
 
 
 

 
 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ  
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡEΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
 

ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ 
 
 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΜΕ 

ΕΙΣΦΟΡΑ ΕΙΣ ΕΙ∆ΟΣ  
 

ΜΕ ΑΠΟΦΑΣΗ ΤΗΣ ΕΚΤΑΚΤΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
ΤΗΣ 28.12.01 

 
 
 

ΤΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΤΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 
ΕΝΕΚΡΙΝΕ ΤΟ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΟ ΤΟΥ ΠΑΡΟΝΤΟΣ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ 
∆ΕΛΤΙΟΥ ΜΟΝΟΝ ΟΣΟΝ ΑΦΟΡΑ ΤΗΝ ΚΑΛΥΨΗ ΤΩΝ ΑΝΑΓΚΩΝ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ ΤΟΥ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΚΟΙΝΟΥ ΟΠΩΣ ΑΥΤΕΣ 
ΚΑΘΟΡΙΖΟΝΤΑΙ ΑΠΟ ΤΙΣ ∆ΙΑΤΑΞΕΙΣ ΤΟΥ Π.∆. 348/1985 

 
Σηµειώνεται ότι το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο δεν υπογράφεται από Ανάδοχο Έκδοσης, ούτε 

απαιτείται η µεσολάβησή του από το Νόµο καθώς και ότι δεν έχει διενεργηθεί νοµικός και οικονοµικός 
– λογιστικός έλεγχος από ανεξάρτητους ελεγκτές. 

 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 

  
 

 
 
 

ΑΘΗΝΑ,  ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΣ  2001 



___________________________________________________________________________________ 

 
2 

 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝ 
 

1. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΤΡΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΑ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ..................................................................................... 5 

2. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ ............................................................................................. 9 

3. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ...................11 
3.1 Γενικά Στοιχεία της Αύξησης ....................................................................................................11 
3.2 Λόγοι που οδήγησαν στην πρόταση για ανταλλαγή των µετοχών ............................................12 
3.3 Συνοπτικά στοιχεία της ανταλλαγής των µετοχών ....................................................................13 
3.4 ∆ιαδικασία ανταλλαγής των µετοχών........................................................................................17 
3.5 Μέθοδοι και Αποτελέσµατα Αποτιµήσεων ...............................................................................18 

3.5.1 Ειδική Επιτροπή ................................................................................................................. 18 
3.5.2 Ελεγκτικός Οίκος ............................................................................................................... 20 

4. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ................................ 25 

5. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ........................................................................................................... 35 

6. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥΣ 
ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ .......................................................................................................... 39 

6.1 Γενικά ........................................................................................................................................ 39 
6.2 Χρηµατιστηριακά στοιχεία µετοχής .......................................................................................... 46 

7. ΑΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ....................................................................................... 47 
7.1 Γενικά Στοιχεία Έκδοσης .......................................................................................................... 47 
7.2 ∆ιαδικασία Ανταλλαγής των Μετοχών ..................................................................................... 49 
7.3 Σύµβουλοι Έκδοσης – ∆απάνες Έκδοσης ................................................................................. 50 
7.4 Χρήση Κεφαλαίων προηγούµενης αύξησης .............................................................................. 50 

8. ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΤΟΧΩΝ ............................................................................................................ 54 
8.1 Γενικά ........................................................................................................................................ 54 
8.2 Φορολογία Μερισµάτων............................................................................................................ 56 

9. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ ............................................................................................ 57 
9.1 Γενικές πληροφορίες ................................................................................................................. 57 
9.2 Ιστορικό Εταιρίας ...................................................................................................................... 57 
9.3 Περιγραφή αντικειµένου εργασιών ........................................................................................... 60 
9.4 ∆ιεταιρικές Συµβάσεις............................................................................................................... 60 
9.5 Κυριότερες Συµβάσεις µε τρίτους ............................................................................................. 60 
9.6 Πάγια περιουσιακά στοιχεία – Εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες .................................... 62 
9.7 Εξέλιξη µετοχικού κεφαλαίου ................................................................................................... 63 
9.8 Ίδια κεφάλαια – Λογιστική αξία µετοχής .................................................................................. 65 
9.9 Μέτοχοι ..................................................................................................................................... 66 
9.10 ∆ιοίκηση – ∆ιεύθυνση Εργασιών .............................................................................................. 67 
9.11 Συµµετοχές των Μελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη ∆ιοίκηση ή/και στο Κεφάλαιο 

άλλων Εταιριών ........................................................................................................................ 69 
9.12 Οργανόγραµµα .......................................................................................................................... 72 
9.13 Προσωπικό Εταιρίας και Οµίλου .............................................................................................. 80 
9.14 Επενδύσεις Οµίλου ΕΧΑΕ 1997-2000 ...................................................................................... 81 

10. ΝΟΜΟΘΕΤΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ .............................................................................................................. 86 
10.1 Βασικό Νοµοθετικό Πλαίσιο που διέπει την ΕΧΑΕ και τις εταιρίες του Οµίλου της............... 86 

10.1.1 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΕΧΑΕ ................................................................................................ 86 
10.1.2 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΧΑΑ .................................................................................................. 86 
10.1.3 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΚΑΑ .................................................................................................. 87 
10.1.4 Νοµοθετικό Πλαίσιο Χ.Π.Α και ΕΤΕΣΕΠ .......................................................................... 87 



___________________________________________________________________________________ 

 
3 

 

10.1.5 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΧΚΘ.................................................................................................. 88 
10.1.6 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΑΣΥΚ ................................................................................................ 88 

10.2 Νοµοθετικό Πλαίσιο που διέπει την Ελληνική Κεφαλαιαγορά ................................................. 88 
10.2.1 Παράγωγο Ευρωπαϊκό ∆ίκαιο............................................................................................ 88 
10.2.2 Πλαίσιο Εποπτείας της Ελληνικής Κεφαλαιαγοράς ............................................................ 89 

11. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑ∆ΟΥ ....................................................................................................................... 91 
11.1 Προσδιορισµός Κλάδου Ε.Σ.Υ.Ε............................................................................................... 91 
11.2 Γενικά Στοιχεία Κλάδου ............................................................................................................ 91 
11.3 Ανταγωνισµός – Προοπτικές ..................................................................................................... 93 
11.4 Θέση της Εταιρίας στον Κλάδο ................................................................................................. 99 

12. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 1997 - 2000 ............105 
12.1 ∆ραστηριότητα ........................................................................................................................106 
12.2 Εξέλιξη Εργασιών - Αποτελεσµάτων ......................................................................................109 
12.3 Ανάλυση Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων ............................................................113 
12.4 Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες Χρήσεων ..................................................................................118 
12.5 Πηγές-Χρήσεις Κεφαλαίων .....................................................................................................119 
12.6 Ταµειακές Ροές ........................................................................................................................120 

13. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01 – 
30.09.2001 .........................................................................................................................................121 
13.1 Εξέλιξη Εργασιών - Αποτελεσµάτων ......................................................................................121 
13.2 Ανάλυση Οικονοµικής Κατάστασης ...........................................................................................125 

14. ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 29.03.2000 – 30.09.2001..128 

15. ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ......................................................................................................131 
15.1 Γενικά ......................................................................................................................................131 
15.2 Θυγατρικές Εταιρίες ................................................................................................................133 

15.2.1 Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε................................................................................... 133 
15.3 Συγγενείς Εταιρίες ...................................................................................................................198 

15.3.1 Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. ..................................................................................... 198 
15.3.2 Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. ........................................................................ 233 
15.3.3 Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων Α.Ε.................................................. 250 
15.3.4 Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε. .................................................................. 265 
15.3.5 Ανάπτυξη Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε. ......................................... 281 

15.4 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές........................................................................................................... 297 
16. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ – ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ .............................................................. 299 
16.1 Ενοποιηµένες Προβλέψεις Αποτελεσµάτων χρήσης 2001 ...................................................... 299 
16.2 Προβλέψεις Αποτελεσµάτων Εταιρίας χρήσης 2001 .............................................................. 302 

17. ΜΑΚΡΟΧΡΟΝΙΟΙ ΣΤOΧΟΙ – ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ........................................................................... 304 
17.1 Στρατηγικοί στόχοι .................................................................................................................. 304 
17.2 Στρατηγικές Κατευθύνσεις ...................................................................................................... 304 

17.2.1 Ανάπτυξη και εδραίωση στην εσωτερική αγορά................................................................ 304 
17.2.2 Ανάδειξη σε περιφερειακή χρηµατιστηριακή δύναµη ........................................................ 306 
17.2.3 Συνεργασία µε χρηµατιστήρια της Ευρώπης ..................................................................... 307 

17.3 Επενδυτική Πολιτική ............................................................................................................... 307 
18. ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ ......................................................................................................... 308 

19. ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ .................................................................................................................... 309 
19.1 Κέρδη προ φόρων Εταιρίας ..................................................................................................... 309 
19.2 Κέρδη προ φόρων ενοποιηµένων αποτελεσµάτων Εταιρίας ................................................... 309 

20. ΕΚΚΡΕΜΕΙΣ ∆ΙΚΑΣΤΙΚΕΣ ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ................................................................................ 311 

21. ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ................................................................. 317 



___________________________________________________________________________________ 

 
4 

 

 
 Λογιστικές Καταστάσεις της εταιρίας «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 
  
1. Ενοποιηµένη Λογιστική Κατάσταση «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» περιόδου 01.01 – 30.09.2001 
2. Ενοποιηµένη Λογιστική Κατάσταση «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» χρήσης 2000 
3. Λογιστική Κατάσταση «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

περιόδου 29.03.00 – 30.09.2001 
  
 Οικονοµικές Καταστάσεις ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 
  
4. Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.» 

χρήσεων 1999 – 1997  
5. Λογιστική Κατάσταση «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.» περιόδου 01.01 – 

30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1996   
6.  Λογιστική Κατάσταση «ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ Α.Ε.» περιόδου 01.01 – 

30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1997  
7. Λογιστική Κατάσταση «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.» περιόδου 

01.01 – 30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1999  
8. Λογιστική Κατάσταση «ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ 

Α.Ε.» περιόδου 01.01 – 30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1999  
9. Λογιστική Κατάσταση «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε.» 

περιόδου 01.01 – 30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1997  
10. Λογιστική Κατάσταση «Α.Ε. ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ    

ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ» περιόδου 01.01 – 30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 
2000 – 1997  

 
 



___________________________________________________________________________________ 

 
5 

 

1. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΤΡΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 
Η παρούσα σύνοψη παρουσιάζει την Εκδότρια Εταιρία "ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" (εφεξής η “Εταιρία” ή “ΕΧΑΕ”) και ειδικότερα, τον τρόπο 
µε τον οποίο ιδρύθηκε, τη δραστηριότητά της και την οικονοµική της διάσταση. 
 
Η "ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" είναι µία εταιρία 
συµµετοχών η οποία συγκεντρώνει όλη την οικονοµική αξία που δηµιουργείται από τη δραστηριότητα 
της εταιρίας "ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε." (εφεξής η  “ΧΑΑ Α.Ε.”) η οποία είναι 
κατά 100% θυγατρική της ΕΧΑΕ. Ως αυτοτελές νοµικό πρόσωπο, τα έσοδα της ΕΧΑΕ, ως αυτή 
λειτουργεί σήµερα, αποτελούνται κυρίως από την είσπραξη του µερίσµατος που διανέµει η ΧΑΑ Α.Ε.  
 
Μέχρι το 1995 το ΧΑΑ ήταν Νοµικό Πρόσωπο ∆ηµοσίου ∆ικαίου. Με το Ν.2324/95, το ΧΑΑ 
µετετράπη σε ανώνυµη εταιρία µε µοναδικό µέτοχο το Ελληνικό ∆ηµόσιο. 
 
Το ∆εκέµβριο του 1997 το Ελληνικό ∆ηµόσιο διέθεσε µέσω ιδιωτικής τοποθέτησης 1.983.270  µετοχές 
της ΧΑΑ Α.Ε. κυριότητάς του (ήτοι, το 39,67% του µετοχικού κεφαλαίου) σε επιλεγµένους επενδυτές 
(πιστωτικά ιδρύµατα, χρηµατιστηριακές εταιρίες, θεσµικούς επενδυτές, κ.ά) 
 
Το ∆εκέµβριο του 1998 το Ελληνικό ∆ηµόσιο διέθεσε µέσω δεύτερης ιδιωτικής τοποθέτησης επιπλέον 
600.000  µετοχές της ΧΑΑ Α.Ε. (ήτοι, το 12% του µετοχικού κεφαλαίου) σε Επιλεγµένους Επενδυτές.  
 
Τον Ιούλιο του 1999 µεταβιβάστηκαν από το Ελληνικό ∆ηµόσιο στο προσωπικό της  ΧΑΑ Α.Ε. 
επιπλέον 32.470 µετοχές κυριότητάς του, δυνάµει της από 13.5.1999 απόφασης της ∆ιυπουργικής 
Επιτροπής Αποκρατικοποίησης (∆.Ε.Α.) και της υπ’ αριθµόν 2/47663/0025/13.7.99 απόφασης του 
Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας και Οικονοµικών. 
 
Μετά από τις τρεις παραπάνω ιδιωτικές τοποθετήσεις, η µετοχική σύνθεση και ο όµιλος εταιριών της 
ΧΑΑ Α.Ε. είχε ως ακολούθως:    
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Σηµείωση: Στο παραπάνω διάγραµµα δεν περιλαµβάνονται οι συµµετοχές της ΧΑΑ Α.Ε. στο Επικουρικό Κεφάλαιο 
(1,75%) και στις αστικές, µη κερδοσκοπικές εταιρίες «Περιφερειακό Κέντρο Επαγγελµατικής Κατάρτισης Χρηµ/κών 
Υπηρεσιών» (40,00%) και «Εταιρία Χρηµατιστηριακών Μελετών» (33,33%) 
 
Κατά τη δεύτερη ιδιωτική τοποθέτηση το Ελληνικό ∆ηµόσιο ως κύριος µέτοχος είχε δηλώσει ότι θα 
συναινούσε προκειµένου οι µετοχές της εταιρίας ΧΑΑ Α.Ε. να εισαχθούν προς διαπραγµάτευση στην 
Κύρια Αγορά του ΧΑΑ µε οποιοδήποτε σχήµα τελικά επιλεγόταν. Στα πλαίσια αυτής της δέσµευσης, 
αποφασίσθηκε η ίδρυση εταιρίας συµµετοχών το µετοχικό κεφάλαιο της οποίας θα σχηµατιζόταν από 
την εισφορά των µετοχών της  ΧΑΑ Α.Ε.  
 
Η διαδικασία ίδρυσης της εταιρίας συµµετοχών προβλέφθηκε στο άρθρο 51 του Ν.2778/99 (ΦΕΚ 
295/30.12.99) και µε την από 14.2.2000 απόφαση της ∆.Ε.Α. Σύµφωνα µε αυτή τη διαδικασία, τον 
Ιανουάριο του 2000 απευθύνθηκαν προσκλήσεις σε όλους τους µετόχους της ΧΑΑ Α.Ε. για να 
συµµετάσχουν στο ιδρυτικό κεφάλαιο της Εκδότριας Εταιρίας "ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" εισφέροντας τις µετοχές της ΧΑΑ Α.Ε. κυριότητάς τους 
καθώς και µετρητά. Την πρόσκληση απεδέχθησαν όλοι οι µέτοχοι του ΧΑΑ και την 14.2.2000 
υπογράφηκε το καταστατικό της Εκδότριας Εταιρίας. Η "ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" συστάθηκε µε την υπ. αριθ. Κ2-3040/29-3-2000 εγκριτική  
πράξη του Υφυπουργού Ανάπτυξης και καταχωρήθηκε στο Μ.Α.Ε. µε αριθµό µητρώου 
45688/06/Β/00/30. 
 
Με την ολοκλήρωση της παραπάνω διαδικασίας η Εκδότρια Εταιρία κατέστη ο µοναδικός µέτοχος της 
εταιρίας ΧΑΑ Α.Ε. Η µετοχική σύνθεσή της και ο όµιλος εταιριών της πριν την εισαγωγή των µετοχών 
της Εταιρίας στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών  είχαν ως ακολούθως: 

 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 

ΛΟΙΠΟΙ 
ΜΕΤΟΧΟΙ 
ΛΟΙΠΟΙ 
ΜΕΤΟΧΟΙ 

ΘΕΣΜΙΚΟΙ  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ 

(Α/Κ, ΕΕΧ, ΑΣΦ. ΤΑΜΕΙΑ, 
ΑΣΦ. ΕΤΑΙΡΙΕΣ) 

ΘΕΣΜΙΚΟΙ  
ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ 

(Α/Κ, ΕΕΧ, ΑΣΦ. ΤΑΜΕΙΑ, 
ΑΣΦ. ΕΤΑΙΡΙΕΣ) 

ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ 
ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ 
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ ΕΛΛΗΝΙΚΟ 

∆ΗΜΟΣΙΟ 
ΕΛΛΗΝΙΚΟ 
∆ΗΜΟΣΙΟ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ 

ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ 

ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ 
ΣΤΟ ΧΑΑ 
ΕΤΑΙΡΙΕΣ 

ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ 
ΣΤΟ ΧΑΑ 
ΕΤΑΙΡΙΕΣ 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ 
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ 
ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ 
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ 
ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ 
ΚΕΝΤΡΟ 

ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ Α.Ε. 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ 
ΚΕΝΤΡΟ 

ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ Α.Ε. 
Α.Ε. ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 

Α.Ε. ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ 

ΚΕΝΤΡΙΚΟ 
ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ 
ΑΞΙΩΝ Α.Ε. 

ΚΕΝΤΡΙΚΟ 
ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ 
ΑΞΙΩΝ Α.Ε. 

47,7% 4,8% 

35,00% 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ 
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε. 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ 
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε. 

38,50% 35,46% 33,80% 37,17% 

28,9% 6,1% 11,8% 0,7% 
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Σηµείωση: Στο παραπάνω διάγραµµα δεν περιλαµβάνονται οι συµµετοχές της ΧΑΑ Α.Ε. στο Επικουρικό Κεφάλαιο 
(1,75%) και στις αστικές, µη κερδοσκοπικές εταιρίες «Περιφερειακό Κέντρο Επαγγελµατικές Κατάρτισης Χρηµ/κών 
Υπηρεσιών» (40,00%) και «Εταιρία Χρηµατιστηριακών Μελετών» (33,33%) 
 
Ως αποτέλεσµα της ίδρυσής της, η Εκδότρια Εταιρία συγκεντρώνει την οικονοµική αξία που 
δηµιουργείται από τη δραστηριότητα της  ΧΑΑ Α.Ε. και των εταιριών συµµετοχής της κατά το 
ποσοστό συµµετοχής της. Η νοµοθετική διάταξη για την ίδρυση της Εκδότριας Εταιρίας προβλέπει 
επίσης τα ακόλουθα: 
 
• ∆εν ανήκει στο δηµόσιο τοµέα και δεν υπάγεται στις διατάξεις που προβλέπουν οποιουσδήποτε 
περιορισµούς για τα νοµικά πρόσωπα του δηµοσίου τοµέα. 

• Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της "ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" απαγορεύεται να αναµιγνύεται µε οποιονδήποτε τρόπο στις εποπτικές 
αρµοδιότητες του ΧΑΑ και στην τιµολογιακή πολιτική για τις παρεχόµενες από αυτό υπηρεσίες. 

• Η εποπτεία και ο έλεγχος της "ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" ως προς την τήρηση των πάσης φύσης υποχρεώσεών της ως εκδότριας εταιρίας 
µετοχών εισηγµένων σε οργανωµένη χρηµατιστηριακή αγορά ανήκει αποκλειστικά στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς. 

• Στο άρθρο 51 του Ν.2778/99 προβλέπεται ότι ειδικά για την εισαγωγή στο Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών των µετοχών της Εκδότριας Εταιρίας και των µετοχών των εταιριών που περιλαµβάνονται 
στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της, η σχετική απόφαση λαµβάνεται από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς. 

 
Με τις παραπάνω ρυθµίσεις διασφαλίζεται ο διαχωρισµός µεταξύ της λειτουργικής δραστηριότητας 
και του εποπτικού ρόλου του ΧΑΑ και της δραστηριότητας της "ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ" ως εισηγµένης εταιρίας. 
 
 
 

ΛΟΙΠΟΙ
ΜΕΤΟΧΟΙ

ΛΟΙΠΟΙ
ΜΕΤΟΧΟΙ

ΘΕΣΜΙΚΟΙ
ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ

(Α/Κ, ΕΕΧ, ΑΣΦ. ΤΑΜΕΙΑ,
ΑΣΦ. ΕΤΑΙΡΙΕΣ)

ΘΕΣΜΙΚΟΙ
ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ

(Α/Κ, ΕΕΧ, ΑΣΦ. ΤΑΜΕΙΑ,
ΑΣΦ. ΕΤΑΙΡΙΕΣ)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ

ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ ΕΛΛΗΝΙΚΟ

∆ΗΜΟΣΙΟ

ΕΛΛΗΝΙΚΟ
∆ΗΜΟΣΙΟ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ

ΕΤΑΙΡΙΕΣ

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ
ΕΤΑΙΡΙΕΣ

ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ
ΣΤΟ ΧΑΑ
ΕΤΑΙΡΙΕΣ

ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ
ΣΤΟ ΧΑΑ
ΕΤΑΙΡΙΕΣ

47,7% 4,8%

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ
Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ
Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ
(Εκδότρια Εταιρία)

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ
ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ
ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ
ΚΕΝΤΡΟ

ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ Α.Ε.

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ
ΚΕΝΤΡΟ

ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ Α.Ε.

Α.Ε. ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ
ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ

Α.Ε. ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ
ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ

ΚΕΝΤΡΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ
ΑΞΙΩΝ Α.Ε.

ΚΕΝΤΡΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ
ΑΞΙΩΝ Α.Ε.

35,00%

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε.

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε.

38,50% 35,46% 33,80% 37,17%

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.

100%

28,9%11,8%0,7%
6,1%
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Η Εταιρία εισήγαγε τις µετοχές της στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών την 21.08.00. Οι µετοχές της 
Εταιρίας διαπραγµατεύονται στην Κύρια Αγορά. 
  
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας και ο Όµιλος εταιριών της έχουν µε 20.12.2001  ως ακολούθως:  
 

  
 
 

ΛΟΙΠΟΙ 
ΜΕΤΟΧΟΙ 

ΘΕΣΜΙΚΟΙ
ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ

(Α/Κ, ΕΕΧ, ΑΣΦ.ΤΑΜΕΙΑ
ΑΣΦ.ΕΤΑΙΡΙΕΣ)

ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ
Ι∆ΡΥΜΑΤΑ

ΕΛΛΗΝΙΚΟ 
∆ΗΜΟΣΙΟ

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΕΣ
ΕΤΑΙΡΙΕΣ

ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ
Χ.Α.Α. ΕΤΑΙΡΙΕΣ

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ
Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ

(Εκδότρια Εταιρία) 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.

ΚΕΝΤΡΙΚΟ
ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ 
ΑΞΙΩΝ Α.Ε.

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ
ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ
ΠΑΡΑΓΩΝΤΩΝ Α.Ε.

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ
ΚΕΝΤΡΟ

ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε.

Α.Ε. ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ

10,1% 15,1% 21,4% 45,2%
2,1% 6,1%

35,50% 35,46% 35,00% 33,80% 37,17%

Σηµείωση: Στο παραπάνω διάγραµµα δεν περιλαµβάνονται οι συµµετοχές της ΧΑΑ  ΑΕ στο Επικουρικό Κεφάλαιο (1,75%) και στις αστικές, µη 
κερδοσκοπικές εταιρίες «Περιφερειακό Κέντρο Επαγγελµατικής Κατάρτισης Χρηµ/κ/ων Υπηρεσιών (40,00%) και «Εταιρία Χρηµατιστηριακών Μελετών» 
(33,33%)
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2. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ  

 
 

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΡΙΝ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΣΗ 52.500.000 
 

Κοινές 
Ονοµαστικές 

   
ΕΚ∆ΟΣΗ ΝΕΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΛΟΓΩ ΕΙΣΦΟΡΑΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΕΧΑΕ ΚΥΡΙΟΤΗΤΟΣ ΤΡΙΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ  

Ανώτατος αριθµός Κοινών Ονοµαστικών 
µετοχών: 18.683.617 ή ο αριθµός 

µετοχών που θα αντιστοιχεί στις µετοχές 
που θα ανταλλαγούν έναντι της ανωτέρω 

αυξήσεως (άρ.13α ΚΝ 2190/1920) 
 

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΣΗ Ανώτατος αριθµός Κοινών Ονοµαστικών 
µετοχών (βλ. ανωτέρω): 71.183.617 

   
Ονοµαστική αξία της µετοχής Ευρώ 5,05 (∆ρχ. 1.720,7875) 

 
Λογιστική αξία µετοχής την 30.09.2001 Ευρώ 6,32 (∆ρχ. 2.152,07) 

 
ΣΥΝΟΛΟ ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Ανώτατο ποσό αύξησης (βλ. ανωτέρω): 

Ευρώ 94.352.266 (∆ρχ. 32.150.534.588) 
 

Αποθεµατικό υπέρ το άρτιο Ανώτατο ποσό αύξησης: Ευρώ 
71.010.948 (∆ρχ. 24.196.980.629) 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΚ∆ΟΣΗΣ Ανώτατο ποσό αύξησης: Ευρώ 
165.363.214 (∆ρχ. 56.347.515.217) 

Μονάδα διαπραγµάτευσης στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Άυλος Τίτλος 10 µετοχών. 
 
Σηµειώνεται ότι η παρούσα αύξηση δεν απευθύνεται στους υφιστάµενους µετόχους της ΕΧΑΕ. Η 
συµµετοχή των τρίτων µετόχων προς τους οποίους η παρούσα αύξηση απευθύνεται δεν είναι 
υποχρεωτική. Επίσης σηµειώνεται ότι δεν θα γίνει αναπροσαρµογή της τιµής της µετοχής. 
 
Οι νέες µετοχές θα  δικαιούνται µερίσµατος από τα κέρδη της πρώτης υπερδωδεκάµηνης χρήσης 
που θα λήξει την 31.12.2001.  
 
Φορολογική µεταχείριση των τρίτων µετόχων που εισφέρουν:  
 
Κατά την εισφορά των µετοχών στην Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας ισχύουν οι 
ακόλουθες φορολογικές ρυθµίσεις:  
1. Η εισφορά των µετοχών απαλλάσσεται της αυτοτελούς φορολόγησης της παρ. 2 του άρθρου 13 

του Ν. 2238/1994 όπως ισχύει, σύµφωνα µε την Εγκύκλιο του Υπουργείου Οικονοµικών 
1105373/11006ΠΕ/Β0012/ΠΟΛ1033/25.1.2000 και 

2. Η υπεραξία που προκύπτει κατά την εισφορά µετοχών ηµεδαπών ανωνύµων εταιριών µη 
εισηγµένων στο ΧΑΑ από ηµεδαπές ανώνυµες εταιρίες µετόχους της ΕΧΑΕ για την κάλυψη της 
Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου της τελευταίας, απαλλάσσεται από τον φόρο εισοδήµατος 
εφόσον εµφανίζεται σε ιδιαίτερο λογαριασµό αφορολόγητου αποθεµατικού. Σε περίπτωση 
διανοµής του αφορολόγητου αποθεµατικού ή διάλυσης της επιχείρησης, αυτό φορολογείται 
σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις, ενώ σε περίπτωση κεφαλαιοποίησής του δεν οφείλεται 
φόρος εισοδήµατος, σύφωνα µε το άρθρο 14 του Ν. 2954/2001. 

 
Σηµειώνεται ότι από την 1.1.2001, η διαπραγµάτευση, η εκκαθάριση και ο διακανονισµός κινητών 
αξιών στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών γίνεται µόνο σε ΕΥΡΩ καθώς και ότι η τιµή εισαγωγής των 
νέων κινητών αξιών ή δικαιωµάτων προτίµησης των εισηγµένων στο ΧΑΑ εταιριών, θα εκφράζεται 
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αποκλειστικά και µόνο σε ΕΥΡΩ, ως ακέραιο πολλαπλάσιο του δραχµικού ισότιµου του ενός 
ευρωλεπτού. 
 

 
Σύµβουλοι Έκδοσης 

 
ALPHA FINANCE ΑΧΕΠΕΥ  ΕΤΕΒΑ 
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3. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΤΟΥ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
 
3.1 Γενικά Στοιχεία της Αύξησης  
 
Με την από 28.12.2001 απόφαση της έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της «Ελληνικά 
Χρηµατιστήρια Ανώνυµη Εταιρία Συµµετοχών», εγκρίθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρίας µε εισφορά των µετοχών των εταιριών «Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», 
«Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε.», 
«Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων & Υποστήριξης 
Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» που ανήκουν σε τρίτους µετόχους (εκτός Οµίλου). 
 
Οι µέτοχοι δικαιούνται να εισφέρουν το σύνολο των µετοχών που κατέχουν στις εταιρίες 
«Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων 
Α.Ε.», «Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων και Υποστήριξη 
Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.». 
 
Ειδικά ως προς τις µετοχές του «Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών Α.Ε.», θα γίνονται δεκτές εισφορές 
µέχρι του ορίου των 90.000 µετοχών ανά µέτοχο, ώστε συνολικά να εισφερθούν 3.888.300 µετοχές. Σε 
περίπτωση που ορισµένοι µέτοχοι δεν εισφέρουν τις µετοχές τους ώστε να εξαντληθεί ο παραπάνω 
αριθµός, θα γίνουν αποδεκτές, µερικά ή ολικά, οι εισφορές των ενδιαφεροµένων µετόχων που 
κατέχουν κατά προτεραιότητα τα µικρότερα υπόλοιπα µετοχών του «Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών 
Α.Ε.». Εάν καλυφθεί πλήρως η προταθείσα εισφορά των µετοχών του ΚΑΑ αναµένεται να 
παραµείνουν σε τρίτους µετόχους 3.591.700 µετοχές του ΚΑΑ, ενώ η ΕΧΑΕ και το ΧΑΑ θα κατέχουν 
το 70,32% του µετοχικού κεφαλαίου του ΚΑΑ. 

Μετά την ανωτέρω αύξηση, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί κατά µέγιστον κατά Ευρώ 
94.352.265,85 (δρχ. 32.150.534.588,3875) και υπέρ το άρτιον συνολικής αξίας Ευρώ 71.010.948,2876 
(δρχ. 24.196.980.629,0125) µε εισφορά των µετοχών των παραπάνω εταιριών και οι τρίτοι µέτοχοι των 
εταιριών αυτών θα λάβουν µετοχές της ΕΧΑΕ. Στην αύξηση αυτή δεν θα εισφερθούν οι µετοχές που 
κατέχουν οι ίδιες οι εταιρίες του οµίλου.  Με την αύξηση αυτή θα εκδοθούν κατά µέγιστο 
18.683.617 νέες ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 5,05 (δρχ. 1.720,7875) η κάθε µία (βλ. 
αναλυτικά κεφ.7 «ΑΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ»). 

Μετά την παραπάνω αύξηση, ο αριθµός των µετοχών της Εταιρίας θα διαµορφωθεί ως εξής: 
 
Υφιστάµενες Μετοχές 52.500.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές 

ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.720,7875 (€ 5,05) 
Έκδοση νέων µετοχών µε εισφορά εις είδος (1) 18.683.617 κοινές ονοµαστικές µετοχές 

ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.720,7875 (€ 5,05) 
ΣΥΝΟΛΟ 71.183.617 κοινές ονοµαστικές µετοχές 

ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.720,7875 (€ 5,05) 
(1) Το σύνολο των νέων µετοχών που θα εκδοθούν έχει υπολογισθεί µε την παραδοχή ότι οι µέτοχοι του Οµίλου της ΕΧΑΕ (πλην 
της ιδίας και της ΧΑΑ Α.Ε.) στους οποίους απευθύνεται η παρούσα πρόταση όπως προβλέπεται στους όρους της απόφασης της 
Γενικής Συνέλευσης θα εισφέρουν τις µετοχές τους για να τις ανταλλάξουν µε µετοχές της ΕΧΑΕ.  

 
Επίσης, η απόφαση αυτή της Γενικής Συνέλευσης προβλέπει ότι θα εφαρµοστούν οι διατάξεις του 
άρθρου 13(α) του Κ.Ν. 2190/1920, οπότε, σε περίπτωση µη πλήρους καλύψεως της αύξησης το 
µετοχικό κεφάλαιο θα αυξηθεί µόνο µέχρι το ποσό που θα αντιστοιχεί στις µετοχές που θα εισφερθούν 
και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µετά την πιστοποίηση της καταβολής θα προβεί  α) στην έκδοση 
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αντιστοίχου αριθµού νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 5,05 (δρχ. 
1.720,7875) η κάθε µία και β) στις κατά νόµο προβλεπόµενες ενέργειες για την τροποποίηση του 
σχετικού άρθρου περί κεφαλαίου του καταστατικού της Εταιρίας εντός της υπό του νόµου τασσοµένης 
προθεσµίας.  
 
Σηµειώνεται ότι η παρούσα αύξηση δεν απευθύνεται στους υφιστάµενους µετόχους της ΕΧΑΕ. Η 
συµµετοχή των τρίτων µετόχων προς τους οποίους η παρούσα αύξηση απευθύνεται δεν είναι 
υποχρεωτική. Επίσης σηµειώνεται ότι δεν θα γίνει αναπροσαρµογή της τιµής της µετοχής. 
 
 
 
3.2 Λόγοι που οδήγησαν στην πρόταση για ανταλλαγή των µετοχών 
 

Η ανταλλαγή  των µετοχών των εταιριών «Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», «Κεντρικό 
Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε.», 
«Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων & Υποστήριξης 
Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» που ανήκουν σε τρίτους µετόχους (εκτός Οµίλου) µε µετοχές της  ΕΧΑΕ  
αποτελεί το πρώτο βήµα της αναδιοργάνωσης του Οµίλου ΕΧΑΕ.  

Με το πρώτο αυτό βήµα της αναδιοργάνωσης, η ΕΧΑΕ θα ενσωµατώσει µεγαλύτερη αξία και 
κερδοφορία, ενώ οι τρίτοι µέτοχοι, θα αποκτήσουν διαπραγµατεύσιµες µετοχές. Τα ίδια κεφάλαια της 
Εταιρίας αναµένεται να αυξηθούν κατά ποσό δρχ. 56 δισ. περίπου, εάν καλυφθεί πλήρως η αύξηση.  
Συγχρόνως, η αύξηση αυτή αναµένεται να παράσχει µεγαλύτερη ευελιξία στη διαµόρφωση της 
εµπορικής πολιτικής του Οµίλου καθώς και της γενικότερης στρατηγικής του ανάπτυξης, όπως 
αναλύεται στη συνέχεια.  

Παράλληλα, µε την προτεινόµενη αναδιάρθρωση, το Ελληνικό ∆ηµόσιο διατηρεί σε αυτήν τη φάση 
την καταστατική µειοψηφία του 1/3 έως την πλήρη ιδιωτικοποίηση της ΕΧΑΕ.  

Με την παραπάνω διαδικασία επιτυγχάνονται  οι παρακάτω στρατηγικοί στόχοι:  

• Σχηµατισµός ενδυναµωµένου συνεκτικού οµίλου που συγκεντρώνει το οικονοµικό αποτέλεσµα 
που δηµιουργείται από τις δραστηριότητες λειτουργίας και διαχείρισης των ελληνικών 
κεφαλαιαγορών στην ΕΧΑΕ, 

• ∆ιαµόρφωση ενιαίων και αποτελεσµατικών διαδικασιών λήψεως αποφάσεων,  

• Επίτευξη οικονοµιών κλίµακος και µείωση των λειτουργικών δαπανών του Οµίλου, 

• Καλύτερη αξιοποίηση του ανθρώπινου δυναµικού και υιοθέτηση κοινών µεθόδων µάρκετινγκ και 
πωλήσεων, 

• Συνολική και ενιαία αξιοποίηση των χρηµατικών διαθεσίµων και του χαρτοφυλακίου των 
εταιριών του Οµίλου µε στόχο την επίτευξη άριστης κεφαλαιακής διάρθρωσης σε ενοποιηµένη 
βάση.  

Η αναδιοργάνωση θα δώσει τη δυνατότητα στον όµιλο να αναδιανείµει τις υπηρεσίες που προσφέρει 
µεταξύ των εταιριών του, να µεταφέρει δραστηριότητες από τη µία εταιρία του Οµίλου στην άλλη ή 
και να συγχωνεύσει οµοειδείς δραστηριότητες. 

Επιπλέον, ο σχηµατισµός ενός ενιαίου Οµίλου υπό την ΕΧΑΕ θα διευκολύνει την επίτευξη 
στρατηγικής συνεργασίας στο πλαίσιο της διαδικασίας ενοποίησης των δραστηριοτήτων των 
ευρωπαϊκών χρηµατιστηρίων. Η ΕΧΑΕ πιστεύει ότι, έχοντας υπό τον έλεγχό της όλες τις 
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δραστηριότητες των εταιριών της χωρίς να διατηρούν σηµαντικό οικονοµικό ενδιαφέρον τρίτοι 
µέτοχοι, θα αποκτήσει ένα επιπλέον βαθµό ελευθερίας στις διαπραγµατεύσεις για τη σύναψη 
στρατηγικής συµµαχίας µε άλλα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. 

Η αναδιάρθρωση θα ολοκληρωθεί µε την υλοποίηση των εποµένων βηµάτων τα οποία περιλαµβάνουν:  

• Τη συγχώνευση των δύο χρηµατιστηρίων αξιών (ΧΑΑ) και παραγώγων (ΧΠΑ) όπως είναι η 
επικρατέστερη διεθνής πρακτική  

• Τη µετατροπή της ΕΤΕΣΕΠ σε κεντρικό αντισυµβαλλόµενο, αναλαµβάνοντας τον κίνδυνο 
των συναλλαγών τόσο στην αγορά των αξιών, όσο και σε εκείνη των παραγώγων  µε 
αντίστοιχο περιορισµό της δραστηριότητας του ΚΑΑ. 

Η υλοποίηση της χρηµατοοικονοµικής αναδιάρθωσης του Οµίλου της ΕΧΑΕ θα διευκολύνει επίσης 
και την παραπέρα ιδιωτικοποίησή της. Συγκεκριµένα, το ∆ηµόσιο θα προχωρήσει στη διάθεση του 
ποσοστού του, το οποίο σήµερα είναι 45,23%, σε επιλεγµένους επενδυτές (πιστωτικά ιδρύµατα, 
θεσµικούς επενδυτές κ.α.). Το ποσοστό αυτό αναµένεται να µειωθεί σε ποσοστό έως 33,34% µετά την 
ολοκλήρωση της σχεδιαζόµενης αύξησης µετοχικού κεφαλαίου της ΕΧΑΕ µε εισφορά σε είδος.  

 
3.3 Συνοπτικά στοιχεία της ανταλλαγής των µετοχών 
 
Η αποτίµηση της αξίας των εισφεροµένων µετοχών των εταιριών του Οµίλου διενεργήθηκε από ειδική 
επιτροπή που προβλέπει το άρθρο 14 του νόµου 2954/2001, ενώ επιπρόσθετα η ∆ιοίκηση της ΕΧΑΕ 
ανέθεσε το έργο του προσδιορισµού του ευλόγου εύρους σχέσεων αξιών των εταιριών και 
συνακόλουθα την εύλογη σχέση ανταλλαγής των εισφεροµένων µετοχών µε µετοχές της ΕΧΑΕ 
(fairness opinion) στον διεθνή ελεγκτικό οίκο PriceWaterhouseCoopers. 
 
Με βάση την έκθεση αποτίµησης που συντάχθηκε την 4η ∆εκεµβρίου 2001 από την ειδική εκτιµητική 
επιτροπή, η αξία των µετοχών των εταιριών του Οµίλου (πλην ΕΧΑΕ και ΧΑΑ Α.Ε.) προσδιορίστηκε 
σε: 
 

ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΤΗΣ ΑΞΙΑΣ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΙ∆ΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ  

Εταιρία  Αξία Εταιρίας µε βάση 

την αποτίµηση της 

30.06.2001 

(σε δισ. δρχ.) 

(1) 

Συνολικός Αριθµός  

Μετοχών 

(2) 

Αξία Μετοχής  (σε 

δρχ.) 

(1/2) 

Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. 22,9 3.000.000 7.633,33 

Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. 87,8 12.000.000 7.316,67 (*) 

Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε. 21,3 8.000.000 2.662,5 

Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε. 2,1 100.000 21.000 

Ανάπτυξη Συστηµάτων & Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς 

Α.Ε. 

5,5 450.000 12.222,22 

(*) Λόγω της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου του ΚΑΑ στις 5.12.2001 κατά 100.000 νέες µετοχές ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.000 

και βάσει της αξίας που προσδιόρισε η Ειδική Επιτροπή ως ανωτέρω, η  αξία  της µετοχής του ΚΑΑ διαµορφώνεται σε δρχ. 

7.256,198. 
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Η αποτίµηση των εταιριών του Οµίλου έγινε µε ηµεροµηνία 30.06.2001. Για τον υπολογισµό της αξίας 
χρησιµοποιήθηκαν παραδοχές βασισµένες στα προϋπολογιστικά στοιχεία που παρασχέθηκαν από τη 
∆ιοίκηση των εταιριών. 
   
Τα πορίσµατα των εκτιµήσεων του Ελεγκτικού Οίκου τα οποία παρατίθενται στην έκθεσή τους που 
συντάχθηκε στις 5 ∆εκεµβρίου 2001, µε βάση τις µεθόδους αποτίµησης που χρησιµοποιήθηκαν, 
προσδιόρισαν την αξία της ΕΧΑΕ σε σύγκριση µε  την αξία των εταιριών του Οµίλου ως εξής: 
 

ΣΧΕΣΕΙΣ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ  

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (1) 

 Κατώτερη Σχέση Ανώτερη Σχέση 10% Premium (2) 

Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. 2,0 2,4 2,6 
Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. 1,9 2,2 2,5 
Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί 

Παραγώγων Α.Ε. 

0,8 0,9 1,0 

Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης 

Α.Ε. 

4,9 6,6 7,2 

Ανάπτυξη Συστηµάτων & Υποστήριξης 

Κεφαλαιαγοράς Α.Ε. 

3,1 3,8 4,1 

(1) Για την κατανόηση των σχέσεων ενδεικτικά αναφέρεται ότι 1 (µία) µετοχή της ΕΧΑΕ αντιστοιχεί σε 2 µετοχές του 
Χρηµατιστήριου Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.. Οι υπόλοιπες σχέσεις διαβάζονται αναλόγως.  

(2) Σε ανάλογες συναλλαγές απόκτησης του συνολικού µετοχικού κεφαλαίου παρατηρείται η καταβολή υπεραξίας (premium) ως 
κίνητρο προς τους πωλητές για να αποδεχθούν την πρόταση. Για τους σκοπούς της προτεινόµενης συναλλαγής ο Ελεγκτικός 
Οίκος θεωρεί λογική την επαύξηση των σχέσεων ανταλλαγής µε υπεραξία (premium) η οποία θα ανέρχεται έως 10%. 

 
Η αποτίµηση των εταιριών του Οµίλου έγινε µε ηµεροµηνία 30.06.2001 Για τον υπολογισµό της αξίας 
χρησιµοποιήθηκαν παραδοχές βασισµένες σε προβλέψεις των αποτελεσµάτων των εταιριών του 
Οµίλου οι οποίες παρασχέθηκαν από τις ∆ιοικήσεις τους και στη συνέχεια συζητήθηκαν και 
επιβεβαιώθηκαν από τη ∆ιοίκηση της ΕΧΑΕ. Το εύλογο και δίκαιο των παραπάνω σχέσεων 
ανταλλαγής για τους µετόχους της ΕΧΑΕ επιβεβαιώθηκε και µε επιστολή της ανεξάρτητης ελεγκτικής 
εταιρείας PriceWaterhouseCoopers της 20.12.2001, η οποία έλαβε υπόψη της και τις οικονοµικές 
καταστάσεις των εταιριών της 30.9.2001. 
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας της 28.12.2001 αποφάσισε, λαµβάνοντας 
υπ΄όψη τα πορίσµατα της έκθεσης συγκριτικής αποτίµησης του Ελεγκτικού Οίκου, ότι οι δίκαιες και 
εύλογες σχέσεις αξίων της ΕΧΑΕ ως προς την αξία κάθε µιας των εταιριών του Οµίλου είναι οι εξής: 
 

ΣΧΕΣΗ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ -  Σχέση Αξιών (1) (2) 

Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. 2,40 

Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. 2,50 

Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε. 0,87 

Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε. 6,56 

Ανάπτυξη Συστηµάτων & Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε. 3,76 

(1) Για την κατανόηση των σχέσεων ενδεικτικά αναφέρεται ότι 1 (µία) µετοχή της ΕΧΑΕ αντιστοιχεί σε 2,4 µετοχές του 

Χρηµατιστήριου Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.. Οι υπόλοιπες σχέσεις διαβάζονται αναλόγως.  

(2) Η σχέση ανταλλαγής για  τις θυγατρικές εταιρίες έχει στηριχθεί στην ανώτερη σχέση ανταλλαγής σύµφωνα µε τα πορίσµατα 

του Ελεγκτικού Οίκου όπως παρουσιάζεται στον προηγούµενο πίνακα,  πλην τη σχέση ανταλλαγής για το ΚΑΑ η οποία 

βασίσθηκε σε 10% premium.. 
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Επειδή η η ανταλλαγή των µετοχών δεν είναι υποχρεωτική, αλλά θα γίνει µόνο από όσους τρίτους 
(εκτός Οµίλου) µέτοχους το επιθυµούν, η Γενική Συνέλευση αποφάσισε επίσης να ισχύσουν οι 
διατάξεις του άρθρου 13 (α) του Κ.Ν. 2190/1920, οπότε, σε περίπτωση µη πλήρους καλύψεως της 
αύξησης το µετοχικό κεφάλαιο θα αυξηθεί µόνο µέχρι το ποσό που θα αντιστοιχεί στις µετοχές που θα 
εισφερθούν και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µετά την πιστοποίηση της καταβολής θα προβεί  α) στην 
έκδοση αντιστοίχου αριθµού νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 5,05 (δρχ. 
1.720,7875) η καθεµιά και β) στις κατά νόµο προβλεπόµενες ενέργειες για την τροποποίηση του 
σχετικού άρθρου περί κεφαλαίου του καταστατικού της Εταιρίας εντός της υπό του νόµου τασσοµένης 
προθεσµίας. 
  
Με την παραδοχή ότι το σύνολο των τρίτων µετόχων (πλην των εταιριών του Οµίλου) θα εισφέρουν 
τις µετοχές τους για να τις ανταλλάξουν µε µετοχές της ΕΧΑΕ, θα εκδοθούν συνολικά 18.683.617 νέες 
µετοχές της ΕΧΑΕ ονοµαστικής αξίας Ευρώ 5,05 (δρχ. 1.720,7875). Έτσι, το νέο συνολικό µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρίας θα ανέλθει σε Ευρώ 359.477.265,85 (δρχ. 122.491.878.338,387),  το οποίο θα 
διαιρείται σε 71.183.617 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 5,05 (δρχ. 
1.720,7875) έκαστη.  Η διαφορά ύψους Ευρώ 71.010.948,2876 (δρχ. 24.196.980.629,0125) που θα 
προκύψει από την έκδοση των νέων ονοµαστικών µετοχών υπέρ το άρτιο, θα αχθεί σε πίστωση του 
λογαριασµού «Ειδικό Αποθεµατικό από την Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο». 
 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει συνοπτικά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της ΕΧΑΕ λόγω 
της αύξησης του µετοχικού της κεφαλαίου µε εισφορά  των µετοχών των εταιριών «Χρηµατιστήριο 
Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών 
Επί Παραγώγων Α.Ε.», «Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων 
& Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» που ανήκουν σε τρίτους µετόχους:  

 
Στοιχεία για το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας µετά 
την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου   (ποσά σε δρχ.) (ποσά σε €) 
Μετοχικό Κεφάλαιο πριν την αύξηση κεφαλαίου 90.341.343.750 265.125.000 
Αύξηση Κεφαλαίου µε Εισφορά µετοχών (ανώτατο 
ποσό) 

32.150.534.588 94.352.265 

Μετοχικό Κεφάλαιο µετά την αύξηση κεφαλαίου 
(ανώτατο ποσό) 

122.491.878.338 359.477.265 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 1.720,7875 5,05 
Αριθµός Μετοχών µετά την αύξηση κεφαλαίου 
(ανώτατος αριθµός) 

71.183.617  

Μονάδα ∆ιαπραγµάτευσης στο ΧΑΑ Άυλος Τίτλος 10 Μετοχών 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τη διάρθρωση των Ιδίων Κεφαλαίων της ΕΧΑΕ µετά την 
αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου µε εισφορά  των µετοχών των εταιριών «Χρηµατιστήριο 
Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών 
Επί Παραγώγων Α.Ε.», «Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων 
& Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» που ανήκουν σε τρίτους µετόχους, µε βάση τα στοιχεία της 
30ης Σεπτεµβρίου 2001 (ηµεροµηνία τελευταίας λογιστικής κατάστασης): 



___________________________________________________________________________________ 

 
16 

 

 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΡΙΝ ΚΑΙ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 

Ποσά σε δρχ.  Πριν την Αύξηση Ανώτατο Ποσό 

Αύξησης (1) 

Ανώτατο Ποσό Μετά την 

Αύξηση 

Αριθµός Μετοχών 52.500.000 18.683.617 71.183.617 

Ονοµαστική Αξία (δρχ.) 1.720,7875 1.720,7875 1.720,7875 

Μετοχικό Κεφάλαιο  90.341.343.750 32.150.534.588 122.491..878.338 

Αποθεµατικό από την έκδοση Μετοχών  

Υπέρ το άρτιο  8.685.218.750 24.196.980.629 32.882.199.379 

Υπόλοιπο κερδών περιόδου 29.3.2000-30.9.2001 14.257.785.508  14.257.785.508 

Μείον: Πρόβλεψη φόρου περιόδου 29.3.2000-30.9.2001 (300.839.274)  (300.839.274) 

Σύνολο  Ιδίων Κεφαλαίων 112.983.508.734  169.331.023.951 

Λογιστική Αξία Μετοχής  (δρχ.)  2.152,07  2.378,79 
(1) Τα ποσά της παρούσας αύξησης έχουν υπολογισθεί µε την παραδοχή ότι οι τρίτοι µέτοχοι  του Οµίλου της ΕΧΑΕ στους οποίους 
απαυθύνεται η παρούσα πρόταση, όπως προβλέπεται στους όρους της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης (πλην της ιδίας και της 
ΧΑΑ Α.Ε.) θα εισφέρουν τις µετοχές τους για να τις ανταλλάξουν µε µετοχές της ΕΧΑΕ. 

 
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας πριν και µετά την  αύξηση του µετοχικού  κεφαλαίου είναι η εξής:  
 
     

ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΡΙΝ ΤΗΝ  

ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  

(κατά την 20.12.2001) 

ΜΕΤΑ ΤΗΝ  

ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

 Αριθµός Μετοχών Ποσοστό (%) Αριθµός Μετοχών Ποσοστό (%) 

Ελληνικό ∆ηµόσιο και ∆.Ε.Κ.Α. 23.746.210 45,23% 23.746.210 33,36% 

Πιστωτικά Ιδρύµατα 11.254.230 21,44% 18.325.840 25,74% 

Εισηγµένες στο ΧΑΑ Εταιρίες 3.192.950 6,08% 3.192.950 4,49% 

Χρηµατιστηριακές Εταιρίες  1.095.301 2,09% 8.741.243 12,28% 

Ασφαλιστικά Ταµεία  2.074.850 3,95% 2.238.350 3,14% 

ΑΕ∆ΑΚ και Αµοιβαία Κεφάλαια 2.766.450 5,27% 4.140.955 5,82% 

Ασφαλιστικές Εταιρίες  708.200 1,35% 1.091.900 1,53% 

Εταιρίες Επενδύσεων 2.362.170 4,50% 4.107.330 5,77% 

Λοιπές Εταιρίες 440.190 0,84% 489.390 0,69% 

Εταιρίες Εξωτερικού 529.118 1,01% 529.118 0,74% 

Προσωπικό Οµίλου ΕΧΑΕ 200.984 0,38% 450.984 0,63% 

Επενδυτικό Κοινό 4.129.347 7,87% 4.129.347 5,80% 

Σύνολο µετοχών 52.500.000 100,00% 71.183.617 100,00% 
Τα ποσοστά των µετόχων µετά την παρούσα αύξηση έχουν υπολογισθεί µε την παραδοχή ότι οι µέτοχοι του Οµίλου της ΕΧΑΕ (πλην 
της ιδίας και της ΧΑΑ Α.Ε.) στους οποίους απευθύνεται η παρούσα πρόταση όπως προβλέπεται στους όρους της απόφασης της 
Γενικής Συνέλευσης θα εισφέρουν τις µετοχές τους για να τις ανταλλάξουν µε µετοχές της ΕΧΑΕ. 
 Η µετοχική σύνθεση µετά την αύξηση του κεφαλαίου που αποφασίστηκε από τηνΈκτακτη Γενική Συνέλευση της 28.12.2001 θα 
οριστικοποιηθεί µε την πιστοποίηση της καταβολής οιωνδήποτε µετοχών ανταλλαγούν έναντι της αποφασισθείσης αυξήσεως 
σύµφωνα µε το άρθρο 13α  του Κ.Ν. 2190/1920. 

 
Τα ποσοστά συµµετοχής των µετόχων µετά την αύξηση κεφαλαίου προκύπτουν βάσει των σχέσεων 
ανταλλαγής των µετοχών των εταιριών «Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», «Κεντρικό 
Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε.», 
«Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων & Υποστήριξης 
Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» µε µετοχές της ΕΧΑΕ. 
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3.4 ∆ιαδικασία ανταλλαγής των µετοχών 
 
  Μετά την έγκριση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η 
Εταιρία θα δηµοσιεύσει ανακοίνωση δια του τύπου και θα καλεί τους τρίτους µετόχους των 
θυγατρικών εταιριών να εισφέρουν τις µετοχές που κατέχουν. Η περίοδος αποδοχής των εισφορών θα 
αρχίσει την επόµενη εργάσιµη από την έγκριση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου από την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και θα διαρκέσει 22 ηµερολογιακές ηµέρες. Στην ανακοίνωση θα 
αναφέρονται τα σηµεία στα οποία θα διατίθεται το Ενηµερωτικό ∆ελτίο, η περίοδος κατά την οποία θα 
γίνονται δεκτές οι εισφερόµενες µετοχές καθώς και ότι οι ενδιαφερόµενοι θα µπορούν να παραλάβουν 
από την ΕΤΕΒΑ (στα κεντρικά της γραφεία επί της οδού Λεωφόρου Αµαλίας 12-14, 102 36 Αθήνα και 
στο κατάστηµά της επί της οδού Κατούνη 16-18, 546 25 Θεσσαλονίκη) κείµενο οδηγιών και τα εξής:  

1. Ιδιωτικό Συµφωνητικό Συµµετοχής σε Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου µε Εισφορά σε Είδος 
Μετοχών µη Εισηγµένων 

2. Τις περιλήψει των εκθέσεων αποτίµησης της PriceWaterhouseCoopers και της επιτροπής του 
άρθρου 14 του ν. 2954/2001 

Εξαιρετικά, και εφόσον η περίοδος αποδοχής αρχίζει στις 31.12.2001, και µόνο κατά την ηµέρα αυτή, 
τα σχετικά έγγραφα  θα είναι διαθέσιµα και θα υποβάλλονται στα γραφεία της ΕΧΑΕ.  
 
Οι τρίτοι µέτοχοι θα πρέπει µέχρι και την τελευταία ηµέρα της περιόδου αποδοχής να προσκοµίσουν 
στα καταστήµατα της ΕΤΕΒΑ τα παραπάνω έγγραφα υπογεγραµµένα από τους νόµιµους εκπροσώπους 
τους. Σηµειώνεται ότι οι ενδιαφερόµενοι επενδυτές, µε την υπογραφή του ανωτέρω Ιδιωτικού 
Συµφωνητικού Συµµετοχής στην αύξηση, δηλώνουν ενυπόγραφα ότι έχουν λάβει γνώση του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Πέρα των παραπάνω εντύπων οι τρίτοι µέτοχοι, θα πρέπει να προσκοµίσουν 
και τα εξής: 

1. Έγγραφο από το οποίο προκύπτει η νόµιµη εκπροσώπηση του µετόχου για την υπογραφή των 
εγγράφων  

2. Αντίγραφο των στοιχείων τους στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων καθώς και δήλωση για τον 
Χειριστή στον οποίο επιθυµούν να καταχωρηθούν οι νέες µετοχές της ΕΧΑΕ 

3. Τους τίτλους που ενσωµατώνουν τις εισφερόµενες µετοχές, νοµίµως οπισθογραφηµένους 
 
Μετά τη λήξη της προθεσµίας εισφοράς, η ΕΧΑΕ θα προβεί στην απαιτούµενη πιστοποίηση 
καταβολής της αύξησης του µετοχικού της κεφαλαίου και θα ανακοινώσει δια του τύπου το ποσό που 
καλύφθηκε καθώς και την ηµεροµηνία έναρξης διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών, αφού λάβει τις 
απαραίτητες εγκρίσεις από τις αρµόδιες αρχές, που θα προκύψουν από την αύξηση.  
 
Οι µέτοχοι που εισέφεραν τις µετοχές τους θα µπορούν να παραλαµβάνουν τα υπογεγραµµένα κείµενα 
των συµβάσεων εισφοράς και τα σχετικά τους παραρτήµατα από την τρίτη εργάσιµη ηµέρα µετά την 
λήξη της προθεσµίας εισφοράς και εφεξής από τα καταστήµατα της ΕΤΕΒΑ στα οποία προσκόµισαν 
τα έγγραφα αυτά. Οι µέτοχοι θα πρέπει να θεωρήσουν το συµφωνητικό εισφοράς στις ∆.Ο.Υ. που 
υπάγονται εντός 10 ηµερών από την ηµεροµηνία υπογραφής της σύµβασης εισφοράς και να 
προσκοµίσουν θεωρηµένο αντίγραφο στα καταστήµατα της ΕΤΕΒΑ. 
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3.5 Μέθοδοι και Αποτελέσµατα Αποτιµήσεων 
 
 
3.5.1 Ειδική Επιτροπή  

Η αποτίµηση της αξίας των εισφεροµένων µετοχών των εταιριών του Οµίλου διενεργήθηκε από ειδική 
επιτροπή που προβλέπει το άρθρο 14 του νόµου 2954/2001 ύστερα από την 13.11.2001 επιστολή της 
ΕΧΑΕ σε εκτέλεση της Κοινής Υπουργικής Απόφασης Αριθµ. Πρωτ. 39340/Β.1666/13.11.2001. 
 
Οι µέθοδοι που εφαρµόζονται στην πράξη για την εξεύρεση της αξίας µιας επιχείρησης, η οποία 
συνεχίζει τη δραστηριότητα (going concern) είναι πολλές και στοχεύουν να εκτιµήσουν την 
πραγµατική καθαρή θέση η οποία δεν συµπίπτει µε την Λογιστική Καθαρή Θέση. 
 
Από τις µεθόδους που εφαρµόζονται, η Ειδική Επιτροπή επέλεξε αυτές που κατά την άποψή της, 
προσιδιάζουν στη φύση και τις δραστηριότητες των εν λόγω εταιριών και είναι οι εξής: 
• Μέθοδος της προεξόφλησης µελλοντικών ταµειακών ροών, 
• Μέθοδος της Αναπροσαρµογής Καθαρής Θέσης, 
• Μέθοδος εκτίµησης µε βάση τα προβλεπόµενα κέρδη για την προσεχή πενταετία, 
• Μέθοδος εκτίµησης µε βάση τα κέρδη που πραγµατοποιήθηκαν την τελευταία πενταετία. 
 
Σηµειώνεται ότι καµία από τις µεθόδους που εφαρµόζονται δεν προσδιορίζει την ακριβή αξία µιας 
επιχείρησης, αλλά όλες είναι ενδεικτικές και συνήθως η αξία µιας καθορίζεται από το τίµηµα που ένας 
επενδυτής είναι διατεθειµένος να καταβάλλει, λαµβάνοντας υπόψη όλες οι συνθήκες της αγοράς. 
 
Η αποτίµηση των εταιριών του Οµίλου έγινε µε ηµεροµηνία 30.06.2001 και στηρίχθηκε µεταξύ άλλων, 
στα επιχειρηµατικά σχέδια των εταιριών, σε συζητήσεις µε αρµόδια στελέχη του Οµίλου και σε 
δηµοσιεύσεις σχετικά µε την πορεία της οικονοµίας στην Ελλάδα και διεθνώς. Για τον υπολογισµό της 
αξίας χρησιµοποιήθηκαν παραδοχές βασισµένες στα προϋπολογιστικά στοιχεία που παρασχέθηκαν.  
Λαµβάνοντας υπόψη ότι µε βάση τις προηγούµενες χρήσεις τα στοιχεία αυτά είναι εύλογα και δυνατόν 
να πραγµατοποιηθούν, η Ειδική Επιτροπή σηµειώνει ότι η υλοποίηση αυτών των παραδοχών στο 
µέλλον δεν είναι ούτε εξασφαλισµένη ούτε εγγυηµένη.  
 
Στους ακόλουθους πίνακες παρατίθεται η καθαρή λογιστική θέση των εταιριών όπως προκύπτει από 
τις νόµιµα συνταγµένες λογιστικές καταστάσεις των εταιριών µε ηµεροµηνία 30.6.2001: 
 

ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΤΗΝ 30.06.2001 
(σε χιλ. δρχ.) ΧΑΑ ΚΑΑ ΧΠΑ ΕΤΕΣΕΠ ΧΚΘ ΑΣΥΚ 

ΕΣΟ∆Α ΕΓΚ/ΣΕΩΣ 1.961.335 541.302 220.900 187.460 13.874 8.422 

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤ. 4.132.136 2.634.506 113.506 73.084 801.761 82.334 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 10.183.511 517.736 746.633 3.660 5.574 61.797 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ      17.910 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 7.376.147 4.767.484 66.512 174.473 166.442 506.696 

ΧΡΕΩΓΡΑΦΑ 40.017.025 21.442.907 2.647.021 8.380.165 512.195 403.044 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 15.680 310.572 84.728 123.246 437.951 123.252 

ΜΑΤΑΒ. ΛΟΓ. ΕΝΕΡΓ. 296.753 106.192 64.105 50.362 448 495 
       

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓ. 64.142.587 30.320.697 3.943.405 8.992.450 1.938.245 1.203.950 
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(σε χιλ. δρχ.) ΧΑΑ ΚΑΑ ΧΠΑ ΕΤΕΣΕΠ ΧΚΘ ΑΣΥΚ 

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 91.529 647.826 18.791 11.582 23.874 47.089 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 10.504.820 4.534.391 243.580 369.454 127.997 294.745 

ΜΕΤΑΒ. ΛΟΓ. ΠΑΘΗΤ. 839.576 90.022 135.341 101.205 13.355 5.467 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 11.435.925 5.272.238 397.712 482.241 1.655.226 347.301 

ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ 52.706.662 25.048.460 3.545.693 8.410.209 1.773.019 856.649 

 
Τα αποτελέσµατα των αποτιµήσεων βάσει των µεθόδων που χρησιµοποιήθηκαν παρατίθενται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 
 (σε δισ. δρχ.) ΧΑΑ ΚΑΑ ΧΠΑ ΕΤΕΣΕΠ ΧΚΘ ΑΣΥΚ 

1. Προεξόφληση µελλοντικών 

Ταµειακών Ροών 

173,3 89,6 24,8 22,3 2,0 5,8 

2. Αναπροσαρµοσµένη καθαρή 

θέση 

65,8 27,1 3,5 8,5 1,6 0,8 

3. Κεφαλαιοποίηση υπερπροσόδου 

επόµενης πενταετίας 

133,9 64,9 9,5 13,8 2,9 3,9 

4. Κεφαλαιοποίηση υπερπροσόδου 

προηγούµενης πενταετίας 

151,2 79,0 3,8 9,8 2,2 1,7 

 Μέσος Όρος 1, 3, 4 152,8 77,8 12,7 15,3 2,3 3,8 

  
Σταθµίζοντας τις παραπάνω αξίες µε τους συντελεστές που κατά την άποψη της Ειδικής Επιτροπής 
προσεγγίζουν την πραγµατικότητα ήτοι: 
 
Με την πρώτη µέθοδο 90% 
Με την δεύτερη µέθοδο 0% 
Με την τρίτη µέθοδο 5% 
Με την τέταρτη µέθοδο 5% 
  
 
Προκύπτουν οι ακόλουθες ενδεικτικές αξίες: 
 
(σε δισ. δρχ.) Αξία 
ΧΑΑ 170,2 
ΚΑΑ 87,8 
ΧΠΑ 22,9 
ΕΤΕΣΕΠ 21,3 
ΧΚΘ 2,1 
ΑΣΥΚ 5,5 
 
Όπως έχει ήδη προαναφερθεί, η Ειδική Επιτροπή σηµειώνει ότι η αξία µιας επιχείρησης δεν µπορεί να 
προσδιορισθεί από καµία µέθοδο µε απόλυτη και αντικειµενική ακρίβεια. Για το λόγο αυτό, οι 
παραπάνω αξίες είναι ενδεικτικές και δίνουν πληροφορίες στους µετόχους για την κατά προσέγγιση 
αξία µιας επιχείρησης. 
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3.5.2 Ελεγκτικός Οίκος 

Επιπρόσθετα, η ∆ιοίκηση της ΕΧΑΕ ανέθεσε το έργο του προσδιορισµού του ευλόγου εύρους 
σχέσεων αξιών και συνακόλουθα την εύλογη σχέση ανταλλαγής των εισφεροµένων µετοχών µε 
µετοχές της ΕΧΑΕ (fairness opinion) στον διεθνή ελεγκτικό οίκο PriceWaterhouseCoopers. 

Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζεται η ∆ιοικητική Σύνοψη της έκθεσης (εφεξής η «Έκθεση») 
αποτίµησης του συνόλου των µετοχών της εταιρίας Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε. (ΕΧΑΕ) και των 
θυγατρικών της (εφεξής ο «Όµιλος ΕΧΑΕ»), ήτοι Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. (ΧΑΑ), 
Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. (ΚΑΑ), Χρηµατιστήριο Παραγωγών Αθηνών Α.Ε. (ΧΠΑ), Εταιρία 
Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων Α.Ε. (ΕΤΕΣΕΠ), Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης 
Α.Ε. (ΧΚΘ) και Α.Ε. Ανάπτυξης Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς (ΑΣΥΚ) (εφεξής οι 
«Εταιρίες») και προσδιορισµού των ∆ίκαιων Σχέσεων Ανταλλαγής των µετοχών των Εταιριών που 
έχουν στην κατοχή τους τρίτοι, εκτός Οµίλου, επενδυτές (εφεξής οι «Τρίτοι Επενδυτές») µε µετοχές 
της ΕΧΑΕ.  Σηµειώνεται ότι η Έκθεση της PriceWaterhouseCoopers απευθύνεται αποκλειστικά και 
µόνο στη ∆ιοίκηση της ΕΧΑΕ και συντάχθηκε σύµφωνα µε τους όρους και τους περιορισµούς της 
επιστολής συνεργασίας που υπογράφηκε µεταξύ της ΕΧΑΕ και της PricewaterhouseCoοpers (εφεξής η 
«PwC») µε ηµεροµηνία 21.09.2001 και της Σηµαντικής Σηµείωσης που ακολουθεί κατωτέρω. 

Στην εργασία αυτή εκτιµήθηκε το εύρος των αγοραίων αξιών για το 100% των µετοχών των εταιριών 
του Οµίλου ΕΧΑΕ, η οποία, κατά την άποψη της PwC, αντιπροσωπεύει την καλύτερη προσέγγιση της 
αξίας µιας εταιρίας.  Η αγοραία αξία υπολογίζεται ως η συνισταµένη του τιµήµατος που ένας 
υποψήφιος αγοραστής θα είναι διατεθειµένος να πληρώσει και του τιµήµατος που ο πωλητής θα είναι 
διατεθειµένος να δεχθεί, µε την παραδοχή ότι καµία από τις δύο πλευρές δεν είναι εξαναγκασµένη να 
προβεί σε αγορά ή πώληση και ότι και οι δύο έχουν ικανοποιητική γνώση των στοιχείων της εταιρίας 
και της κατάστασης της αγοράς κατά τη δεδοµένη χρονική περίοδο. 
 
Kατά την αποτίµηση του συνόλου των µετοχών των Εταιριών του Οµίλου ΕΧΑΕ, εφαρµόσθηκαν 
διάφοροι µέθοδοι και τεχνικές αποτίµησης, τα αποτελέσµατα των οποίων αξιολογήθηκαν, 
σταθµίσθηκαν και συνδυάσθηκαν όπως κρίθηκε απαραίτητο, για την εξαγωγή του τελικού 
συµπεράσµατος. Η βαρύτητα που δόθηκε στα αποτελέσµατα των διαφόρων µεθόδων που 
εφαρµόσθηκαν, καθώς και η εφαρµογή ή όχι κάποιας µεθόδου στην αποτίµηση των Εταιριών του 
Οµίλου, εξαρτήθηκε από τις ιδιαιτερότητες της προς αποτίµηση εταιρίας, τη διαθέσιµη πληροφόρηση 
και τα αποτελέσµατα των αναλύσεών τους. 
  
Ειδικότερα, οι µέθοδοι και τεχνικές αποτίµησης που εφαρµόσθηκαν, ανάλογα µε τις ιδιαιτερότητες της 
κάθε εταιρίας, είναι οι ακόλουθες: 
 

• Προεξόφληση Μελλοντικών Ταµειακών Ροών (Discounted Cash Flows, «DCF») 
• Συγκριτική Ανάλυση Εισηγµένων Εταιριών και Χρήση ∆εικτών Κεφαλαιαγοράς (Comparable 

Companies) και Ανάλυση Πρόσφατων Εξαγορών (Comparable Transactions) 
• Ανάλυση της Εξέλιξης των Χρηµατιστηριακών Μεγεθών και ∆εικτών των Εισηγµένων 

Εταιριών  
• Αναπροσαρµογή της Καθαρής Θέσης (Net Asset Approach) 
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Συµπεράσµατα Αποτίµησης 

Βάσει της ανάλυσης που διενεργήθηκε και των αποτελεσµάτων των διαφόρων µεθόδων που 
χρησιµοποιήθηκαν, η PwC καταλήγει στο συµπέρασµα ότι το εύρος αξιών (σε δρχ. δισ.) για το 100% του 
µετοχικού κεφαλαίου των Εταιριών του Οµίλου ΕΧΑΕ έχει ως εξής: 
 

Εταιρία Ελάχιστο 
Σενάριο 

Σενάριο Βάσης Μέγιστο 
Σενάριο 

ΕΧΑΕ (*) 162,2 174,2 192,2 

ΧΑΑ 152,5 164,6 182,5 
ΚΑΑ 71,0 82,1 98,8 
ΧΠΑ 18,8 21,9 26,4 
ΕΤΕΣΕΠ 19,6 22,0 25,4 
ΧΚΘ 1,5 1,9 2,4 
ΑΣΥΚ 4,3 5,2 6,2 

  (*) Η χρηµατιστηριακή αξία της ΕΧΑΕ την 30.06.2001 ανέρχετο σε  δρχ. 156.353.137.500 (τιµή κλεισίµατος την 30.06.2001: δρχ 
2.978) ενώ η χρηµατιστηριακή της αξία την 27.1220.01 ανέρχετο σε δρχ. 139.894.912.500 (τιµή κλεισίµατος την 27.12.2001: 
δρχ.2.665) 
 
Βάσει των ανωτέρω αποτιµήσεων και λαµβάνοντας υπόψη τα ποσοστά που ανήκουν σε Τρίτους Επενδυτές, 
µετά την ολοκλήρωση της προτεινόµενης Συναλλαγής και µε την προϋπόθεση ότι η «Νέα» ΕΧΑΕ θα 
αποκτήσει άµεσα ή έµµεσα το 100% του µετοχικού κεφαλαίου των εταιριών ΚΑΑ, ΧΚΘ, ΧΠΑ, ΕΤΕΣΕΠ 
και ΑΣΥΚ, προκύπτουν τα παρακάτω ποσοστά συµµετοχών Τρίτων Επενδυτών στη «Νέα» ΕΧΑΕ:  
 
Σενάριο Βάσης:  
Εταιρία Αξία 

Μετοχών 
(δισ. δρχ.) 

Ποσοστό 
Εταιριών 
Οµίλου 

Ποσοστό 
Τρίτων 

Αξία σε 
Τρίτους  

(δισ. δρχ.) 

Αξία ΕΧΑΕ Συµµετοχή 
Τρίτων στη 

«Νέα» ΕΧΑΕ 

ΚΑΑ 82,1 38,18% 61,82% 50,8  20,1% 
ΧΚΘ  1,9 33,80% 66,20% 1,3  0,5% 
ΧΠΑ 21,9 49,12% 50,88% 11,2  4,4% 
ΕΤΕΣΕΠ 22,0 45,37% 54,63% 12,0  4,8% 
ΑΣΥΚ 5,2 37,17% 62,83% 3,3  1,3% 
ΣΥΝΟΛΟ 133,2   78,5 174,2 31,1% 

 
Βάσει του ανωτέρω πίνακα, σύµφωνα µε τις αποτιµήσεις που προκύπτουν από το Σενάριο Βάσης, µετά την 
ολοκλήρωση της προτεινόµενης Συναλλαγής η συµµετοχή των Τρίτων Επενδυτών στη «Νέα» ΕΧΑΕ θα 
ανέλθει σε 31,1%.  Πιο συγκεκριµένα, οι σηµερινοί Τρίτοι Επενδυτές (εκτός Οµίλου ΕΧΑΕ) των ΚΑΑ, 
ΧΚΘ, ΧΠΑ, ΕΤΕΣΕΠ και ΑΣΥΚ θα κατέχουν το 20,1%, 0,5%, 4,4%, 4,8% και 1,3%  της «Νέας» ΕΧΑΕ, 
αντίστοιχα.  
Μέγιστο Σενάριο: 
Εταιρία Αξία 

Μετοχών 
(δισ. δρχ.) 

Ποσοστό 
Εταιριών 
Οµίλου 

Ποσοστό 
Τρίτων 

Αξία σε 
Τρίτους  

(δισ. δρχ.) 

Αξία ΕΧΑΕ Συµµετοχή 
Τρίτων στη 

«Νέα» ΕΧΑΕ 

ΚΑΑ 98,8 38,18% 61,82% 61,1  21,4% 
ΧΚΘ  2,4 33,80% 66,20% 1,6  0,6% 
ΧΠΑ 26,4 49,12% 50,88% 13,4  4,7% 
ΕΤΕΣΕΠ 25,4 45,37% 54,63% 13,9  4,9% 
ΑΣΥΚ 6,2 37,17% 62,83% 3,9  1,4% 
ΣΥΝΟΛΟ 159,2   93,9 192,2 32,8% 
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Βάσει του ανωτέρω πίνακα, σύµφωνα µε την µέγιστη αποτίµηση των Εταιριών, µετά την ολοκλήρωση της 
προτεινόµενης Συναλλαγής η συµµετοχή των Τρίτων Επενδυτών στη «Νέα» ΕΧΑΕ θα ανέλθει σε 32,8%.  
Πιο συγκεκριµένα, οι σηµερινοί Τρίτοι Επενδυτές (εκτός Οµίλου ΕΧΑΕ) των ΚΑΑ, ΧΚΘ, ΧΠΑ, ΕΤΕΣΕΠ 
και ΑΣΥΚ θα κατέχουν το 21,4%, 0,6%, 4,7%, 4,9% και 1,4%  της «Νέας» ΕΧΑΕ, αντίστοιχα.  
 
Ελάχιστο Σενάριο: 
Εταιρία Αξία 

Μετοχών 
(δισ. δρχ.) 

Ποσοστό 
Εταιριών 
Οµίλου 

Ποσοστό 
Τρίτων 

Αξία σε 
Τρίτους  

(δισ. δρχ.) 

Αξία ΕΧΑΕ Συµµετοχή 
Τρίτων στη 

«Νέα» ΕΧΑΕ 

ΚΑΑ 71,0 38,18% 61,82% 43,9  19,1% 
ΧΚΘ  1,5 33,80% 66,20% 1,0  0,4% 
ΧΠΑ 18,8 49,12% 50,88% 9,6  4,2% 
ΕΤΕΣΕΠ 19,6 45,37% 54,63% 10,7  4,7% 
ΑΣΥΚ 4,3 37,17% 62,83% 2,7  1,2% 
ΣΥΝΟΛΟ 115,2   67,8 162,2 29,5% 

 
Βάσει του ανωτέρω πίνακα, σύµφωνα µε την ελάχιστη αποτίµηση των Εταιριών, µετά την ολοκλήρωση της 
προτεινόµενης Συναλλαγής η συµµετοχή των Τρίτων Επενδυτών στη «Νέα» ΕΧΑΕ θα ανέλθει σε 29,5%.  
Πιο συγκεκριµένα, οι σηµερινοί Τρίτοι Επενδυτές (εκτός Οµίλου ΕΧΑΕ) των ΚΑΑ, ΧΚΘ, ΧΠΑ, ΕΤΕΣΕΠ 
και ΑΣΥΚ θα κατέχουν το 19,1%, 0,4%, 4,2%, 4,7% και 1,2%  της «Νέας» ΕΧΑΕ, αντίστοιχα. 

Σχέσεις Ανταλλαγής Μετοχών – Σενάριο Βάσης 

Βάσει των συµπερασµάτων της αποτίµησης, για την πραγµατοποίηση της Συναλλαγής θα πρέπει να γίνει 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου (εφεξής «ΑΜΚ») της ΕΧΑΕ ύψους δρχ. 78,5 δισ., µε την έκδοση 23,6 εκατ. 
νέων µετοχών οι οποίες θα ανταλλαγούν µε τις µετοχές των θυγατρικών του Οµίλου που κατέχουν Τρίτοι 
επενδυτές, ως εξής: 
 
 
Θυγατρική Αριθµός νέων 

µετοχών ΕΧΑΕ ανά 
µετοχή Τρίτων 

Αριθµός νέων µετοχών 
ΕΧΑΕ 

Συµµετοχή Τρίτων 
στη «Νέα» ΕΧΑΕ 

ΚΑΑ 2,04 15.295.742 20,1% 
ΧΚΘ  5,73 379.073 0,5% 
ΧΠΑ 2,20 3.357.948 4,4% 
ΕΤΕΣΕΠ 0,83 3.622.221 4,8% 
ΑΣΥΚ 3,48 984.701 1,3% 
Σύνολο νέων µετοχών ΕΧΑΕ  23.639.685 31,1% 
Υφιστάµενος αριθµός µετοχών ΕΧΑΕ  52.500.000 68,9% 
Νέος αριθµός µετοχών ΕΧΑΕ  76.139.685 100,0% 

Σχέσεις Ανταλλαγής Μετοχών – Μέγιστο Σενάριο 

Βάσει του Μέγιστου Σεναρίου, για την πραγµατοποίηση της Συναλλαγής θα πρέπει να γίνει ΑΜΚ της ΕΧΑΕ 
ύψους δρχ. 93,9 δισ., µε την έκδοση 25,6 εκατ. νέων µετοχών οι οποίες θα ανταλλαγούν µε τις µετοχές των 
θυγατρικών του Οµίλου που κατέχουν Τρίτοι επενδυτές, ως εξής: 
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Θυγατρική Αριθµός νέων 

µετοχών ΕΧΑΕ ανά 
µετοχή Τρίτων 

Αριθµός νέων µετοχών 
ΕΧΑΕ 

Συµµετοχή Τρίτων 
στη «Νέα» ΕΧΑΕ 

ΚΑΑ 2,23 16.683.190 21,4% 
ΧΚΘ  6,56 433.985 0,6% 
ΧΠΑ 2,40 3.668.838 4,7% 
ΕΤΕΣΕΠ 0,87 3.790.363 4,9% 
ΑΣΥΚ 3,76 1.064.113 1,4% 
Σύνολο νέων µετοχών ΕΧΑΕ  25.640.489 32,8% 
Υφιστάµενος αριθµός µετοχών ΕΧΑΕ  52.500.000 67,2% 
Νέος αριθµός µετοχών ΕΧΑΕ  78.140.489 100,0% 

Σχέσεις Ανταλλαγής Μετοχών – Ελάχιστο Σενάριο 

Βάσει του Ελάχιστου Σεναρίου, για την πραγµατοποίηση της Συναλλαγής θα πρέπει να γίνει ΑΜΚ της 
ΕΧΑΕ ύψους δρχ. 67,8 δισ., µε την έκδοση 22 εκατ. νέων µετοχών οι οποίες θα ανταλλαγούν µε τις µετοχές 
των θυγατρικών του Οµίλου που κατέχουν Τρίτοι επενδυτές, ως εξής: 
 
 
Θυγατρική Αριθµός νέων 

µετοχών ΕΧΑΕ ανά 
µετοχή Τρίτων 

Αριθµός νέων µετοχών 
ΕΧΑΕ 

Συµµετοχή Τρίτων 
στη «Νέα» ΕΧΑΕ 

ΚΑΑ 1,90 14.206.367 19,1% 
ΧΚΘ  4,86 321.409 0,4% 
ΧΠΑ 2,03 3.095.886 4,2% 
ΕΤΕΣΕΠ 0,79 3.465.817 4,7% 
ΑΣΥΚ 3,09 874.514 1,2% 
Σύνολο νέων µετοχών ΕΧΑΕ  21.963.993 29,5% 
Υφιστάµενος αριθµός µετοχών ΕΧΑΕ  52.500.000 70,5% 
Νέος αριθµός µετοχών ΕΧΑΕ  74.463.993 100,0% 

 
∆ίκαιες Σχέσεις Ανταλλαγής Μετοχών 

Με βάση τα παραπάνω, συµπεραίνουµε ότι οι σχέσεις ανταλλαγής µετοχών της «Νέας» ΕΧΑΕ για 
κάθε µια (1) µετοχή των θυγατρικών που κατέχουν Τρίτοι επενδυτές, εντός του εύρους που 
παρατίθενται στον κάτωθι πίνακα, θα ήταν δίκαιες και εύλογες για τους µετόχους της ΕΧΑΕ. 

 

 Ελάχιστο Μέγιστο 

ΚΑΑ 1,9 2,2 
ΧΠΑ 2,0 2,4 
ΕΤΕΣΕΠ 0,8 0,9 
ΧΚΘ 4,9 6,6 
ΚΑΑ 1,9 2,2 
ΑΣΥΚ 3,1 3,8 

 
Σύµφωνα µε την προτεινόµενη συναλλαγή, η ΕΧΑΕ θα προβεί σε πρόταση εξαγοράς του 100% του 
µετοχικού κεφαλαίου των θυγατρικών του Οµίλου στις οποίες σήµερα κατέχει µειοψηφικά ποσοστά 
συµµετοχής. Σε ανάλογες συναλλαγές απόκτησης του συνολικού µετοχικού κεφαλαίου, παρατηρήθηκε 
η καταβολή υπεραξίας (premium) ως κίνητρο προς τους πωλητές για να αποδεχθούν την πρόταση. Για 
τους σκοπούς της προτεινόµενης συναλλαγής, θα µπορούσε να θεωρηθεί λογική η επαύξηση των 
προκυπτουσών σχέσεων ανταλλαγής µε υπεραξία (premium) η οποία θα ανέρχεται έως και 10%.   
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Με την από 20.12.2001 επιστολή της, η ανεξάρτητη ελεγκτική εταιρία PriceWaterhouseCoopers, η 
οποία έλαβε υπόψη της και τις οικονοµικές καταστάσεις των εταιριών της 30.9.2001, επιβεβαίωσε το 
εύλογο και δίκαιο των σχέσεων ανταλλαγής για τους µετόχους της ΕΧΑΕ.  
 
 
Σηµαντική Σηµείωση 
 
«Η Έκθεση απευθύνεται στην ∆ιοίκηση της ΕΧΑΕ.  Μέρος της εργασίας µας ήταν και η ανάλυση των 
οικονοµικών στοιχείων των Εταιριών.  Η διεξαγωγή οποιουδήποτε είδους ελέγχου (νοµικού, φορολογικού ή 
λογιστικού) ή η εφαρµογή ελεγκτικών διαδικασιών στα στοιχεία που µας παρασχέθηκαν από την ∆ιοίκηση 
ήταν εκτός αντικειµένου εργασίας µας και για αυτό το λόγο η PwC δεν φέρει οποιαδήποτε ευθύνη σχετικά 
µε την ακρίβεια ή/ και την πληρότητά τους. 
Οι οποιεσδήποτε προβλέψεις αναφέρονται στη παρούσα Έκθεση είναι βασισµένες σε παραδοχές οι οποίες 
δύναται να µην εκπληρωθούν στο µέλλον.  Συνεπώς δεν πρέπει να δοθεί ο ίδιος βαθµός βαρύτητας που δίδεται 
στην περίπτωση παρελθόντων ελεγµένων στοιχείων.  Τονίζεται ότι, δεν εκφέρουµε γνώµη κατά πόσο αυτές οι 
προβλέψεις θα εκπληρωθούν στο µέλλον. 
Η αποτίµηση εταιριών ή επιχειρήσεων δεν µπορεί να θεωρηθεί επακριβής επιστήµη και τα συµπεράσµατα τα 
οποία εξάγονται από τη συγκεκριµένη εργασία είναι συνεπώς υποκειµενικά.  Για αυτό το λόγο δεν υπάρχει µια 
και µόνη αδιαµφισβήτητη αξία και συνήθως εκφράζουµε την άποψή µας ως ένα εύρος αξιών.  Σε αυτή την 
περίπτωση θεωρούµε ότι το εύρος άξιων το οποίο θα προκύψει από την εργασία µας είναι λογικό και 
υπερασπίσιµο βάσει των πληροφοριών που είχαµε στην κατοχή µας ενώ άλλοι εκτιµητές ενδέχεται να 
καταλήξουν σε διαφορετικά συµπεράσµατα. 
Πρέπει να τονιστεί ότι, η πραγµατική αγοραία τιµή που τελικώς θα επιτευχθεί µπορεί να είναι χαµηλότερη ή 
υψηλότερη από το εκτιµώµενο εύρος τιµών που υπολογίσαµε, ανάλογα µε τις περιστάσεις κατά την 
συναλλαγή (π.χ. τις ανταγωνιστικές προσφορές), τη φύση της επιχείρησης (π.χ. πιθανές συνέργιες για τον 
αγοραστή) κ.ά. Επίσης, η γνώση,  η διαπραγµατευτική ικανότητα και τα κίνητρα του αγοραστή και του 
πωλητή καθώς και η εφαρµογή  έκπτωσης ή πριµ για την απόκτηση του ελέγχου, θα επηρεάσουν την 
αγοραία αξία που τελικώς θα επιτευχθεί.  Ως αποτέλεσµα, το συµπέρασµα της αποτίµησής µας δεν θα 
συµπίπτει κατ’ ανάγκη µε το τελικό τίµηµα της συναλλαγής το οποίο θα συµφωνηθεί µεταξύ των 
συναλλασσοµένων.   
Τέλος, επισηµαίνουµε ότι, η γνώµη µας δεν είναι ο µοναδικός παράγοντας που θα πρέπει να ληφθεί 
υπόψη από τους συναλλασσοµένους κατά τη συµφωνία του τιµήµατος της συναλλαγής». 
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4. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
  
Η Εταιρία θα κλείσει την πρώτη, υπερδωδεκάµηνη χρήση της στις 31.12.2001. Μεγάλο µέρος του  
ενεργητικού της Εταιρίας αφορά την κατά 100% συµµετοχή της στην «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 
Α.Ε.». Για το λόγο αυτό και επειδή δεν έχει λήξει η πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση της Εκδότριας, στο 
παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο παρουσιάζονται τα ιστορικά ενοποιηµένα οικονοµικά µεγέθη της εταιρίας 
ΧΑΑ ΑΕ για τις χρήσεις 1997 – 1999, καθώς επίσης και τα pro forma ενοποιηµένα οικονοµικά 
στοιχεία της ΕΧΑΕ περιόδου 1.1.2000 – 31.12.2000 (η ΕΧΑΕ συστάθηκε στις 29.3.2000). Έτσι, οι 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας για την περίοδο 1.1 - 31.12.2000 περιλαµβάνουν, 
πλην των οικονοµικών µεγεθών των εταιριών που συµµετέχουν στην ενοποίηση και τα οικονοµικά 
στοιχεία της, από 29.3.2000 έως και 31.12.2000. Σηµειώνεται ότι η εταιρία ΧΑΑ Α.Ε. συντάσσει 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις από την χρήση που έληξε την 31.12.1997. Οι εταιρίες που 
περιλαµβάνονται στην ενοποίηση του Οµίλου του ΧΑΑ, για την περίοδο 1997-1999, καθώς και  στην 
ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση του Οµίλου της  ΕΧΑΕ στις 31.12.2000, παρατίθενται ακολούθως: 
 

 

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 

Ποσοστό Άµεσης 

Συµµετοχής 

Σύνολο Άµεσης και 

Έµµεσης Συµµετοχής 

 1997 1998 1999 2000(1) Με 

31.12.2000 

ΧΑΑ ΑΕ(2) - - - 100% 100% 

ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ Α.Ε. 38,50% 38,50% 38,50% 38,50% 38,50% 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. (3) - 35,46% 35,46% 35,46% 40,73% 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ 

ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε. (3) - 35,00% 35,00% 35,00% 39,20% 

ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 

ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ Α.Ε 37,17% 37,17% 37,17% 37,17% 37,17% 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 

Α.Ε 33,80% 33,80% 33,80% 33,80% 33,80% 
(1) Η ΕΧΑΕ συνέταξε pro forma ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση που αφορά τη χρήση 2000. Στην ενοποίηση 
συµµπεριλαµβάνεται η κατά 100%  ενοποιούµενη ΧΑΑ ΑΕ καθώς και οι άµεσες και έµµεσες συµµετοχές αυτής όπως παρατίθενται 
στον ανωτέρω πίνακα. 
(2) Η εταιρία ΧΑΑ ΑΕ δεν συνέταξε ενοποιηµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων χρήσης για  τη χρήση 2000. Το ΧΑΑ δεν 
υποχρεούται  να συντάξει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις δεδοµένου ότι, βάσει των άρθρων 93-95 του ΚΝ 2190/1920, η 
µητρική εταιρία ΕΧΑΕ ΑΕ συνέταξε ενοποιηµένη οικονοµική κατάσταση για την εν λόγω χρήση. 
(3)Οι εταιρίες ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠ περιλήφθηκαν στις  ενοποιηµένες καταστάσεις του ΧΑΑ στις 31.12.1999. 

 

Η ενοποίηση έγινε µε τη µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 90 
µέχρι και 109 του ΚΝ 2190/1920. Οι ανωτέρω εταιρίες περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου ΕΧΑΕ δυνάµει των διατάξεων του ΚΝ.2190/1920, περιπ. δδ, 
παραγρ. 5,  αρθρ. 42ε, λόγω της δεσπόζουσας επιρροής που ασκεί η ΕΧΑΕ, άµεσα ή έµµεσα, στη 
διοίκηση και τη λειτουργία των εν λόγω εταιριών. 
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ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ  
 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (εκατ. δρχ.) Όµιλος ΧΑΑ(1) 

 
 

Όµιλος ΕΧΑΕ(2) 
 

 1997 1998 1999 2000 
2000

 (€ 000)
Κύκλος εργασιών  13.235 24.071 73.778 52.609 154.393
Μείον: Πόρος υπέρ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς Ν 2471/97 0 0 2.798 1.512 4.437
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 2.553 3.786 7.261 7.344 21.554
Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων) (3) 10.681 20.285 63.719 43.753 128.403
(% στον κύκλο εργασιών) 81% 84% 86% 83% 83%
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 177 106 216 110 322
Σύνολο 10.859 20.391 63.936 43.863 128.725
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) (3) 1.475 1.980 4.352 4.874 14.303
Μείον: Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) (3) 0 0 94 142 418
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 0 0 384 412 1.209
Μείον: Έξοδα λειτουργίας παραγωγής µη κοστολογηθέντα 0 0 117 0 0
Σύνολο εξόδων  1.476 1.980 4.946 5.428 15.930
(% στον κύκλο εργασιών) 11% 8% 7% 10% 10%
Λειτουργικό αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) (3) 9.383 18.411 58.989 38.435 112.795
(% στον κύκλο εργασιών) 71% 76% 80% 73% 73%
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 315 969 0 0 0
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 1.307 1.282 6.964 8.472 24.862
Πλέον: Κέρδη πωλήσεων συµµετοχών & χρεογράφων 341 2.486 3.085 46 135
Μείον: Έξοδα και ζηµίες συµµετοχών και χρεογράφων 0 2 29 27 79
Μείον: Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών & χρεογράφων 0 4 26 334 981
Πλέον: Έκτακτα & ανόργανα έσοδα 678 995 1.243 733 2.152
Μείον: Έκτακτα & ανόργανα έξοδα 19 336 258 116 342
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 12.004 23.800 69.969 47.208 138.542
(% στον κύκλο εργασιών) 91% 99% 95% 90% 90%
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 210 305 854 345 1.013
Μείον: Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 3 4 8 17 51
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 12.210 24.101 70.816 47.536 139.504
(% στον κύκλο εργασιών) 92% 100% 96% 90% 90%
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 1.001 2.028 3.458 6.925 20.323
Κέρδη προ Φόρων 11.209 22.074 67.358 40.611 119.181
(% στον κύκλο εργασιών) 85% 92% 91% 77% 77%
Μείον: Φόροι χρήσης και Λοιποί φόροι  (4) 3.895 7.255 25.847 2 7
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. & κέρδη διανεµόµενα σε τρίτους (4) 670 1.017 95 0 0
Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου  0 38 169 5 14
Καθαρά κέρδη χρήσεως µετά από φόρους 6.645 13.764 41.247 40.604 119.159
(% στον κύκλο εργασιών) 50% 57% 56% 77% 77%
Μείον: ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 2.478 3.708 13.550 10.879 31.926
Καθαρά ενοποιηµένα κέρδη Οµίλου 4.166 10.055 27.697 29.725 87.233
(% στον κύκλο εργασιών) 31% 42% 38% 57% 57% 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η (5)      
Ενοποιηµένα Κέρδη προ φόρων 11.209 22.074 67.358 40.611 119.181
∆ιαφορές φορολ. Ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν 136 127 173 290 851
Ενοποιηµένα Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και κέρδη 
διανεµόµενα σε τρίτους 6.509 13.675 35.187 23.792 69.822
Μείον: Αναµορφωµένη αναλογία κερδών µειοψηφίας 2.462 3.674 12.396 4.665 13.690
Αναµορφωµένα Κέρδη Οµίλου µετά από φόρους χρήσης, 
φόρους φορολογικού ελέγχου και δικαιώµατα µειοψηφίας 4.047 10.001 22.791 19.127 56.132
(1) Ελεγµένες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του ΧΑΑ.  Η εταιρία ΧΑΑ ΑΕ δεν συνέταξε  ενοποιηµένες καταστάσεις 
αποτελεσµάτων χρήσης για τη χρήση 2000. Το ΧΑΑ δεν υποχρεούται  να συντάξει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
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δεδοµένου ότι, βάσει των άρθρων 93-95 του ΚΝ 2190/1920 η µητρική εταιρία ΕΧΑΕ ΑΕ συνέταξε ενοποιηµένη οικονοµική 
κατάσταση για την εν λόγω χρήση. 
(2) Ελεγµένη pro forma ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση της ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000. Η ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση  της 
ΕΧΑΕ για την περίοδο 1.1 - 31.12.2000 περιλαµβάνει τα αποτελέσµατα της κατά 100% ενοποούµενης ΧΑΑ ΑΕ και των άµεσων και 
έµµεσων συµµετοχών αυτής. 
(3) Για τον υπολογισµό του λειτουργικού αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως οι αποσβέσεις από το κόστος πωλήσεων, 
τα έξοδα  διοικητικής λειτουργίας, έρευνας & ανάπτυξης καθώς και τα έξοδα διάθεσης. 
(4) Για την χρήση 2000 δεν περιλαµβάνονται οι φορολογικές υποχρεώσεις και αµοιβές ∆.Σ. της ΕΧΑΕ καθώς θα κλείσει την πρώτη 
υπερδωδεκάµηνη χρήση της στις 31.12.2001. 
(5) Αναµορφωµένα βάσει των παρατηρήσεων του ορκωτού ελεγκτή λογιστή που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό και λογιστικό 
έλεγχο έως και τη χρήση 1999 και των τακτικών ορκωτών ελεγκτών λογιστών για τη χρήση 2000. 

  

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ Όµιλος ΧΑΑ(1) Όµιλος ΕΧΑΕ(2) 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  1.353 1.325 2.230 3.065 8.994 
Ενσώµατα πάγια 5.050 6.670 11.603 13.887 40.754 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 943 1.884 3.542 6.007 17.628 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 4.108 4.786 8.061 7.880 23.127 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 4.108 4.786 8.061 7.880 23.127 
Συµµετοχές 698 4.561 733 748 2.196 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 4.812 9.359 8.831 8.687 25.495 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 26.723 41.643 146.419 131.465 385.811 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  371 304 1.443 586 1.719 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 33.259 52.631 158.923 143.803 422.018 
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) Όµιλος ΧΑΑ(1) Όµιλος ΕΧΑΕ(2) 

 1997 1998 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Μετοχικό κεφάλαιο 5.000 5.000 5.000 90.300 265.004 
∆ιαφορές ενοποίησης 669 648 648 41.743 122.502 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΟΜΙΛΟΥ 18.443 24.652 43.280 95.323 279.745 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 6.028 8.271 26.142 31.075 91.195 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  24.472 32.923 69.422 126.398 370.940 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 135 459 732 819 2.404 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 8.455 18.764 86.355 15.491 45.462 
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  8.467 18.769 86.364 15.499 45.484 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 186 481 2.406 1.087 3.191 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 33.259 52.631 158.923 143.803 422.018 
(1) Ελεγµένες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του ΧΑΑ.  Η εταιρία ΧΑΑ ΑΕ δεν συνέταξε  ενοποιηµένες καταστάσεις 
αποτελεσµάτων χρήσης για τη χρήση 2000. Το ΧΑΑ δεν υποχρεούται  να συντάξει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
δεδοµένου ότι, βάσει των άρθρων 93-95 του ΚΝ 2190/1920, η µητρική εταιρία ΕΧΑΕ ΑΕ συνέταξε ενοποιηµένη οικονοµική 
κατάσταση για την εν λόγω χρήση. 
(2) Ελεγµένη pro forma ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση της ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000. Η ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση  της 
ΕΧΑΕ για την περίοδο 1.1 - 31.12.2000 περιλαµβάνει τα αποτελέσµατα της κατά 100% ενοποούµενης ΧΑΑ ΑΕ και των άµεσων και 
έµµεσων συµµετοχών αυτής. 
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ     
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ  1997 1998 1999 2000 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)     
Κύκλου εργασιών ∆/Υ** 81,9% 206,5% -28,7% 
Κερδών προ φόρων ∆/Υ 96,9% 205,2% -39,7% 
Κερδών µετά από φόρους ∆/Υ 107,1% 199,7% -1,5% 
Ενσώµατων παγίων (σε αξία κτήσεως) ∆/Υ 32,1% 74,0% 19,7% 
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων ∆/Υ 58,2% 202,0% -9,5% 
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%)     
Απoδοτικότητα µέσου όρου ιδίων κεφαλαίων ∆/Υ 76,9% 131,6% 41,5% 
Αποδοτικότητα µέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων ∆/Υ 51,4% 63,7% 26,8% 
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)     
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 0,4  0,6  1,3  0,1  
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)     
Γενική ρευστότητα 3,1  2,2  1,7  8,0  
Άµεση ρευστότητα 3,1  2,2  1,7  8,0  
      

* ∆/Υ = ∆εν Υπάρχει 

Παρατηρήσεις: 

1. Οι ανωτέρω ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν στις 31.12.2000 τις εταιρίες 
α) «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (µητρική) από της ιδρύσεώς της στις  
29.3.2000, β) ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε, γ) ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ 
ΑΞΙΩΝ Α.Ε, δ) ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ Α.Ε, 
ε) ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΡΟ ΘΕΣΑΛΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε, στ) ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ 
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε και ζ) ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ 
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε.  

2. Η συµµετοχή του ΧΑΑ δρχ. 680.761.359 στο Επικουρικό Κεφάλαιο Εκκαθάρισης 
Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών καίτοι περιλαµβάνεται στο λογαριασµό "Συµµετοχές σε 
συνδεδεµένες επιχειρήσεις" δεν ενοποιείται µε τη µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης , επειδή αυτό 
δεν αποτελεί νοµικό πρόσωπο αλλά σύνολο περιουσίας, της οποίας το ΧΑΑ είναι διαχειριστής και 
θεµατοφύλακας.  

3. Στη χρήση 1998, οι αποσβέσεις των εξόδων εγκατάστασης και του παγίου ενεργητικού 
υπολογίστηκαν µε τους συντελεστές του Π.∆.100/98 και το συνολικό ποσό τους ήταν µεγαλύτερο 
κατά δρχ. 346 εκατ. περίπου από το ποσό που θα προέκυπτε εάν εφαρµόζοντο οι ίδιοι συντελεστές 
µε αυτούς που εφαρµόστηκαν στην προηγούµενη χρήση. 

Οι διενεργηθείσες κατά την υπό εξέταση περίοδο αποσβέσεις, κατανεµηµένες αντίστοιχα στους 
λογαριασµούς που επιβάρυναν, αναλύονται ως εξής: 

 
Κατανοµή Αποσβέσεων 
(σε εκατ. δρχ.) 

1997 1998 1999 2000 2000 
 (€ 000) 

Αποσβέσεις στο κόστος πωλήσεων 574 1.221 1.761 2.886 8.468 
Αποσβέσεις στα έξοδα διοικητικής λειτουργίας 168 405 681 2.686 7.883 
Αποσβέσεις στα έξοδα έρευνας & ανάπτυξης 259 402 991 1.300 3.815 
Αποσβέσεις στα έξοδα διάθεσης 0 0 21 53 157 
Σύνολο Αποσβέσεων 1.001 2.028 3.458 6.925 20.323 
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Εξωλογιστική αναµόρφωση ενοποιηµένων αποτελεσµάτων και καθαρής θέσης Οµίλου ΕΧΑΕ 
 
Εν όψει της εισαγωγής της Εταιρίας στο ΧΑΑ τον Αύγουστο του 2000, οι τότε Συντονιστές Κύριοι 
Ανάδοχοι ανέθεσαν τη διενέργεια έκτακτου λογιστικού και οικονοµικού ελέγχου σε ανεξάρτητο 
ελεγκτικό οίκο. Ο λογιστικός και οικονοµικός αυτός έλεγχος διενεργήθηκε από τον ορκωτό ελεγκτή 
λογιστή κ. Νίκο Σοφιανό (ΑΜΣΟΕ 12231) της ελεγκτικής εταιρίας DELOITTE & TOUCHE (Λ. 
Κηφισίας 250 – 254, 152 31 Χαλάνδρι, τηλ. 67.76.600).  
  
Ο έκτακτος λογιστικός και οικονοµικός έλεγχος αυτός έγινε στις θυγατρικές εταιρίες της ΕΧΑΕ σε 
εταιρική βάση καθώς και στην εταιρία ΧΑΑ Α.Ε. σε ενοποιηµένη βάση έως και τη χρήση που έληξε 
31.12.1999. Ο ορκωτός ελεγκτής λογιστής, σηµείωσε στην έκθεση ελέγχου του ΧΑΑ και των 
θυγατρικών του εταιριών, µεταξύ άλλων, και τα εξής: 

1.   Εταιρία που περιλαµβάνεται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις (ΧΑΑ) έχει καταχωρήσει 
στις ενσώµατες ακινητοποιήσεις την αναπόσβεστη αξία ακινήτου εκ δρχ. 1.110.203 χιλ. το οποίο 
διεκδικείται από την ΕΤΕ.  Από την επιστολή του Νοµικού Συµβούλου της Εταιρίας προκύπτει ότι 
εκδόθηκε απόφαση του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών που δέχεται αφενός την κυριότητα της 
ΕΤΕ επί του ακινήτου και αφετέρου αναγνωρίζει την υποχρέωση της Τράπεζας να καταβάλλει στο 
ΧΑΑ το ποσό των δρχ. 700.000 χιλ το οποίο αντιστοιχεί στο καταβληθέν τίµηµα αναπροσαρµοσµένο 
µε βάση την υποτίµηση του νοµίσµατος και τον πληθωρισµό.  Αναµένεται η κοινοποίηση της 
απόφασης προκειµένου να ασκηθεί έφεση.  Σε κάθε περίπτωση για την µεταβίβαση της κυριότητας 
στην ΕΤΕ απαιτείται αφενός µεν η εκ µέρους της Τράπεζας καταβολή του ανωτέρω ποσού και 
αφετέρου τελεσιδικία και µεταγραφή της απόφασης στο Υποθηκοφυλακείο. ∆εν έχει σχηµατισθεί 
πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων χρήσεως για την ζηµιά που θα προκύψει από την πιθανή 
µεταβίβαση του ανωτέρω ακινήτου. 

2. Για τις εταιρίες που περιλαµβάνονται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις δεν έχει 
σχηµατισθεί πρόβλεψη σε βάρος των Αποτελεσµάτων Χρήσεως για φόρους της χρήσεως 1999 οι 
οποίοι πιθανότατα θα καταλογιστούν από τον τακτικό φορολογικό έλεγχο το ύψος των οποίων 
εκτιµάται σε δρχ. 150.000 χιλ. περίπου, εφόσον δεν εντοπιστούν θέµατα από τον µελλοντικό 
φορολογικό έλεγχο από τα οποία θα προκύψει φορολογητέα ύλη εκτός λογιστικών διαφορών.   

3. Εταιρία που περιλαµβάνεται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις (ΧΑΑ) δεν έχει σχηµατίσει 
πρόβλεψη σε βάρος των Αποτελεσµάτων Χρήσεως για πιθανή ζηµία που τυχόν θα προκύψει από την 
προσφυγή στο Συµβούλιο της Επικρατείας των µελών του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, για την 
ακύρωση της απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς περί εισφορών στο ΧΑΑ για τον 
εκσυγχρονισµό του ΑΣΗΣ  (Αυτόµατο Σύστηµα Ηλεκτρονικών Συναλλαγών). Το ύψος της εισφοράς 
που είχε καταβληθεί ανερχόταν σε δρχ. 1.336.648 χιλ., όπως προκύπτει από το Προσάρτηµα του 
Ισολογισµού του ΧΑΑ µε ηµεροµηνία 31.12.98 και 31.12.99. Σηµειώνουµε ότι έχει ανασταλεί η 
υποχρέωση καταβολής της ανωτέρω εισφοράς για τα µέλη του Χ.Α.Α. για την χρήση 1996 και τις 
επόµενες, και για τις εισηγµένες εταιρίες στο Χ.Α.Α. από 01.01.99. 

4.  Από τις επιστολές των Νοµικών Συµβούλων των εταιριών που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση 
προκύπτει ότι εκκρεµούν σε βάρος τους αγωγές τρίτων για καταβολή ποσού εκ δρχ. 4.265.000χιλ. 
περίπου (νοµιµότοκα από την επίδοση της αγωγής).  Από το ανωτέρω ποσό, ποσό δρχ 3.935.000 χιλ. 
αφορά αγωγές που εκκρεµούν τόσο σε βάρος του ΧΑΑ όσο και σε βάρος του ΚΑΑ. Από τις επιστολές 
των Νοµικών Συµβούλων των ανωτέρω εταιριών προκύπτει ότι κατά την έκβαση των αγωγών 
αυτών δεν θα δηµιουργηθεί επιβάρυνση για τις προαναφερόµενες εταιρίες. 

Σχετικά µε την ανωτέρω παρατήρηση, και σύµφωνα µε την έκθεση του ανεξάρτητου Νοµικού 
Ελεγκτή που διενήργησε τον ανεξάρτητο Νοµικό έλεγχο (δικηγορικό γραφείο ΚΥΡΙΑΚΙ∆ΗΣ – 
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ΓΕΩΡΓΟΠΟΥΛΟΣ, Βασ. Σοφίας 6, Αθήνα, τηλ. 72.43.072, αρµόδια κα. Παύλου) εν όψει της 
εισαγωγής της Εταιρίας στο ΧΑΑ διευκρινίζονται τα εξής: 

 
Εις βάρος του ΧΑΑ εκκρεµούν 3 δικαστικές διεκδικήσεις τρίτων για καταβολή ποσών συνολικού  
ύψους δρχ. 3.935.238.204 για τις απαιτήσεις που είχαν κατά της τεθείσης υπό εκκαθάριση εταιρίας 
«Κατσούλης Χρηµατιστηριακή Ανώνυµη Εταιρία». Εκ των άνω αγωγών, οι οποίες στρέφονται και 
κατά του ΚΑΑ και του Συνεγγυητικού Κεφαλαίου Εξασφαλίσεως Επενδυτικών Υπηρεσιών, µόνο 
µία  έχει συζητηθεί ενώπιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, κατά την 19.1.2000, και 
εκκρεµεί µέχρι σήµερα η έκδοση απόφασης. Η Νοµική Υπηρεσία του ΧΑΑ εκτιµά «ότι υπάρχουν 
αρκετές πιθανότητες απόρριψης της αγωγής ως προς το ΧΑΑ καθώς όλες οι ανωτέρω διεκδικήσεις 
στρέφονται και κατά του Συνεγγυητικού Κεφαλαίου, το οποίο είναι και το µόνο σύµφωνα µε το νόµο 
υπεύθυνο για την αποζηµίωση των επενδυτών όταν οι χρηµατιστηριακές εταιρίες περιέρχονται σε 
αδυναµία εκπλήρωσης των υποχρεώσεών τους». 

Οι εν λόγω απαιτήσεις, εάν τελικά ευδοκιµήσουν θα επιµερισθούν και θα βαρύνουν αντίστοιχα τις 
ανωτέρω εταιρίες. Για λόγους συντηρητικής απεικόνισης της οικονοµικής κατάστασης της 
Εκδότριας Εταιρίας και προκειµένου να υπολογισθούν τα αναµορφωµένα αποτελέσµατα των εν 
λόγω εταιριών, έγινε η απλουστευτική παραδοχή ότι ο επιµερισµός θα γίνει εξ ηµισίας. 

Σηµειώνεται ότι δεν έχει γίνει αναµόρφωση για τόκους οι οποίοι ενδεχοµένως (εάν οι 
ανωτέρω αξιώσεις ευδοκιµήσουν) θα καταλογισθούν επί του ανωτέρω κεφαλαίου των 
απαιτήσεων. 

5.  Το Χ.Α.Α. δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για πιθανή ζηµία από τυχόν µη είσπραξη σε βάρος των 
Αποτελεσµάτων της χρήσεως για απαιτήσεις από χρεώστες εκ δρχ. 30,7 εκατ. και από πελάτες εκ 
δρχ. 78,5 εκατ. οι οποίες βρίσκονται σε καθυστέρηση από µακρού χρόνου». 

 
Οι τακτικοί ορκωτοί ελεγκτές λογιστές της Εταιρίας κ.κ. Θεόδωρος Γ. Λυτσιούλης (ΑΜΣΟΕΛ 1125) 
και ∆ηµήτριος Ηλ. Ζιάκας (ΑΜΣΟΕΛ 1063) έπειτα από την από 21.12.2001 εντολή της Εταιρίας, 
προέβησαν στην εξωλογιστική αναµόρφωση των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων και των ενοποιηµένων 
ιδίων κεφαλαίων της 31.12.2000 και 30.9.2001 του Οµίλου ΕΧΑΕ.  
 
Η εργασία τους βασίστηκε στις οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2000 και της 30.9.2001 των 
εταιριών του Οµίλου. Αφού έλαβαν υπόψη τις σηµειώσεις των εταιριών που παρατίθενται κάτω από 
τον ισολογισµό κάθε εταιρίας και τις σηµειώσεις – παρατηρήσεις που αναφέρονται στα πιστοποιητικά 
των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών των εταιριών αυτών, καθώς και την από 15.10.2001 επιστολή της 
Νοµικής Υπηρεσίας του Χ.Α.Α. συνέταξαν, κατ’ αρχήν τους πίνακες των εταιριών ΧΑΑ και ΚΑΑ για 
τις οποίες συντρέχει περίπτωση αναµόρφωσης των αποτελεσµάτων και των Ιδίων Κεφαλαίων τους (βλ. 
Αναλυτικά κεφ. 15.2.1.15 για το ΧΑΑ και κεφ. 15.3.1.7 για το ΚΑΑ) και στη συνέχεια τους 
ενοποιηµένους πίνακες αποτελεσµάτων και Ιδίων Κεφαλαίων του Οµίλου. Έτσι, οι τακτικοί ορκωτοί 
ελεγκτές λογιστές σηµειώνουν τα εξής: 
 
1. Σχετικά µε την αξία του ακινήτου της ΧΑΑ επί της οδού Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα, η εταιρία ΧΑΑ µε 

την από 7.6.2001 συµφωνία της µε την ΕΤΕ, της κατέβαλλε το ποσό των δρχ. 1.500 εκατ, 
προκειµένου το ακίνητο αυτό, να περιέλθει στην κυριότητά της. Το ακίνητο απεικονίζεται στα βιβλία 
της ΧΑΑ κατά την 31.12.2000 µε αναπόσβεστη αξία δρχ. 1.275 εκατ. Εποµένως η συνολική 
αναπόσβεστη αξία θα ανέλθει σε δρχ. 2.775 εκατ., ενώ η τρέχουσα αξία της όπως προσδιορίστηκε 
την 25.8.2000 από το Σώµα Ορκωτών Εκτιµητών ανέρχεται σε δρχ. 2.231 εκατ. και για τη διαφορά 
της εκ δρχ 544 εκατ. δεν έχει διενεργηθεί σχετική πρόβλεψη υποτίµησης σε βάρος των 
αποτελεσµάτων χρήσης. 
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2. Όσον αφορά τις εκκρεµείς δίκες των ΧΑΑ και ΚΑΑ που αφορούν την υπόθεση της ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ 

ΑΧΕ, δέχθηκαν την παραδοχή που έγινε από τον ανεξάρτητο λογιστικό και οικονοµικό έλεγχο έως τη 
χρήση 1999 και επιµέρισαν το διεκδικούµενο από τρίτους ποσό σε βάρος των ΧΑΑ και ΚΑΑ  κατά 
50% σε κάθε µία. Ήτοι, εκ των εκ δρχ. 4.880 εκατ. συνολικών επίδικων απαιτήσεων τρίτων από τη 
ΧΑΑ, ποσό δρχ. 4.615 εκατ. αφορούν την υπόθεση της «ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ ΑΧΕ» το οποίο επιµερίζεται 
κατά δρχ. 2.308 εκατ. σε βάρος κάθε εταιρίας και το υπόλοιπο εκ δρχ. 265 εκατ. (4.880 εκατ. µείον 
4.615 εκατ.) αφορά µόνο τη ΧΑΑ.. Εποµένως, η συνολική επιβάρυνση της ΧΑΑ ανέρχεται σε δρχ 
2.573 εκατ (2.308 εκατ πλέον 265 εκατ). και της ΚΑΑ  σε δρχ. 2.308 εκατ. 
 

3. Για το ποσό των φόρων των ανέλεγκτων χρήσεων 2000 και 2001 εκτίµησαν ότι, σε συνδυασµό µε τα 
ποσά φόρων που είχαν προσδιοριστεί για την ίδια αιτία για τις προηγούµενες χρήσεις, θα ανέλθουν 
σε δρχ. 100 εκατ. και 90 εκατ. (120 εκατ επί 9/12) αντίστοιχα για το ΧΑΑ και δρχ. 190 εκατ. και δρχ. 
90 εκατ. αντίστοιχα για το ΚΑΑ.. 

 
4. Επειδή τα κέρδη των εταιριών του Οµίλου που αφορούν το χρονικό διάστηµα 1.1.2001 έως 

30.9.2001 έχουν αχθεί στα Ίδια Κεφάλαια προ της φορολόγησής τους και προκειµένου να 
προσδιορισθεί το ύψος των αναµορφωµένων Ιδίων Κεφαλαίων της 30.9.2001, υπελόγησαν τον 
αναλογούντα επ’αυτών των κερδών φόρο µε τους συντελεστές που έχουν προσδιορίσει οι επί µέρους 
εταιρίες του Οµίλου ως εξής: 

 
 εκατ. δρχ. 
ΕΧΑΕ 360 
ΧΑΑ 2.050 
ΚΑΑ 1.100 
ΧΠΑ 95 
ΑΣΥΚ 125 
ΕΤΕΣΕΠ 40 
Σύνολο 3.770 

 
Σχετικά µε τις εξωλογιστικές αναµορφώσεις που διενήργησε έως και τη χρήση 1999 ο ανεξάρτητος 
λογιστικός και οικονοµικός έλεγχος καθώς και αυτές που έγιναν για τη χρήση 2000 και την περίοδο 
01.01.2001 – 30.09.2001 από του τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές λογιστές, σηµειώνονται τα εξής: 
 
1. Όπως αναφέρθηκε ανωτέρω, σχετικά µε το ακίνητο της Πεσµαζόγλου 1, ο ανεξάρτητος λογιστικός 

και οικονοµικός έλεγχος αναµόρφωσε τα αποτελέσµατα χρήσης 1999 και τα ίδια κεφάλαια της 
31.12.1999 του ΧΑΑ, µε το ποσό των δρχ. 410 εκατ. το οποίο στηριζόταν στην καταβολή  ποσού 
ύψους δρχ. 700 εκατ. από την ΕΤΕ στο ΧΑΑ αφού η κυριότητα του κτιρίου θα περιερχόταν στην 
ΕΤΕ. ∆εδοµένης της έκβασης της υπόθεσης κατά τη διάρκεια του 2001 µε συµβιβασµό µεταξύ 
των δύο µερών, κατά την οποία η κυριότητα του κτιρίου περιέρχεται στο ΧΑΑ, οι τακτικοί 
ορκωτοί ελεγκτές λογιστές αναµορφώνουν τα ίδια κεφάλαια της 30.09.2001 µε το συνολικό ποσό 
των δρχ. 544 εκατ. Κατά συνέπεια των ανωτέρω, τα αποτελέσµατα περιόδου 01.01.2001 – 
30.09.2001 του ΧΑΑ αναµορφώνονται µε το ποσό των δρχ. 134 εκατ. (διαφορά δρχ. 544 εκατ. και 
δρχ. 410 εκατ. που ήδη έχουν αναµορφώσει τα αποτελέσµατα της χρήσης 1999), ενώ τα ίδια 
κεφάλαια του ΧΑΑ αναµορφώνονται µε το συνολικό ποσό ύψους δρχ. 544 εκατ.  

 
2. Ο ανεξάρτητος λογιστικός και οικονοµικός έλεγχος που διενεργήθηκε έως και τη χρήση 1999, 

σχηµάτισε πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων χρήσεως για φόρους της χρήσεως 1999 για 
ποσό ύψους δρχ. 150 εκατ. (δρχ. 80 εκατ. για το ΧΑΑ, δρχ. 60 εκατ. για το ΚΑΑ και δρχ. 10 εκατ. 



___________________________________________________________________________________ 

 
32 

 

για τις υπόλοιπες εταιρίες). Οι προβλέψεις αυτές παραµένουν αφού δεν έχουν γίνει οι φορολογικοί 
έλεγχοι των εταιριών του οµίλου πλην του ΧΠΑ, στον οποίο δεν προέκυψε καµία λογιστική 
διαφορά, ενώ προέκυψε φόρος από µη καταβληθέντα ΦΠΑ ύψους δρχ. 33 εκατ. Κατά συνέπεια, 
αυξάνεται το ποσό της πρόβλεψης κατά δρχ. 23 εκατ. και ανέρχεται στο συνολικό ποσό των δρχ. 
173 εκατ. 

 
3. Όσον αφορά τη σηµείωση 3 του ανεξάρτητου λογιστικού και οικονοµικού ελέγχου που 

παρατίθεται ανωτέρω, σχετικά µε την πιθανή ζηµία που τυχόν θα προέκυπτε από την προσφυγή 
στο Συµβούλιο της Επικρατείας των µελών του ΧΑΑ, για την ακύρωση της απόφασης της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς περί εισφορών στο ΧΑΑ για τον εκσυγχρονισµό του ΑΣΗΣ ύψους δρχ. 
1.336.648, σηµειώνεται ότι η δικαστική διαµάχη έληξε µε απόρριψη της αίτησης ακύρωσης 
(εκδόθηκε απόφαση µε την οποία καταργήθηκε η δίκη – ΣτΕ 1588/2000 Στ’ Τµήµα). Ως εκ 
τούτου, δεν υπάρχει σηµείωση στις οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας για τη χρήσης 2000 και 
τη λογιστική κατάσταση µε 30.09.2001. Κατά συνέπεια, η αναµόρφωση ποσού ύψους δρχ. 1,337 
δισ. δεν ισχύει πια και αντιστρέφεται.    

 
4. Σχετικά µε τις εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις, για τις οποίες τα αποτελέσµατα χρήσης του ΧΑΑ 

έχουν ήδη επιβαρυνθεί κατά τη χρήση 1999 µε ποσό ύψους δρχ. 2,232 δισ., τα αποτελέσµατα 
χρήσης περιόδου 01.01.2001 – 30.09.2001 επιβαρύνονται µε επιπλέον ποσό ύψους δρχ. 341 εκατ. 
(δρχ. 2,573 δισ. µείον δρχ. 2,232 δισ.). Τα  αποτελέσµατα χρήσης του ΚΑΑ έχουν ήδη 
επιβαρυνθεί κατά τη χρήση 1999 µε ποσό ύψους δρχ. 1,968 δισ. και κατά συνέπεια, τα 
αποτελέσµατα χρήσης περιόδου 01.01.2001 – 30.09.2001 επιβαρύνονται µε επιπλέον ποσό ύψους 
δρχ. 340 εκατ. (δρχ. 2,308 δισ. µείον δρχ. 1,968 δισ.). Σηµειώνεται περαιτέρω ότι, από τις 
απαιτήσεις δρχ. 4,615 δισ. οι οποίες αφορούν την υπόθεση της εταιρίας «ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ Α.Χ.Ε.», 
έχουν ήδη εκδοθεί αποφάσεις του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, που απορρίπτουν δύο από 
τις αγωγές για ποσό δρχ. 2.859.166.751 γεγονός το οποίο δεν λήφθηκε υπόψη στις αναµορφώσεις.  

  
Συνεπεία των ανωτέρω, τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του ΧΑΑ για τις χρήσεις 1997-1999 και τα 
ενοποιηµένα αποτελέσµατα της ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000 και την περίοδο 01.01.2001 – 30.09.2001  
αναµορφώνονται εξωλογιστικά ως εξής: 
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΩΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ 

Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΑΑ 1997 1998 1999 2000 2000 

(χιλ. €) 

01.01 – 

30.09.2001 

01.01 – 

30.09.2001 

(χιλ. €) 

(ποσά σε εκατ. δρχ.)         

Κέρδη ισολογισµού πρό φόρων 11.209  22.074  67.358  40.611 119.181 6.544 19.205 

Μείον εξωλογιστικές αναµορφώσεις εταιριών του 

Οµίλου       

  

ΧΑΑ 0  0  4.088  0  (862) (2.530) 

ΚΑΑ 0  0  1.968  0  340 998 

ΑΣΥΚ 0  0  0  0  0  

ΧΚΘ 0  0  0  0  0  

ΕΤΕΣΕΠ 0  0  0  0  0  

Σύνολο εξωλογιστικών αναµορφώσεων 0  0  6.056  0  (522) (1.532) 

Αναµορφωµένα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων 11.209  22.074  61.302  40.611 119.181 

 

7.066 

 

20.737 

Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 3.895  7.255  25.847  16.418 48.182 3.770 11.064 

Μείον: Κέρδη διανεµόµενα σε τρίτους 670  1.017  95  111 326 0 0 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου στις χρήσεις 

που αναλογούν 136 127  173  290 851 

 

230 

 

675 

Αναµορφωµένα ενοποιηµένα κέρδη µετά από 

φόρους χρήσης 6.509  13.675  35.187  23.792 69.822 

 

3.066 

 

8.998 

Μείον: Αναµορφωµένη αναλογία κερδών 

µειοψηφίας 2.462  3.674  12.396  4.665 13.690 

 

813 

 

2.386 

Αναµορφωµένα ενοποιηµένα κέρδη Οµίλου µετά 

από φόρους χρήσης, φόρους φορολογικού 

ελέγχου και δικαιώµατα µειοψηφίας 4.047  10.001  22.791  19.127 56.132 

 

2.253 

 

6.612 

 
Αντιστοίχως, τα συνολικά ίδια κεφάλαια του Οµίλου ΕΧΑΕ της 30.09.2001 αναµορφώνονται 
εξωλογιστικά ως εξής: 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΩΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ 

ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 01.01 – 30.09.2001 

(εκατ. δρχ.) 

01.01 –30.09.2001 

(χιλ. €) 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΟΜΙΛΟΥ   90.750 266.324 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας   23.830 69.934 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  114.580 336.258 

Μείον εξωλογιστικές αναµορφώσεις  5.534 16.241 

Μείον Φόροι περιόδου 01.01.2001 – 30.09.2001  3.770 11.064 

Μείον Φόροι χρήσης 1999  173 508 

Μείον Πρόβλεψη διαφορών φορολ. Ελέγχου ανέλεγκτων χρήσεων που αναλογούν   520 11.526 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΣΥΝΟΛΙΚΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  104.583 306.920 

Αναµορφωµένη Λογιστική Αξία Μετοχής  1.992 (δρχ.) 5.85 (€) 
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Τα αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια αναλύονται ως εξής: 
 
Αναµορφωµένα Κεφάλαια Οµίλου  83.552 245.200 

Αναµορφωµένα ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  21.031 61.720 

Αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια  104.583 306.920 

 
Η παρουσίαση της εξωλογιστικής αναµόρφωσης των ιδίων κεφαλαίων των εταιριών που 
περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του ΧΑΑ παρατίθεται στα οικεία 
κεφάλαια των επιµέρους εταιριών. 
 
Οι παραπάνω αναµορφώσεις αποτελεσµάτων αφορούν κατά κύριο λόγο προβλέψεις για υποχρεώσεις 
από πιθανή αρνητική έκβαση για το σύνολο των εκκρεµών δικαστικών υποθέσεων των εταιριών 
«Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» και «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», και έγιναν 
αποκλειστικά για λόγους συντηρητικής απεικόνισης της οικονοµικής κατάστασης της Εκδότριας 
Εταιρίας. Οι εν λόγω αναµορφώσεις σε καµία περίπτωση  δεν θα πρέπει να εκληφθούν ως αποδοχή 
ευθύνης από πλευράς της Εταιρίας και των εταιριών συµµετοχής της «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 
Α.Ε.» και «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.». 
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5. ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ 
 
Πέρα από τις πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, οι επενδυτές πρέπει να 
λάβουν προσεκτικά υπόψη τους και τους επενδυτικούς κίνδυνους που αναφέρονται παρακάτω πριν 
λάβουν οποιαδήποτε απόφαση σχετικά µε την πιθανή επένδυσή τους σε µετοχές της Εταιρίας. Οι κίνδυνοι 
που αναφέρονται παρακάτω µπορούν να επηρεάσουν σηµαντικά τα αποτελέσµατα και την 
χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρίας. 
 
Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχει επίσης δηλώσεις και εκτιµήσεις σχετικά µε το µέλλον και την εξέλιξη της 
αγοράς και των αποτελεσµάτων της Εταιρίας στα πλαίσια συζήτησης σχετικά µε το µέλλον, τη 
στρατηγική, το σχεδιασµό και τις προθέσεις της Εταιρίας. Πολλές από αυτές τις δηλώσεις 
χαρακτηρίζονται από τη χρήση λέξεων όπως «αναµένεται», «προσδοκάται», «εκτιµά», «προτίθεται», 
παράγωγά τους και συνώνυµες λέξεις. Όλες αυτές οι δηλώσεις αντανακλούν τις τρέχουσες απόψεις της 
Εταιρίας σχετικά µε µελλοντικά γεγονότα, βασίζονται σε συγκεκριµένες παραδοχές και υπόκεινται σε 
κινδύνους και αβεβαιότητες. Υπάρχουν αρκετοί παράγοντες/κίνδυνοι οι οποίοι θα µπορούσαν να 
οδηγήσουν τα πραγµατοποιηθησόµενα αποτελέσµατα της Εταιρίας και τις εξελίξεις της αγοράς στην 
οποία δραστηριοποιείται να διαφέρουν σηµαντικά από τις δηλώσεις και τις εκτιµήσεις αυτές σχετικά µε 
το µέλλον. Εάν κάποιος από αυτούς τους κινδύνους ή αβεβαιότητες πραγµατοποιηθεί ή αν οι 
παρατιθέµενες στο παρόν παραδοχές δεν ισχύσουν, τα πραγµατοποιηθησόµενα αποτελέσµατα δύνανται 
να διαφέρουν σηµαντικά από αυτά που εκτιµώνται, αναµένονται, υπολογίζονται και αναφέρονται σε αυτό 
το Ενηµερωτικό ∆ελτίο  
 
 
Ανταγωνισµός  
Οι εταιρίες συµµετοχής της Εταιρίας «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» και «Χρηµατιστήριο 
Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.» λειτουργούν σήµερα τις µοναδικές επίσηµες αγορές κινητών αξιών και 
παραγώγων στην Ελλάδα. Οι µετοχές πολλών από τις  µεγαλύτερες ελληνικές εταιρίες είναι εισηγµένες 
στο ΧΑΑ ενώ σήµερα µόνο στο Χ.Π.Α. γίνεται διαπραγµάτευση παραγώγων προϊόντων που 
αναφέρονται σε δείκτες ή/και αξίες που διαπραγµατεύονται στο Χ.Α.Α. Μέχρι στιγµής στο Χ.Α.Α. 
διαπραγµατεύονται οι µετοχές µιας αλλοδαπής εταιρίας. 
 
Αν και η Εταιρία διαθέτει µέσω των εταιριών που συµµετέχει τις µοναδικές επίσηµες αγορές κινητών 
αξιών και παραγώγων στην Ελλάδα, αυτή δεν διαθέτει και το αντίστοιχο µονοπώλιο στη 
διαπραγµάτευση κινητών αξιών ελληνικών και αλλοδαπών εταιριών. Ήδη οι µετοχές µερικών µεγάλων 
εισηγµένων στο Χ.Α.Α. εταιριών αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης (απ΄ευθείας ή µέσω 
παραστατικών) και σε αλλοδαπά χρηµατιστήρια όπως αυτά του Λονδίνου και της Νέας Υόρκης. 
Επιπλέον υπάρχουν ελληνικές εταιρίες οι οποίες έχουν επιλέξει την διαπραγµάτευση των µετοχών τους 
σε αλλοδαπά χρηµατιστήρια και όχι στο Χ.Α.Α. Η διαπραγµάτευση των µετοχών αυτών σε αλλοδαπά 
χρηµατιστήρια δεν αποφέρει έσοδα στην Εταιρία αλλά στα αντίστοιχα αλλοδαπά χρηµατιστήρια. 
 
Η Εταιρία υπόκειται σε ανταγωνισµό από άλλες οργανωµένες και µη, αγορές αξιών εκτός Ελλάδος 
καθώς υφίσταται η νοµική και θεσµική δυνατότητα για ελληνικές εταιρίες να εισάγουν τις µετοχές 
τους σε αλλοδαπά χρηµατιστήρια. Περαιτέρω, δεν µπορεί να αποκλεισθεί η πιθανότητα να δοθεί άδεια 
λετουργίας οργανωµένης κεφαλαιαγοράς στην Ελλάδα σε άλλο φορέα ο οποίος θα προσφέρει 
ανταγωνιστικές υπηρεσίες µε αυτές του Χ.Α.Α. ή/και του Χ.Π.Α. Επιπλέον οι επενδυτές και κυρίως οι 
διεθνείς θεσµικοί επενδυτές έχουν τη δυνατότητα να επιλέξουν µε σχετική ευκολία το χρηµατιστήριο 
στο οποίο θα κατευθύνουν τις συναλλαγές τους.  Ο ανταγωνισµός µεταξύ οργανωµένων αγορών αξιών 
εστιάζεται στους ακόλουθους άξονες: α) ύπαρξη ικανοποιητικής ρευστότητας για τις 
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διαπραγµατευόµενες κινητές αξίες, β) χαµηλά έξοδα συναλλαγών και εκκαθάρισης και γ) 
διαθεσιµότητα άµεσης και ποιοτικής πληροφόρησης σχετικά µε τις συναλλαγές και τις δραστηριότητες 
των εταιριών. Ο ανταγωνισµός σε διεθνές επίπεδο είναι ιδιαίτερα έντονος, ενώ µεταξύ των 
ανεπτυγµένων αγορών εστιάζεται κυρίως στους δύο πρώτους άξονες.  
 
Ο ανταγωνισµός έχει οξυνθεί ιδιαίτερα τα τελευταία έτη µε την ανάπτυξη των ηλεκτρονικών 
συναλλαγών (e-trading), του ηλεκτρονικού εµπορίου (e-commerce) και του διαδικτύου (Internet). Η 
ανάπτυξη της τεχνολογίας έχει µειώσει τα παραδοσιακά εµπόδια  στην είσοδο νέων παικτών στην 
αγορά διαχείρισης οργανωµένων κεφαλαιαγορών, µε αποτέλεσµα τη δραστηριοποίηση εναλλακτικών 
«ηλεκτρονικών» χρηµατιστηρίων τα οποία επιτρέπουν την προσέγγιση των επενδυτών µε τους εκδότες 
κινητών αξιών µε πιο άµεσο τρόπο.  (βλ. επίσης, κεφ. 11.3 «ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΣ - ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ»). 
Οι εξελίξεις αυτές είχαν ως αποτέλεσµα, µεταξύ άλλων, την κατάρρευση των παραδοσιακών 
γεωγραφικών συνόρων µεταξύ των αγορών και τον σχηµατισµό υπερεθνικών συµµαχιών από τα 
«παραδοσιακά» χρηµατιστήρια. Η διοίκηση της Εταιρίας και της Χ.Α.Α. Α.Ε. παρακολουθούν από 
κοντά τις εξελίξεις αυτές και αναµένουν την οριστικοποίηση των συµµαχιών αυτών προκειµένου να 
λάβουν τελικές αποφάσεις σχετικά µε το σχήµα στο οποίο θα ενταχθεί η ελληνική χρηµατιστηριακή 
αγορά. 
 
∆εν µπορεί να παρασχεθεί καµία διαβεβαίωση σχετικά µε τη δυνατότητα της Εταιρίας να διατηρήσει 
το µερίδιο αγοράς της στις συναλλαγές µετοχών ελληνικών ή/και αλλοδαπών εταιριών. Τυχόν απώλεια 
µεριδίου αγοράς µπορεί να επηρεάσει αρνητικά τα έσοδα και τα αποτελέσµατα της Εταιρίας. Η 
δυνατότητα της Εταιρίας να διατηρήσει ή/και να αυξήσει το µερίδιο αγοράς της θα εξαρτηθεί από τη 
στρατηγική και την αποτελεσµατικότητά των εταιριών συµµετοχής της σε σχέση µε τους άξονες που 
αναφέρθησαν παραπάνω και σε άλλους επιχειρηµατικούς παράγοντες (βλ. επίσης, κεφ. 17 
«ΜΑΚΡΟΧΡΟΝΙΟΙ ΣΤΟΧΟΙ - ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ») αλλά και από τις εξελίξεις στο διεθνές 
ανταγωνιστικό περιβάλλον.  
 
 
Εξέλιξη της Λειτουργίας Οργανωµένων Αγορών Κινητών Αξιών στην Ελλάδα 
Τα έσοδα, τα λειτουργικά αποτελέσµατα και η χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρίας εξαρτώνται κατά 
κύριο λόγο από την εξέλιξη των εργασιών της ελληνικής χρηµατιστηριακής αγοράς. Το µεγαλύτερο 
ποσοστό των εσόδων της Εταιρίας (µέσω των εταιριών συµµετοχής της «Χρηµατιστήριο Αξιών 
Αθηνών Α.Ε.» και «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.») εξαρτάται από την εξέλιξη της αξίας 
συναλλαγών και της συνολικής κεφαλαιοποίησης των εισηγµένων αξιών. Εκτιµάται ότι το 2000 
περίπου 87% του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών της Εταιρίας προήλθε από έσοδα συνδεόµενα µε την 
αξία συναλλαγών και τη συνολική κεφαλαιοποίηση των εισηγµένων αξιών. Σηµειώνεται ότι η µέση 
ηµερήσια αξία συναλλαγών στο Χ.Α.Α. κατά το έτος 2001 είναι, σύµφωνα µε τα διαθέσιµα µέχρι 
σήµερα  στοιχεία, κατά 61% χαµηλότερη από την αντίστοιχη για την αντίστοιχη περίοδο του έτους 
2000. 
 
∆εν µπορεί να παρασχεθεί καµία διαβεβαίωση σχετικά µε την εξέλιξη του όγκου συναλλαγών και της 
συνολικής κεφαλαιοποίησης των εισηγµένων αξιών. Η εξέλιξη των µεγεθών αυτών εξαρτάται από 
παράγοντες όπως, π.χ., το ανταγωνιστικό περιβάλλον, το µακροοικονοµικό και πολιτικό περιβάλλον, 
τις πολιτικές εξελίξεις στην Ελλάδα και στο εξωτερικό και την πορεία των εργασιών των εισηγµένων 
εταιριών, οι οποίοι δεν τελούν υπό τον έλεγχο της Εταιρίας. Μεταβολές στα µεγέθη αυτά δύνανται να 
επηρεάσουν θετικά ή αρνητικά τα αποτελέσµατα και τη χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρίας. 
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Εκκρεµείς ∆ικαστικές Υποθέσεις 
Η Εταιρία µέσω των εταιριών συµµετοχής της «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» και «Κεντρικό 
Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.» είναι αντίδικος σε µία σειρά εκκρεµών δικαστικών υποθέσεων (βλ. επίσης, 
κεφ. 20 «ΕΚΚΡΕΜΕΙΣ ∆ΙΚΑΣΤΙΚΕΣ ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ»). Οι αγωγές τρίτων κατά εταιριών συµµετοχής 
της Εταιρίας αφορούν µία σειρά ενεργειών των εταιριών αυτών κατά τη συνήθη λειτουργία τους. 
Πιθανές τελεσίδικες αποφάσεις κατά των εταιριών συµµετοχής της Εταιρίας είναι δυνατόν να 
επηρεάσουν σηµαντικά τη χρηµατοοικονοµική θέσης της. ∆εν µπορεί να παρασχεθεί καµία 
διαβεβαίωση ότι κατά τη συνήθη λειτουργία της Εταιρίας και των εταιριών συµµετοχής της δεν θα 
προκύψουν αγωγές τρίτων οι οποίες θα µπορούσαν να επηρεάσουν αρνητικά τα αποτελέσµατα και τη 
χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρίας. 
 
 
Θεσµικό Πλαίσιο 
Η λειτουργία της Εταιρίας αναφορικά µε τις εποπτικές δραστηριότητές της, την εποπτεία της από 
άλλες αρχές (Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και Υπουργείο Εθνικής Οικονοµίας) και τη δυνατότητά της να 
προσδιορίσει την τιµολογιακή πολιτική της, διέπεται από ειδικό νοµοθετικό και θεσµικό πλαίσιο που 
προσδιορίζεται από τους σχετικούς νόµους, κοινοτικές οδηγίες, προεδρικά διατάγµατα και υπουργικές 
αποφάσεις (βλ. επίσης, κεφ. 10 «ΝΟΜΟΘΕΤΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ»). Η Εταιρία µέσω των εταιριών 
συµµετοχής της συµµετέχει στη διαδικασία διαµόρφωσης του νοµοθετικού και θεσµικού πλαισίου 
υποβάλλοντας προτάσεις και εισηγήσεις αλλά η τελική αρµοδιότητα διαµόρφωσης εναπόκειται στην 
νοµοθετική και εκτελεστική εξουσία της χώρας και στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. ∆εν µπορεί να 
παρασχεθεί καµία διαβεβαίωση σχετικά µε την δυνατότητα της Εταιρίας να προωθήσει ή να αποτρέψει 
νοµοθετικές και θεσµικές ρυθµίσεις που θα επηρεάσουν θετικά ή αρνητικά, αντίστοιχα, τις πωλήσεις 
της, τα αποτελέσµατά της και την χρηµατοοικονοµική της θέση.  
 
Σηµειώνεται ότι σήµερα η Εταιρία δεν έχει τη δυνατότητα αυτόνοµου προσδιορισµού της 
τιµολογιακής πολιτικής των εταιριών συµµετοχής της, η οποία προσδιορίζεται µε  πρωτοβουλία της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (βλ. επίσης, κεφ. 12 «ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 1997 – 2000»). Επιπλέον, η Εταιρία σήµερα δεν έχει τη δυνατότητα εκλογής του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» ούτε παρέµβασης στις εποπτικές 
αρµοδιότητές της παρότι η τελευταία αποτελεί κατά 100% θυγατρική της. 
 
Σχέσεις µε το Ελληνικό ∆ηµόσιο 
Το Ελληνικό ∆ηµόσιο αποτελεί το µεγαλύτερο µέτοχο της Εταιρίας µε ποσοστό 45,23% περίπου 
(33,4% περίπου µετά την παρούσα αύξηση). Το Ελληνικό ∆ηµόσιο µέσω του Υπουργείου Εθνικής 
Οικονοµίας διατηρεί µαζί µε την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς  την εποπτεία των αγορών κινητών αξιών 
στην Ελλάδα και τη δυνατότητα τροποποίησης του νοµοθετικού και θεσµικού πλαισίου. Επιπλέον 
σήµερα το Ελληνικό ∆ηµόσιο βάσει της υφιστάµενης νοµοθεσίας και του Καταστατικού της Εταιρίας 
έχει τη δυνατότητα να ορίζει απευθείας τον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας και 
άλλα δύο µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της θυγατρικής εταιρίας «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 
Α.Ε.». Η δυνατότητα αυτή του ∆ηµοσίου διατηρείται ανεξάρτητα του ποσοστού που αυτό κατέχει στο 
µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας. ∆εν µπορεί να παρασχεθεί καµία διαβεβαίωση σχετικά µε τον τρόπο 
άσκησης των δικαιωµάτων του Ελληνικού ∆ηµοσίου ως µετόχου της Εταιρίας από την µία µεριά και 
ως εποπτικής και νοµοθετικής αρχής από την άλλη. Επιπλέον δεν µπορεί να παρασχεθεί καµία 
εκτίµηση για τη λήψη ή όχι αποφάσεων και διενέργεια πράξεων κανονιστικού και νοµοθετικού 
περιεχοµένου από µεριάς Ελληνικού ∆ηµοσίου, υπαγορευόµενες από ανάγκες άσκησης ευρύτερης 
οικονοµικής πολιτικής που ενδεχοµένως δεν θα εναρµονίζονται µε τα συµφέροντά του ως µετόχου της 
Εταιρίας.  
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Η Εταιρία βάσει του Ν.2778/99 (ΦΕΚ 295/30.12.99) δεν ανήκει στο δηµόσιο τοµέα και δεν υπάγεται 
στις διατάξεις που προβλέπουν οποιουσδήποτε περιορισµούς για τα νοµικά πρόσωπα του δηµοσίου 
τοµέα. Η θυγατρική εταιρία «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.», όµως, υπόκειται στις διατάξεις και 
τους περιορισµούς του Ν.2190/94 σχετικά µε τις προσλήψεις στο ∆ηµόσιο και εταιρίες συµφερόντων 
του Ελληνικού ∆ηµοσίου. Μερικοί εκ των υπαλλήλων της «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» 
εργάζονται υπό το καθεστώς υπαλλήλων του ∆ηµοσίου µε όλες τις υποχρεώσεις και δικαιώµατα που 
συνεπάγονται. ∆εν µπορεί να παρασχεθεί καµία διαβεβαίωση σχετικά µε τη συνεχιζόµενη δυνατότητα 
της «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» ή άλλων εταιριών στις οποίες συµµετέχει η Εταιρία να 
ασκούν πολιτική προσωπικού σύµφωνα µε τις επιχειρηµατικές ανάγκες τους.  
 
Βαθµός προβλεψιµότητας εργασιών  
Με αναφορά στην εισαγωγή του παρόντος κεφαλαίου και στους επενδυτικούς κινδύνους που 
αναφέρονται εδώ, η πρόβλεψη της πορείας των εργασιών της Εταιρίας εµπεριέχει σηµαντικό 
περιθώριο λάθους και, ως εκ τούτου, καλείται ο Επενδυτής να διαµορφώσει ιδία άποψη επί των 
µελλοντικών εργασιών της Εταιρίας. 
 
Επιπτώσεις στα οικονοµικά µεγέθη της Εταιρίας από την µη πλήρη κάλυψη της αύξησης 
Ενδεχόµενη µη πλήρη κάλυψη της παρούσας αύξησης από τους τρίτους µετόχους των εταιριών του 
Οµίλου της ΕΧΑΕ θα είχε ως αποτέλεσµα τη διατήρηση ενός αριθµού τρίτων µετόχων στις εταιρίες 
αυτές. Κατά συνέπεια, θα διατηρούνταν ποσοστά µειοψηφίας στις εταιρίες αυτές στα οποία θα 
αντιστοιχούσαν δικαιώµατα στα αποτελέσµατα και την καθαρή θέση της Εταιρίας (σε ενοποιηµένη 
βάση). Επιπλέον, η δυνατότητα της ΕΧΑΕ να δροµολογήσει επιχειρηµατικές κινήσεις ή/και εταιρικές 
πράξεις στις εταιρίες του Οµίλου της πιθανόν να µειωθεί σε περίπτωση που αυτή δεν αποκτήσει τα 
απαραίτητα από τα Καταστατικά των εταιριών ποσοστά (απόλυτης πλειοψηφίας, καταστατικής 
πλειοψηφίας, κ.ο.κ.). ∆εν µπορεί να δοθεί καµία διαβεβαίωση ότι θα καλυφθεί πλήρως η παρούσα 
αύξηση ή ότι µετά την ολοκλήρωση της αύξησης αυτής η ΕΧΑΕ θα δύναται να δροµολογήσει 
απρόσκοπτα επιχειρηµατικές κινήσεις ή/και εταιρικές πράξεις στις εταιρίες του Οµίλου της. 
 
Επιπτώσεις στη διαπραγµάτευση της µετοχής της ΕΧΑΕ από την έκδοση νέων µετοχών µε την 
παρούσα αύξηση κεφαλαίου 
Σε περίπτωση που καλυφθεί πλήρως η παρούσα αύξηση, θα εκδοθούν 18.683.617 νέες µετοχές της 
Εταιρίας, ήτοι αύξηση 35,59% επί του υφιστάµενου αριθµού µετοχών. Οι νέες αυτές µετοχές δεν θα 
υπόκεινται σε περιορισµούς σχετικά µε τη δυνατότητα διαπραγµάτευσής τους. Αν και για µερικούς εκ 
των µετόχων ισχύουν οι προβλεπόµενες από το Νόµο διατυπώσεις  πρόθεσης περί αγοράς ή πώλησης 
των µετοχών της ΕΧΑΕ, δεν µπορεί να παρασχεθεί καµία διαβεβαίωση σχετικά µε τη 
χρηµατιστηριακή συµπεριφορά των µετόχων που θα αποκτήσουν µετοχές από την παρούσα αύξηση 
κεφαλαίου. Ενδεχόµενες πωλήσεις των νέων αυτών µετοχών δύνανται να επηρεάσουν αρνητικά την 
εξέλιξη της τιµής της µετοχής της ΕΧΑΕ. 
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6. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ 
∆ΕΛΤΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥΣ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
 
6.1 Γενικά 
 
Στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχονται όλες οι πληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία που είναι 
απαραίτητα για τη σωστή εκτίµηση της περιουσίας, της χρηµατοοικονοµικής κατάστασης, των 
αποτελεσµάτων και των προοπτικών της εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (εφεξής “Εταιρία” ή “ΕΧΑΕ”) από τους επενδυτές και τους συµβούλους επί των 
επενδύσεών τους. 
 
Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες θα µπορούν να απευθύνονται τις 
εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία: 
 

(i) Του Συµβούλου Έκδοσης, ALPHA FINANCE, Μέρλιν 5, 106 71 Αθήνα, τηλ. 
36.77.500 (αρµόδιοι οι κκ. Ι. Εµίρης, Ε. Καλαµάκης, Ε. Κατωπόδη και Ι. Μιχαηλίδης) 

(ii) Του Συµβούλου Έκδοσης, ΕΤΕΒΑ, Αµαλίας 12-14, 102 36  Αθήνα, τηλ. 32.96.200 
(αρµόδιοι οι κκ. Κ. Μπονάτης και Ι. Καµαρινός) 

(iii) Της Εταιρίας, Ξενοφώντος 9, 105 57 Αθήνα, τηλ. 37.28.800 (αρµόδιος ο κ. Γκίκας 
Μάναλης).  

 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
ισχύουσας νοµοθεσίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε ότι το 
περιεχόµενο του ∆ελτίου καλύπτει τις ανάγκες πληροφόρησης των επενδυτών, όπως αυτές 
καθορίζονται από τις διατάξεις του Π.∆. 348/1985. 
 
Υπεύθυνος για τη σύνταξή του και την ακρίβεια των στοιχείων που περιέχει είναι ο κ. Π. Αλεξάκης, 
Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εκδότριας Εταιρίας, κάτοικος Αθηνών, Οδός Ξενοφώντος 
9, 105 57 Αθήνα, τηλ. 37.28.800 και ο κ. Γκίκας Μάναλης, Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εκδότριας Εταιρίας και Γενικός ∆ιευθυντής, κάτοικος Αθηνών, Οδός Ξενοφώντος 9, 105 57 Αθήνα, 
τηλ. 37.28.800. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας δηλώνει ότι όλα τα µέλη του έχουν λάβει γνώση του 
περιεχοµένου του παρόντος ∆ελτίου και µαζί µε τους συντάκτες του, βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι: 
 
• Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιέχονται σε αυτό είναι πλήρη και αληθή. 
• ∆εν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα γεγονότα, η απόκρυψη ή παράλειψη των 

οποίων θα µπορούσε να καταστήσει παραπλανητικό το σύνολο ή µέρος των στοιχείων και 
πληροφοριών στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο. 

• Σε βάρος της Εταιρίας και των εταιριών συµµετοχής της δεν εκκρεµούν δικαστικές διαφορές ή 
διαιτησίες, οι οποίες θα µπορούσαν να έχουν σηµαντικές επιπτώσεις στην οικονοµική της 
κατάσταση, πλην αυτών που αναφέρονται στο κεφ. 20 «ΕΚΚΡΕΜΕΙΣ ∆ΙΚΑΣΤΙΚΕΣ 
ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

 
Η Εταιρία ελέγχεται από ορκωτούς ελεγκτές λογιστές. Ο έλεγχος της λογιστικής κατάστασης από την 
ίδρυσή της στις 29.03.2000 έως 30.09.01 διενεργήθηκε από τους ορκωτούς ελεγκτές λογιστές κ.κ. 
Θεόδωρο Γ. Λυτσιούλη (Α.Μ.ΣΟΕΛ 11251) και ∆ηµήτριο Ηλ. Ζιάκα (Α.Μ.ΣΟΕΛ 10631). Οι 
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σηµειώσεις της Εταιρίας κάτω από τη λογιστική κατάσταση της περιόδου 29.03.00 - 30.09.01 
αναφέρουν τα εξής: 
 
1. «Η εταιρεία ιδρύθηκε στις 29.03.2000 και η πρώτη διαχειριστική περίοδος λήγει την 31.1.2001. Ως 

εκ τούτου οι αποτελεσµατικοί λογαριασµοί της 30.09.01 περιλαµβάνουν το άθροισµα των εσόδων – 
εξόδων από της ιδρύσεώς της. 
 

2. Το κονδύλι του λογαριασµού ΓΙΙ1 «Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις» αφορά την κατά 
100% συµµετοχή στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.».  
 

3. Με απόφαση του ∆.Σ., που λήφθηκε στις 6.4.2000, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2778/1999, 
πραγµατοποιήθηκε η εισαγωγή των µετοχών της εταιρίας στην Κύρια Αγορά του ΧΑΑ.   

 
4. Τα έξοδα εγκατάστασης, τα οποία αφορούν έξοδα ίδρυσης της εταιρίας, έξοδα αυξήσεως του 

µετοχικού κεφαλαίου και τα έξοδα εισαγωγής των µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, 
αποσβέστηκαν κατά 100%, προκειµένου, η εταιρεία σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ. 3δ του Ν. 
2190/1920, να αποκτήσει το δικαίωµα διανοµής κερδών. 
 

5. Στις 14.11.2000, µε απόφαση του ∆.Σ. της εταιρίας, εγκρίθηκε η καταβολή στους µετόχους 
προµερίσµατος από δραχµές 65 ανά µετοχή. 

 
6. Τα κονδύλια του ισολογισµού και των αποτελεσµάτων της 30.09.2001 έχουν ληφθεί από προσωρινά 

ισοζύγια και προσαρµόστηκαν, όπου χρειάστηκε, µε εξωλογιστικά στοιχεία. 
 

7. Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού στις 31.12.2000, ανερχόταν σε έντεκα  (11) άτοµα.» 
 
8. Τα έσοδα της εταιρίας κατά ΣΤΑΚΟ∆ 91 ανήκουν στην κατηγορία 741.5 «∆ραστηριότητες 

διαχείρισης των ελεγχουσών εταιριών». 
 

Στο πιστοποιητικό ελέγχου, οι ανωτέρω ορκωτοί ελεγκτές λογιστές αναφέρουν ότι «οι ανωτέρω 
οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία της εταιρίας απεικονίζουν 
την περιουσιακή διάρθρωση και την οικονοµική θέση της εταιρίας κατά την 30.9.2001 καθώς και τα 
αποτελέσµατα της περιόδου από 29.3.2000 µέχρι 30.9.2001, βάσει των διατάξεων που ισχύουν και 
λογιστικών αρχών, οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές». 
 
Τον έλεγχο της ενοποιηµένης λογιστικής κατάστασης της 31.12.2000 διενήργησαν οι ίδιοι ορκωτοί 
ελεγκτές λογιστές κ.κ. Θεόδωρος Γ. Λυτσιούλης (Α.Μ.ΣΟΕΛ 11251) και ∆ηµήτριος Ηλ. Ζιάκας 
(Α.Μ.ΣΟΕΛ 10631). Οι σηµειώσεις της λογιστικής κατάστασης της 31.12.2000 που συνέταξε η 
Εταιρία, αναφέρουν τα ακόλουθα: 
 
1. «Η Ενοποίηση έγινε µε τη µέθοδο της Ολικής Ενοποίησης σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 90 

µέχρι και 109 του Κ.Ν. 2190/1920 περί Ανωνύµων Εταιριών. 
 
2. Οι ανωτέρω Ενοποιηµένες Καταστάσεις περιλαµβάνουν τις εταιρίες α) ΕΛΛΗΝΙΚΑ 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (µητρική) από της ιδρύσεώς της 29.3.2000. β) 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε., γ) ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ Α.Ε. δ) ΑΣΥΚ 
Α.Ε. ε) ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣ/ΚΗΣ Α.Ε. στ) ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ 
ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. και ζ) ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε.  
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3. Στην παρούσα χρήση πραγµατοποιήθηκε η εισαγωγή των µετοχών της εταιρείας στην κύρια αγορά 
του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. 

 
4. Η κυριότητα του ακινήτου της εταιρίας (ΧΑΑ) επί της οδού Πεσµαζόγλου 1, µε πρωτόδικη απόφαση 

που εκδόθηκε το 1999 περιέρχεται στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος, έναντι δραχµών 700 εκατ. Οι 
δύο πλευρές, βρίσκονται σε διαπραγµατεύσεις µε σκοπό την επίτευξη συµβιβασµού προκειµένου η 
κυριότητα του ακινήτου αυτού ( αναπόσβεστης αξίας κατά την 31.12.2000 δρχ. 1.275.010.079) να 
παραµείνει στην εταιρεία. Η αξία του εν λόγω ακινήτου, σύµφωνα µε έκθεση εκτίµησης του Σώµατος 
Ορκωτών Εκτιµητών της 25.08.2000, ανέρχεται σε δρχ. 2.231 εκατ.   

 
5. Σε βάρος θυγατρικών εταιριών εκκρεµούν δικαστικές απαιτήσεις τρίτων για καταβολή διαφόρων 

ποσών, συνολικού ύψους δρχ. 4.880 εκατ. περίπου. Από τις απαιτήσεις αυτές δρχ. 4.615 εκατ.  
αφορούν την υπόθεση της εταιρίας ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ Α.Χ.Ε. και ήδη έχει εκδοθεί απόφαση του 
Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών που απορρίπτει την πρώτη από τις ανωτέρω αγωγές για ποσό 
δρχ. 2.823.986.751. Οι αγωγές στρέφονται και κατά της εταιρίας Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. 
και πλην µίας (εκ δρχ. 272 εκατ.) και  κατά του Συνεγγυητικού Κεφαλαίου το οποίο είναι και το µόνο 
υπεύθυνο, κατά νόµο, για αποζηµίωση των επενδυτών, όταν οι χρηµατιστηριακές εταιρίες 
περιέρχονται σε αδυναµία καταβολής των υποχρεώσεών τους. 

 
6. Η τρέχουσα αξία των εισηγµένων µετοχών που κατέχει η ΧΑΑ Α.Ε. όπως αυτή προσδιορίζεται 

σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ. 6βα του Κ.Ν. 2190/1920  κατά την 31.12.2000 είναι µεγαλύτερη της 
αξίας κτήσεώς τους, κατά δρχ. 21.996.516.178. 

 
7. Κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2000 το απασχολούµενο προσωπικό του οµίλου ήταν 585 άτοµα. 
 
8. Η µητρική εταιρεία ιδρύθηκε στις 29.03.2000 και ως εκ τούτου δεν υπάρχουν στοιχεία προηγούµενης 

χρήσεως. (Ο ισολογισµός της πρώτης χρήσεως θα συνταχθεί την 31.12.2001). 
 
9. ΣΤΑΚΟ∆ 91 του Κύκλου Εργασιών 671.1 «∆ιαχείριση Κεφαλαιαγορών».  
 
Στο πιστοποιητικό ελέγχου που εξέδωσαν για την ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση της 31.12.2000 
για την ΕΧΑΕ, οι ανωτέρω ορκωτοί ελεγκτές λογιστές σηµειώνουν ότι «∆εν επεκταθήκαµε στον έλεγχο 
των οικονοµικών καταστάσεων των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση και 
αντιπροσωπεύουν ποσοστό 83,63% και 100% των ενοποιηµένων συνόλων Ενεργητικού και Κύκλου 
Εργασιών αντίστοιχα, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από άλλους ορκωτούς ελεγκτές λογιστές, αλλά 
βασιστήκαµε στα οικεία πιστοποιητικά ελέγχου αυτών. Από τον παραπάνω έλεγχό µας προέκυψε ότι δεν 
υπάρχουν σχηµατισµένες προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις από τις δικαστικές διεκδικήσεις 
τρίτων που αναφέρονται στις παραπάνω σηµειώσεις µε αριθµό 4 και 5 της εταιρείας κάτω από την 
ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση.» 
 
Τον έλεγχο της ενοποιηµένης λογιστικής κατάστασης περιόδου 1.1.2001 - 30.9.2001 διενήργησαν οι 
ίδιοι ορκωτοί ελεγκτές λογιστές κ.κ. Θεόδωρος Γ. Λυτσιούλης (Α.Μ.ΣΟΕΛ 11251) και ∆ηµήτριος Ηλ. 
Ζιάκας (Α.Μ.ΣΟΕΛ 10631). Οι σηµειώσεις της λογιστικής αυτής κατάστασης που συνέταξε η Εταιρία, 
αναφέρουν τα ακόλουθα: 
 
 
(1) Οι ανωτέρω Ενοποιηµένες Καταστάσεις περιλαµβάνουν τις εταιρίες α) ΕΛΛΗΝΙΚΑ 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (µητρική) και των εταιριών β) ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ 
ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. µε ποσοστό 100% (άµεση συµµετοχή), γ) ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ 
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ΑΞΙΩΝ Α.Ε. µε ποσοστό 38,5% (έµεση συµµετοχή), δ) ΑΣΥΚ Α.Ε. µε ποσοστό συµµετοχής 37,17% 
(έµµεση συµµετοχή), ε) ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣ/ΚΗΣ Α.Ε. µε ποσοστό συµµετοχής 
33,80% (έµµεση συµµετοχή), στ) ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. µε ποσοστό 
συµµετοχής 35,46% (έµµεση συµµετοχή),  και ζ) ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ 
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε. µε ποσοστό συµµετοχής 35% (έµµεση συµµετοχή), Η ενοποίηση έγινε µε τη 
µέθοδο της ολικής ενοποίησης, σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 90 µέχρι και 109 του Κ.Ν. 
2190/20 περί Α.Ε. 
 

(2) Η µητρική εταιρεία ιδρύθηκε στις 29.03.2000 και η πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση θα λήξει την 
31.12.2001. 
 

(3) Επειδή οι ενοποιούµενες θυγατρικές εταιρίες έκλεισαν ισολογισµό στις 31.12.2000, τα προ φόρων 
αποτελέσµατα της µητρικής εταιρίας για την περίοδο από 29.3.2000 έως 31.12.2000 (κέρδη προ 
φόρων δρχ. 7.523.990.197), καταχωρήθηκαν στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα µητρικής περιόδου 
29.3.2000 έως 31.12.2000 προ φόρων». 

 
(4) Τα κονδύλια του ισολογισµού και των αποτελεσµάτων της 30.0.2001, έχουν ληφθεί από προσωρινά 

ισοζύγια, που προσαρµόστηκαν όπου χρειάστηκε µε εξωλογιστικά στοιχεία. 
  

(5) Ορισµένα κονδύλια της προηγούµενης περιόδου αναπροσαρµόστηκαν, όπου χρειάσθηκε, για να είναι 
συγκρίσιµα µε αυτά της παρούσης.   
 

(6) Η κυριότητα του ακινήτου της εταιρίας (ΧΑΑ) επί της οδού Πεσµαζόγλου 1, µε πρωτόδικη απόφαση 
που εκδόθηκε το 1999 περιέρχεται στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος, έναντι δραχµών 700 εκατ. Οι 
δύο πλευρές, και προς άρση των δικαστικών διενέξεων προχώρησαν µε το από 7.6.2001 ιδιωτικό 
συµφωνητικό σε συµβιβασµό βάσει του οποίου το ΧΑΑ κατέβαλε επιπλέον τίµηµα δρχ. 
1.500.000.000 και οι συµβαλλόµενοι θα προβούν σε αµοιβαία παραίτηση από τα δικόγραφα των 
εφέσεων και θα υπογράψουν σχετική συµβολαιογραφική πράξη, προκειµένου η κυριότητα του εν 
λόγω ακινήτου να παραµείνει στο ΧΑΑ. Η αµοιβαία παραίτηση από τα δικόγραφα ενώπιον του 
Εφετείου Αθηνών ορίσθηκε, µετά από αναβολή για τις 24.1.2002. Η αξία του εν λόγω ακινήτου, 
σύµφωνα µε έκθεση εκτίµησης  της 25.8.2000 του Σώµατος Ορκωτών Εκτιµητών, ανέρχεται σε δρχ. 
2.231.000.000 και η αναπόσβεστη αξία του κατά την 31.12.2000 σε δρχ. 1.275.000.000.   

 
(7) Σε βάρος θυγατρικών εταιριών εκκρεµούν δικαστικές απαιτήσεις τρίτων για καταβολή διαφόρων 

ποσών, συνολικού ύψους δρχ. 4.880 εκατ. περίπου για τις οποίες εκτιµάται ότι δεν θα ευδοκιµήσουν. 
Από τις απαιτήσεις αυτές δρχ. 4.615 εκατ.  αφορούν την υπόθεση της εταιρίας ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ Α.Χ.Ε. 
και ήδη έχουν εκδοθεί αποφάσεις του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών που απορρίπτουν δύο από 
τις ανωτέρω αγωγές για ποσό δρχ. 2.859.166.751. Οι αγωγές στρέφονται και κατά της εταιρίας 
Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. και πλην µίας (εκ δρχ. 272 εκατ.) και  κατά του Συνεγγυητικού 
Κεφαλαίου το οποίο είναι και το µόνο υπεύθυνο, κατά νόµο, για αποζηµίωση των επενδυτών, όταν 
οι χρηµατιστηριακές εταιρίες περιέρχονται σε αδυναµία καταβολής των υποχρεώσεών τους. 

 
(8) Η τρέχουσα αξία των εισηγµένων µετοχών που κατέχει η ΧΑΑ Α.Ε. όπως αυτή προσδιορίζεται 

σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ. 6βα του Κ.Ν. 2190/1920  κατά την 30.9.2001 είναι µεγαλύτερη της 
αξίας κτήσεώς τους, κατά δρχ. 3.044.000.000. 
 

(9) Κατά την 30η Σεπτεµβρίου 2001 το απασχολούµενο προσωπικό του οµίλου ήταν 604 άτοµα. 
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(10) Τα έσοδα του Οµίλου κατά ΣΤΑΚΟ∆ 91 αναλύονται ως εξής: α) Έσοδα µητρικής 741.5 
«∆ραστηριότητες διαχείρισης των ελεγχουσών εταιριών» ποσό δρχ. 15.750.000.000, β) Ο κύκλος 
εργασιών (µέσω θυγατρικών) 671.1 «∆ιαχείριση Κεφαλαιαγορών» ποσό δρχ. 18.609.616.528 και 
72.20 «Παροχή συµβουλών και προµήθεια λογισµικού» ποσό δρχ. 139.980.703 .  

 
Στο πιστοποιητικό ελέγχου που εξέδωσαν για την ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση της περιόδου 
1.1.2001 - 30.09.2001 για την ΕΧΑΕ, οι ανωτέρω ορκωτοί ελεγκτές λογιστές σηµειώνουν ότι «∆εν 
επεκταθήκαµε στον έλεγχο των οικονοµικών καταστάσεων των επιχειρήσεων που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση και αντιπροσωπεύουν ποσοστό 77,23% και 100% των ενοποιηµένων συνόλων Ενεργητικού 
και Κύκλου Εργασιών αντίστοιχα. Από τον παραπάνω έλεγχό µας προέκυψε ότι δεν υπάρχουν 
σχηµατισµένες προβλέψεις για ενδεχόµενες υποχρεώσεις από τις δικαστικές διεκδικήσεις τρίτων που 
αναφέρονται στις παραπάνω σηµειώσεις µε αριθµό 6 και 7 της εταιρίας κάτω από την ενοποιηµένη 
λογιστική κατάσταση.» 
 
Σηµειώνεται ότι το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο δεν υπογράφεται από Ανάδοχο Έκδοσης, ούτε 
απαιτείται η µεσολάβησή του από το Νόµο καθώς και ότι δεν έχει διενεργηθεί νοµικός και οικονοµικός 
– λογιστικός έλεγχος από ανεξάρτητους ελεγκτές. 
 
Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά καθώς δεν έχει κλείσει ακόµη την πρώτη υπερδωδεκάµηνη 
χρήση της. Οι εταιρίες που απαρτίζουν τον Όµιλο της ΕΧΑΕ έχουν ελεγχθεί για πάσης φύσεως 
φορολογικές υποχρεώσεις (εισοδήµατος, Κ.Β.Σ., τελών χαρτοσήµου, Φόρου Μεγάλης Ακίνητης 
Περιουσίας, Φ.Μ.Υ., φόρου αµοιβών τρίτων) µέχρι και τη χρήση  1998 και ορισµένες µέχρι και τη 
χρήση 1999 όπως αναφέρεται παρακάτω, τα δε οικονοµικά τους στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή 
και ακριβή.   
 
Το Φεβρουάριο του 2000 ολοκληρώθηκε ο φορολογικός έλεγχος του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών 
Α.Ε., που αφορούσε στον προσδιορισµό των πάσης φύσεως φορολογικών υποχρεώσεων (εισοδήµατος, 
Φ.Π.Α., Κ.Β.Σ., τελών χαρτοσήµων) από το Εθνικό Ελεγκτικό Κέντρο για τις χρήσεις 1996  έως και 
1998  (αρ. Εντολής 670/10.12.99). Από τον έλεγχο προέκυψαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους 
δρχ. 471.672.480, ενώ το σύνολο των φόρων µετά των σχετικών συνολικών προσαυξήσεων και της 
προκαταβολής αναλογούντων φόρων ανήλθε σε δρχ. 220.054.315. Το Φεβρουάριο του 2000 
καταβλήθηκε το ποσό των δρχ. 209.051.600 το οποίο αντιστοιχεί στο συνολικό ποσό φόρου ύψους 
δρχ. 220.054.315 µειωµένο κατά 5% λόγω εφάπαξ καταβολής. Το παραπάνω ποσό επιβάρυνε εξ 
ολοκλήρου τα προς διάθεση κέρδη της χρήσεως 1999. Η εταιρία µε την από 27.06.00 (αριθµ. Πρωτ. 
675/27.06.00) επιστολή της έχει υποβάλλει αίτηση για τη διενέργεια φορολογικού ελέγχου της χρήσης 
1999 στη ∆ΟΥ ΦΑΕΕ Αθηνών. Ο φορολογικός έλεγχος της χρήσης 1999 δεν έχει διενεργηθεί ακόµη. 
Η εταιρία µε την από 27.11.01 (αριθµ. Πρωτ. 2036/27.11.01) επιστολή της έχει υποβάλλει αίτηση για 
τη διενέργεια φορολογικού ελέγχου της χρήσης 2000 στη ∆ΟΥ ΦΑΕΕ Αθηνών. 
 
Σύµφωνα µε τα πορίσµατα του φορολογικού ελέγχου, οι λογιστικές διαφορές καθώς και ο επιµερισµός 
των φόρων που αναλογούν σε κάθε χρήση της περιόδου 1996–1998 παρουσιάζονται στον παρακάτω 
πίνακα: 
 



___________________________________________________________________________________ 

 
44 

 

 
Αποτελέσµατα Φορολογικού Ελέγχου ΧΑΑ (σε δρχ.) 

Χρήση Λογιστικές 

∆ιαφορές 

Κύριος Φόρος Πρόσθετος 

Φόρος 

∆ιαφορές 

Φ.Π.Α. 

Πρόστιµα Συνολικό 

Ποσό Φόρου 

1996 83.361.961 29.176.687 10.816.258 - - 39.992.945 

1997 236.310.519 94.524.207 14.887.563 - - 109.411.770 

1998 152.000.000 60.800.000 9.849.600 - - 70.649.600 

Σύνολο 471.672.480 184.500.894 35.553.421 - - 220.054.315 

 
Τον Ιανουάριο του 2000 ολοκληρώθηκε από το Εθνικό Ελεγκτικό Κέντρο ο φορολογικός έλεγχος της 
εταιρίας Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε., που αφορούσε τον προσδιορισµό των πάσης φύσεως 
φορολογικών τους υποχρεώσεων (εισοδήµατος, Φ.Π.Α., Κ.Β.Σ., τελών χαρτοσήµων) για τις χρήσεις 
1992 έως και 1998. Από το φορολογικό αυτό έλεγχο (αρ. Εντολής 706/31.12.1999) προέκυψαν 
λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους δρχ. 357.881.182, ενώ το σύνολο των φόρων µετά των 
σχετικών, συνολικών, προσαυξήσεων και της προκαταβολής αναλογούντων φόρων ανήλθε σε δρχ. 
170.209.683. Τον Ιανουάριο του 2000 καταβλήθηκε το ποσό των δρχ. 161.699.200 το οποίο 
αντιστοιχεί στο συνολικό ποσό φόρου δρχ. 170.209.683 µειωµένο κατά 5% λόγω εφάπαξ καταβολής. 
Το ποσό των δρχ. 161.699.200 επιβάρυνε τα προς διάθεση κέρδη της χρήσεως 1999. Η εταιρία µε την 
από 27.06.00 (αριθµ. Πρωτ.1658/27.06.00) επιστολή της έχει υποβάλει αίτηση για τη διενέργεια 
φορολογικού ελέγχου της χρήσης 1999 στη ∆ΟΥ ΦΑΕΕ Αθηνών. Ο φορολογικός έλεγχος της χρήσης 
1999 βρίσκεται σε εξέλιξη. Παράλληλα µε τον έλεγχο της χρήσης 1999, βρίσκεται σε εξέλιξη και ο 
φορολογικός έλεγχος της χρήσης 2000.   
 
Σύµφωνα µε τα πορίσµατα του φορολογικού ελέγχου, οι λογιστικές διαφορές καθώς και ο επιµερισµός 
των φόρων που αναλογούν σε κάθε χρήση της περιόδου 1992–1998 παρουσιάζονται στον παρακάτω 
πίνακα: 
 

Αποτελέσµατα Φορολογικού Ελέγχου ΚΑΑ (σε δρχ.) 

Χρήση Λογιστικές 

∆ιαφορές 

Κύριος Φόρος Πρόσθετος 

Φόρος 

∆ιαφορές 

Φ.Π.Α. 

Πρόστιµα Συνολικό 

Ποσό Φόρου 

1992 18.053.943 6.318.880 3.198.933 - - 9.517.813 

1993 28.500.000 9.975.000 4.301.719 - - 14.276.719 

1994 33.250.000 11.637.500 4.239.063 - - 15.876.563 

1995 47.500.000 16.625.000 6.109.375 - - 22.734.375 

1996 52.250.000 18.287.500 6.732.813 - - 25.020.313 

1997 57.000.000 22.800.000 3.591.000 - - 26.391.000 

1998 121.327.239 48.530.895 7.862.005 - - 56.392.900 

Σύνολο 357.881.182 134.174.775 36.034.908 - - 170.209.683 

 
Το Μάρτιο του 2000 ολοκληρώθηκε από το Εθνικό Ελεγκτικό Κέντρο ο φορολογικός έλεγχος της 
συνδεδεµένης εταιρίας Ανάπτυξη Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε. για τις χρήσεις 
1996 έως και 1998. Από τον φορολογικό έλεγχο αυτό (αρ. Εντολής 83/1.3.2000) προέκυψαν 
λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους δρχ. 6.619.762, ενώ το σύνολο των φόρων µετά των σχετικών, 
συνολικών, προσαυξήσεων και της προκαταβολής αναλογούντων φόρων ανήλθε σε δρχ. 3.074.932. Η 
εταιρία µετά το συµψηφισµό µε επιστροφή που δικαιούνταν από τη ∆.Ο.Υ. ΦΑΕΕ Αθηνών από το 
οικονοµικό έτος 1997, εξόφλησε εφάπαξ την οφειλή της µε την καταβολή του ποσού δρχ. 744.666 το 
Μάρτιο του 2000. Το ποσό αυτό επιβάρυνε εξ’ολοκλήρου τα προς διάθεση κέρδη της χρήσεως 2000. 
Η εταιρία µε τις από 27.06.00 (αριθµ. Πρωτ. 25411/28.06.00) και από 19.11.01 (αριθµ. Πρωτ. ΠΕΚ 
1925/19.11.01) επιστολές της έχει υποβάλει αίτηση για τη διενέργεια φορολογικού ελέγχου των 
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χρήσεων 1999 και 2000 αντίστοιχα στη ∆ΟΥ ΦΑΕΕ Αθηνών. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 
αυτών δεν έχει διενεργηθεί ακόµη. 
  
Σύµφωνα µε τα πορίσµατα του φορολογικού ελέγχου, οι λογιστικές διαφορές καθώς και ο επιµερισµός 
των φόρων που αναλογούν σε κάθε χρήση της περιόδου 1996–1998 παρουσιάζονται στον παρακάτω 
πίνακα: 
 

Αποτελέσµατα Φορολογικού Ελέγχου ΑΣΥΚ (σε δρχ.) 

Χρήση Λογιστικές 

∆ιαφορές 

Κύριος Φόρος Πρόσθετος 

Φόρος 

∆ιαφορές 

Φ.Π.Α. 

Πρόστιµα Συνολικό 

Ποσό Φόρου 

1996 2.003.058 708.071 177.018 - - 885.089 

1997 2.204.116 881.646 152.084 - - 1.033.730 

1998 2.412.588 965.036 191.077 - - 1.156.113 

Σύνολο 6.619.762 2.554.753 520.179 - - 3.074.932 

 
Το Φεβρουάριο του 2000 ολοκληρώθηκε από το Εθνικό Ελεγκτικό Κέντρο ο φορολογικός έλεγχος της 
συνδεδεµένης εταιρίας Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε., που αφορούσε τον 
προσδιορισµό των πάσης φύσεως φορολογικών της υποχρεώσεων (εισοδήµατος, Φ.Π.Α., Κ.Β.Σ., 
τελών χαρτοσήµων) για τις χρήσεις 1996 έως και 1998. Από το φορολογικό αυτό έλεγχο (αρ. Εντολής 
15/2000) δεν προέκυψαν λογιστικές διαφορές. Σύµφωνα µε το πόρισµα του εν λόγω ελέγχου, από τον 
ουσιαστικό έλεγχο των βιβλίων και στοιχείων που τηρήθηκαν από την εταιρία και τις ελεγκτικές 
επαληθεύσεις που έγιναν δε διαπιστώθηκαν διαφορές ή αποκλίσεις οι οποίες να θίγουν το κύρος των 
βιβλίων αυτών. Επιπρόσθετα,  δε διαπιστώθηκαν παραλείψεις ή παραβάσεις οι οποίες να θέτουν υπό 
αµφισβήτηση τα προκύψαντα από τα βιβλία της εταιρίας οικονοµικά αποτελέσµατα τα οποία έγιναν 
δεκτά από τον έλεγχο ως ειλικρινή χωρίς την προσθήκη λογιστικών διαφορών και χωρίς την επιβολή 
προστίµων και προσαυξήσεων. Η εταιρία έχει υποβάλλει αίτηση για τη διενέργεια φορολογικού 
ελέγχου των χρήσεων 1999 (αρ. Πρωτ. 12057/27.06.00) και 2000 (αρ. Πρωτ. 22755/20.11.01) στη 
∆ΟΥ ΦΑΕΕ Θεσσαλονίκης. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων αυτών δεν έχει ξεκινήσει ακόµη. 
 
Σηµειώνεται τέλος, ότι οι εταιρίες του Οµίλου, Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. (ΧΠΑ) και 
Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων Α.Ε. (ΕΤΕΣΕΠ) έκλεισαν την πρώτη 
υπερδωδεκάµηνη χρήση τους στις 31.12.1999. Από το φορολογικό έλεγχο του ΧΠΑ για τη χρήση 1999 
(αριθµός εντολής 681/30.08.2000) δεν προέκυψε καµία λογιστική διαφορά ενώ προέκυψε φόρος από 
µη καταβληθέντα ΦΠΑ. Κατά συνέπεια, το σύνολο των φόρων µε τις σχετικές προσαυξήσεις ανήλθε 
στο ποσό των δρχ. 33.455.841, καταβλητέο σε 12 µηνιαίες δόσεις. Η χρήση 2001 θα επιβαρυνθεί µε το 
ποσό των δρχ. 20.158.304 και η χρήση 2002 µε το ποσό των δρχ. 13.297.537. Η εταιρία έχει υποβάλλει 
αίτηση για τη διενέργεια φορολογικού ελέγχου της χρήσης 2000 (αρ. Πρωτ. 7982/03.12.01).  
 
Η ΕΤΕΣΕΠ µε την από 29.06.00 (αριθµ. Πρωτ. 25648) επιστολή της έχει υποβάλει αίτηση για τη 
διενέργεια φορολογικού ελέγχου της χρήσης 1999 στη ∆ΟΥ ΦΑΕΕ Αθηνών. Ο φορολογικός έλεγχος 
της χρήσης 1999 δεν έχει διενεργηθεί ακόµη. Η εταιρία έχει υποβάλλει αίτηση για τη διενέργεια 
φορολογικού ελέγχου της χρήσης 2000 (αρ. Πρωτ. 7981/03.12.01). 
 
Συνολικά, τα αποτελέσµατα του φορολογικού ελέγχου των εταιριών που συµµετέχει η Εκδότρια έχουν 
ως εξής: 



___________________________________________________________________________________ 

 
46 

 

 
 ΧΑΑ ΚΑΑ ΑΣΥΚ ΧΠΑ ΣΥΝΟΛΟ 
Χρήση Λογ/κές 

∆ιαφορές 

Συνολικό 

ποσό φόρου 

Λογ/κές 

∆ιαφορές 

Συνολικό 

ποσό φόρου 

Λογ/κές 

∆ιαφορές 

Συνολικό 

ποσό φόρου 

Λογ/κές 

∆ιαφορές 

Συνολικό 

ποσό φόρου 

Λογ/κές 

∆ιαφορές 

Συνολικό 

ποσό φόρου 

1992   18.053.943 9.517.813     18.053.943 9.517.813 

1993   28.500.000 14.276.719     28.500.000 14.276.719 

1994   33.250.000 15.876.563     33.250.000 15.876.563 

1995   47.500.000 22.734.375     47.500.000 22.734.375 

1996 83.361.961 39.992.945 52.250.000 25.020.313 2.003.058 885.089   137.615.019 65.898.347 

1997 236.310.519 109.411.770 57.000.000 26.391.000 2.204.116 1.033.730   295.514.635 136.836.500 

1998 152.000.000 70.649.600 121.327.238 56.392.900 2.412.588 1.156.113   275.739.826 128.198.613 

ΣΥΝΟΛΟ 471.672.480 220.054.315 357.881.182 170.209.683 6.619.762 3.074.932   836.173.424 393.338.930 

1999       0 33.455.841   

ΣΥΝΟΛΟ       0 33.455.841 0 33.455.841 

 
Το συνολικό ποσό φόρου που προέκυψε από τον φορολογικό έλεγχο των εταιριών του Οµίλου έως και 
τη χρήση 1998, µειωµένο κατά 5% λόγω εφάπαξ καταβολής και µετά τους συµψηφισµούς από 
επιστροφές φόρου, ανήλθε σε δρχ. 371.495.466 και καταβλήθηκε εξ ολοκλήρου εντός του πρώτου 
τριµήνου του 2000. Φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 1999 έχει ολοκληρωθεί όπως έχει 
προαναφερθεί, µόνο για το ΧΠΑ. Το σύνολο των φόρων µε τις σχετικές προσαυξήσεις ανήλθε στο 
ποσό των δρχ. 33.455.841, καταβλητέο σε 12 µηνιαίες δόσεις. Η καταβολή τους άρχισε από τον Ιούλιο 
του 2001. Η χρήση 2001 θα επιβαρυνθεί µε το ποσό των δρχ. 20.158.304 και η χρήση 2002 µε το ποσό 
των δρχ. 13.297.537. 
 
 
6.2 Χρηµατιστηριακά στοιχεία µετοχής 
 
Η Εταιρία εισήγαγε τις µετοχές της στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών την 21.08.00. Η 
χρηµατιστηριακή πορεία της µετοχής της ΕΧΑΕ από την ηµεροµηνία εισαγωγής της στο ΧΑΑ έως την 
26.11.2001 παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ  
21.08.2000 ΕΩΣ 26.11.2001 

 (σε δρχ.) (σε €) 
Μέση Τιµή 3.666 10,76 
Κατώτατη τιµή (21.9.2001) 1.785 5,24 
Ανώτατη τιµή (11.9.2000) 5.759 16,9 
Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών (τεµάχια) 120.541  
Μέση ηµερήσια αξία συναλλαγών 509.686.694 1.495.779 
   
Τιµή Κλεισίµατος (30.06.2001) 2.978 8,74 
Χρηµατιστηριακή Αξία (30.06.2001) 156.353.137.500 458.850.000 
Τιµή Κλεισίµατος (27.12.2001) 2.665 7,82 
Χρηµατιστηριακή Αξία (27.12.2001) 139.894.912.500 410.550.000 

 



___________________________________________________________________________________ 

 
47 

 

7. ΑΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
 
7.1 Γενικά Στοιχεία Έκδοσης 
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας στη συνεδρίαση της 28.12.2001, αποφάσισε την Αύξηση 
του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας µε εισφορά των µετοχών των εταιριών «Χρηµατιστήριο 
Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών 
Επί Παραγώγων Α.Ε.», «Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων 
& Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» που ανήκουν σε τρίτους µετόχους (εκτός Οµίλου). 
 
Πιό συγκεκριµένα, η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας της 28.12.2001 αποφάσισε τα εξής: 
  
Α) ενέκρινε την από 4.12.2001 έκθεση της ειδικής εκτιµητικής επιτροπής του άρθρου 14 του Ν. 
2954/2001. 
Β) τις οριστικές σχέσεις ανταλλαγής των µετοχών των θυγατρικών εταιρειών µε µετοχές της ΕΧΑΕ, 
όπως αυτές οριστικοποιήθηκαν µε την από 29.11.2001 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
ΕΧΑΕ, ως εξής: 
 

 Μία µετοχή Μετοχές ΕΧΑΕ 
1 ΚΑΑ 2,50 
2 ΧΠΑ 2,40 
3 ΕΤΕΣΕΠ 0,87 
4 ΧΚΘ 6,56 
5 ΑΣΥΚ 3,76 

 
Γ) την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της ΕΧΑΕ ως εξής:  

1. Κατά το ποσό των δρχ. 16.727.345.090,625 ήτοι 49.089.787,5 ευρώ µε την έκδοση 9.720.750 
νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, και υπέρ το άρτιον αξίας δρχ. 11.486.929.592,78 ήτοι 
33.710.725,1439 ευρώ, µε την εισφορά 3.888.300 κοινών ονοµαστικών µετοχών της Κεντρικό 
Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.  

2. Κατά το ποσό των δρχ. 6.303.451.107 ήτοι 18.498.756 ευρώ  µε την έκδοση 3.663.120 νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών, και υπέρ το άρτιον αξίας δρχ 5.347.300.472 ήτοι 15.692.738 
ευρώ, µε την εισφορά 1.526.300 κοινών ονοµαστικών µετοχών της Χρηµατιστήριο 
Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. 

3. Κατά το ποσό των δρχ. 6.543.010.538,8125 ήτοι 19.201.791,75 ευρώ, µε την έκδοση 
3.802.335 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, και υπέρ το άρτιον αξίας 5.093.445.711,19 
ήτοι 14.947.749,7027 ευρώ, µε την εισφορά 4.370.500 κοινών ονοµαστικών µετοχών της 
Εταιρίας Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε. 

4. Κατά το ποσό των δρχ. 747.289.829,2 ήτοι 2.193.073,6 ευρώ, µε την έκδοση 434.272 νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών, και υπέρ το άρτιον αξίας δρχ 642.910.170,8 ήτοι 
1.886.750,3178 ευρώ, µε την εισφορά 66.200 κοινών ονοµαστικών µετοχών της 
Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε. 

5. Κατά το ποσό των δρχ. 1.829.438.022,75 ήτοι 5.368.857 ευρώ, µε την έκδοση 1.063.140 νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών, και υπέρ το άρτιον αξίας δρχ.1.626.394.682,25 ήτοι 
4.772.985,1277 ευρώ, µε την εισφορά 282.750 κοινών ονοµαστικών µετοχών της Ανάπτυξη 
Συστηµάτων και Υποστήριξη Κεφαλαιαγοράς Α.Ε. 

ήτοι συνολική αύξηση κατά το ποσό των δρχ. 32.150.534.588,3875 ήτοι ευρώ 94.352.265,85 µε την 
έκδοση 18.683.617 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.720,7875 ήτοι ευρώ 
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5,05 εκάστης και υπέρ το άρτιον συνολικής αξίας δρχ. 24.196.980.629,0125  ήτοι 71.010.948,2876  
ευρώ 
∆) ότι τυγχάνουν εφαρµογής οι διατάξεις του άρθρου 13α του Κ.Ν.2190/1920 σε περίπτωση µερικής 
κάλυψης της αύξησης.  
Ε) ότι η περίοδος εντός της οποίας θα καταβληθεί το κεφάλαιο της αύξησης αυτής θα είναι 22 
ηµερολογιακές ηµέρες, αρχόµενες την εποµένη εργάσιµη ηµέρα από την έγκριση του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου της ΕΧΑΕ από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.  
ΣΤ) ότι ως προς την εισφορά των µετοχών του ΚΑΑ θα ισχύσουν τα εξής: Θα γίνουν αποδεκτές οι 
εισφορές τρίτων µετόχων του ΚΑΑ µέχρι του ανώτατου αριθµού – πλαφόν - των 90.000 µετοχών για 
κάθε µέτοχο, ήτοι συνολικά µέχρι του αριθµού των 3.888.300 µετοχών ΚΑΑ. Σε περίπτωση που 
ορισµένοι µέτοχοι δεν εισφέρουν τις µετοχές τους έτσι ώστε να εξαντληθεί ο παραπάνω αριθµός, να 
γίνουν αποδεκτές (µερικά ή ολικά) και οι εισφορές των ενδιαφερόµενων µετόχων µε προτεραιότητα 
στους µετόχους µε τα µικρότερα υπόλοιπα µετοχών του ΚΑΑ. 
Ζ) τη σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 του καταστατικού της Εταιρείας  
Η)ότι εξουσιοδοτείται το ∆ιοικητικό Συµβούλιο να προβεί σε όλες τις απαραίτητες ενέργειες, 
προκειµένου να ολοκληρωθεί η διαδικασία της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε εισφορά, η 
εισαγωγή και η έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ενδεικτικά να 
υπογράψει συµβάσεις µε τους τρίτους µετόχους για την εφαρµογή της παρούσας απόφασης της 
Γενικής Συνέλευσης, να προβεί στις απαιτούµενες καταχωρίσεις στο Σ.Α.Τ., ανακοινώσεις και 
αιτήσεις στις αρµόδιες εποπτικές αρχές, να προβεί στην τακτοποίηση των τυχόν κλασµατικών 
δικαιωµάτων επί µετοχών της ΕΧΑΕ και εν γένει σε οιαδήποτε άλλη ενέργεια προβλέπεται από το 
ισχύον νοµοθετικό και κανονιστικό πλαίσιο.  
Θ) ενέκρινε όλες τις µέχρι σήµερα σχετικές πράξεις και αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
  
Μετά την παραπάνω αύξηση, ο αριθµός των µετοχών της Εταιρίας θα διαµορφωθεί ως εξής: 
 
Υφιστάµενες Μετοχές 52.500.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές 

ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.720,7875 (€ 5,05) 
Έκδοση νέων µετοχών µε εισφορά εις είδος (1) 18.683.617 κοινές ονοµαστικές µετοχές 

ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.720,7875 (€ 5,05) 
ΣΥΝΟΛΟ 71.183.617 κοινές ονοµαστικές µετοχές 

ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.720,7875 (€ 5,05) 
(1) Το σύνολο των νέων µετοχών που θα εκδοθούν έχει υπολογισθεί µε την παραδοχή ότι οι τρίτοι µέτοχοι του Οµίλου της 
ΕΧΑΕστους οποίους απευθύνεται η πρόταση (πλην της ιδίας και της ΧΑΑ Α.Ε.) θα εισφέρουν τις µετοχές τους για να τις 
ανταλλάξουν µε µετοχές της ΕΧΑΕ 

 

Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει συνοπτικά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της ΕΧΑΕ λόγω 
της αύξησης του µετοχικού της κεφαλαίου µε εισφορά  των µετοχών των εταιριών «Χρηµατιστήριο 
Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών 
Επί Παραγώγων Α.Ε.», «Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων 
& Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» που ανήκουν σε τρίτους µετόχους: 
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Στοιχεία για το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας µετά 
την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου   (ποσά σε δρχ.) (ποσά σε €) 
Μετοχικό Κεφάλαιο πριν την αύξηση κεφαλαίου 90.341.343.750 265.125.000 
Αύξηση Κεφαλαίου µε Εισφορά µετοχών (ανώτατο 
ποσό) 

32.150.534.588 94.352.265 

Μετοχικό Κεφάλαιο µετά την αύξηση κεφαλαίου 
(ανώτατο ποσό) 

122.491.878.338 359.477.265 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 1.720,7875 5,05 
Αριθµός Μετοχών µετά την αύξηση κεφαλαίου 
(ανώτατος αριθµός) 

71.183.617  

Μονάδα ∆ιαπραγµάτευσης στο ΧΑΑ Άυλος Τίτλος 10 Μετοχών 
(1) Τα ποσά της παρούσας αύξησης έχουν υπολογισθεί µε την παραδοχή ότι οι τρίτοι µέτοχοι  του Οµίλου της ΕΧΑΕ (πλην της ιδίας 
και της ΧΑΑ Α.Ε.)στους οποίους απαυθύνεται η παρούσα πρόταση, θα εισφέρουν τις µετοχές τους για να τις ανταλλάξουν µε 
µετοχές της ΕΧΑΕ 

 
Οι νέες µετοχές της Εταιρίας θα καταχωρηθούν στους λογαριασµούς των δικαιούχων στο Σύστηµα 
Άυλων Τίτλων («ΣΑΤ») του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών. Οι µετοχές αυτές θα εισαχθούν προς 
διαπραγµάτευση στην Κύρια Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών µετά τη λήξη της περιόδου 
εισφοράς και µετά τη λήψη της σχετικής έγκρισης από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
 
7.2 ∆ιαδικασία Ανταλλαγής των Μετοχών 
 
Μετά την έγκριση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η Εταιρία 
θα δηµοσιεύσει ανακοίνωση δια του τύπου και θα καλεί τους τρίτους µετόχους των θυγατρικών 
εταιριών να εισφέρουν τις µετοχές που κατέχουν. Η περίοδος αποδοχής των εισφορών θα αρχίσει την 
επόµενη εργάσιµη από την έγκριση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς και θα διαρκέσει 22 ηµερολογιακές ηµέρες. Στην ανακοίνωση θα αναφέρονται τα 
σηµεία στα οποία θα διατίθεται το Ενηµερωτικό ∆ελτίο, η περίοδος κατά την οποία θα γίνονται δεκτές 
οι εισφερόµενες µετοχές καθώς και ότι οι ενδιαφερόµενοι θα µπορούν να παραλάβουν από την ΕΤΕΒΑ 
(στα κεντρικά της γραφεία επί της οδού Λεωφόρου Αµαλίας 12-14, 102 36 Αθήνα και στο κατάστηµά 
της επί της οδού Κατούνη 16-18, 546 25 Θεσσαλονίκη) κείµενο οδηγιών και τα εξής:  

3. Ιδιωτικό Συµφωνητικό Συµµετοχής σε Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου µε Εισφορά σε Είδος 
Μετοχών µη Εισηγµένων 

4. Τις περιλήψει των εκθέσεων αποτίµησης της PriceWaterhouseCoopers και της επιτροπής του 
άρθρου 14 του ν. 2954/2001 

Εξαιρετικά, και εφόσον η περίοδος αποδοχής αρχίζει στις 31.12.2001, και µόνο κατά την ηµέρα αυτή, 
τα σχετικά έγγραφα  θα είναι διαθέσιµα και θα υποβάλλονται στα γραφεία της ΕΧΑΕ.  
 
Οι τρίτοι µέτοχοι θα πρέπει µέχρι και την τελευταία ηµέρα της περιόδου αποδοχής να προσκοµίσουν 
στα καταστήµατα της ΕΤΕΒΑ τα παραπάνω έγγραφα υπογεγραµµένα από τους νόµιµους εκπροσώπους 
τους. Σηµειώνεται ότι οι ενδιαφερόµενοι επενδυτές, µε την υπογραφή του ανωτέρω Ιδιωτικού 
Συµφωνητικού Συµµετοχής στην αύξηση, δηλώνουν ενυπόγραφα ότι έχουν λάβει γνώση του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Πέρα των παραπάνω εντύπων οι τρίτοι µέτοχοι, θα πρέπει να προσκοµίσουν 
και τα εξής: 

4. Έγγραφο από το οποίο προκύπτει η νόµιµη εκπροσώπηση του µετόχου για την υπογραφή των 
εγγράφων  

5. Αντίγραφο των στοιχείων τους στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων καθώς και δήλωση για τον 
Χειριστή στον οποίο επιθυµούν να καταχωρηθούν οι νέες µετοχές της ΕΧΑΕ 

6. Τους τίτλους που ενσωµατώνουν τις εισφερόµενες µετοχές, νοµίµως οπισθογραφηµένους 
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Μετά τη λήξη της προθεσµίας εισφοράς, η ΕΧΑΕ θα προβεί στην απαιτούµενη πιστοποίηση 
καταβολής της αύξησης του µετοχικού της κεφαλαίου και θα ανακοινώσει δια του τύπου το ποσό που 
καλύφθηκε καθώς και την ηµεροµηνία έναρξης διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών, αφού λάβει τις 
απαραίτητες εγκρίσεις από τις αρµόδιες αρχές,  που θα προκύψουν από την αύξηση.  
 
Οι µέτοχοι που εισέφεραν τις µετοχές τους θα µπορούν να παραλαµβάνουν τα υπογεγραµµένα κείµενα 
των συµβάσεων εισφοράς και τα σχετικά τους παραρτήµατα από την τρίτη εργάσιµη ηµέρα µετά την 
λήξη της προθεσµίας εισφοράς και εφεξής από τα καταστήµατα της ΕΤΕΒΑ στα οποία προσκόµισαν 
τα έγγραφα αυτά. Οι µέτοχοι θα πρέπει να θεωρήσουν το συµφωνητικό εισφοράς στις ∆.Ο.Υ. που 
υπάγονται εντός 10 ηµερών από την ηµεροµηνία υπογραφής της σύµβασης εισφοράς και να 
προσκοµίσουν θεωρηµένο αντίγραφο στα καταστήµατα της ΕΤΕΒΑ. 
 
 
7.3 Σύµβουλοι Έκδοσης – ∆απάνες Έκδοσης 
 
Σύµβουλοι Έκδοσης είναι η ALPHA FINANCE και η ΕΤΕΒΑ. Οι συνολικές δαπάνες έκδοσης, όπου 
ενδεικτικά περιλαµβάνονται τα δικαιώµατα προς το ΧΑΑ και την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, οι 
προµήθειες τραπεζικού δικτύου, τα έξοδα διανοµής των βεβαιώσεων των άυλων τίτλων και τα έξοδα 
εκτύπωσης και διανοµής του Ενηµερωτικού ∆ικτύου, εκτιµώνται σε δρχ. 630 εκατ. περίπου και θα 
καλυφθούν εξ’ ολοκλήρου από την Εταιρία.  
 
7.4 Χρήση Κεφαλαίων προηγούµενης αύξησης  
 
Τα κεφάλαια τα οποία αντλήθηκαν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε τη δηµόσια εγγραφή 
µείον τις δαπάνες της έκδοσης, ανέρχονται σε δρχ. 12.516.727.061. Τα κεφάλαια αυτά θα 
χρησιµοποιηθούν για τη συγχρηµατοδότηση της ανέγερσης του κτιριακού συγκροτήµατος που θα 
στεγάσει τις υπηρεσίες των εταιριών του Οµίλου της ΕΧΑΕ. 
 
Πρόκειται για την αγορά οικοπέδου και την ανέγερση κτιριακού συγκροτήµατος «Ειδικών 
Προδιαγραφών» το οποίο θα καλύψει το σύνολο των δραστηριοτήτων των εταιριών συµµετοχής  
(ΧΑΑ, ΚΑΑ, ΧΠΑ, ΕΤΕΣΕΠ, ΑΣΥΚ, ΚΕΚ). Το κτιριακό αυτό συγκρότηµα θα είναι ιδιοκτησίας της 
Εκδότριας Εταιρίας η οποία θα ενοικιάζει τους χώρους της στις εταιρίες συµµετοχής µε όρους αγοράς 
για τέτοιου είδους κτίρια. 
 
Η ανέγερση σύγχρονων κτιριακών εγκαταστάσεων αναµένεται ότι θα καλύψει βασικές ανάγκες της 
Εταιρίας και των εταιριών συµµετοχής της καθώς και θα εξυπηρετήσει και βασικούς αναπτυξιακούς 
της προσανατολισµούς, ως ακολούθως: 
 
• ∆ιαµόρφωση σύγχρονων και τεχνολογικά προηγµένων εγκαταστάσεων οι οποίες θα στεγάσουν το 

σύνολο της Υπολογιστικής και ∆ικτυακής/Τηλεπικοινωνιακής υποδοµής των θυγατρικών 
εταιριών.  Τόσο σήµερα, αλλά ακόµη περισσότερο στο άµεσο µέλλον, οι υποδοµές αυτές 
αναµένεται ότι θα υποστηρίζουν το σύνολο των προσφερόµενων από την Εταιρία υπηρεσιών προς 
τα Μέλη, το επενδυτικό κοινό, τους «Προµηθευτές Πληροφορίας», ξένους συνεργαζόµενους 
χρηµατιστηριακούς οργανισµούς κλπ. 

 
• Κάλυψη του αυξανοµένου µεγέθους και πολυπλοκότητας λειτουργίας της Ελληνικής 

Κεφαλαιαγοράς (όγκος συναλλακτικής δραστηριότητας, αριθµός εισηγµένων αξιών και µελών, 
νέα χρηµατιστηριακά προϊόντα και αγορές, κλπ.). 
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• Εξάλειψη της παρατηρούµενης σήµερα πολυδιάσπασης των υπηρεσιών των θυγατρικών εταιριών 
(σήµερα χρησιµοποιούνται  διαφορετικοί χώροι). 

 
• ∆ηµιουργία συνεργιών και µείωση λειτουργικών εξόδων. 
 
• Αύξηση της ασφάλειας σε όλα τα επίπεδα (Φυσική, ∆εδοµένων, κλπ). 
 
Σήµερα οι υπηρεσίες των διάφορων εταιριών που υποστηρίζουν τη λειτουργία της κεφαλαιαγοράς 
στεγάζονται σε περισσότερους από 12 κατά κανόνα πεπαλαιωµένους κτιριακούς χώρους οι οποίοι 
στερούνται ουσιωδών προβλέψεων αποδοτικής λειτουργίας ενός οργανισµού µε την πολυµορφικότητα, 
τη δικτυακή και τεχνολογική υποδοµή των εταιριών συµµετοχής της Εταιρίας. Η µη ικανοποιητική 
αντιµετώπιση του προβλήµατος της δηµιουργίας µίας σύγχρονης κτιριακής υποδοµής κατά την 
προηγούµενη πενταετία οφείλεται σε ένα µεγάλο ποσοστό στο γεγονός ότι δεν ήταν εφικτό να 
προσδιοριστούν µε επαρκή ακρίβεια τα βασικά δεδοµένα και προδιαγραφές ένος τέτοιου εγχειρήµατος 
προτού ολοκληρωθεί πρώτα σε µεγάλο βαθµό ο τεχνολογικός και θεσµικός εκσυγχρονισµός ώστε µε 
βάση πραγµατικά στοιχεία να µπορούν να καθοριστούν τα βασικά µεγέθη και χαρακτηριστικά των 
απαιτούµενων νέων κτιριακών εγκαταστάσεων. 
 
Στον παρακάτω πίνακα απεικονίζονται τα µεγέθη και οι διαφορετικοί χώροι που στεγάζονται οι 
εταιρίες συµµετοχής της Εταιρίας που εδρεύουν στο λεκανοπέδιο. 
  
Οργανισµός Μέγεθος Χώρων 

(τ.µ.) 
Αριθµός ∆ιαφορετικών 

Χώρων 
ΧΑΑ 6.288 5 
ΚΑΑ 3.326  5 
ΧΠΑ 869 1 
ΕΤΕΣΕΠ 461 1 
ΑΣΥΚ 1.091 1 
ΚΕΚ 268 1 
ΣΥΝΟΛΟ 12.303 14 

 
Οι εκτιµήσεις βασικών µεγεθών και χαρακτηριστικών του κτιριακού συγκροτήµατος της 
κεφαλαιαγοράς, συνοψίζονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 
Βασικά Ιδιαίτερα Χαρακτηριστικά «Έξυπνο Κτίριο», Πολυµορφικότητα  
Συνολικός Ωφέλιµος Εργασιακός Χώρος 20.000 τ.µ. 
Βοηθητικοί χώροι (υπόγεια, αποθήκες, χώροι 
στάθµευσης, κλπ.) 

15.000 τ.µ. 

Συνολικές Θέσεις Εργασίας 800 – 1000 
Χώροι Ειδικών Προδιαγραφών • Κεντρική Αίθουσα Συνεδρίων  

• Χώροι Υπολογιστικής & 
Τηλεπικοινωνιακής Υποδοµής (Computer 
και Operation Rooms, κλπ.) 

• Εκπαιδευτικές Εγκαταστάσεις «Computer 
Aided Training» (για µέλη και επενδυτικό 
κοινό) 

Λειτουργίες Ειδικών Προδιαγραφών • ∆οµηµένη Καλωδίωση  
• Ολοκληρωµένο Σύστηµα Ασφάλειας /  

Πρόσβασης 
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Ο προϋπολογισµός του έργου είναι περίπου δρχ. 20 δισ. (συµπεριλαµβανοµένης της αγοράς 
οικοπέδου).   
 
Τα αντληθέντα κεφάλαια από την εισαγωγή της εταιρίας στην Κύρια Αγορά του ΧΑΑ, θα 
χρηµατοδοτήσουν µέρος της συνολικής επένδυσης.  
 
Σύµφωνα µε τον αρχικό προϋπολογισµό του έργου, ο επιµερισµός των καταβολών κεφαλαίων είχε 
χρονικά ως ακολούθως: 
 
Έτος 2001 2002 2003 2004 
Ποσό σε δισ. δρχ. 6 7 4 3 

  
Για την υλοποίηση του έργου, η ΕΧΑΕ, η οποία δε διαθέτει τεχνική υπηρεσία, προσέλαβε µέσω 
ανοιχτού διαγωνισµού Τεχνικό Σύµβουλο. Ο Τεχνικός Σύµβουλος θα παρέχει στην εταιρία σύνθετες 
υπηρεσίες υποστήριξης  µε στόχο να εξασφαλιστούν όλες οι προϋποθέσεις για την ασφαλή και έγκαιρη 
υλοποίηση του έργου, συµπεριλαµβανοµένης και της εξεύρεσης κατάλληλου οικοπέδου. Στις  
28/05/2001 υπεγράφη σύµβαση µε τις εταιρίες ΚΙΩΝ ΑΤΕ, ERNST & YOUNG FINANCE ΑΕ, aa 
Associates Στ. Αγιοστρατίτης, Α.Πανταζής και Συνεργάτες ΑΕ, ΑΜΤΕ ΑΕ Τεχνικών Μελετών και 
∆ΑΝΟΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ ΑΕ. 
 
Σύµφωνα µε τον αρχικό προγραµµατισµό του έργου, η αγορά οικοπέδου πρέπει να έχει επιτευχθεί 
µέχρι τις 31.12.2001. Για το σκοπό αυτό, ο Τεχνικός Σύµβουλος αναζήτησε οικόπεδο το οποίο να 
διαθέτει ορισµένα βασικά χαρακτηριστικά, έτσι όπως είχαν προσδιοριστεί από την καταγραφή των 
αναγκών της ΕΧΑΕ.  
 
Η αναζήτηση περιλάµβανε διερεύνηση στη βάση δεδοµένων του Συµβούλου µε τα διατιθέµενα 
ακινήτα, δηµοσιεύσεις στον τύπο χωρίς το όνοµα του τελικού αγοραστή  καθώς και χαρτογράφηση και 
συλλογή πληροφοριών όλων των ελεύθερων εκτάσεων που θα µπορούσαν να καλύψουν τις ανάγκες 
της ΕΧΑΕ. ∆εδοµένου όµως, ότι δεν υπήρχε µεγάλη προσφορά σε οικόπεδα που να έχουν 
προσδιορισµένο σε ικανοποιητικό βαθµό πολεοδοµικό καθεστώς, καθώς και διαστάσεις που να 
ικανοποιούν τις προδιαγραφές της ΕΧΑΕ, υπήρξε περαιτέρω διερεύνηση µέσω επώνυµης δηµοσίευσης 
στον τύπο. 
 
Τελικά, από τις αναζητήσεις έχουν προκύψει 22 ακίνητα ορισµένα εκ των οποίων ικανοποιούν 
περισσότερο τις βασικές απαιτήσεις της ΕΧΑΕ. Σήµερα, βρίσκεται σε εξέλιξη η θεσµική και 
πολεοδοµική διερεύνηση των υποψήφιων οικοπέδων καθώς και η εκπόνηση συγκριτικής 
τεχνοικονοµικής προµελέτης. 
 
Σύµφωνα µε τα παραπάνω, η αγορά οικοπέδου δεν θα µπορέσει να ολοκληρωθεί χρονικά µέσα στο 
2001 και µετατίθεται για τις αρχές του 2002. Εποµένως ο νέος πίνακας µε τον επιµερισµό των 
καταβολών κεφαλαίων διαµορφώνεται ως εξής: 
 
Έτος 2002(1) 2003(2) 2004(3) 
Ποσό σε δισ. δρχ. 8 5.5 6.5 

(1) αγορά οικοπέδου, µελέτες, έναρξη εργασιών 
(2) πρόοδος εργασιών 
(3) ολοκλήρωση έργου 
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Τα κεφάλαια τα οποία αντλήθηκαν θα διατεθούν µε χρονική προτεραιότητα µέχρι εξαντλήσεώς τους 
και αναµένεται να καλύψουν το σύνολο ή µέρος των προβλεποµένων καταβολών για τα έτη 2002 και 
2003.  
 
Παρακάτω παρατίθεται ο πίνακας διάθεσης των αντληθέντων κεφαλαίων της προηγούµενης αύξησης 
µέχρι την 30η Σεπτεµβρίου 2001, όπως δηµοσιεύτηκε και πιστοποιήθηκε από τους ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές κ.κ. Θεόδωρο Γ. Λυτσιούλη (Α.Μ.ΣΟΕΛ 11251) και ∆ηµήτριο Ηλ. Ζιάκα (Α.Μ.ΣΟΕΛ 
10631), µαζί µε τις σχετικές σηµειώσεις: 
 

 
 
Επιπλέον γνωστοποιείται ότι: 

1. Η ηµεροµηνία πιστοποίησης της τελευταίας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε 
µετρητά ήταν η 9η Αυγούστου 2000 

2. Η δηµόσια εγγραφή διήρκησε από 25.7.00 έως 28.7.00 
3. Από την αύξηση προέκυψαν 2.500.000 νέες µετοχές 
4. Η ηµεροµηνία εισαγωγής των νέων µετοχών στο ΧΑΑ ήταν η 21η Αυγούστου 2000 
5. Τα µη διατεθέντα µέχρι 30.9.2001 κεφάλαια εκ δραχµών 12.516.727.061 ήταν εξ 

ολοκλήρου τοποθετηµένα σε repos, όπως αναφέρεται στη σελίδα 37 του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

 
 
 
 

Τρόπος 
διαθέσεως 
αντληθέντων 
κεφαλαίων 

Πρόγραµµα εγκεκριµένο από το ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου ∆ιατεθέντα κεφάλαια 

 Σύνολο 
έτους 2000 

Σύνολο έτους 
2001 

Σύνολο έτους 
2002 

Σύνολο 
κεφαλαίων Μέχρι 31.12.2000 Από 1.1.2001 έως 

30.9.2001 Μέχρι 30.9.2001 

∆απάνες 
έκδοσης 509.835.439 - - 509.835.439 509.835.439 - 509.835.439 

Ανέγερση 
κτιριακού 

συγκροτήµατος 
που θα στεγάσει 
τις υπηρεσίες 
του οµίλου της 

ΕΧΑΕ 

- 6.000.000.000 6.516.727.061 12.516.727.061 - - - 

Αδιάθετα 
κεφάλαια 
προσωρινά 

διατεθειµένα σε 
repos 

- - - - 12.516.727.061 12.516.727.061 12.516.727.061 

Σύνολο 509.835.439 6.000.000.000 6.516.727.061 13.026.562.500 13.026.562.500 12.516.727.061 13.026.562.500 



___________________________________________________________________________________ 

 
54 

 

8. ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 
8.1 Γενικά 

 
• Μετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, όπως αποφασίστηκε από τη Γενική Συνέλευση των 

µετόχων της 28.12.2001, οι µετοχές της Εταιρίας θα αυξηθούν σε 80.162.867 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.720,7875 εκάστη εφόσον οι µετοχές των τρίτων µετόχων 
εισφερθούν πλήρως. 

 
• Κάθε µετοχή της Εταιρίας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται 

από το Νόµο και το Καταστατικό της Εταιρίας, το οποίο όµως δεν περιέχει διατάξεις περισσότερο 
περιοριστικές από αυτές που προβλέπει ο Νόµος. Η κατοχή του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται 
αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο αυτής του καταστατικού της Εταιρίας και των νοµίµων 
αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων. 
 

• Το καταστατικό της Εταιρίας δεν παρέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων µε 
εξαίρεση το δικαίωµα του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας να διορίζει τον Πρόεδρο του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας. 
 

• Οι µετοχές της Εταιρίας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. Μονάδα διαπραγµάτευσης είναι ο 
άυλος τίτλος δέκα (10) µετοχών. 
 

• Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Οι µέτοχοι 
συµµετέχουν στην διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρίας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του 
Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή 
παρακολουθούν αυτή σε οποιονδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του µετόχου. 

 
• Οι µέτοχοι ενασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας µόνο µέσω των 

Γενικών Συνελεύσεων. 
 
• Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου 

της Εταιρίας, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, όπως ορίζεται 
στο άρθρο 13, παράγραφος 5 του Κωδικοποιηµένου Νόµου 2190/1920. 
 

• Οι δανειστές του µετόχου και οι διάδοχοί τους σε καµία περίπτωση δεν µπορούν να προκαλέσουν 
την κατάσχεση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή των βιβλίων της Εταιρίας, 
ούτε να ζητήσουν τη διανοµή ή εκκαθάρισή της, ούτε να αναµιχθούν κατά οποιονδήποτε τρόπο 
στη διοίκηση ή τη διαχείρισή της. 

 
• Κάθε µέτοχος, οπουδήποτε και να κατοικεί, λογίζεται ότι έχει νόµιµη κατοικία την έδρα της 

Εταιρίας ως προς τις σχέσεις του µε αυτήν και υπόκειται στην Ελληνική Νοµοθεσία. Κάθε 
διαφορά µεταξύ της Εταιρίας αφ’ ενός και των µετόχων ή οποιουδήποτε τρίτου αφ’ ετέρου, 
υπάγεται στην αποκλειστική αρµοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε Εταιρία ενάγεται 
µόνον ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της. 

 
• Κάθε µετοχή παρέχει δικαίωµα µιας ψήφου. Συγκύριοι µετοχής για να έχουν δικαίωµα ψήφου 

πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρία εγγράφως έναν  κοινό εκπρόσωπο για τη µετοχή αυτή, ο 
οποίος θα τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον καθορισµό αυτόν 
αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους. 
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• Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας είτε 

αυτοπροσώπως, είτε µέσω πληρεξουσίου. Για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση πρέπει 
να προβεί σε δέσµευση των µετοχών του στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων του Κεντρικού 
Αποθετηρίου Αξιών πέντε (5) τουλάχιστον ηµέρες πριν την ορισθείσα για τη συνεδρίαση της 
Γενικής Συνέλευσης ηµεροµηνία και να προσκοµίσει τη σχετική βεβαίωση κατά τη Γενική 
Συνέλευση, σύµφωνα µε το άρθρο 51 του Ν. 2396/96, όπως ισχύει.  

 
• Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα µετέχουν στην Γενική Συνέλευση µόνο µε 

την άδειά της και εφόσον υπάρξει απαρτία. 
 

• Μέτοχοι που εκπροσωπούν το 5% του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου: 
 

α. Έχουν το δικαίωµα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρίας, τον έλεγχο της 
Εταιρίας σύµφωνα µε τα άρθρα 40, 40ε του Κ. Ν. 2190/1920, και  

β. Μπορούν να ζητήσουν τη σύγκλιση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο είναι υποχρεωµένο να συγκαλέσει τη Συνέλευση µέσα σε χρονικό 
διάστηµα όχι µεγαλύτερο από τριάντα (30) ηµέρες από την ηµέρα κατάθεσης της αίτησης 
στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να 
αναφέρουν τα θέµατα, για τα οποία θα πρέπει να αποφασίσει η Γενική Συνέλευση. 

γ.  Μπορούν να ζητήσουν την αναβολή λήψης απόφασης από τη Γενική Συνέλευση (τακτική ή 
έκτακτη) για όλα ή για ορισµένα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης, ορίζοντας τη µέρα της 
συνέχισης της συνεδρίασης, η οποία όµως δεν µπορεί να απέχει περισσότερο από τριάντα (30) 
ηµέρες από τη χρονολογία της αναβολής. 

 
• Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει, δέκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις 

ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των 
Ελεγκτών της Εκδότριας Εταιρίας. 

 
• Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος που αναγράφεται στο τηρούµενο από την εταιρία Μητρώο 

Μετόχων κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων από την 
Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων ή οποτεδήποτε ορισθεί. 

 
• Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται µέσα σε δύο (2) µήνες από την ηµεροµηνία της Τακτικής 

Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος 
καταβολής ανακοινώνεται δια του Τύπου. 

 
• Τα µερίσµατα που δεν έχουν ζητηθεί για µία πενταετία παραγράφονται υπέρ του ∆ηµοσίου. 
 
• Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών, προκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος στις 

Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρίας, και τη διαδικασία πληρωµής του µερίσµατος θα 
εφαρµόζονται συµπληρωµατικά προς τις διατάξεις του καταστατικού και τα προβλεπόµενα στον 
Κανονισµό Λειτουργίας και Εκκαθάρισης του Συστήµατος Άυλων Τίτλων του Κεντρικού 
Αποθετηρίου Αξιών, όπως αυτός εκάστοτε ισχύει. 
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8.2 Φορολογία Μερισµάτων  

 
Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία (Ν. 2238/94, άρθρο 109), οι εταιρίες των οποίων οι µετοχές είναι 
εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών (πλην των πιστωτικών ιδρυµάτων) βαρύνονται µε φόρο 
35% επί των φορολογητέων κερδών τους πριν από οποιαδήποτε διανοµή. Έτσι, τα µερίσµατα 
διανέµονται από τα ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και εποµένως ο µέτοχος δεν έχει 
καµία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των µερισµάτων που εισπράττει. 
 
Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα, λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης του 
Ισολογισµού από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας. 
  
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τις διατάξεις του νόµου, από τα κέρδη τα οποία πραγµατοποιούν σε κάθε 
χρήση οι θυγατρικές εταιρίες και διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων που αντιστοιχεί 
στη µητρική εταιρία καταβάλλεται κατά την επόµενη χρήση (εκτός αν δοθεί προµέρισµα στην ίδια 
χρήση) και συνεπώς περιέρχεται στα κέρδη της µητρικής εταιρίας της επόµενης χρήσης.  
 
Τα δε µερίσµατα από τα κέρδη της µητρικής εταιρίας που σχηµατίζονται κατά ένα µέρος από τα 
διανεµόµενα κέρδη των εταιριών στις οποίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν, καταβάλλονται στην 
επόµενη από τη λήψη τους χρήση. 
 
Τα κέρδη της µητρικής εταιρίας, στο µέτρο που προέρχονται από µερίσµατα θυγατρικών ελληνικών 
εταιριών, δεν υπόκεινται σε περαιτέρω φορολογία στο επίπεδο της µητρικής εταιρίας. Όµως 
ταυτόχρονα µε την απαλλαγή αυτή, προσδιορίζεται στο επίπεδο της µητρικής εταιρίας λογιστική 
διαφορά ίση µε τουλάχιστον το 5% των µερισµάτων των θυγατρικών, η οποία φορολογείται µε τον 
συντελεστή φόρου της µητρικής, εν προκειµένου µε 35%.  
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9. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ 
 
 
9.1 Γενικές πληροφορίες 
 
H Eταιρία «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ», µε 
διακριτικό τίτλο «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ», ιδρύθηκε το 2000 (ΦΕΚ 2424/31.3.2000) µε 
Αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 45688/06/Β/00/30 και έχει έδρα το ∆ήµο Αθηναίων, οδός  
Ξενοφώντος  9. 
 
Η διάρκεια της Εταιρίας σύµφωνα µε το καταστατικό ίδρυσής της έχει οριστεί σε 200 έτη, ήτοι µέχρι 
το έτος 2200. 
 
Σκοπός της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 51 του Ν.2778/1999 και του  άρθρου 2 του καταστατικού 
της είναι «η συµµετοχή της σε εταιρίες οποιασδήποτε νοµικής µορφής που αναπτύσσουν 
δραστηριότητες σχετικές µε την υποστήριξη και λειτουργία οργανωµένων αγορών κεφαλαίου». 
  
Για την εκπλήρωση των πιο πάνω σκοπών η Εταιρία µπορεί : 
 
α.  Να κάνει οποιαδήποτε πράξη συµπληρωµατική ή επιβοηθητική.  
β.  Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο µε οποιοδήποτε τρόπο. 
γ.  Να συµµετέχει σε οποιαδήποτε επιχείρηση οποιουδήποτε εταιρικού τύπου µε όµοιο ή παρεµφερή    
σκοπό. 

δ.  Να συµµετέχει σε ενώσεις προσώπων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό. 
ε.  Να εγγυάται για υποχρεώσεις θυγατρικών ή /και συνδεδεµένων εταιριών της. 
 
Η ΕΧΑΕ σήµερα, ως εταιρία συµµετοχών, διατηρεί µία και µοναδική συµµετοχή που αφορά στο 100% 
του µετοχικού κεφαλαίου της Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.. Σύµφωνα µε την ταξινόµηση της 
Εθνικής Στατιστικής Υπηρεσίας της Ελλάδος (ΣΤΑΚΟ∆ 91), η Εταιρία υπάγεται στον εξής κλάδο 
οικονοµικής δραστηριότητας µε κωδικό: 74 «Άλλες επιχειρηµατικές δραστηριότητες» και ειδικότερα 
στον υποκλάδο µε κωδικό 741.5 « ∆ραστηριότητες διαχείρισης των ελεγχουσών εταιριών».  
 
 
9.2 Ιστορικό Εταιρίας 
 

Η Εταιρία ιδρύθηκε πρόσφατα όπως περιγράφεται στο κεφ. 1, "ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΧΕΤΙΚΑ 
ΜΕ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΤΡΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ". Καθώς η 
ΕΧΑΕ κατέχει το 100 % της «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» (ΧΑΑ), παρουσιάζεται παρακάτω 
κυρίως το ιστορικό του ΧΑΑ 
 
Οι χρηµατιστηριακές πράξεις ξεκίνησαν ανεπίσηµα στην Ελλάδα κατά τη διάρκεια του δεύτερου µισού 
του 19ου αιώνα. Οι πρώτοι που πραγµατοποίησαν συναλλαγές συναλλάγµατος και αξιογράφων στις 
ανεπίσηµες αγορές της Ερµούπολης και των Αθηνών ήταν Έλληνες έµποροι και εφοπλιστές. 
 
Το 1876 ιδρύθηκε το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών µε την έκδοση νόµου βασισµένου στο Γαλλικό 
εµπορικό κώδικα. Το ΧΑΑ ξεκίνησε τη λειτουργία του ως αυτοελεγχόµενο δηµόσιο ίδρυµα. Τα πρώτα 
αξιόγραφα υπό διαπραγµάτευση σε αυτήν τη νέα αγορά ήταν οµόλογα του Ελληνικού ∆ηµοσίου και 
µετοχές της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος. Το πρώτο ∆ιοικητικό Συµβούλιο εκλέχθηκε τέσσερα 
χρόνια αργότερα και έκτοτε το ΧΑΑ λειτουργεί επίσηµα. 
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Μέχρι το 1917 δεν υπήρχε επίσηµη εποπτεία των δραστηριοτήτων στο ΧΑΑ και οι χρηµατιστές και οι 
εκδότες αξιογράφων δεν είχαν πλήρη αντίληψη των καθηκόντων τους και των ευθυνών τους. Ο 
Ν.3632/1928 προσδιόρισε το ρόλο και τις ευθύνες των συναλλασοµένων.  
 
Το Π.∆. 348/85 ενσωµάτωσε στην Ελληνική Νοµοθεσία την Οδηγία 80/390/ΕΟΚ της Ε.Ε. και 
προσδιόρισε το είδος και τον όγκο της πληροφόρησης που πρέπει να περιέχεται στα Ενηµερωτικά 
∆ελτία για την πώληση αξιογράφων στο ευρύ επενδυτικό κοινό. Το Π.∆. 350/85 έθεσε τους όρους 
εισαγωγής εταιριών στο Χρηµατιστήριο µε βάση την κοινοτική Οδηγία 79/279/ΕΟΚ. 
  
Το επόµενο µεγάλο βήµα στην πορεία του ΧΑΑ έγινε µε το Ν.1806/1988 ο οποίος έθεσε τις βάσεις 
ώστε το ΧΑΑ να δύναται να συναγωνιστεί τα άλλα Ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. Ο νόµος αυτός 
εισήγαγε νέες έννοιες στη λειτουργία και επίβλεψη του ΧΑΑ. Παρείχε επίσης το νοµικό πλαίσιο για 
την ίδρυση της Παράλληλης Αγοράς και της Α.Ε. Αποθετηρίων Τίτλων (νυν Κεντρικό Αποθετήριο 
Αξιών Α.Ε.).  
 
Ο Ν.1892/1990 καθόρισε τις λεπτοµέρειες για την ίδρυση της Α.Ε. Αποθετηρίων Τίτλων (νυν 
Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.) ενώ µε το Ν.1969/1991 ιδρύθηκε η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ως 
αυτοτελές νοµικό πρόσωπο δηµοσίου δικαίου η οποία ασκεί το ρόλο της Εποπτικής και Κανονιστικής 
Αρχής. 
 
Στο τέλος του 1992 τέθηκε σε πλήρη λειτουργία το Αυτόµατο Σύστηµα Ηλεκτρονικών Συναλλαγών 
(ΑΣΗΣ). Το ΑΣΗΣ παρείχε για πρώτη φορά σε όλα τα ενδιαφερόµενα µέρη άµεση και ακριβή 
πληροφόρηση, εξασφάλισε τη διαφάνεια των συναλλαγών και αύξησε την εµπιστοσύνη των επενδυτών 
στην κεφαλαιαγορά. 
 
Ο Ν. 2166/1993 ενίσχυσε το ρόλο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενώ ο Ν. 2198/1994 εισήγαγε την 
αποϋλοποίηση των εντόκων γραµµατίων και των οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου.  
 
Ο Ν. 2324/1995 µετέτρεψε το ΧΑΑ σε ανώνυµη εταιρία και εκσυγχρόνισε γενικώς την κεφαλαιαγορά  
µε ειδικότερες ρυθµίσεις για τους όρους εισαγωγής στο ΧΑΑ, τους όρους ιδιωτικής τοποθέτησης 
κινητών αξιών, τη διεύρυνση των δραστηριοτήτων των χρηµατιστηριακών εταιριών, την 
απελευθέρωση των προµηθειών για συναλλαγές στο ΧΑΑ και τη δραστηριότητα της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 
 
Toν Σεπτέµβριο του 1995 συστήθηκε η εταιρία «Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» (ΦΕΚ 
5493/25.9.1995) µε έδρα τον ∆ήµο Θεσσαλονίκης και σκοπό την οργάνωση των χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών του βορειοελλαδικού χώρου και την αποκέντρωση των εργασιών της ελληνικής 
κεφαλαιαγοράς.  
 
Το 1995 ιδρύθηκε και η εταιρία «Ανάπτυξη Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.»  
(ΦΕΚ 5612/29.9.1995) µε σκοπό τον εκσυγχρονισµό της τεχνολογικής υποδοµής των οργανισµών της 
κεφαλαιαγοράς και την υλοποίηση προγραµµάτων για την εισαγωγή στην αγορά νέων 
χρηµατοοικονοµικών προϊόντων και εφαρµογών.  
Ο Ν.2396/1996 προσάρµοσε την Ελληνική Νοµοθεσία στην Οδηγία 93/96 ΕΟΚ της Ε.Ε. περί 
«Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών». Με τον Νόµο αυτό θεσµοθετήθηκε και η αποϋλοποίηση των 
εισηγµένων µετοχικών φυσικών τίτλων. 
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Ο Ν.2533/1997 εισήγαγε το νοµικό πλαίσιο για την δηµιουργία του Χρηµατιστηρίου Παραγώγων 
Αθηνών (Χ.Π.Α) και της Εταιρίας Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων (ΕΤΕΣΕΠ). Περιείχε 
επίσης διατάξεις για την προστασία των επενδυτών, την διαφάνεια των συναλλαγών και των επιµέρους 
υποχρεώσεων και δικαιωµάτων των µελών του ΧΠΑ, της ΕΤΕΣΕΠ και των συναλλασσοµένων. Ο 
Ν.2533/1997 προέβλεπε επίσης την δηµιουργία της Παράλληλης Αγοράς Αναδυόµενων 
Κεφαλαιαγορών η οποία µέχρι σήµερα παραµένει αδρανής. 
 
Το ∆εκέµβριο του 1997 το Ελληνικό ∆ηµόσιο διέθεσε µέσω Ιδιωτικής Τοποθέτησης 1.983.270  
µετοχές του ΧΑΑ κυριότητάς του (ήτοι, το 39,67% του µετοχικού κεφαλαίου) σε Επιλεγµένους 
Επενδυτές.  
 
Τον Οκτώβριο του 1998 ψηφίσθηκε  ο Ν. 2651/98 ο οποίος εναρµόνισε τις προϋποθέσεις εισαγωγής 
εταιριών στο ΧΑΑ σύµφωνα µε τα κρατούντα στις περισσότερες χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 
Μεταξύ των κυριοτέρων αλλαγών περιλαµβάνονται η κατάργηση της υποχρέωσης για αύξηση 
κεφαλαίου και για πενταετή συνεχή κερδοφορία ως προϋποθέσεις εισαγωγής στην Κύρια Αγορά του 
ΧΑΑ καθώς και η δυνατότητα εγγραφών µε ανοικτή τιµή µέσω της διαδικασίας του Βιβλίου 
Προσφορών. 
 
Το ∆εκέµβριο του 1998 το Ελληνικό ∆ηµόσιο διέθεσε µέσω δεύτερης Ιδιωτικής Τοποθέτησης 
επιπλέον 600.000  µετοχές του ΧΑΑ κυριότητας του (ήτοι, το 12% του µετοχικού κεφαλαίου) σε 
Επιλεγµένους Επενδυτές.  
 
Με το Ν.2733/99 ιδρύθηκε η Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά (ΝΕ.Χ.Α.) µε σκοπό να δώσει τη 
δυνατότητα άντλησης κεφαλαίων από την κεφαλαιαγορά σε µικρές δυναµικές και καινοτόµες εταιρίες 
οι οποίες δεν πληρούν τις προϋποθέσεις εισαγωγής στην Κύρια και στην Παράλληλη Αγορά και οι 
οποίες έχουν σηµαντικά για τα µεγέθη τους επενδυτικά προγράµµατα. 
 
Το Νοέµβριο του 1999 το ΑΣΗΣ αντικαταστάθηκε από το Ολοκληρωµένο Αυτόµατο Σύστηµα 
Ηλεκτρονικών Συναλλαγών (“ΟΑΣΗΣ”) το οποίο επιτρέπει σε κάθε χρήστη να έχει από ένα τερµατικό 
πρόσβαση στις αγορές µετοχών και παραγώγων. 
 
Τον Μάρτιο του 2000 ιδρύθηκε η ΕΧΑΕ ως εταιρία συµµετοχών, το µετοχικό κεφάλαιο της οποίας 
σχηµατίστηκε από την εισφορά των µετοχών των µετόχων της ΧΑΑ ΑΕ. Τον Αύγουστο του 2000 οι 
µετοχές της ΕΧΑΕ εισήχθηκαν στην κύρια αγορά του Χρηµατιστηρίου. 
 
Τον ∆εκέµβριο του 2000 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΧΑΕ αποφάσισε την καταβολή προσωρινού 
µερίσµατος 65 δρχ/µετοχή στους µετόχους της 14ης ∆εκεµβρίου 2000. 
 
Τον Σεπτέµβριο του 2001 πραγµατοποιήθηκε η πρώτη έκτακτη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας µε 
βασικό θέµα την αγορά ιδίων µετοχών προς στήριξη της χρηµατιστηριακής τιµής. 
 
Η Εταιρία λειτουργεί ως το στρατηγείο του οµίλου των εταιριών της, στην οποία χαράσσεται η 
στρατηγική της ανάπτυξής τους και επιτελείται η παρακολούθηση της ανταγωνιστικής του 
λειτουργίας. 
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9.3 Περιγραφή αντικειµένου εργασιών   
 
Η ΕΧΑΕ ιδρύθηκε µε βασικό σκοπό τη συµµετοχή της σε επιχειρήσεις που αναπτύσσουν 
δραστηριότητες σχετικές µε την υποστήριξη και λειτουργία οργανωµένων αγορών κεφαλαίου.  
 
Η πρώτη και µοναδική συµµετοχή της Εταιρίας σήµερα αποτελεί το 100% του µετοχικού κεφαλαίου 
της Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. Ως εκ τούτου, η Εταιρία αυτή τη στιγµή συγκεντρώνει το 
οικονοµικό όφελος από τη δραστηριότητα του ΧΑΑ η οποία περιγράφεται αναλυτικά στο 
υποκεφάλαιο 14.2.1 «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ». 
 
Η ΕΧΑΕ θα εξετάσει τη συµµετοχή της και σε άλλες επιχειρήσεις οι οποίες δραστηριοποιούνται στην 
υποστήριξη και λειτουργία οργανωµένων αγορών  κεφαλαίων. 
 
9.4 ∆ιεταιρικές Συµβάσεις 
 
Η Εταιρία έχει συνάψει την από 28.12.2000 σύµβαση µε την εταιρία Ανάπτυξης Συστηµάτων και 
Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε. (ΑΣΥΚ), δυνάµει της οποίας η τελευταία ανέλαβε το έργο της 
ανάπτυξης λογισµικού εφαρµογών το οποίο περιλαµβάνει τις εξής φάσεις: 
 
• Ανάλυση Απαιτήσεων και Σχεδιασµός για την εγκατάσταση και καθηµερινή διαχείριση και 

λειτουργία του Web Site της ΕΧΑΕ. 
• Οργάνωση, ανάπτυξη και υλοποίηση των απαιτούµενων εφαρµογών και σελίδων περιεχοµένου, 

για την εγκατάσταση και καθηµερινή διαχείριση και λειτουργία του Web Site της ΕΧΑΕ. 
• Εγκατάσταση, δοκιµαστική λειτουργία και κατάλληλη ετοιµασία του Web Site της ΕΧΑΕ, για τις 

ανάγκες της περιόδου πιλοτικής λειτουργίας. 
• Περίοδος πιλοτικής λειτουργίας και οριστικοποίηση της εγκατάστασης του Web Site της ΕΧΑΕ, 

για τις ανάγκες της περιόδου κανονικής λειτουργίας. 
• Καθηµερινή διαχείριση και λειτουργία του Web Site της ΕΧΑΕ κατά την περίοδο κανονικής 

λειτουργίας (1 έτος από την ολοκλήρωση της πιλοτικής λειτουργίας).  
 
Το τίµηµα από την Εταιρία προς την ΑΣΥΚ για την υλοποίηση του έργου ανέρχεται σε δρχ. 8.500.000 
πλέον ΦΠΑ, καταβλητέο ως εξής: 
• Το ποσό των δρχ. 4.250.000 πλέον ΦΠΑ µε την υπογραφή της συµφωνίας 
• Το υπόλοιπο ποσό των δρχ. 4.250.000 πλέον ΦΠΑ µε την ολοκλήρωση και παράδοση του έργου  
 
9.5 Κυριότερες Συµβάσεις µε τρίτους 
 
Σύµβαση παροχής υπηρεσιών τεχνικού συµβούλου 
Η Εταιρία έχει συνάψει µε οµάδα εταιριών  στις οποίες περιλαµβάνονται οι εταιρίες ΚΙΩΝ, ERNST & 
YOUNG AE, AA ASSOCIATES  Στ. Αγιοστρατίτης, Α.ΠΑΝΤΑΖΗΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ ΑΕ, ΑΜΤΕ 
ΑΕ Τεχνικών Μελετών, ∆ΑΝΟΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ, την από 28.5.2001 
σύµβαση παροχής υπηρεσιών τεχνικού συµβούλου για την έρευνα, µελέτη και κατασκευή του κτιρίου 
που θα στεγάσει τις υπηρεσίες της ΕΧΑΕ.  
 
Οι κυριότερες υποχρεώσεις του τεχνικού συµβούλου όπως προκύπτουν από το κείµενο της σύµβασης  
είναι:  
• η συνδροµή για την εξεύρεση οικοπέδου όπου θα κατασκευαστεί το κτίριο της ΕΧΑΕ 
• η εκπόνηση µελετης σχετικής µε την κατασκευή του κτιρίου. 
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• η συγκρότηση εντός 5 ηµερών οµάδας στελεχών  για την µεταφορά έγκαιρα απαραίτητων 
πληροφοριών σχετικά µε τις απαιτήσεις και τις προδιαγραφές του κτιρίου.  

• η ανάληψη οποίασδήποτε ευθύνης που έχει να κάνει µε τραυµατισµό του εργατικού προσωπικού 
κατά τη διάρκεια των έργων. 

 
Η ΕΧΑΕ υποχρεούται να  ενεργεί εγκαίρως για την έκδοση οδηγιών και αποφάσεων σχετικά µε θέµατα 
που της αναφέρει  ο τεχνικός σύµβουλος.  
  
Η αµοιβή του τεχνικού συµβούλου διακρίνεται σε 2 τµήµατα. Το πρώτο τµήµα το οποίο είναι 
συνάρτηση του προυπολογισµού µελέτης του έργου έχει προεκτιµηθεί σε δρχ. 140 εκατ. Περίπου. Το 
δεύτερο τµήµα ύψους δρχ. 199 εκατ. περίπου αποτελεί τη συνολική κατ’αποκοπή αµοιβή του τεχνικού 
συµβούλου. 
 
Η αρχική διάρκεια της σύµβασης, σύφωνα µε την πρόσκληση, έχει οριστεί σε 3 έτη. Σε κάθε 
περίπτωση η διάρκεια της σύµβασης θα καθορισθεί ανάλογα µε την πορεία του έργου. 
 
Σύµβαση παροχής υπηρεσιών  
Η Εταιρία έχει συνάψει µε την PriceWaterhouseCoopers (PWC), την από 21.9.2001 σύµβαση παροχής 
υπηρεσιών για τον προσδιορισµό του «∆ικαίου των Σχέσεων Ανταλλαγής (fairness option) των 
µετοχών των  θυγατρικών του Οµίλου ΕΧΑΕ µε τις µετοχές της µητρικής Εταιρίας η οποία προτίθεται 
να ανταλλάξει τις µετοχές που κατέχουν οι τρίτοι επενδυτές µε µετοχές της ΕΧΑΕ. 
  
Οι κυριότερες υποχρεώσεις της PWC όπως προκύπτουν από το κείµενο της σύµβασης  είναι:  
• η αποτίµηση των εταιριών του Οµίλου της ΕΧΑΕ µε την χρήση συγκεκριµένη µεθοδολογία 
αποτιµήσεων η οποία θα περιλαµβάνει α) την ανάλυση συγκρίσιµων εταιριών, β) την προεξόφληση 
των µελλοντικών ταµειακών ροών, γ) την αποτίµηση της καθαρής θέσης . 

•  η  ανάλυση του οικονοµικού περιβάλλοντος της Ελλάδας 
• η ανάλυση της σηµερινής θέσης των εταιριών και των προοπτικών τους 
• η ανάλυση άλλων γεγονότων και δεδοµένων, τα οποία θεωρούνται σχετικά µε αποτίµηση των 
εταιριών 

 
Η αµοιβή της εταιρίας ανέρχεται σε δρχ. 19,8 εκατ.περίπου. Η αρχική διάρκεια της σύµβασης έχει 
οριστεί σε 8 εβδοµάδες από την ηµεροµηνία έναρξης του έργου.  
 
Τεχνική υποστήριξη και συντήρηση µηχανογραφικού εξοπλισµού  
Η Εταιρία έχει συνάψει µε την INLINE TECHNOLOGY CONSULTANTS ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑE, την από 1.6.2001 σύµβαση τεχνικής υποστήριξης και συντήρησης του 
µηχανογραφικού εξοπλισµού της, δυνάµει της οποίας η τελευταία ανέλαβε την παροχή 
συµβουλευτικών υπηρεσιών σε θέµατα αναβαθµίσεων, βελτιώσεων, λειτουργίας των συστηµάτων της 
µηχανογράφησης, και γενικότερα, σε θέµατα σχετικά µε τις νέες τεχνολογίες στην πληροφορική. 
 
Η αρχική διάρκεια της σύµβασης έχει οριστεί ως την 31η Μαΐου 2002 και δύναται να  ανανεώνεται µε 

την υπογραφή νέας συµφωνίας. 

Η συνολική αµοιβή της Εταιρείας για τη συντήρηση και τεχνική υποστήριξη του µηχανογραφικού 
εξοπλισµού της ΕΧΑΕ ανέρχεται στο ποσό των δρχ. 1.600.000 
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9.6 Πάγια περιουσιακά στοιχεία – Εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες  
 

Γήπεδα – Κτιριακές Εγκαταστάσεις 
 
Η Εταιρία δεν έχει στην κατοχή της ακίνητα περιουσιακά στοιχεία. 
Η Εταιρία µισθώνει ακίνητο, ως χώρο γραφείων στο οποίο έχει προβεί σε διαµορφώσεις χώρου, οι 
οποίες εµφανίζονται στον ισολογισµό στο κονδύλι «κτίρια-τεχνικά έργα». Ο χώρος αυτός είναι 
επιφάνειας 190 m2 και στεγάζεται η έδρα της Εταιρίας (Ξενοφώντος 9-Σύνταγµα). Η εκµισθώτρια 
εταιρία είναι η Singapore Airlines και το µηνιαίο µίσθωµα ανέρχεται σε 1.187.880 πλέον χαρτοσήµου 
3,6%.  
 

ΑΚΙΝΗΤΑ ΠΟΥ ΜΙΣΘΩΝΕΙ Η ΕΧΑΕ 

∆ιεύθυνση εγκατάστασης  Ονοµατεπώνυµο 
εκµισθωτή 

Μηνιαίο 
Μίσθωµα (δρχ.) 

∆ιάρκεια 
Μίσθωσης 

Επιφάνεια 
(τ.µ.) 

Ξενοφώντος 9, Αθήνα Singapore Airlines 
Limited 

1.187.880 17.5.2000 – 16.5.2012 190,0 

  
Εξοπλισµός 
 
Στην Εταιρία υπάρχουν εννέα σταθµοί εργασίας (COMPAQ DESKPRO EX), ο καθένας από τους 
οποίους δουλεύει σε συνεργασία µε οθόνη EIZO FLEXSCAN F520. Οι σταθµοί αυτοί λειτουργούν 
σε συνεργασία µε έναν server COMPAQ ML350 800MΗz.  Επίσης, υπάρχει ένας  φορητός 
υπολογιστής COMPAQ ARMADA E 500. 
 
Το λειτουργικό σύστηµα που χρησιµοποιείται είναι MS WINDOWS NT4.0 WORKSTATION µε 
SERVICE PACK 4.0 εκτός τριών σταθµών στους οποίους χρησιµοποιείται MS WINDOWS 2000. 
 
Για την λήψη αντιγράφων ασφαλείας υπάρχει συσκευή λήψης αντιγράφων σε ταινία (COMPAQ 
20/40GB DAT TAPE DRIVE) µε χωρητικότητα 20-40 GB.  
 
Οι εκτυπωτές που χρησιµοποιούνται στο δίκτυο είναι οι: 

• HEWLETT PACKARD LASERJET 2100 TN 
• EPSON ACCULASER 2000 
• OKI MICROLINE 3320 
 

Ο εξοπλισµός της Εταιρίας παρουσιάζεται αναλυτικά στον ακόλουθο πίνακα: 
 
ΕΙ∆ΟΣ TEMAXIA ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΕΤΟΣ 

ΚΤΗΣΗΣ 
ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΗ ΑΞΙΑ 
(δρχ.) 

ΟΘΟΝΕΣ 8 ΕΙΖΟ FLEXSCAN F 520 2000 816.951 

2 COMPAQ DESKPRO EX PIII/650 
MHz 2000 828.819 

Η/Υ 
6 COMPAQ DESKPRO EX PIII/650 

MHz 2000 2.495.797 

H/Y & OΘΟΝΗ 2 COMPAQ DESKPRO EX PIII/800 
MHz-EIZO FLEXSCAN F 520 2001 1.067.574 

1 HP LASERJET 2100TN 2000 247.040 
1 EPSON ACULASER C 2000 2000 619.613 ΕΚΤΥΠΩΤΕΣ 
1 OKI ML 3320 2000 124.721 

ΦΟΡΗΤΟΣ Η/Υ 1 COMPAQ ARMADA E 500 2000 948.895 

Η/Υ SERVER 1 COMPAQ PROLIANT ML 350-
COMPAQ DAT TAPE DRIVE 2001 2.317.588 

 
Για όλα τα πάγια που περιγράφηκαν παραπάνω δεν υπάρχουν υποθήκες, προσηµειώσεις ή άλλα βάρη. 
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Η Εταιρία έχει δώσει εγγυήσεις προς τις ακόλουθες εταιρίες: 
 
1. SINGAPORE AIRLINES (εγγύηση ενοικιαζόµενου κτιρίου) δρχ. 2.280.000  
2. REUTER’S (εγγύηση χρήσης λογισµικού) δρχ. 387.000  
 
Η Εταιρία έχει λάβει από την εταιρία ΚΙΩΝ ΑΤΕ-ERNST & YOUNG FINANCE A.E. εγγυήσεις τα 
βασικά χαρακτηριστικά των οποίων έχουν ως εξής: 
 
1. Εγγυητική επιστολή (Νο. 51240 ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ) καλής εκτέλεσης δρχ.16.950.000  
2. Εγγυητική επιστολή (Νο. 102/957183  EUROBANK) λήψης προκαταβολής δρχ.41.500.000  
3. Εγγυητική επιστολή (Νο. 23257 ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ) λήψης προκαταβολής δρχ.8.500.000  
 
Ασφαλιστική κάλυψη 
Το κτίριο καθώς και το περιεχόµενό του (εξοπλισµός) έχουν ασφαλιστεί για πυρκαγιά, κακόβουλες-
τροµοκρατικές ενέργειες, φυσικά φαινόµενα καθώς και πρόσκρουση αυτοκινήτου/αεροπλάνου στην 
ALPHA Ασφαλιστική µε το συµβόλαιο υπ’αριθµ. 645334-4/16-7-01. Το συνολικό ασφαλιζόµενο 
κεφάλαιο είναι 83.194.668 δρχ. Η ισχύς του συµβολαίου είναι από 6/7/01-6/1/02. Το συνολικό 
ασφάλιστρο ανέρχεται σε δρχ. 126.892 εξαµηνιαίως (το καθαρό ασφάλιστρο ανέρχεται σε δρχ. 
102.059).   
  
9.7 Εξέλιξη µετοχικού κεφαλαίου 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε ενενήντα δισεκατοµµύρια τριακόσια σαράντα ένα 
εκατοµµύρια τριακόσιες σαράντα τρεις χιλιάδες επτακόσιες πενήντα (90.341.343.750) δραχµές ή 
διακόσια εξήντα πέντε εκατοµµύρια εκατόν είκοσι πέντε χιλιάδες (265.125.000) ευρώ και διαιρείται σε 
πενήντα δύο εκατοµµύρια πεντακόσιες χιλιάδες (52.500.000) ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 
χιλίων επτακοσίων είκοσι και επτά χιλιάδων οκτακοσίων εβδοµήντα πέντε δεκάκις χιλιοστά 
(1720,7875) δραχµών ή πέντε και πέντε εκατοστά (5,05) ευρώ η κάθε µία.  
 
Το παραπάνω µετοχικό κεφάλαιο καλύφθηκε ως εξής :  
 
α) Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 5 του Καταστατικού της έχει ορισθεί σε 
δρχ. ογδόντα έξι δισεκατοµµύρια (86.000.000.000), διαιρούµενο σε πενήντα εκατοµµύρια (50.000.000) 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. χιλίων επτακοσίων είκοσι (1.720) έκαστη (ΦΕΚ 
2424/31.3.2000). Το µετοχικό κεφάλαιο σχηµατίστηκε µε την εισφορά του συνόλου των µετοχών της 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. και µε εισφορά µετρητών ύψους δρχ. 1.000.000.000. 
 
β) Με την από 6 Απριλίου 2000 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας (ΦΕΚ 
7457/8.8.00) που λήφθηκε σύµφωνα µε το άρθρο 5 παρ. 2(γ) του Καταστατικού της Εταιρίας και του 
άρθρου 51 του Ν. 2778/1999, αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά ποσό δρχ. 
4.300.000.000 µε δηµόσια εγγραφή και ιδιωτική τοποθέτηση για την εισαγωγή των µετοχών στην Κύρια 
Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. Για το σκοπό αυτό εκδόθηκαν 2.500.000 νέες κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1.720 δρχ. εκάστη, εκ των οποίων οι 2.375.000 διατέθηκαν µε 
δηµόσια εγγραφή και οι υπόλοιπες 125.000 µετοχές µε ιδιωτική τοποθέτηση. Η διαφορά από την έκδοση 
µετοχών υπέρ το άρτιο, ήτοι δρχ. 8.726.562.500 ήχθει σε πίστωση του λογαριασµού «Ειδικό 
αποθεµατικό υπέρ το άρτιο».  
 
γ) Με την από 12 Σεπτεµβρίου 2001 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης (Απόφαση Υπ. 
Ανάπτυξης Κ2 – 13208/18.10.01) των µετόχων αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε 
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κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών κατά το ποσό των  41.343.750 δραχµών, η  αντίστοιχη αύξηση της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής από 1.720 δραχµές σε 1720,7875 δραχµές και η έκφραση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας και της ονοµαστικής αξίας της µετοχής και σε ευρώ. 
 
Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 28.12.01, αποφασίστηκε η αύξηση 
του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε εισφορά των µετοχών των εταιριών «Χρηµατιστήριο 
Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών 
Επί Παραγώγων Α.Ε.», «Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων 
& Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» που ανήκουν σε τρίτους µετόχους κατά το ανώτατο ποσό των 
δρχ. 32.150.534.588 διαιρούµενο σε 18.683.617 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας  
1.720,7875 δραχµών (Ευρώ 5,05) έκαστη.  Η διαφορά από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο, ήτοι δρχ. 
24.196.980.629 που θα προκύψει, θα αχθεί σε πίστωση του λογαριασµού «Ειδικό αποθεµατικό υπέρ το 
άρτιο».  
 
Κατόπιν των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα ανέλθει κατά το ανώτατο ποσό σε δρχ. 
122.491.878.338 (Ευρώ 359.477.265), διαιρούµενο σε 71.183.617 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας 1.720,7875 δρχ. εκάστη. 
 

Η εξέλιξη και ο τρόπος κάλυψης του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας από την ίδρυσή της µέχρι 
σήµερα, παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΤΗΣ ΕΧΑΕ 

  Τρόπος Αυξήσεως  

ΦΕΚ 

Ηµ/νία 

Γενικής 

Συνέλευση

ς 

 

Μετρητά 

Εισφορά 

Μετοχών ΧΑΑ 

Κεφαλαιοποίηση 

αποθεµατικών 

Εισφορά 

Μετοχών 

Τρίτων 

Μετόχων 

Οµίλου 

ΕΧΑΕ 

Συνολικός 

Αριθµός 

Μετοχών 

Ονοµαστική 

Αξία 

Συνολικό 

Μετοχικό 

Κεφάλαιο 

2424/31.3.2000 Ιδρυτικό 

Κεφάλαιο 

1.000.000.000 85.000.000.000   50.000.000 1.720 86.000.000.000 

7457/8.8.2000   6.4.2000 4.300.000.000    52.500.000 1.720 90.300.000.000 

9336/22.10.2001  12.9.2001   41.343.750  52.500.000 1.720,7875 90.341.343.750 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟ ΠΑΡΟΥΣΑΣ 

ΑΥΞΗΣΗΣ 

    52.500.000  90.341.343.750 

ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΥΞΗΣΗ  

(Γ.Σ. 28.12.2001  ) 

     18.683.617 71.183.617   1.720,7875 122.491.878.338   

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑ ΤΗΝ 

ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΥΞΗΣΗ 

    71.183.617    122.491.878.338   

 
 



___________________________________________________________________________________ 

 
65 

 

9.8 Ίδια κεφάλαια – Λογιστική αξία µετοχής 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας ΕΧΑΕ τόσο κατά την 
30.9.2001 όσο και µετά την προβλεπόµενη αύξηση και υπολογίζεται η λογιστική αξία της µετοχής.  
 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΠΡΙΝ ΚΑΙ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 

Ποσά σε δρχ.  Πριν την Αύξηση Ανώτατο Ποσό 

Αύξησης (1) 

Ανώτατο Ποσό Μετά την 

Αύξηση 

Αριθµός Μετοχών 52.500.000 18.683.617 71.183.617 

Ονοµαστική Αξία (δρχ.) 1.720,7875 1.720,7875 1.720,7875 

Μετοχικό Κεφάλαιο  90.341.343.750 32.150.534.588 122.491..878.338 

Αποθεµατικό από την έκδοση Μετοχών  

Υπέρ το άρτιο  8.685.218.750 24.196.980.629 32.882.199.379 

Υπόλοιπο κερδών περιόδου 29.3.2000-30.9.2001 14.257.785.508  14.257.785.508 

Μείον: Πρόβλεψη φόρου περιόδου 29.3.2000-30.9.2001 (300.839.274)  (300.839.274) 

Σύνολο  Ιδίων Κεφαλαίων 112.983.508.734  169.331.023.951 

Λογιστική Αξία Μετοχής  (δρχ.)  2.152,07  2.378,79 
(1) Τα ποσά της παρούσας αύξησης έχουν υπολογισθεί µε την παραδοχή ότι οι  τρίτοι µέτοχοι  του Οµίλου της ΕΧΑΕ (πλην της 
ιδίας και της ΧΑΑ Α.Ε.) στους οποίους απαυθύνεται η παρούσα πρόταση, θα εισφέρουν τις µετοχές τους για να τις ανταλλάξουν µε 
µετοχές της ΕΧΑΕ 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα συνολικά ίδια κεφάλαια του Οµίλου ΕΧΑΕ καθώς και 
οι εξωλογιστικές αναµορφώσεις τους κατά την 30.9.2001.  
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΩΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ 

ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 01.02 – 30.09.2001 

(εκατ. δρχ.) 

01.02 –30.09.2001 

(χιλ. €) 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΟΜΙΛΟΥ   90.750 266.324 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας   23.830 69.934 

ΣΥΝΟΛΙΚΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  114.580 336.258 

Μείον εξωλογιστικές αναµορφώσεις  5.534 16.241 

Μείον Φόροι περιόδου 01.01.2001 – 30.09.2001  3.770 11.064 

Μείον Φόροι χρήσης 1999  173 508 

Μείον Πρόβλεψη διαφορών φορολ. Ελέγχου ανέλεγκτων χρήσεων που αναλογούν   520 11.526 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΣΥΝΟΛΙΚΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  104.583 306.920 

Αναµορφωµένη Λογιστική Αξία Μετοχής  1.992 (δρχ.) 5.85 (€) 

 
Τα αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια αναλύονται ως εξής: 
 
Αναµορφωµένα Κεφάλαια Οµίλου  83.552 245.200 

Αναµορφωµένα ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας  21.031 61.720 

Αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια  104.583 306.920 

 
Επισηµαίνεται ότι η ΕΧΑΕ κατά τη σύστασή της έχει αποτιµήσει τις µετοχές της ΧΑΑ Α.Ε. που έχει 
στην κατοχή της στην αξία κτήσης τους η οποία ανήλθε σε 85 δισ. δρχ.  Η αξία αυτή αντιστοιχεί στην 
τιµή διάθεσης στην οποία έγινε η δεύτερη µετοχοποίηση της ΧΑΑ Α.Ε. το 1998 (17.000 δραχµές) και 
µε βάση την τιµή αυτή έγινε η εισφορά εις είδος του συνόλου των µετοχών της ΧΑΑ Α.Ε. (5.000.000 
µετοχές) στην ΕΧΑΕ. Βάσει της παρ. 7 του αρθρου 29 του Ν. 2579/1998, κατά παρέκκλιση της παρ. 6 
του άρθρου 43 του Ν. 2190/1920 «ως τρέχουσα τιµή µετοχών του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών 
Α.Ε., τις οποίες απέκτησε ανώνυµη εταιρία µέσω ιδιωτικής τοποθέτησης από το Ελληνικό ∆ηµόσιο,  
θεωρείται η τιµή κτήσης αυτών κατά την παραπάνω αναφερόµενη ιδιωτική τοποθέτηση». Εάν η 
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αποτίµηση γινόταν σύµφωνα µε το άρθρο 43 του Ν. 2190/1920, οι µετοχές θα αποτιµώντο µε βάση τις 
οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2001, στο ύψος των δρχ. 53,8 δισ. και συνεπώς, θα προέκυπτε 
διαφορά αποτίµησης ύψους δρχ. 31,2 δισ.   
 
 
9.9 Μέτοχοι 
 
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας πριν και µετά την ολοκλήρωση της αύξησης κεφαλαίου είναι η εξής:  
 
     

ΜΕΤΟΧΟΙ ΠΡΙΝ ΤΗΝ  

ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  

(κατά την 20.12.2001) 

ΜΕΤΑ ΤΗΝ  

ΑΥΞΗΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

 Αριθµός Μετοχών Ποσοστό (%) Αριθµός Μετοχών Ποσοστό (%) 

Ελληνικό ∆ηµόσιο και ∆.Ε.Κ.Α. 23.746.210 45,23% 23.746.210 33,36% 

Πιστωτικά Ιδρύµατα 11.254.230 21,44% 18.325.840 25,74% 

Εισηγµένες στο ΧΑΑ Εταιρίες 3.192.950 6,08% 3.192.950 4,49% 

Χρηµατιστηριακές Εταιρίες  1.095.301 2,09% 8.741.243 12,28% 

Ασφαλιστικά Ταµεία  2.074.850 3,95% 2.238.350 3,14% 

ΑΕ∆ΑΚ και Αµοιβαία Κεφάλαια 2.766.450 5,27% 4.140.955 5,82% 

Ασφαλιστικές Εταιρίες  708.200 1,35% 1.091.900 1,53% 

Εταιρίες Επενδύσεων 2.362.170 4,50% 4.107.330 5,77% 

Λοιπές Εταιρίες 440.190 0,84% 489.390 0,69% 

Εταιρίες Εξωτερικού 529.118 1,01% 529.118 0,74% 

Προσωπικό Οµίλου ΕΧΑΕ 200.984 0,38% 450.984 0,63% 

Επενδυτικό Κοινό 4.129.347 7,87% 4.129.347 5,80% 

Σύνολο µετοχών 52.500.000 100,00% 71.183.617 100,00% 
Τα ποσοστά των µετόχων µετά την παρούσα αύξηση έχουν υπολογισθεί µε την παραδοχή ότι οι µέτοχοι του Οµίλου της ΕΧΑΕ (πλην 
της ιδίας και της ΧΑΑ Α.Ε.) στους οποίους απευθύνεται η παρούσα πρόταση όπως προβλέπεται στους όρους της απόφασης της 
Γενικής Συνέλευσης θα εισφέρουν τις µετοχές τους για να τις ανταλλάξουν µε µετοχές της ΕΧΑΕ. 
Η µετοχική σύνθεση µετά την αύξηση του κεφαλαίου που αποφασίστηκε από τηνΈκτακτη Γενική Συνέλευση της 28.12.2001 θα 
οριστικοποιηθεί µε την πιστοποίηση της καταβολής οιωνδήποτε µετοχών ανταλλαγούν έναντι της αποφασισθείσης αυξήσεως 
σύµφωνα µε το άρθρο 13α  του Κ.Ν. 2190/1920. 

 
Τα ποσοστά συµµετοχής των µετόχων µετά την αύξηση κεφαλαίου προκύπτουν βάσει των σχέσεων 
ανταλλαγής των µετοχών των εταιριών «Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.», «Κεντρικό 
Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.», «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε.», 
«Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε.» και «Ανάπτυξη Συστηµάτων & Υποστήριξης 
Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» µε την ΕΧΑΕ. 
 
 
Οι µέτοχοι που συµµετείχαν µε ποσοστό τουλάχιστον 2% στο κεφάλαιο της Εταιρίας πριν την αύξηση 
κεφαλαίου είναι οι ακόλουθοι: 
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Μέτοχοι Αριθµός Μετοχών Ποσοστό (%) 

ΕΛΛΗΝΙΚΟ ∆ΗΜΟΣΙΟ και ∆.Ε.Κ.Α. 23.746.210 45,2309% 

Αγροτική Τράπεζα της Ελλάδος 2.515.770 4,7919% 

Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο 1.855.000 3,5333% 

Alpha Bank 1.833.350 3,4921% 

Ταµείο Παρακαταθηκών και ∆ανείων 1.346.950 2,5656% 

Οργανισµός Τηλεπικοινωνιών της Ελλάδος 1.225.000 2,3333% 

ΑΡΜΟΣ Επενδυτική Α.Ε. 1.118.900 2,1312% 

Μετοχικό Ταµείο Πολιτικών Υπαλλήλων 1.060.550 2,0201% 

Τράπεζα της Ελλάδος 1.000.000 1,9048% 

Σύνολο 35.701.730 68,0032% 

 
 
Ο συνολικός αριθµός µετοχών που κατέχουν τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας συµπεριλαµβανοµένου του 
διευθυντικού στελέχους της (βλ. Κεφ. 9.10 «∆ΙΟΙΚΗΣΗ – ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΡΓΑΣΙΩΝ») ανέρχονται σε 
16.000 µετοχές, ήτοι 0,03% του µετοχικού της κεφαλαίου. 
 
Σηµειώνεται ότι την 21.12.01, µεταβιβάστηκαν από την Εθνική Κεφαλαίου Α.Ε. ∆ιαχειρίσεως 
Ενεργητικού και Παθητικού 2.300.000 µετοχές της Εταιρίας στο Ελληνικό ∆ηµόσιο. 
 
9.10 ∆ιοίκηση – ∆ιεύθυνση Εργασιών 
 
Η ΕΧΑΕ διοικείται από εννεαµελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
ορίζεται από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας. Τα υπόλοιπα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
εκλέγονται µε µυστική ψηφοφορία από τη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας. 
 
Η σύνθεση του πρώτου ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας τροποποιήθηκε µε τις από 19.5.2000, 
και 4.8.2000 αποφάσεις του ∆.Σ. µετά την παραίτηση των κυρίων Σ. Τραυλού  και Σ. Κουνιάκη 
αντίστοιχα οι οποίοι αντικαταστάθηκαν από τους κυρίους Γ. Ζανιά, και Π. Αλεξάκη. Με την από 
16.11.2001 απόφαση του ∆.Σ. ο κ. Γκ. Μάναλης αντικατέστησε τον κ. Γ. Ζανιά ο οποίος παραιτήθηκε. 
Κατά συνέπεια των ανωτέρω, η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου σήµερα  έχει ως ακολούθως:  

 
ΣΥΝΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 Μέλη ∆ιοικητικού Συµβουλίου Θέση στο ∆.Σ. Επαγγελµατική Ιδιότητα 
1. Παναγιώτης Αλεξάκης του ∆ηµητρίου Πρόεδρος Καθηγητής Πανεπιστηµίου  
2. Απόστολος Ταµβακάκης του Σταύρου Αντιπρόεδρος Οικονοµολόγος 
3. Μαρίνος Γιαννόπουλος του Σταµατίου Μέλος Ιδιωτικός υπάλληλος 
4. Αλέξιος Πιλάβιος του Ανδρέα Μέλος Οικονοµολόγος 
5. Χρήστος Καζαντζής του Ιωάννη Μέλος Οικονοµολόγος 
6. Χρήστος Κακλαµάνης του Ιωάννη Μέλος Καθηγητής Πανεπιστηµίου 
7. Αναστάσιος Σταµατόπουλος του 

Παναγιώτη 
Μέλος Χρηµατιστηριακός 

Εκπρόσωπος 
8. Γκίκας Μάναλης του Γεωργίου  Μέλος Οικονοµολόγος 
9. Άγγελος Χρόνης του ∆ηµητρίου Μέλος Συνταξιούχος 

(πρώην Γενικός ∆/ντής ΟΤΕ) 
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Με την από 16.11.2001 συνεδρίαση του το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συγκροτήθηκε σε σώµα. Το 
παραπάνω ∆ιοικητικό Συµβούλιο θα διοικήσει την Εταιρία µέχρι την πρώτη Τακτική Γενική 
Συνέλευση που θα συνέλθει µέχρι την 30.6.2002 για να εγκρίνει τις οικονοµικές καταστάσεις της 
πρώτης εταιρικής χρήσης που θα λήξει την 31.12.2001. 
 
Ο κ. Άγγελος Χρόνης είναι το µόνο ανεξάρτητο µέλος του ∆.Σ. υπό την έννοια ότι δε συνδέεται µε 
άλλη σχέση µε την Εκδότρια και τους µετόχους της πλην της εν λόγω συµµετοχής του στο ∆.Σ. της 
Εταιρίας και δεν κατέχει ποσοστό µεγαλύτερο ή ίσο του 0,002% του µετοχικού της κεφαλαίου ο ίδιος 
ή αρθροιστικά µε συγγενείς του α’ και β’ βαθµού. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας δεσµεύεται 
να προτείνει στην Πρώτη Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της την εκλογή δύο ανεξάρτητων 
µελών. 
 
Βάσει της από 16.11.2001 απόφασής του, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΧΑΕ, ανέθεσε στον Πρόεδρο 
της Εταιρίας κ. Παναγιώτη Αλεξάκη την ενάσκηση στο σύνολό τους όλων των εξουσιών και 
αρµοδιοτήτων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκτός από αυτές για τις οποίες απαιτείται συλλογική 
ενέργεια ή ανήκουν στην αποκλειστική αρµοδιότητα της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας σύµφωνα 
µε την κείµενη νοµοθεσία και το Καταστατικό της Εταιρίας. Με την ίδια απόφασή του, το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της ΕΧΑΕ, παρέχει στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κ. Αλεξάκη Παναγιώτη 
την εξουσία να αναθέτει την άσκηση συγκεκριµένων από τις αρµοδιότητες και εξουσίες που του 
παρέχονται και να δίδει περαιτέρω εξουσιοδοτήσεις, εάν απαιτείται, σε µέλη ή µη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου, σε υπαλλήλους της Εταιρίας καθώς και να αναθέτει την εκπροσώπηση της Εταιρίας σε 
πληρεξούσιους δικηγόρους. 
 
Τον Πρόεδρο, απόντα ή κωλυόµενο, αναπληρεί στην εκτέλεση των καθηκόντων του ο Αντιπρόεδρος κ. 
Απόστολος Ταµβακάκης. 
 
Οι αµοιβές – αποζηµιώσεις των µελών ∆.Σ., για την ιδιότητά τους αυτή, ανήλθαν κατά το έτος 2000 
στο ποσό των δρχ. 21.800.100 (µέγιστη δρχ. 2.647.155 και ελάχιστη δρχ. 778.575). Οι αµοιβές – 
αποζηµιώσεις των µελών ∆.Σ., για την ιδιότητά τους αυτή, εκτιµάται να ανέλθουν στο ποσό των δρχ. 
22.734.390 (µέγιστη δρχ. 3.114.300 και ελάχιστη δρχ. 934.290) για το τρέχον έτος 2001 ενώ για το 
έτος 2002 εκτιµάται να ανέλθουν στο ποσό των δρχ. 29.897.280. Σηµειώνεται ότι ο Πρόεδρος του ∆.Σ 
δεν λαµβάνει αµοιβές για τις υπηρεσίες που προσφέρει στην ΕΧΑΕ ούτε αποζηµίωση παραστάσεων 
στο ∆.Σ από την 1.1.2001. 
 
Από τα µέλη του ∆.Σ. µόνον ο κύριος Γκίκας Μάναλης, Γενικός ∆ιευθυντής, έχει έµµισθη σχέση 
εργασίας µε την Εταιρία.   
 
Σηµειώνεται ότι για την χρήση 2000 οι συνολικές αµοιβές των µελών του ∆.Σ. για το σύνολο των 
συµµετοχών τους (περιλαµβανοµένων και αυτών που αφορούν σχέσεις πλήρους απασχόλησης) στο 
∆.Σ. εταιριών που συµµετέχει άµεσα ή έµµεσα η Εκδότρια Εταιρία ανήλθαν σε δρχ. 41.536.942 
(µέγιστη δρχ. 11.162.489 και ελάχιστη δρχ.778.575) ενώ για το 2001 εκτιµώνται ότι θα ανέλθουν σε 
δρχ. 30.542.038 (µέγιστη δρχ. 5.833.170, ελάχιστη δρχ.934.290). 
 
Το Οργανόγραµµα της Εταιρίας προβλέπει µία µόνο διευθυντική θέση. Η θέση αυτή καλύπτεται από 
τον Γενικό ∆ιευθυντή της Εταιρίας κύριο Γκίκα Μάναλη. 
 
Ο κ. Γκίκας Μάναλης σπούδασε ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων στο Πανεπιστήµιο του Πειραιά, 
µετεκπαιδεύτηκε στο University of Sheffield στα Χρηµατοοικονοµικά και έλαβε ∆ιδακτορικό 
∆ίπλωµα στα Χρηµατοοικονοµικά από το City University του Λονδίνου. Έχει δηµοσιεύσει πολλές 
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έρευνες καθώς και άρθρα σε οικονοµικά περιοδικά. Ξεκίνησε την επαγγελµατική του δραστηριότητα 
στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδας το 1981 όπου και συνέχισε έως το 1999 κατέχοντας καίριες θέσεις 
σε σηµαντικά τµήµατα . Από τον Ιούλιο του 2000 εκτελεί χρέη Γενικού ∆ιευθυντή των Ελληνικών 
Χρηµατιστηρίων, ενώ τον Οκτώβριο του 2000 εξελέγη Λέκτορας στο Οικονοµικό Πανεπιστήµιο 
Αθηνών-Τµήµα Λογιστικής και Χρηµατοοικονοµικών. 
 
Οι συνολικές αποδοχές του Γενικού ∆ιευθυντή της Εταιρίας ανήλθαν κατά το έτος 2000 στο ποσό των 
δρχ. 8.192.654. Οι συνολικές αποδοχές του Γενικού ∆ιευθυντή της Εταιρίας εκτιµάται να ανέλθουν 
στο ποσό των δρχ. 21.377.079 για το τρέχον έτος 2001. 
 
Σηµειώνεται ότι ουδεµία επιχειρηµατική σχέση ή συναλλαγή υπάρχει κατά την τρέχουσα χρήση 
µεταξύ των διοικητικών οργάνων, των οργάνων διεύθυνσης και εποπτείας της Εκδότριας µε την ίδια 
την Εταιρία, καθώς και µε το σύνολο των επιχειρήσεων που εξαρτώνται από αυτήν εκτός αυτών της 
έµµισθης σχέσης του Προέδρου του ∆.Σ. της Εταιρίας κ. Παναγιώτη Αλεξάκη µε την εταιρία 
«Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.», της συµµετοχής του µέλους του ∆.Σ. κ. Χρ. Κακλαµάνη στο 
∆.Σ. της εταιρίας ΑΣΥΚ Α.Ε., καθώς και των συναλλαγών µεταξύ των µετόχων της Εταιρίας και των 
επιχειρήσεων που εξαρτώνται από αυτή, στο πλαίσιο της συνήθους δραστηριότητάς τους. 
 
 
Το σύνολο των µελών του ∆.Σ. της Εταιρίας έχουν την ελληνική ιθαγένεια, ενώ ως ταχυδροµική τους 
διεύθυνση θεωρείται η έδρα της Εταιρίας, οδός  Ξενοφώντος 9, 105 57 Αθήνα. 
 
Σηµειώνεται ότι κανένα από τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας δεν έχει καταδικασθεί τελεσίδικα για 
πράξεις ατιµωτικές ή οικονοµικά εγκλήµατα, ή είναι αναµεµιγµένο σε δικαστικές εκκρεµότητες που 
αφορούν πτώχευση, εγκληµατική πράξη και απαγόρευση άσκησης: 

• επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
• χρηµατιστηριακών συναλλαγών 
• επαγγέλµατος ως σύµβουλος επενδύσεων, διευθυντικό στέλεχος τραπεζών   και 
• ασφαλιστικών εταιριών, ανάδοχος έκδοσης, στέλεχος χρηµατιστηριακών εταιριών κ.λ.π. 

 
Σηµειώνεται επίσης ότι δεν υφίσταται συγγενική σχέση, µέχρι και 2ου βαθµού εξ αγχιστείας, µεταξύ 
των Μελών του ∆.Σ. και των διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας. 
 
 
9.11 Συµµετοχές των Μελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη ∆ιοίκηση ή/και στο 

Κεφάλαιο άλλων Εταιριών 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συµµετοχές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της Εταιρίας στη διοίκηση και στο κεφάλαιο, µε ποσοστό µεγαλύτερο του 3% άλλων εταιριών και 
Ν.Π.∆.∆. 
 
Σηµειώνεται ότι µοναδικός κύριος µέτοχος της Εταιρίας είναι το Ελληνικό ∆ηµόσιο (µέσω της 
∆.Ε.Κ.Α) το οποίο διατηρεί πολύ µεγάλο αριθµό συµµετοχών σε εταιρίες και Ν.Π.∆.∆. Οι συµµετοχές 
αυτές δεν παρατίθενται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο λόγω του µεγάλου αριθµού τους. 
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Μέλη του ∆.Σ της Εκδότριας 

Εταιρίας 

Εταιρία που συµµετέχει Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό 

Συµµετοχής 

(εάν >3%) 

Παναγιώτης Αλεξάκης Ελληνικά Χρηµατιστήρια  

Α.Ε. Συµµετοχών 

Πρόεδρος - 

 Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. Πρόεδρος - 

 Χρηµατιστήριο Παραγώγων  Αθηνών Α.Ε. Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 
- 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 

ΕΠΙ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε. 

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 
- 

 Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 
- 

 Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Μέλος - 

Απόστολος Ταµβακάκης Ελληνικά Χρηµατιστήρια  

Α.Ε. Συµµετοχών 

Αντιπρόεδρος - 

 Εθνική Α.Ε. ∆ιοικήσεως & Οργανώσεως 

(Εθνοκάρτα) 

Πρόεδρος - 

 Εθνική Χρηµατιστηριακή Α.Ε. Πρόεδρος - 

 NBG Greek Fund Πρόεδρος - 

 NBG Balkan Fund Πρόεδρος - 

 Interlease S.A. Πρόεδρος - 

 Southern European Board of Europay 

International 

Πρόεδρος - 

 Εθνική Ασφαλιστική ΑΕΕΓΑ Αντιπρόεδρος - 

 United Bulgarian Bank, Sofia Αντιπρόεδρος - 

 STOPANSKA BANK A.S. Αντιπρόεδρος - 

 ∆ιεθνική Εταιρία ∆ιαχειρίσεως Αµοιβαίων 

Κεφαλαίων Α.Ε. 

Αντιπρόεδρος  - 

 Ελληνικός Όµιλος Χρηµατοδοτήσεων και 

Μισθώσεων Α.Ε. 

Αντιπρόεδρος - 

 ETEBA A.E. Αντιπρόεδρος  - 

 NBG International Μέλος - 

 Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Μέλος & Υποδιοικητής - 

 Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Καναδά) Μέλος - 

 Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Κύπρου) ΛΤ∆ Μέλος - 

 Atlantic Bank of New York Μέλος - 

 Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Γαλλία) Μέλος & Μόνιµος 

Εκπρόσωπος 

- 

 Europay International Μέλος - 

 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Μέλος - 

 ACTION PLAN ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ∆ΙΑΦΗΜΙΣΤΙΚΩΝ 

ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

Μέλος - 

 Ευρωπαϊκή Οµοσπονδία Υποθηκικών 

Τραπεζών (EMF) 

Μέλος Εκτελεστικής 

Επιτροπής 

- 

Μαρίνος Γιαννόπουλος Ελληνικά Χρηµατιστήρια  

Α.Ε. Συµµετοχών 

Μέλος - 

 Alpha Private Bank Α.Ε. Πρόεδρος - 
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 Alpha Asset Management Α.Ε. Αντιπρόεδρος - 

 ∆έλτα Singular Α.Ε. Αντιπρόεδρος - 

 ΕΜΑ Α.Ε.Β.Ε. Μέλος - 

Αλέξιος Πιλάβιος Ελληνικά Χρηµατιστήρια  

Α.Ε. Συµµετοχών 

Μέλος - 

 Alpha Asset Management Α.Ε. ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 

Χρήστος Καζαντζής Ελληνικά Χρηµατιστήρια  

Α.Ε. Συµµετοχών 

Μέλος - 

 ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Αντιπρόεδρος - 

 ΑΤΕ LEASING Πρόεδρος - 

 ΑΤΕ ΑΕ∆ΑΚ Πρόεδρος  - 

 FIRST BUSINESS BANK Πρόεδρος - 

 ΑΤΕ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Αντιπρόεδρος  & ∆/νων 
Σύµβουλος - 

Χρήστος Κακλαµάνης Ελληνικά Χρηµατιστήρια  

Α.Ε. Συµµετοχών 

Μέλος - 

 Α.Ε. Ανάπτυξης Συστηµάτων και Υποστήριξης 

Κεφαλαιαγοράς 

Μέλος - 

 Ινστιτούτο Τεχνολογίας Υπολογιστών (Ι.Τ.Υ.) Μέλος - 

Αναστάσιος Σταµατόπουλος Ελληνικά Χρηµατιστήρια  

Α.Ε. Συµµετοχών 

Μέλος - 

 Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ - 74% 

 U-Trade Α.Ε. Συµµτοχών ∆/νων Σύµβουλος - 

 Compro Α.Ε. Συστηµάτων Πληροφορικής Μέλος - 

Γκίκας Μάναλης Ελληνικά Χρηµατιστήρια  

Α.Ε. Συµµετοχών 

Μέλος  - 

 
 

Τα µέλη του ∆.Σ. δηλώνουν ότι δεν συµµετέχουν στη διοίκηση ή στο κεφάλαιο άλλων εταιριών σε 
ποσοστό µεγαλύτερο του 3%, ούτε ασκούν διοικητική επιρροή, ούτε έχουν οποιαδήποτε σχέση µε 
άλλες εταιρίες, εκτός των ανωτέρω.  
 
Επιπλέον, ουδεµία επιχειρηµατική σχέση, συµφωνία, σύµβαση ή συναλλαγή υφίσταται µεταξύ της 
Εταιρίας και των εταιριών στο κεφάλαιο και τη ∆ιοίκηση των οποίων συµµετέχουν τα µέλη του ∆.Σ. 
ή/και οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας, οι οποίες δεν προκύπτουν από το πλαίσιο της συνήθους 
δραστηριότητάς τους εκτός αυτών που αναφέρονται στο κεφάλαιο περί συνδεδεµένων εταιριών και 
αυτών που αναφέρονται παρακάτω. 
 
Πιό συγκεκριµένα, όσον αφορά τα Μέλη του ∆.Σ. της ΕΧΑΕ τα οποία προέρχονται από τους Οµίλους 
Αlpha Bank, Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος και Αγροτική Τράπεζα (κ.κ. Α.Πιλάβιος, Μ.Γιαννόπουλος, 
Α.Ταµβακάκης και Χ.Καζαντζής) αλλά και για τον κ. Α.Σταµατόπουλο και τον κ. Χρ. Κακλαµάνη, 
σηµειώνονται τα εξής: 
 
Η εταιρία ΕΧΑΕ, στο πλαίσιο των συνήθων δραστηριοτήτων της διατηρεί λογαριασµούς στις 
Τράπεζες: Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος, Alpha Bank και Αγροτική Τράπεζα, έχει συνάψει συµβάσεις 
παροχής χρηµατιστηριακών υπηρεσιών µε την ALPHA FINANCE ΑΧΕΠΕΥ, Εθνική 
Χρηµατιστηριακή A.E., Αγροτική Χρηµατιστηριακή και Κύκλος Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. Η 
Εταιρία έχει συνάψει µε την Εθνική Χρηµατιστηριακή Α.Ε. και σύµβαση παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών, ενώ µε τις ΕΤΕΒΑ A.E. και ALPHA FINANCE ΑΧΕΠΕΥ έχει συνάψει σύµβαση παροχής 
υπηρεσιών χρηµατοοικονοµικού συµβούλου. Τέλος, η Εταιρία έχει συνάψει µε το ΧΑΑ σύµβαση για 
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τον επιµερισµό της αµοιβής του Ινστιτούτου Τεχνολογίας Υπολογιστών για την εκπόνηση 
επειχηρηµατικού σχεδίου και σχεδίου αναδιάρθρωσης του Οµίλου.  
 
 
9.12 Οργανόγραµµα 
 
Η οργανωτική δοµή της Εταιρίας έχει ως εξής: 
 
 
 
 
 

 
 
 

ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗ

ΤΜΗΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΣΧΕΣΕΩΝ ΜΕ 
ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΟΜΙΛΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΣΧΕΣΕΩΝ ΜΕ 
ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΟΜΙΛΟΥ ΤΜΗΜΑ ΟΡΓΑΝΩΣΗΣ & 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΟΡΓΑΝΩΣΗΣ & 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΤΜΗΜΑΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΤΜΗΜΑ

ΤΜΗΜΑ ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΧΡΗΜΑΤ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ & 
ΣΧΕΣΕΝ ΜΕ ΤΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ 

ΚΟΙΝΟ

ΤΜΗΜΑ ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΧΡΗΜΑΤ. ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ & 
ΣΧΕΣΕΝ ΜΕ ΤΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ 

ΚΟΙΝΟ

ΤΜΗΜΑ 
ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ & 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ

ΤΜΗΜΑ 
ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ & 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣΝΟΜΙΚΟ ΤΜΗΜΑΝΟΜΙΚΟ ΤΜΗΜΑ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ 
∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ 
∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ

ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟ ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΟΥ 

ΕΛΕΓΧΟΥ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΟΥ 

ΕΛΕΓΧΟΥ

ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

*

*

*

* Τα τµήµατα αυτά έχουν στελεχωθεί και οι λειτουργίες 
τους καλύπτονται είτε από εξωτερικό συνεργάτη είτε 
από το υφιστάµενο προσωπικό της ΕΧΑΕ

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣΠΡΟΕ∆ΡΟΣ

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ
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Τα ανώτερα στελέχη της Εταιρίας συµπεριλαµβανοµένου του Γ. ∆ιευθυντή παρουσιάζονται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 
ΘΕΣΗ ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ 
ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΓΚΙΚΑΣ ΜΑΝΑΛΗΣ 
ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΤΜΗΜΑΤΟΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ ΝΙΚΟΣ ΒΑΣΙΛΑΤΟΣ 
ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΤΜΗΜΑΤΟΣ ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ ΚΑΙ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΓΙΩΡΓΟΣ ΠΙΤΤΑΣ 
ΥΠΕΥΘΥΝΗ ΤΜΗΜΑΤΟΣ ΣΧΕΣΕΩΝ ΜΕ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
ΟΜΙΛΟΥ ΙΟΥΛΙΑ ΚΟΡΑΚΗ 
ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΤΜΗΜΑΤΟΣ ∆ΗΜΗΤΡΗΣ ΚΟΝΤΟΓΙΑΝΝΗΣ 
ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ∆ΗΜΗΤΡΗΣ ΠΑΠΑΓΕΩΡΓΟΠΟΥΛΟΣ 
ΥΠΕΥΘΥΝΗ  ΣΧΕΣΕΩΝ ΜΕ ΤΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΚΟΙΝΟ ΙΩΑΝΝΑ ΜΙΧΕΛΗ 
 
ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
 
Η Ελεγκτική Επιτροπή λειτουργεί  ως υπό-επιτροπή του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, µε κύριο σκοπό την  

επίβλεψη της ποιότητας και της ακεραιότητας των λογιστικών και ελεγκτικών µηχανισµών, καθώς 

επίσης και των λειτουργιών παραγωγής οικονοµικών καταστάσεων. Η Ελεγκτική Επιτροπή 

απαρτίζεται από τρία Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, τους κ.κ. Άγγελο Χρόνη 

(Πρόεδρος), Χρήστο Καζαντζή και Χρήστο Κακλαµάνη και αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

Βασικές αρµοδιότητές της είναι : 

• Η επίβλεψη της µηχανισµών διασφάλισης της συµφωνίας των οικονοµικών καταστάσεων 

µε τα λογιστικά πρότυπα, τις φορολογικές αρχές, τις διατάξεις της Επιτροπής της 

Κεφαλαιαγοράς, καθώς και τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920. 

• Ο έλεγχος της επάρκειας της εργασίας των εξωτερικών ελεγκτών, καθώς και  η 

αξιολόγηση της απόδοσής τους. 

• Ο έλεγχος  της ύπαρξης  συστηµατικής και επαρκούς επισκόπησης των ελεγκτικών 

µηχανισµών της εταιρείας. 

• Η ανάθεση διεξαγωγής ελέγχου για κάθε δραστηριότητα της Εταιρείας, για την οποία 

υπάρχουν υποψίες απάτης. 

• Η αξιολόγηση της επάρκειας και της ποιότητας του συστήµατος  εσωτερικού ελέγχου. 

• Η επισκόπηση των ελεγκτικών εκθέσεων του τµήµατος Εσωτερικού Ελέγχου. 

 
ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ  
Ο Γενικός  ∆ιευθυντής είναι υπεύθυνος για τη διασφάλιση της οµαλής, εύρυθµης και αποτελεσµατικής 
καθηµερινής λειτουργίας της Εταιρίας, σύµφωνα µε τους στρατηγικούς στόχους, τα επιχειρησιακά 
σχέδια και το πρόγραµµα δράσης, όπως αυτά καθορίζονται µε αποφάσεις του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου. Ο Γενικός ∆ιευθυντής αναφέρεται στον Πρόεδρο της Εταιρίας. 

 
Ενδεικτικά, ο Γενικός  ∆ιευθυντής είναι εξουσιοδοτηµένος να εκπροσωπεί και να δεσµεύει την 
εταιρεία µε µόνη την υπογραφή του σε όλες τις εταιρικές υποθέσεις, έναντι όλων των δηµοσίων, 
διοικητικών, φορολογικών, τελωνειακών, αστυνοµικών, δικαστικών ή άλλων αρχών, 
συµπεριλαµβανοµένων των δηµοσίων Οργανισµών και των επιχειρήσεων Κοινής Ωφελείας όπως ΙΚΑ, 
∆ΕΗ, ΟΤΕ, ΕΥ∆ΑΠ κλπ. και έναντι παντός εν γένει φυσικού ή νοµικού προσώπου, να υπογράφει, 
συνάπτει και τροποποιεί συµβάσεις κάθε είδους µε φυσικά και/ή νοµικά πρόσωπα του ιδιωτικού ή του 
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δηµοσίου δικαίου, να εµφανίζεται ως νόµιµος εκπρόσωπος της εταιρείας ενώπιον των ∆ικαστηρίων 
παντός βαθµού και δικαιοδοσίας συµπεριλαµβανοµένων και των ∆ιοικητικών ∆ικαστηρίων, να 
καταθέτει αιτήσεις σχετικές µε φόρους ή άλλα τέλη και να εισπράττει ποσά που έχουν αχρεωστήτως 
καταβληθεί, να λαµβάνει και να απαντά σε όλη την αλληλογραφία, τα τηλεγραφήµατα ή άλλα είδη 
επικοινωνίας, να εισπράττει και να λαµβάνει από τα αντίστοιχα γραφεία κάθε είδους επιστολές, 
χρεώγραφα, χρηµατικές εντολές, µετρητά και δέµατα και να παρέχει κάθε αναγκαία πληρεξουσιότητα 
προς δικηγόρους, αντικλήτους και αντιπροσώπους. 
 
Επιπλέον, για την κίνηση των λογαριασµών της Εταιρίας σε οποιαδήποτε Τράπεζα, οργανισµό ή 
Ταµείο, το άνοιγµα νέων λογαριασµών, καθώς και για την έγκυρη έκδοση, οποσθογράφηση, αποδοχή 
επιταγών, χρεογράφων, συναλλαγµατικών, υποσχετικών επιστολών, και άλλων εντολών πληρωµής, 
την ανάληψη χρηµάτων και την είσπραξη χρηµάτων καθώς επίσης και για την έγκυρη έκδοση 
εγγυήσεων υπέρ της εταιρείας, τη σύναψη δανείων ή πιστωτικών διευκολύνσεων µε Τράπεζες για 
ποσά µέχρι είκοσι πέντε εκατοµµυρίων (25.000.000) δραχµών, απαιτείται µόνη η υπογραφή του 
Γενικού  ∆ιευθυντή. 
 
Για ποσά µεγαλύτερα των είκοσι πέντε εκατοµµυρίων (25.000.000) δραχµών και σε κάθε περίπτωση 
που οι ως άνω πράξεις συνεπάγονται ανάληψη υποχρεώσεων άνω των είκοσι πέντε εκατοµµυρίων 
(25.000.000) δραχµών θα απαιτούνται δύο υπογραφές και συγκεκριµένα θα απαιτείται η υπογραφή του 
Γενικού ∆ιευθυντή από κοινού µε την υπογραφή του Προέδρου του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  
 
 
ΤΜΗΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ  
Το τµήµα Εσωτερικού Ελέγχου χαρακτηρίζεται από ανεξαρτησία και αυτοτέλεια έναντι των 
διοικητικών ενοτήτων της Εταιρίας, µη υπαγόµενο διοικητικά στο Γενικό ∆ιευθυντή και στον 
Πρόεδρο, έτσι ώστε να εξασφαλίζεται  η αντικειµενικότητα και αποτελεσµατικότητα της δράσης του. 
Ειδικότερα, το τµήµα Εσωτερικού Ελέγχου αναφέρεται στην Ελεγκτική Επιτροπή. Βασικές 
αρµοδιότητες είναι : 

• Εκτέλεση ελέγχων, είτε κατόπιν συγκεκριµένης εντολής από τον Πρόεδρο της Ελεγκτικής 
Επιτροπής ή τον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, είτε βάση συγκεκριµένου πλάνου 
τακτικών ελέγχων. 

• Παρακολούθηση και πιστοποίηση της χρηστής διαχείρισης των πόρων (υλικών και ανθρώπινων) 
της Εταιρίας, καθώς και των ρευστών διαθεσίµων της, σύµφωνα µε τις  αποφάσεις της 
Επενδυτικής Επιτροπής. 

• Σύνταξη Εκθέσεων Ελέγχου προς την Ελεγκτική Επιτροπή, όπου αναλυτικά θα αναφέρονται οι 
διαπιστώσεις, θα περιγράφονται οι αποκλίσεις και θα γίνονται προτάσεις βελτιώσεων για την 
αντιµετώπιση των προβληµάτων, σε συνεργασία µε το Γενικό ∆ιευθυντή και τους Υπευθύνους 
των Τµηµάτων. 

• ∆ιενέργεια επανελέγχων για τη διαπίστωση της συµµόρφωσης µε τις αποφάσεις της Ελεγκτικής 
Επιτροπής και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

• Επισκόπηση της αξιοπιστίας και της ακεραιότητας των οικονοµικών και µη πληροφοριών, καθώς 
επίσης των µέσων που χρησιµοποιούνται για την αναγνώριση, τη µέτρηση και την ταξινόµηση 
τέτοιου είδους πληροφοριών. 

• Επισκόπηση των µέσων φύλαξης των περιουσιακών στοιχείων και επιβεβαίωση της ύπαρξης 
αυτών. 



___________________________________________________________________________________ 

 
75 

 

• Συµµετοχή στο σχεδιασµό και στην πραγµατοποίηση ελέγχων σε πιθανές αγορές πάγιων 
στοιχείων  της Εταιρίας, το ύψος των οποίων θα υπερβαίνει τα 25.000.000 δραχµές. 

• Έλεγχος  της τήρησης των υποχρεώσεων που προβλέπονται για τις εισηγµένες εταιρείες από την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, σύµφωνα µε την απόφαση 5/204/14.11.2000. 

• Έλεγχος της τήρησης των δεσµεύσεων που περιέχονται στα ενηµερωτικά δελτία και τα 
επιχειρηµατικά σχέδια της Εταιρίας, σχετικά µε τη χρήση των κεφαλαίων που αντλήθηκαν από το 
χρηµατιστήριο. 

• Έλεγχος της νοµιµότητας των αµοιβών και πάσης φύσεως παροχών προς τα µέλη της διοίκησης, 
σύµφωνα µε αποφάσεις αρµοδίων οργάνων της Εταιρίας. 

• Έλεγχος των σχέσεων και των  συναλλαγών της Εταιρίας µε τις συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρείες, 
κατά την έννοια του άρθρου 42 ε του Κ.Ν. 2190/1920, καθώς και των σχέσεων της Εταιρίας µε τις 
εταιρίες στο κεφάλαιο των οποίων συµµετέχουν σε ποσοστό τουλάχιστον 10% µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας ή µέτοχοι της µε ποσοστό τουλάχιστον 10%. 

 
ΤΜΗΜΑ ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
Το τµήµα Σχεδιασµού και Ανάπτυξης ασχολείται µε την περιγραφή και ανάπτυξη  του εξωτερικού  και 
εσωτερικού περιβάλλοντος της Εταιρίας, µε την υποβολή προτάσεων για την ανάπτυξη της 
στρατηγικής του οµίλου, καθώς και µε την παρακολούθηση-αξιολόγηση υλοποίησης των στόχων που 
έχουν  ήδη τεθεί από τις θυγατρικές και συνολικά από τον Όµιλο. Το τµήµα Σχεδιασµού και 
Ανάπτυξης αναφέρεται απ’ ευθείας στον Πρόεδρο της Εταιρίας. Βασικές αρµοδιότητες είναι : 

• Μελέτη και ανάλυση των τάσεων που διαµορφώνονται στην εγχώρια και τη διεθνή κεφαλαιαγορά, 
την οργάνωση και τη λειτουργία των χρηµατιστηρίων διεθνώς. 

• Παρακολούθηση της συµπεριφοράς του επενδυτικού κοινού και γενικότερα όλων των παραγόντων 
που επηρεάζουν τις δραστηριότητες της εταιρίας στην εγχώρια αγορά. 

• Οργάνωση συστήµατος για άντληση, υποδοχή και επεξεργασία ροής πληροφοριών για θέµατα που 
αφορούν στις εργασίες των εταιριών του Οµίλου. 

• ∆ιερεύνηση των εσωτερικών ικανοτήτων και των συγκριτικών πλεονεκτηµάτων του Οµίλου για 
να ανταποκριθεί αναπτυξιακά στις προσδιορισµένες από το εξωτερικό περιβάλλον δυνατότητες. 

• ∆ηµιουργία συστήµατος παρακολούθησης των µεγάλων project του Οµίλου της Εταιρίας. 

• Ανάπτυξη του στρατηγικού µοντέλου του Οµίλου µε βάση τις κατευθύνσεις ∆ιοίκησης και την 
ανάλυση του εσωτερικού και εξωτερικού περιβάλλοντος. 

• Συνεχής παρακολούθηση των τάσεων στις ξένες χρηµατιστηριακές αγορές σε θέµατα οργάνωσης, 
λειτουργίας και προϊόντων, προκειµένου να  διαπιστωθεί η επάρκεια των διαδικασιών. 

• Εσωτερική οργάνωση, καθώς και η διαθεσιµότητα των πόρων του Οµίλου. 

 
ΤΜΗΜΑ ΣΧΕΣΕΩΝ ΜΕ ΤΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ  
Το τµήµα  σχέσεων µε τις εταιρίες του οµίλου ασχολείται µε την εξέταση της πορείας των θυγατρικών 
εταιριών του Οµίλου διενεργώντας αναλύσεις ποιοτικών και ποσοτικών στοιχείων επί των 
αποτελεσµάτων των εταιριών και συγκρίνοντας αυτά µε τις προβλέψεις κατά την αρχή του έτους. Το 
τµήµα αναφέρεται στο Γενικό ∆ιευθυντή. Βασικές αρµοδιότητες είναι : 

• Ανάλυση της πορείας της ΕΧΑΕ και των θυγατρικών εταιρειών του Οµίλου µέσω οικονοµικών 
και ποιοτικών αναλύσεων. 
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• Συλλογή και επεξεργασία των οικονοµικών στοιχείων και κατάρτιση οικονοµικών δεικτών που 
αφορούν την Εταιρία και τις θυγατρικές τουλάχιστον ανά τρεις µήνες. 

• Ανάλυση εσόδων, εξόδων, κόστους των εταιριών του Οµίλου. 

• Μελέτη των στρατηγικών πλάνων κάθε θυγατρικής Εταιρίας και παρακολούθησης της πορείας 
υλοποίησης των ανωτέρω πλάνων. 

 
ΤΜΗΜΑ ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΣΧΕΣΕΩΝ 
ΜΕ ΤΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΚΟΙΝΟ.  
Το τµήµα  παρακολούθησης των χρηµατιστηριακών υποχρεώσεων και σχέσεων µε το επενδυτικό 
κοινό περιλαµβάνει δύο λειτουργίες: 
1. Παρακολούθηση των υποχρεώσεων της Εταιρίας προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, το ΥΠΕΘΟ, 

το Υπουργείο Ανάπτυξης  και το ΧΑΑ. 
2. Εξυπηρέτηση των µετόχων και προώθηση της Εταιρίας στο ευρύ επενδυτικό κοινό. 
Το τµήµα αναφέρεται στο Γενικό ∆ιευθυντή. 
 
Οι κυριότερες αρµοδιότητες είναι: 
 

1. ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΏΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

• Παρακολούθηση της τήρησης των υποχρεώσεων που έχουν οι εισηγµένες εταιρίες, όπως 
προκύπτουν από τις ισχύουσες διατάξεις των εποπτικών αρχών και της υφιστάµενης νοµοθεσίας. 

• Σύνταξη εταιρικών ανακοινώσεων, δελτίων τύπου, καθώς και η αποστολή τους. 

• Πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού σχετικά µε την υλοποίηση των επενδύσεων της Εταιρίας, 
έτσι όπως περιγράφονται στο ενηµερωτικό δελτίο. 

2. ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΠΡΟΩΘΗΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ  

•   ∆ιαχείριση του µετοχολογίου. 

•  Ενηµέρωση των µετόχων σχετικά µε  τη διανοµή µερισµάτων, πράξεις εκδόσεως νέων µετοχών, 
διανοµής εγγραφής, παραιτήσεως και µετατροπής, χρονική  περίοδος άσκησης των σχετικών 
δικαιωµάτων ή µεταβολές στα αρχικά περιθώρια. 

• Παροχή πληροφοριών προς τους µετόχους σχετικά µε τις Τακτικές ή Γενικές Συνελεύσεις, καθώς 
και τις αποφάσεις τους. Επιπλέον, παρέχει πληροφορίες σχετικά µε την απόκτηση ιδίων µετοχών, 
διάθεση τους ή ακύρωση αυτών. 

• Κατάρτιση  marketing plan. 

• Προώθηση της Εταιρίας τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό µέσω δηµοσιευµάτων, 
συναντήσεων µε χρηµατιστηριακούς παράγοντες, καθώς και διοργάνωσης εκδηλώσεων (ηµερίδες, 
συνέδρια,  road shows κλπ). 

• Συντονισµός και επίβλεψη των εργασιών των εξωτερικών συνεργατών της Εταιρίας  
      (διαφηµιστικές εταιρείες, γραφίστες, ξενοδοχεία, συνεδριακά κέντρα κλπ). 

• Ενηµέρωση της ιστοσελίδας της Εταιρίας µε οικονοµικά στοιχεία, τα νέα της Εταιρίας, καθώς και 
µε τα δελτία τύπου. 

• Έκδοση εταιρικών εντύπων. 
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΤΜΗΜΑ  
Το τµήµα αναφέρεται στο Γενικό ∆ιευθυντή. Βασικά καθήκοντα του τµήµατος  είναι : 

• Έλεγχος των ετήσιων και τριµηνιαίων οικονοµικών καταστάσεων. 

• ∆ιενέργεια των οικονοµικών συναλλαγών και σχέσεων της Εταιρίας µε τρίτους, δηµοσίους ή 
ιδιωτικούς φορείς. 

• Εισπράξεις, πληρωµές της Εταιρίας. 

• Μισθοδοσία προσωπικού. 

• Τήρηση και παρακολούθηση των φορολογικών και λοιπών υποχρεώσεων της Εταιρίας. 

• Εκπόνηση και σύνταξη µελετών οικονοµικής φύσεως. 

• Λήψη και αξιολόγηση προσφορών προµηθευτών, υποβολή προτάσεων στη ∆ιοίκηση. 

 
Στο ανωτέρω τµήµα ανήκουν οι ακόλουθες υπηρεσίες : 
 
 

1. ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟ 

Το Λογιστήριο είναι  κυρίως υπεύθυνο για την οικονοµική εποπτεία και τον έλεγχο των φορολογικών 
και λοιπών υποχρεώσεων, καθώς και για τον χειρισµό όλων των λογιστικών θεµάτων, σύµφωνα µε το 
νόµο και τις υπάρχουσες εσωτερικές διαδικασίες. Αναφέρεται στον Υπεύθυνο Οικονοµικών 
Υπηρεσιών και είναι αρµόδιο για : 

• Τον έλεγχο, τη σύνταξη και την ανάλυση των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων της Εταιρίας  
(τριµηνιαίες, ετήσιες) και του οµίλου. Την κατάρτιση του πίνακα διάθεσης αποτελεσµάτων καθώς 
και του προσαρτήµατος. 

• Την καταχώρηση και την παρακολούθηση των παγίων στοιχείων της Εταιρίας. 

• Τον έλεγχο και την καταχώρηση όλων των λογιστικών πράξεων στο κύκλωµα της Γενικής και 
Αναλυτικής Λογιστικής (εφόσον είναι υποχρεωτικό), καθώς και της παρακολούθησης της ορθής 
απεικόνισης τους στα από το νόµο απαιτούµενα λογιστικά βιβλία και στοιχεία, σύµφωνα µε το 
Γ.Λ.Σ . 

• Την διενέργεια  πληρωµών που αφορούν την Εταιρία. 

• Την παρακολούθηση και απόδοση των φορολογικών και λοιπών υποχρεώσεων ( φόροι υπέρ του 
∆ηµοσίου και τρίτων, χαρτόσηµο, δηλώσεις εισοδήµατος, ΦΠΑ, κλπ). 

• Τη λογιστική καταχώρηση και παρακολούθηση όλων των πράξεων που απορρέουν από τη 
διαχείριση των ρευστών διαθεσίµων της Εταιρίας. 

• Τον προγραµµατισµό, την αγορά  και την παραλαβή προµηθειών για την οµαλή λειτουργία της 
Εταιρίας. 
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2. ΥΠΗΡΕΣΙΑ  ΠΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ  

 
Η υπηρεσία Προϋπολογιστικού Ελέγχου  αναφέρεται στον  Υπεύθυνο Οικονοµικών Υπηρεσιών. 
Ειδικότερα, είναι αρµόδια για : 

• Κατάρτιση ετήσιου προϋπολογισµού των τµηµάτων της Εταιρίας σε συνεργασία µε τον υπεύθυνο 
κάθε τµήµατος. 

• Κατάρτιση ετήσιου προϋπολογισµού του Οµίλου. 

• Παρακολούθηση της πορείας υλοποίησης των εγκεκριµένων προϋπολογισµών της Εταιρίας, 
καθώς και έλεγχος των δαπανών. 

• Παρακολούθηση της πορείας υλοποίησης του εγκεκριµένου προϋπολογισµού του Οµίλου. 

• Σύνταξη τακτικών εκθέσεων προς τη ∆ιοίκηση, όπου αναλυτικά θα αναφέρονται οι διαπιστώσεις, 
θα περιγράφονται οι αποκλίσεις και θα γίνονται προτάσεις για την αντιµετώπισή τους. 

 
ΤΜΗΜΑ ΟΡΓΑΝΩΣΗΣ ΚΑΙ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ   
Το τµήµα  Οργάνωσης και Προσωπικού ασχολείται µε τη διοικητική υποστήριξη της Εταιρίας. 
Ειδικότερα αναπτύσσει  τις εξής υποστηρικτικές λειτουργίες : (α) διαχείριση προσωπικού (β) 
µηχανογράφηση. Το τµήµα αναφέρεται στο Γενικό ∆ιευθυντή.              
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  

1. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ  

 
 Ο Πρόεδρος της Εταιρίας έχει την αρµοδιότητα, αναφορικά µε την πρόσληψη και την απόλυση 
εργαζοµένων καθώς και των όρων πρόσληψής τους, κατόπιν σχετικής αποφάσεως του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου. Οι υπόλοιπες αρµοδιότητες, που απορρέουν  από τη συγκεκριµένη λειτουργία 
εκτελούνται από το Γενικό ∆ιευθυντή, καθώς δεν κρίνεται σκόπιµη η πρόσληψη υπαλλήλου για την 
εκτέλεση των καθηµερινών δραστηριοτήτων της.  
Ειδικότερα, η ανωτέρω λειτουργία είναι αρµόδια για:  

•  Τη µελέτη και την παρακολούθηση των νοµικών και ασφαλιστικών διατάξεων που αφορούν το 
προσωπικό, καθώς και την τήρησή τους. 

•  Την τήρηση και την  παρακολούθηση των προσωπικών αρχείων των εργαζοµένων, καθώς και 
στοιχείων σχετικών µε την υπηρεσιακή και εργασιακή  κατάστασή τους. 

•  Την παρακολούθηση και την υποβολή  των απαραίτητων στοιχείων που αφορούν το προσωπικό 
σε αρµόδιους εξωτερικούς φορείς (Επιθεώρηση Εργασίας, ΙΚΑ, ΟΑΕ∆ κλπ). 

•  Την ανάπτυξη και την εφαρµογή συστήµατος και διαδικασιών εξέλιξης και αξιολόγησης του 
προσωπικού. 

•  Την εκπαίδευση των εργαζοµένων, µέσω της εξεύρεσης κατάλληλων και εξειδικευµένων 
προγραµµάτων. 

•  Την παρακολούθηση αδειών, καθώς και την τήρηση του ωραρίου των εργαζοµένων. 

•  Την έκδοση των µισθολογικών καταστάσεων, τον υπολογισµό των αποζηµιώσεων, των 
κρατήσεων και όλων των σχετικών επιδοµάτων των εργαζοµένων. 

• Τη σύνταξη εισηγήσεων για προσλήψεις νέου και την αξιοποίηση/εξέλιξη του υφιστάµενου 
προσωπικού. 
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• Τη χορήγηση βεβαιώσεων και άλλων σχετικών εγγράφων για θέµατα υπηρεσιακής κατάστασης 
του προσωπικού. 

2. ΜΗΧΑΝΟΓΡΑΦΗΣΗ  

• Η Εταιρία  συνεργάζεται µε εξωτερικό συνεργάτη, ο οποίος της  παρέχει την απαιτούµενη 
µηχανογραφική υποστήριξη για τη διεκπεραίωση των καθηµερινών λειτουργιών της Εταιρίας. Ο 
εξωτερικός συνεργάτης αµείβεται βάσει συµβολαίου, η λήξη του οποίου τοποθετείται στον Μάιο 
του 2002.  
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9.13 Προσωπικό Εταιρίας και Οµίλου 
 
Προσωπικό Εταιρίας 
Η Εταιρία κατά την 31.12.2000 απασχολούσε συνολικά 7 εργαζοµένους µε σχέση εξαρτηµένης 
εργασίας. Στον παρακάτω πίνακα αναλύεται η σύνθεση του προσωπικού της ΕΧΑΕ ανά τµήµα κατά 
την 31.12.2000. 
 
ΤΜΗΜΑ ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ 

31.12.2000 
ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 1 
ΤΜΗΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ Εξωτερικός συνεργάτης (1) 
ΤΜΗΜΑ ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 0 
ΤΜΗΜΑ ΣΧΕΣΕΩΝ ΜΕ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΟΜΙΛΟΥ 1 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΤΜΗΜΑ 2 
ΤΜΗΜΑ ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΩΝ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

1 

ΝΟΜΙΚΟ ΤΜΗΜΑ Εξωτερικός συνεργάτης 
ΜΗΧΑΝΟΓΡΑΦΗΣΗ Εξωτερικός συνεργάτης 
ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 1 
ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ ΚΑΘΑΡΙΟΤΗΤΑΣ 1 
ΣΥΝΟΛΟ 7 
(1) Από την 20.2.2001, ο εσωτερικός ελεγκτής απασχολείται από την Εταιρία  µε σχέση εξαρτηµένης εργασίας. 

 
Όλες οι συµβάσεις του προσωπικού είναι ιδιωτικού δικαίου αορίστου χρόνου πλην µιας η οποία είναι 
ορισµένου χρόνου. Φορέας ασφάλισης του προσωπικού είναι το Ι.Κ.Α. Οι εισφορές της Εταιρίας για 
το σύνολο του προσωπικού ανέρχονται στο 27,96% των αποδοχών τους πλην ενός εργαζοµένου οι 
οποίες ανέρχονται στο 30,11% των αποδοχών του.  
 
Η Εταιρία έχει συνάψει συµβόλαιο µε την ασφαλιστική εταιρία ALICO AIG LIFE, για την 
ιατροφαρµακευτική και νοσοκοµειακή κάλυψη του προσωπικού της. Το ύψος της κάλυψης ανέρχεται 
σε δρχ. 166.800.000. Το συµβόλαιο ανανεώνεται ανά τρίµηνο και το ισχύον ασφάλιστρο ανέρχεται στο 
ποσό των δρχ. 566.322. 

 
Προσωπικό Οµίλου 
Παρακάτω παρουσιάζεται, από την σύσταση του ΧΑΑ σε Α.Ε., κατά εταιρία, η εξέλιξη του ετήσιου 
µέσου όρου του προσωπικού των εταιριών του Οµίλου ΧΑΑ για τις χρήσεις 1996 – 1999 και του 
Οµίλου της ΕΧΑΕ για την περίοδο 1.1.2000 – 31.12.2000,  σύµφωνα µε τα στοιχεία των 
προσαρτηµάτων των οικονοµικών καταστάσεων.  
 

 Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

 1996 1997 1998 1999 2000 

Ελληνικά Χρηµατιστήρια Ανώνυµη Εταιρεία Συµµετοχών - - - - 7 

Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. 54 (1) 63 64 68 101 

Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. 96 141 214 302 339 

Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε  - - - 20 (2) 22 

Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε.  - - - 20 (3) 22 

Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε 3 (4) 3 3 3 11 

Ανάπτυξης Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς 

Α.Ε. 12 (5) 25 44 60 83 

ΣΥΝΟΛΟ 166 232 325 473 585 
(1)  1η εταιρική χρήση από 17.7.95-31.12.96 
(2)  1η εταιρική χρήση από 6.4.98-31.12.99 
(3)  1η εταιρική χρήση από 17.5.98-31.12.99 
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(4)  1η εταιρική χρήση από 16.9.95-31.12.96 
(5)  1η εταιρική χρήση από 6.10.95-31.12.96 
 
Το προσωπικό των εταιριών του Οµίλου ΕΧΑΕ κατά την 30.09.2001 είχε ως εξής: 
 

 30.09.01 
Ελληνικά Χρηµατιστήρια Ανώνυµη Εταιρεία Συµµετοχών 11 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. 109 
Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. 331 
Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε  26 
Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε.  23 
Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε 12 
Α.Ε. Ανάπτυξης Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς 92 
ΣΥΝΟΛΟ 604 
 
9.14 Επενδύσεις Οµίλου ΕΧΑΕ 1997-2000 
 

Στον παρακάτω πίνακα αναφέρονται συνοπτικά, για κάθε εταιρία του Οµίλου, οι επενδύσεις της 
περιόδου 1997 –2000. 
 
Επενδύσεις ΕΧΑΕ  

(εκατ. δρχ.) 

   29.3.00-

31.12.00 

29.3.00-

31.12.00  

(σε χιλ. €) 

Σύνολο Σύνολο  

(σε χιλ. €) 

Α. Έξοδα Εγκατάστασης        

Έξοδα Ιδρ. & Πρώτης Εγκατάστασης    867,3 2.545,3 867,3 2.545,3 

Λοιπά Έξοδα Εγκατάστασης    929,0 2.726,3 929,0 2.726,3 

Σύνολο Εξόδων Εγκατάστασης    1.796,3 5.271,6 1.796,3 5.271,6 

        

Β. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις        

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης    0,0 0,0 0,0 0,0 

        

Γ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις        

Γήπεδα - Οικόπεδα     0,0 0,0 0,0 0,0 

Κτιριακές Εγκαταστάσεις    41,0 120,3 41,0 120,3 

Μηχανήµατα – Τεχν. Εξοπλισµός    0,0 0,0 0,0 0,0 

Μεταφορικά Μέσα    0,0 0,0 0,0 0,0 

Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός    19,6 57,5 19,6 57,5 

Σύνολο  

Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων    60,6 177,8 60,6 177,8 

∆. Συµµετοχές    85.000,0 249.449,7 85.000,0 249.449,7 

        

Σύνολο (Α+Β+Γ+∆)    86.856,9 254.899,2 86.856,9 254.899,2 

Σηµ.: Η Εταιρία  δεν έχει κλείσει χρήση και τα νούµερα αναφέρονται στη λογιστική κατάσταση 29.3.2000-31.12.2000 
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Επενδύσεις ΧΑΑ  

(εκατ. δρχ.) 

1997 1998 1999 

 

2000 2000  

(σε χιλ. €) 

Σύνολο Σύνολο  

(σε χιλ. €) 

Α. Έξοδα Εγκατάστασης        

Έξοδα Ιδρ. & Πρώτης Εγκατάστασης 2,7 3,5 28,7 0,0 0,0 34,9 102,4 

Λοιπά Έξοδα Εγκατάστασης 777,8 298,2 995,4 1.719,8 5.047,1 3.791,2 11.126,0 

Σύνολο Εξόδων Εγκατάστασης 780,5 301,7 1.024,1 1.719,8 5.047,1 3.826,1 11.228,5 

        

Β. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις        

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

        

Γ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις        

Γήπεδα - Οικόπεδα  0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Κτιριακές Εγκαταστάσεις 0,0 0,0 220,8 308,7 905,9 529,5 1.553,9 

Μηχανήµατα – Τεχν. Εξοπλισµός 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Μεταφορικά Μέσα 0,0 8,3 20,0 5,4 15,8 33,7 98,9 

Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 300,7 553,0 2.198,2 768,2 2.254,4 3.820,1 11.210,9 

Σύνολο  

Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 300,7 561,2 2.439,1 1.082,3 3.176,1 4.383,3 12.863,7 

        

∆. Συµµετοχές 849,8 3.863,7 770,0 1.155,0 3.389,6 6.638,5 19.482,0 

        

Σύνολο (Α+Β+Γ+∆) 1.931,0 4.726,6 4.233,1 3.957,1 11.612,9 14.847,9 43.574,2 

        

Επενδύσεις ΚΑΑ  

(εκατ. δρχ.) 

1997 1998 1999 2000 2000  

(σε χιλ. €) 

Σύνολο Σύνολο  

(σε χιλ. €) 

Α. Έξοδα Εγκατάστασης        

Έξοδα Ιδρ. & Πρώτης Εγκατάστασης 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Λοιπά Έξοδα Εγκατάστασης 142,1 252,8 196,5 570,9 1.675,4 1.162,3 3.411,0 

Σύνολο Εξόδων Εγκατάστασης 142,1 252,8 196,5 570,9 1.675,4 1.162,3 3.411,0 

        

Β. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις        

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης 265,7 401,8 973,5 1.269,4 3.725,3 2.910,3 8.540,9 

        

Γ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις        

Γήπεδα - Οικόπεδα  0,0 0,0 0,0 58,1 170,5 58,1 170,5 

Κτιριακές Εγκαταστάσεις 27,5 51,2 138,3 730,8 2.144,7 947,8 2.781,5 

Μηχανήµατα – Τεχν. Εξοπλισµός 21,4 41,4 10,3 0,1 0,3 73,2 214,8 

Μεταφορικά Μέσα 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 641,4 1.023,9 1.966,4 626,4 1.838,3 4.258,1 12.496,3 

Σύνολο  

Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 690,3 1.116,5 2.114,9 1.415,4 4.153,8 5.337,1 15.662,8 

        

∆. Συµµετοχές 0,0 500,4 0,0 0,0 0,0 500,4 1.468,5 

        

Σύνολο (Α+Β+Γ+∆) 1.098,0 2.271,5 3.284,9 3.255,7 9.554,5 9.910,1 29.083,2 
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Επενδύσεις ΧΚΘ  

(εκατ. δρχ.) 

1997 1998 1999 2000 2000  

(σε χιλ. €) 

Σύνολο Σύνολο  

(σε χιλ. €) 

Α. Έξοδα Εγκατάστασης        

Έξοδα Ιδρ. & Πρώτης Εγκατάστασης 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0 5,9 

Λοιπά Έξοδα Εγκατάστασης 137,6 0,0 0,0 0,0 0,0 137,6 403,8 

Σύνολο Εξόδων Εγκατάστασης 139,5 0,0 0,0 0,0 0,0 139,6 409,7 

        

Β. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις        

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

        

Γ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις        

Γήπεδα - Οικόπεδα  124 0,0 0,0 0,0 0,0 124,0 363,9 

Κτιριακές Εγκαταστάσεις 713,9 0,0 0,0 3,6 10,7 717,5 2.105,6 

Μηχανήµατα – Τεχν. Εξοπλισµός 100,6 0,7 13,4 1,0 3,0 115,7 339,5 

Μεταφορικά Μέσα 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 6,8 3,6 3,9 28,5 83,6 42,8 125,6 

Σύνολο  

Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 945,3 4,3 17,3 33,1 97,2 1.139,6 3.344,4 

        

∆. Συµµετοχές 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

        

Σύνολο (Α+Β+Γ+∆) 1.084,8 4,3 17,3 33,1 97,1 1.142,7 3.353,5 

        

Επενδύσεις ΧΠΑ  

(εκατ. δρχ.) 

  6.4.98 –

31.12.99 

2000 2000  

(σε χιλ. €) 

Σύνολο Σύνολο  

(σε χιλ. €) 

Α. Έξοδα Εγκατάστασης        

Έξοδα Ιδρ. & Πρώτης Εγκατάστασης   406,5 15,7 46,1 422,2 1.239,0 

Λοιπά Έξοδα Εγκατάστασης   0,5 7,4 21,7 7,9 23,2 

Σύνολο Εξόδων Εγκατάστασης   407,0 23,1 67,8 430,1 1.262,2 

        

Β. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις        

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης   0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

        

Γ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις        

Γήπεδα - Οικόπεδα    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Κτιριακές Εγκαταστάσεις   74,7 6,2 18,2 80,9 237,4 

Μηχανήµατα – Τεχν. Εξοπλισµός   35,0 11,2 32,9 46,2 135,6 

Μεταφορικά Μέσα   9,1 0,0 0,0 9,1 26,7 

Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός   112,1 27,0 79,2 139,1 408,2 

Σύνολο  

Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 

  

230,9 44,4 130,3 275,3 807,9 

        

∆. Συµµετοχές   739,5 0,0 0,0 739,5 2.170,2 

        

Σύνολο (Α+Β+Γ+∆)   1.377,4 67,5 198,1 1.444,9 4.240,4 
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Επενδύσεις ΕΤΕΣΕΠ  

(εκατ. δρχ.) 

  17.5.98 –

31.12.99 

2000 2000  

(σε χιλ. €) 

Σύνολο Σύνολο  

(σε χιλ. €) 

Α. Έξοδα Εγκατάστασης        

Έξοδα Ιδρ. & Πρώτης Εγκατάστασης   316,0 15,7 46,1 331,7 973,4 

Λοιπά Έξοδα Εγκατάστασης   8,7 15,2 44,6 23,9 70,1 

Σύνολο Εξόδων Εγκατάστασης   324,7 30,9 90,7 355,6 1.043,6 

        

Β. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις        

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης   0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

        

Γ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις        

Γήπεδα - Οικόπεδα    0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Κτιριακές Εγκαταστάσεις   49,2 0,7 2,1 49,9 146,4 

Μηχανήµατα – Τεχν. Εξοπλισµός   26,1 12,9 37,9 39,0 114,5 

Μεταφορικά Μέσα   0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός   120,0 18,1 53,1 138,1 405,3 

Σύνολο  

Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 

  

195,3 31,7 93,0 227,0 666,2 

        

∆. Συµµετοχές   0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

        

Σύνολο (Α+Β+Γ+∆)   520,0 62,6 183,7 582,6 1.709,8 

        

Επενδύσεις ΑΣΥΚ  

(εκατ. δρχ.) 

1997 1998 1999 2000 2000  

(σε χιλ. €) 

Σύνολο Σύνολο  

(σε χιλ. €) 

Α. Έξοδα Εγκατάστασης        

Έξοδα Ιδρ. & Πρώτης Εγκατάστασης 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Λοιπά Έξοδα Εγκατάστασης 6,2 10,3 1,7 9,6 28,2 27,8 81,6 

Σύνολο Εξόδων Εγκατάστασης 6,2 10,3 1,7 9,6 28,2 27,8 81,6 

        

Β. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις        

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

        

Γ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις        

Γήπεδα - Οικόπεδα  0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Κτιριακές Εγκαταστάσεις 1,4 0,7 3,6 1,0 2,9 6,7 19,7 

Μηχανήµατα – Τεχν. Εξοπλισµός 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Μεταφορικά Μέσα 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 27,3 23,4 32,8 63,0 184,9 146,4 429,6 

Σύνολο  

Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 28,6 24,0 36,4 64,0 187,8 153,0 449,0 

        

∆. Συµµετοχές 0,0 0,0 35,0 15,0 44,0 50,0 146,7 

        

Σύνολο (Α+Β+Γ+∆) 34,8 34,3 73,1 88,6 260,0 230,9 677,6 

Σηµ.: Πιθανές διαφοροποιήσεις στις αθροίσεις  των στοιχείων των πινάκων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
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Με βάση τα παραπάνω στοιχεία, οι επενδύσεις του Οµίλου για την περίοδο 1997-2000 έχουν ως εξής: 
 
Επενδύσεις 1,2 

(εκατ. δρχ.) 

1997 1998 19993 2000 2000  

(σε χιλ. €) 

     Σύνολο 

1997-2000 

Σύνολο 

1997-2000  

(σε χιλ. €) 

Α. Έξοδα Εγκατάστασης        

Έξοδα Ιδρ. & Πρώτης 

Εγκατάστασης 4,7 3,5 751,2 898,7 2.637,4 1.658,1 4.866,0 

Λοιπά Έξοδα Εγκατάστασης 1.063,7 561,3 1.202,8 3.251,9 9.543,4 6.079,7 17.842,1 

Σύνολο Εξόδων Εγκατάστασης 1.068,3 564,8 1.954,0 4.150,6 12.180,8 7.737,8 22.708,1 

        

Β. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις        

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης 265,7 401,8 973,5 1.269,4 3.725,3 2.910,3 8.540,9 

        

Γ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις        

Γήπεδα - Οικόπεδα  124,0 0,0 0,0 58,1 170,5 182,1 534,4 

Κτιριακές Εγκαταστάσεις 742,8 51,8 486,7 1.092,0 3.204,7 2.373,3 6.964,9 

Μηχανήµατα – Τεχν. Εξοπλισµός 122,0 42,1 84,7 25,2 74,0 274,1 804,4 

Μεταφορικά Μέσα 0,0 8,3 29,1 5,4 15,8 42,8 125,6 

Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 976,1 1.603,9 4.433,3 1.550,8 4.551,1 8.564,2 25.133,4 

Σύνολο  

Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 1.964,9 1.706,1 5.033,8 2.731,5 8.016,1 11.436,5 33.562,7 

        

∆. Συµµετοχές4 680,8 0,0 35,0 15,0 44,0 730,8 2.144,7 

        

Σύνολο (Α+ Β+Γ+∆) 3.979,7 2.672,6 7.996,3 8.166,5 23.966,3 22.815,4 66.956,4 

1. Πιθανές διαφοροποιήσεις στις αθροίσεις  των στοιχείων του πίνακα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

2. Για τον υπολογισµό των επενδύσεων του Οµίλου  δεν έχουν ληφθεί υπόψη οι διεταιρικές συναλλαγές παγίων, ασώµατων 

ακινητοποιήσεων  και εξόδων εγκατάστασης µεταξύ των εταιριών του Οµίλου. 

3. Στις επενδύσεις του Οµίλου της χρήσεως 1999 συµπεριλαµβάνεται το σύνολο των επενδύσεων που πραγµατοποίησαν οι εταιρίες 

«Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε.» και «Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε.» κατά την πρώτη 

υπερδωδεκάµενη χρήση τους που έληξε στις 31.12.1999 (περίοδοι 6.4.1998 µε 31.12.1999 και 17.5.1998 µε 31.12.1999  

αντίστοιχα). 

4.  Το ποσό των δρχ. 680,8 εκατ. το 1997 αφορά  στην συµµετοχή της εταιρίας ΧΑΑ Α.Ε. στο συστηθέν κατα τη χρήση αυτή 

Επικουρικό Κεφάλαιο και τα ποσά των δρχ. 35 εκατ. τη χρήση 1999 και δρχ. 15 εκατ. τη χρήση 2000 στην απόκτηση συµµετοχής 

της ΑΣΥΚ Α.Ε. στην εταιρία FORTH e-com (1999) και περαιτέρω συµµετοχής της στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 

τελευταίας (2000) . 
 
Οι επενδύσεις του Οµίλου κατά την τετραετία 1997-2000 αφορούν στην πλειοψηφία τους στην 
ανάπτυξη και στον εκσυγχρονισµό της πληροφοριακής και δικτυακής/τηλεπικοινωνιακής υποδοµής 
των εταιριών «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» και «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.» και 
ειδικότερα στην αγορά Η/Υ, λοιπού πληροφοριακού εξοπλισµού και λογισµικών προγραµµάτων στα 
πλαίσια της εγκατάστασης και λειτουργίας των συστηµάτων ΑΣΗΣ, ΟΑΣΗΣ και Σ.Α.Τ. 
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10. ΝΟΜΟΘΕΤΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ 
 
10.1 Βασικό Νοµοθετικό Πλαίσιο που διέπει την ΕΧΑΕ και τις εταιρίες του Οµίλου της 
 
10.1.1 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΕΧΑΕ  

Η ΕΧΑΕ είναι µία ανώνυµη εταιρία που διέπεται από τον κ.ν. 2190/1920, όπως εκάστοτε ισχύει. 
Περαιτέρω, και λόγω της σχέσης της µε το ΧΑΑ, η ΕΧΑΕ διέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 51 
του ν. 2778/1999, όπου προβλέπεται ότι: 

• Ο τακτικός και έκτακτος έλεγχος που προβλέπεται διενεργείται από δύο ορκωτούς ελεγκτές, 
• Η δραστηριότητα της ΕΧΑΕ  ελέγχεται και εποπτεύεται από τον Υπουργό Εθνικής 

Οικονοµίας, σύµφωνα µε το άρθρο 1 του ν. 1806/1988, 
• Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. της ΕΧΑΕ διορίζεται από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας, 
• Για την εισαγωγή µετοχών της ΕΧΑΕ στο ΧΑΑ, δεν απαιτείται έγκριση από το ∆.Σ. του 

ΧΑΑ, αλλά η σχετική απόφαση λαµβάνεται από το ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
• Η εποπτεία και ο έλεγχος επί της ΕΧΑΕ ως προς την τήρηση των πάσης φύσης υποχρεώσεών 

της ως εκδότριας µετοχών εισηγµένων σε οργανωµένη χρηµατιστηριακή αγορά, ανήκει 
αποκλειστικά στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, 

• Απαγορεύεται η µε οποιονδήποτε τρόπο ανάµειξη του ∆.Σ. της ΕΧΑΕ στις εποπτικές 
αρµοδιότητες του ΧΑΑ, καθώς και στον καθορισµό της τιµολογιακής πολιτικής για τις 
παρεχόµενες από το ΧΑΑ κάθε είδους υπηρεσίες. 

 
 
10.1.2 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΧΑΑ 

To ΧΑΑ είναι ανώνυµη εταιρία και η λειτουργία του διέπεται κυρίως από το ν. 1806/1988, το ν.  
2324/1995 και τον κ.ν.2190/1920 όπως εκάστοτε ισχύει. Η εποπτεία του Χ.Α.Α ως προς την τήρηση 
της ισχύουσας χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας ασκείται από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας και την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. Το ΧΑΑ διοικείται από ενδεκαµελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Ο Υπουργός 
Εθνικής Οικονοµίας διορίζει τα πέντε από τα µέλη του ∆.Σ. µεταξύ αυτών και τον Πρόεδρο του ΧΑΑ, 
δύο µέλη εκλέγονται από τα µέλη του ΧΑΑ, ένα µέλος από την Τράπεζα της Ελλάδος, ένα µέλος από 
το Εµπορικό  Βιοµηχανικό Επιµελητήριο Αθηνών και ένα από τους εργαζόµενους στο ΧΑΑ. 
Το ΧΑΑ είναι φορέας των παρακάτω οργανωµένων αγορών που λειτουργούν στην Ελλάδα: 

• Κύρια Αγορά (Βασικό νοµοθετικό πλαίσιο, όπως έχει τροποποιηθεί και ισχύει:. Π.∆. 
348/1985, Π.∆. 350/1985, αποφ. 57/2000 ∆Σ του ΧΑΑ) 

• Παράλληλη Αγορά: (Βασικό νοµοθετικό πλαίσιο, όπως έχει τροποποιηθεί και ισχύει: 
Ν.1806/1998 άρθρο 32, Π.∆. 489/1989 και Απόφ. ΥΠΕΘΟ 2063/Β 69/19.1.1999) 

• Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά  («ΝΕΧΑ») (Βασικό νοµοθετικό πλαίσιο, όπως έχει 
τροποποιηθεί και ισχύει: Ν. 2733/1999 άρθρα 1-11, Απόφ. ΥΠΕΘΟ 16704/927 Β/24.4.2000,  
Απόφ. ∆.Σ. ΕΚ 7Γ/182/25.1.2000, Απόφ. ∆.Σ. ΕΚ 7∆/182/25.1.2000, Απόφ. ∆.Σ ΕΚ 
14/207/19.12.2000, Απόφ. ∆.Σ. ΕΚ 2/211/19.2.2001, Απόφ. ∆.Σ. ΧΑΑ 49/25.10.2000, Απόφ. 
∆.Σ. ΧΑΑ 50/25.10.2000).  

• Αγορά Αξιών Σταθερού Εισοδήµατος («ΑΑΣΕ») (Βασικό νοµοθετικό πλαίσιο, όπως έχει 
τροποποιηθεί και ισχύει Ν. 2533/1997, άρθρα 53-60,  Απόφ. ΥΠΕΘΟ 33738/1301-Β/5.8.94, 
Απόφ. ∆.Σ. ΧΑΑ 54/14.12.2000) 

• Ελληνική Αγορά Αναδυοµένων Κεφαλαιαγορών («ΕΑΓΑΚ») (Βασικό νοµοθετικό πλαίσιο, 
όπως έχει τροποποιηθεί και ισχύει Ν. 2396/1996 άρθρο 59,  Ν. 2533/1997 άρθρα 34-51,Ν. 
2733/1999 άρθρο 12, Απόφ. ∆.Σ. ΕΚ 6173/86/8.10.1996, Απόφ. ∆.Σ. ΧΑΑ 55) 
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Επιπρόσθετα, οι βασικοί νόµοι που διέπουν τις παραπάνω αγορές είναι οι ν.3632/1928, 1806/1988, Π∆ 
360/1985Π∆ 50/1992, Π∆ 51/1992, Π∆ 52/1992, και Π∆ 53/1992,. 

 
Το Χ.Α.Α ασκεί τον έλεγχο και την εποπτεία των µελών του, παρακολουθεί τις εταιρίες που εκδίδουν 
αξίες που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στις παραπάνω αγορές και ρυθµίζει τους κανόνες 
εισαγωγής αξιών, διαπραγµάτευσης και λειτουργίας της κάθε αγοράς εκδίδοντας κανονιστικές 
αποφάσεις όπου από το νόµο προβλέπεται σχετική αρµοδιότητα.  

 
 
10.1.3 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΚΑΑ 

Το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε λειτουργεί ως ανώνυµη εταιρία και έχει αναλάβει το έργο της 
εκκαθάρισης των χρηµατιστηριακών συναλλαγών των αγορών του ΧΑΑ µέσω της οργάνωσης 
υποστήριξης και λειτουργίας του Συστήµατος Άυλων Τίτλων, το οποίο αποτελεί «Σύστηµα» κατά την 
έννοια του Ν.2789/2000. Περαιτέρω το ΚΑΑ υποστηρίζει την φυσική παράδοση υποκείµενων αξιών 
κατά την εκκαθάριση παραγώγων του ΧΠΑ καθώς και την παροχή περιθωρίων ασφάλισης µε κινητές 
αξίες προς την ΕΤΕΣΕΠ και προς τα µέλη του ΧΑΑ στα πλαίσια του ν.2843/2000. Η λειτουργία του 
ΚΑΑ και του Σ.Α.Τ. διέπεται κυρίως από τις εξής βασικές διατάξεις, όπως έχουν τροποποιηθεί και 
ισχύουν: Ν.2396/1996 άρθρα 39-58, Ν. 2789/2000 και την Απόφ. ∆.Σ. Ε.Κ  9820/154/16.3.1999 
(Κανονισµός ΣΑΤ). Μετά την εισαγωγή της διάταξης του άρθρου 16 του ν.2954/2001, το Σ.Α.Τ. θα 
υποστηρίζει την εκκαθάριση οµολόγων που διαπραγµατεύονται στην ΑΑΣΕ.  
 
 
10.1.4 Νοµοθετικό Πλαίσιο Χ.Π.Α και ΕΤΕΣΕΠ 

Το ΧΠΑ είναι ανώνυµη εταιρία που λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν 2190/1920 και τις 
ειδικότερες διατάξεις του ν.2533/1997 όπου προβλέπεται ότι:  

• Ο τακτικός και έκτακτος έλεγχος που προβλέπεται διενεργείται από δύο ορκωτούς ελεγκτές, 
• Η δραστηριότητα του ΧΠΑ ελέγχεται και εποπτεύεται από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας, 

σύµφωνα µε το άρθρο 1 του ν. 1806/1988, 
• ∆ιοικείται από 9µελές ∆.Σ., τρία (3) µέλη του οποίου διορίζονται από τον Υπουργό Εθνικής 

Οικονοµίας.  
• Η εποπτεία και ο έλεγχος επί του Χ.Π.Α  ως προς την τήρηση των διατάξεων της νοµοθεσίας 

περί κεφαλαιαγοράς ασκείται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, 
Το ΧΠΑ έχει ως σκοπό την οργάνωση και υποστήριξη των συναλλαγών στη χρηµατιστηριακή αγορά 
παραγώγων και έχει ως βασικές αρµοδιότητες τον καθορισµό των παραγώγων που αποτελούν 
αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε αυτό, την άσκηση ελέγχου και εποπτείας των µελών του ως προς την 
τήρηση των υποχρεώσεών τους από την χρηµατιστηριακή νοµοθεσία σε σχέση µε τις συναλλαγές τους 
στο ΧΠΑ, την έκδοση των αποφάσεων κανονιστικού περιεχοµένου όπου προβλέπεται τέτοια εξουσία 
στο νόµο.  
 
Η ΕΤΕΣΕΠ είναι ανώνυµη εταιρία που λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν 2190/1920 και τις 
ειδικότερες διατάξεις του ν.2533/1997 όπου προβλέπεται ότι:  

• Ο τακτικός και έκτακτος έλεγχος που προβλέπεται διενεργείται από δύο ορκωτούς ελεγκτές, 
• Η δραστηριότητα της ΕΤΕΣΕΠ ελέγχεται και εποπτεύεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.  

Η ΕΤΕΣΕΠ έχει ως σκοπό την συµµετοχή της ως κεντρικός αντισυµβαλλόµενος στις συµβάσεις που 
καταρτίζονται στο ΧΠΑ και αποτελεί «Σύστηµα» κατά την έννοια του ν.2789/2000. Περαιτέρω η 
ΕΤΕΣΕΠ έχει ως σκοπό την εκκαθάριση των συναλλαγών που συνάπτονται στο ΧΠΑ ή και 
συναλλαγών που διενεργούνται σε άλλες αγορές, διασφαλίζει την προσήκουσα εκπλήρωση των 



___________________________________________________________________________________ 

 
88 

 

υποχρεώσεων των αντισυµβαλλοµένων της και εκδίδει τις κανονιστικές αποφάσεις όπου αυτό 
προβλέπεται στο νόµο.  
 
Οι βασικές διατάξεις, όπως ισχύουν, που διέπουν την λειτουργία του ΧΠΑ και της ΕΤΕΣΕΠ είναι οι 
ακόλουθες: Ν.2533/1997 άρθρα 1-32, Ν. 2733/1999 άρθρο 16, Ν. 2789/2000, Ν. 2836/2000 άρθρο 28,  
Αποφάσεις ∆.Σ. Ε.Κ. 154/16.3.1999, 6/194/4.7.2000, 4/196/28.7.2000, 5/196/28.7.2000, Απόφ. ∆.Σ. 
ΧΠΑ 53/25.7.2000, Απόφ. ∆.Σ. ΕΤΕΣΕΠ 48/25.7.2000.  
 
10.1.5 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΧΚΘ  

Το Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης είναι ανώνυµη εταιρία η οποία συστήθηκε µε την από 
3.8.1995 απόφαση του ∆.Σ. του ΧΑΑ και λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν 2190/1920, 
όπως ισχύει. Το ΧΚΘ διοικείται από ενδεκαµελές διοικητικό συµβούλιο. Στο καταστατικό του 
προβλέπεται ότι τα εννέα µέλη του ∆.Σ. εκλέγονται από την Γενική Συνέλευση, ένα από τον 
Περιφερειάρχη Κεντρικής Μακεδονίας και ένα από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας. Το Χ.Κ.Θ 
παρέχει στα Μέλη του Χ.Α.Α την δυνατότητα  να καταρτίζουν συναλλαγές µέσω των εκεί τερµατικών 
τους. Περαιτέρω, το ΧΚΘ έχει  αναλάβει την υποστήριξη της λειτουργίας της ΕΑΓΑΚ.  
 
10.1.6 Νοµοθετικό Πλαίσιο ΑΣΥΚ  

Η ΑΣΥΚ είναι ανώνυµη εταιρία που λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του κ.ν. 2190/1920 όπως 
ισχύει και το αντικείµενο των εργασιών της είναι η ανάπτυξη συστηµάτων υποστήριξης 
κεφαλαιαγοράς.   
 
 
10.2  Νοµοθετικό Πλαίσιο που διέπει την Ελληνική Κεφαλαιαγορά 
 
10.2.1 Παράγωγο Ευρωπαϊκό ∆ίκαιο 

Το ελληνικό δίκαιο της κεφαλαιαγοράς βασίζεται κατά µεγάλο µέρος στην ενσωµάτωση και 
προσαρµογή στην εθνική νοµοθεσία κοινοτικών οδηγιών µε αντικείµενο την εναρµόνιση σε ευρωπαϊκό 
επίπεδο του δικαίου που αφορά στην παροχή επενδυτικών υπηρεσιών, στην πρόληψη νοµιµοποίησης 
εσόδων από παράνοµες δραστηριότητες και στην προστασία των προσώπων που επενδύουν σε κινητές 
αξίες. Οι βασικές κοινοτικές οδηγίες που έχουν ενσωµατωθεί στο ελληνικό δίκαιο και ρυθµίζουν 
θέµατα που συνδέονται µε τις αγορές του ΧΑΑ είναι οι ακόλουθες: 
• 89/298/ΕΟΚ «για τον καθορισµό των όρων κατάρτισης, ελέγχου και διάδοσης του ενηµερωτικού 

δελτίου που πρέπει να δηµοσιεύεται όταν απευθύνεται στο κοινό πρόσκληση για κινητές αξίες» 
• 89/592/ΕΟΚ «για τον συντονισµό των ρυθµίσεων όσον αφορά τις πράξεις προσώπων τα οποία 

είναι κάτοχοι εµπιστευτικών πληροφοριών» 
• 91/308/ΕΟΚ «για την πρόληψη νοµιµοποίησης εσόδων από παράνοµες δραστηριότητες». 
• 93/22/ΕΟΚ «για την απελευθέρωση εγκατάστασης ΕΠΕΥ και παροχής επενδυτικών υπηρεσιών»  
• 98/26/Ε.Κ. σχετικά µε το αµετάκλητο του διακανονισµού στα συστήµατα πληρωµών και στα 

συστήµατα διακανονισµού χρηµατοπιστωτικών µέσων. 
• 2001/34/Ε.Κ. «για την εισαγωγή κινητών αξιών σε χρηµατιστήριο αξιών και τις πληροφορίες επί 

των αξιών αυτών που πρέπει να δηµοσιεύονται» που κωδικοποίησε σε ενιαίο κείµενο τις οδηγίες : 
79/279/ΕΟΚ, 80/390/ΕΟΚ, 82/121/ΕΟΚ και 88/627/ΕΟΚ. 
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10.2.2 Πλαίσιο Εποπτείας της Ελληνικής Κεφαλαιαγοράς  

Ο Υπουργός Εθνικής Οικονοµίας- ∆ιεύθυνση Πιστωτικών και ∆ηµοσιονοµικών Υποθέσεων 
Η εποπτική αρµοδιότητα του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας στην οποία γίνεται αναφορά ανωτέρω, 
ασκείται µέσω της ∆ιεύθυνσης Πιστωτικών και ∆ηµοσιονοµικών Υποθέσεων. Η ∆ιεύθυνση 
Πιστωτικών και ∆ηµοσιονοµικών Υποθέσεων του Υπουργείου Εθνικής Οικονοµίας αποτελείται από το 
Τµήµα Νοµισµατικής Πολιτικής και Χρηµατοδοτήσεων, από το Τµήµα ∆ηµοσιονοµικού Σχεδιασµού, 
το Τµήµα Κεφαλαιαγορών και Πιστωτικών Ιδρυµάτων και το Τµήµα Χρηµατιστηρίων Αξιών. Οι 
σχετικές µε την κεφαλαιαγορά αρµοδιότητες της ∆ιεύθυνσης Πιστωτικών και ∆ηµοσιονοµικών 
Υποθέσεων κατανέµονται στο Τµήµα Κεφαλαιαγορών και Πιστωτικών Ιδρυµάτων και στο Τµήµα 
Χρηµατιστηρίων Αξιών και αφορούν στην παρακολούθηση και ανάλυση των εξελίξεων στην εγχώρια 
και στις διεθνείς αγορές κεφαλαίου, στην επεξεργασία και διαµόρφωση προτάσεων κυβερνητικής 
πολιτικής σε θέµατα της κεφαλαιαγοράς και στην εναρµόνιση της νοµοθεσίας προς το ευρωπαϊκό 
δίκαιο. Στα πλαίσια διαµόρφωσης του νοµοθετικού πλαισίου, η ∆ιεύθυνση εισηγείται στον Υπουργό 
Εθνικής Οικονοµίας τα απαραίτητα µέτρα πολιτικής για την οµαλή ανάπτυξη των αγορών κεφαλαίου 
και εποπτεύει την τήρηση της νοµιµότητας όλων των φορέων της κεφαλαιαγοράς και του 
χρηµατιστηρίου. 
 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς (Ε.Κ.) είναι µία αυτόνοµη εποπτική και κανονιστική αρχή, η οποία 
λειτουργεί µε τη µορφή Νοµικού Προσώπου ∆ηµοσίου ∆ικαίου. Οι αρµοδιότητες και η λειτουργία της 
διέπονται κυρίως από τους Νόµους 1969/91, 2166/93, 2324/95, 2396/96 και 2533/97. Ως νοµικό 
πρόσωπο του δηµοσίου τοµέα, η Ε.Κ. τελεί υπό την εποπτεία του ΥΠΕΘΟ. Ο βασικός της ρόλος είναι 
η διασφάλιση της οµαλής και εύρυθµης λειτουργίας της κεφαλαιαγοράς, η ενίσχυση της εµπιστοσύνης 
στους θεσµούς της αγοράς και η προστασία του επενδυτικού κοινού. Για την επίτευξη των παραπάνω 
στόχων, η Ε.Κ. θέτει κανόνες λειτουργίας της αγοράς και λαµβάνει όλα τα απαραίτητα µέτρα για την 
εφαρµογή των νόµων και των κανόνων που έχουν θεσπιστεί.  
 
Ειδικότερα, η Ε.Κ. εγκρίνει τη διάθεση κινητών αξιών µέσω δηµόσιας εγγραφής, χορηγεί/ανακαλεί τις 
άδειες και ασκεί έλεγχο στις χρηµατιστηριακές εταιρίες (ΑΧΕ), στις εταιρίες παροχής επενδυτικών 
υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), στις ανώνυµες εταιρίες διαχείρισης αµοιβαίων κεφαλαίων (ΑΕ∆ΑΚ), στις 
εταιρίες επενδύσεων χαρτοφυλακίου (ΕΕΧ) και στις εταιρίες λήψης και διαβίβασης εντολών (ΕΛ∆Ε), 
ασκεί έλεγχο στις εισηγµένες εταιρίες για θέµατα χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας και συµπεριφοράς, 
αποφασίζει για την διαγραφή κινητών αξιών και την εισαγωγή νέων προϊόντων στο ΧΑΑ. 
 
Για την άσκηση του εποπτικού της έργου η Ε.Κ. παρακολουθεί και αναλύει τις εξελίξεις στην 
κεφαλαιαγορά και παρεµβαίνει προληπτικά και κατασταλτικά κάθε φορά που αυτό κρίνεται αναγκαίο. 
Βασικό πλαίσιο αναφοράς κατά την άσκηση προληπτικών και κατασταλτικών ελέγχων αποτελούν οι 
κανονιστικές αποφάσεις της Επιτροπής.  
 
Η Επιτροπή έχει την αρµοδιότητα να επιβάλλει διοικητικές κυρώσεις σε εποπτευόµενα νοµικά και 
φυσικά πρόσωπα που παραβαίνουν τη χρηµατιστηριακή νοµοθεσία και τους κανόνες που θεσπίζουν τα 
εποπτικά όργανα για την εύρυθµη λειτουργία της αγοράς. Είναι επίσης αρµόδια για την υποβολή 
εγκλήσεων προς τις εισαγγελικές αρχές όταν διαπιστώνει παραβάσεις της χρηµατιστηριακής 
νοµοθεσίας που έχουν ποινικό χαρακτήρα. 
 
Παρακάτω παρουσιάζονται διαγραµµατικά οι βασικότερες σχέσεις εποπτείας που διέπουν την 
Ελληνική Κεφαλαιαγορά.   
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11. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑ∆ΟΥ 
 
 
11.1 Προσδιορισµός Κλάδου Ε.Σ.Υ.Ε. 
 
Σύµφωνα µε την ταξινόµηση της Ε.Σ.Υ.Ε., η Εταιρία υπάγεται στον εξής κλάδο οικονοµικής 
δραστηριότητας µε κωδικό: 74 «Άλλες επιχειρηµατικές δραστηριότητες» και ειδικότερα στον 
υποκλάδο µε κωδικό 741.5 « ∆ραστηριότητες διαχείρισης των ελεγχουσών εταιριών».  
 
 
11.2 Γενικά Στοιχεία Κλάδου 
 
Η διαδικασία ενοποίησης των αγορών των ευρωπαϊκών χωρών καθώς και η αναµενόµενη έλευση του 
ευρώ έπαιξαν καταλυτικό ρόλο στην ανάπτυξη των κεφαλαιαγορών της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Πριν 
από µερικά έτη, οι περισσότερες ευρωπαϊκές εταιρίες χρηµατοδοτούσαν σε µεγάλο βαθµό τις 
επενδύσεις τους µέσω δανείων από την εγχώρια και διεθνή τραπεζική αγορά. Από την πλευρά τους οι 
Ευρωπαίοι τοποθετούσαν τα κεφάλαιά τους κυρίως σε καταθέσεις και σε κρατικά οµόλογα. Ένα 
σχετικά µικρό ποσοστό του ευρωπαϊκού πληθυσµού είχε επενδύσει τις αποταµιεύσεις του σε 
µετοχικούς τίτλους.  Με τη δηµιουργία της νοµισµατικής ένωσης και της ζώνης του ευρώ 
δηµιουργήθηκαν οι προϋποθέσεις για την ανάπτυξη µίας ενιαίας ευρωπαϊκής κεφαλαιαγοράς µε 
µεγαλύτερο βάθος και ρευστότητα. Με τη δηµιουργία, π.χ., της αγοράς εταιρικών οµολόγων σε ευρώ 
οι ευρωπαϊκές επιχειρήσεις έχουν πλέον τη δυνατότητα να διαφοροποιήσουν τις πηγές από τις οποίες 
αντλούν κεφάλαια, αποκτούν πρόσβαση σε µία αγορά µε µεγάλη ρευστότητα και µειώνουν το κόστος 
κεφαλαίων τους.  
 
Παρακάτω περιγράφονται συνοπτικά οι παράγοντες της ζήτησης και της προσφοράς που δρουν για την 
ανάπτυξη των αγορών µετοχικών τίτλων και τίτλων εταιρικών οµολόγων στην Ε.Ε. µε την υιοθέτηση 
µίας κοινής νοµισµατικής πολιτικής. Οι παραπάνω αγορές αποτελούν σήµερα τα δυναµικότερα και 
ταχύτερα αναπτυσσόµενα τµήµατα της ευρωπαϊκής κεφαλαιαγοράς.  
 
Αγορά µετοχικών τίτλων 
Προσφορά µετοχικών τίτλων 
 
• Ιδιωτικοποιήσεις και µετοχοποιήσεις εταιριών που ήταν υπό τον έλεγχο του κράτους. Σήµερα ένας 

µεγάλος αριθµός ευρωπαϊκών κρατικών επιχειρήσεων έχουν αποκρατικοποιηθεί. Η προσφορά 
µετοχικών τίτλων από ιδιωτικοποιήσεις και µετοχοποιήσεις αναµένεται να συνεχιστεί στο άµεσο 
µέλλον, καθώς οι εθνικές κυβερνήσεις προχωρούν σε περαιτέρω µείωση των συµµετοχών τους σε 
πρώην κρατικά µονοπώλια µε δευτερογενή διάθεση µετοχικών τίτλων της κατοχής τους. 
Χαρακτηριστικά παραδείγµατα είναι η Deutche Telecom, η Eni, η France Telecom, και o OTE. 

 
• Η δηµιουργία ενός κλίµατος επιχειρηµατικότητας στη Γηραιά Ήπειρο, που έχει οδηγήσει πολλούς 

νέους αλλά και καταξιωµένους επιχειρηµατίες να ιδρύσουν δικές τους εταιρίες οι οποίες κάποια 
στιγµή στο µέλλον αναµένεται να εισαχθούν στο χρηµατιστήριο προκειµένου να 
χρηµατοδοτήσουν την επόµενη φάση της ανάπτυξής τους. Πολλά ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια, 
στηρίζοντας τις προσπάθειες αυτές, έχουν ιδρύσει νέες χρηµατιστηριακές αγορές για ταχέως 
αναπτυσσόµενες εταιρίες, µέσω των οποίων νέες επιχειρήσεις µε σηµαντικές προοπτικές 
ανάπτυξης έχουν την δυνατότητα να χρηµατοδοτήσουν τα επενδυτικά τους προγράµµατα. 
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• Μέχρι πρόσφατα στην Ευρώπη, πολλές εταιρίες είχαν επεκτείνει τις δραστηριότητές τους σε 
διαφορετικούς µεταξύ τους κλάδους. Με την έλευση του ευρώ και την δηµιουργία µίας ενιαίας 
ευρωπαϊκής αγοράς, η ανάγκη απόκτησης ικανού µεγέθους και εξειδίκευσης έχει οδηγήσει σε ένα 
πρωτοφανές κύµα αναδιαρθρώσεων. Πολλές από τις αναδιαρθρώσεις αυτές αφορούν αποσχίσεις 
κλάδων από οµίλους επιχειρήσεων και εισαγωγή των αποσχισµένων κλάδων ως αυτόνοµων 
εταιριών στο χρηµατιστήριο. Προσφορά µετοχικών τίτλων υπάρχει όµως και από την 
αναδιάρθρωση πάγιων εταιρικών στοιχείων που πραγµατοποιείται σήµερα στην ΕΕ µέσω 
εξαγορών και συγχωνεύσεων. Εισηγµένες εταιρίες προχωρούν σε αύξηση του µετοχικού τους 
κεφαλαίου για να χρηµατοδοτήσουν εξαγορές και να τοποθετηθούν στρατηγικά στην νέα 
πανευρωπαϊκή αγορά. 

 
Ζήτηση µετοχικών τίτλων 
 
• Με την εφαρµογή των προγραµµάτων σύγκλισης των οικονοµιών των χωρών µελών της ζώνης 

του ευρώ και την επακόλουθη δηµιουργία συνθηκών σταθερής οικονοµικής ανάπτυξης 
(αποκλιµάκωση επιτοκίων, ελεγχόµενες συνθήκες πληθωρισµού) παρατηρείται µία στροφή των 
διαθεσίµων κεφαλαίων από παραδοσιακές επενδύσεις (οµόλογα, καταθέσεις) σε µετοχικούς 
τίτλους. Οι Ευρωπαίοι επενδυτές, µε τη µείωση των επιτοκίων, τοποθετούν όλο και ένα 
µεγαλύτερο µέρος των αποταµιεύσεών τους σε τίτλους µεγαλυτέρου επενδυτικού κινδύνου όπως 
είναι οι µετοχές, προσδοκώντας µεσοµακροπρόθεσµα να εξασφαλίσουν µεγαλύτερες αποδόσεις. 

 
• Με την υπογεννητικότητα και τη σταδιακή γήρανση του πληθυσµού που παρατηρείται σήµερα 

στην Ευρώπη, τα ασφαλιστικά συστήµατα πολλών ευρωπαϊκών χωρών κινδυνεύουν να 
οδηγηθούν σε οικονοµικό αδιέξοδο. Στα πλαίσια εξυγίανσης των ασφαλιστικών τους 
συστηµάτων, πολλές ευρωπαϊκές κυβερνήσεις αίρουν προηγούµενες περιοριστικές διατάξεις και 
επιτρέπουν σταδιακά στα δηµόσια ασφαλιστικά ταµεία να επενδύσουν τα διαθέσιµά τους σε 
µετοχικούς τίτλους εταιριών εισηγµένων στο χρηµατιστήριο της χώρας τους αλλά και αυτών των 
λοιπών ευρωπαϊκών κρατών. 

 
Αγορά εταιρικών οµολόγων 
Προσφορά τίτλων εταιρικών οµολόγων 
 
• Με τη δηµιουργία αγοράς εταιρικών οµολόγων, οι ευρωπαϊκές επιχειρήσεις έχουν πλέον τη 

δυνατότητα να διαφοροποιήσουν τις πηγές από όπου δανείζονται κεφάλαια µειώνοντας την 
εξάρτησή τους από το τραπεζικό σύστηµα. Με την υιοθέτηση ενός κοινού νοµίσµατος και την 
εξάλειψη του συναλλαγµατικού κινδύνου έχουν τεθεί τα θεµέλια για τη δηµιουργία µίας 
πανευρωπαϊκής αγοράς εταιρικών οµολόγων, µε όλες τις ευεργετικές συνέπειες που αυτό 
συνεπάγεται για τους επενδυτές και τις εκδότριες εταιρίες.  

 
• Η προσφυγή στην κεφαλαιαγορά για δανεισµό εναλλακτικά µε τον παραδοσιακό τραπεζικό 

δανεισµό παρέχει την δυνατότητα άντλησης κεφαλαίων µε µεγαλύτερους χρονικούς ορίζοντες, µε 
λιγότερο περιοριστικούς όρους και δυνητικά µε χαµηλότερο κόστος. 

 
• Το κύµα των αναδιαρθρώσεων, συγχωνεύσεων και απορροφήσεων που παρατηρείται σήµερα στη 

Ευρώπη, έχει δηµιουργήσει τεράστιες ανάγκες χρηµατοδότησης των πράξεων αυτών. Τα εταιρικά 
οµόλογα θα καλύψουν µέρος της ζήτησης αυτής, καθώς ούτε τα τραπεζικά δάνεια ούτε η αγορά 
µετοχικών τίτλων επαρκούν για το σκοπό αυτό (ή και σε ορισµένες περιπτώσεις δεν αποτελούν 
και τον ενδεικνυόµενο τρόπο άντλησης των απαιτούµενων κεφαλαίων). 
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• Πολλές επιχειρήσεις πιεζόµενες από τους µετόχους τους ή/και από το φόβο µίας εχθρικής 
εξαγοράς προχωρούν σε αναδιάρθρωση της κεφαλαιακής τους δοµής (µε αύξηση των ξένων προς 
τα ίδια κεφάλαια), µε σκοπό να µειώσουν το µετά από φόρους µεσοσταθµικό κόστος κεφαλαίου 
τους και να αυξήσουν την χρηµατιστηριακή τους αξία. 

 
• Η έκδοση εταιρικών οµολόγων, όπως και η εισαγωγή µετοχών συµβάλλει, σε αντίθεση µε τον 

τραπεζικό δανεισµό, στην προβολή του ονόµατος και των προϊόντων της εκδότριας εταιρίας στο 
ευρύτερο επενδυτικό κοινό. 

 
Ζήτηση τίτλων εταιρικών οµολόγων 
 
• Μέχρι την έλευση του ευρώ, οι διαχειριστές των ευρωπαϊκών οµολογιακών αµοιβαίων κεφαλαίων 

επένδυαν κατά κανόνα σε κρατικά οµόλογα. Για να αυξήσουν την απόδοση των υπό διαχείριση 
κεφαλαίων τους, εκµεταλλεύονταν µεταβολές στις συναλλαγµατικές ισοτιµίες των νοµισµάτων 
των χωρών της ΕΕ και διαφορές µεταξύ των επιτοκίων των χωρών αυτών. Με την υιοθέτηση µίας 
ενιαίας νοµισµατικής πολιτικής και ενός κοινού νοµίσµατος οι επενδυτικές αυτές ευκαιρίες 
έπαυσαν να υφίστανται. Για να αυξήσουν τις αποδόσεις τους οι Ευρωπαίοι διαχειριστές άρχισαν 
να τοποθετούν µέρος των κεφαλαίων που διαχειρίζονται σε προϊόντα που έχουν «πιστωτικό 
κίνδυνο» όπως είναι τα εταιρικά οµόλογα. 

 
• Ζήτηση τίτλων εταιρικών οµολόγων  θα δηµιουργηθεί και µε την άρση/χαλάρωση ορισµένων 

περιοριστικών διατάξεων που αφορούν στις κατηγορίες επενδύσεων στις οποίες επιτρέπεται να 
επενδύουν τα ασφαλιστικά ταµεία. 

 
Η αναµενόµενη άνθηση των κεφαλαιαγορών στην Ευρώπη θα έχει ως αποτέλεσµα την αύξηση του 
όγκου συναλλαγών και την εµφάνιση µίας σηµαντικής ροής εισαγωγής νέων αξιογράφων στα 
ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια. Κατ’ επέκταση και ο συνολικός κύκλος εργασιών των ευρωπαϊκών 
χρηµατιστηρίων αναµένεται να παρουσιάσει µεσοµακροπρόθεσµα σηµαντική αύξηση. Η 
προσδοκώµενη αύξηση των εσόδων των ευρωπαϊκών χρηµατιστηρίων δεν συνεπάγεται όµως 
αυτοµάτως και την αύξηση της κερδοφορίας τους. Οι εξελίξεις στην τεχνολογία του διαδικτύου 
(Internet) που επιτρέπουν τη δηµιουργία εναλλακτικών ηλεκτρονικών χρηµατιστηριακών αγορών 
έχουν συντελέσει στη δηµιουργία συνθηκών έντονου ανταγωνισµού. Προς την κατεύθυνση της  
δηµιουργίας νέων ηλεκτρονικών χρηµατιστηρίων πιέζουν και οι µεγάλοι πολυεθνικοί επενδυτικοί οίκοι 
που παράγουν το µεγαλύτερο µέρος του όγκου συναλλαγών επί αξιογράφων στην ευρωπαϊκή αγορά 
και έχουν να κερδίσουν τα περισσότερα από τη µείωση του κόστους των συναλλαγών που τα 
ηλεκτρονικά χρηµατιστήρια επαγγέλλονται ότι θα επιφέρουν. Γενικότερα η εκτεταµένη χρήση υψηλής 
τεχνολογίας πληροφορικής και τηλεπικοινωνιών, σε συνδυασµό µε την παγκοσµιοποίηση των 
οικονοµιών και την ουσιαστική κατάργηση των οικονοµικών συνόρων, έχουν συντελέσει στην ραγδαία 
µετατροπή των “παραδοσιακών” χρηµατιστηρίων από ισχυρούς µονοπωλιακούς µηχανισµούς σε 
απλούς παροχείς υπηρεσιών που καλούνται να λειτουργήσουν µέσα σε ένα έντονα ανταγωνιστικό 
περιβάλλον. 
 
11.3 Ανταγωνισµός – Προοπτικές 
 
Οι καινούργιες τεχνολογίες αναµένεται να επηρεάσουν τη δοµή και λειτουργία των ευρωπαϊκών 
χρηµατιστηριακών αγορών µε δύο τρόπους: 
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• Από τη µία διευκολύνοντας την απευθείας πρόσβαση των µικροεπενδυτών στις χρηµατιστηριακές 
αγορές θα συµβάλλουν στην αύξηση του κύκλου εργασιών των χρηµατιστηρίων λόγω της 
αύξησης του όγκου των συναλλαγών.  

• Από την άλλη θα δώσουν τη δυνατότητα, κυρίως στους θεσµικούς επενδυτές, να στήσουν εκ του 
µηδενός οργανωµένα ηλεκτρονικά χρηµατιστήρια κατάλληλα επιτηρούµενα στα οποία θα 
διενεργούν µε µειωµένο κόστος χρηµατιστηριακές πράξεις απευθείας ο ένας µε τον άλλο.  

 
Το Σεπτέµβριο του 1995 ξεκίνησε τη λειτουργία του στο Λονδίνο το Tradepoint, ένα εναλλακτικό 
ηλεκτρονικό χρηµατιστήριο που απευθύνεται αποκλειστικά σε θεσµικούς επενδυτές της Αµερικής, του 
Χονγκ-Κονγκ, της Ελβετίας και των χωρών της Ε.Ε. οι οποίοι επιθυµούν να επενδύσουν σε µετοχικούς 
τίτλους  εισηγµένους στα χρηµατιστήρια της Μεγάλης Βρετανίας. Αποτελεί µία δευτερογενή αγορά 
κεφαλαίου στην οποία διενεργούνται συναλλαγές µόνο επί µετοχών ήδη εισηγµένων εταιριών. Το 
Tradepoint έχει ως στόχο να µειώσει το κόστος και να αυξήσει τη διαφάνεια και αποτελεσµατικότητα 
της εκτέλεσης και εκκαθάρισης των συναλλαγών εκµεταλλευόµενο την αλµατώδη πρόοδο στον κλάδο 
των ηλεκτρονικών δικτύων και των τηλεπικοινωνιών. Κύριο χαρακτηριστικό του είναι η απουσία 
µεσολαβητών όπως οι χρηµατιστηριακές εταιρίες καθώς οι θεσµικοί επενδυτές εισάγουν οι ίδιοι τις 
εντολές τους στο σύστηµα. Σήµερα, οι επενδυτές έχουν πρόσβαση συναλλαγών σε περισσότερες από 
2.000 µετοχές εισηγµένες στα χρηµατιστήρια της Μεγάλης Βρετανίας, ενώ το Tradepoint προωθεί 
σχέδια επέκτασης των δραστηριοτήτων του ώστε να καλύψει διεθνείς χρηµατιστηριακές αγορές και 
προϊόντα. Ήδη, κατά τη διάρκεια του 2001 ανακοινώθηκε η δηµιουργία της Virt-x, µιας νέας 
πανευρωπαϊκής αγοράς για µετοχές εταιριών υψηλής κεφαλαιοποίησης. Το Virt-x προέκυψε από τη 
συνεργασία του Tradepoint και του χρηµατιστηρίου SWX της Ελβετίας. Ανάλογο παράδειγµα 
δηµιουργίας νέων οργανωµένων κεφαλαιαγορών στο διαδίκτυο είναι το Jiway το οποίο δηµιουργήθηκε 
τον Φεβρουάριο του 2000 έπειτα από συνεργασία της Σουηδικής εταιρίας OM Group και της Morgan 
Stanley. Το Jiway µέσω µιας ενιαίας πλατφόρµας συναλλαγών και εκκαθάρισης επιτρέπει στους 
χρηµατοµεσίτες (brokers) τη διαπραγµάτευση 6.000 µετοχών από την Ευρώπη και τις ΗΠΑ.  
 
Πρόσφατα στην Ελλάδα εγκαταστάθηκε το πρώτο χρηµατιστηριακό δίκτυο που δηµιουργήθηκε στην 
Ευρώπη µε κοινή πρωτοβουλία του ενιαίου χρηµατιστηρίου Euronext και του οργανισµού Reuters. 
Πρόκειται για το δίκτυο GL Trade το οποίο έχει ήδη εγκαταστήσει στην Ελλάδα τις αναγκαίες 
υποδοµές και βρίσκεται σε δοκιµαστική λειτουργία, ενώ µε την επίσηµη ενεργοποίησή του, οι 
ελληνικές χρηµατιστηριακές εταιρίες θα µπορούν να πραγµατοποιούν απευθείας συναλλαγές στα 
χρηµατιστήρια του Euronext αλλά και σε αρκετές ακόµη αγορές που έχουν συνδεθεί στο GL Trade. 
Παράλληλα, χρηµατιστηριακές εταιρίες και τράπεζες που είναι µέλη των χρηµατιστηρίων του δικτύου 
GL Trade, θα πραγµατοποιούν απευθείας συναλλαγές στη Σοφοκλέους,  µέσω βέβαια οποιασδήποτε 
ελληνικής χρηµατιστηριακής εταιρίας που θα ενταχθεί στο GL Trade. 
 
Πρόσφατα, έχουν ξεκινήσει τη λειτουργία τους στην Ευρώπη και ηλεκτρονικά δίκτυα διενέργειας 
συναλλαγών επί οµολογιακών τίτλων. ∆ύο τέτοιες ηλεκτρονικές πλατφόρµες είναι το EuroMTS και το 
BondClick. Στις αγορές αυτές, που προήλθαν από τη συνεργασία των µεγαλυτέρων επενδυτικών 
τραπεζών του κόσµου, διενεργούνται on-line συναλλαγές επί ευρωπαϊκών κρατικών οµολόγων. 
 
Ανταγωνισµός δεν υπάρχει µόνο µεταξύ των “παραδοσιακών” ευρωπαϊκών χρηµατιστηρίων και των 
νέων ηλεκτρονικών χρηµατιστηριακών αγορών αλλά και µεταξύ των ιδίων των “παραδοσιακών” 
χρηµατιστηρίων. Με την υιοθέτηση ενός κοινού νοµίσµατος, την πλήρη απελευθέρωση των αγορών 
κεφαλαίου και τη σταδιακή διεθνοποίηση των δραστηριοτήτων πολλών εταιριών της ζώνης του ευρώ, 
έχει ξεκινήσει ένας αγώνας δρόµου µεταξύ των ευρωπαϊκών χρηµατιστηρίων για την προσέλκυση 
επενδυτών και εκδοτριών εταιριών.  
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Η κυριότερη πρόκληση των ευρωπαϊκών χρηµατιστηρίων σήµερα αφορά την ικανότητά τους να 
εξυπηρετούν ταυτόχρονα τις ανάγκες των πολυεθνικών εταιριών και των διεθνών επενδυτών. Με τη 
δηµιουργία µίας ενιαίας αγοράς, οι επενδυτές έχουν τη δυνατότητα να βελτιστοποιήσουν την απόδοση 
των τοποθετήσεών τους (δηλαδή µε τον ίδιο επενδυτικό κίνδυνο να έχουν µεγαλύτερη προσδοκώµενη 
απόδοση) επενδύοντας σε τίτλους εταιριών που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε 
χρηµατιστήρια άλλων ευρωπαϊκών χωρών.  Η τεχνολογία του διαδικτύου διευκολύνει τη διαδικασία 
αυτή δηµιουργώντας νέα κανάλια επικοινωνίας µεταξύ χρηστών και  προµηθευτών κεφαλαίων. Από 
την άλλη, οι ευρωπαϊκές επιχειρήσεις προκειµένου να µειώσουν το κόστος άντλησης κεφαλαίων τους, 
έχουν την δυνατότητα να εκδίδουν τίτλους (µετοχικούς ή/και οµολογιακούς) όχι στο χρηµατιστήριο 
της χώρας στην οποία εδρεύουν αλλά στο χρηµατιστήριο εκείνο στο οποίο θα προσελκύσουν τον 
µεγαλύτερο αριθµό επενδυτών και θα λάβουν την υψηλότερη αποτίµηση.  
 
Είναι φανερό ότι σε ένα τέτοιο ανταγωνιστικό περιβάλλον, θα επιβιώσουν τα χρηµατιστήρια τα οποία 
θα παρέχουν τη µεγαλύτερη ρευστότητα, την ασφαλέστερη και αποτελεσµατικότερη εκτέλεση και 
εκκαθάριση των συναλλαγών µε το χαµηλότερο κόστος. Για να αντεπεξέλθουν στις νέες συνθήκες της 
αγοράς πολλά ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια έχουν αρχίσει διαπραγµατεύσεις για τη δηµιουργία 
συµµαχιών και συνεργασιών και έχουν αποφασίσει την αλλαγή του νοµικού τους καθεστώτος και τη 
µετατροπή τους σε ανώνυµες εταιρίες ή/και την εισαγωγή τους στο χρηµατιστήριο.  
 
Πρόσφατα παραδείγµατα εισαγωγής στο χρηµατιστήριο αποτελούν το χρηµατιστήριο της Γερµανίας, 
το οποίο άρχισε να διαπραγµατεύεται τον Φεβρουάριο του 2001, το Euronext το οποίο διέθεσε τις 
µετοχές του στο ευρύ κοινό τον Ιούλιο του 2001 και το χρηµατιστήριο του Λονδίνου το οποίο διέθεσε 
τις µετοχές του στο ευρύ κοινό κατά τη διάρκεια του ίδιου έτους. Τα χρηµατιστήρια του Μιλάνου, του 
Σύδνευ, Άµστερνταµ και Στοκχόλµης είχαν διαθέσει τις µετοχές τους νωρίτερα. Το Χρηµατιστήριο 
Αξιών Αθηνών άρχισε να διαπραγµατεύεται στην κύρια αγορά τον Αύγουστο του 2000. 
 
Τα µεγάλα ευρωπαϊκά χρηµατιστήρια επιδιώκουν τη συνεργασία και συµµαχία µεταξύ τους, µέσω των 
προηγµένων τηλεπικοινωνιακών δικτύων. Ένα παράδειγµα σχεδίων για συµµαχία µεταξύ 
χρηµατιστηρίων αποτελούν οι συζητήσεις κατά το 2000 για συγχώνευση µεταξύ των χρηµατιστηρίων 
του Λονδίνου και της Φρανκφούρτης που αποσκοπούσε στην ίδρυση µιας ενιαίας χρηµατιστηριακής 
αγοράς µε την ονοµασία iX (international exchange). Η αγορά αυτή θα αποτελούσε έναν από τους 
µεγαλύτερους χρηµατιστηριακούς οργανισµούς, προσφέροντας χαµηλού κόστους υπηρεσίες και 
δηµιουργώντας σηµαντικά οφέλη στους πελάτες του. Η συγχώνευση αυτή κατέρρευσε τον Σεπτέµβριο 
του 2000 µε τις κυριότερες αιτίες της κατάρρευσης να είναι κυρίως οι διαφορές στα συστήµατα 
εκκαθάρισης των δύο χρηµατιστηρίων καθώς και διαφορές στο νόµισµα (η Μεγάλη Βρετανία δεν έχει 
υιοθετήσει το ευρώ ), στις φορολογικές πολιτικές και στην πολιτική χρεώσεων (fees policy) των δύο 
χρηµατιστηρίων. 
 
Από την άλλη πλευρά, η δηµιουργία του Euronext έδειξε ότι η συµµαχία µπορεί να αποβεί ως ένας 
αποτελεσµατικός τρόπος συνεργασίας µεταξύ χρηµατιστηρίων. Το Euronext, το οποίο προέκυψε από 
τη συµµαχία τριών µεγάλων χρηµατιστηρίων του Παρισιού, των Βρυξελλών και του Άµστερνταµ, 
είναι η πρώτη πλήρως ολοκληρωµένη, διασυνοριακή, ευρωπαϊκή αγορά µετοχών, οµολόγων, 
παραγώγων και αγαθών. Ιδρύθηκε τον Ιούλιο του 2000 σε απάντηση της αυξανόµενης ζήτησης 
χρηµατιστηριακών αξιών και της επιθυµίας για επίτευξη µεγαλύτερης ρευστότητας καθώς και 
χαµηλότερου κόστους συναλλαγών. Το Euronext έχει συσταθεί νοµικά στο Άµστερνταµ. Όλες οι 
συναλλαγές του  πραγµατοποιούνται µέσω µίας ενιαίας πλατφόρµας. Τον Οκτώβριο του 2001 
ανακοινώθηκε η εξαγορά από το Euronext της αγοράς παραγώγων του Λονδίνου (LIFFE), που είναι το 
δεύτερο µεγαλύτερο χρηµατιστήριο παραγώγων της Ευρώπης µετά το Eurex το οποίο δηµιουργήθηκε 
τον Σεπτέµβριο του 1998 στα πλαίσια συνεργασίας µεταξύ του χρηµατιστηρίου της Φρανκφούρτης και 



___________________________________________________________________________________ 

 
96 

 

την ελβετική αγορά παραγώγων SOFFEX. Με την εξαγορά του LIFFE, το Euronext αποκτά 
µεγαλύτερη αξιοπιστία ως µια πολυεθνική χρηµατιστηριακή αγορά και αναµένεται να εξελιχθεί σε 
πόλο έλξης για άλλες αγορές της Ευρώπης, οι οποίες θα προτιµήσουν τη συµµετοχή τους σε µια 
ολοκληρωµένη αγορά που θα λειτουργεί πέραν των ορίων που θέτουν τα σύνορα µιας χώρας. 
 
Η στάση των ευρωπαϊκών χρηµατιστηρίων µεσαίου επιπέδου κεφαλαιοποίησης στην ραγδαία εξέλιξη 
και αναδιάρθρωση των παγκόσµιων κεφαλαιαγορών διαφέρει από αυτήν των µεγάλων 
χρηµατιστηρίων. Για την εξασφάλιση της βιωσιµότητάς τους στο µέλλον, εφαρµόζουν στρατηγικές 
µεθόδους δύο κατευθύνσεων: 
 
• Μερικά χρηµατιστήρια επιδιώκουν τις συµµαχίες µε άλλα χρηµατιστήρια που βρίσκονται στην 

ίδια γεωγραφική περιοχή. Τα χρηµατιστήρια της Σκανδιναβίας, για παράδειγµα, δηµιούργησαν 
µια συµµαχία γνωστή ως NOREX, στην οποία συµµετέχουν τα χρηµατιστήρια της Κοπεγχάγης, 
της Ισλανδίας, της Στοκχόλµης και του Όσλο. Η συµµαχία αυτή παρέχει τη δυνατότητα 
πρόσβασης στις σκανδιναβικές κεφαλαιαγορές µέσω ενός ενιαίου συστήµατος συναλλαγών καθώς 
και ενός εναρµονισµένου κανονιστικού πλαισίου σχετικά µε τις συναλλαγές. Η λογική πίσω από 
αυτήν τη στρατηγική είναι ότι τα χρηµατιστήρια µεσαίας κεφαλαιοποίησης επιδιώκουν να 
κρατήσουν τις αξίες των µεγάλων εταιριών (blue chips) στις κεφαλαιαγορές τους, διευκολύνοντας 
την πρόσβαση για διεκπεραίωση συναλλαγών των επενδυτών άλλων χωρών και συνεπώς 
αυξάνοντας την εµπορευσιµότητα των εταιριών αυτών. 
 

• Άλλα χρηµατιστήρια στην προσπάθειά τους να εξασφαλίσουν το µέλλον τους στα πλαίσια των 
διεθνών αλλαγών, έχουν επιλέξει την απορρόφησή τους σε µεγάλες συγχωνεύσεις. 
Αντιπροσωπευτικό παράδειγµα είναι το χρηµατιστήριο της Βαρσοβίας το οποίο πιστεύει ότι στο 
µέλλον η ευρωπαϊκή αγορά κεφαλαίων θα απαρτίζεται από τρεις ή τέσσερεις µεγάλες συµµαχίες 
και ότι είναι επιτακτική η ανάγκη συµµετοχής του σε µία από αυτές. Εποµένως, όλα τα 
χρηµατιστήρια που ακολουθούν αυτήν τη γραµµή πολιτικής θέτουν σαν απώτερο στόχο το να 
είναι συµβατά µε τα διεθνή πρότυπα συναλλαγών και εκκαθάρισης. 

 
Τα µικρά χρηµατιστήρια φοβούνται τον ανταγωνισµό από τα µεγαλύτερα, ο οποίος θα έχει αντίκτυπο 
σε αυτά κυρίως µε τρεις τρόπους: 
 
• Εγγραφή blue chip αξιών σε ξένα χρηµατιστήρια. 
• Παράλληλη διαπραγµάτευση blue chip αξιών (εγχώρια και ξένη αγορά κεφαλαίου). 
• Εξαγορά εισηγµένων εταιριών από µεγάλες πολυεθνικές εταιρίες (κατά κύριο λόγο είναι 

εισηγµένες στα µεγάλα χρηµατιστήρια), και διαγραφή των εξαγορασµένων εταιριών από το 
χρηµατιστήριο (ένα παράδειγµα είναι η πρόσφατη διαγραφή της INTERAMERICAN από το 
ΧΑΑ).  

 
Η Ευρωπαϊκή Ένωση µπορεί να παίξει σηµαντικό ρόλο στον µελλοντικό χαρακτήρα της ευρωπαϊκής 
κεφαλαιαγοράς. Η δηµιουργία συνεργασιών και συµµαχιών των ευρωπαϊκών χρηµατιστηρίων θα έχει 
βαρύτατη σηµασία για τους συµµετέχοντες στην αγορά αλλά και για τις τοπικές οικονοµίες αφού οι 
επενδυτές θα είναι σε θέση να διαπραγµατεύονται αξίες όλων των  χωρών της Ευρώπης µε απλές 
διαδικασίες.  
 
Το µέλλον των συµµαχιών αυτών είναι αβέβαιο. Ένα πιθανό σενάριο είναι ότι ο σκληρός 
ανταγωνισµός µεταξύ αυτών των συµµαχιών θα οδηγήσει στην ενδυνάµωση ορισµένων από αυτές και 
στην παράλληλη χρεοκοπία άλλων, λιγότερο ισχυρών συµµαχιών. Στην τελική φάση των 
συγχωνεύσεων, βάσει αυτού του σεναρίου, οι αδύνατοι όµιλοι χρηµατιστηρίων θα απορροφηθούν από 
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τους ισχυρότερους, δηµιουργώντας µια ολιγοπωλιακή κατάσταση στην ευρωπαϊκή κεφαλαιαγορά. Για 
αυτό το λόγο, η Ευρωπαϊκή Ένωση κάνει προσπάθειες για να προστατεύσει τα κράτη-µέλη της 
ασκώντας το ρόλο του θεσµοθέτη και πιέζοντας τα µέλη να υιοθετήσουν τους κανόνες και τις 
διαδικασίες που προτείνει. Τα µέλη από την πλευρά τους ακολουθώντας κοινούς νόµους εξοµαλύνουν 
τις διαφορές των κανονιστικού τους πλαισίου οι οποίες αποτελούν σηµαντικότατο εµπόδιο για την 
επίτευξη συνεργασιών. Ωστόσο, για τη διαδικασία εναρµόνισης των κανονιστικών και ρυθµιστικών 
πλαισίων των επιµέρους µελών επικρατούν δύο απόψεις : 
 
• Η Ευρωπαϊκή Ένωση θα επιβάλει ένα κοινό ρυθµιστικό πλαίσιο για όλα τα χρηµατιστήρια.  
• Τα χρηµατιστήρια µέσω των συµµαχιών θα έχουν την ευκαιρία να θεσπίσουν δικούς τους κανόνες 

και διαδικασίες. 
 
Επιπλέον, επικρατεί διάσταση απόψεων σχετικά µε το επίπεδο εναρµόνισης των νόµων: 
 
• Εναρµόνιση υψηλού επιπέδου. Αναφέρεται στην θέσπιση κοινού νοµοθετικού πλαισίου για όλες 

τις χώρες µέλη της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 
• Εναρµόνιση χαµηλού επιπέδου. Κοινός πυρήνας νόµων αλλά παράλληλη ύπαρξη δυνατότητας 

προσαρµοστικότητας του κάθε χρηµατιστηρίου στις τοπικές ανάγκες. 
 
Στο σηµείο αυτό θα πρέπει να σηµειωθεί ότι ο µελλοντικός στόχος της Ευρωπαϊκής Ένωσης είναι η 
καθιέρωση µίας µοναδικής ευρωπαϊκής κεφαλαιαγοράς. Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή Χρηµατοοικονοµικών 
Υπηρεσιών προχώρησε στη δηµιουργία Σχεδίου (European Commission’s Financial Services Action 
Plan), για το σκοπό αυτό, που περιέχει στοιχεία για την επίτευξη της δηµιουργίας µίας ολοκληρωµένης 
ευρωπαϊκής κεφαλαιαγοράς µέχρι τα τέλη του 2005.  
 
Στα πλαίσια της πορείας προς την καθιέρωση ολοκληρωµένης χρηµατιστηριακής αγοράς στο χώρο της 
Ευρώπης, ιδρύθηκε µια επιτροπή γνωστή ως «Επιτροπή των Σοφών » (Wise Men Committee) µε 
πρόεδρο τον κ. Lamfalussy. Η Επιτροπή Lamfalussy παραθέτει ένα πλήθος ιδεών οι οποίες 
αναφέρονται στην εξοµάλυνση της ευρωπαϊκής νοµοθεσίας των χρηµατιστηριακών αξιών. Σύµφωνα 
µε την Επιτροπή, το υπάρχον νοµοθετικό πλαίσιο είναι αναποτελεσµατικό κυρίως για τους ακόλουθους 
λόγους: 
 
• Το νοµοθετικό πλαίσιο είναι δυσκίνητο. Είναι γνωστό ότι οι Νοµοθετικές Οδηγίες από τη στιγµή 

που θα δηµιουργηθούν µέχρι τη στιγµή που θα εφαρµοσθούν χρειάζονται τουλάχιστον επτά 
χρόνια. Αυτό έρχεται σε αντιπαράθεση µε τις ραγδαίες εξελίξεις στο χώρο των χρηµατιστηριακών 
αγορών.  

• Πολλές φορές το νοµοθετικό πλαίσιο στην Ευρώπη είναι άκαµπτο γεγονός που εµποδίζει τις 
κεφαλαιαγορές και τις εταιρίες να ελιχθούν. 

• Το νοµοθετικό πλαίσιο δεν είναι πάντα ξεκάθαρο, µε αποτέλεσµα να οδηγεί σε δυσκολία 
εφαρµογής του. 

 
Παράλληλα µε τις συνεχείς συσκέψεις για πιθανές συνεργασίες και συµµαχίες, κάθε ευρωπαϊκό 
χρηµατιστήριο ξεχωριστά, καταβάλλει σκληρές προσπάθειες να αυξήσει το µερίδιό του στην 
ευρωπαϊκή αγορά κεφαλαίου. Όσο ισχυρότερο είναι ένα χρηµατιστήριο, τόσο πιο ευνοϊκή θέση 
κατέχει στις διαπραγµατεύσεις για πιθανές µελλοντικές συµµαχίες. 
 
Από όλα τα παραπάνω είναι προφανές ότι η αµφιβολία για το µέλλον της ευρωπαϊκής κεφαλαιαγοράς 
απέναντι στις ευκαιρίες και τις απειλές της διεθνοποίησης, παραµένει. Ωστόσο µέχρι σήµερα ένα 
πράγµα είναι σίγουρο. Την τελευταία τετραετία οι αγορές κεφαλαίου της Ευρώπης περνούν από ένα 
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µεταβατικό στάδιο. Το µέλλον των ευρωπαϊκών κεφαλαιαγορών έχει προσελκύσει µεγάλο ενδιαφέρον 
και η άποψη ότι η τωρινή, ρευστή χρηµατοοικονοµική κατάσταση θα λάβει µία πιο µόνιµη µορφή στο 
εγγύς µέλλον είναι κοινώς αποδεκτή.



___________________________________________________________________________________ 

 
99 

 

11.4 Θέση της Εταιρίας στον Κλάδο 
 
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζονται οι κεφαλαιοποιήσεις, η αξία των συναλλαγών και ο αριθµός των εισηγµένων εταιριών των σηµαντικότερων ευρωπαϊκών 
χρηµατιστηρίων για την περίοδο 1990-2000.  
 

ΕΞΕΛΙΞΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗΣ - Κύριες και Παράλληλες Αγορές Μετοχικών Τίτλων  ( σε εκατ. δολάρια την 31/12)* 
Χρηµατιστήριο 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 Μέση 

Ετήσια 
Μεταβολή 

             
Αθηνών 15.308,8 12.921,5 10.724,5 13.596,5 12.819,3 16.526,9 23.558,1 33.783,7 80.125,8 196.846,9 107.499,2 21,52% 
Βιέννης 26.319,8 26.039,7 21.679,9 28.321,5 30.792,1 32.513,2 33.629,2 37.280,5 35.543,5 33.023,0 29.935,2 1,30% 
Euronext Άµστερνταµ 119.825,4 135.982,7 134.930,8 182.629,0 224.500,7 286.651,5 375.357,2 468.630,7 600.484,1 695.196,0 640.456,3 18,25% 
Euronext Βρυξελλών 65.449,1 71.113,6 64.088,9 78.206,9 84.421,6 101.752,3 119.124,5 138.938,2 244.037,8 184.135,5 182.481,0 10,80% 
Euronext Παρισίων 311.687,3 373.357,0 349.608,0 455.484,6 452.049,8 499.989,6 586.962,6 676.310,5 984.949,7 1.496.938,0 1.446.634,1 16,59% 
Ελβετίας 157.634,6 173.765,7 189.117,1 270.879,1 284.721,3 398.088,1 400.285,4 575.338,7 701.576,3 693.133,0 792.316,4 17,52% 
Ελσίνκι 22.721,3 14.236,7 12.205,4 23.595,2 38.307,6 44.137,5 62.579,3 73.322,2 153.811,0 349.393,6 293.634,7 29,16% 
Ιρλανδίας - - - - - 25.835,9 34.737,6 49.371,4 66.596,2 68.773,2 81.882,5 25,95% 
Ιταλίας 148.765,5 158.811,1 123.659,4 145.299,6 185.970,7 209.521,9 256.595,3 344.665,0 565.974,5 728.240,4 768.363,4 17,84% 
Κοπεγχάγης 39.062,5 44.792,5 30.140,2 41.650,5 48.784,4 57.691,7 71.074,3 93.766,4 98.881,0 105.292,7 111.818,5 11,09% 
Λισσαβώνας 9.201,0 9.613,0 9.213,0 12.417,0 16.249,0 18.361,8 24.451,7 38.953,9 62.539,1 68.147,4 60.680,5 20,76% 
Λονδίνου 850.011,8 986.107,2 928.392,6 1.150.557,3 1.145.290,4 1.346.640,7 1.642.582,4 1.996.225,1 2.372.738,1 2.855.351,2 2.612.230,2 11,88% 
Λουξεµβούργου 10.455,5 11.275,8 11.920,9 19.314,4 28.518,4 30.443,3 32.410,6 33.892,2 37.930,7 35.938,7 34.016,4 12,52% 
Μαδρίτης 111.449,0 127.297,1 98.846,7 118.869,1 123.616,5 150.914,2 241.028,1 290.354,8 399.847,6 431.649,2 504.221,9 16,29% 
Όσλο 26.129,8 21.997,2 17.840,4 27.541,7 36.458,6 44.587,0 56.879,1 66.502,6 46.272,6 63.695,3 65.774,0 9,67% 
Στοκχόλµης 92.014,7 97.055,3 78.079,3 106.968,0 130.602,6 172.550,3 240.382,1 264.710,6 278.707,6 373.277,7 328.339,0 13,57% 
Φρανκφούρτης 355.310,8 392.470,1 346.891,0 460.753,6 499.278,4 577.364,8 664.913,2 825.232,7 1.086.748,5 1.432.167,0 1.270.243,2 13,59% 

* Στις κεφαλαιοποιήσεις των χρηµατιστηρίων δεν περιλαµβάνονται οι Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου, τα δικαιώµατα από αυξήσεις κεφαλαίου, τα δικαιώµατα προαίρεσης αγοράς µετοχών, τα µετατρέψιµα 

οµολογιακά δάνεια και οι µετοχές αλλοδαπών εταιριών. Οι κεφαλαιοποιήσεις αναφέρονται στις κοινές και προνοµιούχες µετοχές και στις µετοχές δίχως δικαιώµατα ψήφου των ηµεδαπών εισηγµένων εταιριών. 

Πηγή: FIBV- International Federation of Stock Exchanges 
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ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΞΙΑΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ – Κύριες και Παράλληλες Αγορές Μετοχικών Τίτλων  ( σε εκατ. δολάρια) 
Χρηµατιστήριο* 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 Μέση 

Ετήσια 
Μεταβολή 

             
Αθηνών (TSV) 3.840,1 2.400,6 1.612,1 2.779,0 5.186,8 6.076,9 8.234,4 21.136,6 50.019,5 189.280,0 94.162,7 37,7% 
Βαρκελώνης (REV) - - - - - 37.273,5 71.557,0 150.455,3 216.158,9 196.541,5 274.677,8 49,1% 
Βαρκελώνης (TSV) 4.574,6 5.101,7 4.189,6 3.197,1 6.291,7 5.571,7 9.815,1 22.464,9 32.608,8 33.073,2 45.556,7 25,8% 
Βιέννης (TSV) 11.222,7 7.233,3 5.155,3 7.296,8 8.741,9 13.357,5 10.692,4 12.723,8 18.677,2 12.733,9 9.641,6 -1,5% 
Euronext Άµστερνταµ  (REV) 40.822,5 38.915,6 45.727,7 66.368,1 85.262,9 124.324,1 191.101,9 279.688,1 409.520,4 471.226,3 678.763,7 32,5% 
Euronext Βρυξελλών (REV) - - - - - - - - 228.264,9 228.364,9 232.773,9 1,0% 
Euronext Βρυξελλών (TSV) 9.110,1 8.225,5 9.753,7 13.960,9 16.112,5 18.342,9 25.414,8 33.867,4 60.928,4 58.628,6 43.787,1 17,0% 
Euronext Παρισίων (REV) - - - - 628.610,8 716.507,6 982.172,0 1.414.135,9 2.053.299,8 2.892.301,5 3.988.736,6 36,1% 
Euronext Παρισίων (TSV) 121.063,7 116.649,0 124.879,1 170.361,5 202.069,6 213.161,0 282.014,4 414.320,9 587.853,8 770.075,6 1.064.866,0 24,3% 
Ελβετίας (REV) - 83.080,0 117.752,3 209.884,5 261.607,7 340.114,4 443.030,5 568.882,4 689.169,9 561.894,1 638.706,8 25,4% 
Ελσίνκι (TSV) 3.975,1 1.552,8 2.181,9 7.859,2 13.297,9 19.206,5 21.961,2 36.251,9 61.116,9 109.901,6 208.326,1 48,6% 
Ιρλανδίας (REV) - - - - - - 11.794,4 17.300,9 39.865,4 47.611,2 14.380,8 5,1% 
Ιταλίας  (TSV) 42.172,0 23.448,2 27.659,5 66.040,0 119.389,3 87.117,6 102.568,0 203.280,0 486.506,7 539.449,2 1.019.625,3 37,5% 
Ιταλίας (REV) - - - - - - - - - - 1.987.064,4 0,0% 
Κοπεγχάγης (REV) 11.349,4 10.499,4 22.435,1 23.674,9 27.404,5 28.336,4 36.439,6 46.731,5 64.954,1 66.605,0 102.636,1 24,6% 
Λισσαβώνας (TSV) - - - 2.438,9 5.176,9 4.240,9 7.244,6 20.808,1 50.076,8 40.479,3 54.896,6 56,0% 
Λονδίνου (REV) 543.392,5 553.922,0 662.990,9 865.906,7 1.029.278,3 1.153.221,3 1.413.236,3 1.989.489,3 2.887.989,7 3.399.381,1 4.558.662,9 23,7% 
Λουξεµβούργου (TSV) 108,0 235,5 291,6 1.100,6 1.030,7 486,5 785,6 1.048,1 1.672,5 1.421,1 1.660,8 31,4% 
Μαδρίτης (REV) - - - - - 162.812,2 238.410,4 424.287,2 640.320,3 739.670,1 985.401,5 43,3% 
Μαδρίτης (TSV) 35.953,4 35.337,8 34.564,4 42.468,4 54.860,1 54.029,0 79.912,7 138.736,9 - - - 21,3% 
Μπιλµπάο (TSV) 2.237,2 4.691,3 3.453,8 4.154,7 6.658,6 4.474,6 9.816,7 18.128,9 28.653,1 - - 37,5% 
Μπιλπµάο (REV) - - - - - 34.573,9 66.533,9 148.435,1 200.710,7 214.731,0 271.423,2 51,0% 
Όσλου (REV) 14.065,2 11.639,2 10.133,2 17.576,4 17.693,6 24.926,2 36.345,7 49.601,2 42.944,0 56.719,2 69.241,7 17,3% 
Στοκχόλµης (REV) 15.738,0 20.568,2 28.650,4 42.746,3 86.087,0 94.209,9 136.741,0 175.821,8 229.960,6 313.677,9 485.288,3 40,9% 
Φρανκφούρτης (TSV) 508.706,7 404.648,8 454.205,5 563.961,5 592.103,9 593.936,2 811.626,0 1.067.688,3 1.491.795,7 1.551.467,4 2.119.784,7 15,3% 

* Η ∆ιεθνής Οµοσπονδία Χρηµατιστηρίων (FIBV), υϊοθετώντας τους κανόνες οµαδοποίησης της Οµοσπονδίας των Ευρωπαϊκών Χρηµατιστηρίων διαχωρίζει τα µέλη της ανάλογα µε την µέθοδο που χρησιµοποιούν για τον 

υπολογισµό της αξίας συναλλαγών τους σε TSV (Trading System View) και REV (Regulated Environment View) χρηµατιστήρια. Τα TSV χρηµατιστήρια προσµετρούν στην αξία συναλλαγών τους µόνο τις χρηµατιστηριακές 

πράξεις που πραγµατοποιούνται στην αίθουσα συναλλαγών τους ή διαµέσου των ηλεκτρονικών συστηµάτων διενέργειας συναλλαγών που διαθέτουν. Τα REV χρηµατιστήρια υπολογίζουν την συνολική αξία συναλλαγών 
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τους µε βάση όλες τις πράξεις που υπόκεινται στην εποπτεία, των αρµόδιων της χώρας που εδρεύει το χρηµατιστήριο, εποπτικών αρχών (δηλαδή των ένδο και έξω χρηµατιστηριακών πράξεων που διενεργούν Μέλη και µη-

Μέλη και των συναλλαγών σε αλλοδαπές αγορές που αναφέρονται στην εγχώρια αγορά). 

Πηγή: FIBV- International Federation of Stock Exchanges 

 
ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΡΙΘΜΟΥ ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ - Κύριες και Παράλληλες Αγορές 1,2 

Χρηµατιστήριο 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 
            

Αθηνών 140 151 156 145 173 186 200 210 229 262 310 
Βαρκελώνης 366 377 353 346 335 324 318 337 392 500 583 
Βιέννης 151 151 160 155 153 148 142 138 128 114 111 
Euronext Άµστερνταµ 3 498 412 498 482 466 432 356 345 371 387 392 
Euronext Βρυξελλών 341 345 334 304 295 279 269 265 268 278 265 
Euronext Παρισίων 804 1.074 1.008 934 922 904 891 924 1.097 969 966 
Ελβετίας 422 424 470 464 457 449 436 428 424 412 416 
Ελσίνκι 77 65 62 58 65 73 71 126 131 150 158 
Ιρλανδίας - - - - - 89 86 102 100 101 96 
Ιταλίας 220 267 258 259 260 254 248 239 243 270 297 
Κοπεγχάγης 284 271 219 257 251 252 249 249 254 242 235 
Λισσαβώνας - - - - 195 169 158 148 135 125 110 
Λονδίνου 2.559 2.572 2.440 2.412 2.416 2.502 2.623 2.513 2.423 2.274 2.374 
Λουξεµβούργου 732 218 221 217 272 283 278 284 276 277 270 
Μαδρίτης 429 436 404 379 378 366 361 388 484 727 1.036 
Όσλο 121 112 123 135 146 165 172 217 235 215 215 
Στοκχόλµης 132 127 205 205 228 223 229 261 276 300 311 
Φρανκφούρτης - - - - - - - - 662 851 989 

1. Στον αριθµό των εισηγµένων εταιριών δεν περιλαµβάνονται οι εισηγµένες Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου. 

2. Ο αριθµός των εισηγµένων εταιρίων αναφέρεται τόσο στις αλλοδαπές εταιρίες που είναι εισηγµένες στο εκάστοτε χρηµατιστήριο όσο και σε εταιρίες µε έδρα την χώρα που διαπραγµατεύονται οι µετοχές τους. 

3. Για το χρηµατιστήριο του Άµστερνταµ τα στοιχεία από το 1996 και έπειτα δεν είναι άµεσα συγκρίσιµα µε αυτά των προηγουµένων ετών 

Πηγή: FIBV- International Federation of Stock Exchanges 
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ΕΞΕΛΙΞΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗΣ  -  Οµολογιακοί Τίτλοι  ( σε εκατ. δολάρια την 31/12) 

Χρηµατιστήριο 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 Μέση 
Ετήσια 

Μεταβολή 

             
Αθηνών µ.δ. µ.δ. µ.δ. µ.δ. 49.215,9 72.204,9 70.936,7 48.410,3 81.416,8 79.482,0 µ.δ. 10,1% 
Βαρκελώνης 59.811,0 37.302,9 27.743,7 20.445,4 16.559,1 16.599,3 16.362,9 13.051,2 13.169,2 10.583,3 8.866,8 -17,4% 
Βιέννης 76.343,8 82.490,1 83.556,6 91.311,1 103.346,0 122.959,2 117.295,9 106.557,1 122.919,5 111.691,9 114.109,5 4,1% 
Euronext Άµστερνταµ 166.308,3 182.777,7 197.523,9 223.030,6 239.203,6 320.197,1 341.153,3 334.786,4 379.939,6 347.947,3 248.697,8 4,1% 
Euronext Βρυξελλών 129.849,9 151.898,2 371.097,7 170.876,2 178.737,4 239.808,8 237.909,2 210.811,2 247.043,0 210.527,0 205.958,0 4,7% 
Euronext Παρισίων 504.769,5 558.668,4 576.553,5 656.588,5 691.872,5 845.078,2 878.151,2 777.524,4 886.771,8 765.089,7 731.449,6 3,8% 
Ελβετίας 158.487,1 166.984,7 185.635,0 195.972,4 216.777,1 279.469,0 248.229,7 243.411,5 282.389,5 249.783,2 246.307,3 4,5% 
Ελσίνκι µ.δ. 19.623,5 17.888,8 20.444,8 29.209,8 33.220,8 45.486,2 47.235,2 51.649,1 µ.δ. µ.δ. 14,8% 
Ιρλανδίας µ.δ. µ.δ. µ.δ. µ.δ. µ.δ. µ.δ. 29.140,0 29.814,7 28.980,5 16.835,7 19.481,7 -12,8% 
Ιταλίας NA 681.058,7 640.448,8 584.436,3 685.692,7 831.885,7 1.206.109,0 1.069.368,0 NA 1.030.892,3 1.001.586,3 4,4% 
Κοπεγχάγης 229.345,6 249.869,1 248.219,0 293.779,2 279.700,3 337.603,8 329.254,8 291.643,5 323.199,0 265.628,1 253.760,6 1,0% 
Λισσαβώνας µ.δ. µ.δ. µ.δ. µ.δ. µ.δ. 39.850,2 42.868,3 38.687,6 49.604,3 47.569,9 49.009,1 4,2% 
Λονδίνου 576.291,0 597.306,0 599.847,7 875.953,1 909.535,1 997.945,5 1.162.796,0 978.000,2 1.232.655,2 1.363.347,3 1.423.663,0 9,5% 
Λουξεµβούργου 1.004.607,8 1.177.481,9 1.207.764,0 1.249.183,3 1.470.630,9 1.622.801,7 1.649.720,5 1.787.454,2 2.173.260,3 2.582.259,0 3.155.766,3 12,1% 
Μαδρίτης 55.642,8 46.961,8 37.739,0 30.585,5 30.256,3 29.115,4 25.452,3 22.092,7 19.580,8 17.109,9 16.786,7 -11,3% 
Όσλου 47.839,4 44.543,2 37.837,5 44.964,3 46.944,5 52.675,0 53.723,6 52.335,2 55.157,6 46.460,1 42.171,1 -1,3% 
Στοκχόλµης µ.δ. 105.863,9 96.574,0 120.453,0 121.872,5 µ.δ. 257.771,6 201.018,3 µ.δ. µ.δ. µ.δ. 11,3% 
Φρανκφούρτης µ.δ. 1.281.371,6 1.390.413,6 1.546.466,8 1.886.436,2 2.180.550,6 2.182.353,4 2.021.783,0 2.480.188,0 2.076.464,9 µ.δ. 6,2% 

µ.δ. = µη διαθέσιµα στοιχεία 

Πηγή: FIBV- International Federation of Stock Exchanges 
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Στην Νοτιοανατολική Ευρώπη οι σηµαντικότερες χρηµατιστηριακές αγορές, πλην της ελληνικής, είναι 
αυτές της Κύπρου και της Ρουµανίας.   
 
Η κυπριακή κεφαλαιαγορά έχει τις ρίζες της στο 1963, όταν λίγες µετοχές άλλαζαν χέρια µεταξύ 
λιγοστών επενδυτών. Το 1979 η κεφαλαιαγορά τέθηκε υπό την αιγίδα του Κυπριακού Εµπορικού και 
Βιοµηχανικού Επιµελητηρίου, το οποίο µε τη συνεργασία των χρηµατιστηριακών εταιριών ανέπτυξε 
ένα απλό διακανονιστικό πλαίσιο εργασίας. Τον Ιούλιο του 1995 τέθηκαν σε εφαρµογή οι Κανονισµοί 
Λειτουργίας του Χρηµατιστηρίου Αξιών Κύπρου (ΧΑΚ) και στις 29 Μαρτίου 1996 το ΧΑΚ άρχισε 
την επίσηµη λειτουργία του µε 18 χρηµατιστηριακές εταιρίες ως µέλη του.  
 
Το νοµικό πλαίσιο του ΧΑΚ βασίζεται σε µεγάλο βαθµό στις σχετικές Οδηγίες και πρακτικές της 
Ευρωπαϊκής Ένωσης οι οποίες προσαρµόστηκαν, όπου αυτό κρίθηκε αναγκαίο, για να συνάδουν µε τις 
συνθήκες στην Κύπρο. Στις 7 Μαΐου 1999 τέθηκε σε εφαρµογή για πρώτη φορά στο ΧΑΚ το σύστηµα 
αυτοµατοποιηµένης διαπραγµάτευσης τίτλων το οποίο αντικατέστησε την παραδοσιακή διαδικασία 
‘εκφώνησης τιµών’ στο πάτωµα. Το σύστηµα αυτό διεύρυνε σηµαντικά τη δυνατότητα εκτέλεσης 
αυξηµένου αριθµού εντολών και οδήγησε σε τεράστια αύξηση του όγκου συναλλαγών µέσα στο 1999. 
Σηµειώνεται τέλος ότι έχει ξεκινήσει στην κυπριακή κεφαλαιαγορά, υπό τα πλαίσια της σχετικής 
νοµοθεσίας που προβλέπει τη δηµιουργία Κεντρικού Αποθετηρίου η οποία έχει εγκριθεί από τη Βουλή 
των Αντιπροσώπων από το Μάρτιο του 1996, η λειτουργία του κεντρικού συστήµατος εκκαθάρισης 
των συναλλαγών µε τη σταδιακή ένταξη των µετοχών σε αυτό. 
 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την εξέλιξη των κυριοτέρων µεγεθών της κυπριακής 
χρηµατιστηριακής αγοράς κατά την περίοδο 1997 – 2000: 
 
    1997 1998 1999 2000 

Αριθµός εισηγµένων εταιρειών  49 54 60 120 

Χρηµατιστηριακή Αξία Αγοράς  

   (31 ∆εκ. – ΛΚ εκατ.) 

 

1.422,0 

 

2.001,0 

 

14.676,0 

 

8.296,0 

Όγκος συναλλαγών (σε ΛΚ εκατ.) 170,8 347,3 3.858,5 6.265,8 

Πηγή: Cyprus Stock Exchange 

 
Η κεφαλαιαγορά της Ρουµανίας αποτελείται από το χρηµατιστήριο του Βουκουρεστίου (BSE) και την 
ανεπίσηµη (OTC) χρηµατιστηριακή αγορά Rasdaq. Το BSE ξεκίνησε την λειτουργία του το Νοέµβριο 
του 1995 και ένα χρόνο αργότερα άρχισαν να διενεργούνται συναλλαγές και στο Rasdaq.  
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η εξέλιξη του αριθµού των εισηγµένων εταιριών, της συνολικής 
κεφαλαιοποίησης και της αξίας των συναλλαγών στο BSE κατά την περίοδο 1996-2000. 
 
    1996    1997 1998 1999 2000 

Αριθµός εισηγµένων εταιρειών  17 75 126 127 115 

Χρηµατιστηριακή Αξία Αγοράς  

   (31 ∆εκ. – USD εκατ.) 

60,8 632,4 357,1 316,8 745,7 

Όγκος συναλλαγών (σε USD εκατ.) 5,28 260,43 193,40 67,95 59,72 

 
Το πρώτο εξάµηνο του 1997, µε την ολοκλήρωση του πρώτου σταδίου του προγράµµατος 
ανασυγκρότησης της ρουµανικής οικονοµίας, ο όγκος συναλλαγών στο BSE παρουσίασε µία 
αλµατώδη αύξηση, η οποία όµως αποδείχθηκε προσωρινή. Η οικονοµική κρίση στην Νοτιοανατολική 
Ασία στα τέλη του 1997 και στη Ρωσία το 1998 καθώς και η καθυστέρηση στην υλοποίηση του 
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προγράµµατος των ιδιωτικοποιήσεων και, εν γένει, η παρατεινόµενη οικονοµική και πολιτική 
αστάθεια στη χώρα επηρέασαν αρνητικά την ρουµανική χρηµατιστηριακή αγορά, η οποία σήµερα 
βρίσκεται σε ύφεση.  
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12. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 1997 - 2000  

 
Όπως έχει ήδη αναφερθεί, η ΕΧΑΕ είναι εταιρία συµµετοχών µε µοναδική εταιρία συµµετοχής 
σήµερα, κατά 100%, την εταιρία ΧΑΑ ΑΕ η οποία µε τη σειρά της κατέχει στρατηγικά µερίδια 
συµµετοχής σε µία σειρά εταιριών που υποστηρίζουν την οργάνωση και λειτουργία της ελληνικής 
κεφαλαιαγοράς. 
 
Η ΕΧΑΕ συστάθηκε στις 29.3.2000 και ως εκ τούτου δεν έχει ακόµη συντάξει απολογιστικές 
οικονοµικές καταστάσεις. Η πρώτη υπερδωδεκάµηνη εταιρική χρήση της Εκδότριας Εταιρίας θα λήξει 
την 31.12.2001, τα δε έσοδα της θα αποτελούνται κατά κύριο λόγο από έσοδα µερισµάτων. 
  
Προκειµένου οι επενδυτές να σχηµατίσουν µία αντιπροσωπευτική εικόνα αναφορικά µε την ιστορική 
εξέλιξη του Οµίλου της ΕΧΑΕ, παρατίθενται και αναλύονται, ανά ενοποιούµενη εταιρία, στο παρόν 
κεφάλαιο τα απολογιστικά ενοποιηµένα στοιχεία δραστηριότητας της ΧΑΑ ΑΕ για την περίοδο 1997-
1999 καθώς και τα αντίστοιχα ενοποιηµένα απολογιστικά στοιχεία της ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000.  
Το ΧΑΑ πλαισιώνεται από ένα όµιλο εταιριών, ευθύνη του οποίου είναι η εποπτεία και οργάνωση της 
ελληνικής χρηµατιστηριακής αγοράς, καθώς και η εκκαθάριση των χρηµατιστηριακών συναλλαγών 
που λαµβάνουν χώρα σε αυτή. Το ΧΑΑ είναι ο βασικός µέτοχος σε όλες αυτές τις εταιρίες, ενώ βάσει 
της κείµενης νοµοθεσίας µπορεί και ασκεί ουσιαστικό έλεγχο, σε αντίθεση µε την ΕΧΑΕ, η οποία εκ 
του καταστατικού της δεν δύναται να αναµιγνύεται µε οποιοδήποτε τρόπο στις εποπτικές αρµοδιότητες 
του (του ΧΑΑ) και στην τιµολογιακή πολιτική για τις παρεχόµενες από αυτό υπηρεσίες. 
 
Η εταιρία ΧΑΑ Α.Ε. συντάσσει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις και αποτελέσµατα χρήσης από 
τη χρήση που έληξε την 31.12.1997 έως αυτή που έληξε την 31.12.1999. Οι εταιρίες που 
περιλαµβάνονται στην ενοποίηση για την περίοδο 1997-2000, είναι οι εξής: 
 

 

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 

 

Ποσοστό Άµεσης Συµµετοχής 

Σύνολο Άµεσης και Έµµεσης 

Συµµετοχής 

 1997 1998 1999 2000(1) Με 

31.12.2000 

ΧΑΑ ΑΕ (2)    100% 100% 

ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ Α.Ε. 38,50% 38,50% 38,50% 38,50% 38,50% 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ 

Α.Ε.(3) - - 35,46% 35,46% 40,73% 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ 

ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε. (3) - - 35,00% 35,00% 39,20% 

ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ 

ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ Α.Ε 37,17% 37,17% 37,17% 37,17% 37,17% 

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ 

ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε 33,80% 33,80% 33,80% 33,80% 33,80% 
(1)  Η ΕΧΑΕ συνέταξε pro forma ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση που αφορά τη χρήση 2000. Στην ενοποίηση 
συµµπεριλαµβάνεται η κατά 100%  ενοποιούµενη ΧΑΑ ΑΕ καθώς και οι άµεσες και έµµεσες συµµετοχές αυτής όπως παρατίθενται 
στον ανωτέρω πίνακα.  
(2) Η εταιρία ΧΑΑ ΑΕ δεν συνέταξε  ενοποιηµένες καταστάσεις αποτελεσµάτων χρήσης για τη χρήση 2000. Το ΧΑΑ δεν 
υποχρεούται  να συντάξει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις δεδοµένου ότι, βάσει των άρθρων 93-95 του ΚΝ 2190/1920 η 
µητρική εταιρία ΕΧΑΕ ΑΕ συνέταξε ενοποιηµένη οικονοµική κατάσταση για την εν λόγω χρήση. 
(3) Σηµειώνεται ότι οι εταιρίες ΧΠΑ Α.Ε. και ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε. οι οποίες ιδρύθηκαν εντός του 1998 και στις οποίες το ΧΑΑ 
συµµετείχε στις 31.12.1998 µε ποσοστά 35,46% και 35% αντίστοιχα,  περιλήφθηκαν για πρώτη φορά στην ενοποιηµένη οικονοµική 
κατάσταση του 1999. Αναλυτική παρουσίαση των εταιριών του Οµίλου παρατίθεται στο κεφάλαιο 15  «ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ 
ΕΤΑΙΡΙΕΣ». 
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Η ενοποίηση έγινε µε τη µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 90 
µέχρι και 109 του ΚΝ 2190/1920. Οι ανωτέρω εταιρίες περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου ΕΧΑΕ δυνάµει των διατάξεων του ΚΝ.2190/1920 αρθρ. 42ε 
περ.δδ, λόγω της δεσπόζουσας επιρροής που ασκεί το ΧΑΑ, άµεσα ή έµµεσα, στη διοίκηση και τη 
λειτουργία των εν λόγω εταιριών. 
 
Η συµµετοχή του ΧΑΑ εκ δρχ. 680.761.359 στο Επικουρικό Κεφάλαιο Εκκαθάρισης 
Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών δεν περιλαµβάνεται στην ενοποίηση, επειδή αυτό δεν αποτελεί 
νοµικό πρόσωπο αλλά σύνολο περιουσίας, της οποίας το ΧΑΑ είναι διαχειριστής και θεµατοφύλακας. 
Οι συµµετοχές της εταιρίας ΧΑΑ Α.Ε. στις αστικές µη κερδοσκοπικές εταιρίες Περιφερειακό Κέντρο 
Επαγ/κής Κατάρτισης Χρηµατ/κών Υπηρεσιών (ποσοστό συµµετοχής 40% µε αξία κτήσης δρχ. 16 
εκατ.) και Εταιρία Χρηµατιστηριακών Μελετών (ποσοστό συµµετοχής 33,33% µε αξία κτήσης δρχ. 1 
εκατ.), δεν περιλαµβάνονται στην ενοποίηση λόγω επουσιώδους δραστηριότητας και περιουσίας.  
 
 
12.1 ∆ραστηριότητα 
 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών του Οµίλου της ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000 προκύπτει στο σύνολό 
του σχεδόν από τον κύκλο εργασιών των εταιριών ΧΑΑ Α.Ε. και ΚΑΑ Α.Ε.  Η εξέλιξη του 
ενοποιηµένου κύκλου εργασιών, ανά εταιρία, του Οµίλου ΧΑΑ για την τριετία 1997 – 1999 και  του 
Οµίλου της ΕΧΑΕ για το 2000, παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα:  
 
 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΚΥΚΛΟΥ 
ΕΡΓΑΣΙΩΝ (εκατ. δρχ.) 

Όµιλος ΧΑΑ(1) 
 
 
 
 
 

Όµιλος ΕΧΑΕ(2) 
 
 

 
1997 % 1998 % 1999 % 2000* 2000 

(€ 000) 
%

Κύκλος εργασιών από:           
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ ΑΕ 3.984 30% 10.094 41% 32.786 43% 28.754 84.384 53%
ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΕ 9.140 68% 13.827 56% 39.970 53% 21.597 63.381 40%
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 0 0% 0 0% 690 1% 1.236 3.628 2%
ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ 
ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε. 0 0% 0 0% 179 0% 708 2.077 1%
ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ & ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ Α.Ε 288 2% 577 2% 989 1% 1.608 4.718 3%
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 
ΑΕ 82 1% 263 1% 1.076 1% 675 1.980 1%
Κύκλος εργασιών  13.494 100% 24.760 100% 75.690 100% 54.578 160.169 100%
Μείον ενδοεταιρικές συναλλαγές 260  689  1.912  1.968 5.776 
Σύνολο Κύκλου εργασιών  13.234   24.071   73.778   52.609 154.393 

(1) Ελεγµένες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του ΧΑΑ.  Η εταιρία ΧΑΑ ΑΕ δεν συνέταξε  ενοποιηµένες καταστάσεις 
αποτελεσµάτων χρήσης για τη χρήση 2000. Το ΧΑΑ δεν υποχρεούται  να συντάξει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
δεδοµένου ότι, βάσει των άρθρων 93-95 του ΚΝ 2190/1920, η µητρική εταιρία ΕΧΑΕ ΑΕ συνέταξε ενοποιηµένη οικονοµική 
κατάσταση για την εν λόγω χρήση. 
(2) Ελεγµένη pro forma ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση της ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000. Η ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση  της 
ΕΧΑΕ για την περίοδο 1.1 - 31.12.2000 περιλαµβάνει τα αποτελέσµατα της κατά 100% ενοποούµενης ΧΑΑ ΑΕ και των άµεσων και 
έµµεσων συµµετοχών αυτής. 
 
Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών παρουσίασε συνεχή και 
αλµατώδη άνοδο µεταξύ των χρήσεων 1997-1999 ενώ παρουσίασε σηµαντική πτώση στο τέλος της 
χρήσης 2000. Χαρακτηριστικό της πορείας αυτής είναι ότι κατά τη διάρκεια της χρήσης  1999, ο 
ενοποιηµένος κύκλος εργασιών υπερτριπλασιάστηκε σε σχέση µε το σύνολο της χρήσης 1998, 
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ανερχόµενος στο ποσό των δρχ. 73.778 εκατ. ενώ στις 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 52.609 εκατ. (€ 
154.393 χιλ.). 
 
Οι µεταβολές του κύκλου εργασιών οφείλονται στην διακύµανση όλων των επιµέρους µεγεθών που 
επιδρούν ουσιαστικά στη διαµόρφωση των δραστηριοτήτων του ΧΑΑ και του ΚΑΑ, και ειδικότερα 
στην αξία των συναλλαγών, στις τιµές των µετοχών και κατ’επέκταση την κεφαλαιοποίηση των 
εισηγµένων εταιριών, στην εισαγωγή νέων εταιριών στο ΧΑΑ και στις αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου 
που πραγµατοποίησαν οι ήδη εισηγµένες εταιρίες.  
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Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται ενδεικτικά µεγέθη της ελληνικής χρηµατιστηριακής αγοράς, που 
καταδεικνύουν τα αίτια για την διακύµανση των εσόδων της εταιρίας  ΧΑΑ Α.Ε. και των εταιριών που 
συµµετέχει.  
 

(ποσά σε δισ. δρχ.) 1996 1997 1998 1999 2000 2000 

 (€ εκατ.) 

 

84.599 

16.825 

Ετήσια Αξία Συναλλαγών 

   - Κύρια αγορά 

   - Παράλληλη αγορά  

 

Συνολική ετήσια αξία συναλλαγών  

 

1.818 

172 

 

1.990 

 

5.540 

262 

 

5.802 

 

13.323 

761 

 

14.084 

 

52.420 

6.534 

 

58.954 

 

28.827 

5.733 

 

34.560 101.424 

 

104.350 

10.674 

Χρηµατιστηριακή αξία εταιριών  

(την 31/12) 

   -Κύρια αγορά 

   - Παράλληλη αγορά  

 

Συνολική κεφαλαιοποίηση  

 

5.753 

192 

 

5.945 

 

9.483 

328 

 

9.811 

 

21.862 

977 

 

22.839 

 

60.616 

6.695 

 

67.311 

 

35.557 

3.637 

 

40.194 117..958 

 

698 

305 

Αριθµός εισηγµένων εταιριών 

   -Κύρια αγορά 

   - Παράλληλη αγορά  

 

Συνολικός αριθµός εισηγµένων   

 

198 

37 

 

235 

 

193 

44 

 

237 

 

207 

51 

 

258 

 

224 

70 

 

294 

 

238 

104 

 

342 1.004 

 
Οι δραστηριότητες των εταιριών του Οµίλου ΕΧΑΕ, και ιδιαίτερα αυτές του ΧΑΑ και του ΚΑΑ, είναι 
αλληλένδετες, δεδοµένου ότι οι υπηρεσίες οι οποίες παρέχουν είναι συµπληρωµατικές και 
αλληλοεξαρτώµενες. Αναλυτική παρουσίαση του κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα γίνεται στα 
οικεία κεφάλαια όπου περιγράφονται οι επιµέρους εταιρίες του Οµίλου. 
 
Κατά τη χρήση 2000, το µεγαλύτερο µέρος του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών του Οµίλου της ΕΧΑΕ 
προέκυψε από τη δραστηριότητα του ΧΑΑ. Ειδικότερα, ο κύκλος εργασιών του ΧΑΑ για το 2000 
ανήλθε σε δρχ. 28.754 εκατ. (€ 84.384 χιλ.), ήτοι ποσοστό 53% επί του ενοποιηµένου κύκλου 
εργασιών, ενώ ο κύκλος εργασιών του ΚΑΑ ανήλθε σε δρχ. 21.597 εκατ. (€ 63.381 χιλ.), ήτοι ποσοστό 
40% επί του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών.  
 
Οι ενδοεταιρικές συναλλαγές ανήλθαν για το 2000 σε δρχ. 2,2 δισ. περίπου, και αφορούν κυρίως σε 
συναλλαγές του ΧΚΘ και της ΑΣΥΚ µε το ΧΑΑ και τις  λοιπές εταιρίες του Οµίλου ΕΧΑΕ.  
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12.2 Εξέλιξη Εργασιών - Αποτελεσµάτων 

 

Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης του Οµίλου ΧΑΑ για την 
περίοδο 1997-1999 και του Οµίλου ΕΧΑΕ για το 2000, παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί 
(οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των δύο Οµίλων για την εξεταζόµενη περίοδο, 
παρατίθενται στο συνηµµένο Παράρτηµα). 
 

 
Όµιλος ΧΑΑ(1) 

 
Όµιλος ΕΧΑΕ(2) 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (εκατ. δρχ.) (3) 
 1997 1998(4) 1999 

 
2000 2000  

(€ 000) 
Κύκλος εργασιών  13.235 24.071 73.778 52.609 154.393 
Μείον: Πόρος υπέρ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς Ν 2471/97 0 0 2.798 1.512 4.437 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 2.553 3.786 7.261 7.344 21.554 
Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων) (5) 10.681 20.285 63.719 43.753 128.403 
(% στον κύκλο εργασιών) 81% 84% 86% 83% 83% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 177 106 216 110 322 
Σύνολο 10.859 20.391 63.936 43.863 128.725 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) (5) 1.475 1.980 4.352 4.874 14.303 
Μείον: Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) (5) 0 0 94 142 418 
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 0 0 384 412 1.209 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας παραγωγής µη κοστολογηθέντα 0 0 117 0 0 
Σύνολο εξόδων  1.476 1.980 4.946 5.428 15.930 
(% στον κύκλο εργασιών) 11% 8% 7% 10% 10% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) (5) 9.383 18.411 58.989 38.435 112.795 
(% στον κύκλο εργασιών) 71% 76% 80% 73% 73% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 315 969 0 0 0 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 1.307 1.282 6.964 8.472 24.862 
Πλέον: Κέρδη πωλήσεων συµµετοχών & χρεογράφων 341 2.486 3.085 46 135 
Μείον: Έξοδα και ζηµίες συµµετοχών και χρεογράφων 0 2 29 27 79 
Μείον: Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών & χρεογράφων 0 4 26 334 981 
Πλέον: Έκτακτα & ανόργανα έσοδα 678 995 1.243 733 2.152 
Μείον: Έκτακτα & ανόργανα έξοδα 19 336 258 116 342 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 12.004 23.800 69.969 47.208 138.542 
(% στον κύκλο εργασιών) 91% 99% 95% 90% 90% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 210 305 854 345 1.013 
Μείον: Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 3 4 8 17 51 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 12.210 24.101 70.816 47.536 139.504 
(% στον κύκλο εργασιών) 92% 100% 96% 90% 90% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 1.001 2.028 3.458 6.925 20.323 
Κέρδη προ Φόρων 11.209 22.074 67.358 40.611 119.181 
(% στον κύκλο εργασιών) 85% 92% 91% 77% 77% 
Μείον: Φόροι χρήσης και Λοιποί φόροι (6) 3.895 7.255 25.847 2 7 
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. & κέρδη διανεµόµενα σε τρίτους(6) 670 1.017 95 0 0 
Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου  0 38 169 5 14 
Καθαρά κέρδη χρήσεως µετά από φόρους 6.645 13.764 41.247 40.604 119.159 
(% στον κύκλο εργασιών) 50% 57% 56% 77% 77% 
Μείον: ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 2.478 3.708 13.550 10.879 31.926 
Καθαρά ενοποιηµένα κέρδη Οµίλου 4.166 10.055 27.697 29.725 87.233 
(% στον κύκλο εργασιών) 31% 42% 38% 57% 57% 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η (7)      
Ενοποιηµένα Κέρδη προ φόρων 11.209 22.074 67.358 40.611 119.181 
∆ιαφορές φορολ. Ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν 136 127 173 290 851 
Ενοποιηµένα Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και κέρδη 6.509 13.675 35.187 23.792 69.822 
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διανεµόµενα σε τρίτους 

Μείον: Αναµορφωµένη αναλογία κερδών µειοψηφίας 2.462 3.674 12.396 4.665 13.690 
Αναµορφωµένα ενοποιηµένα Κέρδη Οµίλου µετά από φόρους 
χρήσης, φόρους φορολογικού ελέγχου και δικαιώµατα 
µειοψηφίας 4.047 10.001 22.791 19.127 56.132 
(1) Ελεγµένες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του ΧΑΑ.  Η εταιρία ΧΑΑ ΑΕ δεν συνέταξε  ενοποιηµένες καταστάσεις 
αποτελεσµάτων χρήσης για τη χρήση 2000. Το ΧΑΑ δεν υποχρεούται  να συντάξει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
δεδοµένου ότι, βάσει των άρθρων 93-95 του ΚΝ 2190/1920, η µητρική εταιρία ΕΧΑΕ ΑΕ συνέταξε ενοποιηµένη οικονοµική 
κατάσταση για την εν λόγω χρήση. 
(2) Ελεγµένη pro forma ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση της ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000. Η ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση  της 
ΕΧΑΕ για την περίοδο 1.1 - 31.12.2000 περιλαµβάνει τα αποτελέσµατα της κατά 100% ενοποούµενης ΧΑΑ ΑΕ και των άµεσων και 
έµµεσων συµµετοχών αυτής (ΧΑΑ, ΚΑΑ, ΑΣΥΚ, ΧΚΘ, ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠ. Οι δύο τελευταίες εταιρίες συστάθηκαν το 1998 και η 
πρώτη εταιρική τους χρήση έληξε την 31.12.1999. 
(3) Τυχόν διαφορές  των κονδυλίων µεταξύ των αναληθέντων στοιχείων και αυτών που δηµοσιεύθηκαν από τις εταιρείες 
οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
(4) Τα οικονοµικά αποτελέσµατα του Οµίλου ΧΑΑ για τη χρήση 1998 παρουσιάζονται στο παρόν κεφάλαιο όπως αυτά 
δηµοσιεύθηκαν στον δεύτερο ενοποιηµένο ισολογισµό της χρήσης που έληξε στην 31.12.1998. Τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα 
χρήσης 1998, όπως αυτά παρουσιάζονται στον δηµοσιευµένο ισολογισµό του 1999, έχουν αναµορφωθεί για λόγους 
συγκρισιµότητας. 
(5) Για τον υπολογισµό του λειτουργικού αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως οι αποσβέσεις από το κόστος πωλήσεων, 
τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας, έρευνας & ανάπτυξης καθώς και τα έξοδα διάθεσης. 
(6)Για την χρηση 2000 δεν περιλαµβάνονται οι φορολογικές υποχρεώσεις και αµοιβές ∆.Σ. της ΕΧΑΕ καθώς θα κλείσει την πρώτη 
υπερδωδεκάµηνη χρήση της στις 31.12.2001. 
(7) Αναµορφωµένα βάσει των παρατηρήσεων του ορκωτού ελεγκτή λογιστή που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό και λογιστικό 
έλεγχο έως και τη χρήση 1999 και των τακτικών ορκωτών ελεγκτών λογιστών για τη χρήση 2000. 
 

 
Σε σχέση µε τις ανωτέρω καταστάσεις αποτελεσµάτων επισηµαίνονται τα ακόλουθα: 
 
Κύκλος Εργασιών - Κόστος Πωληθέντων 
 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών κατά τη χρήση 2000 ανήλθε σε δρχ. 52.609 (€ 154.393 χιλ.) εκατ. 
έναντι δρχ. 73.778 εκατ. κατά την προηγούµενη χρήση, σηµειώνοντας πτώση της τάξης του 28,6%. Η 
πτώση αυτή επήλθε κύρια συνεπεία της µείωσης του όγκου των χρηµατιστηριακών συναλλαγών η 
οποία έχει επηρεάσει τις εργασίες του ΚΑΑ και του ΧΑΑ. Αναλυτικότερα, ενώ η πτώση των εργασιών 
µεταξύ 1999-2000 ανήλθε σε δρχ. 21,1 δισ. το µεγαλύτερο µέρος της πτώσης αυτής αναλογεί στο 
ΚΑΑ του οποίου ο κύκλος εργασιών µειώθηκε κατά 18,4 δισ. περίπου.  
 
Αντίστοιχα, το προ αποσβέσεων µικτό κέρδος του Οµίλου ΕΧΑΕ µειώθηκε στη χρήση 2000, 
ανερχόµενο σε δρχ. 43,7 δισ. (€ 128.403 χιλ.), έναντι δρχ. 63,7 δισ. για τη χρήση 1999. Η µείωση του 
µικτού κέρδους οφείλεται στην προαναφερθείσα πτώση του κύκλου εργασιών, καθώς και στην 
ανελαστικότητα των στοιχείων κόστους µε αποτέλεσµα της επιδείνωση του υψηλού µικτού 
περιθωρίου, το οποίο διαµορφώθηκε σε 83% επί του κύκλου εργασιών το 2000, έναντι 86% για το 
1998. 
 
Όπως ο κύκλος εργασιών, έτσι και το κόστος πωληθέντων του Οµίλου προέρχεται κυρίως από την 
δραστηριότητα του ΧΑΑ και του ΚΑΑ, όπως παρουσιάζεται αναλυτικά στον ακόλουθο πίνακα: 
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 
(εκατ. δρχ.) 

 Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

 1997 % 1998 % 1999 % 2000* 2000 
(€ 000) 

% 

          
Κόστος Πωληθέντων (προ αποσβέσεων) από:          
ΧΑΑ ΑΕ 1.546 57% 2.056 52% 5.247 53% 4.346 12.754 51% 
ΚΑΑ ΑΕ 934 34% 1.549 39% 3.298 33% 2.599 7.627 31% 
ΧΠΑ ΑΕ 0 0% 0 0% 289 3% 278 816 3% 
ΕΤΕΣΕΠ ΑΕ 0 0% 0 0% 278 3% 324 952 4% 
ΑΣΥΚ ΑΕ 205 8% 345 9% 588 6% 841 2.468 10% 
ΧΚΘ ΑΕ 30 1% 23 1% 163 2% 91 266 1% 
Κόστος Πωληθέντων Σύνολο 2.716 100% 3.974 100% 9.862 100% 8.479 24.884 100% 
Μείον: ενδοεταιρικές συναλλαγές 162  188  840  1.135 3.331   
Σύνολο Κόστους Πωληθέντων 2.553   3.786   7.261   7.344 21.553   

 
Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης περιλαµβάνουν έσοδα από επιχορηγήσεις, ενοίκια και λοιπά έσοδα και 
ανήλθαν το 2000 σε δρχ. 110 εκατ. (€ 322 χιλ.), έναντι δρχ. 216 εκατ. το 1999. 
 
Γενικά Έξοδα  
 
Τα προ αποσβέσεων λειτουργικά έξοδα της χρήσης 2000 ανήλθαν σε δρχ. 5,4 δισ. (€ 15.917 χιλ.), από 
δρχ. 4,9 δισ. κατά την προηγούµενη χρήση, εκ των οποίων ποσό δρχ. 2,8 δισ. (€ 7.627 χιλ.) αφορούν 
σε έξοδα διοικητικής λειτουργίας του ΧΑΑ.  
 
 
Έσοδα από Συµµετοχές – Χρεόγραφα και Κέρδη από πώληση συµµετοχών και χρεογράφων 
 
Τα έσοδα  χρεογράφων ανήλθαν σε δρχ. 8.472 εκατ. (€ 24.862 χιλ.) το 2000, έναντι δρχ. 6.964 εκατ. το 
1999, και περιλαµβάνουν µερίσµατα από τις συµµετοχές του ΧΑΑ. Επιπλέον, τα κέρδη από πωλήσεις 
συµµετοχών και χρεογράφων, ανήλθαν σε δρχ. 46 εκατ. το 2000 (€ 135 χιλ.) έναντι δρχ. 3.085 εκατ. το 
1999.  
 
Τα εν λόγω ποσά παρουσιάζονται αναλυτικότερα στην περιγραφή των επιµέρους εταιριών του Οµίλου 
ΕΧΑΕ. 
 
Έκτακτα Αποτελέσµατα 
 
Τα έκτακτα και ανόργανα έσοδα και έξοδα για το 2000 ύψους δρχ. 733 εκατ. (€ 2.152 χιλ.) και δρχ. 
116 εκατ. (€ 342 χιλ.) αντίστοιχα, κατανέµονται στις επιµέρους εταιρίες του Οµίλου ως εξής: 
                          
ΕΚΤΑΚΤΑ ΕΣΟ∆Α        

 ( εκατ. δρχ) 

Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

 1997 1998 1999 2000 2000 (€ 000) 

ΧΑΑ ΑΕ 598 695 1.090 502 1.473 

ΚΑΑ ΑΕ 2 215 37 116 340 

ΑΣΥΚ 0 0 0 0 0 

ΧΚΘ 78 86 87 79 232 

ΧΠΑ & ΕΤΕΣΕΠ - - 29 36 107 

ΣΥΝΟΛΟ 678 995 1.243 733 2.152 
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ΕΚΤΑΚΤΑ ΕΞΟ∆Α 

( εκατ. δρχ) 

1997 1998 1999 2000 2000 (€ 000) 

ΧΑΑ ΑΕ 15 21 3 14 40 

ΚΑΑ ΑΕ 1 305 236 48 141 

ΑΣΥΚ 3 6 11 10 30 

ΧΚΘ 0 4 6 6 17 

ΧΠΑ & ΕΤΕΣΕΠ - - 2 39 113 

ΣΥΝΟΛΟ 19 336 258 116 342 

 
Αποσβέσεις 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η κατανοµή των ενσωµατωµένων στο λειτουργικό κόστος 
αποσβέσεων, για την περίοδο 1997-2000: 
 
Κατανοµή Αποσβέσεων 
(σε εκατ. δρχ.) 

Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

 1997 1998 1999 2000 2000 
 (€ 000) 

Αποσβέσεις στο κόστος πωλήσεων 574 1.221 1.761 2.886 8.468 
Αποσβέσεις στα έξοδα διοικητικής λειτουργίας 168 405 681 2.686 7.883 
Αποσβέσεις στα έξοδα έρευνας & ανάπτυξης 259 402 991 1.300 3.815 
Αποσβέσεις στα έξοδα διάθεσης 0 0 21 

53 157 
Σύνολο Αποσβέσεων 1.001 2.028 3.458 6.925 20.323 

 
Κέρδη προ Φόρων  
 
Συνέπεια της σηµαντικής πτώσης του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών, καθώς της γενικότερης 
υποχώρησης όλων των επιµέρους αποτελεσµάτων του Οµίλου, τα κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε δρχ. 
δρχ. 40 δισ. (€ 119.194 χιλ.) στις 31.12.2000 σε σχέση µε κέρδη δρχ. 67,4 δισ. το 1999. 
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12.3 Ανάλυση Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Τα στοιχεία των ενοποιηµένων του Οµίλου ΧΑΑ για την περίοδο 1997-1999 και του Οµίλου ΕΧΑΕ 
για το 2000, παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί (οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
των Οµίλων για την εξεταζόµενη περίοδο, παρατίθενται στο συνηµµένο Παράρτηµα). 
 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ(3) 
  

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) Όµιλος ΧΑΑ(1) Όµιλος ΕΧΑΕ(2) 

 1997 1998 1999 2000 
2000 

 (€ 000) 
Έξοδα εγκατάστασης  1.850 2.423 4.100 8.040 23.596 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 498 1.098 1.870 4.976 14.603 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  1.353 1.325 2.230 3.065 8.994 
Ενσώµατα πάγια 5.050 6.670 11.603 13.887 40.754 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 943 1.884 3.542 6.007 17.628 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 4.108 4.786 8.061 7.880 23.127 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 4.108 4.786 8.061 7.880 23.127 
Συµµετοχές 698 4.561 733 698 2.048 
Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 0 0 0 50 148 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 7 12 37 59 172 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 4.812 9.359 8.831 8.687 25.495 
Αποθέµατα 0 11 11 11 32 
Πελάτες 304 672 2.003 1.828 5.366 
Επιταγές εισπρακτέες  0 26 20 53 155 

Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά λοιπού συµµετοχικού 
ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 0 0 1 26 75 
Επισφαλείς-Επίδικοι Πελάτες και Χρεώστες 0 0 0 0 0 
Χρεώστες διάφοροι 3.978 4.499 19.681 15.104 44.326 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 3 9 1 2 6 
Χρεόγραφα 17.463 34.365 116.459 111.758 327.976 
∆ιαθέσιµα 4.975 2.060 8.243 2.683 7.875 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 26.723 41.643 146.419 131.465 385.811 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  371 304 1.443 586 1.719 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 33.259 52.631 158.923 143.803 422.018 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 63.993 346.224 1.657.522 156.991 460.720 
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ Όµιλος ΧΑΑ(1) Όµιλος ΕΧΑΕ(2) 

 1997 1998 1999 2000 
2000 

 (€ 000) 
Μετοχικό κεφάλαιο 5.000 5.000 5.000 90.300 265.004 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 6.836 6.836 6.836 8.727 25.610 
∆ιαφορές αναπροσαρµογής-επιχορηγήσεις επενδύσεων 833 895 993 0 0 
Αποθεµατικά 2.924 4.418 14.127 9 25 
Αποτελέσµατα εις νέο 2.181 4.854 15.676 38.030 111.608 
Ποσά προορισµένα για αύξηση κεφαλαίου 0 2.000 0 0 0 
∆ιαφορές ενοποίησης 669 648 648 41.743 122.502 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΟΜΙΛΟΥ 18.443 24.652 43.280 95.323 279.745 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 6.028 8.271 26.142 31.075 91.195 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  24.472 32.923 69.422 126.398 370.940 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 135 459 732 819 2.404 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις      0 
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 12 5 9 7 22 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      0 
Προµηθευτές 792 962 3.365 1.714 5.030 
Επιταγές πληρωτέες  0 0 42 23 68 
Τράπεζες λογ/µοί βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 0 12 0 0 0 
Υποχρεώσεις προς λοιπού συµµετοχικού ενδιαφέροντος 
επιχ/σεις 0 0 0 62 183 
Προκαταβολές πελατών  0 2 189 31 90 
Φόροι-τέλη 5.397 13.848 70.570 7.970 23.391 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 59 103 171 225 662 
Μερίσµατα πληρωτέα 1.460 2.750 9.000 3.413 10.015 
Πιστωτές διάφοροι 747 1.086 3.017 2.053 6.024 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 8.455 18.764 86.355 15.491 45.462 
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  8.467 18.769 86.364 15.499 45.484 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 186 481 2.406 1.087 3.191 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 33.259 52.631 158.923 143.803 422.018 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 63.993 346.224 1.657.522 156.991 460.720 
(1) Ελεγµένες Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του ΧΑΑ.  Η εταιρία ΧΑΑ ΑΕ δεν συνέταξε  ενοποιηµένες καταστάσεις 
αποτελεσµάτων χρήσης για τη χρήση 2000. Το ΧΑΑ δεν υποχρεούται  να συντάξει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
δεδοµένου ότι, βάσει των άρθρων 93-95 του ΚΝ 2190/1920, η µητρική εταιρία ΕΧΑΕ ΑΕ συνέταξε ενοποιηµένη οικονοµική 
κατάσταση για την εν λόγω χρήση. 
(2) Ελεγµένη pro forma ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση της ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000. Η ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση  της 
ΕΧΑΕ για την περίοδο 1.1 - 31.12.2000 περιλαµβάνει τα αποτελέσµατα της κατά 100% ενοποούµενης ΧΑΑ ΑΕ και των άµεσων και 
έµµεσων συµµετοχών αυτής (ΧΑΑ, ΚΑΑ, ΑΣΥΚ, ΧΚΘ, ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠ. Οι δύο τελευταίες εταιρίες συστάθηκαν το 1998 και η 
πρώτη εταιρική τους χρήση έληξε την 31.12.1999. 

(3) Τυχόν µικρές διαφορές στα αθροίσµατα  ή στις διαφορές οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Σε σχέση µε τις ανωτέρω ενοποιηµένες καταστάσεις ισολογισµών  επισηµαίνονται τα 
ακόλουθα: 
 
• Το σύνολο των εξόδων εγκατάστασης ανήλθε σε δρχ. 8,1 δισ. το 2000 (€ 23.596 χιλ.), εκ των 

οποίων δρχ. 4,3 δισ. (€ 12.782 χιλ.) αφορά στα έξοδα εγκατάστασης του ΧΑΑ και δρχ. 1.362 
εκατ. (€ 3.996 χιλ.) στα αντίστοιχα έξοδα του ΚΑΑ.  

 
• Ο λογαριασµός "Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις" διαµορφώθηκε σε δρχ. 697 εκατ. (€ 

2.047 χιλ.) στις 31.12.2000, έναντι δρχ. 733 εκατ. στις 31.12.1999. Η ανάλυση του εν λόγω 
λογαριασµού παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα:  
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Συµµετοχές ΕΧΑΕ σε (%) Αξία Κτήσης  
(εκατ. δρχ.) 

Εσωτερική  
Λογιστική 

 Αξία  
(εκατ. δρχ.) 

Μικρότερη τιµή  
µεταξύ αξίας κτήσεως 

 και εσωτερικής 
λογιστικής  

αξίας (31.12.2000) 

Απαλοιφή 
συµµετοχών 

 λόγω ενοποίησης 

Αξία Κτήσης 
(31.12.2000) 

ΧΑΑ Α.Ε 100% 85.000   85.000 0 

Συµµετοχές ΧΑΑ σε       

ΚΑΑ ΑΕ 38,50% 2.683 8.913 2.683 2.683 0 

ΑΣΥΚ ΑΕ 37,17% 167 329 167 167 0 

ΧΚΘ ΑΕ 33,80% 338 659 338 338 0 

ΠΚΕΚΧΥ * 40,00% 16 -- 16  16 

ΧΠΑ ΑΕ 35,46% 1.064 1.167 1.064 1.064 0 

ΕΤΕΣΕΠ ΑΕ 35,00% 2.800 2.910 2.800 2.800 0 

ΕΧΜ ** 33,33% 1 -- 1  1 

ΕΚΕΧΣ *** 1,75% 681 -- 681  681 

ΣΥΝΟΛΟ  7.750 13.978 7.750 7.052 698 

Συµµετοχές ΚΑΑ σε:      0 

ΧΠΑ 13,70% 410 420 410 410 0 

ΕΤΕΣΕΠ 35% 90 96 90 90 0 

Association of National 
Numbering Agencies**** 0 0 0 0 0 

ΣΥΝΟΛΟ  500 516 500 500 0 

Συµµετοχές ΑΣΥΚ σε:       

FORTH e-com***** 10,00% 35 -- 35  0 

Συµµετοχές ΧΠΑ σε:       

ΕΤΕΣΕΠ 9,24% 740 807 740 740 0 

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ  9.020 15.301 9.020 8.292 698 
* Περιφερειακό Κέντρο Επαγγελµατικής Κατάρτισης Χρηµατιστηριακών Υπηρεσιών. Αστική µη κερδοσκοπική εταιρία. 

** Εταιρία Χρηµατιστηριακών Μελετών. Αστική µη κερδοσκοπική εταιρία. 

*** Επικουρικό Κεφάλαιο Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών. Το εν λόγω επικουρικό κεφάλαιο δεν αποτελεί νοµικό πρόσωπο,  
    αλλά σύνολο περιουσίας της οποίας διαχειριστής και θεµατοφύλακας είναι η εταιρία ΧΑΑ ΑΕ. 

****Η Association of National Numbering Agencies είναι διεθνής οργανισµός κωδικοποίησης  

*****Η εταιρία δεν έχει κλείσει την υπερδωδεκάµηνη χρήση της, ώστε να προσδιοριστεί η τρέχουσα αξία  

 
• Ο λογαριασµός «Χρεώστες διάφοροι» αναλύεται ως εξής: 
 

 

Σηµειώνεται ότι τα επιµέρους κονδύλια των ισολογισµών των εταιριών αναµορφώθηκαν κατάλληλα για 
να καταστεί δυνατή η ενοποίηση µε τα αντίστοιχα κονδύλια της µητρικής που διανύει την πρώτη 
υπερδωδεκάµηνη χρήση. 

 

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 2000 

 (€ 000) 

ΧΑΑ 961 1.804 5.876 5.820 17.080 

ΚΑΑ 3.007 2.690 13.671 5.416 15.894 

ΑΣΥΚ 4 5 19 96 282 

ΧΚΘ 5 3 36 204 599 

ΧΠΑ - 0 10 33 97 

ΕΤΕΣΕΠ - 0 87 123 361 

EXAE    3.413 10.016 

Μείον: Απάλειψη λόγω ενοποίησης 0 3 18 1 2 

Σύνολο 3.978 4.499 19.681 15.104 44.327 
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Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στην ανάλυση της οικονοµικής κατάστασης των 
επιµέρους εταιριών του Οµίλου. 
 
Ο λογαριασµός χρεογράφωνανήλθε το 2000 σε δρχ. 112 δισ. (€ 327.976 χιλ.) έναντι δρχ. 116,5 δισ. το 
1999, και αναλύονται, ανά εταιρία, ως εξής: 
 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 

 

Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.)  1997 1998 1999 2000 

 

2000 

 (€ 000) 

ΧΑΑ 12.484 15.537 37.440 42.414 124.472 

ΚΑΑ 4.598 17.972 68.246 36.379 106.762 

ΑΣΥΚ 381 443 373 394 1.156 

ΧΚΘ - 413 325 578 1.696 

ΧΠΑ - - 1.807 2.300 6.750 

ΕΤΕΣΕΠ - - 8.268 8.183 24.015 

ΕΧΑΕ - - - 21.510 63.125 

Σύνολο 17.463 34.365 116.459 111.758 327.977 

 
Το µεγαλύτερο µέρος των χρεογράφων βρίσκεται στο χαρτοφυλάκιο της ΕΧΑΕ, του ΚΑΑ και του 
ΧΑΑ στο πλαίσιο της επενδυτικής πολιτικής διαχείρισης των διαθεσίµων τους. Περαιτέρω ανάλυση 
του χαρτοφυλακίου των χρεογράφων των εταιριών του Οµίλου παρατίθεται στα οικεία κεφάλαια. 
 
Η ραγδαία ανάπτυξη του ελληνικού χρηµατιστηρίου κατά τα τελευταία χρόνια αποτυπώνεται στην 
εξέλιξη του συνολικού ενεργητικού, το οποίο στις 31.12.2000 και 31.12.1999 ανήλθαν σε δρχ. 143 δισ. 
(€ 422.018 χιλ.) και  δρχ. 158,9 δισ. αντίστοιχα  έναντι µόλις 52,6 δισ. στις 31.12.1998.  
 
• Οι λογαριασµοί τάξεως ανήλθαν στις 31.12.2000 σε δρχ. 157 δισ. (€ 460.720 χιλ.) και αφορούν σε 

εγγυήσεις εκκαθάρισης από τα Μέλη του ΧΑΑ υπέρ του ΚΑΑ γεγονός ενδεικτικό της αύξησης 
του µέσου ηµερησίου όγκου συναλλαγών κατά την περίοδο αυτή. 
 

• Τα ίδια κεφάλαια του Οµίλου ανήλθαν το 2000 σε δρχ. 126,4 δισ. (€ 370.946 χιλ.) έναντι δρχ. 69,4 
δισ. το 1999. 

 
Σηµειώνεται επίσης ότι το ποσό των δρχ. 2 δισ. που εµφανίζεται στη χρήση του 1998 ως ποσό 
προοριζόµενο για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, κεφαλαιοποιήθηκε, όταν στις 14.4.1999 έγινε αύξηση 
του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας ΚΑΑ ΑΕ κατά δρχ. 2 δισ. µε την έκδοση 2.000.000 µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. έκαστη. 
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• Τα δικαιώµατα µειοψηφίας ανήλθαν σε δρχ. 31 δισ. (€ 91.195 χιλ.) στις 31.12.2000 και 

αναλύονται ως εξής: 
 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

 

(ποσά  σε εκατ. δρχ.) 

 

31.12.1997 

 

31.12.1998 

 

31.12.1999 31.12.2000 

31.12.2000 

(€ 000) 

ΚΑΑ 4.845 7.261 18.002 22.344 65.573 

ΑΣΥΚ 183 113 482 746 2.189 

ΧΚΘ 1.001 897 1.358 1.467 4.305 

ΧΠΑ  - - 1.565 1.977 5.802 

ΕΤΕΣΕΠ - - 4.735 4.553 13.362 

Σύνολο 6.028 8.271 26.142 31.087 91.231 

 
• Οι διαφορές ενοποίησης µε 31.12.2000 αναλύονται ως εξής: 
 

∆ιαφορές Ενοποίησης Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

 

(ποσά  σε εκατ. δρχ.) 

 

31.12.1997 

 

31.12.1998 

 

31.12.1999 31.12.2000 

31.12.2000 

(€ 000) 

ΕΧΑΕ - - - -52.005 -152.619 

ΚΑΑ 647 627 627 9.741 28.587 

ΑΣΥΚ 19 18 18 98 288 

ΧΚΘ 3 3 3 260 763 

ΧΠΑ  - - - 27 79 

ΕΤΕΣΕΠ - - - 136 399 

Σύνολο 669 648 648 -41.743 -122.503 

 
• Οι υποχρεώσεις φόρων και τελών για το 2000 ανήλθαν σε δρχ. 8 δισ. το 2000 έναντι 70,6 δισ. το 

1999 και αναλύονται ως εξής: 
 
ΦΟΡΟΙ-ΤΕΛΗ Όµιλος ΧΑΑ Όµιλος ΕΧΑΕ 

 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1997 1998 1999 31.12.2000 31.12.2000 

(€ 000) 

ΧΑΑ 1.179 3.702 15.132 0 0 

ΚΑΑ 4.199 10.058 54.701 7.700 22.596 

Λοιπές εταιρίες του Οµίλου 20 88 737 271 795 

Σύνολο 5.397 13.848 70.570 7.970 23.391 
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12.4 Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες Χρήσεων  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρτίθενται οι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της περιόδου 1997 – 2000: 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ     
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ  1997 1998 1999 2000 
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)     
Κύκλου εργασιών ∆/Υ 81,9% 206,5% -28,7% 
Κερδών προ φόρων ∆/Υ 96,9% 205,2% -39,7% 
Κερδών µετά από φόρους ∆/Υ 107,1% 199,7% -1,5% 
Ενσώµατων παγίων (σε αξία κτήσεως) ∆/Υ 32,1% 74,0% 19,7% 
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων ∆/Υ 58,2% 202,0% -9,5% 
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%)     
Απoδοτικότητα µέσου όρου ιδίων κεφαλαίων ∆/Υ 76,9% 131,6% 41,5% 
Αποδοτικότητα µέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων ∆/Υ 51,4% 63,7% 26,8% 
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)     
Ξένα /Ίδια κεφάλαια 0,4  0,6  1,3  0,1  
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)     
Γενική ρευστότητα 3,1  2,2  1,7  8,0  
Άµεση ρευστότητα 3,1  2,2  1,7  8,0  
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12.5 Πηγές-Χρήσεις Κεφαλαίων 
 
 Οι πηγές και χρήσεις του Οµίλου ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000 παρατίθενται στον κατωτέρω πίνακα: 
 
ΠΗΓΕΣ ΚΑΙ ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΕΧΑΕ  
(ποσά σε εκατ. δρχ) 2000 
ΠΗΓΕΣ   
Κέρδη προ Φόρων 55.489 
Αποσβέσεις (λογ. αποτελεσµάτων) 7.030 
Προβλέψεις 193 
Αύξηση κεφαλαίου µε εισφορά µετοχών και καταβολή µετρητών 90.300 
Μερίσµατα -15.442 
Έπιχορηγήσεις επενδύσεων -353 
Αύξηση υποχρεώσεων   
     - Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 0 
     - Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 0 
     - Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 0 
Μεταβολές από αύξηση υπέρ το άρτιο-Μεταβολές αποθεµατικών 8.753 
Σύνολο 145.969 
    
ΧΡΗΣΕΙΣ   
Μεταβολή κεφαλαίου κίνησης 40.967 
Μεταβολή διαθεσίµων -5.435 
Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως  5.420 
Αύξηση ενσώµατων ακιν/σεων 2.262 
Αύξηση/(Μείωση) συµ/χών και µακροπρ. χρηµατ/κών απαιτ. 86.191 
Μείωση µακροπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων 0 
Μείωση βραχυπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων 0 
Μείωση λοιπών µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 0 
Αµοιβές ∆.Σ. και διανεµόµενα κέρδη στο προσωπικό 146 
Φόροι 16.419 
Σύνολο 145.970 
Σηµειώνεται ότι πιθανές διαφορές των συνόλων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
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12.6 Ταµειακές Ροές 
 
Οι ταµειακές ροές του Οµίλου ΕΧΑΕ για τη χρήση 2000 παρατίθενται στον κατωτέρω πίνακα: 
 
ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΟΜΙΛΟΥ ΕΧΑΕ  
ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 2000 
Καθαρά κέρδη µετά από φόρους και αµοιβές ∆.Σ. 38.924 
Πλέον: Προβλέψεις 193 
Πλέον: Αποσβέσεις  7.030 
Μείον: Μερίσµατα -15.442 
Έπιχορηγήσεις επενδύσεων -353 
Ακαθάριστη Ταµειακή Ροή 30.352 
    
ΜΕΙΟΝ: Λειτουργικές Ταµειακές Ανάγκες    
Αύξηση/Μείωση σε:   
Πελάτες / Γραµµάτια εισπρακτέα 255 
Λοιποί χρεωστικοί λογαριασµοί -5.331 
Χρεόγραφα -4.595 
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού -856 
Σύνολο Λειτουργικών Ταµειακών Αναγκών  -10.526 
    
ΠΛΕΟΝ: Λειτουργικές Ταµειακές Πηγές   
Αύξηση/Μείωση σε:   
Προµηθευτές / Γραµµάτια πληρωτέα -1.284 
Λοιπούς πιστωτικούς λογαριασµούς -48.889 
Μεταβατικούς λογαριασµούς παθητικού -1.319 
Σύνολο Λειτουργικών Ταµειακών Πηγών -51.492 
    
Μεταβολή στο κεφάλαιο κίνησης 40.966 
Καθαρή Ταµειακή Λειτουργική Ροή -10.614 
    
ΜΕΙΟΝ: Μη Λειτουργικές Ταµειακές Ανάγκες    
Αύξηση εξόδων εγκατάστασης και ασώµατων ακινητοποιήσεων 5.420 
Καθαρές επενδύσεις ενσώµατων παγίων 2.262 
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 86.191 
    
Σύνολο Μη λειτουργικών Ταµειακών Αναγκών 93.873 
    
ΠΛΕΟΝ: Μη Λειτουργικές Ταµειακές Ροές   
Αύξηση κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών  90.300 
Μεταβολές από αύξηση υπέρ το άρτιο-Μεταβολές αποθεµατικών 8.753 
Σύνολο Μη λειτουργικών Ταµειακών Ροοών 99.053 
    
Μεταβολή Ταµείου και Λοιπών ∆ιαθεσίµων  -5.435 
Σηµειώνεται ότι πιθανές διαφορές των συνόλων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
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13. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01 – 30.09.2001 

 
13.1 Εξέλιξη Εργασιών - Αποτελεσµάτων 
 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης του Οµίλου ΕΧΑΕ για 
τις περιόδους 1.1-30.9.2000 και 1.1.-30.9.2001, παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί (οι 
ενοποιηµένες λογιστικές καταστάσεις του Οµίλου ΕΧΑΕ για την εξεταζόµενη περίοδο, παρατίθενται 
στο συνηµµένο Παράρτηµα). 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000* 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001** 1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 

Κύκλος εργασιών  42.320 124.197 18.750 55.024 
Μείον: Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ν.2471/1997 Αρθ. 79 δ. 1.318 3.868 490 1.438 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 2.825 8.290 5.050 14.820 
Μικτό Κέρδος  38.177 112.039 13.210 38.767 
(% στον κύκλο εργασιών) 90% 90% 70% 70% 
Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 89 260 116 340 
Σύνολο 38.266 112.299 13.326 39.107 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 5.275 15481 3.476 10.201 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας ερευνών και ανάπτυξης (προ 
αποσβέσεων) 1.075 3155 115 338 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως (προ αποσβέσεων) 265 778 1.807 5.303 
Σύνολο εξόδων 6.615 19.413 5.398 15.841 
(% στον κύκλο εργασιών) 16% 16% 29% 29% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 31.651 92.885 7.928 23.266 
(% στον κύκλο εργασιών) 75% 75% 42% 42% 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 7.257 21.298 4.531 13.297 
Πλέον: Κέρδη πώλησης συµµετοχών και  χρεογράφων 46 135 51 151 
Μείον: Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών και 
χρεογράφων 135 395 1.680 4.931 
Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 18 54 19 57 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 511 1500 814 2.389 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  67 196 104 305 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 39.245 115.174 11.521 33.810 
(% στον κύκλο εργασιών) 93% 93% 61% 61% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 311 912 281 824 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 15 44 7 21 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 39.541 116.041 11.794 34.612 
(% στον κύκλο εργασιών) 93% 93% 63% 63% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 5.480 16.081 5.250 15.407 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 34.062 99.961 6.544 19.205 
(% στον κύκλο εργασιών) 80% 80% 35% 35% 
Μείον: ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 9.545 28.010 1.536 4.506 
Καθαρά Κέρδη Οµίλου 24.517 71.950 5.009 14.699 
(% στον κύκλο εργασιών) 58% 58% 27% 27% 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η ***    
Ενοποιηµένα Κέρδη προ φόρων  7.066 20.737 
∆ιαφορές φορολ. Ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν  230 675 
Ενοποιηµένα Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και κέρδη 
διανεµόµενα σε τρίτους  3.066 8.998 
Μείον: Αναµορφωµένη αναλογία κερδών µειοψηφίας  813 2.386 
Αναµορφωµένα ενοποιηµένα Κέρδη Οµίλου µετα από 
φόρους χρήσης, φόρους φορολογικού ελέγχου και 
δικαιώµατα µειοψηφίας  2.253 6.612 
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* Περιλαµβάνουν πλην των αποτελεσµάτων της ΕΧΑΕ για την περίοδο 29.3.2000-30.9.2000, τα αποτελέσµατα της κατά 100% 
ενοποιούµενης ΧΑΑ ΑΕ και των άµεσων και έµµεσων συµµετοχών αυτής (ΧΑΑ, ΚΑΑ, ΑΣΥΚ, ΧΚΘ, ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠ για την 
περίοδο 1.1-30..9.2000. 
** Περιλαµβάνουν πλην των αποτελεσµάτων της ΕΧΑΕ για την περίοδο 1.1.2001-31.12.2001, τα αποτελέσµατα της κατά 100% 
ενοποιούµενης ΧΑΑ ΑΕ και των άµεσων και έµµεσων συµµετοχών αυτής (ΧΑΑ, ΚΑΑ, ΑΣΥΚ, ΧΚΘ, ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠγια την ίδια 
περίοδο. 
***Αναµορφωµένα βάσει των παρατηρήσεων των τακτικών ορκωτών ελεγκτών λογιστών για  την περίοδο 1.1. – 30.9.2001. 
Σηµείωση: Τυχόν διαφορές  των κονδυλίων µεταξύ των αναληθέντων στοιχείων και αυτών που δηµοσιεύθηκαν από τις εταιρείες 
οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
 
Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων 
 
Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου ΕΧΑΕ στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 18.750 εκατ. (€ 55.024 χιλ.) 
παρουσιάζοντας µείωση κατά 55,7% σε σχέση µε τον αντίστοιχο κύκλο εργασιών στις 30.9.2000 και 
αναλύεται ως εξής: 
 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΚΥΚΛΟΥ 
ΕΡΓΑΣΙΩΝ (εκατ. δρχ.) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 
(€ 000) 

% 

Κύκλος εργασιών από:     
ΧΑΑ 9.938 29.165 49% 
ΧΠΑ 1.082 3.175 5% 
ΕΤΕΣΕΠ 765 2.245 4% 
ΚΑΑ 6.988 20.508 34% 
ΧΚΘ 183 537 1% 
ΑΣΥΚ 1.351 3.965 7% 
Μείον: ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 1.558 4.572  
Σύνολο Κύκλου εργασιών  18.749 55.023 100% 
 
Κόστος παροχής υπηρεσιών 
 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών (πωλήσεων) στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 5.050 
εκατ. (€ 14.820 χιλ.) ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν σε 
δρχ. 3.476 εκατ. (€  10.201 χιλ.) και αναλύονται ως εξής:  
 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ  
(εκατ. δρχ.) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 
(€ 000) 

% 

ΧΑΑ 2.966 8.704 46% 
ΧΠΑ 271 795 4% 
ΕΤΕΣΕΠ 274 804 4% 
ΚΑΑ 2.050 6.016 32% 
ΧΚΘ 87 255 1% 
ΑΣΥΚ 767 2.251 12% 

Μείον: ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 1.364 4.003  
Σύνολο Κόστους πωληθέντων 5.051 14.821  
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΞΟ∆ΩΝ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ  
(εκατ. δρχ.) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 
(€ 000) 

%

ΧΑΑ 1.586 4.654 43%
ΧΠΑ 197 578 5%
ΕΤΕΣΕΠ 318 933 9%
ΚΑΑ 953 2.797 26%
ΧΚΘ 141 414 4%
ΑΣΥΚ 214 628 6%
ΕΧΑΕ 314 921 8%

Σύνολο  3.723 10.925 100%
Μείον: ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 248 728 
Σύνολο Κόστους εξόδων διοίκησης 3.475 10.197 

 
Έσοδα χρεογράφων  
 
Τα έσοδα χρεογράφων ανήλθαν στις 30.9.2001  σε  δρχ. 4.531 εκατ. (€ 13.297 χιλ.) και κατανέµονται 
στις επιµέρους εταιρίες του Οµίλου ΕΧΑΕ ως εξής: 
 
ΕΣΟ∆Α ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 
 (εκατ. δρχ.) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 
(€ 000) 

% 

    
ΧΑΑ 1.893 5.556 42% 
ΧΠΑ 89 262 2% 
ΕΤΕΣΕΠ 295 864 7% 
ΚΑΑ 928 2.725 20% 
ΧΚΘ 13 39 0% 
ΑΣΥΚ 14 40 0% 
ΕΧΑΕ 1.298 3.811 29% 
Σύνολο  4.531 13.297 100% 

 
Προβλέψεις  υποτίµησης συµµετοχών-χρεογράφων 
 
Οι  προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών και χρεογράφων ανήλθαν στις 30.9.2001  σε δρχ. 1.680 εκατ. 
(€ 4.931 χιλ.) και κατανέµονται στις επιµέρους εταιρίες του Οµίλου ΕΧΑΕ ως εξής: 

 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΥΠΟΤΙΜΗΣΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ-
ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ (εκατ. δρχ.) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 
(€ 000) 

% 

    
ΧΑΑ 470 1.379 28% 
ΧΠΑ 0 0 0% 
ΕΤΕΣΕΠ 320 939 19% 
ΚΑΑ 0 0 0% 
ΧΚΘ 224 657 13% 
ΑΣΥΚ 0 0 0% 
ΕΧΑΕ 667 1.956 40% 
Σύνολο  1.680 4.931 100% 
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Έκτακτα Αποτελέσµατα 
 
Τα έκτακτα και ανόργανα έσοδα και έξοδα στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 814 εκατ. (€ 2.389 χιλ.) και 
δρχ. 104 εκατ. (€ 305 χιλ.) αντίστοιχα και κατανέµονται στις επιµέρους εταιρίες του Οµίλου ΕΧΑΕ ως 
εξής: 
                          
 ΕΚΤΑΚΤΑ ΕΣΟ∆Α (εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
% 

    
ΧΑΑ 657 1.927 81% 
ΧΠΑ 34 99 4% 
ΕΤΕΣΕΠ 29 85 4% 
ΚΑΑ 40 118 5% 
ΧΚΘ 55 160 7% 
ΑΣΥΚ 0 0 0% 
ΕΧΑΕ 0 0 0% 
Σύνολο  814 2.389 100% 

 
ΕΚΤΑΚΤΑ ΕΞΟ∆Α (εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
% 

    
ΧΑΑ 7 21 7% 
ΧΠΑ 35 104 34% 
ΕΤΕΣΕΠ 2 5 2% 
ΚΑΑ 39 113 37% 
ΧΚΘ 5 15 5% 
ΑΣΥΚ 16 46 15% 
ΕΧΑΕ 0 0 0% 
Σύνολο  104 305 100% 

 



ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
125 

 
13.2 Ανάλυση Οικονοµικής Κατάστασης 
 
Τα στοιχεία των ενοποιηµένων λογιστικών καταστάσεων του Οµίλου ΕΧΑΕ στις 30.9.2000 και 
30.9.2001 παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000* 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001** 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Έξοδα εγκατάστασης  7.455 21.878 8.862 26.007 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 4.652 13.653 6.073 17.822 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  2.802 8.224 2.789 8.185 
Ενσώµατα πάγια 12.555 36.846 15.951 46.812 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 5.408 15.871 7.924 23.255 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 7.147 20.975 8.027 23.557 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 7.147 20.975 8.027 23.557 
Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 698 2.048 698 2.048 
Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 35 104 50 148 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 49 144 69 202 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 7.929 23.270 8.844 25.955 
         
Αποθέµατα 11 32 24 70 
Πελάτες 1.851 5.432 1.068 3.134 
Επιταγές εισπρακτέες 65 191 24 71 
Χρεώστες διάφοροι 16.205 47.556 14.826 43.509 

Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά λοπές  συµµετοχικού 
ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 28 81 0 0 
Απαιτήσεις κατά οργάνων διοικήσεως 1 2 23 67 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 31 90 3 7 
Χρεόγραφα 108.109 317.268 93.103 273.229 
∆ιαθέσιµα 5.729 16.812 1.619 4.751 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 132.029 387.465 110.688 324.838 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  866 2.543 521 1.529 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 143.627 421.502 122.842 360.506 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 930.884 2.731.867 217.567 638.494 
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1.1-30.9.2000* 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001** 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Μετοχικό κεφάλαιο 90.300 265.004 90.300 265.004 
∆ιαφορά από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 8.727 25.610 8.727 25.610 
∆ιαφορές αναπροσαρµογής-Επιχορηγήσεις  0 0 376 1.104 
Αποθεµατικά 9 25 3.007 8.825 
Αποτελέσµατα εις νέον 42.800 125.605 30.219 88.683 
∆ιαφορές ενοποίησης 41.659 122.257 41.879 122.902 
Ίδια Κεφάλαια Οµίλου 100.176 293.987 90.750 266.324 
∆ιακαιώµατα µειοψηφίας 19.894 58.383 23.830 69.935 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 120.070 352.369 114.580 336.259 
Προβλέψεις 811 2.380 849 2.492 
        
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 6 18 3 10 
        
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές 1.742 5.114 2.032 5.964 
Επιταγές πληρωτέες 5 14 26 76 
Προκαταβολές πελατών 280 821 88 257 
Φόροι-τέλη 17.080 50.125 3.421 10.041 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 107 315 119 348 
Υποχρεώσεις προς λοιπού συµµετοχικού 
ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 33 98 20 60 
Μερίσµατα πληρωτέα 0 0 11 32 
Πιστωτές διάφοροι 1.372 4.028 597 1.753 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 20.620 60.514 6.314 18.531 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 2.120 6.220 1.095 3.215 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 143.627 421.502 122.842 360.506 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 930.884 2.731.867 217.567 638.494 
* Περιλαµβάνουν πλην τωνλογιστικών στοιχείων της ΕΧΑΕ για την περίοδο 29.3.2000-30.9.2000, τα λογιστικά στοιχεία της κατά 
100% ενοποούµενης ΧΑΑ ΑΕ και των άµεσων και έµµεσων συµµετοχών αυτής (ΧΑΑ, ΚΑΑ, ΑΣΥΚ, ΧΚΘ, ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠ για 
την περίοδο 1.1-30..9.2000. 
** Περιλαµβάνουν πλην των λογιστικών στοιχείων της ΕΧΑΕ για την περίοδο 1.1.2001-31.12.2001, τα λογιστικά στοιχεία της 
κατά 100% ενοποούµενης ΧΑΑ ΑΕ και των άµεσων και έµµεσων συµµετοχών αυτής (ΧΑΑ, ΚΑΑ, ΑΣΥΚ, ΧΚΘ, ΧΠΑ και 
ΕΤΕΣΕΠγια την ίδια περίοδο. 
 
Το σύνολο των εξόδων εγκατάστασης ανήλθε σε δρχ. 8,9 δισ. στις 30.9.2001 (€ 26.007 χιλ.), εκ των 
οποίων δρχ. 4,5 δισ. (€ 13.206 χιλ.) αφορά στα έξοδα εγκατάστασης του ΧΑΑ και δρχ. 1.532  εκατ. (€ 
4.496 χιλ.) στα αντίστοιχα έξοδα του ΚΑΑ.  
 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες διάφοροι» αναλύεται ως εξής: 
 
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ  

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

ΧΑΑ 6.583 19.319 

ΚΑΑ 4.367 12.816 

ΑΣΥΚ 136 399 

ΧΚΘ 111 326 

ΧΠΑ 28 83 

ΕΤΕΣΕΠ 123 362 

Μείον: Απάλειψη λόγω ενοποίησης 3.477 10.204 

Σύνολο 14.826 43.509 
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Τα χρεόγραφα του Οµίλου ΕΧΑΕ ανήλθαν στις 30.9.2001 σε δρχ. 93 δισ. (€ 273.229 χιλ.) έναντι δρχ. 
108 δισ. το 1999, και αναλύονται ανά εταιρία ως εξής: 
 
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

ΕΧΑΕ 26.859 78.823 

ΧΑΑ 32.147 94.342 

ΚΑΑ 22.673 66.539 

ΑΣΥΚ 408 1.197 

ΧΚΘ 335 983 

ΧΠΑ 2.685 7.880 

ΕΤΕΣΕΠ 7.996 23.466 

Σύνολο 93.103 273.230 

 
Το µεγαλύτερο µέρος των χρεογράφων βρίσκεται στο χαρτοφυλάκιο της ΕΧΑΕ του ΧΑΑ και του 
ΚΑΑ στο πλαίσιο της επενδυτικής πολιτικής διαχείρισης των διαθεσίµων τους. Περαιτέρω ανάλυση 
του χαρτοφυλακίου των χρεογράφων των εταιριών του Οµίλου παρατίθεται στα οικεία κεφάλαια. 
 
Τα ίδια κεφάλαια του Οµίλου ΕΧΑΕ ανήλθαν στις 30.9.2001 σε δρχ. 76.682 δισ. (€ 225.040 χιλ.) 
έναντι δρχ. 66.114  εκατ. στις 30.9.2000. 
 
Οι διαφορές ενοποίησης στις 30.9.2001 αναλύονται ως εξής: 
 
∆ιαφορές Ενοποίησης 

(ποσά  σε εκατ. δρχ.) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

ΧΑΑ -52.124 -152.968 

ΚΑΑ 9.741 28.587 

ΑΣΥΚ 98 288 

ΧΚΘ 243 713 

ΧΠΑ  27 79 

ΕΤΕΣΕΠ 136 399 

Σύνολο -41.879 -122.902 

 
Οι υποχρεώσεις φόρων και τελών των εταιριών του Οµίλου ΕΧΑΕ στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 3,4 
δισ. (€ 10.041 χιλ.) και αναλύονται ως εξής: 
 
ΦΟΡΟΙ-ΤΕΛΗ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

ΧΑΑ 97 285 

ΚΑΑ 3.138 9.209 

Λοιπές εταιρίες του Οµίλου 186 546 

Σύνολο 3.421 10.041 
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14. ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 29.03.2000 – 30.09.2001 

 
Τα στοιχεία των αποτελεσµάτων χρήσεως και η λογιστική κατάσταση της ΕΧΑΕ για την περίοδο 
29.3.2000-30.9.2001 παρατίθενται ακολούθως: 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 29.3.2000-30.9.2001 29.3.2000-30.9.2001 

(€ 000) 

Κύκλος εργασιών  0 0 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 0 0 
Μικτό Κέρδος  0 0 
(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 0 0 
Σύνολο 0 0 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 314 921 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας ερευνών και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) 77 227 
Σύνολο εξόδων 391 1.149 
(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 
Λειτουργικό αποτέλεσµα -391 -1.149 
(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 15.750 46.222 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 1.298 3.811 
Μείον: Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών και χρεογράφων 667 1.956 
Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 13 37 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 51 149 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα   0 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 16.029 47.039 
(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 36 105 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 1 2 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 16.064 47.143 
(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 1.807 5.302 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 14.257 41.841 
(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 29.3.2000-30.9.2001 29.3.2000-30.9.2001 

(€ 000) 

Έξοδα εγκατάστασης  1.797 5.273 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 1.796 5.272 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  1 1 
Ενσώµατα πάγια 124 363 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 10 30 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 113 332 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 113 332 
Συµµετοχές 85.000 249.450 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 3 8 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 85.116 249.790 
      
Χρεώστες διάφοροι 3.427 10.059 
Χρεόγραφα 26.859 78.823 
∆ιαθέσιµα 82 242 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 30.369 89.124 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  100 294 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 115.586 339.210 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 67 196 
      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 29.3.2000-30.9.2001 
29.3.2000-30.9.2001 

(€ 000) 
Μετοχικό κεφάλαιο 90.300 265.004 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 8.727 25.610 
∆ιαφορές αναπροσαρµογής αξίας συµµετοχών και χρεογράφων 0 0 
Αποτελέσµατα εις νέον 14.258 41.842 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  113.284 332.456 
      
Προβλέψεις 3 10 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις    
Προµηθευτές 26 78 
Φόροι-τέλη 9 25 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 2 6 
Μερίσµατα πληρωτέα 10 30 
Πιστωτές διάφοροι 1 2 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 48 140 
      
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 2.250 6.603 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 115.586 339.210 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 67 196 
 
Σχετικά µε τα ανωτέρω παρατηρούνται τα ακόλουθα:  
 
• Τα έσοδα συµµετοχών της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 15.750 εκατ. (€ 46.220 χιλ.) 

και αντιπροσωπεύουν µερίσµατα του ΧΑΑ που αφορά τις χρήσεις 1999-2000. 
 
• Τα έσοδα χρεογράφων της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 1.298 εκατ. (€ 3.811 χιλ.) και 

αφορούν µερίσµατα επί µετοχών εισηγµένων δρχ. 35 εκατ. (€ 103 χιλ.), τόκους εντόκων 
γραµµατίων Ελληνικού ∆ηµοσίου δρχ. 999 εκατ. (€ 2.931 χιλ.) και  έσοδα από οµόλογα 
Ελληνικού ∆ηµοσίου δρχ.  264 εκατ. (€ 775 χιλ.). 
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• Οι προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών και χρεογράφων της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθαν σε 
δρχ. 667 εκατ. (€ 1.957 χιλ.) και αφορούν προβλέψεις υποτίµησης µετοχών εισηγµένων δρχ. 433 
εκατ. (€ 1.270 χιλ.), προβλέψεις υποτίµησης αµοιβαίων κεφαλαίων δρχ. 215 εκατ. (€ 631 χιλ.) και  
πρόβλεψη υποτίµησης οµολόγων Ελληνικού ∆ηµοσίου ποσού δρχ. 19 εκατ. (€ 56 χιλ.). 

 
• Ο λογαριασµός των χρεογράφων στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 26,8 δισ. και αναλύεται ως εξής:    
 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 2000 

 (€ 000) 
Μετοχές 1.252 3.673 
Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου 3.164 9.286 
Αµοιβαία Κεφάλαια 830 2.437 
Repos 21.544 63.224 
Ίδιες µετοχές 69 202 

Σύνολο 26.859 78.823 
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15. ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
 
15.1 Γενικά 
 
Η ΕΧΑΕ δεν συµµετέχει (κατά πλειοψηφία ή µειοψηφία) σε επιχειρήσεις ή κοινοπραξίες ή 
συνεταιρισµούς οποιασδήποτε νοµικής µορφής και ούτε έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση ή 
κοινή µετοχική σχέση µε άλλη επιχείρηση και ούτε υπάρχουν συµβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή 
διορισµού οργάνων άλλης εταιρίας, πλην αυτών που παρουσιάζονται στις επόµενες ενότητες. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι άµεσες και έµµεσες συµµετοχές της Εκδότριας 
Εταιρίας την 31.12.2000, το ποσοστό συµµετοχής, η αξία κτήσης και η τρέχουσα αξία τους την ίδια 
ηµεροµηνία: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 31.12.2000 (ποσά σε εκατ. δρχ.) 

ΑΜΕΣΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 

Εταιρία % Άµεσης 

Συµµετοχής 

Αξία Κτήσης Ίδια Κεφάλαια 

(31.12.00) 

Τρέχουσα Αξία 

Συµµετοχής  

(31.12.00)   

Χαµηλότερη Τιµή 

µεταξύ Αξίας Κτήσης 

& Τρέχουσας Αξίας1 

ΧΑΑ 100% 85.000 44.010 44.010 44.010 

Σύνολο     44.010 

 

ΕΜΜΕΣΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 

Εταιρία % Έµµεσης 

Συµµετοχής 

 

Ίδια Κεφάλαια  

(31.12.00) 

Αναλογία Ιδίων 

Κεφαλαίων(31.12.00) 

 

Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. 38,50% 23.151 8.913 

Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. 40,73% 3.290 1.340 

Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α.Ε. 39,20% 8.315 3.259 

Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε 33,80% 1.951 659 

Α.Ε. Ανάπτυξης Συστηµάτων και Υποστήριξης 

Κεφαλαιαγοράς 37,17% 885 334 

Περιφερειακό Κέντρο Επαγ/κής Κατάρτισης 

Χρηµατ/κών Υπηρεσιών2 40,00% - - 

Εταιρία Χρηµατιστηριακών Μελετών3 33,33% - - 

Επικουρικό Κεφάλαιο3 1,75% - - 

Σύνολο  37.592 14.505 

1.Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ. 6 του Ν2190/1920 

2 Αστικές, µη κερδοσκοπικές εταιρίες. 

3 Το Επικουρικό Κεφάλαιο δεν αποτελεί νοµικό πρόσωπο αλλά σύνολο περιουσίας της οποίας διαχειρίστρια και θεµατοφύλακας 

είναι η εταιρία ΧΑΑ Α.Ε.  
 
∆ιαγραµµατικά ο Όµιλος της ΕΧΑΕ έχει ως εξής: 
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EXAE
(µητρική)

Χ.Α.Α.  Α.Ε.

Κ.Α.Α. Α.Ε. Χ.Π.Α. Α.Ε. ΑΣΥΚ Α.Ε. Χ.Κ.Θ.  Α.Ε.

ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε.

Κ.Ε.Κ.*
Εταιρία 
Χρηµ/κών
Μελετών *

Επικουρικό 
κεφάλαιο

100%

38,5% 35,46% 37,17% 33,80%

1,125% 9,24% 35%

40,0% 33,33% 1,75%

* αστικές, µη κερδοσκοπικές εταιρίες
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15.2 Θυγατρικές Εταιρίες 
 
15.2.1 Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. 
 
15.2.1.1 Ιστορικό – Γενικές Πληροφορίες 
Η εταιρία «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» ιδρύθηκε µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2324/95 
(ΦΕΚ Τεύχος Πρώτο αρ. 146/17 Ιουλίου 1995) από τη µετατροπή σε Ανώνυµη Εταιρία του Νοµικού 
Προσώπου ∆ηµοσίου ∆ικαίου «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών». Είναι καταχωρηµένη στο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό 33940/06/Β/95/23 (ΦΕΚ 4620/2.8.1995 Τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.), η 
έδρα της είναι ο ∆ήµος Αθηναίων και η διάρκειά της έχει ορισθεί σε διακόσια έτη.  
 
Το ΧΑΑ, ως ανώνυµη εταιρία, δεν υπάγεται στις διατάξεις που προβλέπουν οποιουσδήποτε 
περιορισµούς για τα Νοµικά Πρόσωπα ∆ηµοσίου ∆ικαίου, εκτός από τα θέµατα των προσλήψεων, τα 
οποία αντιµετωπίζονται µε εφαρµογή του Νόµου 2190/1994.  Το ΧΑΑ απολαµβάνει διοικητικής και 
οικονοµικής αυτονοµίας, υπό την εποπτεία του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας. Ως προς τα 
χρηµατιστηριακά θέµατα το ΧΑΑ τελεί υπό την εποπτεία του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας και της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 
Το ΧΑΑ είναι η µόνη επίσηµη αγορά διαπραγµάτευσης µετοχών και δικαιωµάτων επί αυτών στην 
Ελλάδα για το ευρύ επενδυτικό κοινό και τους θεσµικούς επενδυτές.  Στο ΧΑΑ διαπραγµατεύονται 
επίσης οµολογιακοί τίτλοι αλλά δεν αποτελεί την µοναδική τέτοια αγορά στην Ελλάδα  καθώς 
συναλλαγές επί αξιών σταθερού εισοδήµατος πραγµατοποιούνται και µέσω του ηλεκτρονικού 
συστήµατος συναλλαγών που λειτουργεί στην Τράπεζα της Ελλάδος.  
 
Σκοπός της εταιρίας, σύµφωνα µε το καταστατικό της, είναι η οργάνωση των χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών, οι οποίες καταρτίζονται κατ΄αποκλειστικότητα σε χρηµατιστήρια αξιών, κάθε άλλη 
δραστηριότητα του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών υπό τη προηγούµενη νοµική του µορφή (δηλ. ως 
ΝΠ∆∆ προ της µετατροπής του σε Α.Ε.), καθώς και κάθε άλλη δραστηριότητα συναφής µε τις 
ανωτέρω. 
 
Το ΧΑΑ µπορεί επίσης να συµµετάσχει σε άλλες επιχειρήσεις που έχουν ίδιο ή παρεµφερή σκοπό και 
γενικά, επιδιώκουν σκοπούς συναφείς  ή υποβοηθητικούς της δραστηριότητάς του, καθώς και να 
συνεργάζεται µε τις παραπάνω επιχειρήσεις. 
 
Το ΧΑΑ προσφέρει τη δυνατότητα στους εκδότες αξιογράφων (χρήστες κεφαλαίων) να αντλήσουν τα 
κεφάλαια που χρειάζονται µέσω της πρωτογενούς αγοράς και να ικανοποιήσουν τη ζήτηση των 
επενδυτών (προµηθευτές κεφαλαίων) για τέτοιου είδους αξιόγραφα. Προσφέρει επίσης µία 
οργανωµένη, δευτερογενή αγορά για τη διαπραγµάτευση των ήδη εισηγµένων αξιογράφων δίνοντας τη 
δυνατότητα στους επενδυτές να ρευστοποιούν τα αξιόγραφα που κατέχουν ταχέως και µε µικρό κόστος 
και να έχουν επίσης ένα σηµείο αναφοράς για την τρέχουσα αξία των επενδύσεών τους.  
 
Παράλληλα το ΧΑΑ µε κανονιστικές διατάξεις που εκδίδει ρυθµίζει θέµατα που αφορούν ι) την 
πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού από τις εισηγµένες εταιρείες και ιι) τη διαδικασία µε την οποία 
διενεργούνται οι συναλλαγές στις αγορές του από τις χρηµατιστηριακές εταιρίες. 
 
Τέλος µε την έκδοση του Ηµερήσιου ∆ελτίου Τιµών και άλλων εντύπων καθώς και µε την σε 
πραγµατικό χρόνο ηλεκτρονική διάθεση των  τιµών των µετοχών κατά τη διάρκεια της συνεδρίασης 
φροντίζει ι) για την ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού σχετικά µε την συναλλακτική δραστηριότητα 
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που διαµορφώνεται στις αγορές του αλλά και ιι) την κατά το δυνατόν ευρύτερη διάχυση της 
πληροφόρησης που παρέχουν οι εισηγµένες εταιρείες σύµφωνα µε το ισχύον θεσµικό και κανονιστικό 
πλαίσιο.  
 
Το ΧΑΑ πλαισιώνεται στη λειτουργία του από έναν όµιλο συνδεδεµένων επιχειρήσεων. Η εταιρία 
Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. αναλαµβάνει την εκκαθάριση των συναλλαγών που εκτελούνται στο 
ΧΑΑ. Η εταιρία Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. αναλαµβάνει τη διενέργεια συναλλαγών σε 
παράγωγα προϊόντα τις οποίες  εκκαθαρίζει η Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων Α..Ε.  
Η  Α.Ε. Ανάπτυξης Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς υποστηρίζει τη λειτουργία των 
ηλεκτρονικών συστηµάτων του ΧΑΑ και των εταιριών του οµίλου του, ενώ το Χρηµατιστηριακό 
Κέντρο Θεσσαλονίκης προσφέρει πρόσβαση στην Ελληνική κεφαλαιαγορά για το επενδυτικό κοινό και 
τον επιχειρηµατικό κόσµο της Βορείου Ελλάδος. 
 
Το ∆εκέµβριο του 1997 το Ελληνικό ∆ηµόσιο διέθεσε µέσω ίδιωτικής τοποθέτησης 1.983.270 µετοχές 
της εταιρίας  (ήτοι. το 39,77% του µετοχικού κεφαλαίου) σε επιλεγµένους επενδυτές. 
 
Το ∆εκέµβριο του 1998 το Ελληνικό ∆ηµόσιο προχώρησε σε δεύτερη διάθεση µέσω ιδιωτικής 
τοποθέτησης µετοχών του ΧΑΑ κυριότητάς του. ∆ιατέθηκαν σε επιλεγµένους επενδυτές 600.000 
µετοχές, ήτοι το 12% του µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Τον Ιούλιο του 1999 µεταβιβάστηκαν από το Ελληνικό ∆ηµόσιο στο προσωπικό του ΧΑΑ επιπλέον 
32.470 µετοχές της εταιρίας, κυριότητάς του, δυνάµει της από 13.5.1999 απόφασης της ∆ιυπουργικής 
Επιτροπής Αποκρατικοποίησης (∆.Ε.Α.) και της υπ’ αριθµόν 2/47663/0025/13.7.99 απόφασης του 
Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας και Οικονοµικών. 
 
Με τον Ν.2778/30.12.99 οι µέτοχοι του ΧΑΑ εισέφεραν τις µετοχές τους και µετρητά και έγιναν 
µέτοχοι της ΕΧΑΕ η οποία  απόκτησε πλέον το σύνολο των µετοχών του ΧΑΑ. 
 
Σήµερα το ΧΑΑ αριθµεί 89 Μέλη. 
 
 
15.2.1.2 Περιγραφή αντικειµένου εργασιών 
 
Γενικά 
 
Το ΧΑΑ τελεί υπό την εποπτεία της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του Υπουργείου Εθνικής 
Οικονοµίας και συµµετέχει στην οργάνωση και λειτουργία της κεφαλαιαγοράς στην Ελλάδα. Στην 
κεφαλαιαγορά δραστηριοποιούνται διάφορα πρόσωπα. Αυτά είναι οι εκδότριες εταιρίες (χρήστες 
κεφαλαίων) και οι επενδυτές (προµηθευτές κεφαλαίων) καθώς και αυτοί που µεσολαβούν για την καλή 
λειτουργία της αγοράς, δηλ. οι εταιρίες παροχής επενδυτικών υπηρεσιών και τα χρηµατοπιστωτικά 
ιδρύµατα. Η κεφαλαιαγορά χωρίζεται σε δύο κύρια µέρη: την πρωτογενή αγορά και τη δευτερογενή 
αγορά. 
 
Πρωτογενής Αγορά 
 
Η πρωτογενής αγορά αφορά την έκδοση κινητών αξιών και τη διάθεσή τους στο επενδυτικό κοινό. Οι 
χρήστες κεφαλαίων (εκδότριες εταιρίες ή οργανισµοί) προέρχονται κυρίως από τον ιδιωτικό τοµέα 
(κυρίως για τη διάθεση µετοχών) αλλά και από το ∆ηµόσιο (κυρίως έκδοση κρατικών οµολόγων αλλά 
και εταιρίες του ∆ηµοσίου που αποκρατικοποιούνται µέσω διάθεσης µετοχών στο κοινό). Η εισαγωγή 
των κινητών αξιών στο Χ.Α.Α εξασφαλίζει τη διαπραγµάτευσή τους σε µία οργανωµένη αγορά.  Οι 
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προµηθευτές κεφαλαίων (θεσµικοί και ιδιώτες επενδυτές) εκτιµούν αυτήν τη δυνατότητα 
διαπραγµάτευσης  γιατί συνεπάγεται µεγαλύτερη ευχέρεια ρευστοποίησης των επενδύσεών τους και 
κατ΄επέκταση µεγαλύτερη ευελιξία στην διαχείρηση του επενδυτικού τους χαρτοφυλακίου µε 
µειωµένο κόστος . Η εισαγωγή στο ΧΑΑ επιτρέπει επίσης τη σύγκλιση των κεφαλαιακών ροών καθώς 
δίνει τη δυνατότητα σε µεγάλο αριθµό µικρών επενδυτών να ικανοποιήσουν τις κεφαλαιουχικές 
ανάγκες ενός σηµαντικού χρήστη, µειώνει τον κίνδυνο για τους επενδυτές οι οποίοι µπορούν να 
κατανείµουν το κεφάλαιό τους σε διαφορετικές επενδύσεις, δίνει ένα σηµείο αναφοράς που επιτρέπει 
στους επενδυτές τη συνεχή τους ενηµέρωση σχετικά µε την αξία των περιουσιακών τους στοιχείων 
ενώ η αποτελεσµατικότητα µίας κεντρικής κεφαλαιαγοράς µειώνει το κόστος συναλλαγών.  
 
Οι εκδότριες εταιρίες εισάγουν προς διαπραγµάτευση τις κινητές τους αξίες σύµφωνα µε τις 
διαδικασίες εισαγωγής του ΧΑΑ και τις ρυθµίσεις που προβλέπει η νοµοθεσία περί κεφαλαιαγορών. Η 
προσφορά των κινητών αξιών κατά την εισαγωγή µίας εταιρίας στο ΧΑΑ γίνεται υπό την επίβλεψη 
ενός (ή περισσοτέρων) αναδόχου (-ων) επί τη βάσει ενός ενηµερωτικού δελτίου το οποίο εγκρίνει το 
∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και το ∆.Σ. του ΧΑΑ. 
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τον αριθµό των εισαγωγών αξιογράφων στο ΧΑΑ για την περίοδο 
1996 – 2000. 
 
Εισαγωγές Αξιογράφων στο  ΧΑΑ 
 1996 1997 1998 1999 2000 

Μετοχές - Νέες Εισαγωγές1      

     Κύρια Αγορά 7 4 7 10 12 

     Παράλλη Αγορά 12 9 12 22 33 

     Σύνολο 19 13 19 32 42 

     Αντληθέντα Κεφάλαια (δισ. δρχ) 113,14 20,09 333,29 566,59 867,64 

      

Μετοχές – Αυξήσεις Κεφαλαίου2      

     Αντληθέντα Κεφάλαια (δισ. δρχ) 35,77 510,09 933,185 3.834,03 2.155,45 

      

Οµόλογα (δισ.  δρχ.)      

     Σύνολο Οµολόγων 4.157,25 6.937,19 8.608,08 8.608,56 5.609,64 

Πηγή: Ετήσιο Στατιστικό ∆ελτίο ΧΑΑ  

1. Για τον υπολογισµό των αντληθέντων κεφαλαίων από νέες εισαγωγές προσµετρώνται όλες οι 
νεοεισερχόµενες εταιρίες των οποίων η πρώτη ηµέρα  της περιόδου δηµόσιας εγγραφής ήταν µέσα στο 
έτος υπολογισµού. 
2. Για τον υπολογισµό των αντληθέντων κεφαλαίων από αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου λαµβάνονται 
υπόψη όλες οι αυξήσεις για τις οποίες  η ηµεροµηνία  αποκοπής δικαιώµατος έγινε µέσα  στο έτος 
υπολογισµού. 
 
∆ευτερογενής Αγορά 
 
Η δευτερογενής αγορά αφορά στη διαπραγµάτευση των εισηγµένων κινητών αξιών. Ευθύνη του ΧΑΑ 
είναι να παρέχει ένα περιβάλλον διαπραγµάτευσης όπου  διασταυρώνεται αποτελεσµατικά η ζήτηση 
και την προσφορά τίτλων. Η αποτελεσµατικότητα του περιβάλλοντος διαπραγµάτευσης εξαρτάται από 
τον µηχανισµό προσδιορισµού των τιµών που χρησιµοποιεί, την διαφάνεια που παρέχει στους 
συναλλασσόµενους και την ταχύτητα διεκπεραίωσης των συναλλαγών. Στην Ελλάδα από το 1992, το 
παρεχόµενο περιβάλλον διαπραγµάτευσης των τίτλων είναι ηλεκτρονικό. Σηµειώνεται ότι η 
ηλεκτρονική διαπραγµάτευση εφαρµόζεται στα περισσότερα χρηµατιστήρια του κόσµου. 
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Οι υπό διαπραγµάτευση κινητές αξίες στο ΧΑΑ είναι µετοχές εισηγµένων εταιριών, δικαιώµατα επί 
των µετοχών αυτών, οµόλογα του ∆ηµοσίου, οµολογιακά δάνεια εταιριών, µετατρέψιµα οµολογιακά 
δάνεια, οµόλογα µε ρήτρα DM - USD - ECU - GBP όπως επίσης και οµόλογα διεθνών οργανισµών 
όπως η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων και η ∆ιεθνής Τράπεζα Ανασυγκρότησης και Ανάπτυξης. Οι 
συναλλαγές σε χρυσές λίρες και σε χρυσό γενικά είναι σπάνιες. Το 1999 ξεκίνησαν οι συναλλαγές σε 
δικαιώµατα προαίρεσης (options), σε συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (futures) και άλλα 
παράγωγα προϊόντα µέσω του Χρηµατιστηρίου Παραγώγων Αθηνών (βλ. Επίσης, υποκ. 14.3.2 
«ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.»). 
 
Η δευτερογενής αγορά συµπεριλαµβάνει την Κύρια Αγορά, την Παράλληλη Αγορά, την Νέα 
Χρηµατιστηριακή Αγορά (εφεξής «ΝΕΧΑ»), την Ελληνική Αγορά Αναδυόµενων Κεφαλαιαγορών 
(εφεξής «ΕΑΓΑΚ») και την Αγορά Αξιών Σταθερού Εισοδήµατος (εφεξής «ΑΑΣΕ»).  
 
Ο διαχωρισµός της Κύριας µε την Παράλληλη Αγορά γίνεται στις προϋποθέσεις που πρέπει να πληρεί 
µία εταιρία για να εισαχθεί στη συγκεκριµένη αγορά του χρηµατιστηρίου. Μετά την εισαγωγή στο 
χρηµατιστήριο οι υποχρεώσεις των εταιρειών όσο αφορά την ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού δεν 
διαφοροποιούνται. Η κύρια αγορά περιλαµβάνει κινητές αξίες µεγάλων εταιριών  (σήµερα µία εταιρία 
για να κάνει αίτηση εισαγωγής στην κύρια αγορά του ΧΑΑ θα πρέπει να έχει  ίδια κεφάλαια άνω των 4 
δισ. δραχµών). Η παράλληλη αγορά απευθύνεται σε µικρότερες εταιρίες, κυρίως επειδή οι όροι 
εισαγωγής επιβάλλουν ίδια κεφάλαια άνω του ενός δισ.  
 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τον αριθµό των εισηγµένων εταιριών στις δύο αγορές στο τέλος 
κάθε έτους για την περίοδο 1996 –2000. 
 
Εξέλιξη Αριθµού Εισηγµένων Εταιριών 
 1996 1997 1998 1999 2000 

Κύρια Αγορά 198 193 207 224 238 

Παράλληλη Αγορά 37 44 51 70 104 

Σύνολο 235 237 258 294 342 

Πηγή: Ετήσιο Στατιστικό ∆ελτίο ΧΑΑ 

 Σηµ. Ο πίνακας αναφέρεται σε εισηγµένες εταιρίες των οποίων δεν έχει ανασταλεί η διαπραγµάτευση 
των µετοχών τους. 
 

 
Με το Ν.2733/99 ιδρύθηκε η Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά µε σκοπό να δώσει τη δυνατότητα 
άντλησης κεφαλαίων από την κεφαλαιαγορά σε µικρές, δυναµικές και καινοτόµες εταιρίες οι οποίες 
δεν πληρούν τις προϋποθέσεις εισαγωγής στην Κύρια και στην Παράλληλη Αγορά και οι οποίες έχουν 
σηµαντικά για τα µεγέθη τους επενδυτικά προγράµµατα. Μεταξύ των ιδιαιτεροτήτων της ΝΕΧΑ 
περιλαµβάνονται η υποβολή επιχειρηµατικού σχεδίου από την υποψήφια προς εισαγωγή εταιρία όπως 
και ο θεσµός του ειδικού διαπραγµατευτή (market maker) ο οποίος αναλαµβάνει να παρέχει 
ρευστότητα στις µετοχές της υποψήφιας εταιρίας. Τον Απρίλιο του 2001 εισήχθηκε στην ΝΕΧΑ η 
πρώτη εταιρία προς διαπραγµάτευση. 
 
Η Ελληνική Αγορά Αναδυόµενων Κεφαλαιαγορών (ΕΑΓΑΚ) συστάθηκε το 1997 µε τον νόµο 
2533/1997. Η λειτουργία της συγκεκριµένης αγοράς υποστηρίζεται από το Χρηµατιστηριακό Κέντρο 
Θεσσαλονίκης (ΧΚΘ) στο οποίο υποβάλλεται το ενηµερωτικό δελτίο, ενώ το  ΧΚΘ εισηγείται µέτρα 
σχετικά µε τις λειτουργίες και τις διαδικασίες της ΕΑΓΑΚ, προωθεί και αναπτύσσει την αγορά. Η 
λειτουργία της αγοράς αυτής θα υποστηρίξει τις επιχειρήσεις που δραστηριοποιούνται και 
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αναπτύσσονται σε χώρες της Νοτιοανατολικής Ευρώπης κυρίως, ενώ παράλληλα θα προσφέρει τη 
δυνατότητα να αναπτυχθούν και οι τοπικές κεφαλαιαγορές από την στιγµή που οι επιχειρήσεις θα 
δυναµώσουν και θα συµµετέχουν στο διεθνή στίβο των κεφαλαιαγορών. Ειδικά για τις εξωστρεφείς 
και µε διεθνή παρουσία ελληνικές επιχειρήσεις, η ΕΑΓΑΚ θα τους προσφέρει ένα µηχανισµό 
άντλησης υγιών κεφαλαίων, η χρήση των οποίων θα βοηθήσει την περαιτέρω επέκτασή τους. 
 
Στην ΕΑΓΑΚ εισάγονται προς διαπραγµάτευση τριών ειδών κινητές αξίες: 
 
• Ελληνικά Πιστοποιητικά (ΕΛΠΙΣ) τα οποία είναι διαπραγµατεύσιµες αξίες που αντιπροσωπεύουν 

µετοχές, οι οποίες έχουν εκδοθεί από αλλοδαπή εταιρία που έχει έδρα σε χώρες αναδυοµένων 
οικονοµικών (παριστώµενες µετοχές). Οι παριστώµενες µετοχές µπορούν, είτε να είναι εισηγµένες 
σε κάποιο χρηµατιστήριο ή άλλη οργανωµένη αγορά του εξωτερικού, είτε να µην είναι εισηγµένες.  

• Μερίδια Ελληνικών Κεφαλαίων Αναδυοµένων Κεφαλαιαγορών (ΕΚΑΑ). Η λειτουργία ενός 
ΕΚΑΑ προσοµοιάζει µε αυτή του αµοιβαίου κεφαλαίου, µε τη βασική διαφορά ότι τα µερίδια 
ΕΚΑΑ εισάγονται προς διαπραγµάτευση στο χρηµατιστήριο. Το ΕΚΑΑ είναι οµάδα περιουσίας 
που συνίσταται σε µετρητά και κινητές αξίες και διαιρείται σε ισάξια µερίδια (Μερίδια ΕΚΑΑ). Το 
ΕΚΑΑ µπορεί να επενδύει σε κινητές αξίες εισηγµένες στο ΧΑΑ, άλλο χρηµατιστήριο ή 
οργανωµένη αγορά 

• Μετοχές Εταιριών ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίων Αναδυοµένων Αγορών (ΕΧΑΑ). Η ΕΧΑΑ είναι 
ειδική εταιρία επενδύσεων χαρτοφυλακίου (ΕΕΧ) υπό την έννοια ότι επενδύει κατά κύριο λόγο σε 
αναδυόµενες αγορές.  

 
Τα χαρακτηριστικά της Αγοράς Αξιών Σταθερού Εισοδήµατος (ΑΑΣΕ) περιγράφονται στην παρακάτω 
ενότητα. 
 
Τρόπος Εκτέλεσης Συναλλαγών 
 
Όλες οι συναλλαγές εισηγµένων κινητών αξιών γίνονται τοις µετρητοίς και, εκτός ειδικών εξαιρέσεων 
που προβλέπονται στο άρθρο 15 του Ν3632/28, αποκλειστικά µέσω χρηµατιστηρίου. 
 
Μετοχές 
Οι εντολές εκτελούνται µέσω του Ολοκληρωµένου Αυτόµατου Συστήµατος Ηλεκτρονικών 
Συναλλαγών (ΟΑΣΗΣ).  Η διάρκεια της συνεδρίασης  όπως έχει ορισθεί από το ∆.Σ. του ΧΑΑ 
χωρίζεται σε δύο περιόδους. Στην καλούµενη προσυνεδριακή περίοδο που διαρκεί από τις  10:45πµ 
έως 11.00 πµ εισάγονται από τα µέλη οι εντολές των επενδυτών και δεν εκτελούνται συναλλαγές. Στο 
τέλος της περιόδου αυτής  µε βάση τις ήδη εισηγµένες εντολές γίνονται οι συναλλαγές ανοίγµατος της 
συνεδρίασης και προσδιορίζεται η τιµή ανοίγµατος για όλες τις µετοχές. Στην περίοδο από  11.00 πµ 
έως 16.00 µµ γίνεται η κύρια συνεδρίαση µε αυτόµατη και συνεχή κατάρτιση των συναλλαγών. Οι 
µέθοδοι και οι διαδικασίες διαπραγµάτευσης µετοχών και η σύναψη χρηµατιστηριακών συναλλαγών 
µέσω του ΟΑΣΗΣ ρυθµίζεται µε την απόφαση 18/99 του ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. 
 
Τα Μέλη έχουν τη δυνατότητα να εισάγουν εντολές στο ΟΑΣΗΣ στην έδρα τους µετά την κατάργηση 
της διεξαγωγής συν/γών στην αίθουσα του κεντρικού κτιρίου της Σοφοκλέους. Κάθε Μέλος έχει στη 
διάθεσή του τουλάχιστον τέσσερα  τερµατικά. Μπορεί επιπρόσθετα να χρησιµοποιεί ένα τερµατικό 
από το ΧΚΘ εφόσον δραστηριοποιείται στη Θεσσαλονίκη  Εντός του 2001,  τέθηκε  σε λειτουργία το 
σύστηµα διασύνδεσης εφαρµογών Μελών µε το ΟΑΣΗΣ για την διαµεταβίβαση συναλλαγών (Order 
data Link) το οποίο δίνει την δυνατότητα στα Μέλη να λειτουργούν απεριόριστο αριθµό τερµατικών. 
Η χρήση του συστήµατος ODL δίνει τη δυνατότητα στα µέλη να επιστρέψουν µέχρι 3 τερµατικά.  Η 
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πρόσβαση στο ΟΑΣΗΣ γίνεται µέσω του ιδιωτικού δικτύου ευρείας ζώνης που λειτουργεί και ανήκει 
στο ΧΑΑ.  
 
Όλες οι εντολές που εισάγονται στο σύστηµα πριν τις 11.00 πµ συµµετέχουν στη διαµόρφωση της 
τιµής ανοίγµατος. Κατά την περίοδο εισαγωγής αρχικών εντολών το σύστηµα δέχεται εντολές µε όριο 
και εντολές στην τιµή αγοράς αλλά µόνο οι πρώτες συµµετέχουν στον προσδιορισµό της τιµής 
ανοίγµατος. Αν δεν υπάρχουν εντολές µε όριο, τότε η τιµή ανοίγµατος είναι η ίδια µε την τιµή 
κλεισίµατος της προηγούµενης µέρας. Το κριτήριο που χρησιµοποιείται για τον προσδιορισµό της 
τιµής ανοίγµατος είναι η µεγιστοποίηση του όγκου συναλλαγών που ουσιαστικά προσδιορίζει και το 
σηµείο βέλτιστης προσέγγισης της ισορροπίας προσφοράς και ζήτησης για κάθε κινητή αξία τη 
δεδοµένη αυτή στιγµή.  
 
Κατά τη διάρκεια των συναλλαγών, οι εντολές συνδυάζονται µε βάση την τιµή (η εντολή αγοράς µε τη 
µεγαλύτερη τιµή συνδυάζεται µε την τιµή πώλησης στη χαµηλότερη τιµή) και το χρόνο.  
 
Αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς έχουν προσδιορίσει  ηµερήσιο όριο µέγιστης διακύµανσης 
της τιµής για τις µετοχές υπό διαπραγµάτευση στο +/- 12% για όλες τις µετοχές. Το όριο επεκτείνεται, 
κατά περίπτωση, στο +/- 18%, εφόσον σε κάποια συγκεκριµένη µετοχή παραµένουν στο ΒΒΟ (Best 
Bid/Offer - καλύτερες τιµές αγοράς/πώλησης), για 15 λεπτά, εντολές είτε αγοράς στην τιµή του limit 
up, είτε πώλησης στην τιµή του limit down. Το όριο ξεκινάει κάθε ηµέρα από το +/- 12% ανεξάρτητα 
αν είχε επεκταθεί την προηγούµενη ηµέρα. Από το όριο αυτό εξαιρούνται οι τρεις πρώτες ηµέρες 
διαπραγµάτευσης των νεοεισηγµένων στο ΧΑΑ εταιριών και των µετοχών των οποίων η 
διαπραγµάτευση είχε ανασταλεί και επετράπηκε ακολούθως η επαναδιαπραγµάτευση.  
 
Ως πακέτα συναλλαγών (block trades) δύναται να καταρτίζονται συναλλαγές αξίας µεγαλύτερης των € 
600.000. Οι συναλλαγές αυτές συνάπτονται και εκκαθαρίζονται διµερώς και καταχωρούνται στο 
ΟΑΣΗΣ εφόσον καλύπτουν τις προϋποθέσεις που περιγράφονται στο κεφάλαιο (µέθοδο) 3 της 
απόφασης 18/99 του ∆.Σ. του ΧΑΑ.Ο έλεγχος κάλυψης των ανωτέρω προϋποθέσεων γίνεται  από τους 
αρµόδιους για την επίβλεψη των συναλλαγών υπαλλήλους του ΧΑΑ.  
 
Το ΟΑΣΗΣ είναι συνδεδεµένο µε πωλητές πληροφοριακών δεδοµένων (data vendors) επιτρέποντας 
έτσι την ενηµέρωση των επενδυτών σε πραγµατικό χρόνο.  
 
Ως τιµή κλεισίµατος των µετοχών που διαπραγµατεύονται µε τη µέθοδο της συνεχούς 
διαπραγµάτευσης (Αγορά Α και ΝΕΧΑ), νοείται ο σταθµισµένος, µε τα τεµάχια, µέσος όρος, µε 
ακρίβεια δύο δεκαδικών ψηφίων, των τιµών του 10% των πράξεων που πραγµατοποιήθηκαν κατά τη 
διάρκεια της συνεδρίασης. Ο υπολογισµός της τιµής κλεισίµατος γίνεται ξεκινώντας από την τελευταία 
πριν τη λήξη της συνεδρίασης πράξη και προς την αρχή αυτής, µέχρι να συµπληρωθεί ο απόλυτος 
αριθµός πράξεων που αντιστοιχεί στο 10% του συνόλου των πράξεων της συνεδρίασης. Ο 
υπολογισµός της τιµής κλεισίµατος γίνεται από το Ηλεκτρονικό Σύστηµα Συναλλαγών, αυτόµατα, 
µετά τη διενέργεια της τελευταίας πράξης της συνεδρίασης. Σηµειώνεται ότι για ένα τέταρτο µετά το 
κλείσιµο (16:00) διενεργούνται συναλλαγές στην τιµή κλεισίµατος. 
 
Εάν η µετοχή ανήκει στην κατηγορία διαπραγµάτευσης Β ή Γ (στιγµιαία κατάρτιση συναλλαγών) ως 
τιµή κλεισίµατος νοείται η τιµή της τελευταίας δηµοπρασίας (call auction). Εάν δεν έχουν συναφθεί 
συναλλαγές στη διάρκεια της συνεδρίασης, ως τιµή κλεισίµατος λαµβάνεται η τιµή εκκίνησης. 
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Οµόλογα 
 
Σε µια προσπάθεια ενίσχυσης της δευτερογενούς αγοράς των οµολόγων, το ΧΑΑ σε συνεργασία µε  το 
Χρηµατιστήριο της Μαδρίτης έχει αναπτύξει το Σύστηµα Ηλεκτρονικής ∆ιαπραγµάτευσης Οµολόγων 
(ΣΗ∆Ο). Μέσω της δηµιουργίας του ΣΗ∆Ο, τον Απρίλιο του 1998 πραγµατοποιήθηκε η έναρξη 
λειτουργίας της Αγοράς Αξιών Σταθερού Εισοδήµατος ("ΑΑΣΕ").  
 
Στην ΑΑΣΕ υπάρχει η δυνατότητα διαπραγµάτευσης τόσο των φυσικών όσο και των άυλων τίτλων. 
Στην παρούσα φάση στην ΑΑΣΕ έχει εισαχθεί προς διαπραγµάτευση το µεγαλύτερο µέρος των 
φυσικών τίτλων. Συγκεκριµένα, οι κατηγορίες των τίτλων που αποτελούν αντικείµενο 
διαπραγµάτευσης αυτή τη στιγµή στην ΑΑΣΕ είναι: 
 
• τα ∆ραχµικά Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου, 
• τα Οµολογιακά ∆άνεια Επιχειρήσεων, 
• το Οµολογιακά ∆άνεια ∆ιεθνών Οργανισµών και 
• τα Οµολογιακά ∆άνεια Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
 
Οι παραπάνω κατηγορίες τίτλων αποσύρθηκαν από τη διαπραγµάτευση µε βάση το σύστηµα 
Εκφώνησης – Αντιφώνησης, προκειµένου να εισαχθούν στο ΣΗ∆Ο. 
 
Η διαπραγµάτευση των τίτλων που είναι εισηγµένοι στην ΑΑΣΕ πραγµατοποιείται σε ποσοστό της 
ονοµαστικής τους αξίας χωρίς τους δεδουλευµένους τόκους και µε τις ακόλουθες µεθόδους: 
 
α) µε αυτόµατη συνάντηση δηλώσεων,  
β) µε επιλεκτική συνάντηση δηλώσεων, 
γ) σε προσυµφωνηµένη τιµή και 
δ) µε συµψηφιστική εγγραφή. 
 
Το ηµερήσιο όριο διακύµανσης των τιµών είναι +/-4%. Οι µετατρέψιµες οµολογίες διαπραγµατεύονται 
ελεύθερα, χωρίς ηµερήσιο όριο διακύµανσης. Η τιµή κλεισίµατος προσδιορίζεται από τον σταθµισµένο 
µέσο όρο των τιµών των πράξεων που πραγµατοποιούνται κατά το τελευταίο ηµίωρο της συνεδρίασης.  
 
Για τις υπόλοιπες κατηγορίες τίτλων που είναι εισηγµένες στο ΧΑΑ η διαπραγµάτευση τους γίνεται 
µέσω Εκφώνησης και Αντιφώνησης. Η διαπραγµάτευση των τίτλων µέσω Εκφώνησης και 
Αντιφώνησης πραγµατοποιείται δια βοής. Όταν επιτευχθεί συµφωνία, οι σχετικές λεπτοµέρειες 
καταγράφονται στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του ΧΑΑ.  διαπραγµάτευση των τίτλων αυτών γίνεται σε 
τιµές (δραχµική αξία) χωρίς τους δεδουλευµένους τόκους. 
 
Οι ώρες διαπραγµάτευσης των τίτλων που είναι εισηγµένοι στην ΑΑΣΕ, καθώς και µέσω εκφώνησης 
και αντιφώνησης είναι οι ίδιες µε τις ώρες της κύριας περιόδου διαπραγµάτευσης των µετοχών όπως 
παρατίθεται ανωτέρω. 
 
∆εδοµένου του σηµερινού µικρού όγκου συναλλαγών  µέσω του ΧΑΑ αλλά και της µεγάλης 
συνολικής κεφαλαιοποίησης των οµολόγων (δρχ. 26 τρισ. περίπου στο τέλος ∆εκεµβρίου 2000), η 
εταιρία πιστεύει ότι υπάρχουν περιθώρια για σηµαντική διεύρυνση του αντικειµένου εργασιών του 
ΧΑΑ. Η εταιρία εκτιµά ότι η δευτερογενής αγορά των οµολόγων στο ΧΑΑ µπορεί να γίνει ελκυστική 
για το ευρύ επενδυτικό κοινό καθώς θα του δίνει την επιπλέον δυνατότητα να ρευστοποιεί άµεσα και 
εύκολα τις τοποθετήσεις του σε τίτλους του ∆ηµοσίου (αλλά και ιδιωτικών εταιριών) χωρίς να είναι 
αναγκασµένο να περιµένει µέχρι τη λήξη τους ή να καταφεύγει σε δαπανηρές λύσεις προεξόφλησης. 
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Το ουσιαστικό πρόβληµα που δηµιουργεί την έλλειψη ρευστότητας στην αγορά αυτή εντοπίζεται στη 
µή ύπαρξη κεντρικού µηχανισµού εκκαθάρισης των συναλλαγών που γίνονται στο χρηµατιστήριο. Το 
πρόβληµα αυτό είναι σχεδόν απαγορευτικό για τις συναλλαγές επί αϋλων τίτλων του δηµοσίου  γιατί 
τα µέλη του ΧΑΑ δεν έχουν πλήρη πρόσβαση στο σύστηµα εκκαθάρισης της ΤτΕ. Το ΧΑΑ σε 
συνεργασία µε τους υπόλλοιπους φορείς της ελληνικής κεφαλαιαγοράς συζητά τον τρόπο 
αποκατάστασης του προβλήµατος αυτού. 
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την αξία συναλλαγών που πραγµατοποιήθηκαν στο ΧΑΑ σε αξίες 
σταθερού εισοδήµατος κατά το διάστηµα 1996 – 2000. Τα στοιχεία που αφορούν το έτος 1998 
δείχνουν την αύξηση της συνολικής και της µέσης ηµερήσιας αξίας συναλλαγών κατά τη διάρκεια 
λειτουργίας του ΣΗ∆Ο στην ΑΑΣΕ (έναρξη λειτουργίας ΑΑΣΕ: 23/4/98). Η µεγάλη πτώση στον όγκο 
συναλλαγών το 1999 οφείλεται κυρίως στην έναρξη της λειτουργίας του ηλεκτρονικού συστήµατος 
συναλλαγών αξιών σταθερού εισοδήµατος της Τράπεζας της Ελλάδος.  
 
Εξέλιξη Μέσης  Ηµερησίας Αξίας Συναλλαγών των Τίτλων Σταθερού Εισοδήµατος του ΧΑΑ 
(σε δισ. δρχ.) 1996 1997 1998 1999 2000 

∆ιαπραγµάτευση µε τη µέθοδο Εκφώνησης – 

Αντιφώνησης 

     

Συνολική Αξία Συναλλαγών 3,15 18,46 57,71 3,70 0,01 

Μέση Ηµερήσια Αξία Συναλλαγών (εκατ. δρχ.) 12,61 74,42 230,80 14,80 39,68 

∆ιαπραγµάτευση στην ΑΑΣΕ      

Συνολική Αξία Συναλλαγών   70,74 0,73 85,82 

Μέση Ηµερήσια Αξία Συναλλαγών (εκατ. δρχ.)   282,96 2,93 340,55 

Πηγή: Ετήσιο Στατιστικό ∆ελτίο ΧΑΑ 

 
Η µεγάλη υπεροχή των µετοχών έναντι των οµολόγων ως προς την αξία συναλλαγών φαίνεται στον 
ακόλουθο πίνακα. Οι µετοχές “µονοπωλούν” την αξία των συναλλαγών αφού αναλογούσαν κατά το 
1999  και το 2000 στο 99,99% και 99,75% αντίστοιχα της συνολικής αξίας συναλλαγών του ΧΑΑ. Η 
αξία συναλλαγών µετοχών σηµείωσε µείωση της τάξης του 41,38% και διαµορφώθηκε σε δρχ. 
34.559,94 δισ. ενώ η αξία συναλλαγών οµολόγων σηµείωσε σηµαντική αύξηση από δρχ. 4,43 δισ. σε 
δρχ. 85,83 δισ. 
 
Εξέλιξη Όγκου Συναλλαγών (σε δισ. δρχ.)  
 1996 1997 1998 1999 2000 

Μετοχές      

Κύρια Αγορά 1.817,57 5.540,3 13.322,54 52.420,41 28.826,91 

Παράλληλη Αγορά 172,44 261,73 761,05 6.534,11 5.733,03 

Σύνολο (δισ. δρχ.) 1.990,01 5.802,03 14.083,59 58.954,52 34.559,94 

Μεταβολή 41,3% 191,2% 142,7% 318,6% -41,38% 

Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών (εκατ. δρχ.) 7.960,03 23.208,12 56.334,36 235.818,10 137.142,62 

Οµόλογα (δισ. δρχ.) 3,16 18,46 128,44 4,43 85,83 

Μεταβολή 38,4% 484,2% 595,8% -96,6% 1.837,5% 

Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών (εκατ. δρχ.) 12,61 74,42 513,76 17,72 340,59 

Πηγή: Ετήσιο Στατιστικό ∆ελτίο ΧΑΑ 
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την εξέλιξη του Γενικού ∆είκτη του ΧΑΑ καθώς και τη συνολική 
κεφαλαιοποίηση στο τέλος κάθε έτους για την περίοδο 1996 – 2000: 
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Εξέλιξη Γενικού ∆είκτη και Συνολικής Κεφαλαιοποίησης ΧΑΑ 
 1996 1997 1998 1999 2000 
Γενικός ∆είκτης (στις 
31/12) 

933,48 1.479,63 2.737,55 5.535,09 3.388,86 

Μεταβολή 2,11% 58,51% 85,02% 102,19% -38,77% 
Κεφαλαιοποίηση (δισ. δρχ)      
Μετοχές      
      Κύρια Αγορά 5.752,95 9.483,22 21.861,49 60.616,20 35.556,99 
      Παράλληλη Αγορά 191,86 328,09 977,22 6.694,60 3.636,60 
Σύνολο Μετοχών 5.944,82 9.811,31 22.838,70 67.310,80 40.193,59 
Οµόλογα      
Σύνολο Οµολόγων 17.524,29 13.734,49 22.800,78 26.190,1 26.217,91 
Γενικό Σύνολο 23.469,11 23.545,80 45.639,48 93.500,90 66.411,50 
Πηγή: Ετήσιο Στατιστικό ∆ελτίο ΧΑΑ 
 
Ο Γενικός ∆είκτης του ΧΑΑ την 27η  ∆εκεµβρίου 2001 έκλεισε στις  2.581,90 µονάδες. 
 
Το  ΧΑΑ σε συνεργασία µε την FTSE International (συγγενής εταιρία των Financial Times και του 
Χρηµατιστηρίου του Λονδίνου) έχει θέσει σε εφαρµογή δύο νέους δείκτες, τον FTSE/ASE 20 και τον 
FTSE/ASE Mid 40. O FTSE/ASE 20 τέθηκε σε εφαρµογή τον Ιούλιο του 1997 και περιλαµβάνει 
είκοσι εταιρίες των οποίων οι µετοχές παρουσιάζουν υψηλή κεφαλαιοποίηση και εµπορευσιµότητα. Ο 
FTSE/ASE Mid 40 τέθηκε σε εφαρµογή τον ∆εκέµβριο του 1999 και περιλαµβάνει σαράντα εταιρίες 
των οποίων οι µετοχές παρουσιάζουν µεσαία κεφαλαιοποίηση και εµπορευσιµότητα (οι επόµενες 
σαράντα µετοχές, µε κριτήρια κεφαλαιοποίησης και εµπορευσιµότητας, του FTSE/ASE 20). Οι δείκτες  
αυτοί έχουν: 
• βοηθήσει το διεθνή επενδυτή στην αναζήτηση µετοχών µεγάλης ρευστότητας και υψηλής 

κεφαλαιοποίησης καθώς και µετοχών µεσαίας ρευστότητας και κεφαλαιοποίησης 
• συµβάλλει στη διεθνοποίηση της ελληνικής αγοράς 
• χρησιµοποιηθεί σαν υποκείµενοι τίτλοι στην αγορά παραγώγων (Συµβόλαιο Μελλοντικής 

Εκπλήρωσης επί του FTSE/ASE 20 και Συµβόλαιο Μελλοντικής Εκπλήρωσης επί του FTSE/ASE 
Mid 40) 

 
Οι προµήθειες των Μελών του ΧΑΑ επί των συναλλαγών αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης 
µεταξύ των Μελών και των επενδυτών. Οι επενδυτές καταβάλλουν επίσης έξοδα µεταβίβασης τα 
οποία ανέρχονται στο 0,06% της αξίας συναλλαγής. Επίσης οι επενδυτές- πωλητές καταβάλουν φόρο 
επί των συναλλαγών ύψους 0,3%. 
 
Τα Μέλη του ΧΑΑ δεν δύνανται να εκτελούν εντολές χωρίς τη σύµφωνη γνώµη των πελατών τους, 
εκτός εάν έχουν εξουσιοδοτηθεί για την διαχείριση των χαρτοφυλακίων τους.  
 
Η διαφάνεια των συναλλαγών εξασφαλίζεται από την ύπαρξη κωδικού αριθµού για κάθε πελάτη. Κάθε 
Μέλος είναι υποχρεωµένο να διαθέτει ξεχωριστό κωδικό αριθµό για κάθε έναν από τους πελάτες του. 
Αυτός ο κωδικός πρέπει να είναι ο ίδιος για όλες τις συναλλαγές που εκτελούνται για λογαριασµό του 
ίδιου πελάτη. Κάθε αλλαγή του κωδικού αριθµού πρέπει να αναφέρεται αµέσως στο ΧΑΑ. 
 
Σε περίπτωση που ένα µέλος του ΧΑΑ έχει οριστική και µη αναστρέψιµη αδυναµία να εκπληρώσει τις 
υποχρεώσεις του που απορρέουν από την παροχή επενδυτικών υπηρεσιών καλυπτόµενων από το 
Συνεγγυητικό Κεφάλαιο των Μελών ΧΑΑ (“Συνεγγυητικό”) το τελευταίο αναλαµβάνει την 
καταβολή αποζηµιώσεων στους επενδυτές και τα αντισυµβαλλόµενα µέλη που πλήτονται από την 
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αδυναµία του συγκεκριµένου µέλους. Σηµειώνεται ότι το Συνεγγυητικό αποζηµιώνει τα ζηµιωµένα 
Μέλη για το σύνολο των απαιτήσεών τους, τους δε επενδυτές για απαιτήσεις µέχρι του ποσού των 
Ευρώ 30.000. Με τον τρόπο αυτό υποστηρίζεται η σταθερότητα και η αξιοπιστία της λειτουργίας της 
χρηµατιστηριακής αγοράς. Για την έναρξη λειτουργίας ενός νέου Μέλους  απαιτείται η καταβολή  
αρχικής εισφοράς στο  Συνεγγυητικό κεφάλαιο. Με το Ν.2533/98  αναδιαρθρώθηκε το  Συνεγγυητικό 
κεφάλαιο  που υφίστατο από το 1957, µε σκοπό την καλύτερη προστασία του επενδυτικού κοινού και 
την προσαρµογή της νοµοθεσίας στις διατάξεις της υπ. Αρ. 97/9/ΕΚ κοινοτικής οδηγίας 
 
Το 1997 συνεστήθη ένα νέο κεφάλαιο, το Επικουρικό Κεφάλαιο Εκκαθάρισης ΧΑΑ (το 
"Επικουρικό"), τη διαχείριση του οποίου έχει το ΧΑΑ και για το οποίο τα Μέλη εκλήθησαν να 
καταβάλλουν εισφορά ίση µε το 0,01% του όγκου συναλλαγών τους κατά το 1995 και 1996. Το ΧΑΑ 
έχει καταβάλλει ποσό ίσο µε το 0,02% του συνολικού όγκου συναλλαγών κατά το 1995 και 1996. Από 
το 1997 και µετά τα Μέλη καταβάλλουν εισφορά υπέρ του Επικουρικού ίση µε το 0,01% του όγκου 
συναλλαγών που εκτελούν. Επίσης, από 1.11.98, από το ποσοστό µεταβιβαστικών δικαιωµάτων του 
Μέλους του ΧΑΑ που µεσολάβησε για την κατάρτιση της συναλλαγής επί ονοµαστικών µετοχών ή 
αποθετηρίων εγγράφων, ποσοστό 0,01% αποδίδεται στο Επικουρικό. Το Επικουρικό δηµιουργήθηκε 
µε σκοπό να ενισχύσει και να αυξήσει τις ασφαλιστικές δικλείδες του συστήµατος εκκαθάρισης των 
συναλλαγών. Αν κάποιο µέλος για οποιοδήποτε λόγο καθυστερεί να εκπληρώσει τις υποχρεώσεις του 
µε αποτέλεσµα να δηµιουργείται σηµαντική διαταραχή στην χρηµατιστηριακή αγορά, το Επικουρικό 
µπορεί να ενεργοποιηθεί άµεσα και να καλύψει τις εκκρεµότητες στη εκκαθάριση των συναλλαγών 
που έχουν προσδιοριστεί από το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών. Η ενεργοποίηση αυτής της παρέµβασης 
µπορεί να γίνει µε απλή απόφαση του ∆.Σ. του ΧΑΑ εφόσον η αξία των µη εκκαθαρισθεισών 
εµπρόθεσµα συναλλαγών είναι µεγαλύτερη του 5% του µέσου ηµερήσιου ύψους συναλλαγών στο 
ΧΑΑ κατά το προηγούµενο εξάµηνο. Το Επικουρικό απαιτεί την είσπραξη των χρηµατων που 
κατέβαλε από το µέλος που προκάλεσε την καθυστέρηση στην εκκαθάριση των συναλλαγών και σε 
περίπτωση που το µέλος τελεί σε οριστική και µη αναστρέψιµη αδυναµία η απαίτηση στρέφεται κατά 
του Συνεγγυητικού. 
 
Το ΧΑΑ είναι επιφορτισµένο µε την οµαλή διοχέτευση των πληροφοριών συναλλαγών προς όλους 
τους ενδιαφεροµένους. Οι πληροφορίες αυτές περιλαµβάνουν τον όγκο, τις τιµές των συναλλαγών, τις 
τιµές ζήτησης και αγοράς, κ.ά. Το ΧΑΑ επίσης επιβλέπει τις εκδότριες εταιρίες ώστε αυτές να 
παρέχουν ταυτόχρονα σε όλη την αγορά τις ίδιες πληροφορίες στον ίδιο χρόνο. Η εξασφάλιση της 
διαφάνειας της αγοράς αποτελεί µία από τις κύριες λειτουργίες του ΧΑΑ. 
 
Ο κύκλος εργασιών του ΧΑΑ για την περίοδο 17.7.1995 - 31.12.2000 αναλύεται στον πίνακα που 
ακολουθεί: 
 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ  

(σε εκατ. δρχ.) 

      

ΧΡΗΣΗ 17.7.95- 

31.12.96 

1997 1998 1999 2000 % 2000 

Έσοδα από Χρηµατιστηριακές Εταιρίες 1.586 2.317 6.436 25.611 16.666 (34,9%) 

Έσοδα από Εισηγµένες Εταιρίες 1.903 1.470 3.316 6.555 10.664 62,7% 

Έσοδα από Οµόλογα, Οµολογιακά ∆άνεια 96 78 98 45 39 (13,3%) 

Έσοδα από Σύνδεση Τερµατικών   123 97 217 351 1.171 233,6% 

Λοιπά έσοδα παροχής υπηρεσιών 40 22 27 225 212 (5,8%) 

ΣΥΝΟΛΟ 3.747 3.984 10.094 32.786 28.752 (12,3%) 
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15.2.1.3 Το Ολοκληρωµένο Αυτόµατο Σύστηµα Ηλεκτρονικών Συναλλαγών 
 
Το Ολοκληρωµένο Αυτόµατο Σύστηµα Ηλεκτρονικών Συναλλαγών  (ΟΑΣΗΣ) µέσω του οποίου 
διενεργούνται οι συναλλαγές στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών  (ΧΑΑ), στο  Χρηµατιστήριο 
Παραγώγων Αθηνών (ΧΠΑ), καθώς και η εκκαθάριση Παραγώγων στην Εταιρία Εκκαθάρισης 
Συναλλαγών επί Παραγώγων (ΕΤΕΣΕΠ), λειτουργεί στα παραπάνω χρηµατιστήρια από το Νοέµβριο 
του 1999.  Προκάτοχος του ΟΑΣΗΣ ήταν το  ΑΣΗΣ (Αυτόµατο Σύστηµα Ηλεκτρονικών 
Συναλλαγών),  ένα σύστηµα παλιότερης τεχνολογίας και µικρότερων δυνατοτήτων από το ΟΑΣΗΣ. 
 
Το ΟΑΣΗΣ είναι ένα µοντέρνο σύστηµα το οποίο βασίζεται σε ήδη εξελιγµένη τεχνολογία και ανοιχτή 
αρχιτεκτονική. Αυτό σηµαίνει ότι υπάρχει ευελιξία στην επέκταση του συστήµατος ώστε να παρέχεται 
η δυνατότητα προσαρµογής στις ραγδαία µεταβαλλόµενες ανάγκες και απαιτήσεις της κεφαλαιαγοράς. 
Επιπλέον, υπάρχει η δυνατότητα για προοδευτική αύξηση των υπολογιστικών δυνατοτήτων του, µε 
άµεσο αποτέλεσµα την αύξηση της απόδοσής του (scalability). Τέλος, το ΟΑΣΗΣ παρέχει υψηλή 
ασφάλεια  τόσο για τη λειτουργία του ίδιου του συστήµατος όσο και για τα δεδοµένα που αυτό 
παράγει, χειρίζεται και αποθηκεύει. 
 
Το ηλεκτρονικό σύστηµα διαπραγµάτευσης ΟΑΣΗΣ χωρίζεται σε τρία επιµέρους υποσυστήµατα, το 
υποσύστηµα διαπραγµάτευσης µετοχών (Equities Trading System - ETS), το υποσύστηµα 
διαπραγµάτευσης παραγώγων (Derivatives Trading System - DTS) και το υποσύστηµα εκκαθάρισης 
και διακανονισµού συναλλαγών επί Παραγώγων (Derivatives Clearing & Settlement System – DCSS). 
Στο ΟΑΣΗΣ συνδέονται τα µέλη του ΧΑΑ µέσω τερµατικών εγκατεστηµένων στα γραφεία τους.  Η 
σύνδεση τους γίνεται µε ασφάλεια και ταχύτητα µέσω του ∆ικτύου Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών  
(∆ΧΣ).   
 
Επίσης, έχει τεθεί σε λειτουργία και ήδη χρησιµοποιείται από ένα σηµαντικό αριθµό µελών, η 
δυνατότητα ηλεκτρονικής σύνδεσης στο ΟΑΣΗΣ µέσω πρωτοκόλλων επικοινωνίας. Τα ηλεκτρονικά 
πρωτόκολλα  επικοινωνίας που χρησιµοποιούνται είναι το ODL API για το υποσύστηµα 
διαπραγµάτευσης Μετοχών και το OMNET API για το υποσύστηµα διαπραγµάτευσης Παραγώγων. Τα 
συγκεκριµένα πρωτόκολλα επιτρέπουν την ηλεκτρονική σύνδεση των εφαρµογών των Μελών (front-
office & back-office) µε το σύστηµα. Με αυτό τον  τρόπο επιτυγχάνεται η αυτοµατοποίηση όλων των 
διαδικασιών του κύκλου διενέργειας συναλλαγών (έλεγχος της εντολής, εισαγωγή της στο σύστηµα 
συναλλαγών, εκτέλεση πράξης, ενηµέρωση back-office, εκκαθάριση και διακανονισµός), ο οποίος 
πραγµατοποιείται χωρίς ανθρώπινη παρέµβαση (Straight Through Processing). Αυτό έχει ως 
αποτέλεσµα µεγαλύτερη ασφάλεια στις συναλλαγές, καλύτερη διαχείριση του κινδύνου από τα Μέλη 
και φυσικά µείωση του κόστους διενέργειας συναλλαγών. Η ηλεκτρονική σύνδεση των Μελών 
πραγµατοποιείται επίσης µέσω του ∆ΧΣ. Τέλος, τερµατικά ΟΑΣΗΣ υπάρχουν και στις εγκαταστάσεις 
του ΧΠΑ για την διεξαγωγή και εκκαθάριση συναλλαγών επί παραγώγων.  
 
Το σύστηµα ΟΑΣΗΣ αποτελείται από δύο fault tolerant συστήµατα (κεντρικό και εφεδρικό) και 
υποστηρίζεται από ειδικό κλιµατισµό, τροφοδοτικά αδιάλειπτης παροχής και γεννήτριες. Το σύστηµα 
σε κατάσταση αιχµής (peak) µπορεί να εκτελέσει µέχρι 30 εντολές ανά δευτερόλεπτο  (108.000 / ώρα) 
ενώ στην περίοδο Προσυνεδρίασης (Pre opening) µπορεί να δέχεται, πάλι σε κατάσταση αιχµής 
(peak), 90 εντολές το δευτερόλεπτο (περίπου 300.000 / ώρα). 
 
Η ανάπτυξη του συστήµατος ΟΑΣΗΣ  βασίστηκε σε συστήµατα που ήδη υπάρχουν και λειτουργούν σε 
αναπτυγµένες αγορές του εξωτερικού (λογισµικό πυρήνας). Συγκεκριµένα το Υποσύστηµα 
∆ιαπραγµάτευσης Μετοχών, βασίστηκε στο ΑΟΜ Trading System της αµερικάνικης εταιρίας DST 
Catalyst (θυγατρική του Chicago Stock Exchange) και το Υποσύστηµα ∆ιαπραγµάτευσης και 
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Εκκαθάρισης Παραγώγων στο ΟΜ Trading and Clearing System της Σουηδικής εταιρίας ΟΜ 
(θυγατρική του ΟΜ Derivatives Exchange της Στοκχόλµης). 
 
Στο λογισµικό πυρήνα έχουν γίνει ευρείας κλίµακας τροποποιήσεις και προσθήκες, ώστε αφενός να 
ανταποκρίνεται στις απαιτήσεις της ελληνικής αγοράς και αφετέρου να ενσωµατώνει όλες τις 
τελευταίες εξελίξεις στο χώρο των ηλεκτρονικών συστηµάτων διαπραγµάτευσης.  
 
Το Υποσύστηµα ∆ιαπραγµάτευσης Μετοχών υποστηρίζει: 
 
• Πολλαπλές Αγορές (Αγορά Α, Β, Γ, ΝΕΧΑ,  Αγορά Οµολόγων  κλπ.). 
• Πολλαπλές Μεθόδους-∆ιαδικασίες ∆ιαπραγµάτευσης (Μέθοδος Στιγµιαίου Συµψηφισµού, 

Μέθοδος Συνεχούς  Αυτόµατου Συµψηφισµού, Μέθοδος Ηit & Take, Προσυµφωνηµένες 
Συναλλαγές, Εκποιήσεις). 

• Ειδικούς  ∆ιαπραγµατευτές (Market makers)  στην ΝΕΧΑ. 
• ∆υνατότητα διαπραγµάτευσης πολλών προϊόντων (σήµερα διαπραγµατεύονται κυρίως µετοχές και 

οµόλογα στο υποσύστηµα διαπραγµάτευσης µετοχών αλλά  αναµένεται  η εισαγωγή νέων 
προϊόντων στο άµεσο µέλλον). 

• Πολλών Ειδών Εντολές (Οριακή, Ελεύθερη, ΣΤΟΠ, Άµεση ή Ακύρωση, Εκπλήρωση ή Ακύρωση, 
Στο Άνοιγµα , Στο Κλείσιµο κ.α.). 

• Πολλαπλά Νοµίσµατα. 
•  Προσαρµοζόµενα Όρια ∆ιακύµανσης Τιµών, Όρια Πιστωτικών θέσεων των Μελών, Αλγορίθµους 

Υπολογισµού Τιµών Κλεισίµατος. 
• Ιεραρχικό Σύστηµα ∆ικαιωµάτων Χρηστών των Μελών. 
• Σύστηµα Οn-Line Εποπτείας των Συναλλαγών  (µε δυνατότητα ενεργοποίησης Alerts κ.α.). 
 
Το Υποσύστηµα ∆ιαπραγµάτευσης και Εκκαθάρισης Παραγώγων υποστηρίζει: 
 
• Τα παρακάτω Παράγωγα Προϊόντα: 

1. Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης και ∆ικαιώµατα σε ∆είκτες Μετοχών.  
2. Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης και ∆ικαιώµατα σε Μετοχές. 
3. Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης σε Οµόλογα, Επιτόκια και Νοµίσµατα. 

• Πολλαπλές Μεθόδους-∆ιαδικασίες ∆ιαπραγµάτευσης (Μέθοδος Συνεχούς Αυτόµατου 
Συµψηφισµού, Μέθοδος Hit &Take, Προσυµφωνηµένες Συναλλαγές).  

• Πολλών Ειδών Εντολές (Οριακή, Ελεύθερη, Άµεση ή Ακύρωση, Εκπλήρωση ή Ακύρωση, 
Τυποποιηµένους και µη-Τυποποιηµένους Συνδυασµούς Εντολών κ.α.). 

• Πολλαπλά Νοµίσµατα. 
• Ειδικούς ∆ιαπραγµατευτές. 
• Σύστηµα Υπολογισµού Περιθωρίου Ασφάλισης (Span-Like Margining System). 
• Αλγορίθµους Υπολογισµού Τιµών Κλεισίµατος. 
• Σύστηµα On-Line Εποπτείας των Συναλλαγών. 
 
Με στόχο την αυτοµατοποίηση του κύκλου συναλλαγών, το σύστηµα ΟΑΣΗΣ επικοινωνεί µε 
ηλεκτρονικό τρόπο µε άλλα πληροφοριακά συστήµατα της κεφαλαιαγοράς αλλά και εξωτερικά, όπως: 
 
• Ενδοεπικοινωνία των Υποσυστηµάτων Μετοχών – Παραγώγων. 
• Συστήµατα Υποστήριξης (Back Office) των Μελών. 
• Σύστηµα Άυλων Τίτλων  (ΣΑΤ). 
• Τράπεζα Χρηµατικού ∆ιακανονισµού (Settlement Bank). 
• Τράπεζες Θεµατοφύλακες (Margin Banks). 
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• Σύστηµα Στατιστικής και Πληροφόρησης (ΣΣΠ). 
• Παροχείς Πληροφοριών  (Data vendors). 
 
Στα άµεσα σχέδια ενεργοποίησης υπάρχουσας λειτουργικότητας και επεκτάσεων του συστήµατος 
ΟΑΣΗΣ περιλαµβάνονται: 
 
• Εισαγωγή νέων προϊόντων στο ΧΑΑ (π.χ. Exchange Traded  Funds –ETFs). 
• Εισαγωγή νέων Παραγώγων Προϊόντων (Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης και ∆ικαιώµατα 

σε Μετοχές και Warrants). 
• Υποστήριξη νέων τύπων εντολών. 
• Συνδυασµός των µεθόδων διαπραγµάτευσης (π.χ. µέθοδος του Συνεχούς Αυτόµατου 

Συµψηφισµού η οποία θα συνδυάζεται µε την µέθοδο του Στιγµιαίου Αυτόµατο Συµψηφισµού). 
• Ενεργοποίηση µηχανισµού ελέγχου  µεταβλητότητας των τιµών  (Volatility interrupters ή Trading 

safeguards). 
• Σύνδεση µελών από ξένες χώρες στο ΟΑΣΗΣ (Remote members). 
• ∆υνατότητα εισαγωγής εντολών για Οµάδα Επενδυτών (basket orders). Το ΟΑΣΗΣ θα 

υποστηρίζει την εισαγωγή και διαχείριση εντολών αυτού του τύπου, ενώ παράλληλα θα υλοποιεί 
την ανάλυση των συναλλαγών που πραγµατοποιήθηκαν για την οµάδα σε επίπεδο επενδυτή. 

• Συνεχιζόµενη εξέλιξη του  ηλεκτρονικού συστήµατος συναλλαγών µε στόχο α) την περαιτέρω 
σύγκληση του συστήµατος ΟΑΣΗΣ µε τα ευρωπαϊκά πρότυπα όπως αυτά έχουν αποτυπωθεί σε 
διάφορα µνηµόνια συνεργασίας  (European Alliance model κ.α.) και β) τις ανάγκες των επενδυτών 
του ΧΑΑ. 

 
Στα µεσοπρόθεσµα σχέδια επεκτάσεων περιλαµβάνονται: 
 
• ∆υνατότητα διασύνδεσης του ΟΑΣΗΣ µε άλλα συστήµατα συναλλαγών του εξωτερικού. 
• Αρχιτεκτονικές παρεµβάσεις µε στόχο την περαιτέρω δυνατότητα κλιµάκωσης της απόδοσης. 
 
 
15.2.1.4 Συµβάσεις µε τρίτους 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι κυριώτερες συµβάσεις που έχει υπογράψει το ΧΑΑ µε τρίτους. 
 

Σύµβαση µε ∆ιάρκεια Τίµηµα (δρχ.) Αντικείµενο 

Ηµερήσιο Τύπο     

Π. Αθανασιάδης & ΣΙΑ Α.Ε. 1.5.2001 – 30.4.2002 2.500.000 ανά έκδοση Έκδοση, διανοµή και διάθεση του Μηνιαίου 

Στατιστικού ∆ελτίου Τιµών του ΧΑΑ στην εφηµερίδα  

«Η ΝΑΥΤΕΜΠΟΡΙΚΗ»  

Ηµερησία Α.Ε.Ε. 31.3.2000 – 30.3.2002 345.000 για 20 σελ. 

Η∆Τ, 375.000 για 24 

σελ. Η∆Τ, 500.000 για 

28 σελ. Η∆Τ 

Έκδοση, διανοµή και διάθεση του Ηµερήσιου ∆ελτίου 

Τιµών του ΧΑΑ στην εφηµερίδα «ΗΜΕΡΗΣΙΑ» 
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Σύµβαση µε ∆ιάρκεια Τίµηµα (δρχ.) Αντικείµενο 

Πρακτορεία Ειδήσεων    

Αθηναϊκό Πρακτορείο Ειδήσεων 

(Α.Π.Ε.) 

1.4.2001 – 31.3.2002 

 

5.570.000 ετησίως - ∆ιακίνηση από το Α.Π.Ε προς τους συνδροµητές 

του όλων των σχετικών µε το χρηµατιστήριο 

ανακοινώσεων τύπου 

- Λήψη από το ΧΑΑ της ειδησεογραφικής 

υπηρεσίας του Α.Π.Ε. (παροχή πολιτικών. 

Οικονοµικών, κοινωνικών, πολιτιστικών ειδήσεων 

κλπ) σε καθηµερινή βάση 

Bloomberg 18.04.01 – 17.04.03 USD 1.695 µηνιαίως Παροχή πληροφοριών 

Reuters Hellas αορίστου διάρκειας € 15,936 ετησίως Παροχή υπηρεσιών  

 αορίστου διάρκειας € 29.868 ετησίως Παροχή υπηρεσιών  

 αορίστου διάρκειας € 15.984 ετησίως Παροχή υπηρεσιών  

 αορίστου διάρκειας € 26.376 ετησίως Παροχή υπηρεσιών  

Συµβάσεις συντήρησης ηλεκτρονικού και τεχνολογικού  εξοπλισµού και κλιµατιστικών συστηµάτων 

Hewlett-Packard  01.10.2001-30.09.2002 3.514.560 Παροχή Υπηρεσιών Υποστήριξης και Εξοπλισµού 

Μicromedia A.E 21.12.96-20.12.02 Κόστος αντιγράφου 2,12 
δρχ. 

Τεχνική Υποστήριξη Φωτοαντιγραφικού 

Μicromedia A.E. 30.07.01-29.07.06 Κόστος αντιγράφου 1,34 
δρχ. 

Τεχνική Υποστήριξη Φωτοαντιγραφικού 

ΧΕRΟΧ 19.04.01-30.06.01 136.000 Τεχνική Υποστήριξη Φωτοαντιγραφικού 
Klimart Ε.Π.Ε. 01.06.2001-31.05.2002 1.500.000 ετησίως Συντήρηση κλιµατιστικών DAIKIN στη Σοφοκλέους 

ΑΛΦΑ Α.Ε. 01.1.2001-31.12.2001 4.455.000 ετησίως Συντήρηση κλιµατιστικών µονάδων, computer room 
και UPS  

Χρηµατιστήριο Αξιών Μαδρίτης 24.4.2001-24.4.2002 USD572,49 ανά 

συνεδρίαση, 

USD1.146,09 αργίες  

Τεχνική Υποστήριξη συστήµατος ΣΗ∆Ο 

SyNET Α.Ε.Β.Ε. 24.4.1997 -23.4.2002 11.388.060 ετησίως Συντήρηση εξοπλισµού και λογισµικού συστήµατος 

ΣΗ∆Ο και ΣΣΠ  

ΑΝΚΟ 1.9.2000-31.8.2001 14.951.124 Συντήρηση  εξοπλισµού ∆ικτύου Χρηµ/κών 

Συναλλαγών 

ΚΟΥΤΡΑΣ 1.2.2001-31.1.2002 2.380.000 Συντήρηση Ηλεκ/κού – Τηλ/κού ∆ικτύου, Κτιρ/κών 

Εγκαταστάσεων 

ΧΑΝΙΩΤΑΚΗΣ & ΣΙΑ ΟΕ 20.7.2001-19.7.2002 2.640.000 Συντήρηση συστ. Κλιµατισµ. Αιόλου 73 (2,3,5,6ος 

όροφος) 

DIS – LOGICDIS Αορίστου χρόνου 2.286400 ετησίως Συντήρηση εφαρµογής COMPAQ & Τηλ/κή 

Υποστήριξη 

DIS – LOGICDIS 21.8.2001-20.8.2002 1.400.000 ετησίως Υποστήριξη Λογισµικού Μισθοδοσίας 

IBM HELLAS AE 15.10.2001-14.10.2002 780.000 Υποστήριξη µηχανής AS400 

ORACLE 1.6.2001-31.5.2002 7.712.640 Σύµβαση υποστήριξης ΗΡ9000 

INTERSYS 8.6.2001-7.6.2002 38.400 ετησίως Τεχνική υποστήριξη fax CAN ON L250-EEE38068 

EUROCAPITAL 

ΤΡΑΣ/ΚΑΒΑΚΗΣ 

Με την παράδοση των 

δοκιµίων 

7.750.000 Εκτύπωση του FACT BOOK 2000 

PETROGEN Π. ΠΕΤΡΟΠΟΥΛΟΣ 

 

15.7.1998-14.7.1999-

14.1.2002 

37.900 ετησίως Κάλυψη εφεδρικού ηλεκτρ. Ζεύγους 100VA στον 

εξώστη αιθ. συν/γών  

FBI GROUP SECURITY 1.1.2001-31.12.2001 30.000 ετησίως Έλεγχο και επεξεργασία σηµάτων συστήµατος 

ασφαλείας 
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Σύµβαση µε ∆ιάρκεια Τίµηµα (δρχ.) Αντικείµενο 

 

Συµβάσεις µε Data Vendors 

   

Bloomberg, Profile, A. G. Financial 

Networks, Deal FX, Flash, 

Premium AE, Primark, Telekurs, 

Tenfore, ∆ΟΛ, Όµιλοε 

Καλοφωλιά, EFG EUROBANK, 

Compulink Network AE, Forthnet, 

Global Soft, In Target, Mediatel, 

Micronet, Natfeed, News Phone, 

Origin Αϊβαζίδης, ∆ιάλογος, Σίγµα 

Χρηµατιστηριακή,  

Subvendors: DOW JONES, 

FIDES, ILX Systems  

µέχρι 30.6.2002  Vendors Εσωτερικού 

8.100.000 ετησίως  πλέον 

3.500 ανά τερµατικό 

Vendors Εξωτερικού 

11.400.000 ετησίως 

πλέον  3.500 ανά 

τερµατικό 

 

Subventors Εξωτερικού 

7.900.000 ετησίως 

Παροχή πληροφοριών για τις τιµές των εισηγµένων 

στο ΧΑΑ τίτλων και τις επ’αυτών χρηµατιστηριακές 

συναλλαγές 

Άλλες Συµβάσεις    

ΚΑΤΡΑΝΤΖΟΣ SECURITY 1.8.2000-31.12.2001 14.000.000 µηνιαίως Φύλαξη ΧΑΑ 

WACKENHUT AE 1.11.2000-31.10.2001 1.329.000 µηνιαίως Φύλαξη-οδηγοί για το γραφείο Προέδρου 

SPECIAL CLEANING SERVICES 1.8.2000-31.12.2001 2.840.000 µηνιαίως Καθαρισµός κτιρίων, Σοφοκλέους 10, Αιόλου 73, 

Πεσµ/γλου 1, Κλεισθένους 3, Αριστείδου 9 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ  

Κ. ΘΕΟ∆ΩΡΑΤΟΥ 

11.5.2001-10.5.2003 Βάσει µηνιαίας 
µισθολογικής 
κατάστασης 

Σύµβουλος ∆ιοίκησης 

ΧΠΑ 1.10.2000 αορίστου Βάσει µηνιαίας 
µισθολογικής 
κατάστασης 

Παραχώρηση υπηρεσιών εργαζοµένου Β. Καζάκη 

ΧΠΑ 10.1.2001 αορίστου Βάσει µηνιαίας 
µισθολογικής 
κατάστασης 

Παραχώρηση υπηρεσιών εργαζοµένου Π. 

Κωνσταντάρας 

ΒΕΡΜΙΣΣΩ ΓΙΑΝΝΗΣ 1.1.2001-31.12.2001 3.750.000 Έργο λειτουργίας του Γραφείου Τύπου 

ΓΕΩΡΓΑΚΟΠΟΥΛΟΣ ΛΑΖΑΡΟΣ 1.8.2001-30.11.2001 2.480.000 ∆ιοργάνωση επετειακής έκθεσης 

ΕΡΓΟΝΟΜΙΑ ΕΠΕ 15.2.2001-14.2.2004 2.800.000 ετησίως Τεχνικός ασφαλείας και Ιατρός εργασίας 

ΙΤΥ 1.1.2001-31.12.2002 198.000.000 Έργο συµβ. δαχείρισης & τεχνικής στήριξης  

ΚΕΝΤΡΟ ΜΕΛΕΤΩΝ 

ΧΡΗΜ/ΚΗΣ ΠΑΝΕΠ. 

9.10.2000-31.12.2001 12.000.000 Έρευνα µέτρησης του επιπέδου διακυβέρνησης των 

εισγµένων εταιριών  

ΚΙΖΗΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ 3.7.2001-2.1.2003 29.666.052 Αποκατάσταση του παλαιού ΧΑΑ, Πεσµαζόγλου 1 

ΧΚΘ Αορίστου 25% των δικαιωµάτων 

για 1-2 εταιρίες., 45% για 

3-4, 60% για 5 και άνω. 

Υπηρεσίες στο τµήµα εισαγωγής εταιριών 

ΧΠΑ - ΕΤΕΣΕΠ 27.8.1999 αορίστου 5% κόστους αρχ. επεν. 

διαπ. συµφ. µε vendors 

τιµολ. 50% 

Παραχ. άδειας χρήση λογικού Παραγ. ΟΑΣ 

CALL CENTER HELLAS ΑΕ 2.1.2001-19.21.2003 Φάση Α: 3.040.000, 

Φάση Β:  από 

29.784.000-223.380.000 

& 3.400 η ανθρωποώρα 

Εγκατ. Λειτουρ. Μηχαν. Υποδοχής & εξυπηρ. 

Εισερχόµενων κλήσεων 

CAPITAL LINK 1.7.2000-31.12.2001 Σύνολο $ 150.000 Promote the ASE to the Investment Com/ty in N. 

America 

FORTHNET 5.3.2000-4.3.2003 21.420.000 ετησίως Πρόσβαση το δίκτυο Forthnet, Internet 
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Σύµβαση µε ∆ιάρκεια Τίµηµα (δρχ.) Αντικείµενο 

FTSE Αορίστου διάρκειας 50% της αξίας 

τερµατικών & κόστους 

από vendors 

Πληροφορίες δείκτη για vendors 

FTSE Αορίστου διάρκειας 20.000 στερλίνες ετησίως Ελεγκτικές υπηρ. στις διαδ. υπολ. του δείκτη 

ORGANOTECNICA AE 23.5.2001-2.12.2001 5.000.000 ∆ιοργάνωση των «Μoney show» 2001 στην Ελλάδα 

AIDA AE 2.7.2001 – µε την 

παράδοση των εντύπων 

8.780.000 Εκτύπωση «Αγορά µετοχών» 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 1.2.98- στελέχ. τµήµατος 1.250.000 δρχ. ανά µήνα Στατιστικής Υποστήριξης  ∆ιάχυσης Πληροφόρησης 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 1.8.98 - τέλος χρήσης 
ΣΗ∆Ο 

3.200.000 δρχ. ανά µήνα Σύµβαση Λειτουργίας ΣΗ∆Ο 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 1.2.99 -  30.6.00 3.500.000χ7                        
8.000.000χ7                        
3.500.000χ7           
=105.000.000 

Έργο Αναβάθµισης και Επέκτασης της ∆ικτυακής 
Υποδοµής του ΧΑΑ 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 07.10.00-     τέλος φάσης 5 6.000.000 φάσεις  0-4, 
400.000 κάθε µήνα φάση 
5 

Παρ.Υπηρ.Υποστήριξης στο τµήµα HELP DESK 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 01.08.00 -  30.01.01 120.000.000 Εκτέλ.έργου Εναρµονισµ. Των Πληρ.συστηµ.για τις 
ανάγκες µετάβ.σε EURO 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 12.12.00 -  11.04.01 40.000.000 Επέκταση συστήµατος εποπτείας χρηµ/κών συν/γών 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 01.01.00  - 31.12.01 2.000.000 ο ανθρ- 
ωποµήνας 

∆ιαχείριση & Λειτουργία της ∆ικτυακής Υποδοµής  

ΑΣΥΚ Α.Ε. 01.9.98 -  31.08.99 16.000.000   
(=2χ2.500.000  &  
11.000.000) 

Αναβάθµιση & Επέκταση 
καλωδικής,τηλεπικοιν.τηλεφωνικής υποδοµής 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 1.10.00 – 30.09.01 
4.000.000 το 2000  
6.200.000 µήνα το 2001. 

Υποστήριξη της ∆/νσης Εισηγµένων τίτλων Τµηµ.  
Παρ.Εταιρ.και Συν/γών 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 

1.1.00 – 31.12.01 

21.600.000-12/00 
36.000.000-12/01,  
3.000.000 

Kαθηµερινή ενηµέρωση WEB SITE  του ΧΑΑ στο 
INTERNET 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 01.01.00 – 31.12.01 2000: 67.870.000   
2001: Βάσει µηνιαίας 
αναφοράς τερµατικών 

∆ηµιουργία µηχανισµού εγκατ.εφαρµογών ∆ΧΣ 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 1.1.01 – 31.12.01 Βάσει µηνιαίας 
µισθοδοσίας 

Παρ.Υπηρ.Γραµµατειακής Υποστήριξης 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 21.2.00 – 20.2.01 9.900.000 ετησίως Συντήρ. Πληροφοριακού Συστήµατος (Εποπτείας 
Χρηµ/κών Συν/γών) 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 06.01.01 – 05.1.02 19.600.000χ12, 
25.600.000χ12, 
2.000.000χ6,4.000000χ4,
2.960.000 

Τεχνολογικές Υπηρεσίες για την εκτέλεση  του Εργου 
Ανάπτυξης του ΟΑΣΗΣ του ΧΑΑ 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 01.06.01 – 31.12.01 500.000 µηνιαίως ∆ιαχείριση & Λειτουργία της Υποδοµής τηλεφωνίας  
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15.2.1.5 Πάγια περιουσιακά στοιχεία – Εγγυήσεις και εµπράγµατες ασφάλειες  
 
Γήπεδα – Κτιριακές Εγκαταστάσεις 
 
Το ΧΑΑ έχει στην κατοχή του τα κάτωθι περιουσιακά στοιχεία: 
 
1. Οικόπεδο άρτιο επιφάνειας 941,7 τ.µ. µε όψη επί των οδών Σοφοκλέους και Πεσµαζόγλου, αξίας 

κτήσεως σύµφωνα µε την εκτίµηση της Εκτιµητικής Επιτροπής, αρ. 9, Ν.2190/20, δρχ. 872 εκατ. 
 
2. Κτίριο συνολικής επιφάνειας 3.650,8 τ.µ. επί των οδών Σοφοκλέους και Πεσµαζόγλου, αξίας 

κτήσεως σύµφωνα µε την εκτίµηση της Εκτιµητικής Επιτροπής, αρ. 9, Ν.2190/20, δρχ. 218 εκατ. 
Για το συγκεκριµένο ακίνητο υπάρχει δικαστική διένεξη µε την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος περί 
της κυριότητάς του (βλ. επίσης Κεφ. 18 «ΕΚΚΡΕΜΕΙΣ ∆ΙΚΑΣΤΙΚΕΣ ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ»)  

 
Σηµειώνεται ότι, επί των ανωτέρω κτιριακών εγκαταστάσεων και οικοπέδων της εταιρίας δεν έχουν 
εγγραφεί υποθήκες ή προσηµειώσεις. 
 
Το ΧΑΑ µισθώνει τα ακόλουθα ακίνητα: 
 

∆ιεύθυνση ακινήτου Χρήση Ονοµατεπώνυµο  

Εκµισθωτή 

Αρχικό Μηνιαίο 

Μίσθωµα (δρχ.) 

∆ιάρκεια Μίσθωσης  (τ.µ.) 

Σοφοκλέους 10, Αθήνα Κεντρικά Γραφεία Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. 6.019.149 01.09.1995 – 31.08.2007 1.764 

Αιόλου 73, Αθήνα 

2ος όροφος 

∆ιεύθυνση Οικονοµικού, 

∆ιεύθυνση ∆ιοικητικού 

Βασίλειος Αλτσιτζόγλου, Πέτρος 

Αλτσιτζόγλου  

950.000 01.02.1999 – 31.01.2008 311 

Αιόλου 73, Αθήνα 

5ος όροφος 

∆ιεύθυνση Χρηµατ/κών 

Θεµάτων 

Βασίλειος Αλτσιτζόγλου 900.000 01.02.1999 – 31.01.2008 311 

Αιόλου 73, Αθήνα 

6ος όροφος 

∆ιεύθυνση Χρηµατ/κών 

Θεµάτων 

Βασίλειος Αλτσιτζόγλου, Πέτρος 

Αλτσιτζόγλου, Αιµιλία  Μελίνα Ευθυµιάδη  

600.000 01.02.1999 – 31.01.2008 229 

Αιόλου 73, Αθήνα 

4ος όροφος 

Τµήµα Εισαγωγής 

Εταιριών 

Θ. Αλτσιτζόγλου,  

Β. Αλτσιτζόγλου 

1.300.000 01.11.00 – 31.10.09 311 

Αιόλου 73, Αθήνα 

3ος όροφος 

Τοµέας Ανάπτυξης 

Εργασιών 

Α. Μ. Ευθυµιάδη 560.000 01.07.00 – 31.01.08 311 

Αριστείδου 9, Αθήνα 

3ος όροφος 

Γραφεία Άννα–Ζωή Παπαδάκη 290.000 08.12.2000 -  07.12.2012 101,93 

Κλεισθένους 3, Αθήνα 

2ος όροφος 

Αρχείο Φίλιππος Κουντούρης 163.730 16.07.1998 – 15.07.2004 128,6 

Κλεισθένους 3, Αθήνα 

1ος & 3ος όροφος 

Αρχείο Λάµπρος Γιώτης 327.460 16.07.1998 – 15.07.2004 257,2 

Σοφοκλέους 4, Αθήνα Αποθήκη Βλάσης Πλατής 250.000 05..03.1999 – 05.03.2008 172,72 

Ορφέως 102, Αιγάλεω Αρχείο Μ & Ι Παπάζογλου Κτηµατική Α.Ε. 1.615.000 01.11.1999 – 31.10.2008 1.900 

Άρεως & Αµφιτρίτης, 

Παλαιό Φάληρο 

Χώρος Στάθµευσης 

Αυτοκινήτων 
Β. & Κ. Πάλτογλου Α.Ε. & ΣΙΑ 42.000 01.02.01 – 31.07.01 

θα ανανεωθεί  

 

Ασκληπιού 1 Αίθουσα Επενδυτών Κ. Κισκήρα, Γ. Κισκήρα, Μ.Θ. Κισκήρα 760.000 19.01.01 – 18.10.10 190 

Λέκκα 23-25 

5 ος όροφος 

Θα χρησιµοποιθεί ως 

γραφεία 
Κ. Ζερµπίνη 1.290.000 01.12.00 – 30.11.06 300 
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Το ΧΑΑ εκµισθώνει τα κάτωθι ακίνητα κυριότητάς του 
 

∆ιεύθυνση ακινήτου Χρήση Μισθωτής Αρχικό Μηνιαίο 

Μίσθωµα (δρχ.) 

∆ιάρκεια Μίσθωσης Επιφάνεια  

(τ.µ.) 

Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα 

2ος  όροφος 

Γραφεία Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.  480.000 15.02.2000 – 14.09.2002 135,5 

Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα 

1ος, , 4ος & 5ος όροφος 

Γραφεία Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.  1.039.030 (1ος ορ.) 

992.334   (4ος ορ.) 

420.502 (5ος ορ.) 

01.07.1996 - 14.09.2002 

15.09.1996-14.09.2002 

15.09.1996-14.09.2002 

292,7 

245,0 

130,2 

Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα 

3ος  όροφος 

Γραφεία Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.  580.000 15.06.2000-14.09.2002 163,4 

Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα 

3ος  όροφος 

Γραφεία Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.  187.000 01.06.2001-14.09.2002 49,9 

Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα 

Ισόγειο, ηµιόροφος 

Γραφεία Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε 529.168 (ισογ.) 

317.525 (ηµιορ.) 

1.07.2000 – 14.09.2002 

 

148,1(ισογ.) 

133,3 (ηµιορ.) 

  

Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα 

Υπόγειο 

Αποθήκη Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε 200.000 14.04.2000-14.09.2002 

 

112,0 

Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα 

Ισόγειο 

Κατάστηµα Στέφανος Ζερβόπουλος 46.931 παλαιά µίσθωση η οποία 

εχει µετατραπεί σε 

αορίστου διαρκείας 

11,8 

 
Πληροφοριακή Υποδοµή 
 
Τα τελευταία επτά χρόνια (1995-2001) το ΧΑΑ σχεδίασε και υλοποίησε ένα µεγάλης κλίµακας 
επενδυτικό πρόγραµµα εκσυγχρονισµού της Πληροφοριακής και ∆ικτυακής / Τηλεπικοινωνιακής του 
υποδοµής.  Το "Έργο της Πληροφοριακής Ανάπτυξης του ΧΑΑ" συν - χρηµατοδοτήθηκε από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση µέσω του Προγράµµατος "Κλεισθένης" του Β' Κοινοτικού Πλαισίου Στήριξης.  Οι 
κεντρικοί στόχοι του έργου ήταν : 
 
• Η πλήρης αυτοµατοποίηση της εσωτερικής λειτουργίας του ΧΑΑ καθώς και των υπηρεσιών που 

αυτό προσφέρει στα Μέλη του και το επενδυτικό κοινό.  
• Η αξιόπιστη κάλυψη της ραγδαίας αύξησης της συναλλακτικής δραστηριότητας που 

παρατηρήθηκε στο ΧΑΑ κατά τη διάρκεια της τελευταίας πενταετίας. 
• Η υιοθέτηση ανοικτών αρχιτεκτονικών και τεχνολογιών αιχµής µε στόχο την εναρµόνιση της 

πληροφοριακής υποδοµής του ΧΑΑ µε αυτή των ανεπτυγµένων ευρωπαϊκών και διεθνών 
χρηµατιστηρίων καθώς και την επιτυχή ένταξη του ΧΑΑ στο υπό διαµόρφωση παγκόσµια 
ανταγωνιστικό χρηµατιστηριακό περιβάλλον. 

 
Το "Έργο της Πληροφοριακής Ανάπτυξης του ΧΑΑ" έλαβε υπόψη του και υλοποιήθηκε σε 
συντονισµό και µε άλλα βασικά έργα υποδοµής της Ελληνικής Κεφαλαιαγοράς όπως την ανάπτυξη 
του Συστήµατος Αύλων Τίτλων (ΣΑΤ), του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών και την ενεργοποίηση της 
Ελληνικής αγοράς παράγωγων χρηµατιστηριακών προϊόντων µέσω του Χρηµατιστηρίου Παραγώγων 
Αθηνών (ΧΠΑ) και της Εταιρίας Εκκαθάρισης Συναλλαγών Επί Παραγώγων (ΕΤΕΣΕΠ). 
 
Τα βασικά Υποσυστήµατα του ΧΑΑ είναι: 
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Ολοκληρωµένο Αυτόµατο Σύστηµα Ηλεκτρονικών Συναλλαγών (ΟΑΣΗΣ) 
 
Πρόκειται για το κεντρικό σύστηµα συναλλαγών του ΧΑΑ και του ΧΠΑ το οποίο τέθηκε σε 
λειτουργία το 1999.  Μέσω του ΟΑΣΗΣ πραγµατοποιείται η διαπραγµάτευση µετοχών και παραγώγων 
καθώς και η εκκαθάριση παραγώγων (βλ. επίσης, 14.2.1.6 «ΤΟ ΟΛΟΚΛΗΡΩΜΕΝΟ ΑΥΤΟΜΑΤΟ 
ΣΥΣΤΗΜΑ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ»). Το ΟΑΣΗΣ αποτελείται από τα παρακάτω 
βασικά µέρη :  
 
Α/Α Περιγραφή Τύπος Ποσότητα 
Υποσύστηµα Μετοχών  - Συστήµατα Παραγωγής   
1 Κεντρικός Εξυπηρετητής, Κύρια Εγκατάσταση AlphaServer 1200 running OVMS 1 
2 Communication Servers, Κύρια Εγκατάσταση AlphaServer 800 running UNIX 2 
3 Κεντρικός Εξυπηρετητής, ∆ευτερεύουσα 

Εγκατάσταση 
AlphaServer 1200 running OVMS 1 

4 Communication Servers, ∆ευτερεύουσα 
Εγκατάσταση  

AlpaServer 800 running UNIX 1 

5 Server Application OASIS ETS 2 
6 Client Application  OASIS ORAMA 600 
 
Υποσύστηµα Παραγώγων – Συστήµατα Παραγωγής   
1 Κεντρικός Εξυπηρετητής –∆ιαπραγµάτευση, Κύρια 

Εγκατάσταση 
AlphaServer 1200 running OVMS 1 

2 Κεντρικός Εξυπηρετητής-Εκκαθάριση, Κύρια 
Εγκατάσταση 

AlphaServer 1200 running OVMS 1 

3 Communication Servers, Κύρια Εγκατάσταση AlphaServer 800 running OVMS 2 
4 Storage Box, Κύρια Εγκατάσταση RA7000 1 
5 Κεντρικός Εξυπηρετητής –∆ιαπραγµάτευση, 

∆ευτερεύουσα Εγκατάσταση 
AlphaServer 1200 running OVMS 1 

6 Κεντρικός Εξυπηρετητής-Εκκαθάριση, 
∆ευτερεύουσα Εγκατάσταση 

AlphaServer 1200 running OVMS 1 

7 Communication Servers, ∆ευτερεύουσα 
Εγκατάσταση 

AlphaServer 800 running OVMS 1 

8 Storage Box, ∆ευτερεύουσα Εγκατάσταση RA7000 1 
9 Server Application OASIS DTS / DCSS 4 
10 Client Application - Trading OASIS DTW 250 
11 Client Application - Clearing OASIS DCW 250 
 
Υποσύστηµα Ανάπτυξης & ∆οκιµών ΟΑΣΗΣ   
1 Υποσύστηµα Μετοχών Compaq ES40 6/5000 running OVMS 3 
2 Υποσύστηµα  Παραγώγων  AlphaServer 1200 running OVMS 1 
3 Υποσύστηµα Μετοχών AlphaServer 800 (1 OVMS & 1 Unix) 2 
4 Derivatives Shadow System AlphaServer 1200 running OVMS 4 
5 Derivatives Shadow System AlphaSErver 800 running OVMS 1 
6 Storage Box RA10000 1 

 
∆ίκτυο Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών (∆.Χ.Σ.) 
 
Πρόκειται για ένα Iδιωτικό ∆ίκτυο Μετάδοσης ∆εδοµένων/Φωνής Ευρείας Περιοχής (Private 
Data/Voice WAN), το οποίο αποτελεί το κεντρικό σηµείο παροχής δικτυακής διασύνδεσης και 
επικοινωνίας στο χώρο της Κεφαλαιαγοράς. Μέσω αυτού, ως Παροχείς Υπηρεσιών ∆.Χ.Σ., οι εταιρίες 
του Οµίλου ΕΧΑΕ (ΧΑΑ, ΚΑΑ, ΧΚΘ, ΧΠΑ/ΕΤΕΣΕΠ και ΑΣΥΚ) προσφέρουν υπηρεσίες σε χρήστες 
υπηρεσιών ∆.Χ.Σ. (Μέλη ΧΑΑ, Μέλη ΧΠΑ/ΕΤΕΣΕΠ, Χειριστές ΣΑΤ, Τράπεζες και όσους άλλους 
αποκτήσουν τη δυνατότητα χρήσης του συστήµατος στο µέλλον). Η διαχείριση του ∆.Χ.Σ. 
πραγµατοποιείται από το ΧΑΑ, το οποίο για την παροχή υπηρεσιών προς τους Χρήστες Υπηρεσιών 
∆.Χ.Σ. αλλά και τους λοιπούς Παροχείς Υπηρεσιών ∆.Χ.Σ. εισπράττει δικαιώµατα βάσει των σχετικών 
αποφάσεων του ΧΑΑ. 
 
Στην παρούσα φάση, πέραν της εσωτερικής διασύνδεσης όλων των εταιριών του Οµίλου ΕΧΑΕ, 
προσφέρονται υπηρεσίες «αποµακρυσµένης πρόσβασης (remote access)» προς όλα τα κεντρικά 
συστήµατα διαπραγµάτευσης και εκκαθάρισης χρηµατιστηριακών συναλλαγών (ΟΑΣΗΣ/Υποσύστηµα 
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Μετοχών & Οµολόγων, ΟΑΣΗΣ/Υποσύστηµα Παραγώγων και ΣΑΤ) από 160 περίπου 
«αποµακρυσµένους κόµβους» χρηστών υπηρεσιών ∆.Χ.Σ. (Χρηµατιστηριακά Γραφεία & Τράπεζες).  
 
Στο δίκτυο κορµού του ∆.Χ.Σ. χρησιµοποιούνται τεχνολογίες Switched Fast/Gigabit Ethernet 100/1000 
Mbps και σύγχρονης σειριακής µετάδοσης 2Mbps – 34Mbps, ενώ στο δίκτυο διανοµής/πρόσβασης 
Switched Ethernet 10/100Mbps και σύγχρονης σειριακής µετάδοσης από 64Kbps – 2Mbps.  Σε επίπεδο 
δικτυακού & τηλεπικοινωνιακού εξοπλισµού, το ∆.Χ.Σ. αποτελείται από τα παρακάτω βασικά µέρη:  

 
Α/Α Περιγραφή Τύπος Εξοπλισµού Ποσότητα 
1 ∆ίκτυο Κορµού (Core Network) Μεταγωγέας Cisco 6509 3 
2 ∆ίκτυο Κορµού (Core Network) Μεταγωγέας Cisco  6506 2 
3 ∆ίκτυο ∆ιανοµής (Distribution Network) ∆ροµολογητής Cisco 7513 8 
4 ∆ίκτυο ∆ιανοµής (Distribution Network) ∆ροµολογητής Cisco 7206 8 
5 ∆ίκτυο ∆ιανοµής (Distribution Network) Μεταγωγέας Cisco Catalyst 4003 21 
6 ∆ίκτυο Πρόσβασης (Access Network) ∆ροµολογητής Cisco 2621 202 
7 ∆ίκτυο Πρόσβασης (Access Network) Μεταγωγέας Cisco Catalyst 1912 202 
8 ∆ίκτυο Πρόσβασης (Access Network) Μεταγωγέας Cisco Catalyst 2924 158 
9 Συµπληρωµατικός Εξοπλισµός 

Υποσυστήµατος Φωνητικής Επικοινωνίας 
∆ικτύου Πρόσβασης (VoIP) 

∆ροµολογητής Cisco 3660 2 

10 ∆ίκτυο ∆ιανοµής ∆εδοµένων (Data Feed) σε 
Προµηθευτές Πληροφορίας (Dada Vendors)  

∆ροµολογητής Cisco 2621 2 

11 Τηλεπικοινωνιακή Υποδοµή (Modems) TELINDUS CROCUS HS TT 332 
12 Τηλεπικοινωνιακή Υποδοµή (Modems) TELINDUS CROCUS HS CV 168 
13 Τηλεπικοινωνιακή Υποδοµή (Modems) TELINDUS CROCUS HDSL TT 16 
14 Τηλεπικοινωνιακή Υποδοµή (Modems) TELINDUS CROCUS HDSL CV  8 
15 Τηλεπικοινωνιακή Υποδοµή (Modems) TELINDUS CROCUS SDSL F_ 2MTT   332 
16 Τηλεπικοινωνιακή Υποδοµή (Modems) TELINDUS CROCUS SDSL F  2M TWIN- CV  168 

 
Σύστηµα Ηλεκτρονικής ∆ιαπραγµάτευσης Οµολόγων (ΣΗ∆Ο) 
 
Η ηλεκτρονική διαπραγµάτευση στην Αγορά Αξιών Σταθερού Εισοδήµατος του ΧΑΑ (δευτερογενής 
αγορά διαπραγµάτευσης οµολόγων) πραγµατοποιείται µέσω του συστήµατος ΣΗ∆Ο το οποίο αποτελεί 
προσαρµογή στα ελληνικά δεδοµένα του Συστήµατος Οµολόγων του Χρηµατιστηρίου της Μαδρίτης 
(SAFIS). Το ΣΗ∆Ο αποτελείται από τα παρακάτω βασικά µέρη :  

 
Α/Α Περιγραφή Τύπος Ποσότητα 
1 Εξοπλισµός Συστήµατος Παραγωγής AlphaServer 4000 1 
2 Εξοπλισµός Εφεδρικού Συστήµατος AlphaServer 1000a 1 
3 Λογισµικό Συστήµατος OVMS 2 
4 Λογισµικό Εφαρµογών ASE – SAFIS 1 
5 Βάση ∆εδοµένων Oracle RDB 2 

 
Σύστηµα Στατιστικής & Πληροφόρησης (ΣΣΠ) 
 
Το σύστηµα αποτελείται από δύο µέρη: (1) υποσύστηµα για την Συγκέντρωση και Οργάνωση 
Στατιστικών Στοιχείων σχετικά µε τις µεταβολές των τιµών, την κίνηση των κινητών αξιών και την 
πορεία των εισηγµένων εταιριών και δανείων και (2) υποσύστηµα Πληροφόρησης το οποίο µεταφέρει 
την εικόνα των χρηµατιστηριακών αγορών, σε πραγµατικό χρόνο, προς τους τοπικούς και διεθνείς 
«Προµηθευτές Πληροφορίας» και το επενδυτικό κοινό. Το ΣΣΠ αποτελείται από τα παρακάτω βασικά 
µέρη :  
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Α/Α Περιγραφή Τύπος Ποσότητα 
1 Εξοπλισµός Συστήµατος  AlphaServer 4000 1 
2 Λογισµικό Συστήµατος Digital Unix 1 
3 Λογισµικό Εφαρµογών ΣΣΠ 1 
4 Βάση ∆εδοµένων Oracle Database Server 1 

 
Σύστηµα Εποπτείας  
 
Χρησιµοποιείται από το τµήµα εποπτείας του ΧΑΑ για τον έλεγχο των χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών. Το Σύστηµα Εποπτείας αποτελείται από τα παρακάτω βασικά µέρη :  

 
Α/Α Περιγραφή Τύπος Ποσότητα 
1 Εξοπλισµός Συστήµατος  AlphaServer 4000 Ο ίδιος µε αυτόν του ΣΣΠ 
2 Λογισµικό Συστήµατος Digital Unix Το ίδιο µε αυτό του ΣΣΠ 
3 Λογισµικό Εφαρµογών ΣΕΠ 1 
4 Βάση ∆εδοµένων Oracle Database Server Η ίδια µε αυτή του ΣΣΠ 
5 Development Tools Oracle Developer 2000 1 

 
Λοιπός Εξοπλισµός  
 
Α/Α Περιγραφή Τύπος Ποσότητα 
1 Εξοπλισµός Συστήµατος Λογιστηρίου IBM AS/400 1 
2 Εφαρµογή Συστήµατος Λογιστηρίου COMPAQ 400/DIS 1 
3 Μισθοδοσία – Προσωπικό IFS 1 
4 Σταθµοί Εργασίας Προσωπικού ΧΑΑ 

(MS Windows NT, MS Office) 
Compaq EPK500/10 125 

5 Εκτυπωτές Hewlett Pachard 35 
6 Πίνακες Απεικόνισης Τιµών Αίθουσας 

Συνεδριάσεων ΧΑΑ 
Translux Dadawall 18 

7 Ηλεκτρονική Ταινία Αίθουσας 
Συνεδριάσεων ΧΑΑ 

Translux 1 

8 Πίνακας Απεικόνισης ∆είκτη Αίθουσας 
Συνεδριάσεων ΧΑΑ 

Translux Picturewall 1 

9 Servers ΑΣΗΣ Stratus Continuum 628 2 
10 Servers ΑΣΗΣ Stratus XA/R35 1 
11 AΣΗΣ Solid State Disks Stratus RS256-DRA 8 
12 UPS Liebert UPS 7400 2 
13 UPS Lebert UPS 30 KVA 1 
14 UPS Emerson UPS 70x/60/M55 1 
15 Τηλεφωνικά Κέντρα Panasonic 8/32 γραµµών. 2 
16 Τηλεφωνικά Κέντρα Philips Sopho S1000. 1 
17 Τηλεφωνικά Κέντρα Ericsson BusinessPhone 24 1 
18 Τηλεφωνικά Κέντρα Alcatel 2506/M1 1 
19 Τηλεφωνικά Κέντρα Alcatel 4200 1 
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Λογιστική Αξία Παγίων και Εξόδων Εγκατάστασης 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη της λογιστικής αξίας των παγίων περιουσιακών 
στοιχείων και των εξόδων εγκατάστασης της εταιρίας κατά την εξεταζόµενη περίοδο 1996-2000.  
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΕΡΙΟ∆Ο 1996 – 2000  
Κατηγορία Παγίου (1) 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 
 

Αξία 
Κτήσεως 

Προσθήκες/ 
(Μειώσεις) 

Συνολική 
Αξία 

Κτήσεως 

Αποσβέσεις Αποσβέσεις Συνολική 
Αποσβ. 
Αξία 

Αναπόσβεστη 
Αξία 

Αναπόσβεστη 
Αξία (σε χιλ. 

Ευρώ) 

 
31.12.1995 01.01.1996 – 

31.12.2000 
31.12.2000 31.12.1995 01.01.1996 – 

31.12.2000 
31.12.2000 31.12.2000 31.12.2000 

Γήπεδα - Οικόπεδα 872 0 872 0 0 0 872 2.559 
Κτίρια - Τεχνικά Έργα 218 304 522 18 136 153 369 1.082 

Μεταφορικά Μέσα 0 28 28 0 10 10 19 55 
Έπιπλα & Λοιπός 
Εξοπλισµός 131 3.895 4.026 146 2.301 2.447 1.579 4.633 
Ακινητοποιήσεις υπό 
εκτέλεση        0 
& προκαταβολές 0 0 0 0  0 0 0 
ΣΥΝΟΛΟ 1.221 4.227 5.448 164 2.446 2.610 2.838 8.329 

(1) ∆εν έγινε, µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2065/1992, αναπροσαρµογή των παγίων περιουσιακών στοιχείων της εταιρίας κατά την 

πρώτη εταιρική χρήση (17/7/95-31.12.96) διότι η αξία κτήσεως των ακινήτων που ήταν υποκείµενα σε αναπροσαρµογή, 

εµφανίζονταν στα βιβλία της εταιρίας κατά το χρόνο της αναπροσαρµογής µεγαλύτερη από εκείνη, που προέκυπτε µε βάση το 

σύστηµα του αντικειµενικού προσδιορισµού των ακινήτων (παρ. 3 αρ. 21 Ν.2065/1992). 
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1996 – 2000   
Κατηγορία Εξόδου Εγκατάστασης 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

Αξία 
Κτήσεως 

Προσθήκες/ 
(Μειώσεις) 

Συνολική 
Αξία 

Κτήσεως 

Αποσβέσεις Αποσβέσεις Συνολική 
Αποσβ. 
Αξία 

Αναπόσβ. 
Αξία 

Αναπόσβ. 
Αξία (σε χιλ. 

Ευρώ) 

 
31.12.95 01.01.96 – 

31.12.00 
31.12.00 31.12.95 01.01.96 – 

31.12.00 
31.12.00 31.12.00 31.12.00 

Μελέτες Αναδιοργάνωσης 0 84 84 23 (4) 19 65 190 
Λογισµικά Προγράµµατα 77 3.187 3.264 62 1.577 1.639 1.625 4.768 
∆ιαµόρφωση Χώρου Computer Room 0 42 42 2 22 24 19 55 
∆ιαµόρφωση Αίθουσας Συναλλαγών 33 3 36 10 26 36 0 0 
Εγκαταστάσεις ∆ιάφορες 3 0 3 1 2 3 0 0 
ΚΛΕΙΣΘΕΝΗΣ Επεκ. ∆ικ. Χρηµ. 
Συν/γών 0 1 1 0 1 1 0 0 
Εργασίες Εγκατ. Συστηµάτων 0 1 1 0 1 1 0 0 
Επέκταση ∆ικτύου Χρηµ/κών         
συν/γών σε Τράπεζες 0 9 9 0 4 4 5 16 
Συντον. - Επίβλεψη Συστήµατος ΑΣΗΣ 0 22 22 0 7 7 15 45 
Παροχή Τεχνικών Υπηρεσιών ΟΑΣΗΣ 0 633 633 0 127 127 507 1.487 
Εναρµόνιση Πληροφ. Συστήµατος         
για µετάβαση στο Ευρώ 0 96 96 0 19 19 77 225 
Κατηγοριοπ. Εταιριών - ∆ηµ. ∆εικτών 0 11 11 0 2 2 9 26 
Λοιπά έξοδα αναδ/σης 0 152 152 0 139 139 13 39 
ΣΥΝΟΛΟ 113 4.242 4.355 97 1.923 2.020 2.335 6.852 

 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη ή άλλα δικαιώµατα επί των πάγιων περουσιακών 
στοιχείων της εταιρίας ΧΑΑ Α.Ε. 
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Ασφαλιστήρια Συµβόλαια 
 
Ασφαλιστήριο Ηλεκτρονικού Εξοπλισµού 
Η εταιρία ΧΑΑ Α.Ε. έχει συνάψει το υπ’ αριθµόν 4428 Ασφαλιστήριο Συµβόλαιο µε την “ALPHA 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ”, δυνάµει του οποίου ασφαλίζονται οι ζηµίες και τα επακόλουθα αυτών που 
ενδέχεται να υποστεί ο εξής εξοπλισµός: 2Η/Υ STRATUS P 721 MODEL 220.8 MB, 2 H/Y 
STRATUS P510 MODEL 30.18 MB. 538 IPP, 1 PRINTER GENICOM 440 XT, 4 MODEMS 
TELINDUS DAISY, 2 ΚΛΙΜΑΤΙΣΤΙΚΑ LIEBERT 102.000 BTU, 1 ΤΡΟΦΟ∆ΟΤΙΚΟ ΡΕΥΜΑΤΟΣ 
UPS EMERSON. 60 KVA. 30, 2 X UPC 730 Model 220 to Model 230 upgrate, και τα εξαρτήµατα 
αυτών, εξοπλισµός Stratus, Stratus Continuum 620, Εξοπλισµός δικτύου, Inquiry Servers, Εξοπλισµός 
Oracls, PCs, monitors, scanners, printers, server, video projector, εξοπλισµό λειτουργίας και 
διαχείρισης ∆ΧΣ. Το ασφαλιζόµενο κεφάλαιο ανέρχεται σε δραχµές 3.715.956.624 και το ύψος των 
προς καταβολή ασφαλίστρων για την χρονική περίοδο από 06.09.01 έως 06.09.02 ανέρχεται σε δρχ. 
5.573.935. 
 
Ασφαλιστήριο κτιρίων 
Η ΧΑΑ Α.Ε. έχει συνάψει το υπ’ αριθµόν 2041398 Ασφαλιστήριο Συµβόλαιο πυρός και πρόσθετων 
κινδύνων µε την εταιρία «ΦΟΙΝΙΞ – ΓΕΝΙΚΑΙ ΑΣΦΑΛΕΙΑΙ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.», δυνάµει του 
οποίου ασφαλίζεται τα κτίρια Σοφοκλέους 10, Αιόλου 73 (2ος, 3ος, 4ος, 5ος, 6ος όροφος), Πεσµαζόγλου 
1, Αριστείδου 9 (3ος όροφος), Ασκληπιού 1 (1ος όροφος), Κλεισθένους 3 (1ος, 2ος, 3ος όροφος), 
Σοφοκλέους 4, Ορφέως 102, για ζηµίες προερχόµενες από πυρκαϊά, πυρκαϊά συνεπεία στάσεων, 
στάσεις και απεργίες, τροµοκρατικές ενέργειες, κακόβουλες βλάβες, ευρεία έκρηξη, πτώση 
αεροσκαφών και αντικειµένων πιπτόντων εξ αυτών και πρόσκρουση οχήµατος, και σεισµού. Το 
ασφαλιζόµενο κεφάλαιο ανέρχεται σε δραχµές 2.572.271.802 και το ύψος των προς καταβολή 
ασφαλίστρων για την χρονική περίοδο από 06.09.01 έως 06.09.02 ανέρχεται σε δραχµές 3.344.662. 
 
Ασφαλιστήριο Προσωπικού 
Η ΧΑΑ Α.Ε. έχει συνάψει το υπ’ αριθµόν 38825 ασφαλιστήριο συµβόλαιο ζωής και 
ιατροφαρµακευτικής περίθαλψης για το προσωπικό της µε την εταιρία «ALICO AIG LIFE», για το 
χρονικό διάστηµα από 01.01.2001 έως 31.12.2001, έναντι καταβολής ασφαλίστρων ύψους δραχµών 
23.680.296. 
 
Ασφαλιστήριο Οχηµάτων 
Η ΧΑΑ Α.Ε. έχει ασφαλίσει στην «ΕΘΝΙΚΗ Ανώνυµη Ελληνική Εταιρία Γενικών Ασφαλίσεων»: 
• Με το υπ’ αριθµόν 2826683/1 ασφαλιστήριο συµβόλαιο, το µε αριθµό κυκλοφορίας ΖΜΗ 656 

Ε.Ι.Χ. δίκυκλο, µάρκας εργοστασίου HONDA, για σωµατικές βλάβες τρίτων, υλικές ζηµιές τρίτων 
και ολική κλοπή του οχήµατος και για το χρονικό διάστηµα από 11.04.2001 έως 11.04.2002, 
έναντι καταβολής ασφαλίστρων ύψους δραχµών 170.739. 

• Με το υπ’ αριθµόν 2855468/1 ασφαλιστήριο συµβόλαιο, το µε αριθµό κυκλοφορίας ΖΜΚ 0896 
Ε.Ι.Χ. δίκυκλο, µάρκας εργοστασίου HONDA, για σωµατικές βλάβες τρίτων, υλικές ζηµιές τρίτων 
και ολική κλοπή του οχήµατος και για το χρονικό διάστηµα από 26.05.2001 έως 26.06.2002, 
έναντι καταβολής ασφαλίστρων ύψους δραχµών 176.718. 

• Με το υπ’ αριθµόν 2626515/7 ασφαλιστήριο συµβόλαιο, το µε αριθµό κυκλοφορίας ΥΗΕ 6994 
Ε.Ι.Χ. αυτοκίνητο, µάρκας εργοστασίου DAIMLER, για το χρονικό διάστηµα από 20.04.2001 έως 
20.04.2002, έναντι καταβολής ασφαλίστρων ύψους δραχµών 1.387.963. 

• Με το υπ’ αριθµόν 2365362/9 ασφαλιστήριο συµβόλαιο, το µε αριθµό κυκλοφορίας ΥΕΜ 9627 
Ε.Ι.Χ. αυτοκίνητο, µάρκας εργοστασίου B.M.W.,  για το χρονικό διάστηµα από 17.02.2001 έως 
17.02.2002, έναντι καταβολής ασφαλίστρων ύψους δραχµών 353.578. 



ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
156 

• Με το υπ’ αριθµόν 3023511/3 ασφαλιστήριο συµβόλαιο, το µε αριθµό κυκλοφορίας ΖΖΥ 3350 
Ε.Ι.Χ. αυτοκίνητο, µάρκας εργοστασίου SAAB,  για το χρονικό διάστηµα από 11.04.2001 έως 
11.04.2002, έναντι καταβολής ασφαλίστρων ύψους δραχµών 930.500. 

 
 
15.2.1.6 Εξέλιξη µετοχικού κεφαλαίου 
Το µετοχικό κεφάλαιο του ΧΑΑ σύµφωνα µε το άρθρο 5 του Καταστατικού του έχει σχηµατισθεί ως 
ακολούθως: 
 
1. Το αρχικό Μετοχικό Κεφάλαιο του ΧΑΑ είχε ορισθεί σε δρχ. πέντε δισεκατοµµύρια 

(5.000.000.000), διαιρούµενο σε πεντακόσιες χιλιάδες (500.000) ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας δρχ. δέκα χιλιάδων 10.000 έκαστη (ΦΕΚ 1563/19.4.1996). 

2. Με την από 17.11.1997 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης (ΦΕΚ 8318/28.11.1997) των 
µετόχων του  ΧΑΑ αποφασίσθηκε η µείωση της ονοµαστικής αξίας των µετοχών της εταιρίας σε 
δρχ. χίλιες (1.000) έκαστη καθώς και η αντίστοιχη αύξηση του αριθµού αυτών σε πέντε 
εκατοµµύρια (5.000.000) µετοχές. Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο του ΧΑΑ ανήλθε στο ποσό δρχ. 
πέντε δισεκατοµµύρια (5.000.000.000), διαιρούµενο σε πέντε εκατοµµύρια (5.000.000) 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. χιλίων (1.000) η κάθε µία. 

3. Με την από 20.06.2001 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης (ΦΕΚ 7623/28.08.2001) των 
µετόχων της εταιρίας, αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά εκατόν ένδεκα 
εκατοµµύρια διακόσιες πενήντα χιλιάδες δραχµές (111.250.000) µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας 
της µετοχής κατά είκοσι δύο δραχµές και είκοσι πέντε λεπτά (22,25) µε κεφαλαιοποίηση 
αποθεµατικών φορολογηµένων σύµφωνα µε το άρθρο 8 του ν. 2579/1998 και η µετατροπή του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας καθώς και της ονοµαστικής αξίας της µετοχής και σε ευρώ. 
Συνεπώς, το µετοχικό κεφάλαιο του ΧΑΑ ανέρχεται σε δρχ. 5.111.250.000 (€ 15.000.000) και 
διαιρείται σε 5.000.000 µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.022,25 (€ 3) εκάστη.  

 
15.2.1.7 Ίδια κεφάλαια – Λογιστική αξία µετοχής 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα ίδια κεφάλαια του ΧΑΑ την 31.12.2000 και 
υπολογίζεται η λογιστική αξία της µετοχής. 
 
 31.12.2000 

(σε δρχ.) 

31.12.2000 

(σε €) 

Αριθµός Μετοχών 5.000.000  

Ονοµαστική Αξία (δρχ.) 1.000 2,93 

Μετοχικό Κεφάλαιο  5.000.000.000 14.673.514 

Αποθεµατικό από την έκδοση Μετοχών  

Υπέρ το άρτιο  6.836.270.516 

 

20.062.423 

Λοιπά Αποθεµατικά  10.410.446.104 30.551.566 

∆ιαφορές Αναπροσαρµογής - Επιχορηγήσεις Επενδύσεων  

612.700.009 

 

1.798.092 

Κέρδη εις Νέο 21.150.754.352 62.071.179 

Σύνολο  Ιδίων Κεφαλαίων 44.010.170.981 129.156.774 

Λογιστική Αξία Μετοχής  (δρχ.) 8.802 25,83 

 
15.2.1.8 Μέτοχοι 
 
Μοναδικός µέτοχος του ΧΑΑ σήµερα είναι η ΕΧΑΕ. 
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Οι µόνες µεταβολές άνω του 3% που επήλθαν στη µετοχική σύνθεση του ΧΑΑ  στην τελευταία τριετία 
αναφέρονται αναλυτικά στο κεφ. 1 «ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΤΡΙΑ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ». 
 
15.2.1.9 ∆ιοίκηση – ∆ιεύθυνση Εργασιών 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του ΧΑΑ αποτελείται από ένδεκα µέλη και διορίζεται µε απόφαση του 
Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας για περίοδο τριών ετών. Σύµφωνα µε το Καταστατικό, το ∆.Σ. 
απαρτίζεται από τα ακόλουθα πρόσωπα:  
 

• πέντε µέλη ορίζονται από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας 
• δύο µέλη εκλέγονται από τα Μέλη του ΧΑΑ 
• ένα µέλος ορίζεται από την Τράπεζα της Ελλάδος 
• ένα µέλος ορίζεται από το Εµπορικό και Βιοµηχανικό Επιµελητήριο Αθηνών 
• ένα µέλος ορίζεται από την  Ένωση Θεσµικών Επενδυτών και 
• ένα µέλος εκλέγεται από τους εργαζοµένους 

 
Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. είναι ένας εκ των πέντε µελών που ορίζονται από τον Υπουργό Εθνικής 
Οικονοµίας.  Το ∆.Σ. εκλέγει και δύο Αντιπροέδρους. Το ∆.Σ. είναι υπεύθυνο για τη συνολική 
διοίκηση της εταιρίας, διαχειρίζεται τα διαθέσιµά της, αντιπροσωπεύει την εταιρία δηµοσίως ή στα 
δικαστήρια, είναι υπεύθυνο για την καθηµερινή λειτουργία του Χρηµατιστηρίου, επιβλέπει τα Μέλη 
του ΧΑΑ και ασκεί γενικά όλες τις λειτουργίες που προβλέπει η ισχύουσα νοµοθεσία.  
 
Το εν ενεργεία ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χ.Α.Α διορίσθηκε µε την υπ΄αριθµόν 
28810/Β1627/24.9.2000 απόφαση του Υπουργού Εθνικής Οικονοµίας και Οικονοµικών και 
τροποποιήθηκε µε τις υπουργικές αποφάσεις υπ΄αριθµόν 31863/Β1811/22.9.2000, 
40107/Β2266/6.12.2000 και 1223/Β913/1.6.2001. Συγκροτήθηκε σε σώµα µε την από 7.6.2001 
απόφαση του ∆.Σ ( ΦΕΚ 7625 /ΑΕ & ΕΠΕ/ 28 - 8- 2001).  
 
Η σύνθεση του εν ενεργεία ∆ιοικητικού Συµβουλίου  έχει ως εξής: 
 
Ονοµατεπώνυµο Θέση στο ∆.Σ. Ιδιότητα  

Παναγιώτης  Αλεξάκης του ∆ηµητρίου Πρόεδρος Καθηγητής 

Πανεπιστηµίου 

Εκπρόσωπος του ΥΠ.ΕΘ.Ο. 

Σωκράτης Λαζαρίδης του Γεωργίου Α’ Αντιπρόεδρος Οικονοµολόγος Εκπρόσωπος του ΥΠ.ΕΘ.Ο. 

Λητώ Ιωαννίδου του Αντωνίου Β’ Αντιπρόεδρος Οικονοµολόγος Εκπρόσωπος του ΥΠ.ΕΘ.Ο. 

Ηλίας Στασινόπουλος του Μιχαήλ Μέλος Επιχειρηµατίας Εκπρόσωπος Ε.Β.Ε.Α. 

Ευθύµιος Γκατζώνας του Κωνσταντίνου Μέλος Οικονοµολόγος Εκπρόσωπος της Τράπεζας της 

Ελλάδος 

Κωνσταντίνος Σταµούλης του  Γεωργίου Μέλος Οικονοµολόγος Εκπρόσωπος του ΥΠ.ΕΘ.Ο. 

Αγγελική Πετρουλάκη του Ηλία Μέλος Χρηµατιστηριακός 

Εκπρόσωπος 

Εκπρόσωπος των Μελών  

Αθανάσιος Χαλκιάδης του Σωτηρίου Μέλος Χρηµατιστηριακός 

Εκπρόσωπος 

Εκπρόσωπος των Μελών 

Ιωάννης Βουράκης του Αριστείδη Μέλος Οικονοµολόγος Εκπρόσωπος των Εργαζοµένων  

Ιωάννης Τσαµουργκέλης του Μιλτιάδη Μέλος Καθηγητής 

Οικονοµολόγος 

Εκπρόσωπος του ΥΠ.ΕΘ.Ο. 

∆ηµήτριος Ρίζος του Χριστόφορου Μέλος Οικονοµολόγος Εκπρόσωπος της Ένωσης 

Θεσµικών Επενδυτών 
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Η θητεία του παραπάνω ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι τριετής και λήγει στις 31.12.2002. 
 
∆υνάµει της από 22.9.00 απόφασής του, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χ.Α.Α και µε βάση τις διατάξεις 
των άρθρων 12, 13 και 14 του Καταστατικού του, ανέθεσε στον Πρόεδρο της εταιρίας κ. Παναγιώτη 
Αλεξάκη την ενάσκηση στο σύνολό τους όλων των εξουσιών και αρµοδιοτήτων αυτού εκτός από 
αυτές για τις οποίες απαιτείται συλλογική ενέργεια ή ανήκουν στην αποκλειστική αρµοδιότητα της 
Γενικής Συνέλευσης της εταιρίας σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία και το Καταστατικό της 
εταιρίας. 
 
Τον Πρόεδρο, απόντα ή κωλυόµενο, αναπληρεί στην εκτέλεση των καθηκόντων του ο Α’ 
Αντιπρόεδρος κ. Σωκράτης Λαζαρίδης. Τον Α’ Αντιπρόεδρο απόντα ή κωλυόµενο, αναπληρεί στην 
εκτέλεση των καθηκόντων του η Β’ Αντιπρόεδρος  κα. Λητώ Ιωαννίδου. 
 
Οι συνολικές αµοιβές-αποζηµιώσεις των µελών του ∆.Σ. ανήλθαν σε δρχ. 184.461.556 την χρήση 2000 
(ελάχιστη δρχ. 5.066.138 και µέγιστη δρχ. 139.170.820 – συµπεριλαµβάνονται οι αµοιβές και των δύο 
προέδρων λόγω αντικατάστασης) και για το 2001 εκτιµώνται να ανέλθουν στο ποσό των δρχ. 
315.000.000 (ελάχιστη δρχ. 4.770.000 και µέγιστη δρχ. 91.970.000). Οι δύο Αντιπρόεδροι έχουν 
έµµισθη σχέση εργασίας για το 2001. Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. διορίζεται από τον Υπουργό ΕΘ.Ο. και 
είναι πλήρους απασχόλησης.  
 
Τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη του ΧΑΑ είναι τα ακόλουθα:  
 
Ονοµατεπώνυµο Τοµέας Ευθύνης 
1.  Σ. Κυρίτσης ∆ιεύθυνση Συναλλαγών & Παρακολούθησης Αγοράς 

∆ιεύθυνση Εισηγµένων Τίτλων 
2.  Ι. Χίνου ∆ιεύθυνση ∆ιοικητικού 
3.  Β. Καραµούζης ∆ιεύθυνση Οικονοµικού 
4. Ν. ∆ανιήλ ∆ιεύθυνση Marketing και Πωλήσεων 

 
Παρουσίαση των Βιογραφικών Σηµειωµάτων των διευθυντικών στελεχών: 
 
Σπυρίδων Κυρίτσης, ετών 36, ∆ιευθυντής Εισηγµένων Τίτλων και Συναλλαγών & Παρακολούθησης 
Αγοράς. Εργάζεται στο ΧΑΑ από το 1997.  Έχει διατελέσει στέλεχος των εταιριών Thomas Cook 
Foreign Money Ltd (Ελλάδα), Molnlycke Hellas S.A. και Avin Oil S.A. Είναι πτυχιούχος του 
Τµήµατος Οικονοµικών Επιστηµών του Πανεπιστηµίου Αθηνών και έχει Μάστερ στη ∆ιοίκηση 
Επιχειρήσεων από το Πανεπιστήµιο της Ουαλίας (University of Wales, College of Cardiff). 
 
Ισµήνη Χίνου, ∆ιευθύντρια ∆ιοικητικού. Είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του ΧΠΑ και του 
Περιφερειακού Κέντρου Επαγγελµατικής Κατάρτισης Χρηµατιστηριακών Υπηρεσιών, καθώς και 
αναπληρώτρια υπεύθυνη διαχείρισης του έργου Πληροφοριακής Ανάπτυξης του ΧΑΑ (έργο ΟΑΣΗΣ). 
Εργάζεται στο ΧΑΑ από το 1975, αρχικά στο Τµήµα Στατιστικής και Πληροφόρησης και στη 
συνέχεια ως προϊσταµένη στο Τµήµα Οικονοµικής ∆ιαχείρισης, µέχρι τον Νοέµβριο του 1994 οπότε 
και ανέλαβε την τρέχουσα θέση. Έχει διατελέσει µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ΑΣΥΚ Α.Ε. 
και της ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε. Είναι πτυχιούχος του Οικονοµικού Πανεπιστηµίου Αθηνών (πρώην ΑΣΟΕΕ).  
 
Βασίλειος Καραµούζης, ετών 37, Οικονοµικός ∆ιευθυντής. Εργάζεται στο ΧΑΑ από το 1997 ως 
προϊστάµενος Οικονοµικών Υπηρεσιών µέχρι τον ∆εκέµβριο του 1999 οπότε και ανέλαβε την 
τρέχουσα θέση. Έχει διατελέσει στέλεχος  του Οµίλου εταιριών Chipita Α.Ε. και της εταιρίας ΕΛΧΥΜ 
Α.Ε. του Οµίλου 3Ε. Είναι πτυχιούχος του Οικονοµικού Πανεπιστηµίου Αθηνών (πρώην ΑΣΟΕΕ) και 
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έχει Μάστερ σε ηλεκτρονικούς υπολογιστές από το Πανεπιστήµιο του Cardiff. Είναι επίσης κάτοχος 
µεταπτυχιακού διπλώµατος σε χρηµατοικονοµικά και λογιστική από το Πανεπιστήµιο του 
Birmingham. 
  
Νικόλαος ∆ανιήλ, ∆ιευθυντής Marketing από τον ∆εκέµβριο του 2000. Αποφοίτησε το 1980 από το 
Brunel University στο Ηνωµένο Βασίλειο ως µηχανικός παραγωγής και διοίκησης. Το 1983 συνέχισε 
µε MSc in Powder Technology στο King’s College University, στο Λονδίνο και το 1987 εκπόνησε 
διδακτορική µελέτη µε θέµα Aggregation of Particles, Civil Engineering, στο University College του 
Λονδίνου. Από το 1988 έως το 1990 εργάσθηκε ως Αναλυτής Ερευνών στην εταιρία Samuel 
Montague. Το 1990 έως το 1993 δούλεψε στο Specialized Trading and Research Desk (STAR) της 
Midland Montague και στη συνέχεια ως senior trader στο τµήµα ιδιωτών πελατών της NatWest 
Markets, στο Λονδίνο. Το 1993 κλήθηκε να οργανώσει το τµήµα Παραγώγων της τράπεζας Midland 
Αθήνας ως επικεφαλής του τµήµατος συναλλαγών επί παραγώγων. Από το 1996 έως το 2000 
εργάσθηκε στην τράπεζα Ergasias-Eurobank ως Manager Treasury Sales.   
 
Οι συνολικές αποδοχές των διευθυντικών στελεχών της εταιρίας ανήλθαν σε δρχ. 136.830.729 την 
χρήση 2000 (ελάχιστη δρχ. 17.863.851, µέγιστη δρχ. 60.353.410)  και για το 2001 εκτιµώνται να 
ανέλθουν στο ποσό των δρχ. 98.914.231 (ελάχιστη δρχ. 19.660.031,  µέγιστη δρχ.30.007.100). 
 
Σηµειώνεται ότι κανένα από τα µέλη του ∆.Σ. δεν έχει καταδικασθεί τελεσίδικα για πράξεις 
ατιµωτικές, ούτε για οικονοµικά εγκλήµατα, ούτε είναι αναµεµειγµένα σε δικαστικές εκκρεµότητες 
που αφορούν πτώχευση, εγκληµατική πράξη ή απαγόρευση άσκησης: 
• επιχειρηµατικής δραστηριότητας, 
• χρηµατιστηριακών συναλλαγών, 
• επαγγέλµατος ως συµβούλων επιχειρήσεων, διευθυντικών στελεχών τραπεζών και  
• ασφαλιστικών εταιρειών, αναδόχων έκδοσης, στελεχών χρηµατιστηριακών εταιρειών, κλπ.   
 
Σηµειώνεται επίσης ότι δεν υφίσταται συγγενική σχέση, µέχρι και δευτέρου βαθµού εξ αγχιστείας, 
µεταξύ των µελών του ∆.Σ. 
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15.2.1.10  Συµµετοχές των Μελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη ∆ιοίκηση ή/και στο 

Κεφάλαιο άλλων Εταιριών 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συµµετοχές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της ΧΑΑ Α.Ε. στη διοίκηση και στο κεφάλαιο, µε ποσοστό µεγαλύτερο του 3%, άλλων εταιριών και 
Ν.Π.∆.∆. 
 
Μέλη του ∆.Σ. της ΧΑΑ Α.Ε. Εταιρία που συµµετέχει Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό 

Συµµετοχής 
Παναγιώτης Αλεξάκης ΕΧΑΕ Πρόεδρος - 
 ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε. Πρόεδρος & 

∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- 

 ΧΚΘ Α.Ε. Πρόεδρος & 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- 

 ΧΠΑ Α.Ε. Πρόεδρος & 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- 

 Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Μέλος  

Σωκράτης Λαζαρίδης ΑΣΥΚ Α.Ε. Πρόεδρος - 

 ΧΠΑ Α.Ε. Αντιπρόεδρος - 

 ΕΤΕΣΕΠ  Μέλος - 
Ηλίας Στασινόπουλος  Μ.Σ. ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.  Πρόεδρος και 

∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

13,56% 

 ΙΣΙΣ ΑΕ  Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος   

13,56% 

 ΣΤΑΛ Α.Ε.  Αντιπρόεδρος και 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

19,35% 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΝΟΤΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ - 6,36% 
 ΧΑΝ∆ΑΞ Α.Ε. - 20,00% 
 ΧΑΑ Α.Ε. Μέλος - 
 ΑΣΥΚ Α.Ε. Αντιπρόεδρος και 

∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- 

 ΧΚΘ Α.Ε. Μέλος - 
 ΕΤΕΣΕΠ Αντιπρόεδρος - 
 Μ. ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ ΦΟΡΜΑΪΚΕΣ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- 

 ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΡΓΑΣΙΑΣ Α.Ε. Πρόεδρος - 
 ΕΒΕΑ Μέλος - 
 ΣΕΒ Μέλος Γενικού 

Συµβουλίου 
- 

 ΕΕΕΧΑΑ Αντιπρόεδρος - 
 ΤΕΞΟ Α.Ε. Μέλος - 
 ΚΟΡΟΝΤΖΗΣ Α.Ε. Μέλος - 

Αγγελική Πετρουλάκη ΚΥΠΡΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. Μέλος - 

Αθανάσιος Χαλκιάδης Αθηναϊκή Χρηµατιστηριακή Πρόεδρος & 

∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 

12,6% 

Ιωάννης Βουράκης ΣΥΤΑ Α.Ε. - 50% 

∆ηµήτριος Ρίζος Ερµής ΑΕ∆ΑΚ Μέλος - 

Κωνσταντίνος Σταµούλης Τράπεζα ΑΤΤΙΚΗΣ Α.Ε. Πρόεδρος & 

∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 

- 

 ΑΤΤΙΚΗΣ ΚΕΡ∆ΩΟΣ ΕΡΜΗΣ ΑΧΕΠΕΥ Πρόεδρος - 

 ΑΤΤΙΚΗ ΑΕ∆ΑΚ Πρόεδρος - 
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 ΑΤΤΙΚΗ ΛΗΣΙΝΓΚ Α.Ε.  Πρόεδρος - 

 ΕΛΓΕΚΑ Α.Ε. Μέλος - 

Ιωάννης Τσαµουργκέλης Εθνική Χρηµατιστηριακή Μέλος & ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος  

- 

 
Τα µέλη του ∆.Σ. δηλώνουν ότι δεν συµµετέχουν στη διοίκηση ή στο κεφάλαιο άλλων εταιριών σε 
ποσοστό µεγαλύτερο του 3%, ούτε ασκούν διοικητική επιρροή, ούτε έχουν οποιαδήποτε σχέση µε 
άλλες εταιρίες, εκτός των ανωτέρω.  
 
Επιπλέον, ουδεµία επιχειρηµατική σχέση, συµφωνία, σύµβαση ή συναλλαγή υφίσταται µεταξύ της 
εταιρίας ΧΑΑ Α.Ε. και των εταιριών στο κεφάλαιο και τη διοίκηση των οποίων συµµετέχουν τα µέλη 
του ∆.Σ. ή/και οι κύριοι µέτοχοι της εταιρίας, εκτός αυτών που αναφέρονται στο κεφάλαιο περί 
συνδεδεµένων εταιριών και αυτών που προκύπτουν από το πλαίσιο της συνήθους δραστηριότητάς 
τους.   
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15.2.1.11 Οργανόγραµµα 
 
Μετά τη ψήφιση του Ν.2324/95, συντάχθηκε από το ∆.Σ. του ΧΑΑ, ο νέος κανονισµός εσωτερικής 
οργάνωσης και λειτουργίας του. Το οργανόγραµµα του ΧΑΑ παρουσιάζεται παρακάτω: 
 

 
 
15.2.1.12 Προσωπικό 
 
Ο αριθµός των εργαζοµένων ανά κατηγορία κατά το τέλος των ετών 1996-2000 παρουσιάζεται στον 
ακόλουθο πίνακα. 
 
 1996 1997 1998 1999 2000 

∆ιοικητικού-Οικον/κου 7 7 6 6 6 

∆ιοικητικού-Λογ/κού 19 19 19 19 19 

Ειδικό Επιστηµονικό Προσωπικό 1 21 25 30 62 

Πληροφορικής 3 3 2 2 2 

Χειριστές – Η/Υ 2 2 2 1 1 

Βοηθητικό Προσωπικό 6 6 5 5 4 

Φύλακες – Νυχτοφύλακες 2 2 2 2 2 

Προσωπικό Καθαριότητας 4 3 3 3 3 

ΣΥΝΟΛΟ 44 63 64 68 99 

Απόφοιτοι Α.Ε.Ι. 10 30 32 37 69 

Απόφοιτοι Τ.Ε.Ι. 1 1 1 1 1 

ΣΥΝΟΛΟ 11 31 33 38 70 

 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

ΤΜΗΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ
ΤΜΗΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ

ΓΡΑΦΕΙΟ ΠΡΟΕ∆ΡΟΥ
ΓΡΑΦΕΙΟ ΠΡΟΕ∆ΡΟΥ ΤΜΗΜΑ ΝΟΜΙΚΗΣ 

ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΝΟΜΙΚΗΣ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΓΡΑΦΕΙΟ ΤΥΠΟΥ

ΓΡΑΦΕΙΟ ΤΥΠΟΥΜΟΝΑ∆Α ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΟΥ 
ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ

ΜΟΝΑ∆Α ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΟΥ 
ΣΧΕ∆ΙΑΣΜΟΥ

ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ Β’
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ Β’

∆/ΝΣΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ 
ΤΙΤΛΩΝ

∆/ΝΣΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ 
ΤΙΤΛΩΝ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΝΕΟΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ 
ΕΤΑΙΡΙΩΝ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΝΕΟΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ 
ΕΤΑΙΡΙΩΝ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ Η∆Η 
ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΤΙΤΛΩΝ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ Η∆Η 
ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΤΙΤΛΩΝ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΝΕΧΑ
ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΝΕΧΑ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΕΤΑΙΡΙΩΝ Α’ (*)

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΕΤΑΙΡΙΩΝ Α’ (*)

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΕΤΑΙΡΙΩΝ Β’ (**)

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΕΤΑΙΡΙΩΝ Β’ (**)

∆/ΝΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ & 
ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ ΑΓΟΡΑΣ

∆/ΝΣΗ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ & 
ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ ΑΓΟΡΑΣ

ΤΜΗΜΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ & 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΑΓΟΡΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ & 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΑΓΟΡΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

∆/ΝΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ
∆/ΝΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ

∆/ΝΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ
∆/ΝΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ

∆/ΝΣΗ MARKETING
∆/ΝΣΗ MARKETING

∆/ΝΣΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ
∆/ΝΣΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΕΡΕΥΝΑΣ & 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΕΡΕΥΝΑΣ & 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ
ΤΜΗΜΑ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΑΡΧΕΙΟΥ
ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΑΡΧΕΙΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΤΕΧΝΙΚΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΤΕΧΝΙΚΩΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΩΝ 
ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΩΝ 
ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ –
ΕΛΕΓΧΟΥ ∆ΑΠΑΝΩΝ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ –
ΕΛΕΓΧΟΥ ∆ΑΠΑΝΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ
ΤΜΗΜΑ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ

ΤΜΗΜΑ MARKETING
ΤΜΗΜΑ MARKETING

ΤΜΗΜΑ ∆ΙΑΧΥΣΗΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ

ΤΜΗΜΑ ∆ΙΑΧΥΣΗΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ & 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΚΟΙΝΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ & 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΚΟΙΝΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ 
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΥ Α’

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ 
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΥ Α’

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ
ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ

ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ Α’
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ Α’ ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ 

ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΥ Β’

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ 
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΥ Β’

ΤΜΗΜΑ ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ ΤΙΤΛΩΝ
ΤΜΗΜΑ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ ΤΙΤΛΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΣ
ΤΜΗΜΑ ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΣ

ΤΜΗΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ

(*) Υπηρεσία Παρακολούθησης Υποχρεώσεων Εισηγµένων Εταιριών

(**) Υπηρεσία Παρακολούθησης Εταιρικών Πράξεων και Ενηµέρωσης Εισηγµένων Εταιριών
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Το άρθρο 6 του Ν.2324/95 και ο Εσωτερικός Κανονισµός εισήγαγαν διάκριση µεταξύ των υπαλλήλων 
εκείνων που εργάζονταν στο ΧΑΑ όταν αυτό ήταν ΝΠ∆∆ και εκείνων που προσλαµβάνονται από το 
ΧΑΑ µετά τη σύσταση του ως Α.Ε.   Σύµφωνα µε το προαναφερόµενο άρθρο, το προσωπικό που 
εργαζόταν στο ΧΑΑ πριν την µετατροπή του σε Α.Ε. διέπεται από τις ισχύουσες διατάξεις για τους 
δηµοσίους υπαλλήλους και διατηρεί την µονιµότητά του. Το προσωπικό αυτό ήταν 72 άτοµα, είκοσι 
οκτώ (28) εκ των οποίων άσκησαν το δικαίωµα που τους παρείχε ο νόµος και µετατέθηκαν στο 
Υπουργείο Εθνικής Οικονοµίας. Για το προσωπικό που προσλαµβάνει το ΧΑΑ µετά την µετατροπή 
του σε Α.Ε ορίσθηκε ότι θα απασχολείται µε σύµβαση εργασίας ιδιωτικού δικαίου. Σήµερα το ΧΑΑ 
απασχολεί 65 ιδιωτικούς και 36 δηµόσιους υπαλλήλους, καθώς και 4 νοµικούς συµβούλους οι οποίοι 
συνδέονται µε την εταιρία µε σχέση έµµισθης εντολής. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 7 του Κανονισµού Εσωτερικής Οργάνωσης και Λειτουργίας του ΧΑΑ, ο 
συνολικός αριθµός του προσωπικού της εταιρίας ορίζεται σε 150 άτοµα, εκ των οποίων 100 είναι 
ειδικό επιστηµονικό προσωπικό. Ο αριθµός αυτός µπορεί να µεταβάλλεται µε απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου. Ο κανονισµός ορίζει επίσης 38 θέσεις µονίµου προσωπικού.  
 
Το ΧΑΑ διαθέτει, όπως απαιτείται από το Ν.∆. 3789/1957 για όλες τις επιχειρήσεις που απασχολούν 
προσωπικό άνω των 70 ατόµων, Γενικό Κανονισµό Προσωπικού. Το άρθρο 1 παρ. 2 του κανονισµού 
αυτού ορίζει ότι το επιστηµονικό προσωπικό απασχολείται µε καθεστώς ιδιωτικού δικαίου και  
προσλαµβάνεται µε σύµβαση διετούς διάρκειας, κατά παρέκκλιση των διατάξεων για τις προσλήψεις 
στο δηµόσιο τοµέα λόγω των αυξηµένων προσόντων του. Οι παραπάνω συµβάσεις δύναται µετά τη 
λήξη τους να µετατραπούν σε συµβάσεις αορίστου χρόνου µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
Κατά παρέκκλιση των διατάξεων για τις προσλήψεις στο δηµόσιο τοµέα προσλαµβάνονται από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο και οι νοµικοί σύµβουλοι του ΧΑΑ οι οποίοι συνδέονται µε την εταιρία µε 
σχέση έµµισθης εντολής. Τέλος, το άρθρο 7 του κανονισµού ορίζει ότι το µόνιµο προσωπικό του ΧΑΑ 
διέπεται από τις ισχύουσες διατάξεις περί µισθολογίου, βαθµολογίου και εξέλιξης των υπαλλήλων των 
ΝΠ∆∆.  
 
Φορέας ασφάλισης του προσωπικού είναι το Ι.Κ.Α. Οι εισφορές των µονίµων υπαλλήλων για την 
ασφάλισή τους ανέρχονται στο 14,67% των συντάξιµων αποδοχών τους όσον αφορά στη σύνταξη και 
στο 3,55% του συνόλου των αποδοχών τους όσον αφορά στην ασθένεια. Για τους εργαζοµένους µε 
σύµβαση ιδιωτικού δικαίου αορίστου χρόνου, οι εισφορές ανέρχονται στο 15,9% του συνόλου των 
αποδοχών τους για ασθένεια-σύνταξη. Οι εισφορές της Εταιρίας για τους µονίµους υπαλλήλους και 
τους υπαλλήλους ιδιωτικού δικαίου ανέρχονται στο 35,18% και 27,96% των αποδοχών τους, 
αντίστοιχα.  
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15.2.1.13 Επενδύσεις 1996-2000 
 
Στον παρακάτω πίνακα αναφέρονται συνοπτικά οι επενδύσεις του ΧΑΑ από την ίδρυσής της έως την 
31.12.2000. 
 
Επενδύσεις  

(εκατ. δρχ.) 

17.7.95 

– 

31.12.96 

1997 1998 1999 2000 Σύνολο (σε 

εκατ. δρχ.) 

Σύνολο 

(σε χιλ. €) 

Α. Επενδύσεις σε Εγκαταστάσεις        

Μελέτες Αναδιοργάνωσης 116,4 4,9 31,0 12,0 71,7 236,0 692,5 

Λογισµικά Προγράµµατα 289,7 772,9 264,3 962,4 897,5 3.186,8 9.352,3 

∆ιαµόρφωση Χώρου Computer Room 10,1 0 3,5 28,7 0 42,3 124,1 

∆ιαµόρφωση Αίθουσας Συναλλαγών 0 2,7 0 0 0 2,7 7,9 

ΚΛΕΙΣΘΕΝΗΣ – Επέκταση ∆ικτύου Χρ. 

Συναλλαγών 0 0 1,5 0 

 

0 1,5 

 

4,4 

Εργασίες Εγκατάστασης Συστηµάτων 0 0 1,4 0 0 1,4 4,1 

Συντονισµός – Επίβλεψη Συστήµατος 

ΑΣΗΣ 0 0 0 12,0 10,0 22,0 64,6 

Παροχή τεχνικών υπηρεσιών ΟΑΣΗΣ 0 0 0 0 633,3 633,3 1.858,5 

Εναρµόνιση Πληροφοριακού Συστήµατος 

ΧΑΑ για Μετάβαση στο Ευρώ 

0 0 0 0 96,0 96,0 281,7 

Κατηγοριοποίηση Εταιριών – ∆ηµ. ∆εικτών 0 0 0 0 11,3 11,3 33,2 

Επέκταση ∆ικτύου Χρηµ/κών Συν/γών σε 

Τράπεζες 0 0 0 9,0 

 

0 9,0 

 

26,4 

Συνολικές Επενδύσεις σε Εγκαταστάσεις 416,2 780,5 301,7 1.024,1 1.719,8 4.242,3 12.449,9 

        

Β. Επενδύσεις σε Ενσώµατα Πάγια        

Κτιριακές Εγκαταστάσεις 83,2 0 0 220,8 308,7 612,7 1.798,1 

Μεταφορικά Μέσα 0 0 8,3 20,0 5,4 33,7 98,9 

Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 843,3 300,7 553,0 2.198,2 768,2 4.663,4 13.685,7 

Συνολικές Επενδύσεις σε 

Ενσώµατα Πάγια 926,5 300,7 561,3 2.439,0 

 

1.082,3 5.309,8 

 

15.582,7 

Γ. Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες 

Επιχειρήσεις 353,3 849,8 3.863,7 770,0 

 

1.155,0 6.991,8 

 

20.518,8 

Γενικό Σύνολο (Α + Β + Γ) 1.696,0 1.931,0 4.726,7 4.233,1 3.957,1 16.543,9 48.551,4 
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15.2.1.14 Οικονοµικά στοιχεία ΧΑΑ 
 
Η εταιρία έως τη µετατροπή της σε ανώνυµη εταιρία δε συνέτασσε οικονοµικές καταστάσεις αλλά 
κατήρτιζε απολογιστικά στοιχεία σύµφωνα µε το ∆ηµόσιο Λογιστικό Σχέδιο. Οι πρώτες 
δηµοσιευθείσες οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τον ΚΝ 2190/1920 αφορούν την πρώτη 
υπερδωδεκάµηνη χρήση 17.7.1995 – 31.12.1996.  
 
15.2.1.14.1 ∆ραστηριότητα 

Ο κύκλος εργασιών του ΧΑΑ διαµορφώνεται κυρίως από τις εισπράξεις που προέρχονται από δύο 
φορείς εσόδων: 

• Τα µέλη του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, ήτοι τις χρηµατιστηριακές εταιρίες, τα οποία 
καταβάλλουν στο ΧΑΑ σε περιοδική βάση δικαιώµατα επί των συναλλαγών και των εντολών που 
πραγµατοποιούν και εφάπαξ δικαιώµατα επί της εγγραφής νέων µελών καθώς και περιοδικά 
δικαιώµατα λόγω σύνδεσης των τερµατικών τους µε το ΟΑΣΗΣ. 

• Τις εισηγµένες στο ΧΑΑ εταιρίες, οι οποίες καταβάλλουν στο ΧΑΑ τριµηνιαίες συνδροµές ως 
ποσοστό επί της κεφαλαιοποίησής τους, εφάπαξ δικαιώµατα για την εισαγωγή των µετοχών τους 
προς διαπραγµάτευση στο χρηµατιστήριο και δικαιώµατα από αυξήσεις µετοχικών κεφαλαίων. 

Επίσης, το ΧΑΑ έχει έσοδα και από τη διαπραγµάτευση οµολόγων και την έκδοση οµολογιακών 
δανείων, από τους χρήστες των τερµατικών (vendors) καθώς και από την παροχή άλλων υπηρεσιών, 
όπως ενδεικτικά πωλήσεις εντύπων, καταχωρίσεις διαφηµίσεων σε αυτά, κ.α. 

Αναλυτικότερα, οι πηγές εσόδων του ΧΑΑ παρουσιάζονται κατωτέρω: 

 
Έσοδα από Μέλη ΧΑΑ  
Τα έσοδα της συγκεκριµένης κατηγορίας απορρέουν απευθείας από τη δραστηριότητα των 
χρηµατιστηριακών εταιριών και συνίστανται σε: 

• ∆ικαιώµατα επί συναλλαγών: όλες οι χρηµατιστηριακές εταιρίες-µέλη του Χρηµατιστηρίου Αξιών 
Αθηνών, έχουν την υποχρέωση να αποδίδουν το 0,02% του ηµερήσιου τζίρου τους σε µετοχές στο 
ΧΑΑ. Επίσης, για οµολογίες, οµόλογα και Έντοκα Γραµµάτια του ∆ηµοσίου η συνδροµή είναι ίση 
µε 0,0001% επί της ηµερησίας αξίας συναλλαγών των τίτλων αυτών. Επιπλέον, υπάρχει χρέωση 
ποσοστού 0,005% του τζίρου για πράξεις που εκτελούνται µέσω της υπηρεσίας ODL. Εννοείται 
ότι το άθροισµα των επιµέρους συναλλαγών των µελών είναι το διπλάσιο του εκάστοτε όγκου 
συναλλαγών του Χρηµατιστηρίου, καθώς για κάθε συναλλαγή µεσολαβούν δύο µέλη, ένα για τον 
αγοραστή και ένα για τον πωλητή. Η τιµολόγηση γίνεται κάθε δεκαπέντε ηµέρες ενώ το έσοδο 
εισπράττεται εντός τριών ηµερών από το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών για λογαριασµό του ΧΑΑ.  

• ∆ικαιώµατα επί εντολών: για κάθε εντολή που δίδεται µέσω των τερµατικών που έχει στη διάθεσή 
της κάθε χρηµατιστηριακή εταιρία, ανεξάρτητα από το εάν θα εκτελεστεί ή όχι η εντολή, η 
χρηµατιστηριακή εταιρία υποχρεούται να καταβάλει στο ΧΑΑ το ποσό των είκοσι (20) δραχµών. 
Εντολές που εκτελούνται µέσω της υπηρεσίας ODL επιβαρύνονται µε 38 δρχ. ανά εντολή πλέον 
της προηγούµενης χρέωσης.  

• ∆ικαιώµατα εγγραφής νέων µελών: για το δικαίωµα διενέργειας συναλλαγών στο ΧΑΑ, η 
χρηµατιστηριακή εταιρία υποχρεούται να καταβάλει εφάπαξ το ποσό των δρχ. 30 εκατ.  

• Σύνδεση τερµατικών: κάθε χρηµατιστηριακή εταιρία πληρώνει το ποσό των δρχ. 8 εκατ. ετησίως 
για το δικαίωµα χρήσης του κάθε τερµατικού που της έχει παραχωρηθεί, ενώ το κόστος 
εγκατάστασης του πρώτου τερµατικού της εταιρίας ανέρχεται στο ποσό των δρχ. 400.000.  
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Έσοδα από Εισηγµένες στο ΧΑΑ εταιρίες 
Η διάκριση των εσόδων της κατηγορίας αυτής έχει ως εξής: 

• Τριµηνιαίες Συνδροµές εισηγµένων εταιριών: αυτές οι συνδροµές υπολογίζονται ως ποσοστό επί 
της µέσης κεφαλαιοποίησης κάθε εταιρίας κατά τη διάρκεια του τελευταίου µήνα κάθε τριµήνου. 
Το ποσοστό αυτό ποικίλει ανάλογα µε την κλιµάκωση της κεφαλαιοποίησης κάθε εταιρίας και 
κυµαίνεται από 0,01% έως 0,0006% για την Κύρια Αγορά και από 0,0075% έως 0,0025% για την 
Παράλληλη Αγορά. Ο ακριβής υπολογισµός του ύψους της εκάστοτε οφειλόµενης συνδροµής 
γίνεται µε τη βοήθεια του παρακάτω πίνακα: 

 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗ 

(σε δρχ.) 

ΣΥΝ∆ΡΟΜΗ 

ΚΥΡΙΑΣ ΑΓΟΡΑΣ 

ΣΥΝ∆ΡΟΜΗ 

ΠΑΡΑΛΛΗΛΗΣ 

ΑΓΟΡΑΣ 

ΣΥΝ∆ΡΟΜΗ ΝΕΧΑ 

0 - 200.000.000  0,0075%  

200.000.001 - 300.000.000  0,0060%  

Έως 1.000.000.000 0,01% 0,0035% 0,004% 

1.000.000.000-3.000.000.000 0,008% 0,0025% 0,002% 

3.000.000.001-5.000.000.000 0,006%   

5.000.000.001-10.000.000.000 0,004%   

10.000.000.001-

20.000.000.000 
0,003%   

20.000.000.001-

50.000.000.000 
0,002%   

50.000.000.001-

100.000.000.000 
0,0012%   

Πάνω από 100.000.000.000 0,0006%   

 
Η αξία των εισηγµένων µετοχών της εταιρίας δίνεται από τον παρακάτω τύπο: 
 
Αξία = Αριθµός εισηγµένων µετοχών Χ Μέση τιµή µετοχής (τελευταίου µήνα προηγούµενου τριµήνου) 

 
Κατ΄εξαίρεση, και µόνο για την πρώτη τριµηνιαία συνδροµή της εταιρίας, ως µέση τιµή της 
µετοχής της, εκλαµβάνεται η τιµή µε την οποία εισήχθη στο ΧΑΑ για διαπραγµάτευση. 
Σηµειώνεται ότι το ύψος της συνδροµής για τις εταιρίες δεν µπορεί να είναι µικρότερο από δρχ. 
260.000 για την κύρια αγορά, δρχ. 30.000 για την παράλληλη αγορά και δρχ. 15.000 για την 
ΝΕΧΑ.  

• Εφάπαξ δικαιώµατα εισαγωγής νέων εταιριών: οι εταιρίες των οποίων οι µετοχές εισάγονται στο 
ΧΑΑ για διαπραγµάτευση, καταβάλουν εφάπαξ δικαιώµατα το µέγεθος των οποίων υπολογίζεται 
µε τη βοήθεια της πιό κάτω κλίµακας που είναι κοινή τόσο στην Κύρια όσο και στην Παράλληλη 
αγορά:  

 
ΑΞΙΑ ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ ΕΠΙ ΤΗΣ ΑΞΙΑΣ 

Έως 500.000.000.000 0,08% 

500.000.000.001-1.000.000.000.000 0,04% 

Πάνω από 1.000.000.000.000 0,02% 

 
Σε ότι αφορά τη ΝΕΧΑ, η ανωτέρω κλίµακα διαµορφώνεται ως εξής: 
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ΑΞΙΑ ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ ΕΠΙ ΤΗΣ ΑΞΙΑΣ 

Έως 50.000.000.000 0,08% 

50.000.000.001-100.000.000.000 0,04% 

Πάνω από 1.000.000.000.000 0,02% 

 
Η αξία των εισαγόµενων µετοχών προκύπτει από τον πολλαπλασιασµό του αριθµού των προς 
εισαγωγή µετοχών µε την τιµή υπό την οποία πρόκειται να εισαχθούν προς διαπραγµάτευση. Το 
κατώτατο όριο εφάπαξ πληρωµής είναι δρχ. 2 εκατ. για την Κύρια, δρχ. 500.000 δρχ. για την 
Παράλληλη Αγορά και δρχ. 250.000 για τη ΝΕΧΑ. 

• ∆ικαιώµατα από αυξήσεις µετοχικών κεφαλαίων: οι εταιρίες που πραγµατοποιούν αύξηση 
µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, αποδίδουν στο ΧΑΑ ποσό ίσο µε το 0,1% της αξίας 
των νέων µετοχών που εκδίδονται, το οποίο  προκύπτει από το γινόµενο της τιµής διάθεσης επί 
των αριθµό των νέων µετοχών.  

Τέλος, για τη διενέργεια ειδικού τύπου συναλλαγών, οι εισηγµένες στο χρηµατιστήριο Εταιρίες 
καταβάλλουν στο ΧΑΑ και τα εξής τέλη: 

• Έσοδα από συγχώνευση-απορρόφηση: Η έκδοση νέων µετοχών που προκύπτουν από τη 
συγχώνευση δύο εταιριών ή την απορρόφηση της µιάς από την άλλη, αποφέρει έσοδα στο ΧΑΑ 
που υπολογίζονται µε βάση την κλίµακα που ισχύει στις περιπτώσεις νεοεισαγόµενων εταιριών. Η 
τιµή της µετοχής είναι αυτή µε την οποία εισάγονται για διαπραγµάτευση οι νέες µετοχές την 
πρώτη ηµέρα.  

• Έσοδα από δηµοσιεύσεις στον Τύπο: Οι δηµοσιεύσεις των εταιριών των οποίων οι µετοχές 
διαπραγµατεύονται στο ΧΑΑ, υπόκεινται βάσει του Π∆ 51/92 στην έγκριση του αρµόδιου για το 
ρόλο αυτό Τµήµατος Παρακολούθησης Συναλλαγών. Το ΧΑΑ πληρώνει τα δηµοσιεύµατα αυτά, 
και κατόπιν τιµολογεί την αναφερόµενη στο δηµοσίευµα εταιρία.   

 
Έσοδα από Οµόλογα και Οµολογιακά ∆άνεια 
Το ΧΑΑ απολαµβάνει επίσης έσοδα από τη διαπραγµάτευση των οµολόγων. Τα εν λόγω έσοδα 
αφορούν σε τριµηνιαίες συνδροµές οµολόγων (το ύψος των οποίων καθορίζεται µε βάση την κλίµακα 
που λαµβάνεται υπόψη για τις τριµηνιαίες συνδροµές των εισηγµένων εταιριών) και σε εφάπαξ 
δικαιώµατα εισαγωγής οµολόγων (η εκδότρια τράπεζα επιβαρύνεται µε δρχ. 100.000 τη φορά, 
ανεξάρτητα από τη χρηµατιστηριακή αξία ή τον αριθµό των οµολόγων).  
 
Τα οµολογιακά δάνεια συνάπτονται από επιχειρήσεις και ουσιαστικά το καθεστώς των εσόδων που 
προκύπτουν για το ΧΑΑ διέπεται από αυτό που ισχύει και για τις µετοχές.  
 
Έσοδα από Χρήστες Τερµατικών (Vendors) 
Το Ολοκληρωµένο Αυτόµατο Σύστηµα Ηλεκτρονικών Συναλλαγών (ΟΑΣΗΣ) είναι συνδεδεµένο µε 
διεθνείς πωλητές πληροφοριακών δεδεµένων (data vendors) όπως Reuters, Telerate, Bloomberg, 
επιτρέποντας έτσι την ενηµέρωση των επενδυτών σε πραγµατικό χρόνο. Ανάλογα µε την έδρα των 
χρηστών (ελληνική ή αλλοδαπή), την παροχή ή όχι δικαιώµατος αναµετάδοσης κλπ., οι χρήστες µε 
τους οποίους έχει συµβληθεί το ΧΑΑ έχουν την υποχρέωση καταβολής των ακόλουθων υποχρεώσεων: 

• Εφάπαξ χρέωση σύνδεσης. Η εν λόγω χρέωση ανέρχεται σε δρχ. 1.500.000. Η συνδροµή των 
vendors εσωτερικού ανέρχεται σε δρχ. 8.100.000 ετησίως, ενώ των vendors εξωτερικού σε δρχ. 
11.400.000. 
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• Συνδροµή δείκτη FTSE εσωτερικού - εξωτερικού. Η ετήσια συνδροµή του παραπάνω δείκτη για 
τους vendors εσωτερικού είναι 600.000 δρχ. ενώ το µεταβλητό µηνιαίο κόστος είναι 500 δρχ. ανά 
τερµατικό. Η ετήσια συνδροµή του παραπάνω δείκτη για τους vendors εξωτερικού είναι 900.000 
δρχ. 

• Εφάπαξ χρέωση σύνδεσης δεικτών παραγώγων. Η εν λόγω χρέωση ανέρχεται σε δρχ. 1.000.000. 
Η συνδροµή των vendors εσωτερικού ανέρχεται σε δρχ. 4.200.000 ετησίως, ενώ των vendors 
εξωτερικού σε δρχ. 4.800.000. 

• Τα έσοδα από vendors περιλαµβάνουν ακόµη συνδροµές από τερµατικά εσωτερικού και 
εξωτερικού, καθώς και συνδροµές από παροχή υπηρεσιών τηλεφωνίας εσωτερικού.  

 
Λοιπά έσοδα 
Πέραν των παραπάνω, έσοδα για το ΧΑΑ δηµιουργούνται από τις πωλήσεις εντύπων και τις 
καταχωρήσεις διαφηµίσεων σε αυτά, από δικαιώµατα πρόσβασης δικτύων (ελληνικών και ξένων) στο 
δίκτυο πληροφοριών του Χρηµατιστηρίου, καθώς και από δικαιώµατα παροχής πληροφοριών σε 
πελάτες εσωτερικού και εξωτερικού.  
 
15.2.1.14.2 Ανάλυση εσόδων ανά δραστηριότητα περιόδου 1996 - 2000 

Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την εξέλιξη του κύκλου εργασιών του ΧΑΑ ανά κλάδο 
δραστηριότητας για την τετραετία 1996 – 2000: 
 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ  
(εκατ. δρχ.) 

17.7.95-
31.12.96 

% 1997 % 1998 % 1999 % 2000 2000  
(€ 000) 

 

% 

Κύκλος εργασιών από:             
Εισφορές Χρηµατιστηριακών εταιριών 
- Μελών 1.586 42% 2.317 58% 6.436 64% 25.611 78% 16.666 48.911 58% 
Εισφορές εισηγµένων εταιριών 1.903 51% 1.470 37% 3.316 33% 6.555 20% 10.665 31.299 37% 
Οµόλογα – Οµολογιακά δάνεια 96 3% 78 2% 98 1% 45 0% 39 116 0% 
Χρήστες τερµατικών – Vendors 123 3% 97 2% 217 2% 351 1% 1.171 3.437 4% 
Λοιπά έσοδα παροχής υπηρεσιών  40 1% 22 1% 27 0% 225 1% 212 623 1% 
Σύνολο Κύκλου εργασιών  3.747 100% 3.984 100% 10.094 100% 32.786 100% 28.754 84.386 100% 
 
Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, η εταιρία παρουσίασε µειωµένο κύκλο εργασιών στη χρήση  
2000, µείωση που ανήλθε σε 12% σε σχέση µε την προηγούµενη χρονιά. Η εν λόγω µείωση οφείλεται 
στην µείωση των δύο βασικών πηγών εσόδων του ΧΑΑ, ήτοι τα έσοδα από τα µέλη του ΧΑΑ καθώς 
και τα έσοδα από τις εισηγµένες εταιρίες κατά τη διάρκεια της τελευταίας χρήσης. 
 
Ειδικότερα, κατά τη χρήση  2000, το µεγαλύτερο µέρος των εσόδων (58%) εξακολούθησε να 
προέρχεται από εισφορές και δικαιώµατα χρηµατιστηριακών εταιριών – µελών του ΧΑΑ, οι οποίες 
ανήλθαν σε δρχ. 16.666 εκατ. (€ 48.911 χιλ.). Η σχετική σπουδαιότητα  ωστόσο της κατηγορίας αυτής 
των εσόδων µειώθηκε έναντι του 1999 όταν τα έσοδα αυτά ανήλθαν σε  δρχ. 25.611 εκατ. ήτοι 78% 
του κύκλου εργασιών. Κύρια αιτία για την εξέλιξη αυτή ήταν η µείωση της αξίας και του όγκου 
συναλλαγών του ΧΑΑ η οποία έλαβε χώρα εντός του 2000.  
 
Αξιοσηµείωτη για τη χρήση του 2000, είναι η αύξηση των εσόδων από τις εισφορές των εισηγµένων 
εταιριών, οι οποίες αντιπροσωπεύουν ποσοστό 37% του κύκλου εργασιών, συνέπεια της αύξησης του 
αριθµού των εταιριών που εισήχθησαν στο ΧΑΑ καθώς και των αυξήσεων κεφαλαίου των ήδη 
εισηγµένων εταιριών κατά το έτος αυτό. Συγκεκριµένα, το 2000 τα εν λόγω έσοδα παρουσίασαν  
αύξηση 62% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση ανερχόµενα σε δρχ. 10.664 εκατ. (€ 31.297 χιλ.), 
έναντι δρχ. 6.555 εκατ. το 1999. 
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Τα έσοδα της εταιρίας από οµόλογα και οµολογιακά δάνεια ανήλθαν σε δρχ. 39 εκατ. (€ 116 χιλ.) για  
το 2000 σηµειώνοντας µείωση της τάξης του 15,4% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση.  
 
Τέλος, τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών σε χρήστες τερµατικών (vendors) ανήλθαν σε δρχ. 1.171 εκατ. 
(€ 3.437 χιλ.) το 2000 έναντι δρχ. 351 εκατ. την προηγούµενη χρήση, ενώ τα λοιπά έσοδα ανήλθαν σε 
δρχ. 212 (€ 623 χιλ.) εκατ. το 2000 έναντι δρχ. 225 εκατ. το 1999.  
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15.2.1.14.3 Εξέλιξη Εργασιών – Αποτελεσµάτων περιόδου 1996 - 2000 

Ο κύκλος εργασιών και τα αποτελέσµατα χρήσης του ΧΑΑ για την περίοδο 1996-2000, 
παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί (οι ισολογισµοί και τα αποτελέσµατα χρήσης της 
εταιρίας για την περίοδο 1996-2000, παρατίθενται στο συνηµµένο Παράρτηµα). 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 17.7.95-

31.12.96 
1997 1998 1999 2000 2000 

(€ 000 ) 

Κύκλος εργασιών από:        
Εισφορές Χρηµατιστηριακών εταιριών – Μελών 1.586 2.317 6.436 25.611 16.666 48.911 
Εισφορές εισηγµένων εταιριών 1.903 1.470 3.316 6.555 10.664 31.297 
Οµόλογα - Οµολογιακά δάνεια 96 78 98 45 39 116 
Χρήστες τερµατικών – Vendors 123 97 217 351 1.171 3.437 
Λοιπά έσοδα παροχής υπηρεσιών  40 22 27 225 212 623 
Κύκλος εργασιών  3.747 3.984 10.094 32.786 28.754 84.384 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) (1) 1.187 1.546 2.056 4.495 4.346 12.755 
Μικτό Κέρδος  2.561 2.438 8.038 28.291 24.408 71.629 
(% στον κύκλο εργασιών) 68% 61% 80% 86% 85% 85% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 61 205 122 190 53 156 
Σύνολο 2.622 2.642 8.160 28.481 24.461 71.786 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων)  753 1.012 1.547 3.285 2.824 8.288 
Σύνολο εξόδων 753 1.012 1.547 3.285 2.824 8.288 
(% στον κύκλο εργασιών) 20% 25% 15% 10% 10% 10% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) (1) 1.869 1.630 6.613 25.196 21.637 63.497 
(% στον κύκλο εργασιών) 50% 41% 66% 77% 75% 75% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 173 315 969 1.956 5.386 15.807 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 1.120 1.102 1.103 2.037 3.171 9.306 
Πλέον: Κέρδη πωλήσεων συµµετοχών & χρεογράφων 0 0 1.316 2.815 0 0 
Μείον: Έξοδα και ζηµίες συµµετοχών και χρεογράφων 4 0 0 25 22 65 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 18 598 695 1.090 502 1.473 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  34 15 21 3 14 40 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 3.142 3.630 10.674 33.066 30.660 89.979 
(% στον κύκλο εργασιών) 84% 91% 106% 101% 107% 107% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 368 83 126 270 118 345 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 11 1 1 2 7 22 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 3.500 3.712 10.798 33.334 30.770 90.302 
(% στον κύκλο εργασιών) 93% 93% 107% 102% 107% 107% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 261 354 794 1.193 2.009 5.896 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 3.239 3.358 10.004 32.141 28.761 84.406 
(% στον κύκλο εργασιών) 86% 84% 99% 98% 100% 100% 
Μείον Φόροι χρήσης και Λοιποί φόροι 412 868 2.779 10.453 8.744 25.662 
Κέρδη µετά από Φόρους χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ. 2.826 2.489 7.225 21.688 20.017 58.744 
(% στον κύκλο εργασιών) 75% 62% 72% 66% 70% 70% 
Μείον: Φόροι φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 0 0 38 7 2 6 
Κέρδη µετά από Φόρους χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. & φόρους       
φορολογικού ελέγχου προηγ. Χρήσεων 2.826 2.489 7.187 21.681 20.015 58.738 
(% στον κύκλο εργασιών) 0% 0% 71% 66% 70% 70% 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η (2)       

Κέρδη προ φόρων 3.239 3.358 10.004 32.141 28.761 84.406 
∆ιαφορές φορολ. Ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν 40 109 71 80 100 293 
Κέρδη µετά από φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. και φόρους 
φορολ. ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν  

2.786 2.380 7.155 17.520 19.915 58.445 

(1) Για τον υπολογισµό του λειτουργικού αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως οι αποσβέσεις από το κόστος πωλήσεων, 
τα έξοδα  διοικητικής λειτουργίας, και τα έξοδα διάθεσης. 
(2) Αναµορφωµένα βάσει των παρατηρήσεων του ορκωτού ελεγκτή λογιστή που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό και λογιστικό 
έλεγχο έως και τη χρήση 1999 και των τακτικών ορκωτών ελεγκτών λογιστών για τη χρήση 2000. 
 
Σηµείωση: Τυχόν διαφορές  των κονδυλίων µεταξύ των αναληθέντων στοιχείων και αυτών που δηµοσιεύθηκαν από τις εταιρείες 
οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

 
Σχετικά µε την εξέλιξη των αποτελεσµάτων της εταιρίας για τις χρήσεις 1996-2000, παρατηρούνται τα 
ακόλουθα: 
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Κύκλος Εργασιών 
Όπως προαναφέρθηκε, η εταιρία συνεπεία κυρίως της µείωσης του όγκου των χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών, παρουσίασε µειωµένο κύκλο εργασιών σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση.  
Έτσι, ο κύκλος εργασιών του ΧΑΑ ανήλθε το 2000 σε δρχ. 28.754 εκατ.(€ 84.384 χιλ.) έναντι δρχ. 
32.786 εκατ. το 1999, δρχ. 10.094 εκατ. το 1998 και δρχ. 3.984 εκατ. το 1997. 
 
Κόστος Παροχής Υπηρεσιών - Περιθώριο Μικτού Κέρδους 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών (πωλήσεων) για τις εξεταζόµενες χρήσεις αναλύεται 
ως εξής: 
 
ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1996 1997 1998 1999 2000 2000  

(€ 000) 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  220 79 296 406 758 2.226 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων  211 174 108 161 236 694 

Παροχές τρίτων  253 457 615 759 1.010 2.963 

Φόροι – τέλη 3 259 282 756 596 1.748 

Εισφορά σε Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και 

ταµείο αλληλοβοηθείας, λοιπά έξοδα 500 576 755 2.413 1.746 5.123 

Σύνολο 1.187 1.546 2.056 4.495 4.346 12.755 

 
Η εταιρία, καθ’ όλη τη διάρκεια της εξεταζόµενης περιόδου έχει επιτύχει να διατηρήσει ιδιαίτερα 
υψηλό περιθώριο µικτού κέρδους, το οποίο κυµάνθηκε µεταξύ 68% και 86% επί του κύκλου εργασιών. 
Ειδικότερα, το 2000 το µικτό κέρδος ανήλθε σε δρχ. 24,4 δισ. (€ 71.629 χιλ.) έναντι δρχ. 28,3 δισ. το 
1999, παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 13,8%.  
 
Μεγάλο µέρος του κόστους παροχής υπηρεσιών αφορά πόρους που επιβαρύνουν τις συναλλαγές και 
αποδίδονται από το ΧΑΑ στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, καθώς και στο ταµείο αλληλοβοηθείας 
προσωπικού. Οι πόροι της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ανέρχονται στο 10% επί των καταβαλλόµενων 
από τα µέλη του ΧΑΑ εισφορών επί των συναλλαγών, επιβαρηµένο µε χαρτόσηµο 2,4%, όπως 
προβλέπεται από το άρθρο 79, Ν.1969/30.10.91, και κατανέµεται στο κόστος πωληθέντων και στα 
έξοδα διοίκησης. 
 
Η εισφορά που καταβάλλει ετησίως το ΧΑΑ στο Ταµείο Αλληλοβοηθείας προσωπικού ανέρχεται σε 
ποσοστό 2,5% επί της εκάστοτε συνδροµής που καταβάλλουν τα µέλη του Χρηµατιστηρίου στο ΧΑΑ. 
όπως προβλέπεται από το Ν.1969/30.10.91. 
 
Έξοδα ∆ιοίκησης  
Τα έξοδα διοίκησης της εταιρίας αποτελούν κατά µέσο όρο 15% του συνολικού κύκλου εργασιών. Στη 
διάρκεια πάντως της διετίας 1999-2000 το εν λόγω ποσοστό παρέµεινε σταθερό στο 10% επί του 
συνόλου των εσόδων της εταιρίας.  
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Ακολουθεί πίνακας ανάλυσης των προ αποσβέσεων εξόδων διοικητικής λειτουργίας κατά την 
εξεταζόµενη τριετία: 
 
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1996 1997 1998 1999 2000 2000  

(€ 000) 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  291 272 229 292 493 1.445 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων  189 195      105 158 214 628 

Παροχές τρίτων  104 257 360 429 352 1.033 

Φόροι – τέλη 1 142 145 123 177 518 

Εισφορά σε Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και σε 

Ταµείο Αλληλοβοηθείας, Λοιπά Έξοδα 

 

 

159 

 

 

146 

 

 

708 

 

 

2.283 1.590 4.665 

Προβλέψεις,  8 0 0 0 0 0 

Σύνολο 753 1.012 1.547 3.285 2.825 8.289 
 
Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων  
Τα έσοδα από συµµετοχές ανήλθαν κατά τη χρήση 2000 στο ποσό των δρχ. 5.386 εκατ. (€ 15.807 χιλ.), 
και περιλαµβάνουν κατά κύριο λόγο µέρισµα της εταιρίας ΚΑΑ δρχ. 4.052 εκατ. (€ 11.891 χιλ.), 
µερίσµατα συµµετοχών ύψους δρχ. 4.231 εκατ., καθώς και έσοδα από κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών 
του ΚΑΑ ύψους δρχ. 1.155 εκατ.  
 
Τα έσοδα από συµµετοχές για τις εξεταζόµενες χρήσεις αναλύονται ως εξής: 
 
ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1996 1997 1998 1999 2000 2000  

(€ 000) 

ΚΑΑ Α.Ε. 173 308 963 1.155 4.043 11.864 

ΑΣΥΚ Α.Ε. 0 7 6 11 20 58 

ΧΚΘ Α.Ε. 0 0 0 20 68 200 

ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε. 0 0 0 0 101 296 

Έσοδα από Κεφαλαιοποίηση Αποθεµατικών 

ΚΑΑ 

 

0 

 

0 

 

0 

 

0 1.155 3.390 

Σύνολο 173 315 969 1.186 5.386 15.807 

 
Τα έσοδα της εταιρίας από χρεόγραφα ανήλθαν το 2000 σε δρχ. 3.171 εκατ. (€ 9.306 χιλ.), έναντι δρχ. 
2.037 εκατ. κατά την προηγούµενη χρήση και αφορούν σε µερίσµατα εισηγµένων εταιριών, τόκους 
από repos, οµόλογα και έντοκα γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου σύµφωνα µε τον ακόλουθο πίνακα: 
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ΕΣΟ∆Α ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 
2000 2000 

 (€ 000) 
Μερίσµατα µετοχών εισηγµένων στο ΧΑΑ χρήσης 1999:     
Τράπεζα της Ελλάδας 29 85 
Εµπορική Τράπεζα 64 189 
Τράπεζα Εργασίας 21 62 
Τράπεζα Πίστεως 578 1.696 
Ο.Τ.Ε 5 14 
Εθνική Τάπεζα 174 511 
Μερικό Σύνολο (A) 871 2.557 
ΟΕ∆  990 2.904 
ΕΓΕ∆ 177 521 
Repos 1.132 3.323 
Μερικό Σύνολο (B) 2.299 6.748 
Γενικό Σύνολο (Α+Β) 3.171 9.306 

 
Έκτακτα Αποτελέσµατα 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα έκτακτα και ανόργανα έσοδα και έξοδα της εταιρίας 
κατά την τετραετία 1996-2000: 
 
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΣΟ∆Α 
(σε εκατ.δρχ.) 

17.7.95-
31.12.96 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 

 
2000 

 
2000 

 (€ 000) 
Πρόστιµα Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 0 38 225 720 218 641 
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 1 1 0 0 1 3 
Επιδόµατα ασθενείας ΙΚΑ 6 0 0 0 0 0 
Λοιπά Έσοδα 2 73 2 6 5 16 
Αναλογία Επιδότησης Κλεισθένη 0 392 468 365 274 804 
Έσοδα από προβλέψεις προηγούµενων χρήσεων 0 94 0 0 0 0 
Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 9 0 0 0 3 8 
Σύνολο 18 598 695 1.090 499 1.472 

ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΞΟ∆Α 
(σε εκατ.δρχ.) 

17.7.95-
31.12.96 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2000 

(€ 000) 
       
Πρόστιµα – Προσαυξήσεις 0 0 0 0 1 2 
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 0 1 0 0 8 24 
Λοιπά έκτακτα και ανόργανα έξοδα 2 5 0 0 1 2 
Έξοδα προηγουµένων χρήσεων 31 9 21 3 4 12 
Σύνολο 34 15 21 3 14 40 

 
Το κονδύλι «Πρόστιµα Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς» αναφέρεται σε πρόστιµα που επιβάλλει το ΧΑΑ 
σε χρηµατιστηριακές εταιρίες, σύµφωνα µε την υπ’ αριθµόν 6/163/6.7.99 απόφαση του ∆.Σ. της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
 
Πιστωτικοί Τόκοι 
Οι πιστωτικοί τόκοι της εταιρίας ανήλθαν στις 31.12.2000 σε δρχ. 118 εκατ. (€ 345 χιλ.) και αφορούν 
τόκους  καταθέσεων και προθεσµιακών καταθέσεων των τραπεζών Εµπορική, Εθνική, Πίστεως, 
Eurobank και ΕΤΕΒΑ. 
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Αποσβέσεις 
Στη χρήση 1998, η εταιρία εφαρµόζοντας τους νέους συντελεστές που προέβλεπε το Π.∆. 100/98, 
διενήργησε αυξηµένες αποσβέσεις κατά δρχ. 816 εκατ. περίπου σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση.  
 
Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει την κατανοµή των αποσβέσεων που διενέργησε η εταιρία στο κόστος 
πωλήσεων και τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας αντίστοιχα.  
 
Κατανοµή Αποσβέσεων  
(εκατ. δρχ.) 

17.7.95-
31.12.1996 

 
1997 

 
1998 

 
1999 

 
2000 

 
2000 

(€ 000) 
Αποσβέσεις στο Κόστος Πωλήσεων 171 271 464 751 416 1.221 
Αποσβέσεις στα Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 90 83 330 442 1.593 4.675 
Σύνολο Αποσβέσεων  261 354 794 1.193 2.009 5.896 

 
Κέρδη προ Φόρων  
 
Η κερδοφορία της Εταιρίας παρουσίασε συνεχώς ανοδική πορεία την περίοδο 1996-1999 ανερχόµενη 
από δρχ. 3.239 εκατ. το 1996 σε δρχ. 32.141 εκατ. το 1999. Η πτώση του όγκου και της αξίας των 
συναλλαγών εντός του 2000 συνέτειναν στην πτώση της κερδοφορίας της εταιρίας η οποία ανήλθε σε 
28.761 εκατ. δρχ. (€ 84.406 χιλ.). 
 
Σηµειώνεται ότι έγιναν εξωλογιστικές αναµορφώσεις των αποτελεσµάτων χρήσης για την εξεταζόµενη 
πενταετία έως την 30.09.2001 και της καθαρής θέσης της εταιρίας µε 30.09.2001 οι οποίες 
παρατίθενται αναλυτικά στο κεφ. 15.2.1.15 «ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΡΓΑΣΙΩΝ – ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1.1. – 30.09.2001». 
 
15.2.1.14.4 ∆ιάθεση προ αποσβέσεων κερδών περιόδου 1996 - 2000 

Η διάθεση των κερδών της εταιρίας, για την πενταετία 1996-2000, παρουσιάζεται στον ακόλουθο 
πίνακα: 
 

∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 1996-2000 
(εκατ. δρχ.) 

17.7.95-
31.12.1996 1997 1998 1999 2000 

2000 
 (€ 000) ΣΥΝΟΛΟ % 

Κέρδη προ φόρων και αποσβέσεων 3.500 3.712 10.798 33.334 30.770 90.302 99.642 121% 
ΣΥΝΟΛΟ 3.500 3.712 10.798 33.334 30.770 90.302 82.114 100% 
            
∆ιάθεση κερδών            
Σύνολο αποσβέσεων 261 354 794 1.193 2.009 5.896 15.245 19% 
Τακτικό αποθεµατικό 167 91 251 1.085 74 216 11.235 14% 
Αφορολόγητα αποθεµατικά 1.403 476 1.933 3.569 807 2.368 32.111 39% 
Αποθεµατικά εσόδων φορολ. κατ' ειδικό τρόπο 192 25 68 144 349 1.025 778 1% 
Έκτακτα αποθεµατικά αρθρ.8 Ν. 2579/98 0 0 602 0 0 0 602 1% 
Μέρισµα 333 1.460 2.750 9.000 9.000 26.412 22.544 27% 
Φόρος εισοδήµατος και λοιποί φόροι 412 868 2.817 10.460 8.744 25.662 23.302 28% 
Υπόλοιπο κερδών εις νέον 731 438 1.583 7.883 9.786 28.719 20.421 25% 
Σύνολο 3.500 3.712 10.798 33.334 30.770 90.302 82.114 100% 

 
Τα συνολικά προς διάθεση κέρδη του ΧΑΑ για την περίοδο 1997-2000 ανήλθαν συνολικά σε δρχ. 82 
δισ. (€ 240.646 χιλ.). 
 
Κατά την ίδια περίοδο, ποσό δρχ. 44,7 δισ. (€ 131.258 χιλ.), ήτοι ποσοστό 55% των προς διάθεση 
κερδών, παρέµεινε στην εταιρία για την ενίσχυση της καθαρής της θέσης µε τη µορφή αποθεµατικών, 
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ποσό δρχ. 23 δισ. (€ 67.498 χιλ.), ήτοι ποσοστό 27%, διατέθηκε ως µέρισµα και ποσό δρχ. 23 δισ. (€ 
68.384 χιλ.) διατέθηκε για την πληρωµή του φόρου εισοδήµατος και λοιπών φόρων. 
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15.2.1.14.5 Ανάλυση Οικονοµικής Κατάστασης περιόδου 1996 – 2000  

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται αναλυτικά τα στοιχεία των ισολογισµών του ΧΑΑ για τις 
χρήσεις 1996-2000:  
 
ΧΑΑ Α.Ε. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ      

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 

17.7.95-
31.12.1996 1997 1998 1999 2000 2000 

 (€ 000) 

Έξοδα εγκατάστασης  529 1.310 1.611 2.636 4.355 12.782 

Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 97 241 639 1.117 2.020 5.930 

Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  432 1.069 972 1.519 2.335 6.852 

Ενσώµατα πάγια 2.154 2.557 3.321 6.020 6.665 19.560 

Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 164 375 770 1.504 2.610 7.659 

Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 1.991 2.183 2.551 4.516 4.055 11.901 

Σύνολο Ακινητοποιήσεων 1.991 2.183 2.551 4.516 4.055 11.901 
Συµµετοχές 1.112 1.961 5.825 6.595 7.750 22.744 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 0 2 3 12 18 54 

Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 3.102 4.146 8.379 11.123 11.824 34.699 
Πελάτες 54 99 400 1.299 1.583 4.644 

Επιταγές εισπρακτέες  0 0 5 19 0 0 

Επισφαλείς-Επίδικοι Πελάτες και Χρεώστες 0 0 0 0 0 0 

Χρεώστες διάφοροι 452 961 1.804 5.876 5.049 14.816 

Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 0 1 0 0 1 2 

Χρεόγραφα 10.430 12.484 15.537 37.440 42.414 124.473 

∆ιαθέσιµα 1.227 244 692 4.651 214 629 

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 12.164 13.790 18.438 49.285 49.260 144.564 

Μεταβατικοί Λογαριασµοί  179 186 199 604 397 1.164 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 15.877 19.190 27.989 62.530 63.815 187.279 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 0 993 484 993 2.070 6.076 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ  1997 1998 1999 2000 2000 
(€ 000) 

Μετοχικό κεφάλαιο 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000 14.674 

∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 6.836 6.836 6.836 6.836 6.836 20.062 

∆ιαφορές αναπρ/γής αξίας συµµετοχών και χρεογράφων 98 432 494 494 494 1.449 

Eπιχορήσεις επενδύσεων 0 236 302 393 119 349 

Αποθεµατικά 1.762 2.259 4.384 9.181 10.410 30.552 

Αποτελέσµατα εις νέο 731 1.169 3.481 11.365 21.151 62.071 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  14.428 15.933 20.497 33.269 44.010 129.157 

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 90 90 90 90 92 271 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις      0 

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 7 12 5 9 7 22 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       

Προµηθευτές 47 322 455 2.566 1.727 5.069 

Προκαταβολές πελατών  0 0 2 162 0 0 

Φόροι-τέλη 579 1.179 3.702 15.132 7.971 23.392 

Ασφαλιστικοί οργανισµοί 11 15 19 26 57 166 

Μερίσµατα πληρωτέα 333 1.460 2.750 9.000 9.000 26.412 

Πιστωτές διάφοροι 314 2 3 6 1 2 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.283 2.979 6.932 26.892 18.755 55.041 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  1.291 2.991 6.937 26.901 18.763 55.063 

Μεταβατικοί Λογαριασµοί 69 177 465 2.271 950 2.788 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 15.877 19.190 27.989 62.530 63.815 187.279 

Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 0 993 484 993 2.070 6.076 
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Σχετικά µε την εξέλιξη των οικονοµικών µεγεθών της Εταιρίας παρατηρούνται τα ακόλουθα: 
 
Έξοδα εγκατάστασης  
 
Στις 31.12.2000, τα έξοδα εγκατάστασης ανήλθαν σε δρχ. 4.355 εκατ. (€ 12.781 χιλ.) σε αξία κτήσης, 
και περιλαµβάνουν κυρίως το κόστος κτήσης και εγκατάστασης του λογισµικού ΑΣΗΣ και ΟΑΣΗΣ. 
Αναλυτικότερα, η εξέλιξη των εξόδων εγκατάστασης της εταιρίας σε αξία κτήσης παρουσιάζεται 
ακολούθως: 
 
ΑΝΑΛΥΤΙΚΟΣ ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΟ∆ΩΝ 

ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1996 1997 1998 1999 2000 2000 (€ 000) 

Μελέτες - επίβλεψη – εκτέλεση 

αναδιοργάνωσης 116 121 152 863 1.008 2.957 

Λογισµικά προγράµµατα 367 1.139 1.403 1.692 3.266 9.586 

∆ιαµόρφωση χώρων Η/Υ και Χρηµ/ρίου 10 10 14 42 42 124 

∆ιαµόρφωση αίθουσας συναλλαγών 33 36 36 36 36 105 

Εγκαταστάσεις διάφορες 3 3 6 3 3 9 

Σύνολο 529 1.310 1.611 2.636 4.355 12.781 

Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 97 241 639 1.117 2.020 22.605 

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 432 1.069 972 1.519 2.335 35.625 

 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
Η εταιρία ΧΑΑ Α.Ε. ιδρύθηκε από µετατροπή του ΝΠ∆∆ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ σε ανώνυµη 
εταιρία µε βάση τις διατάξεις του Ν.2324/1995. Με το Ν.2533/1997 τροποποιήθηκαν διατάξεις του 
αρχικού καταστατικού και βάσει αυτών έγινε διεύρυνση της µετοχικής βάσης της εταιρίας.  
 
Κατά τη µετατροπή του ΧΑΑ από ΝΠ∆∆ σε ανώνυµη εταιρία το 1995, η αξία των παγίων 
περιουσιακών του στοιχείων αποτιµήθηκε σε τιµές κτήσεως ή σύµφωνα µε την εκτιµηθείσα αξία που 
καθορίστηκε από την Επιτροπή του άρθρου 9 ΚΝ 2190/1920, η οποία είναι προσαυξηµένη µε την αξία 
των προσθηκών και βελτιώσεων και µειωµένη µε τις προβλεπόµενες από το νόµο αποσβέσεις.  
 
Η αξία κτήσης των ενσώµατων παγίων της εταιρίας ανήλθε στις 31.12.2000 σε δρχ. 6,67 δισ. (€ 19.560 
χιλ.)  έναντι δρχ. 6,02 δισ. το 1999 και δρχ. 3,3 δισ. το 1998. Η εν λόγω αύξηση στα πάγια της εταιρίας 
επήλθε κυρίως λόγω των επενδύσεων σε ηλεκτρονικούς υπολογιστές και ηλεκτρονικά συστήµατα που 
πραγµατοποίησε η εταιρία κατά τα τελευταία τρία χρόνια. 
 
Σηµειώνεται ότι η κυριότητα του ακινήτου επί της συµβολής των οδών Σοφοκλέους & Πεσµαζόγλου, 
το οποίο εµφανίζεται στον λογαριασµό των ενσώµατων ακινητοποιήσεων του ΧΑΑ, η αναπόσβεστη 
αξία του οποίου στις 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 1.110 εκατ., διεκδικείτο δικαστικά από την Εθνική 
Τράπεζα της Ελλάδος. Σύµφωνα µε τη σηµείωση 1 της λογιστικής κατάστασης της 30.09.2001 του 
ΧΑΑ, «Η κυριότητα του ακινήτου της εταιρίας (ΧΑΑ) επί της οδού Πεσµαζόγλου 1, µε πρωτόδικη 
απόφαση που εκδόθηκε το 1999 περιέρχεται στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος, έναντι δραχµών 700 
εκατ. Οι δύο πλευρές, και προς άρση των δικαστικών διενέξεων προχώρησαν µε το από 7.6.2001 
ιδιωτικό συµφωνητικό σε συµβιβασµό βάσει του οποίου το ΧΑΑ κατέβαλε επιπλέον τίµηµα δρχ. 
1.500.000.000 και οι συµβαλλόµενοι θα προβούν σε αµοιβαία παραίτηση από τα δικόγραφα των 
εφέσεων και θα υπογράψουν σχετική συµβολαιογραφική πράξη, προκειµένου η κυριότητα του εν λόγω 
ακινήτου να παραµείνει στο ΧΑΑ. Η αµοιβαία παραίτηση από τα δικόγραφα ενώπιον του Εφετείου 
Αθηνών ορίσθηκε, µετά από αναβολή για τις 24.1.2002. Η αξία του εν λόγω ακινήτου, σύµφωνα µε 
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έκθεση εκτίµησης  της 25.8.2000 του Σώµατος Ορκωτών Εκτιµητών, ανέρχεται σε δρχ. 2.231.000.000 
και η αναπόσβεστη αξία του κατά την 31.12.2000 σε δρχ. 1.275.000.000».   
 
 
Συµµετοχές  
 
Οι συµµετοχές της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήλθαν σε δρχ. 7,8 δισ., (€ 22.890 χιλ.) έναντι δρχ. 6,6 
δισ. κατά την προηγούµενη χρήση και αναλύονται ως εξής:  
 
 Ποσά σε εκατ. δρχ. Ποσοστό συµµετοχής 

(31.12.1999) 
Αξία κτήσεως 

(31.12.1999) 
Εσωτερική λογιστική 

αξία (31.12.1999) 
Μικρότερη τιµή µεταξύ 

αξίας κτήσεως και 
εσωτερικής λογιστικής 

αξίας (31.12.1999) 

ΚΑΑ ΑΕ 38,50% 2.683 3.376 758 
ΑΣΥΚ ΑΕ 37,17% 167 3.260 167 
ΧΚΘ ΑΕ 33,80% 338 2.964 338 
ΠΚΕΚΧΥ * 40,00% 16 -- 16 
ΧΠΑ ΑΕ 35,46% 1.064 0 1.064 
ΕΤΕΣΕΠ ΑΕ 35,00% 2.800 0 2.800 
ΕΧΜ ** 33,33% 1 -- 1 
ΕΚΕΧΣ *** 1,75% 681 -- 681 
 
Ποσά σε εκατ. 
δρχ. 

Ποσοστό συµµετοχής 
(31.12.2000) 

Αξία κτήσεως 
(31.12.2000) 

Εσωτερική 
Λογιστική 

 Αξία 
(31.12.2000) 

Μικρότερη τιµή 
µεταξύ αξίας 

κτήσεως 
 και εσωτερικής 

λογιστικής 
αξίας (31.12.2000) 

     

ΚΑΑ ΑΕ 38,50% 2.683 8.913 2.683 

ΑΣΥΚ ΑΕ 37,17% 167 329 167 

ΧΚΘ ΑΕ 33,80% 338 659 338 

ΠΚΕΚΧΥ * 40,00% 16 -- 16 

ΧΠΑ ΑΕ 35,46% 1.064 1.167 1.064 

ΕΤΕΣΕΠ ΑΕ 35,00% 2.800 2.910 2.800 

ΕΧΜ ** 33,33% 1 -- 1 

ΕΚΕΧΣ *** 1,75% 681 -- 681 
 
1 Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ. 6 του Ν. 2190/1920  

* Περιφεριακό Κέντρο Επαγγελµατικής Κατάρτισης Χρηµατιστηριακών Υπηρεσιών. Αστική µη κερδοσκοπική εταιρία.  
** Εταιρία Χρηµατιστηριακών Μελετών. Αστική µη κερδοσκοπική εταιρία.    
*** Επικουρικό Κεφάλαιο Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών. Το εν λόγω Επικουρικό Κεφάλαιο δεν αποτελεί 
 νοµικό πρόσωπο, αλλά σύνολο περιουσίας της οποίας διαχειριστής και θεµατοφύλακας είναι η εταιρία ΧΑΑ ΑΕ. 

 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
 
Πελάτες  
Οι απαιτήσεις από πελάτες αφορούν απαιτήσεις από χρηµατιστηριακές εταιρίες και εισηγµένες στο 
χρηµατιστήριο εταιρίες. Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την ενηλικίωση των υπολοίπων των 
πελατών της εταιρίας:  
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ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΠΕΛΑΤΩΝ   31.12.2000 

(ποσά σε εκατ. δρχ.)         

Από 1 έως 4 ηµέρες 1.215 76,80% 

Από 5 έως 30 ηµέρες 160 10,11% 

Από 31 έως 90 ηµέρες 53 3,35% 

Από 91 έως 180 ηµέρες 31 1,96% 

Από 181 έως 365 ηµέρες 42 2,65% 

Άνω των 365 ηµερών 81 5,12% 

Σύνολο 1.582 100% 

 

Όπως προκύπτει και από τον ανωτέρω πίνακα, το µεγαλύτερο ποσοστό (76,8%) του υπολοίπου των 
απαιτήσεων από πελάτες αντιπροσωπεύει απαιτήσεις οι οποίες εισπράττονται  εντός τεσσάρων 
ηµερών. 
 
Σηµειώνεται, ότι το συνολικό υπόλοιπο απαιτήσεων από πελάτες το οποίο στις 31.12.2000 ανήλθε σε 
1.582 εκατ. δρχ.  αντιπροσωπεύει πολύ µικρό ποσοστό (5,5%) επί του συνολικού κύκλου εργασιών του 
ΧΑΑ. 
 
Χρεώστες ∆ιάφοροι 
Η ανάλυση του λογαριασµού «Χρεώστες διάφοροι» στις χρήσεις 1999-2000 παρουσιάζεται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

ποσά σε εκατ. δρχ.  31.12.1999 31.12.2000 
31.12.2000 

 ( € 000) 

Προκαταβολές προσωπικού 33 86 252 

Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος χρήσεως 1999 -2000 5.732 4.778 14.021 

Παρακρατηµένος φόρος εισοδήµατος από τόκους 65 105 307 

Επιστροφή φόρου εισοδήµατος 0   

Λοιποί Χρεώστες διάφοροι 35 76 222 

Προκαταβολές Προµηθευτών  11 5 14 

ΣΥΝΟΛΟ 5.876 5.049 14.816 

 
Χρεόγραφα 
Ο λογαριασµός χρεογράφων της εταιρίας, περιλαµβάνει µετοχές εισηγµένων εταιριών, Έντοκα 
Γραµµάτια και Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου. Ο εν λόγω λογαριασµός κατά τη χρήση 2000 ανήλθε 
σε δρχ. 42,4 δισ. (€ 124.473 χιλ.) ενώ το 1999 σε δρχ. 37,4  δισ. Ειδικότερα, τα χρεόγραφα της 
εταιρίας αναλύονται ως εξής: 
 
ποσά σε εκατ. δρχ.  31.12.1999 31.12.2000 31.12.2000  

(€ 000) 

Μετοχές 15.209 22.379 65.676 

Οµολογίες 0 0 0 

Λοιπά χρεόγραφα 22.231 20.035 58.778 

Σύνολο 37.440 42.414 124.474 

 
Ο λογαριασµός λοιπά χρεόγραφα στις 31.12.1999 και 31.12.2000 αναλύεται ως εξής:  
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ποσά σε εκατ. δρχ.  31.12.1999 31.12.2000 31.12.2000 

(€000) 

Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου 14.431 7.314 21.464 

Έντοκα Γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου 2.500 0 0 

REPOS 5.300 12.721 37.332 

Σύνολο 22.231 20.035 58.797 

 
Αναλυτικά, το χαρτοφυλάκιο µετοχικών τίτλων της εταιρίας στις 31.12.2000 είχε ως εξής: 
 

ΜΕΤΟΧΕΣ Κόστος κτήσης 

σε χιλ δρχ. 

Κόστος κτήσης 

σε €  

Τρέχουσα* 

Αξία σε χιλ δρχ. 

Τρέχουσα* 

Αξία σε € 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 119.462 350.585 1.011.509 2.968.478 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ  2.581.170 7.574.970 3.841.137 11.272.596 

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 7.344.568 21.554.125 11.942.869 35.048.772 

ALPHA ΒΑΝΚ 11.649.492 34.187.798 26.553.183 77.925.702 

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG 585.800 1.719.149 899.131 2.638.682 

ΟΤΕ 98.971 290.450 128.151 376.085 

Σύνολο 22.379.464 65.677.077 44.375.980 130.230.315 

* βάσει υπολογισµού µε µέση τιµή ∆εκεµβρίου 2000 
 
Τα παραπάνω χρεόγραφα αποτιµήθηκαν στην κατ’ είδος χαµηλότερη τιµή µεταξύ τιµής κτήσης και 
τρέχουσας τιµής σύµφωνα µε το άρθρο 43 του Ν. 2190/1920 και τον ΚΒΣ. 
 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού  
Το ποσό των δρχ. 604 εκατ. και δρχ. 397 εκατ. (€ 1.164 χιλ.) που εµφανίζεται στους µεταβατικούς 
λογαριασµούς ενεργητικού στις 31.12.1999 και 31.12.2000 αντίστοιχα αναλύεται ως ακολούθως: 
 
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2000 

(€000) 

Ποσά σε εκατ. δρχ.     

Τόκοι καταθέσεων 0 0 0 

Έσοδα repos εισπρακτέα 27 53 156 

Τόκοι εντόκων γραµµατίων Ελληνικού ∆ηµοσίου 36 0 0 

Τόκοι λοιπών χρεογράφων 534 334 981 

Έξοδα επόµενων χρήσεων 7 9 26 

Σύνολο 604 397 1.164 

 
Ίδια Κεφάλαια 
Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της εταιρίας παρουσίασε αύξηση καθ’ όλη τη διάρκεια της 
εξεταζόµενης περιόδου κυρίως λόγω της συγκρατηµένης µερισµατικής πολιτικής της Εταιρίας. 
Ειδικότερα, το 2000 το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων διαµορφώθηκε σε δρχ. 44,01 δισ. (€ 129.157 χιλ.) 
παρουσιάζοντας αύξηση 33,3% έναντι του 1999. 
 
Σηµειώνεται ότι στο σύνολο των ιδίων κεφαλαίων περιλαµβάνονται οι επιχορηγήσεις επενδύσεων για 
το έργο της αναβάθµισης του πληροφοριακού συστήµατος του ΧΑΑ, οι οποίες ανήλθαν σε δρχ. 119 
εκατ. (€ 349 χιλ.) στις 31.12.2000. Το εν λόγω έργο έχει ενταχθεί σε επιχορηγούµενο επιχειρησιακό 
πρόγραµµα συνολικού προϋπολογισµού δρχ. 3.918 εκατ. περίπου, το οποίο θα χρηµατοδοτηθεί κατά 
50% από πόρους του ΕΤΠΑ και µικρό του τµήµα µε 70% από πόρους του ΕΚΤ.  
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Προβλέψεις  
Οι προβλέψεις που εµφανίζονται στον ισολογισµό της εταιρίας κατά την εξεταζόµενη πενταετία 
αφορούν σε προβλέψεις για αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία.  
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 
Προµηθευτές  
Το υπόλοιπο του λογαριασµού "Προµηθευτές" περιλαµβάνει τις υποχρεώσεις του ΧΑΑ προς τους 
προµηθευτές του σε εξοπλισµό, λογισµικό κλπ. Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ωρίµανση του 
εν λόγω λογαριασµού στις 31.12.2000: 
 

ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 31.12.2000  (%) 

Από 1 έως 4 ηµέρες 1.261 73.,02% 

Από 5 έως 30 ηµέρες 331 19,17% 

Από 31 έως 90 ηµέρες 119 6,89% 

Από 91 έως 180 ηµέρες 1 0,06% 

Από 181 έως 365 ηµέρες 5 0,29% 

Άνω των 365 ηµερών 10 0,58% 

Σύνολο 1.727 100% 

 
Σηµειώνεται ότι στο υπόλοιπο του ανωτέρω λογαριασµού µε 31.12.2000, περιλαµβάνονται επίσης και 
υποχρεώσεις προς τις συνδεδεµένες εταιρίες ΧΚΘ και ΑΣΥΚ συνολικού ύψους δρχ. 98 εκατ. και δρχ. 
161 εκατ. αντίστοιχα.  
 
Φόροι - Τέλη – Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 
Οι υποχρεώσεις από φόρους – τέλη και ασφαλιστικούς οργανισµούς το 2000 ανήλθαν σε δρχ. 8.027 
εκατ. (€ 23.558 χιλ.) ενώ το 1999 σε δρχ. 15.158 εκατ. και περιλαµβάνουν κυρίως το υπόλοιπο οφειλής 
φόρου εισοδήµατος και την προκαταβολή φόρου χρήσης ύψους δρχ. 7.715 εκατ. (€ 22.641 χιλ.)  και 
δρχ. 3.624 εκατ. για τις χρήσεις 1999 και 1998 αντιστοίχως. Η ανάλυση των υποχρεώσεων από φόρους 
στις 31.12.2000 είχε ως εξής: 
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία δεν έχει οποιαδήποτε οφειλή φόρου σε καθυστέρηση ή οποιαδήποτε οφειλή 
σε καθυστέρηση έναντι ασφαλιστικού λογαριασµού ή τραπεζών.  
 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 
Οι µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού, οι οποίοι ανήλθαν στη µεν χρήση 2000 στο ποσό των δρχ. 950 
εκατ., (€ 2.788 χιλ.) στη δε χρήση 1999 στο ποσό των δρχ. 2.271 εκατ., αφορούν στο µεγαλύτερο 
µέρος τους έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα και ειδικότερα πόρους υπέρ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
καθώς και εισφορά για κάλυψη λαθών χρηµατιστηριακών συναλλαγών. 
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15.2.1.14.6 Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες Χρήσεων 1996 – 2000 

 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ      
 1996 –2000 1996 1997 1998 1999 2000
       
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)      
Κύκλου εργασιών ∆/Υ 6,3% 153,4% 224,8% -12,3% 
Κερδών προ φόρων ∆/Υ 3,7% 197,9% 221,3% -10,5% 
Κερδών µετά από φόρους χρήσης & αµοιβές ∆.Σ. ∆/Υ -11,9% 190,2% 200,2% -7,7% 
Ενσώµατων παγίων (σε αξία κτήσεως) ∆/Υ 18,7% 29,9% 81,3% 10,7% 
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων ∆/Υ 20,9% 45,8% 123,4% 2,1% 
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%)       
Απoδοτικότητα µέσου όρου ιδίων κεφαλαίων ∆/Υ 22,1% 54,9% 119,6% 74,4% 
Αποδοτικότητα µέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων ∆/Υ 19,2% 42,4% 71,0% 45,5% 
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)       
Ξένα / Ίδια Κεφάλαια  0,1 0,2 0,4 0,9 0,4 
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)       
Γενική ρευστότητα 9,1  4,4  2,5  1,7  2,5  
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15.2.1.14.7 Πηγές και Χρήσεις Κεφαλαίων 

Οι πηγές και χρήσεις κεφαλαίων για τις χρήσεις 1996 – 2000, παρουσιάζονται στον πίνακα που 
ακολουθεί: 
 
ΠΗΓΕΣ ΚΑΙ ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 17.7.95-         
(ποσά σε εκατ. δρχ) 31.12.1996 1997 1998 1999 2000 
ΠΗΓΕΣ       
Κέρδη προ Φόρων 3.239 3.263 10.004 32.141 28.761 
Αποσβέσεις (λογ. αποτελεσµάτων) 261 354 794 1.193 2.009 
Προβλέψεις 90 0 0 0 2 
Αύξηση κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών 11.836 0 0 0 0 
Έπιχορηγήσεις επενδύσεων 0 236 66 91 -274 
Αύξηση υποχρεώσεων       
     - Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 0 0 0 0 0 
     - Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 0 0 0 0 0 
     - Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 7 4 0 0 0 

Σύνολο 15.433 3.858 10.864 33.425 30.499 
        
ΧΡΗΣΕΙΣ       
Μεταβολή κεφαλαίου κίνησης 9.764 811 -27 5.527 13662 
Μεταβολή διαθεσίµων 1.227 -983 447 3.959 -4.437 
Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως & ασωµάτων ακινητοποιήσεων 432 637 -97 546 1.720 
Αύξηση ενσώµατων ακιν/σεων 2.252 546 1.163 3.158 645 
Αύξηση/(Μείωση) συµ/χών και µακροπρ. χρηµατ/κών απαιτ. 1.013 518 3.803 779 1.162 
Μείωση µακροπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων 0 0 0 0 0 
Μείωση βραχυπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων 0 0 0 0   
Μείωση λοιπών µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 0 0 7 -4 1 
Μερίσµατα 333 1.460 2.750 9.000 9.000 
Αµοιβές ∆.Σ. και διανεµόµενα κέρδη στο προσωπικό 0 0 0 0 0 
Φόροι 412 868 2.817 10.460 8.746 

Σύνολο 15.433 3.858 10.864 33.425 30.499 
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15.2.1.14.8 Ταµειακές Ροές 

Οι ταµειακές ροές για τις χρήσεις 1996 – 2000 παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 
 
  17.7.95-         
ΠΙΝΑΚΑΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 31.12.1996 1997 1998 1999 2000 

        
Καθαρά κέρδη µετά από φόρους και αµοιβές ∆.Σ. 2.826 2.395 7.187 21.681 20.015 
πλέον Προβλέψεις 90 0 0 0 2 
πλέον Αποσβέσεις 261 354 794 1.193 2.009 
µείον Μερίσµατα 333 1.460 2.750 9.000 9.000 
Ακαθάριστη Ταµειακή Ροή 2.844 1.289 5.231 13.874 13.027 
        
ΜΕΙΟΝ Λειτουργικές Ταµειακές Ανάγκες       
Αύξηση / (Μείωση) σε:       
Πελάτες / Γραµµάτια εισπρακτέα 54 45 306 913 264 
Λοιποί χρεωστικοί λογαριασµοί 452 510 843 4.071 -827 
Χρεόγραφα 10.430 2.054 3.053 21.903 4.974 
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 179 7 13 405 -207 
Σύνολο Λειτουργικών Ταµειακών Αναγκών 11.116 2.615 4.215 27.292 4.205 
        
ΠΛΕΟΝ Λειτουργικές Ταµειακές Πηγές       
Αύξηση / (Μείωση) σε:       
Προµηθευτές / Γραµµάτια πληρωτέα 47 276 135 2.271 -1.001 
Λοιπούς πιστωτικούς λογαριασµούς 1.237 1.419 3.819 17.689 -7.136 
Μεταβατικούς λογαριασµούς παθητικού 69 109 288 1.805 -1.320 
Σύνολο Λειτουργικών Ταµειακών Πηγών 1.352 1.804 4.241 21.765 -9.457 
        
Μεταβολή στο Κεφάλαιο Κίνησης 9.764 811 -27 5.527 13.662 
Καθαρή Ταµειακή Λειτουργική Ροή -6.920 478 5.258 8.347 -635 
        
ΜΕΙΟΝ Μη Λειτουργικές Ταµειακές Ανάγκες       
Αύξηση εξόδων εγκατάστασης 432 637 -97 546 1.720 
Καθαρές επενδύσεις ενσώµατων παγίων 2.252 546 1.163 3.158 645 
Μείωση λοιπών µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 0 0 7 -4 1 
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 1.013 518 3.803 779 1.162 
Σύνολο µη Λειτουργικών Αναγκών 3.697 1.701 4.876 4.479 3.528 
        
ΠΛΕΟΝ Μη Λειτουργικές Ταµειακές Ροές       
Αύξηση κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών 11.836 0 0 0 0 
Επιχορηγήσεις επενδύσεων 0 236 66 91 -274 
Αύξηση λοιπών µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 7 4 0 0 0 
Σύνολο µη Λειτουργικών Πηγών 11.843 241 66 91 -274 
        
Μεταβολή Ταµείου και Λοιπών ∆ιαθεσίµων 1.227 -983 447 3.959 -4.437 
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15.2.1.15 Εξέλιξη Εργασιών – Αποτελεσµάτων περιόδου 1.1 – 30.9.2001 
 
Τα  απολογιστικά στοιχεία του ΧΑΑ περιόδου 1.1 – 30.09.2001 σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο 
της χρήσης 2000 παρατίθενται ακολούθως: 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 1.1.-30.9.2000 1.1.-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1.-30.9.2001 

(€ 000) 

Κύκλος εργασιών  22.504 66.041 9.938 29.164 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 2.936 8616 2.966 8.704 

Μικτό Κέρδος  19.568 57.426 6.972 20.460 
(% στον κύκλο εργασιών) 87% 87% 70% 70% 

Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 39 114 94 275 

Σύνολο 19.607 57.540 7.066 20.735 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 2.012 5905 1.586 4.654 

Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 0 0 1.510 4.431 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας ερευνών και ανάπτυξης (προ 
αποσβέσεων) 0 0 32 95 

Σύνολο εξόδων 2.012 5.905 3.128 9.181 

(% στον κύκλο εργασιών) 9% 9% 31% 31% 

Λειτουργικό αποτέλεσµα 17.595 51.635 3.937 11.555 
(% στον κύκλο εργασιών) 78% 78% 40% 40% 

Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 5.386 15.807 4.890 14.351 

Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 3.146 9.231 1.893 5.556 

Πλέον: Λοιπά έσοδα κεφαλαίων 0 0 193 566 
Μείον: Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών και 
χρεογράφων 0 0 470 1.379 

Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 17 50 7 19 

Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 420 1.231 657 1.927 

Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  7 20 7 21 

Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 26.522 77.836 11.086 32.534 
(% στον κύκλο εργασιών) 118% 118% 112% 112% 

Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 128 375 9 25 

Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 7 19 2 7 

Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 26.644 78.192 11.092 32.552 
(% στον κύκλο εργασιών) 118% 118% 112% 112% 

Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 1.734 5.090 1.562 4.583 

Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 24.910 73.102 9.530 27.969 
(% στον κύκλο εργασιών) 111% 111% 96% 96% 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η (1)     

Κέρδη προ φόρων   9.530 27.968 
∆ιαφορές φορολ. Ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν   90 264 
Κέρδη µετά από φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. και 
φόρους φορολ. ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν   8.252 24.217 
(1) Αναµορφωµένα βάσει των παρατηρήσεων  των τακτικών ορκωτών ελεγκτών λογιστών για  την περίοδο 1.1. – 30.9.2001. 
 
Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 9.938 εκατ. (€ 29.164 χιλ.) 
παρουσιάζοντας µείωση κατά 55,8% σε σχέση µε τον αντίστοιχο κύκλο εργασιών στις 30.9.2000 και 
αναλύεται ως εξής:  
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ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
Εισφορές χρηµατιστηριακών 
εταιριών-µελών 13.532 5.416 15.894 

Εισφορές εισηγµένων εταιριών 8.299 3.483 10.220 

Οµόλογα-Οµολογιακά δάνεια 30 18 54 

Χρήστες τερµατικών-vendors 568 796 2.335 

Λοιπά έσοδα παροχής υπηρεσιών 76 226 662 

Σύνολο 22.504 9.938 29.165 
 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών (πωλήσεων) στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 2.966 
εκατ. (€  8.704 χιλ.), ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν σε 
δρχ. 1.586 εκατ. (€  4.654 χιλ.) και αναλύονται ως εξής:  
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1.-30.9.2001 
1.1.-30.9.2001 

 (€ 000) 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  469 1.376 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων  33 97 

Παροχές τρίτων  1.455 4.270 

Φόροι – τέλη 471 1.381 

∆ιάφορα Έξοδα 538 1.580 

Σύνολο 2.966 8.704 

 
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1.-30.9.2001 
1.1.-30.9.2001 

(€ 000) 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  425 1.246 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων  223 655 

Παροχές τρίτων  252 741 

Φόροι – τέλη 138 404 

∆ιάφορα Έξοδα 548 1.608 

Σύνολο 1.586 4.654 

 
Τα έσοδα συµµετοχών της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 4.890 εκατ. (€ 14.351 χιλ.) και 
αναλύονται ως εξής: 
 

ΕΣΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1.-30.9.2001 
1.1.-30.9.2001 

(€ 000) 
Μέρισµα χρήσεως 2000 ΚΑΑ 2.310 6.779 
ΑΜΚ ΚΑΑ (ΓΣ 27/2/01) 2.413 7.081 
Μέρισµα χρήσης 2000 ΑΣΥΚ 38 110 
Μέρισµα χρήσης 2000 ΧΚΘ 28 83 
Μέρισµα χρήσης 2000 ΕΤΕΣΕΠ 90 264 
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου ΑΣΥΚ 4 11 
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου ΧΚΘ 25/6/01 8 22 

Σύνολο 4.890 14.351 
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Αποσβέσεις 
Το σύνολο των αποσβέσεων της Εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 1.562 εκατ. ( € 4.583 χιλ.) και 
κατανέµεται ως ακολούθως: 
 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1.-30.9.2001 
1.1.-30.9.2001 

(€ 000) 
Κόστος πωλήσεων 1.492 4.379 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 45 133 
Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης 1 2 
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 24 70 

Σύνολο 1.562 4.583 
 
 
Εξωλογιστική αναµόρφωση αποτελεσµάτων και καθαρής θέσης ΧΑΑ  
 
Ο ελεγκτής λογιστής που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό λογιστικό έλεγχο έως και τη χρήση που 
έληξε 31.12.99, στη έκθεση του, σηµειώνει µεταξύ άλλων και τα εξής: 

«1.  Στις ενσώµατες ακινητοποιήσεις περιλαµβάνεται η αναπόσβεστη αξία ακινήτου εκ δρχ. 1.110,2εκατ.. 
το οποίο διεκδικείται από την ΕΤΕ.  Από την επιστολή του Νοµικού Συµβούλου προκύπτει ότι: 
«εκδόθηκε απόφαση του Πολυµµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών που δέχεται αφενός την κυριότητα της 
ΕΤΕ επί του ακινήτου και αφετέρου αναγνωρίζει την υποχρέωση της Τράπεζας να καταβάλλει στο 
ΧΑΑ το ποσό των δρχ. 700εκατ. το οποίο αντιστοιχεί στο καταβληθέν από το ΧΑΑ τίµηµα 
αναπροσαρµοσµένο µε βάση την υποτίµηση του νοµίσµατος και τον πληθωρισµό.  Αναµένεται η 
κοινοποίηση της απόφασης προκειµένου να ασκηθεί έφεση.  Σε κάθε περίπτωση για την µεταβίβαση 
της κυριότητας στην ΕΤΕ απαιτείται αφενός µεν η εκ µέρους της Τράπεζας καταβολή του ανωτέρω 
ποσού και αφετέρου τελεσιδικία και µεταγραφή της απόφασης στο Υποθηκοφυλακείο».  Το ΧΑΑ δεν 
έχει σχηµατίσει πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων χρήσεως για την ζηµιά που θα υποστεί από 
την πιθανή µεταβίβαση του ανωτέρω ακινήτου. 

2.  Το ΧΑΑ δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για πιθανή ζηµία από τυχόν µη είσπραξη σε βάρος των 
Αποτελεσµάτων της χρήσεως για απαιτήσεις από χρεώστες δρχ. 30,73 εκατ.  και από πελάτες δρχ. 
78,46 εκατ.  οι οποίες βρίσκονται σε καθυστέρηση από µακρού χρόνου. 

 
3.   Στο ΧΑΑ διενεργήθηκε τακτικός φορολογικός έλεγχος για τις χρήσεις που έληξαν 31.12.1996, 

31.12.1997 και 31.12.1998 και καταλογίσθηκαν φόροι εισοδήµατος µετά προσαυξήσεων δρχ. 39,92 
εκατ. , 109,41 εκατ.  και 70,65 εκατ.  αντίστοιχα ήτοι συνολικό ποσό δρχ. 220,05 εκατ.  Επειδή  το 
ποσό καταβλήθηκε εφάπαξ το ΧΑΑ κατέβαλε φόρους δρχ. 209,05 εκατ. (220.054 x 95%) µε τους 
οποίους µείωσε τα κέρδη προς διάθεση της χρήσεως 1999.  

 
       Επειδή ο φορολογικός έλεγχος για ορισµένες δαπάνες τις οποίες το ΧΑΑ είχε καταχωρήσει στα 

Αποτελέσµατα Χρήσεως, θεώρησε ότι έπρεπε να αποσβεστούν σε περισσότερες χρήσεις, το ΧΑΑ 
ορθά καταχώρησε τις δαπάνες αυτές στα πάγια της µε πίστωση των κερδών πρός διάθεση της 
χρήσεως 1999. Οι δαπάνες της κατηγορίας αυτής αφορούν την χρήση 1997 δρχ. 156,98 εκατ.  και 
την χρήση 1998 δρχ. 63,85 εκατ. .Περαιτέρω η Εταιρία επιβάρυνε τα κέρδη πρός διάθεση µε τις 
διενεργηθείσες αποσβέσεις δρχ. 7,84 εκατ.  της χρήσεως 1997 και δρχ. 11,04 εκατ.  της χρήσεως 
1998 επί των ανωτέρω δαπανών που αφορούσαν τις προηγούµενες χρήσεις και οι οποίες δεν 
αναγνωρίζονται φορολογικά. Τα ανώτερα κονδύλια εµφανίζονται στο λογαριασµό ∆ιαφορές 
φορολογικού  ελέγχου προηγουµένων χρήσεων (209.052-156.983-63.858+7.849+11.042=7.102).  
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Επισηµαίνεται ότι δεν έχει διενεργηθεί πρόβλεψη για την φορολογική επιβάρυνση του ΧΑΑ για την 
περίοδο 01.01-31.12.99 η οποία µε βάση τα αποτελέσµατα του ελέγχου των προαναφερθεισών 
χρήσεων θα ανέλθει περίπου σε δρχ. 80εκατ. εφόσον δεν καταλογίσει ο φορολογικός έλεγχος 
λογιστικές διαφορές για δαπάνες που θα έπρεπε να καταχωρηθούν στα πάγια και εφόσον δεν 
εντοπισθούν θέµατα από τον µελλοντικό φορολογικό έλεγχο από τα οποία θα προκύψει φορολογητέα 
ύλη.  

4.   Το ΧΑΑ δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη σε βάρος των Αποτελεσµάτων Χρήσεως, µε βάση τις 
εκτιµήσεις της Νοµικής του Υπηρεσίας, για πιθανή ζηµία που τυχόν θα προκύψει από την προσφυγή 
στο Συµβούλιο της Επικρατείας των µελών του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, για την ακύρωση 
της απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς περί εισφορών στο ΧΑΑ για τον εκσυγχρονισµό του 
ΑΣΗΣ (Αυτόµατο Σύστηµα Ηλεκτρονικών Συναλλαγών). Το ύψος της εισφοράς που είχε καταβληθεί 
ανερχόταν σε δρχ. 1.336,64 εκατ., όπως προκύπτει από το Προσάρτηµα του Ισολογισµού του ΧΑΑ µε 
ηµεροµηνία 31.12.98. Σηµειώνουµε ότι έχει ανασταλεί η υποχρέωση καταβολής της ανωτέρω 
εισφοράς για τα µέλη του ΧΑΑ για την χρήση 1996 και τις επόµενες και για τις εισηγµένες εταιρίες 
στο ΧΑΑ από 01.01.99. 

5. Από την επιστολή του Νοµικού Συµβούλου του ΧΑΑ, µε ηµεροµηνία 25 Απριλίου 2000, προκύπτει 
ότι εκκρεµούν σε βάρος του Χ.Α.Α. δικαστικές αποφάσεις από αγωγές τρίτων για καταβολή 
διαφόρων ποσών, συνολικού ύψους εκ δρχ. 4.200 εκατ. περίπου µε ηµεροµηνία 25 Απριλίου 2000  
Από τις παραπάνω αγωγές ποσό εκ δρχ. 3.935.000 χιλ. περίπου αφορά την υπόθεση  ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ 
ΑΧΕ. Με βάση την επιστολή του Νοµικού Συµβούλου οι αγωγές για την προαναφερόµενη υπόθεση 
στρέφονται και κατά του Συνεγγυητικού Κεφαλαίου το οποίο είναι και το µόνο κατά νόµο υπεύθυνο 
για την αποζηµίωση των επενδυτών όταν οι χρηµατιστηριακής εταιρίες περιέχονται σε αδυναµία 
καταβολής των υποχρεώσεων τους.  Κατά συνέπεια εκτιµάται ότι δεν θα υπάρξουν σηµαντικές 
συνέπειες από την ανωτέρω υπόθεση για το ΧΑΑ.  Επιπλέον θα πρέπει να τονιστεί ότι οι υποθέσεις 
είναι ακόµη σε εξαιρετικά πρώιµο δικαστικό στάδιο και οι ενδεχόµενες αξιώσεις, και αν ακόµα 
ευδοκιµήσουν τούτο θα συµβεί µετά από παρέλευση αρκετών χρόνων.» 

 

Σχετικά µε την υπ΄αριθµ. 5 ανωτέρω παρατήρηση, ο Ανεξάρτητος Νοµικός Ελεγκτής διευκρινίζει 
ότι η αγωγή της ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ ΑΧΕ, για µέρος της διεκδικούµενης  αποζηµίωσης ύψους 3.935 
εκατ. δρχ., στρέφεται εις ολόκληρον κατά του ΧΑΑ και του ΚΑΑ. Η εν λόγω απαίτηση, εάν 
τελικά ευδοκιµήσει, θα επιµερισθεί και θα βαρύνει αντίστοιχα το ΧΑΑ και το ΚΑΑ. Προκειµένου 
να υπολογισθούν τα αναµορφωµένα αποτελέσµατα των εν λόγω εταιριών, έγινε η απλουστευτική 
παραδοχή ότι ο επιµερισµός θα γίνει εξ ηµισίας. 

 
Σύµφωνα µε τις εξωλογιστικές αναµορφώσεις οι οποίες έγιναν από τους τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές της εταιρίας ΕΧΑΕ για τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης και ίδια κεφάλαια χρήσης 2000 
και περιόδου 30.09.2001, σηµειώνονται τα εξής:  
 
1. Σχετικά µε την αξία του ακινήτου της ΧΑΑ επί της οδού Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα, σχηµατίσθηκε  

πρόβλεψη δρχ. 544 εκατ. σε βάρος των αποτελεσµάτων χρήσεως. Το ποσό αυτό είναι η διαφορά 
µεταξύ του αθροίσµατος της εκ δρχ. 1.275 εκατ. αναπόσβεστης αξίας αυτού του ακινήτου κατά την 
31.12.2000 και του ποσού των δρχ. 1.500 εκατ. που καταβλήθηκε επιπλέον από τη ΧΑΑ στην Εθνική 
Τράπεζα, (βάσει της από 7.6.2001 µεταξύ τους συµφωνία), µε την εκ δρχ. 2.231 εκατ. αξία του 
ακινήτου, όπως αυτή είχε προσδιοριστεί κατά την 25.8.2000 από το Σώµα Ορκωτών Εκτιµητών 
(1.275+1.500-2.231=544). 

 
2. Όσον αφορά τις εκκρεµείς δίκες των ΧΑΑ και ΚΑΑ που αφορούν την υπόθεση της ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ 

ΑΧΕ, δέχθηκαν την παραδοχή που έγινε από τον ανεξάρτητο λογιστικό και οικονοµικό έλεγχο έως 
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και τη χρήση 1999 και επιµέρισαν το διεκδικούµενο από τρίτους ποσό σε βάρος των ΧΑΑ και ΚΑΑ  
κατά 50% σε κάθε µία. Ήτοι, εκ των εκ δρχ. 4.880 εκατ. συνολικών επίδικων απαιτήσεων τρίτων 
από τη ΧΑΑ, ποσό δρχ. 4.615 εκατ. αφορούν την υπόθεση της «ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ ΑΧΕ» το οποίο 
επιµερίζεται κατά δρχ. 2.308 εκατ. σε βάρος κάθε εταιρίας και το υπόλοιπο εκ δρχ. 265 εκατ. (4.880 
εκατ. µείον 4.615 εκατ.) αφορά µόνο τη ΧΑΑ.. Εποµένως, η συνολική επιβάρυνση της ΧΑΑ 
ανέρχεται σε δρχ 2.573 εκατ (2.308 εκατ πλέον 265 εκατ). και της ΚΑΑ  σε δρχ. 2.308 εκατ. 

 
3. Για το ποσό των φόρων των ανέλεγκτων χρήσεων 2000 και 2001 εκτίµησαν ότι, σε συνδυασµό µε τα 

ποσά φόρων που είχαν προσδιοριστεί για την ίδια αιτία για τις προηγούµενες χρήσεις, θα ανέλθουν 
σε δρχ. 100 εκατ. και 90 εκατ. (120 εκατ επί 9/12) αντίστοιχα. 

 
4. Για τον προσδιορισµό του φόρου εισοδήµατος επί των κερδών της περιόδου 1.1.2001-30.9.2001, 

εφάρµοσαν επί του ποσού των κερδών αυτών το συντελεστή φορολόγησης που χρησιµοποίησαν οι 
εταιρίες ΧΑΑ και ΚΑΑ προκειµένου να υπολογίσουν το φόρο εισοδήµατος επί των 
προϋπολογισθέντων κερδών ολοκλήρου της χρήσεως 2001. 

 
5. Προκειµένου να προσδιορίσουν τα αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια της 30.9.2001, στο σύνολο των 

εξωλογιστικών αναµορφώσεων της περιόδου 1.1.2001-30.9.2001, συµπεριέλαβαν και το εκ δρχ. 
2.050 εκατ. ποσό φόρου εισοδήµατος, επί των κερδών της περιόδου αυτής, καθόσον τα Ίδια 
Κεφάλαια της 30.9.2001, όπως αυτά απεικονίζονται στη λογιστική κατάσταση της ίδιας 
ηµεροµηνίας, είναι προσαυξηµένα µε τα προ φόρων κέρδη της 1.1.2001-30.9.2001. 

 
Με βάση τα ανωτέρω, σηµειώνονται τα εξής:  
 
1. Όπως αναφέρθηκε ανωτέρω, σχετικά µε το ακίνητο της Πεσµαζόγλου 1, σηµειώνεται ότι ο 

ανεξάρτητος λογιστικός και οικονοµικός έλεγχος αναµόρφωσε τα αποτελέσµατα χρήσης 1999 και 
τα ίδια κεφάλαια της 31.12.1999 του ΧΑΑ, µε το ποσό των δρχ. 410 εκατ. το οποίο στηριζόταν 
στην καταβολή  ποσού ύψους δρχ. 700 εκατ. από την ΕΤΕ στο ΧΑΑ αφού η κυριότητα του 
κτιρίου θα περιερχόταν στην ΕΤΕ. ∆εδοµένης της έκβασης της υπόθεσης κατά τη διάρκεια του 
2001 µε συµβιβασµό µεταξύ των δύο µερών, κατά την οποία η κυριότητα του κτιρίου περιέρχεται 
στο ΧΑΑ, οι τακτικοί ορκωτοί ελεγκτές λογιστές αναµορφώνουν τα ίδια κεφάλαια της 30.09.2001 
µε το συνολικό ποσό των δρχ. 544 εκατ. Κατά συνέπεια των ανωτέρω, τα αποτελέσµατα περιόδου 
01.01.2001 – 30.09.2001 του ΧΑΑ αναµορφώνονται µε το ποσό των δρχ. 134 εκατ. (διαφορά δρχ. 
544 εκατ. και δρχ. 410 εκατ. που ήδη έχουν αναµορφώσει τα αποτελέσµατα της χρήσης 1999), 
ενώ τα ίδια κεφάλαια του ΧΑΑ αναµορφώνονται µε το συνολικό ποσό ύψους δρχ. 544 εκατ.  

 
2. Η πρόβλεψη που σχηµάτισε  ο ανεξάρτητος λογιστικός και οικονοµικός έλεγχος που διενεργήθηκε 

έως και τη χρήση 1999 σε βάρος των αποτελεσµάτων χρήσεως για φόρους της χρήσεως 1999 για 
ποσό ύψους δρχ. 80 εκατ. παραµένει αφού δεν έχει ακόµη διενεργηθεί ο φορολογικός έλεγχος της 
χρήσης αυτής. 

 
3. Όσον αφορά τη σηµείωση 3 του ανεξάρτητου λογιστικού και οικονοµικού ελέγχου που 

παρατίθεται ανωτέρω, σχετικά µε την πιθανή ζηµία που τυχόν θα προέκυπτε από την προσφυγή 
στο Συµβούλιο της Επικρατείας των µελών του ΧΑΑ, για την ακύρωση της απόφασης της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς περί εισφορών στο ΧΑΑ για τον εκσυγχρονισµό του ΑΣΗΣ ύψους δρχ. 
1.336.648, σηµειώνεται ότι η δικαστική διαµάχη έληξε µε απόρριψη της αίτησης ακύρωσης 
(εκδόθηκε απόφαση µε την οποία καταργήθηκε η δίκη – ΣτΕ 1588/2000 Στ’ Τµήµα). Ως εκ 
τούτου, δεν υπάρχει σηµείωση στις οικονοµικές καταστάσεις της εταιρίας για τη χρήσης 2000 και 
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τη λογιστική κατάσταση µε 30.09.2001. Κατά συνέπεια, η αναµόρφωση ποσού ύψους δρχ. 1,337 
δισ. δεν ισχύει πια και αντιστρέφεται.    

 
4. Σχετικά µε τις αναµορφώσεις των εκκρεµών δικαστικών υποθέσεων από τους τακτικούς ορκωτούς 

ελεγκτές λογιστές, για τις οποίες τα αποτελέσµατα χρήσης του ΧΑΑ έχουν ήδη επιβαρυνθεί κατά 
τη χρήση 1999 µε ποσό ύψους δρχ. 2,232 δισ., τα αποτελέσµατα  περιόδου 01.01.2001 – 
30.09.2001 επιβαρύνονται µε επιπλέον ποσό ύψους δρχ. 341 εκατ. (δρχ. 2,573 δισ. µείον δρχ. 
2,232 δισ.). Σηµειώνεται περαιτέρω ότι, από τις απαιτήσεις δρχ. 4,615 δισ. οι οποίες αφορούν την 
υπόθεση της εταιρίας «ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ Α.Χ.Ε.», έχουν ήδη εκδοθεί αποφάσεις του Πολυµελούς 
Πρωτοδικείου Αθηνών, που απορρίπτουν δύο από τις αγωγές για ποσό δρχ. 2.859.166.751 γεγονός 
το οποίο δεν λήφθηκε υπόψη στις αναµορφώσεις.  

 
Συνεπεία των ανωτέρω παρατηρήσεων, τα αποτελέσµατα και η καθαρή θέση του ΧΑΑ 
αναµορφώθηκαν εξωλογιστικά ως εξής: 
 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΩΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΕΩΝ 17.7.95-      1.1.01 – 1.1.01 – 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΑΑ 31.12.96 1997 1998 1999 2000 2000 

(χιλ. €) 
30.09.01 30.09.01 

(χιλ. €) 
(ποσά σε εκατ. δρχ.)         
Κέρδη ισολογισµού πρό φόρων 3.239 3.358 10.004 32.141 28.761 84.405 9.530 27.968 
Πρόβλεψη για δικαστική εκκρεµότητα σχετικά µε ακίνητο του 
ΧΑΑ 

0 0 0 410 0 0 134 393 

Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις 0 0 0 109 0 0 0 0 
Πρόβλεψη για επιστροφή καταβληθείσας εισφοράς για το 
ΑΣΗΣ 

0 0 0 1.337 0 0 (1.337) (3.924) 

Πρόβλεψη για τυχόν αρνητική έκβαση εκκρεµοδικιών του 
ΧΑΑ 

0 0 0 2.232 0 0 341 1.001 

Σύνολο εξωλογιστικών αναµορφώσεων 0 0 0 4.088 0 0 (862) (2.530) 
Αναµορφωµένα αποτελέσµατα προ φόρων 3.239 3.358 10.004 28.053 28.761 84.405 10.392 30.497 
Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 412 868 2.779 10.453 8.746 25.667 2.050 6.016 
Αναµορφωµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους 2.826 2.489 7.225 17.600 20.015 58.738 8.342 24.481 
Μείον: Φόροι προηγουµένων χρήσεων στις χρήσεις που 
αναλογούν 

40 109 71 80 0 0 0 0 

Μείον: Πρόβλεψη διαφορών φορολογικού ελέγχου ανέλεγκτων 
χρήσεων στις χρήσεις που αναλογούν 

0 0 0 0 100 293 90 264 

Αναµορφωµένα Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές 
∆.Σ. και φόρους φορολογικού ελέγχου στις χρήσεις που 
αναλογούν 

2.786 2.380 7.155 17.520 19.915 58.445 8.252 24.217 

 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΩΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ   
Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΧΑΑ 30.09. 01 

(εκατ. δρχ.) 
30.09.01 (χιλ. €) 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΧΑΑ 53.797 157.878 
Μείον σύνολο εξωλογιστικών αναµορφώσεων  3.226 9.467 
Μείον Φόροι περιόδου 01.01.2001 – 30.09.2001 2.050 6.016 
Μείον Φόροι χρήσης 1999  80 235 
Μείον Πρόβλεψη διαφορών φορολ. Ελέγχου ανέλεγκτων χρήσεων που αναλογούν  190 557 
Αναµορφωµένα ίδια κεφάλαια ΧΑΑ 48.281 141.690 
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15.2.1.16 Ανάλυση Λογιστικής Κατάστασης περιόδου 1.1. – 30.9.2001 
 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1.1.-30.9.2000 1.1.-30.9.2000 

 (€ 000) 
1.1.-30.9.2001 1.1.-30.9.2001 

 (€ 000) 

Έξοδα εγκατάστασης  4.043 11.864 4.519 13.263 

Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 2.001 5.872 2.690 7.894 

Έξοδα εγκατάσταση ς (αναπόσβεστη αξία)  2.042 5.992 1.830 5.369 

Ενσώµατα πάγια 6.138 18.014 8.034 23.577 

Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 2.354 6.910 3.501 10.274 

Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 3.784 11.104 4.533 13.303 

Σύνολο Ακινητοποιήσεων 3784 11.104 4.533 13.303 

Συµµετοχές 7.750 22.744 10.174 29.858 

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 13 38 21 61 

Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 11.547 33.887 14.728 43.222 

     

Πελάτες 1.374 4.033 857 2.515 

Επιταγές Εισπρακτέες 64 188 1 2 

Χρεώστες διάφοροι 6.060 17.785 6.583 19.318 

Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 3 9 1 3 

Χρεόγραφα 36.068 105.850 32.147 94.343 

∆ιαθέσιµα 3.712 10.894 298 875 

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 47.282 138.760 39.887 117.056 

Μεταβατικοί Λογαριασµοί  611 1.792 395 1.160 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 61.481 180.430 56.839 166.807 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 2.359 6.922 1.597 4.688 
 
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 (€ 

000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 (€ 

000) 

Μετοχικό κεφάλαιο 5.000 14.674 5.111 15.000 

∆ιαφορές από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 6.836 20.062 6.836 20.062 
∆ιαφορές αναπροσαρµογής-επιχορηγήσεις 
επενδύσεων πάγιου ενεργητικού 690 2.024 870 2.552 

Αποθεµατικά 9.181 26.944 10.299 30.225 

Αποτελέσµατα εις νέον 36.274 106.454 30.681 90.039 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  57.982 170.159 53.797 157.879 

Προβλέψεις 90 264 91 266 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις     

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 6 18 3 9 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις     
Προµηθευτές 1.354 3.973 1.951 5.727 

Προκαταβολές πελατών 97 284 63 185 

Φόροι-τέλη 112 329 97 285 

Ασφαλιστικοί οργανισµοί 19 56 26 77 

Μερίσµατα πληρωτέα 0 0 0 0 

Πιστωτές διάφοροι 2 7 16 48 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.584 4.649 2.154 6.322 

Μεταβατικοί Λογαριασµοί 1.819 5.340 794 2.330 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 61.481 180.430 56.839 166.807 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 2.359 6.922 1.597 4.688 
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Παρατηρήσεις επί των στοιχείων του Ισολογισµού  
 
Τα προ αποσβέσεων έξοδα εγκατάστασης στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 4.519 εκατ. (€ 13.262 εκατ.) 
και αναλύονται ως εξής: 
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 (€ 000) 

Μελέτες - επίβλεψη - εκτέλεση αναδιοργάνωσης 588 1.724 

Λογισµικά προγράµµατα 1.230 3.610 

∆ιαµόρφωση χώρων Η/Υ και Χρηµ/ρίου 12 35 

Σύνολο 1.830 5.369 

 
Συµµετοχές  
 
Οι συµµετοχές της εταιρίες στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 10.174  εκατ. (€ 29.858 χιλ.) και 
αναλύονται ως εξής: 
 
Ποσά σε εκατ. 
δρχ. 

Ποσοστό συµµετοχής 
(30.9.2001) 

Αξία κτήσεως 
(30.9.2001) 

Εσωτερική 
Λογιστική 

 Αξία 
(30.9.2001) 

Μικρότερη τιµή 
µεταξύ αξίας κτήσεως 

 και εσωτερικής 
λογιστικής 

αξίας (30.9.2001) 
     

ΚΑΑ ΑΕ 38,50% 5.096 10.044 5.096 

ΑΣΥΚ ΑΕ 37,17% 167 449 167 

ΧΚΘ ΑΕ 33,80% 346 558 346 

ΠΚΕΚΧΥ * 40,00% 16 -- 16 

ΧΠΑ ΑΕ 35,46% 1.064 1.167 1.064 

ΕΤΕΣΕΠ ΑΕ 35,00% 2.800 2.910 2.800 

ΕΧΜ ** 33,33% 1 -- 1 

ΕΚΕΧΣ *** 1,75% 681 -- 681 

 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
 
Πελάτες  
Οι απαιτήσεις από πελάτες αφορούν απαιτήσεις από χρηµατιστηριακές εταιρίες και εισηγµένες στο 
χρηµατιστήριο εταιρίες. Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την ενηλικίωση των υπολοίπων των 
πελατών της εταιρίας:  
 

ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΠΕΛΑΤΩΝ   30.9.2001 

(ποσά σε εκατ. δρχ.)      

Από 1 έως 4 ηµέρες 429 50,06% 

Από 5 έως 30 ηµέρες 81 9,45% 

Από 31 έως 90 ηµέρες 49 5,72% 

Από 91 έως 180 ηµέρες 167 19,49% 

Από 181 έως 365 ηµέρες 100 11,67% 

Άνω των 365 ηµερών 31 3,62% 

Σύνολο 857 100% 

 
Το ήµισυ περίπου του υπολοίπου των απαιτήσεων από πελάτες αντιπροσωπεύει απαιτήσεις οι οποίες 
εισπράττονται εντός τεσσάρων ηµερών. 
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Το συνολικό υπόλοιπο απαιτήσεων από πελάτες το οποίο στις 30.9.2001 ανήλθε σε 857 εκατ. δρχ. 
αντιπροσωπεύει ποσοστό (5,8%) επί του συνολικού κύκλου εργασιών του ΧΑΑ. 
 
Χρεώστες ∆ιάφοροι 
Η ανάλυση του λογαριασµού ‘Χρεώστες διάφοροι’ την 30.9.2001 παρουσιάζεται στον ακόλουθο 
πίνακα: 
 

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 (€ 000) 

Προκαταβολές προσωπικού 7 20 

Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος  4.778 14.021 

Παρακρατηµένος φόρος εισοδήµατος από τόκους 141 415 

Ελληνικό ∆ηµόσιο- Λοιπές Απαιτήσεις 1 2 
Λοιποί Χρεώστες διάφοροι 1.576 4.624 
Προκαταβολές Προµηθευτών 81 236 

Σύνολο 6.583 19.318 

 
Χρεόγραφα 
Ο λογαριασµός χρεογράφων της εταιρίας περιλαµβάνει µετοχές εισηγµένων εταιριών, έντοκα 
γραµµάτια και οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου. Ο εν λόγω λογαριασµός στις 30.9.2001 ανήλθε σε εκατ. 
32.147 εκατ. (€ 94.343 χιλ.). 
 
Ειδικότερα, τα χρεόγραφα της εταιρίας αναλύονται ως εξής:  
   

(ποσά  σε εκαττ.  δρχ.)  1.1.-30.9.2001 1.1.-30.9.2001  

(€ 000) 

Μετοχές 24.163 70.912 

Λοιπά χρεόγραφα 7.984 23.431 

Σύνολο 32.147 94.343 

 
Ο λογαριασµός λοιπά χρεόγραφα στις 30.9.2001 περιλαµβάνει οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου αξίας 
δρχ. 7.313 εκατ. (€ 21.464 χιλ.) και συµβόλαια επαναγοράς (repos) ποσού δρχ. 670 εκατ. (€ 1.966 χιλ.) 
και αναλύεται ως εξής:  
 

Ηµεροµηνία 

Αγοράς 

Είδος Τράπεζα Ηµεροµηνία 

λήξης 

Επιτόκιο Ποσά 

 (σε εκατ. δρχ.) 

(€ 000) 

30.9.1996 Ο.Ε.∆ -- 30.9.2003 Κυµαινόµενο 2.740 8.041 

31.12.1996 Ο.Ε.∆ -- 31.12.2003 Κυµαινόµενο 278 816 

4.10.1999 Ο.Ε.∆ -- 22.1.2002 7,6% 2.414 7.084 

1.3.2000 Ο.Ε.∆ -- 1.3.2003 8,9% 1.882 5.523 

29.9.2001 Repos ETE 30.9.2001 3,72% 670 1.966 

Σύνολο     7.984 23.340 
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Αναλυτικά το χαρτοφυλάκιο µετοχικών τίτλων της εταιρίας στις 30.9.2001 είχε ως εξής: 
 

ΜΕΤΟΧΕΣ Κόστος κτήσης 

σε χιλ δρχ. 

Κόστος κτήσης 

σε €  

Τρέχουσα* 

Αξία σε χιλ δρχ. 

Τρέχουσα* 

Αξία σε € 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 119.462 350.587 849.395 2.492.721 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ  2.581.170 7.574.968 2.070.729 6.076.975 

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 8.591.689 25.214.053 7.585.785 22.262.024 

ALPHA ΒΑΝΚ 12.501.488 36.688.152 14.001.749 41.090.974 

ΤΡΑΠΕΖΑ EFG 740.901 2.174.325 599.648 1.759.788 

ΟΤΕ 98.971 290.450 133.954 393.116 

Σύνολο 24.633.682 72.292.536 25.241.260 74.075.598 

* βάσει υπολογισµού µε µέση τιµή Σεπτεµβρίου 2001 
 
Τα παραπάνω χρεόγραφα αποτιµήθηκαν στην κατ’ είδος χαµηλότερη τιµή µεταξύ τιµής κτήσης και 
τρέχουσας τιµής σύµφωνα µε το άρθρο 43 του Ν. 2190/1920 και τον ΚΒΣ. 
 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί ενεργητικού 
 
Το ποσό των δρχ. 395 εκατ. (€ 1.160 χιλ.) που εµφανίζεται στους µεταβατικούς λογαριασµούς 
ενεργητικού στις 30.9.2001 αναλύεται ως ακολούθως: 
 

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 

Έσοδα repos εισπρακτέα 1 4 

Τόκοι ΟΕ∆  186 546 

Έσοδα Συστήµατος ΟΑΣΗΣ 198 580 

Έξοδα επόµενων περιόδων 10 30 

Σύνολο 395 1.160 

 
Ίδια Κεφάλαια 
Την 30.9.2001 το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων διαµορφώθηκε σε δρχ. 53.797 εκατ. (€ 157.879 χιλ.) 
έναντι δρχ. 57.982 εκατ. την 30.9.2000. 
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Προµηθευτές  
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού "Προµηθευτές" περιλαµβάνει τις υποχρεώσεις του ΧΑΑ προς τους 
προµηθευτές του σε εξοπλισµό, λογισµικό κλπ. Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει την ωρίµανση του 
εν λόγω λογαριασµού στις 30.9.2001: 
 

ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 30.9.2001  (%) 

Από 1 έως 4 ηµέρες 527 28,05% 

Από 5 έως 30 ηµέρες 379 20,17% 

Από 31 έως 90 ηµέρες 810 43,11% 

Από 91 έως 180 ηµέρες 42 2,24% 

Από 181 έως 365 ηµέρες 103 5,48% 

Άνω των 365 ηµερών 18 0,96% 

Σύνολο 1.879 100% 
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Φόροι - Τέλη – Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 
Οι υποχρεώσεις από φόρους – τέλη και ασφαλιστικούς οργανισµούς την 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 
123 εκατ. (€ 362 χιλ.) ενώ την 30.9.2000 σε δρχ. 131 εκατ. (€ 384 χιλ.). Οι υποχρεώσεις από φόρους 
περιλαµβάνουν κυρίως υποχρεώσεις Φ.Π.Α δρχ. 37,6 εκατ. (€ 110 χιλ.), αµοιβές προσωπικού και 
λοιπούς φόρους δρχ. 55,3 εκατ. (€ 162 χιλ.). 
 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 
Οι µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού, οι οποίοι ανήλθαν την 30.9.2001 στο ποσό των δρχ. 794 εκατ. 
(€ 2.330 χιλ.) , την δε 30.9.2000 στο ποσό των δρχ. 1.819 εκατ. και  αφορούν σε σηµαντικό µέρος τους 
έξοδα χρήσεως δεδουλευµένα και ειδικότερα πόρους υπέρ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς καθώς και 
εισφορά για κάλυψη λαθών χρηµατιστηριακών συναλλαγών  δρχ. 630 εκατ. (€ 1.848 χιλ.) 
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15.2.1.17 Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΧΑΑ 
 
Οι εκτιµήσεις των αποτελεσµάτων της εταιρίας για τη χρήση 2001 παρουσιάζονται ακολούθως: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 2001 (Ε) 
2001 

 (€ 000) 
Κύκλος εργασιών  15.236 44.713 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 3.952 11.598 
Μικτό Κέρδος  11.284 33.115 
(% στον κύκλο εργασιών) 74% 74% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 106 311 
Σύνολο 11.390 33.426 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 2.085 6.119 
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 1.964 5.764 
Μείον: Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) 41 120 
Σύνολο εξόδων 4.090 12.003 
(% στον κύκλο εργασιών) 27% 27% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 7.300 21.423 
(% στον κύκλο εργασιών) 48% 48% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών  4.890 14.351 
Πλέον: Έσοδα  χρεογράφων 1.959 5.749 
Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 9 26 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 972 2.853 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  4 12 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 15.108 44.337 
(% στον κύκλο εργασιών) 99% 99% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 208 610 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 3 9 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 15.313 44.939 
(% στον κύκλο εργασιών) 101% 101% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 2.300 6.750 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 13.013 38.189 
(% στον κύκλο εργασιών) 85% 85% 
Μείον: Φόρος εισοδήµατος 2.800 8.217 
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης 10.213 29.972 
(% στον κύκλο εργασιών) 67% 67% 
 
Σχετικά µε τις ανωτέρω εκτιµήσεις σηµειώνονται τα εξής: 
 
• Ο κύκλος εργασιών του ΧΑΑ είναι στενά συνδεδεµένος µε την πορεία των χρηµατιστηριακών 

συναλλαγών  και της συνολικής κεφαλαιοποίησης των εισηγµένων εταιριών επί τη βάσει των 
οποίων καθορίζονται τα δικαιώµατα των συναλλαγών και οι τριµηνιαίες συνδροµές των 
εισηγµένων εταιριών. Έτσι και ενώ η αρχική πρόβλεψη για το µέσο ηµερήσιο όγκο συναλλαγών 
κατά το έτος είχε προσδιοριστεί αρχικά σε δρχ. 170 δισ. ύστερα από διαδοχικές αναθεωρήσεις 
διαµορφώθηκε σε δρχ. 60 δισ. για το υπόλοιπο της χρήσης 2001.  

• Βάσει των ανωτέρω, ο κύκλος εργασιών του ΧΑΑ για το 2001 προβλέπεται ως εξής: 
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 (ποσά σε εκατ. δρχ) 

∆ικαιώµατα επί συναλλαγών: 6.000 

∆ικαιώµατα εντολών 698 

Λοιπά έσοδα από ΑΧΕ 538 

 7.236 

  

Τριµηνιαίες συνδροµές 2.100 

Εφάπαξ δικαιώµατα εισαγωγής 2.500 

Εφάπαξ δικαιώµατα αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου, συγχωνεύσεων µε 

απορρόφηση και δηµοσιεύσεις 

176 

Μερικό Σύνολο 

 

4.776 

Λοιπά έσοδα (κυρίως έσοδα από χρήση τερµατικών – vendors) 3.243 

Σύνολο κύκλου εργασιών 15.236 
 
Έσοδα συµµετοχών  
Η µείωση των εσόδων από συµµετοχές της εταιρίας οφείλεται κυρίως στην µείωση του µερίσµατος  
που εισέπραξε το ΧΑΑ από τη συµµετοχή του στο ΚΑΑ. Ειδικότερα το µέρισµα του ΚΑΑ για τη 
χρήση 1999 ανήλθε σε δρχ. 10,5 δισ. ενώ για τη χρήση 2000 ανήλθε σε δρχ. 6 δισ.(€ 17.608 χιλ.).  
 
Έσοδα χρεογράφων  
Περιλαµβάνει τα αναγγελθέντα µερίσµατα των µετοχικών τοποθετήσεων της εταιρίας, τοποθετήσεις 
σε  repos και ΟΕ∆. 
 
Έκτακτα Έσοδα  
Περιλαµβάνουν όπως και στο 2000, έσοδα από πρόστιµα καθώς και επιχορηγήσεις του προγράµµατος 
ΚΛΕΙΣΘΕΝΗΣ. 
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15.3 Συγγενείς Εταιρίες 
 
15.3.1 Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. 
 
15.3.1.1  Γενικά 
 
Το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών ΑΕ (εφεξής "ΚΑΑ") ιδρύθηκε σύµφωνα µε το άρθρο 33α του Ν. 
1806/88, όπως ισχύει, την 22.2.1991 (ΦΕΚ 434/22.2.1991) από το ΧΑΑ µε έδρα το ∆ήµο Αθηναίων, 
και Αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 23708/06/B/91/25.  
 
Σκοπός του ΚΑΑ σύµφωνα µε το άρθρο 33α του Ν.1806/88όπως ισχύει και το άρθρο 2 του 
Καταστατικού της εταιρίας   είναι: 

1. Η εκκαθάριση των χρηµατιστηριακών συναλλαγών του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών, η 
έκδοση, τροποποίηση, ακύρωση ή αντικατάσταση αποθετηρίων εγγράφων, η φύλαξη των τίτλων 
για τους οποίους εκδίδονται αποθετήρια έγγραφα, καθώς και κάθε άλλη δραστηριότητα που είναι 
συναφής προς το σκοπό αυτό. 

2. Η καταχώρηση των αποϋλοποιηµένων, εισηγµένων στο ΧΑΑ αξιών, των επ’ αυτών 
συντελουµένων µεταβιβάσεων, δεσµεύσεων και βαρών, από οποιαδήποτε αιτία και κάθε άλλη 
συναφής µε τις άυλες αξίες εργασία. 

3. Η παροχή υπηρεσιών σε θέµατα: α. διανοµής µερισµάτων, β. εξόφλησης τοκοµεριδίων, γ. 
διανοµής αξιογράφων, δ. µεσολάβησης στη µεταβίβαση δικαιωµάτων σε λήψη µετοχών χωρίς 
αντάλλαγµα, ε. κάθε συναφούς µε τα παραπάνω δραστηριότητας. 

4. Η εκκαθάριση των συναπτόµενων στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών συναλλαγών επί άυλων 
τίτλων του ∆ηµοσίου. 

5. Η συµµετοχή της σε ανώνυµες εταιρίες, εφόσον προωθείται µε τον τρόπο αυτό ο σκοπός της. 

6. Η ίδρυση θυγατρικών εταιρειών. 
 
Η διάρκεια της εταιρίας λήγει στις 31.12.2040, ενώ παράταση ή σύντµηση της διάρκειάς της δύναται 
να αποφασιστεί µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων.  
 
Τo ΚΑΑ από την ίδρυσή του, στεγάζεται σε µισθωµένα γραφεία συνολικού εµβαδού 1.123,3 τ.µ. επί 
του ευρισκοµένου επί της οδού Πεσµαζόγλου 1 κτιρίου, ιδιοκτησίας του ΧΑΑ. Ειδικότερα, η εταιρία 
µισθώνει χώρους στο υπόγειο του κτιρίου συνολικού εµβαδού 112 τ.µ., στο ισόγειο και τον ηµιόροφο 
του κτιρίου συνολικού εµβαδού 281,4 τ.µ., στον πρώτο όροφο συνολικού εµβαδού 292,7 τ.µ., στον 
τέταρτο όροφο συνολικού εµβαδού 307,0 τ.µ. και στον πέµπτο όροφο συνολικού εµβαδού 130,2 τ.µ. 
Για την κάλυψη των συνεχώς αυξανόµενων αναγκών που προέκυψαν από τη σηµαντική αύξηση του 
ετήσιου κύκλου εργασιών και την ανάπτυξη νέων συστηµάτων, δηµιουργήθηκαν ανάγκες µίσθωσης 
και νέων κτιρίων για την εξυπηρέτηση των οποίων µισθώθηκαν: 

• ο 2ος και 3ος όροφος του επί της οδού Πεσµαζόγλου 1 κτιρίου, συνολικού εµβαδού 347,19 τ.µ. 
στους οποίους στεγάζονται οι νοµικοί σύµβουλοι και τµήµατα της ∆ιεύθυνσης Εργασιών. 

• οι 4ος, 5ος και 6ος όροφος του επί της οδού Κλεισθένους 3 κτιρίου, συνολικού εµβαδού 440,3 
τ.µ., στους οποίους στεγάζεται τµήµα της ∆ιεύθυνσης Εργασιών και του αρχείου.  

• οι 1ος, 2ος, 3ος, 4ος, 5ος και 6ος  όροφος  του επί της οδού Ευριπίδου 19 κτιρίου, συνολικού 
εµβαδού 1.095,6 τ.µ., στους οποίους στεγάζεται η ∆ιεύθυνση Πληροφορικής. 
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• ο 1ος όροφος του επί της οδού Σοφοκλέους 21 κτιρίου, συνολικού εµβαδού 300 τ.µ. στον οποίο 
στεγάζεται η ∆ιεύθυνση Οργάνωσης και ∆ιοικητικής Υποστήριξης.  

• Ο πρώτος όροφος του επί της οδού Κατούνη 16-18 κτιρίου της Θεσσαλονίκης εµβαδού 20 τ.µ. 
στον οποίο λειτουργεί τµήµα της Εξυπηρέτησης Πελατών. 

• Το σύνολο των µισθωµάτων για τους ανωτέρω χώρους κατά την χρήση 2000 ανήλθε σε δρχ. 95 
εκατ. περίπου. 

• Χρησιµοποιείται επίσης αποθήκη επί της οδού Λ.Κηφισίας 178, Χαλάνδρι, συνολικού εµβαδού 
380 τ.µ. περίπου ως αρχείο. 

 
Με απόφαση της 9ης Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 24.10.2000 το Κεντρικό  
Αποθετήριο Αξιών προέβη στην αγορά κτιρίου συνολικής εκτάσεων 3.300 τµ., στην οδό Μάγερ και 
Αχαρνών, προκειµένου να συγκεντρωθούν σε αυτό υπηρεσίες που είναι διασπαρµένες στα υπόλοιπα 
κτίρια. Το κτίριο βρίσκεται σε στάδιο ανακατασκευής. Το κόστος του κτιρίου ανήλθε στο ποσό των 
δρχ. 610 εκατ. και αγοράσθηκε από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. 
 
Μοναδικός µέτοχος - ιδρυτής του ΚΑΑ ήταν, σύµφωνα µε το άρθρο 33α του Ν.1806/88, όπως 
προστέθηκε µε το άρθρο 56 του Ν. 1892/90 και το Καταστατικό της εταιρίας, το ΧΑΑ. Σύµφωνα µε το 
άρθρο 5 του Καταστατικού της Εταιρίας και το άρθρο 33α, παραγ. 3 του Ν. 1806/1988, οι µετοχές 
είναι ονοµαστικές. Σύµφωνα µε το άρθρο 6 του Καταστατικού µέτοχοι της Εταιρίας µπορούσαν να 
είναι µόνο: α) Το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε., β) Τράπεζες των οποίων οι µετοχές έχουν 
εισαχθεί στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, γ) Α.Ε. ∆ιαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων, δ) Α.Ε. 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου και ε) τα µέλη του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. Μεταβίβαση των 
ονοµαστικών µετοχών επιτρεπόταν να γίνει µόνο µεταξύ των νοµικών προσώπων των κατηγοριών 
µετόχων που περιγράφονται παραπάνω. Εκτός από το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών κανένας άλλος 
µέτοχος δεν επιτρεπόταν να κατέχει ποσοστό µεγαλύτερο του δέκα τοις εκατό (10%) του µετοχικού 
κεφαλαίου της εταιρίας. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.1806/88 όπως ισχύει, και του Καταστατικού της εταιρίας, το ΧΑΑ 
µεταβίβασε σε τρίτους, δυνάµενους σύµφωνα µε τον Νόµο και το Καταστατικό  να είναι µέτοχοί της, 
το 60,7% των µετοχών της εταιρίας κατά το χρονικό διάστηµα από 15.7.1991 µέχρι 24.7.1991. 
∆υνάµει της από 27.02.2001 Απόφασης της Γενικής Συνέλευσης τροποποιήθηκε το άρθρο 6 του 
Καταστατικού της εταιρίας και προστέθηκε στους δυνάµενους να καταστούν µέτοχοι της εταιρίας, η 
ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε.». ∆υνάµει της από 
5.12.2001 Απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης τροποποιήθηκε το άρθρο 6 του Καταστατικού 
της εταιρίας και καταργήθηκε ο περιορισµός της κλειστής µετοχικής της συνθέσεως. Έτσι, σήµερα οι 
µετοχές της εταιρίας µεταβιβάζονται ελεύθερα και χωρίς οποιοδήποτε περιορισµό. 
 
Το αρχικό µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήρχετο σε δρχ. 1 δισ. διαιρούµενο σε 1.000.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. έκαστη, και καταβλήθηκε εξολοκλήρου σε 
µετρητά από το  Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, το οποίο ήταν κατά την ίδρυση της εταιρίας ο 
µοναδικός µέτοχος.  
 
∆υνάµει των από 03.03.1999, 23.02.2000 και 27.02.2001 Αποφάσεων των Τακτικών Γενικών 
Συνελεύσεων της εταιρίας, το εκ δραχµών 1.000.000.000 αρχικό µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας, 
αυξήθηκε κατά τα ποσά των 2.000.000.000, 3.000.000.000 και 6.267.000.000 αντίστοιχα, και ανήλθε 
στο ποσό των δραχµών 12.267.000.000, ολοσχερώς καταβεβληµένο, διαιρούµενο σε 12.000.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας  1022,25 δρχ. ή 3 Eυρώ έκαστη.  
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∆υνάµει της από 5.12.2001 Απόφασης της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης το εκ δραχµών 
12.267.000.000 µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας αυξήθηκε κατά δρχ. 102.225.000 ή ευρώ 300.000,  µε  
έκδοση 100.000 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.022,25 ή ευρώ 3 
εκάστης, µε καταβολή µετρητών και  παραίτηση των παλαιών µετόχων από το δικαίωµα προτίµησης.  
 
Μετά τα ανωτέρω το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ορίζεται σε δώδεκα δισεκατοµµύρια τριακόσια 
εξήντα εννέα εκατοµµύρια διακόσιες είκοσι πέντε χιλιάδες δραχµές (12.369.225.000) ολοσχερώς 
καταβεβληµένο ή τριάντα έξι εκατοµµύρια τριακόσιες χιλιάδες ευρώ (36.300.000), διαιρούµενο σε 
δώδεκα εκατοµµύρια εκατό χιλιάδες κοινές µετοχές (12.100.000), ονοµαστικής αξίας χιλίων είκοσι 
δύο και είκοσι πέντε δραχµών (1022,25) ή τριών (3) ευρώ η κάθε µία.  
 
Κατόπιν των ανωτέρω η µετοχική σύνθεση του ΚΑΑ στις 10.11.2001  είχε ως εξής: 
 
ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΚΑΑ Α.Ε. Αριθµός Μετοχών Ποσοστό (%) 

Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. 4.620.000 38,18 

Εισηγµένες στο ΧΑΑ Τράπεζες 2.373,600 19,61 

Ανώνυµες Εταιρίες ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων Κεφαλαίων 940,500 7,77 

Ανώνυµες Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 1,776,000 14,67 

Ανώνυµες Χρηµατιστηριακές Εταιρίες 2,289,900 18,92 

Μέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και Εργαζόµενοι του Κ.Α.Α. 100,000 0,82 

Σύνολο 12,100,000 100,00 

 
Σηµειώνεται ότι το σύνολο των τρίτων µετόχων του ΚΑΑ στους οποίους απευθύνεται η παρούσα 
πρόταση ανταλλαγής µετοχών (βλ. αναλυτικά κεφ. 3 «ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ» και κεφ. 7 «ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ») 
αριθµεί 78. 
  
Το εν ενεργεία ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας εκλέχθηκε από την ΄Ογδοη Τακτική Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της 23.2.2000 µε τριετή θητεία που λήγει την 30.6.2003. Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο αποτελείται από 11 µέλη και συγκροτήθηκε σε σώµα µε την από 23.2.2000 απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου(ΦΕΚ 2544/6.4.2000,  τεύχος Α.Ε και ΕΠΕ) και τροποποιήθηκε µετά από 
παραίτηση µέλους µε την από 29.11.2001 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου (ΦΕΚ 
1247/28.2.2001, τεύχος Α.Ε. και ΕΠΕ) που επικυρώθηκε από την 10η τακτική Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της 27.2.2001. 
 
Η σύνθεση του εν ενεργεία ∆ιοικητικού Συµβουλίου έχει ως ακολούθως: 
 
Ονοµατεπώνυµο Θέση στο ∆.Σ. Επαγγελµατική Ιδιότητα 
Θεόδωρος Πανταλάκης του Νικολάου Πρόεδρος Οικονοµολόγος 
Νικόλαος Ζωγράφος του Ιωάννη Αντιπρόεδρος Συνταξιούχος Ορκωτός Ελεγκτής 
Λουκάς Ζάγκας του Σπυρίδωνος ∆ιευθύνων Σύµβουλος  Οικονοµολόγος 
Σπυρίδων Λάζαρης του Μιχαήλ Μέλος Οικονοµολόγος 
∆ηµήτριος Τσιρίµπης του Αθανασίου Μέλος Μαθηµατικός  
Αρτέµης Θεοδωρίδης του Χρήστου Μέλος Οικονοµολόγος 
Αθηνά ∆εσύπρη του Αθανασίου Μέλος Οικονοµολόγος 
Νικόλαος Παντελάκης του Ιωάννη Μέλος Οικονοµολόγος 
Κωνσταντίνος Πεντεδέκας του Χαριλάου Μέλος Χρηµατιστής  
Χρίστος Σπανός του Κωνσταντίνου Μέλος Οικονοµολόγος 
Ηρακλής Χορταριάς του ∆ηµητρίου Μέλος Τραπεζικός Υπάλληλος  
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Σηµειώνεται ότι οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 
104.521.205 (ελάχιστη δρχ. 567.000 και µέγιστη δρχ. 66.681.205), ενώ για τη χρήση 2001 προβλέπεται 
να ανέλθουν σε δρχ. 93.641.232 (ελάχιστη δρχ. 2.400.000 και µέγιστη δρχ. 65.681.232). 
 
Οι δε αµοιβές των διευθυντικών στελεχών της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 
222.141.475 (ελάχιστη δρχ. 15.880.239 και µέγιστη δρχ. 39.424.972), ενώ για τη χρήση 2001 
προβλέπεται να ανέλθουν σε δρχ 262.886.685 (ελάχιστη δρχ. 16.242.176 και µέγιστη δρχ. 41.343.720). 
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας που 
συµµετέχουν στα ∆ιοικητικά Συµβούλια άλλων εταιριών:  
 
Μέλος ∆.Σ. Εταιρία Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό Συµµετοχής 

Θεόδωρος Πανταλάκης Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Αντιπρόεδρος - 
 Εθνική Α.Ε.Ε.Γ.Α. Πρόεδρος - 
 Κτηµατική Κατασκευαστική 

«ΕΚΤΕΝΕΠΟΛ» 
Πρόεδρος - 

 Αστήρ Παλλάς Βουλιαγµένης Α.Ξ.Ε. Πρόεδρος - 
 Αστήρ Αλεξανδρούπολης Α.Ξ.Ε. Πρόεδρος - 
 Βιοµηχανία Φωσφορικών Λιπασµάτων Πρόεδρος - 
 ΕΘΝΙΚΗ Αξιοποίησης Ακινήτων & 

Εκµετάλλευσης Γενικών Αποθηκών 
Πρόεδρος - 

 NBG BANCASSURANCE Α.Ε. 
Ασφαλιστικής Πρακτόρευσης 

Αντιπρόεδρος - 

 Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος (Κύπρος) Αντιπρόεδρος - 
 ΑΓΕΤ ΗΡΑΚΛΗΣ Αντιπρόεδρος - 
 ∆ΙΑΣ ∆ΙΑΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ Αντιπρόεδρος - 
  YES Ελληνικός Όµιλος 

Χρηµατοδοτήσεων και Μισθώσεων Α.Ε. 
Σύµβουλος - 

 Ανώνυµος Τεχνική & Εµπορική Εταιρεία 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ 

Σύµβουλος - 

Νικόλαος Ζωγράφος ΑΕ∆ΑΚ ΕΡΜΗΣ Μέλος - 
Λουκάς Ζάγκας  ΕΤΕΣΕΠ Μέλος - 
 ΑΣΥΚ Α.Ε. Μέλος - 
 ΧΠΑ Α.Ε. Μέλος  
Αρτέµης Θεοδωρίδης  ΑΣΥΚ Α.Ε. Μέλος - 
 Alpha Finance Πρόεδρος & 

∆ιευθύνων Σύµβουλος 
- 

 Alpha Ventures Πρόεδρος - 
 Alpha Equity Fund Πρόεδρος - 
 Alpha Finance U.S. Corporation Πρόεδρος - 
 Alpha Finance Romania Αντιπρόεδρος & 

∆ιευθύνων Σύµβουλος 
- 

Αθηνά ∆εσύπρη EFG EUROBANK 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 

Μέλος - 

 WWF Hellas Μέλος - 
Χρίστος Σπανός ΕΡΜΗΣ ΑΕ∆ΑΚ Αντιπρόεδρος - 
 Ο.Τ.Ε. Μέλος - 
 ΧΠΑ Α.Ε. Μέλος - 
 Ένωση Θεσµικών Επενδυτών Πρόεδρος - 
Ηρακλής Χορταριάς Α.Ε. ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΑ ΕΡΓΑ Πρόεδρος - 
 ΕΘΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ  

ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
Πρόεδρος - 

 Α.Γ.Β.Ε.Κ.Τ.Ε. «Ο ∆ΙΟΝΥΣΟΣ» Πρόεδρος - 
 ΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 

ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ, ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ 
& ΚΤΗΜΑΤΙΚΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

Πρόεδρος - 

 ΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. 

Αντιπρόεδρος - 

 ΕΘΝΙΚΗ Α.Ε.∆.Α.Κ. Αντιπρόεδρος - 
 ΕΘΝΙΚΗ ΑΞΙΟΠ. ΑΚΙΝΗΤΩΝ & 

ΕΚΜΙΣΘΩΣΗΣ ΓΕΝ. ΑΠΟΘ. 
Αντιπρόεδρος - 

 Ε.Τ.Ε.Β.Α. Σύµβουλος - 
 Α.Ε. ΕΘΝΙΚΗ ΛΗΖΙΝΓΚ Σύµβουλος - 
 ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ 

Α.Ε. «ΕΚΤΕΝΕΠΟΛ» 
Σύµβουλος - 

 ΑΣΤΗΡ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥΠΟΛΗΣ 
Α..Ξ.Ε. 

Σύµβουλος - 

 GRAND HOTEL – SUMMER PALACE Σύµβουλος - 
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A.E. 
 ΑΣΥΚ Α.Ε. Σύµβουλος - 
 ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΛΑΣ  ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ 

Α.Ξ.Ε. 
Σύµβουλος - 

 ΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΕΧΝΗΣ Σύµβουλος - 
 ΠΡΟΤΥΠΟΣ Κ.Τ.Α.Ε. Σύµβουλος - 
Νικόλαος Παντελάκης HSBC Παντελάκης ΑΧΕΠΕΥ Μέλος και ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος  άνω του 3% 

 
 
15.3.1.2 Προσφερόµενες Υπηρεσίες ΚΑΑ 
 
Το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. στα 10 χρόνια λειτουργίας του διέγραψε µία σηµαντική πορεία 
στον χώρο της κεφαλαιαγοράς. Με κύριο άξονα τον εκσυγχρονισµό των παρεχόµενων υπηρεσιών του 
και την συµβολή του στην ανάπτυξη της ελληνικής κεφαλαιαγοράς, η Εταιρία ανέπτυξε και 
ολοκλήρωσε µια σειρά έργων µε σηµαντικότερα αυτά της ακινητοποίησης των µετοχών και της 
αποϋλοποίησης των φυσικών τίτλων.   
 
Η ακινητοποίηση των µετοχών και η έκδοση των αποθετηρίων εγγράφων αποσυµφόρησε την κίνηση 
των έγχαρτων µετοχών στην αγορά και αποτέλεσε το θεµέλιο λίθο για την αποϋλοποίηση των µετοχών 
και την καταχώρησή τους ως ηλεκτρονικές εγγραφές στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων του Κεντρικού 
Αποθετηρίου Αξιών.  
 
Με την αποϋλοποίηση των µετοχών η Εταιρία µεταµορφώνεται σε ένα κεντρικό µηχανισµό 
υποστήριξης της κεφαλαιαγοράς και αποτελεί συνδετικό κρίκο µεταξύ των εισηγµένων στο ΧΑΑ 
εταιριών και των επενδυτών. Στον νέο αυτό ρόλο η Εταιρία εγγυάται την ασφάλεια του επενδυτή ως 
προς την κυριότητα των αξιών του σε περιβάλλον ηλεκτρονικών εγγραφών παρέχοντάς του υπηρεσίες 
τήρησης της Μερίδας και του Λογαριασµού Αξιών του καθώς και υπηρεσίες πληροφόρησης για τα 
περιεχόµενα και τις κινήσεις του Λογαριασµού. Στις εισηγµένες στο ΧΑΑ εταιρίες παρέχει υπηρεσίες 
για την ενηµέρωση του µετοχολογίου τους και την εκτέλεση των εταιρικών τους πράξεων καθώς 
επίσης και άλλες υπηρεσίες που αφορούν την σχέση των εκδοτριών και των µετόχων τους. Επίσης 
παρέχει υπηρεσίες στα Μέλη του ΧΑΑ και  τις Tράπεζες – Θεµατοφύλακες  για την συµµετοχή τους 
στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων.   
 
Εκκαθάριση και ∆ιακανονισµός Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών 
Το Αποθετήριο είναι ο κεντρικός φορέας που έχει αναλάβει την εκκαθάριση και διακανονισµό των 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών και την διαχείριση του Συστήµατος Άυλων Τίτλων (ΣΑΤ), στο οποίο 
καταχωρούνται οι άυλες αξίες (µετοχές, δικαιώµατα επί µετοχών, εταιρικά οµόλογα) που είναι 
εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών και παρακολουθούνται οι µεταβιβάσεις επ' αυτών 
µέσω των Μερίδων και Λογαριασµών Αξιών των επενδυτών που τηρούνται στο ΣΑΤ. Συµµετέχοντες 
στην εκκαθάριση και διακανονισµό των χρηµατιστηριακών συναλλαγών είναι οι Χειριστές του ΣΑΤ, 
δηλαδή, τα Μέλη του ΧΑΑ και οι Tράπεζες που παρέχουν υπηρεσίες θεµατοφυλακής.  
 

Η εκκαθάριση και ο διακανονισµός των συναλλαγών βασίζεται στο αρχείο συναλλαγών που 
αποστέλλει ηλεκτρονικά το ΧΑΑ στο ΚΑΑ µετά το πέρας των συναλλαγών. Το αρχείο αυτό εισάγεται 
στο ΣΑΤ και υπολογίζονται οι χρηµατικές και ποσοτικές υποχρεώσεις των χειριστών. Οι χρηµατικές 
υποχρεώσεις που απορρέουν από τις αγορές συµψηφίζονται µε τις απαιτήσεις που προκύπτουν από τις 
πωλήσεις και αποτελούν την καθαρή χρηµατική υποχρέωση ή απαίτηση του Χειριστή. Οι Χειριστές 
υποχρεούνται, την ηµέρα του διακανονισµού, να καταθέσουν στον χρηµατικό λογαριασµό τους, που 
τηρείται για το σκοπό αυτό στην τράπεζα χρηµατικού διακανονισµού-cash settlement bank (ALPHA 
BANK), το ποσό που αντιστοιχεί στην καθαρή υποχρέωσή τους. 
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Σε περίπτωση που την εκκαθάριση και τον διακανονισµό της πράξης αναλαµβάνει 
Tράπεζα/Θεµατοφύλακας που συµµετέχει ως Χειριστής στο ΣΑΤ, το Μέλος που εκτέλεσε την πράξη, 
την µεταθέτει στο Θεµατοφύλακα. Με την µετάθεση, ο Θεµατοφύλακας αναλαµβάνει όλες τις 
υποχρεώσεις και απαιτήσεις του Μέλους. Οι Χειριστές οφείλουν να συνδέσουν µε κάθε µία πράξη τον 
Λογαριασµό Αξιών του επενδυτή που έκανε την πράξη, προκειµένου να καταχωρηθούν σε αυτόν οι 
αξίες που αγοράσθηκαν ή να αφαιρεθούν από αυτόν οι αξίες που πωλήθηκαν.  
 

Ο διακανονισµός είναι πολυµερής, σύµφωνα µε την αρχή “Παράδοση µε την Πληρωµή” και θεωρείται 
οριστικός και µη αναστρέψιµος ως προς τα αποτελέσµατα που επιφέρει στους Λογαριασµούς Αξιών 
των επενδυτών και τους χρηµατικούς λογαριασµούς των Χειριστών, εκτελείται δε την Τ+3, δηλαδή 
την τρίτη ηµέρα µετά την διενέργεια των συναλλαγών (Τ). Ο διακανονισµός εκτελείται σε χρονικά 
διαστήµατα  που ορίζονται από το ΚΑΑ. Κατά το στάδιο αυτό, το ΚΑΑ µεταφέρει τις αξίες από τους 
Λογαριασµούς Αξιών των πωλητών στους Λογαριασµούς Αξιών των αγοραστών - επενδυτών και 
προβαίνει ταυτόχρονα σε αντίστοιχες χρεοπιστώσεις των χρηµατικών λογαριασµών των Χειριστών 
στην τράπεζα χρηµατικού διακανονισµού µέσω της ηλεκτρονικής σύνδεσης των συστηµάτων του 
Αποθετηρίου µε αυτά της Τράπεζας. 
 
Οι κανόνες και οι διαδικασίες που διέπουν την εκκαθάριση και τον διακανονισµό των 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών ορίζονται µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 
καταγράφονται στον Κανονισµό Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών και Λειτουργίας του 
Συστήµατος Άυλων Τίτλων. 
  
∆ανεισµός Αξιών - Ανοιχτές Πωλήσεις 
Προκειµένου για την εξυπηρέτηση των αναγκών δανεισµού αξιών για την κάλυψη των ανοιχτών 
πωλήσεων, το ΚΑΑ παρέχει την δυνατότητα για την µεταφορά των αξιών που αποτελούν αντικείµενο 
δανεισµού βάσει σχετικού αρχείου που αποστέλλει η ΕΤΕΣΕΠ. Για τον δανεισµό των αξιών,  ο 
επενδυτής δανείζεται τους τίτλους που επιθυµεί µε σύµβαση αγοράς µε σύµφωνο επαναπώλησης 
(stock borrowing) από την ΕΤΕΣΕΠ, η οποία έχει δανειστεί τους τίτλους από άλλον επενδυτή µε 
σύµβαση πώλησης µε σύµφωνο επαναγοράς (stock lending). Στην συνέχεια, ο επενδυτής µπορεί να 
πωλήσει τους τίτλους αυτούς µέσω του ΧΑΑ κάνοντας ανοιχτή πώληση (short selling). 
Αντισυµβαλλόµενος σε κάθε περίπτωση επενδυτή που θέλει να λάβει θέση δανειστή ή θέση 
δανειζόµενου είναι η ΕΤΕΣΕΠ, η οποία διαχειρίζεται και το καλάθι (pool) αξιών που προσφέρονται 
προς δανεισµό. 
 
Φυσική παράδοση Οµολόγων κατά την λήξη των ΣΜΕ σε 10ετή οµόλογα του Ελληνικού 
∆ηµοσίου. 
Το ΚΑΑ µεσολαβεί για τη φυσική παράδοση οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου όπου αυτό 
απαιτείται κατά την λήξη των ΣΜΕ σε 10ετή οµόλογα. Η παράδοση γίνεται σύµφωνα µε σχετικές 
εντολές της ΕΤΕΣΕΠ µέσω της συµµετοχής του Αποθετηρίου στο Σύστηµα παρακολούθησης τίτλων 
µε Λογιστική Μορφή της Τράπεζας της Ελλάδος.  
 
Margin Account 
Το ΚΑΑ υποστηρίζει τις εργασίες δέσµευσης και αποδέσµευσης αξιών σε χαρτοφυλάκιο ασφάλειας 
(margin account). Aξίες που έχουν καταχωρηθεί σε Λογαριασµό Αξιών, χαρακτηρίζονται και 
αποχαρακτηρίζονται στο ΣΑΤ ως στοιχεία του χαρτοφυλακίου ασφάλειας από το Xειριστή του 
Λογαριασµού και µε ευθύνη του, υπό την µορφή νοµίµου ενεχύρου.  
   
Παρακολούθηση καλύψεων για συναλλαγές στο ΧΑΑ 
Το Αποθετήριο παρακολουθεί τις καλύψεις των ΑΧΕ στην περίπτωση υπέρβασης του ηµερήσιου 
ορίου συναλλαγών τους. Το επιπλέον ποσό πρέπει να καλυφθεί κατά 100% είτε µε εγγυητική επιστολή 
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τραπέζης που η εταιρία έχει προσκοµίσει πριν την έναρξη της συνεδρίασης, είτε µε κάλυψη υπό τη 
µορφή µετρητών, εγγυητικών επιστολών ή τίτλων εισηγµένων αξιών που η εταιρία πρέπει να 
προσκοµίσει µέχρι τις 9:00 π.µ. της επόµενης ηµέρας. Οι καλύψεις µε τη µορφή τραπεζικών 
εγγυήσεων ή διαθέσιµων παρέχονται υπέρ του Αποθετηρίου, το οποίο τα διακρατεί µέχρι την 
πραγµατοποίηση της εκκαθάρισης. Η διακράτηση καλυµµάτων από το Αποθετήριο δεν συνεπάγεται 
καµία ευθύνη του έναντι των ΑΧΕ σε σχέση µε την εκκαθάριση. 
 
Εισαγωγή Νέας Εταιρίας στο ΣΑΤ 
Κατά την διαδικασία δηµόσιας εγγραφής µετοχών εταιρίας που εισάγεται για πρώτη φορά στο 
Χρηµατιστήριο, ο επενδυτής πρέπει να δηλώσει στον Ανάδοχο τη Μερίδα, τον Λογαριασµό Αξιών και 
τον Χειριστή στον οποίο θα καταχωρηθούν οι µετοχές ή να δηλώσει ως χειριστή το Αποθετήριο στην 
περίπτωση που επιθυµεί να καταχωρηθούν οι µετοχές του στον Ειδικό Λογαριασµό. Με την 
ολοκλήρωση των εγγραφών και αφού λάβει την σχετική έγκριση από το Χρηµατιστήριο, η εταιρία 
ενηµερώνει το Αποθετήριο µε τους νέους µετόχους και τις µετοχές που κατέχει καθένας.  
 
Η καταχώριση των αξιών στους Λογαριασµούς Αξιών των επενδυτών γίνεται από το Αποθετήριο δύο 
ηµέρες πριν την έναρξη της διαπραγµάτευσης των αξιών αυτών στο Χρηµατιστήριο. Στο χρονικό 
διάστηµα των δύο ηµερών οι Χειριστές µπορούν να πληροφορηθούν µέσω του ΣΑΤ για την 
καταχώριση των αξιών αυτών. Οι αξίες καταχωρούνται οριστικά στους Λογαριασµούς Αξιών των 
επενδυτών και γίνονται διαθέσιµες την ηµέρα έναρξης της διαπραγµάτευσής τους στο Χρηµατιστήριο. 
 
∆ιενέργεια Εταιρικών Πράξεων Εισηγµένων εταιριών 
Το αποθετήριο παρέχει υπηρεσίες στις εκδότριες εταιρείες όσον αφορά τη διενέργεια των εταιρικών 
τους πράξεων. Συγκεκριµένα εξυπηρετεί τις παρακάτω πράξεις: 
 
• Αυξήσεις Μετοχικού Κεφαλαίου, παράγοντας αυτόµατα και ενηµερώνοντας τους Λογαριασµούς 

Αξιών των επενδυτών µε τα δικαιώµατα που τους αναλογούν και ενηµερώνει την εκδότρια για τις 
δεσµεύσεις που έχουν κάνει οι επενδυτές στα δικαιώµατά τους προκειµένου να τα εξασκήσουν. 
Τέλος, ενηµερώνει τους Λογαριασµούς Αξιών των επενδυτών µε τις νέες µετοχές που προέκυψαν 
από την ΑΜΚ σύµφωνα µε το σχετικό αρχείο που παραλαµβάνει από την εκδότρια µετά το πέρας 
της περιόδου εξάσκησης.   

• ∆ιανοµή ∆ωρεάν Μετοχών, παράγοντας  αυτόµατα βάσει του αλγορίθµου διανοµής που 
προσδιορίζει η εκδότρια και ενηµερώνοντας τους Λογαριασµούς Αξιών των επενδυτών µε τις νέες 
µετοχές που τους αναλογούν.  

• Split (και Reverse Split), παράγοντας αυτόµατα βάσει του αλγορίθµου διανοµής που προσδιορίζει 
η εκδότρια και ενηµερώνοντας τους Λογαριασµούς Αξιών των επενδυτών µε τις νέες µετοχές που 
τους αναλογούν. 

• ∆ιανοµή Μερίσµατος, προσδιορίζοντας τους δικαιούχους και ενηµερώνοντας την εκδότρια µε 
σχετικό αρχείο όσον αφορά τις ονοµαστικές µετοχές και εκδίδοντας βεβαιώσεις όσον αφορά τις 
ανώνυµες µετοχές, προκειµένου ο επενδυτής να µπορέσει να εισπράξει το µέρισµα από την 
εκδότρια. 

• ∆ιενέργεια Γενικών Συνελεύσεων, ενηµερώνοντας την εκδότρια για τις δεσµεύσεις µετοχών στον 
Λογαριασµό Αξιών στις οποίες έχουν προβεί οι επενδυτές που επιθυµούν να παραστούν στην 
Γενική Συνέλευση. 

 
Τήρηση Μερίδας & Λογαριασµού Αξιών των επενδυτών 
Κάθε επενδυτής πρέπει οπωσδήποτε να διαθέτει Μερίδα και Λογαριασµό Αξιών στο ΣΑΤ προκειµένου 
να αγοράζει και να πωλεί µετοχές εταιριών που είναι εισηγµένες στο ΧΑΑ. Η Μερίδα περιέχει τα 
προσωπικά του στοιχεία (ονοµατεπώνυµο και πατρώνυµο, ΑΦΜ και ∆ΟΥ, Αρ. Ταυτότητας, 
∆ιεύθυνση, κλπ) και ο Λογαριασµός Αξιών περιέχει τις άυλες µετοχές του. Το ΚΑΑ προσφέρει 
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υπηρεσίες για τη δηµιουργία και τη µεταβολή των σταθερών στοιχείων της Μερίδας και του 
Λογαριασµού Αξιών του επενδυτή,  την ενεργοποίηση και απενεργοποίηση Χειριστών, την ενοποίηση 
Μερίδων του ίδιου επενδυτή και την µεταφορά αξιών στον Ειδικό Λογαριασµό. 
 
Εκτέλεση Ειδικών Εργασιών επί του Λογαριασµού Αξιών των επενδυτών 
Το Αποθετήριο προσφέρει στους επενδυτές τις υπηρεσίες του σχετικά µε τη σύσταση ενεχύρου και 
επικαρπίας επί των αξιών, την κληρονοµική διαδοχή  και την εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση αξιών. 
Οι υπηρεσίες αυτές προσφέρονται από το ΚΑΑ κατευθείαν στον επενδυτή ή στον εξουσιοδοτηµένο 
εκπρόσωπό του από τα γραφεία του στο ισόγειο της Πεσµαζόγλου 1.  
  
Υπηρεσίες Πληροφόρησης των επενδυτών - ΑξΙΑ Υπηρεσίες 
Πέραν των ανωτέρω υπηρεσιών, το ΚΑΑ προσφέρει και ένα πακέτο υπηρεσιών µε τον γενικό τίτλο 
«ΑξΙΑ» αξιοποιώντας τις τεχνολογίες αιχµής, µε σκοπό την παροχή ολοκληρωµένων και άµεσων 
υπηρεσιών προς τον επενδυτή και τη διασφάλιση της ακεραιότητας και εγκυρότητας των υπηρεσιών 
αυτών. Οι ΑξΙΑ υπηρεσίες έχουν στόχο την πληροφόρηση του επενδυτή για τα περιεχόµενα και τις 
κινήσεις του Λογαριασµού Αξιών του.  
 
ΑξΙΑphone 

 

Γραµµή Επικοινωνίας 

 Με τον αριθµό 37 11 100, ο επενδυτής συνδέεται µε τις υπηρεσίες τηλεφωνικής 
εξυπηρέτησης επενδυτών του ΚΑΑ όπου ενηµερώνεται για τα υπόλοιπα του 
Λογαριασµού Αξιών του, αφού εισάγει τους προσωπικούς του κωδικούς πρόσβασης, 
χωρίς ανθρώπινη παρέµβαση. Επίσης µπορεί να ακούσει προµαγνητοφωνηµένες 
πληροφορίες για την λειτουργία του Συστήµατος Άυλων Τίτλων και τις υπηρεσίες που 
του παρέχει το ΚΑΑ ή να συνδεθεί µε υπάλληλο του ΚΑΑ για τυχόν απορίες και 
παρατηρήσεις του. 

ΑξΙΑweb 

 

Οι Αξίες στην Οθόνη σας 

Μέσα από τις ιστοσελίδες του ΚΑΑ www.axiaweb.gr και την οθόνη του προσωπικού 
του υπολογιστή, ο επενδυτής, µε την εισαγωγή των προσωπικών του κωδικών 
πρόσβασης, ενηµερώνεται για τις κινήσεις και τα υπόλοιπα του Λογαριασµού Αξιών, 
τα στοιχεία της Μερίδας και την αποτίµηση του χαρτοφυλακίου του βάσει των 
τελευταίων τιµών κλεισίµατος των µετοχών στο Χρηµατιστήριο. Επίσης, ο επισκέπτης 
µπορεί να βρει γενικές πληροφορίες για την εταιρία στην Ελληνική και Αγγλική 
γλώσσα και να συνδεθεί µε τις ιστοσελίδες των άλλων εταιριών του οµίλου ΕΧΑΕ, 
καθώς και των Χειριστών του ΣΑΤ. 

ΑξΙΑmail 

 

Οι Άυλες Μετοχές σας στο Χαρτί 

Για τους επενδυτές που το επιθυµούν το Αποθετήριο µπορεί να παρέχει, κατόπιν 
αιτήµατος τους, την επιπλέον δυνατότητα αποστολής µέσω ταχυδροµείου έντυπης 
ενηµέρωσης µε τα τρέχοντα υπόλοιπα αξιών της Μερίδας τους και µε τις κινήσεις από 
τις οποίες δηµιουργήθηκαν τα υπόλοιπα αυτά. 

ΑξΙΑbank 

 

 

Οι Αξίες στην Τραπεζική σας Κάρτα 

Μέσω της νέας αυτής υπηρεσίας παρέχεται στον επενδυτή η δυνατότητα να παίρνει 
συγκεκριµένες πληροφορίες για το χαρτοφυλάκιό του χρησιµοποιώντας την τραπεζική 
του κάρτα ανάληψης µετρητών (cashcard) στα αντίστοιχα µηχανήµατα ΑΤΜ's της 
τράπεζάς του. Η υπηρεσία αυτή θα παρέχεται κατόπιν συνεργασίας του ΚΑΑ µε τις 
τράπεζες που επιθυµούν να πραγµατοποιηθεί σύνδεση της cashcard του επενδυτή-
πελάτη τους µε τον Λογαριασµό Αξιών του στο Σύστηµα Αϋλων Τίτλων. 
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ΑξΙΑcard 

 

Η Έξυπνη Κάρτα του Επενδυτή 

Η ενηµέρωση του επενδυτή µπορεί να γίνει µε τη χρήση της έξυπνης κάρτας 
ΑξΙΑcard που εκδίδει το ΚΑΑ σε κάθε επενδυτή που το επιθυµεί. Κάτοχος της 
κάρτας µπορεί να γίνει κάθε επενδυτής ο οποίος έχει Μερίδα στο ΣΑΤ.  

ΑξΙΑnet 

 

Κέντρα Ενηµέρωσης Επενδυτών 

 Με τη χρήση της ΑξΙΑcard µέσω του δικτύου των Κέντρων Ενηµέρωσης Επενδυτών 
ΑξΙΑnet οι επενδυτές µπορούν να ενηµερώνονται για τα στοιχεία της µερίδας του, τα 
υπόλοιπα του Λογαριασµού Αξιών του και τις κινήσεις των πέντε τελευταίων ηµερών. 

Σήµερα λειτουργούν τα παρακάτω σηµεία εξυπηρέτησης επενδυτών µέσω του 
ΑξΙΑnet:  

• Τµήµα Εξυπηρέτησης Επενδυτών, Πεσµαζόγλου 1, Αθήνα.  
• Γραφείο Εξυπηρέτησης Κοινού, Τσιµισκή 14, 3ος όροφος, Θεσσαλονίκη.  

 
Υπηρεσίες Υποστήριξης της Κεφαλαιαγοράς 
Το ΚΑΑ εισπράττει και αποδίδει:  

• τον φόρο επί των πωλήσεων στις χρηµατιστηριακές συναλλαγές, για λογαριασµό του 
Ελληνικού ∆ηµοσίου. 

• την συµµετοχή των χρηµατιστηριακών εταιριών που προέρχεται από εισφορές επί της αξίας 
της χρηµατιστηριακής συναλλαγής, για λογαριασµό του Επικουρικού Κεφαλαίου. 

• τα δικαιώµατα του ΧΑΑ επί των χρηµατιστηριακών συναλλαγών, για λογαριασµό του ΧΑΑ. 
 
Επίσης το ΚΑΑ έχει δηµιουργήσει και θέσει στην διάθεση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ειδικό 
λογισµικό για την πρόσβαση των στελεχών της στο ΣΑΤ προκειµένου για την άσκηση του εποπτικού 
τους ρόλου. 
 
15.3.1.3 Προσωπικό 
 
Πολιτική του ΚΑΑ σχετικά µε το προσωπικό είναι η διατήρησή του στα επίπεδα που επιτρέπουν την 
καλή λειτουργία της εταιρίας και η συνεχής εκπαίδευσή του ώστε να ανταποκριθεί στις απαιτήσεις της.  
 
Η εξέλιξη του αριθµού των εργαζοµένων στο ΚΑΑ κατά την περίοδο 1997-2000, όπως προκύπτει από 
τα αντίστοιχα προσαρτήµατα των δηµοσιευµένων ισολογισµών της εταιρίας, παρουσιάζεται 
ακολούθως: 
 

 1997 1998 1999 2000 
Μέσος όρος προσωπικού 141 214 302 339 

 
O αριθµός των εργαζοµένων στο ΚΑΑ στις 31 ∆εκεµβρίου 2000 ήταν 339, εκ των οποίων 304 µε 
σύµβαση εργασίας αορίστου χρόνου, 11 µε σύµβαση έµµισθης εντολής αορίστου χρόνου (δικηγόροι) 
και 24 µε σύµβαση ορισµένου χρόνου, έναντι 302 συνολικά που απασχολούσε στις 31.12.1999.  
 
Η εταιρία έχει καταρτίσει και εφαρµόζει Κανονισµό Εργασίας (Αριθµ. Έγκρισης 5750/8.10.2000, 
Νοµαρχία Αθηνών). 
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15.3.1.4 Οργανόγραµµα 
 
Παρακάτω παρουσιάζεται το οργανόγραµµα του ΚΑΑ: 
 

ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ
ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ

ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ ΕΛΕΓΧΟΣ & 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ ΕΛΕΓΧΟΣ & 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝΝΟΜΙΚΗ ΥΠΗΡΕΣΙΑ

ΝΟΜΙΚΗ ΥΠΗΡΕΣΙΑ

ΤΜΗΜΑ ∆ΙΕΘΝΩΝ & 
∆ΗΜΟΣΙΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ ΚΑΙ 

ΠΡΟΒΟΛΗΣ

ΤΜΗΜΑ ∆ΙΕΘΝΩΝ & 
∆ΗΜΟΣΙΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ ΚΑΙ 

ΠΡΟΒΟΛΗΣΚΕΝΤΡΙΚΗ ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ
ΚΕΝΤΡΙΚΗ ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΡΓΑΣΙΩΝ
∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΟΡΓΑΝΩΣΗΣ 
& ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΟΡΓΑΝΩΣΗΣ 
& ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ

ΑΠΑΠΛΗΡΩΤΗΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΑΠΑΠΛΗΡΩΤΗΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ 
& ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ΧΑΑ

ΤΜΗΜΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ 
& ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ΧΑΑ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΕΚ∆ΟΤΡΙΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΕΚ∆ΟΤΡΙΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΩΝ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΚΗ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΚΗ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗ

ΑΠΑΠΛΗΡΩΤΗΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΑΠΑΠΛΗΡΩΤΗΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΤΕΧΝΙΚΗΣ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΤΕΧΝΙΚΗΣ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΤΜΗΜΑ ∆ΙΑΣΦΑΛΙΣΗΣ 
ΠΟΙΟΤΗΤΑΣ

ΤΜΗΜΑ ∆ΙΑΣΦΑΛΙΣΗΣ 
ΠΟΙΟΤΗΤΑΣ

ΑΠΑΠΛΗΡΩΤΗΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΑΠΑΠΛΗΡΩΤΗΣ 
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΤΜΗΜΑ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
ΑΝΘΡΩΠΙΝΩΝ ΠΟΡΩΝ

ΤΜΗΜΑ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
ΑΝΘΡΩΠΙΝΩΝ ΠΟΡΩΝ

ΤΜΗΜΑ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΚΑΙ 
ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΙΣΜΟΥ

ΤΜΗΜΑ 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΚΑΙ 
ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΙΣΜΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ
ΤΜΗΜΑ ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΚΗ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗ ΚΑΙ 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗ ΜΕΡΙΜΝΑ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΚΗ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗ ΚΑΙ 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗ ΜΕΡΙΜΝΑ

ΟΜΑ∆Α ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΟΜΑ∆Α ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΩΝ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΟΜΑ∆Α ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΩΝ 
ΕΡΓΩΝ

ΟΜΑ∆Α ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΩΝ 
ΕΡΓΩΝ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΚΗ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΚΗ 
ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗ

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ
ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ
ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ
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15.3.1.5 Συµβάσεις µε τρίτους  
 
Συµβάσεις προµήθειας και συντήρησης µηχανογραφικού και ηλεκτρονικού εξοπλισµού- 
Συµβάσεις παροχής λογισµικού 
 
Η εταιρία έχει υπογράψει συµβάσεις µε τις κατωτέρω Εταιρείες:  ΒULL Α.Ε.Ε., ERICSSON 
Σουηδικές Τηλεπικοινωνίες ΑΕ., Logic Dis AE, ORACLE ΕΛΛΑΣ ΑΕ, DATA ORDER and REDD-,  
COMPAQ COMPUTERS ΕΠΕ,  UNISYSTEMS, OPEN SOLUTION LTD, DECISION AE, SISCOM 
COMPUTER SYSTEMS AE., RSS SA, INFOQUEST AEBE, ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ INFOTECH AE και 
DATA MEDIA. Οι συµβάσεις αφορούν την προµήθεια λογισµικού, συστηµάτων διαχείρισης 
ασφάλειας πληροφορικών συστηµάτων, προµήθειας µηχανογραφικού εξοπλισµού, εξοπλισµού 
συστηµάτων πληροφορικής (Hardware-Software) καθώς επίσης και τη συντήρηση των εν λόγω 
συστηµάτων και εξοπλισµού.  
 
Συµβάσεις Παροχής Υπηρεσιών µε την ALPHA ΒΑΝΚ Α.Ε. 
 
Σύµφωνα µε την παρ. 9, του άρθρου 20 του ν. 3632/1928 όπως ισχύει, η εταιρία ανέθεσε, µε την από 
26.2.1997 Σύµβαση Παροχής Υπηρεσιών, το Παράρτηµα Α’ και την από 5.2.1999 Πρόσθετη Πράξη 
στην ALPHA BANK A.E. τη χρηµατική εκκαθάριση των συναπτοµένων στο ΧΑΑ χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών  µέσω του αυτοµατοποιηµένου συστήµατος της τράπεζας. Η διάρκεια της Συµβάσεως 
λήγει την 25.2.2003 και  οι υπηρεσίες  της ALPHA BANK παρέχονται άνευ ανταλλάγµατος. Σύµφωνα 
µε τους ειδικότερους όρους της Συµβάσεως,  η ALPHA BANK αναλαµβάνει να ανοίξει ειδικούς 
λογαριασµούς καταθέσεων όψεως για κάθε Συµµετέχοντα στο Σ.Α.Τ (ΑΧΕ – Θεµατοφύλακες), οι 
οικονοµικοί όροι και χαρακτηριστικά των οποίων συµφωνούνται µεταξύ της Τράπεζας και των 
Συµµετεχόντων µε ιδιαίτερο έγγραφο. Η ALPHA BANK  δεν ευθύνεται για τυχόν βλάβη των 
δικαιούχων των λογαριασµών που προέρχεται από χρεοπιστώσεις που διενεργεί το ΚΑΑ είτε 
απευθείας είτε βάσει εγγράφου εντολής ή µετά από την ίδια την παρέµβαση του ΚΑΑ. Η σύµβαση 
δύναται να καταγγελθεί οποτεδήποτε από αµφότερα τα συµβαλλόµενα µέρη, µε επίδοση εγγράφου 
καταγγελίας, τα δε αποτελέσµατα της καταγγελίας επέρχονται µετά από χρονικό διάστηµα τριών (3) 
µηνών από την καταγγελία.  
  
Συµβάσεις που αφορούν άυλα αγαθά 
 
Συµβάσεις άδειας χρήσεως λογισµικού & Συµβάσεις συµµετοχής στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων (Σ.Α.Τ.): 
 Η εταιρία  έχει αναπτύξει και υποστηρίζει λογισµικό µε το οποίο καθίσταται δυνατή: α) η µετατροπή 
των εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών ενσώµατων τίτλων σε άυλες αξίες για τις 
εισηγµένες στο ΧΑΑ εταιρίες,  β) η σύνδεση και η λειτουργία  όλων των Μελών του ΧΑΑ και των 
Θεµατοφυλάκων στα πλαίσια του Συστήµατος Άυλων Τίτλων, όπως αυτή  προσδιορίζεται από το νόµο 
και τον Κανονισµό , γ) η παρακολούθηση των πάσης φύσεως µεταβολών επί των κινητών αξιών που 
επέρχονται, ενδεικτικά, από την εκκαθάριση χρηµατιστηριακών συναλλαγών και την άσκηση των 
µετοχικών δικαιωµάτων, µέσω ηλεκτρονικών καταχωρίσεων και δ) την προετοιµασία των στοιχείων 
των Επενδυτών για τη δηµιουργία µερίδων επενδυτών. 
 
Οι άδειες  χρήσης  λογισµικού παραχωρούνται από την εταιρία σε όλες τις εισηγµένες στο ΧΑΑ 
εταιρίες, σε όλα τα Μέλη του ΧΑΑ και στους Θεµατοφύλακες (Συµµετέχοντες στο Σύστηµα Άυλων 
Τίτλων), µε ειδικότερες συµβάσεις παραχώρησης, οι δε Συµβάσεις Συµµετοχής στο Σ.Α.Τ. 
υπογράφονται µεταξύ της εταιρίας και όλων των Συµµετεχόντων στο Σ.Α.Τ. (ΑΧΕ – Θεµατοφύλακες). 
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Σύµβαση παροχής υπηρεσιών µέσω τηλεφωνικού δικτύου ΑξΙΑphone και διαδικτύου ΑξΙΑweb 
Tο Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών αξιοποιώντας τις δυνατότητες του Συστήµατος Άυλων Τίτλων και τα 
σύγχρονα µέσα της τεχνολογίας και των επικοινωνιών διαθέτει στον επενδυτή δύο από τα προϊόντα της 
σειράς µε τίτλο ΑξΙΑυπηρεσίες, που αφορούν υπηρεσίες πληροφόρησης για τον Λογαριασµό Αξιών 
του. Οι υπηρεσίες αυτές διατίθενται σε πρώτη φάση δωρεάν στο επενδυτικό κοινό και συµπληρώνουν, 
µε στοιχεία κατευθείαν από το Λογαριασµό Αξιών του, την ενηµέρωση που λαµβάνει ο επενδυτής από 
τις χρηµατιστηριακές εταιρείες και τις τράπεζες µε τις οποίες συναλλάσσεται.  
 
Για την διασφάλιση των παρεχοµένων πληροφοριών που αφορούν τα ατοµικά στοιχεία του επενδυτή, 
το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών ανέπτυξε µηχανισµούς ασφάλειας για την επιβεβαίωση της 
ταυτότητας του µε την απαραίτητη χρήση δύο (2) κωδικών πρόσβασης που ισχύουν και για τις δύο 
υπηρεσίες ΑξΙΑphone και ΑξΙΑweb. Η αποστολή των κωδικών πρόσβασης από το Αποθετήριο γίνεται 
µέσω συστηµένης ταχυδροµικής επιστολής στην διεύθυνση επικοινωνίας της Μερίδας του επενδυτή.   
 
Για να λάβει τους κωδικούς πρόσβασης, ο ενδιαφερόµενος επενδυτής θα πρέπει να συµπληρώσει τα 
στοιχεία και να υπογράψει, µε βεβαίωση του γνήσιου της υπογραφής του από αστυνοµική αρχή, την 
’Σύµβαση Παροχής Υπηρεσιών µέσω Τηλεφωνικού ∆ικτύου ΑξΙΑphone και ∆ιαδικτύου AξΙΑweb’ 
που διατίθεται από τους χειριστές του ΣΑΤ και τα γραφεία του Αποθετηρίου και να την ταχυδροµήσει 
στo αποθετήριο. 
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15.3.1.6 Οικονοµικά Στοιχεία ΚΑΑ 
 
Το ΚΑΑ λειτουργεί ως νοµικό πρόσωπο ιδιωτικού δικαίου και καταρτίζει οικονοµικές καταστάσεις 
σύµφωνα µε το Ν.2190/20 οι οποίες ελέγχονται από ορκωτούς ελεγκτές. 
 
 
15.3.1.6.1 ∆ραστηριότητα και Έσοδα ανά ∆ραστηριότητα 
 
Τα έσοδα του ΚΑΑ σήµερα προέρχονται κυρίως από τα δικαιώµατα µεταβιβάσεων καθώς και τα 
δικαιώµατα εκκαθάρισης ονοµαστικών και ανώνυµων µετοχών, και δευτερευόντως από την εισαγωγή 
προς διαπραγµάτευση στο ΧΑΑ νέων µετοχών. Η ανάλυση των δικαιωµάτων που εισπράττει του ΚΑΑ 
ανά είδος υπηρεσίας καθώς και η βάση υπολογισµού έκαστου δικαιώµατος, παρατίθενται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΒΑΣΗ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
Γραφείου εκκαθάρισης (N.1808/88, άρθρο 33α 
παρ.11) 0,005% Αξία της συναλλαγής 
Χρηµατιστηριακή µεταβίβαση µετοχών, ΕΛΠΙΣ, 
µεριδίων ΕΚΚΑ και δικαιωµάτων προτίµησης * 0,025% Αξία της συναλλαγής 

Καταχώρισης εξωχρηµατιστηριακών 
µεταβιβάσεων αξιών * 0,06% Αξία της µεταβίβασης (1) 

Καταχώρισης επικαρπίας * 0,06% Αξία της µεταβίβασης (1) 
Καταχώρισης µεταβίβασης λόγω κληρονοµικής 
διαδοχής * 0,06% 

Συνολικής αξίας των 
κληρονοµούµενων αξιών (2) 

Παροχής πληροφοριών σε εκδότρια ονοµαστικών 
µετοχών ή εκδότρια ΕΛΠΙΣ ή διαχειρίστρια 
ΕΚΑΑ * 

0,10 Ευρώ ή 34,075 δρχ 
Ελάχιστο ποσό 20 Ευρώ ή 6.815 δρχ. 

ανά µαγνητικό µέσο (δισκέτα) 

Ανά εγγραφή µεταβολής 
µετοχολογίου λόγω 
χρηµατιστηριακών ή 
εξωχρηµατιστηριακών 

συναλλαγών 
Μεταβολή αριθµού  ή κατηγορίας µετοχών ή 
ΕΛΠΙΣ ή µεριδίων ΕΚΑΑ και δικαιωµάτων 
προτίµησης χωρίς µεταβολή του µετοχικού 
κεφαλαίου ή του κεφαλαίου ΕΚΑΑ * (3) 0,10 Ευρώ ή 34,075 δρχ. 

Ανά εγγραφή σε Μερίδα 
επενδυτή 

Καταχώρηση νέων µετοχών λόγω εισαγωγής νέας 
εταιρίας ή αύξησης µετοχικού κεφαλαίου * (4) 
 
 

Έως 3.000.000 Ευρώ    0,30% 
3.000.000 – 9.000.000 Ευρώ   0,20% 

9.000.000,01 – 15.000.000 Ευρώ   0,10% 
πάνω από 15.000.000,01 Ευρώ   0,05% 

 Ελάχιστο ποσό  3.000 Ευρώ 
Μέγιστο ποσό 180.000 Ευρώ 

Επί της συνολικής αξίας των 
νέων µετοχών (5, 6) 

Μεταφορά οµολόγων για την εκκαθάριση ΣΜΕ 
επί οµολόγων (απ. ΕΚ 7/188/4.4.2000-ΦΕΚ 599 
Β’) δρχ 4.000 ή Ευρώ 11,74 Ανά ΣΜΕ 
* Απόφαση 1/215/3.5.2001 του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς – ΦΕΚ 667 Β’ 
 
Σηµειώσεις: 

1. Ως αξία µεταβίβασης λαµβάνεται η µεγαλύτερη µεταξύ της αναγραφοµένης στο µεταβιβαστικό έγγραφο και του γινόµενου 

του αριθµού αξιών επί της τιµής κλεισίµατος των αξιών στο ΧΑΑ κατά την προηγούµενη ηµέρα από την ηµεροµηνία που 

αναγράφεται στο µεταβιβαστικό έγγραφο ή στο συστατικό της επικαρπίας έγγραφο.  
2. Η συνολική αξία των κληρονοµούµενων αξιών προκύπτει από το γινόµενο του αριθµού των αξιών που αποτελούν αντικείµενο 
κληρονοµιάς επί την µέση τιµή των αξιών, κατά το προηγούµενο εξάµηνο από την ηµεροµηνία θανάτου του κληρονοµουµένου. 

3. Ενδεικτικά σε περιπτώσεις µετατροπής ανωνύµων µετοχών σε ονοµαστικές και αντίστροφα, µετατροπής προνοµιούχων σε 

κοινές, σε split ή reverse split κ.ά. 

4. Ενδεικτικά σε περιπτώσεις αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της µετρητοίς ή µε εισφορά σε είδος ή λόγω συγχώνευσης, κλπ.  

5. Ως συνολική αξία επί της οποίας υπολογίζεται η παραπάνω κλιµάκωση για τις περιπτώσεις αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 

λαµβάνεται υπόψη το γινόµενο της τιµής διάθεσης επί τον αριθµό των µετοχών και στην περίπτωση που γίνεται µε δωρεάν 

µετοχές το γινόµενο της ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής επί τον αριθµό των µετοχών. 

Ως συνολική αξία επί της οποίας υπολογίζεται η παραπάνω κλιµάκωση για εταιρείες των οποίων αξίες εισάγονται για πρώτη 

φορά στο ΧΑΑ λαµβάνεται υπόψη για µεν το τµήµα των µετοχών που ανήκουν στους παλαιούς µετόχους το γινόµενο της 
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ονοµαστικής αξίας των µετοχών επί τον αριθµό των µετοχών, για δε το προερχόµενο από την αύξηση τµήµα µετοχών το γινόµενο 

της τιµής διάθεσης κάθε µετοχής επί τον αριθµό των µετοχών. 
 
Σηµειώνεται ότι από τον Οκτώβριο του 2001 και για την  καταχώριση των εταιρικών οµολογιών στο 
ΣΑΤ και την εκκαθάριση των χρηµατιστηριακών συναλλαγών επ’ αυτών το ΚΑΑ εισπράττει: 
• Για την Εκκαθάριση των συναλλαγών και για λοιπές εργασίες το ¼ των αντίστοιχων δικαιωµάτων 
του επί µετοχών. 
• Για την εισαγωγή στο ΣΑΤ το ½ των αντίστοιχων δικαιωµάτων του επί µετοχών. 
 
Επίσης το Αποθετήριο εισπράττει για λογαριασµό Ελληνικού ∆ηµοσίου φόρο 0,3% επί της αξίας της 
συναλλαγής χρηµατιστηριακής µεταβίβασης µετοχών και 0,0025% επί της αξίας της συναλλαγής 
οµολογιών, που βαρύνει τον πωλητή. Τέλος, για λογαριασµό του Επικουρικού Κεφαλαίου, το ΚΑΑ 
εισπράττει 0,01% επί της αξίας της συναλλαγής χρηµατιστηριακής µεταβίβασης που βαρύνει και τα 
δύο µέρη.   
 

Έσοδα ανά δραστηριότητα  
 
Η κατακόρυφη αύξηση του όγκου των χρηµατιστηριακών συναλλαγών, οι εισαγωγές νέων εταιριών 
στο ΧΑΑ και οι αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου των ήδη εισηγµένων εταιριών, συνέβαλαν στην 
εντυπωσιακή αύξηση του κύκλου εργασιών του ΚΑΑ κατά τη διάρκεια των χρήσεων 1997-2000.  
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει αναλυτικά την εξέλιξη του κύκλου εργασιών του ΚΑΑ ανά 
κατηγορία εσόδου: 
 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ (εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 2000 

(€ 000) 
Κύκλος εργασιών από:       
∆ικαιώµατα από εκκαθάριση χρηµ/ών συναλλαγών 8.202 12.053 37.657 17.874 52.455 
∆ικαιώµατα από Α.Μ.Κ 570 1.167 1.720 3.711 10.891 
∆ικαιώµατα από αντικαταστάσεις µετοχών 150 213 83 0 0 
Μεταβολές µετοχολογίου 197 343 395 0 0 
Λοιπές υπηρεσίες  21 51 115 12 35 
Σύνολο Κύκλου Εργασιών  9.140 13.827 39.970 21.597 63.381 

 
Ειδικότερα: 
 
Η σηµαντικότερη πηγή εσόδων για το ΚΑΑ είναι τα έσοδα που προέρχονται από εκκαθάριση 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών, τα οποία για τη χρήση 2000 αντιπροσωπεύουν ποσοστό 83% του 
συνολικού κύκλου εργασιών. Συγκεκριµένα, τα έσοδα από δικαιώµατα εκκαθάρισης 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών για το 2000, ανήλθαν σε δρχ. 18 δισ. (€ 52.455 χιλ.) περίπου σε σχέση 
µε τον κύκλο εργασιών την προηγούµενη χρήση ο οποίος ανήλθε σε δρχ. 37 δισ. 
 
Η µείωση αυτή οφείλεται στην πτώση του όγκου των χρηµατιστηριακών συναλλαγών που είχε ως 
συνέπεια την µείωση της αξίας συναλλαγών για το 2000 σε σχέση µε το προηγούµενο έτος. 
 
Τα έσοδα από αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου για το 2000 ανήλθαν στο ποσό των δρχ. 3,7 δισ. (€ 
10.891 χιλ.) έναντι 1,7 δισ. το 1999 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 117,6%.  
 
Τέλος, τα έσοδα του ΚΑΑ από την παροχή λοιπών υπηρεσιών, κατά τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 
12 εκατ. (€ 35 χιλ.) έναντι δρχ. 115 εκατ. το 1999. 
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15.3.1.6.2 Εξέλιξη εργασιών και αποτελεσµάτων περιόδου 1997 – 2000 

 
Ο κύκλος εργασιών και τα αποτελέσµατα χρήσης του ΚΑΑ για την περίοδο 1997-2000 
παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί (οι ισολογισµοί και τα αποτελέσµατα χρήσης της 
εταιρίας για την περίοδο 1997-2000, παρατίθενται στο συνηµµένο Παράρτηµα). 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ  
(εκατ. δρχ.) 

1997 1998 1999 2000 2000 
(€ 000) 

Κύκλος εργασιών από:       
∆ικαιώµατα από εκκαθάριση χρηµ/ών συναλλαγών 8.202 12.053 37.657 17.874 52.455 
∆ικαιώµατα για έκδοση αποθετηρίων από Α.Μ.Κ 570 1.167 1.720 3.711 10.891 
∆ικαιώµατα για έκδοση αποθετηρίων από 
αντικαταστάσεις µετοχών 150 213 83 0 0 
Ονοµαστικοποίηση µετοχών  0 0 0 0 0 
Πράξεις µεταβίβασης σε µαγνητικό µέσο 197 343 395 0 0 
Λοιπές υπηρεσίες  21 51 115 12 35 
Κύκλος εργασιών  9.140 13.827 39.970 21.597 63.381 
Μείον: Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ν.2471/1997 Αρθ. 79 
δ. 0 0 2.798 1.512 4.437 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 934 1.549 2.538 2.599 7.627 
Μικτό Κέρδος  8.206 12.278 34.634 17.486 51.317 
(% στον κύκλο εργασιών) 90% 89% 87% 81% 81% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 0 3 0 5 16 
Σύνολο 8.206 12.280 34.634 17.491 51.332 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 397 528 940 1.265 3.712 
Μείον: Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) 0 0 0 0 0 
Σύνολο εξόδων 397 528 940 1.265 3.712 
(% στον κύκλο εργασιών) 4% 4% 2% 6% 6% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) 7.809 11.752 33.694 16.226 47.620 
(% στον κύκλο εργασιών) 85% 85% 84% 75% 75% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 0 0 0 3  10 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 204 131 3.591 3.916 11.493 
Πλέον: Κέρδη πωλήσεων συµµετοχών & χρεογράφων 341 1.142 0 0 0 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 2 215 37 116 340 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  1 305 236 48 141 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 8.355 12.935 37.086 20.214 59.322 
(% στον κύκλο εργασιών) 91% 94% 93% 94% 94% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 50 149 209 123 362 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 1 1 3 4 12 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 8.404 13.082 37.292 20.333 59.671 
(% στον κύκλο εργασιών) 92% 95% 93% 94% 94% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 538 1.087 1.806 2.772 8.136 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 7.866 11.995 35.486 17.560 51.535 
(% στον κύκλο εργασιών) 86% 87% 89% 81% 81% 

Μείον Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 3.008 4.549 14.727 7.070 20.748 
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 19 35 41 121 
Μείον: Αµοιβές προσωπικού εκτός µισθού 30 30 60 70 205 
Κέρδη µετά από Φόρους χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ. 4.827 7.398 20.664 10.379 30.460 
(% στον κύκλο εργασιών) 53% 54% 52% 48% 48% 
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 0 0 162 0 0 
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. & 
φόρους φορολογικού ελέγχου προηγ. Χρήσεων 4.827 7.398 20.502 10.379 30.460 
(% στον κύκλο εργασιών) 53% 54% 51% 48% 48% 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η (1)      
Κέρδη προ φόρων 7.866 11.995 35.486 17.560 51.535 
∆ιαφορές φορολ. Ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν 26 56 60 190 558 
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Κέρδη µετά από φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. και 
φόρους φορολ. ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν  4.831 7.372 18.696 10.260 30.110 
(1) Αναµορφωµένα βάσει των παρατηρήσεων του ορκωτού ελεγκτή λογιστή που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό και λογιστικό 
έλεγχο έως και τη χρήση 1999 και των τακτικών ορκωτών ελεγκτών λογιστών για τη χρήση 2000. 
 
 
 Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων: 
 
Κύκλος εργασιών  
 
Όπως προαναφέρθηκε, το ΚΑΑ συνεπεία κυρίως της µείωσης του όγκου των χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών, παρουσίασε µείωση του κύκλου εργασιών του το 2000 σε σχέση µε την προηγούµενη 
χρήση. Έτσι, ο κύκλος εργασιών ανήλθε το 2000 σε δρχ. 21.597 εκατ., έναντι δρχ. 39.970 εκατ. το 
1999 και δρχ. 13.827 εκατ. το 1998.  
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας στις 31.12.2000 αναλύεται ως εξής: 
 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000
2000 

(€ 000) 
Έσοδα παροχής υπηρεσιών    
- ∆ικαιώµατα από εκκαθάριση χρηµατιστηριακών αλλαγών 17.874 52.455 
- ∆ικαιώµατα για έκδοση αποθετηρίων από Α.Μ.Κ 3.711 10.891 
- Λοιπές υπηρεσίες 12 35 

Σύνολο 21.597 63.381 
 
 
Κόστος Πωληθέντων - Περιθώριο Μικτού Κέρδους 
 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών (κόστος πωλήσεων) για τις χρήσεις 1997-2000 
αναλύεται ως εξής:  
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 633 1001 1648  1.750 5.136 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 25 45 45  52 153 
Παροχές τρίτων 180 265 336  559 1.640 
Φόροι-Τέλη 86 2 3  4 12 
∆ιάφορα έξοδα 0 223 475  192 563 
Τόκοι και συναφή έξοδα 0 0 0  0 0 
Προβλέψεις αποζηµίωσης 8 13 31  42 123 

Σύνολο 932 1.549 2.538 2.599 7.627 
 
Σύµφωνα µε το συστατικό Νόµο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς Ν.1969/91 όπως ισχύει, οι πόροι της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς περιλαµβάνουν µεταξύ άλλων υποχρέωση από µέρους του ΚΑΑ 
καταβολής ποσού ίσου µε ποσοστό 7% επί του κύκλου εργασιών.  
 
Σηµειώνεται ότι ο εν λόγω πόρος, εµφανίζεται από τη χρήση 1999 αφαιρετικά του κύκλου εργασιών 
της εταιρίας στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης, ενώ µέχρι και την προηγούµενη χρήση 
εµφανιζόταν στον πίνακα διάθεσης κερδών. Ο εν λόγω πόρος ανήλθε για το 2000 σε δρχ. 1.512 εκατ. 
(€ 4.437 χιλ.). 
 
Τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν και αναλύονται ως εξής:  
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Έξοδα διοίκησης  
 
Τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας ανήλθαν σε δρχ. 1.265 εκατ. (€  3.712 χιλ.). το 
2000, έναντι δρχ. 940 εκατ. το 1999, δρχ. 528 εκατ. το 1998 και δρχ. 397 εκατ. το 1997. 
 
Αναλυτικότερα, η ανάλυση των διοικητικών εξόδων χρήσης 1997, 1998, 1999 και 2000 παρουσιάζεται 
στον ακόλουθο πίνακα:  
 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 
2000

(€ 000)
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 210 243 390 660 1.937
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 90 73 79 35 103
Παροχές τρίτων 27 39 71 161 472
Φόροι-Τέλη 8 17 45 108 317
∆ιάφορα έξοδα 58 151 344 278 816
Προβλέψεις αποζηµείωσης 4 5 11 23 67

Σύνολο 397 528 940 1.265 3.712

 
Έσοδα χρεογράφων  
Ο λογαριασµός των εσόδων από χρεόγραφα περιλαµβάνει κυρίως έσοδα από επενδύσεις της εταιρίας 
σε αµοιβαία κεφάλαια και προθεσµιακές τοποθετήσεις. Τα έσοδα χρεογράφων κατά τη χρήση 2000 
ανήλθαν σε δρχ. 3,9 δισ. (€ 11.492 χιλ.), έναντι δρχ. 3,6 δισ. κατά την προηγούµενη χρήση.  
Η είσπραξη του φόρου (0,3% σήµερα) επί του όγκου συναλλαγών πωλήσεων στο ΧΑΑ από τα Μέλη 
του ΧΑΑ γίνεται κατά την εκκαθάριση των συναλλαγών, δηλαδή τρεις µέρες µετά την ολοκλήρωση 
των συναλλαγών. Έτσι, ο φόρος  των συναλλαγών των τριών τελευταίων συνεδριάσεων του ΧΑΑ 
εµφανίζεται στον ισολογισµό του ΚΑΑ ως απαίτηση και ισόποση υποχρέωση. 
 
Αποσβέσεις 
Οι αποσβέσεις της εταιρίας έγιναν µε βάση τους προβλεπόµενους από το νόµο συντελεστές και δεν 
υπήρξαν µεταβολές κατά τη διάρκεια της εξεταζόµενης περιόδου.  
 
Ο πιο κάτω πίνακας παρουσιάζει την κατανοµή των αποσβέσεων που διενέργησε η εταιρία στο κόστος 
πωλήσεων, στα έξοδα διοικητικής λειτουργίας και στα έξοδα έρευνας-ανάπτυξης. Το σύνολο των 
αποσβέσεων για το έτος 2000 ανήλθε σε δρχ. 2.772 εκατ. (€ 8.139 χιλ.). και κατανέµεται ως 
ακολούθως: 
 
Κατανοµή Αποσβέσεων (εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 2000 

 (€ 000) 
Αποσβέσεις στο Κόστος Πωλήσεων 254 642 760 1.202 3.528 
Αποσβέσεις στα Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 18 43 73 301 883 
Αποσβέσεις στα Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης 266 402 973 1.269 3.724 
Σύνολο Αποσβέσεων  538 1.087 1.806 2.772 8.135 

 
Κέρδη προ φόρων  
Κατά την εξεταζόµενη περίοδο, η κερδοφορία της εταιρίας παρουσίασε αυξοµειώσεις, ιδιαίτερα κατά 
τη χρήση 2000, ως συνέπεια των µεταβολών που παρατηρήθηκαν στον κύκλο εργασιών της. Έτσι, τα 
κέρδη προ φόρων το 2000 διαµορφώθηκαν σε δρχ. 17,6 δισ. (€ 51.535 χιλ), έναντι δρχ. 35,5 δισ. το 
1999 και δρχ. 11,9 δισ. το 1998. 
 
Σηµειώνεται ότι έγιναν εξωλογιστικές αναµορφώσεις των αποτελεσµάτων χρήσης για την εξεταζόµενη 
τεραετία έως την 30.09.2001 και της καθαρής θέσης της εταιρίας µε 30.09.2001 οι οποίες παρατίθενται 
αναλυτικά στο κεφ. 15.3.1.7 «ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1.1. – 30.09.2001». 
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15.3.1.6.3 ∆ιάθεση προ αποσβέσεων κερδών περιόδου 1997 – 2000 

 
Η διάθεση των κερδών της εταιρίας για την τετραετία 1997 – 2000, παρουσιάζεται, στον ακόλουθο 
πίνακα:  
 
∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΕΡ∆ΩΝ 1997 1998 1999 2000 2000 

 ( € 000) 
ΣΥΝΟΛΟ % 

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων 8.404 13.082 37.292 20.333 59.671 79.111   
          
∆ιάθεση Κερδών         
Τακτικό αποθεµατικό 53 0 1.066 525 1.539 1.643 2% 
Ειδικά & Έκτακτα αποθεµατικά 1.246 2.382 7.027 2.155 6.326 12.810 16% 
Αφορολόγητα αποθεµατικά 389 1.100 1.909 1.700 4.988 5.099 6% 
Μέρισµα 2.500 3.000 10.500 6.000 17.608 22.000 28% 
Αµοιβές από ποσοστά µελών ∆.Σ. και αµοιβές 
προσωπικού εκτός µισθού 30 49 95 111 326 285 0% 
Αµοιβές σε Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ν.1969/91 639 968 0 0 0 1.607 2% 
Φόρος εισοδήµατος  3.008 4.497 14.727 7.070 20.748 29.302 37% 
Φόροι φορολογικού ελέγχου προηγούµενων 
χρήσεων  0 0 162   162 0% 
Σύνολο 8.404 13.083 37.292 20.333 59.672 79.111 100% 

 
Τα συνολικά προς διάθεση κέρδη του ΚΑΑ για την περίοδο 1997-2000 ανήλθαν συνολικά σε δρχ. 79 
δισ. (€ 231 χιλ.) περίπου. 
 
Ποσό δρχ. 19 δισ., (€ 57.379 χιλ.) ήτοι ποσοστό 24% των προς διάθεση κερδών, παρέµεινε στην 
εταιρία για την ενίσχυση της καθαρής της θέσης µε τη µορφή αποθεµατικών, ποσό δρχ. 22 δισ. (€ 
64.563 χιλ.), ήτοι ποσοστό 28%, διατέθηκε ως µέρισµα και ποσό δρχ. 29 δισ. (€ 85.106 χιλ.) διατέθηκε 
για την πληρωµή φόρου εισοδήµατος και λοιπών φόρων. 
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15.3.1.6.4 Ανάλυση Οικονοµικής Κατάστασης περιόδου 1997 – 2000 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται συνοπτικά τα στοιχεία των ισολογισµών για τις χρήσεις 1997-
2000: 
 
ΚΑΑ Α.Ε. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ      

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Έξοδα εγκατάστασης  394 647 791 1.362 3.996 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 214 376 478 789 2.315 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  180 271 313 573 1.681 
Ασώµατα πάγια 266 667 1.641 2.910 8.541 
Μείον: αποσβέσεις 266 667 1.641 2.910 8.541 
Αναπόσβεστα Ασώµατα πάγια 0 0 0 0 0 
Ενσώµατα πάγια 1.274 2.354 4.072 5.395 15.833 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 414 907 1.558 2.664 7.819 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 860 1.447 2.514 2.731 8.014 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 860 1.447 2.514 2.731 8.014 
Συµµετοχές 0 0 500 500 1.468 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 4 6 11 12 34 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 864 1.452 3.025 3.243 9.517 
Πελάτες 182 239 498 151 443 
Επιταγές εισπρακτέες  0 15 0 4 11 
Επισφαλείς-Επίδικοι Πελάτες και Χρεώστες 0 0 0 0 0 
Χρεώστες διάφοροι 3.008 2.690 13.671 5.416 15.896 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 3 1 0 1 2 
Χρεόγραφα 4.598 17.972 68.247 36.379 106.762 
∆ιαθέσιµα 4.361 1.156 2.235 1.551 4.551 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 12.150 22.073 84.652 43.502 127.666 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  173 100 654 77 225 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 13.367 23.896 88.644 47.395 139.088 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 63.993 346.224 1.642.413 116.439 341.715 
       
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1997 1998 1999 2000 2000 

(€ 000) 
Μετοχικό κεφάλαιο 1.000 1.000 3.000 6.000 17.608 
Αποθεµατικά 4.339 5.770 12.771 10.884 31.942 
Ποσά προορισµένα για αύξηση κεφαλαίου 0 2.000 3.000 6.267 18.392 
Αποτελέσµατα εις νέο 0 0 0 0 0 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  5.339 8.770 18.771 23.151 67.942 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 36 348 586 648 1.901 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 0 0 0 0 0 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      
Προµηθευτές 526 565 1.006 623 1.828 
Προκαταβολές πελατών  0 0 0 0 0 
Φόροι-τέλη 4.199 10.058 54.701 14.770 43.344 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 36 69 94 113 330 
Μερίσµατα πληρωτέα 2.500 3.000 10.500 6.000 17.608 
Πιστωτές διάφοροι 729 1.078 2.977 2.071 6.077 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 7.990 14.770 69.279 23.576 69.188 
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  7.990 14.770 69.279 23.576 69.188 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 2 8 7 20 58 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 13.367 23.895 88.644 47.395 139.089 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί  63.993 346.224 1.642.413 116.439 341.715 
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Έξοδα Εγκατάστασης  
 
Τα προ αποσβέσεων έξοδα εγκατάστασης της 31.12.2000 ανήλθαν σε δρχ. 1.362 εκατ. (€ 3.996 χιλ.) 
και αφορούν στο σύνολό τους προγράµµατα υπολογιστών. 
 
Το 1999 τα έξοδα εγκατάστασης. τα οποία αφορούν λογισµικά προγράµµατα, µελέτη αναδιοργάνωσης 
του ΚΑΑ και έξοδα εκτύπωσης µετοχών, ανήλθαν σε δρχ. 791 εκατ. και η εξέλιξη αυτών 
παρουσιάζεται ακολούθως: 
 
ΑΝΑΛΥΤΙΚΟΣ ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΟ∆ΩΝ 

ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1997 1998 1999 2000 2000 

 (€ 000) 

Έξοδα αναδιοργάνωσης 394 644 777 1.362 3.996 

Λοιπά έξοδα πολυετούς απόσβεσης  0 3 14 0 0 

Σύνολο 394 647 791 1.362 3.996 

Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 214 376 478 789 2.314 

Αναπόσβεστο υπόλοιπο 180 271 313 573 1.682 

 
Οι αποσβέσεις στα έξοδα ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης έχουν υπολογιστεί µε συντελεστή 20%, 
ήτοι απόσβεση σε 5 έτη, µε εξαίρεση τα λογιστικά προγράµµατα τα οποία αποσβένονται µε 
συντελεστή 30%. 
 
Ενσώµατες και Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
Η αξία κτήσης των ενσώµατων ακινητοποιήσεων της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 5.395 
εκατ. (€ 15.833 χιλ.), έναντι δρχ. 4.072 εκατ. το 1999 και δρχ. 2.354 εκατ. το 1998, παρουσιάζοντας 
αύξηση της τάξης του 32,5% και  73% αντίστοιχα. Το µεγαλύτερο µέρος των ακινητοποιήσεων αυτών, 
ήτοι δρχ. 4.159 εκατ. (€ 12.206 χιλ.) αφορούν εξοπλισµό γραφείου (Η/Υ). 
 
Το µεγαλύτερο µέρος του λογαριασµού των ενσώµατων ακινητοποιήσεων αφορά σε έπιπλα και λοιπό 
εξοπλισµό και ειδικότερα σε αγορά µηχανογραφικού εξοπλισµού. Η σηµαντική αύξηση του εν λόγω 
κονδυλίου στις χρήσεις 1998, 1999 και 2000 οφείλεται στη συνεχή αναβάθµιση και εξέλιξη του 
µηχανογραφικού Συστήµατος Άυλων Τίτλων.    
 
Τέλος, οι ασώµατες ακινητοποιήσεις της εταιρίας, οι οποίες αφορούν έξοδα έρευνας και ανάπτυξης, 
ανήλθαν το 2000 σε δρχ. 2.910 εκατ. (€ 8.541 χιλ.) έναντι δρχ. 1.641 εκατ.  το 1999,  δρχ. 668 εκατ. το 
1998 και 266 εκατ το 1997.  
 
ΕΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΑΣ & ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

 

1997 

 

1998 

 

1999 2000 

2000 

(€ 000) 

Μισθοί προσωπικού 92 334 869 1.591 4.669 

Αµοιβές τρίτων  55 89 219 263 772 

Επισκευές – συντηρήσεις κτιρίων 14 27 122 283 831 

∆ιάφορα 105 218 431 773 2.268 

Σύνολο 266 668 1.641 2.910 8.540 

 
Αναλυτική περιγραφή των επενδύσεων που πραγµατοποίησε η εταιρία κατά την εξεταζόµενη περίοδο 
παρουσιάζεται στο υποκεφάλαιο 9.4  «ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΕΧΑΕ 1997 – 2000»  του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου.  
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Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 
Ο λογαριασµός Συµµετοχές ανέρχεται στις 31.12.2000 σε δρχ. 500 εκατ. (€ 1.467 χιλ.) Ειδικότερα: 
 
 
 
Συµµετοχές ΚΑΑ σε 

 
 

(%) 

 
 

Αξία κτήσης  

 
Εσωτερική Λογιστική 

Αξία  

Μικρότερη τιµή µεταξύ αξίας 
κτήσεως και εσωτερικής 

λογιστικής αξίας (31.12.2000) 

ΧΠΑ 13,70% 410,0 420,0 
ΕΤΕΣΕΠ 1,125% 90,0 96,0 
Association of National  
Numbering Agencies 

0,4 - 

ΣΥΝΟΛΟ  500,4  

410,0 
90,0 

- 
 

500 

* Η Association of National Numbering Agencies είναι διεθνής οργανισµός κωδικοποίησης. Το ύψος της εν λόγω συµµετοχής στις 

31.12.1999 ανήρχετο σε δρχ. 378.000. 
 
Επισηµαίνεται ότι οι παραπάνω συµµετοχές εµφανίζονταν µέχρι και το 1998 στο λογαριασµό 
Χρεογράφων του κυκλοφορούντος ενεργητικού. 
 
Πελάτες 
Ο λογαριασµός «Πελάτες» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 151 εκατ. (€ 456 χιλ.) και 
αφορούσε πελάτες εσωτερικού. Η ενηλικίωση του συνόλου του εν λόγω λογαριασµού δεν ξεπερνάει 
τις 30 ηµέρες. 
 
Χρεώστες ∆ιάφοροι 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 5.416 εκατ. (€ 
15.896 χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 2000  

(€ 000) 

∆άνεια προσωπικού 1 5 12 0 0 

Προκαταβολή Φόρου εισοδήµατος 1.649 2.460 8.096 3.941 11.566 

Παρακρατηθέντες Φόροι  28 37 53 2 6 

Ελληνικό ∆ηµόσιο – Λοιπές Απαιτήσεις 0 0 4.738 0 0 

Απαιτήσεις από ΑΧΕ  1.330 0 726 0 0 

Λοιποί χρεώστες  0 0 22 1.470 4.314 

Συνεγγυητικό 0 134 0 0 0 

Χρεωστικά προµηθευτών  0 54 0 0 0 

Προµερίσµατα πληρωτέα 0 0 24 3 11 

Σύνολο 3.008 2.690 13.671 5.416 15.896 

 
Χρεόγραφα 
 
Στα πλαίσια της επένδυσης των υψηλών διαθεσίµων του, τα οποία προέρχονται από την ιδιαίτερα 
υψηλή κερδοφορία του, το ΚΑΑ προέβη σε αγορά µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων, καθώς και 
προθεσµιακών συµβολαίων επαναγοράς (repos).  
 
Έτσι, κατά τη χρήση 2000 τα χρεόγραφα του ΚΑΑ ανήλθαν σε δρχ. 36.379 εκατ. (€ 106.761 χιλ.) 
έναντι δρχ. 68.246 εκατ. κατά την προηγούµενη χρήση. Αναλυτικότερα, η σύνθεση του 
χαρτοφυλακίου χρεογράφων της εταιρίας παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
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(ποσά σε χιλ. δρχ.) 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 31.12.000 (€ 000) 

Μετοχές 378 500.378 0 0 0 
Λοιπά χρεόγραφα       
   - Αµοιβαία Κεφάλαια 4.597.289 10.284.269 28.822.733 19.680.250 57.756 
   - Repos  0 7.187.692 39.423.993 16.698.824                    49.005 

Σύνολο λοιπών 
χρεογράφων  

4.597.289 17.471.961 68.246.726 36.379.074 106.761 

Σύνολο Χρεογράφων  4.597.667 17.972.339 68.246.726 36.379.074 106.761 
 
Σηµειώνεται ότι οι τίτλοι µε χαρακτήρα προθεσµιακής καταθέσεως και µη εισηγµένοι στο ΧΑΑ 
(έντοκα γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου) καθώς και τα Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου αποτιµήθηκαν 
όπως και οι προθεσµιακές καταθέσεις.  
 
Τα παραπάνω χρεόγραφα αποτιµήθηκαν στην κατ’ είδος χαµηλότερη τιµή µεταξύ τιµής κτήσης και 
τρέχουσας τιµής σύµφωνα µε το άρθρο 43 του Ν. 2190/1920. 
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 
Προµηθευτές  
Το υπόλοιπο του λογαριασµού "Προµηθευτές" περιλαµβάνει τις υποχρεώσεις του ΚΑΑ προς τους 
προµηθευτές του σε εξοπλισµό ηλεκτρονικών υπολογιστών, λογισµικό κλπ. Ο παρακάτω πίνακας 
παρουσιάζει την ωρίµανση του εν λόγω λογαριασµού στις 31.12.2000: 
 

ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 31.12.2000 % 
0-30 ηµέρες 276 37% 
31-90 ηµέρες 206 28% 
91-180 ηµέρες 183 25% 
181-365 ηµέρες 74 10% 

ΣΥΝΟΛΟ 740 100% 

 
Φόροι - Τέλη – Ασφαλιστικά Ταµεία  
Οι υποχρεώσεις από φόρους – τέλη και ασφαλιστικούς οργανισµούς ανήλθαν στις 31.12.2000 σε δρχ. 
14.882 εκατ. (€ 43.674 χιλ.) έναντι δρχ. 54.795 εκατ. κατά την προηγούµενη χρήση. 
 
Αναλυτικότερα, οι υποχρεώσεις από φόρους το 2000 περιλαµβάνουν κυρίως τον προαναφερθέντα 
παρακρατούµενο φόρο ύψους δρχ. 11.844 εκατ. (€ 34.762 χιλ.) καθώς και φόρο εισοδήµατος δρχ. 
2.838 εκατ. (€ 8.328 χιλ.).  
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία δεν έχει οποιαδήποτε οφειλή φόρου σε καθυστέρηση ή οποιαδήποτε οφειλή 
σε καθυστέρηση έναντι ασφαλιστικού οργανισµού ή τραπεζών. 
Πιστωτές διάφοροι 
Οι υποχρεώσεις της εταιρίας προς πιστωτές ανέρχονται για το 2000 σε δρχ. 2.071 εκατ. (€ 6.077 χιλ.) 
έναντι δρχ. 2.977 την προηγούµενη χρήση. Το µεγαλύτερο µέρος αυτών αφορά υποχρέωση του ΚΑΑ 
προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς υπολογιζόµενη σε 7% επί του κύκλου εργασιών του ΚΑΑ 
σύµφωνα µε το Ν 2470/97 και η οποία για το 2000 ανέρχεται σε δρχ. 1.548 εκατ. (€ 4.543 χιλ.).  
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Μερίσµατα πληρωτέα 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού Μερίσµατα Πληρωτέα ανήλθε σε δρχ. 6.000 εκατ. το 2000 (€ 17.608 
χιλ.), από δρχ. 10.500 εκατ. το 1999 και αφορούν µερίσµατα  της χρήσης 2000.  
 
 
15.3.1.6.5 Χρηµατοοικονοµικοί δείκτες χρήσεων 1997 – 2000  

Οι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες των χρήσεων 1997-2000 παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ           
 1997 – 2000 1996 1997 1998 1999 2000 
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)       
Κύκλου εργασιών 44,1% 167,5% 51,3% 189,1% -46,0% 
Κερδών προ φόρων 51,8% 166,5% 52,5% 195,8% -50,5% 
Κερδών µετά από φόρους χρήσης & αµοιβές ∆.Σ. 33,4% 58,7% 34,7% 64,2% -99,1% 
Ενσώµατων παγίων (σε αξία κτήσεως) 29,6% 111,6% 84,7% 73,0% 32,5% 
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 45,1% 120,8% 78,8% 271,0% -46,5% 
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%)       
Απoδοτικότητα µέσου όρου ιδίων κεφαλαίων 93,2% 175,0% 170,0% 257,7% 83,8% 
Αποδοτικότητα µέσου όρου συνολικών απασχολούµενων 
κεφαλαίων 93,2% 175,0% 170,1% 257,7% 83,8% 
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)       
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 0,7  1,5  1,7  3,7  1,0  
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)       
Γενική ρευστότητα 2,3  1,5  1,5  1,2  1,8  
Λειτουργική ταµειακή ροή / Σύνολο φόρων 0,8  1,8  -0,1  0,3  0,0  
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15.3.1.6.6 Πηγές και χρήσεις κεφαλαίων  

 
Οι πηγές και χρήσεις των κεφαλαίων του ΚΑΑ για τις χρήσεις 1996 - 2000 παρατίθενται στον πίνακα 
που ακολουθεί: 
 
 
ΠΗΓΕΣ ΚΑΙ ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 1996 1997 1998 1999 2000 
ΠΗΓΕΣ        
Κέρδη προ Φόρων 2.952 7.866 11.995 35.486 17.560 
Αποσβέσεις (λογ. αποτελεσµάτων) 226 538 1.087 1.806 2.772 
Προβλέψεις 5 11 311 239 61 
Αύξηση κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών  0 0 0 0 0 
Αύξηση τραπεζικών υποχρεώσεων  0 0 0 0 0 
Μεταβολή κεφαλαίου κίνησης  2.526 -6.269 -12.174 -4.647 
Σύνολο 3.183 10.942 7.125 25.357 15.747 
        
ΧΡΗΣΕΙΣ        
Μεταβολή διαθεσίµων 247 3.680 -3.205 1.079 -684 
Αύξηση εξόδων εγκατ/σεως και ασώµατων ακινητοποιήσεων 14 46 90 571 1.840 
Αύξηση ενσώµατων ακινητοποιήσεων  276 1.036 1.674 2.874 1.409 
Αύξηση/(Μείωση) συµ/χών και µακροπρ. Χρηµατ/ών απαιτήσεων 0 2 2 506 1 
Μείωση λοιπών µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων  0 0 0 0 0 
Μερίσµατα πληρωτέα 800 2.500 3.000 10.500 6.000 
Αµοιβές ∆.Σ. και διανεµόµενα κέρδη στο προσωπικό  30 30 49 95 111 
Αµοιβές σε Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ν.1969/91 200 639 968 0  
Φόροι 957 3.008 4.549 14.889 7.070 
Σύνολο 2.524 10.941 7.126 30.513 15.747 
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15.3.1.6.7 Ταµειακές Ροές  

 
ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 1996 1997 1998 1999 2000 
Καθαρά κέρδη µετά από φόρους και αµοιβές ∆.Σ. 1.995 4.827 7.398 20.502 10.379 
Πλέον: Προβλέψεις 5 11 311 239 61 
Πλέον: Αποσβέσεις  226 538 1.087 1.806 2.772 
Μείον: Μερίσµατα 800 2.500 3.000 10.500 6.000 
Ακαθάριστη Ταµειακή Ροή 1.426 2.877 5.797 12.047 7.213 
        
ΜΕΙΟΝ: Λειτουργικές Ταµειακές Ανάγκες        
Αύξηση/Μείωση σε:       
Πελάτες / Γραµµάτια εισπρακτέα -333 123 73 244 -343 
Λοιποί χρεωστικοί λογαριασµοί 1.504 1.183 -320 10.981 -8.255 
Χρεόγραφα 340 1.817 13.375 50.274 -31.868 
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 58 -34 -73 555 -578 
Σύνολο Λειτουργικών Ταµειακών Αναγκών  1.569 3.089 13.055 62.054 -41.044 
        
ΠΛΕΟΝ: Λειτουργικές Ταµειακές Πηγές       
Αύξηση/Μείωση σε:       
Προµηθευτές / Γραµµάτια πληρωτέα 49 377 39 441 -383 
Λοιπούς πιστωτικούς λογαριασµούς 861 5.239 6.741 54.068 -45.320 
Μεταβατικούς λογαριασµούς παθητικού 1 -1 6 0 12 
Σύνολο Λειτουργικών Ταµειακών Πηγών 911 5.615 6.786 54.508 -45.691 
        
Μεταβολή στο κεφάλαιο κίνησης -658 2.526 -6.269 -7.546 -4.647 
Καθαρή Ταµειακή Λειτουργική Ροή 767 5.403 -472 4.501 2.566 
        
ΜΕΙΟΝ: Μη Λειτουργικές Ταµειακές Ανάγκες        
Αύξηση εξόδων εγκατάστασης και ασώµατων 
ακινητοποιήσεων 14 46 90 571 1.840 
Καθαρές επενδύσεις ενσώµατων παγίων 276 1.036 1.674 2.874 1.409 
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 0 2 2 506 1 
Αµοιβές σε Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ν.1969/91 200 639 968 0 0 
Σύνολο Μη λειτουργικών Ταµειακών Αναγκών 490 1.723 2.734 3.950 3.250 
        
ΠΛΕΟΝ: Μη Λειτουργικές Ταµειακές Ροές       
Αύξηση κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών  0 0 0 0 0 
Σύνολο Μη λειτουργικών Ταµειακών Ροοών 0 0 0 0 0 
        
Μεταβολή Ταµείου και Λοιπών ∆ιαθεσίµων  277 3.680 -3.206 551 -684 
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15.3.1.7 Οικονοµικά Στοιχεία ΚΑΑ περιόδου 1.1 - 30.9.2001 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Κύκλος εργασιών  18.388 53.964 6.988 20.508 
Μείον: Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Ν.2471/1997 Αρθ. 79 
δ. 1.318 3868 490 1.438 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 2.348 6889 2.050 6.016 
Μικτό Κέρδος  14.723 43.206 4.448 13.054 
(% στον κύκλο εργασιών) 80% 80% 64% 64% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 5 16 30 87 
Σύνολο 14.728 43.222 4.478 13.141 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ 
αποσβέσεων) 691 2028 953 2.797 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας ερευνών και ανάπτυξης (προ 
αποσβέσεων) 0 1 1 2 
Σύνολο εξόδων 692 2.030 954 2.799 
(% στον κύκλο εργασιών) 4% 4% 14% 14% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 14.036 41.192 3.524 10.342 
(% στον κύκλο εργασιών) 76% 76% 50% 50% 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 3.319 9.741 928 2.725 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 3 8 51 149 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  23 66 39 114 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 17.336 50.875 4.465 13.103 
(% στον κύκλο εργασιών) 94% 94% 64% 64% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 93 273 12 36 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 4 12 1 3 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 17.425 51.136 4.476 13.136 
(% στον κύκλο εργασιών) 95% 95% 64% 64% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 1.949 5720 1.539 4.517 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 15.476 45.416 2.937 8.620 
(% στον κύκλο εργασιών) 84% 84% 42% 42% 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η (1)   
Κέρδη προ φόρων  2.937 8.619 
∆ιαφορές φορολ. Ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν  140 411 
Κέρδη µετά από φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. και 
φόρους φορολ. ελέγχου στις χρήσεις που αναλογούν  1.357 3.982 
(1) Αναµορφωµένα βάσει των παρατηρήσεων  των τακτικών ορκωτών ελεγκτών λογιστών για  την περίοδο 1.1. – 30.9.2001. 
 
Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 6.988 εκατ. (€ 20.508 χιλ.) 
παρουσίαζοντας µείωση κατά 62% σε σχέση µε τον αντίστοιχο κύκλο εργασιών στις 30.9.2000 και 
αναλύεται ως εξής: 
 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Έσοδα παροχής υπηρεσιών    
- ∆ικαιώµατα από εκκαθάριση χρηµατιστηριακών αλλαγών 6.137 18.010 
- ∆ικαιώµατα από Α.Μ.Κ 548 1.608 
- Μεταβολές µετοχολογίου 89 261 
- Λοιπές υπηρεσίες 214 628 

Σύνολο 6.988 20.508 
 
Το σύνολο των αποσβέσεων της Εταιρίας στις 30.9.2001  ανήλθε σε δρχ. 1.539 εκατ. (€ 4.517 χιλ.) και 
κατανέµεται ως ακολούθως: 
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ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Κόστος πωλήσεων 702 2.060 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 222 652 
Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης 615 1.805 

Σύνολο 1.539 4.517 

 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 2.050 εκατ. (€  6.016 
χιλ.) ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν σε δρχ. 953 εκατ. (€  
2.797 χιλ.) και αναλύονται ως εξής:  
  
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  1.360 3.991 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων  42 123 
Παροχές τρίτων  508 1.491 
Φόροι-Τέλη  3 9 
∆ιάφορα έξοδα  93 273 
Τόκοι και συναφή έξοδα  1 3 
Προβλέψεις αποζηµίωσης  43 126 
Σύνολο 2.050 6.016 
 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. ∆ρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 (€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 664 1.949 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 49 144 
Παροχές τρίτων 123 361 
Φόροι-Τέλη 25 73 
∆ιάφορα έξοδα 69 202 
Προβλέψεις 23 68 
Σύνολο 953 2.797 
 
 
Ο λογαριασµός των εσόδων από χρεόγραφα περιλαµβάνει κυρίως έσοδα από επενδύσεις της εταιρίας 
σε αµοιβαία κεφάλαια, προθεσµιακές τοποθετήσεις και µερίσµατα. Τα έσοδα χρεογράφων στις 
30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 928 εκατ. (€ 2.925 χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται 
στον ακόλουθο πίνακα: 



ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
225 

 
ΕΣΟ∆Α ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 

  

(ποσά σε εκατ. δρχ.)     
ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΙ∆ΟΣ 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 (€ 000) 
ΚΥΠΡΟΥ Α/Κ 384 1.128 
ΠΙΣΤΕΩΣ (ΚΕΝΤΡΙΚΟ) Α/Κ 0 1 
ΠΙΣΤΕΩΣ (ΚΕΝΤΡΙΚΟ) REPOS 1   
ΠΙΣΤΕΩΣ (ΚΑΛΛΙΘΕΑΣ) REPOS 58 172 
ΕΤΕΒΑ REPOS 2 5 
ΚΥΠΡΟΥ REPOS 1 3 
ΕΘΝΙΚΗ REPOS 115 339 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ REPOS 48 140 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α/Κ 125 365 
ΙΟΝΙΚΗ REPOS 54 159 

Σύνολο   788 2.314 

 
Επιπρόσθετα, η εταιρία είχε έσοδα από κεφάλαια ύψους δρχ. 71 εκατ. (€ 208 χιλ.) τα οποία 
αντιπροσωπεύουν εκπτώσεις από την καταβολή εφάπαξ φόρου εισοδήµατος της χρήσης 2000 καθώς 
και προυπολογισµένα έσοδα κεφαλαίων  ύψους  δρχ. 66 εκατ. (€ 194 χιλ.) τα οποία αποτελούν τόκους 
συµβολαίων επαναγοράς. 
 
Εξωλογιστική αναµόρφωση οικονοµικών αποτελεσµάτων και καθαρής θέσης ΚΑΑ 
 
Ο έκτακτος ορκωτός  ελεγκτής λογιστής που διενήργησε τον λογιστικό και οικονοµικό έλεγχο έως και 
τη χρήση που έληξε στις 31.12.01, στην έκθεση ελέγχου των οικονοµικών καταστάσεων του ΚΑΑ, 
σηµειώνει µεταξύ άλλων και τα εξής: 
«1. Το ΚΑΑ δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για τους φόρους οι οποίοι πιθανότατα θα καταλογισθούν από 

τον τακτικό φορολογικό έλεγχο για την χρήση 1999, το ύψος των οποίων εκτιµάται περίπου σε δρχ. 
60.000 χιλ.  

 
2. Από την επιστολή του Νοµικού Συµβούλου του ΚΑΑ, µε ηµεροµηνία 8.5.2000 προκύπτει ότι 

εκκρεµούν σε βάρος του αγωγές τρίτων για καταβολή ποσού εκ δρχ. 3.935 εκατ. περίπου. Το ΚΑΑ 

δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη σε βάρος των Αποτελεσµάτων Χρήσεως για πιθανή ζηµία από τις 

παραπάνω αγωγές, επειδή κατά την εκτίµηση του Νοµικού Συµβούλου του ΚΑΑ οι ως άνω αγωγές 

δεν θα ευδοκιµήσουν υπέρ των εναγόντων.» 

Σχετικά µε την υπ΄αριθµ. 2 ανωτέρω παρατήρηση, ο Ανεξάρτητος Νοµικός Ελεγκτής διευκρινίζει ότι η 
αγωγή της ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ ΑΧΕ, για µέρος της διεκδικούµενης  αποζηµίωσης ύψους 3.935 εκατ. δρχ., 
στρέφεται εις ολόκληρον κατά του ΧΑΑ και του ΚΑΑ. Η εν λόγω απαίτηση, εάν τελικά ευδοκιµήσει, 
θα επιµερισθεί και θα βαρύνει αντίστοιχα το ΧΑΑ και το ΚΑΑ. Προκειµένου να υπολογισθούν τα 
αναµορφωµένα αποτελέσµατα των εν λόγω εταιριών, έγινε η απλουστευτική παραδοχή ότι ο 
επιµερισµός θα γίνει εξ ηµισίας. 
 
Σύµφωνα µε τις εξωλογιστικές αναµορφώσεις οι οποίες έγιναν από τους τακτικούς ορκωτούς ελεγκτές 
λογιστές της εταιρίας ΕΧΑΕ για τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης και ίδια κεφάλαια χρήσης 2000 
και περιόδου 30.09.2001, σηµειώνονται τα εξής:  
 
1. Όσον αφορά τις εκκρεµείς δίκες των ΧΑΑ και ΚΑΑ που αφορούν την υπόθεση της ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ 

ΑΧΕ, δέχθηκαν την παραδοχή που έγινε από τον ανεξάρτητο λογιστικό και οικονοµικό έλεγχο έως 
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και τη χρήση 1999 και επιµέρισαν το διεκδικούµενο από τρίτους ποσό σε βάρος των ΧΑΑ και ΚΑΑ  
κατά 50% σε κάθε µία. Ήτοι, εκ των εκ δρχ. 4.880 εκατ. συνολικών επίδικων απαιτήσεων τρίτων 
από τη ΧΑΑ, ποσό δρχ. 4.615 εκατ. αφορούν την υπόθεση της «ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ ΑΧΕ» το οποίο 
επιµερίζεται κατά δρχ. 2.308 εκατ. σε βάρος κάθε εταιρίας και το υπόλοιπο εκ δρχ. 265 εκατ. (4.880 
εκατ. µείον 4.615 εκατ.) αφορά µόνο τη ΧΑΑ.. Εποµένως, η συνολική επιβάρυνση της ΧΑΑ 
ανέρχεται σε δρχ 2.573 εκατ (2.308 εκατ πλέον 265 εκατ). και της ΚΑΑ  σε δρχ. 2.308 εκατ. 

 
2. Για τον προσδιορισµό του φόρου εισοδήµατος επί των κερδών της περιόδου 1.1.2001-30.9.2001, 

εφάρµοσαν επί του ποσού των κερδών αυτών το συντελεστή φορολόγησης που χρησιµοποίησαν οι 
εταιρίες ΧΑΑ και ΚΑΑ προκειµένου να υπολογίσουν το φόρο εισοδήµατος επί των 
προϋπολογισθέντων κερδών ολοκλήρου της χρήσεως 2001. 

 
3. Προκειµένου να προσδιορίσουν τα αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια της 30.9.2001, στο σύνολο των 

εξωλογιστικών αναµορφώσεων της περιόδου 1.1.2001-30.9.2001, συµπεριέλαβαν και το εκ δρχ. 
1.100 εκατ. ποσό φόρου εισοδήµατος, επί των κερδών της περιόδου αυτής, καθόσον τα Ίδια 
Κεφάλαια της 30.9.2001, όπως αυτά απεικονίζονται στη λογιστική κατάσταση της ίδιας 
ηµεροµηνίας, είναι προσαυξηµένα µε τα προ φόρων κέρδη της 1.1.2001-30.9.2001. 

 
Σχετικά µε τα ανωτέρω, σηµειώνονται τα εξής: 
 
1. Η πρόβλεψη που σχηµάτισε  ο ανεξάρτητος λογιστικός και οικονοµικός έλεγχος που διενεργήθηκε 

έως και τη χρήση 1999 σε βάρος των αποτελεσµάτων χρήσεως για φόρους της χρήσεως 1999 για 
ποσό ύψους δρχ. 60 εκατ. παραµένει αφού δεν έχει ακόµη διενεργηθεί ο φορολογικός έλεγχος της 
χρήσης αυτής. 
 

2. Όσον αφορά τις εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις, για τις οποίες τα αποτελέσµατα χρήσης του 
ΚΑΑ έχουν ήδη επιβαρυνθεί κατά τη χρήση 1999 µε ποσό ύψους δρχ. 1,968 δισ., τα 
αποτελέσµατα περιόδου 01.01.2001 – 30.09.2001 επιβαρύνονται µε επιπλέον ποσό ύψους δρχ. 340 
εκατ. (δρχ. 2,308 δισ. µείον δρχ. 1,968 δισ.). Σηµειώνεται περαιτέρω ότι, από τις απαιτήσεις δρχ. 
4,615 δισ. οι οποίες αφορούν την υπόθεση της εταιρίας «ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ Α.Χ.Ε.», έχουν ήδη 
εκδοθεί αποφάσεις του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, που απορρίπτουν δύο από τις αγωγές 
για ποσό δρχ. 2.859.166.751 γεγονός το οποίο δεν λήφθηκε υπόψη στις αναµορφώσεις.  

 
Συνεπεία των ανωτέρω παρατηρήσεων, τα αποτελέσµατα και η καθαρή θέση του KΑΑ 
αναµορφώνονται εξωλογιστικά ως εξής: 
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΩΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΕΩΝ    

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΚΑΑ 1997 1998 1999 
 

2000 
2000 

(χιλ. €) 30.09.01 
30.09.01 

(χιλ. €) 

(ποσά σε εκατ. δρχ.)        

Κέρδη ισολογισµού πρό φόρων 7.866 11.995 35.486 17.561 51.536 2.937 8.619 

Μείον: Πρόβλεψη για τυχόν αρνητική έκβαση 

εκκρεµοδικιών του ΚΑΑ 

0 0 1.968 0 0 340 998 

Αναµορφωµένα αποτελέσµατα προ φόρων 7.866 11.995 33.518 17.561 51.536 2.597 7.621 

Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι και αµοιβές ∆.Σ. 3.008 4.549 14.727 7.070 20.748 1.100 3.228 

Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 19 35 41 120.323 0 0 

Αναµορφωµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους 

χρήσης και αµοιβές ∆Σ 

4.857 7.428 18.756 10.450 30.668 1.497 4.393 

Μείον: Φόροι προηγουµένων χρήσεων στις χρήσεις που 

αναλογούν 

26 56 60 0 0 0 0 

Μείον: Πρόβλεψη διαφορών φορολογικού ελέγχου 
ανέλεγκτων χρήσεων στις χρήσεις που αναλογούν 

0 0 0 190 558 140 411 

Αναµορφωµένα Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, 

Αµοιβές ∆.Σ. Και φόρους φορολογικού ελέγχου στις 

χρήσεις που αναλογούν 

4.831 7.372 18.696 10.260 30.110 1.357 3.982 

 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΩΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ   

Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΑ 30.09. 01 
(εκατ. δρχ.) 

30.09.01 
(χιλ. €) 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΑ 26.088 76.560 

Μείον σύνολο εξωλογιστικών αναµορφώσεων 2.308 6.773 

Μείον Φόροι περιόδου 01.01.2001 – 30.09.2001 1.100 3.228 

Μείον Φόροι χρήσης 1999 60 176 

Μείον Πρόβλεψη διαφορών φορολ. Ελέγχου ανέλεγκτων χρήσεων που αναλογούν  330 968 

Αναµορφωµένα ίδια κεφάλαια ΚΑΑ 22.410 65.767 

 
 
 



ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
228 

15.3.1.8 Ανάλυση Οικονοµικής Κατάστασης περιόδου 1.1. – 30.9.2001 
 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Έξοδα εγκατάστασης  849 2.491 1.532 4.496 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 602 1.765 964 2.829 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  247 725 568 1.667 
Ενσώµατα πάγια 4587 13.460 5.823 17.088 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 2395 7.027 3.488 10.237 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 2192 6.433 2334 6.851 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 2.192 6.433 2.334 6.851 
Συµµετοχές 500 1.468 500 1.468 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 11 33 17 51 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 2.704 7.934 2.852 8.370 
     
Πελάτες 151 443 129 379 
Απαιτήσεις κατά Οργάνων ∆ιοίκησης 0 0 23 67 
Χρεώστες διάφοροι 9762 28.650 4.367 12.815 
Λοιποί Χρεώστες 0 0 0 0 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 26 76 1 3 
Χρεόγραφα 39.701 116.509 22.673 66.537 
∆ιαθέσιµα 951 2.790 275 807 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 50.591 148.469 27.467 80.608 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  175 513 154 451 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 53.716 157.641 31.041 91.097 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 880 2.581 91 267 

          
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Μετοχικό κεφάλαιο 6.000 17.608 12.267 36.000 
Αποθεµατικά 12.771 37.480 10.884 31.942 
Αποτελέσµατα εις νέον 15.476 45.417 2.937 8.620 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  34.247 100.505 26.088 76.562 
     
Προβλέψεις 637 1.870 648 1.901 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις     
Προµηθευτές 301 884 369 1.084 
Φόροι-τέλη 16.933 49.694 3.139 9.211 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 58 171 57 166 
Μερίσµατα πληρωτέα 49 145 0 0 
Πιστωτές διάφοροι 1.356 3.979 549 1.611 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 18.698 54.874 4.113 12.072 
     
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 134 392 192 562 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 53.716 157.641 31.041 91.097 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 880 2.581 91 267 
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Παρατηρήσεις επί των στοιχείων του Ισολογισµού  
 
Τα προ αποσβέσεων έξοδα εγκατάστασης στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 1.532 εκατ. (€ 4.496 εκατ.) 
και αναλύονται ως εξής: 
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
Προγράµµατα Η/Υ 1.334 3.916 
Έξοδα κτήσεως ακινήτου 180 529 
Μελέτη αναδιοργάνωσης εταιρίας 11 33 
Έξοδα εκτύπωσης µετοχών 6 18 
Λοιπά έξοδα πολυετούς απόσβεσης 0 0 

Σύνολο 1.532 4.496 

 
Πελάτες 
Ο λογαριασµός «Πελάτες» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 129 εκατ. (€ 379 χιλ.) και 
αφορούσε πελάτες εσωτερικού (χρηµατιστές, εισηγµένες εταιρίες). Η ενηλικίωση του εν λόγω 
λογαριασµού αφορά χρονικό διάστηµα από 1 έως και 30 ηµέρες. 
 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήρχετο σε δρχ. 4.367 εκατ. (€ 
12.815 χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος χρήσεως 2000-2001 3.943 11.571 
Λοιποί χρεώστες διάφοροι  417 1.224 
Προµερίσµατα Πληρωτέα 3 10 
Επιστροφή φόρου εισοδήµατος 2 5 
Παρακρατηµένος φόρος εισοδήµατος από τόκους  2 5 

Σύνολο 4.367 12.815 

 
Ο λογαριασµός «Λοιποί χρεώστες διάφοροι» δρχ. 417 εκατ. (€ 1.224 χιλ.) που αναφέρεται στον 
λογαριασµό αφορά φόρο 0,3% υπέρ του ελληνικού δηµοσίου επί των πωλήσεων. 
 
Χρεόγραφα 
 
Στις 30.9.2001 τα χρεόγραφα του ΚΑΑ ανήλθαν σε δρχ. 22.673 εκατ. (€ 66.537 χιλ.) έναντι δρχ. 
39.701 εκατ. στις 30.9.2000. Αναλυτικότερα, η σύνθεση του χαρτοφυλακίου χρεογράφων της εταιρίας 
παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
Repos Τράπεζα Πειραιώς 3.347 9.824 
Repos Τράπεζα Κύπρου 911 2.675 
Repos Eµπορική Τράπεζα 3.934 11.545 
Repos ΕΤΕΒΑ 238 699 
Repos EFG Eurobank-Ergasias 138 405 
Repos Εθνική Τράπεζα 14.104 41.390 

Σύνολο 22.673 66.537 
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Προµηθευτές  
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού "Προµηθευτές" στις 30.9.2001 περιλαµβάνει τις υποχρεώσεις του ΚΑΑ 
προς τους προµηθευτές του σε εξοπλισµό ηλεκτρονικών υπολογιστών, λογισµικό κλπ. Ο παρακάτω 
πίνακας παρουσιάζει την ωρίµανση του εν λόγω λογαριασµού στις 30.9.2001: 
 

ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 30.9.2001 % 
0-30 ηµέρες 83 44% 
31-90 ηµέρες 26 14% 
91-180 ηµέρες 71 38% 
181-365 ηµέρες 190 100% 

ΣΥΝΟΛΟ 370 195% 

 
Πιστωτές διάφοροι 
 
Οι υποχρεώσεις της εταιρίας προς πιστωτές ανέρχονται στις 30.9.2001 σε δρχ. 549 εκατ. (€ 1.611 χιλ.) 
έναντι δρχ. 1.356 εκατ. την προηγούµενη χρήση. Το µεγαλύτερο µέρος αυτών αφορά υποχρέωση του 
ΚΑΑ προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς υπολογιζόµενη σε 7% επί του κύκλου εργασιών του ΚΑΑ 
σύµφωνα  µε τον Ν. 2471/97 και η οποία στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 490 εκατ. (€ 1.438 χιλ.).  
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15.3.1.9 Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΚΑΑ 
 
Η εκτίµηση των αποτελεσµάτων της εταιρίας για το τέλος της χρήσης  2001 παρατίθενται ακολούθως: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 2001 (Ε) 2001 (€ 000) 
Κύκλος εργασιών  9.470 27.792 
Μείον: Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς (προ αποσβέσεων) 680 1.996 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 2.622 7.695 
Μικτό Κέρδος  6.168 18.101 
(% στον κύκλο εργασιών) 65% 65% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 37 109 
Σύνολο 6.205 18.210 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 1.149 3.372 
Μείον: Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) 941 2.762 
Σύνολο εξόδων 2.090 6.134 
(% στον κύκλο εργασιών) 22% 22% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 4.115 12.076 
(% στον κύκλο εργασιών) 43% 43% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων 1.079 3.167 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 51 150 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  15 44 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 5.230 15.348 
(% στον κύκλο εργασιών) 55% 55% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 86 252 
Μείον: Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 2 6 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 5.314 15.595 
(% στον κύκλο εργασιών) 56% 56% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 1.779 5.221 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 3.535 10.374 
(% στον κύκλο εργασιών) 37% 37% 
Μείον: Φόροι Χρήσης 1.451 4.258 
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης 2.084 6.116 
 
Σχετικά µε τις ανωτέρω εκτιµήσεις των αποτελεσµάτων επισηµαίνονται τα εξής: 
 
•  Η εκτίµηση του κύκλου εργασιών για τις 31.12.2001 βασίζεται στις εκτιµήσεις του µέσου 

ηµερήσιου «τζίρου» του ΧΑΑ, καθώς τα έσοδα από την εκκαθάριση των  χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών αποτελούν το 90% του των εσόδων της Εταιρίας. Έτσι ο συνολικός κύκλος εργασιών 
του ΚΑΑ για τη χρήση 2001 βασίζεται σε µία εκτίµηση για ηµερήσιο όγκο συναλλαγών της 
τάξεως των δρχ. 60 δισ. για το υπόλοιπο της χρήσεως. 

• Το επίπεδο των γενικών εξόδων έγινε βάση τον αριθµό του προσωπικού της εταιρίας και των 
αντίστοιχων αµοιβών τους. Έτσι, ενώ ο αριθµός του προσωπικού παρουσίασε µείωσε στο εν λόγω 
διάστηµα τα εκτιµώµενα γενικά έξοδα δεν παρουσίασαν µείωση δεδοµένου ότι προσελήφθησαν 
νέα, υψηλότερης µισθοδοσίας στελέχη.   

• Τα έσοδα από χρεόγραφα εκτιµάται ότι θα παρουσιάσουν σηµαντική µείωση σε σχέση µε τη 
χρήση 2000 δεδοµένης της πτώσης των κερδών των εισηγµένων εταιρειών, καθώς και της πτώσης 
των επιτοκίων. 
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15.3.2 Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. 
 
15.3.2.1 Γενικά  
Το Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών Α.Ε. (ΧΠΑ) ιδρύθηκε τον Απρίλιο του 1998 (ΦΕΚ 
1766/6.4.1998) µε Αριθµό Μητρώου Α.Ε. 40294/06/Β/98/10. Η ίδρυση και το νοµικό πλαίσιο 
λειτουργίας του Χρηµατιστηρίου Παραγώγων Αθηνών προβλέπεται από το Ν. 2533/1997. Το ΧΠΑ 
είναι ανώνυµη εταιρία που λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις για τις ανώνυµες εταιρίες, εκτός εάν ο 
ιδρυτικός νόµος εισάγει αποκλίσεις από αυτές.  
 
Η εταιρία εδρεύει σε µισθωµένες εγκαταστάσεις στην Αθήνα, οδός Λέκκα 23-25, όπου διατηρεί τα 
κεντρικά της γραφεία.  
 
Σκοπός του ΧΠΑ σύµφωνα µε το Ν. 2533/97 και το άρθρο 3 του καταστατικού του είναι:  
 
α) Η οργάνωση και υποστήριξη των συναλλαγών στη χρηµατιστηριακή αγορά παραγώγων, η 
οργάνωση και λειτουργία του συστήµατος συναλλαγών αυτών, η άσκηση εκπαιδευτικών 
δραστηριοτήτων που σχετίζονται µε τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα,  καθώς και κάθε άλλη 
δραστηριότητα που είναι συναφής µε το σκοπό αυτό. 
β) Η συµµετοχή της εταιρίας σε άλλες επιχειρήσεις που έχουν ίδιο ή παρεµφερή σκοπό και γενικά 
επιδιώκουν σκοπούς συναφείς ή υποβοηθητικούς της δραστηριότητας της εταιρίας καθώς και η 
συνεργασία µε τις παραπάνω επιχειρήσεις.  
 
Η διάρκεια της εταιρίας έχει ορισθεί για διακόσια (200) έτη από την ηµεροµηνία καταχώρισης στο 
Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών της διοικητικής απόφασης για την παροχή άδειας σύστασης της 
εταιρίας και την έγκριση του Καταστατικού αυτής (ήτοι από την 6.4.1998). 
 
Το ΧΠΑ ελέγχεται και εποπτεύεται από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας καθώς και από την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ως προς την τήρηση των σχετικών διατάξεων της νοµοθεσίας περί 
Κεφαλαιαγοράς.  
 
Θέµατα όπως το ύψος του µετοχικού κεφαλαίου, η µετοχική του σύνθεση, το ποσοστό συµµετοχής στο 
µετοχικό κεφάλαιο, το αντικείµενο δραστηριότητας της εταιρίας καθώς και η σύνθεση και 
αρµοδιότητες του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου ρυθµίζονται από τον Ν. 2533/1997.  
 
Η εταιρία από της ιδρύσεώς της µέχρι σήµερα έχει µετοχικό κεφάλαιο που ανέρχεται σε δρχ. 3 δισ., 
διαιρούµενο σε 3.000.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. κάθε µία. Η 
σύνθεση των µετόχων της ΕΤΕΣΕΠ µε βάση τα άρθρα 3 παρ. 2 του Ν. 2533/1997 και 29 παρ. 8 του Ν. 
2579/1998 περιοριζόταν στους πιο κάτω: 
 
1. ΧΑΑ Α.Ε.  
2. ΚΑΑ Α.Ε. 
3. Εταιρίες Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών  
4. Πιστωτικά ιδρύµατα 
5. Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 
6. Εταιρίες ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων Κεφαλαίων 
7. Ασφαλιστικές εταιρίες 
8. Ασφαλιστικά Ταµεία  
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Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την τρέχουσα µετοχική σύνθεση του ΧΠΑ, όπως είχε διαµορφωθεί 
µε βάση τα άρθρα 3 παρ. 2 του Ν. 2533/1997 και 29 παρ. 8 του Ν. 2579/1998:    
 

ΜΕΤΟΧΟΙ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 
ΧΑΑ Α.Ε. 1.063.700 35,46% 
Τράπεζες 745.000 24,83% 
Χρηµατιστηριακές εταιρίες 426.300 14,21% 
ΚΑΑ ΑΕ 410.000 13,67% 
Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 110.000 3,67% 
Ασφαλιστικές Εταιρίες 120.000 4,00% 
Εταιρίες ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων Κεφαλαίων 75.000 2,50% 
Ασφαλιστικά Ταµεία 50.000 1,67% 
ΣΥΝΟΛΟ 3.000.000 100.00 
 
∆εδοµένου ότι µε το άρθρο 13 του Νόµου 2937 της 26.7.2001 καταργήθηκε το άρθρο 3 του Ν. 
2533/1997 καθώς και η παρ. 8 του άρθρου 9 του Ν. 2579/1998, έχουν αρθεί και οι περιορισµοί στη 
µετοχική σύνθεση και συνεπώς ως προς τους µετόχους ισχύουν πλέον οι γενικές διατάξεις του 
Ν.2190/1920. 
 
Σηµειώνεται ότι το σύνολο των τρίτων µετόχων του ΧΠΑ στους οποίους απευθύνεται η παρούσα 
πρόταση ανταλλαγής µετοχών (βλ. αναλυτικά κεφ. 3 «ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ» και κεφ. 7 «ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ») 
αριθµεί 85. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 6 του Ν. 2533/97 και το καταστατικό της εταιρίας, το ∆.Σ. του ΧΠΑ 
αποτελείται από εννέα (9) µέλη εκ των οποίων, τρία (3) ορίζονται από τον Υπουργό Εθνικής 
Οικονοµίας, ενώ τα υπόλοιπα έξι (6) εκλέγονται σύµφωνα µε τα ισχύοντα για τις ανώνυµες εταιρίες µε 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων.  
 
Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι τριετής. Η ισχύουσα σήµερα, σύµφωνα µε την από 
21.6.2000 απόφαση της Γ.Σ. της Εταιρίας, σύνθεση του ∆.Σ. έχει ως ακολούθως: 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ.  ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΗ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 

Παναγιώτης Αλεξάκης του ∆ηµητρίου Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος Καθηγητής Πανεπιστηµίου 
Σωκράτης Λαζαρίδης του Γεωργίου Αντιπρόεδρος Οικονοµολόγος 
Ισµήνη Χίνου του Ανδρέα  Μέλος ∆/ντρια ∆ιοικητικού ΧΑΑ 
Λουκάς Ζάγκας του Σπυρίδωνος Μέλος Οικονοµολόγος 
Αλέξανδρος Μωραϊτάκης του Γεωργίου Μέλος Οικονοµολόγος 
Χρίστος Σπανός του Κωνσταντίνου Μέλος Οικονοµολόγος 
Λήδα Κοντογιάννη του Κωνσταντίνου Μέλος Οικονοµολόγος 
Άγης Λεόπουλος του Ιωάννη Μέλος Σύµβουλος ∆ιοίκησης ΕΤΕ 
Βασιλική Κάµπελλ του Αποστόλου Μέλος Οικονοµολόγος 

 
Σηµειώνεται ότι οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 
55.623.907 (ελάχιστη δρχ. 1.200.000, µέγιστη δρχ. 34.000.000), ενώ για τη χρήση 2001 προβλέπεται 
να ανέλθουν σε δρχ 21.300.000 (δρχ. 3.000.000 για κάθε ένα από τα µέλη εκτός του Προέδρου και του 
Αντιπροέδρου οι οποίοι από τη χρήση 2001 δεν λαµβάνουν καµία αµοιβή για παραστάσεις στο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο). 
 
Οι αµοιβές των διευθυντικών στελεχών της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 26.750.000 
ενώ για τη χρήση 2001 προβλέπεται να ανέλθουν σε δρχ. 56.000.000. 
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας που 
συµµετέχουν στα ∆ιοικητικά Συµβούλια ή στη µετοχική σύνθεση άλλων εταιριών:  



ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
234 

 
Μέλος ∆.Σ. Εταιρία Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό 

Συµµετοχής 
Παναγιώτης Αλεξάκης ΕΧΑΕ Πρόεδρος - 
 ΧΑΑ Α.Ε. Πρόεδρος - 
 ΧΠΑ Α.Ε. Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 
 ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε. Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 
 ΧΚΘ Α.Ε. Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 
 Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Μέλος - 
Σωκράτης Λαζαρίδης ΑΣΥΚ Α.Ε. Πρόεδρος - 
 ΧΑΑ Α.Ε. Α’ Αντιπρόεδρος - 
 ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε. Μέλος - 
Λουκάς Ζάγκας ΚΑΑ Α.Ε. ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 
 ΑΣΥΚ Α.Ε. Μέλος - 
 ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε. Μέλος - 
Αλέξανδρος Μωραϊτάκης  NUNTIUS AXE Πρόεδρος 49,9% 
 ALEXANDER & STERLING 

ΑΕΛ∆Ε 
Πρόεδρος 99,9% 

 ΚΟΣΜΟΣ ΑΕΛ∆Ε Πρόεδρος 0,016% 
 ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ 

ΜΩΡΑΙΤΑΚΗΣ (Σεµινάρια) 
∆ιαχειριστής 100,0% 

 4 - Trade Μέλος - 
Χρήστος Σπανός ΕΡΜΗΣ ΑΕ∆ΑΚ Αντιπρόεδρος - 
 Ο.Τ.Ε. Μέλος - 
 ΚΑΑ Α.Ε. Μέλος - 
 Ένωση Θεσµικών Επενδυτών Πρόεδρος - 
Άγης Λεόπουλος ΟΤΕΝΕΤ Μέλος - 
Βασιλική Κάµπελλ ΣΙΓΜΑ ΑΧΕΠΕΥ Πρόεδρος και ∆ιευθύνουσα 

Σύµβουλος  
- 

Ισµήνη Χίνου Περιφερειακό Κέντρο 
Επαγγελµατικής Κατάρτισης 
Χρηµατιστηριακών 
Υπηρεσιών 

Μέλος - 

 
Aντικείµενο εργασιών του ΧΠΑ είναι η διενέργεια χρηµατιστηριακών συναλλαγών επί παραγώγων 
στην οργανωµένη αγορά του Χρηµατιστηρίου Παραγώγων Αθηνών, η οποία και ξεκίνησε τη 
λειτουργία της στις 27 Αυγούστου 1999.  
 
Μέλη του ΧΠΑ είναι ΕΠΕΥ και πιστωτικά ιδρύµατα, τα οποία έχουν το δικαίωµα να συµµετέχουν στη 
διαπραγµάτευση των παραγώγων προϊόντων. Το ∆.Σ του ΧΠΑ ασκεί εποπτεία επί των Μελών του 
αντίστοιχη µε αυτή του ίδιου οργάνου του ΧΑΑ. Τα Μέλη του ΧΠΑ συναλλάσσονται είτε για 
λογαριασµό των πελατών τους (ως εντολοδόχοι), είτε για δικό τους λογαριασµό µε την υποχρέωση να 
προσφέρουν στην αγορά ταυτόχρονα τιµές για αγορά και πώληση συγκεκριµένων προϊόντων (ως 
ειδικοί διαπραγµατευτές στα προϊόντα αυτά). 
 
15.3.2.2 Προϊόντα ΧΠΑ 
 
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα (financial derivatives), είναι κάθε τύπος συναλλαγής, η αξία 
της οποίας εξαρτάται από την αξία ενός άλλου προϊόντος (για αυτό ονοµάζονται και εξαρτώµενες 
απαιτήσεις - contingent claims). Τα παράγωγα προϊόντα που δύνανται να διαπραγµατεύονται στο ΧΠΑ 
είναι συµβόλαια βασισµένα σε διάφορες χρηµατοοικονοµικές αξίες όπως µετοχές, δείκτες µετοχών, 
επιτόκια, οµόλογα και ισοτιµίες.  
 
Η αξία τους, η διακύµανση των τιµών και η απόδοσή τους εξαρτώνται από τη χρηµατοοικονοµική αξία 
πάνω στην οποία εκδόθηκαν (υποκείµενη αξία). Καθώς τα συµβόλαια αυτά αποτελούν αντικείµενο 
συναλλαγής στην οργανωµένη αγορά του ΧΠΑ, είναι τυποποιηµένα και προσδιορίζονται πλήρως από 
το είδος του συµβολαίου (π.χ. δικαίωµα προαίρεσης), την υποκείµενη αξία (π.χ. µετοχές) και τους 
συγκεκριµένους όρους του συµβολαίου (π.χ. το µέγεθος και τη διάρκεια του συµβολαίου).  
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Τα εργαλεία αυτά προσφέρουν στους επενδυτές µία σειρά από δυνατότητες που επικεντρώνονται 
κυρίως στα εξής σηµεία: 
 
• Αντιστάθµιση του κινδύνου από µία θέση στην τρέχουσα αγορά υποκειµένων αξιών 
• ∆ιαφοροποίηση ενός χαρτοφυλακίου χρεογράφων 
• Αναπροσαρµογή της χρηµατοοικονοµικής διάρκειας (duration) ενός χαρτοφυλακίου χρεογράφων 
• Εκµετάλλευση αποκλίσεων µεταξύ της τρέχουσας και της προθεσµιακής αγοράς 
• Περιορισµός του πιστωτικού κινδύνου µέσω της ανάληψης από το χρηµατιστήριο παραγώγων, του 

κινδύνου αθέτησης των υποχρεώσεων των συµβαλλοµένων µερών και συγκεκριµένα της 
λειτουργίας της ΕΤΕΣΕΠ ως κεντρικού αντισυµβαλλόµενου της σχετικής αγοράς. 

 
Γενικά, στο ΧΠΑ δύνανται να υπάρχουν τριών ειδών συµβόλαια: τα συµβόλαια µελλοντικής 
εκπλήρωσης (futures), τα δικαιώµατα προαίρεσης (options) και τα συµβόλαια δανεισµού τίτλων (stock 
lending / borrowing). Τα παράγωγα που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στο ΧΠΑ και τα 
χαρακτηριστικά τους ορίζονται σε σχετική απόφαση του ∆.Σ. αυτού, ύστερα από γνώµη του ∆.Σ. της 
Εταιρίας Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων (ΕΤΕΣΕΠ). Την 27η Αυγούστου 1999 ξεκίνησε 
επίσηµα η λειτουργία της αγοράς παραγώγων στην Eλλάδα µε πρώτο προϊόν το συµβόλαιο 
µελλοντικής εκπλήρωσης (ΣΜΕ) στο δείκτη FTSE/ASE-20. Ο εν λόγω δείκτης επιλέχθηκε ως ο 
καταλληλότερος, βάσει κριτηρίων ρευστότητος, διαφάνειας, µεγέθους, κανόνων και εγκυρότητας. Τα 
παράγωγα προϊόντα στους δείκτες FTSE/ASE-20 και FTSE/ASE Mid40, εκκαθαρίζονται µε ρευστά 
διαθέσιµα και η τιµή συναλλαγής τους αναφέρεται σε µονάδες του δείκτη. Για τον υπολογισµό όµως 
του µεγέθους του συµβολαίου, η τιµή συναλλαγής πολλαπλασιάζεται µε τον πολλαπλασιαστή που 
ισούται µε 5 Ευρώ-για τον δείκτη FTSE/ASE-20 και µε 10 Ευρώ για το δείκτη FTSE/ASE Mid40.  
 
Συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (Σ.Μ.Ε.) 
Τα συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης (Σ.Μ.Ε.) είναι νοµικά δεσµευτικές συµφωνίες µε τις οποίες οι 
αντισυµβαλλόµενοι (ένας αγοραστής και ένας πωλητής) αναλαµβάνουν την υποχρέωση να αγοράσουν 
ή να πωλήσουν συγκεκριµένη ποσότητα (το µέγεθος του συµβολαίου) της υποκείµενης αξίας, σε 
προκαθορισµένη µελλοντική ηµεροµηνία (η ηµέρα λήξης του συµβολαίου) και σε προκαθορισµένη 
τιµή. Επιπλέον, ο αγοραστής ενός Σ.Μ.Ε. που έχει την υποχρέωση να αγοράσει την υποκείµενη αξία 
σε µία µελλοντική ηµεροµηνία, µπορεί, αν θελήσει, να πουλήσει στη χρηµατιστηριακή αγορά το 
συµβόλαιό του σε τρίτο, απαλλασσόµενος µε τον τρόπο αυτό από την υποχρέωση του να αγοράσει την 
υποκείµενη αξία. Με τη συναλλαγή αυτή ο επενδυτής κερδίζει ή χάνει ανάλογα µε τις τιµές που 
αγόρασε και πούλησε το Σ.Μ.Ε. καθώς η τιµή του Σ.Μ.Ε. κυµαίνεται στην αγορά ανάλογα µε την 
προσφορά και τη ζήτηση. Τα Σ.Μ.Ε. υπόκεινται σε καθηµερινή διαδικασία αποτίµησης. Αυτό σηµαίνει 
ότι στο τέλος κάθε ηµέρας, οι επενδυτές, οι θέσεις των οποίων (αγοράς ή πώλησης) σηµείωσαν ζηµιές, 
πληρώνουν το αντίστοιχο αντίτιµο στους επενδυτές των οποίων οι θέσεις σηµείωσαν κέρδη. Τα Σ.Μ.Ε. 
σε µετοχικούς δείκτες (FTSE/ASE-20 και FTSE/ASE Mid40) διακανονίζονται στη λήξη τους µε 
ρευστά διαθέσιµα, ενώ τα Σ.Μ.Ε. σε µετοχές κατά τη λήξη τους διακανονίζονται µε φυσική παράδοση 
τίτλων. 
 
∆ικαιώµατα προαίρεσης  
 Τα δικαιώµατα προαίρεσης είναι συµφωνίες µεταξύ δύο αντισυµβαλλόµενων (ενός αγοραστή και ενός 
πωλητή) που δίνουν στον αγοραστή το δικαίωµα, αλλά όχι την υποχρέωση να αγοράσει από (αν 
πρόκειται για δικαίωµα αγοράς - Call) ή να πουλήσει στον (αν πρόκειται για δικαίωµα πώλησης - Put) 
πωλητή, συγκεκριµένη ποσότητα (το µέγεθος του συµβολαίου) της υποκείµενης αξίας, σε 
προκαθορισµένη µελλοντική ηµεροµηνία (η ηµέρα λήξης του συµβολαίου) και σε προκαθορισµένη 
τιµή (η τιµή εξάσκησης). Σύµφωνα µε τους όρους του συµβολαίου δικαιώµατος προαίρεσης ο 
αγοραστής αγοράζει από ή πουλάει στον πωλητή την υποκείµενη αξία, µόνο εφόσον αυτό του 
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αποφέρει κέρδος. Για το λόγο αυτό κατά την αγοραπωλησία του δικαιώµατος προαίρεσης, ο 
αγοραστής καταβάλει στον πωλητή την τιµή του δικαιώµατος (ασφάλιστρο- premium) που είναι και η 
τιµή διαπραγµάτευσης στο χρηµατιστήριο όπου πραγµατοποιούνται συναλλαγές στα δικαιώµατα 
προαίρεσης. Οι επενδυτές µπορούν οποιαδήποτε στιγµή µέχρι τη λήξη του συµβολαίου να κλείσουν τη 
θέση τους στα δικαιώµατα προαίρεσης, πουλώντας ή αγοράζοντας σειρές συµβολαίων αντίστοιχες 
αυτών που είχαν αγοράσει ή πουλήσει, αντίστοιχα, πραγµατοποιώντας µε τον τρόπο αυτό, κέρδη ή 
ζηµίες ανάλογα µε τις τιµές των συναλλαγών τους, καθώς οι τιµές των δικαιωµάτων κυµαίνονται 
συνεχώς στην αγορά. Η άσκηση του δικαιώµατος αγοράς ή πώλησης από τον αγοραστή λέγεται 
εξάσκηση του συµβολαίου. Αν, σύµφωνα µε τους όρους του συµβολαίου, ο αγοραστής µπορεί να 
εξασκήσει το δικαίωµά του οποιαδήποτε στιγµή µέχρι την ηµέρα λήξης του συµβολαίου, πρόκειται για 
δικαίωµα προαίρεσης αµερικανικού τύπου, ενώ αν µπορεί να το εξασκήσει µόνο κατά την ηµέρα 
λήξης, πρόκειται για δικαίωµα προαίρεσης ευρωπαϊκού τύπου. 
 
Συµβόλαια δανεισµού τίτλων 
Τέλος, τα συµβόλαια δανεισµού τίτλων είναι συµφωνίες µεταξύ δύο αντισυµβαλλόµενων (του 
δανειζόµενου και του δανειστή), µε τις οποίες η κυριότητα µετοχών που βρίσκονται στην κατοχή του 
δανειστή, µεταβιβάζεται στο δανειζόµενο έναντι ποσού που εξαρτάται από το χρόνο που µεσολαβεί 
µέχρι την επιστροφή της κυριότητας των µετοχών στο δανειστή και προσδιορίζεται από την τιµή 
δανεισµού, η οποία δίνεται σε µορφή ετήσιου επιτοκίου. Ο δανειζόµενος, έχοντας την κυριότητα των 
µετοχών µπορεί να τις πουλήσει σε τρίτο αναλαµβάνοντας µε τον τρόπο αυτό την υποχρέωση να τις 
αγοράσει στο µέλλον για να τις επιστρέψει στο δανειστή. Με τον τρόπο αυτό ο δανειζόµενος παίρνει 
θέση ανοικτής πώλησης, πραγµατοποιώντας κέρδος ή ζηµιά, ανάλογα µε τις τιµές που πούλησε και 
κατόπιν αγόρασε τις µετοχές. 
 
Σήµερα έχουν εισαχθεί και αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στη χρηµατιστηριακή αγορά 
παραγώγων, µε σχετικές αποφάσεις του ∆.Σ. του ΧΠΑ και της ΕΤΕΣΕΠ, 6 προϊόντα ήτοι Συµβόλαια 
Μελλοντικής Εκπλήρωσης  στους δείκτες FTSE-ASE 20 και FTSE/ASE Mid40, ∆ικαιώµατα  
Προαίρεσης στους δείκτες FTSE-ASE 20 και FTSE/ASE Mid40, συµβάσεις πώλησης µετοχών µε 
σύµφωνο επαναγοράς (Stock Repos) και συµβάσεις αγοράς µετοχών µε σύµφωνο επαναπώλησης 
(Stock Reverse Repos). Μέσα στο Νοέµβριο του 2001, µετά από απόφαση των ∆.Σ. των ΧΠΑ και 
ΕΤΕΣΕΠ, θα ξεκινήσει η διαπραγµάτευση των Συµβολαίων Μελλοντικής Εκπλήρωσης σε Μετοχές 
εισηγµένες στο ΧΑΑ. Υποκείµενοι τίτλοι σε ΣΜΕ θα είναι αρχικά 4 Μετοχές (ΟΤΕ, Εθνική Τράπεζα, 
Ελληνική Εταιρία Εµφιαλώσεως και Panafon) όπου η εκκαθάριση γίνεται µε φυσική παράδοση. 
 
15.3.2.3 Προσωπικό  
Στο ΧΠΑ εργάζονται  27 άτοµα, εκ των οποίων 26  µε σύµβαση αορίστου χρόνου, και 1 µε σύµβαση 
ορισµένου χρόνου.  
 
Σηµειώνεται ότι η εταιρία ΧΠΑ έχει συνάψει µε την Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί 
Παραγώγων Α.Ε. (ΕΤΕΣΕΠ) την από 01/6/99 σύµβαση παραχώρησης υπηρεσιών δυνάµει της οποίας η 
δεύτερη των συµβαλλοµένων παραχωρεί στην πρώτη των συµβαλλοµένων τις συνδεόµενες µε τη 
συγκεκριµένη θέση εργασίας υπηρεσίες  7 εκ των µισθωτών της, τους οποίους η ΕΤΕΣΕΠ απασχολεί 
µε σύµβαση εξαρτηµένης εργασίας αορίστου χρόνου.  
 
Επίσης η εταιρία έχει συνάψει µε το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε. (ΧΑΑ) τις από 20.10.2000 
και 8.2.2001 συµβάσεις παραχώρησης υπηρεσιών, για 2 εκ των µισθωτών της, τους οποίους η εταιρία 
απασχολεί µε σύµβαση εξαρτηµένης εργασίας αορίστου χρόνου.  
 
Με βάση τις  συµβάσεις αυτές, το ΧΠΑ παραµένει πάντα ο εργοδότης των µισθωτών και εξακολουθεί 
να φέρει την υποχρέωση καταβολής του συµφωνηθέντος µισθού και των αντίστοιχων ασφαλιστικών 
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εισφορών. Οι εταιρίες ΕΤΕΣΕΠ και ΧΑΑ υποχρεούνται να καταβάλλουν στο ΧΠΑ ως αµοιβή για την 
παραχώρηση των υπηρεσιών των ανωτέρω εργαζοµένων στο τέλος κάθε τριµήνου ποσοστό επί του 
συνόλου των µεικτών αποδοχών εκάστου εργαζοµένου, συµπεριλαµβανοµένου του δώρου 
Χριστουγέννων, Πάσχα, του επιδόµατος αδείας και κάθε είδους εκτάκτων αµοιβών. Το ποσοστό αυτό 
θα είναι ανάλογο του χρόνου απασχόλησης κάθε εργαζοµένου στις επιχειρήσεις της ΕΤΕΣΕΠ και του 
ΧΑΑ αντίστοιχα.  
 
 
15.3.2.4  Κυριότερες συµβάσεις µε τρίτους  
 
Η εταιρία έχει συνάψει µε την εταιρία FTSE (∆είκτης τιµών µετοχών των Financial Times) 
International Limited και το ΧΑΑ την από 21.10.1998 σύµβαση για τη χορήγηση άδειας χρήσης του 
ονόµατος ∆ΕΙΚΤΗ FTSE/ASE- 20, (το ∆ΕΙΚΤΗ), οποιοδήποτε λογότυπο εξουσιοδοτηµένο από τους 
κατόχους που σχετίζεται µε τον ∆ΕΙΚΤΗ FTSE/ASE- 20 ("Σχετικό Λογότυπο") και την πληροφόρηση 
και υπηρεσίες που παρέχονται σύµφωνα µε τους όρους της ως άνω  σύµβασης µε σκοπό να 
διευκολυνθεί η προώθηση της αγοράς του Χρηµατιστηρίου και των προϊόντων του. Η διάρκεια της 
σύµβασης είναι διετής µε δυνατότητα παράτασης για δύο έτη. Η αµοιβή του Αναδόχου θα 
καταβάλλεται για κάθε συναλλαγή οποιουδήποτε είναι το µεγαλύτερο από 5 πένες  για κάθε παράγωγο 
συµβόλαιο αγοραπωλησίας προϊόντος Χρηµατιστηρίου ή από το ποσό των 25.000 λιρών ανά έτος. Η 
ως άνω αµοιβή είναι πληρωτέα τριµηνιαίως και εξαιρείται ΦΠΑ. 
 
15.3.2.5  Κυριότερες διεταιρικές Συµβάσεις  
 
Η εταιρία έχει συνάψει από κοινού µε την ΕΤΕΣΕΠ, την από 15.11.99 σύµβαση µε την εταιρία  
Ανάπτυξης Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε (ΑΣΥΚ), δυνάµει της οποίας η 
τελευταία ανέλαβε την παροχή υπηρεσιών υποστήριξης (ποιοτικά και ποσοτικά) στους δύο πρώτους 
των συµβαλλοµένων για την:  
- διαχείριση και λειτουργία του υποσυστήµατος διαπραγµάτευσης και εκκαθάρισης παραγώγων του 

ΟΑΣΗΣ. 
- εσωτερική τεχνική υποστήριξη του προσωπικού του ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠ και την παροχή 

υπηρεσιών Α’ Επιπέδου για τη λειτουργία του ΟΑΣΗΣ σε θέµατα υπολογιστικής τεχνολογίας. 
- παροχή υπηρεσιών Β’ Επιπέδου στο προσωπικό του ΧΠΑ και της ΕΤΕΣΕΠ για τη λειτουργία του 

ΟΑΣΗΣ σε τεχνικά θέµατα υπολογιστικής τεχνολογίας και τεχνικά θέµατα λειτουργίας της 
αγοράς. 

- παροχή υπηρεσιών Β’ επιπέδου τεχνικής βοήθειας και υποστήριξης προς τα µέλη των ΧΠΑ και 
ΕΤΕΣΕΠ. 

- παροχή κάθετων υπηρεσιών υποστήριξης προς το ΧΠΑ και την ΕΤΕΣΕΠ. 
 
Η αµοιβή για την ανάληψη του έργου συµφωνήθηκε στο ποσό των δρχ.  199.531.621 πλέον του ΦΠΑ 
18% για κάθε έτος ισχύος της Σύµβασης. Η αµοιβή υπολογίζεται ανά µήνα και καταβάλλεται 
δεδουλευµένη στο τέλος κάθε διµήνου. Το ΧΠΑ βαρύνεται µε την καταβολή του 50% περίπου της 
συνολικής αµοιβής.   
 
Η αρχική διάρκεια της σύµβασης  ήταν διετής αρχόµενη από την 1/1/1999. Η σύµβαση αυτή 
ανανεώθηκε µέχρι την 31.12.2001. 
 
Επιπλέον, κατά την υπογραφή της σύµβασης µεταξύ ΧΑΑ και της INFOQUEST για την εκτέλεση του 
έργου «ΟΑΣΗΣ», προβλεπόταν η δυνατότητα χρήσης του υποσυστήµατος διαπραγµάτευσης 
παραγώγων «ΟΑΣΗΣ» από το ΧΠΑ.  Για τη χρήση  2001 η επιβάρυνση του ΧΠΑ προβλέπεται να 
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ανέλθει στο ποσό των 75.000.000 δραχµών, εκτός της συµµετοχής της στις δαπάνες του επιβλέποντος 
(ΑΣΥΚ) για την καλή εκτέλεση του έργου. 
 
 
15.3.2.6  Οικονοµικά Στοιχεία ΧΠΑ  
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται τα αποτελέσµατα χρήσεως και οι οικονοµικές 
καταστάσεις της εταιρίας για την πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση που έληξε στις 31.12.1999 καθώς και 
για τη χρήση 2000.  
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 6.4.1998-

31.12.1999 
2000 2000

 (€ 000)
Κύκλος εργασιών  690 1.236 3.628
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 267 278 816
Μικτό Κέρδος  423 958 2.812
(% στον κύκλο εργασιών) 61% 78% 78%
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 33 98 289
Σύνολο 456 1.057 3.101
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 233 262 770
Μείον: Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) 98 142 418
Μείον: Έξοδα λειτουργίας διάθεσης (προ αποσβέσεων) 280 403 1.182
Μείον : Έξοδα λειτουργίας παραγωγής µη κοστολογηθέντα (προ 
αποσβέσεων) 36 0 0
Σύνολο εξόδων 646 808 2.370
(% στον κύκλο εργασιών) 94% 65% 65%
Λειτουργικό αποτέλεσµα -190 249 730
(% στον κύκλο εργασιών) -- 20% 20%
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 0 27 78
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 190 156 459
Πλέον: Κέρδη πωλήσεων συµµετοχών & χρεογράφων 158 0 0
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 29 16 48
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  2 28 82
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 185 420 1.234
(% στον κύκλο εργασιών) 27% 34% 34%
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 40 5 15
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 1 2 6
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 224 423 1.242
(% στον κύκλο εργασιών) 32% 34% 34%
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 158 153 449
Κέρδη προ Φόρων 66 270 794
(% στον κύκλο εργασιών) 10% 22% 22%
 
Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων: 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας στις 31.12.1999 και 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 690 εκατ. και 
δρχ.1.236 εκατ. (€ 3.628 χιλ.) αντίστοιχα και αναλύεται ως εξής: 
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ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1999 2000 
2000 

 (€ 000) 
Έσοδα παροχής υπηρεσιών     
- ∆ικαιώµατα εγγραφής µελών 132 142 418 
- Έσοδα από ετήσια συνδροµή µελών  14 87 254 
- Έσοδα από προµήθειες επί συναλλαγών 24 608 1.786 
- Έσοδα εκπαίδευσης 519 399 1.170 

Σύνολο 689 1.236 3.628 
 
Τα έσοδα του ΧΠΑ προέρχονται κυρίως από παροχή υπηρεσιών και περιλαµβάνουν ειδικότερα: 
 
∆ικαιώµατα εγγραφής νέων µελών: προκειµένου ένα πιστωτικό ίδρυµα ή µία χρηµατιστηριακή εταιρία 
να γίνει µέλος του ΧΠΑ, πρέπει να καταβάλει το εφάπαξ ποσό των δρχ. 4 εκατ. εάν είναι 
∆ιαπραγµατευτής Τύπου Β ή δρχ. 5,5 εκατ. εάν είναι ∆ιαπραγµατευτής Τύπου Α ή απλό µέλος.  
 
Ετήσια συνδροµή µελών: το ύψος της ετήσιας συνδροµής που καταβάλουν τα µέλη στο ΧΠΑ 
εξαρτάται από την ιδιότητα που κατέχουν. Εάν το µέλος είναι ∆ιαπραγµατευτής Τύπου Β καταβάλει 
δρχ. 2 εκατ., ενώ εάν είναι ∆ιαπραγµατευτής Τύπου Α ή απλό µέλος καταβάλει δρχ. 2,5 εκατ.  
 
Προµήθειες επί συναλλαγών: για κάθε πράξη που εκτελούν τα µέλη, καταβάλλουν στο ΧΠΑ 
συγκεκριµένο ποσό µε βάση την τιµολογιακή πολιτική του ΧΠΑ. Οι προµήθειες που χρεώνονται ανά 
διαφορετικό τύπο συµβολαίου εξαρτάται από α) τη  χρονική στιγµή την οποία λαµβάνει χώρα ένα 
αίτηµα (κατά τη συνεδρίαση, µετά το κλείσιµο, µεταφορά θέσης), β) το τύπο του αιτήµατος (µεταφορά 
θέσης, επιδιόρθωση λάθος) και γ) τον αριθµό των προιόντων τα οποία ένας  ειδικός διαπραγµατευτής 
χειρίζεται. Η ανάλυση των προµηθειών ανα διαφορετικό τύπο συµβολαίου καθώς και το εύρος της 
επιβαλόµενης προµήθειας λαµβανοµένων υπόψη των ανωτέρω παραµέτρων παρατίθενται στον 
ακόλουθο πίνακα:   
  
ΣΜΕ στο δείκτη 

ASE/20 

ΣΜΕ στο δείκτη 

ASE/Mid 40 

∆ικαίωµα 

προαίρεσης στο 

δείκτη ASE/20 

∆ικαίωµα 

προαίρεσης στο 

δείκτη ASE/40 

∆ικαίωµα 

προαίρεσης σε 

µετοχές 

ΣΜΕ σε 10ετή 

οµόλογα 

Χρόνος/ 

Ενέργεια 

Εύρος Προµήθειας επί συναλλαγών (δρχ./ συµβόλαιο) 

Κατά τη 

διάρκεια  της 

συνεδρίασης  51-613 34-409 34-273 34-409 17-341 17-341 

Μετά το 

κλείσιµο 51-1.227 34-818 34-273 34-409 17-341 0 

Επιδιόρθωση 

λάθους 852-25.556 852-25.556 852-25.556 852-25.556 852-25.556 852-25.556 

Μεταφορά 

Θέσης 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000 
 
 
Σηµειώνεται ότι τα εν λόγω έσοδα έχουν επιµεριστεί µε συντελεστές 55% υπέρ του ΧΠΑ και 45% 
υπέρ της ΕΤΕΣΕΠ σύµφωνα µε την από 3.5.1999 απόφαση του ∆.Σ. του ΧΠΑ. Τα χρηµατικά ποσά 
που αντιστοιχούν στα ανωτέρω ποσοστά εισπράττονται ξεχωριστά από το ΧΠΑ και την ΕΤΕΣΕΠ 
µέσω του ΟΑΣΗΣ,  χωρίς τη διαµεσολάβηση κάποιας εκ των εταιριών.  
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Επισηµαίνεται ότι για το έτος 2000 τα εν λόγω έσοδα αφορούν σε προµήθειες από Συµβόλαια 
Μελλοντικής Εκπλήρωσης στο δείκτη FTSE/ASE-20, και ανέρχονται σε δρχ. 608 εκατ. Αξίζει να 
σηµειωθεί ότι οι προµήθειες από συναλλαγές καθώς και οι συνδροµές µελών για το 1999 αναφέρονται 
σε περίοδο µόλις 4 µηνών αφού οι συναλλαγές των προϊόντων στο ΧΠΑ ξεκίνησαν επίσηµα τη 
λειτουργία τους στις 27.8.1999. Για το έτος 2000 τα εν λόγω έσοδα ανήλθαν σε δρχ. 608 εκατ. (€ 1.786 
χιλ.). 
 
Εκπαιδευτικά προγράµµατα: πρόκειται για σεµινάρια που αφορούν τη χρήση και κατανόηση των 
παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων και την κατανόηση της λειτουργίας της αγοράς στην 
οποία διαπραγµατεύονται. Τα έσοδα από την εν λόγω πηγή ανήλθαν το έτος 2000 σε δρχ. 399 εκατ. (€ 
1.170 χιλ.), ήτοι ποσοστό 32,2% του συνολικού κύκλου εργασιών της εταιρίας. 
 
Στα λοιπά έσοδα της εταιρίας περιλαµβάνονται οι υπηρεσίες που προσφέρουν οι εργαζόµενοι του 
ΧΠΑ στην ΕΤΕΣΕΠ, καθώς και έσοδα από πωλήσεις εντύπων έκδοσης ΧΠΑ, συνολικού ύψους δρχ. 
98 εκατ. (€ 288 χιλ.).  
 
Το σύνολο των αποσβέσεων για τις χρήσεις 1999 και 2000 ανήλθε σε δρχ. 158 εκατ. και 153 εκατ. ( € 
449 χιλ.) αντίστοιχα και κατανέµεται ως ακολούθως: 
 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1999 2000 
2000

(€ 000)
Κόστος πωλήσεων 22 46 135
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 95 23 67
Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης 21 31 90
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 21 53 157

Σύνολο 158 153 449

 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών κατά το έτος 2000 ανήλθε σε δρχ. 278 εκατ. (€  816 
χιλ.) ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν σε δρχ. 262 εκατ. (€  
770 χιλ.) και αναλύονται ως εξής:  
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000
2000 

(€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 105 308 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 46 135 
Παροχές τρίτων 78 228 
∆ιάφορα έξοδα 49 145 

Σύνολο 278 816 

 
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000
2000 

(€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 37 109 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 100 293 
Παροχές τρίτων 70 205 
Φόροι-Τέλη 19 55 
∆ιάφορα έξοδα 31 92 
Προβλέψεις 6 16 

Σύνολο 262 770 
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Τα έσοδα συµµετοχών της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήλθαν σε δρχ. 27 εκατ. (€ 78 χιλ.) και 
αντιπροσωπεόυν µέρισµα της Ε.ΤΕ.Σ.Ε.Π που αφορά τη χρήση 1999. 
 
Τα έσοδα χρεογράφων της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήλθαν σε δρχ. 156 εκατ. (€ 459 χιλ.) και 
αφορούν σε έσοδα από repo ελληνικών τραπεζών (Alpha, Εµπορική, Εθνική) καθώς και σε µερίδια 
αµοιβαίων κεφαλαίων διαθεσίµων της τράπεζας Κύπρου. 
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 
6.4.1998-

31.12.1999 2000 
2000 

 (€ 000) 
Έξοδα εγκατάστασης  407 430 1.262 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 82 166 488 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  325 264 774 
Ενσώµατα πάγια 242 275 808 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 77 145 424 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 165 131 383 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 165 131 383 
Συµµετοχές 740 740 2.170 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 7 7 20 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 911 877 2.574 
    
Πελάτες 47 61 180 
Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων επιχειρήσεων 15 59 174 
Απαιτήσεις κατά οργάνων διοίκησης  1 0 0 
Χρεώστες διάφοροι 10 33 98 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 0 0 0 
Χρεόγραφα 1.807 2.300 6.750 
∆ιαθέσιµα 111 84 247 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 1.991 2.538 7.449 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  31 20 60 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3.258 3.699 10.856 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 5 5 14 
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 6.4.1998-

30.9.1999 
2000 2000 

(€ 000) 
Μετοχικό κεφάλαιο 3.000 3.000 8.804 
Αποθεµατικά 66 238 699 
Αποτελέσµατα εις νέο 0 52 151 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  3.066 3.290 9.655 
    
Προβλέψεις 10 14 41 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις    
Προµηθευτές 41 49 144 
Προκαταβολές πελατών  25 24 72 
Φόροι-τέλη 13 99 290 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 8 10 30 
Υποχρεώσεις προς λοιπές συµµετοχικού ενδιαφέροντος 
επιχειρήσεις 17 115 339 
Πιστωτές διάφοροι 22 39 115 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 128 337 990 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 55 58 170 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 3.258 3.699 10.856 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 5 5 14 
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Παρατηρήσεις επί των στοιχείων του Ισολογισµού: 
 
Οι αποσβέσεις στα έξοδα ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης έχουν υπολογιστεί µε συντελεστή 20%, 
ήτοι απόσβεση σε 5 έτη, µε εξαίρεση τα λογιστικά προγράµµατα τα οποία αποσβένονται µε 
συντελεστή 30%. 
 
Τα προ αποσβέσεων έξοδα εγκατάστασης στις 31.12.1999 και 31.12.2000 ανήλθαν σε δρχ. 407 εκατ. 
και δρχ. 430 εκατ. (€ 1.262 εκατ.) αντίστοιχα και αναλύονται ως εξής: 
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 31.12.1999 31.12.2000 
2000 

 (€ 000) 
Έξοδα σύστασης ΧΠΑ 36 36 106 
Φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου 30 30 88 
Σύµβαση οργάνωσης Wiener-Borse 191 191 561 
Σύµβαση οργάνωσης ΑΣΥΚ Α.Ε 47 47 139 
Σύµβαση ανάπτυξης  ΟΑΣΗΣ 102 118 345 
Λογισµικά προγράµµατα 1 8 23 

Σύνολο 406 430 1.262 

 
Η αξία κτήσης των ενσώµατων ακινητοποιήσεων της εταιρίας στις 31.12.1999 ανήλθε σε δρχ. 242 
εκατ. ενώ στις 31.12.2000 ανήλθεσε δρχ. 275 εκατ. (€ 808 χιλ.). Κατά τη διάρκεια και των δύο αυτών 
χρήσεων το µεγαλύτερο µέρος αυτών αφορούσε έπιπλα, ηλεκτρονικούς υπολογιστές και ηλεκτρονικά 
συστήµατα καθώς και δαπάνες ανακαίνισης – διαµόρφωσης των µισθωµένων χώρων της εταιρίας. Στις 
31.12.2000 ποσό δρχ. 136 εκατ. (€ 399 χιλ.) αφορούσε δαπάνες ανακαίνισης – διαµόρφωσης των 
µισθωµένων χώρων της εταιρίας. ενώ δρχ. 139 εκατ. (€ 408 χιλ.) αντιπροσωπεύουν έπιπλα, 
ηλεκτρονικούς υπολογιστές και ηλεκτρονικά συστήµατα της εταιρίας. 
 
Ο λογαριασµός «Συµµετοχές» περιλαµβάνει τη συµµετοχή της εταιρίας στην Εταιρία Εκκαθάρισης 
Συναλλαγών Επί Παραγώγων (ΕΤΕΣΕΠ) η οποία ανέρχεται στις 31.12.2000 σε δρχ. 740 εκατ. (€ 2.170 
χιλ.) Ειδικότερα:  
 
Συµµετοχή ΧΠΑ σε (%) Αξία κτήσης  Εσωτερική 

Λογιστική Αξία  
Μικρότερη τιµή µεταξύ αξίας 
κτήσεως και εσωτερικής 

λογιστικής αξίας (31.12.2000) 

ποσά σε εκατ. δρχ.       
ΕΤΕΣΕΠ 9,240% 740 768 740  

 
Ο λογαριασµός «Πελάτες» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 61,2 εκατ. (€ 180 χιλ.). Η 
ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 
Η ενηλικίωση του υπολοίπου στις 31.12.2000 του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται ακολούθως: 
 

ΠΕΛΑΤΕΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 31.12.2000 
0-30 ηµέρες 61,2 
ΣΥΝΟΛΟ 61,2 

 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 33 εκατ. (€ 98 
χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
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ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000

 (€ 000)
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος χρήσεως 2000-2001 25 75
Παρακρατηµένος φόρος εισοδήµατος από τόκους  2 5
Λοιποί χρεώστες διάφοροι 1 2
Προκαταβολές προµηθευτών 5 16

Σύνολο 33 98

Ο λογαριασµός «Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά λοιπού συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις» 
της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 59 εκατ. (€ 174 χιλ.) και αφορά απαίτηση της εταιρίας 
από το ΧΑΑ. 
 
Ο λογαριασµός των χρεογράφων της εταιρίας στις 31.12.2000, ανήρχετο σε δρχ. 2.300 εκατ. (€ 6.750 
χιλ.) και αφορά µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων εσωτερικού δρχ. 1.000 εκατ. (€ 2.935) καθώς και 
τοποθετήσεις των διαθεσίµων της εταιρίας σε συµβάσεις επαναγοράς (repos), δρχ. 1.300 εκατ. (€ 3.815 
χιλ.) σύµφωνα µε τον ακόλουθο πίνακα: 
 
Ηµεροµηνία 

Αγοράς 

Είδος Τράπεζα Ηµεροµηνία 

λήξης 

Επιτόκιο ποσά σε εκατ. 

δρχ. 

27.10.2000 repos ΠΙΣΤΕΩΣ 3.1.2001 5% 200 

10.10.2000 repos ΠΙΣΤΕΩΣ 8.1.2001 6,65% 1.100 

Σύνολο     1.300 
 
Ο λογαριασµός των υποχρεώσεων προς λοιπού συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις της εταιρίας 
στις 31.12.2000,  αφορά σε υποχρεώσεις προς τις συνδεδεµένες εταιρίες Ε.ΤΕ.Σ.Ε.Π και αναλύονται 
ως εξής:  
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΛΟΙΠΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦΕΡΟΝΤΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000 

 (€ 000) 
Ε.ΤΕ.Σ.Ε.Π 26 75 
ΧΑΑ 90 264 

Σύνολο 115 339 

 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 49 εκατ. (€ 144 χιλ.). Η 
ωρίµανση του υπολοίπου του εν λόγω λογαριασµού αναλύεται ως εξής: 
 

ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 31.12.2000 
0-30 ηµέρες 47 
31-60 ηµέρες 0 
61-120 ηµέρες 0 
121-180 ηµέρες 0 
> 180 ηµέρες 2 

ΣΥΝΟΛΟ 49 
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία δεν έχει οποιαδήποτε οφειλή φόρου σε καθυστέρηση ή οποιαδήποτε οφειλή 
σε καθυστέρηση έναντι ασφαλιστικού οργανισµού ή τραπεζών.  
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15.3.2.7 Οικονοµικά Στοιχεία ΧΠΑ περιόδου 1.1. - 30.9.2001 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 1.1.-30.9.2000 1.1.-30.9.2000

(€ 000)
1.1.-30.9.2001 1.1.-

30.9.2001 
 (€ 000) 

Κύκλος εργασιών  727 2.135 1.082 3.177 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 163 479 271 794 
Μικτό Κέρδος  564 1.656 812 2.382 
(% στον κύκλο εργασιών) 78% 78% 75% 75% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 34 101 78 229 
Σύνολο 599 1.757 890 2.611 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 183 537 197 578 
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 250 734 309 906 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας ερευνών και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) 62 181 91 268 
Σύνολο εξόδων 495 1.452 597 1.752 
(% στον κύκλο εργασιών) 68% 68% 55% 55% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 104 305 293 859 
(% στον κύκλο εργασιών) 14% 14% 27% 27% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 27 78 24 70 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 119 349 89 262 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 13 37 34 99 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  12 34 35 104 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 251 736 404 1.186 
(% στον κύκλο εργασιών) 34% 34% 37% 37% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 5 14 4 13 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 2 5 1 3 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 254 745 407 1.195 
(% στον κύκλο εργασιών) 35% 35% 38% 38% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 112 328 119 348 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 142 417 289 847 
(% στον κύκλο εργασιών) 20% 20% 27% 27% 
 
Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 1.082 εκατ. (€ 3.177 χιλ.) 
παρουσιάζοντας αύξηση κατά 49% σε σχέση µε τον αντίστοιχο κύκλο εργασιών στις 30.9.2000 και 
αναλύεται ως εξής: 
 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
Έσοδα παροχής υπηρεσιών     
- ∆ικαιώµατα εγγραφής µελών 57 88 258 
- Έσοδα από ετήσια συνδροµή µελών  41 121 354 
- Έσοδα από προµήθειες επί συναλλαγών 385 738 2.166 
- Έσοδα εκπαίδευσης 244 136 399 

Σύνολο 727 1.082 3.177 
 
Το σύνολο των αποσβέσεων της Εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 119 εκατ. ( € 348 χιλ.) και 
κατανέµεται ως ακολούθως: 



ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
245 

 
ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 
(€ 000) 

Κόστος πωλήσεων 45 132 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 23 67 
Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης 11 33 
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 39 116 

Σύνολο 119 348 

 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 271 εκατ. (€  794 χιλ.) 
ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν σε δρχ. 197 εκατ. (€  578 
χιλ.) και αναλύονται ως εξής:  
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 110 323 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 64 189 
Παροχές τρίτων 69 201 
∆ιάφορα έξοδα 25 73 
Προβλέψεις 3 8 

Σύνολο 271 794 
 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 42 122 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 76 223 
Παροχές τρίτων 57 168 
Φόροι-Τέλη 14 41 
∆ιάφορα έξοδα 7 20 
Προβλέψεις 1 4 

Σύνολο 197 578 
 
Τα έσοδα συµµετοχών της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 24 εκατ. (€ 70 χιλ.) και 
αντιπροσωπεύουν µέρισµα της ΕΤΕΣΕΠ που αφορά τη χρήση 2000. 
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Έξοδα εγκατάστασης  425 1.247 432 1.267 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 145 426 232 680 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  280 822 200 587 
Ενσώµατα πάγια 270 794 295 866 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 125 366 198 581 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 146 428 97 284 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 146 428 97 284 
Συµµετοχές 740 2.170 740 2.170 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 7 20 7 21 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 892 2.617 843 2.475 
     
Πελάτες 131 385 11 33 

Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις κατά λοιπού συµετοχικού 
ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 28 81 5 14 
Χρεώστες διάφοροι 1 4 28 83 
Λοιποί Χρεώστες 0 1 0 0 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 0 1 0 0 
Χρεόγραφα 2.127 6.241 2.685 7.881 
∆ιαθέσιµα 38 110 71 209 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 2.325 6.825 2.801 8.221 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  54 157 67 196 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 3.551 10.421 3.912 11.479 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 5 14 0 0 
          
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Μετοχικό κεφάλαιο 3.000 8.804 3.000 8.804 
Αποθεµατικά 66 193 238 699 
Αποτελέσµατα εις νέον 142 417 340 999 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  3.208 9.414 3.579 10.502 
      
Προβλέψεις 20 59 22 63 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις     
Προµηθευτές 41 119 27 80 
Υποχρεώσεις προς επιχειρήσει λοιπού συµµετοχικού ενδιαφέροντος 33 98 21 62 
Προκαταβολές πελατών 156 458 23 68 
Φόροι-τέλη 6 16 27 79 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 5 15 6 18 
Μερίσµατα πληρωτέα 0 0 0 0 
Πιστωτές διάφοροι 4 12 2 4 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 245 719 106 311 
         
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 78 230 205 603 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 3.551 10.422 3.912 11.479 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 5 14 0 0 
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Παρατηρήσεις επί των στοιχείων του Ισολογισµού  
 
Τα προ αποσβέσεων έξοδα εγκατάστασης στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 432 εκατ. (€ 1.267 εκατ.) 
και αναλύονται ως εξής: 
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Έξοδα σύστασης ΕΤΕΣΕΠ 36 106 
Φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου 30 88 
Σύµβαση οργάνωσης Wiener-Borse 191 561 
Σύµβαση οργάνωσης ΑΣΥΚ Α.Ε 47 139 
Σύµβαση ανάπτυξης  ΟΑΣΗΣ 118 345 
Λογισµικά προγράµµατα 9 27 

Σύνολο 432 1.267 

 
Ο λογαριασµός των χρεογράφων της εταιρίας στις 30.9.2001, ανήρχετο σε δρχ. 2.685 εκατ. (€ 7.881) 
και αφορά µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων διαχείρισης διαθεσίµων εσωτερικού.  
 

Ηµεροµηνία 

Αγοράς 

Είδος Τράπεζα Ηµεροµηνία 

λήξης 

Επιτόκιο ποσά σε 

εκατ. δρχ. 

27.10.2000 repos ALPHA 3.1.2001 3,5% 120 

21.9.2001 

Μερίδια Α/Κ 

Εσωτερικού    1.037 

4.7.2001 

Μερίδια Α/Κ 

Εσωτερικού    1.023 

4.9.2001 

Μερίδια Α/Κ 

Εσωτερικού    504 

Σύνολο     2.684 

 
Ο λογαριασµός «Πελάτες» της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε  σε δρχ. 11 εκατ. (€ 33 χιλ.). Η ανάλυση 
του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 
Η ενηλικίωση του υπολοίπου στις 30.9.2001 του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται ακολούθως: 
 

ΠΕΛΑΤΕΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 30.9.2001
0-30 ηµέρες 11
ΣΥΝΟΛΟ 11
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15.3.2.8  Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΧΠΑ 
 
Οι εκτιµήσεις των αποτελεσµάτων του ΧΠΑ για τη χρήση 2001 παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 2001 (Ε) 
2001 

 (€ 000) 
Κύκλος εργασιών  1.639 4.809 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 379 1.112 
Μικτό Κέρδος  1.260 3.696 
(% στον κύκλο εργασιών) 77% 77% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 32 94 
Σύνολο 1.292 3.790 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 258 757 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας διάθεσης (προ αποσβέσεων) 446 1.309 
Μείον: Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) 150 440 
Σύνολο εξόδων 854 2.506 
(% στον κύκλο εργασιών) 52% 52% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 438 1.284 
(% στον κύκλο εργασιών) 27% 27% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων 100 293 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 0 0 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  0 0 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 538 1.577 
(% στον κύκλο εργασιών) 33% 33% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 3 9 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 0 0 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 541 1.586 
(% στον κύκλο εργασιών) 33% 33% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 184 540 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 357 1.046 
(% στον κύκλο εργασιών) 22% 22% 
Μείον: Φόροι Χρήσης 118 346 
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης 239 700 
(% στον κύκλο εργασιών) 15% 15% 

 
 
Σχετικά µε τις ανωτέρω προβλέψεις σηµειώνονται τα εξής: 
 
• Η σηµαντική αύξηση των εσόδων της εταιρίας που εκτιµάται για το 2001, ήτοι δρχ. 1.639 εκατ. 

(€4.809 χιλ.) σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση οφείλεται στο γεγονός ότι το ΧΠΑ 
παρουσίασε για το 1ο εννεάµηνο του 2001 κύκλο εργασιών σηµαντικά αυξηµένο συγκρινόµενο 
µε τον κύκλο εργασιών της προηγούµενης  χρήσης.  

• Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης καθώς επίσης και τα γενικά έξοδα της  εταιρίας αφορούν έσοδα 
και δαπάνες αντίστοιχα από την παραχώρηση και χρησιµοποίηση προσωπικού συνδεδεµένων 
εταιριών, τα οποία δεν αναµενεται να µεταβληθούν σηµαντικά µέχρι το τέλος της χρήσης 2001. 

•  Τα έσοδα από συµµετοχές και χρεόγραφα αναµένεται ότι θα µειωθούν σε σχέση µε το 2000 και 
θα ανέλθουν σε δρχ. 100 εκατ. (€ 293 χιλ.). Η προβλεπόµενη µείωση οφείλεται στην αρνητική 
χρηµατιστηριακή συγκυρία και την πτώση των επιτοκίων, που επηρρέασαν το χαρτοφυλάκιο της 
εταιρίας.   
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15.3.3 Εταιρία Εκκαθάρισης Συναλλαγών επί Παραγώγων Α.Ε. 
 
 
15.3.3.1 Γενικά 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του νόµου Ν.2533/97 που ρυθµίζει τη χρηµατιστηριακή αγορά παραγώγων 
και την ίδρυση και λειτουργία του ΧΠΑ, το Μάϊο του 1998 ιδρύθηκε η Εταιρία Εκκαθάρισης 
Συναλλαγών Επί Παραγώγων (ΕΤΕΣΕΠ) µε Αριθµό Μητρώου ΑΕ 40531/06/Β/98/15 (ΦΕΚ 
2533/19.5.1998). 
 
 Η εταιρία εδρεύει σε µισθωµένες εγκαταστάσεις στην Αθήνα, οδός Λέκκα 23-25.  
 
Η λειτουργία της ΕΤΕΣΕΠ είναι άρρηκτα συνδεδεµένη µε την λειτουργία του ΧΠΑ, καθότι σκοπός 
της εταιρίας σύµφωνα µε το όσα προβλέπονται στα άρθρα 10 και 11 του Ν 2533/97 καθώς και το 
άρθρο 3 του καταστατικού της είναι: 
 
Η συµµετοχή στις συµβάσεις επί παραγώγων που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στο ΧΠΑ, 
η εκκαθάριση των συναλλαγών αυτών ή και άλλων  συναλλαγών που διενεργούνται σε άλλες αγορές, η 
διασφάλιση της προσήκουσας εκπλήρωσης εκ µέρους των συµβαλλοµένων µε αυτήν µερών των 
υποχρεώσεων που απορρέουν από τις συναλλαγές αυτές και κάθε άλλη συναφής µε τα ανωτέρω 
δραστηριότητα. 
 
Η εταιρία από της ιδρύσεώς της µέχρι σήµερα έχει µετοχικό κεφάλαιο που ανέρχεται σε δρχ. 8 δισ. 
διαιρούµενο σε 8.000.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. η κάθε µία. Η 
σύνθεση των µετόχων της ΕΤΕΣΕΠ µε βάση το άρθρο 17 παρ.2 του Ν. 2533/1997 περιοριζόταν στους 
πιο κάτω: 
 
1. ΧΑΑ Α.Ε. 
2. ΚΑΑ Α.Ε. 
3. ΧΠΑ Α.Ε. 
4. Εταιρίες Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών  
5. Πιστωτικά ιδρύµατα 
6. Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 
7. Εταιρίες ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων Κεφαλαίων 
8. Ασφαλιστικές εταιρίες 
9. Ασφαλιστικά Ταµεία  
 
Τα σηµερινά ποσοστά διαµορφώθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 17 παρ.2 του Ν. 
2533/1997 και έχουν ως εξής:  
 

ΜΕΤΟΧΟΙ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ  

ΧΑΑ Α.Ε. 2.800.000 35,00% 
Τράπεζες 3.235.000 40,44% 
Χρηµατιστηριακές εταιρίες 745.500 9,32% 
ΧΠΑ Α.Ε. 739.500 9,24% 
Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 146.000 1,82% 
ΚΑΑ ΑΕ 90.000 1,13% 
Εταιρίες διαχείρισης Αµοιβαίων Κεφαλαίων 84.000 1,05% 
Ασφαλιστικές Εταιρίες 110.000 1,38% 
Ασφαλιστικά Ταµεία 50.000 0,62% 
ΣΥΝΟΛΟ 8.000.000 100.00% 
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∆εδοµένου ότι µε το άρθρο 13 του Νόµου 2937 της 26.7.2001 καταργήθηκε το άρθρο 17 παρ.2 του Ν. 
2533/1997, έχουν αρθεί και οι περιορισµοί στη µετοχική σύνθεση και συνεπώς ως προς τους µετόχους 
ισχύουν πλέον οι γενικές διατάξεις του Ν.2190/1920. 
 
Σηµειώνεται ότι το σύνολο των τρίτων µετόχων της ΕΤΕΣΕΠ στους οποίους απευθύνεται η παρούσα 
πρόταση ανταλλαγής µετοχών (βλ. αναλυτικά κεφ. 3 «ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ» και κεφ. 7 «ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ») 
αριθµεί 85. 
 
Το ∆.Σ. της εταιρίας αποτελείται από 9 µέλη, και η θητεία του είναι τριετής. Η σύνθεση του ∆.Σ. της 
εταιρίας, σύµφωνα µε την από 14.06.00 απόφαση της Γ.Σ. και όπως τροποποιήθηκε µε την από 5.12.00 
απόφαση του ∆.Σ. έπειτα από την παραίτηση της κας Ισµήνης Χίνου η οποία αντικαταστάθηκε από τον 
κ. Λουκά Ζάγκα, έχει ως εξής: 
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 

Παναγιώτης Αλεξάκης του ∆ηµητρίου Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Καθηγητής Πανεπιστηµίου 

Ηλίας Στασινόπουλος του Μιχαήλ Αντιπρόεδρος Οικονοµολόγος 
Γεώργιος Γεωργίου του Αντωνίου Μέλος Οικονοµολόγος 
Λουκάς Ζάγκας του Σπύρου Μέλος Οικονοµολόγος 
Νικόλαος Καφεντζόπουλος του Λουκά Μέλος Οικονοµολόγος 
Νικόλαος Κέζος του Αντωνίου Μέλος Οικονοµολόγος 
Σωκράτης Λαζαρίδης του Γεωργίου Μέλος  Οικονοµολόγος 
Γεώργιος Παπουτσής του Κωνσταντίνου Μέλος Οικονοµολόγος 
Γεώργιος Γαλλιάκης του Κωσταντίνου Μέλος Οικονοµολόγος 

 
Σηµειώνεται ότι οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν συνολικά σε 
δρχ. 21.849.325 (ελάχιστη δρχ.1.813.130, µέγιστη δρχ. 5.351.005), ενώ για τη χρήση 2001 
προβλέπεται να ανέλθουν σε δρχ. 22.000.000 (δρχ. 3.000.000 για κάθε ένα από τα µέλη εκτός του 
Προέδρου και τουυ Αντιπροέδρου οι οποίοι από τη χρήση 2001 δεν λαµβάνουν καµία αµοιβή για 
παραστάσεις στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο). 
 
Οι δε αµοιβές των διευθυντικών στελεχών της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 47.550.000 
(ελάχιστη δρχ. 23.500.000, µέγιστη δρχ. 24.050.000), ενώ για τη χρήση 2001 προβλέπεται να ανέλθουν 
σε δρχ. 51.500.000 (ελάχιστη δρχ.  24.000.000, µέγιστη δρχ. 27.500.000) 
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας που 
συµµετέχουν στα ∆ιοικητικά Συµβούλια ή στη µετοχική σύνθεση άλλων εταιρειών:  
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Μέλος ∆.Σ. Εταιρία Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό 

Συµµετοχής 
Παναγιώτης Αλεξάκης ΕΧΑΕ 

ΧΑΑ Α.Ε. 
ΧΠΑ Α.Ε. 
 
ΧΚΘ Α.Ε. 
 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 

Πρόεδρος 
Πρόεδρος 
Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 
Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 
Μέλος 

- 
- 
- 
 
- 
 
- 

Ηλίας Στασινόπουλος  Μ.Σ. ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.  Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

13,56% 

 ΙΣΙΣ ΑΕ  Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος   

13,56% 

 ΣΤΑΛ Α.Ε.  Αντιπρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

19,35% 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΝΟΤΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ - 6,36% 
 ΧΑΝ∆ΑΞ Α.Ε. - 20,00% 
 ΧΑΑ Α.Ε. Μέλος - 
 ΑΣΥΚ Α.Ε. Αντιπρόεδρος και ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 
- 

 ΧΚΘ Α.Ε. Μέλος - 
 ΕΤΕΣΕΠ Αντιπρόεδρος - 
 Μ. ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ 

ΦΟΡΜΑΪΚΕΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- 

 ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΡΓΑΣΙΑΣ Α.Ε. Πρόεδρος - 
 ΕΒΕΑ Μέλος - 
 ΣΕΒ Μέλος Γενικού Συµβουλίου - 
 ΕΕΕΧΑΑ Αντιπρόεδρος - 
 ΤΕΞΟ Α.Ε. Μέλος - 
 ΚΟΡΟΝΤΖΗΣ Α.Ε. Μέλος - 
Σωκράτης Λαζαρίδης  ΑΣΥΚ Α.Ε. Πρόεδρος - 
 ΧΑΑ Α.Ε. Α’ Αντιπρόεδρος - 
 ΧΠΑ Α.Ε Αντιπρόεδρος - 
Γεώργιος Γεωργίου  ALPHA FINANCE Αντιπρόεδρος - 
Λουκάς Ζάγκας ΚΑΑ Α.Ε. ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 
 ΑΣΥΚ Α.Ε. Μέλος - 
 ΧΠΑ Α.Ε. Μέλος  
Νικόλαος Καφεντζόπουλος ΤΑΧΥ∆ΡΟΜΙΚΟ ΤΑΜΙΕΥΤΗΡΙΟ Μέλος - 
Νικόλαος Κέζος Κ.Α.Ε. Α.Ε. Μέλος - 
 ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 

Α.Ε.Ε.Γ.Α. 
Μέλος - 

 ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ∆ΙΑΝΟΜΕΣ Μέλος - 
Γεώργιος Γαλλιάκης ΩΜΕΓΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Μέλος - 
Γιώργος Παπουτσής ∆ΙΕΘΝΙΚΗ ΑΕ∆ΑΚ Μέλος - 

 
Αντικείµενο δραστηριότητας της ΕΤΕΣΕΠ είναι η εκκαθάριση των συναλλαγών στο ΧΠΑ, στις οποίες 
συναλλαγές συµµετέχει η ίδια ως αντισυµβαλλόµενο µέρος και κατ’ αυτόν τον τρόπο να παρέχει 
εγγυήσεις ως προς τη διευθέτηση όλων των υποχρεώσεων που απορρέουν από τις συναλλαγές αυτές. 
Προς τούτο, έχει δηµιουργηθεί η ∆ιεύθυνση Εκκαθάρισης, η οποία απαρτίζεται από τα εξής τρία 
Τµήµατα:  
 
Τµήµα ∆ιαχείρισης Κινδύνου 
Σκοπός του Τµήµατος είναι η παρακολούθηση και ανάλυση όλων των πιθανών κινδύνων που 
απορρέουν από το ρόλο της ΕΤΕΣΕΠ ως κεντρικού αντισυµβαλλόµενου µέρους, δηµιουργώντας 
ταυτόχρονα τις απαραίτητες εκείνες διαδικασίες, τεχνικές και µηχανισµούς παρακολούθησης ελέγχου 
των κινδύνων αυτών ανά πάσα στιγµή. 
 
Τµήµα Εκκαθάρισης Συναλλαγών 
Σκοπός του Τµήµατος είναι να θέτει τους κανόνες της εκκαθάρισης όλων των συναλλαγών που 
διεξάγονται στο ΧΠΑ και να παρακολουθεί την τήρηση των υποχρεώσεων των Τελικών Πελατών και 
των Μελών. Σε περίπτωση αθέτησης υποχρέωσης εκ µέρους Μελών ή Τελικών Πελατών ενεργοποιεί 
τις σχετικές διαδικασίες, προκειµένου να διαφυλάξει την οικονοµική ακεραιότητα των Μελών, 
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Τελικών Πελατών αλλά και της ίδιας της ΕΤΕΣΕΠ, ενώ όποτε χρειάζεται, παρέχει πληροφορίες για 
την εκκαθάριση. 
 
Τµήµα Υποστήριξης Εργασιών 
Το Τµήµα Υποστήριξης Εργασιών απασχολείται κυρίως µε την ανάπτυξη λογισµικού για την κάλυψη 
των καθηµερινών αναγκών όλων των τµηµάτων του ΧΠΑ και της ΕΤΕΣΕΠ. Στις αρµοδιότητες του 
Τµήµατος Υποστήριξης Εργασιών περιλαµβάνεται η ανάλυση και η ανάπτυξη νέων εφαρµογών, η 
ενηµέρωση και συντήρηση προγραµµάτων, η δηµιουργία και η συνεχής ενηµέρωση στατιστικών 
δεδοµένων, η υποστήριξη και ο καθορισµός κριτηρίων για τις Τράπεζες περιθωρίου ασφάλισης, η 
ενηµέρωση και συντήρηση εφαρµογών µετάδοσης λογιστικών στοιχείων στις οικονοµικές υπηρεσίες 
καθώς και η συµµετοχή στη διαδικασία ανάπτυξης νέων προϊόντων όσον αφορά τις παραδόσεις του 
υποκείµενου στοιχείου, διακανονισµό πληρωµών και περιθωρίων ασφάλισης.  
 
Από τη στιγµή που πραγµατοποιηθεί µία συναλλαγή στο ΧΠΑ, η ΕΤΕΣΕΠ έχει να διεκπεραιώσει 
τέσσερις βασικές λειτουργίες:  
• να καταγράψει τη συναλλαγή  
• να εκκαθαρίσει τη συναλλαγή  
• να υπολογίσει το περιθώριο ασφάλισης που θα πρέπει να δεσµεύσει από τους επενδυτές  
• να διακανονίσει τις υποχρεώσεις των συµβαλλοµένων  
 
Όλες οι συναλλαγές στο ΧΠΑ γίνονται σε ανώνυµη βάση. Τα αντισυµβαλλόµενα µέρη δεν 
γνωρίζονται µεταξύ τους και η υποχρέωση που το κάθε ένα αναλαµβάνει µεταφέρεται στην ΕΤΕΣΕΠ, 
µε αποτέλεσµα ο πιστωτικός κίνδυνος για αυτά να εξαλείφεται. 
 
Μέσα από τη διαδικασία εκκαθάρισης υπολογίζονται όλα τα ποσά προς διακανονισµό, δέσµευση και 
αποδέσµευση σε επίπεδο Μέλους αλλά και Τελικού Πελάτη, σε καθηµερινή βάση. 
 
Πάντοτε, ο αντισυµβαλλόµενος του τελικού πελάτη είναι η ΕΤΕΣΕΠ. Σε περίπτωση όπου κάποιος 
Τελικός Πελάτης δεν εκπληρώσει τις υποχρεώσεις που απορρέουν από µία συναλλαγή, το Μέλος 
Εκκαθάρισης είναι υπεύθυνο για την κάλυψή τους. Εάν το µέλος εκκαθάρισης αδυνατεί να καλύψει τις 
υποχρεώσεις του Τελικού Πελάτη, τότε η ΕΤΕΣΕΠ είναι υπεύθυνη για την κάλυψή του 
(χρησιµοποιώντας τα περιθώρια ασφάλισης του Τελικού Πελάτη). 
 
15.3.3.2 ∆ιεταιρικές Συµβάσεις  
 
Η εταιρία ΕΤΕΣΕΠ, έχει συνάψει από κοινού µε το ΧΠΑ την από 15.11.99 σύµβαση µε την εταιρία  
Ανάπτυξης Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε (ΑΣΥΚ), δυνάµει της οποίας η 
τελευταία ανέλαβε την παροχή υπηρεσιών υποστήριξης (ποιοτικά και ποσοτικά) στους δύο πρώτους 
των συµβαλλοµένων. 
 
Η αµοιβή για την ανάληψη του έργου συµφωνήθηκε στο ποσό των δρχ.  191.531.621 πλέον του ΦΠΑ 
18% για κάθε έτος ισχύος της Σύµβασης. Η αµοιβή υπολογίζεται ανά µήνα και καταβάλλεται 
δεδουλευµένη στο τέλος κάθε διµήνου. Η ΕΤΕΣΕΠ βαρύνεται µε την καταβολή του 50% περίπου της 
συνολικής αµοιβής.   
 
Η αρχική διάρκεια της σύµβασης  ήταν διετής αρχόµενη από την 1/1/1999. Η σύµβαση ανανεώθηκε 
µέχρι την 31.12.2001. 
 
Επιπλέον, κατά την υπογραφή της σύµβασης µεταξύ ΧΑΑ και της INFOQUEST για την εκτέλεση του 
έργου «ΟΑΣΗΣ», προεβλέπετο η δυνατότητα χρήσης του υποσυστήµατος εκκαθάρισης παραγώγων 
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«ΟΑΣΗΣ» από την ΕΤΕΣΕΠ.  Για την ανωτέρω χρήση  η επιβάρυνση της ΕΤΕΣΕΠ προβλέπεται να 
ανέλθει στο ποσό των 45.000.000 δραχµών, εκτός της συµµετοχής της στις δαπάνες του επιβλέποντος 
(ΑΣΥΚ) για την καλή εκτέλεση του έργου. 
  
15.3.3.3 Προσωπικό 
 
Η εταιρία έχει συνάψει µε το ΧΠΑ την από 01/6/99 σύµβαση παραχώρησης υπηρεσιών δυνάµει της 
οποίας η πρώτη των συµβαλλοµένων παραχωρεί στην δεύτερη των συµβαλλοµένων τις συνδεόµενες 
µε τη συγκεκριµένη θέση εργασίας υπηρεσίες  6 εκ των µισθωτών της, τους οποίους η εταιρία 
απασχολεί µε σύµβαση εξαρτηµένης εργασίας αορίστου χρόνου.  
 
Με βάση την σύµβαση αυτή η εταιρία παραµένει πάντα ο εργοδότης των µισθωτών και εξακολουθεί 
να φέρει την υποχρέωση καταβολής του συµφωνηθέντος µισθού και των αντίστοιχων ασφαλιστικών 
εισφορών. Το ΧΠΑ υποχρεούται να καταβάλλει στην εταιρία ως αµοιβή για την παραχώρηση των 
υπηρεσιών των ανωτέρω εργαζοµένων στο τέλος κάθε τριµήνου ποσοστό επί του συνόλου των 
µεικτών αποδοχών εκάστου εργαζοµένου, συµπεριλαµβανοµένου του δώρου Χριστουγέννων, Πάσχα, 
του επιδόµατος αδείας και κάθε είδους εκτάκτων αµοιβών. Το ποσοστό αυτό θα είναι ανάλογο του 
χρόνου απασχόλησης κάθε εργαζοµένου στην επιχείρηση του δευτέρου εκ των συµβαλλοµένων.  
 
Η εταιρία απασχολεί 23 άτοµα εκ των οποίων 22 µε σύµβαση αορίστου χρόνου και 1 µε σύµβαση 
ορισµένου χρόνου 
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15.3.3.4 Οικονοµικά Στοιχεία ΕΤΕΣΕΠ 
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται τα αποτελέσµατα χρήσεως και οι οικονοµικές 
καταστάσεις της εταιρίας για την πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση που έλειξε στις 31.12.1999 καθώς 
και για τη χρήση 2000:  
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 17.5.98 -31.12.99 2000 2000 

 (€ 000) 
Κύκλος εργασιών  179 708 2.077 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 192 324 952 
Μικτό Κέρδος  -14 384 1.126 
(% στον κύκλο εργασιών) -- 54% 54% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 15 90 264 
Σύνολο 1 474 1.390 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 246 435 1.278 
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 111 0 0 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας παραγωγής µη κοστολογηθέντα (προ 
αποσβέσεων) 81 0 0 
Σύνολο εξόδων 437 435 1.278 
(% στον κύκλο εργασιών) 2 62% 62% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα -436 38 113 
(% στον κύκλο εργασιών) -- 5% 16% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 0 9 26 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 1.108 613 1.800 
Πλέον:Κέρδη πώλησης χρεογράφων 0 13 39 
Μείον:Προβλέψεις υποτίµησης χρεογράφων 0 107 315 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 0 20 59 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  0 23 68 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 672 563 1.653 
(% στον κύκλο εργασιών) 376% 80% 80% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 277 7 20 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 0 2 5 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 949 568 1.668 
(% στον κύκλο εργασιών) 531% 80% 80% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 141 127 372 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 808 442 1.296 
(% στον κύκλο εργασιών) 452% 62% 62% 
Μείον: Φόροι Χρήσης 212 171 503 
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ 9 0 0 
Κέρδη Μετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ 587 270 794 
(% στον κύκλο εργασιών) 328% 38% 38% 
 
Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων  
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας στις 31.12.1999 και 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 179 εκατ. και δρχ. 708 
εκατ.  (€ 2.077 χιλ.) αντίστοιχα και αναλύεται ως εξής: 
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ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Έσοδα παροχής υπηρεσιών     
- ∆ικαιώµατα εγγραφής µελών 18 115 336 
- Έσοδα από ετήσια συνδροµή µελών  142 96 281 
- Έσοδα από προµήθειες επί συναλλαγών 19 498 1.461 

Σύνολο 179 708 2.077 

 
Ειδικότερα, τα έσοδα της ΕΤΕΣΕΠ προέρχονται από τις πιο κάτω πηγές:   
 
∆ικαιώµατα εγγραφής νέων µελών: προκειµένου ένα πιστωτικό ίδρυµα ή µία χρηµατιστηριακή εταιρία 
να γίνει µέλος της ΕΤΕΣΕΠ. πρέπει να καταβάλει το εφάπαξ ποσό των δρχ. 5,5 εκατ. Το µεγαλύτερο 
µέρος των εσόδων της εταιρίας  µέχρι τις 31.12.1999, προήλθε από τα εν λόγω δικαιώµατα τα οποία 
ανήλθαν σε δρχ. 142 εκατ. ήτοι ποσοστό 79,3% επί του συνολικού κύκλου εργασιών.  
Στις  31.12.2000, τα έσοδα από τα εν λόγω δικαιώµατα ανήλθαν σε δρχ. 115 εκατ. (€ 336 χιλ.)  ήτοι 
ποσοστό  16,1% επί του συνολικού κύκλου εργασιών.  
 
Ετήσια συνδροµή µελών: το ύψος της ετήσιας συνδροµής που καταβάλλουν τα µέλη στην ΕΤΕΣΕΠ 
εξαρτάται από την ιδιότητα που κατέχουν. Εάν το µέλος είναι Άµεσο Μέλος της ΕΤΕΣΕΠ καταβάλλει 
δρχ. 2,5 εκατ ενώ εάν είναι Γενικό Εκκαθαριστικό Μέλος της ΕΤΕΣΕΠ καταβάλει δρχ. 5 εκατ. Τα εν 
λόγω έσοδα ανήλθαν στις 31.12.1999 σε δρχ. 18 εκατ. Τα εν λόγω έσοδα ανήλθαν για το έτος 2000 σε 
δρχ. 96 εκατ. (€  281 χιλ.). 
Τα Mη Εκκαθαριστικά Μέλη του ΧΠΑ πληρώνουν ετήσια συνδροµή στην ΕΤΕΣΕΠ 2.930 ευρώ (δρχ. 
1 εκατ.). 
 
Προµήθειες επί συναλλαγών: για κάθε πράξη που εκτελούν τα µέλη, καταβάλλουν στην ΕΤΕΣΕΠ 
συγκεκριµένο ποσό µε βάση την τιµολογιακή πολιτική της ΕΤΕΣΕΠ. Οι προµήθειες που χρεώνονται 
ανά διαφορετικό τύπο συµβολαίου εξαρτάται από α) τη  χρονική στιγµή την οποία λαµβάνει χώρα ένα 
αίτηµα (κατά τη συνεδρίαση, µετά το κλείσιµο, µεταφορά θέσης), β) το τύπο του αιτήµατος (µεταφορά 
θέσης, επιδιόρθωση λάθος) και γ) τον αριθµό των προιόντων τα οποία ένας  ειδικός διαπραγµατευτής 
χειρίζεται. Η ανάλυση των προµηθειών ανα διαφορετικό τύπο συµβολαίου καθώς και το εύρος της 
επιβαλόµενης προµήθειας λαµβανοµένων υπόψη των ανωτέρω παραµέτρων παρατίθενται στον 
ακόλουθο πίνακα:   
 
ΣΜΕ στο δείκτη 

ASE/20 

ΣΜΕ στο δείκτη 

ASE/Mid 40 

∆ικαίωµα 

προαίρεσης στο 

δείκτη ASE/20 

∆ικαίωµα 

προαίρεσης στο 

δείκτη ASE/40 

∆ικαίωµα 

προαίρεσης σε 

µετοχές 

ΣΜΕ σε 10ετή 

οµόλογα 

Χρόνος/ 

Ενέργεια 

Εύρος Προµήθειας επί συναλλαγών (δρχ./ συµβόλαιο) 

Κατά τη 

διάρκεια  της 

συνεδρίασης  51-613 34-409 34-273 34-409 17-341 17-341 

Μετά το 

κλείσιµο 51-1.227 34-818 34-273 34-409 17-341 0 

Επιδιόρθωση 

λάθους 852-25.556 852-25.556 852-25.556 852-25.556 852-25.556 852-25.556 

Μεταφορά 

Θέσης 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000 30.000 
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Το σύνολο των αποσβέσεων για τις εξεταζόµενες χρήσεις 1999 και 2000, ανήλθε σε δρχ. 141 εκατ. και 
127 εκατ. ( € 372 χιλ.) αντίστοιχα και κατανέµεται ως ακολούθως: 
 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1999 2000 
2000 

 (€ 000) 
Κόστος πωλήσεων 86 63 186 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 55 63 186 

Σύνολο 141 127 372 
 
Το προ αποσβέσεων κόστος πωλήσεων κατά την εξεταζόµενη περίοδο ανήλθε σε δρχ. 324 εκατ. (€ 952 
χιλ.), ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν σε δρχ. 435 εκατ. 
(€ 1.278 χιλ.) και αναλύονται ως εξής:  
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000 

 (€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 156 457 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 11 32 
Παροχές τρίτων 101 296 
∆ιάφορα έξοδα 41 121 
Προβλέψεις 15 45 

Σύνολο 324 952 
 
 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000 

(€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 96 280 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 57 166 
Παροχές τρίτων 85 251 
Φόροι-Τέλη 35 104 
∆ιάφορα έξοδα 147 432 
Προβλέψεις 15 45 

Σύνολο 435 1.278 
 
Τα έσοδα χρεογράφων ύψους δρχ. 613 εκατ. (€ 1.800 χιλ.) αφορούν τοποθετήσεις των διαθεσίµων της 
Εταιρίας σε συµβόλαια επαναγοράς (repos)της Τράπεζας Alpha ύψους δρχ. 610 εκατ. (€ 1.790 εκατ.) 
και έσοδα από αµοιβαία κεφάλαια της τράπεζας Κύπρου ύψους δρχ. 3 εκατ. (€ 9 χιλ.)  
 
Τα κέρδη πώλησης χρεογράφων αναφέρονται στην αγοραπωλησία οµολογιών του Ελληνικού 
∆ηµοσίου τα οποία ανήλθαν σε δρχ. 13 εκατ. (€ 39 χιλ.). 
 
Οι προβλέψεις για υποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων ύψους δρχ. 107 εκατ. (€ 315 χιλ.) αφορά 
σε πρόβλεψη που έχει σχηµατίσει η Εταιρία για την υποτίµηση µετοχών της Alpha Bank και της 
Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος που αποκτήθηκαν  εντός της χρήσης  2000. 
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 
17.5.98 -
31.12.99 2000 

2000 
 (€ 000) 

Έξοδα εγκατάστασης  325 356 1.043 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 64 136 399 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  261 219 644 
Ενσώµατα πάγια 210 227 666 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 78 132 387 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 132 95 279 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 132 95 279 
Συµµετοχές 0 0 0 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 3 4 10 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 136 99 289 
       
Πελάτες 6 32 93 
Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις κατά λοιπού συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 17 26 75 
Χρεώστες διάφοροι 153 123 361 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 0 1 2 
Χρεόγραφα 8.268 8.183 24.014 
∆ιαθέσιµα 60 205 603 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 8.504 8.569 25.148 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  147 74 218 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 9.049 8.961 26.299 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 14.111 38.476 112.917 
    

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
17.5.98 -
31.12.99 2000 

2000 
(€ 000) 

Μετοχικό κεφάλαιο 8.000 8.000 23.478 
Αποθεµατικά 302 315 926 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  8.302 8.315 24.403 
    
Προβλέψεις 8 10 29 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις    
Προµηθευτές 36 39 114 
Υποχρεώσεις προς επιχειρήσει λοιπού συµµετοχικού ενδιαφέροντος 15 62 183 
Προκαταβολές πελατών 2 6 17 
Φόροι-τέλη 306 191 559 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 10 9 26 
Μερίσµατα πληρωτέα 288 257 754 
Πιστωτές διάφοροι 25 29 85 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 682 592 1.738 
       
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 56 44 128 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 9.049 8.961 26.299 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 14.111 38.476 112.917 
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Παρατηρήσεις επί των στοιχείων του Ισολογισµού  
 
Τα προ αποσβέσεων έξοδα εγκατάστασης στις 31.12.1999 και 31.12.2000 ανήλθαν σε δρχ. 325 εκατ. 
και δρχ. 356 εκατ. (€ 1.043 χιλ.) αντίστοιχα και αναλύονται ως εξής: 
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 31.12.1999 31.12.2000 
2000 

(€ 000) 
Έξοδα σύστασης ΕΤΕΣΕΠ 25 25 74 
Φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου 80 80 235 
Σύµβαση οργάνωσης Wiener-Borse 52 52 153 
Σύµβαση οργάνωσης ΑΣΥΚ Α.Ε 57 57 166 
Σύµβαση ανάπτυξης  ΟΑΣΗΣ 102 118 345 
Λογισµικά προγράµµατα 9 24 70 

Σύνολο 325 356 1.043 

 
Η αξία κτήσης των ενσώµατων ακινητοποιήσεων της εταιρίας στις 31.12.1999 ανήρχετο σε δρχ. 210 
εκατ. το µεγαλύτερο µέρος των οποίων δρχ. 120 εκατ. αφορά δαπάνες για έπιπλα και ηλεκτρονικούς 
υπολογιστές και ηλεκτρονικά συστήµατα.  
 
Η αξία κτήσης των ενσώµατων ακινητοποιήσεων της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 227 
εκατ. (€ 666 χιλ.) το µεγαλύτερο µέρος των οποίων  δρχ. 138 εκατ. (€ 404 χιλ.) αφορούσε σε δαπάνες 
για έπιπλα και ηλεκτρονικούς υπολογιστές και ηλεκτρονικά συστήµατα.  
 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 123 εκατ. (€ 361 
χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
  

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000 

 (€ 000) 
Προκαταβολές προσωπικού 0 1 
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος χρήσεως 2000-2001 121 356 
Παρακρατηµένος φόρος εισοδήµατος από τόκους  0 1 
Λοιποί χρεώστες διάφοροι 2 5 

Σύνολο 123 362 

 
Ο λογαριασµός χρεογράφων της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 8.183 εκατ. (€ 24.014 χιλ.) 
και αφορά µετοχές των εισηγµένων τραπεζών Εθνική Τράπεζα, και Alpha ύψους  δρχ. 573 εκατ. (€ 
1.681 χιλ.) καθώς και σε τοποθετήσεις των διαθεσίµων της εταιρίας σε συµβάσεις επαναγοράς (repos), 
και τοποθέτησης σε µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων σύµφωνα µε τον ακόλουθο πίνακα:  
 

Ηµεροµηνία 

Αγοράς 

Είδος Τράπεζα Ηµεροµηνία 

λήξης 

Επιτόκιο ποσά σε εκατ. 

δρχ. 

18.12.2001 Μερίδια Αµοιβαίων 

Κεφαλαίων Εσωτερικού 

- - - 1.700 

10.10.2000 Repos ALPHA 8.1.2001 6,65% 2.600 

7.11.2000 Repos ALPHA 5.2.2001 6,25% 3.200 

27.12.2000 Repos ALPHA 3.1.2001 5% 110 

Σύνολο     7.610 
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία δεν έχει οποιαδήποτε οφειλή φόρου σε καθυστέρηση ή οποιαδήποτε οφειλή 
σε καθυστέρηση έναντι ασφαλιστικού οργανισµού ή τραπεζών.  
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15.3.3.5 Οικονοµικά Στοιχεία ΕΤΕΣΕΠ περιόδου 1.1. - 30.9.2001 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Κύκλος εργασιών  431 1.266 765 2.246 

Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 214 629 274 803 

Μικτό Κέρδος  217 637 492 1.442 

(% στον κύκλο εργασιών) 50% 50% 64% 64% 

Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 54 160 50 147 

Σύνολο 272 797 541 1.589 

Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 280 822 318 934 

Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 0 0 0 0 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας ερευνών και ανάπτυξης (προ 
αποσβέσεων) 0 0 0 0 

Σύνολο εξόδων 280 822 318 934 

(% στον κύκλο εργασιών) 65% 65% 42% 42% 

Λειτουργικό αποτέλεσµα -8 -25 223 655 

(% στον κύκλο εργασιών) -2% -2% 29% 29% 

Πλέον: Κέρδη πώλησης συµµετοχών και χρεογράφων 13 39 0 0 

Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 440 1292 295 864 

Μείον: Πρόβλεψη υποτίµησης χρεογράφων 48 142 321 941 

Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 17 49 29 85 

Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  14 42 12 36 

Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 399 1171 214 627 

(% στον κύκλο εργασιών) 92% 92% 28% 28% 

Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 7 20 7 20 

Μείον: Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 1 4 1 2 

Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 404 1186 220 645 

(% στον κύκλο εργασιών) 94% 94% 29% 29% 

Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 93 274 96 282 

Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 311 913 124 363 

(% στον κύκλο εργασιών) 72% 72% 16% 16% 

 
Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 765 εκατ. (€ 2.246 χιλ.) 
παρουσίαζοντας αύξηση κατά 77% σε σχέση µε τον αντίστοιχο κύκλο εργασιών στις 30.9.2000 και 
αναλύεται ως εξής: 
 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.2000 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
Έσοδα παροχής υπηρεσιών     
- ∆ικαιώµατα εγγραφής µελών 58 55 161 
- Έσοδα από ετήσια συνδροµή µελών  57 107 313 
- Έσοδα από προµήθειες επί συναλλαγών 317 604 1.772 

Σύνολο 432 765 2.246 
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Το σύνολο των αποσβέσεων της Εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 96 εκατ. ( € 282 χιλ.) και 
κατανέµεται ως ακολούθως: 
 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Κόστος πωλήσεων 53 156 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 43 126 

Σύνολο 96 282 

 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 274 εκατ. (€  803 χιλ.) 
ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν σε δρχ. 318 εκατ. (€  934 
χιλ.) και αναλύονται ως εξής:  
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 134 394 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 54 159 
Παροχές τρίτων 53 156 
∆ιάφορα έξοδα 31 90 
Προβλέψεις 2 4 

Σύνολο 274 803 
 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 113 331 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 70 206 
Παροχές τρίτων 73 214 
Φόροι-Τέλη 19 56 
∆ιάφορα έξοδα 43 126 
Προβλέψεις 1 3 

Σύνολο 318 934 
 
Τα έσοδα χρεογράφων ύψους δρχ. 295 εκατ. (€ 864 χιλ.) αντιπροσωπεύουν έσοδα από τοποθετήσεις σε Α/Κ 
διαθεσίµων της τράπεζας Κύπρου.  
 
Ο λογαριασµός «Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών και χρεογράφων» ανήλθε στις 30.9.2001 σε δρχ. 321 
εκατ. (€ 942 χιλ.) και περιλαµβάνει υποτίµηση µετοχών των τραπεζών Εθνική και Alpha που έχει στην 
κατοχή της η εταιρία.    
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Έξοδα εγκατάστασης  349 1.024 362 1.062 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 117 344 192 563 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  232 680 170 499 
Ενσώµατα πάγια 227 667 232 680 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 117 345 172 505 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 110 323 60 175 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 110 323 60 175 
Συµµετοχές 0 0 0 0 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 4 11 4 11 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 114 333 63 185 
     
Πελάτες 64 188 6 17 

Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις κατά λοιπές συµµετοχικού 
ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 0 0 0 0 
Χρεώστες διάφοροι 143 419 123 362 
Λοιποί Χρεώστες 0 0 0 0 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 1 2 0 0 
Χρεόγραφα 7.984 23.431 7.996 23.465 
∆ιαθέσιµα 227 666 215 632 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 8.419 24.706 8.341 24.477 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  50 146 62 183 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 8.814 25.866 8.636 25.345 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 48.995 143.785 125.009 366.865 
          

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 
(€ 000) 

1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 
(€ 000) 

Μετοχικό κεφάλαιο 8.000 23.478 8.000 23.478 
Αποθεµατικά 302 886 315 926 
Αποτελέσµατα εις νέον 311 913 124 365 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  8.613 25.277 8.440 24.769 
     
Προβλέψεις 15 44 12 36 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές 42 123 4 11 
Υποχρεώσεις προς επιχειρήσει λοιπές συµµετοχικού ενδιαφέροντος 
επιχείρησεις 0 0 0 0 
Προκαταβολές πελατών 27 79 1 4 
Φόροι-τέλη 5 16 6 17 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 5 14 4 13 
Μερίσµατα πληρωτέα 33 96 0 1 
Πιστωτές διάφοροι 0 0 0 0 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 112 328 16 46 
     
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 74 216 168 494 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 8.814 25.866 8.636 25.344 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 48.995 143.785 125.009 366.865 
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Παρατηρήσεις επί των στοιχείων του Ισολογισµού  
 
Τα προ αποσβέσεων έξοδα εγκατάστασης στις 30.9.2001 ανήλθαν σε δρχ. 362 εκατ. (€ 1.062 εκατ.) 
και αναλύονται ως εξής: 
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Έξοδα σύστασης ΕΤΕΣΕΠ 25 74 
Φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου 80 235 
Σύµβαση οργάνωσης Wiener-Borse 52 153 
Σύµβαση οργάνωσης ΑΣΥΚ Α.Ε 57 166 
Σύµβαση ανάπτυξης  ΟΑΣΗΣ 118 345 
Λογισµικά προγράµµατα 30 89 

Σύνολο 362 1.062 

 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήρχετο σε δρχ. 123 εκατ. (€ 362 
χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Προκαταβολές προσωπικού 0 1 
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος χρήσεως 2000-2001 121 355 
Παρακρατηµένος φόρος εισοδήµατος από τόκους  0 1 
Λοιποί χρεώστες διάφοροι 2 5 

Σύνολο 123 362 

 
Ο λογαριασµός των χρεογράφων της εταιρίας στις 30.9.2001, ανήρχετο σε δρχ. 7.996 εκατ. (€ 23.465) 
και αφορά σε µετοχές εισηγµένων εταιριών (ΕΤΕ, Alpha) συνολικής αξίας δρχ. 512 εκατ. (€ 1.503 
χιλ.) καθώς και τοποθετήσεις των διαθεσίµων της εταιρίας σε συµβάσεις επαναγοράς (repos) και 
µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων, σύµφωνα µε τον ακόλουθο πίνακα:  
 

Ηµεροµηνία 

Αγοράς 

Είδος Τράπεζα Ηµεροµηνία 

λήξης 

Επιτόκιο ποσά σε εκατ. 

δρχ. 

6.9.2001 Μερίδια Αµοιβαίων 

Κεφαλαίων Εσωτερικού 

- - - 1.542 

21.9.2001 Μερίδια Αµοιβαίων 

Κεφαλαίων Εσωτερικού 

- - - 1.932 

4.7.2001 Μερίδια Αµοιβαίων 

Κεφαλαίων Εσωτερικού 

- - - 2.660 

7.9.2001 Repos APHA 3.12.2001 4,05% 1.350 

Σύνολο     7.484 
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15.3.3.6 Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΕΤΕΣΕΠ 
 
Οι εκτιµήσεις των αποτελεσµάτων της ΕΤΕΣΕΠ για τη χρήση 2001 παρατίθενται στον ακόλουθο 
πίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 2001 (Ε) 
2001 

 (€ 000) 
Κύκλος εργασιών  1.192 3.499 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 419 1.229 
Μικτό Κέρδος  773 2.270 
(% στον κύκλο εργασιών) 65% 65% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 38 112 
Σύνολο 811 2.381 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 502 1.473 
Σύνολο εξόδων 502 1.473 
(% στον κύκλο εργασιών) 42% 42% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 309 908 
(% στον κύκλο εργασιών) 26% 26% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων 318 933 
Μείον: Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών και χρεογράφων  270 792 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 0 0 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  0 0 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 357 1.049 
(% στον κύκλο εργασιών) 30% 30% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 2 6 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 0 0 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 359 1.055 
(% στον κύκλο εργασιών) 30% 30% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 161 472 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 198 582 
(% στον κύκλο εργασιών) 17% 17% 
Μείον: Φόροι Χρήσης 154 452 
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης  44 131 

 
Σχετικά µε τις ανωτέρω προβλέψεις σηµειώνονται τα εξής: 
 

• Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας εκτιµάται ότι θα ανέλθει σε δρχ. 1.192 εκατ. (€ 3.499 χιλ.) 
για το 2001. Παρά το γεγονός ότι ο κύκλος εργασιών εµφανίζεται αυξηµένος σε σχέση µε την 
προηγούµενη χρονιά, εκτιµάται ότι θα παρουσιάσει υστέρηση σε σχέση µε τον αρχικά 
καταρτισθέντα προυπολογισµό της χρήσης γεγονός που οφείλεται στην αναβολή της 
εισαγωγής προς διαπραγµάτευση στο ΧΠΑ των stock futures και στον µειωµένο όγκο 
συναλλαγών στα δικαιώµατα προαίρεσης στους δείκτες FTSE/ASE-20 και FTSE/ASE-40.  

• Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης καθώς επίσης και τα γενικά έξοδα της  εταιρίας αφορούν 
έσοδα και δαπάνες αντίστοιχα από την παραχώρηση και χρησιµοποίηση προσωπικού 
συνδεδεµένων εταιριών, τα οποία δεν αναµένεται να µεταβληθούν σηµαντικά µέχρι το τέλος 
της χρήσης 2001.   

 
Η σηµαντική µείωση των κερδών της εταιρίας που εκτιµάται για το 2001, ότι θα ανέλθουν σε 149 
εκατ. (€ 437 χιλ.) σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση οφείλεται κυρίως στη λογιστική υποτίµηση των 
συµµετοχών κατά δρχ. 320 εκατ. (€ 939 χιλ.) συνεπεία της αρνητικής χρηµατιστηριακής συγκυρίας.  
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15.3.4 Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης Α.Ε. 
 
15.3.4.1 Γενικά 
Το Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης (ΧΚΘ) ιδρύθηκε το Σεπτέµβριο του 1995 (ΦΕΚ 
5493/25.9.1995). Η εταιρία εδρεύει στο ∆ήµο Θεσσαλονίκης και είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο 
ανωνύµων εταιριών µε Αριθµό Μητρώου Α.Ε. 34189/62/Β/95/226.  
 
Η εταιρία στεγάζεται σε ιδιόκτητο διώροφο κτίριο συνολικής επιφάνειας 1.312,16 τ.µ. που βρίσκεται 
επί της οδού Κατούνη 16-18 και στο οποίο στεγάζονται τα γραφεία της  γενικής διεύθυνσης, της 
υπηρεσίας δηµοσίων σχέσεων και επαφής µε το κοινό, της  µηχανογράφησης, της υπηρεσίας 
ανάπτυξης εργασιών επί των παραγώγων. Επίσης από την 1 Ιανουαρίου 2001 επίσηµα το 
Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης έχει και γραφεία σε ενοικιαζόµενο χώρο 332,5 τµ στον 
έβδοµο όροφο επί της οδού Τσιµισκή 14, στον οποίο στεγάζονται η υπηρεσία λογιστηρίου, 
προσωπικού, και οικονοµικών αναλύσεων και προϋπολογισµού, η υπηρεσία εισαγωγής εταιριών 
(Κύριας και Παράλληλης και ΝΕΧΑ) καθώς και το τµήµα υποστήριξης εργασιών ελληνικής αγοράς 
αναδυοµένων κεφαλαιαγορών (ΕΑΓΑΚ).  Το ακίνητο επί της οδού Κατούνη αγοράστηκε στις 26 
Ιουνίου 1997 από την Τράπεζα Μακεδονίας Θράκης έναντι ποσού δρχ. 850 εκατ. 
 
∆εδοµένου ότι η Τράπεζα Μακεδονίας Θράκης (πωλήτρια) είναι ιδρυτικό µέλος του ΧΚΘ και 
εποµένως υπήρχε το κώλυµα του άρθρου 10 παρ. 1 του Κ.Ν. 2190/1920, σηµειώνεται ότι τηρήθηκαν 
απολύτως οι διατάξεις της παρ. 2 του εν λόγω άρθρου και συγκεκριµένα: α) Προηγήθηκε της αγοράς 
οµόφωνη εγκριτική απόφαση της από 4.6.1997 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων και β) 
Εκδόθηκε η υπ’ αριθ. 17/6436/26.6.1997 άδεια αποκτήσεως του συγκεκριµένου περιουσιακού 
στοιχείου από τη Νοµαρχιακή Αυτοδιοίκηση Θεσσαλονίκης (∆ιεύθυνση Εταιριών), η οποία 
προηγουµένως έλαβε υπόψιν της την από 25.6.1997 έκθεση αποτίµησης του ακινήτου, που 
συντάχθηκε από την επιτροπή του άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920. Η παραπάνω εγκριτική απόφαση µε 
την αποτιµηθείσα αξία του ακινήτου (δρχ. 850 εκατ.) δηµοσιεύθηκε στο ΦΕΚ (Τεύχος ΑΕ και ΕΠΕ) 
αριθµός 4524/1.7.1997. 
 
• Με την από 24.6.1998 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της εταιρίας, αποφασίστηκε η 

διεύρυνση του σκοπού της ο οποίος, σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της, έχει ως 
ακολούθως: Η παροχή  υπηρεσιών, σύµφωνα µε τα πιο κάτω οριζόµενα, στον τοµέα των 
χρηµατιστηριακών  συναλλαγών και κάθε άλλης  παρεµφερούς  δραστηριότητας. 

• Η ανάληψη, δυνάµει  συµβάσεως µε το Χρηµατιστήριο  Αξιών Αθηνών και σε συνεργασία  µε 
αυτό, της οργάνωσης  των χρηµατιστηριακών συναλλαγών του βορειοελλαδικού  χώρου, της 
παροχής υπηρεσιών σύνδεσης  µε το Χρηµατιστήριο  Αξιών Αθηνών καθώς και κάθε άλλης  
συναφούς  µε αυτές  δραστηριότητας. 

• Η παροχή  χρηµατιστηριακών υπηρεσιών σε επιχειρήσεις  των βαλκανικών  χωρών  που πληρούν 
τα κριτήρια εισαγωγής  τους στην Ελληνική  Κεφαλαιαγορά.  Στο πλαίσιο  του σκοπού αυτού, η 
δηµιουργία  κατάλληλης  υποδοµής,  µε βάση  το υφιστάµενο  θεσµικό πλαίσιο,  για την υποδοχή  
και προώθηση  προς εισαγωγή  και διαπραγµάτευση τίτλων  ή πιστοποιητικών  τίτλων  
επιχειρήσεων των βαλκανικών χωρών, καθώς  και τίτλων  επιχειρήσεων της Βορείου Ελλάδος 
στην παράλληλη  αγορά του Χρηµατιστηρίου. 

• Η προώθηση της χρηµατιστηριακής ιδέας γενικά, η οργάνωση σεµιναρίων και η παροχή 
υπηρεσιών εκπαίδευσης – ενηµέρωσης σε θέµατα που σχετίζονται µε την Κεφαλαιαγορά.  

• Η εταιρία  µπορεί επίσης  να συµµετέχει  σε άλλες  επιχειρήσεις  που έχουν  ίδιο  ή παρεµφερή  
σκοπό  και, γενικά, επιδιώκουν σκοπούς συναφείς  ή υποβοηθητικούς  της δραστηριότητας  της 
εταιρίας, καθώς και να συνεργάζεται µε τις παραπάνω επιχειρήσεις. 
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Η διάρκεια της εταιρίας είχε ορισθεί σε πενήντα (50) χρόνια αρχοµένη από την καταχώρηση στο 
Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της διοικητικής απόφασης για την έγκριση συστάσεως της Εταιρίας και 
την έγκριση του Καταστατικού της και λήγουσα την 15.9.2045. 
 
Ο σκοπός της δηµιουργίας του ΧΚΘ είναι πολλαπλός. Αρχικά δηµιουργήθηκε για να οργανώσει και να 
αναπτύξει την κεφαλαιαγορά της Βορείου Ελλάδας και να προσφέρει χρηµατιστηριακές υπηρεσίες 
συνδέοντας απευθείας (on-line) το ΧΚΘ µε το ΧΑΑ, έτσι ώστε να εξυπηρετεί το βορειοελλαδικό χώρο 
και ταυτόχρονα να αποκεντρώσει τις εργασίες της ελληνικής κεφαλαιαγοράς.  
 
Ειδικότερα, οι προσφερόµενες υπηρεσίες του ΧΚΘ χωρίζονται σε έξι κατηγορίες: 
 
1. Παροχή  υπηρεσιών  στα υποκαταστήµατα των Α.Χ.Ε. στη Θεσσαλονίκη. 
2. Παροχή υπηρεσιών  στο επενδυτικό  κοινό. 
3. Παροχή υπηρεσιών σε υποψήφιες προς εισαγωγή εταιρίες. 
4. Παροχή υπηρεσιών ενηµέρωσης  και εκπαίδευσης. 
5. Προώθηση και ανάπτυξη των εργασιών του ΧΚΘ. 
6. Προώθηση, υποστήριξη και ανάπτυξη της Ελληνικής Αγοράς Αναδυοµένων Κεφαλαιαγορών 
 
Η παροχή υπηρεσιών στα καταστήµατα των Α.Χ.Ε. στη Θεσσαλονίκη  περιλαµβάνει : 
 
• οn line σύνδεση  µε το Ολοκληρωµένο Αυτόµατο Σύστηµα Ηλεκτρονικών  Συναλλαγών (ΟΑΣΗΣ) 

του Χρηµατιστηρίου  Αξιών Αθηνών. 
• παροχή  του απαιτούµενου  εξοπλισµού  για την πρόσβαση  στο ΟΑΣΗΣ. 
• κάλυψη  των τηλεπικοινωνιακών  αναγκών. 
 
Η παροχή  υπηρεσιών  στο επενδυτικό κοινό περιλαµβάνει: 
 
• ενηµέρωση  σε χρηµατιστηριακά θέµατα. 
• διάθεση  των επίσηµων  εκδόσεων  του ΧΑΑ. 
• διάθεση  ιστορικών  τιµών  µετοχών και δεικτών. 
• αρχείο ισολογισµών εισηγµένων και µη εταιριών. 
 
Η παροχή  υπηρεσιών  σε υποψήφιες  προς εισαγωγή  εταιρίες  περιλαµβάνει : 
 
• αξιολόγηση των φακέλων  των εταιριών  για την εισαγωγή  τους στο Χρηµατιστήριο. 
• αναζήτηση εταιριών  της Βόρειας  Ελλάδας που πληρούν τα κριτήρια  εισαγωγής. 
• ενηµέρωση  για τις προϋποθέσεις εισαγωγής. 
• ενηµέρωση για τη σύνταξη  του φακέλου. 
• ενηµέρωση  για την αναδοχή  των εκδόσεων. 
 
Η παροχή  υπηρεσιών  ενηµέρωσης και εκπαίδευσης  έχει τρεις  επιµέρους  τοµείς : 
 
• ο πρώτος τοµέας αναφέρεται στη διοργάνωση ηµερίδων µε στόχο την προώθηση της 

χρηµατιστηριακής ιδέας  στη Βόρεια Ελλάδα τόσο στο ενδιαφερόµενο επενδυτικό  κοινό, όσο και 
στις επιχειρήσεις της περιοχής.  Οι ηµερίδες (Μοney show) που έχουν ήδη  πραγµατοποιηθεί  στη 
Θεσσαλονίκη, στην Κοζάνη, στη ∆ράµα και στην Καβάλα είχαν  µεγάλη συµµετοχή  από όλους 
τους ενδιαφερόµενους φορείς και επιδίωξη του Χρηµατιστηριακού  Κέντρου  Θεσσαλονίκης  είναι 
να πραγµατοποιήσει παρόµοιες εκδηλώσεις σε όλες τις πρωτεύουσες  των νοµών  της Μακεδονίας 
και της Θράκης.  
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• ο δεύτερος  τοµέας αφορά  στη διοργάνωση  εκπαιδευτικών σεµιναρίων. Στόχος  των σεµιναρίων  
αυτών  είναι η παροχή  εξειδικευµένης γνώσης και απευθύνονται σε όλους τους φορείς  που 
συµµετέχουν στη λειτουργία  της ελληνικής  κεφαλαιαγοράς.  

• ο τρίτος τοµέας περιλαµβάνει την ενηµέρωση  σε θέµατα  της ελληνικής  κεφαλαιαγοράς  
φοιτητών οικονοµικών τµηµάτων του Πανεπιστηµίου, σπουδαστών  των Τ.Ε.Ι. και των Ι.Ε.Κ., 
µαθητών  τεχνικών  και επαγγελµατικών λυκείων, καθώς και παραγωγικών  φορέων της πόλης. 
Κατά το περασµένο αλλά και το τρέχον έτος ξεναγήθηκαν  στο χώρο  του Χρηµατιστηριακού 
Κέντρου και ενηµερώθηκαν σχετικά µε τους βασικούς κανόνες  λειτουργίας του Χρηµατιστηρίου 
και του Χρηµατιστηρίου Παραγώγων πολυάριθµες οµάδες  ενδιαφεροµένων,  µε ρυθµό περίπου 
µιας ενηµέρωσης  την εβδοµάδα. 

 
Η προώθηση και ανάπτυξη εργασιών του Χρηµατιστηριακού Κέντρου Θεσσαλονίκης περιλαµβάνει: 
 
• την προσέλκυση εταιριών της Βορείου Ελλάδος στο Χρηµατιστήριο. Οι προσπάθειες αυτές 

µεταξύ των άλλων θα περιλαµβάνουν τη διοργάνωση εξειδικευµένων ηµερίδων, τον εντοπισµό 
εταιριών που πληρούν τα κριτήρια εισαγωγής και την προσωπική επαφή µε ενδιαφερόµενες 
εταιρίες. 

• την προσέλκυση εταιριών της Βορείου Ελλάδος στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά (ΝΕ.Χ.Α.). Η 
νέα αυτή αγορά θα προσδώσει τη δυνατότητα άντλησης κεφαλαίων σε µικρές, δυναµικές και 
καινοτόµες εταιρίες. 

• τη διεύρυνση της χρηµατιστηριακής ιδέας, τόσο στο επενδυτικό κοινό όσο και στις επιχειρήσεις 
της Βόρειας Ελλάδας. Για το σκοπό αυτό, το Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης συµµετέχει 
σε ηµερίδες που γίνονται σε όλη τη Βόρεια Ελλάδα, πραγµατοποιώντας επαφές µε όλους τους 
ενδιαφερόµενους φορείς επιχειρηµατικότητας.  

 
 Η προώθηση, υποστήριξη και ανάπτυξη της Ελληνικής Αγοράς Αναδυοµένων Κεφαλαιαγορών 
περιλαµβάνει : 
 
• την προσέλκυση εταιριών στην Ελληνική Αγορά Αναδυόµενων Κεφαλαιαγορών (Ε.Α.Γ.Α.Κ.). 

Για την επίτευξη του στόχου αυτού, το ΧΚΘ συµµετέχει σε οργανωµένες χρηµατοοικονοµικές 
εκθέσεις (Road Shows) στην ευρύτερη περιοχή της Ανατολικής Ευρώπης και στα Βαλκάνια. 
Συγκεκριµένα στο τρέχον έτος το ΧΚΘ οργάνωσε  το road show στην Σόφια της Βουλγαρίας , στο 
Βουκουρέστι της Ρουµανίας και στη Λευκωσία της Κύπρου. Παράλληλα, εντοπίζει τις εταιρίες 
που πληρούν τα κριτήρια εισαγωγής και αποκτάει µια προσωπική επαφή µε τις ενδιαφερόµενες 
εταιρίες. 

 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε δρχ. 1.022.250.000 δισ. διαιρούµενο σε 100.000 
κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 10.222,5 δρχ. κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση του ΧΚΘ 
σήµερα έχει ως ακολούθως: 
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ΜΕΤΟΧΟΙ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ  

Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 33.800 33,8% 
Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος 14.000 14,0% 
63 Χρηµατιστηριακές εταιρίες µε ποσοστό συµµετοχής 0,17% εκάστη 10.200 10,2% 
ALPHA BANK 13.000 8,0% 
Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος 8.000 8,0% 
Εµπορικό & Βιοµηχανικό Επιµελητήριο Θεσσαλονίκης 5.000 5,0% 
Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias  Α.Ε. 4.000 4,0% 
Τράπεζα Πειραιώς 9.500   9,5% 
Σύνδεσµος Βιοµηχανιών Βορείου Ελλάδος 2.500 2,5% 
ΣΥΝΟΛΟ 100.000 100% 

 
Σηµειώνεται ότι το σύνολο των τρίτων µετόχων του ΧΚΘ στους οποίους απευθύνεται η παρούσα 
πρόταση ανταλλαγής µετοχών (βλ. αναλυτικά κεφ. 3 «ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ» και κεφ. 7 «ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ») 
αριθµεί 66. 
 
Η εταιρία διοικείται από ενδεκαµελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Βάσει του άρθρου 11 του καταστατικού 
του ΧΚΘ ένα µέλος του ∆ιοικητικού συµβουλίου θα είναι από τον εκάστοτε περιφερειάρχη Κεντρικής 
Μακεδονίας και ένα πρόσωπο κύρους, οριζόµενο από τον Υπουργό Εθνικής Οικονοµίας. Τα υπόλοιπα 
9 µέλη εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση. Η σύνθεση του εν ενεργεία ∆.Σ. της εταιρίας όπως αυτό 
συγκροτήθηκε σε σώµα µε την υπ. αριθµ. 42/26.1.99 απόφασή του (ΦΕΚ 1181/2.3.99) και 
τροποποιήθηκε από τη Γενική Συνέλευση της 28ης Ιουνίου 2000 (ΦΕΚ 8371/12/92000, έχει πενταετή 
θητεία και η σύνθεση του έχει ως ακολούθως:  
 

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΘΕΣΗ ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΗ 
Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 

Παναγιώτης Αλεξάκης Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Πρόεδρος ΧΑΑ 

Παύλος Λαζαρίδης του Στεφάνου Αντιπρόεδρος Τραπεζικός 
Χριστόδουλος Αντωνιάδης του ∆ηµητρίου  Μέλος  Τραπεζικός  
Γεώργιος Περβανάς του Αγγέλου  Μέλος Χρηµατιστής  

Βασίλειος Βαλασόπουλος του Ηλία   Μέλος 
Γενικός γραµµατέας 
περιφέρειας Κεντρικής 

Μακεδονίας 
Θεόδωρος Γκατζόφλιας του Θωµά Μέλος  Τραπεζικός  
Σταύρος Καρπούζης του Χρυσάφη Μέλος Τραπεζικός 
Βασίλειος Τακκάς του Νικολάου Μέλος Οικονοµολόγος 
Ηλίας Στασινόπουλος του Μιχαήλ Μέλος Επιχειρηµατίας  

∆ηµήτριος Μπακατσέλος του ∆ηµητρίου Μέλος 
Πρόεδρος εµπορικού και 

βιοµηχανικού επιµελητηρίου 
Θεσσαλονίκης 

Εµµανουήλ Τρικούκης του ∆ηµητρίου Μέλος ∆ικηγόρος 

 
Σηµειώνεται ότι οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 
27.936.050 (ελάχιστη δρχ. 1.275.510 και µέγιστη δρχ.3.676.190), ενώ για τη χρήση 2001 προβλέπεται 
να ανέλθουν  σε δρχ 22.959.180 (δρχ. 2.338.435 για κάθε ένα από τα µέλη). Σηµειώνεται ότι ο 
πρόεδρος του ∆.Σ. δεν λαµβάνει καµία αµοιβή για τις υπηρεσίες που προσφέρει στο ΧΚΘ από τη 
χρήση 2001, ούτε αποζηµίωση για παραστάσεις στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Επίσης, το µέλος του ∆.Σ. 
κ. ∆ηµήτρης Μπακατσέλος δεν έλαβε καµία αµοιβή ως µέλος στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο για τις 
χρήσεις 2000 και 2001.  
 
Οι δε αµοιβές των διευθυντικών στελεχών της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 25.495.592 
(ελάχιστη δρχ 8.631.352 και µέγιστη δρχ. 16.864.240), ενώ για τη χρήση 2001 προβλέπεται να 
ανέλθουν σε δρχ 32.395.724 (ελάχιστη δρχ12.446.768 και µέγιστη δρχ. 19.948.956). 

 
Οι συµµετοχές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του ΧΚΘ στο µετοχικό κεφάλαιο και το 
διοικητικό συµβούλιο άλλων εταιριών, παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα:  
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ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΕΤΑΙΡΕΙΑ Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό 

Συµµετοχής 
Παναγιώτης Αλεξάκης ΕΧΑΕ Πρόεδρος  - 
 ΧΑΑ Α.Ε. Πρόεδρος - 
 ΧΠΑ Α.Ε. Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 
 

 ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε. 
 

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- 

 ΧΚΘ Α.Ε. Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- 

 Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς Μέλος - 
Παύλος Λαζαρίδης Κρατικό Μουσείο Σύγχρονης Τέχνης 

Θεσ/νικης 
Μέλος - 

 Ελληνική Εταιρεία Προστασίας και 
Αποκαταστάσεως Αναπήρων Παίδων 
Θεσ/νίκης 

Πρόεδρος - 

Βασίλειος Τακάς ΒΙΟΤΕΧ Α.Ε. Πρόεδρος 98% 
 ΠΟΛΥΓΚΟΝ Α.Ε. Πρόεδρος 98% 
 Χαρτοποιΐα Κοµοτηνής Α.Ε. Μέλος - 
 ΦΛΩΡΙΝΑ ΧΩΝΑΙΟΣ Α.Ε. Μέλος - 
 ΑΙΑΣ FINANCE Α.Ε. Μέλος 15% 
 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΑΣ  Μέλος  
 ΙΛΤΕΚΟ Α.Ε. Μέλος 30% 

Ηλίας Στασινόπουλος  Μ.Σ. ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.  Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 

13,56% 

 ΙΣΙΣ ΑΕ  Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος   

13,56% 

 ΣΤΑΛ Α.Ε.  Αντιπρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 

19,35% 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΝΟΤΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ - 6,36% 
 ΧΑΝ∆ΑΞ Α.Ε. - 20,00% 
 ΧΑΑ Α.Ε. Μέλος - 
 ΑΣΥΚ Α.Ε. Αντιπρόεδρος και 

∆ιευθύνων Σύµβουλος 
- 

 ΧΚΘ Α.Ε. Μέλος - 
 ΕΤΕΣΕΠ Αντιπρόεδρος - 
 Μ. ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ ΦΟΡΜΑΪΚΕΣ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 

- 

 ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΡΓΑΣΙΑΣ Α.Ε. Πρόεδρος - 
 ΕΒΕΑ Μέλος - 
 ΣΕΒ Μέλος Γενικού 

Συµβουλίου 
- 

 ΕΕΕΧΑΑ Αντιπρόεδρος - 
 ΤΕΞΟ Α.Ε. Μέλος - 
 ΚΟΡΟΝΤΖΗΣ Α.Ε. Μέλος - 
Χριστόδουλος Αντωνιάδης ΑΘΩΝΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΑΤΕ 

ΕΤΑΙΡΙΑ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ Ι∆ΙΩΤΙΚΩΝ 
ΥΠΟ∆ΟΜΩΝ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
ΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΩΝ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
ΜΑΚΕ∆ΟΝΙΑΣ ΘΡΑΚΗΣ Α.Ε. 
ΠΡΑΚΤΟΡΕΥΣΕΩΣ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΖΩΗΣ 
ΣΙΓΜΑ Α.Χ.ΕΠ.Ε.Υ. 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ MULTI CONSTRUCTION 
Α.Ε.Τ.Ε.Ε. 
MULTIFACTORING Α.Ε. ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΣ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 
ΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ 

Μέλος 
Μέλος 
 
Μέλος 
 
Μέλος 
 
Μέλος 
 
Μέλος 
Μέλος 
 
Μέλος 
 
Αντιπρόεδρος 

- 
- 
 
- 
 
- 
 
- 
 
- 
- 
 
- 
 
- 
 

Γεώργιος Περβανάς Γ.Α. Περβανάς Α.Χ.Ε. 
 
COMPRO A.E. Συστήµατα Πληροφορικής  

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 
Μέλος  

85% 
 
- 

Θεόδωρος Γκατζόφλιας ALPHA ΑΣΤΙΚΑ ΑΕ 
ALPHA LEASING ΑΕ 

Μέλος 
Μέλος 

- 

∆ηµήτριος Μπακατσέλος ΠΥΡΑΜΙΣ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΑ ΑΕ  Μέλος  10% 
 ∆ΙΠΕΚ  Πρόεδρος  - 
 ΥΙΟΙ ∆.ΜΠΑΚΑΤΣΕΛΟΥ ΑΕ  ∆ιευθύνων Σύµβουλος  35% 
 TREKCONSULTING ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ ΑΕ Πρόεδρος 50% 

 
 GEOLAB AE  Μέλος  40% 
 ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ  Μέλος  
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 ΑΝΕΜ-Αναπτυξιακή Ένωση Μακεδονίας  
Αστική µη κερδοσκοπική εταιρία  

Μέλος - 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ Ι∆ΙΩΤΙΚΩΝ 
ΥΠΟ∆ΟΜΩΝ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ  

Μέλος - 

 ΕΦΗΕ Εταιρεία Ανάπτυξης εφαρµογών 
Ηλεκτρονικού Εµπορίου  

Πρόεδρος - 

 ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ  ∆ιευθύνων Σύµβουλος  50% 
  
Η εταιρία απασχολεί διοικητικό υπαλληλικό προσωπικό 11 ατόµων µε σύµβαση αορίστου χρόνου και 
1 άτοµο µε σύµβαση ορισµένου χρόνου.  
 
 
15.3.4.2 Οικονοµικά Στοιχεία ΧΚΘ 
 
Τα αποτελέσµατα χρήσης της εταιρίας για την περίοδο 1997 – 2000 παρατίθενται στον ακόλουθο 
πίνακα:  
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 2000 

(€ 000) 
Σύνολο Κύκλου εργασιών  82 263 1.076 675 1.980 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 30 23 51 91 266 
Μικτό Κέρδος  52 240 1.025 584 1.714 
(% στον κύκλο εργασιών) 63% 91% 95% 87% 87% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 4 21 21 25 74 
Σύνολο 56 261 1.046 609 1.788 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 60 104 130 143 420 
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 0 0 0 0 0 
Σύνολο εξόδων 60 104 130 143 420 
(% στον κύκλο εργασιών) 73% 40% 12% 21% 21% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα -4 157 917 466 1.369 
(% στον κύκλο εργασιών) -5% 60% 85% 69% 69% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 0 0 0 0 0 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 0 3 2 8 24 
Πλέον: Κέρδη πωλήσεων συµµετοχών & χρεογράφων 0 27 112 33 96 
Μείον:Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών και χρεογράφων 0 4 26 120 352 
Μείον: Έξοδα και ζηµίες συµµετοχών και χρεογράφων 0 2 5 2 4 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 77 86 88 79 232 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  0 4 6 6 17 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 73 264 1.082 459 1.347 
(% στον κύκλο εργασιών) 90% 100% 101% 68% 68% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 31 27 53 85 250 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 0 0 0 0 0 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 104 291 1.135 544 1.597 
(% στον κύκλο εργασιών) 127% 111% 106% 81% 81% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 90 118 122 124 363 
Κέρδη προ Φόρων 14 172 1.013 420 1.234 
(% στον κύκλο εργασιών) 17% 66% 94% 62% 62% 
Μείον Φόροι χρήσης και Λοιποί φόροι 0 58 358 181 532 
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 0 0 0 0 
Κέρδη µετά από Φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. 14 114 655 239 702 
(% στον κύκλο εργασιών) 17% 43% 61% 35% 35% 
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Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας κατά τη χρήση 2000 ανήλθε σε δρχ. 675  εκατ (€ 1.980 χιλ.) 
παρουσιάζοντας µέση ετήσια αύξηση, για την περίοδο 1997-2000, της τάξεως 155%.   
 
Ενδεικτικά παρατίθεται πίνακας που αναλύει τον κύκλο εργασιών της εταιρίας ανά δραστηριότητα:  
 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ  (ποσά σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 2000 
(€ 000) 

Έσοδα από χρηµατιστηριακές συναλλαγές 82 239 1.028 610 1.790 
Έσοδα από παροχή feed στους vendors και παροχή υπηρεσιών 
για την προώθηση του πακέτου Smart* (stock market in real 
time) 0 4 21 45 130 
Έσοδα δικαιωµάτων πρόσβασης ΑΧΕ στην αίθουσα 
συναλλαγών του ΧΚΘ 0 8 8 7 21 
Λοιπά έσοδα από ΑΧΕ 0 5 6 3 9 
 Έσοδα από Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών 0 1 2 1 3 
 Έσοδα από σεµινάρια – φωτοτυπίες – πρόσβαση σε επενδυτές  0 6 11 9 27 
ΣΥΝΟΛΟ 82 263 1.076 675 1.980 

* Το πρόγραµµα Smart (Stock Market in Real Time) αποτελεί προϊόν συνεργασίας µεταξύ της Forthne. που έχει την αποκλειστική 

ευθύνη διάθεσης του προϊόντος της ΑΣΥΚ και του ΧΚΘ. Το Smart παρέχει on-line πρόσβαση στις καθηµερινές συνεδριάσεις του 

ΧΑΑ σε πραγµατικό χρόνο µέσω οθονών δυναµικής παρακολούθησης των συναλλαγών.   

 
Η µείωση του κύκλου εργασιών την περίοδο 1999-2000 οφείλεται κυρίως πτώση του όγκου των 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών  εντός της χρήσης  2000 η οποία  επηρέασε τα έσοδα από αυτού του 
τύπου τη δραστηριότητα. Έτσι τα έσοδα από τις χρηµατιστηριακές συναλλαγές, παρά την σηµαντική 
αύξηση που σηµείωσαν την περίοδο 1997-1999, παρουσίασαν µείωση 40% εντός της χρήσης 2000 
ανερχόµενη σε  δρχ. 610 εκατ.(€ 1.790 χιλ.) στις 31.12.2000.      
 
Το 2000, το σύνολο των αποσβέσεων ανήλθε σε δρχ. 124 εκατ. (€ 363 χιλ.). Η κατανοµή των 
αποσβέσεων για την περίοδο 1997-2000 παρουσιάζεται ακολούθως: 
 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Κόστος πωλήσεων 48 92 112 46 134 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 42 26 10 78 229 

Σύνολο 90 118 122 124 363 

 
Το προ αποσβέσεων κόστος πωλήσεων κατά την χρήση 2000 ανήλθε σε δρχ. 91 εκατ. (€  266 χιλ.). Η 
ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ (ΠΡΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ) 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000 

(€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 21 61 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 11 31 
Παροχές τρίτων 58 169 
∆ιάφορα έξοδα 2 5 

Σύνολο 91 266 

 
Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης ανήλθαν το 2000 σε δρχ. 25 εκατ. (€ 74 χιλ.) και αφορούν έσοδα από 
την ενοικίαση κτιριακών εγκαταστάσεων. 
 



ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
271 

Τα κέρδη από την πώληση συµµετοχών και χρεογράφων ύψους δρχ. 33 εκατ. (€ 96 χιλ.) αφορούν σε 
πωλήσεις µετοχών των εταιρών Panafon και Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. 
 
Οι προβλέψεις για υποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων ύψους δρχ. 120 εκατ. (€ 352 χιλ.) αφορούν 
σε µετοχές εισηγµένων εταιριών µε κυριότερες αυτές τις EFG Eurobank-Ergasias και της Εµπορικής 
Τράπεζας. 
 
Τέλος, οι πιστωτικοί τόκοι της εταιρίας ανήλθαν σε δρχ. 85 εκατ. (€ 249 χιλ.) και αντιπροσωπεύουν 
τόκους προθεσµιακών καταθέσεων εξωτερικού δρχ. 72 εκατ. (€ 211 χιλ.) και έκπτωση από την 
εφ΄άπαξ καταβολή φόρου εισοδήµατος δρχ. 13 εκατ. (€ 38 χιλ.). 
 
 
ΧΚΘ Α.Ε. ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ      

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Έξοδα εγκατάστασης  176 176 176 176 517 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 43 78 113 148 435 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  134 98 63 28 82 
Ενσώµατα πάγια 1.193 1.102 1.119 1.152 3.381 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 127 155 242 330 970 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 1.066 947 877 822 2.412 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 1.066 947 877 822 2.412 
Συµµετοχές 0 0 0 0 0 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 0 1 1 4 12 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 1.066 948 878 826 2.423 
Πελάτες 5 30 237 143 420 
Επιταγές εισπρακτέες  0 0 0 0 0 
Επισφαλείς-Επίδικοι Πελάτες και Χρεώστες 0 0 0 0 0 
Χρεώστες διάφοροι 5 3 36 204 598 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 0 8 0 0 0 
Χρεόγραφα 0 413 325 578 1.696 
∆ιαθέσιµα 318 123 913 541 1.587 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 328 577 1.511 1.466 4.301 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  2 0 5 1 3 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.531 1.624 2.457 2.320 6.808 
       
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1997 1998 1999 2000 2000 

(€ 000) 
Μετοχικό κεφάλαιο 1.000 1.000 1.000 1.000 2.935 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 0 0 0 0 0 
∆ιαφορές αναπροσαρµογής-επιχ/ήσεις επενδύσεων 488 402 315 235 691 
Αποθεµατικά 21 62 221 229 673 
Αποτελέσµατα εις νέο 0 13 313 486 1.427 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  1.509 1.477 1.849 1.951 5.725 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 2 8 14 20 58 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      
Προµηθευτές 5 7 10 49 143 
Φόροι-τέλη 1 61 360 187 549 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 1 1 1 4 10 
Μερίσµατα πληρωτέα 0 60 202 84 247 
Πιστωτές διάφοροι 7 3 8 12 34 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 14 133 581 335 983 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 6 6 13 14 42 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.531 1.624 2.457 2.320 6.809 
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Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων 
 
Τα έξοδα εγκατάστασης της εταιρίας στις 31.12.2000 ανέρχονται σε δρχ. 176 εκατ. (€ 517 χιλ.) εκ των 
οποίων ποσό δρχ. 114 εκατ. (€ 334 χιλ.) αφορά φόρο µεταβίβασης για την αγορά του ακινήτου της 
εταιρίας επί της οδού Κατούνη. 
 
Οι αποσβέσεις των παγίων και των εξόδων εγκατάστασης διενεργήθησαν σύµφωνα µε το Π∆ 100/98. 
Τα έξοδα ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης αποσβένονται από τη δηµιουργία τους ισόποσα και 
τµηµατικά σε πέντε χρόνια.  
 
Σηµειώνεται ότι δεν έγινε αναπροσαρµογή της αξίας των παγίων περιουσιακών στοιχείων σύµφωνα µε 
το Ν 2065/1992 όπως ισχύει, δεδοµένου ότι η αξία τους βάσει αντικειµενικού προσδιορισµού είναι 
µικρότερη της αναπροσαρµοσµένης αξίας βάσει των συντελεστών του Νόµου. 
 
Ο λογαριασµός «Πελάτες» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 143 εκατ. (€ 420 χιλ.). Η 
ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΠΕΛΑΤΕΣ  

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000

 (€ 000)
ΧΑΑ 124 365
Forthnet AE 17 51
Λοιποί  1 4
Σύνολο 143 420

 
Η ενηλικίωση του υπολοίπου στις 31.12.2000 του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται ακολούθως: 
 
ΕΝΗΛΙΚΙΩΣΗ ΠΕΛΑΤΩΝ 31.12.2000 2000 (€ 000) 
Από 1- 4 ηµέρες 0 0 
Από 5- 30 ηµέρες 126 369 
Από 31-90 ηµέρες 0 0 
Από 91-180 ηµέρες 0 0 
Από 181-365 ηµέρες 17 51 
Άνω των 365 ηµερών 0 0 
Σύνολο 143 420 
 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 204 εκατ. (€ 598 
χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000 

(€ 000) 
Προκαταβολές προσωπικού 3 8 
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος χρήσεως 2000-2001 196 575 
Παρακρατηµένος φόρος εισοδήµατος από τόκους  5 15 
Επιστροφή ΦΠΑ 0 0 
Λοιποί χρεώστες διάφοροι 0 0 
Προκαταβολές προµηθευτών 0 0 

Σύνολο 204 598 
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Ο λογαριασµός «Χρεόγραφα» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 594 εκατ. (€ 1.743 χιλ.) και 
αφορά µετοχές εισηγµένων τραπεζών. Για τις ανωτέρω µετοχές έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη 
υποτίµησης ύψους  δρχ. 120 εκατ. (€ 349 χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον 
πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ (Μετοχές) 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000 

 (€ 000) 
Τράπεζα Εµπορική 130 0 
Εθνική τράπεζα  60 0 
Αlpha Τράπεζα  58 0 
Μηνωικές Γραµµές 23 0 
Ιντρακόµ 14 0 
Βιοχάλκο  14 0 
EFG Eurobank 294 0 

Σύνολο 594 1.743 

 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λοιπά Χρεόγραφα» στις 31.12.2000 ανήλθε σε  σε δρχ. 104 εκατ.  (€ 
304 χιλ.) και αφορά swap µε την τράπεζα ΕΤΕΒΑ ως ακολούθως:  
 

ΛΟΙΠΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.)       

Ηµεροµηνία Αγοράς Είδος Τράπεζα 
Ηµεροµηνία 
λήξης Επιτόκιο ποσό 

2000 
(€ 000) 

27.12.2000 SWAP ΕΤΕΒΑ 3.1.2001 4,90% 104 305 

Σύνολο     104 305 

 
Το υπόλοιπο των επιχορηγήσεων επενδύσεων στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 235 εκατ. (€ 691 χιλ.), 
ενώ στις 31.12.1999 σε δρχ. 315 εκατ. Επισηµαίνεται ότι το ΧΚΘ κατά τη διάρκεια της λειτουργίας 
του έλαβε δύο επιχορηγήσεις για την αγορά του ακινήτου στο οποίο στεγάζεται η εταιρία ως εξής: 
 
α)  Επιχορήγηση από Υπουργείο Μακεδονίας Θράκης ποσού δρχ. 60 εκατ., σύµφωνα µε την υπ’ 
αριθ. 917/11.7.1996 απόφαση του Υπουργού Μακεδονίας Θράκης, και  
β)  Με την υπ’ αριθ. Πρωτ. 19838/∆ΕΦΕ 1426/17.06.1997 απόφαση του Υπουργείου Εθνικής 
Οικονοµίας, εγκρίθηκε, στα πλαίσια υλοποίησης του ΠΕΠ Κεντρικής Μακεδονίας, η καταβολή 
ποσού δρχ. 513,2 εκατ., για τον παραπάνω σκοπό.  

 
Το ΧΚΘ έχει αποσβέσει τις εν λόγω επιχορηγήσεις κατ’ αναλογία των αποσβέσεων που 
υπολογίστηκαν για τα πάγια στοιχεία της.  
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 49 εκατ. (€ 143 χιλ.) 
αφορά προµηθευτές εσωτερικού. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που 
ακολουθεί:  
 

ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ  

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000 

(€ 000) 
COMPUTER CLUB 12 35 
DROMEAS ΠΑΠΑΠΑΝΑΓΙΩΤΟΥ ΑΒΕΕΑ 14 41 
Λοιποί κάτω των 10 εκ. 23 67 

Σύνολο 49 143 
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Η ωρίµανση του υπολοίπου στις 31.12.2000 του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται ακολούθως:  
 

ΩΡΙΜΑΝΣΗ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΩΝ 2000 
2000 

 (€ 000) 
Από 1- 4 ηµέρες 0 0 
Από 5- 30 ηµέρες 23 67 
Από 31-90 ηµέρες 26 76 
Από 91-180 ηµέρες 0 0 
Από 181-365 ηµέρες 0 0 
Άνω των 365 ηµερών 0 0 
Σύνολο 49 143 

 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία δεν έχει οποιαδήποτε οφειλή φόρου σε καθυστέρηση ή οποιαδήποτε οφειλή σε 
καθυστέρηση έναντι ασφαλιστικού οργανισµού ή τραπεζών.  
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15.3.4.3 Οικονοµικά Στοιχεία ΧΚΘ περιόδου 1.1. - 30.9.2001 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Κύκλος εργασιών  501 1.471 183 538 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 59 174 87 255 
Μικτό Κέρδος  442 1.297 96 283 
(% στον κύκλο εργασιών) 88% 88% 53% 53% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 19 55 20 60 
Σύνολο 461 1.352 117 343 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 79 232 141 414 
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 0 0 0 0 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας ερευνών και ανάπτυξης (προ 
αποσβέσεων) 0 0 0 0 
Σύνολο εξόδων 79 232 141 414 
(% στον κύκλο εργασιών) 16% 16% 77% 77% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 381 1120 -24 -72 
(% στον κύκλο εργασιών) 76% 76% -13% -13% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 0 0 0 0 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 8 24 13 39 
Πλέον: Κέρδη πώλησης συµµετοχών και χρεογράφων 33 96 0 0 
Μείον: Προβλέψεις υποτίµησης συµµετοχών 86 254 224 657 
Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 2 4 0 1 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 59 175 55 160 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  5 14 5 15 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 389 1142 -186 -545 
(% στον κύκλο εργασιών) 78% 78% -101% -101% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 73 214 20 58 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 0 0 0 0 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 462 1356 -166 -487 
(% στον κύκλο εργασιών) 92% 92% -91% -91% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 87 256 83 245 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 375 1100 -250 -732 
(% στον κύκλο εργασιών) 75% 75% -136% -136% 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας στις 30.9.2001  ανήλθε σε δρχ. 183 εκατ. (€ 538 χιλ.) παρουσίαζοντας 
µείωση κατά 63% σε σχέση µε τον αντίστοιχο κύκλο εργασιών στις 30.9.2000 και αναλύεται ως εξής:  
 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
Έσοδα παροχής υπηρεσιών       
- έσοδ από χρηµατιστηριακές συναλλαγές 441 146 0 

έσοδα από παροχή feed στους vendors και παροχή υπηρεσιών για την 
προώθηση του πακέτου SMART 44 26 0 

έσοδα δικαιωµάτων πρόσβασης ΑΧΕ στην αίθουσα συναλλαγών 6 2 0 
λοιπά έσοδα από ΑΧΕ 2 1 0 
έσοδα από ηµερήσιο δελτίο τιµών 1 0 0 
έσοδα από σεµινάρια-φωτοτυπίες-πρόσβαση σε επενδυτές 7 8 0 
- Έσοδα από προµήθειες επί συναλλαγών      

Σύνολο 501 183 538 
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Το σύνολο των αποσβέσεων της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 83 εκατ. (€ 245 χιλ.) και 
κατανέµεται ως ακολούθως: 
 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Κόστος πωλήσεων 61 179 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 23 66 

Σύνολο 83 245 

 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 87 εκατ. (€  255 χιλ.) 
ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν σε δρχ. 141 εκατ. (€  414 
χιλ.) και αναλύονται ως εξής:  
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 30 88 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 7 19 
Παροχές τρίτων 50 146 
∆ιάφορα έξοδα 1 2 
Προβλέψεις 0 0 

Σύνολο 87 255 
 
 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001

 (€ 000)
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 47 138
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 16 47
Παροχές τρίτων 38 112
Φόροι-Τέλη 17 51
∆ιάφορα έξοδα 23 67
Προβλέψεις 0 0

Σύνολο 141 414
 
Οι προβλέψεις για υποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων ύψους δρχ. 224 εκατ. (€ 657 χιλ.) αφορούν 
σε µετοχές εισηγµένων εταιριών µε κυριότερες αυτές τις EFG Eurobank-Ergasias,  δρχ. 98 εκατ. (€ 288 
χιλ.), της Εµπορικής Τράπεζας, δρχ. 54 εκατ. (€ 158 χιλ.) και της Alpha Bank, δρχ. 30 εκατ. (€88 χιλ.) 
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-

30.9.2001 
(€ 000) 

Έξοδα εγκατάστασης  176 517 176 517 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 140 410 169 497 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  37 108 7 20 
Ενσώµατα πάγια 1.125 3.301 1.185 3.478 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 303 888 393 1.153 
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 822 2.412 792 2.324 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 822 2.412 792 2.324 
Συµµετοχές 0 0 0 0 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 1 2 6 16 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 823 2.414 798 2.341 
     
Πελάτες 32 95 34 98 
Βραχυπρόθεσµες Απαιτήσεις κατά λοιπές συµετοχικού ενδιαφέροντος 
επιχειρήσεις 0 0 0 0 
Χρεώστες διάφοροι 202 592 111 326 
Λοιποί Χρεώστες 0 0 0 0 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 0 0 0 0 
Χρεόγραφα 508 1.489 335 982 
∆ιαθέσιµα 642 1.884 441 1.294 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 1.384 4.061 920 2.701 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  4 12 0 0 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 2.247 6.595 1.725 5.062 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 5 14 0 0 
     
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-

30.9.2001 
(€ 000) 

Μετοχικό κεφάλαιο 1.000 2.935 1.022 3.000 
Επιχορηγήσεις επενδύσεων 255 749 185 544 
Αποθεµατικά 247 725 229 673 
Αποτελέσµατα εις νέον 688 2.019 215 630 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  2.190 6.427 1.651 4.847 
      
Προβλέψεις 19 54 25 72 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις     
Προµηθευτές 19 57 23 68 
Υποχρεώσεις προς λοιπές συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεις 0 0 0 0 
Προκαταβολές πελατών 0 0 0 0 
Φόροι-τέλη 1 3 3 9 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 1 3 2 6 
Μερίσµατα πληρωτέα 0 0 0 0 
Πιστωτές διάφοροι 10 29 6 19 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 31 92 35 102 
      
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 7 22 14 41 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 2.247 6.595 1.725 5.062 
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 0 0 0 0 
 
Σχετικά µε τα ανωτέρω οικονοµικά στοιχεία επισηµαίνονται τα εξής: 
 
Ο λογαριασµός «Πελάτες» της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήρχετο σε δρχ. 34 εκατ. (€ 98 χιλ.). Η 
ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΠΕΛΑΤΕΣ  

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
XAA 15 43 
FORTHNET AE 15 44 
 < 10 εκ. 4 12 

Σύνολο 34 98 
 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ .111 εκατ. (€ 326 
χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
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ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 
1.1-

30.9.2001 
1.1-30.9.2001

(€ 000)
      
Προκαταβολές Προσωπικού 3 8
Προκαταβολή ΦΕ 99 291
Παρακρατηθέντες Τόκοι 5 14
ΦΠΑ Ειροών 4 13
Σύνολο  111 326

 
Ο λογαριασµός «Χρεόγραφα» της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 678 εκατ. (€ 1.990 χιλ.) και 
αφορά µετοχές εισηγµένων εταιριών. Για τις ανωτέρω µετοχές έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη υποτίµησης 
ύψους  δρχ. 344 εκατ. (€ 1.001 χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα 
που ακολουθεί: 
 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ (Μετοχές) 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001

(€ 000)
ΕΘΝΙΚΗ 73 216
ΑLPHA BANK 80 234
ΜΙΝΩΙΚΕΣ ΓΡΑΜΜΕΣ 24 70
ΙΝΤΡΑΚΟΜ 20 58
ΒΙΟΧΑΛΚΟ 19 56
EUROBANK 298 875
EMΠΟΡΙΚΗ 164 482

Σύνολο 678 1.990
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές» της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 23 εκατ. (€ 68 χιλ.).  
 
Η ωρίµανση του υπολοίπου στις 30.9.2001 του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται ακολούθως: 
 
ΩΡΙΜΑΝΣΗ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΩΝ 1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 
Από 5- 30 ηµέρες 23 68 
Σύνολο 23 68 
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15.3.4.4 Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΧΚΘ 
 
Οι εκτιµήσεις των αποτελεσµάτων του ΧΚΘ για τη χρήση 2001 παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 
2001 

(Ε) 
2001 

 (€ 000) 
Κύκλος εργασιών  260 763 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 49 142 
Μικτό Κέρδος  212 621 
(% στον κύκλο εργασιών) 81% 81% 

Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 28 82 
Σύνολο 240 703 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 262 767 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας διάθεσης (προ αποσβέσεων) 0 0 
Σύνολο εξόδων 262 767 
(% στον κύκλο εργασιών) 101% 101% 

Λειτουργικό αποτέλεσµα -22 -65 
(% στον κύκλο εργασιών) -8% -8% 

Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 13 38 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 5 13 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  0 0 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων -5 -13 
(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 

Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 23 67 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα -- 0 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 19 54 
(% στον κύκλο εργασιών) 7% 7% 

Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 112 329 
Κέρδη προ Φόρων -94 -274 
(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 

 
Σχετικά µε τις ανωτέρω προβλέψεις σηµειώνονται τα εξής: 
 
• Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας εκτιµάται ότι θα ανέλθει σε δρχ. 260 εκατ. (€ 763 χιλ.) για το 

2001. Σε ότι αφορά τη χρήση 2001 ο κύκλος εργασιών εµφανίζεται µειωµένος σε σχέση µε το 
2000 ( δρχ. 675 εκατ.) στη χρήση αυτή λόγω της µείωση του όγκου των χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών.  

• Η εκτίµηση για αύξηση των  γενικών εξόδων βασίζεται στο γεγονός της αύξησης του 
προσωπικού της εταιρίας κατά 9 άτοµα εντός του έτους 2001. Έτσι τα  έξοδα διοικητικής 
λειτουργίας αναµένεται ότι θα ανέλθουν σε δρχ. 262 εκατ. (€ 767 χιλ.) σε σχέση µε τη χρήση 
2000 (δρχ. 143 εκατ.).  

• Η εκτίµηση των εσόδων της εταιρίας από προθεσµιακές καταθέσεις βασίζεται στο γεγονός τη 
πραγµατοποίησης επενδύσεων και της επακόλουθης µείωσης των διαθεσίµων κεφαλαίων της.  
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15.3.5 Ανάπτυξη Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε. 
 
15.3.5.1 Γενικά 
Η εταιρία «Ανάπτυξη Συστηµάτων και Υποστήριξης Κεφαλαιαγοράς Α.Ε.» ιδρύθηκε το 1995 (ΦΕΚ 
5612/29.9.1995). Η εταιρία εδρεύει στο ∆ήµο Αθηναίων και είναι εγγεγραµµένη στο µητρώο 
ανωνύµων εταιριών της Νοµαρχίας Αθηνών µε αριθµό Α.Μ.Α.Ε. 34265/01/Β/95/512. 
 
Η εταιρία διαθέτει γραφεία σε µισθωµένους χώρους συνολικής επιφάνειας 1,091.32 τ.µ. που 
βρίσκονται α) στους πέντε πρώτους ορόφους πολυώροφου κτιρίου επί της οδού Πραξιτέλους 29, 
επιφάνεια 741,32 τ.µ και β) στο δεύτερο και τρίτο όροφο πολυώροφου κτιρίου επί της οδού Ευριπίδου 
9, επιφάνεια 350 τ.µ. 
 
Σκοπός της ΑΣΥΚ σύµφωνα µε άρθρο 2 του καταστατικού της, όπως τροποποιήθηκε µε την από 
29.4.1998 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, είναι: 

 
• Η µελέτη και προετοιµασία αναλυτικών προτάσεων για την εισαγωγή χρηµατοοικονοµικών 

καινοτοµιών στην Ελληνική Κεφαλαιαγορά. 
• Η µελέτη και προετοιµασία προτάσεων και ενεργειών για τον εκσυγχρονισµό της τεχνολογικής 

υποδοµής στα εκάστοτε υφιστάµενα συστήµατα χρηµατιστηριακών συναλλαγών. 
• Η µελέτη και σύνταξη: α) προδιαγραφών, β) προτάσεων κανονιστικού πλαισίου, γ) προτάσεων 

θεσµικού πλαισίου, δ) διαδικασιών για την οργάνωση και λειτουργία τµηµάτων και συστηµάτων, 
ε) κάθε άλλη ενέργεια που απαιτείται για την εφαρµογή από φορείς της Ελληνικής και ∆ιεθνούς 
Κεφαλαιαγοράς Χρηµατοοικονοµικών και Χρηµατιστηριακών καινοτοµιών. 

• Η παραγωγή εξειδικευµένου λογισµικού (software), η διάθεση, η παρακολούθηση της λειτουργίας 
και συντήρηση αυτού, για λογαριασµό φυσικών και νοµικών προσώπων που δραστηριοποιούνται 
στην Ελληνική και ∆ιεθνή Κεφαλαιαγορά.  

• Η σύνταξη προδιαγραφών, ο συντονισµός και η επίβλεψη της υλοποίησης εξειδικευµένων έργων 
τεχνολογικού εκσυγχρονισµού για λογαριασµό φυσικών και νοµικών προσώπων που 
δραστηριοποιούνται στην Ελληνική και ∆ιεθνή Κεφαλαιαγορά.  

• Η εκτέλεση εξειδικευµένων εργασιών, για λογαριασµό φορέων της Ελληνικής και ∆ιεθνούς 
Κεφαλαιαγοράς. που εντάσσονται στην παραγωγική δραστηριότητά τους. 

• Η παροχή συµβουλών και υπηρεσιών οργάνωσης νοµικών και φυσικών προσώπων που 
δραστηριοποιούνται στην Ελληνική και ∆ιεθνή Κεφαλαιαγορά.  

• Η ανάληψη αντιπροσωπείας προϊόντων λογισµικού άλλων αλλοδαπών ή ελληνικών επιχειρήσεων. 
• Η σύναψη συµβάσεων συνεργασίας µε αντιπροσώπους προϊόντων λογισµικού άλλων αλλοδαπών 

ή ελληνικών επιχειρήσεων µε σκοπό την ενιαία προώθηση των προϊόντων. 
• Η εµπορική εκµετάλλευση των προϊόντων της εταιρίας ή συναφών προϊόντων άλλων 

επιχειρήσεων, είτε κατά προϊόν είτε κατά συνδυασµό προϊόντων. 
• Η εµπορική εκµετάλλευση των επιχειρησιακών δυνατοτήτων της εταιρίας, δια της παροχής των 

υπηρεσιών της ή της συνάψεως συµβάσεων έργου. 
• Η µελέτη, εκτέλεση, υλοποίηση και (εµπορική) εκµετάλλευση κάθε συναφούς δραστηριότητας.  
 
Η διάρκεια της εταιρίας είχε ορισθεί σε σαράντα πέντε (45) έτη αρχοµένη από την δηµοσίευση στην 
Εφηµερίδα της Κυβερνήσεως της διοικητικής αποφάσεως για τη σύσταση της εταιρίας και την έγκριση 
του Καταστατικού της, λήγουσα την 31.12.2040. 
 
Οι δραστηριότητες της ΑΣΥΚ αφορούν κυρίως στην υποστήριξη των φορέων της κεφαλαιαγοράς και 
κυρίως του ΧΑΑ. Συγκεκριµένα, η ΑΣΥΚ είναι υπεύθυνη για τη διαχείριση και λειτουργία των 
συστηµάτων συναλλαγών (ΟΑΣΗΣ και ΣΗ∆Ο), του ∆ικτύου Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών του 
ΧΑΑ που συνδέει την εταιρία µε τα Μέλη και του κόµβου Internet του ΧΑΑ. 
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Έχοντας αναπτύξει µία σηµαντική τεχνογνωσία στο συγκεκριµένο χώρο, η ΑΣΥΚ αναλαµβάνει µέσω 
της ανάπτυξης ειδικών πληροφοριακών συστηµάτων τον εκσυγχρονισµό διαδικασιών και την κάλυψη 
σηµαντικών αναγκών. Τέτοια συστήµατα είναι:  
 
• Σύστηµα Στατιστικής και Πληροφόρησης / Παραγωγής ∆ελτίων του ΧΑΑ 
• Σύστηµα Εποπτείας Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών του ΧΑΑ 
• Σύστηµα Επεξεργασίας Οικονοµικών Στοιχείων ΕΠΕΥ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
 
Επιπλέον η ΑΣΥΚ αναλαµβάνει την εκπόνηση µελετών σχετικά µε την κεφαλαιαγορά. Ενδεικτικά 
αναφέρονται οι µελέτες: 
• Εισαγωγή του δανεισµού τίτλων στην αγορά µετοχών 
• Πολιτική διάθεσης πληροφόρησης σε Data Vendors 
• Επιπτώσεις από την εισαγωγή του ΕΥΡΩ στην Ελληνική Κεφαλαιαγορά 
• Αναδιάρθρωση της τιµολογιακής πολιτικής ΧΑΑ και ΚΑΑ 
• ∆ηµιουργία νέας αγοράς στο ΧΑΑ 
 
Τέλος, µεταξύ των σηµαντικών έργων που εκπονήθηκαν από την ΑΣΥΚ αναφέρονται: 
• Παροχή τεχνολογικών υπηρεσιών για την εκτέλεση του έργου ανάπτυξης του ΟΑΣΗΣ του ΧΑΑ. 
• Η οργάνωση και λειτουργία των εταιριών ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠ. 
• Η ανάπτυξη συστήµατος κάλυψης των µηχανογραφικών αναγκών των Μελών (BackOffice). 
• Η ∆ιαχείριση του έργου αναβάθµισης του ΑΣΗΣ 
 
Η ΑΣΥΚ είναι πολυµετοχική εταιρία στο µετοχικό κεφάλαιο της οποίας συµµετέχουν το ΧΑΑ, µε 
ποσοστό 37,17%, 53 µέλη του ΧΑΑ, 8 εισηγµένες τράπεζες και 11 θεσµικοί επενδυτές (ΑΕ∆ΑΚ, 
Εταιρίες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου). Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σήµερα σε δρχ. 
460.012.500, διαιρούµενο σε 450.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δρχ. 1.022,25 ή 
€ 3 η κάθε µία.  
 
Η σύνθεση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας σήµερα είναι η ακόλουθη: 
 
ΜΕΤΟΧΟΙ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ % 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 167.250 37,17 
Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος 32.250 7,17 
Alpha Bank 21.500 4,78 
Λοιπές Τράπεζες 58.750 13,05 
Εταιρίες Επενδύσεων – Αµοιβαία Κεφάλαια 54.000 12,00 
Χρηµατιστηριακές Εταιρίες 116.250 25,83 
ΣΥΝΟΛΟ 450.000 100,00 

 
Σηµειώνεται ότι το σύνολο των τρίτων µετόχων της ΑΣΥΚ στους οποίους απευθύνεται η παρούσα 
πρόταση ανταλλαγής µετοχών (βλ. αναλυτικά κεφ. 3 «ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ» και κεφ. 7 «ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ») 
αριθµεί 72. 
 
Η εταιρία διοικείται από εννεαµελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο, η θητεία του οποίου είναι τριετής και 
λήγει την ηµεροµηνία που θα λάβει χώρα η ετήσια Τακτική Συνέλευση του 2003. Το εν ενεργεία ∆.Σ. 
το οποίο συγκροτήθηκε σε σώµα σύµφωνα µε την από 24/06/00 απόφαση του ∆.Σ. και 
επανασυγκροτήθηκε µε την από 06/02/01 απόφασή του (ΦΕΚ 1669/20.3.2001 Τ.Α.Ε. & ΕΠΕ), έχει 
την εξής σύνθεση: 
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ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 

Λαζαρίδης Σωκράτης του Γεωργίου Πρόεδρος Οικονοµολόγος 
Στασινόπουλος Ηλίας του Μιχαήλ Αντιπρόεδρος &    ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 
Επιχειρηµατίας 

Κακλαµάνης Χρήστος του Ιωάννη Μέλος Καθηγητής Πανεπιστηµίου 
Ζάγκας Λουκάς του Σπυρίδωνα Μέλος Οικονοµολόγος 
Θεοδωρίδης Αρτέµης του Χρήστου Μέλος Οικονοµολόγος 
Χορταριάς Ηρακλής του ∆ηµητρίου Μέλος Τραπεζικός 
Κατσούλας Παναγιώτης του Ιωάννου Μέλος Οικονοµολόγος 
Σωτηριάδου Ελισάβετ του Θεµιστοκλέους Μέλος Ιδιωτικός Υπάλληλος 
Βοµβορίδη Όλγα του Γεωργίου Μέλος Οικονοµολόγος 

 
Σηµειώνεται ότι οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 
28.282.800 (ελάχιστη δρχ. 2.424.240 και µέγιστη δρχ. 8.888.880), ενώ για τη χρήση 2001 προβλέπεται 
να ανέλθουν σε δρχ. 35.353.500 (ελάχιστη δρχ. 3.030.300 και µέγιστη δρχ. 11.111.100). 
 
Οι δε αµοιβές των διευθυντικών στελεχών της εταιρίας για τη χρήση 2000 ανήλθαν σε δρχ. 44,1 εκατ. 
(ελάχιστη δρχ. 12,5 εκατ. και µέγιστη δρχ. 31,6 εκατ.), ενώ για τη χρήση 2001 προβλέπεται να 
ανέλθουν σε δρχ. 46 εκατ. (ελάχιστη δρχ. 15,6 εκατ. και µέγιστη δρχ. 30,4 εκατ.). 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συµµετοχές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της εταιρίας στη διοίκηση και στο κεφάλαιο, µε ποσοστό µεγαλύτερο του 3%, άλλων εταιριών: 
 
Μέλος ∆.Σ. Εταιρία Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό 

Συµµετοχής 
Σωκράτης Λαζαρίδης ΧΑΑ Α.Ε. 

ΧΠΑ Α.Ε. 
ΕΤΕΣΕΠ  

Α’ Αντιπρόεδρος 
Αντιπρόεδρος 
Μέλος 

- 
- 
- 

Ηλίας Στασινόπουλος  Μ.Σ. ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε.  Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

13,56% 

 ΙΣΙΣ ΑΕ  Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος   

13,56% 

 ΣΤΑΛ Α.Ε.  Αντιπρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 

19,35% 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΝΟΤΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ - 6,36% 
 ΧΑΝ∆ΑΞ Α.Ε. - 20,00% 
 ΧΑΑ Α.Ε. Μέλος - 
 ΑΣΥΚ Α.Ε. Αντιπρόεδρος και 

∆ιευθύνων Σύµβουλος 
- 

 ΧΚΘ Α.Ε. Μέλος - 
 ΕΤΕΣΕΠ Αντιπρόεδρος - 
 Μ. ΣΤΑΣΙΝΟΠΟΥΛΟΣ ΦΟΡΜΑΪΚΕΣ 

ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 
Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- 

 ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΡΓΑΣΙΑΣ Α.Ε. Πρόεδρος - 
 ΕΒΕΑ Μέλος - 
 ΣΕΒ Μέλος Γενικού 

Συµβουλίου 
- 

 ΕΕΕΧΑΑ Αντιπρόεδρος - 
 ΤΕΞΟ Α.Ε. Μέλος - 
 ΚΟΡΟΝΤΖΗΣ Α.Ε. Μέλος - 
Λουκάς Ζάγκας ΚΑΑ Α.Ε. ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 
 ΕΤΕΣΕΠ Μέλος - 
 ΧΠΑ Α.Ε. Μέλος  
Ηρακλής Χορταριάς  Α.Ε. ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΑ ΕΡΓΑ Πρόεδρος - 
 
 

ΕΘΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ  
ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 

Πρόεδρος - 

 Α.Γ.Β.Ε.Κ.Τ.Ε. «Ο ∆ΙΟΝΥΣΟΣ» Πρόεδρος - 
 ΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ, 

ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ & ΚΤΗΜΑΤΙΚΩΝ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

Πρόεδρος - 

 ΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. 

Αντιπρόεδρος - 

 ΕΘΝΙΚΗ Α.Ε.∆.Α.Κ. Αντιπρόεδρος - 
 ΕΘΝΙΚΗ ΑΞΙΟΠ. ΑΚΙΝΗΤΩΝ & 

ΕΚΜΙΣΘΩΣΗΣ ΓΕΝ. ΑΠΟΘ. 
Αντιπρόεδρος - 

 Ε.Τ.Ε.Β.Α. Σύµβουλος - 



ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
283 

 Α.Ε. ΕΘΝΙΚΗ ΛΗΖΙΝΓΚ Σύµβουλος - 
 ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ Α.Ε. 

«ΕΚΤΕΝΕΠΟΛ» 
Σύµβουλος - 

 ΑΣΤΗΡ ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥΠΟΛΗΣ Α..Ξ.Ε. Σύµβουλος - 
 GRAND HOTEL – SUMMER PALACE 

A.E. 
Σύµβουλος - 

 ΚΑΑ Α.Ε. Σύµβουλος - 
 ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΛΑΣ  ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ 

Α.Ξ.Ε. 
Σύµβουλος - 

 ΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΕΧΝΗΣ Σύµβουλος - 
 ΠΡΟΤΥΠΟΣ Κ.Τ.Α.Ε. Σύµβουλος - 
Αρτέµης Θεοδωρίδης ΚΑΑ Α.Ε. Μέλος - 
 Alpha Finance Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος 
- 

 Alpha Ventures Πρόεδρος - 
 Alpha Equity Fund Πρόεδρος - 
 Alpha Finance U.S. Corporation Πρόεδρος - 
 Alpha Finance Romania Αντιπρόεδρος & 

∆ιευθύνων Σύµβουλος 
- 

Παναγιώτης Κατσούλας  ΑΕ∆ΑΚ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΟΡΓΑΝΙΣΜΩΝ Μέλος - 
Όλγα Βοµβορίδη Εµπορική Χρηµατιστηριακή Μέλος - 
Χρήστος Κακλαµάνης ΕΧΑΕ 

Ινστιτούτο Τεχνολογίας Υπολογιστών 
Μέλος 
Μέλος 

- 
- 

 
Η εταιρία µέχρι την 30.09.01 απασχολούσε προσωπικό 95 ατόµων. Στις 31.12.2000 απασχολούσε 
προσωπικό 84 ατόµων. Η κατανοµή του προσωπικού κατά ειδικότητα παρατίθεται στον ακόλουθο 
πίνακα και η αύξησή του οφείλεται στη σηµαντική ανάπτυξη της εταιρίας. 
 
ΕΙ∆ΙΚΟΤΗΤΑ 31.12.1996 31.12.1997 31.12.1998 31.12.1999 31.12.2000 

Υπάλληλοι Γραφείου 1 3 6 12 12 
Οικονοµολόγοι 4 5 7 6 16 
Μηχανικοί ∆ικτύων 2 5 6 3 27 
Μηχανικοί Η/Υ και Πληροφορικής (ΑΕΙ) 5 8 14 20 14 
Μηχανικοί Η/Υ και Πληροφορικής (ΤΕΙ) 1 3 5 3 4 
Προγραµµατιστές – Αναλυτές  4 7 13 18 11 
Ειδικευόµενοι ΤΕΙ 0 2 1 4 0 
ΣΥΝΟΛΟ 17 33 52 66 84 
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15.3.5.2 Οικονοµικά στοιχεία ΑΣΥΚ 
 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 2000 

(€ 000) 
       
Σύνολο Κύκλου εργασιών  288 577 989 1.608 4.718 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 205 345 558 841 2.468 
Μικτό Κέρδος  83 231 431 766 2.249 
(% στον κύκλο εργασιών) 29% 40% 44% 48% 48% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 0 0 0 0 1 
Σύνολο 83 231 431 767 2.251 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 40 96 158 235 689 
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 0 0 0 0 0 
Σύνολο εξόδων 40 96 158 235 689 
(% στον κύκλο εργασιών) 14% 17% 16% 15% 15% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 43 135 273 532 1.561 
(% στον κύκλο εργασιών) 15% 23% 28% 33% 33% 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 0 46 37 31 90 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 0 0 0 0 0 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  3 6 11 10 30 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 39 175 300 552 1.621 
(% στον κύκλο εργασιών) 14% 30% 30% 34% 34% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 46 4 4 7 20 
Μείον: Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 1 1 2 2 5 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 85 177 303 558 1.636 
(% στον κύκλο εργασιών) 29% 31% 31% 35% 35% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 18 28 37 46 135 
Κέρδη προ Φόρων 67 149 266 512 1.501 
(% στον κύκλο εργασιών) 23% 26% 27% 32% 32% 
Μείον: Φόροι χρήσης και Λοιποί φόροι 18 53 100 201 590 
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 0 0 0 0 
Μείον: Αµοιβές προσωπικού εκτός µισθού 0 0 0 35 103 
Κέρδη µετά από Φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. 49 97 166 275 808 
(% στον κύκλο εργασιών) 17% 17% 17% 17% 17% 
Κέρδη µετά από Φόρους, Αµοιβές ∆.Σ. & φόρους      
φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 49 97 160 272 800 
(% στον κύκλο εργασιών) 17% 17% 16% 17% 17% 

 
Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων  
 
Σχετικά µε την κατάσταση των αποτελεσµάτων χρήσης που παρατίθενται ανωτέρω επισηµαίνονται τα 
εξής: 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας κατά τη χρήση 2000 ανήλθε σε δρχ. 1.608 εκατ. (€ 4.718 χιλ.), έναντι 
δρχ. 288 εκατ. το 1997 υπερτριπλασιάζοντας τις πωλήσεις της. Ενδεικτικά παρατίθεται πίνακας που 
απεικονίζει την εξέλιξη του κύκλου εργασιών της εταιρίας για τις χρήσεις 1997-2000: 
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 ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 2000  

(€ 000) 
Πωλήσεις Υπηρεσιών       
 - Έσοδα από µελέτες 27 44 5 52 153 
 - Έσοδα από διαχείριση έργων  (project management) 40 235 275 402 1.180 
 - Έσοδα από παραγωγή λογισµικού 71 73 259 395 1.159 
 - Έσοδα από καθηµερινή λειτουργία έργων ΧΑΑ 147 219 416 651 1.910 
 - Έσοδα από παροχή βοηθητικών υπηρεσιών προς το ΧΑΑ 3 5 17 5 15 
 - Πωλήσεις προϊόντων τρίτων  0 0 17 102 299 
ΣΥΝΟΛΟ 288 577 989 1.607 4.716 

 
Σύµφωνα µε τον ανωτέρω πίνακα, τα έσοδα από την καθηµερινή λειτουργία εξειδικευµένων έργων 
κατά τη χρήση 2000, ανήλθαν σε δρχ. 651 εκατ. (€ 1.910 χιλ.), ήτοι ποσοστό 40,5% του κύκλου 
εργασιών. Τα εν λόγω έργα αφορούν σε υπηρεσίες για τη λειτουργία σε καθηµερινή βάση 
εξειδικευµένων έργων προς το Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών (π.χ. λειτουργία Αυτοµατοποιηµένου 
Συστήµατος Ηλεκτρονικών Συναλλαγών ΑΣΗΣ), το Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης (π.χ. 
µηχανογραφική και τεχνική υποστήριξη του ΧΚΘ), την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς (π.χ. λειτουργία και 
διαχείριση του συστήµατος παρακολούθησης οικονοµικών Στοιχείων ΕΠΕΥ) και του Χρηµατιστηρίου 
Παραγώγων (τεχνική υποστήριξη δικτύου και πληροφοριακής υποδοµής ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠ).  
 
Επιπλέον, κατά τη χρήση 2000, έσοδα ποσού δρχ. 402 εκατ. (€ 1.180 χιλ.), ήτοι ποσοστό 25% του 
συνόλου του κύκλου εργασιών προήλθε από δραστηριότητα της εταιρίας που αφορούσε στη 
∆ιαχείριση Έργων (Project Management), και ειδικότερα, στη διαχείριση του ΟΑΣΗΣ, στην οργάνωση 
και λειτουργία του ΧΠΑ και της ΕΤΕΣΕΠ, στην επέκταση δικτύων διαχείρισης χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών σε τράπεζες για τις ανάγκες αποϋλοποίησης, στην κάλυψη των αναγκών της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς για υπολογιστές και δίκτυα κ.ά.  
 
Η σηµαντική αύξηση του κύκλου εργασιών, είναι αποτέλεσµα των προσπαθειών για τη συνεχή 
αναβάθµιση της εταιρίας, η οποία διεκδικεί ρόλο κεντρικού συντονιστή στις προσπάθειες 
εκσυγχρονισµού της υποδοµής και των πληροφοριακών συστηµάτων στην Ελληνική Κεφαλαιαγορά.  
 
Το 2000 το σύνολο των αποσβέσεων ανήλθε σε δρχ. 46 εκατ. (€ 135 χιλ.). Η ανάλυση των 
αποσβέσεων της εταιρίας για την περίοδο 1997-2000 κατανέµεται ως ακολούθως: 
 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Κόστος πωλήσεων 0 22 30 36 106 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 18 6 7 10 29 

Σύνολο 18 28 37 46 135 

 
Το προ αποσβέσεων κόστος πωλήσεων κατά τη χρήση 2000 ανήλθε σε δρχ. 841 εκατ. (€ 2.468 χιλ.), 
ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας για την ίδια περίοδο ανήλθαν σε 
δρχ. 234 εκατ. (€ 687 χιλ.), αναλύονται δε ως εξής:  
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ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 2000 (€ 000)
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 614 1.802
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 37 109
Παροχές τρίτων 128 376
Φόροι-Τέλη 4 12
∆ιάφορα έξοδα 49 144
Κόστος πωληθέντων εµπορευµάτων 9 26

Σύνολο 841 2.468
   

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 2000 (€ 000)
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 173 508
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 10 29
Παροχές τρίτων 36 106
Φόροι-Τέλη 1 3
∆ιάφορα έξοδα 14 41

Σύνολο 234 687

 
Τα έσοδα χρεογράφων  της εταιρίας ανήλθαν στις 31.12.2000 σε δρχ. 31 εκατ. (€ 90 χιλ.) αφορούν σε 
τόκους από προθεσµιακές καταθέσεις σε έντοκα γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου (Ε.Γ.Ε.∆), οµόλογα 
Ελληνικού ∆ηµοσίου (Ο.Ε.∆) και συµβόλαια επαναγοράς (Repos). 
 
Τα κέρδη προ φόρων της εταιρίας για τη χρήση 2000 αυξήθηκαν σηµαντικά σε σχέση µε τις 
προηγούµενες χρήσεις και ανήλθαν σε δρχ. 512 εκατ (€ 1.501 χιλ.), παρουσιάζοντας αύξηση 92% σε 
σχέση µε την προηγούµενη χρήση. 
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΑΣΥΚ Α.Ε.      

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1997 1998 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Έξοδα εγκατάστασης  14 25 26 36 106 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 9 12 17 24 71 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  5 12 9 12 35 
Ενσώµατα πάγια 85 109 145 209 614 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 27 52 84 123 360 

Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 58 57 62 87 254 
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 58 57 62 87 254 
Συµµετοχές 0 0 35 50 147 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 2 3 4 12 34 
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 59 60 100 148 435 
       
Αποθέµατα 0 11 11 11 32 
Πελάτες 115 85 369 757 2.222 
Επιταγές εισπρακτέες  0 6 1 49 144 
Επισφαλείς-Επίδικοι Πελάτες και Χρεώστες 0 0 0 0 0 
Χρεώστες διάφοροι 4 5 19 96 282 
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 0 0 0 0 0 
Χρεόγραφα 381 443 373 394 1.156 
∆ιαθέσιµα 29 89 149 86 252 
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 529 639 921 1.393 4.088 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  10 5 1 1 2 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 604 716 1.032 1.554 4.559 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί    31 0 0 0 

       

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1997 1998 1999 2000 
2000 (€ 

000) 
Μετοχικό κεφάλαιο 450 450 450 450 1.321 
Αποθεµατικά 80 115 151 187 548 
Αποτελέσµατα εις νέο 3 36 113 248 728 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  533 601 714 885 2.597 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 7 12 23 33 97 
      
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις      
Προµηθευτές 11 17 19 50 147 
Επιταγές πληρωτέες 0 12 42 23 68 
Προκαταβολές πελατών 0 0 0 0 1 
Φόροι-τέλη 20 27 144 391 1.147 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 7 14 32 31 91 
Μερίσµατα πληρωτέα 16 29 53 101 297 
Πιστωτές διάφοροι 9 1 1 37 108 
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 63 100 292 633 1.859 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 1 2 4 2 7 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 604 716 1.032 1.554 4.559 
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί    31 0 0 0 
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Παρατηρήσεις επί των στοιχείων του Ισολογισµού  
 
Η αξία κτήσης των ενσώµατων ακινητοποιήσεων κατά τη χρήση 2000 ανήρχετο σε δρχ. 209 (€ 613 
χιλ.) εκατ και αναλύεται ως εξής: 
 

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1999 2000 
2000 

(€ 000) 
Κτίρια και εγκαταστάσεις 18 19 56 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός    
-Έπιπλα και µηχανές γραφείου 15 26 76 
-Η/Υ και συγκροτήµατα 89 137 402 
-Εξοπλισµός τηλεπικοινωνιών 6 9 26 
-Λοιπός Εξοπλισµός 17 18 53 

Σύνολο 145 209 613 

 
Το µεγαλύτερο µέρος των ενσώµατων ακινητοποιήσεων αφορά ηλεκτρονικούς υπολογιστές και 
συγκροτήµατα, που είναι αναγκαία προκειµένου η εταιρία να παρακολουθεί τις σύγχρονες και συνεχώς 
µεταβαλλόµενες τεχνολογικές εξελίξεις.  
 
Το κονδύλι «κτίρια και τεχνικά έργα» αφορά δαπάνες που πραγµατοποιήθηκαν στα γραφεία της 
εταιρίας και αφορούν κυρίως οικοδοµικές εργασίες και εγκαταστάσεις δικτύου.  
 
Οι συµµετοχές της εταιρίας σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις κατά την 31.12.00, ανήλθαν σε δρχ. 50 εκατ. 
(€ 147 χιλ.) και αφορούν στην κατά 10% συµµετοχή της ΑΣΥΚ Α.Ε. στο µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας “FORTH-com ∆ΙΑΒΑΛΚΑΝΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ ΕΜΠΟΡΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ», η οποία είναι εταιρία παροχής υπηρεσιών ηλεκτρονικού 
εµπορίου και EDI που δραστηριοποιείται στην Ελλάδα, στην Κύπρο και στα Βαλκάνια.  
Η αποτίµηση των µετοχών της ανωτέρω εταιρίας έγινε στην τιµή κτήσης των, σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του ΚΒΣ. Αν η αποτίµηση γινόταν  σύµφωνα µε το άρθρο 43 παρ. 6 του Ν 2190/1920, η αξία 
της συµµετοχής θα ήταν µικρότερη κατά δρχ. 8 εκατ. 
 
Η εν λόγω εταιρία έκλεισε την πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση της στις 31.12.2000.  
 
Ο λογαριασµός «Πελάτες» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 757 εκατ. (€ 2.221 χιλ.) και 
αφορούσε απαιτήσεις από εταιρίες πόσο εκ δρχ. 732 εκατ. (€ 2.148 χιλ.) και Ν.Π.∆.∆ εκ δρχ. 25 (€  
73χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΠΕΛΑΤΕΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 
2000 

(€ 000) 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 526 1.543 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 25 74 
Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσ/κης 12 34 
Εγνατία ΑΧΕ 36 105 
Forthnet A.E. 18 52 
Χρηµατιστήριο Παραγώγων 30 88 
ΕΤΕΣΕΠ 28 82 
PRAXIS ΑΧΕΠΕΥ 29 85 
Λοιποί Πελάτες 54 158 

Σύνολο 757 2.222 
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Η ενηλικίωση του υπολοίπου του λογαριασµού των Πελατών στις 31.12.2000 παρουσιάζεται στον 
ακόλουθο πίνακα:  
 

ΕΝΗΛΙΚΙΩΣΗ ΥΠΟΛΟΙΠΟΥ ΠΕΛΑΤΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 31.12.2000 % επί του συνόλου 
0-30 ηµέρες 726 95,90% 

31-90 ηµέρες 31 4,10% 

Σύνολο 757 100,00% 

 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της εταιρίας στις 31.12.2000 ανήρχετο σε δρχ. 96 εκατ. (€ 281 
χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 
(ποσά σε εκατ. δρχ.) 2000 2000 

(€ 000) 
  Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος 92 270 
 Παρακράτηση φόρου εισοδήµατος από τόκους 2 5 
  Φόρος τόκων καταθέσεων 1 4 
Λοποί Χρεώστες ∆ιάφοροι 0 1 
Χρεωστικό υπόλοιπο προµηθευτών 1 2 

Σύνολο 96 282 

 
Η εταιρία, µε απόφαση της ∆ιοίκησής της, επενδύει τα διαθέσιµά της σε αµοιβαία κεφάλαια και 
Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου και Έντοκα Γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου. Ειδικότερα, η αξία του 
λογαριασµού χρεογράφων της εταιρίας µε 31.12.2000 ανήλθε σε δρχ. 394 εκατ. (€ 1,2 εκατ.)  έναντι  
δρχ. 373 εκατ. στις 31.12.1999). Αναλυτικότερα το υπόλοιπο των χρεογράφων της εταιρίας στις 
31.12.1999 και 30.9.2000  έχει ως εξής: 
 
ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 

1999 2000 2000  

(€ 000) 

 

Repos σε Έντοκα Γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου 95 0 0 

Repos σε Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου 278 394 1.156 

Σύνολο 373 394 1.156 

 
Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της εταιρίας το 2000 ανήλθε σε δρχ. 885 εκατ. σηµειώνοντας αύξηση 
23,9% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. 
 
Ο λογαριασµός «Προµηθευτές» της εταιρίας στις 31.12.2000 αφορά προµηθευτές εσωτερικού και 
ανήλθε σε δρχ. 50 εκατ. (€ 147 χιλ.). Η ωρίµανση του υπολοίπου του λογαριασµού των προµηθευτών 
στις 31.12.2000 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα:  
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ΕΝΗΛΙΚΙΩΣΗ ΥΠΟΛΟΙΠΟΥ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΩΝ 

Περίοδος Αποπληρωµής 31.12.2000 % επί του συνόλου 
(ποσά σε εκατ. δρχ   

0-30 ηµέρες 48 96,% 

31-90 ηµέρες 2 4% 

Σύνολο 50 100,00% 

 
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία δεν έχει οποιαδήποτε οφειλή φόρου σε καθυστέρηση ή οποιαδήποτε οφειλή 
σε καθυστέρηση έναντι ασφαλιστικού οργανισµού ή τραπεζών.  
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15.3.5.3 Οικονοµικά Στοιχεία ΑΣΥΚ περιόδου 1.1 - 30.9.2001 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000

(€ 000)
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001 

(€ 000) 

Κύκλος εργασιών  787 2.309 1.351 3.966 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 569 1.669 767 2.250 
Μικτό Κέρδος  218 639 585 1.716 
(% στον κύκλο εργασιών) 28% 28% 43% 43% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 0 0 0 0 
Σύνολο 218 639 585 1.716 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ 
αποσβέσεων) 158 463 214 628 
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 0 0 0 0 
Μείον: Έξοδα λειτουργίας ερευνών και ανάπτυξης 
(προ αποσβέσεων) 0 0 0 0 
Σύνολο εξόδων 158 463 214 628 
(% στον κύκλο εργασιών) 20% 20% 16% 16% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 60 176 371 1.088 
(% στον κύκλο εργασιών) 8% 8% 27% 27% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 0 0 0 0 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 24 70 14 40 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 0 0 0 0 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  6 19 16 46 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 77 227 369 1.082 
(% στον κύκλο εργασιών) 10% 10% 27% 27% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 5 14 3 10 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 1 3 2 5 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 81 238 370 1.087 
(% στον κύκλο εργασιών) 10% 10% 27% 27% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 36 106 45 132 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 45 132 325 955 
(% στον κύκλο εργασιών) 6% 6% 24% 24% 
 
Παρατηρήσεις επί των οικονοµικών αποτελεσµάτων 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας στις 30.9.2001  ανήλθε σε δρχ. 1.352 εκατ. (€ 3.968 χιλ.) 
παρουσιάζοντας άνοδο 71% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο της 30.9.2000. Η ανάλυση του εν 
λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2001
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Έσοδα παροχής υπηρεσιών     
- Έσοδα από µελέτες 0 12 35 

- Έσοδα από διαχείριση έργων  (project management) 146 408 1.197 
- Έσοδα από παραγωγή λογισµικού 217 194 569 
- Έσοδα από καθηµερινή λειτουργία έργων Χ.Α.Α 386 716 2.101 

- Έσοδα από παροχή βοηθητικών υπηρεσιών προς το Χ.Α.Α 4 14 41 
- Πωλήσεις προιόντων τρίτων 34 8 23 

Σύνολο 787 1.352 3.968 
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Το σύνολο των αποσβέσεων στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 45 εκατ. (€ 132 χιλ.) και κατανέµεται ως 
ακολούθως: 
 

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Κόστος πωλήσεων 35 103 
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 10 29 

Σύνολο 45 132 

 
Το προ αποσβέσεων κόστος παροχής υπηρεσιών στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 766 εκατ. (€ 2.248 
χιλ.) ενώ τα προ αποσβέσεων έξοδα διοικητικής λειτουργίας της εταιρίας ανήλθαν σε δρχ. 214 εκατ. (€  
628 χιλ.) και αναλύονται ως εξής:  
 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 598 1.755 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 34 100 
Παροχές τρίτων 77 226 
Φόροι-Τέλη 2 6 
∆ιάφορα έξοδα 48 141 
Κόστος πωληθέντων εµπορευµάτων 7 21 

Σύνολο 766 2.248 
   

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 168 493 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 10 29 
Παροχές τρίτων 22 65 
Φόροι-Τέλη 0 0 
∆ιάφορα έξοδα 14 41 

Σύνολο 214 628 
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001

(€ 000)

Έξοδα εγκατάστασης  34 101 44 129
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 22 65 30 88
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστη αξία)  12 36 14 40
Ενσώµατα πάγια 187 549 314 921
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 115 337 162 474
Αναπόσβεστα Ενσώµατα πάγια 72 212 152 446
Σύνολο Ακινητοποιήσεων 72 212 152 446
Συµµετοχές 35 103 50 147
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 12 34 12 35
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 119 348 214 628
     
Αποθέµατα 11 32 24 70
Πελάτες 188 553 510 1.496
Επιταγές εισπρακτέες  1 3 23 69
Χρεώστες διάφοροι 36 106 136 399
Λοιποί Χρεώστες 0 0 0 0
Λογ/µοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 0 1 1 2
Χρεόγραφα 398 1.167 408 1.197
∆ιαθέσιµα 128 374 236 692
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 762 2.236 1.337 3.925
Μεταβατικοί Λογαριασµοί  0 0 24 71
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 893 2.621 1.589 4.664
Λογαριασµοί τάξεως χρεωστικοί 0 0 0 0
     
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 1.1-30.9.2000 1.1-30.9.2000 

(€ 000) 
1.1-30.9.2001 1.1-30.9.2001

(€ 000)

Μετοχικό κεφάλαιο 450 1.321 460 1.350
Αποθεµατικά 151 442 177 518
Αποτελέσµατα εις νέον 155 455 573 1.683
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  756 2.218 1.210 3.551
         
Προβλέψεις 30 87 48 140
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις       
Προµηθευτές 58 171 114 334
Επιταγές πληρωτέες 5 14 26 76
Προκαταβολές πελατών 0 0 0 0
Φόροι-τέλη 21 63 142 415
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 18 53 21 62
Μερίσµατα πληρωτέα 2 5 24 69
Πιστωτές διάφοροι 0 0 2 4
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 104 306 327 961
     
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 4 10 4 12
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 893 2.621 1.589 4.664
Λογαριασµοί τάξεως πιστωτικοί 0 0 0 0
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Παρατηρήσεις επί των στοιχείων του Ισολογισµού  
 
Η αξία κτήσης των ενσώµατων ακινητοποιήσεων της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήρχετο σε δρχ. 314 
εκατ. (€ 921 χιλ.) το µεγαλύτερο µέρος των οποίων δρχ. 293 εκατ. ( €  860 χιλ.) αφορά δαπάνες για 
έπιπλα και ηλεκτρονικούς υπολογιστές και ηλεκτρονικά συστήµατα.  
 
Ο λογαριασµός «Χρεώστες ∆ιάφοροι» της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήλθε σε δρχ. 136 εκατ. (€ 399 
χιλ.). Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

 (€ 000) 
  Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος 92 270 
 Παρακράτηση φόρου εισοδήµατος 
από τόκους και από πωλήσεις προς το 
Ελληνικό ∆ηµόσιο  2 5 
  Φόρος τόκων καταθέσεων 6 17 
Λοποί Χρεώστες ∆ιάφοροι 36 107 

Σύνολο 136 399 

 
Ο λογαριασµός «Πελάτες» της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήρχετο σε δρχ. 510 εκατ. (€ 1.495 χιλ.) και 
αφορούσε πόσο δρχ. 504 εκατ. (€ 1.479 χιλ.) και Ν.Π.∆.∆ δρχ. 5 εκατ. (€  15 χιλ.). Η ανάλυση του εν 
λόγω λογαριασµού παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΠΕΛΑΤΕΣ 

(ποσά σε εκατ. δρχ.) 1.1-30.9.2001 
1.1-30.9.2001 

(€ 000) 
Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών 437 1.281 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 5 15 
Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσ/κης 6 18 
Forthnet A.E. 22 65 
Χρηµατιστήριο Παραγώγων 20 60 
Λοιποί Πελάτες 19 56 

Σύνολο 510 1.496 

 
Ο λογαριασµός των χρεογράφων της εταιρίας στις 30.9.2001 ανήρχετο σε δρχ. 408 εκατ. (€ 1.197 χιλ.) 
και αφορά τοποθετήσεις των διαθεσίµων της εταιρίας σε αυλους τίτλους του Ελληνικού ∆ηµοσίου µε 
σε συµβάσεις επαναγοράς (repos), σύµφωνα µε τον ακόλουθο πίνακα:  
 

Ηµεροµηνία 
Αγοράς 

Είδος Τράπεζα Ηµεροµηνία 
Λήξης 

Επιτόκιο ποσά σε 
εκατ. δρχ. 

25.9.2001 Repos ΠΕΙΡΑΙΩΣ 25.10.2001 3,55% 408 
Σύνολο     408 
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15.3.5.4 Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΑΣΥΚ 
 
Οι εκτιµήσεις των αποτελεσµάτων της εταιρίας ΑΣΥΚ για τη χρήση 2001 παρατίθενται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 2001 (Ε) 
2001 

(€ 000) 
Κύκλος εργασιών  1.873 5.497 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 1.099 3225 
Μικτό Κέρδος  774 2.271 
(% στον κύκλο εργασιών) 41% 41% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 0 0 
Σύνολο 774 2.271 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 268 787 
Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 42 123 
Σύνολο εξόδων 310 910 
(% στον κύκλο εργασιών) 17% 17% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 464 1.362 
(% στον κύκλο εργασιών) 25% 25% 
Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 17 50 
Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 0 0 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  20 59 
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 461 1.353 
(% στον κύκλο εργασιών) 25% 25% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 5 15 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 2 6 
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 464 1.362 
(% στον κύκλο εργασιών) 25% 25% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 66 194 
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 398 1.168 
(% στον κύκλο εργασιών) 21% 21% 
Μείον: Φόροι Χρήσης 153 449 
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης 245 719 

 
Οι ανωτέρω προβλέψεις έχουν βασιστεί στις κατωτέρω παραδοχές: 

  
• Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας για το σύνολο της τρέχουσας χρήσης εκτιµάται ότι θα ανέλθει σε 

δρχ. 1.873 εκατ. (€ 5,5 εκατ.) σηµειώνοντας αύξηση 16,5% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση 
γεγονός που οφείλεται στη σηµαντική βελτίωση των εσόδων από την καθηµερινή λειτουργία του 
ΧΑΑ καθώς και τα έσοδα από τη διαχείση έργων.  

 
• Στα  έσοδα χρεογράφων περιλαµβάνονται τόκοι από προθεσµιακές καταθέσεις σε συµβόλαια 

επαναγοράς (repos). Από τα υφιστάµενα στοιχεία της 31.10.2001, εκτιµάται, ότι τα έσοδα για το 
2001 θα ανέλθουν στο ποσό των δρχ. 17 εκατ. (€ 50 χιλ.) µειωµένα κατά 42,91% σε σχέση µε το 
2000 λόγω τις µείωσης των επιτοκίων σταθερού εισοδήµατος.  

 
• Στα έκτακτα και ανόργανα έξοδα περιλαµβάνεται η πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού, λόγω 

συνταξιοδοτήσεως και καλύπτει το 40% της αποζηµίωσης λόγω απολύσεως. Για το 2001 
εκτιµάται ότι η δαπάνη θα ανέλθει στο ποσό των δρχ. 20 εκατ. (€ 59 χιλ.) σηµειώνοντας αύξηση 
της τάξεως 100% σε σχέση µε το 2000. 
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15.4 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 
 
Οι διεταιρικές πωλήσεις µεταξύ των συνδεδεµένων εταιριών του Οµίλου για τη χρήση 2000, καθώς και 
τα διεταιρικά υπόλοιπα απαιτήσεων/υποχρεώσεών τους µε 31.12.2000, παρουσιάζονται στους πίνακες 
που ακολουθούν: 
 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 1.1.00-31.12.00 (σε εκατ. δρχ) 
 
   ΕΣΟ∆Α 
    
 
ΕΞΟ∆Α 

ΕΧΑΕ ΧΑΑ ΚΑΑ ΧΠΑ ΕΤΕΣΕΠ ΑΣΥΚ ΧΚΘ ΣΥΝΟΛΑ 

ΕΧΑΕ      4,25  4,25 
ΧΑΑ   52,20 50,70  958,72 610,58 1.672,20 
ΚΑΑ  50,93      50,93 
ΧΠΑ  89,46   46,13 106,76 5,73 248,08 
ΕΤΕΣΕΠ  75,66 4,64 15,48  100,29  196,07 
ΑΣΥΚ         
ΧΚΘ    0,02  11,79  11,81 

ΣΥΝΟΛΑ  216,05 56,84 66,20 46,13 1.181,81 616,31 2.183,34 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΥΠΟΛΟΙΠΩΝ 31.12.2000 (σε εκατ. δρχ.) 
 

       ΑΠΟ 
 
ΠΡΟΣ 

ΕΧΑΕ ΧΑΑ ΚΑΑ ΧΠΑ ΕΤΕΣΕΠ ΑΣΥΚ ΧΚΘ ΣΥΝΟΛΑ 

ΕΧΑΕ      5,02  5,02 
ΧΑΑ    59,25  525,80 124,44 709,49 
ΚΑΑ       0,02 0,02 
ΧΠΑ  89,86   25,50 30,05  145,41 
ΕΤΕΣΕΠ  62,36    27,99  90,35 
ΑΣΥΚ         
ΧΚΘ      8,09  8,09 

ΣΥΝΟΛΑ 
 

152,22  59,25 25,50 596,95 124,46 958,38 
 

 
Εκτός των διεταιρικών συναλλαγών που περιγράφονται στους παραπάνω πίνακες, δεν υπήρξαν άλλες 
συναλλαγές κατά τη χρήση 2000 ανάµεσα στις παραπάνω εταιρίες του Οµίλου. 
 
Οι διεταιρικές πωλήσεις µεταξύ των συνδεδεµένων εταιριών του Οµίλου κατά τη διάρκεια της  
περιόδου 1.1 – 30.9.2001, καθώς και τα διεταιρικά υπόλοιπα απαιτήσεων/υποχρεώσεών τους µε 
30.09.2001, παρουσιάζονται στους πίνακες που ακολουθούν: 
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ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 1.1 - 30.9.2001 (σε εκατ. ∆ρχ) 
 
   ΕΣΟ∆Α   
      
 
ΕΞΟ∆Α 

ΕΧΑΕ ΧΑΑ ΚΑΑ ΧΠΑ ΕΤΕΣΕΠ ΑΣΥΚ ΧΚΘ ΣΥΝΟΛΑ 

ΕΧΑΕ      4,25  4,25 
ΧΑΑ    53,97  1.010,78 146,06 1.210,81 
ΚΑΑ  43,72     1,89 45,61 
ΧΠΑ  105,30   43,49 97,28 1,70 247,77 
ΕΤΕΣΕΠ  92,25 11,44 13,20  88,63  205,52 
ΑΣΥΚ  0,22      0,22 
ΧΚΘ  0,10  0,17  13,59  13,86 

ΣΥΝΟΛΑ  241,59 11,44 67,34 43,49 1.214,53 149,65 1.728,04 
 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΥΠΟΛΟΙΠΩΝ 1.1 - 30.9.2001 (σε εκατ. ∆ρχ.) 
 
       ΑΠΟ 
 
ΠΡΟΣ 

ΕΧΑΕ ΧΑΑ ΚΑΑ ΧΠΑ ΕΤΕΣΕΠ ΑΣΥΚ ΧΚΘ ΣΥΝΟΛΑ 

ΕΧΑΕ         
ΧΑΑ   0,23 4,72  436,59 14,57 456,11 
ΚΑΑ  0,35      0,35 
ΧΠΑ     18,68 32,94 0,84 52,46 
ΕΤΕΣΕΠ      11,47  11,47 
ΑΣΥΚ         
ΧΚΘ  0,10    6,23  6,33 

ΣΥΝΟΛΑ  0,45 0,23 4,72 18,68 487,23 15,41 526,72 
 
Εκτός των διεταιρικών συναλλαγών που περιγράφονται στους παραπάνω πίνακες, δεν υπήρξαν άλλες 
συναλλαγές κατά τη διάρκεια της περιόδου 1.1 – 30.9.2001 ανάµεσα στις παραπάνω εταιρίες του 
Οµίλου. 
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16. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ – ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
 
16.1 Ενοποιηµένες Προβλέψεις Αποτελεσµάτων χρήσης 2001  
 
Οι εκτιµήσεις των αποτελεσµάτων του Οµίλου για τη χρήση 2001 παρατίθενται στον ακόλουθο 
πίνακα: 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 2001 (Ε) 2001 
  (€ 000) 
Κύκλος εργασιών  27.095 79.516 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 7.088 20.801 

Μικτό Κέρδος  20.007 58.715 
(% στον κύκλο εργασιών) 74% 74% 
Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 120 352 

Σύνολο 20.127 59.067 
Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 4.600 13.500 

Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 2362 6.932 
Μείον: Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης (προ αποσβέσεων) 1105 3.243 

Σύνολο εξόδων 8.067 23.674 
(% στον κύκλο εργασιών) 30% 30% 
Λειτουργικό αποτέλεσµα 12.060 35.393 
(% στον κύκλο εργασιών) 45% 45% 
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών και χρεογράφων 4.883 14.330 

Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 1.017 2.985 
Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  19 56 
Μείον: Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 20 59 

Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 17.921 52.593 
(% στον κύκλο εργασιών) 66% 66% 
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 424 1.244 
Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 8 23 

Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 18.337 53.814 
(% στον κύκλο εργασιών) 68% 68% 
Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 6.377 18.715 

Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 11.960 35.099 
(% στον κύκλο εργασιών) 44% 44% 

Μείον: Φόροι χρήσης 5.029 14.759 
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ 0 0 
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης 6.931 20.340 
(% στον κύκλο εργασιών) 26% 26% 
Μείον: ∆ικαιώµατα µειοψηφίας στα κέρδη µετά από φόρους χρήσης  628 1.872 

Κέρδη Οµίλου µετά από φόρους χρήσης, αµοιβές ∆.Σ και ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 6.303 18.497 
(% στον κύκλο εργασιών) 23% 23% 

 
Σηµείωση: Η ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων της  31.12.2001 όπως παρατίθεται στον 
ανωτέρω πίνακα, περιλαµβάνει τα αποτελέσµατα των ενοποιούµενων µε την ΕΧΑΕ εταιριών για την 
περίοδο  1.1-31.12.2001 καθώς και τα αποτελέσµατα της ΕΧΑΕ για την περίοδο 29.3.2000-
31.12.2001. 
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Παραδοχές αποτελεσµάτων 
 
α) Παραδοχές Ενοποίησης 
 
Η ενοποίηση των µεγεθών έχει γίνει µε την µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης των στοιχείων των 
κατωτέρω εταιριών και µε την προϋπόθεση ότι οι τρίτοι (εκτός οµίλου) µέτοχοι στους οποίους 
απευθύνεται η πρόταση θα εισφέρουν τις µετοχές τους, όπως περιγράφεται στο κεφάλαιο 3 
«ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ». 
 
- ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ ΑΕ, ποσοστό συµµετοχής 100% (άµεση συµµετοχή) 
- ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΕ, ποσοστό συµµετοχής 70,316% (άµεση και έµµεση 
συµµετοχή) 

- ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ & ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ ΑΕ, ποσοστό          
συµµετοχής 100% (άµεση και έµµεση συµµετοχή) 

- ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ ΑΕ, ποσοστό συµµετοχής 100% (άµεση και 
έµµεση συµµετοχή) 

- ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΞΙΩΝ ΑΕ, ποσοστό συµµετοχής 100% (άµεση & έµµεση 
συµµετοχή) 

- ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΕ, ποσοστό συµµετοχής 100% 
(άµεση & έµµεση συµµετοχή) 

 
β) ∆ιαµόρφωση Μεγεθών 
 
Οι προβλέψεις εργασιών και αποτελεσµάτων αναφορικά µε την τρέχουσα χρήση για κάθε  µία από τις 
ενοποιούµενες εταιρίες, παρουσιάζονται στα οικεία κεφάλαια (βλ. κεφ. 14.2.1.17  «Προβλέψεις 
Αποτελεσµάτων ΧΑΑ», κεφ. 14.3.1.9 «Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΚΑΑ», κεφ. 14.3.2.8 
«Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΧΠΑ», κεφ. 14.3.3.6 «Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΕΤΕΣΕΠ», κεφ. 
14.3.4.4 «Προβλέψεις Αποτελεσµάτων ΧΚΘ» και κεφ. 14.3.5.4 «Προβλέψεις Αποτελεσµάτων 
ΑΣΥΚ»). 
 
Λόγω της φύσης των δραστηριοτήτων της εταιρίας ΑΣYK Α.Ε., οι εργασίες της οποίας κατά βάση 
απευθύνονται στις εταιρίες του οµίλου καθώς και της µη πλήρους ανάπτυξης της δυναµικότητας των 
εταιριών ΧΠΑ και ΕΤΕΣΕΠ δεδοµένης της µικρής χρονικά λειτουργίας τους, τα ενοποιηµένα µεγέθη 
του οµίλου της ΕΧΑΕ εξαρτώνται κατά ποσοστό 90% περίπου από τη διαµόρφωση των αντιστοίχων 
µεγεθών του ΧΑΑ και του ΚΑΑ. 
Έχοντας υπόψη τα παραπάνω, τα επιµέρους µεγέθη του λογαριασµού των ενοποιηµένων 
αποτελεσµάτων της Εταιρίας για την τρέχουσα χρήση προβλέπεται να διαµορφωθούν ως εξής: 
 
1) Κύκλος Εργασιών  
 
Όπως ήδη αναφέρθηκε, ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών είναι άµεσα συνδεδεµένος µε την πορεία δύο 
µεγεθών: α) της αξίας των χρηµατιστηριακών συναλλαγών επί της οποίας υπολογίζονται τα 
δικαιώµατα συναλλαγών και β) της συνολικής κεφαλαιοποίησης των εισηγµένων εταιριών. Αναφορικά 
µε τη διαµόρφωση των δύο αυτών µεγεθών κατά την τρέχουσα χρήση, λήφθηκαν υπόψη οι εξής 
συντηρητικές παραδοχές: 

      Η µέση ηµερησία αξία συναλλαγών για το 2001 εκτιµάται ότι θα διαµορφωθεί στο ύψος των 60 δισ. 
δρχ (έναντι 136 δισ. δρχ το 2000) που σηµαίνει ότι οι ετήσιες συναλλαγές επί των οποίων 
προϋπολογίζονται τα σχετικά δικαιώµατα εκτιµώνται σε δρχ. 15 τρισ..  Σηµειώνεται ότι η µέση 
ηµερησία αξία των συναλλαγών κατά το α΄ 9µηνο του 2001 ήταν περίπου 56 δισ. δρχ. 
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Ο κύκλος εργασιών σε ενοποιηµένη βάση για το 2001 προβλέπεται ως εξής: 
 
Εταιρία 2001 

ΧΑΑ 15.236 

ΚΑΑ 8.790 

ΑΣΥΚ 1.873 

ΧΚΘ 260 

ΧΠΑ 1.639 

ΕΤΕΣΕΠ 1.192 

Μείον: διεταιρικές συναλλαγές 1.895 

Σύνολο ενοποιηµένου κύκλου εργασιών 27.095 

 
Σχετικά µε τα ανωτέρω σηµειώνονται τα εξής: 
• Ο κύκλος εργασιών διαµορφώνεται µετά την αφαίρεση του πόρου της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς από τον κύκλο εργασιών του ΚΑΑ. 
 
2)   Γενικά έξοδα 
Τα γενικά έξοδα της Εταιρίας σε ενοποιηµένη βάση παρουσιάζονται αυξηµένα σε σχέση µε την 
προηγούµενη χρήση λόγω των συνεχών προσπαθειών για την αναδιοργάνωση  της Εταιρίας  την 
αναβάθµιση της οργανωτικής και τεχνολογικής υποδοµής της αποσκοπώντας στη δηµιουργία ενός 
πελατοκεντρικού συστήµατος.  
 
3) Μη λειτουργικά έσοδα 
 
Τα  µη λειτουργικά έσοδα της Εταιρίας σε ενοποιηµένη βάση αναµένεται ότι θα µειωθούν σε 
σχέση µε την προηγούµενη χρήση και θα ανέλθουν σε  δρχ. 5.307 εκατ. (€ 15.574 χιλ.). Στο εν 
λόγω ποσό περιλαµβάνονται έσοδα από τόκους, µερίσµατα από µετοχές που κατέχουν στο 
χαρτοφυλάκιό τους οι εταιρίες του Οµίλου και κυρίως  η ΕΧΑΕ, το ΚΑΑ και το ΧΑΑ. 
 
4) Προβλέψεις υποτίµησης 
 
Στα παραπάνω αποτελέσµατα δεν έχουν ληφθεί υπόψη οι υποτιµήσεις, τα έξοδα και οι ζηµίες 
συµµετοχών και χρεογράφων. Σηµειώνεται ότι τα κονδύλια αυτά στη λογιστική κατάσταση της 
30.9.2001 ανέρχονταν σε δρχ. 1.700 εκατ. 
 
5) Καθαρά κέρδη Οµίλου   
 
Με βάση τα ανωτέρω, τα κέρδη σε ενοποιηµένη βάση αναµένεται να µειωθούν σε σχέση µε τη 
χρήση 2000 από δρχ. 40.611 εκατ. (€ 119.181) ανερχόµενα σε δρχ. 11.960 εκατ. (€ 35.073 χιλ.) 
στις 31.12.2001. 
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16.2 Προβλέψεις Αποτελεσµάτων Εταιρίας χρήσης 2001  
 
Οι εκτιµήσεις των εταιρικών αποτελεσµάτων της ΕΧΑΕ για τη χρήση που θα λήξει στις  31.12.2001   
(περίοδος  29.3.2000- 31.12.2001) παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ (εκατ. δρχ.) 
29.3.2000-31.12.2001 

(Ε) 

 
29.3.2000-31.12.2001 

 (€ 000) 

Κύκλος εργασιών  0 0 

Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβέσεων) 0 0 

Μικτό Κέρδος  0 0 

(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 

Πλέον: Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 0 0 

Σύνολο 0 0 

Μείον: Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (προ αποσβέσεων) 447 1.312 

Μείον: Έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) 80 235 

Σύνολο εξόδων 527 1.547 

(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 

Λειτουργικό αποτέλεσµα -527 -1.547 

(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 

Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 18.000 52.825 

Πλέον: Έσοδα χρεογράφων 1.421 4.170 
Μείον: Προβλέψεις υποτίµησης-Έξοδα & ζηµίες συµµετοχών και 
χρεογράφων 450 1.321 

Πλέον: Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 0 0 

Μείον: Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα  0 0 

Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 18.444 54.127 

(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 

Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 100 293 

Μείον Χρεωστικοί τόκοι & συναφή έξοδα 1 3 

Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 18.543 54.417 

(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 

Μείον: Σύνολο αποσβέσεων 1.808 5.306 

Κέρδη προ Φόρων Χρήσης 16.735 49.111 

(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 

Φόροι χρήσης 353 1.036 

Κέρδη µετά από φόρους χρήσης 16.382 48.075 

(% στον κύκλο εργασιών) -- -- 

 
 
Οι ανωτέρω παρατεθείσες προβλέψεις βασίστηκαν στις ακόλουθες παραδοχές: 
 
• Στα  έσοδα συµµετοχών περιλαµβάνονται τα µερίσµατα που η Εταιρία έχει εισπράξει από τη 

συµµετοχή της στο ΧΑΑ.  Ετσι στις 31.12.2001 το ύψος των εν λόγω µερισµάτων θα ανέλθουν σε 
δρχ. 18.000 εκατ. (€ 52.825 χιλ.) γεγονός που οφείλεται στην υπερδωδεκάµηνη χρήση που διανύει 
η µητρική Εταιρία. Αντίστοιχα για τη χρήση 2002 το εν λόγω µέρισµα αναµένεται ότι θα ανέλθει 
σε δρχ. 9.000 εκατ. (€ 26.412 χιλ.). 

  
• Στα  έσοδα χρεογράφων περιλαµβάνονται τα εκτιµώµεµενα έσοδα κεφαλαίων όπως κέρδη από 

πώληση  χρεογράφων, µερίσµατα εταιρειών που έχει η Εταιρία στο χαρτοφυλάκιό της, καθώς και 
από repos. Ο εν λόγω λογαριασµός αναµένεται να ανέλθει σε δρχ. 1.421 εκατ. (€ 4.170 χιλ.) για τη 
χρήση 2001. 
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• Οι πιστωτικοί τόκοι περιλαµβάνουν έσοδα από τις καταθέσεις της Εταιρίας, καθώς επίσης και 

τόκους από αγοραπωλησία οµολόγων. 
 
Οι φόροι χρήσης αφορούν κατά κύριο λόγο το φόρο εισοδήµατος για την πρώτη υπερδωδεκάµηνη 
χρήση. 
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17. ΜΑΚΡΟΧΡΟΝΙΟΙ ΣΤOΧΟΙ – ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 
 
 
17.1 Στρατηγικοί στόχοι 
 

1. Συνεχής ανάπτυξη και ενδυνάµωση της ελληνικής αγοράς 

Πρωταρχικός στόχος του Οµίλου είναι η ανάπτυξη της εσωτερικής αγοράς, µε τη συµµετοχή σε 
αυτή ικανού αριθµού εγχώριων επενδυτών, γεγονός που προϋποθέτει την ύπαρξη εµπιστοσύνης 
από την πλευρά των επενδυτών προς τη λειτουργία της αγοράς. Η εδραίωση και ανάπτυξη της 
ηγετικής θέσης του οµίλου στην ελληνική αγορά, λαµβάνοντας υπόψη και τη νέα παράµετρο του 
ανταγωνισµού µεταξύ των ευρωπαϊκών χρηµατιστηρίων, κρίνεται ως αναγκαία. 

2. Ανάδειξη της Ελλάδας σε σηµαντική χρηµατιστηριακή δύναµη στην ευρύτερη περιοχή της 
Νοτιοανατολικής Ευρώπης και της Μεσογείου 

Στόχο του Οµίλου αποτελεί η εκµετάλλευση του πλεονεκτήµατος πρόσβασης της Ελλάδας σε 
γεωγραφικές περιοχές που τα επόµενα χρόνια, αναµένεται να παρουσιάσουν ιδιαίτερο επενδυτικό 
ενδιαφέρον όπως είναι τα Βαλκάνια και η Ανατολική Μεσόγειος. Η Ελλάδα µπορεί κάλλιστα να 
διαδραµατίσει τον ρόλο της «γέφυρας» µεταξύ των αγορών αυτών και των αναπτυγµένων 
Ευρωπαϊκών και διεθνών αγορών. Τα αναµενόµενα αποτελέσµατα µια τέτοιας στρατηγικής 
κίνησης είναι η ενίσχυση της ρευστότητας στην εγχώρια αγορά, η επέκταση των δραστηριοτήτων 
του Οµίλου και η ενίσχυσή του ως σύγχρονου, αναπτυγµένου και µε διεθνή παρουσία οργανισµού. 

3. Σύνδεση του ελληνικού χρηµατιστηρίου µε χρηµατιστήρια ή χρηµατιστηριακούς 
σχηµατισµούς στην Ευρώπη 

Ο Όµιλος διεκδικεί µια ισότιµη και µε αξιώσεις ένταξη στη νέα δοµή του Ευρωπαϊκού και 
παγκόσµιου χρηµατοπιστωτικού συστήµατος το οποίο σε µεγάλο βαθµό διαµορφώνεται µε βάση 
στρατηγικές συµµαχίες µε στόχο την αποτελεσµατικότερη αντιµετώπιση του ανταγωνισµού. Η 
ένταξη του Οµίλου σε κάποιο τέτοιο σχήµα θα έχει ως αποτέλεσµα να δηµιουργηθεί µεγαλύτερη 
ρευστότητα στην αγορά και να επιτυγχάνονται ευκολότερα οι στόχοι του οµίλου µέσω των κοινών 
συστηµάτων διεξαγωγής συναλλαγών. 

 
17.2 Στρατηγικές Κατευθύνσεις 
 
17.2.1 Ανάπτυξη και εδραίωση στην εσωτερική αγορά 

1. Ενίσχυση εγχώριου επενδυτικού ενδιαφέροντος 

Η προσέλκυση νέων επενδυτών και η ενίσχυση της ρευστότητας αποτελεί βασική επιδίωξη αλλά 
και πεδίο ανταγωνισµού µεταξύ των χρηµατιστηριακών αγορών. Άξονες υλοποίησης του στόχου 
αυτού αποτελούν:    

• Περαιτέρω ανάπτυξη και προώθηση των υπαρχόντων προϊόντων και αγορών και δηµιουργία 
νέων 

Η έκταση και η πληρότητα των παρεχοµένων προϊόντων και αγορών αποτελούν σηµαντικό 
παράγοντα προσέλκυσης επενδυτικού ενδιαφέροντος. Για το σκοπό αυτό ο Όµιλος  
δραστηριοποιείται στο σχεδιασµό νέων ελκυστικών χρηµατιστηριακών προϊόντων καθώς και στη 
βελτίωση και εξέλιξη των υπαρχόντων. Παράλληλα, η εισαγωγή  προϊόντων που ήδη 
διαπραγµατεύονται σε χρηµατιστήρια του εξωτερικού θα δηµιουργήσει πληθώρα εναλλακτικών 
επιλογών επένδυσης. 
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• Βελτίωση των παρεχόµενων υπηρεσιών 

Ο Όµιλος επιδιώκει να βρίσκεται συνεχώς στην αιχµή της τεχνολογίας σε ό,τι αφορά στα κεντρικά 
πληροφοριακά συστήµατα συναλλαγών. Η επίτευξη του στόχου αυτού θα µπορεί να στηριχθεί στην 
αξιοποίηση της σηµερινής σύγχρονης τεχνολογικής υποδοµής και στην τεχνογνωσία που έχει 
αναπτυχθεί γύρω από αυτή, ενώ θα συνδυαστεί µε τον στόχο της δηµιουργίας στρατηγικών 
συµµαχιών. 

• Ενίσχυση επενδυτικής ιδέας 

Η αναβάθµιση της ελληνικής αγοράς και η ένταξή της στην κατηγορία των ώριµων αγορών 
σηµατοδοτεί µια πορεία δίχως συχνές και αποσταθεροποιητικές διακυµάνσεις, αλλά αντίθετα, 
σηµατοδοτεί  µια µακροπρόθεσµη, σταθερή πορεία ανάπτυξης. Σε µια τέτοια αγορά, οι επενδυτές 
πρέπει να στηρίζονται στα οικονοµικά στοιχεία των επιχειρήσεων και στην αναπτυξιακή τους 
πορεία. Είναι λοιπόν απαραίτητο να «εκπαιδευτεί» το ελληνικό επενδυτικό κοινό, έτσι ώστε να 
είναι σε θέση να αναγνωρίζει τις ευκαιρίες επένδυσης. Ο Όµιλος προχωρεί στην οργάνωση 
σεµιναρίων, παρουσιάσεων και ενεργειών προβολής της ελληνικής κεφαλαιαγοράς, έτσι ώστε να 
επιτευχθεί η έγκυρη πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού. 

• Ενέργειες διαφάνειας και λειτουργίας της αγοράς 

Στόχος του Οµίλου είναι η θωράκιση της ελληνικής αγοράς µέσα από λήψη θεσµικών µέτρων ώστε 
να εκλείψουν ενέργειες κερδοσκοπικής συµπεριφοράς. Στην κατεύθυνση αυτή ο Όµιλος  προχωρεί 
στην επέκταση µέτρων και κανονισµών που διασφαλίζουν τη σωστή και εύρυθµη λειτουργία της 
αγοράς. 

2. Ενίσχυση επενδυτικού ενδιαφέροντος από το εξωτερικό 

Στόχος του Οµίλου είναι η προσέλκυση ξένων κεφαλαίων στην ελληνική αγορά, δεδοµένου ότι 
κάτι τέτοιο αποτελεί καθοριστικό παράγοντα επιτυχίας. Παράλληλα, τα ξένα κεφάλαια θα 
προσφέρουν ρευστότητα και κύρος στην αγορά έτσι ώστε να ενισχυθεί η θέση του Οµίλου 
απέναντι σε άλλα διεθνή χρηµατιστήρια και χρηµατιστηριακούς σχηµατισµούς. Άξονες υλοποίησης 
του στόχου αυτού είναι: 

• Άρση ασυµβατότητας 

Οι όποιας µορφής ιδιαιτερότητες έχει η ελληνική αγορά σε σχέση µε το εξωτερικό επιφέρουν 
δυσκολίες στην προσέλκυση ξένων κεφαλαίων. Γι αυτό το λόγο είναι απαραίτητη η συνεχής 
επικαιροποίηση του κανονιστικού πλαισίου στα πλαίσια των εξελίξεων στο  ευρωπαϊκό δίκαιο, η 
διευκόλυνση της συµµετοχής ξένων θεσµικών, η επιλογή, γενικότερα, των οικιότερων για τη 
διεθνή χρηµατιστηριακή κοινότητα µεθόδων και πρακτικών, έτσι ώστε να είναι εύκολη και χωρίς 
µεγάλο κόστος η επένδυση των ξένων κεφαλαίων στην Ελλάδα. 

• ∆ιατήρηση και Ανάπτυξη ανταγωνιστικών υποδοµών 

Ο Όµιλος έχει θέσει ως στόχο την άµεση αξιοποίηση ώριµων και πρωτοποριακών τεχνολογιών 
δικτύων και τηλεµατικής όπως η εκτεταµένη και ασφαλής χρήση του ∆ιαδικτύου (Internet), οι 
ασύρµατες και δορυφορικές επικοινωνίες, τα δίκτυα υψηλών χωρητικοτήτων καθώς και η 
ανάπτυξη εφαρµογών διασύνδεσης µε τα πληροφοριακά συστήµατα ξένων χρηµατιστηρίων. 
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3. Αναδιάρθρωση Οµίλου 

Αποτελεί ευρύτατο στόχο του Οµίλου, που περιλαµβάνει παρεµβάσεις στην λειτουργία των 
οργανισµών µε στόχο τον εκσυγχρονισµό και την βελτιστοποίηση της αποτελεσµατικότητάς τους. 
Οι άξονες δράσεις περιλαµβάνουν: 

• Χρηµατοοικονοµική αναδιάρθρωση  

∆ηµιουργία ενός νέου ενοποιηµένου σχήµατος του οποίου η δυναµική θα είναι µεγαλύτερη από 
εκείνη του αθροίσµατος των επιµέρους εταιριών µε αποτέλεσµα να ενισχυθεί η διαπραγµατευτική 
ικανότητα του Οµίλου στις προσπάθειες του για την κατάκτηση ηγετικής θέσης στην περιοχή της 
Νοτιανατολικής Ευρώπης καθώς και στη σύναψη συνεργασιών µε αναπτυγµένες διεθνείς αγορές. 
Παράλληλα, µε τη χρηµατοοικονοµική αναδιάρθρωση ενισχύεται η συνεκτικότητα του Οµίλου µε 
τη συγκέντρωση του οικονοµικού αποτελέσµατος που δηµιουργείται  από τις δραστηριότητες 
λειτουργίας και διαχείρισης των ελληνικών κεφαλαιαγορών στην ΕΧΑΕ. Επίσης, θα υπάρξει 
καλύτερη αξιοποίηση του ανθρώπινου δυναµικού, ενώ θα διαµορφωθεί ενιαία και αποτελεσµατική 
διαδικασία λήψεως αποφάσεων. Επιπλέον, η χρηµατοοικονοµική αναδιάρθρωση οδηγεί στην 
επίτευξη οικονοµιών κλίµακος και συνεργιών µε αποτέλεσµα τη µείωση του λειτουργικών 
δαπανών του οµίλου. Μέρος της αναδιάρθρωσης θα είναι η συγχώνευση του Χρηµατιστηρίου 
Αξιών Αθηνών µε το Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών.  

• Ιδιωτικοποίηση του Οµίλου 

Ο βασικός µέτοχος της ΕΧΑΕ, το ∆ηµόσιο  θα προχωρήσει στη µείωση της συµµετοχής του στην 
ΕΧΑΕ µε αποτέλεσµα την ενίσχυση της απαραίτητης ευελιξίας της ΕΧΑΕ υπό το πρίσµα του 
ευρωπαϊκού χρηµατιστηριακού περιβάλλοντος. Συγκεκριµένα, το ∆ηµόσιο θα προχωρήσει στη 
διάθεση του ποσοστού του, το οποίο σήµερα είναι 45,23% σε επιλεγµένους επενδυτές (πιστωτικά 
ιδρύµατα, θεσµικούς επενδυτές κ.α.). Το ποσοστό αυτό αναµένεται να µειωθεί σε ποσοστό 33,34% 
περίπου, µετά τη σχεδιαζόµενη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της ΕΧΑΕ µε εισφορά σε είδος.  

 

• Μετασχηµατισµός της ΕΤΕΣΕΠ σε Κεντρικό Αντισυµβαλλόµενο  

Η εισαγωγή του κεντρικού αντισυµβαλλόµενου στις αγορές µετοχών είναι νέα διεθνής τάση στην 
διαχείριση του πιστωτικού κινδύνου. Στην ελληνική αγορά, η ΕΤΕΣΕΠ θα µετεξελιχθεί σε 
κεντρικό αντισυµβαλλόµενο, αναλαµβάνοντας τον κίνδυνο των πραγµατοποιούµενων συναλλαγών, 
τόσο στην αγορά αξιών όσο και σε εκείνη των παραγώγων. Τα οφέλη τα οποία αναµένονται από 
την µετατροπή της ΕΤΕΣΕΠ είναι η αύξηση της ρευστότητας της αγοράς ως αποτέλεσµα της 
µείωσης των αναλαµβανοµένων κινδύνων, η τόνωση των συναλλαγών και η µείωση του κόστους 
τους και η βελτίωση των συνθηκών λειτουργίας της αγοράς. 

 
17.2.2 Ανάδειξη σε περιφερειακή χρηµατιστηριακή δύναµη 

Ο Όµιλος θα ακολουθήσει µια σειρά ενεργειών οι οποίες αναµένεται να εδραιώσουν τη θέση του 
στη Νοτιοανατολική Ευρώπη. Οι άξονες υλοποίησης είναι: 

• Ανάπτυξη περιφερειακών προϊόντων και δεικτών 

Ο Όµιλος στοχεύει στην ολοκλήρωση της λειτουργίας της ΕΑΓΑΚ στην οποία διαπραγµατεύονται 
αξίες που σχετίζονται µε αναδυόµενες αγορές, όπως είναι τα ΕΛΠΙΣ, τα ΕΧΑΑ και τα ΕΚΑΑ. 
Παράλληλα, ο όµιλος θα προχωρήσει στη δηµιουργία κοινών δεικτών µε χώρες της 
Νοτιανατολικής Μεσογείου. 

• Μεταφορά τεχνογνωσίας και συστηµάτων 
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Ο Όµιλος  χρησιµοποιώντας το συγκριτικό πλεονέκτηµα της τεχνολογίας και τεχνογνωσίας που 
κατέχει έναντι των χρηµατιστηρίων της ευρύτερης περιοχής, θα είναι σε θέση να προσφέρει 
συµβουλευτικές και τεχνολογικές υπηρεσίες. 

• Συνεργασία µε τοπικά χρηµατιστήρια  

Ο όµιλος προωθεί τις συνεργασίες µε χρηµατιστήρια της ευρύτερης περιοχής µέσω της 
δηµιουργίας κοινών συστηµάτων διεξαγωγής συναλλαγών και της προώθησης κοινών προϊόντων.   

 
17.2.3 Συνεργασία µε χρηµατιστήρια της Ευρώπης 

Ο Όµιλος   διεκδικεί την «ισότιµη» και µε αξιώσεις ένταξή του στη νέα δοµή του Ευρωπαϊκού και 
παγκόσµιου χρηµατοπιστωτικού συστήµατος, το οποίο σε µεγάλο βαθµό διαµορφώνεται µε βάση 
στρατηγικές συµµαχίες και προσπάθειες δηµιουργίας µεγάλου µεγέθους χρηµατιστηριακών 
οργανισµών. Για το σκοπό αυτό βρίσκεται σε συνεχείς επαφές µε το Χρηµατιστήριο του Λονδίνου, 
µε τη συνεργασία του οποίου θα δηµιουργηθεί ένας δείκτης που θα περιλαµβάνει εταιρίες 
επιλεγµένες µε ποιοτικά κριτήρια από τις χώρες της Νοτιανατολικής Μεσογείου. Παράλληλα 
επαφές υπάρχουν µε τα Χρηµατιστήρια της Μαδρίτης, του Μιλάνου, της Φρανκφούρτης, το 
Euronext αλλά και άλλα διεθνή χρηµατιστήρια ή χρηµατιστηριακούς σχηµατισµούς. 

 
17.3 Επενδυτική Πολιτική 
 
Σε υλοποίηση της παραπάνω αναπτυξιακής πολιτικής, η Εταιρία και οι εταιρίες του Οµίλου της έχουν 
προγραµµατίσει τα ακόλουθα επενδυτικά σχέδια: 
 
• Ανέγερση σύγχρονου κτιριακού συγκροτήµατος το οποίο θα στεγάσει όλες τις υπηρεσίες των 

θυγατρικών εταιριών του Οµίλου. Για τη µελέτη και κατασκευή των ανωτέρω εγκαταστάσεων θα 
διατεθούν περίπου δρχ. 20 δισ. (συµπεριλαµβανοµένης της αγοράς οικοπέδου). Η χρονική 
κατανοµή της επένδυσης έχει ως εξής: 

 
Έτος 2002(1) 2003(2) 2004(3) 
Ποσό σε δισ. δρχ. 8 5.5 6.5 

(1) αγορά οικοπέδου, µελέτες, έναρξη εργασιών 
(2) πρόοδος εργασιών 
(3) ολοκλήρωση έργου 

 
• Ποσό 10 δισ. θα διατεθεί για την ενίσχυση της τεχνολογικής και ανθρώπινης υποδοµής των 

εταιριών του Οµίλου. Η θυγατρική του Οµίλου ΧΑΑ Α.Ε. έχει υποβάλει στα πλαίσια του Γ΄ ΚΠΣ, 
προτάσεις για ένταξη αναπτυξιακών δραστηριοτήτων στο Επιχειρησιακό Πρόγραµµα (Ε.Π.) 
«Κοινωνία της Πληροφορίας». Ο εκτιµώµενος προϋπολογισµός για την υλοποίηση όλων των 
δράσεων, που θα ενταχθούν στο παραπάνω Ε.Π. θα ανέλθει κατά την περίοδο 2000 έως 2006 στο 
ποσό των δρχ. 13,5 δισ.  και θα χρηµατοδοτηθεί σε ποσοστό µέχρι 75% από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση, ενώ το υπόλοιπο ποσοστό θα καλυφθεί από αυτοχρηµατοδότηση.  
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18. ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 
 
Κατά την Ελληνική Νοµοθεσία και το Καταστατικό της Εταιρίας, το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται 
ετησίως στους µετόχους της δεν µπορεί να είναι µικρότερο από το 35% των κερδών προ φόρων, 
αφαιρουµένων των εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου, ή το 
6% επί του καταβεβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου, όποιο ποσό είναι µεγαλύτερο. 
 
Το ∆.Σ. της Εταιρίας σκοπεύει, όπως προβλέπεται από το Ν. 2190/20,  να διανέµει  σταθερά µέρισµα 
ίσο ή µεγαλύτερο µε το 35% των καθαρών κερδών της προ φόρων, αφαιρουµένων των εταιρικών 
βαρών του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου ή 6% επί του καταβεβληµένου 
µετοχικού της κεφαλαίου, ανάλογα µε το ποιο ποσό είναι µεγαλύτερο. Υψηλότερη διανοµή 
µερισµάτων θα εξαρτηθεί άµεσα από την επενδυτική πολιτική που θα εφαρµόσει η Εταιρία αλλά και 
από την κερδοφορία της. Σηµειώνεται ότι τον ∆εκέµβριο του 2000, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
ΕΧΑΕ αποφάσισε την καταβολή προσωρινού µερίσµατος 65 δρχ/µετοχή στους µετόχους της 14ης 
∆εκεµβρίου 2000. Ηµεροµηνία έναρξης πληρωµής του προµερίσµατος αυτού ορίσθηκε η 8.1.2001. 
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τις διατάξεις του νόµου, από τα κέρδη τα οποία πραγµατοποιούν σε κάθε 
χρήση οι θυγατρικές εταιρίες της Εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
όπως «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.», «ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ Α.Ε.», 
«ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.», «ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 
ΕΠΙ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε.», «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε.» και «Α.Ε. 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ» από τα οποία 
διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων που αντιστοιχεί στην Εταιρία θα καταβάλλεται κατά 
την επόµενη χρήση (εκτός αν δοθεί προµέρισµα στην ίδια χρήση) και συνεπώς θα περιέρχεται στα 
κέρδη της Εταιρίας της επόµενης χρήσης.  
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η απολογιστική πολιτική µερισµάτων των εταιριών άµεσης και 
έµµεσης συµµετοχής της Εταιρίας για τις χρήσεις 1996 έως και 2000. 
 
ΕΤΑΙΡΙΑ 1996 1997 1998 1999 2000 Ποσοστό  επί των 

κερδών προ φόρων 
και αποσβέσεων 
χρήσης 2000 

(ποσά σε εκατ. δρχ.)       
Εταιρίες άµεσης συµµετοχής       
ΧΑΑ Α.Ε. 333 1.460 2.750 9.000 9.000 29,25% 
Εταιρίες έµµεσης συµµετοχής       
ΚΑΑ Α.Ε. 800 2.500 3.000 10.500 6.000 29,51% 
ΧΠΑ Α.Ε. - - - - - - 
ΕΤΕΣΕΠ Α.Ε. - - - 288 257 58,14% 
ΑΣΥΚ Α.Ε. 18 16 29 53 101 18,10% 
ΧΚΘ.Α.Ε. - - 60 202 84 15,44% 
 
Οι παραπάνω εταιρίες αναµένεται να ακολουθήσουν µερισµατική πολιτική παρόµοια µε αυτή της 
Εκδότριας και να διανείµουν σταθερά µέρισµα ίσο ή µεγαλύτερο µε το 35% των κερδών τους προ 
φόρων, αφαιρουµένων των εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος 
φόρου ή 6% επί του καταβεβληµένου µετοχικού τους κεφαλαίου, ανάλογα µε το ποιο ποσό είναι 
µεγαλύτερο. 
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19. ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 
 
19.1 Κέρδη προ φόρων Εταιρίας 
 
Με βάση τις προβλέψεις εργασιών και αποτελεσµάτων τις Εταιρίας όπως αυτές παρουσιάζονται στο 
τµήµα 16.2 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, τα προβλεπόµενα κέρδη προ φόρων, καθώς και τα 
κέρδη προ φόρων ανά µετοχή παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 
 

Καθαρά Κέρδη προ φόρων   Κέρδη Ανα Μετοχή (σε δρχ.) 
(σε δρχ. εκατ.)  Αριθµός Μετοχών (1) Πρό Φόρων 
Έτος    
2000(2) 7.524 51.018.308 147 

2001  9.211 52.500.000 175 

2001 (€ 000) 27.032     

 
Σηµειώσεις: 
1. Με βάση τον σταθµισµένο αριθµό µετοχών που προκύπτει από τις αυξήσεις του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας βάσει α) της Γενικής Συνέλευσης της 12.9.01 (αναπροσαρµογή της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής  σε δρχ. 1.720,7875 και αύξηση κατά δρχ. 41.343.350 για την 
εναρµόνιση µε το  ευρώ), β) της από 6.4.2000 απόφασης του ∆.Σ της Εταιρίας για την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου ποσού δρχ. 4.300 εκατ.   
2. Αφορά την περίοδο 29.3.2000-31.12.2000.  
 
 
19.2 Κέρδη προ φόρων ενοποιηµένων αποτελεσµάτων Εταιρίας 
 
Με βάση τις προβλέψεις των ενοποιηµένων εργασιών και αποτελεσµάτων τις Εταιρίας όπως αυτές 
παρουσιάζονται στο τµήµα 16.1 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, τα προβλεπόµενα ενοποιηµένα 
κέρδη προ φόρων, τα κέρδη µετά από φόρους, τα κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 
καθώς και τα κέρδη ανά µετοχή παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 
 

Καθαρά Κέρδη (σε εκατ. δρχ.)  
Κέρδη Ανα Μετοχή (σε 

εκατ. δρχ.) 

Έτος Πρό Φόρων 

Μετά από φόρους 
χρήσης, αµοιβές 
∆.Σ. και αµοιβές 

τρίτων 

Μετά από φόρους χρήσης, 
αµοιβές τρίτων, φορους 
φορ. Ελέγχου προηγ. 

Χρήσεων και δικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Αριθµός 
Μετοχών  

Μετά από φόρους χρήσης, 
αµοιβές τρίτων, φορους φορ. 
Ελέγχου προηγ. Χρήσεων 
και δικαιώµατα µειοψηφίας 

2000 (2) 40.611 40.604 29.725 51.018.308(1) 583 
2001 (3) 13.326 8.297 7.038 52.500.000 (4) 134 
2001 (3) 13.326 8.297 7.669 71.183.617 (5) 108 

2001 (€ 000) 39.108 24.349 20.654     

 
Σηµειώσεις: 
1. Με βάση τον σταθµισµένο αριθµό µετοχών που προκύπτει από τις αυξήσεις του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας βάσει α) της Γενικής Συνέλευσης της 12.9.01 (αναπροσαρµογή της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής  σε δρχ. 1.720,7875 και αύξηση κατά δρχ. 41.343.350 για την 
εναρµόνιση µε το  ευρώ), β) της από 6.4.2000 απόφασης του ∆.Σ της Εταιρίας για την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου ποσού δρχ. 4.300 εκατ. 
2. Αφορά την  χρήση 29.3.2000-31.12.2000 (pro forma λογιστική κατάσταση).  
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3.Αφορά τα αποτελέσµατα της  περιόδου 1.1-31.12.2001. 
4. Υφιστάµενος αριθµός µετοχών της Εταιρίας πριν την παρούσα αύξηση. 
5. Αριθµός µετοχών της Εταιρίας µετά την παρούσα αύξηση και εφόσον οι τρίτοι µέτοχοι στους 
οποίους απευθύνεται η πρόταση εισφέρουν τις µετοχές τους για ανταλλαγή µε µετοχές της ΕΧΑΕ.  
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20. ΕΚΚΡΕΜΕΙΣ ∆ΙΚΑΣΤΙΚΕΣ ΥΠΟΘΕΣΕΙΣ 
 
 
Οι θυγατρικές του Οµίλου «Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» και «Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών 
Α.Ε.» είναι αντίδικοι στις ακόλουθες εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις: 
 
 
«Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών Α.Ε.» 
 
Η σηµείωση της Εταιρίας στη λογιστική της κατάσταση της 30.09.01 αναφέρει ότι «Σε βάρος της 
Εταιρίας εκκρεµούν δικαστικές απαιτήσεις τρίτων για καταβολή διαφόρων ποσών, συνολικού ύψους 
δρχ. 4,8 δισ. περίπου. Από τις απαιτήσεις αυτές, ποσό δρχ. 4,6 δισ. περίπου αφορά την υπόθεση της 
εταιρίας ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ ΑΧΕ και από αυτές, αγωγές για ποσό δρχ. 4,343 δισ. στρέφονται και κατά του 
Συνεγγυητικού Κεφαλαίου το οποίο είναι το µόνο υπεύθυνο κατά νόµο για αποζηµίωση των 
επενδυτών όταν οι χρηµατιστηριακές εταιρίες περιέρχονται σε αδυναµία καταβολής των υποχρεώσεών 
τους. Επισηµαίνεται ότι έχουν ήδη εκδοθεί αποφάσεις του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, που 
απορρίπτουν δύο από τις εν λόγω αγωγές ύψους δρχ. 2,859 δισ. και διαφαίνεται ότι η Εταιρία δεν έχει 
ευθύνη για αυτές». Παρακάτω γίνεται εκτενής αναφορά στις αγωγές αυτές.  
 
Εργατικές διαφορές 
Εις βάρος του ΧΑΑ εκκρεµούν 4 δικαστικές διεκδικήσεις υπαλλήλων του για καταβολή ποσών 
συνολικού ύψους  δρχ. 12.234.213. Η σηµαντικότερη εξ΄ αυτών αφορά την από 8.11.1996 αγωγή που 
άσκησαν είκοσι τρεις υπάλληλοι της εταιρίας ενώπιον του ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών µε 
αίτηµα την καταβολή ειδικής αποζηµίωσης (κίνητρο παραγωγικότητας) συνολικού ύψους δρχ. 
10.262.881 δραχµών. Επί της αγωγής αυτής εκδόθηκε η υπ’ αριθµόν 1058/1999 απόφαση του 
Μονοµελούς ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών µε την οποία υποχρεώθηκε το ΧΑΑ να καταβάλει 
συνολικά ποσό δρχ. 8.477.058. Στη συνέχεια το ΧΑΑ άσκησε έφεση ενώπιον του Τριµελούς 
∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών, η οποία δικάστηκε στις 08.05.2000 και εκδόθηκε η 19.11.2001 
απόφαση του ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών που απέρριψε την έφεση του ΧΑΑ και θα πρέπει να 
καταβληθούν στους υπαλλήλους τα σχετικά κονδύλια. 
 
Υπόθεση παραχαραγµένων µετοχών της εταιρίας ΤΙΤΑΝ Α.Ε. 
Εις βάρος του ΧΑΑ εκκρεµούν 7 δικαστικές διεκδικήσεις Μελών για καταβολή ποσών συνολικού 
ύψους δρχ. 40.557.800 που αφορούν στην υπόθεση των παραχαραγµένων µετοχών της εταιρίας 
ΤΙΤΑΝ Α.Ε. Για 4 από τις δικαστικές διεκδικήσεις ύψους δρχ. 28.211.300, οι πρωτόδικες αποφάσεις 
έχουν εκδοθεί εναντίον του ΧΑΑ και πρόκειται να ασκηθεί έφεση. Σύµφωνα µε την Νοµική 
Υπηρεσία του ΧΑΑ, δεν µπορεί να γίνει εκτίµηση για την έκβαση όσων εκ των παραπάνω 
υποθέσεων εκδικασθούν στο Εφετείο, διότι υφίστανται πολύπλοκα νοµικά ζητήµατα, τα οποία 
επιδέχονται διαφορετικές και αντιφατικές µεταξύ τους ερµηνείες και ιδίως το ζήτηµα του εάν το 
ΧΑΑ είχε ευθύνη να ελέγχει τη γνησιότητα των µετοχών κατά το διάστηµα που ήταν υπεύθυνο για 
την εκκαθάριση των χρηµατιστηριακών συναλλαγών.  
 
Άλλες δικαστικές διαφορές  
«Κατσούλης Χρηµατιστηριακή Ανώνυµη Εταιρία». Εις βάρος του ΧΑΑ εκκρεµούν 5 δικαστικές 
διεκδικήσεις τρίτων για καταβολή ποσών συνολικού  ύψους δρχ. 4.615.324.216 για τις απαιτήσεις που 
είχαν κατά της τεθείσης υπό εκκαθάριση εταιρίας «Κατσούλης Χρηµατιστηριακή Ανώνυµη Εταρία». 
Εκ των άνω αγωγών, οι οποίες στρέφονται και κατά του ΚΑΑ και του Συνεγγυητικού Κεφαλαίου 
Εξασφαλίσεως Επενδυτικών Υπηρεσιών, η µεγαλύτερη, ύψους δρχ. 2.823.986.751 απερρίφθη από το 
Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών µε την απόφασή του 7135/2000. Εν συνεχεία ασκήθηκε η από 
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02/03/2001 έφεση που συζητήθηκε στο 13Α τµήµα του Εφετείου Αθηνών και εκκρεµεί η έκδοση 
απόφασης. Για άλλες δύο εκ των αγωγών, ύψους δρχ. 443.063.578 εκδόθηκαν αποφάσεις οι οποίες 
δικαιώνουν το ΧΑΑ. Για τις υπόλοιπες, εκκρεµεί µέχρι σήµερα η έκδοση απόφασης. Η Νοµική 
Υπηρεσία του ΧΑΑ εκτιµά ότι υπάρχουν αρκετές πιθανότητες απόρριψης της αγωγής ως προς το ΧΑΑ 
καθώς όλες οι ανωτέρω διεκδικήσεις πλην µίας στρέφονται και κατά του Συνεγγυητικού Κεφαλαίου, 
το οποίο είναι και το µόνο σύµφωνα µε το νόµο υπεύθυνο για την αποζηµίωση των επενδυτών όταν οι 
χρηµατιστηριακές εταιρίες περιέρχονται σε αδυναµία εκπλήρωσης των υποχρεώσεών τους. Ήδη από 
τις εκδοθείσες αποφάσεις διαφαίνεται ότι το ΧΑΑ δεν υπέχει ευθύνη για τις υποθέσεις αυτές. 
 
Αντιδικία µε την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. Το ΧΑΑ βρίσκεται σε αντιδικία µε την Εθνική Τράπεζα 
της Ελλάδος («ΕΤΕ») σχετικά µε την ιδιοκτησία του κτίριου που βρίσκεται στην οδό Πεσµαζόγλου 1. 
Το κτίριο αυτό (που εµφανίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις ) επωλήθη στο ΧΑΑ από την ΕΤΕ µε 
τον όρο να κατεδαφιστεί και να ανεγερθεί στη θέση του καινούργιο κτίριο. Η ΕΤΕ ισχυριζόµενη ότι οι 
ενέργειες αυτές δεν έγιναν και λόγω της ύπαρξης σχετικής ρήτρας στο συµβόλαιο ζήτησε να της 
επιστραφεί το κτίριο. Σύµφωνα µε το ΧΑΑ, δεν έγιναν οι σχετικές εργασίες λόγω αντικειµενικών 
αδυναµιών αφού το κτίριο στο µεταξύ χαρακτηρίσθηκε διατηρητέο. Η υπόθεση βρίσκεται στα 
δικαστήρια, έχει εκδοθεί η υπ’ αριθµόν 7060/99 απόφαση του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών που 
δέχεται αφενός την κυριότητα της ΕΤΕ επί του ακινήτου και αφετέρου αναγνωρίζει την υποχρέωση 
της ΕΤΕ να καταβάλλει στο ΧΑΑ το ποσό των 700.000.000 δραχµών, το οποίο αντιστοιχεί στο 
καταβληθέν από αυτό τίµηµα αναπροσαρµοσµένο µε βάση την υποτίµηση του νοµίσµατος και τον 
πληθωρισµό. Ωστόσο επήλθε ήδη συµβιβασµός µε την ΕΤΕ και το ΧΑΑ θα διατηρήσει την κυριότητα 
του κτιρίου καταβάλλοντας δρχ. 1.500.000.000 στην τράπεζα. Οι τελευταίες διαδικαστικές 
λεπτοµέρειες για την οριστική διευθέτηση του προβλήµατος θα γίνουν στις αρχές του 2002. 
 
Λοιπές αγωγές. Πέραν των παραπάνω δικαστικών υποθέσεων εις βάρος του ΧΑΑ εκκρεµούν επιπλέον 
12 δικαστικές διεκδικήσεις τρίτων για καταβολή ποσών συνολικού ύψους δρχ. 364.654.563. 
 
∆ικαστικές υποθέσεις από απαιτήσεις του ΧΑΑ κατά εισηγµένων εταιριών 
Το ΧΑΑ, ως ενάγων, διεκδικεί από 25 εισηγµένες εταιρίες που οφείλουν συνδροµές ή έχουν πτωχεύσει 
ή βρίσκονται υπό ειδική  εκκαθάριση, ποσά συνολικού ύψους δρχ. 25.757.266. Σύµφωνα µε την 
Νοµική Υπηρεσία του ΧΑΑ, είναι αµφίβολη η είσπραξη των ανωτέρω απαιτήσεων, ιδίως λόγω 
ελλείψεως ενεργητικού των οφειλετών. 
 
Μισθωτικές ∆ιαφορές 
Το ΧΑΑ κατέθεσε στο Ειρηνοδικείο Αθηνών την 21.2.2000, αγωγές απόδοσης µισθίων κατά 
τεσσάρων ενοικιαστών του. Στις 21.4.2000 εκδικάστηκαν οι αγωγές που έγιναν δεκτές και στην 
συνέχεια απεχώρησαν οι ενοικιαστές. Για διαδικαστικούς λόγους και επειδή δεν είχε ακόµα επέλθει ο 
συµβιβασµός µεταξύ ΕΤΕ και ΧΑΑ για το κτίριο της οδού Πεσµαζόγλου όπου βρίσκονται τα µίσθια, 
οι αγωγές έγιναν δεκτές για λογαριασµό της ΕΤΕ, ως παρεµβαίνουσας στη δίκη, και όχι του ΧΑΑ, 
χωρίς αυτό να ασκεί κάποια επίδραση στην ουσία της υπόθεσης. 
 



ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
 
312 

«Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε.» 
 
Η σηµείωση της Εταιρίας στη λογιστική της κατάσταση της 30.09.01 αναφέρει ότι «Για τις πάσης 
φύσεως επίδικες διαφορές ως και εκκρεµούσες δικαστικές αποφάσεις, που έχουν εγερθεί από τρίτους 
κατά της Εταιρίας και ανέρχονται σε δρχ. 4,3 δισ. περίπου, η εκτίµηση της Εταιρίας είναι ότι δεν θα 
ευδοκιµήσουν».  Παρακάτω γίνεται εκτενής αναφορά στις αγωγές αυτές.  
 
Ποινική δίωξη κατά µελών του ∆.Σ. και υπαλλήλων της εταιρίας 
Κατά του τέως Προέδρου & ∆/νοντος Συµβούλου του ΚΑΑ, κ. Εµµανουήλ Ξανθάκη, του τέως 
Γενικού ∆ιευθυντή και νυν ∆/νοντος Συµβούλου, κ. Λουκά Ζάγκα, του τέως ∆ιευθυντή και νυν 
Γενικού ∆ιευθυντή, κ. Νικολάου Κωνσταντόπουλου, του τέως Προϊσταµένου της Υπηρεσίας 
Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών και νυν ∆ιευθυντή Εργασιών, κ. Σοφοκλή Αλιφιεράκη 
και της τέως Αναπληρώτριας του Προϊσταµένου της Υπηρεσίας Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών 
Συναλλαγών, κας Βασιλικής Χαλικιοπούλου ασκήθηκε αυτεπαγγέλτως δίωξη για παράβαση του 
άρθρου 259 Π.Κ. περί παράβασης καθήκοντος. Ο χειρισµός της υποθέσεως έχει ανατεθεί στον 
δικηγόρο ∆ηµήτρη Παπαδέλλη. Με βούλευµα του Συµβουλίου Πληµµµελειοδικών, οι πιο πάνω 
κατηγορούµενοι απαλλάσσονται. 
 
Αγωγή Ιωάννη Αργύρη κατά της εταιρίας 
Την 07.07.1997 ο Ιωάννης Αργύρης (επενδυτής) άσκησε αγωγή κατά του ΚΑΑ ζητώντας το ποσό των 
70.421.236 δραχµών ως αποζηµίωση για τη ζηµία που ισχυρίσθηκε ότι υπέστη από τη συµπεριφορά 
της εταιρίας στην υπόθεση µε την πρώην χρηµατιστηριακή εταιρία «∆ΕΛΤΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ». Επί της άνω αγωγής εκδόθηκε η υπ’ αριθµ. 616/1999 Πράξη του 
Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, που διατάσσει αποδείξεις για τα σε αυτήν αναφερόµενα θέµατα. 
Ήδη κατόπιν αιτήσεως του Ιωάννη Αργύρη ορίσθηκε ως ηµεροµηνία για την εξέταση των µαρτύρων 
του η 4/2/2000. Ο χειρισµός της υποθέσεως έχει ανατεθεί στο δικηγορικό γραφείο «Φ. Κρεµµύδας & 
Φ. ∆ωρής». Tο στάδιο διεξαγωγής των αποδείξεων συνεχίζεται και η υπόθεση εκκρεµεί. 
 
Αγωγή Κωσταντίνου ∆άκου 
Στις 15.2.2000 συζητήθηκε ενώπιον του Γ’ Τµήµατος του Εφετείου Αθηνών (Τµήµα Εργατικών 
∆ιαφορών) η από 19 Ιουλίου 1999 ασκηθείσα έφεση της εταιρίας κατά του Κωνσταντίνου ∆άκου και 
της µε αριθµ. 396/1999 οριστικής απόφασης του Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών (Τµήµα 
Εργατικών ∆ιαφορών). Με την έφεση αυτή η εταιρία ζητούσε την εξαφάνιση της παραπάνω 
πρωτοδίκου αποφάσεως, µε την οποία έγινε δεκτό το αίτηµα του ενάγοντος για ακύρωση της από 
23.12.1997 καταγγελίας της συµβάσεως εργασίας του και καταβολή σε αυτόν µισθών υπερηµερίας για 
το διάστηµα από 23.12.1997 έως 23.10.1998 δρχ. 9.360.000, χρηµατικής ικανοποίησης για 
αποκατάσταση ηθικής βλάβης δρχ. 300.000 και τέλος για εν γένει δικαστική δαπάνη το ποσό των 
350.000 δραχµών.  
 
Η ανωτέρω έφεση µε την µε αριθµό 5670/2000 απόφαση του Εφετείου Αθηνών απερρίφθη. Κατά της 
πιο πάνω απόφασης του Εφετείου, η εταιρία έχει ασκήσει την από 18.10.2000 και µε αριθµό εκθ. κατ. 
1137/2000 αναίρεση ενώπιον του Αρείου Πάγου. ∆εδοµένου όµως  ότι η άσκηση της αναίρεσης δεν 
αναστέλλει την εκτελεστότητα της µε αριθµ. 396/1999 οριστικής απόφασης του Μονοµελούς 
Πρωτοδικείου Αθηνών η εταιρία κατέβαλε στον Κωνσταντίνο ∆άκο την 19.12.2000 το επιδικασθέν µε 
την πιο πάνω απόφαση ποσό, το οποίο ανερχόταν σε δρχ. 7.437.278. Παράλληλα, η Εταιρία την 
15.11.2000 είχε προχωρήσει σε εκ νέου καταγγελία της σύµβασης εργασίας του κ. ∆άκου. 
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Την 13.2.2001 κοινοποιήθηκε αγωγή νέα αγωγή του ιδίου προς την εταιρεία µε την οποία ζητά: α) να 
αναγνωρισθεί ότι είναι άκυρη ως καταχρηστική η από 16.11.2000 δεύτερη καταγγελία της εργασιακής 
του συµβάσεως β) να υποχρεωθεί η εταιρία να του καταβάλλει το ποσό δρχ. 35.000.000 ενώ άλλως και 
επικουρικώς το ποσό εκ δραχµών 13.020.000 ως αποδοχές υπερηµερίας για το χρονικό διάστηµα από 
16.11.2000 έως 16.11.2001 µε το νόµιµο τόκο των µηνιαίων µισθών του γ) να υποχρεωθεί η εταιρία να 
του καταβάλλει το ποσό εκ δραχµών 64.050.000 ενώ άλλως και επικουρικώς το ποσό εκ δραχµών 
26.505.000 ως αποδοχές υπερηµερίας του για το χρονικό διάστηµα από 24.10.1998 έως 16.11.2000 µε 
το νόµιµο τόκο δ) να υποχρεωθεί η εταιρία να του καταβάλλει ποσό εκ δραχµών 2.162.351 το οποίο 
παράνοµα συµψήφισε µε τις επιδικασθείσες δυνάµει της υπ΄αριθµ.396/1999 αποφάσεως του 
Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών αποδοχές υπερηµερίας, νοµιµότοκα από την 23.11.2000, άλλως 
από την επίδοση της αγωγής ε) να υποχρεωθεί η εταιρία να του καταβάλλει ποσό εκ δραχµών 
14.002.560 για αξιώσεις του λόγω υπέρβασης του νοµίµου ωραρίου νοµιµότοκα.στ) να του καταβάλει 
η εταιρία ποσό εκ δραχµών 21.000.000 για αξιώσεις λόγω µη καταβολής του επιµισθίου των ετών 
1997,1998,1999 νοµιµότοκα ζ) να καταδικαστεί η εταιρία να του καταβάλει χρηµατική ικανοποίηση 
λόγω ηθικής βλάβης ποσό εκ δραχµών 10.000.000 εντόκως από την επίδοση της αγωγής η) να 
καταδικαστεί η εταιρία να  αποδεχτεί την εργασία του και σε περίπτωση αρνήσεως να καταδικαστεί σε 
χρηµατική ποινή ποσού εκ δραχµών 200.000 για κάθε ηµέρα αρνήσεως της. 
Κατά την δικάσιµο της 15.11.2001 η συζήτηση της αγωγής αναβλήθηκε µετά από αίτηµα του 
ενάγοντος για την 17.5.2002.   
 
Κατάσχεση του Ελληνικού ∆ηµοσίου εις χείρας της εταιρίας 
Με το υπ’ αριθµ. πρωτ. 44548/4/16.9.1997 κατασχετήριο το Ελληνικό ∆ηµόσιο κατέσχε εις χείρας της 
εταιρίας, ως τρίτης, ό,τι οφείλει ή πρόκειται να οφείλει η εταιρία από µερίσµατα στην οφειλέτιδα του 
∆ηµοσίου «∆ΕΛΤΑ Α.Χ.Ε.» από φόρους µέχρι του ποσού των 645.710.827 δραχµών. Το ΚΑΑ  
προέβη στην από 09.10.1997 δήλωση τρίτου, µε την οποία  δήλωσε ότι η µοναδική υποχρέωσή του 
προς την «∆ΕΛΤΑ ΑΧ.Ε.» ανέρχεται συνολικά σε 3.600.000 δραχµές από µέρισµα χρήσεως 1996, την 
οποία συµψηφίζει µε απαίτησή του κατά της «∆ΕΛΤΑ Α.Χ.Ε.» ύψους 1.332.509.189 δραχµών 
στηριζόµενη στην από 18.11.1996 Πράξη Νοµοθετικού Περιεχοµένου. Κατά της πιο πάνω δηλώσεως 
του ΚΑΑ, ως τρίτου εις χείρας του οποίου έγινε η κατάσχεση, το Ελληνικό ∆ηµόσιο άσκησε την από 
05.11.1997 ανακοπή του, µε την οποία ζήτησε να υποχρεωθεί η εταιρία να του καταβάλει ό,τι οφείλει 
ή µέλλει να οφείλει η εταιρία στην «∆ΕΛΤΑ Α.Χ.Ε.», ιδίως το µέρισµα χρήσεως 1996 εκ δραχµών 
3.600.000. Η ανακοπή αυτή συζητήθηκε στις 19.02.1999 ενώπιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου 
Αθηνών και απορρίφθηκε µε την υπ’ αριθµ. 1806/1999 απόφαση του ως άνω δικαστηρίου, η οποία δεν 
έχει καταστεί τελεσίδικη.  
 
Απαιτήσεις κατά του ΚΑΑ και της εταιρίας «ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 
Την 19.01.2000 συζητήθηκε ενώπιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών (Τακτική ∆ιαδικασία) 
αγωγή, µεταξύ άλλων και κατά του ΚΑΑ, ως εις ολόκληρον υπόχρεης, µαζί µε άλλους 20 ενάγοντες µε 
αιτήµατα: α) την επιδίκαση σε αυτούς συνολικού ποσού εκ δρχ. 2.823.986.751 νοµιµότοκα από την 
επίδοση της αγωγής για απαιτήσεις που είχαν κατά της τεθείσης υπό εκκαθάριση, σύµφωνα µε το 
άρθρο 4α του Ν. 1806/1988, πρώην ανώνυµης χρηµατιστηριακής εταιρίας µε την επωνυµία 
«ΚΑΤΣΟΥΛΗΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και για αποκατάσταση ηθικής 
βλάβης τους, β) την κήρυξη της εκδοθησόµενης απόφασης ως προσωρινά εκτελεστής και γ) την 
καταδίκη του ΚΑΑ στη δικαστική τους δαπάνη. Ο χειρισµός της υποθέσεως έχει ανατεθεί στην 
δικηγόρο της εταιρίας Μαρία Η. Σαξώνη. Επί της αγωγής εξεδόθη η υπ’ αριθµ. 7145/2000 
απορριπτική απόφαση του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών η οποία δεν έχει ακόµα καταστεί 
τελεσίδικη. Την 6/3/2001 κοινοποιήθηκε στην εταιρία έφεση µε την οποία αιτείται την µεταρρύθµιση 
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και εξαφάνιση της προσβαλλόµενης απόφασης και να γίνει δεκτή στο σύνολό της η αγωγή κατά των 
εφεσίβλητων. Η έφεση συζητήθηκε στις 4-10-2001 και αναµένεται η έκδοση αποφάσεως.  
 
Λοιπές Αγωγές Τρίτων 
Πέραν των παραπάνω δικαστικών υποθέσεων εις βάρος του ΚΑΑ εκκρεµούν επιπλέον 3 δικαστικές 
διεκδικήσεις τρίτων για καταβολή ποσών ύψους δρχ. 452.334.893, δρχ. 35.180.000 και δρχ. 
407.883.578 αντίστοιχα, για τις απαιτήσεις που είχαν κατά της τεθείσης υπό εκκαθάριση εταιρίας 
«Κατσούλης Χρηµατιστηριακή Ανώνυµη Εταρεία».  
Για την πρώτη αγωγή (το αίτηµα αρχικά ήταν για δρχ. 1.076.071.453 αλλά ο ενάγων παραιτήθηκε εν 
µέρει και περιόρισε τις διεκδικήσεις του σε δρχ. 452.334.893) έχει ορισθεί δικάσιµος η 30.01.2002 και 
σύµφωνα µε το άρθρο 214Α του Κπολ∆ προκειµένου να προηγηθεί συµβιβαστική επίλυση της 
διαφοράς ορίσθηκε ως ηµεροµηνία συνάντησης η 19.11.2001. Επί της δεύτερης αγωγής, που 
συζητήθηκε την 30.10.2000 εξεδόθη η υπ΄αριθµ.1525/2001 απορριπτική απόφαση του Πολυµελούς 
Πρωτοδικείου Αθηνών. Η απόφαση αυτή δεν έχει ακόµα καταστεί τελεσίδικη. Εκτίµηση της Εταιρίας 
είναι ότι οι αγωγές αυτές δεν θα ευδοκιµήσουν. Η τρίτη αγωγή συζητήθηκε κατά τη δικάσιµο της 
28.2.2001 και απορρίφθηκε ως προς το Αποθετήριο. 
 
Μηνύσεις κατά της εταιρίας «∆ΕΛΤΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 
Το ΚΑΑ,  την 15.11.1996 κατέθεσε µήνυση σύµφωνα µε το άρθρο 79 του ν. 5960/33 και 45, 386 παρ. 
1 και 3 Π.Κ κατά των ∆ηµητρίου Αργυριάδη, Ιωάννας Γκελεστάθη και Θεοφάνη Γραβάνη, Προέδρου, 
∆/νούσης Συµβούλου και Μέλους του ∆.Σ. αντίστοιχα της ανώνυµης εταιρίας µε την επωνυµία 
«∆ΕΛΤΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», και κατά παντός άλλου αυτουργού και 
συµµετόχου. Ο χειρισµός της υποθέσεως έχει ανατεθεί στο δικηγόρο ∆ηµήτρη Παπαδέλλη. Με 
βούλευµα του Συµβουλίου Πληµµελειοδικών, παραπέµπονται σε δίκη µεταξύ άλλων προσώπων και οι 
κ. ∆ηµήτριος Αργυριάδης και Παναγιώτης Τρύφων. 
 
Προσφυγή κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου 
Στις 16.10.2000 η εταιρία κατέθεσε ενώπιον του ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών Προσφυγή κατά 
του Ελληνικού ∆ηµοσίου, µε την οποία ζητείται να επιστραφεί το ποσό του δρχ. 1.119.153.455 που 
αντιστοιχεί σε µέρος του φόρου που κατέβαλε η εταιρία  κατά τη διαχειριστική χρήση 1999. 
Συγκεκριµένα ο φόρος αυτός αντιστοιχεί στο ποσό των δρχ. 2.797.883.638 - εισφερόµενος πόρος 
κεφαλαιαγοράς - το οποίο έπρεπε, θεωρούµενο κατά τη γνώµη της Εταιρίας ως δαπάνη, να αφαιρεθεί 
από τα ακαθάριστα έσοδα της Εταιρίας. ∆ικάσιµος για τη συζήτηση της ως άνω προσφυγής δεν έχει 
ορισθεί ακόµα. Εκτίµηση της εταιρίας είναι ότι η προσφυγή θα ευδοκιµήσει. Επίσης  στις  5.10.2001 η 
εταιρία κατέθεσε και νέα προσφυγή ενώπιον του ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών κατά του 
Ελληνικού ∆ηµοσίου, ζητώντας να επιστραφεί το ποσό των 1.511.807.987 δρχ. για την ίδια αιτία. 
 
Απόκτηση Ακινήτου από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος 
∆υνάµει του υπ΄αριθµ. 19508/15.11.2000 συµβολαίου της Συµβολαιογράφου Αθηνών Ιωάννας 
Γαβριέλλη – Αναγνωσταλάκη η Εταιρία απέκτησε από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος αντί 
τιµήµατος εκ δρχ. εξακοσίων δέκα εκατοµµυρίων (610.000.000) ολόκληρο, πλην ενός καταστήµατος 
του ισογείου, το κτίριο που βρίσκεται επί των οδών Αχαρνών 17 και Μάγερ 34. Το κτίριο αυτό 
αποτελείται από τέσσερις οριζόντιες ιδιοκτησίες στις οποίες ανήκουν εξ αδιαιρέτου τα 980/1000 του 
οικοπέδου. 
 
Οι ως άνω οριζόντιες ιδιοκτησίες είχαν περιέλθει στην πωλήτρια α) κατά ποσοστό 10/100 εξ 
αδιαιρέτου από πλειστηριασµό κατά της ανώνυµης εταιρίας µε την επωνυµία «ΓΟΥΙΝΙ Ανώνυµος 
Εµπορική Εταιρεία ηλεκτρικών ειδών και ειδών ζωγραφικής» δυνάµει της µε αριθµό 14.801/1998 
περίληψης κατακυρωτικής εκθέσεως της Συµβ/φου Αθηνών Ι. Γαβριέλη  - Αναγνωσταλάκη και β) 
κατά ποσοστό 90/100 εξ αδιαιρέτου από πλειστηριασµό κατά της ανώνυµης εταιρίας µε την επωνυµία 
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«ΚΑΝΤΕΞ ΕΛΕΚΤΡΙΚ Ανώνυµη Εµπορική και Κατασκευαστική εταιρεία Ηλεκτρικών Ειδών» 
δυνάµει της µε αριθµό 9318/1998 περίληψης κατακυρωτικής εκθέσεως της Συµβ/φου Αθηνών Ι. 
Μορφονιού. Κατά της υπό στοιχείο β)  κατακυρωτικής έκθεσης ασκήθηκε ενώπιον του Μονοµελούς 
Πρωτοδικείου Αθηνών η από 31.7.1998 ανακοπή της καθ΄ης ο πλειστηριασµός ανώνυµης εταιρίας 
«ΚΑΝΤΕΞ ΕΛΕΚΤΡΙΚ Ανώνυµη Εµπορική και Κατασκευαστική εταιρεία Ηλεκτρικών Ειδών», η 
οποία µετ΄ αναβολών θα εκδικαζόταν την 24.4.2001 µαταιώθηκε όµως, λόγω απεργίας των ∆ικηγόρων 
και  έχει προσδιορισθεί νέα ηµεροµηνία δικασίµου την 17-9-2002.    
 
Εκτίµηση της Εταιρίας είναι ότι ως άνω ανακοπή είναι τυπική και δεν πρόκειται να ευδοκιµήσει. Σε 
κάθε περίπτωση πάντως έχει συµπεριληφθεί στο συµβόλαιο αγοράς ο όρος ότι σε περίπτωση που η 
Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος απωλέσει, συνεπεία της πιο πάνω ανακοπής, την κυριότητα του 
ακινήτου, θα επιστρέψει στην Εταιρία το ποσό των 610.000.000. 
 
Για τις παραπάνω εκκρεµοδικίες το ΧΑΑ και το ΚΑΑ δεν έχουν σχηµατίσει προβλέψεις έναντι 
πιθανών υποχρεώσεων.  
 
Εις βάρος των υπολοίπων εταιριών συµµετοχής της Εκδότριας Εταιρίας που περιλαµβάνονται στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις (ΧΠΑ, ΕΤΕΣΕΠ, ΧΚΘ, ΑΣΥΚ) δεν υφίστανται εκκρεµείς 
δικαστικές διεκδικήσεις. 
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21. ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ 
 

 Λογιστικές Καταστάσεις της εταιρίας «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

  
1. Ενοποιηµένη Λογιστική Κατάσταση «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» περιόδου 01.01 – 30.09.2001 
2. Ενοποιηµένη Λογιστική Κατάσταση «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» χρήσης 2000 
3. Λογιστική Κατάσταση «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 

περιόδου 29.03.00 – 30.09.2001 
  
 Οικονοµικές Καταστάσεις ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 
  
4. Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.» 

χρήσεων 1999 – 1997  
5. Λογιστική Κατάσταση «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.» περιόδου 01.01 – 

30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1996   
6.  Λογιστική Κατάσταση «ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ Α.Ε.» περιόδου 01.01 – 

30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1997  
7. Λογιστική Κατάσταση «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε.» περιόδου 

01.01 – 30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1999  
8. Λογιστική Κατάσταση «ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ 

Α.Ε.» περιόδου 01.01 – 30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1999  
9. Λογιστική Κατάσταση «ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε.» 

περιόδου 01.01 – 30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 2000 – 1997  
10. Λογιστική Κατάσταση «Α.Ε. ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ    

ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ» περιόδου 01.01 – 30.09.01 και Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεων 
2000 – 1997  

 













¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 

(5.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 5.000.000.000 5.000.000.000

II. ¢È·ÊÔÚ¿ ·fi ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ
˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 6.836.270.516 6.836.270.516

III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ - EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
2. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·fi ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ·Í›·˜

ÏÔÈÒÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 493.625.350 493.625.350
3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ 

·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 499.358.080 401.762.250
992.983.430 895.387.600

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 2.052.971.269 533.964.134
3. EÈ‰ÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 771.651 0
4. ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 1.794.880.576 1.474.604.792
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 

ÂÈ‰. ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 10.278.443.643 2.409.230.117
6. AÔıÂÌ·ÙÈÎfi ÁÈ· ›‰ÈÂ˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ 0

14.127.067.139 4.417.799.043
V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ

YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 15.675.688.533 4.854.464.837
15.675.688.533 4.854.464.837

VI. ¶ÔÛ¿ ÚÔÔÚÈ˙fiÌÂÓ· ÁÈ· ·‡ÍËÛË ÎÂÊ·Ï·›Ô˘
2·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔËÁ. ¯ÚËÛ.

ÁÈ· ·‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯. ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 0 2.000.000.000
VII. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ 647.657.168 647.660.164
VIII. ¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 26.142.046.124 8.271.004.555
™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (AI+AII
+AIII+AIV+AV+AVI+AVII+AVIII) 69.421.712.910 32.922.586.715
B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ & E•O¢A

1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 
ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 220.690.168 154.258.139

2. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 511.090.436 305.000.393
731.780.604 459.258.532

°. Y¶OXPEø™EI™
I. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

8. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚ/ÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 8.840.180 4.940.485
8.840.180 4.940.485

II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 3.364.788.841 962.291.420
2·. EÈÙ·Á¤˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ 42.381.755
3. TÚ¿Â˙Â˜ - §ÔÁ. ‚Ú·¯˘¯. 

˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 0 12.179.639
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 189.490.568 2.077.159
5. YÔ¯Ú/ÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 70.570.084.664 13.848.487.908
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 170.847.647 103.461.836
9. YÔ¯Ú. ÚÔ˜ ÏÔÈ¤˜ 

Û˘ÌÌ. ÂÓ‰È·Ê. ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 0 0
10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 9.000.000.000 2.750.000.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 3.017.335.822 1.085.539.647

86.354.929.297 18.764.037.609
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°I + °II) 86.363.769.477 18.768.978.094
¢. METABATIKOI §O°/™MOI ¶A£HTIKOY

1. ŒÛÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 96.202.611 692.260
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 2.302.280.416 479.940.790
3. §ÔÈÔ› ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› 

¶·ıËÙÈÎÔ‡ 7.419.361 5.680
2.405.902.388 480.638.730

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 158.923.165.379 52.631.462.071

§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ ÂÚ/ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯.4.004.561.937 3.733.617.742
2. ¶ÈÛÙˆÙ. ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

& ÂÌÚ/ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 1.653.330.919.220 342.489.940.744
3. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·Ô ·ÌÊ/‚·ÚÂ›˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ 0 0
4. §ÔÈÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ 186.587.741 0

1.657.522.068.898 346.223.558.486

ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ 

& ÚÒÙË˜ ÂÁÎ/ÛÂˆ˜ 608.037.119 225.714.300 382.322.819 91.334.425 58.626.796 32.707.629
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÁÎ·Ù/ÛÂˆ˜ 3.492.252.475 1.644.509.688 1.847.742.787 2.331.788.688 1.039.493.702 1.292.294.986

4.100.289.594 1.870.223.988 2.230.065.606 2.423.123.1131.098.120.498 1.325.002.615
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfiÂ‰· 996.000.000 - 996.000.000 996.000.000 - 996.000.000
3. KÙ›ÚÈ· & ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 1.737.425.762 401.568.672 1.335.857.090 1.255.192.233 233.653.157 1.021.539.076
4. MË¯·Ó‹Ì·Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜ 

ÂÁÎ·Ù/ÛÂÈ˜ & ÏÔÈfi˜  
ÌË¯/Îfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 362.785.526 162.346.147 200.439.379 282.040.724 93.073.885 188.966.839

5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 45.955.839 11.930.010 34.025.829 16.841.608 5.788.474 11.053.134
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜ 

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 8.060.635.124 2.966.313.071 5.094.322.053 4.014.103.7121.551.567.339 2.462.536.373
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ˘fi 

ÂÎÙ¤ÏÂÛË Î·È ÚÔÎ/‚ÔÏ¤˜ 400.285.611 - 400.285.611 105.532.793 - 105.532.793
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙ/ÛÂˆÓ (°II) 11.603.087.862 3.542.157.900 8.060.929.962 6.669.711.070 1.884.082.855 4.785.628.215
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ & ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚ/ÛÌÂ˜

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 733.159.059 4.561.481.359
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 37.036.236 12.209.684

770.195.295 4.573.691.043
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 8.831.125.257 9.359.319.258
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
I. AÔı¤Ì·Ù·

1. EÌÔÚÂ‡Ì·Ù· 10.910.000 10.910.000
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 2.006.988.091 672.311.760
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 3.546.864 2.003.441.227
3·. EÈÙ·Á¤˜ EÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ 19.757.920 25.898.518
5. BÚ·¯˘Ú. ··ÈÙ. Î·Ù¿ Û˘Ó‰. ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ 0 0
6. BÚ·¯˘Ú. ··ÈÙ. Î·Ù¿ Û˘ÌÌ. ÂÓ‰È·Ê. ÂÈ¯. 0 0
7. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ 753.218 0
10. EÈÛÊ·ÏÂ›˜ - E›‰ÈÎÔÈ 

ÂÏ¿ÙÂ˜ & ¯ÚÂÒÛÙÂ˜ 10.242.026 10.242.026
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ (44.11) 10.242.026 - 10.242.026 -
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 19.681.043.187 4.499.112.487
12. §/ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÚÔÎ/ÏˆÓ & ÈÛÙÒÛÂˆÓ 1.099.724 9.117.689

21.706.095.276 5.206.440.454
III. XÚÂfiÁÚ·Ê·

1. MÂÙÔ¯¤˜ 15.533.494.109 8.309.455.079
2. OÌÔÏÔÁ›Â˜ 93.638 93.638
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 100.925.725.455 26.055.901.859

116.459.313.202 34.365.450.576
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 35.758.898 12.148.304
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ & ÚÔıÂÛÌ›·˜ 8.207.021.571 2.048.024.923

8.242.780.469 2.060.173.227
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
(¢I + ¢II + ¢III + ¢IV) 146.419.098.947 41.642.974.257

E. METABATIKOI §O°/™MOI ENEP°HTIKOY
1. ŒÍÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 117.905.625 20.693.214
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 1.324.969.944 283.472.727

1.442.875.569 304.165.941
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 158.923.165.379 52.631.462.071
§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI

1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 4.004.561.937 3.733.617.742
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

& ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 1.653.330.919.220 342.489.940.744
3. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ·ÌÊÔÙÂÚÔ‚·ÚÂ›˜ Û˘Ì‚¿ÛÂÈ˜ 0 0
4. §ÔÈÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ 186.587.741 0

1.657.522.068.898 346.223.558.486

XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.
AP. M.A.E. 33940/06/B/95/23

3o˜ ENO¶OIHMENO™ I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 (1 IANOYAPIOY 1999 - 31 ¢EKEMBPIOY 1999)

(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™EI™:
1. H EÓÔÔ›ËÛË ¤ÁÈÓÂ ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ OÏÈÎ‹˜ EÓÔÔ›ËÛË˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 90 Ì¤¯ÚÈ Î·È 109 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ. 
2. OÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·) XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E. (ÌËÙÚÈÎ‹), ‚) KENTPIKO A¶O£ETHPIO A•IøN A.E., Á) A™YK A.E., ‰) XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E.,Â) XPHMATI™THPIO ¶APA°ø°øN A£HNøN A.E., ˙) ETAIPEIA

EKKA£API™H™ ™YNA§§A°øN E¶I ¶APA°ø°øN A.E. OÈ ‰‡Ô ÙÂÏÂ˘Ù·›Â˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÛÙ‹ıËÎ·Ó ÙÔ 1998, Ë ÚÒÙË ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ¯Ú‹ÛË Ï‹ÁÂÈ ÙËÓ 31/12/1999 Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿. 
3. H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘ XPHMATI™THPIOY A•IøN A£HNøN A.E. ÛÙÔ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ EÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Ë ÔÔ›· ‰ÂÓ Ï‹ÊıËÎÂ ˘fi„Ë ÛÙËÓ EÓÔÔ›ËÛË ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 680.761.359 Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙÔ ÎÔÓ‰‡ÏÈ ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ °II.1 «™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ

Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜». TÔ ÂÓ ÏfiÁˆ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ, ·ÏÏ¿ Û‡ÓÔÏÔ ÂÚÈÔ˘Û›·˜, ÙË˜ ÔÔ›·˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ Î·È ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·˜ Â›Ó·È Ë A.E. XÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ AÍÈÒÓ AıËÓÒÓ A.E.. OÈ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÙÔ K.E.K. ( K¤ÓÙÚÔ E·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ K·Ù¿ÚÙÈÛË˜
XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ YËÚÂÛÈÒÓ) ÌÂ ‰Ú¯. 16.000.000 ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·Èfi ÙÔ˘ Î·È ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ MÂÏÂÙÒÓ ÌÂ ‰Ú¯. 1.000.000 ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·Èfi ÙË˜, Â›ÛË˜ ‰ÂÓ ÂÚÈÏ‹ÊıËÎ·Ó ÛÙËÓ EÓÔÔ›ËÛË, ÂÂÈ‰‹ ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎfi ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Î·È ÂÔ˘ÛÈÒ‰Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·. 

4. TËÓ Î˘ÚÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘, Â› ÙË˜ Ô‰Ô‡ ¶ÂÛÌ·˙fiÁÏÔ˘ 1, ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‰ÈÂÎ‰ÈÎÂ› ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ Ë EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, Ë ÔÔ›·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚˆÙfi‰ÈÎË ·fiÊ·ÛË, ·ÊÂÓfi˜, ‰ÈÎ·ÈÒÓÂÙ·È Î·È, ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘, ˘Ô¯ÚÂÒÓÂÙ·È Ó· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ ÛÙËÓ X.A.A. A.E. ÙÔ ·Ó·ÚÔÛ·Ú-
ÌÔÛÌ¤ÓÔ Ù›ÌËÌ· ·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ‰Ú¯. 700.000.000 . H X.A.A. A.E., ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÎÔÈÓÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓË˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ·fiÊ·ÛË˜, ı· ·ÛÎ‹ÛÂÈ ¤ÊÂÛË. H ·Ó·fiÛ‚ÂÛÙË ·Í›· Î·Ù¿ ÙËÓ 31/12/1999 ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘ ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 1.110.203.543.

5. ™Â ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Ó ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ›ÙˆÓ ÁÈ· Î·Ù·‚ÔÏ‹ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÔÛÒÓ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ‡„Ô˘˜ ‰Ú¯. 4.200.000.000 ÂÚ›Ô˘. Afi ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰Ú¯. 3.900.000.000 ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ˘fiıÂÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ KAT™OY§H™ A.X.E. Î·È ÔÈ ·ÁˆÁ¤˜ ÛÙÚ¤ÊÔ-
ÓÙ·È Î·È Î·Ù¿ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ KÂÓÙÚÈÎfi AÔıÂÙ‹ÚÈÔ AÍÈÒÓ A.E. Î·È Î·Ù¿ ÙÔ˘ ™˘ÓÂÁÁ˘ËÙÈÎÔ‡ KÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È Î·È ÙÔ ÌfiÓÔ ˘Â‡ı˘ÓÔ Î·Ù¿ ÓfiÌÔ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ fiÙ·Ó ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÚÈ¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ ·‰˘Ó·Ì›· Î·Ù·‚ÔÏ‹˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÒÓ ÙÔ˘˜.

6. K·Ù¿ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÎÎÚÂÌÂ› ÚÔÛÊ˘Á‹ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ EÈÎÚ·ÙÂ›·˜ ÁÈ· ·Î‡ÚˆÛË ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÂÚ› ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ·˘ÙfiÌ·ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (A™H™).Afi
1/1/1999 ‰ÂÓ Î·Ù·ÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ë ÂÈÛÊÔÚ¿, ÙÔ ‰Â ‡„Ô˜ ·˘Ù‹˜ ¤ˆ˜ 31/12/1998 ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 1.336.648.450. ™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÎ‹˜ ˘ËÚÂÛ›·˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, Ë ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ‰ÂÓ ı· ¤¯ÂÈ ¿ÌÂÛÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜.

7. ™ÙË ÌËÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È ÛÙÈ˜ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÙË˜, ÂÎÙÔ˜ ·˘ÙÒÓ Ô˘ Û˘ÛÙ¿ıËÎ·Ó ÙÔ ¤ÙÔ˜ 1998, ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ ÔÚÈÛÙÈÎfi˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜ Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙË ¯Ú‹ÛË 1998, Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Ï‹ÊıËÎ·Ó ˘fi„Ë ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ 31/12/1999.
8. 0ÚÈÛÌ¤Ó· ÎÔÓ‰‡ÏÈ· ÙË˜ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓË˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ·Ó·ÌÔÚÊÒıËÎ·Ó ÁÈ· Ó· Î·Ù·ÛÙÔ‡Ó Û˘ÁÎÚ›ÛÈÌ· ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜.
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¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN E§E°KTøN §O°I™TøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E. Î·È ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ÙË˜

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ, Î·Ù¿ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 108 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920, ÙÔÓ ÙÚ›ÙÔ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi Î·È ÙËÓ EÓÔÔÈËÌ¤ÓË K·Ù¿ÛÙ·ÛË AÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜
AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A. E. Î·È ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ÙË˜ ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999. EÊ·ÚÌfiÛ·ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜
ÁÈ· ÙÔÓ ÛÎÔfi ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Ì·˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È Û‡ÌÊˆÓÂ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ Î·È Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ - §ÔÁÈÛÙÒÓ Î·È Â·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘
ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ EÓÔÔÈËÌ¤ÓË˜ EÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. ¢ÂÓ ÂÂÎÙ·ı‹Î·ÌÂ ÛÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙˆÓ ı˘Á·-
ÙÚÈÎÒÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙË ÛËÌÂ›ˆÛË ÌÂ ·ÚÈıÌfi 2, Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË Î·È ·ÓÙÈÚÔÛˆÂ‡Ô˘Ó ÔÛÔÛÙfi 65,66% Î·È 58,15% ÙˆÓ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓˆÓ Û˘ÓfiÏˆÓ
ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·È Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. OÈ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ¤¯Ô˘Ó ÂÏÂÁ¯ıÂ› ·fi ¿ÏÏÔ˘˜ ·Ó·ÁÓˆÚÈÛÌ¤ÓÔ˘˜ ÂÏÂÁÎÙ¤˜, ÛÙÔ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎfi ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ‚·ÛÈÛÙ‹Î·ÌÂ ÁÈ· Ó· ÂÎÊÚ¿-
ÛÔ˘ÌÂ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ›, ÛÙÔ Ì¤ÙÚÔ Ô˘ ·˘Ù‹ Û¯ÂÙ›˙ÂÙ·È ÌÂ Ù· ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓfiÌÂÓ· ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÎÔÓ‰‡ÏÈ· ÙˆÓ ÈÔ ¿Óˆ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ. Afi ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯fi Ì·˜ ·˘Ùfi ÚÔ¤Î˘„Â fiÙÈ ‰ÂÓ
˘¿Ú¯Ô˘Ó Û¯ËÌ·ÙÈÛÌ¤ÓÂ˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ÌÂ›ˆÛË ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·È ÂÓ‰Â¯fiÌÂÓÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÙÈ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ‰ÈÂÎ‰ÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ›ÙˆÓ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÌÂ ·ÚÈıÌfi
4,5 Î·È 6 ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë Ë ·Ú·¿Óˆ ·Ú·Ù‹ÚËÛ‹ Ì·˜ Î·È ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ
IÛÔÏÔÁÈÛÌfi, ÔÈ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÚÙÈÛÙÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 Î·È ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È
ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ÌÂıfi‰ˆÓ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ Ë ÌËÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·Ô ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfiÛıËÎ·Ó ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ˘ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË,
ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË, ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙË˜ 31/12/1999. 

A£HNA, 3 MA´OY 2000
OI OPKøTOI E§E°KTE™ - §O°I™TE™

™¶YPO™ ¢. KOPøNAKH™ ANTøNH™ °. ™HºAKH™ 
A.M. ™.O.E.§ 10991 A.M. ™.O.E.§ 12171

™.O.§. ·.Â.Ô.Â.

ENO¶OIHMENH KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 (1 IANOYAPIOY 1999 - 31 ¢EKEMBPIOY 1999)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ) 73.777.799.579 24.071.347.001
MÂ›ÔÓ: EÈÙÚÔ‹ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ N. 2471/97 ¿ÚıÚ.79.‰ 2.797.883.638 967.892.746
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 9.021.880.895 5.006.520.910
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 61.958.035.046 18.096.933.345
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 216.493.201 105.536.068
™‡ÓÔÏÔ 62.174.528.247 18.202.469.413
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 5.033.199.712 2.385.291.794

2. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ¤ÚÂ˘Ó·˜ & ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 1.088.377.992 401.812.419
3. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ı¤ÛÂˆ˜ 404.985.951 0
4. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ·Ú·ÁˆÁ‹ ÌË ÎÔÛÙÔÏ./ıÂÓÙ· 116.745.223 6.643.308.878 0 2.787.104.213

MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 55.531.219.369 15.415.365.200
¶§EON: 1. ŒÛÔ‰· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 0 968.521.000

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 6.964.216.179 1.281.960.547
3. K¤Ú‰Ë ˆÏ‹ÛÂˆ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ & ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 3.085.264.002 2.485.664.474
4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 854.368.251 305.301.325

10.903.848.432 5.041.447.346
MÂ›ÔÓ: 

1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ˘ÔÙ. Û˘Ì/¯ˆÓ ¯ÚÂÔÁÚ. 25.570.600 4.237.680
2. ŒÍÔ‰· & ˙ËÌ›Â˜ Û˘ÌÌ/¯ÒÓ & ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 29.331.581 1.699.919
3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 8.166.012 63.068.193 10.840.780.239 4.262.568 10.200.167 5.031.247.179

OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 66.371.999.608 20.446.612.379

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 1.207.278.526 991.535.864
2. ŒÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë 31.267.479 113.813
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 909.861 375.530
4. ŒÛÔ‰· ·fi ÚÔ‚Ï. ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆÓ 3.852.800 3.117.334

1.243.308.666 995.142.541
MÂ›ÔÓ:

1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 7.841.040 338.621
2. ŒÎÙ·ÎÙÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ 524.903 94.914
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 31.004.999 25.954.789
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 218.383.266 257.754.208 985.554.458 309.734.102 336.122.426 659.020.115

OÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 67.357.554.066 21.105.632.494
MÂ›ÔÓ:
™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 3.458.013.555 2.027.576.327
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 3.458.013.555 0 2.027.576.327 0
KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 67.357.554.066 21.105.632.494

MÂ›ÔÓ:
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 25.844.695.903 7.252.579.878
§ÔÈÔ› ÌË ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÔÈ ÛÙÔ ÏÂÈÙ. ÎfiÛÙÔ˜ ÊfiÚÔÈ 2.428.853 2.491.131
¢È·ÊÔÚ¤˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ 168.800.977 38.256.004
¢È·ÓÂÌfiÌÂÓ· ÛÂ ÙÚ›ÙÔ˘˜ Î¤Ú‰Ë 94.640.000 26.110.565.733 48.720.000 7.342.047.013
KA£APA KEP¢H XPH™Eø™ (ÌÂÙ¿ ÊfiÚˆÓ ) 41.246.988.333 13.763.585.481
MÂ›ÔÓ:
AÓ·ÏÔÁ›· ÎÂÚ‰ÒÓ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 13.549.539.209 4.008.879.523
¶§EON:
AÓ·ÏÔÁ›· ˙ËÌÈÒÓ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 0 300.541.050 3.708.338.473
KA£APA ENO¶OIHMENA KEP¢H OMI§OY 27.697.449.124 10.055.247.008



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜

& ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù. 91.334.425 58.626.796 32.707.629 43.772.925 33.518.296 10.254.629
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰·

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 2.331.788.688 1.039.493.702 1.292.294.986 1.806.483.240 464.198.411 1.342.284.829
2.423.123.113 1.098.120.498 1.325.002.615 1.850.256.165 497.716.707 1.352.539.458

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfiÂ‰· 996.000.000 - 996.000.000 996.000.000 - 996.000.000
3. KÙ›ÚÈ· &

ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 1.255.192.233 233.653.157 1.021.539.076 1.229.987.360 175.219.271 1.054.768.089
4. MË¯/Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜

ÂÁÎ·Ù/ÛÂÈ˜ & ÏÔÈfi˜
ÌË¯/Îfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 282.040.724 93.073.885 188.966.839 264.836.514 71.377.172 193.459.342

5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 16.841.608 5.788.474 11.053.134 21.902.217 8.322.842 13.579.375
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 4.014.103.712 1.551.567.339 2.462.536.373 2.446.680.982 687.658.856 1.759.022.126
7. AÎÈÓËÙÔ. ˘fi ÂÎÙ¤ÏÂÛË

Î·È ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ 105.532.793 - 105.532.793 90.695.963 - 90.695.963
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ
(°II) 6.669.711.070 1.884.082.855 4.785.628.215 5.050.103.036 942.578.141 4.107.524.895
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ & ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚ/ÛÌÂ˜

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯/ÛÂÈ˜ 4.561.481.359 697.781.359
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiı. ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 12.209.684 6.887.604

4.573.691.043 704.668.963
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 9.359.319.258 4.812.193.858
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
I. AÔı¤Ì·Ù·

1. EÌÔÚÂ‡Ì·Ù· 10.910.000 -
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 672.311.760 303.662.677
3·. EÈÙ·Á¤˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ 25.898.518 -
10. EÈÛÊ·ÏÂ›˜ - E›‰ÈÎÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜

& ¯ÚÂÒÛÙÂ˜ 10.242.026 10.242.026
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 10.242.026 - 10.242.026 -
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 4.499.112.487 3.978.487.224
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ & ÈÛÙÒÛÂˆÓ 9.117.689 3.206.016
5.217.350.454 4.285.355.917

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
1. MÂÙÔ¯¤˜ 8.309.455.079 7.376.838.629
2. OÌÔÏÔÁ›Â˜ 93.638 93.638
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 26.055.901.859 10.085.595.194

34.365.450.576 17.462.527.461
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 12.148.304 8.168.482
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ & ÚÔıÂÛÌ›·˜ 2.048.024.923 4.967.102.125

2.060.173.227 4.975.270.607
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
(¢I + ¢II + ¢III + ¢IV) 41.642.974.257 26.723.153.985
E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY

1. ŒÍÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 20.693.214 11.713.718
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 283.472.727 359.782.354

304.165.941 371.496.072
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY
(B + ° + ¢ + E) 52.631.462.071 33.259.383.373

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 3.733.617.742 1.732.085.619
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ

& ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 342.489.940.744 62.260.720.400
346.223.558.486 63.992.806.019

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(5.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 5.000.000.000 5.000.000.000

II. ¢È·ÊÔÚ¿ ·fi ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË
ÌÂÙÔ¯ÒÓ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 6.836.270.516 6.836.270.516

III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜
- EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
2. ¢È·Ê. ·fi ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ·Í›·˜

ÏÔÈÒÓ ÂÚÈÔ˘Û. ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 493.625.350 431.871.850
3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ

·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 401.762.250 401.192.461
895.387.600 833.064.311

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 533.964.134 279.114.137
4. ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 1.474.604.792 479.720.337
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 2.409.230.117 2.165.637.806
4.417.799.043 2.924.472.280

V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ
YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 4.854.464.837 2.180.533.804

VI. ¶ÔÛ¿ ÚÔÔÚÈÛÌ. ÁÈ· ·‡ÍËÛË ÎÂÊ·Ï·›Ô˘
2·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔËÁ. ¯ÚËÛ.

ÁÈ· ·‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯. ÎÂÊ. 2.000.000.000 0
VII. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ 647.660.164 668.884.720
VIII. ¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 8.271.004.555 6.028.468.845
™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (AI+AII+
AIII+AIV+AV+AVI+AVII+AVIII) 32.922.586.715 24.471.694.476
B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™

& E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘
·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 154.258.139 131.095.228

2. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 305.000.393 3.805.196
459.258.532 134.900.424

°. Y¶OXPEø™EI™
I. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

4. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚ. ˘Ô¯Ú. 4.940.485 11.929.856
4.940.485 11.929.856

II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 962.291.420 791.702.702
3. TÚ¿Â˙Â˜ - §ÔÁ. ‚Ú·¯/ÛÌˆÓ

˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 12.179.639 0
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 2.077.159 434.347
5. YÔ¯Ú. ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 13.848.487.908 5.396.715.660
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 103.461.836 58.926.066
10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 2.750.000.000 1.459.862.470
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 1.085.539.647 746.982.039

18.764.037.609 8.454.623.284
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°I + °II) 18.768.978.094 8.466.553.140
¢. METABATIKOI §O°/™MOI ¶A£HTIKOY

1. ŒÛÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 692.260 535.500
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 479.940.790 185.699.833
3. §ÔÈÔ› ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› 5.680 0

480.638.730 186.235.333
°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY
(A + B + ° + ¢) 52.631.462.071 33.259.383.373

§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
1. ¢ÈÎ. ·ÏÏÔÙÚ. ÂÚÈÔ˘Û. ÛÙÔÈ¯. 3.733.617.742 1.732.085.619
2. ¶ÈÛÙˆÙ. ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ

& ÂÌÚ/ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 342.489.940.744 62.260.720.400
346.223.558.486 63.992.806.019

XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.
AP. M.A.E. 33940/06/B/95/23

2Ô˜ ENO¶OIHMENO™ I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1998 (1 IANOYAPIOY 1998 - 31 ¢EKEMBPIOY 1998)
(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™EI™:
1. H EÓÔÔ›ËÛË ¤ÁÈÓÂ ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ OÏÈÎ‹˜ EÓÔÔ›ËÛË˜ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 90 Ì¤¯ÚÈ Î·È 109 ÙÔ˘ K.N.2190/1920 ÂÚ› A.E.
2. OÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ·) XPHMATI™THPIO A•IøN A.E. (ÌËÙÚÈÎ‹), ‚) A¶O£ETHPIO A•IøN A.E., Á) A™YK A.E., ‰) XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E. ŸÏˆÓ ÙˆÓ ÂÙ·ÈÚÂÈÒÓ

Ô˘ ÂÚÈÏ‹ÊıËÎ·Ó ÛÙËÓ EÓÔÔ›ËÛË ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Â›Ó·È ÂÏÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·fi OÚÎˆÙÔ‡˜ EÏÂÁÎÙ¤˜.
3. ¢ÂÓ ÂÚÈÏ‹ÊıËÎ·Ó ÛÙËÓ EÓÔÔ›ËÛË ÔÈ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÙË˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E. ÛÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ XPHMATI™THPIO ¶APA°ø°øN A£HNøN A.E. Î·È ETAIPEIA EKKA£API™H™ ™YNA§§A°øN E¶I ¶APA°ø°øN A.E., ÔÛÔ‡ ‰Ú¯.

1.063.700.000 Î·È 2.800.000.000 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.OÈ ·Ú·¿Óˆ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Û˘ÛÙ‹ıËÎ·Ó ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ¯Ú‹ÛË, Ë ÚÒÙË ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ÙÔ˘˜ ¯Ú‹ÛË Ï‹ÁÂÈ ÙËÓ 31/12/1999 Î·È ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÔÈËıÂ› Ì¤¯ÚÈ 31/12/1998.
4. H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘ XPHMATI™THPIOY A•IøN A£HNøN A.E. ÛÙÔ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ EÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Ë ÔÔ›· ‰ÂÓ Ï‹ÊıËÎÂ ˘fi„Ë ÛÙËÓ EÓÔÔ›ËÛË, ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 680.761.359 Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂ-

Ù·È ÛÙÔ ÎÔÓ‰‡ÏÈ ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ °.I.1 «™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜». TÔ ÂÓ ÏfiÁˆ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ, ·ÏÏ¿ Û‡ÓÔÏÔ ÂÚÈÔ˘Û›·˜, ÙË˜ ÔÔ›·˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ Î·È ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·˜ Â›Ó·È
ÙÔ XÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ AÍÈÒÓ AıËÓÒÓ A.E.OÈ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÙÔ K.E.K. (K¤ÓÙÚÔ E·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ K·Ù¿ÚÙÈÛË˜ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ YËÚÂÛÈÒÓ) ÌÂ ‰Ú¯. 16.000.000 ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·Èfi ÙÔ˘ Î·È ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ MÂÏÂÙÒÓ ‰Ú¯.
1.000.000 ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·Èfi ÙË˜, Â›ÛË˜ ‰ÂÓ ÂÚÈÏ‹ÊıËÎ·Ó ÛÙËÓ EÓÔÔ›ËÛË ÂÂÈ‰‹ ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎfi ·ÓÙÈÎÂ›ÌÂÓÔ Î·È ÂÔ˘ÛÈÒ‰Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·.

5. ™Â ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Ó ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ›ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ‰Ú¯. 500.000.000 ÂÚ›Ô˘. E›ÛË˜, ÂÎÎÚÂÌÂ› ÚÔÛÊ˘Á‹ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ EÈÎÚ·ÙÂ›·˜ ÁÈ· ·Î‡ÚˆÛË ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜
KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÂÚ› ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ A˘ÙfiÌ·ÙÔ˘ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ HÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ.

6. TËÓ Î˘ÚÈfiÙËÙ· ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‰Ú¯. 1.125.262.727 (·Í›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ÌÂ›ÔÓ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜) ‰ÈÂÎ‰ÈÎÂ› ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ Ë EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜.
7. OÈ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ Â› ÙˆÓ EÍfi‰ˆÓ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ Î·È ÙÔ˘ ¶¿ÁÈÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ˘ÔÏÔÁ›ÛÙËÎ·Ó ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÙÔ˘ ¶.¢. 100/98 Î·È ÙÔ Û˘ÓÔÏÈÎfi ÔÛfi ÙÔ˘˜ ‹Ù·Ó ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ Ô˘ ı· ÚÔ¤Î˘ÙÂ ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂ-

ÛÙ¤˜ Ô˘ ÂÊ·ÚÌfiÛÙËÎ·Ó ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË ÂÚ›Ô˘ Î·Ù¿ ‰Ú¯. 346.000.000.



ENO¶OIHMENH KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1998 (1 IANOYAPIOY 1998 - 31 ¢EKEMBPIOY 1998)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ) 24.071.347.001 13.234.740.534
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 5.006.520.910 3.127.211.715
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 19.064.826.091 10.107.528.819
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 105.536.068 177.337.217
™‡ÓÔÏÔ 19.170.362.159 10.284.866.036
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 2.385.291.794 1.643.547.865

2. ŒÍÔ‰· ¤ÚÂ˘Ó·˜ & ·Ó¿Ù˘ÍË˜ 401.812.419 2.787.104.213 259.155.614 1.902.703.479
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 16.383.257.946 8.382.162.557
¶§EON: 1. ŒÛÔ‰· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 968.521.000 314.522.750

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.281.960.547 1.306.605.186
3. K¤Ú‰Ë ˆÏ‹ÛÂˆ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ & ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 2.485.664.474 341.079.770
4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 305.301.325 209.556.689

5.041.447.346 2.171.764.395
MÂ›ÔÓ: 1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ˘ÔÙÈÌ‹ÛÂˆ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ

& ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 4.237.680
2. ŒÍÔ‰· & ˙ËÌ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 

& ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.699.919
3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 4.262.568 5.031.247.179 2.923.453 2.168.840.942

OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 21.414.505.125 10.551.003.499
II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA

1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 991.535.864 580.105.375
2. ŒÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë 113.813
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 375.530 1.846.852
4. ŒÛÔ‰· ·fi ÚÔ‚Ï. ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 3.117.334 95.547.830

995.142.541 677.500.057
MÂ›ÔÓ:
1.ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 338.621 5.635.498
2. ŒÎÙ·ÎÙÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ 94.914 82.800
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 25.954.789 9.376.466
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 309.734.102 336.122.426 659.020.115 4.214.348 19.309.112 658.190.945

OÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 22.073.525.240 11.209.194.444
MEION:

™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 2.027.576.327 1.000.691.447
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜

ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 2.027.576.327 0 1.000.691.447 0
KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 22.073.525.240 11.209.194.444

MEION:
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 7.252.579.878 3.892.850.216
§ÔÈÔ› ÌË ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÔÈ ÛÙÔ ÏÂÈÙ. ÎfiÛÙÔ˜ ÊfiÚÔÈ 2.491.131 1.957.679
¢È·ÊÔÚ¤˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘ 38.256.004
¢È·ÓÂÌfiÌÂÓ· ÛÂ ÙÚ›ÙÔ˘˜ Î¤Ú‰Ë 1.016.612.746 8.309.939.759 669.826.879 4.564.634.774

KA£APA KEP¢H XPH™Eø™ ‡ÛÙÂÚ· ·Ô ÊfiÚÔ˘˜ 13.763.585.481 6.644.559.670
MEION:

AÓ·ÏÔÁ›· ÎÂÚ‰ÒÓ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 4.008.879.523 2.610.333.540
¶§EON:

AÓ·ÏÔÁ›· ˙ËÌÈÒÓ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 300.541.050 3.708.338.473 132.054.711 2.478.278.829
KA£APA ENO¶OIHMENA KEP¢H OMI§OY 10.055.247.008 4.166.280.841

A£HNA, 11 MA´OY 1999

O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. TO E•OY™IO¢OTHMENO H ¢IEY£YNTPIA ¢IOIK/KOY - O ¶PO´™TAMENO™ TOY §O°I™THPIOY
ME§O™ TOY ¢.™. OIKONOMIKOY §O°I™THPIOY

™¶YPI¢øN K. KOYNIAKH™ H§IA™ M. ™TA™INO¶OY§O™ I™MHNH A. XINOY BA™I§H™ X. KAPAMOYZH™
A¢T K 241133 A¢T ¶ 317935 A¢T H 484128 A¢T ™ 521294

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN E§E°KTøN §O°I™TøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ, Î·Ù¿ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 108 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920, ÙÔÓ ÚÒÙÔ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi Î·È ÙËÓ EÓÔÔÈËÌ¤ÓË K·Ù¿ÛÙ·ÛË AÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·,
ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E. Î·È ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ÙË˜ ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998. EÊ·ÚÌfiÛ·ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏË-
ÏÂ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ÛÎÔfi ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Ì·˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È Û‡ÌÊˆÓÂ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ Î·È Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤-
ÓÔ˘ ÙË˜ EÓÔÔÈËÌ¤ÓË˜ EÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ‚·Û›ÛıËÎÂ ÛÙÈ˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ÂÚÈ-
Ï‹ÊıËÎ·Ó ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË Î·È ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È ÂÏÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·fi OÚÎˆÙÔ‡˜ EÏÂÁÎÙ¤˜. Afi ÙÔÓ ·Ú·¿Óˆ ¤ÏÂÁ¯fi Ì·˜ ÚÔ¤Î˘„Â fiÙÈ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û¯ËÌ·ÙÈÛıÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿-
ÙˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÎÎÚÂÌÂ›˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÌÂ ·ÚÈıÌfi 5 Î·È 6 Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Û·Ó Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜
ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ ÂÓÒÈÔÓ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ‰ÈÎ·ÛÙËÚ›ˆÓ. TÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ Èı·ÓÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ Â›Ì·ÛÙÂ ÛÂ ı¤ÛË Ó·
ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÔ˘ÌÂ. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜ Î·È ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë Ë ·Ú·¿Óˆ ·Ú·Ù‹ÚËÛ‹ Ì·˜ Î·È ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi, ÔÈ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ·˘Ù¤˜
ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÚÙÈÛÙÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 Î·È ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË, ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘
Û˘ÓfiÏÔ˘ ÙˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙË˜ 31/12/1998.

A£HNA, 15 MA´OY 1999

OI OPKøTOI E§E°KTE™ - §O°I™TE™

ANTøNH™ °. ™HºAKH™ ™¶YPO™ ¢. KOPøNAKH™
A.M. ™.O.E 12171 A.M. ™.O.E 10991

™.O.§. ·.Â.Ô.Â.



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ Î·È ÚÒÙË˜

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 43.772.925 33.518.296 10.254.629
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 1.806.483.240 464.198.411 1.342.284.829

1.850.256.165 497.716.707 1.352.539.458
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfiÂ‰· 996.000.000 - 996.000.000
3. KÙ›ÚÈ· Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 1.229.987.360 175.219.271 1.054.768.089
4. MË¯·Ó‹Ì·Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜ ÂÁÎ·Ù/ÛÂÈ˜

& ÏÔÈfi˜ ÌË¯/Îfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 264.836.514 71.377.172 193.459.342
5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 21.902.217 8.322.842 13.579.375
6. ŒÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 2.446.680.982 687.658.856 1.759.022.126
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ˘fi ÂÎÙ¤ÏÂÛË

Î·È ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ 90.695.963 - 90.695.963
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ (°II) 5.050.103.036 942.578.141 4.107.524.895
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 697.781.359
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 6.887.604

704.668.963
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 4.812.193.858
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 303.662.677
10. EÈÛÊ·ÏÂ›˜ - E›‰ÈÎÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È ¯ÚÂÒÛÙÂ˜ 10.242.026

MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 10.242.026 -
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 3.978.487.224
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 3.206.016

4.285.355.917
III. XÚÂfiÁÚ·Ê·

1. MÂÙÔ¯¤˜ 7.376.838.629
2. OÌÔÏÔÁ›Â˜ 93.638
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 10.085.595.194

17.462.527.461
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 8.168.482
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 4.967.102.125

4.975.270.607
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(¢II + ¢III + ¢IV) 26.723.153.985
E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY

1. ŒÍÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 11.713.718
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 359.782.354

371.496.072

°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 33.259.383.373

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 1.732.085.619
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ Î·È ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 62.260.720.400

63.992.806.019

XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.
AP. M.A.E. 33940/06/B/95/23

1Ô˜ ENO¶OIHMENO™ I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 - (1 IAN√YAPI√Y 1997 - 31 ¢EKEMBPI√Y 1997)

(¶O™A ™E ¢PAXME™)

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(5.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 5.000.000.000

II. ¢È·ÊÔÚ¿ ·fi ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ
˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 6.836.270.516

III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜
- EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
2. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·fi ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ·Í›·˜

ÏÔÈÒÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 431.871.850
3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ

·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 401.192.461
833.064.311

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 279.114.137
4. ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 479.720.337
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 2.165.637.806
2.924.472.280

V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ
YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 2.180.533.804

VII. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ 668.884.720
VIII. ¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 6.028.468.845
™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
(AI + AII + AIII + AIV + AV +AVII + AVIII) 24.471.694.476
B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ KAI E•O¢A

1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÚÔÛˆÈÎÔ‡
ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 131.095.228

2. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 3.805.196
134.900.424

°. Y¶OXPEø™EI™
I. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

4. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 11.929.856
11.929.856

II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 791.702.702
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 434.347
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 5.396.715.660
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 58.926.066

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 1.459.862.470
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 746.982.039

8.454.623.284
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°I + °II) 8.466.553.140
¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY

1. ŒÛÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 535.500
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 185.699.833

186.235.333
°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 33.259.383.373

§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ ÂÚÈÔ˘Û. ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.732.085.619
2. ¶ÈÛÙ. ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹Û. & ÂÌÚ¿ÁÌ. ·ÛÊ. 62.260.720.400

63.992.806.019

™HMEIø™EI™:
1. H ÂÙ·ÈÚÂ›· XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E., Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ K.N. 2190/1920, ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ˘Ô¯Ú¤ˆÛË ÌÂ 31/12/97 Ó· Û˘ÓÙ¿ÍÂÈ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜.
2. H EÓÔÔ›ËÛË ¤ÁÈÓÂ ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ OÏÈÎ‹˜ EÓÔÔ›ËÛË˜, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙˆÓ ¿ÚıÚˆÓ 90 Ì¤¯ÚÈ Î·È 109 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 ÂÚ› A.E.
3. OÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔ˘Ó ÙÈ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜: ·) XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E., ‚) A¶O£ETHPIO TIT§øN A.E., Á) A™YK A.E., ‰) XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E. ŸÏˆÓ ÙˆÓ ÂÙ·È-

ÚÂÈÒÓ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ EÓÔÔ›ËÛË ÔÈ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ 31/12/97 Â›Ó·È ÂÏÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·fi OÚÎˆÙÔ‡˜ EÏÂÁÎÙ¤˜.
4. H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙÔ˘ XPHMATI™THPIOY A•IøN A£HNøN A.E. ÛÙÔ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ EÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Ë ÔÔ›· ‰ÂÓ Ï‹ÊıËÎÂ ˘fi„Ë ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË, ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 680.781.359 Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙÔ

ÎÔÓ‰‡ÏÈ ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ °IIπ 1 «™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜». TÔ ÂÓ ÏfiÁˆ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ, ·ÏÏ¿ Û‡ÓÔÏÔ ÂÚÈÔ˘Û›·˜, ÙË˜ ÔÔ›·˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ Î·È ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·˜ Â›Ó·È ÙÔ
XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E. OÈ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÙÔ K.E.K. (K¤ÓÙÚÔ E·ÁÁÂÏÌ·ÙÈÎ‹˜ K·Ù¿ÚÙÈÛË˜ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ YËÚÂÛÈÒÓ), ÌÂ ‰Ú¯. 16.000.000 ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·Èfi ÙÔ˘ Î·È ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· XÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ MÂÏÂÙÒÓ ÌÂ ‰Ú¯.
1.000.000 ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·Èfi ÙË˜, Â›ÛË˜ ‰ÂÓ ÂÚÈÏ‹ÊıËÎ·Ó ÛÙËÓ EÓÔÔ›ËÛË, ÂÂÈ‰‹ ¤¯Ô˘Ó ‰È·ÊÔÚÂÙÈÎ‹ Î·È ÂÔ˘ÛÈÒ‰Ë ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·.

5. ™Â ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Ó ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ›ÙˆÓ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ÂÚ›Ô˘ ‰Ú¯. 330 ÂÎ·Ù. Î·È Â›ÛË˜ ÂÎÎÚÂÌÂ› ÚÔÛÊ˘Á‹ Î·Ù¿ ÙË˜ ›‰È·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÙÔ˘ OÌ›ÏÔ˘ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ EÈÎÚ·ÙÂ›·˜ ÁÈ· ·Î‡ÚˆÛË
ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÂÚ› ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÙˆÓ MÂÏÒÓ ÙÔ˘ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ A˘ÙfiÌ·ÙÔ˘ ™˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ HÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (A™H™).

6. TËÓ Î˘ÚÈfiÙËÙ· ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·Í›·˜ ‰Ú¯. 1.140.321.909 (·Í›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ÌÂ›ÔÓ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜) ‰ÈÂÎ‰ÈÎÂ› ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ Ë EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜.
7. ™ÙÔ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›· ¢II 11 «XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ» ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ··›ÙËÛË ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÙÔ˘ OÌ›ÏÔ˘, ÔÛÔ‡ ‰Ú¯. 1.330.000.000 H ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·Ù¤‚·ÏÂ ÙÔ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÛfi ÁÈ· Ó· Î·Ï‡„ÂÈ ÙËÓ ·‰˘Ó·Ì›· ÂÎÏ‹Úˆ-

ÛË˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ Ì¤ÏÔ˘˜ ÙÔ˘ X.A.A. °È· ÙËÓ ·Ú·¿Óˆ ··›ÙËÛ‹ ÙË˜, Ë ÂÙ·ÈÚÂ›·, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Ú¿ÍË ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ (ºEK A 258/18-11-96), ÂÈÛ¤Ú·ÍÂ ÛÙÈ˜ 9.7.98 ÔÛfi ‰Ú¯. 1.406.255.452. O ·ÎÚÈ‚‹˜ Î·Ù·ÏÔÁÈÛÌfi˜
ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ Ô˘ ÂÈÛÚ¿¯ıËÎÂ ÛÂ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Î·È ÙfiÎÔ˘˜ ·ÌÊÈÛ‚ËÙÂ›Ù·È Î·È Ë ‰È·ÊÔÚ¿ ı· ·¯ıÂ› ÛÂ ‰È·ÈÙËÛ›·.



ENO¶OIHMENH KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 (1 IANOYAPIOY 1997 - 31 ¢EKEMBPIOY 1997)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 13.234.740.534
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 3.127.211.715
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 10.107.528.819
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 177.337.217
™‡ÓÔÏÔ 10.284.866.036

MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 1.643.547.865
2. ŒÍÔ‰· ¤ÚÂ˘Ó·˜ Î·È ·Ó¿Ù˘ÍË˜ 259.155.614 1.902.703.479

MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 8.382.162.557
¶§EON: 1. ŒÛÔ‰· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 314.522.750

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.306.605.186
3. K¤Ú‰Ë ˆÏ‹ÛÂˆ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 341.079.770
4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 209.556.689

2.171.764.395
MÂ›ÔÓ: 3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 2.923.453 2.168.840.942
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 10.551.003.499
II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA

1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 580.105.375
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 1.846.852
4. ŒÛÔ‰· ·fi ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 95.547.830

677.500.057
MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 5.635.498
2. ŒÎÙ·ÎÙÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ 82.800
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 9.376.466 -
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 4.214.348 19.309.112 658.190.945
OÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 11.209.194.444
MEION: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.000.691.447
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 1.000.691.447 0
KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 11.209.194.444
MÂ›ÔÓ: ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 3.892.850.216

§ÔÈÔ› ÌË ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÔÈ ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ ÊfiÚÔÈ 1.957.679 3.894.807.895
KA£APA KEP¢H XPH™Eø™ ‡ÛÙÂÚ· ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 7.314.386.549
MÂ›ÔÓ: AÓ·ÏÔÁ›· ÎÂÚ‰ÒÓ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 3.022.277.070
¶Ï¤ÔÓ: AÓ·ÏÔÁ›· ˙ËÌÈÒÓ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 132.054.711 2.890.222.359
KA£APA ENO¶OIHMENA KEP¢H OMI§OY 4.424.164.190

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN §O°I™TøN - E§E°KTøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ, Î·Ù¿ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 108 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920, ÙÔÓ ÚÒÙÔ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi Î·È ÙËÓ EÓÔÔÈËÌ¤ÓË K·Ù¿ÛÙ·ÛË AÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·,
ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E. Î·È ÙˆÓ ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ ÙË˜ ÁÈ· ÙË ¯Ú‹ÛË Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1997. EÊ·ÚÌfiÛ·ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏË-
ÏÂ˜ ÁÈ· ÙÔ ÛÎÔfi ÙÔ˘ ÂÏ¤Á¯Ô˘ Ì·˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È Û‡ÌÊˆÓÂ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú¯¤˜ Î·È Î·ÓfiÓÂ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤-
ÓÔ˘ ÙË˜ EÓÔÔÈËÌ¤ÓË˜ EÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·¿Óˆ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ‚·Û›ÛıËÎÂ ÛÙÈ˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ÂÚÈ-
Ï‹ÊıËÎ·Ó ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË Î·È ÔÈ ÔÔ›Â˜ Â›Ó·È ÂÏÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·fi OÚÎˆÙÔ‡˜ EÏÂÁÎÙ¤˜. Afi ÙÔÓ ·Ú·¿Óˆ ¤ÏÂÁ¯fi Ì·˜ ÚÔ¤Î˘„Â fiÙÈ ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û¯ËÌ·ÙÈÛıÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿-
ÙˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÎÎÚÂÌÂ›˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÌÂ ·ÚÈıÌfi 5 Î·È 6 Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Û·Ó Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜
ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ ÂÓÒÈÔÓ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ‰ÈÎ·ÛÙËÚ›ˆÓ. TÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ Èı·ÓÒÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ Â›Ì·ÛÙÂ ÛÂ ı¤ÛË Ó·
ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÔ˘ÌÂ. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë Ë ·Ú·¿Óˆ ·Ú·Ù‹ÚËÛ‹ Ì·˜ Î·È ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ EÓÔÔÈËÌ¤ÓÔ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi, ÔÈ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ·˘Ù¤˜ ÔÈÎÔ-
ÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ¤¯Ô˘Ó Î·Ù·ÚÙÈÛÙÂ› Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 Î·È ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË, ÙË ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ Û˘Ófi-
ÏÔ˘ ÙˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙË˜ 31.12.97.

A£HNA, 13 OKTøBPIOY 1998

OI OPKøTOI §O°I™TE™ - E§E°KTE™

ANTøNH™ °. ™HºAKH™ ™¶YPO™ ¢. KOPøNAKH™
A.M. ™.O.E. 12171 A.M. ™.O.E. 10991

™.√.§. A ·.Â.Ô.Â.

A£HNA, 28 ™E¶TEMBPIOY 1998
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™¶YPI¢øN K. KOYNIAKH™ H§IA™ M. ™TA™INO¶OY§O™ I™MHNH A. XINOY BA™I§H™ X. KAPAMOYZH™
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ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ 

Î·È ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù. 81.210.352 49.147.546 32.062.806 52.537.553 32.905.476 19.632.077
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰·

ÂÁÎ·Ù/ÛÂˆ˜ 2.554.323.929 1.067.606.105 1.486.717.824 1.558.923.238 606.115.066 952.808.172
2.635.534.281 1.116.753.651 1.518.780.630 1.611.460.791 639.020.542 972.440.249

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfiÂ‰· 872.000.000 0 872.000.000 872.000.000 0 872.000.000
3. KÙ›ÚÈ· 

Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 522.024.719 92.913.405 429.111.314 301.183.670 47.920.943 253.262.727
5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 28.305.791 4.732.548 23.573.243 8.256.790 1.238.518 7.018.272
6. ŒÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 4.025.570.791 1.406.833.257 2.618.737.534 1.827.401.569 721.063.908 1.106.337.661
7. AÎÈÓËÙÔ. ˘fi ÂÎÙ¤ÏÂÛË

Î·È ÚÔÎ/Ï¤˜ 572.379.726 0 572.379.726 312.428.543 0 312.428.543
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ
(°I + °II ) 6.020.281.027 1.504.479.210 4.515.801.817 3.321.270.572 770.223.369 2.551.047.203
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ. 6.595.110.359 5.825.110.359
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiı. ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 11.774.542 3.144.542

6.606.884.901 5.828.254.901
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 11.122.686.718 8.379.302.104
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 1.299.270.152 400.231.148
3·. EÈÙ·Á¤˜ EÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ 18.880.000 4.505.319
10. EÈÛÊ·ÏÂ›˜ - E›‰ÈÎÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜

Î·È ¯ÚÂÒÛÙÂ˜ 7.843.081 7.843.081
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ (Ï. 44.11) 7.843.081 0 7.843.081 0
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 5.875.549.443 1.804.197.172
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 270.000 270.000
7.193.969.595 2.209.203.639

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
1. MÂÙÔ¯¤˜ 15.208.777.709 7.680.174.429
2. OÌÔÏÔÁ›Â˜ 93.638 93.638
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 22.231.181.620 7.857.005.310

37.440.052.967 15.537.273.377
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 34.180.747 9.895.147
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 4.616.585.191 681.871.385

4.650.765.938 691.766.532
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
(¢II + ¢III + ¢IV) 49.284.788.500 18.438.243.548

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY
1. ŒÍÔ‰· ÂÔÌ¤ÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 7.099.937 0
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 596.895.084 199.115.023

603.995.021 199.115.023
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY
(B + ° + ¢ + E) 62.530.250.869 27.989.100.924

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ

& ÂÌÚ. ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 806.408.747 380.340.141
4. §ÔÈÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ 186.587.741 103.375.260

992.996.488 483.715.401

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

A. I¢IA KEºA§AIA 
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(5.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 5.000.000.000 5.000.000.000

II. ¢È·ÊÔÚ¿ ·fi ¤Î‰ÔÛË
ÌÂÙÔ¯ÒÓ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 6.836.270.516 6.836.270.516

III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜
-  EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
1. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·fi ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹

·Í›·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ
Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 493.625.350 493.625.350

3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
¿ÁÈÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 393.027.799 301.918.672

886.653.149 795.544.022
IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·

1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 1.593.978.444 509.453.926
4. ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 601.833.962 601.833.962
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ
ÓfiÌˆÓ 6.985.514.514 3.272.493.066

9.181.326.920 4.383.780.954
V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ

YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜
ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 11.364.712.421 3.481.298.665

11.364.712.421 3.481.298.665
™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
(AI + AII + AIII + AIV + AV) 33.268.963.006 20.496.894.157
B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™

KAI E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘
·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 90.000.000 90.000.000

°. Y¶OXPEø™EI™
I. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

8. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 8.840.180 4.940.485

II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 2.565.777.753 455.235.668
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 162.227.718 2.077.159
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 

·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 15.132.313.772 3.701.854.816
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 26.076.633 19.451.980
10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 9.000.000.000 2.750.000.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 5.513.776 3.321.244

26.891.909.652 6.931.940.867
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ
(°I + °II) 26.900.749.832 6.936.881.352
¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI

¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹Û. ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 2.270.538.031 465.325.415

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY
(A + B + ° + ¢) 62.530.250.869 27.989.100.924

§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
2. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÏÔÁ/ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ

& ÂÌÚ. ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 806.408.747 380.340.141
4. §ÔÈÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› Ù¿ÍÂˆ˜ 186.587.741 103.375.260

992.996.488 483.715.401

XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.
AP. M.A.E. 33940/06/B/95/23

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 - 4Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY - 31 ¢EKEMBPIOY 1999)
(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™EI™:
1. TËÓ Î˘ÚÈfiÙËÙ· ÙÔ˘ ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘ Â› ÙË˜ Ô‰Ô‡ ¶ÂÛÌ·˙fiÁÏÔ˘ 1 ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ‰ÈÂÎ‰ÈÎÂ› ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ Ë EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜, Ë ÔÔ›· Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ÚˆÙfi‰ÈÎË ·fiÊ·ÛË ·ÊÂÓfi˜ ‰ÈÎ·ÈÒÓÂÙ·È Î·È ·ÊÂÙ¤ÚÔ˘ ˘Ô¯ÚÂÒÓÂ-

Ù·È Ó· Î·Ù·‚¿ÏÂÈ ÛÙË X.A.A. A.E. ÙÔ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓÔ Ù›ÌËÌ· ·ÁÔÚ¿˜ ÙÔ˘ ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ‰Ú¯. 700.000.000. H X.A.A. A.E. ÌÂÙ¿ ÙËÓ ÎÔÈÓÔÔ›ËÛË ÙË˜ ÚÔ·Ó·ÊÂÚfiÌÂÓË˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ‹˜ ·fiÊ·ÛË˜ ı· ·ÛÎ‹ÛÂÈ ¤ÊÂÛË. H ·Ó·-
fiÛ‚ÂÛÙË ·Í›· Î·Ù¿ ÙËÓ 31/12/1999 ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÎÈÓ‹ÙÔ˘ ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 1.110.203.543.

2. ™Â ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Ó ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ›ÙˆÓ ÁÈ· Î·Ù·‚ÔÏ‹ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÔÛÒÓ, Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ‡„Ô˘˜ ‰Ú¯. 4.200.000.000 ÂÚ›Ô˘. Afi ÙÈ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·˘Ù¤˜ ‰Ú¯. 3.900.000.000 ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ˘fiıÂÛË ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ KAT™OY§H™ A.X.E. Î·È ÔÈ ·ÁˆÁ¤˜ ÛÙÚ¤ÊÔÓÙ·È Î·È Î·Ù¿ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ KÂÓÙÚÈÎfi AÔıÂÙ‹ÚÈÔ AÍÈÒÓ A.E.Î·È Î·Ù¿ ÙÔ˘ ™˘ÓÂÁÁ˘ËÙÈÎÔ‡ KÂÊ·Ï·›Ô˘, ÙÔ ÔÔ›Ô Â›Ó·È Î·È ÙÔ ÌfiÓÔ ˘Â‡ı˘ÓÔ Î·Ù¿ ÓfiÌÔ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË
ÙˆÓ ÂÂÓ‰˘ÙÒÓ fiÙ·Ó ÔÈ ¯ÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·Î¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÂÚÈ¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ ·‰˘Ó·Ì›· Î·Ù·‚ÔÏ‹˜ ÙˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÒÓ ÙÔ˘˜.

3. EÎÎÚÂÌÂ› ÚÔÛÊ˘Á‹ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ EÈÎÚ·ÙÂ›·˜ ÁÈ· ·Î‡ÚˆÛË ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÂÚ› ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ·˘ÙfiÌ·ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ¯ÚËÌ·-
ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (A™H™). Afi 1/1/1999 ‰ÂÓ Î·Ù·ÏÔÁ›˙ÂÙ·È Ë ÂÈÛÊÔÚ¿, ÙÔ ‰Â ‡„Ô˜ ·˘Ù‹˜ ¤ˆ˜ 31/12/1998 ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 1.336.648.450. ™Â Î¿ıÂ ÂÚ›ÙˆÛË Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ÂÎÙÈÌ‹ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÓÔÌÈÎ‹˜ ˘ËÚÂ-
Û›·˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ë ¤Î‰ÔÛË ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ‰ÂÓ ı· ¤¯ÂÈ ¿ÌÂÛÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Û˘Ó¤ÂÈÂ˜ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜.

4. ™ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ ÔÚÈÛÙÈÎfi˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi˜ ¤ÏÂÁ¯Ô˜ Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙË ¯Ú‹ÛË 1998, Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙÔ˘ ÔÔ›Ô˘ Ï‹ÊıËÎ·Ó ˘fi„Ë ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙˆÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ 31/12/1999. 
5. H ÙÚ¤¯Ô˘Û· ·Í›· ÙˆÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ Î·Ù¤¯ÂÈ Ë X.A.A. A.E., fiˆ˜ ·˘Ù‹ ÚÔÛ‰ÈÔÚ›˙ÂÙ·È Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 43, 6, ‚· ÙÔ˘ N. 2190/20 Î·Ù¿ ÙËÓ 31/12/99 Â›Ó·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÙË˜ ·Í›·˜ ÎÙ‹ÛÂÒ˜ ÙÔ˘˜ Î·Ù¿ ‰Ú¯.

33.810.177.257.
6. E› ÙˆÓ ÁË¤‰ˆÓ Î·È ÎÙÈÚ›ˆÓ (§ÔÁ. °.II.1 Î·È °.II.3 EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡) ‰ÂÓ ‰ÈÂÓÂÚÁ‹ıËÎÂ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ N. 2065/1992 Î·Ù¿ ÙÔ 1996, ÂÂÈ‰‹ Ë ·Í›· ÙÔ˘˜ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙÔ˘ ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎÔ‡ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ‹Ù·Ó ÌÈÎÚfi-

ÙÂÚË ÙË˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ‚È‚Ï›ˆÓ.



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 (1 IANOYAPIOY - 31 ¢EKEMBPIOY 1999)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 32.786.433.414 10.093.776.911
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 5.246.511.682 2.520.270.256
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 27.539.921.732 7.573.506.655
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰·

ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 190.145.084 121.901.797
™‡ÓÔÏÔ 27.730.066.816 7.695.408.452
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎ. ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 3.727.231.716 1.876.920.230
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 24.002.835.100 5.818.488.222
¶Ï¤ÔÓ: 1. ŒÛÔ‰· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 1.955.984.000 968.521.000

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 2.036.524.736 1.102.628.425
3. K¤Ú‰Ë ˆÏ‹ÛÂˆ˜ Û˘ÌÌÂÙ.

& ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 2.814.921.888 1.316.105.450
4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ

Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 269.659.013 125.747.090
7.077.089.637 3.513.001.965

MÂ›ÔÓ:
2. ŒÍÔ‰· & ˙ËÌ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙ.

& ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 24.777.479 0
3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ

Î·È Û˘Ó·Ê‹
¤ÍÔ‰· 1.621.223 26.398.702 7.050.690.935 1.415.107 3.511.586.858

OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 31.053.526.035 9.330.075.080

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ. ¤ÛÔ‰· 1.089.841.061 694.762.906
2. ŒÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë 0 100.000

1.089.841.061 694.862.906
MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó·

¤ÍÔ‰· 291.428 294.816
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓˆÓ

¯Ú‹ÛÂˆÓ 2.354.444 2.645.872 1.087.195.189 20.736.414 21.031.230 673.831.676
OÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ·
·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (K¤Ú‰Ë) 32.140.721.224 10.003.906.756

MEION: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ
·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.193.097.724 794.264.443
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ 

ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜
ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 1.193.097.724 0 794.264.443 0

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë)
XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 32.140.721.224 10.003.906.756

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

KA£APA A¶OTE§E™MATA
(Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 32.140.721.224 10.003.906.756
(+) YfiÏÔÈÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ

(ÎÂÚ‰ÒÓ) ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆÓ 3.481.298.665 1.169.026.220
(-) ¢È·ÊÔÚ¤˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘

ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆÓ 7.101.777 38.256.004
(+) AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·/Ó· ÊÔÚÔÏ.

¿ÚıÚÔ˘ 8. N. 2579/98 0 729.495.712
™‡ÓÔÏÔ 35.614.918.112 11.864.172.684
MÂ›ÔÓ: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 10.450.230.872 2.648.485.686

2. §ÔÈÔ› ÌË ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÔÈ
ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi
ÎfiÛÙÔ˜ ÊfiÚÔÈ 2.428.853 2.491.131

2·. ºfiÚÔ˜ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÔ‡
¿ÚıÚÔ˘ 8. N. 2579/98 0 127.661.750

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 25.162.258.387 9.085.534.117

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 1.084.524.518 251.494.655
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 7.212.088.042 1.672.439.456
3. ¶ÚfiÛıÂÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 1.787.911.958 1.077.560.544
6. AÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi

¿ÚıÚ. 104 ÙÔ˘ N. 2533/97 0 304.646.138
6·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi

··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· ÙË˜
ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 754.289.783 312.019.732

6‚. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰·
ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ·
Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 143.809.777 68.135.515

6‰. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ·
·Úı. 8. N 2579/98 0 601.833.962

6Â. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ÒÏËÛË
Û˘ÌÌ/¯ÒÓ & ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 2.814.921.888 1.316.105.450

8. YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 11.364.712.421 3.481.298.665
25.162.258.387 9.085.534.117

A£HNA, 27 A¶PI§IOY 2000

O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. TO E•OY™IO¢OTHMENO ME§O™ TOY ¢.™. O ¢IEY£YNTH™ OIKONOMIKOY O ¶PO´™TAMENO™ §O°I™THPIOY
™¶YPI¢øN K. KOYNIAKH™ H§IA™ M. ™TA™INO¶OY§O™ BA™I§H™ X. KAPAMOYZH™ EYA°°E§O™ £. XYTH™

A¢T K 241133 A¢T ¶ 317935 A¢T ™ 521294 A¢T § 538222

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN E§E°KTøN §O°I™TøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ «XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.» ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ
31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜, ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏË-
ÏÂ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ §ÔÁÈÛÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó
ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈ-
Î¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ Îˆ‰. N. 2190/1920. Afi ÙÔÓ ·Ú·¿Óˆ ¤ÏÂÁ¯fi Ì·˜
ÚÔ¤Î˘„Â fiÙÈ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÎÚÂÌÂ›˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÌÂ ·ÚÈıÌfi 1, 2 Î·È 3 Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û¯ËÌ·Ù›ÛÂÈ Û¯ÂÙÈÎ‹ Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ
‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ, ÂÂÈ‰‹ Î·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ÙË˜ ‰ÂÓ ·Ó·Ì¤ÓÔÓÙ·È ·ÍÈfiÏÔÁÂ˜ ÂÈÙÒÛÂÈ˜ ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜
ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi Î·È Ë ÈÔ
¿Óˆ ·Ú·Ù‹ÚËÛ‹ Ì·˜, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂ-
ÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡-
ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.

A£HNA, 3 MA´OY 2000

OI OPKøTOI E§E°KTE™ §O°I™TE™

™¶YPO™ ¢. KOPøNAKH™ ANTøNH™ °. ™HºAKH™
A.M. ™.O.E.§. 10991 A.M. ™.O.E.§. 12171

™.O.§. ·..Â.Ô.Â. ™.O.§. ·..Â.Ô.Â.



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ Î·È

ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù. 52.537.553 32.905.476 19.632.077 49.037.553 22.397.963 26.639.590
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰·

ÂÁÎ·Ù/ÛÂˆ˜ 1.558.923.238 606.115.066 952.808.172 1.260.755.847 218.114.123 1.042.641.724
1.611.460.791 639.020.542 972.440.249 1.309.793.400 240.512.086 1.069.281.314

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfi. 872.000.000 0 872.000.000 872.000.000 0 872.000.000
3. KÙ›ÚÈ· Î·È

ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 301.183.670 47.920.943 253.262.727 301.183.670 32.861.761 268.321.909
5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 8.256.790 1.238.518 7.018.272
6. ŒÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 1.827.401.569 721.063.908 1.106.337.661 1.274.590.560 341.794.421 932.796.139
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ˘fi

ÂÎÙ¤ÏÂÛË Î·È
ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ 312.428.543 0 312.428.543 109.493.967 0 109.493.967

™‡ÓÔÏÔ
·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ 3.321.270.572 770.223.369 2.551.047.203 2.557.268.197 374.656.182 2.182.612.015
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ. 5.825.110.359 1.961.410.359
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiı. ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 3.144.542 1.642.162

5.828.254.901 1.963.052.521
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 8.379.302.104 4.145.664.536
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 400.231.148 98.920.391
3·. EÈÙ·Á¤˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ 4.505.319
10. EÈÛÊ·ÏÂ›˜ - E›‰ÈÎÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜

Î·È ¯ÚÂÒÛÙÂ˜ 7.843.081 7.843.081
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ (Ï. 44.11) 7.843.081 0 7.843.081 0
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 1.804.197.172 961.328.201
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 270.000 575.700
2.209.203.639 1.060.824.292

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
1. MÂÙÔ¯¤˜ 7.680.174.429 7.376.460.929
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ˘ÔÙ›ÌËÛË 0 7.680.174.429 0 7.376.460.929
2. OÌÔÏÔÁ›Â˜ 93.638 93.638
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 7.857.005.310 5.107.804.247

15.537.273.377 12.484.358.814
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 9.895.147 7.011.503
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 681.871.385 237.378.134

691.766.532 244.389.637
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
(¢II + ¢III + ¢IV) 18.438.243.548 13.789.572.743

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 199.115.023 185.876.473

199.115.023 185.876.473
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY
(B + ° + ¢ + E) 27.989.100.924 19.190.395.066

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(5.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 5.000.000.000 5.000.000.000

II. ¢È·ÊÔÚ¿ ·fi ¤Î‰ÔÛË
ÌÂÙÔ¯ÒÓ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 6.836.270.516 6.836.270.516

III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜
- EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
1. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·fi ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹

·Í›·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ
Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 493.625.350 431.871.850

3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
¿ÁÈÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 301.918.672 236.356.614

795.544.022 668.228.464
IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·

1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 509.453.926 257.959.271
4. ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 601.833.962 0
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ
ÓfiÌˆÓ 3.272.493.066 2.001.081.943

4.383.780.954 2.259.041.214
V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ

YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜
ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 3.481.298.665 1.169.026.220

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
(AI + AII + AIII + AIV + AV) 20.496.894.157 15.932.566.414
B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™

KAI E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘
·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 90.000.000 90.000.000

°. Y¶OXPEø™EI™
I. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

8. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 4.940.485 11.929.856

II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 455.235.668 322.347.176
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 2.077.159 434.347
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi

ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 3.701.854.816 1.178.743.886
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 19.451.980 15.153.741
10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 2.750.000.000 1.459.862.470
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 3.321.244 2.080.632

6.931.940.867 2.978.622.252
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ
(°I + °II) 6.936.881.352 2.990.552.108

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI
¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹Û. ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 465.325.415 177.276.544

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY
(A + B + ° + ¢) 27.989.100.924 19.190.395.066

XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.
AP. M.A.E. 33940/06/B/95/23

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1998 - 3Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1998 - 31 ¢EKEMBPIOY 1998)

(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™EI™:
1. H ÂÙ·ÈÚÂ›· È‰Ú‡ıËÎÂ ·fi ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘ N.¶.¢.¢. XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN ÛÂ AÓÒÓ˘ÌË EÙ·ÈÚÂ›· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ N. 2324/1995. MÂ ÙÔÓ N. 2533/1997 ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈ-

ÎÔ‡ Î·È ‚¿ÛÂÈ ·˘ÙÒÓ ¤ÁÈÓÂ ‰ÈÂ‡Ú˘ÓÛË ÙË˜ ÌÂÙÔ¯ÈÎ‹˜ ‚¿ÛË˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.
2. E› ÙˆÓ ÁË¤‰ˆÓ Î·È ÎÙÈÚ›ˆÓ (§ÔÁ. °II.1 Î·È °II.3 EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡) ‰ÂÓ ‰ÈÂÓÂÚÁ‹ıËÎÂ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ N. 2065/1992 Î·Ù¿ ÙÔ 1996, ÂÂÈ‰‹ Ë ·Í›· ·˘ÙÒÓ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙÔ˘ ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎÔ‡ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ‹Ù·Ó

ÌÈÎÚfiÙÂÚË ÙË˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ‚È‚Ï›ˆÓ. TËÓ Î˘ÚÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ‰ÈÂÎ‰ÈÎÂ› ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ Ë EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜.
3. EÈ˜ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Ó ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ›ÙˆÓ ÁÈ· Î·Ù·‚ÔÏ‹ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÔÛÒÓ, Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ‡„Ô˘˜ ÂÚ›Ô˘ ‰Ú¯. 500.000.000. E›ÛË˜, ÂÎÎÚÂÌÂ› ÚÔÛÊ˘Á‹ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ EÈÎÚ·ÙÂ›·˜ ÁÈ· ·Î‡-

ÚˆÛË ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÂÚ› ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ·˘ÙfiÌ·ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (A™H™). ¶ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜
ÛÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·.

4. OÈ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ Â› ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÂÁÎ·Ù¿ÛÙ·ÛË˜ Î·È ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ˘ÔÏÔÁ›ÛıËÎ·Ó ÌÂ ÙÔ˘˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ ÙÔ˘ ¶.¢ 100/98. °È· ÙÔÓ ÏfiÁÔ ·˘Ùfi ÔÈ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Â›Ó·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÂ˜ Î·Ù¿ ‰Ú¯. 175.000.000 ÂÚ›Ô˘.
5. ™Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÚÈÏ‹ÊıËÎÂ ÔÛfi ‰Ú¯. 538.567.510 ·fi ÙËÓ ÂÈÛÚ·¯ıÂ›Û· Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31/12/1998 ÂÈ¯ÔÚ‹ÁËÛË ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ K§EI™£ENH™.
6. MÂ ÙÔÓ N. 2471/1997 Û˘ÛÙ‹ıËÎÂ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ EÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÛÙË Û‡ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ KÂÊ·Ï·›Ô˘ ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 680.781.359 Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙÔ

ÎÔÓ‰‡ÏÈ ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ «° III.1 ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜».TÔ ÂÓ ÏfiÁˆ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ, ·ÏÏ¿ Û‡ÓÔÏÔ ÂÚÈÔ˘Û›·˜, ÙË˜ ÔÔ›·˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ Î·È ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·˜
Â›Ó·È ÙÔ XÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ AÍÈÒÓ AıËÓÒÓ A.E.

7. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ˘ÔÛÙÂ› ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô ÁÈ· ÙÈ˜ ¯Ú‹ÛÂÈ˜ 1997, 1998.
8. H ÙÚ¤¯Ô˘Û· ·Í›· Î·Ù¿ ÙËÓ 31/12/98 ÙˆÓ ÂÈÛËÁÌ¤ÓˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ Ô˘ Î·Ù¤¯ÂÈ ÙÔ X.A.A Â›Ó·È ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚË ÙË˜ ·Í›·˜ ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ÙÔ˘˜, Î·Ù¿ ‰Ú¯. 14.602.212.473.



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1998 (1 IANOYAPIOY 1998 - 31 ¢EKEMBPIOY 1998)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 10.093.776.911 3.983.710.582
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 2.520.270.256 1.817.370.914
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 7.573.506.655 2.166.339.668
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 121.901.797 204.608.788
™‡ÓÔÏÔ 7.695.408.452 2.370.948.456
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 1.876.920.230 1.094.707.675
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 5.818.488.222 1.276.240.781
¶Ï¤ÔÓ: 1. ŒÛÔ‰· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 968.521.000 314.522.750

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.102.628.425 1.102.417.300
3. K¤Ú‰Ë ˆÏ‹ÛÂˆ˜

Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ
& ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.316.105.450 0

4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ
Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 125.747.090 82.627.030

3.513.001.965 1.499.567.080
MÂ›ÔÓ:

3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ
Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 1.415.107 1.415.107 3.511.586.858 1.195.759 1.195.759 1.498.371.321

OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 9.330.075.080 2.774.612.102

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó·

¤ÛÔ‰· 694.762.906 503.413.805
2. ŒÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë 100.000 0
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡Ì. ¯Ú‹ÛÂˆÓ 0 177.950
4. ŒÛÔ‰· ·fi ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜

ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 0 94.321.276
694.862.906 597.913.031

MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó·

¤ÍÔ‰· 294.816 5.362.086
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ

¯Ú‹ÛÂˆÓ 20.736.414 21.031.230 673.831.676 9.371.066 14.733.152 583.179.879
OÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ·
·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 10.003.906.756 3.357.791.981
MEION: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ

·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 794.264.443 354.005.349
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ/ÓÂ˜.

ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 794.264.443 0 354.005.349 0
KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë)
XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 10.003.906.756 3.357.791.981

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

KA£APA A¶OTE§E™MATA
(Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 10.003.906.756 3.357.791.981
YfiÏÔÈÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 1.169.026.220 731.367.801
¢È·ÊÔÚ¤˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ -38.256.004 0
AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·/Ó· ÊÔÚÔÏ.
¿ÚıÚ.8 N. 2579/98 729.495.712 0
MÂ›ÔÓ: ™¯ËÌ·ÙÈÛÌfi˜ ÂÈ‰ÈÎÔ‡

·ÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ˘
·ÔıÂÌ·ÙÈÎÔ‡ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ
Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 0 94.321.276

™‡ÓÔÏÔ 11.864.172.684 3.994.838.506
MÂ›ÔÓ: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 2.648.485.686 866.482.001

2. §ÔÈÔ› ÌË ÂÓÛˆÌ/ÓÔÈ
ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi
ÎfiÛÙÔ˜ ÊfiÚÔÈ 2.491.131 1.957.679

2·. ºfiÚÔ˜ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÔ‡
¿ÚıÚ. 8 N. 2579/98 127.661.750 0

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 9.085.534.117 3.126.398.826

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 251.494.655 91.241.404
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 1.672.439.456 606.755.339
3. ¶ÚfiÛıÂÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 1.077.560.544 853.107.131
6. AÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi

¿ÚıÚ. 104 ÙÔ˘ N. 2533/1997 304.646.138 222.090.559
6·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi

··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· ÙË˜
ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 312.019.732 159.321.351

6‚. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰·
ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ·
Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 68.135.515 24.856.822

6‰. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ·
¿ÚıÚ.8 N. 2579/98 601.833.962 0

6Â. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ÒÏËÛË
Û˘Ì/¯ˆÓ & ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.316.105.450 0

8. YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 3.481.298.665 1.169.026.220
9.085.534.117 3.126.398.826

A£HNA, 30 A¶PI§IOY 1999

O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. E•OY™IO¢OTHMENO ME§O™ TOY ¢.™. H ¢IEY£YNTPIA OIKONOMIKøN O ¶PO´™TAMENO™ TOY §O°I™THPIOY
KAI ¢IOIKHTIKøN Y¶HPE™IøN

™¶YPI¢øN K. KOYNIAKH™ H§IA™ M. ™TA™INO¶OY§O™ I™MHNH A. XINOY BA™I§H™ X. KAPAMOYZH™
A¢T K 241133 A¢T ¶ 317935 A¢T H 484128 A¢T ™ 521294

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN E§E°KTøN §O°I™TøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E. ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë
¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜,
‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜
ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂ-
ÓË ¯Ú‹ÛË, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÛËÌÂÈÒÛÂˆ˜ ÌÂ ·ÚÈıÌ. 4 ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘
¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi
ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ K.N. 2190/1920. Afi ÙÔÓ ·Ú·¿Óˆ ¤ÏÂÁ¯fi Ì·˜ ÚÔ¤Î˘„Â fiÙÈ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û¯ËÌ·Ù›ÛÂÈ Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÎÎÚÂÌÂ›˜
‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÌÂ ·ÚÈıÌ.2 Î·› 3 Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Û·Ó Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ ÂÓÒÈÔÓ
ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ‰ÈÎ·ÛÙËÚ›ˆÓ. TÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ Èı·ÓÒÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ Â›Ì·ÛÙÂ ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÔ˘ÌÂ. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË
Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi Î·È Ë ÈÔ ¿Óˆ ·Ú·Ù‹ÚËÛ‹ Ì·˜, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤-
ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›-
ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÛËÌÂÈÒÛÂˆ˜ ÌÂ ·ÚÈıÌ. 4 ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi.

A£HNA, 4 MA´OY 1999

OI OPKøTOI E§E°KTE™ §O°I™TE™

™¶YPO™ ¢. KOPøNAKH™ ANTøNH™ °. ™HºAKH™
A.M. ™.O.E 10991 A.M. ™.O.E 12171

™.O.§. ·.Â.Ô.Â.



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜

Î·È ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù. 49.037.553 22.397.963 26.639.590 46.342.553 12.590.453 33.752.100
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· 

ÂÁÎ·Ù/ÛÂˆ˜ 1.260.755.847 218.114.123 1.042.641.724 482.935.555 84.825.723 398.109.832
1.309.793.400 240.512.086 1.069.281.314 529.278.108 97.416.176 431.861.932

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfi. 872.000.000 0 872.000.000 872.000.000 0 872.000.000
3. KÙ›ÚÈ· Î·È 

ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 301.183.670 32.861.761 268.321.909 301.183.670 17.802.577 283.381.093
6. ŒÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 1.274.590.560 341.794.421 932.796.139 973.899.586 145.944.166 827.955.420
7. AÎÈÓËÙÔ. ˘fi ÂÎÙ¤ÏÂÛË

Î·È ÚÔÎ/Ï¤˜ 109.493.967 0 109.493.967 7.323.335 0 7.323.335
™‡ÓÔÏÔ 
·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ 2.557.268.197 374.656.182 2.182.612.015 2.154.406.591 163.746.743 1.990.659.848
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ 

Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜

ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 1.961.410.359 1.111.629.000
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜

··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 1.642.162 200.750
1.963.052.521 1.111.829.750

™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(°II + °III) 4.145.664.536 3.102.489.598
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 98.920.391 54.011.590
10. EÈÛÊ·ÏÂ›˜ - E›‰ÈÎÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜

Î·È ¯ÚÂÒÛÙÂ˜ 7.843.081 7.843.081
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ (§. 44 11) 7.843.081 0 7.843.081 0
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 961.328.201 451.878.806
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 575.700 270.000
1.060.824.292 506.160.396

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
1. MÂÙÔ¯¤˜ 7.376.460.929 5.584.896.054
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜

ÁÈ· ˘ÔÙ›ÌËÛË 0 7.376.460.929 94.321.276 5.490.574.778
2. OÌÔÏÔÁ›Â˜ 93.638 93.638
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 5.107.804.247 4.939.750.870

12.484.358.814 10.430.419.286
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 7.011.503 93.175.828
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 237.378.134 1.133.800.359

244.389.637 1.226.976.187
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(¢II + ¢III + ¢IV) 13.789.572.743 12.163.555.869
E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY

1. ŒÍÔ‰· ÂÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 0 5.398.705
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 185.876.473 173.761.214

185.876.473 179.159.919
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY
(B + ° + ¢ + E) 19.190.395.066 15.877.067.318

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(5.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 5.000.000.000 5.000.000.000

II. ¢È·ÊÔÚ¿ ·fi ¤Î‰ÔÛË 
ÌÂÙÔ¯ÒÓ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 6.836.270.516 6.836.270.516

III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ -
EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
1. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·fi ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹

·Í›·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ
Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 431.871.850 98.478.724

3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
·Á›Ô˘ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 236.356.614 0

668.228.464 98.478.724
IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·

1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 257.959.271 166.717.867
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ
ÓfiÌˆÓ 2.001.081.943 1.594.813.211

2.259.041.214 1.761.531.078
V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ

YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ
¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 1.169.026.220 731.367.801

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
(AI + AII + AIII + AIV + AV) 15.932.566.414 14.427.648.119
B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™

KAI E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘
·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 90.000.000 90.000.000

°. Y¶OXPEø™EI™
I. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

8. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜
˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 11.929.856 7.491.947

II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 322.347.176 46.707.671
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 434.347 53.978
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi

ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 1.178.743.886 578.627.006
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 15.153.741 10.742.841

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 1.459.862.470 333.435.734
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 2.080.632 13.804.253

11·. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ‹ ÂÈ¯ÔÚ‹ÁËÛË˜
ÚÔÁÚ. «K§EI™£ENH™» 0 300.000.000

2.978.622.252 1.283.371.483
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ
(°I + °II) 2.990.552.108 1.290.863.430
¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI

¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜

‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 177.276.544 68.555.769

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY
(A + B + ° + ¢) 19.190.395.066 15.877.067.318

XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.
AP. M.A.E. 33940/06/B/95/23

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 - 2Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1997 - 31 ¢EKEMBPIOY 1997)
(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™EI™:
1. H ÂÙ·ÈÚÂ›· È‰Ú‡ıËÎÂ ·fi ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘ N.¶.¢.¢. XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN ÛÂ AÓÒÓ˘ÌË EÙ·ÈÚÂ›· ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ N. 2324/1995. MÂ ÙÔÓ N. 2533/1997 ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ·Ú¯ÈÎÔ‡ Î·Ù·ÛÙ·ÙÈÎÔ‡, ÁÈ· ÙÈ˜

ÔÔ›Â˜ ÙÚÔÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ Á›ÓÂÙ·È ·Ó·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ŒÎıÂÛË ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.
2. H ÚÒÙË ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË ÂÚÈÂÏ¿Ì‚·ÓÂ ÙË ¯ÚÔÓÈÎ‹ ÂÚ›Ô‰Ô ·fi ÙËÓ ›‰Ú˘ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ 17/7/1995 ¤ˆ˜ 31/12/1996.
3. E› ÙˆÓ ÁË¤‰ˆÓ Î·È ÎÙÈÚ›ˆÓ (§ÔÁ. °II.1 Î·È °II.3 EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡) ‰ÂÓ ‰ÈÂÓÂÚÁ‹ıËÎÂ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ N. 2065/1992 Î·Ù¿ ÙÔ 1996, ÂÂÈ‰‹ Ë ·Í›· ·˘ÙÒÓ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙÔ˘ ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎÔ‡ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ ‹Ù·Ó ÌÈÎÚfiÙÂÚË ÙË˜ ·ÓÙ›-

ÛÙÔÈ¯Ë˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ‚È‚Ï›ˆÓ. TËÓ Î˘ÚÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ‰ÈÂÎ‰ÈÎÂ› ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ Ë EıÓÈÎ‹ TÚ¿Â˙· ÙË˜ EÏÏ¿‰Ô˜.
4. EÈ˜ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Ó ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ›ÙˆÓ ÁÈ· Î·Ù·‚ÔÏ‹ ‰È·ÊfiÚˆÓ ÔÛÒÓ, Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ‡„Ô˘˜ ÂÚ›Ô˘ ‰Ú¯. 330.000.000. E›ÛË˜, ÂÎÎÚÂÌÂ› ÚÔÛÊ˘Á‹ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ EÈÎÚ·ÙÂ›·˜ ÁÈ· ·Î‡ÚˆÛË ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜

ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÂÚ› ÂÈÛÊÔÚÒÓ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÁÈ· ÙÔÓ ÂÎÛ˘Á¯ÚÔÓÈÛÌfi ÙÔ˘ ·˘ÙfiÌ·ÙÔ˘ Û˘ÛÙ‹Ì·ÙÔ˜ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (A™H™). ¶ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÛÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·.
5. ™Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÚÈÏ‹ÊıËÎÂ ÔÛfi ‰Ú¯. 545.456.083 ·fi ÙËÓ ÂÈÛÚ·¯ıÂ›Û· Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ 31/12/1997 ÂÈ¯ÔÚ‹ÁËÛË ÙÔ˘ ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ K§EI™£ENH™.
6. MÂ ÙÔÓ N. 2471/1997 Û˘ÛÙ‹ıËÎÂ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ EÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚÈ·ÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ. H Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÙË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ ÛÙË Û‡ÛÙ·ÛË ÙÔ˘ KÂÊ·Ï·›Ô˘ ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 680.781.359 Î·È ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙÔ ÎÔÓ‰‡ÏÈ ÙÔ˘

EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ «°III.1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜». TÔ ÂÓ ÏfiÁˆ EÈÎÔ˘ÚÈÎfi KÂÊ¿Ï·ÈÔ ‰ÂÓ ·ÔÙÂÏÂ› ÓÔÌÈÎfi ÚfiÛˆÔ, ·ÏÏ¿ Û‡ÓÔÏÔ ÂÚÈÔ˘Û›·˜, ÙË˜ ÔÔ›·˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙ‹˜ Î·È ıÂÌ·ÙÔÊ‡Ï·Î·˜ Â›Ó·È ÙÔ XPHMATI™THPIO A•IøN
A£HNøN A.E.

7. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ ˘ÔÛÙÂ› ÊÔÚÔÏÔÁÈÎfi ¤ÏÂÁ¯Ô ÁÈ· ÙÈ˜ ¯Ú‹ÛÂÈ˜ 17/7/1995 - 31/12/1996 Î·È 1/1/1997 - 31/12/1997.



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 (1 IANOYAPIOY 1997 - 31 ¢EKEMBPIOY 1997)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 3.983.710.582 3.747.251.801
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 1.817.370.914 1.358.084.271
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 2.166.339.668 2.389.167.530
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 204.608.788 61.396.223

™‡ÓÔÏÔ 2.370.948.456 2.450.563.753
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 1.094.707.675 842.305.764
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 1.276.240.781 1.608.257.989
¶§EON: 1. ŒÛÔ‰· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 314.522.750 173.250.000

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.102.417.300 1.119.622.193
4.  ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ

Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 82.627.030 368.198.195
1.499.567.080 1.661.070.388

MÂ›ÔÓ: 2. ŒÍÔ‰· Î·È ˙ËÌ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙ.  
Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 0 3.808.730

3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È
Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 1.195.759 1.195.759 1.498.371.321 10.759.489 14.568.219 1.646.502.169

OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 2.774.612.102 3.254.760.158

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 503.413.805 8.712.530
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 177.950 9.103.591
4. ŒÛÔ‰· ·fi ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜

ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 94.321.276 0
597.913.031 17.816.121

MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó·

¤ÍÔ‰· 5.362.086 2.692.516
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ

¯Ú‹ÛÂˆÓ 9.371.068 14.733.152 583.179.879 31.297.117 33.989.633 -16.173.512
OÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ·
·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 3.357.791.981 3.238.586.646
MEION: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ
·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 354.005.349 261.162.919
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜
ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 354.005.349 0 261.162.919 0
KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë)
XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 3.357.791.981 3.238.586.646

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

KA£APA A¶OTE§E™MATA
(Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 3.357.791.981 3.328.586.646
YfiÏÔÈÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 731.367.801 0
MÂ›ÔÓ: ™¯ËÌ·ÙÈÛÌfi˜ ÂÈ‰ÈÎÔ‡

·ÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ˘
·ÔıÂÌ·ÙÈÎÔ‡ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ
Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 94.321.276 0

¶Ï¤ÔÓ: ¢È¿ıÂÛË ÂÈ‰ÈÎÒÓ
·ÊÔÚÔÏfiÁËÙˆÓ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ
ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ÈÛfiÔÛˆÓ
˙ËÌÈÒÓ ·ÔÙ›ÌËÛ‹˜ ÙÔ˘˜ 0 94.321.276

™‡ÓÔÏÔ 3.994.838.506 3.332.907.922
MÂ›ÔÓ: ZËÌ›Â˜ ·fi ·ÔÙ›ÌËÛË

¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 0 94. 321.276
3.994.838.506 3.238.586.646

MÂ›ÔÓ: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 866.482.001 412.252.033
2. §ÔÈÔ› ÌË ÂÓÛˆÌ·Ù.

ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi
ÎfiÛÙÔ˜ ÊfiÚÔÈ 1.957.679 0

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 3.126.398.826 2.826.334.613

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 91.241.404 166.717.867
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 606.755.339 333.435.734
3. ¶ÚfiÛıÂÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 853.107.131 0
6. AÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi

¿ÚıÚ. 104 ÙÔ˘ N. 2533/1997 222.090.559 673.696.381
6·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi

··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· ÙË˜
ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 159.321.351 729.495.712

6‚. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰·
ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ·
Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 24.856.822 191.621.118

8. YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 1.169.026.220 731.367.801
3.126.398.826 2.826.334.613

A£HNA, 7 MA´OY 1998
O ¶POE¢PO™ E•OY™IO¢OTHMENO ME§O™ H ¢IEY£YNTPIA OIKONOMIKøN O ¶PO´™TAMENO™

TOY ¢.™. TOY ¢.™. KAI ¢IOIKHTIKøN Y¶HPE™IøN TOY §O°I™THPIOY
EMMANOYH§ ¢. •AN£AKH™ H§IA™ M. ™TA™INO¶OY§O™ I™MHNH A. XINOY BA™I§H™ X. KAPAMOYZH™

A¢T • 339161 A¢T ¶ 317935 A¢T H 484128 A¢T ™ 521294

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN §O°I™TøN - E§E°KTøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E. ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘
1997. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·Ófi-
ÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍË-
Á‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÛËÌÂÈÒÛÂˆ˜
ÌÂ ·ÚÈıÌ. 5 ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ
MÂÙfi¯ˆÓ, ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ K.N. 2190/1920. Afi ÙÔÓ ·Ú·¿Óˆ ¤ÏÂÁ¯fi
Ì·˜ ÚÔ¤Î˘„Â fiÙÈ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ‰ÂÓ ¤¯ÂÈ Û¯ËÌ·Ù›ÛÂÈ Úfi‚ÏÂ„Ë ÛÂ ‚¿ÚÔ˜ ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÎÎÚÂÌÂ›˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÌÂ ·ÚÈıÌ. 3 Î·È 4 Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ
IÛÔÏÔÁÈÛÌfi, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Û·Ó Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ ÂÓÒÈÔÓ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ‰ÈÎ·ÛÙËÚ›ˆÓ. TÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ Èı·ÓÒÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÓ
ÏfiÁˆ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ Â›Ì·ÛÙÂ ÛÂ ı¤ÛË Ó· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÔ˘ÌÂ. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÂÈÎÔÓ›-
˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi Î·È Ë ÈÔ ¿Óˆ ·Ú·Ù‹ÚËÛ‹ Ì·˜, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·È-
ÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1997, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ
ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÛËÌÂÈÒÛÂˆ˜ ÌÂ ·ÚÈıÌ. 5 ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi.

A£HNA, 11 MA´OY 1998

OI OPKøTOI §O°I™TE™ - E§E°KTE™

ANTøNH™ °. ™HºAKH™ ™¶YPO™ ¢. KOPøNAKH™
A.M. ™.O.E. 121713175 A.M. ™.O.E. 109911998



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·
B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™

1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ Î·È ÚÒÙË˜
ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 46.342.553 12.590.453 33.752.100

4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 482.935.555 84.825.723 398.109.832
529.278.108 97.416.176 431.861.932

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfiÂ‰· 872.000.000 - 872.000.000
3. KÙ›ÚÈ· Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 301.183.670 17.802.577 283.381.093
6. ŒÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 973.899.586 145.944.166 827.955.420
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ˘fi ÂÎÙ¤ÏÂÛË

Î·È ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ 7.323.335 - 7.323.335
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ 2.154.406.591 163.746.743 1.990.659.848

III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 1.111.629.000
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 200.750

1.111.829.750
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 3.102.489.598

¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 54.011.590
10. EÈÛÊ·ÏÂ›˜ - E›‰ÈÎÔÈ ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È ¯ÚÂÒÛÙÂ˜ 7.843.081
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 7.843.081 -
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 451.878.806
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 270.000

506.160.396
III. XÚÂfiÁÚ·Ê·

1. MÂÙÔ¯¤˜ 5.584.896.054
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ˘ÔÙ›ÌËÛË 94.321.276 5.490.574.778
2. OÌÔÏÔÁ›Â˜ 93.638
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 4.939.750.870

10.430.419.286
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 93.175.828
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 1.133.800.359

1.226.976.187
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜
EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (¢II + ¢III + ¢IV) 12.163.555.869

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY
1. ŒÍÔ‰· ÂÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 5.398.705
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 173.761.214

179.159.919
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 15.877.067.318

XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.
AP. M.A.E. 33940/06/B/95/23

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1996 - 1Ë ETAIPIKH XPH™H (17 IOY§IOY 1995 - 31 ¢EKEMBPIOY 1996) (ANAMOPºøMENO™)

(¶O™A ™E ¢PAXME™)

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(500.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 10.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 5.000.000.000

II. ¢È·ÊÔÚ¿ ·fi ¤Î‰ÔÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ
˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 6.836.270.516

III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜
1. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·fi ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹

·Í›·˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 98.478.724
98.478.724

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 166.717.867
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 1.594.813.211
1.761.531.078

V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ
YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 731.367.801

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
(AI + AII + AIII + AIV + AV) 14.427.648.119

B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ KAI E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÚÔÛˆÈÎÔ‡

ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 90.000.000

°. Y¶OXPEø™EI™
I. M·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

8. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 7.491.947
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 46.707.671
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 53.978
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 578.627.006
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 10.742.841

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 333.435.734
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 13.804.253

11·. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ‹ ÂÈ¯ÔÚ‹ÁËÛË˜
ÚÔÁÚ¿ÌÌ·ÙÔ˜ «K§EI™£ENH™» 300.000.000

1.283.371.483
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°I + °II) 1.290.863.430

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 68.555.769

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 15.877.067.318

™HMEIø™EI™:
1. H ›‰Ú˘ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÚÔ‹ÏıÂ ·fi ÌÂÙ·ÙÚÔ‹ ÙÔ˘ N.¶.¢.¢. XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN ÌÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ N. 2324/1995.
2. E› ÙˆÓ ÁË¤‰ˆÓ Î·È ÎÙÈÚ›ˆÓ (§ÔÁ. °.II.1 Î·È °.II.3 EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡) ‰ÂÓ ‰ÈÂÓÂÚÁ‹ıËÎÂ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÙÔ˘ N. 2065/1992, ÂÂÈ‰‹ Ë ·Í›· ·˘ÙÒÓ ÌÂ ‚¿ÛË ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ÙÔ˘ ·ÓÙÈÎÂÈÌÂÓÈÎÔ‡ ÚÔÛ‰ÈÔÚÈÛÌÔ‡ Â›Ó·È ÌÈÎÚfiÙÂÚË ÙË˜

·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ë˜ ·Í›·˜ ÙˆÓ ‚È‚Ï›ˆÓ. TËÓ Î˘ÚÈfiÙËÙ· ÙˆÓ ÂÓ ÏfiÁˆ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ ‰ÈÂÎ‰ÈÎÂ› ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¿ Ô ˆÏËÙ‹˜.
3. EÈ˜ ‚¿ÚÔ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Ó ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ‰ÈÂÎ‰ÈÎ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ›ÙˆÓ ÁÈ· Î·Ù·‚ÔÏ‹ ÔÛÒÓ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ‡„Ô˘˜ ÂÚ›Ô˘ ‰Ú¯. 236.000.000 Î·È ÚÔÛÊ˘Á‹ ÛÙÔ ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ EÈÎÚ·ÙÂ›·˜ ÁÈ· ÙËÓ ·Î‡ÚˆÛË ÙË˜ ·fiÊ·ÛË˜ ÙË˜

EÈÙÚÔ‹˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ ÁÈ· ÙËÓ ÂÈÛÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÌÂÏÒÓ ÙÔ˘ XÚËÌ·ÙÈÛÙËÚ›Ô˘ ÁÈ· ÙÔ ·˘ÙfiÌ·ÙÔ Û‡ÛÙËÌ· ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ (A™H™).
4. MÂ ‚¿ÛË ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 104 ÙÔ˘ N. 2533/1997 (ºEK 228/11.11.1997, ÙÂ‡¯Ô˜ ÚÒÙÔ) Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ·Ó·ÌfiÚÊˆÛÂ ÙÈ˜ ÂÁÎÂÎÚÈÌ¤ÓÂ˜ ·fi ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÙË˜ 20‹˜ M·˝Ô˘ 1997

OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ÙË˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. OÈ ·Ó·ÌÔÚÊÒÛÂÈ˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙË ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÏÂÙÔÌÂÚÒ˜ ÛÙÔ ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· Â› ÙˆÓ ˆ˜ ¿Óˆ ·Ó·ÌÔÚÊˆÌ¤ÓˆÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ.



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1996 (17 IOY§IOY 1995 - 31 ¢EKEMBPIOY 1996)

(ANAMOPºøMENO™)
¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 3.747.251.801
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 1.358.084.271
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 2.389.167.530
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 61.396.223
™‡ÓÔÏÔ 2.450.563.753
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 842.305.764
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 1.608.257.989
¶§EON: 1. ŒÛÔ‰· Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 173.250.000

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.119.622.193
4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 368.198.195

1.661.070.388
MÂ›ÔÓ:
2. ŒÍÔ‰· Î·È ˙ËÌ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ

Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 3.808.730
3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 10.759.489 14.568.219 1.646.502.169
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 3.254.760.158
II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA

1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 8.712.530
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 9.103.591

17.816.121
MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 2.692.516
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 31.297.117 33.989.633 (16.173.512)
OÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 3.238.586.646
MEION: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 261.162.919
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 261.162.919 -
KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 3.238.586.646

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN
(ANAMOPºøMENO™)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 3.238.586.646
¶Ï¤ÔÓ: ¢È¿ıÂÛË ÂÈ‰ÈÎÒÓ ·ÊÔÚÔÏfiÁËÙˆÓ

·ÔıÂÌ·Ù. Û˘ÌÌÂÙ. Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ
ÁÈ· Î¿Ï˘„Ë ÈÛfiÔÛˆÓ
˙ËÌÈÒÓ ·ÔÙÈÌ‹ÛÂÒ˜ ÙÔ˘˜ 94.321.276

™‡ÓÔÏÔ 3.332.907.922
MÂ›ÔÓ: ZËÌ›Â˜ ·fi ·ÔÙ›ÌËÛË ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 94.321.276

3.238.586.646
MÂ›ÔÓ: ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 421.252.033
K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 2.826.334.613

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 166.717.867
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 333.435.734
6. AÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 

¿ÚıÚÔ˘ 104 ÙÔ˘ N. 2533/1997 673.696.381
6·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· 

ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 729.495.712
6‚. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰· ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ·

Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 191.621.118
8. YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 731.367.801

2.826.334.613
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O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. E•OY™IO¢OTHMENO ME§O™ TOY ¢.™. H ¢IEY£YNTPIA OIKONOMIKøN 
KAI ¢IOIKHTIKøN Y¶HPE™IøN

EMMANOYH§ ¢. •AN£AKH™ H§IA™ M. ™TA™INO¶OY§O™ I™MHNH A. XINOY
A¢T • 339161 A¢T ¶ 317935 A¢T H 484128

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN §O°I™TøN - E§E°KTøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.

(Â› ÙˆÓ ·Ó·ÌÔÚÊˆÌ¤ÓˆÓ ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 104 ÙÔ˘ N. 2533/1997 OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜)

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ·Ó·ÌÔÚÊˆÌ¤ÓÂ˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 104 ÙÔ˘ N. 2533/1997 ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ «XPH-
MATI™THPIO A•IøN A£HNøN A.E.» ÙË˜ ÚÒÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1996. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ̃  ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ›
AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù·
‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ.
E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ ŒÎÙ·ÎÙË °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ Îˆ‰. N. 2190/1920. Afi ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯fi Ì·˜ ÚÔ¤Î˘„·Ó Ù· ÂÍ‹˜: 1. ¢ÂÓ ¤¯ÂÈ
Û¯ËÌ·ÙÈÛıÂ› Úfi‚ÏÂ„Ë ÁÈ· ÙÈ˜ ÂÎÎÚÂÌÂ›˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ Ô˘ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÈ˜ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÌÂ ·ÚÈıÌ. 2 Î·È 3 ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ù̂  ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÂÎÎÚÂÌÔ‡Û·Ó Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙËÓ
ËÌÂÚÔÌËÓ›· ÙÔ˘ ·ÚfiÓÙÔ˜ ÈÛÙÔÔÈËÙÈÎÔ‡ ÂÓÒÈÔÓ ÙˆÓ ·ÚÌÔ‰›ˆÓ ‰ÈÎ·ÛÙËÚ›ˆÓ. TÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ Èı·ÓÒÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ÂÈ‚·Ú‡ÓÛÂˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·fi ÙÈ˜ ÂÓ ÏfiÁˆ ˘Ôı¤ÛÂÈ˜ ‰ÂÓ Â›Ì·ÛÙÂ ÛÂ ı¤ÛË Ó·
ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÔ˘ÌÂ. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó
˘fi„Ë ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ IÛÔÏÔÁÈÛÌfi Î·È Ë ÈÔ ¿Óˆ ·Ú·Ù‹ÚËÛ‹ Ì·˜, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1996,
Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜.
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OI OPKøTOI §O°I™TE™ - E§E°KTE™

ANTøNH™ °. ™HºAKH™ ™¶YPO™ ¢. KOPøNAKH™
A.M. ™.O.E. 121713175 A.M. ™.O.E. 109911998

™.√.§. ·.Â.Ô.Â.









ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰·

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 790.834.720 478.075.935 312.758.785 646.778.607 376.172.333 270.606.274
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
I. AÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. ŒÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ
& ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 1.640.940.052 1.640.940.052 0 667.468.033 667.468.033 0

II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜
3. KÙ›ÚÈ· & ÙÂ¯ÓÈÎ¿

¤ÚÁ· 347.124.272 164.785.374 182.338.898 213.282.444 122.368.929 90.913.515
4. MË¯/Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜

ÂÁÎ·Ù/ÛÂÈ˜ & ÏÔÈfi˜
ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 85.886.030 31.526.752 54.359.278 79.663.890 19.118.039 60.545.851

5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 8.584.818 5.837.676 2.747.142 8.584.818 4.549.956 4.034.862
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 3.630.143.018 1.355.565.933 2.274.577.085 2.044.404.240 761.314.824 1.283.089.416
7. AÎÈÓËÙÔ. ˘fi

ÂÎÙ¤ÏÂÛË Î·È
ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ 0 0 0 8.029.250 0 8.029.250

4.071.738.138 1.557.715.735 2.514.022.403 2.353.964.642 907.351.748 1.446.612.894
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ
(°I + °II) 5.712.678.190 3.198.655.787 2.514.022.403 3.021.432.675 1.574.819.781 1.446.612.894
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ & ¿ÏÏÂ˜

Ì·ÎÚÔÚfiı. ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
2. ™˘ÌÌÂÙ. ÛÂ ÏÔÈ¤˜ ÂÈ¯/ÛÂÈ˜ 500.377.700 500.377.700
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiı. ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 10.987.984 5.775.532

511.365.684 506.153.232
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
(°I + °II + °III) 3.025.388.087 1.952.766.126
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 501.369.228 241.734.280
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 3.435.141 497.934.087 2.398.945 239.335.335
3·. EÈÙ·Á¤˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ 0 15.298.004
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 13.671.399.145 2.689.995.367
12. §ÔÁ/ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ & ÈÛÙÒÛÂˆÓ 490.005 531.090
™‡ÓÔÏÔ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ 14.169.823.237 2.945.159.796
III. XÚÂfiÁÚ·Ê·

3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 68.246.726.564 17.471.961.207
™‡ÓÔÏÔ ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 68.246.726.564 17.471.961.207
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 320.293 2.156.950
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ & ÚÔıÂÛÌ›·˜ 2.234.464.001 1.153.873.012

™‡ÓÔÏÔ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ 2.234.784.294 1.156.029.962
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
(¢II + ¢III + ¢IV) 84.651.334.095 21.573.150.965
E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY

1. ŒÍÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 41.073.103 20.693.214
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 613.384.932 79.095.636

™‡ÓÔÏÔ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÒÓ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 654.458.035 99.788.850

°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY
(B + ° + ¢ + E) 88.643.939.002 23.896.312.215

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 4.004.561.922 3.733.617.729
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ

Î·È ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 1.638.408.610.253 342.489.940.744

1.642.413.172.175 346.223.558.473

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(3.000.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜
ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜
1.000 ‰Ú¯. ÂÎ¿ÛÙË)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 3.000.000.000 1.000.000.000

II. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 1.400.000.000 334.000.000
4. ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 7.268.081.469 3.241.391.123
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ·

·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈ‰ÈÎÒÓ
‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 4.103.347.577 2.194.335.993

12.771.429.046 5.769.727.116
III. ¶ÔÛ¿ ÚÔÔÚÈÛÌ¤Ó· ÁÈ·

·‡ÍËÛË ÎÂÊ·Ï·›Ô˘
2·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔËÁÔ‡Ì.

¯Ú‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ·‡ÍËÛË
ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 3.000.000.000 2.000.000.000

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
(AI + AII + AIII) 18.771.429.046 8.769.727.116
B. ¶POB§EæEI™ °IA

KIN¢YNOY™ & E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï. ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘
·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 86.365.019 47.689.267

2. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 500.000.000 301.036.196
™‡ÓÔÏÔ ÚÔ‚Ï¤„ÂˆÓ 586.365.019 348.725.463
°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 1.006.011.745 565.261.885
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi

ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 54.701.031.204 10.057.945.528
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 94.368.432 68.821.163
10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 10.500.000.000 3.000.000.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 2.977.315.195 1.078.325.502

™‡ÓÔÏÔ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌˆÓ
˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 69.278.726.576 14.770.354.078
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°II) 69.278.726.576 14.770.354.078
¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI

¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜

‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 7.418.361 7.505.558
™‡ÓÔÏÔ ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÒÓ ¶·ıËÙÈÎÔ‡ 7.418.361 7.505.558

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY
(A + B + ° + ¢) 88.643.939.002 23.896.312.215

§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ

ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 4.004.561.922 3.733.617.729
2. ¶ÈÛÙˆÙ. ÏÔÁ/ÛÌÔ›

ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ &
ÂÌÚ¿ÁÌ. ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 1.638.408.610.253 342.489.940.744

1.642.413.172.175 346.223.558.473

KENTPIKO A¶O£ETHPIO A•IøN ANøNYMH ETAIPEIA
E¢PA A£HNA - AP. M.A.E. 23708/06/B/91/25

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 - 8Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1999 - 31 ¢EKEMBPIOY 1999)
(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™EI™:
1. ™ÙÈ˜ 14/4/1999 ¤ÁÈÓÂ ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ 2.000.000.000 ‰Ú¯., ÌÂ ¤Î‰ÔÛË 2.000.000 ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ 1.000 ‰Ú¯. Ë Î·ıÂÌ›·, ÌÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ Ô˘ Û¯Ë-

Ì·Ù›ÛÙËÎ·Ó ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.
2. °È· ÙÈ˜ ¿ÛË˜ Ê‡ÛÂˆ˜ Â›‰ÈÎÂ˜ ‹ ˘fi ‰È·ÈÙËÛ›· ‰È·ÊÔÚ¤˜ ˆ˜ Î·È ÂÎÎÚÂÌÔ‡ÛÂ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎ¤˜ ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜, Ô˘ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ ‰Ú¯. 2,8 ‰ÈÛ. ÂÚ›Ô˘, Ë ÂÎÙ›ÌËÛË ÙË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È fiÙÈ ·˘Ù¤˜ ‰ÂÓ ı· Â˘‰ÔÎÈÌ‹ÛÔ˘Ó.
3. OÚÈÛÌ¤Ó· ÎÔÓ‰‡ÏÈ· ÙË˜ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ·Ó·ÌÔÚÊÒıËÎ·Ó ÁÈ· Ó· Â›Ó·È Û˘ÁÎÚ›ÛÈÌ· ÌÂ ·˘Ù¿ ÙË˜ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜. H Î˘ÚÈfiÙÂÚË ·Ó·ÌfiÚÊˆÛË ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ·ÂÈÎfiÓÈÛË ÙÔ˘ fiÚÔ˘ ÙË˜ EÈÙÚÔ‹˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜

Ô˘ ÂÌÊ·Ó›˙ÂÙ·È ·Ê·ÈÚÂÙÈÎ¿ ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÛÙËÓ K·Ù¿ÛÙ·ÛË AÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ XÚ‹ÛÂˆ˜, ÂÓÒ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË ÂÌÊ·Ó›ÛÙËÎÂ ÛÙÔÓ ¶›Ó·Î· ¢È·ı¤ÛÂˆ˜ KÂÚ‰ÒÓ.



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 (1 IANOYAPIOY 1999 - 31 ¢EKEMBPIOY 1999)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 39.969.766.254 13.827.039.226
MÂ›ÔÓ: EÈÙÚÔ‹ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜

N. 2471/1997 ¿ÚıÚ. 79. ‰ 2.797.883.638 967.892.746
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 3.297.784.483 6.095.668.121 2.191.515.133 3.159.407.879
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·Ù·
(Î¤Ú‰Ë - ˙ËÌ›Â˜) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 33.874.098.133 10.667.631.347
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 0 2.745.638
™‡ÓÔÏÔ 33.874.098.133 10.670.376.985
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜

ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 1.012.892.778 571.236.891
2. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜

ÂÚÂ˘ÓÒÓ - ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 973.472.019 1.986.364.797 401.812.419 973.049.310
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
(Î¤Ú‰Ë - ˙ËÌ›Â˜) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 31.887.733.336 9.697.327.675
¶§EON:

2. ŒÛÔ‰·
¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 3.590.574.558 1.272.667.853

4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ
& Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 209.241.444 3.799.816.002 148.817.225 1.421.485.078

MEION:
3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ

& Û˘Ó·Ê‹ ÂÍÔ‰· 3.323.410 3.323.410 3.796.492.592 1.356.972 1.356.972 1.420.128.106
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 35.684.225.928 11.117.455.781

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó·

¤ÛÔ‰· 1.248.363 210.610.769
2. ŒÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë 32.107.479 1.256.460
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆÓ 208.235 375.530
4. ŒÛÔ‰· ·fi ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜

ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆÓ 3.852.800 3.117.334
37.416.877 215.360.093

MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó·

¤ÍÔ‰· 6.968.677 0
2. ŒÎÙ·ÎÙ· ˙ËÌ›Â˜ 524.903 94.914
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ‡Ì.

¯Ú‹ÛÂˆÓ 28.650.555 5.218.375
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ·

¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 200.000.000 236.144.135 -198.727.258 300.000.000 305.313.289 -89.953.196

OÚÁ·ÓÈÎ¿ & ¤ÎÙ·Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 35.485.498.670 11.027.502.585
MEION:

™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ
·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.806.183.835 1.087.087.141
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ/ÓÂ˜.

ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi
ÎfiÛÙÔ˜ 1.806.183.835 0 1.087.087.141

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë ‹ ˙ËÌ›Â˜)
XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 35.485.498.670 11.027.502.585

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

KA£APA A¶OTE§E™MATA
(Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 35.485.498.670 11.027.502.585
(+) AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 3.000.000.000 2.052.172.271
(-) ¢È·ÊÔÚ¤˜ ÊÔÚÔÏÔÁ. ÂÏ¤Á¯Ô˘

ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 161.699.200 -
38.323.799.470 13.079.674.856

MÂ›ÔÓ: 1.ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 14.727.457.540 4.496.352.773
1·. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜

‰È·ÓÂÌfiÌÂÓˆÓ
·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ 52.172.271

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 23.596.341.930 8.531.149.812

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 1.066.000.000 -
2. M¤ÚÈÛÌ· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 10.500.000.000 3.000.000.000
2·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ

¯Ú‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ·‡ÍËÛË
ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 3.000.000.000 2.000.000.000

5. EÈ‰ÈÎ¿ & ¤ÎÙ·Ù· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 7.026.690.346 2.382.066.489
6. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 994.959.070
6·. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

·fi ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· ÙË˜
ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 1.803.889.562 34.398.210

6‚. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿
·fi ¤ÛÔ‰· ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ·
ÌÂ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 105.122.022 71.006.043

7. AÌÔÈ‚¤˜ ·fi ÔÛÔÛÙ¿ ÌÂÏÒÓ ¢.™. 34.640.000 18.720.000
7·. AÌÔÈ‚¤˜ ÚÔÛˆÈÎÔ‡

ÂÎÙfi˜ ÌÈÛıÔ‡ 60.000.000 30.000.000
23.596.341.930 8.531.149.812

A£HNA, 31 IANOYAPIOY 2000

O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. O ANTI¶POE¢PO™ TOY ¢.™. O ¢IEY£YNøN ™YMBOY§O™ O ¶PO´™TAMENO™ OIKONOMIKOY - ¢IOIKHTIKOY
£EO¢øPO™ ¶ANTA§AKH™ Zø°PAºO™ NIKO§AO™ §OYKA™ ZA°KA™ BA™I§EIO™ MAPMAPINO™

A¢T • 365123 A¢T .A573946 A¢T K 041366 A¢T N 019614

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTOY E§E°KTH
¶ÚÔ˜ ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ KENTPIKO A¶O£ETHPIO A•IøN

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ KÂÓÙÚÈÎfi AÔıÂÙ‹ÚÈÔ AÍÈÒÓ A.E. ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë
¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999. O ÂÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «¶ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜,
‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ - §ÔÁÈÛÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ
·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ E.°.§.™.
E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ EÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ K.N. 2190/1920. Afi ÙÔÓ ·Ú·¿Óˆ ¤ÏÂÁ¯fi Ì·˜ ÚÔ¤Î˘„Â fiÙÈ ÛÙË
ı¤ÛË °III 2 ÙÔ˘ ¶¿ÁÈÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÌÂ ·Í›· ÎÙ‹ÛË˜ 500.377.600 ‰Ú¯., ÁÈ· ÙËÓ ·ÔÙ›ÌËÛË ÙˆÓ ÔÔ›ˆÓ ‰ÂÓ ‹Ù·Ó ‰˘Ó·Ùfi Ó· ÂÊ·ÚÌÔÛıÔ‡Ó ÔÈ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜
ÙÔ˘ ·Ú. 43 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920, ‰ÈfiÙÈ ÚfiÎÂÈÙ·È ÁÈ· ÓÂÔÛ˘ÛÙ·ıÂ›ÛÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ô˘ ‰ÂÓ ¤¯Ô˘Ó ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÂÈ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜,
ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë Ë ·Ú·¿Óˆ ÛËÌÂ›ˆÛË Î·ıÒ˜ Î·È ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÙËÓ
ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹Ó ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈ-
ÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.

A£HNA, 1 ºEBPOYAPIOY 1999

O OPKøTO™ E§E°KTH™ - §O°I™TH™

£EO¢øPO™ A. æAPO™
A.M. ™.O.E. 12651

PricewaterhouseCoopers PCW
¶Ú·˚˜ÁÔ˘ÒÙÂÚ¯¿Ô˘˜KÔ‡ÂÚ˜
AÓÒÓ˘ÌË EÏÂÁÎÙÈÎ‹ EÙ·ÈÚÂ›·
OÚÎˆÙÔ› EÏÂÁÎÙ¤˜



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰·

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 646.778.607 376.172.333 270.606.274 393.986.727 213.770.132 180.216.595
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
I. AÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. ŒÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ
& ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 667.468.033 667.468.033 0 265.655.614 265.655.614 0

II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜
3. KÙ›ÚÈ· & ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 213.282.444 122.368.929 90.913.515 165.873.176 95.351.254 70.521.922
4. MË¯/Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜

ÂÁÎ·Ù/ÛÂÈ˜ & ÏÔÈfi˜
ÌË¯·ÓÔÏÔÁÈÎfi˜
ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 79.663.890 19.118.039 60.545.851 40.173.561 10.201.724 29.971.837

5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 8.584.818 4.549.956 4.034.862 21.902.217 8.322.842 13.579.375
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 2.044.404.240 761.314.824 1.283.089.416 1.046.277.239 300.212.781 746.064.458
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ˘fi

ÂÎÙ¤ÏÂÛË Î·È
ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ 8.029.250 0 8.029.250 0 0 0

2.353.964.642 907.351.748 1.446.612.894 1.274.226.193 414.088.601 860.137.592
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ
(°I + °II) 3.021.432.675 1.574.819.781 1.446.612.894 1.539.881.807 679.744.215 860.137.592
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜

Ì·ÎÚÔÚfiı. ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiı. ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 5.775.532 3.713.442

™‡ÓÔÏÔ ¿ÁÈÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
(°I + °II + °III) 1.452.388.426 863.851.034
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 239.335.335 181.619.232
3·. EÈÙ·Á¤˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ 15.298.004 0
10. EÈÛÊ·ÏÂ›˜ - E›‰ÈÎÔÈ

ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È ¯ÚÂÒÛÙÂ˜ 2.398.945 2398945
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 2.398.945 0 2398945 0
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 2.689.995.367 3.007.531.253
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 531.090 2.555.634
2.945.159.796 3.191.706.119

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
1. MÂÙÔ¯¤˜ 500.377.700 377.700
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 17.471.961.207 4.597.289.444

17.972.338.907 4.597.667.144
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 2.156.950 1.009.470
2. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ & ÚÔıÂÛÌ›·˜ 1.153.873.012 4.359.932.248

1.156.029.962 4.360.941.718
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
(¢II + ¢III + ¢IV) 22.073.528.665 12.150.314.981
E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY

1. ŒÍÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 20.693.214 11.713.718
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 79.095.636 161.210.423

99.788.850 172.924.141
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY
(B + ° + ¢ + E) 23.896.312.215 13.367.306.751

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 3.733.617.729 1.732.085.396
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ

Î·È ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 342.489.940.744 62.260.720.400

346.223.558.473 63.992.805.796

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(1.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜
ÙˆÓ 1.000 ‰Úx. ÂÎ¿ÛÙË)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 1.000.000.000 1.000.000.000

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 334.000.000 334.000.000
4. ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 3.241.391.123 2.613.369.739
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ·

·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈ‰ÈÎÒÓ
‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 2.194.335.993 1.392.099.836

5.769.727.116 4.339.469.575
VI. ¶ÔÛ¿ ÚÔÔÚÈÛÌ¤Ó·

ÁÈ· ·‡ÍËÛË ÎÂÊ·Ï·›Ô˘
2·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔËÁÔ‡Ì.

¯Ú‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ·‡ÍËÛË
ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 2.000.000.000 0

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ
(AI + AIV + AVI) 8.769.727.116 5.339.469.575
B. ¶POB§EæEI™ °IA

KIN¢YNOY™ & E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘
·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 47.689.267 32.573.932

3. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 301.036.196 3.805.196
348.725.463 36.379.128

°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 565.261.885 525.843.012
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi

ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 10.057.945.528 4.198.700.715
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 68.821.163 35.502.620
10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 3.000.000.000 2.500.000.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 1.078.325.503 729.467.256

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°II) 14.770.354.079 7.989.513.603
¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI

¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜

‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 7.505.558 1.944.445

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY
(A + B + ° + ¢) 23.896.312.215 13.367.306.751

§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ

ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 3.733.617.729 1.732.085.396
2. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ›

ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ Î·È
ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 342.489.940.744 62.260.720.400

346.223.558.473 63.992.805.796

KENTPIKO A¶O£ETHPIO A•IøN ANøNYMH ETAIPEIA
E¢PA A£HNA - AP. M.A.E. 23708/06/B/91/25

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1998 - 7Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1998 - 31 ¢EKEMBPIOY 1998)
(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™EI™:
1. H ÂÙ·ÈÚÂ›·, ÂÊ·ÚÌfi˙ÔÓÙ·˜ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¶.¢.100/98, ˘ÔÏfiÁÈÛÂ ÁÈ· ÙËÓ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË ¯Ú‹ÛË ÙÈ˜ ·ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÌÂ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ Ô˘ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÙÔ˘˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Ô˘˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜. Afi ÙË

ÌÂÙ·‚ÔÏ‹ ·˘Ù‹ ÂÈ‚·Ú‡ÓıËÎ·Ó Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÌÂ ÔÛfi  ÂÚ›Ô˘ ‰Ú¯.165.000.000.
2. ™ÙÔÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›· ¢III.1.«MÂÙÔ¯¤˜» ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÔÛfi ‰Ú¯. 500.000.000 Ô˘ ·ÊÔÚ¿ ÛÙËÓ ·Í›· ÎÙ‹ÛË˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÛÙÈ˜ ÓÂÔ˚‰Ú˘ıÂ›ÛÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ X.¶.A. A.E. Î·È ET.E.™.E.¶. A.E., ÔÈ ÔÔ›-

Â˜ Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ· ‰ÂÓ Â›¯·Ó ˘Ô¯Ú¤ˆÛË Ó· ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÛÔ˘Ó ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜.
3. K·Ù¿ ÙËÓ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË ¯Ú‹ÛË ÊÔÚÔÏÔÁ‹ıËÎ·Ó, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ N. 2579/98, ·ÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿, Ô˘ Â›¯·Ó Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› ÛÂ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓÂ˜ ¯Ú‹ÛÂÈ˜, Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ÔÛÔ‡ ‰Ú¯. 298.127.166, Î·È Î·Ù·-

‚Ï‹ıËÎÂ ÊfiÚÔ˜ ‰Ú¯. 52.172.271 Î·È ÙÔ ˘fiÏÔÈÔ ‰Ú¯. 245.934.895 ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙÔÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ ¶·ıËÙÈÎÔ‡ ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›· AIV.4 «ŒÎÙ·ÎÙÔ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi».



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1998 (1 IANOYAPIOY - 31 ¢EKEMBPIOY 1998)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 13.827.039.226 9.140.383.982
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 2.191.515.133 1.188.865.509
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 11.635.524.093 7.951.518.473
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 2.745.638 0
™‡ÓÔÏÔ 11.638.269.731 7.951.518.473
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 571.236.891 415.046.190

3. ŒÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ
Î·È ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 401.812.419 973.049.310 265.655.614 680.701.804

MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 10.665.220.421 7.270.816.669
¶§EON: 

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 130.542.289 204.187.886
3. K¤Ú‰Ë ˆÏ‹ÛÂˆ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ

& ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.142.125.564 341.079.770
4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ

& Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 148.817.225 50.185.719
1.421.485.078 595.453.375

MÂ›ÔÓ:
3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ

& Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 1.356.972 1.356.972 1.420.128.106 1.106.786 1.106.786 594.346.589
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë)
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 12.085.348.527 7.865.163.258

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó·

¤ÛÔ‰· 210.610.769 455.530
2. ŒÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë 1.256.460 0
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ

¯Ú‹ÛÂˆÓ 375.530 536.992
4. ŒÛÔ‰· ·fi ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜

ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 3.117.334 1.226.554
MÂ›ÔÓ: 215.360.093 2.219.076
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó·

¤ÍÔ‰· 0 244.009
2. ŒÎÙ·ÎÙÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ 94.914 82.800
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ

¯Ú‹ÛÂˆÓ 5.218.375 5.400
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ·

¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 300.000.000 305.313.289 -89.953.196 894.053 1.226.262 992.814
OÚÁ·ÓÈÎ¿ & ¤ÎÙ·ÎÙ·
·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 11.995.395.331 7.866.156.072
MEION:

™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ
·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.087.087.141 538.425.803
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜

ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜
ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 1.087.087.141 0 538.425.803 0

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë)
XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 11.995.395.331 7.866.156.072

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

KA£APA A¶OTE§E™MATA
(Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 11.995.395.331 7.866.156.072
(+) AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 2.052.172.271 0
™‡ÓÔÏÔ 14.047.567.602 7.866.156.072
MEION: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 4.496.352.773 3.008.296.295

1·. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜
‰È·ÓÂÌfiÌÂÓˆÓ
·ÔıÂÌ·ÙÈÎÒÓ 52.172.271 0

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 9.499.042.558 4.857.859.777

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 0 52.652.718
2. M¤ÚÈÛÌ· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 3.000.000.000 2.500.000.000
2·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ

¯Ú‹ÛÂˆÓ ÁÈ· ·‡ÍËÛË
ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 2.000.000.000 0

5. EÈ‰ÈÎ¿ & ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 2.382.066.489 1.246.026.849
6. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

A.N.148/67 ¿ÚıÚÔ 10 994.959.070 307.402.346
6·. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

·fi ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· ÙË˜
ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 34.398.210 55.183.132

6‚. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿
·fi ¤ÛÔ‰· ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ·
ÌÂ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ. 71.006.043 26.767.853

7. AÌÔÈ‚¤˜ ·Ô ÔÛÔÛÙ¿ ÌÂÏÒÓ ¢. ™. 18.720.000 0
7·. AÌÔÈ‚¤˜ ÚÔÛˆÈÎÔ‡

ÂÎÙfi˜ ÌÈÛıÔ‡ 30.000.000 30.000.000
7‚. EÈÙÚÔ‹˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜

N.1969/91 967.892.746 639.826.879
9.499.042.558 4.857.859.777

A£HNA, 25 IANOYAPIOY 1999

O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. O ANTI¶POE¢PO™ TOY ¢.™. O ¢IEY£YNøN ™YMBOY§O™ O ¶PO´™TAMENO™ OIKONOMIKOY - ¢IOIKHTIKOY
£EO¢øPO™ ¶ANTA§AKH™ MIXAH§ ¶A¶A£ANA™IOY §OYKA™ ZA°KA™ BA™I§EIO™ MAPMAPINO™

A¢T • 365123 A¢T E 542327 A¢T K041366 A¢T N 019614

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTOY E§E°KTH
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ KENTPIKO A¶O£ETHPIO A•IøN A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ KENTPIKO A¶O£ETHPIO A•IøN A.E. ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë
¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «¶ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜,
‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜
ÁÈ¿ ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË, ÂÎÙfi˜ ·fi ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÛËÌÂÈÒÛÂˆ˜ NÔ.1
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ E.°.§.™. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹
™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ K.N. 2190/20.
K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÔ‡Ó ˘fi„Ë Î·È ÔÈ
ÛËÌÂ›ˆÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹Ó ÙËÓ
ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰Â ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·Ô ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔË-
ÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË, ÂÎÙfi˜ ·Ô ÙËÓ ÂÚ›ÙˆÛË ÙË˜ ÛËÌÂÈÒÛÂˆ˜ NÔ.1 ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.

A£HNA, 29 IANOYAPIOY 1999

O OPKøTO™ E§E°KTH™

£EO¢øPO™ A. æAPO™
A.M. ™.O.E 12651

PricewaterhouseCoopers PCW
KÔ‡ÂÚ˜ & §¿ÈÌÚ·ÓÙ
Iˆ¿ÓÓÔ˘ Î·È Z·Ì¤Ï·˜
KˆÛÙÔ˘Ú‹˜ MÈ¯·ËÏ›‰Ë˜
AÓÒÓ˘ÌË EÏÂÁÎÙÈÎ‹ EÙ·ÈÚÂ›·
OÚÎˆÙÔ› EÏÂÁÎÙ¤˜



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

AÍ›· AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. AÍ›· AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. 
ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ·Í›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· 

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 393.986.727 213.770.132 180.216.595 268.628.831 134.209.420 134.419.411
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
I. AÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. ŒÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ 
Î·È ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 265.655.614 265.655.614 - 78.147.950 78.147.950 -

II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜
3. KÙ›ÚÈ· Î·È 

ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 165.873.176 95.351.254 70.521.922 138.333.736 73.642.772 64.690.964
4. MË¯·Ó‹Ì·Ù· - ∆Â¯Ó. 

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ. Î·È ÏÔÈfi˜ 
ÌË¯·ÓÔÏÔÁ. ÂÍÔÏ. 40.173.561 10.201.724 29.971.837 18.789.056 7.610.898 11.178.158

5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 21.902.217 8.322.842 13.579.375 21.902.217 5.694.576 16.207.641
6. ŒÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜ 

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 1.046.277.239 300.212.781 746.064.458 409.385.751 152.640.232 256.745.519
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ˘fi 

ÂÎÙ¤ÏÂÛË Î·È 
ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ - - - 13.679.583 - 13.679.583

1.274.226.193 414.088.601 860.137.592 602.090.343 239.588.478 362.501.865
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ 
(°I + °II) 1.539.881.807 679.744.215 860.137.592 680.238.293 317.736.428 362.501.865
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ 

Ì·ÎÚ/ÛÌÂ˜ ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓ. ··ÈÙ.
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 

··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 3.713.442 1.944.000
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(°I + °II + °III) 863.851.034 364.445.865
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 181.619.232 58.351.265
10. EÈÛÊ·ÏÂ›˜ - E›‰ÈÎÔÈ 

ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È ¯ÚÂÒÛÙÂ˜ 2.398.945 1.844.779
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 2.398.945 - 1.844.779 -

11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 3.007.531.253 1.825.690.270
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ 

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 2.555.634 1.844.448
3.191.706.119 1.885.885.983

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
1. MÂÙÔ¯¤˜ 377.700 377.700
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 4.597.289.444 2.780.161.408

4.597.667.144 2.780.539.108
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 1.009.470 720.855
2. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ 

Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 4.359.932.248 679.943.483
4.360.941.718 680.664.338

™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ 
∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (¢II + ¢III + ¢IV) 12.150.314.981 5.347.089.429
E. METABATIKOI §O°APIA™MOI 

ENEP°HTIKOY
1. ŒÍÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 11.713.718 7.096.103
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 161.210.423 199.689.909

172.924.141 206.786.012
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 13.367.306.751 6.052.740.717
§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI

1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ 
ÛÙÔÈ¯Â›· 1.732.085.396 1.141.821.567

2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› 
ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ Î·È 
ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 62.260.720.400 1.739.309.600

63.992.805.796 2.881.131.167

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(1.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ 
ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯. ÂÎ¿ÛÙË)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 1.000.000.000 1.000.000.000

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 334.000.000 281.347.282
4. ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 2.613.369.739 1.367.342.890
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 1.392.099.836 1.002.746.505
4.339.469.575 2.651.436.677

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ 
(AI + AIV) 5.339.469.575 3.651.436.677
B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ 

KAI E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË 

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ 
·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 32.573.932 24.025.163

3. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 3.805.196 1.036.196
36.379.128 25.061.359

°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 525.843.012 149.164.714
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 

·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 4.198.700.715 1.124.843.332
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 35.502.620 22.487.855

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 2.500.000.000 800.000.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 729.467.256 276.897.283

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°II) 7.989.513.603 2.373.393.184
¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI 

¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 1.944.445 2.849.497

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 13.367.306.751 6.052.740.717
§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI

1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ 
ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1.732.085.396 1.141.821.567

2. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› 
ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ Î·È 
ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 62.260.720.400 1.739.309.600

63.992.805.796 2.881.131.167

ANøNYMH ETAIPEIA A¶O£ETHPIøN TIT§øN
E¢PA A£HNA - AP. M.A.E. 23708/06/B/91/25

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 - 6Ë ETAIPIKH XPH™H (1Ë IANOYAPIOY 1997 - 31Ë ¢EKEMBPIOY 1997)
(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™EI™: 
1. ™ÙÔÓ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌfi ÙÔ˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ ÌÂ ÛÙÔÈ¯Â›· ¢II.11 «XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ» ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È Î·È ··›ÙËÛË ÔÛÔ‡ ‰Ú¯. 1.330.000.000 Ô˘ Î·Ù¤‚·ÏÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·Ù¿ ÙË ¯Ú‹ÛË 1996, ÁÈ· Ó· Î·Ï‡„ÂÈ ÙËÓ ·‰˘Ó·Ì›· ÂÎÏ‹-

ÚˆÛË˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ Ì¤ÏÔ˘˜ ÙÔ˘ X.A.A. Î·Ù¿ ÙËÓ ÂÎÎ·ı¿ÚÈÛË ÙˆÓ Û˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ ÙÔ˘. MÔÏÔÓfiÙÈ ÌÂ ÙËÓ Ú¿ÍË ÓÔÌÔıÂÙÈÎÔ‡ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ Ô˘ ‰ËÌÔÛÈÂ‡ÙËÎÂ ÛÙÔ ºEK A’ 258/18.11.96 ¤¯ÂÈ Á›ÓÂÈ Ú‡ıÌÈÛË ÁÈ· ÙËÓ ÏË-
ÚˆÌ‹ ÙÔ˘ ÔÛÔ‡ ·˘ÙÔ‡ ÛÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›·, Ë Â›ÛÚ·Í‹ ÙÔ˘ ÂÍ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› Ó· ÂÎÎÚÂÌÂ› Ì¤¯ÚÈ Û‹ÌÂÚ·.

2. ŒÁÈÓ·Ó ·Ó·ÌÔÚÊÒÛÂÈ˜ ÎÔÓ‰˘Ï›ˆÓ ÙË˜ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÁÈ· Ó· Î·Ù·ÛÙÔ‡Ó Û˘ÁÎÚ›ÛÈÌ· ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÙË˜ ·ÚÔ‡Û·˜. ¶ÂÚÈÛÛfiÙÂÚÂ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ·Ó·Ê¤ÚÔÓÙ·È ÛÙÔ ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·.



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 (1 IAN√YAPI√Y 1997 - 31 ¢EKEMBPI√Y 1997)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996
I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™

K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 9.140.383.982 3.417.363.922
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 1.188.865.509 687.333.116
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌ/ÛÂˆ˜ 7.951.518.473 2.730.030.806
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ - -

™‡ÓÔÏÔ 7.951.518.473 2.730.030.806
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 415.046.190 222.501.380

3. ŒÍÔ‰· ÂÚÂ˘ÓÒÓ Î·È ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 265.655.614 680.701.804 78.147.950 300.649.330
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 7.270.816.669 2.429.381.476
¶§EON:

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 204.187.886 409.563.952
3. K¤Ú‰Ë ˆÏ‹ÛÂˆ˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 341.079.770 19.792.774
4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 50.185.719 94.040.736

595.453.375 523.397.462
MÂ›ÔÓ:

3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 1.106.786 1.106.786 594.346.589 1.904.765 1.904.765 521.492.697
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 7.865.163.258 2.950.874.173
II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA

1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 455.530 775.439
2. ŒÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë - 175.322
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 536.992 81.992
4. ŒÛÔ‰· ·fi ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 1.226.554 3.094.000

2.219.076 4.126.753
MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 244.009 -
2. ŒÎÙ·ÎÙÂ˜ ˙ËÌ›Â˜ 82.800 -
3. ŒÍÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 5.400 -
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 894.053 1.226.262 992.814 2.880.975 2.880.975 1.245.778

OÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 7.866.156.072 2.952.119.951
MEION:
™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 538.425.803 226.013.187
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 538.425.803 - 226.013.187 -
KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 7.866.156.072 2.952.119.951

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN
¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 7.866.156.072 2.952.119.951
MÂ›ÔÓ: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 3.008.296.295 957.059.480

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 4.857.859.777 1.995.060.471
H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:

1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 52.652.718 99.753.024
2. M¤ÚÈÛÌ· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 2.500.000.000 800.000.000
5. EÈ‰ÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 1.246.026.849 613.074.765
6. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ A.N. 148/67 ¿ÚıÚÔ 10 307.402.346 19.792.774

6·. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 55.183.132 189.826.708
6‚. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰· ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ· ÌÂ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 26.767.853 43.106.200
7·. AÌÔÈ‚¤˜ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÂÎÙfi˜ ÌÈÛıÔ‡ 30.000.000 30.000.000
7‚. EÈÙÚÔ‹˜ ÎÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ N. 1969/91 639.826.879 199.507.000

4.857.859.777 1.995.060.471

A£HNA, 28 IAN√YAPI√Y 1998

O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. KAI ¢/NøN ™YMBOY§O™ O ANTI¶POE¢PO™ T√Y ¢.™. O °ENIKO™ ¢IEY£YNTH™ O ¶PO´™TAMENO™ OIKONOMIKOY - ¢IOIKHTIKOY
£EO¢øPO™ ¶ANTA§AKH™ MIXAH§ ¶A¶A£ANA™IOY §OYKA™ ZA°KA™ BA™I§EIO™ MAPMAPINO™

A¢T • 365123 A¢T E 542327 A¢T K 041366 A¢T N 019614

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTOY E§E°KTH
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ A.E. A¶O£ETHPIøN TIT§øN

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ A.E. A¶O£ETHPIøN TIT§øN ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë
¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1997. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜,
‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜
ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ E.°.§.™.
E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ ∫.N. 2190/1920. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡ ÏËÊıÂ› ˘fi„Ë Î·È Ë ÛËÌÂ›ˆÛË NÔ 1 ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›Â·˜, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹
‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1997, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ
Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.

A£HNA, 29 IANOYAPIOY 1998

O OPKøTO™ E§E°KTH™

£EO¢øPO™ A. æAPO™
A.M. ™.O.E. 126513651

Coopers & Lybrand
KÔ‡ÂÚ˜ & §¿ÈÌÚ·ÓÙ
AÓÒÓ˘ÌË EÏÂÁÎÙÈÎ‹ EÙ·ÈÚÂ›·
OÚÎˆÙÔ› EÏÂÁÎÙ¤˜
™‡Ì‚Ô˘ÏÔÈ EÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ









ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜
(06.04.1998-31.12.1999)

AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·
B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™

1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ & ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù/ÛÂˆ˜ 406.524.239 81.304.848 325.219.391
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÁÎ·Ù/ÛÂˆ˜ 476.750 211.248 265.502

407.000.989 81.516.096 325.484.893
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

3. KÙ›ÚÈ· & ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 74.747.446 24.666.657 50.080.789
4. MË¯·Ó‹Ì·Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ 

& ÏÔÈfi˜ ÌË¯·ÓÔÏÔÁÈÎfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 34.957.600 11.536.008 23.421.592
5. MÂÙ·ÊÔÚÈÎ¿ Ì¤Û· 9.065.230 1.359.786 7.705.444
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 112.117.373 39.163.172 72.954.201
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ˘fi ÂÎÙ¤ÏÂÛË & ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ 10.619.653 10.619.653

241.507.302 76.752.623 164.781.679
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ (°II) 241.507.302 76.725.623 164.781.679

III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ & ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 739.500.000
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 6.590.000

746.090.000
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 910.871.679

¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 47.109.070
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 90.889 47.018.181

6. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÏÔÈÒÓ 
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 14.849.666

7. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ Î·Ù¿ ÔÚÁ¿ÓˆÓ ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ 753.218
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 10.035.698
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ & ÈÛÙÒÛÂˆÓ 114.600 72.771.363

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 1.807.000.000 1.807.000.000

IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·
1. T·ÌÂ›Ô 845.152
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ & ÚÔıÂÛÌ›·˜ 110.215.179 111.060.331

™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (¢II + ¢III + ¢IV) 1.990.831.694

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY
1. ŒÍÔ‰· ÂÔÌ¤ÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 16.615.470
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 14.341.545 30.957.015

°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 3.258.145.281

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 1
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

& ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 4.742.520
4.742.521

XPHMATI™THPIO ¶APA°ø°øN A£HNøN A.E.
AP. M.A.E. 40294/06/B/98/10

1Ô˜ °ENIKO™ I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 (1Ë ˘ÂÚ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓË ¯Ú‹ÛË 06.04.1998 - 31.12.1999) 

(¶O™A ™E ¢PAXME™)

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜
(06.04.1998-31.12.1999)

A. I¢IA KEºA§AIA
I.  MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(3.000.000 ÌÂÙÔ¯¤˜  
ÎÔÈÓ¤˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ 3.000.000.000

3.000.000.000

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 3.279.899
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈ‰ÈÎÒÓ 

‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 62.318.086
65.597.985

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (AI + AIV) 3.065.597.985

B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ KAI E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 

ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 8.255.715
2. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 1.627.745

9.883.460

°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 41.236.854
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 25.262.850
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 13.284.234
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 8.100.000
9. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÚÔ˜ ÏÔÈ¤˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ 

ÂÓ‰È·Ê¤ÚÔÓÙÔ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 17.173.488
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 22.471.415

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°II) 127.528.841

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY
1. ŒÛÔ‰· ÂÔÌ¤ÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 47.168.495
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛË˜ ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 7.966.500

55.134.995

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 3.258.145.281

§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1
2. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

& ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 4.742.520
4.742.521

™HMEIø™EI™:
1. H ÂÙ·ÈÚ›· ¿Ú¯ÈÛÂ ÙËÓ ·Ú·ÁˆÁÈÎ‹ ÙË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ 27/8/1999, ÂÓÒ ÙÔ TÌ‹Ì· EÎ·›‰Â˘ÛË˜ ÍÂÎ›ÓËÛÂ ÙÔ NÔ¤Ì‚ÚÈÔ ÙÔ˘ 1998.
2. T· ÌË ÎÔÛÙÔÏÔÁËı¤ÓÙ· ¤ÍÔ‰· ·Ú·ÁˆÁ‹˜ (ı¤ÛË 4) ÂÎ ‰Ú¯. 35.761.416 ·ÊÔÚÔ‡Ó ¤ÍÔ‰· ÙˆÓ TÌËÌ¿ÙˆÓ ¶·Ú·ÎÔÏÔ‡ıËÛË˜ ¢ÈÂÍ·ÁˆÁ‹˜ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Î·È YÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ ÙË˜ ¢ÈÂÍ·ÁˆÁ‹˜

™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Ù· ÔÔ›· Â›¯·Ó Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ¤ˆ˜ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ 27/8/1999.
3. OÈ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ ·ÊÔÚÔ‡Ó ÙËÓ ·Í›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ÌÂÙÔ¯ÒÓ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚ›·˜, Ë ÔÔ›· ‰È·Ó‡ÂÈ ÙËÓ ÚÒÙË ˘ÂÚ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓË ¯Ú‹ÛË, Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÛÙÈ˜ 31/12/1999.
4. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÔ ¿ÚıÚÔ 43 ·Ú. 3‰ ÙÔ˘ N. 2190/1920 ··ÁÔÚÂ‡ÂÙ·È ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ ‰È·ÓÔÌ‹ ÎÂÚ‰ÒÓ Ì¤¯ÚÈ ÙËÓ Ï‹ÚË ·fiÛ‚ÂÛË fiÏˆÓ ÙˆÓ ÂÍfi‰ˆÓ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜.



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™ 
06.04.1998-31.12.1999

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ (06.04.1998-31.12.1999)
I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™

K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 689.801.345
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (288.523.799)
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 401.277.546
¶Ï¤ÔÓ: 1. ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 32.743.113
™‡ÓÔÏÔ 434.020.659

MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 327.631.240
2. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ÂÚÂ˘ÓÒÓ & ·Ó·Ù‡ÍÂˆ˜ 118.459.661
3. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È¿ıÂÛË˜ 300.681.682
4. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜ ÌË ÎÔÛÙÔÏÔÁËı¤ÓÙ· 35.761.416 (782.533.999)

MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (˙ËÌ›·) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ (348.513.340)
¶Ï¤ÔÓ: 2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 189.900.034

3. K¤Ú‰Ë ˆÏ‹ÛÂˆÓ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ & ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 158.122.816
4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 40.457.648

388.480.498
MÂ›ÔÓ: 3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 1.067.162 387.413.336
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 38.899.996

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 28.647.762
MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 231.139
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 1.718.634 1.949.773 26.697.989

OÚÁ·ÓÈÎ¿ & ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 65.597.985
MEION: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 158.241.719

MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ/ÓÂ˜ ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 158.241.719 0

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 65.597.985

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 
(06.04.1998-31.12.1999)

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 65.597.985
65.597.985

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 65.597.985

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 3.279.899

6·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· 
ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 55.830.773

6‚. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰· ÊÔÚÔÏÔÁËÌ¤Ó· 
Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 6.487.313

65.597.985

A£HNA, 12 A¶PI§IOY 2000

O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. & ¢/NøN ™YMBOY§O™ O ANTI¶POE¢PO™ TOY ¢.™. O ¢/NTH™ OIKONOMIKOY & ¢IOIKHTIKOY O ¶PO´™TAMENO™ OIKONOMIKOY & ¢IOIKHTIKOY
¶ANA°IøTH™ A§E•AKH™ ¶A¶¶APH™ MIXAH§ XPH™TO™ MA°IO°§OY ANTøNIO™ BOZIKH™

A¢T ¶ 576074 A¢T M 087805 A¢T ¶ 575157 A¢T N 153281

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN E§E°KTøN - §O°I™TøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ XÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ AıËÓÒÓ A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ XÚËÌ·ÙÈÛÙ‹ÚÈÔ ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ AıËÓÒÓ A.E. ÙË˜ ÚÒÙË˜ ˘ÂÚ-‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓË˜ ¯Ú‹ÛË˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ
ÙËÓ 31/12/1999. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ Kˆ‰. N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜
‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ - §ÔÁÈÛÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıË-
Î·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. H ÂÙ·ÈÚ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. TÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ‚È‚Ï›·
ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛıËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·‰ÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ŒÎıÂÛË˜ ¢È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ
T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43·
ÙÔ˘ Kˆ‰. N. 2190/1920. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜ ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡
ÏËÊıÔ‡Ó ˘’ fi„ÈÓ ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌfi, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıˆÛË Î·È ÙËÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂ-
Ï¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÚÒÙË˜ ˘ÂÚ-‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓË˜ ¯Ú‹ÛË˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜.

A£HNA, 18 A¶PI§IOY 2000

OI OPKøTOI E§E°KTE™ - §O°I™TE™
EYA°°. A. ¶A§OYM¶H™ PE°. ™. §OYKI™A

A.M. ™.O.E. 11611 A.M. ™.O.E. 14939
™.O.§. ·.Â.Ô.Â. ™.O.§. ·.Â.Ô.Â.









ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜
(17.05.1998 - 31.12.1999)

AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·
B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™

1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ & ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 316.005.656 63.201.130 252.804.526
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 8.683.620 340.900 8.342.720

324.689.276 63.542.030 261.147.246

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

3. KÙ›ÚÈ· & ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 49.193.074 16.233.714 32.959.360
4. MË¯·Ó‹Ì·Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜ ÂÚÁ·Û›Â˜ 

& ÏÔÈfi˜ ÌË¯·ÓÔÏÔÁÈÎfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 26.127.560 8.622.095 17.505.465
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 119.956.618 52.901.618 67.055.000
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ˘fi ÂÎÙ¤ÏÂÛË 

& ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÎÙ‹ÛÂˆ˜ ·Á›ˆÓ 14.911.232 14.911.232
210.188.484 77.757.427 132.431.057

™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ (°II) 210.188.484 77.757.427 132.431.057

III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ & ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 3.300.000

™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 135.731.057

¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 6.422.001
MÂ›ÔÓ: ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 20.834 6.401.167

11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 169.978.062
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ 

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ & ÈÛÙÒÛÂˆÓ 196.266 176.575.495

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 8.268.049.530 8.268.049.530

IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·
1. T·ÌÂ›Ô 247.606
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ 59.532.061 59.779.667

™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (¢II + ¢III + ¢IV) 8.504.404.692

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY
1. ŒÍÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 53.117.115
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 94.185.532 147.302.647

147.302.647

°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 9.048.585.642

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 1
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

& ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 14.111.157.700
14.111.157.701

ETAIPIA EKKA£API™H™ ™YNA§§A°øN E¶I ¶APA°ø°øN A.E.
AP. M.A.E. 40531/06/B/98/15

1Ô˜ °ENIKO™ I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 (1Ë ˘ÂÚ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓË ¯Ú‹ÛË 17.05.1998 - 31.12.1999) 

(¶O™A ™E ¢PAXME™)

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜
(17.05.1998 - 31.12.1999)

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

1. K·Ù·‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ
(8.000.000 ÎÔÈÓ¤˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¤˜ 
ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.) 8.000.000.000

8.000.000.000

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 24.242.924
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 277.692.585
301.935.509

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (AI + AIV) 8.301.935.509

B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ KAI E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË 

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 8.355.258
2. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 118.470

8.473.728

°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 51.280.915
4. ¶ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ ÂÏ·ÙÒÓ 2.000.000
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 306.293.916
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 9.656.100

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 288.000.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 24.555.687

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°II) 681.786.618

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY
1. ŒÛÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 48.423.287
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Â‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 7.966.500

56.389.787

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 9.048.585.642

§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 1
2. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

& ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 14.111.157.700
14.111.157.701

™HMEIø™EI™:
1. H ÂÙ·ÈÚ›· ¿Ú¯ÈÛÂ ÙËÓ ·Ú·ÁˆÁÈÎ‹ ÙË˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ· ÛÙÈ˜ 27/8/1999.
2. T· ÌË ÎÔÛÙÔÏÔÁËı¤ÓÙ· ¤ÍÔ‰· ·Ú·ÁˆÁ‹˜ (ı¤ÛË 4) ÂÎ ‰Ú¯. 80.983.807 ·ÊÔÚÔ‡Ó ¤ÍÔ‰· ÙË˜ ¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË˜ EÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ, Ù· ÔÔ›· Â›¯·Ó Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈËıÂ› ¤ˆ˜ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·

¤Ó·ÚÍË˜ ÙË˜ ·Ú·ÁˆÁÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ ÛÙÈ˜ 27/8/1999.



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™ 
17.05.1998 - 31.12.1999

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ (17.05.1998 - 31.12.1999)
I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™

K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) 178.787.014
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ (278.213.167)
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (˙ËÌ›·) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ (99.426.153)
¶Ï¤ÔÓ: 1. ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 14.790.733
™‡ÓÔÏÔ (84.635.420)
MÂ›ÔÓ: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 301.181.843

3. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ı¤ÛÂˆ˜ 110.523.224
4. ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ·Ú·ÁˆÁ‹˜ ÌË ÎÔÛÙÔÏÔÁËı¤ÓÙ· 80.983.807 (492.688.874)

MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (˙ËÌ›·) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ (577.324.294)
¶Ï¤ÔÓ: 2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.108.274.861

4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 277.360.292
1.385.635.153

MÂ›ÔÓ: 3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ & Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· (391.008) 1.385.244.145
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 807.919.851

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 470.193

470.193
MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 153.282
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 139.304

292.586 177.607

OÚÁ·ÓÈÎ¿ & ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 808.097.458

MEION: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 141.299.457
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 141.299.457 0

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 808.097.458

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 
(17.05.1998 - 31.12.1999)

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 808.097.458
MÂ›ÔÓ: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ (212.161.949)

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 595.935.509

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 24.242.924
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 288.000.000

6·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· 
ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 222.154.068

6‚. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰· 
ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ· Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 55.538.517

7. AÌÔÈ‚¤˜ ÌÂÏÒÓ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ 6.000.000
595.935.509

A£HNA, 12 A¶PI§IOY 2000

O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. O ANTI¶POE¢PO™ TOY ¢.™. O ¢IEY£YNTH™ OIKONIKOY - ¢IOIKHTIKOY O ¶PO´™TAMENO™ OIKONOMIKOY & ¢IOIKHTIKOY
¶ANA°IøTH™ A§E•AKH™ H§IA™ ™TA™INO¶OY§O™ XPH™TO™ MA°IO°§OY ANTøNIO™ BOZIKH™

A¢T ¶ 576074 A¢T ¶ 317935 A¢T ¶ 575157 A¢T N 153281

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN E§E°KTøN - §O°I™TøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ EÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Â› ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ EÎÎ·ı¿ÚÈÛË˜ ™˘Ó·ÏÏ·ÁÒÓ Â› ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ A.E. ÙË˜ ÚÒÙË˜ ˘ÂÚ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓË˜ ¯Ú‹ÛË˜ Ô˘
¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31.12.1999. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ Kˆ‰. N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏË-
ÏÂ˜ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È ÙˆÓ Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ - §ÔÁÈÛÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚ›· Î·È Ì·˜
‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ··Ú·›ÙËÙÂ˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. H ÂÙ·ÈÚ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. TÔ ÎfiÛÙÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÏÔÁÈÛÙÈ-
Î¿ ‚È‚Ï›· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÙËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·‰ÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ŒÎıÂÛË˜ ¢È·¯Â›ÚÈÛË˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜
ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ·ÊÔ 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43·
ÙÔ˘ Kˆ‰. N. 2190/1920. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ·ÊÔ‡
ÏËÊıÔ‡Ó ˘’ fi„ÈÓ ÔÈ ÛËÌÂÈÒÛÂÈ˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ Î¿Ùˆ ·fi ÙÔÓ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌfi, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ OÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂ-
Ï¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ÚÒÙË˜ ˘ÂÚ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓË˜ ¯Ú‹ÛË˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜.

A£HNA, 18 A¶PI§IOY 2000
OI OPKøTOI E§E°KTE™ - §O°I™TE™

™.O.§. ·.Â.Ô.Â.

EYA°°. A. ¶A§OYM¶H™ PE°°. ™. §OYKI™A
A.M. ™.O.E. 11611 A.M. ™.O.E. 14939







ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ Î·È 

ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 31.697.272 24.961.176 6.736.096 31.697.272 18.621.720 13.075.552
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· 

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 144.482.901 88.154.628 56.328.273 144.482.901 59.258.076 85.224.825
176.180.173 113.115.804 63.064.369 176.180.173 77.879.796 98.300.377

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfiÂ‰· 124.000.000 0 124.000.000 124.000.000 0 124.000.000
3. KÙ›ÚÈ· Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 726.000.000 91.396.438 634.603.562 726.000.000 55.096.438 670.903.562
4. MË¯·Ó‹Ì·Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜ 

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ 215.814.336 110.661.292 105.153.044 202.376.834 73.955.846 128.420.988
6. ŒÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜ 

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 53.209.989 39.786.007 13.423.982 49.339.373 25.644.553 23.694.820
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ 1.119.024.325 241.843.737 877.180.588 1.101.716.207 154.696.837 947.019.370

III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 

··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 773.610 773.610
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(°II + °III) 877.954.198 947.792.980

¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 236.778.974 30.296.852
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 36.118.925 2.677.507
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ 

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 28.853 272.926.752 8.294.004 41.268.363
III. XÚÂfiÁÚ·Ê·

1. MÂÙÔ¯¤˜ 324.716.400 128.902.950
2. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 0 324.716.400 283.790.650 412.693.600

IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·
1. T·ÌÂ›Ô 61.613 34.373
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ 

Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 913.055.714 913.117.327 123.432.535 123.466.908
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(¢II + ¢III + ¢IV) 1.510.760.479 577.428.871

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI 
ENEP°HTIKOY
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 5.205.752 391.864

°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 2.456.984.798 1.623.914.092

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 
1999. 1998

A. I¢IA KEºA§AIA
I. KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi 

(100.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 10.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔ 1.000.000.000 1.000.000.000

III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ 
- EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ 314.604.383 401.517.830

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 36.200.532 5.811.390
3. EÈ‰ÈÎ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 2.282.991 0
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 68.880.106 33.221.467
6. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ÒÏËÛË 

¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 114.082.158 23.195.782
221.445.787 62.228.639

V. YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 
ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 313.163.082 13.392.236

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ 
(AI + AIII + AIV + AV) 1.849.213.252 1.477.138.705

B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ KAI E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌÈÒÛÂÈ˜ 

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 4.657.109 4.125.672
2. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÂÈÛÊ·ÏÒÓ 

··ÈÙ‹ÛÂˆÓ 9.344.221 3.964.197
14.001.330 8.089.869

°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 10.189.680 6.816.125
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 

·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 360.111.854 61.499.580
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 695.660 1.070.061

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 202.100.000 60.000.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 7.815.040 3.213.000

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 580.912.234 132.598.766

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY
1. ŒÛÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 610.829 692.260
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 12.257.784 5.388.812
3. §ÔÈÔ› ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ› 

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ¶·ıËÙÈÎÔ‡ 1.000 5.680
12.869.613 6.086.752

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 2.456.996.429 1.623.914.092

XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E.
AP. M.A.E. 34189/62/B/95/226

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 - 4Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1999 - 31 ¢EKEMBPIOY 1999) 
(¶O™A ™E ¢PAXME™)



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™ 
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 (1 IANOYAPIOY 1999 - 31 ¢EKEMBPIOY 1999)

¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998
I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™

K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 1.076.004.788 262.755.884
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 162.910.016 114.898.469
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 913.094.772 147.857.415
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 21.024.667 20.703.087
™‡ÓÔÏÔ 934.119.439 168.560.502
1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 139.845.210 130.095.308
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 794.274.229 38.465.194
¶§EON:

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.600.030 3.012.569
3. K¤Ú‰Ë ˆÏ‹ÛÂˆ˜ 

Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 112.219.298 27.433.460
4. TfiÎÔÈ ÈÛÙˆÙÈÎÔ› 

Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 53.408.255 167.227.583 27.133.997 57.580.026
MÂ›ÔÓ:

1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ˘ÔÙÈÌ‹ÛÂˆ˜ 
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 25.570.600 4.237.680

2. ŒÍÔ‰· Î·È ˙ËÌ›Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 
Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 4.554.102 1.699.919

3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ 
Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 82.310 30.207.012 0 5.937.599

OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 931.294.800 90.107.621

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 86.913.447 86.162.189
2. ŒÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë 0 966
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 701.626 87.615.073 0 86.163.155
MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 26.987 31.010
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ 

ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 5.911.461 5.938.448 3.964.197 3.995.207
1.012.971.425 172.275.569

MEION:
™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 122.382.908 118.439.008

MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ 
ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 122.382.908 0 118.439.008 0

KA£APA A¶OTE§E™MATA 
(Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 1.012.971.425 172.275.569

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 
1999 1998

KA£APA A¶OTE§E™MATA 
(Î¤Ú‰Ë) ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1.012.971.425 172.275.569
MÂ›ÔÓ: 
™¯ËÌ·ÙÈÛÌfi˜ ÂÈ‰ÈÎÔ‡ 
·ÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ˘ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÔ‡ 
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 112.219.298 27.433.460
¶Ï¤ÔÓ: 
ZËÌ›Â˜ ·fi ·ÔÙ›ÌËÛË ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 25.570.600 4.237.680
™‡ÓÔÏÔ 926.322.727 149.079.789
MÂ›ÔÓ: 

1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 358.415.731 58.092.113
K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 567.906.996 90.987.676

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 30.389.142 5.168.267
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 202.100.000 60.000.000
6. EÈ‰ÈÎ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ·

Î·Ù¿ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 15.799.419 12.427.173
6·. AÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 

·fi ··ÏÏ. 19.859.220 0
8. YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 299.759.215 13.392.236

567.906.996 90.987.676

£E™™A§ONIKH, 24 ºEBPOYAPIOY 2000

O ¶POE¢PO™ TOY ¢IOIKHTIKOY O ANTI¶POE¢PO™ O ¢IEY£YNTH™ TOY XPHMATI™THPIAKOY H ¢IEY£YNTPIA 
™YMBOY§IOY & ¢IEY£YNøN ™YMBOY§O™ TOY ¢IOIKHTIKOY ™YMBOY§IOY KENTPOY £E™™A§ONIKH™ ¢IOIKHTIKOY - OIKONOMIKOY

™¶YPI¢øN K. KOYNIAKH™ ¢AY´¢ °OYAT™ON BA™I§EIO™ K. MAP°APH™ ™OºIA H. E§EY£EPIOY
A¢T K 241133 A¢T ™ 052452 A¢T ™ 320894 A¢T K 888733

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN E§E°KTøN §O°I™TøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E. ÙË˜ Ù¤Ù·ÚÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂ-
ˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›-
Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ - §ÔÁÈÛÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë EÙ·ÈÚÂ›·
Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. TÔ ÎfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ‚È‚Ï›· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÙËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·-
‰ÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Î·È ‰ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ EÎı¤ÛÂˆ˜
¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ-
‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ K.N. 2190/1920. H EÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ EÏÏËÓÈÎfi °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜
ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘
1999, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÙˆÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È
‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë EÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.

£E™™A§ONIKH, 25 ºEBPOYAPIOY 2000

XPI™TO¢OY§O™ ™EºEPH™ ™OºIA KA§OMENI¢OY
A.M. ™.O.E.§. 23431 ERNST & YOUNG A.M. ™.O.E.§. 13301



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ & 

ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 31.697.272 18.621.720 13.075.552 31.697.272 12.282.264 19.415.008
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· 

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 144.482.901 59.258.076 85.224.825 144.482.901 30.281.520 114.201.381
176.180.173 77.879.796 98.300.377 176.180.173 42.563.784 133.616.389

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfiÂ‰· 124.000.000 0 124.000.000 124.000.000 0 124.000.000
3. KÙ›ÚÈ· & ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 726.000.000 55.096.438 670.903.562 726.000.000 18.796.438 707.203.562
4. MË¯·Ó‹Ì·Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜ 

ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ 202.376.834 73.955.846 128.420.988 201.663.549 38.176.044 163.487.505
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜ 

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 49.339.373 25.644.553 23.694.820 45.712.076 14.601.359 31.110.717
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 

˘fi ÂÎÙ¤ÏÂÛË 
& ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ 0 0 0 40.651.996 0 40.651.996

™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ 1.101.716.207 154.696.837 947.019.370 1.138.027.621 71.573.841 1.066.453.780

III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ & ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 

··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 773.610 773.610 0
™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(°II + °III) 1.102.489.817 154.696.837 947.792.980 1.138.027.621 71.573.841 1.066.453.780

¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 30.296.852 5.067.687
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 2.677.507 5.147.860
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ 

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ 
& ÈÛÙÒÛÂˆÓ 8.294.004 41.268.363 0 10.215.547

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
1. MÂÙÔ¯¤˜ 128.902.950
2. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 283.790.650 412.693.600 0 0

IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·
1. T·ÌÂ›Ô 34.373 64.689
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ 

& ÚÔıÂÛÌ›·˜ 123.432.535 123.466.908 317.896.045 317.960.734
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ 
EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (¢II + ¢III + ¢IV) 577.428.871 328.176.281

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI 
ENEP°HTIKOY
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 

ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 391.864 391.864 2.325.806 2.325.806

°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 1.623.914.092 1.530.572.256

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 
1998 1997 

A. I¢IA KEºA§AIA
I. KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi 

(100.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 10.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ 1.000.000.000 1.000.000.000

III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ 
- EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ
3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ 401.517.830 487.680.019

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 5.811.392 643.123
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 33.221.467 20.794.294
0

6. AÔıÂÌ·ÙÈÎfi ·fi ÒÏËÛË 
¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 23.195.780 0

62.228.639 21.437.417
V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ

YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 
ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 13.392.236 0

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ 
(AI + AIII + AIV + AV) 1.477.138.705 1.509.117.436

B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ KAI E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌÈÒÛÂÈ˜ 

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 4.125.672 1.848.001
2. §ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 3.964.197 0

9.089.869 1.848.001

°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 6.816.125 5.238.332
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 

·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 61.499.580 677.403
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 1.070.061 809.218

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 60.000.000 0
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 3.213.000 6.848.255

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 132.598.766 13.573.208

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY
1. ŒÛÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 692.260 535.500
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 5.388.812 5.498.111
3. §ÔÈÔ› ÌÂÙ·‚·ÙÈÎÔ› 

ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ¶·ıËÙÈÎÔ‡ 5.680 0
6.086.752 6.033.611

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 1.623.914.092 1.530.572.256

XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E.
AP. M.A.E. 34189/62/B/95/226

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPI√Y 1998 - 3Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1998 - 31 ¢EKEMBPIOY 1998) 
(¶O™A ™E ¢PAXME™)



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1998 (1 IANOYAPIOY 1998 - 31 ¢EKEMBPIOY 1998)

¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997
I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™

K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 262.755.884 81.690.970
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 114.898.469 78.249.880
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 147.857.415 3.441.090
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 20.703.087 4.303.278
™‡ÓÔÏÔ 168.560.502 7.744.368
1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 130.095.308 102.120.375
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 38.465.194 -94.376.007
¶§EON:

2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 3.012.569 0
3. K¤Ú‰Ë ÂÎ ˆÏ‹ÛÂˆ˜ 

Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ & ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 27.433.460 0
4. TfiÎÔÈ ÈÛÙˆÙÈÎÔ› 

Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 27.133.997 57.580.026 30.865.898
MÂ›ÔÓ:

1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ˘ÔÙÈÌ‹ÛÂˆ˜ 
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ & ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 4.237.680 0

2. ŒÛÔ‰· Î·È ˙ËÌ›Â˜ 
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ & ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 1.699.919 0

3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ 
& Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 0 5.937.599 40.220 30.825.678

OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 90.107.621 -63.550.329

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 86.162.189 76.232.278
2. ŒÎÙ·ÎÙ· Î¤Ú‰Ë 966
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 0 86.163.155 1.131.910 77.364.188
MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· & ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 31.010 0
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ 

ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 3.964.197 3.995.207 0 0 0
172.275.569 13.813.859

MEION:
™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 118.439.008 90.300.921
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ 

ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 118.439.008 0 90.300.921 0
KA£APA A¶OTE§E™MATA 
(Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 172.275.569 13.813.859

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 
1998 1997

KA£APA A¶OTE§E™MATA 
(Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 172.275.569 13.813.859
MÂ›ÔÓ:
™¯ËÌ·ÙÈÛÌfi˜ ÂÈ‰ÈÎÔ‡ 
·ÊÔÚÔÏfiÁËÙÔ˘ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÔ‡ 
Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ Î·È ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 27.433.460 0
¶Ï¤ÔÓ:
ZËÌ›Â˜ ·fi ·ÔÙ›ÌËÛË ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 4.237.680 0
™‡ÓÔÏÔ 149.079.789 13.813.859
MÂ›ÔÓ: 

1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 58.092.113 0
K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 90.987.676 13.813.859

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 5.168.267 414.416
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 60.000.000 0
6. EÈ‰ÈÎ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ· 

Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 12.427.173 13.399.443
8. YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 13.392.236 0

90.987.676 13.813.859
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O ¶POE¢PO™ TOY ¢IOIKHTIKOY O ANTI¶POE¢PO™ O °ENIKO™ ¢IEY£YNTH™ H ¢IEY£YNTPIA 
™YMBOY§IOY & ¢IEY£YNøN ™YMBOY§O™ TOY ¢IOIKHTIKOY ™YMBOY§IOY ¢IOIKHTIKOY - OIKONOMIKOY

™¶YPI¢øN K. KOYNIAKH™ ¢AY´¢ °OYAT™ON £EO§O°H™ °. °A´TANI¢H™ ™OºIA H. E§EY£EPIOY
A¢T K 241133 A¢T ™ 052452 A¢T ¶ 423183 A¢T K 888733

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN E§E°KTøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E. ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂ-
ˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›-
Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıË-
Î·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. TÔ ÎfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ‚È‚Ï›· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛıËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·‰ÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜
ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Î·È ‰ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ EÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘
¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ
·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ K.N. 2190/1920. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ EÏÏËÓÈÎfi °ÂÓÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù·
‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·Ô-
ÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÙˆÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi
ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.
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EPN™T & °IAN°K E§§A™ OPKøTOI E§E°KTE™ A.E.

XPI™TO¢OY§O™ ™EºEPH™ ™OºIA KA§OMENI¢OY
A.M. ™.O.E. 23431 A.M. ™.O.E.13301



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ Î·È ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 31.697.272 12.282.264 19.415.008 29.714.055 5.942.808 23.771.247
4. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 144.482.901 30.281.520 114.201.381 6.924.919 1.384.968 5.539.951

176.180.173 42.563.784 133.616.389 36.638.974 7.327.776 29.311.198
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

1. °‹Â‰· - OÈÎfiÂ‰· 124.000.000 0 124.000.000
3. KÙ›ÚÈ· Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 748.858.395 41.654.833 707.203.562 12.135.930 1.109.619 11.026.311
4. MË¯·Ó‹Ì·Ù· - TÂ¯ÓÈÎ¤˜ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ 224.662.953 61.175.448 163.487.505 101.024.295 10.005.064 91.019.231
6. ŒÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 54.919.190 23.808.473 31.110.717 38.950.546 5.394.245 33.556.301
7. AÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ ˘fi ÂÎÙ¤ÏÂÛË & ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏ¤˜ 40.651.996 40.651.996 98.212.183 98.212.183

™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 1.193.092.534 126.638.754 1.066.453.780 250.322.954 16.508.928 233.814.026
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 5.067.687 3.666.836
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 5.147.860 10.215.547 27.587.765 31.254.601

IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·
1. T·ÌÂ›Ô 64.689 254.958
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 317.896.045 317.960.734 273.095.831 273.350.789

™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (¢II + ¢IV) 328.176.281 304.605.390
E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY

2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 2.325.806 2.325.806 630.315 630.315

°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY (B + ° + ¢ + E) 1.530.572.256 568.360.929

XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E.
AP. M.A.E. 34189/62/B/95/226

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 - 2Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1997 - 31 ¢EKEMBPIOY 1997)

(¶O™A ™E ¢PAXME™)

KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 (1 IANOYAPIOY 1997 - 31 ¢EKEMBPIOY 1997)

¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 81.690.970 16.449.370
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ 78.249.880 36.286.916
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 3.441.090 -19.837.546
¶Ï¤ÔÓ: ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 4.303.278
™‡ÓÔÏÔ 7.744.368

MEION:
1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 102.120.375 65.875.568

MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (˙ËÌ›Â˜) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ -94.376.007 -85.713.114
¶§EON:

4. TfiÎÔÈ ÈÛÙˆÙÈÎÔ› Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÛÔ‰· 30.865.898 65.957.006
MÂ›ÔÓ:
3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 40.220 30.825.678 49.796 65.907.210

OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ -63.550.329 -19.805.904
II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA

1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÛÔ‰· 76.232.278 29.287.703
3. ŒÛÔ‰· ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 1.131.910 77.364.188 0
MÂ›ÔÓ:
1. ŒÎÙ·ÎÙ· Î·È ·ÓfiÚÁ·Ó· ¤ÍÔ‰· 0 10.240
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 0 0 0 1.848.001 1.858.241 27.429.462

13.813.859 7.623.558
MEION:
™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 90.300.921 23.836.704
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 90.300.921 0 23.836.704 0
KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 13.813.859 7.623.558



¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

A. I¢IA KEºA§AIA
I. KÂÊ¿Ï·ÈÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi (100.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 10.000 ‰Ú¯.)

1. K·Ù·‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ 1.000.000.000 500.000.000
III. ¢È·ÊÔÚ¤˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹˜ - EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ

3. EÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ 487.680.019 50.712.297
IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·

1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 643.123 228.707
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 20.794.294 7.394.851

21.437.417 7.623.558
™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (AI + AIII + AIV) 1.509.117.436 558.335.855
B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ KAI E•O¢A

1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌÈÒÛÂÈ˜ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 1.848.001 1.848.001
°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 5.238.332 1.994.722
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 677.403 1.364.664
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 809.218 852.113
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 6.848.255 3.965.574

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 13.573.208 8.177.073
¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY

1. ŒÛÔ‰· ÂfiÌÂÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 535.500 0
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 5.498.111 0

6.033.611

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY (A + B + ° + ¢) 1.530.572.256 568.360.929

£E™™A§ONIKH, 7 A¶PI§IOY 1998

O ¶POE¢PO™ TOY ¢.™. & ¢/NøN ™YMBOY§O™ O ANTI¶POE¢PO™ TOY ¢.™. O °ENIKO™ ¢IEY£YNTH™ H ¢IEY£YNTPIA ¢IOIKHTIKOY - OIKONOMIKOY
™¶YPI¢øN K. KOYNIAKH™ ¶ANA°IøTH™ ¢. A§E•AKH™ £EO§O°H™ °. °A´TANI¢H™ ™OºIA H. E§EY£EPIOY

A¢T K 241133 A¢T ¶ 576074 A¢T ¶ 423183 A¢T K 888733

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTøN E§E°KTøN
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î. Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E.

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚÂ›·˜ XPHMATI™THPIAKO KENTPO £E™™A§ONIKH™ A.E. ÙË˜ ‰Â‡ÙÂÚË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹-
ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1997. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÂÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘
ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÙË˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Î·È Ì·˜
‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. TÔ ÎfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ‚È‚Ï›· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛıËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·‰ÂÁÌ¤-
ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜ Î·È ‰ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ EÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·-
¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ-
‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ K.N. 2190/1920. H ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ EÏÏËÓÈÎfi °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜,
ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë
¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1997, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹Ó ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÙˆÓ ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿
·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.

£E™™A§ONIKH, 9 A¶PI§IOY 1998

™OºIA KA§OMENI¢OY XPH™TO™ °K§ABANH™
A.M. ™.O.E. 133013547 A.M. ™.O.E. 103711378

EPN™T & °IAN°K E§§A™ OPKøTOI E§E°KTE™ A.E.

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 13.813.859 7.623.558
™‡ÓÔÏÔ 13.813.859 7.623.558
K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 13.813.859 7.623.558

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 414.416 228.707
5. EÈ‰ÈÎ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ· Î·Ù¿ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 13.399.443 7.394.851

13.813.859 7.623.558







ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· ›‰Ú˘ÛË˜ 

& ÚÒÙË˜ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 7.099.600 7.099.600 - 7.099.600 7.099.600 -
2. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÔÏ˘ÂÙÔ‡˜ 

·fiÛ‚ÂÛË˜ 19.297.555 10.120.872 9.176.683 17.553.942 5.138.227 12.415.715
™‡ÓÔÏÔ ÂÍfi‰ˆÓ ÂÁÎ·Ù/ÛÂˆ˜ 26.397.155 17.220.472 9.176.683 24.653.542 12.237.827 12.415.715

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

3. KÙ›ÚÈ· & ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 18.336.251 11.573.084 6.763.167 14.726.119 8.266.847 6.459.272
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜ 

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 126.977.335 72.063.084 54.914.251 94.202.143 43.544.054 50.658.089
™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ (°II) 145.313.586 83.636.168 61.677.418 108.928.262 51.810.901 57.117.361

III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ & ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
2. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ ÏÔÈ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 35.000.000
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 3.610.100 2.516.000

38.610.100
™‡ÓÔÏÔ ÛÁ›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 100.287.518 59.633.361

¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
I. AÔı¤Ì·Ù·

1. EÌÔÚÂ‡Ì·Ù· 10.910.000 10.910.000

II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 368.688.949 84.819.321

3·. EÈÙ·Á¤˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ 877.920 6.095.195
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 19.006.208 4.751.341
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ 

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ & ÈÛÙÒÛÂˆÓ 22.595
388.573.077 95.688.452

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 372.767.741 443.144.692

IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·
1. T·ÌÂ›Ô 103.487 61.834
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ & ÚÔıÂÛÌ›·˜ 149.018.472 88.847.991

149.121.959 88.909.825
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(¢I + ¢II + ¢III + ¢IV) 921.372.777 638.652.969

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 957.099 4.870.204

°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 1.031.794.077 715.572.249

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ 

ÛÙÔÈ¯Â›· 13 13
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

& ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 30.750.000
13 30.750.013

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(450.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ 450.000.000 450.000.000

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 16.916.582 8.946.159
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 133.606.982 105.860.463
150.523.564 114.806.622

V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ
YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 113.001.247 36.286.628
™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (AI + AIV) 713.524.811 601.093.250

B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ & E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË 

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 23.057.067 12.443.200

°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 18.791.224 17.348.638
2. EÈÙ·Á¤˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ 42.381.755 12.179.639
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 144.467.422 27.187.985
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 31.950.822 14.118.632

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 53.100.000 28.800.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 969.375 679.900

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°II) 291.660.598 100.314.794

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 3.551.601 1.721.005

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 1.031.794.077 715.572.249

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ 

ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 13 13
2. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

& ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 30.750.000
13 30.750.013

A™YK A.E.
A.E. ANA¶TY•H ™Y™THMATøN KAI Y¶O™THPI•H™ KEºA§AIA°OPA™

AP. M.A.E. 34265/01/B/95/512 

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 - 4Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1999 - 31 ¢EKEMBPIOY 1999) 

(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™H:
TÔ ÎÔÓ‰‡ÏÈ ÙÔ˘ ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ‡ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ °-III-2 «™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ ÛÂ ÏÔÈ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜» ·ÊÔÚ¿ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹ ÛÙÔ ÌÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ ·ÓÒÓ˘ÌË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌË ÂÈÛËÁÌ¤ÓË˜ ÛÙÔ X.A.A., Ë ÔÔ›· ‰È·Ó‡ÂÈ ÙËÓ ÚÒÙË ÂÙ·ÈÚÈÎ‹ ¯Ú‹ÛË,
Ë ÔÔ›· Â›Ó·È ˘ÂÚ‰ˆ‰ÂÎ¿ÌËÓË Î·È Ï‹ÁÂÈ 31/12/2000. H ·ÔÙ›ÌËÛË ¤ÁÈÓÂ ÛÙËÓ ÙÈÌ‹ ÎÙ‹ÛÂˆ˜.



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1999 (1 IANOYAPIOY 1999 - 31 ¢EKEMBPIOY 1999)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 988.995.813 576.553.422
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 587.897.187 367.482.523
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 401.098.626 209.070.899
¶§EON: 1. ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 395.801 365.538

401.494.427 209.436.437
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 164.808.089 102.158.428
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 236.686.338 107.278.009
¶§EON: 2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 37.341.960 45.777.264

4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ 4.241.599 3.603.013
41.583.559 49.380.277

MÂ›ÔÓ:
3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ 

& Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 1.680.899 39.902.660 1.490.489 47.889.788
II. O§IKA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) EKMETA§§EY™Eø™ 276.588.998 155.167.797

¶§EON: ŒÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
2. ŒÎÙ·ÎÙ· ¤ÛÔ‰· 157.700

MÂ›ÔÓ:
2. ŒÎÙ·ÎÙ· ¤ÍÔ‰· 169.527 12.795
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 

ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ 
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 10.613.867 10.783.394 -10.625.694 5.769.905 5.782.700 -5.782.700

OÚÁ·ÓÈÎ¿ & ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 265.963.304 149.385.097
MEION: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 

·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 36.807.912 27.785.735
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ 

ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 36.807.912 - 27.785.735 -
KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) 
XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 265.963.304 149.385.097

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1999 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998

KA£APA A¶OTE§E™MATA
(Î¤Ú‰Ë) ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 265.963.304 149.385.097
(+) YfiÏÔÈÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 

(ÎÂÚ‰ÒÓ) ÚÔËÁ/ÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 36.286.628 3.192.167
AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· Î¤Ú‰Ë ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 
ÁÈ· ÊÔÚÔÏfiÁËÛË ¿ÚıÚÔ 8 Ó. 2579/98 17.500.351

302.249.932 170.077.615
MEION: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 100.431.743 49.649.306

2. ºfiÚÔ˜ ·ÊÔÚÔÏfiÁËÙˆÓ 
ÎÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 
(¿ÚıÚÔ 8 Ó. 2579/98) 3.062.561

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 201.818.189 117.365.748

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 7.970.423 4.327.785
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 53.100.000 28.800.000
5. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ· 

Î·Ù’ ¿ÚıÚÔ 8 Ó. 2579/98 14.437.790
6·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· 

ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 24.916.323 31.068.242
6‚. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰· 

ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ· Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 2.830.196 2.445.303
8. K¤Ú‰Ë ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 113.001.247 36.286.628
™‡ÓÔÏÔ 201.818.189 117.365.748

A£HNA, 29 ºEBPOYAPIOY 2000

√ ¶POE¢PO™ √ ¢IEY£YNøN ™YMBOY§O™ √ ¢IEY£YNTH™ OIKONOMIKOY - ¢IOIKHTIKOY √ §O°I™TH™
™¶YPI¢øN K. KOYNIAKH™ ™øKPATH™ °. §AZAPI¢H™ °EøP°IO™ A°°. ¶EPIBO§APH™ ¶ANA°IøTH™ K. ¶ANO¶OY§O™

A¢T K 241133 A¢T § 351782 A¢T ¢ 131236 A¢T § 305464

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTOY §O°I™TH - E§E°KTH
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ AÓ¿Ù˘ÍË ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È YÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ A.E. (A™YK A.E.)

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ «AÓ¿Ù˘ÍË ™˘ÛÙËÌ¿ÙˆÓ Î·È YÔÛÙ‹ÚÈÍË˜ KÂÊ·Ï·È·ÁÔÚ¿˜ A.E. (A™YK A.E.)» ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜
‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë
ÂÙ·ÈÚ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË Î·È ÙÔ
ÎfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ‚È‚Ï›· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛıËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·‰ÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜. H EÙ·ÈÚ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi
Û¯¤‰ÈÔ. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ Îˆ‰. N. 2190/1920. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·-
Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë
¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1999, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿
·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.

A£HNA, 21 A¶PI§IOY 2000

O OPKøTO™ §O°I™TH™ - E§E°KTH™

EYA°°E§O™ A. ¶A§OYM¶H™
A.M. ™.O.E. 11611

™.O.§. ·.Â.Ô.Â.



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ Î·È 

ÚÒÙË˜ ÂÁÎ/ÛÂˆ˜ 7.099.600 7.099.600 - 7.099.600 7.099.600 -
2. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÔÏ˘ÂÙÔ‡˜ 

·fiÛ‚ÂÛË˜ 17.553.942 5.138.227 12.415.715 7.257.765 2.032.636 5.225.129
™‡ÓÔÏÔ ÂÍfi‰ˆÓ ÂÁÎ/ÛÂˆ˜ 24.653.542 12.237.827 12.415.715 14.357.365 9.132.236 5.225.129

°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

3. KÙ›ÚÈ· & ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 14.726.119 8.266.847 6.459.272 14.072.119 5.351.423 8.720.696
6. ŒÈÏ· & ÏÔÈfi˜ 

ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 94.202.143 43.544.054 50.658.089 70.893.993 21.843.181 49.050.812
™‡ÓÔÏÔ  
·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ (°II) 108.928.262 51.810.901 57.117.361 84.966.112 27.194.604 57.771.508

III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ & ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ 
¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 2.516.000 1.532.000

™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 59.633.361 59.303.508

¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
I. AÔı¤Ì·Ù·

1. EÌÔÚÂ‡Ì·Ù· 10.910.000 -

II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜
1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 84.819.321 114.726.200

3·. EÈÙ·Á¤˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ 6.095.195 -
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 4.751.341 4.479.910
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ 

ÚÔÎ·Ù·‚ÔÏÒÓ & ÈÛÙÒÛÂˆÓ 22.595 74.682
95.688.452 119.280.792

III. XÚÂfiÁÚ·Ê·
3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 443.144.692 380.501.503

IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·
1. T·ÌÂ›Ô 61.834 82.820
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ & ÚÔıÂÛÌ›·˜ 88.847.991 29.400.698

88.909.825 29.483.518
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
(¢I + ¢II + ¢III + ¢IV) 638.652.969 529.265.813

E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY
2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 4.870.204 10.369.652

°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY 
(B + ° + ¢ + E) 715.572.249 604.164.102

§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI
1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ 

ÛÙÔÈ¯Â›· 13 223
2. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

Î·È ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 30.750.000 -
30.750.013 223

¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(450.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ 450.000.000 450.000.000

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 8.946.159 4.618.374
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 105.860.463 75.409.479
114.806.622 80.027.853

V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ
YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 36.286.628 3.192.167

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ 
(AI + AIV + AV) 601.093.250 533.220.020

B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ & E•O¢A
1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË 

ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 12.443.200 6.673.295

°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 17.348.638 10.816.015
2. EÈÙ·Á¤˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ 12.179.639 -
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 27.187.985 20.227.656
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 14.118.632 7.460.487

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 28.800.000 16.200.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 679.900 8.585.896

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°II) 100.314.794 63.290.054

¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY
2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 1.721.005 980.733

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY 
(A + B + ° + ¢) 715.572.249 604.164.102

§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI
1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ 

ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 13 223
2. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ÂÁÁ˘‹ÛÂˆÓ 

Î·È ÂÌÚ¿ÁÌ·ÙˆÓ ·ÛÊ·ÏÂÈÒÓ 30.750.000 -
30.750.013 223

A™YK A.E.
A.E. ANA¶TY•H ™Y™THMATøN KAI Y¶O™THPI•H™ KEºA§AIA°OPA™

AP. M.A.E. 34265/01/B/95/512 

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1998 - 3Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1998 - 31 ¢EKEMBPIOY 1998) 

(¶O™A ™E ¢PAXME™)

™HMEIø™H:
1. TÔ ÔÛfi ÙˆÓ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ Ô˘ ÚÔ¤Î˘„Â ÛÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ¯Ú‹ÛË, ÌÂ ÙËÓ ÂÊ·ÚÌÔÁ‹ ÙˆÓ Ó¤ˆÓ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙÒÓ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙÔ ¶.¢. 100/98, Â›Ó·È Î·Ù¿ ‰Ú¯. 6.000.000 ÌÂÁ·Ï‡ÙÂÚÔ, ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ·˘Ùfi Ô˘ ı· ÚÔ¤-

Î˘ÙÂ ÌÂ ÙÔ˘˜ ·ÏÈÔ‡˜ Û˘ÓÙÂÏÂÛÙ¤˜ (¶.¢. 88/73).



KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™ 
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1998 (1 IANOYAPIOY 1998 - 31 ¢EKEMBPIOY 1998)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 576.553.422 288.030.000
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 367.482.523 205.211.381
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 209.070.899 82.818.619
¶Ï¤ÔÓ: 1. ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 365.538 -
™‡ÓÔÏÔ 209.436.437 82.818.619
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 102.158.428 58.087.536
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 
ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 107.278.009 24.731.083
¶Ï¤ÔÓ: 2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 45.777.264 -

4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ 3.603.013 45.878.042
49.380.277 45.878.042

MÂ›ÔÓ: 
3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ 

& Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 1.490.489 47.889.788 580.688 45.297.354
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 155.167.797 70.028.437

II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA
2. ŒÎÙ·ÎÙ· ¤ÛÔ‰· - 3.762

MÂ›ÔÓ: 2. ŒÎÙ·ÎÙ· ¤ÍÔ‰· 12.795 29.403
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 

ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜
ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 5.769.905 5.782.700 -5.782.700 3.320.295 3.349.698 -3.345.936

OÚÁ·ÓÈÎ¿ & ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 149.385.097 66.682.501
MEION: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 27.785.735 17.959.374

MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ 
ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 27.785.735 - 17.959.374 -

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) 
XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 149.385.097 66.682.501

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ.
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1998 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997

KA£APA A¶OTE§E™MATA 
(Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 149.385.097 66.682.501
(+): YfiÏÔÈÔ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 

(ÎÂÚ‰ÒÓ) ÚÔËÁ/ÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ 3.192.167 -
AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· Î¤Ú‰Ë  
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ÁÈ· ÊÔÚÔÏfiÁËÛË 
¿ÚıÚÔ 8 N. 2579/98 17.500.351 -

170.077.615 66.682.501
MÂ›ÔÓ: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 49.649.306 18.071.920

2. ºfiÚÔ˜ ·ÊÔÚÔÏfiÁËÙˆÓ 
ÎÂÚ‰ÒÓ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 
(¿ÚıÚÔ 8 N. 2579/98) 3.062.561 -

K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 117.365.748 48.610.581

H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 4.327.785 2.000.475
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 28.800.000 16.200.000
5. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ· 

Î·Ù’ ¿ÚıÚÔ 8 N. 2579/98 14.437.790 -
6·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· 

ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 31.068.242 19.500.358
6‚. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰· 

ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ· Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 2.445.303 7.717.581
8. K¤Ú‰Ë ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 36.286.628 3.192.167
™‡ÓÔÏÔ 117.365.748 48.610.581

A£HNA, 16 MAPTIOY 1999

O ¶POE¢PO™ O ¢IEY£YNøN ™YMBOY§O™ O ¢IEY£YNTH™ OIKONOMIKOY - ¢IOIKHTIKOY O §O°I™TH™
™¶YPI¢øN K. KOYNIAKH™ ™øKPATH™ °. §AZAPI¢H™ °EøP°IO™ A. ¶EPIBO§APH™ ¶ANA°IøTH™ K. ¶ANO¶OY§O™

A¢T K 241133 A¢T § 351782 A¢T ¢ 131236 A¢T § 305464

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTOY §O°I™TH - E§E°KTH
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ «ANA¶TY•H ™Y™THMATøN KAI Y¶O™THPI•H™ KEºA§AIA°OPA™ A.E. (A.™.Y.K. A.E.)»

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ ANA¶TY•H ™Y™THMATøN KAI Y¶O™THPI•H™ KEºA§AIA°OPA™ A.E. (A.™.Y.K. A.E.)
ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈ-
Î¤˜ ‰È·‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ
Ë ÂÙ·ÈÚ›· Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË Î·È ÙÔ
ÎfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ‚È‚Ï›· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛıËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·‰ÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜. H EÙ·ÈÚ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi
™¯¤‰ÈÔ. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ K.N. 2190/1920. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜
K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó, Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ ÂÙ·ÈÚ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ
31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1998, Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹ ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈ-
Î¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ ‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ Ë ÂÙ·ÈÚ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.

A£HNA, 6 MA´OY 1999
O OPKøTO™ §O°I™TH™ - E§E°KTH™

EYA°°E§O™ A. ¶A§OYM¶H™
A.M. ™.O.E. 11611

™.O.§. ·.Â.Ô.Â.



ENEP°HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996
AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›· AÍ›· ÎÙ‹ÛÂˆ˜ AÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ AÓ·fiÛ‚. ·Í›·

B. E•O¢A E°KATA™TA™Eø™
1. ŒÍÔ‰· È‰Ú‡ÛÂˆ˜ Î·È ÚÒÙË˜ ÂÁÎ/ÛÂˆ˜ 7.099.600 7.099.600 - 7.099.600 7.099.600 -
2. §ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÔÏ˘ÂÙÔ‡˜ ·fiÛ‚ÂÛË˜ 7.257.765 2.032.636 5.225.129 1.077.315 526.520 550.795

™‡ÓÔÏÔ ÂÍfi‰ˆÓ ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆ˜ 14.357.365 9.132.236 5.225.129 8.176.915 7.626.120 550.795
°. ¶A°IO ENEP°HTIKO
II. EÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜

3. KÙ›ÚÈ· Î·È ÙÂ¯ÓÈÎ¿ ¤ÚÁ· 14.072.119 5.351.423 8.720.696 12.685.000 2.537.000 10.148.000
6. ŒÈÏ· Î·È ÏÔÈfi˜ ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 70.893.993 21.843.181 49.050.812 43.643.335 8.204.346 35.438.989

™‡ÓÔÏÔ ·ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂˆÓ (°II) 84.966.112 27.194.604 57.771.508 56.328.335 10.741.346 45.586.989
III. ™˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜ Î·È ¿ÏÏÂ˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜

¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
7. §ÔÈ¤˜ Ì·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 1.532.000 1.246.000

™‡ÓÔÏÔ ·Á›Ô˘ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (°II + °III) 59.303.508 46.832.989
¢. KYK§OºOPOYN ENEP°HTIKO
II. A·ÈÙ‹ÛÂÈ˜

1. ¶ÂÏ¿ÙÂ˜ 114.726.200 34.720.100
3·. EÈÙ·Á¤˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤Â˜ - 4.895.000
11. XÚÂÒÛÙÂ˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 4.479.910 1.924.449
12. §ÔÁ·ÚÈ·ÛÌÔ› ‰È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÚÔÎ/ÏÒÓ Î·È ÈÛÙÒÛÂˆÓ 74.682 3.668

119.280.792 41.543.217
III. XÚÂfiÁÚ·Ê·

3. §ÔÈ¿ ¯ÚÂfiÁÚ·Ê· 380.501.503 400.128.844
IV. ¢È·ı¤ÛÈÌ·

1. T·ÌÂ›Ô 82.820 54.393
3. K·Ù·ı¤ÛÂÈ˜ fi„Âˆ˜ Î·È ÚÔıÂÛÌ›·˜ 29.400.698 48.325.871

29.483.518 48.380.264
™‡ÓÔÏÔ Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙÔ˜ EÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (¢II + ¢IIπ + ¢IV) 529.265.813 490.052.325
E. METABATIKOI §O°APIA™MOI ENEP°HTIKOY

2. ŒÛÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÂÈÛÚ·ÎÙ¤· 10.369.652 10.409.382
°ENIKO ™YNO§O ENEP°HTIKOY (B + ° + ¢ + E) 604.164.102 547.845.491
§O°APIA™MOI TA•Eø™ XPEø™TIKOI

1. AÏÏfiÙÚÈ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 223 13

A™YK A.E.
A.E. ANA¶TY•H ™Y™THMATøN KAI Y¶O™THPI•H™ KEºA§AIA°OPA™

AP. M.A.E. 34265/01/B/95/512

I™O§O°I™MO™ TH™ 31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 - 2Ë ETAIPIKH XPH™H (1 IANOYAPIOY 1997 - 31 ¢EKEMBPIOY 1997)
(¶O™A ™E ¢PAXME™)

KATA™TA™H §O°APIA™MOY A¶OTE§E™MATøN XPH™Eø™
31Ë˜ ¢EKEMBPIOY 1997 (1.1.97-31.12.97)

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

I. A¶OTE§E™MATA EKMETA§§EY™Eø™
K‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 288.030.000 203.295.000
MÂ›ÔÓ: KfiÛÙÔ˜ ·ÚÔ¯‹˜ ˘ËÚÂÛÈÒÓ 205.211.381 151.001.890
MÈÎÙ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌ/ÛÂˆ˜ 82.818.619 52.293.110
MEION: 1. ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 58.087.536 48.000.260
MÂÚÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 24.731.083 4.292.850
¶§EON: 2. ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ - 5.126.470

4. ¶ÈÛÙˆÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ 45.878.042 74.961.042
45.878.042 80.087.512

MÂ›ÔÓ: 3. XÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 580.688 45.297.354 436.685 79.650.827
OÏÈÎ¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) ÂÎÌÂÙ·ÏÏÂ‡ÛÂˆ˜ 70.028.437 83.943.677
II. ¶§EON: EKTAKTA A¶OTE§E™MATA

2. ŒÎÙ·ÎÙ· ¤ÛÔ‰· 3.762 7.675
MÂ›ÔÓ: 

2. ŒÎÙ·ÎÙ· ¤ÍÔ‰· 29.403 47.603
4. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ¤ÎÙ·ÎÙÔ˘˜ ÎÈÓ‰‡ÓÔ˘˜ 3.320.295 3.349.698 -3.345.936 3.353.000 3.400.603 (3.392.928)

OÚÁ·ÓÈÎ¿ Î·È ¤ÎÙ·ÎÙ· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (Î¤Ú‰Ë) 66.682.501 80.550.749
MÂ›ÔÓ: ™‡ÓÔÏÔ ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 17.959.374 18.367.466
MÂ›ÔÓ: OÈ ·fi ·˘Ù¤˜ ÂÓÛˆÌ·ÙˆÌ¤ÓÂ˜ ÛÙÔ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ 17.959.374 - 18.367.466 -

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ ÚÔ ÊfiÚˆÓ 66.682.501 80.550.749



¶A£HTIKO ¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ¤ÓË˜ ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁÔ˘Ì¤ÓË˜
¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

A. I¢IA KEºA§AIA
I. MÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ

(450.000 ÌÂÙÔ¯¤˜ ÙˆÓ 1.000 ‰Ú¯.)
1. K·Ù·‚Â‚ÏËÌ¤ÓÔ 450.000.000 450.000.000

IV. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ÎÂÊ¿Ï·È·
1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 4.618.374 2.617.899
5. AÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿

ÂÈ‰ÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÓfiÌˆÓ 75.409.479 48.191.540
80.027.853 50.809.439

V. AÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ
YfiÏÔÈÔ ÎÂÚ‰ÒÓ ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 3.192.167 -

™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (AI + AIV) 533.220.020 500.809.439
B. ¶POB§EæEI™ °IA KIN¢YNOY™ KAI E•O¢A

1. ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·Ô˙ËÌ›ˆÛË ÚÔÛˆÈÎÔ‡ 6.673.295 3.353.000
°. Y¶OXPEø™EI™
II. BÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜

1. ¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ 10.816.015 10.354.272
5. YÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ - Ù¤ÏË 20.227.656 9.269.713
6. AÛÊ·ÏÈÛÙÈÎÔ› ÔÚÁ·ÓÈÛÌÔ› 7.460.487 4.188.991

10. MÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 16.200.000 17.550.000
11. ¶ÈÛÙˆÙ¤˜ ‰È¿ÊÔÚÔÈ 8.585.896 1.684.486

™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (°II) 63.290.054 43.047.462
¢. METABATIKOI §O°APIA™MOI ¶A£HTIKOY

2. ŒÍÔ‰· ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ‰Ô˘ÏÂ˘Ì¤Ó· 980.773 635.590

°ENIKO ™YNO§O ¶A£HTIKOY (A + B + ° + ¢) 604.164.102 547.845.491
§O°APIA™MOI TA•Eø™ ¶I™TøTIKOI

1. ¢ÈÎ·ÈÔ‡¯ÔÈ ·ÏÏfiÙÚÈˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 223 13

A£HNA, 27 MAPTIOY 1998
O ¶POE¢PO™ KAI ¢IEY£YNøN ™YMBOY§O™ O ANTI¶POE¢PO™ O ¢IEY£YNTH™ O §O°I™TH™

¶ANA°IøTH™ ¢. A§E•AKH™ §OYKA™ ™. ZA°KA™ ™øKPATH™ °. §AZAPI¢H™ ¶ANA°IøTH™ K. ¶ANO¶OY§O™
A¢T ¶ 576074 A¢T K 041366 A¢T § 351782 A¢T § 305464

¶I™TO¶OIHTIKO E§E°XOY OPKøTOY §O°I™TH - E§E°KTH
¶ÚÔ˜ ÙÔ˘˜ Î.Î. MÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ ANA¶TY•H ™Y™THMATøN KAI Y¶O™THPI•H™ KEºA§AIA°OPA™ A.E. (A™YK A.E.)

EÏ¤ÁÍ·ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, Î·ıÒ˜ Î·È ÙÔ Û¯ÂÙÈÎfi ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÙË˜ AÓÒÓ˘ÌË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ ANA¶TY•H ™Y™THMATøN KAI Y¶O™THPI•H KEºA§AIA°OPA™ A.E. (A™YK A.E.) ÙË˜
ÂÙ·ÈÚÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1997. O ¤ÏÂÁ¯fi˜ Ì·˜ ¤ÁÈÓÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 37 ÙÔ˘ K.N. 2190/1920 «ÂÚ› AÓˆÓ‡ÌˆÓ EÙ·ÈÚÈÒÓ» Î·È ÙÈ˜ ÂÏÂÁÎÙÈÎ¤˜ ‰È·-
‰ÈÎ·Û›Â˜ Ô˘ ÎÚ›Ó·ÌÂ Î·Ù¿ÏÏËÏÂ˜, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ·Ú¯ÒÓ Î·È Î·ÓfiÓˆÓ ÂÏÂÁÎÙÈÎ‹˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ıÂ› ÙÔ ™ÒÌ· OÚÎˆÙÒÓ EÏÂÁÎÙÒÓ. T¤ıËÎ·Ó ÛÙË ‰È¿ıÂÛ‹ Ì·˜ Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ù‹ÚËÛÂ Ë EÙ·ÈÚ›·
Î·È Ì·˜ ‰fiıËÎ·Ó ÔÈ ·Ó·ÁÎ·›Â˜ ÁÈ· ÙÔÓ ¤ÏÂÁ¯Ô ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Î·È ÂÂÍËÁ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ ˙ËÙ‹Û·ÌÂ. ¢ÂÓ ÙÚÔÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë Ì¤ıÔ‰Ô˜ ·ÔÁÚ·Ê‹˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË Î·È ÙÔ ÎfiÛÙÔ˜ ·Ú·-
ÁˆÁ‹˜ Ô˘ ÚÔÎ‡ÙÂÈ ·fi Ù· ÏÔÁÈÛÙÈÎ¿ ‚È‚Ï›· ÚÔÛ‰ÈÔÚ›ÛÙËÎÂ Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ·Ú·‰ÂÁÌ¤ÓÂ˜ ·Ú¯¤˜ ÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙÔ˘ ÎfiÛÙÔ˘˜. H EÙ·ÈÚ›· ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÔÚı¿ ÙÔ °ÂÓÈÎfi §ÔÁÈÛÙÈÎfi ™¯¤‰ÈÔ. E·ÏËıÂ‡Û·ÌÂ
ÙË Û˘ÌÊˆÓ›· ÙÔ˘ ÂÚÈÂ¯ÔÌ¤ÓÔ˘ ÙË˜ ÂÎı¤ÛÂˆ˜ ¢È·¯ÂÈÚ›ÛÂˆ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÚÔ˜ ÙËÓ T·ÎÙÈÎ‹ °ÂÓÈÎ‹ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË ÙˆÓ MÂÙfi¯ˆÓ ÌÂ ÙÈ˜ Û¯ÂÙÈÎ¤˜ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜. TÔ
¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ· ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÈ ÙÈ˜ ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤ÔÓÙ·È ·fi ÙËÓ ·Ú¿ÁÚ. 1 ÙÔ˘ ¿ÚıÚÔ˘ 43· ÙÔ˘ Îˆ‰. N. 2190/1920. K·Ù¿ ÙË ÁÓÒÌË Ì·˜, ÔÈ ·ÓˆÙ¤Úˆ OÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ K·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÔÈ ÔÔ›Â˜
ÚÔÎ‡ÙÔ˘Ó ·fi Ù· ‚È‚Ï›· Î·È ÛÙÔÈ¯Â›· ÙË˜ EÙ·ÈÚ›·˜, ·ÂÈÎÔÓ›˙Ô˘Ó Ì·˙› ÌÂ ÙÔ ¶ÚÔÛ¿ÚÙËÌ·, ÙËÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î‹ ‰È¿ÚıÚˆÛË Î·È ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ı¤ÛË ÙË˜ EÙ·ÈÚ›·˜ Î·Ù¿ ÙËÓ 31Ë ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 1997,
Î·ıÒ˜ Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ Ô˘ ¤ÏËÍÂ ·˘Ù‹Ó ÙËÓ ËÌÂÚÔÌËÓ›·, ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ Û¯ÂÙÈÎÒÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ Ô˘ ÈÛ¯‡Ô˘Ó Î·È ÏÔÁÈÛÙÈÎÒÓ ·Ú¯ÒÓ, ÔÈ ÔÔ›Â˜ ¤¯Ô˘Ó Á›ÓÂÈ ÁÂÓÈÎ¿ ·Ú·‰ÂÎÙ¤˜ Î·È ‰ÂÓ
‰È·Ê¤ÚÔ˘Ó ·fi ÂÎÂ›ÓÂ˜ Ô˘ ÂÊ¿ÚÌÔÛÂ ÛÙËÓ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË ¯Ú‹ÛË.

A£HNA, 2 A¶PI§IOY 1998
O OPKøTO™ §O°I™TH™ - E§E°KTH™

EYA°°E§O™ A. ¶A§OYM¶H™
A.M. ™.O.E. 116112611

™.O.§. ·.Â.Ô.Â.

¶INAKA™ ¢IA£E™Eø™ A¶OTE§E™MATøN

¶ÔÛ¿ ÎÏÂÈÔÌ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1997 ¶ÔÛ¿ ÚÔËÁ. ¯Ú‹ÛÂˆ˜ 1996

KA£APA A¶OTE§E™MATA (Î¤Ú‰Ë) XPH™Eø™ 66.682.501 80.550.749
MÂ›ÔÓ: 1. ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 18.071.920 12.191.310
K¤Ú‰Ë ÚÔ˜ ‰È¿ıÂÛË 48.610.581 68.359.439
H ‰È¿ıÂÛË ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Á›ÓÂÙ·È ˆ˜ ÂÍ‹˜:

1. T·ÎÙÈÎfi ·ÔıÂÌ·ÙÈÎfi 2.000.475 2.617.899
2. ¶ÚÒÙÔ Ì¤ÚÈÛÌ· 16.200.000 17.550.000

6·. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi Ù· ··ÏÏ·ÛÛfiÌÂÓ· ÙË˜ ÊÔÚÔÏÔÁ›·˜ ¤ÛÔ‰· 19.500.358 43.750.877
6‚. AÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·fi ¤ÛÔ‰· ÊÔÚÔÏÔÁËı¤ÓÙ· Î·Ù’ ÂÈ‰ÈÎfi ÙÚfiÔ 7.717.581 4.440.663
8. K¤Ú‰Ë ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 3.192.167 -

™‡ÓÔÏÔ 48.610.581 68.359.439



TËÏ: 010 680 0706


