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1. Όμιλος

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Τα προ φόρων κέρδη του Ομίλου της Εμπορικής Τράπεζας για το 2002 διαμορφώθηκαν στα 89,62 εκ ευρώ έναντι 243,2 εκ ευρώ το 2001 δείχνοντας μείωση κατά 63,16%.  Τα καθαρά κέρδη του Ομίλου μετά από φόρους και μετά από τα κέρδη της μειοψηφίας διαμορφώθηκαν στα 52,25 εκ. ευρώ σημειώνοντας μείωση κατά 64,27% έναντι του 2001.

Η μείωση των προ φόρων κερδών του Ομίλου οφείλεται στη μείωση των αποτελεσμάτων από χρηματοοικονομικές πράξεις, τα οποία ανήλθαν στα 46,94 εκ. ευρώ από 172,96 εκ. ευρώ το 2001, και στα αρνητικά έσοδα από τίτλους.  Τα έσοδα από τίτλους το 2002 ήταν αρνητικά κυρίως λόγω της ιδιαίτερα αρνητικής συγκυρίας για τον ασφαλιστικό κλάδο.  Τα αρνητικά αποτελέσματα της «ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ», την οποία η Εμπορική Τράπεζα ενοποιεί με τη μέθοδο της καθαρής θέσης, αντανακλούν την δυσμενή συγκυρία που πλήττει τον κλάδο και τις μη επαναλαμβανόμενες δαπάνες που σχετίζονται με το κόστος συγχώνευσης και εξυγίανσης της νέας ασφαλιστικής εταιρείας ΦΟΙΝΙΞ METROLIFE ΕΜΠΟΡΙΚΗ που προήλθε από τη συγχώνευση των ΦΟΙΝΙΞ ΑΕΓΑ και METROLIFE Εμπορική.

Αντίθετα, τα έσοδα του Ομίλου από οργανικές δραστηριότητες βελτιώθηκαν σημαντικά.  Το άθροισμα των καθαρών εσόδων από τόκους και των καθαρών εσόδων από προμήθειες ανήλθε σε 706,4 εκ. ευρώ το 2002 και είναι κατά 8,7% υψηλότερο από ότι το 2001.

· Τα καθαρά έσοδα από τόκους του Ομίλου αυξήθηκαν κατά 10,1% σε 560,8 εκ. ευρώ από 509,5 εκ. ευρώ το 2001.
  Το καθαρό επιτοκιακό περιθώριο του Ομίλου βελτιώθηκε σημαντικά στο 3,2%, από 3,0% το 2001 και 2,7% το 2000 και είναι από τα υψηλότερα της αγοράς.
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· Τα καθαρά έσοδα από προμήθειες αυξήθηκαν, παρά την αρνητική χρηματιστηριακή συγκυρία, κατά περίπου 4% και ανήλθαν σε 145,7 εκ. ευρώ το 2002 από 140,3 εκ. ευρώ το 2001.  

· Τα λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης ανήλθαν σε 22 εκ. ευρώ αυξημένα κατά 35,2% σε σχέση με το 2001.

Μικτά αποτελέσματα εκμετάλλευσης του Ομίλου της Εμπορικής Τράπεζας 

	(εκ.ευρώ)
	2002
	2001

	Καθαρά έσοδα από τόκους
	560,8
	509,5

	Καθαρά έσοδα από προμήθειες
	145,7
	140,3

	Έσοδα από τίτλους
	-8,09
	36,7

	Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων
	46,9
	173,0

	Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης
	22,0
	16,2

	Μικτά αποτελέσματα εκμετάλλευσης
	767,2
	875,7


· Τα γενικά έξοδα (δαπάνες προσωπικού και άλλα έξοδα διοίκησης) στη χρήση του 2002 ανήλθαν σε 483,5 εκ. ευρώ από 460,8 εκ. ευρώ το 2001 σημειώνοντας αύξηση κατά 4,9%.  Οι δαπάνες προσωπικού αυξήθηκαν κατά 4,3% ενώ τα άλλα έξοδα διοίκησης αυξήθηκαν κατά 6,7%.  Οι αντίστοιχοι ρυθμοί αύξησης το 2001 ήταν 5,9% και 8,2%.  Ο λόγος των γενικών εξόδων προς το άθροισμα των καθαρών εσόδων από τόκους και των καθαρών εσόδων από προμήθειες μειώθηκε στο 68,4% το 2002 από 70,9% το 2001.

· Οι αποσβέσεις παγίων στοιχείων για το 2002 ανήλθαν σε 104,06 εκ. ευρώ αυξημένες κατά 11,2% από το 2001.  

· Οι προβλέψεις για ενδεχόμενες διαγραφές επισφαλών απαιτήσεων αυξήθηκαν κατά 17,7% και διαμορφώθηκαν στα 84,97 εκ. ευρώ έναντι 72,17 εκ ευρώ το 2001.  

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ-ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Το συνολικό ενεργητικό του Ομίλου στο τέλος του 2002 ανήλθε σε 16,89 δις ευρώ σημειώνοντας μείωση κατά 6,9% σε σύγκριση με το τέλος του 2001.  

Τα ίδια κεφάλαια του Ομίλου στο τέλος του 2002 ήταν 1220,4 εκ. ευρώ και ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας Tier 1 του Ομίλου στις 31 Δεκεμβρίου 2002 εκτιμάται στο 10,2%.    Τα χαρτοφυλάκια του Ομίλου με ημερομηνία 31 Δεκεμβρίου 2002 δεν εμφανίζουν υποαξίες, αφού όλα τα χαρτοφυλάκια, εμπορικά και επενδυτικά του Ομίλου, αποτιμήθηκαν σε τρέχουσες τιμές και οι υποαξίες σε σχέση με τις τιμές κτήσης αφαιρέθηκαν από τα ίδια κεφάλαια ενώ επίσης αφαιρέθηκε, σύμφωνα με τις ισχύουσες λογιστικές αρχές, και η αξία των ιδίων μετοχών που επαναγοράστηκαν.   

Σημειώνεται ότι η Τράπεζα δεν έκανε το 2002 χρήση του Νόμου 3091/2002 που επιτρέπει την εγγραφή υπεραξιών στα ιδιοχρησιμοποιούμενα ακίνητα της. 
2. Τράπεζα

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

Τα προ φόρων κέρδη της Τράπεζας για τη χρήση του 2002 ανήλθαν σε 118,2 εκ. ευρώ σημειώνοντας μείωση κατά 68,4% από το 2001.  Τα μετά από φόρους κέρδη της Τράπεζας το 2002 διαμορφώνονται στα 86,2 εκ ευρώ και είναι κατά 69,5% χαμηλότερα από το 2001.  Η Διοίκηση της Τράπεζας θα προτείνει στη Γενική Συνέλευση την πληρωμή μερίσματος 40 λεπτών ανά μετοχή.  Το μέρισμα αυτό αντιστοιχεί σε μερισματική απόδοση ίση με 3,1% (με τιμή μετοχής την 24η Φεβρουαρίου 2003).

Η μείωση των προ φόρων κερδών της Τράπεζας εξηγείται από τη μείωση των αποτελεσμάτων από χρηματοοικονομικές πράξεις τα οποία υποχώρησαν κατά 85,6% συγκριτικά με το 2001, και διαμορφώθηκαν στα 40,4 εκ ευρώ από 280,2 εκ ευρώ το 2001, και από τα χαμηλότερα έσοδα από τίτλους (μερίσματα από το εμπορικό και συμμετοχικό χαρτοφυλάκιο μετοχών) που διαμορφώθηκαν στα 10,1 εκ. ευρώ το 2002 από 44,2 εκ. ευρώ το 2001.  Οι εξελίξεις αυτές αντανακλούν τις συνθήκες της χρηματιστηριακής αγοράς και την υποχώρηση των κεφαλαιακών κερδών από ομόλογα.

Αντίθετα, τα έσοδα από οργανικές δραστηριότητες της Τράπεζας αυξήθηκαν σημαντικά ενώ τα έξοδα της Τράπεζας ήταν συγκρατημένα.  

· Τα καθαρά έσοδα από τόκους το 2002 ανήλθαν στα 467,6 εκ. ευρώ και ήταν αυξημένα κατά περίπου 9% έναντι του 2001.
  Η αύξηση των καθαρών εσόδων από τόκους αντανακλά την εντεινόμενη παρουσία της Τράπεζας στο χώρο των ιδιωτών και των μικρομεσαίων επιχειρήσεων.  Το καθαρό επιτοκιακό περιθώριο της Τράπεζας διαμορφώνεται στο 2,7% το 2002 έναντι 2,6% το 2001 και 2,2% το 2000 και είναι από τα υψηλότερα στην αγορά.  
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· Τα καθαρά έσοδα από προμήθειες διαμορφώθηκαν στα 130,8 εκ. ευρώ το 2002 από 125,3 εκ ευρώ το 2001 σημειώνοντας αύξηση κατά 4,4% παρά το αρνητικό κλίμα στις κεφαλαιαγορές.  

Το άθροισμα των καθαρών εσόδων από τόκους και των καθαρών εσόδων από προμήθειες ανήλθε σε 598,4 εκ. ευρώ από 554,5 εκ. ευρώ το 2001 σημειώνοντας αύξηση κατά 8%.  

· Τα λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης αυξήθηκαν κατά 25,1% στα 18,6 εκ. ευρώ το 2002 από 14,9 εκ. ευρώ το 2001.  

Μικτά αποτελέσματα εκμετάλλευσης Εμπορικής Τράπεζας 

	(εκ.ευρώ)
	2002
	2001

	Καθαρά έσοδα από τόκους
	467,6
	429,2

	Καθαρά έσοδα από προμήθειες
	130,8
	125,3

	Έσοδα από τίτλους
	10,1
	44,2

	Αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων
	40,4
	280,2

	Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης
	18,6
	14,9

	Μικτά αποτελέσματα εκμετάλλευσης
	667,5
	893,8


· Τα γενικά έξοδα (δαπάνες προσωπικού και άλλα έξοδα διοίκησης) της Τράπεζας το 2002 ήταν κατά 2,5% υψηλότερα από το 2001 και ανήλθαν σε 441,1 εκ ευρώ.  Ο λόγος των γενικών εξόδων προς το άθροισμα των καθαρών εσόδων από τόκους και προμήθειες μειώθηκε στο 73,7% το 2002 από 77,6% το 2001 ενώ ο λόγος των γενικών εξόδων προς το μέσο ενεργητικό παρέμεινε περίπου σταθερός στο 2,6%.  

Ειδικότερα, οι δαπάνες προσωπικού ανήλθαν στα 329,9 εκ ευρώ και ήταν αυξημένες κατά 1,8% συγκριτικά με το 2001.  

Τα άλλα έξοδα διοίκησης ήταν 111,3 εκ ευρώ το 2002 σημειώνοντας αύξηση κατά 4,8% από το 2001.  Ο αντίστοιχος ρυθμός μεταβολής το 2001 ήταν 8,6%.

Γενικά Έξοδα Εμπορικής Τράπεζας, 2002-2001

	εκ. ευρώ
	2002
	2001

	Δαπάνες προσωπικού
	329,9
	324,1

	Άλλα έξοδα διοίκησης
	111,3
	106,1

	Σύνολο Γενικών Εξόδων
	441,1
	430,2


Οι αποσβέσεις παγίων στοιχείων για το 2002 ανήλθαν σε 33,3 εκ. ευρώ και ήταν αυξημένες κατά 15,6% από το 2001 αντανακλώντας τις δαπάνες για τον εκσυγχρονισμό της Τράπεζας.  

Οι προβλέψεις για ενδεχόμενες διαγραφές επισφαλών απαιτήσεων διαμορφώθηκαν στα 77 εκ ευρώ έναντι 66,2 εκ ευρώ το 2001.  Η αύξηση κατά 16,4% είναι αντίστοιχη με το ρυθμό αύξησης των απαιτήσεων κατά πελατών.  

Ενεργητικό

Το ενεργητικό της Τράπεζας στο τέλος του 2002 διαμορφώθηκε στα 16,45 δις ευρώ από 17,72 δις ευρώ το 2001.  Η μείωση του ενεργητικού στο τέλος του 2002 σε σύγκριση με το τέλος του 2001 αντανακλά το χαμηλότερο όγκο των ομολόγων που διακρατεί η Τράπεζα, (μείωση κατά περίπου 22%), στα πλαίσια της αναδιάρθρωσης του ενεργητικού, και την απεικόνιση των μετοχών και συμμετοχών της Τράπεζας στην τρέχουσα αξία τους.

Η διάρθρωση του ενεργητικού της Τράπεζας αντανακλά την αυξημένη έμφαση που έχει δοθεί στις χορηγήσεις.  Στο τέλος του 2002 οι χορηγήσεις αντιστοιχούσαν στο 60% περίπου του ενεργητικού της Τράπεζας, σε σύγκριση με 48% το 2001, ενώ τα ομόλογα αποτελούσαν το 25% περίπου του ενεργητικού της Τράπεζας σε σύγκριση με 30% το 2001. 

Τα υπόλοιπα των χορηγήσεων στο τέλος του 2002 διαμορφώθηκαν σε 9,94 δις ευρώ και ήταν κατά 17,1% υψηλότερα από ότι στο τέλος του 2001.  Σημαντική ήταν η άνοδος των χορηγήσεων προς τον ιδιωτικό τομέα της οικονομίας, οι χορηγήσεις προς τον οποίο αυξήθηκαν κατά 19%.

Στην αύξηση των χορηγήσεων συνέβαλαν ιδιαίτερα:

· Τα στεγαστικά δάνεια τα υπόλοιπα των οποίων στο τέλος Δεκεμβρίου του 2002 ανέρχονταν σε 2,02 δις ευρώ έναντι 1,47 δις ευρώ (αύξηση 37,5%) το Δεκέμβριο του 2001.  Τα υπόλοιπα των στεγαστικών δανείων αποτελούσαν στο τέλος του 2002 το 20,3% του υπολοίπου των δανείων σε σύγκριση με 17,3% το 2001.  Ο ρυθμός μεταβολής των στεγαστικών δανείων της Εμπορικής Τράπεζας εκτιμάται ότι υπερβαίνει τον αντίστοιχο ρυθμό αύξησης των στεγαστικών δανείων για το σύνολο του ελληνικού τραπεζικού συστήματος αυξάνοντας το μερίδιο της Εμπορικής στη στεγαστική πίστη.  

· Τα καταναλωτικά δάνεια τα υπόλοιπα των οποίων στο τέλος του 2002 ανέρχονταν σε 724,3 εκ. ευρώ και ήταν κατά 27,7% υψηλότερα έναντι του τέλους του 2001.  Τα καταναλωτικά δάνεια αποτελούσαν στο τέλος του 2002 ποσοστό 7,3% του συνόλου των δανείων της Εμπορικής Τράπεζας έναντι ποσοστού 6,7% στο τέλος του 2001.

· Τα δάνεια προς τη βιομηχανία, τα μεταλλεία, τη βιοτεχνία τα υπόλοιπα των οποίων στο τέλος του 2002 ανήλθαν σε 1,86 δις ευρώ και ήταν αυξημένα κατά 150,7 εκ. ευρώ (δηλ. κατά 8,8%) έναντι του τέλους του 2001.  Τα δάνεια προς τη βιομηχανία, τα μεταλλεία και τη βιοτεχνία αποτελούσαν στο τέλος του 2002 το 18,7% του χαρτοφυλακίου των δανείων της Εμπορικής Τράπεζας.

Χορηγήσεις της Εμπορικής Τράπεζας

	Εκ. ευρώ
	2002
	2001

	1.  Στεγαστική πίστη
	2,015.9
	1,466.4

	2.. Καταναλωτική πίστη
	724.3
	567.2

	3.  Ιδιωτικός επιχειρηματικός τομέας
	6,722.0
	5,926.2

	          -Μικρο-μεσαίες επιχειρήσεις
	3,447.9
	2,823.5

	4. Δημόσιος τομέας
	474.3
	524.6

	Σύνολο χορηγήσεων (1+2+3+4)
	9,936.4
	8,484.4


Τα δάνεια προς ιδιώτες (στεγαστική και καταναλωτική πίστη) αποτελούσαν στο τέλος του 2002 το 27,6% του συνόλου των δανείων της Τράπεζας έναντι 24% το Δεκέμβριο του 2001.  Τα δάνεια προς μικρο-μεσαίες επιχειρήσεις αποτελούσαν στο τέλος του 2002 το 34,7% του συνόλου των δανείων της Εμπορικής.  Έτσι, η παρουσία της Εμπορικής στο χώρο των ιδιωτών και των μικρο-μεσαίων επιχειρήσεων έχει αυξηθεί σημαντικά με τα δάνεια στην αγορά αυτή να αποτελούν το 62,3% του συνόλου των δανείων στο τέλος του 2002 έναντι 57,3% στο τέλος του 2001 και 54,3% στο τέλος του 2000.

Οι προβλέψεις ανήλθαν στα 265,8 εκ. ευρώ σημειώνοντας ετήσια αύξηση κατά 12,6%. 

Παθητικό

Οι καταθέσεις της Τράπεζας στο τέλος του 2002 ανέρχονταν σε 9,5 δις ευρώ και ήταν αυξημένες κατά 1,5% από το τέλος του 2001.  Στην αύξηση αυτή συνέβαλαν κυρίως οι καταθέσεις ταμιευτηρίου οι οποίες στο τέλος του 2002 αποτελούσαν το 68,8% του συνόλου των καταθέσεων σε σύγκριση με 67,7% στο τέλος του 2001. 

Τα repos της Τράπεζας στο τέλος του 2002 ανέρχονταν στα 3,5 δις ευρώ και ήταν μειωμένα κατά 9,6% σε σύγκριση με το τέλος του 2001.  

Η διάρθρωση των καταθέσεων και των repos της Τράπεζας στο τέλος κάθε έτους στο διάστημα 2000-2002 εμφανίζεται παρακάτω.

Διάρθρωση των καταθέσεων και repos 

στις Τράπεζας στις 31/12 κάθε έτους (%)

	
	2002
	2001
	2000

	Όψεως
	13,0
	11,9
	12,5

	Ταμιευτηρίου
	50,2
	47,8
	48,3

	Προθεσμίας
	9,8
	10,9
	15,3

	Repos
	27,0
	29,3
	23,9

	Σύνολο
	100,0
	100,0
	100,0


Τα ίδια κεφάλαια της Τράπεζας στο τέλος του 2002 διαμορφώθηκαν στα 1255,2 εκ ευρώ και ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας Tier 1 της Τράπεζας στις 31 Δεκεμβρίου 2002 εκτιμάται σε 10,5%.  Τα χαρτοφυλάκια της Τράπεζας στις 31 Δεκεμβρίου 2002 δεν εμφανίζουν υποαξίες αφού τόσο το επενδυτικό όσο και το εμπορικό χαρτοφυλάκιο όσο και οι συμμετοχές αποτιμήθηκαν σε τρέχουσες τιμές και οι υποαξίες σε σχέση με τις τιμές κτήσης αφαιρέθηκαν από τα ίδια κεφάλαια ενώ αφαιρέθηκε επίσης, σύμφωνα με τις ισχύουσες λογιστικές αρχές, και η αξία των ιδίων μετοχών που επαναγοράστηκαν.  Σημειώνεται ότι η Τράπεζα δεν έκανε το 2002 χρήση του Νόμου 3091/2002 που επιτρέπει την εγγραφή υπεραξιών στα ιδιο-χρησιμοποιούμενα ακίνητα της.  
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ΑΙΟΛΟΥ 78 - τηλ. 2103242645-6, 2103284248, e-mail: pubrel@combank.gr
� Από το Μάρτιο του 2002 τα κεφαλαιακά κέρδη των ομολόγων παρουσιάζονται στα έσοδα από χρηματοοικονομικές πράξεις και όχι στο κονδύλι «Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα» όπως γινόταν μέχρι τότε.  Οι αναγκαίες προσαρμογές έχουν γίνει και στα αποτελέσματα του 2001 ώστε να είναι συγκρίσιμα με εκείνα του 2002.





� Από το Μάρτιο του 2002 τα κεφαλαιακά κέρδη των ομολόγων παρουσιάζονται στα έσοδα από χρηματοοικονομικές πράξεις και όχι στο κονδύλι «Τόκοι και εξομοιούμενα έσοδα» όπως γινόταν μέχρι τότε.  Οι αναγκαίες προσαρμογές έχουν γίνει και στα αποτελέσματα του 2001 ώστε να είναι συγκρίσιμα με εκείνα του 2002.
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