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Σηµαντική αύξηση όγκου πωλήσεων και κερδών που προέρχεται από την συνεχή 
επιτυχή εφαρµογή της στρατηγικής µας και τις ευνοϊκές συνθήκες της αγοράς 

 
 

ΚΥΡΙΑ ΣΗΜΕΙΑ ΠΡΩΤΟΥ ΕΝΝIΑΜΗΝΟΥ 

• Σηµαντική αύξηση όγκου πωλήσεων στα 1.041 εκατ. unit κιβώτια, 7% πάνω από το 2002 

• Η κερδοφορία εξακολουθεί να βελτιώνεται σηµαντικά µε: 

� EBITDA* στα €559 εκατοµ., 13% πάνω από το 2002 

� Λειτουργικά κέρδη (EBIT) στα €269 εκατοµ., 27% πάνω από το 2002 

� Σηµαντική αύξηση των καθαρών κερδών στα €133 εκατοµ.,  
από €82 εκατοµ. το 2002 

 
 

ΚΥΡΙΑ ΣΗΜΕΙΑ ΤΡΙΤΟΥ ΤΡΙΜΗΝΟΥ 

• 10% αύξηση του όγκου πωλήσεων στα 394 εκατ. unit κιβώτια που ευνοήθηκε από τις 
καλές καλοκαιρινές καιρικές συνθήκες σε ορισµένες σηµαντικές αγορές 

• EBITDA* στα €234 εκατοµ., 15% πάνω από το 2002 

• Λειτουργικά κέρδη (EBIT) στα  €134 εκατοµ., 24% πάνω από το 2002 

• Συνεχιζόµενη ενδυνάµωση των καθαρών κερδών τριµήνου στα €84 εκατοµ.,  
από €65 εκατοµ. το 2002. 

 
Ο κ. ∆ώρος Kωνσταντίνου, ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Coca-Cola Τρία Έψιλον, σχολίασε: 

“Η εταιρεία µας συνεχίζει να εξελίσσεται ,να αναπτύσσεται και να ενδυναµώνεται. Υλοποιούµε 
µια σταθερή επιχειρηµατική στρατηγική που εστιάζει στην ενίσχυση των εσόδων της εταιρείας, 
σε µια παγκοσµίου επιπέδου ενεργοποίηση αγοράς και στη συγκράτηση των εξόδων, 
συνεισφέροντας έτσι στην ανάπτυξη της κερδοφορίας µας. Κατά τη διάρκεια του τρίτου 
τριµήνου και των πρώτων εννέα µηνών του 2003 συνεχίσαµε να εφαρµόζουµε αυτή τη 
στρατηγική, αξιοποιώντας τις πραγµατικές ευκαιρίες, που παρουσιάστηκαν στην αγορά.” 

 
 11 Νοεµβρίου 2003 

 
* EBITDA (κέρδη προ τόκων, φόρων, αποσβέσεων ενσώµατων και ασώµατων ακινητοποιήσεων και µη 

νοµισµατικών στοιχείων), τα οποία υπολογίζονται ως τα λειτουργικά κέρδη συν τις αποσβέσεις: Βασικός 
δείκτης µέτρησης της απόδοσης 
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Η Coca-Cola Τρία Έψιλον είναι ένας από τους µεγαλύτερους εµφιαλωτές Coca-Cola 
εξυπηρετώντας ένα πληθυσµό άνω των 500 εκατοµµυρίων ατόµων σε 26 χώρες. Οι 
µετοχές της Coca-Cola Τρία Έψιλον είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών 
(ΧΑ:ΕΕΕΚ) µε παράλληλη εισαγωγή στα χρηµατιστήρια Λονδίνου (LSE:CCB) και 
Αυστραλίας (ASX:CHB). Τίτλοι Αµερικανικών Αποθετηρίων της Coca-Cola Τρία Έψιλον 
είναι επίσης εισηγµένοι στο χρηµατιστήριο της Νέας Υόρκης (NYSE:CCH). 
 
 
Η οικονοµική πληροφόρηση σε αυτή την ανακοίνωση παρουσιάζεται σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (IFRS). Η Coca-Cola Τρία Έψιλον συντάσσει επίσης 
οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τις Γενικά Παραδεκτές Λογιστικές Αρχές στις 
Η.Π.Α. (US GAAP) που είναι διαθέσιµα στην ιστοσελίδα µας: www.coca-colahbc.com 
 
 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ: 
 
Coca-Cola Τρία Έψιλον: 
Μελίνα Ανδρουτσοπούλου 
Investor Relations Director 

 
                                                            Tηλ: +30 210 6183308 
                           email: melina.androutsopoulou@cchbc.com 

 
Θάλεια Χατζιαρά 
Investor Relations Analyst 

 
Tηλ: +30 210 618 3124

email: thalia.chantziara@cchbc.com

 
Για την Ευρώπη: 
FD Greece 
Alastair Hetherington 

Tηλ: +30 210 725 8194 
email: alastair.hetherington@fd.com

 
 
Για τις Η.Π.Α.: 
FD US 
Brian Maddox 
Lindsay Hatton 

Tηλ:  +1 212 850 5600
                                                   email: bmaddox@fd-us.com

                                                   email: lhatton@fd-us.com
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Επισκόπηση 
 
Η Coca-Cola Τρία Έψιλον είχε καλές επιδόσεις κατά το πρώτο εννιάµηνο του έτους 
επιδεικνύοντας αύξηση 27% στα λειτουργικά κέρδη (EBIT) και 13% αύξηση στα προ τόκων, 
φόρων και αποσβέσεων κέρδη (EBITDA). Ενώ πολλές από τις χώρες όπου 
δραστηριοποιούµαστε είχαν ιδιαίτερα ζεστό καιρό κατά τη διάρκεια της θερινής περιόδου 
των πωλήσεων, µερικές χώρες, σηµαντικές στην κατηγορία των αναδυόµενων αγορών µας, 
και κυρίως η Ρωσία, αντιµετώπισαν άσχηµες καιρικές συνθήκες, γεγονός που αποτυπώθηκε 
στην  αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά το τρίτο τρίµηνο κατά 10%. Εκτός όµως από τα 
οφέλη του ευνοϊκού καιρού, η συνεχής εστίασή µας στην εφαρµογή της πολιτικής µας, την 
αύξηση των εσόδων και τον έλεγχο  του κόστους απέφεραν σηµαντικές βελτιώσεις στα 
περιθώρια κέρδους. 
 
Οι δύο νεο-αποκτηθείσες εταιρίες εµφιάλωσης νερού, Valser στην Ελβετία και Dorna στην 
Ρουµανία, εξακολουθούν να παρουσιάζουν πολύ καλά αποτελέσµατα. Κατά τους πρώτους 
εννέα µήνες του 2003, συνεισέφεραν περίπου 3% στη συνολική αύξησηςτου όγκου και 2% 
στην αύξηση των EBITDA.  Σύµφωνα µε την στρατηγική µας για ενδυνάµωση της 
παρουσίας µας στον ραγδαία αναπτυσσόµενο χώρο των µη ανθρακούχων αναψυκτικών 
εξαγγείλαµε δύο ακόµη εξαγορές εµφιαλωτηρίων νερού αυτό το χρόνο. Τον Οκτώβριο του 
2003 ολοκληρώσαµε την εξαγορά, από κοινού µε την The Coca-Cola Company, του 100% 
των µετοχών της Multivita, πολωνικής εταιρείας εµφιαλώσεως µεταλλικού νερού. Επί πλέον 
η κατά 100% εξαγορά  της αυστριακής εταιρείας εµφιαλώσεως µεταλλικού νερού 
Romerquelle από την Coca-Cola Τρία Έψιλον αναµένεται να ολοκληρωθεί το ∆εκέµβριο του 
2003. Αυτές οι εξαγορές δεν αναµένεται να επηρεάσουν σηµαντικά τα αποτελέσµατα  του 
2003.  
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Λειτουργική επισκόπηση ανά τοµέα 
 
Εννιάµηνο 2003 Όγκος (εκατ. Unit κιβώτια) EBITDA (€ εκατ.)

2003 2002 % ∆ιαφορά 2003 2002 % ∆ιαφορά

Αναπτυγµένες Αγορές 430.1 404.9  +6% 302.0 264.1  +14%

Αναπτυσσόµενες Αγορές 212.3 200.5  +6% 88.1 83.9  +5%

Αναδυόµενες Αγορές 399.0 366.3  +9% 168.9 146.5  +15%

Coca-Cola Τρία Έψιλον 1,041.4 971.7  +7% 559.0 494.5   +13% 

Όγκος (εκατ. Unit κιβώτια) EBITDA (€ εκατ.)
Τρίτο τρίµηνο 2003 2003 2002 % ∆ιαφορά 2003 2002 % ∆ιαφορά

Αναπτυγµένες Αγορές 156.9 140.6  +12% 120.4 100.5  +20%

Αναπτυσσόµενες Αγορές 84.2 76.4  +10% 41.4 38.7  +7%

Αναδυόµενες Αγορές 153.3 141.6  +8% 72.6 64.2  +13%

Coca-Cola Τρία Έψιλον 394.4 358.6  +10% 234.4 203.4  +15%
 
 

 
 

Αναπτυγµένες αγορές 
 

Όγκος πωλήσεων  
Ο όγκος πωλήσεων έφθασε τα 430 εκατ. unit κιβώτια το πρώτο εννιάµηνο του 2003, 6% 
πάνω από πέρυσι και τα 157 εκατ. unit κιβώτια για το τρίτο τρίµηνο, 12% πάνω από 
πέρυσι. Από όλες τις κατηγορίες των αγορών, οι αναπτυγµένες αγορές ήταν αυτές που 
ωφελήθηκαν περισσότερο από τη θερµή καλοκαιρινή περίοδο σε σύγκριση µε το 2002 
και κυρίως οι αγορές της Αυστρίας, της Ιταλίας και της Ελβετίας. Επιπλέον η Ιταλία 
επωφελήθηκε από τη σηµαντική πρόοδο στα τοπικά προγράµµατα της αγοράς και είναι 
σε θέση να παρουσιάσει για ολόκληρο το 2003 αύξηση στον όγκο πωλήσεων κατά 6%  
περίπου όπως είχε αναφερθεί και παλαιότερα.  

 
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) 
Οι ανεπτυγµένες αγορές συνεισέφεραν €302 εκατ. στα EBITDA του οµίλου για τους 
πρώτους εννέα µήνες, 14% πάνω από πέρυσι και € 120 εκατ. για το τρίµηνο, 20% πάνω 
από πέρυσι. Η αύξηση στα EBITDA σ’ αυτήν την κατηγορία επηρεάσθηκε θετικά κυρίως 
από την αγορά της Ιταλίας, µέσω της αύξησης του όγκου πωλήσεων και του ελέγχου του 
κόστους καθώς και της συνεχιζόµενης µετακίνησης σε πιο κερδοφόρες συσκευασίες 
άµεσης κατανάλωσης. 

 
Αναπτυσσόµενες αγορές  

 
Όγκος πωλήσεων  
Ο όγκος πωλήσεων ήταν 212 εκατ. unit κιβώτια για το πρώτο εννιάµηνο, 6% πάνω από 
πέρυσι και 84 εκατ. unit κιβώτια για το τρίµηνο, 10% πάνω από πέρυσι. Η βασικότερη 
χώρα σ’ αυτήν την κατηγορία, η Πολωνία, εξακολουθεί να έχει τις καλύτερες επιδόσεις 
και είναι σε θέση να φέρει για ολόκληρο το 2003 αύξηση στον όγκο κατά περίπου 10%  

Σελίδα 4 από 25 



Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα 9µήνου 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 26 Σεπτεµβρίου 2003) (∆ΠΧΠ) 

όπως είχε αναφερθεί και παλαιότερα. Η Ουγγαρία έκλεισε το τρίµηνο µε διψήφιο ρυθµό 
αύξησης, επηρεασµένη από τις ευνοϊκές καιρικές συνθήκες, σηµαντικές δραστηριότητες 
προώθησης και την εισαγωγή νέων προϊόντων. 
 
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) 
Οι αναπτυσσόµενες αγορές συνεισέφεραν €88 εκατ. στα EBITDA του οµίλου για το 
πρώτο εννιάµηνο, 5% πάνω από πέρυσι και €41 εκατ. για το τρίµηνο, 7% πάνω από 
πέρυσι. Τα EBITDA στις αναπτυσσόµενες αγορές εξακολουθούν να επηρεάζονται 
αρνητικά από την απώλεια των συµβολαίων εµφιάλωσης λόγω της γερµανικής 
νοµοθεσίας περί εγγυοδοσίας. 
 

Αναδυόµενες αγορές 
 

Όγκος πωλήσεων 
Ο όγκος πωλήσεων ήταν 399 εκατ. unit κιβώτια για το πρώτο εννιάµηνο, 9% πάνω από 
πέρυσι και 153 εκατ. unit κιβώτια για το τρίµηνο, 8% πάνω από πέρυσι. Στη Νιγηρία ο 
όγκος πωλήσεων για το τρίτο εξάµηνο ήταν µειωµένος από πέρυσι κατά 8%, 
επηρεασµένος από τις αυξήσεις τιµών που έγιναν τον Φεβρουάριο, την αβεβαιότητα που 
επικρατεί από τις πρόσφατες εκλογές, τα περιοδικά ελλείµµατα στα καύσιµα και µια 
γενική δεκαήµερη απεργία σε ολόκληρη τη χώρα, που πραγµατοποιήθηκε µέσα στον 
Ιούλιο. Η Ρουµανία εξακολουθεί να έχει εξαιρετικές επιδόσεις και στο τρίτο τρίµηνο, 
κλείνοντας το πρώτο εννιάµηνο µε σηµαντικό διψήφιο ποσοστό αύξησης στον όγκο 
πωλήσεων, ενισχυµένες  από εισαγωγές νέων προϊόντων, καθώς και από το 
νεοαποκτηθέν νερό Dorna. Παρά τις εξαιρετικά δυσµενείς καιρικές συνθήκες, η Ρωσία 
είναι σε θέση να επιτύχει για ολόκληρο το 2003 αύξηση στον όγκο πωλήσεων κατά 10% 
περίπου, όπως είχε αναφερθεί και παλαιότερα. 

 
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) 
Οι αναδυόµενες αγορές συνεισέφεραν €169 εκατ. στα EBITDA του οµίλου το πρώτο 
εννιάµηνο, 15% πάνω από πέρυσι και €73 εκατ. το τρίτο τρίµηνο, 13% πάνω από πέρυσι. 
Οι σηµαντικές επιδόσεις στη Ρουµανία κατά το πρώτο εννιάµηνο του έτους ενίσχυσαν 
σηµαντικά την αύξηση στα EBITDA σ’ αυτήν την κατηγορία. Η Ρωσία παρουσίασε 
σηµαντική βελτίωση της κερδοφορίας, µε πολύ καλή αύξηση του όγκου και 
αποτελεσµατική διαχείριση του κόστους και βρίσκεται σε πορεία θετικών λειτουργικών 
κερδών (EBIT) για το 2003. 
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Οικονοµική επισκόπηση Οµίλου   
 
 

Γ' τρίµηνο 2003 Α' εννιάµηνο2003

2003 2002* %∆ιαφορά 2003 2002* %∆ιαφορά
€ εκατοµ. € εκατοµ. € εκατοµ. € εκατοµ.

Ογκος σε εκατ.unit κιβώτια 394.4        358.6            +10% 1,041.4     971.7          +7%

Κύκλος εργασιών 1,198.9 1,078.8  +11% 3,151.9 3,016.4  +4%

Κόστος πωλήσεων (705.6) (647.4)  +9% (1,887.4) (1,842.7)  +2%

Μικτά κέρδη 493.3 431.4  +14% 1,264.5 1,173.7  +8%

Λειτουργικά έξοδα (327.1) (295.5)  +11% (904.9) (879.2)  +3%

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 134.1 107.8  +24% 268.6 210.8  +27%

EBITDA 234.4 203.4  +15% 559.0 494.5  +13%

Καθαρά κέρδη 84.3 65.1  +30% 132.7 82.0  +62%

 
* Τα ποσά των εσόδων πωλήσεων, του κόστους πωλήσεων και των λειτουργικών εξόδων έχουν 
αναµορφωθεί για λόγους συγκρισιµότητας λόγω αλλαγής στη λογιστική πρακτική για µερικά κίνητρα 
πωλήσεων και έξοδα προώθησης προς τους πελάτες.  Η υιοθέτηση αυτής της πρακτικής δεν έχει καµία 
επίδραση στα λειτουργικά µας αποτελέσµατα.  Η αλλαγή στη λογιστική πρακτική έγινε για να 
συµµορφώσει το λογιστικό χειρισµό µε τις πρόσφατα εκδοθείσες οδηγίες από τις ΗΠΑ.  
 
Πωλήσεις 
Τα έσοδα από πωλήσεις για το πρώτο εννιάµηνο του 2003 αυξήθηκαν κατά περίπου 4% 
έναντι του 2002, κυρίως ως αποτέλεσµα µιας αποδυνάµωσης µερικών τοπικών νοµισµάτων 
έναντι του Ευρώ και συγκεκριµένα στη Νιγηρία, Πολωνία και Ρωσία. Άν εξαιρέσουµε αυτήν 
την επίδραση της συναλλαγµατικής µετατροπής, τα έσοδα από πωλήσεις για το πρώτο 
εννιάµηνο θα είχαν αυξηθεί κατά περίπου 9% ως αποτέλεσµα των ευνοϊκών καιρικών 
συνθηκών, της επιτυχούς τιµολογιακής πολιτικής µας και µιας θετικής µετατόπισης στον 
συνδυασµό συσκευασιών και δικτύων διανοµής κυρίως προς πιο κερδοφόρες συσκευασίες 
µιας χρήσης. 
 
Στο τρίτο τρίµηνο του 2003, τα έσοδα από πωλήσεις είχαν αύξηση κατά 11% έναντι του 
2002. Άν εξαιρέσουµε την επίδραση της συναλλαγµατικής µετατροπής, τα έσοδα από 
πωλήσεις για το δεύτερο τρίµηνο θα είχαν αυξηθεί κατά 15% έναντι του 2002. 
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Η αρνητική επίδραση της συναλλαγµατικής µετατροπής στα έσοδα από πωλήσεις 
αντισταθµίζεται από θετική νοµισµατική επίδραση στο κόστος πωλήσεων και στα 
λειτουργικά έξοδα.  
 
Όπως σχολιάσθηκε κα στο παρελθόν, κατά τη διάρκεια του πρώτου τριµήνου του 2003, η 
εταιρεία υιοθέτησε µια βελτιωµένη λογιστική πρακτική για ορισµένα κίνητρα επί των 
πωλήσεων και των προωθητικών εξόδων προς τους πελάτες.  Αυτά τα ποσά, τα οποία στο 
παρελθόν καταχωρούνταν ως λειτουργικά έξοδα, έχουν τώρα καταχωρηθεί αφαιρετικά από 
τα έσοδα και το κόστος πωλήσεων.  Κατά τον ίδιο τρόπο τα αντίστοιχα ποσά του 2002 έχουν  
αναµορφωθεί για λόγους συγκρισιµότητας.  Η υιοθέτηση αυτής της πρακτικής δεν είχε καµία 
επίδραση στα λειτουργικά και καθαρά αποτελέσµατά µας.  Αυτές οι αναµορφώσεις  µείωσαν 
τα έσοδα από τις πωλήσεις κατά €62,9 εκατ. και €78,5 εκατ. και αύξησαν το κόστος 
πωλήσεων κατά €9,3 εκατ. και €6,7 εκατ. για τα εννιάµηνα που έληξαν στις 26.9.2003 και 
27.9.2002 αντίστοιχα µε µια ανάλογη µείωση στα λειτουργικά έξοδα αυτών των περιόδων. 
        
 Κόστος πωλήσεων 
Το µέσο κόστος πωλήσεων ανά κιβώτιο για το εννιάµηνο µειώθηκε κατά €1,81 από €1,90 το 
2002. Αυτό οφείλεται κυρίως στην ενίσχυση του ευρώ έναντι του δολαρίου ΗΠΑ,  το οποίο 
επέδρασε θετικά στα αποτελέσµατά µας σε αρκετές από τις αγορές µας όπου το κόστος των 
πρώτων και άλλων βασικών υλών εκφράζεται σε δολάρια ΗΠΑ.  Επιπλέον, συνεχίζουµε να 
µειώνουµε το κόστος µας, επικεντρώνοντας συνέχεια τη στρατηγική µας για βελτίωση όλων 
των πλευρών των δικτύων προµηθειών µας, καθώς και λαµβάνοντας και άλλες πρωτοβουλίες 
που µειώνουν το κόστος πωλήσεων. 
 
Μικτά κέρδη 
Το περιθώριο µικτών κερδών αυξήθηκε στο 40,1% συγκρινόµενο µε 38,9% του πρώτου 
εννιαµήνου του 2002. Αυτή η αύξηση αντανακλά την επιτυχή τιµολογιακή µας πολιτική και 
τις σηµαντικές προσπάθειές µας στον έλεγχο του κόστους και τη βελτίωση της 
παραγωγικότητας.   
 
Λειτουργικά έξοδα 
Τα συνολικά λειτουργικά έξοδα  αντιπροσωπεύουν το 31,6% των εσόδων από πωλήσεις για 
το πρώτο εννιάµηνο του 2003 έναντι 31,9% της αντίστοιχης περιόδου του 2002. 
Εξακολουθούµε να εστιάζουµε την προσοχή µας στον έλεγχο των λειτουργικών εξόδων, 
µέσω της µείωσης στα διοικητικά εξοδα και τα ΓΒΕ καθώς και στην ενίσχυση του δυναµικού 
των πωλήσεων και marketing . 
 
Λειτουργικά κέρδη (EBIT) 
Τα λειτουργικά κέρδη  αυξήθηκαν κατά 27% ανερχόµενα σε €269 εκατ. από €211 εκατ. το 
πρώτο εννιάµηνο του 2002.  Αυτή η αύξηση οφείλεται σε µια σηµαντική βελτίωση του 
περιθωρίου µικτού κέρδους, όπως αναφέρεται και ανωτέρω, καθώς και σε µια σειρά 
εξοικονοµήσεων στα λειτουργικά εξοδα. Η νοµισµατική επίδραση στα EBIT και τα EBITDA για 
το πρώτο εννιάµηνο είναι αµελητέα και δεν αναµένουµε κάποια σηµαντική νοµισµατική επίδραση 
στα EBIT και τα EBITDA για το σύνολο του έτους. 
 
Φόροι 
Για το σύνολο του 2003 ο υποκείµενος φορολογικός συντελεστής αναµένεται να 
διαµορφωθεί περίπου στο 28%. Για το 2004 και το εγγύς µέλλον, βάσει των ισχυουσών 
φορολογικών νόµων, η τρέχουσα εκτίµησή µας είναι ότι ο υποκείµενος φορολογικός 
συντελεστής θα φθάσει το 29%. 
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Καθαρά αποτελέσµατα 
Τα καθαρά αποτελέσµατα του οµίλου βελτιώθηκαν πάνω από 60% σε κέρδη €133 εκατ. από 
κέρδη €82 εκατ. το πρώτο εννιάµηνο του 2002, αντανακλώντας την σηµαντική αύξηση στα 
λειτουργικά µας κέρδη καθώς και την θετική επίδραση των χαµηλότερων επιτοκίων και των 
χαµηλότερων τελικών συντελεστών φορολόγησης, σύµφωνα και µε τις εκτιµήσεις µας για το 
σύνολο του έτους. 
 
Κεφαλαιουχικές δαπάνες 
 
Ο όµιλος είχε µια καθαρή δαπάνη €280 εκατ. σε πάγια στοιχεία κατά το πρώτο εννιάµηνο 
του 2003. Εξακολουθούµε να εστιάζουµε την προσοχή µας σε κεφαλαιουχικές επενδύσεις 
στους περισσότερους κερδοφόρους τοµείς των δραστηριοτήτων µας,  όπως είναι ο 
εξοπλισµός πωλήσεων κρύων αναψυκτικών και η περαιτέρω διεύρυνση των συσκευασιών 
άµεσης κατανάλωσης. Εξακολουθούµε να ανακατανέµουµε πάγια  στοιχεία και 
µηχανολογικό εξοπλισµό µέσα στον όµιλο, όπου αυτό είναι δυνατό, για να 
ελαχιστοποιήσουµε ταµειακές εκροές σε πάγια στοιχεία, καθώς και να βελτιώσουµε την 
απόδοση των υπαρχόντων παγίων στοιχείων. Οι συνολικές κεφαλαιουχικές δαπάνες για το 
σύνολο του έτους αναµένεται να φθάσουν, όπως έχει ανακοινωθεί, €350 περίπου εκατ. 
Καθώς προβαίνουµε σε µερικές πρόωρες κεφαλαιουχικές δαπάνες προς όφελος του 2004, 
εκτιµούµε ότι θα έχουµε µια µικρή αύξηση στις κεφαλαιουχικές δαπάνες το 2004 έναντι του 
2003. 
 
Εξαγορά του πολωνικού εµφιαλωτηρίου νερού Multivita 
 
Στις 2 Οκτωβρίου 2003, ολοκληρώσαµε την από κοινού µε την The Coca-Cola Company 
απόκτηση του συνόλου των µετοχών της Multivita sp.z o.o., του πολωνικού εµφιαλωτηρίου 
µεταλλικού νερού, από τη Maspex sp.z o.o. Η εξαγορά περιλαµβάνει  ένα εµφιαλωτήριο στο 
Τυλίζ (Tylicz) και τα εµπορικά σήµατα µεταλλικού νερού της εταιρείας. ∆εν πιστεύουµε ότι 
η συναλλαγή αυτή θα έχει σηµαντική επίδραση στα αποτελέσµατα του 2003.  
 
Εξαγορά του αυστριακού εµφιαλωτηρίου νερού Römerquelle 
 
Στις 21 Ιουλίου 2003, ανακοινώσαµε την πρόθεσή µας να αποκτήσουµε την αυστριακή 
εταιρεία εµφιάλωσης µεταλλικού νερού Römerquelle GmbH. Η εξαγορά περιλαµβάνει  
εγκαταστάσεις εµφιάλωσης στο Edelstal και το  Pöttsching και τα εµπορικά σήµατα 
µεταλλικού νερού και ποτών υγείας και ευεξίας Römerquelle και Markusquelle. 
 
Αναµένεται να ολοκληρώσουµε αυτή τη συναλλαγή, που υπόκειται σε έγκριση από τις 
αρµόδιες κανονιστικές αρχές, εντός του 2003. ∆εν πιστεύουµε ότι η συναλλαγή αυτή θα έχει 
σηµαντική επίδραση στα αποτελέσµατα του 2003.  
 
Εξαγορά της “Τσακίρης Α.Ε.” 
 
Στις 14 Οκτωβρίου 2003, ανακοινώσαµε ότι είµαστε σε συζητήσεις για την εξαγορά της 
“Τσακίρης Α.Ε.” µιας από τις µεγαλύτερες µάρκες στην ελληνική αγορά snacks πατάτας. Η 
“Τσακίρης Α.Ε.” είναι θυγατρική της “Plias A.E.”, εταιρείας εισηγµένης στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών. Η εξαγορά υπόκειται σε ειδικό έλεγχο και σε έγκριση από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
της Coca-Cola Τρία Έψιλον. 
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Ενηµέρωση για τη χρηµατοδοτούµενη κεφαλαιακή αναδιάρθρωση 
 
Στις 19 Αυγούστου 2003, το διοικητικό συµβούλιο της Coca-Cola Τρία Έψιλον έστειλε 
στους µετόχους πρόσκληση σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση, η οποία έλαβε χώρα τη 15η 
Σεπτεµβρίου 2003.  Στη Γενική αυτή Συνέλευση, οι µέτοχοι της Coca-Cola Τρία Έψιλον 
ενέκριναν αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας κατά €518 εκατοµµύρια µε 
αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από €0.31 σε €2.50.  Η αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου εν συνεχεία ενεκρίθη από το Υπουργείο Ανάπτυξης την 24η Σεπτεµβρίου 2003 
και υλοποιήθηκε την 1 Οκτωβρίου µε τις ανάλογες πληρωµές φόρων και άλλων τελών.  Αυτό 
αποτέλεσε και το πρώτο στάδιο της διαδικασίας. 
 
Την 1η Οκτωβρίου 2003, το διοικητικό συµβούλιο της Coca-Cola Τρία Έψιλον έστειλε στους 
µετόχους πρόσκληση σε δεύτερη Έκτακτη Γενική Συνέλευση, η οποία έλαβε χώρα την 31η 
Οκτωβρίου 2003.  Στη δεύτερη αυτή Έκτακτη Γενική Συνέλευση οι µέτοχοι ενέκριναν 
µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας κατά €473 εκατοµµύρια (µε µείωση της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής από €2.50 σε €0.50) και επιστροφή ίσου ποσού προς όλους 
τους µετόχους (δηλαδή €2.00 ανά µετοχή). Οι ηµεροµηνίες αποκοπής του δικαιώµατος και 
πληρωµής θα ορισθούν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, αφού ληφθούν οι απαραίτητες 
εγκρίσεις από τις αρµόδιες αρχές. Σύµφωνα και µε παλαιότερη επικοινωνία µας, αναµένουµε 
να ολοκληρώσουµε την επιστροφή του κεφαλαίου στους µετόχους ως το τέλος Νοεµβρίου 
2003. 
 
Επιτυχής ολοκλήρωση οµολογιακού δανείου $900 εκατ. µέσω Η.Π.Α. 
 
Στις 17 Σεπτεµβρίου 2003, προσεγγίσαµε επιτυχώς την αµερικανική αγορά οµολόγων για να 
προχρηµατοδοτήσουµε µία σειρά €200 εκατ., που λήγει το ∆εκέµβριο 2003 και για να 
χρηµατοδοτήσουµε το σχέδιο της κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης. Πραγµατοποιήθηκαν δύο 
εκδόσεις, µία δεκαετής σειρά €500 εκατοµµυρίων και µία δωδεκαετής σειρά €400 
εκατοµµυρίων. Τα έσοδα από την έκδοση µετετράπησαν αµέσως σε Ευρώ χωρίς 
συναλλαγµατικό κίνδυνο. 
 
Η απόφαση να χρησιµοποιηθεί η αµερικανική αγορά οµολόγων αντί της ευρωπαϊκής 
επηρεάστηκε από τις ευνοϊκότερες τιµές της εκεί αγοράς, αλλά και από την επιθυµία να 
διαφοροποιήσουµε περαιτέρω τις πηγές χρηµατοδότησης µας. Η διαπραγµάτευση των 
µετοχών µας στο χρηµατιστήριο της Νέας Υόρκης (NYSE) βρίσκεται ήδη στον δεύτερο 
χρόνο και µας έχει προσφέρει πρόσβαση σε χρηµατοδοτήσεις χαµηλότερου κόστους, ενώ 
παράλληλα µας έχει δώσει την ευκαιρία πρόσβασης σε µία ευρύτερη βάση επενδυτών και 
στην αµερικανική αγορά σταθερού εισοδήµατος. 
 
Εκτιµήσεις για το έτος 2003  
 
Οι σηµαντικές επιδόσεις της Coca-Cola Τρία Έψιλον κατά τους πρώτους εννέα µήνες του 
2003 µας δίνουν µεγαλύτερη σιγουριά για το υπόλοιπο του έτους. Έτσι λοιπόν αναθεωρούµε 
τους προανακοινωθέντες στόχους µας για το 2003 ακολούθως: 
 

• Η αύξηση του όγκου πωλήσεων για το σύνολο του έτους αναµένεται να είναι 7%,  
• Η αύξηση στα EBITDA  αναµένεται να είναι περίπου 13%, 
• Τα EBIT αναµένεται να αυξηθούν κατά 35%-40% έναντι του προανακοινωθέντος 

30%-35%, 
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• Τα καθαρά κέρδη αναµένεται να ξεπεράσουν τα €100 εκατ. έναντι του 
προανακοινωθέντος €90-€100 εκατ. 

 
Εξακολουθούµε να επικεντρωνόµαστε στην βελτίωση της κερδοφορίας και των αποδόσεων 
των δραστηριοτήτων µας και την δηµιουργία υπεραξίας για τους µετόχους µας. Βάσει των 
έως τώρα καλών επιδόσεων µας αναµένουµε να κλείσουµε το έτος µε µια βελτίωση στην 
Απόδοση Επενδεδυµένων Κεφαλαίων (ROIC) κατά περίπου 175 µονάδες βάσης, έναντι του 
2002.   
 
Προβλέψεις για το 2004 
 
Καθώς ολοκληρώνουµε τον προϋπολογισµό µας για το 2004, διατηρούµε θετικές εκτιµήσεις 
για το 2004, σύµφωνα και µε τους µακροπρόθεσµους στόχους µας: 
 

• Αύξηση όγκου 6% - 8%, 
• Αύξηση EBITDA 10% - 12%, 
• Λειτουργικά και Καθαρά κέρδη – συνεχιζόµενη κερδοφορία σε λειτουργικό επίπεδο 
• ROIC – βελτίωση κατά τουλάχιστον 100 µονάδες βάσης. 
 

Λεπτοµερείς εκτιµήσεις για το 2004 θα ανακοινωθούν µε τα ετήσια αποτελέσµατα της Coca-
Cola Τρία Έψιλον που αναµένεται να δοθούν στη δηµοσιότητα στα µέσα Φεβρουαρίου 2004. 

 
 
Ανοιχτή τηλεφωνική συνέντευξη τύπου και τηλεδιάσκεψη 
 
Η Coca-Cola Τρία Έψιλον θα παραθέσει ανοιχτή τηλεφωνική συνέντευξη τύπου και 
τηλεδιάσκεψη µε οικονοµικούς αναλυτές όπου θα συζητηθούν τα αποτελέσµατα του πρώτου 
εννιαµήνου  του 2003 στις 11 Νοεµβρίου 2003 στις 4:00 µµ, ώρα Αθήνας (2:00 µµ ώρα 
Λονδίνου και 9:00 πµ ώρα Νέας Υόρκης). Οι ενδιαφερόµενοι µπορούν να συµµετάσχουν 
στην ζωντανή τηλεδιάσκεψη µέσω της ιστοσελίδας της Coca-Cola Τρία Έψιλον  
(www.coca-colahbc.com). 
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ΕΙ∆ΙΚΗ ΣΗΜΕΙΩΣΗ ΓΙΑ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ 
 

Η παρούσα ανακοίνωση περιλαµβάνει δηλώσεις για µελλοντικές εκτιµήσεις που εµπεριέχουν 
κινδύνους και αβεβαιότητες. Σε µερικές περιπτώσεις, χρησιµοποιούµε λέξεις όπως 
“πιστεύουµε”, “προοπτικές”, “κατευθύνσεις”, “προτιθέµεθα”, “εκτιµούµε”, “αναµένουµε”, 
“προγραµµατίζουµε”, “στόχος” και παρόµοιες εκφράσεις για να επισηµάνουµε µελλοντικές 
εκτιµήσεις. Όλες οι εκτιµήσεις εκτός αυτών που αφορούν ιστορικά γεγονότα, 
περιλαµβανοµένων, µεταξύ άλλων, και εκτιµήσεων που αφορούν την µελλοντική µας 
οικονοµική κατάσταση, την επιχειρηµατική στρατηγική, τις µελλοντικές συναλλαγές µας µε την 
The Coca-Cola Company, προϋπολογισµούς, προβλέψεις για τα επίπεδα κατανάλωσης και 
παραγωγής, προβλέψεις κόστους, εκτιµήσεις για επενδύσεις σε πάγια καθώς και σχέδια και 
στόχους της διοίκησης για µελλοντικές δραστηριότητες, αποτελούν µελλοντικές εκτιµήσεις. ∆εν 
πρέπει να δώσετε αδικαιολόγητη βάση σ’ αυτές τις µελλοντικές εκτιµήσεις. Από τη φύση τους οι 
µελλοντικές εκτιµήσεις εµπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες γιατί αντανακλούν τις 
τρέχουσες προσδοκίες και υποθέσεις µας για µελλοντικά γεγονότα και καταστάσεις που µπορεί 
να µην αποδειχθούν ακριβή. Τα πραγµατικά αποτελέσµατά µας µπορεί να αποκλίνουν 
σηµαντικά από αυτά που προκύπτουν από τις µελλοντικές εκτιµήσεις µας για διάφορους 
λόγους, περιλαµβανοµένων των κινδύνων που περιγράφονται στην τροποποιηµένη δήλωση 
εγγραφής στο έντυπο 20-F που κατατέθηκε στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς των Η.Π.Α. στις 8 
Οκτωβρίου 2002 (φάκελος 1-31466). Αν και πιστεύουµε ότι οι προσδοκίες που αντανακλώνται 
στις µελλοντικές εκτιµήσεις µας είναι εύλογες, δεν µπορούµε να σας διαβεβαιώσουµε ότι τα 
µελλοντικά µας αποτελέσµατα, το επίπεδο των δραστηριοτήτων ή της απόδοσής µας θα είναι 
ανάλογα αυτών των προσδοκιών µας. Επιπλέον, ούτε εµείς ούτε κανείς άλλος αναλαµβάνει την 
ευθύνη για την ακρίβεια και την πληρότητα αυτών των µελλοντικών εκτιµήσεων. Εκτός εάν 
απαιτείται από το νόµο να επικαιροποιήσουµε αυτές τις µελλοντικές εκτιµήσεις, δεν 
δεσµευόµεθα να επικαιροποιήσουµε καµία από αυτές, µετά την ηµεροµηνία των προσωρινών 
οικονοµικών καταστάσεων που περιλαµβάνονται στην παρούσα, προκειµένου οι εκτιµήσεις 
αυτές να συνάδουν µε τα πραγµατικά αποτελέσµατα ή µε τυχόν µεταβολές των προσδοκιών 
µας. 
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Συνοπτική κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων χρήσης (ανέλεγκτη)

Α' εννιάµηνο 2003 Α' εννιάµηνο2002*

Σηµ. € εκατ. € εκατ.

Κύκλος εργασιών 3 3,151.9                          3,016.4                          
Κόστος πωλήσεων (1,887.4)                         (1,842.7)                         

Μικτά κέρδη 1,264.5                          1,173.7                          

Λειτουργικά έξοδα (904.9)                            (879.2)                            
Εκτακτα λειτουργικά έξοδα 4 (6.6)                                -
Αποσβέσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων (84.4)                              (83.7)                              
Σύνολο οργανικών εξόδων (995.9)                            (962.9)                            

Κέρδη εκµετάλλευσης 3 268.6                             210.8                             

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 5 (36.0)                              (43.8)                              
Κέρδη συµµετοχών σε συγγενείς επιχειρήσεις 1.6                                 1.4                                 

Κέρδη πρό φόρων 234.2                             168.4                             

Φόροι εισοδήµατος 6 (89.1)                              (69.7)                              

Κέρδη µετά από φόρους 145.1                             98.7                               

Αναλογία µεριδίων µειοψηφίας (12.4)                              (16.7)                              

Καθαρά κέρδη 132.7                             82.0                               

Κέρδη ανά µετοχή (€ λεπτά) 7 56.1                               34.6                               

Volume (million unit cases) 3 1,041.4                          971.7                             

EBITDA (€ million) 3 559.0                             494.5                             

 
* πρβλ σηµ. 1 
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Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα 9µήνου 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 26 Σεπτεµβρίου 2003) (∆ΠΧΠ) 

Συνοπτική κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων χρήσης (ανέλεγκτη)

Γ' τρίµηνο 2003 Γ' τρίµηνο 2002*
Σηµ. € εκατ. € εκατ.

Κύκλος εργασιών 3 1,198.9                                                     1,078.8 
Κόστος πωλήσεων (705.6)                            (647.4)                            

Μικτά κέρδη 493.3                                                           431.4 

Λειτουργικά έξοδα 3 (327.1)                            (295.5)                            
Εκτακτα λειτουργικά έξοδα 4 (4.2)                                -
Αποσβέσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων (27.9)                              (28.1)                              
Σύνολο οργανικών εξόδων (359.2)                            (323.6)                            

Κέρδη εκµετάλλευσης 134.1                             107.8                             

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 5 (8.1)                                (12.3)                              
Κέρδη συµµετοχών σε συγγενείς επιχειρήσεις 0.5                                 0.5                                 

Κέρδη πρό φόρων 126.5                             96.0                               

Φόροι εισοδήµατος 6 (39.2)                              (25.1)                              

Κέρδη µετά από φόρους 87.3                               70.9                               

Αναλογία µεριδίων µειοψηφίας (3.0)                                (5.8)                                

Καθαρά κέρδη 84.3                               65.1                               

Κέρδη ανά µετοχή (€ λεπτά) 7 35.6                                                               27.5 

Volume (million unit cases) 3 394.4                                                           358.6 

EBITDA (€ million) 3 234.4                                                           203.4 

 
* πρβλ σηµ. 1 
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Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα 9µήνου 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 26 Σεπτεµβρίου 2003) (∆ΠΧΠ) 

Συνοπτικός Ισολογισµός (ανέλεγκτος)

26 Σεπτεµβρίου 2003 27 Σεπτεµβρίου 2002 31 ∆εκεµβρίου 2002
Σηµ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.

Ενεργητικό

Ασώµατες ακινητοποιήσεις 9 1,762.1 2,020.9 1,887.5
Γήπεδα, κτίρια, εγκατ/σεις & εξ/σµός 9 2,040.7 1,837.1 2,047.3
Λοιπά πάγια στοιχεία 29.7 29.0 32.7

Σύνολο παγίου ενεργητικού 3,832.5 3,887.0 3,967.5

Αποθέµατα 337.5 330.1 316.9
Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 812.2 768.6 675.5
Χρηµατικά διαθέσιµα 10 935.6 176.5 105.5

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 2,085.3 1,275.2 1,097.9

Σύνολο ενεργητικού 5,917.8 5,162.2 5,065.4

Παθητικό

Βραχυπρόθεσµος δανεισµός 10 516.2 237.6 531.4
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 892.8 883.5 813.8

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1,409.0 1,121.1 1,345.2

Μακροπρόθεσµος δανεισµός 10 1,780.0 1,210.9 979.3
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 209.5 206.4 208.3

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 1,989.5 1,417.3 1,187.6

Καθαρή θέση 2,436.3 2,506.3 2,443.0
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 83.0 117.5 89.6

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 2,519.3 2,623.8 2,532.6

Σύνολο παθητικού 5,917.8 5,162.2 5,065.4
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Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα 9µήνου 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 26 Σεπτεµβρίου 2003) (∆ΠΧΠ) 

 
Συνοπτική κατάσταση ταµιακών ροών (ανέλεγκτη)

Α' εννιάµηνο2003 Α' εννιάµηνο 2002 Year ended
Σηµ. € εκατ. € εκατ. € million

Λειτουργικά αποτελέσµατα 268.6                        210.8                        185.8                        
Αποσβέσεις κτιρίων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού 199.4                        200.0                        276.4                        
Αποσβέσεις ασώµατων ακινητοποιήσεων 84.4                          83.7                          110.5                        
Αλλα µη χρηµατοοικονοµικά στοιχεία 4 6.6                            - 6.0                            
EBITDA (κέρδη προ τόκων, φόρων, αποσβέσεων 3 559.0                        494.5                        578.7                        
 &άλλων µη χρηµ/κών στοιχείων)  

(Κέρδη)/ζηµιές από την πώληση κτιρίων, εγκαταστάσεων και 
εξοπλισµού 5.5                            (3.0)                           (3.9)                           

(Αύξηση)/µείωση αποθεµάτων (42.8)                         (54.8)                         (46.4)                         
(Αύξηση)/µείωση πελατών και λοιπών απαιτήσεων (119.9)                       (134.3)                       (20.8)                         
(Αύξηση)/µείωση βραχ/σµων υποχρεώσεων 67.0                          47.5                          (23.8)                         
Καταβληθέντες φόροι (55.3)                         (40.0)                         (58.3)                         
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 413.5                        309.9                        425.5                        

Επενδυτικές δραστηριότητες:
Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων (279.7)                       (212.7)                       (315.3)                       
Πώληση ενσώµατων ακινητοποήσεων 7.6                            17.8                          22.1                          
Εξαγορές θυγατρικών (1.2)                           0.2                            (0.8)                           
Καταβολές για διαθέσιµα από εξαγορασθείσες θυγατρικές (59.8)                         (117.3)                       (193.8)                       
Εσοδα από πώληση εµπορικού σήµατος 7.6                            - -
Αγορά δικαιωµάτων δικαιόχρησης και εµφιάλωσης - - (0.3)                           
Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (325.5)                       (312.0)                       (488.1)                       

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες:
Αύξηση/(µείωση) δανεισµού 833.1                        122.3                        141.9                        
Τόκοι πληρωθέντες (39.9)                         (38.6)                         (64.5)                         
Μερίσµατα πληρωθέντα (50.4)                         (49.8)                         (50.0)                         
Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 742.8                        33.9                          27.4                          

Αύξηση/(µείωση) χρηµατικών διαθεσίµων 830.8                        31.8                          (35.2)                         

Μεταβολή στα χρηµατικά διαθέσιµα: 

Χρηµατικά διαθέσιµα έναρξης περιόδου 105.5                        152.6                        152.6                        
Ταµειακές ροές οµίλου 830.8                        31.8                          (35.2)                         
Συναλλαγµατικές διαφορές (0.7)                           (7.9)                           (11.9)                         

Χρηµατικά διαθέσιµα στο τέλος της περιόδου 935.6                        176.5                        105.5                        
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Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα 9µήνου 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 26 Σεπτεµβρίου 2003) (∆ΠΧΠ) 

 
Συνοπτικές Ενοποιηµένες Μεταβολές Ιδίων Κεφαλαίων (µη ελεγxθείσες)

26 Σεπτεµβρίου 200327 Σεπτεµβρίου 2002 1 ∆εκεµβρίου2002

Σηµ. € εκατ. € εκατ € εκατ.

Ως είχαν την 1η Ιανουαρίου 2,443.0                      2,538.0                   2,538.0                
Ίδιες µετοχές για το πρόγραµµα αποζηµίωσης µε µετοχές (0.5)                           0.1                          0.2                       
Καθαρά κέρδη 132.7                         82.0                        35.3                     
Μερίσµατα 12 (45.0)                         (42.6)                      (42.6)                    
Κέρδη από αντιστάθµιση κινδύνων ταµειακών ροών 0.8                             0.8                          1.8                       
Καθαρά κέρδη από την αναπρ/γή της αντιστ/ισης του κινδύνου

 ταµειακ. ροών από τα ίδια κεφάλ. σε απαιτήσ. & υποχρεώ - - (0.1)                      
Ζηµιές από το λογισµό παράγωγων χρηµατοοικονοµικών

 προϊόντων από τα ίδια κεφάλαια στα καθαρά κέρδη - 4.7                          4.7                       
Συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή (94.7)                         (76.7)                      (94.3)                    
Ως είχαν στο τέλος της περιόδου 2,436.3                      2,506.3                   2,443.0                
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Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα 9µήνου 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 26 Σεπτεµβρίου 2003) (∆ΠΧΠ) 

  
Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων (µη ελεγχθείσες) 

1. Λογιστικές Αρχές 
 
Οι λογιστικές αρχές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη αυτών των οικονοµικών 
καταστάσεων είναι σύµφωνες µε αυτές που χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων 
οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης που έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2002, µε την εξαίρεση µιας 
αλλαγής στην καταχώρηση ορισµένων εξόδων σχετικά µε τους πελάτες στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων χρήσης. Συγκεκριµένα, καταχωρούµε τώρα όλα τα έξοδα  που αναλώνονται 
για ένα συγκεκριµένο πελάτη αφαιρετικά από τα έσοδα πωλήσεων ή το κόστος πωληθέντων 
(ανάλογα την περίπτωση), εκτός και εάν λαµβάνουµε ένα προσδιορισµένο όφελος από το 
έξοδο (το οποίο διαχωρίζεται από την αγορά αγαθών του πελάτη από εµάς)  σε ανταλλαγή 
για το έξοδο και  µπορούµε να υπολογίσουµε την εύλογη αξία αυτού του οφέλους.  Οπου 
λαµβάνουµε συγκεκριµένη αποζηµίωση από την The Coca-Cola Company τέτοιων εξόδων, η 
αποζηµίωση αυτή καταχωρείται αφαιρετικά του κόστους.  
 
Η αλλαγή της λογιστικής αυτής πρακτικής έγινε για να συµµορφώσει το λογιστικό µας 
χειρισµό µε τις πρόσφατα εκδοθείσες οδηγίες από τις ΗΠΑ.  Τα αντίστοιχα κονδύλια της 
προηγούµενης χρήσης έχουν αναµορφωθεί για λόγους συγκρισιµότητας. 
 
Έξοδα που προκύπτουν ανοµοιόµορφα κατά τη διάρκεια της χρήσης συµπεριλαµβάνονται ή 
όχι στην εξαµηνιαία έκθεση µόνο αν θα ήταν ορθό να συµπεριληφθούν ή όχι αυτά τα έξοδα 
στο τέλος της χρήσης. 
  
Οι ενοποιηµένες συνοπτικές αυτές οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το 
∆ΛΠ 34 «Συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις» και θα πρέπει να διαβαστούν σε 
συνδυασµό µε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις του 2002, οι οποίες περιλαµβάνουν µια 
πλήρη περιγραφή των λογιστικών αρχών του οµίλου. 

 
 

2. Συναλλαγµατικές Ισοτιµίες 
 
Για την Coca-Cola Τρία Έψιλον, η διοίκηση πιστεύει ότι το ευρώ είναι το πιο κατάλληλο 
νόµισµα για να µετατραπούν σε αυτό οι οικονοµικές καταστάσεις του οµίλου, διότι είναι 
στενά συνδεδεµένο µε τα λειτουργικά νοµίσµατα των χωρών που απαρτίζουν τον όµιλο. Η 
Coca-Cola Τρία Έψιλον µετατρέπει τις καταστάσεις αποτελεσµάτων των θυγατρικών 
εταιρειών σε ευρώ στη µέση τιµή  και τον ισολογισµό στην τιµή κλεισίµατος της 
συναλλαγµατικής ισοτιµίας για την εκάστοτε περίοδο. 
 
 
Οι κυριότερες τιµές συναλλάγµατος που χρησιµοποιήθηκαν για συναλλαγές και για τη 
µετατροπή τους σε ευρώ είναι: 
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Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα 9µήνου 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 26 Σεπτεµβρίου 2003) (∆ΠΧΠ) 

Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων (µη ελεγχθείσες) 
 

Μέση τιµή  Τιµή  κλεισίµατος
εννιαµήνου 26 Σεπτεµβρίου 31 ∆εκεµβρίου

2003 2002 2003 2002

∆ολάριο ΗΠΑ 1.11 0.93 1.15 1.05

Λίρα Αγγλίας 0.69 0.63 0.69 0.65

Ζλότυ Πολωνίας 4.33 3.81 4.49 4.02

Νάιρα Νιγηρίας 142.10 112.02 146.92 133.14

Φιορίνι Ουγγαρίας 252.29 243.59 254.85 235.70

Ελβετικό Φράγκο 1.51 1.47 1.55 1.45

 
 

 
3. Γεωγραφική Ανάλυση 
 
Η Coca-Cola Τρία Έψιλον έχει ως µοναδικό αντικείµενο εργασιών την εµφιάλωση και διανοµή µη 
αλκοολούχων  ποτών.  
 
Έχουν εφαρµοστεί οι εξής οµαδοποιήσεις αγορών για τη δευτερογενή τµηµατική ανάλυση: 
 
Αναπτυγµένες αγορές: Αυστρία, Ελλάδα, Ιταλία, Βόρεια Ιρλανδία, ∆ηµοκρατία της Ιρλανδίας και 

Ελβετία. 
Αναπτυσσόµενες αγορές: Κροατία, ∆ηµοκρατία της Τσεχίας, Εστονία, Ουγγαρία, Λετονία, Λιθουανία, 

Πολωνία, Σλοβακία και Σλοβενία. 
Αναδυόµενες αγορές: Αρµενία, Λευκορωσία, Βοσνία και Ερζεγοβίνη, Βουλγαρία, Σερβία και 

Μαυροβούνιο, ΠΓ∆Μ, Μολδαβία, Νιγηρία, Ρουµανία, Ρωσία και Ουκρανία.  
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Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε.  
Αποτελέσµατα 9µήνου 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 26 Σεπτεµβρίου 2003) (∆ΠΧΠ) 

Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων (µη ελεγχθείσες) 
 
 

Ογκος σε Κύκλος
 unit κιβώτια Εργασιών EBITDA EBIT

εκατ. € εκατ. € εκατ. € εκατ.
Ανεπτυγµένες Αγορές
Γ' Τρίµηνο 2003 156.9 621.2 120.4 68.9
Γ' Τρίµηνο 2002 140.6 552.7 100.5 54.3
Α' Εννιάµηνο 2003 430.1 1,704.3 302.0 155.1
Α' εννιάµηνο 2002 404.9 1,597.8 264.1 130.6
Χρήση που έληξε 31.12.2002 518.0 2,045.4 314.1 125.3

Αναπτυσσόµενες Αγορές
Γ' Τρίµηνο 2003 84.2 226.9 41.4 23.1
Γ' Τρίµηνο 2002 76.4 208.8 38.7 19.7
Α' Εννιάµηνο 2003 212.3 556.3 88.1 32.7
Α' εννιάµηνο 2002 200.5 542.6 83.9 27.0
Χρήση που έληξε 31.12.2002 261.6 699.0 92.8 13.4

Αναδυόµενες Αγορές
Γ' Τρίµηνο 2003 153.3 350.8 72.6 42.1
Γ' Τρίµηνο 2002 141.6 317.3 64.2 33.8
Α' Εννιάµηνο 2003 399.0 891.3 168.9 80.8
Α' εννιάµηνο 2002 366.3 876.0 146.5 53.2
Χρήση που έληξε 31.12.2002 488.7 1,136.4 171.8 47.1

ΣΥΝΟΛΟ  Coca-Cola 3E
Γ' Τρίµηνο 2003 394.4 1,198.9 234.4 134.1
Γ' Τρίµηνο 2002 358.6 1,078.8 203.4 107.8
Α' Εννιάµηνο 2003 1,041.4 3,151.9 559.0 268.6
Α' εννιάµηνο 2002 971.7 3,016.4 494.5 210.8
Χρήση που έληξε 31.12.2002 1,268.3 3,880.8 578.7 185.8

* πρβλ σηµ. 1

 
4. Εκτακτα λειτουργικά έξοδα 
 
Κατά τη διάρκεια του εννεαµήνου, η Coca-Cola Τρία Έψιλον λογιστικοποίησε 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις για ζηµιές προηγούµενων χρήσεων που δεν είχε 
λογιστικοποιήσει κατά την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc από την Ελληνική 
Εταιρεία Εµφιαλώσεως Α.Ε. Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 12 “Φόροι εισοδήµατος”, όπου οι 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις δεν έχουν λογιστικοποιηθεί κατά την εξαγορά και 
λογιστικοποιούνται εκ των υστέρων, και οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις  και οι 
ασώµατες ακινητοποιήσεις (υπεραξία) προσαρµόζονται µε ανάλογες λογιστικές εγγραφές 
στα λειτουργικά έξοδα και τους φόρους στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Ετσι, έγινε 
µια χρέωση €6,6 εκατ. σαν έκτακτα λειτουργικά έξοδα, και µια πίστωση για αναβαλλόµενους 
φόρους €6,6 εκατ. που περιλαµβάνεται στους φόρους στην κατάσταση αποτελεσµάτων 
χρήσης. Τα έκτακτα λειτουργικά έξοδα εξαιρέθηκαν από τον υπολογισµό των EBITDA. ∆εν 
υπάρχει συνολικά επίδραση στα καθαρά κέρδη. 
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Αποτελέσµατα 9µήνου 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 26 Σεπτεµβρίου 2003) (∆ΠΧΠ) 

Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων (µη ελεγχθείσες) 
 
5. Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 

Α' εννιάµηνο 2003 Α' εννιάµηνο 2002
€ εκατ. € εκατ.

Χρεωστικοί τόκοι 44.8                        47.7                   
Καθαρές ζηµίες µετατροπής συναλλάγµατος 0.1                          2.7                     
(Κέρδη)/Ζηµιές εύλογης αξίας ανταλλαγής επιτο (2.6)                        1.1                     
Πιστωτικοί τόκοι (6.3)                        (7.7)                   

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών εξόδων 36.0                        43.8                   

Γ' τρίµηνο 2003 Γ' τρίµηνο 2002
€ εκατ. € εκατ.

Χρεωστικοί τόκοι 13.3                        17.0                   
Καθαρές ζηµίες µετατροπής συναλλάγµατος (0.5)                        (0.6)                   
(Κέρδη)/Ζηµιές εύλογης αξίας ανταλλαγής επιτο (0.4)                        (1.3)                   
Πιστωτικοί τόκοι (4.3)                        (2.8)                   

Σύνολο χρηµατοοικονοµικών εξόδων 8.1                          12.3                    

 
 
6. Φορολογία 
 
Ο υποκείµενος πραγµατικός φορολογικός συντελεστής για τον όµιλο είναι υψηλότερος από 
τον Eλληνικό συντελεστή του 35%, λόγω της επίδρασης µη εκπιπτόµενων εξόδων, κυρίως  
των αποσβέσεων των ασώµατων ακινητοποιήσεων. Αν εξαιρέσουµε τις αποσβέσεις των 
ασώµατων ακινητοποιήσεων και τα έκτακτα λειτουργικά έξοδα (σηµ. 4 ανωτέρω) ο 
πραγµατικός φορολογικός συντελεστής για τον όµιλο για το πρώτο εννιάµηνο θα ήταν 
27%.(2002: 28%). Οι φορολογικοί συντελεστές στις χώρες που δραστηριοποιείται ο όµιλος 
κυµαίνονται από 0% ως 38%. 
 
Μία καλύτερη εκτίµηση του σταθµικού µέσου όρου του εκτιµώµενου φόρου για όλο το έτος 
γίνεται για κάθε χώρα και εφαρµόζεται στα αποτελέσµατα της περιόδου σύµφωνα µε την 
αντίστοιχη φορολογική αρχή. 
 
Ο τελικός φορολογικός συντελεστής του οµίλου ποικίλει σε τριµηνιαία βάση ως αποτέλεσµα 
του συνδυασµού των φορολογητέων αποτελεσµάτων και των εκπεστέων φορολογικά εξόδων 
στις διάφορες περιοχές µας καθώς επίσης και λόγω φορολογικών αναµορφώσεων κατά τη 
διάρκεια του έτους. 
 
Αναµένουµε ο τελικός φορολογικός συντελεστής του οµίλου εξαιρουµένης της απόσβεσης 
των ασώµατων ακινητοποιήσεων, να είναι περίπου 28% για όλο το 2003 (2002: 31%).  
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7. Κέρδη ανά µετοχή 
 
Τα κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη/(ζηµίες) που αποδίδονται 
στους µετόχους µε το σταθµικό µέσο αριθµό µετοχών που βρίσκονται σε κυκλοφορία κατά 
την εκάστοτε περίοδο (2003 και 2002: 236,668,596 µετοχές). 
 
8. Εποχικότητα της δραστηριότητας 
 
Τα λειτουργικά αποτελέσµατα του εννεαµήνου που έληξε στις 26 Σεπτεµβρίου 2003 δεν 
είναι ενδεικτικά για τα αποτελέσµατα που µπορούµε να αναµένουµε για τη χρήση που λήγει 
31 ∆εκεµβρίου 2003 λόγω της εποχικότητας των δραστηριοτήτων µας. Η εποχικότητα αυτή 
είναι αποτέλεσµα ενός συνδιασµού υψηλότερων πωλήσεων των προϊόντων της Coca-Cola 
Τρία Έψιλον κατά τους θερµούς µήνες του έτους και των λογιστικών µεθόδων των σταθερών 
εξόδων όπως η απόσβεση των ασώµατων και ενσώµατων ακινητοποιήσεων και οι 
χρεωστικοί τόκοι που δεν επιρεάζονται σηµαντικά από την εποχικότητα αυτή. 
 
9. Ενσώµατες και Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 

Ενσώµατες Ασώµατες

Ακινητοποιήσεις Ακινητοποιήσεις
€ εκατ. € εκατ.

Απογραφή την 1η Ιανουαρίου 2003 2,047.3                   1,887.5                 
Προσθήκες 295.6                      -

Προκύπτον από λογιστικοποίηση αναβαλόµ. φορολ. απαιτησ.
   σχετικά µε την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc - (                      
Προκύπτον από εξαγορές προηγουµ. Χρήσεων 0.1                          2.5                        
Πώληση σήµατος στην TCCC - (                      
Πωλήσεις/διάθεση (12.0)                       -
Αποσβέσεις (199.4)                     (84.4)                    
Συναλλαγµατικές διαφορές (90.9)                       (34.6)                    
Υπόλοιπο στις 26 Σεπτεµβρίου 2003 2,040.7                   1,762.1                 

6.6)

2.3)
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10. Καθαρός δανεισµός 

26-Σεπ-03 31-∆εκ-02

€ εκατ. € εκατ.

Μακροπρόθεσµος δανεισµός 1,780.0                 979.3                   
Βραχυπρόθεσµος δανεισµός 516.2                    531.4                   
∆ιαθέσιµα (935.6)                  (105.5)                  
Καθαρός δανεισµός 1,360.6                 1,405.2                

Στις 17 Σεπτεµβρίου 2003 ολοκληρώσαµε µε επιτυχία, µέσω της Coca-Cola HBC Finance 
B.V., µιά ιδιωτική έκδοση οµολόγων $900.0 εκατ. (€803.8 εκατ.). Η πρώτη δόση αποτελείται 
από ένα συνολικό κεφάλαιο $500.0 εκατ. (€446.6 εκατ.) λήξης 2013 και η δεύτερη δόση από 
$400.0 εκατ. (€357.2 εκατ.) λήξης 2015. 
 
Στις 26 Σεπτεµβρίου 2003, τα καθαρά έσοδα αυτής της έκδοσης λογιστικοποήθηκαν στα 
διαθέσιµα, αφού επενδύθηκαν στην βραχυπρόθεσµη αγορά πριν χρησιµοποιηθούν για την 
χρηµατοδότηση της κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης και της αποπληρωµής ορισµένων άλλων 
δανειακών υποχρεώσεων.   
 
11. Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 
 
Σχετικά µε την κεφαλαιακή αναδιάρθρωση της Coca-Cola Τρία Έψιλον, η ονοµαστική αξία 
των κοινών ανώνυµων µετοχών µας αυξήθηκε από €0,31 σε €2,50 στις 1 Οκτωβρίου 2003 
µέσω κεφαλαιοποίησης αποθεµατικών €518,3 εκατ. Αυτή η αύξηση εγκρίθηκε από το 
Υπουργείο Ανάπτυξης στις 24 Σεπτεµβρίου 2003 και ακολούθως πληρώθηκαν και οι 
σχετικοί φόροι και άλλα έξοδα στις 1 Οκτωβρίου 2003. 
   
Κατά την Εκτακτη Γενική Συνέλευση που πραγµατοποιήθηκε στις 31 Οκτωβρίου 2003, οι 
µέτοχοι της Coca-Cola Τρία Έψιλον ενέκριναν µείωση του µετοχικού κεφαλαίου κατά 
€473,3 εκατ. (ή µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής από €2,50 σε €0,50 για κάθε 
κοινή µετοχή) και επιστροφή σε µετρητά €2,00 ανά µετοχή σε όλους τους µετόχους. Η 
µείωση αυτή του µετοχικού κεφαλαίου υπόκειται σε έγκριση από το Υπουργείο Ανάπτυξης. 
Εκτιµούµε ότι η επιστροφή του κεφαλαίου προς τους µετόχους θα πραγµατοποιηθεί ως το 
τέλος Νοεµβρίου 2003. 
 
12. Μερίσµατα 
 
Ενα µέρισµα €0,19 ανά µετοχή (σύνολο €45 εκατ.) για την χρήση που έληξε την 31 
∆εκεµβρίου 2002 εγκρίθηκε από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων στις 6 
Ιουνίου 2003 και πληρώθηκε στους µετόχους εντός του Ιουνίου 2003. 
 
13. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
 
∆εν έγιναν σηµαντικές αλλαγές στις ενδεχόµενες υποχρεώσεις από τις 31 ∆εκεµβρίου 2002 
(όπως σηµειώνεται και στις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις του 2002). 
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14. Πρόσφατες και προταθείσες εξαγορές 
 
 
a) Valser Mineralquellen AG 

 
 Στις 30 Σεπτεµβρίου του 2002, η Coca-Cola Τρία Έψιλον εξαγόρασε από 
κοινού µε την The Coca-Cola Company (TCCC), τον ηγετικό ελβετικό εµφιαλωτή 
νερού, Valser Mineralquellen AG. Το συνολικό τίµηµα της εξαγοράς ήταν €117,3 
εκατ. (εκτός των εξόδων) από το οποίο η Coca-Cola Τρία Έψιλον κατέβαλλε €58,7 
εκατ. Η εξαγορά περιλαµβάνει πληθώρα αναγνωρισµένων εµπορικών σηµάτων, 
συµπεριλαµβανοµένων των Valser Classic, Valser Naturelle και Valser Limelite 
καθώς και τις εγκαταστάσεις παραγωγής και διανοµής της Valser. Η Coca-Cola Τρία 
Έψιλον απέκτησε την επιχείρηση πλην του εµπορικού σήµατος που αποκτήθηκε από 
την TCCC, και της πηγής του νερού που µεταβιβάστηκε ισοµερώς σε κάθε µέρος. 

 
b) Dorna Apemin S.A.   
 

Στις 17 ∆εκεµβρίου 2002, η Coca-Cola Τρία Έψιλον εξαγόρασε, από κοινού µε την 
The Coca-Cola Company, την πλειοψηφία των µετοχών της πρώτης εταιρείας 
εµφιάλωσης του αφρίζοντος  µεταλλικού νερού στη Ρουµανία, Dorna Apemin S.A 
(“Dorna”). Το συνολικό τίµηµα της εξαγοράς ήταν €39,0 εκατ. (εκτός των εξόδων) 
από το οποίο η Coca-Cola Τρία Έψιλον κατέβαλλε €19,5 εκατ. Η εξαγορά 
περιλαµβάνει όλα τα εµπορικά σήµατα και προϊόντα της Dorna 
συµπεριλαµβανοµένων των White Spring, Poiana Negri και µεταλλικών νερών 
Dorna. Η συµµετοχή της Coca-Cola Τρία Έψιλον ανέρχεται στο 49,1% του 
κεφαλαίου της Dorna. 

 
c) ∆ικαιώµατα µειοψηφίας στην Ελβετία 
 

Στις 30 ∆εκεµβρίου 2002, ανακοινώσαµε την επιτυχή ολοκλήρωση της εξαγοράς ενός 
εκκρεµούς δικαιώµατος µειοψηφίας 26,1% στην ελβετική θυγατρική µας από την 
“EWN” Getraenke Holdings GmbH. Από το συνολικό τίµηµα των €56,3 εκατ. €5,6 
εκατ καταβλήθηκαν το 2002, ενώ το υπόλοιπο πληρώθηκε το δεύτερο τρίµηνο του 
2003. 
 

δ) Römerquelle GmbH 
 

Στις 21 Ιουλίου 2003 ανακοινώσαµε την πρόθεσή µας να αποκτήσουµε την 
αυστριακή εταιρεία εµφιάλωσης µεταλλικού νερού Romenrquelle GmbH. 
 
Η εξαγορά περιλαµβάνει  εγκαταστάσεις εµφιάλωσης στο Edelstal και το  Pöttsching 
και τα εµπορικά σήµατα µεταλλικού νερού και ποτών υγείας και ευεξείας (wellness 
brands) Römerquelle και Markusquelle. 
 
Αναµένεται η εξαγορά αυτή που υπόκειται στην έγκριση των αρµόδιων κανονιστικών 
αρχών, να ολοκληρωθεί το ∆εκέµβριο αυτού του έτους. 
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ε) Multivita sp. z.o.o. 
 

Στις 2 Οκτωβρίου 2003 ολοκληρώσαµε την από κοινού µε την The Coca-Cola 
Company εξαγορά  του συνόλου των µετοχών της Multivita sp.z o.o., του πολωνικού 
εµφιαλωτηρίου µεταλλικού νερού. Το συνολικό τίµηµα της εξαγοράς ήταν €21,0 
εκατ. (εκτός των εξόδων) από το οποίο η Coca-Cola Τρία Έψιλον κατέβαλλε €10,5 
εκατ. Η εξαγορά αυτή, περιλαµβάνει  ένα εµφιαλωτήριο στο Tylicz και το εµπορικό 
σήµα του µεταλλικού νερού Multivita. 
 

στ) Τσακίρης Α.Ε. 
 

Στις 14 Οκτωβρίου ανακοινώσαµε ότι είµαστε σε συζητήσεις για την εξαγορά της 
“Τσακίρης Α.Ε.” µιας από τις µεγαλύτερες µάρκες στην Ελληνική αγορά τσιπς 
πατάτας. Η “Τσακίρης Α.Ε.” είναι θυγατρική της “Plias A.E.” εταιρείας εισηγµένης 
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η “Plias A.E.” είναι συγγενής προς την Coca-Cola Τρία 
Έψιλον εταιρεία λόγω µερικών κοινών µετόχων. Η εξαγορά υπόκειται σε ειδικό 
έλεγχο και σε έγκριση από το ∆.Σ. της Coca-Cola Τρία Έψιλον. 
 

 
15. Μεταγενέστερα της ηµεροµηνίας κλεισίµατος γεγονότα 
 
Σηµαντικά µεταγενέστερα της 26 Σεπτεµβρίου 2003 γεγονότα έχουν αναφερθεί στα 
κεφάλαια περί “Αύξησης µετοχικού κεφαλαίου” και “Προσφάτως προταθείσες εξαγορές”. 
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ΕΚΘΕΣΗ ΛΟΓΙΣΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ 
 

Προς τους µετόχους της Coca-Cola Τρία Έψιλον  
 
Επισκοπήσαµε τον συνηµµένο ισολογισµό της Coca-Cola Τρία Έψιλον και των θυγατρικών 
της (Η Εταιρεία), της  26 Σεπτεµβρίου 2003, και τις σχετικές καταστάσεις αποτελεσµάτων 
χρήσης και ταµειακών ροών για τους εννέα µήνες που έληξαν την ηµεροµηνία αυτή.  Η 
σύνταξη αυτών των οικονοµικών καταστάσεων είναι ευθύνη της διοίκησης της Εταιρείας.  
Ευθύνη µας είναι η έκδοση έκθεσης επί των οικονοµικών καταστάσεων αυτών βάσει της 
επισκόπησής µας. 
 
∆ιενεργήσαµε την επισκόπησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Ελεγκτικό  Πρότυπο που 
εφαρµόζεται σε περιπτώσεις επισκοπήσεων.  Το Πρότυπο αυτό απαιτεί τον προγραµµατισµό 
και την  διεξαγωγή επισκόπησης µε τρόπο που να παρέχει σε σχετικό βαθµό τη βεβαιότητα 
ότι στις οικονοµικές καταστάσεις δεν περιόχονται ουσιώδεις ανακρίβειες.  Η επισκόπηση 
περιορίζεται κυρίως σε ερωτήσεις στελεχών της εταιρείας και διαδικασίες κριτικής 
επισκόπησης επί των οικονοµικών δεδοµένων, παρέχοντας έτσι µικρότερο βαθµό 
βεβαιότητας απ΄ότι σε ένα τακτικό έλεγχο.  ∆εν διενεργήσαµε τακτικό έλεγχο και ως εκ 
τούτου δεν εκφράζουµε γνώµη βασισµένη σε έλεγχο. 
 
Με βάση την επισκόπησή µας, δεν υπέπεσε κάτι στην αντίληψη µας που να µας κάνει να 
πιστεύουµε ότι οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις δεν παρέχουν πραγµατική και 
ακριβοδίκαια εικόνα σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 
 
 
PricewaterhouseCoopers S.A. 
Αθήνα 
5 Νοεµβρίου 2003 
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