ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 




[image: image1.png]



INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙEΣ A.E.
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ

ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΞΑΓΟΡΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ TΡΙΑΙΝΑ A.E. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙEΣ
Η  ΣΥΝΤΑΞΗ ΚΑΙ Η ΔΙΑΘΕΣΗ ΤΟΥ ΠΑΡΟΝΤΟΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟΥ ΣΗΜΕΙΩΜΑΤΟΣ ΕΓΙΝΕ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΙΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ ΤΗΣ ΑΠΟΦΑΣΗΣ 94/13.2.2003  ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΟΥ Χ.Α. 

ΦΕΒΡΟΥΑΡΙΟΣ 2004

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝ

4I.
ΓΕΝΙΚΑ

I.1.
Σκοπός Σύνταξης Του Πληροφοριακού Σημειώματος
4
I.2.
Υπεύθυνοι Σύνταξης Του Πληροφοριακού Σημειώματος


Ι.3.       Σημαντικές Σημειώσεις…………………………………………………... ………..… .…….5

II.
ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΕΞΑΓΟΡΑΣ
6
II.1.
Γενικά Στοιχεία της Εξαγοράς
6
II.2.
Όροι της Εξαγοράς
6
II.3.
Πληροφορίες για τα Κριτήρια Προσδιορισμού του Τιμήματος
6
II.4.
Τρόπος Καταβολής του Τιμήματος
7
II.5.
Χρηματοδότηση της Εξαγοράς
7
II.6.
Αναφορά στην Επιτροπή Ανταγωνισμού
8
III.
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.
10
III.1.
Γενικές Πληροφορίες
10
III.2.
Άδειες
10
III.3.
Ιστορικό
11
III.4.
Αντικείμενο Εργασιών
14
III.4.1
Δραστηριότητα
14
III.4.2
Προμηθευτές
17
III.4.3
Παραγόμενα Προϊόντα
18
III.4.4
Παραγωγική Διαδικασία
18
III.4.5
Παραγωγή σε Εξέλιξη
19
III.4.6
Δίκτυο Πωλήσεων & Διανομής – Πελάτες
20
III.5.
Έρευνα & Ανάπτυξη
21
III.6.
Προσωπικό
22
III.7.
Μέτοχοι
22
III.8.
Δικαιώματα Μετόχων
22
III.9.
Διοίκηση – Διεύθυνση της Εταιρίας
24
III.10.
Συμμετοχές των Μελών του Δ.Σ. και των Κυρίων Μετόχων της Εταιρίας στη Διοίκηση και το Κεφάλαιο άλλων Εταιριών.
26
III.11.
Συνοπτική Παράθεση Απολογιστικών Στοιχείων Περιόδου 1998-2002
27
III.11.1
Λογαριασμοί Αποτελεσμάτων
27
III.11.2
Ανάλυση Οικονομικής Κατάστασης
31
IV.
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ
52
IV.1.
Γενικές Πληροφορίες
52
IV.2.
Ιστορικό
52
IV.3.
Αντικείμενο Εργασιών, Προσφερόμενα Προϊόντα, Δίκτυα Διανομής, Ανάλυση του Κύκλου Εργασιών
53
IV.3.1
Προμηθευτές
55
IV.3.2
Παραγωγική Δραστηριότητα
55
IV.3.3
Παραγωγή σε Εξέλιξη
56
IV.4.
Δίκτυο Πωλήσεων και Διανομής
56
IV.5.
Προσωπικό
57
IV.6.
Ακίνητη Περιουσία, Πίνακας Εξέλιξης Λογιστικής Αξίας των Παγίων
57
IV.6.1
Μεταβολή της Λογιστικής Αξίας των Παγίων Περιουσιακών Στοιχείων
58
IV.7.
Μετοχική Σύνθεση (πριν και μετά την εξαγορά)
58
IV.8.
Διοικητικό Συμβούλιο
60
IV.9.
Συμμετοχές των Μελών του Δ.Σ. και των Κυρίων Μετόχων της ΤΡΙΑΙΝΑ A.E. στη Διοίκηση και το Κεφάλαιο άλλων Εταιριών.
61
IV.10.
Απολογιστικά Στοιχεία Περιόδου 2000-2002
62
IV.10.1
Λογαριασμοί Αποτελεσμάτων
62
IV.10.2
Ανάλυση Οικονομικής Κατάστασης
65
IV.11.
Περιουσιακή Διάρθρωση και Χρηματοοικονομική Θέση
67
V.
ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ
68
V.1.
Συνδεδεμένες Εταιρίες με τη ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ
68
V.1.1
Θυγατρικές Εταιρίες
68
V.1.2
Συγγενείς Εταιρίες
68
V.1.3
Εταιρίες Λοιπού Συμμετοχικού Ενδιαφέροντος
68
V.1.4
Εταιρίες που Έχουν Ενιαία Διεύθυνση ή Κοινή Διοίκηση με την ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ
68
V.2.
Εταιρίες που Συμμετέχουν στην ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε.ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ
68
V.3.
Εταιρίες στις οποίες Συμμετέχουν οι Κύριοι Μέτοχοι ή / και τα Μέλη του ΔΣ της ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ
68
V.3.1
ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ
68
V.4.
Θυγατρικές των Θυγατρικών ή Συγγενών Εταιριών
69
V.5.
Διεταιρικές Συναλλαγές
69
VI.
Προβλέψεις Αποτελεσμάτων της ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε.
70
VII.
ΜΑΚΡΟΧΡΟΝΙΟΙ ΣΤΟΧΟΙ & ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΤΗΣ ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ
72
VIII.
ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ ΣΤΗΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. ΚΑΙ ΤΙΣ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΤΗΣ
73
IX.
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑΔΟΥ
74
IX.1.
Γενικά Χαρακτηριστικά του Κλάδου
74
IX.2.
Προοπτικές του Κλάδου
75
IX.3.
Ανταγωνισμός - Θέση της Εταιρίας στον Κλάδο
76
ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ
77


I.  ΓΕΝΙΚΑ

I.1. Σκοπός Σύνταξης Του Πληροφοριακού Σημειώματος

Το παρόν Πληροφοριακό Σημείωμα έχει σαν σκοπό την πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού αναφορικά µε την εξαγορά από την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (η «Εταιρία»), με διακριτικό τίτλο «INTERFISH», του συνόλου του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας «ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ», με διακριτικό τίτλο «ΤΡΙΑΙΝΑ».

Το παρόν πληροφοριακό σημείωμα εκδίδεται σύμφωνα με τις διατάξεις της απόφασης 94/13.2.2003 του Διοικητικού Συμβουλίου του Χ.Α  και αφορά εξαγορά μη εισηγμένης εταιρείας από εισηγμένη η οποία πραγματοποιείται χωρίς αύξηση κεφαλαίου.Το τίμημα εξαγοράς υπερβαίνει το 20% των ιδίων κεφαλαίων της εισηγμένης εταιρείας.

Η εξαγορά αυτή  χρηματοδοτήθηκε µε λήψη μακροπρόθεσμου δανείου από την ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ. 

Μέχρι την ημερομηνία εξαγοράς η INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ δεν συμμετείχε στο μετοχικό κεφάλαιο της ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ.

Η Εταιρία INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ είναι εγγεγραμμένη στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιριών του Υπουργείου Ανάπτυξης, με αριθμό Μητρώου Ανωνύμων Εταιριών (ΑΡ.Μ.Α.Ε.) κατά την εγγραφή της 31836/14/Β/94/11. Εισήχθη στην Παράλληλη Αγορά την 30/07/2003.

I.2. Υπεύθυνοι Σύνταξης Του Πληροφοριακού Σημειώματος

Υπεύθυνοι για τη σύνταξη του Πληροφοριακού Σημειώματος και για την ακρίβεια των στοιχείων που αυτό περιέχει είναι οι κ.κ.:

1. Φώτιος Γαλάνης, Διευθύνων Σύμβουλος, κάτοικος Σισμανογλείου 1 & Λ. Πεντέλης 39 Α, 152 35 Βριλήσσια τηλ. (210)  8104100
2. Σταύρος Καϊλίδης, Οικονομικός Διευθυντής, κάτοικος Σισμανογλείου 1 & Λ. Πεντέλης 39 Α, 152 35 Βριλήσσια τηλ. (210) 8104100   

Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες θα μπορούν να απευθύνονται τις εργάσιμες ημέρες και ώρες στα γραφεία της Εταιρίας της INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.,  Σισμανογλείου 1 & Λ. Πεντέλης 39 Α, 152 35 Βριλήσσια Αττική, υπεύθυνη κα. Ελένη Ανωγιάτη τηλ.: (210) 8104100.

I.3. Σημαντικές Σημειώσεις

  Από το πιστοποιητικό του Ορκωτού ελεγκτή Κου Μπρεγιάννη Σταύρου ΑΜ ΣΟΕΛ 14051 επί των οικονομικών καταστάσεων της εξαγοραζόμενης εταιρείας ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΕ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ  προκύπτουν οι κάτωθι παρατηρήσεις   για την χρήση 2002

1.Στον λογαριασμό του ενεργητικού ΔΙΙ 1 «Πελάτες» περιλαμβάνονται επισφαλείς και σε καθυστέρηση απαιτήσεις ποσού 63.500 Ευρώ περίπου ,για τις οποίες δεν έχει σχηματισθεί πρόβλεψη.

2.Η εταιρεία δεν τηρεί   βιβλίο αποθήκης  για τα αποθέματά της ούτε ενημερώνει τους  λογαριασμούς της Αναλυτικής λογιστικής.Κατόπιν τούτου δεν ήταν δυνατή η διενέργεια

των αναγκαίων ελεγκτικών διαδικασιών και επαληθεύσεων ,τόσο για τις διακινήσεις των αποθηκών και του ύψους των αποθεμάτων της ,όσο και για τον προσδιορισμό του κόστους παραγωγής.

3.Στο υπόλοιπο του λογαριασμού προκαταβολές για αγορά αποθεμάτων περιλαμβάνεται ποσό 1.100.000 ευρώ το οποίο αφορά προκαταβολή για αγορά εμπορευμάτων σε μέλος του Διοικητικού Συμβουλίου .  Στο εν λόγω μέλος έχει δοθεί από την Γενική συνέλευση ,η άδεια που προβλέπεται από το αρ.23 του   Ν.2190/20.Μέχρι την ημερομηνία χορηγήσεως του παρόντος πιστοποιητικού ,είχαν αγορασθεί Εμπορεύματα αξίας 281.300,17 Ευρώ.

     4.Δεν έχουν επιβαρύνει τα αποτελέσματα χρήσεως  ,καταλογισθέντες  φόροι και τέλη 

     προηγούμενων      χρήσεων  ποσού 85.750 Ευρώ.Από το ποσό αυτό έχει καταβληθεί και 

     εμφανίζεται στον λογαριασμό  <Χρεώστες διάφοροι> ποσόν  35.819 Ευρώ.

     5.Το σύστημα εσωτερικού ελέγχου και οργάνωσης της εταιρείας χρειάζεται σημαντικές 

     βελτιώσεις , ιδιαίτερα στους τομείς  της παρακολούθησης των αποθεμάτων ,των παγίων και 

     του κόστους παραγωγής.

      Οι ανωτέρω παρατηρήσεις  έχουν ληφθεί σοβαρά υπόψιν από την διοίκηση της εταιρείας.

      Οι διοικητικές και οικονομικές  υπηρεσίες της  εταιρείας βρίσκονται σε φάση ουσιαστικής  

      αναδιοργάνωσης από την νέα διοίκηση και πιστεύουμε  ότι   πολύ σύντομα τα 

       αποτελέσματά της θα είναι εμφανή . 

        Επιπλέον ,η εκτίμηση αξίας  της εξαγοραζόμενης εταιρείας έγινε με βάση ισολογισμό της 

        30/11/2003  στον οποίο ήδη έχουν τακτοποιηθεί τα θέματα των παρατηρήσεων  του 

         ορκωτού ελεγκτή.       

      Πιο συγκεκριμένα των παρατηρήσεων που προαναφέρθηκαν :

      Επι της παρατηρήσεως 2.Η Εταιρεία ήδη έχει  οργανώσει σύστημα αποθήκης και 

      αναλυτικής  λογιστικής  για τον προσδιορισμό του κόστους.

      Η εταιρεία έχει ήδη ενημερώσει το βιβλίο αποθήκης και τους λογαριασμούς της αναλυτικής 

      Λογιστικής και για την χρήση 2002 (με εκπρόθεσμη όμως ενημέρωση). Εκτιμούμε  ότι

       φορολογικές επιπτώσεις που προκύπτουν από την συγκεκριμένη παρατήρηση ,θα υπάρξουν 

       μόνο στο   εκπρόθεσμο  της ενημέρωσης .    

      Επι της παρατηρήσεως 3.Για  το υπόλοιπο της  προκαταβολής  για αγορά εμπορευμάτων 

      σε μέλος   του  Δ.Σ (όπως σχετικά αναφέρεται στην  παρατήρηση) ήδη έχει κλήσει με 

      ισόποσες αγορές  εμπορευμάτων.    

      Επι της παρατηρήσεως 4. Ηεταιρεία ήδη έχει αποπληρώσει τους καταλογισθέντες φόρους

      και   τέλη προηγούμενων χρήσεων.

      Επι της παρατηρήσεως 5. Ηδη η διοίκηση έχει προχωρήσει σε ουσιστικές ενέργειες 

      βελτίωσης   του συστήματος  εσωτερικού  της ελέγχου.

       Τέλος η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά μέχρι και την χρήση 1999.

II. ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΕΞΑΓΟΡΑΣ

II.1. Γενικά Στοιχεία της Εξαγοράς

Σύμφωνα με το υπ’ αριθμ. 13/12/2003 πρακτικό του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας, αποφασίστηκε η εξαγορά ποσοστού 100% των μετοχών της ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. από τους υφιστάμενους μετόχους και εξουσιοδότησε τον Διευθύνοντα Σύμβουλο της εταιρίας κο Φώτιο Γαλάνη να προβεί σε όλες τις απαραίτητες ενέργειες . 

Στις 15/12/2003 η INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. υπέγραψε σύμβαση εξαγορά ποσοστού 100% του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας ΤΡΙΑΙΝΑ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.  

Το καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο της ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ανέρχεται σε € 1.342.526  και διαιρείται σε 458.200 ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας € 2,93 η κάθε μία. 

Η μετοχική της σύνθεση πριν και μετά την εξαγορά παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί:

	ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΤΡΙΑΙΝΑ A.E.

	
	Προ της εξαγοράς
	Μετά την εξαγορά

	ΜΕΤΟΧΟΣ 
	Μτχ
	% 
	Μτχ
	% 

	Νικόλαος Σκούλικας του Ευσταθίου  
	444.454
	97,0%
	0
	0,00%

	Ευαγγελία Σκούλικα συζ. Νικολάου Σκούλικα     
	13.746
	3,0%
	0
	0,00%

	INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.
	0
	0,0%
	458.200
	100,00%

	ΣΥΝΟΛΟ
	458.200
	100,00%
	458.200
	100,00%


Σύμφωνα με την από 15/12/2003 σύμβαση μεταβίβασης:

· Ο Νικόλαος Σκούλικας του Ευσταθίου θα μεταβιβάσει 444.454 κοινές ονομαστικές μετοχές έναντι € 5,577 ανά μετοχή, συνολικού τιμήματος € 2.478.719,96

· Η Ευαγγελία Σκούλικα συζ. Νικολάου θα μεταβιβάσει 13.746 κοινές ονομαστικές μετοχές έναντι € 5,577 ανά μετοχή, συνολικού τιμήματος € 76.469,04

Το συνολικό τίμημα που θα καταβληθεί για την εξαγορά του 100% της ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ανέρχεται σε € 2.555.189

Οι μετοχές θα μεταβιβασθούν και θα παραδοθούν από τους πωλητές στην INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. Η INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. θα καθίσταται από εκείνη τη στιγμή τελεία κυρία, νομέας και κάτοχος των μετοχών, οι δε πωλητές θα εκχωρούν στην INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. τα πάσης φύσης δικαιώματα τους από αυτές.

II.2. Όροι της Εξαγοράς

Την 15/12/2003 υπεγράφη η σύμβαση πώλησης και αγοράς των μετοχών της ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΕ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ: 

Στο άρθρο 4 της εν λόγω σύμβασης προσδιορίζεται ρητά το τίμημα εξαγοράς των πωλούμενων μετοχών της ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΕ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ,  το οποίο συμφωνήθηκε  στο ύψος των 

€2.555.189.     

Πέρα των ανωτέρω, τα συμφωνητικά μεταβίβασης των μετοχών των κυρίων μετόχων της ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ  δεν περιέχουν αξιοσημείωτους όρους.

II.3. Πληροφορίες για τα Κριτήρια Προσδιορισμού του Τιμήματος

Για την αποτίμηση της εξαγορασθείσας εταιρίας «ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ», έγινε μελέτη αποτίμησης από την εταιρία «ΣΟΛ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΠΕ» για λογαριασμό της εξαγοράζουσας εταιρίας «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» της οποίας τα αποτελέσματα παρατίθεναι αναλυτικά ως ακολούθως:

· Σύμφωνα με τον ισολογισμό της 31/12/2002, τα ίδια κεφάλαια της ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ  ανήλθαν σε € 1.493.344.09, διαμορφώνοντας την λογιστική αξία της μετοχής σε € 3,26.

· Ο φορολογικός προσδιορισμό της πραγματικής αξίας του συνόλου των μετοχών ανέρχεται σε € 2.048.154 ήτοι €4,47 ανά μετοχή
· Πραγματοποιήθηκε μελέτη αποτίμησης της ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ  από την ελεγκτική εταιρία ΣΟΛ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ A.E. η οποία προσδιόρισε την αξία του συνόλου των μετοχών της εταιρίας σε € 2.837.675,31, ήτοι € 6,19 ανά μετοχή. Για την ανωτέρω μελέτη ελήφθησαν υπόψη οι μέθοδοι των Προεξοφλημένων Ταμειακών Ροών, Πραγματικού Καθαρού Ενεργητικού (μέθοδος Καθαρής Θέσεως), Μέσου Όρου των Οργανικών Ετήσιων Κερδών τηςΕπόμενης Πενταετίας, Καθαρής Περιουσιακής Θέσης Προσαυξημένης κατά την Υπερπρόσοδο της Επόμενη Πενταετίας, Χρηματιστηριακών Δεικτών Ομοειδών Εταιριών. Οι προβλέψεις και τα στοιχεία που χρησιμοποιήθηκαν στην αποτίμηση εδόθησαν από τη διοίκηση της εταιρίας. 

Η μεταβίβαση των μετοχών, όπως αναφέρεται και ανωτέρω, πραγματοποιήθηκε έναντι € 5,577 ανά μετοχή κατόπιν διαπραγματεύσεων και αφού λήφθηκαν υπόψιν από την εξαγοράζουσα εταιρία οι ανωτέρω αποτιμήσεις. Σύμφωνα με αυτή την τιμή, η αξία του συνόλου των μετοχών της ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ   διαμορφώνεται σε € 2.555.189.

II.4. Τρόπος Καταβολής του Τιμήματος

Η καταβολή του τιμήματος προς τον κ. Νικόλαο Σκούλικα πραγματοποιήθηκε ως εξής: 

· Η INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. κατέβαλε με την υπογραφή της από 15/12/2003 σύμβασης Αγοράς και Πώλησης Μετοχών στον Νικόλαο Σκούλικα το ποσό των  € 2.478.719,96 δια της εκχωρήσεως σε αυτόν τραπεζικής επιταγής σε διαταγή του Πωλητή εκδίδοντας σχετική απόδειξη πληρωμής αμέσως μετά την εκταμίευση του δανείου της ΑΓΡΟΤΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ.

Η καταβολή του τιμήματος προς την κα. Ευαγγελία Σκούλικα σύζ. Νικολάου πραγματοποιήθηκε ως εξής: 

· Η INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. κατέβαλε με την υπογραφή της από 15/12/2003 σύμβασης Αγοράς και Πώλησης Μετοχών στην Ευαγγελία Σκούλικα το ποσό των € 76.469,04 δια της εκχωρήσεως σε αυτόν τραπεζικής επιταγής σε διαταγή του Πωλητή εκδίδοντας σχετική απόδειξη πληρωμής αμέσως μετά την εκταμίευση του δανείου της ΑΓΡΟΤΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ.

II.5. Χρηματοδότηση της Εξαγοράς

Για την χρηματοδότηση της εξαγοράς, η  INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. :

· Σύναψε την από 29/12/2003 σύμβαση χρεολυτικού δανείου ύψους € 6.530.000 με την ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ. Μέρος του παραπάνω δανείου θα χρησιμοποιηθεί για την εξαγορά των μετοχών της ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ από τη INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.. 

Το δάνειο θα εξοφληθεί από την INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. σε οκτώ ισόποσες, συνεχείς ετήσιες, χρεολυτικές δόσεις η πρώτη από τις οποίες θα καταβληθεί την αντίστοιχη ημερομηνία μετά την πάροδο 12 μηνών από την ημερομηνία εκταμίευσης και κάθε μία από τις επόμενες την ίδια ημερομηνία των επόμενων, μετά την πάροδο της αυτής χρονικής περιόδου, μηνών με τελικό έτος εξόφλησης το 2011.

Το επιτόκιο του ανωτέρω δανείου καθορίσθηκε  σε 6,25%  για 3 χρόνια σταθερά πλέον εισφοράς (0,12%)του Ν. 128/75.

.

II.6. Αναφορά στην Επιτροπή Ανταγωνισμού

Τα μεγέθη και τα αντικείμενα δραστηριότητας των εταιριών δεν επέβαλαν την αναφορά των ανωτέρω στοιχείων της εξαγοράς στην Επιτροπή Ανταγωνισμού.

III. ΠΡΟΫΠΑΡΧΟΝΤΕΣ ΔΕΣΜΟΙ ΜΕΤΑΞΥ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ

Η εταιρία ΙINTERFISH  ΙΧΘ/ΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΕ δεν συμμετείχε προ της εξαγοράς στην εταιρία ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΕ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ.

Οι διεταιρικές συναλλαγές της ΙINTERFISH  ΙΧΘΥΟΚΑΛΛIΕΡΓΕΙΕΣ ΑΕ με την  ΤΡΙΑΙΝΑ για τη χρήση 2003 παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί:

	ΔΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 31.12.2003 (σε χιλ. €)

	Εταιρία που πούλησε
	Εταιρία που αγόρασε

	
	INTERFISH ΙΧΘ/ΚΑΛΛ. Α.Ε.
	ΤΡΙΑΙΝΑ  A.E. ΙΧΘ/ΓΕΙΕΣ

	INTERFISH ΙΧΘ/ΓΕΙΕΣ ΑΕ
	
	58,7

	ΤΡΙΑΙΝΑ A.E. ΙΧΘ/ΓΕΙΕΣ
	6,0
	


Η ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΕ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ  αγοράζει από την Εταιρία Γόννο. 

Τα ενδοεταιρικά υπόλοιπα την 31.12.2003 των συναλλαγών οι οποίες πραγματοποιήθηκαν μεταξύ της ΙINTERFISH  ΙΧΘ/ΚΑΛΛ. Α.Β.Ε.Ε. και της ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘ/ΓΕΙΕΣ για τη χρήση 2002 παρουσιάζονται στον πίνακα ο οποίος παρατίθεται ακολούθως:

	ΕΝΔΟΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 31.12.2002 (σε χιλ. €.)

	Προς την εταιρία
	Υποχρέωση της εταιρίας

	
	INTERFISH AE
	ΤΡΙΑΙΝΑ A.E. ΙΧΘ/ΓΕΙΕΣ

	INTEFISH  Α.E
	
	0

	ΤΡΙΑΙΝΑ ΙΧΘ/ΓΕΙΕΣ A.E.
	213,9
	


Η υποχρέωση της ΙINTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛIEΕΡΓΕΙΕΣ. ΑΕ προς την  ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΕ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΣ. αφορά προκαταβολή της δεύτερης για αγορά τσιπούρας – λαβρακίου.

IV. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.

IV.1. Γενικές Πληροφορίες

Η Εταιρία «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (η «Εταιρία»), με ΑΡ.Μ.Α.Ε. 31836/14/Β/94/11 και διακριτικό τίτλο «INTERFISH», ιδρύθηκε το 1994 (Φ.Ε.Κ. 5596/03.10.1994) από τους κ.κ Φώτιο Γαλάνη και Γεώργιο Τζαβέ, με την επωνυμία «ΛΑΓΟΝΗΣΙ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και αντικείμενο εργασιών την λειτουργία μονάδας ιχθυοκαλλιέργειας για την εκτροφή και διάθεση μεσογειακών ειδών ψαριών (κυρίως τσιπούρα και λαυράκι) καθώς και τη παραγωγή γόνου. 

Με την από 30.09.1995 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων αποφασίσθηκε η αλλαγή της επωνυμίας της Εταιρίας σε «ΔΙΕΘΝΕΣ ΨΑΡΙ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (Φ.Ε.Κ. 7284/28.12.1995). Με την από 28.12.2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων αποφασίσθηκε η εκ νέου αλλαγή της επωνυμίας της Εταιρίας σε «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (υπ’ αριθμ. ΕΜ-6/19.01. 2001 απόφαση της Νομαρχίας Φθιώτιδας). 

Έδρα της Εταιρίας είναι η Λάρυμνα Λοκρίδος, Νομού Φθιώτιδας, ενώ τα γραφεία της βρίσκονται επί της οδού Σισμανογλείου 1 & Λ. Πεντέλης 39 Α, 152 35 Βριλήσσια Αττικής. Η διάρκεια της Εταιρίας είχε αρχικά ορισθεί σε δέκα-εννέα (19) έτη. Με την από 30.09.1995 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων αποφασίσθηκε η αλλαγή της διάρκειας της Εταιρίας σε ενενήντα-εννέα (99) έτη (Φ.Ε.Κ. 7284/28.12.1995).

Σκοπός της Εταιρίας σύμφωνα με το Άρθρο 2 του καταστατικού της, είναι :

· Η παραγωγή, πάχυνση γόνου ιχθύων και γενικά προϊόντων θάλασσας, η ίδρυση σχετικών μονάδων ιχθυοκαλλιέργειας, η εμπορία ιχθύων και γενικά προϊόντων θάλασσας, η βιομηχανική επεξεργασία των παραπάνω, η παραγωγή ιχθυοτροφών, η διεξαγωγή ερευνών και η εκπόνηση μελετών σχετικά με τα παραπάνω και η εκπαίδευση επιστημονικού και εργατικού προσωπικού.

· Η αντιπροσώπευση οίκων του εσωτερικού και του εξωτερικού που ασχολούνται με ένα από τους παραπάνω σκοπούς.

· Η συμμετοχή σε υφιστάμενες εταιρίες ή η ίδρυση νέων που επιδιώκουν ίδιους ή παρεμφερείς σκοπούς, και ότι άλλο ήθελε αποφασισθεί από το εκάστοτε Διοικητικό Συμβούλιο σε σχέση με τον επιδιωκόμενο σκοπό.

Σημειώνεται ότι δεν έχει μεταβληθεί ο σκοπός της Εταιρίας κατά την τελευταία τριετία.

Η βασική δραστηριότητα της Εταιρίας είναι η εκτροφή τσιπούρας και λαυρακίου καθώς και η παραγωγή γόνου για τα αντίστοιχα είδη ψαριών. 

Η «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» εμπίπτει στον ευρύτερο κλάδο «Αλιεία, λειτουργία ιχθυοτροφείων και μονάδων παραγωγής γόνου, βοηθητικές δραστηριότητες συναφείς με την αλιεία» και συγκεκριμένα στην «Λειτουργία Ιχθυοτροφείων και Μονάδων Παραγωγής Γόνου», (Κωδικός κλάδου κατά την ΕΣΥΕ 050.2, ΣΤΑΚΟΔ-91).
 Η έναρξη διαπραγμάτευσης των μετοχών της Εταιρίας στην Παράλληλη Αγορά του Χ.Α. ξεκίνησε την 30/07/2003.

IV.2. Άδειες 

Η Εταιρία διατηρεί τις υπ’ αριθ. 769/10.10.2001 και 1230/17.10.2001 αποφάσεις της Εποπτείας Αλιείας της Νομαρχίας Φθιώτιδας με τις οποίες ενεγράφη ως δικαιούχος των  αδειών σκοπιμότητας ίδρυσης μονάδων ιχθυοκαλλιέργειας με το σύστημα των πλωτών ιχθυοκλωβών σε θαλάσσια έκταση. Ειδικότερα, η υπ’ αριθμό 769/10.10.2001 απόφαση τροποποίησε την με αριθμό πρωτοκόλλου 130/20.02.1989 απόφαση της Εποπτείας Αλιείας της Νομαρχίας Φθιώτιδας όπως αυτή τροποποιήθηκε με τις 33/21.01.1993, 513/16.01.1996, 952/08.10.1999 και 1241/13.12.1999 αποφάσεις της ίδιας Αρχής, με την οποία έχει χορηγηθεί στην εταιρία «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» άδεια σκοπιμότητας ίδρυσης μονάδας ιχθυοκαλλιέργειας με το σύστημα των πλωτών ιχθυοκλωβών σε συνολική θαλάσσια έκταση  40 στρεμμάτων της θαλάσσιας περιοχής Λαγονησίου Λάρυμνας. Μετά την απορρόφηση της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» από την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» κατά τη χρήση 2000 (βλέπε Κεφ VII παρ. 2 του παρόντος Ενημερωτικού δελτίου) η εν λόγω άδεια σκοπιμότητας μετεγράφει στη Εταιρία (υπ’ αριθμό 769/10.10.2001 απόφαση της Νομαρχίας Φθιώτιδας), καθώς σύμφωνα με το άρθρο 75 παρ. 1 του κ.ν. 2190/1920 η απορροφώσα εταιρία (INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.) υποκαθίσταται πλήρως στα δικαιώματα και τις υποχρεώσεις της απορροφώμενης (ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.).

Σημειώνεται ότι η χρονική διάρκεια της άδειας για τα 15 στρέμματα εκ των συνολικών 40 στρεμμάτων είναι δεκαετής με έναρξη την 16.01.1996 και λήξη την 15.01.2006 ενώ για τα υπόλοιπα 25 στρέμματα η χρονική διάρκεια της άδεια είναι επίσης δεκαετής με έναρξη ωστόσο την 09.03.1999 και λήξη την 08.03.2009. 

Επιπλέον, η υπ’ αριθμό 1230/17.10.2001 απόφαση τροποποίησε την με αριθμό πρωτοκόλλου 960/08.10.1999 απόφαση της Εποπτείας Αλιείας της Νομαρχίας Φθιώτιδας, με την οποία έχει χορηγηθεί στην Εταιρία άδεια ίδρυσης και λειτουργίας μονάδας ιχθυοκαλλιέργειας με το σύστημα των πλωτών ιχθυοκλωβών σε θαλάσσια έκταση 25 στρεμμάτων στη θέση Ακρ. Καραλή Μαρτίνου. Η διάρκεια της άδειας είναι δεκαετής με έναρξη την 08.10.1999 και λήξη την 07.10.2009. Η μονάδα αυτή αποτελείται από μονάδα πάχυνσης τσιπούρας-λαυρακίου με το σύστημα των πλωτών ιχθυοκλωβών ετήσιας δυναμικότητας 150 τόνων σε έκταση 10 στρεμμάτων και από μονάδα πάχυνσης νέων μεσογειακών ειδών επίσης με το σύστημα των πλωτών ιχθυοκλωβών, ετήσιας δυναμικότητας 120 τόνων σε έκταση 15 στρεμμάτων. 

Η Εταιρία διατηρεί την υπ’ αριθμ. 89445/22.05.2001 απόφαση του Υ.ΠΕ.ΧΩ.Δ.Ε. (η οποία τροποποίησε και συμπλήρωσε την υπ’ αριθμ. 64585/30.03.1999 απόφαση του Υ.ΠΕ.ΧΩ.Δ.Ε.) με την οποία δίνεται έγκριση περιβαλλοντικών όρων για την εγκατάσταση και λειτουργία ιχθυογεννητικού σταθμού τσιπούρας-λαυρακίου και άλλων ειδών (φαγκρί-μυτάκι) , συσκευαστηρίου και άλλων χερσαίων εγκαταστάσεων στην τοποθεσία Βλυχάδα του Δήμου Οπουντίων (Λάρυμνα Λοκρίδας) της Νομαρχιακής Αυτοδιοίκησης Φθιώτιδας.

Η Εταιρία διατηρεί την υπ’ αριθμ. 63561/15.11.1999 απόφαση του Υ.ΠΕ.ΧΩ.Δ.Ε. με την οποία δίνεται έγκριση περιβαλλοντικών όρων για την επέκταση υφιστάμενης μονάδας εκτροφής τσιπούρας - λαυρακίου σε πλωτούς κλωβούς στη θέση Λαγονήσι του Δήμου Οπουντίων (Λάρυμνα Λοκρίδας) της Νομαρχιακής Αυτοδιοίκησης Φθιώτιδας.

Η Εταιρία διατηρεί την υπ’ αριθμ. 90591/05.10.2001 απόφαση του Υ.ΠΕ.ΧΩ.Δ.Ε. (η οποία τροποποίησε-συμπλήρωσε την υπ’ αριθμ. 65069/17.09.1999 απόφαση του Υ.ΠΕ.ΧΩ.Δ.Ε.) με την οποία δίνεται έγκριση περιβαλλοντικών όρων για την μετεγκατάσταση και επέκταση μονάδας εκτροφής ευρυάλων Μεσογειακών ειδών σε πλωτούς κλωβούς στη θέση Ακρωτήριο Δενδρούλια Δήμου Οπουντίων (Μαρτίνο-Λάρυμνα Λοκρίδας) της Νομαρχιακής Αυτοδιοίκησης Φθιώτιδας.

Οι παραπάνω αποφάσεις του Υ.ΠΕ.ΧΩ.ΔΕ. ρυθμίζουν τα εξής: το είδος και το μέγεθος της δραστηριότητας, τις οριακές τιμές εκπομπής ρυπαντικών φορτίων σύμφωνα με την ισχύουσα νομοθεσία, τις ειδικές οριακές τιμές στάθμης θορύβου και δονήσεων, τις μέγιστες επιτρεπόμενες συγκεντρώσεις ρυπαντικών φορτίων στους αποδέκτες σύμφωνα με τις κείμενες διατάξεις, τα τεχνικά έργα και μέτρα αντιρρύπανσης ή γενικότερα αντιμετώπισης της υποβάθμισης του περιβάλλοντος που επιβάλλεται να κατασκευασθούν ή να ληφθούν (ξεχωριστά για την ήδη υφιστάμενη μονάδα και για την επέκταση), το περιβάλλον της περιοχής, τα τυχόν ευαίσθητα στοιχεία του, τις ειδικά προστατευόμενες ζώνες, τα μέτρα και έργα αναγκαία για την διατήρηση των ανωτέρω στοιχείων του περιβάλλοντος, το χρονικό διάστημα ισχύος των περιβαλλοντικών όρων καθώς και την υποχρέωση τήρησης της εν λόγω αποφάσεως στον χώρο λειτουργίας της μονάδας.

IV.3. Ιστορικό 

Η Εταιρία ιδρύθηκε το 1994 με έδρα την Λάρυμνα Λοκρίδος, Νομού Φθιώτιδας από τους κ.κ. Φώτη Γαλάνη και Γιώργο Τζαβέ. Η Eταιρία υπό την σημερινή της σύσταση προήλθε από την συγχώνευση δι’ απορροφήσεως των εταιριών «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» και «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» από την INTERFISH. 

Η δραστηριοποίηση των μετόχων της Εταιρίας με το αντικείμενο των ιχθυοκαλλιεργειών ξεκίνησε το 1987 με την ίδρυση σε πρώτη φάση, της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» (Φ.Ε.Κ. Α.Ε. & Ε.Π.Ε. 2648/30.10.1987). Η εταιρία αυτή πήρε το 1989 την πρώτη άδεια για την δημιουργία μονάδας πάχυνσης τσιπούρας και λαβρακιού στην περιοχή Λαγονήσι της Λάρυμνας Λοκρίδος. Τον ίδιο χρόνο και μετά από την εκπόνηση εκ μέρους της εταιρίας του πρώτου επενδυτικού της προγράμματος, εγκρίθηκε από την ΕΟΚ και στα πλαίσια του Α΄ Κοινοτικού Πλαισίου Στήριξης (Καν. 4028/86), η χρηματοδότηση επενδυτικού σχεδίου για την παραγωγή 160 τόνων των παραπάνω ειδών ψαριού ετησίως. Η επένδυση περιελάμβανε πλωτές και χερσαίες εγκαταστάσεις σε μισθωμένο χερσαίο και θαλάσσιο χώρο. Το έργο και η πλήρης ανάπτυξη της παραγωγής επετεύχθη σταδιακά μέσα σε μια τετραετία και ολοκληρώθηκε το 1993.

Το 1996, με την εκπόνηση του δεύτερου επενδυτικού προγράμματος της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.», εγκρίθηκε σχέδιο επένδυσης, στα πλαίσια του Β΄ Κοινοτικού Πλαισίου Στήριξης (Καν. 3699/93), για την επέκταση και τον εκσυγχρονισμό των υφισταμένων εγκαταστάσεων πάχυνσης ψαριού και την δημιουργία εγκαταστάσεων προπάχυνσης των ψαριών σε χερσαία έκταση, αποτελούμενες από 28 δεξαμενές προπάχυνσης γόνου στεγασμένες σε 1.600 τ.μ. Το έργο ολοκληρώθηκε το 1998 και αποτέλεσε το έναυσμα της σημαντικής ανάπτυξης της εταιρίας που ευνοήθηκε από τις ιδιαίτερες συνθήκες των φυσικοχημικών παραμέτρων του μέσου εκτροφής (θερμοκρασία και ποιότητα νερού) που χαρακτηρίζουν την περιοχή εγκατάστασής της. 

Παράλληλα, οι μέτοχοι της εταιρίας έχοντας ήδη αποκτήσει την εμπειρία της διαδικασίας πάχυνσης ψαριών των προηγουμένων ετών έθεσαν σαν στόχο την ανάπτυξη της παραγωγικής της βάσης με την δημιουργία νέων μονάδων πάχυνσης. Στην βάση αυτή δημιουργήθηκαν δύο νέες Ανώνυμες Εταιρείες: η «ΛΑΓΟΝΗΣΙ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΩΝ» το 1994, η οποία μετονομάστηκε το 1996 σε «ΔΙΕΘΝΕΣ ΨΑΡΙ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και το 2000 σε «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» (Εκδότρια Εταιρία) και η «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» το 1997(Φ.Ε.Κ. Α.Ε. & Ε.Π.Ε. 6154/25.08.97). 

Το 1997 εκμισθώθηκε από την INTERFISH θαλάσσια έκταση 10 στρεμμάτων σε απόσταση 5 μιλίων από την θέση εγκατάστασης της αρχικής εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.». 

Η εταιρία «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» εκμίσθωσε το ίδιο έτος θαλάσσια έκταση στην Σαλαμίνα. Οι παραγωγικές δραστηριότητες και οι παρελκόμενες άδειες λειτουργίας, μετεγκαταστάθησαν το 1998, με όλες τις νόμιμες διαδικασίες, στην περιοχή του κόλπου της Λάρυμνας, όπου ενσωματώθηκαν με την δραστηριότητα της «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.». Με την διαδικασία αυτή δημιουργήθηκε μια νέα μονάδα πάχυνσης ψαριών δυναμικότητας συνολικά 270 τόνων ετησίως που περιλαμβάνει 150 τόνους παραγωγή τσιπούρας και λαυρακίου προερχόμενη από την μεταφορά της «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» και 120 τόνους παραγωγής νέων μεσογειακών ειδών ψαριού από της «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.». Για την ίδρυση της νέας αυτής μονάδας πάχυνσης, εκπονήθηκε επενδυτικό πρόγραμμα, η χρηματοδότηση του οποίου εγκρίθηκε από την Ε.Ε. (Καν. 3699/93) το 1999. Η επένδυση αυτή έχει ήδη ολοκληρωθεί και διατεθεί στην παραγωγική διαδικασία της επιχείρησης. Με την ολοκλήρωση των διαδικασιών αυτών η εταιρία «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» απορροφήθηκε από την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.». Συγκεκριμένα, στα πλαίσια αναδιοργάνωσης και ανάπτυξης της Εταιρίας αποφασίσθηκε το 1999 η συγχώνευση δια απορροφήσεως της εταιρίας «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» με την ανταλλαγή μιας μετοχής της INTERFISH για 5,217 μετοχές της «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ». Για την πραγματοποίηση της απορρόφησης η Εκδότρια προχώρησε στην αύξηση του μετοχικού της κεφαλαίου κατά € 337 χιλ. με καταβολή μετρητών καθώς και με κεφαλαιοποίηση της καθαρής θέσης της απορροφούμενης εταιρίας. Η απορρόφηση της «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» από την INTERFISH συντελέσθηκε σύμφωνα με τα άρθρα 69 έως 75 του Κ.Ν. 2190/1920, βάσει των Λογιστικών Καταστάσεων της 31.12.1998 που συνέταξαν οι δύο εταιρίες. Η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου για την εν λόγω συγχώνευση δια απορροφήσεως εγκρίθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας την 28.09.1999 και δημοσιεύθηκε στο υπ’ αριθμ. 9953/13.12.99 Φ.Ε.Κ. Α.Ε. & Ε.Π.Ε.

Η εν λόγω συγχώνευση κρίθηκε αναγκαία από τη Διοίκηση της Εκδότριας εταιρίας καθόσον οι εταιρίες «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» και «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» διέθεταν κοινή μετοχική σύνθεση αφενός και κοινό αντικείμενο δραστηριότητας αφετέρου. Επιπλέον, η «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ», η οποία το 1998 διέθετε άδεια μονάδας πάχυνσης τσιπούρας – λαβρακίου στη περιοχή της Σαλαμίνας, εξασφάλισε το δικαίωμα μεταφοράς της άδειάς της στη περιοχή της Λάρυμνας (Ν. Φθιώτιδας) με την προϋπόθεση συγχώνευσης με την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» η οποία από τη σύστασή της και μέχρι τη χρήση 1998 υπολειτουργούσε αναμένοντας από τις αρμόδιες αρχές την έγκριση άδειας εγκατάστασης μονάδας ιχθυοκαλλιέργειας στη περιοχή της Λάρυμνας, Ν. Φθιώτιδας. Περαιτέρω, η εν λόγω συγχώνευση κρίθηκε αναγκαία προκειμένου να επιτευχθούν σημαντικοί στόχοι της INTERFISH, όπως η αύξηση της παραγωγικότητας και κατά συνέπεια της ανταγωνιστικότητάς της, ο αποτελεσματικότερος προγραμματισμός των διαφόρων παραγωγικών τμημάτων της (αγορές-παραγωγή-πωλήσεις), η μείωση των λειτουργικών εξόδων της Εταιρίας, ο αποτελεσματικότερος οικονομικός προγραμματισμός και έλεγχός της, καθώς και η καλύτερη αξιοποίηση τυχόν επενδυτικών ευκαιριών. Ταυτόχρονα με την ανάπτυξη της παραγωγικής δυναμικότητάς της, η INTERFISH προχώρησε σε εξαγορές γης για την κατασκευή συμπληρωματικών χερσαίων εγκαταστάσεων υποστήριξης, το σύνολο των οποίων ανήλθε σε 10.285 τ.μ. παραλιακής έκτασης, σε γειτνίαση με τον κύριο θαλάσσιο χώρο εκτροφής ψαριών. 

Κατά το ίδιο χρονικό διάστημα αποφασίστηκε και η αύξηση δυναμικότητας της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» και εξασφαλίστηκε άδεια λειτουργίας για συνολικά 390 τόνους ετήσιας παραγωγής τσιπούρας, λαβρακιού και νέων μεσογειακών ειδών. Παράλληλα, με την αύξηση της δυναμικότητάς της, η εταιρία εκπόνησε και υπέβαλλε προς χρηματοδότηση το τρίτο και μεγαλύτερο επενδυτικό της πρόγραμμα, το οποίο προέβλεπε την πλήρη καθετοποίηση της παραγωγικής διαδικασίας της επιχείρησης. Το επενδυτικό πρόγραμμα περιελάμβανε την δημιουργία ιχθυογεννητικού σταθμού για την παραγωγή όλων των ειδών και των ποσοτήτων των απαιτούμενων ιχθυδίων καθώς και την δημιουργία συσκευαστηρίου  παραγόμενου προϊόντος με τις απαραίτητες προδιαγραφές που καλύπτουν την προώθηση και διακίνηση των προϊόντων σε Ελλάδα και εξωτερικό. Το πρόγραμμα αυτό εγκρίθηκε από την Ε.Ε. (Καν. 3699/93) το 1999, εκτελέστηκε και ολοκληρώθηκε μέσα στο 1999 και ήδη από τις αρχές του 2000 εντάχθηκε στην παραγωγική διαδικασία με εξαιρετικά για την εταιρία αποτελέσματα.

Στα πλαίσια της επιτυχημένης πορείας και ανάπτυξης των επιχειρήσεων INTERFISH και «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.», οι διοικήσεις των εν λόγω εταιριών αποφάσισαν  κατά τη χρήση 2000 τη συνένωση αυτών με τη διαδικασία της απορρόφησης της «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» από την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.». Η απορρόφηση πραγματοποιήθηκε με την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Εκδότριας κατά € 390 χιλ. (όσο και το κεφάλαιο της απορροφώμενης εταιρίας) και την έκδοση νέων κοινών ανώνυμων μετοχών. Με απόφαση των εταίρων της απορροφώμενης και των μετόχων της απορροφούσας η σχέση συμμετοχής τους στο μετοχικό κεφάλαιο της INTERFISH A.E. που θα προκύψει από την παραπάνω απορρόφηση ορίστηκε να είναι κατά ποσοστό 33,3% για κάθε ένα από του τρεις μετόχους (κ. Φ Γαλάνη, κ Γ. Τζαβέ και κ. Σ. Τζαβέ). Η απορρόφηση της «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» από την INTERFISH συντελέσθηκε σύμφωνα με τα άρθρα 69 - 75 του Κ.Ν. 2190/1920 και τις διατάξεις του Ν.2166/1993, βάσει των Λογιστικών Καταστάσεων της 31.12.1999 που συνέταξαν οι δύο εταιρίες. Η αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου για την εν λόγω συγχώνευση δια απορροφήσεως εγκρίθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 25.07.2000 και δημοσιεύθηκε στο υπ’ αριθμ.8827/27.09.2000 Φ.Ε.Κ. Α.Ε. & Ε.Π.Ε. Σκοπός της συγχώνευσης υπήρξε η συγκέντρωση της παραγωγικής βάσης υπό την INTERFISH προκειμένου να επιτευχθεί αποτελεσματικότερα η ανάπτυξη και ισχυροποίηση της Εταιρίας στο κλάδο. Συγκεκριμένα, όπως και στη περίπτωση της απορρόφησης της εταιρίας «ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» από την Εκδότρια, η απορρόφηση της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» κρίθηκε αναγκαία προκειμένου να επιτευχθούν σημαντικοί στόχοι όπως η αύξηση της παραγωγικότητας και η βελτίωση της ανταγωνιστικότητας της Εταιρίας, ο αποτελεσματικότερος προγραμματισμός των διαφόρων παραγωγικών τμημάτων της (αγορές-παραγωγή-πωλήσεις), η μείωση των λειτουργικών εξόδων της, ο αποτελεσματικότερος οικονομικός προγραμματισμός και έλεγχός της, καθώς και η καλύτερη αξιοποίηση τυχόν επενδυτικών ευκαιριών.

Σημειώνεται ότι η Εταιρία μετά την ολοκλήρωση των παραπάνω απορροφήσεων απέκτησε  σημαντική δυναμικότητα την οποία και αξιοποίησε κατάλληλα με αποτέλεσμα την ισχυροποίηση της θέσης της στο κλάδο των ιχθυοκαλλιεργειών (περισσότερες πληροφορίες στο κεφ. VIII,3 ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΣ - ΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΣΤΟΝ ΚΛΑΔΟ). Συγκεκριμένα, παρουσίασε αύξηση της παραγωγικής της ικανότητας σε έτοιμο προϊόν και γόνο καθώς και ισχυροποίηση του δικτύου διανομής της βελτιώνοντας έτσι την ανταγωνιστικότητά της και τα οικονομικά της μεγέθη  (περισσότερες πληροφορίες στο κεφ. ΙΙΙ.11  ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ).
Η σχηματική παρουσίαση της απορρόφησης των δύο εταιριών (ΘΕΚΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ και ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.) από την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε» έχει ως εξής:



                                              100%                                                  100%













Στα πλαίσια της ενοποιημένης πλέον επιχείρησης και με στόχο την αδιάλειπτη αναπτυξιακή της πορεία, η Εκδότρια Εταιρία  κατέθεσε στην Εποπτεία Αλιείας της Νομαρχίας Φθιώτιδας την υπ’ αρ. 1132/29.09.2000 αίτηση για την δημιουργία  και 3ης μονάδας πάχυνσης ψαριού στην  περιοχή Δενδρούλια του δήμου Οπουντίων Ν.Φθιώτιδας. Όσον αφορά την εν λόγω επένδυση, η Εταιρία έλαβε από την Περιφέρεια Στερεάς Ελλάδος, Διεύθυνση Περιβάλλοντος και Χωροταξίας, την υπ’αρ. 4466/30.10.2002 προέγκριση χωροθέτησης μονάδας πάχυνσης ψαριού (νέα μεσογειακά είδη) δυναμικότητας 310 τόνων περίπου σε έκταση 30 στρεμμάτων στη περιοχή Δενδρούλια.

Εντός της χρήσης 2003, και συγκεκριμένα από 04-07/07/2003 πραγματοποιήθηκε η Δημόσια Εγγραφή της Εταιρίας, και οι μετοχές της αρχισαν να διαπραγματεύονται στην Παράλληλη Αγορά του Χ.Α.Α. την 30/07/2003.

IV.4. Αντικείμενο Εργασιών

IV.4.1 Δραστηριότητα

Η Εταιρία λειτουργεί μονάδα ιχθυοκαλλιέργειας η οποία εκτρέφει έτοιμα ψάρια μεσογειακών ειδών  (κυρίως τσιπούρα και λαυράκι) με την μέθοδο των πλωτών ιχθυοκλωβών, ενώ δραστηριοποιείται και στη παραγωγή γόνου. Η μονάδα βρίσκεται στη Λάρυμνα Λοκρίδας, Νομού Φθιώτιδας, σε συνολική θαλάσσια έκταση 65 στρεμμάτων και χερσαία έκταση 10 στρεμμάτων περίπου.

Η εκτροφή των ψαριών, η οποία ανέρχεται περίπου σε 2.000 τόνους ετησίως (χρήση 2002), πραγματοποιείται στις δύο μονάδες πάχυνσης της Εταιρίας. 

 Ο γόνος παράγεται στον ιχθυογεννητικό σταθμό της Εταιρίας στη θέση Λαγονήσι της Λάρυμνας, Νομού Φθιώτιδας. 

Επίσης, η Εταιρία λειτουργεί σύγχρονο συσκευαστήριο νωπών αλιευμάτων στο οποίο συσκευάζει και διαθέτει στην αγορά την αλιευτική παραγωγή της (πληρεί τις προδιαγραφές της σχετικής οδηγίας της Ευρωπαϊκής Ένωσης: 91/493). Οι εν λόγω εγκαταστάσεις βρίσκονται σε ιδιόκτητο οικόπεδο που γειτνιάζει με το θαλάσσιο χώρο εκτροφής των ψαριών και οι οποίες εντάσσονται στις ευρύτερες εγκαταστάσεις υποστήριξης και λειτουργίας που διατηρεί η Εταιρία στη περιοχή της Λάρυμνας.

Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της Εταιρίας ανά προϊόν και ανά ποσότητα πωληθέντος προϊόντος για την περίοδο 1998-2002 παρουσιάζονται στους πίνακες που ακολουθούν :

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ΠΡΟΪΟΝ

	
	2000
	2001
	2002

	Παραγωγική Δραστηριότητα
	€ χιλ.
	%
	€ χιλ.
	%
	€ χιλ.
	%

	Γόνος Τσιπούρας
	267
	5,70%
	593
	14,60%
	974
	11,53%

	Γόνος Λαβράκι
	
	
	
	
	817
	9,67%

	Μερικό Σύνολο
	267
	5,70%
	593
	14,60%
	1.791
	21,20%

	Τσιπούρα
	2.536
	53,10%
	1.687
	41,50%
	2.721
	32,20%

	Λαυράκι
	1.503
	31,40%
	1.268
	31,20%
	1.956
	23,15%

	Νέα Είδη
	23
	0,40%
	32
	0,80%
	115
	1,36%

	Άλλα Έσοδα
	200
	4,20%
	202
	5,00%
	157
	1,86%

	Σύνολο
	4.262
	89,10%
	3.190
	78,50%
	4.949
	58,57%

	Σύνολο Παραγωγικής Δραστηριότητας
	4.529
	94,80%
	3.783
	93,10%
	6.740
	79,77%

	Εμπορική Δραστηριότητα
	
	
	
	
	
	

	Τσιπούρα
	150
	3,10%
	167
	4,10%
	888
	10,51%

	Λαυράκι
	103
	2,10%
	112
	2,80%
	821
	9,72%

	Σύνολο Εμπορικής

Δραστηριότητας
	252
	5,20%
	282
	6,90%
	1.709
	20,23%

	ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ
	4.781
	100%
	4.065
	100%
	8.449
	100,00%


	ΠΟΣΟΤΗΤΑ ΠΩΛΗΘΕΝΤΟΣ ΠΡΟΪΟΝΤΟΣ

	
	2000
	2001
	2002

	Παραγωγική Δραστηριότητα
	
	
	

	
	τμχ. γόνου
	τμχ. γόνου
	τμχ. γόνου

	Γόνος Τσιπούρας
	1.010
	2.592
	4.715

	Γόνος Λαβράκι
	-
	-
	4.053

	ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΓΟΝΟΥ
	1.010
	2.592
	8.768

	
	
	
	

	
	χιλ. κιλά
	χιλ. κιλά
	χιλ. κιλά


	Τσιπούρα
	664
	505
	873

	Λαυράκι
	359
	328
	561

	Νέα Είδη
	5
	8
	34

	ΣΥΝΟΛΟ
	1.028
	841
	1.468

	Εμπορική Δραστηριότητα
	
	
	

	Τσιπούρα
	36
	42
	239

	Λαυράκι
	24
	28
	190

	ΣΥΝΟΛΟ
	60
	70
	429

	ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΤΟΙΜΟΥ ΠΡΟΪΟΝΤΟΣ
	1.088
	911
	1.897


Από τους παραπάνω πίνακες διαφαίνεται ότι ο συνολικός κύκλος εργασιών της Εταιρίας ανήλθε σε € 8.449 χιλ. κατά τη χρήση 2002 έναντι € 4.065 χιλ. στη χρήση 2001, παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 107,84% περίπου.  

Οι πωλήσεις της Εταιρίας από εμπορική δραστηριότητα ανήλθαν σε € 1.709 χιλ. κατά τη χρήση 2002 έναντι € 282 χιλ. στη χρήση 2001 παρουσιάζοντας έτσι σημαντική αύξηση. Ο κύκλος εργασιών της Εκδότριας από παραγωγική δραστηριότητα ανήλθε σε € 6.740 χιλ. στη χρήση 2002 έναντι € 3.783 χιλ. το 2001 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 79,77%. 

Οι πωλήσεις της Εταιρίας σε γόνο ανήλθαν σε € 1.791 χιλ. το 2002 έναντι € 593 χιλ. το 2001 (ήτοι αύξηση της τάξης του 202,02% περίπου), ενώ οι πωλήσεις της σε έτοιμο ψάρι ανήλθαν σε € 4.949 χιλ. στη χρήση 2002 έναντι € 3.783 χιλ. το 2001(ήτοι αύξηση της τάξης του 55,14% περίπου).   

Σε ότι αφορά την συνολική ποσότητα πωληθέντος γόνου κατά τη χρήση 2002 αυτή ανήλθε σε 8.768 χιλ. τεμάχια έναντι 2.592 χιλ. τεμαχίων το 2001 παρουσιάζοντας  αύξηση της τάξης του 238,27% περίπου.  Η συνολική ποσότητα πωληθέντος έτοιμου ψαριού (τσιπούρα, λαυράκι, νέα είδη) ανήλθε σε 1.468 χιλ. κιλά στη χρήση 2002 έναντι 841 χιλ. κιλών το 2001, παρουσιάζοντας έτσι αύξηση της τάξης του 74,54% περίπου. 

 Από τα ανωτέρω παρατηρείται μια σημαντική ποσοστιαία αύξηση στη διάθεση ποσοτήτων γόνου κατά τη χρήση 2002 (ήτοι 238,27% περίπου) σε σχέση με την ποσοστιαία αύξηση του συνολικού τζίρου της Εταιρίας προερχόμενου από παραγωγική δραστηριότητα (ήτοι 79,77% περίπου). Το γεγονός αυτό οφείλεται κυρίως στην διατήρηση των χαμηλών τιμών σε ότι αφορά τις πωλήσεις γόνου λόγω αυξημένου ανταγωνισμού κατά τη διάρκεια της χρήσης 2002, παρά τις κάποιες περιοδικές τάσεις ανάκαμψης που φάνηκε να παρουσιάζουν οι τιμές αυτές εντός του 2002.  Αξίζει επιπλέον να σημειωθεί ότι στη χρήση 2002, η Εταιρία δραστηριοποιήθηκε για πρώτη φορά και στην παραγωγή γόνου λαυρακίου.  Συγκεκριμένα, η INTERFISH το 2002 διέθεσε 4.053 χιλ. τεμάχια γόνου λαυρακίου αξίας € 817 χιλ. η χαμηλότερη τιμή – σε σχέση με την τιμή του γόνου τσιπούρας- του οποίου συνέβαλε στην περαιτέρω επιδείνωση των τιμών πώλησης γόνου της Εταιρίας.  Ωστόσο, πρέπει να αναφερθεί ότι οι πωλήσεις γόνου το 2002 αποτελούν το 36,19% των πωλήσεων της INTERFISH προερχόμενων από παραγωγική δραστηριότητα και το 21,20% του συνολικού τζίρου της Εταιρίας.

  Η ποσοστιαία αύξηση στη διάθεση ποσοτήτων έτοιμου ψαριού κατά τη χρήση 2002 (ήτοι 74,54 % περίπου) κινήθηκε στα ίδια περίπου επίπεδα με την ποσοστιαία αύξηση του συνολικού τζίρου της Εταιρίας προερχόμενου από παραγωγική δραστηριότητα (ήτοι 79,77% περίπου). Ωστόσο και στις πωλήσεις έτοιμου ψαριού οι τιμές διατηρήθηκαν σε χαμηλά επίπεδα λόγω αυξημένου ανταγωνισμού παρά τις κάποιες περιοδικές τάσεις ανάκαμψης που φάνηκε να παρουσιάζουν οι τιμές αυτές εντός της χρήσης 2002.               

 Η παραγωγική δραστηριότητα της Εταιρίας δεν παρουσιάζει σημαντική εποχικότητα. Ελαφρές εποχικές διακυμάνσεις στις πωλήσεις της Εταιρίας παρατηρούνται κατά τη περίοδο των Χριστουγέννων λόγω αυξημένης ζήτησης από την Ιταλική αγορά και κατά τη θερινή περίοδο στον Ελλαδικό χώρο.

 Η τιμή διάθεσης των προϊόντων της Εταιρίας διαμορφώνεται δυναμικά από τα επίπεδα προσφοράς και ζήτησης φρέσκων αλιευμάτων, τόσο στην εγχώρια όσο και στην ευρωπαϊκή αγορά. Χαρακτηριστικό του κλάδου των ιχθυοκαλλιεργειών είναι η σημαντική υπερπροσφορά ετοίμου προϊόντος που παρατηρείται τα τελευταία χρόνια και έχει ως αποτέλεσμα τη σημαντική μείωση των περιθωρίων μικτού κέρδους των εταιριών. Αιτία του φαινομένου αυτού αποτελεί η σημαντική ανάπτυξη του κλάδου τα τελευταία χρόνια, η δημιουργία πολλών μικρών και ανεξάρτητων μονάδων, καθώς και η μεγάλη συγκέντρωση στην παραγωγή δύο ειδών: της τσιπούρας και του λαβρακίου. Σημαντικό ρόλο στον καθορισμό του ύψους της προσφοράς φρέσκων αλιευμάτων διαδραματίζουν και οι κλιματολογικές συνθήκες, καθώς αυτές επηρεάζουν τόσο την ελεύθερη αλιεία όσο και τις ιχθυοκαλλιέργειες. Τα επίπεδα της ζήτησης για φρέσκα αλιεύματα καθορίζονται κυρίως από τις διατροφικές συνήθειες των καταναλωτών καθώς και το διαθέσιμο εισόδημα τους. Έτσι τα τελευταία χρόνια παρατηρείται στροφή των καταναλωτών προς τη «μεσογειακή δίαιτα», σημαντικό μέρος της οποία αποτελεί το ψάρι.
 Oι εξαγωγές της Εταιρίας, όπως προκύπτουν α) από πιστοποιητικό εξαγωγών της χρήσεως του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κου. Σωτήρη Κωνσταντίνου και β) από τα προσαρτήματα των ισολογισμών της Εκδότριας των χρήσεων  2000, 2001 και 2002 διαμορφώθηκαν ως εξής:

	€ χιλ.
	2000
	%
	2001
	%
	2002
	%

	Πωλήσεις Εσωτερικού 
	2.221
	46,4%
	1.780
	43,8%
	3.108
	36,8%

	Πωλήσεις Εξωτερικού 
	2.561
	53,6%
	2.286
	56,2%
	5.341
	63,2%

	Πωλήσεις Εξωτερικού μέσω τρίτων
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Ετήσιος Κύκλος Εργασιών 
	4.782
	100%
	4.066
	100%
	8.449
	100%


 Όπως προκύπτει από την ανωτέρω ανάλυση, οι εξαγωγές της  INTERFISH για τις χρήσεις 2000,  2001, και 2002 ανήλθαν αντίστοιχα σε  53,6%  56,2% και 63,20% επί του κύκλου εργασιών. 
Κύριος προορισμός των πωλήσεων εξωτερικού της Εταιρίας είναι η Ιταλία και σε μικρότερο βαθμό η Ισπανία.

Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της χρήσης 2002 κατά ΣΤΑΚΟΔ-91είχε ως εξής: 

	ΣΤΑΚΟΔ-91
	ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ
	ΠΟΣΟ
	%

	513.8
	Χονδρικό εμπόριο άλλων τροφίμων συμπεριλαμβανομένων των ψαριών και των θαλασσινών
	1.709 χιλ €
	20%

	050.2
	Λειτουργία ιχθυοτροφείων και μονάδων παραγωγής γόνου
	6.740 χιλ. €
	80%


Η Εταιρία παράγει κυρίως τσιπούρα και λαβράκι καθώς και άλλα είδη (φαγκρί, μυτάκι κλπ). 

H εμπορική δραστηριότητα της Εταιρίας εστιάζεται στη μεταπώληση έτοιμου προϊόντος των θυγατρικών της μέσω του ιδίου δικτύου διάθεσης. 

IV.4.2 Προμηθευτές

Παρακάτω παρατίθεται πίνακας με τους βασικούς προμηθευτές της Εταιρίας σε ποσοστιαία βάση επί των αγορών για  την απολογιστική χρήση 2002:

	ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΧΡΗΣΗΣ 2002

	ΕΤΑΙΡΙΑ
	%

	FEEDUS A.E.B.E.
	33,0%

	TROW ESPANA S.A.
	15,7%

	ΔΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Β.Ε.Ε.
	10,3%

	ΝΙΚΟΦΑΡΜ ΕΠΕ
	6,3%

	ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΚΕΦΑΛΟΝΙΑΣ
	6,1%

	Ε ΚΟΛΛΙΑΣ ΑΕ
	5,7%

	INVE HELLAS
	5,3%

	ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΜΑΛΙΑΚΟΥ ΑΒΕΕ
	5,1%

	ΛΟΙΠΟΙ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ
	12,5%

	ΣΥΝΟΛΟ
	100%



Oι εταιρίες FEEDUS AE, TROW ESPANA SA και ΙΝVΕ ΗELLAS αποτελούν τους κύριους προμηθευτές τροφών της INTERFISH. Από τη ΔΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Β.Ε.Ε. η Εταιρία προμηθεύεται συμπληρωματικές ποσότητες γόνου προκειμένου να καλύψει τις αυξημένες ανάγκες της, ενώ από τις εταιρίες ΝΙΚΟΦΑΡΜ ΕΠΕ και Ε. ΚΟΛΛΙΑΣ ΑΕ. η Εκδότρια προμηθεύεται συμπληρωματικές ποσότητες έτοιμου προϊόντος (ιχθύδια τσιπούρας και λαβρακίου). 

Από το παραπάνω πίνακα διαφαίνεται ότι κατά την τελευταία απολογιστική χρήση 2002 το 59% των αγορών της INTERFISH προήλθε από τις εταιρίες FEEDUS AE (ιχθυοτροφές), TROW ESPANA SA (ιχθυοτροφές) και ΔΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Β.Ε.Ε. (γόνος). Σε κάθε περίπτωση, οι τιμές των προϊόντων (ιχθυοτροφές και γόνος) που προμηθεύεται η INTERFISH από τις εν λόγω εταιρίες ορίζονται ελεύθερα από την αγορά καθώς υπάρχει σημαντικός αριθμός προμηθευτών που δραστηριοποιείται στους συγκεκριμένους χώρους και τους οποίους δύναται η Εταιρία να χρησιμοποιήσει. Το γεγονός αυτό συμβάλλει στη μη ύπαρξη σχέσης εξάρτησης της Εταιρίας από τους εν λόγω προμηθευτές.
Οι βασικοί προμηθευτές της Εταιρίας σε ποσοστιαία βάση επί των αγορών για την απολογιστική χρήση 2001 παρατίθενται στο πίνακα που ακολουθεί:

	ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ

	Εταιρία 
	%

	FEEDUS A.E.B.E.
	22,5%

	ΔΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Β.Ε.Ε.
	14,2%

	TROW ESPANA S.A.
	12,2%

	ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΚΕΦΑΛΟΝΙΑΣ
	6,7%

	ALLER AQUA
	6,5%

	KEGO A.E.
	6,5%

	TROW AQUACULTURE S.A.
	6,4%

	INVE HELLAS
	5,9%

	ΑΤΡΑΜΚΟ Α.Ε.
	5,0%

	Γ. & Π. ΜΠΙΤΣΑΚΟΣ Α.Ε.
	3,2%

	ΛΟΙΠΟΙ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 
	10,9%

	ΣΥΝΟΛΟ
	100%


Αναφορικά με τα εμπορικά σήματα της Εταιρίας, δεν υφίσταται οποιαδήποτε καταχωρημένη πνευματική-βιομηχανική ιδιοκτησία. Η Εταιρία έχει καταχωρήσει τη επωνυμία της και το διακριτικό της τίτλο στο Επιμελητήριο Φθιώτιδας.

Επίσης, πρέπει να σημειωθεί ότι η Εταιρία από την 12-12-2002 διαθέτει την πιστοποίηση συστημάτων διαχείρισης της ασφάλειας των τροφίμων (HACCP) η οποία παρέχεται από τον ΕΛΟΤ, ενώ βρίσκεται στη διαδικασία πιστοποίησης κατά ISO 9002. 

IV.4.3 Παραγόμενα Προϊόντα

Η Εταιρία δραστηριοποιείται στην ιχθυοκαλλιέργεια μεσογειακών ειδών ψαριών (κυρίως τσιπούρα και λαυράκι) με την μέθοδο των πλωτών ιχθυοκλωβών και στην παραγωγή γόνου. 

Η εκτροφή των ψαριών, η οποία ανέρχεται περίπου σε 2.000 (χρήση 2002) τόνους ετησίως, πραγματοποιείται στις μονάδες πάχυνσης της Εταιρίας. Έτοιμο ψάρι θεωρείται το ψάρι βάρους 300-500 γραμμαρίων, ηλικίας 16 έως 22 μηνών (συμπεριλαμβανομένων των 4 μηνών του ιχθυογεννητικού σταθμού), το οποίο εκτρέφεται σε πλωτούς ιχθυοκλωβούς με δίχτυα, στην ανοικτή θάλασσα. Η Εταιρία διαθέτει δύο θέσεις με πλωτές εγκαταστάσεις στην ευρύτερη περιοχή του κόλπου της Λάρυμνας. Με αυστηρά προγραμματισμένη παραγωγή και τοποθέτηση γόνου στην διάρκεια του χρόνου επιτυγχάνεται η συνεχής διαθεσιμότητα σε έτοιμο ψάρι από την Εταιρία καθ’ όλη την διάρκεια του χρόνου, ενώ παράλληλα υπάρχει πάντα η πρόβλεψη αποθεμάτων τέτοιων ώστε να καλύπτονται πλήρως οι ελαφρές εποχικές εξάρσεις της ζήτησης. 

Ο γόνος παράγεται στον ιχθυογεννητικό σταθμό της Εταιρίας στη θέση Λαγονήσι της Λάρυμνας, Νομού Φθιώτιδας. Γόνος θεωρείται το μικρό ψάρι βάρους από 1,5 έως 2 γραμμάρια, ηλικίας 4 περίπου μηνών και παράγεται σε ειδικές εγκαταστάσεις στην στεριά (ιχθυογεννητικός σταθμός). Ο σταθμός αυτός απαρτίζεται κατά κύριο λόγο από δεξαμενές διαφόρων μεγεθών και τύπων καθώς και από  σημαντικό εξειδικευμένο ηλεκτρομηχανολογικό εξοπλισμό. Ο γόνος που παράγεται είναι έτοιμος να αντιμετωπίσει τις συνθήκες μαζικής εκτροφής στις μονάδες πάχυνσης είτε αυτές είναι πλωτοί ιχθυοκλωβοί στην ανοικτή θάλασσα (όπως συνήθως συμβαίνει), είτε αυτές είναι χερσαίες δεξαμενές στην στεριά και αποτελεί την απαραίτητη Α’ ύλη για την λειτουργία των μονάδων πάχυνσης. 

IV.4.4 Παραγωγική Διαδικασία 

H παραγωγική διαδικασία του ιχθυογεννητικού σταθμού είναι η ακόλουθη :

Γεννήτορες μεγάλης αναπαραγωγικής ικανότητας (οι οποίοι είτε αλιεύονται από το φυσικό περιβάλλον είτε επιλέγονται από ώριμα ψάρια των καλλιεργούμενων ειδών) τοποθετούνται αρχικά σε δεξαμενές, όπου ελέγχεται η κατάστασή τους καθώς προσαρμόζονται στο νέο περιβάλλον και στη συνέχεια προσδιορίζεται το φύλο τους και μαρκάρονται. 

Τα αυγά που προκύπτουν τοποθετούνται σε δεξαμενές επώασης - εκκόλαψης όπου παραμένουν για μικρό χρονικό διάστημα μέχρι την εμφάνιση των νεοεκκολαπτόμενων ιχθυδίων.

Στις δεξαμενές όπου τοποθετούνται τα νεοεκκολαφθέντα ιχθύδια, μετά από περίοδο λίγων ημερών κατά την οποία γίνεται η απορρόφηση του λεκιθικού σάκου των ιχθυδίων και πρωτοεμφανίζεται ο στοματικός πόρος, αρχίζει η εκτροφή τους με ζωοπλαγκτονικά είδη τα οποία παράγονται σε ξεχωριστό χώρο του ιχθυογεννητικού σταθμού. Σταδιακά οι ζωοπλαγκτονικοί οργανισμοί αντικαθιστώνται με βιομηχανοποιημένες ιχθυοτροφές αρίστης ποιότητας, υψηλής θρεπτικής αξίας και περιεκτικότητας σε πρωτεΐνες και βιταμίνες. Όταν τα ιχθύδια αποκτήσουν κάποιο βάρος (0,5 γραμμάρια περίπου) έχουν ήδη αποκτήσει πλήρη κολυμβητική ικανότητα και λαμβάνουν αποκλειστικά βιομηχανοποιημένες ιχθυοτροφές.

Στη συνέχεια, τα νεαρά ιχθύδια (γόνος) μεταφέρονται σε δεξαμενές προσαρμογής στις συνθήκες του περιβάλλοντος εκτροφής (μονάδα προπάχυνσης), όπου παραμένουν για διάστημα 2 μηνών περίπου. Στις δεξαμενές αυτές τα ιχθύδια τρέφονται με βιομηχανοποιημένες ιχθυοτροφές μέχρι να αποκτήσουν μέγεθος 2-4 γραμμάρια. Κατόπιν μεταφέρονται για ανάπτυξη και εκτροφή μέχρι το εμπορικό τους μέγεθος στη μονάδα πάχυνσης της επιχείρησης. 

Με την τοποθέτηση του γόνου, στους ιχθυοκλωβούς αρχίζει η διαδικασία εκτροφής και ανάπτυξης των ψαριών μέχρι το τελικό εμπορεύσιμο μέγεθος των 300-500 γραμμαρίων. Η διαδικασία αυτή διαρκεί περί τους 14 με 18 μήνες και κατά την διάρκειά της τα ψάρια υπόκεινται σε χειρισμούς συνεχών αραιώσεων, διαλογών, μετρήσεων και βέβαια σε καθημερινή συστηματική διατροφή με τα κατάλληλα σιτηρέσια βασισμένα σε ιχθυάλευρα.

Όταν τα ψάρια φτάσουν το εμπορεύσιμο μέγεθός τους και σε συμφωνία με τον προγραμματισμό πωλήσεων της Εταιρίας, εξαλιεύονται και μεταφέρονται στο συσκευαστήριο μέσα σε δεξαμενές θερμομονωμένες και πλήρεις σε πάγο και νερό.

Σε περίπτωση που τα αλιεύματα δεν συσκευάζονται αμέσως, αποθηκεύονται στον ψυκτικό θάλαμο πρώτων υλών μέχρι τη συσκευασία τους. Η συσκευασία συνίσταται στον καθαρισμό των ψαριών από ξένα σώματα (φύκια, όστρακα κ.ά. που έχουν παρασυρθεί μαζί με τα ψάρια κατά την αλίευση), στην απομάκρυνση των ποιοτικά υποβαθμισμένων ψαριών, στη διαλογή κατά μέγεθος, στον καθαρισμό και την τοποθέτηση των ψαριών, ταξινομημένα, σε ισοθερμικά κιβώτια από διογκωμένη πολυστερίνη ή σκληρό πλαστικό των 10  κιλών περίπου. 

Τα συσκευασμένα κιβώτια τοποθετούνται σε παλέτες, αποθηκεύονται προσωρινά στον ψυκτικό θάλαμο διατήρησης έτοιμων προϊόντων ή φορτώνονται κατευθείαν σε αυτοκίνητο - ψυγείο. Στο Συσκευαστήριο δεν διατηρούνται έτοιμα προϊόντα για διάστημα μεγαλύτερο της μιας (1) ημέρας.

Η Εταιρία, για τον έλεγχο της υγείας και της απόδοσης του ιχθυοπληθυσμού, διατηρεί πλήρως επανδρωμένο τμήμα ιχθυοπαθολογίας το οποίο ασχολείται με την έγκυρη διάγνωση και αντιμετώπιση μεταδοτικών νοσημάτων βακτηριδιακής και παρασιτικής προέλευσης στα ιχθύδια.

Πρέπει να σημειωθεί ότι το σύνολο της παραγωγής ψαριών της μονάδας είναι ασφαλισμένο στην ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ κατά παντός κινδύνου. 

IV.4.5 Παραγωγή σε Εξέλιξη

Το χρονικό διάστημα που μεσολαβεί προκειμένου να φθάσει η παραγωγή των ψαριών σε εμπορεύσιμο μέγεθος διαρκεί, ανάλογα με τις εκάστοτε καιρικές συνθήκες, από 16 έως 18 μήνες. Το ανωτέρω έχει ως αποτέλεσμα μεγάλο μέρος της παραγωγής της Εταιρίας να βρίσκεται σε εξέλιξη και επομένως να μην είναι δυνατή η άμεση διάθεσή του στην αγορά.

Κατά συνέπεια στα στοιχεία παραγωγής της Εταιρίας εμφανίζεται στις περισσότερες περιπτώσεις η παραγωγή να είναι μεγαλύτερη από τις πωλήσεις, η δε διαφορά αυτή συνιστά ακριβώς το μέγεθος της παραγωγής της Εταιρίας που βρίσκεται σε εξέλιξη. 

Η διαδικασία κοστολόγησης και επομένως αποτίμησης της παραγωγής σε εξέλιξη έχει ως εξής:

· Ο αριθμός των μικρών ψαριών (γόνος) που εισάγονται για πάχυνση, είναι προσδιορισμένος και μετρήσιμος.

· Τα κόστη αγοράς του γόνου, αναλώσιμων υλών και βιομηχανικών εξόδων, επιβαρύνουν ιστορικά την κάθε μονάδα (ψάρι).

· Στο τέλος της χρήσης, αλλά και ενδιάμεσα, με βάση συγκεκριμένα πρότυπα, γίνεται μέτρηση του αριθμού των ψαριών που είναι ζωντανά και υπάρχουν στις δεξαμενές πάχυνσης.

· Έτοιμο προϊόν είναι τα ψάρια τα οποία συλλέγονται και συσκευάζονται.

· Απόθεμα ετοίμου προϊόντος δεν υπάρχει γιατί αμέσως μετά τη συσκευασία, το προϊόν διατίθεται στην αγορά.

· Με βάση καθορισμένες προδιαγραφές, υπολογίζεται ο αριθμός των ψαριών που πουλήθηκαν, με αναγωγή τους στο γόνο που έχει εισαχθεί γιατί ένα μέρος των ψαριών αποβιώνει κατά τη διαδικασία της πάχυνσης.

IV.4.6 Δίκτυο Πωλήσεων & Διανομής – Πελάτες

Η INTERFISH εξάγει το 64% (χρήση 2002) περίπου της παραγωγή της σε Ευρωπαϊκές χώρες (Ιταλία, Ισπανία) ενώ το υπόλοιπο 36% (χρήση 2002) διοχετεύεται στην εγχώρια αγορά. 

Με τη πολύχρονη εμπειρία των στελεχών της, η INTERFISH έχει δημιουργήσει ένα ισχυρό δίκτυο πωλήσεων το οποίο βασίζεται σε μια σειρά από στενές σχέσεις συνεργασίες που έχει συνάψει με εμπόρους νωπών αλιευμάτων στην Ελλάδα και το εξωτερικό με συνέπεια την σταθερότητα και την δυνατότητα προγραμματισμού των παραγγελιών. Το εκτεταμένο δίκτυο πωλήσεων που έχει αναπτύξει η INTERFISH της επιτρέπει σε περιόδους αυξημένης ζήτησης να συνεργάζεται και με άλλες εταιρίες του κλάδου, προωθώντας τα προϊόντα τους, μέσου του δικτύου της στην Ελληνική και ξένη αγορά.
Κύριοι αποδέκτες των προϊόντων της Εταιρίας, είτε αυτά προορίζονται προς εξαγωγή είτε προς κατανάλωση στην εγχώρια αγορά, είναι κυρίως χονδρέμποροι, οι οποίοι διαθέτουν τοπικά δίκτυα διανομής. Η διανομή των προϊόντων και εμπορευμάτων της γίνεται με ιδιόκτητα ψυγεία-φορτηγά, σύγχρονων προδιαγραφών, τα οποία καλύπτουν τις ανάγκες των πελατών με ταχύτητα και ασφάλεια.

Η γειτνίαση των εγκαταστάσεων της Εταιρίας στην Εθνική Οδό Αθηνών-Λαμίας εξασφαλίζει την ασφαλή μεταφορά του γόνου και των προμηθειών της μονάδας. Παράλληλα, εξασφαλίζεται και η έγκαιρη διάθεση της παραγωγής, καθώς δίδεται η δυνατότητα γρήγορης οδικής πρόσβασης στα μεγάλα αστικά κέντρα της χώρας και κατά συνέπεια διευκολύνεται η διακίνηση του προϊόντος της μονάδας (νωπά αλιεύματα) προς την εσωτερική και εξωτερική αγορά.

Η παραγωγή που διατίθεται στην εγχώρια αγορά (36,23% του κύκλου εργασιών στη χρήση 2002) απορροφάται κυρίως στην Βόρεια Ελλάδα (Θεσσαλονίκη, Καβάλα), Κεντρική Ελλάδα (Χαλκίδα, Αθήνα) και Δυτική Ελλάδα (Πάτρα, Ιόνια Νησιά). 

Από το σύνολο των ποσοτήτων που διακινούνται προς το εξωτερικό (63,77% του κύκλου εργασιών στη χρήση 2001), το σημαντικότερο ποσοστό των εξαγωγών διοχετεύεται στην ιταλική αγορά και συγκεκριμένα στις αγορές του Μπάρι, της Νάπολη, του Μιλάνου, της Ρώμης και της Βενετίας. Η Εταιρία εξάγει επίσης απευθείας μικρότερο ποσοστό των προϊόντων της στην Ισπανία. Τέλος μέσω συνεργασιών με άλλες εταιρίες του κλάδου προϊόντα της Εταιρίας προωθούνται στην Γαλλία και τη  Πορτογαλία.

Σε ότι αφορά τις πωλήσεις γόνου, η INTERFISH έχει ήδη συνάψει συνεργασίες με εταιρίες παραγωγής έτοιμου ψαριού της περιοχής, για την διάθεση μέρους της παραγωγής της σε γόνο. Σημειώνεται ότι οι εν λόγω συνεργασίες είναι προφορικές, καθόσον η Εταιρία δεν έχει υπογράψει συμβάσεις συνεργασίας με τρίτους για την διάθεση μέρους της παραγωγής της σε γόνο.

Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύεται η γεωγραφική κατανομή του κύκλου εργασιών της Εταιρίας κατά την  περίοδο 2001-2002:

	ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ

	 
	2001
	2002

	 
	€ χιλ.
	%
	€ χιλ.
	%

	ΕΣΩΤΕΡΙΚΟ
	
	
	
	

	ΜΑΚΕΔΟΝΙΑ
	575
	14,12%
	686
	8,19%

	ΙΟΝΙΑ ΝΗΣΙΑ
	241
	5,92%
	241
	2,88%

	ΔΥΤΙΚΗ ΕΛΛΑΔΑ
	270
	6,64%
	59
	0,70%

	ΣΤΕΡΕΑ ΕΛΛΑΔΑ
	379
	9,29%
	350
	4,18%

	ΑΤΤΙΚΗ
	244
	5,99%
	1.598
	19,08%

	ΔΩΔΕΚΑΝΗΣΟΣ
	73
	1,82%
	55
	0,66%

	ΚΡΗΤΗ
	0
	0,00%
	10
	0,12%

	ΠΕΛΟΠΟΝΝΗΣΟΣ
	0
	0,00%
	36
	0,43%

	Σύνολο
	1.781
	43,78 %
	3.035
	36,23%

	ΕΞΩΤΕΡΙΚΟ
	
	
	
	

	ΙΤΑΛΙΑ
	1.943
	47,78%
	4.636
	55,35%

	ΙΣΠΑΝΙΑ
	343
	8,45%
	657
	7,84%

	ΓΑΛΛΙΑ
	0
	0,00%
	2
	0,02%

	ΠΟΡΤΟΓΑΛΙΑ
	0
	0,00%
	46
	0,55%

	Σύνολο
	2.286
	56,22%
	5.341
	63,77%

	ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ
	4.067
	100%
	8.376
	100,00%


Το προσωπικό πωλήσεων και διανομής της Εταιρίας είναι άρτια εκπαιδευμένο και μπορεί να καλύπτει τις ανάγκες των πελατών άμεσα και με τον καλύτερο δυνατό τρόπο.

Όσον αφορά τους κυριότερους πελάτες της Εταιρίας για τη  χρήση  2002, αναλύονται στον πίνακα που ακολουθεί: 

	ΠΕΛΑΤΕΣ ΧΡΗΣΗΣ 2002

	ΕΤΑΙΡΙΑ
	%

	NORD PESCA SRL
	7,01%

	GIACALONE FISHING SRL
	7,00%

	Φ. ΒΑΞΕΒΑΝΗΣ-Χ.ΤΣΑΛΤΙΔΗΣ & ΣΙΑ ΟΕ
	6,75%

	VELA DE MAR SRL
	5,16%

	SPECIAL FISH & FOOD COM.
	5,10%

	DIPSI SRS
	4,97%

	ΔΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΒΕΕ
	4,90%

	ITTICA ATTANASIO SRL
	4,71%

	BELLAVISTA SRL
	4,21%

	ΛΟΙΠΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ
	50,19%

	ΣΥΝΟΛΟ 
	100,00%


Από τον παραπάνω πίνακα συνάγεται ότι δεν υπάρχει εξάρτηση της Εταιρίας από μεγάλους πελάτες καθότι κανένας εξ΄ αυτών δεν κατέχει ποσοστό μεγαλύτερο του 7,01% του συνολικού κύκλου εργασιών της Εκδότριας. Συγκεκριμένα, κατά την απολογιστική χρήση 2002 η εταιρία NORD PESCA SRL., αποτελεί τον βασικότερο πελάτη της Εταιρίας με ποσοστό 7,01% επί του κύκλου εργασιών. 

Οι κυριότεροι πελάτες της Εταιρίας για τη χρήση 2001 αναλύονται στο πίνακα που ακολουθεί:

	ΠΕΛΑΤΕΣ ΧΡΗΣΗΣ 2001

	ΕΤΑΙΡΙΑ
	%

	Φ. ΒΑΞΕΒΑΝΗΣ - Χ. ΤΣΑΛΤΙΔΗΣ & ΣΙΑ Ο.Ε.
	13,00%

	DON FISH EXPORT S.L.
	8,00%

	PADANA PESCA S.R.L.
	7,00%

	ΔΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΒΕΕ
	7,00%

	EUROMARE S.R.L
	6,00%

	ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΚΕΦΑΛΛΟΝΙΑΣ A.E.
	6,00%

	LEPORE MARE S.R.L
	6,00%

	ΝΕΟΠΤΟΛΕΜΟΣ ΠΑΤΡΩΝΑΣ & ΣΙΑ Ο.Ε,
	6,00%

	ΛΟΙΠΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ
	41,00%

	ΣΥΝΟΛΟ
	100,00%


Σημειώνεται ότι κατά τις χρήσεις 2001 και 2002 η Εταιρία προμήθευσε το σύνολο των πελατών της κυρίως με τσιπούρα και λαβράκι που η ίδια παράγει. Επιπλέον, η INTERFISH προμήθευσε τις εταιρίες «ΔΙΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Β.Ε.Ε.» και «ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΚΕΦΑΛΛΟΝΙΑΣ A.E.» και με ποσότητες γόνου. 
Πέραν αυτών που αναφέρονται στο παρόν ενημερωτικό δελτίο η Εταιρία δεν διατηρεί συμβάσεις με τους προμηθευτές, τους πελάτες και τις συνδεδεμένες με αυτήν εταιρίες.

IV.5. Έρευνα & Ανάπτυξη

Η Εταιρία συμμετέχει σε διεθνές ερευνητικό πρόγραμμα που αφορά τη βελτιστοποίηση της παραγωγής και ποιότητας του φαγκριού με συμμετέχοντες το Ινστιτούτο Θαλάσσιας Βιολογίας Κρήτης και δύο ερευνητικά ινστιτούτα της Ισπανίας και της Ολλανδίας. Παράλληλα, η INTERFISH συμμετέχει σε ερευνητικό πρόγραμμα με θέμα την εξακρίβωση των παραγόντων που συμβάλλουν στη δημιουργία σκελετικών ανωμαλιών στα εκτρεφόμενα ψάρια.
IV.6. Προσωπικό

Το προσωπικό της εταιρίας «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» για τη  περίοδο 2000-2002 διαμορφώθηκε ως εξής:

	ΕΞΕΛΙΞΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 

	ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ
	2000
	2001
	2002

	Διοικητικό Προσωπικό 
	8
	12
	28

	Εργατοτεχνικό Προσωπικό
	16
	47
	66

	Σύνολο Προσωπικού
	24
	59
	94

	ΑΕΙ-ΤΕΙ
	6
	8
	9


Ο πίνακας δαπανών ανά κατηγορία απασχόλησης έχει ως εξής:

	ΔΑΠΑΝΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

	€ χιλ
	2000
	2001
	2002

	Αμοιβές Προσωπικού
	167
	241
	484 

	Κοινωνικές Επιβαρύνσεις και Βοηθήματα
	47
	73
	 197

	Σύνολο 
	214
	314
	 681


Από τους παραπάνω πίνακες παρατηρείται σημαντική αύξηση του προσωπικού της INTERFISH το  2002, η οποία σύμφωνα με την Εταιρία πραγματοποιήθηκε σταδιακά κατά τη διάρκεια της εν λόγω χρήσης. Η πρόσληψη επιπρόσθετου προσωπικού θεωρήθηκε αναγκαία προκειμένω να εξυπηρετηθούν οι αυξημένες παραγωγικές ανάγκες της Εκδότριας κατά τη διάρκεια της χρήσης 2002 καθώς επίσης και να  καλυφθεί με επιτυχία η αύξηση της ζήτηση σε έτοιμο προϊόν που αναμένεται να παρουσιασθεί στη χρήση 2003. Σημειώνεται ότι το τελικό προϊόν που παράγει η Εταιρία απαιτεί μεγάλο χρόνο ωρίμανσης που κυμαίνεται από 16 έως 18 μήνες με αποτέλεσμα όποιες αυξομειώσεις απαιτούνται στο προσωπικό για την υποστήριξη της ανάλογης παραγωγικής δραστηριότητας στην ερχόμενη χρήση να δρομολογούνται σταδιακά κατά τη διάρκεια της προηγούμενης. 

Οι σχέσεις της διοικήσεως της Εταιρίας με το προσωπικό είναι άριστες.

IV.7. Μέτοχοι 

Οι μέτοχοι της Εταιρίας με τα αντίστοιχα δικαιώματα ψήφου είναι οι ακόλουθοι:

	
	ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ(1)

	Ονοματεπώνυμο Μετόχου
	Αριθμός μετοχών
	Ποσοστό (%)
	Δικαιώματα Ψήφου

	Γαλάνης Φώτιος
	941.360
	26,34%
	941.360

	Τζαβές Γεώργιος
	941.280
	26,34%
	941.280

	Τζαβές Σπυρίδων
	941.360
	26,34%
	941.360

	Λοιποί Μέτοχοι
	750.000
	20,98%
	750.000

	ΣΥΝΟΛΟ
	3.574.000
	100,00%
	3.574.000


(1) Βάσει της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 18.12.2003.

IV.8. Δικαιώματα Μετόχων

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 1.322.380  και διαιρείται σε 3.574.000 κοινές ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας € 0,37.

Κάθε μετοχή της Εταιρίας ενσωματώνει όλα τα δικαιώματα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Νόμο και το Καταστατικό της Εταιρίας, το οποίο δεν περιέχει διατάξεις περισσότερο περιοριστικές από αυτές που προβλέπει ο Νόμος. Η κατοχή του τίτλου της μετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο αυτής του Καταστατικού της Εταιρίας και των νόμιμων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των μετόχων.

Το καταστατικό της Εταιρίας δεν περιέχει ειδικά δικαιώματα υπέρ συγκεκριμένων μετοχών.

Οι μετοχές της Εταιρίας είναι ελεύθερα διαπραγματεύσιμες. Μονάδα διαπραγμάτευσης είναι ο τίτλος των δέκα (10) μετοχών.

Η ευθύνη των μετόχων περιορίζεται στην ονομαστική αξία των μετοχών που κατέχουν. Οι μέτοχοι συμμετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρίας σύμφωνα με το Νόμο και τις διατάξεις του Καταστατικού. Τα δικαιώματα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε μετοχή θα παρακολουθούν και οποιονδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του μετόχου. 

Οι μέτοχοι ασκούν τα δικαιώματά τους σε σχέση με τη Διοίκηση της Εταιρίας μόνο μέσω των Γενικών Συνελεύσεων. 

Οι μέτοχοι έχουν δικαίωμα προτίμησης σε κάθε μελλοντική αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας, ανάλογα με τη συμμετοχή τους στο υφιστάμενο μετοχικό κεφάλαιο, όπως ορίζεται στο Άρθρο 13, παράγραφος 5 του Κωδικοποιημένου Νόμου 2190/1920.

Οι δανειστές του μετόχου και οι διάδοχοί τους σε καμία περίπτωση δεν θα μπορούν να προκαλέσουν την κατάσχεση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή των βιβλίων της Εταιρίας, ούτε να ζητήσουν τη διανομή ή εκκαθάριση της, ούτε να αναμιχθούν κατά οποιοδήποτε τρόπο στη διοίκηση ή τη διαχείρισή της.

Κάθε μέτοχος, οπουδήποτε και να κατοικεί, θα λογίζεται ότι έχει νόμιμη κατοικία την έδρα της Εταιρίας ως προς τις σχέσεις του με αυτήν και θα υπόκειται στην Ελληνική Νομοθεσία. Κάθε διαφορά μεταξύ της Εταιρίας αφ’ ενός και των μετόχων ή οποιουδήποτε τρίτου αφ’ ετέρου, υπάγεται στην αποκλειστική αρμοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε Εταιρία ενάγεται μόνο ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της. 

Κάθε μετοχή είναι αδιαίρετη και παρέχει το δικαίωμα μίας ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις της Εταιρίας. Συγκύριοι κοινών μετοχών, για να έχουν δικαίωμα ψήφου, πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρία εγγράφως έναν κοινό εκπρόσωπο για τη μετοχή αυτή, ο οποίος θα τους εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση, μέχρι δε τον καθορισμό εκπροσώπου αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωμάτων τους. 

Κάθε μέτοχος δικαιούται να μετέχει στη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Εταιρίας, είτε αυτοπροσώπως, είτε μέσω πληρεξουσίου. Για να μετάσχει μέτοχος στη Γενική Συνέλευση αυτοπροσώπως ή με αντιπρόσωπο οφείλει:

-
Εάν οι μετοχές τους δεν βρίσκονται στον Ειδικό Λογαριασμό να δεσμεύσουν το σύνολο ή τμήμα των μετοχών τους μέσω του Χειριστή τους και να παραλάβουν από αυτόν τη σχετική Βεβαίωση Δέσμευσης Μετοχών, που εκδίδεται από το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών, την οποία πρέπει απαραίτητα να καταθέσουν στο Τμήμα Μετόχων της INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε., στα Βριλήσσια Αττικής, Σισμανογλείου 1 & Λ. Πεντέλης 39 Α, κατά τις εργάσιμες ημέρες και ώρες πέντε (5) τουλάχιστον ημέρες πριν από την ημερομηνία σύγκλησης της Γενικής Συνέλευσης.

-
Εάν οι μετοχές τους βρίσκονται στον Ειδικό Λογαριασμό, να δεσμεύσουν το σύνολο ή τμήμα των μετοχών τους με δήλωση τους στο Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών, το οποίο εκδίδει και τους παραδίδει τη σχετική Βεβαίωση Δέσμευσης Μετοχών, την οποία πρέπει απαραίτητα να καταθέσουν στο Τμήμα Μετόχων της INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε., στα Βριλήσσια Αττικής, Σισμανογλείου 1 & Λ. Πεντέλης 39 Α, κατά τις εργάσιμες ημέρες και ώρες πέντε (5) τουλάχιστον ημέρες πριν από την ημερομηνία σύγκλησης της Γενικής Συνέλευσης.

Όσοι από τους κ.κ. Μετόχους είναι νομικά πρόσωπα πρέπει μέσα στην ίδια ως άνω προθεσμία να καταθέσουν σύμφωνα με το Νόμο, και τα νομιμοποιητικά τους έγγραφα. Μέσα στην ίδια ως άνω προθεσμία πρέπει να παραδοθούν στην εταιρία και τα έγγραφα αντιπροσώπευσης για τους Μετόχους εκείνους που επιθυμούν να συμμετάσχουν στη Γενική Συνέλευση με αντιπρόσωπο.

Μέτοχοι που δεν θα συμμορφώνονται με τα παραπάνω, θα μετέχουν στη Γενική Συνέλευση μόνο με την άδειά της.

Μέτοχοι που εκπροσωπούν το 5% του καταβεβλημένου Μετοχικού Κεφαλαίου :

· έχουν δικαίωμα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρίας, το διορισμό ενός η περισσοτέρων ελεγκτών για τον έλεγχο της Εταιρίας, σύμφωνα με τα άρθρα 40, 40ε του Ν. 2190/20 και

· μπορούν να ζητήσουν τη σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων. Το Διοικητικό Συμβούλιο είναι υποχρεωμένο να συγκαλέσει τη Συνέλευση αυτή εντός τριάντα (30) ημερών από την ημέρα κατάθεσης της αίτησης στον Πρόεδρο του Διοικητικού Συμβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες μέτοχοι οφείλουν να αναφέρουν τα θέματα για τα οποία θα πρέπει να αποφασίσει η Γενική Συνέλευση.

Κάθε μέτοχος μπορεί να ζητήσει, δέκα (10) ημέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις και τις σχετικές εκθέσεις του Διοικητικού Συμβουλίου και των Ελεγκτών.

Μέρισμα δικαιούται κάθε μέτοχος κατά την ημερομηνία έγκρισης των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων από την Τακτική Γενική συνέλευση των μετόχων ή οποτεδήποτε ορισθεί.

Το μέρισμα κάθε μετοχής πληρώνεται στους μετόχους της Εταιρίας, μέσα σε δύο (2) μήνες από την ημερομηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης, που ενέκρινε τις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής ανακοινώνεται δια του Τύπου.

Τα μερίσματα τα οποία δεν θα έχουν ζητηθεί για μία πενταετία παραγράφονται υπέρ του Δημοσίου.

Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των μετοχών προκειμένου να συμμετέχει ο μέτοχος στις Γενικές Συνελεύσεις των μετόχων της εταιρίας και τη διαδικασία πληρωμής του μερίσματος θα εφαρμόζονται τα προβλεπόμενα στον Κανονισμό Λειτουργίας και Εκκαθάρισης του Συστήματος Άυλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, όπως αυτός εκάστοτε ισχύει.

IV.9. Διοίκηση – Διεύθυνση της Εταιρίας

Σύμφωνα με το άρθρο 19 του Καταστατικού, το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας αποτελείται κατ’ ελάχιστο από τρεις (3) και κατ’ ανώτατο όριο από επτά (7) συμβούλους οι οποίοι εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων. Η θητεία των συμβούλων είναι εξαετής. Το παρόν Δ.Σ. της Εταιρίας εξελέγη από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της 18.12.2003, συγκροτήθηκε δε σε σώμα την 18.12.2003. Η πενταμελής σύνθεση του Δ.Σ., διαμορφώνεται σήμερα ως ακολούθως:

· Πρόεδρος Δ.Σ. και Διευθύνων Σύμβουλος (εκτελεστικό μέλος): Φώτιος Γαλάνης του Σωτηρίου 
· Αντιπρόεδρος Δ.Σ. (εκτελεστικό μέλος): Γεώργιος Τζαβές του Ιωάννη

· Μέλος Δ.Σ.(εκτελεστικό μέλος): Σπυρίδων Τζαβές του Ιωάννη

· Μέλος Δ.Σ.(εκτελεστικό μέλος): Σταύρος Καϊλίδης του Πολύδωρου

· Μέλος Δ.Σ.(ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος): Γεώργιος Ζαχαρόπουλος του Νικολάου

· Μέλος Δ.Σ.(ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος): Νικόλαος Αντωνίου του Αθανασίου

Νόμιμοι εκπρόσωποι της Εταιρίας είναι ο κ. Γεώργιος Τζαβές (Πρόεδρος) και ο κ. Φώτιος Γαλάνης (Διευθύνων Σύμβουλος),  στους οποίους παρέχεται η εξουσιοδότηση όπως ο καθένας χωριστά ή και οι δύο μαζί εκπροσωπούν και δεσμεύουν την Εταιρία σε όλες μετά παντός τρίτου συναλλαγές και διαχειρίζονται την εν γένει περιουσία αυτής, ασκούντες όλες τις εξουσίες οι οποίες ανήκουν στο Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας.

Δεν υπάρχουν αμοιβές μελών Διοικητικού Συμβουλίου κατά την περίοδο 2000-2002 για την ιδιότητά τους αυτή.

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» κκ. Φώτιος Γαλάνης, Γεώργιος Τζαβές Σπυρίδων Τζαβές και Σταύρος Καϊλίδη έχουν έμμισθη σχέση με την Εταιρία. Συγκεκριμένα οι αμοιβές τους για τη χρήση 2003 ανήλθαν συνολικά σε € 173.913,62 και κυμάνθηκαν από € 35.021,84 έως € 48.494,04.  Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου της «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» κκ. Φώτιος Γαλάνης, Γεώργιος Τζαβές Σπυρίδων Τζαβές και Σταύρος Καϊλίδη έχουν έμμισθη σχέση με την Εταιρία. Συγκεκριμένα οι αμοιβές τους για τη χρήση 2002 ανήλθαν συνολικά σε € 53.747,63 και κυμάνθηκαν από € 8.804,09 έως € 16.639,95.  Όσον αφορά τη χρήση 2001 οι αμοιβές τους ανήλθαν συνολικά σε € 67.884,56 και κυμάνθηκαν από € 11.538,27έως € 21.129,86. Οι εν λόγω αμοιβές συμπεριλήφθησαν στα έξοδα διοίκησης της Εταιρίας. Για τη χρήση 2000 οι αμοιβές τους ανήλθαν σε € 68.085,11 με διακύμανση από € 17.608,22 έως € 29.347,03 οι οποίες συμπεριλήφθησαν στα έξοδα διοίκησης. 

Για την χρήση 2004 προβλέπεται ότι το ύψος των αμοιβών θα ανέλθει συνολικά σε € 173 χιλ. περίπου, με διακύμανση από € 35 χιλ. έως € 48 χιλ. 

Αναλυτικότερα, η Διεύθυνση της Εταιρίας ασκείται από τους ακόλουθους:

· Φώτης Γαλάνης του Σωτηρίου. Γεννήθηκε το 1959 στην Κρανέα Ελασσόνας του Νομού Λαρίσης και είναι πτυχιούχος πολιτικός μηχανικός (1982). Εργάστηκε σαν ελεύθερος επαγγελματίας μηχανικός από το 1984 μέχρι το 1988. Από τα ιδρυτικά στελέχη της Εταιρίας, διατελεί σήμερα Πρόεδρος και Δ/νων Σύμβουλος της Εταιρίας.

· Γεώργιος Τζαβές του Ιωάννη. Γεννήθηκε το 1947 στην Λάρυμνα Λοκρίδος του Νομού Φθιώτιδος. Εργάστηκε στην βιομηχανία ΛΑΡΚΟ Α.Ε. σαν τεχνικός προϊστάμενος μέχρι το 1989. Από τα ιδρυτικά στελέχη της Εταιρίας, διατελεί σήμερα Αντιπρόεδρος Δ.Σ. και Δ/ντής Παραγωγής της Εταιρίας.

· Σπυρίδων Τζαβές του Ιωάννη. Γεννήθηκε το 1955 στην Λάρυμνα Λοκρίδος του Νομού Φθιώτιδος. Εργάστηκε στην βιομηχανία ΛΑΡΚΟ Α.Ε. σαν ηλεκτρολόγος μέχρι το 1989. Από τα ιδρυτικά στελέχη της Εταιρίας, διατελεί Εκτελεστικό Μέλος του Δ.Σ. και  Δ/ντής Τεχνικών Υπηρεσιών της Εταιρίας.

· Σταύρος Καϊλίδης του Πολυδώρου. Γεννήθηκε το 1962 στον Πειραιά. Είναι πτυχιούχος οικονομικών επιστημών και διοίκησης επιχειρήσεων. Εργάστηκε σαν υπεύθυνος λογιστηρίου και ελεύθερος επαγγελματίας οικονομολόγος για λογαριασμό διαφόρων εταιριών από το 1985 μέχρι το 1995. Στέλεχος της Εταιρίας από το 1996, διατελεί σήμερα Εκτελεστικό Μέλος του Δ.Σ., Οικονομικός Δ/ντής και Προϊστάμενος Λογιστηρίου της Εταιρίας.

· Γεώργιος Ζαχαρόπουλος του Νικολάου. Γεννήθηκε το 1960 στο Χαλάνδρι. Είναι πτυχιούχος αρχιτέκτων από το πανεπιστήμιο της Φλωρεντίας Ιταλίας. Ο κ. Ζαχαρόπουλος ασχολείται με κατασκευές κατοικιών.   

· Νικόλαος Αντωνίου του Αθανασίου. Γεννήθηκε το 1972 στη Σκάρφεια Λοκρίδος του Νομού Φθιώτιδος. Σπούδασε διοίκηση επιχειρήσεων στο πανεπιστήμιο Oglethorpe University,Η.Π.Α. και επίσης διαθέτει μεταπτυχιακό τίτλο σπουδών στη διοίκηση επιχειρήσεων (ΜΒΑ) με εξειδίκευση τα χρηματοοικονομικά (Finance) από το πανεπιστήμιο Auburn Η.Π.Α.. Το Μάρτιο του 1997 και μέχρι τον Αύγουστο του 1998 εργάσθηκε στην αμερικανική χρηματιστηριακή εταιρία Prudential Securities ως εκπαιδευόμενος σε θέματα επενδύσεων. Από το 2000 εργάζεται στο τμήμα επενδυτικής τραπεζικής (investment banking) της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.   

· Ιουλιανός Ηλιάδης του Τιμολέοντος. Γεννήθηκε το 1960 στην Αθήνα. Είναι πτυχιούχος βιολόγος του Αριστοτέλειου Πανεπιστημίου Θεσσαλονίκης, ενώ έχει εξειδικευθεί στην ιχθυολογία με μεταπτυχιακές σπουδές στο Πανεπιστήμιο του Montpellier (Γαλλία). Την περίοδο 1992-1995 εργάσθηκε ως πωλητής στη γαλλική θυγατρική της αμερικανικής εταιρίας ηλεκτρονικών υπολογιστών DELL, ενώ από το 1995-2001 ασχολήθηκε ως διευθυντής πωλήσεων εξωτερικού σε διάφορες ελληνικές εταιρίες ιχθυοκαλλιεργειών (ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΚΕΦΑΛΟΝΙΑΣ Α.Ε., ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΣΕΛΟΝΤΑ Α.Ε.Γ.Ε., ΕΥΡΙΠΟΣ Α.Ε., SEAFARM IONIAN Α.Ε.). Από τον  Οκτώβριο του 2002 εργάζεται ως διευθυντής πωλήσεων της Εταιρίας.

· Δήμητρα Κατσιγιάννη του Θωμά. Γεννήθηκε το 1975 στη Ματαράγκα Μεσολογγίου. Είναι πτυχιούχος του τμήματος διοίκησης επιχειρήσεων του Τ.Ε.Ι. Λάρισας, καθώς και του τμήματος στατιστικής και ασφαλιστικής επιστήμης του Πανεπιστημίου του Πειραιά. Την περίοδο 1999-2000 η κα. Κατσιγιάννη εργάστηκε στην ΜΑΚΡΟΑΝΑΛΥΣΙΣ ΑΕΛΔΕ όπου ήταν υπεύθυνη του Back Office και των δημοσίων σχέσεων της εταιρίας. Το 2001 η κα. Κατσιγιάννη ενσωματώθηκε στο ανθρώπινο δυναμικό της Εταιρίας ως βοηθός λογιστή, ενώ από την 01.01.2003 και κατόπιν σεμιναριακής επιμόρφωσης ανέλαβε τα καθήκοντα του εσωτερικού ελεγκτή της Εκδότριας.  

Οι αμοιβές των διευθυντικών στελεχών Ιουλιανού Ηλιάδη και  Δήμητρας Κατσιγιάννη, ανήλθαν σε € 10.129,55 και € 10.25,89 αντίστοιχα στη χρήση 2002. Σημειώνεται ότι ο κ, Ιουλιανός Ηλιάδης εντάχθηκε στο ανθρώπινο δυναμικό της Εταιρίας τον Οκτώβριο του 2002 και επομένως το συνολικό ποσό της αμοιβή του για το 2002 αφορά τη περίοδο Οκτωβρίου-Δεκεμβρίου 2002.   

Για την χρήση 2003 το ύψος των αμοιβών των στελεχών Ιουλιανού Ηλιάδη και  Δήμητρας Κατσιγιάννη θα ανέλθει σε € 49.014 και  € 13.412 αντίστοιχα περίπου. 

Για την χρήση 2004 εκτιμάται ότι το ύψος των αμοιβών των στελεχών Ιουλιανού Ηλιάδη και  Δήμητρας Κατσιγιάννη θα ανέλθει σε € 49.014 και  € 13.412 αντίστοιχα περίπου. 

Πέραν των αμοιβών και συναλλαγών που αναφέρονται παραπάνω, ουδεμία άλλη αμοιβή, επιχειρηματική σχέση ή συναλλαγή υπήρξε κατά την τελευταία και την τρέχουσα χρήση μεταξύ των Διοικητικών Οργάνων και των Οργάνων Διεύθυνσης και Εποπτείας της Εκδότριας Εταιρίας.

Όλα τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου και τα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας έχουν την Ελληνική Ιθαγένεια.

Από τα μέλη του Δ.Σ. της Εταιρίας και τα διευθυντικά της στελέχη ουδείς έχει καταδικαστεί για πράξεις ατιμωτικές ή οικονομικά εγκλήματα ή είναι αναμεμειγμένος σε δικαστικές εκκρεμότητες που αφορούν πτώχευση, εγκληματική πράξη και απαγόρευση άσκησης: 

· επιχειρηματικής δραστηριότητας

· χρηματιστηριακών συναλλαγών

· επαγγέλματος ως σύμβουλος επενδύσεων, διευθυντικό στέλεχος τραπεζών και

    ασφαλιστικών εταιριών, ανάδοχος έκδοσης, στέλεχος χρηματιστηριακών εταιριών κλπ.

Οι σχέσεις μεταξύ των μελών του Δ.Σ. και οιουδήποτε νομικού προσώπου αναλύονται στο κεφάλαιο “VI.13., Συμμετοχές των μελών του Δ.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη Διοίκηση και το Κεφάλαιο άλλων Εταιριών”. 

Μεταξύ των μελών του Δ.Σ. και των διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας υφίστανται οι κάτωθι συγγενικές σχέσεις: ο κ. Γεώργιος Τζαβές είναι αδελφός του κ. Σπυρίδωνος Τζαβέ. 

Η ταχυδρομική διεύθυνση των μελών του Δ.Σ. της «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» και των διευθυντικών στελεχών της είναι Σισμανογλείου 1 & Λ. Πεντέλης 39 Α, 152 35 Βριλήσσια, Αττική.

IV.10. Συμμετοχές των Μελών του Δ.Σ. και των Κυρίων Μετόχων της Εταιρίας στη Διοίκηση και το Κεφάλαιο άλλων Εταιριών.

Τα μέλη του Δ.Σ. της Εταιρίας και οι κύριοι μέτοχοι αυτής (με ποσοστό μεγαλύτερο του 10%) δηλώνουν ότι δε συμμετέχουν στη Διοίκηση ή στο Κεφάλαιο άλλων εταιριών. 

IV.11. Συνοπτική Παράθεση Απολογιστικών Στοιχείων Περιόδου 1998-2002

IV.11.1 Λογαριασμοί Αποτελεσμάτων

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα αποτελέσματα των οικονομικών χρήσεων της Εταιρίας για την περίοδο 2000-2002. 

	ΑΝΑΛΥΤΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

	€ χιλ.
	2000
	2001
	2002

	Κύκλος Εργασιών:
	
	
	

	Παραγωγική Δραστηριότητα
	4.528
	3.614
	6.740

	Εμπορική Δραστηριότητα
	252
	452
	1.709

	Σύνολο Κύκλου Εργασιών
	4.781
	4.066
	8.449

	Κόστος Πωληθέντων (1)
	3.140
	2.505
	5.369

	Μικτό Κέρδος
	1.641
	1.561
	3.080

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	34,3%
	38,4%
	36,5%

	Άλλα Έσοδα Εκμετάλλευσης
	23
	22
	4

	Σύνολο 
	1.664
	1.583
	3.084

	Έξοδα Διοικήσεως (1)
	117
	177
	326

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	2,5%
	4,4%
	3,9%

	Έξοδα Ερευνών & Αναπτύξεως
	0
	0
	0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	0,0%
	0,0%
	0,0%

	Έξοδα Διαθέσεως(1) 
	56
	144
	265

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	1,1%
	3,5%
	3,1%

	Σύνολο Εξόδων
	173
	321
	591

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	3,6%
	7,9%
	7,0%

	Λειτουργικό Αποτέλεσμα
	1.491
	1.262
	2.493

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	31,2%
	31,0%
	29,5%

	Έκτακτα και ανόργανα έσοδα
	229
	183
	195

	Έκτακτα και ανόργανα έξοδα
	82
	63
	84

	Έσοδα συμμετοχών
	0
	0
	0

	Έσοδα χρεογράφων
	0
	0
	0

	Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων
	1.638
	1.381
	2.604

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	34,3%
	34,0%
	30,8%

	Πιστωτικοί Τόκοι
	0
	0
	1

	Χρεωστικοί Τόκοι
	238
	228
	343

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	5,0%
	5,6%
	4,1%

	Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων
	1.400
	1.154
	2.262

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	29,3%
	28,4%
	26,8%

	Αποσβέσεις
	469
	596
	713

	Κέρδη προ Φόρων
	932
	558
	1.549

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	19,5%
	13,7%
	18,3%

	Φόρος χρήσης και λοιποί φόροι
	33
	17
	250

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης
	899
	541
	1.298

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	18,8%
	13,3%
	15,4%

	Αμοιβές Μελών Δ.Σ. (2)
	0
	0
	0

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης, και αμοιβές Δ.Σ.
	899
	541
	1.298

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	18,8%
	13,3%
	15,4%

	Διαφορές Φορολογικού Ελέγχου προηγούμενων χρήσεων (3)
	34
	0
	37

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης, αμοιβές Δ.Σ., και φόρους φορολογικού ελέγχου.
	865
	541
	1.261

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	18,1%
	13,3%
	14,9%

	ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ(4) 
	
	
	

	Αναμορφωμένα Κέρδη προ Φόρων
	928
	554
	1.523

	Αναμορφωμένα Κέρδη μετά από Φόρους χρήσης & Αμοιβές Δ.Σ.
	895
	537
	1.273

	Αναμορφωμένα Κέρδη μετά από Φόρους χρήσης, Αμοιβές Δ.Σ. & φόρους φορολογικού ελέγχου στη χρήση που αναλογούν
	858
	505
	1.263


* Τυχόν διαφορές στις αθροίσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.

 (1) Για τον υπολογισμό του μικτού κέρδους και του λειτουργικού αποτελέσματος έχουν αφαιρεθεί προηγουμένως οι αποσβέσεις από το κόστος πωληθέντων, τα έξοδα διοίκησης και τα έξοδα διάθεσης.

(2) Για όλες τις υπό εξέταση χρήσεις δεν υπάρχει διανομή κερδών σε μέλη του Δ.Σ.

 (3) Οι φόροι φορολογικού ελέγχου προηγούμενων χρήσεων λαμβάνονται υπόψη όπως εμφανίζονται στις δημοσιευμένες λογιστικές καταστάσεις. Η εταιρία «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» έχει ελεγχθεί φορολογικά μέχρι την χρήση 2000. H εταιρία «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.», η οποία απορροφήθηκε στη χρήση 2000 από την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» έχει ελεγχθεί φορολογικά μέχρι τη χρήση 1999. Οι φόροι φορολογικών διαφορών των χρήσεων 1994-1999 της INTERFISH, ύψους € 1.467,35, και των χρήσεων 1998 και 1999 για την ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΑ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε., ύψους € 32.039,95, επιβάρυναν τη διάθεση των αποτελεσμάτων της χρήσης 2000 της εταιρίας «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.».

 (4) Αναμορφωμένα βάσει των παρατηρήσεων του έκτακτου οικονομικού – λογιστικού ελέγχου που διενεργήθηκε για λογαριασμό του Κυρίου Αναδόχου και των αποτελεσμάτων του φορολογικού ελέγχου (βλέπε ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ )

Κύκλος Εργασιών 

Κατά την τελευταία χρήση 2002 ο κύκλος εργασιών της INTERFISH παρουσίασε σημαντική βελτίωση της τάξης του 108% περίπου σε σχέση με την προηγούμενη χρήση 2001. Η αύξηση αυτή ήρθε ως αποτέλεσμα της αύξησης της παραγωγής της Εταιρίας σε έτοιμο προϊόν και γόνο η οποία συνοδεύτηκε και από ανάλογη επέκταση των πωλήσεών της. Μικρότερο ρόλο στην βελτίωση του κύκλου εργασιών της Εταιρίας έπαιξε και η οριακή αύξηση που παρουσίασαν κατά περιόδους οι τιμές πώλησης έτοιμου προϊόντος και γόνου στη χρήση 2002. Η σημαντική αύξηση των πωλήσεων επιτεύχθηκε παρά το γεγονός ότι οι τιμές πώλησης έτοιμου ψαριού και γόνου κινήθηκαν σε χαμηλά επίπεδα και στη χρήση 2002 εξαιτίας της υπερπροσφοράς των προϊόντων αυτών στην αγορά. 

Επίσης, αξίζει να σημειωθεί ότι ώθηση στη άνοδο των πωλήσεων της INTERFISH παρείχε και η αποδοτικότερη λειτουργία του τμήματος πωλήσεών της, στην αποτελεσματική οργάνωση του οποίου η Εταιρία έδωσε ιδιαίτερη βαρύτητα κατά την εν λόγω χρήση.

Κατά την χρήση 2001 ο κύκλος εργασιών μειώθηκε κατά 15%. Οι κυριότεροι λόγοι αυτής της εξέλιξης υπήρξαν η ένταση του ανταγωνισμού που παρατηρήθηκε στον κλάδο όπως και η μείωση ανά μονάδα παραγόμενου προϊόντος. Συγκεκριμένα στην εν λόγω χρήση παρατηρήθηκε έντονος ανταγωνισμός στο κλάδο των ιχθυοκαλλιεργειών εξαιτίας της υπερπροσφοράς έτοιμου προϊόντος με αποτέλεσμα τη σημαντική πτώση της μέσης τιμής πώλησής του. Προσπάθειες που δρομολογήθηκαν από ορισμένες εταιρίες του κλάδου προκειμένου να επιφέρουν αύξηση των τιμών του έτοιμου προϊόντος δημιούργησαν περαιτέρω αστάθεια στην αγορά με αποτέλεσμα τη αισθητή σε μερικές περιπτώσεις μείωση των παραγγελιών των πελατών μέσα στο 2001. Οι παραπάνω παράγοντες επηρέασαν αρνητικά το κύκλο εργασιών της Εταιρίας και είχαν ως αποτέλεσμα τη μείωσή του κατά την εν λόγω χρήση.

Κόστος Πωληθέντων - Μικτό Κέρδος

Κατά τη χρήση 2002 το περιθώριο μεικτού κέρδους διαμορφώθηκε στο 36,5% επί του κύκλου εργασιών της Εταιρίας παρουσιάζοντας μικρή κάμψη σε σχέση με το 2001 (38,4% επί του κύκλου εργασιών) εξαιτίας της μεγαλύτερης συμμετοχής της εμπορικής δραστηριότητας στο κύκλο εργασιών της Εταιρίας στη χρήση 2002. Σημειώνεται ότι η εμπορική δραστηριότητα της INTERFISH απολαμβάνει μικρότερο περιθώριο μεικτού κέρδους. Ενδεικτικά αναφέρεται ότι η συμμετοχή της εμπορικής δραστηριότητας στο κύκλο εργασιών της Εταιρίας κατά το 2001 ανήλθε σε 11,1% ενώ κατά το 2002 ανήλθε σε 20,2%.   

Το 2001 το περιθώριο μεικτού κέρδους βελτιώθηκε σε σχέση με την προηγούμενη χρήση 2000 και διαμορφώθηκε στο 38,4% επί του κύκλου εργασιών της Εταιρίας κυρίως λόγω των οικονομιών που προέκυψαν από τις απορροφήσεις της εταιρίας «ΘΕΚΑ ΑΕ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» και της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ ΕΠΕ».
Το μικτό κέρδος της Εταιρίας διαμορφώθηκε από σε 34,3% το 2000. Η ιδιαίτερη αύξηση του μικτού κέρδους κατά την  χρήση 2000 οφείλεται στην απορρόφηση της παραγωγικής δραστηριότητας της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ ΕΠΕ» από την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» δεδομένου ότι μέχρι και τη χρήση 1998 η Εκδότρια Εταιρία δραστηριοποιείτο αποκλειστικώς στην εμπορία ιχθυδίων. 

Το Κόστος Πωληθέντων για τις χρήσεις 2001 και 2002 αναλύεται ως εξής:

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ

	€
	2001
	2002

	Ανάλωση α' & β' υλών 
	1.828.407,34
	 3.269.605,82

	Γενικά βιομηχανικά έξοδα
	247.749,77
	511.632,73

	Κόστος πωληθέντων εμπορευμάτων
	429.105,71
	1.587.465,66

	ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ*
	2.505.262,82
	 5.368.704,21


*Άνευ Αποσβέσεων

Έξοδα Διοίκησης & Διάθεσης

	ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΞΟΔΩΝ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ & ΔΙΑΘΕΣΗΣ

	€
	2000
	2001
	2002

	Έξοδα Διοικήσεως (1)
	118
	177
	326

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	2,5%
	4,4%
	3,9%

	Έξοδα Ερευνών & Αναπτύξεως(1)
	0
	0
	0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	0,0%
	0,0%
	0,0%

	Έξοδα Διαθέσεως(1) 
	55
	144
	265

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	1,1%
	3,5%
	3,1%

	Σύνολο Εξόδων
	173
	321
	591

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	3,6%
	7,9%
	7,0%


(1) Άνευ Αποσβέσεων
Με την απορρόφηση των δραστηριοτήτων της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ ΕΠΕ» στη χρήση 2000, τα έξοδα διοίκησης και διάθεσης προ αποσβέσεων διαμορφώθηκαν σε € 173 χιλ., ήτοι 3,6% επί του κύκλου εργασιών. Η ολοκλήρωση του μετασχηματισμού της Εταιρίας σε παραγωγική εντός του 2001 και η συνεπαγόμενη αύξηση προσωπικού είχε ως αποτέλεσμα τη σημαντική αύξηση των εξόδων σε αυτή τη χρήση. Στο σύνολο του τα έξοδα αυξήθηκαν κατά 85%. Η αύξηση αυτή σε συνδυασμό με τη μείωση του κύκλου εργασιών είχε ως αποτέλεσμα τη μεγάλη αύξηση των εξόδων ως προς τον κύκλο εργασιών που διαμορφώθηκε το 2001 σε 7,9% σε σχέση με το 3,6% της χρήσης του 2000. Σε ότι αφορά τη χρήση 2002 τα έξοδα διοίκησης και διάθεσης της Εταιρίας, ήτοι € 591 χιλ. διαμορφώθηκαν συνολικά στο 7% επί του κύκλου εργασιών της παρουσιάζοντας μείωση μιας περίπου ποσοστιαίας μονάδας σε σχέση με το 2001, ήτοι € 321 χιλ. (συνολικά 7,9% επί του κύκλου εργασιών). 
Έκτακτα αποτελέσματα 

Τα έκτακτα έσοδα και έξοδα των   χρήσεων 2001 και 2002 αναλύονται ως εξής:

	ΕΚΤΑΚΤΑ & ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

	ΕΚΤΑΚΤΑ & ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΣΟΔΑ  (€)
	2001
	2002

	Αναλογούσες στη χρήση επιχορηγήσεις παγίων
	182.488,56
	187.390,56

	Πιστωτικές Συναλλαγματικές Διαφορές
	0
	6.087,54

	Διάφορα έκτακτα έσοδα
	295,46
	1.596,00

	ΣΥΝΟΛΟ
	182.784,02
	195.074,10

	ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΞΟΔΑ (€)
	
	

	Χρεωστικές Συναλλαγματικές Διαφορές
	27.740,03
	4.716,51

	Πρόστιμα και προσαυξήσεις 
	4.682,01
	6.072,97

	Διάφορα έκτακτα έξοδα
	3.976,55
	7.525,19

	Ζημιά από εκποίηση μεταφορικών μέσων
	0
	9.366,86

	Ζημιά από εκποίηση επίπλων και λοιπού εξοπλισμού
	0
	1.083,46

	Έξοδα προηγούμενων χρήσεων
	6.444,86
	13.393,70

	Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους
	20.459,75
	41.881,41

	ΣΥΝΟΛΟ
	63.303,20
	84.040,10


Σε ότι αφορά τη χρήση 2002 τα έκτακτα και ανόργανα έσοδα της Εταιρίας ανήλθαν σε € 195.074,10 και αφορούσαν κυρίως, όπως και κατά την προηγούμενη χρήση 2001, αποσβέσεις για επιδοτούμενα πάγια ύψους € 187.390,56. Τα έκτακτα και ανόργανα έξοδα, ποσό € 18.314,67 αφορούσαν κυρίως συναλλαγματικές διαφορές για αποπληρωμή βραχυπρόθεσμου δανεισμού σε ξένο νόμισμα ( ελβετικό φράγκο) ύψους € 4.716,51 καθώς και διάφορα φορολογικά-ασφαλιστικά πρόστιμα ύψους € 6.072.97. Το υπόλοιπο ποσό € 7.525,19 αφορούσε διάφορα έκτακτα έξοδα που είχε η Εταιρία στην εν λόγω χρήση. Επί των έκτακτων ζημιών, ποσό συνολικού ύψους € 10.450,32 αφορούσε ζημία από εκποίηση ενός αυτοκινήτου της Εταιρίας και ενός τηλεφωνικού κέντρου.

Στη χρήση 2002, ο λογαριασμός «Έξοδα προηγούμενων χρήσεων» αφορά κατά ποσό € 10.944,84 ενοίκια θαλάσσιων εκτάσεων προηγούμενων χρήσεων και κατά υπόλοιπο € 2.448,86 ασφάλιστρα προηγούμενων χρήσεων. Τέλος, ο λογαριασμός «Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους ποσό ύψους € 41.881, 41 αφορά προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις.

Κατά τη χρήση 2001 τα έκτακτα και ανόργανα έσοδα της Εταιρίας αφορούσαν κυρίως αποσβέσεις για επιδοτούμενα πάγια ύψους € 182.488,56. Επί των έκτακτων και ανόργανων εξόδων, ποσό € 27.740,03    αφορούσε συναλλαγματικές διαφορές για την αποπληρωμή βραχυπρόθεσμου δανεισμού σε ξένο νόμισμα (ελβετικό φράγκο) . 

Χρηματοοικονομικές Δαπάνες

Τα χρηματοοικονομικά έξοδα της Εταιρίας κατά τη χρήση 2002 ανήλθαν σε € 343 χιλ. περίπου και αφορούσαν δεδουλευμένους τόκους μακροπρόθεσμων και βραχυπρόθεσμων δανείων καθώς και τραπεζικά έξοδα της Εταιρίας. Σημειώνεται ότι ο μακροπρόθεσμος δανεισμός της Εταιρίας αφορούσε τη χρηματοδότηση παγίων στοιχείων (κτίρια, μηχανολογικός εξοπλισμός κλπ.) της, ενώ ο βραχυπρόθεσμος δανεισμός της αφορούσε την κάλυψη αναγκών σε κεφάλαιο κίνησης.

Σε ότι αφορά την χρήση 2001 τα χρηματοοικονομικά έξοδα της Εταιρίας ανήλθαν σε € 228 χιλ. και αφορούσαν κυρίως τόκους εξυπηρέτησης των βραχυπρόθεσμων και μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων της Εταιρίας όπως επίσης και τραπεζικά έξοδα.

Η εξέλιξη των χρηματοοικονομικών  δαπανών για την περίοδο 01.01.2000-31.12.2002 εμφανίζεται στον παρακάτω πίνακα:

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΔΑΠΑΝΩΝ

	€
	2000
	2001
	2002

	Τόκοι μακροπρόθεσμων δανείων
	121.186,66
	92.406,06
	56.222,67

	Τόκοι βραχυπρόθεσμων δανείων
	97.287,44
	120.527,85
	263.429,27

	Λοιπά χρηματοοικονομικά έξοδα
	18.901,96
	15.003,00
	23.835,53

	ΣΥΝΟΛΟ
	237.376,06
	227.936,91
	343.487,47

	% επί του κύκλου εργασιών
	5,00%
	5,60%
	4,10%


Αποσβέσεις

Η κατανομή των εταιρικών αποσβέσεων της «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» στο Κόστος Πωληθέντων, στα Έξοδα Διοίκησης και στα Έξοδα Διάθεσης για τα έτη 2000-2002  αναλύεται ως εξής:

	ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ

	€
	2000
	2001
	2002

	Κόστος Πωληθέντων
	366.208,09
	422.976,26
	506.272,18

	Έξοδα Διοίκησης 
	70.424,63
	95.318,59
	114.089,51

	Έξοδα Διάθεσης
	32.864,83
	77.446,36
	92.697,72

	ΣΥΝΟΛΟ
	469.497,54
	595.741,21
	713.059,41


Κέρδη Προ Φόρων

Κατά τη χρήση 2002 τα κέρδη προ φόρων της Εταιρίας παρουσίασαν σημαντική αύξηση της τάξης του 178% περίπου και ανήλθαν σε € 1.549 χιλ. (ήτοι 18,3% επί του κύκλου εργασιών) έναντι € 558 χιλ. το 2001 (ήτοι 13,7% επί του κύκλου εργασιών). Η αύξηση αυτή οφείλεται κυρίως στην σημαντική αύξηση του κύκλου εργασιών της Εταιρίας κατά 108% όπως επίσης και στη μείωση των αποσβέσεων της Εταιρίας από 14,7% επί του κύκλου εργασιών το 2001 σε 8,4% το 2002, στη μείωση των χρηματοοικονομικών της δαπανών από 5,6% επί του κύκλου εργασιών το 2001 σε 4,1% το 2002 καθώς και στην οριακή μείωση των λειτουργικών της δαπανών από 7,9% επί του κύκλου εργασιών το 2001 σε 7,0% το 2002, εξελίξεις που αντιστάθμισαν την μείωση του μεικτού περιθωρίου κέρδους της Εκδότριας κατά την τελευταία απολογιστική χρήση.    

Σε ότι αφορά τη χρήση 2001, η μείωση του κύκλου εργασιών είχε ως αποτέλεσμα τη μείωση και των κερδών προ φόρων κατά 40%. Η σαφώς μεγαλύτερη μείωση των κερδών προ φόρων αποδίδεται σε σημαντικό βαθμό και στη διενέργεια σημαντικών αποσβέσεων κατά τη χρήση 2001. Συγκεκριμένα, οι αποσβέσεις που διενέργησε η Εταιρία το 2001  διαμορφώθηκαν σε 15% επί του κύκλου εργασιών έναντι 10% τη χρήση 2000. 

IV.11.2 Ανάλυση Οικονομικής Κατάστασης

Στον παρακάτω πίνακα απεικονίζονται τα στοιχεία των Ισολογισμών της Εταιρίας, για τις χρήσεις 2000 - 2002:

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ

	€ χιλ.
	2000
	2001
	2002

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Αναπόσβεστα Έξοδα εγκατάστασης
	3
	57
	65

	Ασώματα Πάγια
	0
	0
	0

	Μείον: Συσσωρευμένες Αποσβέσεις
	0
	0
	0

	Αναπόσβεστα Ασώματα Πάγια
	0
	0
	0

	Ενσώματες Πάγια
	4.437
	5.127
	6.432

	Μείον: Συσσωρευμένες Αποσβέσεις
	1.243
	1.826
	2.512

	Αναπόσβεστα Ενσώματα Πάγια
	3.195
	3.301
	3.920

	Συμμετοχές σε Συνδεδεμένες Επιχειρήσεις
	0
	0
	0

	Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις
	21
	40
	43

	Σύνολο Πάγιου Ενεργητικού
	3.215
	3.342
	3.963

	Αποθέματα
	2.286
	4.066
	6.618

	Πελάτες – Γραμμάτια & Επιταγές εισπρακτέες
	1.608
	2.334
	4.069

	Λοιπές απαιτήσεις
	518
	88
	384

	Χρεόγραφα
	0
	0
	0

	Διαθέσιμα
	269
	629
	701

	Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού
	4.618
	7.117
	11.772

	Μεταβατικοί Λογαριασμοί Ενεργητικού
	0
	0
	24

	ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
	7.836
	10.515
	15.825

	ΠΑΘΗΤΙΚΟ
	
	
	

	Μετοχικό Κεφάλαιο
	1.036
	1.036
	1.045

	Διαφ. από έκδοση μετ. υπέρ το άρτιο
	0
	0
	0

	Διαφορές αναπ/γής-Επιχορ. επενδύσεων
	979
	797
	609

	Αποθεματικά κεφάλαια και Κέρδη εις Νέον
	1.105
	1.646
	2.844

	Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων
	3.120
	3.479
	4.499

	Προβλέψεις
	0
	9
	26

	Μακροπρόθεσμα Δάνεια Τραπεζών
	763
	502
	482

	Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις
	0
	0
	0

	Σύνολο Μακροπρόθεσμων Υποχρεώσεων
	763
	502
	482

	Προμηθευτές – Γραμμάτια & επιταγές πληρωτέες
	2.601
	3.507
	5.714

	Τράπεζες
	842
	2.684
	4.064

	Φόροι – Τέλη – Ασφαλιστικά ταμεία
	114
	28
	463

	Μερίσματα Πληρωτέα
	0
	0
	54

	Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις
	369
	186
	475

	Σύνολο Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων
	3.927
	6.405
	10.770

	Μεταβατικοί Λογαριασμοί Παθητικού
	27
	121
	47

	ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
	7.836
	10.515
	15.825


* Τυχόν διαφορές στις αθροίσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

Σχετικά με την εξέλιξη των οικονομικών μεγεθών της Εταιρίας παρατηρούνται τα ακόλουθα:

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Έξοδα Εγκατάστασης

Τα αναπόσβεστα έξοδα εγκατάστασης της Εταιρίας στις 31.12.2002 και στις 31.12.2001 ανήλθαν σε € 65 χιλ. και σε € 56 χιλ. αντίστοιχα περίπου και αφορούσαν δαπάνες που σχετίζονταν με την προετοιμασία του φακέλου της Εταιρίας για την εισαγωγή της στο Χρηματιστήριο Αθηνών.

Πάγιο Ενεργητικό

Ενσώματα Πάγια

Οι ενσώματες ακινητοποιήσεις της Εταιρίας αυξήθηκαν σημαντικά κατά τις δύο τελευταίες χρήσεις και ανήλθαν σε αξία κτήσης σε € 6.432 χιλ. το 2002 και € 5.127 χιλ. το 2001 έναντι € 4.437 χιλ.  το 2000.  Αιτία της αύξησης αυτής ήταν οι επενδύσεις που πραγματοποίησε η Εταιρία τα έτη 2002 και 2001. Ειδικότερα, οι μεγαλύτερες επενδύσεις έγιναν στα μεταφορικά μέσα της Εταιρίας, στο μηχανολογικό εξοπλισμό της προκειμένου να ενισχυθεί η παραγωγική της  δυναμικότητα και σε μικρότερο βαθμό στις κτιριακές εγκαταστάσεις που στεγάζουν την παραγωγική διαδικασία.

Η ανάλυση των παγίων της Εταιρίας για  τις χρήσεις 2001 και 2002 έχει ως  εξής:

	ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

	€
	Αξία κτήσης 31.12.2001
	Αξία κτήσης 31.12.2002

	Γήπεδα - οικόπεδα
	34.233,30
	34.233,30

	Κτίρια και τεχνικά έργα
	1.274.496,39
	1.323.759,44

	Μηχανήματα – τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός μεταφορικός εξοπλισμός
	3.159.186,78
	4.186.057,16

	Μεταφορικά μέσα
	412.462,30
	608.139,93

	Έπιπλα & λοιπός εξοπλισμός
	247.042,96
	279.658,66

	ΣΥΝΟΛΟ
	5.127.421,73
	6.431.848,49

	Μείον
	Συσσωρευμένες αποσβέσεις

31.12.2001
	Συσσωρευμένες αποσβέσεις

31.12.2002

	Γήπεδα - οικόπεδα
	0,00
	0,00

	Κτίρια και τεχνικά έργα
	255.973,74
	358.553,32

	Μηχανήματα – τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός μεταφορικός εξοπλισμός
	1.269.430,34
	1.732.313,90

	Μεταφορικά μέσα
	174.609,59
	255.418,71

	Έπιπλα & λοιπός εξοπλισμός
	126.141,86
	165.526,83

	ΣΥΝΟΛΟ 
	1.826.155,53
	2.511.812,76

	
	Αναπόσβεστο υπόλοιπο

31.12.2001
	Αναπόσβεστο υπόλοιπο
31.12.2002

	Γήπεδα - οικόπεδα
	34.233,30
	34.233,30

	Κτίρια και τεχνικά έργα
	1.018.522,65
	965.206,12

	Μηχανήματα – τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός μεταφορικός εξοπλισμός
	1.889.756,44
	2.453.743,26

	Μεταφορικά μέσα
	237.852,71
	352.721,22

	Έπιπλα & λοιπός εξοπλισμός
	120.901,10
	114.131,83

	ΣΥΝΟΛΟ
	3.301.266,20
	3.920.035,73


Συμμετοχές- Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις

Το υπόλοιπο του λογαριασμού των συμμετοχών στις 31.12.2002 ποσού € 7.336,76 αφορά τη συμμετοχή της Εταιρίας με ποσοστό 2,18% στη μετοχική σύνθεση της Αστικής μη Κερδοσκοπικής εταιρίας «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΛΙΕΥΤΙΚΗ ΠΟΙΟΤΙΚΗ». Η εταιρία συστάθηκε στις  22.05.1999 από 46 εταιρίες του κλάδου με ισόποση συμμετοχή και με κύριο στόχο την ανάπτυξη ενός ολοκληρωμένου συστήματος ελέγχου ποιότητας νωπών αλιευτικών προϊόντων θαλασσοκαλλιέργειας (λαβράκι, τσιπούρα) και γενικά θαλασσίων υδρόβιων οργανισμών ελεγχόμενης εκτροφής και η μελέτη, προβολή και ανάπτυξη ζητημάτων διασφάλισης ποιότητας των προϊόντων αυτών. 

Σε ότι αφορά την χρήση 2002 τα ίδια κεφάλαια της εν λόγω αστικής μη κερδοσκοπικής εταιρίας  ανήλθαν σε € 438.338,32, βάσει του μη δημοσιευμένου ισολογισμού της. Σύμφωνα με τον ισολογισμό αυτό η τρέχουσα αξία της συμμετοχής αυτής (ήτοι €  9.555,77) είναι ανώτερη της αξίας κτήσης (ήτοι € 7.336,76). Επομένως, η εν λόγω συμμετοχή αποτιμήθηκε ορθά στην αξία κτήσης της και είναι σύμφωνη με τις διατάξεις της παρ. 6 του άρθρου 43 του Κ.Ν. 2190/1920. Η εν λόγω νομοθεσία προβλέπει ότι η αποτίμηση της αξίας των συμμετοχών μιας εταιρίας πρέπει να γίνεται στη κατ’ είδος χαμηλότερη τιμή μεταξύ της τιμής κτήσεών τους και της τρέχουσας τιμής τους. 

Το υπόλοιπο του λογαριασμού «Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις»  στη  χρήση 2002 όπως και στην προηγούμενη χρήση 2001 ανήλθε σε € 36 χιλ. και € 32 χιλ. αντίστοιχα και αφορούσε. εγγυήσεις σε ΟΤΕ, ΔΕΗ και ενοίκια κτιρίων της Εταιρίας. 

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Αποθέματα

Το σύνολο του λογαριασμού των αποθεμάτων της Εταιρία για τη χρήση 2002, ανήλθε σε € 6.618 χιλ. και αφορά ποσό € 6.372 χιλ. παραγωγή σε εξέλιξη, € 145 χιλ. πρώτες και βοηθητικές ύλες και € 101 χιλ. προκαταβολές για αγορά αποθεμάτων.

Κατά τη χρήση 2001  το σύνολο του λογαριασμού  των αποθεμάτων , ποσό ύψους € 4.066 χιλ. αφορούσε ποσό € 3.889 χιλ. παραγωγή σε εξέλιξη, € 167 χιλ. πρώτες και βοηθητικές ύλες και € 9 χιλ. προκαταβολές για αγορά αποθεμάτων. 

Η αύξηση της παραγωγής σε εξέλιξη που παρατηρείται τόσο κατά τη χρήση 2002 (ήτοι 63,83%) όσο και κατά τη χρήση 2001 (ήτοι 81,47%) βρίσκεται σε άμεση συνάρτηση με τους ρυθμούς ανάπτυξης του κύκλου εργασιών της Εταιρίας για τις επόμενες δύο χρήσεις από την πραγματοποίηση της αποθεματοποίησης. Αυτό συμβαίνει γιατί η παραγωγή σε εξέλιξη της Εταιρίας καθορίζεται από τις εκτιμήσεις της σχετικά με το ύψος της ζήτησης για έτοιμο προϊόν κατά τις δύο επόμενες εταιρικές χρήσεις καθώς ο χρόνος ωρίμανσης των ψαριών είναι σημαντικός και κυμαίνεται για το λαβράκι στους 18 μήνες και για την τσιπούρα στους 16 μήνες. Η διαδικασία κοστολόγησης και επομένως αποτίμησης της παραγωγής σε εξέλιξη έχει ως εξής: 

· Ο αριθμός των μικρών ψαριών (γόνος) που εισάγονται για πάχυνση, είναι προσδιορισμένος και μετρήσιμος.

· Τα κόστη αγοράς αναλώσιμων υλών και βιομηχανικών εξόδων, επιβαρύνουν ιστορικά την κάθε μονάδα (ψάρι).

· Στο τέλος της χρήσης, αλλά και ενδιάμεσα, με βάση συγκεκριμένα πρότυπα, γίνεται μέτρηση του αριθμού των ψαριών που είναι ζωντανά και υπάρχουν στις δεξαμενές πάχυνσης.

· Έτοιμο προϊόν είναι τα ψάρια τα οποία συλλέγονται και συσκευάζονται.

· Απόθεμα ετοίμου προϊόντος δεν υπάρχει γιατί αμέσως μετά τη συσκευασία, το προϊόν διατίθεται στην αγορά.

· Με βάση επίσης καθορισμένες προδιαγραφές, υπολογίζεται ο αριθμός των ψαριών που πουλήθηκαν, με αναγωγή τους στο γόνο που έχει εισαχθεί, γιατί ένα μέρος των ψαριών αποβιώνει κατά τη διαδικασία της πάχυνσης.

Τα από αγορά προερχόμενα αποθέματα (εμπορεύματα, πρώτες και βοηθητικές ύλες, αναλώσιμα κλπ.) αποτιμήθηκαν στην κατ’ είδος χαμηλότερη τιμή μεταξύ της τιμής κτήσεως και της κατά το τέλος της χρήσεως τρέχουσας τιμής αγοράς τους ή ρευστοποιήσιμης αξίας. Για την αποτίμηση χρησιμοποιήθηκε η μέθοδος της μέσης σταθμικής τιμής η οποία ακολουθείται πάγια από την Εταιρία. Τα από ιδιοπαραγωγή προερχόμενα αποθέματα αποτιμήθηκαν με το μέσο ετήσιο κόστος παραγωγής τους.

Τα παραγόμενα έτοιμα και ημιτελή προϊόντα  της Εταιρίας αποτιμώνται παγίως, με βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του Κ.Ν. 2190/1920, στην κατ’είδος χαμηλότερη τιμή μεταξύ του κόστους παραγωγής τους και του κατά το τέλος της χρήσεως κόστους αναπαραγωγής τους. Εάν η τρέχουσα τιμή αναπαραγωγής είναι χαμηλότερη από το ιστορικό κόστος παραγωγής τους, αλλά μεγαλύτερη από την καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία, η αποτίμηση γίνεται στην καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία. Το κόστος παραγωγής προσδιορίζεται, κατά πάγια τακτική, με την επιστημονικά παραδεκτή μέθοδο του μέσου σταθμικού κόστους.

Η αποτίμηση των υπό αγορά προερχομένων αποθεμάτων προσδιορίστηκε με τη μέθοδο της Μέσης Σταθμικής Τιμής η οποία ακολουθείται πάγια από την Εταιρία. Επιπλέον, η Εταιρία χρησιμοποιεί την ίδια μέθοδο απογραφής των αποθεμάτων της για την τελευταία τριετία.

Σημειώνεται ότι η Εταιρία δεν είχε την υποχρέωση τήρησης βιβλίου αποθήκης για τις χρήσεις 1998, 1999 και 2000. Στις χρήσεις 2001 και 2002 όμως τήρησε κανονικά βιβλίο αποθήκης.

Στην Εταιρία δεν υφίσταται θέμα ακινήτων, κατεστραμμένων ή απαξιωμένων αποθεμάτων ετοίμων προϊόντων. Επίσης, στα αποθέματα των Α΄-Β΄ υλών και των αναλωσίμων υλικών της Εταιρίας, δεν παρατηρήθηκαν ακίνητα υπόλοιπα, απαξιωμένα ή κατεστραμμένα.

Σημειώνεται ότι τα ασφαλιστήρια συμβόλαια που διατηρεί η Εταιρία στις 31.12.2002 καλύπτουν το σύνολο του λογαριασμού «Αποθέματα παραγωγή σε εξέλιξη» το υπόλοιπο του οποίου στις 31.12.2002 ανήλθε σε € 6.372 χιλ.

Απαιτήσεις

Το υπόλοιπο του λογαριασμού των απαιτήσεων της Εταιρίας ανήλθε στα € 4.453 χιλ. περίπου στη χρήση 2002 από € 2.422 χιλ. περίπου που ήταν στη χρήση 2001.

Από τη διερεύνηση των υπολοίπων των λογαριασμών των απαιτήσεων της Εταιρίας στις  31.12.2002 προκύπτει ότι η INTERFISH έχει σχηματίσει για τη χρήση 2002 πρόβλεψη συνολικού ύψους € 86.646,45 για την κάλυψη ζημιών από επισφαλείς απαιτήσεις. Συγκεντρωτικά, ο λογαριασμός των απαιτήσεων της Εταιρίας κατά τη περίοδο 2000-2002 αναλύεται ως εξής:

	ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ

	€
	31.12.2000
	31.12.2001
	31.12.2002

	Πελάτες (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	1.251.682,30
	578.244,89
	1.189.629,68

	Μείον: Προβλέψεις (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	24.305,29
	44.765,04
	86.646.,45

	Υπόλοιπο πελατών
	1.227.377,01
	533.479,85
	1.102.983,23

	Επιταγές εισπρακτέες (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	380.194,75
	1.800.306,66
	2.860.940,14

	Δεσμευμένοι λογ/σμοί καταθέσεων (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	59.694,79
	0,00
	0

	Επιταγές σε καθυστέρηση (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	0
	0
	105.467,35

	Επισφαλείς Επίδικοι πελάτες & χρεώστες

(INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	31.196,88
	0
	0

	Μείον: Προβλέψεις (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	31.196,88
	0
	0

	Υπόλοιπο επισφ. πελατών & χρεωστών
	0
	0
	0

	Χρεώστες διάφοροι (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	462,86
	5.752,02
	8.519,91

	Ελληνικό Δημόσιο (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	395.385,18
	82.697,66
	375.039,29

	Σύνολο
	2.063.114,59
	2.422.236,18
	4.452.949,92


Όπως διαφαίνεται από το παραπάνω πίνακα οι απαιτήσεις από πελάτες της Εταιρίας στις 31.12.2002  ανήλθαν σε € 1.189.629,68 από € 578.244,89 τη χρήση 2001 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 106% περίπου, γεγονός που οφείλεται στην σημαντική αύξηση του κύκλου εργασιών της Εταιρίας κατά τη χρήση 2002 σε σχέση με το 2001. 

Αναλυτικά το υπόλοιπο του λογαριασμού «Πελάτες» για τη χρήση 2002 έχει ως εξής:

	ΠΕΛΑΤΕΣ

	€
	31.12.2002 

	ΠΕΛΑΤΕΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	 

	ALL ABOUT TASTE EΠΕ
	97.109,37

	ΤΡΙΑΝΤΑΦΥΛΛΟΥ ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ & ΣΙΑ ΟΕ
	59.553,70

	ΙΝΣΤΙΤΟΥΤΟ ΘΑΛΑΣΣΙΑΣ ΒΙΟΛ. ΚΡΗΤΗΣ
	7.965,83

	ΚΑΡΑΘΑΝΑΣΗΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ
	190,08

	Σύνολο
	164.818,98

	ΠΕΛΑΤΕΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	

	AQUINOVA S.L.
	218.367,90

	LEPORE MARE SRL
	101.996,40

	VELA DE MAR SRL
	82.489,70

	GIACALONE FISHING SRL
	77.929,60

	SPECIAL FISH&FOOD COMPANY
	71.831,40

	NORD PESCA SRL
	60.075,22

	ITTICA ATTANASIO SRL
	59.915,45

	BELLAVISTA SRL
	55.398,00

	TUDELA INTERNACIONAL FISH
	49.491,60

	TIRRENIA SRL
	41.745,20

	4th CLIFFLOBSTER ITALIA SR
	39.768,60

	DIPSI SRS
	26.724,00

	PADANA PESCA SRL
	24.988,71

	CAGGIANELLI 2CO SNC
	23.310,50

	ITTICA AGRIGENTO
	19.044,00

	MEZZANO GB & VITTORIO SNC
	14.776,80

	GALIZA PESCADOS LDA
	14.618,10

	MARGEL SRL
	10.303,50

	COOPERATIVA PESCATORI ANDR
	7.400,00

	UZAI PIETRO A COMPANY SRL
	7.173,00

	MARTENA ANGELO
	6.366,35

	DON FISH EXPORT S.L.
	3.534,77

	PORCU RAFFAELE
	3.062,40

	GRECI MAURO
	1.560,00

	CAR PESCA SRL
	1.469,40

	DERADO SRL
	1.465,30

	EURO FISH SAS
	4,8

	Σύνολο
	1.024.810,70

	ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΛΑΤΩΝ
	1.189.629,68


Σημειώνεται ότι για τη περίοδο 01.01.2002-31.12.2002 δεν υπήρχαν ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα πελατών.

Η ενηλικίωση του υπολοίπου του λογαριασμού «Πελάτες» στις 31.12.2002 αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί:

	ΧΡΟΝΙΚΗ ΕΝΗΛΙΚΙΩΣΗ ΠΕΛΑΤΩΝ

	Περίοδος
	€ χιλ. 
	%

	0-30 ημέρες
	1.019
	85,6%

	31-60 ημέρες
	15
	1,3%

	61-90 ημέρες
	78
	6,6%

	91-180
	52
	4,4%

	181-365
	0
	0,0%

	365 & άνω
	25
	2,1%

	ΣΥΝΟΛΟ
	1.190
	100%


Σε ότι αφορά το ποσό των  € 25 χιλ. που παρουσιάζεται στο παραπάνω πίνακα ως απαίτηση της Εταιρίας προς είσπραξη άνω των 365 ημερών, σημειώνεται ότι, αφορά τον πελάτη PADANA PESCA S.R.L.. Συγκεκριμένα, η απαίτηση της Εταιρίας από τον εν λόγω πελάτη κατά την 31.12.2001 ήταν  € 34.653,71 ενώ μετά την καταβολή του ποσού των € 9.665,00 από το πελάτη το Φεβρουάριο του 2002 το υπόλοιπο της απαίτησης κατά την 31.12.2002 διαμορφώθηκε σε € 24.988,71. Επιπλέον, στις 06.05.2003 καταβλήθηκε από την  PADANA PESCA S.R.L. προς την Εταιρία ποσό € 702,63 το οποίο μείωσε περαιτέρω το ύψος της απαίτησης σε € 24.286,08  

Το σύνολο του υπολοίπου των απαιτήσεων της Εταιρίας από «Επιταγές Εισπρακτέες» ανήλθε στα € 2.861 χιλ. περίπου στις 31.12.2002 ύψους, και αφορούσε επιταγές πελατών της Εταιρίας οι οποίες κινήθηκαν κανονικά μέσα στη χρήση. Αναλυτικά τα μεγαλύτερα υπόλοιπα των επιταγών εισπρακτέων στη χρήση 2002 έχουν ως εξής: 

	ΑΡ.ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ
	ΤΡΑΠΕΖΑ
	ΑΡ.ΑΞΙΟΓΡΑΦΟΥ
	ΗΜ.ΛΗΞΕΩΣ
	€

	53.22.1201
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.
	12389689-4
	31/12/2002
	13.162,90

	53.22.1202
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	01965810-9
	31/12/2002
	27.797,00

	53.22.1203
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε
	12389697-5
	31/12/2002
	14.400,00

	53.22.1204
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε
	12385098-3
	31/12/2002
	16.723,58

	53.22.1205
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε
	12385103-3
	31/12/2002
	47.700,00

	53.22.1206
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε
	12385109-2
	15/12/2002
	25.711,67

	53.22.1210
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε
	01966917-8
	10/12/2002
	25.711,67

	53.22.1211
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε
	01966918-6
	30/12/2002
	25.000,00

	53.22.1215
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε
	04258690-9
	30/12/2002
	30.000,00

	53.22.1221
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε
	04259092-2
	31/12/2002
	56.323,67

	53.22.1226
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε
	12386107-1
	31/12/2002
	14.563,00

	53.22.1227
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0000024-8
	31/12/2002
	11109.84

	53.22.1229
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε
	04259098-1
	31/12/2002
	13.210,10

	53.22.1237
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0000099-0
	31/12/2002
	11.437,94

	Σύνολο
	 
	 
	 
	321.741,53

	Λοιπές Επιταγές
	 
	 
	 
	2.539.198,61

	ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ
	 
	 
	 
	2.860.940,14


Ο λογαριασμός «Χρεώστες Διάφοροι» ανήλθε στις 31.12. 2002 σε € 8.519,91 (έναντι € 5.752,02 στις 31.12.2001) και αφορούσε κατά ποσό € 5.752,02 απαίτηση από ιδιώτη (κ. Κ. Κωνσταντίνου) ο οποίος με το από 02.02.2001 ιδιωτικό συμφωνητικό υπομίσθωσε τα γραφεία επί της οδού Σισμανογλείου 1 και Πεντέλης 39 Α, Βριλήσσια, Αττική  στην Εταιρία, και το οποίο η Εταιρία υποχρεώθηκε να καταβάλει στον ιδιοκτήτη του ακινήτου (κα. Αικ. Δημητρίου) λόγω αδυναμίας ανεύρεσης του υπομισθωτή. Τελικώς η εν λόγω απαίτηση (ήτοι € 5.752,02) της Εταιρίας από το κ. Κωνσταντίνου εισπράχθηκε στο σύνολό της εντός του μηνός Μαΐου 2003.  

Επιπλέον, ποσό € 1.500 αφορούσε εισφορά της INTERFISH για μελλοντική αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΛΙΕΥΤΙΚΗ ΠΟΙΟΤΙΚΗ». Το υπόλοιπο ποσό € 1.267,89 αφορούσε προκαταβολές κοινοχρήστων καθώς και χρεωστικά υπόλοιπα του λογαριασμού «Πιστωτές Διάφοροι». 

Ο λογαριασμός «Ελληνικό Δημόσιο» ανήλθε στις 31.12.2002 σε € 375.039,29 έναντι € 82.697,66 στις 31.12.2001 και αναλύεται ως εξής:

	ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΔΗΜΟΣΙΟ

	€
	31.12.2002

	ΦΠΑ (χρεωστικό υπόλοιπο)
	237.606,30

	Προκαταβολή φόρου εισοδήματος
	137.432,99

	ΣΥΝΟΛΑ
	375.039,29


Διαθέσιμα

Ο λογαριασμός των διαθεσίμων αποτελείται από το ταμείο και τις καταθέσεις όψεως. Η ανάλυση του λογαριασμού αυτού στις  31.12.2002  είχε ως εξής:

	ΔΙΑΘΕΣΙΜΑ

	
	2002

	Ταμείο
	17.983,58

	Καταθέσεις Όψεως
	683.391,76

	ΣΥΝΟΛΟ
	701.375,34


Ο λογαριασμός «Καταθέσεις Όψεως» στις 31.12.2002 αναλύεται ως εξής:

	ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ

	€
	31.12.2002

	ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε
	634,80

	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. 
	163.902,44

	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	258.414,91

	EFG EUROBANK – ERGASIAS 
	131.016,15

	BANCA POPOLOARE DI SONDRIO
	129.423,46

	ΣΥΝΟΛΟ
	683.391,76


Σημειώνεται ότι η σημαντική αύξηση των διαθεσίμων της Εκδότριας από € 270 χιλ. τη χρήση 2000 σε € 628 χιλ.( ήτοι ποσοστιαία αύξηση της τάξεως του 132,60%) το 2001 οφειλόταν κυρίως στις διεργασίες που συντελέστηκαν από το σύνολο των ελληνικών τραπεζών στα πλαίσια της εισαγωγή του ΕΥΡΩ ως νέου νομίσματος στην ελληνική αγορά τη 01.01.2002. Σύμφωνα με την Εταιρία κατά την 31.12.2001 υπήρχαν επιταγές πληρωτέες ύψους € 246.001,52 με ημερομηνία λήξεως 31.12.2001 οι οποίες δεν εξοφλήθησαν κατά την εν λόγω ημερομηνία αλλά μερικές ημέρες αργότερα καθόσον το σύνολο των τραπεζών παρέμεινε κλειστό την 31.12.2001 εξαιτίας της εισαγωγής του ΕΥΡΩ ως νέο νόμισμα στην ελληνική αγορά. Εάν οι εν λόγω επιταγές είχαν εξοφληθεί εμπρόθεσμα το σύνολο του λογαριασμού των διαθεσίμων της INTERFISH κατά τη χρήση 2001 θα ανέρχονταν σε € 382.575,04 (αντί € 628.576,55 που εμφανίζεται στο παραπάνω πίνακα) παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 42,03% (αντί 133,37%) σε σύγκριση με τη χρήση 2000.

Μεταβατικοί  Λογαριασμοί Ενεργητικού

Κατά τη χρήση 2002 το υπόλοιπο του λογαριασμού ανήλθε σε € 23.881,12 και αφορούσε έξοδα επόμενης χρήσης ποσού € 2.273,23 για προπληρωθέντα ασφάλιστρα αυτοκινήτου και έσοδα από επιστροφή ασφαλίστρων (ασφαλιστήριο συμβόλαιο υδατοκαλλιεργειών στην Αγροτική Ασφαλιστική) εισπρακτέα στη χρήση, ποσού € 21.607,89.

ΠΑΘΗΤΙΚΟ

Ίδια Κεφάλαια

Κατά τη διάρκεια της υπό εξέταση περιόδου 2000-2002 η Εταιρία πραγματοποίησε μία μικρή αυξήση του Μετοχικού της Κεφαλαίου, με αποτέλεσμα το μετοχικό της κεφάλαιο, σε εταιρική βάση, να διαμορφωθεί από € 1.036 χιλ. το 2000 σε € 1.045 χιλ. το 2002 . Αύξηση παρουσίασαν και οι υπόλοιποι λογαριασμοί ιδίων κεφαλαίων, απόρροια κυρίως της απορρόφησης της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ ΕΠΕ» από την Εκδότρια στη χρήση 2000. Συνολικά, τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας διαμορφώθηκαν από € 3.120 χιλ. το 2000 σε € 4.499 χιλ. το 2002. Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη των λογαριασμών των ιδίων κεφαλαίων τα έτη 2000-2002. 

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ


	€
	2000
	2001
	2002

	Μετοχικό κεφάλαιο (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	1.035.950,11
	1.035.950,11
	1.044.880,00

	Διαφορές αναπροσαρμογής Επιχορηγήσεις επενδύσεων (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)*
	979.378,62
	796.890,05
	609.499,48

	Αποθεματικά Κεφάλαια (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	1.102.881,75
	1.637.923,23
	2.481.379,27

	Αποτελέσματα εις νέο (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	1.713,93
	7.945,23
	362.913,87

	ΣΥΝΟΛΟ
	3.119.924,41
	3.478.708,62
	4.498.672,62


Για το προσδιορισμό  των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας έχει ληφθεί υπόψη και το αναπόσβεστο υπόλοιπο του λογαριασμού «Επιχορηγήσεις» των χρήσεων 2000 – 2002. Εάν δεν είχε ληφθεί υπόψη,  τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας θα είχαν διαμορφωθεί ως κάτωθι:

	€
	2000
	2001
	2002

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	3.119.924,41
	3.478.708,62
	4.498.672,62

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.
	0
	0
	0

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΘΕΚΑ Α.Ε.ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ
	0
	0
	0

	Α. ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
	3.119.924,41
	3.478.708,62
	4.498.672,62

	Επιχορηγήσεις επενδύσεων (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	979.378,62
	796.890,05
	609.499,48

	Επιχορηγήσεις επενδύσεων (ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.)
	0
	0
	0

	Β. ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ
	979.378,62
	796.890,05
	609.499,48

	ΣΥΝΟΛΟ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΩΝ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (Α-Β)
	2.140.545,79
	2.681.818,57
	3.889.173,14


Διαφορές Αναπροσαρμογής – Επιχορηγήσεις Επενδύσεων

Η Εταιρία σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν.2065/1992 δεν αναπροσάρμοσε την αξία των γηπέδων και των κτιρίων της στις 31.12.2000 καθώς η αξία κτήσεως των γηπέδων και των κτιρίων της είναι μεγαλύτερη από την αντικειμενική τους αξία.

Συνεπώς, το σύνολο του κονδυλίου «Διαφορές Αναπροσαρμογής- επιχορηγήσεις επενδύσεων» αφορά επιχορηγήσεις επενδύσεων πάγιου ενεργητικού. Για τη περίοδο 2000-2002 το υπόλοιπο του λογαριασμού αναλύεται ως εξής (παρατίθενται επίσης και οι επιχορηγήσεις που αφορούν την απορροφηθείσα εταιρία IXΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε. ):

	€.
	31.12.2000
	31.12.2001
	31.12.2002

	ΕΠΕΝ ΠΡΟΓ ΥΔ /16/99 ΣΑΕ 86/2 (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	208.318,71
	168.701,03
	120.664,93

	ΕΠΕΝ ΠΑΓΙΩΝ (IXΘΥΟΚ/ΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ ΕΠΕ)
	34.418,44
	28.443,44
	23.944,31

	ΕΠΙΧΟΡ ΠΑΓΙΩΝ Ν3699 (IXΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ ΕΠΕ)
	0
	0
	0

	ΕΠΙΧΟΡ. Ν3699 (INTERFISH ΙΧΘ/ΕΣ Α.Ε.)
	156.881,91
	110.486,44
	66.155,15

	ΕΠΙΧ ΙΧΘΥΟΚ ΣΤΑΘΜΟΥ (IXΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ ΕΠΕ) 
	288.636,86
	251.595,05
	214.533,87

	ΕΠΙΧ ΣΥΣΚΕΥΣΤΗΡΙΟΥ  (IXΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ ΕΠΕ)
	113.069,85
	93.767,42
	74.460,75

	ΕΠΙΧ ΠΡ ΥΔΑΤ 17/99/Ν3699  (IXΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ ΕΠΕ) 
	178.052,85
	143.896,66
	109.740,47

	ΣΥΝΟΛΑ
	979.378,62
	796.890,05
	609.499,48


Επισημαίνεται ότι στη χρήση 2002 η Eταιρία δεν έλαβε καμία νέα επιχορήγηση.

Σύμφωνα με τις ισχύουσες διατάξεις του Ν. 1892/1990 και την ερμηνευτική του εγκύκλιο η Εταιρία μετέφερε τα εισπραττόμενα ποσά των επιχορηγήσεων στον λογαριασμό «Επιχορηγήσεις Επενδύσεων» (με πίστωση του λογαριασμού αυτού και ταυτόχρονη  χρέωση των διαθεσίμων) ο οποίος ως αποθεματικός λογαριασμός αποτελεί μέρος του λογαριασμού «Ίδια κεφάλαια» της Εταιρίας.

Επιπλέον σε ότι αφορά το λογαριασμό «Επιχορηγήσεις Επενδύσεων» σημειώνεται ότι προκειμένου να μην επηρεάζονται τα φορολογητέα κέρδη της Εκδότριας, στο τέλος κάθε χρήσης μεταφέρεται στα αποτελέσματα χρήσης ποσό ίσο με τις τακτικές και πρόσθετες αποσβέσεις πάγιων στοιχείων που διενεργήθηκαν και καταχωρήθηκαν στα βιβλία της Εταιρίας και αναλογούν στην αξία των αποσβέσιμων πάγιων στοιχείων που χρηματοδοτήθηκαν με τα ποσά των επιχορηγήσεων.

Αποθεματικά Κεφάλαια

Τα αποθεματικά κεφάλαια των ισολογισμών της χρήσης  2002 της Εταιρίας έχουν ως εξής:

	ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

	€
	31.12.2002 

	Τακτικό αποθεματικό
	121.675,60

	Έκτακτα αποθεματικά
	57.633,45

	Αφορολόγητα αποθεματικά ειδικών διατάξεων νόμων
	2.302.070,22

	ΣΥΝΟΛΑ
	2.481.379,27


Όσον αφορά τα αφορολόγητα αποθεματικά ειδικών διατάξεων νόμων, αυτά στις 31.12.2002 αναλύονται ως εξής:

	ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ

	€
	31.12.2002 

	Αφορολόγητο αποθεματικό ν. 2601/98
	1.647.632,30

	Αφορολόγητο αποθεματικό ν.1892/90
	654.437,92

	ΣΥΝΟΛΑ
	2.302.070,22


Προβλέψεις για Κινδύνους & Έξοδα

Ο λογαριασμός «Προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα» της Εταιρίας την 31.12.2002 αφορούσε πρόβλεψη για αποζημίωση προσωπικού σύμφωνα με τις διατάξεις του Ν.2190/1920 συνολικού ποσού € 26.258,52 περίπου, από το οποίο ποσό € 8.948,10 σχηματίστηκε για πρώτη φορά κατά την 31.12.2001. Από το συνολικό ποσό της πρόβλεψης, ποσό € 17.310,42 αφορά τη χρήση 2002, ποσό € 2.491,75 τη χρήση 2001 και ποσό € 6.456,35 τις προηγούμενες χρήσεις.

Επίσης, ως την 31.12.2002 η Εταιρία έχει σχηματίσει πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις, σύμφωνα με τις οικίες διατάξεις του άρθρου 31 του νόμου 2238/94 (φορολογικός νόμος), συνολικού ποσού € 86.646,45, εκ των οποίων ποσό € 41.881,41 σχηματίστηκε κατά την 31.12.2002 και το υπόλοιπο ποσό κατά τις προηγούμενες χρήσεις. Το ποσό αυτό των € 86.646,45 απεικονίστηκε αφαιρετικά στο λογαριασμό «Πελάτες» του Ενεργητικού.

Υποχρεώσεις

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις της Εταιρίας, κατά τη διάρκεια της τελευταίας χρήσης 2002, αφορούν δάνεια τραπεζών 10ετούς διάρκειας (ημερομηνία έναρξης 1999)  ύψους € 763 χιλ. περίπου από την  ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. και διαμορφώθηκαν ως κάτωθι:

	ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

	€
	2001
	2002

	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.
	501.946,63
	482.078,39

	ΣΥΝΟΛΟ 
	501.946,63
	482.078,39


Οι μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόμενη χρήση στις 31.12.2002 ανήλθαν σε € 75.320,79 . 
Σημειώνεται ότι ο εν λόγω τραπεζικός δανεισμός χρησιμοποιήθηκε για την κατασκευή των χερσαίων εγκαταστάσεων της απορροφηθείσας από την INTERFISH εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» (Συσκευαστήριο, Ιχθυογεννητικός Σταθμός και Προπάχυνση). Επισημαίνεται ότι οι υποχρεώσεις της Εταιρίας προς τις τράπεζες εξυπηρετούνται κανονικά.
Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Ο λογαριασμός του παθητικού «Βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις» κατά τις χρήσεις 2001 και 2002 αναλύεται ως εξής: 

	ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

	€
	31.12.2001 
	31.12.2002 

	Προμηθευτές
	1.018.748,39
	1.206.350,98

	Επιταγές πληρωτέες
	2.488.380,52
	4.507.775,32

	Τράπεζες – λογ/σμοι βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων
	2.684.074,34
	4.064.037,14

	Προκαταβολές πελατών
	44.449,41
	347.985,65

	Υποχρεώσεις από φόρους – τέλη
	8.544,34
	407.727.,38

	Ασφαλιστικοί οργανισμοί
	19.413,94
	55.300,38

	Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόμενη χρήση
	141.354,03
	75.320,79

	Μερίσματα πληρωτέα
	0
	53.610,00

	Πιστωτές διάφοροι
	0
	51.962,00

	ΓΕΝΙΚΑ ΣΥΝΟΛΑ
	6.404.964,97
	10.770.069,64


· Προμηθευτές – Γραμμάτια Πληρωτέα

Τα υπόλοιπα της Εταιρίας προς τους προμηθευτές της κατά την τελευταία χρήση 2002 διαμορφώθηκαν στα € 1.206 χιλ. έναντι € 1.018 χιλ. περίπου το 2001

Αναλυτικά το υπόλοιπο του λογαριασμού «Προμηθευτές» για τη χρήση 2002 έχει ως εξής:

	ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ

	ΕΤΑΙΡΙΕΣ
	€
	%

	ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	
	

	ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΚΕΦΑΛΟΝΙΑΣ ΑΕ
	102.520,40
	8,5%

	FEEDUS AEBE
	48.259,80
	4,0%

	ΙNVΕ HELLAS Α.Ε. 
	44.562,31
	3,7%

	ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΜΑΛΙΑΚΟΣ ΑΒΕΕ
	31.837,40
	2,6%

	Γ.ΠΟΥΛΙΑΣ-Σ.ΜΠΡΑΚΑΤΣΕΛΟΣ ΑΕ
	28.725,92
	2,4%

	ΠΕΠΠΑΣ Χ. ΚΩΝ/ΝΟΣ
	17.752,24
	1,5%

	Ι.ΑΝΔΡΙΤΣΟΣ & ΣΙΑ ΟΕ
	16.905,24
	1,4%

	ΖΩΟΝΟΜΗ ΑΒΕΕ
	13.946,90
	1,2%

	ΠΟΛΥΦΟΡΜΑ ΑΒΕΕ
	11.754,22
	1,0%

	ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΜΑΛΕΣΙΝΑΣ ΑΕ
	9.845,89
	0,8%

	ΠΕΡΣΕΥΣ ΑΒΕΕ
	9.766,26
	0,8%

	Θ.ΦΙΛΟΠΟΥΛΟΣ-Κ.ΠΑΡΘΕΝΟΠΟΥΛΟΣ ΑΕ
	8.874,64
	0,7%

	Γ.Κ.ΡΙΖΑΚΟΣ ΑΒΕΤΕ
	8.359,12
	0,7%

	ΛΥΚΟΓΙΑΝΝΗΣ ΑΘ.ΓΕΡΑΣΙΜΟΣ
	7.210,94
	0,6%

	KEGO AE
	7.160,38
	0,6%

	ΛΟΙΠΟΙ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	56.918,9
	4,7%

	ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
	424.400,56
	35,2%

	ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	
	


	TROUW ESPANA SA
	778.735,00
	64,6%

	ΛΟΙΠΟΙ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	3.215,42
	0,3%

	ΣΥΝΟΛΟ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟ
	781.950,42
	64,8%

	ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ
	1.206.350,98
	100,0%


Σύμφωνα με την Εταιρία, τα παραπάνω υπόλοιπα τακτοποιούνται κανονικά.

Η ωρίμανση του υπολοίπου του λογαριασμού των προμηθευτών στις 31.12.2002 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα:

	ΩΡΙΜΑΝΣΗ ΥΠΟΛΟΙΠΟΥ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΩΝ

	Περίοδος
	€ χιλ. 
	%

	0-30 ημέρες
	234
	19,4%

	31-60 ημέρες
	165
	13,7%

	61-90 ημέρες
	28
	2,3%

	91-180
	779
	64,6%

	181-365
	1
	0,1%

	365 & άνω
	0
	0,0%

	ΣΥΝΟΛΟ
	1.206
	100%


Σύμφωνα με την Εταιρία, τα παραπάνω υπόλοιπα τακτοποιήθηκαν κανονικά μέσα στη χρήση του 2002. 

Αναλυτικά τα μεγαλύτερα υπόλοιπα των επιταγών πληρωτέων της Εταιρίας στη χρήση 2002 έχουν ως εξής:

	Αρ. Λογαριασμού
	Τράπεζα
	Αρ.Αξιόγραφου
	Ημ. Λήξεως
	€

	53.23.0107
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.
	12385104-1
	31/1/2003
	47.700,00

	53.23.0109
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	01966910-1
	31/1/2003
	76.500,00

	53.23.0204
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.
	12385105-0
	28/2/2003
	47.698,73

	53.23.0207
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	01966911-9
	28/2/2003
	76.500,00

	53.23.0209
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	04258692-5
	28/2/2003
	35.000,00

	53.23.0210
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0000008-6
	28/2/2003
	83.170,00

	53.23.0305
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	01966912-7
	31/3/2003
	76.465,67

	53.23.0306
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	04258693-3
	30/3/2003
	35.000,00

	53.23.0307
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0000009-4
	31/3/2003
	83.170,00

	53.23.0312
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0000110-4
	15/3/2003
	35.000,00

	53.23.0313
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0000111-2
	31/3/2003
	40.000,00

	53.23.0335
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.
	12390221-5
	15/3/2003
	85.490,42

	53.23.0403
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0000010-8
	30/4/2003
	83.175,25

	53.23.0404
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.
	12386086-5
	30/4/2003
	92.640,00

	53.23.0407
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	04259881-8
	30/4/2003
	95.021,00

	53.23.0408
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0000112-1
	15/4/2003
	35.000,00

	53.23.0409
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0000113-9
	30/4/2003
	40.000,00

	53.23.0503
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.
	12386087-3
	31/5/2003
	92.640,00

	53.23.0505
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	04259882-6
	31/5/2003
	95.021,00

	53.23.0509
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0007472-1
	31/5/2003
	60.734,81

	53.23.0602
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.
	12386088-1
	30/6/2003
	92.640,00

	53.23.0604
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	04259883-4
	30/6/2003
	95.021,00

	53.23.0606
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0007473-0
	30/6/2003
	60.734,81

	53.23.0609
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	04260764-7
	30/6/2003
	44.017,02

	53.23.0701
	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.
	12386089-0
	31/7/2003
	92.643,93

	53.23.0703
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	04259884-2
	31/7/2003
	95.022,03

	53.23.0705
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0007474-8
	31/7/2003
	60.734,81

	53.23.0706
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	04260765-5
	31/7/2003
	44.017,02

	53.23.0802
	EFG EUROBANK ERGASIAS
	0007475-6
	31/8/2003
	60.734,82

	53.23.0805
	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.
	04260766-3
	31/8/2003
	44.017,02

	Σύνολο
	
	
	
	2.005.509,34

	Λοιπές Επιταγές
	
	
	
	2.502.265,98

	ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ
	
	
	
	4.507.775,32


Σύμφωνα με την Εταιρία, οι παραπάνω επιταγές πληρωτέες εξοφλούνται κανονικά.

· Τράπεζες – Λογαριασμοί Βραχυπροθέσμων Υποχρεώσεων

Ο λογαριασμός «Τράπεζες – Λογαριασμοί Βραχυπροθέσμων Υποχρεώσεων» αφορά τα υπόλοιπα των βραχυπρόθεσμων δανείων της Εταιρίας και τα οποία στις 31.12.2002 διαμορφώθηκαν σε € 4.064 χιλ. περίπου έναντι € 2.685 χιλ. περίπου στη χρήση 2001. Η ανάλυση των δανείων αυτών ανά Τράπεζα και νόμισμα στις 31.12.2001 και στις 31.12.2002 παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα :

	ΤΡΑΠΕΖΕΣ – ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ

	€
	2001
	2002

	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. – ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΣ ΔΑΝΕΙΣΜΟΣ
	33.649,30
	7.043,27

	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε.  – ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟ ΔΑΝΕΙΟ 1213 CHF & ΕΥΡΩ
	1.780.452,63
	738.214,84


	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. - ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΣ ΔΑΝΕΙΣΜΟΣ 433/01
	0
	1.027.146,00

	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. ΕΕ Ν 271
	26.045,90
	0

	ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ Α.Ε. – ΒΡΑΧΥΠΡ. ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ ΠΡΟΕΞ. ΕΠΙΤΑΓΩΝ
	445.247,54
	487.921,92

	ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΔΑΝΕΙΟ ΑΠΟ ΠΡΟΕΞΟΦΛΗΣΗ
	398.679,38
	1.202.836,36

	EFG ΕUROΒΑΝΚ-ΕRGASIAS - ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΣ ΔΑΝΕΙΣΜΟΣ
	0
	600.874,75

	ΣΥΝΟΛΟ
	2.684.074,34
	4.064.037,14


Οι παραπάνω υποχρεώσεις αφορούν βραχυπρόθεσμη χρηματοδότηση της Εταιρίας για την αντιμετώπιση των δαπανών παραγωγής της. Σημειώνεται ότι οι υποχρεώσεις της Εταιρίας προς τις τράπεζες εξυπηρετούνται κανονικά.

· Προκαταβολές Πελατών

Το υπόλοιπο του λογαριασμού την 31.12.2002 ανήλθε σε € 347.985,65 έναντι € 44.449,41 την 31.12.2001 και αναφέρεται στα πιστωτικά υπόλοιπο των παρακάτω πελατών της Εταιρίας.

	ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΠΕΛΑΤΩΝ

	
	31.12.2001
	31.12.2002 

	Φ.ΒΑΞΕΒΑΝΗΣ – Χ. ΤΣΑΛΤΙΔΗΣ. & ΣΙΑ Ο.Ε
	44.449,41
	30.652,17

	ΜΕΣΟΓΕΙΟΣ Α.Ε.
	0
	134.316,67

	Ε. ΚΟΛΛΙΑΣ Α.Ε.
	0
	158.068,08

	ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε.
	0
	24.948,73

	ΣΥΝΟΛΟ
	44.449,41
	347.985,65


· Φόροι – Τέλη 

Το σύνολο των υποχρεώσεων της Εταιρίας από Φόρους και Τέλη στις 31.12.2002 ανήλθε στο ποσό των € 408 χιλ. περίπου έναντι  € 9 χιλ. περίπου την 31.12.2001. Η ανάλυση των εν λόγω υπολοίπων παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα:

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ – ΤΕΛΗ

	€
	2001
	2002

	Φόροι – Τέλη Αμοιβών Προσωπικού
	1.001,12
	3.727,18

	Φόρος εισοδήματος φορολογητέων κερδών
	7.543,22
	378.194,60

	Φόρος αμοιβών Δ.Σ.
	0
	10.887,76

	Διαφορές φορολογικού έλεγχου INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. χρήσης 2000
	0
	14.917,84

	ΣΥΝΟΛΟ
	8.544,34
	407.727,38


Σημειώνεται ότι δεν υπάρχει ληξιπρόθεσμη οφειλή φόρου της Εταιρίας ή οποιαδήποτε οφειλή σε καθυστέρηση προς την εφορία και τα ασφαλιστικά ταμεία. Τα δε υπόλοιπα του λογαριασμού «Φόροι-Τέλη Αμοιβών Προσωπικού» κατά την περίοδο 2001-2002 αφορούν τρέχουσες οφειλές της Εταιρίας, οι οποίες αποδίδονται μέσα στις νόμιμες προθεσμίες προς το Δημόσιο και τους λοιπούς ασφαλιστικούς φορείς. 

· Ασφαλιστικοί Οργανισμοί

Το υπόλοιπο του λογαριασμού «Ασφαλιστικοί Οργανισμοί» ανήλθε σε € 55.300,38 στις 31.12.2002 (έναντι € 19.413,94 στις 31.12.2001) και αφορούσε οφειλές της Εταιρίας προς το Ίδρυμα Κοινωνικών Ασφαλίσεων (Ι.Κ.Α.) και τα επικουρικά ταμεία που προέκυψαν από την μισθοδοσία του μηνός Δεκεμβρίου και δώρου Χριστουγέννων 2002.

· Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόμενη χρήση

Το υπόλοιπο του λογαριασμού «Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόμενη χρήση» ανήλθε σε € 75.320,79 την 31.12.2002 έναντι € 141.354,03 την 31.12.2001 και αφορούσε τις δόσεις των μακροπρόθεσμων δανείων της Εταιρίας που πρόκειται να πληρωθούν εντός της επόμενης χρήσης. Επομένως, το ποσό των € 75.320,79 θα πληρωθεί στο τέλος της χρήσης 2003.

· Πιστωτές Διάφοροι

Το υπόλοιπο του λογαριασμού «Πιστωτές διάφοροι» την 31.12.2002 ποσού € 51.962,00 αφορά την εκκαθάριση της μισθοδοσίας του προσωπικού της INTERFISH.

Σημειώνεται ότι κατά την 31.12.2002 δεν υπήρχαν ληξιπρόθεσμες ή/και σε καθυστέρηση οφειλές προερχόμενες από βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις της Εταιρίας.
Μεταβατικοί Λογαριασμοί Παθητικού 

Το υπόλοιπο των μεταβατικών λογαριασμών παθητικού στις 31.12.2002  ανήλθε σε € 47χιλ. έναντι € 120 χιλ. στις 31.12.2001 και αναλύεται ως εξής :

	
	2001
	2002

	Δεδουλευμένα Έξοδα Δ.Ε.Η. 
	7.336,76
	15.778,00

	Δεδουλευμένοι Τόκοι Δανείων ΑΓΡΟΤΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΕΛΛΑΔΟΣ
	67.010,16
	27.304,57

	Δεδουλευμένα Έξοδα Τηλεφωνίας
	0
	4.408,80

	Δεδουλευμένα Ασφάλιστρα ΑΓΡΟΤΙΚΗΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗΣ
	46.240,77
	0

	ΣΥΝΟΛΟ
	120.587,69
	47.491,36


IV.12. Χρηματοοικονομικοί Δείκτες
Στον παρακάτω πίνακα απεικονίζονται οι βασικότεροι χρηματοοικονομικοί δείκτες της Εταιρίας, για την περίοδο 2000-2002: 

	ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ

	
	2000
	2001
	2002

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)
	
	
	

	Κύκλου Εργασιών
	443,4%
	-15,0%
	107,8%

	Κερδών προ Φόρων
	1766,3%
	-40,1%
	177,6%

	Κερδών μετά από Φόρους Χρήσης & Αμοιβές Δ.Σ.
	2293,9%
	-39,8%
	139,9%

	Κερδών μετά από φόρους χρήσης, Aμοιβές Δ.Σ. & Φόρους Φορολ. Ελέγχου Προηγ. Χρήσεων
	2204,7%
	-37,4%
	133,0%

	Ενσωμάτων Παγίων (Αξία Κτήσης)
	1781,8%
	15,6%
	25,4%

	Συνολικών Απασχολούμενων Κεφαλαίων
	357,7%
	34,2%
	50,5%

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ) (%)
	
	
	

	Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων 
	46,1%
	16,9%
	38,8%

	Μ.Ο Συνολικών Απασχολούμενων Κεφαλαίων
	24,5%
	8,6%
	14,4%

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)
	
	
	

	Γενική Ρευστότητα
	1,17
	1,09
	1,10

	Άμεση Ρευστότητα
	0,59
	0,47
	0,48

	Λειτουργικές Ταμειακές Ροές/ Χρηματοοικονομικά Έξοδα
	5,27
	Δ/Ο
	0,90

	Λειτουργικές Ταμειακές Ροές/ Σύνολο Φόρων
	18,83
	Δ/Ο
	1,08

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ΗΜΕΡΕΣ)
	
	
	

	Απαιτήσεων
	125
	214
	180

	Προμηθευτών
	302
	511
	388

	Αποθεμάτων
	266
	592
	450

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΔΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)
	
	
	

	Ξένα  / Ίδια κεφάλαια
	1,51
	2,02
	2,51

	Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια
	0,58
	0,96
	1,03

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)
	
	
	

	Χρηματ/κά Έξοδα / Μικτό Κέρδος
	14,5%
	14,6%
	11,2%

	Χρηματ/κά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων
	20,3%
	29,0%
	18,2%


Δείκτες Εξέλιξης

Κατά τη χρήση 2002 οι δείκτες εξέλιξης της Εκδότριας παρουσίασαν σημαντική βελτίωση σε σχέση με τους αντίστοιχους του 2001 τόσο ως αποτέλεσμα της αύξησης των πωλήσεων της Εταιρίας όσο και εξαιτίας της συμπίεσης των λειτουργικών εξόδων της κατά μία ποσοστιαία μονάδα περίπου.

Δείκτες Αποδοτικότητας

Αναφορικά με τη χρήση 2002 οι δείκτες αποδοτικότητας της Εταιρίας παρουσιάζουν βελτίωση σε σχέση με τους αντίστοιχους του 2001 φθάνοντας στα επίπεδα του 38,4% (Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων) και 14,4% (Μ.Ο Συνολικών Απασχολούμενων Κεφαλαίων). Η βελτίωση αυτή οφείλεται κυρίως στην αύξηση της κερδοφορίας της Εταιρίας.
Δείκτες Ρευστότητας

Οι ανάγκες χρηματοδότησης της παραγωγής οδήγησε στην αύξηση των υποχρεώσεων της Εταιρίας και στην  επιδείνωση της γενικής της ρευστότητας κατά τις  χρήσεις 2000 και 2001. Η μεγάλη χρονική περίοδος που απαιτείται για την παραγωγή των προϊόντων έχει ως συνέπεια την καταγραφή σημαντικών υπολοίπων του λογαριασμού των αποθεμάτων παραγωγή σε εξέλιξη και κατ’ επέκταση τη σαφώς περιορισμένη άμεση ρευστότητα που κατά την χρήση 2001 διαμορφώθηκε σε 0,47. Σε ότι αφορά την τελευταία απολογιστική χρήση 2002 οι δείκτες ρευστότητας της Εταιρίας παρουσίασαν οριακή βελτίωση σε σχέση με το 2001. Συγκεκριμένα ο δείκτης γενικής ρευστότητας ανήλθε το 2002 σε 1,10:1 έναντι 1,09:1 το 2001 ενώ η άμεση ρευστότητα κατά το 2002 κινήθηκε στο 0,48:1 έναντι 0,47:1 το 2001.

Δείκτες Κυκλοφοριακής Ταχύτητας

Η κυκλοφοριακή ταχύτητα είσπραξης των απαιτήσεων της Εταιρίας κατά την τελευταία απολογιστική χρήση 2002 βελτιώθηκε και έφθασε τις 180 ημέρες από 214 τη χρήση 2001. Η επιβράδυνση της κυκλοφοριακής ταχύτητας είσπραξης των απαιτήσεων της Εκδότριας κατά το 2001 οφειλόταν κυρίως στην προσπάθεια της Εκδότριας να ενισχύσει τις πωλήσεις της μέσω της επέκτασης της πιστωτικής της πολιτικής σε μία χρονιά που χαρακτηρίστηκε από έντονο ανταγωνισμό στο κλάδο και χαμηλές τιμές.

Κατά την εξεταζόμενη περίοδο ο μέσος χρόνος αποπληρωμής των υποχρεώσεων της INTERFISH αυξήθηκε από 302 ημέρες το 2000 σε  388 ημέρες το 2002. 

Η κυκλοφοριακή ταχύτητα των αποθεμάτων σημείωσε μεγάλη επιβράδυνση  κυρίως  κατά την περίοδο 2000-2001. Η μετατροπή της Εταιρίας σε παραγωγική και το μεγάλο χρονικό διάστημα ωρίμανσης που απαιτεί η παραγωγική διαδικασία αποτελούν τον κύριο λόγω αυτής της εξέλιξης. Ωστόσο, κατά τη χρήση 2002 και λόγω της σημαντικής αύξησης του κύκλου εργασιών, ο εν λόγω δείκτης παρουσίασε βελτίωση φθάνοντας τις 450 ημέρες από 592 το 2001.

Δείκτες Δανειακής Επιβάρυνσης

Οι δείκτες δανειακής επιβάρυνσης της Εταιρίας κατά την τελευταία  τριετία παρουσίασαν αύξηση λόγω της μεγέθυνσης του σχήματος της Εταιρίας μετά και από την απορρόφησης της εταιρίας «ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΛΑΓΟΝΗΣΙΟΥ Ε.Π.Ε.» από την INTERFISH  και την αύξηση των αναγκών χρηματοδότησης της παραγωγικής διαδικασίας της Εταιρίας. Συγκεκριμένα, η αύξηση των δανειακών υποχρεώσεων της Εταιρίας υπήρξε μεγαλύτερη από αυτή των ιδίων κεφαλαίων και ο εν λόγω δείκτης διαμορφώθηκε από το 1,51 κατά τη χρήση 2000 στο 2,51 το 2002. Επίσης παρατηρούμε ότι οι τραπεζικές υποχρεώσεις της αυξήθηκαν ως ποσοστό των ιδίων κεφαλαίων καθώς ο συγκεκριμένος δείκτης διαμορφώθηκε στο  1,03 το 2002 από 0,58 το 2000. 

Δείκτες Χρηματοοικονομικής Επιβάρυνσης

Η αύξηση (σε απόλυτα νούμερα) τόσο του μεικτού κέρδους όσο και των κερδών προ φόρων της Εταιρίας κατά τη χρήση 2002 είχε ως αποτέλεσμα τη βελτίωση των δεικτών χρηματοοικονομικής επιβάρυνσής της κατά την εν λόγω χρήση. Συγκεκριμένα, οι δείκτες χρηματοοικονομικά έξοδα / μικτό κέρδος και χρηματοοικονομικά έξοδα / κέρδη προ φόρων και τόκων ανήλθαν σε 11,2% και 18,2% αντίστοιχα ( έναντι 14,6% και 29,0% στη χρήση 2001).

Οι σχετικοί δείκτες χρηματοοικονομικής επιβάρυνσης της Εταιρίας επιβαρύνθηκαν σημαντικά κατά την περίοδο 2000-2001 λόγω των υψηλών αναγκών χρηματοδότησης της παραγωγικής διαδικασίας. Η βελτίωση του περιθωρίου μεικτού κέρδους το 2001 είχε ως συνέπεια να μη διαφοροποιηθεί ουσιαστικά ο δείκτης των χρηματοοικονομικών εξόδων ως προς το μεικτό κέρδος. Αντίθετα η υποχώρηση του περιθωρίου καθαρού κέρδους είχε ως αποτέλεσμα τη σημαντική επιδείνωση του δείκτη των χρηματοοικονομικών εξόδων ως προς τα κέρδη προ φόρων και τόκων της Εταιρίας το 2001.

	ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΔΕΙΚΤΩΝ

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)
	

	Κύκλου Εργασιών =
	[(Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης – Κύκλος Εργασιών Προηγούμενης Χρήσης) / Κύκλος Εργασιών Προηγούμενης Χρήσης] * 100

	Κερδών προ Φόρων =
	[(Κέρδη μετά Φόρων Τρέχουσας Χρήσης – Κέρδη προ Φόρων Προηγούμενης Χρήσης) / Κέρδη προ Φόρων Προηγούμενης Χρήσης] * 100

	Κερδών μετά από Φόρους Χρήσης & Αμοιβές Δ.Σ. =
	[(Κέρδη μετά από Φόρους Χρήσης (Σύνολο Φόρων) & Αμοιβές Δ.Σ. Τρέχουσας Χρήσης – Κέρδη μετά από Φόρους Χρήσης & Αμοιβές Δ.Σ. Προηγούμενης Χρήσης) / Κέρδη μετά από Φόρους Χρήσης & Αμοιβές Δ.Σ. Προηγούμενης Χρήσης ] *100

	Κερδών μετά από φόρους χρήσης, Aμοιβές Δ.Σ. & Φόρους Φορολ. Ελέγχου Προηγ. Χρήσεων =
	[(Κέρδη μετά από Φόρους Χρήσης (Σύνολο Φόρων), Αμοιβές Δ.Σ. & Φόρους Φορολ. Έλέγχου Προηγ. Χρήσεων Τρέχουσας Χρήσης – Κέρδη μετά από Φόρους Χρήσης, Αμοιβές Δ.Σ. & Φόρους Φορολ. Έλέγχου Προηγ. Χρήσεων Προηγούμενης Χρήσης) / Κέρδη μετά από Φόρους Χρήσης, Αμοιβές Δ.Σ. & Φόρους Φορολ. Έλέγχου Προηγ. Χρήσεων Προηγούμενης Χρήσης ] *100

	Ενσωμάτων Παγίων (Αξία Κτήσης) =
	[(Ενσώματα Πάγια Τρέχουσας Χρήσης – Ενσώματα Πάγια Προηγούμενης Χρήσης) / Ενσώματα Πάγια Προηγούμενης Χρήσης] * 100

	Συνολικών Απασχολούμενων Κεφαλαίων =
	[(Σύνολο Παθητικού Τρέχουσας Χρήσης – Ενσώματα Πάγια Προηγούμενης Χρήσης) / Σύνολο Παθητικού Προηγούμενης Χρήσης ] * 100

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ) (%)

	Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων  =
	{Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης / [(Ίδια Κεφάλαια Τρέχουσας Χρήσης + Ίδια Κεφάλαια Προηγούμενης Χρήσης) / 2]} * 100

	Μ.Ο Συνολικών Απασχολούμενων Κεφαλαίων =
	{(Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης + Χρεωστικοί Τόκοι) / [(Σύνολο Παθητικού Τρέχουσας Χρήσης + Σύνολο Παθητικού Προηγούμενης Χρήσης) / 2]} * 100

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)
	

	Γενική Ρευστότητα =
	(Κυκλοφορούν Ενεργητικό + Μεταβατικοί Λογαριασμοί Ενεργητικού) / (Σύνολο Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων + Μεταβατικοί Λογαριασμοί Παθητικού)

	Άμεση Ρευστότητα =
	(Κυκλοφορούν Ενεργητικό + Μεταβατικοί Λογαριασμοί Ενεργητικού - Αποθέματα) / (Σύνολο Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων + Μεταβατικοί Λογαριασμοί Παθητικού)

	Λειτουργικές Ταμειακές Ροές/ Σύνολο Φόρων =
	Λειτουργική Ταμειακή ροή / Χρεωστικοί Τόκοι

	Λειτουργικές Ταμειακές Ροές/Χρηματοοικονομικά έξοδα =
	Λειτουργική Ταμειακή Ροή / Σύνολο Φόρων Τρέχουσας Χρήσης

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ΗΜΕΡΕΣ)

	Απαιτήσεων =
	[( Πελάτες, Γραμμάτια & Επιταγές Εισπρακτέες, Γραμμάτια & Επιταγές σε Καθυστέρηση Τρέχουσας Χρήσης)/ Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης] * 365

	Προμηθευτών =
	[(Προμηθευτές, Γραμμάτια & Επιταγές Πληρωτέες Τρέχουσας Χρήσης) / Σύνολο Αγορών Τρέχουσας Χρήσης ] * 365

	Αποθεμάτων =
	(Αποθέματα Τρέχουσας Χρήσης / Κόστος Πωληθέντων προ Αποσβέσεων Τρέχουσας Χρήσης) * 365

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΔΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)

	Ξένα  / Ίδια κεφάλαια =
	(Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις + Μεταβατικοί Λογαριασμοί Παθητικοί) / Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων

	Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια =
	(Μακροπρόθεσμα Δάνεια Τραπεζών + Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις προς Τράπεζες + Τραπεζικές Υποχρεώσεις Πληρωτέες στην Επόμενη Χρήση) / Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)

	Χρηματ/κά Έξοδα / Μικτό Κέρδος =
	Χρεωστικοί Τόκοι / Μικτό Κέρδος προ Αποσβέσεων

	Χρηματ/κά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων =
	Χρεωστικοί Τόκοι / ( Κέρδη προ φόρων + Χρεωστικοί Τόκοι)


V. Συνοπτική Παράθεση Λογιστικής Κατάστασης Περιόδου 01.01.2003-30.09.2003

V.1. Στοιχεία Αποτελεσμάτων περιόδου 01.01.2003-30.09.2003

                                          ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΠΕΡΙΟΔΟΥ 01/01-30/09/2003

	ΕΣΟΔΑ                                                                    1/1-30/09/2003              1/1-30/09/2002

	

	  Εσοδα από Πωλήσεις                                               8.264.269,28               5.5650.465,93

	  Μείον :Κόστος Πωληθέντων                                   6.864.151,20                4.110.805,15 

	  Μικτά αποτελέσματα εκμετάλευσης                        1.400.118,08                1.539.660,78

	  Μείον  Εξοδα Διοικητικής Λειτουργίας                      209.760,21                   248.531,16

	               Εξοδα λειτουργίας διάθεσης                           214.203,52                   196.392,61

	                Χρηματοοικονομικά αποτελέσματα               198.085,63                  245.657,53

	

	  Καθαρά αποτλέσματα εκμετάλευσης                           778.068,72                  849.079,48

	  Πλέον Ανόργανα εσοδα-κέρδη                                     162.698,18                  137.827,11

	  Μείον  Ανόργανα εξοδα ζημιές                                      49.037,93                    78.063,95

	  Μείον  Σύνολο αποσβέσεων παγίων                             635.613,41                  521.313,36

	  Μείον Οι ενσωματωμένες στο λειτ.κόστος                   635.613,41                  521.313,36

	  Συνολικά καθαρά αποτελέσματα προ φόρων            891.728,97                  908.842,64


Ι

VI. ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ
VI.1. Προβλέψεις Αποτελεσμάτων Εταιρίας

Οι προβλέψεις για την εξέλιξη των πωλήσεων και των αποτελεσμάτων της Εταιρίας για τις χρήσεις 2003 και 2004 σε τρέχουσες τιμές παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα συγκριτικά με τα αποτελέσματα της χρήσης 2002.

	€ χιλ.
	2002
	2003
	2.004

	Κύκλος Εργασιών
	8.449
	11.752
	14.102

	Κόστος Πωληθέντων (προ αποσβέσεων)
	5.369
	8.628
	9.491

	Μικτό Κέρδος
	3.080
	3.124
	3.436

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	36,50%
	26,58%
	24,37%

	Άλλα Έσοδα Εκμετάλλευσης
	4
	0
	0

	Σύνολο 
	3.084
	3.124
	3.436

	Έξοδα Διοικήσεως (προ αποσβέσεων)
	326
	455
	478

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	3,90%
	3,87%
	3,39%

	Έξοδα Διαθέσεως (προ αποσβέσεων)
	265
	370
	403

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	3,10%
	3,15%
	2,86%

	Σύνολο Εξόδων
	591
	825
	881,05

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	7,00%
	7,02%
	6,25%

	Λειτουργικό Αποτέλεσμα
	2.493
	2.299
	2.555

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	29,50%
	19,56%
	18,12%

	Έκτακτα Έσοδα
	195
	175
	170

	Έκτακτα Έξοδα
	84
	74
	78

	Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων
	2.604
	2.400
	2.647

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	30,80%
	20,42%
	18,77%

	Πιστωτικοί Τόκοι & Συναφή Έσοδα
	1
	44
	40

	Χρεωστικοί Τόκοι & Συναφή Έξοδα
	343
	373
	380

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	4,10%
	3,17%
	2,69%

	Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων
	2.262
	2.071
	2.307

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	26,80%
	17,62%
	16,36%

	Αποσβέσεις (συνολικές)
	713
	865
	882

	Κέρδη προ Φόρων
	1.549
	1.206
	1.425

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	18,30%
	10,26%
	10,11%

	Φόρος Χρήσης και Λοιποί Φόροι
	250
	408
	350

	Κέρδη Μετά Φόρων Χρήσης
	1.298
	798
	1.075

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	15,30%
	6,79%
	7,62%

	Αμοιβές Μελών Δ.Σ.
	0
	0
	 

	Κέρδη μετά από Φόρους Χρήσης, Αμοιβές Δ.Σ. 
	1.298
	798
	1.075

	Εκτίμηση Φόρων  Φορολογικού Ελέγχου 
	37
	22
	23

	Κέρδη μετά από Φόρους Χρήσης, Αμοιβές Δ.Σ. και Φόρους Φορολογικού Ελέγχου 
	1.261
	776
	1.052

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	14,90%
	6,60%
	7,46%


* Τυχόν διαφορές στις αθροίσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.

Πρέπει να σημειωθεί ότι οι ανωτέρω προβλέψεις βασίζονται σε παράγοντες των οποίων η εξέλιξη είναι αβέβαιη και εκτός του ελέγχου της Εταιρίας όπως είναι η διεθνής και Ελληνική οικονομική συγκυρία και οι γενικότερες πολιτικοοικονομικές συνθήκες. Τα ανωτέρω θα πρέπει να ληφθούν υπόψη από τους επενδυτές στην αξιολόγηση των επενδύσεών τους.

VII. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ 

VII.1. Γενικές Πληροφορίες

Η ίδρυση της ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ έγινε με την υπ’ 9871/12/10/1988 πράξη της  Συμβολαιογράφου Αθηνών Μαρίας Καλοείδα-Βραχνού  και δημοσιεύτηκε στο Φ.Ε.Κ 3645/1988 (Τεύχος Α.Ε και Ε.Π.Ε.). Επίσης με την υπ’ αριθμό 11432/08.12.1988 απόφαση του Νομάρχη Ανατ. Αττικής, χορηγήθηκε άδεια σύστασης και εγκρίθηκε το καταστατικό της. Η εταιρία έχει αριθμό Μητρώου 18428/01/AT/B/88/913. 

Η επωνυμία της εταιρίας σύμφωνα με το ιδρυτικό καταστατικό είναι «ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ», με το διακριτικό τίτλο «ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε».

Έδρα της εταιρίας ορίστηκε ο Δήμος Αμαρουσίου και τα γραφεία της στεγάζονται σε κτίριο της οδού Μητροπόλεως 33 στον Μαρούσι, Ν. Αττικής.

Η διάρκεια της εταιρίας ορίστηκε σε τριάντα δύο (30) έτη. Αρχίζει από την καταχώρηση της στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιρειών, δηλαδή από τη νόμιμη σύσταση της και λήγει στις 31.12.2018.

Σκοπός της εταιρίας, σύμφωνα με το άρθρο 3 του Ιδρυτικού Καταστατικού της είναι:

· η δημιουργία και λειτουργία ιχθυογεννητικών σταθμών και γλυκέων υδάτων

· η δημιουργία και  λειτουργία  σταθμών ιχθυοκαλλιέργειας και  οστρακοκαλλιέργειας σε βιομηχανική κλίμακα.

· η μελέτη αξιοποίησης φυσικών πλουτοπαραγωγικών πηγών, γλυκέων και θαλάσσιων υδάτων. 

· η εμπορία των εκ των άνω δραστηριοτήτων παραγομένων  προϊόντων. 

· η εισαγωγή -εξαγωγή , η εμπορία και η παραγωγή οποιωνδήποτε ειδών που υποβοηθούν άμεσα ή έμμεσα την παραγωγή  ή την εμπορία των προϊόντων που παράγει ή εμπορεύεται η εταιρεία καθώς και η διενέργεια κάθε πράξεως εν γένει που να συνδυάζεται, με ευρεία  έννοια.

· η συνεργασία της εταιρίας με φυσικά ή νομικά πρόσωπα που επιδιώκουν παρεμφερείς σκοπούς, η ίδρυση υποκαταστημάτων πρακτορείων ή γραφείων στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό και η διενέργεια κάθε άλλης συναφούς εργασίας ή δραστηριότητας που καθορίζεται με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρίας.

VII.2. Ιστορικό 

Η εταιρία ιδρύθηκε το 1988 (Φ.Ε.Κ. 5596/03.10.1994)  από τους κ.κ. Δήμου Ευάγγελο, Δήμου Ελευθέριο και Δήμου Δημήτριο, με αντικείμενο εργασιών την λειτουργία μονάδας ιχθυοκαλλιέργειας στη θαλάσσια περιοχή «Σαλαμίνα», Κοινότητα Αργυρού, Δήμου Αλιβερίου, Νομού Ευβοίας για την εκτροφή και διάθεση μεσογειακών ειδών ψαριών. Έδρα της εταιρία ορίσθηκε η Νέα Ερυθραία, Ν. Αττικής.

Το 1989, οι κ.κ. Ελευθερίος Δήμου και Δημήτριος Δήμου αποχώρησαν από την εταιρία πουλώντας το μερίδιό τους στους κ.κ. Νικoλάο Σκούλικα, Πέτρο Δουμά και Βασιλική Τσιλιμπούκου. Κατόπιν τούτου οι κ.κ. Νικόλαος Σκούλικας, Πέτρος Δουμάς και Ευάγγελος Δήμου βρέθηκαν να κατέχουν από 30% του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας έκαστος ενώ η κα. Τσιλιμπούκου Βασιλική απέκτησε το 10%.

Το 1991, η σύνθεση της ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. μεταβάλλεται και πάλι με την αποχώρηση του κ. Ευάγγελου Δήμου και της κας Βασιλικής Τσιλιμπούκου με αποτέλεσμα η εταιρία να περιέλθει στην κυριώτητα εξ΄ ημισίας των κ.κ. Νικόλαου Σκούλικα και Πέτρου Δουμά. Το 1996,  ο κ. Πέτρος Δουμάς πωλεί το 47% του ποσοστού που κατέχει στην ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. στον κ. Νικόλαο Σκούλικα και το υπόλοιπο 3% στην κα. Ευαγγελία Σκούλικα σύζυγο του Νικολάου Σκούλικα. 

Μέχρι την τελευταία αυτή μεταβολή της μετοχικής σύνθεσης της εταιρίας (έτος 1996) η παραγωγική της δυναμικότητα κυμαινόταν στους 100 τόνους περίπου ιχθύδια ετησίως. Μετά το 1996 η εταιρία αρχίζει να αναπτύσεται με γρήγορους ρυθμούς σε ότι αφορά την παραγωγή ιχθυδίων (κυρίως λαβράκι και τσιπούρα) με αποτέλεσμα το 2003 η παραγωγική της δυναμικότητα να ξεπεράσει τους 800 τόνους ψάρια.

Θα πρέπει να σημειωθεί ότι η εταιρεία «ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» έχει ήδη ξεκινήσει την διαδικασία εξαγοράς και συγχώνευσης της ομοειοδούς ατομικής επιχειρήσεως υπό την ονομασία «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ», η οποία ανήκει στην Σκούλικα Ευαγγελια σύζυγο του κυρίου μετόχου της «ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» κου. Νικολάου Σκούλικα.  Η «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ» λειτουργεί από τις 15/06/2001 στο Αλιβέρι Εύβοιας (Κοινότητα Πρασίνου) μονάδα ιχθυοκαλλιέργειας για την εκτροφή και διάθεση μεσογειακών ειδών ψαριών.  Η μονάδα βρίσκεται στη θέση του Όρμου Παναγιάς, της κοινότητας Πρασίνου του Δήμου Ταμινέων Εύβοιας, σε συνολική θαλάσσια έκταση 10 στρεμμάτων και έχει ετήσια δυναμικότητα παραγωγής ψαριών, ύψους 500 τόνων περίπου. Οι εγκαταστάσεις παραγωγής της «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ» βρίσκονται σε απόσταση 5 χιλιομέτρων από τις εγκαταστάσεις παραγωγής της «ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ».

Σημειώνεται ότι πλέον η διαδικασία εξαγοράς και συγχώνευσης της ατομικής επιχειρήσεως υπό την ονομασία «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ » θα ολοκληρωθεί μετά την απόκτηση του 100% του μετοχικού κεφαλαίου της «ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» από την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.». 

VII.3. Αντικείμενο Εργασιών, Προσφερόμενα Προϊόντα, Δίκτυα Διανομής, Ανάλυση του Κύκλου Εργασιών

Η εταιρία λειτουργεί σήμερα μονάδα εκτροφής ψαριών μεσογειακών ειδών (κυρίως τσιπούρα, λαυράκι και νέα είδη) με την μέθοδο των πλωτών ιχθυοκλοβών και βρίσκεται στη θαλάσσια περιοχή «Σαλαμίνα», Κοινότητα Αργυρού, Δήμου Αλιβερίου, Νομού Ευβοίας. 

Ειδικότερα η εταιρία διατηρεί την υπ’ αριθ. 1581/27.11.2000 Απόφαση της Δ/νσης Αλιείας της Νομαρχίας Εύβοιας, με την οποία ενεγράφη ως δικαιούχος της Άδειας ίδρυσης και λειτουργίας μονάδας ιχθυοκαλλιέργειας με το σύστημα των πλωτών ιχθυοκλωβών ετήσιας δυναμικότητας 310 τόνων με καλλιεργούμενα είδη τσιπούρα-λαβράκι-φαγκρί-μυτάκι σε θαλάσσια έκταση 30 στρεμμάτων στην θαλάσσια περιοχή «Σαλαμίνας» της κοινότητας Αργυρού Νομού Ευβοίας. Η υπ’ αριθμό 1581/27.11.2000 Απόφαση ανατικατέστησε την με αριθμό πρωτοκόλλου 43/12.05.1997 απόφαση της Εποπτείας Αλιείας της Νομαρχίας Φθιώτιδας όπως αυτή τροποποιήθηκε με την 1450/20.10.1988 Απόφαση της ίδιας Αρχής, με την οποία έχει χορηγηθεί στην εταιρία «ΤΡΙΑΙΝΑ  Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» άδεια σκοπιμότητας ίδρυσης και λειτουργίας μονάδας ιχθυοκαλλιέργειας με το σύστημα των πλωτών ιχθυοκλωβών.
Η παραγωγική δυναμικότητα της εταιρίας στη χρήση 2002 ανήλθε σε 1.200 τόνους ετησίως, μέσω των 78 πλωτών ιχθυοκλωβών της εταιρίας. 

Παράλληλα, η εταιρία διαθέτει εγκεκριμένο προς επιδότηση σχέδιο για την κατασκευή σύγχρονου συσκευαστηρίου νωπών αλιευμάτων, σύμφωνα με τις προδιαγραφές της σχετικής οδηγίας της Ευρωπαϊκής Ένωσης με αριθμ. 91/493 και προέγκριση χωροθέτησης για την δημιουργία ιχθυογεννητικού σταθμού και λοιπών αποθηκευτικών χώρων.

Ειδικότερα, η εταιρία διατηρεί την υπ’ αριθμ. 453/Φ14/2495/12.04.2002 άδεια εγκατάστασης συσκευαστηρίου νωπών αλιευμάτων στην θέση «Κατσυφός» του Δήμου Δυστίων του Νομού Ευβοίας. Για την εγκατάσταση του συσκευαστηρίου έχει εγκριθεί επενδυτικό πρόγραμμα για την ίδρυση συσκευαστηρίου νωπών ιχθύων δυναμικότητας 460 τον./έτος με συνολικό κόστος επένδυσης € 938.500, εκ των οποίων η επιδότηση από την Ε.Ε. και το Ελληνικό δημόσιο ανέρχεται σε €469.250  με την υπ’ αριθμ.167672/07.01.2003 Απόφαση υπαγωγής του Υπουργού Γεωργίας.

Τέλος, η εταιρία διατηρεί την υπ’ αριθμ. 2931/30.10.2000 Προέγκριση Χωροθέτησης χερσαίων εγκαταστάσεων, οι οποίες περιλαμβάνουν Ιχθυογεννητικό Σταθμό, Συσκευαστήριο, αποθήκες, γραφεία, αποθήκη τροφών και δεξαμενές προπάχυνσης, σε μισθωμένο από το Ελληνικό Δημόσιο γήπεδο εμβαδού 11.304,00 τ.μ., στη θέση «ΚΟΤΣΙΦΟΣ» κοινότητας Αργυρού του Νομού Ευβοίας.

Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της εταιρίας για την περίοδο 2000-2002 παρατίθεται στους πίνακες που ακολουθούν.

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΟΥ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ

	
	2000
	2001
	2002

	
	Χιλ. €
	%
	Χιλ. €
	%
	Χιλ. €
	%

	Κύκλος Εργασιών Εσωτερικού
	
	
	
	
	
	

	Βιομηχανική Δραστηριότητα
	3.391
	100,0%
	3.050
	100,0%
	3.435
	100,0%

	Σύνολο Κύκλου Εργασιών Εσωτερικού
	3.391
	100,0%
	3.050
	100,0%
	3.435
	100,0%

	Κύκλος Εργασιών Εξωτερικού
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Βιομηχανική Δραστηριότητα
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	0
	0,0%

	Σύνολο Κύκλου Εργασιών Εξωτερικού
	0
	0,0%
	0
	0,0%
	0
	0,0%

	ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
	3.391
	100,0%
	3.050
	100,0%
	3.435
	100,0%


	ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ΠΡΟΪΟΝ

	Χρήση
	2000
	2001
	2002

	Δραστηριότητα
	χιλ. κιλά 
	Χιλ. €
	%
	χιλ. κιλά 
	Χιλ. €
	%
	χιλ. κιλά
	Χιλ. €
	%

	Βιομηχανική
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Λαυράκι
	446
	1.918
	56,6%
	174
	743
	24,4%
	498
	1.898
	55,3%

	 Τσιπούρα
	348
	1.473
	43,4%
	669
	2.304
	75,5%
	525
	1.502
	43,7%

	Μυτάκι
	794
	0
	0%
	1
	3
	0,1%
	8
	35
	1,0%

	ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ
	794
	3.391
	100,0%
	844
	3.050
	100,0%
	1.032
	3.435
	100,0%


Όπως προκύπτει από τους ανωτέρω πίνακες, η εταιρία δραστηριοποιείται στην παραγωγή νωπών αλιευμάτων.

Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της χρήσης 2002 κατά ΣΤΑΚΟΔ-91είχε ως εξής: 

	ΣΤΑΚΟΔ-91
	ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ
	ΠΟΣΟ
	%

	050.2
	Λειτουργία ιχθυοτροφείων και μονάδων παραγωγής γόνου
	3.435 χιλ. €
	100%


Η Εταιρία παράγει κυρίως τσιπούρα και λαβράκι (53,3% και 43,7%αντίστοιχα του κύκλου εργασιών της χρήσης 2002). 

Η τιμή διάθεσης των προϊόντων της εταιρίας διαμορφώνεται δυναμικά από τα επίπεδα προσφοράς και ζήτησης φρέσκων αλιευμάτων, τόσο στην εγχώρια όσο και στην ευρωπαϊκή αγορά. Χαρακτηριστικό του κλάδου των ιχθυοκαλλιεργειών είναι η σημαντική υπερπροσφορά ετοίμου προϊόντος που παρατηρείται τα τελευταία χρόνια και έχει ως αποτέλεσμα τη σημαντική μείωση των περιθωρίων μικτού κέρδους των εταιριών. Αιτία του φαινομένου αυτού αποτελεί η σημαντική ανάπτυξη του κλάδου τα τελευταία χρόνια, η δημιουργία πολλών μικρών και ανεξάρτητων μονάδων, καθώς και η μεγάλη συγκέντρωση στην παραγωγή δύο ειδών: της τσιπούρας και του λαβρακίου. Σημαντικό ρόλο στον καθορισμό του ύψους της προσφοράς φρέσκων αλιευμάτων διαδραματίζουν και οι κλιματολογικές συνθήκες, καθώς αυτές επηρεάζουν τόσο την ελεύθερη αλιεία όσο και τις ιχθυοκαλλιέργειες. Τα επίπεδα της ζήτησης για φρέσκα αλιεύματα καθορίζονται κυρίως από τις διατροφικές συνήθειες των καταναλωτών καθώς και το διαθέσιμο εισόδημα τους. Έτσι τα τελευταία χρόνια παρατηρείται στροφή των καταναλωτών προς τη «μεσογειακή» δίαιτα, σημαντικό μέρος της οποίας αποτελεί το ψάρι. 

VII.3.1 Προμηθευτές

Βασικές πρώτες ύλες της εταιρίας αποτελούν ο γόνος και οι τροφές και σε μικρότερο ποσοστό επί των αγορών της τα είδη συσκευασίας.

Στη συνέχεια παρατίθεται πίνακας με τους βασικούς προμηθευτές της εταιρίας για τη χρήση 2002 σε ποσοστιαία βάση επί των αγορών της εταιρίας:

	ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ
	
	

	Εταιρία 
	
	% επί των αγορών της χρήσης 2002

	ΒΙΟΜΑR ΑΒΕΕ
	724
	27,14

	ΠΡΟΒΙΜΙ ΑΒΕΕ
	540
	20,26

	TROW ESPANA
	258
	9,66

	ΝΗΡΕΥΣ ΑΕ
	148
	5,53

	MFD. S.A.
	135
	5,07

	ΣΕΛΟΝΤΑ Α.Ε
	130
	4,88

	ΔΙΑΦΟΡΟΙ 
	732
	27,46

	ΣΥΝΟΛΟ
	2.667
	100%


Με στοιχεία της 31.12.2002, οι βασικότεροι προμηθευτές της ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. είναι η εταιρία ΒΙΟΜΑR ΑΒΕΕ,  η ΠΡΟΒΙΜΙ ΑΒΕΕ  και η TROW ESPANA από τις οποίες η εταιρία προμηθεύεται κυρίως τροφές. 

Παρά το μεγάλο ποσοστό επί των προμηθευτών που κατέχουν οι ανωτέρω εταιρίες σημειώνεται ότι οι τιμές των ιχθυοτροφών που χρησιμοποιούνται από την εταιρία ορίζονται ελεύθερα από την αγορά καθώς υπάρχει σημαντικός αριθμός προμηθευτών που δραστηριοποιείται στον συγκεκριμένο χώρο και τους οποίους δύναται η εταιρία να χρησιμοποιήσει.

Η εταιρία προμηθεύεται γόνο κυρίως από την ΝΗΡΕΥΣ ΑΕ και την  την ΣΕΛΟΝΤΑ Α.Ε.

VII.3.2 Παραγωγική Δραστηριότητα 

Στη μονάδα της εταιρίας, στον Δήμο Αλιβερίου, Ν. Ευβοίας εκτρέφονται ψάρια μεσογειακών ειδών (κυρίως τσιπούρα και λαυράκι) με την μέθοδο των πλωτών ιχθυοκλοβών. 

Ο γόνος, βάρους περίπου 2 γραμμαρίων, τοποθετείται αρχικώς στους ιχθυοκλωβούς της μονάδας. όπου και γίνεται προληπτικός εμβολιασμός για την αντιμετώπιση τυχόν ασθενειών.

Στους ιχθυοκλωβούς αυτούς, τα ιχθύδια παραμένουν μέχρι να φτάσουν το μέσο βάρος των 15 γραμμαρίων. Στη συνέχεια αραιώνονται με την τοποθέτησή τους σε μεγαλύτερο αριθμό κλωβών και λαμβάνει χώρα η πρώτη κύρια περίοδος ανάπτυξής τους. Τέλος, τα ψάρια μόλις φτάσουν το βάρος των 80 γραμμαρίων τοποθετούνται σε ακόμα μεγαλύτερο αριθμό κλωβών μέχρι να φτάσουν στο επιθυμητό βάρος. Σημειώνεται δε ότι σε κάθε ιχθυοκλωβό τοποθετείται συγκεκριμένος αριθμός ψαριών, έτσι ώστε να υπάρχει σε καθέναν αρκετός χώρος για την ανάπτυξή τους.

Το μέσο εμπορεύσιμο βάρος είναι 380 γραμμάρια και η διάρκεια εκτροφής που απαιτείται για την επίτευξη του είναι κατά μέσο όρο οι 16 με 18 μήνες.  Μετά την εξαλίευση τους από τους κλωβούς, τα ψάρια διαχωρίζονται μηχανικά κατά μέγεθος και βάρος, συσκευάζονται και αποστέλλονται για κατανάλωση.

Όλο το διάστημα της εκτροφής τα ψάρια τρέφονται μόνο με βιομηχανοποιημένες ιχθυοτροφές αρίστης ποιότητας, υψηλής θρεπτικής αξίας και περιεκτικότητας σε πρωτεΐνες και βιταμίνες (extruded). 

Η ανάπτυξη των ψαριών παρακολουθείται καθημερινά μέσω μηχανογραφημένου συστήματος και καταγράφεται ο ρυθμός ανάπτυξής τους. Η εταιρία για τον έλεγχο της υγείας και της απόδοσης του ιχθυοπληθυσμού διατηρεί μόνιμες συνεργασίες με εξειδικευμένες εταιρίες του χώρου. Για τη συνεχή παρακολούθηση της προόδου της παραγωγικής διαδικασίας η εταιρία χρησιμοποιεί το εξειδικευμένο προσωπικό της. 

Η ανωτέρω προσεκτική και υπεύθυνη αντιμετώπιση επιβάλλεται διότι προκειμένου να λειτουργήσει σωστά και αποδοτικά μία θαλάσσια μονάδα εκτροφής με ιχθυοκλωβούς απαιτείται το υδάτινο περιβάλλον να παραμένει καθαρό και απαλλαγμένο από οποιασδήποτε μορφής ρύπανση, αφού η ρύπανση αυτή (αυτορύπανση ή ρύπανση από άλλες ανθρώπινες δραστηριότητες) θα στραφεί άμεσα εναντίον της ίδιας της μονάδας.

VII.3.3 Παραγωγή σε Εξέλιξη

Το χρονικό διάστημα που μεσολαβεί προκειμένου να φθάσει η παραγωγή των ψαριών σε εμπορεύσιμο μέγεθος διαρκεί, ανάλογα με τις εκάστοτε καιρικές συνθήκες, από 16 έως 18 μήνες. Το ανωτέρω έχει ως αποτέλεσμα μεγάλο μέρος της παραγωγής της εταιρίας να βρίσκεται σε εξέλιξη και επομένως να μην είναι δυνατή η άμεση διάθεσή του στην αγορά.

Κατά συνέπεια στα στοιχεία παραγωγής της εταιρίας εμφανίζεται στις περισσότερες περιπτώσεις η παραγωγή να είναι μεγαλύτερη από τις πωλήσεις, η δε διαφορά αυτή συνιστά ακριβώς το μέγεθος της παραγωγής της εταιρίας που βρίσκεται σε εξέλιξη. 

Η διαδικασία κοστολόγησης και επομένως αποτίμησης της παραγωγής σε εξέλιξη έχει ως εξής:

· Ο αριθμός των μικρών ψαριών (γόνος) που εισάγονται για πάχυνση, είναι προσδιορισμένος και μετρήσιμος.

· Τα κόστη αγοράς του γόνου, αναλώσιμων υλών και βιομηχανικών εξόδων, επιβαρύνουν ιστορικά την κάθε μονάδα (ψάρι).

· Στο τέλος της χρήσης, αλλά και ενδιάμεσα, με βάση συγκεκριμένα πρότυπα, γίνεται μέτρηση του αριθμού των ψαριών που είναι ζωντανά και υπάρχουν στις δεξαμενές πάχυνσης.

· Έτοιμο προϊόν είναι τα ψάρια τα οποία συλλέγονται και συσκευάζονται.

· Απόθεμα ετοίμου προϊόντος δεν υπάρχει γιατί αμέσως μετά τη συσκευασία, το προϊόν διατίθεται στην αγορά.

· Με βάση καθορισμένες προδιαγραφές, υπολογίζεται ο αριθμός των ψαριών που πουλήθηκαν, με αναγωγή τους στο γόνο που έχει εισαχθεί γιατί ένα μέρος των ψαριών αποβιώνει κατά τη διαδικασία της πάχυνσης.

VII.4.  Δίκτυο Πωλήσεων και Διανομής

Η ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. δεν διαθέτει οργανωμένο δίκτυο πωλήσεων και διανομής. Η εταιρία δέχεται παραγγελίες για έτοιμο προϊόν, κυρίως τσιπούρα και λαβράκι, τα οποία αφού εξαλιεύει, διαλέγει ανάλογα με το μέγεθός τους και συσκευάζει σε κυτία, τα διανέμει στους πελάτες της. Η διανομή αυτή γίνεται είτε με το φορτηγό ψυγείο της εταιρίας είτε οι ίδιοι οι πελάτες της χρησιμοποιούν τα δικά τους μεταφορικά μέσα για την μεταφορά των ψαριών. Συχνή είναι και η χρήση μεταφορικών εταιριών για την μεταφορά των ιχθυδίων.    

Οι κυριότεροι πελάτες της εταιρίας για τη χρήση 2002 αναφέρονται στον πίνακα που ακολουθεί:

	ΠΕΛΑΤΕΣ

	Εταιρία
	χιλ. €
	% επί των πωλήσεων της χρήσης 2002

	MED FISH A.E.
	836
	24,33

	ΚΟΡΩΝΙΣ Α.Ε.
	400
	11,64

	ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΒΕ
	352
	10,24

	ΚΟΥΡΚΟΥΜΕΛΗΣ ΑΕΒΕ
	346
	10,08

	ΚΑΡΑΒΑΣ ΜΟΝ ΕΠΕ
	347
	10,01

	ΝΗΡΕΑΣ ΑΕ
	262
	7,62

	MISTRAL A.E.
	217
	6,33

	LEMOND CO ABEE
	213
	6,21

	EUROFISH ΑΣΤΑΡΤΗ
	201
	5,85

	ΔΙΑΦΟΡΟΙ
	264
	7,69

	ΣΥΝΟΛΟ
	3.438
	100,00


Με στοιχεία της 31.12.2002, οι βασικότεροι πελάτες της εταιρίας είναι η εταιρία MED FISH Α.Ε., η ΚΟΡΩΝΙΣ Α.Ε., η ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΑΒΕ, η ΚΟΥΡΚΟΥΜΕΛΗΣ ΑΕΒΕ, η  ΝΗΡΕΑΣ ΑΕ και η LEMOND CO ABEE. Η ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. διατηρούν πολύχρονη συνεργασία με τις ανωτέρω εταιρίας. Στην παρούσα φάση η Εταιρία κρίνει ως ιδιαίτερα χρήσιμες τις συνεργασίες αυτές. Η ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε.  δύναται, στην περίπτωση που το κρίνει αναγκαίο, να αναπτύξει και επιπρόσθετα εναλλακτικά δίκτυα διάθεσης των προϊόντων της.
VII.5. Προσωπικό

Το προσωπικό της εταιρίας ανέρχεται σε 21 άτομα. Οι σχέσεις της διοικήσεως της εταιρίας με το προσωπικό είναι άριστες.

Αναλυτικά η εξέλιξη του ετήσιου μέσου όρου του προσωπικού για την υπό εξέταση περίοδο απεικονίζεται στον παρακάτω πίνακα:

	ΕΞΕΛΙΞΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

	ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ
	2000
	2001
	2002

	Διοικητικό 
	1
	1
	1

	Εργατοτεχνικό
	13
	36
	20

	Σύνολο Προσωπικού
	14
	37
	21


Ο πίνακας δαπανών ανά κατηγορία απασχόλησης έχει ως εξής:

	ΔΑΠΑΝΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 
(ποσά σε χιλ.€)

	ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ
	2000
	2001
	2002

	Μισθοί
	2
	2
	2

	Ημερομίσθια
	43
	104
	144

	Κοινωνικές Επιβαρύνσεις και Βοηθήματα
	13
	30
	41

	Σύνολο 
	58
	136
	187


Οι σχέσεις του προσωπικού με την διοίκηση της εταιρίας είναι άριστες.

VII.6. Ακίνητη Περιουσία, Πίνακας Εξέλιξης Λογιστικής Αξίας των Παγίων

Η εταιρία δεν έχει στην κυριότητά της ακίνητα.

Η εταιρία έχει μισθώσει τα παρακάτω ακίνητα:

1. Γήπεδο μισθωμένο από το Ελληνικό Δημόσιο, επιφανείας 11.304,00 τ.μ., στη θέση «ΚΟΤΣΙΦΟΣ» κοινότητας Αργυρού του Νομού Ευβοίας, επί του οποίου είναι εγκατεστημένοι αποθηκευτικοί χώροι, καθώς επίσης και χώρος συσκευασίας, διαλογής και διακίνησης των προϊόντων. 

2. Θαλάσσια έκταση 30 στρεμμάτων στην θαλάσσια περιοχή «Σαλαμίνας» της κοινότητας Αργυρού Νομού Ευβοίας. Επί του συγκεκριμένου θαλάσσιου χώρου βρίσκονται οι πλωτές εγκαταστάσεις εκτροφής των ψαριών. Σημειώνεται ότι η χρονική διάρκεια της άδειας για τα 10 στρέμματα εκ των συνολικών 30 στρεμμάτων είναι δεκαετής με έναρξη την 15.05.1997 και λήξη την 15.05.2007 ενώ για τα υπόλοιπα 20 στρέμματα η χρονική διάρκεια της άδεια είναι επίσης δεκαετή με έναρξη ωστόσο την 18.04.2000 και λήξη την 18.04.2010. 

3. Γραφεία επί της οδού Μητροπόλεως  33, Αμαρουσίου,  επιφάνειας 120 τ.μ. όπου βρίσκεται η έδρα της εταιρίας. 

Μηχανολογικός Εξοπλισμός

Οι εγκαταστάσεις της μονάδας περιλαμβάνουν μεταξύ άλλων τον εξής μηχανολογικό εξοπλισμό:

· 74 πλαστικούς κυκλικούς ιχθυοκλωβούς με περίμετρο από 40 έως 60 μέτρα, πλήρως εξοπλισμένους με 108 διχτυοκλωβούς αντίστοιχων διαστάσεων. 

· 2 συστήματα αγκυροβόλησης των πλωτών εγκαταστάσεων

· 1 πλωτό διάδρομο προσπέλασης

· 6 πλωτές σχεδίες εργασίας διαφόρων διαστάσεων

· χερσαίες εγκαταστάσεις υποστήριξης αποτελούμενες από αποθήκη και φυλάκιο

· όλο τον απαραίτητο ιχθυολογικό και λοιπό εξοπλισμό (ηλεκτροπαραγωγό ζεύγος, πλυντήριο διχτυών, αυτόματους διαλογείς ψαριών, κανονάκια ταΐσματος  κ.α.)

Η συνολική αναπόσβεστη αξία του μηχανολογικού εξοπλισμού - τεχνικών εγκαταστάσεων, των μεταφορικών μέσων και του λοιπού εξοπλισμού ανήλθαν συνολικά την 31.12.2002 σε 510 χιλ. € περίπου. 

Στη διάθεσή της η εταιρία έχει επίσης 1 φορτηγό με γερανό, 1 ημιφορτηγό, 2 κλάρκ, 1 σκάφος μεταφοράς υλικών και προσωπικού από και προς τις πλωτές εγκαταστάσεις και 2 βοηθητικές λέμβους με 5 εξωλέμβιες μηχανές.

VII.6.1  Μεταβολή της Λογιστικής Αξίας των Παγίων Περιουσιακών Στοιχείων

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η μεταβολή της λογιστικής αξίας των παγίων της εταιρίας για την περίοδο 2000- 2002.

	ΠΙΝΑΚΑΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ ΤΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΓΙΑ ΤΙΣ ΧΡΗΣΕΙΣ 2000-2002 

	 Κατηγορία Παγίου
	Αξία Κτήσεως
	Προσθήκες
(Μειώσεις)
	Συν. Αξία Κτήσης
	Αποσβέσεις
	Προσθήκες
(Μειώσεις) 
	Σύνολο Αποσβ. Αξία
	Αναπόσβεστη Αξία

	(σε χιλ.€)
	31.12.2000
	01.01.2001 -
	31.12.2002
	31.12.2000
	01.01.2001 -
	31.12.2002
	31.12.2002

	 
	
	31.12.2002
	
	
	31.12.2002
	
	

	Ασώματες Ακινητ.
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Ενσώματες Ακινητ/εις.
	
	
	
	
	
	
	

	Κτίρια & Τ.Ε.
	43.119,72
	-
	43.119,72
	43.119,71
	-
	43.119,71
	0,1

	Μηχ/τα – Τεχ. εγκ.
	145.015,18
	365.083,67
	510.098,85
	241.544,84
	57.540,24
	299.085,08
	211.013,77

	Μεταφ. Μέσα
	171.773,48
	25.501,66
	197.275,14
	23.298,60
	139.670,83
	162.969,43
	34.305,71

	Έπιπλα, λοιπός εξοπλισμός
	592.518,84
	766.793,47
	1.359.312,31
	157.716,49
	124.153,78
	281.870,27
	1.077.442,04

	Σύνολο 
	952.427,22
	1.157.378,80
	2.109.806,02
	465.679,64
	321.364,85
	787.044,50
	1.322.761,52

	ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΙΝΗ/ΣΕΩΝ
	952.427,22
	1.157.378,80
	2.109.806,02
	465.679,64
	321.364,85
	787.044,50
	1.322.761,52


VII.7. Μετοχική Σύνθεση (πριν και μετά την εξαγορά)

Η εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας από τη σύστασή της έως σήμερα έχει ως ακολούθως:

· Το αρχικό μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ορίσθηκε κατά τη σύστασή της σε ποσό € 14.673,50 (5.000.000 δρχ.), κατανεμημένο σε πέντε χιλιάδες (5.000) ανώνυμες κοινές μετοχές ονομαστικής αξίας € 2,93 (1.000 δρχ.) έκαστη (Φ.Ε.Κ. 3645/15.12.1988).

· Με την από 2.05.1990 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας αυξήθηκε κατά € 44.020,54 (15.000.000 δρχ.) με την έκδοση δέκα πέντε χιλιάδων (15.000) νέων ανώνυμων μετοχών ονομαστικής αξίας € 2,93 (1.000 δρχ.)  έκαστη. Η αύξηση αυτή προήλθε εξ ολοκλήρου με την καταβολή μετρητών από τους μετόχους. Κατόπιν της αυξήσεως αυτής το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε σε € 58.694,06 (20.000.000 δρχ.), διαιρεμένο σε είκοσι χιλιάδες (20.000) μετοχές, ονομαστικής αξίας € 2,93 (1.000 δρχ.)  η κάθε μία (Φ.Ε.Κ. 1517/24.05.1990).
· Με την από 30.06.1991 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της η εταιρία αύξησε το μετοχικό κεφάλαιό της κατά € 105.649,30  (36.000.000 δρχ.) με την έκδοση τριάντα έξη χιλιάδων (36.000) νέων ανώνυμων μετοχών ονομαστικής αξίας € 2,93 (1.000 δρχ.)  έκαστη. Η αύξηση αυτή προήλθε από καταβολή μετρητών. Κατόπιν της αυξήσεως αυτής το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε σε € 164.343,36 (56.000.000 δρχ.), διαιρεμένο σε πενήντα έξη χιλιάδες (56.000) μετοχές ονομαστικής αξίας  € 2,93 (1.000 δρχ.) η κάθε μια (Φ.Ε.Κ. 1007/13.04.1992).
· Με την από 28.09.1998 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της η εταιρία αύξησε το μετοχικό κεφάλαιό της κατά € 209.831,25  (71.500.000 δρχ.) με την έκδοση εβδομήντα ένα χιλιάδων πεντακοσίων (71.500) νέων ανώνυμων μετοχών ονομαστικής αξίας € 2,93 (1.000 δρχ.)  έκαστη. Η αύξηση αυτή προήλθε από καταβολή μετρητών. Κατόπιν της αυξήσεως αυτής το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε σε € 374.174,61 (127.500.000 δρχ.), διαιρεμένο σε εκατόν είκοσι επτά χιλιάδες πεντακόσιες (127.500) μετοχές ονομαστικής αξίας  € 2,93 (1.000 δρχ.)  η κάθε μια (Φ.Ε.Κ. 890/16.02.1999).
· Με την από 30.06.1999 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της η εταιρία αύξησε το μετοχικό κεφάλαιό της κατά € 293.470,29  (100.000.000 δρχ.) με την έκδοση εκατό χιλιάδων (100.000) νέων ανώνυμων μετοχών ονομαστικής αξίας € 2,93 (1.000 δρχ.)  έκαστη. Η αύξηση αυτή προήλθε από καταβολή μετρητών. Κατόπιν της αυξήσεως αυτής το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε σε € 667.644,90 (227.500.000 δρχ.), διαιρεμένο σε διακόσιες είκοσι επτά χιλιάδες πεντακόσιες (227.500) μετοχές ονομαστικής αξίας  € 2,93 (1.000 δρχ.)  η κάθε μια (Φ.Ε.Κ. 8919/08.11.1999).
· Με την από 25.07.2001 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της η εταιρία αύξησε το μετοχικό κεφάλαιό της κατά € 176.082,17  (60.000.000 δρχ.) με την έκδοση εξήντα χιλιάδων (60.000) νέων ανώνυμων μετοχών ονομαστικής αξίας € 2,93 (1.000 δρχ.)  έκαστη. Η αύξηση αυτή προήλθε από καταβολή μετρητών. Κατόπιν της αυξήσεως αυτής το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε σε € 843.727,07 (287.500.000 δρχ.), διαιρεμένο σε διακόσιες ογδόντα επτά χιλιάδες πεντακόσιες (287.500) μετοχές ονομαστικής αξίας  € 2,93 (1.000 δρχ.)  η κάθε μια.
· Με την από 16.11.2002 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της η εταιρία αποφάσισε την μετατροπή του μετοχικού κεφαλαίου και της ονομαστικής αξίας της μετοχής σε Ευρώ με μείωση κατά  €1.352,07. Κατόπιν της μετατροπής σε ευρώ και της μείωσης αυτής το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε σε € 842.375,00 διαιρεμένο σε διακόσιες ογδόντα επτά χιλιάδες πεντακόσιες (287.500) μετοχές ονομαστικής αξίας  € 2,93 η κάθε μια.
· Τέλος, με την από 30.06.2003 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων της η εταιρία αύξησε το μετοχικό κεφάλαιό της κατά € 500.151,00 με την έκδοση εκατόν εβδομήντα χιλιάδων επτακοσίων (170.700) νέων ανώνυμων μετοχών ονομαστικής αξίας € 2,93 έκαστη. Η αύξηση αυτή προήλθε από καταβολή μετρητών. Κατόπιν της αυξήσεως αυτής το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε σε € 1.342.526,00 διαιρεμένο σε διακόσιες ογδόντα επτά χιλιάδες πεντακόσιες (458.200) μετοχές ονομαστικής αξίας  € 2,93 η κάθε μια.
Ο πίνακας που ακολουθεί συνοψίζει την εξέλιξη του μετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας.

	ΕΞΕΛΙΞΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ (ποσά σε €)

	Ημ/νία Γ.Σ.
	Αριθμός Φ.Ε.Κ.
	Αριθμός Μετοχών
	Ον/τική αξία μετοχής
	Ποσό Αύξησης Μ.Κ.
	Μετρητά
	Τιμή Διάθεσης
	Κεφαλαιοποίηση/Εισφορά σε είδος
	Μ.Κ. μετά την αύξηση
	Σύνολο μετοχών

	Ίδρυση
	3645/15.12.1988
	5.000
	2,93
	14.673,50
	14.673,50
	2,93
	
	14.673,50
	5.000

	2.05.1990
	1517/24.5.1990
	15.000
	2,93
	44.020,54
	44.020,54
	2,93
	
	58.694,06
	20.000

	30.6.1991
	1007/13.4.1992
	36.000
	2,93
	105.649,30
	105.649,30
	2,93
	
	164.343,36
	56.000

	28.9.1998
	890/16.2.1999
	71.500
	2,93
	209.831,25
	209.831,25
	2,93
	
	374.174,61
	127.500

	30.6.1999
	8919/8.11.1999
	100.000
	2,93
	293.470,29
	293.470,29
	2,93
	
	667.644,90
	227.500

	25.7.2001
	10879/2001
	60.000
	2,93
	176.082,17
	176.082,17
	2,93
	
	843.727,07
	287.500

	16.11.2002
	1475/2003
	
	
	Μετατροπή του μετοχικού κεφαλαίου σε € και μείωσή του κατά 1.352,07€
	842.375,00
	

	30.6.2003
	
	170.700
	2,93
	500.151
	500.151
	2,93
	
	1.342.526,00
	458.200


Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθεται η μετοχική σύνθεση της ΤΡΙΑΙΝΑ A.E. προ και μετά της εξαγοράς.

	ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΤΡΙΑΙΝΑ A.E.

	
	Προ της εξαγοράς
	Μετά την εξαγορά

	ΜΕΤΟΧΟΣ 
	Μτχ
	% 
	Μτχ
	% 

	Νικόλαος Σκούλικας του Ευσταθίου  
	444.454
	97,0%
	0
	0,00%

	Ευαγγελία Σκούλικα συζ. Νικολάου Σκούλικα    
	13.746
	3,0%
	0
	0,00%

	INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.
	0
	0,0%
	458.200
	100,00%

	ΣΥΝΟΛΟ
	458.200
	100,00%
	458.200
	100,00%


VII.8. Διοικητικό Συμβούλιο

Στο Διοικητικό συμβούλιο της εταιρείας μέχρι την  εξαγορά είχε την εξής σύνθεση:¨

1.Νικόλαος Σκούλικας του Ευσταθίου,Πρόεδρος & διευθύνων σύμβουλος

2.Ευαγγελία Σκούλικα συζ.Νικολάου ,Αντιπρόεδρος

3.Ευστάθιος Σκούλικας του Νικολάου Μέλος

 Η εκπροσώπηση και διαχείρηση της εταιρείας είχε ανατεθεί στον Πρόεδρο του Δ.Σ και Διευθύνοντα κ.Σκούλικα Νικόλαο.

Το νέο Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. το οποίο εκλέχθηκε από την έκτακτη Γενική Συνέλευση των μετόχων της 31.12.2003, και μετά την εξαγορά αυτής από την ΙNTERFISH Α.Ε., έχει ως ακολούθως:

· Πρόεδρος Δ.Σ. και Διευθύνων Σύμβουλος: Φώτιος Γαλάνης του Σωτηρίου 
· Αντιπρόεδρος Δ.Σ.: Γεώργιος Τζαβές του Ιωάννη

· Μέλος Δ.Σ.: Σπυρίδων Τζαβές του Ιωάννη

· Μέλος Δ.Σ.: Σταύρος Καϊλίδης του Πολύδωρου

· Μέλος Δ.Σ.: Ηλίας Μπανταβάς του Βασιλείου

 Το ισχύον Δ.Σ. έχει εξαετή θητεία και συγκροτήθηκε σε σώμα την 31.12.2003. 

VII.9. Συμμετοχές των Μελών του Δ.Σ. και των Κυρίων Μετόχων της ΤΡΙΑΙΝΑ A.E. στη Διοίκηση και το Κεφάλαιο άλλων Εταιριών.

Τα μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου καθώς και οι κύριοι μέτοχοι της ΤΡΙΑΙΝΑ A.E. (με ποσοστό μεγαλύτερο του 10%) που συμμετέχουν στη Διοίκηση ή/και στο κεφάλαιο άλλων εταιριών με ποσοστό μεγαλύτερο του 10% παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα.

	Μέλη του Δ.Σ. ή Κύριοι Μέτοχοι της ΤΡΙΑΙΝΑ A.E.
	Εταιρία που συμμετέχει
	Θέση στο Δ.Σ.
	Ποσοστό Συμμετοχής

	Ευαγγελία Σκούλικα
	«ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ» (ατομική επιχείρηση)
	Διαχειρίστρια /Νομ.Εκπρόσωπος
	100%


Τα μέλη του Δ.Σ. της ΤΡΙΑΙΝΑ A.E. και οι κύριοι μέτοχοι αυτής (με ποσοστό μεγαλύτερο του 10%) δηλώνουν ότι δε συμμετέχουν στη Διοίκηση ή στο Κεφάλαιο άλλων εταιριών, με ποσοστό ίσο ή μεγαλύτερο του 10%, ούτε ασκούν διοικητική επιρροή ούτε έχουν οποιαδήποτε σχέση με άλλες εταιρίες πέραν των όσων αναφέρονται στο παρόν κεφάλαιο.
VII.10. Απολογιστικά Στοιχεία Περιόδου 2000-2002

VII.10.1 Λογαριασμοί Αποτελεσμάτων

Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα στοιχεία αποτελεσμάτων της ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ για τις χρήσεις 2000 – 2002.

	ΑΝΑΛΥΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

	χιλ. €
	2000
	2001
	2002

	Σύνολο Κύκλου Εργασιών
	3.391
	3.050
	3.435

	Κόστος Πωληθέντων (άνευ αποσβέσεων)
	1.700
	2.048
	2.555

	Μικτό Κέρδος
	1.691
	1.002
	880

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	49,9%
	32,8%
	25,6%

	Άλλα Έσοδα Εκμετάλλευσης
	0
	0
	0

	Σύνολο 
	1.691
	1.002
	880

	Έξοδα Διοικήσεως 
	1.509
	256
	264

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	44,5%
	8,4%
	7,70%

	Έξοδα Ερευνών & Αναπτύξεως
	0
	0
	0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	0,0%
	0,0%
	0,0%

	Έξοδα Διαθέσεως
	0
	273
	285

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	0,0%
	8,9%
	8,3%

	Σύνολο Εξόδων
	1.509
	529
	550

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	44,5%
	17,3%
	16,00%

	Λειτουργικό Αποτέλεσμα
	182
	473
	330

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	5,4%
	15,5%
	9,62%

	Έκτακτα και ανόργανα έσοδα
	0
	0
	0

	Έκτακτα και ανόργανα έξοδα
	0
	0
	0

	Έσοδα συμμετοχών
	0
	0
	0

	Έσοδα χρεογράφων
	0
	0
	0

	Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων
	182
	473
	330

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	5,4%
	15,5%
	9,6%

	Πιστωτικοί Τόκοι
	0
	0
	0

	Χρεωστικοί Τόκοι
	0
	299
	119

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	0,0%
	9,8%
	3,45%

	Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων
	182
	174
	212

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	5,4%
	5,7%
	6,17%

	Αποσβέσεις
	97
	105
	133

	Κέρδη προ Φόρων
	84
	68
	78

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	2,5%
	2,2%
	2,28%

	Φόρος χρήσης και λοιποί φόροι
	0
	18
	27

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης
	84
	50
	51

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	2,5%
	1,7%
	1,48%

	Αμοιβές Μελών Δ.Σ.
	0
	0
	0

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης, και αμοιβές Δ.Σ.
	84
	50
	51

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	2,5%
	1,7%
	1,5%


Κύκλος εργασιών

Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας αυξήθηκε κατά 12,6% στη χρήση 2002 σε σχέση με τη χρήση 2001, και διαμορφώθηκε σε €  3.435 χιλ. το 2002 από € 3.050 χιλ. το 2001. Η αύξηση αυτή οφείλεται στην αύξηση της παραγωγής της εταιρίας σε έτοιμο προϊόν η οποία συνοδεύτηκε και από ανάλογη επέκταση των πωλήσεών της. Μικρότερο ρόλο στην βελτίωση του κύκλου εργασιών της Εκδότριας έπαιξε και η οριακή αύξηση που παρουσίασαν κατά περιόδους οι τιμές πώλησης έτοιμου προϊόντος στη χρήση 2002. Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας μειώθηκε στη χρήση 2001 σε σχέση με τη χρήση 2000, και διαμορφώθηκε σε €  3.050 χιλ. το 2001 από € 3.391 χιλ. το 2000. Η μείωση αυτή του κύκλου εργασιών της εταιρίας οφείλεται κυρίως στη ένταση του ανταγωνισμού που παρατηρήθηκε στον κλάδο κατά τη χρήση 2001. Συγκεκριμένα στην εν λόγω χρήση παρατηρήθηκε έντονος ανταγωνισμός στο κλάδο των ιχθυοκαλλιεργειών εξαιτίας της υπερπροσφοράς έτοιμου προϊόντος με αποτέλεσμα τη σημαντική πτώση της μέσης τιμής πώλησής του.
Μικτό Κέρδος

Το περιθώριο μικτού κέρδους της εταιρίας, προ αποσβέσεων, διαμορφώθηκε από 49,9% στη χρήση 2000, σε 32,8% στη χρήση 2001 και σε 25,6% στη χρήση 2002. 

Έξοδα Διοίκησης και Διάθεσης 

Το σύνολο των εξόδων διοίκησης και διάθεσης  διαμορφώθηκαν στη χρήση 2002 σε € 550 χιλ., ήτοι 16% επί του κύκλου εργασιών της χρήσης, έναντι € 529 χιλ. ήτοι 17,3% επί του κύκλου εργασιών στη χρήση 2001. 

Χρεωστικοί Τόκοι

Οι χρεωστικοί τόκοι της εταιρίας στη χρήση 2002 ανήλθαν σε € 119 χιλ. (ήτοι 3,5% επί του κύκλου εργασιών) έναντι €  299 χιλ. (ήτοι 9,8% επί του κύκλου εργασιών) στη χρήση 2001.

Αποσβέσεις

Το σύνολο των αποσβέσεων καθώς και οι κατανομή τους στο κόστος πωληθέντων και στα έξοδα διοίκησης και διάθεσης, παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

	ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ

	
	2000
	2001
	2002

	α) Ενσωματωμένες στο Λειτουργικό κόστος
	€
	€
	€

	Κόστος Πωληθέντων
	0
	88.574,81
	112.718,91

	Έξοδα Διοίκησης 
	0
	16.871,39
	20.676,25

	Έξοδα Διάθεσης
	0
	0
	0

	ΣΥΝΟΛΟ
	
	105.446,20
	133.395,16

	β) Μη Ενσωματωμένες στο λειτουργικό κόστος
	97.356,1
	0,00
	0,00

	ΣΥΝΟΛΟ
	97.356,1
	105.446,20
	133.395,16


Κέρδη Προ φόρων

Τα κέρδη προ φόρων της εταιρίας διαμορφώθηκαν σε € 78 χιλ. στη χρήση 2002 έναντι € 68 χιλ. στη χρήση 2001, παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 14,7%. Η αύξηση αυτή οφείλεται τόσο στην αύξηση του κύκλου εργασιών της εταιρίας όσο και στη μείωση των λειτουργικών της εξόδων αλλά και των χρεωστικών της τόκων κατά την χρήση 2002 σε σχέση με το 2001. Ως προς τον κύκλο εργασιών, τα κέρδη προ φόρων διαμορφώθηκαν από 2,2% στη χρήση 2001 σε 2,3% στη χρήση 2002.

VII.10.2 Ανάλυση Οικονομικής Κατάστασης

 Στον παρακάτω πίνακα απεικονίζονται τα στοιχεία των Ισολογισμών της ΤΡΙΑΙΝΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ, για τις χρήσεις 2000-2002:

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ

	€ χιλ.
	2000
	2001
	2002

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	 
	 
	 

	Αναπόσβεστα Έξοδα εγκατάστασης
	0
	0
	0

	Ασώματα Πάγια
	0
	0
	0

	Μείον: Συσσωρευμένες Αποσβέσεις
	0
	0
	0

	Αναπόσβεστα Ασώματα Πάγια
	0
	0
	0

	Ενσώματες Πάγια
	1.052
	2.055
	2.110

	Μείον: Συσσωρευμένες Αποσβέσεις
	548
	654
	787

	Αναπόσβεστα Ενσώματα Πάγια
	504
	1.401
	1.323

	Συμμετοχές σε Συνδεδεμένες Επιχειρήσεις
	0
	0
	0

	Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις
	8
	11
	11

	Σύνολο Πάγιου Ενεργητικού
	512
	1.412
	1.334

	Αποθέματα
	1.365
	2.035
	2.115

	Πελάτες – Γραμμάτια & Επιταγές εισπρακτέες
	251
	752
	2.385

	Λοιπές απαιτήσεις
	550
	1.209
	2.074

	Χρεόγραφα
	0
	0
	0

	Διαθέσιμα
	798
	184
	233

	Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού
	2.839
	3.803
	5.615

	Μεταβατικοί Λογαριασμοί Ενεργητικού
	0
	0
	0

	ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
	3.351
	5.216
	6.949

	ΠΑΘΗΤΙΚΟ
	 
	 
	 

	Μετοχικό Κεφάλαιο
	668
	844
	844

	Διαφ. από έκδοση μετ. υπέρ το άρτιο
	0
	0
	0

	Διαφορές αναπ/γής-Επιχορ. επενδύσεων
	14
	14
	14

	Αποθεματικά κεφάλαια και Κέρδη εις Νέον
	-92
	50
	101

	Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων
	709
	914
	1.493

	Προβλέψεις
	0
	0
	0

	Μακροπρόθεσμα Δάνεια Τραπεζών
	6
	6
	1.230

	Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις
	0
	0
	0

	Σύνολο Μακροπρόθεσμων Υποχρεώσεων
	6
	6
	1.230

	Προμηθευτές – Γραμμάτια & επιταγές πληρωτέες
	71
	512
	516

	Τράπεζες
	1.100
	1.722
	1.506

	Φόροι – Τέλη – Ασφαλιστικά ταμεία
	-418
	26
	-98

	Μερίσματα Πληρωτέα
	0
	0
	0

	Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις
	1.883
	2.035
	2.301

	Σύνολο Βραχυπρόθεσμων Υποχρεώσεων
	2.635
	4.296
	4.225

	Μεταβατικοί Λογαριασμοί Παθητικού
	0
	0
	0

	ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
	3.351
	5.216
	6.949


* Τυχόν διαφορές στις αθροίσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

Σχετικά με την εξέλιξη των οικονομικών μεγεθών της Εταιρίας παρατηρούνται τα ακόλουθα:

Ενσώματα Πάγια

Η ανάλυση των παγίων της εταιρίας για τη χρήση 2002 έχεις ως κάτωθι:

	(ποσά σε €)
	Αξία Κτήσης 31.12.02 
	Συσσωρευμένες Αποσβέσεις
	Αναπόσβεστο Υπόλοιπο 31.12.02 

	Κτίρια και τεχνικά έργα
	43.119,72
	43.119,70
	0,02

	Μηχανήματα – τεχνικές εγκαταστάσεις και λοιπός μεταφορικός εξοπλισμός
	510.098,85
	299.085,08
	211.013,77

	Μεταφορικά μέσα
	197.275,14
	162.969,42
	34.305,72

	Έπιπλα & λοιπός εξοπλισμός
	1.359.312,31
	281870,32
	1.077.441,99

	ΣΥΝΟΛΟ
	2.109.806,02

	787.044,52

	1.322.761,50


Αποθέματα

Τα αποθέματα της εταιρίας αφορούν το λογαριασμό «Παραγωγή σε εξέλιξη». Το σύνολο των αποθεμάτων για τη χρήση 2002 ανήλθε σε € 2.115 χιλ. έναντι €  2.034 χιλ. στη χρήση 2001. 

Πελάτες – Χρεώστες Διάφοροι

Οι απαιτήσεις της εταιρίας από Πελάτες – Χρεώστες Διάφοροι στη χρήση 2002 διαμορφώθηκαν σε € 3.266 χιλ., έναντι € 1.585 χιλ. στη χρήση 2001.

Ίδια Κεφάλαια

Τα ίδια κεφάλαια της εταιρίας στις 31.12.2002 ανήλθαν σε € 1.493 χιλ. και αναλύονται ως κάτωθι:

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ
	

	€
	2002

	 Μετοχικό Κεφάλαιο
	 

	Καταβλημένο
	843.727,07

	Επιχορηγήσεις επενδύσεων πάγιου ενεργ.
	14.321,24

	Αφορολ.αποθεματικά ειδικών διατάξεων νόμων
	20.504,16

	Yπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο
	80.881,23

	Kαταθέσεις μετοχών ή εταίρων
	533.910,39

	 ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
	1.493.344,09


Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Το υπόλοιπο του μακροπρόθεσμου δανεισμού της Εταιρίας την 31.12.2002 ανήλθε σε €1.230 περίπου έναντι € 6 χιλ. περίπου στη χρήση 2001 .

Προμηθευτές – Γραμμάτια & επιταγές πληρωτέες

Το υπόλοιπο του λογαριασμού προμηθευτές την 31.12.2002 ανήλθε σε € 516.422,49 έναντι € 512.462,04 στη χρήση 2001.

Τράπεζες

Το υπόλοιπο των βραχυπρόθεσμων υποχρεώσεων της Εταιρίας στη χρήση 2002 διαμορφώθηκε σε € 1.505.845,46 έναντι € 1.721.959,60 στη χρήση 2001 παρουσιάζοντας μείωση της τάξης του 12,55% . 

Πιστωτές Διάφοροι

Το υπόλοιπο των πιστωτών διαφόρων της Εταιρίας στη χρήση 2002 διαμορφώθηκε σε € 2.301 χιλ. έναντι € 2.035 χιλ. στη χρήση 2001 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 13,07% .

VII.11. Περιουσιακή Διάρθρωση και Χρηματοοικονομική Θέση

Σχετικά με την περιουσιακή διάρθρωση και την χρηματοοικονομική θέση της ΤΡΙΑΙΝΑ A.E., παρατίθενται οι ακόλουθοι χρηματοοικονομικοί δείκτες 

	ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ

	
	2000
	2001
	2002

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)
	 
	 
	 

	Κύκλου Εργασιών
	57,8%
	-10,1%
	12,6%

	Κερδών προ Φόρων
	29,1%
	-18,9%
	14,8%

	Κερδών μετά από Φόρους Χρήσης & Αμοιβές Δ.Σ.
	29,1%
	-40,2%
	1,1%

	Κερδών μετά από φόρους χρήσης, Aμοιβές Δ.Σ. & Φόρους Φορολ. Ελέγχου Προηγ. Χρήσεων
	29,1%
	-40,2%
	1,1%

	Ενσωμάτων Παγίων (Αξία Κτήσης)
	17,7%
	95,3%
	2,7%

	Συνολικών Απασχολούμενων Κεφαλαίων
	48,5%
	55,6%
	33,2%

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ) (%)
	 
	 
	 

	Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων 
	13,87%
	8,42%
	6,52%

	Μ.Ο Συνολικών Απασχολούμενων Κεφαλαίων
	3,0%
	8,6%
	3,2%

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)
	 
	 
	 


	Γενική Ρευστότητα
	1,08
	0,89
	1,33

	Άμεση Ρευστότητα
	0,56
	0,41
	0,83

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ΗΜΕΡΕΣ)
	 
	 
	 

	Απαιτήσεων
	14
	45
	127

	Προμηθευτών
	15
	91
	74

	Αποθεμάτων
	293
	363
	302

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΔΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)
	 
	 
	 

	Ξένα  / Ίδια κεφάλαια
	3,72
	4,71
	3,65

	Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια
	1,56
	1,89
	1,83

	ΔΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)
	 
	 
	 

	Χρηματ/κά Έξοδα / Μικτό Κέρδος
	Δ/Υ
	29,9%
	13,5%

	Χρηματ/κά Έξοδα / Κέρδη προ φόρων και τόκων
	Δ/Υ
	81,4%
	60,2%


Επί των ανωτέρω δεικτών σημειώνονται τα ακόλουθα:

· Κατά τη χρήση 2002 οι δείκτες εξέλιξης της εταιρίας παρουσίασαν βελτίωση σε σχέση με τους αντίστοιχους του 2001 τόσο ως αποτέλεσμα της αύξησης των πωλήσεων της εταιρίας όσο και εξαιτίας της συμπίεσης των λειτουργικών της εξόδων. 

· Η αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων της εταιρίας διαμορφώθηκε σε 8,42% στη χρήση 2002 έναντι 6,52% στη χρήση 2001.

· Η γενική ρευστότητα διαμορφώθηκε σε 1,33 στη χρήση 2002 έναντι 0,89 στη χρήση 2001 και 1,08 στη χρήση 2000, επίπεδα ικανοποιητικά για τον κλάδο δραστηριότητας της εταιρίας. Εξίσου ικανοποιητικά κρίνονται και τα επίπεδα της άμεσης ρευστότητας που διαμορφώθηκαν σε 0,83 στη χρήση 2002 έναντι 0,41 στη χρήση 2001 και 0,56 στη χρήση 2000.

· Η σχέση ξένα/ίδια κεφάλαια στη χρήση 2002 διαμορφώθηκε σε 3,65:1 έναντι 4,71:1 στη χρήση 2001, ενώ οι τραπεζικές υποχρεώσεις ως προς τα ίδια κεφάλαια στη χρήση 2002 διαμορφώθηκαν σε 1,83:1 έναντι 1,89:1¨το 2001.

· Τα χρηματοοικονομικά έξοδα ως προς το μικτό κέρδος στη χρήση 2002 ανήλθαν σε 13,5% έναντι 29,9% στη χρήση 2001, ενώ ως προς τα κέρδη προ φόρων και χρεωστικών τόκων ανήλθαν σε 60,2% το 2002 έναντι 81,4% στη χρήση 2001.

Σύμφωνα με τα ανωτέρω τόσο η περιουσιακή διάρθρωση της εταιρίας στη χρήση 2002, όπως αποτυπώνεται από τους δείκτες δανειακής επιβάρυνσης και ρευστότητας, όσο και η χρηματοοικονομική θέση της εταιρίας το 2002 βρίσκονται σε ικανοποιητικό για τον κλάδο επίπεδο.

VIII. ΣΥΝΔΕΔΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ
VIII.1. Συνδεδεμένες Εταιρίες με τη ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ

Πέραν των εταιριών που αναφέρονται στο παρόν κεφάλαιο, η ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ δεν συμμετέχει (κατά πλειοψηφία ή μειοψηφία) σε επιχειρήσεις, ή κοινοπραξίες, ή άλλη εταιρία οποιασδήποτε μορφής, ούτε έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση ή κοινή μετοχική σχέση με άλλη επιχείρηση και ούτε υπάρχουν συμβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή διορισμού οργάνων άλλης εταιρίας.

VIII.1.1 Θυγατρικές Εταιρίες

Δεν υπάρχουν εταιρίες στις οποίες η ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ συμμετέχει άμεσα ή έμμεσα με ποσοστό ίσο ή μεγαλύτερο του 50%.

VIII.1.2 Συγγενείς Εταιρίες 

Δεν υπάρχουν εταιρίες στις οποίες η ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ συμμετέχει άμεσα ή έμμεσα με ποσοστό ίσο ή μεγαλύτερο του 20% και μικρότερο του 50%.

VIII.1.3 Εταιρίες Λοιπού Συμμετοχικού Ενδιαφέροντος

Δεν υπάρχουν εταιρίες στις οποίες η ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ συμμετέχει άμεσα ή έμμεσα με ποσοστό ίσο ή μεγαλύτερο του 10% και μικρότερο του 20%.

VIII.1.4 Εταιρίες που Έχουν Ενιαία Διεύθυνση ή Κοινή Διοίκηση με την ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ 

Δεν υπάρχουν εταιρίες που έχουν ενιαία Διεύθυνση ή κοινή Διοίκηση με την ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ

VIII.2. Εταιρίες που Συμμετέχουν στην ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε.ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ 

Δεν υπάρχουν εταιρίες που Συμμετέχουν στην ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ με ποσοστό μεγαλύτερο /ίσο του 10%.

VIII.3. Εταιρίες στις οποίες Συμμετέχουν οι Κύριοι Μέτοχοι ή / και τα Μέλη του ΔΣ της ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ 

VIII.3.1 ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ

Η ίδρυση της ατομικής επιχείρησης «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ» έγινε στις 15/06/2001 με την έναρξη εργασιών στη Δ.Ο.Υ ΑΜΑΡΟΥΣΙΟΥ (αρ. δήλωσης 541/15/6/2001) και έλαβε Α.Φ.Μ. 079519606


Η έδρα της εταιρείας είναι επί της οδού Μητροπόλεως 33 του Δήμου Αμαρουσίου. Σκοπός της εταιρείας είναι η λειτουργία μονάδας ιχθυοπαραγωγής(Ιχθυοτροφείο).

Ειδικότερα, η  «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ» λειτουργεί από τις 15/06/2001 στο Αλιβέρι Εύβοιας (Κοινότητα Πρασίνου) μονάδα ιχθυοκαλλιέργειας για την εκτροφή και διάθεση μεσογειακών ειδών ψαριών.  Η μονάδα βρίσκεται στη θέση του Όρμου Παναγιάς, της κοινότητας Πρασίνου του Δήμου Ταμινέων Εύβοιας, σε συνολική θαλάσσια έκταση 10 στρεμμάτων και έχει ετήσια δυναμικότητα παραγωγής ψαριών, ύψους 500 τόνων περίπου. Οι εγκαταστάσεις παραγωγής της «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ» βρίσκονται σε απόσταση 5 χιλιομέτρων από τις εγκαταστάσεις παραγωγής της «ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ».

Η «ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ», όπως παρουσιάζεται κατωτέρω, προμηθεύεται έτοιμο προϊόν από την «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ». 

Διαχειρίστρια και εκπρόσωπος της «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ»  είναι η κα. Σκούλικα Ευαγγελία η οποία κατέχει και το 100% του εταιρικού κεφαλαίου της επιχείρησης. Το κεφάλαιο ορίστικε  205.429,20.

Τα βασικά μεγέθη της ατομικής επιχείρησης έχουν ως εξής:

	ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

	€ χιλ.
	2001
	2002

	Κύκλος Εργασιών
	-
	12

	Κέρδη (Ζημιές) προ Φόρων
	(10)
	(58)


	Συνοπτικά Στοιχεία Ισολογισμού

	€ χιλ.
	2001
	2002

	Ενσώματα Πάγια
	508
	875

	Μείον: Αποσβέσεις
	1
	1

	Αναπόσβεστα Ενσώματα Πάγια
	507
	874

	Συμμετοχές-Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις
	-
	-

	Κυκλοφορούν Ενεργητικό
	473
	1.585

	ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
	980
	2.459

	ΠΑΘΗΤΙΚΟ
	
	

	Ίδια κεφάλαια
	195
	137

	Προβλέψεις
	-
	-

	Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις
	-
	-

	Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις
	786
	2.322

	Σύνολο Υποχρεώσεων
	786
	2.322

	Μεταβατικοί Λογαριασμοί Παθητικού
	-
	-

	ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
	786
	2.459


Θα πρέπει να σημειωθεί ότι η εταιρεία «ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» έχει ήδη ξεκινήσει την διαδικασία εξαγοράς και συγχώνευσης της «ΣΚΟΥΛΙΚΑ ΕΥΑΓΓΕΛΙΑ». Η διαδικασία εξαγοράς και συγχώνευσης της ατομικής επιχειρήσεως θα ολοκληρωθεί μετά την απόκτηση του 100% του μετοχικού κεφαλαίου της «ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ» από την «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. ».
VIII.4. Θυγατρικές των Θυγατρικών ή Συγγενών Εταιριών

Δεν υπάρχουν Εταιρίες οι οποίες ελέγχονται άμεσα με ποσοστό ίσο ή μεγαλύτερο του 50% από τις Θυγατρικές της «ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε.ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.»
VIII.5. Διεταιρικές Συναλλαγές

Δεν υφίστανται διαιτερικές συναλλαγές για την περίοδο 2000-2002.

IX.  Προβλέψεις Αποτελεσμάτων της ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε.
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται τα απολογιστικά αποτελέσματα της εταιρίας για τη χρήση 2002, οι εκτίμησεις για τη χρήση 2003 καθώς οι προβλέψεις για τη χρήση 2004.

	ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 2002, ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ ΧΡΗΣΗΣ 2003 ΚΑΙ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΧΡΗΣΗΣ 2004

	Ποσά σε χιλ. €
	2002
	2003 (Ε)
	2004 (Π)

	Σύνολο Κύκλου Εργασιών 
	3.434.712,59
	3.301.599,00
	3.549.219,00

	Κόστος Πωληθέντων 
	2.554.749,01
	2.321.354,52
	2.495.456,11

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	74,38%
	70,31%
	70,31%

	Μεικτό Κέρδος  (άνευ αποσβέσεων)
	879.963,58
	980.244,48
	1.053.762,89

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	25,62%
	29,69%
	29,69%

	Μείον:Έξοδα Διοίκησης  
	264.433,64
	93.381,91
	96.183,37

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	7,70%
	2,83%
	2,71%

	Μείον:Έξοδα Διάθεσης  
	285.109,90
	99.047,97
	106.476,57

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	8,30%
	3,00%
	3,00%

	Σύνολο Εξόδων
	549.543,54
	192.429,88
	202.659,94

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	16,00%
	5,83%
	5,71%

	Λειτουργικό Αποτέλεσμα 
	330.420,04
	787.814,60
	851.102,95

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	9,62%
	23,86%
	23,98%

	Πλέον: Έκτακτα και ανόργανα έσοδα
	0
	56.722,00
	56.722,00

	Μείον: Έκτακτα και ανόργανα έξοδα
	0
	16.507,99
	17.746,09

	Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων
	330.420,04
	828.028,61
	890.078,86

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	9,62%
	25,08%
	25,08%

	Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι
	0
	0
	0

	Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι
	118.595,16
	205.867,23
	215.772,03

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	3,45%
	6,24%
	6,08%

	Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων
	211.824,88
	622.161,38
	674.306,83

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	6,17%
	6,24%
	6,08%

	Μείον: Αποσβέσεις
	133.395,16
	321.568,00
	324.783,68

	Κέρδη προ Φόρων
	78.429,72
	300.593,38
	349.523,15

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	2,28%
	9,10%
	9,85%

	Φόροι 
	27.450,40
	90.178,01
	104.856,95

	Κέρδη μετά από Φόρους
	50.979,32
	210.415,37
	244.666,20

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	1,48%
	6,37%
	6,89%


ΠΑΡΑΔΟΧΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΩΝ

Κύκλος Εργασιών

Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας αναμένεται στη χρήση 2003 να παρουσιάσει μείωση της τάξης του  3,87% περίπου σε σχέση με τη χρήση 2002 λόγω του ότι έτοιμο προϊόν το οποίο προοριζόνταν προς πώληση στους τελευταίους μήνες του 2003 δεν διατέθηκε τελικά στην αγορά και διακρατίθηκε για πώληση στους πρώτους μήνες του 2004 προκειμένου η εταιρία να επιτύχει καλύτερες τιμές.  Ωστόσο στη χρήση 2004 ο κύκλος εργασιών της εταιρίας αναμένεται να αυξηθεί σε σχέση με τη χρήση 2002  (και τη χρήση 2003) τόσο εξαιτίας της αύξησης των πωλήσεών της σε έτοιμο προϊόν όσο και ως αποτέλεσμα της βελτίωσης που αναμένεται να έχει η τιμή του προϊόντος στην εν λογω χρήση.   

Μικτό Κέρδος

Το μικτό κέρδος αναμένεται να παρουσιάσει μικρή βελτίωση και να διαμορφωθεί σε 29,69% επί του κύκλου εργασιών στη χρήση 2003 έναντι 25,62% στη χρήση 2002, λόγω συμπίεσης του κόστου παραγωγής. Αύξηση αναμένεται να παρουσιάσει το μεικτό κέρδος της εταιρίας και κατά την χρήση 2004 εξαιτίας κυρίως της αύξησης του κύκλου εργασιών της.

Έξοδα Διοίκησης και Διάθεσης

Το σύνολο των εξόδων διοίκησης και διάθεσης της εταιρίας αναμένεται να παρουσιάσουν σημαντική βελτίωση τόσο στη χρήση 2003 όσο και το 2004 ως αποτέλεσμα της προσπάθειας της εταιρίας να μειώση τα λειτουργικά της έξοδα. 

Χρεωστικοί τόκοι

Οι χρεωστικοί τόκοι της εταιρίας αναμένεται να παρουσιάσουν αύξηση τόσο στη χρήση 2003 όσο και στην χρήση 2004 προκειμένου να καλύψουν της πληρωμές μακροπρόθεσμων και βραχυπρόθεσμων δανείων. Οι χρεωστικοί τόκοι το 2003 αναμένεται να διαμορφωθούν στο 6,24% επί του κύκλου εργασιών ενώ το 2004 αναμένεται να ανέλθουν στο 6,08%. 

Αποσβέσεις

Οι αποσβέσεις της χρήσης 2003 προβλέπεται να ανέλθουν σε  € 322 χιλ. περίπου και το 2004 σε € 325 χιλ.

Κέρδη προ φόρων

Τα κέρδη προ φόρων για τη χρήση 2003 προβλέπεται να διαμορφωθούν σε € 301 χιλ. περίπου και το 2004 σε € 349 χιλ περίπου

Κέρδη μετά φόρων

Τα κέρδη μετά φόρων για τη χρήση 2003 προβλέπεται να διαμορφωθούν σε € 210 χιλ. περίπου και το 2004 σε € 245 χιλ περίπου. 

X. ΜΑΚΡΟΧΡΟΝΙΟΙ ΣΤΟΧΟΙ & ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΤΗΣ ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ 

Βασικός στόχος της εταιρίας είναι η διαμόρφωση επιχειρηματικών συνθηκών τέτοιων που θα εξασφαλίζουν την άριστη οικονομική βιωσιμότητα και την σταθερή ανάπτυξή της. Τα μέσα για την επίτευξη του στόχου αυτού είναι η δημιουργία οικονομιών κλίμακας με την αύξηση της παραγωγικής της βάσης, την καθετοποίηση της παραγωγικής της διαδικασίας και την αύξηση τελικά του περιθωρίου κέρδους με την μείωση του κόστους παραγωγής.

Στα πλαίσια αυτά η εταιρία έχει προχωρήσει στα παρακάτω βήματα :

1. Βρίσκεται στη διαδικασία εξαγοράς της εταιρίας Ευαγγελία Σκούλικα, η οποία διαθέτει πλωτή μονάδα πάχυνσης θαλασσινών ψαριών σε γειτονική περιοχή. Η μονάδα αυτή ιχθυοκαλλιέργειας έχει δυναμικότητα παραγωγής περί τους 600 τόνους θαλασσινών ψαριών ετησίως. Η ποσότητα αυτή των 600 τόνων θα αυξήσει την συνολική δυναμικότητα της  ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. στους 1.800 τόνους, δημιουργώντας έτσι μια σημαντική παραγωγική βάση που μελλοντικά αναμένεται να εξασφαλίσει την κατοχύρωση καλύτερων συμφωνιών με τους πελάτες εμπορίας και διανομής των προϊόντων τόσο στην εσωτερική αγορά, όσο και στο εξωτερικό.

2. Προέβη στις απαραίτητες διαδικασίες και ήδη εξασφάλισε Προέγκριση Χωροθέτησης χερσαίων εγκαταστάσεων, οι οποίες περιλαμβάνουν ιχθυογεννητικό σταθμό και δεξαμενές προπάχυνσης, αποθήκες, γραφεία, σε μισθωμένο από το Ελληνικό Δημόσιο γήπεδο εμβαδού 11.304,00 τ.μ., σε στρατηγικό σημείο για την παρακολούθηση και υποστήριξη των 2 μονάδων. Η ίδρυση του ιχθυογεννητικού σταθμού και των δεξαμενών προπάχυνσης αναμένεται να δώσει την δυνατότητα καθετοποίησης της παραγωγικής διαδικασίας, τον πληρέστερο έλεγχο και επιλογή της ποιότητας και της ποσότητας των εισροών της σημαντικότερης πρώτης ύλης για τις μονάδες ιχθυοκαλλιέργειας, αυτής του γόνου. Το γεγονός αυτό θα έχει ως αποτέλεσμα την σημαντική πτώση του κόστους παραγωγής και τον έλεγχο της ποιότητας του τελικού προϊόντος. 

Παράλληλα, η δημιουργία χερσαίων εγκαταστάσεων υποστήριξης, όπως οι αποθήκες και τα γραφεία θα δώσει την δυνατότητα ενιαίας διαχείρισης των μονάδων τόσο στην διακίνηση των απαραίτητων Α’ υλών και των προϊόντων, όσο και στην παρακολούθηση της λειτουργίας των 2 μονάδων παραγωγής.

3. Επιπλέον, η εταιρία κατέχει Άδεια εγκατάστασης συσκευαστηρίου νωπών αλιευμάτων στην ίδια θέση. Για την κατασκευή του συσκευαστηρίου έχει εγκριθεί επενδυτικό πρόγραμμα με συνολικό κόστος επένδυσης €938.500, εκ των οποίων η επιδότηση από την Ε.Ε. και το Ελληνικό Δημόσιο ανέρχεται στο 50%.
Η ίδρυση ενός σύγχρονου συσκευαστηρίου νωπών ιχθύων που θα καλύπτει όλες τις σύγχρονες διεθνείς προδιαγραφές ασφάλειας και υγιεινής συσκευασίας-τυποποίησης των προϊόντων ιχθυοκαλλιέργειας αναμένεται να δώσει την δυνατότητα καλύτερης διαχείρισης των συσκευαζόμενων προϊόντων, τα οποία σημειωτέον ότι λόγω της φύσης τους (νωπά) θα πρέπει να υπόκεινται στους λιγότερους δυνατούς και άμεσους χειρισμούς. Επίσης οι συνθήκες αυτές υγιεινής διαχείρισης των αλιευμάτων εξασφαλίζει την παρουσίαση ενός τελικού προϊόντος εξαιρετικής ποιότητας με αποτέλεσμα την επίτευξη των καλύτερων δυνατών συμφωνιών πώλησης των προϊόντων της εταιρίας και τελικά των καλύτερων δυνατών τιμών πώλησής των.

XI. ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ ΣΤΗΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. ΚΑΙ ΤΙΣ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΤΗΣ 
Η στρατηγική ανάπτυξης της INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. μέσω της εξαγοράς της ΤΡΙΑΙΝΑ A.E. σχετίζεται κυρίως με την αύξηση της παραγωγικής δυναμικότητας της Εταιρίας σε έτοιμο προϊόν.

Συγκεκριμένα, με την εξαγορά της ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. προσθέτει στο δυναμικό της: 

1. Μονάδα εκτροφής ψαριών μεσογειακών ειδών (κυρίως τσιπούρα, λαυράκι και νέα είδη) με την μέθοδο των πλωτών ιχθυοκλοβών που βρίσκεται στη θαλάσσια περιοχή «Σαλαμίνα», Κοινότητας Αργυρού, Δήμου Αλιβερίου, Νομού Ευβοίας. 

2. Γήπεδο στη θέση «Σαλαμίνα», Κοινότητα Αργυρού, Δήμου Αλιβερίου, Νομού Ευβοίας επιφάνειας 11.304 τ.μ. επί του οποίου είναι κτισμένοι αποθηκευτικοί χώροι, καθώς επίσης και χώρος όπου στεγάζεται ζυγιστήριο και μηχάνημα αυτόματης διαλογής

3. Εγκεκριμένο προς επιδότηση σχέδιο για την κατασκευή σύγχρονου συσκευαστηρίου νωπών αλιευμάτων, σύμφωνα με τις προδιαγραφές της σχετικής οδηγίας της Ευρωπαϊκής Ένωσης με αριθμ. 91/493 και προέγκριση χωροθέτησης για την δημιουργία ιχθυογεννητικού σταθμού και λοιπών αποθηκευτικών χώρων και γραφείων.
Η προσθήκη της παραγωγικής δυναμικότητας της ΤΡΙΑΙΝΑ Α.Ε. δημιουργεί μια ισχυρή παραγωγική βάση για την Εταιρία, που στην συνέχεια θα έχει την δυνατότητα να αξιοποιήσει τόσο δημιουργώντας οικονομίες κλίμακας σε τεχνολογικό, παραγωγικό και οικονομικό επίπεδο, αλλά και εξασφαλίζοντας την κατοχύρωση καλύτερων συμφωνιών με πελάτες για τα  προϊόντα της.

Από την εξαγορά, η INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. θα επωφεληθεί επίσης και ως προς την διασπορά του κινδύνου σε ότι αφορά την παραγωγή, καθώς η Εταιρία αποκτά μονάδα εκτροφής ψαριών μεσογειακών ειδών δυναμικότητας 1.200 τόνων στην περιοχή του Νότιου Ευβοϊκού και σε απόσταση από τις υπάρχουσες ίδιες εγκαταστάσεις.

Η ύπαρξη χερσαίων εγκαταστάσεων υποστήριξης στην περιοχή του Νότιου Ευβοϊκού δίδει την δυνατότητα διαμόρφωσης ενός τοπικού κέντρου διαχείρισης, σε ότι αφορά τόσο την διακίνηση των απαραίτητων Α’ υλών αλλά και των προϊόντων, όσο και την παρακολούθηση της λειτουργίας της μονάδας παραγωγής, δημιουργώντας έτσι και έναν πυρήνα που θα μπορέσει να εξυπηρετήσει τις προοπτικές μελλοντικής επέκτασης της Εταιρείας στην ευρύτερη αυτή περιοχή.

Τέλος, με την συμμετοχή της στην ΤΡΙΑΙΝΑ A.E., σε ενοποιημένο επίπεδο, η INTERFISH ΙΧΘ/ΚΑΛΛ. Α.Ε. θα διπλασιάσει σχεδόν τον κύκλο εργασιών της, ενώ προσδοκά και στην αύξηση των εσόδων της από μερίσματα, μέσω των κερδοφόρων αποτελεσμάτων της ΤΡΙΑΙΝΑ A.E.  Με το τρόπο αυτό η Εταιρία θα επιτύχει σημαντική βελτίωση της ανταγωνιστικότητάς της στο κλάδο των ιχθυοκαλλιεργειών, καταλαμβάνοντας μια από τις πρώτες θέσεις των Εταιρειών του κλάδου.
XII.  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑΔΟΥ
XII.1. Γενικά Χαρακτηριστικά του Κλάδου

Η εταιρία «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» εμπίπτει στον κλάδο «Αλιεία, λειτουργία ιχθυοτροφείων και μονάδων παραγωγής γόνου, βοηθητικές δραστηριότητες συναφείς με την αλιεία και συγκεκριμένα στην «Λειτουργία Ιχθυοτροφείων και Μονάδων Παραγωγής Γόνου», (Κωδικός κλάδου κατά την ΕΣΥΕ 050.2, ΣΤΑΚΟΔ-91) και στο χονδρικό εμπόριο άλλων τροφίμων συμπεριλαμβανομένων των ψαριών και των θαλασσινών (Κωδικός κλάδου κατά την ΕΣΥΕ 513.8, ΣΤΑΚΟΔ-91).

Ο κλάδος της θαλάσσιας ιχθυοκαλλιέργειας αποτελεί μία σημαντική παγκόσμια βιομηχανία με σημαντικό ρυθμό ανάπτυξης κατά τα τελευταία τριάντα χρόνια (κατά μέσο όρο ανώτερο του 10% ετησίως) και με συνολικό κύκλο εργασιών που υπερβαίνει τα 50 δισ. δολ. ΗΠΑ. Το μεγαλύτερο ποσοστό της παγκόσμιας παραγωγής ψαριών με ιχθυοκαλλιέργειες (80% περίπου) προέρχεται από τη περιοχή του ινδο-ειρηνικού. Καθοριστικοί παράγοντες της εντυπωσιακής ώθησης των ιχθυοκαλλιεργειών σε παγκόσμιο επίπεδο αποτελούν η εξαντλητική αλίευση των ωκεανών και η συνακόλουθη στασιμότητα της παγκόσμιας αλιείας σε συνδυασμό με τη συνεχώς εντεινόμενη ζήτηση αλιευμάτων λόγω της διεθνούς στροφής προς υγιεινότερα προϊόντα διατροφής. Κατά συνέπεια, ενώ το 1994 η παραγωγή ιχθύων με ιχθυοκαλλιέργειες αντιστοιχούσε μόλις στο 8% της παγκόσμιας αλιευτικής παραγωγής, το 2000 το ποσοστό αυτό ανήλθε περίπου στο 30%. Στη Μεσόγειο, η βιομηχανία των θαλασσοκαλλιεργειών αναπτύχθηκε ως συνέπεια της ραγδαίας αύξησης της σχετικής ζήτησης σε ευρωπαϊκό επίπεδο. Σύμφωνα με τα σχετικά διαρθρωτικά προγράμματα που προωθεί η Ευρωπαϊκή Ένωση, τουτέστιν το Επιχειρησιακό Πρόγραμμα Αλιείας (Ε.Π.Α.Λ.) και το πιο πρόσφατο PESCA, ο εν λόγω τομέας συνιστά προτεραιότητα αναφορικά με τη χρηματοδότηση και υλοποίηση σφαιρικών αναπτυξιακών δομών. Η Ελλάδα, σε σχέση με τις λοιπές ευρωπαϊκές και μεσογειακές χώρες που δραστηριοποιούνται στο χώρο (Ιταλία, Γαλλία, Ισπανία, Πορτογαλία, Τουρκία, Τυνησία, Μαρόκο και Μάλτα) και αποτελούν τους κυριότερους ανταγωνιστές της, κατέχει δεσπόζουσα θέση: η ελληνική θαλασσοκαλλιέργεια παράγει σήμερα πάνω από το 40% της Μεσογειακής παραγωγής τσιπούρας και λαβρακιού και περίπου το 60% της αντίστοιχης παραγωγής στις χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

Τα είδη που καλλιεργούνται σχεδόν αποκλειστικά στις ιχθυοκαλλιέργειες είναι η τσιπούρα και το λαυράκι τα οποία συναποτελούν το 90% της παραγωγής. Εκτός της τσιπούρας και του λαβρακίου καταβάλλεται σήμερα προσπάθεια για την καλλιέργεια και άλλων ειδών όπως η χιόνα (μυτάκι), το φαγκρί και η συναγρίδα. 

Ειδικότερα, στη χώρα μας η ενεργός δραστηριοποίηση στον κλάδο της ιχθυοκαλλιέργειας ξεκίνησε στις αρχές της δεκαετίας του 1980 με τα δύο γνωστά είδη της τσιπούρας και του λαυρακίου και μέχρι το 1985 λειτουργούσαν μόνο τρεις μονάδες ιχθυοκαλλιέργειας. Από τότε και μέχρι το 1989 οι μονάδες του κλάδου έφτασαν τις τριάντα, ενώ κατά το  2001 λειτούργησαν  290 μονάδες παραγωγής τσιπούρας-λαβρακιού με παραγωγή  65.000 τόνων, καθώς και  41 ιχθυογεννητικοί σταθμοί με παραγωγή 240.935.415 τεμαχίων γόνου τσιπούρας-λαβρακιού . Μία από τις σημαντικότερες δυσκολίες που αντιμετώπισαν οι πρωτεργάτες του χώρου, αυτή της εξάρτησης από εισαγόμενο γόνο του οποίου ο ποιοτικός έλεγχος ήταν σχεδόν αδύνατος, εξαλείφθηκε στη δεκαετία του ’90 και άνοιξε ο δρόμος για την απρόσκοπτη περαιτέρω ανάπτυξη των παραγωγικών μονάδων. Τα ανωτέρω μεγέθη κατατάσσουν την Ελλάδα ως την κορυφαία όχι μόνο παραγωγική αλλά και εξαγωγική χώρα της Ευρωπαϊκής Ένωσης και της Μεσογείου, ενώ σημειωτέον είναι ότι σήμερα εξάγεται παγκοσμίως και η ελληνική τεχνογνωσία αφού αναγνωρίζεται ως ένα εξαιρετικά επιτυχημένο μοντέλο βιομηχανικής εφαρμογής.    

Όσον αφορά την εσωτερική ζήτηση, αυτή εμφανίζει σημαντικές τάσεις ανάκαμψης τα τελευταία χρόνια, ιδιαίτερα στα νεότερα νοικοκυριά που υιοθετούν την τάση της εποχής για υγιεινή και ισορροπημένη διατροφή σε συνδυασμό με τη βελτίωση του Ελληνικού βιοτικού επιπέδου. Παραδόξως, μέχρι πρότινος οι Έλληνες είχαν πολύ χαμηλό δείκτη κατανάλωσης ψαριών καταλαμβάνοντας τις τελευταίες θέσεις παγκοσμίως, με μόλις 18 κιλά κατά κεφαλήν ετήσια κατανάλωση, έναντι των 85 κιλών κατά κεφαλήν στην Ισλανδία που κατέχει την πρώτη θέση, ή των 74 κιλών της Ιαπωνίας. Ωστόσο σήμερα, μεταξύ των εν γένει ανεπτυγμένων χωρών της Δυτικής Ευρώπης, η Ελλάδα αποτελεί το μεγαλύτερο καταναλωτή ψαριού με 44 κιλά κατά κεφαλήν ετήσια κατανάλωση.

Τέλος, όσον αφορά την προσέγγιση του κλάδου από διαρθρωτική άποψη, παρατηρείται καταρχήν ότι η ραγδαία ανάπτυξη των ιχθυοκαλλιεργειών κατά την προηγηθείσα πενταετία λόγω της δημιουργίας πλήθους μικρότερων μονάδων, είχε σαν αποτέλεσμα την απότομη αύξηση της παραγωγής και παράλληλα τη μείωση των τιμών πώλησης. Επιπλέον, ο διπλασιασμός του κόστους παραγωγής από το 1989 μέχρι σήμερα με τη συνακόλουθη συμπίεση του περιθωρίου κέρδους, σε συνδυασμό με το υψηλό κόστος χρήματος κατά τα πρώτα έτη της δεκαετίας του ’90, συνετέλεσαν στην οργανωτική αναδιάρθρωση του κλάδου. Ήδη παρατηρείται σημαντική τάση συγχώνευσης μεταξύ των  επιχειρήσεων του κλάδου καθώς και απορρόφησης-εξαγοράς των μικρότερων μονάδων με ταυτόχρονη σταθεροποίηση των τιμών. Κατά συνέπεια δημιουργούνται σύγχρονοι επιχειρηματικοί όμιλοι με δυναμική παρουσία, μερικοί εκ των οποίων μάλιστα καθετοποιούνται και μεταβάλλονται από επιχειρήσεις του πρωτογενούς αλιευτικού τομέα, σε μεγάλες βιομηχανίες τροφίμων που διαθέτουν και άλλα συσκευασμένα προϊόντα υψηλής προστιθέμενης αξίας

XII.2. Προοπτικές του Κλάδου

Ο κλάδος στην Ελλάδα εμφανίζει ιδιαιτέρως ευνοϊκές προοπτικές περαιτέρω ανάπτυξης κυρίως λόγω των φυσικών πλεονεκτημάτων που διακρίνουν τη χώρα μας, καθώς καμία άλλη μεσογειακή ή ευρωπαϊκή χώρα δε διαθέτει τις ανάλογες γεωγραφικές και βιολογικές συνθήκες που να επιτρέπουν την παραγωγή αντίστοιχης ποσότητας, και πρωτίστως ποιότητας, ιχθυδίων. Εξάλλου και σε παγκόσμιο επίπεδο η ανάπτυξη του κλάδου παρουσιάζει εντυπωσιακές προοπτικές λόγω της έντονης, όπως σημειώθηκε, στροφής προς υγιεινότερες μορφές διατροφής όπως είναι τα ιχθυρά προϊόντα. Ο λόγος εστιάζεται στην ποιότητα των ψαριών και των μαλακίων ως τροφών, καθώς εμπεριέχουν υψηλότερα ποσοστά πρωτεΐνης σε σχέση με τις λοιπές τροφές ζωικής ή φυτικής προέλευσης, ενώ παράλληλα τα λίπη των ψαριών είναι πλούσια σε πολυακόρεστα λιπαρά οξέα, με αποτέλεσμα να συνιστούν άριστης ποιότητας τροφή για τον άνθρωπο. Επιπροσθέτως, καθώς οι θάλασσες έχουν υπεραλιευθεί ή ακόμη και ρυπανθεί, τα ψάρια που προέρχονται από ιχθυοκαλλιέργειες πολλές φορές υπερέχουν λόγω της ποιότητας και διαθεσιμότητάς τους.

Ειδικότερα, οι πολύ καλές προοπτικές του κλάδου ενισχύονται από μία σειρά καθοριστικών παραγόντων, οι οποίοι δύνανται να παρουσιασθούν συνοπτικά ως εξής:

· Μεγάλη ζήτηση καθαρισμένων και τυποποιημένων αλιευμάτων (φιλέτων, απεντερωμένων κλπ.), κυρίως από νεότερης ηλικίας νοικοκυριά, με αυξημένες επαγγελματικές υποχρεώσεις.

· Απαγόρευση πώλησης μη απεντερωμένων αλιευμάτων σύμφωνα με τους ορισμούς της κοινοτικής νομοθεσίας, εξέλιξη που δημιουργεί εκτεταμένες δυνατότητες ανάπτυξης στον τομέα της μεταποίησης των νωπών αλιευμάτων.

· Προσδοκώμενη αύξηση των πωλήσεων λόγω της ανάπτυξης νέων αγορών σε χώρες της Βαλκανικής, της Βόρειας Ευρώπης, της Αμερικανικής ηπείρου και της Ασίας, καθώς και νέων ποικιλιών αλιευμάτων, τα οποία σήμερα ικανοποιούνται αποκλειστικά από προϊόντα ελεύθερης αλιείας.

· Προβλεπόμενη δημιουργία εγκαταστάσεων υποδομής προκειμένου να υποστηριχθούν οι αλιευτικές δραστηριότητες στη θάλασσα και τις λίμνες, με παράλληλη εξέταση της προοπτικής επέκτασης των ιχθυοκαλλιεργητικών μονάδων εκτός των στενών πλαισίων των κόλπων και στην ανοιχτή θάλασσα. 

· Εντεινόμενη προώθηση της σχετικής επιστημονικής έρευνας με στόχο την τελειοποίηση και αρτιότερη εφαρμογή των εφαρμόσιμων μεθόδων, σε συνδυασμό με την πληρέστερη επαγγελματική κατάρτιση και κοινωνική στήριξη των νέων αλιέων.

Με βάση τις ανωτέρω παραδοχές, οι προοπτικές του κλάδου των ιχθυοκαλλιεργειών προδιαγράφονται ευνοϊκές για τη χώρα μας, ιδιαίτερα αν συνδυαστούν με την επιτυχή στρατηγική αναδιάρθρωση του κλάδου μέσω εξαγορών και συγχωνεύσεων, καθώς και με τη λειτουργική αναδιάρθρωση των εταιριών που ήδη υπάγονται σε αυτόν.

XII.3. Ανταγωνισμός - Θέση της Εταιρίας στον Κλάδο

Η «INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.» κατέχει μια σημαντική θέση μεταξύ των εταιριών του κλάδου με βάση τα οικονομικά της μεγέθη και αποτελέσματα, ως προϊόν της συνετής και ταυτόχρονα διορατικής επαγγελματικής διαχείρισης που έχει υιοθετήσει από την ίδρυσή της μέχρι σήμερα.

Στους παρακάτω συγκριτικούς πίνακες εμφανίζονται οι 13 μεγαλύτερες μονάδες ιχθυοκαλλιέργειας για το 2002 με βάση τον κύκλο εργασιών και τα κέρδη που πραγματοποίησαν. 

	ΕΤΑΙΡΙΕΣ
	Πωλήσεις 2002 (€ χιλ.)
	Κέρδη 2002 

(€ χιλ.)

	1  ΝΗΡΕΥΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΧΙΟΥ Α.Ε.
	55.787
	1.248

	2  ΕΛΛΗΝΙΚΑΙ ΙΧΘΥΟΑΚΛΛΙΕΡΓΕΙΑΙ Α.Β.Ε.Ε.
	32.896
	1.635

	3  SEA FARM IONIAN A.E.
	22.974
	336

	4  ΣΕΛΟΝΤΑ ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ Α.Ε.Γ.Ε.
	16.868
	1.602

	5  ΑΝΔΡΟΜΕΔΑ Α.Ε.
	14.334
	2.496

	6  OCTAPUS A.E.
	13.101
	-797

	7  ΚΟΡΩΝΙΣ ΥΔΑΤΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.
	14.307
	50

	8  KΑΣΤΕΛΟΡΙΖΟ ΙΧΘΥΟΚΑΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.
	8.579
	655

	9 ΔΙΑΣ ΙΧΘΥΟΑΚΑΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.
	8.530
	1.004

	10 INTERFISH ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.
	8.449
	1.549

	11 ΙΧΘΥΟΤΡΟΦΕΙΑ ΚΕΦΑΛΟΝΙΑΣ Α.Ε.
	8.367
	32

	12 ΓΑΛΑΞΕΙΔΙ ΘΑΛΑΣΣΙΕΣ ΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.
	7.776
	1.017

	13 NEPTUNUS ΘΑΛΛΑΣΙΕΣ ΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε.
	5.985
	374


Πηγή : ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ICAP

Ειδικότερα, με βάση τα οικονομικά στοιχεία του  2002, η Εταιρία κατέχει την  10η θέση σε επίπεδο κύκλου εργασιών και την  3η θέση βάσει κερδών προ φόρων. 

ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ INTERFISH IXΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. 

Λογιστική Κατάσταση 30.09.2003

Ισολογισμός 31.12.2002

Προσάρτημα 31.12.2002

Έκθεση Διαχείρισης 31.12.2002 

Ισολογισμός 31.12.2001

Προσάρτημα 31.12.2001

Έκθεση Διαχείρισης 31.12.2001 

Ισολογισμός 31.12.2000

Προσάρτημα 31.12.2000

Έκθεση Διαχείρισης 31.12.2000 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΡΙΑΙΝΑ A.E. IXΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ

Ισολογισμός 31.12.2002

Ισολογισμός 31.12.2001

Ισολογισμός 31.12.2000

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ INTERFISH IXΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. 30.09.2003
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