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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 2003

Α.
ΣΥΝΟΨΗ ΚΕΡΔΟΦΟΡΙΑΣ 2003

Τα οργανικά κέρδη του Συγκροτήματος (κέρδη πριν τις προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις και πριν τη φορολογία) για το 2003 ανήλθαν σε £100,6 εκατ. (€171,5 εκατ.), αυξημένα κατά 12% έναντι του 2002.

Η αύξηση στην οργανική κερδοφορία του Συγκροτήματος επιτεύχθηκε παρά τις αρνητικές επιπτώσεις από τις μειώσεις επιτοκίων στην Κύπρο και διεθνώς, αλλά και την εφαρμογή από την 1η Ιανουαρίου 2003 των νέων, αυστηρότερων κανονισμών της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου σχετικά µε την αναστολή αναγνώρισης τόκων.  Με βάση τους νέους κανονισµούς, επιπρόσθετα από την αναστολή αναγνώρισης τόκων επί λογαριασμών που το Συγκρότημα θεωρεί επισφαλείς, αναστέλλονται και οι εισπρακτέοι τόκοι επί όλων των χορηγήσεων που παρουσιάζουν καθυστερήσεις πέραν των 9 μηνών και δεν είναι πλήρως εξασφαλισμένες.  Δηλαδή, τα έσοδα από τους εν λόγω τόκους σε αναστολή δεν αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα των τραπεζών.  Σημειώνεται ότι η χρέωση για τους τόκους σε αναστολή αυξήθηκε από £20,3 εκατ. (€34,6 εκατ.) για το 2002 σε £32,3 εκατ. (€55,1 εκατ.) για το 2003.  Τα οργανικά κέρδη πριν την αναστολή αναγνώρισης τόκων για το 2003 είναι αυξημένα κατά 21% έναντι του 2002.

Η οργανική κερδοφορία του Συγκροτήματος για το 2003 αυξήθηκε κυρίως λόγω της πολύ καλής απόδοσης των εργασιών στην Ελλάδα, όπως και των θετικών αποτελεσμάτων των ενεργειών για βελτίωση της επιτοκιακής ψαλίδας του Συγκροτήματος, παρά τις μειώσεις των επιτοκίων διεθνώς. 

Η συμβολή των εργασιών του Συγκροτήματος στην Ελλάδα στα συνολικά οργανικά κέρδη του Συγκροτήματος για το 2003 έφτασε τα £41,8 εκατ. (€71,3 εκατ.), ποσοστό 42%. Τα κέρδη αυτά σημείωσαν αύξηση 26% έναντι του 2002.

	
	2003

£ εκατ.
	2002

£ εκατ.
	 +%

	Καθαρά έσοδα από τόκους
	198,5
	175,5
	+13,1

	Καθαρά έσοδα από δικαιώματα και προμήθειες
	75,6
	74,0
	+2,2

	Έσοδα από εμπορία συναλλάγματος
	14,2
	14,4
	-1,6

	Ζημιές από διάθεση και επανεκτίμηση χρηματοοικονομικών μέσων
	(0,8)
	(0,6)
	-27,3

	Έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες
	15,4
	13,4
	+14,8

	Λοιπά έσοδα
	4,2
	4,9
	-13,9

	Σύνολο εσόδων
	307,1
	281,6
	+9,1

	Δαπάνες προσωπικού
	(123,3)
	(109,8)
	+12,4

	Άλλα λειτουργικά έξοδα
	(83,2)
	(74,2)
	+12,1

	Εφ’ άπαξ επιβάρυνση για αναδρομικά ωφελήματα αφυπηρέτησης
	-
	(7,9)
	

	Οργανικά κέρδη (κέρδη πριν τις προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις)
	100,6
	89,7
	+12,1

	Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις
	(110,2)
	(80,1)
	+37,5

	
	(9,6)
	9,6
	

	Πρόβλεψη για απομείωση επενδύσεων διαθέσιμων προς πώληση
	(7,8)
	(23,6)
	

	Ζημιές πριν τη φορολογία
	(17,4)
	(14,0)
	+24,5

	Φορολογία
	(11,4)
	(7,4)
	+53,6

	Ζημιές μετά τη φορολογία
	(28,8)
	(21,4)
	+34,6

	
	
	
	


Όπως είχαμε προειδοποιήσει με την ανακοίνωσή μας ημερομηνίας 8 Ιανουαρίου 2004, το Συγκρότημα Τράπεζας Κύπρου κατέγραψε ζημιές μετά τις προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις και μετά τη φορολογία για το 2003. Οι ζημιές ανήλθαν στα £28,8 εκατ. (€49,1 εκατ.) σε σχέση με ζημιές £21,4 εκατ. (€36,5 εκατ.) για το 2002, λόγω, κυρίως, των αυξημένων προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις.  Οι αυξημένες προβλέψεις οφείλονται στην ύφεση στην κυπριακή και ευρωπαϊκή οικονομία και ιδιαίτερα στον τομέα του τουρισμού, την παρατεινόμενη υποτονικότητα στο κυπριακό χρηματιστήριο και την εισαγωγή νέων αυστηρότερων κανονισμών σχετικά με την αναστολή αναγνώρισης τόκων.  

Ως αποτέλεσμα των σημαντικά αυξημένων προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις στις οποίες προέβη το Συγκρότημα κατά το 2002 και 2003, σε συνδυασμό με τα μέτρα που λαμβάνονται για είσπραξη των καθυστερημένων οφειλών και ενίσχυση των εξασφαλίσεων, εκτιμάται ότι το 2004 οι προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις θα επανέλθουν σε κανονικά επίπεδα.  Σημειώνεται ότι στις 31 Δεκεμβρίου 2003, οι μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις ήταν πλήρως καλυμμένες με προβλέψεις και εμπράγματες εξασφαλίσεις.  Η αναμενόμενη επαναφορά των προβλέψεων σε κανονικά επίπεδα για το 2004 και η αναμενόμενη αύξηση της οργανικής κερδοφορίας θα έχουν θετική επίδραση στα αποτελέσματα του Συγκροτήματος για το 2004 και το Συγκρότημα αναμένεται ότι θα επιστρέψει στην κερδοφορία.

Τα αποτελέσματα του 2003 δεν επιτρέπουν την καταβολή μερίσματος για τη χρήση του έτους.  Το Συγκρότημα, κατανοώντας τη σημασία του μερίσματος για τους μετόχους του, προβαίνει σε όλες τις ενέργειες ούτως ώστε να επανέλθει στην καταβολή μερίσματος το συντομότερο δυνατό.  Με βάση το τριετές οικονομικό πλάνο του Συγκροτήματος για την περίοδο 2004-2006 και τις μέχρι τώρα ενδείξεις, τις ενέργειες στις οποίες προβαίνει και τις προϋποθέσεις που τίθενται, και χωρίς να λαμβάνονται υπ’ όψη τυχόν απρόβλεπτοι εξωγενείς παράγοντες ή πιθανές επιπτώσεις, θετικές ή αρνητικές, από τη λύση ή μη λύση του Κυπριακού προβλήματος, οι εκτιμήσεις του Συγκροτήματος για τα κέρδη του 2004 και των επόμενων δύο ετών είναι θετικές, έτσι που να του επιτρέπουν να επανέλθει στην καταβολή μερίσματος.

Το 2004 είναι ιστορική χρονιά για την Κύπρο μια και σε δύο μήνες θα ενταχθεί στην Ευρωπαϊκή Ένωση.  Η διεθνοποίηση του Συγκροτήματος (Κύπρος, Ελλάδα, Ηνωμένο Βασίλειο, Channel Islands, Αυστραλία) αποτελεί συγκριτικό πλεονέκτημα έναντι του ανταγωνισμού για αύξηση των εισοδημάτων μέσω της αξιοποίησης συνεργιών μεταξύ των γεωγραφικών αυτών τομέων.

Το Συγκρότημα Τράπεζας Κύπρου με ισχυρή κεφαλαιουχική βάση, με αυξανόμενη οργανική κερδοφορία, με δυναμικά ανερχόμενη πορεία στην Ελλάδα μπορεί να προσβλέπει στα επόμενα χρόνια με αισιοδοξία.  Η είσοδος της Κύπρου στην Ευρωπαϊκή Ένωση είναι πια δεδομένη.  Η πρόσφατη έντονη κινητικότητα στο Κυπριακό είναι δυνατό να οδηγήσει σε λύση του κυπριακού προβλήματος.  Μία λύση του Κυπριακού προβλήματος, θα ενισχύσει περαιτέρω τον ηγετικό ρόλο της Τράπεζας Κύπρου, ως αποτέλεσμα της συμμετοχής της Τράπεζας στην ανοικοδόμηση των κατεχομένων εδαφών που θα επιστραφούν στους νόμιμους ιδιοκτήτες τους.  Η έκταση των επιπτώσεων της λύσης θα εξαρτηθεί από τη μορφή της λύσης και στο παρόν στάδιο το Συγκρότημα δεν μπορεί να προβεί σε προβλέψεις.

Β.
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ

Β.1
Μεγέθη Συγκροτήματος
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Η αύξηση των οικονομικών μεγεθών του Συγκροτήματος κατά το 2003 θεωρείται ικανοποιητική.  Το σύνολο ενεργητικού του Συγκροτήματος στις 31 Δεκεμβρίου 2003 ανήλθε σε £9,06 δισ. (€15,45 δισ.).

Οι συνολικές χορηγήσεις σημείωσαν αύξηση 13% σε σχέση με τις 31 Δεκεμβρίου 2002 και έφτασαν τα £5,69 δισ. (€9,70 δισ.).

Οι καταθέσεις πελατών ανήλθαν σε £7,39 δισ. (€12,60 δισ.) και σημείωσαν αύξηση 8% σε σχέση με τις 31 Δεκεμβρίου 2002.  

Τον Σεπτέμβριο 2003, συστάθηκε το Ευρωπαϊκό Πρόγραµµα Έκδοσης Μεσοπρόθεσµων Οµολογιακών Δανείων (Euro Medium Term Note Program – EMTN Program) της Τράπεζας.  Από τον Σεπτέμβριο 2003 μέχρι σήμερα η Τράπεζα έχει εκδώσει στα πλαίσια του πιο πάνω προγράμματος τα εξής δάνεια σε Ευρώ:

· Ομολογιακό Δάνειο ύψους €200 εκατ. ελάσσονος προτεραιότητας (subordinated) με κυμαινόμενο επιτόκιο και λήξη τον Οκτώβριο του 2013, με δικαίωμα από την Τράπεζα αποπληρωμής του Ομολόγου εξ ολοκλήρου κατά ή μετά τον Οκτώβριο του 2008.

· Οµολογιακά Δάνεια (Senior Debt) συνολικού ύψους €258 εκατ.

Β.2
Μεγέθη εργασιών Ελλάδας

Τα μεγέθη των εργασιών του Συγκροτήματος στην Ελλάδα αυξήθηκαν σημαντικά.  Η Τράπεζα Κύπρου Ελλάδας συνεχίζει να αυξάνει το μερίδιο αγοράς της, το οποίο στο τέλος Δεκεμβρίου 2003 έφτανε το 3,48% στις χορηγήσεις και το 3,05% στις καταθέσεις.  

Το σύνολο ενεργητικού του Συγκροτήματος στην Ελλάδα ανήλθε σε £3,28 δισ. (€5,59 δισ.) σημειώνοντας ετήσια αύξηση 27%.  

Οι μεικτές χορηγήσεις του Συγκροτήματος στην Ελλάδα ανήλθαν σε £2,12 δισ. (€3,61 δισ.), αυξημένες κατά 29%.  

Οι καταθέσεις πελατών του Συγκροτήματος στην Ελλάδα ανήλθαν σε £2,42 δισ. (€4,13 δισ.), σημειώνοντας αύξηση 29% από τις 31 Δεκεμβρίου 2002.

Ως αποτέλεσμα της αύξησης των μεγεθών των εργασιών με αυξημένη επικερδότητα του Συγκροτήματος στην Ελλάδα, η συμβολή των εργασιών του Συγκροτήματος στο εξωτερικό στις συνολικές του χορηγήσεις αυξήθηκε σε 48% από 44% στις 31 Δεκεμβρίου 2002.  Η συμβολή των εργασιών εξωτερικού στις συνολικές καταθέσεις του Συγκροτήματος αυξήθηκε σε 41% από 36% στις 31 Δεκεμβρίου 2002.
Β.3
Κεφαλαιουχική βάση Συγκροτήματος

Στις 31 Δεκεμβρίου 2003, η κεφαλαιουχική βάση του Συγκροτήματος έφτασε τα £864,1 εκατ. (€1,47 δισ.), σημειώνοντας αύξηση 25% σε σύγκριση με την 31 Δεκεμβρίου 2002.  Κατά το 2003, η κεφαλαιουχική βάση του Συγκροτήματος είχε τις πιο κάτω εξελίξεις:

· Τον Φεβρουάριο του 2003, η Τράπεζα Κύπρου έκδωσε επιτυχώς με ιδιωτική τοποθέτηση στην Κύπρο Αξιόγραφα Κεφαλαίου συνολικού ύψους £65 εκατ. (€110,9 εκατ.) σε Λίρες Κύπρου.  Τα Αξιόγραφα που εκδόθηκαν αποτελούν πρωτοβάθμιο κεφάλαιο (Tier 1 Capital) για την Τράπεζα. 

· Τον Οκτώβριο του 2003, η Τράπεζα Κύπρου έκδωσε επιτυχώς Ομολογιακό Δάνειο ύψους €200 εκατ., το οποίο εντάσσεται στο EMTN Program.  Το Ομόλογο είναι ελάσσονος προτεραιότητας (subordinated) και εκδόθηκε σε Ευρώ με κυμαινόμενο επιτόκιο και λήξη τον Οκτώβριο του 2013, ενώ η Τράπεζα θα έχει το δικαίωμα να αποπληρώσει το Ομόλογο εξ ολοκλήρου κατά ή μετά τον Οκτώβριο του 2008. 

· Κατά τον Οκτώβριο και Νοέμβριο του 2003, ασκήθηκαν συνολικά 25.855.668 Δικαιώματα Αγοράς Μετοχών (Δικαιώματα) της Τράπεζας Κύπρου, ποσοστό 76,8% του συνολικού αριθμού των Δικαιωμάτων που εκδόθηκαν.  Από την άσκηση των Δικαιωμάτων, η Τράπεζα έχει αυξήσει την κεφαλαιουχική της βάση κατά £32,3 εκατ. (€55,1 εκατ.).

· Κατά την 19η Δεκεμβρίου 2003, η Τράπεζα εξαγόρασε το σύνολο των £25 εκατ. (€42,6 εκατ.) Subordinated Χρεογράφων 2003/2008.  

Το Συγκρότημα διαθέτει ισχυρή κεφαλαιουχική βάση.  Στις 31 Δεκεμβρίου 2003, ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας του Συγκροτήματος ανερχόταν σε 13%, σε σύγκριση με το ελάχιστο απαιτούμενο 10% από την Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου και 8% σύμφωνα με την Οδηγία της Ευρωπαϊκής Ένωσης.

Στις 18 Φεβρουαρίου 2004, η Τράπεζα προχώρησε στο άνοιγμα καταλόγων για δημόσια εγγραφή στην Κύπρο της Σειράς Β των Αξιογράφων Κεφαλαίου σε Λίρες Κύπρου για ποσό μέχρι £20 εκατ. (€34,1 εκατ.), με δικαίωμα αύξησης του ποσού.  Οι κατάλογοι θα παραμείνουν ανοικτοί μέχρι τις 17 Μαρτίου 2004.

Γ.
ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Γ.1
Ανάλυση καθαρών εσόδων από τόκους

Ένας από τους κύριους βραχυπρόθεσμους στόχους που είχε θέσει το Συγκρότημα για το 2003 ήταν η αύξηση της επιτοκιακής ψαλίδας και κατά συνέπεια η βελτίωση του επιτοκιακού περιθωρίου και των καθαρών εσόδων από τόκους.  Παρά τις αρνητικές επιπτώσεις από τις μειώσεις επιτοκίων στην Κύπρο και διεθνώς και την εφαρμογή των νέων αυστηρότερων κανονισμών της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου για την αναστολή αναγνώρισης τόκων, το Συγκρότημα πέτυχε το στόχο αυτό, με αποτέλεσμα τα καθαρά έσοδα από τόκους να βελτιωθούν σε όλους τους γεωγραφικούς τομείς στους οποίους δραστηριοποιείται.  Έτσι, για το 2003 τα καθαρά έσοδα από τόκους του Συγκροτήματος ανήλθαν σε £198,5 εκατ. (€338,6 εκατ.), σημειώνοντας αύξηση 13% έναντι του 2002.  Σημειώνεται ότι η χρέωση για τους τόκους σε αναστολή αυξήθηκε από £20,3 εκατ. (€34,6 εκατ.) για το 2002 σε £32,3 εκατ. (€55,1 εκατ.) για το 2003.  

Για το 2003, τα καθαρά έσοδα από τόκους που προέρχονται από τις εργασίες του Συγκροτήματος στην Ελλάδα ανήλθαν σε £71,0 εκατ. (€121,1 εκατ.), σημειώνοντας αύξηση 28% έναντι του 2002.

Το καθαρό επιτοκιακό περιθώριο του Συγκροτήματος για το 2003 ανήλθε σε 2,53% σε σύγκριση με  2,40% για το 2002.  Η αύξηση του καθαρού επιτοκιακού περιθωρίου σημειώθηκε σε όλους τους γεωγραφικούς χώρους στους οποίους δραστηριοποιείται το Συγκρότημα.  Στην Κύπρο, το καθαρό επιτοκιακό περιθώριο αυξήθηκε από 2,08% για το 2002 σε 2,17% για το 2003, στην Ελλάδα από 2,65% σε 2,82% και στις άλλες χώρες (Ηνωμένο Βασίλειο και Αυστραλία) όπου δραστηριοποιείται το Συγκρότημα από 2,37% σε 2,47%. 

Γ.2
Καθαρά έσοδα από δικαιώματα και προμήθειες και λοιπά έσοδα

Αντανακλώντας τη σχετικά υποτονική οικονομική δραστηριότητα διεθνώς, το σύνολο των καθαρών εσόδων από δικαιώματα και προμήθειες και λοιπών εσόδων για το 2003 ανήλθε σε £79,7 εκατ. (€136,0 εκατ.) σημειώνοντας αύξηση 1% έναντι του 2002.  Τα καθαρά έσοδα από δικαιώματα και προμήθειες και λοιπά έσοδα από τις εργασίες του Συγκροτήματος στην Ελλάδα είχαν πολύ καλή αύξηση, της τάξης του 29%.

Γ.3
Έσοδα από ασφαλιστικές εργασίες

Οι ασφαλιστικές εργασίες του Συγκροτήματος στον γενικό κλάδο συνέχισαν την ανοδική τους πορεία, παρά το έντονα αρνητικό κλίμα που επικρατούσε στην κυπριακή ασφαλιστική αγορά κατά το 2003.  Τα συνολικά ασφάλιστρα της θυγατρικής εταιρίας του Συγκροτήματος, Γενικές Ασφάλειες Κύπρου, για το 2003 ανήλθαν σε £19,1 εκατ., σε σύγκριση με £16,2 εκατ. το 2002, σημειώνοντας αύξηση 18%, ποσοστό που για έβδομη συνεχή χρονιά αναμένεται να είναι υψηλότερο από εκείνο της ασφαλιστικής αγοράς.  

Παρά την κάμψη στον ασφαλιστικό κλάδο ζωής, ο όγκος των συνολικών εισπραχθέντων ασφαλίστρων της θυγατρικής εταιρίας του Συγκροτήματος, Eurolife, ανήλθε σε £41,9 εκατ. (€71,4 εκατ.), σημειώ​νοντας αύξηση 1% από τον προηγούμενο χρόνο.  Τα κέρδη μετά τη φορολογία της Eurolife για το 2003 παρουσίασαν θεαματική βελτίωση και ανήλθαν στα £8,5 εκατ. (€14,6 εκατ.) έναντι £3,1 εκατ. (€5,3 εκατ.) για το 2002.

Στην Ελλάδα, η συνολική παραγωγή των μικτών ασφαλίστρων της Κύπρου Ασφαλιστικής (υποκατάστημα των Γενικών Ασφαλειών Κύπρου στην Ελλάδα) και της Κύπρου Ασφαλιστικές Υπηρεσίες (θυγατρική του Συγκροτήματος στην Ελλάδα) για το 2003 ανήλθε στα €4,2 εκατ., έναντι €3,1 εκατ. για το 2002, σημειώνοντας αύξηση 35%.  Είναι ιδιαίτερα αξιοσημείωτο ότι η Κύπρου Ζωής (υποκατάστημα της Eurolife στην Ελλάδα), παρά το σύντομο χρονικό διάστημα της λειτουργίας της, έχει ήδη πετύχει να είναι επικερδής καταγράφοντας το 2003 κέρδη μετά τη φορολογία ύψους €140.000.  

Γ.4
Ανάλυση λειτουργικών εξόδων

Οι λειτουργικές δαπάνες του Συγκροτήματος για το 2003 ανήλθαν σε £206,5 εκατ. (€352,2 εκατ.), σε σύγκριση με £184,0 εκατ. (€313,8 εκατ.) το 2002 (μη συμπεριλαμβανομένης της εφ’ άπαξ επιβάρυνσης για αναδρομικά ωφελήματα αφυπηρέτησης προσωπικού στην Κύπρο η οποία επηρέασε τα έξοδα του 2002). 

Ανάλυση συνόλου λειτουργικών εξόδων ανά γεωγραφικό τομέα

	
	2003

£ εκατ.
	2002

£ εκατ.
	 +%

	Κύπρος
	133,3
	118,3
	+12,7%

	Ελλάδα
	55,6
	47,1
	+18,2%

	Άλλες χώρες (κυρίως Ηνωμένο Βασίλειο)
	17,6
	18,6
	-5,5%

	Σύνολο λειτουργικών εξόδων
	206,5
	184,0
	12,3%


Όπως φαίνεται στον πιο πάνω πίνακα, το μεγαλύτερο μέρος της αύξησης των λειτουργικών εξόδων του Συγκροτήματος προέρχεται από τις εργασίες του στην Ελλάδα.  Τα έξοδα του Συγκροτήματος στην Ελλάδα αυξήθηκαν κατά 18% έναντι του 2002.  Αυτός ο ρυθμός αύξησης είναι σημαντικά μικρότερος από τον ρυθμό αύξησης των μεγεθών του Συγκροτήματος στην Ελλάδα (29% με βάση τις συνολικές χορηγήσεις), και είναι το θετικό αποτέλεσμα των ενεργειών του Συγκροτήματος για συγκράτηση των εξόδων και αύξηση της παραγωγικότητας.  Αξίζει να σημειωθεί ότι η αύξηση των εξόδων στην Ελλάδα οφείλεται και στην αύξηση του δικτύου καταστημάτων του Συγκροτήματος σε 83 από 75 που ήταν στις 31 Δεκεμβρίου 2002.

Στην Κύπρο, η αύξηση των λειτουργικών εξόδων ανήλθε σε 13% και οφείλεται κυρίως στην αύξηση του μισθολογίου του προσωπικού.  Στην Κύπρο, το Συγκρότημα παγοποίησε τις προσλήψεις προσωπικού και επανεργοποίησε το πρόγραμμα πρόωρης αφυπηρέτησης με στόχο τη μείωση των δαπανών προσωπικού.  Το προσωπικό που απασχολείται στις εργασίες του Συγκροτήματος στην Κύπρο μειώθηκε κατά 31 άτομα από 3.459 το 2002 σε 3.428 το 2003.

Στις άλλες χώρες τα έξοδα παρουσίασαν μείωση, ως αποτέλεσμα κυρίως της αναδιοργάνωσης των εργασιών του Συγκροτήματος στο Ηνωμένο Βασίλειο.  Επιπλέον, στο Ηνωμένο Βασίλειο οι εργασίες πιστωτικών καρτών ανατέθηκαν σε τρίτους και αναθεωρήθηκε το δίκτυο των καταστημάτων.  Ως αποτέλεσμα τα έξοδα σημείωσαν μείωση 6%.

Γ.5
Ανάλυση οργανικών κερδών ανά γεωγραφικό τομέα

	
	2003

£ εκατ. 
	2002

£ εκατ.
	 +%

	Κύπρος
	50,4
	48,4
	+4,0%

	Ελλάδα
	41,8
	33,3
	+25,6%

	Άλλες χώρες (κυρίως Ηνωμένο Βασίλειο)
	8,4
	8,0
	+4,6%

	Σύνολο οργανικών κερδών
	100,6
	89,7
	+12,1%


Στην Κύπρο, τα οργανικά κέρδη για το 2003 είναι αυξημένα κατά 4% έναντι του 2002.  Τα οργανικά κέρδη, αν και αυξημένα, έχουν επηρεαστεί από την αυξημένη χρέωση για αναστολή αναγνώρισης τόκων.

Η συμβολή των εργασιών εξωτερικού στο σύνολο των οργανικών κερδών του Συγκροτήματος για το 2003 έφτασε το 50%, σύμφωνα με την πάγια στρατηγική του Συγκροτήματος για την περαιτέρω επέκτασή του στο εξωτερικό και ιδιαίτερα στην Ελλάδα.

Ποσό £41,8 εκατ. (€71,3 εκατ.), δηλ. ποσοστό 42% των οργανικών κερδών του 2003, προέρχεται από τις εργασίες του Συγκροτήματος στην Ελλάδα.  Τα κέρδη αυτά σημείωσαν αύξηση 26% έναντι του περσινού έτους, ως αποτέλεσμα συντονισμένων ενεργειών για αύξηση των οικονομικών μεγεθών και των εσόδων, αλλά και συγκράτησης των λειτουργικών εξόδων.

Η Τράπεζα Κύπρου (Αυστραλία) είχε το 2003 το πρώτο κερδοφόρο της έτος, μετά από μόνο τρία χρόνια λειτουργίας.

Γ.6
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις

Η χρέωση για επισφαλείς απαιτήσεις για το 2003 ήταν σημαντικά αυξημένη έναντι του 2002 και ανήλθε στα £110,2 εκατ. (€187,9 εκατ.), σε σύγκριση με £80,1 εκατ. (€136,7 εκατ.) για το 2002.  Όπως αναφέρθηκε πιο πάνω, οι αυξημένες προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις οφείλονται κυρίως στη συνεχιζόμενη υποτονικότητα στην κυπριακή και ευρωπαϊκή οικονομία και ιδιαίτερα στον τομέα του τουρισμού.  Τονίζεται ότι, οι προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις δεν αποτελούν ποσά προς διαγραφή και λαμβάνονται όλα τα μέτρα προς είσπραξή τους.

Ως αποτέλεσμα των σημαντικά αυξημένων προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις στις οποίες προέβη το Συγκρότημα κατά το 2002 και 2003, σε συνδυασμό με τα μέτρα που λαμβάνονται για είσπραξη των καθυστερημένων οφειλών και ενίσχυση των εξασφαλίσεων, εκτιμάται ότι το 2004 οι προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις θα επανέλθουν σε κανονικά επίπεδα.  

Στις 31 Δεκεμβρίου 2003, οι μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις του Συγκροτήματος (μετά την αναστολή τόκων) ανήλθαν σε £567,1 εκατ. (€967,1 δισ.), ποσοστό 10,2% του συνόλου των χορηγήσεων του Συγκροτήματος.  Οι μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις παρουσιάζονται αυξημένες σε σύγκριση με τις 31 Δεκεμβρίου 2002 (£381,6 εκατ, €650,8 εκατ.), κυρίως λόγω των νέων αυστηρότερων κανονισμών της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου σχετικά με την αναστολή αναγνώρισης τόκων.  Αξίζει να σημειωθεί ότι οι μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις κατά τις 31 Δεκεμβρίου 2003 παρουσιάζονται μειωμένες σε σχέση με τις 30 Σεπτεμβρίου 2003.

Σημειώνεται ότι στις 31 Δεκεμβρίου 2003, οι μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις ήταν πλήρως καλυμμένες με προβλέψεις ή/και εμπράγματες εξασφαλίσεις.  

Γ.7
Ανάλυση οργανικών κερδών και αποτελεσμάτων πριν τη φορολογία ανά τομέα δραστηριότητας

Το σημαντικότερο μέρος των κερδών του Συγκροτήματος προέρχεται από τραπεζικές εργασίες, οι οποίες κατά το 2003 συνέβαλαν το 90% των οργανικών κερδών.  Οι ζημιές πριν τη φορολογία για το 2003 που προέρχονται από τις τραπεζικές εργασίες του Συγκροτήματος ανέρχονται στα £27,3 εκατ. (€46,5 εκατ.), λόγω των υψηλών προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις.  Τα κέρδη πριν τη φορολογία του Συγκροτήματος που προέρχονται από τις ασφαλιστικές του εργασίες ήταν £8,2 εκατ. (€14,0 εκατ.) για το 2003 σε σύγκριση με £6,0 εκατ. (€10,2 εκατ.) για το 2002, σημειώνοντας αύξηση 37%.

Δ.
ΣΤΟΧΟΙ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 

Στην Κύπρο, όπου βρίσκεται ο πυρήνας των δραστηριοτήτων του, το Συγκρότημα στοχεύει στα εξής:

· αύξηση της επικερδότητας των εργασιών του,

· διατήρηση της ηγετικής θέσης που κατέχει στον τραπεζικό κλάδο, και

· ενίσχυση του μεριδίου αγοράς του σε όλους τους άλλους τομείς που δραστηριοποιείται.

Στην Ελλάδα, όπου είναι το επίκεντρο της δυναμικής του επέκτασης, το Συγκρότημα στοχεύει στα εξής:

· αύξηση του μεριδίου αγοράς σε περίπου 5% μέχρι το τέλος του 2007,

· συνεχή ανάπτυξη παράλληλα με την επίτευξη ικανοποιητικής κερδοφορίας και διατήρηση υψηλής ρευστότητας.

Ως αποτέλεσμα των σημαντικά αυξημένων προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις στις οποίες προέβη το Συγκρότημα κατά το 2002 και 2003, σε συνδυασμό με τα μέτρα που λαμβάνονται για είσπραξη των καθυστερημένων οφειλών και ενίσχυση των εξασφαλίσεων, εκτιμάται ότι το 2004 οι προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις θα επανέλθουν σε κανονικά επίπεδα.  Σημειώνεται ότι στις 31 Δεκεμβρίου 2003, οι μη εξυπηρετούμενες χορηγήσεις ήταν πλήρως καλυμμένες με προβλέψεις ή/και εμπράγματες εξασφαλίσεις.  Η αναμενόμενη επαναφορά των προβλέψεων σε κανονικά επίπεδα για το 2004 και η αναμενόμενη αύξηση της οργανικής κερδοφορίας θα έχουν θετική επίδραση στα αποτελέσματα του Συγκροτήματος για το 2004 και το Συγκρότημα αναμένεται ότι θα επιστρέψει στην κερδοφορία.

Το 2004 είναι ιστορική χρονιά για την Κύπρο μια και σε δύο μήνες θα ενταχθεί στην Ευρωπαϊκή Ένωση.  Η διεθνοποίηση του Συγκροτήματος (Κύπρος, Ελλάδα, Ηνωμένο Βασίλειο, Channel Islands, Αυστραλία) αποτελεί συγκριτικό πλεονέκτημα έναντι του ανταγωνισμού για αύξηση των εισοδημάτων μέσω της αξιοποίησης συνεργιών μεταξύ των γεωγραφικών αυτών τομέων.

Το Συγκρότημα Τράπεζας Κύπρου με ισχυρή κεφαλαιουχική βάση, με αυξανόμενη οργανική κερδοφορία, με δυναμικά ανερχόμενη πορεία στην Ελλάδα μπορεί να προσβλέπει στα επόμενα χρόνια με αισιοδοξία.  Η είσοδος της Κύπρου στην Ευρωπαϊκή Ένωση είναι πια δεδομένη.  Η πρόσφατη έντονη κινητικότητα στο Κυπριακό είναι δυνατό να οδηγήσει σε λύση του κυπριακού προβλήματος.  Μία λύση του Κυπριακού προβλήματος, θα ενισχύσει περαιτέρω τον ηγετικό ρόλο της Τράπεζας Κύπρου, ως αποτέλεσμα της συμμετοχής της Τράπεζας στην ανοικοδόμηση των κατεχομένων εδαφών που θα επιστραφούν στους νόμιμους ιδιοκτήτες τους.  Η έκταση των επιπτώσεων της λύσης θα εξαρτηθεί από τη μορφή της λύσης και στο παρόν στάδιο το Συγκρότημα δεν μπορεί να προβεί σε προβλέψεις.

Λευκωσία, 25 Φεβρουαρίου 2004
Σημειώσεις:

1.
Οι μετατροπές από κυπριακές λίρες (£) σε ευρώ (€)  έγιναν με βάση την ισοτιμία £1=€1,7054 στις 31 Δεκεμβρίου 2003.

2.
Οι Οικονομικές Καταστάσεις του Συγκροτήματος για το 2003 είναι διαθέσιμες στο Εγγεγραμμένο Γραφείο της Τράπεζας Κύπρου Λτδ και στην ιστοσελίδα του Συγκροτήματος, ως ακολούθως:


(  Εγγεγραμμένο Γραφείο
Οδός Στασίνου 51, Αγ. Παρασκευή, Στρόβολος



Τ.Θ. 24884, 1398 Λευκωσία, Κύπρος



Τηλέφωνο: +357 22 842594, Τέλεφαξ: +357 22 378327


(  Ιστοσελίδα


www.bankofcyprus.com (Investor Relations)
Το Συγκρότημα Τράπεζας Κύπρου ιδρύθηκε το 1899 και είναι σήμερα ο ηγετικός χρηματοοικονομικός οργανισμός στην Κύπρο.  Το 1991 ίδρυσε το πρώτο του τραπεζικό κατάστημα στην Ελλάδα και από το 1999 ξεκίνησε τη δυναμική του επέκταση στην Ελληνική επικράτεια.  Το Συγκρότημα έχει εδραιώσει την παρουσία του στο Ηνωμένο Βασίλειο και το 2001 λειτούργησε πλήρως εξαρτημένη τράπεζα στην Αυστραλία.  Η εξάπλωση της Τράπεζας σε χώρες όπου ζει και δημιουργεί το ελληνικό στοιχείο την καθιερώνει ως τη διεθνή τράπεζα του ελληνισμού.  Το Συγκρότημα προσφέρει ένα ευρύ φάσμα χρηματοοικονομικών προϊόντων και υπηρεσιών που περιλαμβάνει τραπεζικές υπηρεσίες, χρηματοδοτήσεις, φάκτοριγκ, χρηματοεπενδυτικές υπηρεσίες, διαχείριση αμοιβαίων κεφαλαίων, υπηρεσίες θεματοφυλακής, ασφάλειες γενικού κλάδου και ζωής.  Η Τράπεζα Κύπρου λειτουργεί μέσω 276 σημείων εξυπηρέτησης, από τα οποία 178 λειτουργούν στην Κύπρο, 83 στην Ελλάδα, έξι στο Ηνωμένο Βασίλειο, οκτώ στην Αυστραλία και ένα στα Channel Islands.  Επιπλέον, η Τράπεζα λειτουργεί καταστήματα αντιπροσωπείας στις Η.Π.Α., Καναδά, Νότια Αφρική, Ρωσία και Ρουμανία.

Στις 31 Δεκεμβρίου 2003, το Σύνολο Ενεργητικού του Συγκροτήματος ανερχόταν σε £9,06 δισ. (€15,45 δισ.) και τα Ίδια Κεφάλαιά του σε £523,3 εκατ. (€892,4 εκατ.).  Το Συγκρότημα εργοδοτεί 5.703 άτομα διεθνώς.  Οι μετοχές της Τράπεζας Κύπρου είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου και στο Χρηματιστήριο Αθηνών. Περαιτέρω πληροφορίες μπορείτε να βρείτε στην ιστοσελίδα του Συγκροτήματος www.bankofcyprus.com.
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Χορηγήσεις Συγκροτήματος

Σύνολο = £5,69 δισ. (€9,70 δισ.)

Ετήσια αύξηση = 13%
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Καταθέσεις Συγκροτήματος

Σύνολο = £7,39 δισ. (€12,60 δισ.)

Ετήσια αύξηση = 8%
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