Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εμφιαλώσεως Α.Ε. 

Αποτελέσματα χρήσης 2003 (Περίοδος:1 Ιανουαρίου ως 31 Δεκεμβρίου 2003) (IFRS) 

Σημαντική αύξηση όγκου πωλήσεων και κερδών, αποτέλεσμα της συνεχούς επιτυχημένης εφαρμογής της στρατηγικής μας
ΚΥΡΙΑ ΣΗΜΕΙΑ ΕΤΟΥΣ
· Σημαντική αύξηση όγκου πωλήσεων στα 1,359 εκατομμύρια unit κιβώτια, 7% αύξηση σε σχέση με το 2002

· Η κερδοφορία εξακολουθεί να βελτιώνεται σημαντικά με:

· Τα EBITDA* στα €665 εκατομμύρια, 15% αύξηση σε σχέση με το 2002

· Τα λειτουργικά κέρδη (EBIT) στα €258 εκατομμύρια, 39% αύξηση σε σχέση με το 2002

· Σημαντική αύξηση των καθαρών κερδών στα €115 εκατομμύρια, από  €35 εκατομμύρια το 2002

· Απόδοση Επενδεδυμένων Κεφαλαίων (ROIC) 7.0% το 2003 σε σχέση με 5.1% το 2002

· Αυξημένο επίπεδο ταμιακών ροών από λειτουργικές δραστηριότητες μείον κεφαλαιουχικές δαπάνες €293 εκατομμύρια σχετικά με €110 εκατομμύρια το 2002.

ΚΥΡΙΑ ΣΗΜΕΙΑ ΤΕΤΑΡΤΟΥ ΤΡΙΜΗΝΟΥ

· 7% αύξηση του όγκου πωλήσεων στα 318 εκατομμύρια unit κιβώτια

· EBITDA* στα €106 εκατομμύρια, 26% αύξηση σε σχέση με το 2002

· Λειτουργικά κέρδη (EBIT) στα €11 εκατομμύρια, 56% αύξηση σε σχέση με το 2002

· Ζημία €18 εκατομμύρια το 4ο τρίμηνο του 2003 σε σχέση με ζημία €47 εκατομμύρια το 4ο τρίμηνο του 2002.

Ο κ. Δώρος Κωνσταντίνου, Διευθύνων Σύμβουλος της Coca-Cola Τρία Έψιλον, σχολίασε:

 ‘Κατά το 2003 η συνολική απόδοση της Coca-Cola Τρία Έψιλον βελτιώθηκε σημαντικά όπως φαίνεται από κάθε ένα από τους βασικούς οικονομικούς δείκτες της εταιρείας, αύξηση όγκου, περιθώρια κέρδους, ταμιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες και απόδοση επενδεδυμένων κεφαλαίων. Στην συνολική απόδοση της εταιρείας συνέβαλαν σημαντικά η βελτίωση στην Ιταλική αγορά και η απόδοση της Ρωσίας η οποία, παρά τις δυσμενείς καιρικές συνθήκες, κατέγραψε για πρώτη φορά καθαρά κέρδη. Η εστίαση της στρατηγικής μας στην ενεργοποίηση της αγοράς, την αποτελεσματική διαχείριση των εσόδων μας και τον αυστηρό έλεγχο του λειτουργικού κόστους, συνέβαλε καθοριστικά στην επίτευξη αυτών των εξαίρετων αποτελεσμάτων. Το 2003 έκλεισε με σημαντικά κέρδη. Το 2004 σχεδιάζουμε να συνεχίσουμε την εκτέλεση της αποτελεσματικής και επιτυχημένης στρατηγικής μας.’


12 Φεβρουαρίου 2004
*  Θεωρούμε τα EBITDA (κέρδη προ τόκων, φόρων, αποσβέσεων ενσώματων και ασώματων ακινητοποιήσεων και μη νομισματικών στοιχείων), βασικό δείκτη μέτρησης της απόδοσης και τον υπολογίζουμε ως Λειτουργικά αποτελέσματα συν αποσβέσεις και λοιπά μη νομισματικά στοιχεία.

Η Coca-Cola Τρία Έψιλον είναι ένας από τους μεγαλύτερους εμφιαλωτές προϊόντων της The Coca-Cola Company παγκοσμίως και δραστηριοποιείται σε 26 χώρες με συνολικό πληθυσμό μεγαλύτερο από 500 εκατομμύρια ανθρώπους. Η εταιρεία είναι εισηγμένη στα Χρηματιστήρια της Αθήνας (ΧΑ:EEEK), του Λονδίνου (LSE:CCB) και της Αυστραλίας (ASX:CHB). Οι αμερικανικοί αποθετήριοι τίτλοι (ADRs) διαπραγματεύονται στο Χρηματιστήριο της Νέας Υόρκης (NYSE:CCH).
Η οικονομική πληροφόρηση σε αυτή την ανακοίνωση παρουσιάζεται σύμφωνα με τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα (IFRS). Η Coca-Cola Τρία Έψιλον συντάσσει επίσης οικονομικές καταστάσεις σύμφωνα με τις Γενικά Παραδεκτές Λογιστικές Αρχές στις Η.Π.Α. (US GAAP) που είναι διαθέσιμα στην ιστοσελίδα μας: www.coca-colahbc.com
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Επισκόπηση

Η Coca-Cola Τρία Έψιλον ολοκλήρωσε το 2003, παρουσιάζοντας αύξηση όγκου πωλήσεων 7%, αύξηση EBITDA 15% και αύξηση στα Λειτουργικά Κέρδη (EBIT) 39%. Αξίζει να σημειωθεί ότι τα καθαρά κέρδη για το έτος υπερτριπλασιάστηκαν ανερχόμενα σε €115 εκατομμύρια. Επιπλέον σημειώθηκε σημαντική βελτίωση στην Απόδοση των Επενδεδυμένων Κεφαλαίων (ROIC) της τάξεως του 7.0%, ήτοι αύξηση 190 μονάδων βάσης σε σχέση με το 2002. 

Κατά τη διάρκεια των περασμένων τριών ετών, από την δημιουργία της Coca-Cola Τρία Έψιλον, η εταιρεία μας ενδυναμώθηκε, αποδεικνύοντας την ικανότητά της να ανταποκρίνεται  και να ξεπερνάει τις προσδοκίες της αγοράς. Με δεδομένες τις προκλήσεις που αντιμετωπίσαμε το 2003 από μακροοικονομικής πλευράς, τα αποτελέσματα μας αντανακλούν την επιτυχία και τη δέσμευση μας στην αποτελεσματική διαχείριση της εταιρείας μας.

Η εστίασή της στρατηγικής μας στην ενεργοποίηση των αγορών μας καθώς και η προσπάθεια των ανθρώπων μας να ακολουθήσουν με συνέπεια την τιμολογιακή πολιτική μας, να διευρύνουν τη γκάμα των προϊόντων μας και να συγκρατήσουν τα λειτουργικά και χρηματοοικονομικά έξοδα, είχαν ως αποτέλεσμα την αύξηση των περιθωρίων κέρδους του ομίλου. 

Κατά το 2003, οι αγορές μας συνέχισαν να αξιοποιούν τις εξαιρετικές ευκαιρίες ανάπτυξης που παρουσιάστηκαν στο χώρο των αναψυκτικών. Η χαμηλή κατά κεφαλή κατανάλωση, ειδικά στις αναπτυσσόμενες και αναδυόμενες αγορές, και οι μοναδικές ικανότητες των τοπικών διοικήσεων μας βοήθησαν να αυξήσουμε τον όγκο πωλήσεων κατά 3% σ’ αυτές τις αγορές, εξαιρουμένης της Νιγηρίας. Σημαντικό επίσης είναι ότι σε αυτές τις χώρες καταφέραμε να σημειώσουμε καθαρή αύξηση (εξαιρουμένων των συναλλαγματικών διαφορών) στις τιμές και το μίγμα πωλήσεων κατά 5% το 2003. Επίσης διευρύναμε τη γκάμα των μη αλκοολούχων προϊόντων μας με την συνεχή εισαγωγή νέων προϊόντων όπως Diet Coke με λεμόνι και την Vanilla Coke καθώς και την προσθήκη νέων γεύσεων όπως Fanta Exotic και Fanta Madness. 

Στο χώρο των μη αεριούχων ποτών, συνεχίσαμε την επιλεκτική διεύρυνση της γκάμας των ποτών μας σύμφωνα με την στρατηγική μας να προσφέρουμε στους καταναλωτές μας περισσότερες επιλογές. Ο όγκος των μη αεριούχων ποτών αυξήθηκε κατά 42% (25% αν εξαιρέσουμε τις εξαγορές) το 2003 και ανέρχεται τώρα στο 19% του συνολικού όγκου μας.  Μετά τις επιτυχείς εξαγορές των Valser και Dorna το 2002, προχωρήσαμε το 2003 στην εξαγορά δύο ακόμα εταιρειών εμφιάλωσης νερού. Τον Οκτώβριο ολοκληρώσαμε, από κοινού με την The Coca-Cola Company, την εξαγορά της Πολωνικής εταιρείας μεταλλικού νερού Multivita. Τον Δεκέμβριο, ολοκληρώσαμε την κατά 100% εξαγορά της Αυστριακής εταιρείας μεταλλικού νερού Römerquelle. Το 2003, οι εξαγορασθείσες Valser και Dorna συνεισέφεραν το 3% του συνολικού όγκου του ομίλου και το 2% του συνολικού EBITDA.

Κατά το 2003, βελτιώσαμε την αποτελεσματικότητα της κεφαλαιακής δομής μας, με την επιτυχή ολοκλήρωση της κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης με αποτέλεσμα την επιστροφή κεφαλαίου €2 ανά μετοχή σε όλους τους μετόχους μας. Αυτό χρηματοδοτήθηκε από τα έσοδα ομολογιακού δανείου $900 εκατομμύρια δολ. ΗΠΑ που εκδόθηκε τον Σεπτέμβριο. Οι ομολογίες τοποθετήθηκαν πρωτίστως στην αγορά των ΗΠΑ, δίνοντάς μας την ευκαιρία να μειώσουμε το κόστος δανεισμού και να αξιοποιήσουμε μια νέα βάση επενδυτών σταθερού εισοδήματος.  

Οι ταμιακές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες αυξήθηκαν σημαντικά σε €644 εκατομμύρια (2002: €426 million). Οι ταμιακές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες μείον τις κεφαλαιουχικές δαπάνες των €293 εκατομμύρια παρουσίαζουν μια ακόμα μεγαλύτερη αύξηση που αποδίδεται στις προσπάθειές μας για έλεγχο του κεφαλαίου κίνησης, καθώς και για μια υγιή ανάπτυξη των κεφαλαιουχικών δαπανών. Αξιοσημείωτο είναι ότι αν εξαιρέσουμε την επίδραση της κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης, τα επίπεδα καθαρού δανεισμού μειώθηκαν κατά περίπου €80 εκατομμύρια, ένα σημαντικό επίτευγμα αν αναλογισθούμε τις συνολικές επιδόσεις μας και τις στρατηγικές εξαγορές που πραγματοποιήσαμε.

Εκμεταλλευόμενοι τις ικανότητες μας και εστιάζοντας στην στρατηγική μας, επιτύχαμε όλο ένα έτος σημαντικών επιδόσεων και θέσαμε γερά θεμέλια για το μέλλον. Το 2004, σχεδιάζουμε να συνεχίσουμε την πειθαρχημένη εκτέλεση της αποτελεσματικής στρατηγικής μας για ανάπτυξη όγκου πωλήσεων με ταυτόχρονη ενίσχυση της κερδοφορίας που συνίσταται σε έξι βασικές προτεραιότητες: 1. Ανάπτυξη νέων κατηγοριών για να διαμορφώσουμε ένα πιο διευρυμένο χαρτοφυλάκιο προϊόντων, 2. Ενίσχυση της δύναμης των σημάτων μας και εκμετάλλευση νέων δικτύων, 3. Ενίσχυση των περιθωρίων μέσω βελτίωσης των συνδυασμών συσκευασιών και δικτύων, 4. Διαχείριση του κεφαλαίου για την σωστή ανάπτυξη, 5. Αποτελεσματικό έλεγχο του κόστους σε όλους τους τομείς της επιχείρησης και 6. Άνοδο του δείκτη Απόδοσης Επενδεδυμένων Κεφαλαίων (ROIC) υψηλότερα από το Μέσο Σταθμικό Κόστος Κεφαλαίου (WACC).

Η σημαντική βελτίωση της Απόδοσης Επενδεδυμένων Κεφαλαίων (ROIC) κατά το 2003 σε 7.0% και η μείωση στο Μέσο Σταθμικό Κόστος Κεφαλαίου (WACC) κατά περίπου 50 μονάδες βάσης σαν αποτέλεσμα της κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης, μας δίνει μεγαλύτερη πεποίθηση ότι ο δείκτης ROIC θα υπερβεί το WACC ως τον Δεκέμβριο του 2005.

Λειτουργική επισκόπηση ανά τομέα
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Ογκος (εκατ. unit κιβώτια)

EBITDA (€ εκατ.)

2003

2002

% διαφορά

2003

2002

% διαφορά

Αναπτυγμένες αγορές

552.8

518.0

 +7%

363.6

314.1

 +16%

Αναπτυσσόμενες αγορές

276.4

261.6

 +6%

96.9

92.8

 +4%

Αναδυόμενες αγορές

530.1

488.7

 +8%

204.2

171.8

 +19%

Coca-Cola 3Ε

1,359.3

1,268.3

 +7%

664.7

578.7

  +15% 

Ογκος (εκατ. unit κιβώτια)

EBITDA (€ εκατ.)

Δ' τρίμηνο 2003

2003

2002

% διαφορά

2003

2002

% διαφορά

Αναπτυγμένες αγορές

122.7

113.1

 +8%

61.6

50

 +23%

Αναπτυσσόμενες αγορές

64.1

61.1

 +5%

8.8

8.7

+1%

Αναδυόμενες αγορές

131.1

122.4

 +7%

35.3

25.5

 +38%

Coca-Cola 3Ε

317.9

296.6

 +7%

105.7

84.2

 +26%


Αναπτυγμένες αγορές

Όγκος πωλήσεων 

Ο όγκος πωλήσεων ήταν 553 εκατομμύρια unit κιβώτια για το 2003, 7% πάνω από πέρυσι και 123 εκατομμύρια unit κιβώτια για το 4ο τρίμηνο, 8% πάνω από την αντίστοιχη περυσινή περίοδο. Στην Ιταλία ο όγκος πωλήσεων αυξήθηκε κατά περίπου 7%, ξεπερνώντας τις πρόσφατα ανακοινωθείσες προσδοκίες μας για αύξηση 6%. Αν και το ζεστό καλοκαίρι ήταν ένας θετικός παράγων για την σημαντική απόδοση της Ιταλίας, θα πρέπει να τονίσουμε και την αποτελεσματική πρόοδο της ενεργοποίησης της τοπικής αγοράς. Πιστεύουμε ότι αυτή η πρόοδος θέτει τα θεμέλια για περαιτέρω σημαντική βελτίωση σ’ αυτήν την βασική αγορά. Στην Ελλάδα, αν και ο όγκος πωλήσεων παρέμεινε στα ίδια επίπεδα το 2003, αναμένουμε μια αύξηση για το 2004. Τέλος, θα πρέπει να αναφέρουμε ότι η εξαγορά της εταιρείας Valser, που συνέχισε να αποδίδει, συμπλήρωσε τη γκάμα προϊόντων μας στην αγορά της Ελβετίας.  
EBITDA 

Οι ανεπτυγμένες αγορές συνεισέφεραν €364 εκατομμύρια στα EBITDA του ομίλου για το 2003, 16% πάνω από πέρυσι, και €62 εκατομμύρια για το 4ο τρίμηνο, 23% πάνω από την αντίστοιχη περυσινή περίοδο. Συγκεκριμένα, η Ιταλία σημείωσε σημαντική αύξηση του EBITDA, σαν αποτέλεσμα της εξαιρετικής προόδου στην ενεργοποίηση της αγοράς συμπεριλαμβανομένου και του επιτυχούς προγράμματος τοποθέτησης ψυγείων σε εξωτερικούς χώρους.  Επί πλέον βελτιώσαμε σταδιακά την κερδοφορία μας μέσω ενός εξορθολογισμένου προγράμματος ελέγχου σε όλους τους τομείς της επιχείρησης.

Αναπτυσσόμενες Αγορές

Όγκος Πωλήσεων
Ο όγκος πωλήσεων ήταν 276 εκατομμύρια unit κιβώτια για το 2003, 6% αύξηση σε σχέση με πέρυσι και 64 εκατομμύρια unit κιβώτια για το 4ο τρίμηνο, 5% αύξηση σε σχέση με την  αντίστοιχη περίοδο του 2002. Η βασική χώρα στις Αναπτυσσόμενες Αγορές, η Πολωνία, παρουσίασε εξαιρετική απόδοση, με αύξηση στον όγκο πωλήσεων 11%, 1% υψηλότερα από τις πρόσφατα ανακοινωθείσες προσδοκίες μας. Οι δραστηριότητές μας στην Ουγγαρία σημείωσαν σημαντικές επιδόσεις με 8% αύξηση στον όγκο πωλήσεων, σαν αποτέλεσμα επιλεκτικών τοποθετήσεων νέων προϊόντων και επιτυχών δραστηριοτήτων προώθησης. Επιπλέον η Δημοκρατία της Τσεχίας σημείωσε αύξηση στον όγκο πωλήσεων 10% πάνω από πέρυσι. Αν και οι αγορές στις χώρες της Βαλτικής και στην Σλοβακία φαίνεται να σημείωσαν επιδόσεις κάτω των προσδοκιών μας, έχουμε εργασθεί σκληρά κατά τη διάρκεια του έτους για να αναδιαρθρώσουμε τα βασικά χαρακτηριστικά των εργασιών μας στις χώρες αυτές ώστε να εξασφαλίσουμε μελλοντική αύξηση στον όγκο πωλήσεων σύμφωνα με τους μακροπρόθεσμους στόχους μας.  

EBITDA 

Οι αναπτυσσόμενες αγορές συνεισέφεραν €97 εκατομμύρια στα EBITDA του Ομίλου για το 2003, 4% πάνω από πέρυσι και €9 εκατομμύρια στα EBITDA του Ομίλου για το το 4ο τρίμηνο, 1% πάνω από πέρυσι. Αν εξαιρέσουμε την επίδραση από την απώλεια των συμβολαίων εμφιάλωσης, λόγω της Γερμανικής νομοθεσίας περί εγγυοδοσίας, τα EBITDA στις αναπτυσσόμενες αγορές μας θα είχαν αυξηθεί κατά περίπου 8% για το σύνολο του έτους.

Αναδυόμενες Αγορές

Όγκος Πωλήσεων
Ο όγκος πωλήσεων ήταν 530 εκατομμύρια unit κιβώτια για το σύνολο του 2003, 8% πάνω από πέρυσι και 131 εκατομμύρια unit κιβώτια για το τρίμηνο, 7% πάνω από την αντίστοιχη περυσινή περίοδο. Παρά τις εξαιρετικά δυσμενείς καιρικές συνθήκες κατά την διάρκεια του έτους, η Ρωσία πέτυχε εξαιρετική αύξηση στον όγκο πωλήσεων κατά 10% το 2003 σύμφωνα με τις πρόσφατα ανακοινωθείσες προσδοκίες μας.

Η Ρουμανία είχε άλλο ένα εξαιρετικό έτος, κλείνοντας το 2003 με αύξηση στον όγκο πωλήσεων 33%, βοηθούμενη από σημαντικές λειτουργικές βελτιώσεις καθώς και από την προσθήκη του νερού Dorna.

Όπως αναφέρθηκε ανωτέρω η Νιγηρία αντιμετώπισε πολιτικά, κοινωνικά και οικονομικά προβλήματα κατά το 2003 συμπεριλαμβανομένων μιας μακράς απεργίας τον Ιούλιο και αρκετών ελλείψεων στα καύσιμα που οδήγησαν σε μείωση του όγκου πωλήσεων κατά 9% για το έτος. Αν και το 2004 εξακολουθεί να περιλαμβάνει τέτοιες προκλήσεις έχουμε λάβει πρόσθετα μέτρα για την ανάπτυξη των δραστηριοτήτων μας με την εισαγωγή νέων τοπικών χυμών και ανάπτυξη στον τομέα του νερού.

EBITDA 

Οι αναδυόμενες αγορές συνεισέφεραν €204 εκατομμύρια στα  EBITDA του Ομίλου για το σύνολο του 2003, 19% πάνω από πέρυσι και €35 εκατομμύρια για το 4ο τρίμηνο, 38% πάνω από πέρυσι. Η Ρουμανία και η Ρωσία ήταν οι χώρες που συνεισέφεραν περισσότερο σ’ αυτή την κατηγορία αγορών. Η σημαντική απόδοση της Ρουμανίας βοηθήθηκε από αύξηση στον όγκο πωλήσεων, επιλεκτικές αυξήσεις τιμών και αποτελεσματικό έλεγχο στο κόστος. Στη Ρωσία σημειώσαμε διψήφιο ποσοστό αύξησης στις πωλήσεις σε συνδυασμό με πρωτοβουλίες για τον έλεγχο του κόστους που έφεραν θετικά Λειτουργικά Κέρδη (EBIT) και θετικά καθαρά αποτελέσματα για το σύνολο του 2003.

Οικονομική επισκόπηση Ομίλου 
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Δ' τρίμηνο 2003

2003

2002*

% διαφορά

2003

2002*

% διαφορ

€ εκατ.

€ εκατ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Ογκος σε unit κιβώτια (εκατ.)

1,359.3

   

 

1,268.3

   

 

 +7%

317.9

     

 

296.6

      

 

 +7%

Πωλήσεις

4,063.7

3,880.8

 +5%

911.8

864.4

 +5%

Κόστος πωλήσεων

(2,469.3)

(2,390.8)

 +3%

(581.9)

(548.1)

 +6%

Μικτά κέρδη

1,594.4

1,490.0

 +7%

329.9

316.3

 +4%

Λειτουργικά έξοδα

(1,336.8)

(1,304.2)

 +2%

(340.9)

(341.3)

0%

Λειτουργικά Κέρδη (EBIT)

257.6

185.8

 +39%

(11.0)

(25.0)

 +56%

EBITDA

664.7

578.7

 +15%

105.7

84.2

 +26%

Καθαρά κέρδη

115.0

35.3

>100%

(17.7)

(46.7)

 +62%

Κέρδη ανά μετοχή - EPS (σε €)

0.49

0.15

>100%

(0.07)

(0.20)

 +62%

Κέρδη / μετοχή εκτός αποσβέσ. & λοιπών

προσαρμογών ασώματ. ακινητοπ. (σε €)

1.03

0.64

 +60%

0.08

(0.06)

>100%


	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	* Ορισμένα ποσά των εσόδων πωλήσεων, του κόστους πωλήσεων και των λειτουργικών εξόδων έχουν αναμορφωθεί για λόγους συγκρισιμότητας λόγω αλλαγής στη λογιστική πρακτική για μερικά κίνητρα πωλήσεων και έξοδα προώθησης προς τους πελάτες.  Η υιοθέτηση αυτής της πρακτικής δεν έχει καμία επίδραση στα λειτουργικά μας αποτελέσματα.  Η αλλαγή στη λογιστική πρακτική έγινε για να συμμορφώσει το λογιστικό χειρισμό με τις πρόσφατα εκδοθείσες οδηγίες από τις ΗΠΑ
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	

	Πωλήσεις
Τα έσοδα από πωλήσεις για το 2003 αυξήθηκαν κατά περίπου 5% έναντι του 2002 καθώς η αύξηση του όγκου αντισταθμίσθηκε από την αποδυνάμωση μερικών τοπικών νομισμάτων έναντι του Ευρώ, ειδικότερα αυτών της Νιγηρίας, Πολωνίας και Ρωσίας.  Αν εξαιρέσουμε την επίδραση  αυτής της συναλλαγματικής μετατροπής τα έσοδα από πωλήσεις για το σύνολο του έτους θα είχαν αυξηθεί κατά περίπου 10%  σαν αποτέλεσμα της επιτυχούς τιμολογιακής πολιτικής και μιας μετάβασης του συνδυασμού συσκευασιών και δικτύων στις περισσότερο κερδοφόρες συσκευασίας μιας χρήσης.  Τα ανά unit κιβώτιο έσοδα πωλήσεων για το σύνολο του έτους εξαιρουμένης της επίδρασης της συναλλαγματικής μετατροπής, αυξήθηκαν σε 3.13 από 3.06 το 2003.


	
	
	
	
	
	


Κόστος Πωλήσεων

Το μέσο κόστος πωλήσεων ανά unit κιβώτιο για το σύνολο του έτους μειώθηκε σε €1.82 από €1.89 το 2002.  Αυτό οφείλεται κυρίως στην ενδυνάμωση του Ευρώ έναντι του Δολαρίου ΗΠΑ, το οποίο επέδρασε θετικά σε αρκετές από τις αγορές μας όπου το κόστος μερικών πρώτων υλών είναι σε Δολάρια ΗΠΑ.  Επιπλέον εξακολουθήσαμε να υλοποιούμε   κάποιες πρωτοβουλίες μείωσης του κόστους, συμπεριλαμβανομένης της στρατηγικής μας να εφαρμόσουμε βελτιώσεις στις αλυσίδες προμηθειών μας.

Μικτά Κέρδη

Το περιθώριο μικτού κέρδους μας αυξήθηκε σε 39.2% σε σχέση με 38.4% για το σύνολο του 2002.  Αυτή η διεύρυνση του περιθωρίου κέρδους αντανακλά και την επιτυχή τιμολογιακή πολιτική μας και τις συνεχείς προσπάθειες για αποτελεσματικό έλεγχο του κόστους και της παραγωγικότητας. 

Λειτουργικά Έξοδα

Τα συνολικά λειτουργικά έξοδα αντιπροσωπεύουν το 32.9% του συνόλου των εσόδων πωλήσεων για το 2003 έναντι 33.6% το 2002. Συνεχίζουμε να εστιάζουμε την προσοχή μας στον έλεγχο των λειτουργικών εξόδων με μείωση των διοικητικών εξόδων και εξόδων παραγωγής, ενώ ενδυναμώνουμε τις προσπάθειές μας στις πωλήσεις και το μάρκετινγκ.

Λειτουργικά Κέρδη (EBIT)

Τα λειτουργικά κέρδη αυξήθηκαν 39% ανερχόμενα σε  €258 εκατομμύρια το 2003 από €186 εκατομμύρια το 2002.  Αυτή η αύξηση οφείλεται στη σημαντική βελτίωση των περιθωρίων κέρδους, όπως αναφέρθηκε ανωτέρω, καθώς και στον αποτελεσματικό έλεγχο των λειτουργικών εξόδων. Η συναλλαγματική επίδραση στα EBIT και EBITDA για το σύνολο του έτους δεν ήταν σημαντική.

Φόροι

Για το σύνολο του 2003, ο υποκείμενος φορολογικός συντελεστής ήταν περίπου 24% ως αποτέλεσμα αναγνώρισης σημαντικού πλεονεκτήματος στην Ιταλία καθώς και των αυξημένων κερδοφοριών μερικών χωρών που βοήθησαν με τον συμψηφισμό μη αναγνωρισθέντων ζημιών προηγούμενων χρήσεων. Για το 2004 και το εγγύς μέλλον, βάσει των ισχυουσών φορολογικών νόμων, η τρέχουσα εκτίμησή μας είναι ότι ο υποκείμενος φορολογικός συντελεστής θα είναι 29%.

Καθαρά αποτελέσματα

Τα καθαρά αποτελέσματα για το σύνολο του έτους τριπλασιάσθηκαν σε κέρδη €115 εκατομμύρια από κέρδη €35 εκατομμύρια το 2002 αντανακλώντας την σημαντική αύξηση στα λειτουργικά μας κέρδη καθώς και την θετική επίδραση των χαμηλότερων επιτοκίων και τελικών φορολογικών συντελεστών.

Κέρδη ανά μετοχή

Τα συνολικά ετήσια καθαρά κέρδη μας μεταφράζονται σε Κέρδη ανά μετοχή (EPS) €0.49 σε σχέση με €0.15 το 2002. Αν εξαιρέσουμε τις αποσβέσεις και λοιπές προσαρμογές επί των ασώματων ακινητοποιήσεων τα Κέρδη ανά μετοχή (EPS) ανέρχονται σε €1.03 έναντι €0.64 πέρυσι, αύξηση 60%.

Ταμιακές ροές

Οι ταμιακές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες ήταν €644 εκατομμύρια έναντι €426 εκατομμύρια πέρυσι, μια αύξηση 51%. Αυτή η αύξηση οφείλεται στα σημαντικά λειτουργικά αποτελέσματα καθώς και σε σημαντικές πρωτοβουλίες για τον αποτελεσματικό έλεγχο του κεφαλαίου κίνησης. Μετά τις επενδυτικές δραστηριότητες (κυρίως τις κεφαλαιουχικές δαπάνες και εξαγορές), οι ταμιακές ροές ήταν περίπου €174 εκατομμύρια ενώ εξακολουθούμε να περιμένουμε αυξημένες ταμιακές ροές για το μέλλον.

Χρηματοδότηση-Επιτυχής ολοκλήρωση ομολογιακού δανείου $900 εκατομμύρια μέσω Η.Π.Α.

Στις 17 Σεπτεμβρίου 2003 ολοκληρώσαμε επιτυχώς στην Αμερικανική αγορά ομολόγων την πρώτη σειρά €200 εκατομμύρια με λήξη 17 Δεκεμβρίου 2003 για το σχέδιο της κεφαλαιακής αναδιάρθρωσης. Δύο εκδόσεις ελήφθησαν, μία από €500 εκατομμύρια για 10 χρόνια και μία για €400 εκατομμύρια για 12 χρόνια. Τα έσοδα από την έκδοση επενδύθηκαν αμέσως σε ευρώ χωρίς συναλλαγματικό κίνδυνο.

Η απόφαση να χρησιμοποιηθεί η Αμερικανική αγορά ομολόγων αντί της Ευρωπαϊκής λήφθηκε λόγω ευνοϊκότερων τιμών αλλά και για να διαφοροποιήσουμε περαιτέρω τις πηγές χρηματοδότησης μας. Η διαπραγμάτευση των μετοχών μας στο χρηματιστήριο της Νέας Υόρκης (NYSE) είναι ήδη στον δεύτερο χρόνο και μας έχει προσφέρει πρόσβαση σε χρηματοδοτήσεις χαμηλότερου κόστους καθώς επίσης μας έχει δώσει την ευκαιρία σε μια μεγαλύτερη βάση επενδυτών στην Αμερικανική αγορά.

Κεφαλαιουχικές δαπάνες

Η Coca-Cola Τρία Έψιλον είχε μια καθαρή δαπάνη περίπου €350 εκατομμύρια σε πάγια στοιχεία κατά το 2003. Εξακολουθούμε να εστιάζουμε την προσοχή μας σε κεφαλαιουχικές επενδύσεις στις περισσότερο κερδοφόρες πλευρές των δραστηριοτήτων μας όπως εξοπλισμός πωλήσεων κρύων αναψυκτικών και περαιτέρω διεύρυνση των συσκευασιών άμεσης κατανάλωσης. Εξακολουθούμε να ανακατανέμουμε πάγια  στοιχεία και μηχανολογικό εξοπλισμό μέσα στον όμιλο, όπου αυτό είναι δυνατό, για να ελαχιστοποιήσουμε ταμιακές εκροές σε πάγια στοιχεία, καθώς και να βελτιώσουμε την απόδοση των υπαρχόντων παγίων στοιχείων. Καθώς προβαίνουμε σε μερικές πρόωρες κεφαλαιουχικές δαπάνες προς όφελος του 2004, εκτιμούμε ότι θα έχουμε μια μικρή αύξηση στις κεφαλαιουχικές δαπάνες το 2004 έναντι του 2003.

Εξαγορά της Πολωνικής εταιρείας μεταλλικού νερού Multivita
Στις 2 Οκτωβρίου 2003 ολοκληρώσαμε την από κοινού με την The Coca-Cola Company απόκτηση, του συνόλου των μετοχών της Multivita sp.z o.o. από την Maspex sp.z o.o. Η εξαγορά περιλαμβάνει ένα εγκαταστάσεις παραγωγής στο Τυλίζ (Tylicz) και το εμπορικό σήμα του μεταλλικού νερού Multivita.  
Εξαγορά της Αυστριακής εταιρείας μεταλλικού νερού Römerquelle

Στις 5 Δεκεμβρίου 2003 ολοκληρώσαμε την εξαγορά του 100% της Αυστριακής εταιρείας εμφιάλωσης μεταλλικού νερού Römerquelle GmbH. Η εξαγορά περιλαμβάνει  εγκαταστάσεις εμφιάλωσης στο Edelstal και το  Pöttsching και τα εμπορικά σήματα μεταλλικού νερού και υγειινών ποτών Römerquelle και Markusquelle.

Εξαγορά της Ελληνικής εταιρείας σνακ “Τσακίρης Α.Ε.”

Στις 30 Δεκεμβρίου 2003 ολοκληρώσαμε την εξαγορά κατά 100% της “Τσακίρης Α.Ε.” που αντιπροσωπεύει την δεύτερη μεγαλύτερη εταιρεία στην Ελληνική αγορά τσιπς πατάτας. Η “Τσακίρης Α.Ε.” είναι θυγατρική της “Plias A.E.” εταιρείας εισηγμένης στο Χρηματιστήριο Αθηνών. 

Κεφαλαιακή αναδιάρθρωση

Στις 19 Αυγούστου 2003, το Δ.Σ. της Coca-Cola Τρία Έψιλον κάλεσε σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση τους μετόχους που έγινε στις 15 Σεπτεμβρίου. Σ’ αυτή την Ε.Γ.Σ. οι μέτοχοι της Coca-Cola Τρία Έψιλον ενέκριναν αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου κατά €518 εκατομμύρια με αύξηση της ονομαστικής τιμής κάθε μετοχής από €0.31 σε €2.50. Αυτή η αύξηση εγκρίθηκε με απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης στις 24 Σεπτεμβρίου, και έγινε την 1 Οκτωβρίου με τις ανάλογες πληρωμές φόρων και άλλων τελών.   

Στις 1 Οκτωβρίου 2003, το Δ.Σ. της Coca-Cola Τρία Eψιλον κάλεσε σε δεύτερη Εκτακτη Γενική Συνέλευση τους μετόχους που έγινε στις 31 Οκτωβρίου 2003. Σ’ αυτή την δεύτερη Ε.Γ.Σ. οι μέτοχοι ενέκριναν μείωση του μετοχικού κεφαλαίου κατά  €473 εκατομμύρια (με μείωση της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής από €2.50 σε €0.50) και επιστροφή €2.00 ανά μετοχή σε όλους τους μετόχους. Αυτή η διαδικασία ολοκληρώθηκε τον Δεκέμβριο με την επιστροφή μετρητών στους μετόχους.

Προβλέψεις για το 2004 

Ολοκληρώσαμε το 2003 σημειώνοντας σημαντική αύξηση στα αποτελέσματα μας. Το 2004 είναι μια σημαντική χρονιά για μας αφού οκτώ από τις χώρες όπου δραστηριοποιούμεθα στην κατηγορία των αναπτυσσόμενων αγορών θα γίνουν μέλη της Ευρωπαϊκής Ενωσης τον Μάϊο. Αν και μακροπρόθεσμα αυτό είναι θετικό, θα έχει μερικές προκλήσεις σε βραχυπρόθεσμο ορίζοντα. Εχουμε ήδη λάβει μέτρα γύρω από την τιμολογιακή μας πολιτική, τον έλεγχο του κόστους και ιδιαίτερα των βασικών πρώτων υλών και την διακρατική αλυσίδα προμηθειών μας για να διευκολύνουμε αυτή τη μετάβαση.

Διατηρούμε θετικές προβλέψεις για το 2004 σύμφωνα με τους μακρο-πρόθεσμους στόχους μας:

· Αύξηση στον όγκο πωλήσεων 6% - 8%,
· Αύξηση στα EBITDA 10% - 12%,
· Αύξηση στα EBIT 25% - 30%,
· Καθαρά κέρδη €140 - €150 εκατομμύρια,
· Βελτίωση ROIC κατά ανω των 100 μονάδων βάσης,
· Τελικό φορολογικό συντελεστή 29%,
· Κεφαλαιουχικές δαπάνες €350 - €365 εκατομμύρια

Τηλε-συνδιάσκεψη με Χρηματιστηριακούς Αναλυτές

Η Coca-Cola Τρία Έψιλον θα παραθέσει τηλε-συνδιάσκεψη με οικονομικούς αναλυτές όπου θα συζητηθούν τα αποτελέσματα του 2003 στις 12 Φεβρουαρίου 2004 στις 4:00μμ, ώρα Αθήνας (2:00μμ ώρα Λονδίνου και 9:00πμ ώρα Νέας Υόρκης). Οι ενδιαφερόμενοι μπορούν να συμμετάσχουν στην ζωντανή τηλε-συνδιάσκεψη μέσω της ιστοσελίδας της Coca-Cola Τρία Έψιλον (www.coca-colahbc.com).

ΕΙΔΙΚΗ ΣΗΜΕΙΩΣΗ ΓΙΑ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ

Η παρούσα ανακοίνωση περιλαμβάνει δηλώσεις για μελλοντικές εκτιμήσεις που εμπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες. Σε μερικές περιπτώσεις, χρησιμοποιούμε λέξεις όπως “πιστεύουμε”, “προοπτικές”, “κατευθύνσεις”, “προτιθέμεθα”, “εκτιμούμε”, “αναμένουμε”, “προγραμματίζουμε”, “στόχος” και παρόμοιες εκφράσεις για να επισημάνουμε μελλοντικές εκτιμήσεις. Όλες οι εκτιμήσεις εκτός αυτών που αφορούν ιστορικά γεγονότα, περιλαμβανομένων, μεταξύ άλλων, και εκτιμήσεων που αφορούν την μελλοντική μας οικονομική κατάσταση, την επιχειρηματική στρατηγική, τις μελλοντικές συναλλαγές μας με την The Coca-Cola Company, προϋπολογισμούς, προβλέψεις για τα επίπεδα κατανάλωσης και παραγωγής, προβλέψεις κόστους, εκτιμήσεις για επενδύσεις σε πάγια καθώς και σχέδια και στόχους της διοίκησης για μελλοντικές δραστηριότητες, αποτελούν μελλοντικές εκτιμήσεις. Δεν πρέπει να δώσετε αδικαιολόγητη βάση σ’ αυτές τις μελλοντικές εκτιμήσεις. Από τη φύση τους οι μελλοντικές εκτιμήσεις εμπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες γιατί αντανακλούν τις τρέχουσες προσδοκίες και υποθέσεις μας για μελλοντικά γεγονότα και καταστάσεις που μπορεί να μην αποδειχθούν ακριβή. Τα πραγματικά αποτελέσματά μας μπορεί να αποκλίνουν σημαντικά από αυτά που προκύπτουν από τις μελλοντικές εκτιμήσεις μας για διάφορους λόγους, περιλαμβανομένων των κινδύνων που περιγράφονται στην τροποποιημένη δήλωση εγγραφής στο έντυπο 20-F που κατατέθηκε στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς των Η.Π.Α. στις 8 Οκτωβρίου 2002 (φάκελος 1-31466). Αν και πιστεύουμε ότι οι προσδοκίες που αντανακλώνται στις μελλοντικές εκτιμήσεις μας είναι εύλογες, δεν μπορούμε να σας διαβεβαιώσουμε ότι τα μελλοντικά μας αποτελέσματα, το επίπεδο των δραστηριοτήτων ή της απόδοσής μας θα είναι ανάλογα αυτών των προσδοκιών μας. Επιπλέον, ούτε εμείς ούτε κανείς άλλος αναλαμβάνει την ευθύνη για την ακρίβεια και την πληρότητα αυτών των μελλοντικών εκτιμήσεων. Εκτός εάν απαιτείται από το νόμο να επικαιροποιήσουμε αυτές τις μελλοντικές εκτιμήσεις, δεν δεσμευόμεθα να επικαιροποιήσουμε καμία από αυτές, μετά την ημερομηνία των προσωρινών οικονομικών καταστάσεων που περιλαμβάνονται στην παρούσα, προκειμένου οι εκτιμήσεις αυτές να συνάδουν με τα πραγματικά αποτελέσματα ή με τυχόν μεταβολές των προσδοκιών μας.
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Αποσβέσεις & λοιπές προσαρμογές ασώματων ακινητοπ.
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Σύνολο Λειτουργικών εξόδων

(1,336.8)

                  

 

(1,304.2)

                   

 

Λειτουργικά αποτελέσματα (EBIT)
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Χρηματοοικονομικά έξοδα
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Καθαρά κέρδη μετά από φόρους

129.2

                     

 

54.5

                        

 

Μερίδια μειοψηφίας

(14.2)

                      

 

(19.2)

                       

 

Καθαρά Κέρδη

115.0

                     

 

35.3

                        

 

Κέρδη ανά μετοχή (σε €)

7

0.49

                       

 

0.15

                        

 

Ογκος πωλήσεων (εκατ. unit κιβώτια)

3

1,359.3

                   

 

1,268.3

                    

 

EBITDA (€ εκατ.)

3

664.7

                     

 

578.7


* Βλ. Σημ. 1

[image: image4.wmf]Ενοποιημένη κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης (μη ελεγμένη)

Δ' τρίμηνο

Δ' τρίμηνο

2003

 2002*

Σημ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Πωλήσεις

3

911.8

                     

 

864.4

                    

 

Κόστος πωλήσεων

(581.9)

                    

 

(548.1)

                   

 

Μικτά Κέρδη

329.9

                     

 

316.3

                    

 

Λειτουργικά έξοδα

(304.3)

                    

 

(308.5)

                   

 

Αποσβέσεις & λοιπές προσαρμογές ασώματων ακινητοπ.

4

(36.6)

                      

 

(32.8)

                     

 

Σύνολο Λειτουργικών εξόδων

(340.9)

                    

 

(341.3)

                   

 

Λειτουργικά αποτελέσματα (EBIT)

3

(11.0)

                      

 

(25.0)

                     

 

Χρηματοοικονομικά έξοδα

5

(12.4)

                      

 

(16.4)

                     

 

Μη πραγματοποιηθ. κέρδη από συμμετοχές προς πώληση

1.2

                         

 

-

Κέρδη συμμετοχών σε συγγενεις επιχειρήσεις

-

                         

 

0.5

                        

 

Καθαρά κέρδη προ φόρων

(22.2)

                      

 

(40.9)

                     

 

Φόροι

6

6.3

                         

 

(3.3)

                       

 

Καθαρά κέρδη μετά από φόρους

(15.9)

                      

 

(44.2)

                     

 

Μερίδια μειοψηφίας

(1.8)

                        

 

(2.5)

                       

 

Καθαρά Κέρδη

(17.7)

                      

 

(46.7)

                     

 

Κέρδη ανά μετοχή (σε €)

7

(0.07)

                      

 

(0.20)

                     

 

Ογκος πωλήσεων (εκατ. unit κιβώτια)

3

317.9

                     

 

296.6

                    

 

EBITDA (€ εκατ.)

3

105.7

                     

 

84.2

                      

 


* Βλ. Σημ. 1

[image: image5.wmf]Ενοποιημένος συνοπτικός Ισολογισμός (μη ελεγμένος)

31 Δεκεμβρίου 2003

31 Δεκεμβρίου 2002

Σημ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Ενεργητικό

Ασώματες ακινητοποιήσεις

8

1,805.2

1,887.5

Ενσώματες ακινητοποιήσεις

8

2,000.2

2,047.3

Λοιπά πάγια στοιχεία

29.4

32.7

Σύνολο παγίου ενεργητικού

3,834.8

3,967.5

Αποθέματα

298.9

316.9

Πελάτες & λοιπές απαιτήσεις

695.2

675.5

Χρηματικά διαθέσιμα

39.4

105.5

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού

1,033.5

1,097.9

Σύνολο ενεργητικού

4,868.3

5,065.4

Παθητικό

Βραχυπρόθεσμος δανεισμός

397.3

531.4

Προμηθευτές & λοιπές βρχ/μες υποχρεώσεις

840.2

813.8

Σύνολο βραχυπροθέσμων υποχρεώσεων

1,237.5

1,345.2

Μακροπρόθεσμος δανεισμός

9

1,325.4

979.3

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

316.1

208.3

Σύνολο μακροπροθέσμων υποχρεώσεων

1,641.5

1,187.6

Καθαρή θέση

1,908.9

2,443.0

Δικαιώματα μειοψηφίας

80.4

89.6

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων

1,989.3

2,532.6

Σύνολο παθητικού

4,868.3

5,065.4



[image: image6.wmf]Συνοπτική Ενοποιημένη Κατάσταση Ταμιακών Ροών (μη ελεγμένη)

Χρήση

Χρήση

2003

 2002

Σημ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Λειτουργικά αποτελέσματα

257.6

                      

 

185.8

                      

 

Αποσβέσεις ενσώματων ακινητοποιήσεων

279.5

                      

 

276.4

                      

 

Αποσβέσεις ασώματων ακινητοποιήσεων

4

112.8

                      

 

110.5

                      

 

Λοιπά μη χρηματικά στοιχεία

4

14.8

                        

 

6.0

                          

 

EBITDA (κέρδη προ φόρων, τόκων, αποσβέσεων 

 και λοιπών μη χρηματικών στοιχείων)

3

664.7

                      

 

578.7

                      

 

Ζημιές (κέρδη) από διάθεση ενσώματων ακινητοποιήσεων

8.1

                          

 

(3.9)

                         

 

Αύξηση αποθεμάτων

(2.2)

                         

 

(46.4)

                       

 

Μείωση (αύξηση) σε πελάτες & λοιπές βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις

28.0

                        

 

(20.8)

                       

 

Αύξηση (μείωση) σε προμηθευτές & λοιπές βραχυπροθ. υποχρεώσεις

21.4

                        

 

(23.8)

                       

 

Πληρωθέντες φόροι

(76.2)

                       

 

(58.3)

                       

 

Ταμιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες

643.8

                      

 

425.5

                      

 

Επενδυτικές δραστηριότητες:

Αγορά ενσώματων ακινητοποιήσεων

(350.9)

                     

 

(315.3)

                     

 

Πώληση ενσώματων ακινητοποήσεων

15.0

                        

 

22.1

                        

 

Εξαγορές θυγατρικών

(0.5)

                         

 

(0.8)

                         

 

Αγορά δικαιωμάτων δικαιόχρησης και εμφιάλωσης

(141.4)

                     

 

(193.8)

                     

 

Πώληση σημάτων

7.6

                          

 

-

Αγορά άδειας εμφιάλωσης

-

(0.3)

                         

 

Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες

(470.2)

                     

 

(488.1)

                     

 

Χρηματοδοτικές δραστηριότητες:

Επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους

10

(472.9)

                     

 

-

Εξοδα επιστροφής κεφαλαίου στους μετόχους

10

(5.8)

                         

 

-

Eσοδα από διάθεση μετοχών σε υπαλλήλους

11

3.4

                          

 

-

Καθαρή αύξηση δανεισμού

340.7

                      

 

141.9

                      

 

Τόκοι πληρωθέντες

(46.6)

                       

 

(64.5)

                       

 

Μερίσματα πληρωθέντα

12

(50.4)

                       

 

(50.0)

                       

 

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες

(231.6)

                     

 

27.4

                        

 

Αύξηση/(μείωση) χρηματικών διαθεσίμων 

(58.0)

                       

 

(35.2)

                       

 

Μεταβολή στα χρηματικά διαθέσιμα

Χρηματικά διαθέσιμα έναρξης περιόδου

105.5

                      

 

152.6

                      

 

Ταμειακές ροές ομίλου

(58.0)

                       

 

(35.2)

                       

 

Συναλλαγματικές διαφορές

(8.1)

                         

 

(11.9)

                       

 

Χρηματικά διαθέσιμα στο τέλος της περιόδου

39.4

                        

 

105.5

                      

 



[image: image7.wmf]2003

2002

Σημ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Υπόλοιπο 1

 Ιανουαρίου

2,443.0

                     

 

2,538.0

                      

 

Καθαρά κέρδη

115.0

                         

 

35.3

                            

 

Συναλλαγματικές διαφορές

(131.8)

                       

 

(94.3)

                           

 

Κέρδη από το λογισμό παράγωγων χρηματοοικονομικών 

    προϊόντων στα ίδια κεφάλαια (καθαρά από φόρους €0.4 εκατ.)

3.9

                             

 

1.8

                              

 

Κέρδη από το λογισμό παράγωγων χρηματοοικονομικών προιόντων

 από τα ίδια κεφάλαια σε αντισταθμισμένα στοιχεία ενεργητικού & παθητικού

 (καθαρά από φόρους €0.7 εκατ.)

(1.1)

                            

 

(0.1)

                             

 

Κέρδη (Ζημιές) από το λογισμό παράγωγων χρηματοοικονομικών προιόντων

 από τα ίδια κεφάλαια στα καθαρά κέρδη  (καθαρά

 από φόρους  €0.4 εκατ.)

(0.9)

                            

 

4.7

                              

 

Επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους

10

(473.3)

                       

 

-

Εξοδα επιστροφής κεφαλαίου στους μετόχους

    (καθαρά από φόρους  €2.1 εκατ.)

10

(4.0)

                            

 

-

Μετοχές προς τους υπαλλήλους που άσκησαν δικαιώματα προαίρεσης

11

3.4

                             

 

-

μερίσματα

12

(45.0)

                          

 

(42.6)

                           

 

Mεταβολές στις ίδιες μετοχές για το πρόγραμμα αποζημίωσης 

(0.3)

                            

 

0.2

                              

 

Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου

1,908.9

                     

 

2,443.0

                      

 

Συνοπτικές Ενοποιημένες Μεταβολές Ιδίων Κεφαλαίων (μη ελεγμένες)


Σημειώσεις επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
1.
Λογιστικές Αρχές

Οι λογιστικές αρχές που χρησιμοποιήθηκαν για τη σύνταξη αυτών των οικονομικών καταστάσεων είναι σύμφωνες με αυτές που χρησιμοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων της χρήσης που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2002, με την εξαίρεση μιας αλλαγής στην καταχώρηση ορισμένων εξόδων σχετικά με τους πελάτες στην κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης. Συγκεκριμένα, καταχωρούμε τώρα όλα τα έξοδα  που αναλώνονται για ένα συγκεκριμένο πελάτη αφαιρετικά από τα έσοδα πωλήσεων ή το κόστος πωληθέντων (ανάλογα την περίπτωση), εκτός και εάν λαμβάνουμε ένα προσδιορισμένο όφελος από το έξοδο (το οποίο διαχωρίζεται από την αγορά αγαθών του πελάτη από εμάς)  σε ανταλλαγή για το έξοδο και  μπορούμε να υπολογίσουμε την εύλογη αξία αυτού του οφέλους.  Οπου λαμβάνουμε συγκεκριμένη αποζημίωση από την The Coca-Cola Company (TCCC) τέτοιων εξόδων, η αποζημίωση αυτή καταχωρείται αφαιρετικά του κόστους. 

Η αλλαγή της λογιστικής αυτής πρακτικής έγινε για να συμμορφώσει το λογιστικό μας χειρισμό με τις πρόσφατα εκδοθείσες οδηγίες από τις ΗΠΑ.  Τα αντίστοιχα κονδύλια της προηγούμενης χρήσης έχουν αναμορφωθεί για λόγους συγκρισιμότητας.

Έξοδα που προκύπτουν ανομοιόμορφα κατά τη διάρκεια της χρήσης συμπεριλαμβάνονται ή όχι στην εξαμηνιαία έκθεση μόνο αν θα ήταν ορθό να συμπεριληφθούν ή όχι αυτά τα έξοδα στο τέλος της χρήσης.

Οι ενοποιημένες συνοπτικές αυτές οικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με το ΔΛΠ 34 «Συνοπτικές ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις» και θα πρέπει να διαβαστούν σε συνδυασμό με τις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις του 2002, οι οποίες περιλαμβάνουν μια πλήρη περιγραφή των λογιστικών αρχών του ομίλου.

2.
Συναλλαγματικές Ισοτιμίες

Για την Coca-Cola Τρία Έψιλον, η διοίκηση πιστεύει ότι το ευρώ είναι το πιο κατάλληλο νόμισμα για να μετατραπούν σε αυτό οι οικονομικές καταστάσεις του ομίλου, διότι είναι στενά συνδεδεμένο με τα λειτουργικά νομίσματα των χωρών που απαρτίζουν τον όμιλο. Η Coca-Cola Τρία Έψιλον μετατρέπει τις καταστάσεις αποτελεσμάτων των θυγατρικών εταιρειών σε ευρώ στη μέση τιμή  και τον ισολογισμό στην τιμή κλεισίματος της συναλλαγματικής ισοτιμίας για την εκάστοτε περίοδο.

Οι κυριότερες τιμές συναλλάγματος που χρησιμοποιήθηκαν για συναλλαγές και για τη μετατροπή τους σε ευρώ είναι:


[image: image8.wmf] Μέση τιμή  

Τιμή 

 κλεισίματος

     ετους

31 Δεκεμβρίου

31 Δεκεμβρίου

2003

2002

2003

2002

Δολάριο ΗΠΑ

1.14

0.95

1.26

1.05

Λίρα Αγγλίας

0.69

0.63

0.70

0.65

Ζλότυ Πολωνίας

4.40

3.86

4.65

4.02

Νάιρα Νιγηρίας

147.39

116.23

172.70

133.14

Φιορίνι Ουγγαρίας

253.72

242.23

260.90

235.70

Ελβετικό Φράγκο

1.52

1.46

1.56

1.45


Σημειώσεις επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
3.
Γεωγραφική Ανάλυση

O όμιλος της Coca-Cola Τρία Έψιλον έχει ως μοναδικό αντικείμενο εργασιών την εμφιάλωση και διανομή μη αλκοολούχων ποτών. Ο όμιλος έχει δραστηριότητες σε 26 χώρες και τα αποτελέσματά του αναφέρονται στις ακόλουθες κατηγορίες. 

	Αναπτυγμένες αγορές:
	Αυστρία, Ελλάδα, Ιταλία, Βόρεια Ιρλανδία, Δημοκρατία της Ιρλανδίας και Ελβετία.

	
	

	Αναπτυσσόμενες αγορές:
	Κροατία, Δημοκρατία της Τσεχίας, Εστονία, Ουγγαρία, Λετονία, Λιθουανία, Πολωνία, Σλοβακία και Σλοβενία.

	
	

	Αναδυόμενες αγορές:
	Αρμενία, Λευκορωσία, Βοσνία και Ερζεγοβίνη, Βουλγαρία, Σερβία και Μαυροβούνιο, ΠΓΔΜ, Μολδαβία, Νιγηρία, Ρουμανία, Ρωσία και Ουκρανία. 


[image: image14.wmf]Ογκος

Εσοδα από

σε unit κιβώτια

Πωλήσεις*

EBITDA

EBIT

εκατ.

€ εκατ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Αναπτυγμένες αγορές

Δ' τρίμηνο 2003

122.7

485.2

61.6

(5.8)

Δ' τρίμηνο 2002

113.1

447.5

50.0

(5.0)

Χρήση που έληξε 31.12.2003

552.8

2,189.5

363.6

149.3

Χρήση που έληξε 31.12.2002

518.0

2,045.3

314.1

125.3

Αναπτυσσόμενες αγορές

Δ' τρίμηνο 2003

64.1

156.4

8.8

(10.1)

Δ' τρίμηνο 2002

61.1

156.3

8.7

(14.1)

Χρήση που έληξε 31.12.2003

276.4

712.7

96.9

22.6

Χρήση που έληξε 31.12.2002

261.6

698.9

92.8

13.4

Αναδυόμενες αγορές

Δ' τρίμηνο 2003

131.1

270.2

35.3

4.9

Δ' τρίμηνο 2002

122.4

260.6

25.5

(5.9)

Χρήση που έληξε 31.12.2003

530.1

1,161.5

204.2

85.7

Χρήση που έληξε 31.12.2002

488.7

1,136.6

171.8

47.1

Coca-Cola Τρία Εψιλον

Δ' τρίμηνο 2003

317.9

911.8

105.7

(11.0)

Δ' τρίμηνο 2002

296.6

864.4

84.2

(25.0)

Χρήση που έληξε 31.12.2003

1,359.3

4,063.7

664.7

257.6

Χρήση που έληξε 31.12.2002

1,268.3

3,880.8

578.7

185.8

* Βλ. Σημ. 1


Σημειώσεις επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)

4.
Αποσβέσεις και λοιπές προσαρμογές ασώματων ακινητοποιήσεων

Κατά τη διάρκεια του έτους, η Coca-Cola Τρία Έψιλον λογιστικοποίησε αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις για ζημιές προηγούμενων χρήσεων που δεν είχε λογιστικοποιήσει κατά την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc από την Ελληνική Εταιρεία Εμφιαλώσεως Α.Ε. Σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 12 “Φόροι εισοδήματος”, όπου οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις δεν έχουν λογιστικοποιηθεί κατά την εξαγορά και λογιστικοποιούνται εκ των υστέρων, και οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις  και οι ασώματες ακινητοποιήσεις (υπεραξία) προσαρμόζονται με ανάλογες λογιστικές εγγραφές στα λειτουργικά έξοδα και τους φόρους στην κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης. Ετσι, έγινε μια χρέωση €14,8 εκατομμύρια  (2002: €6,0 εκατομμύρια) στα λειτουργικά έξοδα, και μια πίστωση για αναβαλλόμενους φόρους €14,8 εκατομμύρια (2002: €6,0 εκατομμύρια) που περιλαμβάνεται στους φόρους στην κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης. Αυτά τα μη-χρηματικά λειτουργικά έξοδα εξαιρέθηκαν από τον υπολογισμό των EBITDA. Δεν υπάρχει συνολικά επίδραση στα Καθαρά κέρδη.


[image: image9.wmf]Χρήση που έληξε

Χρήση που έληξε

31 Δεκεμβρίου 2003

31 Δεκεμβρίου 2002

€ εκατ.

€ εκατ.

Αποσβέσεις ασώματων ακινητοποιήσεων

112.8

                       

 

110.5

                    

 

Αναγνώριση των προ της εξαγοράς αναβαλλόμενων

φορολογικών απαιτήσεων μέσω της υπεραξίας

14.8

                         

 

6.0

                       

 

Σύνολο αποσβέσεων & προσαρμογών 

ασώματων ακινητοποιήσεων

127.6

                       

 

116.5

                    

 




5. Χρηματοοικονομικά Έξοδα

[image: image10.wmf]Χρήση που έληξε

Χρήση που έληξε

31 Δεκεμβρίου 2003

31 Δεκεμβρίου 2002

€ εκατ.

€ εκατ.

Χρεωστικοί τόκοι 

63.8

                       

 

69.8

                    

 

Καθαρές ζημιές συναλλαγματικής μετατροπής

0.7

                         

 

1.2

                      

 

(Κέρδη)Ζημιές εύλογ. αξίας συμβασ. ανταλ. επιτοκ.

(4.4)

                        

 

0.1

                      

 

Πιστωτικοί τόκοι 

(11.7)

                      

 

(10.9)

                   

 

Σύνολο χρηματοοικονομικών εξόδων

48.4

                       

 

60.2

                    

 

Δ' τρίμηνο

Δ' τρίμηνο

 2003

 2002

€ εκατ.

€ εκατ.

Χρεωστικοί τόκοι 

19.0

                       

 

22.1

                    

 

Καθαρές ζημιές(κέρδη) συναλλαγματ. μετατροπ.

0.6

                         

 

(2.7)

                     

 

(Κέρδη) εύλογ. αξίας συμβασ. ανταλλαγ. επιτοκ.

(1.8)

                        

 

(2.5)

                     

 

Πιστωτικοί τόκοι 

(5.4)

                        

 

(0.5)

                     

 

Σύνολο χρηματοοικονομικών εξόδων

12.4

                       

 

16.4

                    

 


Σημειώσεις επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
6.
Φορολογία

Ο υποκείμενος πραγματικός φορολογικός συντελεστής για τον όμιλο είναι υψηλότερος από τον Eλληνικό συντελεστή του 35%, λόγω της επίδρασης μη εκπιπτόμενων εξόδων, κυρίως 

των αποσβέσεων των ασώματων ακινητοποιήσεων. Αν εξαιρέσουμε τις αποσβέσεις και τις προσαρμογές επί των ασώματων ακινητοποιήσεων (σημ. 4 ανωτέρω) ο πραγματικός φορολογικός συντελεστής για τον όμιλο για το έτος θα ήταν 24% (2002: 30%). Αυτό δείχνει την θετική επίδραση της αναγνώρισης των αναβαλλόμενων φόρων επί των ζημιών που αναγνωρίσθηκαν μετά την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc και την επίδραση των χαμηλότερων φορολογικών συντελεστών στο υπόλοιπο των αναβαλλόμενων φόρων. Οι φορολογικοί συντελεστές στις χώρες που δραστηριοποιείται ο όμιλος κυμένονται από 0% ως 38%.

7.
Κέρδη ανά μετοχή

Τα κέρδη ανά μετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη που αποδίδονται στους μετόχους με το σταθμικό μέσο αριθμό μετοχών που βρίσκονται σε κυκλοφορία κατά την εκάστοτε περίοδο (2003: 236,674,925 και 2002: 236,668,596 shares). 

8.
Ενσώματες και Ασώματες Ακινητοποιήσεις

[image: image11.wmf]Ενσώματες 

ακινητοποιήσεις

Ασώματες 

ακινητοποιήσ.
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€ εκατ.

Αναπόσβεστη αξία 1 Ιανουαρίου 2003

2,047.3

                       

 

1,887.5

            

 

Προσθήκες

364.4

                         

 

-

Aπό την αναγνώριση αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων 

 σχετικά με την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc 

-

(14.8)

               

 

Από τις εξαγορές τρέχουσας χρήσης

33.5

                           

 

84.9

                

 

Από τις εξαγορές προηγούμενης χρήσης

(0.6)

                            

 

2.2

                  

 

Πώληση σημάτων στην TCCC

-

(2.3)

                 

 

Πωλήσεις/Διαθέσεις

(24.2)

                          

 

-

Αποσβέσεις

(279.5)

                        

 

(112.8)

             

 

Συναλλαγματικές διαφορές

(140.7)

                        

 

(39.5)

               

 

Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2003

2,000.2

                       

 

1,805.2

            

 


9.
Καθαρός δανεισμός

Στις 17 Σεπτεμβρίου 2003 ολοκληρώσαμε με επιτυχία, μέσω της Coca-Cola HBC Finance B.V., μια ιδιωτική έκδοση ομολόγων $900.0 εκατομμύρια (€713.9 εκατομμύρια-με ισοτιμίες 31.12.2003). Η πρώτη δόση αποτελείται από ένα συνολικό κεφάλαιο $500.0 εκατομμύρια (€396.6 εκατομμύρια) λήξης 2013 και η δεύτερη δόση από $400.0 εκατομμύρια (€317.3 εκατομμύρια) λήξης 2015. Τα έσοδα αυτής της έκδοσης χρησιμοποιήθηκαν για την αποπληρωμή εκκρεμων δανεισμών συμπεριλαμβανομένης και της αποπληρωμής των €200 εκατομμύρια ομολόγων λήξης 17 Δεκεμβρίου 2003, της επιστροφής κεφαλαίου σύμφωνα με την κεφαλαιακή αναδιάρθρωση (βλ. Σημ. 10) και της εξαγοράς της Römerquelle Gmbh.

Σημειώσεις επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)

10.
Κεφαλαιακή αναδιάρθρωση

Στις 19 Αυγούστου 2003, η Coca-Cola Τρία Έψιλον ανακοίνωσε την πρόθεσή της να ενεργοποιήσει μια κεφαλαιακή αναδιάρθρωση με στόχο τη βελτίωση της αποτελεσματικότητας της κεφαλαιακής της δομής. Η Coca-Cola Τρία Έψιλον κάλεσε σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση τους μετόχους που έγινε στις 15 Σεπτεμβρίου 2003 και ενέκριναν αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου κατά €518,3 εκατομμύρια με κεφαλαιοποίηση μέρους από τον λογαριασμό ‘Διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο’ (ή αύξηση της ονομαστικής τιμής κάθε μετοχής από €0.31 σε €2.50).  Αυτή η αύξηση εγκρίθηκε με απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης στις 24 Σεπτεμβρίου 2003, και έγινε την 1 Οκτωβρίου 2003 με τις ανάλογες πληρωμές φόρων και άλλων τελών.   

Στις 1 Οκτωβρίου 2003, το Δ.Σ. της Coca-Cola Τρία Έψιλον κάλεσε σε δεύτερη Έκτακτη Γενική Συνέλευση τους μετόχους που έγινε στις 31 Οκτωβρίου όπου ενέκριναν μείωση του μετοχικού κεφαλαίου κατά  €473,3 εκατομμύρια (με μείωση της ονομαστικής αξίας κάθε μετοχής από €2.50 σε €0.50) και επιστροφή €2.00 ανά μετοχή σε όλους τους μετόχους. Η μείωση αυτή του μετοχικού κεφαλαίου εγκρίθηκε με απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης στις 10 Νοεμβρίου 2003 ενώ γνωστοποιήθηκε και στο Χρηματιστήριο Αθηνών στις 14 Νοεμβρίου 2003. Στις 31 Δεκεμβρίου 2003 €472.9 εκατομμύρια από τα €473.3 εκατομμύρια είχαν επιστραφεί στους μετόχους. Η επιστροφή του μετοχικού κεφαλαίου από €473.3 και η πληρωμή των σχετικών εξόδων από €4.0 χρηματοδοτήθηκαν από την έκδοση του ομολογιακού δανείου (βλ. Σημ. 9 ‘Καθαρός Δανεισμός’)

11.
Μετοχές προς τους υπαλλήλους που άσκησαν δικαίωματα προαίρεσης 

Στις 23 Δεκεμβρίου 2003, το Δ.Σ. της Coca-Cola Τρία Έψιλον απεφάσισε να αυξήσει το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας με 256,681 κοινές ανώνυμες μετοχές, έπειτα από την άσκηση δικαιωμάτων προαίρεσης αγοράς μετοχών από δικαιούχους υπαλλήλους της εταιρείας σύμφωνα με το πρόγραμμα  δικαιωμάτων προαίρεσης αγοράς μετοχών της    Coca-Cola Τρία Έψιλον (share option plan). Τα έσοδα από την έκδοση των μετοχών αυτών ήταν €3.4 εκατομμύρια. Αυτό λογιστικοποιήθηκε σαν €0.1 εκατομμύρια αύξηση στο μετοχικό κεφάλαιο και €3.3 εκατομμύρια στη διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο. 

12.
Μερίσματα

Ενα μέρισμα €0,19 ανά μετοχή (σύνολο €45,0 εκατομμύρια) για την χρήση που έληξε την   31 Δεκεμβρίου 2002 εγκρίθηκε από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων στις 6 Ιουνίου 2003 και η πληρωμή του στους μετόχους άρχισε στις 23 Ιουνίου 2003. Το μέρισμα που αφορά τη χρήση που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2003 θα εγκριθεί από την Τακτική Γενική Συνέλευση που θα γίνει στα μέσα του 2004.

13.
Ενδεχόμενες υποχρεώσεις
Δεν έγιναν σημαντικές αλλαγές στις ενδεχόμενες υποχρεώσεις από τις 31 Δεκεμβρίου 2002 (όπως σημειώνεται και στις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις του 2002).

Σημειώσεις επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)

14.
Πρόσφατες εξαγορές

α)
Valser Mineralquellen AG

Στις 30 Σεπτεμβρίου του 2002, η Coca-Cola Τρία Έψιλον εξαγόρασε από κοινού με την The Coca-Cola Company (TCCC), τον ηγετικό ελβετικό εμφιαλωτή νερού, Valser Mineralquellen AG. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €117,3 εκατομμύρια (εκτός των εξόδων) από το οποίο η Coca-Cola Τρία Έψιλον κατέβαλλε €58,7 εκατομμύρια Η εξαγορά περιλαμβάνει πληθώρα αναγνωρισμένων εμπορικών σημάτων, συμπερι-λαμβανομένων των Valser Classic, Valser Naturelle και Valser Limelite καθώς και τις εγκαταστάσεις παραγωγής και διανομής της. Valser.  

β)
Dorna Apemin S.A.  

Στις 17 Δεκεμβρίου 2002, η Coca-Cola Τρία Έψιλον εξαγόρασε, από κοινού με την The Coca-Cola Company, την πλειοψηφία των μετοχών της πρώτης εταιρείας εμφιάλωσης του αφρίζοντος  μεταλλικού νερού στη Ρουμανία, Dorna Apemin S.A (“Dorna”). Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €39,0 εκατομμύρια (εκτός των εξόδων) από το οποίο η Coca-Cola Τρία Έψιλον κατέβαλλε €19,5 εκατομμύρια Η εξαγορά περιλαμβάνει όλα τα εμπορικά σήματα και προϊόντα της Dorna συμπεριλαμβανομένων των White Spring, Poiana Negri και μεταλλικών νερών Dorna. Η συμμετοχή της Coca-Cola Τρία Έψιλον ανέρχεται στο 49,1% του κεφαλαίου της Dorna.

γ)
Δικαιώματα μειοψηφίας στην Ελβετία

Στις 30 Δεκεμβρίου 2002, ανακοινώσαμε την επιτυχή ολοκλήρωση της εξαγοράς ενός εκκρεμούς δικαιώματος μειοψηφίας 26,1% στην ελβετική θυγατρική μας από την “EWN” Getraenke Holdings GmbH. Από το συνολικό τίμημα των €56,3 εκατομμύρια €5,6 εκατομμύρια καταβλήθηκαν το 2002, ενώ το υπόλοιπο πληρώθηκε το δεύτερο τρίμηνο του 2003.

δ)
Multivita sp. z.o.o.

Στις 2 Οκτωβρίου 2003 ολοκληρώσαμε την από κοινού με την The Coca-Cola Company εξαγορά  του συνόλου των μετοχών της Multivita sp.z o.o., του Πολωνικού εμφιαλωτηρίου μεταλλικού νερού. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €21,0 εκατομμύρια (εκτός των εξόδων) από το οποίο η Coca-Cola Τρία Έψιλον κατέβαλλε €10,5 εκατομμύρια Η εξαγορά αυτή, περιλαμβάνει ένα εμφιαλωτήριο στο Tylicz και το εμπορικό σήμα του μεταλλικού νερού Multivita.

ε)
Römerquelle GmbH
Στις 5 Δεκεμβρίου 2003 ολοκληρώσαμε την εξαγορά του συνόλου των μετοχών της Αυστριακή εταιρεία εμφιάλωσης μεταλλικού νερού Römerquelle GmbH. Η εξαγορά περιλαμβάνει εγκαταστάσεις εμφιάλωσης στο Edelstal και το Pöttsching και τα εμπορικά σήματα μεταλλικού νερού και ποτών υγείας και ευεξείας (wellness brands) Römerquelle και Markusquelle. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €63.3 εκατομμύρια (εκτός των εξόδων) με την προοπτική μιας επιπλέον υποχρέωσης €6.4 εκατομμύρια

Σημειώσεις επί των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)

στ)
Τσακίρης Α.Ε.

Στις 30 Δεκεμβρίου 2003 ολοκληρώσαμε την εξαγορά του συνόλου των μετοχών της εταιρείας τσιπς πατάτας “Τσακίρης Α.Ε.” από την “Plias A.E.”. Η “Plias A.E.” είναι συγγενής προς την Coca-Cola 3E εταιρεία λόγω μερικών κοινών μετόχων. Η εξαγορά υπόκειται σε ειδικό έλεγχο και σε έγκριση από το Δ.Σ. της Coca-Cola 3E.

Η εξαγορά περιλαμβάνει εγκαταστάσεις παραγωγής στην Αταλάντη και τα σήματα ‘Τσακίρης’ και ‘City’. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €6.2 εκατομμύρια (εκτός των εξόδων) με την προοπτική μιας επιπλέον υποχρέωσης €9.3 εκατομμύρια

15.
Μεταγενέστερα της ημερομηνίας κλεισίματος γεγονότα

Στις 28 Ιανουαρίου 2004, ολοκληρώσαμε την εξαγορά της Κροατικής εταρείας εμφιάλωσης μεταλλικού νερού Gotalka d.o.o. Η εξαγορά περιλαμβάνει εγκαταστάσεις εμφιάλωσης στην Budinscina και το σήμα μεταλλικού νερού Bistra. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €6.6 εκατομμύρια (εκτός των εξόδων).
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2003

2002

2001

2001

Οπως

Συγκρίσιμη

Δημοσιεύθηκε

Γεωγρ. Βάση *

Αναπτυγμένες αγορές

Αυστρία

69.2

66.8

65.7

65.7

Ελλάδα

147.4

147.4

144.4

144.4

Ιρλανδία

72.0

69.9

66.5

66.5

Ιταλία

180.3

168.9

166.6

166.6

Ελβετία

83.9

64.9

59.1

59.1

ΣΥΝΟΛΟ

552.8

518.0

502.3

502.3

Αναπτυσσόμενες αγορές

Χώρες Βαλτικής

19.2

18.9

0.0

16.2

Κροατία

25.2

23.9

23.3

23.3

Τσεχία

41.9

38.1

34.9

34.9

Ουγγαρία

73.3

67.8

67.1

67.1

Πολωνία

94.6

85.5

79.3

79.3

Σλοβακία

17.8

23.3

23.4

23.4

Σλοβενία

4.5

4.2

4.7

4.7

ΣΥΝΟΛΟ

276.4

261.6

232.8

249.0

Αναδυόμενες αγορές

Αρμενία

3.7

3.1

3.0

3.0

Λευκορωσία

9.5

8.1

5.2

5.2

Βοσνία Ερζεγοβίνη

13.3

12.1

10.5

10.5

Βουλγαρία

35.6

35.4

34.2

34.2

ΠΓΔΜ

9.8

12.1

11.5

11.5

Μολδαβία

1.5

1.3

1.2

1.2

Νιγηρία

122.7

135.2

132.7

132.7

Ρουμανία

97.7

73.4

61.5

61.5

Ρωσία

159.7

144.8

41.0

124.1

Ουκρανία

38.1

32.1

26.0

26.0

Σερβία & Μαυροβούνιο

38.4

31.2

23.9

23.9

ΣΥΝΟΛΟ

530.1

488.7

350.7

433.8

ΣΥΝΟΛΟ Coca-Cola 3E

1,359.3

      

 

1,268.3

      

 

1,085.8

      

 

1,185.1

      

 

* Η συγκρίσιμη γεωγραφικά βάση αναπροσαρμόζει τα αποτελέσματα για την εξαγορά των περιοχών της Ρωσίας και 

των χωρών της Βαλτικής, Eσθονία,  Λιθουανία και Λετονία σαν να είχαν εξαγορασθεί από την αρχή του 2001, ώστε να

παρέχεται συγκρίσιμη πληροφόρηση για το 2003 και 2002.

**Ο όγκος πωλήσεων εκφράζεται σε εκατ. unit κιβώτια.


[image: image13.wmf]2003 % διαφορά

2002 % διαφορά

έναντι 2002

έναντι 2001

Οπως

Συγκρίσιμη

Δημοσιεύθηκε

Γεωγρ. Βάση *

Αναπτυγμένες αγορές

Αυστρία

+ 4%

+ 2%

+ 2%

Ελλάδα

0%

+ 2%

+ 2%

Ιρλανδία

+ 3%

+ 5%

+ 5%

Ιταλία

+ 7%

+ 1%

+ 1%

Ελβετία

+ 29%

+ 10%

+ 10%

ΣΥΝΟΛΟ

+ 7%

+ 3%

+ 3%

Αναπτυσσόμενες αγορές

Χώρες Βαλτικής

+ 1%

> 100%

+ 17%

Κροατία

+ 6%

+ 2%

+ 2%

Τσεχία

+ 10%

+ 9%

+ 9%

Ουγγαρία

+ 8%

+ 1%

+ 1%

Πολωνία

+ 11%

+ 8%

+ 8%

Σλοβακία

- 24%

0%

0%

Σλοβενία

+ 7%

- 11%

- 11%

ΣΥΝΟΛΟ

+ 6%

+ 12%

+ 5%

Αναδυόμενες αγορές

Αρμενία

+ 21%

+ 4%

+ 4%

Λευκορωσία

+ 17%

+ 57%

+ 57%

Βοσνία Ερζεγοβίνη

+ 10%

+ 15%

+ 15%

Βουλγαρία

+ 1%

+ 3%

+ 3%

ΠΓΔΜ

- 19%

+ 5%

+ 5%

Μολδαβία

+ 19%

+ 1%

+ 1%

Νιγηρία

- 9%

+ 2%

+ 2%

Ρουμανία

+ 33%

+ 19%

+ 19%

Ρωσία

+ 10%

+ 253%

+ 17%

Ουκρανία

+ 19%

+ 24%

+ 24%

Σερβία & Μαυροβούνιο

+ 23%

+ 30%

+ 30%

ΣΥΝΟΛΟ

+ 8%

+ 39%

+ 13%

ΣΥΝΟΛΟ Coca-Cola 3E

+ 7%

+ 17%

+ 7%

* Η συγκρίσιμη γεωγραφικά βάση αναπροσαρμόζει τα αποτελέσματα για την εξαγορά των περιοχών της Ρωσίας και 

των χωρών της Βαλτικής, Eσθονία,  Λιθουανία και Λετονία σαν να είχαν εξαγορασθεί από την αρχή του 2001, ώστε να

παρέχεται συγκρίσιμη πληροφόρηση για το 2003 και 2002.
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Εσοδα από

σε unit κιβώτια

Πωλήσεις*

EBITDA

EBIT

εκατ.

€ εκατ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Αναπτυγμένες αγορές

Δ' τρίμηνο 2003

122.7

485.2

61.6

(5.8)

Δ' τρίμηνο 2002

113.1

447.5

50.0

(5.0)

Χρήση που έληξε 31.12.2003

552.8

2,189.5

363.6

149.3

Χρήση που έληξε 31.12.2002

518.0

2,045.3

314.1

125.3

Αναπτυσσόμενες αγορές

Δ' τρίμηνο 2003

64.1

156.4

8.8

(10.1)

Δ' τρίμηνο 2002

61.1

156.3

8.7

(14.1)

Χρήση που έληξε 31.12.2003

276.4

712.7

96.9

22.6

Χρήση που έληξε 31.12.2002

261.6

698.9

92.8

13.4

Αναδυόμενες αγορές

Δ' τρίμηνο 2003

131.1

270.2

35.3

4.9

Δ' τρίμηνο 2002

122.4

260.6

25.5

(5.9)

Χρήση που έληξε 31.12.2003

530.1

1,161.5

204.2

85.7

Χρήση που έληξε 31.12.2002

488.7

1,136.6

171.8

47.1

Coca-Cola Τρία Εψιλον

Δ' τρίμηνο 2003

317.9

911.8

105.7

(11.0)

Δ' τρίμηνο 2002

296.6

864.4

84.2

(25.0)

Χρήση που έληξε 31.12.2003

1,359.3

4,063.7

664.7

257.6

Χρήση που έληξε 31.12.2002

1,268.3

3,880.8

578.7

185.8

* Βλ. Σημ. 1
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				Χρήση που έληξε 31.12.2003								Δ' τρίμηνο 2003

				2003		2002*		% διαφορά		2003		2002*		% διαφορ

				€ εκατ.		€ εκατ.				€ εκατ.		€ εκατ.

		Ογκος σε unit κιβώτια (εκατ.)		1,359.3		1,268.3		+7%		317.9		296.6		+7%

		Πωλήσεις		4,063.7		3,880.8		+5%		911.8		864.4		+5%

		Κόστος πωλήσεων		(2,469.3)		(2,390.8)		+3%		(581.9)		(548.1)		+6%

		Μικτά κέρδη		1,594.4		1,490.0		+7%		329.9		316.3		+4%

		Λειτουργικά έξοδα		(1,336.8)		(1,304.2)		+2%		(340.9)		(341.3)		0%

		Λειτουργικά Κέρδη (EBIT)		257.6		185.8		+39%		(11.0)		(25.0)		+56%

		EBITDA		664.7		578.7		+15%		105.7		84.2		+26%

		Καθαρά κέρδη		115.0		35.3		>100%		(17.7)		(46.7)		+62%

		Κέρδη ανά μετοχή - EPS (σε €)		0.49		0.15		>100%		(0.07)		(0.20)		+62%

		Κέρδη / μετοχή εκτός αποσβέσ. & λοιπών

		προσαρμογών ασώματ. ακινητοπ. (σε €)		1.03		0.64		+60%		0.08		(0.06)		>100%
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		Ενοποιημένος συνοπτικός Ισολογισμός (μη ελεγμένος)

						31 Δεκεμβρίου 2003		31 Δεκεμβρίου 2002

				Σημ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Ενεργητικό

		Ασώματες ακινητοποιήσεις		8		1,805.2		1,887.5

		Ενσώματες ακινητοποιήσεις		8		2,000.2		2,047.3

		Λοιπά πάγια στοιχεία				29.4		32.7

		Σύνολο παγίου ενεργητικού				3,834.8		3,967.5

		Αποθέματα				298.9		316.9

		Πελάτες & λοιπές απαιτήσεις				695.2		675.5

		Χρηματικά διαθέσιμα				39.4		105.5

		Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού				1,033.5		1,097.9

		Σύνολο ενεργητικού				4,868.3		5,065.4

		Παθητικό

		Βραχυπρόθεσμος δανεισμός				397.3		531.4

		Προμηθευτές & λοιπές βρχ/μες υποχρεώσεις				840.2		813.8

		Σύνολο βραχυπροθέσμων υποχρεώσεων				1,237.5		1,345.2

		Μακροπρόθεσμος δανεισμός		9		1,325.4		979.3

		Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις				316.1		208.3

		Σύνολο μακροπροθέσμων υποχρεώσεων				1,641.5		1,187.6

		Καθαρή θέση				1,908.9		2,443.0

		Δικαιώματα μειοψηφίας				80.4		89.6

		Σύνολο ιδίων κεφαλαίων				1,989.3		2,532.6

		Σύνολο παθητικού				4,868.3		5,065.4
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				ΟΓΚΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΑΝΑ ΧΩΡΑ ΓΙΑ 2003, 2002 & 2001**

						2003				2002				2001				2001

														Οπως				Συγκρίσιμη

														Δημοσιεύθηκε				Γεωγρ. Βάση *

		Αναπτυγμένες αγορές

		Αυστρία				69.2				66.8				65.7				65.7

		Ελλάδα				147.4				147.4				144.4				144.4

		Ιρλανδία				72.0				69.9				66.5				66.5

		Ιταλία				180.3				168.9				166.6				166.6

		Ελβετία				83.9				64.9				59.1				59.1

		ΣΥΝΟΛΟ				552.8				518.0				502.3				502.3

		Αναπτυσσόμενες αγορές

		Χώρες Βαλτικής				19.2				18.9				0.0				16.2

		Estonia				5.6				6.2				0.0				5.2

		Latvia				6.1				5.9				0.0				4.9

		Lithuania				7.4				6.9				0.0				6.1

		Κροατία				25.2				23.9				23.3				23.3

		Τσεχία				41.9				38.1				34.9				34.9

		Ουγγαρία				73.3				67.8				67.1				67.1

		Πολωνία				94.6				85.5				79.3				79.3

		Σλοβακία				17.8				23.3				23.4				23.4

		Σλοβενία				4.5				4.2				4.7				4.7

		ΣΥΝΟΛΟ				276.4				261.6				232.8				249.0

		Αναδυόμενες αγορές

		Αρμενία				3.7				3.1				3.0				3.0

		Λευκορωσία				9.5				8.1				5.2				5.2

		Βοσνία Ερζεγοβίνη				13.3				12.1				10.5				10.5

		Βουλγαρία				35.6				35.4				34.2				34.2

		ΠΓΔΜ				9.8				12.1				11.5				11.5

		Μολδαβία				1.5				1.3				1.2				1.2

		Νιγηρία				122.7				135.2				132.7				132.7

		Ρουμανία				97.7				73.4				61.5				61.5

		Ρωσία				159.7				144.8				41.0				124.1

		Ουκρανία				38.1				32.1				26.0				26.0

		Σερβία & Μαυροβούνιο				38.4				31.2				23.9				23.9

		ΣΥΝΟΛΟ				530.1				488.7				350.7				433.8

		ΣΥΝΟΛΟ Coca-Cola 3E				1,359.3				1,268.3				1,085.8				1,185.1

		* Η συγκρίσιμη γεωγραφικά βάση αναπροσαρμόζει τα αποτελέσματα για την εξαγορά των περιοχών της Ρωσίας και

		των χωρών της Βαλτικής, Eσθονία,  Λιθουανία και Λετονία σαν να είχαν εξαγορασθεί από την αρχή του 2001, ώστε να

		παρέχεται συγκρίσιμη πληροφόρηση για το 2003 και 2002.

		**Ο όγκος πωλήσεων εκφράζεται σε εκατ. unit κιβώτια.
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		ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ ΤΟΥ ΟΓΚΟΥ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΑΝΑ ΧΩΡΑ

		ΓΙΑ ΤΟΥΣ 12 ΜΗΝΕΣ ΤΟΥ 2003 ΚAΙ 2002

						2003 % διαφορά						2002 % διαφορά

						έναντι 2002						έναντι 2001

										Οπως				Συγκρίσιμη

										Δημοσιεύθηκε				Γεωγρ. Βάση *

		Αναπτυγμένες αγορές

		Αυστρία				+ 4%				+ 2%				+ 2%

		Ελλάδα				0%				+ 2%				+ 2%

		Ιρλανδία				+ 3%				+ 5%				+ 5%

		Ιταλία				+ 7%				+ 1%				+ 1%

		Ελβετία				+ 29%				+ 10%				+ 10%

		ΣΥΝΟΛΟ				+ 7%				+ 3%				+ 3%

		Αναπτυσσόμενες αγορές

		Χώρες Βαλτικής				+ 1%				> 100%				+ 17%

		Estonia				- 9%				> 100%				+ 18%

		Latvia				+ 4%				> 100%				+ 19%

		Lithuania				+ 8%				> 100%				+ 13%

		Κροατία				+ 6%				+ 2%				+ 2%

		Τσεχία				+ 10%				+ 9%				+ 9%

		Ουγγαρία				+ 8%				+ 1%				+ 1%

		Πολωνία				+ 11%				+ 8%				+ 8%

		Σλοβακία				- 24%				0%				-0%

		Σλοβενία				+ 7%				- 11%				- 11%

		ΣΥΝΟΛΟ				+ 6%				+ 12%				+ 5%

		Αναδυόμενες αγορές

		Αρμενία				+ 21%				+ 4%				+ 4%

		Λευκορωσία				+ 17%				+ 57%				+ 57%

		Βοσνία Ερζεγοβίνη				+ 10%				+ 15%				+ 15%

		Βουλγαρία				+ 1%				+ 3%				+ 3%

		ΠΓΔΜ				- 19%				+ 5%				+ 5%

		Μολδαβία				+ 19%				+ 1%				+ 1%

		Νιγηρία				- 9%				+ 2%				+ 2%

		Ρουμανία				+ 33%				+ 19%				+ 19%

		Ρωσία				+ 10%				+ 253%				+ 17%

		Ουκρανία				+ 19%				+ 24%				+ 24%

		Σερβία & Μαυροβούνιο				+ 23%				+ 30%				+ 30%

		ΣΥΝΟΛΟ				+ 8%				+ 39%				+ 13%

		ΣΥΝΟΛΟ Coca-Cola 3E				+ 7%				+ 17%				+ 7%

		* Η συγκρίσιμη γεωγραφικά βάση αναπροσαρμόζει τα αποτελέσματα για την εξαγορά των περιοχών της Ρωσίας και

		των χωρών της Βαλτικής, Eσθονία,  Λιθουανία και Λετονία σαν να είχαν εξαγορασθεί από την αρχή του 2001, ώστε να

		παρέχεται συγκρίσιμη πληροφόρηση για το 2003 και 2002.
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						Ογκος		Εσοδα από

						σε unit κιβώτια		Πωλήσεις*		EBITDA		EBIT

						εκατ.		€ εκατ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Αναπτυγμένες αγορές

		Δ' τρίμηνο 2003				122.7		485.2		61.6		(5.8)

		Δ' τρίμηνο 2002				113.1		447.5		50.0		(5.0)

		Χρήση που έληξε 31.12.2003				552.8		2,189.5		363.6		149.3

		Χρήση που έληξε 31.12.2002				518.0		2,045.3		314.1		125.3

		Αναπτυσσόμενες αγορές

		Δ' τρίμηνο 2003				64.1		156.4		8.8		(10.1)

		Δ' τρίμηνο 2002				61.1		156.3		8.7		(14.1)

		Χρήση που έληξε 31.12.2003				276.4		712.7		96.9		22.6

		Χρήση που έληξε 31.12.2002				261.6		698.9		92.8		13.4

		Αναδυόμενες αγορές

		Δ' τρίμηνο 2003				131.1		270.2		35.3		4.9

		Δ' τρίμηνο 2002				122.4		260.6		25.5		(5.9)

		Χρήση που έληξε 31.12.2003				530.1		1,161.5		204.2		85.7

		Χρήση που έληξε 31.12.2002				488.7		1,136.6		171.8		47.1

		Coca-Cola Τρία Εψιλον

		Δ' τρίμηνο 2003				317.9		911.8		105.7		(11.0)

		Δ' τρίμηνο 2002				296.6		864.4		84.2		(25.0)

		Χρήση που έληξε 31.12.2003				1,359.3		4,063.7		664.7		257.6

		Χρήση που έληξε 31.12.2002				1,268.3		3,880.8		578.7		185.8

		* Βλ. Σημ. 1






_1138031543.xls
Sheet1

		Ενοποιημένη Κατάστασταση Αποτελεσμάτων Χρήσης (μη ελεγμένη)

						Χρήση		Χρήση

						2003		2002*

				Σημ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Πωλήσεις		3		4,063.7		3,880.8

		Κόστος πωλήσεων				(2,469.3)		(2,390.8)

		Μικτά Κέρδη				1,594.4		1,490.0

		Λειτουργικά έξοδα				(1,209.2)		(1,187.7)

		Exceptional operating expense				- 0		- 0

		Αποσβέσεις & λοιπές προσαρμογές ασώματων ακινητοπ.		4		(127.6)		(116.5)

		Σύνολο Λειτουργικών εξόδων				(1,336.8)		(1,304.2)

		Λειτουργικά αποτελέσματα (EBIT)		3		257.6		185.8

		Χρηματοοικονομικά έξοδα		5		(48.4)		(60.2)

		Μη πραγματοποιηθ. κέρδη από συμμετοχές προς πώληση				1.2		-

		Κέρδη συμμετοχών σε συγγενεις επιχειρήσεις				1.6		1.9

		Καθαρά κέρδη προ φόρων				212.0		127.5

		Φόροι		6		(82.8)		(73.0)

		Καθαρά κέρδη μετά από φόρους				129.2		54.5

		Μερίδια μειοψηφίας				(14.2)		(19.2)

		Καθαρά Κέρδη				115.0		35.3

		Κέρδη ανά μετοχή (σε €)		7		0.49		0.15

		Earnings per share excl. amortisation (cents)				102.5		64.1

		Ογκος πωλήσεων (εκατ. unit κιβώτια)		3		1,359.3		1,268.3

		EBITDA (€ εκατ.)		3		664.7		578.7
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		Ενοποιημένη κατάσταση Αποτελεσμάτων Χρήσης (μη ελεγμένη)

						Δ' τρίμηνο		Δ' τρίμηνο

						2003		2002*

				Σημ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Πωλήσεις		3		911.8		864.4

		Κόστος πωλήσεων				(581.9)		(548.1)

		Μικτά Κέρδη				329.9		316.3

		Λειτουργικά έξοδα				(304.3)		(308.5)

		Exceptional operating expense				- 0		- 0

		Αποσβέσεις & λοιπές προσαρμογές ασώματων ακινητοπ.		4		(36.6)		(32.8)

		Σύνολο Λειτουργικών εξόδων				(340.9)		(341.3)

		Λειτουργικά αποτελέσματα (EBIT)		3		(11.0)		(25.0)

		Χρηματοοικονομικά έξοδα		5		(12.4)		(16.4)

		Μη πραγματοποιηθ. κέρδη από συμμετοχές προς πώληση				1.2		-

		Κέρδη συμμετοχών σε συγγενεις επιχειρήσεις				- 0		0.5

		Καθαρά κέρδη προ φόρων				(22.2)		(40.9)

		Φόροι		6		6.3		(3.3)

		Καθαρά κέρδη μετά από φόρους				(15.9)		(44.2)

		Μερίδια μειοψηφίας				(1.8)		(2.5)

		Καθαρά Κέρδη				(17.7)		(46.7)

		Κέρδη ανά μετοχή (σε €)		7		(0.07)		(0.20)

		Earnings per share excl. amortisation (cents)				8.0		(5.9)

		Ογκος πωλήσεων (εκατ. unit κιβώτια)		3		317.9		296.6

		EBITDA (€ εκατ.)		3		105.7		84.2
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		Συνοπτικές Ενοποιημένες Μεταβολές Ιδίων Κεφαλαίων (μη ελεγμένες)

						2003		2002

				Σημ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου				2,443.0		2,538.0

		Καθαρά κέρδη				115.0		35.3

		Συναλλαγματικές διαφορές				(131.8)		(94.3)

		Κέρδη από το λογισμό παράγωγων χρηματοοικονομικών

		προϊόντων στα ίδια κεφάλαια (καθαρά από φόρους €0.4 εκατ.)				3.9		1.8

		Κέρδη από το λογισμό παράγωγων χρηματοοικονομικών προιόντων

		από τα ίδια κεφάλαια σε αντισταθμισμένα στοιχεία ενεργητικού & παθητικού

		(καθαρά από φόρους €0.7 εκατ.)				(1.1)		(0.1)

		Κέρδη (Ζημιές) από το λογισμό παράγωγων χρηματοοικονομικών προιόντων

		από τα ίδια κεφάλαια στα καθαρά κέρδη  (καθαρά

		από φόρους  €0.4 εκατ.)				(0.9)		4.7

		Επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους		10		(473.3)		-

		Εξοδα επιστροφής κεφαλαίου στους μετόχους

		(καθαρά από φόρους  €2.1 εκατ.)		10		(4.0)		-

		Μετοχές προς τους υπαλλήλους που άσκησαν δικαιώματα προαίρεσης		11		3.4		-

		μερίσματα		12		(45.0)		(42.6)

		Mεταβολές στις ίδιες μετοχές για το πρόγραμμα αποζημίωσης				(0.3)		0.2

		Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου				1,908.9		2,443.0
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				Χρήση που έληξε				Χρήση που έληξε

				31 Δεκεμβρίου 2003				31 Δεκεμβρίου 2002

				€ εκατ.				€ εκατ.

		Αποσβέσεις ασώματων ακινητοποιήσεων		112.8				110.5

		Αναγνώριση των προ της εξαγοράς αναβαλλόμενων

		φορολογικών απαιτήσεων μέσω της υπεραξίας		14.8				6.0

		Σύνολο αποσβέσεων & προσαρμογών		127.6				116.5

		ασώματων ακινητοποιήσεων
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		Συνοπτική Ενοποιημένη Κατάσταση Ταμιακών Ροών (μη ελεγμένη)

						Χρήση		Χρήση

						2003		2002

				Σημ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Λειτουργικά αποτελέσματα				257.6		185.8

		Αποσβέσεις ενσώματων ακινητοποιήσεων				279.5		276.4

		Αποσβέσεις ασώματων ακινητοποιήσεων		4		112.8		110.5

		Λοιπά μη χρηματικά στοιχεία		4		14.8		6.0

		EBITDA (κέρδη προ φόρων, τόκων, αποσβέσεων

		και λοιπών μη χρηματικών στοιχείων)		3		664.7		578.7

		Ζημιές (κέρδη) από διάθεση ενσώματων ακινητοποιήσεων				8.1		(3.9)

		Αύξηση αποθεμάτων				(2.2)		(46.4)

		Μείωση (αύξηση) σε πελάτες & λοιπές βραχυπρόθεσμες απαιτήσεις				28.0		(20.8)

		Αύξηση (μείωση) σε προμηθευτές & λοιπές βραχυπροθ. υποχρεώσεις				21.4		(23.8)

		Πληρωθέντες φόροι				(76.2)		(58.3)

		Ταμιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες				643.8		425.5

		Επενδυτικές δραστηριότητες:

		Αγορά ενσώματων ακινητοποιήσεων				(350.9)		(315.3)

		Πώληση ενσώματων ακινητοποήσεων				15.0		22.1

		Εξαγορές θυγατρικών				(0.5)		(0.8)

		Αγορά δικαιωμάτων δικαιόχρησης και εμφιάλωσης				(141.4)		(193.8)

		Πώληση σημάτων				7.6		-

		Αγορά άδειας εμφιάλωσης				-		(0.3)

		Ταμειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες				(470.2)		(488.1)

		Χρηματοδοτικές δραστηριότητες:

		Επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους		10		(472.9)		-

		Εξοδα επιστροφής κεφαλαίου στους μετόχους		10		(5.8)		-

		Eσοδα από διάθεση μετοχών σε υπαλλήλους		11		3.4		-

		Καθαρή αύξηση δανεισμού				340.7		141.9

		Τόκοι πληρωθέντες				(46.6)		(64.5)

		Μερίσματα πληρωθέντα		12		(50.4)		(50.0)

		Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες				(231.6)		27.4

		Αύξηση/(μείωση) χρηματικών διαθεσίμων				(58.0)		(35.2)

		Μεταβολή στα χρηματικά διαθέσιμα

		Χρηματικά διαθέσιμα έναρξης περιόδου				105.5		152.6

		Ταμειακές ροές ομίλου				(58.0)		(35.2)

		Συναλλαγματικές διαφορές				(8.1)		(11.9)

		Χρηματικά διαθέσιμα στο τέλος της περιόδου				39.4		105.5
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		Χρήση 2003		Ογκος (εκατ. unit κιβώτια)						EBITDA (€ εκατ.)

				2003		2002		% διαφορά		2003		2002		% διαφορά

		Αναπτυγμένες αγορές		552.8		518.0		+7%		363.6		314.1		+16%

		Αναπτυσσόμενες αγορές		276.4		261.6		+6%		96.9		92.8		+4%

		Αναδυόμενες αγορές		530.1		488.7		+8%		204.2		171.8		+19%

		Coca-Cola 3Ε		1,359.3		1,268.3		+7%		664.7		578.7		+15%

				Ογκος (εκατ. unit κιβώτια)						EBITDA (€ εκατ.)

		Δ' τρίμηνο 2003		2003		2002		% διαφορά		2003		2002		% διαφορά

		Αναπτυγμένες αγορές		122.7		113.1		+8%		61.6		50		+23%

		Αναπτυσσόμενες αγορές		64.1		61.1		+5%		8.8		8.7		+1%

		Αναδυόμενες αγορές		131.1		122.4		+7%		35.3		25.5		+38%

		Coca-Cola 3Ε		317.9		296.6		+7%		105.7		84.2		+26%
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				Ενσώματες ακινητοποιήσεις		Ασώματες ακινητοποιήσ.

				€ εκατ.		€ εκατ.

		Αναπόσβεστη αξία 1 Ιανουαρίου 2003		2,047.3		1,887.5

		Προσθήκες		364.4		-

		Aπό την αναγνώριση αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων

		σχετικά με την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc		-		(14.8)

		Από τις εξαγορές τρέχουσας χρήσης		33.5		84.9

		Από τις εξαγορές προηγούμενης χρήσης		(0.6)		2.2

		Πώληση σημάτων στην TCCC		-		(2.3)

		Πωλήσεις/Διαθέσεις		(24.2)		-

		Αποσβέσεις		(279.5)		(112.8)

		Συναλλαγματικές διαφορές		(140.7)		(39.5)

		Αναπόσβεστη αξία 31 Δεκεμβρίου 2003		2,000.2		1,805.2






_1137928082.xls
Sheet1

						Μέση τιμή		Τιμή		κλεισίματος

						ετους		31 Δεκεμβρίου		31 Δεκεμβρίου

				2003		2002		2003		2002

		Δολάριο ΗΠΑ		1.14		0.95		1.26		1.05

		Λίρα Αγγλίας		0.69		0.63		0.70		0.65

		Ζλότυ Πολωνίας		4.40		3.86		4.65		4.02

		Νάιρα Νιγηρίας		147.39		116.23		172.70		133.14

		Φιορίνι Ουγγαρίας		253.72		242.23		260.90		235.70

		Ελβετικό Φράγκο		1.52		1.46		1.56		1.45






