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1 ΣΥΝΟΨΗ - ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ  
 
Η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. ιδρύθηκε το 1969 από µετατροπή της προϋπάρχουσας 
ετερόρρυθµης εταιρίας «Αθανάσιος Κ. Μητρόπουλος και ΣΙΑ Ε.Ε.», της οποίας ιδρυτικοί 
µέτοχοι ήταν η «ΒΙΟΧΑΛΚΟ-ΣΑΝΙΤΑΣ Ελληνική Βιοµηχανία Σωλήνων, Ειδών Υγιεινής και 
Θερµάνσεως Α.Ε.» και ο επιχειρηµατίας κ. Αθανάσιος Μητρόπουλος. 
 
Στα πρώτα χρόνια λειτουργίας της δραστηριοποιήθηκε στην παραγωγή σωλήνων σπειροειδούς 
ραφής και τη συµβατική αντιδιαβρωτική επένδυσή τους που έχει ως βάση την πίσσα. Η εν 
λόγω παραγωγή κάλυψε την αυξηµένη εγχώρια ζήτηση σωλήνων για την υλοποίηση των νέων 
έργων για δίκτυα υδροδότησης, άρδευσης και αποχέτευσης. 
 
Στη συνέχεια, η Εταιρία αναπτύχθηκε µε ταχείς ρυθµούς, επεκτείνοντας τις δραστηριότητές 
της στις µεγαλύτερες αγορές του εξωτερικού.  
 
Την περίοδο 1972-1977 πραγµατοποιήθηκε µια εξαγωγική στροφή της Εταιρίας µέσω της 
αναζήτησης νέων αγορών στο εξωτερικό. Το 1973, οι εξαγωγές αποτελούσαν το 50% της 
παραγωγής της. 
 
Το 1977 η Εταιρία ολοκλήρωσε την ανέγερση εργοστασίου παραγωγής χαλυβδοσωλήνων 
ευθείας ραφής αυτογενούς συγκόλλησης, προκειµένου να ανταποκριθεί στην παγκόσµια 
σηµαντική αύξηση της ζήτησης σωλήνων µεσαίων και µεγάλων διαµέτρου λόγω της αύξησης 
της τιµής του πετρελαίου, κατά τη δεκαετία του 1970. 
 
Μέχρι το 1984 η παραγωγή σωλήνων ευθείας ραφής (της τάξης των 100.000 τόνων ετησίως), 
εξυπηρετούσε κυρίως την αγορά του Κόλπου του Τέξας, όπου οι εξαγωγές κάλυπταν το 90% 
περίπου της αντίστοιχης παραγωγής. 
 
Την περίοδο 1984-1988, διευρύνοντας τον εξαγωγικό της προσανατολισµό, η Εταιρία 
στράφηκε κυρίως προς την αγορά της πρώην Ε.Σ.Σ.∆., καθώς και προς τις αγορές της Β. 
Αφρικής και της Ν. Αµερικής. Μέχρι το 1991, η αγορά της Ε.Σ.Σ.∆. απορρόφησε µεγάλο µέρος 
των εξαγωγών της. 
 
Την περίοδο 1988-1991  η Εταιρία ήταν µεταξύ των πρώτων βιοµηχανιών σε παγκόσµιο 
επίπεδο που ικανοποίησε τη νέα αυστηρότερη προδιαγραφή API Q1 του Αµερικανικού 
Ινστιτούτου Πετρελαίου. Η καθιέρωση της εν λόγω προδιαγραφής συνέβαλε στο να 
περιοριστεί ο αριθµός των ανταγωνιστών στον κλάδο, προς όφελος της Εταιρίας. 
 
Το 1989 οι πωλήσεις ανήλθαν σε 108.000 τόνους (το υψηλότερο έως τότε επίπεδο από την 
ίδρυσή της), το 1990 σε 65.000 τόνους και το 1991 σε 104.000 τόνους. 
 
Το 1992, σε µια περίοδο όπου η παγκόσµια αγορά γνώρισε ύφεση λόγω του πολέµου του 
Περσικού Κόλπου και της διασπάσεως της Σοβιετικής Ενώσεως, η Εταιρία ολοκλήρωσε την 
κατασκευή υπερσύγχρονων µονάδων επένδυσης σωλήνων µε πολυολεφίνη και µε σύντηξη 
εποξειδικής πούδρας. Επίσης, ανασυγκρότησε την εµπορική της πολιτική µε στόχο την µείωση 
του επιχειρηµατικού κινδύνου µέσω της κατάκτησης νέων διεθνών αγορών και την δηµιουργία 
του δικού της διεθνούς δικτύου πωλήσεων, µέσω αντιπροσώπων και συνεργαζόµενων 
γραφείων. 
 
Το 1995, µε την πάροδο της διεθνούς κρίσης στις αγορές χαλυβδοσωλήνων, ο κύκλος 
εργασιών της Εταιρίας αυξήθηκε κατά 58% και τα κέρδη προ φόρων κατά 501% σε σχέση µε 
το 1994, επιβεβαιώνοντας τις στρατηγικές αποφάσεις των αµέσως προηγούµενων ετών. 
 
Το 1997 και 1998 η άνοδος των πωλήσεων της Εταιρίας συνεχίζεται, µε αποτέλεσµα οι 
ετήσιες πωλήσεις να ανέλθουν σε 100.000 τόνους για το 1997 και σε 132.000 τόνους για το 
1998. Τον Ιούλιο του ίδιου έτους, ολοκληρώνεται µε επιτυχία η εισαγωγή της Εταιρίας στην 
Παράλληλη Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. 
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Το 1998 ξεκινά η υλοποίηση του φιλόδοξου πενταετούς προγράµµατος επενδύσεων για τον 
εκσυγχρονισµό και επέκταση µε νέες γραµµές παραγωγής της βιοµηχανικής µονάδας στην 
Κόρινθο, καθώς και την ανέγερση νέας υπερσύγχρονης βιοµηχανικής µονάδας στην Θίσβη 
Βοιωτίας. Στόχος είναι η διεύρυνση του καταλόγου των παραγόµενων προϊόντων και η 
σταδιακή αύξηση της ετήσιας συνολικής παραγωγικής δυναµικότητας κατασκευής σωλήνων 
σε 835.000 τόνους. 
 
Το 1999 ολοκληρώθηκε η προγραµµατισµένη επένδυση για την αναβάθµιση της µονάδος 
παραγωγής σωλήνων ευθείας ραφής της Κορίνθου. Η εν λόγω επένδυση απαιτούσε την 
διακοπή των εργασιών της γραµµής παραγωγής σωλήνων ευθείας ραφής για διάστηµα πέραν 
των τριών µηνών, κατά το οποίο, σε συνδυασµό και µε την περίοδο σταδιακής 
επαναλειτουργίας, παρέτειναν σηµαντικά το χρόνο µη παραγωγικής απασχόλησης των 
εγκαταστάσεων. Κατά συνέπεια, περιορίστηκαν ανάλογα και οι πωλήσεις της Εταιρίας. 
 
Κατά την τριετία 2000-2002 ολοκληρώθηκαν οι εργασίες στο νέο-ανεγειρόµενο εργοστάσιο 
στην Θίσβη Βοιωτίας. Ειδικότερα:  
 
� Ολοκληρώθηκε η ανέγερση των µονάδων παραγωγής σωλήνων ευθείας και σπειροειδούς 
ραφής, η ανέγερση της πρώτης µονάδος εσωτερικής και της δεύτερης µονάδος 
εξωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας και η µονάδα ιδιοπαραγωγής ρεύµατος.  
� Μεταφέρθηκε η µία από τις δύο µονάδες επένδυσης σωλήνων από την Κόρινθο στην 
Θίσβη, µε την προσθήκη νέων τµηµάτων που αύξησαν την παραγωγική της 
δυναµικότητα. 
� Πραγµατοποιήθηκαν εκτεταµένα έργα υποδοµής (αποθηκευτικοί χώροι, δρόµοι 
εσωτερικής διακίνησης, ενίσχυση του λιµανιού µε γερανούς). 

 
Οι παραγωγικές µονάδες ετέθησαν αρχικώς σε δοκιµαστική λειτουργία και εν συνεχεία σε 
πλήρη παραγωγική λειτουργία, σταδιακά εντός του 2001 και 2002. 
 
Το 2002 η Εταιρία εµφάνισε αυξηµένες ζηµιές ύψους € 32,3 εκατ. γεγονός που οφείλεται στην 
µη πλήρη µέσα στο 2002 αξιοποίηση του νέου εργοστασίου της Θίσβης. Η χαµηλή 
παραγωγικότητα που παρουσιάσθηκε οφείλεται σε δυσκολίες που αντιµετωπίσθηκαν κατά το 
στάδιο των αρχικών παραγωγών και ρυθµίσεων και οι οποίες είχαν ως αποτέλεσµα την 
αύξηση του κόστους παραγωγής και τη µη πλήρη απορρόφηση των σταθερών εξόδων. Επίσης 
λόγω του µεγάλου ύψους των επενδύσεων που πραγµατοποίησε η Εταιρία, εµφανίζει 
αντίστοιχα και σηµαντικά αυξηµένες αποσβέσεις σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση 2001. 
 
Το 2003 η Εταιρία εµφάνισε επίσης σηµαντικές ζηµιές ύψους € 53,6 εκατ. παρά την αύξηση 
κατά 10% του κύκλου εργασιών της. Το γεγονός αυτό οφείλεται σε µια σειρά από παράγοντες 
µεταξύ των οποίων είναι το ατύχηµα που έλαβε χώρα στις εγκαταστάσεις του εργοστασίου 
της Κορίνθου και το οποίο είχε ως αποτέλεσµα την παύση της λειτουργίας ορισµένων 
µονάδων παραγωγής για ορισµένο χρονικό διάστηµα και ταυτόχρονα την σηµαντική 
επιβάρυνση των εκτάκτων εξόδων της Εταιρίας. Παράλληλα σηµαντική επίπτωση στα 
αποτελέσµατα της Εταιρίας την χρήση 2003 είχε η αύξηση της τιµής του χάλυβα καθώς και τα 
αυξηµένα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της Εταιρίας λόγω του υψηλού δανεισµού στον οποίο 
έχει προσφύγει η Εταιρία.  
     
Με απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χ.Α κατά την συνεδρίαση της 6.3.2003, η 
Εταιρία εντάχθηκε στην κατηγορία διαπραγµάτευσης µετοχών µε τίτλο «Υπό Επιτήρηση» γιατί 
κατά την χρήση 2002 παρουσίασε αρνητικά αποτελέσµατα µεγαλύτερα σε απόλυτο µέγεθος 
από τα κέρδη της προηγούµενης χρήσης και παράλληλα σε απόλυτο µέγεθος µεγαλύτερα από 
το 20% του κύκλου εργασιών της Εταιρίας.  
 
Για την άµεση αντιµετώπιση της διαµορφωθείσας οικονοµικής κατάστασης της Εταιρίας, η 
∆ιοίκηση έλαβε µια σειρά από σηµαντικές αποφάσεις, οι οποίες δροµολογούνται µέσω ενός 
οργανωµένου Σχεδίου ∆ράσης (Action Plan), το οποίο περιλαµβάνει ενέργειες, τόσο σε 
τεχνικό όσο και σε διοικητικό επίπεδο. Στο κεφ. 3 γίνεται σχετική αναφορά στο Σχέδιο ∆ράσης 
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της Εταιρίας καθώς και συνολικά στις ενέργειες που γίνονται από την Εταιρία για την 
αντιµετώπιση της διαµορφωθείσας δυσµενώς οικονοµικής της κατάστασης.   
 
Στα πλαίσια αυτά και µε στόχο την οικονοµική εξυγίανση της Εταιρίας, η Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας που πραγµατοποιήθηκε την 15.12.2003,  αποφάσισε 
την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 57.307.536, µε την έκδοση 73.471.200 νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 0,78. Στην εν λόγω Γενική Συνέλευση 
παραστάθηκαν µέτοχοι που εκπροσωπούν το 72,43% του συνόλου των µετοχών. Το σύνολο 
των µετόχων που εκπροσωπήθηκαν στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 15.12.2003 
αποφάσισε εκτός των άλλων: 
 
1. Αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε καταβολή µετρητών κατά το ποσό των 

€ 57.307.536, µε την έκδοση 73.471.200 κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής 
αξίας και τιµής διάθεσης € 0,78 η κάθε µια.  

2. Οι νέες µετοχές θα διατεθούν µε δικαίωµα προτίµησης των υφιστάµενων µετόχων κατά 
την ηµέρα αποκοπής του δικαιώµατος (παλαιών) µετόχων, µε αναλογία δυο νέων 
µετοχών για κάθε µια παλαιά και µε καταβολή του αναλογούντος ποσού, υφιστάµενη 
δυνατότητας εκχώρησης του εν λόγω δικαιώµατος προτίµησης σε άλλους µετόχους ή 
επενδυτές µέσω του Χ.Α.       

 
Μετά την ολοκλήρωση της ανωτέρω αύξησης, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα 
ανέρχεται σε € 85.961.304, διαιρούµενο σε 110.206.800 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 0,78 η κάθε µία. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα αναµορφωµένα αποτελέσµατα της Εταιρίας κατά 
την περίοδο 2001- 2003: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ   
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Κέρδη / (ζηµιές) προ Φόρων 3.833 -32.256 -53.586
Μείον:     
     
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης χρηµατικών διαθεσίµων
σε ξένο νόµισµα  17 -17 0
Αποτίµηση χρεογράφων σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -880 -301 --147
Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -91 91 0
Μέρος συναλλαγµατικών διαφορών αποτίµησης
βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων και υποχρεώσεων χρήσεως 1999 
σε YEN  2.089 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης βραχυπρόθεσµων
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα -720 411 309
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού  -1.024 -121 -107
Αναγνώριση εξόδων χρήσεως δουλευµένων  0 -129 129
Εκτίµηση Φόρου εισοδήµατος  -72 0 0
   
Αναµορφώσεις - (Χρεώσεις) / Πιστώσεις -682 -66 184
    
Αναµορφωµένα κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων 3.151 -32.321 -53.402
Μείον: Φόροι χρήσεις & αµοιβές ∆.Σ. 650 -44 -49
Αναµορφωµένα κέρδη µετά από φόρους και Αµοιβές
∆.Σ. 2.501 -32.277 -53.451
  
Σηµειώνεται ότι η αναµόρφωση των αποτελεσµάτων, όπως παρουσιάζεται στον παραπάνω 
πίνακα, έχει γίνει µε βάση το σύνολο των παρατηρήσεων του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή 
που διενήργησε τον Έκτακτο Οικονοµικό Έλεγχο της Εταιρίας. 
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η αναµόρφωση της καθαρής θέσης της Εταιρίας 
κατά την περίοδο 2001- 2003, βάσει των παρατηρήσεων του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή 
που διενήργησε τον Έκτακτο Οικονοµικό Έλεγχο της Εταιρίας: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ   
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Ίδια κεφάλαια Ισολογισµού 69.409 36.530 39.991
Μείον:     
     
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης χρηµατικών διαθεσίµων
σε ξένο νόµισµα  17 0 0
Αποτίµηση χρεογράφων σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -11 2 -147
Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -91 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης βραχυπρόθεσµων
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα -720 -309 0
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού  -1.024 -1.145 -1.252
Αναγνώριση εξόδων χρήσεως δουλευµένων  0 -129 0
Εκτίµηση Φόρου εισοδήµατος  -72 -72 -72
  
Αναµορφώσεις - (Χρεώσεις) / Πιστώσεις -1.902 -1.654 -1.472
    
Αναµορφωµένη Καθαρή Θέση  67.507 34.876 38.519
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα αναµορφωµένα αποτελέσµατα του Οµίλου κατά την 
περίοδο 2001- 2003 µε βάση το σύνολο των παρατηρήσεων του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή 
που διενήργησε τον Έκτακτο Οικονοµικό Έλεγχο της Εταιρίας: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ   
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Κέρδη / (ζηµιές) προ Φόρων 3.747 -32.211 -53.265
Μείον:     
     
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης χρηµατικών διαθεσίµων
σε ξένο νόµισµα  17 -17 0
Αποτίµηση χρεογράφων σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -880 -301 -147
Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -91 91 0
Μέρος συναλλαγµατικών διαφορών αποτίµησης 
βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων και υποχρεώσεων χρήσεως 1999
σε YEN  2.089 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης βραχυπρόθεσµων
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα -720 411 309
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού  -1.024 -121 -107
Αναγνώριση εξόδων χρήσεως δουλευµένων  0 -129 129
Εκτίµηση Φόρου εισοδήµατος  -72 0 0
Απαλοιφή ενδοεταιρικών κερδών 0 0 -271
Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων 0 -637 0
Αποζηµίωση από την πώληση ελαττωµατικών προϊόντων 0 -480 0
Αναµορφώσεις - (Χρεώσεις) / Πιστώσεις -682 -1.183 -87
    
Αναµορφωµένα κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων 3.065 -33.394 —53.353
Μείον: Φόροι χρήσεις & αµοιβές ∆.Σ. 651 44 262
Αναµορφωµένα κέρδη µετά από φόρους και Αµοιβές
∆.Σ. 2.415 -33.438 -53.615
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η αναµόρφωση της καθαρής θέσης σε επίπεδο 
Οµίλου κατά την περίοδο 2001- 2003, βάσει των παρατηρήσεων του Ορκωτού Ελεγκτή – 
Λογιστή που διενήργησε τον Έκτακτο Οικονοµικό Έλεγχο της Εταιρίας: 
 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΗΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ   

(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Ίδια κεφάλαια Ισολογισµού 69.386 36.550 40.080
Μείον:     
     
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης χρηµατικών
διαθεσίµων σε ξένο νόµισµα  17 0 0
Αποτίµηση χρεογράφων σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -11 2 -147
Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -91 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης βραχυπρόθεσµων
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα -720 -309 0
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού  -1.024 -1.145 -1.252
Αναγνώριση εξόδων χρήσεως δουλευµένων  0 -129 0
Εκτίµηση Φόρου εισοδήµατος  -72 -72 -72
Απαλοιφή ενδοεταιρικών κερδών 0 0 -271
Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων 0 -637 -637
Αποζηµίωση από την πώληση ελαττωµατικών προϊόντων 0 --480 -480
Αναµορφώσεις - (Χρεώσεις) / Πιστώσεις -1.902 -2.771 -2.860
  
Αναµορφωµένη Καθαρή Θέση  67.484 33.779 37.220
 
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου σύµφωνα µε την υπ’ αριθµ. 48 Απόφαση του ∆.Σ. 
του Χ.Α 
Σύµφωνα µε την υπ’ αριθµ. 48 Απόφαση του ∆.Σ. του Χ.Α αν τα υπ’ άντληση κεφάλαια 
υπερβαίνουν κατά 100% τα ίδια κεφάλαια της εταιρίας, το Ενηµερωτικό ∆ελτίο εγκρίνεται 
µεταξύ άλλων και σε περίπτωση που η αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου κρίνεται αναγκαία 
για την εξυγίανση της εταιρίας εφόσον στον ισολογισµό της εµφανίζεται σηµαντική µείωση 
των ιδίων κεφαλαίων της συνέπεια ζηµιών κατά τις προηγούµενες χρήσεις. 
 
Εποµένως η παρούσα αύξηση ύψους € 57,3 εκατ. η οποία είναι κατά πολύ µεγαλύτερη από το 
100% των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας, ύψους € 36,6 εκατ. το 2002 και € 40 εκατ. το 2003, 
είναι σύµφωνη µε την ανωτέρω απόφαση του ∆.Σ. του Χ.Α., καθώς κρίνεται απαραίτητη για 
την εξυγίανση της Εταιρίας και την ενίσχυση των ιδίων κεφαλαίων της τα οποία λόγω των 
αρνητικών αποτελεσµάτων των χρήσεων 2002 και 2003 µειώθηκαν σηµαντικά.      
 
Σκοπός της παρούσας αύξησης 
Σκοπός της παρούσας αύξησης είναι η βελτίωση της χρηµατοοικονοµικής διάθρωσης της 
εταιρείας µέσω της ενίσχυσης των ιδίων κεφαλαίων της, τα οποία µειώθηκαν κατά € 85,8 
εκατ.  περίπου, λόγω των αρνητικών αποτελεσµάτων της χρήσης 2002 και 2003. Έτσι, θα 
βελτιωθούν οι δείκτες ξένα προς ίδια κεφάλαια, και άµεσης και έµµεσης ρευστότητας. 
 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου θα διατεθούν για 
την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης της Εταιρίας και ειδικότερα για την πληρωµή 
προµηθευτών (κυρίως πρώτες και βοηθητικές ύλες και λοιπές δαπάνες), λοιπών λειτουργικών 
δαπανών καθώς και για την αποπληρωµή τραπεζικού δανεισµού. Τα αντληθέντα κεφάλαια 
αναµένεται να έχουν απορροφηθεί στο σύνολό τους µέχρι το πέρας του πρώτου εξαµήνου 
του 2004. 
 
Εργατικό Ατύχηµα 
Την 3 Απριλίου 2003 πραγµατοποιήθηκε έκρηξη φιάλης οξυγόνου στο χώρο της µονάδας 
παραγωγής σωλήνων ευθείας ραφής (ERW), στις εγκαταστάσεις της Εταιρίας στην Κόρινθο, η 
οποία προκάλεσε το θάνατο 6 εργαζοµένων και τον τραυµατισµό 3 άλλων εργαζοµένων 
καθώς και σοβαρές υλικές ζηµίες στις εγκαταστάσεις της συγκεκριµένης µονάδας.  
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Ενώπιον του Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών εκκρεµούν αγωγές εργαζοµένων και 
συγγενών των θυµάτων κατά τις εκδότριας Εταιρίας για χρηµατική ικανοποίηση λόγω ηθικής 
βλάβης ή ψυχικής οδύνης. Σύµφωνα µε τον ανεξάρτητο νοµικό έλεγχο, «η έκταση της 
ευθύνης της Εταιρείας, σχετικά µε την καταβολή αποζηµιώσεων λόγω ψυχικής οδύνης ή 
ηθικής βλάβης, θα προσδιορισθεί από την ύπαρξη ή µη πταίσµατός της, έχοντας αιτιώδη 
συνάφεια µε το ατύχηµα, και την έκταση του σχετικού πταίσµατος. Από τα µέχρι στιγµής 
στοιχεία της υπόθεσης, η πιθανότητα δικαστικής αναγνώρισης κάποιας ευθύνης της Εταιρείας 
σχετικής µε το ατύχηµα, δεν µπορεί να αποκλεισθεί». Περαιτέρω ο Νοµικός Έλεγχος 
σηµειώνει ότι «δεν µπορεί να αποκλεισθεί εντελώς (worst case scenario) η πιθανότητα 
πλήρους ευδοκίµησης των εν λόγω αγωγών-και όσων ενδεχοµένως ασκηθούν από συγγενείς 
θυµάτων του ατυχήµατος στο µέλλον-σε τρόπο ώστε να επιδικασθούν στους ενάγοντες στο 
σύνολό τους τα αιτούµενα ποσά αποζηµίωσης.» 
 
Επιπλέον σηµειώνεται ότι όλες οι παραγωγικές εγκαταστάσεις της Κορίνθου καλύπτονται 
ασφαλιστικά έναντι κινδύνων πυρός, εκρήξεως, πληµµύρας και λοιπών κινδύνων. Η 
ασφαλιστική κάλυψη είναι επαρκής για την κάλυψη των ζηµιών που προξενήθηκαν επί των 
παραγωγικών εγκαταστάσεων, λόγω του ατυχήµατος.  
 
Σύµφωνα µε το ανεξάρτητο οικονοµικό έλεγχο οι αγωγές που έχουν ασκηθεί µέχρι σήµερα 
ανέρχονται σε € 7.442.000, για τις οποίες η νοµική υπηρεσία της Εταιρίας δεν είναι σε θέση 
να εκφέρει γνώµη ως προς την έκβαση τους. Περαιτέρω ο ανεξάρτητος οικονοµικός έλεγχος 
σηµειώνει ότι «για όλες τις ανωτέρω υποθέσεις δεν έχουν γίνει οι σχετικές αναµορφώσεις των 
αποτελεσµάτων και της καθαρής θέσης της µητρικής εταιρείας, καθόσον οι επιπτώσεις που θα 
υπάρξουν, σε περίπτωση αρνητικής έκβασης των ανωτέρω εκκρεµών δικαστικών υποθέσεων, 
δεν µπορούν να ποσοτικοποιηθούν κατά το παρόν στάδιο». 
 
Πρέπει να σηµειωθεί ότι η Εταιρία την χρήση 2003 δεν έχει διενεργήσει πρόβλεψη για πιθανή 
αρνητική έκβαση των εκκρεµοδικιών λόγω του εργατικού ατυχήµατος στο εργοστάσιο της 
Κορίνθου.   
Τέλος σηµειώνεται ότι περίπτωση αρνητικής έκβασης των εν λόγω αγωγών και µε την 
προϋπόθεση  ότι η αποζηµίωση θα καθοριστεί τελεσίδικα µέχρι του ποσού των € 7,5 εκ, η 
καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα της Εταιρίας κατά τη χρήση µέσα στην οποία θα 
υποχρεωθεί να καταβάλει το ποσό της αποζηµίωσης, θα επιβαρυνθούν ισόποσα. 
  
Ο τρόπος καταβολής της αποζηµίωσης θα εξαρτηθεί από τη δεδοµένη κεφαλαιακή διάρθρωση 
της Εταιρίας κατά τη στιγµή της καταβολής, καθώς και τη δυνατότητά της να προσφύγει σε 
τραπεζικό δανεισµό, σε περίπτωση µη επάρκειας των διαθεσίµων κεφαλαίων. 
 
Τέλος σηµειώνεται ότι, όπως αναφέρει και ο Νοµικός Έλεγχος στο περί επιδικιών κεφάλαιο, οι 
ως άνω αγωγές έχουν υποβληθεί από ορισµένους συγγενείς δύο εκ των έξι συνολικά θυµάτων 
του εν λόγω ατυχήµατος. 
 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις 
Οι τραπεζικές υποχρεώσεις της Εταιρίας την περίοδο 2000 – 2003 παρουσίασαν σταδιακή 
αύξηση και διαµορφώθηκαν σε € 211.884 χιλ. την 31.12.2003 από € 114.609 χιλ. την 
31.12.2001. Οι ανωτέρω τραπεζικές υποχρεώσεις αναλύονται ακολούθως: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΑΝΕΙΑΚΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

 2003 2002 2001
 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις        55.626.705       64.018.245        85.488.590 
 Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
πληρωτέες την επόµενη χρήση          7.091.396       21.444.852          1.405.166 

    62.718.101    85.463.097     86.893.756 
 
Τράπεζες-λογαριασµοί βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων   149.166.150  101.203.526     57.715.318 

 

ΣΥΝΟΛΟ   211.884.251  186.666.623   144.609.074 
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Στην συνέχεια παρατίθενται πίνακες της εξέλιξης των τραπεζικών υποχρεώσεων της Εταιρίας: 
 

ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΩΝ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ∆ΑΝΕΙΑΚΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

(ποσά σε €) 2003 2002 2001
Αρχικό Υπόλοιπο 1/1        85.463.097       86.893.756        80.237.661 
Αποπληρωµές δανείων         (3.889.189)        (1.509.804)        (9.470.100)
Μεταφορά κεφαλαίου σε 
βραχυπρόθεσµο δανεισµό       (18.855.807)
Νέα δάνεια                        -              79.145        16.126.195 
Τελικό Υπόλοιπο 31/12     62.718.101    85.463.097     86.893.756 
 

ΚΙΝΗΣΗ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΟΥ ∆ΑΝΕΙΣΜΟΥ ΧΡΗΣΕΩΣ 2003 

(ποσά σε €) 2003 
Αρχικό Υπόλοιπο 1/1      101.203.526 
Αποπληρωµές δανείων       (59.271.692) 
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές            (251.572) 
Μεταφορά κεφαλαίου απο µακροπρόθεσµο δανεισµό        18.855.807 
Νέα δάνεια        88.630.081 
Τελικό Υπόλοιπο 31/12   149.166.150 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΠΟΠΛΗΡΩΜΗΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΟΥ ∆ΑΝΕΙΣΜΟΥ 

(ποσά σε €)  
Μέσα σε ένα έτος         7.091.396 
Από ένα έως πέντε έτη       35.824.283 
Πάνω από πέντε έτη       19.802.422 
    62.718.101 
 
Σχετικά µε την εξυπηρέτηση του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρίας παρουσιάζεται πίνακας 
του ανεξάρτητου οικονοµικού ελεγκτή: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

(Ποσά σε €) 2003 
Επενδύσεις σε πάγιο εξοπλισµό          (6.224.328) 
Ρευστοποίηση αποθεµάτων        57.317.490 
Μείον: αξία ανταλλακτικών          (2.689.387) 
Είσπραξη απαιτήσεων        38.160.572 
Καταβολή οφειλόµενου κεφαλαίου από µετόχους        25.617.504 
Ρευστοποίηση χρεογράφων             718.009 
∆ιαθέσιµα στοιχεία          7.216.816 
Πληρωµή προµηθευτών        (10.950.019) 
Εξόφληση υποσχετικών        (13.302.682) 
Πληρωµή υποχρεώσεων από φόρους-τέλη             (395.485) 
Πληρωµή ασφαλιστικών οργανισµών             (944.299) 
Εξόφληση πιστωτών             (632.538) 
Πληρωµή τόκων δανείων          (1.395.567) 
Πληρωµή λοιπών υποχρεώσεων          (1.827.895) 
      90.668.191 
  
Αναµορφώσεις που προέκυψαν για τη µητρική           (147.384) 
  
Έκδοση οµολογιακού δανείου   100.000.000 
   190.520.807 
  
 Εξυπηρέτηση βραχυπρόθεσµου δανεισµού       (149.166.150) 
 Εξυπηρέτηση µακροπρόθεσµου δανεισµού           (7.091.396) 
  
 Υπόλοιπο κεφαλαίου κίνησης       34.263.261 
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι τιµές των δεικτών κάλυψης εξυπηρέτησης των 
δανείων, ίδιας συµµετοχής και κάλυψης τόκων: 
 

ΑΡΙΘΜΟ∆ΕΙΚΤΕΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 
 2003 2002 2001
∆είκτης κάλυψης-εξυπηρέτησης δανείου (1,71) (0,82) 0,86 
∆είκτης ιδίας συµµετοχής 13,7% 12,9% 26,5% 
∆είκτης κάλυψης τόκων (2,48) (1,02) 3,03 
Σηµειώσεις: 

1) ότι οι ανωτέρω αριθµοδείκτες µπορεί να θεωρηθούν ευνοϊκοί εάν πληρούν τα κατωτέρω κριτήρια: 
 

− ∆είκτης κάλυψης-εξυπηρέτησης δανείου: > 1,25:1 
− ∆είκτης ιδίας συµµετοχής: > 35% 
− ∆είκτης κάλυψης τόκων: > 2:1 

 
2) ο τρόπος υπολογισµού των ανωτέρω αριθµοδεικτών είναι ο ακόλουθος: 
 
∆είκτης κάλυψης-εξυπηρέτησης 
δανείου: 

[Σύνολο αναµορφοµένων αποτελεσµάτων / Εξυπηρέτηση δανείου) 
όπου: 
Εξυπηρέτηση δανείου = (έξοδα τόκων αποτελεσµάτων χρήσης – τόκοι 
δανείων κατασκευαστικής περιόδου + δεδουλευµένοι τόκοι χρήσεων 
2002 – µείον δεδουλευµένοι τόκοι χρήσεως 2003 + κεφάλαιο 
µακροπρόθεσµων δανείων που αποπληρώθηκε) 
 

∆είκτης ιδίας συµµετοχής: Αναµορφωµένη καθαρή θέση / Αναµορφωµένο ενεργητικό  
 

∆είκτης κάλυψης τόκων: Αναµορφωµένα αποτελέσµατα / Έξοδα τόκων 
Όπου: 
Έξοδα τόκων = (έξοδα τόκων αποτελεσµάτων χρήσης – τόκοι δανείων 
κατασκευαστικής περιόδου + δεδουλευµένοι τόκοι χρήσεως 2002 – 
µείον δεδουλευµένοι τόκοι χρ’ησεων 2003 – προµήθειες εγγυητικών 
επιστολών) 

 
∆είκτης κάλυψης – εξυπηρέτησης δανείου 
Κατά τις χρήσεις 2002 και 2003, ο δείκτης εµφανίζεται δυσµενής, πράγµα που αποδεικνύει ότι 
η εταιρεία αντιµετωπίζει προβλήµατα στη χρηµατοδότηση των στοιχείων του ενεργητικού της 
µε ιδίους πόρους, µε αποτέλεσµα να δηµιουργείται η ανάγκη για εισροή πρόσθετων 
κεφαλαίων. 
 
∆είκτης ιδίας συµµετοχής 
Κατά τις χρήσεις 2002 και 2003, ο δείκτης εµφανίζεται δυσµενής, πράγµα που αποδεικνύει ότι 
η εταιρεία αντιµετωπίζει προβλήµατα στη χρηµατοδότηση των στοιχείων του ενεργητικού της 
µε ιδίους πόρους, µε αποτέλεσµα να δηµιουργείται η ανάγκη για εισροή πρόσθετων 
κεφαλαίων. 
 
∆είκτης κάλυψης τόκων 
Κατά τις χρήσεις 2002 και 2003, o δείκτης εµφανίζεται δυσµενής γεγονός που οφείλεται κατά 
κύριο λόγο στις αυξανόµενες ζηµιές που παρουσιάζει η εταιρεία, καθώς και στη σηµαντική 
αύξηση των τόκων, η οποία προήλθε κυρίως από την αύξηση των βραχυπρόθεσµων 
δανειακών υποχρεώσεων της εταιρείας. 
 
Ταµειακές Ροές 
Οι λειτουργικές ταµειακές ροές της Εταιρίας κατά την περίοδο 2001-2003 ήταν αρνητικές και 
διαµορφώθηκαν ως εξής: 
 
(ποσά σε € χιλ.) 2001 2002 2003 2001 - 2003
Λειτουργικές Ταµειακές Ροές 11.234 -19.701 -37.436 -45.903 

    
Η Εταιρία την περίοδο 2001-2003 παρουσίασε αρνητικές ταµειακές ροές ποσού € 45.903 χιλ. 
που καλύφθηκαν κατά το µεγαλύτερο µέρος τους από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ύψους 
€ 20.634 χιλ. την χρήση 2001, € 31.855 την χρήση 2002 και € 44.468 την χρήση 2003. 
Μέρος των ροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες κάλυψε επίσης και τις αρνητικές 
ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες ύψους € 37.806 την χρήση 2001, € 13.398 
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χιλ. την χρήση 2002 και € 3.326 χιλ. την χρήση 2003 λόγω των µεγάλων επενδύσεων σε 
πάγιο εξοπλισµό. 
 
Στις χρήσεις 2002 και 2003 παρά την αύξηση του κύκλου εργασιών παρουσιάσθηκε µείωση 
του µικτού περιθωρίου κέρδους καθώς και αυξηµένα έξοδα διοίκησης, διάθεσης και έκτακτα 
έξοδα γεγονός που είχε ως αποτέλεσµα την εµφάνιση αρνητικών ταµειακών ροών για δεύτερη 
συνεχόµενη χρήση. 
 
Η Εταιρία για την άµεση αντιµετώπιση της διαµορφωθείσας κατάστασης έχει λάβει µια σειρά 
από µέτρα µέσω της άσκησης ενός Σχεδίου ∆ράσης (Action Plan) στόχος του οποίου είναι η 
βελτίωση των περιθωρίων κέρδους και κατ’ επέκταση των λειτουργικών ροών της έτσι ώστε 
να καθίστανται δυνατή η χρηµατοδότηση των λειτουργικών της δραστηριοτήτων και η 
εξόφληση των υποχρεώσεων χωρίς την προσφυγή σε εξωτερικές πηγές χρηµατοδότησης. 
 
Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι παρά το γεγονός ότι η εφαρµογή του Σχεδίου ∆ράσης όπως αυτό 
αναλύεται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο (κεφ. 3 και κεφ. 17) δηµιουργεί τις προϋποθέσεις 
για βελτίωση των οικονοµικών της Εταιρίας και κατ’ επέκταση ενίσχυση των λειτουργικών της 
ταµειακών ροών, είναι σχετικά νωρίς και δεν υπάρχουν επαρκείς ενδείξεις πέρα των 
προβλέψεων της Εταιρίας για την χρήση 2004 (κεφ. 16) όπου αναµένονται οριακά θετικά 
λειτουργικά αποτελέσµατα, ώστε µε βεβαιότητα να συµπεράνει κανείς την έκβαση της 
προσπάθειας της ∆ιοίκησης της Εταιρίας. 
 
∆ιατήρηση ποσοστών κυρίων µετόχων 
Οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας ELMONTE HOLDING LTD, κάτοχος 17.814.123 µετοχών, ήτοι 
ποσοστό 48,49% επί του µετοχικού κεφαλαίου και Κωνσταντίνος Μητρόπουλος, κάτοχος 
7.223.152 µετοχών, ήτοι ποσοστό 19,66% επί του µετοχικού κεφαλαίου, κατά την Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση της 15.12.2003, ερωτηθέντες σχετικώς από τον Πρόεδρο της Γενικής 
Συνέλευσης απάντησαν ότι:  
 
1. η µεν πρώτη, ELMONTE HOLDINGS LTD ότι προτίθεται να διατηρήσει το ποσοστό των 

µετοχών που κατέχει µέχρι την ολοκλήρωση της αποφασισθείσας από τη Γενική 
Συνέλευση αυτή αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου και την εισαγωγή των νέων µετοχών 
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών προς διαπραγµάτευση και επί έξη (6) ακόµη µήνες µετά την 
εν λόγω εισαγωγή, µε την επιφύλαξή της να εκχωρήσει ποσοστό µέχρι δύο τοις εκατό 
(2%) του ποσοστού των µετοχών που θα κατέχει τότε, ανάλογα µε την εκτίµηση των 
επικρατουσών συνθηκών και  

 
2. ο δεύτερος, κ. Κωνσταντίνος Αθαν. Μητρόπουλος ότι προτίθεται να συµµετάσχει στην 

αύξηση, αναλαµβάνοντας τουλάχιστον  πέντε  εκατοµµύρια  (5.000.000)  νέες µετοχές 
από αυτές που του αναλογούν και να διατηρήσει τον αριθµό τόσο των µετοχών, που 
κατέχει σήµερα, όσο και αυτών, που θα αναλάβει κατά την ανωτέρω αύξηση, µέχρι την 
ολοκλήρωση της αποφασισθείσας από τη Γενική Συνέλευση αυτή αύξησης του µετοχικού 
κεφαλαίου και την εισαγωγή των νέων µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών προς 
διαπραγµάτευση και επί έξη (6) ακόµη µήνες µετά την εν λόγω εισαγωγή, µε την 
επιφύλαξή του να εκχωρήσει ποσοστό µέχρι δύο τοις εκατό (2%) του ποσοστού των 
µετοχών που θα κατέχει τότε, ανάλογα µε την εκτίµηση των επικρατουσών συνθηκών. 

 
Επιπλέον και οι δύο κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας, ELMONTE HONDINGS LIMITED και 
Κωνσταντίνος Αθαν. Μητρόπουλος διευκρίνισαν ότι οι ανωτέρω προθέσεις τους περί 
διατήρησης του ποσοστού και αριθµού µετοχών, που κατέχουν, κατά τις ανωτέρω χρονικές 
περιόδους, αφορά σε µεταβιβάσεις προς τρίτους, χωρίς να αποκλείεται η µεταξύ τους 
µεταβίβαση µετοχών. 
 
∆ιευκρινίζεται ότι για την µεν ELMONTE HOLDINGS LTD η εκχώρηση ποσοστού µέχρι 2% των 
µετοχών που θα κατέχει µετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου σχετίζεται µε συνθήκες 
ενδεχόµενης έκτακτης οικονοµικής της ανάγκης που πιθανόν να προκύψει, για τον δε κ. 
Κωνσταντίνο Μητρόπουλο η εκχώρηση ποσοστού µέχρι 2% των µετοχών που θα κατέχει 
µετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου σχετίζεται µε την πιθανότητα αναδιοργάνωσης 
των περιουσιακών του στοιχείων και µε ενδεχόµενη ανάγκη ρευστότητας. 
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Εποµένως δεδοµένων των ανωτέρω δηλώσεων πρόθεσης των κυρίων µετόχων της Εταιρίας, η 
εταιρία ELMONTE HOLDINGS LTD, κάτοχος 17.814.123 µετοχών την 15.12.2003, µε την 
ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης θα κατέχει 53.442.369 κοινές ονοµαστικές µετοχές της 
Εταιρίας.Ο κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος, κάτοχος 7.223.152 µετοχών την 15.12.2003, από 
το σύνολο των 14.446.304 νέων µετοχών που του αναλογούν προτίθεται να αποκτήσει 
5.000.000 νέες µετοχές, ήτοι ποσοστό 34,61% αυτών που του αναλογούν. Σχετικά µε τις 
υπόλοιπες νέες µετοχές που του αναλογούν ο κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος έχει δηλώσει ότι 
δεν έχει αποφασίσει εάν θα ασκήσει ή πωλήσει τα αντίστοιχα δικαιώµατα προτίµησης ή µέρος 
αυτών. Εποµένως µε την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης ο κ. Κωνσταντίνος 
Μητρόπουλος θα κατέχει τουλάχιστον 12.223.152 κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρίας. 
 
Σηµειώνεται ότι οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας έχουν µέχρι την 31.12.2003 προκαταβάλει σε 
ειδικό λογαριασµό της Εταιρίας τα κεφάλαια ύψους € 31.690.032 για τα οποία έχουν προβεί 
σε σχετική δήλωση στην Τακτική Γενική Συνέλευση την 30.6.2003. Σχετική αναφορά γίνεται 
στο κεφάλαιο 8 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Τέλος αναφέρεται ότι δεν έχει εκφρασθεί από τους βασικούς ή άλλους µετόχους της Εταιρίας 
η βούληση να καλύψουν τυχόν αδιάθετες µετοχές που θα προκύψουν σε περίπτωση µερικής 
κάλυψης της παρούσας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου. 
  
Προσαρµογή της τιµής της µετοχής 
Η προσαρµογή της τιµής των µετοχών της Εκδότριας «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε» θα 
γίνει σύµφωνα µε τις διατάξεις της υπ’ αρίθµ. 45/12.07.2000 του ∆.Σ. του Χ.Α. και της υπ’ 
αρίθµ. 81/29.11.2001 του ∆.Σ. του Χ.Α., σε συνδυασµό µε την υπ’ αρίθµ. 24/273/10.06.2003 
σχετική απόφαση του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
 
Για την διαµόρφωση των ορίων διακύµανσης των µετοχών κατά την πρώτη ηµέρα 
διαπραγµάτευσης τους ισχύουν τα ακόλουθα: 
 
� Το χαµηλότερο όριο διακύµανσης –12% (και κατ’ επέκταση –18%) της τιµής της µετοχής 

την πρώτη ηµέρα κατά την οποία λαµβάνει χώρα η προσαρµογή της τιµής της µετοχής 
λόγω της εταιρικής πράξης, θα διαµορφώνεται µε βάση την χαµηλότερη τιµή µεταξύ της 
τιµής κλεισίµατος της προηγούµενης ηµέρας και προσαρµοσµένης τιµής. 

 
� Το υψηλότερο όριο διακύµανσης +12% (και κατ’ επέκταση +18%) της τιµής της µετοχής 

την πρώτη ηµέρα κατά την οποία λαµβάνει χώρα η προσαρµογή της τιµής της µετοχής 
λόγω της εταιρικής πράξης, θα διαµορφώνεται µε βάση την υψηλότερη τιµή µεταξύ της 
τιµής κλεισίµατος της προηγούµενης ηµέρας και προσαρµοσµένης τιµής. 

 
Ανάδοχος  
Λόγω του γεγονότος ότι η Εταιρία έχει ενταχθεί στην ειδική κατηγορία «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ», 
υποχρεούται βάση της απόφασης 64/29.03.2001 του ∆.Σ. του Χ.Α., να αναθέσει τη σύνταξη 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου σε Ανάδοχο, ο οποίος θα αναλάβει τις υποχρεώσεις του άρθρου 3α 
του Π.∆. 350/1985. Επιπλέον, στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο υπάρχει ειδικό κεφάλαιο στο οποίο 
γίνεται περιγραφή των λόγων που οδήγησαν στην ένταξη της Εταιρίας στην ειδική κατηγορία 
«Υπό Επιτήρηση» καθώς και κάθε εξέλιξη ή ενέργεια που γίνεται από την Εταιρία σχετικά µε 
τα θέµατα αυτά. Ανάδοχος για την έκδοση έχει αναλάβει η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος.  
 
Ο Ανάδοχος ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ δεν εγγυάται την κάλυψη του ποσού της 
Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου µε µετρητά. 
 
Σηµειώσεις Αναδόχου 
Ο Ανάδοχος βεβαιώνει ότι στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο έχουν συµπεριληφθεί τα συµπεράσµατα 
του οικονοµικού και νοµικού ελέγχου που κατά την κρίση του είναι δυνατό να επηρεάσουν 
την οικονοµική κατάσταση και την περιουσιακή διάθρωση της Εταιρίας, µε εξαίρεση αυτές που 
αφορούν στο από 3.4.2003 ατύχηµα δεδοµένου ότι όπως σηµειώνει ο Ορκωτός Ελεγκτής – 
Λογιστής που διενήργησε το έκτακτο οικονοµικό λογιστικό και φορολογικό έλεγχο της 
Εταιρίας: «για όλες τις ανωτέρω υποθέσεις δεν έχουν γίνει οι σχετικές αναµορφώσεις των 
αποτελεσµάτων και της καθαρής θέσης της µητρικής εταιρείας, καθόσον οι επιπτώσεις που θα 
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υπάρξουν, σε περίπτωση αρνητικής έκβασης των ανωτέρω εκκρεµών δικαστικών υποθέσεων, 
δεν µπορούν να ποσοτικοποιηθούν κατά το παρόν στάδιο». 
 
Σχετικός πίνακας µε τις αναµορφώσεις των αποτελεσµάτων και της καθαρής θέσης µε βάση 
τις παρατηρήσεις του ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή παρουσιάζονται στα κεφάλαια 
5 και 6 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία την χρήση 2003 δεν έχει διενεργήσει πρόβλεψη για πιθανή αρνητική 
έκβαση των εκκρεµοδικιών λόγω του εργατικού ατυχήµατος στο εργοστάσιο της Κορίνθου.   
 
Επίσης µε δεδοµένη την περιουσιακή διάρθρωση της Eταιρίας κατά την 31.12.2003 και 
λαµβάνοντας υπόψη την έκδοση οµολογιακού δανείου, κατά τη χρήση 2004 και την 
ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, ο Ανάδοχος εκτιµά ότι η 
Eταιρία είναι σε θέση να εξυπηρετήσει, µε τα σηµερινά δεδοµένα, τις δανειακές τραπεζικές της 
υποχρεώσεις οι οποίες είναι πληρωτέες κατά τη χρήση 2004 
 
Περαιτέρω, ο Ανάδοχος λαµβάνοντας υπόψη: 
 

1. τις ελεγχθείσες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας των χρήσεων 2000-2003  
2. τις ελεγχθείσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2001-2003 
3. τους διεξαχθέντες έκτακτους ελέγχους (οικονοµικούς – λογιστικούς και νοµικούς) και  
4. τα στοιχεία και τις πληροφορίες που τέθηκαν υπόψη του από την Εταιρία µέχρι την 

σύνταξη του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, 
 
βεβαιώνει ότι, µε την επιφύλαξη πιθανής αρνητικής έκβασης των εκκρεµών δικαστικών 
υποθέσεων που εµπλέκεται η εκδότρια Εταιρία, η οικονοµική κατάσταση και η περιουσιακή 
διάθρωση όπως απεικονίζονται στις τελευταίες ελεγµένες της Εταιρίας οικονοµικές 
καταστάσεις, δεν θα επηρεασθούν ουσιωδώς από τυχόν γεγονότα που του έχουν κοινοποιηθεί 
και βρίσκονται σε εξέλιξη και δεν απεικονίζονται στις µέχρι σήµερα δηµοσιευµένες οικονοµικές 
καταστάσεις.  
          
Σχετικά µε το αν η παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου είναι επαρκής και ικανή για την 
οικονοµική εξυγίανση και τη θετική προοπτική της Εκδότριας, ο Έκτακτος Οικονοµικός 
Ελεγκτής Λογιστής στον από 29.3.2004 έλεγχό του σηµειώνει, και η Εθνική Τράπεζα της 
Ελλάδος ως Ανάδοχος εκτιµά ότι: 
 
«...η εν λόγω αύξηση επαρκεί µόνο για την εξάλειψη των υφισταµένων κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2003 ζηµιών, και συνεπώς η εταιρεία θα πρέπει να ενισχύσει περαιτέρω την 
κεφαλαιακή της διάρθρωση, προκειµένου να υπερκεράσει την παρούσα δυνητική της 
αποτελεσµατικότητα.»    
 
Επιπρόσθετα ο ανεξάρτητος οικονοµικός έλεγχος επισηµαίνει ότι: 
 
«...η προτιθέµενη έκδοση οµολογιακού δανείου € 100.000.000, σε συνδυασµό µε την 
ενδυνάµωση του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου, ως επίσης και οι ενέργειες οι οποίες θα 
προκύψουν από την λειτουργική ένταξη της εταιρείας σε ένα ευρύτερο όµιλο εταιρειών, θα 
συµβάλουν δυναµικά στην αύξηση της αποδοτικότητας των ιδίων κεφαλαίων της, στην 
ενδυνάµωση της κεφαλαιακής της διάρθρωσης, καθώς και στη βελτίωση της κυκλοφοριακής 
ταχύτητας και αποδοτικότητας των στοιχείων του ενεργητικού της.» 
 
Σηµειώνεται επίσης ότι σχετική απόφαση για την έκδοση οµολογιακού δανείου έχει ληφθεί 
στην από 8.8.2003 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας.  
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2 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ 
 
Πέρα από τις πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, οι επενδυτές 
πρέπει να λάβουν προσεκτικά υπόψη τους και τους επενδυτικούς παράγοντες και τα λοιπά 
στοιχεία που αναφέρονται παρακάτω πριν λάβουν οποιαδήποτε απόφαση σχετικά µε την 
πιθανή επένδυσή τους σε µετοχές της Εταιρίας.  
 
H ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, ως Ανάδοχος δηλώνει ότι στο παρόν κεφάλαιο του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου περιγράφονται οι κίνδυνοι αυτοί που, κατά την κρίση της µπορούν να 
επηρεάσουν σηµαντικά τα αποτελέσµατα, την χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρίας, ή ακόµα 
και απευθείας την τιµή της µετοχής, βάσει των ελέγχων που διενήργησε σύµφωνα µε 
διατάξεις του Π.∆. 350/1985, όπως τροποποιήθηκε και ισχύει, και των στοιχείων και 
πληροφοριών που έχουν τεθεί υπόψη της από την Εταιρία. 
 
Επισηµαίνεται ότι η µελέτη αυτού του κεφαλαίου και µόνον δεν είναι επαρκής για να 
αποκτήσουν οι επενδυτές µια ολοκληρωµένη εικόνα για τη λήψη επενδυτικής απόφασης. Ως 
εκ τούτου, η απόφαση για πιθανή επένδυση σε µετοχές που προσφέρονται οφείλει 
να βασίζεται στο σύνολο των πληροφοριών που περιέχονται στο Ενηµερωτικό 
∆ελτίο. 
 
Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχει επίσης δηλώσεις και εκτιµήσεις σχετικά µε το µέλλον και την 
εξέλιξη της αγοράς και των αποτελεσµάτων της Εταιρίας. Όλες αυτές οι δηλώσεις και οι 
εκτιµήσεις περιέχουν κινδύνους και αβεβαιότητα. Τα πραγµατοποιηθέντα αποτελέσµατα της 
Εταιρίας µπορεί να διαφέρουν σηµαντικά από τις δηλώσεις και τις εκτιµήσεις αυτές λόγω 
κινδύνων όπως αυτοί που αναφέρονται στο παρόν κεφάλαιο και αλλού στο Ενηµερωτικό 
∆ελτίο.  
 
Ιδιαίτερα επισηµαίνεται ότι οι όποιες δηλώσεις και αξιολογικές κρίσεις του 
Αναδόχου εµφανίζονται στο παρόν κεφάλαιο και αλλού στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο 
έχουν στηριχθεί στα στοιχεία των έκτακτων ελέγχων, νοµικού και οικονοµικού, και 
σε στοιχεία που έχουν δοθεί από την Εταιρία και δεν αποτελούν προτροπή για 
επένδυση. Αντιθέτως, ο Ανάδοχος συστήνει στο επενδυτικό κοινό να 
χρησιµοποιήσει όλα τα στοιχεία του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου για να 
διαµορφώσει ιδία άποψη για την Εταιρία.   
  
Α .  ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ  ΠΟΥ  ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ  ΜΕ  ΤΗΝ  ΕΤΑΙΡΙΑ  
 
∆ιοίκηση της Εταιρίας 
Η απόδοση της Εταιρίας εξαρτάται σε µεγάλο βαθµό από την προσπάθεια και τις ικανότητες 
των ανώτατων διοικητικών στελεχών και του υπόλοιπου προσωπικού συµπεριλαµβανοµένων 
και των διευθυντών. Επίσης, µε την έναρξη της λειτουργίας του εργοστασίου της Θίσβης 
κατέστη αναγκαία η ενίσχυση του προσωπικού του εργοστασίου µε έµπειρους τεχνικούς και 
διευθυντές µε πολυετή εµπειρία στην διοίκηση και λειτουργία αντίστοιχου µεγέθους 
βιοµηχανικών µονάδων. Εποµένως, η απώλεια των υπηρεσιών ή τραυµατισµός κάποιων 
στελεχών από τα σηµαντικά στελέχη της Εταιρίας µπορεί να έχει δυσµενείς επιπτώσεις στις 
δραστηριότητες της Εταιρίας.  
 
Μερική Κάλυψη της Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου 
Η πιθανότητα µερικής κάλυψης του Μετοχικού Κεφαλαίου από τους παλαιούς µετόχους σε 
συνδυασµό µε πιθανή αδυναµία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου να διαθέσει τις τυχόν αδιάθετες 
µετοχές ενέχει τον κίνδυνο η Εταιρία να συναντήσει προβλήµατα στην προσπάθεια που 
γίνεται για την κεφαλαιακή ενίσχυση της Εταιρίας και την εξυγίανση οικονοµικής διάρθρωσής 
της. Στην υποθετική αυτή περίπτωση δεν µπορεί να αποκλειστεί το ενδεχόµενο η Εταιρία να 
αντιµετωπίσει δυσχέρειες στην εξυπηρέτηση των υποχρεώσεών της, για την αντιµετώπιση 
των οποίων θα εξετάσει τότε κατά περίπτωση εναλλακτικούς τρόπους επίλυσης αυτών, µη 
αποκλείοντας και την επιδίωξη για προσφυγή σε τραπεζικό δανεισµό, όπως µε επιτυχία έχει 
πράξει στο πρόσφατο παρελθόν. 
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Τονίζεται ωστόσο ότι δεδοµένου ότι έχουν ήδη κατατεθεί στα ταµεία της Εταιρίας κεφάλαια 
ύψους € 32 εκατ. (ποσοστό 56% περίπου του συνόλου των κεφαλαίων της αύξησης) από 
τους βασικούς µετόχους έναντι της αυξήσεως κεφαλαίου, τα οποία έχουν ήδη διατεθεί για την 
ενίσχυση του κεφαλαίου κινήσεως, οι όποιες επιπτώσεις στην ρευστότητα της Εταιρίας από το 
υποθετικό ενδεχόµενο της µη πλήρους κάλυψης της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 
περιορίζονται ανάλογα. 
 
Άλλωστε, εφόσον επιβεβαιωθούν οι προβλέψεις της Εταιρίας για το έτος 2004 και στεφθούν 
µε επιτυχία οι ενέργειες που έχουν ήδη δροµολογηθεί για την ταχεία πώληση (εντός του 
2004) µεγάλου µέρους των αποθεµάτων σωλήνων β’ διαλογής καθώς και αποθεµάτων χάλυβα 
(σύνολο 60.000 τόνοι περίπου, προσδοκώµενων εσόδων € 10-15 εκατ. κατ’ ελάχιστο), θα 
δηµιουργηθούν ταµειακές ροές ικανές να καλύψουν τµήµα (ή ακόµη και το σύνολο) των 
πιθανολογούµενων δυσχερειών που θα αντιµετωπίσει η Εταιρία στην ρευστότητα της. 
 
Περαιτέρω κεφαλαιακή ενίσχυση της Εταιρίας 
Η  παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας εντάσσεται µέσα σε ένα γενικότερο 
πλαίσιο ενεργειών µε στόχο την οικονοµική εξυγίανσή της. Ωστόσο η Εταιρία, σύµφωνα µε τις 
προβλέψεις που συµπεριλαµβάνονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, θα παραµένει 
ζηµιογόνος και κατά την χρήση 2004 µε αντίστοιχη µείωση των ιδίων κεφαλαίων της και κατά 
συνέπεια δεν θα πρέπει να αποκλεισθεί η ανάγκη για περαιτέρω κεφαλαιακή ενίσχυση της 
Εταιρίας.  
 
Αναµορφωµένα Οικονοµικά Στοιχεία 
Σύµφωνα µε τα συµπεράσµατα του Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή που διενήργησε τον έκτακτο 
οικονοµικό έλεγχο τυχόν προσαρµογή των λογιστικών µεγεθών της Εταιρίας στις 
παρατηρήσεις του ανεξάρτητου οικονοµικού ελεγκτή θα οδηγήσουν σε µείωση των κερδών 
και των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας. 
 
Μη πληρωµή µερίσµατος 
Το ύψος των ζηµιών που φέρει η Εταιρία είναι αρκετά σηµαντικό και αυτό θα οδηγήσει στην 
καθυστέρηση πληρωµής µερίσµατος στους µετόχους της Εταιρίας. Ο χρόνος έναρξης 
πληρωµής µερίσµατος είναι άρρηκτα συνδεδεµένος µε το ύψος των κερδών, που η Εταιρία θα 
εµφανίζει σε κάθε χρήση. 
 
∆ικαστικές και Λοιπές Νοµικές Εκκρεµότητες  
Κατά της Εταιρίας, µεταξύ άλλων επιδικιών, έχει εγερθεί ένας σηµαντικός αριθµός αγωγών οι 
οποίες αφορούν το ατύχηµα της 3.4.2003 στο εργοστάσιο χαλυβδοσωλήνων Κορίνθου της 
Εταιρίας, η έκβαση των οποίων δεν µπορεί να εκτιµηθεί στην παρούσα χρονική στιγµή, ενώ 
στην περίπτωση που η έκβασή τους είναι αρνητική, τα συνολικά ποσά µε τα οποία ενδέχεται 
να επιβαρυνθεί η Εταιρία, µπορεί να είναι σηµαντικά µε δυσµενείς επιπτώσεις στα 
αποτελέσµατα και την χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρίας. Οι δικαστικές 
εκκρεµότητες που αφορούν επιδικίες και λοιπές απαιτήσεις της Εταιρίες περιγράφονται στο 
παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο (κεφ. 7). 
 
Σηµειώνεται ότι σε περίπτωση αρνητικής έκβασης των εν λόγω αγωγών και µε την 
προϋπόθεση  ότι η αποζηµίωση θα καθοριστεί τελεσίδικα µέχρι του ποσού των € 7,5 εκ, η 
καθαρή θέση και τα αποτελέσµατα της Εταιρίας κατά τη χρήση µέσα στην οποία θα 
υποχρεωθεί να καταβάλει το ποσό της αποζηµίωσης, θα επιβαρυνθούν ισόποσα. Ο τρόπος 
καταβολής της αποζηµίωσης θα εξαρτηθεί από τη δεδοµένη κεφαλαιακή διάρθρωση της 
Εταιρίας κατά τη στιγµή της καταβολής, καθώς και τη δυνατότητά της να προσφύγει σε 
τραπεζικό δανεισµό, σε περίπτωση µη επάρκειας των διαθεσίµων κεφαλαίων. 
 
Τέλος, όπως αναφέρει και ο Νοµικός Έλεγχος στο περί επιδικιών κεφάλαιο, οι ως άνω αγωγές 
έχουν υποβληθεί από ορισµένους συγγενείς δύο εκ των έξι συνολικά θυµάτων του εν λόγω 
ατυχήµατος. 
 



 

 17

Εξάρτηση από µεγάλους προµηθευτές 
Η Εταιρία από το 2000 έχει συνάψει δύο σηµαντικές συµφωνίες για την προµήθεια των 
πρώτων υλών (χάλυβα), µε την εταιρία ΑRCELOR (πρώην Sollac Group Usinor) και την εταιρία 
Japan Future Enterprise (πρώην Kawasaki Steel Corporation) αντίστοιχα, οι οποίες 
ανανεώνονται σε ετήσια βάση. Οι εν λόγω συµφωνίες περιλαµβάνουν τόσο τεχνικά όσο και 
εµπορικά θέµατα που άπτονται της προµήθειας χάλυβα, µέσω της στενότερης συνεργασίας 
µεταξύ των δυο εργοστασίων (χαλυβουργείο και σωληνουργείο) για τεχνολογικά και τεχνικά 
θέµατα παραγωγής. Οι εν λόγω εταιρίες αποτελούν και του κύριους προµηθευτές της Εταιρίας 
καθώς για το 2002 ο χάλυβας που προµηθεύτηκε η Εταιρία από την ΑRCELOR ανήλθε σε 
72,3% επί των συνολικών προµηθειών της (σε τόνους) και από την Japan Future Enterprise 
σε 12,9% (σύνολο 85,2%). Εποµένως παρά το γεγονός ότι οι εν λόγω συµφωνίες 
ανανεώνονται συνεχώς σε ετήσια βάση και σε µεγάλο βαθµό εξαρτώνται από τις επιλογές της 
Εταιρίας, τυχόν διακοπή της εµπορικής σχέσης της Εταιρίας µε τους προµηθευτές αυτούς 
µπορεί να έχει αρνητική επίδραση στα αποτελέσµατα και την χρηµατοοικονοµική κατάσταση 
της Εταιρίας. Θα πρέπει ωστόσο να τονισθεί ότι ο βασικότερος προµηθευτής χάλυβα, η 
εταιρία ARCELOR, προµηθεύει την Εταιρία µε χάλυβα πάνω από είκοσι χρόνια, ενώ η Εταιρία 
είναι ένας από τους βασικότερους της πελάτες.   
 
Η εξάρτηση του κόστους παραγωγής από διακυµάνσεις των συναλλαγµατικών 
ισοτιµιών. 
Βασικό νόµισµα µε το οποίο συναλλάσσεται η Εταιρία τόσο για την αγορά πρώτης ύλης όσο 
και για την πώληση των τελικών προϊόντων είναι το αµερικάνικο δολάριο. Εποµένως, τα 
περιθώρια κέρδους της Εταιρίας δύναται να επηρεασθούν, είτε αρνητικά είτε θετικά, από τις 
διακυµάνσεις στην ισοτιµία του αµερικάνικου δολαρίου έναντι του ΕΥΡΩ δεδοµένου ότι ο 
µεγαλύτερο µέρος του κύκλου εργασιών της προέρχεται από πωλήσεις στο εξωτερικό. 
Τονίζεται ωστόσο ότι η Εταιρία ελαχιστοποιεί στην πράξη τον κίνδυνο από την διακύµανση 
των συναλλαγµατικών ισοτιµιών, µέσω της πολιτικής αντιστάθµισης συναλλαγµατικού 
κινδύνου που συστηµατικά εφαρµόζει.   
 
Υλοποίηση του Σχεδίου ∆ράσης (Action Plan) της Εταιρίας 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας έχει καταρτίσει και θέσει σε εφαρµογή συγκεκριµένο Σχέδιο ∆ράσης 
µε τεχνικές και διαρθρωτικές επεµβάσεις παράλληλα µε την παρούσα αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου µε στόχο την αντιµετώπιση των ζηµιογόνων αποτελεσµάτων και την 
χρηµατοοικονοµική εξυγίανση της Εταιρίας. Σηµαντικός παράγοντας στο πρόγραµµα 
εξυγίανσης της Εταιρίας αποτελεί το χρονικό διάστηµα υλοποίησης του Σχεδίου ∆ράσης χωρίς 
ωστόσο να υπάρξουν διαβεβαιώσεις για την επιτυχή υλοποίηση του σχεδίου δράσης αυτού σε 
συγκεκριµένο χρονικό διάστηµα.  
 
Παράγοντες πολιτικής και οικονοµικής φύσεως που δεν τελούν υπό τον έλεγχο της 
Εταιρίας 
Η ζήτηση των προϊόντων και κατ’ επέκταση οι πωλήσεις και τα αποτελέσµατα της Εταιρίας 
επηρεάζονται από διάφορους εξωγενείς µε την δραστηριότητα και τον κλάδο της Εταιρίας 
παράγοντες, όπως είναι η πολιτική αστάθεια, η οικονοµική αβεβαιότητα και ύφεση που 
χαρακτηρίζει περιοχές της Μέσης Ανατολής, όπου είναι ένας από τους βασικούς προορισµούς 
των προϊόντων της Εταιρίας. Η απειλή ή πραγµατοποίηση ενός πολέµου ή µιας τροµοκρατικής 
επίθεσης, η εξάπλωσης µιας επιδηµίας ή µιας ασθένειας είναι παράγοντες τους οποίους δεν 
µπορεί να προβλέψει και να ελέγξει η Εταιρία και οι οποίοι είναι δυνατόν να επηρεάσουν το 
πολιτικό και οικονοµικό περιβάλλον του πλανήτη µε αρνητικά αποτελέσµατα για την Εταιρία 
αλλά και γενικότερα.  
 
Επιπλέον σε εγχώριο επίπεδο παράγοντες όπως φορολογικές και άλλες πολιτικές, οικονοµικές 
ή κοινωνικές αλλαγές που µπορεί να επηρεάσουν την Ελλάδα ενδέχεται να έχουν αρνητική 
επιρροή στην πορεία της Εταιρίας, στην οικονοµικής της κατάσταση, στα αποτελέσµατα της 
καθώς και στην τιµή διαπραγµάτευσης και την εµπορευσιµότητα της µετοχής. 
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Β .  ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ  ΠΟΥ  ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ  ΜΕ  ΤΟΝ  ΚΛΑ∆Ο  ΠΟΥ  
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΠΟΙΕΙΤΑΙ  Η  ΕΤΑΙΡΙΑ  
 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται στον κλάδο της παραγωγής χαλυβδοσωλήνων και κατά συνέπεια 
παράγοντες που επηρεάζουν την προσφορά και την ζήτηση του κλάδου δύναται να 
επηρεάσουν µε την σειρά τους και τα αποτελέσµατα και την χρηµατοοικονοµική κατάσταση 
της Εταιρίας  
 
Εξάρτηση των πωλήσεων της Εταιρίας από τα έργα υποδοµής  
Η εξέλιξη της πορείας των πωλήσεων της Εταιρίας είναι άµεσα συνδεδεµένη µε την εξέλιξη 
της εγχώριας και της διεθνούς ζήτησης για χαλυβδοσωλήνες η οποία µε τη σειρά της 
εξαρτάται σε µεγάλο βαθµό από την πορεία των µεγάλων έργων υποδοµής (αγωγοί 
µεταφοράς φυσικού αερίου, πετρελαίου, έργα υδρεύσεως και αρδεύσεως, κ.α.) στην εγχώρια 
και διεθνή αγορά όπου δραστηριοποιείται η Εταιρία. 
 
Η εξάρτηση του κόστους παραγωγής από διακυµάνσεις της τιµής του χάλυβα.  
Η βασική πρώτη ύλη των χαλυβδοσωλήνων είναι ο χάλυβας, ο οποίος αποτελεί τον κυριότερο 
συντελεστή στην διαµόρφωση του τελικού κόστους των προϊόντων. Εποµένως το κόστος 
παραγωγής της Εταιρίας είναι άρρηκτα συνδεδεµένο µε την τιµή του χάλυβα, η οποία 
καθορίζεται στο εξωτερικό, και είναι δυνατό διακυµάνσεις στην τιµή του να επηρεάσουν 
σηµαντικά τα αποτελέσµατα και την χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρίας. Η Εταιρία 
ωστόσο, µέσω προγραµµατικής συµφωνίας που έχει συνάψει µε τον βασικό προµηθευτή 
χάλυβα, την εταιρία ARCELOR, ελαχιστοποιεί τον κίνδυνο από τις βραχυπρόθεσµες 
διακυµάνσεις στην τιµή του, δεδοµένου ότι η τιµή προµήθειας παραµένει σταθερή για 
προσυµφωνηµένο χρονικό διάστηµα, µε το πέρας του οποίου η εν λόγω τιµή αναθεωρείται και 
σταθεροποιείται και πάλι.   
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Γ .  ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ  ΠΟΥ  ΣΧΕΤΙΖΟΝΤΑΙ  ΜΕ  ΤΗΝ  ΤΙΜΗ  ΤΗΣ  ΜΕΤΟΧΗΣ  
 
Συγκυριακοί και εξωγενείς παράγοντες 
Η τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρίας µπορεί να υπόκειται σε µεγάλες 
διακυµάνσεις ανταποκρινόµενη σε συγκυριακούς και εξωγενείς παράγοντες πολλοί από τους 
οποίους είναι εκτός ελέγχου της και ουδεµία σχέση έχουν µε την δραστηριότητα και τα 
αποτελέσµατά της. Οι επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι η τιµή της µετοχής της Εταιρίας 
ενδέχεται να παρουσιάσει σηµαντικές διακυµάνσεις κατά την διαπραγµάτευσή της και σε 
καµία περίπτωση δεν είναι εξασφαλισµένοι απέναντι στον επενδυτικό κίνδυνο της υποτίµησης 
της αξίας της επένδυσής τους. 
 
Επιπρόσθετα, στα χρηµατιστήρια, γενικότερα έχουν παρατηρηθεί µεγάλες διακυµάνσεις µετά 
από τις τροµοκρατικές επιθέσεις της 11ης Σεπτεµβρίου 2001. Περαιτέρω τροµοκρατικές 
επιθέσεις, πράξεις αντεπίθεσης ή κλιµάκωση εχθροπραξιών θα µπορούσαν να οδηγήσουν σε 
περαιτέρω διακυµάνσεις στην τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρίας. Αυτές οι 
διακυµάνσεις της αγοράς µπορεί να επηρεάσουν δυσµενώς την τιµή διαπραγµάτευσης των 
µετοχών της Εταιρίας ανεξάρτητα από την απόδοσή τους. 
 
Μετοχή σε καθεστώς διαπραγµάτευσης υπό επιτήρηση 
Η ένταξη της µετοχής στην κατηγορία «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ» έχει ως αποτέλεσµα η 
διαπραγµάτευση των µετοχών στο Χ.Α. να γίνεται κατά την διάρκεια της συνεδρίασης µε την 
διαδικασία των call auctions, σύµφωνα µε την απόφαση 18/15-1-1999 του ∆.Σ. του Χ.Α, όπως 
αυτή έχει τροποποιηθεί και εκάστοτε ισχύει. Επίσης, για όσο διάστηµα η µετοχή της βρίσκεται 
στην κατηγορία αυτή δεν θα συµµετέχει στην διαµόρφωση των δεικτών, τόσο του γενικού 
όσο και του αντίστοιχου κλαδικού. 
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3 ΕΙ∆ΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ 
 
Ο Ανάδοχος, σε συµµόρφωση µε την υπ. αριθ. 64/29.03.2001 απόφαση του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών για τις µετοχές που εντάσσονται στην ειδική κατηγορία «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ» και 
αναφορικά µε τον όρο 2.4 της εν λόγω απόφασης προσθέτει το παρόν ειδικό κεφάλαιο. 
 
Α) Λόγοι που οδήγησαν την µετοχή της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. στην 
ειδική κατηγορία των µετοχών ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ. 
 
Με την από 6.3.2003 Απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και 
σύµφωνα µε τα οριζόµενα της υπ’ αρίθµ. 64/29.3.2001 Απόφασης του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών, η µετοχή της Εταιρίας τέθηκε σε καθεστώς διαπραγµάτευσης «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ».  
 
Ο λόγος που οδήγησε την υπαγωγή της µετοχής της Εταιρίας στην ειδική αυτή κατηγορία 
ήταν ότι η Εταιρία παρουσίασε την χρήση 2002 αρνητικά αποτελέσµατα µεγαλύτερα σε 
απόλυτο µέγεθος από τα κέρδη της χρήσης που προηγήθηκε και παράλληλα σε απόλυτο 
νούµερο µεγαλύτερα από το 20% του κύκλου εργασιών της Εταιρίας. 
  
Ειδικότερα η Εταιρία την χρήση 2002 εµφάνισε ζηµιές ύψους € 32,3 εκατ. έναντι κερδών την 
χρήση 2001 ύψους € 3,8 εκατ. και αντίστοιχα κύκλο εργασιών για την χρήση 2002 ύψους € 
134,4 εκατ.   
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας µε επιστολές της στις 28.2.2003 και 11.3.2003 προς το ∆.Σ. του Χ.Α 
ενηµέρωσε σχετικά µε τις ενέργειες που είχε προγραµµατίσει προκειµένου άµεσα, να 
βελτιώσει τη χρηµατοοικονοµική της δοµή και τις ταµειακές της ροές. 
 
Εµφάνιση Υψηλών Ζηµιών στη Χρήση 2002 έναντι της χρήσης 2001 
 
Η εµφάνιση ζηµιών στην χρήση 2002 σε σχέση µε τη χρήση 2001 ήταν απόρροια διαφόρων 
παραγόντων, οι οποίοι επηρέασαν κυρίως το κόστος παραγωγής και τα έξοδα της Εταιρίας 
καθώς σε επίπεδο κύκλου εργασιών η Εταιρία παρουσίασε σηµαντική άνοδο, και οι οποίοι 
περιγράφονται παρακάτω: 
 
1. Το αρνητικό αποτέλεσµα της χρήσης 2002 διαµορφώθηκε κυρίως λόγω της µη πλήρους 

και οικονοµικής από άποψη κλίµακας λειτουργίας και παραγωγικής αξιοποίησης του νέου 
εργοστασίου της Θίσβης. Η χαµηλή παραγωγικότητα οφείλεται σε δυσκολίες που 
αντιµετωπίζονται κατά το στάδιο των αρχικών παραγωγών και ρυθµίσεων, όπως 
συµβαίνει σε κάθε νέα βιοµηχανική µονάδα, και οι οποίες έχουν ως αποτέλεσµα την 
αύξηση του κόστους παραγωγής και την µη πλήρη απορρόφηση των σταθερών εξόδων. 

 
2. Πρόσθετοι παράγοντες που διαµόρφωσαν το τελικό αποτέλεσµα ήταν η σηµαντική 

αύξηση της τιµής του χάλυβα κατά το έτος 2002, αλλά και η συνεχής ενίσχυση του Ευρώ 
έναντι του Αµερικάνικου ∆ολαρίου, γεγονός που πλήττει την ανταγωνιστικότητα των 
ευρωπαϊκών εταιριών που τιµολογούν σε ∆ολάριο. 

 
3. Οι µεγάλες σε ύψος επενδύσεις της Εταιρίας σε παραγωγικές εγκαταστάσεις είχαν ως 

αποτέλεσµα την πραγµατοποίηση υψηλών αποσβέσεων οι οποίες επηρέασαν αρνητικά τα 
αποτελέσµατα της Εταιρίας. 

 
Β) Ενέργειες που γίνονται από την Εταιρία σχετικά µε τα θέµατα αυτά. 
 
Οι σηµαντικότερες ενέργειες που έχουν δροµολογηθεί από την Εταιρία σχετικά µε τα ανωτέρω 
θέµατα αφορούν σε: 
 

1. Κατάρτιση και εφαρµογή Σχεδίου ∆ράσης (Action Plan) που αφορά σε Τεχνικές και 
∆ιαρθρωτικές Επεµβάσεις  

2. Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας ύψους € 57,3 εκατ. 
3. Έκδοση Οµολογιακού ∆ανείου  
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Β.1 Σχέδιο ∆ράσης 
 
Για την άµεση αντιµετώπιση της διαµορφωθείσας οικονοµικής κατάστασης της Εταιρίας, η 
∆ιοίκηση έλαβε µια σειρά από σηµαντικές αποφάσεις, οι οποίες δροµολογούνται µέσω ενός 
οργανωµένου Σχεδίου ∆ράσης (Action Plan). 
 
Οι εν λόγω ενέργειες στόχο έχουν να αντιµετωπίσουν τα γενεσιουργά αίτια της σηµερινής 
οικονοµικής κατάστασης και κατηγοριοποιούνται ως εξής: 
 
� ∆ιοικητικές ενέργειες: Στόχος είναι η αντιµετώπιση των οργανικών δυσλειτουργιών που 

δηµιουργήθηκαν από την ταχεία γιγάντωση του αριθµού του προσωπικού της Εταιρίας. 
� Τεχνικές ενέργειες: Στόχος είναι η αντιµετώπιση των όποιων τεχνικών προβληµάτων 

προκύπτουν κατά την διάρκεια της παραγωγικής διαδικασίας, ιδιαίτερα κατά την 
παραγωγή νέων προϊόντων, δεδοµένου ότι η µονάδα είναι υπερσύγχρονη.  

 
Στα πλαίσια αυτά έχουν ήδη ολοκληρωθεί αλλαγές στο διοικητικό οργανόγραµµα της Εταιρίας, 
µεταξύ των οποίων είναι οι εξής: 
 
� Προσελήφθη νέος Γενικός ∆ιευθυντής, στέλεχος µε πολυετή διοικητική εµπειρία σε 
πολυεθνικές εταιρίες του εξωτερικού καθώς και σε διαδικασίες BPR. 
� Προσελήφθη νέος Εµπορικός ∆ιευθυντής, µε 25 ετή εµπειρία στην βιοµηχανία 

µετάλλων. 
� Προσελήφθη εξειδικευµένο διοικητικό προσωπικό (shipping, IT). 
� Το υφιστάµενο τεχνικό προσωπικό ενισχύθηκε µε νέους έµπειρους τεχνικούς και 

managers, που κατέχουν πολυετή εµπειρία στην διοίκηση και λειτουργία αντίστοιχου 
µεγέθους βιοµηχανικών µονάδων στο εξωτερικό και απασχολούνται σε µόνιµη βάση στο 
εργοστάσιο της Θίσβης. 
� Αναδιάρθρωση της διοικητικής δοµής των παραγωγικών µονάδων στα πλαίσια του 

µοντέλου των process owners. 
� Μείωση του κόστους µεταποίησης του εργοστασίου της Θίσβης ως αποτέλεσµα 
συγκεκριµένων ενεργειών αναδιάρθρωσης των λειτουργιών δραστηριοτήτων και 
αναδιοργάνωσης των εσωτερικών διαδικασιών µε στόχο την αποκόµιση σηµαντικών 
οικονοµιών κλίµακας.  
� Σε συνεργασία µε τη διεθνή εταιρία συµβούλων, έχει δροµολογηθεί ένα πρόγραµµα 
βελτιστοποίησης της παραγωγής µε εστίαση στο νέο εργοστάσιο της Θίσβης, µε στόχο 
την βελτίωση βασικών παραγωγικών δεικτών έως το τέλος του έτους. Η επίτευξη των 
στόχων αυτών αναµένεται να έλθει µέσω βελτιώσεων στην οργανωτική δοµή, στις 
διαδικασίες και τον τρόπο λειτουργίας της παραγωγικής διαδικασίας στα πρότυµα των 
διεθνών βέλτιστων βιοµηχανικών πρακτικών (best industrial practices). 

 
Επίσης, έχουν ήδη ολοκληρωθεί µια σειρά από τεχνικές ενέργειες στις µονάδες παραγωγής, 
µεταξύ των οποίων είναι οι εξής: 
 
� Πραγµατοποίηση επιµέρους τεχνικών επεµβάσεων σε διάφορες φάσεις της παραγωγικής 

διαδικασίας για βελτίωση της παραγωγικότητας και µείωση των απορρίψεων. 
� Συστηµατοποίηση παρακολούθησης παραµέτρων παραγωγής. 
� Συνεργασία µε εξειδικευµένους τεχνικούς συµβούλους της Ελλάδος και του εξωτερικού 

(ΤΕΚΑ, Bauhois, ISAM κ.α.) µε στόχο την βελτίωση των τεχνικών θεµάτων της 
παραγωγής. 

 
Αναλυτικότερη παρουσίαση του Σχεδίου ∆ράσης παρουσιάζεται στο κεφάλαιο 17 του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
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Β.2 Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 
 
Με την από 15.12.2003 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων, η Εταιρία αποφάσισε την 
αύξηση του Μετοχικού της Κεφαλαίου µε µετρητά κατά € 57,3 εκατ..   
 
Σκοπός της ανωτέρω αύξησης είναι η βελτίωση της χρηµατοοικονοµικής διάθρωσης της 
εταιρείας µέσω της ενίσχυσης των ιδίων κεφαλαίων της, τα οποία µειώθηκαν κατά € 85,8 
εκατ. περίπου, λόγω των αρνητικών αποτελεσµάτων της χρήσης 2002 και 2003. Έτσι, θα 
βελτιωθούν οι δείκτες ξένα προς ίδια κεφάλαια, και άµεσης και έµµεσης ρευστότητας. 
 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου θα διατεθούν για 
την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης της Εταιρίας και ειδικότερα για την πληρωµή 
προµηθευτών (κυρίως πρώτες και βοηθητικές ύλες και λοιπές δαπάνες), λοιπών λειτουργικών 
δαπανών και την αποπληρωµή τραπεζικού δανεισµού. Τα αντληθησόµενα κεφάλαια 
αναµένεται να έχουν απορροφηθεί στο σύνολό τους µέχρι το πέρας του πρώτου εξαµήνου 
του 2004.  
 
Σηµειώνεται ότι σχετικά µε την αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας οι κύριοι 
µέτοχοι της Εταιρίας, η εταιρία ELMONTE HOLDINGS LTD και ο κ. Κωνσταντίνος 
Μητρόπουλος, στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας της 15.12.2003 προχώρησαν στις 
ακόλουθες δηλώσεις προθέσεων: 
 

1. η µεν πρώτη, ELMONTE HOLDINGS LTD ότι προτίθεται να διατηρήσει το ποσοστό 
των µετοχών που κατέχει µέχρι την ολοκλήρωση της αποφασισθείσας από τη Γενική 
Συνέλευση αυτή αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου και την εισαγωγή των νέων 
µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών προς διαπραγµάτευση και επί έξη (6) ακόµη 
µήνες µετά την εν λόγω εισαγωγή, µε την επιφύλαξή της να εκχωρήσει ποσοστό 
µέχρι δύο τοις εκατό (2%) του ποσοστού των µετοχών που θα κατέχει τότε, 
ανάλογα µε την εκτίµηση των επικρατουσών συνθηκών και  

 
2. ο δεύτερος, κ. Κωνσταντίνος Αθαν. Μητρόπουλος ότι προτίθεται να συµµετάσχει 

στην αύξηση, αναλαµβάνοντας τουλάχιστον  πέντε  εκατοµµύρια  (5.000.000)  νέες 
µετοχές από αυτές, που του αναλογούν και να διατηρήσει τον αριθµό τόσο των 
µετοχών, που κατέχει σήµερα, όσο και αυτών, που θα αναλάβει κατά την ανωτέρω 
αύξηση, µέχρι την ολοκλήρωση της αποφασισθείσας από τη Γενική Συνέλευση αυτή 
αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου και την εισαγωγή των νέων µετοχών στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών προς διαπραγµάτευση και επί έξη (6) ακόµη µήνες µετά την 
εν λόγω εισαγωγή, µε την επιφύλαξή του να εκχωρήσει ποσοστό µέχρι δύο τοις 
εκατό (2%) του ποσοστού των µετοχών που θα κατέχει τότε, ανάλογα µε την 
εκτίµηση των επικρατουσών συνθηκών. 

 
Επιπλέον και οι δύο κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας, ELMONTE HONDINGS LIMITED και 
Κωνσταντίνος Αθαν. Μητρόπουλος διευκρίνισαν ότι οι ανωτέρω προθέσεις τους περί 
διατήρησης του ποσοστού και αριθµού µετοχών, που κατέχουν, κατά τις ανωτέρω χρονικές 
περιόδους, αφορά σε µεταβιβάσεις προς τρίτους, χωρίς να αποκλείεται η µεταξύ τους 
µεταβίβαση µετοχών. 
 
∆ιευκρινίζεται ότι για την µεν ELMONTE HOLDINGS LTD η εκχώρηση ποσοστού µέχρι 2% των 
µετοχών που θα κατέχει µετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου σχετίζεται µε συνθήκες 
ενδεχόµενης έκτακτης οικονοµικής της ανάγκης που πιθανόν να προκύψει, για τον δε κ. 
Κωνσταντίνο Μητρόπουλο η εκχώρηση ποσοστού µέχρι 2% των µετοχών που θα κατέχει 
µετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου σχετίζεται µε την πιθανότητα αναδιοργάνωσης 
των περιουσιακών του στοιχείων και µε ενδεχόµενη ανάγκη ρευστότητας. 
 
Εποµένως δεδοµένων των ανωτέρω δηλώσεων πρόθεσης των κυρίων µετόχων της Εταιρίας, η 
εταιρία ELMONTE HOLDINGS LTD, κάτοχος 17.814.123 µετοχών την 15.12.2003, µε την 
ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης θα κατέχει 53.552.369 κοινές ονοµαστικές µετοχές της 
Εταιρίας.Ο κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος, κάτοχος 7.223.152 µετοχών την 15.12.2003, από 
το σύνολο των 14.446.304 νέων µετοχών που του αναλογούν προτίθεται να αποκτήσει 
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5.000.000 νέες µετοχές, ήτοι ποσοστό 34,61% αυτών που του αναλογούν. Σχετικά µε τις 
υπόλοιπες νέες µετοχές που του αναλογούν ο κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος έχει δηλώσει ότι 
δεν έχει αποφασίσει εάν θα ασκήσει ή πωλήσει τα αντίστοιχα δικαιώµατα προτίµησης ή µέρος 
αυτών. Εποµένως µε την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης ο κ. Κωνσταντίνος 
Μητρόπουλος θα κατέχει τουλάχιστον 12.223.152 κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρίας. 
 
Σηµειώνεται ότι οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας έχουν µέχρι την 31.12.2003 προκαταβάλει σε 
ειδικό λογαριασµό της Εταιρίας τα κεφάλαια ύψους € 31.690.032 για τα οποία έχουν προβεί 
σε σχετική δήλωση στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση την 15.12.2003. Σχετική αναφορά γίνεται 
στο κεφάλαιο 8 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Τέλος αναφέρεται ότι δεν έχει εκφρασθεί από τους βασικούς ή άλλους µετόχους της Εταιρίας 
η βούληση να καλύψουν τυχόν αδιάθετες µετοχές που θα προκύψουν σε περίπτωση µερικής 
κάλυψης της παρούσας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Β.3 Οµολογιακό ∆άνειο 
 
Η Εταιρία στα πλαίσια των ενεργειών για την αντιµετώπιση της δυσµενής οικονοµικής 
κατάστασης στην οποία έχει περιέλθει βρίσκεται σε διαπραγµατεύσεις µε όµιλο τραπεζών για 
την σύναψη οµολογιακού δανείου ύψους € 100 εκατ.. Με βάση την απόφαση της από 
8.8.2003 Έκτακτης ΓΣ της Εταιρίας, το είδος του εν λόγω δανείου θα είναι απλό οµολογιακό 
δάνειο, µη διαπραγµατεύσιµο στο Χ.Α. και η διάθεσή του θα γίνει σε όµιλο τραπεζών στην 
Ελλάδα. Η κάλυψη του δανείου δεν θα είναι εγγυηµένη από ανάδοχο (underwritten). 
 
Η διάρκεια του δανείου, ο τρόπος αποπληρωµής του, το κόστος και οι λοιποί επιµέρους όροι 
αποτελούν αντικείµενο παράλληλων διαπραγµατεύσεων µε τράπεζες, οι οποίες βρίσκονται σε 
εξέλιξη. Η Εταιρία αιτείται το δάνειο να έχει πενταετή διάρκεια, συµπεριλαµβανοµένης 
18µηνης περιόδου χάριτος για την αποπληρωµή του κεφαλαίου. 
 
Ο χρόνος σύναψης του οµολογιακού δανείου δεν εξαρτάται από την πλήρη ή µη κάλυψη της 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, δεδοµένου ότι οι δύο αυτές ενέργειες δεν σχετίζονται χρονικά 
µεταξύ τους, αλλά εντάσσονται στο σχέδιο δράσης που εκπονεί η Εταιρία. Ωστόσο, η πλήρης 
κάλυψη της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου δεν αποκλείεται να επηρεάσει θετικά ορισµένους 
από τους όρους σύναψης του οµολογιακού δανείου. 
 
Με την µεν αύξηση µετοχικού κεφαλαίου η Εταιρία προσδοκά στην κεφαλαιακή ενίσχυση της 
µε νέα κεφάλαια ύψους € 57 εκατ. και κατά συνέπεια την ενίσχυση της ρευστότητάς της και 
την βελτίωση των χρηµατοοικονοµικών δεικτών που σχετίζονται µε τα ίδια κεφάλαια και το 
κεφάλαιο κινήσεως. Με το οµολογιακό δάνειο η Εταιρία προσδοκά στην περαιτέρω βελτίωση 
της χρηµατοοικονοµικής της διάρθρωσης µε την αποπληρωµή βραχυπροθέσµων 
υποχρεώσεων και την µετατροπή τους σε µακροπρόθεσµες, και κατά συνέπεια στην βελτίωση 
των χρηµατοοικονοµικών δεικτών που σχετίζονται µε το κεφάλαιο κίνησης, λόγω της µείωσης 
του ύψους του βραχυπροθέσµου δανεισµού, καθώς στην βελτίωση των χρηµατοοικονοµικών 
δεικτών που σχετίζονται µε την κατανοµή του δανεισµού σε βραχυπρόθεσµο και 
µακροπρόθεσµο.  
 
Στην παρούσα φάση δεν µπορεί να παρατεθεί σχετικό χρονοδιάγραµµα υλοποίησης της 
έκδοσης του οµολογιακού δανείου καθώς οι διαπραγµατεύσεις βρίσκονται σε εξέλιξη. Ωστόσο 
σε κάθε περίπτωση εφόσον οι διαπραγµατεύσεις ευοδωθούν, η εκταµίευση του οµολογιακού 
δανείου εκτιµάται ότι δεν θα γίνει νωρίτερα από τα τέλη του 2004.  
                                                                                                                                                    
Γ) Συµµόρφωση της Εταιρίας όσον αφορά τις υποχρεώσεις της προς το 
Χρηµατιστήριο Αθηνών  
 
Στα πλαίσια της συµµόρφωσης της Εταιρίας µε τις υποχρεώσεις της προς το Χρηµατιστήριο 
Αθηνών, που απορρέουν από Απόφαση 64/29.03.2001 του ∆Σ. του Χ.Α για τις µετοχές που 
εντάσσονται στην ειδική κατηγορία «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ», έχει προβεί στις κάτωθι 
γνωστοποιήσεις, δηµοσιεύσεις και λοιπές ενέργειες:   
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1. ∆ηµοσίευση ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστικών Καταστάσεων 1ου και 3ου 
Τριµήνου 2003 (Απόφαση 64/29.03.2001 ∆Σ. Χ.Α για τις µετοχές που εντάσσονται στην 
ειδική κατηγορία «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ», άρθρο 2.3) 

Υπήρξε πλήρης συµµόρφωση στη δηµοσίευση ελεγµένων λογιστικών καταστάσεων του 1ου 
και 3ου  τριµήνου 2003 της Εταιρίας όσον αφορά τον όρο 2.3 της υπ’ αριθ. 64/29.3.2003 
απόφασης του ΧΑ σύµφωνα µε την οποία: «οι εταιρίες που ανήκουν στην κατηγορία υπό 
επιτήρηση έχουν υποχρέωση οι δηµοσιευµένες σύµφωνα µε το Π∆ 360/85 λογιστικές 
καταστάσεις του 1ου και 3ου τριµήνου να είναι ελεγµένες από ορκωτό ελεγκτή.»  
 
Οι λογιστικές καταστάσεις του 1ου και 3ου Τριµήνου 2003 έχουν ελεγχθεί από τους Ορκωτούς 
Ελεγκτές-Λογιστές κκ Ευστάτιο Παπαρίδη του ΣΟΛ α.ε.ο.ε. (ΑΜ ΣΟΕ 14351) και Ιωάννη 
Χριστοδουλίδη της Ernst & Young ΕΛΛΑΣ (ΑΜ ΣΟΕ 12541). 
 
2. Πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού (Απόφαση 64/29.03.2001 ∆Σ. Χ.Α για τις µετοχές 

που εντάσσονται στην ειδική κατηγορία «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ», άρθρο 2.3) 

Βάσει του άρθρου 2.3 της υπ’ αριθ. 64/29.3.2003 απόφασης του ΧA, σύµφωνα µε την οποία 
«Κατά την δηµοσίευση των οικονοµικών και λογιστικών καταστάσεων που προβλέπονται από 
το Π.∆ 360/1985 οι εταιρίες – οι µετοχές των οποίων έχουν υπαχθεί σε καθεστώς επιτήρησης 
– θα φροντίζουν ώστε στα προσδιοριζόµενα στην παράγραφο 3δ του άρθρου 4 του 360/1985 
στοιχεία περιλαµβάνεται ουσιαστική πληροφόρηση στο επενδυτικό κοινό σχετικά µε τις 
ενέργειες που έγιναν για την αντιµετώπιση των αιτιών που οδήγησαν στην υπαγωγή στην 
ειδική κατηγορία», η ∆ιοίκηση της Εταιρίας προχώρησε στην ενηµέρωση των κ.κ. µετόχων 
της καθώς και του επενδυτικού κοινού τόσο στις λογιστικές καταστάσεις της χρήσης 2003 και 
του 1ου Εξαµήνου 2003 όσο και στις λογιστικές καταστάσεις του 1ου και 3ου Τριµήνου 2003. 
Συγκεκριµένα: 
 

1. Λογιστικές καταστάσεις του 1ου Εξαµήνου 2003: 
 
«Για την αντιµετώπιση των ζηµιογόνων αποτελεσµάτων που προέκυψαν κατά την περίοδο της 
σταδιακής έναρξης λειτουργίας των εγκαταστάσεων στη ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης Βοιωτίας και τη 
βελτίωση του κόστους παραγωγής, η εταιρία έχει καταρτίσει και θέσει σε εφαρµογή 
συγκεκριµένο σχέδιο τεχνικών και διαρθρωτικών επεµβάσεων, µε την υποστήριξη ελληνικών 
και ξένων εταιριών, που αναµένεται να ολοκληρωθεί έως το τέλος του τρέχοντος έτους.»  
 

2. Λογιστικές καταστάσεις του 1ου Τριµήνου 2003 
 
«Για την αντιµετώπιση των ζηµιογόνων αποτελεσµάτων που προέκυψαν κατά την περίοδο της 
σταδιακής έναρξης λειτουργίας των εγκαταστάσεων στη ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης Βοιωτίας, η εταιρία 
έχει καταρτίσει και θέσει σε εφαρµογή συγκεκριµένο σχέδιο τεχνικών και διαρθρωτικών 
επεµβάσεων, µε την υποστήριξη ελληνικών και ξένων εταιριών, που αναµένεται να 
ολοκληρωθεί έως το τέλος του τρέχοντος έτους.»  
 

3. Λογιστικές καταστάσεις του 3ου Τριµήνου 2003: 
 
«Για την αντιµετώπιση των ζηµιογόνων αποτελεσµάτων που προέκυψαν κατά την περίοδο της 
σταδιακής έναρξης λειτουργίας των εγκαταστάσεων στη ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης Βοιωτίας και τη 
βελτίωση του κόστους παραγωγής, η εταιρία µε την υποστήριξη ελληνικών και ξένων εταιριών 
έχει καταρτίσει και θέσει σε εφαρµογή συγκεκριµένο σχέδιο τεχνικών και διαρθρωτικών 
επεµβάσεων, οι οποίες διευρύνονται και αναµένεται να ολοκληρωθούν σταδιακά. Κατόπιν 
εισηγήσεως του ∆.Σ, Η Τακτική Γενική Συνέλευση της 30/6/2003 αποφάσισε αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας κατά € 28,6 εκατ. µε έκδοση 36.735.600 νέων µετοχών. Με 
δικαίωµα προτίµησης των παλαιών µετόχων. Για την ολοκλήρωση της διαδικασίας αύξησης 
του µετοχικού κεφαλαίου, το ∆.Σ. αποφάσισε τη σύγκλιση νέας Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
στις 15/12/2003. Επίσης, εγκρίθηκε στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 8/8/2003, έκδοση 
οµολογιακού δανείου € 100 εκατ.. Όλες οι ανωτέρω ενέργειες γίνονται µε σκοπό την ενίσχυση 
κεφαλαίου κίνησης, την αποπληρωµή τραπεζικού δανεισµού και την βελτίωση της οικονοµικής 
δοµής της εταιρίας.»  
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4. Λογιστικές καταστάσεις χρήσης 2003     

 
«Για την αντιµετώπιση των ζηµιογόνων αποτελεσµάτων που προέκυψαν κατά την περίοδο της 
σταδιακής έναρξης λειτουργίας των εγκαταστάσεων στη ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης Βοιωτίας και τη 
βελτίωση του κόστους παραγωγής, η εταιρία µε την υποστήριξη ελληνικών και ξένων εταιριών 
έχει καταρτίσει και θέσει σε εφαρµογή συγκεκριµένο σχέδιο τεχνικών και διαρθρωτικών 
επεµβάσεων, οι οποίες διευρύνονται και αναµένεται να ολοκληρωθούν σταδιακά. Κατόπιν 
εισηγήσεως του ∆.Σ, Η Τακτική Γενική Συνέλευση της 15/12/2003 αποφάσισε αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας κατά € 57,3 εκατ. µε έκδοση 73.471.200 νέων µετοχών, µε 
δικαίωµα προτίµησης των παλαιών µετόχων εκ των οποίων έχουν ήδη καταβληθεί € 
31.690.032 και εµφανίζονται στο κονδύλι του Παθητικού «Ποσά προοριζόµενα για Αύξηση 
Μετοχικού Κεφαλαίου». Επίσης, εγκρίθηκε στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 8/8/2003, 
έκδοση οµολογιακού δανείου € 100 εκατ.. Στόχος των παραπάνω κινήσεων της εταιρίας είναι 
η βελτίωση αριθµοδεικτών (για κάλυψη δεσµεύσεων της, βάσει σύµβασης τραπεζικού 
δανείου), η µετατροπή µέρους βραχυχρόνιου δανεισµού σε µακροπρόθεσµο, καθώς και η 
ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης.» 
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4 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 
 

ΕΚ∆ΟΤΡΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑ: ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. 
 
Αριθµός Μετοχών πριν την Έκδοση 36.735.600 Κοινές Ονοµαστικές 
  
Έκδοση Νέων Μετοχών  
Με καταβολή Μετρητών  
Με καταβολή µετρητών και δικαίωµα προτίµησης 
υπέρ των παλαιών µετόχων  
2 νέες για κάθε 1 παλαιά 

73.471.200 Κοινές Ονοµαστικές 

Σύνολο Μετοχών µετά την Έκδοση 110.206.800 Κοινές Ονοµαστικές 
  
Ονοµαστική Αξία Μετοχής 0,78 €  
 
Τιµή ∆ιάθεσης 0,78 €
 
Συνολικά Έσοδα Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 57.307.536 €
   

Λογιστική Αξία Μετοχής 31.12.2003(1) 1,09 €
Αναµορφωµένη Λογιστική Αξία Μετοχής 31.12.2003(1) 1,05 €  
Τιµή ∆ιάθεσης προς:   
Λογιστική Αξία Μετοχής 31.12.2003 0,72 €  
Κέρδη προ Φόρων ανά Μετοχή 31.12.2002 (2)  
Κέρδη προ Φόρων Χρήσης & Αµοιβών ∆.Σ. ανά 
Μετοχή 31.12.2002 (2)

 

   
Μονάδα ∆ιαπραγµάτευσης στο Χ.Α Τίτλος 10 κοινών ονοµαστικών µετοχών  
   
Ανάδοχος  ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
   

Σύµβουλος Έκδοσης ALPHA FINANCE 
(1) Λαµβάνεται υπόψη ο αριθµός µετοχών της Εταιρίας προ της έκδοσης των νέων µετοχών 
(2) Λόγω ζηµιών οι δείκτες αυτοί δεν ορίζονται  
 

Οι νέες µετοχές δικαιούνται µέρισµα από τα κέρδη της χρήσης 2003, εφόσον υπάρξουν 
κέρδη, η διανοµή των οποίων δεν απαγορεύεται από το άρθρο 44α του Κ.Ν. 2190/1920.  
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι κύριου µέτοχοι (≥ 3%) της Εκδότριας Εταιρίας µε 
βάση τις µετοχές που κατατέθηκαν για την συµµετοχή τους στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
της 15.12.2003 τα ποσοστά συµµετοχής των Κυρίων Μετόχων της Εταιρίας, µε βάση τις 
µετοχές που κατατέθηκαν για την συµµετοχή τους στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 
15.12.2003, καθώς και η προβλεπόµενη συµµετοχής τους αµέσως µε το πέρας της παρούσας 
αύξησης µετοχικού κεφαλαίου: 
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ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΠΡΙΝ ΚΑΙ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΟΛΟΚΛΗΡΩΣΗ ΤΗΣ ΠΑΡΟΥΣΑΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 

 Μετοχολόγιο της Γ.Σ. 15.12.2003 Μετά την Ολοκλήρωση της Παρούσας Αύξησης 

Μέτοχοι 
Αριθµός 
Μετοχών 

% του 
Συνόλου 

∆ικαιώµατα 
Ψήφων 

% του 
Συνόλου 

Αριθµός 
Μετοχών 

% του 
Συνόλου 

∆ικαιώµατα 
Ψήφων 

% του 
Συνόλου 

ELMONTE  LTD  17.814.123 48,49% 17.814.123 48,49% 53.442.369 48,49% 53.442.369 48,49%
ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΣ 
ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ  7.223.152 19,66% 7.223.152 19,66% 12.223.152 11,09% 12.223.152 11,09%
ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΥ 
ΜΑΡΘΑ 1.450.490 3,95% 1.450.490 3,95% 4.351.470 3,95% 4.351.470 3,95%

Μερικό Σύνολο 26.487.765 72,1% 26.487.765 72,1% 70.016.991 63,53% 70.016.991 63,53%
Επενδυτικό Κοινό 10.247.835 27,90% 10.247.835 27,90% 40.189.809 36,47% 40.189.809 36,47%

Σύνολο 36.735.600 100,00% 36.735.600 100,00% 110.206.800 100,00% 110.206.800 100,00%
 
Η ανωτέρω απεικόνιση των ποσοστών βασίζεται στις ακόλουθες παραδοχές: 
 
� Στις δηλώσεις πρόθεσης των κυρίων µετόχων, της εταιρίας ELMONTE HOLDING LTD 

και του κ. Κωνσταντίνου Μητρόπουλου, όπως κατατέθηκαν στην Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση της 15.12.2003  και µε βάση τις προκαταβολές κεφαλαίων των βασικών 
µετόχων και υπό την προϋπόθεση ότι ο κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος δεν θα 
ασκήσει το σύνολο των δικαιωµάτων του. 

� Στην εκτίµηση ότι η κα Μάρθα Μητροπούλου, στον βαθµό που δεν έχει δηλώσει την 
πρόθεση της για συµµετοχή της ή µη στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, θα 
ασκήσει το σύνολο των δικαιωµάτων της.  

� Στην εκτίµηση ότι θα ασκηθούν όλα τα δικαιώµατα του επενδυτικού κοινού και τυχόν 
αδιάθετα δικαιώµατα του κ. Κωνσταντίνου Μητρόπουλου θα ασκηθούν από το 
επενδυτικό κοινό.  

 
Λαµβανοµένου υπόψη των ανωτέρω παραδοχών και των δικαιωµάτων ψήφου, στα πλαίσια 
των οριζόµενων στα άρθρα 7 & 8 του Π.∆. 51/92 όπως ισχύει, αναφέρεται ότι η ως άνω 
µετοχική σύνθεση της Εταιρίας πριν και µετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 
(δεδοµένων των ανωτέρω παραδοχών) δεν διαφοροποιείται. 
 
Στην περίπτωση που ασκήσουν τα δικαιώµατα τους µόνο οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας, 
σύµφωνα µε τις δηλώσεις πρόθεσης τους όπως κατατέθηκαν στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
της 15.12.2003, η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας θα έχει ως εξής: 
 
ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΜΕ ΜΕΡΙΚΗ ΚΑΛΥΨΗ ΤΗΣ ΠΑΡΟΥΣΑΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 

Μέτοχοι 
Αριθµός 
Μετοχών

% του 
Συνόλου 

ELMONTE HOLDINGS LTD 53.442.369 69,08% 

ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ 12.223.152 15,80% 

Μερικό Σύνολο 65.665.521 84,88% 

ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΥ ΜΑΡΘΑ 1.450.490 1,87% 

Επενδυτικό Κοινό 11.698.325 13,25% 

Σύνολο 77.363.846 100,00% 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας γνωστοποίησε στους βασικούς µετόχους της (ποσοστό µετοχών άνω 
του 2%), ότι σε περίπτωση που µέχρι το χρόνο λήψεως της αποφάσεως για την εισαγωγή 
διαπιστωθεί από το ∆Σ του ΧΑ ότι δεν πληρούνται οι όροι της απόφασης αριθ. 
38/279/29.8.2003 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς περί επαρκούς διασποράς των µετοχών της 
Εταιρίας, ενδέχεται καθ’ υπόδειξη του ∆Σ του ΧΑ να τους ζητηθεί να προβούν σε κάθε 
απαραίτητη ενέργεια  προκειµένου να επιτευχθεί   η επαρκής διασπορά των µετοχών. 
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5 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ ΤΗΣ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 

ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. ΓΙΑ ΤΙΣ ΧΡΗΣΕΙΣ 2000-2002 
 

5.1 Συνοπτικά Στοιχεία Αποτελεσµάτων  
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 
(ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002 2003

Κύκλος Εργασιών από:     
Bιοµηχανική δραστηριότητα 44.076 113.690 130.779  141.532
Eπένδυση σωλήνων για λογαριασµό τρίτων 44 1.731 1.540  2.382
Λοιπές πωλήσεις (scrap) 1.203 2.579 2.057  4.172
Σύνολο κύκλου εργασιών 45.324 118.001 134.376  148.085
Μικτό κέρδος (προ αποσβέσεων)(1) 12.028 22.784 17.339  13.101
Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 542 547 586  692
Σύνολο 12.570 23.331 17.925  13.793
Λειτουργικό αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) (1) 7.421 12.104 -7.143 -18.036
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων χρήσης 6.548 11.741 -8.272 -25.821
Κέρδη προ αποσβέσεων & φόρων χρήσης 6.270 8.079 -17.410 -36.786
Κέρδη προ φόρων χρήσης 3.013 3.833 -32.256 -53.586
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και αµοιβές ∆.Σ. 2.220 3.183 -32.300 -53.634
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης, αµοιβές ∆.Σ. και 
φόρους φορολογικού ελέγχου προηγουµένων 
χρήσεων 2.116 3.077 -32.300 -53.634
  
Συνολικό µέρισµα (καθαρό από φόρους) 1.078 1.078 0  0
  
Σταθµισµένος αριθµός µετοχών (2) 36.851.350 36.851.350 36.735.600  36.735.600 
Αριθµός µετοχών τέλους χρήσης 36.735.600 36.735.600 36.735.600  36.735.600 
     

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ(3) 

(ποσά σε χιλ. €) 
 

2001 2002 2003
Αναµορφωµένα αποτελέσµατα προ φόρων 3.151 -32.321 -53.402
Αναµορφωµένα αποτελέσµατα περιόδου µετά από φόρους χρήσης 
και λοιπούς φόρους 

 
2.501 -32.277 -53.451

    
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ(4) 

(ποσά σε €) 2000 2001 2002 2003
Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης 0,17 0,22  -0,47 -1,02
Κέρδη προ φόρων χρήσης 0,08 0,10  -0,88 -1,46
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και αµοιβές ∆.Σ. 0,06 0,09  -0,88 -1,46

Κέρδη µετά από φόρους χρήσης, αµοιβές ∆.Σ. & φόρους 
φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 0,06 0,08  -0,88 -1,46
  

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 
(ποσά σε €) 2000 2001 2002 2003
Αναµορφωµένα αποτελέσµατα προ φόρων 0,09  -0,88  -1,45
Αναµορφωµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους και αµοιβές ∆.Σ.  67,9  0,07  -1,46
Μέρισµα ανά µετοχή   0,03  0,00  0,00
 

Σηµειώσεις: 
1. Προ αποσβέσεων 
2. Για τη στάθµιση του αριθµού των µετοχών έχει ληφθεί υπόψη η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά 

το ποσό των € 1.836.780 µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών και η αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής 
από € 0,73 σε € 0,78, που αποφασίσθηκε στη Γενική Συνέλευση της 27.6.2002. 

3. Η αναµόρφωση των αποτελεσµάτων έγινε βάσει των παρατηρήσεων του Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή που 
διενήργησε τον Έκτακτο Οικονοµικό και Λογιστικό Έλεγχο. 

4. Τα στοιχεία ανά µετοχή έχουν υπολογισθεί µε βάση τον σταθµισµένο αριθµό µετοχών. 
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5.2 Συνοπτικά Στοιχεία Ισολογισµού 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ     
(ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002 2003

Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 16.046 18.967 18.837  15.393
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 0 0 2  2
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 128.029 161.411 172.365  176.385
Μείον: Αποσβέσεις 9.977 13.470 27.637  40.812
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 118.052 147.940 144.728  135.573
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 630 1.244 1.649  1.472
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 83.939 86.414 104.688  129.030
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 155 19 232  90
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 218.822 254.584 270.136  281.561
Λογαριασµοί Τάξεως Χρεωστικοί 73.709 80.077 113.119  176.553
     
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 68.653 69.409 36.530  39.991
Προβλέψεις 0 32 99  238
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 80.238 86.894 85.463  55.627
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 36.402 57.715 101.204  149.166
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 32.686 38.803 44.139  33.354
Σύνολο Υποχρεώσεων 149.325 183.412 230.805  238.146
Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 844 1.730 2.701  3.186
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 218.822 254.584 270.136  281.561
Λογαριασµοί Τάξεως Πιστωτικοί 73.709 80.077 113.119  176.553
Λογιστική Αξία Μετοχής(1) (σε €) 1,99 2,01 0,99  1,09
(1) Για τον υπολογισµό της λογιστικής αξίας ελήφθη υπόψη ο φυσικός αριθµός των µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης, 
αναµορφωµένος αναδροµικά µόνο ως προς την αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από € 0,73 σε € 0,78, που 
πραγµατοποιήθηκε στη χρήση 2002. 
 
Παρατηρήσεις  Ορκωτού  Ελεγκτή  – Λογιστή  που  διενήργησε  τον  
Έκτακτο  Οικονοµ ικό  και  Λογιστικό  Έλεγχο  
 
Για την αναµόρφωση των αποτελεσµάτων και των ιδίων κεφαλαίων των χρήσεων 2001 – 2003 έχουν 
ληφθεί υπόψη: 
 

1. οι παρατηρήσεις που περιέχονται στον Έκτακτο Έλεγχο των Οικονοµικών Καταστάσεων της 
Εταιρίας για τις χρήσεις 2001 – 2003, που διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. 
Κωνσταντίνος Κούβελας. 

2. η εκτίµηση των πιθανών φορολογικών υποχρεώσεων της Εταιρίας για τις ανέλεγκτες χρήσεις 
2001 – 2003 από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό και 
λογιστικό έλεγχο της Εταιρίας 

 
Συγκεκριµένα οι παρατηρήσεις βάσει των οποίων έγιναν οι αναµορφώσεις των αποτελεσµάτων και της 
καθαρής θέσης έχουν ως εξής: 
 
� Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης χρηµατικών διαθεσίµων σε ξένο 

νόµισµα 
 
Κατά τη χρήση 2001 δεν καταχωρήθηκαν στα αποτελέσµατα, πιστωτικές (έσοδο) 
συναλλαγµατικές διαφορές, συνολικού ποσού € 16.749. Συνεπώς τα αποτελέσµατα και η 
καθαρή θέση της χρήσης 2001 αναµορφώθηκαν ανάλογα µε το ανωτέρω ποσό. 
 
� Αποτίµηση χρεογράφων σύµφωνα µε ΚΝ. 2190/1920 
 
Η εταιρεία βασιζόµενη σε φορολογικές διατάξεις, καταχώρησε τις ζηµίες και τα κέρδη που 
προέκυψαν από την αποτίµηση των χρεογράφων στο τέλος κάθε χρήσης, αφαιρετικά των 
ιδίων κεφαλαίων. Κατ’ εξαίρεση, για τη χρήση 2003, οι ζηµιές και τα κέρδη που προέκυψαν 
από την αποτίµηση των χρεωγράφων καταχωρήθηκαν στα αποτελέσµατα της χρήσης. Εάν η 
εταιρεία εφάρµοζε τις διατάξεις που ορίζει ο ΚΝ 2190/1920, τα αποτελέσµατα και τα ίδια 
κεφάλαια της κάθε χρήσης θα έπρεπε να αναµορφωθούν ανάλογα:  
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(ποσά σε €) 2001 2002 2003
Αποτελέσµατα (µειώσεις) / αυξήσεις -880.107 -300.943 -147.384 
Καθαρή θέση -11.410 1.682 -147.384 

 
� Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε ΚΝ. 2190/1920 
 
Η εταιρεία τη χρήση 2001 αποτίµησε τη συµµετοχή της στη θυγατρική εταιρία CPW America 
Co, στην αξία κτήσεως, σε αντίθεση µε τις διατάξεις του ΚΝ 2190/1920, οποίος προβλέπει ότι 
η αποτίµηση θα έπρεπε να γίνει στη χαµηλότερη αξία µεταξύ τρέχουσας και κτήσεως. Εάν η 
αποτίµηση της ανωτέρω συµµετοχής γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 παρ.6 περ. 
α’ και β’ του ΚΝ 2190/1920, θα προέκυπταν ζηµιές ποσού € 91.090, οι οποίες θα µείωναν τα 
αποτελέσµατα της χρήσης και κατ’ επέκταση την καθαρή θέση της εταιρίας. 
 
� Μέρος συναλλαγµατικών διαφορών αποτίµησης βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων 

και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα 
 
Τη χρήση 2001 η εταιρεία, σύµφωνα µε την ΠΟΛ 1268/29-12-1999, καταχώρησε στα έκτακτα 
και ανόργανα αποτελέσµατα, ποσό € 2.089.000, το οποίο αφορούσε το εναποµείναν 
αναπόσβεστο υπόλοιπο των συναλλαγµατικών διαφορών που προέκυψαν τη χρήση 1999. 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του ΚΝ 2190/1920, οι συναλλαγµατικές διαφορές θα έπρεπε να 
καταχωρηθούν στα αποτελέσµατα της χρήσης στην οποία πραγµατοποιήθηκαν. Συνεπώς τα 
αποτελέσµατα της χρήσης 2001 έχουν αναµορφωθεί ανάλογα µε το ανωτέρω ποσό, µε 
αντίστοιχη µείωση των αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων.      
 
� Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων και 

υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα 
 

− Κατά τη χρήση 2001 καταχωρήθηκαν στα αποτελέσµατα πιστωτικές συναλλαγµατικές 
διαφορές αποτίµησης συνολικού ποσού € 720.283. Σύµφωνα µε τις διατάξεις του ΚΝ 
2190/1920 το πιστωτικό υπόλοιπο των συναλλαγµατικών διαφορών, που προκύπτει 
µετά το συµψηφισµό µε τυχόν χρεωστικές διαφορές του ιδίου νοµίσµατος, παραµένει 
σε λογαριασµό προβλέψεων και κατά την επόµενη χρήση, µετά την είσπραξη η 
πληρωµή των αντίστοιχων απαιτήσεων ή υποχρεώσεων, µεταφέρεται στα έσοδα. 
Συνεπώς τα αποτελέσµατα και η καθαρή θέση της εταιρείας για τις χρήσεις 2002 και 
2003 εµφανίζονται αυξηµένα και µειωµένα αντίστοιχα κατά το ποσό αυτό. 

 
− Κατά τη χρήση 2002 οι χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές που προέκυψαν από 

τη αποτίµηση των βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων σε ξένο νόµισµα ποσού € 309.408, 
δεν καταχωρήθηκαν στα αποτελέσµατα της χρήσης, αλλά σε λογαριασµό 
υποχρεώσεων του Ισολογισµού. Συνεπώς τα αποτελέσµατα και η καθαρή θέση της 
εταιρείας για τη χρήση 2002 εµφανίζονται αυξηµένα κατά το ποσό αυτό. 

 
� Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 
 
Η εταιρεία, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών 
Συµβούλων ∆ιοικήσεως, δεν σχηµάτισε πρόβλεψη αποζηµίωσης του προσωπικού της λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία, επειδή κανένας από το προσωπικό δεν είχε συµπληρώσει τις 
προϋποθέσεις για συνταξιοδότηση κατά την επόµενη χρήση. Αν η Εταιρία σχηµάτιζε 
πρόβλεψη για αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού της, σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Κ.Ν. 2190/1920, το συσσωρευµένο ποσό κατά την 31.12.2003 θα ανερχόταν σε € 1.252.000, 
εκ των οποίων ποσό € 107.000 θα έπρεπε να αυξήσει τα αποτελέσµατα της περιόδου που 
έληξε την ανωτέρω ηµεροµηνία και ποσό € 1.145.000 θα έπρεπε να επιβαρύνει τα 
αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων. 
 
� Αναγνώριση εξόδων χρήσεως δουλευµένων 
 
Οι προµήθειες που αφορούσαν τη χρήση 2002, συνολικού ποσού € 128.935, καταχωρήθηκαν 
κατά την επόµενη περίοδο. Κατά συνέπεια τα αποτελέσµατα και η καθαρή θέση της χρήσης 
2002 και 2003 εµφανίζονται αυξηµένα και µειωµένα αντίστοιχα. 
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� Φόρος εισοδήµατος 
 
Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2000. Από 
την εκτίµηση των πιθανών φορολογικών υποχρεώσεων της εταιρίας για τις ανέλεγκτες 
φορολογικά χρήσεις, προκύπτουν πρόσθετοι φόροι ποσού € 72.293, που αφορούν τη χρήση 
2001. Για τις χρήσεις 2002 και 2003 δεν αναµένεται να καταλογισθούν πρόσθετοι φόροι, 
δεδοµένου ότι η Εταιρία πραγµατοποίησε σηµαντικές ζηµίες. 
 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την αναµόρφωση των αποτελεσµάτων της Εταιρίας για τις 
χρήσεις 2001- 2003: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ   
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Κέρδη / (ζηµιές) προ Φόρων 3.833 -32.256 -53.586
Μείον:     
     
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης χρηµατικών διαθεσίµων 
σε ξένο νόµισµα  17 -17 0
Αποτίµηση χρεογράφων σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -880 -301 --147
Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -91 91 0
Μέρος συναλλαγµατικών διαφορών αποτίµησης 
βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων και υποχρεώσεων χρήσεως 1999 
σε YEN  2.089 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης βραχυπρόθεσµων 
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα -720 411 309
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού  -1.024 -121 -107
Αναγνώριση εξόδων χρήσεως δουλευµένων  0 -129 129
Εκτίµηση Φόρου εισοδήµατος  -72 0 0
     0
Αναµορφώσεις - (Χρεώσεις) / Πιστώσεις -682 -66 184
    
Αναµορφωµένα κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων 3.151 -32.321 -53.402
Μείον: Φόροι χρήσεις & αµοιβές ∆.Σ. 650 -44 -49
Αναµορφωµένα κέρδη µετά από φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. 2.501 -32.277 -53.451
 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ  Ι∆ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ   
 
Σύµφωνα µε τις ανωτέρω παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή που διενήργησε τον 
έκτακτο οικονοµικό και λογιστικό έλεγχο της Εταιρίας, τα ίδια κεφάλαια των χρήσεων 2001 
2003 διαµορφώνονται ως ακολούθως: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ   
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Ίδια κεφάλαια Ισολογισµού 69.409 36.530 39.991
Μείον:     
     
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης χρηµατικών διαθεσίµων
σε ξένο νόµισµα  17 0 0
Αποτίµηση χρεογράφων σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -11 2 -147
Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -91 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης βραχυπρόθεσµων
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα -720 -309 0
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού  -1.024 -1.145 -1.252
Αναγνώριση εξόδων χρήσεως δουλευµένων  0 -129 0
Εκτίµηση Φόρου εισοδήµατος  -72 -72 -72
  
Αναµορφώσεις - (Χρεώσεις) / Πιστώσεις -1.902 -1.654 -1.472
    
Αναµορφωµένη Καθαρή Θέση  67.507 34.876 38.519
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ  ∆ΕΙΚΤΕΣ  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι βασικοί χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της 
Εταιρίας για τις χρήσεις 2000 – 2003: 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ 2000 2001 2002 2003 2003*
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)      
Κύκλου εργασιών 12,4% 160,4% 13,9% 10,2% 10,2%
Κερδών προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 36,1% 79,3% -170,5% (1) (1)
Κερδών προ αποσβέσεων και φόρων 23,5% 28,8% -315,5% (1) (1)
Κερδών προ φόρων 12,9% 27,2% -941,5% (1) (1)
Κερδών µετά από φόρους χρήσης & αµοιβές ∆.Σ. 19,3% 43,4%-1.111,9% (1) (1)
Κερδών µετά από φόρους χρήσης, αµοιβές ∆.Σ.
και φόρους φορολογικού ελέγχου προηγούµενων
χρήσεων 20,1% 45,4%-1.146,8% (1) (1)
Ενσώµατων ακινητοποιήσεων (σε αξία κτήσεως) 84,8% 26,1% 6,8% 2,3% 2,3%
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 45,1% 16,3% 6,1% 4,2% 4,2%
      
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)      
Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) 26,5% 19,3% 12,9% 8,8% 8,8%
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 6,6% 3,2% -24,0% -36,2% -36,2%
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων)
(%)      
Μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων 4,5% 5,6% -60,9% -140,1% -239,1%
Μέσου όρου συνολικών απασχολούµενων
κεφαλαίων 2,3% 3,4% -8,8% -19,4% -19,4%
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ
(ηµέρες)      
Απαιτήσεων από πελάτες 129 51 52 86 86
Προµηθευτών (επί των αγορών) 201 125 142 94 94
Αποθεµάτων 546 242 235 155 155
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)      
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 2,2 2,7 6,4 6,0 29,1
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια 1,7 2,1 5,1 5,3 25,5
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)      
Γενική ρευστότητα 1,2 0,9 0,6 0,7 0,7
Άµεση ρευστότητα 0,5 0,2 0,2 0,4 0,4
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ
ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)      
Χρηµατ/κά έξοδα / Μικτό κέρδος 10,7% 18,0% 53,1% 79,8% 79,8%
Χρηµατ/κά έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων
και φόρων 30,0% 51,7% -39,9% (2) (2)
(1) λόγω 2 συνεχόµενων ζηµιογόνων χρήσεων ο δείκτη αυτός  δεν ορίζεται 
(2) λόγω ζηµιών οι δείκτες αυτοί δεν ορίζονται  
* οι εν λόγω δείκτες έχουν υπολογισθεί µη λαµβάνοντας υπό τις καταβολές των βασικών 
µετόχων έναντι της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου ύψους € 31,7 εκατ. 
 
Με βάση τις παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή, ο οποίος διενήργησε τον έκτακτο 
οικονοµικό και λογιστικό έλεγχο και τους φόρους φορολογικού ελέγχου, παρατίθενται οι 
βασικοί αναµορφωµένοι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της Εταιρίας για τις χρήσεις 2001-2003: 
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
ΧΡΗΣΕΩΝ 2001 2002 2003
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)    
Κερδών προ φόρων -1.125,6% (1)
 
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%) 
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 2,7% -24,1% -36,0%
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%) 
Μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων 4,5% -61,0% -145,5%
Μέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 10,4% -43,7% -19,4%
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1) 
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 2,7 6,7 6,3
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια 2,1 5,4 5,5
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%) 
Χρηµατ/κά έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων και φόρων 56,5% -39,8% -25,2%
(1) λόγω 2 συνεχόµενων ζηµιογόνων χρήσεων ο δείκτη αυτός  δεν ορίζεται 



 

 34

 

6 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ ΤΗΣ 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. ΓΙΑ ΤΙΣ ΧΡΗΣΕΙΣ 2001-2002 

 
Η Εταιρία προβαίνει, σύµφωνα µε τον νόµο, στη σύνταξη ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων για τις χρήσεις 2000 – 2002. Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις εκτός 
από την Εταιρία περιλαµβάνονται και οι εξής εταιρίες: 
 

1. CPW EUROPEAN TRADING GmbH – Χρήσεις: 2001 - 2003 
2. CPW AMERICA Co  - Χρήσεις: 2001 - 2003 

 

6.1 Συνοπτικά Στοιχεία Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ     
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003

Κύκλος Εργασιών από:    
Bιοµηχανική δραστηριότητα 115.581 131.567  143.703
Eπένδυση σωλήνων για λογαριασµό τρίτων 1.731 1.540  2.382
Λοιπές πωλήσεις (scrap) 2.579 2.057  8.573
Σύνολο κύκλου εργασιών 119.892 135.165  154.657
Μικτό κέρδος (προ αποσβέσεων) (1) 23.964 19.299  15.231
Αλλα έσοδα εκµετάλλευσης 750 914  2.720
Σύνολο 24.714 20.213  17.951
Λειτουργικό αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) (1) 12.035 -7.008 -17.681
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων χρήσης 11.708 -8.141 -25.314
Κέρδη προ αποσβέσεων & φόρων χρήσης 8.061 -17.298 -36.411
Κέρδη προ φόρων χρήσης 3.748 -32.233 -53.308
Αναλογία Οµίλου στα προ φόρων αποτελέσµατα 3.747 -32.211 -53.308
Καθαρά ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους 3.000 -32.197 -53.570
Καθαρά ενοποιηµένα αποτελέσµατα Οµίλου 2.998 -32.200 -53.528
    

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ(2) 
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003

Αναµορφωµένα αποτελέσµατα προ φόρων χρήσης 3.065,1 -33.394 -34.092
Αναµορφωµένα καθαρά ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από
φόρους 2.414,5 -33.418 -34.354
Αναµορφωµένα καθαρά ενοποιηµένα αποτελέσµατα Οµίλου 2.412,6 -33.421 -34.397
Σταθµισµένος αριθµός µετοχών(3) 36.851.350 36.735.600  36.735.600
   

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ(4) 
(ποσά σε €) 2001 2002 2003

Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων χρήσης 0,22 -0,47  -0,69
Κέρδη προ φόρων χρήσης 0,10 -0,88  -1,45
Αναλογία Οµίλου στα προ φόρων αποτελέσµατα 0,10 -0,88  -1,45
Καθαρά ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους 0,08 -0,88  -1,46
Καθαρά ενοποιηµένα αποτελέσµατα Οµίλου 0,08 -0,88  -1,46
    

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 
(ποσά σε €) 2001 2002 2003

Αναµορφωµένα αποτελέσµατα προ φόρων χρήσης 0,08 -0,91  -0,93
Αναµορφωµένα καθαρά ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από
φόρους 0,07 -0,91  -0,94
Αναµορφωµένα καθαρά ενοποιηµένα αποτελέσµατα Οµίλου 0,07 -0,91  -0,94

 
Σηµειώσεις 
1. Προ αποσβέσεων. 

 
2. Η αναµόρφωση των αποτελεσµάτων έγινε βάσει των παρατηρήσεων του Ορκωτού Ελεγκτή –Λογιστή που 

διενήργησε τον Έκτακτο Οικονοµικό και Λογιστικό Έλεγχο. 
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3. Για τη στάθµιση του αριθµού των µετοχών έχει ληφθεί υπόψη η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας 
κατά το ποσό των € 1.836.780 µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών και η αύξηση της ονοµαστικής αξίας της 
µετοχής από € 0,73 σε € 0,78, που αποφασίσθηκε στη Γενική Συνέλευση της 27.6.2002. 

4. Τα στοιχεία ανά µετοχή έχουν υπολογισθεί µε βάση τον σταθµισµένο αριθµό µετοχών. 
 

6.2 Συνοπτικά Στοιχεία Ενοποιηµένου Ισολογισµού 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ    
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 19.120 18.939 15.444
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 1 2 3
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 161.536 172.550 176.566
Μείον: Αποσβέσεις 13.486 27.691 40.906
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 148.050 144.860 135.660
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 480 1.034 1.075
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 87.548 107.731 136.738
Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 26 279 296
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 255.224 272.845 283.401
Λογαριασµοί Τάξεως Χρεωστικοί 80.077 113.119 176.553
 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 69.386 36.573 40.080
Προβλέψεις 55 112 253
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 85.489 64.018 55.627
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 57.717 101.204 149.191
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 40.848 67.706 34.689
Σύνολο Υποχρεώσεων 184.053 232.928 239.507
Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 1.730 3.232 3.561
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 255.224 272.845 283.401
Λογαριασµοί Τάξεως Πιστωτικοί 80.077 113.119 176.553
Λογιστική Αξία Μετοχής(1) (σε €) 2,57 1,27 
(1) Για τον υπολογισµό της λογιστικής αξίας ελήφθη υπόψη ο φυσικός αριθµός των µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης, 
αναµορφωµένος αναδροµικά µόνο ως προς την αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από € 0,73 σε € 0,78, που 
πραγµατοποιήθηκε στη χρήση 2002, καθώς επίσης και τα ίδια κεφάλαια του Οµίλου (µη συµπεριλαµβανοµένων των 
δικαιωµάτων µειοψηφίας) 
 
Παρατηρήσεις  Ορκωτού  Ελεγκτή  – Λογιστή  που  διενήργησε  τον  
Έκτακτο  Οικονοµ ικό  και  Λογιστικό  Έλεγχο  και  αφορούν  στους  
ενοποιηµένους  ισολογισµούς  χρήσεων  2001-2003  
 
Για την αναµόρφωση των αποτελεσµάτων και των ιδίων κεφαλαίων των χρήσεων 2001 –2003 έχουν 
ληφθεί υπόψη οι παρατηρήσεις που περιέχονται στον Έκτακτο Έλεγχο των Οικονοµικών Καταστάσεων 
της Εταιρίας και των θυγατρικών της για τις χρήσεις 2001 – 2003, που διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής 
– Λογιστής κ. Κωνσταντίνος Κούβελας. 
 
Συγκεκριµένα οι πρόσθετες παρατηρήσεις, πέρα αυτών που αναφέρθηκαν προηγούµενα (Βλ. κεφ 5) για 
την Εταιρία, βάσει των οποίων έγιναν οι αναµορφώσεις των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων και της 
ενοποιηµένης καθαρής θέσης έχουν ως εξής: 
 
� Απολοιφή ενδοεταιρικών κερδών 
 
∆εν έχει γίνει απαλοιφή των ενδοεταιρικών κερδών που προέκυψαν από πωλήσεις της µητρικής εταιρείας 
προς τη θυγατρική της, ποσού € 271.334, µε αποτέλεσµα τα αποτελέσµατα και η καθαρή θέση του 
οµίλου για τη χρήση 2003, να εµφανίζονται αυξηµένα κατά το ποσό αυτό.  
 
� Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων 
 
Στην θυγατρική εταιρία του εξωτερικού CPW European Trading GmbH στον λογαριασµό  
απαιτήσεις κατά τη χρήση 2002, περιλαµβάνονται απαιτήσεις σε καθυστέρηση, συνολικού 
ποσού € 637.000, για τις οποίες δεν έχει σχηµατιστεί σχετική πρόβλεψη για την πιθανή ζηµία 
που ενδέχεται να προκύψει από τη µη ρευστοποίηση τους. Από το ποσό αυτό, € 572.000, 
αφορούν απαίτηση της θυγατρικής από τον πελάτη της, “Universal Steels”, κατά του οποίου 
έχουν ασκηθεί ένδικα µέσα. 
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� Αποζηµίωση από την πώληση ελαττωµατικών προϊόντων 
 
Στην θυγατρική εταιρία του εξωτερικού CPW European Trading GmbH δεν έχει καταχωρηθεί 
στους µεταβατικούς λογαριασµούς παθητικού ποσό € 480.000, που αφορά ζηµία η οποία 
ενδέχεται να προκύψει για τη παροχή εκ µέρους της εταιρείας αποζηµίωσης λόγω πώλησης, 
κατά την άποψη του πελάτη, ελαττωµατικών προϊόντων. 
 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την αναµόρφωση των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων για 
τις χρήσεις 2001- 2003: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Κέρδη / (ζηµιές) προ Φόρων 3.747 -32.211 -53.265
Μείον:     
     
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης χρηµατικών διαθεσίµων
σε ξένο νόµισµα  17 -17 0
Αποτίµηση χρεογράφων σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -880 -301 -147
Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -91 91 0
Μέρος συναλλαγµατικών διαφορών αποτίµησης 
βραχυπρόθεσµων απαιτήσεων και υποχρεώσεων χρήσεως 1999
σε YEN  2.089 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης βραχυπρόθεσµων
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα -720 411 309
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού  -1.024 -121 -107
Αναγνώριση εξόδων χρήσεως δουλευµένων  0 -129 129
Εκτίµηση Φόρου εισοδήµατος  -72 0 0
Απαλοιφή ενδοεταιρικών κερδών 0 0 -271
Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων 0 -637 0
Αποζηµίωση από την πώληση ελαττωµατικών προϊόντων 0 -480 0
Αναµορφώσεις - (Χρεώσεις) / Πιστώσεις -682 -1.183 -87
    
Αναµορφωµένα κέρδη / (ζηµιές) προ φόρων 3.065 -33.394 -53.353
Μείον: Φόροι χρήσεις & αµοιβές ∆.Σ. 651 44 262
Αναµορφωµένα κέρδη µετά από φόρους και Αµοιβές
∆.Σ. 2.415 -33.418 -53.615
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ  Ι∆ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ   
 

Σύµφωνα µε τις ανωτέρω παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή που διενήργησε τον 
έκτακτο οικονοµικό και λογιστικό έλεγχο της Εταιρίας και των θυγατρικών, τα ίδια κεφάλαια 
των χρήσεων 2001 –2003 διαµορφώνονται ακολούθως: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΗΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ   
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Ίδια κεφάλαια Ισολογισµού 69.386 36.550 40.080
Μείον:     
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης χρηµατικών διαθεσίµων
σε ξένο νόµισµα  17 0 0
Αποτίµηση χρεογράφων σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -11 2 -147
Αποτίµηση συµµετοχών σύµφωνα µε ΚΝ 2190/1920 -91 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές αποτίµησης βραχυπρόθεσµων
απαιτήσεων και υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα -720 -309 0
Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού  -1.024 -1.145 -1.252
Αναγνώριση εξόδων χρήσεως δουλευµένων  0 -129 0
Εκτίµηση Φόρου εισοδήµατος  -72 -72 -72
Απαλοιφή ενδοεταιρικών κερδών 0 0 -271
Πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων 0 -637 -637
Αποζηµίωση από την πώληση ελαττωµατικών προϊόντων 0 -480 -480
Αναµορφώσεις - (Χρεώσεις) / Πιστώσεις -1.902 -2.771 -2.860
  
Αναµορφωµένη Καθαρή Θέση  67.484 33.779 37.220
  

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ  ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ  ∆ΕΙΚΤΕΣ  
 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι βασικοί ενοποιηµένοι χρηµατοοικονοµικοί 
δείκτες της Εταιρίας για τις χρήσεις 2001 – 2003: 
 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 2001 2002 2003
Κύκλου εργασιών  12,7% 14,4%
Κερδών προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  -169,5%
Κερδών προ αποσβέσεων και φόρων  -314,6%
Κερδών προ φόρων  -959,9%
Ενσώµατων ακινητοποιήσεων (σε αξία κτήσεως)  6,8% 2,3%
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων  6,9% 3,9%
    
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)    
Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) 20,0% 14,3% 9,8%
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 3,1% -23,8% -34,5%
    
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%)    
Μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων 5,4% -60,8% -139,2%
Μέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 1,5% -12,2% -19,2%
    
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες)    
Απαιτήσεων από πελάτες 45 45 78 
Προµηθευτών (επί των αγορών) 128 148 98 
Αποθεµάτων 249 249 156 
    
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)    
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 2,7 6,5 6,1 
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια 2,1 5,1 5,3 
    
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)    
Γενική ρευστότητα 0,9 0,6 0,7 
Άµεση ρευστότητα 0,6 0,5 0,4 
    
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)    
Χρηµατ/κά έξοδα / Μικτό κέρδος 16,6% 46,7% 62,7%
Χρηµατ/κά έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων και φόρων 52,2% -41,4% (2)
(1) ο δείκτες αυτοί δεν ορίζονται λόγω 2 συνεχόµενων ζηµιογόνων χρήσεων 
(2) λόγω ζηµιών ο δείκτης αυτός δεν ορίζεται 
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Με βάση τις παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή, ο οποίος διενήργησε τον έκτακτο 
οικονοµικό και λογιστικό έλεγχο και τους φόρους φορολογικού ελέγχου, παρατίθενται οι 
βασικοί αναµορφωµένοι ενοποιηµένοι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες για τις χρήσεις 2001-2003: 
 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΟΙ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ 2001 2002 2003
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 
Κερδών προ φόρων -1188,8% (1)
 
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%) 
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 2,6% -24,7% -34,7%
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%) 
Μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων 4,4% -63,0% -150,3%
Μέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 10,3% -45,2% -19,2%
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1) 
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 2,8 7,0 6,5
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια 2,1 5,5 5,7
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)
Χρηµατ/κά έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων και φόρων 57,2% (2) (2)
(1) ο δείκτης αυτός δεν ορίζεται λόγω 2 συνεχόµενων ζηµιογόνων χρήσεων 
(2) λόγω ζηµιών ο δείκτης αυτός δεν ορίζεται 
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7 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ 

ΚΑΙ ΤΟΥΣ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

7.1 Γενικά 
 
Στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχονται όλες οι πληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία τα 
οποία είναι απαραίτητα για τους επενδυτές και τους συµβούλους επί των επενδύσεών τους, 
προκειµένου να εκτιµήσουν σωστά την περιουσία, την χρηµατοοικονοµική κατάσταση, την 
δραστηριότητα, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.  
 
Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες ή τυχόν διευκρινίσεις, θα 
µπορούν να απευθύνονται κατά τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες : 
 
• Στα γραφεία της Εταιρίας, οδός Εθνικής Αντιστάσεως 57, 15231 Χαλάνδρι τηλ. 210 67 87 

111, υπεύθυνοs κ. Άγις Αθανασιάδης, Οικονοµικός ∆ιευθυντής. 
• Στα γραφεία της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, Λεωφόρος Αµαλίας 14, Αθήνα, τηλ. 

210 334 7031 & 210 334 7027, υπεύθυνοι κ.κ. Αθανάσιος Μαυροµάτης και Γεώργιος 
Σταθόπουλος. 

• Στα γραφεία της Alpha Finance, οδός Μέρλιν 5, Αθήνα, τηλ. 210 367 4500 & 210 367 7500, 
υπεύθυνοι κ.κ. Περικλής Βούλγαρης και Μάκης Μπίκας. 

 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις 
της ισχύουσας νοµοθεσίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών ενέκρινε ότι 
το περιεχόµενο του ∆ελτίου καλύπτει τις ανάγκες πληροφόρησης των επενδυτών όπως αυτές 
καθορίζονται από τις διατάξεις του Π.∆. 348/1985.  
 
Σύµφωνα µε την απόφαση του Χρηµατιστηρίου Αθηνών υπ’ αριθµ. 64/29.3.2001 για τις 
µετοχές που εντάσσονται στην ειδική κατηγορία «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ» ισχύουν τα ακόλουθα: 
 
1. Η διαπραγµάτευση των µετοχών θα γίνεται κατά την διάρκεια της συνεδρίασης µε την 

διαδικασία call auctions, σύµφωνα µε την υπ’ αριθµ. 18/15.1.1999 απόφαση του ∆.Σ. του 
Χ.Α., όπως αυτή έχει τροποποιηθεί και εκάστοτε ισχύει.  

Σηµείωση Αναδόχου: η διαπραγµάτευση κατά τον ανωτέρω τρόπο εφαρµόζεται 
ήδη για την ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. 
 
2. Για όσο διάστηµα η µετοχή µιας εταιρίας βρίσκεται στην κατηγορία ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ δεν 

θα συµµετέχει στην διαµόρφωση των δεικτών, τόσο του Γενικού όσο και του αντίστοιχου 
κλαδικού δείκτη. 

Σηµείωση Αναδόχου: η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. δεν συµµετέχει στην 
διαµόρφωση των ανωτέρω δεικτών. 
 
3. Κατά την δηµοσίευση των οικονοµικών και λογιστικών καταστάσεων που προβλέπονται 

από το Π.∆. 360/85 οι εταιρίες θα φροντίζουν ώστε στα προσδιοριζόµενα στην παρ. 3δ 
του άρθρου 4 του Π.∆. 360/85 στοιχεία να περιλαµβάνεται ουσιαστική πληροφόρηση 
προς το επενδυτικό κοινό σχετικά µε τις ενέργειες που έγιναν για την αντιµετώπιση των 
αιτιών τα οποία οδήγησαν στην υπαγωγή τους στην ειδική αυτή κατηγορία. Επιπλέον οι 
εταιρίες που ανήκουν στην κατηγορία ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ έχουν την υποχρέωση οι 
δηµοσιευµένες σύµφωνα µε το Π∆ 360/85 λογιστικές καταστάσεις 1ου και 3ου τριµήνου να 
είναι ελεγµένες από ορκωτό ελεγκτή. 

Σηµείωση Αναδόχου: Στις Οικονοµικές Καταστάσεις της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. της 31.3.2003, 30.6.2003 και 30.9.2003 περιλαµβάνεται η σχετική 
πληροφόρηση για τις ενέργειες που έγιναν για την αντιµετώπιση των αιτιών τα 
οποία οδήγησαν στην υπαγωγή των µετοχών της Εταιρίας στην κατηγορία «υπό 
επιτήρηση» (σηµείωση 8 του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή την 31.3.2003, σηµείωση 
8 του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή την 30.6.2003 και σηµείωση 9 του Τακτικού 
Ορκωτού Ελεγκτή την 30.9.2003). 
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4. Σε περίπτωση αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών πρέπει η 
εκδότρια Εταιρία να αναθέτει τη σύνταξη του Ενηµερωτικού ∆ελτίου σε ανάδοχο, ο 
οποίος θα αναλαµβάνει τις υποχρεώσεις του άρθρου 3α του Π.∆. 350/1985. 

 
Η ανώνυµη εταιρία ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, η οποία υπογράφει το παρόν 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο ως Ανάδοχος σε συµµόρφωση µε την απόφαση του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών αριθµ. 64/29.3.2001, αναλαµβάνει την εκ του άρθρου 3α του Π.∆. 350/1985, όπως 
σήµερα ισχύει, ευθύνη έναντι του επενδυτικού κοινού για την ορθότητα, την ακρίβεια, την 
πληρότητα την σαφήνεια και την επικαιρότητα του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, το οποίο 
συντάχθηκε σύµφωνα µε τις διατάξεις του Π.∆. 348/1985, όπως σήµερα ισχύει. 
 
Η ευθύνη της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ προς το επενδυτικό κοινό καλύπτει µόνο 
τις θετικές ζηµίες που οφείλονται σε πταίσµα του Αναδόχου ως προς την ορθότητα, την 
ακρίβεια, την πληρότητα την σαφήνεια και την επικαιρότητα του παρόντος Ενηµερωτικού 
∆ελτίου και για το οριζόµενο στο άρθρο 3α του Π.∆. 350/1985 χρονικό διάστηµα. Για το 
βάρος αποδείξεως της ζηµίας και της αιτιώδους συνάφειας µεταξύ του πταίσµατος και της 
ζηµίας θα εφαρµόζεται η διάταξη της παραγράφου 3 του άρθρου 3α του Π.∆. 350/1985 και 
για το βάρος αποδείξεως της έλλειψης πταίσµατος, η διάταξη της παραγράφου 4 του άρθρου 
3α του Π.∆. 350/1985. 
 
Η ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ως Ανάδοχος δεν εγγυάται την κάλυψη του ποσού της 
αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου µε µετρητά στη περίπτωση µη άσκησης των δικαιωµάτων 
προτίµησης από τους παλαιούς µετόχους και η ευθύνη της περιορίζεται όπως περιγράφεται 
ανωτέρω αποκλειόµενης της γενικής της ευθύνης  λόγω της εφαρµογής της ειδικής διάταξης 
του άρθρου 3α του Π.∆. 350/85 όπως ισχύει.  
 
Αναφορικά µε την πιο πάνω ευθύνη διευκρινίζεται ότι: 
 

(1) Στα πλαίσια της παραπάνω ευθύνης, ο Ανάδοχος ανέθεσε σε ανεξάρτητους 
τρίτους την διενέργεια των εξής ελέγχων:  
 
• Νοµικό έλεγχο της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. 
• Οικονοµικό έλεγχο της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. για τις χρήσεις 2001-

2003, εταιρικό και ενοποιηµένο. 
• Οικονοµικό έλεγχο της CPW EUROPEAN TRADING GmbH για τις χρήσεις 

2001-2003. 
• Οικονοµικό έλεγχο της CPW America Co για τις χρήσεις 2001-. 
 

(2) Η πιο πάνω ευθύνη της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ είναι ανεξάρτητη από 
οποιοδήποτε δικαίωµα ή δυνατότητά της να στραφεί αναγωγικά κατά της 
Εταιρίας, ή και κατά οποιουδήποτε άλλου τρίτου προσώπου.  

 
(3) Με τη επιφύλαξη των διατάξεων του κοινού δικαίου, πέραν της ευθύνης που 

αναλαµβάνεται κατά τα ανωτέρω,  καµία άλλη ευθύνη ή υποχρέωση δεν 
αναλαµβάνει η ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ έναντι του επενδυτικού κοινού. 

 
5. Στο εκδιδόµενο, σε περίπτωση αυξήσεως κεφαλαίου, Ενηµερωτικό ∆ελτίο θα 

δηµιουργείται ειδικό κεφάλαιο όπου θα περιγράφονται αναλυτικά οι λόγοι που οδήγησαν 
την Εταιρία στην ειδική αυτή κατηγορία, καθώς και κάθε εξέλιξη ή ενέργεια που γίνεται 
από την Εταιρία σχετικά µε τα θέµατα αυτά, θα επανεξετάζονται όλες οι 
προαναφερόµενες ειδικές προϋποθέσεις οι οποίες έθεσαν την Εταιρία στην κατηγορία 
αυτή, θα εξετάζεται η συµµόρφωση της εταιρίας όσον αφορά τις υποχρεώσεις της προς 
την κεφαλαιαγορά, η βελτίωση των οικονοµικών µεγεθών της και γενικότερα η βελτίωση 
της συµπεριφοράς της εταιρίας και της µετοχής της. 

Σηµείωση Αναδόχου: Το σχετικό ζήτηµα έχει συµπεριληφθεί στο Ειδικό Κεφάλαιο 
“ΕΙ∆ΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΜΕΤΟΧΩΝ ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ”. 
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Από την πλευρά της Εταιρίας, υπεύθυνοι για τη σύνταξη του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
και την ακρίβεια των στοιχείων που περιέχει είναι: 
 
• Ο κ. Χαράλαµπος Βατίστας, Γενικός ∆ιευθυντής, οδός Εθνικής Αντιστάσεως 57, 15231 
Χαλάνδρι, τηλ. 210 67 87 111 

• Ο κ. Άγις Αθανασιάδης, Οικονοµικός ∆ιευθυντής, οδός Εθνικής Αντιστάσεως 57, 15231 
Χαλάνδρι, τηλ. 210 67 87 111 

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας δηλώνει ότι όλα τα µέλη τους έχουν λάβει γνώση του 
περιεχοµένου του παρόντος ∆ελτίου και µαζί µε τους συντάκτες του και τον Ανάδοχο, 
βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι: 
 
1. Όλα τα στοιχεία και οι πληροφορίες που περιέχονται σε αυτό είναι πλήρη και 
αληθή 

2. ∆εν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα άλλα γεγονότα, η 
απόκρυψη ή παράλειψη των οποίων θα µπορούσε να καταστήσει 
παραπλανητικό το σύνολο ή µέρος των στοιχείων και πληροφοριών που 
περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο 

3. ∆εν εκκρεµούν εις βάρος της Εταιρίας και των εταιριών που ελέγχονται µετοχικά 
από αυτήν δικαστικές διαφορές ή διαιτησίες, οι οποίες θα µπορούσαν να έχουν 
σηµαντικές επιπτώσεις στην οικονοµική της κατάσταση πλην αυτών που 
αναφέρονται στον Νοµικό Έλεγχο και ειδικότερα: 

 
Απαιτήσεις Τρίτων κατά της Εταιρίας 
 
⇒ Έχει ασκηθεί την 25.7.2003 αγωγή, ενώπιον του Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, 

επτά συγγενών (εκ των οποίων τρία ανήλικα τέκνα) ενός των θυµάτων του εν λόγω 
ατυχήµατος, του Κων. Σπυρίδη, κατά της Εταιρίας και επτά φυσικών προσώπων, µεταξύ 
των οποίων οι τότε νόµιµοι εκπρόσωποι της Εταιρίας, ο διευθυντής του εργοστασίου και 
προϊστάµενοι βάρδιας / εργοδηγοί, κατά των οποίων έχει ασκηθεί και ποινική δίωξη για 
ανθρωποκτονίες εξ αµελείας και για πρόκληση επικινδύνων σωµατικών βλαβών µε την 
οποία ζητείται η καταβολή ως αποζηµίωση για ψυχική οδύνη του ποσού των € 600.000 
για καθένα (ήτοι συνολικά € 4.200.000) και µηνιαία διατροφή ύψους € 200 µηνιαίως από 
το χρόνο θανάτου µέχρι ενηλικιώσεως εκάστου τέκνου (ηλικίας 10, 9 και 2 ετών 
αντίστοιχα). Η νοµική βάση της αγωγής είναι το πταίσµα της εργοδότριας - Εταιρίας και 
τα πραγµατικά περιστατικά τα οποία επικαλείται είναι κατά βάση αυτά που αναφέρονται 
στις εκθέσεις αυτοψίας που προαναφέρονται. ∆ικάσιµος ορίσθηκε αρχικά η 15.3.2004 
όπου σε συνεδρίαση του, το Μονοµελές Πρωτοδικείο Αθηνών ανέβαλε για την 12.1.2005 
τη συζήτηση της ανωτέρω αγωγής. 

   
⇒ Έχει ασκηθεί την 17.9.2003 αγωγή, ενώπιον του Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, του 

Θεόδωρου Γιάννου κατά της Εταιρίας µε την οποία ζητείται η καταβολή ως αποζηµίωση 
για ψυχική οδύνη του ποσού των € 500.000. Η νοµική βάση της αγωγής είναι το πταίσµα 
της εργοδότριας - Εταιρίας και τα πραγµατικά περιστατικά τα οποία επικαλείται είναι κατά 
βάση αυτά που αναφέρονται στις εκθέσεις αυτοψίας που προαναφέρονται. ∆ικάσιµος 
ορίσθηκε η 10.6.2004. 

 
⇒ Έχει ασκηθεί την 17.9.2003 αγωγή, ενώπιον του Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών, των 

µελών της οικογένειας του θανόντος Παύλου Γιάννου, κατά της Εταιρίας, δια της οποίας 
ζητείται η καταβολή για ψυχική οδύνη του ποσού των € 500.000 στη σύζυγο και € 
500.000 στην ανήλικη κόρη του θανόντος, € 300.000 σε καθένα από τα ενήλικα τέκνα 
του, € 200.000 σε καθένα από τους γονείς του και € 100.000 σε καθένα από τα τρία 
αδέρφια του, και επιπλέον αποζηµίωσης € 382.000 στη σύζυγο του θανόντος λόγω της 
ελλείπουσας συνεισφοράς του θανόντος στις κοινές οικογενειακές ανάγκες από το θάνατό 
του και για τα επόµενα εικοσιένα χρόνια (ήτοι συνολικά € 2.682.000). ∆ικάσιµος ορίσθηκε 
η 28.5.2004. 

 
⇒ Εκκρεµεί ενώπιον του Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών αγωγή του Χρήστου Γ. 

Μπάκουλη κατά της Εταιρίας ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ, µε την οποία ο ενάγων ζητεί 
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την επιδίκαση χρηµατικής ικανοποίησης ύψους € 60.000 λόγω ηθικής βλάβης, που υπέστη 
ένεκα εργατικού ατυχήµατός του στο εργοστάσιο της εναγοµένης στην Κόρινθο. Η 
εκδίκαση της εν λόγω αγωγής αναβλήθηκε για την 6.5.2004. 

 
Όπως αναφέρεται στον Νοµικό Έλεγχο, σχετικά µε την ανωτέρω επιδικία σηµειώνονται τα 
ακόλουθα: 
 
«Κατά πάγια νοµολογία, σε περίπτωση εργατικού ατυχήµατος, ο ασφαλισµένος στο ΙΚΑ 
παθών δικαιούται κατ΄ αρχήν µόνο τις χορηγούµενες παροχές του ΙΚΑ, πλην περιπτώσεις 
δόλου του εργοδότη και των τυχόν απ΄ αυτόν προστηθέντων ή µη τηρήσεως ισχυόντων νόµων 
περί όρων ασφαλείας κλπ., εξ αιτίας της οποίας συνέβη το ατύχηµα (αντί πολλών ΑΠ 87/99 
ΕΕ∆ 2000, σελ. 462). Σε περίπτωση που το εργατικό ατύχηµα οφείλεται σε πταίσµα του 
εργοδότη ή των προστηθέντων του, ο παθών ή τα µέλη της οικογενείας του διατηρεί 
(διατηρούν) αξίωση για χρηµατική ικανοποίηση λόγω ηθικής βλάβης ή ψυχικής οδύνης (ΑΠ 
185/98 ΕΕΝ 1999, σελ. 451 Εφ Θράκς 215/96 ΑρχΝ. 1999 σελ. 669). Σε περίπτωση µάλιστα 
θανάτου εργαζοµένου από εργατικό ατύχηµα, η χρηµατική ικανοποίηση µπορεί να επιδικασθεί 
στην οικογένεια του παθόντα, στην οποία συγκαταλέγονται όλα εκείνα τα εξ αίµατος ή εξ 
αγχιστείας συγγενικά του παθόντος πρόσωπα, που υπέστησαν ψυχικό άλγος από το θάνατο 
του εργαζοµένου (ΑΠ 185/98 ο.π.). Ο προσδιορισµός του καταβλητέου ποσού εναπόκειται 
στην ελεύθερη και δίκαιη κρίση του δικαστή της ουσίας. 
 
Κατά συνέπεια, η έκταση της ευθύνης της Εταιρίας, σχετικά µε την καταβολή αποζηµιώσεων 
λόγω ψυχικής οδύνης ή ηθικής βλάβης, θα προσδιορισθεί από την ύπαρξη ή µη πταίσµατός 
της, έχοντας αιτιώδη συνάφεια µε το ατύχηµα, και την έκταση του σχετικού πταίσµατος. Από τα 
µέχρι στιγµής στοιχεία της υπόθεσης, η πιθανότητα δικαστικής αναγνώρισης κάποιας ευθύνης 
της Εταιρίας σχετικής µε το ατύχηµα, δεν µπορεί να αποκλεισθεί. Σε ένα τέτοιο ενδεχόµενο, η 
καταβολή κάποιας αποζηµίωσης για ψυχική οδύνη / ηθική βλάβη θα είναι αναπόφευκτη, όπως 
επίσης και η καταβολή διατροφής στα ανήλικα παιδιά των θυµάτων, µέχρι την ενηλικίωσή 
τους.  
 
Θα θέλαµε πάντως να παρατηρήσουµε ότι η πορεία της όλης επιδικίας, που προφανώς θα 
κριθεί σε τουλάχιστον δεύτερο βαθµό εκδίκασης και θα επηρεασθεί ουσιωδώς από την 
διαταχθείσα στα πλαίσια της εκκρεµούσας ποινικής δίκης τεχνική πραγµατογνωµοσύνη. Είναι 
αυτονόητο ότι δεν µπορεί να αποκλεισθεί εντελώς (worst case scenario) η πιθανότητα 
πλήρους ευδοκίµησης των εν λόγω αγωγών-και όσων ενδεχοµένως ασκηθούν από συγγενείς 
θυµάτων του ατυχήµατος στο µέλλον-σε τρόπο ώστε να επιδικασθούν στους ενάγοντες στο 
σύνολό τους τα αιτούµενα ποσά αποζηµίωσης. Όπως προαναφέρθηκε, η έκβαση των αστικών 
δικών θα καθορισθεί σε µεγάλο βαθµό από τις τελεσίδικες αποφάσεις των αντίστοιχων 
ποινικών δικαστηρίων.» 
 
Σηµειώνεται ότι σχετικά µε το ανωτέρω εργατικό ατύχηµα ο Έκτακτος Οικονοµικός και 
Λογιστικός έλεγχος αναφέρει ότι οι αγωγές υπαλλήλων και συγγενών που εκκρεµούν κατά της 
Εταιρίας ανέρχονται σε € 7.442.000, χωρίς ωστόσο η νοµική υπηρεσία της Εταιρίας να είναι 
σε θέση να εκφέρει γνώµη, ως προς την έκβασή τους. Για όλες τις υποθέσεις αυτές δεν έχουν 
γίνει οι σχετικές αναµορφώσεις των αποτελεσµάτων και της καθαρής θέσης της µητρικής 
εταιρείας, καθόσον οι επιπτώσεις που θα υπάρξουν, σε περίπτωση αρνητικής έκβασης των 
ανωτέρω εκκρεµών δικαστικών υποθέσεων, δεν µπορούν να ποσοτικοποιηθούν κατά το 
παρόν στάδιο. 
 
Πέρα των ανωτέρω επιδικιών, η Εταιρία εµφανίζεται εµπλεκόµενη στις εξής επίδικες διαφορές: 
 
⇒ Εκκρεµεί ενώπιον του Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών αγωγή του ∆ηµητρίου Κοκούλα 

του Γεωργίου κατά της Εταιρίας ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ, µε την οποία ο ενάγων 
ζητεί την επιδίκαση χρηµατικής ικανοποίησης ύψους € 300.000 λόγω ηθικής βλάβης, που 
υπέστη συνεπεία της «καταχρηστικής», όπως υποστηρίζει στην αγωγή του, καταγγελίας 
από την εναγοµένη της σύµβασης εργασίας του καθώς και την ακύρωση της καταγγελίας 
αυτής και την επιδίκαση εις αυτόν του ποσού των € 3.299 µηνιαίως από 6.12.2002 
(απόλυση) µέχρι την εκδίκαση της αγωγής αυτής, που έχει ορισθεί για την 27.9.2004. 
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⇒ Αξίωση ύψους $ 2.563.032 κατά της «Εθνικής Ασφαλιστικής» και της «VICTORIA AAEZ» 
για την µη καταβολή ισόποσου ασφαλίσµατος, που προέκυψε από την καταβολή εκ 
µέρους της Εταιρίας προς πελάτη της, ως αποζηµίωση αστικής ευθύνης. Η σχετική αγωγή 
της Εταιρίας, όπως και η συνεπακόλουθη έφεση απορρίφθηκαν, µε τις υπ΄αρ. 2957/2002 
και 4438/2003 αποφάσεις του Πολυµελούς Πρωτοδικείου και του Εφετείου Αθηνών 
αντιστοίχως. Κατά συνέπεια, η σχετική αξίωση θα πρέπει να θεωρείται επισφαλής. Κατά 
της εν λόγω εφετειακής αποφάσεως έχει ασκηθεί αναίρεση στον Άρειο Πάγο, της οποίας η 
συζήτηση έχει ορισθεί για τις 7.3.2005. 

 
Να σηµειωθεί ότι σχετικά µε την ανωτέρω επιδικία η Εταιρία µέσα στην χρήση 2003 διέγραψε 
την συγκεκριµένη αξίωση και επιβάρυνε ανάλογα τα αποτελέσµατα της χρήσης της.  
 
⇒ Εκκρεµεί ενώπιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών αγωγή της Εταιρίας 

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ κατά των εταιρειών α) «ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΕ» β) ΗΦΑΙΣΤΟΣ 
ΑΕΑΒΤΕ (ήδη «ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΑΕ») και γ) «ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 
ΑΕ», µε την οποία διεκδικεί την κυριότητα, νοµή και κατοχή 820.761,25 ανωνύµων 
µετοχών της δεύτερης εναγοµένης, ενεχυριασµένων από την πρώτη στην τρίτη 
εναγοµένη. Επί της αγωγής αυτής, έχει εκδοθεί η 8790/1995 προδικαστική απόφαση του 
πιο πάνω δικαστηρίου και σε εκτέλεση της τελευταίας συνεχίζεται η διεξαγωγή 
αποδείξεων µε µάρτυρες. 

 
⇒ Εκκρεµεί ενώπιον του Πρωτοδικείου (Εµπορικό Τµήµα) της πόλης Siegen Γερµανίας η από 

8.1.2003 αγωγή της Εταιρείας κατά της εταιρείας “Erndtebrucker Eisenwerk GmbH & Co 
KG” για την καταβολή αποζηµίωσης ποσού 269.353,22 ∆ολαρίων ΗΠΑ πλέον τόκων λόγω 
αδικαιολόγητης ακύρωσης παραγγελίας σωλήνων. Οι εν λόγω απαιτήσεις αποζηµίωσης 
εκχωρήθηκαν από την CPW America Co. στην Εταιρεία. 

 
⇒ Αίτηση ακύρωσης της Εταιρίας στο Συµβούλιο της Επικρατείας που αφορούν την 

ανάκληση της υπαγωγής επιχειρηµατικού σχεδίου της Εταιρίας στις διατάξεις του Ν. 
2234/94 και τη συνεπακόλουθη υποχρέωση επιστροφής στο ∆ηµόσιο του ποσού των € 
512.751 (∆ρ. 174.720.000). Σχετικά µε αυτή την υπόθεση εκκρεµεί επίσης ανακοπή 
ενώπιον του Μονοµελούς ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου κατά της συναφούς ατοµικής 
ειδοποίησης χρεών. 

 
Πέραν των παραπάνω εκκρεµοτήτων, η Εταιρία εµφανίζεται εµπλεκόµενη και σε άλλες 
αντιδικίες, σχετιζόµενες κυρίως µε ελαττωµατικότητα προϊόντων της. Συγκεκριµένα: 
 
⇒ Η εταιρία «SABLE OFFSHORE ENERGY INC.», µε έδρα τον Καναδά άσκησε αγωγή κατά 

της πελάτιδος της «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.» εταιρίας «GENOYER GROUP INC.», 
που αφορούσαν την από τη «GENOYER» προς τη «SABLE» πώληση σωλήνων παραγωγής 
της «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑΣ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.». Μετά από µακροχρόνιες διαπραγµατεύσεις 
πιθανολογείται εξώδικος συµβιβασµός µεταξύ των τριών εµπλεκοµένων εταιρειών, που θα 
προβλέπει την καταβολή στη «SABLE» αποζηµίωσης ύψους $ 4.300.000 Καναδά έναντι 
της επίδικης απαίτησης της τελευταίας ύψους $ 7.122.258 Καναδά, εκ των οποίων ($ 
4.300.000 Καναδά) ποσόν $ 2.700.000 Καναδά θα καταβάλει η «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.». Σύµφωνα µε τον νοµικό σύµβουλο της Εταιρίας, η ασφαλιστική εταιρία 
«GERLING» έχει συµφωνήσει, σε περίπτωση οριστικοποίησης του εξώδικου συµβιβασµού 
να καταβάλει στην Εταιρία το µέγιστο ασφαλιστικό ποσό των € 865.737,34 (∆ρ. 
295.000.000). Κατά συνέπεια, η συνολική επιβάρυνση της Εταιρίας θα ανέλθει σε € 
796.619,51. 

 
⇒ Επί αντίστοιχης φύσεως αξιώσεων του τελικού αποδέκτη σωλήνων της Εταιρίας 

«KHALDA» κατά της πελάτιδος της Εταιρίας «ITOCHU», έχει επιτευχθεί εξώδικος 
συµβιβασµός δια της καταβολής προς την «KHALDA» του ποσού των $ 364.987 ΗΠΑ, που 
αναγωγικά θα καταβάλει η Εταιρία. Έναντι αυτής της καταβολής, η ασφαλιστική εταιρία 
«GERLING» έχει καταβάλει ως ασφάλισµα το ποσόν των $ 200.000 ΗΠΑ µειωµένο κατά 
την απαλλαγή (€ 14.673,5). 
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⇒ Εκκρεµεί απαίτηση κατά της Εταιρίας για το κόστος αντικατάστασης σωλήνα στον αγωγό 
στην περιοχή OURHOUD  Αλγερίας, ύψους $ 394.707 ΗΠΑ. Η εν λόγω απαίτηση 
θεωρείται υπερβολική από την Εταιρία, που εκτιµά την πιθανή επιβάρυνσή της να 
κυµαίνεται σε εµφανώς χαµηλότερα επίπεδα, περί τα € 100.000. Σηµειώνεται ότι η 
παραπάνω απαίτηση καλύπτεται ασφαλιστικά από το ύψους € 5.282.465,15 (∆ρ. 
1.800.000.000),  ασφαλιστικό κάλυµµα που είχε η Εταιρία κατά τον χρόνο γένεσης της 
απαίτησης, µε ασφαλιστική απαλλαγή τα € 14.673 (∆ρ. 5.000.000).  

 
⇒ Ο κύριος του αγωγού στο ΚAZAKHSTAN οργανισµός «KIO», έχει προβάλει τον ισχυρισµό 

ελαττωµατικότητας σωλήνων της Εταιρίας, χωρίς να έχουν εγερθεί µέχρι στιγµής 
συγκεκριµένες απαιτήσεις. Η ασφαλιστική κάλυψη της εν λόγω ενδεχόµενης απαίτησης 
ανέρχεται στα € 10.000.000, µε ασφαλιστική απαλλαγή τα € 120.000. 

 

Περαιτέρω εκκρεµούν τρεις ακόµη απαιτήσεις ύψους οι µεν δύο συνολικά € 66.783,74, η δε 
τρίτη (ως αποτέλεσµα εξώδικου συµβιβασµού) $ 215.000 ΗΠΑ, εκ των οποίων µόνον η 
τελευταία έχει γίνει αποδεκτή από την Εταιρία και έχει υπογραφεί ο σχετικός εξώδικος 
συµβιβασµός.  
 
Η Εταιρία - µε εξαίρεση την αξίωση κατά των ασφαλιστικών εταιρειών που έχει ήδη 
προαναφερθεί και επί της οποίας υπήρξε αρνητική δικαστική εκ βάση - εµφανίζεται να έχει 
απαιτήσεις κατά τρίτων συνολικού ύψους € 2.244.077,65. Από αυτές, η µεγαλύτερη 
απαίτηση, ύψους € 2.200.220,58 είναι κατά των ασφαλιστικών εταιριών «GERLING» και 
«VICTORIA» σχετιζόµενες µε την αποκατάσταση των υλικών ζηµιών, που υπέστησαν τα 
κτίρια και µηχανήµατα του εργοστασίου στην Κόρινθο, συνεπεία του ατυχήµατος της 
3.4.2003. Οι υπόλοιπες απαιτήσεις έχουν εµπορική αιτία 
 
Σχετικά µε τις θυγατρικές  εταιρίες της «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.»,:  
 
Α. Εκκρεµούν  απαιτήσεις τρίτων κατ΄ αυτών: 
 
⇒ κατά της «CPW AMERICA Co» ύψους $ 7.553,73 ΗΠΑ,  
 
⇒ κατά της «CPW EUROPEAN TRADING» ύψους € 897.232,35. Η εν λόγω απαίτηση 

προκύπτει από την παρακράτηση ισόποσης αµοιβής της  εταιρείας «MANAGING 
ENGINEERING GmbH». («MEG»), µε την επίκληση ελαττωµατικότητας στην παροχή 
προϊόντων και πληµµέλειας στην παροχή υπηρεσιών από την «MEG» προς την εν λόγω 
εταιρία. Σηµειώνεται ότι η «CPW EUROPEAN TRADING» λειτουργούσε ως ενδιάµεσος 
µεταξύ της «MEG» και της «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑΣ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.», η οποία έχει αντιστοίχως 
παρακρατήσει ποσό € 488.198,85, από το αντίστοιχα σχετικό τίµηµα-οφειλή προς τη 
«CPW EUROPEAN TRADING». Σύµφωνα µε τον νοµικό σύµβουλο της Εταιρίας, έχει 
υποβληθεί πρόταση εξωδίκου συµβιβασµού, µε την καταβολή ποσού € 250.000 προς την 
«MEG», που απορρίφθηκε. 

 
⇒ κατά της «CPW EUROPEAN TRADING GmbH» εκκρεµεί απαίτηση της εταιρίας «BSL 

GmbH» ύψους € 479.373, που αφορά ελαττώµατα σωλήνων της «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.». Και η παραπάνω περίπτωση υπάγεται στην προαναφερθείσα 
ασφαλιστική κάλυψη των € 10.000.000. 

 
Β. Εκκρεµούν απαιτήσεις αυτών κατά τρίτων: 
 
⇒ Συνολικές απαιτήσεις κατά τρίτων για την «CPW AMERICA» ύψους $ 95.696,06 ΗΠΑ, 

σχετικές µε ζηµία σε ασφαλισµένο φορτίο,  
 
⇒ Συνολικές απαιτήσεις κατά τρίτων για την «CPW EUROPEAN TRADING» ύψους $ 

64.826,80 ΗΠΑ από εµπορική αιτία. 
 
⇒ Εκκρεµεί ενώπιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Θηβών αγωγή της εταιρίας “CPW 

EUROPEAN TRADING GmbH” κατά της εταιρίας «UNIVERSAL STEELS LIMITED» µε την 
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οποία ζητείται η έντοκη καταβολή στην ενάγουσα εταιρία του υπολειπόµενου τιµήµατος 
των παραγγελιών «Stratford Box Project» και «Scrabster Harbour Project», ύψους € 
213.090,40 και € 358.330,67 αντίστοιχα. Η συζήτηση της εν λόγω αγωγής έχει 
προσδιοριστεί για την 4.3.2004. 

 
Η ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, ως Ανάδοχος, δηλώνει υπεύθυνα ότι µετά από πρόσφατο 
και προσηκόντως επιµελή νοµικό, λογιστικό και οικονοµικό έλεγχο, που διενεργήθηκε για την 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. καθώς και τις εταιρίες CPW EUROPEAN TRADING GmbH και 
CPW America Co, µε δική της πρωτοβουλία από νοµικούς και ορκωτούς ελεγκτές που δεν 
συνδέονται µε τον εκδότη των µετοχών, οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιέχονται στο 
παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι πλήρη και ακριβή. Παρατηρήσεις οι οποίες προέκυψαν από 
τους παραπάνω ελέγχους έχουν περιληφθεί στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο κατά αξιολόγηση του 
Αναδόχου.  
 
Οι εκθέσεις του Νοµικού και Λογιστικού-Οικονοµικού Ελέγχου βρίσκονται στα γραφεία του 
Αναδόχου και είναι διαθέσιµες στο ενδιαφερόµενο επενδυτικό κοινό. 
 

7.2 Νοµικός Έλεγχος 
 
Ο νοµικός έλεγχος της Εταιρίας, διενεργήθηκε από το ∆ικηγορικό Γραφείο «Ε. Στρατήγης & 
Συνεργάτες» και καλύπτει την περίοδο από εισαγωγή των µετοχών της Εταιρίας στο 
Χρηµατιστήριο το 1998 µέχρι και τον Ιανουάριο του 2003.  
 
Το δικηγορικό γραφείο «Ε. Στρατήγης & Συνεργάτες», έχοντας λάβει υπόψη τα έγγραφα και 
τα λοιπά στοιχεία που τέθηκαν στην διάθεση του από την Εταιρία, κατέληξε στα εξής 
συµπεράσµατα: 
 
1. Η νοµική κατάσταση της Εταιρία είναι σύµφωνη µε τους νόµους και τους κανονισµούς, 

στους οποίους υπόκειται ιδίως όσον αφορά την ίδρυσή της και την καταστατική της 
λειτουργία.  

2. ∆εν προέκυψε γεγονός ή άλλο στοιχείο που να εµποδίζει από νοµική άποψη την  αύξηση 
του µετοχικού κεφαλαίου υπέρ παλαιών µετόχων της Εταιρίας στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

3. ∆εν προέκυψαν νοµικής φύσεως στοιχεία τα οποία δύνανται να επηρεάζουν ουσιωδώς 
την οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας, εκτός όσων αναφέρουµε στην Έκθεση µας, ιδίως 
όσον αφορά τις εκκρεµοδικίες της Εταιρίας και τις δεσµεύσεις της για την οικονοµική 
εξυγίανση της θυγατρικής της εταιρίας που έχει έδρα την Γερµανία. 

4. Η νοµική κατάσταση των µετοχών της Εταιρίας είναι σύµφωνη µε τους νόµους και τους 
κανονισµούς που την διέπουν. 

 

7.3 Οικονοµικός και Λογιστικός Έλεγχος 
 
Ο έκτακτος οικονοµικός και λογιστικός έλεγχος των οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρίας 
για τις χρήσεις 2001 – 2003 διενεργήθηκε από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Κωνσταντίνο 
Κούβελα της ελεγκτικής εταιρίας PricewaterhouseCoopers. 
 
Ο έλεγχος αφορούσε στην εταιρία ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. για τις χρήσεις 2001 – 
2003, στην εταιρία CPW EUROPEAN Trading GmbH για τις χρήσεις 2001- 2003 και στην 
εταιρία CPW America Co. για τις χρήσεις 2001 – 2003. ∆ε συνέτρεξε περίπτωση ο έλεγχος να 
επεκταθεί και  στη θυγατρική εταιρία ∆ΙΑΒΙΠΕΘΙΒ Α.Ε. αφού η εν λόγω εταιρία δεν έχει 
αναπτύξει από ιδρύσεώς της έως σήµερα συναλλακτική δραστηριότητα. 
 
Ο ανεξάρτητος Ορκωτός Ελεγκτής - Λογιστής, προέβη σε αναµόρφωση των αποτελεσµάτων 
για τις χρήσεις 2001 - 2003 και της καθαρής θέσης της Εταιρίας, η οποία ελήφθη υπόψη και 
παρατίθεται στους πίνακες των οικονοµικών µεγεθών της Εταιρίας (βλ. Κεφ. 5).  
 
Επίσης, ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό και λογιστικό 
έλεγχο κάλυψε και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας για τις χρήσεις 
2001-2003. 
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Οι παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή βάσει των οποίων διενεργήθηκαν 
αναµορφώσεις επί των αποτελεσµάτων και της καθαρής θέσης της Εταιρίας παρουσιάζονται 
στο κεφάλαιο 5 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Ακολουθούν παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή: 
Α) Για τις Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 2001 –2003 της Εταιρίας 
Β) Για την περιουσιακή διάθρωση και χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρίας 

    
Α) Για τις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρίας: 
 
1. Αποσβέσεις παγίων στοιχείων χρήσεως 2001  
 
Κατά το δειγµατοληπτικό έλεγχο που διενεργήθηκε στις αποσβέσεις των παγίων στοιχείων της 
Εταιρίας, διαπιστώθηκε ότι δεν καταχωρήθηκαν αποσβέσεις σε κτίρια και µηχανήµατα 
συνολικού κόστους κτήσεως € 10.557.324 και € 73.315.157 αντίστοιχα. Τα συγκεκριµένα 
πάγια αφορούσαν τις πιο κάτω µονάδες παραγωγής, οι οποίες σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της 
Εταιρίας, καθώς και µε όσα αναφέρονται στον Ετήσιο Απολογισµό της χρήσης 2001, τέθηκαν 
σε παραγωγική λειτουργία την επόµενη χρήση και συνεπώς ο λογιστικός αυτός χειρισµός είναι 
σύµφωνος µε το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και τον KΝ 2190/1920. 
 

− Μονάδα παραγωγής σωλήνων ευθείας ραφής 
− Μονάδα παραγωγής σωλήνων σπειροειδούς ραφής 
− Μονάδα ιδιοπαραγωγής ρεύµατος. 
− Μονάδα εσωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας των σωλήνων. 
− Μονάδα εξωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας των σωλήνων. 

 
Το σύνολο των αποσβέσεων (µε βάση το Π∆ 100/1998), που αντιστοιχούν στα ανωτέρω 
πάγια καθ’ όλη τη χρήση του 2001 ανέρχονται στα ποσά των € 844.586 για τα κτίρια και 
€10.744.483 για τα µηχανήµατα. 
 
2. Αποσβέσεις παγίων στοιχείων χρήσεως 2002 
 
Από τον δειγµατοληπτικό έλεγχο που διενεργήθηκε διαπιστώθηκε ότι υπολογίστηκαν 
αποσβέσεις µόνο για δύο µήνες, στα κτίρια και µηχανήµατα που αφορούσαν τη µονάδα 
παραγωγής σωλήνων σπειροειδούς ραφής. Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας, η µονάδα 
τέθηκε σε λειτουργία τον Οκτώβριο 2002 και συνεπώς ο λογιστικός αυτός χειρισµός είναι 
σύµφωνος µε το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και τον KΝ 2190/1920. Οι επιπλέον 
αποσβέσεις (µε βάση το Π∆ 100/1998), οι οποίες θα έπρεπε να καταχωρηθούν εάν η µονάδα 
παραγωγής σωλήνων λειτουργούσε καθ’ όλη τη διάρκεια της χρήσης 2002, ανέρχονται στα 
ποσά των € 614.835, για τα κτίρια και € 2.845.550, για τα µηχανήµατα. 
 
3. Συντελεστές αποσβέσεων 
 
Η Εταιρία κατά την περίοδο 2003, υπολόγισε τις αποσβέσεις των παγίων στοιχείων µε 
µειωµένους συντελεστές αποσβέσεων, ακολουθώντας την υποχρεωτική εφαρµογή των 
διατάξεων του νέου Π∆ 299/2003, το οποίο τροποποίησε το Π∆ 100/1998. Εάν η Εταιρία είχε 
χρησιµοποιήσει τους ίδιους συντελεστές απόσβεσης µε την προηγούµενη χρήση, τα 
αποτελέσµατα (ζηµίες) της κλειόµενης περιόδου θα είχαν αυξηθεί συνολικά κατά € 4.146.639. 
 
4. Αγωγές υπαλλήλων κατά της Εταιρίας 
 

− Ενώπιον του Μονοµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών εκκρεµούν οι κατωτέρω αγωγές κατά της 
µητρικής εταιρείας: 

 
(ποσά σε €) 2003 2002
Αγωγές υπαλλήλων και συγγενών λόγω εργατικού ατυχήµατος 7.442.000 - 
Αγωγές υπαλλήλων από καταγγελία σύµβασης εργασίας 339.588  - 
 7.781.588 -
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Για τις ανωτέρω αγωγές η νοµική υπηρεσία της Εταιρίας δεν είναι σε θέση να εκφέρει 
γνώµη, ως προς την έκβαση τους. 

 
5. Λοιπές Επιδικίες 
 

− Έχουν επιβληθεί στην µητρική εταιρεία πρόστιµα για παραβάσεις της εργατικής 
νοµοθεσίας συνολικού ποσού € 68.604, κατά των οποίων η εταιρεία έχει ήδη προσφύγει 
στα αρµόδια ∆ικαστήρια. 

 
− Έχουν επιβληθεί στην µητρική εταιρεία πρόστιµα, σχετικά µε τη λειτουργία του 
εργοστασίου στη Θίσβη ποσού € 27.700, κατά των οποίων η εταιρεία έχει ήδη προσφύγει  
ενώπιον του Γενικού Γραµµατέα Περιφέρειας Στερεάς Ελλάδος 

 
− Ενώπιον των Ελληνικών και Γερµανικών δικαστηρίων εκκρεµούν αγωγές της µητρικής 
εταιρείας κατά τρίτων για τη καταβολή αποζηµιώσεων συνολικού ποσού € 2.249.353. 

 
− Ενώπιον του Συµβουλίου της Επικρατείας εκκρεµεί αίτηση της µητρικής εταιρείας για 
ακύρωση απόφασης µε βάση την οποία ζητήθηκε από το ∆ηµόσιο η επιστροφή 
επιχορήγησης ποσού € 512.751, η οποία είχε δοθεί στην εταιρεία το 1999. 

 
− Ενώπιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών εκκρεµεί αγωγή της µητρικής εταιρείας 

µε την οποία διεκδικείται η κυριότητα, νοµή και κατοχή 820.761 µετοχών ανώνυµης 
εταιρείας. 

 
− Για όλες τις ανωτέρω υποθέσεις δεν έχουν γίνει οι σχετικές αναµορφώσεις των 
αποτελεσµάτων και της καθαρής θέσης της µητρικής εταιρείας, καθόσον οι επιπτώσεις 
που θα υπάρξουν, σε περίπτωση αρνητικής έκβασης των ανωτέρω εκκρεµών δικαστικών 
υποθέσεων, δεν µπορούν να ποσοτικοποιηθούν κατά το παρόν στάδιο. 

 
 
6. Καταστροφή παγίων λόγω έκρηξης στο εργοστάσιο της Κορίνθου  
 
− Την 3η Απριλίου 2003 πραγµατοποιήθηκε έκρηξη φιάλης οξυγόνου στο χώρο της µονάδας 

παραγωγής σωλήνων µε τη µέθοδο της ευθείας ραφής (ERW), στις εγκαταστάσεις της 
Εταιρίας στην Κόρινθο, η οποία, σύµφωνα µε διαβεβαιώσεις της ∆ιοικήσεως, προκάλεσε 
σοβαρές υλικές ζηµίες στις εγκαταστάσεις της συγκεκριµένης µονάδας καθώς και σε 
συσκευές που γειτνιάζουν µε αυτήν. Όλες οι παραγωγικές εγκαταστάσεις της Κορίνθου 
καλύπτονται ασφαλιστικά έναντι κινδύνων πυρός, εκρήξεως, πληµµύρας και λοιπών 
κινδύνων. 

 
− Η ασφαλιστική κάλυψη των παγίων στοιχείων της Εταιρίας είναι επαρκής για την κάλυψη 

τυχόν ζηµιών που πιθανόν να προκύψουν από απρόβλεπτους κινδύνους (πυρκαγιά, 
σεισµό κλπ). Το συνολικό ασφαλιζόµενο ποσό για το εργοστάσιο της Κορίνθου ανέρχεται 
σε € 18.966.000 και για το εργοστάσιο της Θίσβης σε € 113.277.815 και αναλύεται ως 
εξής: 

 
(ποσά σε €) Κόρινθος Θίσβη
Κτίρια 4.400.000 24.886.606 
Μηχανολογικός εξοπλισµός 14.566.000 88.119.025 
Λοιπός εξοπλισµός                  -        272.184 
 18.966.000 113.277.815

 
− Η µελέτη υπολογισµού για το ύψος της συνολικής ζηµίας, στο εργοστάσιο της Κορίνθου, 

δεν έχει ακόµη ολοκληρωθεί και τα καταστραµµένα πάγια παραµένουν στο κονδύλι του 
ενεργητικού "Πάγιο Ενεργητικό", µε συνολικό αναπόσβεστο κόστος € 597.108. Το ποσό 
αυτό ορθώς δεν επιβάρυνε τα αποτελέσµατα της περιόδου, καθόσον η Εταιρία προτίθεται 
να συµψηφίσει τη ζηµία που έχει υποστεί από την καταστροφή αυτή µε την αποζηµίωση 
που θα λάβει από την ασφαλιστική εταιρεία, το ύψος της οποίας υπολογίζεται από τη 
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∆ιοίκηση της εταιρείας να είναι µεγαλύτερο από την αναπόσβεστο κόστος των 
καταστραφέντων παγίων στοιχείων.  

 
7. Ιδιοπαραγωγή παγίων 
 
− Κατά τις χρήσεις 2001 και 2002, στα πάγια περιουσιακά στοιχεία της Εταιρίας 

περιλαµβάνεται το κόστος ιδιοπαραγωγής που πραγµατοποιήθηκε στις δοκιµαστικές 
παραγωγές των χρήσεων αυτών. Συγκεκριµένα περιλαµβάνονται: 

 
• Το κόστος των πρώτων και βοηθητικών υλών που χρησιµοποιήθηκαν 
• Οι αµοιβές προσωπικού που απασχολήθηκε στην εγκατάσταση και λειτουργία των 

νέων µονάδων παραγωγής 
 
− Το συνολικό κόστος ιδιοπαραγωγής παγίων µείωσε το κόστος παραγωγής, µε αντίστοιχη 

µείωση των αποθεµάτων και των εξόδων προσωπικού και µεταφέρθηκε στα πάγια 
στοιχεία, κατά € 12.941.103 τη χρήση 2001 και € 7.640.739 τη χρήση 2002. 

 
− Κατά την χρήση 2003, δεν πραγµατοποιηθήκαν δοκιµαστικές παραγωγές, και οι µονάδες 

παραγωγής τέθηκαν πλέον σε πλήρη παραγωγική λειτουργία 
 
− Ο ως άνω λογιστικός χειρισµός αποτελεί συνήθη λογιστική πρακτική σε περιπτώσεις νέων 

παραγωγικών µονάδων και δεν αντίκειται στις διατάξεις του Ελληνικού Γενικού Λογιστικού 
Σχεδίου. Το ύψος δε των κεφαλαιοποιούµενων ποσών εξαρτάται από τις εκτιµήσεις της 
∆ιοίκησης και την ιδιότυπη τεχνολογία κάθε µονάδας. 

 
8. Πρόβλεψη υποτίµησης συµµετοχής στη θυγατρική εταιρία CPW European 

Trading GmbH 
 
Η Εταιρία καταχώρησε εις βάρος των αποτελεσµάτων της χρήσης 2003 πρόβλεψη υποτίµησης 
του κόστους της επένδυσης της στη θυγατρική εταιρεία CPW European Trading GmbH, ποσού 
€ 159.883, εφαρµόζοντας τις διατάξεις του ΚΝ 2190/1920 περί αποτιµήσεως, όπου ορίζεται 
ότι η αποτίµηση των συµµετοχών γίνεται στην κατ’ είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ της τιµής 
κτήσεώς τους και της τρέχουσας τιµής τους. Κατά την 31.12.2003 η καθαρή θέση της 
θυγατρικής εταιρείας ήταν αρνητική, κατά το ποσό των € 263.426. 
 
9. Αποθέµατα 
 
Η εταιρεία µέχρι και τη χρήση 2002 καταχωρούσε, κατά πάγια τακτική, σε λογαριασµό εξόδων 
το κόστος αγοράς ανταλλακτικών παγίων στοιχείων. Από τη χρήση 2003 η ∆ιοίκηση της 
εταιρείας αποφάσισε την παρακολούθηση τους σε µερίδες αποθήκες, µε αποτέλεσµα το 
κόστος αγοράς των ανταλλακτικών, ποσού € 2.689.387, τα οποία δεν είχαν χρησιµοποιηθεί 
µέχρι το τέλος της χρήσης στην παραγωγική διαδικασία, να µειώσει τα έξοδα παραγωγής µε 
ισόποση αύξηση των αποθεµάτων τέλους χρήσης. 
 
10. Εφαρµογή του άρθρου 47 του Κ.Ν. 2190/1920 
 
− Σύµφωνα µε το άρθρο 47 του ΚΝ 2190/1920, σε περίπτωση που το σύνολο των ιδίων 

κεφαλαίων της εταιρείας γίνει κατώτερο από το µισό του µετοχικού κεφαλαίου, το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να συγκαλέσει τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων, 
µέσα σε προθεσµία έξι µηνών από τη λήξη της χρήσης, προκειµένου να αποφασίσει τη 
λύση της εταιρείας ή την υιοθέτηση άλλου µέτρου. 

 
− Κατά τη 31 ∆εκεµβρίου 2003, αφού ληφθεί υπόψη η από 15 ∆εκεµβρίου 2003 απόφαση 

της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εταιρείας για αύξηση του µετοχικού 
της κεφαλαίου, η διάρθρωση των ιδίων κεφαλαίων έχει ως εξής: 

 
 2003 
Καταβληµένο µετοχικό κεφάλαιο  28.653.768 
Οφειλόµενο µετοχικό κεφάλαιο 25.617.504 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 27.427.850 
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∆ιαφορές αναπροσαρµογής-Επιχορηγήσεις επενδύσεων 231.662 
Αποθεµατικά κεφάλαια 12.303.987 
Αποτελέσµατα εις νέο (85.933.991) 
Ποσά προορισµένα για αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 31.690.032 
Αναµορφώσεις καθαρής θέσης (1.471.677) 
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 38.519.135 

 
− Όπως απεικονίζεται στους ανωτέρω υπολογισµούς, στη διαµόρφωση της συνολικής 

καθαρής θέσης έχει συµπεριληφθεί και το οφειλόµενο κεφάλαιο καθόσον η καταβολή του 
θεωρείται δεδοµένη κατά την επόµενη χρήση. 

 
− Επίσης από την παραπάνω παράθεση των ποσών για την αύξηση του µετοχικού 

κεφαλαίου (οφειλοµένου € 25.617.504 και καταβεβληµένου € 31.690.032, σύνολο 
αύξησης € 57.307.536), προκύπτει ότι η εν λόγω αύξηση επαρκεί µόνο για την εξάλειψη 
των υφισταµένων κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2003 ζηµιών, και συνεπώς η εταιρεία θα 
πρέπει να ενισχύσει περαιτέρω την κεφαλαιακή της διάρθρωση, προκειµένου να 
υπερκεράσει την παρούσα δυνητική της αποτελεσµατικότητα. 

 
− Εκτιµάται όµως ότι η παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας, κατά το 

ποσό Ευρω 57.307.536, η προτιθέµενη έκδοση οµολογιακού δανείου Ευρω 100.000.000, 
σε συνδυασµό µε την ενδυνάµωση του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου, ως επίσης και οι 
ενέργειες οι οποίες θα προκύψουν από την λειτουργική ένταξη της εταιρείας σε ένα 
ευρύτερο όµιλο εταιρειών, θα συµβάλουν δυναµικά στην αύξηση της αποδοτικότητας των 
ιδίων κεφαλαίων της, στην ενδυνάµωση της κεφαλαιακής της διάρθρωσης, καθώς και στη 
βελτίωση της κυκλοφοριακής ταχύτητας και αποδοτικότητας των στοιχείων του 
ενεργητικού της. 

 
Β) Για την περιουσιακή διάθρωση και χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρίας: 
 
− H κεφαλαιακή διάρθρωση της Εταιρίας διαµορφώνεται σε µη ικανοποιητικά επίπεδα από 

χρήση σε χρήση. Συγκεκριµένα η δανειακή της επιβάρυνση (για κάλυψη επενδύσεων 
καθώς και για κεφάλαιο κίνησης) αυξάνεται σηµαντικά από 72% 2001 σε 85% το 2002 
και 2003, µε αποτέλεσµα να αντιµετωπίζει προβλήµατα στη χρηµατοδότηση των 
εργασιών της µε δικούς της πόρους και να δηµιουργείται η ανάγκη για εισροή κεφαλαίων 
(µε αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου και ταυτόχρονη δανειακή χρηµατοδότηση των 
δραστηριοτήτων της), προκειµένου να εξασφαλισθεί η συνέχιση της δραστηριότητα της. 

 
− Η δυσκολία εκ µέρους της Εταιρίας για την κάλυψη των δανειακών υποχρεώσεων (µε 

δεδοµένη την υπάρχουσα κατάσταση) κατά το προσεχέςµέλλον, ως επίσης και ο 
υπερδανεισµός της, προκύπτει άµεσα από τους αντίστοιχους δείκτες άµεσης και ειδικής 
ρευστότητας, οι οποίοι εµφανίζονται µειωµένοι και µικρότεροι της µονάδας κατά τις 
χρήσεις 2001 και 2003. 

 
− ∆εδοµένου ότι στα επενδυτικά σχέδια της εταιρείας για το άµεσο µέλλον, περιλαµβάνεται 

και η ανέγερση νέων µονάδων τελικής επεξεργασίας σωλήνων, καθώς και άλλες 
επενδύσεις, η χρηµατοδότηση της και κυρίως η αυτοχρηµατοδότηση των επενδύσεων 
της, καθίσταται επιτακτική, γεγονός το οποίο αποδεικνύεται και από το δείκτη κάλυψης 
νέων επενδύσεων, ο οποίος ήδη από τη χρήση 2002 εµφανίζεται αρνητικός σε σχέση µε 
την προηγούµενη χρήση. Ο ίδιος δείκτης τη χρήση 2003 εµφανίζεται θετικός, λόγω τις 
επικείµενης αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, όµως παραµένει µικρότερος της µονάδος, 
γεγονός που υποδηλώνει την ανάγκη περαιτέρω βελτίωσης. 

 
− Ο δείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας των αποθεµάτων παρουσιάζεται βελτιωµένος, κατά 

τη διάρκεια των χρήσεων (2003: 163 ηµέρες, 2002: 193 ηµέρες, 2001: 209 ηµέρες, 2000: 
381 ηµέρες). Αυτό υποδηλώνει αποτελεσµατικότερη διαχείριση µέρους του 
κυκλοφορούντος ενεργητικού της εταιρείας, αλλά ταυτόχρονα και την ανάγκη για 
περαιτέρω αύξηση της περιόδου ρευστοποίησης των αποθεµάτων, προκειµένου ο 
λειτουργικός κύκλος της εταιρείας να αποδώσει θετικά αποτελέσµατα. 
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− Η συνολική απόδοση της Εταιρίας, σε σύγκριση µε τα συνολικά της έσοδα, που 
απεικονίζεται µέσω του δείκτη “Περιθώριο κέρδους επί των πωλήσεων”,  εµφανίζεται 
αρνητική κατά τις χρήσεις 2002 και 2003 γεγονός που υποδηλώνει την άµεση ανάγκη της 
εταιρείας για λήψη χρηµατοδοτικών ή άλλων µέτρων, προκειµένου η κυκλοφοριακή 
ταχύτητα, καθώς και η αποδοτικότητα των στοιχείων του ενεργητικού της να βελτιωθούν. 

 
− Η µείωση των καθαρών κερδών τη χρήση 2002 και 2003, η οποίες εµφανίζονται 

ζηµιογόνες, συνέβαλαν στη µείωση της αποδοτικότητας των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας 
και στην ανάγκη για αποτελεσµατικότερη διαχείριση των ιδίων πόρων της. 

 
− Επιπλέον η µη πλήρης παραγωγική αξιοποίηση του εργοστασίου στη Θίσβη το 2002, 

καθώς και η προσωρινή διακοπή λειτουργίας του εργοστασίου στην Κόρινθο το 2003, 
είναι παράγοντες που επηρέασαν αρνητικά την παραγωγικότητα και το λειτουργικό κύκλο 
της Εταιρίας. 

 
Οι παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή βάσει των οποίων διενεργήθηκαν 
αναµορφώσεις επί των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων και της ενοποιηµένης καθαρής θέσης 
παρουσιάζονται στο κεφάλαιο 6 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Ακολουθούν παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή για τις Ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις των χρήσεων 2001 –2003  
 
1. Θυγατρική εταιρία CPW European Trading GmbH 
 
− Κατά την συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της µητρικής εταιρίας την 21 

Νοεµβρίου 2003 και αφού έλαβε υπόψη του τα οικονοµικά αποτελέσµατα του εννιαµήνου 
που έληξε την 30 Σεπτεµβρίου 2003, της εδρεύουσας στη Γερµανία θυγατρικής εταιρίας 
CPW European Trading GmbH, καθώς και το διαµορφωθέν συνολικό ύψος των 
απαιτήσεων της µητρικής έναντι της ανωτέρω θυγατρικής ύψους € 3.974.825, 
αποφασίστηκε η οικονοµική και λειτουργική υποστήριξη της θυγατρικής εταιρίας στη 
Γερµανία.  

 
− Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2003 το συνολικό ύψος των απαιτήσεων της µητρικής έναντι της 

ανωτέρω θυγατρικής εταιρίας ανήλθε σε € 5.611.049. Επιπλέον καταχωρήθηκε στα βιβλία 
της µητρικής εταιρίας πρόβλεψη επισφαλών απαιτήσεων ποσού € 350.000 που αφορά την 
ανωτέρω θυγατρική της. 

 
2. Θυγατρική εταιρία ∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β 
 
Στην ενοποίηση δεν συµπεριλαµβάνεται η εταιρεία ∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β (ποσοστό συµµετοχής 
51,62%), η επίδραση της οποίας στην ενοποίηση είναι επουσιώδης. 
 
ΤΑΚΤΙΚΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ - ΛΟΓΙΣΤΕΣ 
 
Ο λογιστικός και οικονοµικός έλεγχος της Εταιρίας για τις χρήσεις 2000-2002 διενεργήθηκε 
από τον κ. Χαράλαµπο Σταθάκη της ελεγκτικής εταιρίας Σ.Ο.Λ. Α.Ε.Ο.Ε (ΑΜ ΣΟΕ 122513253).  
 
Για την χρήση 2003 ο λογιστικός και οικονοµικός έλεγχος της Εταιρίας διενεργήθηκε από τους 
κ.κ. Ευστράτιο Παπαρίδη της ελεγκτικής εταιρίας Σ.Ο.Λ Α.Ε.Ο.Ε. (ΑΜ ΣΟΕΛ 14351) και Ιωάννη 
Χριστοδουλίδη της ελεγκτικής εταιρίας ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ (ΕΛΛΑΣ) Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 
Α.Ε. (ΑΜ ΣΟΕΛ 12541). 
 
Τα πιστοποιητικά του ελέγχου παρατίθενται στο συνηµµένο Παράρτηµα κάτω από τους 
δηµοσιευµένους ισολογισµούς. Στη συνέχεια παρουσιάζονται τα πιστοποιητικά ελέγχου των 
τακτικών ορκωτών ελεγκτών – λογιστών και οι σηµειώσεις της Εταιρίας επί των ισολογισµών 
των χρήσεων 2000-2003: 
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ΧΡΗΣΗ 2003 
 
Παρατηρήσεις Πιστοποιητικού Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή 
1. Η Εταιρία, όπως και στην προηγούµενη χρήση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1998 

απόφαση της Ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως, µε την οποία 
ερµηνεύονται οι διατάξεις του άρθρου 42ε παρ. 14 του Κ.Ν. 2190/1920, δεν σχηµάτισε 
πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από την υπηρεσία, επειδή 
κανένας από το προσωπικό της δεν θα έχει συµπληρώσει τις προϋποθέσεις 
συνταξιοδότησης κατά την επόµενη χρήση.  Εάν η Εταιρία σχηµάτιζε πρόβλεψη για 
αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού της λόγω εξόδου από την υπηρεσία για 
συνταξιοδότηση, αυτή θα ανερχόταν στο ποσό των € 1.252 χιλιάδων περίπου, από το 
οποίο ποσό € 107 χιλ. θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα της χρήσης και ποσό € 
1.145 χιλ. τα αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων. 

2. Η εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2001 έως και 2003 
και κατά συνέπεια οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές δεν έχουν 
καταστεί οριστικές. 

3. Σχετικά µε τη σηµείωση αριθ. 3 της εταιρίας, οι αγωγές που έχουν ασκηθεί ανέρχονται σε 
€ 7.389 χιλ. για τις οποίες η νοµική υπηρεσία της εταιρίας δεν µπορεί να εκφέρει γνώµη. 

 
Σηµειώσεις Εταιρίας επί του Ισολογισµού 
1. Επί της ακινήτου περιουσίας της µητρικής εταιρίας υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις 

υπέρ Τραπεζών συνολικού ποσού € 86.721.413,10 για ασφάλεια χρηµατοδοτήσεών τους 
προς την εταιρία. 

2. Η τελευταία αναπροσαρµογή των «Γηπέδων – Οικοπέδων» και των «Κτιρίων» της 
µητρικής εταιρίας έγινε βάσει των διατάξεων του Ν. 2065/92, στην χρήση 2000. 

3. Σχετικά µε το εργατικό ατύχηµα της 03/04/2003 στο εργοστάσιο της εταιρίας στην 
Κόρινθο, έχουν ασκηθεί αγωγές κατά της εταιρίας από τα µέλη των οικογενειών των 
θυµάτων. 

4. Ο αριθµός του απασχολουµένου προσωπικού στην µητρική εταιρία και τις θυγατρικές της 
κατά την 31-12-03 ανερχόταν σε 800 άτοµα.   

5. Κατά την κατάρτιση των ανωτέρων καταστάσεων έχουν τηρηθεί οι ίδιες λογιστικές αρχές 
που εφάρµοσε η εταιρία και κατά την προηγούµενη χρήση.   

6. Οι αποσβέσεις έχουν υπολογιστεί σύµφωνα µε το Π.∆. 299/2003 και την εγκύκλιο του Υπ. 
Οικονοµικών 1103610/ΠΟΛ/1122/2003 

7. Από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της µητρικής εταιρίας, που αποφασίσθηκε στην 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 1/7/1999 αντλήθηκαν κεφάλαια συνολικού 
ύψους ΕΥΡΩ 25.971.944,24 µε την έκδοση 3.339.600 νέων κοινών ονοµαστικών 
µετοχών.  Οι δαπάνες έκδοσης ανήλθαν σε € 205.000 περίπου.  Η περίοδος εξάσκησης 
του δικαιώµατος προτίµησης διήρκησε από 15/10/1999 έως 15/11/1999, η καταβολή των 
κεφαλαίων πιστοποιήθηκε από το ∆.Σ. της εταιρίας στην από 2/12/1999 συνεδρίαση του 
(ΦΕΚ.559/27.1.2000) και οι νέες µετοχές εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στις 
20/12/1999.  Εντός του ∆εκεµβρίου 2000 ολοκληρώθηκε η διάθεση των κεφαλαίων που 
αντλήθηκαν από την εν λόγω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και η σχετική έκθεση του 
ορκωτού ελεγκτή που πιστοποιεί την χρήση των αντληθέντων κεφαλαίων δηµοσιεύτηκε 
στις εφηµερίδες ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ και  ΕΞΠΡΕΣ της 28/02/2001 καθώς και στο ετήσιο δελτίο 
της εταιρίας της χρήσης 2000. 

8. Βάσει της απόφασης του Χ.Α 64/09.04.2001 σύµφωνα µε την οποία «Κατά την 
δηµοσίευση των οικονοµικών και λογιστικών καταστάσεων που προβλέπονται από το Π∆ 
360/1985 οι εταιρείες – οι µετοχές των οποίων έχουν υπαχθεί σε καθεστώς επιτήρησης – 
θα φροντίζουν ώστε στα προσδιοριζόµενα στην παράγραφο 3 δ του άρθρου 4 του Π.∆. 
360/1985 στοιχεία να περιλαµβάνεται ουσιαστική πληροφόρηση στο επενδυτικό κοινό 
σχετικά µε τις ενέργειες που έγιναν για την αντιµετώπιση των αιτιών που οδήγησαν στην 
υπαγωγή στην ειδική κατηγορία», η διοίκηση της εταιρίας ενηµερώνει τους µετόχους της 
ότι: για την αντιµετώπιση των ζηµιογόνων αποτελεσµάτων που προέκυψαν κατά την 
περίοδο της σταδιακής έναρξης λειτουργίας των νέων εγκαταστάσεων στη ΒΙ.ΠΕ Θίσβης 
Βοιωτίας και τη βελτίωση του κόστους παραγωγής, η µητρική εταιρία µε την υποστήριξη 
Ελληνικών  και ξένων εταιρειών έχει καταρτίσει και θέσει σε εφαρµογή συγκεκριµένο 
σχέδιο τεχνικών και διαρθρωτικών επεµβάσεων, οι οποίες διευρύνονται και αναµένεται να 
ολοκληρωθούν σταδιακά.  Κατόπιν εισηγήσεως του ∆.Σ. η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 
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15/12/2003 αποφάσισε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας κατά 57,3 εκατ. 
Ευρώ µε έκδοση 73.471.200 νέων µετοχών µε δικαίωµα προτίµησης των παλαιών 
µετοχών, εκ των οποίων έχουν ήδη καταβληθεί € 31.690.032,00 και εµφανίζονται στο 
κονδύλι  του Παθητικού «Ποσά Προορισµένα για αύξηση Κεφαλαίου».  Επίσης, εγκρίθηκε 
στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 08/08/2003, της µητρικής εταιρίας έκδοση 
οµολογιακού δανείου 100 εκ. ΕΥΡΩ.  Στόχος των παραπάνω κινήσεων της εταιρίας είναι η 
βελτίωση αριθµοδεικτών (για κάλυψη δεσµεύσεων της, βάσει σύµβασης τραπεζικού 
δανείου), η µετατροπή µέρους βραχυπροθέσµου δανεισµού σε µακροπρόθεσµο καθώς και 
η ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης. 

9. Σύµφωνα µε την ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ 91 ο κύκλος εργασιών (πωλήσεις) αναλύεται 
ως εξής:  κωδικός 272.2 (Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων) € 141.531.589,98, κωδικός 271.0 
(Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και σιδηροκραµάτων) € 2.171.000,52, κωδικός 
285.1 (Κατεργασία και επικάλυψη µετάλλων) € 2.381.938,59, κωδικός 515.2 (Χονδρικό 
εµπόριο µετάλλων) € 1.901.636,02 και λοιπές πωλήσεις € 99.039,48 

10. Σχετικά µε τη ζηµία που προκλήθηκε από το ατύχηµα στο εργοστάσιο της µητρικής 
εταιρίας στην Κόρινθο τον Απρίλιο του 2003, η εταιρία έχει προβεί σε όλες τις διαδικασίες 
που αφορούν την κάλυψη των ζηµιών από τις ασφαλιστικές εταιρείες. 

11. Ορισµένα κονδύλια των αποτελεσµάτων της προηγούµενης χρήσης έχουν αναµορφωθεί 
ώστε να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της κλειοµένης. 

 
ΧΡΗΣΗ 2002 
 
Παρατηρήσεις Πιστοποιητικού Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή 
1. Η εταιρία, όπως και την προηγούµενη χρήση, δεν σχηµάτισε πρόβλεψη αποζηµιώσεως 

του προσωπικού λόγω εξόδου του για συνταξιοδότηση από την υπηρεσία.  Αν σχηµάτιζε, 
σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από τον Ν. 2190/1920, το σωρευµένο ύψος της θα 
ανερχόταν στο ποσό των € 1.145.000 εκ του οποίου ποσό € 121.000 θα αφορούσε την 
παρούσα χρήση. 

 
2. Η εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2001 και 2002 και 

κατά συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις της για τις χρήσεις αυτές δεν έχουν καταστεί 
οριστικές.  

 
Σηµειώσεις Εταιρίας επί του Ισολογισµού 
1. Επί της ακινήτου περιουσίας της εταιρίας υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις υπέρ 

Τραπεζών συνολικού ποσού € 86.511.581,85 για ασφάλεια χρηµατοδοτήσεων τους προς 
την εταιρία, το ύψος των οποίων την 31-12-02 ανέρχεται σε € 186.666.623,53 

2. Η τελευταία αναπροσαρµογή των «Γηπέδων-Οικοπέδων» και των «Κτιρίων» της εταιρίας 
έγινε βάσει των διατάξεων του Ν.2065/92, στην χρήση 2000. 

3. Εκκρεµεί ενώπιον του Εφετείου Αθηνών, έφεση της εταιρίας κατά ασφαλιστικών εταιριών 
για την καταβολή ασφαλίσµατος ύψους € 2.494.615,61 που θα αντισταθµίσει αντίστοιχη 
αποζηµίωση πελάτου µας.  ∆εν εκκρεµούν ενώπιον Πολιτικών, ∆ιαιτητικών και ∆ιοικητικών 
∆ικαστηρίων άλλες διαφορές από αξιώσεις τρίτων κατά της Εταιρίας, των οποίων η τυχόν 
αρνητική έκβαση δύναται να επηρεάσει ουσιωδώς την οικονοµική της κατάσταση. 

4. Ο αριθµός του απασχοληµένου στην εταιρία προσωπικού κατά την 31-12-02 ανερχόταν 
σε 844 άτοµα. 

5. Οι επενδύσεις παγίων στοιχείων της περιόδου 1-1-2002 έως 31-12-2002, ανήλθαν στο 
ποσό των € 10.954.298,40 

6. Κατά την κατάρτιση των ανωτέρω καταστάσεων έχουν τηρηθεί οι ίδιες λογιστικές αρχές 
που εφάρµοσε η εταιρία κατά την προηγούµενη χρήση. 

7. Από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου που αποφασίσθηκε στην Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας της 1/7/1999 αντλήθηκαν κεφάλαια συνολικού 
ύψους € 25.971.944,24 µε την έκδοση 3.339.600 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών.  Οι 
δαπάνες έκδοσης ανήλθαν σε € 205.000 περίπου.  Η περίοδος εξάσκησης του δικαιώµατος 
προτίµησης διήρκησε από 15/10/1999  έως 15/11/1999, η καταβολή των κεφαλαίων 
πιστοποιήθηκε από το ∆.Σ. της εταιρίας στην από 2/12/1999 συνεδρίασή του 
(ΦΕΚ.559/27.1.2000) και οι νέες µετοχές εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στις 
20/12/1999.  Εντός του ∆εκεµβρίου 2000 ολοκληρώθηκε η διάθεση των κεφαλαίων που 
αντλήθηκαν από την εν λόγω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και η σχετική έκθεση του 
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ορκωτού ελεγκτή που πιστοποιεί την χρήση των αντληθέντων κεφαλαίων δηµοσιεύτηκε 
στις εφηµερίδες ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ και ΕΞΠΡΕΣ της 28/02/2001 καθώς και στο ετήσιο δελτίο 
της εταιρίας της χρήσης 2000. 

8. Η ζηµία από αποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων προς συµψηφισµό, ποσού € 
314.034,24, µείωσε ισόποσα τα αποθεµατικά κεφάλαια της εταιρίας. 

9. Στην παρούσα χρήση µειώθηκε το Μετοχικό κεφάλαιο κατά €135.029,61 λόγω της 
µετατροπής του σε ευρώ και ταυτόχρονα αυξήθηκε κατά € 1.836.780 µε κεφαλαιοποίηση 
αποθεµατικών από αναπροσαρµογή αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων ποσού € 
1.792.035,20 και µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού από µετατροπή του µετοχικού 
κεφαλαίου σε ευρώ ποσού € 44.744,80 

Σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ 91 ο κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 
αναλύεται ως εξής:  κωδικός 27.22 (Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων) € 130.778.965,62 κωδικός 
27.10 (Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και σιδηροκραµάτων) € 1.631.033,37, κωδικός 
28.51 (Κατεργασία και επικάλυψη µετάλλων) € 1.540.472,09 κωδικός 51.52 (Χονδρικό 
εµπόριο µετάλλων) € 378.381,02 και λοιπές πωλήσεις € 49.492,13. 
 
ΧΡΗΣΗ 2001 
 
1. Παρατηρήσεις Πιστοποιητικού Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή - ΛογιστήΗ εταιρία, όπως 

και την προηγούµενη χρήση, δεν σχηµάτισε πρόβλεψη αποζηµιώσεως του προσωπικού 
λόγω εξόδου του για συνταξιοδότηση από την υπηρεσία.  Αν σχηµάτιζε, σύµφωνα µε τα 
προβλεπόµενα από τον Ν. 2190/1920, το σωρευµένο ύψος της θα ανερχόταν στο ποσό 
των € 1.027.146 (∆ρ. 350.000.000) περίπου του οποίου ποσό € 293.470 (∆ρ. 
100.000.000) θα αφορούσε την παρούσα χρήση. 

 
2. Στο κονδύλι του ενεργητικού Γ ΙΙΙ-1 περιλαµβάνεται η αξία κτήσεως µετοχών δύο 

εταιριών εξωτερικού οι οποίες ελέγχονται από ορκωτό ελεγκτή και µίας νεοιδρυθείσας 
εταιρείας εξωτερικού.  Η εσωτερική λογιστική αξία της µίας εταιρίας του εξωτερικού είναι 
µικρότερη από την αξία κτήσεως κατά € 91.090 (∆ρ. 31.039.068) σύµφωνα µε τον 
τελευταίο ισολογισµό της 31.12.01. 

 
Σηµειώσεις Εταιρίας επί του Ισολογισµού 
1. Επί της ακινήτου περιουσίας της εταιρίας υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις υπέρ 

Τραπεζών συνολικού ποσού δρχ. 29.506.982.000 (€ 86.594.224,50) για ασφάλεια 
χρηµατοδοτήσεων τους προς την εταιρία, το ύψος των οποίων την 31-12-01 ανέρχεται σε 
δρχ. 49.275.541.962 (€ 144.609.073,99) 

2. Η τελευταία αναπροσαρµογή των «Γηπέδων-Οικοπέδων» και των «Κτιρίων» της εταιρίας 
έγινε βάσει των διατάξεων του Ν.2065/92, στην χρήση 2000. 

3. Εκκρεµεί ενώπιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών αγωγή της εταιρίας, µε την 
οποία ζητείται η καταβολή στην εταιρία σχετικού ασφαλίσµατος από τις ασφαλιστικές της 
εταιρείες έναντι ενδεχόµενης υποχρέωσης αποζηµίωσης προς πελάτη της.  ∆εν εκκρεµούν 
ενώπιον Πολιτικών, ∆ιαιτητικών και ∆ιοικητικών ∆ικαστηρίων άλλες διαφορές από αξιώσεις 
τρίτων κατά της Εταιρίας, των οποίων η τυχόν αρνητική έκβαση δύναται να επηρεάσει 
ουσιωδώς την οικονοµική της κατάσταση. 

4. Ο αριθµός του απασχοληµένου στην εταιρία προσωπικού κατά την 31-12-01 ανερχόταν 
σε 633 άτοµα. 

5. Οι επενδύσεις παγίων στοιχείων της περιόδου 1-1-2001 έως 31-12-2001, ανήλθαν στο 
ποσό των δρχ. 11.374.798.884 

6. Κατά την κατάρτιση των ανωτέρω καταστάσεων έχουν τηρηθεί οι ίδιες λογιστικές αρχές 
που εφάρµοσε η εταιρία και κατά την προηγούµενη χρήση. 

7. Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 2000. 
8. Στο κονδύλι του λογαριασµού «Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις-∆άνεια Τραπεζών», 

περιλαµβάνεται ποσό δρχ. 20.785.750.000, το οποίο αφορά µακροπρόθεσµο δάνειο από 
την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων, το οποίο συνήφθει εντός του 2000, µε τριετή 
περίοδο χάριτος και αποπληρωµή σε δώδεκα χρόνια. 

9. Η ζηµία από αποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων προς συµψηφισµό, ποσού δρχ. 
296.008.608 (€ 868.697,31)  µείωσε ισόποσα τα αποθεµατικά κεφάλαια της εταιρίας. 

10. Σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ 91 ο κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 
αναλύεται ως εξής:  κωδικός 27.22 (Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων) δρχ. 38.734.230.365 
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(€ 113.673.456,69), κωδικός 27.10 (Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και 
σιδηροκραµάτων) δρχ. 395.578.097 (€1.160.904,17), κωδικός 28.51 (Κατεργασία και 
επικάλυψη µετάλλων) δρχ. 590.188.602 (€ 1.732.028,18), κωδικός 45.21 (Κατασκευή 
κτιρίων - µηχανηµάτων) δρχ. 5.572.872 (€ 16.354,72), κωδικός 51.52 (Χονδρικό εµπόριο 
µετάλλων) δρχ. 455.057.583 (€ 1.335.458,79) και λοιπές πωλήσεις δρχ. 28.315.124 (€ 
83.096,48). 

 
ΧΡΗΣΗ 2000 
 
Παρατηρήσεις Πιστοποιητικού Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή - Λογιστή 
1. Με βάση τις διατάξεις του Ν. 2065/1992 στη χρήση 2000 έγινε αναπροσαρµογή της αξίας 

των γηπέδων και των κτιρίων κατά δρχ. 224.325.806 και των συσσωρευµένων 
αποσβέσεων των κτιρίων κατά δρχ. 53.689.813 και προέκυψε διαφορά αναπροσαρµογής 
ποσού δρχ. 610.635.993 η οποία εµφανίζεται στο λογαριασµό του Παθητικού ΑΙΙΙ-2. 

 
2. Η εταιρία, όπως και την προηγούµενη χρήση, δεν σχηµάτισε πρόβλεψη αποζηµιώσεως 

του προσωπικού λόγω εξόδου του για συνταξιοδότηση από την υπηρεσία.  Αν σχηµάτιζε, 
το σωρευµένο ύψος της θα ανερχόταν σε δρχ. 250.000.000 περίπου. 

 
Σηµειώσεις Εταιρίας επί του Ισολογισµού 
1. Επί της ακινήτου περιουσίας της εταιρίας υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις υπέρ 

Τραπεζών συνολικού ποσού δρχ. 27.605.000.000 για ασφάλεια χρηµατοδοτήσεων τους 
προς την εταιρία το ύψος των οποίων την 31.12.00 ανέρχεται σε δρχ. 39.744.849.574. 

2. Η τελευταία αναπροσαρµογή των «Γηπέδων – Οικοπέδων» και των «Κτιρίων» της 
εταιρίας έγινε βάσει των διατάξεων του Ν.2065/92, στην κλειόµενη χρήση 2000. 

3. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της εταιρίας καθώς και αποφάσεις 
δικαστικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική 
κατάσταση ή λειτουργία της εταιρίας. 

4. Ο αριθµός του απασχολουµένου στην εταιρία προσωπικού κατά την 31-12-00 ανερχόταν 
σε 508 άτοµα. 

5. Οι επενδύσεις παγίων στοιχείων της περιόδου 1-1-2000, ανήλθαν στο ποσό των δρχ. 
20.647.574.552 

6. Κατά την κατάρτιση των ανωτέρω καταστάσεων έχουν τηρηθεί οι ίδιες λογιστικές αρχές 
που εφάρµοσε η εταιρία και κατά την προηγούµενη χρήση. 

7. Η εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση 1999. 
8. Στο κονδύλι του λογαριασµού «συµµετοχές & µακροπρόθεσµες απαιτήσεις», 

περιλαµβάνεται ποσό δρχ. 568.492.287 που αφορά συµµετοχή της εταιρίας στο µετοχικό 
κεφάλαιο δύο (2) νεοιδρυθησών εταιριών, οι οποίες δεν έχουν κλείσει µέχρι σήµερα 
πρώτη διαχειριστική χρήση.  Επίσης στο κονδύλι του λογαριασµού «Λοιπά Έξοδα 
Εγκατάστασης», περιλαµβάνεται ποσό δρχ. 711.717.992, το οποίο αφορά 
συναλλαγµατικές διαφορές δανείων σε JPV έτους 1999 και είχε εµφανιστεί στην 
προηγούµενη χρήση στο λογαριασµό «Έξοδα εποµένης χρήσης». 

9. Στο κονδύλι του λογαριασµού «Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις – ∆άνεια Τραπεζών», 
περιλαµβάνεται ποσό δρχ. 17.328.250.000, το οποίο αφορά µακροπρόθεσµο δάνειο από 
την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων, το οποίο συνήφθει εντός του 2000 τριετή περίοδο 
χάριτος και αποπληρωµή σε δώδεκα χρόνια. 

10. Σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ 91 ο κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 
αναλύεται ως εξής:  κωδικός 27.22 δρχ. 15.018.596.726, κωδικός 27.10 δρχ. 
206.919.460, κωδικός 51.52 δρχ. 146.554.936, κωδικός 45.21 δρχ. 45.767.536 και λοιπές 
πωλήσεις δρχ. 26.326.182. 

 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας για τις εταιρικές χρήσεις 2001-2002 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρία Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε. Τον έλεγχο των χρήσεων 2001-2002 
διενήργησε ο κ. Χαράλαµπος Σταθάκης (ΑΜ ΣΟΕ 122513253). 
 
Για την χρήση 2003 ο λογιστικός και οικονοµικός έλεγχος των ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της Εταιρίας διενεργήθηκε από τους κ.κ. Ευστράτιο Παπαρίδη της ελεγκτικής 
εταιρίας Σ.Ο.Λ Α.Ε.Ο.Ε. (ΑΜ ΣΟΕΛ 14351) και Ιωάννη Χριστοδουλίδη της ελεγκτικής εταιρίας 
ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ (ΕΛΛΑΣ) Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Α.Ε. (ΑΜ ΣΟΕΛ 12541). 



 

 55

 
Τα πιστοποιητικά του ελέγχου παρατίθενται στο συνηµµένο Παράρτηµα κάτω από τους 
δηµοσιευµένους ισολογισµούς. Στη συνέχεια παρουσιάζονται τα πιστοποιητικά ελέγχου των 
τακτικών ορκωτών ελεγκτών – λογιστών και οι σηµειώσεις της Εταιρίας επί των ενοποιηµένων 
ισολογισµών των χρήσεων 2001-2003: 
 
ΧΡΗΣΗ 2003 
 
Παρατηρήσεις Πιστοποιητικού Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή 
1. Η µητρική Εταιρία, όπως και στην προηγούµενη χρήση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 

205/1998 απόφαση της Ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως, µε την οποία 
ερµηνεύονται οι διατάξεις του άρθρου 42ε παρ. 14 του Κ.Ν. 2190/1920, δεν σχηµάτισε 
πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από την υπηρεσία, επειδή 
κανένας από το προσωπικό της δεν θα έχει συµπληρώσει τις προϋποθέσεις 
συνταξιοδότησης κατά την επόµενη χρήση.  Εάν η Εταιρία σχηµάτιζε πρόβλεψη για 
αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού της λόγω εξόδου από την υπηρεσία για 
συνταξιοδότηση, αυτή θα ανερχόταν στο ποσό των € 1.252 χιλιάδων περίπου, από το 
οποίο ποσό € 107 χιλ. θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα της χρήσης και ποσό € 
1.145 χιλ. τα αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων. 

2. Η µητρική εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2001 έως 
και 2003 και κατά συνέπεια οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές δεν 
έχουν καταστεί οριστικές. 

3. Σχετικά µε τη σηµείωση αριθ. 4 της εταιρίας, οι αγωγές που έχουν ασκηθεί ανέρχονται σε 
€ 7.389 χιλ. για τις οποίες η νοµική υπηρεσία της εταιρίας δεν µπορεί να εκφέρει γνώµη. 

 
Σηµειώσεις Εταιρίας επί του Ισολογισµού 
1. Στην ενοποίηση συµπεριλαµβάνονται εκτός της µητρικής  και οι εταιρείες:  “CPW 

EYROPEAN TRADING GMBH” (ποσοστό συµµετοχής 79%) και “CPW AMERICA CO” 
(ποσοστό συµµετοχής 100%).  ∆εν συµπεριλαµβάνεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό η 
θυγατρική ∆ΙΑ ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β. Α.Ε. (ποσοστό συµµετοχής 51, 625%), η επίδραση της οποίας 
είναι επουσιώδης. 

2. Επί της ακινήτου περιουσίας της µητρικής εταιρίας υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις 
υπέρ Τραπεζών συνολικού ποσού € 86.721.413,10 για ασφάλεια χρηµατοδοτήσεών τους 
προς την εταιρία. 

3. Η τελευταία αναπροσαρµογή των «Γηπέδων – Οικοπέδων» και των «Κτιρίων» της 
µητρικής εταιρίας έγινε βάσει των διατάξεων του Ν. 2065/92, στην χρήση 2000. 

4. Σχετικά µε το εργατικό ατύχηµα της 03/04/2003 στο εργοστάσιο της εταιρίας στην 
Κόρινθο, έχουν ασκηθεί αγωγές κατά της εταιρίας από τα µέλη των οικογενειών των 
θυµάτων. 

5. Ο αριθµός του απασχολουµένου προσωπικού στην µητρική εταιρία και τις θυγατρικές της 
κατά την 31-12-03 ανερχόταν σε 811 άτοµα.   

6. Κατά την κατάρτιση των ανωτέρων καταστάσεων έχουν τηρηθεί οι ίδιες λογιστικές αρχές 
που εφάρµοσε η εταιρία και κατά την προηγούµενη χρήση.   

7. Οι αποσβέσεις έχουν υπολογιστεί σύµφωνα µε το Π.∆. 299/2003 και την εγκύκλιο του Υπ. 
Οικονοµικών 1103610/ΠΟΛ/1122/2003 

8. Από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της µητρικής εταιρίας, που αποφασίσθηκε στην 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 1/7/1999 αντλήθηκαν κεφάλαια συνολικού 
ύψους ΕΥΡΩ 25.971.944,24 µε την έκδοση 3.339.600 νέων κοινών ονοµαστικών 
µετοχών.  Οι δαπάνες έκδοσης ανήλθαν σε € 205.000 περίπου.  Η περίοδος εξάσκησης 
του δικαιώµατος προτίµησης διήρκησε από 15/10/1999 έως 15/11/1999, η καταβολή των 
κεφαλαίων πιστοποιήθηκε από το ∆.Σ. της εταιρίας στην από 2/12/1999 συνεδρίαση του 
(ΦΕΚ.559/27.1.2000) και οι νέες µετοχές εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στις 
20/12/1999.  Εντός του ∆εκεµβρίου 2000 ολοκληρώθηκε η διάθεση των κεφαλαίων που 
αντλήθηκαν από την εν λόγω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και η σχετική έκθεση του 
ορκωτού ελεγκτή που πιστοποιεί την χρήση των αντληθέντων κεφαλαίων δηµοσιεύτηκε 
στις εφηµερίδες ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ και  ΕΞΠΡΕΣ της 28/02/2001 καθώς και στο ετήσιο δελτίο 
της εταιρίας της χρήσης 2000. 

9. Για την αντιµετώπιση των ζηµιογόνων αποτελεσµάτων που προέκυψαν κατά την περίοδο 
της σταδιακής έναρξης λειτουργίας των νέων εγκαταστάσεων στη ΒΙ.ΠΕ Θίσβης Βοιωτίας 
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και τη βελτίωση του κόστους παραγωγής, η µητρική εταιρία µε την υποστήριξη Ελληνικών  
και ξένων εταιρειών έχει καταρτίσει και θέσει σε εφαρµογή συγκεκριµένο σχέδιο τεχνικών 
και διαρθρωτικών επεµβάσεων, οι οποίες διευρύνονται και αναµένεται να ολοκληρωθούν 
σταδιακά.  Κατόπιν εισηγήσεως του ∆.Σ. η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 15/12/2003 
αποφάσισε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας κατά 57,3 εκατ. Ευρώ µε 
έκδοση 73.471.200 νέων µετοχών µε δικαίωµα προτίµησης των παλαιών µετοχών, εκ των 
οποίων έχουν ήδη καταβληθεί € 31.690.032,00 και εµφανίζονται στο κονδύλι  του 
Παθητικού «Ποσά Προορισµένα για αύξηση Κεφαλαίου».  Επίσης, εγκρίθηκε στην 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 08/08/2003, της µητρικής εταιρίας έκδοση οµολογιακού 
δανείου 100 εκ. ΕΥΡΩ.  Στόχος των παραπάνω κινήσεων της εταιρίας είναι η βελτίωση 
αριθµοδεικτών (για κάλυψη δεσµεύσεων της, βάσει σύµβασης τραπεζικού δανείου), η 
µετατροπή µέρους βραχυπροθέσµου δανεισµού σε µακροπρόθεσµο καθώς και η ενίσχυση 
του κεφαλαίου κίνησης. 

10. Η ενοποίηση έγινε µε τη µέθοδο της «Ολικής Ενοποίησης» 
11. Σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ 91 ο κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 

αναλύεται ως εξής:  κωδικός 27.22 (Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων) € 141.531.589,98, 
κωδικός 27.10 (Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και σιδηροκραµάτων) € 
2.171.000,52, κωδικός 28.51 (Κατεργασία και επικάλυψη µετάλλων) € 2.381.938,59, 
κωδικός 51.52 (Χονδρικό εµπόριο µετάλλων) € 8.473.871,44 και λοιπές πωλήσεις € 
99.039,48 

12. Σχετικά µε τη ζηµία που προκλήθηκε από το ατύχηµα στο εργοστάσιο της µητρικής 
εταιρίας στην Κόρινθο τον Απρίλιο του 2003, η εταιρία έχει προβεί σε όλες τις διαδικασίες 
που αφορούν την κάλυψη των ζηµιών από τις ασφαλιστικές εταιρείες. 

13. Ορισµένα κονδύλια των αποτελεσµάτων της προηγούµενης χρήσης έχουν αναµορφωθεί 
ώστε να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της κλειοµένης. 

 
ΧΡΗΣΗ 2002 
 
1. Παρατηρήσεις Πιστοποιητικού Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή Η µητρική 

εταιρία, όπως και την προηγούµενη χρήση, δεν σχηµάτισε πρόβλεψη αποζηµιώσεως του 
προσωπικού λόγω εξόδου του για συνταξιοδότηση από την υπηρεσία.  Αν σχηµάτιζε, 
σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από τον Ν. 2190/20, το σωρευµένο ύψος της θα 
ανερχόταν στο ποσό των € 1.145.000 εκ του οποίου ποσό € 121.000 θα αφορούσε την 
παρούσα χρήση. 

2. Η µητρική εταιρία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2001 και 
2002 και κατά συνέπεια οι φορολογικές υποχρεώσεις της για τις χρήσεις αυτές δεν έχουν 
καταστεί οριστικές. 

 
Σηµειώσεις Εταιρίας επί του Ισολογισµού 
1. Στην ενοποίηση, η οποία έγινε µε την µέθοδο της «ολικής ενοποίησης», 

συµπεριλαµβάνονται εκτός της µητρικής  και οι εταιρείες:  “CPW EYROPEAN TRADING 
GMBH” (ποσοστό συµµετοχής 79%) και “CPW AMERICA CO” (ποσοστό συµµετοχής 
100%).  ∆εν συµπεριλαµβάνεται στον ενοποιηµένο Ισολογισµό η θυγατρική ∆ΙΑ 
ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β. Α.Ε. (ποσοστό συµµετοχής 51, 625%), η οποία δεν έχει αναπτύξει 
συναλλακτική δραστηριότητα. 

2. Επί της ακινήτου περιουσίας της µητρικής εταιρίας υπάρχουν υποθήκες και προσηµειώσεις 
υπέρ Τραπεζών συνολικού ποσού € 86.511.581,85 για ασφάλεια χρηµατοδοτήσεών τους 
προς την εταιρία, το ύψος των οποίων την 31-12-02 ανέρχεται σε € 186.666.623,53 

3. Η τελευταία αναπροσαρµογή των «Γηπέδων – Οικοπέδων» και των «Κτιρίων» της 
µητρικής εταιρίας έγινε βάσει των διατάξεων του Ν. 2065/92, στην χρήση 2000. 

4. Εκκρεµεί ενώπιον του Εφετείου Αθηνών, έφεση της µητρικής εταιρίας κατά ασφαλιστικών 
εταιριών για την καταβολή ασφαλίσµατος ύψους € 2.494.615,61, που θα αντισταθµίσει 
αντίστοιχη αποζηµίωση πελάτου της.  ∆εν εκκρεµούν ενώπιον Πολιτικών, ∆ιαιτητικών και 
∆ιοικητικών ∆ικαστηρίων άλλες διαφορές από αξιώσεις τρίτων κατά των εταιριών του 
οµίλου, των οποίων η τυχόν αρνητική έκβαση δύναται να επηρεάσει ουσιωδώς την 
οικονοµική του κατάσταση. 

5. Ο αριθµός του απασχολουµένου προσωπικού στην µητρική εταιρία και τις θυγατρικές της 
κατά την 31-12-02 ανερχόταν σε 855 άτοµα.   
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6. Οι επενδύσεις παγίων στοιχείων της µητρικής εταιρίας της περιόδου 1-1-2002 έως 31-12-
2002, ανήλθαν στο ποσό των € 10.954.298,40 

7. Κατά την κατάρτιση των ανωτέρων καταστάσεων έχουν τηρηθεί οι ίδιες λογιστικές αρχές 
που εφάρµοσε η εταιρία και κατά την προηγούµενη χρήση.   

8. Από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της µητρικής εταιρίας, που αποφασίσθηκε στην 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 1/7/1999 αντλήθηκαν κεφάλαια συνολικού 
ύψους ΕΥΡΩ 25.971.944,24 µε την έκδοση 3.339.600 νέων κοινών ονοµαστικών 
µετοχών.  Οι δαπάνες έκδοσης ανήλθαν σε € 205.000 περίπου.  Η περίοδος εξάσκησης 
του δικαιώµατος προτίµησης διήρκησε από 15/10/1999 έως 15/11/1999, η καταβολή των 
κεφαλαίων πιστοποιήθηκε από το ∆.Σ. της εταιρίας στην από 2/12/1999 συνεδρίαση του 
(ΦΕΚ.559/27.1.2000) και οι νέες µετοχές εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στις 
20/12/1999.  Εντός του ∆εκεµβρίου 2000 ολοκληρώθηκε η διάθεση των κεφαλαίων που 
αντλήθηκαν από την εν λόγω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και η σχετική έκθεση του 
ορκωτού ελεγκτή που πιστοποιεί την χρήση των αντληθέντων κεφαλαίων δηµοσιεύτηκε 
στις εφηµερίδες ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ και  ΕΞΠΡΕΣ της 28/02/2001 καθώς και στο ετήσιο δελτίο 
της εταιρίας της χρήσης 2000. 

9. Η ζηµία από αποτίµηση  συµµετοχών και χρεογράφων προς συµψηφισµό, ποσού € 
314.034,24, µείωσε ισόποσα τα αποθεµατικά κεφάλαια της εταιρίας. 

10. Στην παρούσα χρήση, µειώθηκε το Μετοχικό κεφάλαιο της µητρικής κατά €  135.029,61 
λόγω της µετατροπής του σε ευρώ και ταυτόχρονα αυξήθηκε κατά € 1.836.780 µε 
κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών από αναπροσαρµογή αξία λοιπών περιουσιακών στοιχείων 
ποσού € 1.792.035,20 και µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού από µετατροπή του 
µετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ ποσού € 44.744,80. 

11. Σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ 91 ο κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 
αναλύεται ως εξής:  κωδικός 27.22 (Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων) € 131.567.203,89, 
κωδικός 27.10 (Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και σιδηροκραµάτων) € 
1.631.033,37, κωδικός 28.51 (Κατεργασία και επικάλυψη µετάλλων) € 1.540.472,09, 
κωδικός 51.52 (Χονδρικό εµπόριο µετάλλων) € 376.381,02 και λοιπές πωλήσεις € 
49.492,13. 

 
ΧΡΗΣΗ 2001 
 
Παρατηρήσεις Πιστοποιητικού Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή 
1. Από τον έλεγχό µας αυτό προέκυψε ότι η µητρική εταιρεία και οι θυγατρικές της δεν 

σχηµάτισαν πρόβλεψη αποζηµιώσεως του προσωπικού λόγω εξόδου του για 
συνταξιοδότηση από την υπηρεσία.  Αν σχηµάτιζαν, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από 
τον Ν. 2190/20, το σωρευµένο ύψος της θα ανερχόταν στο ποσό των € 1.041.820 (∆ρ. 
355.000.000) περίπου εκ του οποίου ποσό € 308.144 (∆ρ. 105.000.000) θα αφορούσε 
την παρούσα χρήση. 

 
Σηµειώσεις Εταιρίας επί του Ισολογισµού 
1. Στην ενοποίηση συµπεριλαµβάνονται εκτός της µητρικής και οι εταιρείες: “CPW 

EUROPEAN TRADING GMBH” (ποσοστό συµµετοχής 79%) και “CPW AMERICA CO” 
(ποσοστό συµµετοχής 100%) 

2. Επί της ακινήτου περιουσίας της µητρικής εταιρίας υποθήκες και προσηµειώσεις υπέρ 
Τραπεζών συνολικού ποσού δρχ. 29.506.982.000 (€ 86.594.224,50) για ασφάλεια 
χρηµατοδοτήσεών τους προς στην εταιρία, το ύψος των οποίων την 31-12-01 ανέρχεται 
σε δρχ. 49.275.541.962 (€ 144.609.073,99) 

3. Η τελευταία αναπροσαρµογή των «Γηπέδων – Οικοπέδων» και των «Κτιρίων» της 
µητρικής εταιρίας έγινε βάσει των διατάξεων του Ν.2065/92, στην χρήση 2000. 

4. Εκκρεµεί ενώπιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών αγωγή της εταιρίας, µε την 
οποία ζητείται η καταβολή στην εταιρία σχετικού ασφαλίσµατος από τις ασφαλιστικές της 
εταιρείες έναντι ενδεχόµενης υποχρέωσης αποζηµίωσης προς πελάτη της.  ∆εν εκκρεµούν 
ενώπιον Πολιτικών, ∆ιαιτητικών και ∆ιοικητικών ∆ικαστηρίων άλλες διαφορές από αξιώσεις 
τρίτων κατά των εταιριών του οµίλου, των οποίων η τυχόν αρνητική έκβαση δύναται να 
επηρεάσει ουσιωδώς την οικονοµική του κατάσταση. 

5. Ο αριθµός του απασχολουµένου προσωπικού στην µητρική εταιρία και τις θυγατρικές της 
κατά την 31-12-01 ανερχόταν σε 671 άτοµα. 
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6. Οι επενδύσεις παγίων στοιχείων της περιόδου 1-1-2001 έως 31-12-2001, ανήλθαν στο 
ποσό των δρχ. 10.709.278.202 

7. Η µητρική εταιρία και οι θυγατρικές της δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά για τη χρήση 
2001. 

8. Η ενοποίηση έγινε µε τη µέθοδο της «Ολικής Ενοποίησης» 
9. Στο κονδύλι του λογαριασµού «Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις – ∆άνεια Τραπεζών», 

περιλαµβάνεται ποσό δρχ. 20.785.750.000, το οποίο αφορά µακροπρόθεσµο δάνειο από 
την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων, το οποίο συνήφθει εντός του 2000, µε τριετή 
περίοδο χάριτος και αποπληρωµή σε δώδεκα χρόνια. 

10. Η ζηµία από αποτίµηση συµµετοχών και χρεωγράφων προς συµψηφισµό, ποσού δρχ. 
296.008.608 (€ 868.697,31), µείωσε ισόποσα τα αποθεµατικά κεφάλαιο της εταιρίας. 

11. Σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ 91 ο κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 
αναλύεται ως εξής:  κωδικός 27.22 (Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων) δρχ. 39.378.421.770 
(€ 115.583.967,04), κωδικός 27.10 (Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και 
σιδηροκραµάτων) δρχ. 395.578.097 (€1.160.904,17), κωδικός 28.51 (Κατεργασία και 
επικάλυψη µετάλλων) δρχ. 590.188.602 (€ 1.732.028,18), κωδικός 45.21 (Κατασκευή 
κτιρίων - µηχανηµάτων) δρχ. 5.572.872 (€ 16.354,72), κωδικός 51.52 (Χονδρικό εµπόριο 
µετάλλων) δρχ. 455.057.583 (€ 1.335.458,79) και λοιπές πωλήσεις δρχ. 28.315.124 (€ 
83.096,48). 

 
Φορολογικά 
 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2000, τα δε οικονοµικά της στοιχεία 
κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. Ειδικότερα, από τον τελευταίο φορολογικό έλεγχο 
που διενεργήθηκε από το ΕΘΕΚ εντός του 2001 και αφορούσε στην χρήση 2000, προέκυψαν 
συνολικές λογιστικές διαφορές ύψους € 176.082, από τις οποίες προσδιορίστηκαν φόροι και 
πρόστιµα συνολικού ποσού € 76.888. Το σύνολο των πρόσθετων υποχρεώσεων της Εταιρίας 
που προέκυψαν από το φορολογικό έλεγχο της χρήσης 2000 λογιστικοποιήθηκε και βάρυνε 
την διανοµή των αποτελεσµάτων της χρήσης 2001. Εντός της χρήσης 2001, εκταµιεύθηκε 
ποσό € 3.032, ενώ το υπόλοιπο ποσό ύψους € 73.856 εκταµιεύθηκε σε 20 ισόποσες µηνιαίες 
δόσεις ύψους € 3.693 έκαστη, ήτοι € 44.313 εντός του 2002 και € 29.542 εντός του 2003. 
 
Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 1998-99 πραγµατοποιήθηκε εντός του 2000. Από το 
σύνολο των πρόσθετων υποχρεώσεων της Εταιρίας που προέκυψαν, µετά από συµβιβασµό, 
ποσό € 104.103 λογιστικοποιήθηκε, εκταµιεύθηκε και βάρυνε τη διανοµή των αποτελεσµάτων 
της χρήσης 2000, ενώ το υπόλοιπο € 28.995 λογιστικοποιήθηκε, εκταµιεύτηκε και βάρυνε τη 
διανοµή των αποτελεσµάτων της χρήσης 2001. 
 
Οι λογιστικές διαφορές καθώς και ο επιµερισµός των φόρων που αναλογούν σε κάθε χρήση 
της περιόδου 1998 - 2000 παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα:  
 
Αποτελέσµατα Φορολογικών Ελέγχων   
(ποσά σε χιλ. €) 
Χρήση Λογιστικές 

∆ιαφορές 
Πρόσθετος 

Φόρος 
Προσαυξήσεις 

& Πρόστιµα
Λοιποί Φόροι Συνολικό 

Ποσό Φόρου
1998 190,8 66,7 14,4 0 81,2 
1999 146,7 51,4 0,5 0 51,9 
2000 176,1 61,6 3,3 11,9 76,9 
Σύνολο 513,6 179,8 17,7 11,9 209,9 

 
Σηµειώνεται ότι τη χρήση 1999 επιπλέον ποσό € 28.247 αφορά προκαταβολή φόρου έναντι 
εισοδήµατος χρήσεως 2000 και δεν περιλαµβάνεται στον ανωτέρω πίνακα. Το αντίστοιχο 
ποσό προκαταβολής για την χρήση 2001 ανήλθε σε € 33.896 τη χρήση 2000. 
 
Επίσης η Εταιρία έχει υποβάλλει αίτηση (Α.Π. 36/12.1.2004) στο ΕΘ.Ε.Κ. για την διενέργεια 
Τακτικού Φορολογικού Ελέγχου των ανέλεγκτων χρήσεων 2001 και 2002. 
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Σχετικά µε τις πιθανές φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρίας για τις χρήσεις 2001 και 2002,  
ο ορκωτός ελεγκτής, που διενήργησε τον ανεξάρτητο οικονοµικό και λογιστικό έλεγχο εκτιµά 
τα κατωτέρω: 
 
1. «Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά από τις φορολογικές αρχές µέχρι και τη χρήση 2000. 

Από την εκτίµηση των πιθανών φορολογικών υποχρεώσεων της εταιρείας για τις 
ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις, προκύπτουν πρόσθετοι φόροι ποσού € 72.293, που 
αφορούν τη χρήση 2001. Για τις χρήσεις 2002 και 2003 δεν αναµένεται να καταλογισθούν 
πρόσθετοι φόροι, δεδοµένου ότι η Εταιρία πραγµατοποίησε σηµαντικές ζηµίες.» 

 
2. «Από την επισκόπηση που διενεργήθηκε στους λογαριασµούς των θυγατρικών εταιριών, 

καθώς και από την εκτίµηση των πιθανών φορολογικών υποχρεώσεών τους για τις 
ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις, πιθανολογούµε ότι δεν θα προκύψουν σηµαντικά ποσά 
φόρων τα οποία θα επηρεάσουν ουσιωδώς τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του Οµίλου.» 
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8 ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΑ 

∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΤΩΝ ΝΕΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 

8.1 Γενικά Στοιχεία Έκδοσης 
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε., κατά τη 
συνεδρίαση της 15ης ∆εκεµβρίου 2003 αποφάσισε µεταξύ άλλων, τα ακόλουθα: 
 

1. Την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας κατά € 57.307.536 µε καταβολή 
µετρητών και έκδοση 73.471.200 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής 
αξίας € 0,78 η κάθε µια και τιµής εκδόσεως επίσης € 0,78 η κάθε µια. 

 
2. Οι νέες µετοχές θα διατεθούν µε δικαίωµα προτίµησης των υφισταµένων κατά την 

ηµέρα αποκοπής του δικαιώµατος (παλαιών) µετόχων, µε αναλογία δύο νέων 
µετοχών για κάθε µία παλαιά και µε καταβολή του αναλογούντος ποσού, υφισταµένης 
βεβαίως δυνατότητας  εκχώρησης του εν λόγω δικαιώµατός τους προτίµησης σε 
άλλους µετόχους ή επενδυτές µέσω του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

 
3. Η κάλυψη της πιο πάνω αυξήσεως θα γίνει εντός προθεσµίας τεσσάρων µηνών από 

την 15.12.2003, δυναµένης να παραταθεί για ένα ακόµη µήνα µε απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, σύµφωνα µε το άρθρο 11 παράγρ. 4 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 
4. Εξουσιοδοτεί το ∆ιοικητικό Συµβούλιο όπως µετά την έγκριση της πιο πάνω 

απόφασης αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών α) ορίσει το χρόνο αποκοπής του 
δικαιώµατος προτιµήσεως στην ανάληψη των νέων µετοχών, β) καθορίσει το χρόνο 
και τόπο καταβολής της τιµής εκδόσεως των µετοχών της άνω αυξήσεως µετοχικού 
κεφαλαίου εντός των νοµίµων προθεσµιών, καθώς και την προθεσµία και τόπο 
ασκήσεως του δικαιώµατος προτιµήσεως των παλαιών µετόχων ως και το χρόνο 
διαπραγµατεύσεως του δικαιώµατος τούτου µέσω του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, 
προβαίνον στην προβλεπόµενη από το άρθρο 13 παράγρ. 5 εδάφ. ε΄ του  Κ.Ν. 
2190/1920 δηµοσίευση στο Τ.Α.Ε και Ε.Π.Ε. της Εφηµερίδος της Κυβερνήσεως, γ) 
προσδιορίσει το χρόνο εισαγωγής των νέων µετοχών προς διαπραγµάτευση στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών, δ) διαχειρισθεί τα κλασµατικά δικαιώµατα, που θα 
προκύψουν κατά την άσκηση του δικαιώµατος προτιµήσεως των παλαιών µετόχων 
καθώς και τις διαφορές, που θα προκύψουν από τις στρογγυλοποιήσεις, σύµφωνα µε 
το νόµο και κατά την απόλυτη κρίση του, ε) διαθέσει επίσης κατά την κρίση του τις 
νέες µετοχές, που τυχόν θα παραµείνουν αδιάθετες µετά την παρέλευση του χρόνου 
συµµετοχής και στ) προβεί σε κάθε αναγκαία ενέργεια και λήψη οποιωνδήποτε άλλων 
αποφάσεων απαιτούνται για την επίλυση κάθε θέµατος που αφορά την πραγµάτωση 
της πιο πάνω αποφάσεως αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου (δηµοσιεύσεις, επικοινωνία 
µε τις αρχές της κεφαλαιαγοράς κ.λ.π.). 

 
5. Λαµβανοµένων υπόψη των µε αριθµούς 47 και 64 αποφάσεων του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, ορίζει ως σύµβουλο εκδόσεως των νέων 
µετοχών την εταιρία ALPHA FINANCE και ως Ανάδοχο την ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ, η οποία θα είναι υπεύθυνη για την ορθότητα, την ακρίβεια, την 
πληρότητα, τη σαφήνεια και την επικαιρότητα του σχετικού ενηµερωτικού δελτίου και 
θα υπέχει τις προβλεπόµενες από το άρθρο 3α του Π.∆ 350/1985 υποχρεώσεως 
αναδόχου, όπως ισχύει. 

 
6. Κατ’ ακολουθία της ανωτέρω απόφασης περί αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου κατά 

€ 57.307.536, τροποποιείται το άρθρο 5 του Καταστατικού περί µετοχικού κεφαλαίου 
της Εταιρίας.   
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Τα συνολικά κεφάλαια που θα συγκεντρωθούν από την ανωτέρω αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου µε µετρητά ανέρχονται σε € 57.307.536 και αχθούν σε πίστωση του λογαριασµού 
«Καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο»  
 
Μετά την επιτυχή ολοκλήρωση της αύξησης, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα ανέλθει σε 
€ 85.961.304 και θα διαιρείται σε 110.206.800 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 
€ 0,78 η κάθε µία.  
 
Οι νέες µετοχές που θα προκύψουν από τις πιο πάνω αυξήσεις των µετοχικού κεφαλαίου θα 
έχουν δικαίωµα απόληψης µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσης 2003, εφόσον υπάρξουν 
κέρδη η διανοµή των οποίων δεν απαγορεύεται από το άρθρο 44α του Κ.Ν. 2190. 
 
Τα δικαιώµατα συµµετοχής στην παραπάνω αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου που δεν θα 
ασκηθούν µέχρι τη λήξη της προθεσµίας των εγγραφών, όπως αυτή θα ορισθεί µε απόφαση 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, θα παραγραφούν. Στην περίπτωση αυτή οι νέες 
µετοχές που τυχόν δεν έχουν αναληφθεί, θα διατεθούν ελεύθερα από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρίας κατά την απόλυτη κρίση του, σε τρίτους µετόχους ή µη. 
  
Επίσης, η απόφαση αυτή της Γενικής Συνέλευσης προβλέπει ότι θα εφαρµοστούν οι διατάξεις 
του άρθρου 13α του Κ.Ν. 2190/1920, οπότε, σε περίπτωση µη πλήρους καλύψεως της 
αύξησης το µετοχικό κεφάλαιο θα αυξηθεί µόνο µέχρι το ποσό που θα καλυφθεί και το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο µετά την πιστοποίηση της καταβολής θα προβεί α) στην έκδοση 
αντίστοιχου αριθµού νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας €0,78 η κάθε µία 
β) στις κατά νόµο προβλεπόµενες ενέργειες για την τροποποίηση του σχετικού άρθρου περί 
κεφαλαίου του καταστατικού της Εταιρίας εντός της υπό του νόµου τασσόµενης ηµεροµηνίας. 
 
Οι νέες µετοχές της Εταιρίας, µετά την ολοκλήρωση της ανωτέρω αύξησης µετοχικού 
κεφαλαίου, θα καταχωρηθούν στους λογαριασµούς των δικαιούχων στο Σύστηµα Άυλων 
Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών και θα εισαχθούν για διαπραγµάτευση στην 
Παράλληλη Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
 
Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 15.12.2003 παρέστησαν µέτοχοι οι οποίοι 
αντιπροσώπευαν το 72,43% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και οι ανωτέρω 
αποφάσεις που σχετίζονται µε την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου ελήφθησαν µε 
απόλυτη πλειοψηφία (100%) των παριστάµενων µετόχων. 
  
Η εν λόγω αύξηση έχει εγκριθεί µε την υπ. Αριθµ. Κ2-16747/22.1.2004 απόφαση του 
Υπουργείου Ανάπτυξης. 
 
Μετά την επιτυχή ολοκλήρωση της παραπάνω αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, ο αριθµός 
των µετοχών της Εταιρίας διαµορφώνεται ως εξής: 

 
 Αριθµός Κοινών 

Ονοµαστικών 
Μετοχών 

Ονοµαστική Αξία 

Υφιστάµενες Μετοχές 36.735.600 € 0,78 
Έκδοση Νέων Μετοχών 73.471.200 € 0,78 
Σύνολο Μετοχών µετά την Αύξηση 110.206.800 € 0,78

 

8.2 Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου προς την Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της 15.12.2003 

 
Η Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου προς τη Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε στις 15.12.2003, όπως προκύπτει από τα πρακτικά της Γ.Σ. 
έχει ως εξής: 
 
« Προτείνεται η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά πενήντα επτά εκατοµµύρια τριακόσιες 
επτά χιλιάδες πεντακόσια τριάντα έξη (57.307.536,00) ευρώ  µε καταβολή µετρητών, η οποία 
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θα πραγµατοποιηθεί µε την έκδοση 73.471.200 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας € 0,78 εκάστης και τιµής έκδοσης ίσης µε την ονοµαστική αξία, ήτοι ΕΥΡΩ 
0,78 ανά µετοχή. Οι νέες µετοχές θα διατεθούν µε δικαίωµα προτίµησης στους υφιστάµενους 
κατά την ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος µετόχους, µε αναλογία δύο νέες µετοχές για 
κάθε µία παλαιά και καταβολή του αναλογούντος ποσού. Μετά την ολοκλήρωση της αύξησης 
ο αριθµός των µετοχών θα ανέλθει σε 110.206.800.  

 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά 
ανέρχονται σε ΕΥΡΩ 57.307.536,00 (δηλαδή 73.471.200 µετοχές προς ΕΥΡΩ 0,78) και θα 
αχθούν στο σύνολό τους σε  πίστωση του λογαριασµού “Καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο”. 
 
Ως ανάδοχος της έκδοσης προτείνεται η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος και ως σύµβουλος της 
έκδοσης η εταιρεία  ALPHA FINANCE, µε τους ίδιους όρους, που είχαν συµφωνηθεί  σχετικά 
µε την προαναφερθείσα  αύξηση  του µετοχικού κεφαλαίου, που είχε αποφασιςθεί από την  
33η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας κατά την 30.6.2003. Η ανάδοχος 
θα είναι υπεύθυνη για την ορθότητα, την ακρίβεια, την πληρότητα, τη σαφήνεια και την 
επικαιρότητα του ενηµερωτικού δελτίου και τις υποχρεώσεις αναδόχου, σύµφωνα µε το 
άρθρο 3α του Π.∆. 350/1985, όπως ισχύει, πλην όµως δεν θα εγγυηθεί την κάλυψη της 
αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου.  
 
Οι παλαιοί µέτοχοι θα έχουν την ευχέρεια να επιλέξουν µεταξύ της άσκησης του δικαιώµατος 
προτίµησης και της εκχώρησής του σε άλλους µετόχους ή επενδυτές µέσω του Χ.Α. 
 
Για τη διάθεση των νέων µετοχών από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά, θα 
ακολουθηθεί η εξής διαδικασία: 
 
1. Η άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης θα πρέπει να πραγµατοποιηθεί εντός προθεσµίας, 

που θα ορίσει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας. Η ακριβής ηµεροµηνία έναρξης και 
λήξης της προθεσµίας, όπως και η ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης, θα 
ανακοινωθεί µέσω του Τύπου από το ήδη σχετικώς εξουσιοδοτηµένο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της εταιρείας,   µετά  βεβαίως την  έγκριση της περί αυξήσεως του µετοχικού 
κεφαλαίου απόφασης της Γενικής Συνέλευσης από το ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
Κατά το χρονικό αυτό διάστηµα, κάθε ενδιαφερόµενος θα µπορεί να λαµβάνει το 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο από το αρµόδιο γραφείο της εταιρείας (Εθνικής Αντιστάσεως 57, 
15231 Χαλάνδρι, τηλ. 210 - 6787111), το Χρηµατιστήριο Αθηνών, καθώς και από τα 
γραφεία της Αναδόχου και της Συµβούλου έκδοσης. 

 
2. Το δικαίωµα εγγραφής θα ασκηθεί σε επιλεγµένα καταστήµατα Τραπεζών. 
 
3. Η εταιρεία θα αποστείλει ταχυδροµικώς σε κάθε µέτοχο τη σχετική βεβαίωση – απόδειξη 

δικαιωµάτων που του αναλογούν για την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή 
µετρητών. 

 
4. Για την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε 

καταβολή µετρητών, οι µέτοχοι θα προσκοµίσουν σε ένα από τα επιλεγµένα τραπεζικά 
καταστήµατα τη σχετική βεβαίωση – απόδειξη και συγχρόνως θα καταβάλουν το αντίτιµο 
των µετοχών, για τις οποίες έχουν δικαίωµα να εγγραφούν. 

5. Οι εγγραφόµενοι θα λαµβάνουν σχετική απόδειξη, η οποία δεν αποτελεί προσωρινό τίτλο 
και δεν είναι διαπραγµατεύσιµη. 

 
6. Το δικαίωµα προτίµησης θα είναι διαπραγµατεύσιµο στο Χ.Α. µέχρι  και τέσσερις (4) 

εργάσιµες ηµέρες πριν τη λήξη της άσκησης των δικαιωµάτων προτίµησης στην πιο πάνω 
αύξηση κεφαλαίου. Οι µέτοχοι που δεν θα συµµετάσχουν στην αύξηση αυτή δύνανται να 
διαθέσουν τα δικαιώµατα προτίµησής τους σε άλλους επενδυτές. 

 
7. Τα δικαιώµατα προτίµησης, τα οποία δεν θα ασκηθούν µέχρι τη λήξη της προθεσµίας των 

εγγραφών, παραγράφονται. 
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8. Αν µετά τη λήξη της προθεσµίας άσκησης του δικαιώµατος υπάρξουν αδιάθετες µετοχές, 
το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας θα αποφασίσει τη διάθεση τους κατά την κρίςη 
του. 

 
9. Σε περίπτωση µη κάλυψης της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, το µετοχικό κεφάλαιο 

θα αυξηθεί µέχρι το ποσό της κάλυψης, σύµφωνα µε το άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
Περισσότερες λεπτοµέρειες για τη διαδικασία διάθεσης θα περιέχονται στο Ενηµερωτικό 
∆ελτίο για την αύξηση. 
 
Σκοπός της πιο πάνω αύξησης είναι η βελτίωση της χρηµατοοικονοµικής διάθρωσης της 
εταιρείας µέσω της ενίσχυσης των ιδίων κεφαλαίων της, τα οποία µειώθηκαν κατά ΕΥΡΩ 
εξήντα επτά  εκατοµµύρια  (67.000.000,00) περίπου, λόγω των αρνητικών αποτελεσµάτων 
της χρήσης 2002 και του πρώτου εννιαµήνου της χρήσης 2003. Έτσι, θα βελτιωθούν οι 
δείκτες ξένα προς ίδια κεφάλαια, και άµεσης και έµµεσης ρευστότητας. 
 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου θα διατεθούν για 
την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης της εταιρείας και ειδικότερα για την πληρωµή 
προµηθευτών (κυρίως πρώτες και βοηθητικές ύλες και λοιπές δαπάνες), λοιπών λειτουργικών 
δαπανών και την αποπληρωµή τραπεζικού δανεισµού. Τα  αντληθησόµενα κεφάλαια 
αναµένεται να έχουν απορροφηθεί στο σύνολό τους µέχρι το πέρας του πρώτου εξαµήνου 
του 2004. 
 
Μέχρι την πλήρη απορρόφησή τους, τα κεφάλαια που θα προέλθουν από την αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου θα τοποθετηθούν σε επενδύσεις χαµηλού κινδύνου.» 
     

8.3 ∆ιαδικασία ∆ιάθεσης των Νέων Μετοχών  
 
Άσκηση ∆ικαιώµατος Προτίµησης των Παλαιών Μετόχων µε Καταβολή Μετρητών 
 
Σύµφωνα µε την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε  στη συνεδρίαση της 15ης ∆εκεµβρίου 2003, οι συνολικά 
73.471.200 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,78,  που θα προκύψουν 
µε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, θα διατεθούν κατά 
προτίµηση υπέρ των παλαιών µετόχων, µε άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης αυτών σε 
αναλογία 2 νέες κοινές µετά ψήφου ονοµαστικές µετοχές προς 1 παλαιά κοινή µετά ψήφου 
ονοµαστική µετοχή. 
 
Οι παλαιοί µέτοχοι θα έχουν την ευχέρεια να επιλέξουν µεταξύ της άσκησης του δικαιώµατος 
προτίµησης ή της εκχώρησής του σε άλλους µετόχους ή επενδυτές. 
 
Για τη διάθεση των νέων µετοχών στους παλαιούς µετόχους θα ακολουθηθεί η εξής 
διαδικασία: 
 
i. Η άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης θα πρέπει να πραγµατοποιηθεί εντός προθεσµίας, 

που θα ορίσει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας. Η ακριβής ηµεροµηνία έναρξης και 
λήξης της προθεσµίας, όπως και η ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης, θα 
ανακοινωθεί µέσω του Τύπου από το ήδη σχετικώς εξουσιοδοτηµένο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρίας,   µετά  βεβαίως την  έγκριση της περί αυξήσεως του µετοχικού 
κεφαλαίου απόφασης της Γενικής Συνέλευσης από το ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
Κατά το χρονικό αυτό διάστηµα, κάθε ενδιαφερόµενος θα µπορεί να λαµβάνει το 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο από το αρµόδιο γραφείο της Εταιρίας (Εθνικής Αντιστάσεως 57, 
15231 Χαλάνδρι, τηλ. 210 - 6787111), το Χρηµατιστήριο Αθηνών, καθώς και από τα 
γραφεία της Αναδόχου και της Συµβούλου έκδοσης. 

 
ii. Το δικαίωµα εγγραφής θα ασκηθεί στα καταστήµατα της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος. 
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iii. Η Εταιρία θα αποστείλει ταχυδροµικώς σε κάθε µέτοχο τη σχετική βεβαίωση – απόδειξη 
δικαιωµάτων που του αναλογούν για την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή 
µετρητών. 

 
iv. Για την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε 

καταβολή µετρητών, οι µέτοχοι θα προσκοµίσουν σε ένα από τα επιλεγµένα τραπεζικά 
καταστήµατα τη σχετική βεβαίωση – απόδειξη και συγχρόνως θα καταβάλουν το αντίτιµο 
των µετοχών, για τις οποίες έχουν δικαίωµα να εγγραφούν. 

 
v. Οι εγγραφόµενοι θα λαµβάνουν σχετική απόδειξη, η οποία δεν αποτελεί προσωρινό τίτλο 

και δεν είναι διαπραγµατεύσιµη. 
 
vi. Το δικαίωµα προτίµησης θα είναι διαπραγµατεύσιµο στο Χ.Α. µέχρι  και τέσσερις (4) 

εργάσιµες ηµέρες πριν τη λήξη της άσκησης των δικαιωµάτων προτίµησης στην πιο πάνω 
αύξηση κεφαλαίου. Οι µέτοχοι που δεν θα συµµετάσχουν στην αύξηση αυτή δύνανται να 
διαθέσουν τα δικαιώµατα προτίµησής τους σε άλλους επενδυτές. 

 
vii. Τα δικαιώµατα προτίµησης, τα οποία δεν θα ασκηθούν µέχρι τη λήξη της προθεσµίας των 

εγγραφών, παραγράφονται. 
 
viii. Αν µετά τη λήξη της προθεσµίας άσκησης του δικαιώµατος υπάρξουν αδιάθετες µετοχές, 

το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας θα αποφασίσει τη διάθεσή τους κατά την κρίση 
του. 

 
ix. Σύµφωνα µε το άρθρο 13α παρ. 1 του Κ.Ν. 2190/20 και εάν τελικά η κάλυψη του ποσού 

της αύξησης δεν είναι πλήρης, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αυξηθεί µέχρι το 
ποσό της κάλυψης. 

 
x. Οι νέες µετοχές που θα προκύψουν από την ανωτέρω αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 

θα έχουν δικαίωµα απόληψης µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσης 2003 , εφόσον 
υπάρξουν κέρδη τα οποία µπορούν να διανεµηθούν σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
άρθρου 44α του Κ.Ν. 2190/20. 

 
xi. Επειδή η µονάδα διαπραγµάτευσης στο Χ.Α. είναι ο τίτλος των 10 µετοχών, δύνανται οι 

µέτοχοι εφόσον το επιθυµούν να αποκτήσουν διαπραγµατεύσιµους τίτλους των 10 
µετοχών µε την κατάλληλη αγοραπωλησία δικαιωµάτων προτίµησης. Η σύσταση αυτή 
έχει καθαρά ενηµερωτικό χαρακτήρα και µε κανέναν τρόπο δεν θίγει τα δικαιώµατα 
προτίµησης του κατόχου µικρότερου αριθµού µετοχών να εγγραφεί ή να µεταβιβάσει τα 
σχετικά δικαιώµατά του. 

 
xii. Η παράδοση των µετοχών συντελείται µε την οριστική καταχώρησή τους στο 

Λογαριασµό Αξιών των δικαιούχων. Η καταχώρηση των µετοχών στους Λογαριασµούς 
Αξιών των δικαιούχων θα γίνεται αµέσως µετά την ολοκλήρωση των σχετικών 
διαδικασιών και θα ανακοινωθεί έγκαιρα µε δηµοσιεύσεις στον Τύπο. 

 

8.4 Ανάδοχος-Σύµβουλος - ∆απάνες Έκδοσης 
 
Ανάδοχος σύµφωνα µε το άρθρο 3α Π.∆. 350/1985 και την υπ’ αριθµ. 64/29.3.2001 Απόφαση 
του Χ.Α. είναι η ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ και Σύµβουλος Έκδοσης η ALPHA FINANCE. 
  
Σύµφωνα µε την υπ’ αριθ. 64/29.3.2001 Απόφαση του Χ.Α. η οποία αφορά την ειδική 
κατηγορία «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ» διαπραγµάτευσης µετοχών εταιριών εισηγµένων στο Χ.Α. σε 
περίπτωση αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών πρέπει η εκδότρια 
Εταιρία να αναθέτει τη σύνταξη του Ενηµερωτικού ∆ελτίου σε ανάδοχο, ο οποίος αναλαµβάνει 
τις υποχρεώσεις του άρθρου 3α του Π.∆. 350/85 όπως αυτό προστέθηκε µε το άρθρο 11 του 
ν. 2324/1995 και τροποποιήθηκε µε το άρθρο 2 του ν. 2651/1998. 
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Σύµφωνα µε το άρθρο 3α του Π.∆. 350/1985 και την υπ’ αριθµ. 64/29.3.2001 Απόφαση του 
Χ.Α. η ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ δηλώνει ότι θα ευθύνεται για την ορθότητα, 
ακρίβεια, πληρότητα, σαφήνεια και επικαιρότητα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Ως προς το βάρος αποδείξεως της ζηµίας και της αιτιώδους συνάφειας µεταξύ του πταίσµατος 
και της ζηµίας θα εφαρµόζεται η διάταξη της παραγράφου 3 του άρθρου 3α του Π.∆. 
350/1985 και ως προς το βάρος αποδείξεως, του τυχόν πταίσµατος της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
η διάταξη της παραγράφου 4 του άρθρου 3α του Π.∆. 350/1985. 
 
Ο Ανάδοχος ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ δεν εγγυάται την κάλυψη του ποσού 
της Αύξησης του Μετοχικού Κεφαλαίου µε µετρητά. 
 
Αναφορικά µε την πιο πάνω ευθύνη διευκρινίζεται ότι: 
 
1. Στα πλαίσια της παραπάνω ευθύνης, ο Ανάδοχος ανέθεσε σε ανεξάρτητους τρίτους την 

διενέργεια των εξής ελέγχων:  
� Νοµικό έλεγχο της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. 
� Οικονοµικό έλεγχο της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. για τις χρήσεις 2001- 

2003, σε εταιρική και ενοποιηµένη βάση. 
� Οικονοµικό έλεγχο της CPW EUROPEAN TRADING GmbH για τις χρήσεις 2001- 

2003. 
� Οικονοµικό έλεγχο της CPW America Co για τις χρήσεις 2001- 2003. 

 
2. Η πιο πάνω ευθύνη της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ είναι ανεξάρτητη από 

οποιοδήποτε δικαίωµα ή δυνατότητά της να στραφεί αναγωγικά κατά της Εταιρίας, ή και 
κατά οποιουδήποτε άλλου τρίτου προσώπου.  

 
3. Με τη επιφύλαξη των διατάξεων του κοινού δικαίου, πέραν της ευθύνης που 

αναλαµβάνεται κατά τα ανωτέρω,  καµία άλλη ευθύνη ή υποχρέωση δεν αναλαµβάνει η 
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ έναντι του επενδυτικού κοινού. 

 
Οι συνολικές δαπάνες έκδοσης, όπου ενδεικτικά περιλαµβάνονται τα δικαιώµατα προς το Χ.Α. 
και την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η αµοιβή Αναδοχής, οι προµήθειες τραπεζικού δικτύου και 
τα έξοδα εκτύπωσης και διανοµής του Ενηµερωτικού ∆ελτίου εκτιµώνται σε ποσό της τάξης 
του € 250.000  περίπου και θα καλυφθούν εξ ολοκλήρου από την Εκδότρια Εταιρία. 
 

8.5 Χρήση Κεφαλαίων Προηγούµενης Αύξησης 
 
Με την τελευταία αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, που αποφασίσθηκε από την Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας της 1.7.1999 και εγκρίθηκε από το ∆.Σ. του 
Χ.Α., αντλήθηκαν κεφάλαια συνολικού ύψους ∆ρ. 8.849.940.000 (€ 25,9 εκατ.) µε την έκδοση 
3.339.600 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών. Η καταβολή των κεφαλαίων πιστοποιήθηκε 
από το ∆Σ της Εταιρίας στην από 2.12.1999 συνεδρίαση του (ΦΕΚ. 559/27.1.2000). 
 
Εντός του ∆εκεµβρίου 2000 ολοκληρώθηκε η διάθεση των κεφαλαίων που αντλήθηκαν από 
την εν λόγω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. Τα αντληθέντα κεφάλαια χρησιµοποιήθηκαν 
σύµφωνα µε τις δεσµεύσεις του Ενηµερωτικού ∆ελτίου (κεφ. 2.5, σελίδες 19-23), µετά την 
αφαίρεση των δαπανών έκδοσης ύψους ∆ρ. 70 εκατ. (€ 205.429), και η διάθεση τους µε 
βάση την υπ. Αριθµ. 17819/12.4.2001 επιστολή της Εταιρίας στο Χ.Α. έχει ως εξής: 
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Πρόγραµµα εγκεκριµένου από το ∆.Σ του Χ.Α. Ενηµερωτικού ∆ελτίου ∆ιατεθέντα κεφάλαια 

(ποσά σε €) 1999 2000 2001 Σύνολο
έως 

30.9.2000 
1.10.2000-
31.12.2000 Σύνολο

Αγορά οικοπεδικής έκτασης 1.878.210 0 0 1.878.210 2.005.226 0 2.005.226
Εξοπλισµός νέας µονάδας 
παραγωγής σωλήνων ευθείας 
ραφής (ERW/HFH)  2.201.027 2.201.027 0 4.402.054 4.402.054 0 4.402.054
Εξοπλισµός νέας µονάδας 
παραγωγής σωλήνων 
ελικοειδούς ραφής (SAW)  2.934.703 7.336.757 2.934.703 13.206.163 13.206.163 1.922.220 15.128.383
Κτιριακές εγκαταστάσεις  1.467.351 880.411 0 2.347.762 2.347.762 0 2.347.762
Θυγατρικές εταιρίες 
εµπορικής προώθησης 0 1.467.351 821.717 2.289.068 252.362 0 252.362
Σύνδεση µε ∆ΕΗ 1.643.434 0 0 1.643.434 1.630.904 0 1.630.904
Σύνολο 10.124.725 11.885.547 3.756.420 25.766.691 23.844.471 1.922.220 25.766.691

 
Λόγω της ταχείας υλοποίησης του επενδυτικού προγράµµατος, και ειδικότερα της ανέγερσης 
της νέας µονάδος παραγωγής σωλήνων ελικοειδούς ραφής, κεφάλαια συνολικού ύψους € 2,9 
εκατ. (∆ρ. 1.000.000.000), τα οποία είχαν προϋπολογισθεί, σύµφωνα µε το Ενηµερωτικό 
∆ελτίο να δαπανηθούν εντός του 2001, δαπανήθηκαν εντός του 2000. Για τον ίδιο λόγο, 
κεφάλαια συνολικού ύψους  € 1,9 εκατ. (∆ρ. 654.996.413), τα οποία προορίζονταν να 
καλύψουν τα έξοδα ίδρυσης και πρώτης λειτουργίας των θυγατρικών εταιριών εµπορικής 
προώθησης κατά τα έτη 2000 και 2001, διατέθηκαν τελικώς εντός του 2000 για την κάλυψη 
τµήµατος του κόστους για τον εξοπλισµό της µονάδος παραγωγής σωλήνων ελικοειδούς 
ραφής, το οποίο είχε προβλεφθεί, σύµφωνα µε το Ενηµερωτικό ∆ελτίο, να καλυφθεί µε 
τραπεζικό δανεισµό. 
 
Τα κεφάλαια που διατέθηκαν για την αγορά οικοπεδικής έκτασης στη Θίσβη Βοιωτίας ήταν 
αυξηµένα κατά € 127 χιλ. (∆ρ. 43.280.800). Σήµερα, η Εταιρία διαθέτει συνολική έκταση 
1.029 στρεµµάτων στη Θίσβη Βοιωτίας, επί της οποίας ανεγέρθησαν οι νέες παραγωγικές της 
εγκαταστάσεις. 
 
Η ίδρυση των θυγατρικών εταιριών εµπορικής προώθησης στις Η.Π.Α. και τη Γερµανία 
αντίστοιχα έλαβε χώρα εντός του έτους 2000 και τα κεφάλαια που δαπανήθηκαν µέχρι την 
31.12.2000 ανήλθαν σε € 252,4 χιλ. (∆ρ. 85.992.287). Παράλληλα, η Εταιρία προέβη στην 
ίδρυση γραφείου αντιπροσωπείας στο Κάιρο της Αιγύπτου για την προώθηση των προϊόντων 
της στις χώρες της περιοχής, αντί  της θυγατρικής εταιρείας στο Abu Dhabi, όπως προέβλεπε 
το Ενηµερωτικό ∆ελτίο. Εφόσον απαιτηθούν πρόσθετα κεφάλαια για την ολοκλήρωση της 
λειτουργίας των εν λόγω θυγατρικών εταιριών, αυτά θα καλυφθούν είτε µε τραπεζικό 
δανεισµό είτε µε ίδια κεφάλαια. 

8.6 Προορισµός των Νέων Κεφαλαίων 
 
Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας µε 
καταβολή µετρητών, που αποφάσισε η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 15ης  
∆εκεµβρίου 2003, συνολικού ύψους € 57.057.536, µετά την αφαίρεση των δαπανών έκδοσης  
€ 250.000 περίπου, θα χρησιµοποιηθούν για την βελτίωση της χρηµατοοικονοµικής 
διάθρωσης της Εταιρίας µέσω της ενίσχυσης των ιδίων κεφαλαίων της, τα οποία µειώθηκαν 
κατά € 85,8 εκατ. περίπου λόγω των αρνητικών αποτελεσµάτων της χρήσης 2002 και 2003. 
Έτσι θα βελτιωθούν οι δείκτες κεφαλαιακής διάθρωσης και ρευστότητας της Εταιρίας. 
 
Ειδικότερα, τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρίας θα χρησιµοποιηθούν ως εξής: 
 

1. Ποσό € 47.057.536 θα διατεθεί για την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης της Εταιρίας 
και ειδικότερα για την πληρωµή προµηθευτών κυρίως σε πρώτες και βοηθητικές ύλες 
και λοιπές δαπάνες, 

2. Ποσό € 10.000.000 θα διατεθεί για την αποπληρωµή τραπεζικού δανεισµού 
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται αναλυτικότερα ο τρόπος διάθεσης των 
αντληθέντων κεφαλαίων: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 (σε χιλ. €) 
Έως 

31.12.2003*
1.1.2004 – 
30.6.2004 Σύνολο

Ενίσχυση κεφαλαίου κίνησης 17.690 29.367 47.057
� Προµήθεια Α’ και Β’ υλών 11.884 16.500 28.384
� Εξόφληση Λοιπών Προµηθευτών 2.755 4.250 7.005
� Λοιπές ∆απάνες 3.051 8.617 11.668

− Ναύλοι 742 3.400 4.142
− ∆ηµόσιο 1.100 3.217 4.317
− Λοιπές δαπάνες 1.209 2.000 3.209

  
Αποπληρωµή Τραπεζικού ∆ανεισµού 10.000 0 10.000
  
∆απάνες Έκδοσης 0 250 0
  
Σύνολο ∆ιατεθέντων Κεφαλαίων 27.690 29.617 57.307
  
Υπόλοιπο Κεφαλαίων (Repos κ.α) 4.000 0 0
 * Η διάθεση των κεφαλαίων έως την 31.12.2003 αφορά σε κεφάλαια που έχουν καταβάλει µέχρι την ηµεροµηνία 
αυτή οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας ELMONTE HOLDINGS LTD και Κωνσταντίνος Μητρόπουλος ύψους € 31.690.032 
και τα οποία η Εταιρία έχει ήδη διαθέσει ως ανωτέρω. 
 
Τα αντληθησόµενα κεφάλαια αναµένεται να έχουν απορροφηθεί στο σύνολο τους µέχρι το 
πέρας του πρώτου εξαµήνου του 2004. 
 
Επίσης, µέχρι την πλήρη απορρόφηση τους, τα κεφάλαια που θα προέλθουν από την αύξηση 
του µετοχικού κεφαλαίου θα τοποθετηθούν σε επενδύσεις χαµηλού κινδύνου όπως 
προθεσµιακές καταθέσεις, οµόλογα δηµοσίου, repos κ.α. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας δεσµεύεται ότι θα ενηµερώνει ανά εξάµηνο το ∆Σ του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών σχετικά µε την διάθεση τω αντληθέντων κεφαλαίων σύµφωνα µε 
την απόφαση 58/28.12.2000 του ∆.Σ. του Χ.Α. όπως εκάστοτε ισχύει. 
 
Σηµειώνεται ότι οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας έχουν προκαταβάλει σε ειδικό λογαριασµό της 
Εταιρίας κεφάλαια ύψους € 31.690.032, έναντι της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου. 
Αναλυτικότερα: 
 

1. Η ELMONTE HOLDINGS LTD έχει προκαταβάλει € 27.790.032 µέχρι την 31.12.2003 
έναντι της αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου ως εξής: 

 
− Ποσό ύψους € 12.900.000 έως την 30.9.2003 έναντι αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου 

κατά € 28.653.760 που απεφασίσθη µε την από 30.6.2003 Τακτική Γενική Συνέλευση 
και η οποία ανακλήθηκε µε την από 15.12.2003 απόφαση της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης. 

− Ποσό ύψους € 14.890.032 έως την 31.12.2003 έναντι της αύξησης του µετοχικού 
κεφαλαίου κατά € 57.307.536 που απεφασίσθη µε την από 15.12.2003 Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση.  

 

Το ποσό των € 27.790.032 που έχει καταβάλει η ELMONTE HOLDINGS LTD αντιστοιχεί 
στο σύνολο της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου που της αντιστοιχεί (35.628.246 νέες 
µετοχές), ήτοι ποσοστό 48,49% επί του συνόλου της παρούσας αύξησης και ποσοστό 
48,71% επί των καθαρών εσόδων της έκδοσης, για το οποίο έχει προβεί σε σχετική 
δήλωση στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 15.12.2003. 
   

2. Ο κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος έχει προκαταβάλει € 3.900.000 µέχρι την 30.9.2003 
έναντι αυξήσεως µετοχικού κεφαλαίου κατά € 28.653.760 που απεφασίσθη µε την από 
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30.6.2003 Τακτική Γενική Συνέλευση και η οποία ανακλήθηκε µε την από 15.12.2003 
απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 

 
Το ποσό των € 3.900.000 που έχει καταβάλει ο κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος 
αντιστοιχεί σε 5.000.000 νέες µετοχές από το σύνολο των µετοχών που του αναλογούν 
(14.446.306 νέες µετοχές), ήτοι ποσοστό 6,81% επί του συνόλου της παρούσας 
αύξησης και ποσοστό 6,84% επί των καθαρών εσόδων της έκδοσης, για το οποίο έχει 
προβεί σε σχετική δήλωση στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 15.12.2003. 

 
Μέχρι την 31.12.2003 τα ως άνω ποσά έχουν διατεθεί ως εξής: 
 

1. Ενίσχυση κεφαλαίου κίνησης, ποσό € 17.690.032 
2. Αποπληρωµή τραπεζικού δανεισµού, ποσό €10.000.000 

 
Το υπόλοιπο ποσό ύψους € 4.000.000 έχει τοποθετηθεί σε repos. 
 
Σηµειώνεται ότι δεδοµένου ότι η Εταιρία δεν έχει καµία ληξιπρόθεσµη υποχρέωση, δεν είναι 
εφικτό να προσδιοριστούν µε ακρίβεια οι υποχρεώσεις που θα καλυφθούν από τα αντληθέντα 
κεφαλαία για τους σκοπούς της ενίσχυσης του κεφαλαίου κινήσεως, στην περίπτωση κατά την 
οποία δεν καλυφθεί το σύνολο της αύξησης. 
 
Ωστόσο, δεδοµένου ότι ποσό ύψους € 10.000.000 που προορίζονταν για αποπληρωµή 
τραπεζικού δανεισµού έχει ήδη χρησιµοποιηθεί για τον σκοπό αυτό από τα µέχρι τώρα 
προκαταβληθέντα κεφάλαια και ότι σηµαντικό τµήµα των δαπανών της Εταιρίας κατευθύνεται 
στην προµήθεια α' υλών, καθώς αυτές αντιπροσωπεύουν τον σηµαντικότερο παράγοντα 
κόστους, µπορεί να παρασχεθεί η εκτίµηση ότι µετά την εξόφληση υποχρεώσεων προς το 
Ελληνικό ∆ηµόσιο (φόροι, τέλη, ασφαλιστικά ταµεία) κατά προτεραιότητα θα ικανοποιηθούν 
οι υποχρεώσεις της Εταιρίας προς τους προµηθευτές χάλυβα και υλικών επένδυσης. 
 
Στα πλαίσια της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας έχουν 
προκαταβάλει µέχρι την 31.12.2003 κεφάλαια ύψους € 31,7 εκατ.(ποσό ύψους € 27,8 εκατ. η 
εταιρία ELMONTE HOLDINGS LTD και ποσό ύψους € 3,9 εκατ. ο κ. Κ. Μητρόπουλος), ήτοι το 
55,3% των συνολικών κεφαλαίων σε περίπτωση πλήρους κάλυψης. Τα καταβεβληµένα ποσά 
αυτά κάλυψαν ήδη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές της χρήσης 2003 ύψους € 53,6 εκατ.. ενώ το 
υπόλοιπο ποσό της αύξησης, σε περίπτωση πλήρους κάλυψης, ύψους € 25,6 εκατ. δεν 
επαρκεί για την κάλυψη των προβλεπόµενων ζηµιών της χρήσης 2004 οι οποίες αναµένεται να 
ανέλθουν σε € 27,1 εκατ.  
 

8.7 Χρηµατιστηριακά Στοιχεία Μετοχών της Εταιρίας 
 
Η πορεία της Μετοχής µέχρι σήµερα 
 
Η µετοχή της Εταιρίας εισήχθη προς διαπραγµάτευση στην Παράλληλη Αγορά του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών περί τα τέλη του 1998. 
 
Με απόφαση του ∆.Σ. του Χ.Α της 6.3.2003, η Εταιρία εντάχθηκε στην κατηγορία 
διαπραγµάτευσης µετοχών µε τίτλο «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ» γιατί κατά την χρήση 2002 
παρουσίασε αρνητικά αποτελέσµατα µεγαλύτερα σε απόλυτο µέγεθος από τα κέρδη της 
χρήσης 2001 και παράλληλα σε απόλυτο νούµερο µεγαλύτερα από το 20% του κύκλου 
εργασιών της Εταιρίας. 
 
Σύµφωνα µε την απόφαση αρ. 64/29.3.2001 του ∆.Σ. του Χ.Α., όπως αυτή αντικατέστησε την 
υπ’ αριθµ. 32/5.11.1999 απόφαση του Χ.Α., για τις µετοχές που εντάσσονται στην ειδική 
κατηγορία «ΥΠΟ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗ» η διαπραγµάτευση θα γίνεται κατά την διάρκεια της 
συνεδρίασης µε την διαδικασία call auctions, σύµφωνα µε την υπ’ αριθ. 18/15.1.1999 
απόφαση του Χ.Α, όπως εκάστοτε ισχύει, ενώ για όσο διάστηµα η µετοχή της Εταιρίας 
βρίσκεται στην ειδική αυτή κατηγορία δεν θα συµµετέχει στην διαµόρφωση των δεικτών, 
τόσο του Γενικού όσο και του αντίστοιχου κλαδικού δείκτη. 
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Επίσης, κατά την περίοδο 3.4.2003 έως 14.4.2003 ανεστάλη η διαπραγµάτευση της µετοχής 
της Εταιρίας κατόπιν εργατικού ατυχήµατος που συνέβη στις 3.4.2003 στο εργοστάσιο της 
Κορίνθου. Η αναστολή της διαπραγµάτευσης έγινε κατόπιν σχετικού αιτήµατος της ∆ιοίκησής 
της Εταιρίας προς τον Πρόεδρο του Χ.Α., προκειµένου να προστατευθεί το επενδυτικό κοινό 
από τυχόν απότοµη µεταβολή της τιµής της µετοχής. 
 
Η τιµή της µετοχής την ηµέρα της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 15.12.2003 
διαµορφώθηκε στα € 1,18, ενώ η χρηµατιστηριακή αξία της Εταιρίας την ίδια ηµεροµηνία 
ανήλθε σε € 43.348.008 περίπου. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα συνοπτικά στοιχεία που αφορούν την εξέλιξη της 
µετοχής της Εταιρίας κατά την περίοδο 2000 - 27.2.2004: 
 

 
(σε €) 2000 2001 2002 2003 

1.1.2004 –
27.2.2004

Κλείσιµο Έτους (περιόδου) 6,28 3,36 1,19 1,13 1,13
Μέση Τιµή Έτους 8,79 3,78 2,49 1,14 1,16
Ανώτατη Τιµή Έτους 17,08 5,98 3,50 1,72 1,25
Κατώτατη Τιµή Έτους 5,08 2,28 1,15 0,61 1,12
Μέσος Ηµερ. Όγκος Συναλλαγών (τεµάχια)  77.126 24.780 9.412 131.424 10.991
Μέρισµα ανά µετοχή  0,029 € 0,029 € - - -
Μερισµατική Απόδοση 
(ως % επί της µέσης τιµής) 0,33% 0,78% - - -

 
Στο ακόλουθο διάγραµµα εµφανίζεται η πορεία της µετοχής σε σχέση µε τον Γενικό ∆είκτη 
του Χ.Α. για το προαναφερθέν διάστηµα: 
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9 ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 

9.1 ∆ικαιώµατα Κοινών Ονοµαστικών µε ψήφο Μετοχών 
 
Μετά την ολοκλήρωση της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά, όπως 
αποφασίστηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 15.12.2003, οι µετοχές 
της Εταιρίας θα αυξηθούν κατά 73.471.200 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ο δε συνολικός 
αριθµός των µετοχών της Εταιρίας θα ανέλθει σε 110.206.800 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 0,78 η κάθε µία.  
 
• Κάθε µετοχή της Εταιρίας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που 

καθορίζονται από τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 (εφ εξής ο «Νόµος») περί ανωνύµων 
εταιριών και το Καταστατικό της Εταιρίας, το οποίο όµως δεν περιέχει διατάξεις 
περισσότερο περιοριστικές από αυτές που προβλέπει ο Νόµος. Η κατοχή του τίτλου της 
µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο του καταστατικού της 
Εταιρίας και των µόνιµων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων.  

 
• Το Καταστατικό της Εταιρίας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα ή προνόµια υπέρ 

συγκεκριµένων µετόχων. 
 
• Όλες οι µετοχές που έχει εκδώσει µέχρι σήµερα η Εταιρία είναι εισηγµένες στην 

Παράλληλη Αγορά του Χ.Α. και είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες υπό την επιφύλαξη της 
ανωτέρω επιτηρήσεως (όπως περιγράφεται στο προηγούµενο κεφάλαιο).  

 
• Μονάδα διαπραγµάτευσης είναι ο τίτλος των δέκα (10) µετοχών  
 
• Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετόχων που κατέχουν. 

Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα ιδιοκτησίας στην περιουσία της Εταιρίας και ανάλογη 
συµµετοχή στα κέρδη της Εταιρίας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του 
Καταστατικού της. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή 
παρακολουθούν αυτή σε οποιοδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του µετόχου. 

 
• Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή παρακολουθούν τον 

κύριο του τίτλου της, η κυριότητα δε του τίτλου κάθε µετοχής συνεπάγεται αυτοδίκαια 
την αποδοχή των όρων του καταστατικού της Εταιρίας που αντιπροσωπεύει, καθώς και 
δικαίωµα ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρίας. 

 
• Οι µέτοχοι ουδεµία ευθύνη υπέχουν πέραν της ονοµαστικής αξίας των µετοχών που 

κατέχουν. Οι µέτοχοι συµµετέχουν στη διοίκηση, στην διανοµή των κερδών και στην 
διανοµή των περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας σε περίπτωση διάλυσής της, ανάλογα 
µε τον αριθµό των µετοχών που κατέχουν και σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του 
Καταστατικού. 

 
• Οι µέτοχοι ενασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας µόνο 

µέσω των Γενικών Συνελεύσεων. 
 
• Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του Μετοχικού 

Κεφαλαίου της Εταιρίας ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο Μετοχικό 
Κεφάλαιο, όπως ορίζεται στο άρθρο 13, παράγραφος 5 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 
• Οι δανειστές τους µετόχου και οι καθολικοί ή ειδικοί διάδοχοί τους σε καµιά περίπτωση 

δεν µπορούν να προκαλέσουν την κατάσχεση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού 
στοιχείου ή των βιβλίων της Εταιρίας, ούτε να ζητήσουν τη διανοµή ή εκκαθάρισή της, 
ούτε να αναµιχθούν κατά οποιοδήποτε τρόπο στη διοίκηση ή διαχείρισή της. 
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• Κάθε µέτοχος, οπουδήποτε και αν κατοικεί ή διαµένει, λογίζεται ότι έχει µόνιµη κατοικία 
την έδρα της Εταιρίας, ως προς τις σχέσεις του µε αυτή και υπόκειται στην Ελληνική 
Νοµοθεσία. Κάθε διαφορά µεταξύ της Εταιρίας αφενός και των µετόχων ή οποιουδήποτε 
τρίτου αφετέρου, υπάγεται στην αποκλειστική αρµοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η 
δε Εταιρία ενάγεται µόνον ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της. 

 
• Κάθε µετοχή είναι αδιαίρετη και παρέχει δικαίωµα µίας ψήφου στη Γενική Συνέλευση. 

Συγκύριοι κοινών µετοχών, για να έχουν δικαίωµα ψήφου πρέπει να υποδείξουν στην 
Εταιρία εγγράφως ένα κοινό εκπρόσωπο για τη µετοχή αυτή, ο οποίος θα τους 
εκπροσωπήσει στην Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον καθορισµό αυτού αναστέλλεται η 
άσκηση των δικαιωµάτων τους. 

 
• Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στην Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας είτε 

αυτοπροσώπως, είτε µέσω πληρεξουσίου. Για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση, 
πρέπει τουλάχιστον πέντε (5) ηµέρες πριν την ορισθείσα ηµεροµηνία συνεδρίασης της 
Γενικής Συνέλευσης να καταθέσει στην Εταιρία, τα ακόλουθα έγγραφα:  

 
1. Όσοι από τους µετόχους (κάτοχοι αποϋλοποιηµένων µετοχών) έχουν χειριστή 

(Τράπεζα ή Α.Χ.Ε.) θα πρέπει να δεσµεύσουν τις µετοχές τους µέσω του χειριστή 
τους και να προσκοµίσουν στην Εταιρία τη σχετική βεβαίωση δέσµευσης µετοχών για 
τη συµµετοχή τους στη Γενική Συνέλευση, που εκδίδει το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών, 
µαζί µε τα τυχόν έγγραφα αντιπροσώπευσης. 

2. Όσοι από τους µετόχους (κάτοχοι αποϋλοποιηµένων µετοχών) έχουν χειριστή, αλλά 
είναι εγγεγραµµένοι στον ειδικό λογαριασµό της µερίδας του οποίου χειριστής  είναι 
το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών, θα πρέπει να δεσµεύσουν τις µετοχές τους µε σχετική 
δήλωση απευθείας στο Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών και να προσκοµίσουν στην Εταιρία 
την πιο πάνω βεβαίωση, µαζί µε τα τυχόν έγγραφα αντιπροσώπευσης.   

 
Στην συνέχεια η Εταιρία χορηγεί στο µέτοχο σχετική απόδειξη για την είσοδο του στη 
Γενική Συνέλευση. Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα µετέχουν 
στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την άδειά της. 

 
• Μέτοχοι που εκπροσωπούν το 5% του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου έχουν το 

δικαίωµα: 
 

1. να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρα της Εταιρίας, το διορισµό ενός ή 
περισσοτέρων ελεγκτών για τον έλεγχο της Εταιρίας, σύµφωνα µε τα άρθρα 40, 40ε 
του Ν. 2190/20 και 

2. να ζητήσουν τη σύγκληση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο είναι υποχρεωµένο να συγκαλέσει τη Συνέλευση αυτή εντός 
τριάντα (30) ηµερών από την ηµέρα κατάθεσης της αίτησης στον Πρόεδρο του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να αναφέρουν 
τα θέµατα για τα οποία καλείται να αποφασίσει η Γενική Συνέλευση. 

 
• Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει δέκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση 

τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας και τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου και των Ελεγκτών της Εκδότριας Εταιρίας (Άρθρο 27 παρ. 1 του Κ.Ν. 
2190/1920). 

 
• Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των ετήσιων 

οικονοµικών καταστάσεων από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων ή 
οποτεδήποτε ορισθεί. 

 
• Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στους µετόχους της Εταιρίας, µέσα σε δύο (2) 

µήνες από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης, που ενέκρινε τις ετήσιες 
οικονοµικές καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής ανακοινώνεται δια του Τύπου. 

 
• Τα µερίσµατα τα οποία δεν έχουν ζητηθεί για µία πενταετία παραγράφονται υπέρ του 

∆ηµοσίου. 
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• Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών προκειµένου να συµµετέχει ο 

µέτοχος στις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρίας και τη διαδικασία πληρωµής 
του µερίσµατος θα εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό Λειτουργίας και 
Εκκαθάρισης του Συστήµατος Άυλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, όπως 
αυτός εκάστοτε ισχύει. 

 

9.2 Φορολογία Μερισµάτων 
 
Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία (Ν. 2238/1994, άρθρο 109) οι εταιρίες των οποίων οι 
µετοχές είναι εισηγµένες στο Χ.Α., πλην τραπεζών, βαρύνονται µε φόρο 35% επί των 
φορολογητέων κερδών τους πριν από οποιαδήποτε διανοµή. 
 
Έτσι, τα µερίσµατα διανέµονται από τα ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και 
εποµένως ο µέτοχος δεν έχει καµία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των µερισµάτων 
που εισπράττει. 
 
Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης 
του Ισολογισµού από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας. 
 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου, από τα κέρδη που πραγµατοποιούν σε 
κάθε χρήση οι θυγατρικές εταιρίες και διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων που 
αντιστοιχεί στη µητρική εταιρία καταβάλλεται κατά την επόµενη χρήση (εκτός αν δοθεί 
προµέρισµα) και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της µητρικής εταιρίας της επόµενης χρήσης. 
Τα δε µερίσµατα από τα κέρδη της µητρικής εταιρίας που σχηµατίζονται κατά ένα µέρος από 
τα διανεµόµενα κέρδη των εταιριών στις οποίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν 
καταβάλλονται στην επόµενη από τη λήψη τους χρήση. 
 
Επιπρόσθετα σηµειώνεται ότι για το µέρος των κερδών της µητρικής εταιρίας που προέρχεται 
από µερίσµατα (ή γενικώς αφορολόγητα ή κατ’ ειδικό τρόπο φορολογηµένα εισοδήµατα) 
προσδιορίζεται σε φορολογητέο ποσό 5%, το οποίο στη συνέχεια φορολογείται µε 
συντελεστή φόρου 35%, καθόσον αυτά έχουν ήδη φορολογηθεί στην πηγή τους. 
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10   ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΚ∆ΟΤΡΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑ 
 

10.1 Γενικές Πληροφορίες 
 
Η εταιρία µε την επωνυµία «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ ΣΩΛΗΝΩΝ ΚΑΙ 
ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ» και τον διακριτικό τίτλο «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ» 
ιδρύθηκε το 1969 (ΦΕΚ 1054/13-8-69). Είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών 
του Υπουργείου Ανάπτυξης (Α.Ρ.Μ.Α.Ε. 1343/06/Β/86/35). 
 
Η έδρα της Εταιρίας είναι η Λεωφόρος Κηφισίας 115, Αθήνα. 
 
Τα κεντρικά γραφεία και διοικητικές υπηρεσίες της Εταιρίας στεγάζονται σε ενοικιαζόµενα  
γραφεία στην οδό Εθνικής Αντιστάσεως 57, 152 31, Χαλάνδρι. Οι παραγωγικές της 
εγκαταστάσεις βρίσκονται: 
 
1. σε ιδιόκτητο οικόπεδο στην Κόρινθο, στο 5ο χλµ. της παλαιάς Εθνικής οδού Κορίνθου – 

Πατρών, συνολικής έκτασης 95,6 στρεµµάτων. 
2. σε ιδιόκτητο οικόπεδο στην Θίσβη Βοιωτίας, συνολικής έκτασης 1.030 στρεµµάτων. 

 
Η διάρκεια της Εταιρίας έχει οριστεί σε 100 έτη από τη δηµοσίευση του καταστατικού της στο 
∆ελτίο Α.Ε. και Ε.Π.Ε. της Εφηµερίδας της Κυβερνήσεως (ΦΕΚ 1054/13.8.69). 
 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται στον κλάδο κατασκευής και επένδυσης υψηλών ποιοτικών 
προδιαγραφών χαλυβδοσωλήνων µεσαίας και µεγάλης διαµέτρου, οι οποίοι χρησιµοποιούνται 
για τη µεταφορά κυρίως υγρών και αερίων καυσίµων, στην πετροχηµική βιοµηχανία, σε έργα 
διαχείρισης υδάτινων πόρων, καθώς και σε κατασκευαστικά έργα. Με βάση την κατάταξη των 
εταιριών, όπως αυτή καθορίζεται σύµφωνα µε την µεθοδολογία που ακολουθείται από την 
Εθνική Στατιστική Υπηρεσία (ΣΤΑΚΟ∆ 2003), η δραστηριότητα της Εταιρίας κωδικοποιείται ως 
εξής: 

• Κωδικός 272.2: Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων 
• Κωδικός 271.0: Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και σιδηροκραµάτων 
• Κωδικός 285.1: Κατεργασία και επικάλυψη µετάλλων και µεταλλευµάτων 
• Κωδικός 515.2: Χονδρικό εµπόριο µετάλλων 

 
Σκοπός της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της, όπως αυτό 
τροποποιήθηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 22.6.2000, είναι: 
 
1. Η παραγωγή και εµπορία σωλήνων παντός τύπου, υλικών παραγωγής σωλήνων και 

εξαρτηµάτων αυτών και η κατασκευή και εκµετάλλευση δικτύων σωλήνων. 
2. Η αγορά, πώληση, ανοικοδόµηση και εκµετάλλευση ακινήτων. 
 
Επίσης, η Εταιρία δύναται: 
 
1. να προβαίνει στην απόκτηση κινητών αξιών και να µετέχει σε εταιρίες Επενδύσεων 

Χαρτοφυλακίου και  
2. να µετέχει σε φορείς καθορισµού, διοίκησης και διαχείρισης Βιοµηχανικών και 

Επιχειρηµατικών Περιοχών (ΒΕ.ΠΕ.) καθώς και σε επιχειρήσεις του αυτού σκοπού.  
 
Σηµειώνεται ότι κατά την τελευταία τριετία δεν έχει τροποποιηθεί ο σκοπός της Εταιρίας. 
 
Το εργοστάσιο της Κορίνθου διαθέτει άδεια λειτουργίας για αόριστη διάρκεια, οποία έχει 
χορηγηθεί µε την Α.Π. Φ14/1855/9.12.2003 Απόφαση της ∆ιεύθυνσης Βιοµηχανίας της 
Νοµαρχιακής Αυτοδιοίκησης Κορινθίας. 
 
Το εργοστάσιο της Θίσβης διαθέτει άδεια λειτουργίας ετήσιας ισχύος, η οποία έχει χορηγηθεί 
µε την Α.Π. 1587/22.4.2003 Απόφαση της Γενικής ∆ιεύθυνσης Υποδοµών και Ανάπτυξης 
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(Τµήµα Βιοµηχανίας & Ορυκτού Πλούτου) της Νοµαρχιακής Αυτοδιοίκησης Βοιωτίας και 
ανανεώνεται µε τη λήξη της. 
 
Την 3.4.2003 πραγµατοποιήθηκε έκρηξη φιάλης οξυγόνου στο χώρο της µονάδας παραγωγής 
σωλήνων µε τη µέθοδο της ευθείας ραφής (ERW), στις εγκαταστάσεις της Eταιρίας στην 
Κόρινθο, προκαλώντας το θανάσιµο τραυµατισµό έξι εργαζοµένων της Eταιρίας, τον 
τραυµατισµό τριών άλλων εργαζοµένων, καθώς και σοβαρές υλικές ζηµίες στη συγκεκριµένη 
µονάδα. 
 
Λόγω των σοβαρών υλικών ζηµιών που προκλήθηκαν από την έκρηξη, διεκόπη, προσωρινά, η 
λειτουργία της µονάδας ERW και ανεστάλη η άδεια λειτουργίας της έως την ολοκλήρωση της 
αποκατάστασης των ζηµιών καθώς και των απαιτούµενων ελέγχων και πιστοποιήσεων. Η 
αποκατάσταση των ζηµιών άρχισε την 18.4.2003 και ολοκληρώθηκε µέσα στο 2003. 
 
Με απόφαση της Eταιρίας και κατά το χρονικό διάστηµα 4.4.2003 - 6.4.2003 παρέµειναν 
κλειστές όλες οι παραγωγικές µονάδες της Eταιρίας (Κόρινθος, Θίσβη) σε ένδειξη πένθους για 
την απώλεια των έξι εργαζοµένων. Οι παραγωγικές µονάδες της Θίσβης επαναλειτούργησαν, 
κανονικά, από την 7.04.2003, ενώ αυτές της Κορίνθου από την 12.5.2003. Σχετικά µε την 
µονάδα ERW του εργοστασίου της Κορίνθου όπου συνέβη το ατύχηµα, η ∆ιεύθυνση 
Βιοµηχανίας της Νοµαρχιακής Αυτοδιοίκησης Κορινθίας, µε την από Α.Π.Φ14/ΟΙΚ520-9.4.2003 
απόφαση, επέβαλε µερική προσωρινή διακοπή των δραστηριοτήτων της. Με την Α.Π. 
Φ14/1855/9.12.2003 Απόφαση της ∆ιεύθυνσης Βιοµηχανίας της Νοµαρχιακής Αυτοδιοίκησης 
Κορινθίας δόθηκε άδεια λειτουργίας για αόριστη διάρκεια για όλες τις µονάδες του 
εργοστασίου της Κορίνθου.    
 
Συνοπτικά και όσον αφορά στις εγκαταστάσεις στην Κόρινθο, η Εταιρία διαθέτει τέσσερις (4) 
παραγωγικές µονάδες: (α) την µονάδα παραγωγής σωλήνων µε τη µέθοδο ευθείας ραφής 
(ERW), (β) τη µονάδα παραγωγής σωλήνων µε τη µέθοδο της ελικοειδούς ραφής (SAW) και 
(γ) δύο µονάδες αντιδιαβρωτικής προστασίας των σωλήνων. Η µονάδα ERW, στην οποία 
πραγµατοποιήθηκε η έκρηξη, και µε βάση τα παραγωγικά αποτελέσµατα του 2002 
αντιπροσωπεύεται το 23% της συνολικής παραγωγής σωλήνων της Εταιρίας. 
 
Αναφέρεται επιπλέον ότι όλες οι παραγωγικές µονάδες και οι πρώτες ύλες του εργοστασίου 
της Κορίνθου καλύπτονται ασφαλιστικά έναντι κινδύνων πυρός, εκρήξεως, πληµµύρας και 
λοιπών κινδύνων από τις ασφαλιστικές εταιρείες VICTORIA και GERLING, µέχρι το συνολικό 
ποσό των € 27.771.000. ∆ιευκρινίζεται δε, ότι το συγκεκριµένο συµβάν καλύπτεται από τα 
προαναφερθέντα συµβόλαια και ότι δεν περιλαµβάνεται, σε αυτά, καµία αίρεση η οποία να 
ακυρώνει τη σχετική ασφαλιστική κάλυψη. 

10.2 Ιστορικό 
 
Η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. ιδρύθηκε το 1969 από µετατροπή της προϋπάρχουσας 
ετερόρρυθµης εταιρίας “Αθανάσιος Κ. Μητρόπουλος και ΣΙΑ Ε.Ε.”, της οποίας ιδρυτικοί 
µέτοχοι ήταν η “ΒΙΟΧΑΛΚΟ-ΣΑΝΙΤΑΣ Ελληνική Βιοµηχανία Σωλήνων, Ειδών Υγιεινής και 
Θερµάνσεως Α.Ε.” και ο επιχειρηµατίας κ. Αθανάσιος Μητρόπουλος. 
 
Στα πρώτα χρόνια λειτουργίας της δραστηριοποιήθηκε στην παραγωγή σωλήνων σπειροειδούς 
ραφής και τη συµβατική αντιδιαβρωτική επένδυσή τους που έχει ως βάση την πίσσα. Η εν 
λόγω παραγωγή κάλυψε την αυξηµένη εγχώρια ζήτηση σωλήνων για την υλοποίηση των νέων 
έργων για δίκτυα υδροδότησης, άρδευσης και αποχέτευσης. 
 
Στη συνέχεια, η Εταιρία αναπτύχθηκε µε ταχείς ρυθµούς, επεκτείνοντας τις δραστηριότητές 
της στις µεγαλύτερες αγορές του εξωτερικού. Οι κυριότεροι χρονικοί σταθµοί που έπαιξαν 
σηµαντικό ρόλο στην εξέλιξή της,  ήταν οι ακόλουθοι: 
 
1972 – 1977: Εξαγωγική στροφή της Εταιρίας και αναζήτηση νέων αγορών στο 

εξωτερικό. Το 1973, οι εξαγωγές αποτελούσαν το 50% της παραγωγής 
της. 
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1977 – 1984: 
  

Το 1977 η Εταιρία ολοκλήρωσε την ανέγερση εργοστασίου παραγωγής 
χαλυβδοσωλήνων ευθείας ραφής αυτογενούς συγκόλλησης, προκειµένου 
να ανταποκριθεί στην παγκόσµια σηµαντική αύξηση της ζήτησης σωλήνων 
µεσαίων και µεγάλων διαµέτρου λόγω της αύξησης της τιµής του 
πετρελαίου, κατά τη δεκαετία του 1970. 
 
Μέχρι το 1984 η παραγωγή σωλήνων ευθείας ραφής (της τάξης των 
100.000 τόνων ετησίως), εξυπηρετούσε κυρίως την αγορά του Κόλπου του 
Τέξας, όπου οι εξαγωγές κάλυπταν το 90% περίπου της αντίστοιχης 
παραγωγής. 
 

1984 – 1988: ∆ιευρύνοντας τον εξαγωγικό της προσανατολισµό, η Εταιρία στράφηκε 
κυρίως προς την αγορά της πρώην Ε.Σ.Σ.∆., καθώς και προς τις αγορές της 
Β. Αφρικής και της Ν. Αµερικής. Μέχρι το 1991, η αγορά της Ε.Σ.Σ.∆. 
απορρόφησε µεγάλο µέρος των εξαγωγών της. 
 

1988 – 1991: Η Εταιρία ήταν µεταξύ των πρώτων βιοµηχανιών σε παγκόσµιο επίπεδο 
που ικανοποίησε τη νέα αυστηρότερη προδιαγραφή API Q1 του 
Αµερικανικού Ινστιτούτου Πετρελαίου. Η καθιέρωση της εν λόγω 
προδιαγραφής συνέβαλε στο να περιοριστεί ο αριθµός των ανταγωνιστών 
στον κλάδο, προς όφελος της Εταιρίας. 
 
Το 1989 οι πωλήσεις ανήλθαν σε 108.000 τόνους (το υψηλότερο έως τότε 
επίπεδο από την ίδρυσή της), το 1990 σε 65.000 τόνους και το 1991 σε 
104.000 τόνους. 
 

1992 – 1994: Το 1992, σε µια περίοδο όπου η παγκόσµια αγορά γνώρισε ύφεση λόγω 
του πολέµου του Περσικού Κόλπου και της διασπάσεως της Σοβιετικής 
Ενώσεως, η εταιρία ολοκλήρωσε την κατασκευή υπερσύγχρονων µονάδων 
επένδυσης σωλήνων µε πολυολεφίνη και µε σύντηξη εποξειδικής πούδρας. 
 
Επίσης, ανασυγκρότησε την εµπορική της πολιτική µε στόχο την µείωση 
του επιχειρηµατικού κινδύνου µέσω της κατάκτησης νέων διεθνών αγορών 
και την δηµιουργία του δικού της διεθνούς δικτύου πωλήσεων, µέσω 
αντιπροσώπων και συνεργαζόµενων γραφείων. 
 

1995: Το 1995, µε την πάροδο της διεθνούς κρίσης στις αγορές 
χαλυβδοσωλήνων, ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας αυξήθηκε κατά 58% 
και τα κέρδη προ φόρων κατά 501% σε σχέση µε το 1994, 
επιβεβαιώνοντας τις στρατηγικές αποφάσεις των αµέσως προηγούµενων 
ετών. 
 

1997 – 1998: Το 1997 και 1998, η άνοδος των πωλήσεων της Εταιρίας συνεχίζεται, µε 
αποτέλεσµα οι ετήσιες πωλήσεις να ανέλθουν σε 100.000 τόνους για το 
1997 και σε 132.000 τόνους για το 1998. 
 
Τον Ιούλιο του ίδιου έτους, ολοκληρώνεται µε επιτυχία η εισαγωγή της 
Εταιρίας στην Παράλληλη Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών. 
 

1998: Το 1998 ξεκινά η υλοποίηση του φιλόδοξου πενταετούς προγράµµατος 
επενδύσεων για τον εκσυγχρονισµό και επέκταση µε νέες γραµµές 
παραγωγής της βιοµηχανικής µονάδας στην Κόρινθο, καθώς και την 
ανέγερση νέας υπερσύγχρονης βιοµηχανικής µονάδας στην Θίσβη 
Βοιωτίας. Στόχος είναι η διεύρυνση του καταλόγου των παραγόµενων 
προϊόντων και η σταδιακή αύξηση της ετήσιας συνολικής παραγωγικής 
δυναµικότητας κατασκευής σωλήνων σε 835.000 τόνους. 
 

1999: Ολοκληρώθηκε η προγραµµατισµένη επένδυση για την αναβάθµιση της 
µονάδος παραγωγής σωλήνων ευθείας ραφής της Κορίνθου. Η εν λόγω 
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επένδυση απαιτούσε την διακοπή των εργασιών της γραµµής παραγωγής 
σωλήνων ευθείας ραφής για διάστηµα πέραν των τριών µηνών, κατά το 
οποίο, σε συνδυασµό και µε την περίοδο σταδιακής επαναλειτουργίας, 
παρέτειναν σηµαντικά το χρόνο µη παραγωγικής απασχόλησης των 
εγκαταστάσεων. Κατά συνέπεια, περιορίστηκαν ανάλογα και οι πωλήσεις 
της Εταιρίας.  
 

2000 – 2002: Κατά την τριετία 2000-2002 ολοκληρώθηκαν οι εργασίες στο νέο-
ανεγειρόµενο εργοστάσιο στην Θίσβη Βοιωτίας. Ειδικότερα:  
 
� Ολοκληρώθηκε η ανέγερση των µονάδων παραγωγής σωλήνων 
ευθείας και σπειροειδούς ραφής, η ανέγερση της πρώτης µονάδος 
εσωτερικής και της δεύτερης µονάδος εξωτερικής αντιδιαβρωτικής 
προστασίας και η µονάδα ιδιοπαραγωγής ρεύµατος  
� Μεταφέρθηκε η µία από τις δύο µονάδες επένδυσης σωλήνων από 
την Κόρινθο στην Θίσβη, µε την προσθήκη νέων τµηµάτων που 
αύξησαν την παραγωγική της δυναµικότητα. 
� Πραγµατοποιήθηκαν εκτεταµένα έργα υποδοµής (αποθηκευτικοί 
χώροι, δρόµοι εσωτερικής διακίνησης, ενίσχυση του λιµανιού µε 
γερανούς) 

Οι παραγωγικές µονάδες ετέθησαν αρχικώς σε δοκιµαστική λειτουργία και 
εν συνεχεία σε πλήρη παραγωγική λειτουργία, σταδιακά εντός του 2001 
και 2002. 
 

 
Με την ολοκλήρωση του νέου εργοστασίου στην Θίσβη Βοιωτίας, η συνολική θεωρητική 
παραγωγική δυναµικότητα της Εταιρίας αυξήθηκε από 205.000 τόνους σωλήνων και 
2.600.000 τ.µ. εσωτερικής και εξωτερικής επένδυσης σε 835.000 τόνους σωλήνων και 
10.400.000 τ.µ. εσωτερικής και εξωτερικής επένδυσης. Oι µονάδες της Θίσβης έχουν την 
δυνατότητα να παράγουν χαλυβδοσωλήνες υψηλότερων ποιοτικών προδιαγραφών µε 
µεγαλύτερα πάχη τοιχώµατος, µεγαλύτερης εξωτερικής διαµέτρου και µε την χρήση 
υψηλότερης σκληρότητας χάλυβα, οι οποίοι προορίζονται για την κατασκευή υποθαλάσσιων 
αγωγών, αγωγών γεωτρήσεων, αγωγών που λειτουργούν σε όξινες περιβαντολογικές 
συνθήκες (sour service), καθώς και αγωγών µεταφοράς φυσικού αερίου υπό υψηλή πίεση. 
 
Η ταυτόχρονη λειτουργία δυο εργοστασίων προσδίδει στην Εταιρία αφενός το πλεονέκτηµα 
της ικανοποίησης παραγγελιών όπου ζητείται µια διευρυµένη γκάµα προϊόντων, και αφετέρου 
µεγαλύτερη ευελιξία στον προγραµµατισµό της παραγωγής για όσες παραγγελίες δύναται να 
παραχθούν και από τα δύο εργοστάσια. 
 
Τα δύο εργοστάσια λειτουργούν συµπληρωµατικά, µε το εργοστάσιο της Θίσβης να είναι 
σχεδιασµένο ώστε να ικανοποιεί τις µεγάλες σε αξία παραγγελίες προϊόντων υψηλών 
προδιαγραφών και το εργοστάσιο της Κορίνθου να ικανοποιεί παραγγελίες χαλυβδοσωλήνων 
για µικρότερες διαστάσεις και πάχη σωλήνα. 
 

10.3 Αντικείµενο Εργασιών  
 
10.3.1 Περιγραφή Αντικειµένου Εργασιών  
 
Η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. δραστηριοποιείται στον κλάδο κατασκευής και επένδυσης 
υψηλών ποιοτικών προδιαγραφών χαλυβδοσωλήνων µεσαίας και µεγάλης διαµέτρου, οι οποίοι 
χρησιµοποιούνται σε ενεργειακά έργα, και ειδικότερα για τη µεταφορά υγρών και αερίων 
καυσίµων, καθώς και στην πετροχηµική βιοµηχανία. Επίσης, τα προϊόντα της Εταιρίας 
χρησιµοποιούνται σε έργα διαχείρισης υδάτινων πόρων, καθώς και σε κατασκευαστικά έργα. 
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Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας για την περίοδο 2000-2002 αναλύεται ως ακολούθως: 
 
Ανάλυση Κύκλου Εργασιών     
(σε χιλ. €) 2000 2001 2002 2003
Κύκλος Εργασιών από:     
Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα 44.076 113.690 130.779 141.532
Σωλήνες Σπειροειδούς Ραφής (πωλήσεις 
εσωτερικού) 2.864 4.791 2.504 2.362 
Σωλήνες Ευθείας Ραφής (πωλήσεις εσωτερικού) 9.705 7.341 3.012 4.910 
Σωλήνες Σπειροειδούς Ραφής (πωλήσεις 
εξωτερικού) 0 1.371 23.124 41.058 
Σωλήνες Ευθείας Ραφής (πωλήσεις εξωτερικού) 31.507 100.187 102.139 93.202 

     
Επένδυση Σωλήνων για λογαριασµό τρίτων 44 1.732 1.540 2.382
Επένδυση σωλήνων (πωλήσεις εσωτερικού) 44 21 0 0 
Επένδυση σωλήνων (πωλήσεις εξωτερικού) 0 1.711 1.540 2.382 

     
Λοιπές Πωλήσεις (scrap) 1.203 2.579 2.057 4.171
Λοιπές πωλήσεις (πωλήσεις εσωτερικού) 1.203 2.579 1.801 4.171 
Λοιπές πωλήσεις (πωλήσεις εξωτερικού) 0 0 256 0 

     
Σύνολο Κύκλου Εργασιών 45.323 118.001 134.376 148.085
 

Οι σωλήνες, κατόπιν παραγγελίας του πελάτη, κατασκευάζονται είτε µε τη µέθοδο της ευθείας 
ραφής για διάµετρο σωλήνα από 65/8 - 24 ίντσες, ή µε τη µέθοδο της σπειροειδούς ραφής για 
διάµετρο σωλήνα από 22 – 100 ίντσες 
 
Κατόπιν, ανάλογα µε τις προδιαγραφές της παραγγελίας, οι σωλήνες επενδύονται εξωτερικά 
ή/και εσωτερικά. Η επιλογή από τον πελάτη του τρόπου επένδυσης του σωλήνα ποικίλλει 
ανάλογα µε τις περιβαλλοντικές συνθήκες που επικρατούν στο χώρο τοποθέτησής του, το 
είδος του µεταφερόµενου υγρού ή αερίου στοιχείου, καθώς και τον επιθυµητό χρόνο ζωής 
του. 
 
Επιπροσθέτως, η Εταιρία, εκµεταλλευόµενη την παραγωγική δυναµικότητα των µονάδων 
εσωτερικής και εξωτερικής επένδυσης σωλήνων, αναλαµβάνει την επένδυση σωλήνων µε 
αντιδιαβρωτικά υλικά για λογαριασµό τρίτων.  
 
Η Εταιρία έχει σαφή εξαγωγικό προσανατολισµό και είναι καταξιωµένη διεθνώς ως 
κατασκευαστής χαλυβδοσωλήνων υψηλών ποιοτικών προδιαγραφών, γεγονός που της έχει 
εξασφαλίσει άµεση πρόσβαση στα µεγάλα διεθνή κατασκευαστικά έργα, καθώς και 
µακροχρόνια συνεργασία µε εξειδικευµένα γραφεία στο εξωτερικό, τα οποία παραγγέλνουν 
µεγάλες ποσότητες σωλήνων για συγκεκριµένα έργα.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται ανάλυση της γεωγραφικής κατανοµής των 
πωλήσεων σε κιλά κατά την περίοδο 2000-2002: 
 

Γεωγραφική Κατανοµή 
Πωλήσεων 2000 2001 2002 
  κιλά % κιλά % κιλά % 
Ευρώπη 20.230.947 26% 35.645.778 17% 84.846.360 35%
Περσικός Κόλπος 11.090.550 14% 16.845.412 8% 63.259.584 26%
Αµερική 10.573.679 13% 24.755.898 12% 28.670.476 12%
Αφρική 14.217.217 18% 19.583.744 9% 26.547.559 11%
Μέση Ανατολή 865.132 1% 203.837 0% 7.338.897 3%
Χώρες πρώην Ε.Σ.Σ.∆. & Τουρκία 2.552.254 3% 64.685.805 31% 3.913.016 2%
Νοτιοανατολική Ασία & Αυστραλία 0 0% 1.748.464 1% 0 0%
Σύνολο Εξαγωγών 59.529.779 75% 163.468.938 78% 214.575.892 88%
Ελλάδα 19.708.000 25% 45.348.000 22% 29.541.175 12%
Σύνολο Πωλήσεων 79.237.779 100% 208.816.938 100% 244.117.067 100%
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Το 2002 οι εξαγωγές της Εταιρίας κάλυψαν το 88% των ποσοτικών πωλήσεων (σε τόνους), οι 
οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 95% του συνολικού κύκλου εργασιών για την χρήση. 
 
Μεγάλο µέρος των πωλήσεων προορίζεται για την ικανοποίηση σηµαντικών σε µέγεθος 
παραγγελιών, οι οποίες αντιπροσωπεύουν σε ορισµένες περιπτώσεις ποσοστό άνω του 10% 
των ετήσιων συνολικών πωλήσεων. Το γεγονός αυτό δε συνιστά σχέση εξάρτησης από 
συγκεκριµένους πελάτες, καθώς µε την ολοκλήρωση των εν λόγω παραγγελιών, αυτές 
αντικαθίστανται µε νέες. Παράλληλα, στόχος της Εταιρίας είναι η σύναψη επιλεγµένων 
µακροπροθέσµων προγραµµατικών συµφωνιών που να καλύπτουν σηµαντικό ποσοστό των 
πωλήσεων ανά έτος.  
 
Επίσης, πολλές από τις πωλήσεις γίνονται µέσω των θυγατρικών εταιριών που έχει 
δηµιουργήσει η εταιρία στο εξωτερικό, οι οποίες έχουν ως σκοπό την προώθηση των 
προϊόντων της εταιρίας σε νέες αγορές. Στην χρήση 2002 πραγµατοποιήθηκαν πωλήσεις  προς 
τις εταιρίες αυτές (CPW EUROPEAN GMBH και CPW AMERICA CO), οι οποίες 
αντιπροσώπευσαν ποσοστό µεγαλύτερο από το 28% επί του κύκλου εργασιών (ποσοστό 17% 
και 11% αντίστοιχα).  
 
Η κατανοµή των πωλήσεων (σε αξίες), την χρήση 2002, ανά γεωγραφική περιοχή και ανά 
πελάτη παρουσιάζεται στους ακόλουθους πίνακες: 
 

Κατανοµή Πωλήσεων ανά γεωγραφική περιοχή 
(σε αξίες) %
Ευρώπη 37%
Περσικός Κόλπος & Μέση Ανατολή 32%
Αµερική 13%
Αφρική 11%
Χώρες πρώην Ε.Σ.Σ.Σ.∆. & Τουρκία 2%
Ελλάδα 5%
Σύνολο Πωλήσεων 100%

 

Κατανοµή Πωλήσεων ανά πελάτη  
(σε αξίες) %
CΡW ΕURΟΡΕ 17%
CΡW ΑΜΕRΙCΑ 11%
GΑLΡ ΤRΑΝSGΑS 10%
ΑFRΑS LLC 9%
CUΙΝSΑCUΝΑDΟ 8%
ΡΗΟCΕΕΝΝΕ 7%
ΕΝΑGΑS S.Α. 5%
ΡΕΤRΟLΕUΜ DΕVΕLΟΡΜΕΝΤ ΟΜΑΝ LLC 4%
ΗΟRSΤ ΚURVΕRS GΜΒΗ 3%
Λοιποί Πελάτες 26%
Σύνολο Πωλήσεων 100%
 
Καθοριστικοί παράγοντες που προσδιορίζουν την τελική τιµή πώλησης των προϊόντων της 
Εταιρίας είναι: 
 
1. η διακύµανση της τιµής του χάλυβα  
2. οι ποιοτικές προδιαγραφές του χάλυβα (σκληρότητα, µηχανικές και χηµικές ιδιότητες)   
3. οι διακυµάνσεις στην ισοτιµία του αµερικάνικου δολαρίου (νόµισµα µε το οποίο κυρίως 

συναλλάσσεται) έναντι του €. 
 
Το 2002 χαρακτηρίζεται από σηµαντικό περιορισµό των δηµόσιων δαπανών για κάλυψη 
έργων υδρεύσεως και αρδεύσεως µε αντίστοιχη µείωση της ζητήσεως χαλυβδοσωλήνων. Ο 
περιορισµός αυτός, οφείλεται στο ότι οι δηµόσιες δαπάνες για την χρηµατοδότηση των 
Ολυµπιακών Έργων περιόρισε σε µεγάλο βαθµό την δυνατότητα χρηµατοδότησης άλλων 
δηµόσιων έργων. 
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Με την ολοκλήρωση των Ολυµπιακών Έργων, εκτιµάται ότι σηµαντικά έργα ύδρευσης και 
άρδευσης για τα οποία έχουν ολοκληρωθεί οι σχετικές µελέτες σταδιακά θα δηµοπρατηθούν. 
 
Σηµαντικό, επίσης, θεωρείται για την Ελληνική αγορά η µελλοντική δραστηριοποίηση της 
∆ηµόσιας Επιχείρησης Αερίου για την δηµιουργία νέων δικτύων µεταφοράς φυσικού αερίου 
στον ελληνικό και ευρύτερο διεθνή χώρο. 
 
Στους σηµαντικότερους πελάτες της εσωτερικής αγοράς κατά το 2002 περιλαµβάνεται η 
ΕΥ∆ΑΠ, η εταιρία ΑΚΤΩΡ για το έργο του Προαστιακού Σιδηροδρόµου Αθηνών και το 
Αρδευτικό Έργο Σµόκοβου, η Κ/ΞΙΑ ΓΕΦΥΡΑ, και η εταιρία MAMID-OIL καθώς και εταιρίες 
µεταλλικών κατασκευών. 
 
10.3.2 Σχέση Αντικειµένου Εργασιών Εταιρίας µε εταιρίες Οµίλου ΒΙΟΧΑΛΚΟ 
 
Η Εταιρία αποτελεί «µέλος» του ευρύτερου Οµίλου ΒΙΟΧΑΛΚΟ καθώς συµµετέχει σε αυτήν 
µέσω της ELMONTE HOLDOINGS LTD η εταιρία ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε.  
 
Το αντικείµενο εργασιών των εισηγµένων εταιριών που συνθέτουν τον Όµιλο ΒΙΟΧΑΛΚΟ 
παρατίθενται στην συνέχεια: 
 
1. ΧΑΛΚΟΡ Α.Ε., παράγει και εµπορεύεται προϊόντα έλασης και διέλασης χαλκού, κραµάτων 

χαλκού και ορειχάλκου. 
 
2. FITCO Α.Ε., παράγει και εµπορεύεται κυρίως ηµιέτοιµα προς περαιτέρω επεξεργασία 

προϊόντα χαλκού, ορειχάλκου και σύρµατα αλουµινίου µε θερµή ή ψυχρή διέλαση. 
Κατεργάζεται επίσης προϊόντα για λογαριασµό τρίτων. 

 
3. ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. (και οι θυγατρικές της βιοµηχανίες), παράγουν και  εµπορεύονται:  

− Χάλυβες οπλισµού σκυροδέµατος (σίδηρος-µπετόν)  
− Πλέγµατα (δοµικά, προκατασκευασµένος οπλισµός και κατασκευαστικά συστήµατα 

οπλισµού SIDEFIT 500).  
− Μορφοσίδηροι  
− Χονδροσύρµατα  
− Ηλεκτρόδια συγκόλλησης  
− Σύρµατα, γαλβανισµένα και µαύρα  
− Πλέγµατα περίφραξης, γαλβανισµένα  
− Μπιγιέτες (πρίσµατα χάλυβα τετράγωνης διατοµής)  
− Χαλυβδοσωλήνες ύδρευσης, θέρµανσης, φυσικού αερίου, πυρόσβεσης 

γαλβανισµένους και αγαλβάνιστους.  
− Κοιλοδοκούς  
− Σιδηροταινίες, που χρησιµοποιούνται ως πρώτη ύλη στη σωληνουργία καθώς και  
− Πλατέα Προϊόντα Χάλυβα τα οποία παράγονται στην Βουλγαρία. Η παραγωγή του 

εργοστασίου διατίθεται κυρίως στις αγορές της Ευρώπης και της Αµερικής. 

Σηµειώνεται ότι σχετικά µε την παραγωγή σιδηροταινιών απο την ΣΙ∆ΕΝΟΡ η ποιότητα, οι 
διαστάσεις και τα λοιπά χαρακτηριστικά καθιστούν αδύνατη τη χρήση αυτών ως Α’ ύλη 
από την ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ. 

4. ΕΛΒΑΛ Α.Ε., εταιρία µε έντονο εξαγωγικό χαρακτήρα, παράγει και εµπορεύεται προϊόντα 
έλασης αλουµινίου σε µορφή ταινιών και φύλλων. 

− Αυλακωτά φύλλα αλουµινίου για επικαλύψεις και οροφές κτιρίων  
− Φύλλα ανάγλυφα για δάπεδα και επενδύσεις σε κτίρια και µεταφορικά µέσα ( 

φορτηγά, ψυγεία κλπ )  
− Βαµµένα φύλλα και ταινίες για αρχιτεκτονικές εφαρµογές σε κτίρια και εξωτερικές 

επικαλύψεις  
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− Ταινίες ειδικών κραµάτων αλουµινίου για παραγωγή κουτιών ( σωµάτων, πωµάτων 
και κρίκων ) και για συσκευασίες αναψυκτικών και µπίρας  

− Φύλλα και ταινίες ειδικών κραµάτων για πώµατα µπουκαλιών δοχείων και κονσέρβες 
τροφίµων  

− Foil βιοµηχανικής και οικιακής χρήσης για παραγωγή αλουµινόχαρτου και 
συσκευασιών τροφίµων και ποτών  

− ∆ίσκοι αλουµινίου για παραγωγή οικιακών συσκευών,  
− Μαγνησιούχα κράµατα για ειδικές εφαρµογές στη ναυπηγική και 

αυτοκινητοβιοµηχανία.  

5. ΕΤΕΜ Α.Ε., παράγει και εµπορεύεται προϊόντα διέλασης αλουµινίου όπως: 

− Συστήµατα αλουµινίου για αρχιτεκτονικές εφαρµογές  
− Προφίλ αλουµινίου για βιοµηχανικές εφαρµογές, αυτοκινητοβιοµηχανία, ναυπηγική  
− Σύνθετα φύλλα αλουµινίου για εξωτερικές επικαλύψεις κτιρίων, καθώς και εξωτερικές 

επενδύσεις, σήµανση κ.α. 

6. ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩ∆ΙΑ Α.Ε., παράγει και εµπορεύεται στην Ελλάδα και το εξωτερικό : 

− Καλώδια ενεργείας για τάσεις µέχρι 400 kV, για εναέριες και υπόγειες χρήσεις  
− Εναέριους αγωγούς χαλκού και αλουµινίου  
− Καλώδια εσωτερικών εγκαταστάσεων  
− Καλώδια ισχύος  
− Καλώδια ελέγχου και σηµατοδότησης  
− Καλώδια πλοίων  
− Καλώδια άκαυστα ελεύθερα αλογόνων  
− Τηλεπικοινωνιακά καλώδια  
− Καλώδια µεταφοράς δεδοµένων  
− Καλώδια οπτικών ινών  
− Αγωγοί χαλκού και αλουµινίου  
− Σύρµατα περιελίξεων  
− Πλαστικά και ελαστικά µείγµατα  

Όπως περιγράφεται και πιο πάνω δεν υφίστανται συµπληρωµατικές εργασίες ή συνάφεια 
µεταξύ των ανωτέρω εταιριών και της Εκδότριας Εταιρίας, καθότι τα παραγόµενα προϊόντα  
τους είναι διαφορετικά και δραστηριοποιούνται σε διαφορετικούς κλάδους της µεταλλουργίας. 
Μόνο στην περίπτωση της ΣΙ∆ΕΝΟΡ και αυτό µέσω των θυγατρικής της «SOVEL AE» 
υφίσταται συµπληρωµατικότητα στην παραγωγή κοιλοδοκών και την παραγωγή σωλήνων για 
κατασκευές και ύδρευση. Ειδικότερα η SOVEL AE παράγει  κοιλοδοκούς διατοµής έως 
150mmΧ150mm ενώ η διατοµή των κοιλοδοκών που παράγει η Εταιρία ξεκινά από 
180mmΧ180mm. Για τους σωλήνες ύδρευσης και κατασκευών η SOVEL AE παράγει  
διαµέτρους έως 6 ίντσες ενώ η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ από 6 5/8 ίντσες έως 100 ίντσες.  

10.4 Παραγωγική ∆ιαδικασία 
 
Η παραγωγή σωλήνων γίνεται µε τις ακόλουθες µεθόδους: 
 

1. Μέθοδος σπειροειδούς ραφής, για διαστάσεις σωλήνων 22- 100 ιντσών. Οι 
σωλήνες αυτοί, χρησιµοποιούνται κυρίως για µεταφορά υγρών και αερίων καυσίµων, για 
τη µεταφορά νερού, καθώς και σε αρδευτικά έργα. Η παραγωγική δυναµικότητα της 
Εταιρίας για σωλήνες σπειροειδούς ραφής ανέρχεται συνολικά σε 305.000 τόνους.  

 
2. Μέθοδος ευθείας ραφής, για διαστάσεις σωλήνων 6 5/8 - 24 ιντσών. Οι 

σωλήνες αυτοί χρησιµοποιούνται κυρίως για τη µεταφορά υγρών και αερίων καυσίµων, 
σε γεωτρήσεις, για τη µεταφορά νερού κλπ. Η γραµµή παραγωγής σωλήνων ευθείας 
ραφής της Κορίνθου, έχει ετήσια παραγωγική δυναµικότητα 150.000 τόνων. Η γραµµή 
παραγωγής σωλήνων ευθείας ραφής της Θίσβης έχει µέγιστη παραγωγική δυναµικότητα 
380.000 τόνων. 
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Επισηµαίνεται ότι η νέα µονάδα παραγωγής σωλήνων σπειροειδούς ραφής της Θίσβης 
ενσωµατώνει τεχνολογικές καινοτοµίες που επιτρέπουν την χρήση των παραγοµένων 
προϊόντων σε έργα που παραδοσιακά ικανοποιούνταν µόνον από σωλήνες χωρίς ραφή 
(seamless) ή από σωλήνες που κατασκευάζονται από χαλυβδόφυλλα (LSAW - Longitudinally 
Submerged Arc welded pipes). 
 
Αναλυτικότερα, στις παραγωγικές εγκαταστάσεις της Εταιρίας υπάρχει η δυνατότητα για 
παραγωγή σωλήνων µε τα εξής χαρακτηριστικά: 
 
Ευθεία Ραφή  
Εξωτερική διάµετρος σωλήνα 6 5/8 - 24’’ 
Πάχος τοιχώµατος σωλήνα 3,98 – 20 χιλιοστά 
Σπειροειδής Ραφή  
Εξωτερική διάµετρος σωλήνα 22 – 100’’ 
Πάχος τοιχώµατος σωλήνα 4,8 – 25 χιλιοστά 

 
Επίσης, στις ίδιες παραγωγικές εγκαταστάσεις, η Εταιρία έχει την δυνατότητα αντιδιαβρωτικής 
επικάλυψης των σωλήνων. Η επικάλυψη των επιφανειών του σωλήνα µε τις παρακάτω 
µεθόδους, εξασφαλίζει µόνιµη προστασία από την επίδραση διαβρωτικών παραγόντων, είτε 
από το περιβάλλον του αγωγού είτε από το ίδιο το µεταφερόµενο ρευστό. 
 
Ειδικότερα, στις παραγωγικές εγκαταστάσεις της Κορίνθου, υπάρχουν οι εξής µονάδες 
εξωτερικής και εσωτερικής επικάλυψης των σωλήνων:  
 

1. Μονάδα εξωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας µε πολυολεφίνες τριών στρώσεων ή 
µε πολυµεριζόµενη εποξειδική σκόνη, η ανέγερση της οποίας ολοκληρώθηκε το 1998. Η 
ετήσια παραγωγική δυναµικότητα της µονάδας είναι 2.000.000 τ.µ. 

 
2. Μονάδα εξωτερικής και εσωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας µε λιθανθρακόπισσα ή 

ασφαλτικά υλικά. Η ετήσια παραγωγική δυναµικότητα της µονάδας είναι 200.000 τ.µ. 
Σηµειώνεται ότι εντός του 2003, η Εταιρία σταµάτησε την λειτουργία της εν λόγω 
µονάδος. 

 
3. Μονάδα εσωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας µε εποξειδικές ρητίνες δύο 

συστατικών. Η ετήσια παραγωγική δυναµικότητα της µονάδας είναι 600.000 τ.µ. 
 
Στις παραγωγικές εγκαταστάσεις της Θίσβης, υπάρχουν οι εξής µονάδες εξωτερικής και 
εσωτερικής επικάλυψης των σωλήνων: 
 

1. Μονάδα εξωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας µε πολυολεφίνες τριών στρώσεων ή 
µε πολυµεριζόµενη εποξειδική σκόνη, για αντιδιαβρωτική επένδυση σωλήνων µέχρι 40’’. 
Η µονάδα αυτή, µεταφέρθηκε από τις εγκαταστάσεις της Κορίνθου και µε τις 
κατάλληλες επεµβάσεις (προσθήκη νέων µηχανηµάτων κ.α.), αυξήθηκε η ετήσια 
παραγωγική δυναµικότητά της σε 3.500.000 τ.µ. 

 
2. Μονάδα εσωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας µε εποξειδικές ρητίνες δύο 

συστατικών, για αντιδιαβρωτική επένδυση σωλήνων µέχρι 56’’. Η ετήσια παραγωγική 
δυναµικότητα της µονάδας είναι 800.000 τ.µ. 

 
3. Μονάδα εξωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας µε πολυολεφίνες τριών στρώσεων ή 

µε πολυµεριζόµενη εποξειδική σκόνη, για αντιδιαβρωτική επένδυση σωλήνων µέχρι 
100’’ µε ετήσια παραγωγική δυναµικότητά 3.500.000 τ.µ. 

 
Σηµειώνεται ότι η ανωτέρω θεωρητική ετήσια παραγωγική δυναµικότητα των βιοµηχανικών 
µονάδων της Εταιρίας προσδιορίζεται µε βάση την παραγωγή ενός στατιστικά 
προσδιοριζόµενου εύρους προϊόντων (product mix) για 280 ηµέρες συνεχούς λειτουργίας µε 
τρεις βάρδιες. Επισηµαίνεται ότι τα ανωτέρω αφορούν την θεωρητική δυναµικότητα, η 
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προσέγγιση της οποίας εξαρτάται από τις διαµέτρους των σωλήνων που προδιαγράφουν 
τελικώς οι παραγγελίες των πελατών. 
 
Η απασχόληση των παραγωγικών µονάδων της Εταιρίας για τα έτη 2002 και 2003, αναλύεται 
στον πίνακα που ακολουθεί: 
 
Ανάλυση Παραγωγής Χαλυβδοσωλήνων   
(ποσά σε τόνους) 2002 2003 
Χαλυβδοσωλήνες ευθείας ραφής E.R.W. 167.350 155.857 
Χαλυβδοσωλήνες  σπειροειδούς ραφής S.A.W. 36.332 58.988 
ΣΥΝΟΛΟ 203.682 214.845 
 
Ανάλυση Επένδυσης Χαλυβδοσωλήνων  
 
(ποσά σε τ.µ) 

Εξωτερικήεπένδ
υση2002

Εσωτερική 
επένδυση 

2002

Εξωτερική 
επένδυση 

2003 

Εσωτερική 
επένδυση 

2003
Epoxy 245.034 336.286 212.792 1.026.965
Πολυαιθυλένιο 1.312.053 -- 1.690.771 -
Πολυπροπυλένιο 152.709 -- 123.832 -
ΣΥΝΟΛΟ 1.709.796 336.286 2.027.395 1.026.965

 
Οι παραγωγικές εγκαταστάσεις της Εταιρίας παρουσιάζουν σχετικά χαµηλό βαθµό 
απασχόλησης γεγονός που οφείλεται στο ότι: 
 

1. κατά τα πρώτα στάδια λειτουργίας των παραγωγικών εγκαταστάσεων της Θίσβης 
παρουσιάσθηκαν τεχνικές δυσκολίες λόγω της πολυπλοκότητας της παραγωγικής 
διαδικασίας και της σταδιακής εκµάθησης χειρισµού των µηχανηµάτων από το 
εργατικό προσωπικό.   

2. δεν έχει επιτευχθεί ακόµη η επιθυµητή διείσδυση στην αγορά ώστε η Εταιρία να έχει 
ικανοποιητική αξιοποίηση της παραγωγικής της δυναµικότητας. Ωστόσο δυναµική 
υπάρχει και αυτό προκύπτει από το γεγονός ότι ο βαθµός απασχόλησης αυξάνεται 
από έτος σε έτος συνέπεια της σταδιακής αύξησης των πωλήσεων. 

3. πρέπει να υπάρχει περίσσεια παραγωγική δυναµικότητα για να µπορεί η Εταιρία να 
ικανοποιήσει ορισµένα εντατικά προγράµµατα παραδόσεων που απαιτούνται από 
συγκεκριµένους πελάτες. 

 
Να σηµειωθεί ότι οι παράγοντες που επηρεάζουν τον βαθµό απασχόλησης των παραγωγικών 
εγκαταστάσεων είναι η ταχύτητα µε την οποία η Εταιρία διεισδύει στην αγορά, οι γενικότερες 
τάσεις της αγοράς και ιδιαίτερα το συνολικό µέγεθος αυτής καθώς και η ταχύτητα µε την 
οποία επιτυγχάνεται η εξοµάλυνση και η επιτάχυνση της παραγωγικής διαδικασίας, γεγονός 
που θα επιτρέψει στην Εταιρία την καλύτερη παραγωγική αξιοποίηση των µονάδων της. 
      

10.5 Πολιτική Προµήθειας Πρώτων και Βοηθητικών Υλών 
 
Πρώτη ύλη για την παραγωγή χαλυβδοσωλήνων είναι ο χάλυβας, ο οποίος εισάγεται σε 
µορφή ελάσµατος (“τσέρκι”), σε ποιότητες και διαστάσεις που ποικίλλουν ανάλογα µε την 
παραγγελία του πελάτη. Οι βασικές βοηθητικές ύλες για την αντιδιαβρωτική προστασία των 
χαλυβδοσωλήνων είναι τα υλικά εξωτερικής και εσωτερικής επένδυσης. 
 
Η διασφάλιση της ποιότητας των πρώτων υλών είναι υψίστης σηµασίας για την Εταιρία, 
δεδοµένου ότι το κόστος τους αποτελεί το µεγαλύτερο τµήµα του κόστους του τελικού 
προϊόντος, ενώ τυχόν ποιοτικά προβλήµατα στην α’ ύλη είναι αδύνατον να αντιµετωπιστούν 
όταν αυτή έχει ήδη παραδοθεί ή βιοµηχανοποιηθεί. 
 
Έτσι, επειδή η Εταιρία δεν έχει περιθώρια συµβιβασµών στα ποιοτικά χαρακτηριστικά της α’ 
ύλης, έχει αναπτύξει ένα εσωτερικό σύστηµα διασφάλισης ποιότητας, σύµφωνα µε το οποίο: 
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• Αξιολογεί και κατηγοριοποιεί τους προµηθευτές της, τηρώντας και ενηµερώνοντας 
ανά τακτά χρονικά διαστήµατα λίστες αποδεκτών προµηθευτών. 

• Μελετά κάθε παραγγελία χαλυβδοσωλήνων ως προς τα ποιοτικά χαρακτηριστικά της, 
κατόπιν επιλέγει τον προµηθευτή της α΄ ύλης και τα συγκεκριµένα ποιοτικά 
χαρακτηριστικά αυτής. 

• Επιθεωρεί τις α΄ ύλες κατά την παραλαβή τους. 
• Παρακολουθεί ποιοτικά την συµπεριφορά των α’ υλών κατά την παραγωγή και 

ενηµερώνει ανάλογα τον προµηθευτή, προκειµένου να γίνουν οι τυχόν απαραίτητες 
βελτιώσεις στην α’ ύλη. 

 
Με βάση το σύστηµα διασφάλισης ποιότητας για τις α’ ύλες, οι προµηθευτές της Εταιρίας 
κατηγοριοποιούνται ως εξής: 
 

1. Προµηθευτές Γ’ κλάσης: Προµηθευτές χάλυβα χαµηλών ή µεσαίων ποιοτικών 
προδιαγραφών, για την παραγωγή κοιλοδοκών, καθώς και χαλυβδοσωλήνων για την 
µεταφορά νερού και λυµάτων. 

 
2. Προµηθευτές Β’ κλάσης: Προµηθευτές χάλυβα ποιοτικών προδιαγραφών 

κατάλληλων για την παραγωγή χαλυβδοσωλήνων που πληρούν τα ποιοτικά κριτήρια 
του Αµερικανικού Ινστιτούτου Πετρελαίου (API) για έργα µεσαίων ποιοτικών 
απαιτήσεων (αγωγοί µεταφοράς αερίων και πετρελαίου). 

 
3. Προµηθευτές Α’ κλάσης: Προµηθευτές χάλυβα οι οποίοι µπορούν να 

ανταποκριθούν στις υψηλότατες ποιοτικές προδιαγραφές που θέτουν ορισµένοι 
πελάτες για συγκεκριµένες και απαιτητικές παραγγελίες, όπως η κατασκευή αγωγών 
µεταφοράς αερίων υψηλής πίεσης, υποθαλάσσιων αγωγών µικρού και µεγάλου 
βάθους, αγωγών µεταφοράς αερίων υψηλής οξύτητας (sour service) κλπ. 

 
Η επιλογή του προµηθευτή γίνεται κατόπιν προσεκτικής µελέτης των προδιαγραφών του 
τελικού προϊόντος, σε συνδυασµό µε το κόστος της α’ ύλης. ∆εδοµένου ότι η αγορά πλέον 
ζητεί πρωτίστως χαλυβδοσωλήνες υψηλών ποιοτικών προδιαγραφών, η Εταιρία επικεντρώνει 
πλέον την προσοχή της στους προµηθευτές Α’ & Β’ κλάσης. Έτσι, η επιλογή του προµηθευτή 
εστιάζεται σε αυτούς που έχουν την δυνατότητα να εγγυηθούν προκαταβολικά τα ποιοτικά 
χαρακτηριστικά της α΄ ύλης, ελαχιστοποιώντας τις απορρίψεις α΄ υλών που δεν πληρούν τις 
προσυµφωνηµένες προδιαγραφές της παραγγελίας.  
 
Η Εταιρία από το 2000 έχει συνάψει δύο προγραµµατικές συµφωνίες για την προµήθεια των 
πρώτων υλών, µε την ΑRCELOR (πρώην SOLLAC GROUP USINOR) και την JAPAN FUTURE 
ENTERPRISE (πρώην KAWASAKI STEEL CORPORATION) αντίστοιχα, οι οποίες ανανεώνονται 
σε ετήσια βάση. Οι εν λόγω συµφωνίες αντιµετωπίζουν τόσο τεχνικά όσο και εµπορικά 
θέµατα που άπτονται της προµήθειας χάλυβα, µέσω της στενότερης συνεργασίας µεταξύ των 
δυο εργοστασίων (χαλυβουργείο και σωληνουργείο) για τεχνολογικά και τεχνικά θέµατα 
παραγωγής (συνεχής βελτίωση ποιότητας χάλυβα, βελτίωση των ανοχών στις διαστάσεις και 
τις µηχανικές και χηµικές ιδιότητες του χάλυβα κ.α.). 
 
Ο κυριότερος προµηθευτής από τα πρώτα χρόνια λειτουργίας της Εταιρίας είναι η γαλλική 
εταιρία ΑRCELOR η οποία είναι ο µεγαλύτερος χαλυβουργός στον κόσµο. Για το 2003, ο 
χάλυβας που προµηθεύτηκε η Εταιρία από την ΑRCELOR ανήλθε σε 75,0% επί των συνολικών 
προµηθειών της (σε τόνους). Λοιποί προµηθευτές ήταν οι εταιρίες JAPAN FUTURE 
ENTERPRISE µε 21,3% και οι ERDEMIR, ILVA, SEVERSTAL µε συνολικά 13.7%. 
  
Σηµειώνεται ότι η τιµή του χάλυβα καθορίζεται κυρίως από τα ποιοτικά χαρακτηριστικά του, 
από τους συνήθεις νόµους της προσφοράς και της ζήτησης διεθνώς, καθώς και από πιθανές 
διακυµάνσεις στον κατασκευαστικό κλάδο και στον κλάδο της αυτοκινητοβιοµηχανίας. 
 
Το 2003 σηµατοδοτείται από την προσπάθεια επέκτασης της υπαρχούσης λίστας 
εγκεκριµένων προµηθευτών σε νέες αξιόπιστες πηγές µε κύριο στόχο τη µείωση του κόστους 
της πρώτης ύλης. Στα πλαίσια αυτά τοποθετήθηκαν µε επιτυχία δοκιµαστικές παραγγελίες στα 
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χαλυβουργεία ERDEMIR, ILVA και SEVERSTAL οι ποσότητες των οποίων αναµένεται να 
καλύψουν µεγαλύτερο κοµµάτι κυρίως στα έργα Β’ και Γ’ κλάσης. 
 
Οι βοηθητικές ύλες, οι οποίες χρησιµοποιούνται για την εξωτερική ή εσωτερική επένδυση των 
σωλήνων, είναι οι εξής: 
 
� εποξειδική πούδρα, συγκολλητικό υλικό σε πούδρα και πολυολεφίνη  σε µορφή 

κόκκων (pellet),  
� εποξειδικό δύο συστατικών σε υγρή µορφή,  
� πίσσα και υαλοβάµβακας. 

 
Σε αντίθεση µε τον χάλυβα, οι ποιοτικές προδιαγραφές των βοηθητικών υλών δεν 
διαφοροποιούνται σηµαντικά ανά παραγγελία και εισάγονται από µεγάλους αναγνωρισµένους 
οίκους του εξωτερικού (BASF, MPB, BOREALIS, 3M κ.α.), οι οποίοι έχουν αξιολογηθεί και 
έχουν συµπεριληφθεί στην αντίστοιχη λίστα αποδεκτών προµηθευτών που τηρεί η Εταιρία. 
 

10.6 ∆ίκτυο Πωλήσεων και ∆ιανοµής 
 

Η στρατηγική πωλήσεων της Εταιρίας επικεντρώθηκε στην δυνατότητα αξιοποίησης του νέου 
εργοστασίου της Θίσβης και της παραγωγής νέων προϊόντων που χωρίζονται στις παρακάτω 
κύριες κατηγορίες: 
 

• Προϊόντα για κάλυψη εµπορικής ζήτησης όπως: 
- Χαλυβδοσωλήνες κατασκευών. 
- Χαλυβδοσωλήνες αερίου µέσης και υψηλής πίεσης συνηθισµένων και χωρίς 
ιδιαιτέρων απαιτήσεων όσον αφορά τις τεχνικές προδιαγραφές. 

- Κοιλοδοκούς. 
- Σωλήνες ∆ικτύων Νερού. 

 
• Προϊόντα υψηλής προστιθεµένης αξίας για συγκεκριµένα έργα υψηλών 

προδιαγραφών και απαιτήσεων όπως: 
- Αγωγοί υψηλής πίεσης αερίων και υγρών καυσίµων. 
- Υποθαλάσσιοι αγωγοί αερίου και πετρελαίου. 
- Αγωγοί µεταφοράς όξινων προϊόντων 
- Σωλήνες γεωτρήσεων. 
 

• Προϊόντα που διοχετεύονται στην αγορά µέσω προγραµµατικών συµφωνιών και 
συνεργασιών µε τις µεγαλύτερες εταιρίες πετρελαίου και φυσικού αερίου και µε 
εταιρίες µελέτης και κατασκευής έργων. 

 
Προκειµένου η Εταιρία να προωθήσει αποτελεσµατικότερα την διευρυµένη γκάµα προϊόντων, 
συνέχισε να επενδύει σηµαντικά στην δηµιουργία εκτεταµένου δικτύου διανοµής και 
προώθησης των προϊόντων της, επιτυγχάνοντας την περαιτέρω εξάπλωση της εµπορικής της 
δραστηριότητας στης σηµαντικότερες διεθνείς αγορές. 
 
Παράλληλα η Εταιρία συνέχισε την ανάπτυξη του ανθρωπίνου δυναµικού της σε επίπεδο 
Marketing και Αγορών.  Σε αυτή την κατεύθυνση ήδη υλοποιήθηκε στο µέγιστο βαθµό η 
στελέχωση του συνολικού εµπορικού της δικτύου µε εξειδικευµένο και έµπειρο προσωπικό 
που έχει γνώση των προϊόντων της και των πρακτικών του marketing και των πωλήσεων. 
 
Η επιτυχής εµπορική στρατηγική επέφερε στην Εταιρία σηµαντικούς νέους πελάτες εντός του 
2002. Ενδεικτικά αναφέρονται οι εξής:  
 
Ευρώπη 
� ΤRANSGAS, Ισπανία  
� DOW CHEMICAL, Γερµανία 
� BORD GAIS, Ιρλανδία 
� BRITISH GAS, Μεγάλη Βρετανία  
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Αµερική 
� CHEVRON TEXACO, Η.Π.Α. 
� MARATHON OIL, Η.Π.Α. 
� PETROBRAS, Βραζιλία 
 
Αφρική 
� TRANSGAS, Αίγυπτο 
� ΕΝΡΡΙ, Αίγυπτο 
� J&P, Λιβύη 
 
Κοινοπολιτεία Ανεξάρτητων Σοβιετικών Κρατών & Τουρκία 
� BOTAS, Τουρκία 
 
Χώρες του Περσικού Κόλπου και Μέση Ανατολή 
� HUNT OIL, Υεµένη 
 
Το εµπορικό δίκτυο της Εταιρίας απαρτίζεται από: 
 

1. Θυγατρικές εταιρίες εµπορικής προώθησης και περιφερειακά γραφεία. 
2. Αντιπροσώπους. 
3. Εταιρίες µελέτης, προµηθειών και κατασκευής έργων (EPC Contractors).  
4. Συνεργαζόµενα γραφεία. 

 
Παράλληλα, η Εταιρία έχει επιλέξει να συναλλάσσεται απευθείας µε συγκεκριµένους πελάτες - 
τελικούς χρήστες, στους οποίους είναι αποδεκτός προµηθευτής, είτε για το σύνολο των 
παραγοµένων προϊόντων και από τα δύο εργοστάσια της Εταιρίας, είτε για συγκεκριµένα έργα. 
 
Οι κυριότεροι πελάτες – τελικοί χρήστες, µε τους οποίους η Εταιρία συνεργάζεται, είναι οι 
ακόλουθοι:  
 
� Abu Dhabi National Oil Company 

(ADNOC)  
� Agip  
� AIOC  
� Aramco Overseas Company  
� Bord Gais  
� BP- Amoco  
� British Gas  
� BSL  
� ChevronTexaco  
� ∆ΕΠΑ  
� Distrigaz  
� Dow Chemical  
� E.G.P.C. 
� Enagas-Repsol  

� Kuwait National 
� Marathon Oil 
� Petroleum Company (KNPC-KSC)  
� Petrobras  
� Petrojet 
� Petroleo Brasileiro S.A. (Petrobras)  
� Pic-Petrochemical Industries Co.  
� Saudi Aramco  
� Scottish Power  
� Shell 
� Sonatrach  
� Suez Oil Company 
� Petroleum Development Oman 
� Oman Gas Company  
� Transgas 

 
Εντός του 2002, πραγµατοποιήθηκαν νέες επισκέψεις και έλεγχοι (audits) στις εγκαταστάσεις 
της Κορίνθου και της Θίσβης, µε σκοπό να επιβεβαιωθεί η παραγωγική ικανότητα και η 
ποιότητα των προϊόντων της Εταιρίας. Κατόπιν αυτών των ελέγχων, συµπεριλαµβάνονται από 
το 2002 στις ανωτέρω εταιρίες και οι ακόλουθες:  
� C4GAS 
� GAZ DE FRANCE 
� ENI GROUP (AGIP, SNAMPROGETTI,  RETE GAS ITALIA) 
� RUHRGAS  
� FLUXYS 
� TRANSGAS 
� FOSTER WHEELER  
� CHEVRONTEXACO  
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� KINDER MORGAN  
� KOC 

 
10.6.1 Θυγατρικές Εταιρίες Εµπορικής Προώθησης και Περιφερειακά Γραφεία 
 
Η Εταιρία διατηρεί δύο θυγατρικές εταιρίες εµπορικής προώθησης των προϊόντων της, µε 
στόχο την αµεσότερη γεωγραφική κάλυψη µεγάλου µέρους της παγκόσµιας αγοράς: 
 

1. CPW EUROPEAN TRADING GMBH, Ντίσελντορφ, Γερµανίας: Το Ντίσελντορφ 
θεωρείται η καρδιά του χάλυβα στην Ευρώπη και βρίσκεται κοντά στους πιθανούς 
πελάτες όπως εταιρίες ενέργειας, εταιρίες µελέτης και κατασκευής έργων καθώς και 
εµπορικούς οίκους και αποθήκες στοκ.  

 
2. CPW America Co., Χιούστον, ΗΠΑ: Το Χιούστον αποτελεί τη βάση των 

µεγαλύτερων εταιρειών πετρελαίου, κατασκευαστικών, µελετητικών και εταιριών 
µεταπώλησης των προϊόντων που παράγει η Εταιρία. 

 
Αναλυτικότερη περιγραφή των θυγατρικών εταιριών παρουσιάζεται στο κεφάλαιο 15 του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου.   
 
Σκοπός των εν λόγω θυγατρικών είναι προώθηση της αυξηµένης παραγωγικής δυναµικότητας 
της Εταιρίας µέσω: 
 
� της αµεσότερης παρουσίας της Εταιρίας στις χώρες που αυτές καλύπτουν 
� της εµπορικής προώθησης και διαφήµισης των νέων υψηλής ποιότητας προϊόντων 

που παράγονται από το εργοστάσιο στην Θίσβη 
� της αµεσότερης επαφής µε τους πελάτες µας, η φύση της δραστηριότητας των 

οποίων έχει διευρυνθεί, λόγω της µεγαλύτερης γκάµας εφαρµογών των παραγοµένων 
προϊόντων, και οι οποίοι έχουν ιδιαίτερες απαιτήσεις και ανάγκες.  

� της ταχύτερης και πληρέστερης πληροφόρησης της Εταιρίας για τις εξελίξεις και την 
ζήτηση προϊόντων στην διεθνή αγορά 

 
Παράλληλα, η Εταιρία διατηρεί δύο περιφερειακά γραφεία εµπορικής προώθησης των 
προϊόντων της, στο Κάιρο της Αιγύπτου για την κάλυψη της Βόρειου Αφρικής και Μέσης 
Ανατολής, και το περιφερειακό γραφείο στην Ελεύθερη Ζώνη του Τζέµπελ Άλι των Ηνωµένων 
Αραβικών Εµιράτων για την κάλυψη του Περσικού Κόλπου και της Μέσης Ανατολής.  
 
Τα γραφεία αυτά έχουν σαν κύριο στόχο την προώθηση χαλυβδοσωλήνων υψηλών 
προδιαγραφών για την µεταφορά πετρελαίου και φυσικού αερίου και την εξόρυξη 
υδρογονανθράκων. Οι δραστηριότητες των εν λόγω γραφείων επεκτείνονται και σε µελέτες 
και έρευνα αγοράς σχετικής µε τα προϊόντα της Εταιρίας στις περιοχές της Βορείου Αφρικής 
και της Μέσης Ανατολής. 
 
Με την ίδρυση των ανωτέρω γραφείων, επιτυγχάνεται η άµεση κάλυψη των περισσότερων 
και µεγαλύτερων εταιρειών του κλάδου παγκοσµίως, τόσο στην έδρα τους όσο και στις 
περιοχές που κυρίως δραστηριοποιούνται. Παράλληλα, µε την συγχρονισµένη λειτουργία των 
κεντρικών γραφείων της Εταιρίας, των θυγατρικών εταιριών και των περιφερειακών 
γραφείων, η Εταιρία έχει πλέον την δυνατότητα της κάλυψης ζητήσεων σε 24ωρη βάση. 
 
10.6.2 Αντιπρόσωποι και Εταιρίες Μελετών, Προµηθειών και Κατασκευής Έργων 
 
Το δίκτυο των αντιπρόσωπων της Εταιρίας καλύπτει 14 χώρες, ορισµένες εκ των οποίων 
καλύπτονται παράλληλα και από τα γραφεία µας της Αµερικής, της Ευρώπης, του Καϊρου και 
του Jebel Ali, και παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 
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∆ίκτυο Αντιπροσώπων 

Αµερική Ασία  Αφρική 
Βραζιλία Συρία Τυνησία 
 Ινδία  
 Τουρκία  
 Περσία  
 Πακιστάν  
 Αζερµπαϊτζάν  
 Σ. Αραβία  
 Κουβέιτ  
 Η.Α.Ε.  
 Υεµένη  
 Οµάν  

 
Πολιτική της Εταιρίας είναι να επιλέγει έναν µόνο αντιπρόσωπο σε κάθε χώρα, έτσι ώστε όλα 
τα έργα και οι παραγγελίες που αναλαµβάνει η Εταιρία να διεκπεραιώνονται µέσω αυτού. Η 
επιλογή των αντιπροσώπων γίνεται πάντα βάση: 
 
� της εµπειρίας τους στο αντικείµενο,  
� της ικανότητας του αντιπρόσωπου να αναπτύξει εκτενές δίκτυο συνεργατών σε 

τοπικές ιδιωτικές και κρατικές εταιρίες που αναγνωρίζονται ως πιθανοί πελάτες, καθώς 
και  

� του δικτύου εργολάβων και µελετητικών γραφείων που συνεργάζεται.  
 
Η Εταιρία, µέσω των αντιπροσώπων, παρακολουθεί τα κατασκευαστικά έργα που είναι προς 
ανάθεση ή δηµοπράτηση, και επιπλέον έχει τη δυνατότητα να συµβάλλει στη διαµόρφωση 
των τεχνικών προδιαγραφών και του προϋπολογισµού αυτών στο πρώιµο στάδιο του 
σχεδιασµού τους. 
 
Η Εταιρία είναι αποδεκτός προµηθευτής και συνεργάζεται µε τις ακόλουθες εταιρίες µελετών, 
προµηθειών και κατασκευής έργων:  
� Bechtel 
� Bonatti 
� Brown & Root 
� Consolidated Contractors Company 
� Dodsal 
� Petreco 
� EMC  
� Fluor Daniel 
� Kvaerner 
� Petrofac 

� Rockwater 
� Saipem 
� Smit Land and Marine Eng 
� Snamprogetti 
� Stolt Comex Seaway Ltd 
� Stolt Offshore SA 
� Technip 
� Technit 
� Joannou & Paraskevaidis. 

 
 

10.6.3 Συνεργαζόµενα Γραφεία 
 

Η Εταιρία καλύπτει τις αγορές των υπολοίπων χωρών της Αφρικής, της Αµερικής και την 
Αυστραλίας µε συνεργαζόµενα εξειδικευµένα γραφεία. Οι 24 χώρες που καλύπτονται από τα 
γραφεία αυτά καταγράφονται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

∆ίκτυο Συνεργαζόµενων Γραφείων 
Αµερική Ασία & Αυστραλία Αφρική 
Κολοµβία Ουζµπεκιστάν Λιβύη 
Αργεντινή Τουρκµενιστάν Αλγερία 
Χιλή Γεωργία Ακτή Ελεφαντοστού 
 Κίνα Αγκόλα 
 Ινδονησία Σουδάν 
 Σιγκαπούρη Τσάντ 
 Ταϊλάνδη Καµερούν 
 Βιετνάµ Κονγκό 
 Ιορδανία Νιγηρία 
 Αυστραλία Τανζανία 
  Ζιµπάµπουε 
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Αξίζει να σηµειωθεί ότι η Εταιρία δεν δεσµεύεται µε αποκλειστικότητα συνεργασίας µε αυτά τα 
γραφεία, έχοντας έτσι την δυνατότητα να επιλέγει τις συνεργασίες της, κατά περίπτωση, µε  
το γραφείο που θα προσφέρει τους πιο συµφέροντες και ευνοϊκούς όρους. 
 
10.6.4 Εµπορικοί Οίκοι 
 
Η Εταιρία συνεργάζεται µε εµπορικούς οίκους σε όλο τον κόσµο οι οποίοι ειδικεύονται σε έργα 
κατασκευής αγωγών πετρελαίου και αερίου.  
 
Οι οίκοι αυτοί είναι οι ακόλουθοι:  
 
� MITE (η εταιρία που προέκυψε από την συγχώνευση της Itochu και της Marubeni), 
� Phoceenne 
� Sumitomo Corp.  
� Thyssen Mannesmann Handel. 

 
10.6.5 ∆ιεθνείς Εκθέσεις  
 
H Εταιρία συµµετείχε για τρίτη φορά στην Έκθεση TUBE AND WIRE 2002, που έγινε 8 – 12 
Απριλίου 2002 στο Ντίσελντορφ της Γερµανίας. Η έκθεση Tube Dusseldorf υπήρξε πάντοτε 
ορόσηµο για την µελλοντική εξέλιξη στην τεχνολογία των σωλήνων. Εκθέτες έρχονται από 
όλο τον κόσµο για να παρουσιάσουν τα προϊόντα τους, να αναγνωρίσουν νέες τάσεις και να 
θέσουν τα πρότυπα του µέλλοντος. 
 
Η Εταιρία έκανε παρουσίαση µε ένα περίπτερο 100 τ.µ. κατασκευασµένο ειδικά για τις 
ανάγκες της και εκπροσωπήθηκε από προσωπικό τόσο των κεντρικών γραφείων της Αθήνας, 
όσο και των εργοστασίων της Θίσβης και της Κορίνθου, καθώς επίσης και από όλα τα γραφεία 
και τους αντιπροσώπους του εξωτερικού. 
 
Οι νέες παραγωγικές µονάδες της Eταιρίας στην Θίσβη προκάλεσαν µεγάλο ενδιαφέρον στους 
πελάτες σχετικά µε τις δυνατότητες κατασκευής µεγάλων διαµέτρων σωλήνων για µεγάλα 
έργα αγωγών. 
 
Επίσης, πολλοί από τους υπάρχοντες πελάτες είχαν την ευκαιρία να συναντήσουν προσωπικά 
το έµπειρο προσωπικό της Εταιρίας και πολλοί πιθανοί πελάτες πήραν τις ζητούµενες 
πληροφορίες ώστε να ξεκινήσουν επαφές που µπορεί να εξελιχθούν σε επιτυχηµένες 
µελλοντικές συνεργασίες. 
 
Κατά την διάρκεια πέντε ηµερών εντατικής τεχνολογικής ενηµέρωσης και ανταλλαγής 
πληροφοριών, η Εταιρία είχε µία εντυπωσιακή παρουσία σε µία εκδήλωση όπου η βιοµηχανία 
συναντάται µε την παγκόσµια αγορά και τους µελλοντικούς συνεργάτες της. 
 

10.7 ∆ιασφάλιση Ποιότητας 
 
Από τα πρώτα χρόνια λειτουργίας της και µέχρι σήµερα, η διασφάλιση ποιότητας αποτελεί 
κατάκτηση για την Εταιρία, η οποία θεωρεί ότι αποτελεί έναν από τους σηµαντικότερους 
παράγοντες που συντελεί στην καθιέρωση των προϊόντων της στις διεθνείς αγορές και στη 
διαφοροποίησή της έναντι των λοιπών εταιριών του κλάδου. Η διαφοροποίηση αυτή  
εξασφαλίζει στην Εταιρία προνοµιακή πρόσβαση σε µια διεθνή αγορά χαλυβδοσωλήνων 
υψηλών ποιοτικών προδιαγραφών, στην οποία δραστηριοποιείται περιορισµένος αριθµός 
ανταγωνιστών. 
 
Έτσι, όταν το 1988 το Αµερικανικό Ινστιτούτο Πετρελαίου θεσµοθέτησε νέες αυστηρότερες 
προϋποθέσεις για την εκχώρηση του δικαιώµατος χρήσης του σήµατος ποιότητας API µε το 
διακριτικό Q1, η Εταιρία ανταποκρίθηκε άµεσα και δια των εκπροσώπων της συµµετείχε στις 
επιτροπές τυποποίησης του API. Έτσι, ήταν µεταξύ των πρώτων βιοµηχανιών κατασκευής 
σωλήνων σε διεθνές επίπεδο, που ικανοποίησε τη νέα αυτή απαίτηση. Επιπροσθέτως, όταν το 
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1993 άρχισε να επιβάλλεται διεθνώς η προδιαγραφή ISO 9000, η οποία αφορά σε συστήµατα 
διασφάλισης ποιότητας, η Εταιρία ήταν µεταξύ των ελαχίστων πρώτων στην Ελλάδα που 
έχουν πιστοποιηθεί κατά το ISO 9002 από το διεθνώς αναγνωρισµένο Οργανισµό 
Πιστοποίησης TÜV-CERT της Γερµανίας. 
 
Τα πιστοποιητικά ποιότητας που διαθέτει η Εταιρία, η ισχύς των οποίων ανανεώνεται ανά 
τακτά χρονικά διαστήµατα κατόπιν επιθεωρήσεων, είναι τα εξής:  
 

ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΑ ΠΟΙΟΤΗΤΑΣ 

AMERICAN PETROLEUM INSTITUTE (ΑΡΙ) 
Εργοστάσιο Κορίνθου: 

• Kατασκευή σωλήνων αγωγών: API 5L / API Q1 
• Κατασκευή σωλήνων γεωτρήσεων: API 5CT / API Q1 
• Σύστηµα διασφάλισης ποιότητας πιστοποιηµένο κατά API Q1 & ISO 9002 
 

Εργοστάσιο Θίσβης: 
• Kατασκευή σωλήνων αγωγών: API 5L / API Q1 
• Κατασκευή σωλήνων γεωτρήσεων: API 5CT / API Q1 
• Σύστηµα διασφάλισης ποιότητας πιστοποιηµένο κατά API Q1 & ISO 9002 

Οργανισµός Πιστοποίησης ΤUV Cert  Γερµανίας 
Εργοστάσιο Κορίνθου: 
Σύστηµα ∆ιασφάλισης Ποιότητας: ISO 9002  
Επάρκεια εξοπλισµού και διαδικασιών, καθώς και τεχνική κατάρτιση προσωπικού: 

• AD2000-MERKBLATT W 0 / TRD 100 (πιστοποίηση για την επάρκεια εξοπλισµού, για την 
οµοιοµορφία των προϊόντων και την τεχνική κατάρτιση του προσωπικού) 

• AD2000-MERKBLATT HP 0 DIN EN 729-3 (πιστοποίηση για την επάρκεια εξοπλισµού και 
την τεχνική κατάρτιση του προσωπικού) 

• AD2000-MERKBLATT HP 0 DIN EN 10246-8 and 15 API 5L (πιστοποίηση για την επάρκεια 
εξοπλισµού και συστηµάτων ελέγχου σωλήνων µε υπερήχους) 

 
Εργοστάσιο Θίσβης: 
Σύστηµα ∆ιασφάλισης Ποιότητας: ISO 9002 
Επάρκεια εξοπλισµού και διαδικασιών, καθώς και τεχνική κατάρτιση προσωπικού: 

• AD2000-MERKBLATT W 0 / TRD 100 (πιστοποίηση για την επάρκεια εξοπλισµού, για την 
οµοιοµορφία των προϊόντων και την τεχνική κατάρτιση του προσωπικού) 

• AD2000-MERKBLATT HP 0 DIN EN 729-3 (πιστοποίηση για την επάρκεια εξοπλισµού και 
την τεχνική κατάρτιση του προσωπικού) 

• AD2000-MERKBLATT HP 0 DIN EN 729-3 (πιστοποίηση για την επάρκεια εξοπλισµού και 
την τεχνική κατάρτιση του προσωπικού) 

 
Ιδιαίτερα τονίζεται η επιτυχία της Εταιρίας να συµπεριληφθεί µεταξύ των ελαχίστων 
εγκεκριµένων προµηθευτών µεγάλων και επώνυµων πετρελαϊκών εταιριών, όπως 
αναλυτικότερα παρουσιάζονται στο κεφάλαιο 10.6 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Οι εν 
λόγω εταιρίες επιθεωρούν την ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ σε τακτά χρονικά διαστήµατα µε 
ιδιαίτερα αυστηρά κριτήρια, τα οποία σε πολλές περιπτώσεις ξεπερνούν τις ήδη αυστηρές 
προδιαγραφές που έχουν θεσπίσει το αµερικάνικο Ινστιτούτο API και οι διεθνείς ή εθνικές 
προδιαγραφές. 
 
Την ευθύνη της διενέργειας των µετρήσεων και απαραίτητων ελέγχων των σωλήνων σε όλες 
τις φάσεις της παραγωγικής διαδικασίας, προκειµένου αυτοί να πληρούν τις προδιαγραφές της 
παραγγελίας, φέρει το Τµήµα Ποιοτικού Ελέγχου, το οποίο διαθέτει πλήρως εξοπλισµένο 
εργαστήριο ελέγχου, τόσο στο εργοστάσιο της Κορίνθου, όσο και στο νέο εργοστάσιο της 
Θίσβης. Όλοι οι σωλήνες που πληρούν τις προδιαγραφές της παραγγελίας συνοδεύονται από 
τα απαραίτητα πιστοποιητικά ελέγχου και ποιότητας, ενώ όσοι δεν τις πληρούν µαρκάρονται 
και διαχωρίζονται. 
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10.8 ∆ιαχείριση Υγιεινής, Ασφάλειας & Περιβάλλοντος 
 
Η Εταιρία είναι ιδιαίτερα ευαισθητοποιηµένη σε θέµατα υγιεινής και ασφάλειας προσωπικού, 
καθώς και προστασίας του περιβάλλοντος. Η εναρµόνιση µε την σχετική Ελληνική και 
Ευρωπαϊκή νοµοθεσία δεν είναι παρά το ελάχιστο κριτήριο στην προσπάθεια της Eταιρίας για 
την εγκαθίδρυση ενός ολοκληρωµένου συστήµατος διαχείρισης υγιεινής, ασφάλειας και 
περιβάλλοντος. Το εργοστάσιο της Κορίνθου είναι ήδη πιστοποιηµένο µε βάση τα πρότυπα 
OHSAS 18001 (Σύστηµα ∆ιαχείρισης Υγιεινής & Ασφάλειας των εργαζοµένων) και ISO 14001 
(Σύστηµα ∆ιαχείρισης Περιβάλλοντος) από διεθνώς αναγνωρισµένους φορείς, BVQI και TÜV-
CERT αντίστοιχα. 
 
Το σύστηµα διαχείρισης έχει καθιερώσει διαδικασίες που αφορούν σε: 
 
� εκτίµηση των επαγγελµατικών κινδύνων που εκτίθενται οι εργαζόµενοι και λήψη των 

αναγκαίων διορθωτικών µέτρων προστασίας, 
� εντοπισµό και αξιολόγηση των περιβαλλοντικών επιπτώσεων που προκύπτουν από τις 

δραστηριότητες της επιχείρησης, 
� εκτέλεση εργασιών συντήρησης µε στόχο την ασφαλή λειτουργία όλου του 

εξοπλισµού της εταιρίας, 
� οδηγίες ασφαλούς λειτουργίας και συντήρησης του µηχανολογικού και 

ηλεκτρολογικού εξοπλισµού, 
� οδηγίες προετοιµασίας και αντιµετώπισης εκτάκτων αναγκών που σχετίζονται µε 

θέµατα υγιεινής, ασφάλειας και περιβάλλοντος, 
� συνεχή εκπαίδευση του προσωπικού σε θέµατα υγιεινής, ασφάλειας και 

περιβάλλοντος, 
� συστηµατική παρακολούθηση της εφαρµογής του Συστήµατος ∆ιαχείρισης Υγιεινής, 

Ασφάλειας και Περιβάλλοντος, µέσω της καταγραφής δεικτών επίδοσης από τη 
διοίκηση της Εταιρίας. 

 
Στο πλαίσιο της λειτουργίας του ανωτέρω συστήµατος το Τµήµα Υγιεινής, Ασφάλειας και 
Περιβάλλοντος διεξάγει διαρκή έρευνα για την θέσπιση σε περιοδική βάση προγραµµάτων 
διαρκούς βελτίωσης της επίδοσης της εταιρίας στους ανωτέρω τοµείς, τα οποία καθορίζουν 
συγκεκριµένους στόχους βελτίωσης ανά παραγωγική δραστηριότητα. Ο σκοπός των 
προγραµµάτων αυτών είναι η καθιέρωση ενός υγιεινού και ασφαλούς περιβάλλοντος εργασίας 
για όλους τους εργαζόµενους, καθώς και ο περιορισµός στο ελάχιστο δυνατό των 
περιβαλλοντικών επιπτώσεων που προκύπτουν από τις παραγωγικές δραστηριότητες της 
εταιρίας. 
 
Εντός του 2001 αναπτύχθηκε ένα εκτεταµένο σύστηµα διαχείρισης που καλύπτει την Υγεία 
και Ασφάλεια των εργαζοµένων, καθώς και την προστασία του περιβάλλοντος από τις 
δραστηριότητες και των δύο εργοστασίων της Εταιρίας. 
 
Η εφαρµογή του ανωτέρω συστήµατος διαχείρισης και η δέσµευση όλου του προσωπικού του 
εργοστασίου στην πιστή τήρηση επιτυγχάνεται µόνο µέσω της διεξαγωγής ενός κατάλληλου 
εκπαιδευτικού προγράµµατος. Το πρόγραµµα αυτό καλύπτει τα ακόλουθα: 
 

Τύπος Εκπαίδευσης Εκπαιδευόµενοι / Κοινό   
Ενηµέρωση στο Σύστηµα ∆ιαχείρισης, στην Πολιτική και 
στην σηµασία της ∆ιαχείρισης της Υγιεινής, Ασφάλειας 
και Περιβάλλοντος 

∆ιοίκηση / ∆ιοικητικά Στελέχη 

Εισαγωγική ενηµέρωση – ευαισθητοποίηση σε θέµατα 
ΥΑΠ 

Όλοι οι εργαζόµενοι 

Προετοιµασία για αντιµετώπιση εκτάκτων αναγκών Μέλη των Οµάδων Αντιµετώπισης 
Εκτάκτων Αναγκών 
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Τύπος Εκπαίδευσης Εκπαιδευόµενοι / Κοινό   
Εµπλουτισµός γνώσεων Στελέχη και εργαζόµενοι µε καθήκοντα / 

υποχρεώσεις στη διαχείριση της Υγιεινής, 
Ασφάλειας και του Περιβάλλοντος 

Συµµόρφωση Εργαζόµενοι των οποίων οι ενέργειες 
µπορούν να επηρεάσουν τη 
συµµόρφωση 

10.9  Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία-Εγγυήσεις και Εµπράγµατες Ασφάλειες 
 
10.9.1 Γήπεδα-Κτιριακές Εγκαταστάσεις  
 
ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΟ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 
 
Η Εταιρία διαθέτει εργοστάσιο στην Κόρινθο, στη θέση Πουρνερί, στο 5ο χλµ. της παλαιάς 
Εθνικής οδού Κορίνθου - Πατρών, το οποίο βρίσκεται επί ιδιόκτητου οικοπέδου εµβαδού 
73.575 τ.µ. Οι παραγωγικές µονάδες του εργοστασίου καταλαµβάνουν συνολική έκταση 
22.115 τ.µ. και όγκο 203.592 κ.µ., εκ των οποίων τα 16.814 τ.µ. χρησιµοποιούνται ως 
βιοµηχανικοί χώροι, τα 5.000 τ.µ. χρησιµοποιούνται ως αποθηκευτικοί χώροι πρώτης ύλης και 
τα 301 τ.µ. χρησιµοποιούνται ως χώροι γραφείων.  
 

Έτος 
Κατασκευής

Εµβαδόν 
(σε τ.µ.) 

Όγκος 
(σε κ.µ.) 

Στεγασµένες Βιοµηχανικές Εγκαταστάσεις 
1 Παραγωγή σωλήνων σπειροειδούς ραφής & 
γραφεία 

1970 5.353 45.047 

2 Παραγωγή σωλήνων ευθείας ραφής & 
αποθηκευτικοί χώροι πρώτης ύλης 

1977 10.858 100.842 

3 Επένδυση σωλήνων µε εποξειδική βαφή 1992 3.281 32.815 
4 Νέα µονάδα επένδυσης µε πολυπροπυλένιο, 
πολυαιθυλένιο και εποξειδική πούδρα 

1998 2.623 24.888 

ΣΥΝΟΛΟ 22.115 203.592 
Υπαίθριοι Αποθηκευτικοί χώροι έτοιµων προϊόντων -- 75.000 --

 
Επίσης, η Εταιρία διαθέτει κατάλληλα διαµορφωµένους υπαίθριους αποθηκευτικούς χώρους 
έτοιµου προϊόντος, συνολικού εµβαδού 75.000 τ.µ., εκ των οποίων τα 45.000 τ.µ. βρίσκονται 
επί του ανωτέρω οικοπέδου και τα 30.000 τ.µ. βρίσκονται στην ίδια περιοχή, επί τριών 
ιδιόκτητων οικοπέδων συνολικού εµβαδού 17.801 τ.µ. και δύο εκµισθούµενων οικοπέδων 
συνολικού εµβαδού 16.000 τ.µ. .  
 
ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΟ ΘΙΣΒΗΣ 
 
Η Εταιρία διαθέτει εργοστάσιο στην Βιοµηχανική Περιοχή (ΒΙ.ΠΕ.) Θίσβης Βοιωτίας, το οποίο 
βρίσκεται επί ιδιόκτητου οικοπέδου εµβαδού 1.029 στρεµµάτων. Οι παραγωγικές µονάδες του 
εργοστασίου καταλαµβάνουν  συνολική έκταση 81.269 τ.µ. και όγκο 765.277 κ.µ., εκ των 
οποίων τα 75.471 τ.µ. χρησιµοποιούνται ως βιοµηχανικοί χώροι και στεγασµένοι 
αποθηκευτικοί χώροι πρώτης ύλης. Αναλυτική παρουσίαση των κτιρίων του εργοστασίου της 
Θίσβης παρατίθεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

Έτος 
Κατασκευής

Εµβαδόν 
(σε τ.µ.) 

Όγκος 
(σε κ.µ.) 

Στεγασµένες Βιοµηχανικές Εγκαταστάσεις 
1 Παραγωγή σωλήνων ευθείας ραφής & 
αποθηκευτικοί χώροι πρώτης ύλης 

2000 37.947 367.143 

2 Παραγωγή σωλήνων σπειροειδούς ραφής  2000 25.673 256.661 
3 Επένδυση σωλήνων µε πολυπροπυλένιο, 
πολυαιθυλένιο, εποξειδική βαφή και εποξειδική 
πούδρα (TCP 40) 

2000 5.719 53.650

4 Επένδυση σωλήνων µε πολυπροπυλένιο, 2001 6.132 54.891
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Έτος 
Κατασκευής

Εµβαδόν 
(σε τ.µ.) 

Όγκος 
(σε κ.µ.) 

Στεγασµένες Βιοµηχανικές Εγκαταστάσεις 
πολυαιθυλένιο, εποξειδική βαφή και εποξειδική 
πούδρα (TCP 100) 

5 Κτίρια Αποθηκών 2000 207 723 
6 Κτίριο Γραφείων ∆ιοικήσεως 2000 1.343 6.756 
7 ∆ιάφορα βοηθητικά κτήρια 2000-2001 2.852 15.566
8 Κτίρια Ηλεκτροπαραγωγής 2000 1.396 9.887

ΣΥΝΟΛΟ 81.269 765.277
Υπαίθριοι Αποθηκευτικοί χώροι έτοιµων προϊόντων -- 185.000 --
 
Η ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης διαθέτει λιµενικές εγκαταστάσεις ικανές να καλύψουν τις ανάγκες της 
εταιρίας για την διακίνηση των πρώτων υλών και των προϊόντων της. Αναλυτικότερα, διαθέτει 
τρεις µεγάλες προβλήτες φορτοεκφόρτωσης µε τα εξής χαρακτηριστικά: 
 
Προβλήτα Βάθος

(σε µέτρα)
Μήκος

(σε µέτρα)
∆υναµικότητα

(DWT)
1 7,00 151,5 5.000 
2 12,50 205,2 60.000 
3 10,5 90,5 20.000 

 
Η χρήση των ανωτέρω λιµενικών εγκαταστάσεων έχει παραχωρηθεί κατά προτεραιότητα στην 
Εταιρία 
 
Ι∆ΙΟΚΤΗΤΑ ΑΚΙΝΗΤΑ   
 
Η Εταιρία διαθέτει ιδιόκτητα γραφεία στην Αθήνα στην περιοχή του Κολωνακίου, επί του 3ου 
και 5ου ορόφου ενός επταώροφου κτιρίου, επί της οδού Πλουτάρχου 16-18, συνολικού 
εµβαδού 553,2 τ.µ., Στα ανωτέρω γραφεία στεγάζονταν µέχρι την 30.11.2003 η διοίκηση της 
Εταιρίας.  
 
Επίσης, διαθέτει δύο ιδιόκτητες θέσεις στάθµευσης στο υπόγειο του ακινήτου επί της οδού 
Πλουτάρχου 16-18, συνολικού εµβαδού 26,6 τ.µ., δύο ανεξάρτητες ιδιόκτητες αποθήκες επί 
του υπογείου του κτιρίου της οδού Πλουτάρχου 12, συνολικού εµβαδού 45,2 τ.µ., καθώς και 
µία θέση στάθµευσης στο υπόγειο πολυωρόφου οικοδοµής επί της οδού Σέκερη 1, στην 
Αθήνα στην περιοχή του Κολωνακίου.  
 
Τα ανωτέρω ακίνητα δεν χρησιµοποιούνται πλέον από την Εταιρία και στην παρούσα φάση 
εξετάζεται από την ∆ιοίκηση της Εταιρίας το ενδεχόµενο πώλησης τους µε στόχο το βέλτιστο 
δυνατό οικονοµικό όφελος για την Εταιρία.  
 
ΕΝΟΙΚΙΑΖΟΜΕΝΑ ΑΚΙΝΗΤΑ 
 
Η Εταιρία έχει συνάψει το ακόλουθο µισθωτήριο συµβόλαιο βάσει του οποίου µισθώνει τους 
κατωτέρω αναφερόµενους χώρους γραφείων: 
 
� Με το από 1.12.2003 ιδιωτικό συµφωνητικό µισθώσεως η «ΧΑΛΚΟΡ Α.Ε.», ως µισθώτρια 

της εταιρείας «ΝΟΒΑΛ Α.Ε.», υπεκµίσθωσε στην Εταιρεία την Κ1 ιδιοκτησία του ισογείου 
επιφανείας 221,96 τ.µ., την υπό στοιχεία Β ιδιοκτησία του β΄ ορόφου, επιφανείας 480,50 
τ.µ. και 14 θέσεις στάθµευσης αυτοκινήτου του κτιρίου γραφείων των οδών Εθνικής 
Αντιστάσεως 57 και Σάµου, στο Χαλάνδρι, προκειµένου σε αυτά να στεγασθούν τα 
γραφεία της εταιρείας. Η διάρκεια της µίσθωσης είναι εννεαετής και λήγει στις 
31.10.2012, το δε συνολικό µηνιαίο µίσθωµα συµφωνήθηκε σε € 15.000, 
αναπροσαρµοζόµενο ετησίως τιµαριθµικά. 
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10.9.2 Μηχανολογικός Εξοπλισµός 
 
Ο κυριότερος µηχανολογικός εξοπλισµός της Εταιρίας, του οποίου η συνολική αξία κτήσεως 
ανήλθε στις 31.12.2002 σε € 114.382 χιλ. είναι ιδιόκτητος και ανά εργοστάσιο και µονάδα 
παραγωγής αναλύεται στους πίνακες που ακολουθούν: 
 
Α. ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΟ ΚΟΡΙΝΘΟΥ 
 
Α.1 Μονάδα Παραγωγής Σωλήνων Σπειροειδούς Ραφής (SAW)  
 

 
Μηχανήµατα 

 
Κατασκευαστής 

Χώρα 
Προέλευσης 

Έτος Κατασκευής 

Σωληνοποιητική Μηχανή HOESCH  ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1969 
Φρεζαριστικά Επεξεργασίας Άκρων TORRANCE  Η.Π.Α. 1969 
Υδραυλικά ∆οκιµαστήρια (2 
µονάδες) 

TORRANCE Η.Π.Α. 1969 

Συγκρότηµα Αµµοβολής TORRANCE  Η.Π.Α. 1969 
Συγκροτήµατα Εσωτερικού 
Πισσώµατος (2 µονάδες) 

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ 

ΕΛΛΑ∆Α  
1969 

Συγκροτήµατα Εξωτερικού 
Πισσώµατος (2 µονάδες) 

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ 

ΕΛΛΑ∆Α  
1969 

Λέβητας Τήξεως Πίσσας (2 
µονάδες) 

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ 

ΕΛΛΑ∆Α  
1969 

Μηχανή Ελέγχου µε Υπερήχους KRAUT KRAMER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1998 
Συγκολλητικό URHAN & SCHWILL ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1998 

 
Α.2 Μονάδα Παραγωγής Εξωτερικής Επένδυσης (CP 2)  
 

 
Μηχανήµατα 

 
Κατασκευαστής 

Χώρα 
Προέλευσης 

Έτος Κατασκευής

Εξωτερική Αµµοβολή Σωλήνων SCHLICK ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1998 
Πηνίο Επαγωγικής Θέρµανσης AJAX ΑΓΓΛΙΑ 1998 
Σύστηµα extruder πολυαιθυλενιου 
και copolymer 

BATTENFELD ΚΑΙ 
∆ΙΑΦΟΡΟΙ ΟΙΚΟΙ 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ - 
ΕΛΛΑ∆Α 

1992 – 1998 

Θάλαµος Επικάλυψης µε 
Εποξειδική Πούδρα 

INTEC ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1998 

Σύστηµα ∆ιακίνησης και Κατεργασίας 
Άκρων 

∆ΙΑΦΟΡΟΙ 
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 

ΕΛΛΑ∆Α 1998 

 
Α.3 Μονάδα Παραγωγής Εσωτερικής Επένδυσης (ICP) 
 

 
Μηχανήµατα 

 
Κατασκευαστής 

Χώρα Προέλευσης Έτος Κατασκευής

Εσωτερική Αµµοβολή Σωλήνων SCHLICK  ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1992 
Θέση ΒαφΉς σωληνων  Α. ΚΑΖΑΚΟΥ ΚΑΙ 

∆ΙΑΦΟΡΟΙ ΟΙΚΟΙ  
ΕΛΛΑ∆Α 1992 

 
Α.4 Μονάδα Ευθείας Ραφής (ERW) 
 

 
Μηχανήµατα 

 
Κατασκευαστής 

Χώρα 
Προέλευσης 

Έτος Κατασκευής

Μηχανολογικός εξοπλισµός 
διαµόρφωσης κατεργασίας & 
ελέγχου σωλήνων 

TORRANCE/MANNE
SMANN 

Η.Π.Α./ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1976/1999 

Συσκευή Συγκολλήσεως HF/HFI THERMATOOL / 
AEG 

Η.Π.Α./ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1976/1999 

Συσκευές Ανοπτήσεως MF THERMATOOL ΑΓΓΛΙΑ 1997 
Μηχανές Κοπής Σπειρωµάτων (2 
µονάδες) 

LANDIS Η.Π.Α. 1976 

Στατικό Κοπτικό  ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ 

ΕΛΛΑΣ 1987 

Στατικό Κοπτικό µε Πρέσα TORRANCE Η.Π.Α. 1976 
Ισιωτική Σωλήνων TORRANCE Η.Π.Α. 1976 
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Μηχανήµατα 

 
Κατασκευαστής 

Χώρα 
Προέλευσης 

Έτος Κατασκευής

Μηχανή Ελέγχου µε Υπερήχους (3 
µονάδες) 

KRAUT KRAMER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1977-1992 

 
Β. ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΟ ΘΙΣΒΗΣ 
 
Β.1 Μονάδα Παραγωγής Σωλήνων Σπειροειδούς Ραφής (SAW)  
 

 
Μηχανήµατα 

 
Κατασκευαστής 

Χώρα 
Προέλευσης 

Έτος Κατασκευής 

Θέση προετοιµασίας ελάσµατος MEG – KINKELE ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 
Μηχανή διαµόρφωσης και 
πονταρίσµατος σωλήνων 

MEG – KINKELE ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 

Θέσεις εργασιών µε τµήµατα 
συγκράτησης 

KINKELE - PPS ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000-2001 

2 Σταθµοί εσωτερικού καθαρισµού 
σωλήνων 

PPS – MUNKEBO ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000-2001 

3 Θέσεις συγκόλλησης υπό σκόνη KINKELE – ISAM – 
U&S 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2001 

Θέση ολοκλήρωσης εγκάρσιας 
ραφής 

KINKELE ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 

4 Θέσεις οπτικού ελέγχου PPS ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000-2001 
Μηχανολογικός εξοπλισµός 
θέσεων ελέγχων (υδραυλική 
δοκιµή, ακτινοσκόπηση, υπέρηχοι) 

PPS – KINKELE ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000-2001 

Μηχανήµατα Υπερήχων (2 θέσεις) KRAUTKRAMER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 
Μηχ/τα ακτινοσκόπησης και 
ραδιογραφίας 

SEIFERT 
 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2001 

Μηχανήµατα εµφάνισης φιλµ AGFA ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2001 
5 Θέσεις επισκευής  σωλήνων  PPS – U&S ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000-2001 
Φρεζαριστικό άκρων PPS – KINKELE ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2001 
Ζυγαριά σωλήνων PPS ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2001 
Σύστηµα διακίνησης σωλήνων  MEG & ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 

ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΕΣ 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ - 
ΕΛΛΑ∆Α 

2000-2001 

Γερανογέφυρες (4 εσωτερικές και 
1 εξωτερικός ηµιπυλώνας) 

DEMAG – 
EΛΛΗΝΙΚΗ 
ΤΕΧΝΙΚΗ 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ - 
ΕΛΛΑ∆Α 

2000 - 2001 

Drop weight tear tester TEKA ΕΛΛΑ∆Α 2001 
 
Β.2 Μονάδα Παραγωγής Εξωτερικής Επένδυσης (TPC 100)  
 

 
Μηχανήµατα 

 
Κατασκευαστής 

Χώρα 
Προέλευσης 

Έτος Κατασκευής

Συστήµατα διακίνησης και 
περιστροφής σωλήνων 

∆ΙΑΦΟΡΟΙ 
ΕΛΛΗΝΕΣ 

ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΕΣ 

ΕΛΛΑ∆Α 2001 

Στοιχεία συστηµάτων διακίνησης  ∆ΙΑΦΟΡΟΙ ΞΕΝΟΙ 
ΟΙΚΟΙ 

  

Εξωτερική αµµοβολη SELMERS ΟΛΛΑΝ∆ΙΑ 2001 
Μονάδα επαγωγικής θέρµανσης  ΑJAX ΜΕΓ. ΒΡΕΤΤΑΝΙΑ 2001 
2 µονάδες εποξειδικης βαφής  ΙNTEC ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 
Σύστηµα extruder πολυαιθυλενίου 
και copolymer  

BATTENFELD ΚΑΙ 
∆ΙΑΦΟΡΟΙ ΟΙΚΟΙ 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ - 
ΕΛΛΑ∆Α 

1992 - 2001 

3 µονάδες δοκιµής holiday ELMED ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2001 
γερανογέφυρα ABUS - 

ΛΙΑΡΟΜΑΤΗΣ 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ - 
ΕΛΛΑ∆Α 

2001 
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Β.3 Μονάδα Παραγωγής Εξωτερικής Επένδυσης (TPC 40) και Εσωτερικής 
Επένδυσης (TLP 56) 
 

 
Μηχανήµατα 

 
Κατασκευαστής 

Χώρα 
Προέλευσης 

Έτος Κατασκευής

Συστήµατα διακίνησης και 
περιστροφής σωλήνων 

∆ΙΑΦΟΡΟΙ ΕΛΛΗΝΕΣ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΕΣ 

 1992 - 2000 

Στοιχεία συστηµάτων διακίνησης ∆ΙΑΦΟΡΟΙ ΞΕΝΟΙ 
ΟΙΚΟΙ 

  

1η εξωτερική αµµοβολη SELMERS ΟΛΛΑΝ∆ΙΑ 2000 
 

2η εξωτερική αµµοβολη SCHLICK ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1992 
2 µονάδες επαγωγικής θέρµανσης ΑJAX ΜΕΓ. ΒΡΕΤΤΑΝΙΑ 1992-2001 
2 θάλαµοι εποξειδικης βαφής  INTEC ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1992 - 2000 
Σύστηµα extruder πολυαιθυλενίου 
και copolymer  

BATTENFELD ΚΑΙ 
∆ΙΑΦΟΡΟΙ ΟΙΚΟΙ 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ - 
ΕΛΛΑ∆Α 

1992 - 2000 

2 µονάδες δοκιµής holiday ELMED ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 
2 εσωτερικές αµµοβολες SELMERS ΟΛΛΑΝ∆ΙΑ 2000 
Πλήρες σύστηµα θέσης βαφής BAUHUIS ΟΛΛΑΝ∆ΙΑ 2003 
Σύστηµα προθέρµανσης σωλήνων BAUHUIS ΟΛΛΑΝ∆ΙΑ 2003 
γερανογέφυρα ABUS - ΛΙΑΡΟΜΑΤΗΣ ΓΕΡΜΑΝΙΑ - 

ΕΛΛΑ∆Α 
1999 

2 εξωτερικές γερανογέφυρες 
(πυλώνες) 

DEMAG  / ΕΛΛΗΝΙΚΗ 
ΤΕΧΝΙΚΗ 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ / 
ΕΛΛΑ∆Α 

2000 - 2001 

 
Β.4 Μονάδα Ευθείας Ραφής (ERW) 
 

 
Μηχανήµατα 

 
Κατασκευαστής 

Χώρα 
Προέλευσης 

Έτος Κατασκευής

Σύστηµα προετοιµασίας & 
συσσώρευσης ελάσµατος 

SMS MEER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1999 

Μηχανολογικός εξοπλισµός 
διαµόρφωσης κατεργασίας & 
ελέγχου σωλήνων 

SMS MEER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1999 

Συγκολλητική µηχανή HFI ΕLOTHERM ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1999 
2 Ανοπτητικές µηχανές  MF ΕLOTHERM ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1999 
Σταθµός έκπλυσης εσωτερικού 
γρεζιού 

TEKA ΕΛΛΑ∆Α 1999 

2 Πριόνια δοκιµίων - επισκευών BAUER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 
Συσκευή Flattening Test ΠΑΡΘΕΝΙΟΥ ΕΛΛΑ∆Α 1999 
Σύστηµα ∆ιακίνησης σωλήνων SMS MEER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1999 
Συσκευές υπερήχων (3 θέσεις) KRAUTKRAEMER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1999 
Εξοπλισµός επάλειψης µε βερνίκι  BINKS – ΒΕΚ ΓΕΡΜΑΝΙΑ - 

ΕΛΛΑ∆Α 
2000 

Μονάδα στοίχισης και 
δεµατοποίησης κοιλοδοκών 

SMS MEER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1999 

Ράουλα ∆ιαµόρφωσης (έλαστρα) 
σωλήνων και κοιλοδοκών 

SST ΙΑΠΩΝΙΑ 1999-2001 

Συσκευές αναδόµησης ραούλων ΤΕΚΑ ΕΛΛΑ∆Α 1999 
Βοηθητικά ανυψωτικά 
µηχανήµατα 

ΡΟΚΑΣ ΕΛΛΑ∆Α 2000 

Υδραυλικός Εξοπλισµός SMS MEER ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1999 
8 ΓΕΡΑΝΟΓΕΦΥΡΕΣ (6 εσωτερικές 
και 2 ηµιπυλώνες)  

ΡΟΚΑΣ, ΚΚΙ, ABUS, 
ΛΙΑΡΟΜΑΤΗΣ 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ – 
ΕΛΛΑ∆Α 

1999 

 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζεται πρόσθετος µηχανολογικός εξοπλισµός της 
Εταιρίας ο οποίος καλύπτει και τα δυο εργοστάσια της: 
 

ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΑΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΠΟΙΟΤΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ  
 

Μηχανήµατα 
 

Κατασκευαστής 
Χώρα 

Προέλευσης 
Έτος Κατασκευής

Φασµατογράφος SPECTROLAB ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 
Οπτικό µικροσκόπιο LEICA ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 
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ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΑΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΠΟΙΟΤΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ  
 

Μηχανήµατα 
 

Κατασκευαστής 
Χώρα 

Προέλευσης 
Έτος Κατασκευής

Στερεοσκόπιο LEICA ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 
Σκληρόµετρο SHIMADZU ΙΑΠΩΝΙΑ 1997 
Μηχανή εφελκυσµού INSTRON ΑΓΓΛΙΑ 1998 
Συσκευή δοκιµής κρούσης INSTRON ΑΓΓΛΙΑ 1998 
Συσκευή λείανσης & στίλβωσης 
δοκιµίων 

STRUERS ∆ΑΝΙΑ 1998 

Συσκευή στίλβωσης STRUERS ∆ΑΝΙΑ 1998 
Συσκευή διαφορικής θερµικής 
ανάλυσης (2 temaxia) 

SHIMADZU ΙΑΠΩΝΙΑ 2001 

2 συσκευές ελέγχου 
συµπεριφοράς επένδυσης σε 
διαβρωτικό περιβάλλον 

COESFELD ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 

Συσκευή ελέγχου συµπεριφοράς 
επένδυσης σε διαβρωτικό 
περιβάλλον 

STRESSTEL ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2002 

Συσκευή µέτρησης ιξώδους 
πολυµερών υλικών 

COESFELD ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 

Συσκευή δοκιµής αντοχής σε 
διείσδυση επενδυµένου σωλήνα 

COESFELD ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 

Μηχανή εφελκυσµού INSTRON ΑΓΓΛΙΑ 1997 
3 φούρνοι THERMAWATT 

 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 2000 

Μηχανή εφελκυσµού  TINIUS OLSEN ΗΠΑ 1977 
Συσκευή δοκιµής κρούσης TINIUS OLSEN ΗΠΑ 1977 
Φασµατογράφος ατοµικής 
απορρόφησης 

 
SPECTROLAB 

 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 

 
1990 

Οπτικό µικροσκόπιο και 
φωτογραφικό σύστηµα 

 
UNION 

 
ΙΑΠΩΝΙΑ 

 
1977 

Στερεοσκόπιο και φωτογραφικό 
σύστηµα 

 
OLYMPUS 

 
ΙΑΠΩΝΙΑ 

 
1994 

Σκληρόµετρα (2 µονάδες) ROCKWELL, 
VICKERS 

ΗΠΑ, ΙΑΠΩΝΙΑ 1977, 1997 

Συσκευές προετοιµασίας δοκιµίων 
για µικροσκόπιο (3 µονάδες) 

HERZOG, STRUERS, 
STRUERS 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ, ∆ΑΝΙΑ, 
∆ΑΝΙΑ 

 
1977 

Μεταλλογραφικό µικροσκόπιο OLYMPUS ΙΑΠΩΝΙΑ 1998 
Συσκευή διαφορικής θερµικής 
αναλύσεως 

SHIMADZU ΙΑΠΩΝΙΑ 1998 

Συσκευή λείανσης-στίλβωσης 
δοκιµίων 

STRUERS ∆ΑΝΙΑ 1998 

Συσκευή δοκιµής αντοχής σε 
διείσδυση επενδεδυµένου σωλήνα 

 
COESFELD 

 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 

 
1997 

Συσκευή µέτρησης ιξώδους 
πολυµερών υλικών  

 
COESFELD 

 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 

 
1997 

Φούρνος MEMMERL ΓΕΡΜΑΝΙΑ 1992 
Συσκευή ελέγχου συµπεριφοράς 
επένδυσης σε διαβρωτικό 
περιβάλλον 

 
COESFELD 

 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 

 
1992 

Συσκευή δοκιµής κρούσης 
επενδεδυµένου σωλήνα 

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ 

 
ΕΛΛΑ∆Α 

 
1992 

∆ιάφορες άλλες συσκευές µέτρησης 
φυσικών και µηχανικών ιδιοτήτων 

   

 
ΣΤΑΘΜΟΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΡΕΥΜΑΤΟΣ 

Μηχανήµατα Κατασκευαστής Χώρα Προέλευσης Έτος Κατασκευής
6 κινητήρες diesel CUMMINS 

WARTSILA 
ΓΑΛΛΙΑ – ΙΤΑΛΙΑ - 

ΓΕΡΜΑΝΙΑ 
1997 

6 γεννήτριες  CUMMINS 
WARTSILA 

ΓΑΛΛΙΑ – ΙΤΑΛΙΑ - 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 

1997 

6 µετασχηµατιστές CUMMINS 
WARTSILA 

ΓΑΛΛΙΑ – ΙΤΑΛΙΑ - 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 

1997 

2 αεροσυµπιεστές CUMMINS 
WARTSILA 

ΓΑΛΛΙΑ – ΙΤΑΛΙΑ - 
ΓΕΡΜΑΝΙΑ 

1997 
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ΣΤΑΘΜΟΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΡΕΥΜΑΤΟΣ 
Μηχανήµατα Κατασκευαστής Χώρα Προέλευσης Έτος Κατασκευής
3 δεξαµενές πετρελαίου ΤΕΚΑ ΕΛΛΑ∆Α 2000 
2 καπνοδόχοι ΤΕΚΑ ΕΛΛΑ∆Α 2000 

 
ΛΟΙΠΟΣ ΒΑΣΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 

Μηχανήµατα Κατασκευαστής Χώρα Προέλευσης Έτος Κατασκευής
Σχιστικό Τσερκιών DELTA BRANDS Η.Π.Α. 1985 
Ραουλόδροµοι Μεταφοράς 
Σωλήνων 

ΠΡΟΜΗΘΕΙΑ ΑΠΟ ∆ΙΑΦΟΡΟΥΣ ΈΛΛΗΝΕΣ 
ΚΑΙ ΞΕΝΟΥΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΕΣ 

1969 - 1998 

Γερανογέφυρες ΠΡΟΜΗΘΕΙΑ ΑΠΟ ∆ΙΑΦΟΡΟΥΣ ΈΛΛΗΝΕΣ 
ΚΑΙ ΞΕΝΟΥΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΕΣ 

1969 - 1998 

Αεροσυµπιεστές ATLAS COPCO ΒΕΛΓΙΟ 1969 - 2002 
Αντλιοστάσια ΠΡΟΜΗΘΕΙΑ ΑΠΟ ∆ΙΑΦΟΡΟΥΣ ΈΛΛΗΝΕΣ 

ΚΑΙ ΞΕΝΟΥΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΕΣ 
1969 - 2003 

Πύργοι Ψύξης MARLEY  ΑΓΓΛΙΑ 1992 - 2001 
Μεταφορικά και ανυψωτικά µέσα ΠΡΟΜΗΘΕΙΑ ΑΠΟ ∆ΙΑΦΟΡΟΥΣ ΈΛΛΗΝΕΣ 

ΚΑΙ ΞΕΝΟΥΣ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΕΣ 
 

 
10.9.3 Αξία των Παγίων Περιουσιακών Στοιχείων 
 
Η εξέλιξη της λογιστικής αξίας των πάγιων της Εταιρίας κατά τις χρήσεις 2000-2002 
παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΕΞΕΛΙΞΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ ΠΑΓΙΩΝ 

  Αξία Κτήσεως 
Προσθήκες 
(µειώσεις) 

Συνολική Αξία 
Κτήσεως Αποσβέσεις Αποσβέσεις  

Συνολική Αξία 
Αποσβέσεων

Αναπόσβεστη 
Αξία 

Κατηγορία Παγίου 31.12.1999 
1.1.2000-
1/1/2002 31.12.2002 31.12.1999 

1.1.2000-
31/12/2002 31.12.2002 31.12.2002 

(ποσά σε χιλ. €)               
Α. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 
  0 2 2 0 0 0 2
Σύνολο  0 2 0 0 0 0 2
     
Β. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 
Γήπεδα-Οικόπεδα 8.725 5.783 14.508 0 0 0 14.508
Κτίρια & Τεχνικά έργα 4.466 33.191 37.657 1.871 3.272 5.142 32.515
Μηχανήµατα-Τεχ. εγκ/εις 
& λοιπός µηχ/κός 
εξοπλισµός 22.581 91.801 114.382 4.863 15.202 20.065 94.317
Μεταφορικά Μέσα 896 3.306 4.202 258 1.262 1.520 2.681
Επιπλα & Λοιπός 
Εξοπλισµός 696 798 1.494 324 586 909 585
Ακινητοποιήσεις υπό 
εκτέλεση & προκαταβολές  31.913 -31.792 121 0 0 0 121
Σύνολο  69.278 134.879 172.365 7.316 20.321 27.637 144.728
        
Γενικό Σύνολο 69.278 134.881 172.365 7.316 20.321 27.637 144.730
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10.9.4 Εµπράγµατα Βάρη – Ασφαλιστήρια Συµβόλαια 
 
ΕΜΠΡΑΓΜΑΤΑ ΒΑΡΗ 
 
Επί της ακινήτου περιουσίας της Εταιρίας υφίστανται υποθήκες και προσηµειώσεις υπέρ 
τραπεζών οι οποίες παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 
Εµπράγµατα Βάρη Εταιρίας 
Α/Α Ακίνητο Υποθηκοφυλακείο Βάρη 
1 Γήπεδο συνολικής εκτάσεως 

73.575 τ.µ. (θέση «Πουρνέρι 
Κορίνθου») 

Κορίνθου Προσηµειώσεις υποθήκης συνολικού 
ύψους € 12.625.385 υπέρ ΕΘΝΙΚΗΣ 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ 

2 Γήπεδο συνολικής εκτάσεως 
73.575 τ.µ. (θέση «Πουρνέρι 
Κορίνθου») 

Κορίνθου Υποθήκες συνολικού ύψους € 2.054 
υπέρ ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 

3 Γήπεδο συνολικής εκτάσεως 
73.575 τ.µ. («Πουρνέρι 
Κορίνθου») 

Κορίνθου Υποθήκες συνολικού ύψους € 3.762 
υπέρ Ε.Τ.Β.Α. 

Παράλληλη προσηµείωση υποθήκης 
ποσού € 25.620.000 υπέρ Β.Ν.Ρ. 
Παράλληλη προσηµείωση υποθήκης 
ποσού € 25.620.000 υπέρ ALPHA 
BANK 

4 Οικόπεδο συνολικής έκτασης 
595.641,68 τ.µ. στην Θίσβη 
Βοιωτίας, µετά των επ’ 
αυτού υφισταµένων ή 
αναγερθεισοµένων 
κτισµάτων και 
µηχανολογικού εξοπλισµού 

Θίσβης 

Παράλληλη προσηµείωση υποθήκης 
ποσού € 21.960.000 υπέρ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
ΚΥΠΡΟΥ 

5 Γραφεία 3ου & 5ου ορόφου 
& δύο θέσεις στάθµευσης 
επί της Πλουτάρχου 16 – 18 

Αθηνών � Προσηµείωση ποσού 
JPY65.650.000 & € 152.605 υπέρ 
ALPHA BANK 
� Προσηµείωση ποσού € 209.831 
υπέρ ALPHA BANK 

 
Σηµειώνεται ότι οι υπό 4 ανωτέρω παράλληλες προσηµειώσεις των τραπεζών BNP-PARIBAS, 
ALPHA BANK και ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΚΥΠΡΟΥ έχουν εγγραφεί προς εξασφάλιση της δωδεκαετούς 
εγγύησης που έχουν δώσει οι εν λόγω τράπεζες προς την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων 
(Ε.Τ.ΕΠ.), στο πλαίσιο της χρηµατοδότησης της Εταιρίας µε µακροπρόθεσµο δάνειο ύψους € 
61 εκατ. από την Ε.Τ.ΕΠ. 
 
Πέραν των ανωτέρω, δεν υφίστανται άλλα εµπράγµατα βάρη επί της ακίνητης περιουσίας της 
Εταιρίας µε 31.12.2002. 
 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΑ ΣΥΜΒΟΛΑΙΑ 
 
Για την ασφαλιστική κάλυψη των παγίων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας έχουν 
συναφθεί τα ακόλουθα ασφαλιστήρια συµβόλαια: 
  

Ασφαλιστήρια Συµβόλαια 
Ασφ. 
Εταιρία 

Αρ. Ασφαλ/ρίου Λήξη 
Συµβολαίου 

Καλυπτόµενος 
Κίνδυνος 

Ασφαλιζόµενο 
Ποσό 
(σε €) 

Αναλογία 
Ασφ. 

Εταιρίας 
(%) 

Παρατηρήσεις 

Gerling  81/576314/28/01/ 
3.2.2003 

1.4.2004 Πυρκαγιά, κεραυνός, 
πτώση αεροσκάφους, 
πληµµύρας, 
βραχυκυκλώµατος, 
έκρηξης στα κτήρια, τον 
µηχανολογικό και λοιπό 
εξοπλισµό και τις πρώτες 
ύλες του εργοστασίου 
της Θίσβης  

€ 128.386.000 34% ∆υνάµει ειδικού 
όρου της 
σύµβασης η εν 
λόγω κάλυψη 
ισχύει υπέρ των 
Τράπεζα Κύπρου, 
BNP, Alpha Bank 
και Εµπορικής 
Leasing ως 
ενεχυρούχων / 
ενυπόθηκων 
δανειστών 

Gerling  81/576314/28/01/ 1.4.2004 Πυρκαγιά, κεραυνός, € 27.771.000 49% ∆υνάµει ειδικού 
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Ασφαλιστήρια Συµβόλαια 
3.2.2003 πτώση αεροσκάφους, 

πληµµύρας, 
βραχυκυκλώµατος, 
έκρηξης στα κτήρια, τον 
µηχανολογικό και λοιπό 
εξοπλισµό και τις πρώτες 
ύλες του εργοστασίου 
της Κορίνθου  

(€13.607.790) όρου της 
σύµβασης η εν 
λόγω κάλυψη 
ισχύει υπέρ της 
Εθνικής 
Τράπεζας ως  
ενυπόθηκη 
δανείστρια 

Victoria 1803700001 1.4.2004 Κλοπή ή ληστεία 
χρηµάτων κατά την 
µεταφορά τους 

€ 30.000  
ανά γεγονός 

100%  

Victoria 1803700002 1.4.2004 ∆ιάρρηξη ή ληστεία 
χρηµατοκιβωτίου στα 
γραφεία της Εταιρίας 

€ 15.000  
ανά γεγονός 

100%  

Victoria 1703700366 1.4.2004 Ζηµιές στο φυλάκιο της 
εισόδου του 
εργοστασίου της Θίσβης 

€ 336.900 100%  

Victoria 1703700365 1.4.2004 Ζηµιές σε 5 
γερανογέφυρες στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 449.000 100%  

Victoria 1703500075 1.4.2004 Ζηµιές σε 
προκατασκευασµένο 
κτίριο αποθήκης στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 119.000 100%  

Victoria 1703700372 1.4.2004 Ζηµιές σε κτίριο 
εστιατορίου στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 107.000 100%  

Victoria 1703700370 1.4.2004 Ζηµιές σε πολυώροφο 
κτίριο γραφείων στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 1.084.000 100%  

Victoria 1703500074 1.4.2004 Ζηµιές σε µηχανήµατα 
ποιοτικού ελέγχου στο 
εργοστάσίο της Θίσβης 

€ 212.000 100%  

Victoria 1703700373 1.4.2004 Ζηµιές σε κτίριο άφιξης 
ρεύµατος ∆ΕΗ, µε το 
περιεχόµενο του στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 205.400 100%  

Victoria 1703700371 1.4.2004 Ζηµιές σε κτίριο 
σταθµού παραγωγής 
ρεύµατος, µε το 
περιεχόµενο του στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 5.175.000 36% 
(€1.863.000) 

Συνασφαλιστές 
του κτιρίου είναι 
η Gerling (34%), 
η Alpha (17%), 
και η Φοίνιξ 
(13%)  

Victoria 1703700364 1.4.2004 Ζηµιές σε κτίριο TPC 
100) σταθµού 
παραγωγής ρεύµατος, µε 
το περιεχόµενο του στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 6.301.000 36% 
(€2.268.360) 

Συνασφαλιστές 
του κτιρίου είναι 
η Gerling (34%), 
η Alpha (17%), 
και η Φοίνιξ 
(13%)  

Victoria 1703700369 1.4.2004 Ζηµιές σε κτίριο TPC 400 
- TPC 56) σταθµού 
παραγωγής ρεύµατος, µε 
το περιεχόµενο του στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 6.873.000 36% 
(€2.474.280) 

Συνασφαλιστές 
του κτιρίου είναι 
η Gerling (34%), 
η Alpha (17%), 
και η Φοίνιξ 
(13%)  

Victoria 1703700368 1.4.2004 Ζηµιές σε κτίριο SAW 
σταθµού παραγωγής 
ρεύµατος, µε το 
περιεχόµενο του στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 41.976.000 36% 
(€15.111.360) 

Συνασφαλιστές 
του κτιρίου είναι 
η Gerling (34%), 
η Alpha (17%), 
και η Φοίνιξ 
(13%)  

Victoria 1703700367 1.4.2004 Ζηµιές σε κτίριο ERW 
σταθµού παραγωγής 
ρεύµατος, µε το 
περιεχόµενο του στο 
εργοστάσιο της Θίσβης 

€ 68.059.000 36% 
(€24.501.240) 

Συνασφαλιστές 
του κτιρίου είναι 
η Gerling (34%), 
η Alpha (17%), 
και η Φοίνιξ 
(13%)  

Victoria 1703700367 1.4.2004 Ζηµιές σε κτίριο ERW 
σταθµού παραγωγής 
ρεύµατος, µε το 
περιεχόµενο του στο 
εργοστάσίο της 

€ 27.771.000 51% 
(€14.163.210) 

Συνασφαλιστής 
του κτιρίου είναι 
η Gerling (49%)  
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Ασφαλιστήρια Συµβόλαια 
Κορίνθου 

Victoria 1703500013 1.4.2004 Ζηµιές σε ηλεκτρικό 
γερανό στο λιµάνι του 
εργοστασίου της Θίσβης 

€ 35.000 100%  

Victoria 1703700382 1.4.2004 Ζηµιές σε αυτοκινούµενο  
γερανό  

€ 700.000 100%  

Victoria 1703700382 1.4.2004 Ζηµιές σε αυτοκινούµενο  
γερανό  

€ 400.000 100%  

Victoria 1703700376 1.4.2004 Ζηµιές από σεισµό σε 
ιδιόκτητα διαµερίσµατα 
στην Αθήνα (Κολωνάκι)  

€ 29.347 100%  

Victoria 1703700375 1.4.2004 Ζηµιές από φωτιά, 
έκρηξη κλπ. σε ιδιόκτητα 
διαµερίσµατα στην 
Αθήνα (Κολωνάκι)  

€ 29.347 100%  

Victoria 1703700377 1.4.2004 Ζηµιές από σεισµό σε 
ιδιόκτητο διαµέρισµα 
στην Αθήνα (Κολωνάκι)  

€ 396.185 100%  

Victoria 1703700380 1.4.2004 Ζηµιές από φωτιά, 
έκρηξη κλπ. σε ιδιόκτητο 
διαµέρισµα στην Αθήνα 
(Κολωνάκι)  

€ 396.185 100%  

Victoria 1703700379 1.4.2004 Ζηµιές από σεισµό σε 
ιδιόκτητο διαµέρισµα 
στην Αθήνα (Κολωνάκι)  

€ 410.858 100%  

Victoria 1703700378 1.4.2004 Ζηµιές από φωτιά, 
έκρηξη κλπ. σε ιδιόκτητο 
διαµέρισµα στην Αθήνα 
(Κολωνάκι)  

€ 410.858 100%  

Victoria 1000522/1 1.4.2004 Α) Σωµατικές βλάβες 
Β) Υλικές Ζηµιές 
Γ) Οµαδικό Ατύχηµα 
για τα γεγονότα που θα 
λάβουν χώρα στα 
εργοστασιακά 
συγκροτήµατα της 
Κορίνθου και της Θίσβης 

Α) µέχρι €90.000 
Β) µέχρι €60.000 
Γ) µέχρι το 
συνολικό ποσό 
των €150.000 

100%  

Gerling 81/77543/ 
01.03.00 

1.1.2005 Α) Γενική αστική ευθύνη 
Β) Αστική ευθύνη 
από ελαττωµατικά 
προϊόντα (σωµατικές 
βλάβες και υλικές ζηµιές) 

€ 10.000.000 
 για κάθε µια και 
για το σύνολο 
των 
ασφαλιστικών 
περιπτώσεων 

100%  

Φοίνιξ 
Metrolife-
Εµπορική 

2080966 1.4.2004 Πυρκαγιά, κεραυνός, 
πτώση αεροσκάφους, 
πληµµύρας, 
βραχυκυκλώµατος, 
έκρηξης στα κτήρια, τον 
µηχανολογικό και λοιπό 
εξοπλισµό και τις πρώτες 
ύλες του εργοστασίου 
της Θίσβης  

€ 128.386.000 13% 
(€16.690.180) 

Στο 
ασφαλιστήριο 
συµβόλαιο ως 
ενεχυρούχος / 
ενυπόθηκος 
δανείστρια 
αναφέρεται και η 
ΕΤΒΑ  

Alpha 
Ασφαλιστ
ική 

13734/3+ 1.4.2004 Πυρκαγιά, κεραυνός, 
πτώση αεροσκάφους, 
πληµµύρας, 
βραχυκυκλώµατος, 
έκρηξης στα κτήρια, τον 
µηχανολογικό και λοιπό 
εξοπλισµό και τις πρώτες 
ύλες του εργοστασίου 
της Θίσβης  

€ 128.386.000 17% 
(€21.825.620) 

Στο 
ασφαλιστήριο 
συµβόλαιο ως 
ενεχυρούχος / 
ενυπόθηκος 
δανείστρια 
αναφέρεται και η 
ΕΤΒΑ  

Alpha 
Ασφαλιστ
ική 

6000000221 1.4.2004 Μεταφορά σωλήνων από 
τις εγκαταστάσεις της 
Εταιρίας 

€ 42.717.313 
(€ 3.000.000 ανά  
φόρτωση) 

100%  
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10.9.5 Εγγυήσεις 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι τραπεζικές εγγυήσεις που έχουν εκδοθεί υπέρ 
Ελληνικού ∆ηµοσίου, πελατών και προµηθευτών της Εταιρίας: 
 
Τραπεζικές Εγγυήσεις την 29.2.2004 Ποσά σε χιλ. € 
Τραπεζική Εγγύηση Καλής Εκτέλεσης 14.477 
Τραπεζική Εγγύηση Συµµετοχής 513 
Τραπεζική Εγγύηση Προκαταβολών 180 
Τραπεζική Εγγύηση Πληρωµής 831 
Σύνολο 16.001 
 
Επίσης για λογαριασµό της Εταιρίας, η ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. έχει εγγυηθεί υπέρ του Ελληνικού 
∆ηµοσίου για ποσά ύψους € 1.776 χιλ. για την εισαγωγή πρώτης ύλης (χάλυβα) από τρίτες 
χώρες. Οι εγγυήσεις αυτές λήγουν εντός του 2004.  
 
Τέλος, η Εταιρία έχει λάβει τραπεζικές εγγυήσεις για την είσπραξη εσόδων από πώληση 
εµπορευµάτων συνολικού ύψους 23.231 χιλ. ∆ολαρίων και οι οποίες λήγουν εντός του 2004.    
  

10.10  Πνευµατική Ιδιοκτησία - Σήµατα                                                    
 
Σχετικά µε τα σήµατα “CORINTH PIPEWORKS” και “CPW AMERICA” η Εταιρία διαθέτει τα 
ακόλουθα πιστοποιητικά και έχει κάνει και τις παρακάτω σχετικές αιτήσεις: 
 
1. Το από 28.5.2002 πιστοποιητικό καταχώρισης στο UNITED STATES PATENT & 

TRADEMARK OFFICE του σήµατος «CORINTH PIPEWORKS για τις κλάσεις U.S. 2, 12, 13, 
14, 23, 25 και 50. Η ισχύς προστασίας του εν λόγω σήµατος είναι 10ετής  (έως 
28.5.2012) µε δικαίωµα ανανέωσης για δέκα έτη κάθε φορά πριν την λήξη του. 

 
2. Την από 19.3.2002 αίτηση κατάθεσης του λεκτικού και οπτικού σήµατος «CORINTH 

PIPEWORKS» (κλάση 6) στην αρµόδια αρχή της Σιγκαπούρης. Εκκρεµεί η απόφαση της 
αρµόδιας αρχής. 

 
3. Τα από 3.4.2002 πιστοποιητικά κατάθεσης δύο Κοινοτικών σηµάτων α) του υπ’ αρ. 

κατάθεσης 2645471 σήµατος (οπτική απεικόνιση τριών οµόκεντρων κυκλικών τµηµάτων) 
για τις κλάσεις υπ’ αρ. 6 (µέταλλα, µεταλλικοί σωλήνες) και 36 (οικονοµικές υποθέσεις, 
υποθέσεις σχετικά µε ακίνητα) β) του υπ’ αρ. κατάθεσης 2645539 σήµατος, («CORINTH 
PIPEWORKS» και οπτική απεικόνιση). 

 
Οι ανωτέρω αιτήσεις δηµοσιεύθηκαν στο Community Trademarks Bulletin υπ’ αρ. 
016/2003/17.2.2003. 
 
Σχετικά µε το ανωτέρω σηµείο θα πρέπει να τονισθεί ότι κατόπιν επιστολών που έλαβε η 
εταιρεία από εταιρείες οι οποίες είχαν κατοχυρώσει παρεµφερές σήµα στις χώρες τους για 
σχετικές υπηρεσίες (οικονοµικές υπηρεσίες και διαχείριση ακινήτων) η Εταιρεία απέσυρε 
τις αιτήσεις της των σηµάτων της µε αριθµούς 2645539 και 2645471 από την κλάση 36. 
 
Επίσης, σχετικά µε το σήµα υπ’ αρ. 2645471 η εταιρεία «SPIROL INTERNATIONAL 
CORPORATION» µε έδρα τις ΗΠΑ, έχει καταθέσει ανακοπή («opposition») µε αριθµό B 
609174/16.5.2003 στην αρµόδια Αρχή, καθώς είναι κάτοχος παρεµφερούς Κοινοτικού 
σήµατος για την κλάση 6 (µέταλλα, µεταλλικοί σωλήνες). Σύµφωνα µε τον Νοµικό Έλεγχο 
και τον δικηγόρο της Εταιρείας,  η εταιρεία «SPIROL INTERNATIONAL CORPORATION»  
έχει προτείνει συµβιβασµό µε βασικό όρο τον περιορισµό της κατοχύρωσης και χρήσης 
του σήµατος σε metal pipes και όχι γενικά σε metal products, ο οποίος θεωρείται ως 
αρκετά πιθανός.  
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10.11  Άδειες Λειτουργίας 
 
Σχετικά µε την λειτουργία των εργοστασίων της η Εταιρία διαθέτει τις ακόλουθες διοικητικές 
άδειες: 
 
1. Την υπ΄ αριθµ. Πρωτ. 1587/22.4.2003 άδεια λειτουργίας της Ν.Α. Βοιωτίας, διάρκειας 

ενός (1) έτους του εργοστασίου της Εταιρείας στη Θίσβη, συνολικής κινητήριας δύναµης 
Κ.Ι. 17.723,90 KW  και Α.Ι. 17.889 KVA και Θ.Ι. 1760,30 KW,  υπό µία σειρά 
προϋποθέσεων και όρων υγιεινής και ασφάλειας, εκ των οποίων η κυριότερη  αφορά την 
τήρηση των όρων της εγκεκριµένης περιβαλλοντικής µελέτης. Μεταξύ των ζητηµάτων 
που εκτίθενται στην εν λόγω άδεια είναι και η ύπαρξη αυθαιρέτων κτισµάτων επιφανείας 
2.666 τ.µ. 

 
2. Την υπ’ αριθµ. Πρωτ. Φ14/1855/9.12.2003 άδεια λειτουργίας της Ν.Α. Κορινθίας, µε την 

οποία ανανεώθηκε η άδεια λειτουργίας για αόριστη διάρκεια του εργοστασίου παραγωγής 
µεταλλικών σωλήνων µεγάλων διαµέτρων της Εταιρείας στη Κόρινθο, συνολικής 
κινητήριας δύναµης ΗΡ 5.509 και  6.785 KW, µε δεξαµενή προπανίου και δύο δοχεία υπό 
πίεση, υπό µία σειρά προϋποθέσεων και όρων υγιεινής και ασφάλειας, εκ των οποίων η 
κυριότερη  αφορά την ύπαρξη σε συνεχή βάση υπευθύνου για την παρακολούθηση και 
εφερµογή των περιβαλλοντικών όρων της εν λόγω απόφασης και την ύπαρξη τεχνικού 
επικεφαλής κάθε βάρδιας. 

 
Επίσης για τις ανωτέρω παραγωγικές εγκαταστάσεις έχουν χορηγηθεί τα κατωτέρω 
πιστοποιητικά: 
 
1. Το υπ΄ αριθµ. Πρωτ. 2852/Φ. 701.4/Μ.Π. 523/ 8.9.2003 πιστοποιητικό πυροπροστασίας 

της Πυροσβεστικής Υπηρεσίας Θηβών, ισχύος 5 ετών, από το οποίο προκύπτει ότι η 
Εταιρεία συµµορφώνεται µε τους όρους της σχετικής νοµοθεσίας, στις εγκαταστάσεις της 
στη Θίσβη. 

2. Το υπ’ αριθµ. Πρωτ. 1979/Φ.37/5905/9.5.2003 πιστοποιητικό του Τµήµατος 
Πυρασφάλειας Κορίνθου, ισχύος 5 ετών, στο οποίο πιστοποιείται η λήψη όλων των µέσων 
πυρασφάλειας που προβλέπονται στην αντίστοιχη µελέτη. 

 
Τέλος σύµφωνα µε την υπ΄ αριθµ. Πρωτ. 1065978/6931/ΒΟ/21.7.1999 απόφαση του 
Υπουργού Οικονοµικών χορηγήθηκε το δικαίωµα παράλληλης χρήσης τµήµατος του αιγιαλού 
εκτάσεως 22.611,36 τ.µ. και παραλίας εκτάσεως 8.513,35 τ.µ. καθώς και των υφισταµένων 
λιµενικών έργων στην Εταιρία, για χρονικό διάστηµα 5 ετών, (21.7.1999 – 20.7.2004) και η 
υπ’ αριθµ. 1090994/4987/Β0010/15.10.2002 κοινή απόφαση των Υπουργών Οικονοµίας και 
Οικονοµικών και Εµπορικής Ναυτιλίας µε την οποία παρατάθηκε το ανωτέρω δικαίωµα της 
Εταιρίας για την παράλληλη χρήση του ως άνω τµήµατος του αιγιαλού κσι παραλίας για ακόµη 
µια πενταετία (21.7.2004 – 20.7.2009). Σηµειώνεται ότι το αντάλλαγµα για τη δεύτερη 
πενταετία χρήσης (2004-2009) θα καθορισθεί µετά τη λήξη της ισχύος της πρώτης πενταετίας 
ήτοι µετά την 20.7.2004, µε απόφαση των αρµοδίων Υπουργών. Το αρχικό ετήσιο 
αντάλλαγµα, για την πρώτη πενταετία παραχώρησης είχε ορισθεί σε ∆ρ. 15.477.734 για το 
πρώτο έτος της παραχώρησης, αναπροσαρµοζόµενο τιµαριθµικά για τα επόµενα χρόνια. 
 

10.12  Συµβάσεις – Συνεργασίες 
 
10.12.1 Συµβάσεις µε Πελάτες  
 
Έχουν συναφθεί οι ακόλουθες, άνω των € 650.000, συµβάσεις µεταξύ της Εκδότριας και 
πελατών: 
 
1. Η υπ’ αριθµ. JP-144Μ/Α-5539 παραγγελία της εταιρίας «JOANNOU & PARASKEVAIDES 

(OVERSEAS) LTD» 29.500 σωλήνων, αντί συνολικού τιµήµατος € 1.707.755, παραδοτέα 
εντός 7-8 εβδοµάδων από την φόρτωση τους από το λιµάνι της Κορίνθου την 19.9.2003. 
Σε περίπτωση καθυστέρησης της φόρτωσης, ορίζεται υποχρέωση καταβολής από την 
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Εταιρεία ποσού ίσου µε το 0,5% της αξίας της ποσότητας που καθυστέρησε να παραδοθεί 
για κάθε εβδοµάδα καθυστέρησης έως του 5% της αξίας της ποσότητας. Στη σύµβαση 
προβλέπεται ευθύνη της προµηθεύτριας Εταιρείας έως του ποσού των € 1.000.000 για 
κάθε µεµονωµένο περιστατικό κακής απόδοσης των προµηθευοµένων υλικών και 
συνολικά έως του ποσού των € 2.000.000.  
 
∆υνάµει της από 8.10.2003 πρόσθετης πράξης, συµφωνήθηκε η προµήθεια 1000 επιπλέον 
µέτρων σωλήνων αντί πρόσθετου τιµήµατος € 57.890. 
 

2. Η από 16.5.2003 σύµβαση για την προµήθεια στην εδρεύουσα στον Λίβανο εταιρείας µε 
την επωνυµία «Hawi Brothers Contracting & Trading Co Lebanon» για την προµήθεια 32 
χιλιοµέτρων σωλήνων αντί τιµήµατος $ 3.637.120 ΗΠΑ. Η προµηθεύτρια εταιρία θα 
προσκοµίσει εγγυητική επιστολή υπέρ της Αγοράστριας ύψους 10% του ύψους της 
παραγγελίας. Η πληρωµή του τιµήµατος θα γίνει µε ανέκκλητη εγγυητική επιστολή ισχύος 
6 µηνών πληρωτέα, εντός 60 ηµερών από την ηµεροµηνία της φορτωτικής. 

 
3. Η υπ’ αρ. EM 1-4500284165 παραγγελία της Εταιρίας “GAZ DE FRANCE” για 93.236 µέτρα 

σωλήνα, αντί συνολικού τιµήµατος € 6.358.001,54.  
 
4. Η υπ’ αρ. 380120/AUK/LP/001 παραγγελία της Εταιρίας “ALLSEAS UK LIMITED” για 

91.000 µέτρα σωλήνα και 93.000 µέτρα σωλήνα αντί συνολικού τιµήµατος € 7.500.000.  
 
5. Η υπ’ αρ. P.O.-0714 παραγγελία της Εταιρίας “MARUBENI ITOCHU” για 16.000 µέτρα 

σωλήνα, αντί συνολικού τιµήµατος $ 788.100 Η.Π.Α.  
 
6. Η υπ’ αρ. P.O.-0751 παραγγελία της Εταιρίας “MARUBENI ITOCHU” για 14.000 µέτρα 

σωλήνα, αντί συνολικού τιµήµατος $ 805.510 Η.Π.Α. 
 
7. Η υπ’ αρ. MARCHE NO 14/MI/2003/DM παραγγελία της Εταιρίας “KANAGHAZ” για 45.000 

µέτρα σωλήνα, αντί συνολικού τιµήµατος $ 6.164.100 Η.Π.Α.  
 
8. Η από 19.12.2003 παραγγελία για της Εταιρίας “SADID” για 94.764 µέτρα σωλήνα αντί 

συνολικού τιµήµατος $ 10.879.280,96 Η.Π.Α.  
 
9. Η υπ’ αρ. 100074.03 παραγγελία της Εταιρίας “CPW EUROPEAN TRADING” για 54.256 

µέτρα σωλήνα αντί συνολικού τιµήµατος $ 1.094.033,90 Η.Π.Α.  
 
10. Η υπ’ αρ. 100075.04 παραγγελία της Εταιρίας “CPW EUROPEAN TRADING” για 48.569 

µέτρα σωλήνα, αντί συνολικού τιµήµατος € 5.471.298.  
 
11. Η υπ’ αρ. CM2T-C-001 παραγγελία της Εταιρίας “AMEC SPIE CAPAG” για 17.036 µέτρα 

σωλήνα, αντί συνολικού τιµήµατος € 4.241.333. 
 
12. Η υπ’ αρ. ANT8-C-001 παραγγελία της Εταιρίας “AMEC SPIE CAPAG” για 5.342 µέτρα 

σωλήνα, αντί συνολικού τιµήµατος € 697.534,32. 
 
13. Η υπ’ αρ. PO-0764 παραγγελία της Εταιρίας “MARUBENI – ITOCHU TUBULARS EUROPE 

PLC” για 18.257,846 µετρικούς τόνους σωλήνα, αντί συνολικού τιµήµατος $ 2.750.454,50 
Η.Π.Α. 

 
14. Η από 4.2.2002 σύµβαση µεταξύ της Εταιρίας και της «Japan Future Enterprises» (πρώην  

«Kawasaki Steel Corporation») που εδρεύει στο Τόκυο Ιαπωνίας, για την προµήθεια προς 
την Εταιρία τσερκιών παραγωγής της «Kawasaki» για πρώτη ύλη για την κατασκευή 
σωλήνων ευθείας και ελικοειδούς ραφής. Οι δύο εταιρίες συµφώνησαν στην ανταλλαγή 
επιχειρηµατικών πληροφοριών και συνεργασία για την προώθηση των πωλήσεων των δύο 
µερών καθώς και στην τεχνική υποστήριξη για την κατασκευή τεχνικά βελτιωµένων 
προϊόντων. Συµφωνήθηκε επίσης, οι δύο εταιρίες να υποβάλουν από κοινού προσφορές 
σε µεγάλες εταιρίες πετρελαίου ή αερίου που χρειάζονται µεγάλες ποσότητες σωλήνων. 
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15. Η σύµβαση-πλαίσιο της Εταιρίας µε τη «ARCELOR» (πρώην «SOLLAC MEDITERANEE») 
για την απ΄ αυτήν προµήθεια τσερκιών, περίπου 200 έως 250 χιλιάδες τόνους ετησίως. Οι 
ακριβείς ποσότητες και οι τιµές θα συζητούνται και θα συµφωνούνται µεταξύ των µερών 
σε τρίµηνη βάση, πλην όµως η SOLLAC υπόσχεται να καταβάλλει κάθε προσπάθεια για 
την παροχή των προϊόντων της σε ανταγωνιστικές τιµές. 

 
Επίσης σηµειώνεται η πρόθεση παραγγελίας (Letter of Intent), που έχει λάβει η Εταιρία από 
την Εταιρία «MARUBENI ITOCHU», για 85.800 µέτρα σωλήνα, αντί συνολικού τιµήµατος $ 
2.001.604.  
 
10.12.2 Στρατηγικές Συνεργασίες 
 
Η Εταιρία µέσα στην χρήση 2002 προχώρησε στην σύναψη των ακολούθων στρατηγικών 
συνεργασιών: 
 
Συνεργασία µε BREDERO-PRICE INTERNATIONAL 
 
Στις 2.8.2002 η Εταιρία υπέγραψε διετή σύµβαση συνεργασίας µε την BREDERO-PRICE 
INTERNATIONAL B.V του καναδικών συµφερόντων Οµίλου εταιριών BREDERO-SHAW. Ο 
όµιλος εταιριών BREDERO-SHAW είναι ο µεγαλύτερος όµιλος παγκοσµίως στον κλάδο της 
επένδυσης σωλήνων που χρησιµοποιούνται στην κατασκευή αγωγών µεταφοράς πετρελαίου 
και φυσικού αερίου, µε 27 εργοστάσια σε έξι ηπείρους. 
 
Στα πλαίσια της συνεργασίας εγκαταστάθηκε µονάδα επένδυσης σωλήνων µε τσιµέντο 
(Concrete Weight Coating) της BREDERO PRICE INTERNATIONAL B.V σε ιδιόκτητη περιοχή 
της Εταιρίας στην ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης, πλησίον του υφιστάµενου εργοστασίου της Εταιρίας. Η νέα 
µονάδα ήδη εκτελεί υπεργολαβίες, που της ανατίθενται από τη Εταιρία. Με τη νέα αυτή 
συνεργασία η Εταιρία συµπληρώνει το εύρος των προσφεροµένων value-added προϊόντων και 
υπηρεσιών. 
 
Οι χαλυβδοσωλήνες που επενδύονται µε τη µέθοδο Concrete Weight Coating 
χρησιµοποιούνται σε υποθαλάσσιους αγωγούς (off-shore). Η επένδυση προσδίδει στο σωλήνα 
το απαραίτητο βάρος, προκειµένου αυτός να σταθεροποιηθεί στον πυθµένα της θάλασσας, 
ενώ παράλληλα τον προστατεύει από εξωτερικές φθορές. 
 
Συνεργασία µε «JAPAN FUTURE ENTERPRISES»  
 
Στις 7.10.2002 η εταιρίες ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. και «Japan Future Enterprises» 
(πρώην Kawasaki Steel Corporation) ανακοίνωσαν την σύναψη συµφωνίας συνεργασίας, 
αποσκοπώντας στη βελτίωση  της ποιότητας και της γκάµας των προϊόντων τους, 
προκειµένου να ανταποκριθούν στις υψηλές απαιτήσεις των πελατών τους στους τοµείς του 
πετρελαίου και του αερίου, που θα συµβάλει κατ’ επέκταση στην ανάπτυξη και την ευηµερία 
των εταιρειών τους. 
 
Ειδικότερα, η Εταιρία και η JFE συµφώνησαν να αναπτύξουν συνεργασία σε τεχνικά θέµατα, 
µέσω της ανταλλαγής στοιχείων, πληροφοριών και εµπειρίας σχετικά µε τη πρώτη ύλη που 
χρησιµοποιεί η Εταιρία για τα προϊόντα της (χάλυβας θερµής έλασης), καθώς και την 
παραγωγή σωλήνων ευθείας ραφής (ERW/HFI), µε σκοπό την περαιτέρω βελτίωση της 
ποιότητας και του σχεδιασµού των προϊόντων τους. Επιπλέον, µε την ίδια συµφωνία, η KSC 
αναδεικνύεται σε έναν από τους σηµαντικότερους προµηθευτές της Εταιρίας µε υψηλής 
ποιότητας πρώτη ύλη (τσέρκια χάλυβα θερµής έλασης) για την κατασκευή σωλήνων ευθείας 
(ERW/HFI) και ελικοειδούς ραφής. 
 
Η JFE ανήκει στους σηµαντικότερους κατασκευαστές χάλυβα θερµής έλασης και  
χαλυβδοσωλήνων στην Ιαπωνία. 
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10.12.3 Συµβάσεις ∆ανείων 
 
Η Εταιρία έχει συνάψει τις ακόλουθες συµβάσεις µακροπρόθεσµου τραπεζικού δανεισµού: 
 
1. Την από 20.10.1999 σύµβαση µε την ALPHA BANK για την χορήγηση δανείου ποσού € 

3.374.908 (∆ρχ. 1.150.000.000) ή έως του ισόποσου σε οποιοδήποτε ξένο νόµισµα και το 
οποίο αντιπροσωπεύει το 100% της αξίας του µηχανολογικού εξοπλισµού. Η εξόφληση 
του δανείου θα πραγµατοποιηθεί σε 10 έτη από την ηµεροµηνία υπογραφής της 
σύµβασης µε δεκαέξι (16) εξάµηνες ισόποσες δόσεις εκ των οποίων η πρώτη 
συµφωνήθηκε να καταβληθεί την 20.10.2001 και η τελευταία την 20.4.2009. Μεταξύ των 
περιπτώσεων καταγγελίας της σύµβασης δανείου και κηρύξεως αυτού ληξιπρόθεσµου και 
απαιτητού εκ µέρους της Τράπεζας, περιλαµβάνονται µεταξύ άλλων η παράβαση όρων 
της σύµβασης, η υπερηµερία της Οφειλέτριας εταιρίας σχετικά µε την εκπλήρωση 
οποιασδήποτε άλλης σπουδαίας υποχρέωσης, οι περιπτώσεις εκκαθάρισης, αναγκαστικής 
εκτέλεσης, µεσεγγύησης, συντηρητικής κατάσχεσης ή άλλης διαδικαστικής πράξης η 
οποία θα εγερθεί εναντίον της κινητής ή ακίνητης περιουσίας της Οφειλέτριας και δεν 
αρθεί εντός 20 ηµερών από την επιβολή αυτής, η ουσιώδης µεταβολή της µορφής της 
επιχείρησης (στις περιπτώσεις συγχώνευσης ή ανασυγκρότησης η Τράπεζα θα πρέπει να 
έχει προηγουµένως συναινέσει εγγράφως), η ουσιαστική προς το χειρότερο µεταβολή 
στην γενική οικονοµική κατάσταση του οφειλέτη κατά την κρίση της Τράπεζας που θα 
ήταν επιβλαβής για τα συµφέροντα της, η επιβάρυνση του ακινήτου στην ΒΙΠΕ Βοιωτίας 
άνευ της προηγούµενης γραπτής συναίνεσης της Τράπεζας 

 
2. Την από 9.3.2000 Σύµβαση ∆ανείου µε την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (εφεξής «η 

Τράπεζα») µε την Εταιρία για την χορήγηση ποσού € 61.000.000 µε σκοπό την 
χρηµατοδότηση της κατασκευής νέας µονάδας παραγωγής στην Θίσβη Βοιωτίας. Η 
εκταµίευση ορίσθηκε να γίνει σε Ευρώ ή οποιοδήποτε άλλο νόµισµα σε 4 δόσεις εντός 
διαστήµατος τεσσάρων µηνών από την εκάστοτε αίτηση εκταµίευσης, και οι εν λόγω 
δόσεις πλην της τελευταίας θα ανέρχονται σε ποσό τουλάχιστον 10.000.000 Ευρώ 
έκαστη. Η αποπληρωµή κάθε δόσης του δανείου συµφωνήθηκε να γίνει µε ετήσιες ή 
εξαµηνιαίες καταβολές, οι οποίες θα αρχίζουν µετά την πάροδο περιόδου χάρητος 3 ετών 
και θα λήγουν το νωρίτερο µετά την πάροδο 4 ετών από την εκταµίευση και το αργότερο 
µετά την πάροδο 12 ετών από την εκταµίευση. Σε περίπτωση πρόωρης εθελούσιας 
αποπληρωµής θα οφείλεται αποζηµίωση, όπως ορίζεται αναλυτικά. Προβλέπεται 
υποχρέωση πρόωρης αναλογικής αποπληρωµής του δανείου εκτός άλλων σε περίπτωση 
εθελούσιας εξόφλησης από την Εταιρία άλλου µακροχρόνιου δανείου. Η Εταιρία 
υποχρεούται να χρησιµοποιήσει το δάνειο αποκλειστικά για την κατασκευή του εν λόγω 
έργου, να διατηρεί ασφαλισµένες τις ιδιοκτησίες και τα έργα, να διατηρεί στην κυριότητα 
και κατοχή της τα περιουσιακά στοιχεία που αποτελούν το έργο και σε συνεχή λειτουργία. 
Προϋπόθεση για τη χορήγηση του δανείου απετέλεσε η παροχή εγγύησης από 
ανεγνωρισµένες τράπεζες. Στην ανωτέρω σύµβαση δανείου εφαρµοστέο είναι το ελληνικό 
δίκαιο και αρµόδια τα δικαστήρια των Αθηνών.  

 
Στις 21.4.2000 υπεγράφη µεταξύ της Τράπεζας και των BANQUE NATIONALE DE PARIS, 
ALPHA BANK και ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ (εφεξής οι Εγγυήτριες) σύµβαση εγγύησης µε την 
οποία οι Εγγυήτριες εγγυώνται ως πρωτοφειλέτες ανέκκλητα, άνευ όρων την πληρωµή 
κάθε ποσού κεφαλαίου, τόκων κλπ. Ειδικότερα η BANQUE NATIONALE DE PARIS 
εγγυάται την αποπληρωµή ποσοστού 35%, η ALPHA BANK ποσοστού 35% και η 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ ποσοστού 30% του ∆ανείου. Η αδυναµία µίας Εγγυήτριας να καλύψει 
το ποσοστό που της αναλογεί δεν αυξάνει το ποσοστό ευθύνης των υπολοίπων. Στην 
ανωτέρω σύµβαση εγγύησης εφαρµόζεται το ελληνικό δίκαιο και αρµόδια είναι τα 
δικαστήρια των Αθηνών.  
 
Σε εκτέλεση της ως άνω σύµβασης υπεγράφησαν στις 20.4.2000 τρεις συµβάσεις 
εγγύησης µε τις ανωτέρω Εγγυήτριες. Σε εξασφάλιση των απαιτήσεων των Εγγυητριών 
συµφωνήθηκε η χορήγηση από την Εταιρία τριών παράλληλων προσηµειώσεων υποθήκης 
πρώτης τάξης ποσών που αντιστοιχούν στα ποσοστά συµµετοχής κάθε Τράπεζας, ήτοι 
ποσού € 25.620.000 υπέρ της BANQUE NATIONALE DE PARIS, ποσού € 25.620.000 υπέρ 
της ALPHA BANK και ποσού € 21.960.000 υπέρ της ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΚΥΠΡΟΥ επί δύο 
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ενοποιηµένων γηπέδων  επιφανείας 250.609, 18 τ.µ. και 345.032,50 τ.µ. στη Β.Ι.ΠΕ 
Θίσβης, στα κτίσµατα και στο µηχανολογικό εξοπλισµό καθώς και η εκχώρηση των 
ασφαλιστηρίων συµβολαίων στις Εγγυήτριες.  
 

3. Την από 6.10.2000 σύµβαση τοκοχρωλυτικού δανείου ποσού € 17.608.217 (∆ρχ. 
6.000.000.000) µεταξύ της «ΕΤΒΑ» και της Εταιρίας. Σκοπός του δανείου είναι η 
χρησιµοποίησή του ως κεφάλαιο κίνησης µονιµότερου χαρακτήρα. Οι αναλήψεις του 
δανείου θα γίνονται εφάπαξ ή τµηµατικά σε τέσσερις το πολύ δόσεις, ανάλογα µε τις 
ανάγκες χρησιµοποίησής του όπως θα συµφωνείται µε την δανείστρια. Η Εταιρία όφειλε 
να έχει αναλάβει όλο το ποσό του δανείου έως την 31.12.2000.  

 
Σε εξασφάλιση των απαιτήσεων της δανείστριας συνεστήθη ενέχυρο στον λογαριασµό 
της Εταιρίας επί ποσού ίσου µε τους τόκους δύο τριµηνιαίων περιόδων, του ποσού του 
δανείου και επί του εκάστοτε υπολοίπου της κατάθεσης (σε όποιο ποσό ανέλθει 
µελλοντικώς). Η Εταιρία, υποχρεούται επίσης να ασφαλίσει για όλη τη διάρκεια του 
δανείου όλα τα περιουσιακά της στοιχεία για το ποσό του δανείου και τους τόκους του για 
ένα χρόνο κατά κινδύνου φωτιάς και κάθε άλλου κινδύνου κατά του οποίου ασφαλίζονται 
τα εργοστάσια.  

 
Επίσης η Εταιρία έχει επίσης συνάψει τις παρακάτω συµβάσεις πίστωσης σε ανοιχτό 
αλληλόχρεο λογαριασµό: 
  

Συµβάσεις πίστωσης ανοιχτών αλληλόχρεων λογαριασµών 
A/A Τράπεζα Αριθµός 

Σύµβασης 
Πρόσθετες πράξεις Ύψος 

1 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 11281/11.3.1991 

11.3.1991, 10.7.1991, 18.12.1991, 
2.3.93, 23.3.1994, 18.10.1994, 

27.3.1995, 23.10.1995, 
20.12.1995, 17.3.1997, 

5.3.1998, 30.11.98, 5.3.1998, 
22.12.1998, 15.1.1999, 25.5.99, 

8.6.1999, 8.7.1999 

€ 46.955.246 

2 ALPHA BANK 11.900/14.4.1995 

27.9.95, 21.11.95, 19.6.96, 
25.10.96, 21.11.96, 30.7.96, 

1.7.98, 15.9.2000, 15.12.2000, 
21.6.2002, 22.10.2002, 17.7.2000 

€ 66.000.000 

3 BANQUE NATIONALE 
DE PARIS Α-1144/24.3.2000  € 20.542.920 

4 CITIBANK 5795/15.9.2003  € 10.400.000 
5 SOCIETE GENERALE 19.2.2003  $ 1.700.000 
6 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 1513815/25.2.2003 24.9.2003 € 5.400.000 
7 EFG EUROBANK 683/18.12.1998 19.11.2002 € 27.100.000 
8 ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 1.11.2001 29.1.2002 € 23.480.000 

9 EFG PRIVATE BANK 
(LUXEMBURG) 103120  € 6.896.552 

 
Παρατηρήσεις 
 
1. Σχετικά µε την ανωτέρω υπ’ αριθµ. 11.900/14.4.1995 αρχική σύµβαση χορήγησης 

πίστωσης και την από 17.7.2000 πρόσθετη πράξη αυτής, η Τράπεζα χορήγησε στην 
Εταιρεία, δάνειο ποσού JPY 23.287.141 για την κάλυψη του τιµήµατος αγοράς γραφείων 
της Εταιρείας εµβαδού 87 τµ στον 3o όροφο επί της οδού Πλουτάρχου 16-18 και 
Καρνεάδου 35, η εξόφληση του οποίου θα γίνει σε 16 εξάµηνες ισόποσες δόσεις της 
πρώτης καταβλητέας την 17.1.2991 και της τελευταίας 17.7.2008. Προς εξασφάλιση 
απαιτήσεων της Τράπεζας από την εν λόγω σύµβαση, συνήφθη η από 29.10.2002 
σύµβαση εξασφάλισης µε την οποία συνεστήθη ενέχυρο υπέρ της Τράπεζας επί της κατά 
της SUMITOMO MITSUI BANKING CORPORATION απορρέουσας απαίτησης για την 
καταβολή του προϊόντος ενέγγυου πιστώσεως λήξεως 21.12.2002, ποσού $ 7.464.252,53. 

2. Η ανωτέρω υπ’ αρ. 1513815/25.2.2003 σύµβαση µε την Tράπεζα Πειραιώς και η από 
24.9.2003 πρόσθετη πράξη αυτής αφορά σε ποσό έως € 5.400.000 ή του ισόποσου σε 
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άλλο νόµισµα και σε σχετική µε αυτή σύµβαση ενεχύρασης καταθέσεων έως του ποσού 
των € 1.038.687,57. 

3. Η ανωτέρω υπ’ αριθµ. 103120 σύµβαση µε την EFG PRIVATE BANK (LUXEMBURG) αφορά 
σε χορήγηση δανείου ύψους € 6.896.552 ή ισόποσο αυτού σε συνάλλαγµα. Το δάνειο θα 
αντλείται σε δόσεις κατά τµηµατικό τρόπο έως 6 µήνες έως του ελάχιστο ποσό των 
∆ρ.400.000.000.  Επίσης για το εν λόγω δάνειο έχει εκδοθεί εγγυητική επιστολή για ποσό 
των € 6.896.552 από την EUROBANK A.E.  προς την EUROBANK LUX ισχύος ενός έτους 
από την έκδοση.  

 
10.12.4 Συµβάσεις Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης  
 
Έχουν συναφθεί οι ακόλουθες συµβάσεις χρηµατοδοτικής µίσθωσης: 
 

Συµβάσεις Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης    
Αρ. Σύµβασης Εταιρία Αντικείµενο - Αξία ∆ιάρκεια 

Μίσθωσης 
Εξόφληση Παρατηρήσεις 

73.631/29.11.2001 ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
LEASING 

Κινητά πράγµατα (π.χ. 
ράουλα, µηχανές, 
γερανογέφυρες κλπ) για 
τις παραγωγικές 
εγκαταστάσεις της 
εταιρείας στην ΒΙΠΕ 
Θίσβης, µε τελική αξία 
κτήσης € 8.795.304, 
πλέον ΦΠΑ 

72 µήνες 24 
τριµηνιαία 
µισθώµατα 

� Η Εταιρία θα εξαγοράσει όλα 
τα µισθία κατά την λήξη της 
µίσθωσης καταβάλλοντας την 
εναποµένουσα αξία 

� Συµφωνήθηκε ότι τα µίσθια θα 
ασφαλίζονται στις εταιρείες 
ALPHA ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ Α.Ε., 
VICTORIA A.E.Γ.Α.Ζ, ΦΟΙΝΙΞ 
ΓΕΝΙΚΑΙ ΑΣΦΑΛΕΙΑΙ ΤΗΣ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 

6.8.2003 ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
LEASING 

Χρηµατοδοτική µίσθωση 
3 ανυψωτικών 
µηχανηµάτων, αξίας € 
250.000, πλέον ΦΠΑ 

36 µήνες 36 
τριµηνιαία 
µισθώµατα 

� Η Εταιρία θα εξαγοράσει όλα 
τα µισθία κατά την λήξη της 
µίσθωσης καταβάλλοντας την 
εναποµένουσα αξία 

4924/5.6.2002 ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
LEASING 

Μεταχειρισµένος 
γερανός µάρκας 
LIEBHERR, τελικής αξίας 
κτήσης € 127.318, πλέον 
ΦΠΑ 

72 µήνες 24 
τριµηνιαία 
µισθώµατα 

� Η Εταιρία θα εξαγοράσει όλα 
τα µισθία κατά την λήξη της 
µίσθωσης καταβάλλοντας την 
εναποµένουσα αξία 

� Συµφωνήθηκε ότι τα µίσθια θα 
ασφαλίζονται στην εταιρεία 
«VICTORIA A.Ε.Γ.Α.Ζ» 

  

10.13  Εξέλιξη Μετοχικού Κεφαλαίου 
 
Η Εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας από την σύσταση της έως σήµερα 
ακολούθησε τα εξής στάδια: 
 
1. Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ορίσθηκε αρχικώς στο ποσό των ∆ρ. 8.000.000, 

ολοσχερώς καταβεβληµένο σε µετρητά και εισφορά σε είδος, διαιρούµενο σε 8.000, 
µετοχές ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 1.000 η κάθε µια. 

 
2. Με την από 15.11.1975 απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά το ποσό των ∆ρ.30.000.000, ύστερα από 
κεφαλαιοποίηση, σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του άρθρου 1 του Α.Ν. 148/1967 
ίσου ποσού από το αποθεµατικό, που είχε σχηµατισθεί για νέες επενδύσεις σύµφωνα µε 
τον Α.Ν 147/1967, και αντίστοιχη προς την προαναφερθείσα κεφαλαιοποίηση έκδοση 
30.000 νέων µετοχών της ίδιας πιο πάνω ονοµαστικής αξίας η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε ∆ρ. 38.000.000 διαιρούµενο σε 38.000 µετοχές 
ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 1.000 η κάθε µια. 

 
 
3. Με την από 30.6.1977 απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της Εταιρίας το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά το ποσό των ∆ρ. 11.700.000 ύστερα από: 
 
α) κεφαλαιοποίηση, σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του Ν. 542/1977, της 
προκύπτουσας υπεραξίας των ακινήτων της Εταιρίας ποσού ∆ρ. 11.686.993 και  
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β)  καταβολή ∆ρ. 13.007 από τους µετόχους της Εταιρίας εφάπαξ σε µετρητά, ανάλογα 
µε τη συµµετοχή τους στο µετοχικό κεφάλαιο.  

 
Η αύξηση αυτή του µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε µε έκδοση 11.700 νέων 
µετοχών της ίδιας πιο πάνω ονοµαστικής αξίας η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας ανήλθε σε ∆ρ. 49.700.000 διαιρούµενο σε 49.700 µετοχές ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 
1.000 η κάθε µια. 

 
 
4. Με την από 12.9.1980 απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της Εταιρίας το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά το ποσό των ∆ρ. 40.000.000, ύστερα από καταβολή 
ίσου ποσού από τους µετόχους της εταιρίας εφάπαξ σε µετρητά, ανάλογα µε τη 
συµµετοχή τους στο µετοχικό κεφάλαιο και αντίστοιχη έκδοση 40.000 νέων µετοχών της 
ίδιας πιο πάνω ονοµαστικής αξίας η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας 
ανήλθε σε ∆ρ. 89.700.000 διαιρούµενο σε 89.700 µετοχές ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 1.000 η 
κάθε µια. 

 
 
5. Με την από 30.6.1982 απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της Εταιρίας το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά το ποσό των ∆ρ. 74.300.000 ύστερα από:  
 
α) κεφαλαιοποίηση, σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του Ν.1249/1982, της 
προκύπτουσας υπεραξίας των ακινήτων της Εταιρίας ποσού ∆ρ. 73.536.176 και 
 
β)  καταβολή ∆ρ. 763.824 από τους µετόχους της Εταιρίας εφάπαξ σε µετρητά, ανάλογα 
µε τη συµµετοχή τους στο µετοχικό κεφάλαιο.  

 
Η αύξηση αυτή του µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε µε έκδοση 74.300 µετοχών 
της ίδιας πιο πάνω ονοµαστικής αξίας η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας 
ανήλθε σε ∆ρ. 164.000.000 διαιρούµενο σε 164.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 1.000 
η κάθε µια. 

 
 
6. Με την από 31.12.1989 απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της Εταιρίας το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά το ποσό των ∆ρ. 156.000.000 ύστερα από 
κεφαλαιοποίηση:  
 
α)  της προκύπτουσας, σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις της µε τα στοιχεία Ε2665/84 
ΠΟΛ 72/2.2.1988 κοινής αποφάσεως των Υπουργών Εθνικής Οικονοµίας και Οικονοµικών, 
υπεραξίας των ακινήτων της Εταιρίας ποσού ∆ρ. 146.178.654 και 
 
β)  ποσού ∆ρ. 9.821.346 από τα µερίσµατα χρήσεως 1985, που έπρεπε να διανεµηθούν 
στους µετόχους και που οι τελευταίοι δεν ανάλαβαν.  

 
Η αύξηση αυτή του µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε µε έκδοση 156.000 νέων 
µετοχών ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 1.000 η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας 
ανήλθε σε ∆ρ. 320.000.000 διαιρούµενο σε 320.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 1.000 
η κάθε µια. 

 
7. Με την από 20.3.1990 απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της Εταιρίας το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά το ποσό των ∆ρ. 410.000.000 ύστερα από 
κεφαλαιοποίηση ίσου ποσού από τα µερίσµατα χρήσεων 1984 µέχρι και 1988, που έπρεπε 
να διανεµηθούν στους µετόχους και που οι τελευταίοι δεν ανάλαβαν. Η αύξηση αυτή του 
µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε µε έκδοση 410.000 νέων µετοχών ονοµαστικής 
αξίας ∆ρ.1.000 η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε ∆ρ. 
730.000.000 διαιρούµενο σε 730.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 1.000 η κάθε µια.  
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8. Με την από 30.6.1997 απόφαση της Γενικής Συνελεύσεως των µετόχων της Εταιρίας το 
µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά το ποσό των ∆ρ. 800.000.000 ύστερα από ισόποση 
εισφορά µετρητών. Η αύξηση αυτή του µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε µε 
έκδοση 800.000 νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 1.000 η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε ∆ρ. 1.530.000.000 διαιρούµενο σε 1.530.000 µετοχές 
ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 1.000 η κάθε µια. 

 
9. Με την από 29.12.1997 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρίας η 

ονοµαστική αξία της κάθε µετοχής της εταιρίας ορίστηκε σε ∆ρ. 400 και αυξήθηκε το 
µετοχικό κεφάλαιο κατά ∆ρ. 890.000.000 ύστερα από κεφαλαιοποίηση:  
 
α)  ποσού ∆ρ. 225.000.000 από το σχηµατισµένο µέχρι 31.12.1991 έκτακτο αποθεµατικό, 
 
β)  ποσού ∆ρ. 146.285.438 από το έκτακτο αποθεµατικό χρήσεως 1996 και  
 
γ) ποσού ∆ρ. 488.714.562 της προκυψάσης υπεραξίας από την αναπροσαρµογή της αξίας 
των παγίων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας κατά την 31.12.1996, σύµφωνα µε τις 
διατάξεις των άρθρων 20 και εποµένων του Νόµου 2065/1992.  

 
Η αύξηση αυτή του µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε µε έκδοση 2.225.000 νέων 
µετοχών ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 400 η κάθε µία. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας 
ανήλθε σε ∆ρ. 2.420.000.000 διαιρούµενο σε 6.050.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 
400 η κάθε µια. 

 
10. Με την από 18.6.1998 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρίας η 

ονοµαστική αξία της κάθε µετοχής της εταιρίας ορίστηκε σε ∆ρ. 250 και το µετοχικό της 
κεφάλαιο αυξήθηκε κατά ∆ρ. 363.000.000 µε έκδοση 1.452.000 νέων κοινών 
ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 250 και τιµής εκδόσεως ∆ρ. 5.000 η κάθε 
µία. Το ποσό των ∆ρ. 6.897.000.000 που προέκυψε από την έκδοση νέων µετοχών υπέρ 
το άρτιο πιστώθηκε στον λογαριασµό «ειδικό αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το 
άρτιο». Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε ∆ρ. 2.783.000.000 
διαιρούµενο σε 11.132.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 250 η κάθε µια. 

 
11. Με την από 1.7.1999 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων το µετοχικό 

κεφάλαιο της εταιρίας αυξήθηκε: 
 

α)  κατά το ποσό των ∆ρ. 5.556.000.000 µε κεφαλαιοποίηση ίσου ποσού από το 
σχηµατισµένο αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο, µε έκδοση 22.264.000 
νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 250 η κάθε µια, που 
διατέθηκαν δωρεάν στους παλαιούς µετόχους  µε αναλογία  δύο νέων µετοχών προς µία 
παλαιά και  
 
β) κατά ∆ρ. 834.900.000 µε έκδοση 3.339.600 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών 
ονοµαστικής αξίας ∆ρ. 250 η κάθε µια και τιµής εκδόσεως ∆ρ. 2.650 η κάθε µια που 
καταβλήθηκε µε µετρητά, της εκ ∆ρ. 8.015.040.000 συνολικής διαφοράς αχθείσης σε 
πίστωση λογαριασµού ειδικού αποθεµατικού από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.    

 
 
12. Με την από 27.6.2002 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων το 

µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας: 
 
α)  µετατράπηκε σε € 26.816.988, διαιρούµενο σε 36.735.600 ονοµαστικές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας € 0,73 η κάθε µία, η οποία ορίστηκε δια στρογγυλοποιήσεως προς τα 
κάτω της και προέκυψε από την προαναφερθείσα µετατροπή, αξίας, της εκ ∆ρ.  
46.011.339,61 ή € 135.029,61 συνολικής διαφοράς αχθείσης σε αποθεµατικό µε τον τίτλο 
«∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ» και του µετοχικού κεφαλαίου 
το οποίο µειώθηκε ισοπόσως και διαµορφώθηκε στο ποσό των € 26.816.988, κατά τα 
προαναφερθέντα και  
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β)  αυξήθηκε κατά € 1.836.780 µε κεφαλαιοποίηση  
  

βα) του από € 1.792.035,20 ποσού του σχηµατισθέντος την 31.12.2000 
αποθεµατικού, λόγω διαφοράς αναπροσαρµογής της αξίας των παγίων περιουσιακών 
στοιχείων της εταιρίας, σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 20 και εποµένων του 
Ν. 2065/1992 και  
 
ββ) ποσού € 44.744,80 από το σχηµατισθέν λόγω µετατροπής της ονοµαστικής αξίας 
των µετοχών της Eταιρίας σε € και στρογγυλοποιήσεως αυτής προς τα κάτω κατά τα 
προαναφερθέντα, συνολικού ποσού € 135.029,61. 

 
Η αύξηση αυτή του µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε µε αύξηση κατά € 0,05 της 
ονοµαστικής αξίας των µετοχών της Eταιρίας, η οποία διαµορφώθηκε σε € 0,78. Έτσι το 
µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε € 28.653.768 διαιρούµενο σε 36.735.600 
µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,78 η κάθε µια.  

 
13. Τέλος µε την από 15.12.2003 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 

το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 57.307.563, µε καταβολή µετρητών και έκδοση 
73.471.200 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας και τιµής εκδόσεως € 
0.78 η κάθε µία.  Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Eταιρίας ανέρχεται στο ποσό των € 
85.961.304 και διαιρείται σε 110.206.800 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,78 
η κάθε µία. Σηµειώνεται ότι µε την Τακτική Γενική Συνέλευση της 30.6.2003 
αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 28.653.768 η οποία δεν 
πραγµατοποιήθηκε και ανακλήθηκε µε την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
της 15.12.2003.  
 

Η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας παρουσιάζεται στον κατωτέρω πίνακα: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ (σε €) 

      ΤΡΟΠΟΣ ΑΥΞΗΣΗΣ       

ΗΜΕΡ/ΝΙΑ 
ΓΕΝΙΚΗΣ 

ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ ΑΡΙΘΜΟΣ ΦΕΚ
ΣΥΝΟΛΟ 
ΑΥΞΗΣΗΣ  ΜΕΤΡΗΤΑ 

ΕΙΣΦΟΡΑ 
ΣΕ ΕΙ∆ΟΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΟΠ. 
ΑΠΟΘΕΜ.  

ΜΕΤΟΧΙΚΟ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
ΜΕΤΑ ΤΗΝ 
ΑΥΞΗΣΗ  

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗ 
ΑΞΙΑ 

ΜΕΤΟΧΩΝ  

ΣΥΝΟΛΙΚΟΣ 
ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

Ιδρυτικό κεφάλαιο 1054/13.8.69 23.478 23.205 273 0 23.478 2,93 8.000 

15.11.1975 2002/24.12.75 88.041 0 0 88.041 111.519 2,93 38.000 

30.06.1977 67/21.1.78 34.336 38 0 34.298 145.855 2,93 49.700 

12.09.1980 3299/8.10.80 117.388 117.388 0 0 263.243 2,93 89.700 

30.06.1982 228/10.2.83 218.048 2.242 0 215.807 481.291 2,93 164.000 

31.12.1989 3296/8.8.90 457.814 0 0 457.814 939.105 2,93 320.000 

20.03.1990 3296/8.8.90 1.203.228 0 0 1.203.228 2.142.333 2,93 730.000 

30.06.1997 8724/17.12.97 2.347.762 2.347.762 0 0 4.490.095 2,93 1.530.000 

29.12.1997 1242/5.3.98 2.611.886 0 0 2.611.886 7.101.981 1,17 6.050.000 

18.6.1998 2235/5.5.98 1.065.297 1.065.297 0 0 8.167.278 0,73 11.132.000 

1.7.1999 7965/5.10.99 18.784.740 2.450.183 0 16.334.556 26.952.018 0,73 36.735.600 

27.6.2002 8889/26.8.02 1.701.750 0 0 1.701.750 28.653.768 0,78 36.735.600 
ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΠΡΙΝ ΤΗΝ 
ΑΜΚ 28.653.768 6.006.116 273 22.647.380 28.653.768 0,78 36.735.600 

ΠΑΡΟΥΣΑ ΑΥΞΗΣΗ 57.307.536 57.307.536 0 0 85.961.304 0,78 110.206.800

ΣΥΝΟΛΟ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ 85.961.304 63.313.652 273 22.647.380 85.961.304 0,78 110.206.800
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10.14 Ίδια Κεφάλαια-Λογιστική Αξία Μετοχής 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρίας καθώς και η 
Λογιστική Αξία της µετοχής της Εταιρίας, πριν και µετά την ολοκλήρωση της παρούσας 
αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ* 
  Πριν από την ΑΜΚ Παρούσα αύξηση - Μετά την ΑΜΚ 
(ποσά σε €)  Καταβολή Μετρητών  
Αριθµός Μετοχών 36.735.600 73.471.200 110.206.800
Ονοµαστική Αξία Μετοχών 0,78 0,78 0,78
Μετοχικό Κεφάλαιο 28.653.768 57.307.536 85.961.304
 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ
το άρτιο 27.427.850 0 27.427.850
Επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου
ενεργητικού 353.684  0 353.684
∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού 
κεφαλαίου σε ευρώ 90.285  0 90.285
Αποθεµατικά Κεφάλαια 12.303.987  0 12.303.987
Αποτελέσµατα εις νέο -32.299.512  0 -32.299.512
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 36.530.063  57.307.536 93.837.598
Λογιστική Αξία Μετοχής 0,99   0,85

*Στοιχεία Ισολογισµού µε 31.12.2002 
 
Η αναµόρφωση της Καθαρής Θέσης της Εταιρίας µε 31.12.2002, βάσει των παρατηρήσεων 
του ορκωτού ελεγκτή που διενήργησε τον ανεξάρτητο λογιστικό-οικονοµικό έλεγχο της 
Εταιρίας για τις χρήσεις 2001-2002, παρουσιάζεται στο κεφάλαιο «Συνοπτικά Οικονοµικά 
Μεγέθη της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.» για τις χρήσεις 2001-2002. 
 

10.15  Μέτοχοι-Σύνθεση του Μετοχικού Κεφαλαίου 
 
Στον κατωτέρω πίνακα παρουσιάζεται η µετοχική σύνθεση καθώς και τα δικαιώµατα ψήφου 
(µε ποσοστό άνω του 3%) των κοινών µετοχών της Εταιρίας όπως διαµορφώθηκαν για την 
συνεδρίαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 15.12.2003: 
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ Γ.Σ. ΤΗΣ 15.12.2003 

Μέτοχοι 
Αριθµός  
Μετοχών 

% του  
Συνόλου 

∆ικαιώµατα 
Ψήφου  

% του  
Συνόλου 

ELMONTE  LTD 17.814.123 48,49% 17.814.123 48,49%

ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ 7.223.152 19,66% 7.223.152 19,66%

ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΥ ΜΑΡΘΑ 1.450.490 3,95% 1.450.490 3,95%

Μερικό Σύνολο 26.487.765 72,10% 26.487.765 72,10%

Επενδυτικό Κοινό 10.247.835 27,90% 10.247.835 27,90%

Σύνολο 36.735.600 100,00% 36.735.600 100,00%
 
∆εν υπάρχουν άλλοι µέτοχοι που να γνωρίζει η Εταιρία οι οποίοι  κατέχουν άνω του 3% του 
µετοχικού κεφαλαίου εκτός εκείνων που αναγράφονται στον ανωτέρω πίνακα. 
 
Σηµειώνεται ότι µε την από 4.8.2003 επιστολή της, η ΒΙΟΧΑΛΚΟ ΑΕ γνωστοποίησε προς την 
Εταιρία και το Χρηµατιστήριο Αξιών ότι το συνολικό ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου της 
ΒΙΟΧΑΛΚΟ ΑΕ στην Εταιρία ανέρχεται σε 48,49%, µέσω της συνδεδεµένης της εταιρίας, και 
θυγατρική της ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε, ELMONTE HOLDING LTD 
 



 

 112

Σύµφωνα µε το από 16.3.2004 µετοχολόγιο της Εταιρίας το πλήθος των φυσικών και νοµικών 
προσώπων που είναι µέτοχοι της ανέρχεται σε 11.109. Επίσης από το σύνολο των 36.735.600 
µετοχών της Εταιρίας, 17.906 είναι ενεχυριασµένες. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας πριν και µετά την 
παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου: 
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΠΡΙΝ ΚΑΙ ΜΕΤΑ ΤΗΝ ΟΛΟΚΛΗΡΩΣΗ ΤΗΣ ΠΑΡΟΥΣΑΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 

 Μετοχολόγιο της Γ.Σ. 15.12.2003 Μετά την Ολοκλήρωση της Παρούσας Αύξησης 

Μέτοχοι 
Αριθµός 
Μετοχών 

% του 
Συνόλου 

∆ικαιώµατα 
Ψήφων 

% του 
Συνόλου 

Αριθµός 
Μετοχών 

% του 
Συνόλου 

∆ικαιώµατα 
Ψήφων 

% του 
Συνόλου 

ELMONTE  LTD  17.814.123 48,49% 17.814.123 48,49% 53.442.369 48,49% 53.442.369 48,49%
ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΣ 
ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ  7.223.152 19,66% 7.223.152 19,66% 12.223.152 11,09% 12.223.152 11,09%
ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΥ 
ΜΑΡΘΑ 1.450.490 3,95% 1.450.490 3,95% 4.351.470 3,95% 4.351.470 3,95%

Μερικό Σύνολο 26.487.765 72,1% 26.487.765 72,1% 70.016.991 63,53% 70.016.991 63,53%
Επενδυτικό Κοινό 10.247.835 27,90% 10.247.835 27,90% 40.189.809 36,47% 40.189.809 36,47%

Σύνολο 36.735.600 100,00% 36.735.600 100,00% 110.206.800 100,00% 110.206.800 100,00%
 
Η ανωτέρω απεικόνιση των ποσοστών βασίζεται στις ακόλουθες παραδοχές: 
 
� Στις δηλώσεις πρόθεσης των κυρίων µετόχων, της εταιρίας ELMONTE HOLDING LTD 

και του κ. Κωνσταντίνου Μητρόπουλου, όπως κατατέθηκαν στην Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση της 15.12.2003 (παρατίθενται παρακάτω) και µε βάση τις προκαταβολές 
κεφαλαίων των βασικών µετόχων. 

� Στην εκτίµηση ότι η κα Μάρθα Μητροπούλου, στον βαθµό που δεν έχει δηλώσει την 
πρόθεση της για συµµετοχή της ή µη στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, θα 
ασκήσει το σύνολο των δικαιωµάτων της.    

� Στην εκτίµηση ότι θα ασκηθούν όλα τα δικαιώµατα του επενδυτικού κοινού και τυχόν 
αδιάθετα δικαιώµατα του κ. Κωνσταντίνου Μητρόπουλου θα ασκηθούν από το 
επενδυτικό κοινό.  

 
Λαµβανοµένου υπόψη των δικαιωµάτων ψήφου στα πλαίσια των οριζόµενων στα άρθρα 7 & 8 
του Π.∆. 51/92 όπως ισχύει, αναφέρεται ότι η ως άνω µετοχική σύνθεση της Εταιρίας πριν και 
µετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου (δεδοµένων των ανωτέρω παραδοχών) δεν 
διαφοροποιείται. 
 
Ακολούθως παρατίθενται αναλυτικά οι δηλώσεις προθέσεων των κυρίων µετόχων οι οποίες 
τέθηκαν υπόψη στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας της 15.12.2003:    
(1) «Η ELMONTE HOLDING LTD, κάτοχος 17.814.123 µετοχών, ήτοι ποσοστό 48,49% επί του 

µετοχικού κεφαλαίου, προτίθεται να διατηρήσει το ποσοστό των µετοχών που κατέχει 
µέχρι την ολοκλήρωση της αποφασισθείσας από τη Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 
15.12.2003 αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου και την εισαγωγή των νέων µετοχών στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών προς διαπραγµάτευση και επί έξη (6) ακόµη µήνες µετά την εν 
λόγω εισαγωγή, µε την επιφύλαξή της να εκχωρήσει ποσοστό µέχρι 2% του ποσοστού 
των µετοχών που θα κατέχει τότε, ανάλογα µε την εκτίµηση των επικρατουσών 
συνθηκών.  

 
(2) Ο κ. Κωνσταντίνος Αθαν. Μητρόπουλος, κάτοχος 7.223.152 µετοχών, ήτοι 19,66% επί 

του µετοχικού κεφαλαίου, προτίθεται να συµµετάσχει στην αύξηση, αναλαµβάνοντας 
τουλάχιστον  πέντε  εκατοµµύρια  (5.000.000)  νέες µετοχές από αυτές, που του 
αναλογούν και να διατηρήσει τον αριθµό τόσο των µετοχών, που κατέχει σήµερα, όσο και 
αυτών, που θα αναλάβει κατά την ανωτέρω αύξηση, µέχρι την ολοκλήρωση της 
αποφασισθείσας από τη Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 15.12.2003 αύξησης του 
µετοχικού κεφαλαίου και την εισαγωγή των νέων µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών 
προς διαπραγµάτευση και επί έξη (6) ακόµη µήνες µετά την εν λόγω εισαγωγή, µε την 
επιφύλαξή του να εκχωρήσει ποσοστό µέχρι 2% του ποσοστού των µετοχών που θα 
κατέχει τότε, ανάλογα µε την εκτίµηση των επικρατουσών συνθηκών.» 
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Επιπλέον και οι δύο κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας, ELMONTE HONDINGS LIMITED και 
Κωνσταντίνος Αθαν. Μητρόπουλος διευκρίνισαν ότι οι ανωτέρω προθέσεις τους περί 
διατήρησης του ποσοστού και αριθµού µετοχών, που κατέχουν, κατά τις ανωτέρω χρονικές 
περιόδους, αφορά σε µεταβιβάσεις προς τρίτους, χωρίς να αποκλείεται η µεταξύ τους 
µεταβίβαση µετοχών. 
 
∆ιευκρινίζεται ότι για την µεν ELMONTE HOLDINGS LTD η εκχώρηση ποσοστού µέχρι 2% των 
µετοχών που θα κατέχει µετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου σχετίζεται µε συνθήκες 
ενδεχόµενης έκτακτης οικονοµικής της ανάγκης που πιθανόν να προκύψει, για τον δε κ. 
Κωνσταντίνο Μητρόπουλο η εκχώρηση ποσοστού µέχρι 2% των µετοχών που θα κατέχει 
µετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου σχετίζεται µε την πιθανότητα αναδιοργάνωσης 
των περιουσιακών του στοιχείων και µε ενδεχόµενη ανάγκη ρευστότητας. 
  
Εποµένως δεδοµένων των ανωτέρων δηλώσεων πρόθεσης των κυρίων µετόχων της Εταιρίας, 
η εταιρία ELMONTE HOLDINGS LTD, κάτοχος 17.814.123 µετοχών την 15.12.2003, µε την 
ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης θα κατέχει 53.442.369 κοινές ονοµαστικές µετοχές της 
Εταιρίας. Ο κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος, κάτοχος 7.223.152 µετοχών την 15.12.2003, από 
το σύνολο των 14.446.304 νέων µετοχών που του αναλογούν προτίθεται να αποκτήσει 
5.000.000 νέες µετοχές, ήτοι ποσοστό 34,61% αυτών που του αναλογούν. Σχετικά µε τις 
υπόλοιπες νέες µετοχές που του αναλογούν ο κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος έχει δηλώσει ότι 
δεν έχει αποφασίσει εάν θα ασκήσει ή πωλήσει τα αντίστοιχα δικαιώµατα προτίµησης ή µέρος 
αυτών. Εποµένως µε την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης ο κ. Κωνσταντίνος 
Μητρόπουλος θα κατέχει τουλάχιστον 12.223.152 κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρίας. 
 
Σηµειώνεται ότι οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας έχουν µέχρι την 31.12.2003 προκαταβάλει σε 
ειδικό λογαριασµό της Εταιρίας τα κεφάλαια ύψους € 31.690.032 για τα οποία έχουν προβεί 
σε σχετική δήλωση στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση την 15.12.2003. 
 
Τέλος αναφέρεται ότι δεν έχει εκφρασθεί από τους βασικούς ή άλλους µετόχους της Εταιρίας 
η βούληση να καλύψουν τυχόν αδιάθετες µετοχές που θα προκύψουν σε περίπτωση µερικής 
κάλυψης της παρούσας αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Μετά την ολοκλήρωση της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, και µε 
την προϋπόθεση της κάλυψης του, η διασπορά των µετοχών που είναι κατανεµηµένες στο 
ευρύ επενδυτικό κοινό θα ανέρχεται σε 36,47%, ποσοστό υψηλότερο του 20%, σύµφωνα µε 
όσα ορίζει το άρθρο 3 παρ.4 του Π.∆. 350/1985. 
 
Στην περίπτωση που ασκήσουν τα δικαιώµατα τους µόνο οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας, 
σύµφωνα µε τις δηλώσεις πρόθεσης τους όπως κατατέθηκαν στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
της 15.12.2003, η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας θα έχει ως εξής: 
 
ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΜΕ ΜΕΡΙΚΗ ΚΑΛΥΨΗ ΤΗΣ ΠΑΡΟΥΣΑΣ ΑΥΞΗΣΗΣ 

Μέτοχοι 
Αριθµός 
Μετοχών

% του 
Συνόλου 

ELMONTE HOLDINGS LTD 53.442.369 69,08% 

ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ 12.223.152 15,80% 

Μερικό Σύνολο 65.665.521 84,88% 

ΜΗΤΡΟΠΟΥΛΟΥ ΜΑΡΘΑ 1.450.490 1,87% 

Επενδυτικό Κοινό 11.698.325 13,25% 

Σύνολο 77.363.846 100,00% 
  
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας γνωστοποίησε στους βασικούς µετόχους της (ποσοστό µετοχών άνω 
του 2%), ότι σε περίπτωση που µέχρι το χρόνο λήψεως της αποφάσεως για την εισαγωγή 
διαπιστωθεί από το ∆Σ του ΧΑ οτι δεν πληρούνται οι όροι της απόφασης αριθ. 
38/279/29.8.2003 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς περί επαρκούς διασποράς των µετοχών της 
Εταιρίας, ενδέχεται καθ’ υπόδειξη του ∆Σ του ΧΑ να τους ζητηθεί να προβούν σε κάθε 
απαραίτητη ενέργεια  προκειµένου να επιτευχθεί   η επαρκής διασπορά των µετοχών. 
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Μεταβολές στη σύνθεση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας 
 
Κατά την τελευταία τριετία έχουν επέλθει οι εξής µεταβολές άνω του 3% στη σύνθεση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας: 
 
� Την 16.5.2000 ο κ. Αθανάσιος Μητρόπουλος προχώρησε στην πώληση 1.123.520 κοινών 

µετοχών της Εταιρίας ήτοι ποσοστό 3,06%. Μετά την συναλλαγή ο συνολικός αριθµός 
των µετοχών που κατείχε ο κ. Μητρόπουλος ανήλθε σε 2.455.180, ποσοστό 6,68% από 
3.578.700, ποσοστό 9,74%. 

� Την 1.12.2000 η εταιρία ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. προχώρησε στην αγορά µέσω Χ.Α. κοινών 
µετοχών της Εταιρίας ποσοστού 5,44% διαµορφώνοντας το ποσοστό των µετοχών που 
κατείχε από 9,83% σε 15,27%.  

� Την 3.6.2003 η εταιρία ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. προχώρησε στην αγορά µέσω Χ.Α. 7.464.759 
κοινών µετοχών της Εταιρίας ήτοι ποσοστό 20,32%. Μετά την συναλλαγή ο συνολικός 
αριθµός των µετοχών που κατείχε η εταιρία ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. ανήλθε σε 13.757.008, 
ποσοστό 37,45% από 6.292.249, ποσοστό 17,13%. 

� Την 3.6.2003 ο κ. Νικόλαος Στασινόπουλος προχώρησε στην πώληση µέσω Χ.Α. του 
συνόλου των µετοχών που κατείχε, ήτοι 3.655.759 κοινές µετοχές, ποσοστό 9,95%.  

� Την 3.6.2003 ο κ. Ευάγγελος Στασινόπουλος προχώρησε στην πώληση 3.809.000 κοινών 
µετοχών της Εταιρίας, ήτοι ποσοστό 10,37%. Μετά την συναλλαγή ο συνολικός αριθµός 
των µετοχών που κατείχε ο κ. Στασινόπουλος ανήλθε σε 71.219, ποσοστό 0,19% από 
3.880.219, ποσοστό 10,56%. 

� Την 13.6.2003 η εταιρία ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. προχώρησε στην πώληση του συνόλου της 
συµµετοχής της στην Εταιρία, ήτοι 13.757.008 (37,45%), στη θυγατρική της εταιρία 
ELMONTE  LIMITED.  

� Την 17.7.2003 η εταιρία ELMONTE  LIMITED προχώρησε στην αγορά 1.785.715 κοινών 
µετοχών της Εταιρίας, κυριότητας του κ. Κωνσταντίνου Μητρόπουλου, ήτοι ποσοστό 
4,86%. Μετά την συναλλαγή ο συνολικός αριθµός των µετοχών που κατείχε η εταιρία 
ELMONTE  LIMITED  ανήλθε σε 16.214.123, ποσοστό 44,14% από 14.428.408, ποσοστό 
39,28%. Αντίστοιχα το ποσοστό του κ. Μητρόπουλου µειώθηκε από 24,52% (9.008.867 
κοινές µετοχές) σε 19,66% (7.223.152 κοινές µετοχές). 

� Την 4.8.2003 η εταιρία ELMONTE  LIMITED προχώρησε στην αγορά 1.600.000 κοινών 
µετοχών της Εταιρίας, ήτοι ποσοστό 4,34%. Μετά την συναλλαγή ο συνολικός αριθµός 
των µετοχών που κατείχε η εταιρία ELMONTE  LIMITED  ανήλθε σε 17.814.123, ποσοστό 
48,49% από 16.214.123, ποσοστό 44,14%.  

 

10.16  ∆ιοίκηση-∆ιεύθυνση Εργασιών  
 
Το ∆.Σ. της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 11 παρ. 1 του καταστατικού της, είναι εξαµελές, 
η δε θητεία του είναι µονοετής. Η σύνθεσή του είναι η ακόλουθη: 
 

Αθανάσιος Κ. Μητρόπουλος Πρόεδρος, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Κωνσταντίνος Γ. Μπακούρης Αντιπρόεδρος, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Χαράλαµπος Γ. Βατίστας Εκτελεστικό Μέλος 

Γεώργιος Χ. Καλφαρέντζος Εκτελεστικό Μέλος 

Κωνσταντίνος Α. Μητρόπουλος Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Αντώνιος Ι. Μιχελιδάκης Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος 
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Με την από 30.6.2003 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας επικυρώθηκε η 
από 28.3.2003 εκλογή του κ. Χαράλαµπου Γεωρ. Βατίστα ως εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ σε 
αντικατάσταση του παραιτηθέντος συµβούλου, κ. Κωνσταντίνου Α. Κεφάλα. 
 
Την Εταιρία, σύµφωνα µε το από 10.11.2003 πρακτικό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της, 
δεσµεύουν και εκπροσωπούν εξωδίκως οι κ.κ. Χαράλαµπος Βατίστας και Γεώργιος 
Καλφαρέντζος ενεργούντες από κοινού και συγκεκριµένα µεταξύ άλλων για τη συνοµολόγηση 
συµβάσεων µεταξύ της Εταιρείας και οιουδήποτε φυσικού προσώπου και νοµικού Προσώπου, 
για την έκδοση ή αποδοχή συναλλαγµατικών και γραµµατίων εις διαταγή, έκδοση επιταγών 
ποσού άνω των € 3.000 αλλά µόνο σε διαταγή τρίτων, οπισθογράφηση επιταγών και 
συναλλαγµατικών κλπ. Σε περίπτωση απουσίας ή κωλύµατος αυτών, ορίσθηκαν ως 
αναπληρωτές τους, αφενός µεν του κ. Χαράλαµπου Βατίστα ο κ. Χαρίλαος Μητρέλιας, και σε 
περίπτωση απουσίας ή κωλύµατός του ο κ. Γεώργιος Μεντζελόπουλος, ενώ του κ. Γεωργίου 
Καλφαρέντζου αναπληρωτές ορίσθηκαν ο κ. Ιωάννης Παναγιωτόπουλος και σε περίπτωση 
απουσίας ή κωλύµατός του ο κ. Μενέλαος Τασσόπουλος. Τέλος, δόθηκε εντολή στον κ. 
Χαράλαµπο Βατίστα, στους ως άνω αναπληρωτές αυτού, καθώς και στον ∆ιευθυντή της 
Εταιρείας κ. Άγι Αθανασιάδη, όπως οποιοσδήποτε από αυτούς συµπράττων µε οποιονδήποτε 
εκ των κ.κ. Γεωργίου Καλφαρέντζο, Ιωάννη Παναγιωτόπουλο και Μενέλαο Τασσόπουλο, 
εκδίδουν στο όνοµα και για λογαριασµό της εταιρείας επιταγές έως του ποσού των € 3.000. 
 
Πάγια πολιτική της Εταιρίας είναι να µην καταβάλλει αµοιβές στα µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου.  
 
Το µέλος του ∆.Σ. κ. Κωνσταντίνος Μητρόπουλος παρέχει υπηρεσίες στην Εταιρία µε σχέση 
εξαρτηµένης εργασίας, ως πρόεδρος της Συµβουλευτικής Επιτροπής που συστήθηκε µε την 
από 21.8.2003 απόφαση του ∆.Σ της Εταιρίας και της οποίας σκοπός είναι η εισήγηση προς το 
∆.Σ. προτάσεων που στοχεύουν στην βελτιστοποίηση της λειτουργίας της Εταιρίας. Επίσης, ο 
κ. Χαράλαµπος Βατίστας, µέλος του ∆.Σ παρέχει και αυτός µε την σειρά του υπηρεσίες στην 
Εταιρία µε σχέση εξαρτηµένης εργασίας, ως Γενικός ∆ιευθυντής της Εταιρίας.  
 
Οι αποδοχές των µελών του ∆.Σ. τα οποία είχαν υπαλληλική σχέση µε την Εταιρίας την χρήση 
2002 αφορούν τους κ.κ. Αθανάσιο Μητρόπουλο και Κωνσταντίνο Μητρόπουλο. Οι 
ακαθάριστες αποδοχές των µελών αυτών για την απασχόλησή τους κατά το έτος 2002 
ανήλθαν συνολικά σε € 349.972. Για την χρήση 2003 το ύψος των ακαθάριστων αποδοχών 
των µελών του ∆.Σ. ανήλθε συνολικά σε € 607.633,  
 
Σύµφωνα µε τις συµβάσεις παροχής εξαρτηµένης εργασίας των κ.κ. Κωνσταντίνου 
Μητρόπουλου και Χαράλαµπου Βατίστα, που εγκρίθηκαν µε την Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των µετόχων της 15.12.2003, οι ακαθάριστες αµοιβές των ανωτέρων µελών του ∆.Σ. θα 
ανέλθουν την χρήση 2004 σε € 436.402. Επίσης, η Εταιρία πέρα των αµοιβών αυτών θα 
καταβάλει στον κ. Κωνσταντίνο Μητρόπουλο µέχρι την 31.12.2008 ειδική πρόσθετη αµοιβή 
ύψους € 1.000.000, αντίστοιχη προς την καθιερωµένη σε ανάλογες περιπτώσεις στο 
εξωτερικό και γνωστή µε τον όρο START UP, δοθέντος ότι η Εταιρία αφενός απέβλεψε στις 
ιδιαίτερες ικανότητες και την πείρα του κ. Κωνσταντίνου Μητρόπουλου προς την επιτέλεση 
των καθηκόντων του, αφετέρου προκειµένου να τον προσελκύσει και να τον αποτρέψει από 
το να συνάψει ανάλογη σύµβαση µε άλλη επιχείρηση. Παράλληλα, ο κ. Χαράλαµπος Βατίστας 
πέρα της ετήσιας αµοιβής του δικαιούνται και πρόσθετη µεταβλητή αµοιβή η οποία εξαρτάται 
από την πορεία της χρηµατιστηριακής αξίας της µετοχής της Εταιρίας.  
   
Επίσης, µε την από 15.12.2003 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας 
εγκρίθηκαν σύµφωνα µε την διάταξη του άρθρου 23α παρ. 2 του Ν.2190 οι συµβάσεις 
παροχής εξαρτηµένης εργασίας µεταξύ της εταιρίας και των µελών του ∆.Σ κκ. Κωνσταντίνου 
Μητρόπουλου και Χαράλαµπου Βατίστα. Η διάρκεια της σύµβασης του κ. Κωνσταντίνου 
Μητρόπουλου είναι από 16.12.2003 µέχρι 31.12.2008 ενώ του κ. Βατίστα είναι αορίστου 
χρόνου. 
 
∆εν υφίσταται οποιαδήποτε άλλη συναλλαγή µεταξύ των µελών του ∆.Σ. και της Εταιρίας άνω 
των € 29.347. Επίσης, κανένα µέλος του ∆.Σ. δεν αµείβεται για υπηρεσίες που παρέχει στη 
διεύθυνση των συνδεδεµένων µε την Εταιρία θυγατρικών εταιριών.   
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Ο συνολικός αριθµός των µετοχών που κατέχουν τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας ανέρχονται σε 
7.223.152 µετοχές, ήτοι 19,99 % του µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Ο Νοµικός Έλεγχος σηµειώνει τα εξής: 
 
«Ο Εταιρικός Κανονισµός Λειτουργίας και ο Κανονισµός Λειτουργίας Τµήµατος Εσωτερικού 
Ελέγχου είναι σύµφωνοι µε το σχετικό νοµοθετικό και κανονιστικό πλαίσιο.» 
 
Η διεύθυνση της Εταιρίας ασκείται από τα ακόλουθα στελέχη: 
 
Βατίστας Χαράλαµπος 
Ετών 46. Γενικός ∆ιευθυντής από το 2003. Από το 1991 διετέλεσε ανώτατο οµιλικό 
διευθυντικό στέλεχος της Crown, Cork & Seal,  η οποία διαθέτει 240 παραγωγικές µονάδες, 
απασχολεί 35.000 εργαζόµενους σε 56 χώρες µε ετήσιες πωλήσεις 10 δισεκατοµµυρίων 
δολαρίων, υπεύθυνος για επιχειρηµατικά, νοµοθετικά και στρατηγικά businesses του οµίλου, 
όπου και απεχώρησε ως εκτελεστικός αντιπρόεδρος του οµίλου. Επίσης από το 1983 µέχρι 
και το 1991 διετέλεσε και ανώτερο στέλεχος της οµοσπονδιακής κυβέρνησης των ΗΠΑ. 
Είναι πτυχιούχος Χηµικός Μηχανικός, κάτοχος µεταπτυχιακού τίτλου σπουδών  (Meng) από 
το πανεπιστήµιο Drexel των ΗΠΑ και έχει κάνει, επίσης, µεταπτυχιακές σπουδές σε 
στρατηγική, πολιτική και νοµικά. 
 
Αθανασιάδης Άγις 
Ετών 59, Οικονοµικός ∆ιευθυντής από ιδρύσεως της Εταιρίας. Είναι πτυχιούχος της ΑΣΟΕΕ. 
Έχει εργαστεί σε διάφορες υπεύθυνες θέσεις του συγκροτήµατος ΒΙΟΧΑΛΚΟ. 
 
Κακανέλης Γρηγόρης 
Υπεύθυνος Προσωπικού. Πτυχιούχος του τµήµατος Πληροφορικής του Οικονοµικού 
Πανεπιστηµίου Αθηνών. Εργάζεται στην εταιρία από το 1997 και έχει διατελέσει Υπεύθυνος 
Πληροφορικής, Τµήµατος Μετόχων και ∆ιοικητικών Υπηρεσιών. 
 
Μαστέλλος Αλέξανδρος 
Ετών 29, Προϊστάµενος Νοµικών Υπηρεσιών. Είναι δικηγόρος και κάτοχος µεταπτυχιακού 
τίτλου σπουδών (LL.M) από το Πανεπιστήµιο του Λονδίνου (Queen Mary College) µε 
ειδίκευση σε θέµατα διεθνών εµπορικών συναλλαγών, διεθνούς εµπορικής διαιτησίας, 
χρηµατοδότησης επιχειρήσεων και ηλεκτρονικού εµπορίου. Εργάζεται στην Εταιρία από το 
2001.  
 
Μεντζελόπουλος Γεώργιος 
Ετών 33, Υπεύθυνος Οικονοµικής ∆ιαχείρισης. Είναι πτυχιούχος του Οικονοµικού 
Πανεπιστηµίου Αθηνών και στο παρελθόν έχει διατελέσει εξωτερικός σύµβουλος 
επιχειρήσεων. Εργάζεται στην Εταιρία από το 1996. 
 
Μητρέλιας Χαρίλαος 
Ετών 33, Treasurer, Υπεύθυνος Τµήµατος Μετόχων και Τµήµατος Εταιρικών Ανακοινώσεων. 
Είναι κάτοχος µεταπτυχιακού τίτλου σπουδών (Meng) από το πανεπιστήµιο του Imperial 
Λονδίνου και κάτοχος ΜΒΑ µε εξειδίκευση σε χρηµατοοικονοµικά. Έχει τετραετή εµπειρία 
στον τραπεζικό τοµέα σε θέµατα κεφαλαιαγοράς, επενδυτικής τραπεζικής και 
χρηµατοδοτήσεων.  
 
Μπάτης Μαργαρίτης 
Εµπορικός ∆ιευθυντής. Κατείχε τη θέση του  Vice President στην εταιρεία Tippins Α.Ε., 
έχοντας 25 χρόνια εµπειρίας στη βιοµηχανία µετάλλων. Στο παρελθόν κατείχε διάφορες 
υπεύθυνες θέσεις, όπως αυτή του µηχανικού, της διαχείρισης έργων, των πωλήσεων και της 
τεχνολογίας στις εταιρείες General Electric, Rust Engineering και Danieli United. Είναι 
απόφοιτος του Πολυτεχνείου της Νέας Υόρκης και κάτοχος διπλωµάτων BSEE και MSEE. 
 
 



 

 117

Παπαδηµητρίου Ιωάννης – ∆ηµήτριος 
Ετών 31, Επικεφαλής Τµήµατος Εσωτερικού Ελέγχου. Είναι πτυχιούχος οικονοµολόγος του 
Πανεπιστηµίου Πειραιώς. Επίσης, είναι µέλος του Σώµατος Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών και 
έχει παρακολουθήσει το µεταπτυχιακό του πρόγραµµα. Έχει εργασθεί πέραν των τεσσάρων 
ετών ως ορκωτός ελεγκτής σε διεθνή ελεγκτικό οίκο. Στην εταιρία εργάζεται από τον 
Ιανουάριο του 2003. 
 
Περγιαλιώτης Αντώνιος 
Ετών 51, Επιχειρησιακός ∆ιευθυντής. Είναι πτυχιούχος µηχανικός µεταλλείων / 
µεταλλουργός του Ε.Μ.Π.. Έχει διατελέσει Προϊστάµενος παραγωγικών τµηµάτων της 
ΛΑΡΚΟ Α.Ε. και ∆ιευθυντής εργοστασίου της ΕΠΑΣ Α.Ε. 

 
Ο συνολικός αριθµός των µετοχών που κατέχουν τα ανωτέρω διευθυντικά στελέχη της 
Εταιρίας ανέρχονται σε 2.047 µετοχές, ήτοι 0,01% του µετοχικού κεφαλαίου. 
 
Σηµειώνεται ότι, εκτός του κατηγορητηρίου κατά του Προέδρου του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
και του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου της Εταιρίας σχετικά µε το εργατικό ατύχηµα της 3.4.2003 
στο εργοστάσιο της Κορίνθου της Εταιρίας, για το οποίο ενεργείται τακτική ανάκριση, κανένα 
από τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας καθώς και τα στελέχη της ∆ιεύθυνσης 
της Εταιρίας δεν έχει καταδικαστεί για πράξεις ατιµωτικές ή οικονοµικά εγκλήµατα ή είναι 
αναµεµιγµένο σε δικαστικές εκκρεµότητες που αφορούν πτώχευση, εγκληµατική πράξη και 
απαγόρευση άσκησης: 
 
� επιχειρηµατικής δραστηριότητας, 
� χρηµατιστηριακών συναλλαγών, 
� επαγγέλµατος ως σύµβουλος επενδύσεων, διευθυντικό στέλεχος τραπεζών και 

ασφαλιστικών εταιριών, ανάδοχος έκδοσης, στέλεχος χρηµατιστηριακών εταιριών 
κλπ. 

 
Όλα τα µέλη του ∆.Σ και τα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας έχουν την Ελληνική Ιθαγένεια. 
 
Εκτός από τον Κωνσταντίνο Μητρόπουλο, ο οποίος είναι υιός του Αθανάσιου Μητρόπουλου, 
κανένα από τα υπόλοιπα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας δε συνδέεται µε συγγένεια µέχρι 
δευτέρου βαθµού εξ αγχιστείας µε κανένα από τα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας. 
 
Η ταχυδροµική διεύθυνση των µελών του ∆.Σ. της Εταιρίας και των διευθυντικών στελεχών 
της είναι η έδρα της Εταιρίας. 
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10.17   Συµµετοχές των Μελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στο ∆.Σ. άλλων 
εταιριών 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί εµφανίζονται οι εταιρίες στο µετοχικό κεφάλαιο ή/και στο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο των οποίων συµµετέχουν τα Μέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας και οι κατά 
ποσοστό 10% και άνω µέτοχοι της. 
 

 
 

Ονοµατεπώνυµο 

 
Εταιρία στο ∆.Σ. της οποίας 

Συµµετέχει 

 
Θέση στο ∆.Σ. 

Συµµετοχή 
στο Μετοχικό 

Κεφάλαιο
Αθανάσιος Μητρόπουλος ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΑΕ Μέλος 0% 
Κωνσταντίνος Μπακούρης ΒΙΤΡΟΥΒΙΤ Πρόεδρος 0% 
 ΤΕΚΑ SYSTEMS Μέλος 0% 
 ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΑΕ Μέλος 0% 
 ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ Μέλος 0% 
 ΕΛΒΑΛ ΑΕ Μέλος 0% 
 ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩ∆ΙΑ ΑΕ Μέλος 0% 
Χαράλαµπος Βατίστας ΣΥΜΕΤΑΛ ΑΕ Μέλος 0% 
 ΕΡΛΙΚΟΝ ΑΕ Μέλος 0% 
 ΚΕΜ ΑΕ Μέλος 0% 
Γεώργιος Καλφαρέντζος ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΑΕ Αντιπρόεδρος < 10% 
 SOVEL ΑΕ Μέλος 0% 
 ΚΕΜ ΑΕ Μέλος 0% 
 ΣΑΝΙΤΑΣ ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΕΣ ΑΕ Πρόεδρος 0% 
 ΣΑΝΙΤΑΣ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΕ Μέλος 0% 
 ΠΡΟΣΑΛ ΑΕ Μέλος 0% 
Αντώνιος Μιχελιδάκης ΜΙΧΕΛΙ∆ΑΚΗΣ ΑΕ Αντιπρόεδρος 33% 
 ΓΕΝΙΚΕΣ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΕΣ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΙΣ 

ΖΕΦΥΡΟΣ ΑΕ 
Αντιπρόεδρος < 10% 

 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας και οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρίας, 
δηλώνουν ότι δεν συµµετέχουν στη ∆ιοικητικό Συµβούλιο ή στο µετοχικό κεφάλαιο άλλων 
εταιριών µε ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο του 10%, ούτε ασκούν διοικητική επιρροή ούτε έχουν 
οποιαδήποτε σχέση µε άλλες εταιρίες εκτός των παραπάνω και αυτών που αναφέρονται στην 
ενότητα 15 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου περί Συνδεδεµένων Εταιριών. 
 
Επιπλέον, ουδεµία επιχειρηµατική σχέση υφίσταται µεταξύ της Εταιρίας και των εταιριών στα 
µετοχικά κεφάλαια και στα ∆ιοικητικά Συµβούλια των οποίων συµµετέχουν τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου ή/και οι κύριοι µέτοχοι, πέρα αυτών που αναφέρονται στην ενότητα 
«∆ιεταιρικές Συναλλαγές»  
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10.18  Οργανόγραµµα 
 
Το Οργανόγραµµα της Εταιρίας παρουσιάζεται παρακάτω: 
 

 

10.19  Απασχολούµενο Προσωπικό 
 
Η Εταιρία απασχολεί σήµερα περίπου 755 άτοµα. Ο µέσος όρος των εργαζοµένων ανά 
κατηγορία για την περίοδο 2000-2002 έχει ως εξής: 
 
Εξέλιξη µέσου όρου προσωπικού 2000 2001 2002 2003
Υπάλληλοι Παραγωγής 95 155 193 180
Εργατοτεχνικό προσωπικό παραγωγής 290 425 505 590
Σύνολο προσωπικού παραγωγής 385 580 698 770
∆ιοικητικοί Υπάλληλοι  44 53 57 91
ΣΥΝΟΛΙΚΟΣ ΜΕΣΟΣ ΟΡΟΣ ΑΠΑΣΧΟΛΗΘΕΝΤΟΣ 
ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 429 633 755 861
Από τους οποίους Απόφοιτοι ΤΕΙ – ΑΕΙ 70 85 97 120
 
∆ιευκρινίζεται ότι ο συνολικός µέσος όρος απασχοληθέντος προσωπικού που παρατίθεται στον 
ανωτέρω πίνακα προκύπτει από το προσάρτηµα των δηµοσιευµένων οικονοµικών 
καταστάσεων, το οποίο συντάσσεται  βάσει των διατάξεων του Κ.Ν.2190/1920, και 
αντιπροσωπεύει τον ετήσιο µέσο όρο του απασχοληθέντος προσωπικού, 
συµπεριλαµβανοµένων και των υπαλλήλων που εργάσθηκαν στην Εταιρία για διάστηµα 
µικρότερο του έτους και εν συνεχεία αποχώρησαν, καθώς και του εργατοτεχνικού 
προσωπικού που εργάστηκε στην Εταιρία µε ηµεροµίσθια απασχόληση. 
 
∆ιευκρινίζεται επίσης ότι στο εργατοτεχνικό προσωπικό παραγωγής περιλαµβάνονται και 
εργάτες οι οποίοι ανήκουν στην κατηγορία των υπαλλήλων παραγωγής.  
 
Η αύξηση που παρουσιάζεται στο απασχολούµενο προσωπικό κατά τα τρία τελευταία έτη 
οφείλεται στην σταδιακή επάνδρωση των νέων παραγωγικών γραµµών στο εργοστάσιο της 
Θίσβης.  
 

ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ

ΤΜΗΜΑ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ

ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ    
ΥΠΟΣΤΗΡΙΚΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

OIKONOMIKH 
∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 
ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΩΝ 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ
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Με 31.12.2002 η Εταιρία απασχολούσε 844 άτοµα, εκ των οποίων ποσοστό 11% περίπου 
είναι απόφοιτοι ανωτέρων και ανωτάτων εκπαιδευτικών ιδρυµάτων, συµπεριλαµβανοµένων 10 
στελεχών τα οποία διαθέτουν διδακτορικό δίπλωµα (PhD) και 17 στελεχών που διαθέτουν 
µεταπτυχιακό δίπλωµα (Master). 
 
Οι συνολικές ακαθάριστες αποδοχές των εργαζοµένων στην Εταιρία κατά την τελευταία 
τριετία, σύµφωνα µε τα στοιχεία του προσαρτήµατος, αναλύονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 
Ακαθάριστες αποδοχές εργαζοµένων 2000 2001 2002 2003
(ποσά σε χιλ. €)     
Μισθοί                                                     8.769 12.038 15.697 16.140
Κοινωνικές επιβαρύνσεις και βοηθήµατα 2.274 3.498 4.494 5.321
ΣΥΝΟΛΟ 11.043 15.536 20.191 21.461
 
Επιπλέον η Εταιρία έχει συνάψει το υπ’ αριθµ. 38843/11.9.2000 (και τις πρόσθετες αυτού 
πράξεις) οµαδικό συµβόλαιο ζωής µε την ασφαλιστική εταιρία «ALICO AIG LIFE», µε το οποίο 
ασφαλίσθηκαν οµαδικά οι µόνιµοι και πλήρως απασχολούµενοι υπάλληλοι της Εταιρίας, που 
δεν έχουν συµπληρώσει το 65ο έτος της ηλικίας τους, το 60ο έτος της ηλικίας τους, στην 
περίπτωση της µόνιµης ολικής ανικανότητας συµπεριλαµβανοµένων και των διευθυντικών 
στελεχών. Οι καλυπτόµενοι από το εν λόγω οµαδικό ασφαλιστήριο διακρίνονται σε τέσσερις 
κατηγορίες ασφαλισµένων, από τις οποίες η πρώτη αφορά διευθυντές, η δεύτερη στελέχη της 
Εταιρείας η τρίτη απλούς εργατοϋπαλλήλους, και η τέταρτη µόνιµους συνεργάτες.  
 
Οι κίνδυνοι που ασφαλίζονται είναι: 
 
� η απώλεια ζωής και η µόνιµη ολική ανικανότητα από ασθένεια (µε ποσά κάλυψης από 

5 έως 20 εκατοµµύρια δρχ. ανάλογα µε την κατηγορία)  
� οι κίνδυνοι που προέρχονται από ατύχηµα (µόνο οι διευθυντές και τα στελέχη)  
� η απώλεια εισοδήµατος, (συµπληρωµατικά µε τις παροχές του ΙΚΑ και µέχρι το 80% 

του µηνιαίου µισθού)  
� η ιατροφαρµακευτική, νοσοκοµειακή και εξωνοσοκοµειακή περίθαλψη (που καλύπτει 

και τα συντηρούµενα από τον δικαιούχο πρόσωπα εφόσον ο δικαιούχος είναι 
διευθυντής)  

� η µόνιµη µερική ανικανότητα από ατύχηµα. 
 
Τα ανωτέρω συµβόλαια έχουν ετήσια διάρκεια και ανανεώνονται στην αρχή εκάστου έτους. Η 
τελευταία ανανέωσή τους έγινε την 1.1.2004. 
 
Η Εταιρία διαθέτει εσωτερικό κανονισµό λειτουργίας µε αριθµό πρωτοκόλλου 1635/4.11.2003, 
της Περιφερειακή ∆ιεύθυνση Επιθεώρησης Στερεάς Ελλάδος για το εργοστάσιο της Θίσβης 
Βοιωτίας. 
 
Σύµφωνα µε τις συνδυασµένες διατάξεις των άρθρων 4, 8-10 του Ν. 1568/1985 και 4 του 
Π.∆. 17/96, η Εταιρία διαθέτει τρεις Ιατρούς Εργασίας, των οποίων το έργο είναι η επίβλεψη 
της υγείας των εργαζοµένων και της υγιεινής των χώρων εργασίας. Επίσης, η Εταιρία διαθέτει 
τέσσερις Τεχνικούς Ασφαλείας από τους οποίους οι τρεις αποτελούν µόνιµο προσωπικό της 
Εταιρίας και ο τέταρτος απασχολείται µε σύµβαση εργασίας µέχρι την 30.6.2004.     
 



 

 121

10.20  Επενδύσεις 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των επενδύσεων της Εταιρίας για την 
περίοδο 2000 – 2002: 
 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΤΡΙΕΤΙΑΣ 2000-2002 
(ποσά σε χιλ.€) 2000 2001 2002 Σύνολο
Γήπεδα-Οικόπεδα 1.474 4.309 0 5.783
Κτίρια & Τεχνικά έργα 20.939 10.177 2.076 33.191
Μηχανήµατα-Τεχ. εγκ/εις & λοιπός µηχ/κός εξοπλισµός 45.105 37.171 9.526 91.801
Μεταφορικά Μέσα 949 1.495 861 3.306
Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 275 307 215 798
Σύνολο 68.742 53.459 12.677 134.878
Έξοδα Εγκατάστασης 8.967 3.810 1.279 14.056
Γενικό Σύνολο 77.709 57.269 13.956 148.934
 
Η χρηµατοδότηση του επενδυτικού προγράµµατος της Εταιρίας έγινε µε τραπεζικό δανεισµό 
και µε ίδια κεφάλαια που προήλθαν από τις δύο αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου που 
πραγµατοποίησε η Εταιρία εντός του 1998 και 1999 αντίστοιχα, ενώ τµήµα ύψους € 10 
εκατοµµυρίων περίπου χρηµατοδοτήθηκε µε leasing. 
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία δεν έλαβε την προβλεπόµενη νόµιµη  επιχορήγηση του άρθρου 10 
του Ν.2601/98, ύψους € 35 εκατοµµυρίων περίπου, για την ανέγερση του εργοστασίου της 
Θίσβης και κατά συνέπεια το ποσό καλύφθηκε µε τραπεζικό δανεισµό. 
 
Στα πλαίσια του Σχεδίου ∆ράσης που έχει εκπονήσει η Εταιρία για την ταχύτερη επίτευξη 
ικανοποιητικών παραγωγικών δεικτών στις νέες µονάδων που λειτουργούν στο εργοστάσιο 
της Θίσβης, έχει γίνει µελέτη για την διενέργεια επιµέρους εργασιών βελτίωσης στις διάφορες 
παραγωγικές µονάδες, καθώς και για την κατασκευή συγκεκριµένων έργων υποδοµής.  
 
Επενδύσεις Χρήσης 2002 
Η ανέγερση των παραγωγικών µονάδων του νέου εργοστασίου στην Θίσβη ολοκληρώθηκε 
εντός του 2002, µε την διενέργεια των ακόλουθων βασικότερων επενδύσεων: 
 
� Ολοκλήρωση ανέγερσης µονάδος SAW: Εντός του 2002 ολοκληρώθηκε η 

εγκατάσταση των τριών γραµµών τελικής επεξεργασίας της µονάδος SAW, επένδυση 
της τάξης των €  1,9 εκατοµµυρίων για µηχανήµατα και € 400 χιλιάδων για κτιριακές 
εγκαταστάσεις. 

� Ολοκλήρωση ανέγερσης µονάδων εσωτερικής και εξωτερικής επένδυσης: 
Για την διενέργεια εργασιών εγκατάστασης των µονάδων TCP40, TLP56 και ΤCP100 η 
Εταιρία δαπάνησε εντός του 2002 ποσό ύψους € 500 χιλιάδων περίπου. 

� Εργασίες βελτίωσης αποδοτικότητας µονάδος ERW: Για την βελτίωση της 
αποδοτικότητας της µονάδος ERW δαπανήθηκε ποσό ύψους € 280 χιλιάδων περίπου. 

� Εργασίες υποδοµής: Εντός του 2002 συνεχίστηκαν οι επενδύσεις σε έργα 
υποδοµής, οι βασικότερες εκ των οποίων αφορούσαν σε προµήθεια φορτηγών 
αυτοκινήτων, µέσων εσωτερικής µεταφοράς και ανυψωτικών µηχανηµάτων, 
δηµιουργία χώρων στάθµευσης, ασφαλτοστρώσεις και δηµιουργία αποθηκευτικών 
χώρων, την προµήθεια εξοπλισµού τηλεπικοινωνιών, µηχανών γραφείου, 
ηλεκτρονικών υπολογιστών και λογισµικού. 

 
Επενδύσεις Χρήσης 2001 
Εντός του 2001 έγιναν οι ακόλουθες σηµαντικότερες επενδύσεις: 
 
� Για την ολοκλήρωση του κτιρίου που στεγάζει την γραµµή παραγωγής ERW, 

επιφάνειας 37.947 τ.µ., δαπανήθηκαν € 863 χιλιάδες περίπου, ενώ για την εξόφληση 
του µηχανολογικού εξοπλισµού της µονάδος δαπανήθηκε ποσό € 7.924 χιλιάδων 
περίπου. 
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� Στην πρώτη µονάδα εξωτερικής και εσωτερικής αντιδιαβρωτικής προστασίας 
χαλυβδοσωλήνων, έγιναν εργασίες ολοκλήρωσης του κτιρίου και τοποθέτησης των 
απαραίτητων γερανογεφυρών και µηχανηµάτων. Επίσης εξοφλήθηκε ο µηχανολογικός 
εξοπλισµός. Για τις επενδύσεις αυτές δαπανήθηκε ποσό € 1.033 χιλιάδων. 

� Ολοκληρώθηκε η κατασκευή και της δεύτερης µονάδας αντιδιαβρωτικής προστασίας 
χαλυβδοσωλήνων στο τέταρτο τρίµηνο του 2001 και στο τέλος του έτους ξεκίνησαν 
δοκιµαστικές παραγωγές. Για την ολοκλήρωση των κτιριακών εγκαταστάσεων 
δαπανήθηκε ποσό € 851 χιλιάδων και για την προµήθεια του εξοπλισµού ποσό € 
4.402 χιλιάδων. 

� Για την ανέγερση των κτιριακών εγκαταστάσεων της µονάδος SAW, δαπανήθηκαν € 
3.228 χιλιάδες περίπου, ενώ για την προµήθεια του µηχανολογικού εξοπλισµού της 
µονάδος δαπανήθηκε ποσό € 12.326 χιλιάδων περίπου. 

� Επίσης έγιναν εργασίες διαµόρφωσης του περιβάλλοντος χώρου, δηµιουργία των 
απαραίτητων αποθηκευτικών χώρων και της οδοποιίας, για τις οποίες δαπανήθηκε 
ποσό € 1.708 χιλιάδων περίπου.  

� Επίσης αγοράσθηκαν γερανοί για την εξυπηρέτηση του λιµανιού και των αποθηκών, 
φορτηγά και κλαρκ πλευρικής φόρτωσης για την µεταφορά των σωλήνων καθώς και 
γερανογέφυρες για την εξυπηρέτηση των αποθηκευτικών χώρων. Για την αγορά των 
ανωτέρω, δαπανήθηκαν € 1.285 χιλιάδων περίπου. 

 
Επενδύσεις Χρήσης 2000 
Εντός του 2000 έγιναν οι ακόλουθες σηµαντικότερες επενδύσεις: 
 
� Ολοκληρώθηκε η εγκατάσταση του µηχανολογικού εξοπλισµού της µονάδος 

παραγωγής σωλήνων ευθείας ραφής ERW, ενώ οι δοκιµαστικές παραγωγές ξεκίνησαν 
από το τέταρτο τρίµηνο του 2000. Για την ανέγερση του κτιρίου που στεγάζει σήµερα 
την εν λόγω γραµµή παραγωγής, επιφάνειας 37.947 τ.µ., δαπανήθηκαν € 11,4 εκατ. 
(∆ρ. 3,9 δις) περίπου, ενώ για την προµήθεια του µηχανολογικού εξοπλισµού της 
µονάδος δαπανήθηκε ποσό € 36,7 εκατ. (∆ρ. 12,5 δις) περίπου. 

� Ολοκληρώθηκε η πρώτη µονάδα αντιδιαβρωτικής προστασίας χαλυβδοσωλήνων έως 
40 ίντσες, συµβάλλοντας στην διατήρηση του συγκριτικού πλεονεκτήµατος της 
Εταιρίας για παραγωγή και αντιδιαβρωτική προστασία σωλήνων στον ίδιο χώρο. Για 
την ανέγερση του κτιρίου που στεγάζει σήµερα την µονάδα αντιδιαβρωτικής 
προστασίας χαλυβδοσωλήνων, επιφάνειας 6.023 τ.µ., δαπανήθηκαν € 1,6 εκατ. (∆ρ. 
541 εκατ.) περίπου, ενώ για την προµήθεια του µηχανολογικού εξοπλισµού της 
µονάδος δαπανήθηκε ποσό € 2,4 εκατ. (∆ρ. 806 εκατ.) περίπου.  

� Ολοκληρώθηκε η πρώτη φάση της εγκατάστασης της µονάδος παραγωγής σωλήνων 
ελικοειδούς ραφής (SAW). Στην πρώτη φάση αυτή λειτούργησε ο βασικός κορµός της 
σωληνοποιητικής µηχανής και ήταν εφικτή η παραγωγή κατασκευαστικών σωλήνων. 
Από την µονάδα αυτή παράγονται οι σωλήνες που χρησιµοποιούνται στην κατασκευή 
της γέφυρας του Ρίου – Αντιρίου. Για την ανέγερση του κτιρίου που στεγάζει την εν 
λόγω γραµµή παραγωγής, επιφάνειας 25.673 τ.µ., δαπανήθηκαν € 5,3 εκατ. (∆ρ. 1,8 
δις) περίπου, ενώ για την προµήθεια του µηχανολογικού εξοπλισµού της µονάδος 
δαπανήθηκε ποσό € 15 εκατ. (∆ρ. 5,1 δις) περίπου, εκ των οποίων ποσό ύψους € 6,7 
εκατ. (∆ρ. 2,3 δις) αφορά σε προκαταβολές. 

� Ολοκληρώθηκε η εγκατάσταση της µονάδος παραγωγής ρεύµατος, µε σκοπό να 
εξασφαλίσει την τροφοδοσία των µονάδων παραγωγής της Θίσβης µε ρεύµα, πέρα 
εκείνου που διαθέτει η ∆ΕΗ. Για την ανέγερση του κτιρίου που στεγάζει την µονάδα 
παραγωγής ρεύµατος δαπανήθηκαν € 722 εκατ. (∆ρ. 246 εκατ.) περίπου, ενώ για την 
προµήθεια του µηχανολογικού εξοπλισµού της µονάδος δαπανήθηκε ποσό € 3,8 εκατ. 
(∆ρ. 1,3 δις) περίπου. 
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Πέρα των ανωτέρω επενδύσεων, για την περίοδο 2000 – 2002, η Εταιρία µέσα στην χρήση 
2003 προχώρησε στις ακόλουθες επενδύσεις: 
 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 2003 
(ποσά σε χιλ.€) 2003
Γήπεδα-Οικόπεδα 6
Κτίρια & Τεχνικά έργα 1.302
Μηχανήµατα-Τεχ. εγκ/εις & λοιπός µηχ/κός εξοπλισµός 4.665
Μεταφορικά Μέσα 67
Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 186
Σύνολο 6.226
Έξοδα Εγκατάστασης 349
Γενικό Σύνολο 6.575
 
Οι σηµαντικότερες από τις ανωτέρω επενδύσεις αφορούν σε: 
 
� Επενδύσεις σε µηχανολογικό εξοπλισµό ευθείας και ελικοειδούς ραφής στο 

εργοστάσιο της Θίσβης. Αναφορικά µε την µονάδα SAW, η επένδυση ανήλθε στις € 
2.762 χιλ., ενώ για τη µονάδα του ERW στις € 696 χιλ. 

� Εργασίες υποδοµής στους χώρους της ΒΙ.ΠΕ. της Θίσβης Βοιωτίας. Τα έξοδα που 
δαπανήθηκαν ανήλθαν στις € 708 χιλ.. Οι βασικότερες από αυτές αφορούσαν στην 
διαµόρφωση του περιβάλλοντος χώρου και τις ασφαλτοστρώσεις δρόµων. 
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11 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑ∆ΟΥ1 
 
Τα στοιχεία που παρατίθενται στο παρόν κεφάλαιο βασίζονται στις Κλαδικές Μελέτες της ICAP 
«Πλαστικοί Σωλήνες – Χαλυβδοσωλήνες», Οκτώβριος 2001 και «Χαλυβουργία», Νοέµβριος 
2002, καθώς και σε στοιχεία που παρείχε η Εταιρία στον Ανάδοχο και τον Σύµβουλο Έκδοσης.  
 

11.1 Προσδιορισµός Κλάδου ΕΣΥΕ 
 
Η Εταιρία, µε βάση την κατάταξη όπως αυτή καθορίζεται από την µεθοδολογία που 
ακολουθείται από την Εθνική Στατιστική Υπηρεσία (ΣΤΑΚΟ∆ 2003) δραστηριοποιείται στους 
εξής κλάδους: 
 

1. Κλάδος Παραγωγής Βασικών Μετάλλων (κωδικός ΕΣΥΕ 27) και ειδικότερα 
δραστηριοποιείται: 
� στην κατασκευή χαλυβδοσωλήνων (κωδικός ΕΣΥΕ 272.2) 
� στην παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και σιδηροκραµάτων (κωδικός ΕΣΥΕ 

271.0) 
 

2. Κλάδος κατασκευής µεταλλικών προϊόντων, µε εξαίρεση τα µηχανήµατα και τα είδη 
εξοπλισµού (ΕΣΥΕ 28) και ειδικότερα: 
� στην κατεργασία και επικάλυψη µετάλλων και µεταλλευµάτων (κωδικός ΕΣΥΕ 

285.1) 
 

3. Κλάδος χονδρικού εµπορίου και εµπορίου µε προµήθεια εκτός από το εµπόριο 
αυτοκινήτων οχηµάτων και µοτοσικλετών (ΕΣΥΕ 51) και ειδικότερα: 
� στο χονδρικό εµπόριο µετάλλων και µεταλλευµάτων (κωδικός 515.2) 

 
Από τους ανωτέρω κλάδους οικονοµικής δραστηριότητας οι πωλήσεις της Εταιρίας αφορούν 
κατά κύριο λόγο τη κατασκευή χαλυβδοσωλήνων (ΕΣΥΕ 272.2), ενώ οι υπόλοιποι κλάδοι 
αποτελούν µικρό µέρος των πωλήσεων της Εταιρίας. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι πωλήσεις της Εταιρίας για την χρήση 2002 ανά 
κλάδο οικονοµικής δραστηριότητας σύµφωνα µε την στατιστική ταξινόµηση της ΕΣΥΕ 
(ΣΤΑΚΟ∆-2003). 
 
ΣΤΑΚΟ∆ - 2003 ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΚΛΑ∆ΟΥ ΠΩΛΗΣΕΙΣ (σε € χιλ) 

Κ. 272.2 Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων 130.779 
Κ. 271.0 Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και σιδηροκραµάτων 1.631 
Κ. 285.1 Κατεργασία και επικάλυψη µετάλλων και µεταλλευµάτων 1.540 
Κ. 515.2 Χονδρικό εµπόριο µετάλλων και µεταλλευµάτων 376 

 Λοιπές Πωλήσεις 49 
 Σύνολο 134.376
 
Στην συνέχεια παρατίθενται αναλυτικά στοιχεία για τον Κλάδο Κατασκευής Χαλυβδοσωλήνων 
που αποτελεί και το κύριο αντικείµενο της Εταιρίας. 
 

11.2 Γενικά Στοιχεία Κλάδου  
 
Στην Ελλάδα κατασκευάζονται χαλυβδοσωλήνες µε ραφή (οι σωλήνες χωρίς ραφή εισάγονται 
εξ ολοκλήρου), οι οποίοι προορίζονται κυρίως για τη µεταφορά υγρών καυσίµων και αερίου, 
για χρήση στη χηµική βιοµηχανία, σε έργα διαχείρισης υδάτινων πόρων, σε έργα εξόρυξης 

                                                      
1 Τα στοιχεία που παρατίθενται έχουν ελεγχθεί και αξιολογηθεί από τον Κύριο Ανάδοχο.  
Πηγές: Κλαδικές Μελέτες ICAP «Πλαστικοί Σωλήνες – Χαλυβδοσωλήνες», Οκτώβριος 2001 και «Χαλυβουργία», 
Νοέµβριος 2002  
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πετρελαίου, καθώς και σε κατασκευαστικά έργα. Ανάλογα µε τις διαστάσεις τους, διακρίνονται 
σε χαλυβδοσωλήνες: 
 
� µικρής διαµέτρου, από ½’’ - 4’’ ίντσες, 
� µεσαίας διαµέτρου, από 4’’ - 24’’ ίντσες, και 
� µεγάλης διαµέτρου, από 24’’ - 80’’ ίντσες. 

 
Οι σωλήνες µικρών και µεσαίων διαµέτρων κατασκευάζονται κυρίως µε τη µέθοδο της ευθείας 
ραφής, ενώ οι σωλήνες µεγάλων διαµέτρων κυρίως µε τη µέθοδο της σπειροειδούς ραφής. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη της εγχώριας παραγωγής 
χαλυβδοσωλήνων συνολικά και ανά κατηγορία (µεγάλων και µικρών διαµέτρων) για την 
χρονική περίοδο 1994-2000: 
 

ΕΓΧΩΡΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΧΑΛΥΒ∆ΟΣΩΛΗΝΩΝ ΜΕ ΡΑΦΗ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ (ΣΕ ΤΟΝΟΥΣ) 
Έτος Σωλήνες Μεγάλων 

∆ιαµέτρων
Σωλήνες Μικρών 

∆ιαµέτρων
Σύνολο

1994 29.000 39.000 68.000 
1995 57.000 49.500 106.500 
1996 90.500 46.500 137.000 
1997 119.500 40.200 159.700 
1998 147.000 54.100 201.100 
1999 99.500 56.900 156.400 
2000 104.000 76.300 180.300 

 
Ο κλάδος στην Ελλάδα χαρακτηρίζεται από την έντονη συγκέντρωση των επιχειρήσεων, 
καθώς το µεγαλύτερο µέρος της εγχώριας παραγωγής πραγµατοποιείται από λίγες 
επιχειρήσεις. Οι εν λόγω επιχειρήσεις είναι κυρίως µεγάλου µεγέθους και ασχολούνται µε την 
κατασκευή σωλήνων µε ραφή, διαφόρων διαµέτρων, για την µεταφορά ρευστών ή αερίων.  
 
Οι περισσότερες από τις παραγωγικές µονάδες του κλάδου διαθέτουν εκσυγχρονισµένο και 
αυτοµατοποιηµένο µηχανολογικό εξοπλισµό, ο οποίος διαφοροποιείται ανάλογα µε την 
κατηγορία των σωλήνων που παράγει κάθε επιχείρηση. Η πλειοψηφία δε αυτών δεν 
δραστηριοποιείται αποκλειστικά στην παραγωγή χαλυβδοσωλήνων, αλλά κατασκευάζει και 
άλλα προϊόντα, όπως κοίλους δοκούς, λαµαρίνες, εξαρτήµατα, µεταλλικά φύλλα κ.α.. Το 
µεγαλύτερο µέρος των πρώτων υλών που χρησιµοποιείται από τις βιοµηχανικές µονάδες του 
κλάδου προέρχεται από το εξωτερικό και κυρίως από χώρες της Ευρώπης. 
 
Η διακίνηση των χαλυβδοσωλήνων πραγµατοποιείται είτε µέσω εµπόρων και τεχνικών 
επιχειρήσεων (υπεργολάβων), είτε απευθείας από τις παραγωγικές επιχειρήσεις προς το 
δηµόσιο και ιδιωτικό τοµέα (µε τη συµµετοχή τους σε διαγωνισµούς προµήθειας υλικών). 
 
Η εγχώρια ζήτηση είναι σχετικά περιορισµένη, εξαρτάται δε κυρίως από την κατασκευαστική 
δραστηριότητα και από τα µεγάλα έργα υποδοµής που διενεργούνται κυρίως από τη ∆.ΕΠ.Α., 
την Ε.Υ∆.ΑΠ., καθώς και από τις κατά τόπους Τ.Υ.∆.Κ. (Τεχνικές Υπηρεσίες ∆ήµων και 
Κοινοτήτων) και ∆.Ε.Υ.Α. (∆ηµοτικές Επιχειρήσεις Ύδρευσης και Αποχέτευσης). 
 
Επίσης, δυο πρόσθετοι προσδιοριστικοί παράγοντες της ζήτησης είναι η εξέλιξη της ιδιωτικής 
νόµιµης οικοδοµικής δραστηριότητας, η οποία επηρεάζεται άµεσα από τις εκάστοτε 
οικονοµικές συνθήκες και η οικοδοµική δραστηριότητα ξενοδοχειακών καταλυµάτων.   
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11.3 Ανταγωνισµός – Προοπτικές 
 
Οι κυριότερες βιοµηχανίες παραγωγής χαλυβδοσωλήνων που δραστηριοποιούνται στην 
Ελλάδα, είναι οι εξής: 
  
Εταιρία ∆ραστηριότητα 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΑΕ: Κατασκευή και επένδυση χαλυβδοσωλήνων µεσαίων και 

µεγάλων διαµέτρων ευθείας και σπειροειδούς ραφής για 
µεταφορά νερού, υγρών καυσίµων, αερίου καθώς και 
για γεωτρήσεις 

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΘΗΒΩΝ ΑΕ: Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων µεγάλων διαµέτρων 
ευθείας και σπειροειδούς ραφής για µεταφορά νερού, 
αερίου και για κατασκευές 

ΚΕΜ ΑΕ: Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων για ύδρευση, θέρµανση, 
αποχέτευση και µεταφορά φυσικού αερίου, σωλήνων 
µορφής, λαµαρινών και κοιλοδοκών, καθώς και η 
επεξεργασία χάλυβος και η διάθεση σιδήρου µορφής και 
σύρµατος  

ΜΑΒΙΣΩ ΑΕ: Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων ύδρευσης, άρδευσης και 
τεχνικής βροχής, καθώς και παραγωγή κοιλοδοκών 

 
Ο σαφής εξαγωγικός χαρακτήρας της Εταιρίας έχει ως αποτέλεσµα οι στρατηγικές επιλογές και 
κατευθύνσεις της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. να υπαγορεύονται κυρίως από τις διεθνείς 
τάσεις στην αγορά των χαλυβδοσωλήνων υψηλών ποιοτικών προδιαγραφών. 
 
Οι βασικοί ανταγωνιστές της Εταιρίας σε διεθνές επίπεδο, για τα προϊόντα υψηλότερης 
προστιθέµενης αξίας που παράγει, είναι οι εξής: 
 
Γερµανία: EUROPIPE, MANNESMANN, FUCHS, SALZGITTER 
Γαλλία: EUROPIPE 
Μ. Βρετανία: CORUS 
Ιταλία: RIVA 
Ιαπωνία: JFE, SUMITOMO, NIPPON 
Κορέα: HYUNDAI, SEAH 
ΗΠΑ: STUPP, NAPA 
Βραζιλία: CONFAB 
Αργεντινή: SIAT, TENARIS 

 
Στους ανωτέρω ανταγωνιστές δεν έχουν συµπεριληφθεί τα διάφορα ανά τον κόσµο τοπικά 
σωληνουργεία, τα οποία δεν παράγουν σωλήνες των ποιοτικών προδιαγραφών και 
απαιτήσεων για τα έργα που συµµετέχει η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ. 
 
Συγκεντρωτικά στοιχεία για την παγκόσµια ζήτηση χαλυβδοσωλήνων δεν είναι άµεσα 
διαθέσιµα. Ωστόσο, κατ’ εκτίµηση µπορεί να αναφερθεί ότι ετησίως κατασκευάζονται περί τα 
30.000 χιλιόµετρα νέων αγωγών για την µεταφορά πετρελαίου και φυσικού αερίου. Για την 
αγορά του νερού, στην ευρύτερη περιοχή της Μεσογείου µελετώνται νέα έργα συνολικής 
αξίας € 2,7 δις για την περίοδο 2003-2010. 
 
Χωρίς το µέγεθος αυτό να µπορεί µε ακρίβεια να προσδιοριστεί, το εκτιµώµενο µερίδιο που 
κατείχε η Εταιρία στην συνολική ευρωπαϊκή παραγωγή για το έτος 2002 ανήλθε στο 5-7%. Η 
εν λόγω εκτίµηση έχει γίνει µε βάση τα στοιχεία της Ευρωπαϊκής Ένωσης Σωληνουργών 
(ESTA). 
 
Απαραίτητη προϋπόθεση προκειµένου οι ελληνικές εταιρίες που δραστηριοποιούνται στον 
κλάδο να πραγµατοποιήσουν εξαγωγές και να ανταγωνιστούν τα µεγάλα σωληνουργεία του 
εξωτερικού, είναι τα προϊόντα τους να πληρούν ιδιαίτερα αυστηρές προδιαγραφές ποιότητας 
που αφορούν κυρίως στην ποιότητα της χρησιµοποιούµενης πρώτης ύλης, στο µηχανολογικό 
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εξοπλισµό, στο σύστηµα διασφάλισης και ελέγχου ποιότητας, καθώς και στον εξοπλισµό 
δοκιµών.  
 
Επισηµαίνεται ότι οι µεγάλες διεθνείς πετρελαϊκές και κατασκευαστικές εταιρίες, προκειµένου 
να εγκρίνουν κάποια εταιρία κατασκευής σωλήνων ως προµηθευτή τους, έχουν θεσπίσει 
ιδιαίτερα αυστηρές προδιαγραφές ποιότητας, την εφαρµογή των οποίων πιστοποιούν µε 
τακτικές επισκέψεις-ελέγχους. Τα ανωτέρω, καθώς και η θέσπιση το 1988 από το Αµερικανικό 
Ινστιτούτο Πετρελαίου της νέας αυστηρότερης πιστοποίησης ποιότητας ΑΡΙ/Q1, έχουν 
δηµιουργήσει µια αγορά, στην οποία έχει πρόσβαση ένας µικρός σχετικά αριθµός 
σωληνουργείων. 
 
Ορισµένα από τα προβλήµατα που αντιµετωπίζει σήµερα ο κλάδος των χαλυβδοσωλήνων 
είναι τα εξής: 
 
� Η έλλειψη εξειδικευµένου προσωπικού (βιοµηχανικών εργατοτεχνιτών) στην 

παραγωγική διαδικασία. 
� Η εξάρτηση του κόστους παραγωγής και συνεπώς της τελικής τιµής των 

χαλυβδοσωλήνων από διακυµάνσεις των τιµών των πρώτων υλών (χάλυβα), οι οποίες 
προέρχονται από το εξωτερικό. Καθοριστικοί παράγοντες που καθορίζουν την τιµή 
πώλησης των χαλυβδοσωλήνων είναι οι διακυµάνσεις στην τιµή του χάλυβα και στην 
ισοτιµία του αµερικανικού δολαρίου. 

� Ο βαθµός υποκατάστασης ορισµένων χαλυβδοσωλήνων από σωλήνες διαφορετικού 
υλικού κατασκευής. 

� Ο ελλιπής προγραµµατισµός της παραγωγής και η γενικότερη έλλειψη οργάνωσης 
κυρίως στις µικρότερες επιχειρήσεις. Επιπλέον, η υστέρηση που παρουσιάζουν στην 
υλοποίησή τους αρκετά δηµόσια έργα επιδρά αρνητικά όσον αφορά τον 
προγραµµατισµό παραγωγής των επιχειρήσεων.        

� Ο ανταγωνισµός που αντιµετωπίζουν στην Ελληνική αγορά οι εγχώριοι παραγόµενοι 
χαλυβδοσωλήνες από εισαγόµενους, οι οποίοι προέρχονται κυρίως από την Τουρκία. 
Οι εν λόγω σωλήνες απολαµβάνουν δασµολογική προστασία και κρατικές επιδοτήσεις. 
Επίσης, οι παραγωγικές µονάδες της Τουρκίας έχουν την δυνατότητα προµήθειας 
φθηνών πρώτων υλών από τη Ρωσία, την Ουκρανία, κ.α. σε αντίθεση µε τις 
αντίστοιχες της Ελλάδας οι οποίες δέχονται περιορισµούς από τη Ευρωπαϊκή Ένωση 
όσον αφορά την χώρα προέλευσης των πρώτων υλών που χρησιµοποιούν. 

 
Με βάση τα µέχρι σήµερα διαθέσιµα στοιχεία, οι προοπτικές του κλάδου διαγράφονται 
ευοίωνες, καθώς η παγκόσµια ζήτηση σωλήνων αναµένεται να διατηρηθεί στα σηµερινά 
υψηλά επίπεδα λόγω: 
 
� της εκµετάλλευσης εναλλακτικών πηγών ενέργειας, όπως το φυσικό αέριο, µε την 

αναζήτηση νέων κοιτασµάτων και της ανάγκης µεταφοράς του σε µεγάλες 
αποστάσεις, 

� της αλλαγής στις σχεδιαστικές ανάγκες των αγωγών (µεγαλύτερης διαµέτρου και 
πάχους), 

� της ανάγκης σταδιακής αντικατάστασης των παλαιών αγωγών λόγω συµπλήρωσης 
του κύκλου ζωής τους, µε νέους σύγχρονης τεχνολογίας και υψηλών προδιαγραφών 
ποιότητας, 

� της ανάγκης εξεύρεσης και διάνοιξης νέων πηγών νερού (προκειµένου να 
αντιµετωπιστεί το παγκόσµιο φαινόµενο της λειψυδρίας) και της µεταφοράς του σε 
µεγάλες αποστάσεις. 

 
Τέλος, δεδοµένου ότι µεγάλο µέρος της ιδιωτικής κατανάλωσης εκτιµάται ότι θα απορροφηθεί 
από την αγορά ακινήτων, µακροπρόθεσµα αναµένεται αύξηση της οικοδοµικής 
δραστηριότητας, η οποία θα επηρεάσει θετικά τη ζήτηση χαλυβδοσωλήνων. Επίσης, η 
συνέχιση της ιδιωτικής οικοδοµικής δραστηριότητας, καθώς και η δηµοπράτηση ενός µεγάλου 
αριθµού δηµοσίων έργων (Ολυµπιακών και µεταολυµπιακών) προβλέπεται να επηρεάσει 
θετικά τη συνολική κατανάλωση χαλυβδοσωλήνων, παρουσιάζοντας αυξητικές τάσεις τα 
επόµενα χρόνια.       
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11.4 Θέση της Εταιρίας στον Κλάδο 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η κατάταξη της Εταιρίας σε σχέση µε τον κύκλο 
εργασιών των κυριότερων επιχειρήσεων παραγωγής χαλυβδοσωλήνων (πηγή δηµοσιευµένοι 
ισολογισµοί): 
 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
Α/Α ΕΤΑΙΡΙΑ 

2002 2001 Μεταβολή  
(%) 

(ποσά σε χιλ. €) 
1 ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ  134.376.344 118.001.299 13,9%
2 ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΑΕ 13.658.693 20.073.000 -31,9%
3 ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΘΗΒΩΝ ΑΕ 18.087.608 14.018.638 29,0%
4 ΚΕΜ ΑΕ 25.198.503 20.908.054 20,5%
5 ΜΑΒΙΣΩ ΑΕ 11.887.417 10.550.000 12,7%
6 ΝΙΚΟΛΑΙ∆Η Θ. ΑΦΟΙ ΑΒΕΕ 4.117.086 4.208.276 -2,2%

 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζεται η κατάταξη της Εταιρίας σε σχέση µε τον κύκλο 
εργασιών των κυριότερων επιχειρήσεων παραγωγής χαλυβδοσωλήνων (πηγή δηµοσιευµένοι 
ισολογισµοί): 
 

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 
Α/Α ΕΤΑΙΡΙΑ 

2002 2001 Μεταβολή  
(%) 

(ποσά σε χιλ. €)  
1 ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ  -32.255.600 3.833.322 
2 ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΑΕ 949.238 309.172 207,0%
3 ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΘΗΒΩΝ ΑΕ 248.337 -1.869.473 
4 ΚΕΜ ΑΕ -314.101 778.787 
5 ΜΑΒΙΣΩ ΑΕ 967.997 627.688 54,2%
6 ΝΙΚΟΛΑΙ∆Η Θ. ΑΦΟΙ ΑΒΕΕ 184.850 -593.310 

 
Επισηµαίνεται ωστόσο ότι οι εταιρίας ΚΕΜ ΑΕ, ΜΑΒΙΣΩ ΑΕ, και ΝΙΚΟΛΑΙ∆Η Θ. ΑΦΟΙ ΑΒΕΕ  
παράγουν σωλήνες µικρών διαµέτρων και κατά συνέπεια δεν θεωρούνται ανταγωνιστικές 
βιοµηχανίες. 
 
Συγκεκριµένα στους ακόλουθους πίνακες παρουσιάζονται τα µερίδια αγοράς των ανωτέρω 
εταιριών ανάλογα µε το µέγεθος διαµέτρου των σωλήνων που παράγουν. 
 
ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΧΑΛΥΒ∆ΟΣΩΛΗΝΩΝ ΜΕΓΑΛΩΝ ∆ΙΑΜΕΤΡΩΝ ΕΠΙ ΤΗΣ 

ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ (1998 & 2000) 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 1998 ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 2000 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ 81,6% - 81,7% 81,8% - 81,9% 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΑΕ 15,5% - 15,6% 10,0% - 10,1% 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΘΗΒΩΝ ΑΕ 2,7% - 2,8% 7,9% - 8,0% 
 
ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΧΑΛΥΒ∆ΟΣΩΛΗΝΩΝ ΜΙΚΡΩΝ ∆ΙΑΜΕΤΡΩΝ ΕΠΙ ΤΗΣ 

ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ (1998 & 2000) 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 1998 ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ 2000 
ΚΕΜ ΑΕ 44,4% - 44,5% 39,3% - 39,4% 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΑΕ 13,3% - 13,4% 31,8% - 31,9% 
ΜΑΒΙΣΩ ΑΕ 31,1% - 31,2%  20,9% - 21,0%  
ΝΙΚΟΛΑΙ∆Η Θ. ΑΦΟΙ ΑΒΕΕ 8,1% - 8,2% 5,7% - 5,8% 
 
Όπως παρουσιάζεται από τους παραπάνω πίνακες η Εταιρία κατέχει σηµαντική θέση στην 
εγχώρια αγορά χαλυβδοσωλήνων µεγάλων διαµέτρων µε µερίδιο 82% περίπου ενώ και από 
πλευράς κύκλου εργασιών είναι µε µεγάλη διαφορά πρώτη έναντι των άλλων ανταγωνιστριών 
εταιριών.     



 

 129

 
12  ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 2000 - 2002 
 

12.1 ∆ραστηριότητα – Εξέλιξη Κύκλου Εργασιών 
 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται  στον κλάδο της παραγωγής βασικών µετάλλων και ειδικότερα 
δραστηριοποιείται στην κατασκευή χαλυβδοσωλήνων. Επίσης, εκτός από την ανωτέρω 
βιοµηχανική δραστηριότητα η Εταιρία δραστηριοποιείται στην επένδυση σωλήνων για 
λογαριασµό τρίτων καθώς και στην πώληση υλών και υποπροϊόντων.  
 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας κατά την περίοδο 2000-2002, σε ποσότητες και αξία ανά 
κατηγορία δραστηριότητας και ανά αγορά δραστηριοποίησης,  αναλύεται στους παρακάτω 
πίνακες: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΣΕ ΠΟΣΟΤΗΤΕΣ 
(ποσότητες σε τόνους) 

Πωλήσεις εξωτερικού 2000 (%) 2001 (%) 2002 (%)
Βιοµηχανικές δραστηριότητες 58.775 66% 163.848 78% 215.115 88%
Λοιπές δραστηριότητες (πώληση υλών και 
υποπροϊόντων) 

 396 0%

Σύνολο πωλήσεων εξωτερικού 58.775 66% 163.848 78% 215.511 88%
   
Πωλήσεις εσωτερικού 2000 (%) 2001 (%) 2002 (%)
Βιοµηχανικές δραστηριότητες 19.908 22% 23.988 11% 9.949 4%
Λοιπές δραστηριότητες (πώληση υλών και 
υποπροϊόντων) 

10.880 12% 21.360 10% 18.657 8%

Σύνολο πωλήσεων εσωτερικού 30.788 34% 45.348 22% 28.606 12%
   
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΟΣΟΤΙΚΩΝ 
ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

89.563 100% 209.196 100% 244.117 100%

 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΣΕ ΑΞΙΕΣ 

(ποσά σε χιλ. €) 
Κύκλος εργασιών εξωτερικού 2000 (%) 2001 (%) 2002 (%)
Βιοµηχανικές δραστηριότητες 31.507 70% 101.544 86% 125.263 93%
Επένδυση σωλήνων για λογαριασµό 
τρίτων 

- 0% 1.726 1% 1.540 1%

Λοιπές δραστηριότητες (πώληση υλών και 
υποπροϊόντων) 

 256 0%

Σύνολο κύκλου εργασιών εξωτερικού 31.507 70% 103.269 88% 127.059 95%
   
Κύκλος εργασιών εσωτερικού 2000 (%) 2001 (%) 2002 (%)
Βιοµηχανικές δραστηριότητες 12.704 28% 12.147 10% 5.515 4%
Επένδυση σωλήνων για λογαριασµό 
τρίτων 

44 0% 6 0% 1 0%

Λοιπές δραστηριότητες (πώληση υλών και 
υποπροϊόντων) 

1.068 2% 2.580 2% 1.801 1%

Σύνολο κύκλου εργασιών 
εσωτερικού 13.817 30% 14.732 12% 7.317 5%
   
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 45.324 100% 118.001 100% 134.376 100%
 
Η σταδιακή έναρξη λειτουργίας των µονάδων παραγωγής χαλυβδοσωλήνων στις νέες 
εγκαταστάσεις της Εταιρίας στη ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης Βοιωτίας εντός των ετών 2001-2002, σε 
συνδυασµό µε την επιτυχή εµπορική πολιτική της Εταιρίας, είχε ως αποτέλεσµα την 
σηµαντική αύξηση του κύκλου εργασιών. 
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Η Εταιρία πέτυχε κατά την χρήση 2002 να αυξήσει τις πωλήσεις της, οι οποίες ανήλθαν σε € 
134,4 εκατοµµύρια, από € 118,0 εκατοµµύρια κατά την προηγούµενη χρήση, παρουσιάζοντας 
αύξηση της τάξης του 13,9%. 
 
Σε ποσοτικά µεγέθη, το 2002 οι πωλήσεις της Εταιρίας ανήλθαν σε 244.117 τόνους, έναντι 
209.196 τόνων κατά την προηγούµενη χρήση, παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 16,7%.  
 
Επισηµαίνεται ότι η αυξητική πορεία των πωλήσεων της Εταιρίας οφείλεται αµιγώς σε 
ενδογενή οργανική ανάπτυξη, η επίτευξη της οποίας κατέστη δυνατή µε την ανέγερση των 
υπερσύγχρονων παραγωγικών µονάδων στην Θίσβη και την επιτυχή εµπορική πολιτική. 
 
Αξιοσηµείωτο είναι ότι, το 2002 η αξία των εξαγωγών ανήλθε συνολικά σε € 127,1 
εκατοµµύρια, ήτοι ποσοστό 94,6% επί του κύκλου εργασιών έναντι ποσοστού 87,5% για το 
2001. 
 
Η αγορά της Ελλάδος δύναται να απορροφήσει περιορισµένο όγκο από την παραγωγή της 
Εταιρίας, καθώς είναι µια µικρή εν γένει αγορά µε λιγοστά µεγάλα ενεργειακά έργα. 
Αποτέλεσµα είναι ότι όσο αυξάνονται οι συνολικές πωλήσεις της Εταιρίας στο εξωτερικό, η 
συµµετοχή της Ελληνικής αγοράς ως ποσοστό επί των πωλήσεων της Εταιρίας να φθίνει. 
Έτσι, όπως ήταν αναµενόµενο, οι πωλήσεις στην Ελληνική αγορά το 2002 διαµορφώθηκαν σε 
5,4% επί των συνολικών πωλήσεων, από 12,5% που ήταν το 2001.  
 
∆ιευκρινίζεται ότι τα έσοδα από λοιπές δραστηριότητες αφορούν κυρίως πωλήσεις scrap 
µετάλλου. Για την χρήση 2002, στα έσοδα από λοιπές δραστηριότητες περιλαµβάνονται και 
έσοδα από πωλήσεις α’ υλών, κάτι που δεν αποτελεί συνήθη πρακτική για την Εταιρία.  
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12.2 Αποτελέσµατα Χρήσης Περιόδου 2000-2002 
 
Τα αποτελέσµατα των οικονοµικών χρήσεων, καθώς και τα οικονοµικά στοιχεία της Εταιρίας 
για την περίοδο 2000-2002, παρουσιάζονται αναλυτικά στους πίνακες που ακολουθούν. Οι 
δηµοσιευµένοι ισολογισµοί παρατίθενται στα συνηµµένα παραρτήµατα µαζί µε τα 
πιστοποιητικά των Ορκωτών Ελεγκτών.   
 

AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤA ΧΡΗΣΗΣ 2000-2002 
(ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002

Κύκλος Εργασιών από:    
Bιοµηχανική δραστηριότητα 44.212 113.690 130.779 
Eπένδυση σωλήνων για λογαριασµό τρίτων 44 1.731 1.540 
Λοιπές πωλήσεις 1.068 2.579 2.057 

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 45.324 118.001 134.376
Μείον: Κόστος Πωλήσεων 33.294 95.215 117.038
Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων)(1) 12.029 22.786 17.339
(% στον κύκλο εργασιών) 27% 19% 13%
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 542 547 586
Σύνολο Μικτών Κερδών 12.571 23.334 17.925
(% στον κύκλο εργασιών) 28% 20% 13%
Μείον: Έξοδα διοίκησης 1.849 3.046 4.761
         Έξοδα διάθεσης 3.301 8.184 20.307
Σύνολο Εξόδων 5.149 11.230 25.067
(% στον κύκλο εργασιών) 11% 10% 19%
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) (1) 7.422 12.104 -7.143
(% στον κύκλο εργασιών) 16% 10% -5%
Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 0 0 161
Πλέον: Έσοδα από Πωλήσεις Συµ/χών - Χρ/φων    
Πλέον: Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα 2.955 2.349 2.010
Μείον:  Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα 3.828 2.712 2.978
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων 6.549 11.741 -8.272
(% στον κύκλο εργασιών) 14% 10% -6%
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 1.015 436 61
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι(1)  1.293 4.099 9.199
Κέρδη προ αποσβέσεων 6.271 8.079 -17.410
(% στον κύκλο εργασιών) 14% 7% -13%
Μείον: Αποσβέσεις (συνολικές) 3.258 4.245 14.846
Κέρδη προ φόρων 3.013 3.833 -32.256
(% στον κύκλο εργασιών) 7% 3% -24%
Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 793 650 -44
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 0 0
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και αµοιβές ∆.Σ. (2) 2.220 3.183 -32.300
(% στον κύκλο εργασιών) 5% 3% -24%
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 104 106 0
Κέρδη µετά από φόρους, αµοιβές ∆.Σ. και φόρους 
φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων(3) 2.116 3.077 -32.300
(1) Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως 

οι αποσβέσεις από το Κόστος Πωληθέντων, τα Έξοδα ∆ιοίκησης και Έξοδα ∆ιάθεσης. Επίσης ο λογαριασµός 
χρεωστικών τόκων είναι προ αποσβέσεων. Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται ο επιµερισµός των 
αποσβέσεων της Εταιρίας: 

 

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2000-2002 
(ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002
Αποσβέσεις κόστους πωληθέντων 2.547 3.565 14.014
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διοίκησης 652 680 758
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διάθεσης - - 74
Αποσβέσεις χρηµατοοικονοµικών εξόδων* 59 - -
ΣΥΝΟΛΟ 3.258 4.245 14.846
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 * Αφορούν σε τόκους δανείων κατασκευαστικής περιόδου. 
 
(2) Η Εταιρία κατά πάγια τακτική, δεν καταβάλει από τα προς διανοµή κέρδη εκάστης χρήσης αµοιβές στα µέλη του 

∆.Σ 
(3) Οι φόροι φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων εµφανίζονται σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες 

Οικονοµικές Καταστάσεις στη χρήση την οποία επιβάρυναν. 
 
Ειδικότερα αναφορικά µε τα αποτελέσµατα της Εταιρίας πρέπει να τονισθούν τα ακόλουθα: 
 
Κύκλος Εργασιών  
 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας παρουσιάζει ανοδική πορεία καθ’ όλη τη διάρκεια της 
εξεταζόµενης περιόδου, σηµειώνοντας µέση ετήσια αύξηση της τάξης του 72,3%. 
Συγκεκριµένα, τη χρήση 2001 ο κύκλος εργασιών αυξήθηκε κατά 160,4% σε σχέση µε την 
προηγούµενη χρήση και ανήλθε σε € 118,0 εκατ. από € 45,3 εκατ. την χρήση 2000. Η 
αντίστοιχη αύξηση της χρήσης 2002 ήταν της τάξεως του 13,9% σε σχέση µε την χρήση 
2001 και ο κύκλος εργασιών ανήλθε σε € 134,4 εκατ.   
 
Η αύξηση του κύκλου εργασιών της Εταιρίας οφείλεται αµιγώς σε ενδογενή οργανωτική 
ανάπτυξή της, η επίτευξη της οποίας κατέστη δυνατή µε την ανέγερση των νέων σύγχρονων 
παραγωγικών εγκαταστάσεων στην Θίσβη Βοιωτίας και την επιτυχή εµπορική πολιτική. 
 
Συγκεκριµένα µε την ολοκλήρωση του νέου εργοστασίου στην Θίσβη Βοιωτίας η θεωρητική 
παραγωγική δυνατότητα της Εταιρίας αυξήθηκε από 205.000 τόνους σωλήνων και 2.600.000 
τ.µ. εσωτερικής και εξωτερικής επένδυσης σε 805.000 τόνους σωλήνων και 10.400.000 τ.µ. 
εσωτερικής και εξωτερικής επένδυσης. Η λειτουργία του εν λόγω εργοστασίου, σε συνδυασµό 
µε αυτό της Κορίνθου, έδωσε την δυνατότητα στην Εταιρία, αφενός ικανοποίησης 
παραγγελιών όπου ζητείται µεγάλη γκάµα προϊόντων, και αφετέρου µεγαλύτερη ευελιξία στον 
προγραµµατισµό της παραγωγής. 
 
Ιδιαίτερα σηµαντικό γεγονός το οποίο συνέβαλε στην αύξηση του κύκλου εργασιών είναι ότι 
στη µονάδα παραγωγής χαλυβδοσωλήνων ελικοειδούς ραφής, SAW, παρήχθησαν για πρώτη 
φορά σωλήνες πετρελαίου και φυσικού αερίου, µε τη µέθοδο των δύο φάσεων, καθώς 
ολοκληρώθηκε εντός του 2002 η εγκατάσταση των τριών παράλληλων γραµµών τελικής 
επεξεργασίας σωλήνων. 
 
Παράλληλα, η ενίσχυση της εµπορικής πολιτικής της Εταιρίας µε την στρατηγική διείσδυσης 
που εφάρµοσε είχε ως αποτέλεσµα την επιτυχή προσέγγιση νέων πελατών διεθνώς όπως η 
Transgas Πορτογαλίας, η Shell Αµερικής, η Dow Chemical Γερµανίας, η PDO Οµάν κ.α.          
 
Ο συνολικός κύκλος εργασιών (πωλήσεις) χρήσεως 2002 της Εταιρίας, κατανέµεται ανά υπό 
κλάδο δραστηριότητας, σύµφωνα µε την ανάλυση της ΕΣΥΕ (ΣΤΑΚΟ∆ 2003), ως εξής: 
 
ΣΤΑΚΟ∆  Περιγραφή Κλάδου Πωλήσεις 

(σε χιλ. €) 
% επί του 
συνόλου 

27. Παραγωγή Βασικών Μετάλλων   
272.2 Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων 130.779 97,3% 
271.0 Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και σιδηροκραµάτων 1.631 1,2% 

28. Κατασκευή µεταλλικών προϊόντων, µε εξαίρεση τα µηχανήµατα 
και τα είδη εξοπλισµού 

  

285.1 Κατεργασία και επικάλυψη µετάλλων και µεταλλευµάτων 1.540 1,1% 
51. Χονδρικό εµπόριο και εµπόριο µε προµήθεια εκτός από το 
εµπόριο αυτοκινήτων οχηµάτων και µοτοσικλετών 

  

515.2 Χονδρικό εµπόριο µετάλλων και µεταλλευµάτων 376 0,3% 
 Λοιπές Πωλήσεις 49 0,1% 
 Σύνολο 134.376 100,0%

 
Όπως προκύπτει από τον παραπάνω πίνακα, το µεγαλύτερο µέρος των πωλήσεων της 
Εταιρίας στην χρήση 2002 (97,3% του συνολικού κύκλου εργασιών), αφορά σε κατασκευή 
χαλυβδοσωλήνων.  
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Κόστος Πωληθέντων 
 
Στην χρήση 2002, το κόστος πωληθέντων ανήλθε σε € 117,0 εκατ., παρουσιάζοντας αύξηση 
της τάξης 22,9% έναντι της προηγούµενης χρήσης. Η αύξηση αυτή οφείλεται στο γεγονός 
της έναρξης λειτουργίας των νέων εγκαταστάσεων στη ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης Βοιωτίας. Όπως 
συµβαίνει σε κάθε νέα βιοµηχανική επένδυση, και ειδικά σε επένδυση ιδιαίτερης 
πολυπλοκότητας και µεγάλου µεγέθους, η αρχική της λειτουργία χαρακτηρίζεται από χαµηλή 
παραγωγικότητα και υψηλή ανάλωση πρώτων υλών, οφειλόµενη στις δυσκολίες τεχνικής 
φύσεως που αντιµετωπίζονται κατά το στάδιο των αρχικών παραγωγών και ρυθµίσεων µε 
αποτέλεσµα την αύξηση του κόστους παραγωγής και τη δυσχέρεια απορρόφησης των 
σταθερών εξόδων. 
 
Η ανάλυση του κόστος πωληθέντων (µετά από αποσβέσεις) για την χρήση 2002 έχει ως εξής: 
 
Κόστος Πωληθέντων 
(ποσά σε χιλ. €) 2002
Αποθέµατα 88.788
  
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  15.187 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων  1.174 
Παροχές τρίτων   4.937 
Φόροι – τέλη  250 
∆ιάφορα έξοδα  6.702 
∆απάνες Παραγωγής 28.250
ΣΥΝΟΛΟ 117.038

 
Περιθώριο Μικτού Κέρδους 
 
Τα µικτά κέρδη χρήσης 2002 ανήλθαν σε € 17.339 εκατ., µειωµένα κατά 24% περίπου σε 
σχέση µε την χρήση 2001. Το προ αποσβέσεων µικτό περιθώριο κέρδους για την χρήση 2002 
διαµορφώθηκε σε 12,9% ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών.  
 
Κατά τη χρήση 2002, ολοκληρώθηκε (τέλος Οκτωβρίου) η εγκατάσταση της µονάδος 
παραγωγής σωλήνων ελικοειδούς ραφής SAW, µε αποτέλεσµα να επιβαρυνθεί το κόστος 
παραγωγής µε το αυξηµένο κόστος πρώτης λειτουργίας της εν λόγω µονάδος. Η αύξηση αυτή 
δεν ήταν ανάλογη µε την αύξηση του κύκλου εργασιών, µε αποτέλεσµα να επιβαρυνθεί 
δυσανάλογα το µικτό περιθώριο κέρδους. 
 
Επιπροσθέτως, η µείωση που εµφανίζει το µικτό περιθώριο κέρδους σε σχέση µε την χρήση 
2001 οφείλεται και στην χαµηλή παραγωγική απόδοση κατά το αρχικό στάδιο λειτουργίας και 
των υπόλοιπων µονάδων του νέου εργοστασίου της Θίσβης, οι οποίες ετέθησαν σταδιακά σε 
λειτουργία εντός του 2001 και 2002. 
 
Άλλα Έσοδα Εκµετάλλευσης 
 
Τα άλλα έσοδα εκµετάλλευσης, τα οποία αφορούν κυρίως σε εισπραττόµενα έξοδα µεταφοράς 
προϊόντων που τιµολογούνται αυτόνοµα, καθώς και έσοδα από την πώληση ξυλείας 
παρουσιάζουν αύξηση κατά την περίοδο 2000-2002 της τάξης του 4,0%. Συγκεκριµένα το 
2002 ανήλθαν σε € 586 χιλ. αυξηµένα κατά 7,1% σε σχέση µε το 2001. 
 
Λειτουργικά Έξοδα  
 
Τα Λειτουργικά Έξοδα (Έξοδα ∆ιοίκησης και ∆ιάθεσης) αφορούν κατά κύριο λόγο σε µισθούς 
του προσωπικού, αµοιβές και παροχές τρίτων, φόρους-τέλη και διάφορα άλλα έξοδα.  
 
Το σύνολο των λειτουργικών εξόδων (προ αποσβέσεων) ως ποσοστό του κύκλου εργασιών 
ανήλθε σε 18,6% την χρήση 2002 έναντι 9,5% την χρήση 2001. Τα έξοδα διοίκησης αφορούν 
σε αµοιβές και έξοδα προσωπικού, αµοιβές και έξοδα τρίτων, παροχές τρίτων, καθώς και 
έξοδα φόρων και τελών και διάφορα έξοδα, ενώ τα έξοδα διάθεσης αφορούν σε αµοιβές και 
έξοδα τρίτων, παροχές τρίτων, καθώς και έξοδα φόρων και τελών και διάφορα έξοδα. 
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Τα έξοδα διοίκησης (προ αποσβέσεων) ως ποσοστό του κύκλου εργασιών σηµείωσαν µείωση 
την τελευταία χρήση και ανήλθαν σε 3,5% το 2002, έναντι 2,6% το 2001 και 4,1% το 2000. 
 
Το κόστος διοικητικής λειτουργίας έχει διαµορφωθεί στα επίπεδα που απαιτούνται για την 
κάλυψη των αυξηµένων υποχρεώσεων ∆ιοικητικής υποστήριξης που επιβάλουν οι νέες 
συνθήκες που έχουν διαµορφωθεί µε την ολοκλήρωση των επενδύσεων της εταιρίας. 
 
Τα έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) ως ποσοστό του κύκλου εργασιών σηµείωσαν αύξηση 
την τελευταία χρήση και ανήλθαν σε 15,1% το 2002, έναντι 6,9% το 2001 και 7,3% το 2000. 
Η αύξηση των εξόδων διάθεσης την τελευταία χρήση οφείλεται στα άµεσα έξοδα πωλήσεων, 
τα οποία περιλαµβάνονται στα διάφορα έξοδα, και αφορούν σε δαπάνες µεταφοράς 
προϊόντων της Εταιρίας και προµήθειες αντιπροσώπων και συνεργαζόµενων γραφείων.  
 
Τονίζεται ότι οι δαπάνες µεταφοράς δεν είναι αναλογικές µε τον κύκλο εργασιών, αλλά 
εξαρτώνται άµεσα από το ύψος των συµφωνιών για πώληση προϊόντων στις οποίες η Εταιρία 
αναλαµβάνει και την µεταφορά των προϊόντων (όροι CIF, C&F, CPT κλπ.) Οι δαπάνες 
µεταφοράς τιµολογούνται στον πελάτη, ενσωµατώνονται στην τελική τιµή του προϊόντος και 
κατά συνέπεια στον κύκλο εργασιών της Εταιρίας και επιβαρύνουν τα έξοδα διάθεσης. Η τάση 
που επικρατεί πλέον διεθνώς στην αγορά χαλυβδοσωλήνων, από τις µεγάλες εταιρίες -  
αγοραστές, είναι να απαιτούν την παράδοση των προϊόντων στο τόπο προορισµού. Εποµένως 
η Εταιρία, µε δεδοµένο τον προσανατολισµό της σε µεγάλους διεθνείς πελάτες, έχει 
προσαρµόσει την πολιτική των πωλήσεων της στις νέες απαιτήσεις προχωρώντας σε 
αντίστοιχες συµφωνίες παράδοσης των προϊόντων στους πελάτες της.     
 
Ως απόλυτα µεγέθη τα λειτουργικά έξοδα (προ αποσβέσεων) ανήλθαν σε € 25.067 χιλ. την 
χρήση 2002, έναντι € 11.227 χιλ. την προηγούµενη χρήση. Οι πίνακες που ακολουθούν 
παρουσιάζουν την ανάλυση των λειτουργικών εξόδων (προ αποσβέσεων) την περίοδο 2000-
2002:   
 
Έξοδα ∆ιοίκησης  
 (ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 1.347 1.370 3.126 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 59 399 502 
Παροχές τρίτων  153 376 323 
Φόροι – τέλη 26 32 42 
∆ιάφορα έξοδα 264 866 768 
ΣΥΝΟΛΟ 1.848 3.043 4.761

 
Έξοδα ∆ιάθεσης  
(ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 320 1.174 3.260 
Παροχές τρίτων  194 613 1.412 
Φόροι – τέλη 0 6 3 
∆ιάφορα έξοδα 2.791 6.392 15.631 
ΣΥΝΟΛΟ 3.301 8.184 20.307

 
Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα – Έξοδα 
 
Τα έκτακτα έσοδα - έξοδα αφορούν κυρίως σε χρεωστικές και πιστωτικές συναλλαγµατικές 
διαφορές, οι οποίες προκύπτουν κατά τις εξοφλήσεις και αποτιµήσεις των απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα. Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την ανάλυση των 
έκτακτων εσόδων και εξόδων την περίοδο 2000-2002. 
 
Έκτακτα Έσοδα - Έξοδα  
 (ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002
Έκτακτα και ανόργανα έσοδα    
Συναλλαγµατικές διαφορές (πιστωτικές) 2.576 1.961 1.742 
Αποσβέσεις επιχορηγήσεων 378 374 266 
Λοιπά έκτακτα και ανόργανα έσοδα 0 14 2 
ΣΥΝΟΛΟ 2.955 2.349 2.010
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Έκτακτα και ανόργανα έξοδα    
Συναλλαγµατικές διαφορές (χρεωστικές) 3.828 2.641 2.923 
Λοιπά έκτακτα και ανόργανα έξοδα 0 70 55 
ΣΥΝΟΛΟ 3.828 2.712 2.978

 
Στις χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές περιλαµβάνεται ποσόν ύψους € 762.351, το οποίο 
αφορά σε αποσβέσεις συναλλαγµατικών διαφορών δανείων για την αγορά παγίων. 
 
Αποσβέσεις 
 
Οι διενεργηθείσες κατά την υπό εξέταση περίοδο αποσβέσεις, κατανεµηµένες αντίστοιχα 
στους λογαριασµούς που επιβάρυναν, αναλύονται ως εξής: 
 
Αποσβέσεις  
(ποσά σε χιλ €) 2000 2001 2002
Αποσβέσεις κόστους πωληθέντων 2.547 3.565 14.014
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διοίκησης 652 680 758
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διάθεσης - - 74
Αποσβέσεις χρηµατοοικονοµικών εξόδων 59 - -
ΣΥΝΟΛΟ 3.258 4.245 14.846
 
Η σηµαντική αύξηση των αποσβέσεων οφείλεται στην έναρξη της απόσβεσης των νέων 
παραγωγικών εγκαταστάσεων στην Θίσβη Βοιωτίας. 
 
Κέρδη (Ζηµίες) προ Φόρων 
 
Τα αποτελέσµατα χρήσης προ φόρων εµφάνισαν για την χρήση 2002 ζηµίες ύψους € 32.256 
χιλ. έναντι κερδών ύψους € 3.833 χιλ. την χρήση 2001 και κερδών ύψους € 3.013 χιλ. την 
χρήση 2000. Η εµφάνιση ζηµιών την χρήση 2002 οφείλεται: α) στο αυξηµένο κόστος 
πωλήσεων λόγω των υψηλών εξόδων του αρχικού σταδίου λειτουργίας του εργοστασίου της 
Θίσβης β) στα αυξηµένα έξοδα διάθεσης γ) στα αυξηµένα χρηµατοοικονοµικά έξοδα και δ) 
στις υψηλές αποσβέσεις λόγω της έναρξης των αποσβέσεων του εργοστασίου της Θίσβης. 
 

12.3 Χρηµατοοικονοµικές ∆απάνες 
 
Η ποσοτική εξέλιξη των χρηµατοοικονοµικών δαπανών που επιβάρυναν τα αποτελέσµατα των 
χρήσεων 2000 - 2002, παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 
Χρηµατοοικονοµικές ∆απάνες  
 (ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002
Τόκοι Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 115 595 3.801
Τόκοι Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 336 2.190 4.365
Τόκοι Υποσχετικών Επιστολών 653 1.208 822
Προµήθειες Εγγυητικών Επιστολών 71 106 59
Λοιπά 117 - 151

ΣΥΝΟΛΟ 1.293 4.099 9.199
 
Η σηµαντική αύξηση στις χρηµατοοικονοµικές δαπάνες που παρατηρείται κατά τις δύο 
τελευταίες χρήσεις οφείλεται στα έξοδα χρηµατοδότησης των επενδύσεων σε πάγιο 
εξοπλισµό, καθώς και στα έξοδα χρηµατοδότησης των αυξηµένων αναγκών σε κεφάλαιο 
κίνησης, λόγω της σηµαντικής αύξησης της παραγωγικής δραστηριότητας της Εταιρίας. 
 
Η λήξη της κατασκευαστικής περιόδου είχε ως αποτέλεσµα την επιβάρυνση των 
αποτελεσµάτων της Εταιρίας µε τόκους δανείων για την κτήση παγίων. 
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Ωστόσο, θα πρέπει να ληφθεί υπ’ όψιν ότι η Εταιρία, κάνοντας χρήση της ευχέρειας που της 
παρέχεται από τον Ν.2190/20 άρθρο 43, παρ. 3, αλλά και του Ν.2238/94 όπως ισχύει, 
λογιστικοποίησε µέρος των χρεωστικών τόκων του µακροπροθέσµου τραπεζικού δανεισµού 
για την χρηµατοδότηση της ανέγερσης του εργοστασίου στην Θίσβη στον λογαριασµό «Τόκοι 
δανείων κατασκευαστικής περιόδου» των εξόδων εγκατάστασης.  
 

12.4 ∆ιάθεση Κερδών 
 
Η διάθεση των προ αποσβέσεων κερδών της Εταιρίας κατά την περίοδο 2000 - 2002 
παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

∆ΙΑΘΕΣΗ ΤΩΝ ΠΡΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΚΕΡ∆ΩΝ 
(ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002 Σύνολο
       
Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων 6.271 8.079 -17.410  -3.061
       
∆ιετέθησαν ως ακολούθως     
Αποσβέσεις 3.258 4.245 14.846  22.349
Τακτικό αποθεµατικό 100 126 0  226
Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 793 650 44  1.487
∆ιαφορές φορ/κού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 104 106 0  210
Αµοιβές ∆.Σ. 0 0 0  0
Μερίσµατα 1.078 1.078 0  2.156
Έκτακτο αποθεµατικό 0 0 0  0
Αφορολόγητο αποθεµατικό 757 1.764 0  2.522
Ειδικό αποθεµατικό 181 109 0  290
Υπόλοιπο κερδών εις νέον 0 0 -32.300  -32.300
ΣΥΝΟΛΟ 6.271 8.079 -17.410  -3.061
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12.5 Ανάλυση Οικονοµικών Καταστάσεων Περιόδου 2000-2002 
 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικά στοιχεία από τους ισολογισµούς της 
Εταιρίας για την περίοδο 2000-2002: 
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΧΡΗΣΕΩΝ 2000 - 2002 
(ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Έξοδα Εγκατάστασης 18.225 21.957 23.234
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 2.179 2.990 4.397
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 16.046 18.967 18.837
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 0 0 2
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 0 0
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 0 0 2
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 128.029 161.411 172.365
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 9.977 13.470 27.637
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 118.052 147.940 144.728
Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 194 806 645
Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 7 7 7
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 429 431 997
Σύνολο Πάγιου Ενεργητικού 118.681 149.185 146.379
Αποθέµατα 49.766 63.178 75.406
Πελάτες-Γραµµάτια Εισπρακτέα 15.981 13.672 19.207
Λοιπές Απαιτήσεις 6.031 3.921 5.991
Χρεόγραφα 1.467 887 573
∆ιαθέσιµα 10.693 4.756 3.511
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 83.940 86.414 104.688
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού  155 19 232
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 218.822 254.584 270.136

Λογαριασµοί Τάξεως Χρεωστικοί 73.709 80.077 113.119
ΠΑΘΗΤΙΚΟ    

Μετοχικό Κεφάλαιο 26.952 26.952 28.654
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο 27.428 27.428 27.428
∆ιαφορές Αναπροσαρµογής & Επιχορηγήσεις Επενδύσεων 
Παγίου Ενεργητικού 2.786 2.411 444
Αποθεµατικά Κεφάλαια 11.488 12.618 12.304
Αποτελέσµατα εις νέο 0 0 -32.300
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 68.653 69.409 36.530
Προβλέψεις 0 32 99
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια Τραπεζών 79.239 85.489 64.018
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0 0 0
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 79.239 85.489 64.018
Προµηθευτές-Γραµµάτια Πληρωτέα κλπ. 29.315 35.114 41.472
Τράπεζες 36.402 57.715 101.204
Φόροι - Τέλη - Ασφαλιστικά Ταµεία 1.575 1.979 1.617
Μερίσµατα Πληρωτέα 1.688 1.702 631
Μακρ. Υποχρεώσεις Πληρωτέες την Επόµενη Χρήση 999 1.405 21.445
Λοιπές Υποχρεώσεις 107 9 418
Σύνολο Βραχυπρόσθεσµων Υποχρεώσεων 70.086 97.924 166.787
Σύνολο Υποχρεώσεων 149.325 183.412 230.805
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 844 1.730 2.701
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 218.822 254.584 270.136

Λογαριασµοί Τάξεως Πιστωτικοί 73.709 80.077 113.119
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 
Το σύνολο του Ενεργητικού της Εταιρίας την 31.12.2002 ανήλθε σε € 270.136 χιλ. έναντι € 
254.584 χιλ. την 31.12.2001, σηµειώνοντας αύξηση 6,1% και αναλύεται ακολούθως. 
 
Έξοδα Εγκατάστασης 
 
H εξέλιξη των εξόδων εγκατάστασης κατά την τριετία 2000–2002 σε αξία κτήσης 
παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 
Έξοδα Εγκατάστασης  
 (ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002
Έξοδα αυξήσεως κεφαλαίου 1.520 1.520 1.520 
Έξοδα εκθέσεων-προβολής 1.062 1.054 1.054 
Τόκοι δανείων κατασκευαστικής περιόδου 5.529 11.292 12.521 
Λογισµικά προγράµµατα 332 379 379 
Φόρος µεταβίβασης ακινήτων 252 262 262 
Συναλλαγµατικές διαφορές δανείων για πάγια 7.108 7.030 7.078 
Συναλλαγµατικές διαφορές δανείων σε JPY αποσβεστέα σε 3 χρήσεις 2.090 0 0 
Φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου 229 230 230 
Έξοδα ίδρυσης & Α’ εγκατάστασης 0 113 113 
Έξοδα αναδιοργάνωσης 0 21 23 
Λοιπά 103 56 54 
ΣΥΝΟΛΟ 18.225 21.957 23.234

 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία λογιστικοποίησε µέρος των χρεωστικών τόκων του 
µακροπροθέσµου τραπεζικού δανεισµού για την χρηµατοδότηση της επένδυσης της Θίσβης 
στον λογαριασµό «Τόκοι δανείων κατασκευαστικής περιόδου» των εξόδων εγκατάστασης. Το 
κονδύλι αυτό αφορούσε επένδυση υπό κατασκευή. 
 
Πάγιο Ενεργητικό 
 
Για την ανέγερση του υπερσύγχρονου εργοστασίου της στην Θίσβη, η Εταιρία κατά την 
τελευταία τριετία πραγµατοποίησε σηµαντικού ύψους επενδύσεις. Έτσι, η αξία κτήσης των 
παγίων στις 31.12.2002 ανήλθε σε € 172,4 εκατ., από € 24 εκατ. µε 31.12.1999. 
 
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  
 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις στην χρήση 2002 παρουσίασαν αύξηση κατά € 10.954 χιλ. η 
οποία προέρχεται από την εγκατάσταση των νέων παραγωγικών µονάδων της Εταιρίας στην 
ΒΙ.ΠΕ Θίσβης Βοιωτίας. 
 
Συµµετοχές 
 
Ο λογαριασµός Συµµετοχές και άλλες Μακροπρόθεσµες Χρηµατοοικονοµικές Απαιτήσεις 
ανήλθε την 31.12.2002 σε € 1.649 χιλ. και αφορά σε συµµετοχές σε συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις ύψους € 645 χιλ., συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις ύψους € 7 χιλ. και λοιπές 
µακροπρόθεσµες απαιτήσεις ύψους € 997 χιλ. 
   
Στον λογαριασµό συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις περιλαµβάνεται η συµµετοχή της 
Εταιρίας στις εξής εταιρίες: 
 

1. CPW EUROPEAN TRADING GmbH, η οποία ιδρύθηκε εντός του 2000. Το ύψος του 
εταιρικού κεφαλαίου ανέρχεται σε € 250.000, είναι πλήρως καταβεβληµένο, και η 
Εταιρία συµµετέχει µε ποσοστό 79%, ήτοι € 197.500. 

2. CPW AMERICA Co, η οποία ιδρύθηκε εντός του 2000. Το ύψος του εταιρικού 
κεφαλαίου ανέρχεται σε USD 500.000, είναι πλήρως καταβεβληµένο, και η Εταιρία 
συµµετέχει µε ποσοστό 100%. 
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3. ∆ΙΑΒΙΠΕΘΙΒ ΑΕ, η οποία ιδρύθηκε εντός του 2001. Το ύψος του εταιρικού κεφαλαίου 
ανέρχεται σε € 80.000, είναι πλήρως καταβεβληµένο, και η Εταιρία συµµετέχει µε 
ποσοστό 51,63%. 

 
Η Εταιρία δεν συµµετέχει µε ποσοστό µεγαλύτερο του 10% στο µετοχικό κεφάλαιο άλλων 
επιχειρήσεων. 
 

Εταιρία 

Μετοχικό/
Εταιρικό
Κεφάλαιο

Ποσοστό 
Συµµετοχής

Αξία
Κτήσης 

Συµµετοχής

Ίδια 
Κεφάλαια 

31.12.2002

Λογιστική 
Αξία 

Συµµετοχής 
31.12.2002∆ιαφορά

(ποσά σε χιλ. €) 
CPW EUROPEAN TRADING 250 79,00% 198 202 160 -38
CPW AMERICA co 567 100,00% 567 455 455 -112
∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β. ΑΕ 80 51,63% 41 57 30 -12
ΣΥΝΟΛΟ   806 715 645 -161
  
Αποθέµατα 
 
Ο λογαριασµός των αποθεµάτων την 31.12.2000, 31.12.2001 και 31.12.2002 αφορά σε: 
 
Αποθέµατα  
(ποσά σε χιλ. €) 2000 2001 2002
Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή-Υποπροϊόντα και 
υπολείµµατα 

16.926 29.958 32.888 

Πρώτες και βοηθητικές ύλες-αναλώσιµα υλικά 32.236 33.094 42.444 
Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 604 126 74 
ΣΥΝΟΛΟ 49.766 63.178 75.406

 
Τα αποθέµατα ανήλθαν σε € 75.406 χιλ την 31.12.2002 από € 49.766 χιλ. την 31.12.2000, 
παρουσιάζοντας µέση ετήσια αύξηση 23,1% την τριετία.  
 
Όπως προκύπτει από την ανωτέρω ανάλυση, µεγάλο µέρος των αποθεµάτων αποτελείται από 
πρώτη ύλη (χάλυβας). Πάγια πολιτική της Εταιρίας, πλην ελαχίστων εξαιρέσεων, είναι να 
προµηθεύεται και να αποθηκεύει µόνο την απαραίτητη ποσότητα χάλυβα, προκειµένου να 
εκτελεστούν οι συµφωνηθείσες παραγγελίες. 
 
Η αύξηση των αποθεµάτων των προϊόντων κατά 10%, αποτελεί φυσιολογική αύξηση, 
δεδοµένης της κατά 13,9% αύξησης του κύκλου εργασιών. Επιπροσθέτως, λόγω της φύσης 
των προϊόντων της Εταιρίας (µεταφοράς τους σε µεγάλες ποσότητες µε πλοία), τα αποθέµατα 
των προϊόντων εξαρτώνται από τον ρυθµό των φορτώσεων της κάθε περιόδου. 
 
Η αύξηση των αποθεµάτων υλών κατά 28%, οφείλεται κυρίως σε παραλαβές υλών για την 
κάλυψη παραγγελιών πελατών που ανέλαβε η Εταιρία το 2002. Οι παραλαβές αυτές, 
αποτελούν µέρος των συµφωνιών αγοράς υλών της Εταιρίας µε τους βασικούς προµηθευτές 
της, σε συγκεκριµένο χρονοδιάγραµµα για τα έργα που βρίσκονται σε εξέλιξη. 
 
Τα από αγορά προερχόµενα αποθέµατα (εµπορεύµατα, πρώτες ύλες, αναλώσιµα κ.λ.π) 
αποτιµήθηκαν στην κατ΄ είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ της τιµής κτήσεως και της κατά το 
τέλος της χρήσεως τρέχουσας τιµής αγοράς τους. Η µέση τιµή κτήσεως αυτών των 
αποθεµάτων προσδιορίστηκε µε τη µέθοδο LIFO, η οποία ακολουθείται πάγια. Τα από 
ιδιοπαραγωγή προερχόµενα αποθέµατα, εκτός από τα ελαττωµατικά, τα υπολείµµατα και 
υποπροϊόντα, αποτιµήθηκαν στην κατ’ είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ του κόστους 
παραγωγής τους και του κατά το τέλος της χρήσεως κόστους αναπαραγωγής τους. Η 
χαµηλότερη αυτή τιµή ήταν χαµηλότερη και από την καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία. Τα 
ελαττωµατικά, τα υπολείµµατα και τα υποπροϊόντα αποτιµήθηκαν στην πιθανή τιµή πωλήσεώς 
τους µειωµένη µε τα προβλεπόµενα άµεσα έξοδα πωλήσεως. Η µέση τιµή κτήσεως των 
αποθεµάτων ετοίµων προϊόντων προσδιορίστηκε µε τη µέθοδο FIFO, η οποία ακολουθείται 
πάγια. 
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Σηµειώνεται ότι την χρήση 2002 δεν υφίστανται κατεστραµµένα – απαξιωµένα αποθέµατα. 
  
Απαιτήσεις  
 
Οι απαιτήσεις της Εταιρίας, που αφορούν σε πελάτες, επιταγές εισπρακτέες, βραχυπρόθεσµες 
απαιτήσεις κατά λοιπών συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεων και χρεώστες διάφορους, 
ανήλθαν την 31.12.2002 σε € 25.199 χιλ. και αναλύονται σε: 
 
Απαιτήσεις  
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2002
Πελάτες 19.173 
Επιταγές εισπρακτέες 35 
Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά λοιπών συµµετοχικού 
ενδιαφέροντος επιχειρήσεων 

690 

Χρεώστες ∆ιάφοροι 5.301 
Σύνολο 25.199

 
Οι απαιτήσεις της Εταιρίας την 31.12.2002 παρουσίασαν αύξηση κατά 43% έναντι της 
31.12.2001 η οποία οφείλεται σε αυξηµένες παραδόσεις προϊόντων κατά την τελευταία 
περίοδο του έτους, και οι οποίες πρόκειται να εισπραχθούν εντός του πρώτου τριµήνου του 
2003. Τόσο το ύψος των αποθεµάτων προϊόντων όσο και των απαιτήσεων από πελάτες, είναι 
άµεσα συνυφασµένα µε τον ρυθµό φορτώσεων κάθε περιόδου, δεδοµένου ότι τα προϊόντα 
της εταιρίας µεταφέρονται σε µεγάλες ποσότητες µε πλοία και κατά συνέπεια αποτελούν 
συγκυριακά µεγέθη της δεδοµένης στιγµής συντάξεως του Ισολογισµού. 
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τα υπόλοιπα των κυριότερων πελατών της Εταιρίας την 
31.12.2002: 
 
Πελάτες  
(Ποσά σε χιλ. €) 31.12.2002 
CPW AMERICA Co 4.563 
ENAGAS S.A. 4.364 
MILITARY HOUSING ESTABLISHMENT 2.495 
GALP TRANSGAS 2.379 
MARUBENI – ITOCHU TUBULARS EUROPE PLC 2.141 
CPW EUROPEAN TRADING GmbH 1.209 
ΛΟΙΠΟΙ 1.992 
Σύνολο 19.173

 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την ενηλικίωση του υπολοίπου του λογαριασµού πελατών 
την 31.12.2002: 
 
Ενηλικίωση Υπολοίπου Πελατών 31.12.2002 
Ηµέρες Ποσά σε χιλ. € Ποσοστό % 
1-30 ηµέρες 14.854 77,48 
31-60 ηµέρες 3.325 17,34 
61-90 ηµέρες 378 1,97 
91-120 ηµέρες 127 0,66 
Άνω των 120 ηµερών 489 2,55 
Σύνολο 19.173 100,0%

 
Ο λογαριασµός χρεώστες διάφοροι της Εταιρίας, την 31.12.2002, αναλύεται ως εξής: 
 
Χρεώστες ∆ιάφοροι  
(Ποσά σε χιλ. €)  31.12.2002 
ITOCHU PIPE & PROJECT MANAGEMENT 2.533 
ΦΠΑ 2.369 
ΛΟΙΠΟΙ 399 
Σύνολο 5.301
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Ο λογαριασµός χρεώστες διάφοροι ανήλθε την 31.12.2002 σε € 5.301 χιλ. έναντι € 3.921 χιλ. 
την 31.12.2001. Η αύξηση του λογαριασµού χρεώστες διάφοροι κατά € 1.380 χιλ., οφείλεται 
κυρίως στην αύξηση του πιστωτικού ΦΠΑ λόγω εξαγωγών κατά € 1.850 χιλ. σε σχέση µε την 
προηγούµενη χρήση.  
 
Η απαίτηση έναντι της εταιρίας ITOCHU PIPE & PROJECT MANAGEMENT αφορά σε 
αποζηµίωση που δόθηκε από την Εταιρία στην ανωτέρω εταιρία λόγω ζηµιάς που προκλήθηκε 
από ελαττωµατικούς σωλήνες σε πελάτη αυτής και για την οποία η Εταιρία απαιτεί την 
καταβολή ισόποσου ασφαλίσµατος από τις ασφαλιστικές εταιρίες «Εθνική Ασφαλιστική» και 
«Victoria AAEZ». Σχετική αναφορά γίνεται στο κεφ. 7 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
και ειδικότερα στην παράγραφο των επιδικιών. 
 
Τέλος σηµειώνεται ότι το σύνολο των απαιτήσεων κρίνεται από την Εταιρία ως ασφαλούς 
εισπράξεως και για τον λόγο αυτό δεν προχώρησε στην χρήση 2002 σε δηµιουργία 
πρόβλεψης επισφαλών απαιτήσεων. 
 
Ο λογαριασµός βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά λοιπών συµµετοχικού ενδιαφέροντος 
επιχειρήσεων αφορά σε απαίτηση από την θυγατρική εταιρία ∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙΒ ύψους € 690 χιλ. 
και σχετίζεται µε την πραγµατοποίηση από την Εταιρία έργων υποδοµής στο λιµάνι της 
Θίσβης για λογαριασµό της θυγατρικής της εταιρίας. 
     
Χρεόγραφα 
 
Τα χρεόγραφα την 31.12.2002 αφορούν σε συµµετοχές της Εταιρίας σε εισηγµένες στο Χ.Α 
εταιρίες. Η αποτίµηση των χρεογράφων κατά την 31.12.2002 έγινε στην τρέχουσα αξίας τους. 
Ως τρέχουσα αξία λήφθηκε ο µέσος όρος της χρηµατιστηριακής τιµής τους τον τελευταίο 
µήνα της χρήσεως.  
 
Η ανάλυση των χρεογράφων την 31.12.2002 έχει ως εξής: 
 
∆ιαθέσιµα   
(ποσά σε χιλ. €)  
Εταιρία Τεµάχια Κόστος Κτήσης 

Συµµετοχής
Τρέχουσα Αξία 
Συµµετοχής 

ΒΙΟΧΑΛΚΟ 10.000 94.148 43.020 
ΕΛΒΑΛ 25.000 92.233 44.025 
ΣΙ∆ΕΝΟΡ 23.490 101.898 68.191 
MARFIN CLASSIC 399.486 1.467.351 417.663 
Σύνολο 1.755.631 572.899 

 
Η ζηµιά από που προκύπτει από την αποτίµηση των χρεογράφων λογιστικοποιήθηκε και σε 
πίστωση του τακτικού αποθεµατικού χρήσεων 2001 και 2002 σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Κ.Ν. 2992/2002. 
  
∆ιαθέσιµα  
 
Τα διαθέσιµα την 31.12.2002 αναλύονται ως εξής: 
 
∆ιαθέσιµα  
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2002 
Ταµείο 112 
Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 3.399 
Σύνολο 3.511

 
Οι καταθέσεις όψεως της 31.12.2002 αναλύονται ως εξής: 
 
Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας  
(ποσά σε χιλ.€) 31.12.2002 
ALPHA BANK 1.169 
Ε.Τ.Ε. 977 
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ΕΤΒΑ 564 
EFG EUROBANK 222 
BNP 202 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 97 
SOCIETE GENERALE 54 
ARAB BANK 41 
Λοιπές Τράπεζες 113 
Σύνολο 3.399

 
Λογαριασµοί Τάξεως 
 
Την 31.12.2002, το ύψος των ανεκτέλεστων συµβάσεων µε πελάτες της Εταιρίας (το οποίο 
περιλαµβάνεται στο λογαριασµό απαιτήσεις από αµφοτεροβαρείς συµβάσεις) ανήλθε σε € 108 
εκατ., από € 75 εκατ. την 31.12.2001, και αφορά σε προσυµφωνηµένες παραγγελίες 
σωλήνων, οι οποίες είναι προγραµµατισµένες να εκτελεστούν µέσα στη χρήση 2002. Στον 
ακόλουθο πίνακα παρατίθενται η ανάλυση του υπολοίπου των ανεκτέλεστων εµπορικών 
συµβάσεων: 
 
Λογαριασµοί Τάξεως 31.12.2002 
(ποσά σε €)   

A/A ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΠΟΣΟ 
1 ENAGAS             38.338.808  
2 CPW AMERICA             16.105.249  
3 MILITARY HOUSE ESTABLISHMENT              9.587.903  
4 CPW EUROPEAN TRADING              9.210.249  
5 JOANNOY PARASKEVAIDES              8.534.384  
6 MARUBENI              7.107.036  
7 OMAN GAS COMPANY              4.931.846  
8 UNITED GAS DREVATIVES COMPANY              2.262.426  
9 TENARIS NETWORK              1.701.128  

10 ENPPI PROCUREMENT LEADER              1.698.768  
11 ISPAT ANNABE SPA              1.640.717  
12 ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ΑΚΤΩΤ ΑΤΕ - ΤΡΙΓΩΝΟ ΑΕΒΤΕΕ              1.359.003  
13 ENTERPRISE ZIANI MOHAMED              1.177.600  
14 STAD                 780.312  
15 GAS NATURAL                 577.887  
16 PETROLEUM DEVELOPMENT OMAN                 472.011  
17 EGYPT GAS CO.                 391.467  
18 ΚΟΙΝΟΠΡΑΞΙΑ ΑΚΤΡΩΡ ΑΤΕ - ΕΛΛ. ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ                 369.190  
19 ΒΕΜΕΚΕΠ                 336.631  
20 KALANAFT                 293.811  
21 ΑΡ∆ΕΥΤΙΚΗ Ε & Μ ΒΕΛΩΝΗΣ ΟΕ                 250.204  
22 A.HAK MIDDLE EAST SERVICES                 224.793  
23 PHOCCENNE                 218.272  
24 ΕΡΓΟΤΕΜ ΑΤΕΒΕ                 160.013  
25 ΕΥ∆ΑΠ                   93.702  
26 ΜΕΤΚΑ                   72.007  

27-33 Λοιπές εµπορικές συµβάσεις                   89.175  
  ΑΝΕΚΤΕΛΕΣΤΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΣΥΝΟΛΟ           107.984.592  
 
Ο λογαριασµός εγγυήσεων και εµπραγµάτων ασφαλειών ανήλθε την 31.12.2002 σε € 4.931 
χιλ., το οποίο αφορά στο ύψος των µε 31.12.2002 εν ισχύ εγγυητικών επιστολών για την 
συµµετοχή της Εταιρίας σε διαγωνισµούς, για την καλή εκτέλεση παραγγελιών, προκαταβολής 
κλπ. 
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
 
Το σύνολο του Παθητικού της Εταιρίας την 31.12.2002 ανήλθε σε € 270.136 χιλ. έναντι € 
254.584 χιλ. την 31.12.2001, σηµειώνοντας αύξηση 6,1% και αναλύεται ακολούθως. 
 
Ίδια  Κεφάλαια 
 
Τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας την 31.12.2002 ανήλθαν σε € 36.530 χιλ. και αναλύονται σε:  
 
Ίδια Κεφάλαια 
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2002 
Καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο 28.654 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 27.428 
∆ιαφορές αναπροσαρµογής και επιχορηγήσεις επενδύσεων 444 
Αποθεµατικά κεφάλαια 12.304 
Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -32.300 
Σύνολο 36.530

 
Τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας την 31.12.2002 εµφανίζονται µειωµένα έναντι της 
προηγούµενης χρήσης κατά € 32.879 χιλ. γεγονός που οφείλεται κυρίως στο υπόλοιπο ζηµιών 
εις νέο ύψους € 32.300 χιλ.   
Ζηµιά από Αποτίµηση Συµµετοχών και Χρεογράφων 
 
Ο λογαριασµός ζηµιά από αποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων συσσωρευµένου ανήλθε 
σε € 1.183 χιλ. και αφορά σε συµµετοχές της Εταιρίας σε εισηγµένες στο Χ.Α. εταιρίες. Η 
ζηµιά λογιστικοποιήθηκε σε πίστωση του τακτικού αποθεµατικού των χρήσεων 2001 και 2002, 
κάνοντας χρήση των διατάξεων του Ν.2992/2002 και αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Εταιρία Τεµάχια
Κόστος Κτήσης 

Συµµετοχής

Λογιστική Αξία 
Συµµετοχής 
31.12.2002

∆ιαφορά µεταξύ 
λογιστικής αξίας 
συµµετοχής και 
κόστους κτήσης

(ποσά σε χιλ. €) 
ΒΙΟΧΑΛΚΟ 10.000 94 43 -51 
ΕΛΒΑΛ 25.000 92 44 -48 
ΣΙ∆ΕΝΟΡ 23.490 102 68 -34
MARFIN CLASSIC 399.486 1.467 418 -1.050
ΣΥΝΟΛΟ   1.756 573 -1.183 
 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις 
 
Ακολουθεί σύντοµη περιγραφή των βασικότερων µακροπροθέσµων δανείων της Εταιρίας: 
� ∆άνειο ύψους € 61 εκατοµµυρίων από την Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων, 

οκταετούς διάρκειας µε τριετή περίοδο χάριτος και λήξης το 2011-2012, για την 
ανέγερση του εργοστασίου στην Θίσβη. 

� ∆άνειο ύψους € 17,6 εκατοµµυρίων από την ΕΤΒΑ, 3ετούς διάρκειας και λήξης το 
2003, για την ανέγερση του εργοστασίου στην Θίσβη 

� ∆άνειο ύψους € 3.163.980 από την ALPHA BANK, 8ετούς διάρκειας µε εξάµηνη 
περίοδο χάριτος και λήξης το 2009, για την ανέγερση της µονάδος ιδιοπαραγωγής 
ρεύµατος. 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η κλιµάκωση της εξυπηρέτησης των 
µακροπροθέσµων δανείων: 
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΛΙΜΑΚΩΣΗΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΤΡΑΠΕΖΙΚΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

  

Υπόλοιπο 
κεφαλαίου 

µε Πρόγραµµα αποπληρωµής 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008  2009  2010 2011 2012 

EIB εκταµίευση 1 σταθερού επιτοκίου 31.000  1.336 2.787 2.954 3.128 3.311 3.506  3.711  3.931 4.163 2.173 

ETBA 17.608  17.608           

EIB εκταµίευση 1 µεταβλητού επιτοκίου 10.000  1.111 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111  1.111  1.111 1.111   

EIB εκταµίευση 2 σταθερού επιτοκίου 10.000  0 947 1.001 1.058 1.118 1.182  1.249  1.320 1.396 729 

EIB εκταµίευση 3 σταθερού επιτοκίου 10.000  0 893 941 991 1.045 1.101  1.161  1.222 1.289 1.357 

ALPHA BANK 2.742  422 422 422 422 422 422  211      

ETE 1.372  549 549 274         

ETE 745  248 248 248         

ETE 422  77 77 77 77 77 38       

ALPHA BANK 177  59 59 59         

ALPHA BANK 136  23 23 23 23 23 23       

ALPHA BANK 13  13           

ΣΥΝΟΛΟ 84.215  21.445 7.115 7.110 6.809 7.106 7.383  7.443  7.584 7.959 4.259 
 
Από τον ανωτέρω πίνακα προκύπτει ότι οι µακροχρόνιες τραπεζικές υποχρεώσεις της Εταιρίας 
την 31.12.2002 διαµορφώνονται σε € 62.770 ενώ οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
πληρωτέες στην επόµενη χρήση σε € 21.445. 
  
Σηµειώνεται ότι την 31.12.2002, στον ισολογισµό της Εταιρίας, στον λογαριασµό 
µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις περιλαµβάνονται και δυο δάνεια της Εθνικής Τράπεζας της 
Ελλάδος ύψους € 542.920 και € 704.670 αντίστοιχα τα οποία ανανεώνονται σε τριµηνιαία 
βάση και για τον λόγω αυτό δεν συµπεριλαµβάνονται στον ανωτέρω πίνακα κλιµάκωσης 
µακροπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων. 
 
Τράπεζες – Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 
Οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της Εταιρίας ανά τράπεζα µε 31.12.2002 ανήλθαν σε € 
101.204 χιλ. και αναλύονται ακολούθως. 

 
Τράπεζες - Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2002
ALPHA BANK 27.789 
EFG EUROBANK 22.457 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 16.870 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 11.160 
Ε.Τ.Ε. 9.623 
CITIBANK 5.022 
ARAB BANK 3.000 
BNP 2.935 
SOCIETE GENERALE 2.348 
ΣΥΝΟΛΟ 101.204 
 
Η σηµαντική αυτή αύξηση των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων της Εταιρίας οφείλεται στην 
χρηµατοδότηση των λειτουργικών δαπανών της Εταιρίας και την εξυπηρέτηση των 
αυξανόµενων αναγκών σε κεφάλαιο κίνησης. 
 
Σηµειώνεται ότι οι τραπεζικές υποχρεώσεις της Εταιρίας τόσο µακροπρόθεσµες όσο και 
βραχυπρόθεσµες εξοφλούνται κανονικά. 
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Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση 
 
Ο λογαριασµός µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση ανήλθαν την 
31.12.2002 σε € 21.445 χιλ. έναντι € 1.405 χιλ. την 31.12.2001. Η αύξηση αυτή αφορά σε 
εντός του 2003 πληρωτέες δόσεις των µακροπρόθεσµων δανείων, οι οποίες αντιστοίχως 
µειώνουν το ποσό των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων. Το µεγαλύτερο µέρος αυτών, ήτοι € 
17.608 χιλ. αφορά σε ολοσχερή εξόφληση τριετούς µακροπρόθεσµου δανείου της ΕΤΒΑ.     
 
Προµηθευτές 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται τα υπόλοιπα των βασικών προµηθευτών της Εταιρίας 
την 31.12.2002: 
 
Προµηθευτές  
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2002 
SOLLAC GROUP USINOR 10.724 
BREDERO PRICE INTERNATIONAL BV 1.268 
CPW EUROPEAN TRADING GmbH 659 
ΚΑ∆ΜΟΣ ΑΕΤΕ 366 
ΒASELL POLYOLEFINS Co 252 
CPW AMERICA Co 62 
ΛΟΙΠΟΙ 1.998 
Σύνολο 15.329

 
Ο λογαριασµός προµηθευτές παρουσίασε αύξηση έναντι της προηγούµενης χρήσης ύψους € 
11.525 χιλ. η οποία αφορά κυρίως σε παραλαβές υλών ύψους € 10.700 χιλ. περίπου, οι οποίες 
σχετίζονται µε την αύξηση των αποθεµάτων πρώτων υλών που αναφέρθηκε προηγούµενα. 
 
Η ωρίµανση του υπολοίπου των προµηθευτών την 31.12.2002 αναλύεται στον ακόλουθο 
πίνακα: 
 
Χρονική Ωρίµανση Προµηθευτών 31.12.2002 
 Ποσά σε χιλ. € Ποσοστό
1-30 ηµέρες 13.861 90,43 
31-60 ηµέρες 302 1,97 
61-90 ηµέρες 112 0,73 
91-120 ηµέρες 14 0,09 
Άνω των 120 ηµερών 1.040 6,78 
Σύνολο 15.329 100%

  
Γραµµάτια Πληρωτέα 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται αναλυτικά τα υπόλοιπα των γραµµατίων πληρωτέων της 
Εταιρίας την 31.12.2002 µε τις αντίστοιχες ηµεροµηνίες εξόφλησης αυτών: 
 
Γραµµάτια πληρωτέα  31.12.2002 
(ποσά σε χιλ. €) Ποσά Ηµεροµηνία 

εξόφλησης
SOLLAC  18.042  
 5.580 25.1.2003 
 4.792 21.2.2003 
 4.387 20.3.2003 
 3.282 25.3.2003 
   
STANMED TRADING Co LTD 890 23.1.2003 
   
MARUBENI ITOCHU STEEL 5.468 27.1.2003 
   
BASF Coating AG 358  
 80 2.1.2003 
 15 6.1.2003 
 33 12.1.2003 
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 100 28.1.2003 
 98 15.2.2003 
 32 24.2.2003 
   
BASELL Polyolefie GMBH 936  
 680 21.1.2003 
 97 13.2.2003 
 159 15.3.2003 
   
MATERIE PLASTICHE BRESCIANE 403  
 178 3.1.2003 
 67 21.2.2003 
 68 25.1.2003 
 90 11.3.2003 
   
POMETON 26  
 11 5.1.2003 
 5 17.1.2003 
 9 5.2.2003 
   
FORNAROLI POLIMERI SRI 4 22.1.2003 
   
Σύνολο 26.126

 
Φόροι – Τέλη – Ασφαλιστικά Ταµεία 
 
Οι υποχρεώσεις της Εταιρίας σε φόρους, τέλη και ασφαλιστικούς οργανισµούς ανήλθαν την 
31.12.2002 σε € 1.617 χιλ. από € 1.979 χιλ. την 31.12.2001. Σηµειώνεται ότι δεν υφίστανται 
ληξιπρόθεσµες οφειλές σε φόρους, τέλη και ασφαλιστικούς οργανισµούς. 

12.6 Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη των χρηµατοοικονοµικών δεικτών της 
Εταιρίας κατά την περίοδο 2000 – 2002: 
 
  2000 2001 2002
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)     
Κύκλου εργασιών 12,4% 160,4% 13,9%
Κερδών προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων 36,1% 79,3% -170,5%
Κερδών προ αποσβέσεων και φόρων 23,5% 28,8% -315,5%
Κερδών προ φόρων 12,9% 27,2% -941,5%
Κερδών µετά από φόρους χρήσης & αµοιβές ∆.Σ. 19,3% 43,4% -1.114,7%
Κερδών µετά από φόρους χρήσης, αµοιβές ∆.Σ. και φόρους 
φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων 20,1% 45,4% -1.149,6%
Ενσώµατων ακινητοποιήσεων (σε αξία κτήσεως) 84,8% 26,1% 6,8%
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 45,1% 16,3% 6,1%
      
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)     
Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) 26,5% 19,3% 12,9%
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 6,6% 3,2% -24,0%
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%)     
Μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων 4,5% 5,6% -60,9%
Μέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 2,3% 3,4% -8,8%
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες)     
Απαιτήσεων από πελάτες 129 51 52 
Προµηθευτών (επί των αγορών) 201 125 142 
Αποθεµάτων 546 242 235 
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)     
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 2,2 2,7 6,4 
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια 1,7 2,1 5,1 
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  2000 2001 2002
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)     
Γενική ρευστότητα 1,2 0,9 0,6 
Άµεση ρευστότητα 0,5 0,2 0,2 
      
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)     
Χρηµατ/κά έξοδα / Μικτό κέρδος 10,7% 18,0% 53,1%
Χρηµατ/κά έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων και φόρων 30,0% 51,7% -39,9%
 
∆είκτες Εξέλιξης 
 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας παρουσιάζει µια συνεχή βελτίωση κατά την εξεταζόµενη 
περίοδο µε σηµαντικότατη αύξηση την χρήση 2001. Η αυξητική πορεία των πωλήσεων 
οφείλεται αµιγώς σε ενδογενή οργανική ανάπτυξη της Εταιρίας, η επίτευξη της οποίας 
κατέστη δυνατή µε την ανέγερση των σύγχρονων παραγωγικών εγκαταστάσεων στην Θίσβη 
και την εµπορική πολιτική που ακολουθήθηκε τα τελευταία χρόνια. Αντίθετα οι δείκτες 
εξέλιξης των κερδών της Εταιρία παρουσιάζουν µείωση την χρήση 2002 όπου η Εταιρία 
εµφάνισε ζηµιές τόσο σε επίπεδο προ τόκων αποσβέσεων και φόρων όσο και σε προ φόρων, 
έναντι κερδών την χρήση 2001. Το γεγονός το οποίο οφείλεται στο αυξηµένο κόστος 
παραγωγής και την µη πλήρη απορρόφηση των σταθερών εξόδων λόγω των δυσκολιών που 
παρουσιάστηκαν κατά τα πρώτα στάδια λειτουργίας της νέας παραγωγικής µονάδας της 
Θίσβης. Επίσης οι ανωτέρω δείκτες επηρεάσθηκαν σηµαντικά από την µεγάλη αύξηση στην 
τιµή του χάλυβα την χρήση 2002 καθώς και από την συνεχή ενίσχυση του Ευρώ έναντι του 
∆ολαρίου που είναι και το βασικό νόµισµα στο οποίο τιµολογεί η Εταιρία.  
 
Τέλος οι δείκτες εξέλιξης των ενσώµατων παγίων και των απασχολούµενων κεφαλαίων 
παρουσιάζουν µια συνεχή βελτίωση την εξεταζόµενη περίοδο 2000 – 2002 γεγονός το οποίο 
οφείλεται στην συνεχή πραγµατοποίηση νέων επενδύσεων. Την χρήση 2002 οι δείκτες 
ενσώµατων ακινητοποιήσεων και συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων παρουσίασαν µικρή 
αύξηση σε σχέση µε τα προηγούµενα χρόνια της τάξης του 6,8% και 6,1% αντίστοιχα, 
κυρίως λόγω της ολοκλήρωσης του επενδυτικού προγράµµατος της Εταιρίας.  
 
∆είκτες Αποδοτικότητας 
 
Η αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας παρουσιάζεται θετική κατά την 
εξεταζόµενη περίοδο µε εξαίρεση την χρήση 2002, όπου η Εταιρία παρουσιάζει ζηµιές προ 
φόρων. Παρόµοια εξέλιξη παρουσιάζει και η αποδοτικότητα των απασχολούµενων κεφαλαίων 
συνάρτηση της κερδοφορίας της Εταιρίας. 
 
∆είκτες Κυκλοφοριακής Ταχύτητας  
 
Η µεγάλη βελτίωση της κυκλοφοριακής ταχύτητας των απαιτήσεων από 129 ηµέρες την 
χρήση 2000 σε 51 ηµέρες στην χρήση 2001, οφείλεται στην σηµαντική αύξηση του κύκλου 
εργασιών της Εταιρίας. Την χρήση 2002 ο εν λόγω δείκτης διαµορφώθηκε σε 52 ηµέρες 
παραµένοντας στα ίδια επίπεδα µε αυτά του 2001.  
 
Αντίστοιχα, όµοια είναι και η πορεία του δείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας προµηθευτών. Την 
χρήση 2002 ο δείκτης κυκλοφορικής ταχύτητας προµηθευτών κυµάνθηκε στο επίπεδο των 
145 ηµερών, έναντι 125 ηµέρες την χρήση 2001, το οποίο είναι υψηλότερο από το αντίστοιχο 
της κυκλοφοριακής ταχύτητας των απαιτήσεων, γεγονός θετικό για την Εταιρία. 
 
Τέλος, η κυκλοφοριακή ταχύτητα των αποθεµάτων παρουσίασε όµοια πορεία µε αυτή των 
ανωτέρω δεικτών γεγονός που οφείλεται στην αύξηση του κόστους πωλήσεων που είναι 
άµεσα συνδεδεµένο µε την σηµαντική αύξηση του κύκλου εργασιών. Την χρήση 2002 ο 
δείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας αποθεµάτων διαµορφώθηκε στα επίπεδα των 235 ηµερών. 
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∆είκτες ∆ανειακής Επιβάρυνσης 
 
Οι δείκτες δανειακής επιβάρυνσης της Εταιρίας κινούνται σε αρκετά υψηλά επίπεδα. 
Ειδικότερα την χρήση 2002 ο δείκτης ξένα προς ίδια κεφάλαια ανήλθε σε 6,4 από 2,7 την 
χρήση 2001 και 2,2 την χρήση 2000, ενώ ο δείκτης τραπεζικές υποχρεώσεις προς ίδια 
κεφάλαια ανήλθε σε 5,1 την χρήση 2002, 2,1 την χρήση 2001 και 1,7 την χρήση 2000. Η 
σηµαντική αυτή αύξηση την χρήση 2003 στους εν λόγω δείκτες οφείλεται κυρίως στην 
αύξηση των τραπεζικών υποχρεώσεων της Εταιρίας αλλά και στις υψηλές συσσωρευµένες 
ζηµιές οι οποίες έχουν µειώσει σηµαντικά τα ίδια της κεφάλαια της.  
 
∆είκτες Ρευστότητας 
 
Ο δείκτης γενικής ρευστότητας κυµαίνεται υψηλότερα της µονάδας το 2000 και σε επίπεδα 
χαµηλότερα της µονάδας την περίοδο 2001 –. Ειδικότερα την χρήση 2002 ο δείκτης γενικής 
ρευστότητας της Εταιρίας ανήλθε σε 0,6 γεγονός που οφείλεται στην κυρίως σηµαντική 
αύξηση των βραχυπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων και των µακροπρόθεσµων 
υποχρεώσεων πληρωτέων στην επόµενη χρήση. Το γεγονός αυτό  υποδεικνύει την άµεση 
ανάγκη για εισροή κεφαλαίων για ενίσχυση της ρευστότητας της Εταιρίας. 
 
Η άµεση ρευστότητα κυµαίνεται σε επίπεδα αρκετά χαµηλότερα της µονάδας. Ειδικότερα για 
τις χρήσεις 2001 και 2002 η άµεση ρευστότητα κυµαίνεται σε 0,2 έναντι 0,5 το 2000 γεγονός 
που οφείλεται στην αύξηση των αποθεµάτων, τα οποία στις χρήσεις 2001 και 2002 
αντιπροσωπεύουν το 73% του κυκλοφορούντος ενεργητικού έναντι 60% την χρήση 2000. 
Επίσης όπως αναφέρθηκε και ανωτέρω η άµεση ρευστότητα της Εταιρίας παρουσιάζει 
σηµαντική µείωση την χρήση 2002 λόγω της σηµαντικής αύξησης των βραχυχρόνιων 
τραπεζικών υποχρεώσεων και των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων πληρωτέων στην επόµενη 
χρήση της Εταιρίας.  
 
∆είκτες Χρηµατοοικονοµικής Επιβάρυνσης 
 
Αντίστοιχα µε τους δείκτες δανειακής επιβάρυνσης, οι δείκτες χρηµατοοικονοµικής 
επιβάρυνσης της Εταιρίας έχουν επιβαρυνθεί σηµαντικά την χρήση 2002 ως αποτέλεσµα της 
αύξησης των χρηµατοοικονοµικών εξόδων της Εταιρίας. Στη χρήση 2002 ο δείκτης Χρηµ. 
Έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων και φόρων είναι αρνητικός καθώς η Εταιρία 
παρουσιάζει ζηµιές σε επίπεδο κερδών προ φόρων, αποσβέσεων και τόκων. 
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 
∆είκτες Εξέλιξης (%) 
Κύκλου Εργασιών  = [(Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης – Κύκλος Εργασιών 

Προηγούµενης Χρήσης) / Κύκλος Εργασιών Προηγούµενης Χρήσης] Χ 
100 

Κερδών προ τόκων, αποσβέσεων και 
φόρων 

= [(Κέρδη Προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων Τρέχουσας Χρήσης – 
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων Προηγούµενης Χρήσης) / 
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων Προηγούµενης Χρήσης] Χ 
100 

Κερδών προ τόκων, αποσβέσεων και 
φόρων 

= [(Κέρδη Προ αποσβέσεων και φόρων Τρέχουσας Χρήσης – Κέρδη προ 
αποσβέσεων και φόρων Προηγούµενης Χρήσης) / Κέρδη προ 
αποσβέσεων και φόρων Προηγούµενης Χρήσης] Χ 100 

Κερδών προ Φόρων = [(Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης – Κέρδη προ Φόρων 
Προηγούµενης Χρήσης) / Κέρδη προ Φόρων Προηγούµενης Χρήσης] Χ 
100 

Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης & 
Αµοιβές ∆.Σ. 

= [(Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης (Σύνολο Φόρων) & Αµοιβές ∆.Σ. 
Τρέχουσας Χρήσης – Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. 
Προηγούµενης Χρήσης) / Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές 
∆.Σ. Προηγούµενης Χρήσης] Χ 100 

Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης, 
Αµοιβές ∆.Σ. και φόρους 
φορολογικού ελέγχου 
προηγούµενων χρήσεων 

= [(Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης (Σύνολο Φόρων) & Αµοιβές ∆.Σ. και 
φόρους φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων Τρέχουσας 
Χρήσης – Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. και φόρους 
φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων  Προηγούµενης Χρήσης) 
/ Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. και φόρους 
φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων Προηγούµενης Χρήσης] 
Χ 100 

Ενσώµατων Παγίων (Αξία Κτήσης) = [(Ενσώµατα Πάγια Τρέχουσας Χρήσης – Ενσώµατα Πάγια Προηγούµενης 
Χρήσης) / Ενσώµατα Πάγια Προηγούµενης Χρήσης] Χ 100 

Συνολικών Απασχολουµένων 
Κεφαλαίων 

= [(Σύνολο Ενεργητικού Τρέχουσας Χρήσης – Σύνολο Ενεργητικού 
Προηγούµενης Χρήσης) / Σύνολο Ενεργητικού Προηγούµενης Χρήσης] Χ 
100 
 

Περιθωρίων Κέρδους (%)   
Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) = Μικτό Κέρδος Τρέχουσας Χρήσης / Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης  
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) = Κέρδη προ φόρων Τρέχουσας Χρήσης / Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας 

Χρήσης  
∆είκτες Αποδοτικότητας (προ φόρων) % 
Μέσου Όρου Ιδίων Κεφαλαίων = [Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης / ((Ίδια Κεφάλαια Τρέχουσας 

Χρήσης + Ίδια Κεφάλαια Προηγούµενης Χρήσης) / 2)] Χ 100 
Μέσου Όρου Συνολικών 
Απασχολουµένων Κεφαλαίων  

= [(Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης + Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / 
[(Σύνολο Ενεργητικού Προηγούµενης Χρήσης + Σύνολο Ενεργητικού 
Τρέχουσας Χρήσης) / 2 ]] Χ 100 
 

∆είκτες Κυκλοφοριακής Ταχύτητας (ηµέρες) 
Απαιτήσεων  = [(Πελάτες, Γραµµάτια & Επιταγές Εισπρακτέες, Γραµµάτια & Επιταγές σε 

καθυστέρησης Τρέχουσας Χρήσης) / Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας 
Χρήσης] Χ 365 

Προµηθευτών = [(Προµηθευτές, Γραµµάτια & Επιταγές Πληρωτέες Τρέχουσας Χρήσης) / 
Σύνολο Αγορών Τρέχουσας χρήσης] Χ 365 

Αποθεµάτων = [(Αποθέµατα Τρέχουσας Χρήσης) / Κόστος Πωληθέντων] Χ 365 
 

∆είκτες ∆ανειακής Επιβάρυνσης  
Ξένα / Ίδια Κεφάλαια = (Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις + 

Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού) / Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια 
Κεφάλαια 

= (Μακροπρόθεσµα ∆άνεια + Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις σε Τράπεζες 
+ Τραπεζικές Υποχρεώσεις Πληρωτέες την Επόµενη Χρήση) / Σύνολο 
Ιδίων Κεφαλαίων 
 

∆είκτες Ρευστότητας (:1) 
Γενική Ρευστότητα = (Κυκλοφορούν Ενεργητικό + Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού ) / 

(Σύνολο Βραχυπροθέσµων Υποχρεώσεων + Μεταβατικοί Λογαριασµοί 
Παθητικού) 

Άµεση Ρευστότητα  = (Κυκλοφορούν Ενεργητικό + Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού – 
Αποθέµατα) / (Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Μεταβατικοί 
Λογαριασµοί Παθητικού) 
 

 
∆είκτες Χρηµατοοικονοµικής Επιβάρυνσης(%) 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μικτό 
Κέρδος 

= Χρεωστικοί Τόκοι / Μικτό Κέρδος προ Αποσβέσεων 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη 
προ Χρεωστικών Τόκων & Φόρων 

= Χρεωστικοί Τόκοι / Κέρδη προ Φόρων και Τόκων 
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12.7 Πηγές και Χρήσεις Κεφαλαίων  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται κατάσταση των πηγών και χρήσεων κεφαλαίων κατά 
την τελευταία τριετία. 
 
ΠΗΓΕΣ ΚΑΙ ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2000 - 2002           
(ποσά σε χιλ. €)      
ΠΗΓΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2000 2001 2002 Σύνολο (%) 
Κέρδη προ Φόρων 3.013 3.833 -32.256 -25.410 -19%
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου µε Μετρητά 0 0 0 0 0%
Αύξηση Μακροπρόθεσµων Τραπεζικών Υποχρεώσεων 48.244 6.656 0 54.901 42%
Αύξηση Βραχυπρόθεσµων Τραπεζικών Υποχρεώσεων 1.430 21.314 43.488 66.232 50%
Μείωση Κεφαλαίου Κίνησης 9.317 2.176 0 11.493 9%
Αποσβέσεις 3.258 4.245 14.846 22.349 17%
Προβλέψεις -46 32 67 53 0%
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 743 886 971 2.600 2%
Σύνολο 65.959 39.143 27.117 132.219 100%
        
ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2000 2001 2002 Σύνολο (%) 
Φόροι 897 756 44 1.697 1%
Μερίσµατα 1.078 1.078 0 2.156 2%
Αµοιβές ∆.Σ. 0 0 0 0 0%
Έξοδα Εγκατάστασης 8.967 3.810 1.199 13.976 11%
Επενδύσεις (Αύξηση παγίων) 57.179 33.619 11.201 101.999 77%
Μείωση Μακροπρόθεσµων Τραπεζικών Υποχρεώσεων 0 0 1.431 1.431 1%
Συµµετοχές και Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 2.006 16 91 2.112 2%
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού -4.168 -135 212 -4.091 -3%
Αύξηση Κεφαλαίου Κίνησης 0 0 12.939 12.939 10%
Σύνολο 65.959 39.143 27.117 132.219 100%
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12.8 Ταµειακές Ροές 
 
Παρατίθεται πίνακας µε τις λειτουργικές και µη λειτουργικές Ταµειακές Ροές, όπως αυτές 
έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την Απόφαση 5/204/14.11.2000 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  
 
  1.1.2002-31.12.2002 1.1.2001-31.12.2001
  € €

Α  Ταµειακές ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες (19.701.523,53) 11.234.279,41

A 100 Ταµειακές εισροές 129.852.843,05 125.091.117,96

A 101 Πωλήσεις 134.376.344,23 118.001.299,03

A 102 Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 586.259,40 547.393,66

A 103 Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 1.744.468,46 1.974.778,39

A 104 Έσοδα προηγουµένων χρήσεων 0,00 0,00

A 105 Πιστωτικοί τόκοι 60.948,99 436.492,92

A 109 Αγορά χρεογράφων 0,00 288.279,20

 110 Αφαιρείται: Αύξηση Απαιτήσεων 6.915.178,03 (4.419.433,17)

Α 200 Ταµειακές εκροές (148.881.110,38) (113.328.769,95)

Α 201 Κόστος Πωληθέντων 117.037.817,06 95.214.886,96

Α 202 Έξοδα Λειτουργίας ∆ιοικήσεως 4.760.952,03 3.046.280,13

Α 204 Έξοδα Λειτουργίας ∆ιαθέσεως 20.271.813,83 8.183.789,37

A 206 Άλλα Έξοδα 2.376.529,59 369.989,58

Α 207 Αύξηση Αποθεµάτων 12.227.754,70 13.411.780,82

Α 208 Αύξηση Μεταβατικών Λογαριασµού Ενεργητικού 212.454,17 0,00

Α 212 Αφαιρείται: Μείωση µεταβατικών Λογαριασµών Ενεργητικού 0,00 135.411,47

Α 213 Αφαιρείται: Αύξηση Μεταβατικών Λογαριασµών Παθητικού 970.899,37 886.257,65

 214 Αφαιρείται: Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 7.035.311,62 5.876.287,80

Α 300 Ταµειακές εκροές Φόρων (673.256,19) (528.068,60)

Α 301 Φόρος Εισοδήµατος 0,00 605.276,56

Α 302 Μη ενσωµατωµένοι φόροι 43.911,16 44.871,78

Α 303 ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου (φόροι) 0,00 105.882,49

Α 304 Μείωση Υποχρεώσεων από φόρους τέλη 629.345,03 0,00

 305 Αφαιρείται: Αύξηση Υποχρεώσεων από φόρους τέλη 0,00 227.962,23

Β  Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες (13.398.236,93) (37.805.786,85)

Β 100 Ταµειακές εισροές 201.235,29 0,00

B 102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 40.059,09 

Β 103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 161.176,20 

Β 200 Ταµειακές εκροές (13.599.472,22) (37.805.786,85)

Β 201 Αγορά ασώµατων ακινητοποιήσεων 1.950,00 0,00

Β 202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 11.753.980,02 33.381.654,83

Β 203 Αγορά συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 0,00 612.475,95

Β 204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 565.769,20 2.080,70

 205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 1.277.773,00 3.809.575,37

Γ  Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 31.855.129,19 20.633.619,16

Γ 100 Ταµειακές εισροές 42.448.493,79 25.797.196,98

Γ 103 Αύξηση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 0,00 4.483.542,15

 104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (Μόνο Τραπεζικών ∆ανείων) 42.448.493,79 21.313.654,82

Γ 200 Ταµειακές εκροές (10.593.364,61) (5.163.577,82)

Γ 203 Μείωση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.779.879,33 0,00

Γ 205 Τόκοι πληρωθέντες 7.743.019,91 4.098.974,95

Γ 206 Μερίσµατα πληρωθέντα 1.070.465,37 1.064.602,86

  ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ( Α+Β+Γ) (1.244.631,28) (5.937.888,28)

  Πλέον: ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 4.755.581,76 10.693.470,04

  ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ 3.510.950,48 4.755.581,76
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Οι λειτουργικές ταµειακές ροές της Εταιρίας κατά την χρήση 2002 ήταν αρνητική έναντι της 
προηγούµενης χρήσης και διαµορφώθηκαν ως εξής: 
 
(ποσά σε € χιλ.) 2001 2002 2001 - 2002
Λειτουργικές 
Ταµειακές Ροές 11.234 -19.701 -8.467 

   
Η Εταιρία την περίοδο 2001-2002 παρουσίασε αρνητική ταµειακή ροή ποσού € 8.467 χιλ. που 
καλύφθηκε κατά το µεγαλύτερο µέρος της από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ύψους € 
31.855 την χρήση 2002 και € 20.633 την χρήση 2001. Μέρος των ροών από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες κάλυψε επίσης και τις αρνητικές ταµειακές ροές από επενδυτικές 
δραστηριότητες ύψους € 13.398 χιλ. την χρήση 2002 και € 37.806 χιλ. την χρήση 2001 λόγω 
των µεγάλων επενδύσεων σε πάγιο εξοπλισµό. 
 
Το σύνολο σχεδόν των αρνητικών λειτουργικών ροών της Εταιρίας χρηµατοδοτήθηκε µε 
τραπεζικό δανεισµό που τόσο στην χρήση 2001 όσο και στην χρήση 2002 αποτελεί το 100% 
των εισροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες. 
 
Η Εταιρία την χρήση 2002 παρά την σηµαντική αύξηση του κύκλου εργασιών παρουσίασε 
µείωση του µικτού περιθωρίου κέρδους και αυξηµένα έξοδα διοίκησης, διάθεσης και έκτακτα 
γεγονός που είχε ως αποτέλεσµα την εµφάνιση αρνητικών ταµειακών ροών. 
 
Η Εταιρία για την άµεση αντιµετώπιση της διαµορφωθείσας κατάστασης έχει λάβει µια σειρά 
από µέτρα µέσω της άσκησης ενός Σχεδίου ∆ράσης (Action Plan) στόχος του οποίου είναι η 
βελτίωση των περιθωρίων κέρδους και κατ’ επέκταση των λειτουργικών ροών της έτσι ώστε 
να καθίστανται δυνατή η χρηµατοδότηση των λειτουργικών της δραστηριοτήτων και η 
εξόφληση των υποχρεώσεων χωρίς την προσφυγή σε εξωτερικές πηγές χρηµατοδότησης. 
 
Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι παρά το γεγονός ότι η εφαρµογή του Σχεδίου ∆ράσης όπως αυτό 
αναλύεται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο (κεφ. 3 και κεφ. 17) δηµιουργεί τις προϋποθέσεις 
για βελτίωση των οικονοµικών της Εταιρίας και κατ’ επέκταση ενίσχυση των λειτουργικών της 
ταµειακών ροών, είναι σχετικά νωρίς και δεν υπάρχουν επαρκείς ενδείξεις πέρα των 
προβλέψεων της Εταιρίας για την χρήση 2004 (κεφ. 16) όπου αναµένονται οριακά θετικά 
λειτουργικά αποτελέσµατα, ώστε µε βεβαιότητα να συµπεράνει κανείς την έκβαση της 
προσπάθειας της ∆ιοίκησης της Εταιρίας     
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13 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ  
 
Η Εταιρία προέβη για πρώτη φορά στην κατάρτιση ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 
και αποτελεσµάτων χρήσης, σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920, στην 
χρήση 1.1 - 31.12.2001. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας έχουν 
ελεγχθεί από τον τακτικό ορκωτό ελεγκτή της Εταιρίας για τις χρήσεις που έληξαν στις 
31.12.2001 και 31.12.2002. 
 
Οι θυγατρικές εταιρίες που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση είναι: 
 

1. CPW EUROPEAN TRADING GmbH, µε ποσοστό συµµετοχής 79%, και 
 

2. CPW AMERICA Co., µε ποσοστό συµµετοχής 100%. 
 
Η ενοποίηση έγινε µε τη µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης. Περισσότερες πληροφορίες για τις 
ανωτέρω εταιρίες παρατίθενται στο κεφάλαιο περί συνδεδεµένων εταιριών του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Στην ενοποίηση δεν συµπεριλαµβάνεται η εταιρία “∆ΙΑΒΙΠΕΘΙΒ ΑΕ” µε έδρα την Θίσβη 
Βοιωτίας. Το µετοχικό κεφάλαιο αυτής ανέρχεται σε € 80.000 και το ποσοστό συµµετοχής της 
µητρικής εταιρίας είναι 51,625%. Το αντικείµενο εργασιών της ∆ΙΑΒΙΠΕΘΙΒ ΑΕ είναι η 
διαχείριση της Βιοµηχανικής Περιοχής Θίσβης Βοιωτίας και από ιδρύσεώς της, την 19-09-01 
µέχρι την 31-12-02 δεν ανέπτυξε συναλλακτική δραστηριότητα. 
 



 

 154

13.1 Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα Χρήσης Περιόδου 2001 - 2002  
 
Τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα των χρήσεων 2001-2002 καθώς και τα ενοποιηµένα οικονοµικά 
στοιχεία, παρουσιάζονται αναλυτικά στους πίνακες που ακολουθούν. Οι δηµοσιευµένοι 
ισολογισµοί 2001-2002 παρατίθενται στο παράρτηµα µαζί µε το πιστοποιητικό του Ορκωτού 
Ελεγκτή. 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤA ΧΡΗΣΕΩΣ 2001-2002 
(ποσά σε € χιλ.) 2001 2002
Κύκλος Εργασιών από:   

Bιοµηχανική δραστηριότητα 115.581  131.567 
Eπένδυση σωλήνων για λογαριασµό τρίτων 1.731  1.540 
Λοιπές πωλήσεις 2.579  2.057 

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 119.892 135.165
Μείον: Κόστος Πωλήσεων 95.928 115.866
Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων) (1) 23.964 19.299
(% στον κύκλο εργασιών) 20% 14%
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 750 914
Σύνολο Μικτών Κερδών(1) 24.714 20.213
(% στον κύκλο εργασιών) 21% 15%
Μείον: Έξοδα διοίκησης 4.184 5.853
          Έξοδα διάθεσης 8.495 21.368
Σύνολο Εξόδων 12.679 27.221
(% στον κύκλο εργασιών) 11% 20%
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) (1) 12.035 -7.008
(% στον κύκλο εργασιών) 10% -5%
Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 0 161
Πλέον: Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα 2.388 2.010
Μείον: Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα 2.714 2.982
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων 11.708 -8.141
(% στον κύκλο εργασιών) 10% -6%
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 452 279
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι  4.100 9.436
Κέρδη προ αποσβέσεων 8.061 -17.298
(% στον κύκλο εργασιών) 7% -13%
Μείον: Αποσβέσεις (συνολικές) 4.312 14.935
Κέρδη προ φόρων 3.748 -32.233
(% στον κύκλο εργασιών) 3% -24%
Μείον: Αναλογία µειοψηφίας στα προ φόρων αποτελέσµατα 1 -21
Αναλογία Οµίλου στα προ φόρων αποτελέσµατα 3.747 -32.211
(% στον κύκλο εργασιών) 3% -24%
Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 756 75
Πλέον: Κέρδη εις νέον 9 -61
Καθαρά Ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους 3.000 -32.197
(% στον κύκλο εργασιών) 3% -24%
Μείον: Αναλογία µετόχων µεριδίου µειοψηφίας 2 3
Καθαρά Ενοποιηµένα αποτελέσµατα Οµίλου 2.998 -32.200
(1) Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως 

οι αποσβέσεις από το Κόστος Πωληθέντων, τα Έξοδα ∆ιοίκησης και Έξοδα ∆ιάθεσης ως εξής: 
 

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ  2001 – 2002 
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 
Αποσβέσεις κόστους πωληθέντων 3.567 14.014 
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διοίκησης 747 847 
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διάθεσης 0 74 
ΣΥΝΟΛΟ 4.312 14.935 
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Στο κεφάλαιο αυτό δεν παρουσιάζεται ανάλυση και σχολιασµός των ενοποιηµένων 
αποτελεσµάτων και των επιµέρους λογαριασµών καθώς δεν διαφέρουν ουσιωδώς από τους 
αντίστοιχους λογαριασµούς της Εταιρίας οι οποίοι έχουν σχολιασθεί σε προηγούµενο 
κεφάλαιο. (κεφ. 12)     

13.2 Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις Περιόδου 2001-2002 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 2001 - 2002  
(ποσά σε € χιλ.) 2001 2002
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     

Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 19.120 18.939
Ασώµατα Πάγια 1 3
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 1
Αναπόσβεστα Ασώµατα Πάγια 1 2
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 161.536 172.550
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 13.486 27.691
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 148.050 144.860
Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 41 30
Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 7 7
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 431 997
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 148.530 145.896
Αποθέµατα 65.333 79.069
Πελάτες-Γραµµάτια Εισπρακτέα 14.774 16.579
Λοιπές Απαιτήσεις 1.214 6.088
Χρεόγραφα 887 573
∆ιαθέσιµα 5.339 5.422
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 87.548 107.731
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 26 279
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 255.224 272.845
Λογαριασµοί Τάξεως Χρεωστικοί 80.077 113.119
   
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2001 2002
Μετοχικό Κεφάλαιο 26.958 28.654
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο 27.428 27.428
∆ιαφορές Αναπροσαρµογής & Επιχορηγήσεις Επενδύσεων Παγίου Ενεργητικού 2.411 444
Αποθεµατικά Κεφάλαια 12.531 12.227
Αποτελέσµατα εις νέο 0 -32.295
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής ισολογισµών θυγατρικών εξωτερικού 6 0
∆ιαφορές ενοποίησης 7 72
Ίδια Κεφάλαια Οµίλου 69.342 36.530
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 56 43
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 69.398 36.573
Προβλέψεις 55 112
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια Τραπεζών 85.489 64.018
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0 0
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 85.489 64.018
Προµηθευτές-Γραµµάτια Πληρωτέα κλπ. 35.739 43.336
Τράπεζες 57.717 101.204
Φόροι-Τέλη-Ασφαλιστικά Ταµεία 1.992 1.858
Μερίσµατα Πληρωτέα 1.702 631
Μακρ. Υποχρεώσεις Πληρωτέες την Επόµενη Χρήση 1.405 21.445
Λοιπές Υποχρεώσεις 9 436
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 98.565 168.910
Σύνολο Υποχρεώσεων 184.053 232.928
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 1.730 3.232
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 255.236 272.845
Λογαριασµοί Τάξεως Πιστωτικοί 80.077 113.119
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Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου δεν διαφοροποιούνται ουσιωδώς από τις 
οικονοµικές καταστάσεις της µητρικής εταιρίας ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ, δεδοµένου 
ότι: 
 
1. Τα µεγέθη του ενεργητικού και του παθητικού των δυο θυγατρικών εταιριών είναι µικρά 

συγκριτικά µε τα αντίστοιχα µεγέθη της Εταιρίας 
2. Η δραστηριότητα των δύο θυγατρικών αφορά σε µεγάλο βαθµό σε εµπορία προϊόντων 

της Εταιρίας. 
 
Η λογιστική αξία των συµµετοχών της µητρικής εταιρίας, στο κεφάλαιο των θυγατρικών της, 
συµψηφίστηκε µε ίσο ποσό ιδίων κεφαλαίων των επιχειρήσεων αυτών. 
 
Οι διαφορές ενοποίησης € 71.561 εµφανίζονται στην καθαρή θέση του ενοποιηµένου 
ισολογισµού και αφορούν το 79% των αποτελεσµάτων εις νέο προηγουµένης χρήσεως της 
θυγατρικής CPW EUROPEAN TRADING (€ 50.218) και το 100% της θυγατρικής CPW 
AMERICA (€ 21.343). 
 
Τα δικαιώµατα µειοψηφίας ποσού € 42.501 που εµφανίζονται στην καθαρή θέση του 
ενοποιηµένου ισολογισµού αφορούν την αναλογία µειοψηφίας 21% της θυγατρικής CPW 
EUROPEAN TRADING GMBH: 
 
− στο µετοχικό κεφάλαιο αυτής εκ € 52.500 
− στα αποτελέσµατα προηγουµένης χρήσεως € 3.350 και 
− στα αποτελέσµατα της κλειοµένης χρήσεως € -13.349. 
 
Έγινε απάλειψη των διεταιρικών υπολοίπων πελατών και προµηθευτών (€ 4.625.520) στον 
ενοποιηµένο ισολογισµό. 
  
Επίσης το ποσό των διεταιρικών πωλήσεων και αγορών € 44.993.503 µείωσε ισόποσα τις 
πωλήσεις και το κόστος πωλήσεων στην ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως. 
 
Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων, των ενοποιηθεισών θυγατρικών εταιριών του 
εξωτερικού, µετετράπησαν από δολάρια Η.Π.Α. σε € µε βάση την επίσηµη ισοτιµία δολαρίου 
κατά την 31.12.2002 (1,0487 δολάρια ανά 1 €). 
 
Το ποσό των δικαιωµάτων βιοµηχανικής ιδιοκτησίας αφορά άδεια χρήσεως λογισµικού της 
θυγατρικής CPW EUROPEAN TRADING GMBH (€ 1.534) και το κόστος κατοχύρωσης του 
σήµατος της µητρικής εταιρίας στην Ευρωπαϊκή Ένωση (€ 1.950). 
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13.3 Ενοποιηµένοι Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες 
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 2001 2002
Κύκλου εργασιών  12,7%
Κερδών προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων  -169,5%
Κερδών προ αποσβέσεων και φόρων  -314,6%
Κερδών προ φόρων  -959,9%
Ενσώµατων ακινητοποιήσεων (σε αξία κτήσεως)  6,8%
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων  6,9%
   
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)   
Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) 20,0% 14,3%
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 3,1% -23,8%
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%)   
Μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων 5,4% -60,8%
Μέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 1,5% -12,2%
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες)   
Απαιτήσεων από πελάτες 45 45 
Προµηθευτών (επί των αγορών) 128 148 
Αποθεµάτων 249 249 
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)   
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 2,7 6,5 
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια 2,1 5,1 
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)   
Γενική ρευστότητα 0,9 0,6 
Άµεση ρευστότητα 0,6 0,5 
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)   
Χρηµατ/κά έξοδα / Μικτό κέρδος 16,6% 46,7%
Χρηµατ/κά έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων και φόρων 52,2% -41,4%
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΟΙ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ 2001 2002
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)   
Κερδών προ φόρων  -1.188,8%
  
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)  
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 2,6% -24,7%
  
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%)  
Μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων 4,4% -63,0%
Μέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 10,3% -45,2%
  
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)  
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 2,8 7,0 
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ιδια κεφάλαια 2,1 5,5 
  
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)  
Χρηµατ/κά έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων και φόρων 57,2% -39,4%
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13.4 Ενοποιηµένες Ταµειακές Ροές 
 
Παρατίθεται πίνακας µε τις ενοποιηµένες λειτουργικές και µη λειτουργικές Ταµειακές Ροές, 
όπως αυτές έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την Απόφαση 5/204/14.11.2000 της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 
 
  1.1.2002-31.12.2002

  €

Α  Ταµειακές ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες (18.091.929,85)

A 100 Ταµειακές εισροές 132.113.751,34

A 101 Πωλήσεις 135.164.582,59
A 102 Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 913.991,32

A 103 Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 1.744.468,46

A 104 Έσοδα προηγουµένων χρήσεων 

A 105 Πιστωτικοί τόκοι 279.010,66

A 110 Αφαιρείται: Αύξηση Απαιτήσεων 5.988.301,69
Α 200 Ταµειακές εκροές (149.690.145,18)
Α 201 Κόστος Πωληθέντων 115.978.154,53

Α 202 Έξοδα Λειτουργίας ∆ιοικήσεως 5.852.782,28

Α 204 Έξοδα Λειτουργίας ∆ιαθέσεως 21.290.245,23

Α 206 Άλλα Έξοδα 2.380.508,47

A 207 Αύξηση Αποθεµάτων 13.735.286,48

Α 208 Αύξηση Μεταβατικών Λογαριασµού Ενεργητικού 253.490,18
Α 212 Αφαιρείται: Μείωση µεταβατικών Λογαριασµών Ενεργητικού 

Α 213 Αφαιρείται: Αύξηση Μεταβατικών Λογαριασµών Παθητικού 1.502.245,36

Α 214 Αφαιρείται: Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 8.298.076,63

Α 300 Ταµειακές εκροές Φόρων (515.536,01)

Α 301 Φόρος Εισοδήµατος 31.289,22

Α 302 Μη ενσωµατωµένοι φόροι 43.911,16

Α 303 ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου (φόροι) 0,00

Α 304 Μείωση Υποχρεώσεων από φόρους τέλη 440.335,63

Α 305 Αφαιρείται: Αύξηση Υποχρεώσεων από φόρους τέλη 

Β  Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες (13.425.435,89)

Β 100 Ταµειακές εισροές 52.161,14
Β 102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 40.509,09

Β 103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 11.652,05

Β 200 Ταµειακές εκροές 13.477.597,03

Β 201 Αγορά ασώµατων ακινητοποιήσεων 2.603,57

Β 202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 11.709.951,10
Β 203 Αγορά συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 
Β 204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 565.769,20

Β 205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 1.199.273,77

Γ  Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 31.600.190,23
Γ 100 Ταµειακές εισροές 42.430.263,83

Γ 103 Αύξηση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 

 104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (Μόνο Τραπεζικών ∆ανείων) 42.430.263,83
Γ 200 Ταµειακές εκροές 10.830.563,64

Γ 203 Μείωση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.779.389,29

Γ 205 Τόκοι πληρωθέντες 7.980.218,94

Γ 206 Μερίσµατα πληρωθέντα 1.070.465,37

  ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ( Α+Β+Γ) 82.824,49

  Πλέον: ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 5.339.265,97

  ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ 5.422.090,46
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14 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 2003 
 

14.1 ∆ραστηριότητα – Εξέλιξη Κύκλου Εργασιών 
 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας για τις χρήσεις 2002 και 2003, σε ποσότητες και αξία ανά 
κατηγορία δραστηριότητας και ανά αγορά δραστηριοποίησης, αναλύεται στους παρακάτω 
πίνακες: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΣΕ ΠΟΣΟΤΗΤΕΣ 
(ποσότητες σε τόνους) 

Πωλήσεις εξωτερικού 2002 (%) 2003 (%)
Βιοµηχανικές δραστηριότητες 215.115 88% 242.073 84%
Λοιπές δραστηριότητες (πώληση υλών και 
υποπροϊόντων) 

396 0% - 0%

Σύνολο πωλήσεων εξωτερικού 215.511 88% 242.073 84%
  
Πωλήσεις εσωτερικού 2002 (%) 2003 (%)
Βιοµηχανικές δραστηριότητες 9.949 4% 14.144 5%
Λοιπές δραστηριότητες (πώληση υλών και 
υποπροϊόντων) 

18.657 8% 31.361 11%

Σύνολο πωλήσεων εσωτερικού 28.606 12% 45.505 16%
  
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΟΣΟΤΙΚΩΝ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 244.117 100% 287.578 100%
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΣΕ ΑΞΙΕΣ 
(ποσά σε χιλ. €) 

Κύκλος εργασιών εξωτερικού 2002 (%) 2003 (%)
Βιοµηχανικές δραστηριότητες 125.263 93% 134.260 91%
Επένδυση σωλήνων για λογαριασµό τρίτων 1.540 1% 2.382 2%
Λοιπές δραστηριότητες (πώληση υλών και 
υποπροϊόντων) 

256 0% 0 0%

Σύνολο κύκλου εργασιών εξωτερικού 127.059 95% 136.642 92%
  
Κύκλος εργασιών εσωτερικού 2002 (%) 2003 (%)
Βιοµηχανικές δραστηριότητες 5.515 4% 7.272 5%
Επένδυση σωλήνων για λογαριασµό τρίτων 1 0% 0 0%
Λοιπές δραστηριότητες (πώληση υλών και 
υποπροϊόντων) 

1.801 1% 4.171 3%

Σύνολο κύκλου εργασιών εσωτερικού 
7.317 5%

 
11.443 8%

  
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 134.376 100% 148.085 100%
 
Η σταδιακή λειτουργία των µονάδων παραγωγής χαλυβδοσωλήνων στις νέες εγκαταστάσεις 
της Εταιρίας στη ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης Βοιωτίας εντός των ετών 2002-2003, σε συνδυασµό µε την 
επιτυχή εµπορική πολιτική της Εταιρίας, είχε ως αποτέλεσµα την σηµαντική αύξηση του 
κύκλου εργασιών. 
 
Η Εταιρία πέτυχε κατά την χρήση 2003 να αυξήσει τις πωλήσεις της, οι οποίες ανήλθαν σε € 
148,1 εκατ., από € 134,4 εκατ. κατά την προηγούµενη χρήση, παρουσιάζοντας αύξηση της 
τάξης του 10,2%. 
 
Σε ποσοτικά µεγέθη, το 2003 οι πωλήσεις της Εταιρίας ανήλθαν σε 287.578 τόνους, έναντι 
244.117 τόνων κατά την προηγούµενη χρήση, παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 17,8%.  
 
Το 2003 η αξία των εξαγωγών ανήλθε συνολικά σε € 136,6 εκατ., ήτοι ποσοστό 92,3% επί 
του κύκλου εργασιών έναντι ποσοστού 94,6% το 2002, και διαµορφώθηκε σε υψηλά επίπεδα 
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ως αποτέλεσµα της ενίσχυσης της πολιτικής των πωλήσεων της Εταιρίας προς το εξωτερικό 
που παρατηρείται τα τελευταία χρόνια.  
 
Η αγορά της Ελλάδος δύναται να απορροφήσει περιορισµένο όγκο από την παραγωγή της 
Εταιρίας, καθώς είναι µια µικρή εν γένει αγορά µε λιγοστά µεγάλα ενεργειακά έργα. 
Αποτέλεσµα είναι ότι όσο αυξάνονται οι συνολικές πωλήσεις της Εταιρίας στο εξωτερικό, η 
συµµετοχή της Ελληνικής αγοράς ως ποσοστό επί των πωλήσεων της Εταιρίας να φθίνει. Οι 
πωλήσεις στην Ελληνική αγορά το 2003 διαµορφώθηκαν σε 7,7% επί των συνολικών 
πωλήσεων, από 5,5% που ήταν το 2002.  
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζεται η γεωγραφική κατανοµή των πωλήσεων της 
Εταιρίας για την χρήση 2003: 
 
Γεωγραφική Κατανοµή Πωλήσεων  2003 
  κιλά % 
Ευρώπη 125.724.310 43% 
Περσικός Κόλπος 15.085.500 5% 
Αµερική 39.374.190 14% 
Αφρική 41.455.980 14% 
Μέση Ανατολή 20.272.480 7% 
Χώρες πρώην Ε.Σ.Σ.∆. & Τουρκία - 0% 
Νοτιοανατολική Ασία & Αυστραλία 160.340 1% 
Σύνολο Εξαγωγών 242.072.800 84% 
Ελλάδα 45.504.924 16% 
Σύνολο Πωλήσεων 287.577.724 100% 
 
Κατανοµή Πωλήσεων ανά γεωγραφική 
περιοχή  
(σε αξίες) 2003 (%)
Ευρώπη 52%
Περσικός Κόλπος & Μέση Ανατολή 13%
Αµερική 14%
Αφρική 13%
Χώρες πρώην Ε.Σ.Σ.Σ.∆. & Τουρκία 0%
Ελλάδα 8%
Σύνολο Πωλήσεων 100%
 
Κατανοµή Πωλήσεων ανά πελάτη 
(σε αξίες) 2003 (%)
ΕΝΑGΑS S.Α. 28%
CΡW ΑΜΕRΙCΑ 15%
CΡW ΕURΟΡΕ 11%
JOANNOU & PARASKEVAIDES LTD 7%
MARUBENI – ITOCHU TUBULARS EUROPE PLC 5%
MILITARY HOUSING ESTABLISHMENT  4%
OMAN GAS CO 3%
ΡΕΤRΟLΕUΜ DΕVΕLΟΡΜΕΝΤ ΟΜΑΝ LLC 3%
UNITED GAS DERIVATIVES 3%
Λοιποί Πελάτες 21%
Σύνολο Πωλήσεων 100%
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14.2 Αποτελέσµατα Χρήσης 2003 
 
Τα αποτελέσµατα και τα οικονοµικά στοιχεία της Εταιρίας για την χρήση 2003, 
παρουσιάζονται στους πίνακες που ακολουθούν. Ο δηµοσιευµένος ισολογισµός παρατίθενται 
στα συνηµµένα προσαρτήµατα µαζί µε το πιστοποιητικό των Ορκωτών Ελεγκτών. 
 

AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤA ΧΡΗΣΗΣ 2002-2003 
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003

Κύκλος Εργασιών από:   
Bιοµηχανική δραστηριότητα 130.779 141.532 
Eπένδυση σωλήνων για λογαριασµό τρίτων 1.540 2.382 
Λοιπές πωλήσεις 2.057 4.172 

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 134.376 148.085
Μείον: Κόστος Πωλήσεων 117.038 134.984
Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων)(1) 17.339 13.101
(% στον κύκλο εργασιών) 13% 9%
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 586 692
Σύνολο Μικτών Κερδών 17.925 13.793
(% στον κύκλο εργασιών) 13% 9%
Μείον: Έξοδα διοίκησης 4.761 4.541
         Έξοδα διάθεσης 20.307 27.288
Σύνολο Εξόδων 25.067 31.829
(% στον κύκλο εργασιών) 19% 21%
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) (1) -7.143 -18.036
(% στον κύκλο εργασιών) -5% -12%
Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 161 8
Πλέον: Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα 2.010 4.158
Μείον:  Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα(1) 2.978 11.935
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων -8.272 -25.821
(% στον κύκλο εργασιών) -6% -17%
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 61 47
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι(1) 9.199 11.012
Κέρδη προ αποσβέσεων -17.410 -36.786
(% στον κύκλο εργασιών) -13% -25%
Μείον: Αποσβέσεις (συνολικές) 14.846 16.800
Κέρδη προ φόρων -32.256 -53.586
(% στον κύκλο εργασιών) -24% -36%
Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 44 49
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 0
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και αµοιβές ∆.Σ. (2) -32.300 -53.634
(% στον κύκλο εργασιών) -24% -36%
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 0 0
Κέρδη µετά από φόρους, αµοιβές ∆.Σ. και φόρους 
φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων(3) -32.300 -53.634

(1)   Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί 
προηγουµένως οι αποσβέσεις από το Κόστος Πωληθέντων, τα Έξοδα ∆ιοίκησης και Έξοδα ∆ιάθεσης. Επίσης 
ο λογαριασµός χρεωστικών τόκων και έκτακτων εξόδων είναι προ αποσβέσεων. Στον πίνακα που ακολουθεί 
παρουσιάζεται ο επιµερισµός των αποσβέσεων της Εταιρίας: 

 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2002-2003 

ποσά σε χιλ €) 2002 2003 
Αποσβέσεις κόστους πωληθέντων 14.014 13.332 
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διοίκησης 758 367 
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διάθεσης 74 178 
Αποσβέσεις χρηµατοοικονοµικών εξόδων* - 2.441 
Αποσβέσεις στα έκτακτα**  - 482 
ΣΥΝΟΛΟ 14.846 16.800 
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*Αφορούν σε τόκους δανείων κατασκευαστικής περιόδου. 
**Αφορούν σε κόστος αδράνειας 

 
(2) Η Εταιρία κατά πάγια τακτική, δεν καταβάλει από τα προς διανοµή κέρδη εκάστης χρήσης αµοιβές στα µέλη 

του ∆.Σ 
(3) Οι φόροι φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων εµφανίζονται σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες 

Οικονοµικές Καταστάσεις στη χρήση την οποία επιβάρυναν. 
 
Ειδικότερα αναφορικά µε τα αποτελέσµατα της Εταιρίας πρέπει να τονισθούν τα ακόλουθα: 
 
Κύκλος Εργασιών 
 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας την χρήση 2003 παρουσίασε αύξηση της τάξης του 10,2% 
συνεχίζοντας της ανοδική πορεία των τελευταίων χρόνων. Συγκεκριµένα, τη χρήση 2003 ο 
ανήλθε σε € 148,1 εκατ. από € 134,4 εκατ. την χρήση 2002.  
 
Ιδιαίτερα σηµαντικό γεγονός το οποίο συνέβαλε στην αύξηση του κύκλου εργασιών είναι η ότι 
ενσωµατώθηκε πλήρως στην παραγωγή της Εταιρία, όλη την διάρκεια της χρήσης 2003, η 
παραγωγή σωλήνων πετρελαίου και φυσικού αερίου, µε τη µέθοδο των δύο φάσεων, η οποία 
την χρήση 2002 είχε πραγµατοποιηθεί τους τελευταίους µόνο µήνες. 
 
Παράλληλα, η ενίσχυση της εµπορικής πολιτικής της Εταιρίας µε την στρατηγική διείσδυσης 
που εφάρµοσε είχε ως αποτέλεσµα την επιτυχή προσέγγιση νέων πελατών διεθνώς.          
 
Ο συνολικός κύκλος εργασιών (πωλήσεις) χρήσεως 2003 της Εταιρίας, κατανέµεται ανά υπό 
κλάδο δραστηριότητας, σύµφωνα µε την ανάλυση της ΕΣΥΕ (ΣΤΑΚΟ∆ 2003), ως εξής: 
 
ΣΤΑΚΟ∆  Περιγραφή Κλάδου Πωλήσεις 

2003 
 (σε χιλ. €) 

% επί του 
συνόλου 

27. Παραγωγή Βασικών Μετάλλων   
272.2 Κατασκευή χαλυβδοσωλήνων 141.532 95,57% 
271.0 Παραγωγή βασικού σιδήρου, χάλυβα και σιδηροκραµάτων 2.171 1,47% 

28. Κατασκευή µεταλλικών προϊόντων, µε εξαίρεση τα µηχανήµατα 
και τα είδη εξοπλισµού 

 
2.382 

 
1,61% 

285.1 Κατεργασία και επικάλυψη µετάλλων και µεταλλευµάτων   
51. Χονδρικό εµπόριο και εµπόριο µε προµήθεια εκτός από το 
εµπόριο αυτοκινήτων οχηµάτων και µοτοσικλετών 

 
 

 
 

515.2 Χονδρικό εµπόριο µετάλλων και µεταλλευµάτων 1.901 1,28% 
 Λοιπές Πωλήσεις 99 0,07% 
 Σύνολο 148.085 100%

 
Όπως προκύπτει από τον παραπάνω πίνακα, το µεγαλύτερο µέρος των πωλήσεων της 
Εταιρίας στην χρήση 2003 (95,6% του συνολικού κύκλου εργασιών) αφορά σε κατασκευή 
χαλυβδοσωλήνων.  
 
Κόστος Πωληθέντων 
 
Στην χρήση 2003, το κόστος πωληθέντων ανήλθε σε € 135 εκατ., παρουσιάζοντας αύξηση 
της τάξης 15,3% έναντι της προηγούµενης χρήσης. Ο κύριος λόγος αύξησης του κόστους 
πωληθέντων είναι η σηµαντική αύξηση της τιµής του χάλυβα το 2003 ένα µέρος της οποίας 
δεν µπόρεσε να µετακυλυσθεί στους πελάτες της Εταιρίας.   
 
Η ανάλυση του κόστους πωληθέντων (µετά από αποσβέσεις) για την χρήση 2003 έχει ως 
εξής: 
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Κόστος Πωληθέντων 
(ποσά σε χιλ. €) 2003
Αποθέµατα 111.960
  
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού  12.857 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων  1.620 
Παροχές τρίτων   4.779 
Φόροι – τέλη  300 
∆ιάφορα έξοδα  3.468 
∆απάνες Παραγωγής 23.024
ΣΥΝΟΛΟ 134.984

 
Λειτουργικά Έξοδα  
 
Τα Λειτουργικά Έξοδα (Έξοδα ∆ιοίκησης και ∆ιάθεσης) αφορούν κατά κύριο λόγο σε µισθούς 
του προσωπικού, αµοιβές και παροχές τρίτων, φόρους-τέλη, προβλέψεις και διάφορα άλλα 
έξοδα.  
 
Το σύνολο των λειτουργικών εξόδων (προ αποσβέσεων) ως ποσοστό του κύκλου εργασιών 
ανήλθε σε 21,5% την χρήση 2003 έναντι 18,7% την χρήση 2002. Τα έξοδα διοίκησης 
αφορούν σε αµοιβές και έξοδα προσωπικού, αµοιβές και έξοδα τρίτων, παροχές τρίτων, καθώς 
και έξοδα φόρων και τελών, προβλέψεις και διάφορα έξοδα, ενώ τα έξοδα διάθεσης αφορούν 
σε αµοιβές και έξοδα τρίτων, παροχές τρίτων, καθώς και έξοδα φόρων και τελών και διάφορα 
έξοδα. 
 
Τα έξοδα διοίκησης (προ αποσβέσεων) ως ποσοστό του κύκλου εργασιών σηµείωσαν µείωση 
την τελευταία χρήση και ανήλθαν σε 3,1% το 2003, έναντι 3,5% το 2002. Η µείωση αυτή 
οφείλεται κυρίως στην αντιµετάθεση δαπανών της Εταιρίας από έξοδα διοίκησης σε έξοδα 
διάθεσης. Ωστόσο η µείωση αυτή περιορίσθηκε σε µικρά επίπεδα καθώς  η Εταιρία για πρώτη 
φορά την χρήση 2003 επιβάρυνε τα αποτελέσµατα τις µε προβλέψεις για επισφαλείς 
απαιτήσεις ύψους € 554 χιλ.. 
 
Τα έξοδα διάθεσης (προ αποσβέσεων) ως ποσοστό του κύκλου εργασιών σηµείωσαν αύξηση 
την τελευταία χρήση και ανήλθαν σε 18,4% το 2003, έναντι 15,1% το 2002. Η αύξηση των 
εξόδων διάθεσης είναι εν µέρει αποτέλεσµα της ανωτέρω αναφερθείσας αντιµετάθεσης 
εξόδων διοίκησης και εν µέρει στο γεγονός ότι µεγάλο µέρος των πωλήσεων ήταν παραδοτέες 
στον τελικό προορισµό επιβαρύνοντας τα έξοδα διάθεσης µε πρόσθετους ναύλους. Η τάση 
που επικρατεί πλέον διεθνώς στην αγορά χαλυβδοσωλήνων, από τις µεγάλες εταιρίες 
αγοραστές, είναι να απαιτούν την παράδοση των προϊόντων στο µέρος τους ώστε να 
αποφεύγουν συµφωνίες µεταφοράς µε τρίτες µεταφορικές εταιρίες εξοικονοµώντας χρήµα και 
χρόνο. Εποµένως η Εταιρία, µε δεδοµένο τον προσανατολισµό της σε µεγάλους διεθνείς 
πελάτες, έχει προσαρµόσει την πολιτική των πωλήσεων της τα τελευταία δυο χρόνια στις νέες 
απαιτήσεις προχωρώντας σε αντίστοιχες συµφωνίες παράδοσης των προϊόντων στους πελάτες 
της.  
 
Ως απόλυτα µεγέθη τα λειτουργικά έξοδα (προ αποσβέσεων) ανήλθαν σε € 31.829 χιλ. την 
χρήση 2003, έναντι € 25.068 χιλ. την προηγούµενη χρήση. Οι πίνακες που ακολουθούν 
παρουσιάζουν την ανάλυση των λειτουργικών εξόδων (προ αποσβέσεων) τις χρήσεις 2002 και 
2003: 
 
Έξοδα ∆ιοίκησης   
 (ποσά σε χιλ. €) 2002 2003
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 3.126 2.268 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 502 681 
Παροχές τρίτων  323 332 
Φόροι – τέλη 42 34 
Προβλέψεις - 554 
∆ιάφορα έξοδα 768 672 
ΣΥΝΟΛΟ 4.761 4.541
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Έξοδα ∆ιάθεσης 
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού - 4.466 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 3.260 2.790 
Παροχές τρίτων  1.412 2.333 
Φόροι – τέλη 3 16 
∆ιάφορα έξοδα 15.631 17.683 
ΣΥΝΟΛΟ 20.307 27.288

   
Έκτακτα Έσοδα – Έξοδα 
 
Τα έκτακτα έσοδα - έξοδα αφορούν κυρίως σε χρεωστικές και πιστωτικές συναλλαγµατικές 
διαφορές, οι οποίες προκύπτουν κατά τις εξοφλήσεις και αποτιµήσεις των απαιτήσεων και 
υποχρεώσεων σε ξένο νόµισµα καθώς και σε αποζηµιώσεις πελατών και έκτακτες ζηµιές λόγω 
του ατυχήµατος στο εργοστάσιο της Κορίνθου. Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την 
ανάλυση των έκτακτων εσόδων και εξόδων τις χρήσεις 2002 και 2003: 
 
Έκτακτα Έσοδα - Έξοδα  
 (ποσά σε χιλ. €) 2002 2003
Έκτακτα και ανόργανα έσοδα   
Συναλλαγµατικές διαφορές (πιστωτικές) 1.742 3.642 
Αποσβέσεις επιχορηγήσεων 266 212 
Λοιπά έκτακτα και ανόργανα έσοδα 2 1 
Σύνολο 2.010 3.855
   
Έκτακτα κέρδη   
Έκτακτα κέρδη 1 28 
Έσοδα από αχρησιµοποίητες προβλέψεις  0 275 
Σύνολο 1 303
   
Έκτακτα και ανόργανα έξοδα   
Συναλλαγµατικές διαφορές (χρεωστικές) 2.923 4.246 
Λοιπά έκτακτα και ανόργανα έξοδα 55 548 
Σύνολο 2.978 4.794
   
Έκτακτες ζηµιές   
Κόστος αδράνειας λόγω ατυχήµατος* 0 2.854 
∆ιαφορά κόστους παραγωγής & αποτίµησης αποθεµάτων από α’ 
παραγωγή νέων προϊόντων 

 
0 

 
1.262 

Αποζηµιώσεις πελατών (claims) 0 265 
Λοιπά 1 10 
Σύνολο 1 4.391
   
Έξοδα προηγουµένων χρήσεων   
Αποζηµιώσεις πελατών (claims)             0 2.700 
Λοιπά 0 14 
Σύνολο 0 2.714

* Από το κόστος αδράνειας έχουν αφαιρεθεί αποσβέσεις ύψους € 482 χιλ. 
 
Τα έκτακτα έξοδα και ζηµιές την χρήση 2003 ανήλθαν συνολικά σε € 11.898 χιλ. έναντι € 
2.978 χιλ. την χρήση 2002. Η σηµαντική αυτή αύξηση είναι αποτέλεσµα κυρίως της 
διαγραφής απαίτησης ποσού € 2.700 χιλ. που αφορούσε απαίτηση της χρήσης 2002 από 
ασφαλιστική εταιρία για αποζηµίωση που δόθηκε σε πελάτη της εταιρίας (ITOCHU PIPE & 
PROJECT MANAGEMENT) λόγω ζηµιάς που προκλήθηκε από πώληση ελαττωµατικών 
προϊόντων. 
 
Επίσης, τα έκτακτα αποτελέσµατα της Εταιρίας έχουν επιβαρυνθεί µε κόστος αδράνειας, λόγω 
παύσης λειτουργίας για κάποιο χρονικό διάστηµα ορισµένων µονάδων παραγωγής εξ’ αιτίας 
του ατυχήµατος στο εργοστάσιο της Κορίνθου αλλά και για την πραγµατοποίηση εργασιών 
συντήρησης, ύψους € 2.854 (προ αποσβέσεων). Παράλληλα µέσα στην χρήση 2003 
πραγµατοποιήθηκαν δοκιµαστικές παραγωγές κοιλοδοκών καθώς οι οποίες σε συνδυασµό µε 
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την ζηµιά από αποτίµηση αποθεµάτων από α’ παραγωγή νέων προϊόντων ύψους € 1.262 χιλ. 
επιβάρυναν µε την σειρά τους τα αποτελέσµατα της Εταιρίας.   
 
Αποσβέσεις 
 
Οι διενεργηθείσες τις χρήσεις 2002 και 2003 αποσβέσεις, κατανεµηµένες αντίστοιχα στους 
λογαριασµούς που επιβάρυναν, αναλύονται ως εξής: 
 
Αποσβέσεις  
ποσά σε χιλ €) 2002 2003 
Αποσβέσεις κόστους πωληθέντων 14.014 13.332 
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διοίκησης 758 367 
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διάθεσης 74 178 
Αποσβέσεις χρηµατοοικονοµικών εξόδων - 2.441 
Αποσβέσεις στα έκτακτα  - 482 
ΣΥΝΟΛΟ 14.846 16.800 
 
Οι αποσβέσεις χρηµατοοικονοµικών εξόδων αφορούν σε τόκους δανείων κατασκευαστικής 
περιόδου οι οποίες λογίζονται ως έξοδα εγκατάστασης και αποσβένονται ενώ οι αποσβέσεις 
έκτακτων ζηµιών αφορούν σε κόστος αδράνειας λόγω του ατυχήµατος στο εργοστάσιο της 
Κορίνθου.   
 
Επίσης να σηµειωθεί ότι, όπως αναφέρθηκε και στις παρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή – 
Λογιστή που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό και λογιστικό έλεγχο, η Εταιρία κατά την 
περίοδο 2003 υπολόγισε τις αποσβέσεις των παγίων στοιχείων µε µειωµένους συντελεστές 
αποσβέσεων, ακολουθώντας την υποχρεωτική εφαρµογή των διατάξεων του νέου Π∆. 
299/2003, το οποίο τροποποίησε το Π∆ 100/1998. Εάν η εταιρία είχε χρησιµοποιήσει τους 
ίδιους συντελεστές µε την προηγούµενη χρήση, τα αποτελέσµατα (ζηµιές) της κλειόµενης 
χρήσης θα είχαν αυξηθεί συνολικά κατά € 6.659.513.  
 
Κέρδη (Ζηµιές) προ Φόρων 
 
Τα αποτελέσµατα χρήσης προ φόρων εµφάνισαν για την χρήση 2003 ζηµιές ύψους € 53.586 
χιλ. έναντι ζηµιών ύψους € 32.256 χιλ. την χρήση 2002. Η σηµαντική αυτή αύξηση των 
ζηµιών οφείλεται: α) στο αυξηµένο κόστος πωλήσεων λόγω σηµαντικής αύξησης της τιµής 
του χάλυβα β) στα αυξηµένα έκτακτα έξοδα λόγω του ατυχήµατος στο εργοστάσιο της 
Κορίνθου γ) στα αυξηµένα χρηµατοοικονοµικά έξοδα και δ) στις υψηλές αποσβέσεις λόγω της 
επένδυσης του εργοστασίου της Θίσβης. 
 

14.3 Χρηµατοοικονοµικές ∆απάνες 
 
Η ποσοτική εξέλιξη των χρηµατοοικονοµικών δαπανών που επιβάρυναν τα αποτελέσµατα των 
χρήσεων 2002 και 2003, παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 
Χρηµατοοικονοµικές ∆απάνες   
 (ποσά σε χιλ. €) 2002 2003
Τόκοι Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων* 3.801 6.460
Τόκοι Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 4.365 5.356
Τόκοι Υποσχετικών Επιστολών 822 808
Προµήθειες Εγγυητικών Επιστολών 59 809
Λοιπά 151 20
ΣΥΝΟΛΟ 9.199 13.453
 * Στους τόκους µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων περιλαµβάνονται αποσβέσεις χρηµατοοικονοµικών 
εξόδων ύψους € 2.441 χιλ. που αφορούν σε τόκους δανείων κατασκευαστικής περιόδου 
 
Η σηµαντική αύξηση στις χρηµατοοικονοµικές δαπάνες που παρατηρείται κατά τις δύο 
τελευταίες χρήσεις οφείλεται στα έξοδα χρηµατοδότησης των επενδύσεων σε πάγιο 
εξοπλισµό, καθώς και στα έξοδα χρηµατοδότησης των αυξηµένων αναγκών σε κεφάλαιο 
κίνησης, λόγω της σηµαντικής αύξησης της παραγωγικής δραστηριότητας της Εταιρίας. 
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Η λήξη της κατασκευαστικής περιόδου είχε ως αποτέλεσµα την επιβάρυνση των 
αποτελεσµάτων της Εταιρίας µε τόκους δανείων για την κτήση παγίων. 
 
Ωστόσο, θα πρέπει να ληφθεί υπ’ όψιν ότι η Εταιρία, κάνοντας χρήση της ευχέρειας που της 
παρέχεται από τον Ν.2190/20 άρθρο 43, παρ. 3, αλλά και του Ν.2238/94 όπως ισχύει, 
λογιστικοποίησε µέρος των χρεωστικών τόκων του µακροπροθέσµου τραπεζικού δανεισµού 
για την χρηµατοδότηση της ανέγερσης του εργοστασίου στην Θίσβη στον λογαριασµό «Τόκοι 
δανείων κατασκευαστικής περιόδου» των εξόδων εγκατάστασης. 
 

14.4 ∆ιάθεση Κερδών 
 
Η διάθεση των προ αποσβέσεων κερδών της Εταιρίας κατά τις χρήσεις 2002 και 2003 
παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 
∆ΙΑΘΕΣΗ ΤΩΝ ΠΡΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΚΕΡ∆ΩΝ    
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003 Σύνολο
 
Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων -17.410 -36.786 -54.196
  
∆ιετέθησαν ως ακολούθως  
Αποσβέσεις 14.846 16.800 31.646
Τακτικό αποθεµατικό 0  
Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 44 48 92
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων 0  
Αµοιβές ∆.Σ. 0  
Μερίσµατα 0  
Έκτακτο αποθεµατικό 0  
Αφορολόγητο αποθεµατικό 0  
Ειδικό αποθεµατικό 0  
Υπόλοιπο κερδών εις νέον -32.300 -53.634 -85.934
ΣΥΝΟΛΟ -17.410 -36.786 -54.196
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14.5 Ανάλυση Οικονοµικών Καταστάσεων χρήσεων 2003 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικά στοιχεία από τους ισολογισµούς της 
Εταιρίας για τις χρήσεις 2002 και 2003: 
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 - 2003   
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Έξοδα Εγκατάστασης 23.234 23.246
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 4.397 7.853
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 18.837 15.393
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 2 3
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 1
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 2 2
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 172.365 176.385
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 27.637 40.812
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 144.728 135.573
Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 645 434
Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 7 7
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 997 1.031
Σύνολο Πάγιου Ενεργητικού 146.379 137.048
Αποθέµατα 75.406 57.317
Πελάτες-Γραµµάτια Εισπρακτέα 19.207 35.023
Λοιπές Απαιτήσεις 5.991 28.756
Χρεόγραφα 573 718
∆ιαθέσιµα 3.511 7.217
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 104.688 129.030
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού  232 90
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 270.136 281.561
Λογαριασµοί Τάξεως Χρεωστικοί 113.119 176.553
ΠΑΘΗΤΙΚΟ   
Καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο 28.654 28.654
Οφειλόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο 0 25.618
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο 27.428 27.428
∆ιαφορές Αναπροσαρµογής & Επιχορηγήσεις Επενδύσεων Παγίου 
Ενεργητικού 444 232
Αποθεµατικά Κεφάλαια 12.304 12.304
Αποτελέσµατα εις νέο -32.300 -85.934
Ποσά προοριζόµενα για αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 0 31.690
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 36.530 39.991
Προβλέψεις 99 238
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια Τραπεζών 64.018 55.627
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0 0
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 64.018 55.627
Προµηθευτές-Γραµµάτια Πληρωτέα κλπ. 41.472 24.253
Τράπεζες 101.204 149.166
Φόροι - Τέλη - Ασφαλιστικά Ταµεία 1.617 1.340
Μερίσµατα Πληρωτέα 631 37
Μακρ. Υποχρεώσεις Πληρωτέες την Επόµενη Χρήση 21.445 7.091
Λοιπές Υποχρεώσεις 418 633
Σύνολο Βραχυπρόσθεσµων Υποχρεώσεων 166.787 182.520
Σύνολο Υποχρεώσεων 230.805 238.146
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 2.701 3.186
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 270.136 281.561
Λογαριασµοί Τάξεως Πιστωτικοί 113.119 176.553
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 
Το σύνολο του Ενεργητικού της Εταιρίας την 31.12.2003 ανήλθε σε € 281.561 χιλ. έναντι € 
270.136 χιλ. την 31.12.2002 σηµειώνοντας αύξηση 4.2% και αναλύεται ακολούθως. 
 
Έξοδα Εγκατάστασης 
 
H εξέλιξη των εξόδων εγκατάστασης τις χρήσεις 2002 και 2003 σε αξία κτήσης παρουσιάζεται 
στον πίνακα που ακολουθεί: 
 
Έξοδα Εγκατάστασης  
 (ποσά σε χιλ. €) 2002 2003 
Έξοδα αυξήσεως κεφαλαίου 1.520 1.520 
Έξοδα εκθέσεων-προβολής 1.054 1.054 
Τόκοι δανείων κατασκευαστικής περιόδου 12.521 12.521 
Λογισµικά προγράµµατα 379 431 
Φόρος µεταβίβασης ακινήτων 262 271 
Συναλλαγµατικές διαφορές δανείων για πάγια 7.078 7.029 
Συναλλαγµατικές διαφορές δανείων σε JPY αποσβεστέα σε 3 χρήσεις 0 0 
Φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου 230 230 
Έξοδα ίδρυσης & Α’ εγκατάστασης 113 113 
Έξοδα αναδιοργάνωσης 23 23 
Λοιπά 54 54 
ΣΥΝΟΛΟ 23.234 23.246 

 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία λογιστικοποίησε µέρος των χρεωστικών τόκων του 
µακροπροθέσµου τραπεζικού δανεισµού για την χρηµατοδότηση της επένδυσης της Θίσβης 
στον λογαριασµό «Τόκοι δανείων κατασκευαστικής περιόδου» των εξόδων εγκατάστασης. Το 
κονδύλι αυτό αφορούσε επένδυση υπό κατασκευή. 
 
Πάγιο Ενεργητικό 
 
Η αξία κτήσης των παγίων στις 31.12.2003 ανήλθε σε € 176,4 εκατ., από € 172,4 εκατ., στις 
31.12.2002. 
 
Συµµετοχές 
 
Ο λογαριασµός Συµµετοχές και άλλες Μακροπρόθεσµες Χρηµατοοικονοµικές Απαιτήσεις 
ανήλθε την 31.12.2003 σε € 1.472 χιλ. και αφορά σε συµµετοχές σε συνδεδεµένες 
επιχειρήσεις ύψους € 434 χιλ., συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις ύψους € 7 χιλ. και λοιπές 
µακροπρόθεσµες απαιτήσεις ύψους € 1.031 χιλ. 
   
Στον λογαριασµό συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις περιλαµβάνεται η συµµετοχή της 
Εταιρίας στις εξής εταιρίες: 
 

1. CPW EUROPEAN TRADING GmbH, η οποία ιδρύθηκε εντός του 2000. Το ύψος του 
εταιρικού κεφαλαίου ανέρχεται σε € 250.000, είναι πλήρως καταβεβληµένο, και η 
Εταιρία συµµετέχει µε ποσοστό 79%, ήτοι € 197.500. 

2. CPW AMERICA Co, η οποία ιδρύθηκε εντός του 2000. Το ύψος του εταιρικού 
κεφαλαίου ανέρχεται σε USD 500.000, είναι πλήρως καταβεβληµένο, και η Εταιρία 
συµµετέχει µε ποσοστό 100%. 

3. ∆ΙΑΒΙΠΕΘΙΒ ΑΕ, η οποία ιδρύθηκε εντός του 2001. Το ύψος του εταιρικού κεφαλαίου 
ανέρχεται σε € 80.000, είναι πλήρως καταβεβληµένο, και η Εταιρία συµµετέχει µε 
ποσοστό 51,63%. 

 
Η Εταιρία δεν συµµετέχει µε ποσοστό µεγαλύτερο του 10% στο µετοχικό κεφάλαιο άλλων 
επιχειρήσεων. 
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Εταιρία 

Μετοχικό/
Εταιρικό
Κεφάλαιο

Ποσοστό 
Συµµετοχής

Αξία
Κτήσης 

Συµµετοχής

Ίδια 
Κεφάλαια 

31.12.2002

Λογιστική 
Αξία 

Συµµετοχής 
31.12.2002∆ιαφορά

(ποσά σε χιλ. €) 
CPW EUROPEAN TRADING 250 79,00% 198 -263 - -160
CPW AMERICA co 567 100,00% 567 749 397 -
∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β. ΑΕ 80 51,63% 41 71 37 7
ΣΥΝΟΛΟ   806 557 434 -153
  
Αποθέµατα 
 
Ο λογαριασµός των αποθεµάτων την 31.12.2002 και 31.12.2003 αφορά σε: 
 
Αποθέµατα  
(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003 
Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή-Υποπροϊόντα και 
υπολείµµατα 

32.888 26.268 

Πρώτες και βοηθητικές ύλες-αναλώσιµα υλικά 42.444 30.404 
Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 74 645 
ΣΥΝΟΛΟ 75.406 57.317 

 
Τα αποθέµατα ανήλθαν σε € 57.317 χιλ. την 31.12.2003 από € 75.406 χιλ την 31.12.2002, 
παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 24,0%.  
 
Όπως προκύπτει από την ανωτέρω ανάλυση, µεγάλο µέρος των αποθεµάτων αποτελείται από 
πρώτη ύλη (χάλυβας). Πάγια πολιτική της Εταιρίας, πλην ελαχίστων εξαιρέσεων, είναι να 
προµηθεύεται και να αποθηκεύει µόνο την απαραίτητη ποσότητα χάλυβα, προκειµένου να 
εκτελεστούν οι συµφωνηθείσες παραγγελίες. 
 
Η µείωση των αποθεµάτων προϊόντων κατά 20,1%, οφείλεται σε ένα µεγάλο βαθµό, στην  
πολιτική της Εταιρίας για επιτάχυνση των ρυθµών πώλησης σωλήνων β’ διαλογής οι οποίοι 
αποτελούσαν απόθεµα. Επίσης, για τους ίδιους λόγους, µειώθηκαν τα αποθέµατα σε πρώτες 
και βοηθητικές ύλες κατά 28,4% γεγονός που οφείλεται στην πώληση και αξιοποίηση 
παλαιότερων αποθεµάτων χάλυβα καθώς και στο γεγονός ότι τον τελευταίο µήνα της χρήσης 
2003 παρατηρήθηκε αυξηµένη παραγωγή η οποία είχε ως αποτέλεσµα την αύξηση της 
ανάλωσης χάλυβα και κατ’ επέκταση την µείωση των αποθεµάτων αυτού.    
 
Τα από αγορά προερχόµενα αποθέµατα (εµπορεύµατα, πρώτες ύλες, αναλώσιµα κ.λ.π) 
αποτιµήθηκαν στην κατ΄ είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ της τιµής κτήσεως και της κατά το 
τέλος της χρήσεως τρέχουσας τιµής αγοράς τους. Η µέση τιµή κτήσεως αυτών των 
αποθεµάτων προσδιορίστηκε µε τη µέθοδο LIFO, η οποία ακολουθείται πάγια. Τα από 
ιδιοπαραγωγή προερχόµενα αποθέµατα, εκτός από τα ελαττωµατικά, τα υπολείµµατα και 
υποπροϊόντα, αποτιµήθηκαν στην κατ’ είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ του κόστους 
παραγωγής τους και του κατά το τέλος της χρήσεως κόστους αναπαραγωγής τους. Η 
χαµηλότερη αυτή τιµή ήταν χαµηλότερη και από την καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία. Τα 
ελαττωµατικά, τα υπολείµµατα και τα υποπροϊόντα αποτιµήθηκαν στην πιθανή τιµή πωλήσεώς 
τους µειωµένη µε τα προβλεπόµενα άµεσα έξοδα πωλήσεως. Η µέση τιµή κτήσεως των 
αποθεµάτων ετοίµων προϊόντων προσδιορίστηκε µε τη µέθοδο FIFO, η οποία ακολουθείται 
πάγια. 
 
Σηµειώνεται ότι κατά την χρήση 2003 προέκυψε ζηµιά από αποτίµηση αποθεµάτων στην 
καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία ύψους € 5.035 χιλ. η οποία αφορούσε σε απαξιωµένα 
αποθέµατα. 
    



 

 170

Απαιτήσεις  
 
Οι απαιτήσεις της Εταιρίας, που αφορούν σε πελάτες, επιταγές εισπρακτέες, βραχυπρόθεσµες 
απαιτήσεις κατά λοιπών συµµετοχικού ενδιαφέροντος επιχειρήσεων και χρεώστες διάφορους, 
ανήλθαν την 31.12.2003 σε € 63.778 χιλ. και αναλύονται σε: 
 
Απαιτήσεις  
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2003
Πελάτες 35.277 
Μείον: Προβλέψεις  591 

 34.687 
Επιταγές εισπρακτέες 299 
Επιταγές σφραγισµένες 37 
Βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις κατά λοιπών συµµετοχικού 
ενδιαφέροντος επιχειρήσεων 2 
Χρεώστες ∆ιάφοροι 28.753
Σύνολο 63.778 

 
Οι απαιτήσεις της Εταιρίας την 31.12.2003 παρουσίασαν αύξηση κατά 153,1% έναντι της 
χρήσης 2002 η οποία οφείλεται κυρίως σε συγκυριακούς παράγοντες που σχετίζονται µε την 
τιµολόγηση τον τελευταίο µήνα χρήσης 2003 παραγγελιών ύψους € 20 εκατ. περίπου που θα 
εισπρακτούν στις αρχές της χρήσης 2004.   
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τα υπόλοιπα των κυριότερων πελατών της Εταιρίας την 
31.12.2003: 
 
Πελάτες  
(Ποσά σε χιλ. €) 31.12.2003 
ENAGAS S.A. 18.501 
CPW EUROPEAN TRADING GmbH 4.663 
JOANNOU & PARASKEVAIDES 1.817 
∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙΒ 1.474 
PETROLEUM DEVELOPMENT OMAN LLC 1.359 
∆ΕΠΑ ΑΕ 1.307 
ΛΟΙΠΟΙ 6.156 
Σύνολο 35.277

 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την ενηλικίωση του υπολοίπου του λογαριασµού πελατών 
την 31.12.2003: 
 
Ενηλικίωση Υπολοίπου Πελατών 31.12.2003 
Ηµέρες Ποσά σε χιλ. € Ποσοστό % 
1-30 ηµέρες 20.247 57%
31-60 ηµέρες 4.921 14% 
61-90 ηµέρες 7.452 21% 
91-120 ηµέρες 1.223 4% 
Άνω των 120 ηµερών 1.434 4% 
Σύνολο 35.277 100%

 
Ο λογαριασµός χρεώστες διάφοροι της Εταιρίας, την 31.12.2003, αναλύεται ως εξής: 
 
Χρεώστες ∆ιάφοροι  
(Ποσά σε χιλ. €)  31.12.2003 
Εισπρακτέο µετοχικό κεφάλαιο 25.618 
ΦΠΑ 1.784 
Ελληνικό δηµόσιο 706 
ΛΟΙΠΟΙ 645 
Σύνολο 28.753

 
Ο λογαριασµός χρεώστες διάφοροι ανήλθε την 31.12.2003 σε € 28.753 χιλ. έναντι € 5.301 
χιλ. την 31.12.2002. Η αύξηση του λογαριασµού χρεώστες διάφοροι κατά € 23.452 χιλ., 
οφείλεται κυρίως στον λογαριασµό εισπρακτέο µετοχικό κεφάλαιο ύψους € 25.618 χιλ. το 
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οποίο αφορά σε οφειλόµενο µετοχικό κεφάλαιο όπως εµφανίζεται στα ίδια κεφάλαια της 
Εταιρίας.  
 
Σηµειώνεται ότι την χρήση 2003 η Εταιρία προχώρησε στην δηµιουργία πρόβλεψης για 
απαιτήσεις που έκρινε ως επισφαλείς ύψους € 590,6 χιλ. και αναλύονται ακολούθως: 
 
Προβλέψεις Επισφάλειας  
(Ποσά σε χιλ. €)  31.12.2003 
M/V PROTEUS  20 
TENARIS NETWORK 171 
TAD FRANCE SARL 1 
ISPAT ANNABA 12 
ΠΕΤΡΑΚΟΥ ΕΙΡΗΝΗ 37 
CPW EUROPEAN 350 
Σύνολο 591

 
Σηµειώνεται ότι εκτίµηση της Εταιρίας είναι ότι το σύνολο των απαιτήσεων της µε 
31.12.2003, µε εξαίρεση τις ανωτέρω απαιτήσεις για τις οποίες έχει γίνει σχετική πρόβλεψη 
επισφάλειας, κρίνονται ως ασφαλούς εισπράξεως.  
     
Χρεόγραφα 
 
Τα χρεόγραφα την 31.12.2003 αφορούν σε συµµετοχές της Εταιρίας σε εισηγµένες στο Χ.Α 
εταιρίες. Η αποτίµηση των χρεογράφων κατά την 31.12.2003 έγινε στην τρέχουσα αξίας τους. 
Ως τρέχουσα αξία λήφθηκε ο µέσος όρος της χρηµατιστηριακής τιµής τους τον τελευταίο 
µήνα της χρήσεως.  
 
Η ανάλυση των χρεογράφων την 31.12.2003 έχει ως εξής: 
 
Χρεόγραφα  
(ποσά σε χιλ. €)  
Εταιρία Τεµάχια Λογιστική Αξία 

Συµµετοχής την 
31.12.2002

Τρέχουσα Αξία 
Συµµετοχής 
31.12.2003 

ΒΙΟΧΑΛΚΟ 10.000 43 47 
ΕΛΒΑΛ 25.000 44 49 
ΣΙ∆ΕΝΟΡ 23.490 68 66 
MARFIN CLASSIC 399.486 418 556 
Σύνολο 573 718 

 
Σηµειώνεται ότι για την αποτίµηση των χρεογράφων έχει γίνει χρήση των διατάξεων του ΚΝ 
2992/2002.  
 
∆ιαθέσιµα  
 
Τα διαθέσιµα την 31.12.2003 αναλύονται ως εξής: 
 
∆ιαθέσιµα  
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2003 
Ταµείο 33 
Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 7.184 
Σύνολο 7.217

 
Οι καταθέσεις όψεως της 31.12.2003 αναλύονται ως εξής: 
 
Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας  
(ποσά σε χιλ.€) 31.12.2003 
ALPHA BANK 758 
Ε.Τ.Ε. 4.502 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ETBA) 375 
EFG EUROBANK 312 
BNP 156 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 761 
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SOCIETE GENERALE 39 
ARAB BANK 99 
Λοιπές Τράπεζες 182 
Σύνολο 7.184

 
Λογαριασµοί Τάξεως 
 
Την 31.12.2003, το ύψος των ανεκτέλεστων συµβάσεων µε πελάτες της Εταιρίας (το οποίο 
περιλαµβάνεται στο λογαριασµό απαιτήσεις από αµφοτεροβαρείς συµβάσεις) ανήλθε σε € 87 
εκατ., από € 108 εκατ. την 31.12.2002, και αφορά σε προσυµφωνηµένες παραγγελίες 
σωλήνων, οι οποίες είναι προγραµµατισµένες να εκτελεστούν µέσα στη χρήση 2004. Στον 
ακόλουθο πίνακα παρατίθενται η ανάλυση του υπολοίπου των ανεκτέλεστων εµπορικών 
συµβάσεων: 
 
Λογαριασµοί Τάξεως 31.12.2003 
(ποσά σε €)  

A/A ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΠΟΣΟ
1 SADID PIPE & PROFILE CO 8.806.282
2 ALLSEAS 8.719.379
3 ENAGAS 6.534.199
4 GAZ DE FRANCE 6.358.002
5 INAGIP 5.471.411
6 KANAGHAZ 4.989.558
7 AMEC SPIE 4.980.000
8 MITGAS 4.782.407
9 COLLOSA 4.326.931

10 FLUXYS 3.396.495
11 METAL AGENCIES 3.216.975
12 ∆ΕΠΑ ΑΕ  2.577.555
13 BP AMOCO 2.226.367
14 GAS NATURAL SPAIN  1.527.085
15 OMAN GAS CO 1.344.893
16 TENGIZCHEVROIL 720.686
17 MONDIAL SERVICES SA 703.756
18 MITE 637.850
19 DE BOER 581.251
20 MARUBENI-ITOCHU TUBULARS 558.495
21 GRANT PRIDECO 472.211
22 AFRAS 289.315
23 STAD 280.805
24 HAMBLETON HOLDINGS LTD 277.754
25 PERENCO CAMEROUN 266.780
26 COPROMET 257.328
27 ΛΟΙΠΕΣ ΠΑΡΑΓΓΕΛΙΕΣ 945.191
28 Λοιπές εµπορικές συµβάσεις (FORWARDS)* 11.876.740,96

  ΑΝΕΚΤΕΛΕΣΤΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΣΥΝΟΛΟ 87.125.701,96
* ∆εν αποτελούν εµπορικές συµβάσεις αλλά προθεσµιακά συµβόλαια µε σκοπό την διαχείριση του συναλλαγµατικού 
κινδύνου της Εταιρίας. 
   
Ο λογαριασµός εγγυήσεων και εµπραγµάτων ασφαλειών ανήλθε την 31.12.2003 σε € 15.677 
χιλ., το οποίο αφορά στο ύψος των µε 31.12.2003 εν ισχύ εγγυητικών επιστολών για την 
συµµετοχή της Εταιρίας σε διαγωνισµούς, για την καλή εκτέλεση παραγγελιών, προκαταβολής 
κλπ. 
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
 
Το σύνολο του Παθητικού της Εταιρίας την 31.12.2003 ανήλθε σε € 281.561 χιλ. έναντι € 
270.136 χιλ. την 31.12.2002, σηµειώνοντας αύξηση 4,2% και αναλύεται ακολούθως. 
 
Ίδια  Κεφάλαια 
 
Τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας την 31.12.2003 ανήλθαν σε € 39.990 χιλ. και αναλύονται σε:  
 
Ίδια Κεφάλαια 
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2003 
Καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο 28.654 
Οφειλόµενο µετοχικό κεφάλαιο 25.617 
Ποσά προορισµένα για αύξηση κεφαλαίου 31.690 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 27.428 
∆ιαφορές αναπροσαρµογής και επιχορηγήσεις επενδύσεων 231 
Αποθεµατικά κεφάλαια 12.304 
Υπόλοιπο ζηµιών προηγουµένων χρήσεων -32.300 
Υπόλοιπο ζηµιών εις νέο -53.634 
Σύνολο 39.990

 
Τα ίδια κεφάλαια της Εταιρίας την 31.12.2003, παρά το υπόλοιπο ζηµιών εις νέο ύψους € 
53.634 χιλ. και το υπόλοιπο ζηµιών προηγούµενων χρήσεων ύψους € 32.300 χιλ., 
εµφανίζονται αυξηµένα έναντι της προηγούµενης χρήσης κατά € 3.461 χιλ. γεγονός που 
οφείλεται κυρίως στο οφειλόµενο µετοχικό κεφάλαιο ύψους € 25.617 χιλ. και στα ποσά 
προοριζόµενα για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου ύψους € 31.690 χιλ.   
 
Κέρδος από Αποτίµηση Συµµετοχών και Χρεογράφων 
 
Ο λογαριασµός ζηµιά από αποτίµηση συµµετοχών και χρεογράφων συσσωρευµένων ύψους € 
1.183 χιλ. αφορά σε συµµετοχές της Εταιρίας σε εισηγµένες στο Χ.Α. εταιρίες. Η ζηµιά 
λογιστικοποιήθηκε σε πίστωση του τακτικού αποθεµατικού των χρήσεων 2001 και 2002, 
κάνοντας χρήση των διατάξεων του Ν.2992/2002 και αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

Εταιρία Τεµάχια
Κόστος Κτήσης 

Συµµετοχής

Λογιστική Αξία 
Συµµετοχής 
31.12.2002

∆ιαφορά µεταξύ 
λογιστικής αξίας 
συµµετοχής και 
κόστους κτήσης

(ποσά σε χιλ. €) 
ΒΙΟΧΑΛΚΟ 10.000 94 43 -51
ΕΛΒΑΛ 25.000 92 44 -48
ΣΙ∆ΕΝΟΡ 23.490 102 68 -34
MARFIN CLASSIC 399.486 1.467 418 -1.050
ΣΥΝΟΛΟ   1.756 573 -1.183
 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η κλιµάκωση της εξυπηρέτησης των 
µακροπροθέσµων δανείων: 
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΛΙΜΑΚΩΣΗΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ ΤΡΑΠΕΖΙΚΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 

  

Υπόλοιπο 
κεφαλαίου 

µε Πρόγραµµα αποπληρωµής 

(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2003 2004 2005 2006 2007 2008  2009  2010 2011 2012 

EIB εκταµίευση 1 σταθερού επιτοκίου 29.664 2.787 2.954 3.128 3.311 3.506 3.711 3.931 4.163 2.173
EIB εκταµίευση 1 µεταβλητού επιτοκίου 8.889 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111 1.111 -
EIB εκταµίευση 2 σταθερού επιτοκίου 10.000 947 1.001 1.058 1.118 1.182 1.249 1.320 1.396 729
EIB εκταµίευση 3 σταθερού επιτοκίου 10.000 893 941 991 1.045 1.101 1.161 1.222 1.289 1.357
ETE 836040-5 461 230 231 - - - - - - -
ETE 6983-310-32 823 549 274 - - - - - - -
ETE 621-211-5 345 77 77 77 77 37 - - - -
ALPHA BANK 018-000-01615 108 54 54 - - - - - - -
ALPHA BANK 018-000-4630 108 21 21 21 22 23 - - - -
ALPHA BANK 101-201-19030 2.320 422 422 422 422 422 211 - - -
ΣΥΝΟΛΟ 62.718 7.091 7.086 6.808 7.106 7.382 7.443 7.584 7.959 4.259

 
Από τον ανωτέρω πίνακα προκύπτει ότι οι µακροχρόνιες τραπεζικές υποχρεώσεις της Εταιρίας 
την 31.12.2003 διαµορφώνονται σε € 55.627 ενώ οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
πληρωτέες στην επόµενη χρήση σε € 7.091. 
 
Τράπεζες – Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
 
Οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της Εταιρίας ανά τράπεζα µε 31.12.2003 ανήλθαν σε € 
149.166 χιλ. και αναλύονται ακολούθως. 

 
Τράπεζες - Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2003
ALPHA BANK 28.829
EFG EUROBANK 23.951
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 20.870
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 32.608
Ε.Τ.Ε. 28.486
CITIBANK 10.022
BNP 2.650
SOCIETE GENERALE 1.750
ΣΥΝΟΛΟ 149.166
 
Η σηµαντική αυτή αύξηση των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων της Εταιρίας οφείλεται στην 
χρηµατοδότηση των λειτουργικών δαπανών της Εταιρίας και την εξυπηρέτηση των 
αυξανόµενων αναγκών σε κεφάλαιο κίνησης. 
 
Σηµειώνεται ότι οι τραπεζικές υποχρεώσεις της Εταιρίας τόσο µακροπρόθεσµες όσο και 
βραχυπρόθεσµες εξοφλούνται κανονικά. 
  
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση 
 
Ο λογαριασµός µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση ανήλθαν την 
31.12.2003 σε € 7.091 χιλ. έναντι € 21.445 χιλ. την 31.12.2002.     
 
Προµηθευτές 
 
Ο λογαριασµός προµηθευτές την 31.12.2003 ανήλθε σε € 10.929 χιλ. παρουσιάζοντας µείωση 
έναντι της προηγούµενης χρήσης ύψους € 4.400 χιλ. Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται τα 
υπόλοιπα των βασικών προµηθευτών της Εταιρίας την 31.12.2003: 
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Προµηθευτές  
(ποσά σε χιλ. €) 31.12.2003 
SOLLAC GROUP USINOR 3.967 
CPW EUROPEAN TRADING GmbH 1.212 
MATERIE PLASTICHE BRESCIANE SRL 698 
∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙΒ 427 
MARUBENI ITOCHU TUBULARS EUROPE PLC 329 
AFRAS LTD 323 
ΚΑ∆ΜΟΣ ΑΕΤΕ 299 
PHOCEENE 224 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΑΕ 167 
COSMOTE AE 140 
ΣΜΑΛΤΟΛΙΝ 135 
ΒASF COATINGS AG 120 
VICTORIA AAEZ 112 
ΛΟΙΠΟΙ 2.776 
Σύνολο 10.929

 
Η ωρίµανση του υπολοίπου των προµηθευτών την 31.12.2002 αναλύεται στον ακόλουθο 
πίνακα: 
 
Χρονική Ωρίµανση Προµηθευτών 31.12.2003 
 Ποσά σε χιλ. € Ποσοστό
1-30 ηµέρες 7.724 71% 
31-60 ηµέρες 1.117 10% 
61-90 ηµέρες 894 8% 
91-120 ηµέρες 430 4% 
Άνω των 120 ηµερών 764 7% 
Σύνολο 10.929 100%
Ο λογαριασµός των προµηθευτών εµφανίζει συγκυριακή µείωση της τάξης του 30% σε σχέση 
µε την προηγούµενη χρήση γεγονός που οφείλεται κυρίως προγραµµατισµένη µειωµένη 
παραγωγική δραστηριότητα της Εταιρίας τον πρώτο µήνα του 2004 η οποία δεν απαιτούσε 
την προµήθεια µεγάλων ποσοτήτων χάλυβα. 
  
Γραµµάτια Πληρωτέα 
 
Τα γραµµάτια πληρωτέα ύψους € 13.303 χιλ. αφορούν σε υποσχετικές της Εταιρίας. Στον 
παρακάτω πίνακα παρατίθενται αναλυτικά τα υπόλοιπα των γραµµατίων πληρωτέων της 
Εταιρίας την 31.12.2003 µε τις αντίστοιχες ηµεροµηνίες εξόφλησης τους: 
 
Γραµµάτια πληρωτέα  31.12.2003 
(ποσά σε χιλ. €) Ποσά Ηµεροµηνία 

εξόφλησης
SOLLAC  9.083  
 2.787 25.2.2004 
 3.012 25.3.2004 
 3.285 26.3.2004 
   
ITOCHU PIPE & PROJECT MNGT EUROPE PLC 2.279 4.2.2004 
   
ILVA SPA 967  
 616 28.12.2003 
 351 19.1.2004 
   
EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI 429 5.4.2004 
   
SEVERSTAL EXPORT GMBH 79 13.2.2004 
   
MATERIE PLASTICHE BRESCIANE 397  
 263 31.12.2003 
 134 31.1.2004 
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BASF 58  
 33 9.2.2003 
 25 19.1.2004 
   
WHEELABRATOR 11 19.12.2003 
   
Σύνολο 13.303

 
Φόροι – Τέλη – Ασφαλιστικά Ταµεία 
 
Οι υποχρεώσεις της Εταιρίας σε φόρους, τέλη και ασφαλιστικούς οργανισµούς ανήλθαν την 
31.12.2003 σε € 1.340 χιλ. από € 1.617 χιλ. την 31.12.2002. Σηµειώνεται ότι δεν υφίστανται 
ληξιπρόθεσµες οφειλές σε φόρους, τέλη και ασφαλιστικούς οργανισµούς.   
 

14.6 Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη των χρηµατοοικονοµικών δεικτών της 
Εταιρίας κατά την περίοδο 2002 – 2003: 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 2003 2003*
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 
Κύκλου εργασιών 13,9% 10,2% 10,2%
Κερδών προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων -170,5% (1) (1)
Κερδών προ αποσβέσεων και φόρων -315,5% (1) (1)
Κερδών προ φόρων -941,5% (1) (1)
Κερδών µετά από φόρους χρήσης & αµοιβές ∆.Σ. -1.111,9% (1) (1)
Κερδών µετά από φόρους χρήσης, αµοιβές ∆.Σ. και φόρους
φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων -1.146,8% (1) (1)
Ενσώµατων ακινητοποιήσεων (σε αξία κτήσεως) 6,8% 2,3% 2,3%
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 6,1% 4,2% 4,2%
 
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%) 
Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) 12,9% 8,8% 8,8%
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) -24,0% -36,2% -36,2%
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%) 
Μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων -60,9% -140,1% -239,1%
Μέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων -8,8% -19,4% -19,4%
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες) 
Απαιτήσεων από πελάτες 52 86 86
Προµηθευτών (επί των αγορών) 142 94 94
Αποθεµάτων 235 155 155
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1) 
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 6,4 6,0 29,1
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ίδια κεφάλαια 5,1 5,3 25,5
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1) 
Γενική ρευστότητα 0,6 0,7 0,7
Άµεση ρευστότητα 0,2 0,4 0,4
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%) 
Χρηµατ/κά έξοδα / Μικτό κέρδος 53,1% 79,8% 79,8%
Χρηµατ/κά έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων και φόρων (2) (2) (2)
(1) Λόγω δυο διαδοχικών ζηµιογόνων χρήσεων οι δείκτες αυτοί δεν ορίζονται 
(2) Λόγω ζηµιών οι δείκτες αυτοί δεν ορίζονται   
* Οι εν λόγω δείκτες έχουν υπολογισθεί µη λαµβάνοντας υπόψη τις καταβολές των βασικών 
µετόχων έναντι της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου ύψους € 31,7 εκατ.  
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∆είκτες Εξέλιξης 
 
Ο κύκλος εργασιών την χρήση 2003 παρουσιάζει αύξηση της τάξης του 10,2% συνεχίζοντας 
την αυξητική πορεία των τελευταίων χρόνων. Η αυξητική πορεία των πωλήσεων οφείλεται 
αµιγώς σε ενδογενή οργανική ανάπτυξη της Εταιρίας, η επίτευξη της οποίας κατέστη δυνατή 
µε την ανέγερση των σύγχρονων παραγωγικών εγκαταστάσεων στην Θίσβη και την εµπορική 
πολιτική που ακολουθήθηκε τα τελευταία χρόνια γεγονός που οδήγησε αύξηση του όγκου των 
πωληθέντων προϊόντων κατά 6%. Παράλληλα πρέπει να σηµειωθεί ότι η Εταιρία εµφάνισε 
αύξηση στις πωλήσεις παρά το γεγονός την παύσης λειτουργίας του της µονάδας παραγωγής 
σωλήνων ευθείας ραφής στο εργοστάσιο της Κορίνθου για τέσσερις µήνες. 
 
Ωστόσο παρά την σηµαντική αύξηση των πωλήσεων η Εταιρία, την χρήση 2003 όπως και την 
χρήση 2002, εµφάνισε ζηµιές τόσο σε επίπεδο προ τόκων αποσβέσεων και φόρων όσο και σε 
προ φόρων. Το γεγονός το οποίο οφείλεται τόσο στο αυξηµένο κόστος παραγωγής της νέας 
παραγωγικής µονάδας της Θίσβης, όσο κυρίως στην τετράµηνη διακοπή της λειτουργίας στην 
µονάδα παραγωγής της Κορίνθου λόγω του ατυχήµατος όπου επιβάρυνε κατά πολύ τα 
έκτακτα έξοδα της εταιρίας.  
 
Επίσης οι ανωτέρω δείκτες επηρεάσθηκαν σηµαντικά από την µεγάλη αύξηση στην τιµή του 
χάλυβα την χρήση 2003 καθώς και από την συνεχή ενίσχυση του Ευρώ έναντι του ∆ολαρίου 
που είναι και το βασικό νόµισµα στο οποίο τιµολογεί η Εταιρία, µε αποτέλεσµα η αύξηση των 
πωλήσεων να απορροφηθεί πλήρως από την αύξηση της τιµής της πρώτης ύλης.  
 
Τέλος οι δείκτες εξέλιξης των ενσώµατων παγίων και των απασχολούµενων κεφαλαίων την 
χρήση 2003 παρουσιάζουν οριακή αύξηση της τάξης του 2,3% γεγονός το οποίο οφείλεται 
στην πραγµατοποίηση ορισµένων επενδύσεων κυρίως συντήρησης παραγωγικών 
εγκαταστάσεων. Την χρήση 2003 οι δείκτες ενσώµατων ακινητοποιήσεων και συνολικών 
απασχολούµενων κεφαλαίων παρουσίασαν µικρή αύξηση σε σχέση µε τα προηγούµενα χρόνια 
της τάξης του 4,2%, κυρίως λόγω της ολοκλήρωσης του επενδυτικού προγράµµατος της 
Εταιρίας. 
 
∆είκτες Αποδοτικότητας  
Οι δείκτες αποδοτικότητας της Εταιρίας την χρήση 2003 παρά την αύξηση τόσο των ιδίων 
κεφαλαίων όσο και των απασχολούµενων κεφαλαίων είναι αρνητικοί γεγονός που οφείλεται 
στην εµφάνιση ζηµιών προς φόρων στο τέλος της χρήσης. 
 
∆είκτες Κυκλοφοριακής Ταχύτητας 
 
Η Εταιρία την χρήση 2003 εµφανίζει αύξηση της κυκλοφοριακής ταχύτητας των απαιτήσεων 
από 52 ηµέρες την χρήση 2002 σε 86 ηµέρες στην χρήση 2003, γεγονός που οφείλεται στην 
σηµαντική αύξηση του λογαριασµού των πελατών κυρίως λόγω της τιµολόγησης σηµαντικού 
ύψους παραγγελιών τον τελευταίο µήνα της χρήσης. 
 
Αντίθετα την χρήση 2003 ο δείκτης της κυκλοφοριακής ταχύτητας των προµηθευτών 
εµφανίζει µείωση, από 142 ηµέρες την χρήση 2002 σε 94 ηµέρες την χρήση 2003, γεγονός 
που οφείλεται στις µειωµένες παραγγελίες της Εταιρίας το τελευταίο µήνα χρήσης 2003 λόγω 
της αναµενόµενης λόγω προγράµµατος µειωµένης παραγωγής τον πρώτο µήνα της χρήσης 
2004.  
 
Τέλος σηµαντική είναι και η µείωση του δείκτη κυκλοφοριακής ταχύτητας αποθεµάτων από 
235 ηµέρες την χρήση 2002 σε 155 ηµέρες στην χρήση 2003, γεγονός που οφείλεται τόσο 
στην αύξηση του κόστους πωλήσεων όσο κυρίως στην σηµαντική µείωση των αποθεµάτων 
λόγω αφενός της πολιτικής στον συγκεκριµένο τοµέα, αφετέρου στην πώληση µεγάλου 
τµήµατος αποθεµάτων σωλήνων β’ διαλογής και αποθεµάτων χάλυβα προηγούµενων ετών.    
 
∆είκτες ∆ανειακής Επιβάρυνσης 
Οι δείκτες δανειακής επιβάρυνσης της Εταιρίας κινούνται σε αρκετά υψηλά επίπεδα. 
Ειδικότερα στην χρήση 2003 ο δείκτης ξένα προς ίδια κεφάλαια εµφανίζεται σηµαντικά 
αυξηµένος σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση, από 6,4 σε 29,1 γεγονός που οφείλεται 
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στην εµφάνιση ζηµιών στην χρήση 2003 οι οποίες ανήλθαν 53,6 εκατ. µειώνοντας τα ίδια 
κεφάλαια αντίστοιχα . 
 
Επίσης ο δείκτης δανειακά προς ίδια κεφάλαια εµφανίζει σηµαντική αύξηση σε σχέση µε την 
προηγούµενη χρήση, από 5,1 σε 25,5 γεγονός που οφείλεται τόσο στην αύξηση των 
τραπεζικών υποχρεώσεων η οποία είναι µεγαλύτερη από την αντίστοιχη αύξηση των ιδίων 
κεφαλαίων όσο κυρίως στην µείωση των ιδίων κεφαλαίων λόγω υψηλών ζηµιών στην χρήση 
2003.    
 
∆είκτες Ρευστότητας 
 
Ο δείκτης γενικής ρευστότητας κυµαίνεται χαµηλότερα της µονάδας τις χρήσεις 2002 και 
2003. Ειδικότερα την χρήση 2003 ο δείκτης γενικής ρευστότητας της Εταιρίας ανήλθε σε 0,7 
από 0,6 την χρήση 2002 γεγονός που οφείλεται στην κυρίως αύξηση των βραχυπρόθεσµων 
τραπεζικών υποχρεώσεων. Το γεγονός αυτό  υποδεικνύει την άµεση ανάγκη για εισροή 
κεφαλαίων για ενίσχυση της ρευστότητας της Εταιρίας. 
 
Η άµεση ρευστότητα κυµαίνεται σε επίπεδα αρκετά χαµηλότερα της µονάδας. Ειδικότερα για 
τις χρήσεις 2002 και 2003 η άµεση ρευστότητα κυµαίνεται σε 0,4 έναντι 0,2 το 2002, γεγονός 
που οφείλεται στην µείωση των αποθεµάτων, τα οποία στην χρήση 2003 αντιπροσώπευε το 
44,4% του κυκλοφορούντος ενεργητικού έναντι 73% την χρήση 2002 παρά την αύξηση των 
βραχυχρόνιων τραπεζικών υποχρεώσεων.  
 
∆είκτες Χρηµατοοικονοµικής Επιβάρυνσης 
 
Οι δείκτες χρηµατοοικονοµικής επιβάρυνσης της Εταιρίας έχουν επιβαρυνθεί σηµαντικά την 
χρήση 2002 ως αποτέλεσµα της αύξησης των χρηµατοοικονοµικών εξόδων της Εταιρίας και 
της µείωσης του µικτού κέρδους. Στη χρήση 2002 ο δείκτης Χρηµ. Έξοδα / Κέρδη προ 
χρεωστικών τόκων και φόρων είναι αρνητικός καθώς η Εταιρία παρουσιάζει ζηµιές σε επίπεδο 
κερδών προ φόρων, αποσβέσεων και τόκων 
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14.7 Πηγές και Χρήσεις Κεφαλαίων 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται κατάσταση των πηγών και χρήσεων κεφαλαίων την 
περίοδο 2002 – 2003: 
 

ΠΗΓΕΣ ΚΑΙ ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2002 - 2003 
(ποσά σε χιλ. €)     
ΠΗΓΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2002 2003 Σύνολο (%)
Κέρδη προ Φόρων -32.256 -53.586 -85.842 -121,7%
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου µε Μετρητά 0 31.690 31.690 44,9%
   0 0,0%
Αύξηση Μακροπρόθεσµων Τραπεζικών
Υποχρεώσεων 0 0 0 0,0%
Αύξηση Βραχυπρόθεσµων Τραπεζικών
Υποχρεώσεων 43.488 48.000 91.488 129,8%
Μείωση Κεφαλαίου Κίνησης 0 0 0 0,0%
Αποσβέσεις 14.846 16.800 31.646 44,9%
Προβλέψεις 67 67 0,1%
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 971 487 1.458 2,1%
Σύνολο 27.117 43.391 70.508 100%
 
ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2002 2003 Σύνολο (%)
Φόροι 44 49 93 0,1%
   0 0,0%
Μερίσµατα 0 594 594 0,8%
Αµοιβές ∆.Σ. 0 0 0 0,0%
Έξοδα Εγκατάστασης 1.199 12 1.211 1,7%
Επενδύσεις (Αύξηση παγίων) 11.201 3.520 14.721 20,9%
Μείωση Μακροπρόθεσµων Τραπεζικών
Υποχρεώσεων 1.431 22.782 24.213 34,3%
Συµµετοχές και Λοιπές Μακροπρόθεσµες
Απαιτήσεις 91 27 118 0,2%
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 212 -142 70 0,1%
Αύξηση Κεφαλαίου Κίνησης 12.939 16.549 29.488 41,8%
Σύνολο 27.117 43.391 70.508 100%
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14.8 Ταµειακές Ροές 
 
Παρατίθενται πίνακας µε τις λειτουργικές και µη Ταµειακές ροές, όπως αυτές έχουν συνταχθεί 
σύµφωνα µε την Απόφαση 5/204/14.11.2000 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς: 
 
  1.1.2003-31.12.2003 1.1.2002-31.12.2002
  € €

Α  Ταµειακές ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες (37.436.240,12) (19.701.523,53)

A 100 Ταµειακές εισροές 138.225.730,59 129.852.843,05

A 101 Πωλήσεις 148.085.204,59 134.376.344,23

A 102 Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 691.826,70 586.259,40

A 103 Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 3.642.631,03 1.744.468,46

A 105 Πιστωτικοί τόκοι 39.726,71 60.948,99

A 106 Έσοδα χρεογράφων 6.877,70 0,00

 110 Αφαιρείται: Αύξηση Απαιτήσεων 14.240.536,14 6.915.178,03

Α 200 Ταµειακές εκροές (175.422.076,10) (148.881.110,38)

Α 201 Κόστος Πωληθέντων 134.984.229,68 117.037.817,06

Α 202 Έξοδα Λειτουργίας ∆ιοικήσεως 3.988.016,84 4.760.952,03

Α 204 Έξοδα Λειτουργίας ∆ιαθέσεως 27.287.334,02 20.271.813,83

A 205 Έξοδα Υποαπασχόλησης/ Αδράνειας 2.853.347,13 0,00

A 206 Άλλα Έξοδα 7.993.517,94 2.376.529,59

Α 207 Αύξηση Αποθεµάτων 0,00 12.227.754,70

Α 208 Αύξηση Μεταβατικών Λογαριασµού Ενεργητικού 0,00 212.454,17

Α 210 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 17.091.019,97 0,00
Α 211 Αφαιρείται: Μείωση Αποθεµάτων 18.088.191,43 0,00
Α 212 Αφαιρείται: Μείωση µεταβατικών Λογαριασµών Ενεργητικού 141.625,86 0,00

Α 213 Αφαιρείται: Αύξηση Μεταβατικών Λογαριασµών Παθητικού 545.572,19 970.899,37

 214 Αφαιρείται: Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 0,00 7.035.311,62

Α 300 Ταµειακές εκροές Φόρων (239.894,61) (673.256,19)

Α 302 Μη ενσωµατωµένοι φόροι 48.612,69 43.911,16

Α 304 Μείωση Υποχρεώσεων από φόρους τέλη 191.281,92 629.345,03

Β  Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές δραστηριότητες (3.325.944,11) (13.398.236,93)

Β 100 Ταµειακές εισροές 709.515,85 201.235,29

B 102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 709.515,85 40.059,09

Β 103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 0,00 161.176,20

Β 105 Έσοδα συµµετοχών & τίτλων ακινητοποιήσεων 0,00 0,00

Β 200 Ταµειακές εκροές (4.035.459,96) (13.599.472,22)

Β 201 Αγορά ασώµατων ακινητοποιήσεων 1.100,00 1.950,00

Β 202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 3.987.877,55 11.753.980,02

Β 204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 34.543,37 565.769,20

 205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 11.939,04 1.277.773,00

Γ  Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 44.468.050,28 31.855.129,19

Γ 100 Ταµειακές εισροές 79.652.655,29 42.448.493,79

Γ 101 Είσπραξη αύξηση µετοχικού κεφαλαίου & διαφοράς υπέρ το άρτιο 31.690.032,00 0,00

Γ 104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (Μόνο Τραπεζικών ∆ανείων) 47.962.623,29 42.448.493,79

Γ 200 Ταµειακές εκροές (35.184.605,01) (10.593.364,61)

Γ 203 Μείωση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 23.519.240,20 1.779.879,33

Γ 205 Τόκοι πληρωθέντες 11.070.901,95 7.743.019,91

Γ 206 Μερίσµατα πληρωθέντα 594.462,86 1.070.465,37

  ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ( Α+Β+Γ) 3.705.866,05 (1.244.631,28)

  Πλέον: ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 3.510.950,48 4.755.581,76

  ΤΑΜΕΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ 7.216.816.53 3.510.950,48
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Οι λειτουργικές ταµειακές ροές της Εταιρίας κατά την περίοδο 2002-2003 ήταν αρνητικές και 
διαµορφώθηκαν ως εξής: 
 
(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003 2002 - 2003
Λειτουργικές 
Ταµειακές Ροές -19.701 -37.436 -57.137 

   
Η Εταιρία την περίοδο 2002-2003 παρουσίασε αρνητικές ταµειακές ροές ποσού € 57.137 χιλ. 
που καλύφθηκε κατά το µεγαλύτερο µέρος της από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ύψους € 
31.855 την χρήση 2002 και € 44.468 την χρήση 2003. Μέρος των ροών από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες κάλυψε επίσης και τις αρνητικές ταµειακές ροές από επενδυτικές 
δραστηριότητες ύψους € 13.398 χιλ. την χρήση 2002 και € 3.326 χιλ. την χρήση 2003  
λόγω των µεγάλων επενδύσεων σε πάγιο εξοπλισµό. 
 
Το σύνολο σχεδόν των αρνητικών λειτουργικών ροών της Εταιρίας χρηµατοδοτήθηκε µε 
τραπεζικό δανεισµό στην χρήση 2002 ενώ την χρήση 2003 µέρος των λειτουργιών ροών 
καλύφθηκε µε τραπεζικό δανεισµό (60% των εισροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες) 
και µέρος (40%) από ποσά προοριζόµενα για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου.  
 
Η Εταιρία την χρήση 2003 παρά την αύξηση του κύκλου εργασιών παρουσίασε µείωση του 
µικτού περιθωρίου κέρδους και αυξηµένα έξοδα διάθεσης και έκτακτα έξοδα, γεγονός που είχε 
ως αποτέλεσµα την εµφάνιση αρνητικών ταµειακών ζηµιών για δεύτερη συνεχόµενη χρήση. 
 
Η Εταιρία για την άµεση αντιµετώπιση της διαµορφωθείσας κατάστασης έχει λάβει µια σειρά 
από µέτρα µέσω της άσκησης ενός Σχεδίου ∆ράσης (Action Plan) στόχος του οποίου είναι 
βελτίωση των περιθωρίων κέρδους και κατ’ επέκταση των λειτουργικών ροών της έτσι ώστε 
να καθίστανται δυνατή η χρηµατοδότηση των λειτουργικών της δραστηριοτήτων και η 
εξόφληση των υποχρεώσεων χωρίς την προσφυγή σε εξωτερικές πηγές χρηµατοδότησης. 
 
Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι παρά το γεγονός ότι η εφαρµογή του Σχεδίου ∆ράσης όπως αυτό 
αναλύεται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο (κεφ. 3 και κεφ. 17) δηµιουργεί τις προϋποθέσεις 
για βελτίωση των οικονοµικών της Εταιρίας και κατ’ επέκταση των λειτουργικών της 
ταµειακών ροών, είναι σχετικά νωρίς και δεν υπάρχουν επαρκείς ενδείξεις πέρα των 
προβλέψεων της Εταιρίας για την χρήση 2004 (κεφ. 16) όπου αναµένονται οριακά θετικά 
λειτουργικά αποτελέσµατα, ώστε µε βεβαιότητα να συµπεράνει κανείς την έκβαση της 
προσπάθειας της ∆ιοίκησης της Εταιρίας 
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14.9  Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα Χρήσης 2003 
 
Τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα των χρήσεων 2001-2002 καθώς και τα ενοποιηµένα οικονοµικά 
στοιχεία, παρουσιάζονται αναλυτικά στους πίνακες που ακολουθούν. Οι δηµοσιευµένοι 
ισολογισµοί 2003 παρατίθενται στο παράρτηµα µαζί µε το πιστοποιητικό του Ορκωτού 
Ελεγκτή. 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤA ΧΡΗΣΕΩΣ 2002-2003  
(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003
Κύκλος Εργασιών από:   

Bιοµηχανική δραστηριότητα 131.567 143.703 
Eπένδυση σωλήνων για λογαριασµό τρίτων 1.540 2.382 
Λοιπές πωλήσεις 2.057 8.573 

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 135.165 154.657
Μείον: Κόστος Πωλήσεων 115.866 139.427
Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων) 19.299 15.231
(% στον κύκλο εργασιών) 14% 10%
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 914 2.720
Σύνολο Μικτών Κερδών 20.213 17.951
(% στον κύκλο εργασιών) 15% 12%
Μείον: Έξοδα διοίκησης 5.853 7.357
          Έξοδα διάθεσης 21.368 28.275
Σύνολο Εξόδων 27.221 35.632
(% στον κύκλο εργασιών) 20% 23%
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) -7.008 -17.681
(% στον κύκλο εργασιών) -5% -11%
Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 161 0
Πλέον: Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα 2.010 4.303
Μείον: Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα 2.982 11.936
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων -8.141 -25.314
(% στον κύκλο εργασιών) -6% -16%
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 279 157
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι  9.436 11.254
Κέρδη προ αποσβέσεων -17.298 -36.411
(% στον κύκλο εργασιών) -13% -24%
Μείον: Αποσβέσεις (συνολικές) 14.935 16.897
Κέρδη προ φόρων -32.233 -53.308
(% στον κύκλο εργασιών) -24% -34%
Μείον: Αναλογία µειοψηφίας στα προ φόρων αποτελέσµατα -21  
Αναλογία Οµίλου στα προ φόρων αποτελέσµατα -32.211 -53.308
(% στον κύκλο εργασιών) -24% -34%
Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 75 -262
Πλέον: Κέρδη εις νέον -61 0
Καθαρά Ενοποιηµένα αποτελέσµατα µετά από φόρους -32.197 -53.570
(% στον κύκλο εργασιών) -24% -35%
Μείον: Αναλογία µετόχων µεριδίου µειοψηφίας 3 -43
Καθαρά Ενοποιηµένα αποτελέσµατα Οµίλου -32.200 -53.528
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14.10  Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσης 2003 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 2002 - 2003   
(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 18.939 15.444
Ασώµατα Πάγια 3 6
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 1 2
Αναπόσβεστα Ασώµατα Πάγια 2 3
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 172.550 176.566
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 27.691 40.906
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 144.860 135.660
Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 30 37
Συµµετοχές σε λοιπές επιχειρήσεις 7 7
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 997 1.031
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 145.896 136.738
Αποθέµατα 79.069 59.547
Πελάτες-Γραµµάτια Εισπρακτέα 16.579 32.947
Λοιπές Απαιτήσεις 6.088 29.014
Χρεόγραφα 573 718
∆ιαθέσιµα 5.422 8.695
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 107.731 130.922
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 279 296
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 272.845 283.401

Λογαρισµοί Τάξεως Χρεωστικοί 113.119 177
   
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2002 2003

Μετοχικό Κεφάλαιο 28.654 54.271
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο 27.428 27.428
∆ιαφορές Αναπροσαρµογής & Επιχορηγήσεις Επενδύσεων Παγίου Ενεργητικού 444 232
Αποθεµατικά Κεφάλαια 12.227 12.304
Αποτελέσµατα εις νέο -32.295 -85.845
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής ισολογισµών θυγατρικών εξωτερικού 0 0
∆ιαφορές ενοποίησης 72 0
Ποσά προοριζόµενα για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0 31.690
Ίδια Κεφάλαια Οµίλου 36.530 40.080
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 43 0
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 36.573 40.080
Προβλέψεις 112 253
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια Τραπεζών 64.018 55.627
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0 0
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 64.018 55.627
Προµηθευτές-Γραµµάτια Πληρωτέα κλπ. 43.336 25.296
Τράπεζες 101.204 149.191
Φόροι-Τέλη-Ασφαλιστικά Ταµεία 1.858 1.378
Μερίσµατα Πληρωτέα 631 37
Μακρ. Υποχρεώσεις Πληρωτέες την Επόµενη Χρήση 21.445 7.091
Λοιπές Υποχρεώσεις 436 887
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 168.910 183.880
Σύνολο Υποχρεώσεων 232.928 239.507
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 3.232 3.561
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 272.845 283.401

Λογαρισµοί Τάξεως Πιστωτικοί 113.119 176.553
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14.11  Ενοποιηµένοι Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες 
 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 2002 2003
Κύκλου εργασιών 12,7% 14,4%
Κερδών προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων -169,5%  
Κερδών προ αποσβέσεων και φόρων -314,6%  
Κερδών προ φόρων -959,9%  
Ενσώµατων ακινητοποιήσεων (σε αξία κτήσεως) 6,8% 2,3%
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων 6,9% 3,9%
   
ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)   
Μικτού Κέρδους (προ αποσβέσεων) 14,3% 9,8%
Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) -23,8% -34,5%
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ φόρων) (%)   
Μέσου όρου ιδίων κεφαλαίων -60,8% -139,2%
Μέσου όρου συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων -12,2% -19,2%
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες)   
Απαιτήσεων από πελάτες 45 78 
Προµηθευτών (επί των αγορών) 148 98 
Αποθεµάτων 249 156 
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)   
Ξένα / Ίδια κεφάλαια 6,5 6,1 
Τραπεζικές υποχρεώσεις / Ιδια κεφάλαια 5,1 5,3 
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)   
Γενική ρευστότητα 0,6 0,7 
Άµεση ρευστότητα 0,5 0,4 
   
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)   
Χρηµατ/κά έξοδα / Μικτό κέρδος 46,7% 62,7%
Χρηµατ/κά έξοδα / Κέρδη προ χρεωστικών τόκων και φόρων -41,4% -63,6%
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15 ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
 
Η Εταιρία δε συµµετέχει (κατά πλειοψηφία ή µειοψηφία) σε επιχειρήσεις και κοινοπραξίες ή 
συνεταιρισµούς οποιασδήποτε µορφής, ούτε έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση ή κοινή 
µετοχική σχέση µε άλλη επιχείρηση και ούτε υπάρχουν συµβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή 
διορισµού οργάνων άλλης εταιρίας, πλην αυτών που αναφέρονται στο παρόν κεφάλαιο. 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις συµµετοχές της Εταιρίας την 31.12.2003: 
 

Εταιρία 
Ποσοστό 

Συµµετοχής

Αξία
Κτήσης 

Συµµετοχής

Λογιστική Αξία 
Συµµετοχής 
31.12.2003

(ποσά σε χιλ. €) 
CPW EUROPEAN TRADING  79,00% 198 -
CPW AMERICA co 100,00% 567 397
∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β. ΑΕ 51,63% 41 37
ΣΥΝΟΛΟ  806 434
  

15.1 Συνδεδεµένες Εταιρίες µε την ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε 
 
15.1.1 Θυγατρικές Εταιρίες 
 
CPW EUROPEAN TRADING GmbH 
 
Έτος ίδρυσης : 2000 
Έδρα : Heinrichstrasse 169 b, D-40239, Ντίσελντορφ  
Αντικείµενο εργασιών : Εµπόριο χαλυβδοσωλήνων, πρώτων υλών και µηχανολογικού 

εξοπλισµού 
Μετοχικό κεφάλαιο : 250.000 €, ολοσχερώς καταβεβληµένο 
∆ιάρκεια : Απεριόριστη 
Αριθµός εργαζοµένων : 6 

 
Η θυγατρική της Εταιρίας στο Ντίσελντορφ της Γερµανίας ξεκίνησε να λειτουργεί από την 1η 
Απριλίου 2000. Το Ντίσελντορφ θεωρείται η καρδιά του χάλυβα στην Ευρώπη και βρίσκεται 
κοντά σε πιθανούς πελάτες όπως εταιρίες ενέργειας, εργολάβους, εταιρίες µελετών, 
προµηθειών και κατασκευής έργων, καθώς και εµπορικούς οίκους και αποθήκες στοκ. 
 
Η CPW EUROPEAN TRADING GMBH καλύπτει συνολικά περισσότερες από 25 χώρες στις 
οποίες περιλαµβάνονται όλες οι χώρες της Ευρώπης, καθώς και κάποιες επιλεγµένες χώρες της 
Άπω Ανατολής. 
 
Σκοπός της εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 2 του καταστατικού της είναι «οι εµπορικές 
πράξεις κάθε είδους, συµπεριλαµβανοµένων εισαγωγών και εξαγωγών, ιδιαίτερα σωλήνων, 
προϊόντων της βιοµηχανίας παραγωγής και επεξεργασίας σιδήρου, µεταλλευµάτων και 
οικοδοµικών υλικών, καθώς και η επιχείρηση όλων των συνδεοµένων, άµεσα ή έµµεσα µε 
αυτές συναλλαγών και υπηρεσιών, συµπεριλαµβανοµένης της συµµετοχής σε επιχειρήσεις 
ίδιου ή παρόµοιου είδους. Η εταιρία δικαιούται σε όλες τις συναλλαγές και τα µέτρα που 
εµφανίζονται κατάλληλα να εξυπηρετήσουν το αντικείµενο της επιχείρησης. Μπορεί ιδίως να 
ιδρύει και να αποκτά άλλες εταιρίες ίδιου ή παρόµοιου είδους, να συµµετέχει σ’ αυτές ή να τις 
µισθώνει και να ιδρύει υποκαταστήµατα σε άλλους τόπους. Η εταιρία δικαιούται να συνάπτει 
επιχειρηµατικές συµβάσεις.» 
 
Στο πλαίσιο του ανωτέρω σκοπού και για τον καλύτερο συντονισµό στην προώθηση των 
πωλήσεων, η εταιρία απασχολεί από το 2001 έµπειρους υπευθύνους πωλήσεων στο 
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Μάντσεστερ και την  Κωνσταντινούπολη, τον κ. Αlan Currie και τον κ. Bedi Usel αντίστοιχα. 
Ακόµα για τον ίδιο σκοπό απασχολεί από το 2002 τον κ. Wil Witte στη Χάγη. 
 
Η εταιρία έχει συνάψει εµπορική συµφωνία µε την Ολλανδική εταιρία de Boeur για προώθηση 
πωλήσεων σε αγορές της Ευρώπης, ενώ παράλληλα υφίσταται και σχετική συµφωνία 
αποθήκης και µεταπώλησης  προϊόντων (stock agreement) που  έχει υπογράψει  από το 2001 
η Ολλανδική εταιρία de Boeur µε την µητρική εταιρία  ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ. 
 
Εκτός από την προώθηση των προϊόντων της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ στην Ευρώπη, η 
εταιρία κάνει και εµπορία πρώτων υλών, µηχανολογικού εξοπλισµού, καθώς και προϊόντων 
τρίτων. Σηµειώνεται ότι η CPW EUROPEAN TRADING GMBH ανέλαβε, για λογαριασµό της 
Εταιρίας, την προµήθεια του µηχανολογικού εξοπλισµού της δεύτερης φάσης της γραµµής 
παραγωγής σωλήνων σπειροειδούς ραφής της Θίσβης από τον γερµανικό οίκο MEG. Επίσης, η 
CPW EUROPEAN TRADING GMBH έχει µεσολαβήσει για την εξεύρεση και την προµήθεια 
εξειδικευµένων µέσων µεταφοράς και διακίνησης (γερανοί, κλαρκ, φορτηγά). 
 
Επιπλέον η CPW EUROPEAN TRADING GMBH διεξάγει και τις απαραίτητες ενέργειες για την 
µεταφορά από και προς διάφορες τοποθεσίες ανά τον κόσµο και λειτουργεί και ως κέντρο 
επικοινωνίας των υπολοίπων γραφείων της Εταιρίας. 
 
∆ιευθύνων σύµβουλος και διαχειριστής της εταιρίας είναι ο κ. Karlheinz Huste, ο οποίος έχει 
εργαστεί στο παρελθόν ως πρώην ∆ιευθυντής του Τµήµατος Αγωγών (Pipeline Division) της 
Krupp-Hoesch µε σηµαντική εµπειρία στο διεθνές εµπόριο. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι µέτοχοι της εταιρίας: 
 
Εταίροι Μερίδιο (σε €) (%)
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ 197.500 79,0% 
Karlheinz Huste 35.000 14,0% 
Gerhard Beyer 17.500 7,0% 
ΣΥΝΟΛΟ 250.000 100,0%

 
Τα θέµατα της εταιρίας παρακολουθούνται από συµβουλευτική επιτροπή µετόχων, η οποία 
αποτελείται από τους ακόλουθους: 
 
� Κωνσταντίνος Μητρόπουλος  
� Κρίκας Ταξιάρχης  
� Μητρέλιας Χαρίλαος  
� Γεώργιος Γανούλης 

 
Σύµφωνα µε τον Νοµικό Έλεγχο της εταιρίας έχει ασκηθεί την 22.4.2003 αγωγή, ενώπιον του 
Πολυµελούς Πρωτοδικείου Θηβών, της CPW EUROPEAN TRADING GMBH κατά της αγγλικής 
εταιρίας «UNIVERSAL STEELS LIMITED» µε ηµεροµηνία εκδίκασης την 4.3.2004, για την 
καταβολή τιµήµατος πωλήσεων, µε κύριο αίτηµα την καταβολή του συνολικού ποσού των € 
571.421,07 και επικουρικό αίτηµα την καταβολή ποσού συνολικά µεταξύ € 456.100,8 και € 
390.121,97. Σύµφωνα µε την εκτίµηση του δικηγορικού γραφείου «Ρόκας & Συνεργάτες» οι 
πιθανότητες ευδοκιµήσεως του αγωγικού αιτήµατος εκτιµώνται ως πολύ καλές, ιδίως όσον 
αφορά τα παραπάνω επικουρικά αιτήµατα.  
 
Επίσης, κατά την Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας την 31.7.2003, στην οποία 
διαπιστώθηκε ζηµιά ύψους € 212.581 στα αποτελέσµατα του εξαµήνου 2003, ο κ. 
Κωνσταντίνος Μητρόπουλος εξέφρασε την πρόθεση της Εταιρίας «ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε.» να στηρίξει την εταιρία να ξεπεράσει τις ζηµίες που οφείλονται σε µεταφορά 
των ηµεροµηνιών παράδοσης µεγάλων παραγγελιών τις οποίες έχει συµφωνήσει η εταιρία. 
 
Με την από 25.11.2003 επιστολή της Εταιρίας προς την «CPW EUROPEAN TRADING GmbH»  
δηλώνεται ότι εκ των απαιτήσεων που έχει κατά αυτής ύψους € 3.974.825,34 πλέον τόκων 
και εξόδων, απαιτήσεις ύψους € 350.000 θα υπαχθούν υπό και θα έπονται όλων των άλλων 
απαιτήσεων τρίτων κατά της «CPW EUROPEAN TRADING GmbH» και θα ικανοποιηθούν µετά 
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από αυτές. Επίσης σε περίπτωση πτώχευσης της «CPW EUROPEAN TRADING GmbH», οι 
απαιτήσεις της Εταιρίας θα υπαχθούν υπό και θα έπονται και όλων των απαιτήσεων 
µελλοντικών πιστωτών. Περαιτέρω, η Εταιρία δήλωσε ότι θα προβεί και σε περαιτέρω 
υπαγωγή και άλλου µέρους των απαιτήσεών της, σε πρώτη σχετική πρόσκληση από την 
«CPW EUROPEAN TRADING GmbH», σε τέτοια έκταση ώστε να αποφευχθεί η υπερχρέωσή 
της, όπως αυτή ρυθµίζεται από το Γερµανικό ∆ίκαιο. 
 
Τα συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη της εταιρίας, για τη χρήση 2002, όπως προκύπτουν από τον 
ισολογισµό της εταιρίας, έχουν ως εξής: 
 

AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤA ΧΡΗΣΗΣ CPW EUROPEAN TRADING Gmbh  
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Κύκλος Εργασιών  26.122 27.756 14.618
Μείον: Κόστος Πωλήσεων 25.515 27.007 14.195
Μικτό Κέρδος 606 749 422
(% στον κύκλο εργασιών) 2,3% 2,7% 2,9%
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 202 328 2.028
Σύνολο 809 1.077 2.451
(% στον κύκλο εργασιών) 3,1% 3,9% 16,8%
Μείον: Έξοδα διοίκησης 571 270 1.915
          Έξοδα διάθεσης 187 789 805
Σύνολο Εξόδων 758 1.059 2.721
(% στον κύκλο εργασιών) 2,9% 3,8% 18,6%
Λειτουργικό αποτέλεσµα(1)  51,2 18,2 -270,0
(% στον κύκλο εργασιών) 0,2% 0,1% -1,8%
Πλέον: Έσοδα από Πωλήσεις Συµ/χών - Χρ/φων 0,0 0,0 0,0
Πλέον: Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα 0,0 0,0 0,0
Μείον:  Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα 0,0 4,0 0,6
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων 51 14 -271
(% στον κύκλο εργασιών) 0,2% 0,1% -1,9%
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 16 218 103
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι  1 235 234
Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων 66 -3 -401
(% στον κύκλο εργασιών) 0,3%  
Μείον: Αποσβέσεις 60 61 64
Κέρδη προ φόρων 6,2 -63,6 -465,0
(% στον κύκλο εργασιών) 0,02%  
Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 0 0 0
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 0 0
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και αµοιβές ∆.Σ. 6 -64 -465
(% στον κύκλο εργασιών) 0,02%    

(1) Για τον υπολογισµό του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως οι αποσβέσεις από  
τα Έξοδα ∆ιοίκησης: 

 

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2001-2003 
(ποσά σε €) 2001 2002 2003
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διοίκησης 60.234 60.902 63.530
ΣΥΝΟΛΟ 60.234 60.902 63.530
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ CPW EUROPEAN TRADING Gmbh 

(ποσά σε € χιλ.) 2001 2002 2003
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 153 102 51
Αναπόσβεστα Ασώµατα Πάγια 1 1 1
Αναπόσβεστα Ενσώµατα Πάγια 36 37 30
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 0 0 0
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 37 38 31
Αποθέµατα 0 0 2.231
Απαιτήσεις 8.173 2.016 4.564
∆ιαθέσιµα 219 429 664
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 8.392 2.445 7.459
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 7 3 21
Σύνολο Ενεργητικού 8.588 2.588 7.561
    

ΠΑΘΗΤΙΚΟ      

Μετοχικό Κεφάλαιο 250 250 250
Ίδια Κεφάλαια 265 202 -263
Προβλέψεις 22 13 15
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 1 0 25
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 8.299 2.372 7.784
Σύνολο Υποχρεώσεων 8.301 2.372 7.809
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 0 0 0
Σύνολο Παθητικού 8.588 2.588 7.561
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συνοπτικά οι προβλέψεις της Εταιρίας για τα 
αποτελέσµατα της θυγατρικής της εταιρίας για την χρήση 2004: 
 

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 2004  
(ποσά σε €) 2004Π
Κύκλος Εργασιών  59.178
Κέρδη προ τόκων φόρων και αποσβέσεων 241
Κέρδη προ φόρων 181
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας προβλέπεται να παρουσιάσει σηµαντική αύξηση την χρήση 
2004 έναντι της προηγούµενης χρήσης. Το γεγονός αυτό σύµφωνα µε την Εταιρία 
δικαιολογείται καθώς ήδη το πρώτο τρίµηνο του 2004 οι υπογεγραµµένες συµβάσεις έργων 
της CPW EUROPEAN που θα εκτελεστούν µέσα στην χρήση ανέρχονται σε € 41,3 εκατ. 
Αποτέλεσµα του αυξηµένου κύκλου εργασιών είναι και η εµφάνιση κερδοφορίας έναντι το δυο 
προηγούµενων ζηµιογόνων χρήσεων.   
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CPW America Co., Houston, ΗΠΑ 
 
Έτος ίδρυσης : 20/12/2000 
Έδρα : 14811 St. Mary’s Lane, Χιούστον, Η.Π.Α. 
Αντικείµενο εργασιών : Εµπόριο χαλυβδοσωλήνων 
Μετοχικό κεφάλαιο : 2.000.000 ∆ολάρια Η.Π.Α., ολοσχερώς καταβεβληµένο, 

διαιρούµενο σε 20.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 100 
∆ολαρίων Η.Π.Α. η κάθε µία 

∆ιάρκεια : Απεριόριστη 
Αριθµός εργαζοµένων : 5 

 
Η CPW America Co. είναι επιφορτισµένη µε τις πωλήσεις και την προώθηση των προϊόντων 
της Εταιρίας στις Ηνωµένες Πολιτείες, τον Καναδά, το Μεξικό, την Αυστραλία και την Νέα 
Ζηλανδία. Το Houston επιλέχθηκε, επειδή αποτελεί τη βάση των µεγαλύτερων εταιρειών 
πετρελαίου, κατασκευαστικών, µελετητικών και εταιριών µεταπώλησης των προϊόντων που 
παράγει η Εταιρία.  
 
Σκοπός της εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 2 του καταστατικού της είναι «οποιεσδήποτε και 
όλες οι νόµιµες εµπορικές συναλλαγές για τις οποίες οι επιχειρήσεις ενσωµατώνονται κάτω 
από τον εµπορικό εταιρικό κώδικα του Τέξας των Ηνωµένων Πολιτειών της Αµερικής.» Ο 
σκοπός αυτός  περιορίζεται µε την  από 14.12.2000 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ στην εµπορία σωλήνων παντός τύπου, υλικών παραγωγής 
σωλήνων και εξαρτηµάτων αυτών και στην κατασκευή και εκµετάλλευση δικτύου σωλήνων. 
 
Στις κύριες αρµοδιότητες της οµάδας πωλήσεων συµπεριλαµβάνεται η προώθηση και αποδοχή 
των προϊόντων από τις κύριες πετρελαϊκές εταιρίες, εταιρίες αερίου, κατασκευαστικές εταιρίες 
αγωγών και άλλες παρεµφερείς εταιρίες που χρησιµοποιούν σωλήνες για την µεταφορά υγρών 
καυσίµων και αερίου. Από το γραφείο αυτό προωθούνται κυρίως χαλυβδοσωλήνες για 
µεταφορά πετρελαίου και φυσικού αερίου, καθώς και χαλυβδοσωλήνες για την εξόρυξη και 
παραγωγή υδρογονανθράκων. 
 
Για την καλύτερη και έγκαιρη κάλυψη της αγοράς έχει δηµιουργηθεί ένα δίκτυο επαφών µε 
τους υπεύθυνους των εταιριών προσβλέποντας στο µεγάλο αριθµό µελλοντικών έργων 
κατασκευής αγωγών. Το γραφείο του Χιούστον συνεργάζεται µε στοκίστες, κύριους διανοµείς 
σωλήνων, διεθνείς εµπορικούς οίκους και µελετητικές /κατασκευαστικές εταιρίες. 
 
Η ύπαρξη της νέας εταιρίας-γραφείου στο Houston καθιστά εφικτή την προώθηση των 
προϊόντων της Εταιρίας στις µεγαλύτερες εταιρίες του κλάδου παγκοσµίως, καθώς τα έργα 
που εκτελούν δεν αφορούν µόνο τη συγκεκριµένη περιοχή, αλλά ολόκληρο τον κόσµο. Η 
CPW America Co. αποτελεί ένα σηµαντικό συνδετικό κρίκο στην παγκόσµια αλυσίδα γραφείων 
και αντιπροσωπειών που έχει εγκαταστήσει η Σωληνουργεία Κορίνθου κατά τα δύο τελευταία 
χρόνια. 
 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας αποτελείται από 2 άτοµα µε ετήσια θητεία. Σύµφωνα µε 
την από 23.12.2003 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, ορίσθηκαν ως µέλη ∆.Σ. 
οι κ.κ. Χαράλαµπος Βατίστας και Γεώργιος Καλφαρέντζος. 
 
∆ιευθυντές της εταιρίας έχουν ορισθεί µε την από 24.12.2003 απόφαση του ∆.Σ. οι κ.κ. Peter 
Borgards (Πρόεδρος και Ταµίας) και η κ. Dianne Burger (Αντιπρόεδρος και Γραµµατέας).   
 
Εντός του 2002 η εταιρία διεύρυνε την δραστηριότητά της πραγµατοποιώντας πωλήσεις για 
λογαριασµό τρίτων κατασκευαστών σωλήνων για προϊόντα που δεν έχουν παραχθεί από την 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ. 
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Τα συνοπτικά οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρίας το 2002 έχουν ως ακολούθως: 
 

AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤA ΧΡΗΣΗΣ CPW  AMERICA Co  
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003
Κύκλος Εργασιών  14.428 18.026 29.756
Μείον: Κόστος Πωλήσεων 13.854 16.815 28.049
Μικτό Κέρδος  574 1.211 1.707
(% στον κύκλο εργασιών) 4,0% 6,7% 5,7%
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 0 0 0
Σύνολο 574 1.211 1.707
(% στον κύκλο εργασιών) 4,0% 6,7% 5,7%
Μείον: Έξοδα διοίκησης 570 822 901
           Έξοδα διάθεσης 124 272 182
Σύνολο Εξόδων 694 1.094 1.083
(% στον κύκλο εργασιών) 4,8% 6,1% 3,6%
Λειτουργικό αποτέλεσµα(1)  -120,3 116,6 624
(% στον κύκλο εργασιών)  0,6% 2,1%
Πλέον: Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα 39 0 0
Μείον: Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα 3 0 0
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων -84 117 624
(% στον κύκλο εργασιών)  0,6% 2,1%
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 0 0 0
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι  0 2 7
Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων -84 114 617
(% στον κύκλο εργασιών)  0,6% 2,1%
Μείον: Αποσβέσεις (συνολικές) 7 28 34
Κέρδη προ φόρων -91 86 583
(% στον κύκλο εργασιών)  0,5% 2,0%
Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 0 0 213
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 0 0
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και αµοιβές ∆.Σ. -91 86 370
(% στον κύκλο εργασιών)   0,5% 1,2%

(1) Για τον υπολογισµό του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως οι αποσβέσεις από  
τα Έξοδα ∆ιοίκησης: 

 

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 2001-2003 
(ποσά σε χιλ. €) 2001 2002 2003 
Αποσβέσεις εξόδων λειτουργίας διοίκησης 6.713 27.824 34.068 
ΣΥΝΟΛΟ 6.713 27.824 34.068 
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συνοπτικά οι προβλέψεις της Εταιρίας για τα 
αποτελέσµατα της θυγατρικής της εταιρίας για την χρήση 2004: 
 

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 2004 
(ποσά σε €) 2004Π 
Κύκλος Εργασιών  46.433 
Κέρδη προ τόκων φόρων και αποσβέσεων 6 
Κέρδη προ φόρων -28 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας προβλέπεται να παρουσιάσει σηµαντική αύξηση την χρήση 
2004 έναντι της προηγούµενης χρήσης. Το γεγονός αυτό σύµφωνα µε την Εταιρία 
δικαιολογείται καθώς ήδη το πρώτο τρίµηνο του 2004 οι υπογεγραµµένες συµβάσεις έργων 
και προσυµφωνηµένες παραγγελίες της CPW AMERICA που θα εκτελεστούν µέσα στην χρήση 
ανέρχονται σε περίπου € 26,8 εκατ. ($ 33 εκατ.). Ωστόσο παρά την σηµαντική αύξηση του 
κύκλου εργασιών η εταιρία αναµένεται µε συντηρητικές προβλέψεις να εµφανίσει οριακές 
ζηµιές  γεγονός που οφείλεται και ως ενα βαθµό από την ισοτιµία του Ευρώ έναντι του 
∆ολαρίου όπου είναι και το νόµισµα στο οποίο τιµολογεί η εταιρία.    
 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ CPW AMERICA Co 
(ποσά σε € χιλ.) 2001 2002 2003
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Αναπόσβεστα Ενσώµατα Πάγια 74 94 56
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 0 0 0
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 74 94 56
Αποθέµατα 2.156 1.388 0
Απαιτήσεις 476 1.947 1.583
∆ιαθέσιµα 364 1.482 815
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 2.996 4.816 2.398
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 0 45 186
Σύνολο Ενεργητικού 3.070 4.956 2.639
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ   

Μετοχικό Κεφάλαιο 567 477 397
Ίδια Κεφάλαια 476 455 749
Προβλέψεις 0 0 0
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 0 0 0
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 2.593 3.969 1.515
Σύνολο Υποχρεώσεων 2.593 3.969 1.515
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 0 531 375
Σύνολο Παθητικού 3.070 4.956 2.639
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∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙΒ. ΑΕ ∆ιαχείριση και ∆ιοίκηση Βιοµηχανικής Περιοχής Θίσβης 
Βοιωτίας Ανώνυµη Εταιρία  
 
Έτος ίδρυσης : 11/10/2001 
Έδρα : ∆ήµος Θίσβης, Βιοµηχανική Περιοχή Θίσβης Βοιωτίας 
Αντικείµενο εργασιών : ∆ιαχείριση και ∆ιοίκηση Ακινήτων  
Μετοχικό κεφάλαιο : 80.000 €, ολοσχερώς καταβεβληµένο, διαιρούµενο σε 4.000 

µετοχές ονοµαστικής αξίας € 20 η κάθε µία  
∆ιάρκεια : 50 έτη  
Αριθµός εργαζοµένων : - 

 
Σκοπός της εταιρίας ως φορέως διοίκησης και διαχείρισης της Βιοµηχανικής Περιοχής Θίσβης 
Βοιωτίας, σύµφωνα µε το Ν.2545/1997 και µε το άρθρο 4 του καταστατικού της, είναι η 
∆ιοίκηση και ∆ιαχείριση της ΒΙ.ΠΕ. Θίσβης Βοιωτίας.  
 
Επίσης σκοπός της Εταιρίας ως Φορέως ∆ιοίκησης και Εκµετάλλευσης Λιµένα είναι η διοίκηση 
και διαχείριση του δικαιώµατος της χρήσης του αιγιαλού – παραλίας, καθώς και του 
δικαιώµατος της χρήσης και εκµετάλλευσης των υφισταµένων και κατασκευασθησόµενων  
λιµενικών εγκαταστάσεων στον  Όρµο Νούσα του Κόλπου ∆όµβραινας, Περιοχής Θίσβης,  
Νοµού Βοιωτίας, σύµφωνα µε τις διατάξεις περί αιγιαλού – παραλίας και τις διατάξεις των  
παρ. 6, 7 , 8 και 9 του άρθρου 14 του Ν. 2545/1997. Στο σκοπό αυτό περιλαµβάνεται κάθε 
πράξη που αποβλέπει στη διοίκηση και διαχείριση της ΒΙ.ΠΕ, στην ανάπτυξη και στην 
εύρυθµη λειτουργία της και ιδίως στη συντήρηση και λειτουργία των κοινοχρήστων και 
κοινόκτητων χώρων και οικοδοµηµάτων, στην ανάληψη πρωτοβουλιών και την 
πραγµατοποίηση επενδύσεων, είτε αυτοδυνάµως είτε µε την ένταξη των επενδυτικών σχεδίων 
στα από οποιονδήποτε φορέα, εθνικό ή άλλον , εκπονούµενα προγράµµατα βιοµηχανικής 
ανάπτυξης, µε στόχο την περαιτέρω βελτίωση και ανάπτυξη των πάσης φύσεως υποδοµών 
της ανωτέρω ΒΙ.ΠΕ. Παράλληλα στον σκοπό της εταιρίας περιλαµβάνεται κάθε πράξη που 
αποβλέπει στη διοίκηση και  διαχείριση του παραχωρούµενου δικαιώµατος χρήσης αιγιαλού – 
παραλίας και του δικαιώµατος χρήσης και εκµετάλλευσης των λιµενικών εγκαταστάσεων που 
βρίσκονται στον  Όρµο Νούσα  Νοµού Βοιωτίας, στην περαιτέρω επέκταση των υφισταµένων 
λιµενικών εγκαταστάσεων, στην πραγµατοποίηση επενδύσεων και στη µε κάθε τρόπο 
αξιοποίηση αυτών, µέσα στο πλαίσιο της κείµενης νοµοθεσίας περί αιγιαλού – παραλίας  και 
λιµενικών εγκαταστάσεων και σύµφωνα µε τις διατάξεις των παρ. 6 – 9 του άρθρου 14 του Ν. 
2545/1997. 

 
Για την επόµενη πενταετία, η εταιρία αποβλέπει: 
 

1. στην ολοκλήρωση και συµπλήρωση  έργων υποδοµής στο χερσαίο και λιµενικό χώρο.  
2. στην ανάπτυξη κοινών υπηρεσιών εξυπηρέτησης µεταξύ των εγκατεστηµένων 

εταιρειών, για εξοικονόµηση πόρων  
3. στην επιδίωξη παροχής υπηρεσιών σε τρίτους ή στην συµµετοχή της σε άλλες 

εταιρίες της ΒΙΠΕ, για διασφάλιση πόρων 
4. στην παροχή υπηρεσιών οικονοµικής και κοινωνικής φροντίδας των εργαζοµένων στη 

ΒΙΠΕ. 
 
Η εταιρία δεν απασχολεί προσωπικό και διοικείται από δεκαπενταµελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 
Τα 12 µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β. Α.Ε. εκλέγονται από τη τακτική 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας για πενταετή θητεία. Τα λοιπά τρία µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, ήτοι οι εκπρόσωποι του ∆ήµου Θίσβης, της Νοµαρχιακής 
Αυτοδιοίκησης Βοιωτίας και του Εµπορικού Επιµελητηρίου Βοιωτίας, διορίζονται µε αντίστοιχες 
αποφάσεις των φορέων, που εκπροσωπούν, για ισόχρονη µε τα εκλεγόµενα από τη Γενική 
Συνέλευση µέλη, πενταετή θητεία. 
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Η σύνθεση του ∆.Σ. της εταιρίας έχει ως εξής: 
 
Χαράλαµπος Βατίστας Πρόεδρος 
Νικόλαος Κουδούνης Αντιπρόεδρος 
Σταυρούλα Κακαουνάκη ∆ιευθύνουσα Σύµβουλος 
Άγις Αθανασιάδης Μέλος 
Γρηγόριος Κακανέλης Μέλος 
Χρήστος Μπούρης Μέλος 
Αντώνιος Περγαλίωτης Μέλος 
Αντώνιος Αγγελόπουλος Μέλος 
Γεώργιος Αλεξάκης Μέλος 
Κωνσταντίνος Κατσαρός Μέλος 
Θεοδόσιος Παπαγεωργόπουλος Μέλος 
Γεώργιος Πασσάς Μέλος 
Γεώργιος Μουλκιώτης Μέλος 
Κωνσταντίνος Κοβάνης Μέλος 
Παναγιώτης Αγνιάδης Μέλος 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 80.000 καταβεβληµένο σε µετρητά 
διαιρούµενο σε 4.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 20 εκάστη. Η µετοχική σύνθεση της 
εταιρίας έχει ως εξής:  
 

 
Μέτοχος 

Αριθµός 
µετοχών (%)

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ 2.065 51,63% 
ΣΙ∆ΕΝΟΡ ΑΕ 1.220 30,50% 
ΧΑΛΚΟΡ ΑΕ 320 8,00% 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩ∆ΙΑ ΑΕ 221 5,53% 
ΕΛ.ΒΑΛ. ΑΕ 174 4,35% 
ΣΥΝΟΛΟ 4.000 100%

 
Η εταιρία από ιδρύσεώς της, την 19.09.01 µέχρι την 31.12.02 δεν έχει αναπτύξει 
συναλλακτική δραστηριότητα. 

 
Τα συνοπτικά οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρίας το 2002 έχουν ως ακολούθως: 
 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β.Α.Ε. 2002    

(ποσά σε χιλ. €) 2002 2003 
Κύκλος Εργασιών  0,0 54 
Μείον: Κόστος Πωλήσεων 0 0 
Μικτό Κέρδος  0 54 
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 0 0 
Σύνολο 0 54 
Μείον: Έξοδα διοίκησης 23 37 
           Έξοδα διάθεσης 0 0 
Σύνολο Εξόδων 23 37 
Λειτουργικό αποτέλεσµα  -23 17 
Πλέον: Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα 0 0 
Μείον: Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα 0 0 
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων -23 17 
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 1 0 
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι  0 0 
Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων -22 17 
Μείον: Αποσβέσεις (συνολικές) 1 3 
Κέρδη προ φόρων -23 14 
Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 0 0 
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 0 
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και αµοιβές ∆.Σ. -23 14 
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ ∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙ.Β.Α.Ε.   

(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 1 1
Αναπόσβεστα Ασώµατα Πάγια 1 1
Συµµετοχές και λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 0 0
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 1 608
Αποθέµατα 0 0
Απαιτήσεις 2 878
Χρεόγραφα 46 26
∆ιαθέσιµα 8 63
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 56 967
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 0 0
Σύνολο Ενεργητικού 59 1.577
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ  

Μετοχικό Κεφάλαιο 80 80
Ίδια Κεφάλαια 57 71
Προβλέψεις 0 0
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 0 0
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 1 1.506
Σύνολο Υποχρεώσεων 1 1.506
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 0 0
Σύνολο Παθητικού 59 1.577
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15.1.2 Συγγενείς Εταιρίες 
 
Η εκδότρια Εταιρία δεν συµµετέχει άµεσα ή έµµεσα σε άλλες εταιρίες µε ποσοστό ίσο ή 
µεγαλύτερο του 20% και µικρότερο του 50% 
 
15.1.3 Εταιρίες Λοιπού Συµµετοχικού Ενδιαφέροντος 
 
Η εκδότρια Εταιρία δεν συµµετέχει άµεσα ή έµµεσα σε άλλες εταιρίες µε ποσοστό ίσο ή 
µεγαλύτερο του 10% και µικρότερο του 20% 
 
15.1.4 Εταιρίες που έχουν Ενιαία ∆ιεύθυνση ή Κοινή ∆ιοίκηση µε την 

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. 
 
∆εν υφίστανται εταιρίες που να έχουν ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση µε την εκδότρια. 
   

15.2 Εταιρίες που Συµµετέχουν στην ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε 
 
ELMONTE  HOLDINGS LIMITED 
 
 
Η εταιρία ELMONTE HOLDINGS. LTD ιδρύθηκε στις 19 Νοεµβρίου 2001. Η έδρα της εταιρίας 
βρίσκεται στην Κύπρο, Λεµεσός, οδός Πικιώνη 4, ΤΚ. 3075 και είναι εγγεγραµµένη στο αρχείο 
εφόρου εταιριών στην Κύπρο. 
 
Κύρια δραστηριότητα της εταιρίας είναι η παροχή υπηρεσιών σε σχέση µε την εµπορία και 
βιοµηχανοποίηση σιδήρου και λοιπών µετάλλων. 
 
Το εταιρικό κεφάλαιο της εταιρίας την 31.12.2003 ανέρχονταν σε 54.495.037 Λίρες Κύπρου 
διαιρούµενο σε 54.495.037 µετοχές ονοµαστικής αξίας 1 Λίρα Κύπρου εκάστη. Η µετοχική 
σύνθεση της εταιρίας έχει ως εξής: 
 

 
Μέτοχος 

Αριθµός 
µετοχών (%)

ΣΙ∆ΕΝΟΡ Α.Ε. 54.495.037 100% 
ΣΥΝΟΛΟ 54.495.037 100%

 
Η εταιρία διοικείται από τετραµελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο, η σύνθεση του οποίου έχει ως 
εξής: 
 
Jean – Charles Faulx Μέλος 
Άντρη Αθανασίου Μέλος 
Χρήστος Γεωργαλής Μέλος 
Κωνσταντίνος Κεφάλας Μέλος 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνοπτικά τα οικονοµικά µεγέθη των χρήσεων 
2002 και 2003: 
 

(σε χιλ. €) 2002 2003 
Στοιχεία Ισολογισµού  
Μετοχικό Κεφάλαιο 8,6 92.997,4 
Ίδια Κεφάλαια 4,7 92.929,1 
Σύνολο Ενεργητικού  4,7 92.929,1 
Στοιχεία Αποτελεσµάτων  
Κύκλος Εργασιών 0,0 0,0 
Ζηµιές προ φόρων -3,9 -64,4 
Ζηµιές µετά από φόρους & αµοιβές ∆.Σ. -3,9 -64,4 
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15.3 Εταιρίες στις οποίες Συµµετέχουν οι Κύριοι Μέτοχοι ή / και τα Μέλη ∆.Σ. της 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. 

  
Ο κ. Αντώνιος Μιχελιδάκης µέλος του ∆.Σ της Εταιρίας συµµετέχει µε ποσοστό άνω του 10% 
στην παρακάτω εταιρία: 
 
ΜΙΧΕΛΙ∆ΑΚΗΣ Α.Ε. 
 
Η ΜΙΧΕΛΙ∆ΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΩΝ, ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ, ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ, 
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΩΝ ΚΑΙ ΟΙΚΟ∆ΟΜΙΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ, µε διακριτικό τίτλο ΜΙΧΕΛΙ∆ΑΚΗ Α.Ε, 
ιδρύθηκε το 1997. Η αρχική επωνυµία της εταιρίας ήταν ΑΡΙΣΤΕΙ∆ΗΣ ΜΙΧΕΛΙ∆ΑΚΗΣ ΚΑΙ ΣΙΑ 
Ε.Ε, µε διακριτικό τίτλο IRAKLION TOURS TRAVEL BUREAU και  η έδρα της ο ∆ήµος 
Ηρακλείου Κρήτης. 
 
Με την από 26.03.2001 Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας ΑΡΙΣΤΕΙ∆ΗΣ 
ΜΙΧΕΛΙ∆ΑΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ, µε διακριτικό τίτλο ΓΙΑΝΝΟΣ ΕΠΕ, η 
οποία προήλθε από µετατροπή της ανωτέρω ετερόρρυθµης εταιρίας ΑΡΙΣΤΕΙ∆ΗΣ 
ΜΙΧΕΛΙ∆ΑΚΗΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Ε.Ε το 1997, αποφασίσθηκε ο µετασχηµατισµός της εταιρίας και η 
µετατροπή της σε ανώνυµη εταιρία σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2166/1993. 
 
Σκοπός της εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της είναι: 
 

1. Η ίδρυση και εκµετάλλευση ξενοδοχείων και παντός είδους ξενοδοχειακών 
επιχειρήσεων στην Ελλάδα ως και η άσκηση άλλων συναφών επιχειρήσεων. Επίσης η 
δηµιουργία τουριστικών γραφείων και η εκµετάλλευση αυτοκινήτων, πλοίων και 
αεροπλάνων προς εξυπηρέτηση των τουριστικών σκοπών, ως επίσης οικοδοµικές και 
τεχνικές εργασίες. 

2. Η εκµετάλλευση ακινήτων και αποθηκευτικών χώρων 
3. Η άσκηση εµπορίας οποιασδήποτε φύσεως και µορφής και γενικά κάθε πράξη, που 

προσιδιάζει σε εµπορική εταιρία γενικής µορφής 
4. Η αγορά µε τον σκοπό είτε µεταπωλήσεως, είτε µισθώσεως της χρήσης 

εµπορευµάτων και εν γένει κινητών πραγµάτων 
5. Οι επιχειρήσεις προµήθειας, χειροτεχνίας, παραγγελίας και πρακτορείας 
6. Η επιχείρηση θαλάσσίων και χερσαίων µεταφορών 
7. Η παροχή υπηρεσιών συµβούλου επιχειρήσεων, η εκπόνηση µελετών, η επίβλεψη 

εκπόνησης µελετών, η διοίκηση έργων και η παροχή υπηρεσιών στους τοµείς 
αρµοδιότητας της οικονοµίας 

8. Η οργάνωση, διεύθυνση και εκµετάλλευση εργασιών που αφορούν τους τοµείς που 
προαναφέρθηκαν 

9. Η αντιπροσώπευση ηµεδαπών και αλλοδαπών οίκων, που έχουν τους αυτούς ή 
συναφείς µε τους ανωτέρω σκοπούς  

 
Για την επίτευξη του σκοπού της η εταιρία µπορεί: 
 

1. Να ιδρύει ή να µισθώνει πρακτορεία ή καταστήµατα ή γραφεία οπουδήποτε εντός ή 
εκτός της Ελλάδος 

2. Να συµµετέχει σ’ οποιαδήποτε επιχείρηση παρεµφερούς σκοπού υφ’ οιοδήποτε 
εταιρικό τύπο 

3. Να συνεργάζεται µεθ’ οιοδήποτε φυσικού ή νοµικού προσώπου καθ’ οιοδήποτε τρόπο 
4. Να ιδρύει υποκαταστήµατα ή πρακτορεία οπουδήποτε στην ηµεδαπή ή αλλοδαπή και  
5. Να αντιπροσωπεύει οιαδήποτε επιχείρηση ή εταιρία ηµεδαπή ή αλλοδαπή. 

 
Η διάρκεια της εταιρίας ορίσθηκε σε πενήντα χρόνια µε έτος λήξης το 2051 και δύναται να 
παραταθεί µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της. 
 
Αντικείµενο εργασιών της εταιρίας είναι η διοίκηση και διαχείριση ξενοδοχειακής µονάδας στην 
περιοχή του Ηρακλείου της Κρήτης. 
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Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σήµερα σε € 315.000 και διαιρείται σε 105.000 
µετοχές ονοµαστικής αξίας € 3 η κάθε µία.  
 
Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας έχει ως εξής: 
 
Μέτοχος Ποσοστό %
Αντώνιος Μιχελιδάκης 33,3% 
Αριστείδης Μιχελιδάκης 33,3% 
Ζαχαρίας Μιχελιδάκης 33,3% 
Σύνολο 100,0%
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας, σύµφωνα µε τα πρακτικά του από 19.06.2001 
∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι η ακόλουθη: 
 
Ζαχαρίας Μιχελιδάκης Πρόεδρος 
Αντώνιος Μιχελιδάκης Αντιπρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Αριστείδης Μιχελιδάκης Μέλος 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τα συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη της εταιρίας για την 
περίοδο 2000-2002: 
 
(σε χιλ. €) 2001 2002 
Στοιχεία Ισολογισµού  
Πάγιο Ενεργητικό 305.501,3 294.518,9 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 211.215,3 223.140,9 
Μετοχικό Κεφάλαιο 308.143,8 315.000,0 
Ίδια Κεφάλαια 420.634,6 478.389,5 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0,0 0,0 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 102.485,9 77.083,7 
Στοιχεία Αποτελεσµάτων  
Κύκλος Εργασιών 224.921,7 187.913,6 
Κέρδη προ φόρων 67.609,9 3.672,8 
Κέρδη µετά φόρων 42.256,2 3.672,8 
       

15.4 Θυγατρικές των Θυγατρικών ή Συγγενών Εταιριών 
 
∆εν υφίστανται εταιρίες οι οποίες να ελέγχονται άµεσα ή έµµεσα µε ποσοστό ίσο ή 
µεγαλύτερο του 50%, από τις θυγατρικές της εκδότριας, CPW EUROPEAN TRADING GmbH, 
CPW AMERICA Co και ∆ΙΑ.ΒΙ.ΠΕ.ΘΙΒ Α.Ε  

15.5 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές  
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται, σύµφωνα µε τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 
που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό έλεγχο, οι διεταιρικές συναλλαγές που 
πραγµατοποίησε η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ µε τις θυγατρικές της CPW EUROPEAN 
TRADING GmbH και CPW America Co εντός του 2002, καθώς και τα αντίστοιχα ενδοεταιρικά 
υπόλοιπα µε 31.12.2002: 
 
∆ιεταιρικές Συναλλαγές 

(ποσά σε χιλ. €) 
CPW EUROPEAN 
TRADING GmbH  

CPW America Co  

Πωλήσεις από ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ AE προς 23.040 14.882 
Αγορές ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ AE από 7.011 222 
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Ενδοεταιρικά Υπόλοιπα 
 (ποσά σε χιλ. €) Β 
 Ενδοεταιρικά υπόλοιπα 

απαιτήσεων (Α) από (Β) 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ AE 

CPW EUROPEAN 
TRADING GmbH 

CPW 
America Co

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ AE  - 1.209 4.563 
CPW EUROPEAN TRADING GmbH  659 - 0 

 
Α 

CPW America Co  62 0 - 
 
Το µεγαλύτερο µέρος των πωλήσεων της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ προς τις θυγατρικές 
της εταιρίες αφορά σε πώληση σωλήνων κατόπιν παραγγελιών που τοποθετούνται στην 
Εταιρία από τις θυγατρικές της και οι οποίοι κατόπιν προωθούνται σε τελικούς πελάτες. 
 
Οι αγορές της ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ από την CPW EUROPEAN TRADING GmbH 
αφορούν σε προµήθεια α’ υλών (χάλυβα), ο οποίος χρησιµοποιήθηκε για την παραγωγή 
χαλυβδοσωλήνων, καθώς και σε προµήθεια µηχανηµάτων για την µονάδα σπειροειδούς 
ραφής. 
 
Αντίστοιχα στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται, σύµφωνα µε τον Ορκωτό Ελεγκτή 
– Λογιστή που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό έλεγχο, οι διεταιρικές συναλλαγές που 
πραγµατοποίησε η ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ ΑΕ µε τις θυγατρικές της CPW EUROPEAN 
TRADING GmbH και CPW America Co εντός του 2003, καθώς και τα αντίστοιχα ενδοεταιρικά 
υπόλοιπα µε 31.12.2003: 
 
∆ιεταιρικές Συναλλαγές 

(ποσά σε χιλ. €) 
CPW EUROPEAN 
TRADING GmbH  

CPW America Co  

Πωλήσεις από ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ AE προς 15.097 20.496 
Αγορές ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ AE από 2.064 144 

 
Ενδοεταιρικά Υπόλοιπα 
 (ποσά σε χιλ. €) Β 
 Ενδοεταιρικά υπόλοιπα 

απαιτήσεων (Α) από (Β) 
ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ 
ΚΟΡΙΝΘΟΥ AE 

CPW EUROPEAN 
TRADING GmbH 

CPW 
America Co

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ AE  - 5.611 998 
CPW EUROPEAN TRADING GmbH  1.211 - 0 

 
Α 

CPW America Co  143 0 - 
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16 ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 2004  
 

16.1 Προβλέψεις Αποτελεσµάτων Εταιρίας για την Χρήση 2004 
 
Η εκτίµηση για τις προβλέψεις των αποτελεσµάτων της Εταιρίας για την χρήση 2004 
παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ AΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 2003-2004   
(ποσά σε χιλ. €) 2003 2004Π

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 148.085 175.908
Μείον: Κόστος Πωλήσεων* 134.984 146.222
Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων) 13.101 29.686
(% στον κύκλο εργασιών) 9% 17%
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 692 279
Σύνολο Μικτών Κερδών 13.793 29.965
(% στον κύκλο εργασιών) 9% 17%
Μείον: Έξοδα διοίκησης* 4.541 3.386
         Έξοδα διάθεσης* 27.288 26.351
Σύνολο Εξόδων 31.829 29.737
(% στον κύκλο εργασιών) 21% 17%
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων) -18.036 229
(% στον κύκλο εργασιών)  0,1%
Μείον: Έξοδα και ζηµιές συµµετοχών και χρεογράφων 8 0
Πλέον: Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα 4.158 0
Μείον:  Έκτακτα και Ανόργανα Έξοδα* 11.935 305
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων -25.821 -76
(% στον κύκλο εργασιών)  
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 47 454
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι* 11.012 12.277
Κέρδη προ αποσβέσεων -36.786 —11.899
(% στον κύκλο εργασιών)   
Μείον: Αποσβέσεις (συνολικές) 16.800 15.166
Κέρδη προ φόρων -53.586 -27.065
(% στον κύκλο εργασιών) -36% -15%
Μείον: Φόροι χρήσης και λοιποί φόροι 49 0
Μείον: Αµοιβές ∆.Σ. 0 0
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης και αµοιβές ∆.Σ. -53.634 -27.065
* Προ αποσβέσεων 
 
Οι ανωτέρω προβλέψεις βασίζονται σε υποθέσεις η επίτευξη των οποίων εξαρτάται και από 
παράγοντες εκτός του δυνατού ελέγχου της διοίκησης της Εταιρίας. Κατά συνέπεια η επίτευξη 
των εν λόγω υποθέσεων δεν είναι εξασφαλισµένη. Οι εν λόγω υποθέσεις παρατίθενται στην 
συνέχεια. 
 
Σηµειώσεις προβλέψεων έτους 2004: 
 
1. Έχει γίνει η υπόθεση ότι θα καλυφθεί το 100% της παρούσας αύξησης Μετοχικού 

Κεφαλαίου 
 
2. Έχει γίνει η υπόθεση ότι θα υλοποιηθεί επιτυχώς το Σχέδιο ∆ράσης της Εταιρίας 
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Κύκλος Εργασιών 
 
Ο κύκλος εργασιών την χρήση 2004 προβλέπεται ότι θα παρουσιάσει αύξηση της τάξης του 
18,8%% και να ανέλθει σε € 175.908 χιλ. έναντι € 148.085 χιλ. την χρήση 2003. Η πρόβλεψη 
αυτή στηρίζεται στο ανεκτέλεστο υπόλοιπο συµβάσεων της Εταιρίας ύψους € 87,1 εκατ. οι 
οποίες αναµένεται να εκτελεστούν και να τιµολογηθούν µέσα στο 2004. Στον πίνακα που 
ακολουθεί παρουσιάζεται το υπόλοιπο των παραγγελιών την 31.12.2003:  
 
Υπόλοιπο Παραγγελιών  31.12.2003 
(ποσά σε €)  

A/A ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΠΟΣΟ
1 SADID PIPE & PROFILE CO 8.806.282
2 ALLSEAS 8.719.379
3 ENAGAS 6.534.199
4 GAZ DE FRANCE 6.358.002
5 INAGIP 5.471.411
6 KANAGHAZ 4.989.558
7 AMEC SPIE 4.980.000
8 MITGAS 4.782.407
9 COLLOSA 4.326.931

10 FLUXYS 3.396.495
11 METAL AGENCIES 3.216.975
12 ∆ΕΠΑ ΑΕ  2.577.555
13 BP AMOCO 2.226.367
14 GAS NATURAL SPAIN  1.527.085
15 OMAN GAS CO 1.344.893
16 TENGIZCHEVROIL 720.686
17 MONDIAL SERVICES SA 703.756
18 MITE 637.850
19 DE BOER 581.251
20 MARUBENI-ITOCHU TUBULARS 558.495
21 GRANT PRIDECO 472.211
22 AFRAS 289.315
23 STAD 280.805
24 HAMBLETON HOLDINGS LTD 277.754
25 PERENCO CAMEROUN 266.780
26 COPROMET 257.328
27 ΛΟΙΠΕΣ ΠΑΡΑΓΓΕΛΙΕΣ 945.191

  ΑΝΕΚΤΕΛΕΣΤΟ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΣΥΝΟΛΟ 75.248.961
 
Επίσης πέρα των ήδη συµφωνηµένων εργασιών και εργασιών υπό εξέλιξη η Εταιρία βρίσκεται 
σε διαπραγµατεύσεις για την υπογραφή σηµαντικών συµβάσεων µε πελάτες µέσα στο 2004.     
 
Συγκεκριµένα η Εταιρία προβλέπει ότι οι πωλήσεις της σε όγκο θα ανέλθουν την χρήση 2004 
σε 274.000 τόνους (περιλαµβάνει 20.000 τόνους κοιλοδοκών) και σε 4.300.000 τ.µ. 
εσωτερικής και εξωτερικής επένδυσης µε µέση τιµή πώλησης σωλήνα τα € 630 ανά τόνο. 
 
Κόστος Πωληθέντων 
 
Το κόστος πωληθέντων την χρήση 2004 εκτιµάται αυξηµένο σε σχέση µε την χρήση 2003, 
ωστόσο ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών αναµένεται να κυµανθεί σε χαµηλότερα 
επίπεδα έναντι της χρήσης 2003 και από 91,1% να διαµορφωθεί σε 83,1%  την χρήση 2004. 
Το γεγονός αυτό οφείλεται στα αποτελέσµατα που εκτιµάται ότι θα έχει η εφαρµογή του 
Σχεδίου ∆ράσης της Εταιρίας µέσω της µείωσης του κόστους παραγωγής και της βελτίωσης 
της παραγωγικότητας. Ειδικότερα εκτιµάται ότι θα µειωθούν σηµαντικά οι απορρίψεις των 
ελαττωµατικών και υπολειµµατικών προϊόντων.   
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Μικτό Περιθώριο Κέρδους 
 
Η αύξηση του κύκλου εργασιών µε την παράλληλη βελτιστοποίηση της παραγωγικότητας έχει 
ως αποτέλεσµα την βελτίωση του µικτού περιθωρίου κέρδους το οποίο τις τελευταίες δύο 
χρήσεις είχε πέσει σε χαµηλά επίπεδα. Συγκεκριµένα την χρήση 2002 το µικτό περιθώριο 
κέρδους ανήλθε σε 13,5% ενώ την χρήση 2003 σε µόλις 8,9%, αντίθετα την χρήση 2004 
προβλέπεται να ανέλθει σε 16.9% προσεγγίζοντας τα επίπεδα τα οποία ήταν τις προηγούµενες 
του 2002 χρήσεις.    
 
Έξοδα ∆ιοίκησης - ∆ιάθεσης 
 
Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρίας εκτιµάται την χρήση 2004 να κυµανθούν, ως ποσοστό του 
κύκλου εργασιών σε χαµηλότερα επίπεδα από αυτά του 2003. Συγκεκριµένα την χρήση 2003 
τα λειτουργικά έξοδα ως ποσοστό του κύκλου εργασιών ανήλθαν σε 21,5% ενώ την χρήση 
2004 προβλέπεται ότι θα ανέλθουν σε 16,9%. Η µείωση αυτή οφείλεται στην βελτίωση της 
παραγωγικότητας και της συγκράτησης των δαπανών.  
 
Επίσης πρέπει να τονισθεί ότι η πορεία των εξόδων διάθεσης είναι συνάρτηση της πορείας του 
κύκλου εργασιών ενώ για τα έξοδα διοίκησης η µείωση που εµφανίζεται στο 2004 είναι λόγω 
του γεγονότος ότι το 2003 διαµορφώθηκαν αυξηµένα λόγω της ενσωµάτωσης σε αυτά της 
αποζηµίωσης του προσωπικού.  
 
Έκτακτα και Ανόργανα Έσοδα – Έξοδα 
 
Τα έκτακτα έξοδα της χρήσης 2003 εµφανίζονται σηµαντικά αυξηµένα και ανήλθαν σε € 
12.043 χιλ. έναντι € 2.978 χιλ. την χρήση 2002, γεγονός που οφείλεται στο ότι κατά το 
τελευταίο τρίµηνο του 2003 η Εταιρία προχώρησε σε παύση ορισµένων µονάδων παραγωγής 
ώστε να πραγµατοποιηθούν εργασίες συντήρησης µε αποτέλεσµα να επιβαρυνθεί το κόστος 
αδράνειας. Επίσης, κατά την διάρκεια της χρήσης 2003 πραγµατοποιήθηκαν δοκιµαστικές 
παραγωγές κοιλοδοκών που επιβάρυναν µε την σειρά τους τα έκτακτα έξοδα. Αντίθετα για 
την χρήση 2004 είναι δύσκολο να προβλεφθεί σχετικό έσοδο και η εκτίµηση έκτακτων εξόδων 
ύψους € 305 χιλ.  αφορά σε αποσβέσεις ανόργανων εξόδων ύψους € 161 χιλ. και σε 
αποσβέσεις επιχορηγήσεων ύψους € 164 χιλ.   
 
Σηµειώνεται ότι στα έκτατα και ανόργανα έξοδα δεν έχει γίνει πρόβλεψη για τυχόν αρνητική 
έκβαση των εκκρεµοδικιών της Εταιρίας. 
  
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της Εταιρίας παρουσιάζουν αύξηση την χρήση 2004 και 
αναµένεται να ανέλθουν σε € 12.277 χιλ. περίπου λαµβάνοντας υπόψη το εκτιµώµενο µέσο 
ύψους δανεισµού ύψους € 195 εκατ.. Να σηµειωθεί ότι τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
περιλαµβάνουν και € 3.200 χιλ. αποσβέσεις τόκων δανείων κατασκευαστικής περιόδου.   
 
Αποσβέσεις 
 
Οι αποσβέσεις της Εταιρίας για την χρήση 2004 εκτιµάται ότι θα ανέλθουν σε € 15.166 χιλ. 
παρουσιάζοντας µείωση σε σχέση µε την χρήση 2003.   
 
Κέρδη (Ζηµιές) προ Φόρων 
 
Την χρήση 2004 η Εταιρία αναµένει οι ζηµιές να κυµανθούν σε καλύτερα επίπεδα από αυτά 
της χρήσης 2003 και να περιορισθούν ανερχόµενες σε € 27.065 χιλ. 
 
Σύµφωνα µε το Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή που διενήργησε τον έκτακτο οικονοµικό έλεγχο 
των χρήσεων 2001 –2003: 
 
«Για τον προσδιορισµό, κατά την επόµενη χρήση 2004, προβλεποµένων αποτελεσµάτων της 
εταιρείας, έχουν ληφθεί υπόψη από την ∆ιοίκηση της οι παρακάτω παράγοντες: 
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− Αύξηση πωλήσεων κατά 18%, 
− Μείωση των σταθερών δαπανών παραγωγής. 
 
Με την προϋπόθεση υλοποίησης των παραπάνω παραγόντων, τα αποτελέσµατα της εταιρείας 
για το 2004 θα διαµορφωθούν ως εξής: 
 
(ποσά σε χιλ. €) 2004
Έσοδα από πωλήσεις  175.908
Μικτά αποτελέσµατα εκµετάλλευσης* 29.686
Καθαρή ζηµιά χρήσης -27.065

*Προ αποσβέσεων ύψους € 15.166 
 
Οι παραπάνω παράγοντες τους οποίους η ∆ιοίκηση της εταιρείας έλαβε υπόψη, για την 
διαµόρφωση των ως άνω προβλεποµένων αποτελεσµάτων θεωρούνται εύλογοι και συνεπώς 
πραγµατοποιήσιµοι, µε την προϋπόθεση υλοποίησης του επιχειρηµατικού σχεδίου της 
εταιρίας.» 
 
Τέλος πρέπει να σηµειωθεί ότι για τον σχηµατισµό των ανωτέρω προβλέψεων, δεν έχουν 
ληφθεί υπόψη παράγοντες των οποίων η εξέλιξη είναι αβέβαιη και εκτός ελέγχου από την 
Εκδότρια Εταιρία, όπως ενδεικτικά, και όχι περιοριστικά, το επίπεδο των επιτοκίων, η διεθνής 
και η ελληνική οικονοµική συγκυρία, και οι γενικότερες πολιτικοοικονοµικές συνθήκες. 
 
Οι παράγοντες αυτοί είναι δυνατόν να κινηθούν θετικά ή αρνητικά, µε ενδεχόµενο να 
υπάρξουν αντίστοιχες αποκλίσεις από τις προβλέψεις που παρουσιάζονται παρακάτω. Για το 
λόγο αυτό, οι επενδυτές πρέπει να γνωρίζουν ότι οι ανωτέρω προβλέψεις είναι ενδεικτικές και 
η επίτευξη τους δεν είναι εγγυηµένη. 
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17 ΜΑΚΡΟΧΡΟΝΙΟΙ ΣΤΟΧΟΙ - ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 
 

17.1 Στόχοι και Στρατηγική 
 
Με την ολοκλήρωση του νέου εργοστασίου στην Θίσβη Βοιωτίας, η θεωρητική παραγωγική 
δυναµικότητα της Εταιρίας διαµορφώθηκε σε 835.000 τόνους σωλήνων και 10.400.000 τ.µ. 
εσωτερικής και εξωτερικής επένδυσης. Οι µονάδες της Θίσβης έχουν την δυνατότητα να 
παράγουν χαλυβδοσωλήνες υψηλότερων ποιοτικών προδιαγραφών µε µεγαλύτερα πάχη 
τοιχώµατος, µεγαλύτερης εξωτερικής διαµέτρου και µε την χρήση υψηλότερης σκληρότητας 
χάλυβα, οι οποίοι προορίζονται για την κατασκευή υποθαλάσσιων αγωγών, αγωγών 
γεωτρήσεων, αγωγών που λειτουργούν σε όξινες περιβαντολογικές συνθήκες (sour service), 
καθώς και αγωγών µεταφοράς φυσικού αερίου υπό υψηλή πίεση. 
 
Πρωταρχικό µέληµα της ∆ιοίκησης της Εταιρίας για το 2004 αλλά και για τα αµέσως επόµενα 
χρόνια είναι η υλοποίηση των ενεργειών που προβλέπονται στα Σχέδιο ∆ράσης, µε στόχο την 
χρηµατοοικονοµική ενίσχυση της Εταιρίας, την αύξηση των πωλήσεων, την βελτίωση της 
παραγωγικότητας και της ποιότητας των παραγοµένων προϊόντων, καθώς και την µείωση του 
κόστους.  
 
Σχέδιο ∆ράσης 
Για την άµεση αντιµετώπιση της διαµορφωθείσας οικονοµικής κατάστασης της Εταιρίας, η 
∆ιοίκηση έλαβε µια σειρά από σηµαντικές αποφάσεις, οι οποίες δροµολογούνται µέσω ενός 
οργανωµένου Σχεδίου ∆ράσης (Action Plan). 
 
Βασικοί άξονες του Σχεδίου ∆ράσης είναι οι εξής: 
 
1. ∆ιοικητική αναδιάρθρωση: 
 

• Προσελήφθη νέος Γενικός ∆ιευθυντής, στέλεχος µε πολυετή διοικητική εµπειρία σε 
πολυεθνικές εταιρίες του εξωτερικού καθώς και σε διαδικασίες BPR. 

• Προσελήφθη νέος Εµπορικός ∆ιευθυντής, µε 25 ετή εµπειρία στην βιοµηχανία 
µετάλλων. 
� Προσελήφθη εξειδικευµένο διοικητικό προσωπικό (shipping, IT). 
� Το υφιστάµενο τεχνικό προσωπικό ενισχύθηκε µε νέους έµπειρους τεχνικούς και 

managers, που κατέχουν πολυετή εµπειρία στην διοίκηση και λειτουργία αντίστοιχου 
µεγέθους βιοµηχανικών µονάδων στο εξωτερικό και απασχολούνται σε µόνιµη βάση στο 
εργοστάσιο της Θίσβης. 
� Αναδιάρθρωση της διοικητικής δοµής των παραγωγικών µονάδων στα πλαίσια του 

µοντέλου των process owners. 
� Μείωση του κόστους µεταποίησης του εργοστασίου της Θίσβης ως αποτέλεσµα 
συγκεκριµένων ενεργειών αναδιάρθρωσης των λειτουργιών δραστηριοτήτων και 
αναδιοργάνωσης των εσωτερικών διαδικασιών µε στόχο την αποκόµιση σηµαντικών 
οικονοµιών κλίµακας.  
� Σε συνεργασία µε τη διεθνή εταιρία συµβούλων, έχει δροµολογηθεί ένα πρόγραµµα 
βελτιστοποίησης της παραγωγής µε εστίαση στο νέο εργοστάσιο της Θίσβης, µε στόχο 
την βελτίωση βασικών παραγωγικών δεικτών έως το τέλος του έτους. Η επίτευξη των 
στόχων αυτών αναµένεται να έλθει µέσω βελτιώσεων στην οργανωτική δοµή, στις 
διαδικασίες και τον τρόπο λειτουργίας της παραγωγικής διαδικασίας στα πρότυµα των 
διεθνών βέλτιστων βιοµηχανικών πρακτικών (best industrial practices). 
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2. Τεχνικές βελτιώσεις (αναφέρονται οι σηµαντικότερες): 
 
� Αυτοµατοποίηση των off-line welding stand της µονάδος παραγωγής σωλήνων µε την 

µέθοδο της σπειδοειδούς ραφής. 
� Προµήθεια συστήµατος ελέγχου της παραγωγικής διαδικασίας στην µονάδα παραγωγής 
σωλήνων ευθείεας ραφής (process control). 
� Ανασχεδιασµός και αυτοµατοποίηση του συστήµατος ψεκασµού της µονάδος 
εσωτερικής επένδυσης χαλυβδοσωλήνων και βελτίωση των συστηµάτων τροφοδοσίας 
µε ύλες. 
� Βελτίωση διαφόρων περιφερειακών συστηµάτων της µονάδος εξωτερικής επένδυσης 
χαλυβδοσωλήνων (διακίνηση σωλήνων, ξύρισµα άκρων κλπ) µε στόχο την βελτίωση 
της παραγωγικότητας. 

 
3. Ενίσχυση των πωλήσεων µέσω προσέγγισης νέων αγορών, παραγωγής νέων προϊόντων 
και διείσδυσης σε νέους πελάτες: 

 
� Προσέγγιση της αγοράς του νερού, µέσω της πρόσληψης εξειδικευµένων και µε 
πολυετή εµπειρία στον χώρο εµπορικών στελεχών. 
� Εντός του 2003, η Εταιρία πραγµατοποίησε επιτυχώς δοκιµαστικές παραγωγές 
κοιλοδοκών, µε στόχο την διείσδυση στην εν λόγω αγορά της Ελλάδος και του 
εξωτερικού, αποκτώντας µε αυτό τον τρόπο µια εναλλακτική αγορά για την προώθηση 
τµήµατος της παραγωγικής της δυναµικότητας κατά τις περιόδους όπου η ζήτηση για 
σωλήνες ευθείας ραφής παρουσιάζει κάµψη. Κατόπιν τούτου, το νέο αυτό προϊόν έχει 
ήδη ενταχθεί στην γκάµα προϊόντων και το πρόγραµµα παραγωγής της Εταιρίας. Στόχος 
για το έτος 2004 είναι η πώληση 20.000 περίπου τόνων κοιλοδοκών. 

 
Σχετικά µε το χρονοδιάγραµµα υλοποίησης του Σχεδίου ∆ράσης της Εταιρίας σηµειώνεται ότι 
το µεγαλύτερο µέρος των δράσεων έχει πραγµατοποιηθεί ενώ οι υπολειπόµενες αναµένεται να 
ολοκληρωθούν µέσα στην χρήση 2004. 
  
Σε περίπτωση µερικής µόνον κάλυψης της παρούσης αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, η 
Εταιρία, αναλόγως του βαθµού κάλυψης της αύξησης και των τρέχουσων ανακών της, θα 
εξετάσει κατά περίπτωση εναλλακτικές µορφές χρηµατοδότησης του σχεδίου δράσης. 
 
Βασικοί άξονες της στρατηγικής για τα αµέσως επόµενα χρόνια είναι η περαιτέρω εµπορική 
διείσδυση σε νέους µεγάλους πελάτες µε παρουσία σε γεωπολιτικές περιοχές όπου 
δραστηριοποιείται ήδη η Εταιρία. Στόχος είναι η διατήρηση του ρυθµού αύξησης των 
παραγγελιοληψιών σε υψηλά επίπεδα και ταυτόχρονα η βελτίωση του µεικτού και του 
λειτουργικού περιθωρίου κέρδους. 
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17.2 Επενδυτική Πολιτική 
 
Η Εταιρία το 1998 έθεσε σε εφαρµογή την υλοποίηση ενός φιλόδοξου πενταετούς 
επενδυτικού προγράµµατος το οποίο περιελάµβανε κυρίως την επέκταση σε νέες γραµµές 
παραγωγής της βιοµηχανικής µονάδας της Κορίνθου και ολοκληρώθηκε το 2002 µε την 
ανέγερση µιας νέας υπερσύγχρονης βιοµηχανικής µονάδας στην Θίσβη Βοιωτίας. Στόχος του 
προγράµµατος ήταν η διεύρυνση του καταλόγου των παραγόµενων προϊόντων και η σταδιακή 
αύξηση της παραγωγικής δυναµικότητας  κατασκευής σωλήνων.  
 
Το επενδυτικό πρόγραµµα της Εταιρίας έχει ολοκληρωθεί. Για τα επόµενα χρόνια η επενδυτική 
πολιτική της Εταιρίας εστιάζεται στην συντήρηση των ήδη υπαρχουσών εγκαταστάσεων και 
µηχανηµάτων και σε επιλεκτικές επενδύσεις που στόχο έχουν είτε την µείωση του 
λειτουργικού κόστους, είτε την βελτίωση των παραγωγικών υποδοµών και διαδικασιών, είτε 
την συµµόρφωση µε κανόνες υγιεινής, ασφάλειας και περιβάλλοντος. Οι προαναφερθείσες 
επιλεκτικές επενδύσεις είναι µικρού ύψους, και πραγµατοποιούνται κατόπιν εκπόνησης 
σχετικής τεχνικοοικονοµικής µελέτης, απ’ όπου θα πρέπει να τεκµηριώνεται και 
ποσοτικοποιείται η σκοπιµότητα της υπό εξέταση επένδυσης. 
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18 ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τη µερισµατική πολιτική που ακολούθησε η Εταιρία κατά 
την τελευταία τριετία.  
 
 
Μερίσµατα  
(ποσά σε χιλ.€) 2000 2001 2002 2003
Κέρδη µετά από φόρους & Αµοιβές ∆.Σ. 2.220 3.183 -32.299 -53.586
Συνολικό Μέρισµα 1.078 1.078 0 0
% επί των κερδών  48,6% 33,9% - - 

 
Η Εταιρία σκοπεύει στο µέλλον, όπως προβλέπεται από το Ν.2190/1920 να διανείµει σταθερά 
µέρισµα ίσο ή µεγαλύτερο µε το 35% των καθαρών κερδών της προ φόρων, αφαιρουµένων 
των εταιρικών βαρών του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου ή 6% επί του 
καταβεβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου αφαιρουµένου του αναλογούντος φόρου, ανάλογα 
µε το ποιο ποσό είναι το µεγαλύτερο. 
 
Υψηλότερη διανοµή µερισµάτων θα εξαρτάται από το ύψος της κερδοφορίας της Εταιρίας και 
τις επενδυτικές και χρηµατοδοτικές της ανάγκες. 
 
Την χρήση 2002 η Εταιρία παρουσίασε αρνητικά αποτελέσµατα και δεν διένειµε µέρισµα 
στους µετόχους της. 
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19 ΤΙΜΗ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΤΗΣ ΜΕΤΟΧΗΣ 
 
Η τιµή διάθεσης των νέων µετοχών καθορίστηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της Εταιρίας της 15.12.2003 στα € 0,78 ανά µετοχή κατόπιν εισηγήσεως του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου.  
 
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζονται τα καθαρά κέρδη για την περίοδο 2000-2002 και τα 
αναµορφωµένα κέρδη για την περίοδο 2001-2002 και τα αντίστοιχα κέρδη ανά µετοχή: 
 

ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η & ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 
  Κέρδη / (ζηµιές) (ποσά σε χιλ. €) Κέρδη / (ζηµιές) ανά µετοχή (ποσά σε €) 

Έτος 

Σταθµισµένος 
αριθµός 

µετοχών Πρό φόρων

Μετά από 
φόρους 

χρήσεις & 
αµοιβές ∆.Σ

Μετά από
φόρους

χρήσεις &
αµοιβές ∆.Σ &
φόρους φορ.

Ελέγχου Πρό φόρων

Μετά από 
φόρους 

χρήσεις & 
αµοιβές ∆.Σ 

Μετά από 
φόρους 

χρήσεις & 
αµοιβές ∆.Σ & 
φόρους φορ. 

Ελέγχου

2000 36.851.350 3.013 2.220 2.116 0,08 0,06 0,06
2001 36.851.350 3.833 3.183 3.077 0,10 0,09 0,08
2002 36.735.600 -32.256 -32.300 -32.300 -0,88 -0,88 -0,88
2003 36.735.600 -53.586 -53.634 -53.634 -1,46 -1,46 -1,46
Μ.Ο 2000-2003 36.812.767 -19.749 -20.133 -20.185 -0,54 -0,55 -0,55
Μ.Ο 2001-2003 36.793.475 -27.336 -27.583 -27.619 -0,74 -0,75 -0,75
2004Π(1) 73.471.200 -27.065 -27.065 -27.065 -0,37 -0,37 -0,37

(1) Γίνεται η παραδοχή ότι η αύξηση θα  ολοκληρωθεί µέχρι τα τέλη Ιουνίου 2004. 
Π: Πρόβλεψη 
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΚΑΘΑΡΑ ΚΕΡ∆Η & ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 
  Κέρδη / (ζηµιές) (ποσά σε χιλ. €) Κέρδη / (ζηµιές) ανά µετοχή (ποσά σε €) 

Έτος 

Σταθµισµένος 
αριθµός 

µετοχών Πρό φόρων

Μετά από 
φόρους 

χρήσεις & 
αµοιβές ∆.Σ

Μετά από
φόρους

χρήσεις &
αµοιβές ∆.Σ

& φόρους
φορ.

Ελέγχου Πρό φόρων

Μετά από 
φόρους χρήσεις 

& αµοιβές ∆.Σ

Μετά από 
φόρους χρήσεις 
& αµοιβές ∆.Σ & 
φόρους φορ. 

Ελέγχου

2001 36.851.350 3.151 2.501 2.501 0,09 0,07 0,07
2002 36.735.600 -32.312 -32.277 -32.277 -0,88 -0,88 -0,88
2003 36.735.600 -53.402 -53.402 -53.402 -1,45 -1,45 -1,45
Μ.Ο 2001-2003 36.793.475 -27.521 -27.726 -27.726 -0,75 -0,75 -0,75

 
Σηµειώνεται ότι ο δείκτες τιµής διάθεσης προς κέρδη προ φόρων για τις χρήσεις 2002   2003 
δεν ορίζονται καθώς η Εταιρία τις χρήσει αυτές παρουσίασε ζηµιές.   
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20 ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 
 
 
 
Α. Οικονοµικές Καταστάσεις ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. 2000- 2003 
 
Β.  Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ Α.Ε. 2001- 2003 
 
Γ. Οικονοµικές Καταστάσεις CPW EUROPEAN TRADING GmbH 2001-2003  
 
∆. Οικονοµικές Καταστάσεις CPW America Co 2001-2003 
 
 
 
 


