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Αθήνα, 5 Αυγούστου, 2004  
 
 

∆ΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ                                                                                  
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ Α΄ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 2004 
 
 

• ∆υναµική αύξηση χορηγήσεων κατά 25%1  
• ∆είκτης Κόστους / Εσόδων στο 49%  
• Αύξηση Καθαρών Κερδών κατά 54% σε € 179 εκ.  

 
 
Το Α΄ Εξάµηνο του 2004 η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias ενίσχυσε περαιτέρω τη θέση της 
στην αγορά µε έµφαση στη χρηµατοδότηση των επιχειρήσεων και νοικοκυριών καθώς και στη 
διαχείριση περιουσίας και τις ασφαλιστικές εργασίες. Ως εκ τούτου, ο Όµιλος πέτυχε σηµαντική 
βελτίωση των λειτουργικών του αποτελεσµάτων έναντι της αντίστοιχης περσινής περιόδου. 
Ειδικότερα, η αύξηση των χορηγήσεων, ταχύτερα από τον ρυθµό επέκτασης του κλάδου και η 
συγκράτηση των δαπανών, οδήγησαν τα οργανικά κέρδη σε νέα ιστορικά υψηλά επίπεδα. Έτσι, 
τα ενοποιηµένα καθαρά κέρδη µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας αυξήθηκαν 
κατά 54,4% σε € 178,9 εκ. από € 116 εκ. το Α΄ Εξάµηνο του 2003. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 σε συγκρίσιµη βάση, δηλαδή προσθέτοντας στα δηµοσιευµένα µεγέθη του Α΄ Εξαµήνου 2004 το χαρτοφυλάκιο 
στεγαστικών δανείων ύψους €741εκ. που τιτλοποιήθηκε, και στο Α΄ Εξάµηνο 2003 τα υπόλοιπα ύψους €242εκ.  
της Βουλγαρικής Post Bank  η οποία ενοποιείται πλήρως από 31.12.2003. 
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Ρυθµοί επέκτασης δανείων σηµαντικά ταχύτεροι από τον κλάδο 
 
Ο ρυθµός αύξησης των χορηγήσεων στην Ελλάδα και την ευρύτερη περιοχή παραµένει ισχυρός.  
Οι Συνολικές Χορηγήσεις2 παρουσίασαν σε ετήσια βάση αύξηση 25% σε επίπεδο Οµίλου και 
23,7% στην Ελλάδα. Η περαιτέρω αξιοποίηση του επιτυχηµένου επιχειρηµατικού µοντέλου 
της Τράπεζας οδήγησε σε σηµαντικά υψηλότερους ρυθµούς αύξησης των χορηγήσεων έναντι 
του κλάδου (τα στοιχεία της Τραπέζης Ελλάδος δείχνουν αύξηση της συνολικής 
χρηµατοδότησης κατά 17,7% τον Μάιο 2004) και πέτυχε διεύρυνση των µεριδίων αγοράς. 
  
Τον Ιούνιο τρέχοντος έτους η Eurobank προχώρησε στην πρώτη έκδοση, στις διεθνείς αγορές, 
οµολογιακού δανείου από τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων ύψους € 741 εκ. Προκειµένου να 
υπολογισθεί η αύξηση των χορηγήσεων σε ετήσια βάση, και για λόγους συγκρισιµότητας µε τον 
κλάδο, τα δάνεια αυτά προστίθενται στα δηµοσιευόµενα µεγέθη του Α΄ Εξαµήνου 2004. 
 
Αιχµή της αύξησης των Χορηγήσεων του Οµίλου αποτέλεσαν τα ∆άνεια Προς Νοικοκυριά τα 
οποία ενισχύθηκαν κατά 39,3% και ανήλθαν σε € 8,3 δισ. Οι Χορηγήσεις προς Επιχειρήσεις 
(περιλαµβανοµένων των δανείων προς µικρές επιχειρήσεις) ενισχύθηκαν επίσης σηµαντικά 
κατά 16,0% σε ετήσια βάση και διαµορφώθηκαν σε € 11,0 δισ.   
 
Ο συνολικός δείκτης των µη εξυπηρετουµένων δανείων µειώθηκε σε 2,9% στα τέλη Ιουνίου, 
από 3,3% στις αρχές του 2004 και 3,2% στα τέλη Μαρτίου, επιβεβαιώνοντας την καλή ποιότητα 
του χαρτοφυλακίου δανείων. Τα οργανικά µη εξυπηρετούµενα δάνεια διαµορφώθηκαν σε 
2,4% στα τέλη Ιουνίου, έναντι 2,7% στα τέλη Μαρτίου 2004. Ως αποτέλεσµα των αυξηµένων 
προβλέψεων και της αυστηρής πολιτικής διαχείρισης κινδύνων, ο δείκτης κάλυψης επισφαλών 
απαιτήσεων αυξήθηκε σε 92% το Α΄ Εξάµηνο του 2004, από 82% στα τέλη του Α΄ Τριµήνου 
του ίδιου έτους.  
 
 
Σηµαντική Αύξηση των Υπό ∆ιαχείριση Κεφαλαίων 
 
Οι καταθέσεις παρουσίασαν αύξηση 10,6% το Α΄ Εξάµηνο του 2004 σε € 17 δισ., ενώ 
περιλαµβανοµένων των repos αυξήθηκαν κατά 6% σε € 18,5 δισ. Τα συνολικά υπό διαχείριση 
κεφάλαια ενισχύθηκαν κατά 14% την ίδια περίοδο σε € 27,6 δισ. µε κύριο µοχλό ώθησης τα 
αµοιβαία κεφαλαία και τα σύνθετα επενδυτικά προϊόντα. Η επιτυχηµένη διάθεση καινοτόµων 
επενδυτικών προϊόντων αποτυπώνει την ισχυρή θέση της Eurobank στη διαχείριση κεφαλαίων.   
 
 
Οργανικά Έσοδα αυξηµένα κατά 21% µε αιχµή τις Χορηγήσεις, τη ∆ιαχείριση Περιουσίας 
και τις Ασφαλιστικές Εργασίες 
 
Η δυναµική ανάπτυξη των χορηγήσεων οδήγησε στην ενίσχυση των Καθαρών Εσόδων από 
Τόκους κατά 18% σε € 486 εκ. Σε τριµηνιαία βάση (Β΄ Τρίµηνο 2004 έναντι Α΄ Τριµήνου του 
ίδιου έτους) η αύξηση των εσόδων από τόκους διαµορφώνεται σε 7,4%. Η αύξηση αυτή ήταν 
κυρίως αποτέλεσµα της δυναµικής ενίσχυσης του περιθωρίου χορηγήσεων κατά 31% σε 
ετήσια βάση σε € 351 εκ. (72% των καθαρών εσόδων από τόκους). Το Καθαρό περιθώριο 
επιτοκίου (καθαρά έσοδα από τόκους προς µέσο σύνολο ενεργητικού) διατηρήθηκε σταθερά 
άνω του 3%, αντανακλώντας  την αποδοτική  σύνθεση του χαρτοφυλακίου χορηγήσεων και την 
αποτελεσµατική διαχείριση του συνόλου του Ενεργητικού.  
                                                           
2 σε συγκρίσιµη βάση, δηλαδή προσθέτοντας στα δηµοσιευµένα µεγέθη του Α΄ Εξαµήνου 2004 το χαρτοφυλάκιο 
στεγαστικών δανείων ύψους €741εκ. που τιτλοποιήθηκε, και στο Α΄ Εξάµηνο 2003 τα υπόλοιπα  της Βουλγαρικής 
Post Bank   
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Τα Καθαρά Έσοδα από Αµοιβές και Προµήθειες αυξήθηκαν κατά 28,5% σε € 180,1 εκ. ως 
αποτέλεσµα της ενίσχυσης των δραστηριοτήτων στα Αµοιβαία Κεφάλαια, τις Ασφάλειες Ζωής 
και τη ∆ιαχείριση Περιουσίας (+142,4% σε ετήσια βάση το Α΄ Εξάµηνο 2004). Παρά τη µείωση 
της αξίας των συναλλαγών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, στο Β΄ Τρίµηνο του 2004, οι 
προµήθειες από τις δραστηριότητες που σχετίζονται µε τις κεφαλαιαγορές ήταν κατά 38,7% 
υψηλότερες, σε ετήσια βάση το Α΄ Εξάµηνο 2004 και ανήλθαν σε € 25,6 εκ. 
 
Τα Οργανικά Έσοδα (καθαρά έσοδα από τόκους και προµήθειες) σηµείωσαν άνοδο κατά 
20,7% και αποτελούν το 92% των συνολικών λειτουργικών εσόδων. Τα µη οργανικά έσοδα 
(από χρηµατοοικονοµικές πράξεις, µερίσµατα και λοιπά) κατέγραψαν επίσης αξιόλογη 
βελτίωση και διαµορφώθηκαν συνολικά σε € 61 εκ., από € 24 εκ. το Α΄ Εξάµηνο 2003.  
 
Κατά συνέπεια, τα Συνολικά Λειτουργικά Έσοδα του Οµίλου αυξήθηκαν κατά 26,3%, από € 
576 εκ. σε € 727 εκ., κυρίως λόγω της σηµαντικής αύξησης των καθαρών εσόδων από τόκους 
και προµήθειες.  
 
 
Αποτελεσµατικός Έλεγχος ∆απανών  
 
Για τις δραστηριότητες στην Ελλάδα ο ρυθµός αύξησης του κόστους σε ετήσια βάση το Α΄ 
Εξάµηνο 2004 ήταν 2,3% και 4,1% σε συγκρίσιµη βάση2, ενώ σε επίπεδο Οµίλου η αύξηση 
διαµορφώθηκε σε 8,1% λόγω της πλήρους ενοποίησης της Βουλγαρικής Post Bank από τα τέλη 
του 2003. Αξιοσηµείωτο είναι το γεγονός ότι, για πρώτη φορά ο ∆είκτης Κόστους προς Έσοδα 
διαµορφώθηκε κάτω από 50% σε 48,8% σε ενοποιηµένο επίπεδο, ενώ για τις δραστηριότητες 
στην Ελλάδα µειώθηκε σε 46,3% το  Α΄ Εξάµηνο 2004.  
 
Οι προβλέψεις για επισφάλειες ανήλθαν σε € 97,8 εκ. και αντιστοιχούν σε 1,1% του µέσου 
χαρτοφυλακίου χορηγήσεων. Η Τράπεζα ακολουθεί σταθερά συντηρητική πολιτική 
προβλέψεων. Ταυτόχρονα, προκειµένου να αξιοποιήσει και τα φορολογικά οφέλη που θα 
προκύψουν από τη διενέργεια προβλέψεων που αντιστοιχούν σε 1% του συνολικού µέσου 
χαρτοφυλακίου χορηγήσεων προχώρησε σε εφάπαξ αύξηση των προβλέψεων στο Β΄ Τρίµηνο 
2004.    
 
 
Νέο υψηλό επίπεδο Κερδοφορίας  
 
Κατά συνέπεια, τα Οργανικά Κέρδη (οργανικά έσοδα µείον το λειτουργικό κόστος και τις 
προβλέψεις) αυξήθηκαν κατά 35,5% και ανήλθαν σε € 203,3 εκ. το Α΄ Εξάµηνο του 2004. Η 
επίδοση αυτή σε τριµηνιαία βάση (€ 104 εκ.) αποτελεί νέο υψηλό επίπεδο κερδοφορίας.    
 
Τα ενοποιηµένα καθαρά κέρδη, µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας, αυξήθηκαν 
κατά 54,4% σε € 179 εκ., σε σχέση µε € 116 εκ. το Α΄ Εξάµηνο 2003. Οµοίως, τα ενοποιηµένα 
κέρδη, προ φόρων, µετά από δικαιώµατα µειοψηφίας, κατέγραψαν βελτίωση κατά 54,3% και 
διαµορφώθηκαν σε € 250 εκ.   

                                                           
2 προσαρµόζοντας τις αποσβέσεις για όλο το 2003 µε βάση τις αλλαγές στους συντελεστές που εφαρµόστηκαν το 
∆΄ Τρίµηνο 2003 
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Βελτιωµένες Αποδόσεις για τους Μετόχους 
Η Eurobank ολοκλήρωσε τον περασµένο Ιούνιο την ακύρωση 6.000.000 ιδίων µετοχών µετά 
από σχετική έγκριση των µετόχων στην Ετήσια Γενική Συνέλευση της 5ης Απριλίου 2004. 
Επίσης, λαµβάνοντας υπόψη τις ευνοϊκές συνθήκες στις αγορές χρέους, η Τράπεζα άντλησε € 
400 εκ. από την έκδοση χρεογράφων µειωµένης εξασφάλισης, τα οποία για εποπτικούς σκοπούς 
λογίζονται ως κεφάλαια δεύτερης διαβάθµισης Tier-II. Κατά συνέπεια, ο δείκτης συνολικής 
κεφαλαιακής επάρκειας διαµορφώθηκε σε 11,7% στα τέλη Ιουνίου 2004, ενώ ο αντίστοιχος 
δείκτης για τα εποπτικά κεφάλαια πρώτης διαβάθµισης Tier-I ανήλθε σε 9,7% (έναντι 10,2% 
στα τέλη Μαρτίου 2004).  
 
Η αποδοτικότητα του µέσου Ενεργητικού ανήλθε σε 1,3% το Α΄ Εξάµηνο 2004, ενώ η 
αποδοτικότητα των µέσων Ιδίων Κεφαλαίων βελτιώθηκε σε 18,9%. Η αποδοτικότητα των 
απαιτουµένων εποπτικών κεφαλαίων που αντιστοιχούν σε δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας 8% 
ανήλθε σε  22,5%. 
       
Εξαγορά της Intertrust για την ενίσχυση των εργασιών διαχείρισης περιουσίας 
 
Τον Ιούνιο του τρέχοντος έτους η Eurobank ανακοίνωσε µια καταρχάς συµφωνία για την εξαγορά 
του 100% της Intertrust ΑΕ∆ΑΚ. Η ολοκλήρωση της συναλλαγής προϋποθέτει επιπλέον τη λήψη 
των απαραίτητων εγκρίσεων από τις αρµόδιες αρχές, συµπεριλαµβανοµένης της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, της Τράπεζας της Ελλάδος και της Επιτροπής Ανταγωνισµού. 

 
Η εξαγορά αυτή αναµένεται να προσθέσει κεφάλαια υπό διαχείριση ύψους € 1,8 δισ. (µε στοιχεία 
τέλος έτους 2003) και δυνητικά να βελτιώσει την θέση της Eurobank στη διαχείριση κεφαλαίων 
στην Ελλάδα. Η Intertrust είναι η 5η µεγαλύτερη ΑΕ∆ΑΚ στην Ελλάδα και διαχειρίζεται τα 
αµοιβαία κεφάλαια «Interamerican». Η Eurobank και η Interamerican εξετάζουν το ενδεχόµενο 
ευρύτερης συνεργασίας για την προώθηση χρηµατοοικονοµικών και επιλεγµένων ασφαλιστικών 
προϊόντων στην Ελλάδα και στις αγορές της Νοτιοανατολικής Ευρώπης. Η συνεργασία αυτή 
αναµένεται να διευρύνει τις επιλογές των πελατών των δύο Οµίλων και να ενδυναµώσει τις 
προοπτικές ανάπτυξης και των δύο δικτύων. 

 
Ενίσχυση της παρουσίας στη ΝΑ Ευρώπη 
 
Παράλληλα, σχετικά µε τις δραστηριότητες στην ΝΑ Ευρώπη, ο Όµιλος ενίσχυσε τη διοικητική 
δοµή των θυγατρικών του τραπεζών στη Ρουµανική Banc Post και τη Βουλγαρική Post Bank. 
Επιπρόσθετα, η Eurobank ολοκλήρωσε, τον Ιούνιο 2004, τις διαδικασίες απόκτησης του πλήρους 
ελέγχου της ACBH, εταιρίας που κατέχει 96,74% στην βουλγαρική Post Bank. 
 
Σήµερα η Eurobank δραστηριοποιείται στην ευρύτερη περιοχή της ΝΑ Ευρώπη µε περίπου 290 
καταστήµατα. Το Σύνολο του Ενεργητικού των θυγατρικών τραπεζών στη Ρουµανία, Βουλγαρία 
και Σερβία ανήλθε σε € 1.357 εκ στα τέλη Ιουνίου 2004. Οι συνολικές Χορηγήσεις 
διαµορφώθηκαν σε € 753 εκ., σηµειώνοντας δυναµική αύξηση 67%.- 
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Χαρτοφυλάκιο Χορηγήσεων (€ εκ.) * Α΄ Εξάµηνο 2004 Α΄ Εξάµηνο 2003 ∆% 1Η04
Καταναλωτικά ∆άνεια 4,582 3,305 38.6%
Στεγαστικά ∆άνεια 3,710 2,650 40.0%
∆άνεια προς Νοικοκυριά 8,292 5,955 39.3%
∆άνεια προς µικρές επιχειρήσεις 2,643 2,049 29.0%
∆άνεια προς Μεσαίες Επιχειρήσεις 4,568 3,677 24.2%
∆άνεια προς Μεγάλες Επιχειρήσεις 3,810 3,775 0.9%
Χορηγήσεις προς Επιχειρήσεις 11,021 9,501 16.0%
Σύνολο Χορηγήσεων 19,313 15,455 25.0%
* σε συγκρίσιµη βάση: Προσθέτοντας στο Α΄ Εξάµηνο 2003 τα υπόλοιπα της Post Bank
και στο Α΄ Εξάµηνο 2004 δάνεια ύψους € 741 εκ. που τιτλοποιήθηκαν

Κεφάλαια Υπό ∆ιαχείρηση (€ εκ.) Α΄ Εξάµηνο 2004 Α΄ Εξάµηνο 2003 ∆% 1Η04
Καταθέσεις και µερίδια Α/Κ διαχ. ∆ιαθεσίµων 20,016 18,519 8.1%
Λοιπά Αµοιβαία Κεφάλαια 2,714 2,237 21.3%
Λοιπά Επενδυτικά Προϊόντα 4,891 3,446 41.9%
Συνολικά Κεφάλαια Υπό ∆ιαχείριση 27,621 24,202 14.1%

Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσεως (€ εκ.) Α΄ Εξάµηνο 2004 Α΄ Εξάµηνο 2003 ∆% 1Η04 2Q04 1Q04 ∆% Q-o-Q
Καθαρά Έσοδα από Τόκους 485.9 411.8 18.0% 251.6 234.3 7.4%
Καθαρά Έσοδα από Προµήθειες 180.1 140.2 28.5% 96.2 83.9 14.7%
Βασικά Οργανικά Έσοδα 666.0 551.9 20.7% 347.8 318.2 9.3%
Λοιπά Έσοδα 61.0 23.8 156.3% 31.2 29.8 4.8%
Συνολικά Λειτουργικά Έσοδα 727.0 575.8 26.3% 379.0 348.0 8.9%
∆απάνες Προσωπικού -188.7 -169.6 11.2% -96.6 -92.1 4.8%
Λοιπά Έξοδα ∆ιοικήσεως -116.3 -107.1 8.6% -58.4 -57.9 0.9%
Αποσβέσεις -49.8 -51.5 -3.3% -25.0 -24.8 0.9%
Συνολικές Λειτουργικές ∆απάνες -354.8 -328.2 8.1% -180.0 -174.8 3.0%
Προβλέψεις -107.9 -73.6 46.5% -63.5 -44.4 42.9%
Οργανικά Κέρδη 203.3 150.1 35.5% 104.4 99.0 5.4%
Έκτακτα Αποτελέσµατα -8.4 -6.6 26.2% -4.5 -3.9 14.4%
Κέρδη προ φόρων 256.0 167.3 53.0% 131.1 124.9 5.0%
Φόροι -73.0 -47.9 52.3% -38.8 -34.2 13.5%
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας -4.1 -3.5 17.5% -1.7 -2.4 -30.1%
Καθαρά Κέρδη 178.9 115.9 54.4% 90.6 88.3 2.6%
Βασικά Οργανικά Έσοδα = Καθαρά Έσοδα από Τόκους + Καθαρά Έσοδα από Προµήθειες
Οργανικά Κέρδη = Βασικά Οργανικά Έσοδα - λειτουργικές δαπάνες - προβλέψεις

Καθαρά Έσοδα από Αµοιβές και Προµήθειες (€ εκ.) Α΄ Εξάµηνο 2004 Α΄ Εξάµηνο 2003 ∆% 1Q04
∆ραστηριότητες Χορηγήσεων 56.8 60.0 -5.5%
Αµοιβαία Κεφάλαια και κεφάλαια υπό διαχείριση 41.8 17.2 142.4%
Αγορές Κεφαλαίου 25.6 18.5 38.7%
∆ραστηριότητες ∆ικτύου 31.3 27.1 15.7%
Λοιπές Υπηρεσίες 24.6 17.3 42.3%
Σύνολο 180.1 140.2 28.5%

Χρηµατοοικονοµικοί ∆είκτες Α΄ Εξάµηνο 2004 Α΄ Εξάµηνο 2003
∆είκτης Κόστους προς Έσοδα 48.8% 57.0%
Μη εξυπηρετούµενα δάνεια προς συνολικά (%) 2.9% 3.5%
∆είκτης Κάλυψης µη εξυπηρετουµένων δανείων 92.0% 82.6%
Προβλέψεις προς δάνεια (%) 1.1% 1.0%
Tier1 Ratio 9.7% 11.8%
∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας 11.7% 11.8%
ROA 1.3% 1.0%
ROE 18.9% 12.4%
Κέρδη ανά Μετοχή (€) 0.58 0.38


