Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εμφιαλώσεως Α.Ε. 

Αποτελέσματα της οικονομικής χρήσης που έληξε την 31 Δεκεμβρίου 2004 – ΔΠΧΠ/IFRS


Αποτελέσματα οικονομικής χρήσης 2004 – (ΔΠΧΠ/IFRS) 
Ισχυρά κέρδη, ανάπτυξη και ευοίωνες μακροπρόθεσμες προοπτικές 

ΒΑΣΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΔΩΔΕΚΑΜΗΝΟΥ

· Όγκος πωλήσεων: 1.413 εκατομμύρια unit κιβώτια, 4% επιπλέον του 2003, 

· Συγκρίσιμα2 EBITDA1: €730 εκατομμύρια (όπως δημοσιεύονται €684 εκατομμύρια), 10% επιπλέον του 2003,

· Συγκρίσιμα2 κέρδη προ φόρων και τόκων (EBIT): €334 εκατομμύρια (όπως δημοσιεύονται €260 εκατομμύρια), 22% επιπλέον του 2003, 

· Συγκρίσιμα2 καθαρά κέρδη: €152 εκατομμύρια (όπως δημοσιεύονται €112 εκατομμύρια), 32% επιπλέον του 2003. 

ΒΑΣΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΕΤΑΡΤΟΥ ΤΡΙΜΗΝΟΥ 

· Όγκος πωλήσεων: 328 εκατομμύρια unit κιβώτια, 3% επιπλέον του 2003, (9% επιπλέον του 2003 αν υπολογισθούν αντίστοιχες ημέρες πωλήσεων),

· Συγκρίσιμα2 EBITDA1: €117 εκατομμύρια (όπως δημοσιεύονται €71 εκατομμύρια), 11% επιπλέον του 2003,

· Συγκρίσιμα2 κέρδη προ φόρων και τόκων (EBIT): €9 εκατομμύρια (δημοσιεύονται λειτουργικές ζημίες €41 εκατομμυρίων) σε σύγκριση  με λειτουργικές ζημίες ύψους €3 εκατομμυρίων το 2003,

· Συγκρίσιμες2 καθαρές ζημίες: €26 εκατομμύρια (δημοσιεύονται καθαρές ζημίες €66 εκατομμύρια) σε σύγκριση με καθαρές ζημίες ύψους €18 εκατομμυρίων το 2003 

Ο κ. Δώρος Κωνσταντίνου, Διευθύνων Σύμβουλος της Coca-Cola Τρία Έψιλον, έκανε το εξής σχόλιο: 

«Είμαι στην ευχάριστη θέση να αναφέρω ότι η Coca-Cola Τρία Έψιλον κατέγραψε δυναμική αύξηση των κερδών της και συνεχιζόμενη διεύρυνση του περιθωρίου κέρδους της, παρά τις δυσχερείς εμπορικές συνθήκες. Παρότι ο όγκος πωλήσεων υπολείπεται των προσδοκιών μας, η στρατηγική μας που έχει γνώμονα την κερδοφόρα αύξηση των πωλήσεων μας, επιδιώκοντας ταυτόχρονα τη μέγιστη αποτελεσματικότητα της λειτουργίας μας και την καλύτερη δυνατή εκμετάλλευση των παγίων της εταιρείας, είχε ως αποτέλεσμα βελτίωση τόσο της κερδοφορίας όσο και της απόδοσης επενδεδυμένων κεφαλαίων (ROIC).    

Έχοντας στην διάθεσή μας πλέον μία ολοκληρωμένη, εις βάθος μελέτη των μακροπρόθεσμων προοπτικών μας, σας διαβεβαιώνω με ιδιαίτερη χαρά ότι η Coca-Cola Τρία Έψιλον διαθέτει όλες τις προϋποθέσεις ώστε να συνεχίσει με επιτυχία την πορεία της ισχυρής και διαρκούς ανάπτυξης των οργανικών της κερδών. Βραχυπρόθεσμα εκτιμούμε ότι θα υπάρξει άνοδος του ρυθμού αύξησης του όγκου πωλήσεων σε σχέση με το 2004. Παρά την αύξηση του κόστους πρώτων υλών το 2005, η αύξηση των εσόδων μας σε συνδυασμό με άλλες πρωτοβουλίες εξοικονόμησης δαπανών θα μας επιτρέψουν να διατηρήσουμε τα τρέχοντα περιθώρια μεικτού κέρδους. Για το μέλλον, εξακολουθούμε να διαβλέπουμε ιδιαίτερα θετικές προοπτικές καθώς οι επενδύσεις που κάναμε και που θα κάνουμε μας παρέχουν μια εύρωστη βάση ανάπτυξης. Η συνεχής επικέντρωση των προσπαθειών μας στην διεύρυνση της γκάμας προϊόντων μας καθώς και στη βελτιστοποίηση της λειτουργίας μας θα μας αποφέρει ισχυρούς ρυθμούς ανάπτυξης στις αγορές μας, όπως ακριβώς γίνεται από το ξεκίνημά μας, το 2000. Χάρη σε αυτές τις προοπτικές, προτείνουμε εφέτος αύξηση του μερίσματος των μετοχών μας κατά 40%, ενώ για τα επόμενα έτη θα επιδιώκουμε να διατηρήσουμε το ποσοστό διανεμομένων κερδών σε 20-30%, το οποίο αντιστοιχεί σε ετήσια αύξηση του μερίσματος ανά μετοχή (DPS) κατά 5%.»

15 Φεβρουαρίου  2005

1 Θεωρούµε τα EBITDA (κέρδη προ τόκων, φόρων και αποσβέσεων) ως βασικό δείκτη μέτρησης της απόδοσής µας. Υπολογίζουµε τα EBITDA ως λειτουργικά κέρδη συν αποσβέσεις ενσώµατων και ασώµατων ακινητοποιήσεων και άλλα µη νοµισµατικά στοιχεία.

2 Στους συγκρίσιμους χρηματοοικονομικούς δείκτες (EBITDA, λειτουργικά κέρδη, κτλ.) δεν περιλαμβάνονται οι δαπάνες αναδιάρθρωσης της εταιρείας κατά το 2004 καθώς και η ενδεχόμενη αποδοχή των προ συγχωνεύσεων φορολογικών ζημιών όπως αναφέρεται στην σημείωση 4 των λογιστικών καταστάσεων.

Η Coca-Cola Τρία Έψιλον είναι ένας από τους µεγαλύτερους εµφιαλωτές της The   Coca-Cola Company, και δραστηριοποιείται σε 26 χώρες εξυπηρετώντας πληθυσµό άνω των 500 εκατοµµυρίων ατόµων. Οι µετοχές της Coca-Cola Τρία Έψιλον είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (ΧΑ:ΕΕΕΚ), µε παράλληλη εισαγωγή στα χρηµατιστήρια Λονδίνου (LSE:CCB) και Αυστραλίας (ASX:CHB). Τίτλοι Αµερικανικών Αποθετηρίων της Coca-Cola Τρία Έψιλον είναι επίσης εισηγµένοι στο χρηµατιστήριο της Νέας Υόρκης (NYSE:CCH). 
Η οικονοµική πληροφόρηση σε αυτή την ανακοίνωση παρουσιάζεται σύµφωνα µε τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ/IFRS). Η Coca-Cola Τρία Έψιλον συντάσσει επίσης οικονοµικές καταστάσεις, σύµφωνα µε τις Γενικά Παραδεκτές Λογιστικές Αρχές στις Η.Π.Α. (US GAAP) που είναι διαθέσιµες στην ιστοσελίδα µας: www.coca-colahbc.com 
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Επισκόπηση

Κατά την διάρκεια του 2004, η Coca-Cola Τρία Έψιλον κατέγραψε σημαντική βελτίωση των συγκρίσημων αποτελεσμάτων και των συγκρίσιμων περιθωρίων κέρδους, που οφείλονται κατά κύριο λόγο στην ανάληψη αποφάσεων σε θέματα τιµολογιακής πολιτικής, βελτίωσης της κερδοφορίας των προϊόντων και μείωσης του κόστους. Λαμβάνοντας υπ’όψιν όλες τις εξωτερικές προκλήσεις που αντιμετωπίσαμε καθ’όλη την διάρκεια του έτους, είμαστε ικανοποιημένοι από την απόδοση μας.

Η εταιρεία μας κατέγραψε συνολική ετήσια αύξηση του όγκου πωλήσεων 4%. Εάν δεν συνυπολογιζόταν η συμβολή των εταιριών εμφιαλωμένου νερού Römerquelle και Multivita, οι οποίες εξαγοράσθηκαν στα τέλη του 2003, η αύξηση του όγκου πωλήσεων θα ήταν περίπου 2%. Επίσης, εάν δεν ελαμβάνετο υπ’όψιν ο αντίκτυπος των τριών λιγότερων ημερών πώλησης του μηνός Δεκεμβρίου, η αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά το τέταρτο τρίμηνο του 2004 θα ανερχόταν σε 9% περίπου, παρά την ανεπαρκή απόδοση της Νιγηρίας.

Το 2004, παρ’ό,τι ο όγκος πωλήσεων υπολείπεται των προσδοκιών μας, δυναμικές πρωτοβουλίες σε θέματα τιμολόγησης και διαχείρισης κόστους μας επέτρεψαν να αυξήσουμε τα συγκρίσιμα EBITDA κατά 10%. Οι εταιρείες Römerquelle και Multivita συνεισέφεραν κατά 1% στα EBITDA του Ομίλου το 2004 καθώς και κατά το τέταρτο τρίμηνο του 2004. Τα συγκρίσιμα καθαρά κέρδη ανήλθαν σε €152 εκατομμύρια, 32% επιπλέον του 2003.

Οι εξωτερικοί παράγοντες που επέδρασαν αρνητικά όχι μόνον για την Coca-Cola Τρία Έψιλον, αλλά και για το σύνολο των εταιρειών του κλάδου μας είναι ευρέως γνωστοί. Παρ’ό,τι ξεκινήσαμε το έτος σύμφωνα με τα σχέδιά μας, η βραχυπρόθεσμη οικονομική πίεση που άσκησε η διεύρυνση της Ε.Ε. σε οκτώ από τις χώρες μας, οι κακές καιρικές συνθήκες και η χαμηλή τουριστική κίνηση επηρέασαν την απόδοση της εταιρείας κατά το δεύτερο και τρίτο τρίμηνο του έτους.  Η αύξηση της τιμής των πρώτων υλών, επιβάρυνε κυρίως το τέταρτο τρίμηνο του 2004. Παρά ταύτα, η στρατηγική μας που έχει γνώμονα την κερδοφόρα αύξηση των πωλήσεων μας, καθώς και η αυξημένη λειτουργική απόδοση της εταιρείας συνέβαλε στο να μετριάσουμε κατά πολύ τον αντίκτυπο των αρνητικών αυτών παραγόντων και να επιτύχουμε βελτίωση των μεικτών περιθωρίων κέρδους κατά 130 μονάδες βάσης, καθώς και βελτίωση του περιθωρίου EBITDA κατά 83 μονάδες βάσης. 

Η υποδομή μας η οποία περιλαμβάνει ένα αποτελεσματικό δίκτυο διανομής, τα ισχυρά σηματά μας και το έξοχο ανθρώπινο δυναμικό μας διασφαλίζουν την επιτυχή λειτουργία της επιχείρησής μας. Η επιτυχία μας οφείλεται στην υλοποίηση της στρατηγικής μας, και μας χαροποιεί ιδιαίτερα το ότι κατά το 2004 σημειώσαμε σημαντικές προόδους και στις έξι στρατηγικές μας προτεραιότητες.   

Το 2004 συνεχίσαμε να διευρύνουμε την προσφερόμενη γκάμα των προϊόντων μας για να ανταποκριθούμε στις ανάγκες των καταναλωτών. Πραγματοποιήσαμε με επιτυχία καινοτόμες αλλαγές σε προϊόντα και τυποποίηση τόσο στον τομέα των ανθρακούχων, όσο και στον τομέα των μη ανθρακούχων αναψυκτικών, πράγμα που συνέβαλε ουσιαστικά στην γενική ανάπτυξη της εταιρείας. Τα μη ανθρακούχα αναψυκτικά αντιστοιχούν πλέον σε 23% του συνολικού όγκου πωλήσεών μας, καθώς προσπαθούμε συνεχώς να προσφέρουμε στους καταναλωτές περισσότερες επιλογές, αλλά και να ανταποκριθούμε στις σύγχρονες απαιτήσεις τους ως προς την υγεία και την ευεξία.

Εξακολουθήσαμε από κοινού με την The Coca-Cola Company να ενισχύουμε την εικόνα των σημάτων μας, πράγμα που πιστεύουμε ότι θα εξακολουθήσει να δίνει ώθηση στην κατανάλωση, καθώς βελτιώνεται η αγοραστική δύναμη σε ορισμένες από τις χώρες δραστηριοποίησής μας. Στην Ελλάδα, η απόδοσή μας τοπικά κατά την διάρκεια των Ολυμπιακών Αγώνων - Αθήνα 2004 ήταν εξαιρετική, και οι ομάδες μας όχι μόνον δρόσισαν αθλητές και επισκέπτες, αλλά και συνέβαλαν ώστε οι καταναλωτές μας να μετέχουν στα Ολυμπιακά Ιδεώδη μέσω διαφόρων εκδηλώσεων που οργάνωσε η εταιρεία επ’ευκαιρία αυτής της εξαιρετικής διοργάνωσης. 

Διευρύναμε περαιτέρω τα δίκτυα πωλήσεων μας ώστε να εκμεταλλευθούμε κάθε πιθανή ευκαιρία κατανάλωσης. Συνεχίσαμε την τοποθέτηση ψυγείων σε εξωτερικούς χώρους ώστε να ενθαρρύνουμε την αυθόρμητη κατανάλωση αναψυκτικών «καθ’οδόν». Ταυτόχρονα, βελτιώσαμε την παρουσία μας σε μη συμβατικά δύκτια πωλήσεων όπως σε βιντεοκλάμπ, βιβλιοπωλεία και παραλίες. 

Εξακολουθήσαμε να επενδύουμε, υποστηρίζοντας την κερδοφόρο ανάπτυξή μας, διαθέτοντας συνολικά 145.000 επιπλέον ψυγεία το 2004. Η διεύρυνση της Ευρωπαϊκής Ένωσης μας προσέφερε νέες ευκαιρίες να εκμεταλλευτούμε οικονομίες κλίμακος, ενώ συνεχίσαμε να βελτιστοποιούμε τις υποδομές μας τόσο παραγωγής όσο και διανομής, με στόχο όχι μόνον να περιορίσουμε τις δαπάνες μας, αλλά και για να είμαστε έτοιμοι να εκμεταλλευθούμε τις νέες τοπικές ευκαιρίες ανάπτυξης που θα παρουσιασθούν. 

Σημαντική ήταν η βελτίωση της Απόδοσης Επενδεδυμένων Κεφαλαίων μας (ROIC), κατά 8.5%, ήτοι 140 μονάδες βάσης περισσότερες από την αντίστοιχη τιμή του 2003. Το 2004, πραγματοποιήσαμε ένα ουσιαστικό βήμα προς την επίτευξη του στόχου να υπερβεί η απόδοση το Σταθμισμένο Μέσο Κόστος Κεφαλαίου (WACC), σύμφωνα με τα σχέδιά μας. 

Τέλος, στο πλαίσιο της τελευταίας έκθεσης τριμηνιαίων αποτελεσμάτων μας είχαμε αναφέρει ότι μελετούσαμε το μοντέλο μακροπρόθεσμης ανάπτυξης της εταιρείας μας.  Η εν λόγω μελέτη έχει πλέον ολοκληρωθεί, και είμαστε στην ευτυχή θέση να ανακοινώσουμε ότι η στρατηγική της εταιρείας συνεχίζει να εξελίσσεται επιτυχώς, επιτρέποντάς μας να μεγιστοποιούμε το δυναμικό των αγορών μας. Ειδικότερα, είμαστε πεπεισμένοι ότι οι αγορές μας εξακολουθούν να παρέχουν ουσιαστικές ευκαιρίες ισχυρής, σε βάθος χρόνου, οργανικής ανάπτυξης της κερδοφορίας και ότι οι αποδεδειγμένες ικανότητες μας, ως ομίλου στο σύνολό του, σε θέματα αποτελεσματικής λειτουργίας και αποδοτικότητας θα επιτρέψουν στην Coca-Cola Τρία Έψιλον να συνεχίσει τις θετικές επιδόσεις που έχει από το 2000 ως σήμερα. Ως εκ τούτου, και εξ αιτίας ευνοϊκών αλλαγών στην Ελληνική νομοθεσία που καθιστούν πιο αποδοτικό τον επαναπατρισμό των κερδών θυγατρικών εταιρειών, προτείνουμε αύξηση του μερίσματός μας για το έτος 2004 κατά  40%. Κατά τα επόμενα έτη θα επιδιώξουμε να διατηρήσουμε το ποσοστό διανεμομένων κερδών μεταξύ 20-30%, το οποίο συνεπάγεται ετήσια αύξηση του μερίσματος ανά μετοχή (DPS) κατά 5%. 

Λειτουργική Επισκόπηση ανά τμήμα αγοράς  
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 +51%

Αναδυόμενες Αγορές

48.7

48.1

35.4

 +37%

 +36%

Coca-Cola Τρία Έψιλον 

117.2

71.3

105.7

 +11%

-33%


Ανεπτυγμένες Αγορές

Όγκος

Το 2004, ο όγκος πωλήσεων σε unit κιβώτια ανήλθε σε 564 εκατομμύρια, 2% περισσότερα από το 2003. Ο αντίστοιχος όγκος πωλήσεων για το τέταρτο τρίμηνο ανήλθε σε 124 εκατομμύρια unit κιβώτια, 1% περισσότερα από το 2003. Κατά την διάρκεια του 2004, δύο από τις μεγαλύτερες αγορές μας, οι αγορές της Ελλάδας και της Ιταλίας, επηρεάστηκαν μεν από την ισχνή τουριστική κίνηση κατά την θερινή περίοδο υψηλών πωλήσεων, αλλά η απόδοσή μας και στις δύο αγορές παρέμεινε υψηλή. Στην Ελλάδα, η τοπική δραστηριοποίηση λόγω της διεξαγωγής των Ολυµπιακών Αγώνων Αθήνα 2004 απέφερε αποτελέσματα αντίστοιχα των σχεδιασμών μας, ενώ στην Ιταλία βελτιώσαµε τον όγκο µας και το μερίδιο αγοράς κατ’αξίαν στις περισσότερες από τις κατηγορίες των προϊόντων µας, παρά το δυσµενές εμπορικό περιβάλλον. Η αγορά της Ελβετίας επηρεάστηκε ιδιαίτερα από τις φθίνουσες δαπάνες αναψυχής, καθώς και από τις δυσμενείς εμπορικές συγκυρίες, ενώ στην Αυστρία η ανάπτυξη της εταιρείας οφείλεται κυρίως στην εξαγορά της μάρκας εμφιαλωμένου νερού Römerquelle. 

EBITDA 

Οι ανεπτυγμένες αγορές συνεισέφεραν €377 εκατομμύρια στα συγκρίσιμα EBITDA του ομίλου κατά το 2004 (όπως δημοσιεύθηκαν €333 εκατομμύρια), και €55 εκατομμύρια κατά το τέταρτο τρίμηνο (όπως δημοσιεύθηκαν €10 εκατομμύρια). Η διαφορά μεταξύ των συγκρίσιμων και των δημοσιευθέντων αριθμών ανέρχεται σε €45 εκατομμύρια και αντιστοιχεί στις δαπάνες αναδιάρθρωσης της εταιρείας (για πρόσθετες λεπτομέρειες βλέπε περιγραφή στο τμήμα «Εκσυγχρονισμός και Αποτελεσματικότητα Παραγωγής») κυρίως στην Δημοκρατία της Ιρλανδίας, στην Βόρεια Ιρλανδία, στην Ελλάδα και στην Αυστρία. Εάν δεν συνυπολογισθούν οι εν λόγω εφ’άπαξ δαπάνες, τα συγκρίσιμα EBITDA αυτού του τομέα αυξήθηκαν κατά 4% το 2004. Ιταλία και Αυστρία ηγήθηκαν στην κερδοφορία σε αυτή την κατηγορία σημειώνοντας ισχυρή διψήφια αύξηση των συγκρίσιμων EBITDA. Στην περίπτωση της Ιταλίας, αυτό ήταν αποτέλεσμα της αυξανόμενης απόδοσής μας στα κανάλια άμεσης κατανάλωσης, σε συνδυασμό με την εστίαση της προσοχής μας στην μείωση των λειτουργικών δαπανών. Στην περίπτωση της Αυστρίας, αυτό ήταν αποτέλεσμα των συνεχών προσπαθειών  σωστής διαχείρισης της τιμολόγησης μας. 

Αναπτυσσόμενες αγορές

Όγκος

Ο όγκος πωλήσεων σε unit κιβώτια ανήλθε σε 268 εκατομμύρια το 2004, παρουσιάζοντας μείωση 3% σε σχέση με το 2003, και σε 64 εκατομμύρια κατά το τέταρτο τρίμηνο, παραμένοντας σταθερός σε σχέση με τον αντίστοιχο του 2003. Ο συνδυασµός των βραχυπρόθεσμων µακροοικονοµικών προκλήσεων από την είσοδο στην Ευρωπαϊκή Ένωση οκτώ χωρών δραστηριοποίησής µας, καθώς και οι δυσµενείς καιρικές συνθήκες συνέχισαν να επιδρούν αρνητικά σε αυτό το τμήμα αγοράς. Πάντως, προς το τέλος του έτους διαπιστώσαμε ενθαρρυντικές τάσεις, χάρις στις προσπάθειές μας να πείσουμε τους καταναλωτές να επιστρέψουν και πάλι στα προϊόντα μας μέσω επιτυχημένων δραστηριοτήτων προώθησης. Αυτό φάνηκε και από την ανακοπή της πτώσης του όγκου πωλήσεων σε αυτό το τμήμα αγοράς κατά την διάρκεια του τετάρτου τριμήνου του 2004. Θετικό είναι το γεγονός ότι η Πολωνία παρουσίασε επιδόσεις καλύτερες του μέσου όρου του τμήματος αγοράς και στις δύο εξεταζόμενες περιόδους, ως αποτέλεσµα καλής προώθησης της στρατηγικής µας σε ό,τι αφορά συσκευασίες/ µείγµα προϊόντων/ τιµές. Επίσης στην Δημοκρατία της Τσεχίας σημειώθηκε αύξηση του όγκου πωλήσεων των προϊόντων της  Coca-Cola κατά 3% παρά τις έντονες αντιξοότητες του έτους. 

EBITDA

Οι αναπτυσσόμενες αγορές συνεισέφεραν €106 εκατομμύρια στα συγκρίσιμα EBITDA του ομίλου (όπως δημοσιεύθηκαν €105 εκατομμύρια) το 2004, 9% πάνω από το 2003, και €14 εκατομμύρια (όπως δημοσιεύθηκαν €13 εκατομμύρια) κατά το τέταρτο τρίμηνο του 2004. Η βελτίωση των EBITDA υπήρξε ιδιαίτερα εντυπωσιακή σε αυτό το τμήμα αγοράς εξ αιτίας σημαντικών αυξήσεων των τιμών, αλλά και της μεγάλης βελτίωσης του μείγματος προϊόντων. Συν τοις άλλοις, η διεύρυνση της Ευρωπαϊκής Ένωσης συνεχίζει να προσφέρει στον όμιλο σημαντικές ευκαιρίες μείωσης στοιχείων κόστους, τις οποίες εκμεταλλευτήκαμε κατά την διάρκεια του 2004 λαμβάνοντας ορισμένες πρωτοβουλίες στην συγκεκριμένη περιοχή όπως πολύγλωσσες επιγραφές στις ετικέττες και η ομαδοποίηση περιοχών.  

Αναδυόμενες αγορές 

Όγκος

Ο όγκος πωλήσεων σε unit κιβώτια ανήλθε σε 581 εκατομμύρια το 2004, σημειώνοντας αύξηση κατά 10% σε σχέση με το 2003, και σε 140 εκατομμύρια το τέταρτο τρίμηνο, σημειώνοντας αύξηση 7% σε σχέση με το 2003. Η Ρωσία πέτυχε διψήφιο ρυθμό αύξησης και στις δύο εξεταζόμενες περιόδους, εκµεταλλευόµενη τα πλεονεκτήµατα της συνεχιζόµενης διάθεσης ψυγείων στην αγορά αναψυκτικών και την παρουσίαση νέων προϊόντων. Η Ρουμανία παρουσίασε πολύ καλές επιδόσεις και στις δύο υπό εξέταση περιόδους, που οφείλονται τόσο στην καλή παρουσία στην αγορά, όσο και στα συνεχιζόμενα καλά αποτελέσματα στον τομέα του εμφιαλωμένου νερού. Η Νιγηρία έκλεισε το έτος με αύξηση του όγκου πωλήσεων κατά 6% περίπου. Η αύξηση αυτή υπολείπεται του προγραμματισμού μας και οφείλεται κυρίως σε δύο εβδομάδες συνεχών βροχοπτώσεων κατά την διάρκεια του Δεκεμβρίου που είχαν αρνητικό αντίκτυπο στο δίκτυο διανομής. 

EBITDA 

Οι αναδυόμενες αγορές συνεισέφεραν €247 εκατομμύρια στα συγκρίσιμα EBITDA του ομίλου (όπως δημοσιεύθηκαν €246 εκατομμύρια) το 2004, αύξηση κατά 21% σε σχέση με το 2003, και €49 εκατομμύρια (όπως δημοσιεύθηκαν €48 εκατομμύρια) το τέταρτο τρίμηνο, αύξηση 37% σε σχέση με το 2003. Ρωσία και Ρουμανία πέτυχαν ισχυρή διψήφια αύξηση των EBITDA κατά την διάρκεια του 2004, κυρίως εξ αιτίας των βελτιώσεων που πραγματοποιήθηκαν στους τομείς της τιμολόγησης και του μείγματος προϊόντων καθώς και χάρις στις συνεχιζόμενες επενδύσεις σε ψυγεία. Αξιοσημείωτο είναι επίσης το γεγονός ότι διψήφια αύξηση των EBITDA σημείωσαν επίσης η Σερβία, το Μαυροβούνιο, η Βουλγαρία και η Ουκρανία.  

Χρηματοοικονομική Επισκόπηση Ομίλου  
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εκατ € 

2004                 

εκατ € 

2003                

εκατ € 

αλλαγή % 

αλλαγή % 

Εκτός 

δαπανών

Εκτός 

ανα/θρωσης

δημοσιεύθηκαν

δημοσιεύθηκαν

ανα/θρωσης

δημοσιεύθηκαν

Όγκος σε unit κιβώτια (εκατ)

1,412.7

1,412.7

1,359.3

 +4%

 +4%

Καθαρά έσοδα από πωλήσεις

4,247.5

4,247.5

4,063.7

 +5%

 +5%

Κόστος πωληθέντων

(2,525.7)

(2,554.4)

(2,469.3)

 +2%

 +3%

Μεικτά κέρδη

1,721.8

1,693.1

1,594.4

 +8%

 +6%

Σύνολο λειτουργικών εξόδων

(1,412.3)

(1,433.0)

(1,335.8)

 +6%

 +7%

Λειτουργικά κέρδη (ΕΒΙΤ)

309.5

260.1

258.6

 +20%

 +1%

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) εκτός 

φορολογικών απωλειών προ 

εξαγορών 

334.1

284.7

273.4

 +22%

 +4%

EBITDA

730.2

684.3

664.7

 +10%

 +3%

Καθαρά κέρδη

152.3

112.4

115.7

 +32%

-3%

Βασικά και αμβλυμένα 

κέρδη ανά μετοχή (σε ευρώ)

0.64

0.47

0.49

 +31%

-3%

Οικονομική χρήση που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2004
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εκατ € 

2004                 

εκατ € 

2003                

εκατ € 

αλλαγή % 

αλλαγή % 

Εκτός 

δαπανών

Εκτός 

αναδ/θρωσης

δημοσιευμένα

δημοσιευμένα

αναδ/θρωσης

δημοσιευμένα

Όγκος σε unit κιβώτια (εκατ.)

328.1

328.1

317.9

 +3%

 +3%

Καθαρά έσοδα από πωλήσεις

948.2

948.2

911.8

 +4%

 +4%

Κόστος πωληθέντων αγαθών

(587.2)

(615.9)

(581.9)

 +1%

 +6%

Μεικτά κέρδη

361.0

332.3

329.9

 +9%

 +1%

Σύνολο λειτουργικών εξόδων

(352.1)

(372.8)

(340.7)

 +3%

 +9%

Λειτουργικά κέρδη (EBIT)

8.9

(40.5)

(10.8)

n/a

>100%

Λειτουργικά κέρδη (EBIT) εκτός 

φορολογικών απωλειών προ 

εξαγορών 

8.9

(40.5)

(2.6)

n/a

>100%

EBITDA

117.2

71.3

105.7

 +11%

-33%

Καθαρές ζημίες 

(25.8)

(65.7)

(17.6)

 +47%

>100%

Βασικά και αμβλυμένα

(0.11)

(0.28)

(0.07)

 +57%

>100%

Κέρδη ανά Μετοχή (σε ευρώ)

Τέταρτο Τρίμηνο 


Πωλήσεις

Το 2004, τα έσοδα από πωλήσεις αυξήθηκαν κατά περίπου 5% έναντι του 2003. Εάν δεν συνυπολογίζαμε την επίπτωση της μεταβολής συναλλαγµατικών ισοτιμιών, τα έσοδα από πωλήσεις θα αυξανόντουσαν το 2004 κατά περίπου 6%. Έχει σημασία το ότι οι πρωτοβουλίες µας για τη αύξηση των εσόδων μόνον στον τομέα τιμών/ μείγματος προϊόντων οδήγησαν σε βελτίωση 2% σε σταθερή συναλλαγματική βάση. 

Κόστος πωλήσεων 
Το 2004, το µέσο κόστος πωλήσεων ανά unit κιβώτιο µειώθηκε σε €1,79 από €1,81 το 2003. Η µείωση οφείλεται κυρίως στο συνεχιζόµενο όφελος του χαµηλότερου κόστους σε Ευρώ των προϊόντων που αγοράζουµε σε δολλάρια ΗΠΑ, καθώς και στην εφαρµογή ορισμένων βελτιώσεων στην αλυσίδα προµηθειών και στις υποδοµές µας. Στο δημοσιευόμενο κόστος πωληθέντων αγαθών περιλαμβάνονται και €29 εκατομμύρια από δαπάνες αναδιάρθρωσης.

Μεικτά Κέρδη

Το 2004, το περιθώριο μικτών κερδών ανήλθε σε 40.5%, σε σχέση με 39.2% το 2003. Η βελτίωση του περιθωρίου οφείλεται σε αυξηµένες τιµές πώλησης και θετικό µείγµα προϊόντων, καθώς και στο εν γένει χαµηλότερο κόστος πωλήσεων, όπως αναφέρθηκε ανωτέρω.

Λειτουργικά έξοδα

Τα συγκρίσιμα λειτουργικά έξοδα αντιπροσωπεύουν 27% των καθαρών εσόδων από πωλήσεις, ποσοστό αντίστοιχο της χρήσης 2003. Το 2004 τα συγκρίσιμα λειτουργικά µας έξοδα ανά unit κιβώτιο ανήλθαν σε €0,81 έναντι €0,80 το 2003. Η μικρή αυτή αύξηση αντανακλά, πρωτίστως, τη στρατηγική µας αύξησης των επενδύσεών στους τομείς των στελεχών πωλήσεων και του μάρκετινγκ. 

Κέρδη προ φόρων και τόκων (EBIT)

Το 2004, τα συγκρίσιμα κέρδη προ φόρων και τόκων (EBIT) ανήλθαν σε €334 εκατομμύρια, σημειώνοντας ποσοστιαία αύξηση 22% σε σχέση με το 2003. Εάν συνυπολογίσουμε την ενδεχόμενη αποδοχή φορολογικών ζηµιών προ συγχωνεύσεων (€24.6 εκατομμύρια), καθώς και τις δαπάνες αναδιάρθρωσης (€49 εκατομμύρια), τα δημοσιευμένα κέρδη προ φόρων και τόκων (EBIT) το 2004 ανήλθαν σε €260 εκατομμύρια, σε σχέση με €259 εκατομμύρια το 2003. 

Φόροι 

Ο συγκρίσιμος τελικός φορολογικός συντελεστής ανήλθε σε περίπου 27% έναντι 29% για την αντίστοιχη περυσινή περίοδο. Οι συντελεστές αυτοί υπολογίζονται εξαιρουμένων των αποσβέσεων και των αναμορφώσεων άϋλων στοιχείων ενεργητικού, καθώς και  πριν από τον καταλογισμό τυχόν επιστροφών φόρων, λόγω µη αναγνωρισθέντων έως σήμερον φορολογικών στοιχείων ενεργητικού και των δαπανών αναδιάρθρωσης.

Καθαρά κέρδη

Το 2004, τα συγκρίσιμα καθαρά κέρδη του ομίλου ανήλθαν σε €152 εκατομμύρια, ήτοι ποσοστό 32%, σε σχέση με το 2003. Εάν συνυπολογίσουμε την επίπτωση των δαπανών αναδιάρθρωσης, τα δημοσιευθέντα καθαρά κέρδη του ομίλου για το 2004 ανέρχονται σε €112 εκατομμύρια σε σχέση με €116 εκατομμύρια το 2003.

Ταμειακές ροές

Το 2004, οι ταμειακές ροές που προέρχονται από λειτουργικές δραστηριότητες μειώθηκαν κατά 14%, δηλαδή σε €553 εκατομμύρια έναντι €644 εκατομμυρίων το 2003. Μετά την αφαίρεση των κεφαλαιουχικών δαπανών, οι ταμειακές ροές ανήλθαν σε περίπου €190 εκατομμύρια σε σχέση με €293 εκατομμύρια το 2003. Η μείωση οφείλεται στις υψηλότερες πληρωμές φόρου ως αποτέλεσμα της βελτιωμένης κερδοφορίας των χωρών μας και του φορολογικού σχεδιασμού με σκοπό τη μείωση μελλοντικών φορολογικών υποχρεώσεων, καθώς και στις προαγορές υλικών και πρώτων υλών στις οποίες προβήκαμε σε κάποιες αγορές προκειμένου να προλάβουμε αυξήσεις των τιμών τους.

Κεφαλαιουχικές δαπάνες 
Το 2004, οι καθαρές κεφαλαιουχικές δαπάνες ανήλθαν σε €352 εκατομμύρια περίπου (€362 εκατομμύρια μεικτά), καθώς εξακολουθούµε να εστιάζουµε τις επενδύσεις μας στους τοµείς ταχύτερης και πλέον κερδοφόρου ανάπτυξης της επιχείρησής µας. Το 2003 αντίστοιχα, οι καθαρές κεφαλαιουχικές δαπάνες ανήλθαν σε €347 εκατομμύρια περίπου (€351 εκατομμύρια μεικτά). Η διάθεση ψυγείων απετέλεσε ιδιαίτερα επιτυχηµένη πτυχή της στρατηγικής µας. Επίπλέον, εξακολουθούµε να επενδύουµε σε εξοπλισµό παραγωγής στις πιο κερδοφόρες συσκευασίες, καθώς και σε νέες τεχνολογίες για τα µη ανθρακούχα αναψυκτικά. 

Επιτυχής ολοκλήρωση προσφοράς οµολόγου €500 εκατομμυρίων 
Ολοκληρώσαµε στις 12 Ιουλίου 2004 επιτυχώς την έκδοση επταετούς οµολόγου €500 εκατομμυρίων. Η έκδοση ολοκληρώθηκε βάση του προγράµµατος Μεσοπρόθεσμων Ομολόγων σε Ευρώ (Euro Medium Term Note) και έχει ετήσιο κουπόνι 4,375%. Την ίδια ηµέρα ανακοινώσαµε επίσης µία επιτυχή δημοπρασία ομολόγων ύψους €322 εκατομμυρίων για το υπολειπόµενο χρέος του ευρωοµολόγου µας, αξίας €625 εκατομμυρίων, προς 5,25% λήξης Ιουνίου 2006. Τα έσοδα από την προσφορά του νέου ευρωοµολόγου χρησιµοποιήθηκαν για τη χρηµατοδότηση της δημοπράτησης και της πληρωµής του ευρωοµολόγου αξίας €300 εκατομμυριών, που έληξε τον Δεκέµβριο του 2004. 

Συµφωνία για την έρευνα της Γενικής Διεύθυνσης Ανταγωνισµού της Ευρωπαϊκής Επιτροπής
Κατά την τελευταία πενταετία, η Γενική Διεύθυνση Ανταγωνισµού της Ευρωπαϊκής Επιτροπής διεξήγε έρευνα επί των εµπορικών πρακτικών της The Coca-Cola Company και ορισµένων εµφιαλωτών Coca-Cola στην Αυστρία, στο Βέλγιο, στη Δανία, στη Γερµανία και στη Μεγάλη Βρεττανία, σχετικά µε τυχόν κατάχρηση δεσπόζουσας θέσης . 
Στις 19 Οκτωβρίου 2004, η Ευρωπαϊκή Επιτροπή ανακοίνωσε ότι έκανε αποδεκτή την Ανάληψη Δέσµευσης εκ μέρους των παραπάνω μερών και ότι ως εκ τούτου τερµατίζει την έρευνά της. Η Επιτροπή ενηµέρωσε επίσης ότι προτίθεται να προσδώσει στην Ανάληψη Δέσµευσης νοµική ισχύ. Η Ανάληψη Δέσµευσης δυνητικά θα ισχύει σε 27 Ευρωπαϊκές χώρες, καλύπτοντας τα κανάλια διανοµής στα οποία οι πωλήσεις των ανθρακούχων αναψυκτικών (CSDs) µε τα σήµατα της The Coca-Cola Company υπερβαίνουν 40% των πωλήσεων σε εθνικό επίπεδο και είναι υπερδιπλάσιες του µεριδίου αγοράς του πλησιέστερου ανταγωνιστή τους. 

Εκσυγχρονισμός και αποτελεσματικότητα παραγωγής 

Όπως ήδη ανακοινώσαμε, το 2004 λάβαμε ορισμένες πρωτοβουλίες καλύτερης ενοποίησης του παραγωγικού μας δικτύου μέσω εξορθολογισμού εγκαταστάσεων παραγωγής, μεταφοράς γραμμών παραγωγής και εκσυγχρονισμού των αποθηκών μας. Αυτές οι στρατηγικές πρωτοβουλίες επικεντρώθηκαν κυρίως στη Δηµοκρατία της Ιρλανδίας και τη Βόρεια Ιρλανδία, την Ελλάδα και την Αυστρία. Ως αποτέλεσμα της στρατηγικής αυτής το 2004 δαπανήσαμε €49 εκατομμύρια προ φόρων εκ των οποίων σε μετρητά €46 εκατομμύρια και σε μη μετρητά €3 εκατομμύρια. Οι δαπάνες αυτές επέφεραν μείωση των  καθαρών μας κερδών κατά €40 εκατομμύρια. Κατά την διάρκεια της διετίας 2005-2006 προβλέπεται να πραγματοποιηθούν επιπλέον διαρθρωτικές δαπάνες (προ φόρων, σε μη-μετρητά) ύψους €15 εκατομμυρίων, οι οποίες θα έχουν μετά φόρων επίπτωση ύψους €13 εκατομμυρίων. 

Όταν οι προαναφερθείσες πρωτοβουλίες αποδώσουν πλήρως, το 2007 κυρίως, και ένθεν, αναμένουμε ότι το όφελος που θα μας αποφέρουν θα είναι της τάξεως των €15 - €20 εκατομμυρίων ετησίως. 

Το συνολικό ύψος των καθαρών κεφαλαιουχικών δαπανών για τις εν λόγω πρωτοβουλίες, αναμένεται να ανέλθει σε €35-45 εκατομμύρια συνολικά κατά την διάρκεια της επόμενης τριετίας.   

Ενημέρωση σχετικά με το μοντέλο μακροπρόθεσμης ανάπτυξης του ομίλου 

Μετά την ολοκλήρωση του στρατηγικού και χρηματοοικονομικού μας σχεδιασμού είμαστε πεπεισμένοι ότι η Coca-Cola Τρία Έψιλον θα επιτύχει μακροπρόθεσμη ισχυρή οργανική ανάπτυξη, επέκταση των περιθωρίων της και δυναμική γένεση ταμειακών ροών. Το 2005, η επιχείρησή μας θα κληθεί να αντιμετωπίσει ορισμένες προκλήσεις κυρίως από πλευράς κόστους, τμήμα των οποίων ωστόσο αναμένεται ότι θα αντισταθμισθεί χάρις στην εστιασμένη εκτέλεση της στρατηγικής μας, η οποία θα καταστήσει τον όμιλο ικανό να αυξήσει την κερδοφορία του. Οι ενημερωμένοι μακροπρόθεσμοι χρηματοοικονομικοί στόχοι που παρουσιάζονται ακολούθως αντανακλούν τις προβλέψεις για την επιχείρησή μας, αλλά δεν συμπεριλαμβάνουν επιπτώσεις τυχόν εξαγορών. Τα αριθμητικά στοιχεία που δίδονται δεν ενσωματώνουν εξ άλλου ούτε αλλαγές που αφορούν τυχόν αποδοχή μετατεθέντων φορολογικών στοιχείων ενεργητικού προ εξαγορών, αλλά ούτε και έξοδα αναδιάρθωσης. Συμπεριλαμβάνουν πάντως τα εκτιμώμενα οφέλη που θα αποκομίσει η εταιρεία από την στρατηγική αναδιάρθρωσης που εφαρμόζει και η οποία παρουσιάστηκε ανωτέρω. Επιπλέον, αποφασίσαμε ότι η εξέλιξη του χρηματοοικονομικού μας προφίλ απεικονίζεται καλύτερα μέσα από παραδοσιακά αποδεκτούς δείκτες απόδοσης, όπως τα καθαρά και αμβλυμμένα κέρδη ανά μετοχή (EPS), το EBIT και η απόδοση επενδεδυμένων κεφαλαίων (ROIC). Ως εκ τούτου δεν δίδουμε προβλέψεις για τα EBITDA. Οι μακροπρόθεσμοι ετήσιοι χρηματοοικονομικοί μας στόχοι διαμορφώνονται ως ακολούθως:

· Οργανική αύξηση όγκου πωλήσεων κατά 5%-6%

· Βελτίωση στους τομείς τιμολόγησης και μίγματος προϊόντων κατά περίπου 2%-3% σε σταθερή νομισματική βάση 

· Αύξηση EBITμεταξύ 11%-13%
· Αύξηση κερδών ανά μετοχή (EPS) που θα κυμαίνεται μεταξύ χαμηλών και μέσων διψήφιων αριθμών 

· Καθαρές κεφαλαιουχικές δαπάνες στα 7%-8% των πωλήσεων (εξαιρουμένου του σχετικού με την αναδιάρθρωση κεφαλαιουχικών δαπανών ) 

· Βελτίωση της απόδοσης Επενδεδυμένων Κεφαλαίων (ROIC)  κατά 75 περίπου μονάδες βάσης ετησίως 

Ενημέρωση σχετικά με την πολιτική μερισμάτων του ομίλου

Καθώς εξελισσόμαστε και μπορούμε να διασφαλίζουμε υψηλότερη σταθερότητα και προβλεψιμότητα των ταμειακών ροών, θεωρούμε ότι πρέπει να εξελιχθεί αντίστοιχα και η πολιτική μερισμάτων που εφαρμόζει ο όμιλος προς όφελος των μετόχων του. Επίσης ελήφθησαν υπ’όψιν και οι μεταβολές στον υπολογισμό των αποσβέσεων, καθώς και πρόσφατες αλλαγές στην Ελληνική νομοθεσία οι οποίες μας επιτρέπουν επαναπατρισμό με φορολογικά αποδοτικό τρόπο των κερδών των θυγατρικών του ομίλου.  Ως εκ τούτου, προτιθέμεθα να προτείνουμε στην Ετήσια Γενική Συνέλευση των Μετόχων που θα διεξαχθεί τον Ιούνιο μέρισμα €0.28 ανά μετοχή για το 2004, το οποίο αντιστοιχεί σε αύξηση 40% σε σχέση με το 2003. Μελλοντικά θα επιδιώξουμε να ανέρχεται το ποσοστό των διανεμομένων κερδών σε 20-30%, το οποίο θα αντιστοιχεί σε αύξηση των κατά μετοχή μερισμάτων (DPS) κατά 5% περίπου ετησίως. 

Προβλέψεις για την χρήση του 2005

Το 2005 αναμένουμε ότι θα επανέλθει η φάση ανάπτυξης στις αναπτυσσόμενες αγορές μας. Οι αναδυόμενες αγορές αναμένεται να αυξήσουν τον όγκο πωλήσεων τους με υψηλούς μονοψήφιους ρυθμούς. Η τιμολόγηση στις αναπτυσσόμενες αγορές δεν θα μεταβληθεί σε σχέση με το 2004, αλλά αναμένεται ότι οι βελτιώσεις στο μείγμα προϊόντων και οι αναπροσαρμογές τιμών ανάλογα με τον πληθωρισμό στα υπόλοιπα τμήματα των αγορών θα οδηγήσουν σε συνολική βελτίωση κατά περίπου 2% στους τομείς τιμολόγησης και μείγματος προϊόντων σε επίπεδο ομίλου, με αναλλοίωτες συναλλαγματικές ισοτιμίες. Τον αντίκτυπο των αυξήσεων τιμών πρώτων υλών θα μετριάσουν οι πρωτοβουλίες μας καλύτερου ελέγχου των στοιχείων κόστους ώστε να διατηρήσουμε αμείωτα τα περιθώριά μας μεικτού κέρδους και τα EBIT. Οι χρηματοοικονομικοί μας στόχοι για το 2005, εξαιρουµένων των δαπανών αναδιάρθρωσης καθώς και η ενδεχόμενη αποδοχή των προ συγχωνεύσεων φορολογικών ζημιών, διαμορφώνονται ως ακολούθως:

· Οργανική αύξηση όγκου πωλήσεων κατά περίπου 6%,

· Βελτίωση από τιμολόγηση και μείγμα προϊόντων της τάξεως του 2% σε σταθερή συναλλαγματική βάση,
· Αύξηση EBIT κατά περίπου 8%-9%,

· Αύξηση Κερδών ανά Μετοχή (EPS) περίπου €1,18-€1,21, ήτοι ποσοστιαία αύξηση 9%-11%. Στα κέρδη ανά μετοχή υπολογίζεται και η χρέωση περίπου €5 εκατομμυρίων που αφορά τους νέους κανόνες υπολογισμού των δικαιωμάτων προαίρεσης. 

Η Απόδοση Επενδεδυμένων Κεφαλαίων μας (ROIC) αναμένεται να βελτιωθεί κατά 50-60 μονάδες βάσης και να υπερβεί το Σταθμισμένο Μέσο Κόστος Κεφαλαίου μας (WACC), το οποίο σύμφωνα με τις τρέχουσες εκτιμήσεις μας είναι 9%. 

Η συνέχιση των επενδύσεων μας στην επέκταση των επιχειρηματικών μας δραστηριοτήτων αναμένεται να έχει ως αποτέλεσμα καθαρές κεφαλαιουχικές δαπάνες της τάξεως των €370-390 εκατομμυρίων εξαιρουμένων των κεφαλαίων που αφορούν την εργοστασιακή παραγωγή και που αναμένεται να κυμανθούν μεταξύ  €35-45 εκατομμύρια συνολικά κατά την επόμενη τριετία. 

Εάν και δεν προβαίνουμε σε τριμηνιαίες προβλέψεις, ούτε διαχειριζόμαστε τις δραστηριότητές μας με τριμηνιαίο ορίζοντα, αναφέρουμε ότι το πρώτο εξάμηνο του 2005 θα επηρεασθεί από υψηλότερες τιμές πρώτων υλών, κυρίως των PET και της ξάχαρη, καθώς και από δύο λιγότερες ημέρες πωλήσεων. 

Τηλεσυνδιάσκεψη 
Η Coca-Cola Τρία Έψιλον θα οργανώσει τηλεσυνδιάσκεψη µε οικονοµικούς αναλυτές, κατά τη διάρκεια της οποίας θα συζητηθούν τα αποτελέσματα του τετάρτου τριμήνου του 2004, καθώς και της πλήρους οικονομικής χρήσης 2004, το μοντέλο μακροπρόθεσμης ανάπτυξης του ομίλου καθώς και οι κατευθύνσεις για το 2005, την 15η Φεβρουαρίου 2005 και ώρα 16:00 ώρα Αθήνας - 14:00 ώρα Λονδίνου - 09:00 ώρα Νέας Υόρκης. Οι ενδιαφερόµενοι µπορούν να συµµετάσχουν στην ζωντανή τηλεσυνδιάσκεψη µέσω της ιστοσελίδας της Coca-Cola Τρία Έψιλον (www.coca-colahbc.com). 

ΕΙΔΙΚΗ ΣΗΜΕΙΩΣΗ ΓΙΑ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ
Η παρούσα ανακοίνωση περιλαμβάνει δηλώσεις για μελλοντικές εκτιμήσεις που εμπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες. Σε μερικές περιπτώσεις, χρησιμοποιούμε λέξεις όπως “πιστεύουμε”, “προοπτικές”, “κατευθύνσεις”, “προτιθέμεθα”, “εκτιμούμε”, “αναμένουμε”, “προγραμματίζουμε”, “στόχος” και παρόμοιες εκφράσεις για να επισημάνουμε μελλοντικές εκτιμήσεις. Όλες οι εκτιμήσεις εκτός αυτών που αφορούν ιστορικά γεγονότα, περιλαμβανομένων, μεταξύ άλλων, και εκτιμήσεων που αφορούν την μελλοντική μας οικονομική κατάσταση, την επιχειρηματική στρατηγική, τις μελλοντικές συναλλαγές μας με την The Coca-Cola Company, προϋπολογισμούς, προβλέψεις για τα επίπεδα κατανάλωσης και παραγωγής, προβλέψεις κόστους, εκτιμήσεις για επενδύσεις σε πάγια καθώς και σχέδια και στόχους της διοίκησης για μελλοντικές δραστηριότητες, αποτελούν μελλοντικές εκτιμήσεις. Δεν πρέπει να δώσετε αδικαιολόγητη βάση σ’ αυτές τις μελλοντικές εκτιμήσεις. Από τη φύση τους οι μελλοντικές εκτιμήσεις εμπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες γιατί αντανακλούν τις τρέχουσες προσδοκίες και υποθέσεις μας για μελλοντικά γεγονότα και καταστάσεις που μπορεί να μην αποδειχθούν ακριβή. Τα πραγματικά αποτελέσματά μας μπορεί να αποκλίνουν σημαντικά από αυτά που προκύπτουν από τις μελλοντικές εκτιμήσεις μας για διάφορους λόγους, περιλαμβανομένων των κινδύνων που περιγράφονται στην τροποποιημένη δήλωση εγγραφής στο έντυπο 20-F που κατατέθηκε στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς των Η.Π.Α. (φάκελος 1-31466). 

Αν και πιστεύουμε ότι οι προσδοκίες που αντανακλώνται στις μελλοντικές εκτιμήσεις μας είναι εύλογες, δεν μπορούμε να σας διαβεβαιώσουμε ότι τα μελλοντικά μας αποτελέσματα, το επίπεδο των δραστηριοτήτων ή της απόδοσής μας θα είναι ανάλογα αυτών των προσδοκιών μας. Επιπλέον, ούτε εμείς ούτε κανείς άλλος αναλαμβάνει την ευθύνη για την ακρίβεια και την πληρότητα αυτών των μελλοντικών εκτιμήσεων. Εκτός εάν απαιτείται από το νόμο να επικαιροποιήσουμε αυτές τις μελλοντικές εκτιμήσεις, δεν δεσμευόμεθα να επικαιροποιήσουμε καμία από αυτές, μετά την ημερομηνία των προσωρινών οικονομικών καταστάσεων που περιλαμβάνονται στην παρούσα, προκειμένου οι εκτιμήσεις αυτές να συνάδουν με τα πραγματικά αποτελέσματα ή με τυχόν μεταβολές των προσδοκιών μας.
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Δ' τρίμηνο 

Δ' τρίμηνο 

2004

 2003

Σημ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις)

3

948.2

                     

 

911.8

                    

 

Κόστος πωληθέντων

(615.9)

                    

 

(581.9)

                   

 

Μικτά κέρδη

332.3

                     

 

329.9

                    

 

Λειτουργικά έξοδα

(344.4)

                    

 

(304.1)

                   

 

Aποσβέσεις και άλλες αναμορφώσεις ασώματ. ακινητοπ.

4

(28.4)

                      

 

(36.6)

                     

 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων

(372.8)

                    

 

(340.7)

                   

 

Λειτουργική ζημία (EBIT)

3

(40.5)

                      

 

(10.8)

                     

 

Χρηματοοικονομικά έξοδα

5

(19.2)

                      

 

(12.4)

                     

 

Αλλα έσοδα

6

1.7

                         

 

1.2

                        

 

Ζημίες προ φόρων

(58.0)

                      

 

(22.0)

                     

 

Φόροι

7

(4.7)

                        

 

6.2

                        

 

Ζημιές μετά από φόρους

(62.7)

                      

 

(15.8)

                     

 

Δικαιώματα μειοψηφίας

(3.0)

                        

 

(1.8)

                       

 

Καθαρές Ζημιές

(65.7)

                      

 

(17.6)

                     

 

Bασικά & αμβλυμένα κέρδη ανά μετοχή (ευρώ)

8

(0.28)

                      

 

(0.07)

                     

 

Ογκος πωλήσεων (εκατ. unit κιβώτια)

3

328.1

                     

 

317.9

                    

 

EBITDA (€ εκατ.)

3

71.3

                       

 

105.7
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Χρήση που έληξε

Χρήση που έληξε

31 Δεκεμβρίου 2004

31 Δεκεμβρίου 2003

Σημ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις)

3

4,247.5

                   

 

4,063.7

                  

 

Κόστος πωληθέντων

(2,554.4)

                  

 

(2,469.3)

                 

 

Μικτά κέρδη

1,693.1

                   

 

1,594.4

                  

 

Λειτουργικά έξοδα

(1,301.8)

                  

 

(1,208.2)

                 

 

Aποσβέσεις και άλλες αναμορφώσεις ασώματ. ακινητοπ.

4

(131.2)

                    

 

(127.6)

                   

 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων

(1,433.0)

                  

 

(1,335.8)

                 

 

Λειτουργικά κέρδη (EBIT)

3

260.1

                     

 

258.6

                    

 

Χρηματοοικονομικά έξοδα

5

(64.8)

                      

 

(48.4)

                     

 

Αλλα έσοδα

6

2.3

                         

 

2.8

                        

 

Κέρδη προ φόρων

197.6

                     

 

213.0

                    

 

Φόροι

7

(70.9)

                      

 

(83.0)

                     

 

Κέρδη μετά από φόρους

126.7

                     

 

130.0

                    

 

Δικαιώματα μειοψηφίας

(14.3)

                      

 

(14.3)

                     

 

Καθαρά κέρδη

112.4

                     

 

115.7

                    

 

Bασικά & αμβλυμένα κέρδη ανά μετοχή (ευρώ)

8

0.47

                       

 

0.49

                      

 

Ογκος πωλήσεων (εκατ. unit κιβώτια)

3

1,412.7

                   

 

1,359.3

                  

 

EBITDA (€ εκατ.)

3

684.3

                     

 

664.7
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31 Δεκεμβρίου 2004

31 Δεκεμβρίου 2003

Σημ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Ενεργητικό

Ασώματες ακινητοποιήσεις

9

1,683.5

1,805.2

Γήπεδα, κτίρια, εγκατ. & εξοπλ.

9

2,061.1

1,950.8

Λοιπά πάγια στοιχεία

77.1

29.5

Σύνολο παγίου ενεργητικού

3,821.7

3,785.5

Αποθέματα

334.9

298.9

Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις

692.6

695.1

Χρηματικά διαθέσιμα

10

38.3

39.4

Σύνολο κυκλοφορ. ενεργητικού

1,065.8

1,033.4

Σύνολο ενεργητικού

4,887.5

4,818.9

Παθητικό

Βραχυπρόθεσμος δανεισμός

10

95.0

397.3

Λοιπές βραχ/σμες υποχρεώσεις

897.8

840.2

Σύνολο βραχ/μων υποχρεώσεων

992.8

1,237.5

Μακροπρόθεσμος δανεισμός

10

1,454.0

1,325.4

Λοιπές μακρ/σμες υποχρεώσεις

365.4

303.4

Σύνολο μακρ/μων υποχρεώσεων

1,819.4

1,628.8

Καθαρή θέση

1,987.6

1,871.8

Δικαιώματα μειοψηφίας

87.7

80.8

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων

2,075.3

1,952.6

Σύνολο παθητικού

4,887.5

4,818.9
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Χρήση που έληξε

Χρήση που έληξε

31 Δεκεμβρίου 2004

31 Δεκεμβρίου 2003

Σημ.

€ εκατ.

€ εκατ.

Λειτουργικά αποτελέσματα

260.1

                   

 

258.6

                   

 

Αποσβέσεις κτιρίων, εγκαταστάσεων & εξοπλισμού

9

289.4

                   

 

278.5

                   

 

Αποσβέσεις ασώματων ακινητοποιήσεων

4

106.6

                   

 

112.8

                   

 

Αλλα μη νομισματικά στοιχεία

28.2

                     

 

14.8

                     

 

684.3

                   

 

664.7

                   

 

(Κέρδη)Ζημιά από πώληση παγίων στοιχείων

(6.1)

                      

 

8.1

                       

 

Αύξηση αποθεμάτων

(34.5)

                    

 

(2.2)

                      

 

(Αυξηση) μείωση πελατών και λοιπών απαιτήσεων

(31.3)

                    

 

28.0

                     

 

Αύξηση σε πιστωτές και λοιπές υποχρεώσεις

47.0

                     

 

21.4

                     

 

Πληρωθέντες φόροι

(106.1)

                  

 

(76.2)

                    

 

Ταμιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες

553.3

                   

 

643.8

                   

 

Επενδυτικές δραστηριότητες:

Πληρωμή για αγορά γηπέδων, κτιρίων & εξοπλισμού

(362.0)

                  

 

(350.9)

                  

 

Εισπράξεις από εκποίηση γηπέδων, κτιρίων & εξοπλισμού

21.2

                     

 

15.0

                     

 

Καθαρές εσιπράξεις (πληρωμές) για επενδύσεις

6.0

                       

 

(0.5)

                      

 

Εισπράξεις από εκποίηση σήματος

8.6

                       

 

7.6

                       

 

Καθαρές πληρωμές για εξαγορές θυγατρικών

(3.1)

                      

 

(141.4)

                  

 

Καθαρές ροές για χρήση επενδυτικών δραστηριοτήτων

(329.3)

                  

 

(470.2)

                  

 

Χρηματοδοτικές δραστηριότητες:

Επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους

(0.4)

                      

 

(472.9)

                  

 

Εξοδα σχετικα με την επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους

-

                       

 

(5.8)

                      

 

Εσιπράξεις από έκδοση μετοχών προς τους υπαλλήλους

19.2

                     

 

3.4

                       

 

Καθαρή (μείωση) αύξηση στο δανεισμό

(125.6)

                  

 

350.9

                   

 

Καταβολή του αρχικού κεφαλαίου υποχρεώσεων από

     χρηματοδοτικές μισθώσεις

(11.7)

                    

 

(10.2)

                    

 

Καθαροί τόκοι πληρωθέντες

(55.3)

                    

 

(46.6)

                    

 

Μερίσματα πληρωθέντα στους μετόχους ομίλου και μειοψηφίας

(53.1)

                    

 

(50.4)

                    

 

Καθαρές ροές για χρήση χρηματοδοτικών δραστηριοτήτων

(226.9)

                  

 

(231.6)

                  

 

Μείωση χρηματικών διαθεσίμων

(2.9)

                      

 

(58.0)

                    

 

Κίνηση στα χρηματικά διαθέσιμα:

Χρηματικά διαθέσιμα 1ης Ιανουαρίου

39.4

                     

 

105.5

                   

 

Μείωση χρηματικών διαθεσίμων

(2.9)

                      

 

(58.0)

                    

 

Επίδραση συναλλαγματικών μετατροπών

1.8

                       

 

(8.1)

                      

 

Υπόλοιπο χρηματικών διαθεσίμων

38.3

                     

 

39.4
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31 Δεκεμβρίου 2004

31 Δεκεμβρίου 2003

€ εκατ.

€ εκατ.

Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου 

1,871.8

                                   

 

2,402.2

                           

 

Καθαρά κέρδη 

112.4

                                      

 

115.7

                              

 

Συναλλαγματικές διαφορές από μετατροπή

37.0

                                        

 

(128.8)

                             

 

Κέρδη (ζημιές) αντιστ/σης κινδύνου ταμιακών ροών στα ίδια κεφάλαια

     (καθαρά από φόρους εισοδήματος: 2004 €0.7εκατ,  2003: €0.0εκατ.)

(12.6)

                                       

 

3.9

                                   

 

Κέρδη αντιστάθμισης κινδύνου ταμιακών ροών από τα 

 ίδια κεφάλαια σε αντισταθμισμένα στοιχεία ενεργητικού και 

παθητικού (καθαρά από φόρους εισοδήματος 2003:€0.7 εκ.)

-

(1.1)

                                  

 

Κέρδη αντιστάθμισης κινδύνου ταμιακών ροών από τα 

 ίδια κεφάλαια στα καθαρά κέρδη (καθαρά από 

 φόρους εισοδήματος 2003: €0.4εκατ, 2004: €0.7εκατ. )

6.9

                                           

 

(0.9)

                                  

 

Επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους

-

(473.3)

                             

 

Εξοδα σχετικά με την επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους

    (καθαρά από φόρους εισοδήματος 2003: €2.1εκατ.)

-

(4.0)

                                  

 

Μετοχές εκδοθείσες σε δικαιούχους δικαιωμάτων προαίρεσης

19.2

                                        

 

3.4

                                   

 

Μερίσματα

(47.4)

                                       

 

(45.0)

                               

 

Mεταβολή στις διακρατηθείσ. μετοχές για το πρόγραμμα αποζημ. 

0.3

                                           

 

(0.3)

                                  

 

Υπόλοιπο κλεισίματος

1,987.6

                                   

 

1,871.8

                           

 


Σημειώσεις επί των συνοπτικών ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
1.
Λογιστικές πρακτικές

Οι λογιστικές πρακτικές που χρησιμοποιήθηκαν για τη σύνταξη αυτών των οικονομικών καταστάσεων είναι σύμφωνες με αυτές που χρησιμοποιήθηκαν για τη σύνταξη των ετήσιων οικονομικών καταστάσεων της χρήσης που έληξε 31 Δεκεμβρίου 2003 με εξαίρεση την αλλαγή της πρακτικής αναπροσαρμογής της τιμής των γηπέδων και κτιρίων, όπως αναφέρεται παρακάτω στις “Αλλαγές στην Λογιστική Πρακτική”. 

Έξοδα που προκύπτουν ανομοιόμορφα κατά τη διάρκεια της χρήσης συμπεριλαμβάνονται ή όχι στην ενδιάμεση έκθεση μόνο αν θα ήταν ορθό να συμπεριληφθούν ή όχι αυτά τα έξοδα στο τέλος της χρήσης.

Οι ενοποιημένες συνοπτικές αυτές οικονομικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με το ΔΛΠ 34 “Ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις” και θα πρέπει να διαβαστούν σε συνδυασμό με τις ετήσιες οικονομικές καταστάσεις του 2003, οι οποίες περιλαμβάνουν μια πλήρη περιγραφή των λογιστικών πρακτικών του ομίλου.

Αλλαγές στην Λογιστική Πρακτική

Από την 1 Ιανουαρίου 2004, ο Ομιλος άλλαξε την πρακτική του για αναπροσαρμογή της τιμής των γηπέδων και των κτιρίων σύμφωνα με την επιτρεπόμενη εναλλακτική λογιστική μεταχείριση του ΔΛΠ 16, για την καταγραφή των γηπέδων και κτιρίων στο κόστος κτήσης. Πριν από την 1 Ιανουαρίου 2004, η αξία των γηπέδων και των κτιρίων αναπροσαρμόζετο από ανεξάρτητους εκτιμητές κάθε πέντε έτη. Οι αυξήσεις από την αναπροσαρμογή στην αξία  των γηπέδων και των κτιρίων καταχωρούντο ως πίστωση στο αποθεματικό από αναπροσαρμογή στα ίδια κεφάλαια. Οι μειώσεις που αντιστάθμιζαν προηγούμενες αυξήσεις των ιδίων παγίων στοιχείων καταχωρούντο ως χρέωση στο αποθεματικό. Ολες οι άλλες μειώσεις εχρεώνοντο στην κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης. Το αποθεματικό πλεόνασμα στα ίδια κεφάλαια μεταφερόταν απευθείας στα κέρδη εις νέο αμέσως μόλις επραγματοποιείτο. 

Η αλλαγή σ’ αυτή την λογιστική πρακτική έγινε για να παρέχεται καλύτερη παρουσίαση των αποτελεσμάτων του Ομίλου  ώστε να υπάρχει περισσότερη συνέπεια με άλλες εταιρείες του ιδίου ή παρεμφερούς τομέα, οι περισσότερες εκ των οποίων δεν αναπροσαρμόζουν την αξία των παγίων στοιχείων τους. Ειδικότερα οι ομοειδείς προς εμάς εταιρείες συντάσσουν οικονομικές καταστάσεις σύμφωνα με τις Λογιστικές Αρχές ΗΠΑ (US GAAP) όπου η αναπροσαρμογή των παγίων στοιχείων δεν επιτρέπεται. Επιπλέον, η αλλαγή αυτής της πρακτικής συνάδει με την σύνταξη από μέρους μας οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα Αμερικανικά πρότυπα.

Κταά συνέπεια, τα συγκριτικά στοιχεία της προηγούμενης χρήσης έχουν αναμορφωθεί. Η επίδραση στα συγκριτικά αποτελέσματα είναι μία αύξηση κατά €0.7 εκατ. και μια μείωση στην καθαρή θέση και τα συνολικά ίδια κεφάλαια κατά €36.7 εκατ.

Σημειώσεις επί των συνοπτικών ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
2.
Συναλλαγματικές Ισοτιμίες 

Για την Coca-Cola Τρία Έψιλον, πιστεύουμε ότι το ευρώ είναι το πιο κατάλληλο νόμισμα, διότι είναι στενά συνδεδεμένο με τα λειτουργικά νομίσματα των χωρών που απαρτίζουν τον όμιλο. Η Coca-Cola Τρία Έψιλον μετατρέπει τις καταστάσεις αποτελεσμάτων των θυγατρικών εταιρειών σε ευρώ στη μέση τιμή  και τον ισολογισμό στην τιμή κλεισίματος της συναλλαγματικής ισοτιμίας για την εκάστοτε περίοδο.

Οι κυριότερες τιμές συναλλάγματος που χρησιμοποιήθηκαν για συναλλαγές και για τη μετατροπή τους σε ευρώ είναι:

	
	           Μέση τιμή
	             Τιμή κλεισίματος

	
	             χρήσης
	31 Δεκεμβρίου
	31 Δεκεμβρίου

	
	2004
	2003
	2004
	2003

	Δολλάριο ΗΠΑ
	1.25
	1.14
	1.36
	1.26

	Στερλίνα Αγγλίας
	0.68
	0.69
	0.71
	0.70

	Ζλότυ Πολωνίας
	4.52
	4.40
	4.06
	4.65

	Νάιρα Νιγηρίας
	166.26
	147.39
	180.95
	172.70

	Φιορίνι Ουγγαρίας
	250.67
	253.72
	245.89
	260.90

	Ελβετικό Φράγκο
	1.54
	1.52
	1.54
	1.56

	Ρωσικό Ρούβλι
	35.76
	34.74
	37.81
	37.13


      Σημειώσεις επί των συνοπτικών ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
3.
Γεωγραφική Ανάλυση
Η Coca-Cola Τρία Έψιλον έχει ως μοναδικό αντικείμενο εργασιών την εμφιάλωση, διανομή και πώλησ μη αλκοολούχων  ποτών. Ο όμιλος δραστηριοποιείται σε 26 χώρες, και τα οικονομικά του αποτελέσματα αναφέρονται κατά τους ακόλουθους τομείς.

	Αναπτυγμένες αγορές:
	Αυστρία, Ελλάδα, Ιταλία, Βόρεια Ιρλανδία, Δημοκρατία της Ιρλανδίας και Ελβετία.

	
	

	Αναπτυσσόμενες αγορές:
	Κροατία, Δημοκρατία της Τσεχίας, Εστονία, Ουγγαρία, Λετονία, Λιθουανία, Πολωνία, Σλοβακία και Σλοβενία.

	
	

	Αναδυόμενες αγορές:
	Αρμενία, Λευκορωσία, Βοσνία και Ερζεγοβίνη, Βουλγαρία, Σερβία και Μαυροβούνιο, ΠΓΔΜ, Μολδαβία, Νιγηρία, Ρουμανία, Ρωσία και Ουκρανία. 


[image: image1.wmf]Οικονομική Χρήση 2004

2004

2003

 αλλαγή%

Ανεπτυγμένες Αγορές

563.5

552.8

 +2%

Αναπτυσσόμενες Αγορές

268.3

276.4

-3%

Αναδυόμενες Αγορές

580.9

530.1

 +10%

Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εμφιαλώσεως Α.Ε.

1,412.7

1,359.3

 +4%

Όγκος (εκατομμύρια unit κιβώτια)



Σημειώσεις επί των συνοπτικών ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
4.
Αποσβέσεις και αναμορφώσεις ασώματων ακινητοποιήσεων

Κατά το 2004, η Coca-Cola Τρία Έψιλον λογιστικοποίησε αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις για ζημιές προηγούμενων χρήσεων που δεν είχε λογιστικοποιήσει κατά την εξαγορά της Coca-Cola Beverages plc από την Ελληνική Εταιρεία Εμφιαλώσεως Α.Ε. Σύμφωνα με το Δ.Λ.Π. 12 “Φόροι εισοδήματος”, όταν οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις δεν έχουν λογιστικοποιηθεί κατά την εξαγορά και λογιστικοποιούνται εκ των υστέρων, τόσο οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις όσο και οι ασώματες ακινητοποιήσεις (υπεραξία) προσαρμόζονται με ανάλογες λογιστικές εγγραφές στα λειτουργικά έξοδα και τους φόρους στην κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης. Ετσι, κατά τη διάρκεια του 2004 καταχωρήθηκε μια χρέωση €24,6 εκατ.  στα λειτουργικά έξοδα, και μια πίστωση για αναβαλλόμενους φόρους €24,6 εκατ. που περιλαμβάνεται στους φόρους στην κατάσταση αποτελεσμάτων χρήσης. Για τη χρήση του 2003 το αντίστοιχο ποσό ανήλθε σε €14,8 εκατ.

	
	Χρήση που έληξε
	
	Χρήση που έληξε

	
	31 Δεκεμβρίου 2004
	
	31 Δεκεμβρίου 2003

	
	€ εκατ.
	 
	€ εκατ.

	
	
	
	

	Αποσβέσεις ασώματων ακινητοποιήσεων
	106.6
	
	112.8

	Αναγνώριση των προ της εξαγοράς αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων μέσω της υπεραξίας
	24.6
	 
	14.8

	  
	
	
	

	Σύνολο αποσβέσεων & προσαρμογών ασώματων ακινητοποιήσεων
	131.2
	 
	127.6

	  
	
	
	

	
	
	
	

	
	Δ’ τρίμηνο 2004
	
	Δ’ τρίμηνο 2003

	
	€ εκατ.
	 
	€ εκατ.

	
	
	
	

	Αποσβέσεις ασώματων ακινητοποιήσεων
	28.4
	
	28.4

	Αναγνώριση των προ της εξαγοράς αναβαλλόμενων φορολογικών απαιτήσεων μέσω της υπεραξίας
	 -
	 
	8.2

	  
	
	
	

	Σύνολο αποσβέσεων & προσαρμογών ασώματων ακινητοποιήσεων
	28.4
	 
	36.6


Σημειώσεις επί των συνοπτικών ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
5.
Χρηματοοικονομικά έξοδα 

	
	Χρήση που έληξε
	
	Χρήση που έληξε

	
	31 Δεκεμβρίου 2004
	
	31 Δεκεμβρίου 2003

	
	€ εκατ.
	 
	€ εκατ.

	
	
	
	

	Χρεωστικοί τόκοι
	                   67.2 
	
	                  63.8 

	Καθαρά ζημιές συναλλαγματικής μετατροπής
	                    2.8 
	
	                    0.7 

	(Κέρδη)/Ζημιές δίκαιης αξίας σύμβασ. ανταλ. επιτ.
	                    1.5 
	
	                   (4.4)

	Πιστωτικοί τόκοι
	                   (6.7)
	
	                 (11.7)

	Σύνολο χρηματοοικονομικών εξόδων
	                   64.8 
	 
	                  48.4 

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	Δ' τρίμηνο 2004
	
	Δ' τρίμηνο 2003

	
	€ εκατ.
	 
	€ εκατ.

	
	
	
	

	Χρεωστικοί τόκοι
	                   16.7 
	
	                  19.0 

	Καθαρά ζημιές συναλλαγματικής μετατροπής
	                    3.3 
	
	                    0.6 

	(Κέρδη)/Ζημιές δίκαιης αξίας σύμβασ. ανταλ. επιτ.
	                    1.4 
	
	                   (1.8)

	Πιστωτικοί τόκοι
	                   (2.2)
	
	                   (5.4)

	Σύνολο χρηματοοικονομικών εξόδων
	                   19.2 
	 
	                  12.4 


6.
Αλλα έσοδα

	 
	Χρήση που έληξε
	
	Χρήση που έληξε

	 
	31 Δεκεμβρίου 2004
	
	31 Δεκεμβρίου 2003

	 
	€ εκατ.
	 
	€ εκατ.

	 
	 
	 
	 

	Μη πραγματοπ. κέρδη σε διαθ. προς πωλ. επενδ.
	                    0.6 
	 
	                    1.2 

	Κέρδη συμμετοχών σε συγγενείς επιχειρήσεις
	                    1.7 
	 
	                    1.6 

	Σύνολο άλλων εσόδων
	                    2.3 
	 
	                    2.8 

	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 

	 
	Δ' τρίμηνο 2004
	
	Δ' τρίμηνο 2003

	 
	€ εκατ.
	 
	€ εκατ.

	 
	 
	 
	 

	Μη πραγματοπ. κέρδη σε διαθ. προς πωλ. επενδ.
	                    1.7 
	 
	                    1.2 

	Κέρδη συμμετοχών σε συγγενείς επιχειρήσεις
	                      -   
	 
	                     -   

	Σύνολο άλλων εσόδων
	                    1.7 
	 
	                    1.2 


Σημειώσεις επί των συνοπτικών ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
7. Φορολογία

Ο υποκείμενος τελικός φορολογικός συντελεστής για τον όμιλο διαφέρει από τον ελληνικό συντελεστή του 35%, ως συνέπεια ορισμένων παραγόντων, ο σημαντικότερος εκ των οποίων είναι η μη έκπτωση εξόδων, κυρίως των αποσβέσεων των ασώματων ακινητοποιήσεων και το γεγονός ότι οι φορολογικοί συντελεστές στις χώρες όπου δραστηριοποιείται ο όμιλος διαφέρουν σημαντικά από τον ελληνικό υποχρεωτικό φορολογικό συντελεστή. Οι φορολογικοί συντελεστές στις χώρες που δραστηριοποιείται ο όμιλος κυμαίνονται από 0% ως 37%.

Η καλύτερη δυνατή εκτίμηση για τον αναμενόμενο μέσο σταθμικό ετήσιο φορολογικό συντελεστή γίνεται για κάθε χώρα και εφαρμόζεται στα κέρδη και ζημιές της περιόδου στις αντίστοιχες φορολογικές περιοχές.

Ο τελικός φορολογικός συντελεστής για τον Όμιλο ποικίλει σε τριμηνιαία βάση σαν αποτέλεσμα του συνδυασμού των φορολογητέων κερδών και των φορολογικά εκπεστέων εξόδων σ’ όλες τις περιοχές μας και σαν συνέπεια φορολογικών αναμορφώσεων κατά τη διάρκεια του έτους, χωρίς κατ’ ανάγκη να αφορούν την τρέχουσα περίοδο.

Ο φορολογικός συντελεστής, (εξαιρουμένης της απόσβεσης και των λοιπών αναμορφώσεων των ασώματων ακινητοποιήσεων) για το σύνολο του 2004, είναι περίπου 28%. Αυτός ο συντελεστής υπολογίζεται προ της λογιστικοποίησης μη προηγουμένως αναγνωρισθέντων συσσωρευμένων φορολογικών ωφελημάτων. 

8. Κέρδη ανά μετοχή
Τα βασικά κέρδη ανά μετοχή υπολογίζονται διαιρώντας τα καθαρά κέρδη που αποδίδονται στους μετόχους με το μέσο σταθμικό αριθμό μετοχών που βρίσκονται σε κυκλοφορία κατά την εκάστοτε περίοδο (χρήση 2004: 236,958,191, 2004 Δ’ τρίμηνο: 237,057,295 και χρήση 2003: 236,674,925 μετοχές, 2003 Δ’ τρίμηνο: 236,692,913). 

Σημειώσεις επί των συνοπτικών ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
9. Ενσώματες και Ασώματες Ακινητοποιήσεις

	
	Γήπεδα, κτίρια, εγκαταστάσεις, εξοπλισμός
	Ασώματες           ακινητοποιήσεις

	
	€ εκατ.
	€ εκατ.

	
	
	

	Υπόλοιπο 1 Ιανουαρίου 2004 
	                1,950.8 
	                1,805.2 

	Προσθήκες
	                   392.0 
	0.3 

	Λογιστικοποίηση αναβαλομ. στοιχείων ενεργητ. από την εξαγορά της CCB plc
	                        -   
	                   (24.6)

	Από εξαγορ. θυγατρ. επιχ. τρέχ. χρήσης
	2.5
	6.9

	Από εξαγορ. θυγατρ. επιχ. προηγ. χρήσης
	11.4
	(11.8)

	Πωλήσεις
	                   (18.9)
	                     -

	Αποσβέσεις
	                 (289.4)
	                 (106.6)

	Απαξιώσεις/Διαγραφές
	                   (3.6)
	- 

	Συναλλαγματικές διαφορές
	                     16.3
	                     14.1 

	Υπόλοιπο 31 Δεκεμβρίου 2004
	                2,061.1 
	                1,683.5


10. Καθαρός δανεισμός

	
	31 Δεκεμβρίου 2004
	31 Δεκεμβρίου 2003

	
	€ εκατ.
	€ εκατ. 

	
	
	

	Μακροπρόθεσμος δανεισμός
	1,454.0
	1,325.4

	Βραχυπρόθεσμος δανεισμός
	95.0
	397.3

	Διαθέσιμα
	(38.3)
	(39.4)

	Καθαρός δανεισμός
	1,510.7
	1,683.3


Στις 12 Ιουλίου 2004 ολοκληρώσαμε επιτυχώς έκδοση ομολόγου €500 εκατ. Η έκδοση ολοκληρώθηκε βάση του προγράμματος Euro Medium Term Note και είναι επταετούς διάρκειας.  Την ίδια ημερομηνία ανακοινώσαμε επίσης μια επιτυχή προσφορά €322 εκατ. του υπολοιπόμενου χρέους του ευρωομολόγου μας αξίας €625 εκατ. 5.25% που λήγει τον Ιούνιο του 2006. Τα έσοδα από την προσφορά του νέου ευρωομολόγου χρησιμοποιήθηκαν για να χρηματοδοτήσουν την προσφορά και την μερική προπληρωμή του ευρωομολόγου €300 εκατ. λήξης Δεκεμβρίου 2004.   

Σημειώσεις επί των συνοπτικών ενοποιημένων οικονομικών καταστάσεων (μη ελεγχθείσες)
11. Μέρισμα

Καθώς η επιχείρισή μας εξελίσσεται ώστε να έχει πιο σταθερές και προβλέψιμες ταμιακές ροές, πιστεύουμε ότι είναι σωστό να αναπτύξουμε και την μερισματική μας πολιτική προς όφελος των μετόχων μας. Επιπλέον μια αλλαγή στην Ελληνική νομοθεσία μας επιτρέπει να επαναπατρίσουμε, με αποτελεσματικό φορολογικά τρόπο, κέρδη θυγατρικών μας. Ετσι θα προτείνουμε στην Ετήσια Γενική Συνέλευση των Μετόχων του ερχόμενου Ιουνίου μέρισμα για το 2004 €0.28 ανά μετοχή, αύξηση 40% σε σχέση με το 2003. Στο μέλλον προσβλέπουμε να αυξάνουμε τα ετήσια μερίσματα κατά περίπου 5% το χρόνο, σ’ ένα εύρος απόδοσης επί των κερδών 20-30%.

12. Ενδεχόμενες υποχρεώσεις

Δεν επήλθαν σημαντικές μεταβολές στις ενδεχόμενες υποχρεώσεις από τις 31 Δεκεμβρίου 2003 (όπως περιγράφονται και στην ετήσια έκθεση του 2003) εκτός από την κατωτέρω.

Κατά την τελευταία πενταετία, η Γενική Διεύθυνση Ανταγωνισμού της Ευρωπαϊκής Επιτροπής διεξήγαγε έρευνα επί διαφόρων εμπορικών πρακτικών της The Coca-Cola Company και ορισμένων εμφιαλωτών Coca-Cola στην Αυστρία, στο Βέλγιο, στη Δανία, στη Γερμανία και στη Μεγάλη Βρετανία σχετικά με πιθανές παραβιάσεις δεσπόζουσας θέσης.
Στις 19 Οκτωβρίου 2004, η Ευρωπαϊκή Επιτροπή ανακοίνωσε ότι έκανε αποδεκτή την ανάληψη δέσμευσης ως βάση τερματισμού της έρευνάς της. Η Επιτροπή ενημέρωσε ότι προτίθεται να προσδώσει στην Ανάληψη Δέσμευσης νομική ισχύ. Η Ανάληψη Δέσμευσης δυνητικά θα ισχύει σε 27 Ευρωπαϊκές χώρες, με εφαρμογή στα δίκτυα διανομής όπου οι πωλήσεις ανθρακούχων αναψυκτικών με τα σήματα της The Coca-Cola Company υπερβαίνουν το 40% των εθνικών πωλήσεων και είναι υπερδιπλάσιες του μεριδίου αγοράς του πλησιέστερου ανταγωνιστή τους.    

13. Εξαγορές που επηρεάζουν τις εξεταζόμενες χρήσεις

α)
Multivita sp. z.o.o.

Στις 2 Οκτωβρίου 2003 ολοκληρώσαμε την από κοινού με την The Coca-Cola Company εξαγορά  του συνόλου των μετοχών της Multivita sp.z o.o., του πολωνικού εμφιαλωτηρίου μεταλλικού νερού. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €21,0 εκατ. (εκτός των εξόδων) από το οποίο η Coca-Cola Τρία Έψιλον κατέβαλλε €10,5 εκατ. Η εξαγορά αυτή, περιλαμβάνει  ένα εμφιαλωτήριο στο Tylicz και το εμπορικό σήμα του μεταλλικού νερού Multivita.
β)
Römerquelle GmbH
Στις 5 Δεκεμβρίου 2003 ολοκληρώσαμε την εξαγορά του συνόλου των μετοχών της Αυστριακής εταιρείας εμφιάλωσης μεταλλικού νερού Römerquelle GmbH. Η εξαγορά περιελάμβανε εγκαταστάσεις εμφιάλωσης στο Edelstal και το Pöttsching και τα εμπορικά σήματα μεταλλικού νερού και ποτών υγείας και ευεξίας Römerquelle και Markusquelle. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €63,3 εκατ. (εκτός των εξόδων) με την προοπτική μιας επιπλέον υποχρέωσης €6,4 εκατ.

γ)
TΣΑΚΙΡΗΣ Α.Β.Ε.Ε.

Στις 30 Δεκεμβρίου 2003 ολοκληρώσαμε την εξαγορά του συνόλου των μετοχών της εταιρείας τσιπς πατάτας “Τσακίρης Α.Β.Ε.Ε.” από την “Plias A.E.”. Η “Plias A.E.” είναι συγγενής προς την Coca-Cola Τρία Εψιλον εταιρεία λόγω μερικών κοινών μετόχων.

Η εξαγορά περιλαμβάνει εγκαταστάσεις παραγωγής στην Αταλάντη και τα σήματα ‘Τσακίρης’ και ‘City’. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €6,2 εκατ. (εκτός των εξόδων) με την προοπτική μιας επιπλέον υποχρέωσης €9,3 εκατ.

δ)
Gotalka
Στις 28 Ιανουαρίου 2004 ολοκληρώσαμε την εξαγορά της Κροατικής εταρείας εμφιάλωσης μεταλλικού νερού Gotalka d.o.o. Η εξαγορά περιλαμβάνει εγκαταστάσεις εμφιάλωσης στην Budinscina και το σήμα μεταλλικού νερού Bistra. Το συνολικό τίμημα της εξαγοράς ήταν €7,2 εκατ. (εκτός των εξόδων).
	ΟΓΚΟΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΑΝΑ ΧΩΡΑ 2004, 2003 & 2002*

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	2004
	 
	2003
	 
	2002
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Αναπτυγμένες αγορές
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Αυστρία
	 
	89.7
	 
	69.2
	 
	66.8
	 

	Ελλαδα
	 
	145.8
	 
	147.4
	 
	147.4
	 

	Iρλανδία
	 
	72.9
	 
	72.0
	 
	69.9
	 

	Iταλία
	 
	178.0
	 
	180.3
	 
	168.9
	 

	Ελβετία
	 
	77.1
	 
	83.9
	 
	64.9
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ΣΥΝΟΛΟ
	 
	563.5
	 
	552.8
	 
	518.0
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Αναπτυσσόμενες αγορές
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Χώρες Βαλτικής
	 
	16.8
	 
	19.2
	 
	18.9
	 

	Κροατία
	 
	23.5
	 
	25.2
	 
	23.9
	 

	Τσεχία
	 
	42.3
	 
	41.9
	 
	38.1
	 

	Ουγγαρία
	 
	69.2
	 
	73.3
	 
	67.8
	 

	Πολωνία
	 
	98.0
	 
	94.6
	 
	85.5
	 

	Σλοβακία
	 
	14.4
	 
	17.8
	 
	23.3
	 

	Σλοβενία
	 
	4.0
	 
	4.5
	 
	4.2
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ΣΥΝΟΛΟ
	 
	268.3
	 
	276.4
	 
	261.6
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Αναδυόμενες αγορές
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Αρμενία
	 
	4.1
	 
	3.7
	 
	3.1
	 

	Λευκορωσία
	 
	10.7
	 
	9.5
	 
	8.1
	 

	Βοσνία και Ερζεγοβίνη
	 
	13.1
	 
	13.3
	 
	12.1
	 

	Βουλγαρία
	 
	35.3
	 
	35.6
	 
	35.4
	 

	ΠΓΔΜ
	 
	8.7
	 
	9.8
	 
	12.1
	 

	Μολδαβία
	 
	1.4
	 
	1.5
	 
	1.3
	 

	Νιγηρία
	 
	130.1
	 
	122.7
	 
	135.2
	 

	Ρουμανία
	 
	106.0
	 
	97.7
	 
	73.4
	 


	Ρωσσία
	 
	188.7
	 
	159.7
	 
	144.8
	 

	Ουκρανία
	 
	44.0
	 
	38.1
	 
	32.1
	 

	Σερβία και Μαυροβούνιο
	 
	38.8
	 
	38.4
	 
	31.2
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ΣΥΝΟΛΟ
	 
	580.9
	 
	530.1
	 
	488.7
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ΣΥΝΟΛΟ Coca-Cola 3E
	 
	         1,412.7 
	 
	         1,359.3 
	 
	         1,268.3 
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	*O όγκος πωλήσεων εκφράζεται σε εκατ. unit κιβώτια.
	 
	 
	 
	 
	 


	ΠΟΣΟΣΤΙΑΙΑ ΜΕΤΑΒΟΛΗ  ΟΓΚΟΥ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΑΝΑ
	ΧΩΡΑ
	 

	ΓΙΑ ΤΙΣ ΧΡΗΣΕΙΣ  2004 ΚΑΙ 2003
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	2004 % αύξησης
	 
	2003 % αύξησης
	 

	 
	 
	από το 2003
	 
	από το 2002
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Αναπτυγμένες αγορές
	 
	 
	 
	 
	 

	Αυστρία
	 
	+ 30%
	 
	+ 4%
	 

	Ελλαδα
	 
	- 1%
	 
	+ 0%
	 

	Iρλανδία
	 
	+ 1%
	 
	+ 3%
	 

	Iταλία
	 
	- 1%
	 
	+ 7%
	 

	Ελβετία
	 
	- 8%
	 
	+ 29%
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ΣΥΝΟΛΟ
	 
	+ 2%
	 
	+ 7%
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Αναπτυσσόμενες αγορές
	 
	 
	 
	 
	 

	Χώρες Βαλτικής
	 
	- 12%
	 
	+ 1%
	 

	Κροατία
	 
	- 7%
	 
	+ 6%
	 

	Τσεχία
	 
	+ 1%
	 
	+ 10%
	 

	Ουγγαρία
	 
	- 6%
	 
	+ 8%
	 

	Πολωνία
	 
	+ 4%
	 
	+ 11%
	 

	Σλοβακία
	 
	- 19%
	 
	-24%
	 

	Σλοβενία
	 
	- 11%
	 
	+ 7%
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ΣΥΝΟΛΟ
	 
	- 3%
	 
	+ 6%
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Αναδυόμενες αγορές
	 
	 
	 
	 
	 

	Αρμενία
	 
	+ 11%
	 
	+ 21%
	 

	Λευκορωσία
	 
	+ 13%
	 
	+ 17%
	 

	Βοσνία και Ερζεγοβίνη
	 
	- 2%
	 
	+ 10%
	 

	Βουλγαρία
	 
	- 1%
	 
	+ 1%
	 

	ΠΓΔΜ
	 
	- 11%
	 
	- 19%
	 

	Μολδαβία
	 
	- 5%
	 
	+ 19%
	 

	Νιγηρία
	 
	+ 6%
	 
	- 9%
	 

	Ρουμανία
	 
	+ 8%
	 
	+ 33%
	 

	Ρωσσία
	 
	+ 18%
	 
	+ 10%
	 

	Ουκρανία
	 
	+ 15%
	 
	+ 19%
	 

	Σερβία και Μαυροβούνιο
	 
	+ 1%
	 
	+ 23%
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ΣΥΝΟΛΟ
	 
	+ 10%
	 
	+ 8%
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	ΣΥΝΟΛΟ Coca-Cola 3E
	 
	+ 4%
	 
	+ 7%
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123.9
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122.7
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332.8
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64.1

170.1
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(6.9)
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156.4

8.7
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Χρήση 2004

268.3
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140.1
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48.1

16.2

Δ' τρίμηνο 2003

131.1
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						EBITDA		σε εκατομμύρια Ευρώ

		Τέταρτο Τρίμηνο		2004		2004		2003		%μεταβολή		%μεταβολή

				Εκτός

				κόστους						Εκτός

				αναδ/ρωσης		δημ/ευμένα		δημ/ευμένα		αναδ/ρωσης		δημ/ευμένα

		Ανεπτυγμένες Αγορές		54.8		10.1		61.6		-11%		-84%

		Αναπτυσσόμενες Αγορές		13.7		13.1		8.7		+58%		+51%

		Αναδυόμενες Αγορές		48.7		48.1		35.4		+37%		+36%

		Coca-Cola Τρία Έψιλον		117.2		71.3		105.7		+11%		-33%
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				Τέταρτο Τρίμηνο

				2004             εκατ €		2004                 εκατ €		2003                εκατ €		αλλαγή %		αλλαγή %

				Εκτός

				δαπανών						Εκτός

				αναδ/θρωσης		δημοσιευμένα		δημοσιευμένα		αναδ/θρωσης		δημοσιευμένα

		Όγκος σε unit κιβώτια (εκατ.)		328.1		328.1		317.9		+3%		+3%

		Καθαρά έσοδα από πωλήσεις		948.2		948.2		911.8		+4%		+4%

		Κόστος πωληθέντων αγαθών		(587.2)		(615.9)		(581.9)		+1%		+6%

		Μεικτά κέρδη		361.0		332.3		329.9		+9%		+1%

		Σύνολο λειτουργικών εξόδων		(352.1)		(372.8)		(340.7)		+3%		+9%

		Λειτουργικά κέρδη (EBIT)		8.9		(40.5)		(10.8)		n/a		>100%

		Λειτουργικά κέρδη (EBIT) εκτός φορολογικών απωλειών προ εξαγορών		8.9		(40.5)		(2.6)		n/a		>100%

		EBITDA		117.2		71.3		105.7		+11%		-33%

		Καθαρές ζημίες		(25.8)		(65.7)		(17.6)		+47%		>100%

		Βασικά και αμβλυμένα		(0.11)		(0.28)		(0.07)		+57%		>100%

		Κέρδη ανά Μετοχή (σε ευρώ)
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		Συνοπτκές ενοποιημένες καταστάσεις αποτελεσμάτων χρήσης (ανέλεγκτες)

						Δ' τρίμηνο		Δ' τρίμηνο

						2004		2003

				Σημ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις)		3		948.2		911.8

		Κόστος πωληθέντων				(615.9)		(581.9)

		Μικτά κέρδη				332.3		329.9

		Λειτουργικά έξοδα				(344.4)		(304.1)

		Exceptional operating expense				- 0		- 0

		Aποσβέσεις και άλλες αναμορφώσεις ασώματ. ακινητοπ.		4		(28.4)		(36.6)

		Σύνολο λειτουργικών εξόδων				(372.8)		(340.7)

		Λειτουργική ζημία (EBIT)		3		(40.5)		(10.8)

		Χρηματοοικονομικά έξοδα		5		(19.2)		(12.4)

		Αλλα έσοδα		6		1.7		1.2

		Share of results of associates				- 0		- 0

		Ζημίες προ φόρων				(58.0)		(22.0)

		Φόροι		7		(4.7)		6.2

		Ζημιές μετά από φόρους				(62.7)		(15.8)

		Δικαιώματα μειοψηφίας				(3.0)		(1.8)

		Καθαρές Ζημιές				(65.7)		(17.6)

		Bασικά & αμβλυμένα κέρδη ανά μετοχή (ευρώ)		8		(0.28)		(0.07)

		Ογκος πωλήσεων (εκατ. unit κιβώτια)		3		328.1		317.9

		EBITDA (€ εκατ.)		3		71.3		105.7






_1169883689.xls
Sheet1

		Συνοπτικές ενοποιημένες καταστάσεις ταμειακών ροών (μη ελεγχθείσες)

						Χρήση που έληξε		Year ended		Χρήση που έληξε

						31 Δεκεμβρίου 2004		26 September 2003		31 Δεκεμβρίου 2003

				Σημ.		€ εκατ.		€ million		€ εκατ.

		Λειτουργικά αποτελέσματα				260.1		268.6		258.6

		Αποσβέσεις κτιρίων, εγκαταστάσεων & εξοπλισμού		9		289.4		199.4		278.5

		Αποσβέσεις ασώματων ακινητοποιήσεων		4		106.6		84.4		112.8

		Αλλα μη νομισματικά στοιχεία				28.2		6.6		14.8

						684.3		559.0		664.7

		(Κέρδη)Ζημιά από πώληση παγίων στοιχείων				(6.1)		5.5		8.1

		Gain on sale of trademark						- 0		- 0

		Αύξηση αποθεμάτων				(34.5)		(42.8)		(2.2)

		(Αυξηση) μείωση πελατών και λοιπών απαιτήσεων				(31.3)		(119.9)		28.0

		Αύξηση σε πιστωτές και λοιπές υποχρεώσεις				47.0		67.0		21.4

		Πληρωθέντες φόροι				(106.1)		(55.3)		(76.2)

		Ταμιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες				553.3		413.5		643.8

		Επενδυτικές δραστηριότητες:

		Πληρωμή για αγορά γηπέδων, κτιρίων & εξοπλισμού				(362.0)		(279.7)		(350.9)

		Εισπράξεις από εκποίηση γηπέδων, κτιρίων & εξοπλισμού				21.2		7.6		15.0

		Καθαρές εσιπράξεις (πληρωμές) για επενδύσεις				6.0				(0.5)

		Εισπράξεις από εκποίηση σήματος				8.6		6.4		7.6

		Καθαρές πληρωμές για εξαγορές θυγατρικών				(3.1)		(59.8)		(141.4)

		Καθαρές ροές για χρήση επενδυτικών δραστηριοτήτων				(329.3)		(325.5)		(470.2)

		Χρηματοδοτικές δραστηριότητες:

		Επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους				(0.4)		- 0		(472.9)

		Εξοδα σχετικα με την επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους				- 0		- 0		(5.8)

		Εσιπράξεις από έκδοση μετοχών προς τους υπαλλήλους				19.2		- 0		3.4

		Καθαρή (μείωση) αύξηση στο δανεισμό				(125.6)		833.1		350.9

		Καταβολή του αρχικού κεφαλαίου υποχρεώσεων από

		χρηματοδοτικές μισθώσεις				(11.7)				(10.2)

		Καθαροί τόκοι πληρωθέντες				(55.3)		(39.9)		(46.6)

		Μερίσματα πληρωθέντα στους μετόχους ομίλου και μειοψηφίας				(53.1)		(50.4)		(50.4)

		Καθαρές ροές για χρήση χρηματοδοτικών δραστηριοτήτων				(226.9)		742.8		(231.6)

		Μείωση χρηματικών διαθεσίμων				(2.9)		830.8		(58.0)

		Κίνηση στα χρηματικά διαθέσιμα:

		Χρηματικά διαθέσιμα 1ης Ιανουαρίου				39.4		105.5		105.5

		Μείωση χρηματικών διαθεσίμων				(2.9)		830.8		(58.0)

		Επίδραση συναλλαγματικών μετατροπών				1.8		(0.7)		(8.1)

		Υπόλοιπο χρηματικών διαθεσίμων				38.3		935.6		39.4
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		Συνοπτικός ενοποιημένος ισολογισμός (μη ελεγχθείς)

						31 Δεκεμβρίου 2004		26 September 2003		31 Δεκεμβρίου 2003

				Σημ.		€ εκατ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Ενεργητικό

		Ασώματες ακινητοποιήσεις		9		1,683.5		1,762.1		1,805.2

		Γήπεδα, κτίρια, εγκατ. & εξοπλ.		9		2,061.1		2,040.7		1,950.8

		Λοιπά πάγια στοιχεία				77.1		29.7		29.5

		Σύνολο παγίου ενεργητικού				3,821.7		3,832.5		3,785.5

		Αποθέματα				334.9		337.5		298.9

		Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις				692.6		812.2		695.1

		Χρηματικά διαθέσιμα		10		38.3		935.6		39.4

		Σύνολο κυκλοφορ. ενεργητικού				1,065.8		2,085.3		1,033.4

		Σύνολο ενεργητικού				4,887.5		5,917.8		4,818.9

		Παθητικό

		Βραχυπρόθεσμος δανεισμός		10		95.0		516.2		397.3

		Λοιπές βραχ/σμες υποχρεώσεις				897.8		892.8		840.2

		Σύνολο βραχ/μων υποχρεώσεων				992.8		1,409.0		1,237.5

		Μακροπρόθεσμος δανεισμός		10		1,454.0		1,780.0		1,325.4

		Λοιπές μακρ/σμες υποχρεώσεις				365.4		209.5		303.4

		Σύνολο μακρ/μων υποχρεώσεων				1,819.4		1,989.5		1,628.8

		Καθαρή θέση				1,987.6		2,436.3		1,871.8

		Δικαιώματα μειοψηφίας				87.7		83.0		80.8

		Σύνολο ιδίων κεφαλαίων				2,075.3		2,519.3		1,952.6

		Σύνολο παθητικού				4,887.5		5,917.8		4,818.9
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				Οικονομική χρήση που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2004

				2004                εκατ €		2004                 εκατ €		2003                εκατ €		αλλαγή %		αλλαγή %

				Εκτός

				δαπανών						Εκτός

				ανα/θρωσης		δημοσιεύθηκαν		δημοσιεύθηκαν		ανα/θρωσης		δημοσιεύθηκαν

		Όγκος σε unit κιβώτια (εκατ)		1,412.7		1,412.7		1,359.3		+4%		+4%

		Καθαρά έσοδα από πωλήσεις		4,247.5		4,247.5		4,063.7		+5%		+5%

		Κόστος πωληθέντων		(2,525.7)		(2,554.4)		(2,469.3)		+2%		+3%

		Μεικτά κέρδη		1,721.8		1,693.1		1,594.4		+8%		+6%

		Σύνολο λειτουργικών εξόδων		(1,412.3)		(1,433.0)		(1,335.8)		+6%		+7%

		Λειτουργικά κέρδη (ΕΒΙΤ)		309.5		260.1		258.6		+20%		+1%

		Λειτουργικά κέρδη (EBIT) εκτός φορολογικών απωλειών προ εξαγορών		334.1		284.7		273.4		+22%		+4%

		EBITDA		730.2		684.3		664.7		+10%		+3%

		Καθαρά κέρδη		152.3		112.4		115.7		+32%		-3%

		Βασικά και αμβλυμένα

		κέρδη ανά μετοχή (σε ευρώ)		0.64		0.47		0.49		+31%		-3%
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				Όγκος (εκατομμύρια unit κιβώτια)

		Οικονομική Χρήση 2004		2004		2003		αλλαγή%

		Ανεπτυγμένες Αγορές		563.5		552.8		+2%

		Αναπτυσσόμενες Αγορές		268.3		276.4		-3%

		Αναδυόμενες Αγορές		580.9		530.1		+10%

		Coca-Cola Ελληνική Εταιρεία Εμφιαλώσεως Α.Ε.		1,412.7		1,359.3		+4%
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						EBITDA		σε εκατομμύρια Ευρώ

		Οικονομική Χρήση 2004		2004		2004		2003		% Μεταβολή		% Μεταβολή

				Εκτός

				δαπανών						Εκτός

				αναδ/θωσης		δημ/ευμένα		δημ/ευμένα		αναδιάρθρωσης		δημ/εύονται

		Ανεπτυγμένες Αγορές		377.4		332.8		363.6		+4%		-8%

		Αναπτυσσόμενες Αγορές		105.8		105.1		96.9		+9%		+8%

		Αναδυόμενες Αγορές		247.0		246.4		204.2		+21%		+21%

		Coca-Cola Τρία Έψιλον		730.2		684.3		664.7		+10%		+3%
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		Συνοπτκές ενοποιημένες καταστάσεις αποτελεσμάτων χρήσης (ανέλεγκτες)

						Χρήση που έληξε		Χρήση που έληξε

						31 Δεκεμβρίου 2004		31 Δεκεμβρίου 2003

				Σημ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Κύκλος εργασιών (Πωλήσεις)		3		4,247.5		4,063.7

		Κόστος πωληθέντων				(2,554.4)		(2,469.3)

		Μικτά κέρδη				1,693.1		1,594.4

		Λειτουργικά έξοδα				(1,301.8)		(1,208.2)

		Exceptional operating expense				- 0		- 0

		Aποσβέσεις και άλλες αναμορφώσεις ασώματ. ακινητοπ.		4		(131.2)		(127.6)

		Σύνολο λειτουργικών εξόδων				(1,433.0)		(1,335.8)

		Λειτουργικά κέρδη (EBIT)		3		260.1		258.6

		Χρηματοοικονομικά έξοδα		5		(64.8)		(48.4)

		Αλλα έσοδα		6		2.3		2.8

		Share of results of associates				- 0		- 0

		Κέρδη προ φόρων				197.6		213.0

		Φόροι		7		(70.9)		(83.0)

		Κέρδη μετά από φόρους				126.7		130.0

		Δικαιώματα μειοψηφίας				(14.3)		(14.3)

		Καθαρά κέρδη				112.4		115.7

		Bασικά & αμβλυμένα κέρδη ανά μετοχή (ευρώ)		8		0.47		0.49

		Ογκος πωλήσεων (εκατ. unit κιβώτια)		3		1,412.7		1,359.3

		EBITDA (€ εκατ.)		3		684.3		664.7
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		Συνοπτική ενοποιημένη κατάσταση μεταβολών ιδίων κεφαλαίων (μη ελεγχθείσα)

						31 Δεκεμβρίου 2004		26 September 2003		31 Δεκεμβρίου 2003

						€ εκατ.		€ εκατ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Υπόλοιπο 1ης Ιανουαρίου				1,871.8		2,443.0		2,402.2

		Καθαρά κέρδη				112.4		132.7		115.7

		Συναλλαγματικές διαφορές από μετατροπή				37.0		(94.7)		(128.8)

		Κέρδη (ζημιές) αντιστ/σης κινδύνου ταμιακών ροών στα ίδια κεφάλαια

		(καθαρά από φόρους εισοδήματος: 2004 €0.7εκατ,  2003: €0.0εκατ.)				(12.6)				3.9

		Κέρδη αντιστάθμισης κινδύνου ταμιακών ροών από τα

		ίδια κεφάλαια σε αντισταθμισμένα στοιχεία ενεργητικού και

		παθητικού (καθαρά από φόρους εισοδήματος 2003:€0.7 εκ.)				-		-		(1.1)

		Κέρδη αντιστάθμισης κινδύνου ταμιακών ροών από τα

		ίδια κεφάλαια στα καθαρά κέρδη (καθαρά από

		φόρους εισοδήματος 2003: €0.4εκατ, 2004: €0.7εκατ. )				6.9		-		(0.9)

		Επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους				-		-		(473.3)

		Εξοδα σχετικά με την επιστροφή κεφαλαίου στους μετόχους

		(καθαρά από φόρους εισοδήματος 2003: €2.1εκατ.)				-		-		(4.0)

		Μετοχές εκδοθείσες σε δικαιούχους δικαιωμάτων προαίρεσης				19.2		-		3.4

		Μερίσματα				(47.4)		(45.0)		(45.0)

		Mεταβολή στις διακρατηθείσ. μετοχές για το πρόγραμμα αποζημ.				0.3		(0.5)		(0.3)

		Υπόλοιπο κλεισίματος				1,987.6		2,435.5		1,871.8
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				Ογκος σε		Κύκλος

				unit κιβώτια		Εργασιών		EBITDA		EBIT

				εκατ.		€ εκατ.		€ εκατ.		€ εκατ.

		Αναπτυγμένες αγορές

		Δ' τρίμηνο 2004		123.9		490.2		10.1		(49.8)

		Δ' τρίμηνο 2003		122.7		485.2		61.6		(5.6)

		Χρήση 2004		563.5		2,245.9		332.8		107.5

		Χρήση 2003		552.8		2,189.5		363.6		149.9

		12 months to 31 December 2003		552.8		2,189.5		363.6		149.3

		Αναπτυσσόμενες αγορές

		Δ' τρίμηνο 2004		64.1		170.1		13.1		(6.9)

		Δ' τρίμηνο 2003		64.1		156.4		8.7		(10.2)

		Χρήση 2004		268.3		732.6		105.1		30.1

		Χρήση 2003		276.4		712.7		96.9		22.6

		12 months to 31 December 2003		276.4		712.7		96.9		22.6

		Αναδυόμενες αγορές

		Δ' τρίμηνο 2004		140.1		287.9		48.1		16.2

		Δ' τρίμηνο 2003		131.1		270.2		35.4		5.0

		Χρήση 2004		580.9		1,269.0		246.4		122.5

		Χρήση 2003		530.1		1,161.5		204.2		86.1

		12 months to 31 December 2003		530.1		1,161.5		204.2		85.7

		Σύνολο Coca-Cola 3E

		Δ' τρίμηνο 2004		328.1		948.2		71.3		(40.5)

		Δ' τρίμηνο 2003		317.9		911.8		105.7		(10.8)

		Χρήση 2004		1,412.7		4,247.5		684.3		260.1

		Χρήση 2003		1,359.3		4,063.7		664.7		258.6

		12 months to 31 December 2003		1,359.3		4,063.7		664.7		257.6
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				Όγκος Πωλήσεων Volume (σε εκατ.unit κιβώτια)

		Τέταρτο τρίμηνο		2004		2003		%μεταβολή		%μεταβολή

										Εκτός

										επιπλέον ημερών

		Ανεπτυγμένες Αγορές		123.9		122.7		+1%		+6%

		Αναπτυσσόμενες Αγορές		64.1		64.1		-		+5%

		Αναδυόμενες Αγορές		140.1		131.1		+7%		+13%

		Coca-Cola Τρία Έψιλον		328.1		317.9		+3%		+9%






