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ΕνοποιηµέναΕνοποιηµένα ΟικονοµικάΟικονοµικά ΑποτελέσµαταΑποτελέσµατα FY FY 20042004

ΣτοιχείαΣτοιχεία ΜετοχήςΜετοχής
ΤιµήΤιµή ΜετοχήςΜετοχής ((€€)):: 2.572.57
ΑριθµόςΑριθµός ΜετοχώνΜετοχών: : 66,,250250,,000000 ((ΚΟΚΟ))
ΚεφαλαιοποίησηΚεφαλαιοποίηση ((€€ εκατεκατ..): ): 16.0616.06
% % ∆∆ απόαπό 31/12/2003: 31/12/2003: 8.98.9%%
ΥψηλόΥψηλό 52 52 ΕβδοµάδωνΕβδοµάδων €€:: 2.742.74 3131//1212/0/044
ΧαµηλόΧαµηλό 52 52 ΕβδοµάδωνΕβδοµάδων €€ ::1.781.78 22/0322/03/0/044
ΒασικοίΒασικοί ΜέτοχοιΜέτοχοι::77,44%77,44%
ΕλεύθερηΕλεύθερη ∆ιασπορά∆ιασπορά: : 22,56%22,56%
ΜέρισµαΜέρισµα ανάανά µετοχήµετοχή ((€€)):: 0.030.03
ΜΜ..ΟΟ. . ΗµερήσιαςΗµερήσιας ΕµπορευσιµότηταςΕµπορευσιµότητας (#):19.409(#):19.409
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PRESS RELEASEPRESS RELEASE
ΟΟ όµιλοςόµιλος εταιριώνεταιριών FASHION BOXFASHION BOX ανακοίνωσεανακοίνωσε τατα ετήσιαετήσια αποτελέσµατααποτελέσµατα γιαγια τοτο έτοςέτος 2004 2004 επιβεβαιώνονταςεπιβεβαιώνοντας γιαγια ένατηένατη συνεχήσυνεχή χρονιάχρονιά

τηντην αναπτυξιακήαναπτυξιακή τουτου πορείαπορεία..

•• ΣεΣε ενοποιηµένηενοποιηµένη βάσηβάση οο κύκλοςκύκλος εργασιώνεργασιών σηµείωσεσηµείωσε αύξησηαύξηση τηςτης τάξηςτάξης τουτου 23,6% 23,6% καικαι ανήλθεανήλθε σεσε €€ 15,9 15,9 εκατεκατ. . έναντιέναντι €€ 12,9 12,9 εκατεκατ. . τοτο 2003. 2003. ΗΗ
αύξησηαύξηση τουτου κύκλουκύκλου εργασιώνεργασιών οφείλεταιοφείλεται στηνστην ωρίµανσηωρίµανση τωντων υφιστάµενωνυφιστάµενων καταστηµάτωνκαταστηµάτων αλλάαλλά καικαι στηστη σταδιακήσταδιακή καικαι ορθολογικήορθολογική ανάπτυξηανάπτυξη
νέωννέων σηµείωνσηµείων πώλησηςπώλησης..

•• ΤαΤα µικτάµικτά αποτελέσµατααποτελέσµατα ανήλθανανήλθαν σεσε €€ 6,7 6,7 εκατεκατ. . έναντιέναντι €€ 5,5 5,5 εκατεκατ. . τοτο 2003 2003 σηµειώνονταςσηµειώνοντας αύξησηαύξηση κατάκατά 22%. 22%. ΑντίστοιχαΑντίστοιχα τοτο µικτόµικτό περιθώριοπεριθώριο
κέρδουςκέρδους έµεινεέµεινε σταθερόσταθερό στοστο 42% 42% επίεπί τουτου ενοποιηµένουενοποιηµένου κύκλουκύκλου εργασιώνεργασιών. . ΤαΤα λειτουργικάλειτουργικά κέρδηκέρδη προπρο τόκωντόκων φόρωνφόρων καικαι αποσβέσεωναποσβέσεων
(EBITDA)(EBITDA) αυξήθηκαναυξήθηκαν κατάκατά 100% 100% φτάνονταςφτάνοντας τατα €€ 1,37 1,37 εκατεκατ. . έναντιέναντι €€ 684 684 χιλχιλ. . πέρυσιπέρυσι. . ΤοΤο λειτουργικόλειτουργικό περιθώριοπεριθώριο κέρδουςκέρδους ανήλθεανήλθε σεσε 8,6% 8,6% 
επίεπί τουτου κύκλουκύκλου εργασιώνεργασιών έναντιέναντι 5,3% 5,3% τοτο 2003. 2003. ΗΗ αύξησηαύξηση τηςτης λειτουργικήςλειτουργικής κερδοφορίαςκερδοφορίας οφείλεταιοφείλεται στηνστην πολιτικήπολιτική τηςτης διοίκησηςδιοίκησης γιαγια
εξορθολογισµόεξορθολογισµό καικαι περιστολήπεριστολή τωντων λειτουργικώνλειτουργικών δαπανώνδαπανών όπουόπου χρειάζεταιχρειάζεται,, σεσε συνδυασµόσυνδυασµό µεµε τηντην συγκράτησησυγκράτηση τωντων αποσβέσεωναποσβέσεων σταστα ίδιαίδια
επίπεδαεπίπεδα παράπαρά τιςτις συνεχείςσυνεχείς επενδύσειςεπενδύσεις γιαγια τηντην ανάπτυξηανάπτυξη τουτου δικτύουδικτύου καταστηµάτωνκαταστηµάτων. . 

•• ΤαΤα κέρδηκέρδη προπρο φόρωνφόρων εµφανίζονταιεµφανίζονται αυξηµένααυξηµένα κατάκατά 722% 722% στιςστις €€ 720 720 χιλχιλ. . έναντιέναντι €€ 88 88 χιλχιλ. . τοτο 2003. 2003. ΤέλοςΤέλος τατα καθαράκαθαρά κέρδηκέρδη µετάµετά απόαπό φόρουςφόρους
καικαι δικαιώµαταδικαιώµατα µειοψηφίαςµειοψηφίας ((χωρίςχωρίς νανα λαµβάνονταιλαµβάνονται υπόψηυπόψη οιοι φόροιφόροι φορολογικούφορολογικού ελέγχουελέγχου τηςτης προηγούµενηςπροηγούµενης χρήσηςχρήσης) ) αυξήθηκαναυξήθηκαν κατάκατά
1750% 1750% φτάνονταςφτάνοντας τιςτις €€ 430 430 χιλχιλ. . έναντιέναντι €€ 23 23 χιλχιλ. . τοτο 2003.2003.

•• ΕπισηµαίνεταιΕπισηµαίνεται ότιότι σταστα αποτελέσµατααποτελέσµατα τουτου οµίλουοµίλου ηη συνεισφοράσυνεισφορά τωντων αποτελεσµάτωναποτελεσµάτων τηςτης µητρικήςµητρικής εταιρίαςεταιρίας προσεγγίζειπροσεγγίζει τοτο 98%.98%.
•• ΤαΤα πιοπιο πάνωπάνω αποτελέσµατααποτελέσµατα επιβεβαιώνουνεπιβεβαιώνουν γιαγια µίαµία ακόµηακόµη χρονιάχρονιά τητη σταθεράσταθερά αναπτυξιακήαναπτυξιακή πορείαπορεία τηςτης εταιρίαςεταιρίας, , ηη οποίαοποία γιαγια εννέαεννέα

συνεχόµενεςσυνεχόµενες χρήσειςχρήσεις εµφανίζειεµφανίζει κατάκατά µέσοµέσο όροόρο αύξησηαύξηση τουτου κύκλουκύκλου εργασιώνεργασιών στοστο 29%. 29%. 
•• ΣτοΣτο τέλοςτέλος τουτου 2004 2004 οο όµιλοςόµιλος εταιριώνεταιριών FASHION BOX FASHION BOX ΕΛΛΑΣΕΛΛΑΣ ΑΕΑΕ δραστηριοποιείταιδραστηριοποιείται σεσε 4 4 χώρεςχώρες ((ΕλλάδαΕλλάδα, , ΚύπροΚύπρο, , ΒουλγαρίαΒουλγαρία, , ΣκόπιαΣκόπια) ) καικαι

διαθέτειδιαθέτει πλέονπλέον τατα προϊόνταπροϊόντα τουτου µέσωµέσω ενόςενός εκτενούςεκτενούς δικτύουδικτύου χονδρικήςχονδρικής πουπου αποτελείταιαποτελείται απόαπό 200 200 πελάτεςπελάτες, 5 , 5 Replay corners Replay corners καικαι 10 10 Replay Replay 
shopshop--inin--aa--shopshop, , καθώςκαθώς καικαι µέσωµέσω ενόςενός δικτύουδικτύου λιανικήςλιανικής πουπου αποτελείταιαποτελείται απόαπό 26 26 καταστήµατακαταστήµατα REPLAYREPLAY. . ΑπόΑπό τατα καταστήµατακαταστήµατα αυτάαυτά, 20 , 20 
λειτουργούνλειτουργούν στηνστην ΕλλάδαΕλλάδα καικαι 6 6 στοστο εξωτερικόεξωτερικό ((ΚύπροΚύπρο, , ΒουλγαρίαΒουλγαρία καικαι ΣκόπιαΣκόπια), ), ενώενώ 16 16 απόαπό αυτάαυτά είναιείναι εταιρικάεταιρικά καικαι 10 10 ιδρύθηκανιδρύθηκαν µεµε τητη
µέθοδοµέθοδο franchisingfranchising. . ΕπισηµαίνεταιΕπισηµαίνεται ότιότι απόαπό τατα 26 26 καταστήµατακαταστήµατα τουτου οµίλουοµίλου, , τατα 4 4 έχουνέχουν τητη µορφήµορφή outlet storesoutlet stores..

•• ΚατάΚατά τοτο 2004 2004 οο όµιλοςόµιλος κατάφερεκατάφερε νανα αυξήσειαυξήσει τοτο µερίδιοµερίδιο τουτου στηνστην αγοράαγορά τηςτης sport sport νεανικήςνεανικής επώνυµηςεπώνυµης ένδυσηςένδυσης ((ηη οποίαοποία υπολογίζεταιυπολογίζεται σταστα €€
300 300 εκατεκατ.).), , τοτο οποίοοποίο φτάνειφτάνει πλέονπλέον τοτο 5%.5%.

•• ΕπισηµαίνεταιΕπισηµαίνεται ότιότι κατάκατά τατα τελευταίατελευταία έτηέτη ηη ανάπτυξηανάπτυξη τουτου οµίλουοµίλου επιτυγχάνεταιεπιτυγχάνεται µεµε τηντην επένδυσηεπένδυση κυρίωςκυρίως ιδίωνιδίων κεφαλαίωνκεφαλαίων, , µεµε αποτέλεσµααποτέλεσµα οο
δείκτηςδείκτης ξέναξένα προςπρος ίδιαίδια κεφάλαιακεφάλαια νανα κυµαίνεταικυµαίνεται στοστο 0,50,5xx. . ΣηµειώνεταιΣηµειώνεται δεδε ότιότι κατάκατά τητη διάρκειαδιάρκεια τουτου 2004 2004 οο όµιλοςόµιλος προχώρησεπροχώρησε σεσε µετατροπήµετατροπή
τουτου συνόλουσυνόλου τουτου βραχυχρόνιουβραχυχρόνιου τραπεζικούτραπεζικού δανεισµούδανεισµού εξολοκλήρουεξολοκλήρου σεσε µακροχρόνιοµακροχρόνιο, , µεµε αποτέλεσµααποτέλεσµα τητη µείωσηµείωση τωντων χρεωστικώνχρεωστικών τόκωντόκων
κατάκατά τοτο έτοςέτος πουπου έληξεέληξε..

Company DescriptionCompany Description
ΗΗ εταιρίαεταιρία δραστηριοποιείταιδραστηριοποιείται στονστον κλάδοκλάδο
ένδυσηςένδυσης καικαι συνοδευτικώνσυνοδευτικών προϊόντωνπροϊόντων. . 
ΈχειΈχει τηντην αποκλειστικήαποκλειστική εισαγωγήεισαγωγή,, διανοµήδιανοµή
καικαι προώθησηπροώθηση προϊόντωνπροϊόντων µεµε τατα
εµπορικάεµπορικά σήµατασήµατα REPLAY,REPLAY, REPLAY & REPLAY & 
SONSSONS καικαι EE--PLAY. PLAY. ΕπίσηςΕπίσης παράγειπαράγει
συγκεκριµένεςσυγκεκριµένες κατηγορίεςκατηγορίες τωντων
παραπάνωπαραπάνω σηµάτωνσηµάτων µεµε τητη µέθοδοµέθοδο
φασόνφασόν. . ΑποτελείΑποτελεί µέλοςµέλος τουτου Fashion Box Fashion Box 
Group Group SpASpA, , οµίλουοµίλου οο οποίοςοποίος διαθέτειδιαθέτει
220 220 καταστήµατακαταστήµατα παγκοσµίωςπαγκοσµίως..

(FY:∆εκέµβριος) FY 2002 FY 2003 FY 2004 FY 2003 FY 2004 FY 2002 FY 2003 FY 2004
(€ σε εκ. )
Κύκλος Εργασιών 11.471 12.889 15.926 12,36% 23,57%
Μικτό Κέρδος 5.638 5.503 6.722 -2,38% 22,14% 49,15% 42,70% 42,21%
Λειτουργικά Κέρδη 1.862 684 1.371 -63,25% 100,42% 16,23% 5,31% 8,61%
Κέρδη προ φόρων & τόκων 1.396 218 881 -84,39% 304,11% 12,17% 1,69% 5,53%
Κέρδη µετά φόρων και δικαιωµάτων 685 23 430 -96,61% 1750,19% 5,97% 0,18% 2,70%

KEY P&L FIGURES MARGIN ANALYSISPERIOD TO PERIOD
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SALES EBITDA EBIT EAT EPS DPS CFPS DIV YLD P/E P/BV P/SALES P/CF BANKS/ ROE
mil € mil € mil € mil € € € € % x x x x EQUITY x %

2002 11.471 1.862 1.396 685 0,11 0,09 0,30 3,50% 23,45 2,45 1,40 8,63 0,59 10,44%

2003 12.889 684 218 23 0,00 0,02 0,11 0,78% 691,46 2,86 1,25 23,48 0,56 0,41%

2004 15.926 1.371 881 430 0,07 0,03 0,22 1,16% 37,37 2,74 1,01 11,71 0,51 7,32%
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ΕνοποιηµέναΕνοποιηµένα ΟικονοµικάΟικονοµικά ΑποτελέσµαταΑποτελέσµατα FY FY 20042004-- ΑνάλυσηΑνάλυση ΤριµήνωνΤριµήνων
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Επενδυτικοί αριθµοδείκτες υπολογισµένοι µε τιµή µετοχής € 2.57

(FY:∆εκέµβριος) FY 2002 Q1 2003 Q2 2003 Q3 2003 Q4 2003 FY 2003 Q1 2004 Q2 2004 Q3 2004 Q4 2004 FY 2004
(€ σε εκ. )

Κύκλος Εργασιών 11.471 3.547 2.495 3.905 2.942 12.889 4.068 3.294 4.708 3.857 15.926
Κόστος Πωληθέντων 5.833 2.199 1.335 2.303 1.548 7.385 2.382 1.722 3.015 2.085 9.205
Μικτό Κέρδος 5.638 1.348 1.160 1.602 1.394 5.503 1.686 1.572 1.692 1.771 6.722
Λοιπά Έσοδα 80 6 10 9 15 40 6 8 6 9 29
Σύνολο Μικτού Κέρδους 5.718 1.354 1.170 1.611 1.409 5.544 1.692 1.580 1.699 1.780 6.751
Έξοδα ∆ιοίκησης 903 234 221 349 269 1.073 251 292 296 212 1.050
Έξοδα ∆ιάθεσης 3.419 840 1.140 1.156 1.116 4.253 1.046 1.275 1.092 1.408 4.820
∆ιοικητικά Εξοδα 4.322 1.074 1.361 1.505 1.386 5.326 1.296 1.567 1.388 1.619 5.870
Λειτουργικά Κέρδη 1.862 398 (71) 243 115 684 512 133 403 324 1.371
Αποσβέσεις 466 117 120 136 92 466 116 120 92 163 491
Κέρδη προ φόρων & τόκων 1.396 280 (191) 106 23 218 396 13 311 161 881
Έξοδα- (Έσοδα) από τόκους 303 16 57 43 39 155 29 44 48 53 155
Έκτακτα (Κέρδη)-Ζηµιές (22) (2) 12 0 15 25 (8) (1) (0) 4 (6)
Κέρδη προ φόρων 1.071 262 (237) 63 (1) 88 359 (33) 263 131 720
Φόροι 386 64 290
Κέρδη µετά φόρων και δικαιωµάτων 685 262 (237) 63 (1) 23 359 (33) 263 131 430

Ανάλυση Περιθωρίων %
Μικτό Κέρδος 49,1% 38,0% 46,5% 41,0% 47,4% 42,7% 41,4% 47,7% 35,9% 45,9% 42,2%
∆ιοικητικά Έξοδα 37,7% 30,3% 54,6% 38,5% 47,1% 41,3% 31,9% 47,6% 29,5% 42,0% 36,9%
EBITDA 16,2% 11,2% -2,8% 6,2% 3,9% 5,3% 12,6% 4,0% 8,6% 8,4% 8,6%
EBIT 12,2% 7,9% -7,7% 2,7% 0,8% 1,7% 9,7% 0,4% 6,6% 4,2% 5,5%
ΕΒΤ 9,3% 7,4% -9,5% 1,6% 0,0% 0,7% 8,8% -1,0% 5,6% 3,4% 4,5%
Κέρδη µετά φόρων και δικαιωµάτων 6,0% 7,4% -9,5% 1,6% 0,0% 0,2% 8,8% -1,0% 5,6% 3,4% 2,7%
Περίοδος/Περίοδος %
Πωλήσεις 14,3% -1,3% 18,2% 11,3% 30,3% 12,4% 14,7% 32,0% 20,6% 31,1% 23,6%
Μικτό Κέρδος 11,3% -16,1% 10,6% -0,4% 1,4% -2,4% 25,0% 35,6% 5,6% 27,1% 22,1%
∆ιοικητικά Έξοδα 15,1% 18,2% 27,0% 58,5% -0,5% 23,2% 20,6% 15,2% -7,8% 16,9% 10,2%
EBITDA 33,0% -50,7% ζηµιες -68,4% -40,0% -63,3% 28,8% turnaround 66,2% 181,1% 100,4%
EBIT 34,0% -61,1% ζηµιες -84,5% turnaround -84,4% 41,5% turnaround 193,1% 595,5% 304,1%
EBT 34,7% -61,2% αυξ. Ζηµιων -89,6% µει. Ζηµιων -91,8% 36,9% µει. Ζηµιων 315,2% turnaround 721,6%
Κέρδη µετά φόρων και δικαιωµάτων 98,9% -61,2% αυξ. Ζηµιων -89,8% µει. Ζηµιων -96,6% 36,9% µει. Ζηµιων 315,2% turnaround 1750,2%

Πηγή:∆ηµοσιευµένες Λογιστικές Καταστάσεις Οµίλου


