
ΑΝΑΛΥΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ
Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2005 (∆.Π.Χ.Π)



Το παρόν έντυπο
► Συνοπτικά Στοιχεια Α’ Τριµήνου 2005

► Ανάλυση Οικονοµικών Στοιχείων (1/1/2005 – 31/03/2005)

► Θυγατρικές του Οµίλου Γερµανός

► Εξέλιξη ∆ικτύου Καταστηµάτων Γερµανός

► Ανάλυση των πωλήσεων και κερδών του οµίλου ανά χώρα

► Στοιχεία µετοχής - Μετοχική Σύνθεση

► Γενικές πληροφορίες – Χρηµατοοικονοµικό Ηµερολόγιο

► Παράρτηµα – Ειδική Σηµείωση για Μελλοντικές Εκτιµήσεις
Λογιστικές Καταστάσεις Α’ Τρίµηνο 2005

Στο παρόν έντυπο, εκτός των ενδιαµέσων οικονοµικών καταστάσεων, ο αναγνώστης 
µπορεί να βρει µεταξύ άλλων οικονοµικά στοιχεία σχετικά µε τις πωλήσεις και τα κέρδη, 
κατανεµηµένα ανά δραστηριότητα και ανά χώρα, τα οποία θεωρούµε χρήσιµα για την 
κατανόηση των οικονοµικών µας αποτελεσµάτων, καθώς και των µελλοντικών προοπτικών 
ανάπτυξης του Οµίλου µας.

Οι ενδιαφερόµενοι µπορούν να βρουν σχετικές πληροφορίες στην ιστοσελίδα µας, στην 
ενότητα Επενδυτικών Σχέσεων στο www.germanosgroup.com.

Παραµένουµε στη διάθεσή σας για περαιτέρω πληροφορίες ή διευκρινήσεις.

Με εκτίµηση,

Κώστας Καραφωτάκης

∆ιευθυντής Επενδυτικών Σχέσεων
και Εταιρικής Επικοινωνίας
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ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΓΙΑ ΤΟ Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2005

12,7%
Αύξηση κύκλου εργασιών

15,4 %
Αύξηση EBITDA

16,8 %
Αύξηση EBT

12 %
Αύξηση EAT

11,616,8 %13,5Κέρδη προ Φόρων (EBT)

16.715,4 %19,3Κέρδη προ φόρων, Τόκων και 
Αποσβέσεων (EBITDA)

31/03/04∆%31/03/05

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΟΜΙΛΟΥ ΓΕΡΜΑΝΟΣ

8,912 %10,1Κέρδη µετά Φόρων (EAT)

173.112.7%195,1Κύκλος Εργασιών

€ εκ.€ εκ.
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ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ  
Α’ Τριµηνο 2005 (∆.Π.Χ.Π)

2.602,212,23.464,3Φόροι

5.619,88,36.086,7Αποσβέσεις

8.987,812,010.070,5Κέρδη Μετά Φόρων (EΑT)

22,45%25,6%Φορολογικός συντελεστής

6,70%6,94%Περιθώριο % ΕΒT

11.59016,813.534,8Κέρδη πρό Φόρων EBT

-1.412,213,1-1.597,5Χρηµατοοικονοµικά 

1.857,71.874,4Κέρδη Συµµετοχών

9,69%9,91%Περιθώριο % ΕΒΙTDA 

16.764,315,419.344,6EBITDA

23.966,112,827.041,4Έξοδα ∆ιοίκησης και ∆ιάθεσης

714,91.760,9Άλλα Λειτουργικά Έσοδα

23,12%22,87%Περιθώριο Μικτού Κέρδους %

40.015,611,544.625,2Μικτά Αποτελέσµατα Εκµετάλλευσης

133.078,8150.501,4Κόστος Πωληθέντων

173.094,412,7195.126,6Κύκλος Εργασιών

31/03/04∆ %31/03/05Ενοπ. Κατάσταση λογ/σµού
Αποτελεσµάτων  σε € χιλ.

4
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 1/1/2005 – 31/3/2005

Αύξηση κατά 13,1% παρουσίασαν οι πωλήσεις που 
προέρχονται από την κύρια δραστηριότητα του 
Οµίλου οι οποίες ανήλθαν στα €118,1 εκ. από 
€104,4 εκ. το 2004. Αξίζει να αναφερθεί πως οι 
πωλήσεις του 1ου τριµήνου του έτους στην Ελλάδα 
δεν επηρεάστηκαν από την περίοδο του Πάσχα, σε 
αντίθεση µε το αντίστοιχο τρίµηνο του 2004. Η 
θετική επίδραση των πωλήσεων του Πάσχα θα 
εµφανιστεί στα αποτελέσµατα του Β’ τριµήνου.
Ειδικότερα, σε αυτήν την κατηγορία εσόδων 
σηµαντική ήταν η επίδραση του airtime, το οποίο 
αυξήθηκε κατά 23,7%, µε κυριότερο παράγοντα την 
αύξηση του airtime που προέρχεται από post-paid 
συνδέσεις. Βασικοί λόγοι που συνέβαλαν σε αυτό το 
γεγονός είναι: 

1. Αύξηση της συνδροµητικής βάσης στην Ελλάδα
και στις χώρες όπου υπάρχουν έσοδα από airtime
(Βουλγαρία, ΠΓ∆Μ).

2. Μετακίνηση της συνδροµητικής βάσης από 
καρτοκινητό σε συνδέσεις µε συµβόλαιο στην 
Ελληνική αγορά. 

1.1 ΛΙΑΝΙΚΗ

Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου ανήλθε στα €195,12 
εκ. έναντι €173,09 εκ. την αντίστοιχη περίοδο του 
2004, παρουσιάζοντας αύξηση σε ποσοστό 12,7%. Η 
αύξηση αυτή οφείλεται στο σύνολο των 
δραστηριοτήτων του Οµίλου τόσο στην εγχώρια 
αγορά, όσο και στις διεθνείς. Αξίζει να σηµειωθεί ότι 
στις παρούσες λογιστικές καταστάσεις δεν ενοποιείται 
η LASE A.E., στην οποία η ΓΕΡΜΑΝΟΣ ελέγχει το 40%, 
η οποία συνέφερε €3,9 εκ. στις συνολικές πωλήσεις 
του τριµήνου του 2004.

Ειδικότερα τα έσοδα από την λιανική παρουσίασαν 
αύξηση 13,1% υπερβαίνοντας τα €118 εκ. Η 
χονδρεµπορική δραστηριότητα αυξήθηκε σε ποσοστό 
23,3% και οι πωλήσεις ανήλθαν στα €65,7 εκ.  Τέλος ο 
βιοµηχανικός κλάδος απέφερε πωλήσεις €10,1 εκ. 
αυξηµένες κατά 4,1% .

Σηµαντικό στοιχείο που πρέπει να αναφερθεί είναι η 
συνεχώς αυξανόµενη συµµετοχή των εσόδων που 
προέρχονται από τις αγορές εκτός Ελλάδος, οι οποίες 
ανήλθαν στα € 50,8εκ και συµµετέχουν στο σύνολο 
των πωλήσεων κατά 25,2% από 16,2% το αντίστοιχο 
περσινό διάστηµα.

1. ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ

173.112.7 %195.1TOTAL 
CONSOLIDATED 
SALES

0.50NG Systems

3.90Lase

1.3-7.7 %1.2E - Value

5.7-78.9 %1.2Other Sales

167.415.8 %193.9TOTAL SALES CORE

53.323.3 %65.7TOTAL WHOLESALE 
ACTIVITY

4825.4 %60.2Prepaid cards Wholesale

5.33.8 %5.5Batteries Wholesale

9.74.1 %10.1INDUSTRIAL  
BATTERIES

104.413.1 %118.1TOTAL SALES RETAIL

1.4-7.1 %1.3Retail Batteries

10.4-2.9 %10.1Electronic Goods-H/W-
Internet

11.8-3.4 %11.4Products

1.19.1 %1.2Service

3.8-10.5 %3.4Accessories

20.210.9 %22.4Handset Revenues

7.56.7 %8Total Target Bonus

2.14.8 %2.2Target Bonus Prepaid

5.47.4 %5.8Target Bonus Postpaid

48.218.5 %57.1Total Connection 
Fees

15.627.6 %19.9Connection Fees 
Prepaid

32.614,1 %37.2Connection Fees 
Postpaid

11.823.7 %14.6Total Air Time

0.520.0%0.6Air Time Fixed Line 

2.114.3 %2.4Air Time Prepaid

9.226.1 %11.6Air Time Postpaid

92.615.2 %106.7Mobile and Fixed 
Line Telephony

CHANGE 
%

TOTAL

31/03/0431/03/05

TOTAL GROUP' SALES BREAKDOWN (in € mil.)
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ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ

Σηµαντική αύξηση κατά 23,3% παρουσίασαν τα 
έσοδα της κατηγορίας αυτής, τα οποία ανήλθαν στα 
€65,7 εκ. Θετική συµβολή στα αποτελέσµατα της 
δραστηριότητας αυτής είχε η θυγατρική εταιρία στην 
Ρουµανία, η οποία διανέµει οµοειδή προϊόντα (κάρτες 
προπληρωµένου χρόνου, καταναλωτικές µπαταρίες) 
µε αυτά της εγχώριας αγοράς.

1.1 ΛΙΑΝΙΚΗ

Σηµαντική ήταν επίσης και η συµµετοχή στα έσοδα της 
κατηγορίας connection fees τα οποία ανήλθαν σε €57,1 
εκ. αυξηµένα κατά  18,5 %, γεγονός που αποδίδεται 
τόσο στην αύξηση των συνδέσεων στην Ελλάδα (λόγω 
µετακίνησης συνδροµητών από pre-paid σε post-paid), 
όσο και στην ιδιαίτερα καλή πορεία των 
καταστηµάτων στις χώρες εκτός Ελλάδος, στις οποίες 
δραστηριοποιείται ο Όµιλος. 

Αυξηµένα κατά 6,7% ήταν και τα έσοδα από target 
bonus τα οποία ανήλθαν στα €8 εκ. 

Αύξηση κατά 10,9% παρουσίασαν και τα έσοδα από
πωλήσεις συσκευών κινητών τηλεφώνων και ανήλθαν 
σε €22,4 εκ. από €20,2 εκ. το 2004.
Αναφέρεται επίσης η ιδιαιτέρως µεγάλη αύξηση του 
όγκου πωλήσεων της εν λόγω κατηγορίας, η οποία δεν 
συνοδεύτηκε από αντίστοιχη αύξηση εσόδων λόγω της 
πτώσης µέσης τιµής πώλησης των προϊόντων αυτών.

Η κατηγορία των εσόδων από ηλεκτρονικά προϊόντα 
παρουσίασε πτώση κατά 2,9% γεγονός που εξηγείται 
κατά κύριο λόγο στο ότι οι πωλήσεις που αντιστοιχούν 
στην εορταστική περίοδο του Πάσχα δεν 
περιλαµβάνονται στο Α΄τρίµηνο του 2005, εν αντιθέσει 
µε το αντίστοιχο τρίµηνο του 2004. Αξίζει να 
αναφερθεί εδώ πως το ∆ίκτυο Καταστηµάτων 
Γερµανός κατακτά συνεχώς µεγαλύτερα µερίδια αγοράς 
στην εν λόγω κατηγορία προϊόντων.

Βασική διαφοροποίηση στον λογαριασµό 
Κόστους Πωληθέντων, σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. 
είναι πως τα έξοδα που αφορούν σε 
προµήθειες/έσοδα των franchisee/συνεργατών 
καταχωρούνται πλέον στην κατηγορία αυτή και 
όχι στα έξοδα λειτουργίας διάθεσης. Ως εκ 
τούτου παρουσιάζεται αυξηµένο το κόστος 
πωληθέντων και αναλόγως µειωµένο το 
λειτουργικό κόστος (έξοδα διάθεσης).

Το Α’ τρίµηνο του έτους το µικτό περιθώριο 
κέρδους διαµορφώθηκε στο 22,9% από 23,1%, 
γεγονός που εξηγείται από: 
1. την αυξανόµενη συµµετοχή των θυγατρικών 
του εξωτερικού στο σύνολο των πωλήσεων, οι 
οποίες πλέον συµµετέχουν σε ποσοστό 25,2% σε 
σχέση µε 16,2% που συµµετείχαν την αντίστοιχη 
περσινή περίοδο.
2. την αυξανόµενη συµµετοχή της 
χονδρεµπορικής δραστηριότητας.

Αξίζει να σηµειωθεί ότι το περιθώριο Μικτού 
Κέρδους της ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ, η οποία 
δραστηριοποιείται στην εγχώρια αγορά αυξήθηκε 
από 24,27% σε 24,8% γεγονός που αποδίδεται 
στην αυξηµένη συµµετοχή του airtime στον 
κύκλο εργασιών.

2. ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΜΙΚΤΟΥ ΚΕΡ∆ΟΥΣ

1.3 ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΟ

Αύξηση κατά 4,1% παρουσίασαν τα έσοδα από 
την βιοµηχανική δραστηριότητα τα οποία 
ανήλθαν στα €10,1 εκ. συµβάλοντας κατά τον 
τρόπο αυτό στην επίτευξη των στόχων του 
Οµίλου. Βασικό χαρακτηριστικό της κατηγορίας 
αυτής των εσόδων είναι το ανεκτέλεστο µέρος 
των υπογεγραµµένων συµβάσεων, γεγονός που 
καθιστά ιδιαίτερα προβλέψιµη την πορεία των 
εσόδων αυτών.
Αναµένεται για το σύνολο του έτους 2005 
αύξηση της κατηγορίας αυτής των εσόδων 
περίπου κατά 15%. 

1.2 ΧΟΝ∆ΡΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ
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4. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ

5. ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ

3. ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ, ΤΟΚΩΝ  ΚΑΙ 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ (EBITDA)

6. ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ (EBT)

Τα Κέρδη Προ Φόρων, Τόκων και Αποσβέσεων, 
αυξήθηκαν κατά 15,4% και ανήλθαν σε €19,34 
εκ. µε το περιθώριο κέρδους EBITDA να αυξάνεται 
από 9,69% σε 9,91% το 2005. 
Τονίζεται πως σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. µέρος των 
εκτάκτων και ανοργάνων αποτελεσµάτων 
εµφανίζονται πλέον στην κατηγορία λειτουργικών 
εξόδων και επηρεάζουν µε τη σειρά τους το 
EBITDA. 
Τέλος θα πρέπει να σηµειωθεί πως το σύνολο των 
λειτουργικών εξόδων  ως ποσοστό επί του Κύκλου 
Εργασιών ανήλθε σε 13,9% σχεδόν σταθερό σε 
σχέση µε το αντίστοιχο διάστηµα του 2004 
(13,8%)

Τα Κέρδη προ φόρων του Οµίλου παρουσίασαν 
αύξηση κατά 16,8 % και διαµορφώθηκαν στα 
€13,53εκ. από €11,59εκ. το 2004 δηµιουργώντας για 
άλλη µια χρονιά τη βάση για την υλοποιήση των 
στόχων που έχει θέσει η διοίκηση για το σύνολο του 
έτους 2005.
Επισηµαίνεται πως η υιοθέτηση των ∆.Π.Χ.Π. δεν 
διαφοροποίησε τα  Κέρδη Προ Φόρων του Α’ 
τριµήνου του 2004. Ως εκ τούτου η αύξηση που 
περιγράφεται παραπάνω είναι εξ’ ολοκλήρου 
οργανική.

7. ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΦΟΡΩΝ (ΕΑT)

Το σύνολο των Χρηµατοοικονοµικών 
αποτελεσµάτων ανήλθε σε €1,597 εκ και αφορά 
κατά κύριο λόγο στην εξυπηρέτηση των δανείων 
και πιο συγκεκριµένα κατά µεγαλύτερο µέρος 
στην εξυπηρέτηση του δανείου που σύναψε η 
εταιρία για την εξαγορά των ΚΑΕ.

Τα Κέρδη µετά φόρων του Οµίλου αυξήθηκαν κατά 
12% και διαµορφώθηκαν στα €10,07 εκ. από 
€8,98εκ. 
Όσον αφορά στον µέσο συντελεστή φορολογίας του 
Οµίλου ανήλθε σε 25,6% από 22,45%, ενώ 
εκτιµάται πως για το σύνολο του έτους 2005 ο εν 
λόγω συντελεστής θα διαµορφωθεί στα επίπεδα     
22 – 23%.
Η αύξηση αυτή του µέσου συντελεστή φορολογίας 
για το Α’ τρίµηνο του 2005 αποδίδεται στο γεγονός 
ότι δεν σχηµατίστηκαν υψηλά αφορολόγητα 
αποθεµατικά, όπως είχε συµβεί στο Α’ τρίµηνο του 
2004 και αυτό γιατί οι επενδύσεις του Οµίλου στην 
παραγωγική διαδικασία βαίνουν µειούµενες.

Στην κατηγορία αυτή των  εσόδων 
περιλαµβάνονται τα κέρδη πρό φόρων από τη 
συµµετοχή στην εταιρία ΚΑΕ, η ενοποίηση της 
οποίας γίνεται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
Αναφέρεται πως η συµµετοχή της ΓΕΡΜΑΝΟΣ στη 
µετοχική σύνθεση των ΚΑΕ ανέρχεται σε 24,68%.
Σηµειώνεται πως η αναλογία του φόρου των ΚΑΕ 
συµπεριλαµβάνεται στους συνολικούς φόρους του 
Οµίλου, όπως παρουσιάζονται ακολούθως.

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟ 2005

Για το 2005, η ∆ιοίκηση, παραµένει σταθερή στις 
προηγούµενες θέσεις της και διαβλέποντας
ιδιαίτερα θετικές προοπτικές για τις αγορές στις 
οποίες δραστηριοποιείται ο Όµιλος, διαβεβαιώνει 
τους µετόχους, ότι διαθέτει τις προϋποθέσεις για 
συνέχιση της ανάπτυξής του. 

Βραχυπρόθεσµα (2005) εκτιµάται, ότι θα 
υπάρξει άνοδος του συνόλου των πωλήσεων 
κατά 15-17% και των κερδών ανά µετοχή 
κατά 13-15% σε σχέση µε το 2004.

Θετικές είναι οι προβλέψεις και µακροπρόθεσµα 
καθώς το στρατηγικό µοντέλο που έχει 
ακολουθηθεί παρέχει µία εύρωστη βάση 
ανάπτυξης.
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∆ΙΚΤΥΟ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ ΓΕΡΜΑΝΟΣ

Το ∆ίκτυο Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ αριθµεί 
σήµερα πάνω από 844 καταστήµατα στις 7 χώρες 
όπου δραστηριοποιείται. Ο αντίστοιχος αριθµός την 
ίδια περίοδο το 2004 ήταν 614 καταστήµατα. 

To παρακάτω γράφηµα και πίνακας περιγράφουν την 
εξέλιξη του ∆ικτύου Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ τα 
τρίµηνα 2005 - 2004 αντίστοιχα.

-32ΟΥΚΡΑΝΙΑ

614844ΣΥΝΟΛΟ

2022ΠΓ∆Μ

1818ΚΥΠΡΟΣ

4660ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ

6979ΡΟΥΜΑΝΙΑ

165323ΠΟΛΩΝΙΑ

296310ΕΛΛΑ∆Α

ΚΑΤ/ΜΑΤΑΚΑΤ/ΜΑΤΑΧΩΡΑ
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΕΡ∆ΩΝ ΑΝΑ ΧΩΡΑ

Καθώς ο Όµιλος επεκτείνεται ραγδαία στο 
εξωτερικό, η ∆ιοίκηση θεωρεί την παροχή 
πληροφοριών και οικονοµικών στοιχείων για τις 
εταιρίες µας εκτός Ελλάδος επιτακτική. 

Στα πλαίσια αυτά και θεωρώντας τη
συµµετοχή των θυγατρικών µας ατο 
εξωτερικό σηµαντικές στα αποτελέσµατα
και στην ανάπτυξη του Οµίλου, 
παραθέτουµε τους παρακάτω πίνακες.

Σύµφωνα µε τα στοιχεία αυτά, ο συνολικός Κύκλος 
Εργασιών του Οµίλου για το Α’ τρίµηνο του 2005, ανήλθε 
στα € 201,5εκ., που έπειτα από τις διαδικασίες απάλειψης 
ενδοεταιρικών πράξεων, ανέρχεται στα  € 195,1 εκ. 

O παρακάτω πίνακας δίνει συγκριτικά ανά χώρα τα 
µεγέθη των Πωλήσεων, EBITDA και ΕΒΤ.

8

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΟΜΙΛΟΥ

16,2%

83,7%

31/3/2004

Ελλάδα Εξωτερικό

25,2%

74,8%

31/3/2005

Στο παραπάτω σχήµα αποτυπώνεται το µερίδιο 
των εταιριών που δραστηριοποιούνται στην 
Ελλάδα και το Εξωτερικό, για τα Α’ τρίµηνα του 
2005 και 2004 αντίστοιχα. Οι πωλήσεις που 
προέρχονται από τις δραστηριότητες του Οµίλου 
στο εξωτερικό σηµείωσαν αύξηση στο σύνολο 
τους. Έτσι η συµµετοχή τους στις ενοποιηµένες 
πωλήσεις από 16,2% που ήταν το αντίστοιχο 
διάστηµα του 2004, διαµορφώθηκαν σε 25,2 % 
για το 2005.

25,2 %
Συµµετοχή των χωρών 
του εξωτερικού στις 
ενοποιηµένες πωλήσεις

-0,4-0,30,6ΟΥΚΡΑΝΙΑ

00,12,2Π.Γ.∆.Μ. 

1,01,29,6ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ

0,30,416,5ΡΟΥΜΑΝΙΑ

-0,40,421,9ΠΟΛΩΝΙΑ

13,018,2150,7ΕΛΛΑ∆Α

EBT EBITDA SALES

31/03/05σε εκ. €

ΑΝΑΛΥΣΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΕΡ∆ΩΝ ΑΝΑ 
ΧΩΡΑ*

-0,100,3ΟΥΚΡΑΝΙΑ

00,11.8Π.Γ.∆.Μ. 

0,10,27.9ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ

-0,50,110.7ΡΟΥΜΑΝΙΑ

0-0,28.5ΠΟΛΩΝΙΑ

11.817,1150.5ΕΛΛΑ∆Α

EBT EBITDA SALES

31/03/04σε εκ. €

ΑΝΑΛΥΣΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΕΡ∆ΩΝ ΑΝΑ 
ΧΩΡΑ*



ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ ΚΑΙ ΣΥΝΘΕΣΗ ΜΕΤΟΧΟΛΟΓΙΟΥ

MSCI Standard Index, MSCI Small Cap, 
FTSE20,

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΕ ∆ΕΙΚΤΕΣ 

GERr.AT, GERM GAReuters / Bloomberg Ticker

21,42 ΧΑΜΗΛΟΤΕΡΗ ΤΙΜΗ ΚΛΕΙΣΙΜΑΤΟΣ ΑΠΟ 
1/1/2004

25,30ΥΨΗΛΟΤΕΡΗ ΤΙΜΗ ΚΛΕΙΣΙΜΑΤΟΣ ΑΠΟ 
1/1/2004

91.337ΗΜΕΡΗΣΙΟΣ ΜΕΣΟΣ ΟΓΚΟΣ ΣΥΝΝΑΛΑΓΩΝ 

633.857.724Free Float (65,45%)

968.461.000ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗ (20/05/05)

40.487.500 ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 

14/02/2000 ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ ΣΤΟ Χ.Α.

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΜΕΤΟΧΗΣ

40.487.500
Αριθµός Μετοχών

€ 968 εκ.
Κεφαλαιοποίηση

€ 633 εκ
Free float (65,45%)

91.337
Ηµερήσιος Μέσος Όγκος Συν.

ΣΥΝΘΕΣΗ ΜΕΤΟΧΟΛΟΓΙΟΥ 20/05/2005
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16,2%35,8%

34,5%13,5%

Π. Γερµανός
Έλληνες Θεσµικοί Επενδυτές
Ξένοι Θεσµικοί Επενδυτές
Ιδιώτες



ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ 
ΗΜΕΡΟΛΟΓΙΟ

ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

Όµιλος Εταιριών Γερµανός
Επενδυτικές Σχέσεις

Τηλέφωνα Επικοινωνίας : 210 6242 412 / 469

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΤΟΥΣ 2004
Τετάρτη, 23 Φεβρουαρίου 2005
Τηλεσυνδιάσκεψη : Πέµπτη, 24 Φεβρουαρίου 2005

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Α’ ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2005
Πέµπτη, 26 Μαΐου 2005

ΕΤΗΣΙΑ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ
Παρασκευή, 24 Ιουνίου 2005 *

ΑΠΟΚΟΠΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ ΧΡΗΣΗΣ 2004
Παρασκευή, 24 Ιουνίου 2005 

ΕΝΑΡΞΗ ΠΛΗΡΩΜΗΣ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ ΧΡΗΣΗΣ 2004
Μεταξύ 10 - 24 Αυγούστου 2005**

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Α’ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 2005
∆ευτέρα, 29 Αυγούστου 2005
Τηλεσυνδιάσκεψη :  Τρίτη, 30 Αυγούστου 2005

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΝΝΕΑΜΗΝΟΥ 2005
Τετάρτη, 23 Νοεµβρίου 2005

INTERNET
Οι παραπάνω πληροφορίες είναι διαθέσιµες στην 
Ιστοσελίδα µας www.germanosgroup.com

E-MAIL
investor@germanos.gr

*Η πρόσκληση σε Γενική Συνέλευση θα δηµοσιευτεί στον Τύπο 
εντος των προσεχών ηµερών µαζί µε τα θέµατα ηµερησίας 
διάταξης.

**Η ακριβής ηµεροµηνία θα ανακοινωθεί αργότερα.
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ

1. ΕΙ∆ΙΚΗ ΣΗΜΕΙΩΣΗ ΓΙΑ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ

2. ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΚΑΙ 
ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ – Α’ ΤΡΙΜΗΝΟ 2005(∆.Π.Χ.Π)
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ΕΙ∆ΙΚΗ ΣΗΜΕΙΩΣΗ ΓΙΑ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ ΕΚΤΙΜΗΣΕΙΣ

Το παρών έντυπο περιλαµβάνει δηλώσεις για µελλοντικές εκτιµήσεις που εµπεριέχουν 
αβεβαιότητες. Σε περιπτώσεις όπου χρησιµοποιούµε λέξεις όπως, «εκτιµούµε», 
«αναµένουµε», «στόχος» και παρόµοιες εκφράσεις για να επισηµάνουµε µελλοντικές 
εκτιµήσεις, αυτές εµπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες, γιατί αντανακλούν τις 
τρέχουσες προσδοκίες και υποθέσεις µας για µελλοντικά γεγονότα και καταστάσεις 
που µπορεί να µην αποδειχθούν ακριβή.   Αν και πιστεύουµε ότι οι προσδοκίες µας 
που αντανακλώνται στις προβλέψεις µας για τα ερχόµενα έτη µε βάση τη στρατηγική 
µας  θα επιτευχθούν,  δεν µπορούµε να σας διαβεβαιώσουµε ότι τα µελλοντικά µας 
αποτελέσµατα θα είναι ανάλογα των προσδοκιών µας. 
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ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε
ΑΡ.Μ.Α.Ε. 20523/06/Β/89/45

Νέο Όλβιο Ξάνθης

Στοιχεία και πληροφορίες περιόδου από 1 Ιανουαρίου 2005 έως και 31 Μαρτίου 2005

Τα παρακάτω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε µία συνοπτική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ και του Οµίλου Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ.
 Συνιστούµε εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιουδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την Εταιρία,να ανατρέξει στην διεύθυνση διαδικτύου της,

  www.germanosgroup.com, όπου αναρτώνται οι οικονοµικές καταστάσεις του 2005 που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα.

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31/03/05 31/12/04 31/03/05 31/12/04 1/1 -31/3/05 1/1 -31/3/04 1/1 -31/3/05 1/1 -31/3/04
Κύκλος εργασιών         195.127            173.094            147.568           140.231 

Πάγια στοιχεία Ενεργητικού 301.392          297.313               400.902          400.938                         Kόστος πωλήσεων -        150.501   -        133.079   -        110.977   -        106.198 
Αποθέµατα 72.421            59.075                 53.395            42.084                           Μικτά κέρδη            44.626              40.015              36.591             34.033 
Απαιτήσεις από πελάτες 103.272          110.801               88.160            80.184                           Λοιπά έσοδα - έξοδα (Καθαρά)              1.760                   715                   937                  247 

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 97.125            89.725                 74.017            67.768                           Εξοδα διοικητικής λειτουργίας -            4.215   -            4.249   -            2.816   -            3.101 
∆ιαθέσιµα και ταµιακά ισοδύναµα 10.902            12.341                 7.931              7.230                             Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως -          22.826   -          19.717   -          16.538   -          14.769 

Κέρδη  προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων            19.345              16.764              18.174             16.410 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 585.112          569.255               624.405          598.204                         Αποσβέσεις -            6.087   -            5.620   -            5.081   -            4.589 
Κέρδη  προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων            13.258              11.144              13.093             11.821 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ Εξοδα χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας -            1.598   -            1.412   -            1.265   -            1.169 
Κέρδος προ φόρων και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων            11.660                9.732              11.828             10.652 

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 119.000          109.265               115.500          106.564                         Αναλογία κερδών από συνδεµένες             1.874                1.858                        -                       - 

Χορηγήσεις τραπεζών 38.886            46.494                 13.277            13.374                           Κέρδη  προ φόρων            13.535              11.590              11.828             10.652 

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 149.778          136.278               113.198          90.336                           Μείον φόροι -            3.464   -            2.602   -            2.825   -            1.978 
Σύνολο υποχρεώσεων (α) 307.664          292.037               241.975          210.274                         Κέρδη  µετά από φόρους           10.071                8.988                9.003               8.674 

Καθαρή θέση µετόχων Εταιρείας 274.867          274.176               382.430          387.930                         Κατανέµονται σε:
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 2.581              3.042                   -                      -                                     Μετόχους Εταιρίας            10.094                9.009                9.003               8.674 
Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 277.448          277.218               382.429          387.930                         ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας -                 24   -                 21                        -                       - 

          10.071                8.988                9.003               8.674 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α)+(β) 585.112          569.255               624.404          598.204                         Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή (σε €)               0,25                  0,22   

1/1 -31/3/05 1/1 -31/3/04 1/1 -31/3/05 1/1 -31/3/04
31.03.2005 31.03.2004 31.03.2005 31.03.2004 Λειτουργικές δραστηριότητες

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (01.01.2005 και 
01.01.2004 αντίστοιχα) 264.773          234.147               373.426          336.944                         

Κέρδη προ φόρων 13.535 11.590 11.828 10.652

Αύξηση  µετοχικού κεφαλαίου -                      2.977                   -                      2.977                             Πλέον / µείον προσαρµογές για:
∆ιανεµηθέντα  µερίσµατα -                      -                           -                      -                                     Αποσβέσεις 6.087 5.620 5.081 4.589
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απ’ ευθείας στην 
καθαρή θέση -                      -                           -                      -                                     

Προβλέψεις 0 0 0 0

Κέρδη  της περιόδου, µετά από φόρους 10.094            9.009                   9.003              8.674                             Συναλλαγµατικές διαφορές 0 0 0 0
Αποτελέσµατα φορολογικών ελέγχων

-                      820 -                     -                      820 -                               
Αποτελέσµατα (έσοδα, έξοδα, κέρδη και ζηµιές) 
επενδυτικής δραστηριότητας

0 0 0 0

Καθαρή θέση λήξης περιόδου (31.03.2005 και 
31.03.2004 αντίστοιχα) 274.867          245.313               382.429          347.775                         

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 767 1.667 392 1.168

Μείωση / (αύξηση) αποθεµάτων -12.470 -8.577 -10.253 -8.467
Μείωση / (αύξηση) απαιτήσεων 5.993 14.205 8.180 15.907

1. Οι εταιρίες που ενοποιούνται στις ανωτέρω οικονοµικές καταστάσεις παρατίθενται στον κατωτέρω πίνακα 
(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην 
τραπεζών)

2 -9.719 -326 -8.113

µε τα αντίστοιχαποσοστά συµµετοχής Μείον:

ΟΝΟΜΑΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ Ε∆ΡΑ-ΧΩΡΑ
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβληµένα -767 -1.667 -392 -1.168

Μέθοδος πλήρους ενοποίησης Καταβληµένοι φόροι -8.958 -6.415 -8.137 -5.972

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. ΕΛΛΑ∆Α Μητρική
Σύνολο εισροών / (εκροών) από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α)

4.189 6.704 6.373 8.596

Π.ΓΕΡΜΑΝΟΣ  Α.Ε.Β.Ε. ΕΛΛΑ∆Α 90,16% Επενδυτικές δραστηριότητες

E-VALUE A.E. ΕΛΛΑ∆Α 70,00%
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων 
περιουσιακών στοιχείων

-7.429 -6.166 -4.701 -5.117

GERMANOS TELECOM SKOPJE SA F.Y.R.O.M. 99,00%
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων 
παγίων

556 423 0 0

GERMANOS TELECOM ROMANIA SA ΡΟΥΜΑΝΙΑ 98,42% Τόκοι εισπραχθέντες 0 0 0 0

SUNLIGHT ROMANIA S.L.R/FILIALA * ΡΟΥΜΑΝΙΑ 100,00% * Θυγατρική της GERMANOS TELECOM ROMANIA Μερίσµατα εισπραχθέντα 0 0 0 0

GERMANOS TELECOM BULGARIA AD ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 90,00%
Σύνολο εισροών / (εκροών) από επενδυτικές 
δραστηριότητες (β)

-6.873 -5.743 -4.701 -5.117

SUNLIGHT UKRAINE ΟΥΚΡΑΝΙΑ 98,00% Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες
GERMANOS TELECOM  UKRAINE CJSC ΟΥΚΡΑΝΙΑ 61,00% Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 1.904 0 0 0

GERMANOS POLSKA Sp.Zo.o ΠΟΛΩΝΙΑ 100,00%
Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 0 0 0 0

GTI POLSKA Sp.Zo.o ΠΟΛΩΝΙΑ 100,00% Εξοφλήσεις δανείων -340 -4 -971 -1.750

T.C.M. Sp. Zo.o ** ΠΟΛΩΝΙΑ 100,00% ** Θυγατρική της GERMANOS POLSKA SP.Zo.o
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές 
µισθώσεις (χρεολύσια)

0 0 0 0

Μέθοδος καθαρής θέσης Μερίσµατα πληρωθέντα -18 -717 0 -289

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙ∆ΩΝ Α.Ε. ΕΛΛΑ∆Α 24,68%
Σύνολο εισροών / (εκροών) από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (γ)

1.546 -721 -971 -2.039

2. Εχουν τηρηθεί οι βασικές λογιστικές αρχές του ισολογισµού της 31-12-2004.
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά 
διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου (α) + (β) + (γ)

-1.138 240 701 1.440

3. ∆εν υφίστανται εµπράγµατα βάρη επί των παγίων στοιχείων
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης 
περιόδου

12.040 18.071 7.230 12.816

4. ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία καθώς και αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης 
περιόδου

10.902 18.311 7.931 14.256

 να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική λειτουργία της εταιρείας.
5. Ο αριθµός απασχολουµένου προσωπικού κατά την 31/3/05, ΟΜΙΛΟΣ 2.940 άτοµα και ΕΤΑΙΡΕΙΑ 1090 άτοµα.
6. Η Εταιρία έχει ελεχθεί από τις φορολογικές αρχές µέχρι και την χρήση 2003.
7. Στις καταστάσεις της προηγούµενης περιόδου 1/1-31/3/2004 περιλαµβανόταν η εταιρεία LASE A.E. µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης
στην οποία η εταιρεία συµµετείχε µε ποσοστό 40% και µε έλεγχο της διοικήσεώς της. Στην παρούσα περίοδο 1/1 -31/3/2005
δεν περιλαµβάνεται στην ενοποίηση λόγω µη ελέγχου της διοικήσεως της από την εταιρεία µας.

1/1/2005 1/1/2004 1/1/2005 1/1/2004

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου εξαιρουµένων των δικαιωµάτων µειοψηφίας (ΕΛΠ) 236.735.027 211.254.463 348.371.301 313.765.605
∆ιαγραή πρόβλεψης αποτίµησης συµµετοχών 65.700 0 0 0
Μεταβολή λόγω χρησιµοποίησης της ωφέλιµης ζωής για την απόσβεση των παγίων 39.072.354 33.561.573 35.437.846 33.561.573
Επαναφορά της αναπροσαρµοσµένης αξίας κτήσης στο ιστορικό κόστος -342.128 -342.128 -342.128 -342.128
∆ιαγραφή εξόδων πολυετούς απόσβεσης -10.041.035 -10.041.035 -10.041.035 -10.041.035
Μεταφορά των κρατικών επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια στα έσοδα εποµένων χρήσεων -717.130 -286.189 0 0
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου εξαιρουµένων των δικαιωµάτων µειοψηφίας  (1.1.2005 και 1.1.2004 αντίστοιχα) αναµορφωµένη σύµφωνα µε τα  ∆.Λ.Π. 264.772.788 234.146.684 373.425.984 336.944.015

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟY 
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΝΑΡΞΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ (1.1.2005 και 1.1.2004 αντίστοιχα)
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