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ΕΚΘΕΣΗ ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗΣ ΤΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΗΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ «ΕΒΙΚ ΑΕ» ΚΑΙ ΤΟΥ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟΥ ΤΗΣ ΣΧΕΔΙΟΥ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΙΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ ΤΟΥ ΑΡΘ. 6 ΤΗΣ ΑΠΟΦ. ΕΚ 7Γ/182/25.1.2000, ΤΗΣ ΑΠΟΦ. 40/22.7.2004 ΚΑΙ ΤΙΣ ΚΕΙΜΕΝΕΣ ΔΙΑΤΑΞΕΙΣ ΤΟΥ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ ΤΟΥ ΧΑ

Εισαγωγή 

Σκοπός της παρούσας έκθεσης (εφεξής η «Έκθεση») είναι η παρουσίαση της άποψης της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ως Κυρίου Αναδόχου και Συμβούλου της εταιρείας «ΕΒΙΚ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡIΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ, ΤΥΠΟΠΟΙΗΣΗΣ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ΒΙΟΛΟΓΙΚΩΝ ΠΡΟΪΟΝΤΩΝ» (εφεξής η «Εταιρεία» ή «ΕΒΙΚ») για την χρηματοοικονομική κατάσταση και τις προοπτικές της Εταιρείας, όπως και για την αναθεώρηση του επενδυτικού της σχεδίου, όπως αυτό περιλαμβάνετο στην αίτηση εισαγωγής των μετοχών της εταιρείας στη Νέα Χρηματιστηριακή Αγορά (εφεξής η «ΝΕΧΑ») του Χρηματιστηρίου Αθηνών (εφεξής το «ΧΑ») βάσει των ΔΠΧΠ.

Η έκθεση αξιολόγησης συντάσσεται σύμφωνα με τις διατάξεις του αρθ. 6 της απόφ. ΕΚ 7Γ/182/25.1.2000 και της απόφ. 40/22.7.2004 του Διοικητικού Συμβουλίου του Χρηματιστηρίου Αθηνών και τις κείμενες διατάξεις του Κανονισμού του ΧΑ, είναι δε η πρώτη που συντάσσει ο Κύριος Ανάδοχος και Σύμβουλος για την εταιρεία, σύμφωνα με την ανωτέρω απόφαση του Δ.Σ. του Χ.Α..

Περιλαμβάνουμε στην Έκθεση αναφορές σε σημεία στο Ενημερωτικό Δελτίο και το Επενδυτικό Σχέδιο της Εταιρείας τα οποία καλούνται να συμβουλευθούν οι αναγνώστες. Επισημαίνεται ότι η Εταιρεία πραγματοποίησε Δημόσια Προσφορά από 22 έως 22 Απριλίου 2005 και η διαπραγμάτευση της μετοχής της στη ΝΕΧΑ ξεκίνησε στις 27.5.2005, ως εκ τούτου δεν έχει ακόμα συντάξει εξαμηνιαίες εκθέσεις, επί της εξέλιξης της υλοποίησης του επενδυτικού της σχεδίου, σύμφωνα με την κείμενη νομοθεσία.

Βάσει σχετικής δέσμευσης της Εταιρείας, που περιλαμβάνεται στο Ενημερωτικό Δελτίο της Δημόσιας Προσφοράς, η Εταιρεία υποχρεούται μέχρι της 30/06/2005 να τροποποιήσει το Επενδυτικό της Σχέδιο και να επανασυντάξει τις προβλέψεις για τις χρήσεις 2005-2006, σε εταιρική και ενοποιημένη βάση, προκειμένου να είναι σύμφωνες με τα ΔΠΧΠ. Έτσι σε εφαρμογή της ανωτέρω δέσμευσης της Εταιρείας ο Κύριος Ανάδοχος ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. με την παρούσα έκθεση σχολιάζει της επιπτώσεις από την εφαρμογή των ΔΠΧΠ στους λογαριασμούς των αποτελεσμάτων και των ιδίων κεφαλαίων καθώς και της διατήρησης του δυναμικού χαρακτήρα της Εταιρείας μετά την αναθεώρηση του επενδυτικού της σχεδίου. 

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας, επίσης, αποφάσισε στη συνεδρίαση του την 1.6.2005 την αλλαγή του τόπου κατασκευής της βιομηχανικής μονάδας συσκευασίας και τυποποίησης βιολογικών προϊόντων από τα Οινόφυτα Βοιωτίας στην Βάρδα Ηλείας καθώς επίσης και την τροποποίηση του χρονοδιαγράμματος διαθέσεως αντληθέντων κεφαλαίων μεταφέροντας τις επενδύσεις που προβλέπονταν για το πρώτο εξάμηνο του 2005 στο δεύτερο εξάμηνο του ίδιου έτους.

Η απόφαση αυτή του Διοικητικού Συμβουλίου τελεί υπό την έγκριση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων, που θα πραγματοποιηθεί στις 24.06.2005.
Δραστηριότητα της Εταιρείας κατά τη χρήση 2004

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα αποτελέσματα της Εταιρείας για τη χρήση 2004, όπως δημοσιεύονται στον τελευταίο ισολογισμό της, σε σχέση με αυτά τα οποία προβλέπονταν στο Επενδυτικό της Σχέδιο. Όπως προκύπτει από τα στοιχεία του πίνακα η Εταιρεία δεν παρουσίασε αποκλίσεις σε σχέση με τα προβλεπόμενα στο Επενδυτικό της Σχέδιο. 

	ΑΝΑΛΥΤΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ * (€ χιλ)
	2003
	2004 (ΙΣ)
	2004(ΕΣ)
	Απόκλιση 2004

	
	
	
	
	Σε €
	%

	Κύκλος Εργασιών Εταιρείας
	5.525
	6.796
	6.796
	0
	0,0

	Κόστος Πωληθέντων (άνευ αποσβέσεων)
	3.077
	3.765
	3.765
	0
	0,0

	Μικτό Κέρδος
	2.448
	3.031
	3.031
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	44,3%
	44,6%
	44,6%
	0
	0,0

	Άλλα Έσοδα Εκμετάλλευσης
	24
	45
	45
	0
	0,0

	Σύνολο 
	2.472
	3.076
	3.076
	0
	0,0

	Έξοδα Διοικήσεως 
	351
	426
	426
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	6,3%
	6,3%
	6,3%
	0
	0,0

	Έξοδα Διαθέσεως
	819
	995
	995
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	14,8%
	14,6%
	14,6%
	0
	0,0

	Σύνολο Εξόδων
	1.169
	1.421
	1.421
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	21,2%
	20,9%
	20,9%
	0
	0,0

	Λειτουργικό Αποτέλεσμα
	1.302
	1.656
	1.656
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	23,6%
	24,4%
	24,4%
	0
	0,0

	Έκτακτα και ανόργανα έσοδα
	13
	28
	28
	0
	0,0

	Έκτακτα και ανόργανα έξοδα
	0
	0
	0
	0
	0,0

	Έσοδα συμμετοχών
	0
	0
	0
	0
	0,0

	Έσοδα χρεογράφων
	0
	0
	0
	0
	0,0

	Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων
	1.315
	1.684
	1.684
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	23,8%
	24,8%
	24,8%
	0
	0,0

	Πιστωτικοί Τόκοι
	0
	0
	0
	0
	0,0

	Χρεωστικοί Τόκοι
	134
	158
	158
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	2,4%
	2,3%
	2,3%
	0
	0,0

	Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων
	1.182
	1.526
	1.526
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	21,4%
	22,5%
	22,5%
	0
	0,0

	Αποσβέσεις(1)
	79
	120
	120
	0
	0,0

	Κέρδη προ Φόρων
	1.103
	1.406
	1.406
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	20,0%
	20,7%
	20,7%
	0
	0,0

	Φόρος χρήσης και λοιποί φόροι
	317
	384
	384
	0
	0,0

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης
	786
	1.022
	1.022
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	14,2%
	15,0%
	15,0%
	0
	0,0

	Αμοιβές Μελών Δ.Σ.
	0
	0
	0
	0
	0,0

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης, και αμοιβές Δ.Σ.
	786
	1.022
	1.022
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	14,2%
	15,0%
	15,0%
	0
	0,0

	Διαφορές Φορολογικού Ελέγχου προηγούμενων χρήσεων 
	51
	26
	26
	0
	0,0

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης, αμοιβές Δ.Σ., και φόρους φορολογικού ελέγχου.
	734
	996
	996
	0
	0,0

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	13,3%
	14,7%
	14,7%
	0
	0,0


 ΙΣ: Αποτελέσματα Ισολογισμού

 ΕΣ: Προβλέψεις Επενδυτικού Σχεδίου 

Κύκλος Εργασιών

Ειδικότερα, η Εταιρεία διατήρησε τον προβλεπόμενο υψηλό ρυθμό ανόδου του κύκλου εργασιών της, ο οποίος ανήλθε το 2004 στο 23% σε σχέση με το 2003 και αφορούσε κυρίως την εμπορική δραστηριότητα της Εταιρείας, ενώ ξεκίνησε και η βιομηχανική δραστηριότητα, η οποία συγκέντρωσε το 7,1% του συνολικού κύκλου εργασιών. 

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ* (€ χιλ.)

	
	2002
	%
	2003
	%
	2004
	%

	ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
	
	
	
	
	
	

	Εμπορική Δραστηριότητα
	4.737
	100,0%
	5.445
	98,6%
	6.309
	92,8%

	Βιομηχανική Δραστηριότητα
	0
	0%
	0
	0%
	479
	7,1%

	Παροχή Υπηρεσιών
	0
	0%
	78
	1,4%
	7
	0,1%

	Σύνολο Εσωτερικού
	4.737
	100,0%
	5.523
	100,0%
	6.795
	100%

	ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ
	
	
	
	
	
	

	Εμπορική Δραστηριότητα

Εξωτερικού
	0
	0%
	2
	0%
	1
	0%

	Σύνολο
	4.737
	100,0%
	5.525
	100,0%
	6.796
	100%


Οι κυριότεροι παράγοντες οι οποίοι ενίσχυσαν τα μεγέθη της Εταιρείας, συνοψίζονται στα ακόλουθα: 

- 
άνοδος των πωλήσεων τόσο των καταστημάτων  franchising, όσο και των ανεξάρτητων καταστημάτων

-
διεύρυνση του προϊοντικού της φάσματος

-
διεύρυνση της πελατειακής της βάσης

-
σταθερός αναπτυξιακός προσανατολισμός και προσήλωση στις αρχές της ποιότητας και της αξιοπιστίας.
Η άνοδος του κύκλου εργασιών τροφοδοτήθηκε από όλες τις επιμέρους κατηγορίες προϊόντων, όμως οι κατηγορίες των τροφίμων και ιδιαίτερα των νωπών και των τυποποιημένων, παρουσιάζουν μια μεγαλύτερη δυναμική στους ρυθμούς ανόδου τους την περίοδο 2003-2004. Ειδικότερα, ο τομέας των τροφίμων απορρόφησε το 2004 € 4,8 εκατ. (70,1% του συνολικού κύκλου εργασιών), σημειώνοντας άνοδο της τάξης του 29,8% έναντι του 2003. Τα τυποποιημένα (κυρίως όσπρια, δημητριακά, ξηροί καρποί και ζυμαρικά) απορρόφησαν τα € 2,8 εκατ. και σημείωσαν άνοδο της τάξης του 27,3% έναντι του 2003. Επίσης τα νωπά προϊόντα (φρούτα, λαχανικά) απορρόφησαν τα € 1.035 χιλ., σημειώνοντας άνοδο της τάξης του 34,8% έναντι του 2003, ενώ τα γαλακτοκομικά προϊόντα αφορούσαν € 350 χιλ. και αυξήθηκαν κατά 26% σε σχέση με το 2003 αντίστοιχα. Τα καλλυντικά, τα οποία είναι η δεύτερη σημαντική κατηγορία εμπορευόμενων προϊόντων, ανήλθαν το 2004 στα € 2 εκατ. (29% του συνολικού κύκλου εργασιών), σημειώνοντας άνοδο της τάξης του 17,6% έναντι του 2003. Περιορισμένη ήταν η άνοδος των συμπληρωμάτων διατροφής (10,5% έναντι του 2003), τα οποία αφορούσαν € 560 χιλ. (8,2% του κύκλου εργασιών). Τέλος η κατηγορία των βιβλίων παρουσίασε μείωση κατά 11% σε σχέση με το 2003 και αφορά € 51 χιλ. (μόλις το 0,8% του συνολικού κύκλου εργασιών της).

Κόστος Πωληθέντων – Μικτή Κερδοφορία

Το 2004 παρατηρείται επίσης  βελτίωση του περιθωρίου μικτού κέρδους, το οποίο διαμορφώθηκε το σε 44,6%, έναντι 44,3% το 2003 και 32,2% το 2002. Οι κυριότεροι λόγοι αυτής της εξέλιξης συνοψίζονται στα ακόλουθα:

- 
Η αύξηση του κύκλου εργασιών της Εταιρείας της έδωσε τη δυνατότητα να πετύχει καλύτερους όρους αγοράς από τους προμηθευτές της.

-
Η αύξηση της γκάμας των βιολογικών προϊόντων τα οποία παρουσιάζουν αυξημένο περιθώριο μικτού κέρδους.

-
H Εταιρεία βελτίωσε την οργάνωση και τη λειτουργία της και ακολούθως αξιοποίησε αποτελεσματικότερα τους πόρους της.
Κέρδη προ Φόρων 

Η μεγέθυνση του κύκλου εργασιών της Εταιρείας σε συνδυασμό με τη σημαντική βελτίωση του περιθωρίου μικτού κέρδους διατήρησε υψηλούς ρυθμούς αύξησης και το 2004. Τα κέρδη προ φόρων ανήλθαν στα € 1.406 χιλ. το 2004, έναντι € 1.103 χιλ. το 2003, διαμορφώνοντας αύξηση της τάξης του 27,5%. Σημειώνεται ότι η βελτίωση του περιθωρίου μικτού κέρδους υπερσκέλισε την αύξηση των λειτουργικών εξόδων με αποτέλεσμα τη βελτίωση του περιθωρίου καθαρού κέρδους το οποίο διαμορφώθηκε το 2004 σε 20,7%, έναντι 20% το 2003.

Αποκλίσεις στους λογαριασμούς των αποτελεσμάτων και των ιδίων κεφαλαίων από την επανασύνταξη των προβλέψεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ

Σύμφωνα με τη δέσμευση της Εταιρείας και του Κυρίου Αναδόχου, στη σελίδα 194 του Ενημερωτικού Δελτίου, οι προβλέψεις της Εταιρείας επανασυντάχθηκαν για τις χρήσεις 2005-2006, σε εταιρική και ενοποιημένη βάση, σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ. Οι αποκλίσεις που προέκυψαν στους λογαριασμούς των αποτελεσμάτων και των ιδίων κεφαλαίων από την εφαρμογή των ΔΠΧΠ παρουσιάζονται παρακάτω. Σημειώνεται ότι δεν προέκυψαν σημαντικές αποκλίσεις οι οποίες να επηρεάζουν τη χρηματοοικονομική κατάσταση της Εταιρείας και του ομίλου.

Προβλέψεις σε εταιρική βάση 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι προβλέψεις των αποτελεσμάτων της Εταιρείας βάσει του ΕΓΛΣ, όπως παρουσιάζονταν στο Ενημερωτικό Δελτίο της Δημόσιας Προσφοράς, και βάσει των ΔΠΧΠ. Όπως αναφέρθηκε ανωτέρω δεν προέκυψαν αποκλίσεις στα αποτελέσματα της Εταιρείας για τη χρήση 2004, όπως δημοσιεύονται στον τελευταίο ισολογισμό της, σε σχέση με τις εκτιμήσεις που παρουσιάζονταν στο Ενημερωτικό της Δελτίο. 

	ΑΝΑΛΥΤΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ  (€)
	2004 (ΕΓΛΣ)
	2004 (ΔΠΧΠ)
	Απόκλιση 2004
	2005 (π) (ΕΓΛΣ)
	2005 (π) (ΔΠΧΠ)
	Απόκλιση 2005
	2006 (π)  (ΕΓΛΣ)
	2006 (π)   (ΔΠΧΠ)
	Απόκλιση 2006

	
	
	
	Σε €
	%
	
	
	Σε €
	%
	
	
	Σε €
	%

	Εμπορική δραστηριότητα
	6.310.404,43
	6.310.404,43
	0,00
	0,0%
	7.500.000,00
	7.200.000,00
	-300.000,00
	-4,0%
	4.144.000,00
	4.144.000,00
	0,00
	0,0%

	Βιομηχανική δραστηριότητα
	478.732,49
	478.732,49
	0,00
	0,0%
	0,00
	300.000,00
	300.000,00
	Ν/Α
	4.856.000,00
	4.856.000,00
	0,00
	0,0%

	Παροχή υπηρεσιών
	6.600,00
	6.600,00
	0,00
	0,0%
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α

	Κύκλος Εργασιών Εταιρείας
	6.795.736,92
	6.795.736,92
	0,00
	0,0%
	7.500.000,00
	7.500.000,00
	0,00
	0,0%
	9.000.000,00
	9.000.000,00
	0,00
	0,0%

	Κόστος Πωληθέντων (άνευ αποσβέσεων) 1
	3.764.683,95
	3.764.683,95
	0,00
	0,0%
	4.481.000,00
	4.125.000,00
	-356.000,00
	-7,9%
	5.336.000,00
	4.950.000,00
	-386.000,00
	-7,2%

	Μικτό Κέρδος
	3.031.052,97
	3.031.052,97
	0,00
	0,0%
	3.019.000,00
	3.375.000,00
	356.000,00
	11,8%
	3.664.000,00
	4.050.000,00
	386.000,00
	10,5%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	44,60%
	44,60%
	0,00
	0,0%
	40,25%
	45,00%
	0,05
	11,8%
	40,71%
	45,00%
	0,04
	10,5%

	Άλλα Έσοδα Εκμετάλλευσης
	44.854,80
	73.004,28
	28.149,48
	62,8%
	0,00
	0,00
	0,00
	#DIV/0!
	0,00
	0,00
	0,00
	#DIV/0!

	Σύνολο 
	3.075.907,77
	3.104.057,25
	28.149,48
	0,9%
	3.019.000,00
	3.375.000,00
	356.000,00
	11,8%
	3.664.000,00
	4.050.000,00
	386.000,00
	10,5%

	Έξοδα Διοικήσεως 1 
	425.839,29
	463.214,19
	37.374,90
	8,8%
	338.000,00
	420.000,00
	82.000,00
	24,3%
	410.000,00
	450.000,00
	40.000,00
	9,8%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	6,27%
	6,82%
	0,01
	8,8%
	4,51%
	5,60%
	0,01
	24,2%
	4,56%
	5,00%
	0,00
	9,6%

	Έξοδα Διαθέσεως 1
	993.625,02
	993.625,02
	0,00
	0,0%
	687.000,00
	1.026.000,00
	339.000,00
	49,3%
	820.000,00
	1.139.400,00
	319.400,00
	39,0%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	14,62%
	14,62%
	0,00
	0,0%
	9,16%
	13,68%
	0,05
	49,3%
	9,11%
	12,66%
	0,04
	39,0%

	Σύνολο Εξόδων
	1.419.464,31
	1.456.839,21
	37.374,90
	2,6%
	1.025.000,00
	1.446.000,00
	421.000,00
	41,1%
	1.230.000,00
	1.589.400,00
	359.400,00
	29,2%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	20,89%
	21,44%
	0,01
	2,6%
	13,67%
	19,28%
	0,06
	41,0%
	13,67%
	17,66%
	0,04
	29,2%

	Λειτουργικό Αποτέλεσμα
	1.656.443,46
	1.647.218,04
	-9.225,42
	-0,6%
	1.994.000,00
	1.929.000,00
	-65.000,00
	-3,3%
	2.434.000,00
	2.460.600,00
	26.600,00
	1,1%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	24,37%
	24,24%
	0,00
	-0,5%
	26,59%
	25,72%
	-0,01
	-3,3%
	27,04%
	27,34%
	0,00
	1,1%

	Έκτακτα και ανόργανα έσοδα
	28.149,48
	0,00
	-28.149,48
	-100,0%
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α

	Έκτακτα και ανόργανα έξοδα
	21,66
	0,00
	-21,66
	-100,0%
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α

	Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α

	Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων
	1.684.571,28
	1.647.218,04
	-37.353,24
	-2,2%
	1.994.000,00
	1.929.000,00
	-65.000,00
	-3,3%
	2.434.000,00
	2.460.600,00
	26.600,00
	1,1%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	24,79%
	24,24%
	-0,01
	-2,2%
	26,59%
	25,72%
	-0,01
	-3,3%
	27,04%
	27,34%
	0,00
	1,1%

	Πιστωτικοί Τόκοι
	405
	405,00
	0,00
	0,0%
	0
	0
	0,00
	Ν/Α
	0
	0
	0,00
	Ν/Α

	Χρεωστικοί Τόκοι
	158.781,30
	158.781,30
	0,00
	0,0%
	144.000,00
	144.000,00
	0,00
	0,0%
	144.000,00
	144.000,00
	0,00
	0,0%

	Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων
	1.526.194,98
	1.488.841,74
	-37.353,24
	-2,4%
	1.850.000,00
	1.785.000,00
	-65.000,00
	-3,5%
	2.290.000,00
	2.316.600,00
	26.600,00
	1,2%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	40,54%
	39,55%
	-0,01
	-2,4%
	24,67%
	23,80%
	-0,01
	-3,5%
	25,44%
	25,74%
	0,00
	1,2%

	Αποσβέσεις 1
	120.470,31
	99.769,60
	-20.700,71
	-17,2%
	250.000,00
	180.618,86
	-69.381,14
	-27,8%
	350.000,00
	376.171,82
	26.171,82
	7,5%

	Κέρδη προ Φόρων
	1.405.724,67
	1.389.072,14
	-16.652,53
	-1,2%
	1.600.000,00
	1.604.381,14
	4.381,14
	0,3%
	1.940.000,00
	1.940.428,18
	428,18
	0,0%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	37,34%
	36,90%
	0,00
	-1,2%
	21,33%
	21,39%
	0,00
	0,3%
	21,56%
	21,56%
	0,00
	0,0%

	Φόρος χρήσης και λοιποί φόροι
	384.243,09
	378.914,28
	-5.328,81
	-1,4%
	512.000,00
	486.223,87
	-25.776,13
	-5,0%
	562.600,00
	538.094,02
	-24.505,98
	-4,4%

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης
	1.021.481,58
	1.010.157,86
	-11.323,72
	-1,1%
	1.088.000,00
	1.118.157,27
	30.157,27
	2,8%
	1.377.400,00
	1.402.334,16
	24.934,16
	1,8%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	27,13%
	26,83%
	0,00
	-1,1%
	14,51%
	14,91%
	0,00
	2,8%
	15,30%
	15,58%
	0,00
	1,8%


1 Για τον υπολογισμό του μικτού κέρδους και του λειτουργικού αποτελέσματος έχουν αφαιρεθεί προηγουμένως οι αποσβέσεις από το Κόστος Πωληθέντων, τα Έξοδα Διοικητικής Λειτουργίας, και τα Έξοδα Διάθεσης.
Η απόκλιση στον κύκλο εργασιών της Εταιρείας ανά δραστηριότητα στη χρήση 2004 οφείλεται στην αναθεώρηση της κατανομής του κύκλου εργασιών καθότι μέρος του κύκλου εργασιών της Εταιρείας αφορούσε τη συσκευασία προϊόντων. Ως εκ τούτου πραγματοποιήθηκε ανάλογη πρόβλεψη από την Εταιρεία και για τη χρήση 2005. 

Ο λογαριασμός «Έξοδα Διοίκησης» στη χρήση 2004 παρουσιάζει απόκλιση βάσει των ΔΠΧΠ διότι λογιστικοποιήθηκαν στον εν λόγω λογαριασμό έξοδα τα οποία αφορούσαν «Έξοδα εγκατάστασης», βάσει του ΕΓΛΣ.

Η απόκλιση στη χρήση 2004 στον λογαριασμό «Άλλα έσοδα εκμετάλλευσης» ύψους € 28 χιλ. παρατηρείται διότι μεταφέρθηκαν στον εν λόγω λογαριασμό τα έκτακτα και ανόργανα έσοδα της χρήσης όπως προέκυπταν βάσει του ΕΓΛΣ.

Οι αποκλίσεις για τις χρήσεις 2005-2006 στους λογαριασμούς «Κόστος Πωληθέντων», «Έξοδα Διοίκησης» και «Έξοδα Διάθεσης» δεν οφείλονται στην εφαρμογή των ΔΠΧΠ αλλά στην αναπροσαρμογή από την Εταιρεία των προβλέψεων για τους ανωτέρω λογαριασμούς. Ως εκ τούτου οι αποκλίσεις στο μικτό κέρδος, στο λειτουργικό αποτέλεσμα και κατά συνέπεια στα κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων οφείλονται στην προαναφερόμενη αναπροσαρμογή των προβλέψεων.

Οι αποκλίσεις των αποσβέσεων στις χρήσεις 2004-2006 που παρατηρούνται οφείλονται στον υπολογισμό των αποσβέσεων, σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ, βάσει της ωφέλιμης ζωής των παγίων. 

	Ίδια Κεφάλαια
	2004 (ΕΓΛΣ)
	2004 ΔΠΧΠ
	Απόκλιση 2004

	2005 (π) (ΕΓΛΣ)
	2005 (π) ΔΠΧΠ
	Απόκλιση 2005

	2006 (π) (ΕΓΛΣ)
	2006 (π) ΔΠΧΠ
	Απόκλιση 2006


	
	
	
	Σε €
	%
	
	
	Σε €
	%
	
	
	Σε €
	%

	Μετοχικό κεφάλαιο
	3.000.000,00
	3.000.000,00
	0,00
	0,0%
	4.030.000,00
	4.030.000,00
	0,00
	0,0%
	4.030.000,00
	4.030.000,00
	0,00
	0,0%

	Διαφ.από έκδοση μετ.υπέρ το άρτιο
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0%
	1.970.000,00
	2.059.849,17
	89.849,17
	4,6%
	1.970.000,00
	2.059.849,17
	89.849,17
	4,6%

	Διαφορές αναπροσαρμ-επιχορηγήσεις
	0,00
	0,00
	0,00
	0,0%
	1.918.557,00
	1.918.557,00
	0,00
	0,0%
	2.400.000,00
	2.400.000,00
	0,00
	0,0%

	Αποθεματικά κεφάλαια
	613.595,65
	613.595,65
	0,00
	0,0%
	667.995,65
	669.503,51
	1.507,86
	0,2%
	736.865,65
	739.620,22
	2.754,57
	0,4%

	Κέρδη εις νέον
	627.137,89
	573.244,91
	-53.892,98
	-8,6%
	1.279.937,89
	1.263.707,02
	-16.230,87
	-1,3%
	2.106.377,89
	2.129.648,36
	23.270,47
	1,1%

	Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων
	4.240.733,54
	4.186.840,56
	-53.892,98
	-1,3%
	9.866.490,54
	9.941.616,70
	75.126,16
	0,8%
	11.243.243,54
	11.359.117,75
	115.874,21
	1,0%


Ο λογαριασμός «διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο» εμφανίζει απόκλιση ύψους € 89,8 χιλ. Η ΕΒΙΚ χρησιμοποίησε τη δυνατότητα βάσει των ΔΠΧΠ να αφαιρέσει τα έξοδα έκδοσης (άνευ φόρων) από τον εν λόγω λογαριασμό. Αυτό οφείλεται στο γεγονός ότι το ύψος των αντληθέντων κεφαλαίων, δηλ. € 3.339.000 (που προήλθαν από τη Δημόσια Προσφορά μετοχών της Εταιρείας) υπερέβηκε την εκτίμηση του Κυρίου Αναδόχου, όπως αυτή παρατίθετο στο Ενημερωτικό της Δελτίο κατά το ποσό των € 339.000. Τα δε έξοδα έκδοσης ανήλθαν σε € 424.657,73 έναντι εκτίμησης € 300.000.

Οι αποκλίσεις των λογαριασμών «Αποθεματικά κεφάλαια» και «Κέρδη εις νέο» οφείλονται στην απόκλιση των προβλέψεων των αποτελεσμάτων της Εταιρείας καθώς και της φορολογίας εισοδήματος. Πιο συγκεκριμένα στη χρήση 2004 η απόκλιση στον λογαριασμό «Κέρδη εις νέο» επηρεάστηκε και από τις μεταβολές που προέκυψαν από τη μετάβαση στα ΔΠΧΠ.

Σημειώνεται ότι δεν παρουσιάζονται σημαντικές αποκλίσεις στους λογαριασμούς των αποτελεσμάτων και των ιδίων κεφαλαίων λόγω της επανασύνταξης των προβλέψεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ σε σχέση με τις προβλέψεις σύμφωνα με το ΕΓΛΣ.

Προβλέψεις σε ενοποιημένη βάση

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι προβλέψεις των ενοποιημένων αποτελεσμάτων της Εταιρείας βάσει του ΕΓΛΣ, όπως παρουσιάζονταν στο Ενημερωτικό Δελτίο της Δημόσιας Προσφοράς, και βάσει των ΔΠΧΠ. 
	ΑΝΑΛΥΤΙΚΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ (ποσά σε €)
	2005 (π) (ΕΓΛΣ)
	2005 (π) (ΔΠΧΠ)
	Απόκλιση 2005
	2006 (π)  (ΕΓΛΣ)
	2006 (π) (ΔΠΧΠ)
	Απόκλιση 2006

	
	
	
	Σε €
	%
	
	
	Σε €
	%

	Κύκλος Εργασιών Εταιρείας
	8.100.000,00
	8.100.000,00
	0,00
	0,0%
	9.550.000,00
	9.550.000,00
	0,00
	0,0%

	Κόστος Πωληθέντων (άνευ αποσβέσεων)
	4.230.000,00
	4.114.800,00
	-115.200,00
	-2,7%
	4.890.000,00
	4.813.200,00
	-76.800,00
	-1,6%

	Μικτό Κέρδος
	3.870.000,00
	3.985.200,00
	115.200,00
	3,0%
	4.660.000,00
	4.736.800,00
	76.800,00
	1,6%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	47,78%
	49,20%
	0,01
	3,0%
	48,80%
	49,60%
	0,01
	1,6%

	Άλλα Έσοδα Εκμετάλλευσης
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α

	Σύνολο 
	3.870.000,00
	3.985.200,00
	115.200,00
	3,0%
	4.660.000,00
	4.736.800,00
	76.800,00
	1,6%

	Έξοδα Διοικήσεως 
	500.000,00
	600.000,00
	100.000,00
	20,0%
	551.000,00
	635.000,00
	84.000,00
	15,2%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	6,17%
	7,41%
	0,01
	20,1%
	5,77%
	6,65%
	0,01
	15,3%

	Έξοδα Διαθέσεως
	1.191.000,00
	1.300.000,00
	109.000,00
	9,2%
	1.421.000,00
	1.410.000,00
	-11.000,00
	-0,8%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	14,70%
	16,05%
	0,01
	9,2%
	14,88%
	14,76%
	0,00
	-0,8%

	Σύνολο Εξόδων
	1.691.000,00
	1.900.000,00
	209.000,00
	12,4%
	1.972.000,00
	2.045.000,00
	73.000,00
	3,7%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	20,88%
	23,46%
	0,03
	12,4%
	20,65%
	21,41%
	0,01
	3,7%

	Λειτουργικό Αποτέλεσμα
	2.179.000,00
	2.085.200,00
	-93.800,00
	-4,3%
	2.688.000,00
	2.691.800,00
	3.800,00
	0,1%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	26,90%
	25,73%
	-0,01
	-4,3%
	28,15%
	26,22%
	-0,02
	-6,9%

	Έκτακτα και ανόργανα έσοδα
	10,00
	0,00
	-10,00
	-100,0%
	10,00
	0,00
	-10,00
	-100,0%

	Έκτακτα και ανόργανα έξοδα
	5,00
	0,00
	-5,00
	-100,0%
	5,00
	0,00
	-5,00
	-100,0%

	Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α

	Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων
	2.179.005,00
	2.085.200,00
	-93.805,00
	-4,3%
	2.688.005,00
	2.691.800,00
	3.795,00
	0,1%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	26,90%
	25,73%
	-0,01
	-4,3%
	28,15%
	26,22%
	-0,02
	-6,9%

	Πιστωτικοί Τόκοι
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α
	0,00
	0,00
	0,00
	Ν/Α

	Χρεωστικοί Τόκοι
	144.000,00
	144.000,00
	0,00
	0,0%
	144.000,00
	144.000,00
	0,00
	0,0%

	Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων
	2.035.005,00
	1.941.200,00
	-93.805,00
	-4,6%
	2.544.005,00
	2.547.800,00
	3.795,00
	0,1%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	25,12%
	23,97%
	-0,01
	-4,6%
	26,64%
	26,68%
	0,00
	0,2%

	Αποσβέσεις(1)
	300.000,00
	209.963,37
	-90.036,63
	-30,0%
	400.000,00
	405.516,63
	5.516,63
	1,4%

	Κέρδη προ Φόρων
	1.735.005,00
	1.731.236,63
	-3.768,37
	-0,2%
	2.144.005,00
	2.142.283,67
	-1.721,33
	-0,1%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	21,42%
	21,37%
	0,00
	-0,2%
	22,45%
	22,43%
	0,00
	-0,1%

	Δικαιώματα  Μειοψηφίας
	1350,05
	634,27
	-715,78
	-53,0%
	2040,05
	1.009,28
	-1.030,77
	-50,5%

	Φόρος χρήσης και λοιποί φόροι
	555.201,60
	553.995,72
	-1.205,88
	-0,2%
	621.761,45
	596.632,11
	-25.129,34
	-4,0%

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης
	1.178.453,35
	1.176.606,64
	-1.846,71
	-0,2%
	1.520.203,50
	1.544.642,28
	24.438,78
	1,6%

	(% στον Κύκλο Εργασιών)
	14,55%
	14,53%
	0,00
	-0,1%
	15,92%
	16,18%
	0,00
	1,6%


1 Για τον υπολογισμό του μικτού κέρδους και του λειτουργικού αποτελέσματος έχουν αφαιρεθεί προηγουμένως οι αποσβέσεις από το Κόστος Πωληθέντων, τα Έξοδα Διοικητικής Λειτουργίας, και τα Έξοδα Διάθεσης. 

Οι αποκλίσεις στους λογαριασμούς «Κόστος Πωληθέντων», «Έξοδα Διοίκησης» και «Έξοδα Διάθεσης» δεν οφείλονται στην εφαρμογή των ΔΠΧΠ αλλά στην αναπροσαρμογή των προβλέψεων τόσο της μητρικής εταιρείας ΕΒΙΚ όσο και των θυγατρικών εταιρειών, για τους ανωτέρω λογαριασμούς. Ως εκ τούτου οι αποκλίσεις στο μικτό κέρδος, στο λειτουργικό αποτέλεσμα και κατά συνέπεια στα κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων οφείλονται στην προαναφερόμενη αναπροσαρμογή των ενοποιημένων προβλέψεων.

Οι αποκλίσεις των αποσβέσεων οφείλονται στον υπολογισμό των ενοποιημένων αποσβέσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ βάσει της ωφέλιμης ζωής των παγίων των εταιριών που ενοποιούνται. 

	Ίδια Κεφάλαια
	2005 (π)
	2005 (π) (ΔΠΧΠ)
	Απόκλιση 2005
	2006 (π)
	2006 (π) (ΔΠΧΠ)
	Απόκλιση 2006

	
	
	
	Σε €
	%
	
	
	Σε €
	%

	Μετοχικό κεφάλαιο
	4.030.000,00
	4.030.000,00
	0,00
	0,0%
	4.030.000,00
	4.030.000,00
	0,00
	0,0%

	Διαφ. από έκδοση μετ. υπέρ το άρτιο
	1.970.000,00
	2.059.849,17
	89.849,17
	4,6%
	1.970.000,00
	2.059.849,17
	89.849,17
	4,6%

	Διαφορές αναπροσαρμ-επιχορηγήσεις
	1.918.557,00
	1.918.557,00
	0,00
	0,0%
	2.400.000,00
	2.400.000,00
	0,00
	0,0%

	Αποθεματικά κεφάλαια
	681.191,98
	678.109,67
	-3.082,31
	-0,5%
	757.304,16
	748.226,38
	-9.077,78
	-1,2%

	Κέρδη εις νέον
	1.522.327,33
	1.445.306,00
	-77.021,33
	-5,1%
	2.485.368,70
	2.443.398,86
	-41.969,84
	-1,7%

	Δικαιώματα Μειοψηφίας
	3.000,00
	3.000,00
	0,00
	0,0%
	4.000,00
	4.000,00
	0,00
	0,0%

	Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων
	10.125.076,31
	10.131.821,84
	6.745,53
	0,1%
	11.646.672,86
	11.681.474,41
	34.801,55
	0,3%


Ο λογαριασμός «διαφορά από έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο» εμφανίζει απόκλιση ύψους € 89,8 χιλ. η οποία, όπως αναφέρθηκε ανωτέρω, οφείλεται στο γεγονός ότι το ύψος των αντληθέντων κεφαλαίων, δηλ. € 3.339.000 (που προήλθαν από τη Δημόσια Προσφορά μετοχών της μητρικής εταιρείας ΕΒΙΚ) υπερέβηκε την εκτίμηση του Κυρίου Αναδόχου και στην χρησιμοποίηση της δυνατότητας βάσει των ΔΛΠ να αφαιρεθούν τα έξοδα της έκδοσης (άνευ φόρων) από τον εν λόγω λογαριασμό.

Οι αποκλίσεις των λογαριασμών «αποθεματικά κεφάλαια» και «κέρδη εις νέο» οφείλονται στην απόκλιση των προβλέψεων των ενοποιημένων κερδών προ φόρων της Εταιρείας και κατά συνέπεια της φορολογίας εισοδήματος. 

Σημειώνεται ότι δεν παρουσιάζονται σημαντικές αποκλίσεις λόγω της επανασύνταξης των ενοποιημένων προβλέψεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ σε σχέση με τις ενοποιημένες προβλέψεις σύμφωνα με το ΕΓΛΣ.

Προοπτικές της Εταιρείας 

Η εταιρεία ΕΒΙΚ μέσα στην τετραετή σχεδόν παρουσία της στην ελληνική αγορά βιολογικών προϊόντων επέτυχε να αυξήσει τα μεγέθη της και να αναδειχθεί σε μια εμπορική εταιρεία η οποία εμπορεύεται μια μεγάλη γκάμα βιολογικών προϊόντων. Αναγνωρίζοντας τις μεγάλες προοπτικές του κλάδου των βιολογικών προϊόντων, ο οποίος στην Ελλάδα βρίσκεται ακόμα σε πολύ πρώιμα στάδια ανάπτυξης, η μέχρι σήμερα στρατηγική ανάπτυξης της εστιάσθηκε στη διεύρυνση του χαρτοφυλακίου των προϊόντων της, το οποίο σήμερα περιλαμβάνει από τρόφιμα, νωπά και τυποποιημένα προϊόντα, συμπληρώματα διατροφής, έως καλλυντικά και προϊόντα περιποίησης, όπως επίσης και στην ενίσχυση του δικτύου διανομής της. Ανέπτυξε με τη μέθοδο franchising ένα δίκτυο λιανικής πώλησης 14 καταστημάτων «ΕΒΙΚ Βιολογικός Κύκλος», τα οποία ενισχύουν την αναγνωρισιμότητα της Εταιρείας και την καθιερώνουν στη συνείδηση του καταναλωτή ως εταιρεία ταυτόσημη με τα βιολογικά προϊόντα.    

Με βάση τη μέχρι σήμερα ανάπτυξή της και αξιολογώντας τις προοπτικές που παρουσιάζονται στην ευρύτερη αγορά των βιολογικών προϊόντων, οι μεσο-μακροπρόθεσμοι στόχοι της Εταιρείας διαμορφώνονται ως ακολούθως:

Α) 
Η  εδραίωση της θέσης που έχει στη χονδρική πώληση βιολογικών προϊόντων.

Β) 
Η αύξηση των οικονομικών μεγεθών της και η βελτίωση των όρων συνεργασίας της με τους πελάτες και τους προμηθευτές της.

Γ) 
Η καθετοποίηση της παραγωγικής διαδικασίας, με στόχο την απόκτηση σημαντικού και διατηρήσιμου συγκριτικού πλεονεκτήματος, ως προς τους σημερινούς ανταγωνιστές της, αλλά και τους πιθανούς ανταγωνιστές που ενδεχομένως θα προκύψουν κατά τη διαδικασία ωρίμανσης της αγοράς (π.χ. μεγάλες εταιρείες λιανεμπορίου).

Δ) 
Η ανάπτυξη εξαγωγικής δραστηριότητας και η καθιέρωση επώνυμων Ελληνικών βιολογικών προϊόντων στις αγορές του εξωτερικού. 

Ε) 
Η δημιουργία ομίλου εταιρειών που δραστηριοποιούνται στον τομέα των βιολογικών προϊόντων, μέσω απορρόφησης άλλων εταιρειών που δραστηριοποιούνται στην αγορά αυτή. 

ΣΤ) Η κατάκτηση ισχυρής θέσης στην αγορά των βιολογικών προϊόντων στην Ελλάδα.

Έχοντας μέχρι σήμερα το χαρακτήρα μιας καθαρά εμπορικής εταιρείας, η ΕΒΙΚ ΑΕ για να επιτύχει την πραγματοποίηση των ανωτέρω στόχων, έχει εκπονήσει το επενδυτικό της σχέδιο, με αιχμή τη δημιουργία μιας μεγάλης, πρότυπης μονάδας τυποποίησης και συσκευασίας. Η πραγματοποίηση της νέας επένδυσης εκτιμάται ότι θα δώσει μεγαλύτερο ανταγωνιστικό πλεονέκτημα στην Εταιρεία και θα ενισχύσει ακόμα περισσότερο το μερίδιό της στην αγορά, μέσα από την καθετοποίηση της παραγωγικής διαδικασίας και τη διεύρυνση της παραγωγικής της βάσης, την ευρεία κλίμακα παραγωγής, την ανάπτυξη της εξαγωγικής της δραστηριότητας, τη μείωση των εισαγωγών, την προσφορά προϊόντων υψηλότερης προστιθέμενης αξίας, που θα ενισχύσουν την κερδοφορία της και τη διεύρυνση της πελατειακής βάσης και του δικτύου διανομής και της εν γένει βελτίωσης της οργανωτικής λειτουργίας της και της επίτευξης αποτελεσματικότερης και αποδοτικότερης διαχείρισης των πόρων της.

Σύμφωνα με το Επενδυτικό Σχέδιο της Εταιρείας, η υλοποίηση της νέας μονάδας παραγωγής και τυποποίησης βιολογικών προϊόντων θα διαρκέσει δύο χρόνια και αναμένεται να ολοκληρωθεί εντός του 2006. Με την ολοκλήρωση της επένδυσης και  ήδη από το 2006 αναμένεται στροφή της δραστηριότητάς της από καθαρά εμπορική που είναι σήμερα σε βιομηχανική. Ειδικότερα, η εμπορική δραστηριότητα της Εταιρείας αναμένεται να υποκατασταθεί στο μεγαλύτερο τμήμα της από το 2006, έτος κατά το οποίο θα αφορά το 46% των συνολικών της πωλήσεων, έναντι 54% που αναμένεται να συγκεντρώσει η βιομηχανική δραστηριότητα. Επίσης από το 2006 η Εταιρεία αναμένεται να ξεκινήσει και εξαγωγική δραστηριότητα, η οποία θα συγκεντρώσει το 13% των συνολικών της πωλήσεων το έτος αυτό.

Υλοποίηση του Επενδυτικού Σχεδίου 

Αναφερόμαστε στον πίνακα διάθεσης αντληθέντων κεφαλαίων, όπως αυτός περιλαμβάνεται στο Ενημερωτικό Δελτίο της Δημόσιας Προσφοράς της Εταιρείας (σελ. 72). 

Το Επενδυτικό Σχέδιο της Εταιρείας για τη διετία 2005-2006 ανέρχεται στο ύψος των € 6.000.000 και η υλοποίησή του αναμενόταν να ξεκινήσει εντός του πρώτου εξαμήνου του 2005, σύμφωνα και με τα όσα περιγράφονται στο Ενημερωτικό Δελτίο της Δημόσιας Προσφοράς της Εταιρείας. Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας αποφάσισε στη συνεδρίαση του την 1.6.2005  την αλλαγή του τόπου κατασκευής της βιομηχανικής μονάδας συσκευασίας και τυποποίησης βιολογικών προϊόντων από τα Οινόφυτα Βοιωτίας στην Βάρδα Ηλείας καθώς επίσης και την τροποποίηση του χρονοδιαγράμματος διαθέσεως αντληθέντων κεφαλαίων μεταφέροντας τις επενδύσεις που προβλέπονταν για το πρώτο εξάμηνο του 2005 στο δεύτερο εξάμηνο του ίδιου έτους.

Η απόφαση αυτή του Διοικητικού Συμβουλίου τελεί υπό την έγκριση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων, που θα πραγματοποιηθεί στις 24.06.2005. 

Ως εκ τούτου ο Κύριος Ανάδοχος δεν δύναται να σχολιάσει τη διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων και την υλοποίηση του Επενδυτικού Σχεδίου της Εταιρείας.  

Αναφορικά με την κατανομή των αντληθέντων κεφαλαίων από τη Δημόσια Προσφορά σημειώνονται τα ακόλουθα:

Το ύψος των αντληθέντων κεφαλαίων, δηλ. € 2.974.342,27 (μετά την αφαίρεση των εξόδων έκδοσης ύψους € 424.657,73), που προήλθαν από τη Δημόσια Προσφορά υπερέβησαν την εκτίμηση του Κυρίου Αναδόχου, όπως αυτή παρατίθεται στο Ενημερωτικό Δελτίο της Εταιρείας κατά το ποσό των € 274.342, ποσό το οποίο  θα διατεθεί για την χρηματοδότηση των αναγκών της Εταιρείας για κεφάλαιο κίνησης. Η οριστική κατανομή των εσόδων της έκδοσης, όπως παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί, πραγματοποιήθηκε σύμφωνα με τα οριζόμενα στο Ενημερωτικό Δελτίο της Εταιρείας (σελ. 74) και σύμφωνα με την μετάθεση της έναρξης υλοποίησης του επενδυτικού σχεδίου της Εταιρείας στο δεύτερο εξάμηνο του 2005 βάσει της απόφασης του Δ.Σ. της Εταιρείας, η οποία Συμβουλίου τελεί υπό την έγκριση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων. 

	ΠΙΝΑΚΑΣ ΚΑΤΑΝΟΜΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟΥ ΣΧΕΔΙΟΥ ΕΒΙΚ Α.Ε. ΓΙΑ ΤΗΝ ΤΡΙΕΤΙΑ 2004-2006 (ΠΟΣΑ ΣΕ ΕΥΡΩ)

	 
	2004
	2005
	2006
	 

	 
	Α’ ΕΞΑΜ
	Β ’ ΕΞΑΜ.
	Α’ ΕΞΑΜ
	Β ’ ΕΞΑΜ.
	Α’ ΕΞΑΜ
	Β ’ ΕΞΑΜ.
	ΣΥΝΟΛΟ 2004-2006
	ΣΥΝΟΛΟ

	ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΕΠΕΝΔΥΣΗΣ
	ΝΕ.Χ.Α.
	Ι.Κ.
	Α.Α.
	ΝΕ.Χ.Α.
	Ι.Κ.
	Α.Α.
	ΝΕ.Χ.Α.
	Ι.Κ.
	Α.Α.
	ΝΕ.Χ.Α.
	Ι.Κ.
	Α.Α.
	ΝΕ.Χ.Α.
	Ι.Κ.
	Α.Α.
	ΝΕ.Χ.Α.
	Ι.Κ.
	Α.Α.
	ΝΕ.Χ.Α.
	Ι.Κ.
	Α.Α.
	 

	 Α.  ΕΚΠΟΝΗΣΗ ΜΕΛΕΤΩΝ  ΚΑΙ ΑΜΟΙΒΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0 
	40.000
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	40.000
	0
	40.000

	 Β.  ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0 
	80.000
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	80.000
	 
	80.000

	 Γ.  ΚΤΙΡΙΑΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	880.821
	110.648
	734.952
	79.929
	13.303
	71.048
	0
	0
	0
	960.750
	123.951
	806.000
	1.890.701

	Δ. ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	602.285
	100.240
	535.365
	391.315
	49.384
	379.368
	0
	0
	0
	993.600
	149.624
	914.733
	2.057.957

	Δ.1 ΘΑΛΑΜΟΙ ΣΥΝΤΗΡΗΣΗΣ ΚΑΙ ΚΑΤΑΨΥΞΗΣ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	238.725
	39.731
	212.200
	93.375
	12.433
	89.225
	0
	0
	0
	332.100
	52.164
	301.425
	685.689

	Δ.2  ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΤΥΠΟΠΟΙΗΣΗΣ ΠΡΟΪΟΝΤΩΝ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	186.035
	30.963
	165.365
	47.295
	6.297
	45.193
	0
	0
	0
	233.330
	37.260
	210.558
	481.148

	Δ.3. ΘΕΣΕΙΣ ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΗΣ ΠΑΛΕΤΩΝ 
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	45.000
	7.489
	40.000
	109.350
	14.560
	104.490
	0
	0
	0
	154.350
	22.049
	144.490
	320.889

	Δ.4 ΣΥΣΤΟΙΧΙΕΣ ΔΕΞΑΜΕΝΩΝ & ΔΙΚΤΥΑ ΣΩΛΗΝΩΣΕΩΝ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	132.525
	22.057
	117.800
	134.325
	15.166
	133.800
	0
	0
	0
	266.850
	37.223
	251.600
	555.673

	Δ.5 ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ ΓΕΦΥΡΟΠΛΑΣΤΙΓΓΑ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	6.970
	928
	6.660
	0
	0
	0
	6.970
	928
	6.660
	14.558

	Ε.  ΚΙΝΗΤΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΜΟΝΑΔΑΣ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	96.525
	32.175
	85.800
	46.125
	12.300
	44.075
	0
	0
	0
	142.650
	44.475
	129.875
	317.000

	ΣΤ. ΧΗΜΕΙΟ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	39.150
	13.050
	34.800
	57.195
	15.252
	54.653
	0
	0
	0
	96.345
	28.302
	89.453
	214.100

	Ζ. ΠΡΟΒΛΕΨΗ ΑΝΤΙΜΕΤΩΠΙΣΗΣ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝΤΙΚΩΝ ΕΠΙΠΤΩΣΕΩΝ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	136.170
	45.390
	121.040
	73.980
	19.728
	70.692
	0
	0
	0
	210.150
	65.118
	191.732
	467.000

	Η. ΣΥΜΠΛΗΡΩΜΑΤΙΚΕΣ Η/Μ ΕΡΓΑΣΙΕΣ-ΔΙΚΤΥΟ ΠΥΡΟΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	109.800
	36.600
	97.600
	56.700
	15.120
	54.180
	0
	0
	0
	166.500
	51.720
	151.780
	370.000

	Θ. ΜΗΧΑΝΟΓΡΑΦΗΣΗ
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	117.000
	39.000
	104.000
	0
	0
	 
	0
	0
	0
	117.000
	39.000
	104.000
	260.000

	Ι. ΜΕΛΕΤΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ ΔΙΑΣΦΑΛΙΣΗΣ ΠΟΙΟΤΗΤΑΣ ISO & HACCP
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	 
	13.005
	3.468
	12.427
	0
	0
	0
	13.005
	3.468
	12.427
	28.900

	 ΜΕΡΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	0
	1.981.751
	497.103
	1.713.557
	718.249
	128.555
	686.443
	0
	0
	0
	2.700.000
	625.658
	2.400.000
	5.725.658

	ΕΝΙΣΧΥΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΙΝΗΣΗΣ
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	274.342
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	274.342
	 
	 
	 

	 ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	6.000.000


Δυναμικός χαρακτήρας της Εταιρείας
Η Εταιρεία εισήχθη στη ΝΕ.Χ.Α. του Χ.Α. με τον χαρακτηρισμό ως δυναμική εταιρεία. Η τροποποίηση του επενδυτικού της σχεδίου δεν επηρέασε τα δυναμικά της στοιχεία, βάσει των οποίων εγκρίθηκε η εισαγωγή της στο Χ.Α.  Ο δυναμικός χαρακτήρας της Εταιρείας τεκμηριώνεται από τα ακόλουθα:  

(
Δραστηριοποιείται σε μια σχετικά νέα αγορά, αυτή των βιολογικών προϊόντων, η οποία παρουσιάζει μεγάλη ανάπτυξη τα τελευταία χρόνια σε παγκόσμιο επίπεδο.
Ο κλάδος των βιολογικών προϊόντων είναι σχετικά νέος στην Ελλάδα. Η εφαρμογή της  βιολογικής καλλιέργειας στην Ελλάδα ξεκίνησε στις αρχές της δεκαετίας του ’80 από περιορισμένο αριθμό παραγωγών, οι οποίοι κατήργησαν τη χρήση χημικών ουσιών και ξεκίνησαν την παραγωγή βιολογικών προϊόντων.  Σύμφωνα με στοιχεία μελέτης της ICAP (Οκτώβριος 2003), σήμερα η βιολογική καλλιέργεια στην Ελλάδα θεωρείται ότι βρίσκεται ακόμα στα πρώτα στάδια της, καθώς οι βιολογικά καλλιεργούμενες εκτάσεις αντιπροσωπεύουν μικρό ποσοστό επί του συνόλου των καλλιεργούμενων εκτάσεων.  Παρουσιάζει όμως από τους μεγαλύτερους ρυθμούς ανάπτυξης στην Ευρώπη και το ποσοστό τους αυξήθηκε από 0,63% το 1999, σε 1,2% το 2001 της συνολικά καλλιεργούμενης γης (όταν για παράδειγμα στην Ιταλία ανέρχεται σε 7,9% αντίστοιχα). 

Ακολούθως η κατανάλωση των βιολογικών προϊόντων στην Ελλάδα βρίσκεται σε χαμηλά επίπεδα, συγκεντρώνεται κυρίως στον τομέα των τροφίμων, αλλά παρουσιάζει ταχύτατους ρυθμούς ανόδου και περιλαμβάνει πλήθος άλλων κατηγοριών, όπως καλλυντικά, απορρυπαντικά, κλπ. Το 2002 η αγορά των βιολογικών τροφίμων ανήλθε στα € 18,5 εκατ., έναντι € 7,6 εκατ. το 1999, παρουσιάζοντας άνοδο της τάξης του 143,4%. 

Ο συνολικός αριθμός των βιοκαλλιεργητών ανήλθε το 2002 σε 6.482 το 2002 έναντι 5.042 το 1999 και μόλις 250 το 1993. Οι δε επιχειρήσεις που ασχολούνται με την παρασκευή και μεταποίηση βιολογικών προϊόντων αυξήθηκε στις 428 το 2002, έναντι 258 το 2000 και 71 το 1998.

Επίσης υψηλή είναι και η εξαγωγική δραστηριότητα του κλάδου και το 2002 οι εξαγωγές αντιπροσώπευσαν το 71,5% της συνολικής παραγωγής, υποδηλώνοντας τη δυναμική του εγχώριου κλάδου και στον τομέα αυτό. 

(
Στη σχετικά σύντομη παρουσία της σε μια αγορά με πολλές οργανωτικές αδυναμίες στον πρωτογενή τομέα και την εμπορία, κατόρθωσε να εξελιχθεί σε μια από τις μεγαλύτερες, τις πιο οργανωμένες και αμιγείς επιχειρήσεις εμπορίας βιολογικών προϊόντων και να κερδίσει σημαντικό μερίδιο αγοράς.
Ο  κλάδος της βιολογικής γεωργίας στην Ελλάδα χαρακτηρίζεται από την ύπαρξη μικρών μονάδων, με μικρή κλίμακα παραγωγής και έλλειψη τεχνογνωσίας.  Ομοίως η μεταποιητική δραστηριότητα βρίσκεται στα πρώτα στάδια ανάπτυξης και στηρίζεται μέχρι σήμερα σε μικρές οικογενειακές μονάδες, με περιορισμένη γκάμα παραγόμενων προϊόντων (κατά κύριο λόγο μεσογειακά προϊόντα).  Παρά τις τάσεις διεύρυνσης και ανάπτυξης που παρατηρούνται τα τελευταία χρόνια, η μεταποίηση αντιμετωπίζει προβλήματα οργάνωσης, χαρακτηρίζεται από περιορισμένη γεωγραφική κάλυψη και δεν είναι πάντοτε σε θέση να εξασφαλίσει τη συνεχή ροή από την παραγωγή στην κατανάλωση. Τα παραπάνω διαμορφώνουν συνολικά υψηλό κόστος παραγωγής και υψηλή τιμή μεταποιημένων προϊόντων, συνήθως υψηλότερη των αντίστοιχων του εξωτερικού, ενώ η περιορισμένη γκάμα προσφερόμενης πρώτης ύλης διατηρεί την εξάρτηση από τις εισαγωγές σε πολλά είδη.   

Μέσα σε αυτή την αγορά, που αφ’ ενός παρουσιάζει προβλήματα που σχετίζονται κατά κύριο λόγο με τον πρωτογενή τομέα, αφ’ ετέρου παρουσιάζει δυναμικούς ρυθμούς ανάπτυξης, η ΕΒΙΚ κατόρθωσε να αναδειχθεί ανάμεσα στις πέντε μεγαλύτερες εισαγωγικές / εμπορικές επιχειρήσεις. Μάλιστα από τα διαθέσιμα στοιχεία
 προκύπτει ότι το 2002 βρέθηκε στην πρώτη θέση σε επίπεδο κύκλου εργασιών.

Λαμβάνοντας δε υπ’ όψη τις εκτιμήσεις της ICAP, ότι η συνολική αγορά βιολογικών τροφίμων ανήλθε το 2002 στα € 18,5 εκατ., ενώ οι πωλήσεις της Εταιρείας ανήλθαν το 2002 στα € 4,7 εκατ, το μερίδιο αγοράς της Εταιρείας στη συγκεκριμένη κατηγορία διαμορφώνεται γύρω στο 17%, ενώ η Εταιρεία εκτιμά ότι το μερίδιό της κυμαίνεται στο 20% στο σύνολο της αγοράς βιολογικών προϊόντων.

Η πραγματοποίηση της νέας επένδυσης εκτιμάται ότι θα δώσει μεγαλύτερο ανταγωνιστικό πλεονέκτημα στην Εταιρεία και θα ενισχύσει ακόμα περισσότερο το μερίδιό της στην αγορά, μέσα από την καθετοποίηση της παραγωγικής διαδικασίας και τη διεύρυνση της παραγωγικής της βάσης, την ευρεία κλίμακα παραγωγής, την ανάπτυξη της εξαγωγικής της δραστηριότητας, τη μείωση των εισαγωγών, την προσφορά προϊόντων υψηλότερης προστιθέμενης αξίας και τη διεύρυνση της πελατειακής βάσης και του δικτύου διανομής.     

(
Έχει διευρύνει σημαντικά τη βάση των προμηθευτών της και την προσφερόμενη προïοντική γκάμα. Η Εταιρεία κατά το δεύτερο, τρίτο και τέταρτο έτος λειτουργίας της αύξησε σημαντικά των αριθμό των προμηθευτών της, συνάπτοντας συνεργασίες με μεγάλους οίκους του εξωτερικού, οι οποίοι ειδικεύονται στα βιολογικά προϊόντα. Οι συνεργασίες αυτές καταδεικνύουν την εμπιστοσύνη των ξένων οίκων προς την Εταιρεία και δημιουργούν ισχυρή βάση για την ανάδειξη της σε μια από τις μεγαλύτερες και ισχυρότερες εταιρείες του κλάδου της στην Ελλάδα. Ταυτόχρονα διευρύνει τις συνεργασίες της και με προμηθευτές του εσωτερικού, από τους οποίους μάλιστα σήμερα πραγματοποιείται το μεγαλύτερο τμήμα των προμηθειών.  O μεγάλος αριθμός των προμηθευτών της επιτρέπει αφ’ ενός τις καλύτερες δυνατές επιλογές σε επιμέρους κατηγορίες προϊόντων σε επίπεδο ποιότητας και τιμών, αφ’ ετέρου την ευελιξία στις επιλογές της ανάλογα με τις συνθήκες που διαμορφώνονται στην αγορά. 

Ταυτόχρονα, η Εταιρεία επέτυχε να ενισχύσει σημαντικά τη σειρά των προϊόντων που εμπορεύεται, παρέχοντας πληρέστερες επιλογές για τους καταναλωτές που επιλέγουν τα προϊόντα βιολογικής καλλιέργειας. Σήμερα τα εμπορευόμενα προϊόντα περιλαμβάνουν ενδεικτικά από νωπά και τυποποιημένα τρόφιμα, γαλακτοκομικά, συμπληρώματα διατροφής, ποτά και αναψυκτικά, έως  καλλυντικά, προϊόντα υγιεινής και περιποίησης, ενώ ενισχύει συνεχώς την γκάμα με νέα προϊόντα από την Ελλάδα και το εξωτερικό. Η υλοποίηση του επενδυτικού σχεδίου της Εταιρείας αναμένεται να ενισχύσει περαιτέρω την προϊοντική της γκάμα, παρέχοντας της μάλιστα τη δυνατότητα να προσφέρει ανταγωνιστικότερες τιμές και να εξασφαλίζει μεγαλύτερα περιθωρίου κέρδους.

(
Έχει αναπτύξει μια ισχυρή πελατειακή βάση, που στηρίζεται σε ένα δίκτυο 14 καταστημάτων λιανικής πώλησης με την επωνυμία «ΕΒΙΚ Βιολογικός Κύκλος», αλλά και 200 ακόμα πελατών.  
Η Εταιρεία ξεκίνησε τη δραστηριότητά της στην αγορά το 2000 και μέχρι το τέλος του 2004 έχει αναπτύξει ένα ισχυρό δίκτυο διανομής, το οποίο συγκροτείται, αφ’ ενός από 14 καταστήματα λιανικής πώλησης με την επωνυμία «ΕΒΙΚ Βιολογικός Κύκλος», που αναπτύχθηκαν με τη μέθοδο της δικαιόχρησης (franchising), και αφ’ ετέρου από μια ανεξάρτητη πελατειακή βάση 200 περίπου πελατών, όπως καταστήματα πώλησης βιολογικών προϊόντων και προϊόντων υγιεινής διατροφής (περίπου 160-165 καταστήματα), βιομηχανίες-βιοτεχνίες τροφίμων, κ.ά. Σημειώνεται ότι καμία άλλη ανταγωνιστική επιχείρηση δεν έχει τον αριθμό αυτό καταστημάτων λιανικής. 

(
Έχει επιτύχει πολύ υψηλούς ρυθμούς αύξησης του κύκλου εργασιών και της κερδοφορίας της κατά τα τέσσερα απολογιστικά έτη της λειτουργίας της. Η ανάπτυξη των μεγεθών της Εταιρείας αναμένεται σημαντική και για τα επόμενα έτη ιδιαίτερα μάλιστα από τη στιγμή που θα ολοκληρωθεί η υλοποίηση του επενδυτικού της πλάνου.

Ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας από € 2,3 εκατ. το 2001, διπλασιάσθηκε στα € 4,7 εκατ. το 2002, το 2003 ανήλθε σε € 5,5 εκατ., ενώ το 2004 ανήλθε σε € 6,8 εκατ. σημειώνοντας άνοδο της τάξης του 23,00% έναντι του 2003. Η άνοδος των τελευταίων τριών ετών οφείλεται κυρίως στην επέκταση του δικτύου πωλήσεων της Εταιρείας, τόσο μέσω της ανάπτυξης του δικτύου των 14 καταστημάτων «ΕΒΙΚ Βιολογικός Κύκλος», όσο και μέσω των υπόλοιπων πελατών της που ανέρχονται περίπου στους 200, καθώς και στη διεύρυνση των προσφερομένων προϊόντων σε αυτά. Η άνοδος του κύκλου εργασιών τροφοδοτήθηκε από όλες τις επιμέρους κατηγορίες εμπορευόμενων προϊόντων, ωστόσο οι κατηγορίες των τροφίμων παρουσιάζουν μια μεγαλύτερη δυναμική στους ρυθμούς ανόδου τους την περίοδο 2003-2004 (24,64%) και ιδιαίτερα τα νωπά (34,87%),τα τυποποιημένα, όπως όσπρια, δημητριακά, ξηροί καρποί και ζυμαρικά (30,07%) και τα ακολουθούμενα από τα γαλακτοκομικά (26,37%), ενώ τα καλλυντικά κινήθηκαν αντίστοιχα στο 18,07% έναντι του 2003.  

Τα λειτουργικά αποτελέσματα της Εταιρείας, ανήλθαν το 2004 στα € 1,7 εκατ., έναντι € 1,3 χιλ. το 2003, παρουσιάζοντας άνοδο της τάξης του 27,2%. Η βελτίωση των λειτουργικών αποτελεσμάτων αποδίδεται σε λόγους όπως, η επίτευξη καλύτερων όρων αγοράς από τους προμηθευτές, κυρίως λόγω της μεγάλης ανόδου του κύκλου εργασιών, η αύξηση της γκάμας εμπορευόμενων προϊόντων με υψηλότερο περιθώριο κέρδους, η εδραίωση της θέσης της Εταιρείας στην αγορά και η απόκτηση υψηλότερου μεριδίου και η βελτίωση της οργάνωσης και λειτουργίας της και η αποτελεσματικότερη αξιοποίηση των πόρων της. 

Ανάλογους ρυθμούς ανόδου παρουσίασε και η κερδοφορία της επιχείρησης και τα καθαρά προ φόρων κέρδη από € 153,8 χιλ. το 2001 υπερ-τριπλασιάσθηκαν στα € 705,6 χιλ. το 2002, το 2003 αυξήθηκαν στα € 1,1 εκατ., ενώ το 2004 ανήλθαν σε € 1,4 εκατ. διαμορφώνοντας άνοδο της τάξης του 27,4% έναντι του 2003.

Τα καθαρά κέρδη μετά από φόρους χρήσης ανήλθαν το 2004 στα € 1.022 χιλ., έναντι € 785,8  χιλ. το 2003, διαμορφώνοντας άνοδο της τάξης του 30% .

Τα αντίστοιχα περιθώρια κέρδους παρουσίασαν ανάλογη βελτίωση και διαμορφώθηκαν το 2004 το μεν καθαρού κέρδους προ φόρων στο 21% έναντι 20% το 2003 και 14,9% το 2002 και των κερδών μετά από φόρους χρήσης στο 13,6% έναντι 14,2% το 2003 και 10% το 2002. Η παρατηρούμενη αυτή βελτίωση της κερδοφορίας της Εταιρείας είναι αποτέλεσμα της προαναφερόμενης ανόδου του κύκλου εργασιών και της ακόλουθης βελτίωσης του κόστους προμηθειών, όπως επίσης και της συνεχούς βελτίωσης της αποτελεσματικότητας και της ορθολογικότερης λειτουργίας, που είχαν σαν αποτέλεσμα τη βελτίωση του λειτουργικού της αποτελέσματος. 

Σύμφωνα με τα προβλεπόμενα μεγέθη της Εταιρείας μέσα στην επόμενη διετία οι ρυθμοί ανόδου των οικονομικών αποτελεσμάτων θα παραμείνουν υψηλοί και η κερδοφορία θα διατηρηθεί σε πολύ ικανοποιητικά επίπεδα. 

Ειδικότερα,  οι πωλήσεις αναμένεται σε απόλυτα επίπεδα να κινηθούν αυξητικά στην περίοδο εφαρμογής του επενδυτικού σχεδίου 2005-2006. Οι συνολικές πωλήσεις αναμένεται να αυξηθούν σωρευτικά κατά 32,4% στην περίοδο 2004-2006 και κατά 15,2% κατά μέσο όρο την περίοδο 2005-2006. Η αύξηση αυτή θα τροφοδοτηθεί κυρίως από τις κατηγορίες των τροφίμων (νωπών και τυποποιημένων). 

Η Εταιρεία εκτιμά ότι θα είναι σε θέση να διατηρήσει  τους ρυθμούς αύξησης της διείσδυσής της στην αγορά στα επόμενα χρόνια, εκμεταλλευόμενη, αφ’ ενός τους ρυθμούς ανόδου της ευρύτερης αγοράς βιολογικών προϊόντων, αφ’ ετέρου τη βελτιωμένη οργάνωσή της και την αποτελεσματικότερη διαχείριση των  πόρων της, που θα την ολοκληρώσει με τη νέα μονάδα παραγωγής και τυποποίησης. Με δεδομένο δε ότι η νέα μονάδα παραγωγής και τυποποίησης βιολογικών προϊόντων της Εταιρείας αναμένεται να ολοκληρωθεί εντός του 2006, η Εταιρεία προσδοκά σε υψηλότερους ρυθμούς ανόδου των πωλήσεών της μετά το 2006, σύμφωνα και με το 10ετές επιχειρηματικό σχέδιό της. Ήδη από το 2006 αναμένεται στροφή της δραστηριότητάς της από εμπορική που είναι σήμερα σε βιομηχανική. Ειδικότερα, η εμπορική δραστηριότητα της Εταιρείας αναμένεται να υποκατασταθεί στο μεγαλύτερο τμήμα της από το 2006, έτος κατά το οποίο θα αφορά το 46% των συνολικών της πωλήσεων, έναντι 54% που αναμένεται να συγκεντρώσει η βιομηχανική δραστηριότητα.  Επίσης από το 2006 η Εταιρεία αναμένεται να ξεκινήσει και εξαγωγική δραστηριότητα, η οποία θα συγκεντρώσει το 13% των συνολικών της πωλήσεων το έτος αυτό.

Η Εταιρεία αναμένεται να απολαμβάνει και τα επόμενα χρόνια ικανοποιητικά περιθώρια κερδοφορίας, γεγονός το οποίο αναμένεται λόγω, αφ’ ενός της βελτίωσης της οργανωτικής λειτουργίας της και της επίτευξης αποτελεσματικότερης και αποδοτικότερης διαχείρισης των πόρων της, αφ’ ετέρου στη παραγωγική της δραστηριότητα με τη νέα μονάδα παραγωγής και τυποποίησης, η οποία θα της επιτρέψει ευρεία κλίμακα παραγωγής και διάθεση προϊόντων υψηλότερης προστιθέμενης αξίας.

	ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ (ποσά σε €)

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2004

 ΔΠΧΠ
	2005(Π) ΔΠΧΠ
	2006(Π)

ΔΠΧΠ

	Σύνολο κύκλου εργασιών
	2.358.806,66
	4.736.512,60
	5.524.839,91
	6.795.736,92
	6.795.736,92
	7.500.000,00
	9.000.000,00

	Κόστος πωληθέντων
	2.002.898,33
	3.209.449,90
	3.077.127,68
	3.760.000,00
	
	4.545.000,00
	5.410.000,00

	Μικτό κέρδος
	355.908,33
	1.527.062,70
	2.447.712,23
	3.031.052,97
	3.031.052,97
	3.375.000,00
	4.140.000,00

	(% στον κύκλο εργασιών)
	15,09%
	32,24%
	44,30%
	44,60%
	44,60%
	45,00%
	46,00%

	Άλλα Έσοδα εκμετάλλευσης
	5.193,45
	22.700,49
	23.820,00
	0
	
	0
	0

	Σύνολο
	361.101,78
	1.549.763,19
	2.471.532,23
	2.440.000,00
	
	2.955.000,00
	3.590.000,00

	Έξοδα Διοίκησης
	53.209,28
	209.530,63
	350.790,89
	276.500,00
	
	338.000,00
	410.000,00

	(% στον κύκλο εργασιών)
	2,26%
	4,42%
	6,35%
	4,46%
	
	4,51%
	4,56%

	Έξοδα Διαθέσεως
	124.155,00
	488.904,79
	818.512,07
	628.500,00
	
	687.000,00
	820.000,00

	(% στον κύκλο εργασιών)
	5,26%
	10,32%
	14,82%
	10,14%
	
	9,16%
	9,11%

	Σύνολο εξόδων
	177.364,28
	698.435,42
	1.169.302,96
	905.000,00
	
	1.025.000,00
	1.230.000,00

	(% στον κύκλο εργασιών)
	7,52%
	14,75%
	21,16%
	12,66%
	
	13,67%
	13,67%

	Λειτουργικό αποτέλεσμα
	183.737,50
	851.327,77
	1.302.229,27
	1.656.443,46
	1.647.218,04
	1.929.000,00
	2.460.600,00

	(% στον κύκλο εργασιών)
	7,79%
	17,97%
	23,57%
	24,37%
	24,24%
	25,72%
	27,34%

	Έκτακτα και ανόργανα έσοδα
	0
	0
	13.166,03
	0
	
	 
	 

	Έκτακτα και ανόργανα έξοδα
	0
	0
	0
	0
	
	 
	 

	Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους
	11.355,39
	16.363,74
	0
	0
	
	 
	 

	Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων
	172.382,11
	834.964,03
	1.315.395,30
	1.684.571,28
	1.647.218,04
	1.929.000,00
	2.460.600,00

	(% στον κύκλο εργασιών)
	7,31%
	17,63%
	23,81%
	24,79%
	24,24%
	25,72%
	27,34%

	Πιστωτικοί τόκοι
	0
	0
	0
	0
	
	0
	0

	Χρεωστικοί τόκοι
	24,21
	62.321,46
	133.564,08
	140.000,00
	
	80.000,00
	70.000,00

	Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων
	172.357,90
	772.642,57
	1.181.831,22
	1.395.000,00
	
	1.850.000,00
	2.290.000,00

	(% στον κύκλο εργασιών)
	7,31%
	16,31%
	21,39%
	22,50%
	
	24,67%
	25,44%

	Αποσβέσεις
	18.536,07
	67.000,00
	78.744,63
	95.000,00
	
	250.000,00
	350.000,00

	Κέρδη προ φόρων
	153.821,83
	705.642,57
	1.103.086,59
	1.405.724,67
	1.389.072,14
	1.604.381,14
	1.940.428,18

	(% στον κύκλο εργασιών)
	6,52%
	14,90%
	19,97%
	20,69%
	20,44%
	21,39%
	21,56%

	Φόρος χρήσης και λοιποί φόροι
	57.837,96
	230.014,85
	317.242,20
	455.000,00
	
	560.000,00
	661.500,00

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης
	95.983,87
	475.627,72
	785.844,39
	1.021.481,58
	1.010.157,86
	1.118.157,27
	1.402.334,16

	(% στον κύκλο εργασιών)
	4,07%
	10,04%
	14,22%
	15,03%
	13,63%
	14,91%
	15,58%

	ΡΥΘΜΟΙ ΕΤΗΣΙΑΣ ΑΥΞΗΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ (%)

	Σύνολο κύκλου εργασιών
	Δ.Ο.
	100,80%
	16,64%
	23,00%
	Δ.Ο.
	10,36%
	20,00%

	Μικτό κέρδος
	Δ.Ο.
	329,06%
	60,29%
	23,83%
	Δ.Ο.
	11,35%
	20,00%

	Λειτουργικό αποτέλεσμα
	Δ.Ο.
	363,34%
	52,96%
	27,20%
	Δ.Ο.
	17,11%
	27,56%

	Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων και φόρων
	Δ.Ο.
	384,37%
	57,54%
	28,07%
	Δ.Ο.
	17,11%
	27,56%

	Κέρδη προ αποσβέσεων και φόρων
	Δ.Ο.
	348,28%
	52,96%
	29,14%
	Δ.Ο.
	19,89%
	29,78%

	Κέρδη προ φόρων
	Δ.Ο.
	358,74%
	56,32%
	27,44%
	Δ.Ο.
	15,50%
	20,95%

	Κέρδη μετά από φόρους χρήσης
	Δ.Ο.
	395,53%
	65,22%
	29,99%
	Δ.Ο.
	10,69%
	25,41%


1  Πρώτη υπερδωδεκάμηνη χρήση 9.10.2000-31.12.2001

Δ.Ο. Ο δείκτης δεν ορίζεται

(
Έχει επιτύχει ιδιαίτερα υψηλές αποδοτικότητες των Ιδίων Κεφαλαίων της από την αρχή της λειτουργίας της.   Η αποδοτικότητα των Ιδίων Κεφαλαίων της αυξήθηκε από 31,3% το 2002 και στο 31,7% το 2003, ενώ η αποδοτικότητα των συνολικών κεφαλαίων διαμορφώθηκε στο 20,1% το 2003, έναντι 22,5% το 2002.  Τα επίπεδα αυτά αποδοτικότητας καταδεικνύουν ότι η Εταιρεία έχει τη γνώση αλλά και τα μέσα για να αξιοποιήσει άμεσα και αποτελεσματικά τα κεφάλαια που επενδύονται από τους μετόχους της.  Τη χρήση 2004 η αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων σημείωσε αύξηση σε  σχέση με το 2003 και διαμορφώθηκε σε 36,1%. (σύμφωνα με το ΕΓΛΣ καθότι ο δείκτης δεν ορίζεται για τη χρήση αυτή σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ).

Για την περίοδο 2005-2006 η αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων αναμένεται να μειωθεί σε σχέση με τα επίπεδα της περιόδου 2002-2004 και να διαμορφωθεί στο 22,7% το 2005 και στο 18,2% το 2006.  Η μείωση αυτή αποδίδεται στη μεγάλη αύξηση των ιδίων κεφαλαίων αφ’ ενός από τα αντλούμενα κεφάλαια από την εισαγωγή στη ΝΕΧΑ τα και αφ’ ετέρου από την επιδότηση του Ελληνικού Δημοσίου από το Πρόγραμμα Αγροτική Ανάπτυξη, ενώ στην ίδια περίοδο η κερδοφορία αναμένεται να αυξηθεί με χαμηλότερους ρυθμούς σε σχέση με αυτούς των ιδίων κεφαλαίων. Σύμφωνα και με τα στοιχεία του επενδυτικού σχεδίου τα ίδια κεφάλαια που το 2004 ήταν € 4,2 εκατ. (σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ,), αναμένεται να ανέλθουν το 2005 στα € 9,9 εκατ. και το 2006 στα 11,4 εκατ., παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 137,4% την περίοδο 2004-2005 και του 14,0% την περίοδο 2005-2006. Αντίστοιχα η άνοδος των κερδών προ φόρων αναμένεται να διαμορφωθεί σε χαμηλότερα επίπεδα, στο 15,5% και 21% το 2005 και 2006 αντίστοιχα. Η Εταιρεία αναμένεται να σημειώσει  υψηλούς ρυθμούς αύξησης των πωλήσεων της η οποία σε συνδυασμό με τον περιορισμό των λειτουργικών και χρηματοοικονομικών εξόδων αναμένεται να διαμορφώσει ικανοποιητικούς ρυθμούς ανόδου των κερδών προ φόρων. Παρόλα αυτά ο αναμενόμενος μεγαλύτερος ρυθμός ανόδου των ιδίων κεφαλαίων από αυτόν των κερδών προ φόρων εκτιμάται ότι θα διαμορφώσει μειωμένους δείκτες αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων σε σχέση με την προηγούμενη τετραετία.

Σημειώνεται ότι τα μεγέθη της Εταιρείας μέχρι τη χρήση 2004 παρουσιάζονται σύμφωνα με το ΕΓΛΣ ενώ τα στοιχεία των χρήσεων 2005-2006 σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ. Τα μεγέθη της χρήσης 2004 παρατίθεται και σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ, για λόγους συγκρισιμότητας.
	ΔΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟΔΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  (ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ) (%)
	20011
	2002
	2003
	2004
	2004 

ΔΠΧΠ
	2005(Π)

ΔΠΧΠ
	2006(Π)

ΔΠΧΠ

	Ιδίων Κεφαλαίων 
	Δ.Ο.
	31,3%
	31,7%
	36,1%
	Δ.Ο.
	22,7%
	18,2%

	Συνολικών Απασχολούμενων Κεφαλαίων
	Δ.Ο.
	22,5%
	20,1 %
	17,2%
	Δ.Ο.
	12,0%
	11,7%


1  Πρώτη υπερδωδεκάμηνη χρήση 9.10.2000-31.12.2001

      Δ.Ο. Ο δείκτης δεν ορίζεται, διότι δεν υπάρχουν διαθέσιμα στοιχεία σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ για τη χρήση 2003.
(
Η νέα επένδυση θα επιτρέψει στην Εταιρεία να εξελιχθεί, από μια καθαρά εμπορική επιχείρηση, σε μια νέα παραγωγική μονάδα, η οποία θα αποτελέσει μια από τις μεγαλύτερες και πιο σύγχρονες μεταποιητικές μονάδες βιολογικών προϊόντων στην Ελλάδα.  

Οι παραγωγικές / μεταποιητικές μονάδες βιολογικών προϊόντων στην Ελλάδα ανήλθαν το 2000 σε 428, η συντριπτική πλειοψηφία των οποίων είναι μικρές βιοτεχνικού - οικογενειακού τύπου μονάδες. Κάποιες μεγάλες μονάδες ασχολούνται σε μικρό μόνο βαθμό με βιολογικά προϊόντα (κρασί, ελαιόλαδο, κλπ.), παράλληλα με τις λοιπές δραστηριότητές τους. Με την εισαγωγή / εμπορία ασχολείται σχετικά περιορισμένος αριθμός επιχειρήσεων, εκ των οποίων οι μεγάλες, οι οποίες δημοσιεύουν οικονομικά στοιχεία αριθμούν περίπου πέντε μονάδες. Μικρός αριθμός επιχειρήσεων ανήκουν και στις δύο κατηγορίες, μεταποιητικές και εμπορικές. 
Μέσα σε αυτήν την αγορά λοιπόν, η οποία όπως αναφέρθηκε χαρακτηρίζεται από οργανωτικές αδυναμίες στο παραγωγικό και εμπορικό επίπεδο, η ΕΒΙΚ έρχεται να καλύψει το κενό που υπάρχει στη συστηματική και οργανωμένη παραγωγή και τυποποίηση βιολογικών προϊόντων, με τη δημιουργία μιας μεγάλης, πρότυπης, σύγχρονης και αμιγούς μονάδας παραγωγής νωπών βιολογικών προϊόντων, με τα ακόλουθα χαρακτηριστικά:

-
Ευρεία κλίμακα παραγωγής, γεγονός που θα μειώσει το κόστος παραγωγής και ακολούθως τις τιμές των παραγόμενων προϊόντων,

-
Εφαρμογή ουσιαστικής και αποτελεσματικής εμπορικής πολιτικής, που υποστηρίζεται από ένα ήδη ανεπτυγμένο δίκτυο λιανικής με 14 καταστήματα, που καμία άλλη επιχείρηση δεν διαθέτει,  

-
Περαιτέρω ανάπτυξη του δικτύου διανομής και διεύρυνση της πελατειακής βάσης, όπως τα σούπερ μάρκετ, τα οποία κατ’ εξοχήν θέλουν συσκευασμένα βιολογικά προϊόντα,

-
Ανάπτυξη της εξαγωγικής δραστηριότητας και δημιουργία επώνυμων βιολογικών προϊόντων στις αγορές του εξωτερικού,

-
Ενίσχυση του βαθμού «καθετοποίησης», με την έννοια της διεύρυνσης της συνεργασίας με τους παραγωγούς, η οποία ήδη εφαρμόζεται.  Οι γεωπόνοι της Εταιρείας βρίσκονται σε άμεση συνεργασία με τους βιοκαλλιεργητές, παρέχοντας χρήσιμες πληροφορίες και τεχνικές συμβουλές, ως προς τις μεθόδους καλλιέργειας (κάτω από τις επιταγές των κανονισμών της βιολογικής γεωργίας), ως προς τα είδη και τις ποσότητες παραγωγής,  ανάπτυξη νέων προϊόντων, κλπ,

-
Μείωση της εξάρτησης από τις εισαγωγές σε κάποιες κατηγορίες προϊόντων, γεγονός που θα μειώσει αντίστοιχα το κόστος παραγωγής και διάθεσης των παραγόμενων προϊόντων,

-
Διατήρηση και ενίσχυση  των ανταγωνιστικών της πλεονεκτημάτων σε σχέση με τον ανταγωνισμό.

	ΠΡΟΒΛΕΠΟΜΕΝΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΑΝΑ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ (€ χιλ.)

	Δραστηριότητα
	2005 (π)  ΔΠΧΠ
	2006 (π) ΔΠΧΠ

	Εσωτερικού
	7.500,00
	100,0%
	7.831,14
	87,0%

	Εμπορική Δραστηριότητα
	7.200,00
	96%
	4.144,14
	46,0%

	Βιομηχανική Δραστηριότητα
	300,00
	4%
	3.687,00
	41,0%

	Εξωτερικού
	0,00
	0,0%
	1.168,86
	13,0%

	Βιομηχανική Δραστηριότητα
	0,00
	0,0%
	1.168,86
	13,0%

	Σύνολο Πωλήσεων
	7.500,00
	100,0%
	9.000,00
	100,0%

	Εκ των οποίων: 
	
	
	
	

	- Εμπορική Δραστηριότητα
	7.500,00
	100,0%
	4.144,14
	46,0%

	- Βιομηχανική Δραστηριότητα
	0,00
	0,0%
	4855,86
	54,0%


(
Η βελτίωση των τεχνικοοικονομικών στοιχείων της Εταιρείας κατά τη διάρκεια της εφαρμογής του επενδυτικού της σχεδίου. Βασικός στόχος του νέου επενδυτικού σχεδίου της Εταιρείας είναι η μετεξέλιξή της από μια  εμπορική εταιρεία σε μια πρότυπη μονάδα παραγωγής και μεταποίησης βιολογικών προϊόντων. Η βελτίωση των υποδομών της με τον προηγμένο μηχανολογικό της εξοπλισμό, θα της επιτρέψει τη διεύρυνση των δραστηριοτήτων της σε νέα προϊόντα, όπως επίσης και την υποκατάσταση τμήματος των εισαγόμενων προϊόντων που μέχρι σήμερα εμπορεύεται. Βασικός στόχος είναι η διεύρυνση της παραγωγικής της βάσης και η μείωση των κοστολογικών στοιχείων μέσα από τη μεγάλη κλίμακα παραγωγής. Με την ολοκλήρωση του επενδυτικού της σχεδίου η Εταιρεία θα είναι σε θέση να ενισχύσει ακόμα περισσότερο την ανταγωνιστική της θέση στην αγορά και να εδραιώσει την ισχυρή της θέση σε αυτή.  

(
Πλην των ανωτέρω, σημαντική εκτιμάται ότι θα είναι η συμβολή της Εταιρείας προς την κατεύθυνση της ενίσχυσης και της ανάπτυξης της βιολογικής γεωργίας στην Ελλάδα, μέσω της διεύρυνσης της συνεργασίας με τους βιοκαλλιεργητές, που ήδη πραγματοποιείται (με τεχνικές συμβουλές από τους γεωπόνους της Εταιρείας σε θέματα καλλιεργειών, παραγόμενων ποσοτήτων, θέματα θεσμικού πλαισίου, κλπ.), με αποτέλεσμα την καλύτερη οργάνωση τους και την εξασφάλιση της διάθεσης των προϊόντων τους, όπως επίσης και την εξασφάλιση της βιωσιμότητάς τους. Σύμφωνα με μελέτες, η πραγματικά βιολογικά παραγόμενη ποσότητα είναι πολύ μεγαλύτερη από αυτή που τυποποιείται και διοχετεύεται στην εγχώρια αγορά και στο εξωτερικό. Παράλληλα δε αρκετοί βιοκαλλιεργητές σταματούν  την ενασχόληση τους, κάτω από το βάρος του πολύπλοκου θεσμικού πλαισίου ή της διακοπής των επιδοτήσεων μετά την πενταετία. Η ενίσχυση της οργάνωσης της πρωτογενούς παραγωγής και της τυποποίησης των βιολογικά παραγόμενων προϊόντων εκτιμάται ότι θα ενδυναμώσει την ανταγωνιστικότητα του κλάδου στην Ελλάδα έναντι άλλων ευρωπαϊκών χωρών.

(
Ο ρυθμός εξέλιξης του απασχολούμενου προσωπικού της Εταιρείας έχει ενισχυθεί σημαντικά.  Η Εταιρεία θεωρεί καθοριστικής σημασίας παράγοντα τη συμμετοχή του ανθρώπινου δυναμικού της στη μελλοντική αναπτυξιακή πορεία της. Η Εταιρεία είναι σήμερα μια καθαρά εμπορική επιχείρηση με εξειδικευμένο αντικείμενο, και οι δραστηριότητες της είναι κατά κανόνα ανθρωποκεντρικές, στηρίζονται δε στις γνώσεις, τις δεξιότητες, τις ικανότητες, την εμπειρία, την τεχνογνωσία και γενικότερα τα προσωπικά και επαγγελματικά χαρακτηριστικά του ανθρώπινου δυναμικού. Η παραγωγή και εμπορία βιολογικών προϊόντων απαιτεί την ύπαρξη σημαντικών δεξιοτήτων στο προσωπικό που θα αναλάβει την υλοποίηση του επενδυτικού σχεδίου της Εταιρείας.

Ο αριθμός του απασχολούμενου προσωπικού της κατά την προηγούμενη τετραετία 2001-2004 και η προβλεπόμενη εξέλιξη του κατά την διάρκεια των δύο επόμενων ετών 2005-2006  παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί:

	
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005(π)
	2006(π)

	Σύνολο Απασχολουμένων
	14
	35
	39
	43
	46
	65


Κατά το 2004 το 31% του συνολικά απασχολούμενου προσωπικού, το οποίο στελεχώνει τις υπηρεσίες της Εταιρείας, είναι απόφοιτοι ανωτέρων και ανωτάτων σχολών, με πανεπιστημιακή εκπαίδευση και επαγγελματική κατάρτιση και εμπειρία. 

Η Εταιρεία απασχολεί σήμερα τρεις γεωπόνους, έναν τεχνολόγο τροφίμων και έναν βιολόγο, με εξειδίκευση στα βιολογικά προϊόντα και με προϋπηρεσία στον κλάδο, είτε σε ανταγωνιστικές εταιρείες, είτε σε οργανισμούς πιστοποίησης.  Τα άτομα αυτά στελεχώνουν σε βασικές διευθυντικές και υπεύθυνες θέσεις τη Διεύθυνση Προμηθειών και την Εμπορική Διεύθυνση. Οι Διευθύνσεις αυτές θεωρούνται κορμός στη λειτουργία της Εταιρείας, που είναι μια καθαρά εμπορική επιχείρηση, και εξασφαλίζουν τις καλύτερες δυνατές συνεργασίες και τον καλύτερο δυνατό έλεγχο της ποιότητας των προσφερόμενων προϊόντων.

Με την ολοκλήρωση της επένδυσης και τη δημιουργία της παραγωγικής μονάδας η Εταιρεία θα χρειαστεί να προσλάβει επιπλέον εξειδικευμένο προσωπικό, το οποίο θα στελεχώσει την παραγωγική μονάδα και τις υπηρεσίες της. Το συνολικό δυναμικό της Εταιρείας, υποστηριζόμενο από την ανωτάτη διοίκηση και τα διευθυντικά της στελέχη, όπως επίσης και από ενδοεπιχειρησιακή εκπαίδευση σε όλες τις βαθμίδες, θα είναι σε θέση να υποστηρίξει την ανάπτυξη της Εταιρείας και την κυρίαρχη θέση της στην αγορά των βιολογικών προϊόντων. 

Ο Κύριος Ανάδοχος αξιολόγησε το περιεχόμενο του Αναθεωρημένου Επενδυτικού Σχεδίου της Εταιρείας και βεβαιώνει ότι πληροί τα κριτήρια και τις προδιαγραφές του άρθρου 214 του Κανονισμού του Χ.Α. και της απόφασης 38 του Δ.Σ. του  Χ.Α., όπως εκάστοτε ισχύει, καθώς και ότι είναι ολοκληρωμένο, καινοτόμο, δεσμευτικό, βιώσιμο και συνεκτικό. Ειδικότερα, το αναθεωρημένο επενδυτικό σχέδιο της Εταιρείας είναι:

Ολοκληρωμένο:

Το επενδυτικό σχέδιο χαρακτηρίζεται ως ολοκληρωμένο, γιατί σε αυτό, εκτός των επενδύσεων σε πάγιο εξοπλισμό, προβλέπονται δράσεις και σε άλλα βασικά τμήματα, και κυρίως στην οργάνωση, στις πωλήσεις και στο ανθρώπινο δυναμικό της επιχείρησης. Ειδικότερα, το επιχειρηματικό σχέδιο προβλέπει:

α. 
συγκεκριμένη οργανωτική δομή υποστήριξης, οργάνωσης, παρακολούθησης, ελέγχου και υλοποίησης του επενδυτικού σχεδίου, επικεφαλής του οποίου τίθεται ο Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος της Εταιρείας 

β. 
συγκεκριμένο χρονοδιάγραμμα ανάπτυξης και υλοποίησης των νέων επενδύσεων 

γ. 
την πρόσληψη προσωπικού για τη στελέχωση της νέας μονάδας παραγωγής και τυποποίησης, όπως και τον διπλασιασμό του δυναμικού του τμήματος Διοίκησης-Αγορών και της Εμπορικής Διεύθυνσης έως το 2006

δ. 
την εκπαίδευση του προσωπικού της με ενδοεπιχειρησιακά σεμινάρια, στα πρότυπα που ήδη ακολουθεί από την αρχή της λειτουργίας της

ε.
την προσαρμογή της υπάρχουσας οργανωτικής δομής στις αρχές της εταιρικής διακυβέρνησης και την εφαρμογή συστημάτων διασφάλισης ποιότητας.

Καινοτόμο:

Το επενδυτικό σχέδιο είναι καινοτόμο, γιατί, αφ’ ενός το ίδιο το αντικείμενο δραστηριότητας της Εταιρείας, αφ’ ετέρου η νέα επένδυση που σχεδιάζει να υλοποιήσει, χαρακτηρίζονται από υψηλό βαθμό καινοτομίας. Όπως ήδη τεκμηριώθηκε για τον καινοτόμο χαρακτήρα της Εταιρείας, τα βιολογικά προϊόντα, στην αγορά των οποίων δραστηριοποιείται η Εταιρεία, αποτελούν μια ιδιαίτερη κατηγορία προϊόντων, με ξεχωριστά οργανοληπτικά χαρακτηριστικά σε σχέση με τα συμβατικά, λόγω των ιδιαίτερων συνθηκών βάσει των οποίων παράγονται. Τόσο η παραγωγή, όσο και η εμπορία των βιολογικών προϊόντων διέπεται από αυστηρότατο θεσμικό πλαίσιο (Καν. 2092/91), ώστε να εξασφαλίζεται η αξιοπιστία των παραγόμενων προϊόντων και η προστασία του καταναλωτή.  

Δεσμευτικό:

Το επενδυτικό σχέδιο χαρακτηρίζεται ως δεσμευτικό, γιατί κατά τη διάρκεια της υλοποίησης του, προβλέπονται κατ’ έτος συγκεκριμένοι και εφικτοί ποσοτικοί στόχοι, αναφορικά με την εξέλιξη του κύκλου εργασιών, της κερδοφορίας και των στοιχείων του ενεργητικού. Η διοίκηση της Εταιρείας εκτιμά ότι τα αποτελέσματα που προβλέπονται είναι εφικτά, λόγω αφ’ ενός των δυναμικών ρυθμών ανάπτυξης και της ανταγωνιστικής θέσης της στην αγορά και αφ’ ετέρου της δυναμικής ανάπτυξης της ευρύτερης αγοράς των βιολογικών προϊόντων στην Ελλάδα και το εξωτερικό.

Βιώσιμο:

Το επενδυτικό σχέδιο χαρακτηρίζεται ως βιώσιμο, γιατί κατά την επόμενη τριετία από την έναρξη υλοποίησής του αναμένεται αύξηση της κερδοφορίας της Εταιρείας, της αποδοτικότητας ιδίων και συνολικών κεφαλαίων και της αύξησης των νέων θέσεων εργασίας, όπως φαίνεται και στον ακόλουθο πίνακα:

	Ποσά σε χιλ. € 
	2004 
	2004

ΔΠΧΠ
	2005 (π)

ΔΠΧΠ
	2006(π)

ΔΠΧΠ

	Κέρδη προ φόρων
	1,405,72
	1.389,07
	1.604,38
	1.940,43

	Αποδοτικότητα Μ.Ο. Ιδίων Κεφαλαίων 
	36,10%
	Δ.Ο.
	22,71%
	18,22%

	Αποδοτικότητα Μ.Ο Συνολικών Κεφαλαίων
	17,24%
	Δ.Ο.
	12,03%
	11,72%

	Νέες Θέσεις Εργασίας 
	4
	
	3
	19


   Δ.Ο. Ο δείκτης δεν ορίζεται

Συνεκτικό:

Το επενδυτικό σχέδιο χαρακτηρίζεται ως συνεκτικό, γιατί η υλοποίησή του προκύπτει με σαφήνεια ως αποτέλεσμα της αλληλουχίας των προβλεπόμενων ενεργειών.  Ειδικότερα η νέα παραγωγική μονάδα θα επιτρέψει στην Εταιρεία τη διεύρυνση των δραστηριοτήτων της και την υποκατάσταση μέρους των εισαγωγών που πραγματοποιεί σήμερα, ιδιαίτερα στα νωπά προϊόντα, ενώ η ευρεία κλίμακα παραγωγής εκτιμάται ότι θα μειώσει το κόστος παραγωγής και θα βελτιώσει την κερδοφορία της.  
Συμπεράσματα – Επίλογος 

Σύμφωνα με τα οικονομικά αποτελέσματα της τελευταίας χρήσης, με βάση το ΕΓΛΣ, διαπιστώνεται ότι το 2004 υπήρξε μια χρονιά ανάπτυξης, κατά την οποία η Εταιρεία διατήρησε τους υψηλούς ρυθμούς ανόδου των μεγεθών της, οι οποίοι ήταν απόλυτα σύμφωνοι με τις προβλέψεις του Επενδυτικού της Σχεδίου. Ειδικότερα:

-  οι πωλήσεις της αυξήθηκαν κατά 23% σε σχέση με το 2003

-  τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων αυξήθηκαν κατά  28%

-  τα κέρδη προ φόρων αυξήθηκαν κατά 27,5%.

Η Εταιρεία συνέχισε τη στρατηγική που εφάρμοσε από τα πρώτα έτη λειτουργίας της, που εστίασε στη διεύρυνση του προϊοντικού της φάσματος και της πελατειακής της βάσης, με αποτέλεσμα την άνοδο των πωλήσεων τόσο των καταστημάτων franchising, όσο και των ανεξάρτητων καταστημάτων, ενίσχυσε την κερδοφορία της και διατήρησε το σταθερό αναπτυξιακό της προσανατολισμό, με προσήλωσή στις αρχές της ποιότητας και της αξιοπιστίας.

Ο Κύριος Ανάδοχος εκτιμά ότι αφ’ ενός η μέχρι σήμερα πορεία της Εταιρείας και οι προοπτικές του κλάδου στον οποίο δραστηριοποιείται, αφ’ ετέρου η υλοποίηση του Επενδυτικού της Σχεδίου, η οποία θα πραγματοποιηθεί κατά κύριο λόγο με τα αντληθέντα κεφάλαια από την πολύ πρόσφατη Δημόσια Προσφορά, θα της επιτρέψουν να αποκτήσει σημαντικό και διατηρήσιμο συγκριτικό πλεονέκτημα και να αποτελέσει σημαντικό παίκτη στην αγορά των βιολογικών προϊόντων στην Ελλάδα. 

Σύμφωνα με την τροποποίηση του χρονοδιαγράμματος διαθέσεως αντληθέντων κεφαλαίων, όπως αυτή αποφασίστηκε από το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρείας στη συνεδρίαση του την 1.6.2005, οι επενδύσεις που προβλέπονταν για το πρώτο εξάμηνο του 2005 μεταφέρθηκαν στο δεύτερο εξάμηνο του ίδιου έτους. Ως εκ τούτου ο Κύριος Ανάδοχος δεν δύναται να σχολιάσει την αξιοποίηση των κεφαλαίων και την υλοποίηση του Επενδυτικού Σχεδίου της Εταιρείας. 

Επίσης στην ανωτέρω αναφερόμενη συνεδρίαση αποφασίστηκε η αλλαγή του τόπου κατασκευής της βιομηχανικής μονάδας συσκευασίας και τυποποίησης βιολογικών προϊόντων από τα Οινόφυτα Βοιωτίας στην Βάρδα Ηλείας. Οι προαναφερόμενες αλλαγές στο επενδυτικό σχέδιο της Εταιρείας δεν επέφεραν αλλαγή στα δυναμικά στοιχεία της Εταιρείας, βάσει των οποίων εγκρίθηκε η εισαγωγή της στο Χ.Α.

Τέλος οι αποκλίσεις που προέκυψαν από την επανασύνταξη των προβλέψεων σύμφωνα με τα  ΔΠΧΠ σε σχέση με τις προβλέψεις σύμφωνα με το ΕΓΛΣ, όπως παρουσιάζονταν στο Ενημερωτικό Δελτίο της Δημόσιας Προσφοράς της Εταιρείας, δεν είναι σημαντικές και δεν επηρεάζουν τη χρηματοοικονομική κατάσταση της Εταιρείας. 

Αθήνα , 24 Ιουνίου 2005

Για την ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.

      Γεώργιος Συμιριώτης 



               Νικόλαος Αντωνίου 

Διευθυντής Investment Banking



    
Υπεύθυνος Πελατείας 
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