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Αθήνα, 12 Ιουλίου 2005

ΔΕΛΤΙΟ ΤΥΠΟΥ

Ισολογισμός & Αποτελέσματα Α΄ Τριμήνου 2005 

Κέρδη προ φόρων €37,2 εκατ. έναντι ζημιών €9,7 εκατ. στο αντίστοιχο τρίμηνο 2004

με ουσιαστική βελτίωση των λειτουργικών εσόδων και συρρίκνωση των εξόδων
Εκτιμώμενο κόστος υπαγωγής στον Νόμο €1.108 εκατ., 

με μείωση της καθαρής θέσης κατά €712 εκατ.

«Η πρώτη δημοσίευση οικονομικών καταστάσεων με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ) συμπίπτει με τη θεαματική βελτίωση της οργανικής κερδοφορίας μας ως αποτέλεσμα των συγκροτημένων και συστηματικών προσπαθειών που καταβάλλονται στα πλαίσια του προγράμματος ανασύνταξης του Ομίλου. Έτσι, ενισχύεται η αισιοδοξία της Διοίκησης πως με τη δρομολογούμενη επίλυση του ασφαλιστικού θα αποδώσουν πρόσθετους καρπούς οι προσπάθειες για τη σταθερή βελτίωση της αποδοτικότητας.

Η λύση του ασφαλιστικού προβλήματος, που ταλάνιζε την Τράπεζα, δημιουργεί πλέον πολύ ευνοϊκότερες προοπτικές για το μέλλον της, καθώς αίρονται σοβαρές αβεβαιότητες και χρόνιες εκκρεμότητες. Με τη λύση που δίνεται περιορίζεται το ανταγωνιστικό μειονέκτημα της Εμπορικής, που σχετίζεται με την καταβολή συγκριτικά υψηλότερων ασφαλιστικών εισφορών. Οι επιπτώσεις στα κεφάλαια του Ομίλου θα αντιμετωπιστούν άμεσα με δέσμη δράσεων για την ενίσχυση της κεφαλαιακής επάρκειας.»

Γεώργιος Προβόπουλος, Πρόεδρος και Διευθύνων Σύμβουλος

ΣΕ ΔΙΑΔΙΚΑΣΙΑ ΕΠΙΛΥΣΗΣ ΤΟ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟ ΠΡΟΒΛΗΜΑ

To ασφαλιστικό πρόβλημα της Εμπορικής συνίσταται, κατά βάση, στην ανάληψη από την Τράπεζα βαρών κοινωνικής προστασίας, τα οποία σε άλλες επιχειρήσεις μεταφέρονται κατά κανόνα στην κοινωνική ασφάλιση. Ο Νόμος «Θέματα Κεφαλαιαγοράς και άλλες διατάξεις» δίνει τη δυνατότητα στην Εμπορική Τράπεζα να επιτύχει τον εξορθολογισμό του ασφαλιστικού της καθεστώτος, καθώς:

· Εξορθολογίζει τα ασφαλιστικά δικαιώματα με τη διασαφήνιση ότι για τους μετά το 1992 εργαζομένους ισχύει ο Ν.2084/92, όπως τροποιήθηκε από το Ν. 3029/02

· Επιτρέπει την επί ίσοις όροις συμμετοχή των εργαζομένων και συνταξιούχων της Τράπεζας στο ΙΚΑ-ΕΤΕΑΜ, αποτυπώνοντας τις μεταφερόμενες υποχρεώσεις με όρους διανεμητικής ασφάλισης

· Προβλέπει την πλήρη απόδοση στα ΝΠΔΔ ΙΚΑ-ΕΤΕΑΜ και ΕΤΑΤ του κόστους των ασφαλιστικών ρυθμίσεων, στο βαθμό που αυτές υπερβαίνουν τις παροχές των λοιπών ασφαλισμένων του ιδιωτικού τομέα, εξαντλώντας έτσι την ασφαλιστική υποχρέωση της Τράπεζας

Η Εμπορική, με την ένταξή της στις ρυθμίσεις του Νόμου, εξασφαλίζει:

· Την άρση της χρόνιας αβεβαιότητας σχετικά με την αποτύπωση του ασφαλιστικού βάρους στις οικονομικές της καταστάσεις

· Την αποκατάσταση, σε μεγάλο βαθμό, συνθηκών ισότιμου ανταγωνισμού στην τραπεζική αγορά, μέσω προοδευτικής εξομοίωσης του μη μισθολογικού κόστους.

Το εκτιμώμενο οικονομικό αποτέλεσμα της υπαγωγής του προσωπικού της Τράπεζας στις ρυθμίσεις του Νόμου (άρθρο 62, παράγραφος 7) ανέρχεται σε €1.108 εκατ. Το ποσό αυτό αναλύεται σε:

· €712 εκατ., που καταγράφεται σε βάρος της καθαρής θέσης και αφορά την παρούσα αξία 

εισφορών για κάλυψη της οικονομικής επιβάρυνσης του νέου Ταμείου ΕΤΑΤ και του ΕΤΕΑΜ (άρθρα 63, παράγραφος α και 59, παράγραφος γ)

· €372 εκατ., που αφορά την παρούσα αξία εισφορών που θα καταβάλλονται στο μέλλον για την 

κάλυψη της οικονομικής επιβάρυνσης ΕΤΕΑΜ, και περιλαμβάνει την καταβολή της προβλεπόμενης από τις καταστατικές διατάξεις του ΤΕΑΠΕΤΕ εισφοράς για τους προ του 1993 ασφαλισμένους (άρθρο 59, παράγραφος β) και την καταβολή επιπλέον εργοδοτικής εισφοράς για την εξόφληση του ποσού στο ΕΤΕΑΜ, όπως θα προκύψει από ειδική οικονομική μελέτη (άρθρο 59, παράγραφος γ)

· €24 εκατ.,  που αφορά την αξία της περιουσίας του Ταμείου (άρθρο 62, παράγραφος 3).

Σημειώνεται πως τα παραπάνω ποσά θα οριστικοποιηθούν κατόπιν ειδικής οικονομικής μελέτης που θα ανατεθεί από τον Υπουργό Οικονομίας και Οικονομικών (άρθρο 68, παράγραφος 3) και θα κυρωθεί νομοθετικά.

Το οικονομικό αποτέλεσμα της υπαγωγής στο Νόμο, ύψους €1.108 εκατ., έχει τις ακόλουθες επιπτώσεις στα οικονομικά μεγέθη του Ομίλου:

· Ίδια κεφάλαια

Αφαιρούνται από την καθαρή θέση €712 εκατ. (προ φόρων). Στα ίδια κεφάλαια προστίθεται αναλογούν αναβαλλόμενος φόρος €197 εκατ. Έτσι, τα ίδια κεφάλαια διαμορφώνονται σε €560 εκατ. Ως προς τα εποπτικά ίδια κεφάλαια, η απόφαση της ΕΠΤΘ
 198/17.05.2005 δίνει τη δυνατότητα για επιμερισμό του ποσού της επιβάρυνσης κατά 50% στα βασικά ίδια κεφάλαια και κατά 50% στα συμπληρωματικά ίδια κεφάλαια

· Αποτελέσματα χρήσης

Η Εμπορική παύει να καταβάλλει την έκτακτη εισφορά για την κάλυψη ελλειμμάτων ΤΕΑΠΕΤΕ (€49,2 εκατ., για το 2004). Αντ’ αυτού, η Τράπεζα, εφαρμόζοντας το άρθρο 59, παράγραφος γ, θα επιβαρυνθεί με εργοδοτική εισφορά, η οποία για τον πρώτο χρόνο εφαρμογής εκτιμάται σε περίπου €23 εκατ., ενώ η εισφορά θα βαίνει μειούμενη σε βάθος χρόνου.

Για την ενδυνάμωση των κεφαλαίων πρόκειται να αναληφθούν άμεσα πρωτοβουλίες. Συγκεκριμένα, για την αποκατάσταση των δεικτών κεφαλαιακής επάρκειας, η Διοίκηση, με την συνεργασία διεθνούς χρηματοοικονομικού συμβούλου, εξετάζει το συνδυασμό όλων των δυνατών δράσεων (αύξηση μετοχικού κεφαλαίου, διάθεση ιδίων μετοχών, άντληση υβριδικών και συμπληρωματικών κεφαλαίων), ώστε να προτείνει σε επόμενο Διοικητικό Συμβούλιο το βέλτιστο πρόγραμμα χρηματοδότησης, που θα αποτελέσει συστατικό στοιχείο του Επιχειρησιακού της Σχεδίου.

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ Α΄ ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2005

	(Ευρώ εκατ.)
	1Q05
	1Q04
	Δ (%)

	Λειτουργικά έσοδα
	269,3
	231,0
	16,6%

	Εκ των οποίων:
	
	
	

	- Καθαρά έσοδα από τόκους
	156,9
	136,6
	14,9%

	- Καθαρά έσοδα από προμήθειες 
	31,5
	29,3
	7,4%

	- Αποτέλεσμα εμπορικών δραστ/των
	5,1
	13,9
	-63,1%

	
	
	
	

	Λειτουργικά έξοδα (με προβλέψεις)
	232,8
	238,6
	-2,4%

	Εκ των οποίων: 
	
	
	

	- Έξοδα προσωπικού
	100,2
	106,7
	-6,1%

	- Λοιπά λειτουργικά έξοδα
	42,8
	49,1
	-12,7%

	
	
	
	

	Κέρδη προ φόρων
	37,2
	-9,7
	484,6%

	Καθαρά κέρδη
	24,5
	-9,9
	348,0%

	
	
	
	

	Καθαρό επιτοκιακό περιθώριο (NIM)
	3,35%
	2,97%
	+ 38 μβ

	Δείκτης αποτελεσματικότητας
	76,2%
	85,6%
	- 940 μβ


Τα καθαρά κέρδη προ φόρων ανέρχονται σε €37,2 εκατ., ενώ τα καθαρά κέρδη του α΄ τριμήνου 2005, μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας, σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ, διαμορφώθηκαν σε €24,5 εκατ., αναστρέφοντας τις ζημιές €9,9 εκατ., του αντίστοιχου διαστήματος πέρυσι, δίνοντας έτσι ένα πρώτο σαφές δείγμα της επιτυχούς αναδιάρθρωσης του Ομίλου. Η σημαντική αυτή βελτίωση της κερδοφορίας υποστηρίζεται τόσο από την κατά 16,6% αύξηση των λειτουργικών εσόδων, όσο και από τη μείωση κατά 2,4% των λειτουργικών εξόδων (συμπεριλαμβανομένων των προβλέψεων). Είναι χαρακτηριστικό της υψηλής ποιότητας των κερδών πως η συμμετοχή του αποτελέσματος των εμπορικών δραστηριοτήτων περιορίζεται σε €5,1 εκατ. έναντι €13,9 εκατ. πέρυσι.

Τα καθαρά έσοδα από τόκους αυξήθηκαν κατά 14,9% και ανήλθαν σε €156,9 εκατ. το α΄ τρίμηνο του 2005 έναντι €136,6 εκατ. το α΄ τρίμηνο του 2004. Το καθαρό περιθώριο επιτοκίου (καθαρά έσοδα από τόκους προς µέσο σύνολο ενεργητικού) αυξήθηκε στο 3,35% από 2,97% την αντίστοιχη περίοδο του 2004. Τα καθαρά έσοδα από τόκους ενισχύθηκαν κυρίως από τη συνεχιζόμενη στροφή των χορηγήσεων προς τα καταναλωτικά και τα στεγαστικά δάνεια, που αντιπροσωπεύουν το 37% του συνόλου του δανειακού χαρτοφυλακίου σε σχέση με 32% στο α΄ τρίμηνο του 2004, και την βελτίωση του επιτοκιακού περιθωρίου των προθεσμιακών καταθέσεων.

Τα καθαρά έσοδα από αμοιβές και προμήθειες διαμορφώθηκαν σε €31,5 εκατ. σημειώνοντας άνοδο κατά 7,4% έναντι του αντίστοιχου τριμήνου του 2004. Η αύξηση των προμηθειών αντικατοπτρίζει την αύξηση των χορηγήσεων, καθώς και συγκεκριμένες ενέργειες που σχετίζονται με την αναπροσαρμογή του τιμολογίου προμηθειών.

Τα ασφάλιστρα αυξήθηκαν κατά 19,6%, αντανακλώντας την επιτυχή εφαρμογή του μοντέλου ανάπτυξης bancassurance.
Τα λειτουργικά έξοδα (συμπεριλαμβανομένων των προβλέψεων) στο α΄ τρίμηνο του 2005 παρουσίασαν μείωση κατά 2,4% έναντι της αντίστοιχης περιόδου του 2004. Ειδικότερα, τα έξοδα προσωπικού μειώθηκαν κατά 6,1%, κατά βάση λόγω της αποχώρησης από τον Όμιλο 692 ατόμων (8% του δυναμικού) έναντι του α΄ τριμήνου του 2004, ως αποτέλεσμα των προγραμμάτων εθελουσίας εξόδου στην Τράπεζα και της αναδιάρθρωσης θυγατρικών. Τα λοιπά λειτουργικά έξοδα μειώνονται κατά 12,7% έναντι της αντίστοιχης περιόδου του 2004. Η μείωση οφείλεται σε συγκεκριμένες δράσεις που υλοποιούνται στα πλαίσια του προγράμματος αναδιάρθρωσης του Ομίλου, αλλά και στην εποχικότητα ορισμένων δαπανών του α΄ τριμήνου 2004, σε συνδυασμό με τον επιβαλλόμενο από τα ΔΠΧΠ χειρισμό των εξόδων ίδρυσης και πρώτης εγκατάστασης.

Ως αποτέλεσμα των συστηματικών προσπαθειών για ενίσχυση των εσόδων και περιορισμό του κόστους, ο δείκτης αποτελεσματικότητας (σχέση λειτουργικών εξόδων προς λειτουργικά έσοδα) κατά το πρώτο τρίμηνο του 2005 βελτιώθηκε σημαντικά σε 76,2% έναντι 85,6% την ίδια περίοδο του 2004.

Οι χορηγήσεις αυξήθηκαν σε ετήσια βάση κατά 8,1% και ανήλθαν σε €14 δισ. Η ενίσχυση των χορηγήσεων υποστηρίζεται από τη στροφή του δανειακού χαρτοφυλακίου της Τράπεζας προς τους ιδιώτες πελάτες, καθώς τα καταναλωτικά και τα στεγαστικά δάνεια αυξήθηκαν κατά 21,6% και 27,8% αντίστοιχα σε ετήσια βάση. Η αύξηση της καταναλωτικής πίστης είναι υψηλότερη εάν συνυπολογιστούν και τα υπόλοιπα της Credicom, που ανήλθαν σε €102,4 εκατ. το Μάρτιο του 2005, έναντι €9 εκατ. το 2004.

Οι νέες εκταμιεύσεις στεγαστικών δανείων της Τράπεζας ανήλθαν το πρώτο τρίμηνο του 2005 σε €258 εκατ., διαμορφώνοντας το συνολικό υπόλοιπο της στεγαστικής πίστης σε €3,6 δισ., αυξημένο κατά 27,8% έναντι της αντίστοιχης περιόδου του 2004. Στην καταναλωτική πίστη οι νέες εκταμιεύσεις της Τράπεζας (€102 εκατ.) διαμόρφωσαν το συνολικό υπόλοιπο καταναλωτικών δανείων σε €1,5 δισ., ποσό που αντιστοιχεί σε ετήσια αύξηση 21,6% έναντι της αντίστοιχης περιόδου του 2004. Οι χορηγήσεις προς μικρομεσαίες επιχειρήσεις αυξήθηκαν κατά 6,1% έναντι του αντίστοιχου διαστήματος του 2004, με το υπόλοιπο τους να προσεγγίζει τα €4,4 δισ. Το πρώτο τρίμηνο του 2005, η Τράπεζα προσέλκυσε 38.000 νέους ιδιώτες πελάτες και 1.400 εταιρικούς πελάτες.

Ως προς την ποιότητα του δανειακού χαρτοφυλακίου σημειώνεται πως στο τέλος του πρώτου τριμήνου του 2005, τα µη κανονικώς εξυπηρετούμενα δάνεια (με καθυστέρηση πάνω από 6 μήνες) αντιπροσώπευαν το 4,9% του συνόλου των χορηγήσεων του Ομίλου. Οι προβλέψεις καλύπτουν στο τέλος Μαρτίου του 2005 το 86,3% των µη εξυπηρετούμενων δανείων.

Το σύνολο των καταθέσεων αυξήθηκε κατά 8,4% σε ετήσια βάση και άγγιξε τα €14,8 εκατ. Το αποτέλεσμα αυτό στηρίχτηκε κατά κύριο λόγο στην αύξηση των προθεσμιακών καταθέσεων κατά 37,6%. Οι καταθέσεις ταμιευτηρίου και όψεως, οι οποίες αποτελούν το 59,1% του συνόλου, σημείωσαν βελτίωση της τάξης του 5,1% και ανήλθαν στα €8,8 δισ. Τα σύμφωνα επαναγοράς (repos) μειώθηκαν κατά 58,8%, ακολουθώντας τη γενική πορεία της αγοράς, με σχετικά μικρό αντίκτυπο στην ανάπτυξη των καταθέσεων της Τράπεζας, αφού το Μάρτιο του 2004 αποτελούσαν το 9,6% του συνόλου. Η αύξηση των καταθέσεων υποστηρίζεται από την επιτυχή υλοποίηση του προγράμματος Πήγασος, καθώς και τη μεγάλη αναγνωρισιμότητα της Εμπορικής Τράπεζας στην Ελληνική αγορά. Το σύνολο των αμοιβαίων κεφαλαίων άγγιξε τα €2,3 δισ. δείχνοντας αύξηση 4,2% σε σχέση με τον Μάρτιο του 2004.

ΠΙΝΑΚΕΣ
	Αποτελέσματα χρήσης ομίλου
	 
	 

	(Ευρώ εκατ.)
	1Q05
	1Q04
	Δ (ετήσια) 

	Καθαρά έσοδα από τόκους
	156,9
	136,6
	14,9%

	Καθαρά έσοδα από προμήθειες 
	31,5
	29,3
	7,4%

	Μερίσματα
	0,4
	4,5
	-91,6%

	Αποτελέσματα χρηματ/κών πράξεων
	11,6
	2,2
	426,3%

	Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης
	69,0
	58,4
	18,2%

	Λειτουργικά έσοδα
	269,3
	231,0
	16,6%

	Δαπάνες προσωπικού
	100,2
	106,7
	-6,1%

	Έξοδα Διοίκησης
	42,8
	49,1
	-12,7%

	Αποσβέσεις
	11,2
	12,0
	-6,3%

	Λοιπά έξοδα
	51,0
	30,0
	69,8%

	Λειτουργικά έξοδα
	205,3
	197,8
	3,8%

	Προβλέψεις
	27,6
	40,8
	-32,5%

	Αποτελέσματα συγγενών εταιριών
	0,6
	-2,1
	-129,7%

	Κέρδη προ φόρων
	37,1
	-9,7
	484,6%

	Φόρος 
	13,4
	2,8
	371,7%

	Κέρδη μειοψηφίας
	0,7
	2,6
	-73,5%

	Καθαρά κέρδη
	24,5
	-9,9
	348,0%


	Χορηγήσεις Εμπορικής Τράπεζας 

	
	
	
	
	Μεταβολή

	 (Ευρώ εκατ.)
	31.03.05
	31.12.04
	31.03.04
	1Q05/1Q04
	1Q05/4Q04

	Επιχειρηματική πίστη
	8.116
	7.997
	8.000
	1,5%
	1,5%

	- εκ των οποίων ΜΜΕ
	4.438
	4.316
	4.184
	6,1%
	2,8%

	Καταναλωτική Πίστη
	1.507
	1.477
	1.240
	21,6%
	2,0%

	Στεγαστική Πίστη
	3.569
	3.392
	2.792
	27,8%
	5,2%

	Δημόσιοι οργανισμοί
	373
	375
	463
	-19,5%
	-0,7%

	Σύνολο
	13.565
	13.241
	12.494
	8,6%
	2,4%


MME: Μικρομεσαίες επιχειρήσεις
	Καταθέσεις Εμπορικής Τράπεζας 

	
	
	
	
	Μεταβολή

	(Ευρώ εκατ.)
	31.03.05
	31.12.04
	31.03.04
	1Q05/1Q04
	1Q05/4Q04

	Όψεως
	1.745
	1.656
	1.604
	8,8%
	5,4%

	Ταμιευτηρίου
	7.023
	7.232
	6.743
	4,2%
	-2,9%

	Προθεσμίας
	5.526
	4.578
	4.015
	37,6%
	20,7%

	Repos
	546
	1.119
	1.327
	-58,8%
	-51,2%

	Σύνολο
	14.840
	14.585
	13.688
	8,4%
	1,7%


Πληροφορίες:

Βασίλης Ψάλτης, Investor Relations Officer, τηλ. 210 328 4910, 210 328 4410

Οδυσσέας Χριστοφόρου, Γραφείο Τύπου, τηλ. 210 328 4612





































































� Από το α΄ Τρίμηνο 2005 τα οικονομικά αποτελέσματα δημοσιεύονται σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ. Για λόγους συγκρισιμότητας έχουν αναμορφωθεί και τα οικονομικά μεγέθη του 2004


� Επιτροπή Τραπεζικών και Πιστωτικών Θεμάτων της Τράπεζας Ελλάδος
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