[image: image1.jpg]@csche




ΜΕΤΑΦΡΑΣΗ ΤΗΣ ΕΝΔΙΑΜΕΣΗΣ ΑΝΑΦΟΡΑΣ (INTERIM REPORT) ΠΟΥ ΥΠΟΒΑΛΛΕΤΑΙ ΣΤΟ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΛΟΝΔΙΝΟΥ
 (Για την περίοδο 1.1.2005 – 30.06.2005)

COSMOTE 
MOBILE TELECOMMUNICATIONS S.A. 

ΟΚΤΩΒΡΙΟΣ 2005

	ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ
	Σελ.

	1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ COSMOTE 
	

	1.1 Γενικές πληροφορίες – Σκοπός της Εταιρίας ..….………………………
	 2

	1.2 Οι κυριότεροι σταθμοί στην εξέλιξη της COSMOTE ….………….……
	 5

	1.3 Μετοχικό κεφάλαιο και μετοχική σύνθεση ……..………………………
	 6

	

	

	2. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΤΗΣ COSMOTE 
	

	2.1  Υπηρεσίες & Προϊόντα .…………………………………………………. 
	 9

	2.2  Πελάτες ………………………...………………………………………...
	13

	2.3  Τηλεπικοινωνιακό δίκτυο ….…….……………………………………… 
	14

	
	

	3. ΑΝΑΛΥΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ Α’ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 2005
	

	
3.1 
Συνοπτική Ανάλυση των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων .…. 
	17

	
3.2 
Ανάλυση οικονομικής κατάστασης της Albanian Mobile Communications
	20

	
3.3 
Συνοπτικές οικονομικές καταστάσεις  ...…………………………….……
	21

	    3.4    Σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα της 30.06.2005 ……………………
	23


1. ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ COSMOTE 
1.1 Γενικές πληροφορίες – Σκοπός της Εταιρίας  
Η «COSMOTE» ιδρύθηκε τον Οκτώβριο του 1996 (ΦΕΚ 6719/3.10.96) με την επωνυμία «Κυψελοειδές Λειτουργικό Σύστημα Κινητών Τηλεπικοινωνιών Α.Ε.», από τον «Οργανισμό Τηλεπικοινωνιών της Ελλάδας Α.Ε.» (ΟΤΕ Α.Ε.) με ποσοστό 99,99% και από τον «Ελληνικό Συμβουλευτικό Τηλεπικοινωνιακό και Ταχυδρομικό Οργανισμό» (Ε.Σ.Τ.Τ.Ο., μετέπειτα Temagon) με ποσοστό 0,01%. Η Εταιρία εδρεύει στο Δήμο Αμαρουσίου ( Λεωφ. Κηφισίας αριθμ. 44 , Τ.Κ. 151 25, τηλ.: 210 617 7777) σύμφωνα με την από 04.06.2004 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρίας (ΦΕΚ 10136/09.08.2004-τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.), η οποία αποφάσισε τη μεταφορά της έδρας από το Δήμο Αθηναίων στο Δήμο Αμαρουσίου.

Η Εταιρία είναι εγγεγραμμένη στο Μητρώο Ανωνύμων Εταιριών του Υπουργείου Ανάπτυξης με αριθμό Μ.Α.Ε. 36581/06/B/96/102. Η διάρκεια της Εταιρίας ορίστηκε αρχικά σε πενήντα χρόνια.

Η Εταιρία μετονομάστηκε με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της 2ας Ιουνίου 1999 (ΦΕΚ 6180/28.7.99-Τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.) και η σημερινή ακριβής επωνυμία της είναι «COSMOTE- ΚΙΝΗΤΕΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ Α.Ε.». Η Εταιρία χρησιμοποιεί το διακριτικό τίτλο «COSMOTE». 

Σύμφωνα με το άρθρο 4 του Καταστατικού, σκοπός της Εταιρίας είναι: 
1. Η εγκατάσταση, λειτουργία, συντήρηση, εκμετάλλευση, διαχείριση και ανάπτυξη κάθε είδους συστημάτων κινητής τηλεφωνίας και γενικώς συστημάτων ηλεκτρονικών επικοινωνιών, αποκαλούμενων στο εξής «συστήματα», σε τοπικό, εθνικό και διεθνές επίπεδο. 
2. Η προμήθεια και η διανομή του εξοπλισμού που χρησιμοποιείται με τα συστήματα αυτά στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό. 
3. Ο σχεδιασμός, η ανάπτυξη, παραγωγή, προμήθεια, χρήση, πώληση, εκμίσθωση, μίσθωση, χρηματοδοτική μίσθωση και συντήρηση συστημάτων τηλεπικοινωνιακού εξοπλισμού, καθώς και η ανάληψη κάθε δραστηριότητας συναφούς προς τις κινητές και ηλεκτρονικές επικοινωνίες.
4. Η εγκατάσταση και λειτουργία μονάδων για την υποστήριξη των «συστημάτων» στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό.
5. Η ανάπτυξη, εκμετάλλευση, διαχείριση και παροχή υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας, ηλεκτρονικών επικοινωνιών και συναφών υπηρεσιών προστιθέμενης αξίας στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό μέσω των «συστημάτων».
6. Η απόκτηση κυριότητας ή δικαιωμάτων χρήσης ή εκμετάλλευσης με αγορά, μίσθωση ή με άλλον τρόπο, ως και το δικαίωμα διάθεσης ή επιβολής βάρους επί α) τηλεπικοινωνιακού εξοπλισμού και μέσων παροχής τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών και β) κινητών ή ακινήτων περιουσιακών στοιχείων ή άλλων δικαιωμάτων, οπουδήποτε και αν βρίσκονται αυτά.
7. Η αντιπροσώπευση και διανομή στην Ελλάδα και το εξωτερικό: α) συναφών προς τα συστήματα προϊόντων και υπηρεσιών και β) εν γένει προϊόντων και υπηρεσιών που σχετίζονται με τις ηλεκτρονικές επικοινωνίες.
8. Ο σχεδιασμός, η ανάπτυξη, παραγωγή και πώληση και η καθ’ οιονδήποτε τρόπο διάθεση εφαρμογών ηλεκτρονικού εμπορίου. Η παροχή υπηρεσιών ηλεκτρονικού εμπορίου και κάθε άλλη συναφής προς το ηλεκτρονικό εμπόριο δραστηριότητα. 
9. Η προμήθεια, διανομή και πώληση (εμπορία) παντός είδους προϊόντων που θα διαφημίζουν και θα προβάλλουν τους Ολυμπιακούς Αγώνες του 2004 και τα προϊόντα και τις υπηρεσίες της Εταιρίας.
10. Η διαχείριση και διοίκηση νομικών προσώπων κάθε μορφής που δραστηριοποιούνται στον τομέα των κινητών και εν γένει ηλεκτρονικών επικοινωνιών στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό. 
11. Η παροχή συμβουλευτικών και εκπαιδευτικών υπηρεσιών σχετικά με το σχεδιασμό, εγκατάσταση και λειτουργία τηλεπικοινωνιακών συστημάτων, καθώς και σχετικά με τη διαχείριση νομικών προσώπων κάθε μορφής που δραστηριοποιούνται στον τομέα των κινητών επικοινωνιών στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό.
12. Η παροχή σε νομικά πρόσωπα κάθε μορφής που δραστηριοποιούνται στον τομέα των κινητών επικοινωνιών στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό, υπηρεσιών σχετικών με την εξυπηρέτηση λειτουργιών τους.
13. Η παραγωγή και εκμετάλλευση λογισμικού που αναπτύσσει η Εταιρία σχετικά με τις τηλεπικοινωνίες. 
14. Η ανάπτυξη, διαχείριση, εκμετάλλευση και παροχή υπηρεσιών συντήρησης και επισκευής τερματικών συσκευών και συστημάτων κινητών και εν γένει ηλεκτρονικών επικοινωνιών.
 15. Ο σχεδιασμός, η ανάπτυξη, διαχείριση, εκμετάλλευση και παροχή υπηρεσιών διενέργειας  εμπορικών συναλλαγών (αγορών, προμηθειών, παραγγελιών, πληρωμών οποιωνδήποτε προϊόντων και υπηρεσιών κλπ) μέσω συσκευών και συστημάτων ηλεκτρονικών επικοινωνιών.

Γενικότερα, στο σκοπό της Εταιρίας περιλαμβάνεται η ανάληψη κάθε δραστηριότητας συναφούς προς τις ασύρματες, κινητές και προσωπικές επικοινωνίες, περιλαμβανομένων των δραστηριοτήτων στους τομείς της ηλεκτρονικής και πληροφορικής εν γένει. 

Για την επίτευξη του σκοπού της η Εταιρία δύναται: 

· Να συνάπτει παντός είδους συμβάσεις ή συμφωνίες με φυσικά ή νομικά πρόσωπα, οργανισμούς, εταιρίες, νομικά πρόσωπα Δημοσίου ή Ιδιωτικού Δικαίου, κράτη ή διεθνείς οργανισμούς. 

· Να ιδρύει κάθε είδους εταιρίες ή να συμμετέχει σε εταιρίες ή κοινοπραξίες ή επιχειρήσεις οποιασδήποτε μορφής, ημεδαπές ή αλλοδαπές, που έχουν τον ίδιο ή παρεμφερή σκοπό ή προάγουν με οποιονδήποτε τρόπο το σκοπό της Εταιρίας.

· Να ιδρύει υποκαταστήματα, πρακτορεία, γραφεία ή αντιπροσωπίες οπουδήποτε, είτε στην ημεδαπή είτε στην αλλοδαπή.

· Να αντιπροσωπεύει σχετικούς με τους σκοπούς της Εταιρίας εμπορικούς οίκους, ημεδαπούς ή αλλοδαπούς. 

· Να παρέχει τεχνικές ή συμβουλευτικές εργασίες προς φυσικά ή νομικά πρόσωπα της ημεδαπής ή της αλλοδαπής.

· Να εκπαιδεύει επαγγελματικά ανθρώπινο δυναμικό για την απασχόλησή τους στην Εταιρία ή στις εταιρίες ή στις κοινοπραξίες που συμμετέχει και να παρέχει ή διαθέτει εργατικό ή επιστημονικό ή εκπαιδευτικό προσωπικό προς τρίτους.

· Να συνάπτει δάνεια για τον εαυτό της, να αποδέχεται προσωπικές ή άλλες εγγυήσεις, να αναλαμβάνει υποχρεώσεις, να εκδίδει συναλλαγματικές, γραμμάτια εις διαταγή, ομόλογα ή ομολογίες ή άλλα αξιόγραφα ή τίτλους για λογαριασμό της Εταιρίας και να παρέχει εμπράγματες ασφάλειες.

· Να αναλαμβάνει κάθε συναφή εμπορική ή άλλη δραστηριότητα και να διενεργεί κάθε υλική πράξη ή δικαιοπραξία αμέσως ή εμμέσως συνδεόμενη με το σκοπό της Εταιρίας ή αποβλέπουσα αμέσως ή εμμέσως στην εκπλήρωση του σκοπού της Εταιρίας.

Από την έναρξη της εμπορικής της δραστηριοποίησης η COSMOTE έχει επιδείξει ιδιαιτέρως θετικές αποδόσεις, κατακτώντας την πρώτη θέση στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας αναφορικά με τον αριθμό των συνδρομητών σε μόλις 3 χρόνια λειτουργίας ενώ ταυτόχρονα κατάφερε να πετύχει υψηλά περιθώρια κερδοφορίας και να παρέχει υψηλού επιπέδου υπηρεσίες. Επιπρόσθετα, από την έναρξη της διαπραγμάτευσης των μετοχών της στα χρηματιστήρια Αθηνών και Λονδίνου τον Οκτώβριο του 2000, η μετοχή έχει καταγράψει θετικές αποδόσεις.  

1.2 Οι κυριότεροι σταθμοί στην εξέλιξη της COSMOTE 

	Απρίλιος 1998
	Έναρξη εμπορικής λειτουργίας

	Δεκέμβριος 1998
	Εισαγωγή υπηρεσιών προπληρωμένης κινητής τηλεφωνίας COSMOΚΑΡΤΑ
Ο αριθμός πελατών φτάνει τις 300.000, μερίδιο αγοράς 14,5%.

	Α' τρίμηνο 1999
	Θετική λειτουργική κερδοφορία, σε λιγότερο από ένα χρόνο λειτουργίας

	Νοέμβριος 1999
	Γεωγραφική κάλυψη δικτύου: 97% του Ελληνικού πληθυσμού 

	Δεκέμβριος 1999
	Η πελατειακή βάση φτάνει το 1 εκατομμύριο συνδρομητές με μερίδιο αγοράς 26%

	Α' τρίμηνο 2000
	Πρώτη εταιρία σε αριθμό συνδρομητών βάσει συμβολαίου. Έκτοτε η COSMOTE έχει διατηρήσει την πρωτοκαθεδρία της στους συνδρομητές με συμβόλαιο (43%, 12/04)

	Α' εξάμηνο 2000
	Η Εταιρία κατακτά τη δεύτερη θέση στο σύνολο των πελατών, με περισσότερους από 1,5 εκατομμύριο πελάτες και μερίδιο αγοράς 31,4%

	Αύγουστος 2000
	Επέκταση στα Βαλκάνια με την εξαγορά του 85% του μετοχικού κεφαλαίου της αλβανικής εταιρίας κινητής τηλεφωνίας AMC (ALBANIAN MOBILE COMMUNICATIONS Sh.a.) μέσω της κατά 97% θυγατρικής Cosmo-Holding Albania

	Οκτώβριος 2000
	Εισαγωγή των μετοχών της Εταιρίας προς διαπραγμάτευση στο Χρηματιστήριο της Αθήνας και του Λονδίνου (LSE)

	Δεκέμβριος 2000
	Το σύνολο των πελατών της COSMOTE ξεπερνά τα 2 εκατομμύρια με μερίδιο αγοράς που πλησιάζει το 35%. Οι πελάτες της AMC ανέρχονται σε περίπου 29 χιλιάδες. Το ενοποιημένο περιθώριο κερδοφορίας EBITDA φτάνει το 30%.

	Α' τρίμηνο 2001
	Εγκατάσταση πανελλαδικού δικτύου GPRS και εκκίνηση της εμπορικής λειτουργίας των υπηρεσιών GPRS. Παράλληλα η Εταιρία παρουσιάζει σημαντικότατη αύξηση κερδοφορίας.

	Μάϊος 2001
	Εισαγωγή νέου πρωτοποριακού προϊόντος καρτοκινητής WHAT'S UP και υπηρεσίας Chat σε όλους τους πελάτες

	Ιούνιος 2001
	Επέκταση υπηρεσιών MYCOSMOS με τη δημιουργία φωνητικής πύλης. Επίσης, η COSMOTE κατακτά την πρώτη θέση στον κλάδο στην Ελλάδα, με το σύνολο των πελατών της να ξεπερνά τα 2,52 εκατομμύρια και με μερίδιο αγοράς που πλησιάζει το 36,5%.

	Ιούλιος 2001
	Απόκτηση άδειας 3ης γενιάς (UMTS)

	Δεκέμβριος 2001
	Το σύνολο των πελατών της COSMOTE φτάνει τα 2,95 εκατομμύρια με μερίδιο αγοράς στην Ελληνική αγορά, 37%. Οι συνδρομητές της AMC φτάνουν τις 273 χιλιάδες.

	Φεβρουάριος 2002
	Μεταβίβαση στην COSMOTE της άδειας Σταθερής Ασύρματης Πρόσβασης (LMDS) που κατείχε ο ΟΤΕ στα 25 GHz

	Ιούλιος 2002
	Η COSMOTE αποκτά επιπλέον φάσμα 2ης γενιάς EGSM 900 (2x5 MHz)

	Σεπτέμβριος 2002
	Έναρξη της εμπορικής διάθεσης της Υπηρεσίας Μηνυμάτων Πολυμέσων MMS

	Δεκέμβριος 2002
	Η πελατειακή βάση της COSMOTE ξεπερνά τα 3,506 εκατομμύρια πελάτες στην Ελληνική αγορά. Η θυγατρική της AMC, στην Αλβανία φτάνει τους 501 χιλιάδες με μερίδιο αγοράς που φτάνει το 59%. Τα συνολικά έσοδα της COSMOTE ξεπερνούν τα 1.201 εκατομμύρια ευρώ ενώ το ενοποιημένο περιθώριο κερδοφορίας EBITDA φτάνει το 43,3%.

	Ιανουάριος 2003
	Η COSMOTE αναλαμβάνει τη διαχείριση των εταιριών κινητής τηλεφωνίας του Ομίλου ΟΤΕ, GloBul και COSMOFON (βάσει σύμβασης διαχείρισης που υπογράφτηκε τον Οκτώβριοτου 2002)

	Ιούνιος 2003
	Το σύνολο των πελατών της COSMOTE φτάνει τα 3,86 εκατομμύρια με μερίδιο αγοράς 37,2% στην Ελληνική αγορά. Οι πελάτες της AMC ξεπερνούν τις 560 χιλιάδες. Η COSMOTE ξεκινά την ανάπτυξη δικτύου 3ης γενιάς και η COSMOFON την εμπορική της λειτουργία στην πΓΔΜ. H COSMOTE εξελίσσει την ιδιαίτερα επιτυχημένη ομπρέλα υπηρεσιών MyCosmos με ένα νέο μενού υπηρεσιών, το πρωτοποριακό MYCOSMOSview.

	Νοέμβριος 2003
	Η COSMOTE προχωρεί σε σύναψη αποκλειστικής συμφωνίας  συνεργασίας με την NTT DoCoMo για την εμπορική διάθεση και εκμετάλλευση στην Ελλάδα υπηρεσιών i-mode® , των πιο δημοφιλών υπηρεσιών ασύρματου Internet στον κόσμο. Η πελατειακή βάση της COSMOTE ξεπερνά τα 4 εκατομμύρια πελάτες στην Ελληνική αγορά. Η θυγατρική της AMC στην Αλβανία ξεπερνά τους 586 χιλιάδες.

	Δεκέμβριος 2003
	Τα συνολικά ενοποιημένα έσοδα της COSMOTE για το έτος 2003 ξεπερνούν τα 1.357 εκατομμύρια ευρώ με το ενοποιημένο περιθώριο κερδοφορίας να διαμορφώνεται στο 42,45% παραμένοντας ένα από τα υψηλότερα του κλάδου στην Ευρώπη.

	Μάϊος 2004
	Η COSMOTE ξεκινά την εμπορική διάθεση υπηρεσιών τρίτης γενιάς (3G), προσφέροντας, μεταξύ άλλων, πρώτη στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας την υπηρεσία Video Streaming καθώς και την υπηρεσία Video Calling.

	Ιούνιος 2004
	H COSMOTE ξεκινά την αποκλειστική εμπορική διάθεση των υπηρεσιών i-mode® προσφέροντας στους πελάτες της πρόσβαση σε περισσότερα από 120 ελληνικά και διεθνή i-mode® sites. Το σύνολο των πελατών της COSMOTE φτάνει τα 4,1 εκατομμύρια με μερίδιο αγοράς 37,9% στην Ελληνική αγορά.

	Αύγουστος 2004
	Η COSMOTE συμβάλλει από τη θέση του Μεγάλου Εθνικού Χορηγού στην απόλυτα επιτυχημένη διοργάνωση των Ολυμπιακών Αγώνων στην Ελλάδα ανταποκρινόμενη στο ιδιαίτερα απαιτητικό έργο της κάλυψης του συνόλου των αυξημένων αναγκών της διοργάνωσης στην κινητή τηλεφωνία.

	Δεκέμβριος 2004
	Η πελατειακή βάση της COSMOTE ξεπερνά τα 4,15 εκατομμύρια πελάτες στην Ελληνική αγορά. Η θυγατρική της, AMC, στην Αλβανία ξεπερνά τους 638 χιλιάδες. Τα συνολικά έσοδα της COSMOTE ξεπερνούν τα 1.587 εκατομμύρια ευρώ ενώ το ενοποιημένο περιθώριο κερδοφορίας EBITDA φτάνει το 42,5%.

	Μάρτιος 2005
	Η COSMOTE προχωρεί σε διανομή κερδών προηγούμενων χρήσεων και προσωρινού μερίσματος χρήσης 2004, συνολικού ύψους € 0,90 ανά μετοχή.

	Ιούνιος 2005
	Η COSMOTE ξεκινά την εμπορική διάθεση των υπηρεσιών i-mode® μέσω 3G.

	Ιούλιος 2005
	Η COSMOTE συμμετέχει κατά 70% στο μετοχικό κεφάλαιο της ρουμανικής εταιρίας κινητής τηλεφωνίας  COSMOROM. 

	Αυγουστος 2005
	Η COSMOTE αποκτά από τον ΟΤΕ το 100% των μετοχών της GloBul, στην Βουλγαρία και της COSMOFON στην πΓΜΔ (μέσω της απόκτησης της ολλανδικής εταιρίας συμμετοχών, ΟΤΕ MTS HOLDING BV). 

	Οκτώβριος 2005
	Η COSMOTE λανσάρει τη νέα της εταιρική ταυτότητα.


1.3 Μετοχικό κεφάλαιο και μετοχική σύνθεση
Η μετοχή της COSMOTE ξεκίνησε τη διαπραγμάτευσή της στο Χρηματιστήριο Αθηνών στις 12 Οκτωβρίου 2000. Επίσης, οι μετοχές της Εταιρίας διαπραγματεύονται και στο Χρηματιστήριο Αξιών του Λονδίνου με τη μορφή GDS.

Mε βάση το μετοχολόγιο της 31.12.2004 η μετοχική σύνθεση της Εταιρίας ήταν η ακόλουθη: 
	Μέτοχος 
	Αριθμός μετοχών
	Ποσοστό %

	OTE Α.Ε.
	194.623.760
	58,77%

	Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσμικοί επενδυτές 
	136.564.490
	41,23%

	ΣΥΝΟΛΟ
	331.188.250
	100,00%


Στις 05.01.2005 ο ΟΤΕ Α.Ε. απέκτησε  500.000 επιπλέον μετοχές της COSMOTE. Έτσι, η μετοχική σύνθεση της COSMOTE με βάση την εκκαθάριση των συναλλαγών που εμφανίζονται στο μετοχολόγιο της 11.01.2005 ήταν η ακόλουθη:

	Μέτοχος 
	Αριθμός μετοχών
	Ποσοστό %

	OTE Α.Ε.
	195.123.760
	58,92%

	Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσμικοί επενδυτές 
	136.064.490
	41,08%

	ΣΥΝΟΛΟ
	331.188.250
	100,00%


Kατόπιν απόφασης του Διοικητικού Συμβουλίου της 23.12.2004, το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε κατά 605.477,50 Ευρώ
. Έτσι στις 09.02.2005 το ολοσχερώς καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανερχόταν στο ποσό των 156.263.955,00 Ευρώ διαιρούμενο σε 332.476.500 ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας σαράντα επτά (0,47) ευρωλεπτών η κάθε μία. Η μετοχική σύνθεση της Εταιρίας την ως άνω ημερομηνία (09.02.2005) ήταν η ακόλουθη:

	Μέτοχος 
	Αριθμός μετοχών
	Ποσοστό %

	OTE Α.Ε.
	195.123.760
	58,69%

	Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσμικοί επενδυτές 
	137.352.740
	41,31%

	ΣΥΝΟΛΟ
	332.476.500
	100,00%


Στις 24.03.2005 ο ΟΤΕ Α.Ε. απέκτησε 3.484.432 επιπλέον μετοχές της COSMOTE. Έτσι, η μετοχική σύνθεση της COSMOTE με βάση την εκκαθάριση των συναλλαγών που εμφανίζονται στο μετοχολόγιο της 28.03.2005 ήταν η ακόλουθη:

	Μέτοχος 
	Αριθμός μετοχών
	Ποσοστό %

	OTE Α.Ε.
	198.608.192
	59,74%

	Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσμικοί επενδυτές 
	133.868.308
	40,26%

	ΣΥΝΟΛΟ
	332.476.500
	100,00%


Επιπλέον, ο ΟΤΕ κατά τη διάρκεια του Απριλίου 2005 προχώρησε στην αγορά 15.416.523 μετοχών της COSMOTE ανεβάζοντας το ποσοστό συμμετοχής του στο μετοχικό κεφάλαιο της COSMOTE στο 64,37%. H μετοχική σύνθεση της COSMOTE με βάση την εκκαθάριση των συναλλαγών που εμφανίζονται στο μετοχολόγιο της 30.06.2005 ήταν η ακόλουθη:

	Μέτοχος 
	Αριθμός μετοχών
	Ποσοστό %

	OTE Α.Ε.
	214.024.715
	64,37%

	Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσμικοί επενδυτές 
	118.451.785
	35,63%

	ΣΥΝΟΛΟ
	332.476.500
	100,00%


Στις 31 Μαρτίου 2005 οι εργαζόμενοι της Εταιρίας (συμπεριλαμβανομένων των διευθυντικών στελεχών) κατείχαν συνολικά μετοχές που αντιστοιχούσαν σε περίπου 0,18% του συνόλου των μετοχών της COSMOTE. Το αντίστοιχο ποσοστό για τα διευθυντικά στελέχη ανερχόταν σε  περίπου 0,16%. 

Δεν υπάρχουν άλλοι μέτοχοι που να κατέχουν άμεσα ή έμμεσα ποσοστό ανώτερο του 5% του μετοχικού κεφαλαίου της COSMOTE και τους οποίους να γνωρίζει η Εταιρία. 

Το ολοσχερώς καταβεβλημένο μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται στο ποσό των 156.263.955,00 Ευρώ διαιρούμενο σε 332.476.500 ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας σαράντα επτά (0,47) ευρωλεπτών η κάθε μία.
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις συμμετοχές της COSMOTE την 30.6.2005:

	Εταιρία
	(%)

	COSMO-HOLDING Albania S.A.
	97,00%

	COSMO- ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε.
	40,00%

	COSMO-ONE Hellas Market Site S.A.
	30,87%


Η COSMO-HOLDING ALBANIA είναι σήμερα κάτοχος του 85% των μετοχών της αλβανικής εταιρίας κινητής τηλεφωνίας Albanian Mobile Communications Sh.a (AMC).
Τον Ιούλιο και  Αύγουστο του 2005 η Εταιρία προχώρησε στην εξαγορά  των παρακάτω εταιριών:

	Εταιρία
	(%)

	COSMO BULGARIA MOBILE EAD
	100%

	OTE MTS HOLDING BV 
	100%

	COSMOROM S.A.
	70%


Η εταιρία ΟΤΕ MTS HOLDING BV είναι κάτοχος του 100% των μετοχών της εταιρίας κινητής τηλεφωνίας, COSMOFON MOBILE TELECOMMUNICATIONS SERVICES AD-Skopje,  με έδρα την πΓΜΔ. Οι τρεις αυτές εταιρίες πρόκειται να ενοποιηθούν για πρώτη φορά, στις οικονομικές καταστάσεις του εννεαμήνου 2005 του ομίλου COSMOTE. 
Η τιμή κλεισίματος της μετοχής στο Χ.Α. κατά την τελευταία συνεδρίαση κάθε μήνα από τον Ιούλιο του 2004 έως τον Σεπτέμβριο του 2005 καθώς και ο όγκος συναλλαγών παρατίθενται στον παρακάτω πίνακα:

	Τελευταία ημερ. συναλλαγών
	Μηνιαίος όγκος συναλλαγών (εκ.)
	Τιμή κλεισίματος
(ευρώ)

	30 Ιουλ. 2004
	9,3
	13,40

	31 Αυγ. 2004
	10,8
	13,28

	30 Σεπτ. 2004
	6,6
	13,28

	29 Οκτ. 2004
	10,7
	14,16

	30 Νοεμ. 2004
	20,4
	13,62

	31 Δεκ. 2004
	15,0
	14,76

	31 Ιαν. 2005
	14,3
	14,54

	28 Φεβ. 2005
	16,2
	15,18

	31 Μαρ. 2005
	20,4
	13,62

	29 Απρ. 2005
	24,6
	14,70

	31 Μαϊ. 2005
	8,1
	14,60

	30 Ιουν. 2005
	7,7
	15,10

	29 Ιουλ. 2005
	7,6
	15,66

	31 Αυγ. 2005
	11,2
	15,86

	30 Σεπτ. 2005
	11,0
	16,54


Τέλος, η χρηματιστηριακή αξία της COSMOTE στις 30.09.2005 ανερχόταν σε 5.499 εκατ. Ευρώ.
2. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΤΗΣ COSMOTE 

2.1 Υπηρεσίες & Προϊόντα 
Το κύριο αντικείμενο εργασιών της COSMOTE είναι η παροχή όλου του φάσματος υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας, το οποίο περιλαμβάνει υπηρεσίες βάσει συμβολαίου, υπηρεσίες προπληρωμένης κινητής τηλεφωνίας και υπηρεσίες προστιθέμενης αξίας, όπως προσωπικό τηλεφωνητή, δυνατότητα αποστολής/λήψης γραπτών μηνυμάτων (SMS), μηνυμάτων πολυμέσων (MMS), προώθηση κλήσεων, αναγνώριση κλήσεων, Video Calling και Video Streaming, υπηρεσίες πληροφοριών και προηγμένες υπηρεσίες με τη χρήση των τεχνολογιών WAP, SIM Microbrowser, Voice Recognition (αναγνώριση φωνής) και GPRS. 

Τον Μάϊο του 2004, η COSMOTE ξεκίνησε την εμπορική διάθεση υπηρεσιών τρίτης γενιάς, 3G, προσφέροντας, μεταξύ άλλων, πρώτη στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας την υπηρεσία Video Streaming δίνοντας στους συνδρομητές της τη δυνατότητα να παρακολουθήσουν στην οθόνη του κινητού τους video clips άριστης ποιότητας, μεγάλης διάρκειας και με υψηλές ταχύτητες μετάδοσης καθώς και την υπηρεσία Video Calling (Video-κλήση), η οποία επιτρέπει στο χρήστη να βλέπει σε πραγματικό χρόνο, στην οθόνη του κινητού του, το συνομιλητή του κατά τη διάρκεια της κλήσης. 

Τον Ιούνιο του 2004 η COSMOTE ξεκίνησε την αποκλειστική εμπορική διάθεση στην Ελλάδα των υπηρεσιών i-mode, των πιο δημοφιλών υπηρεσιών ασύρματου Internet στον κόσμο. Το ελληνικό i-mode αναπτύχθηκε σε συνεργασία με την NTT DoCoMo, τη μεγαλύτερη εταιρία κινητής τηλεφωνίας στην Ιαπωνία και από τις μεγαλύτερες στον κόσμο. Το i-mode αποτελεί το Internet της κινητής τηλεφωνίας καθώς μεταφέρει πιο εύκολα και γρήγορα από ποτέ τη φιλοσοφία του Διαδικτύου στο κινητό τηλέφωνο. Το i-mode προσφέρει ευκολία & απλότητα στη χρήση, υψηλές ταχύτητες, αξιοπιστία, εξαιρετικά διευρυμένο φάσμα υπηρεσιών και περιεχομένου, νέες εξελιγμένες και ελκυστικές συσκευές σε αποκλειστικότητα από την COSMOTE αλλά και προηγμένο και απλό στη χρήση e-mail. Το i-mode παρέχει πρόσβαση σε έναν έγχρωμο και συναρπαστικό κόσμο ενημέρωσης και ψυχαγωγίας που προσφέρουν οι πλούσιες σε περιεχόμενο, ειδικά διαμορφωμένες "ιστοσελίδες" του (τα i-mode sites). Η COSMOTE ξεκίνησε την εμπορική διάθεση του i-mode προσφέροντας στους πελάτες της πρόσβαση σε περισσότερα από 100 ελληνικά και διεθνή i-mode sites, ενώ στο τέλος του 2004 προσφερόταν πρόσβαση σε 155 i-mode sites. Τον Ιούνιο του 2005 η COSMOTE ξεκίνησε την εμπορική διάθεση των υπηρεσιών i-mode μέσω 3G.
Τα έσοδα της Εταιρίας προέρχονται κατά κύριο λόγο από μηνιαία πάγια τέλη, χρόνο ομιλίας, τέλη διασύνδεσης, αποστολή γραπτών μηνυμάτων, έσοδα περιαγωγής και έσοδα από πωλήσεις συσκευών και αξεσουάρ. 

2.1.1 Υπηρεσίες βάσει συμβολαίου 
Η COSMOTE εκτιμά ότι εξακολουθεί να διατηρεί το μεγαλύτερο αριθμό πελατών βάσει συμβολαίου στην Ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας, με σύνολο 1.692.293 συνδρομητές στις 30 Ιουνίου 2005. Η Εταιρία προσφέρει στους πελάτες της βάσει συμβολαίου υπηρεσίες δικτύου GSM καθώς και μια σειρά από υπηρεσίες προστιθέμενης αξίας (π.χ. SMS, MMS, προσωπικό τηλεφωνητή, αναγνώριση κλήσεων), χωρίς να επιβαρύνει το συνδρομητή με επιπλέον μηνιαίο τέλος. Η COSMOTE προσφέρει στους πελάτες της ένα Βασικό Πρόγραμμα αορίστου χρόνου με μηνιαίο πάγιο τέλος 7,33 ευρώ, καθώς και μια ευρεία σειρά προγραμμάτων με προπληρωμένο χρόνο ομιλίας για κλήσεις προς οποιοδήποτε εθνικό δίκτυο προκειμένου να καλύψει τις ανάγκες όλων των πελατών της. Επιπλέον, μέσα στο 2004 η COSMOTE εισήγαγε τη νέα σειρά οικονομικών προγραμμάτων “COSMOTE EXTRA” με επιπρόσθετο προπληρωμένο χρόνο ομιλίας για κλήσεις προς 2 επιλεγμένους αριθμούς, με ακόμα χαμηλότερες χρεώσεις.

2.1.2 Υπηρεσίες Εταιρικών Πελατών

Στα πλαίσια της στρατηγικής της Εταιρίας για αύξηση του αριθμού των εταιρικών της πελατών, η COSMOTE έχει δημιουργήσει ειδικά προγράμματα και υπηρεσίες με ιδιαίτερα χαρακτηριστικά, που απευθύνονται αποκλειστικά σε εταιρικούς πελάτες. Ως εταιρικοί πελάτες θεωρούνται επιχειρήσεις / νομικά πρόσωπα που διατηρούν συνδέσεις βάσει συμβολαίου στα Προγράμματα COSMOTE BUSINESS. Τα βασικά χαρακτηριστικά των προγραμμάτων COSMOTE BUSINESS έχουν ως εξής:
· 3 ή περισσότερες συνδέσεις ανά πελάτη.

· Χαμηλό μηνιαίο τέλος ανά σύνδεση   

· Προπληρωμένο χρόνο ομιλίας, έως και 480 λεπτά ανά μήνα,  για κλήσεις προς οποιοδήποτε εθνικό δίκτυο 

· Προπληρωμένο χρόνο ομιλίας, έως και 480 λεπτά ανά μήνα,  για ενδοεταιρικές κλήσεις 

· Απλές και κατανοητές χρεώσεις

· Επιδοτήσεις στις συσκευές κινητής τηλεφωνίας, βάσει του αριθμού των συνδέσεων

· Πρόγραμμα ανανέωσης συσκευής μετά την πάροδο 12 μηνών, ανάλογα με τη χρήση

· Υπηρεσία ηλεκτρονικού λογαριασμού e-Bill για πρόσβαση στους λογαριασμούς της εταιρίας σε ηλεκτρονική μορφή, μέσω internet, στο ειδικό site της υπηρεσίας e-Bill.

Επιπλέον, η Εταιρία προσφέρει στους εταιρικούς πελάτες υπηρεσίες προστιθέμενης αξίας, οι οποίες μπορούν να προσαρμοστούν στις εξειδικευμένες ανάγκες τους.

2.1.3 Υπηρεσίες Προπληρωμένης Καρτοκινητής Τηλεφωνίας
Η COSMOTE ξεκίνησε να διαθέτει υπηρεσίες προπληρωμένης καρτοκινητής τηλεφωνίας με την εμπορική επωνυμία COSMOΚΑΡΤΑ, στο τέλος του 1998. Στα τέλη Μαίου του 2001 διατέθηκε εμπορικά ένα επιπλέον προϊόν καρτοκινητής τηλεφωνίας με την εμπορική επωνυμία WHAT'S UP. Τον Ιούνιο του 2005 η Εταιρία είχε 2.687.224 πελάτες καρτοκινητής τηλεφωνίας (61,4% του συνόλου της πελατειακής της βάσης, σε σύγκριση με 60,6% το 2004). Σημειώνεται ότι η Εταιρία διατηρεί τη δεύτερη θέση σε αυτό το τμήμα της αγοράς, με εκτιμώμενο μερίδιο αγοράς 34,8%
 στο τέλος του α’ εξαμήνου του 2005. 
Επιπρόσθετα, ειδικά για τους πελάτες της COSMOΚΑΡΤΑ, η Εταιρία εισήγαγε για πρώτη φορά στην ελληνική αγορά τον Νοέμβριο του 2002 ένα πρωτοποριακό πρόγραμμα επιβράβευσης (bonus scheme), που συνίσταται στην προσφορά επιπλέον δωρεάν χρόνου ομιλίας, ανάλογα με τις κλήσεις που πραγματοποιούνται.
2.1.4 Υπηρεσίες Προστιθέμενης Αξίας - Υπηρεσίες i-mode®
Στόχος της COSMOTE αποτελεί η αξιοποίηση των τεχνολογιών αιχμής για την παροχή υπηρεσιών που ανταποκρίνονται στις σύγχρονες ανάγκες των πελατών της και ικανοποιούν τις αυξημένες απαιτήσεις τους. 

Οι περισσότερες υπηρεσίες σχεδιάστηκαν για το σύνολο της πελατειακής της βάσης, δηλαδή τόσο τους πελάτες συμβολαίου όσο και τους κατόχους COSMOΚΑΡΤΑ και WHAT'S UP, ενώ κάποιες από τις πιο προηγμένες υπηρεσίες δημιουργήθηκαν για τους χρήστες των τεχνολογικά εξελιγμένων συσκευών. Οι υπηρεσίες της COSMOTE συνεχίζουν να εμπλουτίζονται σημαντικά με εικόνα, ήχο και κίνηση, καλύπτοντας μεγάλο εύρος αναγκών σε τομείς ενημέρωσης, ψυχαγωγίας και επικοινωνίας. 

Τον Ιούνιο του 2004, η COSMOTE σε συνεργασία με την NTT DoCoMo τη μεγαλύτερη εταιρία κινητής τηλεφωνίας στην Ιαπωνία, διέθεσε κατ’ αποκλειστικότητα στην Ελλάδα, τις προηγμένες υπηρεσίες i-mode. Είναι ο πιο προηγμένος και απλός τρόπος πρόσβασης σε μία πληθώρα υπηρεσιών και έχει σε παγκόσμιο επίπεδο περισσότερους από 45.000.000 χρήστες.

Το i-mode παρέχει στους πελάτες της COSMOTE πρόσβαση σε ένα μεγάλο εύρος υπηρεσιών και πληροφοριών, αρχίζοντας από τη διασκέδαση και την προσωποποίηση του κινητού τηλεφώνου μέχρι και κατ’ εξοχήν χρηστικές υπηρεσίες που παρουσιάζονται για πρώτη φορά μέσω κινητού τηλεφώνου, όπως ολοκληρωμένο mobile banking, κράτηση και αγορά εισιτηρίων, αλλά και mobile shopping.

Η εμπορική διάθεση του i-mode συνοδεύτηκε με τη διάθεση, για πρώτη φορά στην Ελληνική αγορά, συσκευών τεχνολογικά πρωτοπόρων κατασκευαστών (NEC, MITSUBISHI) οι οποίες έχουν τεχνικά χαρακτηριστικά και δυνατότητες υψηλών προδιαγραφών. Ο εμπλουτισμός των υπηρεσιών i-mode αποτελεί μία συνεχή διαδικασία, με στόχο την κάλυψη όλων των πιθανών αναγκών των πελατών της Εταιρίας.

Υπηρεσίες 3ης Γενιάς (3G)
To Μάιο του 2004 η COSMOTE ξεκίνησε την εμπορική διάθεση υπηρεσιών τρίτης γενιάς, σε όλους τους συνδρομητές συμβολαίου, προσφέροντας μεταξύ άλλων, πρώτη στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας την υπηρεσία Video Streaming. 

Επιπλέον, μέσω του δικτύου τρίτης γενιάς, η COSMOTE, αναβάθμισε υφιστάμενες υπηρεσίες της, προσφέροντας: 

· γρηγορότερη πλοήγηση στο Internet, με ταχύτητες έως και 384 kbps, 10 φορές ταχύτερα από το GPRS. Αυτή η σημαντική βελτίωση στην ταχύτητα είναι ιδιαίτερα χρήσιμη για τους εταιρικούς πελάτες της COSMOTE, όπως επιβεβαιώθηκε και στην πράξη κατά τη διάρκεια της δοκιμαστικής περιόδου

· υπηρεσία Multimedia μηνυμάτων (MMS) και πρόσβασης σε ιστοσελίδες WAP, με υψηλότερες ταχύτητες και δυνατότητα για πλουσιότερο περιεχόμενο.

Σύμφωνα με τις βασικές αρχές της COSMOTE για απλή και κατανοητή τιμολογιακή πολιτική, η COSMOTE προσέφερε τις υπηρεσίες 3ης γενιάς σε παλαιούς και νέους συνδρομητές της βάσει συμβολαίου, σε όλα τα υφιστάμενα οικονομικά προγράμματα. 

2.1.5 Άλλες Υπηρεσίες
Βασικές Υπηρεσίες

Η COSMOTE καταγράφοντας τις ανάγκες των πελατών της, όχι μόνο εμπλουτίζει το ευρύ φάσμα των υπηρεσιών της με νέες και προηγμένες τεχνολογικά υπηρεσίες αλλά και συνεχώς αναβαθμίζει τις ήδη υπάρχουσες. Εκτός των παραπάνω υπηρεσιών, η COSMOTE παρέχει τις παρακάτω βασικές υπηρεσίες: 

- Νέα Υπηρεσία Τηλεφωνητή 

- Υπηρεσία Ειδοποίησης Κλήσεων 

- Υπηρεσίες Τρίτων (3rd Party Services)

Περιαγωγή 

Οι υπηρεσίες περιαγωγής παρέχουν τη δυνατότητα σε πελάτες που βρίσκονται στο εξωτερικό να καλούν και να λαμβάνουν κλήσεις κάνοντας χρήση δικτύων κινητής τηλεφωνίας στη χώρα που βρίσκονται, ενώ πληρώνουν για τις υπηρεσίες αυτές την εταιρία με την οποία είναι συμβεβλημένοι στη χώρα τους. Τον Ιούνιο του 2005 η Εταιρία είχε υπογράψει 383 συμφωνίες περιαγωγής σε 181 χώρες. Η Εταιρία εξετάζει συνέχεια τη σύναψη νέων συμφωνιών περιαγωγής, ώστε να εξυπηρετήσει τις απαιτήσεις των πελατών της για διεθνή περιαγωγή, καθώς επίσης και να αυξήσει το μερίδιό της στις υπηρεσίες περιαγωγής σε χρήστες που επισκέπτονται την Ελλάδα για τουρισμό ή επαγγελματικούς λόγους.

Διευκόλυνση Φορητότητας Αριθμών 

Φορητότητα αριθμού κλήσης είναι η δυνατότητα των τελικών χρηστών να διατηρούν τον αριθμό κλήσης όταν αλλάζουν τηλεπικοινωνιακό πάροχο.  Η COSMOTE προσφέρει τη δυνατότητα αυτή στους πελάτες των άλλων δικτύων που επιθυμούν να μεταφερθούν στο δίκτυό της. 

2.2 Πελάτες COSMOTE
Η παροχή υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας στην Ελλάδα ξεκίνησε τον Ιούλιο του 1993. Στο χρονικό διάστημα που μεσολάβησε, η αγορά της κινητής τηλεφωνίας αναπτύχθηκε με ταχύτατους ρυθμούς, με αποτέλεσμα στις 30.06.2005 οι συνδρομητές κινητής τηλεφωνίας στην Ελλάδα να φτάνουν τους 11,7 εκατομμύρια, με ποσοστό διείσδυσης 107% στο συνολικό πληθυσμό. 
Στις 30 Ιουνίου 2005 η συνδρομητική βάση της COSMOTE ανερχόταν σε 4.379.517 πελάτες. Η COSMOTE εξακολούσε να διατηρεί το μεγαλύτερο αριθμό πελατών βάσει συμβολαίου στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας, στις 30 Ιουνίου 2005, με εκτιμώμενο μερίδιο αγοράς περίπου 42,9%. Συνολικά, για το Α’ εξάμηνο του έτους η COSMOTE προσέθεσε στην πελατειακή της βάση 228.170 νέους πελάτες από τους οποίους οι 56.063 (24,6%) ήταν νέοι πελάτες συμβολαίου και οι 172.107 (75,4%) νέοι πελάτες καρτοκινητής. Ως αποτέλεσμα, στις 30 Ιουνίου 2005 ο συνολικός αριθμός των ενεργών πελατών βάσει συμβολαίου της Εταιρίας ανερχόταν σε 1.692.293 αυξημένος κατά 3,4% σε σχέση με τον αριθμό των πελατών στις 31.12.2004, ενώ το σύνολο των ενεργών πελατών καρτοκινητής την ίδια περίοδο ανερχόταν σε 2.687.224 αυξημένος κατά 6,8% σε σχέση με τον αριθμό των πελατών στις 31.12.2004. Η αναλογία των πελατών βάσει συμβολαίου της Εταιρίας και των πελατών καρτοκινητής ως προς το σύνολο της συνδρομητικής βάσης της COSMOTE στις 30.6.2005 ανερχόταν σε 38,6% και 61,4% αντίστοιχα.
Ο πίνακας που ακολουθεί περιγράφει την εξέλιξη του αριθμού των συνδρομητών της COSMOTE στο σύνολο της ελληνικής αγοράς για την περίοδο 30.06.2004 - 30.06.2005:

	
	Α’ εξαμ. 05
	Α’ εξαμ. 04
	% 

	Σύνολο πελατών
	4.379.517
	4.075.539
	+7,5%

	Αριθμός πελατών βάσει συμβολαίου
	1.692.293
	1.602.188
	+5,6%

	Αριθμός πελατών προπληρωμένης κινητής τηλεφωνίας
	2.687.224
	2.473.351
	+8,6%

	Βαθμός διείσδυσης 2
	107,0%
	98,7%
	

	Μερίδιο αγοράς2 
	37,6%
	37,9%
	


Ο δείκτης αποσυνδέσεων (churn) της COSMOTE (Eλλάδα) στο τέλος Ιουνίου του 2005 διαμορφώθηκε σε 21,6% σε ετήσια βάση (από 19,5% στο τέλος Ιουνίου 2004) χαμηλότερος από τον μέσο ευρωπαϊκό όρο. Η Εταιρία εφαρμόζει διάφορα προγράμματα, με στόχο τον περιορισμό των εκούσιων αποσυνδέσεων. Στα εν λόγω μέτρα περιλαμβάνεται η έκπτωση στο μηνιαίο πάγιο τέλος του 2ου χρόνου παραμονής -ως επιβράβευση πιστότητας (loyalty bonus)-, προγράμματα ανανέωσης της σύμβασης με αναβάθμιση συσκευών ανάλογα με τη χρήση, καθώς και με επιπλέον εκπτώσεις για υψηλή χρήση κ.λπ. Η COSMOTE χρησιμοποιεί αφενός προηγμένα τεχνολογικά συστήματα για την κατανόηση των λόγων και τον έλεγχο των εκούσιων αποσυνδέσεων, αφετέρου πολιτική προώθησης πωλήσεων για τη διατήρηση της πελατειακής της βάσης. Έως σήμερα, η Εταιρία έχει υπάρξει ιδιαίτερα αποτελεσματική στη διατήρηση πελατών, μέσω της ενεργοποίησης του Τμήματος Εξυπηρέτησης Πελατών για τον εντοπισμό των τυχόν προβλημάτων των πελατών της και τη συνακόλουθη προσφορά βελτιωμένων υπηρεσιών. Τέλος, για τον ίδιο λόγο, η Εταιρία παρέχει κίνητρα στους εμπορικούς της συνεργάτες, με τη μορφή παροχής προς αυτούς επιδοτήσεων (bonus) επί του αριθμού των ανανεώσεων των συμβάσεων που πραγματοποιεί ο καθένας για μια συγκεκριμένη χρονική περίοδο.

Στο πλαίσιο της ελαχιστοποίησης των ακούσιων αποσυνδέσεων, η Εταιρία προωθεί τις πληρωμές των λογαριασμών μέσω πιστωτικών καρτών και πάγιων εντολών χρέωσης τραπεζικών λογαριασμών, με στόχο τόσο τη βελτίωση του χρόνου είσπραξης των απαιτήσεων, όσο και τη μείωση των επισφαλειών που ενδέχεται να ανακύψουν.

Εξυπηρέτηση Πελατών

Η Εταιρία έχει δημιουργήσει τηλεφωνικά κέντρα τα οποία λειτουργούν αδιάλειπτα 24 ώρες το 24ωρο, 365 ημέρες το χρόνο και παρέχουν πληροφορίες και υποστήριξη σε θέματα που σχετίζονται με το σύνολο των διαδικασιών της COSMOTE, των προϊόντων και υπηρεσιών της, την χρήση του κινητού τηλεφώνου εντός και εκτός Ελλάδας, θέματα λογαριασμών καθώς και Πληροφορίες Καταλόγου. 
Η παροχή υψηλών προδιαγραφών εξυπηρέτησης διασφαλίζεται διαμέσω του εξειδικευμένου γλωσσομαθούς προσωπικού εξυπηρέτησης πελατών που διαθέτει η Εταιρία (περισσότεροι από 500 εξειδικευμένοι εργαζόμενοι) ενός αυτοματοποιημένου λογισμικού  συστήματος που επιτρέπει στην τεχνολογία να υποστηρίξει την παροχή υπηρεσιών εξυπηρέτησης πελατών και μέσω εξειδικευμένων ομάδων διαχείρισης των κλήσεων τόσο των Εταιρικών Πελατών όσο και των χρηστών υπηρεσιών μεταφοράς δεδομένων. 

2.3 Τηλεπικοινωνιακό δίκτυο 

Παρέχοντας ήδη από την αρχή της λειτουργίας του ιδιαίτερα υψηλά ποσοστά πληθυσμιακής κάλυψης, σήμερα το τηλεπικοινωνιακό δίκτυο της COSMOTE προσφέρει πανελλαδική κάλυψη 99,6% καθιστώντας το αγαθό της επικοινωνίας  προσιτό σε όλη την Ελλάδα. Επιπλέον, η εταιρία αυξάνει συνεχώς την κάλυψη της χερσαίας επιφάνειας, η οποία σήμερα ανέρχεται στο 95,4%, καλύπτοντας παράλληλα το σύνολο σχεδόν της θαλάσσιας επικράτειας (ποσοστό κάλυψης 98,4%). Το δίκτυο της COSMOTE παρέχει σταθερά ποσοστό επιτυχίας κλήσεων άνω του 99%.

Η εμπειρία και τεχνογνωσία της COSMOTE, που διασφαλίζουν την υπεροχή του τηλεπικοινωνιακού δικτύου της εταιρίας, αποτελεί βασικό στοιχείο για τη σχεδίαση των δικτύων σε όλες τις διεθνείς δραστηριότητες σε σύντομο χρονικό διάστημα,  επιτυγχάνοντας συγχρόνως σημαντική εξοικονόμηση κόστους, συνέργιες και οικονομίες κλίμακας για τον Όμιλο.

Η Εταιρία αυτή τη στιγμή διαθέτει δίκτυο 2ης γενιάς (2,5G) με σημαντική χωρητικότητα. Αυτή προκύπτει από το διαθέσιμο ραδιοφάσμα, που αποτελείται από τα 2 x 25 MHz στη συχνότητα των 1800 MHz, καθώς και το φάσμα 2 x 5 MHz στη ζώνη E-GSM στα 900 MHz. Η Εταιρία διαθέτει δίκτυο 3ης γενιάς (3G) και σχετικό φάσμα ραδιοσυχνοτήτων 2 x 15 MHz ζευγαρωμένο φάσμα (FDD) και 5 MHz μη ζευγαρωμένο φάσμα (TDD) για τη λειτουργία του δικτύου αυτού. 

2.3.1
Αρχιτεκτονική δικτύου και λειτουργία 
Βασικά στοιχεία του δικτύου GSM 900/1800 είναι οι σταθμοί βάσης (BTS), που αποτελούν το δίαυλο επικοινωνίας μεταξύ της συσκευής του χρήστη και του δικτύου. Μέχρι τις 30.06.2005 η Εταιρία είχε ενεργοποιήσει 2.800
 σταθμούς βάσης (BTS) συνδεδεμένους με 63 κέντρα ελέγχου σταθμών βάσης (BSC). Κάθε BSC ελέγχει έναν ορισμένο αριθμό BTS και ελέγχεται από ένα MSC. Κάθε MSC είναι συνδεδεμένο με άλλα MSC στο ίδιο δίκτυο ή/και με άλλα δίκτυα σταθερής και κινητής τηλεφωνίας. Επιπλέον, μέχρι τις 30.06.2005 η Εταιρία είχε ενεργοποιήσει περισσότερους από 300 σταθμούς βάσης 3ης γενιάς που είναι συνδεμένοι σε 3 RNC.
Η Εταιρία σταδιακά και σε συγκεκριμένες περιπτώσεις σε ορισμένες περιοχές της Ελλάδας, αντικαθιστά τη χρήση μισθωμένων γραμμών με το δικό της μικροκυματικό δίκτυο. Επιπλέον, το δίκτυο της Εταιρίας είναι συνδεδεμένο με το δίκτυο σταθερής τηλεφωνίας του ΟΤΕ σε Αθήνα, Θεσσαλονίκη (μέσω των οποίων δρομολογούνται και οι διεθνείς κλήσεις), Πάτρα, Λάρισα και Ηράκλειο. Επίσης είναι συνδεδεμένο με τα δίκτυα της TIM και της VODAFONE σε Αθήνα, Θεσσαλονίκη, Πάτρα και Λάρισα και στο Ηράκλειο. Είναι ακόμη συνδεμένο σε Αθήνα και Θεσσαλονίκη με το δίκτυο της Q-TELECOM, τόσο σταθερής όσο και κινητής τηλεφωνίας, αλλά και με το δίκτυο της Tellas. Επίσης σε Αθήνα, Θεσσαλονίκη, Λάρισα και Πάτρα υπάρχουν διασυνδέσεις με το δίκτυο της Telepassport. Τέλος, κέντρα της Αθήνας είναι συνδεδεμένα με το δίκτυο της FORTHNET, Vivodi, Lannet, Teledom, Cosmoline, VoiceNet, ACN, NEWSPHONE, ALGONET και της MAKNAN.

2.3.2
Επενδυτικό Πρόγραμμα 

Για την περίοδο 2005 - 2006 η Εταιρία σκοπεύει να επενδύσει στην βελτίωση και αναβάθμιση της υφιστάμενης πάγιας υποδομής της σε εξοπλισμό στην Ελλάδα, την Αλβανία, την Βουλγαρία, την πΓΔΜ καθώς και την ανάπτυξη δικτύου της Cosmorom στην Ρουμανία. Ειδικότερα, οι επενδύσεις σε τηλεπικοινωνιακό εξοπλισμό σχεδιάζεται να περιλαμβάνουν την επέκταση του δικτύου κάλυψης με την τοποθέτηση πρόσθετων σταθμών βάσης (BTS), κέντρων ελέγχου σταθμών βάσης (BSC), κέντρων μεταγωγής κινητής τηλεφωνίας (MSC) και άλλων στοιχείων του δικτύου με σκοπό την αύξηση της χωρητικότητας και τη συνεχή βελτίωση της ποιότητας του δικτύου της. Σημειώνεται ότι στο συνολικό ποσό των επενδύσεων για τα έτη 2005 και 2006 συμπεριλαμβάνονται το κόστος ανάπτυξης υποδομής τεχνολογίας UMTS (3ης γενιάς) που σύμφωνα με τον επιχειρησιακό σχεδιασμό της COSMOTE στην Ελλάδα υπολογίζεται να ανέλθει σε 18 εκατ. ευρώ το έτος 2005 και 58 εκατ. ευρώ το έτος 2006. Παράλληλα, η COSMOTE σχεδιάζει την ανάπτυξη νέων  υπηρεσιών προστιθέμενης αξίας ενισχύοντας έτσι την κερδοφόρο της ανάπτυξη.

Το επενδυτικό πρόγραμμα της Εταιρίας για την περίοδο 2005-2006 αναμένεται να χρηματοδοτηθεί στο μεγαλύτερο μέρος του από τα ίδια διαθέσιμα της Εταιρίας και αφορά κυρίως σε  κόστος τηλεπικοινωνιακού εξοπλισμού στις χώρες όπου δραστηριοποιείται ο Όμιλος της Εταιρίας.
3. ΑΝΑΛΥΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ Α’ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 2005 
Ακολούθως παρουσιάζεται η συνοπτική ανάλυση των Ενοποιημένων Οικονομικών καταστάσεων της COSMOTE για την περίοδο που έληξε την 30 Ιουνίου 2005. Οι Οικονομικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης και περιλαμβάνουν τις απλές Οικονομικές Καταστάσεις της COSMOTE καθώς και της Εταιρίας ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ COSMOS ALBANIA , με διακριτικό τίτλο COSMOHOLDING ALBANIA A.E. (“CHA”).

3.1. Συνοπτική Ανάλυση των Ενοποιημένων Οικονομικών Καταστάσεων
Διατηρώντας σταθερά ισχυρές επιδόσεις σε όλα τα επίπεδα αλλά και την ηγετική της θέση στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας έκλεισε η COSMOTE το Α’ εξάμηνο του 2005. Σύμφωνα με τα οικονομικά αποτελέσματα της εταιρίας, η COSMOTE συνέχισε την αναπτυξιακή της πορεία διατηρώντας σε υψηλά επίπεδα την κερδοφορία της. Αξίζει να σημειωθεί ότι το περιθώριο καθαρού κέρδους της εταιρίας ξεπέρασε για πρώτη φορά το 20%. 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΟΣ ΠΙΝΑΚΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜΙΛΟΥ COSMOTE
(IFRS, μη ελεγμένα)

	(  (σε εκατ. ευρώ) 
	ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ

	
	Α’ εξαμ. 2005
	Α’ εξαμ. 2004
	Δ %

	Κύκλος Εργασιών
	791,2
	753,2
	5,0%

	EBITDA
	345,7
	321,0
	7,7%

	Περιθώριο EΒΙΤDA
	43,7%
	42,6%
	

	Καθαρά Κέρδη
	158,6
	145,3
	9,1%

	Περιθώριο Καθαρού Κέρδους
	20,0%
	19,3%
	


Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών της Εταιρίας, ενισχυμένος κατά 5,04% σε σχέση με το Α’ εξάμηνο του 2004, ανήλθε σε 791,2 εκατ. ευρώ, με κύριους μοχλούς ανάπτυξης την αύξηση της χρήσης στην Ελλάδα και τις συνεχιζόμενες ισχυρές επιδόσεις της θυγατρικής της COSMOTE στην Αλβανία, AMC. Κατά το ίδιο διάστημα, το EBITDA της Εταιρίας ενισχύθηκε κατά 7,7%, με το αντίστοιχο περιθώριο να διαμορφώνεται σε 43,7% ενώ το περιθώριο καθαρού κέρδους ανήλθε σε 20,04%.
Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών του Ομίλου της COSMOTE ανήλθε στο τέλος του Α’ εξαμήνου του 2005 σε 791,2 εκατ. ευρώ, σημειώνοντας αύξηση κατά 5% σε σχέση με πέρυσι. Η συνολική αύξηση των εσόδων της COSMOTE αντανακλά αύξηση κατά 8,6% των εσόδων από αερόχρονο, μηνιαία πάγια τέλη, SMS και υπηρεσίες δεδομένων, η οποία αντισταθμίζει τη μείωση των εσόδων από τα τέλη διασύνδεσης
 κατά 4,9%. Τα προγράμματα συμβολαίου προπληρωμένου χρόνου ομιλίας της COSMOTE εξακολουθούν να αποτελούν την πιο δημοφιλή πρόταση της αγοράς, όπως καταδεικνύει η αύξηση κατά 35,2% των εσόδων από μηνιαία πάγια τέλη, στα οποία συμπεριλαμβάνονται τα έσοδα από τα προγράμματα αυτά. Ενισχύοντας το ανταγωνιστικό της πλεονέκτημα, η COSMOTE κατά το Β’ τρίμηνο του 2005 εισήγαγε νέα προγράμματα συμβολαίου προπληρωμένου χρόνου ομιλίας ωθώντας τους πελάτες της σε προγράμματα υψηλότερης αξίας. Τα συγκεκριμένα προγράμματα αποδεικνύονται ιδιαίτερα δημοφιλή επιβεβαιώνοντας για μια ακόμη φορά την ηγετική θέση της εταιρίας και σε επίπεδο τιμολογίων στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας. 

Η κίνηση στην Ελλάδα κατά το Α' εξάμηνο του 2005 αυξήθηκε κατά 15% σε σχέση με πέρυσι, ως αποτέλεσμα της αύξησης της χρήσης, των νέων συνδρομητών και της σταθερά θετικής ανταπόκρισης των πελατών στα προγράμματα συμβολαίου προπληρωμένου χρόνου ομιλίας. 

Τα έσοδα από υπηρεσίες δεδομένων, στις οποίες περιλαμβάνονται τα γραπτά μηνύματα SMS, τα μηνύματα πολυμέσων MMS, το i-mode, καθώς και άλλες υπηρεσίες προστιθέμενης αξίας, συμμετέχουν κατά 11% στα ενοποιημένα έσοδα από τηλεπικοινωνιακές υπηρεσίες και κατά 12% στα αντίστοιχα έσοδα της COSMOTE στην Ελλάδα. Τα έσοδα από υπηρεσίες δεδομένων προέρχονται κυρίως από τα γραπτά μηνύματα SMS, ενώ το i-modeκαι οι υπόλοιπες υπηρεσίες δεδομένων της εταιρίας προσελκύουν συνεχώς νέους χρήστες καθώς οι υπηρεσίες και το περιεχόμενο εμπλουτίζονται, οι πελάτες εξοικειώνονται με αυτές, νέες συσκευές προσφέρονται, αλλά και οι τιμές γίνονται ακόμη πιο ανταγωνιστικές.  Η ανταπόκριση της αγοράς στο i-mode  είναι ήδη ενθαρρυντική κατά το αρχικό αυτό διάστημα της παρουσίας του στην Ελλάδα, τοποθετώντας την COSMOTE στην αιχμή των νέων υπηρεσιών δεδομένων.

Τα έσοδα της COSMOTE από περιαγωγή εμφανίζονται ενισχυμένα κατά 4,3% σε ετήσια βάση αντιπροσωπεύοντας το 1,8% του συνολικού ενοποιημένου κύκλου εργασιών. Στο τέλος του Α’ εξαμήνου του έτους, η COSMOTE είχε υπογράψει συνολικά 383 συμφωνίες περιαγωγής σε 181 χώρες. Επιπλέον, από την έναρξη της εμπορικής διάθεσης του i-mode (Ιούνιος 2004), η COSMOTE έχει υπογράψει 73 συμφωνίες σε 38 χώρες για την παροχή διεθνούς περιαγωγής για υπηρεσίες 2,5ης γενιάς (GPRS roaming).

Η COSMOTE διατήρησε την κερδοφορία της σε υψηλά επίπεδα και κατά το Α' εξάμηνο του 2005, καθώς τα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν σε 345,7 εκατ. ευρώ, ενισχυμένα κατά 7,7% σε σχέση με πέρυσι, ενώ το περιθώριο κέρδους EBITDA διαμορφώθηκε σε 43,7%, σταθερό από το Α’ τρίμηνο του έτους, σε σύγκριση με 42,6% πέρυσι. Η αύξηση του ενοποιημένου περιθωρίου κέρδους EBITDA κατά 1,1 ποσοστιαία μονάδα αποδίδεται στη συνολικά καλύτερη διαχείριση του κόστους, με αποτέλεσμα η αύξηση των συνολικών λειτουργικών εξόδων σε ετήσια βάση να κυμαίνεται σε χαμηλότερα επίπεδα (3,1%) συγκριτικά με την αύξηση του κύκλου εργασιών (5%). Τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων των εγχώριων λειτουργιών ανήλθαν σε 307,8 εκατ. ευρώ, ενισχυμένα κατά 6,2% σε σχέση με το αντίστοιχο περυσινό διάστημα. Ως αποτέλεσμα, το εγχώριο περιθώριο κέρδους EBITDA ανήλθε σε 42,2% έναντι 41,5% πέρυσι. 

Η COSMOTE συνεχίζει να στοχεύει στην αποτελεσματικότερη διαχείριση του κόστους, με σκοπό τη βελτίωση του περιθωρίου κέρδους EBITDA σε όλες τις αγορές όπου δραστηριοποιείται. 

Τα καθαρά ενοποιημένα κέρδη του Ομίλου της COSMOTE ανήλθαν σε 158,6 εκατ. ευρώ, ενισχυμένα κατά 9,1% σε ετήσια βάση. Το περιθώριο καθαρού κέρδους του Ομίλου, στο τέλος του Α’ εξαμήνου του 2005, ξεπερνώντας για πρώτη φορά το φράγμα του 20%, διαμορφώθηκε σε 20,04% σε ενοποιημένη βάση, ως αποτέλεσμα της θετικής επίδρασης από τη μείωση του φορολογικού συντελεστή κατά τρεις ποσοστιαίες μονάδες. Τα κέρδη από τις εγχώριες λειτουργίες ενισχύθηκαν κατά 11,9% με το περιθώριο καθαρού κέρδους να διαμορφώνεται σε 20,4%. 

Οι συνολικές επενδύσεις για τη συγκεκριμένη περίοδο διαμορφώθηκαν σε 36,3 εκατ. ευρώ, συμπεριλαμβανομένων των 32,1 εκατ. ευρώ για εγχώριες επενδύσεις και 4,2 εκατ. ευρώ για επενδύσεις στην Αλβανία. Οι επενδύσεις κατά τη διάρκεια του Β’ τριμήνου του έτους παρέμειναν χαμηλές κυρίως λόγω της επαναχρησιμοποίησης του τηλεπικοινωνιακού εξοπλισμού των Ολυμπιακών Αγώνων. Αν και ο ρυθμός των επενδύσεων αναμένεται να επιταχυνθεί μέχρι το τέλος του έτους, το χαμηλότερο κόστος εξοπλισμού αλλά και οι μειωμένες σχετικές ανάγκες αναμένεται να οδηγήσουν σε χαμηλότερο ποσό επενδύσεων απ’ ότι είχε αρχικά προβλεφθεί για το 2005. 

Οι καθαρές ταμειακές ροές στο τέλος του Α’ εξαμήνου του 2005 διαμορφώθηκαν σε -70 εκατ. ευρώ, ως αποτέλεσμα της καταβολής του συνολικού ποσού των 299 εκατ. ευρώ το Μάρτιο για διανομή κερδών προηγουμένων χρήσεων και προμερίσματος (0,90 ευρώ ανά μετοχή). Ο καθαρός δανεισμός της Εταιρίας για την ίδια περίοδο ανήλθε σε 153 εκατ. ευρώ. Κατά το Γ’ τρίμηνο του έτους η COSMOTE προέβη στην έκδοση ομολογιακών δανείων  αξίας 990 εκατ. ευρώ για τη χρηματοδότηση των εξαγορών στη Ρουμανία, Βουλγαρία και πΓΔΜ (αξίας 610 εκατ. ευρώ),  για την επαναχρηματοδότηση του υφιστάμενου δανείου, ύψους 347 εκατ. Ευρώ και για γενικότερους εταιρικούς σκοπούς. Επιπλέον, η Εταιρία σχεδιάζει να δανειστεί 50 εκατ. ευρώ από την θυγατρική της, AMC.
Στις  16 Ιουνίου του 2005 η 8η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας ενέκρινε τη διανομή υπολοίπου μερίσματος 0,57 ευρώ ανά μετοχή για τη χρήση του 2004, έναντι 0,50 ευρώ ανά μετοχή το 2003. Το υπόλοιπο μερίσματος ανήλθε σε 189,5 εκατ. ευρώ, ποσό αυξημένο κατά 14% σε ετήσια βάση. Σημειώνεται ότι το συγκεκριμένο μέρισμα διανεμήθηκε επιπρόσθετα των 0,90 ευρώ ανά μετοχή που καταβλήθηκαν το Μάρτιο του 2005. 

Ο δείκτης μικτού AMOU (μέση μηνιαία χρήση ανά πελάτη σε λεπτά) στο τέλος του Α’ εξαμήνου του 2005 ενισχύθηκε κατά 7,1% σε σχέση με πέρυσι, και ανήλθε σε  135 λεπτά. Η αύξηση αυτή οφείλεται στη συνεχιζόμενη αύξηση της χρήσης που πραγματοποιούν οι πελάτες με συμβόλαιο, η οποία στο τέλος Ιουνίου του 2005 ήταν κατά 25 λεπτά υψηλότερη σε σχέση με το Α’ εξάμηνο του 2004 (+9,8%). Η ισχυρή αυτή ανοδική τάση, εμφανής καθ’ όλη τη διάρκεια του 2003, του 2004 και του πρώτου εξαμήνου του 2005, επιβεβαιώνει για ακόμη μία φορά ότι η αύξηση στη χρήση υπηρεσιών φωνής αποτελεί τον κύριο μοχλό ανάπτυξης στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας καθώς η μέση μηνιαία χρήση ανά πελάτη στην Ελλάδα συνεχίζει να υπολείπεται του ευρωπαϊκού μέσου όρου. 

Ο δείκτης μικτού ARPU (μέσο μηνιαίο έσοδο ανά πελάτη) διαμορφώθηκε σε 29,2 ευρώ, σημειώνοντας μείωση κατά 3,9% σε ετήσια βάση, ως αποτέλεσμα της μείωσης των τελών διασύνδεσης. 
Κύριοι δείκτες: ARPU & AMOU (COSMOTE ελλαδα)
	
	2003
	Α’ τριμ.

2004
	Α’ εξαμ. 2004
	9μηνο 2004
	2004
	Α’ τριμ.

2005
	Α’ εξαμ.

2005
	Δ% ετήσια

	AMOU, μικτό (λεπτά)
	113
	121
	126
	131
	132
	130
	135
	+7,1%

	AMOU, συμβολαίου (λεπτά)
	213
	245
	256
	268
	269
	271
	281
	+9,8%

	ARPU, μικτό (ευρώ)
	29,5
	29,2
	30,4
	32,1
	31,3
	28,6
	29,2
	-3,9%

	ARPU, συμβολαίου (ευρώ)
	49,3
	51,7
	54,2
	56,9
	56,1
	51,7
	53,2
	-1,8%


3.2 Ανάλυση οικονομικής κατάστασης της Albanian Mobile Communications
Κατά το Α’ εξάμηνο του 2005, η θυγατρική της COSMOTE στην Αλβανία, AMC, συμμετείχε στον ενοποιημένο κύκλο εργασιών της COSMOTE κατά 8,1% και στα ενοποιημένα κέρδη προ φόρων, τόκων & αποσβέσεων (EBITDA) κατά 11,1%.

ΣΥΝΟΠΤΙΚΟΣ ΠΙΝΑΚΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ AMC 

(IFRS, μη ελεγμένα για το Α’ εξάμηνο του 2005 & 2004)

	(σε εκατ. ευρώ)
	Α’ εξαμ. 2005
	Α’ εξαμ. 2004
	Δ %

	Κύκλος εργασιών
	64,1
	55,4
	15,6%

	EBITDA (Κέρδη προ φόρων, τόκων & αποσβέσεων) 
	38,2
	31,2
	22,4%

	Περιθώριο κέρδους EBITDA 
	59,6%
	56,3%
	

	Καθαρά κέρδη
	20,0
	16,0
	25%

	Περιθώριο καθαρού κέρδους
	31,2%
	28,8%
	


Ο κύκλος εργασιών της AMC, στο τέλος του Α’ εξαμήνου του 2005, ανήλθε σε 64,1 εκατ. ευρώ, υψηλότερος κατά 15,6% σε σύγκριση με την ίδια περίοδο του 2004 (στο τοπικό νόμισμα η αύξηση ανέρχεται σε 12,1% περίπου). Το περιθώριο κέρδους EBITDA της AMC, κατά το πρώτο εξάμηνο του 2005, ανήλθε σε 59,6%, ενώ το περιθώριο καθαρού κέρδους της εταιρίας ανήλθε σε 31,2%. Τόσο το περιθώριο κέρδους EBITDA όσο και το περιθώριο καθαρού κέρδους ενισχύθηκαν περαιτέρω κατά τη διάρκεια του Β’ τριμήνου του 2005, σε σχέση με το Α’ τρίμηνο του ίδιου έτους, από 59,1% σε 60,1% και από 30,7% σε 31,6%, αντίστοιχα. 

Τα έσοδα από αερόχρονο και μηνιαία πάγια τέλη της AMC κατά το Α’ εξάμηνο του 2005 ενισχύθηκαν σημαντικά, κατά 19,8%, καθώς αυξάνεται τόσο η διείσδυση της κινητής τηλεφωνίας όσο και η χρήση. Επιπλέον, ο ρυθμός αύξησης στα κόστη της AMC μειώνεται σημαντικά. Ενώ μεταξύ Α’ εξαμήνων 2005 και 2004 παρουσιάζεται αύξηση 6,9%, η αντίστοιχη αύξηση μεταξύ Β’ τριμήνων 2005 και 2004 ανέρχεται σε ποσοστό 0,5%. 

3.3 Συνοπτικές Ενοποιημένες Οικονομικές Καταστάσεις
3.3.1 Κατάσταση Λογαριασμού Αποτελεσμάτων
	Ποσά σε χιλιάδες ευρώ
	 
	

	
	Α’εξαμ. 2005
	Α’ εξαμ. 2004
	%

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ
	
	
	

	 Έσοδα παγίων τελών
	155.715
	115.205
	35,2%

	 Χρήση δικτύου 
	317.414
	310.221
	2,3%

	 Έσοδα από τέλη διασύνδεσης  
	208.284
	218.911
	-4,9%

	 Έσοδα διεθνούς περιαγωγής
	14.518
	13.919
	4,3%

	 Έσοδα από αποστολή γραπτών μηνυμάτων 
	65.352
	70.580
	-7,4%

	 Έσοδα από πωλήσεις εμπορευμάτων  
	19.493
	17.413
	11,9%

	 Λοιπά λειτουργικά έσοδα 
	10.448
	6.985
	49,6%

	ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
	791.224
	753.234
	5,0%

	 Έσοδα από τηλεπικοινωνιακές υπηρεσίες 
	761.283
	728.836
	4,5%

	
	
	
	

	ΑΝΑΛΥΣΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ 
	
	
	

	 Έξοδα τελών διασύνδεσης 
	157.069
	153.812
	2,1%

	 Κόστος πωληθέντων εμπορευμάτων 
	16.323
	15.303
	6,7%

	 Αμοιβές & λοιπές παροχές προσωπικού 
	43.482
	37.319
	16,5%

	 Επισκευές και συντήρηση δικτύου 
	60.863
	64.499
	-5,6%

	 Έξοδα διανομής και πωλήσεων 
	114.804
	104.308
	10,1%

	 Έξοδα διαφήμισης & προόθησης
	36.818
	40.248
	-8,5%

	 Έξοδα διοίκησης & διάθεσης 
	11.545
	11.429
	1,0%

	 Πρόβλεψη για επισφαλείς πελάτες 
	4.605
	5.347
	-13,9%

	 ΣΥΝΟΛΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ 
	445.509
	432.265
	3,1%

	
	
	
	

	 Κέρδη προ φόρων, τόκων & αποσβέσεων  (EBITDA)
	345.715
	320.969
	7,7%

	 Περιθώριο EBITDA % 
	43,7%
	42,6%
	

	
	
	
	

	 Σύνολο αποσβέσεων  
	102.393
	89.874
	13,9%

	 Κέρδη προ φόρων & τόκων  (EBIT)
	243.322
	231.095
	5,3%

	 Περιθώριο EBIT % 
	30,8%
	30,7%
	

	
	
	
	

	 Χρηματοοικονομικά έξοδα/ (έσοδα)
	4.459
	-1.084
	-511,3%

	 Κέρδη προ φόρων (EBT)
	238.863
	232.179
	2,9%

	 Περιθώριο EBT % 
	30,2%
	30,8%
	

	
	
	
	

	 Πρόβλεψη φόρου εισοδήματος 
	76.646
	84.056
	-8,8%

	 Καθαρά κέρδη προ διακαιωμάτων μειοψηφίας
	162.217
	148.123
	9,5%

	
	
	
	

	 Αναλογία μετόχων μειοψηφίας 
	3.645
	2.787
	30,8%

	 Καθαρά κέρδη
	158.572
	145.336
	9,1%

	 Περιθώριο καθαρών κερδών 
	20,0%
	19,3%
	

	


3.3.2 Στοιχεία ισολογισμών της 30.6.2005 και της 31.12.2004
	Ποσά σε χιλιάδες ευρώ
	30/6/2005
	31/12/2004

	
	
	

	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
	
	

	  Ενσώματες ακινητοποιήσεις (αξία κτήσεως)
	1.604.120
	1.564.914

	  Μείον: Αποσβέσεις
	756.515
	663.078

	  Ενσώματες ακινητοποιήσεις (αναπόσβεστη αξία)
	847.605
	901.836

	  Υπεραξία
	61.744
	60.729

	  Τηλεπικοινωνιακές άδειες
	229.068
	237.406

	  Λοιπά περουσιακά στοιχεία
	6.621
	9.783

	  Κυκλοφορούν ενεργητικό 
	205.069
	204.053

	  Ταμειακά διαθέσιμα και χρημ/κά στοιχεία προς πώληση
	195.209
	265.160

	  ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ
	1.545.316
	1.678.967

	
	
	

	ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
	
	

	
	
	

	  Μετοχικό κεφάλαιο
	156.263
	155.658

	  Υπέρ το άρτιο αποθεματικό
	172.933
	160.708

	  Τακτικό αποθεματικό
	45.717
	45.717

	  Συναλλαγματικές διαφορές θυγατρικών εταιριών εξωτερικού & λοιπά
	6.915
	3.194

	  Υπόλοιπο κερδών εις νέο 
	276.664
	606.833

	  Δικαιώματα μειοψηφίας
	31.460
	27.364

	 Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων
	689.952
	999.474

	
	
	

	  Μακροπρόθεσμος δανεισμός
	0
	0

	  Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις
	44.965
	50.685

	  Βραχυπρόθεσμος δανεισμός (AMC)
	1.697
	1.697

	  Βραχυπρόθεσμο μέρος μακροπρόθεσμου δανεισμού
	346.475
	346.197

	  Προμηθευτές
	91.133
	114.763

	  Φόροι εισοδήματος πληρωτέοι
	118.793
	86.226

	  Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
	252.301
	79.925

	  ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ
	1.545.316
	1.678.967


3.3.3 Κατάσταση Ενοποιημένων Ταμειακών Ροών
	Ποσά σε χιλιάδες ευρώ
	30/6/2005
	30/6/2004

	
	
	

	Κέρδη προ φόρων και δικαιωμάτων μειοψηφίας
	238.863
	232.179

	
	
	

	   Αποσβέσεις
	102.393
	89.874

	
	
	

	   Προβλέψεις και συναλλαγματικές διαφορές
	4.094
	678

	
	
	

	   Χρηματοοικονομικά έσοδα, έξοδα και τόκοι
	3.210
	1.961

	
	
	

	    Προμηθευτές και λοιπές καθαρές ταμιακές εκροές
	-46.823
	2.222

	
	
	

	    Πληροθέντες τόκοι & φόροι εισοδήματος
	-51.311
	-44.200

	
	
	

	Ταμιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες
	250.426
	282.714

	
	
	

	Ταμιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες
	-33.590
	-118.172

	
	
	

	Ταμιακές ροές από χρηματοδοτικές δραστηριότητες
	-286.795
	-175.903

	
	
	

	Καθαρή αύξηση/(μείωση) στα ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα
	-69.959
	-11.361

	
	
	

	Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στην αρχή περιόδου
	264.360
	156.699

	
	
	

	Ταμιακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στο τέλος περιόδου
	194.401
	145.338


3.4 Σημαντικά γεγονότα μεταγενέστερα της 30.06.2005
3.4.1 Εξαγορά Globul και Cosmofon
Την 20η Απριλίου 2005 συμφωνήθηκε μεταξύ του ΟΤΕ και της COSMOTE η μεταβίβαση στην τελευταία των μετοχών που κατείχε ο ΟΤΕ στην εταιρία  Globul, δεύτερο πάροχο κινητής τηλεφωνίας στην Βουλγαρία και στην ολλανδική εταιρία συμμετοχών ΟΤΕ MTS Holding BV (κάτοχο του 100% των μετοχών της εταιρίας Cosmofon Mobile Telecommunications Services AD – Skopje (Cosmofon),  δεύτερο πάροχο κινητής τηλεφωνίας στην πΓΔΜ. Tο τίμημα για την αγορά των ως άνω μετοχών ανέρχεται σε Ευρώ 490 εκατ. (Ευρώ 400 εκατ. για την GloBul και Ευρώ 90 εκατ. για την OTE MTS Holding BV). Η εξαγορά εγκρίθηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της COSMOTE της 16 Ιουνίου 2005.

Την 1η Αυγούστου 2005 υπεγράφη η Συμφωνία αγοραπωλησίας μετοχών και ολοκληρώθηκε η μεταβίβαση των μετοχών της GloBul. Η μεταβίβαση των μετοχών της OTE MTS Holding BV ολοκληρώθηκε την 12η Αυγούστου 2005.
Tο τίμημα για την αγορά των ως άνω μετοχών καταβλήθηκε σε δύο δόσεις. Η πρώτη δόση, ποσού Ευρώ 201 εκατ., καταβλήθηκε  την  16η Αυγούστου 2005  και η δεύτερη δόση, ποσού Ευρώ 289 εκατ. καταβλήθηκε την 14η Σεπτεμβρίου 2005.
Η COSMOTE διαχειριζόταν τις εταιρίες Globul και COSMOFON από τον Ιανούαριο του 2003 σύμφωνα με την από Οκτωβρίου 2002 σύμβαση διαχείρισης με τον ΟΤΕ και την ΟΤΕ International, η οποία και έληξε με την ολοκλήρωση της μεταβίβασης των μετοχών.
Τον Σεπτέμβριο του 2005 η COSMOTE εξέδωσε Πληροφοριακό Σημείωμα αναφορικά με τις εν λόγω εξαγορές.

3.4.2 Εξαγορά Cosmorom
Την 27 Μαΐου 2005 υπεγράφη σύμβαση ανάληψης μετοχών μεταξύ της COSMOTE, της ROMTELECOM, και της  ρουμανικής εταιρίας κινητής τηλεφωνίας COSMOROM σχετικά με την απόκτηση από την COSMOTE του 70% της  COSMOROM, μέσω συμμετοχής της COSMOTE, με το ποσό των Ευρώ 120 εκατ. στην αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της COSMOROM, ενώ η ROMTELECOM
 (προηγούμενος μέτοχος της COSMOROM) διατήρησε το 30%. Η εξαγορά αυτή  εγκρίθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της COSMOTE της 27 Ιουνίου 2005 και ολοκληρώθηκε την 7η  Ιουλίου 2005. Η COSMOROM απαλλάχθηκε όλων των υποχρεώσεων της με εξαίρεση υποχρεώσεις ύψους 18 εκατ. Ευρώ, οι οποίες είτε κεφαλοποιήθηκαν είτε διαγράφηκαν. Κατά την ημερομηνία ολοκλήρωσης της συναλλαγής όλες οι υποχρεώσεις της COSMOROM κεφαλαιοποιήθηκαν ή διαγράφτηκαν, εκτός από υποχρεώσεις μέχρι του ποσού των 18 εκ. ευρώ.
Η COSMOROM είναι ο τρίτος πάροχος κινητής τηλεφωνίας GSM στη Ρουμανία και οι δραστηριότητές της είχαν περιοριστεί σημαντικά τα τελευταία χρόνια. Η COSMOROM διαθέτει άδεια κινητής τηλεφωνίας 2ης γενιάς στο φάσμα συχνοτήτων GSM 1800, η οποία με απόφαση της Ρυθμιστικής Αρχής της Ρουμανίας τροποποιήθηκε ώστε να περιλαμβάνει και χρήση συχνοτήτων και στο φάσμα EGSM 900. Αντίστοιχα η διάρκεια της άδειας της COSMOROM παρατάθηκε μέχρι τον Απρίλιο του 2014.

3.4.3 Ομολογιακά Δάνεια

Την 5η Ιουλίου 2005 και την 13η Ιουλίου 2005 εκδόθηκαν  δύο ομολογιακά δάνεια  (διάρκειας 16 και 19 μηνών) ύψους Ευρώ 201 εκατ. και Ευρώ 289 εκατ. αντίστοιχα, τα οποία αναλήφθηκαν πλήρως από την ΟΤΕ plc (θυγατρική του ΟΤΕ). Επιπλέον, την 6η Σεπτεμβρίου 2005 η COSMOTE εξέδωσε τρίτο ομολογιακό δάνειο Ευρώ 500 εκατ., με διάρκεια πέντε ετών και δυνατότητα επέκτασης κατόπιν συμφωνίας μέχρι δυο έτη (1 συν 1) το οποίο επίσης αναλήφθηκε εξ ολοκλήρου από την ΟΤΕ plc.

� Με καταβολή μετρητών και την έκδοση ενός εκατομμυρίου διακοσίων ογδόντα οκτώ χιλιάδων διακοσίων πενήντα (1.288.250) νέων ονομαστικών μετοχών, λόγω άσκησης δικαιώματος προαίρεσης αγοράς μετοχών από τα Διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας.


� Σύμφωνα με τα δημοσιευμένα στοιχεία πελατών για το α’ εξάμηνο 2005 της VODAFONE,της ΤΙΜ Hellas και της Q-Telecom. 


� Συμπεριλαμβανομένων και διπλών σταθμών, δηλ. 2 σταθμών βάσης στην ίδια θέση.


� Με βάση τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (IFRS ) (μη ελεγμένα). 


� Σημειώνεται ότι τα τέλη διασύνδεσης για τον τερματισμό κλήσεων μειώθηκαν τον Οκτώβριο του 2004


� H ROMTELECOM S.A. είναι ο εγκατεστημένος πάροχος σταθερής τηλεφωνίας της Ρουμανίας, θυγατρική κατά 54,01% του ΟΤΕ Α.Ε. μέσω της κατά 100% θυγατρικής του εταιρίας OTE INTERNATIONAL Α.E και το υπόλοιπο 45,99% ανήκει στο Υπουργείο Εποικοινωνιών της Ρουμανίας. 





