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«ΝΙΚΟΣ ΓΚΑΛΗΣ ΚΕΝΤΡΑ ΝΕΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΕΝΗΛΙΚΩΝ Α.Ε»  
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 ΕΠΙ ΤΟΥ ΣΧΕ∆ΙΟΥ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ ΜΕ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΤΗΣ 

ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΙΑ 
 «ΣΑΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΑΜΟΘΡΑΚΗΣ» 
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ΠΡΟΣ ΤΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ 
 

Κύριοι Μέτοχοι,  
 
Σκοπός της παρούσης µας έκθεσης είναι να σας επεξηγήσει και να δικαιολογήσει, 
από νοµικής και οικονοµικής άποψης, το από 31.01.2007 σχέδιο σύµβασης 
συγχώνευσης µε απορρόφηση της Ανώνυµης Εταιρίας «ΣΑΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΑΜΟΘΡΑΚΗΣ» από την εταιρία µας που κατήρτισαν από 
κοινού τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των δύο εταιριών που πρόκειται να συγχωνευθούν 
µε απορρόφηση και ειδικότερα, τη σχέση ανταλλαγής των µετοχών της  
απορροφούµενης εταιρίας µε τις µετοχές που θα εκδώσει η απορροφούσα εταιρία, 
ήτοι: 
 
Ι. Οικονοµική άποψη της συγχώνευσης  
 
Οι λόγοι που επιβάλλουν την απορρόφηση της ανωτέρω εταιρίας από την εταιρία 
«ΝΙΚΟΣ ΓΚΑΛΗΣ ΚΕΝΤΡΑ ΝΕΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΕΝΗΛΙΚΩΝ Α.Ε.» είναι οι 
παρακάτω:  
 

1. Η άσκηση από τις πιο πάνω εταιρίες διαφορετικών δραστηριοτήτων, 
εντάσσεται στα πλαίσια της διεύρυνσης της επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
της εταιρίας µε απώτερο στόχο την ανάπτυξη, ενδυνάµωση και επέκταση 
της «ΝΙΚΟΣ ΓΚΑΛΗΣ ΚΕΝΤΡΑ ΝΕΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΕΝΗΛΙΚΩΝ 
Α.Ε.» 

2. Με τη συγχώνευση θα ενωθούν οι καθαρές θέσεις των δύο εταιριών και η 
απορροφούσα εταιρία λόγω µεγαλύτερου ύψους ιδίων κεφαλαίων θα είναι 
σε θέση να αυξήσει την πιστοληπτική της ικανότητα έναντι της αγοράς.  

3. Με τη συγχώνευση προβλέπεται ότι θα προκύψει µία σηµαντική µείωση των 
λειτουργικών εξόδων της απορροφούσας εταιρίας, καθώς βελτιώνει την 
εικόνα της δραστηριότητάς της στην αγορά, αθροίζοντας τα οικονοµικά 
µεγέθη των νοµικών προσώπων. 

4. Η συγχώνευση των δύο εταιριών θα συµβάλλει στην καλύτερη αξιοποίηση 
του ανθρώπινου δυναµικού των συγχονευόµενων εταιριών. 

5. Με τη συγχώνευση δίνεται η δυνατότητα οι µετοχές της απορροφούσας 
εταιρίας να βγουν από την υφιστάµενη κατηγορία διαπραγµάτευσης «υπό 
επιτήρηση» ενώ για πρώτη φορά από την ίδρυσή της ο κύκλος εργασιών 
της αναµένεται να ξεπεράσει τα 3 εκατοµµύρια ευρώ (κριτήριο ένταξης 
στην κατηγορία διαπραγµάτευσης των «ειδικών χρηµατιστηριακών 
χαρακτηριστικών»). 

 
ΙΙ. Νοµική άποψη της συγχώνευσης  

1. Η συγχώνευση µε απορρόφηση είναι η πράξη µε την οποία µία ανώνυµη 
εταιρία (απορροφώµενη) λύνεται χωρίς να ακολουθήσει εκκαθάριση, 
µεταβιβάζει σε άλλη υφιστάµενη ανώνυµη εταιρία (απορροφούσα) το 
σύνολο της περιουσίας της έναντι απόδοσης στους µετόχους µετοχών 



εκδιδόµενων από την απορροφούσα εταιρία,η οποία υποκαθιστά σε όλα τα 
δικαιώµατα, απαιτήσεις και υποχρεώσεις, την απορροφώµενη εταιρία. 

2. Η συγχώνευση µε απορρόφηση σύµφωνα µε τις διατάξεις του  ν.2166/1993 
παρέχει φορολογικά πλεονεκτήµατα και διευκολύνσεις, µε αποτέλεσµα την 
εξοικονόµηση δαπανών, σε αντίθεση µε το ν.δ. 1297/1972 που υποβάλλει 
τον κρινόµενο µετασχηµατισµό και τις µετέχουσες σε αυτόν εταιρίες σε 
γραφειοκρατικές διαδικασίες. Εξάλλου, το σηµαντικότερο, ίσως, είναι, ότι 
έτσι επιτυγχάνεται η εµφάνιση της υπεραξίας των παγίων στοιχείων της 
απορροφούµενης εταιρίας, στον Ισολογισµό της απορροφούσας εταιρίας.  

3. Η αποτίµηση του συνόλου των µετοχών της εταιρίας «ΝΙΚΟΣ ΓΚΑΛΗΣ 
ΚΕΝΤΡΑ ΝΕΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΕΝΗΛΙΚΩΝ Α.Ε.», βάσει των 
ιστορικών στοιχείων για τα έτη 2000-2005, του Επιχειρηµατικού Σχεδίου 
(Business Plan) για την εξαετία 2006-2011 και των χρησιµοποιούµενων 
µεθόδων αποτιµήσεως, ανέρχεται σε € 3.576 χιλιάδες περίπου. Η 
αποτίµηση του συνόλου των µετοχών της εταιρίας «ΣΑΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΑΜΟΘΡΑΚΗΣ», βάσει των ιστορικών στοιχείων για 
τα έτη 2000-2005, του Επιχειρηµατικού Σχεδίου (Business Plan) για την 
εξαετία 2006-2011 και των χρησιµοποιούµενων µεθόδων αποτιµήσεως, 
ανέρχεται σε € 68.403 χιλιάδες περίπου. Το κεφάλαιο που θα εισφερθεί από 
την εταιρία «ΣΑΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΑΜΟΘΡΑΚΗΣ» 
ανέρχεται σε € 49.549.971,00, ποσό κατά το οποίο θα αυξηθεί το µετοχικό 
κεφάλαιο της απορροφώσας εταιρίας. Η ονοµαστική αξία των µετοχών της 
απορροφώσας εταιρίας θα αυξηθεί από € 0,59 σε € 1,00 έκαστη.  
I) Με την ολοκλήρωση της συγχωνεύσεως το Μετοχικό Κεφάλαιο της 
απορροφώσας εταιρίας «ΝΙΚΟΣ ΓΚΑΛΗΣ ΚΕΝΤΡΑ ΝΕΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ 
ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΕΝΗΛΙΚΩΝ Α.Ε.» θα ανέρχεται στο ποσό των € 
51.119.371,00 και θα διαιρείται σε 51.119.371 µετοχές νέας ονοµαστικής 
αξίας € 1,00 εκάστη. Πιο συγκεκριµένα, το εν λόγω ποσό των € 
51.119.371,00 προκύπτει ως ακολούθως:  

 

- Αρχικό Μετοχικό κεφάλαιο απορροφώσας εταιρίας  €  1.569.400,00 

Πλέον: 

- Εισφερόµενο κεφάλαιο απορροφώµενης εταιρίας  € 49.549.971,00 

Μετοχικό κεφάλαιο απορροφώσας εταιρίας   

µετά την ολοκλήρωση της συγχωνεύσεως   € 51.119.371,00  

 
ΙΙ) Ο προσδιορισµός της σχέσεως ανταλλαγής των παλαιών µετοχών της 
απορροφώµενης εταιρίας µε µετοχές της απορροφώσας εταιρίας θα γίνει 
βάσει της εκτιµώµενης εµπορικής αξίας που εισφέρει η κάθε συγχωνευόµενη 
εταιρία. Πιο συγκεκριµένα: 

 

ΕΤΑΙΡΙΑ  

ΕΚΤΙΜΩΜΕΝΗ 

ΑΞΙΑ  

(σε χιλ. €) 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

ΕΙΣΦΕΡΟΜΕΝΩΝ 

ΑΞΙΩΝ  

ΜΕΤΟΧΕΣ ΠΟΥ 

ΘΑ ΛΑΒΟΥΝ ΟΙ 

ΜΕΤΟΧΟΙ ΚΑΘΕ 

ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

ΑΝΑΛΟΓΙΑ 

 ΣΤΟ ΝΕΟ 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ 

ΚΕΦΑΛΑΙΟ  

ΝΙΚΟΣ ΓΚΑΛΗΣ ΚΕΝΤΡΑ ΝΕΟΤΗΤΑΣ 

ΚΑΙ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΕΝΗΛΙΚΩΝ Α.Ε.  3.576 4,97% 2.539.832 4,97% 

ΣΑΟΣ Α.Ν.Ε.Σ.  68.403 95,03% 48.579.539 95,03% 

ΣΥΝΟΛΟ  71.979 100,00% 51.119.371 100,00% 

 

 



 

Συνεπώς η σχέση ανταλλαγής των µετοχών θα είναι η ακόλουθη: 

ΕΤΑΙΡΙΑ  

ΑΡΙΘΜΟΣ 

ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΡΙΝ 

ΤΗ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ 

ΑΡΙΘΜΟΣ 

ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΑ 

ΤΗ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ 

ΠΡΟΚΥΠΤΟΥΣΑ ΣΧΕΣΗ 

ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΝΙΚΟΣ ΓΚΑΛΗΣ ΚΕΝΤΡΑ 

ΝΕΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ 

ΕΝΗΛΙΚΩΝ Α.Ε. 2.660.000 2.539.832 0,954824060176012 

ΣΑΟΣ Α.Ν.Ε.Σ. 16.516.657 48.579.539 2,941245253196930 

 

Σύµφωνα µε τον παραπάνω πίνακα η σχέση ανταλλαγής διαµορφώνεται ως 
εξής : 
α)  Οι µέτοχοι της απορροφώσας εταιρίας «ΝΙΚΟΣ ΓΚΑΛΗΣ ΚΕΝΤΡΑ 
ΝΕΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΕΝΗΛΙΚΩΝ Α.Ε.» θα κατέχουν 2.539.832 
µετοχές της νέας εταιρίας που θα προκύψει µε την ολοκλήρωση της 
συγχωνεύσεως. Συνεπώς, οι µέτοχοι της απορροφώσας εταιρίας θα λάβουν 
0,954824060176012 νέες µετοχές της απορροφώσας εταιρίας για κάθε µία 
παλαιά µετοχή που κατέχουν της απορροφώσας εταιρίας.  
β) Οι µέτοχοι της απορροφώµενης εταιρίας «ΣΑΟΣ Α.Ν.Ε.Σ.» θα κατέχουν 
48.579.539 µετοχές της νέας εταιρίας που θα προκύψει µε την 
ολοκλήρωση της συγχωνεύσεως. Συνεπώς, οι µέτοχοι της απορροφώµενης 
εταιρίας θα λάβουν  2,941245253196930 νέες µετοχές της απορροφώσας 
εταιρίας  για κάθε µία παλαιά µετοχή που κατέχουν της απορροφώµενης 
εταιρίας.  

4. Η προτεινόµενη σχέση ανταλλαγής των µετοχών είναι εύλογη, δίκαιη και 
λογική, ενώ τα συµφέροντα των µετόχων των συγχωνευόµενων εταιριών  
διασφαλίζονται πλήρως κατά τα ανωτέρω.  

5. ∆υσχέρειες κατά την εκτίµηση της εµπορικής αξίας της ανώνυµης εταιρίας 
που θα συγχωνευθεί µε απορρόφηση δεν έχουν εµφανισθεί και δεν 
αναµένεται να εµφανισθούν. 

 
 
Η αποτίµηση των συγχωνευοµένων εταιριών διενεργήθηκε σύµφωνα µε τις 
γενικώς κρατούσες περί συγχώνευσης δια απορρόφησης επιστηµονικές 
µεθόδους. 
 
 
 
Όλες οι πράξεις που η απορροφώµενη εταιρία διενεργεί µετά την 30η 
Σεπτεµβρίου 2006 λογίζεται ότι διενεργούνται για λογαριασµό της 
απορροφώσας εταιρίας, στα βιβλία της οποίας τα σχετικά ποσά θα 
µεταφερθούν  µε συγκεντρωτική εγγραφή µετά την καταχώριση και έγκριση 
της απόφασης περί συγχώνευσης στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών.  
 
Επιπλέον, τονίζουµε ότι δεν υφίστανται µέτοχοι της απορροφώµενης εταιρίας 
που έχουν ειδικά δικαιώµατα και προνόµια (πλην των αναγραφόµενων στο 
καταστατικό), ούτε κάτοχοι άλλων τίτλων, πλην µετοχών.  
 
Ιδιαίτερα πλεονεκτήµατα για τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τους 
τακτικούς ελεγκτές των συγχωνευµένων εταιριών  δεν προβλέπονται από τα 
καταστατικά τους ή τις αποφάσεις των Γενικών Συνελεύσεων, ούτε προνόµια 
παραχωρούνται εκ της παρούσας συγχώνευσης.  
 



Οι µέτοχοι της συγχωνευµένης εταιρίας θα έχουν δικαίωµα συµµετοχής σε 
τυχόν διανοµή κερδών της απορροφώσας εταιρίας της χρήσης 2006 και µετά.    
 
 
Κατόπιν των ανωτέρω, εισηγούµεθα να εγκρίνετε το σχέδιο σύµβασης 
συγχώνευσης και να αποφασίσετε τη συγχώνευση µε απορρόφηση των 
παραπάνω εταιριών µε τον ανωτέρω τρόπο.     
 
 
 

Θεσσαλονίκη, 31/01/2007 
 
Για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
“ΝΙΚΟΣ ΓΚΑΛΗΣ ΚΕΝΤΡΑ ΝΕΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ ΕΝΗΛΙΚΩΝ Α.Ε.” 
 
 
ΜΑΝΟΥΣΗ ΜΑΡΙΑ  
Πρόεδρος ∆.Σ. 

 


