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Προβλέψεις μελλοντικών γεγονότων

Σε αυτήν την παρουσίαση περιέχονται μελλοντικές προβλέψεις, οι οποίες

βασίζονται σε εκτιμήσεις και υποθέσεις σχετικά με αναμενόμενες εξελίξεις και

άλλους παράγοντες που επηρεάζουν την Εταιρεία. Οι εκτιμήσεις αυτές δεν

αποτελούν ιστορικά γεγονότα ούτε εγγύηση για τη μελλοντική απόδοση της

εταιρείας. Αυτές οι μελλοντικές εκτιμήσεις εμπεριέχουν κινδύνους και

αβεβαιότητες καθώς υπάρχουν παράγοντες που μπορούν να δημιουργήσουν

σημαντική παρέκκλιση των μελλοντικών αποτελεσμάτων του Ομίλου από τις

εκτιμήσεις αυτές. Περισσότερες πληροφορίες για τους πιθανούς κινδύνους και τις

αβεβαιότητες που επηρεάζουν τον Όμιλο περιγράφονται στις ανακοινώσεις που

έχει κάνει στο Χρηματιστήριο Αξιών. Οι μελλοντικές εκτιμήσεις αφορούν μόνο

την ημερομηνία της συγκεκριμένης παρουσίασης.
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Όμιλος Τεχνική Ολυμπιακή

Ένας από τους μεγαλύτερους κατασκευαστικούς
Ομίλους στην Ελλάδα

με παράλληλες δραστηριότητες στους κλάδους τουρισμού, 
των μαρίνων και της αιολικής ενέργειας

Κεφαλαιοποίηση: € 212,0 εκατ.

2005

2.102
(+12,6%)

EBITDA (€ εκατ.) 170
233

(+37,2%)
-188

(-180,4%)

145
(+124,2%)

2004 2006

ΠΩΛΗΣΕΙΣ (€ εκατ.) 1.866
2.225

(+5,9%)

ΕΑΤAM (€ εκατ.) 65
-147

(-201,2%)

Τιμή μετοχής € 1,60 (16/4/2007)
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Δραστηριότητες

ΜαρίνεςΜαρίνες ΤουρισμόςΤουρισμός ΚατασκευέςΚατασκευές Αιολική ΕνέργειαΑιολική Ενέργεια

Δήλος Μαρίνες Πόρτο Καρράς TOUSA

ΜΟΧΛΟΣ

Μελτέμι Καστρί



TECHNICAL OLYMPIC USA
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Technical Olympic USA

• Ένας από τους μεγαλύτερους κατασκευαστές

στις ΗΠΑ στον τομέα του Homebuilding

• Εισηγμένη στο Χρηματιστήριο της Νέας

Υόρκης (NYSE)

• Δραστηριοποιείται σε 10 πολιτείες των ΗΠΑ

• Αντιπροσωπεύει το 94% του κύκλου

εργασιών του Ομίλου

• Η ΤΕΧΝΙΚΗ ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ συμμετέχει με

ποσοστό 67%

Δραστηριότητες
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Technical Olympic USA
Δραστηριότητες

Πολιτείες στις οποίες
δραστηριοποιείται η TOUSA
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Ενοποιημένα Οικονομικά Αποτελέσματα

• Διαγραφή ύψους € 110,2 εκατ. της επένδυσης της TOUSA

στην Transeastern

• Πρόβλεψη ύψους € 251,7 εκατ. αναφορικά με την

πιθανότητα ζημιάς που θα προκύψει από το διακανονισμό

των δανείων της Transeastern

• Πρόβλεψη για απομείωση αξίας συμμετοχών συνολικού

ποσού € 10,18 εκατ.

Κοινοπραξία Transeastern
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Technical Olympic USA
Συνοπτική παρουσίαση οικονομικών μεγεθών (M$)

Πωλήσεις

+17,2% +4,6%

Μικτό Κέρδος

+41,2%

-28,1%

Στοιχεία βάσει US GAAP

EBITDA

+70,4% +1,0%

EATAM

+82,5%

-192,2%



ΠΟΡΤΟ ΚΑΡΡΑΣ
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ΠΟΡΤΟ ΚΑΡΡΑΣ
Δραστηριότητες

• Ο Όμιλος ΤΕΧΝΙΚΗ ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ απέκτησε το
συγκρότημα ΠΟΡΤΟ ΚΑΡΡΑΣ το 1999 έναντι €
96,3 εκατ.

• Συνολική έκταση 17.630 στρ,
–3 ξενοδοχεία (ΜΕΛΙΤΩΝ, ΣΙΘΩΝΙΑ, VILLAGE 

INN)
–1 πολυτελής ξενώνας (ΒΙΛΛΑ ΓΑΛΗΝΗ)
–1 καζίνο, 
–μαρίνα, 
–γήπεδο γκολφ, 
–υπερσύγχρονο κέντρο spa, 
–αθλητικές εγκαταστάσεις ιππασίας, 
καταδύσεων, tennis, μπάσκετ, ποδοσφαίρου

–οινοποιείο
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Επενδυτικό Πρόγραμμα

ΠΟΡΤΟ ΚΑΡΡΑΣ

ΕΡΓΟ ΑΞΙΑ (Μ€)

Ανακαίνιση του ξενοδοχείου «ΜΕΛΙΤΩΝ». 18

Ανακαίνιση ξενοδοχείου «ΣΙΘΩΝΙΑ» 24

Εκσυγχρονισμός Ξενοδοχείου «VILLAGE INN» 4

Εκσυγχρονισμός οινοποιείου στην εταιρεία «ΚΤΗΜΑ ΠΟΡΤΟ ΚΑΡΡΑΣ
ΑΕ»

11

ΣΥΝΟΛΟ 57



ΜΟΧΛΟΣ
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ΜΟΧΛΟΣ
Δραστηριότητες

• Μια από τις μεγαλύτερες κατασκευαστικές εταιρείες στην
Ελλάδα

• Διαθέτει πτυχίο 7ης τάξεως

• Συμμετέχει στην κατασκευή μεγάλων αναπτυξιακών έργων
στην Ελλάδα και το εξωτερικό

• Ανεκτέλεστο υπόλοιπο των έργων στο τέλος του 2006 
ανερχόταν σε € 230,7 εκατ. εκ των οποίων τα € 139 εκατ. 
στην Ελλάδα και τα € 92 εκατ. στη Ρουμανία. 
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ΜΟΧΛΟΣ
Δραστηριότητες – Ελλάδα

ΕΡΓΟ ΑΞΙΑ (Μ€)

Κατασκευή σήραγγας Αιγίου στο τμήμα ΚΙΑΤΟ – ΑΙΓΙΟ της σιδηροδρομικής γραμμής
υψηλών ταχυτήτων ΑΘΗΝΩΝ – ΠΑΤΡΩΝ

35

Κατασκευή δεξιού κλάδου από έξοδο σήραγγας Ανήλιου έως έξοδο σήραγγας
Μαλακασίου

36

Κατασκευή Χωματουργικών και Τεχνικών Έργων για την γραμμή σύνδεσης του Λιμένα
Ν. Ικονίου με το σιδηροδρομικό Δίκτυο

16

Ανακαίνιση του ξενοδ. Μελίτων 12

Ανακαίνιση του ξενοδ. Σιθωνία 25

Ανακαίνιση του ξενοδ. Village Inn 4

Ανακαίνιση του οινοποιείου και των λοιπών εγκαταστάσεων του Κτήματος Πόρτο Καρράς 11

ΣΥΝΟΛΟ 139
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ΜΟΧΛΟΣ
Δραστηριότητες Εξωτερικού

ΕΡΓΟ ΑΞΙΑ (Μ€)

Αναβάθμιση του Οδικού Τμήματος Iacobeni-Sadova στη Βόρεια
Ρουμανία

28

Αναβάθμιση του Οδικού άξονα του τμήματος CALAFAT - DROBETA
TURM - SEVERIN

23

Επέκταση του λιμανιού της Κωστάντζας (Costantza Port) 18

Οικοδομικό έργο GREEN LAKE RESIDENCES (α’ φάση) 24

ΣΥΝΟΛΟ 92
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ΜΟΧΛΟΣ
Νέα Έργα

Νέα έργα στην Ελλάδα

• Αρδευτικό έργο στα Ιωάννινα προϋπολογισμού ύψους € 19 εκατ.

• Αναμένεται η υπογραφή νέας σύμβασης για την εκτέλεση
σιδηροδρομικού έργου προϋπολογισμού ύψους € 60 εκατ. στο
Θριάσιο Πεδίο.

Νέα έργα στη Ρουμανία

• Αναμένεται η υπογραφή νέας σύμβασης για την β’ φάση του
οικοδομικού έργου GREEN LAKE RESIDENCES ύψους € 56 εκατ. 

• Συνεχίζονται οι διαπραγματεύσεις για την ανάληψη του
οικοδομικού έργου TEI LAKE  προϋπολογισμού ύψους € 32 εκατ.
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ΑΙΟΛΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ
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ΑΙΟΛΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ
Δραστηριότητες

Ο Όμιλος ΤΕΧΝΙΚΗ ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ
δραστηριοποιείται μέσα από την θυγατρική του
εταιρεία ΜΕΛΤΕΜΙ ΚΑΣΤΡΙ στην παραγωγή και
διαχείριση ηλεκτρικής ενέργειας από την
εκμετάλλευση του αιολικού δυναμικού

ΕΡΓΟ
ΔΥΝΑΜΙΚΟΤΗΤΑ 

(ΣΕ MW)

ΔΥΝΑΜΙΚΟΤΗΤΑ ΑΙΟΛΙΚΩΝ ΠΑΡΚΩΝ ΣΕ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑ (ΕΥΒΟΙΑ) 5

ΔΥΝΑΜΙΚΟΤΗΤΑ ΑΙΟΛΙΚΩΝ ΠΑΡΚΩΝ ΥΠΟ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗ (ΑΧΑΪΑ, ΛΑΚΩΝΙΑ, ΜΑΓΝΗΣΙΑ) 72

ΔΥΝΑΜΙΚΟΤΗΤΑ ΑΙΟΛΙΚΩΝ ΠΑΡΚΩΝ ΓΙΑ ΤΑ ΟΠΟΙΑ ΑΝΑΜΕΝΕΤΑΙ ΣΧΕΤΙΚΗ ΑΔΕΙΑ 119

ΣΥΝΟΛΟ 196



ΜΑΡΙΝΕΣ



Τεχνική Ολυμπιακή 23

ΜΑΡΙΝΕΣ
Δραστηριότητες

Ο Όμιλος ΤΕΧΝΙΚΗ ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ μέσω θυγατρικών δραστηριοποιείται

στην διαχείριση 3 μαρίνων:

Φλοίσβος

187 θέσεων

Πόρτο Καρράς

315 θέσεων

Σάμος

280 θέσεων



Ενοποιημένα Οικονομικά
Μεγέθη
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4,1% 

• Ανάπτυξη μονάδας
κατασκευών κατά
38,9%

+5,9%

+12,6%

(Μ€)

Ενοποιημένα Οικονομικά Μεγέθη
Κύκλος Εργασιών
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-187,5
110,2

251,7

Διαγραφή
Transeastern
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Δανείων
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Απομείωσης
Συμμετοχών

10,2

184,6
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Ενοποιημένα Οικονομικά Μεγέθη
Στοιχεία Ισολογισμού (Μ€)

Σύνολο Καθαρής
Θέσης

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες
Υποχρεώσεις

Βραχυπρόθεσμες
Δανειακές Υποχρεώσεις

Μακροπρόθεσμες
υποχρεώσεις

Κυκλοφορούν
Ενεργητικό

Πάγιο Ενεργητικό

502

426
85

680

711

664

439
123

896

1.018

630

320
52

1.440

733

1.400
1.812

1.914

FY 2006

FY 2005

FY 2004
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Ενοποιημένα Οικονομικά Μεγέθη
Στοιχεία Κατάστασης Ταμειακών Ροών

Μ€ 2004 2005 2006

Ταμειακές Ροές από
λειτουργικές δραστηριότητες -87 -197 -125

Ταμειακές Ροές από
επενδυτικές δραστηριότητες -59 -58 73

Ταμειακές Ροές από
χρηματοδοτικές δραστηριότητες 219 28 65

Ταμειακές Ροές Χρήσης
(αύξηση / μείωση διαθεσίμων) 73 -227 13



Στοιχεία Μετοχής
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Στοιχεία Μετοχής
Τεχνική Ολυμπιακή: Στοιχεία Μετοχής

ΟΛΥΜΠATHEX

OLYr.ATReuters

OLYMP GABloomberg

Μετοχική
Σύνθεση

κ. Κ. Στέγγος
33,72%

Ελεύθερη Διασπορά
66,28%

(εκ των οποίων 35,72% 
θεσμικοί επενδυτές)  

132,5Αριθμός Μετοχών
(εκατ. τεμ.)

212,0Κεφαλαιοποίηση
(Μ €)
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Στοιχεία Μετοχής
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Στοιχεία Μετοχής
ΜΟΧΛΟΣ & Technical Olympic USA

Ε
ξέ
λ
ιξ
η

Μ
ετ
ο
χ
ή
ς

Σ
το
ιχ
εί
α

Μ
ετ
ο
χ
ή
ς

ΜΟΧΛΟΣ

0

20

40

60

80

100

120

140

2/
1/

20
06

15
/2

/2
00

6

31
/3

/2
00

6

22
/5

/2
00

6

5/
7/

20
06

18
/8

/2
00

6

2/
10

/2
00

6

14
/1

1/
20

06

29
/1

2/
20

06

13
/2

/2
00

7

29
/3

/2
00

7

0

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

300.000

350.000

400.000

450.000

500.000

550.000

600.000

650.000

700.000

750.000

800.000

850.000

900.000

950.000

1.000.000

ΟΓΚΟΣ ΓΕΝΙΚΟΣ Χ.Α. ΜΟΧΛΟΣ Α.Ε.

ΜΟΧΛATHEX

73,4Αριθμός Μετοχών
(εκατ. τεμ.)

32,3 Μ €Κεφαλαιοποίηση

TOANYSE

59,6Αριθμός Μετοχών
(εκατ. τεμ.)

239,0 Μ $Κεφαλαιοποίηση

Technical Olympic USA



Παράρτημα
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Παράρτημα
Οικονομικά Μεγέθη Ομίλου Τεχνική Ολυμπιακή

Πηγή: Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (σε 000€) 2004 2005 2006
Κύκλος Εργασιών 1.865.828 2.101.846 2.225.046
Μικτά Κέρδη 371.196 485.377 380.117
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 170.086 233.357 -187.549
Κέρδη προ φόρων και τόκων 151.861 209.864 -209.046
Κέρδη προ φόρων 154.989 293.232 -244.647
Κέρδη μετά από φόρους & δικαιώματα μειοψηφίας 64.672 144.982 -146.749

ΠΕΡΙΘΩΡΙΑ ΚΕΡΔΟΥΣ (%) 2004 2005 2006
Μικτά Κέρδη 19,9% 23,1% 17,1%
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 9,1% 11,1% -8,4%
Κέρδη προ φόρων και τόκων 8,1% 10,0% -9,4%
Κέρδη προ φόρων 8,3% 14,0% -11,0%
Κέρδη μετά από φόρους & δικαιώματα μειοψηφίας 3,5% 6,9% -6,6%

ΕΞΕΛΙΞΗ ΜΕΓΕΘΩΝ (%) 2005 2006
Κύκλος Εργασιών 12,6% 5,9%
Μικτά Κέρδη 30,8% -21,7%
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 37,2% -180,4%
Κέρδη προ φόρων και τόκων 38,2% -199,6%
Κέρδη προ φόρων 89,2% -183,4%
Κέρδη μετά από φόρους & δικαιώματα μειοψηφίας 124,2% -201,2%

Ενοποιημένα Οικονομικά Αποτελέσματα Ομίλου ΤΕΧΝΙΚΗ ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ
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Παράρτημα
Οικονομικά Μεγέθη Ομίλου Τεχνική Ολυμπιακή

Πηγή: Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις

31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγια στοιχεία ενεργητικού 502.472 664.446 629.817
Αποθέματα 963.002 1.494.280 1.685.353
Απαιτήσεις από πελάτες 110.127 209.477 27.935
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 327.095 107.899 201.142
Σύνολο Ενεργητικού 1.902.696 2.476.102 2.544.247

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 680.161 896.465 1.439.879
Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 85.120,0 122.812 52.318
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 426.332 438.732 319.502
Σύνολο Υποχρεώσεων (α) 1.191.613 1.458.009 1.811.699
Καθαρή θέση μετόχων εταιρείας 547.869 731.754 537.253
Δικαιώματα Μειοψηφίας 163.214 286.339 195.295
Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 711.083 1.018.093 732.548
Σύνολο Παθητικού (α) + (β) 1.902.696 2.476.102 2.544.247

Στοιχεία Ενοποιημένου Ισολογισμού Ομίλου ΤΕΧΝΙΚΗ ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ (σε 000€)
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Παράρτημα
Οικονομικά Μεγέθη Ομίλου Τεχνική Ολυμπιακή

Πηγή: Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις

31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγια στοιχεία ενεργητικού 26,4% 26,8% 24,8%
Αποθέματα 50,6% 60,3% 66,2%
Απαιτήσεις από πελάτες 5,8% 8,5% 1,1%
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 17,2% 4,4% 7,9%
Σύνολο Ενεργητικού 100,0% 100,0% 100,0%

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 35,7% 36,2% 56,6%
Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 4,5% 5,0% 2,1%
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 22,4% 17,7% 12,6%
Σύνολο Υποχρεώσεων (α) 62,6% 58,9% 71,2%
Καθαρή θέση μετόχων εταιρείας 28,8% 29,6% 21,1%
Δικαιώματα Μειοψηφίας 8,6% 11,6% 7,7%
Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 37,4% 41,1% 28,8%
Σύνολο Παθητικού (α) + (β) 100,0% 100,0% 100,0%

Κατάσταση κοινού μεγέθους (%)
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Παράρτημα
Οικονομικά Μεγέθη Τεχνική Ολυμπιακή ΑΕ

Πηγή: Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις

ΒΑΣΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (σε 000€) 2004 2005 2006
Κύκλος Εργασιών 5.117 1.639 1.327
Μικτά Κέρδη 1.091 -14 608
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 747 -3.010 -2.329
Κέρδη προ φόρων και τόκων 510 -3.341 -2.567
Κέρδη προ φόρων -11.140 11.310 -7.436
Κέρδη μετά από φόρους -12.067 3.040 -10.588

ΠΕΡΙΘΩΡΙΑ ΚΕΡΔΟΥΣ (%) 2004 2005 2006
Μικτά Κέρδη 21,3% -0,9% 45,8%
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 14,6% -183,6% -175,5%
Κέρδη προ φόρων και τόκων 10,0% -203,8% -193,4%
Κέρδη προ φόρων -217,7% 690,1% -560,4%
Κέρδη μετά από φόρους -235,8% 185,5% -797,9%

ΕΞΕΛΙΞΗ ΜΕΓΕΘΩΝ (%) 2005 2006
Κύκλος Εργασιών -68,0% -19,0%
Μικτά Κέρδη -101,3% turnaround
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων -502,9% -22,6%
Κέρδη προ φόρων και τόκων -755,1% -23,2%
Κέρδη προ φόρων turnaround -165,7%
Κέρδη μετά από φόρους turnaround -448,3%

Οικονομικά Αποτελέσματα ΤΕΧΝΙΚΗ ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ ΑΕ
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Παράρτημα
Οικονομικά Μεγέθη Τεχνική Ολυμπιακή ΑΕ

Πηγή: Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις

31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγια στοιχεία ενεργητικού 838.920 954.205 589.450
Αποθέματα 0 0 0
Απαιτήσεις από πελάτες 5.626 2.869 0
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 16.629 9.716 8.402
Σύνολο Ενεργητικού 861.175 966.790 597.852

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 153.928 191.356 76.852
Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 25.648 23.323 4.215
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 9.182 15.138 16.265
Σύνολο Υποχρεώσεων (α) 188.758 229.817 97.332
Καθαρή θέση μετόχων εταιρείας 672.417 736.973 500.520
Δικαιώματα Μειοψηφίας
Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 672.417 736.973 500.520
Σύνολο Παθητικού (α) + (β) 861.175 966.790 597.852

Στοιχεία  Ισολογισμού ΤΕΧΝΙΚΗ ΟΛΥΜΠΙΑΚΗ ΑΕ (σε 000€)
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Παράρτημα
Οικονομικά Μεγέθη Τεχνική Ολυμπιακή ΑΕ

Πηγή: Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις

31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγια στοιχεία ενεργητικού 97,4% 98,7% 98,6%
Αποθέματα 0,0% 0,0% 0,0%
Απαιτήσεις από πελάτες 0,7% 0,3% 0,0%
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 1,9% 1,0% 1,4%
Σύνολο Ενεργητικού 100,0% 100,0% 100,0%

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις 17,9% 19,8% 12,9%
Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 3,0% 2,4% 0,7%
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 1,1% 1,6% 2,7%
Σύνολο Υποχρεώσεων (α) 21,9% 23,8% 16,3%
Καθαρή θέση μετόχων εταιρείας 78,1% 76,2% 83,7%
Δικαιώματα Μειοψηφίας 0,0% 0,0% 0,0%
Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 78,1% 76,2% 83,7%
Σύνολο Παθητικού (α) + (β) 100,0% 100,0% 100,0%

Κατάσταση κοινού μεγέθους (%)
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