[image: image1.png]&= | PATIEZA
= EIPAIOQZ




ΟΜΙΛΟΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ - ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 1ου 6ΜΗΝΟΥ 2007

                                                                       [image: image2.emf] 




ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 1ου 6ΜΗΝΟΥ 2007 

49% ΑΥΞΗΣΗ ΤΗΣ ΟΡΓΑΝΙΚΗΣ ΚΕΡΔΟΦΟΡΙΑΣ

«Επιτάχυνση σημείωσαν κατά το 1ο εξάμηνο 2007 οι ρυθμοί αύξησης των εργασιών και συνεχίστηκαν οι υψηλοί ρυθμοί αύξησης των κερδών του Ομίλου Πειραιώς, τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. Οι χορηγήσεις αυξήθηκαν κατά 37% σε σύγκριση με τον Ιούνιο του 2006 και οι καταθέσεις κατά 25% αντίστοιχα. Η αύξηση των χορηγήσεων σε έξι μόλις μήνες έφθασε τα €4,7 δισ., δηλαδή σχεδόν όση η μεταβολή των χορηγήσεων ολόκληρο το 2006 που ήταν €4,9 δισ. Tα καθαρά κέρδη που αναλογούν στους μετόχους διαμορφώθηκαν το 1ο εξάμηνο 2007 σε €372 εκατ αυξημένα κατά 43%, ενώ τα οργανικά κέρδη σημείωσαν αύξηση κατά 49%. Τα δεδομένα αυτά του 1ου εξαμήνου μας οδηγούν σε ανοδική αναθεώρηση της εκτίμησής μας τόσο για τα μεγέθη όσο και για τα καθαρά κέρδη της Τράπεζας για το 2007, τα οποία προβλέπεται να διαμορφωθούν σε επίπεδο άνω των €620 εκατ έναντι €435 εκατ το 2006.

Οι επιδόσεις των μεγεθών και των αποτελεσμάτων και οι ισχυρές προοπτικές που διανοίγονται για την περίοδο που ακολουθεί μας οδήγησαν στην απόφαση να προτείνουμε την Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Τράπεζας κατά €1,35 δισ, έτσι ώστε να χρηματοδοτηθεί η επιταχυνόμενη ανάπτυξη και η επέκταση σε νέες αγορές και παράλληλα να διατηρηθεί σε ικανοποιητικό επίπεδο η κεφαλαιακή επάρκεια του Ομίλου».
     Μιχάλης Σάλλας, Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου

ΚΥΡΙΑ ΧΑΡΑΚΤΗΡΙΣΤΙΚΑ ΤΗΣ ΕΠΙΔΟΣΗΣ 1ου ΕΞΑΜΗΝΟΥ 2007 

· Αύξηση των καθαρών κερδών του Ομίλου μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας κατά 43% σε €372,3 εκατ έναντι €260,6 εκατ το 1ο εξάμηνο ‘06. Κέρδη ανά μετοχή, €1,42 έναντι €0,98 πέρυσι, δηλαδή αύξηση 44%  

· Αύξηση της κερδοφορίας, χωρίς τα καθαρά έσοδα από τη ρευστοποίηση της συμμετοχής στην ING πέρυσι και της συμμετοχής στην Τράπεζα Κύπρου φέτος, κατά 49% στα €219,0 εκατ από €147,1 εκατ πέρυσι

· Βελτίωση του δείκτη απόδοσης ιδίων κεφαλαίων (RoE) στο 36,0% από 29,7% το 1ο εξάμηνο 2006 και του δείκτη απόδοσης ενεργητικού (RoΑ) στο 1,80% από 1,70% αντίστοιχα
· Διαμόρφωση του καθαρού περιθωρίου τόκων (NIM) ως προς τα έντοκα στοιχεία ενεργητικού στο 3,03%
· Αύξηση των καθαρών εντόκων εσόδων κατά 28% και των προμηθειών κατά 20% σε ετήσια βάση
· Βελτίωση του δείκτη αποτελεσματικότητας «κόστος προς έσοδα» στο 41,0% από 43,2% πέρυσι
· Αύξηση του χαρτοφυλακίου των δανείων κατά 37% σε ετήσια βάση και των καταθέσεων κατά 25% αντίστοιχα
· Σημαντική αύξηση των μεγεθών των διεθνών δραστηριοτήτων: δάνεια 93%, καταθέσεις 44% σε ετήσια βάση

· Βελτίωση της ποιότητας του δανειακού χαρτοφυλακίου κατά 82 μ.β. με το δείκτη των μη εξυπηρετούμενων δανείων στο 2,11% από 2,93% πέρυσι

· Επέκταση του δικτύου καταστημάτων στις 574 μονάδες στο τέλος Ιουνίου 2007 από 480 πέρυσι
· Δημιουργία 1.480 νέων θέσεων εργασίας το τελευταίο 12 μήνο: 407 στην Ελλάδα και 1.073 στο εξωτερικό
ΜΕΓΕΘΗ ΟΜΙΛΟΥ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 

	Βασικά μεγέθη (€ εκατ)
	Ιούν.’07
	Ιούν.’06
	Δ %

	Ενεργητικό
	37.276
	26.645
	40%

	Χορηγήσεις
	25.547
	18.643
	37%

	Καταθέσεις και Πιστωτικοί Τίτλοι
	27.416
	20.170
	36%

	Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων
	1.884
	1.589
	19%


Στο τέλος Ιουνίου 2007 το ενεργητικό του Ομίλου διαμορφώθηκε στα €37.276 εκατ έναντι €26.645 εκατ τον Ιούνιο 2006, αυξήθηκε δηλαδή κατά 40%. Ιδιαίτερα υψηλό ρυθμό σημείωσαν οι χορηγήσεις (37% σε ετήσια βάση), το υπόλοιπο των οποίων ανήλθε στο τέλος Ιουνίου 2007 σε €25.547 εκατ. 

Ο ρυθμός αύξησης των στεγαστικών δανείων διαμορφώθηκε σε 29% σε ετήσια βάση, με το υπόλοιπο να ανέρχεται σε €5.036 εκατ τον Ιούνιο 2007 έναντι €3.901 εκατ πριν από ένα έτος. Τα καταναλωτικά δάνεια σημείωσαν αύξηση 33% σε ετήσια βάση και ανήλθαν στο τέλος Ιουνίου 2007 σε €3.598 εκατ έναντι €2.713 εκατ τον Ιούνιο του ‘06. Η συμμετοχή των δανείων προς ιδιώτες στο σύνολο των χορηγήσεων έφτασε το 34% στο τέλος Ιουνίου 2007. 

	Ανάλυση δανείων Ομίλου (εκατ €)
	Ιούν.’07
	Ιούν.’06
	Δ %

	Δάνεια επιχειρήσεων
	16.913
	12.029
	41%

	> ΜΜΕς
	11.233
	7.689
	46%

	> Μεσαίες–Μεγάλες Επιχειρήσεις
	5.681
	4.340
	31%

	Δάνεια ιδιωτών
	8.634
	6.614
	31%

	> Στεγαστικά
	5.036
	3.901
	29%

	> Καταναλωτικά
	3.598
	2.713
	33%

	Σύνολο δανείων 
	25.547
	18.643
	37%


Τα δάνεια δικτύου προς μεσαίες και μικρές επιχειρήσεις στην Ελλάδα και το εξωτερικό, στα οποία ο Όμιλος κατέχει σημαντική θέση και τεχνογνωσία, αυξήθηκαν κατά 46% και διαμορφώθηκαν σε €11.233 εκατ στο τέλος Ιουνίου 2007 έναντι €7.689 εκατ πριν ένα χρόνο. Η συγκεκριμένη κατηγορία δανείων αντιπροσωπεύει το 44% του δανειακού χαρτοφυλακίου του Ομίλου. Τα δάνεια προς μεσαίες-μεγάλες επιχειρήσεις και ναυτιλία αντιπροσωπεύουν το 22% του συνόλου των χορηγήσεων και διαμορφώθηκαν σε €5.681 εκατ στο τέλος Ιουνίου 2007 έναντι €4.340 εκατ πριν ένα χρόνο, σημειώνοντας αύξηση κατά 31%. 

Περαιτέρω βελτίωση σημείωσε και η ποιότητα του χαρτοφυλακίου με τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια να διαμορφώνονται στο 2,11% των χορηγήσεων έναντι 2,93% πριν από ένα έτος. Η βελτίωση αυτή είναι αποτέλεσμα της πιστής εφαρμογής της πιστωτικής πολιτικής, της αποτελεσματικής διαχείρισης του προβληματικού χαρτοφυλακίου, αλλά και της διαγραφής δανείων από ήδη σχηματισμένες προβλέψεις (€57 εκατ το 1ο εξάμηνο 2007). Η αναλογία κάλυψης των μη εξυπηρετούμενων δανείων από τις σωρευτικές προβλέψεις διαμορφώνεται στο 68%, ενώ εάν ληφθούν υπόψη οι εξασφαλίσεις, ο δείκτης κάλυψης υπερβαίνει το 100%.
	Ανάλυση καταθέσεων και πιστωτικών τίτλων Ομίλου 

(€ εκατ)
	Ιούν.’07
	Ιούν.’06
	Δ %

	Ταμιευτήριο & Όψεως
	8.124
	7.534
	8%

	Προθεσμίας, repos, ομόλογα δικτύου
	12.611
	9.013
	40%

	Σύνολο καταθέσεων πελατών
	20.735
	16.547
	25%

	Πιστωτικοί τίτλοι (σε θεσμικούς)
	6.681
	3.623
	84%

	Σύνολο καταθέσεων και πιστωτικών τίτλων
	27.416
	20.170
	36%


Οι καταθέσεις, συμπεριλαμβανομένων και των πιστωτικών τίτλων που διατίθενται στην πελατεία από το δίκτυο καταστημάτων, διαμορφώθηκαν σε €20.735 εκατ, σημειώνοντας αύξηση 25% σε ετήσια βάση. Οι καταθέσεις ταμιευτηρίου και όψεως σημείωσαν ετήσιο ρυθμό αύξησης 8% και οι καταθέσεις προθεσμίας, repos μαζί με τους πιστωτικούς τίτλους 40%. 

Τα ομόλογα κύριου χρέους της Τράπεζας (προγράμματα ECP και EMTN) και η τιτλοποίηση απαιτήσεων στεγαστικών δανείων ανήλθαν στο τέλος Ιουνίου 2007 σε €6.687 εκατ έναντι €4.594 εκατ πριν ένα χρόνο, αυξήθηκαν δηλαδή κατά 46%. Τα ομόλογα μειωμένης εξασφάλισης και τα υβριδικά κεφάλαια διαμορφώθηκαν στα €1.005 εκατ τον Ιούνιο 2007 έναντι €601 εκατ τον Ιούνιο ’06 (+67%).

Ο υψηλός ρυθμός αύξησης των χορηγήσεων διαμόρφωσε το δείκτη «χορηγήσεις προς καταθέσεις από πελάτες» στο 121% στο τέλος Ιουνίου 2007, ενώ συμπεριλαμβανομένων και των πιστωτικών τίτλων που έχουν διατεθεί σε θεσμικούς επενδυτές, κυρίως στο εξωτερικό, ο δείκτης φτάνει το 92%. 

	Ίδια κεφάλαια Ομίλου (€ εκατ)
	Ιούν.’07
	Ιούν.’06
	Δ %

	Ίδια κεφάλαια μετόχων 
	1.672
	1.364
	23%

	Δικαιώματα μειοψηφίας
	212
	225
	-6%

	Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 
	1.884
	1.589
	19%


Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων του Ομίλου στο τέλος Ιουνίου 2007 διαμορφώθηκε σε €1.884 εκατ έναντι €1.589 εκατ πριν από ένα έτος (+19%). Τα ίδια κεφάλαια που αντιστοιχούν στους μετόχους της Τράπεζας Πειραιώς στο τέλος Ιουνίου 2007 αυξήθηκαν κατά €308 εκατ (+23%), ανερχόμενα σε €1.672 εκατ έναντι €1.364 εκατ τον Ιούνιο 2006, ως αποτέλεσμα της υψηλής κερδοφορίας του Ομίλου. Τα συνολικά εποπτικά κεφάλαια του Ομίλου στις 30.06.2007 ανήλθαν σε €2.550 εκατ και ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας στο 9,8%, με το Core Tier I στο 6,9%. 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜΙΛΟΥ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 

	
	α’ εξάμ. 2007
	α’ εξάμ. 2006
	 Δ 

	Καθαρά κέρδη  (€ εκατ)
	372,3
	260,6
	43%

	Καθαρά  επαναλαμβ. κέρδη *
	219,0
	147,1
	49%

	Κέρδη προ φόρων (€ εκατ)
	427,9
	320,7
	33%

	Κέρδη π.φ. χωρίς το σύνολο των χρηματοοικονομικών (€ εκατ)
	243,9
	161,0
	52%

	Αποδ. Ιδίων Κεφαλαίων (ROE) 
	36,0%
	29,7%
	630 μ.β.

	Αποδ. Ενεργητικού (ROA) 
	1,80%
	1,70%
	10 μ.β.

	Κόστος προς έσοδα 
	41,0%
	43,2%
	-220 μ.β.

	* χωρίς τα έσοδα από την ING πέρυσι και την Τρ. Κύπρου φέτος


Τα κέρδη του Ομίλου μετά από φόρους και δικαιώματα μειοψηφίας σημείωσαν αύξηση κατά 43% το 1ο εξάμηνο 2007 και διαμορφώθηκαν σε €372,3 εκατ έναντι κερδών €260,6 εκατ το 1ο εξάμηνο 2006. Τα μετά από φόρους κέρδη ανά μετοχή, με βάση το μέσο αριθμό μετοχών σε διαπραγμάτευση, διαμορφώθηκαν σε €1,42 έναντι €0,98 πέρυσι, αυξήθηκαν δηλαδή κατά 44%. Η κερδοφορία του Ομίλου χωρίς τα καθαρά έσοδα από τη ρευστοποίηση της συμμετοχής στην ING πέρυσι και της συμμετοχής στην Τράπεζα Κύπρου φέτος αυξήθηκε κατά 49% στα €219,0 εκατ από €147,1 εκατ το 1ο εξάμηνο πέρυσι. Τα κέρδη προ φόρων ανήλθαν σε €427,9 εκατ έναντι €320,7 εκατ το 1ο εξάμηνο πέρυσι, αυξημένα κατά 33%. Τα προ φόρων κέρδη του Ομίλου, χωρίς τα χρημ/μικά αποτελέσματα,  διαμορφώθηκαν σε €243,9 εκατ έναντι €161,0 εκατ πέρυσι, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 52%.
	Ανάλυση καθαρών εσόδων Ομίλου (€ εκατ)
	α’ εξάμ. 2007
	α’ εξάμ. 2006
	 Δ %

	Καθαρά έσοδα από τόκους
	411,5
	321,1
	28%

	Καθαρά έσοδα προμηθειών
	107,4
	89,8
	20%

	Έσοδα από μερίσματα
	7,9
	10,5
	-24,4%

	Χρηματοοικονομικά αποτελέσματα
	184,0
	159,7
	15%

	Λοιπά έσοδα
	98,4
	51,0
	93%

	Καθαρά έσοδα 
	809,1
	632,1
	28%


Το σύνολο των καθαρών εσόδων το 1ο εξάμηνο 2007 διαμορφώθηκε σε €809,1 εκατ, εμφανίζοντας αύξηση κατά 28%. Τα καθαρά έσοδα από τόκους αυξήθηκαν κατά 28% και έφθασαν τα €411,5 εκατ έναντι €321,1 εκατ το 1ο εξάμηνο 2006. Το καθαρό περιθώριο τόκων (καθαρά έντοκα έσοδα προς μέσο όρο των εντόκων στοιχείων του ενεργητικού) διαμορφώθηκε σε 3,03% το 1ο εξάμηνο 2007 έναντι 3,26% το 1ο εξάμηνο 2006. Σε τριμηνιαία βάση το καθαρό περιθώριο τόκων διαμορφώθηκε σε 3,14% το 2ο τρίμηνο 2007 έναντι 3,00% το 1ο τρίμηνο 2007. 
	Ανάλυση καθαρών προμηθειών Ομίλου (€ εκατ)
	α’ εξάμ. 2007
	α’ εξάμ. 2006
	 Δ %

	Εμπορική τραπεζική 
	68,3
	56,1
	22%

	Επενδυτική τραπεζική
	27,4
	24,9
	10%

	Διαχείριση κεφαλαίων 
	11,6
	8,8
	32%

	Καθαρά έσοδα προμηθειών
	107,4
	89,8
	20%


Τα καθαρά έσοδα προμηθειών διαμορφώθηκαν σε €107,4 εκατ έναντι €89,8 εκατ το 1ο εξάμηνο 2006, αυξημένα κατά 20%. Ειδικότερα, οι καθαρές προμήθειες της εμπορικής τραπεζικής αυξήθηκαν κατά 22%, της επενδυτικής τραπεζικής κατά 10%, ενώ επίσης σημαντική βελτίωση κατά 32% σημείωσαν οι καθαρές προμήθειες από τη διαχείριση κεφαλαίων σε σύγκριση με το 1ο εξάμηνο του προηγούμενου έτους, ως αποτέλεσμα της αύξησης των αμοιβαίων κεφαλαίων υπό διαχείριση κατά 23% σε ετήσια βάση.
Τα αποτελέσματα χρηματοοικονομικών πράξεων ανήλθαν το 1ο εξάμηνο 2007 σε €184,0 εκατ έναντι €159,7 εκατ πέρυσι, αυξημένα κατά 15%. Σημειώνεται ότι στα έσοδα του 2007 περιλαμβάνεται το έσοδο από την πώληση της συμμετοχής στην Τράπεζα Κύπρου (€159,3 εκατ), ενώ του 2006 το έσοδο από την ING (€129,8 εκατ).
Τα λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης, τα οποία περιλαμβάνουν λοιπές τραπεζικές εργασίες και εργασίες real estate, διαμορφώθηκαν σε €98,4 εκατ έναντι €51,0 εκατ το 1ο εξάμηνο 2006, δηλαδή αυξήθηκαν κατά 93%. Όπως έχει σημειωθεί και σε προηγούμενες ανακοινώσεις αποτελεσμάτων, οι επενδύσεις του Ομίλου στο χώρο του real estate έχουν αρχίσει να αποδίδουν, αποτελώντας το 70% των λοιπών εσόδων εκμετάλλευσης κατά το α’ εξάμηνο του 2007. Το 27% των λοιπών εσόδων εκμετάλλευσης προέρχεται από χρηματοπιστωτικές εταιρείες και το υπόλοιπο 3% από λοιπές θυγατρικές.  

	Ανάλυση συνολικών λειτουργικών εξόδων Ομίλου (€ εκατ)
	α’ εξάμ. 2007
	α’ εξάμ. 2006
	 Δ %

	Δραστηριότητες Ελλάδας   
	258,2
	232,0
	11%

	Δραστηριότητες Εξωτερικού
	75,3
	49,1
	53%

	Λειτουργικά έξοδα
	333,5
	281,2
	19%

	(Κέρδη)  από πώληση παγίων
	(2,2)
	(7,9)
	-73%

	Συνολικά λειτουργικά έξοδα
	331,4
	273,2
	21%


Το κόστος λειτουργίας στην Ελλάδα διαμορφώθηκε σε €258,2 εκατ το 1ο εξάμηνο 2007 έναντι €232,0 εκατ το 1ο εξάμηνο πέρυσι, αυξήθηκε δηλαδή κατά 11%. Συμπεριλαμβανομένου και του κόστους από τις δραστηριότητες στο εξωτερικό, το συνολικό κόστος λειτουργικών εξόδων ανήλθε σε €333,5 εκατ έναντι €281,2, εκατ πέρυσι, αυξημένο κατά 19%. 
	Δίκτυο Ομίλου
	Ιούν.’07
	Ιούν.’06
	Δ

	Καταστήματα
	574
	480
	94

	 > Ελλάδα
	304
	288
	16

	 > εξωτερικό
	270
	192
	78

	Προσωπικό
	10.227
	8.747
	1.480

	 > Ελλάδα
	6.084
	5.677
	407

	 > εξωτερικό
	4.143
	3.070
	1.073


Η αύξηση του κόστους είναι φυσιολογική και συνέπεια της δυναμικής ανάπτυξης των εργασιών του Ομίλου τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. Στον Όμιλο προστέθηκαν 94 νέα καταστήματα μέσα σε ένα έτος (16 στην Ελλάδα και 78 στο εξωτερικό) και 1.480 εργαζόμενοι (407 στην Ελλάδα και 1.073 στο εξωτερικό). 

	Ανάλυση δαπανών προσωπικού Ομίλου (€ εκατ)
	α’ εξάμ. 2007
	α’ εξάμ. 2006
	 Δ %

	Δραστηριότητες Ελλάδας   
	133,6
	122,3
	9%

	Δραστηριότητες Εξωτερικού
	32,3
	21,0
	54%

	Nέο πρόγραμμα κινήτρων παραμονής στελεχών
	5,8
	-
	-

	Δαπάνες προσωπικού
	171,7
	143,3
	20%


Λόγω της σημαντικής οργανικής ανάπτυξης, οι δαπάνες προσωπικού του Ομίλου διαμορφώθηκαν σε €171,7 εκατ έναντι €143,3 εκατ το 1ο εξάμηνο 2006, αυξημένες κατά 20%. Οι δαπάνες προσωπικού στην Ελλάδα διαμορφώθηκαν σε €133,6 εκατ το 1ο εξάμηνο 2007 έναντι €122,3 εκατ πέρυσι, σημείωσαν δηλαδή αύξηση κατά 9% (χωρίς το κόστος του νέου προγράμματος κινήτρων παραμονής στελεχών), ενώ οι αντίστοιχες δαπάνες στο εξωτερικό σημείωσαν αύξηση κατά 54%. 
	Γενικά διοικητικά έξοδα Ομίλου 

(εκατ €)
	α’ εξάμ. 2007
	α’ εξάμ. 2006
	 Δ %

	 Ενοίκια
	20,9
	17,4
	20%

	 Αμοιβές και έξοδα τρίτων
	20,6
	15,8
	30%

	 Διαφήμιση
	16,5
	15,6
	6%

	 Φόροι-τέλη
	20,3
	15,9
	28%

	 Εξυπηρέτηση-προώθηση προϊόντων
	19,5
	17,3
	13%

	 Λοιπά
	34,5
	28,3
	22%

	Γενικά διοικητικά έξοδα
	132,3
	110,4
	20%

	
	
	
	

	Δραστηριότητες Ελλάδας   
	96,7
	87,5
	11%

	Δραστηριότητες Εξωτερικού
	35,6
	22,9
	55%

	Γενικά διοικητικά έξοδα
	132,3
	110,4
	20%


Τα γενικά διοικητικά έξοδα στην Ελλάδα διαμορφώθηκαν σε €96,7 εκατ το 1ο εξάμηνο 2007 έναντι €87,5 εκατ πέρυσι, σημειώνοντας αύξηση 11%. Μαζί με τα αντίστοιχα έξοδα από τις δραστηριότητες του Ομίλου στο εξωτερικό, το σύνολο διαμορφώθηκε σε €132,3 εκατ έναντι €110,4 εκατ το 1ο εξάμηνο πέρυσι, σημειώνοντας αύξηση κατά 20% που συνδέεται, τόσο με τη σημαντική επέκταση του δικτύου καταστημάτων του Ομίλου, όσο και με τη σημαντική αύξηση του όγκου των εργασιών. 

Τα κέρδη/ζημιές από την πώληση ακινήτων και εξοπλισμού, που σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ συμπεριλαμβάνονται στα έξοδα λειτουργίας, διαμορφώθηκαν σε μόλις €2,2 εκατ κέρδη έναντι €7,9 εκατ κερδών πέρυσι. 

Οι αποσβέσεις διαμορφώθηκαν σε €29,5 εκατ έναντι €27,5 εκατ πέρυσι, σημειώνοντας αύξηση κατά 7% κυρίως λόγω της επέκτασης των μονάδων του Ομίλου στο εξωτερικό. 

Ο δείκτης αποτελεσματικότητας «κόστος προς έσοδα» συγκρατήθηκε στο 41,0% από 43,2% πέρυσι βελτιωμένος κατά 220 μονάδες βάσης. Χωρίς τον υπολογισμό του εσόδου από την πώληση της συμμετοχής στην Τράπεζα Κύπρου το 2007 και το έσοδο από την ING το 2006, ο δείκτης διαμορφώνεται σε 51,0% έναντι 54,4% πέρυσι, σημειώνοντας βελτίωση κατά 340 μονάδες βάσης.
Το έξοδο της απομείωσης της αξίας των δανείων (πρόβλεψη) ανήλθε σε €52,5 εκατ το 1o εξάμηνο 2007, αυξημένο κατά 35% από το 1ο εξάμηνο του 2006 (€38,9 εκατ) λόγω της σημαντικής επέκτασης του δανειακού χαρτοφυλακίου.   

Ο δείκτης απόδοσης ιδίων κεφαλαίων (ROE) μετά από φόρους παρουσίασε σημαντική βελτίωση και διαμορφώθηκε στο ιδιαίτερα ικανοποιητικό επίπεδο του 36,0% από 29,7% πέρυσι. Επίσης, ο δείκτης απόδοσης ενεργητικού (ROA) μετά από φόρους ενισχύθηκε στο 1,80% από 1,70% πέρυσι.

ΔΙΕΘΝΕΙΣ ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ ΟΜΙΛΟΥ

	Βασικά μεγέθη εξωτερικού 

(€ εκατ)
	Ιούν.’07
	Ιούν.’06
	Δ %

	Δάνεια
	4.284
	2.221
	93%

	Καταθέσεις από πελάτες
	2.877
	1.998
	44%


Οι χορηγήσεις των μονάδων εξωτερικού παρουσίασαν εντυπωσιακή αύξηση της τάξεως του 93%, φτάνοντας τα €4.284 εκατ.,  αντιπροσωπεύοντας το 17% του Ομίλου. Οι καταθέσεις των μονάδων εξωτερικού παρουσίασαν άνοδο 44%, ανερχόμενες σε €2.877 εκατ, αντιπροσωπεύοντας το 14% του Ομίλου. 

	Καταστήματα
	Ιούν.’07
	Ιούν.’06
	Δ

	Αλβανία
	38
	35
	+3

	Βουλγαρία
	71
	64
	+7

	Ρουμανία
	70
	36
	+34

	Σερβία
	36
	17
	+19

	Αίγυπτος
	40
	28
	+12

	Ην. Βασίλειο
	1
	1
	-

	Νέα Υόρκη
	14
	11
	+3

	Σύνολο
	270
	192
	+78


Το δίκτυο του Ομίλου στο εξωτερικό έφθασε τα 270 καταστήματα από 192 πέρυσι τον Ιούνιο, κυρίως λόγω του διπλασιασμού του δικτύου σε Ρουμανία και Σερβία. Αντίστοιχα, ο αριθμός των απασχολουμένων αυξήθηκε κατά 35%, φτάνοντας τα 4.143 άτομα στο τέλος Ιουνίου 2007. Το μερίδιο αγοράς σε όλες τις χώρες στις οποίες ο Όμιλος έχει δραστηριότητα ενισχύθηκε, ως αποτέλεσμα του υψηλότερου ρυθμού αύξησης των εργασιών από αυτόν της αγοράς. 
	Ανάλυση αποτελεσμάτων δραστηριοτήτων εξωτερικού           (€ εκατ)
	α’ εξάμ. 2007
	α’ εξάμ. 2006
	 Δ %

	Σύνολο εσόδων
	122,1
	70,8
	72%

	Σύνολο εξόδων (χωρίς το κέρδος από πώληση παγίων)
	75,3
	49,1
	53%

	(Κέρδη)  από πώληση παγίων
	(1,3)
	(8,9)
	-85%

	Προβλέψεις (έξοδο απομείωσης)
	14,9
	3,7
	307%

	Κέρδη προ φόρων 
	33,3
	26,9
	24%

	Κέρδη προ φόρων χωρίς το κέρδος από πώληση παγίων
	32,0
	18,0
	77%


Η συνεισφορά στην κερδοφορία από τις διεθνείς δραστηριότητες, χωρίς το έσοδο από την πώληση της συμμετοχής στην Τράπεζα Κύπρου, διαμορφώθηκε το 1ο εξάμηνο 2007 σε 12%. Τα καθαρά έσοδα σημείωσαν ρυθμό αύξησης 72%, ενώ το λειτουργικό κόστος 53%, συνέπεια της επέκτασης του δικτύου και της αύξησης των εργασιών. Η αύξηση του εξόδου απομείωσης αντανακλά την αύξηση των καταναλωτικών δανείων στο εξωτερικό.
ΠΡΟΣΦΑΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ

Το Διοικητικό Συμβούλιο της Τράπεζας Πειραιώς στη συνεδρίαση της 6ης Ιουλίου 2007 αποφάσισε ομόφωνα την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της με καταβολή μετρητών ύψους περίπου €1,35 δισ σε συνέχεια σχετικής εξουσιοδότησης που παρασχέθηκε σε αυτό με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των μετόχων που συνήλθε στις 03.05.2007. Σύμφωνα με τους όρους της αύξησης, θα εκδοθούν συνολικά 67.548.758 νέες κοινές ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας €4,77 και με τιμή διάθεσης €20 η καθεμία. Οι νέες μετοχές θα ενσωματώνουν δικαίωμα είσπραξης μερίσματος (συμπεριλαμβανομένου τυχόν προμερίσματος) για τη χρήση 2007. Στο πλαίσιο της αύξησης παρέχεται δικαίωμα προτίμησης υπέρ των παλαιών μετόχων της Τράπεζας, κατά την αναλογία μία (1) νέα για κάθε τέσσερις (4) υφιστάμενες μετοχές. Περαιτέρω, παρέχεται η δυνατότητα στους παλαιούς μετόχους της Τράπεζας να προεγγραφούν για την απόκτηση επιπλέον μετοχών, σε περίπτωση που τυχόν προκύψουν αδιάθετες μετοχές μετά τη λήξη της προθεσμίας άσκησης των δικαιωμάτων προτίμησης, στην τιμή διάθεσης και κατ' ανώτατο όριο ως το 4πλάσιο του αριθμού των νέων μετοχών που αντιστοιχούν στα ασκηθέντα δικαιώματα προτίμησης. Οι διεθνείς επενδυτικοί οίκοι Goldman Sachs International και Morgan Stanley θα ενεργήσουν ως Διεθνείς Συντονιστές και Σύμβουλοι της έκδοσης και έχουν συμφωνήσει να αναλάβουν την πλήρη αναδοχή της αύξησης του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας.  Τα κεφάλαια που θα αντληθούν από την αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας θα χρησιμοποιηθούν για τη βελτίωση της κεφαλαιακής της επάρκειας, στο πλαίσιο της ανάπτυξης των εργασιών της, τόσο οργανικά όσο και μέσω επιλεγμένων εξαγορών που θα πληρούν τα αυστηρά κριτήρια αξιολόγησης της Τράπεζας. 

Η Τράπεζα Πειραιώς ανακοινώνει ότι υπέγραψε Memorandum of Understanding με το διεθνή χρηματοοικονομικό Όμιλο ING για 10ετή αποκλειστική συνεργασία στις τραπεζοασφάλειες στην Ελλάδα. Η νέα συνεργασία θα αφορά τη διανομή ασφαλιστικών προϊόντων Ζωής, Ομαδικών Παροχών και Συνταξιοδοτικών προγραμμάτων αποκλειστικά από το δίκτυο της Τράπεζας Πειραιώς στην Ελλάδα και, αντίστοιχα, την προώθηση προϊόντων λιανικής τραπεζικής της Τράπεζας Πειραιώς από το δίκτυο ασφαλιστικών συμβούλων της ING Ελλάδος. Η παραπάνω συνεργασία στις τραπεζοασφάλειες θα αποτελέσει συνέχεια της 5ετούς Συμφωνίας Στρατηγικής Συνεργασίας που είχαν συνάψει το 2002 οι δύο πλευρές. Η οριστική συμφωνία για τη συνεργασία αναμένεται να υπογραφεί στα μέσα Σεπτεμβρίου 2007.

Παράλληλα, η Τράπεζα Πειραιώς ολοκλήρωσε τη συμμετοχή της στην αύξηση μετοχικού κεφαλαίου της Ευρωπαϊκής Πίστης ΑΕΓΑ, στην οποία πλέον συμμετέχει με ποσοστό 30% και έχει συνάψει συνεργασία στον τομέα των Γενικών Ασφαλειών.
Εντός του Ιουλίου 2007 ολοκληρώθηκε η δεύτερη τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων της Τράπεζας Πειραιώς ύψους €1,25 δισ, με στόχο την περαιτέρω διαφοροποίηση και διεύρυνση των χρηματοδοτικών πηγών της.
Τέλος, το Μάιο 2007 η Τράπεζα Πειραιώς υπέγραψε συμφωνητικό εξαγοράς για το 78% του μετοχικού κεφαλαίου της ουκρανικής International Commerce Bank (ICB), που αποτελεί τη βάση και το πρώτο βήμα για την παρουσία του Ομίλου Πειραιώς στην Ουκρανία. Η ολοκλήρωση της εξαγοράς τελεί υπό την έγκριση των αρμόδιων εποπτικών αρχών.
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 

Το τελευταίο δωδεκάμηνο, η τιμή κλεισίματος της μετοχής της Τράπεζας Πειραιώς κυμάνθηκε μεταξύ €28,40 (μέγιστο, στις 31.05.07) και €19,34 (ελάχιστο, την 02.08.06). Η κεφαλαιοποίηση της Τράπεζας Πειραιώς στις 27.07.07 ανήλθε στα €7,0 δισ, κατατασσόμενη στην 9η θέση στο Χ.Α. Ο αριθμός των μετοχών της Τράπεζας στο τέλος Ιουνίου ‘07 ήταν 270.195.031, ενώ ο μέσος αριθμός των μετοχών της Τράπεζας σε διαπραγμάτευση στο 1ο εξάμηνο 2007 διαμορφώθηκε σε 262.860.502 (αφαιρουμένων των ιδίων μετοχών). Η εμπορευσιμότητα της μετοχής της Τράπεζας Πειραιώς στο Χ.Α. παραμένει ιδιαίτερα υψηλή, με ποσοστό 83,8% (Ιούλ.’06 - Ιούν.’07) έναντι 54,9% του τραπεζικού κλάδου. 

Αθήνα, 30.07.2007

	Αποτελέσματα Ομίλου (εκατ €)
	α’ εξάμ. 2007
	α’ εξάμ. 2006
	Δ % 

	Καθαρά έσοδα τόκων
	411,5
	321,1
	28%

	Καθαρά έσοδα προμηθειών
	107,4
	89,8
	20%

	Σύνολο εσόδων τόκων και προμηθειών
	518,9
	410,9
	26%

	
	
	
	 

	Έσοδα από μερίσματα
	7,9
	10,5
	-24%

	Αποτελέσματα xρημ/κών πράξεων 
	16,5
	20,2
	-18%

	Κέρδη επενδ. χαρτοφυλακίου
	167,5
	139,5
	20%

	Λοιπά έσοδα εκμεταλλεύσεως
	98,4
	51,0
	93%

	Σύνολο εσόδων
	809,1
	632,1
	28%

	Δαπάνες προσωπικού 
	171,7
	143,3
	20%

	Γενικά διοικητικά έξοδα
	132,3
	110,4
	20%

	Αποσβέσεις
	29,5
	27,5
	7%

	Λειτουργικά έξοδα 
	333,5
	281,2
	19%

	(Κέρδη)/ζημιές από πώληση ακινήτων
	(2,2)
	(7,9)
	-73%

	Σύνολο λειτουργικών εξόδων
	331,4
	273,2
	21%

	 
	
	
	 

	Απομείωση αξίας δανείων
	52,5
	38,9
	35%

	
	
	
	 

	Συμμετοχή στα κέρδη συγγ. εταιρειών
	2,6
	0,8
	251%

	Κέρδη Προ Φόρων 
	427,9
	320,7
	33%

	Φόρος εισοδήματος
	44,7
	50,2
	-11%

	Κέρδη Μετά από Φόρους
	383,2
	270,5
	42%

	Δικαιώματα μειοψηφίας
	11,0
	9,9
	11%

	Κέρδη Μετά από Φόρους αναλογούντα στους μετόχους της Τράπεζας
	372,3
	260,6
	43%

	 
	
	
	

	Κέρδη ανά μετοχή αναλογούντα στους μετόχους (€):
	
	
	

	 - Βασικά 
	1,42
	0,98
	44%

	 - Προσαρμοσμένα (diluted)
	1,40
	0,98
	44%


	ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΟΜΙΛΟΥ (εκατ €)
	30.06.2007
	31.12.2006
	30.06.2006
	 
	Δ% 31.12.06
	Δ% 30.06.06

	Ταμείο & διαθέσιμα στην κεντρική τράπεζα
	2.274
	1.885
	1.815
	
	21%
	25%

	Έντοκα Γραμμάτια
	196
	165
	165
	
	18%
	18%

	Απαιτήσεις από τράπεζες
	2.545
	2.627
	1.229
	
	-3%
	107%

	Χορηγήσεις 
	25.547
	20.804
	18.643
	
	23%
	37%

	Μείον προβλέψεις
	364
	378
	437
	
	-4%
	-17%

	Χορηγήσεις (καθαρές)
	25.184
	20.427
	18.206
	 
	23%
	38%

	Εμπορικό Χαρτοφυλάκιο 
	3.596
	2.021
	2.065
	
	78%
	74%

	- ομόλογα & χρεόγρ. σταθερής απόδοσης
	3.393
	1.889
	1.986
	
	80%
	71%

	- μετοχές και τίτλοι μεταβλητής απόδοσης
	203
	132
	78
	
	54%
	159%

	Επενδυτικό χαρτοφυλάκιο
	690
	1.400
	1.013
	
	-51%
	-32%

	- ομόλογα & χρεόγρ.σταθερής απόδοσης
	577
	793
	518
	
	-27%
	11%

	- μετοχές και τίτλοι μεταβλητής απόδοσης
	113
	607
	495
	 
	-81%
	-77%

	Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες
	51
	30
	56
	
	73%
	-8%

	Υπεραξία συμμετοχών (goodwill)
	143
	139
	131
	
	3%
	9%

	Λοιπά άυλα πάγια
	69
	53
	52
	
	30%
	33%

	Ενσώματα πάγια (κτήρια & εξοπλισμός)
	558
	524
	489
	
	6%
	14%

	Επενδύσεις σε ακίνητα
	607
	620
	592
	
	-2%
	2%

	Πάγια διακρατούμενα για πώληση
	12
	13
	15
	
	-6%
	-19%

	Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις
	123
	100
	134
	
	22%
	-8%

	Λοιπά στοιχεία ενεργητικού
	1.229
	927
	683
	 
	33%
	80%

	ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 
	37.276
	30.931
	26.645
	 
	21%
	40%

	
	
	
	
	
	
	

	Υποχρεώσεις προς τράπεζες
	6.395
	4.883
	3.790
	
	31%
	69%

	Καταθέσεις πελατών & ομόλογα δικτύου
	20.735
	17.964
	16.547
	
	15%
	25%

	Πιστ. τίτλοι σε θεσμ. (ECP, ΕΜΤΝ, υβριδικά, τιτλοπ/ση)
	6.681
	5.037
	3.623
	
	33%
	84%

	Σύνολο καταθέσεων & πιστωτικών τίτλων 
	27.416
	23.001
	20.170
	 
	19%
	36%

	Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις
	75
	72
	52
	
	4%
	44%

	Υποχρέωση παροχών μετά τη συνταξ/ση
	164
	153
	159
	
	7%
	3%

	Λοιπές υποχρεώσεις
	1.343
	989
	885
	 
	36%
	52%

	ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 
	35.392
	29.099
	25.056
	 
	22%
	41%

	
	
	
	
	
	
	

	Ίδια Κεφάλαια μετόχων
	1.672
	1.616
	1.364
	
	3%
	23%

	Δικαιώματα μειοψηφίας
	212
	216
	225
	
	-2%
	-6%

	ΣΥΝΟΛΟ ΙΔΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
	1.884
	1.832
	1.589
	 
	3%
	19%

	ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ
	37.276
	30.931
	26.645
	 
	21%
	40%


	Δάνεια Ομίλου (εκατ €)
	30.06.07
	31.12.06
	30.06.06
	
	Δ% 31.12.06
	Δ% 30.06.06

	Μεσαίων και μεγάλων επιχειρήσεων 
	5.681
	4.655
	4.340
	
	22%
	31%

	Μικρών και μεσαίων επιχειρήσεων
	11.233
	8.803
	7.689
	
	28%
	46%

	Δάνεια προς Επιχειρήσεις
	16.913
	13.458
	12.029
	
	26%
	41%

	Στεγαστικά
	5.036
	4.442
	3.901
	
	13%
	29%

	Καταναλωτικά & πιστωτικές κάρτες
	3.598
	2.904
	2.713
	
	24%
	33%

	Δάνεια προς Ιδιώτες
	8.634
	7.347
	6.614
	
	18%
	31%

	Σύνολο Δανείων προ Προβλέψεων 
	25.547
	20.804
	18.643
	
	23%
	37%


	Καταθέσεις Ομίλου (εκατ €)
	30.06.07
	31.12.06
	30.06.06
	
	Δ% 31.12.06
	Δ% 30.06.06

	Ταμιευτήριο
	3.694
	3.626
	3.500
	
	2%
	6%

	Όψεως-τρεχούμενοι
	4.430
	4.034
	4.034
	
	10%
	10%

	Προθεσμίας
	11.205
	8.774
	7.010
	
	28%
	60%

	Πιστωτικοί τίτλοι Δικτύου, Repos & λοιπές καταθ.
	1.406
	1.529
	2.003
	
	-8%
	-30%

	Σύνολο Καταθ., Repos & Ομολόγων Δικτύου
	20.735
	17.964
	16.547
	
	15%
	25%

	Πιστωτικοί τίτλοι (προς θεσμικούς)
	6.681
	5.037
	3.623
	
	33%
	84%

	Σύνολο Καταθέσεων & Πιστ. Τίτλων
	27.416
	23.001
	20.170
	
	19%
	36%


	ΒΑΣΙΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ
	α’ εξάμ. 2007
	α’ εξάμ. 2006

	Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων (RοE)
	36,0%
	29,7%

	Αποδοτικότητα Ενεργητικού (RοA)
	1,80%
	1,70%

	Κόστος προς Έσοδα
	41,0%
	43,2%

	Επιτοκιακό Περιθώριο (ΝΙΜ)
	3,03%
	3,26%
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