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Στοιχεία Μετοχής
Τιµή Μετοχής (€): 2,14 (23/11/2007)
#Αριθµός Μετοχών: 21.920.570
Κεφαλαιοποίηση (€ εκατ.): 46,9
% ∆ από 29/12/2006: -45.7%
Υψηλό 52 εβδοµάδων €: 4,16 
(24/11/06)
Χαµηλό 52 εβδοµάδων €: 1,91 
(21/11/07)
Μέση Ηµερήσια Εµπορ/τητα 
52 εβδοµάδων (#): 96.075
Μετοχική Σύνθεση (Νοέµβριος 2007):
Βασικοί Μέτοχοι: 50,30%
Ίδιες Μετοχές: 0,17%
Ελεύθερη ∆ιασπορά: 49,53% (εκ των
οποίων 13,50% θεσµικοί επενδυτές)

ΟικονοµικάΟικονοµικά ΑποτελέσµαταΑποτελέσµατα 99ΜΜ 20072007
µεµε βάσηβάση τατα ∆ιεθνή∆ιεθνή ΠρότυπαΠρότυπα ΧρηµατοοικονοµικήςΧρηµατοοικονοµικής ΠληροφόρησηςΠληροφόρησης ((IFRS)IFRS)

• Τα αποτελέσµατα εννεαµήνου 2007 επιβεβαιώνουν πλήρως την πορεία 
ανάκαµψης του Οµίλου µε την κερδοφορία να κινείται σε ιδιαίτερα 
ικανοποιητικά επίπεδα δεδοµένου και των ιδιαίτερων συνθηκών που υπήρξαν 
κατά το 2006 και τους πρώτους µήνες του 2007, τόσο µε την απότοµη και µη 
αναµενόµενη πτώση της τιµής των α’ υλών, όσο και µε τις απεργιακές 
κινητοποιήσεις που είχαν σηµειωθεί στον οργανισµό Λιµένος Πειραιώς.

• Συγκεκριµένα, ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών εννεαµήνου 2007 
διαµορφώθηκε σε € 100,4 εκατ. έναντι € 131 εκατ. την αντίστοιχη περσινή 
περίοδο µειωµένος κατά 23,4%. Η πτώση στην τιµή των α’ υλών (η µέση τιµή 
των βασικών α’ υλών για το εννεάµηνο του 2007 είναι µειωµένη κατά 
περίπου 30% σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο πέρυσι) αποτελεί την κύρια 
αιτία της µείωσης του κύκλου εργασιών ενώ αξίζει να σηµειωθεί ότι οι 
πωλήσεις σε επίπεδο όγκων ήταν ενισχυµένες, γεγονός που καταδεικνύει 
την ανοδική πορεία την οποία διανύει ο Όµιλος. Σηµειώνεται ότι το 3ο τρίµηνο 
είναι περίοδος κατεξοχήν χαµηλής εµπορικής δραστηριότητας λόγω της 
µειωµένης ζήτησης για ξηρούς καρπούς κατά τη διάρκεια των καλοκαιρινών 
µηνών.     

• Παρά την κάµψη του τζίρου, τα ενοποιηµένα µικτά κέρδη αυξήθηκαν 
σηµαντικά κατά 69,7% ανερχόµενα σε € 11,5 εκατ. έναντι € 6,8 εκατ. στο 
αντίστοιχο περσινό εννεάµηνο. Η αύξηση του µικτού κέρδους αποδίδεται στην 
αποδοτικότερη λειτουργία των παραγωγικών µονάδων του Οµίλου, οι 
οποίες είναι από τις πιο σύγχρονες στην Ευρώπη, καθώς και στην επέκταση 
της δραστηριότητας µε συνεργασίες µε βιοµηχανίες, τοµέας που λειτουργεί 
µε υψηλότερα περιθώρια κέρδους. Η στρατηγική απόφαση που είχε λάβει η 
εταιρεία για την εκτέλεση όλων των συµβολαίων αγοράς την περίοδο της 
πτώσης της τιµής της αµυγδαλόψιχας παρά τις ακυρώσεις παραγγελιών από 
πελάτες της µε αποτέλεσµα την πρόσκαιρη αρνητική επίπτωση στα οικονοµικά 
της αποτελέσµατα, την κατέστησε όµως τον πλέον προνοµιακό συνεργάτη των 
µεγαλύτερων οίκων παραγωγής ξηρών καρπών στην Αµερική. Ως αποτέλεσµα 
η εταιρεία καρπώνεται πλέον τα οφέλη από τις κινήσεις αυτές, κλείνοντας 
συµβόλαια για µεγάλες ποσότητες µε πολύ ευνοϊκότερους όρους έναντι των 
ανταγωνιστών της.

• Σε επίπεδο λειτουργικής κερδοφορίας, τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων, 
τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) ανήλθαν σε € 3,8 εκατ. έναντι € 45 χιλ. την 
αντίστοιχη περσινή περίοδο παρουσιάζοντας εντυπωσιακή αύξηση. Η αύξηση 
αυτή των λειτουργικών κερδών οφείλεται πέρα των ανωτέρω και στα 
αποτελέσµατα του προγράµµατος αναδιάρθρωσης του Οµίλου τα οποία 
γίνονται πλέον εµφανή. Συγκεκριµένα τα οικονοµικά αποτελέσµατα 
εννεαµήνου 2007 εµφανίζουν µειωµένα έξοδα διοίκησης και διάθεσης κατά 
5,2%. Εξίσου θετικά κινήθηκαν και οι υπόλοιπες κατηγορίες κέρδους µε τα 
αποτελέσµατα προ φόρων και τόκων (ΕΒΙΤ) να ανέρχονται σε κέρδη € 2,6 
εκατ. έναντι ζηµιών € 1,1 εκατ. στο εννεάµηνο του 2006. Επιπλέον
επιδιώκεται ο περαιτέρω περιορισµός του χρηµατοοικονοµικού κόστους, µέσω 
της µείωσης του τραπεζικού δανεισµού από τη ρευστοποίηση µη 
χρησιµοποιούµενων περιουσιακών στοιχείων τα οποία δεν άπτονται της 
λειτουργικής δραστηριότητας της εταιρείας, καθώς και της βελτίωσης των 
χρηµατοοικονοµικών της ροών.

• Κατά συνέπια τα αποτελέσµατα προ φόρων του Οµίλου στο εννεάµηνο του 
2007 ανήλθαν σε κέρδη € 1,3 εκατ. έναντι ζηµιών € 2,5 εκατ. την αντίστοιχη 
περίοδο πέρυσι, και τα αποτελέσµατα µετά φόρων και δικαιωµάτων 
µειοψηφίας ανήλθαν σε κέρδη € 728 χιλ. έναντι ζηµιών € 2 εκατ. στο 
εννεάµηνο του 2006. 

• Τα αποτελέσµατα εννεαµήνου επιβεβαιώνουν την πορεία ανάκαµψης στην 
οποία έχει εισέλθει η CARDICO, πορεία που αναµένεται να συνεχιστεί 
ιδιαιτέρως το τελευταίο τρίµηνο της τρέχουσας χρήσης, που παραδοσιακά 
αποτελεί περίοδο µε αυξηµένη εµπορική δραστηριότητα για τον Όµιλο. Ήδη 
από τα έως τώρα δεδοµένα διαφαίνεται ότι κατά το τέταρτο τρίµηνο η εταιρεία 
θα επιτύχει, παρά την σηµαντική µείωση της τιµής των α’ υλών, ενίσχυση του 
κύκλου εργασιών της, γεγονός που απορρέει από την σηµαντική ενίσχυση των 
πωλήσεων σε επίπεδο όγκων. Σηµαντικά βελτιωµένη αναµένεται και η 
κερδοφορία του Οµίλου κατά το τελευταίο τρίµηνο του 2007, επιτυγχάνοντας 
πωλήσεις που εξασφαλίζουν ικανοποιητικά περιθώρια κέρδους.

• Μετά από µια χρονιά ανασυγκρότησης του Οµίλου, η πορεία ανάκαµψης που 
είναι εµφανής κατά τους τελευταίους µήνες του 2007, εκτιµάται ότι θα 
παγιωθεί το 2008. Κατά τη διάρκεια της επόµενης χρήσης ο Όµιλος αναµένεται 
να παρουσιάσει ενισχυµένες πωλήσεις αλλά και κερδοφορία κεφαλαιοποιώντας 
την ενίσχυση της εµπορικής του παρουσίας, την αποκατάσταση των σχέσεων 
µε τους πελάτες της, την υποστήριξη που τυγχάνει από όλους τους µεγάλους 
προµηθευτές από την Αµερική αλλά και την πλήρη εφαρµογή του σχεδίου 
αναδιοργάνωσης του Οµίλου για την βελτίωση της οργανωτικής και 
χρηµατοοικονοµικής δοµής του Οµίλου. 

ΤαΤα αποτελέσµατααποτελέσµατα εννεαµήνουεννεαµήνου 2007 2007 επιβεβαιώνουνεπιβεβαιώνουν
τηντην πορείαπορεία ανάκαµψηςανάκαµψης τουτου ΟµίλουΟµίλου CARDICOCARDICO

Company Description
Η CARDICO είναι η µεγαλύτερη
εταιρεία στην Ελλάδα στον κλάδο των
ξηρών καρπών και µια από τις
µεγαλύτερες στην Ευρώπη, έχοντας
εξελιχθεί σε έναν από τους πιο
σηµαντικούς προµηθευτές µεγάλων
Ευρωπαϊκών αλυσίδων Supermarkets
καθώς επίσης χονδρεµπόρων και
βιοµηχανιών ζαχαροπλαστικής
παγκοσµίως.

ΠερισσότερεςΠερισσότερες πληροφορίεςπληροφορίες σχετικάσχετικά µεµε τηντην κατάρτισηκατάρτιση καικαι ανάλυσηανάλυση τωντων ΟικονοµικώνΟικονοµικών ΚαταστάσεωνΚαταστάσεων µεµε βάσηβάση τατα ∆ιεθνή∆ιεθνή ΠρότυπαΠρότυπα ΧρηµατοοικονοµικήςΧρηµατοοικονοµικής
ΠληροφόρησηςΠληροφόρησης ((IFRSIFRS)) έχουνέχουν αναρτηθείαναρτηθεί στηνστην ιστοσελίδαιστοσελίδα τηςτης εταιρείαςεταιρείας:: www.www.cardicocardico.com.com

CARDICO Α.Ε.: 2ο ΧΛΜ Περιφ.  Οδού Σχηµαταρίου - Οινόης, 32009, Σχηµατάρι, τηλ.: 22620 47700 , www.cardico.com
I.R.O. : Ελένη Καρανάσου, τηλ.: 22620 47700, ekaranasou@cardico.com
I.R. Consultants: AΙA RELATE τηλ.: +30210  7418900, Γιάννης Παύλου pavlou@aea.gr

(FY:∆εκέµβριος)

(000 €)

Κύκλος Εργασιών 163.775 46.078 40.852 44.081 131.011 31.451 33.571 35.381 100.404

Κόστος Πωληθέντων (140.945) (43.614) (41.359) (39.270) (124.243) (28.020) (29.699) (31.199) (88.919)

Μικτό Κέρδος 22.831 2.464 (507) 4.811 6.768 3.431 3.872 4.182 11.485

Έξοδα ∆ιοίκησης (4.485) (1.292) (1.173) (1.272) (3.737) (1.182) (1.084) (1.299) (3.565)

Έξοδα ∆ιάθεσης (4.547) (1.780) (1.950) (1.788) (5.518) (1.700) (1.720) (1.788) (5.208)

Έξοδα ∆ιοίκησης & ∆ιάθεσης (9.032) (3.073) (3.122) (3.060) (9.255) (2.883) (2.803) (3.087) (8.773)

Λειτουργικό Αποτέλεσµα 13.799 (608) (3.630) 1.751 (2.487) 548 1.069 1.095 2.712

Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης 1.310 1.307 920 152 2.379 574 (367) 183 390

Λοιπά Έξοδα Εκµετάλλευσης (571) (725) (292) 32 (985) (111) (136) (216) (464)

Κέρδη προ φόρων, τόκων & 
αποσβέσεων

15.560 337 (2.604) 2.313 45 1.422 949 1.451 3.823

Αποσβέσεις (1.021) (363) (397) (379) (1.139) (411) (384) (390) (1.185)

Κέρδη προ φόρων & τόκων 14.538 (26) (3.001) 1.934 (1.093) 1.011 565 1.062 2.638

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 710 596 512 223 1.331 530 105 595 1.229

Έσοδα από αναπροσαρµογή 
επενδύσεων σε ακίνητα

0 0 0 0 0 0 2.060 0 2.060

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα (4.201) (472) (1.623) (602) (2.696) (735) (2.783) (1.129) (4.647)

Κέρδη, ζηµιές από συγγενείς 
επιχειρήσεις

0 (39) (0) (5) (44) (4) (3) 0 (8)

Κέρδη προ φόρων 11.048 59 (4.113) 1.551 (2.503) 801 (57) 528 1.272

Φόροι (5.402) (343) 1.502 (253) 906 (155) (43) (140) (338)

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 181 47 283 56 386 47 82 77 206

Κέρδη µετά φόρων & 
δικαιωµάτων µειοψηφίας

5.465 (331) (2.893) 1.242 (1.982) 600 (182) 311 728

Ανάλυση Περιθωρίων %

Μικτό Κέρδος 13,9% 5,3% -1,2% 10,9% 5,2% 10,9% 11,5% 11,8% 11,4%

Έξοδα ∆ιοίκησης & ∆ιάθεσης 5,5% 6,7% 7,6% 6,9% 7,1% 9,2% 8,3% 8,7% 8,7%

EBITDA 9,5% 0,7% -6,4% 5,2% 0,0% 4,5% 2,8% 4,1% 3,8%

EBIT 8,9% -0,1% -7,3% 4,4% -0,8% 3,2% 1,7% 3,0% 2,6%

ΕΒΤ 6,7% 0,1% -10,1% 3,5% -1,9% 2,5% -0,2% 1,5% 1,3%

Κέρδη µετά φόρων & 
δικαιωµάτων µειοψηφίας

3,3% -0,7% -7,1% 2,8% -1,5% 1,9% -0,5% 0,9% 0,7%

Περίοδος/Περίοδος %

Πωλήσεις 38,7% -10,9% -30,2% -17,6% -20,0% -31,7% -17,8% -19,7% -23,4%

Μικτό Κέρδος 76,1% -69,8% Ζηµιές -12,9% -70,4% 39,2% -863,6% -13,1% 69,7%

Έξοδα ∆ιοίκησης & ∆ιάθεσης 16,6% 26,3% -6,4% -6,2% 2,5% -6,2% -10,2% 0,9% -5,2%

EBITDA 118,6% -95,0% Ζηµιές -21,3% -99,7% 322,4% Τurnaround -37,2% 8341,4%

EBIT 122,6% Ζηµιές Ζηµιές -24,4% Ζηµιές Τurnaround Τurnaround -45,1% Turnaround

EBT 154,9% -98,9% Ζηµιές -16,2% Ζηµιές 1250,5%
Μείωση 
Ζηµιών -66,0% Turnaround

Κέρδη µετά φόρων & 
δικαιωµάτων µειοψηφίας

91,6% Ζηµιές Ζηµιές 14,2% Ζηµιές Τurnaround
Μείωση 
Ζηµιών

-75,0% Turnaround

Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Λογιστικές Καταστάσεις

9M 2007Q3 2007Q1 20079M 2006Q3 2006Q2 20069M 2005 Q2 2007Q1 2006

CARDICO vs ΓΕΝΙΚΟΣ Χ.Α.
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ΟΓΚΟΣ ΓΕΝΙΚΟΣ Χ.Α. CARDICO

ΕνοποιηµέναΕνοποιηµένα ΟικονοµικάΟικονοµικά ΑποτελέσµαταΑποτελέσµατα


