
Company DescriptionCompany Description
ΗΗ εταιρείαεταιρεία δραστηριοποιείταιδραστηριοποιείται στονστον
κλάδοκλάδο ένδυσηςένδυσης καικαι συνοδευτικώνσυνοδευτικών
προϊόντωνπροϊόντων. . ΈχειΈχει τηντην αποκλειστικήαποκλειστική
εισαγωγήεισαγωγή,, διανομήδιανομή καικαι προώθησηπροώθηση
προϊόντωνπροϊόντων μεμε τατα εμπορικάεμπορικά σήματασήματα
REPLAY,REPLAY, REPLAY & SONS,REPLAY & SONS, EE--PLAY PLAY 
καικαι WR REPLAYWR REPLAY. . ΑποτελείΑποτελεί μέλοςμέλος τουτου
Fashion Box Group Fashion Box Group SpASpA, , ομίλουομίλου οο
οποίοςοποίος διαθέτειδιαθέτει 310 310 καταστήματακαταστήματα
παγκοσμίωςπαγκοσμίως..

Επενδυτικοί αριθμοδείκτες υπολογισμένοι με τιμή μετοχής € 2,82 (07/11/2007) και αριθμό μετοχών τέλους χρήσης (8.593.750) 
P/E υπολογισμένο με σταθμισμένο αριθμό μετοχών

ΕνοποιημέναΕνοποιημένα ΟικονομικάΟικονομικά ΑποτελέσματαΑποτελέσματα
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ΣτοιχείαΣτοιχεία ΜετοχήςΜετοχής

ΤιμήΤιμή ΜετοχήςΜετοχής ((€€)):: 2,82,822 ((0707/11/200/11/20077))

ΑριθμόςΑριθμός ΜετοχώνΜετοχών: 8: 8..593593..750  (750  (ΚΟΚΟ))

ΚεφαλαιοποίησηΚεφαλαιοποίηση ((€€ εκατεκατ.): 24.): 24,23,23

% % ΔΔ απόαπό 29/12/2006: 29/12/2006: 66,,88%%

ΥψηλόΥψηλό 52 52 ΕβδομάδωνΕβδομάδων €€: 3: 3,,02 (19/07/07)02 (19/07/07)

ΧαμηλόΧαμηλό 52 52 ΕβδομάδωνΕβδομάδων €€ :2,:2,0505 ((1166/11/11/0/066))

ΜΜ..ΟΟ. . ΗμερήσιαςΗμερήσιας ΕμπορευσιμότηταςΕμπορευσιμότητας (#):(#):2222..038038

• Ο ενοποιημένος κύκλος εργασιών σημείωσε αύξηση της τάξεως του
20,3% και ανήλθε κατά το εννεάμηνο του 2007 σε € 22,2 εκ. έναντι €
18,5 εκ. το εννεάμηνο του 2006. Η αύξηση των πωλήσεων αποδίδεται
τόσο στην ενίσχυση των πωλήσεων χονδρικής όσο και λιανικής.

• Πιο συγκεκριμένα, οι πωλήσεις χονδρικής διαμορφώθηκαν σε € 16,0 εκ. 
έναντι € 13,0 εκ. την αντίστοιχη περίοδο πέρυσι σημειώνοντας αύξηση
κατά 23,1%, ενώ με χαμηλότερους ρυθμούς αυξήθηκαν οι πωλήσεις
λιανικής κατά 13,8% και διαμορφώθηκαν στο εννεάμηνο του 2007 στα
€ 6,2 εκ.     

• Αξιοσημείωτη είναι και η ενίσχυση του κύκλου εργασιών τόσο στο
εσωτερικό (αύξηση 21,6%) όσο και στο εξωτερικό (αύξηση 11,7%) σε
σχέση με το εννεάμηνο του 2006. Σταθερή παρέμεινε και η αναλογία
πωλήσεων εσωτερικού-εξωτερικού με τις πωλήσεις εσωτερικού να
αποτελούν το 88% των ενοποιημένων πωλήσεων και να ανέρχονται σε
€ 19,6 εκ. ενώ οι πωλήσεις εξωτερικού ανήλθαν σε € 2,7 εκ. 
αποτελώντας το 12% του συνολικού κύκλου εργασιών.

• Ενισχυμένα κατά 13,1% ήταν και τα μικτά κέρδη του Ομίλου κατά το
εννεάμηνο του 2007 τα οποία διαμορφώθηκαν σε € 8,6 εκ. έναντι € 7,6 
εκ. το 2006. Η μικρότερη αύξηση του μικτού κέρδους σε σχέση με την
ανάπτυξη του κύκλου εργασιών οφείλεται κυρίως στην εποχικότητα που
παρουσιάζουν οι πωλήσεις καθώς το 3ο τρίμηνο πραγματοποιούνται
κυρίως πωλήσεις του τομέα χονδρικής, ο οποίος λειτουργεί ιστορικά με
μικρότερα περιθώρια έναντι της λιανικής. 

• Τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) για το
εννεάμηνο του 2007 ανήλθαν σε € 2,5 εκ. αυξημένα κατά 14,9% 
έναντι του 2006, ενώ ανάλογη πορεία ακολούθησαν και τα κέρδη προ
φόρων και τόκων τα οποία διαμορφώθηκαν σε € 1,9 εκ. έναντι € 1,7 
εκ. το εννεάμηνο του 2006, αυξημένα κατά 13,6%. Τα κέρδη προ
φόρων ενισχυθήκαν στο εννεάμηνο του 2007 κατά 13,1% έναντι του
2006 και διαμορφώθηκαν σε € 1,7 εκ.

• Αξιοσημείωτη είναι και η ενίσχυση των κερδών μετά φόρων και
δικαιωμάτων μειοψηφίας τα οποία διαμορφώθηκαν στο εννεάμηνο του
2007 στα € 1,2 εκ. έναντι € 820 χιλ. το 2006 σημειώνοντας αύξηση της
τάξεως του 44,3%.   

• Τα αποτελέσματα εννεαμήνου 2007 του ομίλου αποτυπώνουν την
σταθερά αναπτυξιακή πορεία της δραστηριότητας και των μεγεθών της
Fashion Box, αποτέλεσμα της επέκτασης των δραστηριοτήτων τόσο
στην Ελλάδα, όσο και στην Νοτιοανατολική Ευρώπη. Με μοχλό το
ισχυρό brand name Replay η Fashion Box λειτουργεί σήμερα ένα
σημαντικό δίκτυο πωλήσεων με 50 σημεία στην Ελλάδα και το
εξωτερικό.

FY: Δεκέμβριος ) 

(.000 €)

Κύκλος Εργασιών 14.661 6.475 4.737 7.276 18.489 8.104 5.415 8.730 22.249

Κόστος Πωληθέντων -8.913 -4.022 -2.299 -4.530 -10.851 -5.183 -2.768 -5.655 -13.606

Μικτό Κέρδος 5.747 2.454 2.438 2.746 7.638 2.921 2.646 3.075 8.642

Λοιπά Έσοδα Εκμετάλλευσης 451 178 48 143 368 176 187 161 523

Λοιπά Έξοδα Εκμετάλλευσης -384 -172 -170 -225 -567 -159 -193 -161 -512

Σύνολο Μικτού Κέρδους 5.814 2.460 2.316 2.664 7.440 2.938 2.640 3.075 8.653

Έξοδα Διοίκησης και Διάθεσης -4.744 -1.671 -2.218 -1.849 -5.738 -2.107 -2.522 -2.090 -6.719

Λειτουργικά Κέρδη 1.413 940 258 976 2.174 1.013 310 1.175 2.499

Αποσβέσεις 343 151 160 161 472 182 192 190 565

Κέρδη προ φόρων & τόκων 1.070 789 98 815 1.702 831 118 985 1.934

Χρηματοοικονομικά Έσοδα 5 0 1 1 1 1 3 0 5

Χρηματοοικονομικά Έξοδα -123 -49 -78 -89 -215 -84 -92 -79 -255

Έσοδα - (Έξοδα) από τόκους -118 -49 -77 -88 -214 -82 -89 -79 -251

Κέρδη προ φόρων 952 741 21 727 1.488 748 29 906 1.683

Φόροι -350 -251 -140 -277 -668 -191 -43 -266 -500

Δικαιώματα Μειοψηφίας 0,0 -0,1 0,0 -0,1 -0,3 -0,1 -0,1 -0,1 -0,3

Κέρδη μετά φόρων & δικαιωμάτων 
μειοψηφίας

602 489 -119 450 820 557 -14 640 1.183

Ανάλυση Περιθωρίων %

Μικτό Κέρδος 39,2% 37,9% 51,5% 37,7% 41,3% 36,0% 48,9% 35,2% 38,8%

Έξοδα Διοίκησης και Διάθεσης 32,4% 25,8% 46,8% 25,4% 31,0% 26,0% 46,6% 23,9% 30,2%

EBITDA 9,6% 14,5% 5,5% 13,4% 11,8% 12,5% 5,7% 13,5% 11,2%

EBIT 7,3% 12,2% 2,1% 11,2% 9,2% 10,3% 2,2% 11,3% 8,7%

EBT 6,5% 11,4% 0,4% 10,0% 8,0% 9,2% 0,5% 10,4% 7,6%

EATAM 4,1% 7,6% -2,5% 6,2% 4,4% 6,9% -0,3% 7,3% 5,3%

Περίοδος / Περίοδος %

Κύκλος Εργασιών 21,5% 21,3% 27,7% 29,7% 26,1% 25,2% 14,3% 20,0% 20,3%

Μικτό Κέρδος 16,1% 20,1% 44,0% 36,5% 32,9% 19,0% 8,5% 12,0% 13,1%

EBITDA 35,5% 17,7% 246,5% 80,9% 53,9% 7,8% 20,1% 20,4% 14,9%

EBIT 41,4% 13,0% Turnaround 94,4% 59,0% 5,3% 20,4% 20,9% 13,6%

EBT 51,2% 11,3% Turnaround 94,6% 56,3% 1,1% 37,9% 24,7% 13,1%

EATAM 62,0% 9,3% loss increase 92,8% 36,2% 13,9% loss 
decrease 42,2% 44,3%

Πηγή:Δημοσιευμένες Λογιστικές Καταστάσεις Ομίλου

Q3 2007 9M 2007Q2 2007Q2 20069M 2005 Q1 2007Q3 2006 9M 2006Q1 2006

FASHION BOX vs ATHEX
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ΟΓΚΟΣ ΓΕΝΙΚΟΣ Χ.Α. FASHION BOX

SALES EBITDA EBIT EAT EPS DPS DIV YLD P/E P/BV P/SALES P/EBITDA
BANKS/
EQUITY 

ROE

(000 €) (000 €) (000 €) (000 €) € € % x x x x x %

2005 19.628 1.644 1.094 545 0,09 0,04 1,42% 32,00 3,93 1,23 14,74 0,55 8,85%

2006 24.531 2.541 1.851 844 0,12 0,04 1,42% 22,76 3,50 0,99 9,54 0,68 12,18%

2007 (E) 28.500 2.940 2.120 1.032 0,12 0,04 1,42% 23,48 3,17 0,85 8,24 0,73 13,50%


