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39.2 ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΟΣ ΚΙΝΔΥΝΟΣ




Ως «συναλλαγματικό κίνδυνο» ορίζουμε τον ανειλημμένο επενδυτικό κίνδυνο ο οποίος προκύπτει από τις δυσμενείς μεταβολές στις τιμές νομισμάτων, όταν υπάρχει ανοικτή συναλλαγματική θέση σε κάποιο νόμισμα.Ο Όμιλος έχει θέσει όρια για την μέγιστη συναλλαγματική έκθεση της, ανά νόμισμα, τα οποία και παρακολουθούνται σε συνεχή βάση.  Ο Όμιλος συχνά αντισταθμίζει το μεγαλύτερο μέρος του κινδύνου αυτού, τηρώντας αντίστοιχες υποχρεώσεις στο ίδιο νόμισμα. Στους κατωτέρω πίνακες εμφανίζεται, ανά νόμισμα, ο βαθμός έκθεσης του Ομίλου στον συναλλαγματικό κίνδυνο.

	ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΟΣ ΚΙΝΔΥΝΟΣ

	(Ποσά σε €) 
	31/ 12/2007

	ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ
	EUR
	USD
	GBP
	JPY
	ΛΟΙΠΑ
	Σύνολο

	Διαθέσιμα  και καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα
	164.552.499,60
	116.772,64
	45.658,95
	3.935,00
	110.375,36
	164.829.241,55

	Απαιτήσεις κατά άλλων χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων
	523.431.217,25
	36.284.994,98
	5.458.761,65
	650.000,00
	5.885.242,27
	571.710.216,15

	Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών
	21.928.671,37
	
	92.426,59
	
	
	22.021.097,96

	Παράγωγα Χρηματοπιστωτικά μέσα – απαιτήσεις
	(1.446.203,81)
	1.361.795,98
	60.045,00
	
	60.138,54
	35.775,70

	Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες (μετά από προβλέψεις)
	2.878.186.163,06
	18.450.233,85
	
	1.775.284,91
	2.194.797,74
	2.900.606.479,56

	Χαρτοφυλάκιο  επενδύσεων
	89.208.033,09
	
	
	
	
	89.208.033,09

	Συμμετοχές σε θυγατρικές  επιχειρήσεις
	60.000,00
	
	
	
	
	60.000,00

	Άϋλα πάγια περιουσιακά στοιχεία
	7.828.644,71
	
	
	
	
	7.828.644,71

	Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία
	34.518.972,04
	
	
	
	
	34.518.972,04

	Αναβαλλόμενες Φορολογικές Απαιτήσεις
	15.830.963,47
	
	
	
	
	15.830.963,47

	Λοιπά  στοιχεία ενεργητικού
	107.359.794,81
	1.592.045,17
	2.672,08
	366,10
	1.922,94
	108.956.801,11

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	3.841.458.755,59
	57.805.842,62
	5.659.564,27
	2.429.586,01
	8.252.476,85
	3.915.606.225,34

	
	
	
	
	
	
	

	Υποχρεώσεις προς άλλα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα
	447.765.299,83
	67.466,19
	
	
	
	447.832.766,02

	Καταθέσεις πελατών και συναφείς υποχρεώσεις προς πελάτες
	2.842.855.469,84
	61.234.046,85
	5.831.140,78
	3.212,64
	5.926.014,08
	2.915.849.884,19

	Παράγωγα Χρηματοπιστωτικά μέσα  - υποχρεώσεις      
	
	(3.464.252,10)
	
	2.281.312,75
	1.256.716,22
	73.776,87

	Εκδοθείσες ομολογίες και άλλες δανειακές υποχρεώσεις
	149.566.062,00
	
	
	
	
	149.566.062,00

	Προβλέψεις για υποχρεώσεις παροχών μετά την έξοδο από την εταιρία
	27.306.673,65
	
	
	
	
	27.306.673,65

	Λοιπές Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη
	6.498.156,13
	
	
	
	
	6.498.156,13

	Αναβαλλόμενες Φορολογικές Υποχρεώσεις
	2.348.659,00
	
	
	
	
	2.348.659,00

	Λοιπές  υποχρεώσεις
	47.575.167,50
	555.679,47
	96.602,71
	2.822,93
	148.740,23
	48.379.012,84

	Σύνολο Υποχρεώσεων
	3.523.915.487,95
	58.392.940,41
	5.927.743,49
	2.287.348,32
	7.331.470,53
	3.597.854.990,69

	
	
	
	
	
	
	

	Καθαρή Συναλλαγματική Θέση
	317.543.267,64
	(587.097,79)
	(268.179,22)
	142.237,69
	921.006,32
	317.751.234,65


Ο Όμιλος εκτιμά το μέγεθος του συναλλαγματικού κινδύνου, υπολογίζοντας την αρνητική επίπτωση που θα έχει στο ετήσιο αποτέλεσμα από μεταβολή των συναλλαγματικών ισοτιμιών. Με βάση τις σχετικές μετρήσεις στις οποίες προέβη ο Όμιλος στα υπόλοιπα των λογαριασμών όπως αυτά διαμορφώθηκαν την 31/12/2007 κατεδείχθη ότι σε περίπτωση μεταβολής κατά συν (+) / πλην (-)  6% για τα κύρια νομίσματα και κατά συν (+) / πλην (-) 20% για τα δευτερεύοντα, θα προκαλέσει ζημίες ύψους 228 χιλ. ευρώ.
39.3 ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΕΠΙΤΟΚΙΟΥ




Ως «επιτοκιακό κίνδυνο» ορίζουμε τον ανειλημμένο επενδυτικό κίνδυνο ο οποίος προκύπτει από τις μεταβολές στην αγορά επιτοκίων χρήματος.

Τέτοιες μεταβολές τιμών των επιτοκίων μπορούν να επηρεάσουν την οικονομική θέση του Ομίλου, αφού δύνανται να μεταβάλουν και:

· Το καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσμα.

· Την αξία εσόδων και εξόδων, ευαίσθητων σε μεταβολές επιτοκίων.

· Την αξία στοιχείων Ενεργητικού & Παθητικού, αφού η παρούσα αξία μελλοντικών χρηματοροών (και, συχνά, οι ίδιες οι χρηματοροές) μεταβάλλεται καθώς τα επιτόκια αλλάζουν.

Ο Όμιλος παρακολουθεί συστηματικά τον επιτοκιακό κίνδυνο, και χρησιμοποιεί διάφορα παράγωγα χρηματοοικονομικά προϊόντα για την αντιστάθμιση του.

O συνημμένος πίνακας παρουσιάζει τον βαθμό έκθεσης του ομίλου στα επιτόκια σύμφωνα με την ανάλυση του επιτοκιακού ανοίγματος. 

	ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΕΠΙΤΟΚΙΟΥ

	(Ποσά σε €) 
	31/12/2007

	ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ
	Έως 1 μήνα
	Από 1 μήνα έως 3 μήνες
	Από 3 μήνες έως 1 έτος
	Από 1 έτος έως 5 έτη
	Πλέον των 5 ετών
	Στοιχεία μη υποκείμενα σε επιτοκιακό κίνδυνο
	Σύνολο

	Διαθέσιμα  και καταθέσεις στην Κεντρική Τράπεζα
	42.935.123,94
	
	
	
	
	121.894.117,61
	164.829.241,55

	Απαιτήσεις κατά άλλων χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων
	568.424.448,28
	
	1.496.936,97
	
	
	1.788.830,90
	571.710.216,15

	Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών
	
	
	1.263.431,96
	
	
	20.757.666,00
	22.021.097,96

	Παράγωγα Χρηματοπιστωτικά μέσα – απαιτήσεις
	
	
	
	
	
	35.775,70
	35.775,70

	Δάνεια και προκαταβολές σε πελάτες (μετά από προβλέψεις)
	2.130.522.595,77
	170.161.498,85
	44.305.959,98
	631.519.427,96
	39.147.936,30
	(115.050.939,30)
	2.900.606.479,56

	Χαρτοφυλάκιο  επενδύσεων
	16.029.523,96
	16.966.682,27
	22.826.785,50
	3.313.932,00
	
	30.071.109,36
	89.208.033,09

	Συμμετοχές σε θυγατρικές  επιχειρήσεις
	
	
	
	
	
	60.000,00
	60.000,00

	Άϋλα πάγια περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	
	
	7.828.644,71
	7.828.644,71

	Ενσώματα πάγια περιουσιακά στοιχεία
	
	
	
	
	
	34.518.972,04
	34.518.972,04

	Αναβαλλόμενες Φορολογικές Απαιτήσεις
	
	
	
	
	
	15.830.963,47
	15.830.963,47

	Λοιπά στοιχεία ενεργητικού
	14.586.286,83
	1.061.046,09
	906.713,01
	2.635.332,21
	0,00
	89.767.422,97
	108.956.801,11

	Σύνολο περιουσιακών στοιχείων
	2.772.497.978,78
	188.189.227,21
	70.799.827,42
	637.468.692,17
	39.147.936,30
	207.502.563,46
	3.915.606.225,34

	
	
	
	
	
	
	
	

	Υποχρεώσεις προς άλλα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα
	440.000.000,00
	
	5.156.696,38
	
	
	2.676.069,64
	447.832.766,02

	Καταθέσεις πελατών και συναφείς υποχρεώσεις προς πελάτες
	2.287.323.344,46
	497.519.075,11
	89.784.785,06
	756.682,01
	
	40.465.997,55
	2.915.849.884,19

	Παράγωγα Χρηματοπιστωτικά μέσα  - υποχρεώσεις      
	
	
	
	
	
	73.776,87
	73.776,87

	Εκδοθείσες ομολογίες και άλλες δανειακές υποχρεώσεις
	49.650.652,00
	
	99.915.410,00
	
	
	
	149.566.062,00

	Προβλέψεις για υποχρεώσεις παροχών μετά την έξοδο από την εταιρία
	
	
	
	
	
	27.306.673,65
	27.306.673,65

	Λοιπές Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη
	
	
	
	
	
	6.498.156,13
	6.498.156,13

	Αναβαλλόμενες Φορολογικές Υποχρεώσεις
	
	
	
	
	
	2.348.659,00
	2.348.659,00

	Λοιπές  υποχρεώσεις
	9.363.674,60
	2.167.531,66
	180.833,98
	
	
	36.666.972,60
	48.379.012,84

	Σύνολο Υποχρεώσεων
	2.786.337.671,06
	499.686.606,77
	195.037.725,42
	756.682,01
	0,00
	116.036.305,44
	3.597.854.990,69

	
	
	
	
	
	
	
	

	Άνοιγμα Επιτοκιακού Κινδύνου
	(13.839.692,28)
	(311.497.379,56)
	(124.237.898,00)
	636.712.010,16
	39.147.936,30
	91.466.258,02
	317.751.234,65


Ο Όμιλος εκτιμά το μέγεθος του επιτοκιακού κινδύνου, υπολογίζοντας την αρνητική επίπτωση που θα έχει στο ετήσιο αποτέλεσμα από μεταβολή της καμπύλης των επιτοκίων σε όλα τα νομίσματα. Με βάση τις σχετικές μετρήσεις στις οποίες προέβη ο Όμιλος στα υπόλοιπα των λογαριασμών όπως αυτά διαμορφώθηκαν την 31/12/2007 κατεδείχθη ότι σε περίπτωση ανόδου των επιτοκίων κατά 100 μονάδες, θα προκαλέσει ζημίες στην Τράπεζα ύψους 4,1 εκατ. ευρώ.
39.5  ΚΙΝΔΥΝΟΣ ΑΓΟΡΑΣ
Ο κίνδυνος αναφορικά με τις μετοχικές και άλλες αξίες που κατέχει η Τράπεζα απορρέει από τυχόν αρνητικές μεταβολές στις τρέχουσες τιμές των μετοχών και άλλων αξιών. Κατά κανόνα η Τράπεζα επενδύει σε μετοχικούς τίτλους στο Χρηματιστήριο Αξιών (ΧΑ) και ανάλογα με το σκοπό της επένδυσης κατανέμονται και στο ανάλογο χαρτοφυλάκιο (εμπορικό χαρτοφυλάκιο ή επενδυτικό).
Η Τράπεζα εκτιμά τον κίνδυνο τιμών, υπολογίζοντας την αρνητική επίπτωση που θα επιφέρει στο ετήσιο αποτέλεσμα μία μεταβολή των τιμών των μετοχών. Με βάση τις σχετικές μετρήσεις στις οποίες προέβη η Τράπεζα στα υπόλοιπα των λογαριασμών της 31/12/2007 κατεδείχθη ότι περίπτωση πτώση των τιμών των μετοχών σε ποσοστό 30% θα προκαλέσει ζημίες στην Τράπεζα ποσού ύψους 1,5 εκατ. Ευρώ.
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	6. ΈΣΟΔΑ ΑΠΟ ΑΜΟΙΒΕΣ ΚΑΙ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 

	(Ποσά σε €)

	ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ
	31/12/2007

	Χορηγήσεις
	5.606.187,97

	Πιστωτικές Κάρτες
	1.483.988,18

	Θεματοφυλακή
	74.552,78

	Εισαγωγές-Εξαγωγές
	2.657.860,40

	Εγγυητικές Επιστολές
	5.486.739,42

	Κίνηση Κεφαλαίων
	11.840.677,46

	Πράξεις Συναλλάγματος
	157.334,45

	Factoring
	568.451,98

	Τηλεφωνικά-Ταχυδρομικά-swift
	27.711,72

	Αμοιβαία Κεφάλαια
	1.739.526,58

	Χρεόγραφα
	853.470,69

	Από χρηματιστηριακές πράξεις
	321.164,24

	Προμήθειες κίνησης λογαριασμών καταθέσεων
	1.937.328,70

	Προμήθειες διαχείρισης κοινοτικών προγραμμάτων
	2.326.608,10

	Προμήθειες χρηματοδοτικών μισθώσεων
	288.874,46

	Προμήθειες διαχείρισης αμοιβαίου κεφαλαίου επιχειρηματικών συμμετοχών
	749.997,60

	Προμήθειες διαμεσολάβησης ασφαλιστικών και αντασφαλιστικών εργασιών
	357.282,54

	Λοιπές προμήθειες 
	375.578,37

	Έσοδα Προμηθειών
	36.853.335,64


	11. ΛΟΙΠΑ ΕΣΟΔΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ

	(Ποσά σε €)

	ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ
	31/12/2007

	Επιδικασθείσες δικαστικές δαπάνες
	1.064.530,70

	Επιδοτήσεις εκπαιδευτικών και κοινοτικών προγραμμάτων
	180.569,79

	Είσπραξη αποσβεσμένων απαιτήσεων
	357.051,11

	Ενοίκια περιουσιακών στοιχείων από πλειστηριασμό
	262.233,87

	Είσπραξη αποσβεσμένων απαιτήσεων
	357.051,11

	Είσπραξη τελών επικοινωνίας
	557.616,42

	Εύλογη αξία ακινήτων
	7.047.302,38

	Λοιπά
	889.892,65

	Λοιπά έσοδα εκμεταλλεύσεως
	10.716.248,03


	Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ  Δ.Σ

& ΔΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
	Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΤΗΣ ΔΙΕΥΘΥΝΣΗΣ ΛΟΓΙΣΤΙΚΟΥ

	
	

	ΤΡΥΦΩΝ Ε. ΚΟΛΛΙΝΤΖΑΣ   
	ΧΡΗΣΤΟΣ Κ. ΜΑΡΑΝΤΟΣ                                    


PAGE  
3

