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Καθαρά κέρδη Α’ τριµήνου 2008: € 423 εκατ.1
+25% αύξηση 

Σε €423 εκατ. διαµορφώθηκαν τα καθαρά κέρδη του Οµίλου της ΕΤΕ το 
α! 3µηνο του 2008, σηµειώνοντας αύξηση κατά +25% σε σχέση µε την 
αντίστοιχη περίοδο του 2007.  Η αποδοτικότητα των ιδίων κεφαλαίων 
διαµορφώθηκε σε 28% για το α! 3µηνο του 2008, αυξηµένη κατά 5 
ποσοστιαίες µονάδες έναντι του α! 3µήνου 2007. 

Αποδοτικότητα Ιδίων 
Κεφαλαίων Οµίλου
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23%
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Οι επιδόσεις αυτές του Οµίλου είναι αποτέλεσµα της ανάπτυξης των 
τραπεζικών εργασιών τόσο στην εγχώρια αγορά όσο και στις αγορές 
της Τουρκίας και της Νοτιοανατολικής Ευρώπης.  Συγκεκριµένα: 

• Αύξηση κατά 8% σε σχέση µε το α’ 3µηνο του 2007 σηµείωσαν τα 
καθαρά κέρδη από τις δραστηριότητες στην Ελλάδα και ανήλθαν σε 
€255 εκατ. 

• Η συνεισφορά της Finansbank στην κερδοφορία του Οµίλου για το 
α! 3µηνο του 2008, εξαιρουµένης της φορολογικής περαίωσης, 
ανήλθε σε €129 εκατ. (+40% έναντι του α! 3µήνου 2007), ποσό που 
αντιστοιχεί στο 30% της συνολικής κερδοφορίας του Οµίλου.  

• Εντυπωσιακή αύξηση κατά +72% σηµείωσαν τα καθαρά κέρδη των 
µονάδων που δραστηριοποιούνται στη Νοτιοανατολική Ευρώπη, τα 
οποία ανήλθαν στα €50 εκατ. συνεισφέροντας 12% στη συνολική 
κερδοφορία του Οµίλου. 

Επιτοκιακό περιθώριο 
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Το καθαρό επιτοκιακό αποτέλεσµα του Οµίλου ανήλθε σε €855 εκατ. 
αυξηµένο κατά 21% σε σχέση µε €708 εκατ. στην αντίστοιχη περίοδο του 
2007.  Η σηµαντική αύξηση του επιτοκιακού αποτελέσµατος του Οµίλου 
είναι αποτέλεσµα της ορθολογικής επέκτασης των δανειακών 
χαρτοφυλακίων στην Ελλάδα και το εξωτερικό σε συνδυασµό µε την 
αποτελεσµατική διαχείριση του κόστους άντλησης κεφαλαίων σε 
συνθήκες διεθνούς κρίσης ρευστότητας.  

Παρά την όξυνση του ανταγωνισµού στην άντληση κεφαλαίων και τη 
συνεπακόλουθη αύξηση του κόστους χρήµατος, το καθαρό 
επιτοκιακό περιθώριο του Οµίλου το α! 3µήνο του 2008 παρέµεινε στα 
επίπεδα του δ! 3µήνου 2007 και ανήλθε σε 4.31% έναντι 4.19% το α! 
3µηνο του 2007.  

∆άνεια Οµίλου (€ δισ.)
57.1

45.7

Α' τριµ. 07 Α' τριµ. 08

Οι παραπάνω επιδόσεις και ειδικά του επιτοκιακού αποτελέσµατος 
καταδεικνύουν τα ισχυρά θεµελιώδη του Οµίλου τα οποία δεν 
επηρεάστηκαν από την πιστωτική κρίση που έπληξε τις αγορές 
παγκοσµίως. 

Το συνολικό ύψος χορηγήσεων του Οµίλου ανήλθε στο τέλος του α! 
3µήνου 2008 σε €57.1 δισ. έναντι €45.7 δισ. στο τέλος του α! 3µήνου 
2007, παρουσιάζοντας αύξηση +25%.  Στο α! 3µηνο οι νέες χορηγήσεις 

                                                      
1 προ της εφάπαξ δαπάνης €22 εκατ. που αφορά διακανονισµό φορολογικής διαφοράς του 
Τουρκικού ∆ηµοσίου µε το σύνολο των τραπεζών της Τουρκίας 
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διπλασιάστηκαν σε σχέση µε τις αντίστοιχες νέες χορηγήσεις του α! 
3µήνου 2007 τόσο στην Ελλάδα όσο και στην Τουρκία και τη ΝΑ 
Ευρώπη, επιβεβαιώνοντας τις αναπτυξιακές προοπτικές του Οµίλου.  

Παρά τη µεγέθυνση που παρουσίασε ο Όµιλος κατά το α! 3µηνο του 
2008, η ποιότητα του χαρτοφυλακίου χορηγήσεων παρέµεινε 
αµετάβλητη.  Η σχέση των δανείων σε καθυστέρηση προς το σύνολο 
των χορηγήσεων παρέµεινε σταθερή από το ∆εκέµβριο του 2007 στο 
επίπεδο του 3.5% και µειωµένη κατά µισή ποσοστιαία µονάδα έναντι του 
α! 3µήνου 2007. 

Αντίστοιχα, οι καταθέσεις διαµορφώθηκαν σε €60.5 δισ. σηµειώνοντας 
αύξηση κατά +13% σε ετήσια βάση.  Ως αποτέλεσµα, η σχέση δανείων 
προς καταθέσεις διαµορφώθηκε σε 92% έναντι 82% την αντίστοιχη 
περίοδο του 2007.  Η ιδιαίτερα χαµηλή σχέση δανείων προς καταθέσεις 
αποτελεί εχέγγυο για την απρόσκοπτη χρηµατοδότηση της µελλοντικής 
επέκτασης του Οµίλου και ισχυρό ανταγωνιστικό πλεονέκτηµα, ιδίως 
στην τρέχουσα συγκυρία στις διεθνείς αγορές χρήµατος και 
κεφαλαίων.  

Κόστος /  έσοδα Οµίλου
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46,3

A'3µ07 Β'3µ07 Γ'3µ07 ∆'3µ07 Α'3µ08

Παρά τη συνεχιζόµενη ανάπτυξη του δικτύου καταστηµάτων στη 
Νοτιοανατολική Ευρώπη και στην Τουρκία (+207 µονάδες σε ετήσια 
βάση, +2 436 εργαζόµενοι) και τις επενδύσεις για τη λειτουργική 
ενσωµάτωση των θυγατρικών εξωτερικού, το ύψος των λειτουργικών 
δαπανών ανήλθε κατά το α’ 3µηνο του 2008 σε €525 εκατ. έναντι €492 
εκατ. της αντίστοιχης περιόδου του 2007, αυξηµένο κατά +7%.  Η 
επίδοση αυτή αποτελεί επιβράβευση της συνεχούς προσπάθειας  
περιστολής των εξόδων.  Ως αποτέλεσµα, ο λόγος κόστους προς 
έσοδα µειώθηκε στο ιστορικό χαµηλό του 46.3% (έναντι 49.4% το α! 
3µηνο του 2007). 

Ελλάδα 
Με δυναµικούς ρυθµούς συνεχίζει να αυξάνεται η λιανική τραπεζική 
στην Ελλάδα.  Το σύνολο των χορηγήσεων κατά το α! 3µηνο 2008 
ανήλθε σε €26.6 δισ. σηµειώνοντας αύξηση κατά +0% σε σχέση µε την 
αντίστοιχη περίοδο του 2007.  Συγκεκριµένα: 

• Το ύψος των στεγαστικών δανείων αυξήθηκε κατά +17% έναντι του 
Μαρτίου 2007 και διαµορφώθηκε σε €16.9 δισ. Οι εκταµιεύσεις νέων 
στεγαστικών δανείων ανήλθαν σε περίπου €800 εκατ. κατά το α! 
3µηνο του 2008 παρά τις απεργιακές κινητοποιήσεις διάρκειας 8 
εργασίµων ηµερών (ή 13% του συνόλου των εργάσιµων ηµερών), 
διατηρώντας την υπεροχή της Εθνικής στο κρίσιµο αυτό τµήµα της 
εγχώριας αγοράς. 

Εγχώριες 
δραστηριότητες  

€ εκ Α’3µ.08 ± % 

Στεγαστικά 16 927 +17% 

Καταναλωτικά 5 997 +24% 

Μικροµεσαίες 
επ. 3 713 +28% 

Λιανική 
τραπεζική 26 637 +20

% 

Επιχειρηµατικά 
δάνεια 14 245 +22% 

Σύνολο Ελλάδας 40 882 +21
% 

• Το ύψος των καταναλωτικών δανείων και καρτών ανήλθε σε €6 δισ., 
καταγράφοντας αύξηση +24% σε σχέση µε το Μάρτιο του 2007.  Οι 
εκταµιεύσεις νέων καταναλωτικών δανείων υπερέβησαν τα €550 
εκατ. αυξηµένες κατά +70% έναντι της αντίστοιχης περιόδου του 
2007.  Παράλληλα αυξήθηκε και ο αριθµός των νέων πιστωτικών 
καρτών ως αποτέλεσµα των επιτυχηµένων προωθητικών ενεργειών 
των τελευταίων µηνών. 

∆άνεια:Καταθέσεις Ελλάδα
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• Οι χορηγήσεις της Τράπεζας προς µικροµεσαίες επιχειρήσεις και 
επαγγελµατίες ανήλθαν σε €3.7 δισ. το Μάρτιο του 2008, αυξηµένες 
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κατά +28%, µε παράλληλη διεύρυνση του αριθµού των 
συνεργαζοµένων επιχειρηµατιών. 

Αύξηση ρεκόρ κατά +22% σε €14.3 δισ. σηµείωσαν οι χορηγήσεις προς 
µεσαίες και µεγάλες επιχειρήσεις σε σχέση µε το Μάρτιο του 2007. 

 

Οι καταθέσεις πελατών στην Ελλάδα διαµορφώθηκαν στα €49.3 δισ. 
αυξηµένες κατά 11% σε ετήσια βάση. Είναι χαρακτηριστικό ότι ο Όµιλος 
της ΕΤΕ αύξησε από το ∆εκέµβριο του 2007 το µερίδιο αγοράς του στις 
καταθέσεις ταµιευτηρίου κατά 0.2% ποσοστιαίες µονάδες στο 32.3%, 
παρά τον εντεινόµενο ανταγωνισµό.  

Παράλληλα, τα αµοιβαία κεφάλαια υπό διαχείριση ανήλθαν σε 
€6.8 δισ.  Ο Όµιλος βρίσκεται σταθερά στην πρώτη θέση µε συνολικό 
µερίδιο 31.7% αυξηµένο κατά +1.2 ποσοστιαίες µονάδες σε σχέση µε το 
Μάρτιο του 2007.  Εξαιρουµένων των κεφαλαίων διαχείρισης 
διαθεσίµων το µερίδιο αγοράς µας ανήλθε σε 18.3% παρουσιάζοντας 
αύξηση +2 ποσοστιαίων µονάδων σε ετήσια βάση. 

Finansbank 
Τα καθαρά κέρδη της Finansbank το α! 3µηνο του 2008, εξαιρουµένης 
της εφάπαξ δαπάνης της φορολογικής περαίωσης που εφαρµόστηκε 
στο σύνολο των τραπεζών της Τουρκίας, αυξήθηκαν κατά 40% και 
ανήλθαν σε €129 εκατ. (TRY232 εκατ.), αντιπροσωπεύοντας το 30% των 
συνολικών κερδών του Οµίλου.  

Η βελτίωση της κερδοφορίας οφείλεται αφενός στην κατά +28% 
αύξηση του καθαρού επιτοκιακού αποτελέσµατος κατά το α! 3µηνο του 
2008 το οποίο ανήλθε σε TRY400 εκατ. έναντι TRY314 εκατ. για την 
αντίστοιχη περίοδο του 2007 και αφετέρου στην κατά +21% αύξηση των 
εσόδων από προµήθειες που ανήλθαν σε TRY124 εκατ. από TRY102 
εκατ. το Μάρτιο του 2007.  

Finansbank   

TRY εκ Α’3µ.08 ± % 

Επιτοκιακό 
έσοδο 400 +28% 

Προµήθειες 124 +21% 

 Λειτουργικά 
έξοδα (237) +22% 

Οργανικά 
κέρδη 287 +29% 

Καθαρά κέρδη  232 +40% 

Το δανειακό χαρτοφυλάκιο της Finansbank διαµορφώθηκε σε TRY20.1 
δισ. (€9.7 δισ.) σηµειώνοντας αύξηση κατά +43% σε ετήσια βάση. ∆άνεια Finansbank (TRY δισ.)
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+1,33

20.1

+0,77
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δανείων
λιανικής

Αύξηση
επιχ/κών
δανείων

∆άνεια  Α’3µ.07 

Α’3µ.08

Οι χορηγήσεις λιανικής τραπεζικής εξακολουθούν να αποτελούν τη 
βάση της αναπτυξιακής πορείας της Finansbank και συνεχίζουν να 
αυξάνονται µε εντυπωσιακούς ρυθµούς της τάξης του +64%.  Το 
Μάρτιο του 2008 ανήλθαν σε TRY7.9 δισ. (€3.8 δισ.). Ιδιαίτερη δυναµική 
παρουσιάζουν οι χορηγήσεις στεγαστικής και καταναλωτικής πίστης, οι 
οποίες αυξήθηκαν κατά +62.5% και +57% αντίστοιχα σε σχέση µε το 
Μάρτιο του προηγούµενου έτους.  Οι χορηγήσεις επιχειρηµατικής 
πίστης ανήλθαν σε TRY12.2 δισ. (€5.9 δισ.) σηµειώνοντας αύξηση +32% 
σε ετήσια βάση. 

Η ραγδαία αύξηση των χορηγήσεων δεν επηρέασε την ποιότητα του 
χαρτοφυλακίου µε το δείκτη των µη εξυπηρετούµενων δανείων να 
παραµένει στα επίπεδα του ∆εκεµβρίου 2007 (µόλις 2.4% του συνολικού 
χαρτοφυλακίου). 

Καταθέσεις σε τοπικό νόµισµα 
Finansbank (TRY δισ.)

4.7
6.2 6.8

Μαρ.07 ∆εκ.08 Μαρ.08

Τα υπόλοιπα καταθέσεων της Finansbank εξακολουθούν να 
αυξάνονται µε εξαιρετικούς ρυθµούς, ιδίως όσον αφορά τις καταθέσεις 
σε τοπικό νόµισµα οι οποίες ανέρχονται σε TRY6.8 δισ. (€3.3.δισ.) έναντι 
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TRY4.7 δισ. (€2.8 δισ.) το Μάρτιο του 2007, καταγράφοντας αύξηση 
+44%. 

Η προγραµµατισµένη επέκταση του δικτύου καταστηµάτων της 
Finansbank πλησιάζει στην ολοκλήρωσή της µε την προσθήκη 85 νέων 
καταστηµάτων τους τελευταίους 12 µήνες, µε αποτέλεσµα το Μάρτιο 
του 2008 το δίκτυο της Finansbank να αριθµεί 413 καταστήµατα. 

Νοτιοανατολική Ευρώπη 
Τα καθαρά κέρδη από τις δραστηριότητές του Οµίλου στις χώρες της 
Νοτιοανατολικής Ευρώπης ανήλθαν σε €50 εκατ., σηµειώνοντας 
εντυπωσιακή αύξηση της τάξης του +72%, σε σχέση µε την αντίστοιχη 
περίοδο του 2007.  Όλες οι χώρες της περιοχής εµφάνισαν ισχυρή 
κερδοφορία υπογραµµίζοντας την αποδοτικότητα της πειθαρχηµένης 
οργανικής ανάπτυξης και του ελέγχου όλων των συντελεστών κόστους. 

 Νοτιοανατολική Ευρώπη 

€ εκ Α’3µ.08 ± % 

Επιτοκιακό 
έσοδο 105 +60% 

Έσοδα 
προµηθειών 25 +7% 

Λειτουργικά 
έξοδα (67) +25% 

Οργανικά έσοδα 63 +78% 

 Καθαρά κέρδη 50 +72% 

Με την προσθήκη νέων µονάδων το δίκτυο του Οµίλου στη ΝΑ 
Ευρώπη περιλαµβάνει 670 καταστήµατα, 122 περισσότερα από το 
Μάρτιο του 2007 και 8,842 εργαζοµένους, 11% περισσότερους από την 
αντίστοιχη περίοδο του 2007. 

Το συνολικό ύψος χορηγήσεων διαµορφώθηκε σε €7.5 δισ. 
σηµειώνοντας αύξηση 65% έναντι της αντίστοιχης περιόδου του 2007, 
µε τη λιανική τραπεζική να παραµένει ο κύριος µοχλός ανάπτυξης του 
δανειακού χαρτοφυλακίου στην περιοχή.  Το ύψος των χορηγήσεων 
λιανικής αυξήθηκε κατά +68% έναντι του Μαρτίου 2007 και ανήλθε σε €3 
δισ.  Το συνολικό µερίδιο αγοράς διαµορφώθηκε σε 8.3% αυξηµένο 
κατά 1 ποσοστιαία µονάδα έναντι του α! 3µηνου του 2007.  

∆άνεια ΝΑ Ευρώπης (€ δισ.)

2,8

4,5

1,8

3,0

Α' 3µ.07 Β' 3µ.07 Γ' 3µ.07 ∆' 3µ.07 Α' 3µ.08 Τα µη εξυπηρετούµενα δάνεια αντιπροσωπεύουν µόλις το 2.6% των 
συνολικών χορηγήσεων, µειωµένο κατά 0.6% ποσοστιαίες µονάδες 
από τα επίπεδα του Μαρτίου 2007. 

Κεφαλαιακή επάρκεια 
Ο Βασικός ∆είκτης Κεφαλαιακής Επάρκειας διαµορφώνεται σε 9.2% και 
ο συνολικός σε 10%, επίπεδα που κατατάσσουν την Εθνική µεταξύ των 
πλέον ισχυρών κεφαλαιακά οµίλων στην Ευρώπη. Ο συνδυασµός 
υψηλής ρευστότητας και ισχυρής κεφαλαιακής βάσης εξασφαλίζει τις 
κατάλληλες προϋποθέσεις για την οµαλή ανάπτυξη του Οµίλου στην 
Ελλάδα και στο εξωτερικό. 
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