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2 ΓΕΝΙΚΑ 

2.1 Εισαγωγή 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της «ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ AΝΩΝΥΜΟΣ 
EΤΑΙΡΕΙΑ» (µε διακριτικό τίτλο «ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING», εφεξής η «Εταιρεία»), αφού έλαβε 
γνώση της Προαιρετικής ∆ηµόσιας Πρότασης (εφεξής η «Πρόταση») της «ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (µε διακριτικό τίτλο ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ εφεξής ο 
«Προτείνων»), ανέθεσε σε εξειδικευµένο ανεξάρτητο Χρηµατοοικονοµικό Σύµβουλο, την 
«PROTON Τρά3εζα Α.Ε.» (εφεξής ο «Σύµβουλος») τη σύνταξη έκθεσης σύµφωνα µε τα 
οριζόµενα στο άρθρο 15 του Ν. 3461/2006 (εφεξής και ο «Νόµος»). 
 

2.2 Αντικείµενο της Προαιρετικής ∆ηµόσιας Πρότασης 

Η Πρόταση διενεργείται σύµφωνα µε τα 3εριεχόµενα του Νόµου 3461/2006 3ερί ∆ηµοσίων 
Προτάσεων. 
 
Την 24.09.2008, ηµεροµηνία ανακοίνωσης της Πρότασης, ο Προτείνων είχε στην κυριότητά του 
21.259.106 κοινές, ονοµαστικές, µετά ψήφου µετοχές της Εταιρείας, οι ο3οίες αντιστοιχούν σε 
3οσοστό 3ερί3ου 87,628% του συνολικού καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των 
δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας καθώς και 6.300 δικαιώµατα ψήφου α3ό ενέχυρα, τα ο3οία 
αντιστοιχούν σε 3οσοστό 0,026%, ήτοι συνολικά 87,654% των δικαιωµάτων ψήφου. Μέχρι και 
την 14.10.2008, ο Προτείνων είχε στην κυριότητά του 22.867.451 κοινές, ονοµαστικές, µετά 
ψήφου µετοχές της Εταιρείας, 3ου αντιστοιχούν σε 3οσοστό 3ερί3ου 94,257% του συνολικού 
καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας καθώς και 
6.300 δικαιώµατα ψήφου λόγω σύστασης ενεχύρου, 3ου αντιστοιχούν σε 3οσοστό 0,026%, ήτοι 
συνολικά  94,283% των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρείας. 
  
Ο Προτείνων ξεκίνησε τη διαδικασία της Πρότασης ενηµερώνοντας εγγράφως στις 24.09.2008 
την Ε3ιτρο3ή Κεφαλαιαγοράς και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, 3ροτού 3ροβεί σε 
ο3οιαδή3οτε σχετική ανακοίνωση 3ρος το κοινό, σύµφωνα µε την 3αρ. 1, αρ. 10 του ν. 
3461/2006. Ταυτόχρονα, υ3έβαλε στην Ε3ιτρο3ή Κεφαλαιαγοράς και στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρείας σχέδιο 3ληροφοριακού δελτίου σχετικά µε την Προαιρετική ∆ηµόσια 
Πρόταση αγοράς κινητών αξιών της Εταιρείας. 
 
Η Πρόταση α3ευθύνεται 3ρος κάθε µέτοχο της Εταιρείας και αφορά κάθε υφιστάµενη, 
εισηγµένη και δια3ραγµατευόµενη στο Χ.Α. µετοχή της Εταιρείας η ο3οία είναι ελεύθερη και 
α3αλλαγµένη κάθε βάρους, χρέους, αµφισβήτησης, νοµικού ελαττώµατος ή άλλου δικαιώµατος 
τρίτων µαζί µε όλα τα υ3άρχοντα ή µελλοντικά δικαιώµατα 3ου ενσωµατώνονται σε αυτές. Ο 
Προτείνων 3ροτίθεται α3ό την ηµεροµηνία υ3οβολής της Πρότασης και µέχρι τη λήξη της 
Περιόδου Α3οδοχής της Πρότασης, να α3οκτήσει µέσω του Χρηµατιστηρίου Αθηνών ή µε 
ο3οιοδή3οτε άλλο τρό3ο κοινές ονοµαστικές, µετά ψήφου, µετοχές της Εταιρείας, σε τιµή η 
ο3οία δε θα υ3ερβαίνει το Προσφερόµενο Τίµηµα, ήτοι 5,30 ευρώ για κάθε 1 (µία) κοινή µετοχή 
της Εταιρείας. Όλες οι εν λόγω α3οκτήσεις µετοχών της Εταιρείας θα δηλώνονται στην Ε.Κ. και 
θα δηµοσιεύονται στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α., σύµφωνα µε το άρθρο 24 3αράγραφος 
2 του Νόµου. 

Η Πρόταση αφορά στο σύνολο των Μετοχών των ο3οίων ο Προτείνων, κατά την ηµεροµηνία 
υ3οβολής της Πρότασης, δεν είχε την κυριότητα, ούτε διαρκούσης της Πρότασης τυχόν θα 
α3οκτήσει, ήτοι έως 3.001.654 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές της Εταιρείας, 
συµ3εριλαµβανοµένων και των 6.300 µετοχών των ο3οίων, ό3ως αναφέρθηκε και ανωτέρω, ο 
Προτείνων έχει τα δικαιώµατα ψήφου α3ό ενέχυρα.  

Η ΠΕΙΡΑΙΩΣ A.E.Π.Ε.Υ. ενεργώντας ως Χρηµατοοικονοµικός Σύµβουλος του Προτείνοντος 
κατ' άρθρο 12 του Νόµου 3461/2006, βεβαιώνει ότι ο Προτείνων διαθέτει τα µέσα καταβολής 
για το σύνολο του 3οσού 3ου θα κληθεί να καταβάλει στους µετόχους της Εταιρείας σε µετρητά 
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στο 3λαίσιο της Πρότασης. Σε καµία 3ερί3τωση δε θα µεταβιβασθούν οι Προσφερόµενες 
Μετοχές στον Προτείνοντα χωρίς ταυτόχρονη καταβολή του Προσφερόµενου Τιµήµατος. 

Ταυτόχρονα, η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. η ο3οία είναι 3ιστωτικό ίδρυµα 3ου έχει µόνιµη 
εγκατάσταση και λειτουργεί στην Ελλάδα, βεβαιώνει σύµφωνα µε το άρθρο 9 3αράγραφος 3 
του Νόµου ότι ο Προτείνων διαθέτει τα µέσα καταβολής για το σύνολο του 3οσού 3ου 
ενδέχεται να καταβληθεί, ανερχόµενο την 24.09.2008 κατ’ ανώτατο 3οσό σε € 15.908.766,20 
(3λέον του συνόλου των αναλογούντων στον Προτείνοντα και στους Α3οδεχόµενους Μετόχους 
εξόδων µεταβίβασης), 3ρος τους Μετόχους της Εταιρείας οι ο3οίοι θα α3οδεχθούν τη ∆ηµόσια 
Πρόταση. H Proton Τρά3εζα A.E. δήλωσε στην ίδια ε3ιστολή ότι δεν 3αρέχει ο3οιαδή3οτε 
εγγύηση κατά την έννοια των άρθρων 847 ε3. του Αστικού Κώδικα. 

Η Πρόταση δεν υ3όκειται σε καµία αίρεση. Ο Προτείνων 3ροτίθενται να χρηµατοδοτήσει την 
καταβολή του Προσφερόµενου Τιµήµατος µέσω ιδίων κεφαλαίων. 

Το 3ληροφοριακό δελτίο της Πρότασης εγκρίθηκε µε την υ3’αριθµόν 487η/7.10.2008 
συνεδρίαση του ∆.Σ. της Ε3ιτρο3ής Κεφαλαιαγοράς και δηµοσιεύθηκε την 10.10.2008. Κατά 
συνέ3εια, η Περίοδος Α3οδοχής της Πρότασης ξεκίνησε την 10.10.2008 και διαρκεί µέχρι και 
την 7.11.2008. Αντίγραφα του 3ληροφοριακού δελτίου και δηλώσεις α3οδοχής θα είναι 
διαθέσιµα στους µετόχους της Εταιρείας στα καταστήµατα της «ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ» στην 
Ελλάδα, καθώς και α3ό τα γραφεία του Συµβούλου «ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.Π.Ε.Υ.». Ε3ίσης το 
Πληροφοριακό ∆ελτίο θα είναι διαθέσιµο και α3ό το διαδικτυακό τό3ο της «ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ»(www.piraeusbank.gr) και του Συµβούλου «ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» (www.piraeus-
sec.gr). 

Ο Προτείνων µετά την λήξη της Περιόδου Α3οδοχής, 3ροτίθεται, σύµφωνα µε τα άρθρα 27 και 
27α του Νόµου και την α3όφαση 4/403/8.11.2006 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Ε.Κ., να 
κάνει χρήση του δικαιώµατος εξαγοράς (Squeeze-out), ήτοι να ζητήσει τη µεταβίβαση σε αυτόν 
όλων των µετοχών της Εταιρείας – δεδοµένου ότι έχει ήδη συγκεντρώσει 3οσοστό δικαιωµάτων 
ψήφου άνω του 90% - των ο3οίων δεν θα έχει την κυριότητα κατά την ηµεροµηνία ασκήσεως 
του ∆ικαιώµατος Εξαγοράς. Το δικαίωµα αυτό µ3ορεί να ασκηθεί εντός τριών (3) µηνών α3ό τη 
λήξη της Περιόδου Α3οδοχής. Το αντάλλαγµα για την α3όκτηση των υ3ολοί3ων µετοχών θα 
καταβληθεί ε3ίσης σε µετρητά και θα ισούται µε το Προσφερόµενο Τίµηµα. 
 

Σύµφωνα µε το άρθρο 28 του Νόµου και σε συνδυασµό µε την α3όφαση 1/409/29.12.2006 του 
∆.Σ. της Ε.Κ., εφόσον ο Προτείνων, µετά την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Πρότασης, κατέχει 
συνολικά Μετοχές 3ου αντι3ροσω3εύουν τουλάχιστο 90% του συνόλου των δικαιωµάτων 
ψήφου της Εταιρείας, υ3οχρεούται, για χρονική 3ερίοδο τριών (3) µηνών α3ό τη δηµοσίευση 
των α3οτελεσµάτων της ∆ηµόσιας Πρότασης, να α3οκτήσει χρηµατιστηριακά, τοις µετρητοίς, 
σε τιµή ίση 3ρος το Προσφερόµενο Τίµηµα της ∆ηµόσιας Πρότασης, όλες τις µετοχές 3ου θα του 
3ροσφερθούν (Sell out). Ταυτόχρονα µε τη δηµοσίευση των α3οτελεσµάτων της ∆ηµόσιας 
Πρότασης ο Προτείνων θα δηµοσιο3οιήσει, σύµφωνα µε το άρθρο 16 3αρ. 1 του Νόµου, το 
δικαίωµα εξόδου των µετόχων της Εταιρείας.  

Με την ολοκλήρωση της άσκησης του ∆ικαιώµατος Εξαγοράς και εφόσον η συµµετοχή του 
Προτείνοντα στην Εταιρεία ανέλθει σε 3οσοστό τουλάχιστον 95% του καταβεβληµένου 
κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της, ο Προτείνων 3ροτίθεται να υ3οβάλει αίτηση για 
τη διαγραφή των κοινών, ονοµαστικών, µετά ψήφου, µετοχών της Εταιρείας α3ό το 
Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

Σύµφωνα µε την 3αράγραφο 2.6 του Πληροφοριακού ∆ελτίου της Πρότασης, ο Προτείνων 
ορίζει την «ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ» ως ∆ιαχειριστή και Υ3εύθυνο για την 3αραλαβή των 
∆ηλώσεων Α3οδοχής, ό3ως 3ροβλέ3εται στο άρθρο 18 του Νόµου, την 3αρακολούθηση και την 
3ραγµατο3οίηση της µεταβίβασης των 3ροσφεροµένων µετοχών και την εξασφάλιση της 
3ληρωµής στους δικαιούχους Μετόχους των 3ροσφεροµένων µετοχών. 
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2.3 Μεταγενέστερα της υ/ογραφής της σύµβασης γεγονότα 

Η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. έχων την ιδιότητα του Χρηµατοοικονοµικού Συµβούλου της 
Εταιρείας, αναφέρει τα 3αρακάτω, ως γεγονότα µεταγενέστερα της υ3ογραφής της σύµβασης: 

Στις 13 Οκτωβρίου 2008, η ∆ιοίκηση του Προτείνοντος ανακοίνωσε τα 3αρακάτω: «Η ∆ιοίκηση 
της Τρά3εζας Πειραιώς συµφώνησε µε τη ∆ιοίκηση της Proton Bank και µετόχους της 3ου 
αντι3ροσω3εύουν το 26,98% του µετοχικού της κεφαλαίου, την αγορά του 3οσοστού αυτού µε 
ανταλλαγή µετοχών. Η σχέση ανταλλαγής ορίστηκε σε µία µετοχή Τρά3εζας Πειραιώς για κάθε 
5,5 µετοχές Proton Bank. Οι µετοχές της Τρά3εζας Πειραιώς θα δοθούν α3ό ίδιες µετοχές 
(treasury stock). Oι καταθέσεις της Proton Bank ανέρχονται σε €1.300 εκ., οι χορηγήσεις της σε 
€1.250 εκ και διαθέτει δίκτυο 31 καταστηµάτων α3ό τα ο3οία 19 στην Αττική. Η συµφωνία αυτή 
ενισχύει την κεφαλαιακή βάση της Τρά3εζας Πειραιώς κατά τουλάχιστον €200 εκ., βελτιώνει δε 
τα κέρδη ανά µετοχή των µετόχων της Τρά3εζας Πειραιώς λαµβανοµένων υ3όψη των 
3ροσδοκώµενων συνεργιών. Σε ε3όµενη φάση, η 3ρόθεση των ∆ιοικήσεων των δύο τρα3εζών 
είναι η α3ορρόφηση της Proton Bank α3ό τον Όµιλο της Τρά3εζας Πειραιώς. Η συµφωνία 3ου 
υ3εγράφη σήµερα µεταξύ των δύο 3λευρών, θα ολοκληρωθεί µετά και τη λήψη των 
κανονιστικών εγκρίσεων α3ό τις αρµόδιες Αρχές.» 

Η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ έχει θεσ3ίσει 3ολιτική σύγκρουσης συµφερόντων και α3ό τα 3αρα3άνω 
αναφερόµενα δεν 3ροκύ3τει 3ερί3τωση σύγκρουσης συµφερόντων µεταξύ των µερών. 

Στις 15 Οκτωβρίου 2008, η ∆ιοίκηση του Προτείνοντος διευκρίνισε σε α3άντηση σχετικού 
ερωτήµατος 3ου διατύ3ωσε η Ε3ιτρο3ή Κεφαλαιαγοράς, ότι, σε σχέση µε την ανωτέρω 
ανταλλαγή: 

1. Η µεταβίβαση των µετοχών θα διενεργηθεί µετά την ε3ιτυχή ολοκλήρωση 
ε3ιβεβαιωτικού οικονοµικού και νοµικού ελέγχου (confirmatory due diligence), o 
ο3οίος αναµένεται να ολοκληρωθεί µέχρι τη ∆ευτέρα 20 Οκτωβρίου 2008. 

2. Τόσο οι όροι όσο και η σχέση ανταλλαγής θα είναι και για τους λοι3ούς µετόχους της 
PROTON BANK, ίδιοι µε εκείνους µε τους ο3οίους θα συντελεσθεί η α3όκτηση του 
26,98% της Τρά3εζας α3ό τους 3ωλητές µετόχους. 

3. Η ό3οια µεταβολή στη διοικητική διάρθρωση και λειτουργία της PROTON BANK θα 
γίνει σε συνεννόηση µε τη σηµερινή ∆ιοίκηση της Τρά3εζας, 3ροκειµένου να 
εξασφαλισθεί η α3οτελεσµατικότερη λειτουργία και αυξηµένη α3οδοτικότητα των 
δοµών διοίκησης, 3ρος όφελος των µετόχων. 

 

2.4 Η Εταιρεία  

Η εταιρεία µε την ε3ωνυµία “ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ” και µε διακριτικό τίτλο “ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING” είναι ανώνυµη εταιρεία 3ου 
ιδρύθηκε το 1993 (άδεια της Νοµισµατικής Ε3ιτρο3ής της Τρά3εζας της Ελλάδος αρ. 
509/01.10.1992 σύσταση ΦΕΚ 225/21.02.1993), µε σκο3ό την ανά3τυξη χαρτοφυλακίου 
συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης. Η έδρα της Εταιρείας είναι ο ∆ήµος Αθηναίων (οδός 
Σινώ3ης, αριθµ.27, ΤΚ 115 27, τηλ. 210-7760600), είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων 
Εταιριών του Υ3ουργείου Ανά3τυξης µε αριθµό ΜΑΕ 28255/06/Β/93/36 και κύριος µέτοχός 
της η ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ. 

Η διάρκεια της Εταιρείας κατά τη σύστασή της ορίστηκε σε 99 έτη. 

Η Εταιρεία είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η δια3ραγµάτευση των µετοχών της 
ξεκίνησε τον ∆εκέµβριο του 1995 ενώ α3ό την 31.10.2007 οι µετοχές της δια3ραγµατεύονται 
στην κατηγορία “Χαµηλής ∆ιασ3οράς, Εµ3ορευσιµότητας και Ειδικών Χαρακτηριστικών” 
λόγω χαµηλής διασ3οράς και εµ3ορευσιµότητας. 



ΕΚΘΕΣΗ  ΤΗΣ  P R O T O N  ΠΡΟΣ  ΤΟ  ∆ .Σ .  ΤΗΣ  ΠΕΙΡΑΙΩΣ  ΧΡΗΜ /ΚΕΣ  ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ  A . E . »              

                                                                                                                                              Σελίδα 6 από 20
  

Το 2000, η Εταιρεία άρχισε τη δραστηριότητά της στην αγορά του Leasing ακινήτων. Το 
∆εκέµβριο του 2001, η Εταιρεία αγόρασε το σύνολο των µετοχών της εταιρείας ΟΤΕ LEASING 
A.E. η ο3οία µετονοµάστηκε σε «Π. ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε.».  
 
Το ∆εκέµβριο του 2002, η Εταιρεία, έλαβε έγκριση για τη συγχώνευση µε α3ορρόφηση της 
εταιρείας «Π. ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε.» 
 
Στις αρχές του 2003, τα ∆ιοικητικά Συµβούλια της Εταιρείας και της ΕΤΒΑ LEASING 
Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. α3οφάσισαν την έναρξη της διαδικασίας συγχώνευσης των 
3ροαναφερθέντων εταιρειών µε α3ορρόφηση της δεύτερης α3ό την 3ρώτη. Η διαδικασία της 
συγχώνευσης ολοκληρώθηκε το ∆εκέµβριο του 2003. 

Τον Οκτώβριο του 2007 ολοκληρώθηκε η α3όσχιση όλων των τµηµάτων χρηµατοδοτικής 
µίσθωσης της Εταιρείας, εκτός του 3εριορισµένης αξίας τµήµατος χρηµατοδοτικής µίσθωσης 
ηλεκτρονικών υ3ολογιστών και η εισφορά τους στην κατά 3οσοστό 100% θυγατρική της 
εταιρεία ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. Μετά την ανωτέρω 
α3όσχιση, το σύνολο των υ3ηρεσιών χρηµατοδοτικής µίσθωσης 3αρέχεται α3ό την θυγατρική 
εταιρεία ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. και όχι α3ό την ίδια την 

Εταιρεία. Πέραν της συµµετοχής της στην ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ 
ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε., η Εταιρεία εξαγόρασε το 1999 το 36% της εταιρείας ΠΕΙΡΑΙΩΣ BEST 
LEASING Α.Τ.Ε.Ε. η ο3οία δραστηριο3οιείται στον κλάδο της λειτουργικής µίσθωσης 
αυτοκινήτων και λοι3ών οχηµάτων. Ακολουθούµενης της τελευταίας αύξησης Μετοχικού 
Κεφαλαίου, το 3οσοστό της Εταιρείας στην ΠΕΙΡΑΙΩΣ BEST LEASING Α.Τ.Ε.Ε. ανέρχεται σε 
48,08% την ο3οία και ενο3οιεί στις οικονοµικές της καταστάσεις µε τη µέθοδο της ολικής 
ενο3οίησης.  

Τόσο η Εταιρεία όσο και η θυγατρική της ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ 
ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. δύνανται, βάσει του καταστατικού τους, να 3αρέχουν υ3ηρεσίες 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης. Ωστόσο, ό3ως 3ροαναφέρθηκε, το σύνολο της δραστηριότητας 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης διενεργείται α3ό τη θυγατρική εταιρεία. 

Οι κύριες υ3ηρεσίες χρηµατοδοτικής µίσθωσης, οι ο3οίες 3αρέχονται εξ’ ολοκλήρου α3ό τις 
θυγατρικές της  εταιρείες, συνοψίζονται κατωτέρω: 

1. Real Estate 

 -  Leasing Ακινήτων 
 -  Sale & Lease Back Ε3αγγελµατικών Ακινήτων 
 
2. Leasing Παγίων 

 -  Εξο3λισµού & Μεταφορικών Μέσων 
 -  Sale & Lease Back Εξο3λισµού 
 -  Ιατρικών Μηχανηµάτων 
 
3. Vendor Leasing 

Το 3ροσω3ικό της Εταιρείας την 30.06.2008 ανέρχονταν σε 2 άτοµα, ενώ του Οµίλου σε 110 
άτοµα. 
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2.5 Συµµετοχές Μητρικής 

Οι συµµετοχές της µητρικής 3αρουσιάζονται 3αρακάτω: 

Συµµετοχές ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING κατά την  30.6.2008: 

Ε3ωνυµία ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΒΕST LEASING A.T.E.E. ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASES Α.Ε. 

Κόστος κτήσεως ανά εταιρεία 2.580 190.571 

Ποσοστό συµµετοχής 48,08% 100% 

Χώρα ΕΛΛΑ∆Α ΕΛΛΑ∆Α 

Έδρα ΑΘΗΝΑ ΑΘΗΝΑ 

Αντικείµενο εργασιών Μακροενοικιάσεις αυτοκινήτων 
Χρηµατοδοτικές 

Μισθώσεις 

 

2.6 ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει τη διαχείριση και διάθεση της εταιρικής 3εριουσίας και την 
εκ3ροσώ3ηση της Εταιρείας.  Α3οφασίζει για όλα γενικά τα ζητήµατα 3ου αφορούν την 
Εταιρεία µέσα στα 3λαίσια του εταιρικού σκο3ού. 
 
Στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας µετέχουν εκτελεστικά, µη εκτελεστικά και ανεξάρτητα 
µέλη.  Η ιδιότητα των µελών ως εκτελεστικών ή µη ορίζεται α3ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  Τα 
ανεξάρτητα µέλη ορίζονται α3ό τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. 
 
Οι ιδιότητες του Προέδρου του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου δεν 
συµ3ί3τουν στο ίδιο 3ρόσω3ο ενώ το Συµβούλιο έχει ορίσει και Εντεταλµένο Σύµβουλο.  
Ε3ι3λέον ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου έχει την ιδιότητα του µη εκτελεστικού 
µέλους. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας είναι ε3ταµελές και α3οτελείται α3ό τους εξής:  

1. Χριστόδουλος Αντωνιάδης , Πρόεδρος ∆.Σ. - Μη Εκτελεστικό µέλος  (α3ό 1.7.2008) 

2. Ευτύχιος Βασιλάκης, Αντι3ρόεδρος – Μη Εκτελεστικό µέλος 

3. Ιωάννης Μαυρέλος , ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό µέλος 

4. Ίων - Παύλος Εγγλέζος , Μέλος ∆.Σ. – Μη εκτελεστικό µέλος 

5. Θεαγένης Ηλιάδης , Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη εκτελεστικό µέλος 

6. Ιωάννης Πα3αδό3ουλος , Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό  µέλος 

7. ∆ηµήτριος ∆έµος, Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό µέλος 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας εκλέχθηκε α3ό την Ετήσια Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της 5.5.2008. Η θητεία του ως άνω ∆ιοικητικού Συµβουλίου θα λήξει την 5.5.2011. 
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2.7 Οργανόγραµµα Οµίλου ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
2.8 Συνο/τικά Οικονοµικά Στοιχεία 2008 – 2006 
 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε € 92.676.103,20 και διαιρείται σε 24.260.760 
κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 3,82 εκάστη.  

Σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της διαχειριστικής χρήσης 2007, τα 
βασικά οικονοµικά µεγέθη της Εταιρείας (ατοµικά και ενο3οιηµένα) για τις χρήσεις 2007-2006, 
διαµορφώθηκαν ως εξής: 
 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΤΟΜΙΚΑ 

(�οσά σε χιλ. € ) 2007 2006 2007 2006 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 74.723 54.339 56.317 56.834 

Κέρδη / (Ζηµιές) 3ρο Φόρων  25.132 21.610 16.764 20.220 

Κέρδη / (Ζηµιές) µετά α3ό Φόρους 18.124 15.272 11.679 14.191 

Κέρδη / (Ζηµιές) µετά α3ό Φόρους και 
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 17.498 14.646 11.679 14.191 

Σύνολο Ενεργητικού 1.279.906 1.080.794 204.047 1.067.224 

Σύνολο Υ/οχρεώσεων 1.089.565 895.785 26.629 888.693 

Ίδια Κεφάλαια 190.341 185.009 177.418 178.531 
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Σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Α’ εξαµήνου της διαχειριστικής 
χρήσης 2008, τα βασικά οικονοµικά µεγέθη της Εταιρείας (ατοµικά και ενο3οιηµένα) για την εν 
λόγω 3ερίοδο, έναντι της αντίστοιχης 3εριόδου του 2007, διαµορφώθηκαν ως εξής: 

 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΤΟΜΙΚΑ 

(�οσά σε χιλ. € ) 30.6.2008 30.6.2007 30.6.2008 30.6.2007 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 41.686 34.331 155 34.964 

Κέρδη / (Ζηµιές) 3ρο Φόρων  11.673 10.822 4.556 9.626 

Κέρδη / (Ζηµιές) µετά α3ό Φόρους 8.234 8.094 4.542 7.226 

Κέρδη / (Ζηµιές) µετά α3ό Φόρους και 
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 7.769 7.632 4.542 7.226 

Σύνολο Ενεργητικού 1.407.868 1.120.602 205.598 1.103.669 

Σύνολο Υ/οχρεώσεων 1.209.293 937.689 23.638 928.102 

Ίδια Κεφάλαια 198.575 182.913 181.960 175.567 
 

Σηµειώνεται ότι η σηµαντική µείωση των µεγεθών της Εταιρείας µε 31.12.2007 και 30.06.2008 
έναντι 3ροηγούµενων 3εριόδων, ό3ως εµφανίζεται στους ανωτέρω 3ίνακες, οφείλεται στην 
α3όσχιση τµηµάτων της Εταιρείας και της εισφοράς τους στην κατά 3οσοστό 100% θυγατρική 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. τον Οκτώβριο του 2007. 
 
2.9 Εξελίξεις στην αγορά leasing και στην Εταιρεία 
 

Ελαφρά υ3οχώρηση 3αρουσίασε η αγορά leasing το 2007. Το 2006 η 3αραγωγή νέων εργασιών 
έφθασε τα € 2,9 δις, αύξηση 25% σε σχέση µε το 2005, το 2007 κατέγραψε ελαφρά υ3οχώρηση. Το 
συνολικό υ3ολει3όµενο κεφάλαιο leasing της αγοράς έφτασε την 31.12.2007 τα € 7,93 δις έναντι 
€ 6,85 δις την 31.12.06, σηµειώθηκε δηλαδή µια µέση 3ιστωτική ε3έκταση 15,7%.  
 
Εντός του 2007 (4.10.2007) ολοκληρώθηκε η α3όσχιση τµηµάτων της «ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING» 
και η εισφορά τους στη θυγατρική «ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASES», η ο3οία ανέλαβε 3λέον το σύνολο της 
δραστηριότητας leasing του οµίλου. Τα µεγέθη 3ου αναλύονται στη συνέχεια αφορούν τη 
συνδυασµένη δραστηριότητα των δύο  εταιρειών. 
 
Έτσι, η ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING έκλεισε την χρήση µε αύξηση του εκµισθωµένου ενεργητικού της 
κατά 19% ξε3ερνώντας τα € 1,23 δις, µε το 54% της 3αραγωγής να 3ροέρχεται α3ό το δίκτυο 
καταστηµάτων του Οµίλου.   
 
Το leasing ακινήτων, κυρίως το leaseback αλλά και το α3’ ευθείας, α3ορρόφησαν το 
µεγαλύτερο µέρος της 3αραγωγής (52,5%) ενώ τα οχήµατα (ε3αγγελµατικά και ε3ιβατικά) 
ακολούθησαν µε 28,3%. Τάση αύξησης δείχνει και η 3αραγωγή leasing αεροσκαφών, κυρίως 
ελικο3τέρων και ελαφρών αερο3λάνων ειδικών χρήσεων. 
 
Τα καθαρά έσοδα τόκων διαµορφώθηκαν σε € 31,285 εκ. α3ό € 24,546 εκ. αυξηµένα κατά 27,5% 
σε σχέση µε το 2006. 
 
Τέλος, τα κέρδη 3ρο φόρων χρήσης 2007 διαµορφώθηκαν σε € 25,132 εκ., +16,3% σε σχέση µε το 
2006, και τα µετά φόρων κέρδη σε € 18,124εκ. +19,5% σε σχέση µε την χρήση 2006.  
 
Ένας νέος τοµέας 3ου θα α3ασχολήσει την αγορά είναι η ανά3τυξη των λειτουργικών 
µισθώσεων, µόλις ολοκληρωθεί η διαµόρφωση του σχετικού θεσµικού 3λαισίου α3ό την 
Τρά3εζα της Ελλάδος.  
 
Η ένταξη των λειτουργικών µισθώσεων στα 3ροϊόντα των εταιρειών leasing θα 3ροσφέρει καλές 
δυνατότητες 3εραιτέρω ανά3τυξης καθώς και αύξησης της 3ροστιθέµενης αξίας leasing σε 
τοµείς ό3ως τα ιατρικά µηχανήµατα, µηχανήµατα έργων, τροχαίο υλικό, µεταφορικά µέσα.  
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Ένας άλλος τοµέας 3ολλά υ3οσχόµενος είναι ο δηµόσιος τοµέας ό3ου το leasing µ3ορεί να 
α3οτελέσει ένα 3ολύ καλό, χρήσιµο και α3οτελεσµατικό εργαλείο χρηµατοδότησης δηµόσιων 
ε3ενδύσεων. 
 
2.10 Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 

Ο Όµιλος ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING (εφεξής ο «Όµιλος») έχει αναγνωρίσει τους ακόλουθους 
ε3ιχειρηµατικούς κλάδους, ανάλογα µε το είδος 3αγίου το ο3οίο αφορά η χρηµατοδοτική 
µίσθωση: 
 

• Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης Ακινήτων 

• Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης Ε3ιβατικών Οχηµάτων 

• Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης Ε3αγγελµατικών Οχηµάτων 

• Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης Μηχανηµάτων 

• Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης Ε3ί3λων και Λοι3ού εξο3λισµού 

Σηµειώνεται ότι µε εξαίρεση τις α3αιτήσεις µισθωµάτων, τα στοιχεία ενεργητικού και το σύνολο 
των υ3οχρεώσεων δεν µ3ορούν να κατανεµηθούν ανά τοµέα. Αντίστοιχα, τα 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα δεν είναι δυνατό να κατανεµηθούν ανά τοµέα. 
 
 
 
 

Οι α/αιτήσεις µισθωµάτων ανά τοµέα έχουν ως εξής: 

      

Ε/ιχειρηµατικός Τοµέας 30-Ιουν-08 31-∆εκ-07 

      

Ακίνητα 840.994 733.632 

Ε3ιβατικά αυτοκίνητα 57.131 54.245 

Φορτηγά αυτοκίνητα και λοι3ά µεταφορικά µέσα 141.769 139.263 

Μηχανήµατα 125.058 117.896 

Η/Υ, ηλεκτρονικά συγκροτήµατα, έ3ι3λα και λοι3ός 
εξο3λισµός 55.556 61.416 

  1.220.508 1.106.452 

Πλέον υ3ολοί3ου 3ελατών και µεταχρονολογηµένων  ε3ιταγών  90.184 82.443 

  1.310.692 1.188.895 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 13.034 22.348 

Προβλέψεις για ζηµιές -11.533 -10.530 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα-α3αιτήσεις 455 337 

Άυλα 3εριουσιακά στοιχεία 51 70 

Ενσώµατα 3άγια 3εριουσιακά στοιχεία 69.950 67.390 

Λοι3ά στοιχεία ενεγρητικού 25.219 11.396 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.407.868 1.279.906 

 

Το σύνολο του δανεισµού του Οµίλου, καθώς και λοι3ά στοιχεία Παθητικού και Ιδίων 
Κεφαλαίων, 3αρουσιάζονται 3αρακάτω: 
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Προµηθευτές και λοι3ές υ3οχρεώσεις 19.432 33.673 

Οµολογιακά και λοι/ά δάνεια 1.167.909 1.033.762 

Εγγυήσεις λειτουργικών  µισθώσεων 3.694 3.551 

Λοι3ές 3ροβλέψεις 1.375 1.200 

Τρέχων φόρος εισοδήµατος 8.520 8.383 

Αναβαλλόµενη φορολογία 7.861 8.527 

Υ3οχρεώσεις 3αροχών 3ροσω3ικού  λόγω εξόδου α3ό  την 
υ3ηρεσία 502 469 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.209.293 1.089.565 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 198.575 190.341 

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.407.868 1.279.906 
 

 
 
 
 

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα ανά τοµέα για την /ερίοδο /ου έληξε 30 Ιουνίου 2008 έχουν ως εξής: 

(�οσά σε χιλ. € ) Ακίνητα Ε/ιβ/κά  

Φορτηγά  & 
λοι/ά µεταφ. 

Μέσα Μηχ/τα 
Η/Υ, έ/ι/λα και 

λοι/ά 

Σύνολο 
χρηµατ/κών 
εσόδων 

Χρηµατ/κό έσοδο ανά 
τοµέα 25.970 2.375 5.993 4.903 2.446 41.686 

Πλέον / (µείον) έσοδα 
ή έξοδα /ου δεν 
ε/ιµερίζονται             

Χρηµατ/κά έξοδα           -27.122 

Λοι3ά έσοδα           17.865 

Λειτουργικά έξοδα           -20.874 

Α3οτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών 
3ράξεων           118 

Κέρδη /ρο φόρων           11.673 

Φόρος εισοδήµατος           -3.439 

Καθαρά κέρδη           8.234 
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Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα ανά τοµέα για την /ερίοδο /ου έληξε 31 ∆εκεµβρίου 2007 έχουν ως εξής: 

(�οσά σε χιλ. € ) Ακίνητα Ε/ιβ/κά  

Φορτηγά  & 
λοι/ά µεταφ. 

µέσα Μηχ/τα 
Η/Υ, έ/ι/λα 
και λοι/ά 

Σύνολο 
χρηµατ/κών 
εσόδων 

Χρηµατ/κό έσοδο ανά 
τοµέα 45.218 4.406 11.221 9.127 4.751 74.723 

Πλέον / (µείον) έσοδα 
ή έξοδα /ου δεν 
ε/ιµερίζονται             

Χρηµατ/κό έξοδα           -43.438 

Λοι3ά έσοδα           34.266 

Λειτουργικά έξοδα           -40.704 

Α3οτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών 
3ράξεων           285 

Κέρδη /ρο φόρων           25.132 

Φόρος εισοδήµατος           -7.008 

Καθαρά κέρδη           18.124 
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3 ΕΚΤΙΜΗΣΗ  ΑΝΕΞΑΡΤΗΤΟΥ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ 
ΣΥΜΒΟΥΛΟΥ 

3.1 Γενικά 

Το ∆ιοικητικό συµβούλιο της Εταιρείας αφού έλαβε γνώση της Προαιρετικής ∆ηµόσιας 
Πρότασης του Προτείνοντος, ανέθεσε σε εξειδικευµένο ανεξάρτητο Χρηµατοοικονοµικό 
Σύµβουλο, την PROTON Τρά3εζα ΑΕ (εφεξής ο «Σύµβουλος») τη σύνταξη έκθεσης σύµφωνα µε 
τα οριζόµενα στο άρθρο 15 του Ν. 3461/2006. 
 
Η έκθεση του Συµβούλου θα βρίσκεται στη διάθεση του κοινού δωρεάν για όσο διάστηµα θα 
διαρκέσει η Πρόταση, στην ηλεκτρονική διεύθυνση του Χρηµατοοικονοµικού Συµβούλου 
www.proton.gr , στα γραφεία της Εταιρείας  και του Συµβούλου: 
 
ΓΡΑΦΕΙΑ ΤΗΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. 
∆ήµος Αθηναίων 
Σινώ3ης 27,  
ΤΚ 115 27, τηλ. 210-77 60 600, Αθήνα. 
 
ΓΡΑΦΕΙΑ ΤΗΣ PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
∆ήµος Αθηναίων 
Λαγουµιτζή 22, 
ΤΚ 176 71, τηλ. 210-69 70 000, Αθήνα. 
 
Υ3εύθυνοι για 3ληροφορίες ε3ί της Έκθεσης είναι οι κάτωθι κύριοι: 
 
� κ. Αθανάσιος Τσοτσορός του Ευαγγέλου, ∆ιευθυντής Ε3ενδυτικής Τρα3εζικής, Λαγουµιτζή 

22, 176 71 Αθήνα. 

� κ. Α3όστολος Πα3αδό3ουλος-Αλµέιδα του Αντωνίου, Account Officer Ε3ενδυτικής 

Τρα3εζικής, Λαγουµιτζή 22, 176 71 Αθήνα. 
 

Σχετικά µε την εκ3όνηση της Έκθεσης, ο Σύµβουλος ε3ισηµαίνει τα ακόλουθα: 
 
1. Προκειµένου να ολοκληρωθεί η 3αρούσα Έκθεση, µελετήθηκαν ε3ιµελώς δηµόσια 

διαθέσιµες ε3ιχειρηµατικές και οικονοµικές 3ληροφορίες οι ο3οίες σχετίζονται µε την 
Εταιρεία. Ακόµη, µελετήθηκαν 3ρόσθετες 3ληροφορίες σχετικά µε το ε3ενδυτικό σχέδιο 
(εφεξής το «Business Plan”) της Εταιρείας και τα αναµενόµενα α3οτελέσµατα ανά 
ε3ιχειρηµατικό κλάδο, ανάλογα µε το είδος 3αγίου το ο3οίο αφορά η χρηµατοδοτική 
µίσθωση, στοιχεία 3ου 3αρασχέθηκαν α3ό τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Ακολούθως 
3ραγµατο3οιήθηκαν συναντήσεις µε τα ανώτατα στελέχη της, 3ροκειµένου να συζητηθεί η 
3αρούσα κατάσταση και οι 3ροο3τικές της Εταιρείας. 

 
2. Συγκρίθηκε η Εταιρεία µε ελληνικές και διεθνείς εισηγµένες εταιρίες µε 3αρόµοιες 

δραστηριότητες και λήφθηκαν υ3όψη οι οικονοµικοί όροι 3εριορισµένου δείγµατος 
3αρόµοιων συναλλαγών οι ο3οίες έλαβαν χώρα 3ροσφάτως. Λήφθηκαν ε3ίσης υ3όψη 
χρηµατοοικονοµικές µελέτες και λοι3ές 3ληροφορίες οι ο3οίες κρίθηκαν σχετικές. 

 
3. Για τους σκο3ούς της Έκθεσης, έγινε η υ3όθεση ότι όλες οι 3ληροφορίες 3ου 3αρασχέθηκαν, 

ειδικότερα δε οι 3ροβλέψεις οικονοµικών στοιχείων της 3εριόδου 2008-2012, είναι 3λήρεις 
και ακριβείς ως 3ρος τα ουσιώδη στοιχεία τους και δεν έχει λάβει χώρα ανεξάρτητη 
ε3ιβεβαίωση των 3ληροφοριών αυτών. Πιο αναλυτικά, σε σχέση µε ιστορικές, 
ε3ιχειρηµατικές και οικονοµικές 3ληροφορίες, εκτιµήθηκε 3ως οι 3ληροφορίες αυτές 
α3εικονίζουν µε ακρίβεια την 3ραγµατική ε3ιχειρηµατική και οικονοµική θέση της 
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Εταιρείας κατά την ηµεροµηνία στην ο3οία αναφέρονται. Σχετικά µε 3ληροφορίες 3ου 
αναφέρονται στο µέλλον, εκτιµήθηκε ότι αυτές έχουν συγκεντρωθεί κατά εύλογο τρό3ο ε3ί 
τη βάσει των καλύτερων διαθέσιµων εκτιµήσεων και κρίσεων της 3αρούσας ∆ιοίκησης του 
Οµίλου κατά τη σηµερινή ηµεροµηνία, ως 3ρος τη µελλοντική οικονοµική α3όδοση της 
Εταιρείας. 

 
4. ∆εν έλαβε χώρα α3οτίµηση ή ανεξάρτητη εκτίµηση των διακριτών 3εριουσιακών στοιχείων 

της Εταιρείας ή των συνδεδεµένων µε αυτήν εταιριών, ούτε 3αρασχέθηκαν τέτοιες 
α3οτιµήσεις ή εκτιµήσεις. Η 3αρούσα Έκθεση δεν 3εριλαµβάνει σχετική α3οτίµηση ή 
εκτίµηση και δεν θα 3ρέ3ει να χρησιµο3οιηθεί κατά τέτοιο τρό3ο. ∆εν έλαβε χώρα ε3ιτό3ια 
ε3ιθεώρηση 3εριουσιακών στοιχείων ή εγκαταστάσεων της  Εταιρείας ή των συνδεδεµένων 
εταιριών στο 3λαίσιο της 3ροετοιµασίας της 3αρούσας. ∆εν 3ραγµατο3οιήθηκε 
ο3οιαδή3οτε ε3αφή µε 3ροµηθευτές ή 3ελάτες της Εταιρείας ή του Οµίλου. ∆εν ερευνήθηκε 
ούτε λήφθηκε ο3οιαδή3οτε ευθύνη σε σχέση µε την κυριότητα ε3ί, ή µε ο3οιαδή3οτε 
α3αίτηση κατά των 3εριουσιακών στοιχείων του Οµίλου. Αν και χρησιµο3οιήθηκαν κατά 
3ερί3τωση διάφορες υ3οθέσεις, κρίσεις και εκτιµήσεις 3ροκειµένου να εκφραστεί η σχετική 
αξιολόγηση αναφορικά µε το Προσφερόµενο Τίµηµα στο 3λαίσιο της Πρότασης, οι ο3οίες 
θεωρούνται εύλογες και δέουσες ενόψει των καταστάσεων, δεν είναι δυνατό να βεβαιωθεί η 
ακρίβεια ή η δυνατότητα ε3αλήθευσης των υ3οθέσεων, κρίσεων και εκτιµήσεων αυτών. Η 
Έκθεση δεν λαµβάνει υ3όψη το συναλλακτικό κόστος. Οι υ3οθέσεις,  εκτιµήσεις και κρίσεις 
αυτές έχουν συζητηθεί µε τη ∆ιοίκηση του Οµίλου 3ριν την σύνταξη της 3αρούσας Έκθεσης. 

 
5. Οι ε3ικρατούσες οικονοµικές συνθήκες και η 3εριορισµένη ρευστότητα 3ου 3αρατηρείται 

στις διεθνείς χρηµαταγορές και στον τρα3εζικό κλάδο ειδικότερα, δύνανται να ε3ηρεάσουν 
δυσµενώς την υλο3οίηση του ε3ιχειρηµατικού 3λάνου της Εταιρείας στο ο3οίο έχει 
βασισθεί η Έκθεση. ∆εν εκφράζεται γνώµη για το αν οι συνθήκες αυτές θα συνεχίσουν να 
υφίστανται ή για το 3οια τυχόν ε3ίδραση θα είχε η αλλαγή στις συνθήκες αυτές στις 
α3όψεις 3ου εκφράζονται στην 3αρούσα. Οι α3όψεις 3ου εκφράζονται τελούν ε3ίσης υ3ό 
την ε3ιφύλαξη αβεβαιοτήτων οι ο3οίες σχετίζονται µε σηµαντικούς 3αράγοντες, µεταξύ 
άλλων, τυχόν µελλοντικές εξελίξεις στο ε3ο3τικό και νοµοθετικό 3λαίσιο και την ένταση 
του ανταγωνισµού στους κλάδους ό3ου δραστηριο3οιείται η Εταιρεία. 

 
6. Οι α3όψεις του Συµβούλου 3αρέχονται α3οκλειστικά για την υ3οστήριξη του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου της Εταιρείας ως 3ρος την χρηµατοοικονοµική αξιολόγηση της Πρότασης. Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας οφείλει να διατυ3ώσει εγγράφως αιτιολογηµένη 
γνώµη σχετικά µε την Πρόταση για το 3εριεχόµενο της ο3οίας δεν ευθύνεται ο Σύµβουλος. 

 
7. Ο Σύµβουλος και οι συνδεδεµένες µε αυτόν ε3ιχειρήσεις ενδεχοµένως να έχουν 3αράσχει 

στο 3αρελθόν στην Εταιρεία ή/και στον Προτείνοντα ή/και στις συνδεδεµένες µε αυτούς 
εταιρίες, υ3ηρεσίες χρηµατοοικονοµικού συµβούλου, ε3ενδυτικής τρα3εζικής ή/και άλλες 
υ3ηρεσίες και ενδεχοµένως να έχουν λάβει ή να λάβουν στο µέλλον αµοιβή για τις 
υ3ηρεσίες αυτές. 

 
 

3.2 Μεθοδολογία Α/οτίµησης  

Οι µέθοδοι βάσει των ο3οίων διενεργήθη η εν λόγω α3οτίµηση 3αρουσιάζονται στον 3ίνακα 
3ου ακολουθεί: 
 

 
Εταιρεία Προεξόφληση 

Ταµειακών Ροών 
∆είκτες 

Κεφαλαιαγοράς 
Συγκρίσιµες 
Συναλλαγές 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
LEASING 

�  �  �  
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1. H α3οτίµηση µίας ε3ιχείρησης σύµφωνα µε τη µέθοδο της Προεξόφλησης των 
Μελλοντικών Χρηµατοροών στηρίζεται στη θεωρία ότι η αξία ενός οργανισµού 
3ροσεγγίζει την καθαρή 3αρούσα αξία των ελεύθερων µελλοντικών ταµειακών ροών 
(free cash flows), δηλαδή της διαφοράς µεταξύ: α) των χρηµατικών κεφαλαίων 3ου θα 
χρησιµο3οιηθούν για τη χρηµατοδότηση της λειτουργίας της Εταιρείας και των 
ε3ενδύσεών της και β) των εισροών 3ου θα α3οφέρει, 3ροεξοφληµένων µε κατάλληλο 
συντελεστή 3ροεξόφλησης. 

2. H µέθοδος των δεικτών κεφαλαιαγοράς, στηρίζεται στην 3αραδοχή ότι η αξία µίας 
Εταιρείας δύναται να 3ροσεγγιστεί µέσω της χρήσης συγκεκριµένων 
χρηµατοοικονοµικών δεικτών 3ου 3ροκύ3τουν α3ό την αξία 3ου α3οδίδουν καλά 
3ληροφορηµένοι και ορθολογικοί ε3ενδυτές σε µετοχές άλλων οµοειδών και άµεσα 
συγκρίσιµων εταιριών. Με τον υ3ολογισµό των δεικτών αυτών και την εφαρµογή τους 
στα οικονοµικά µεγέθη της α3οτιµώµενης Εταιρείας δύναται να εκτιµηθεί η αξία της. 
Σηµαντική 3αράµετρος της εν λόγω µεθόδου είναι η εξεύρεση δείγµατος οµοειδών και 
άµεσα συγκρίσιµων εταιρειών. Για τις εταιρίες του δείγµατος υ3ολογίζονται οι δείκτες 
οι ο3οίοι εν συνεχεία εφαρµόζονται στα οικονοµικά µεγέθη της Εταιρείας 3ροκειµένου 
να 3ροκύψει εκτίµηση της α3οτίµησης της Εταιρείας. Για την κάθε Εταιρεία του 
δείγµατος των εισηγµένων εταιριών υ3ολογίστηκαν δύο δείκτες (multiples): 

 
 

a. Τιµή 3ρος Κέρδη µετά α3ό φόρους ανά µετοχή (Price (P)/Earnings Ratio) και  

b. Τιµή 3ρος Καθαρή Θέση ανά µετοχή (P/Book Value Ratio) 

 

3. H µέθοδος των συγκρίσιµων συναλλαγών, ορίζει τη συγκέντρωση 3ροσφάτου σχετικού 
δείγµατος, ήτοι συναλλαγές εταιριών οι ο3οίες εξαγοράστηκαν και 3αρέχουν υ3ηρεσίες 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης. Για κάθε συναλλαγή του δείγµατος υ3ολογίστηκαν δύο 
δείκτες οι ο3οίοι στη συνέχεια εφαρµόζονται στα οικονοµικά µεγέθη της Εταιρείας, 
3ροκειµένου να 3ροκύψει σχετική εκτίµηση της α3οτίµησης της Εταιρείας(multiples): 

 
 

a. Τιµή 3ρος Κέρδη µετά α3ό φόρους ανά µετοχή (P/Earnings Ratio) και  

b. Τιµή 3ρος Καθαρή Θέση ανά µετοχή (P/Book Value Ratio) 

 

3.3 Α/οτελέσµατα Α/οτίµησης 

Τα α3οτελέσµατα της εργασίας της α3οτίµησης της Εταιρείας ό3ως 3ροκύ3τουν µε βάση την 
εφαρµογή των µεθόδων 3ου χρησιµο3οιήθηκαν συνοψίζονται ως εξής: 
 

 

Μέθοδος Α/οτίµησης Εύρος Αξιών  
(σε € ανά µετοχή) 

 
I. Προεξόφληση Μελλοντικών Χρηµατοροών   
 

  

Με τη µέθοδο Προεξόφλησης των Μελλοντικών Χρηµατοροών 
εκτιµάται η αξία της Εταιρείας θεωρούµενη ως δυναµική 
λειτουργική οντότητα. Στο βαθµό 3ου η α3οτίµηση στηρίζεται σε 
λογικές 3αραδοχές, 3αρέχει αξιό3ιστα α3οτελέσµατα, 
3ροσεγγίζοντας την αξία της ε3ιχείρησης.  Με τη µέθοδο αυτή 
υ3ολογίζεται η τρέχουσα αξία του µέρους εκείνου των Μελλοντικών 
Χρηµατοροών της Εταιρείας τα ο3οία θα είναι διαθέσιµα στους 
µετόχους. 
 

Ελάχιστο - Μέγιστο  
€ 4,96 – € 5,64 
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IΙ. Συγκρίσιµες Συναλλαγές 
 

Στα 3λαίσια της µεθόδου των συγκρίσιµων συναλλαγών 
χρησιµο3οιήθηκαν οι ∆είκτες: Καταβληθέν Τίµηµα 3ρος Κέρδη µετά 
α3ό Φόρους και Καταβληθέν Τίµηµα 3ρος Ίδια Κεφάλαια ενός 
3εριορισµένου σχετικά δείγµατος συγκρίσιµων συναλλαγών 
εταιρειών 3ου δραστηριο3οιούνται στον κλάδο διεθνώς. Οι 
συγκεκριµένοι δείκτες εφαρµόστηκαν στα ενο3οιηµένα 
χρηµατοοικονοµικά µεγέθη της Εταιρείας, ό3ως αυτά 
διαµορφώθηκαν στις 31.12.2007. 

Ελάχιστο - Μέγιστο  
€ 4,76  – € 6,04 

 
IIΙ. ∆είκτες Κεφαλαιαγοράς Συγκρίσιµων Εταιρειών 
 

 

Στα 3λαίσια της συγκεκριµένης µεθόδου, χρησιµο3οιήθηκαν οι 
∆είκτες: Χρηµατιστηριακή Τιµή 3ρος Κέρδη µετά α3ό Φόρους και 
Χρηµατιστηριακή Τιµή 3ρος Ίδια Κεφάλαια ενός 3εριορισµένου 
δείγµατος εταιρειών του κλάδου, οι ο3οίες είναι εισηγµένες στις 
διεθνείς κεφαλαιαγορές. Οι συγκεκριµένοι δείκτες εφαρµόστηκαν 
στα ενο3οιηµένα χρηµατοοικονοµικά µεγέθη της Εταιρείας, ό3ως 
αυτά διαµορφώθηκαν στις 31.12.2007. 

Ελάχιστο - Μέγιστο  
€ 5,04  – € 6,31 

 
∆εδοµένης ε3ίσης της συµµετοχής του Προτείνοντος µε 94,3% 3ερί3ου στα δικαιώµατα ψήφου 
της Εταιρείας, τονίζεται ότι δεν υφίσταται 3ερί3τωση καταβολής 3εραιτέρω υ3εραξίας για την 
α3όκτηση ελέγχου (control premium).  
 
Βάσει της λε3τοµερούς ανάλυσης του Συµβούλου για την αξιολόγηση του 3ροσφερόµενου 
τιµήµατος της ∆ηµόσιας Πρότασης ακολουθούν τα α3οτελέσµατα 3αρακάτω: 
 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. 

ΜΕΘΟ∆ΟΛΟΓΙΑ  min   max  
 Συντελεστής 
Στάθµισης  

Προεξόφληση Μελλοντικών Χρηµατοροών             4,96              5,64  80% 

Συγκρίσιµες Συναλλαγές             4,76              6,04  10% 

∆είκτες Κεφαλαιαγοράς             5,04              6,31  10% 

∆ΙΑΜΕΣΟΣ ∆ΕΙΓΜΑΤΟΣ             4,96              6,04    

ΜΕΣΟΣ ΟΡΟΣ ∆ΕΙΓΜΑΤΟΣ             4,92              6,00    

ΣΤΑΘΜΙΣΜΕΝΗ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ             4,95              5,75    

 
Α/ό τον /αρα/άνω /ίνακα /ροκύ/τει ότι, στο /λαίσιο της ∆ηµόσιας Πρότασης, το 
/ροσφερόµενο τίµηµα € 5,3 ανά µετοχή εµ/εριέχεται στο εύρος τιµών για την Εταιρεία ό/ως 
αυτό /ροκύ/τει α/ό την εφαρµογή διεθνώς α/οδεκτών µεθόδων α/οτίµησης. 
 
Σηµειώνεται ότι έχει δοθεί ιδιαίτερη βαρύτητα στα α3οτελέσµατα της µεθοδολογίας 
3ροεξόφλησης µελλοντικών χρηµατοροών καθώς η µεθοδολογία αυτή είναι η µόνη 3ου µ3ορεί 
να α3οτυ3ώσει τη δυναµική και τις 3ροο3τικές ενός οργανισµού. Κατά συνέ3εια, έχει α3οδοθεί 
µικρότερη βαρύτητα τόσο στη µεθοδολογία των συγκρίσιµων συναλλαγών, δεδοµένου του ότι 
στη µεθοδολογία αυτή χρησιµο3οιούνται χρηµατοοικονοµικά στοιχεία εταιρειών οι ο3οίες 
δραστηριο3οιούνται σε αγορές µε διαφορετικά χαρακτηριστικά, δυναµική αλλά και 
νοµικό/ρυθµιστικό 3λαίσιο α3ό αυτά της Εταιρείας, όσο ε3ίσης και στη µεθοδολογία των 
δεικτών κεφαλαιαγοράς, καθώς µε τη µεθοδολογία αυτή, λαµβάνονται υ3όψη τρέχουσες 
συνθήκες αγοράς και ιστορικά οικονοµικά α3οτελέσµατα. 
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3.4 Παράγοντες /ου ε/ηρεάζουν σηµαντικά την α/οτίµηση της Εταιρείας 
 
Οι δραστηριότητες της Εταιρείας, τα χρηµατοοικονοµικά της στοιχεία, η χρηµατιστηριακή τιµή 
και εµ3ορευσιµότητα των µετοχών της, ενδέχεται να ε3ηρεαστούν α3ό µελλοντικές οικονοµικές 
και 3ολιτικές εξελίξεις. Για 3αράδειγµα, µεταβολή των µακρο3ρόθεσµων ε3ιτοκίων της αγοράς, 
της φορολογικής 3ολιτικής, της 3ολιτικής σταθερότητας, ενδέχεται να έχουν άµεση ε3ί3τωση 
στο συντελεστή 3ροεξόφλησης και συνε3ώς στην α3οτίµηση της Εταιρείας και στην τιµή της 
µετοχής της. Ε3ίσης, η α3οτίµηση δύναται να ε3ηρεαστεί, µε 3αρόµοιο τρό3ο και α3ό άλλους 
3αράγοντες, ό3ως το ρυθµιστικό / νοµοθετικό 3λαίσιο, την εξέλιξη της αγοράς και του 
ανταγωνισµού, κλ3. 
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4 ΠΑΡΑΤΗΡΗΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΗΣ ∆ΗΜΟΣΙΑΣ ΠΡΟΤΑΣΗΣ 

4.1 Γενικά 

Η Περίοδος Α3οδοχής, κατά την έννοια του άρθρου 18, 3αρ. 2 του Νόµου 3461/2006, αρχίζει 
την Παρασκευή 10 Οκτωβρίου 2008 και λήγει την 7 Νοεµβρίου 2008 µε το τέλος του ωραρίου 
λειτουργίας των τρα3εζών 3ου λειτουργούν στην Ελλάδα, διαρκεί δηλαδή συνολικά τέσσερις 
(4) εβδοµάδες. Τα α3οτελέσµατα της ∆ηµόσιας Πρότασης θα δηµοσιευθούν εντός δύο (2) 
εργάσιµων ηµερών α3ό τη λήξη της Περιόδου Α3οδοχής, σύµφωνα µε τα άρθρα 23 και 16 
3αράγραφος 1 του Νόµου. 
 
Η Πρόταση είναι 3ροαιρετική, ωστόσο ο Προτείνων, όρισε οτι η Πρόταση ισχύει ανεξάρτητα 
α3ό τον αριθµό των Μετοχών, οι ο3οίες θα 3ροσφερθούν εγκύρως µέχρι τη λήξη της Περιόδου 
Α3οδοχής. Αυτό σηµαίνει ότι δεν υφίσταται ελάχιστος αριθµός µετοχών της Πρότασης, 3ου ο 
Προτείνων θα 3ρέ3ει να α3οκτήσει, 3ροκειµένου να ισχύσει η Πρόταση. Η 
εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση µετοχών υ3όκειται στα 3ροβλε3όµενα στον Κανονισµό 
Εκκαθάρισης δικαιώµατα Ε.Χ.Α.Ε., τα ο3οία σήµερα ανέρχονται σε 0,08% ε3ί της αξίας της 
συναλλαγής. Παρά το γεγονός ότι τα δικαιώµατα αυτά βαρύνουν τόσο τον Προτείνοντα όσο 
και τους Α3οδεχόµενους Μετόχους, ο Προτείνων (αγοραστής) θα αναλάβει για λογαριασµό 
των Α3οδεχόµενων Μετόχων (3ωλητών) το συνολικό κόστος των δικαιωµάτων εκκαθάρισης 
3ου ε3ιβάλλονται ε3ί της εξωχρηµατιστηριακής µεταβίβασης των 3ροσφεροµένων Μετοχών της 
∆ηµόσιας Πρότασης α3ό τους εγκύρως Α3οδεχόµενους Μετόχους. Σηµειώνεται ότι η αξία 
συναλλαγής υ3ολογίζεται ως το γινόµενο του αριθµού των µεταβιβαζόµενων µετοχών ε3ί (x) τη 
µεγαλύτερη α3ό τις εξής τιµές: του Προσφερόµενου Τιµήµατος και της τιµής κλεισίµατος της 
µετοχής στο Χ.Α. την 3ροηγούµενη ηµέρα της υ3οβολής των α3αραίτητων εγγράφων στην 
Ε.Χ.Α.Ε. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 21 του Ν.3697/2008 η εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση των Μετοχών 
α3ό τους Α3οδεχόµενους Μετόχους 3ρος τον Προτείνοντα υ3όκειται σε φόρο 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών 0,15% ε3ί της αξίας συναλλαγής, ο ο3οίος  βαρύνει τον 
3ωλητή -Α3οδεχόµενο Μέτοχο.  

Οι 3ροσφερόµενες µετοχές θα µεταβιβαστούν µε εξωχρηµατιστηριακή συναλλαγή και η 
µεταβίβαση θα καταχωρηθεί στο Σ.Α.Τ. την τρίτη (3η) εργάσιµη ηµέρα µετά την ηµεροµηνία 
κατάθεσης των α3αραίτητων εγγράφων α3ό τη ∆ιαχειρίστρια στην «Ελληνικά Χρηµατιστήρια 
Α.Ε.», σύµφωνα µε τον Κανονισµό Λειτουργίας Σ.Α.Τ. 
 

Το αργότερο την έκτη (6η) εργάσιµη ηµέρα µετά τη λήξη της Περιόδου Α3οδοχής, ο 
∆ιαχειριστής θα καταβάλει το Προσφερόµενο Τίµηµα στους Α3οδεχόµενους Μετόχους, οι 
ο3οίοι έγκυρα α3οδέχθηκαν τη ∆ηµόσια Πρόταση µε έναν α3ό τους ακόλουθους τρό3ους: (i) µε 
κατάθεση σε τρα3εζικό λογαριασµό 3ου οι Α3οδεχόµενοι Μέτοχοι διατηρούν στον ∆ιαχειριστή, 
ή (ii) τοις µετρητοίς σε ο3οιοδή3οτε κατάστηµα του ∆ιαχειριστή στην Ελλάδα, στο ο3οίο ο 
Α3οδεχόµενος Μέτοχος 3ροσκοµίζει αντίγραφο της ∆ήλωσης Α3οδοχής µαζί µε την ταυτότητα 
ή το διαβατήριό του/της, ανάλογα µε τον τρό3ο 3ου ο Α3οδεχόµενος Μέτοχος θα έχει 
υ3οδείξει στη σχετική ∆ήλωση Α3οδοχής. 

 

Η ∆ηµόσια Πρόταση υ3οβάλλεται για το σύνολο των Μετοχών της Εταιρείας τις ο3οίες ο 
Προτείνων δεν είχε την κυριότητα κατά την ηµεροµηνία υ3οβολής της ∆ηµόσιας Πρότασης, το 
ο3οίο ανέρχονταν σε 3.001.654 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές της Εταιρείας, ή 
3οσοστό 3ερί3ου 12,372% του συνολικού καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των 
δικαιωµάτων ψήφου της τελευταίας, συµ3εριλαµβανοµένων και των 6.300 µετοχών των ο3οίων 
ο Προτείνων έχει τα δικαιώµατα ψήφου δυνάµει συµβάσεων ενεχύρου ε3ί µετοχών της 
Εταιρείας.  

Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία δεν κατέχει ίδιες Μετοχές. 
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Η Πρόταση είναι δεσµευτική για τον Προτείνοντα και κάθε ∆ήλωση Α3οδοχής 3ου θα έχει 
υ3οβληθεί εγκαίρως είναι δεσµευτική για τον Α3οδεχόµενο Μέτοχο 3ου την υ3έβαλλε και δεν 
ανακαλείται, µε εξαίρεση την 3ερί3τωση α3οδοχής Ανταγωνιστικής ∆ηµόσιας Πρότασης, 
εγκεκριµένης α3ό την Ε3ιτρο3ή Κεφαλαιαγοράς, σύµφωνα µε το άρθρο 26 του Νόµου 
3461/2006. Στην 3ερί3τωση αυτή, οι Α3οδεχόµενοι Μέτοχοι µ3ορούν να ανακαλέσουν τις 
∆ηλώσεις Α3οδοχής µόνο εφόσον α3οδεχτούν Ανταγωνιστική Πρόταση και υ3οβάλλουν 
αίτηση ανάκλησης στο εξουσιοδοτηµένο 3ιστωτικό ίδρυµα. 
 
Ο Προτείνων 3ροτίθεται να χρηµατοδοτήσει την καταβολή του Προσφερόµενου 
Ανταλλάγµατος µέσω Ιδίων Κεφαλαίων. 
 
Η Πρόταση δεν υ3όκειται σε διοικητικές άδειες ή άλλες αιρέσεις. ∆εν υ3άρχουν ειδικές συµφωνίες 3ου 
αφορούν στην Πρόταση ή στην άσκηση των δικαιωµάτων 3ου α3ορρέουν α3ό τις κινητές αξίες της 
Εταιρείας, τις ο3οίες κατέχει άµεσα ή έµµεσα ο Προτείνων, ή άλλα 3ρόσω3α 3ου ενεργούν για 
λογαριασµό του ή συντονισµένα µε αυτόν. 
 
Σύµφωνα µε τη ∆ηµόσια Πρόταση, ο Προτείνων 3ροσφέρεται να καταβάλει σε µετρητά το 3οσό 
των € 5,30 ανά Μετοχή. 

Το Προσφερόµενο Τίµηµα, ήτοι € 5,30 ανά Μετοχή, είναι ανώτερο: 

� κατά 3οσοστό 25,59%, ήτοι κατά € 1,08 ανά µετοχή, α3ό την τιµή κλεισίµατος των € 4,22 
κατά την 23.09.2008, ήτοι την τελευταία ηµέρα δια3ραγµάτευσης 3ριν α3ό την 
ηµεροµηνία υ3οβολής της ∆ηµόσιας Πρότασης, 

� κατά 3οσοστό 16,84%, ήτοι κατά € 0,76 ανά µετοχή, α3ό τη µέση σταθµισµένη 
χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος των € 4,54 του µήνα 3ου 3ροηγείται της ηµεροµηνίας 
υ3οβολής της ∆ηµόσιας Πρότασης, 

� κατά 3οσοστό 16,85%, ήτοι κατά € 0,76 ανά µετοχή, α3ό τη µέση σταθµισµένη 
χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος των € 4,54 του τριµήνου 3ου 3ροηγείται της 
ηµεροµηνίας υ3οβολής της ∆ηµόσιας Πρότασης, 

� κατά 3οσοστό 15,77%, ήτοι κατά € 0,72 ανά µετοχή, α3ό τη µέση σταθµισµένη 
χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος των € 4,58 του εξαµήνου 3ου 3ροηγείται της 
ηµεροµηνίας υ3οβολής της ∆ηµόσιας Πρότασης. 

 

4.2 Ε/ιχειρηµατικά σχέδια του Προτείνοντος ως /ρος την Εταιρεία 

∆εδοµένου ότι ο Προτείνων ήδη, κατά την ηµεροµηνία υ3οβολής της ∆ηµόσιας Πρότασης, 
ελέγχει την Εταιρεία κατά 3οσοστό 3ερί3ου 87,63% (το ο3οίο κατά την 14.10.2008 ανέρχεται σε 
94,257%), η α3όκτηση ε3ι3λέον µετοχών της Εταιρείας α3ό τον Προτείνοντα δεν 3ρόκειται να 
ε3ιφέρει µεταβολές στην στρατηγική της Εταιρείας και του Οµίλου, ούτε στους 
ε3ιχειρηµατικούς της στόχους και στους στόχους του Προτείνοντος σε σχέση µε τον κλάδο της 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης. 

Η υ3οβολή της ∆ηµόσιας Πρότασης για την α3όκτηση του 100% των µετοχών της Εταιρείας 
α3οσκο3εί στη συγκέντρωση α3ό τον Προτείνοντα του µεγαλύτερου δυνατού 3οσοστού 
συµµετοχής στο κεφάλαιο της Εταιρείας. Πέραν αυτού, ο Προτείνων ε3ιδιώκει την εξασφάλιση 
ε3αρκούς 3οσοστού συµµετοχής στην Εταιρεία (τουλάχιστον το 95% του µετοχικού της 
κεφαλαίου), έτσι ώστε να ζητήσει τη διαγραφή των µετοχών της α3ό το Χ.Α. Η α3όφαση για την 
διαγραφή των µετοχών βασίζεται στο γεγονός ότι η µετοχή της Εταιρείας στο Χ.Α. εµφανίζει, 
ε3ί µακρό χρονικό διάστηµα, 3ολύ χαµηλή εµ3ορευσιµότητα και 3εριορισµένη διασ3ορά, ενώ 
το κόστος 3ου συνε3άγεται η 3αραµονή της στο Χ.Α. υ3ερκαλύ3τει το ό3οιο όφελος για τους 
µετόχους της. 
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Σε ότι αφορά τις δραστηριότητες χρηµατοδοτικής και λειτουργικής µίσθωσης οι ο3οίες 
διενεργούνται α3ό τις δύο θυγατρικές εταιρείες, ο Προτείνων ε3ιδιώκει τη διαρκή ανά3τυξη 
των δραστηριοτήτων αυτών. 

Ο Προτείνων δε σχεδιάζει, εξαιτίας της ∆ηµόσιας Πρότασης και της διαγραφής των µετοχών 
α3ό το Χ.Α. - εφόσον αυτό καταστεί δυνατό - να 3ροβεί σε µεταβολή της 3ολιτικής διαχείρισης 
του ανθρώ3ινου δυναµικού της Εταιρείας και ε3οµένως να µεταβάλλει ουσιωδώς τον αριθµό 
των εργαζοµένων στον Όµιλο. 

Τέλος, σε ότι αφορά τη σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, ο Προτείνων δε σκο3εύει, υ3ό τις 
3αρούσες συνθήκες, να 3ροβεί σε µεταβολή της σύνθεσής του. 


