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Τιμή

 

Μετοχής

 

(€): (27/05/2009) 1,64
Αριθμός

 

Μετοχών: 11.172.500
Κεφαλαιοποίηση
(€

 

εκατ.): 18,32

Υψηλό

 

52 Εβδομάδων

 

€: 
(09/06/2008) 3.06

Χαμηλό

 

52 Εβδομάδων

 

€: 
(09/03/2009) 1.10

Μ.Ο. Ημερήσιας
Εμπορευσιμότητας
52 εβδομάδων(#):

9.691

ATHEX ΑΓΚΡΙ

 

, AGRI
REUTERS CSSr.AT
BLOOMBERG AGRI GA

ΣτοιχείαΣτοιχεία

 

ΜετοχήςΜετοχής

Ευρώπη, Ελλάδα
Τεχνολογία

 

-

 

Υπηρεσίες

 

Ηλεκτρονικών

 

Υπολογιστών

29 ΜΑΙΟΥ

 

2009

ΜετοχικήΜετοχική

 

ΣύνθεσηΣύνθεση

Η

 

ΑΛΦΑ

 

ΓΚΡΙΣΙΝ

 

ΑΕ

 

έχει

 

ηγετική

 

παρουσία

 

στην

 

ελληνική

 

αγορά

 

του

 

Business Critical 
Continuity,

 

διαθέτοντας

 

μια

 

πλήρη

 

σειρά

 

συστημάτων

 

αδιάλειπτου

 

λειτουργίας

 

(UPS) 
και

 

συστημάτων

 

ελέγχου

 

περιβάλλοντος

 

απολύτου

 

ακριβείας

 

(HPAC). Πρόσφατα

 

επεκτάθηκε

 

στην

 

αγορά

 

του

 

συμβατικού

 

κλιματισμού

 

(Panasonic), στο

 

χώρο

 

των

 

ανανεώσιμων

 

πηγών

 

ενέργειας

 

και

 

του

 

real 
estate σε

 

επιλεγμένες

 

αγορές

 

της

 

Νότιας

 

και

 

Ανατολικής

 

Ευρώπης.

ΕξέλιξηΕξέλιξη

 

ΜετοχήςΜετοχής Ενοποιημένος

 

Κύκλος

 

εργασιών
O ενοποιημένος

 

κύκλος

 

εργασιών

 

του

 

ομίλου

 

της

 

ΑΛΦΑ

 

ΓΚΡΙΣΙΝ

 

ανήλθε

 

σε

 

4,7 εκατ. ευρώ, μειωμένος

 

κατά

 

8,7% σε

 

σχέση

 

με

 

την

 

αντίστοιχη

 

περυσινή

 

περίοδο. 
Η

 

μείωση

 

των

 

πωλήσεων

 

αντανακλά

 

τις

 

δύσκολες

 

εμπορικές

 

συνθήκες

 

που

 

αντιμετώπισε

 

ο

 

όμιλος

 

κατά

 

το

 

α’

 

τρίμηνο

 

του

 

2009, κυρίως

 

στον

 

τομέα

 

του

 

συμβατικού

 

κλιματισμού.
Οι

 

πωλήσεις

 

από

 

(συμβατικά) κλιματιστικά

 

μηχανήματα

 

η

 

οποίες

 

το

 

α’

 

τρίμηνο

 

του

 

2008 είχαν

 

συνεισφορά

 

στις

 

ενοποιημένες

 

πωλήσεις

 

1,65 εκ. ευρώ

 

(31,90%), το

 

α’

 

τρίμηνο

 

του

 

2009 είχαν

 

μόλις

 

850 χιλιάδες

 

ευρώ

 

(18%). Η

 

παγκόσμια

 

οικονομική

 

κρίση

 

επιταχύνθηκε

 

κατά

 

την

 

διάρκεια

 

του

 

α’

 

τριμήνου

 

2009 επιδρώντας

 

στην

 

καταναλωτική

 

εμπιστοσύνη,

 

η

 

οποία

 

παρέμεινε

 

χαμηλά

 

επηρεάζοντας

 

άμεσα

 

τους

 

σημαντικότερους

 

πελάτες

 

μας. Σημαντική

 

αρνητική

 

επίπτωση

 

στον

 

τομέα

 

αυτό

 

είχε

 

και

 

η

 

συνεχιζόμενη

 

αναβολή

 

της

 

εξαγγελθείσας

 

επιδότησης

 

των

 

μη

 

ενεργοβόρων

 

λευκών

 

ηλεκτρικών

 

συσκευών.
Στον

 

τομέα

 

των

 

συστημάτων

 

ισχύος

 

η

 

μειωμένη

 

ζήτηση

 

για

 

τα

 

προϊόντα

 

οδήγησε

 

σε

 

συγκράτηση

 

των

 

επενδυτικών

 

προγραμμάτων

 

μεγάλων

 

πελατών, 
κυρίως

 

στην

 

εγχώρια

 

αγορά. Τελευταία, παρουσιάστηκε

 

κινητικότητα

 

στον

 

κλάδο, στον

 

οποίο

 

αυτά

 

τα

 

προϊόντα

 

απευθύνονται

 

κι

 

έτσι

 

τα

 

ενοποιημένα

 

αποτελέσματα

 

πωλήσεων

 

του

 

α΄

 

τριμήνου

 

εμφάνισαν

 

αύξηση

 

9%. Μεγάλη

 

συνεισφορά

 

στον

 

τομέα

 

αυτό

 

είχε

 

η

 

θυγατρική

 

στην

 

Βουλγαρία

 

ALPHA 
GRISSIN BG AD, η

 

οποία

 

συνεχίζει

 

την

 

πολύ

 

καλή

 

της

 

πορεία

 

επιτυγχάνοντας, σε

 

μια

 

πολύ

 

δύσκολη

 

αγορά, κύκλο

 

εργασιών

 

1 εκ. ευρώ

 

έναντι

 

328 χιλιάδων

 

ευρώ

 

(αύξηση

 

204%) το

 

αντίστοιχο

 

περσινό

 

διάστημα.
Παρότι

 

είναι

 

δύσκολο

 

να

 

εκτιμηθεί

 

χρονικά

 

η

 

ανάκαμψη

 

των

 

πωλήσεων

 

στην

 

εγχώρια

 

αγορά, η

 

γεωγραφική

 

διασπορά

 

του

 

oμίλου

 

ΑΛΦΑ

 

ΓΚΡΙΣΙΝ

 

θα

 

συνεχίσει

 

να

 

αποτελεί

 

σημαντική

 

στήριξη

 

κατά

 

την

 

διάρκεια

 

του

 

υπόλοιπου

 

έτους

 

2009.
Η

 

διοίκηση

 

της

 

εταιρείας

 

παραμένει

 

σταθερή

 

στα

 

μέτρα

 

μείωσης

 

του

 

κόστους

 

και

 

αύξησης

 

της

 

αποδοτικότητας. Τα

 

αποτελέσματα

 

από

 

τις

 

πρωτοβουλίες

 

της

 

αναδιάρθρωσης

 

(συγχώνευση

 

2 θυγατρικών, καθετοποίηση

 

δραστηριοτήτων), 
αναμένεται

 

να

 

γίνουν

 

εμφανή

 

μετά

 

το

 

α’

 

εξάμηνο

 

του

 

2009. Συνεπώς, το

 

πρώτο

 

τρίμηνο

 

του

 

2009 δεν

 

είναι

 

ενδεικτικό

 

των

 

αναμενόμενων

 

αποτελεσμάτων

 

για

 

το

 

σύνολο

 

του

 

έτους.
Στον

 

τομέα

 

των

 

ακινήτων, η

 

επένδυση

 

στην

 

Κρακοβία

 

(Πολωνία) συνεχίζεται

 

εντός

 

χρονοδιαγράμματος

 

και

 

ορίζοντα

 

ολοκλήρωσης

 

το

 

καλοκαίρι

 

του

 

2010. 
Τέλος, στον

 

τομέα

 

των

 

ανανεώσιμων

 

πηγών

 

ενέργειας, η

 

εταιρεία

 

είναι

 

σε

 

αναμονή

 

έκδοσης

 

των

 

αδειών, για

 

τις

 

οποίες

 

έχει

 

υποβάλει

 

αίτηση

 

(6 αιτήσεις, 
συνολικής

 

ισχύος

 

150 MW) ενώ

 

είναι

 

σε

 

αναζήτηση

 

νέων

 

ευκαιριών

 

τόσο

 

στην

 

Ελλάδα, όσο

 

και

 

την

 

Βουλγαρία. 
Τα

 

αποτελέσματα

 

προ

 

φόρων, χρηματοδοτικών, επενδυτικών

 

αποτελεσμάτων

 

και

 

αποσβέσεων

 

(EBITDA) ανήλθαν

 

σε

 

26 χιλ. ευρώ

 

έναντι

 

343 χιλ. ευρώ

 

πέρσι, τα

 

δε

 

αποτελέσματα

 

μετά

 

από

 

φόρους

 

και

 

δικαιώματα

 

μειοψηφίας

 

παρουσίασαν

 

ζημία

 

545 χιλ. ευρώ, όταν

 

την

 

ίδια

 

περίοδο

 

πέρυσι

 

το

 

κέρδος

 

ήταν

 

34 χιλ. ευρώ. 

ΕταιρικόΕταιρικό

 

ΠροφίλΠροφίλ

ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ ΑΕ vs ΓΕΝΙΚΟΣ ΧΑ
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ΟΓΚΟΣ ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ ΑΕ ΓΕΝΙΚΟΣ ΧΑ

Νικόλαος 
Κακούσιος

15,87%

INTRAKAT 
14,97%

Λεωνίδας 
Μιχαγελιδης

13,63%

Ελεύθερη 
Διασπορά 

24,62%

Βασίλειος Γκρίσιν
30,91%

(000.€) Q12009 Q12008 Δ (%)*
Κύκλος Εργασιών 4.707 5.161 -8,8%
Μικτό Κέρδος 1.196 1.563 -23,5%
EBITDA 25 344 -92,7%
EBIT -20 302 turnaround
EBT -511 56 turnaround
EATAM -545 34 turnaround

Μικτό Κέρδος 25,4% 30,3%
EBITDA 0,5% 6,7%
EBIT -0,4% 5,9%
EBT -10,9% 1,1%

EATAM -11,6% 0,7%

Ανάλυση Περιθωρίων (%)*

* Τυχόν  διαφορές σε ποσοτά οφείλον ται σε στρογγυλοποιήσεις. 



Σελίδα

 

2

Σε

 

αυτήν

 

την

 

παρουσίαση

 

ενδέχεται

 

να

 

περιέχονται

 

μελλοντικές

 

προβλέψεις, οι

 

οποίες

 

βασίζονται

 

σε

 

εκτιμήσεις

 

και

 

υποθέσεις

 

σχετικά

 

με

 

αναμενόμενες

 

εξελίξεις

 

και

 

άλλους

 

παράγοντες

 

που

 

επηρεάζουν

 

τον

 

Όμιλο. Οι

 

εκτιμήσεις

 

αυτές

 

δεν

 

αποτελούν

 

ιστορικά

 

γεγονότα

 

ούτε

 

εγγύηση

 

για

 

τη

 

μελλοντική

 

απόδοση

 

της

 

εταιρείας. Αυτές

 

οι

 

μελλοντικές

 

εκτιμήσεις

 

εμπεριέχουν

 

κινδύνους

 

και

 

αβεβαιότητες

 

καθώς

 

υπάρχουν

 

παράγοντες

 

που

 

μπορούν

 

να

 

δημιουργήσουν

 

σημαντική

 

παρέκκλιση

 

των

 

μελλοντικών

 

αποτελεσμάτων

 

του

 

Ομίλου

 

από

 

τις

 

εκτιμήσεις

 

αυτές. Περισσότερες

 

πληροφορίες

 

για

 

τους

 

πιθανούς

 

κινδύνους

 

και

 

τις

 

αβεβαιότητες

 

που

 

επηρεάζουν

 

τον

 

Όμιλο

 

ALPHA GRISSIN περιγράφονται

 

στις

 

ανακοινώσεις

 

που

 

έχει

 

κάνει

 

η

 

ALPHA GRISSIN

 

στο

 

Χρηματιστήριο

 

Αξιών. Οι

 

μελλοντικές

 

εκτιμήσεις

 

αφορούν

 

μόνο

 

την

 

ημερομηνία

 

της

 

συγκεκριμένης

 

παρουσίασης.

ΠερισσότερεςΠερισσότερες

 

πληροφορίεςπληροφορίες

 

σχετικάσχετικά

 

μεμε

 

τηντην

 

κατάρτισηκατάρτιση

 

καικαι

 

ανάλυσηανάλυση

 

τωντων

 

ΟικονομικώνΟικονομικών

 

ΚαταστάσεωνΚαταστάσεων

 

μεμε

 

βάσηβάση

 

τατα

 

ΔιεθνήΔιεθνή

 

ΠρότυπαΠρότυπα

 

ΧρηματοοικονομικήςΧρηματοοικονομικής

 

ΑναφοράςΑναφοράς

 

((IFRSIFRS))
έχουνέχουν

 

αναρτηθείαναρτηθεί

 

στηνστην

 

ιστοσελίδαιστοσελίδα

 

τηςτης

 

εταιρείαςεταιρείας::

 

www.alphagrissin.grwww.alphagrissin.gr

Στοιχεία

 

Ενοποιημένης

 

Κατάστασης

 

ΑποτελεσμάτωνΣτοιχεία

 

Ενοποιημένης

 

Κατάστασης

 

Αποτελεσμάτων

ΜΑΙΟΣ

 

2009 ΑΛΦΑ

 

ΓΚΡΙΣΙΝ

 

AE -

 

IR Release

Στοιχεία

 

Ενοποιημένης

 

Οικονομικής

 

ΘέσηςΣτοιχεία

 

Ενοποιημένης

 

Οικονομικής

 

Θέσης

Ενοποιημένες

 

Πωλήσεις

 

ανά

 

Τρίμηνο
(000.€)

Ενοποιημένες

 

Πωλήσεις

 

ανά

 

Τρίμηνο
(000.€)

Υπεύθυνη

 

Εξυπηρέτησης

 

Μετόχων: Χριστίνα

 

Αρσενιάν
( ir@alphagrissin.gr)

ΑΛΦΑ

 

ΓΚΡΙΣΙΝ

 

ΑΕ
Λεωφ.Συγγρού

 

137, Νέα

 

Σμύρνη, 171 21, τηλ

 

210

 

9351915-17, φαξ. 210 9353630
E-mail:alphasa@alphagrissin.gr, website:www.alphagrisin.gr
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 Q1 2007  Q2 2007  Q3 2007  Q4 2007  Q1 2008  Q2 2008  Q3 2008  Q4 2008  Q1 2009

 (000.€) 31.12.07 31.12.08 31.03.09

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού 3.513 17.964 18.322
Αποθέματα 7.006 7.982 8.893
Απιατήσεις από πελάτες 6.515 10.233 8.227
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 2.103 4.800 7.023

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 19.138 40.979 42.465

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσμες Δαν. Υποχρεώσεις 6.251 15.101 14.931
Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 289 1.227 931
Βραχυπρόθεσμες Δαν. Υποχρεώσεις 540 12.763 13.972
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 3.744 4.527 5.875
Σύνολο υποχρεώσεων 10.824 33.618 35.709

Μετοχικό Κεφάλαιο 4.581 6.704 6.704
Λοιπά Στοιχεία Καθαρής Θέσης Μετόχων 
Εταιρείας 3.733 656 -2
Σύνολο καθαρής θέσης 8.313 7.360 6.702

Δικαιώματα Μειοψηφίας 0,51 0,67 54,00
Σύνολο καθαρής θέσης 8.314 7.361 6.756

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 19.138 40.979 42.465

Τυχόν  διαφορές σε ποσοστά οφείλον ται σε στρογγυλοποιήσεις 

Βασικά

 

στοιχεία

 

& αριθμοδείκτες

Επενδυτικοί

 

Αριθμοδείκτες

 

υπολογισμένοι

 

με

 

τιμή

 

μετοχής

 

1.64

 

(27/05/2009) και

 

αριθμό

 

μετοχών

 

τέλους

 

χρήσης.

 

EPS & DPS με

 

βάση

 

δημοσιευμένα

 

ιστορικά

 

μεγέθη, BV= Σύνολο

 

Ιδίων

 

Κεφαλαίων

 

–

 

Δικαιώματα

 

Μειοψηφίας. * Το

 

2007 έπειτα

 

από

 

αύξηση

 

μετοχικού

 

κεφαλαίου

 

ο

 

αριθμός

 

των

 

μετοχών

 

ανήλθε

 

σε

 

11.172.500 από

 

5.586.250

FY: Μάιος (000.€) Q1 2007 Q1 2008 Q1 2009

Κύκλος Εργασιών 4.668 5.161 4.707
Κόστος Πωληθέντων -3.228 -3.598 -3.511
Μικτό Κέρδος 1.440 1.563 1.196
Έξοδα Διοίκησης & Διάθεσης -995 -1.327 -1.265

Κέρδη προ φόρων, τόκων και 
αποσβέσεων 465 344 25
Αποσβέσεις -33 -42 -45
Κέρδη προ φόρων & τόκων 431 302 -20
Χρηματοοικονομικά & επενδυτικά 
αποτελέσματα 336 -246 -491
Κέρδη προ φόρων 768 56 -511
Φόροι -169 -22 -33
Κέρδη μετά από φόρους από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 224 34 -545
Κέρδη μετά από φόρους από διακοπείσες 
δραστηριότητες 376 0 0
Κέρδη μετά από φόρους σύνολο 599 34 -545
Δικαιώματα μειοψηφίας 0 0 0
Κέρδη μετά από φόρους &δικαιώματα 
μειοψηφίας 599 34 -545

Ανάλυση Περιθωρίων (%)
Μικτό Κέρδος 30,8% 30,3% 25,4%
Έξοδα Διοίκησης & Διάθεσης 21,3% 25,7% 26,9%
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 10,0% 6,7% 0,5%
Κέρδη προ φόρων & τόκων 9,2% 5,9% -0,4%
Κέρδη προ φόρων 16,5% 1,1% -10,9%
Κέρδη μετά από φόρους &δικαιώματα 
μειοψηφίας 12,8% 0,7% -11,6%

Περίοδος/ Περίοδος (%)
Κύκλος Εργασιών 129,4% 10,6% -8,8%
Μικτό Κέρδος 138,7% 8,5% -23,5%
Έξοδα Διοίκησης & Διάθεσης 91,0% 33,4% -4,7%
Κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων 170,6% -26,0% turnaround
Κέρδη προ φόρων & τόκων 218,9% -29,9% turnaround
Κέρδη προ φόρων 372,7% -92,7% turnaround

FY 2007 FY 2008
EPS € 0,13 0,28
DPS € 0,05 0,00
DIV YIELD % 3,05% 0,00%
P/E x 18,4 60,7
P/BV x 2,2 2,5
P/SALES x 1,0 0,6
ROE % 12,0% 4,1%
ROIC % 6,6% 0,9%
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