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Περιεχόµενα 
 
 Σ ε λ ί δ α
Κεφάλαιο 1  Ε τ ή σ ι α Ο ι κ ο ν ο � ι κ ή Έ κ θ ε σ η τ η ς 3 1 η ς � ε κ ε � β ρ ί ο υ 2 0 0 8 2
Κεφάλαιο 2 Σ υ ν ο π τ ι κ ά ε τ ή σ ι α ο ι κ ο ν ο � ι κ ά σ τ ο ι χ ε ί α κ α ι π λ η ρ ο φ ο ρ ί ε ςχ ρ ή σ η ς 1 / 1 / 2 0 0 8 – 3 1 / 1 2 / 2 0 0 8 1 3 3
Κεφάλαιο 3 Έ κ θ ε σ η � ι ά θ ε σ η ς Α ν τ λ η θ έ ν τ ω ν Κ ε φ α λ α ί ω ν 1 3 5
Κεφάλαιο 4 Ε ν δ ο ε τ α ι ρ ι κ έ ς Σ υ ν α λ λ α γ έ ς 1 3 8
Κεφάλαιο 5 Π λ η ρ ο φ ο ρ ί ε ς Ά ρ θ ρ ο υ 1 0 ν . 3 4 0 1 / 2 0 0 5 1 4 1
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ΕΤΗΣΙΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ  ΕΚΘΕΣΗ 
 

ΤΗΣ 31ης  ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
 

ΠΑΙΑΝΙΑ ,   27  ΜΑΡΤΙΟΥ  2009 
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ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ Σ ε λ ί δ α
• 

� η λ ώ σ ε ι ς Μ ε λ ώ ν τ ο υ � ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ Σ υ � β ο υ λ ί ο υ 5
• 

Ε τ ή σ ι α Έ κ θ ε σ η τ ο υ � ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ Σ υ � β ο υ λ ί ο υ 6
ΕΤΗΣΙΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  

2 0
• 

Έ κ θ ε σ η Ε λ έ γ χ ο υ Ο ρ κ ω τ ο ύ Ε λ ε γ κ τ ή Λ ο γ ι σ τ ή ε π ί τ ω ν Ε τ ή σ ι ω νΕ ν ο π ο ι η � έ ν ω ν Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν 2 1
• 

Κ α τ ά σ τ α σ η Α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν 2 3
• Ι σ ο λ ο γ ι σ � ό ς 2 4
• 

Κ α τ ά σ τ α σ η Μ ε τ α β ο λ ώ ν Ι δ ί ω ν Κ ε φ α λ α ί ω ν 2 5
• 

Κ α τ ά σ τ α σ η Τ α � ε ι α κ ώ ν Ρ ο ώ ν 2 9
• Σ η � ε ι ώ σ ε ι ς ε π ί τ ω ν Ε τ η σ ί ω ν Ε ν ο π ο ι η � έ ν ω ν Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ νΚ α τ α σ τ ά σ ε ω ν 3 0 % 7 9

ΕΤΗΣΙΕΣ ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
 

8 0
• 

Έ κ θ ε σ η Ε λ έ γ χ ο υ Ο ρ κ ω τ ο ύ Ε λ ε γ κ τ ή Λ ο γ ι σ τ ή ε π ί τ ω ν Ε τ ή σ ι ω νΑ τ ο � ι κ ώ ν Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν 8 1
• 

Κ α τ ά σ τ α σ η Α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν 8 3
• Ι σ ο λ ο γ ι σ � ό ς 8 4
• 

Κ α τ ά σ τ α σ η Μ ε τ α β ο λ ώ ν Ι δ ί ω ν Κ ε φ α λ α ί ω ν 8 5
• 

Κ α τ ά σ τ α σ η Τ α � ε ι α κ ώ ν Ρ ο ώ ν 8 6
• Σ η � ε ι ώ σ ε ι ς ε π ί τ ω ν Ε τ η σ ί ω ν Α τ ο � ι κ ώ ν Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν 8 7 % 1 2 7
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∆ηλώσεις Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
(σύµφωνα µε το άρθρο 4 παρ. 2 Ν. 3556/2007) � η λ ώ ν ο υ � ε � ε τ η ν π α ρ ο ύ σ α ό τ ι ε ξ ό σ ω ν γ ν ω ρ ί ζ ο υ � ε ο ι ε τ ή σ ι ε ς ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ςκ α τ α σ τ ά σ ε ι ς , ε ν ο π ο ι η � έ ν ε ς κ α ι � η , τ η ς ε τ α ι ρ ε ί α ς L A V I P H A R M A . E γ ι α τ η ν π ε ρ ί ο δ ο α π ό1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ 2 0 0 8 έ ω ς 3 1 � ε κ ε � β ρ ί ο υ 2 0 0 8 κ α τ α ρ τ ί σ θ η κ α ν σ ύ � φ ω ν α � ε τ αι σ χ ύ ο ν τ α λ ο γ ι σ τ ι κ ά π ρ ό τ υ π α , α π ε ι κ ο ν ί ζ ο υ ν κ α τ ά τ ρ ό π ο α λ η θ ή τ α σ τ ο ι χ ε ί α τ ο υε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ κ α ι τ ο υ π α θ η τ ι κ ο ύ , τ η ν κ α θ α ρ ή θ έ σ η κ α ι τ α α π ο τ ε λ έ σ � α τ α χ ρ ή σ ε ω ς τ η ςε τ α ι ρ ε ί α ς κ α θ ώ ς κ α ι τ ω ν ε τ α ι ρ ε ι ώ ν π ο υ π ε ρ ι λ α � β ά ν ο ν τ α ι σ τ η ν ε ν ο π ο ί η σ ηε κ λ α � β α ν ο � έ ν ω ν ω ς σ ύ ν ο λ ο , σ ύ � φ ω ν α � ε τ α ο ρ ι ζ ό � ε ν α σ τ ο ά ρ θ ρ ο 4 τ ο υ Ν .3 5 5 6 / 2 0 0 7 .� η λ ώ ν ο υ � ε ε π ί σ η ς ό τ ι η ε τ ή σ ι α έ κ θ ε σ η τ ο υ � ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ Σ υ � β ο υ λ ί ο υ α π ε ι κ ο ν ί ζ ε ι κ α τ άτ ρ ό π ο α λ η θ ή τ η ν ε ξ έ λ ι ξ η , τ ι ς ε π ι δ ό σ ε ι ς κ α ι τ η ν θ έ σ η τ η ς ε τ α ι ρ ε ί α ς κ α θ ώ ς κ α ι τ ω νε π ι χ ε ι ρ ή σ ε ω ν π ο υ π ε ρ ι λ α � β ά ν ο ν τ α ι σ τ η ν ε ν ο π ο ί η σ η ε κ λ α � β α ν ο � έ ν ω ν ω ς σ ύ ν ο λ οσ υ � π ε ρ ι λ α � β α ν ο � έ ν η ς τ η ς π ε ρ ι γ ρ α φ ή ς τ ω ν κ υ ρ ι ό τ ε ρ ω ν κ ι ν δ ύ ν ω ν κ α ι α β ε β α ι ο τ ή τ ω νπ ο υ α ν τ ι � ε τ ω π ί ζ ο υ ν .

Παιανία, 27η Μαρτίου 2009 Ο Π Ρ Ο Ε � Ρ Ο Σ Η Α Ν Α Π Λ Η Ρ � Τ Η Σ Τ Ο Μ Ε Λ Ο Σ Τ Ο Υ � Ι Ο Ι Κ Η Τ Ι Κ Ο Υ& � Ι Ε Υ Θ Υ Ν � Ν Σ Υ Μ Β Ο Υ Λ Ο Σ � Ι Ε Υ Θ Υ Ν Ο Υ Σ Α Σ Υ Μ Β Ο Υ Λ Ο Σ Σ Υ Μ Β Ο Υ Λ Ι Ο ΥΘ Α Ν Α Σ Η Σ Λ Α Β Ι � Α Σ Τ Α Ν Ι Α Β Ρ Α Ν Ο Π Ο Υ Λ Ο Υ Λ Η Τ � Ι � Α Ν Ν Ι � Ο Υ
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Ετήσια Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 

 
Lavipharm A.E. 

Ανώνυµη Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών 
Προϊόντων 

Ετήσια Έκθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου
της περιόδου 1/1 – 31/12/2008 ( σ ύ � φ ω ν α � ε τ ι ς δ ι α τ ά ξ ε ι ς τ ο υ ά ρ θ ρ ο υ 4 τ ο υ Ν . 3 5 5 6 / 2 0 0 7 )

 Η π α ρ ο ύ σ α έ κ θ ε σ η α ν α φ έ ρ ε τ α ι τ ό σ ο σ τ ι ς α τ ο � ι κ έ ς ό σ ο κ α ι σ τ ι ς ε ν ο π ο ι η � έ ν ε ςο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς τ η ς χ ρ ή σ η ς 2 0 0 8 .
ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ Κ α τ ά τ η δ ι ά ρ κ ε ι α τ ο υ 2 0 0 8 , ο ι σ η � α ν τ ι κ ό τ ε ρ ε ς ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ έ ς ε ξ ε λ ί ξ ε ι ς σ υ ν ο ψ ί ζ ο ν τ α ισ τ α α κ ό λ ο υ θ α :Σ τ η ν Ε λ λ ά δ α , η L a v i p h a r m , σ τ ο π λ α ί σ ι ο ε φ α ρ � ο γ ή ς � ι α ς π ρ ο σ ε κ τ ι κ ά σ χ ε δ ι α σ � έ ν η ςσ τ ρ α τ η γ ι κ ή ς α ν ά π τ υ ξ η ς , ε π ι κ ε ν τ ρ ώ θ η κ ε σ τ η δ ι α ρ κ ή α ν α δ ι ά ρ θ ρ ω σ η , τ ο νε κ σ υ γ χ ρ ο ν ι σ � ό κ α ι τ η ν ε ν ί σ χ υ σ η τ ο υ χ α ρ τ ο φ υ λ α κ ί ο υ τ ω ν π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν κ α ι τ ω νυ π η ρ ε σ ι ώ ν τ η ς . Σ τ ο ν τ ο � έ α τ ω ν δ ι α δ ε ρ � ι κ ώ ν σ υ σ τ η � ά τ ω ν , έ ρ ε υ ν α ς κ α ι α ν ά π τ υ ξ η ςτ η ς L a v i p h a r m , τ ο π ρ ο ϊ ό ν κ α τ ά τ ο υ χ ρ ό ν ι ο υ κ ι ι σ χ υ ρ ο ύ π ό ν ο υ � ε δ ρ α σ τ ι κ ή ο υ σ ί α τ ηφ α ι ν τ α ν ύ λ η σ η � ε ί ω σ ε σ η � α ν τ ι κ ή α ύ ξ η σ η π ω λ ή σ ε ω ν . Ε π ί σ η ς , η L a v i p h a r m υ π έ γ ρ α ψ εσ η � α ν τ ι κ ή σ υ � φ ω ν ί α c o % m a r k e t i n g τ ο υ δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ τ η ς σ υ σ τ ή � α τ ο ς ν ι τ ρ ο γ λ υ κ ε ρ ί ν η ςγ ι α τ η ν σ τ η θ ά γ χ η � ε τ η ν ε τ α ι ρ ε ί α P f i z e r H e l l a s . Σ ύ � φ ω ν α � ε τ ο υ ς ό ρ ο υ ς τ η ςσ υ � φ ω ν ί α ς , τ ο π ρ ο ϊ ό ν δ ι α τ ί θ ε τ α ι σ τ η ν ε λ λ η ν ι κ ή α γ ο ρ ά α π ό τ ο δ ί κ τ υ ο π ω λ ή σ ε ω ν τ η ςP f i z e r H e l l a s κ α ι κ υ κ λ ο φ ο ρ ε ί � ε τ η δ ι ε θ ν ώ ς κ α τ ο χ υ ρ ω � έ ν η ο ν ο � α σ ί α τ η ς L a v i p h a r m ,T r i n i p a t c h .Η θ υ γ α τ ρ ι κ ή ε τ α ι ρ ε ί α C a s t a l i a L a b o r a t o i r e s D e r m a t o l o g i q u e s π ρ ο χ ώ ρ η σ ε σ τ ι ςε ν έ ρ γ ε ι ε ς ε φ α ρ � ο γ ή ς τ η ς α ν α ν ε ω � έ ν η ς , σ ύ γ χ ρ ο ν η ς φ ι λ ο σ ο φ ί α ς τ ω νδ ε ρ � ο κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν C a s t a l i a , π ο υ π ε ρ ι λ α � β ά ν ο υ ν � ο ν τ έ ρ ν ε ς σ υ σ κ ε υ α σ ί ε ς ,ε � π λ ο υ τ ι σ � ό τ η ς π ρ ο ϊ ο ν τ ι κ ή ς φ α ρ έ τ ρ α ς , ν έ α σ τ ρ α τ η γ ι κ ή ε π ι κ ο ι ν ω ν ί α ς , � ε σ τ ό χ ο � ι αν έ α , π ι ο α ν τ α γ ω ν ι σ τ ι κ ή κ α ι ε π ι θ ε τ ι κ ή , α ν ά π τ υ ξ η τ ό σ ο σ τ η ν Ε λ λ ά δ α ό σ ο κ α ι δ ι ε θ ν ώ ς . HC A S T A L I A π ι σ τ ε ύ ε ι σ τ η ν ε σ ω τ ε ρ ι κ ή κ α ι ε ξ ω τ ε ρ ι κ ή ο � ο ρ φ ι ά κ ά θ ε α ν θ ρ ώ π ο υ , π ο υπ η γ ά ζ ε ι α π ό τ η ν υ γ ε ί α τ ο υ , τ η ν α ν ά γ κ η ε υ ζ ω ί α ς α λ λ ά κ α ι τ η ς π ο ι ό τ η τ α ς ζ ω ή ς τ ο υ . Ηε φ α ρ � ο γ ή τ η ς ν έ α ς τ η ς φ ι λ ο σ ο φ ί α ς " H e a l t h y i s B e a u t i f u l " ξ ε κ ί ν η σ ε � ε τ η ν α λ λ α γ ή τ ω νσ υ σ κ ε υ α σ ι ώ ν τ η ς σ τ α δ ι α κ ά σ τ α ρ ά φ ι α ό λ ω ν τ ω ν σ η � ε ί ω ν π ώ λ η σ η ς , σ ε σ υ ν δ υ α σ � ό � εε ν έ ρ γ ε ι ε ς � ά ρ κ ε τ ι ν γ κ γ ι α τ η ν ά � ε σ η α π ο τ ύ π ω σ η σ τ η σ υ ν ε ί δ η σ η τ ο υ κ α τ α ν α λ ω τ ή .Σ τ ο π ε δ ί ο τ ω ν δ ι ε θ ν ώ ν δ ρ α σ τ η ρ ι ο τ ή τ ω ν , τ ο 2 0 0 8 σ η � α τ ο δ ο τ ή θ η κ ε α π ό τ η νκ υ κ λ ο φ ο ρ ί α τ ο υ δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ σ υ σ τ ή � α τ ο ς φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς σ τ η ν α γ ο ρ ά τ η ς Γ ε ρ � α ν ί α ς , τ η� ε γ α λ ύ τ ε ρ η α γ ο ρ ά δ ι α δ ε ρ � ι κ ή ς φ ε ν τ α ν ύ λ η ς σ τ η ν Ε ν ω � έ ν η Ε υ ρ ώ π η Τ ο π ρ ο ϊ ό νπ α ρ ά γ ε τ α ι σ τ ι ς ε ρ γ ο σ τ α σ ι α κ έ ς ε γ κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς τ η ς L a v i p h a r m σ τ η ν Π α ι α ν ί α κ α ι ,π ω λ ε ί τ α ι σ τ η Γ ε ρ � α ν ί α � ε τ ο ε � π ο ρ ι κ ό ό ν ο � α F e n t a n y l D u r a . Η Γ ε ρ � α ν ί α α π ο τ ε λ ε ί τ ηδ ε ύ τ ε ρ η , � ε τ ά τ η ν Ε λ λ ά δ α , ε υ ρ ω π α ϊ κ ή χ ώ ρ α σ τ η ν ο π ο ί α κ υ κ λ ο φ ο ρ ε ί τ ο δ ι α δ ε ρ � ι κ όσ ύ σ τ η � α φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς τ η ς L a v i p h a r m . Ε γ κ ρ ί σ ε ι ς γ ι α τ η ν κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς σ εά λ λ ε ς Ε υ ρ ω π α ϊ κ έ ς α γ ο ρ έ ς β ρ ί σ κ ο ν τ α ι σ ε ε ξ έ λ ι ξ η .Σ τ ο π λ α ί σ ι ο τ η ς α ρ τ ι ό τ ε ρ η ς υ λ ο π ο ί η σ η ς τ ο υ χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ο ύ κ α ι ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ ο ύσ χ ε δ ί ο υ τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς , π ρ α γ � α τ ο π ο ι ή θ η κ ε σ υ � φ ω ν ί α π ώ λ η σ η ς κ α ι � α κ ρ ο χ ρ ό ν ι α ς
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ε π α ν ε κ � ί σ θ ω σ η ς ε π ί α κ ι ν ή τ ο υ τ η ς L a v i p h a r m σ τ η ν Π α ι α ν ί α � ε τ η ν Τ ρ ά π ε ζ α Α τ τ ι κ ή ς .Τ ο ε ν λ ό γ ω α κ ί ν η τ ο τ η ς L a v i p h a r m , σ υ ν ο λ ι κ ή ς έ κ τ α σ η ς 2 0 . 1 9 4 , 5 0 τ . � . , ε π ί τ ο υ ο π ο ί ο υέ χ ε ι α ν ε γ ε ρ θ ε ί β ι ο � η χ α ν ι κ ό κ τ ί ρ ι ο σ υ ν ο λ ι κ ή ς ε π ι φ ά ν ε ι α ς 1 4 . 0 9 3 , 9 1 τ . � . , β ρ ί σ κ ε τ α ισ τ η ν ο δ ό Α γ ί α ς Μ α ρ ί ν α ς σ τ η ν Π α ι α ν ί α Α τ τ ι κ ή ς . Η σ υ � φ ω ν ί α π ε ρ ι λ ά � β α ν ε τ η ν π ώ λ η σ ητ ο υ α κ ι ν ή τ ο υ α ν τ ί τ ο υ π ο σ ο ύ τ ω ν 1 4 ε κ . Ε υ ρ ώ κ α ι τ η � ί σ θ ω σ ή τ ο υ σ τ η σ υ ν έ χ ε ι α α π ότ η L a v i p h a r m A . E . γ ι α 2 5 χ ρ ό ν ι α � ε δ ι κ α ί ω � α ε π α ν α γ ο ρ ά ς σ τ η ν τ ι � ή τ ο υ 1 Ε υ ρ ώ .Μ έ ρ ο ς τ ω ν ε ι σ ε ρ χ ό � ε ν ω ν κ ε φ α λ α ί ω ν δ ι α τ έ θ η κ ε γ ι α τ η ν ε ξ ό φ λ η σ η δ α ν ε ι σ � ο ύ , ε ν ώ τ ου π ό λ ο ι π ο κ ε φ ά λ α ι ο δ ι α τ έ θ η κ ε γ ι α τ η ν α ν ά π τ υ ξ η τ ω ν δ ρ α σ τ η ρ ι ο τ ή τ ω ν τ ο υ Ο � ί λ ο υ .Σ ύ � φ ω ν α � ε τ η φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή ν ο � ο θ ε σ ί α , σ τ α φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά β ι β λ ί α τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ςπ ρ ο έ κ υ ψ ε ό φ ε λ ο ς ( κ έ ρ δ ο ς ) π ο σ ο ύ Ε υ ρ ώ 8 . 4 0 1 χ ι λ . Γ ι α τ ο π ο σ ό α υ τ ό θ α δ η � ι ο υ ρ γ η θ ε ίι σ ό π ο σ ο ε ι δ ι κ ό α φ ο ρ ο λ ό γ η τ ο α π ο θ ε � α τ ι κ ό .Κ α τ ά τ η δ ι ά ρ κ ε ι α τ η ς Ε τ ή σ ι α ς Τ α κ τ ι κ ή ς Γ ε ν ι κ ή ς Σ υ ν έ λ ε υ σ η ς , ε κ λ έ χ θ η κ ε γ ι α τ η νε π ό � ε ν η τ ρ ι ε τ ί α ν έ ο � ι ο ι κ η τ ι κ ό Σ υ � β ο ύ λ ι ο , τ ο ο π ο ί ο α π α ρ τ ί ζ ε τ α ι σ τ η ν π λ ε ι ο ψ η φ ί α τ ο υα π ό α ν ε ξ ά ρ τ η τ α � η ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ά � έ λ η , π ο υ π λ έ ο ν α ρ ι θ � ο ύ ν 6 ε π ί σ υ ν ό λ ο υ 9 . Τ ο ν έ ο� ι ο ι κ η τ ι κ ό Σ υ � β ο ύ λ ι ο τ η ς L a v i p h a r m A . E . α π α ρ τ ί ζ ε τ α ι α π ό τ ο υ ς κ . Α θ α ν ά σ ι ο Λ α β ί δ α ,κ α Τ ά ν ι α Β ρ α ν ο π ο ύ λ ο υ , κ α Β ά ν α Λ α β ί δ α , κ . Μ η ν ά Τ ά ν ε ς , Κ α θ η γ η τ ή , κ . Ν ί κ ο Χ ο ύ λ η ,ε ν ώ ω ς ν έ α � έ λ η τ ο υ � Σ ε κ λ έ χ θ η κ α ν ο ι ε ξ ή ς : κ . Ο δ υ σ σ έ α ς Κ υ ρ ι α κ ό π ο υ λ ο ς , π ρ ώ η νΠ ρ ο έ δ ρ ο ς τ ο υ Σ Ε Β κ α ι Ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ί α ς , κ . � η � ή τ ρ η ς Γ κ έ ρ τ σ ο ς , Ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ί α ς , οΚ α θ η γ η τ ή ς κ . Χ ρ ή σ τ ο ς � ι α � α ν τ ό π ο υ λ ο ς κ α ι η κ α Λ η τ ώ Ι ω α ν ν ί δ ο υ , Σ ύ � β ο υ λ ο ςΕ π ι χ ε ι ρ ή σ ε ω ν , π ρ ώ η ν Α ν τ ι π ρ ό ε δ ρ ο ς C i t i b a n k κ α ι Χ ρ η � α τ ι σ τ η ρ ί ο υ Α θ η ν ώ ν .Σ ε δ ι ε θ ν έ ς ε π ί π ε δ ο , η θ υ γ α τ ρ ι κ ή ε τ α ι ρ ε ί α τ η ς L a v i p h a r m σ τ ι ς Η Π Α , σ τ ι ς 1 3Φ ε β ρ ο υ α ρ ί ο υ 2 0 0 8 κ α τ έ θ ε σ ε Α γ ω γ ή ε ν ώ π ι ο ν τ ο υ Α ν ώ τ ε ρ ο υ � ι κ α σ τ η ρ ί ο υ τ η ςΠ ο λ ι τ ε ί α ς N e w J e r s e y κ α τ ά τ η ς υ π ε ρ γ ο λ ά β ο υ π α ρ α γ ω γ ο ύ ε τ α ι ρ ε ί α ς L o h m a n n T h e r a p yS y s t e m s ( L T S ) γ ι α π α ρ α β ί α σ η σ ύ � β α σ η ς κ α ι π α ρ ε � π ό δ ι σ η κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α ς τ ο υδ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ σ υ σ τ ή � α τ ο ς φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς σ τ η ν α � ε ρ ι κ α ν ι κ ή α γ ο ρ ά , δ ι ε κ δ ι κ ώ ν τ α ςα π ο ζ η � ι ώ σ ε ι ς , � ε τ α ξ ύ ά λ λ ω ν , γ ι α δ ι α φ υ γ ό ν τ α κ έ ρ δ η . Π α ρ ά λ λ η λ α , η ε τ α ι ρ ε ί αδ ι ε ρ ε υ ν ο ύ σ ε ό λ ε ς τ ι ς ε ν α λ λ α κ τ ι κ έ ς λ ύ σ ε ι ς γ ι α τ η ν ό σ ο τ ο δ υ ν α τ ό ν τ α χ ύ τ ε ρ ηπ α ρ α γ ω γ ή κ α ι κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς σ τ η ν ε ν λ ό γ ω α γ ο ρ ά . Σ τ ο π λ α ί σ ι ο τ η ςα π ά ν τ η σ η ς τ η ς Α γ ω γ ή ς π ο υ ά σ κ η σ ε η L a v i p h a r m C o r p . κ α τ ά τ η ς L T S , η τ ε λ ε υ τ α ί αά σ κ η σ ε α ν τ ί θ ε τ η α γ ω γ ή κ α τ ά τ η ς L a v i p h a r m C o r p κ α ι τ η ς L a v i p h a r m A E , η ο π ο ί ακ ο ι ν ο π ο ι ή θ η κ ε σ τ η L a v i p h a r m C o r p . τ η ν 7 η ν Ο κ τ ω β ρ ί ο υ 2 0 0 8 . Η ε ν ά γ ο υ σ α ε τ α ι ρ ε ί αδ ι ε κ δ ι κ ε ί � ε τ α ξ ύ ά λ λ ω ν τ η ν ε ξ ό φ λ η σ η ε κ κ ρ ε � ώ ν τ ι � ο λ ο γ ί ω ν ύ ψ ο υ ς 3 , 4 ε κ . � ο λ . Η Π Ακ α ι α π ο ζ η � ί ω σ η ( τ ο π ο σ ό τ η ς ο π ο ί α ς δ ε ν έ χ ε ι π ρ ο σ δ ι ο ρ ι σ τ ε ί ) . Τ ο τ ε λ ε υ τ α ί ο δ ι ά σ τ η � α ,ο ι δ ύ ο π λ ε υ ρ έ ς α π ο κ α τ έ σ τ η σ α ν τ η ν ε π ι κ ο ι ν ω ν ί α � ε τ α ξ ύ τ ο υ ς κ α ι � έ σ ω τ ω νπ λ η ρ ε ξ ο υ σ ί ω ν δ ι κ η γ ό ρ ω ν τ ο υ ς κ α τ έ λ η ξ α ν σ ε έ ν α κ ο ι ν ώ ς α π ο δ ε κ τ ό π λ α ί σ ι ο γ ι α τ η νε π ί λ υ σ η τ η ς δ ι κ α σ τ ι κ ή ς δ ι έ ν ε ξ η ς τ ο σ υ ν τ ο � ό τ ε ρ ο δ υ ν α τ ό � ε σ τ ό χ ο τ η ν τ α χ ύ τ ε ρ ηκ υ κ λ ο φ ο ρ ί α τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς τ η ς L a v i p h a r m C o r p . σ τ η ν α γ ο ρ ά τ ω ν Η Π Α . Π ρ ό σ φ α τ α ,υ π ε γ ρ ά φ η δ ε σ � ε υ τ ι κ ό Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς ( Μ Ο U ) γ ι α τ η ν π α ύ σ η τ ω ν ε κ α τ έ ρ ω θ ε νΑ γ ω γ ώ ν ( β λ . α ν α λ υ τ ι κ ά σ τ ο Κ ε φ ά λ α ι ο Σ η � α ν τ ι κ ά Γ ε γ ο ν ό τ α Μ ε τ ά Τ η Λ ή ξ η Τ η ςΧ ρ ή σ η ς 2 0 0 8 )Ο β α σ ι κ ό ς π ι σ τ ω τ ή ς τ η ς L a v i p h a r m C o r p . , τ ο δ ε ύ τ ε ρ ο ε ξ ά � η ν ο τ ο υ 2 0 0 8 , κ α τ ή γ γ ε ι λ ετ η ν υ φ ι σ τ ά � ε ν η π ί σ τ ω σ η π ο σ ο ύ 4 2 , 5 ε κ . � ο λ . Η Π Α π ρ ο ς τ η ν ω ς ά ν ω θ υ γ α τ ρ ι κ ήΕ τ α ι ρ ε ί α λ ό γ ω � η ε � π ρ ό θ ε σ � η ς κ α τ α β ο λ ή ς τ ό κ ω ν . Η � ι ο ί κ η σ η τ η ς L a v i p h a r m C o r p .π ρ ο έ β η σ ε δ ι α π ρ α γ � α τ ε ύ σ ε ι ς τ ό σ ο � ε τ ο ν π ι σ τ ω τ ή γ ι α τ η ν α ν α δ ι ά ρ θ ρ ω σ η κ α ιδ ι ε υ θ έ τ η σ η τ ο υ υ φ ι σ τ ά � ε ν ο υ δ α ν ε ί ο υ τ η ς ό σ ο κ α ι � ε ε ν δ ι α φ ε ρ ό � ε ν ο ε π ε ν δ υ τ ή , οο π ο ί ο ς θ α α ν α λ ά β ε ι τ η ν χ ρ η � α τ ο δ ό τ η σ η τ η ς L a v i p h a r m C o r p . � έ χ ρ ι τ η ν κ υ κ λ ο φ ο ρ ί ατ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς σ τ η ν α γ ο ρ ά τ ω ν Η Π Α . Σ χ ε τ ι κ ά σ η � ε ι ώ ν ε τ α ι ό τ ι π ρ ό σ φ α τ α , η L a v i p h a r mC o r p . σ ύ ν α ψ ε σ χ ε τ ι κ ά Μ ν η � ό ν ι α Σ υ ν ε ρ γ α σ ί α ς ( M O U ) τ ό σ ο � ε τ ο ν π ι σ τ ω τ ή τ η ς ό σ ο
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κ α ι � ε τ ο ν ε π ε ν δ υ τ ή ( β λ . α ν α λ υ τ ι κ ά σ τ ο Κ ε φ ά λ α ι ο Σ η � α ν τ ι κ ά Γ ε γ ο ν ό τ α Μ ε τ ά Τ η Λ ή ξ ηΤ η ς Χ ρ ή σ η ς 2 0 0 8 )Ε ν ό ψ ε ι τ ω ν α ν ω τ έ ρ ω , κ α ι έ χ ο ν τ α ς λ ά β ε ι υ π ό ψ η κ α ι τ ι ς τ ρ έ χ ο υ σ ε ς χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ςσ υ ν θ ή κ ε ς , τ ο ν Σ ε π τ έ � β ρ ι ο τ ο υ 2 0 0 8 έ γ ι ν ε έ λ ε γ χ ο ς α π ο � ε ί ω σ η ς ε π ί τ η ς σ υ � � ε τ ο χ ή ς τ η ςΕ τ α ι ρ ε ί α ς σ τ η ν π α ρ α π ά ν ω θ υ γ α τ ρ ι κ ή . Τ ο α ν α κ τ ή σ ι � ο π ο σ ό τ η ς σ υ � � ε τ ο χ ή ς τ η ςΕ τ α ι ρ ε ί α ς σ τ η ν θ υ γ α τ ρ ι κ ή τ η ς ε κ τ ι � ή θ η κ ε � ε β ά σ η τ η ν α ξ ί α χ ρ ή σ η ς χ ρ η σ ι � ο π ο ι ώ ν τ α ςσ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ ή ι σ ο τ ι � ί α € 1 , 0 0 = $ 1 , 3 2 κ α ι π ρ ο ε ξ ο φ λ η τ ι κ ό ε π ι τ ό κ ι ο 1 8 % . Τ οα ν α κ τ ή σ ι � ο π ο σ ό ε κ τ ι � ή θ η κ ε σ ε Ε υ ρ ώ 1 7 . 8 0 9 χ ι λ . � ς ε κ τ ο ύ τ ο υ , η � ι ο ί κ η σ η τ η ςΕ τ α ι ρ ε ί α ς α π ο φ ά σ ι σ ε τ η δ ι ε ν έ ρ γ ε ι α π ρ ό β λ ε ψ η ς α π ο � ε ί ω σ η ς τ η ς σ υ � � ε τ ο χ ή ς τ η ς γ ι α τ οπ ο σ ό τ ω ν Ε υ ρ ώ 4 4 . 7 6 1 χ ι λ . ( Ε υ ρ ώ 6 2 . 5 7 0 χ ι λ . � ε ί ο ν Ε υ ρ ώ 1 7 . 8 0 9 χ ι λ . ) , � ε ι σ ό π ο σ ηε π ι β ά ρ υ ν σ η τ ω ν α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν τ η ς π ε ρ ι ό δ ο υ .Σ τ ο τ ε λ ε υ τ α ί ο τ ρ ί � η ν ο τ ο υ 2 0 0 8 , π α ρ α τ η ρ ή θ η κ ε π ρ ω τ ο φ α ν ή ς έ λ λ ε ι ψ η ρ ε υ σ τ ό τ η τ α ςσ τ ο ε λ λ η ν ι κ ό τ ρ α π ε ζ ι κ ό σ ύ σ τ η � α , η ο π ο ί α α ν α � έ ν ε τ α ι , σ ε κ ά π ο ι ο β α θ � ό , ν α σ υ ν ε χ ι σ θ ε ίτ ο υ λ ά χ ι σ τ ο ν κ α ι γ ι α τ ο 2 0 0 9 . Α π ο τ έ λ ε σ � α τ η ς ε ν λ ό γ ω έ λ λ ε ι ψ η ς ρ ε υ σ τ ό τ η τ α ς , η ο π ο ί ασ υ ν δ υ ά ζ ε τ α ι κ α ι � ε α ύ ξ η σ η τ ο υ κ ό σ τ ο υ ς δ α ν ε ι σ � ο ύ , ή τ α ν η σ η � α ν τ ι κ ή � ε ί ω σ η τ η ςδ υ ν α τ ό τ η τ α ς χ ρ η � α τ ο δ ό τ η σ η ς τ ω ν σ χ ε δ ί ω ν έ ρ ε υ ν α ς κ α ι α ν ά π τ υ ξ η ς ν έ ω ν π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν .Σ τ ο π λ α ί σ ι ο α υ τ ό , η � ι ο ί κ η σ η τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς α π ο φ ά σ ι σ ε τ η δ ι α γ ρ α φ ή κ ά π ο ι ω ν α π ό τ αΆ υ λ α Π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά Σ τ ο ι χ ε ί α , σ υ ν ο λ ι κ ή ς α ξ ί α ς π ο σ ο ύ Ε υ ρ ώ 8 , 1 ε κ α τ . , � ε ι σ ό π ο σ ηε π ι β ά ρ υ ν σ η τ ο υ α π ο τ ε λ έ σ � α τ ο ς τ η ς π ε ρ ι ό δ ο υ . Η ε π ι β ά ρ υ ν σ η τ ο υ α π ο τ ε λ έ σ � α τ ο ς τ ο υΟ � ί λ ο υ γ ι α τ ο ν ί δ ι ο λ ό γ ο α ν ή λ θ ε σ ε Ε υ ρ ώ 3 , 3 ε κ α τ . .Η σ υ ν ε χ ι ζ ό � ε ν η κ α θ υ σ τ έ ρ η σ η τ η ς κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α ς τ ο υ δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ σ υ σ τ ή � α τ ο ςφ α ι ν τ α ν ύ λ η ς τ η ς L a v i p h a r m σ τ η ν α γ ο ρ ά τ ω ν Η Π Α έ χ ε ι ε π η ρ ε ά σ ε ι α ρ ν η τ ι κ ά τ αα π ο τ ε λ έ σ � α τ α τ η ς α � ε ρ ι κ α ν ι κ ή ς θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς ε τ α ι ρ ε ί α ς κ α ι ε υ θ ύ ν ε τ α ι γ ι α τ η � η ε π ί τ ε υ ξ ητ ω ν σ η � α ν τ ι κ ώ ν π ρ ο ϋ π ο λ ο γ ι σ θ έ ν τ ω ν ε ι σ ρ ο ώ ν , ε π η ρ ε ά ζ ο ν τ α ς ε ν σ υ ν ό λ ω τ η νκ ε ρ δ ο φ ο ρ ί α τ ο υ Ο � ί λ ο υ .
 

 
ΠΟΡΕΙΑ ΕΡΓΑΣΙΩΝ - ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Η α γ ο ρ ά φ α ρ � ά κ ο υ σ τ η ν Ε λ λ ά δ α , κ α τ ά τ ο 2 0 0 8 , π α ρ ο υ σ ί α σ ε , β ά σ ε ι σ τ ο ι χ ε ί ω ν I M S ,σ υ ν ο λ ι κ ή α ύ ξ η σ η σ ε π ω λ ή σ ε ι ς τ η ς τ ά ξ η ς τ ο υ 1 0 . 4 % , π ο υ ο φ ε ί λ ε τ α ι κ υ ρ ί ω ς σ τ η νε ι σ α γ ω γ ή α κ ρ ι β ώ ν π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν . Κ α τ ά τ η δ ι ά ρ κ ε ι α τ ο υ τ ε λ ε υ τ α ί ο υ τ ρ ι � ή ν ο υ , υ π ό τ η νε π ί δ ρ α σ η τ η ς έ ν τ ο ν η ς χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ή ς κ ρ ί σ η ς , π α ρ ο υ σ ι ά σ τ η κ ε κ ά � ψ η σ τ η να γ ο ρ ά , ό π ω ς α υ τ ή φ ά ν η κ ε α π ό τ η ν τ ά σ η � ε ί ω σ η ς τ ω ν α π ο θ ε � ά τ ω ν α π ό τ ο υ ςσ υ ν ε τ α ι ρ ι σ � ο ύ ς κ α ι φ α ρ � α κ α π ο θ ή κ ε ς . Τ έ λ ο ς , τ α g e n e r i c s ( γ ε ν ό σ η � α ) σ υ ν ε χ ί ζ ο υ ν ν ακ α τ α κ τ ο ύ ν ο λ ο έ ν α κ α ι � ε γ α λ ύ τ ε ρ ο � ε ρ ί δ ι ο α γ ο ρ ά ς ε ν ό ψ ε ι τ η ς λ ή ξ η ς α ρ κ ε τ ώ νδ ι π λ ω � ά τ ω ν ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς π ρ ω τ ο τ ύ π ω ν φ α ρ � ά κ ω ν σ ε δ ι ε θ ν έ ς ε π ί π ε δ ο τ η ν ε π ό � ε ν ητ ρ ι ε τ ί α .Σ ε έ ν α π α γ κ ό σ � ι ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ό π ε ρ ι β ά λ λ ο ν π ο υ χ α ρ α κ τ η ρ ί ζ ε τ α ι α π ό έ ν τ ο ν η α ν η σ υ χ ί α ,κ α θ ι σ τ ώ ν τ α ς α κ ό � α κ α ι τ η φ ρ ο ν τ ί δ α τ η ς υ γ ε ί α ς σ τ η ν α ν τ ί λ η ψ η τ ο υ κ α τ α ν α λ ω τ ή ό χ ισ τ ι ς ά � ε σ ε ς π ρ ο τ ε ρ α ι ό τ η τ ε ς , η L a v i p h a r m H e l l a s A . E . , θ υ γ α τ ρ ι κ ή ε τ α ι ρ ε ί α π ο υδ ρ α σ τ η ρ ι ο π ο ι ε ί τ α ι σ τ ο χ ώ ρ ο τ ο υ φ α ρ � ά κ ο υ σ τ η ν ε λ λ η ν ι κ ή α γ ο ρ ά , π α ρ ο υ σ ί α σ εα ύ ξ η σ η π ω λ ή σ ε ω ν 6 % . Η α ν τ α γ ω ν ι σ τ ι κ ό τ η τ α τ η ς ε τ α ι ρ ε ί α ς π α ρ ο υ σ ι ά ζ ε ι σ η � α ν τ ι κ ήε ν ί σ χ υ σ η , ό π ω ς α υ τ ή α ν τ ι κ α τ ο π τ ρ ί ζ ε τ α ι α π ό τ η ν α ύ ξ η σ η τ ω ν π ω λ ή σ ε ω ν σ τ α κ ύ ρ ι απ ρ ο ϊ ό ν τ α , ό π ω ς τ ο P r a v a l i p κ α τ ά τ η ς χ ο λ η σ τ ε ρ ί ν η ς ( + 2 8 % ) , τ ο M e m o d r ι n κ α τ ά τ ω νδ ι α τ α ρ α χ ώ ν τ η ς � ν ή � η ς ( + 1 0 % ) , α λ λ ά κ α ι σ η � α ν τ ι κ ή α ύ ξ η σ η τ ω ν � ε ρ ι δ ί ω ν α γ ο ρ ά ς ,ό π ω ς σ τ η ν π ε ρ ί π τ ω σ η τ ο υ N i t r o n g T T S , τ ο υ δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ σ υ σ τ ή � α τ ο ς ν ι τ ρ ο γ λ υ κ ε ρ ί ν η ςκ α τ ά τ η ς σ τ η θ ά γ χ η ς , τ ο � ε ρ ί δ ι ο α γ ο ρ ά ς τ ο υ ο π ο ί ο υ α υ ξ ή θ η κ ε σ ε 3 7 , 5 % ( β ά σ ε ισ τ ο ι χ ε ί ω ν I M S ) .
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Η α γ ο ρ ά φ α ρ � α κ ε ί ο υ σ υ ν ε χ ί ζ ε ι ν α π α ρ ο υ σ ι ά ζ ε ι ο λ ο έ ν α κ α ι α υ ξ α ν ό � ε ν ο ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ όε ν δ ι α φ έ ρ ο ν . Σ τ ο χ ώ ρ ο τ ω ν � η υ π ο χ ρ ε ω τ ι κ ώ ς σ υ ν τ α γ ο γ ρ α φ ο ύ � ε ν ω ν φ α ρ � ά κ ω ν( O T C s ) , η Ε τ α ι ρ ε ί α � ε γ ι σ τ ο π ο ι ε ί π ρ ο ϊ ό ν τ α � ε σ η � α ν τ ι κ ή φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ή π α ρ ά δ ο σ η κ α ιι σ χ υ ρ ό b r a n d n a m e , ό π ω ς ε ί ν α ι τ ο B e t a d i n e , τ ο A l g o n Ε π ί σ η ς , ξ ε χ ω ρ ι σ τ ή θ έ σ ηκ α τ έ λ α β ε τ ο F e m a r e l l e , γ ι α τ η ν α ν α κ ο ύ φ ι σ η α π ό τ α σ υ � π τ ώ � α τ α τ η ς ε � � η ν ό π α υ σ η ς ,τ ο ο π ο ί ο � ε τ η ν κ λ ι ν ι κ ά α π ο δ ε δ ε ι γ � έ ν η δ ρ ά σ η τ ο υ , σ υ � β ά λ λ ε ι σ τ η β ε λ τ ί ω σ η τ η ςπ ο ι ό τ η τ α ς ζ ω ή ς τ η ς σ ύ γ χ ρ ο ν η ς γ υ ν α ί κ α ς , κ α θ ώ ς δ ε ν ε � φ α ν ί ζ ε ι π α ρ ε ν έ ρ γ ε ι ε ς σ ε ζ ω τ ι κ άό ρ γ α ν α . Τ έ λ ο ς , τ ο 2 0 0 8 π ρ α γ � α τ ο π ο ι ή θ η κ ε η κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α ν έ ο υ α ν τ ι φ θ ε ι ρ ι κ ο ύπ ρ ο ί ό ν τ ο ς � ε τ η ν ε � π ο ρ ι κ ή ο ν ο � α σ ί α L a v i t e n N y d a .Σ τ ο ν τ ο � έ α τ η ς φ α ρ � α κ α π ο θ ή κ η ς , ό π ο υ δ ρ α σ τ η ρ ι ο π ο ι ε ί τ α ι η L A S κ α ι ο ι 5 θ υ γ α τ ρ ι κ έ ςτ η ς ε τ α ι ρ ε ί ε ς α ν ά τ η ν Ε λ λ ά δ α , σ υ ν ε χ ί σ τ η κ ε η α ν α δ ι ο ρ γ ά ν ω σ η τ ω ν δ ρ α σ τ η ρ ι ο τ ή τ ω ν � εσ τ ό χ ο τ η � ε ί ω σ η τ ω ν α π α ι τ ο ύ � ε ν ω ν κ ε φ α λ α ί ω ν κ ί ν η σ η ς , � έ σ ω τ η ς � ε ί ω σ η ς τ ό σ ο τ ω να π ο θ ε � ά τ ω ν ό σ ο κ α ι τ η ς χ ο ρ η γ ο ύ � ε ν η ς π ί σ τ ω σ η ς π ρ ο ς τ ο υ ς π ε λ ά τ ε ς , τ η σ ύ ν α ψ ηε υ ν ο ϊ κ ό τ ε ρ ω ν ό ρ ω ν χ ρ η � α τ ο δ ό τ η σ η ς α π ό τ ι ς Τ ρ ά π ε ζ ε ς κ α ι τ η ν α ύ ξ η σ η τ ο υπ ε ρ ι θ ω ρ ί ο υ � ε ι κ τ ο ύ κ έ ρ δ ο υ ς .Τ έ λ ο ς , η P h a r m a P L U S , θ υ γ α τ ρ ι κ ή ε τ α ι ρ ε ί α τ ο υ Ο � ί λ ο υ π α ρ ο χ ή ς ε ξ ε ι δ ι κ ε υ � έ ν ω νυ π η ρ ε σ ι ώ ν � ε σ τ ό χ ο τ η δ η � ι ο υ ρ γ ί α ε ν ό ς ι σ χ υ ρ ο ύ δ ι κ τ ύ ο υ φ α ρ � α κ ε ί ο υ σ τ η ν Ε λ λ ά δ α ,π α ρ ο υ σ ί α σ ε α ύ ξ η σ η π ω λ ή σ ε ω ν κ α τ ά 6 2 % , π ο υ ο φ ε ί λ ε τ α ι σ τ η ν ι δ ι α ί τ ε ρ α α ν ο δ ι κ ήπ ο ρ ε ί α τ ο υ α ρ ι θ � ο ύ τ ω ν σ υ ν ε ρ γ α ζ ό � ε ν ω ν φ α ρ � α κ ε ί ω ν κ α τ ά 2 3 % . Ο α ρ ι θ � ό ς τ ω νσ υ ν ε ρ γ α ζ ό � ε ν ω ν φ α ρ � α κ ε ι ώ ν α ν ά τ η ν Ε λ λ ά δ α έ φ θ α σ ε τ α 7 4 , τ α ο π ο ί α π α ρ ο υ σ ί α σ α νκ α τ ά � έ σ ο ό ρ ο 1 3 % α ύ ξ η σ η σ τ ο ν ε τ ή σ ι ο τ ζ ί ρ ο τ ο υ ς . Τ έ λ ο ς , η κ ά ρ τ α π ε λ ά τ η τ η ςP h a r m a P L U S έ φ θ α σ ε τ ο υ ς 5 0 . 0 0 0 κ α τ ό χ ο υ ς π α ν ε λ λ α δ ι κ ά .Γ ι α τ ο 2 0 0 8 , ο κ ύ κ λ ο ς ε ρ γ α σ ι ώ ν τ η ς
Lavipharm Α.Ε.

α ν ή λ θ ε σ ε Ε υ ρ ώ 5 4 , 4 ε κ α τ .έ ν α ν τ ι Ε υ ρ ώ 5 6 , 3 ε κ α τ . τ ο υ 2 0 0 7 , π α ρ ο υ σ ι ά ζ ο ν τ α ς � ε ί ω σ η κ α τ ά 3 , 3 5 % , ε ν ώ ο κ ύ κ λ ο ςε ρ γ α σ ι ώ ν τ ο υ Ο � ί λ ο υ σ ε Ε υ ρ ώ 2 3 8 , 0 έ ν α ν τ ι Ε υ ρ ώ 2 4 8 , 3 ε κ α τ . π έ ρ σ ι . Τ ο � ι κ τ ό κ έ ρ δ ο ςτ η ς
Lavipharm Α.Ε.

δ ι α τ η ρ ή θ η κ ε σ τ α ί δ ι α ε π ί π ε δ α κ α ι α ν ή λ θ ε σ ε Ε υ ρ ώ 1 3 , 9 ε κ α τ .έ ν α ν τ ι Ε υ ρ ώ 1 4 , 0 ε κ α τ . τ ο υ 2 0 0 7 . Α ν τ ί σ τ ο ι χ α , τ ο � ι κ τ ό κ έ ρ δ ο ς τ ο υ Ο � ί λ ο υδ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ ε σ ε Ε υ ρ ώ 3 7 , 4 ε κ α τ . έ ν α ν τ ι Ε υ ρ ώ 4 4 , 7 ε κ α τ . τ ο υ 2 0 0 7 . Τ α κ έ ρ δ η
 

π ρ οφ ό ρ ω ν , τ ό κ ω ν κ α ι α π ο σ β έ σ ε ω ν ( E B I T D A ) τ η ς
Lavipharm A.E. 

τ ο 2 0 0 8δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ α ν σ ε Ε υ ρ ώ 4 , 9 ε κ α τ . έ ν α ν τ ι Ε υ ρ ώ 5 , 9 ε κ α τ . τ ο υ 2 0 0 7 , κ υ ρ ί ω ς λ ό γ ω τ η ςα ύ ξ η σ η ς τ ω ν Λ ο ι π ώ ν Λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ώ ν Ε ξ ό δ ω ν . Α ν τ ί σ τ ο ι χ α , σ ε ε π ί π ε δ ο Ο � ί λ ο υ , τ α κ έ ρ δ ηπ ρ ο τ ό κ ω ν , φ ό ρ ω ν κ α ι α π ο σ β έ σ ε ω ν ( E B I T D A ) δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ α ν σ ε Ε υ ρ ώ 0 , 8 ε κ α τ .έ ν α ν τ ι Ε υ ρ ώ 1 1 , 0 ε κ α τ . τ ο 2 0 0 7 , γ ι α τ ο ν ί δ ι ο κ υ ρ ί ω ς λ ό γ ο .Τ α κ έ ρ δ η ( ζ η � ί ε ς ) � ε τ ά α π ό φ ό ρ ο υ ς τ η ς
Lavipharm A.E.

δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ α ν σ ε Ε υ ρ ώ( 5 0 , 4 ) ε κ α τ . έ ν α ν τ ι Ε υ ρ ώ ( 6 , 3 ) ε κ α τ . τ ο 2 0 0 7 , κ υ ρ ί ω ς λ ό γ ω τ η ς σ η � α ν τ ι κ ή ς ( κ α τ άπ ε ρ ί π ο υ Ε υ ρ ώ 3 8 , 0 ε κ α τ . ) α ύ ξ η σ η ς τ ω νχ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν . Η ε ν λ ό γ ω α ύ ξ η σ η ο φ ε ί λ ε τ α ι σ τ ο σ υ ν δ υ α σ � έ ν οα π ο τ έ λ ε σ � α τ η ς � ε ί ω σ η ς κ α τ ά Ε υ ρ ώ 7 , 1 6 ε κ α τ . τ ω ν κ α θ α ρ ώ ν τ ό κ ω ν κ α ι σ τ η νπ ρ ό β λ ε ψ η γ ι α α π ο � ε ί ω σ η σ υ � � ε τ ο χ ή ςσ τ ι ς θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς L a v i p h a r m C o r p . π ο σ ο ύ Ε υ ρ ώ 4 4 , 7 7 ε κ α τ . κ α ι P h a r m a L o g i s t i c s Α . Ε .π ο σ ο ύ Ε υ ρ ώ 0 , 6 1 ε κ α τ . Τ α κ έ ρ δ η ( ζ η � ί ε ς ) � ε τ ά α π ό φ ό ρ ο υ ς κ α ι π ρ ι ν α π ό τ η να φ α ί ρ ε σ η δ ι κ α ι ω � ά τ ω ν τ ω ν Μ ε τ ό χ ω ν � ε ι ο ψ η φ ί α ς τ ο υ Ο � ί λ ο υ δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ α ν τ ο2 0 0 8 σ ε Ε υ ρ ώ ( 1 7 , 3 ) ε κ α τ . έ ν α ν τ ι Ε υ ρ ώ ( 1 1 , 4 ) ε κ α τ . τ ο 2 0 0 7 , ε ν ώ τ α κ έ ρ δ η ( ζ η � ί ε ς )τ ο υ Ο � ί λ ο υ � ε τ ά α π ό φ ό ρ ο υ ς , τ α ο π ο ί α κ α τ α ν έ � ο ν τ α ι σ τ ο υ ς Μ ε τ ό χ ο υ ς ( δ η λ α δ ή α υ τ ά
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π ο υ α π ο � έ ν ο υ ν � ε τ ά τ η ν α φ α ί ρ ε σ η τ ω ν δ ι κ α ι ω � ά τ ω ν � ε ι ο ψ η φ ί α ς ) δ ι α � ο ρ φ ώ θ η κ α ν σ εΕ υ ρ ώ ( 1 4 , 2 ) ε κ α τ . έ ν α ν τ ι Ε υ ρ ώ ( 9 , 3 ) .Τ έ λ ο ς , τ η χ ρ ο ν ι ά π ο υ � α ς π έ ρ α σ ε , ο λ ο κ λ η ρ ώ θ η κ ε ο τ α κ τ ι κ ό ς φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ό ς έ λ ε γ χ ο ς τ η ςΕ τ α ι ρ ε ί α ς γ ι α τ η χ ρ ή σ η 2 0 0 6 , α π ό τ ο ν ο π ο ί ο π ρ ο κ ύ π τ ο υ ν π ρ ό σ θ ε τ ο ι φ ό ρ ο ι , τ έ λ η ,κ . λ π . ύ ψ ο υ ς Ε υ ρ ώ 1 , 6 7 ε κ α τ . ( φ ό ρ ο ι Ε υ ρ ώ 1 , 2 9 ε κ α τ . , π ρ ο σ α υ ξ ή σ ε ι ς Ε υ ρ ώ 0 , 3 6 ε κ α τ .κ α ι π ρ ό σ τ ι � α Ε υ ρ ώ 0 , 0 2 ε κ α τ . ) . Τ η ν χ ρ ή σ η τ ο υ 2 0 0 8 ε π ι β ά ρ υ ν ε π ο σ ό ύ ψ ο υ ς Ε υ ρ ώ0 , 8 5 ε κ α τ . , ε ν ώ γ ι α τ ο υ π ό λ ο ι π ο π ο σ ό ν ύ ψ ο υ ς Ε υ ρ ώ 0 , 8 2 ε κ α τ . η Ε τ α ι ρ ε ί α ε ί χ ε ή δ ησ χ η � α τ ί σ ε ι α ν τ ί σ τ ο ι χ η π ρ ό β λ ε ψ η .
ΣΗΜΑΝΤΙΚΑ ΓΕΓΟΝΟΤΑ ΜΕΤΑ ΤΗ ΛΗΞΗ ΤΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2008 Τ ο ν Φ ε β ρ ο υ ά ρ ι ο τ ο υ 2 0 0 9 , η L a v i p h a r m C o r p . υ π έ γ ρ α ψ ε Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς ( M O U )� ε τ ο β α σ ι κ ό π ι σ τ ω τ ή τ η ς γ ι α τ η ν α ν α δ ι ά ρ θ ρ ω σ η κ α ι δ ι ε υ θ έ τ η σ η τ ο υ υ φ ι σ τ ά � ε ν ο υδ α ν ε ί ο υ τ η ς . Σ ύ � φ ω ν α � ε τ ο ε ν λ ό γ ω Μ ν η � ό ν ι ο , ό π ο υ π ε ρ ι γ ρ ά φ ο ν τ α ι ο ι β α σ ι κ ο ί ό ρ ο ιτ η ς ν έ α ς σ υ � φ ω ν ί α ς � ε τ ο ν π ι σ τ ω τ ή , α ν α σ τ έ λ λ ε τ α ι η λ ή ψ η κ ά θ ε � έ τ ρ ο υ κ α τ ά τ η ςL a v i p h a r m C o r ρ . � έ χ ρ ι τ η ν υ π ο γ ρ α φ ή τ ω ν ο ρ ι σ τ ι κ ώ ν σ υ � β ά σ ε ω ν . Τ ο σ υ ν ο λ ι κ ό π ο σ ότ η ς π ί σ τ ω σ η ς π ο υ δ ι ε υ θ ε τ ε ί τ α ι � ε τ ο Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς α ν έ ρ χ ε τ α ι σ ε 4 6 , 8 ε κ α τ .� ο λ . Η . Π . Α . . Ο ι β α σ ι κ ο ί ό ρ ο ι τ η ς ν έ α ς σ υ � φ ω ν ί α ς π ρ ο β λ έ π ο υ ν : α ) δ ι α γ ρ α φ ή ο φ ε ι λ ή ς1 0 , 3 ε κ α τ . � ο λ . Η . Π . Α . β ) κ α τ α β ο λ ή α π ό τ η ν L a v i p h a r m C o r p . π ο σ ο ύ ύ ψ ο υ ς 6 , 5ε κ α τ . � ο λ . Η . Π . Α . κ α ι γ ) ρ ύ θ � ι σ η τ ο υ υ π ο λ ο ί π ο υ ( 3 0 , 0 ε κ α τ . � ο λ . Η . Π . Α . ) σ ε 1 0έ ν τ ο κ ε ς ε ξ α � η ν ί ε ς δ ό σ ε ι ς , � ε έ ν α ρ ξ η π λ η ρ ω � ή ς 1 2 � ή ν ε ς α π ό τ η ν η � ε ρ ο � η ν ί α τ η ςε � π ο ρ ι κ ή ς δ ι ά θ ε σ η ς τ ο υ δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ σ υ σ τ ή � α τ ο ς φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς τ η ς L a v i p h a r m σ τ η να γ ο ρ ά τ ω ν Η Π Α .Ε ά ν η π α ρ α π ά ν ω α ν α φ ε ρ ό � ε ν η δ ι α γ ρ α φ ή τ η ς ο φ ε ι λ ή ς π ο σ ο ύ 1 0 , 3 ε κ α τ . � ο λ . Η . Π . Α .λ α � β ά ν ο ν τ α ν υ π ό ψ η σ τ η χ ρ ή σ η 2 0 0 8 , χ ρ η σ ι � ο π ο ι ώ ν τ α ς τ η ν � έ θ ο δ ο α π ο τ ί � η σ η ς π ο υπ ρ ο β λ έ π ε τ α ι α π ό τ ο � Λ Π 3 9 κ α ι ι σ ο τ ι � ί α € 1 , 0 0 = $ 1 , 3 0 , τ α � ε ν κ έ ρ δ η ( ζ η � ί ε ς ) τ ο υΟ � ί λ ο υ � ε τ ά α π ό φ ό ρ ο υ ς , τ α ο π ο ί α κ α τ α ν έ � ο ν τ α ι σ τ ο υ ς Μ ε τ ό χ ο υ ς ( δ η λ α δ ή α υ τ ά π ο υα π ο � έ ν ο υ ν � ε τ ά τ η ν α φ α ί ρ ε σ η τ ω ν δ ι κ α ι ω � ά τ ω ν � ε ι ο ψ η φ ί α ς ) θ α ή τ α ν β ε λ τ ι ω � έ ν α γ ι απ ο σ ό Ε υ ρ ώ 6 , 4 ε κ α τ . κ α ι θ α δ ι α � ο ρ φ ώ ν ο ν τ α ν σ ε Ε υ ρ ώ ( 7 , 8 ) ε κ α τ . , τ ο δ ε Σ ύ ν ο λ οΚ α θ α ρ ή ς Θ έ σ η ς τ ο υ Ο � ί λ ο υ ( σ υ � π ε ρ ι λ α � β α ν ο � έ ν ω ν κ α ι τ ω ν � ι κ α ι ω � ά τ ω ν� ε ι ο ψ η φ ί α ς ) β ε λ τ ι ω � έ ν ο κ α τ ά Ε υ ρ ώ 1 0 , 9 ε κ α τ . κ α ι θ α δ ι α � ο ρ φ ω ν ό τ α ν σ ε Ε υ ρ ώ 2 9 , 3ε κ α τ . .Τ α υ τ ό χ ρ ο ν α , η L a v i p h a r m C o r p . υ π έ γ ρ α ψ ε Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς ( M . O . U . ) � ε ε π ε ν δ υ τ ή ,� ε β ά σ η τ ο ο π ο ί ο ε ξ α σ φ α λ ί ζ ε τ α ι ε π α ρ κ ή ς χ ρ η � α τ ο δ ό τ η σ η τ η ς L a v i p h a r m C o r p . γ ι α τ η νκ ά λ υ ψ η τ ω ν λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ώ ν τ η ς α ν α γ κ ώ ν , τ η ν ε κ π λ ή ρ ω σ η τ ω ν υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν τ η ς π ρ ο ςτ ο ν β α σ ι κ ό π ι σ τ ω τ ή , κ α θ ώ ς κ α ι τ ω ν α ν α γ κ ώ ν τ η ς γ ι α τ η ν ο λ ο κ λ ή ρ ω σ η τ ω ν δ ι α δ ι κ α σ ι ώ νγ ι α τ η ν ε � π ο ρ ι κ ή δ ι ά θ ε σ η τ ο υ δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ σ υ σ τ ή � α τ ο ς φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς τ η ς L a v i p h a r mσ τ η ν α γ ο ρ ά τ ω ν Η Π Α .Ε π ί σ η ς , τ ο Φ ε β ρ ο υ ά ρ ι ο τ ο υ 2 0 0 9 , υ π ε γ ρ ά φ η δ ε σ � ε υ τ ι κ ό Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς ( M . O . U . )� ε τ α ξ ύ τ η ς L a v i p h a r m C o r p . κ α ι τ ο υ δ ι α ν ο � έ α τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς σ τ ι ς Η Π Α ,τ η ν ε τ α ι ρ ε ί α D a v a P h a r m a c e u t i c a l s I n c . , � ε β ά σ η τ ο ο π ο ί ο , η L a v i p h a r m C o r pα ν α λ α � β ά ν ε ι τ α έ ξ ο δ α γ ι α τ η ν ο λ ο κ λ ή ρ ω σ η τ ω ν δ ι α δ ι κ α σ ι ώ ν � έ χ ρ ι τ η ν ε � π ο ρ ι κ ήδ ι ά θ ε σ η τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς , ε ν ώ η D a v a τ α έ ξ ο δ α π α ρ α γ ω γ ή ς τ ο υ � ε τ ά τ η ν κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α τ ο υσ τ η ν α γ ο ρ ά . Ε π ι π λ έ ο ν , η ν έ α σ υ � φ ω ν ί α π ρ ο β λ έ π ε ι α ύ ξ η σ η τ ο υ π ο σ ο σ τ ο ύ σ υ � � ε τ ο χ ή ςτ η ς L a v i p h a r m C o r p . ε π ί τ ω ν κ ε ρ δ ώ ν α π ό τ ι ς π ω λ ή σ ε ι ς τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς σ τ ι ς Η Π Α .Τ έ λ ο ς , τ ο ν Μ ά ρ τ ι ο τ ο υ 2 0 0 9 , η L a v i p h a r m C o r p . κ α ι η π α ρ α γ ω γ ό ς ε τ α ι ρ ε ί α L o h m a n nT h e r a p y S y s t e m s ( L T S ) υ π έ γ ρ α ψ α ν δ ε σ � ε υ τ ι κ ό Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς ( M . O . U . ) , τ οο π ο ί ο π ρ ο β λ έ π ε ι τ η ν π α ύ σ η τ ω ν ε κ α τ έ ρ ω θ ε ν α γ ω γ ώ ν κ α ι τ η ν υ π ό ό ρ ο υ ς π α ρ α ί τ η σ ήτ ο υ ς α π ό ο π ο ι α δ ή π ο τ ε α π ο ζ η � ί ω σ η . Σ ύ � φ ω ν α � ε τ η ν ω ς ά ν ω σ υ � β ι β α σ τ ι κ ή ε π ί λ υ σ η
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τ η ς δ ι α φ ο ρ ά ς , η π α ρ α γ ω γ ό ς ε τ α ι ρ ε ί α π α ρ α ι τ ε ί τ α ι κ α ι α π ό τ η δ ι ε κ δ ί κ η σ η τ η ς ε ξ ό φ λ η σ η ςτ ω ν ε κ κ ρ ε � ώ ν τ ι � ο λ ο γ ί ω ν .
 
ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ 

Γενικά H E τ α ι ρ ε ί α κ α ι ο Ό � ι λ ο ς ε κ τ ί θ ε τ α ι σ τ ο υ ς π α ρ α κ ά τ ω κ ι ν δ ύ ν ο υ ς :
• 

Π ι σ τ ω τ ι κ ό ς κ ί ν δ υ ν ο ς
• 

Κ ί ν δ υ ν ο ς ρ ε υ σ τ ό τ η τ α ς
• 

Κ ί ν δ υ ν ο ς σ υ ν θ η κ ώ ν α γ ο ρ ά ς
• 

Ε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ ο ί κ ί ν δ υ ν ο ι
Πιστωτικός κίνδυνος Π ι σ τ ω τ ι κ ό ς κ ί ν δ υ ν ο ς ε ί ν α ι ο κ ί ν δ υ ν ο ς ζ η � ί α ς σ ε π ε ρ ί π τ ω σ η π ο υ έ ν α ς π ε λ ά τ η ς ή τ ρ ί τ ο ςσ ε σ υ ν α λ λ α γ ή χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ο ύ � έ σ ο υ δ ε ν ε κ π λ η ρ ώ σ ε ι τ ι ς σ υ � β α τ ι κ έ ς τ ο υυ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς κ α ι σ χ ε τ ί ζ ε τ α ι κ α τ ά κ ύ ρ ι ο λ ό γ ο � ε τ ι ς α π α ι τ ή σ ε ι ς α π ό π ε λ ά τ ε ς κ α ι τ η νχ ο ρ ή γ η σ η χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν ε γ γ υ ή σ ε ω ν σ ε θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς ε τ α ι ρ ε ί ε ς .Μ ε β ά σ η τ η ν π ι σ τ ω τ ι κ ή π ο λ ι τ ι κ ή π ο υ έ χ ε ι θ ε σ π ί σ ε ι ο Ό � ι λ ο ς , κ ά θ ε ν έ ο ς π ε λ ά τ η ςε ξ ε τ ά ζ ε τ α ι γ ι α τ η ν π ι σ τ ο λ η π τ ι κ ή τ ο υ ι κ α ν ό τ η τ α π ρ ι ν τ ο υ π ρ ο τ α θ ο ύ ν ο ι σ υ ν ή θ ε ι ς ό ρ ο ιπ λ η ρ ω � ώ ν . Η Ε τ α ι ρ ε ί α κ α ι ο Ό � ι λ ο ς � ε τ ο υ ς π ε λ ά τ ε ς π ο υ π λ η ρ ο ύ ν τ ο υ ς ό ρ ο υ ςσ υ ν ε ρ γ α σ ί α ς , π ρ ο χ ω ρ ο ύ ν σ τ η σ ύ ν α ψ η σ υ � φ ω ν η τ ι κ ώ ν κ α ι , ό π ο υ κ ρ ί ν ε τ α ι α ν α γ κ α ί ο ,λ α � β ά ν ο υ ν ε γ γ υ ή σ ε ι ς . Ο ρ ι σ � έ ν ε ς κ α τ η γ ο ρ ί ε ς π ε λ α τ ώ ν σ υ ν ε ρ γ ά ζ ο ν τ α ι � ε τ η ν Ε τ α ι ρ ε ί ακ α ι τ ο ν Ό � ι λ ο � ό ν ο σ τ η β ά σ η π ρ ο π λ η ρ ω � έ ν ω ν α γ ο ρ ώ ν . Π ι σ τ ω τ ι κ ά ό ρ ι α ο ρ ί ζ ο ν τ α ι γ ι ακ ά θ ε π ε λ ά τ η , τ α ο π ο ί α α ν τ ι π ρ ο σ ω π ε ύ ο υ ν τ ο � έ γ ι σ τ ο α ν ο ι χ τ ό π ο σ ό π ο υ � π ο ρ ε ί ν α έ χ ε ιχ ω ρ ί ς ν α α π α ι τ ε ί τ α ι έ γ κ ρ ι σ η α π ό τ η ν Ο ι κ ο ν ο � ι κ ή � ι ε ύ θ υ ν σ η κ α ι τ α ο π ο ί αε π α ν ε ξ ε τ ά ζ ο ν τ α ι σ ε τ α κ τ ά δ ι α σ τ ή � α τ α . Ο Ό � ι λ ο ς κ α ι η Ε τ α ι ρ ε ί α κ α τ α χ ω ρ ο ύ ν π ρ ό β λ ε ψ ηα π ο � ε ί ω σ η ς π ο υ α ν τ ι π ρ ο σ ω π ε ύ ε ι τ η ν ε κ τ ί � η σ η τ ο υ ς γ ι α ζ η � ί ε ς σ ε σ χ έ σ η � ε τ ο υ ςπ ε λ ά τ ε ς κ α ι τ ι ς λ ο ι π έ ς α π α ι τ ή σ ε ι ς .
 Ο Ό � ι λ ο ς έ χ ε ι ω ς π ο λ ι τ ι κ ή ν α π α ρ έ χ ε ι χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς ε γ γ υ ή σ ε ι ς � ό ν ο σ εθ υ γ α τ ρ ι κ έ ς ε τ α ι ρ ε ί ε ς π ο υ ε λ έ γ χ ε ι . Κ α τ ά τ η ν 3 1 � ε κ ε � β ρ ί ο υ 2 0 0 8 , ο ι χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ςε γ γ υ ή σ ε ι ς π ο υ έ χ ο υ ν χ ο ρ η γ η θ ε ί α π ό τ η ν Μ η τ ρ ι κ ή σ ε θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς τ η ς α ν έ ρ χ ο ν τ α ι σ εΕ υ ρ ώ 4 6 0 3 χ ι λ . ( 3 1 � ε κ ε � β ρ ί ο υ 2 0 0 7 : Ε υ ρ ώ 1 0 2 7 0 χ ι λ . ) . Ε π ι π ρ ό σ θ ε τ α , η L a v i p h a r mA c t i v e S e r v i c e s ( θ υ γ α τ ρ ι κ ή 1 0 0 % ) κ α ι � η τ ρ ι κ ή τ ο υ υ π ο ο � ί λ ο υ L a v i p h a r m A c t i v eS e r v i c e s έ χ ε ι π α ρ ά σ χ ε ι ε γ γ υ ή σ ε ι ς γ ι α τ ι ς θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς τ η ς σ υ ν ο λ ι κ ο ύ π ο σ ο ύ Ε υ ρ ώ 1 30 5 0 χ ι λ . ( 3 1 � ε κ ε � β ρ ί ο υ 2 0 0 7 : Ε υ ρ ώ 2 0 2 0 0 χ ι λ . )Η λ ο γ ι σ τ ι κ ή α ξ ί α τ ω ν χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν σ τ ο ι χ ε ί ω ν ε ν ε ρ γ η τ ι κ ο ύ α ν τ ι π ρ ο σ ω π ε ύ ε ι τ η� έ γ ι σ τ η έ κ θ ε σ η τ ο υ Ο � ί λ ο υ κ α ι τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς σ τ ο ν π ι σ τ ω τ ι κ ό κ ί ν δ υ ν ο .
Κίνδυνος ρευστότητας 
 Ο κ ί ν δ υ ν ο ς ρ ε υ σ τ ό τ η τ α ς σ υ ν ί σ τ α τ α ι σ τ η ν α δ υ ν α � ί α τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς κ α ι τ ο υ Ο � ί λ ο υ ν αε κ π λ η ρ ώ σ ο υ ν τ ι ς χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς τ ο υ ς υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς ό τ α ν α υ τ έ ς λ ή γ ο υ ν . Ηπ ρ ο σ έ γ γ ι σ η π ο υ υ ι ο θ ε τ ε ί η Ε τ α ι ρ ε ί α κ α ι ο Ό � ι λ ο ς γ ι α τ η δ ι α χ ε ί ρ ι σ η τ η ς ρ ε υ σ τ ό τ η τ α ςε ί ν α ι ν α δ ι α σ φ α λ ί ζ ο υ ν , ό σ ο γ ί ν ε τ α ι π ε ρ ι σ σ ό τ ε ρ ο , ό τ ι π ά ν τ α θ α έ χ ο υ ν α ρ κ ε τ ήρ ε υ σ τ ό τ η τ α γ ι α ν α ε κ π λ η ρ ώ ν ο υ ν τ ι ς υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς τ ο υ ς ό τ α ν α υ τ έ ς λ ή γ ο υ ν , κ ά τ ω α π ό
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σ υ ν ή θ ε ι ς α λ λ ά κ α ι σ ε δ ύ σ κ ο λ ε ς σ υ ν θ ή κ ε ς , χ ω ρ ί ς ν α υ φ ί σ τ α ν τ α ι � η α π ο δ ε κ τ έ ς ζ η � ί ε ς ήν α δ ι α κ ι ν δ υ ν ε ύ ε τ α ι η φ ή � η τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς κ α ι τ ο υ Ο � ί λ ο υ .Γ ι α τ η ν α π ο φ υ γ ή τ ω ν κ ι ν δ ύ ν ω ν ρ ε υ σ τ ό τ η τ α ς , η Ε τ α ι ρ ε ί α κ α ι ο Ό � ι λ ο ς δ ι ε ν ε ρ γ ο ύ νπ ρ ό β λ ε ψ η τ α � ε ι α κ ώ ν ρ ο ώ ν γ ι α π ε ρ ί ο δ ο έ τ ο υ ς κ α τ ά τ η σ ύ ν τ α ξ η τ ο υ ε τ ή σ ι ο υπ ρ ο ϋ π ο λ ο γ ι σ � ο ύ , κ α ι � η ν ι α ί α κ υ λ ι ό � ε ν η π ρ ό β λ ε ψ η ε ν ό ς � ή ν α , έ τ σ ι ώ σ τ ε ν αε ξ α σ φ α λ ί ζ ο υ ν ό τ ι δ ι α θ έ τ ο υ ν α ρ κ ε τ ά τ α � ε ι α κ ά δ ι α θ έ σ ι � α γ ι α ν α κ α λ ύ ψ ο υ ν τ ι ςλ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς τ ο υ ς α ν ά γ κ ε ς , σ υ � π ε ρ ι λ α � β α ν ο � έ ν η ς τ η ς κ ά λ υ ψ η ς τ ω νχ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν τ ο υ ς . Η π ο λ ι τ ι κ ή α υ τ ή δ ε λ α � β ά ν ε ι υ π ό ψ η τ η ς τ ησ χ ε τ ι κ ή ε π ί δ ρ α σ η α π ό α κ ρ α ί ε ς σ υ ν θ ή κ ε ς π ο υ δ ε ν � π ο ρ ο ύ ν ν α π ρ ο β λ ε φ θ ο ύ ν .Ε π ι π ρ ο σ θ έ τ ω ς , η Ε τ α ι ρ ε ί α κ α ι ο Ό � ι λ ο ς δ ι α τ η ρ ο ύ ν γ ρ α � � έ ς π ί σ τ ω σ η ς � εσ υ ν ε ρ γ α ζ ό � ε ν ε ς τ ρ ά π ε ζ ε ς . Ο ι π α ρ α π ά ν ω γ ρ α � � έ ς π ί σ τ ω σ η ς ε π ι β α ρ ύ ν ο ν τ α ι � εκ υ � α ι ν ό � ε ν ο ε π ι τ ό κ ι ο π λ έ ο ν τ ο υ π ε ρ ι θ ω ρ ί ο υ κ έ ρ δ ο υ ςτ ω ν τ ρ α π ε ζ ώ ν κ α ι � έ ρ ο ς α υ τ ώ ν κ α λ ύ π τ ο ν τ α ι � ε � ε τ α χ ρ ο ν ο λ ο γ η � έ ν ε ς ε π ι τ α γ έ ς .Π ε ρ α ι τ έ ρ ω α ν ά λ υ σ η γ ι α τ ο ν κ ί ν δ υ ν ο ρ ε υ σ τ ό τ η τ α ς π α ρ έ χ ε τ α ι σ τ ι ς σ η � ε ι ώ σ ε ι ς τ ω νε τ ή σ ι ω ν ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν .
Κίνδυνος συνθηκών αγοράς Ο κ ί ν δ υ ν ο ς σ υ ν θ η κ ώ ν α γ ο ρ ά ς σ υ ν ί σ τ α τ α ι σ τ ο ν κ ί ν δ υ ν ο α λ λ α γ ώ ν τ ι � ώ ν , ό π ω ς ο ισ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ έ ς ι σ ο τ ι � ί ε ς κ α ι τ α ε π ι τ ό κ ι α , π ο υ ε π η ρ ε ά ζ ο υ ν τ α α π ο τ ε λ έ σ � α τ α τ η ςΕ τ α ι ρ ε ί α ς κ α ι τ ο υ Ο � ί λ ο υ ή τ η ν α ξ ί α τ ω ν χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν τ ο υ ς � έ σ ω ν .
 Μ ε ε ξ α ί ρ ε σ η τ ο ν υ π ο ό � ι λ ο σ τ η ν Α � ε ρ ι κ ή , τ ο σ ύ ν ο λ ο σ χ ε δ ό ν τ ω ν σ υ ν α λ λ α γ ώ ν τ ο υΟ � ί λ ο υ � ε χ ώ ρ ε ς ε κ τ ό ς Ε λ λ ά δ α ς δ ι ε ν ε ρ γ ε ί τ α ι � ε β ά σ η τ ο Ε υ ρ ώ . Ε π ι π ρ ό σ θ ε τ α , ηΕ τ α ι ρ ε ί α δ ε ν υ π ό κ ε ι τ α ι σ ε σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ ό κ ί ν δ υ ν ο ό σ ο ν α φ ο ρ ά τ ι ς δ α ν ε ι α κ έ ς τ η ςυ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς δ ε δ ο � έ ν ο υ ό τ ι τ ο σ ύ ν ο λ ό τ ο υ ς ε ί ν α ι σ ε Ε υ ρ ώ .Ο Ό � ι λ ο ς κ α ι η Ε τ α ι ρ ε ί α χ ρ η � α τ ο δ ο τ ο ύ ν τ ι ς ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς τ ο υ ς κ α θ ώ ς κ α ι τ ι ς α ν ά γ κ ε ςτ ο υ ς σ ε κ ε φ ά λ α ι α κ ί ν η σ η ς � έ σ ω τ ρ α π ε ζ ι κ ο ύ δ α ν ε ι σ � ο ύ , � ε α π ο τ έ λ ε σ � α ν αε π ι β α ρ ύ ν ο υ ν τ α α π ο τ ε λ έ σ � α τ ά τ ο υ ς � ε χ ρ ε ω σ τ ι κ ο ύ ς τ ό κ ο υ ς . Α υ ξ η τ ι κ έ ς τ ά σ ε ι ς σ τ αε π ι τ ό κ ι α θ α έ χ ο υ ν α ρ ν η τ ι κ ή ε π ί π τ ω σ η σ τ α α π ο τ ε λ έ σ � α τ α , κ α θ ώ ς η Ε τ α ι ρ ε ί α κ α ι οΌ � ι λ ο ς θ α ε π ι β α ρ ύ ν ο ν τ α ι � ε ε π ι π λ έ ο ν κ ό σ τ ο ς δ α ν ε ι σ � ο ύ . Η Ε τ α ι ρ ε ί α κ α ι ο Ό � ι λ ο ς δ ε νχ ρ η σ ι � ο π ο ι ο ύ ν π α ρ ά γ ω γ α χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά π ρ ο ϊ ό ν τ α κ α ι � έ σ α α ν τ ι σ τ ά θ � ι σ η ςκ ι ν δ ύ ν ο υ ώ σ τ ε ν α δ ι α χ ε ι ρ ι σ τ ο ύ ν τ ο ν κ ί ν δ υ ν ο τ ω ν ε π ι τ ο κ ί ω ν .
Επιχειρηµατικοί κίνδυνοι 
 Η α ρ � ό δ ι α α ρ χ ή τ ω ν Η . Π . Α . ( F o o d a n d D r u g A d m i n i s t r a t i o n – F D A ) � ε έ γ γ ρ α φ ό τ η ς � εη � ε ρ ο � η ν ί α 4 Α υ γ ο ύ σ τ ο υ 2 0 0 6 ε ν έ κ ρ ι ν ε τ η ν κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α τ ο υ π ρ ώ τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς( δ ι α δ ε ρ � ι κ ό σ ύ σ τ η � α φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς ) τ η ς L a v i p h a r m C o r p σ τ η ν Α � ε ρ ι κ α ν ι κ ή α γ ο ρ ά . Ηε � π ο ρ ι κ ή δ ι ά θ ε σ η τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς ε ί χ ε π ρ ο γ ρ α � � α τ ι σ τ ε ί γ ι α τ ο τ έ λ ο ς Σ ε π τ ε � β ρ ί ο υ 2 0 0 7 .Σ ύ � φ ω ν α � ε τ η ν α � ε ρ ι κ α ν ι κ ή ν ο � ο θ ε σ ί α , π ρ ι ν τ η ν κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α ε ν ό ς ν έ ο υ φ α ρ � ά κ ο υσ τ η ν α γ ο ρ ά , α π α ι τ ε ί τ α ι η ε π ι τ υ χ ή ς δ ι ε ξ α γ ω γ ή ε π ι κ ύ ρ ω σ η ς τ η ς π α ρ α γ ω γ ι κ ή ς κ α ιε λ ε γ κ τ ι κ ή ς δ ι α δ ι κ α σ ί α ς τ ρ ι ώ ν δ ι α δ ο χ ι κ ώ ν π α ρ τ ί δ ω ν π ι σ τ ο π ο ί η σ η ς ( v a l i d a t i o n b a t c h e s )� έ σ ω τ η ς ο π ο ί α ς δ ι α σ φ α λ ί ζ ε τ α ι ό τ ι η π α ρ α γ ω γ ι κ ή δ ι α δ ι κ α σ ί α ε ί ν α ι σ τ α θ ε ρ ή ,ε π α ν α λ α � β α ν ό � ε ν η κ α ι ε ν τ ό ς τ ω ν π ρ ο δ ι α γ ρ α φ ώ ν τ ο υ ε γ κ ε κ ρ ι � έ ν ο υ φ α κ έ λ ο υ .Τ ο ν Σ ε π τ έ � β ρ ι ο τ ο υ 2 0 0 7 , η L a v i p h a r m C o r p . ε ν η � ε ρ ώ θ η κ ε α π ό τ η ν υ π ε ρ γ ο λ ά β οπ α ρ α γ ω γ ό ε τ α ι ρ ε ί α ( L o h m a n n T h e r a p y S y s t e m s C o r p ) ό τ ι σ ε � ί α α π ό τ ι ς τ ρ ε ι ς α υ τ έ ςπ α ρ τ ί δ ε ς , ο ι � ε τ ρ ή σ ε ι ς κ ά π ο ι ω ν ε π ι � έ ρ ο υ ς α ν α λ ύ σ ε ω ν π α ρ ο υ σ ί α σ α ν α π ο κ λ ί σ ε ι ς α π ό τ ι ς
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π ρ ο β λ ε π ό � ε ν ε ς π ρ ο δ ι α γ ρ α φ έ ς . O ι ι σ χ ύ ο ν τ ε ς κ α ν ο ν ι σ � ο ί τ ω ν Η Π Α ε π ι β ά λ λ ο υ ν τ η ντ ή ρ η σ η σ υ γ κ ε κ ρ ι � έ ν ω ν δ ι α δ ι κ α σ ι ώ ν δ ι ε ρ ε ύ ν η σ η ς τ ω ν α ι τ ι ώ ν τ ω ν α π ο κ λ ί σ ε ω ν , γ ι α τ ι ςο π ο ί ε ς α π α ι τ ε ί τ α ι π ρ ό σ θ ε τ ο ς χ ρ ό ν ο ς . Η θ υ γ α τ ρ ι κ ή ε τ α ι ρ ε ί α , � ε β ά σ η τ η ν έ κ θ ε σ η ε ν ό ςα ν ε ξ α ρ τ ή τ ο υ σ υ � β ο ύ λ ο υ , π ε π ε ι σ � έ ν η υ π ο σ τ η ρ ί ζ ε ι ό τ ι ο ι α π ο κ λ ί ν ο υ σ ε ς � ε τ ρ ή σ ε ι ς τ η ςσ υ γ κ ε κ ρ ι � έ ν η ς π α ρ τ ί δ α ς ο φ ε ί λ ο ν τ α ι σ ε σ φ ά λ � α κ α τ ά τ η δ ι ά ρ κ ε ι α τ η ς α ν α λ υ τ ι κ ή ςδ ι α δ ι κ α σ ί α ς τ η ς ε ν λ ό γ ω π α ρ τ ί δ α ς τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς π ο υ δ ι ε ξ ή χ θ η α π ό τ η ν π α ρ α γ ω γ όε τ α ι ρ ε ί α , κ α ι ό χ ι σ τ ο ί δ ι ο τ ο π ρ ο ϊ ό ν .Σ τ ι ς 1 3 Φ ε β ρ ο υ α ρ ί ο υ 2 0 0 8 , η L a v i p h a r m C o r p . κ α τ έ θ ε σ ε α γ ω γ ή ε ν ώ π ι ο ν τ ο υΑ ν ώ τ ε ρ ο υ � ι κ α σ τ η ρ ί ο υ τ η ς Π ο λ ι τ ε ί α ς N e w J e r s e y κ α τ ά τ η ς π α ρ α γ ω γ ο ύ ε τ α ι ρ ε ί α ς ,δ ι ε κ δ ι κ ώ ν τ α ς , � ε τ α ξ ύ ά λ λ ω ν , α π ο ζ η � ί ω σ η γ ι α π α ρ ά β α σ η σ υ � β α τ ι κ ώ ν υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν .Σ τ ο π λ α ί σ ι ο τ η ς α π ά ν τ η σ η ς τ η ς π α ρ α γ ω γ ο ύ ε τ α ι ρ ε ί α ς σ τ η ν α γ ω γ ή π ο υ ά σ κ η σ ε ηL a v i p h a r m C o r p . ε ν α ν τ ί ο ν τ η ς , η τ ε λ ε υ τ α ί α ά σ κ η σ ε α ν τ ί θ ε τ η α γ ω γ ή κ α τ ά τ η ςL a v i p h a r m C o r p κ α ι τ η ς L a v i p h a r m A E , η ο π ο ί α κ ο ι ν ο π ο ι ή θ η κ ε σ τ η L a v i p h a r m C o r p .σ τ ι ς 7 Ο κ τ ω β ρ ί ο υ 2 0 0 8 , κ α ι δ ι ε κ δ ι κ ε ί � ε τ α ξ ύ ά λ λ ω ν τ η ν ε ξ ό φ λ η σ η ε κ κ ρ ε � ώ ντ ι � ο λ ο γ ί ω ν ύ ψ ο υ ς 3 , 4 ε κ α τ ο � � υ ρ ί ω ν � ο λ α ρ ί ω ν Η Π Α κ α ι α π ο ζ η � ί ω σ η , τ ο π ο σ ό τ η ςο π ο ί α ς δ ε ν έ χ ε ι π ρ ο σ δ ι ο ρ ι σ τ ε ί . Τ ο ν Μ ά ρ τ ι ο τ ο υ 2 0 0 9 , ο ι α ν τ ί δ ι κ ο ι υ π έ γ ρ α ψ α νδ ε σ � ε υ τ ι κ ό Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς ( M . O . U . ) , τ ο ο π ο ί ο π ρ ο β λ έ π ε ι τ η ν π α ύ σ η τ ω νε κ α τ έ ρ ω θ ε ν α γ ω γ ώ ν κ α ι τ η ν υ π ό ό ρ ο υ ς π α ρ α ί τ η σ ή τ ο υ ς α π ό ο π ο ι α δ ή π ο τ εα π ο ζ η � ί ω σ η . Ε π ι π λ έ ο ν , η π α ρ α γ ω γ ό ς ε τ α ι ρ ε ί α π α ρ α ι τ ε ί τ α ι κ α ι α π ό τ η δ ι ε κ δ ί κ η σ η τ η ςε ξ ό φ λ η σ η ς τ ω ν ε κ κ ρ ε � ώ ν τ ι � ο λ ο γ ί ω ν .Ο β α σ ι κ ό ς π ι σ τ ω τ ή ς τ η ς L a v i p h a r m C o r p , τ ο δ ε ύ τ ε ρ ο ε ξ ά � η ν ο τ ο υ 2 0 0 8 , κ α τ ή γ γ ε ι λ ετ η ν υ φ ι σ τ ά � ε ν η π ί σ τ ω σ η π ο σ ο ύ 4 2 . 5 ε κ α τ ο � � ύ ρ ι α δ ο λ ά ρ ι α ( Η Π Α ) π ρ ο ς τ η ν ω ς ά ν ωθ υ γ α τ ρ ι κ ή Ε τ α ι ρ ε ί α , η ο π ο ί α α σ φ α λ ί ζ ε τ α ι � ε ε ν ε χ υ ρ ί α σ η � ε τ ο χ ώ ν τ η ς L a v i p h a r mL a b o r a t o r i e s , I n c κ α ι τ η ς P h a s e x ( θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς ε τ α ι ρ ε ί ε ς τ η ς L a v i p h a r m C o r p ) . Τ ο νΦ ε β ρ ο υ ά ρ ι ο 2 0 0 9 , η L a v i p h a r m C o r p . υ π έ γ ρ α ψ ε δ ε σ � ε υ τ ι κ ό Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς( Μ Ο U ) � ε τ ο β α σ ι κ ό π ι σ τ ω τ ή τ η ς γ ι α τ η ν α ν α δ ι ά ρ θ ρ ω σ η κ α ι δ ι ε υ θ έ τ η σ η τ ο υυ φ ι σ τ ά � ε ν ο υ δ α ν ε ί ο υ τ η ς . Σ ύ � φ ω ν α � ε τ ο ε ν λ ό γ ω Μ ν η � ό ν ι ο , ό π ο υ π ε ρ ι γ ρ ά φ ο ν τ α ι ο ιβ α σ ι κ ο ί ό ρ ο ι τ η ς ν έ α ς σ υ � φ ω ν ί α ς � ε τ ο ν π ι σ τ ω τ ή , α ν α σ τ έ λ λ ε τ α ι η λ ή ψ η κ ά θ ε � έ τ ρ ο υκ α τ ά τ η ς L a v i p h a r m C o r ρ . � έ χ ρ ι τ η ν υ π ο γ ρ α φ ή τ ω ν ο ρ ι σ τ ι κ ώ ν σ υ � β ά σ ε ω ν . Τ οσ υ ν ο λ ι κ ό π ο σ ό τ η ς π ί σ τ ω σ η ς π ο υ δ ι ε υ θ ε τ ε ί τ α ι � ε τ ο Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς α ν έ ρ χ ε τ α ι σ ε4 6 , 8 ε κ α τ . � ο λ . Η . Π . Α . . Ο ι β α σ ι κ ο ί ό ρ ο ι τ η ς ν έ α ς σ υ � φ ω ν ί α ς π ρ ο β λ έ π ο υ ν : α ) δ ι α γ ρ α φ ήο φ ε ι λ ή ς 1 0 , 3 ε κ α τ . � ο λ . Η . Π . Α . β ) κ α τ α β ο λ ή α π ό τ η ν L a v i p h a r m C o r p . π ο σ ο ύ ύ ψ ο υ ς6 , 5 ε κ α τ . � ο λ . Η . Π . Α . κ α ι γ ) ρ ύ θ � ι σ η τ ο υ υ π ο λ ο ί π ο υ ( 3 0 , 0 ε κ α τ . � ο λ . Η . Π . Α . ) σ ε 1 0έ ν τ ο κ ε ς ε ξ α � η ν ί ε ς δ ό σ ε ι ς , � ε έ ν α ρ ξ η π λ η ρ ω � ή ς 1 2 � ή ν ε ς α π ό τ η ν η � ε ρ ο � η ν ί α τ η ςε � π ο ρ ι κ ή ς δ ι ά θ ε σ η ς τ ο υ δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ σ υ σ τ ή � α τ ο ς φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς τ η ς L a v i p h a r m σ τ η να γ ο ρ ά τ ω ν Η Π Α .Σ χ ε τ ι κ ά � ε τ η χ ρ η � α τ ο δ ό τ η σ η � έ χ ρ ι τ η ν κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς , η θ υ γ α τ ρ ι κ ήε τ α ι ρ ε ί α τ ο ν Φ ε β ρ ο υ ά ρ ι ο τ ο υ 2 0 0 9 υ π έ γ ρ α ψ ε Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς � ε ν έ ο ε π ε ν δ υ τ ή � εβ ά σ η τ ο ο π ο ί ο ε ξ α σ φ α λ ί ζ ε τ α ι η χ ρ η � α τ ο δ ό τ η σ η τ η ς L a v i p h a r m C o r p . γ ι α τ η ν κ ά λ υ ψ ητ ω ν λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ώ ν τ η ς α ν α γ κ ώ ν , τ η ν ε κ π λ ή ρ ω σ η τ ω ν υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν τ η ς π ρ ο ς τ ο νβ α σ ι κ ό π ι σ τ ω τ ή , κ α θ ώ ς κ α ι τ ω ν α ν α γ κ ώ ν τ η ς γ ι α τ η ν ο λ ο κ λ ή ρ ω σ η τ ω ν δ ι α δ ι κ α σ ι ώ ν γ ι ατ η ν ε � π ο ρ ι κ ή δ ι ά θ ε σ η τ ο υ δ ι α δ ε ρ � ι κ ο ύ τ η ς σ υ σ τ ή � α τ ο ς φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς σ τ η ν α γ ο ρ ά τ ω νΗ Π Α .Τ ο ν Φ ε β ρ ο υ ά ρ ι ο τ ο υ 2 0 0 9 , � ε τ α ξ ύ τ η ς L a v i p h a r m C o r p . κ α ι τ ο υ δ ι α ν ο � έ α τ ο υπ ρ ο ϊ ό ν τ ο ς φ α ι ν τ α ν ύ λ η ς σ τ ι ς Η Π Α , τ η ν ε τ α ι ρ ε ί α D a v a P h a r m a c e u t i c a l s I n c . , υ π ε γ ρ ά φ ηδ ε σ � ε υ τ ι κ ό Μ ν η � ό ν ι ο Σ υ � φ ω ν ί α ς , � ε β ά σ η τ ο ο π ο ί ο , η L a v i p h a r m C o r p . α ν α λ α � β ά ν ε ιτ α έ ξ ο δ α γ ι α τ η ν ο λ ο κ λ ή ρ ω σ η τ ω ν δ ι α δ ι κ α σ ι ώ ν � έ χ ρ ι τ η ν ε � π ο ρ ι κ ή δ ι ά θ ε σ η τ ο υπ ρ ο ϊ ό ν τ ο ς , ε ν ώ η D a v a τ α έ ξ ο δ α π α ρ α γ ω γ ή ς τ ο υ � ε τ ά τ η ν κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α τ ο υ σ τ η ν
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α γ ο ρ ά . Ε π ι π λ έ ο ν , η ν έ α σ υ � φ ω ν ί α π ρ ο β λ έ π ε ι α ύ ξ η σ η τ ο υ π ο σ ο σ τ ο ύ σ υ � � ε τ ο χ ή ς τ η ςL a v i p h a r m C o r p . ε π ί τ ω ν κ ε ρ δ ώ ν α π ό τ ι ς π ω λ ή σ ε ι ς τ ο υ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς σ τ ι ς Η Π Α .Η σ ύ ν α ψ η τ ω ν ο ρ ι σ τ ι κ ώ ν σ υ � β ά σ ε ω ν κ α ι η υ λ ο π ο ί η σ ή τ ο υ ς α π ό τ α � έ ρ η , σ ύ � φ ω ν α � ετ ο π λ α ί σ ι ο π ο υ σ υ � φ ω ν ή θ η κ ε σ τ α α ν ω τ έ ρ ω Μ ν η � ό ν ι α , π ο υ σ τ ό χ ο έ χ ο υ ν τ η ν τ α χ ύ τ ε ρ ηδ υ ν α τ ό ν κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α τ ο υ π ρ ώ τ ο υ φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ο ύ π ρ ο ϊ ό ν τ ο ς τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς σ τ η ν α γ ο ρ άτ ω ν Η Π Α , ε π η ρ ε ά ζ ε ι ά � ε σ α τ η σ υ ν έ χ ι σ η τ η ς δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς τ η ς θ υ γ α τ ρ ι κ ή ς ε τ α ι ρ ε ί α ςL a v i p h a r m C o r p . . Σ τ η ν π ε ρ ί π τ ω σ η π ο υ ο ι π α ρ α π ά ν ω π ε ρ ι γ ρ α φ ό � ε ν ε ς ε ν έ ρ γ ε ι ε ς δ ε νο ρ ι σ τ ι κ ο π ο ι η θ ο ύ ν , α ν α � έ ν ε τ α ι σ η � α ν τ ι κ ή α ρ ν η τ ι κ ή ε π ί δ ρ α σ η σ τ α α π ο τ ε λ έ σ � α τ α κ α ισ τ η ν κ α θ α ρ ή θ έ σ η τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς .
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Η π ο λ ι τ ι κ ή τ ο υ � ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ Σ υ � β ο υ λ ί ο υ τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς σ υ ν ί σ τ α τ α ι σ τ η δ ι α τ ή ρ η σ η σ ε� α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ο ο ρ ί ζ ο ν τ α � ι α ς ι σ χ υ ρ ή ς β ά σ η ς κ ε φ α λ α ί ο υ , ώ σ τ ε ν α ε ξ α σ φ α λ ί ζ ε τ α ι ηε � π ι σ τ ο σ ύ ν η τ ω ν ε π ε ν δ υ τ ώ ν , π ι σ τ ω τ ώ ν κ α ι τ η ς α γ ο ρ ά ς σ τ η ν Ε τ α ι ρ ε ί α κ α ι ν α ε π ι τ ρ έ π ε ιτ η � ε λ λ ο ν τ ι κ ή α ν ά π τ υ ξ η τ ω ν δ ρ α σ τ η ρ ι ο τ ή τ ω ν τ η ς .Τ ο � ι ο ι κ η τ ι κ ό Σ υ � β ο ύ λ ι ο τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς π α ρ α κ ο λ ο υ θ ε ί τ η ν α π ό δ ο σ η τ ο υ σ υ ν ό λ ο υ τ ω νε π ε ν δ υ � έ ν ω ν κ ε φ α λ α ί ω ν σ τ ο χ ε ύ ο ν τ α ς σ τ η β ε λ τ ι σ τ ο π ο ί η σ ή τ η ς , ώ σ τ ε ν α ε ξ α σ φ α λ ί ζ ε τ α ιη δ υ ν α τ ό τ η τ α δ ι α ν ο � ή ς � ε ρ ί σ � α τ ο ς σ τ ο υ ς Μ ε τ ό χ ο υ ς τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς σ ύ � φ ω ν α � ε τ η νι σ χ ύ ο υ σ α ν ο � ο θ ε σ ί α , κ α θ ώ ς κ α ι η δ υ ν α τ ό τ η τ α ε ξ υ π η ρ έ τ η σ η ς τ ω ν δ α ν ε ι α κ ώ ν τ η ςυ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν . Ε π ί σ η ς , η ε λ λ η ν ι κ ή ε τ α ι ρ ι κ ή ν ο � ο θ ε σ ί α π ρ ο β λ έ π ε ι τ η ν υ π ο χ ρ ε ω τ ι κ ήκ ρ ά τ η σ η τ α κ τ ι κ ο ύ α π ο θ ε � α τ ι κ ο ύ ε τ η σ ί ω ς , τ η δ ι α ν ο � ή � ε ρ ί σ � α τ ο ς κ α θ ώ ς κ α ι τ ηδ ι α τ ή ρ η σ η τ ο υ ύ ψ ο υ ς τ η ς κ α θ α ρ ή ς θ έ σ η ς τ η ς σ τ ο 5 0 % τ ο υ λ ά χ ι σ τ ο ν τ ο υκ α τ α β ε β λ η � έ ν ο υ � ε τ ο χ ι κ ο ύ κ ε φ α λ α ί ο υ .Η ε π ά ρ κ ε ι α τ ο υ κ ε φ α λ α ί ο υ π α ρ α κ ο λ ο υ θ ε ί τ α ι � ε τ ο δ ε ί κ τ η � ό χ λ ε υ σ η ς , Κ α θ α ρ ό ς� α ν ε ι σ � ό ς / Λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά κ έ ρ δ η π ρ ο φ ό ρ ω ν , τ ό κ ω ν κ α ι α π ο σ β έ σ ε ω ν ( E B I T D A ) .Η δ υ ν α τ ό τ η τ α ε ξ υ π η ρ έ τ η σ η ς τ ω ν δ α ν ε ι α κ ώ ν υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν π α ρ α κ ο λ ο υ θ ε ί τ α ι � ε τ οδ ε ί κ τ η , Λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά κ έ ρ δ η π ρ ο φ ό ρ ω ν , τ ό κ ω ν κ α ι α π ο σ β έ σ ε ω ν ( E B I T D A ) / Κ α θ α ρ ο ίχ ρ ε ω σ τ ι κ ο ί τ ό κ ο ι .� ε ν υ π ή ρ ξ α ν α λ λ α γ έ ς σ τ η ν π ρ ο σ έ γ γ ι σ η π ο υ υ ι ο θ ε τ ε ί η Ε τ α ι ρ ε ί α σ χ ε τ ι κ ά � ε τ ηδ ι α χ ε ί ρ ι σ η κ ε φ α λ α ί ο υ κ α τ ά τ η δ ι ά ρ κ ε ι α τ η ς χ ρ ή σ η ς .
 
ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ  

 Η π α γ κ ό σ � ι α ο ι κ ο ν ο � ι κ ή κ ρ ί σ η π ο υ π λ ή τ τ ε ι σ η � α ν τ ι κ ά σ χ ε δ ό ν τ ο σ ύ ν ο λ ο τ ω νδ ρ α σ τ η ρ ι ο τ ή τ ω ν κ α ι σ τ η ν Ε λ λ ά δ α , α ν α � έ ν ε τ α ι ν α ε π η ρ ε ά σ ε ι κ α τ ά τ η δ ι ά ρ κ ε ι α τ ο υ2 0 0 9 α ρ ν η τ ι κ ά κ α ι τ ο υ ς τ ο � ε ί ς δ ρ α σ τ η ρ ι ο τ ή τ ω ν � α ς . Ο χ ώ ρ ο ς τ ω ν φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ώ νσ κ ε υ α σ � ά τ ω ν α ν α � έ ν ε τ α ι ν α ε π η ρ ε α σ τ ε ί σ ε � ι κ ρ ό τ ε ρ ο β α θ � ό σ ε σ χ έ σ η � ε α υ τ ό ν τ ω νκ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν , τ ω ν O T C κ α ι τ ω ν υ π η ρ ε σ ι ώ ν . Π α ρ ά λ λ η λ α , η σ υ ν ε χ ι ζ ό � ε ν η έ λ λ ε ι ψ ηρ ε υ σ τ ό τ η τ α ς σ τ ο τ ρ α π ε ζ ι κ ό σ ύ σ τ η � α τ η ς Ε λ λ ά δ α ς , � ε ι ώ ν ε ι σ η � α ν τ ι κ ά τ η δ υ ν α τ ό τ η τ αχ ρ η � α τ ο δ ό τ η σ η ς τ ω ν ε π ε ν δ υ τ ι κ ώ ν � α ς σ χ ε δ ί ω ν .Σ τ ο π λ α ί σ ι ο α υ τ ό , ο ι σ τ ό χ ο ι γ ι α τ ο 2 0 0 9 ε π ι κ ε ν τ ρ ώ ν ο ν τ α ι σ τ η δ ι α τ ή ρ η σ η τ η ς θ έ σ η ς� α ς κ α ι τ ω ν � ε ρ ι δ ί ω ν α γ ο ρ ά ς , � ε τ α υ τ ό χ ρ ο ν η ε κ � ε τ ά λ λ ε υ σ η σ η � α ν τ ι κ ώ νε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ ώ ν ε υ κ α ι ρ ι ώ ν κ α ι δ υ ν α τ ο τ ή τ ω ν κ υ κ λ ο φ ο ρ ί α ς ν έ ω ν π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν π ο υ θ αε π ι τ ρ έ ψ ο υ ν τ η ν π ε ρ α ι τ έ ρ ω α ν ά π τ υ ξ η τ ω ν ε ρ γ α σ ι ώ ν � α ς σ τ η ν Ε λ λ ά δ α κ α ι δ ι ε θ ν ώ ς .
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Σ ε λ ί δ α 1 5 α π ό 1 3 8

Σ ε � έ σ ο % � α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ο ο ρ ί ζ ο ν τ α , σ τ ό χ ο ς τ η ς � ι ο ί κ η σ η ς π α ρ α � έ ν ε ι η α ξ ι ο π ο ί η σ ηε π ι χ ε ι ρ η � α τ ι κ ώ ν ε υ κ α ι ρ ι ώ ν σ ε ε γ χ ώ ρ ι ο κ α ι δ ι ε θ ν έ ς ε π ί π ε δ ο , � έ σ ω τ η ς ε φ α ρ � ο γ ή ς ε ν ό ςσ τ ο χ ε υ � έ ν ο υ π ρ ο γ ρ ά � � α τ ο ς ε π ε ν δ ύ σ ε ω ν , β α σ ι σ � έ ν ω ν σ ε λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς α ρ χ έ ς , π ο υ� ε γ ι σ τ ο π ο ι ο ύ ν τ η δ ι ά θ ε σ η π ό ρ ω ν κ α ι δ ι α σ φ α λ ί ζ ο υ ν τ η ν α π ό δ ο σ η ε π έ ν δ υ σ η ς .Μ ε γ ν ώ � ο ν α τ η ν α ν ά π τ υ ξ η τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς κ α ι λ α � β ά ν ο ν τ α ς υ π ό ψ η τ ι ς α ρ ν η τ ι κ έ ςδ ι ε θ ν ε ί ς σ υ γ κ υ ρ ί ε ς , η L a v i p h a r m π ρ ο χ ω ρ ά � ε π ρ ο σ ε κ τ ι κ ό σ χ ε δ ι α σ � ό σ ε ό λ ε ς τ ι ςα π α ρ α ί τ η τ ε ς ε ν έ ρ γ ε ι ε ς , � ε σ τ ό χ ο α φ ε ν ό ς τ η ν ε ν δ υ ν ά � ω σ η τ η ς ε � π ο ρ ι κ ή ς π α ρ ο υ σ ί α ςτ η ς σ τ η ν Ε λ λ ά δ α , α φ ε τ έ ρ ο υ τ η ν ε δ ρ α ί ω σ η τ η ς θ έ σ η ς τ η ς σ τ η δ ι ε θ ν ή α γ ο ρ ά .
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ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕΤΑΞΥ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΚΑΙ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΩΝ 
ΠΡΟΣΩΠΩΝ 

 Ο ι σ υ ν α λ λ α γ έ ς τ η ς Ε τ α ι ρ ε ί α ς � ε σ υ ν δ ε δ ε � έ ν α � ε α υ τ ή π ρ ό σ ω π α κ α τ ά τ η ν έ ν ν ο ι α τ ο υ� . Λ . Π . 2 4 , ε � φ α ν ί ζ ο ν τ α ι σ τ ο ν κ α τ ω τ έ ρ ω α ν α λ υ τ ι κ ό π ί ν α κ α :
(

π ο σ ά
 

σ ε
 

χ ι λ ι ά δ ε ς
 € ) Α Π Α Ι Τ Η Σ Ε Ι Σ

 Υ Π Ο Χ Ρ Ε � Σ Ε Ι ΣΈ σ ο δ α Π ω λ ή σ ε ι ςΑ γ α θ ώ ν Π ω λ ή σ ε ι ςΥ π η ρ ε σ ι ώ ν Έ σ ο δ α
 Σ υ ) ) ε τ ο χ ώ ν Λ ο ι π ά  Έ σ ο δ α Χ ρ η )

/
ι κ άΈ σ ο δ α Α γ ο ρ έ ς

 Π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 Σ τ ο ι χ ε ί ω ν Α γ ο ρ έ ς

 Ε ) π /
τ ω ν Α γ ο ρ έ ς

 Υ π η ρ ε σ ι ώ ν
 

Λ ο ι π ά  

Lav ipharm Hellas Α . Ε .            31.370             3.612                  3                -                    130          24.857                   7            -             3.980                   -   

Castalia Lab. Dermat. Α .Ε .              6.336                387                    15                14                -                      -             3.736                  17            -                900                   -   

Pharma Logistics Α . Ε .                   -                  704               1.249               129                -                      -                  -                  478            -                  -                2.352 

Pharma Plus Α .Ε .                   -                  100                    -                    4                75                    -                  -                    -              -             1.180                   -   

Lav ipharm Activ e Serv ices Α .Ε .                   -                    66                    -                  75                -                      -                  -                    -               3                -                   385 Ν ε ο φ ά ρ 9
 Α Ε                   -                    -                      -                   -                  -                      -                  -                    -              -                  35 

L.A.S. Θ ε σ σ α λ ο ν ί κ η
 

Μ
.Ε . Π . Ε .                   -                    -                      -                  53                -                      -                  -                    -              -                199                   -   Λ ά ρ ι σ α

 
Φ α ρ 9 α κ ε υ τ ι κ ή

                  -                    -                      -                   -                  -                      -                  -                    -              -                   157 

L.A.S. Π ά τ ρ α
                  -                    -                      -                   -                  -                      -                  -                    -              -                   119 

Laboratoires Lav ipharm  S.A.                  63                  -                      -                    0                -                      -             1.434                  -              -             1.016              1.120 

Lav ipharm Corp                   -                    -                      -                   -                501                    -                  -                    -              -            11.030                  28 

Lav ipharm Laboratories Inc                   -                    -                      -                   -                  -                       3                -                    -              28              962                    2 

Hitex                   -                    -                      -                   -                256                    -                  -                    -              -                706                    5 

Lavisoft                   -                    44                    -                  10                -                  269            -                238                   -   

Alphasoft                   -                    21                    -                  14                -                      -                  -                    -              -                328                   -   

Atlantis                   -                    -                      -                   -                  -                      -                  -                    -              -                376                   -   

Telmar                   -                    -                      -                    1                -                      -                  -                    -              -                   6                   -   

Eastern Europe                   -                    -                      -                   -                  -                      -                  -                    -              -                  40                   -   

Lavico Inc                    1                  -                      -                   -                  -                      -                  -                     7            -                  24                   -   

Lavipharm Group Holding                   -                    -                      -                   -                  -                      -                  -                    -              -                   1                   -   

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd                   -                    -                      -                   -                  -                      -                  -                    -              -                  -                     -   

Lavipharm Cyprus                  51                  -                      -                   -                  -                      -                  -                    -              -                  25                   -   Λ ο ι π ά
 

σ χ ε τ ι ζ ό N ε ν α
 

N έ λ η                   -                    -                      -                   -                  -                      -                  -                  124            -                  14                 214 

           37.821             4.934               1.264               303              832                  133          30.027                902            31          21.060              4.382 

Ε Σ Ο S Α Ε Ξ Ο S Α

 
 
Τέλος, οι αµοιβές των διευθυντικών στελεχών και µελών της ∆ιοίκησης της Εταιρείας  κατά την 
περίοδο 1/1-31/12/2008 ανήλθαν σε Ευρώ  3.175 χιλ., ενώ οι αντίστοιχες του Οµίλου σε Ευρώ  
4.607 χιλ. 

 
Παιανία, 27 Μαρτίου 2009 

 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ  

 
 
 

    ΘΑΝΑΣΗΣ ΛΑΒΙ∆ΑΣ 
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ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
 

 κατ’ άρθρο  4 παρ. 7 και 8 του ν. 3556/2007  
 

Η παρούσα επεξηγηµατική έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου προς την Τακτική 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας «Ανώνυµη Εµπορική και Βιοµηχανική 
Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων Lavipharm A.E.»  
περιέχει αναλυτικές πληροφορίες αναφορικά µε τα ζητήµατα των παραγράφων 7 και 8 
του άρθρου 4 του Ν. 3556/2007. 
 
α) ∆ιάρθρωση του µετοχικού κεφαλαίου  της Εταιρείας 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Lavipharm A.E. ανέρχεται σε πενήντα ένα εκατοµµύρια 
ογδόντα µία χιλιάδες τριάντα (51.081.030) Ευρώ, διαιρούµενο σε πενήντα ένα 
εκατοµµύρια ογδόντα µία χιλιάδες τριάντα (51.081.030) κοινές ονοµαστικές µετά 
ψήφου µετοχές, ονοµαστικής αξίας ενός (1) Ευρώ η κάθε µία. Οι µετοχές της 
Εταιρείας είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση στην Αγορά Αξιών (Κατηγορία 
«Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης») του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  
 
Τα δικαιώµατα των µετόχων της Εταιρείας που πηγάζουν από την µετοχή της είναι 
ανάλογα µε το ποσοστό του κεφαλαίου, στο οποίο αντιστοιχεί η καταβεβληµένη αξία 
της µετοχής. Κάθε µετοχή παρέχει όλα τα δικαιώµατα που προβλέπει ο νόµος και το 
καταστατικό της Εταιρείας, και ειδικότερα: 
 

� το δικαίωµα επί του µερίσµατος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση 
κέρδη της Εταιρείας. Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος, ο οποίος αναφέρεται 
στο τηρούµενο από την Εταιρεία µητρώο µετόχων κατά την ηµεροµηνία 
προσδιορισµού δικαιούχων µερίσµατος. Το µέρισµα κάθε µετοχής 
καταβάλλεται στο µέτοχο εντός δύο (2) µηνών από την ηµεροµηνία της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής ανακοινώνεται µέσω του 
Τύπου. Το δικαίωµα είσπραξης του µερίσµατος παραγράφεται και το 
αντίστοιχο ποσό περιέρχεται στο ∆ηµόσιο µετά την παρέλευση 5 ετών από το 
τέλος του έτους, κατά το οποίο ενέκρινε τη διανοµή του η Γενική Συνέλευση.  

� το  δικαίωµα ανάληψης της εισφοράς κατά την εκκαθάριση, ή αντίστοιχα, της 
απόσβεσης κεφαλαίου που αντιστοιχεί στη µετοχή, εφόσον αυτό αποφασισθεί 
από τη Γενική Συνέλευση, 

� το δικαίωµα προτίµησης σε κάθε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας µε µετρητά και την ανάληψη νέων µετοχών, 

� το δικαίωµα λήψης αντιγράφου των οικονοµικών καταστάσεων και των 
εκθέσεων των ορκωτών ελεγκτών και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρείας, 

� το δικαίωµα συµµετοχής στη Γενική Συνέλευση, το οποίο εξειδικεύεται στα 
εξής επιµέρους δικαιώµατα: νοµιµοποίησης, παρουσίας, συµµετοχής στις 
συζητήσεις, υποβολής προτάσεων σε θέµατα της ηµερησίας διάταξης, 
καταχώρησης των απόψεων στα πρακτικά και ψήφου.  

� Η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας διατηρεί όλα τα δικαιώµατά 
της κατά τη διάρκεια της εκκαθάρισης (σύµφωνα µε την παραγρ. 1 του 
άρθρου 36 του Καταστατικού της). 

 
Η ευθύνη των µετόχων της Εταιρείας περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των 
µετοχών που κατέχουν. 
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β) Περιορισµοί στη µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας 
Η µεταβίβαση των µετοχών της Εταιρείας γίνεται όπως ορίζει ο Νόµος και δεν 
υφίστανται εκ του καταστατικού της περιορισµοί στη µεταβίβασή τους. 

 
γ) Σηµαντικές άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές κατά την έννοια των άρθρων 9 
έως 11 του ν. 3556/2007 
Την 31.12.2008 οι κατωτέρω µέτοχοι κατείχαν ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του 
συνόλου των δικαιωµάτων της Εταιρείας: 
Ο κ. Αθανάσιος Λαβίδας, Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος της Εταιρείας κατέχει ποσοστό 12,96%, οι εταιρείες Lavipharm Group 
Holding S.A. και T&A Holdings (Luxembourg) S.a.r.l συµφερόντων του ιδίου κατέχουν 
ποσοστό 21,86% και 17,62% αντίστοιχα.    
 
δ) Μετοχές παρέχουσες ειδικά δικαιώµατα ελέγχου 
∆εν υφίστανται µετοχές της Εταιρείας που παρέχουν στους κατόχους τους ειδικά 
δικαιώµατα ελέγχου. Ειδικά δικαιώµατα ελέγχου έχουν µέτοχοι που συγκεντρώνουν 
κατ’ ελάχιστο τα ποσοστά που προβλέπονται στα άρθρα 39 και 40 του κ.ν. 
2190/1920, σύµφωνα µε τις εκεί αναφερόµενες προϋποθέσεις.  

 
ε) Περιορισµοί στο δικαίωµα ψήφου 
∆εν προβλέπονται στο Καταστατικό της Εταιρείας περιορισµοί του δικαιώµατος 
ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της. 

 
στ) Συµφωνίες µετόχων της Εταιρείας  
∆εν είναι γνωστή στην Εταιρεία η ύπαρξη συµφωνιών µεταξύ των µετόχων της, οι 
οποίες συνεπάγονται περιορισµούς στη µεταβίβαση των µετοχών της ή στην άσκηση 
των δικαιωµάτων ψήφου που απορρέουν από τις µετοχές της.  

 
ζ) Κανόνες διορισµού και αντικατάστασης µελών ∆.Σ. και τροποποίησης 
καταστατικού 
Οι κανόνες που προβλέπει το καταστατικό της Εταιρείας για το διορισµό και την 
αντικατάσταση των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της και την τροποποίηση των 
διατάξεών του δεν διαφοροποιούνται από τα προβλεπόµενα στον κ.ν. 2190/1920, ως 
ισχύει.  

 
η) Αρµοδιότητα του ∆.Σ. για την έκδοση νέων ή για την αγορά ιδίων 
µετοχών 
1. Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 1 στοιχ. β) του κ.ν. 2190/1920, το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας έχει το δικαίωµα, κατόπιν σχετικής απόφασης της 
Γενικής Συνέλευσης που υπόκειται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του 
κ.ν. 2190/1920, να αυξάνει το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µε την έκδοση νέων 
µετοχών, µε απόφασή του που λαµβάνεται µε πλειοψηφία τουλάχιστον των δύο 
τρίτων (2/3) του συνόλου των µελών του. Στην περίπτωση αυτή, το µετοχικό 
κεφάλαιο µπορεί να αυξάνεται µέχρι το ποσό του κεφαλαίου που είναι καταβεβληµένο 
κατά την ηµεροµηνία που χορηγήθηκε στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο η εν λόγω εξουσία 
από τη Γενική Συνέλευση. Η ως άνω εξουσία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µπορεί να 
ανανεώνεται από τη Γενική Συνέλευση για χρονικό διάστηµα που δεν υπερβαίνει την 
πενταετία για κάθε ανανέωση.  

 
2. Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 13 παρ. 13 του κ.ν. 2190/1920, µε απόφαση 
της Γενικής Συνέλευσης, που λαµβάνεται µε αυξηµένη απαρτία και πλειοψηφία 
σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 29 παρ. 3 και 4 και 31 παρ. 2 του κ.ν. 
2190/1920 µπορεί να θεσπισθεί πρόγραµµα διάθεσης µετοχών στα µέλη του 
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∆ιοικητικού Συµβουλίου και το προσωπικό της Εταιρείας, καθώς και των 
συνδεδεµένων µε αυτήν εταιριών, µε τη µορφή δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς 
µετοχών κατά τους ειδικότερους όρους της απόφασης αυτής, περίληψη της οποίας 
υπόκειται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας του άρθρου 7β του κ.ν. 2190/1920. Η 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης ορίζει, ιδίως, τον ανώτατο αριθµό µετοχών που 
µπορεί να εκδοθούν, ο οποίος βάσει του νόµου δεν µπορεί αν υπερβαίνει το 1/10 των 
υφιστάµενων µετοχών, αν οι δικαιούχοι ασκήσουν το δικαίωµα αγοράς µετοχών, την 
τιµή και τους όρους διάθεσης των µετοχών στους δικαιούχους. Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο, µε απόφασή του, ρυθµίζει κάθε άλλη σχετική λεπτοµέρεια, που δε 
ρυθµίζεται διαφορετικά από τη Γενική Συνέλευση, εκδίδει τα πιστοποιητικά 
δικαιώµατος αγοράς µετοχών και εκδίδει και παραδίδει µετοχές στους δικαιούχους, 
που άσκησαν το δικαίωµά τους, αυξάνοντας αντίστοιχα το µετοχικό κεφάλαιο και 
πιστοποιώντας τη σχετική αύξηση αυτού σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 13 
παρ. 13.  

 
3. Σύµφωνα µε τις διατάξεις των παραγράφων 1 έως 9 του άρθρου 16 του κ.ν. 
2190/1920, όπως τροποποιήθηκε και ισχύει, η Εταιρεία µπορεί, µε απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της, να αποκτήσει ίδιες µετοχές, η ίδια ή µε 
πρόσωπο το οποίο ενεργεί στο όνοµα του αλλά για λογαριασµό της  µέχρι  ποσοστού 
10% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου της,  και µε τους ειδικότερους όρους 
και διαδικασίες των ως άνω παραγράφων του άρθρου 16 του κ.ν. 2190/1920.  

 
 

θ) Σηµαντικές συµφωνίες που τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε 
περίπτωση αλλαγής ελέγχου κατόπιν δηµόσιας πρότασης 
∆εν υφίστανται συµφωνίες, οι οποίες τίθενται σε ισχύ, τροποποιούνται ή λήγουν σε 
περίπτωση αλλαγής στον έλεγχο της Εταιρείας κατόπιν δηµόσιας πρότασης. 

 
Ι) Συµφωνίες µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή το προσωπικό της 
Εταιρείας 
∆εν υπάρχουν συµφωνίες της Εταιρείας µε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ή µε 
το προσωπικό της, οι οποίες να προβλέπουν την καταβολή αποζηµίωσης ειδικά σε 
περίπτωση παραίτησης ή απόλυσης χωρίς βάσιµο λόγο ή τερµατισµού της θητείας ή 
της απασχόλησής τους εξαιτίας δηµόσιας πρότασης.  
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ΕΤΗΣΙΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  
ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
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Προς τους Μετόχους της 
LAVIPHARM Α.Ε. Ανώνυµος Εµπορική και Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών, 
Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων 

 

Έκθεση  επί των Οικονοµικών  Καταστάσεων. 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM A.E. 
Ανώνυµος Εµπορική και Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και 
Καλλυντικών Προϊόντων, που αποτελούνται από  τον ενοποιηµένο ισολογισµό της 
31ης ∆εκεµβρίου 2008, και τις καταστάσεις αποτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων 
κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία αυτή καθώς 
και περίληψη των σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπές επεξηγηµατικές 
σηµειώσεις. 

 

Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 
Η ∆ιοίκηση της εταιρείας έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη  παρουσίαση 
αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί  από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση 
συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση 
οικονοµικών καταστάσεων, απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται σε 
απάτη ή λάθος. Η  ευθύνη αυτή περιλαµβάνει επίσης  την επιλογή και εφαρµογή 
κατάλληλων λογιστικών πολιτικών και την διενέργεια λογιστικών εκτιµήσεων που είναι 
λογικές για τις περιστάσεις. 

 

Ευθύνη Ελεγκτή 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, 
µε βάση τον έλεγχό µας. ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχο σύµφωνα  µε τα Ελληνικά 
Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα 
Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε τους κανόνες δεοντολογίας και το 
σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την απόκτηση εύλογης 
διασφάλισης για το κατά πόσο οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 
ουσιώδη ανακρίβεια.   
 
 Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την συγκέντρωση ελεγκτικών 
τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται  κατά την κρίση του ελεγκτή  και 
περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, λόγω απάτης ή λάθους. Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, ο 
ελεγκτής λαµβάνει υπόψη το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε την κατάρτιση 
και εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το σχεδιασµό 
ελεγκτικών διαδικασιών για τις περιστάσεις και όχι για την έκφραση γνώµης επί της 
αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου της εταιρείας. Ο έλεγχος 
περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών πολιτικών 
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που εφαρµόσθηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, 
καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης  των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι  επαρκή και 
κατάλληλα για τη θεµελίωση της γνώµης µας. 
 
Γνώµη 

Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες  ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις  
παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη άποψη την οικονοµική κατάσταση  του 
Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, την χρηµατοοικονοµική του  επίδοση και τις 
Ταµειακές του  Ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε τα  
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά υιοθετήθηκαν από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Θέµα  έµφασης 

 Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς το συµπέρασµα του ελέγχου µας, 
εφιστούµε την προσοχή σας στo εξής : 
Στη σηµείωση 1 επί των Οικονοµικών καταστάσεων όπου αναφέρονται : α)  Οι 
ενοποιούµενες εταιρείες των οποίων η Καθαρή θέση κατά την 31/12/2008 είναι 
µικρότερη από το ½ του µετοχικού τους κεφαλαίου, ή και αρνητική. β) Τα 
πραγµατοποιηθέντα µέχρι τη σύνταξη των Οικονοµικών Καταστάσεων  γεγονότα 
όσον αφορά την  ενοποιούµενη  εταιρεία Lavipharm Corp. (ΗΠΑ). Η συνέχιση της 
δραστηριότητας της εν λόγω εταιρείας βασίζεται στην κυκλοφορία του πρώτου 
προϊόντος της στην αγορά της Αµερικής. 
 
Αναφορά επί άλλων νοµικών θεµάτων. 

Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των 
οριζοµένων από τα άρθρα 43α, 107 και 37 του Κ.Ν. 2190/1920. 

 
Αθήνα  30 Μαρτίου 2009 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ  ΕΛΕΓΚΤΗΣ -  ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 
 
 

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ  ΕΥΣΤ. ΚΑΚΟΥΡΑΣ 
ΑΜ ΣΟΕΛ 13291 

ΣΟΛ α.ε. 
ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ 

Φωκ. Νέγρη 3, Αθήνα 
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LAVIPHARM Α.Ε.  
ΕΤΗΣΙΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 Σ Η Μ
.

01/01/2008-

31/12/2008

01/01/2007-

31/12/2007Κ ύ κ λ ο ς
 

ε ρ γ α σ ι ώ ν
5 ,28 238.035        248.299        Κ ό σ τ ο ς

 
π ω λ ή σ ε ω ν

(200.598)      (203.572)      Μ ι κ τ ά
 α π ο τ ε λ έ σ ! α τ α 37.437          44.727          Λ ο ι π ά
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά
 

έ σ ο δ α
6 ,28 5.150            4.758            Έ ξ ο δ α

 
δ ι ο ι κ η τ ι κ ή ς

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς

7 (18.838)        (17.454)        Έ ξ ο δ α
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς
 

δ ι α θ έ σ ε ω ς
7 (19.832)        (18.919)        Έ ξ ο δ α

 
έ ρ ε υ ν α ς

 
κ α ι

 
α ν ά π τ υ ξ η ς

7 (3.113)          (4.566)          Α π ο - ε ί ω σ η
 

ά υ λ ω ν
 

π α γ ί ω ν
 

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
 12 (3.308)          -               Λ ο ι π ά

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά

 
έ ξ ο δ α

6 ,28 (4.760)          (2.164)          Λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά
 

κ έ ρ δ η  ( ζ η ! ί ε ς
) π ρ ο  χ ρ η ! α τ ο ο ι κ ο ν ο ! ι κ ώ ν  α π ο τ ε λ ε σ ! ά τ ω ν  

κ α ι
 φ ό ρ ω ν (7.264)          6.382            Χ ρ η - α τ ο ο ι κ ο ν ο - ι κ ά

 
έ σ ο δ α

9 381               392               Χ ρ η - α τ ο ο ι κ ο ν ο - ι κ ά
 

έ ξ ο δ α
9 (10.808)        (17.010)        Κ α θ α ρ ά

 χ ρ η ! α τ ο ο ι κ ο ν ο ! ι κ ά
 α π ο τ ε λ έ σ ! α τ α  (10.427)        (16.618)        Κ έ ρ δ η  ( ζ η ! ί ε ς

) π ρ ο  φ ό ρ ω ν  (17.691)        (10.236)        Φ ό ρ ο ς
 

ε ι σ ο δ ή - α τ ο ς
10 347               (1.154)          Κ έ ρ δ η  ( ζ η ! ί ε ς

) 
! ε τ ά

 α π ό  φ ό ρ ο υ ς
(17.344)        (11.390)        Π ο υ

 
κ α τ α ν έ - ο ν τ α ι

 
σ ε

:Μ ε τ ό χ ο υ ς
 

τ η ς
 

- η τ ρ ι κ ή ς
, 

κ έ ρ δ η
/( ζ η - ί ε ς

) (14.221)        (9.263)          E ι κ α ι ώ - α τ α
 

- ε ι ο ψ η φ ί α ς
, 

κ έ ρ δ η
/(ζ η - ί ε ς

) (3.123)          (2.127)          

(17.344)        (11.390)        Κ έ ρ δ η
 ( ζ η - ί ε ς

) 
- ε τ ά

 
α π ό

 
φ ό ρ ο υ ς

 
α ν ά

 
- ε τ ο χ ή

 β α σ ι κ ά
 (

σ ε
 Ε υ ρ ώ

) 24 (0,2784)        (0,2183)         
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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LAVIPHARM Α.Ε.  
ΕΤΗΣΙΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 Σ Η Μ

. 31/12/2008 31/12/2007Π Ε Ρ Ι Ο Υ Σ Ι Α Κ Α
 

Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι ΑΜ η
 κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί αΕ ν σ ώ # α τ α

 
π ά γ ι α

11 33.300                 33.808          Ά υ λ α
 

π ά γ ι α
 

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
12 46.524                 49.816          Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά

 
α κ ί ν η τ α

11 1.370                   1.370            Ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς
 

σ ε
 

σ υ γ γ ε ν ε ί ς
 

ε τ α ι ρ ε ί ε ς
13 176                     184               Α ν α β α λ λ ό # ε ν ε ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

22 5.249                   3.021            Λ ο ι π έ ς
 

# α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ # ε ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς 14 (α ) 266                     240               Σ ύ ν ο λ ο
 E η  κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 σ τ ο ι χ ε ί ω ν

86.885                 88.439          Κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί αΑ π ο θ έ # α τ α
15 18.618                 18.395          Π ε λ ά τ ε ς

 
κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

16 76.014                 82.330          Τ α # ι α κ ά
 

δ ι α θ έ σ ι # α
 

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α # α
17 7.970                   13.448          Σ ύ ν ο λ ο

 κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 σ τ ο ι χ ε ί ω ν
102.602               114.173         Σ Υ Ν Ο Λ Ο

 Π Ε Ρ Ι Ο Υ Σ Ι Α Κ a Ν
 

Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι a Ν
189.487               202.612         Κ Α Θ Α Ρ Η  Θ Ε Σ ΗΜ ε τ ο χ ι κ ό

 
κ ε φ ά λ α ι ο

18 51.081                 51.081          g ι α φ ο ρ ά
 

υ π έ ρ
 

τ ο
 

ά ρ τ ι ο
 18 84.418                 84.418          Λ ο ι π ά

 
α π ο θ ε # α τ ι κ ά

19 11.781                 11.687          Σ υ ν α λ λ α γ # α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
 

α π ό
 

# ε τ α τ ρ ο π ή
 

ε κ # ε τ α λ λ ε ύ σ ε ω ν
 

ε ξ ω τ ε ρ ι κ ο ύ
(488)                    331               Α π ο τ έ λ ε σ # α

 
ε ι ς

 
ν έ ο ν

(128.989)              (111.748)        Σ ύ ν ο λ ο
17.803                 35.769          g ι κ α ι ώ # α τ α

 
# ε ι ο ψ η φ ί α ς

629                     509               Σ ύ ν ο λ ο
 κ α θ α ρ ή ς

 θ έ σ η ς
18.432                 36.278          Υ Π Ο Χ Ρ Ε a Σ Ε Ι ΣΜ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ E ε ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςg ά ν ε ι α
21 43.319                 59.011          Π ρ ό β λ ε ψ η

 
γ ι α

 
π α ρ ο χ έ ς

 
σ τ ο

 
π ρ ο σ ω π ι κ ό

23 2.353                   2.288            Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς
 23 (α ) 3.587                   4.044            Λ ο ι π έ ς

 
# α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ # ε ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

14 (β ) 933                     426               Σ ύ ν ο λ ο
 E α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ E ω ν

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
50.192                 65.769          Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ E ε ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςΠ ρ ο # η θ ε υ τ έ ς
 

κ α ι
 

λ ο ι π έ ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
20 53.689                 54.868          Τ ρ έ χ ω ν

 
φ ό ρ ο ς

 
ε ι σ ο δ ή # α τ ο ς

 1.841                   2.584            Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ # α
 

g ά ν ε ι α
21 62.177                 41.295          Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ # α

 
δ ά ν ε ι α

 
π λ η ρ ω τ έ α

 
σ τ η ν

 
ε π ό # ε ν η

 
χ ρ ή σ η

21 3.156                   1.818            Σ ύ ν ο λ ο
 β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ E ω ν

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
120.863               100.565         Σ ύ ν ο λ ο

 
Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

171.055               166.334         Σ Υ Ν Ο Λ Ο
 

Κ Α Θ Α Ρ Η Σ
 Θ Ε Σ Η Σ

 
Κ Α Ι  Υ Π Ο Χ Ρ Ε a Σ Ε a Ν

189.487               202.612         

 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων.
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LAVIPHARM Α.Ε.  
ΕΤΗΣΙΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 Μ ε τ ο χ ι κ όΚ ε φ ά λ α ι ο Α π ο θ ε � α τ ι κ όΥ π έ ρ
 

τ οΆ ρ τ ι ο Λ ο ι π άΑ π ο θ ε � α τ ι κ ό Σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ έ ς
 δ ι α φ ο ρ έ ς

 
α π ό

 � ε τ α τ ρ ο π ήε κ � ε τ α λ λ ε ύ σ ε ω νε ξ ω τ ε ρ ι κ ο ύ Υ π ό λ ο ι π οΚ ε ρ δ ώ νε ι ς
 

ν έ ο Σ ύ ν ο λ ο " ι κ α ι ώ � α τ αΜ ε ι ο ψ η φ ί α ς Σ ύ ν ο λ οΥ π ό λ ο ι π α
 01/01/2007 39.293         59.860      11.028     (818)                (90.684)              18.679       (8.641)           10.038           Α ν α λ ο γ ί α

 
- ε ι ο ψ η φ ί α ς

 
ε π ί

 
α κ ά λ υ π τ ω ν

 
ζ η - ι ώ ν

 
θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν

(9.807)                (9.807)        9.807            -                Υ π ό λ ο ι π α
 01/01/2007, (

α ν α F ο ρ φ ω F έ ν α
) 39.293         59.860      11.028     (818)                (100.491)            8.872         1.166            10.038           Κ έ ρ δ η

 
τ η ς

 
π ε ρ ι ό δ ο υ

, 
- ε τ ά

 
α π ό

 
φ ό ρ ο υ ς

-              -           -          -                  (9.263)                (9.263)        (2.127)           (11.390)          Κ ι ν ή σ ε ι ς
 

α π
' 

ε υ θ ε ί α ς
 

σ τ η
 

κ α θ α ρ ή
 

θ έ σ ηΑ ύ ξ η σ η
 / (Μ ε ί ω σ η

 ) 
- ε τ ο χ ι κ ο ύ

 
κ ε φ α λ α ί ο υ

11.788         24.558      -          -                  -                    36.346       -                36.346           Σ υ ν α λ λ α γ - α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
 

α π ό
 

- ε τ α τ ρ ο π ή
 

ε κ - ε τ α λ λ ε ύ σ ε ω ν
 ε ξ ω τ ε ρ ι κ ο ύ -              -           -          1.149              -                    1.149         808               1.957            V ι κ α ι ώ - α τ α

 
π ρ ο α ί ρ ε σ η ς

 
- ε τ ο χ ώ ν

-              -           659          -                  -                    659            464               1.123            Ε ξ α γ ο ρ έ ς
 

κ α ι
 

π ω λ ή σ ε ι ς
 

π ο σ ο σ τ ώ ν
 

σ υ - - ε τ ο χ ή ς
 

θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν
-              -           -          -                  719                   719            -                719               Μ ε ρ ί σ - α τ α

 
τ η ς

 Lavipharm 
Α Ε

-              -           -          -                  (2.452)                (2.452)        -                (2.452)           Μ ε ρ ί σ - α τ α
 

τ η ς
 

- ε ι ο ψ η φ ί α ς
 (Castalia) -              -           -          -                  -                    -            (63)                (63)                Υ π ό λ ο ι π ο

 31/12/2007 51.081         84.418      11.687     331                 (111.487)            36.030       248               36.278           Υ π ό λ ο ι π α
 31/12/2007 51.081         84.418      11.687     331                 (111.487)            36.030       248               36.278           Α ν α λ ο γ ί α

 
- ε ι ο ψ η φ ί α ς

 
ε π ί

 
α κ ά λ υ π τ ω ν

 
ζ η - ι ώ ν

 
θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν

(261)                  (261)           261               -                Υ π ό λ ο ι π α
 31/12/2007, (

α ν α F ο ρ φ ω F έ ν α
) 51.081         84.418      11.687     331                 (111.748)            35.769       509               36.278           Υ π ό λ ο ι π α

 01/01/2008, (
α ν α F ο ρ φ ω F έ ν α

) 51.081         84.418      11.687     331                 (111.748)            35.769       509               36.278           Ζ η - ί ε ς
 

τ η ς
 

π ε ρ ι ό δ ο υ
, 

- ε τ ά
 

α π ό
 

φ ό ρ ο υ ς
-              -           -          -                  (14.221)              (14.221)      (3.123)           (17.344)          Κ ι ν ή σ ε ι ς

 
α π

' 
ε υ θ ε ί α ς

 
σ τ η

 
κ α θ α ρ ή

 
θ έ σ ηΑ π ο θ ε - α τ ι κ ά

-              -           80           -                  (80)                    -            -                -                Σ υ ν α λ λ α γ - α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
 

α π ό
 

- ε τ α τ ρ ο π ή
 

ε κ - ε τ α λ λ ε ύ σ ε ω ν
 ε ξ ω τ ε ρ ι κ ο ύ -              -           -          (819)                -                    (819)           (576)              (1.395)           V ι κ α ι ώ - α τ α

 
π ρ ο α ί ρ ε σ η ς

 
- ε τ ο χ ώ ν

-              -           14           -                  -                    14             9                  23                 Ε ξ α γ ο ρ έ ς
 

κ α ι
 

π ω λ ή σ ε ι ς
 

π ο σ ο σ τ ώ ν
 

σ υ - - ε τ ο χ ή ς
 

θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν
-              -           -          -                  955                   955            75                 1.030            Π ρ ω τ ο ε ν ο π ο ι ο ύ - ε ν η

 
ε τ α ι ρ ε ί α

-              -           -          -                  (60)                    (60)            -                (60)                Μ ε ρ ί σ - α τ α
 

τ η ς
 

- ε ι ο ψ η φ ί α ς
 (Castalia) -              -           -          -                  -                    -            (7)                 (7)                 Μ ε ρ ί σ - α τ α

 
τ η ς

 
- ε ι ο ψ η φ ί α ς

 (Pharma Logistics) -              -           -          -                  -                    -            (45)                (45)                Μ ε ρ ί σ - α τ α
 

τ η ς
 

- ε ι ο ψ η φ ί α ς
 (Ό - ι λ ο ς

 LAS) -              -           -          -                  -                    -            (48)                (48)                Υ π ό λ ο ι π ο
 31/12/2008 51.081         84.418      11.781     (488)                (125.154)            21.638       (3.206)           18.432           Α ν α λ ο γ ί α

 
- ε ι ο ψ η φ ί α ς

 
ε π ί

 
α κ ά λ υ π τ ω ν

 
ζ η - ι ώ ν

 
θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν

-              -           -          -                  (3.835)                (3.835)        3.835            -                Υ π ό λ ο ι π α
 31/12/2008, (

α ν α F ο ρ φ ω F έ ν α
) 51.081         84.418      11.781     (488)                (128.989)            17.803       629               18.432           
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  ΕΠΕΞΗΓΗΣΕΙΣ ΚΟΝ∆ΥΛΙΩΝ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

 
 

1. Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή εκµεταλλεύσεων εξωτερικού 
αφορούν την ενοποιούµενη εταιρεία Lavipharm Corp. (Η.Π.Α). 

 
2. ∆ικαιώµατα Προαίρεσης  Μετοχών. 

Πρόκειται για αποθεµατικά προαίρεσης µετοχών που σχηµατίσθηκαν για 
εκχωρηθέντα δικαιώµατα : 

α) Προς εργαζόµενο του υποοµίλου Lavipharm  Corp.(ΗΠΑ)                          €      76      
(Ι) 

β) Προς Πιστωτικό Ίδρυµα, δανειστή του υποοµίλου Lavipharm  Corp.(ΗΠΑ)   € 1.071     
(ΙΙ) 
                                                                                                           ΣΥΝΟΛΟ   € 1.147 

 (Ι) Το δικαίωµα αφορά δυνατότητα εξαγοράς 30.000 κοινών µετοχών της 
Lavipharm  Corp.(ΗΠΑ) ονοµαστικής αξίας $ 0,01 και τιµή άσκησης εξαγοράς $ 
6,16 ανά µετοχή. Το δικαίωµα παραχωρήθηκε στον εργαζόµενο ως πρόσθετο 
κίνητρο για τις παρεχόµενες από αυτόν υπηρεσίες. Το δικαίωµα ωριµάζει τµηµατικά 
εφόσον ο εργαζόµενος παραµένει σε σχέση συνεργασίας µε την εταιρεία και θα έχει 
ωριµάσει πλήρως τον Νοέµβριο του 2008. Από την υπογραφείσα σύµβαση 
προβλέπεται δυνατότητα τµηµατικής άσκησης του δικαιώµατος ανάλογη µε τον 
χρόνο ωρίµανσης επίσης τµηµατική η ολική άσκηση του δικαιώµατος προβλέπεται 
και µετά τη λήξη του χρόνου ωρίµανσης.  Το δικαίωµα κατά το µέρος που δεν έχει 
ασκηθεί τερµατίζεται αυτόµατα εφόσον διακοπεί η σχέση συνεργασίας µε τον 
εργαζόµενο. Η τελική προθεσµία άσκησης του δικαιώµατος από πλευράς του 
εργαζόµενου εκπνέει τον Νοέµβριο του 2015.Γιά την επιµέτρηση της εύλογης αξίας 
του δικαιώµατος κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής χρησιµοποιήθηκε το 
µοντέλο αποτίµησης Black – Scholes λαµβάνοντας υπόψη τα δεδοµένα της τιµής 
άσκησης του δικαιώµατος, το συνολικό χρόνο εκπνοής του δικαιώµατος και 
µεταβλητότητα (Volatility)  36%. Η εύλογη αξία του δικαιώµατος κατά τη λήξη της 
ωρίµανσης  προσδιορίστηκε σε ποσό $ 3,43 ανά µετοχή. Το σύνολο της 
31/12/2008 σωρευµένου αποθεµατικού σχηµατίσθηκε κατά ποσό € 24 σε βάρος 
των αποτελεσµάτων της χρήσεως 2008 (πρόσθετες παροχές προσωπικού) και κατά 
ποσό € 52 σε βάρος των αποτελεσµάτων προηγουµένων χρήσεων. 

 
(ΙΙ) Το δικαίωµα αφορά δυνατότητα εξαγοράς 850.000 κοινών µετοχών της 
Lavipharm  Corp.(ΗΠΑ) ονοµαστικής αξίας $ 0,01 και τιµή άσκησης εξαγοράς $ 
9,27 ανά µετοχή . Το δικαίωµα παραχωρήθηκε σε Πιστωτικό Ίδρυµα στα πλαίσια 
µακροπρόθεσµης χρηµατοδότησης της Lavipharm  Corp. (ΗΠΑ). Το δικαίωµα είναι 
άµεσα εκτελεστό από την στιγµή της παραχώρησης. Από την υπογραφείσα 
σύµβαση προβλέπεται δυνατότητα τµηµατικής ή και ολικής άσκησης του 
δικαιώµατος µέχρι την τελική προθεσµία άσκησης του δικαιώµατος. Η τελική 
προθεσµία άσκησης του δικαιώµατος από πλευράς του Πιστωτικού Ιδρύµατος  
εκπνέει τον Ιανουάριο  του 2011. Γιά την επιµέτρηση της εύλογης αξίας του 
δικαιώµατος κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής χρησιµοποιήθηκε το µοντέλο 
αποτίµησης Black – Scholes λαµβάνοντας υπόψη τα δεδοµένα της τιµής άσκησης 
του δικαιώµατος, το συνολικό χρόνο εκπνοής του δικαιώµατος και µεταβλητότητα 
(Volatility)  38%. Η εύλογη αξία του δικαιώµατος   προσδιορίστηκε σε ποσό $ 1,66 
ανά µετοχή. Κατά την ηµεροµηνία της παραχώρησης του δικαιώµατος (επειδή το 
δικαίωµα είναι άµεσα εκτελεστό)  η συνολική εύλογη αξία του, € 1.071, 
καταχωρήθηκε σαν αποσβέσιµη χρηµατοοικονοµική απαίτηση σε µείωση της 
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µακροπρόθεσµης χρηµατοδότησης του Πιστωτικού Ιδρύµατος και σε όφελος του 
σχηµατισθέντος αποθεµατικού. Στη συνέχεια: α)  εντός της χρήσεως 2007 
καταχωρήθηκαν  σε βάρος των αποτελεσµάτων και σε αύξηση της 
µακροπρόθεσµης υποχρέωσης οι αναλογούσες  αποσβέσεις της 
χρηµατοοικονοµικής απαίτησης(χρηµατοοικονοµικό κόστος)  συνολικού ποσού € 
592 . β) Εντός της χρήσεως 2008 καταχωρήθηκαν σε βάρος των αποτελεσµάτων 
και σε αύξηση της µακροπρόθεσµης υποχρέωσης οι αναλογούσες αποσβέσεις της 
χρηµατοοικονοµικής απαίτησης  (χρηµατοοικονοµικό κόστος) συνολικού ποσού € 
226 Λόγω του παραχωρηθέντος δικαιώµατος τα αποτελέσµατα της χρήσεως 2009 
αναµένεται να επιβαρυνθούν αναλογικά µε το αναπόσβεστο την 31/12/2008 
κόστος της χρηµατοοικονοµικής απαίτησης € 253 (€ 1.071 - € 818), σε αύξηση της 
µακροπρόθεσµης υποχρέωσης.  
 
Μέχρι την ηµεροµηνία κατάρτισης των Οικονοµικών Καταστάσεων κανένα από τα 
ανωτέρω (Ι) και (ΙΙ) παραχωρηθέντα δικαιώµατα δεν είχε, τµηµατικά η συνολικά, 
ασκηθεί. 

 
3. «Εξαγορές και πωλήσεις ποσοστών συµµετοχής θυγατρικών»:    

 
Κατά την διάρκεια της χρήσης 2006 η Εταιρεία αύξησε το ποσοστό συµµετοχής της 
στην PHARMA LOGISTICS AE καταβάλλοντας συνολικό ποσό ύψους  Ευρώ 1.000  
και αναλαµβάνοντας υποχρέωση, έναντι των παλαιών µετόχων, συνολικού ύψους  
Ευρώ  1.672 σε περίπτωση εκπλήρωσης συγκεκριµένων όρων της σύµβασης.  
Καθώς οι όροι για το επιπλέον τίµηµα δεν εκπληρώθηκαν το τίµηµα διατηρήθηκε 
στο ποσό των  Ευρώ 1.000 και σαν αποτέλεσµα αντιλογίσθηκε η υποχρέωση κατά 
Ευρώ 719 το 2007 και Ευρώ  953 το 2008.  
 
Επίσης στις  18/1/2008 η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας  
ΝΕΟΦΑΡΜ  ΑΕ  (θυγατρική κατά 70% του υποοµίλου  LAS) αποφάσισε την 
µετατροπή 600 κοινών ονοµαστικών µετοχών (ιδιοκτησίας LAS ) σε προνοµιούχες µε 
τροποποίηση του άρθρου 6 του καταστατικού της Εταιρείας. Στις 28/1/2008 
πραγµατοποιήθηκε η µετατροπή των ανωτέρω ( 600 ) κοινών µετοχών σε 
προνοµιούχες χωρίς δικαίωµα ψήφου. Στις 18/3/2008 οι προνοµιούχες  µετοχές 
µεταβιβάστηκαν στην µειοψηφία.  Μετά την µεταβίβαση που πραγµατοποιήθηκε το 
ποσοστό συµµετοχής της LAS AE  στην ΝΕΟΦΑΡΜ ΑΕ  µειώθηκε από 70% σε 
66,67% . Η ανωτέρω µεταβίβαση επέδρασε θετικά  απ’ ευθείας στην ενοποιηµένη 
καθαρή θέση σύµφωνα  µε τα ∆ΠΧΠ   κατά Ευρώ  77. 
   

4. «Πρωτοενοποιούµενη  θυγατρική Εταιρεία » : 
 
Την  31/12/2008 πωλήθηκε  το σύνολο των κατεχόµενων  µετοχών (40%) του 
υποοµίλου  LAVIPHARM PHARMACEUTICAL SERVICES  LTD αντί ποσού € 50 και 
ταυτόχρονα εξαγοράσθηκε το 100% της εταιρείας  LAVIPHARM CYPRUS LTD αντί 
ποσού Ενός Ευρώ. Τα περιουσιακά στοιχεία της εξαγορασθείσας  εταιρείας  κατά την 
στιγµή της εξαγοράς είχαν συνοπτικά σε Ευρώ ως εξής : 
 
Απαιτήσεις            2 
∆ιαθέσιµα        44 
Σύνολο        46 
Μείον  βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  (156) 
Σύνολο Καθαρής Θέσης    (110) 
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Σηµειώνουµε ότι ο υποόµιλος  LAVIPHARM PHARMACEUTICAL SERVICES  LTD 
ενοποιούνταν µέχρι την στιγµή της πώλησης µε την µέθοδο της καθαρής θέσης  και 
επειδή η καθαρή του θέση  κατά την 31/12/2007 και την 31/12/2008 ήταν αρνητική  
τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του οµίλου LAVIPHARM A.E.  δεν επηρεάστηκαν από τα 
αποτελέσµατα της χρήσης 2008 του συγκεκριµένου υποοµίλου. Επειδή η πώληση του 
υποοµίλου και η ταυτόχρονη εξαγορά της εταιρείας  LAVIPHARM CYPRUS  LTD 
πραγµατοποιήθηκαν ταυτόχρονα θεωρήθηκαν ως µία συναλλαγή για τις ενοποιηµένες 
καταστάσεις της  LAVIPHARM A.E.. Κατά συνέπεια το σύνολο της καθαρής θέσης  κατά 
την 31/12/2008 της εξαγορασθείσας (100%)  εταιρείας  LAVIPHARM CYPRUS  LTD  € 
(110) µείον το έσοδο από την πώληση του υποοµίλου  LAVIPHARM PHARMACEUTICAL 
SERVICES  LTD  € 50  Υπόλοιπο  € (60) άχθηκε απ’ ευθείας στην καθαρή θέση 
(υπόλοιπο εις νέον) του ενοποιηµένου ισολογισµού. 

 
         5.    Αναλογία µειοψηφίας επί ακάλυπτων ζηµιών θυγατρικών 
 

31/12/2007� ι κ α ι ώ � α τ α
 

� ε ι ο ψ η φ ί α ς
 

α π ό
 

τ η ν
 L.A.S. Π ά τ ρ α

 
Α

. Ε . (4)               � ι κ α ι ώ � α τ α
 

� ε ι ο ψ η φ ί α ς
 

α π ό
 

τ η ν
 Pharma Plus 

Α
. Ε . (26)             � ι κ α ι ώ � α τ α

 
� ε ι ο ψ η φ ί α ς

 
α π ό

 
τ η ν

 Laboratoires Lavipharm S.A. (258)           � ι κ α ι ώ � α τ α
 

� ε ι ο ψ η φ ί α ς
 

α π ό
 

τ η ν
 Lavipharm Corp. (U.S.A.) (9.780)        

(10.068)      

31/12/2008� ι κ α ι ώ � α τ α
 

� ε ι ο ψ η φ ί α ς
 

α π ό
 

τ η ν
 L.A.S. Π ά τ ρ α

 
Α

. Ε . (6)               � ι κ α ι ώ � α τ α
 

� ε ι ο ψ η φ ί α ς
 

α π ό
 

τ η ν
 Pharma Plus 

Α
. Ε . (48)             � ι κ α ι ώ � α τ α

 
� ε ι ο ψ η φ ί α ς

 
α π ό

 
τ η ν

 Lavipharm Hellas 
Α Ε (1)               � ι κ α ι ώ � α τ α

 
� ε ι ο ψ η φ ί α ς

 
α π ό

 
τ η ν

 Laboratoires Lavipharm S.A. (65)             � ι κ α ι ώ � α τ α
 

� ε ι ο ψ η φ ί α ς
 

α π ό
 

τ η ν
 Lavipharm Corp. (U.S.A.) (13.783)      

(13.903)        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων 
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LAVIPHARM Α.Ε.  
ΕΤΗΣΙΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 Τ α � ι α κ έ ς
 ρ ο έ ς

 

α π ό
 λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
31/12/2008 31/12/2007Κ έ ρ δ η

 (Ζ η � ί ε ς
) π ρ ο

 φ ό ρ ω ν
(17.691)        (10.236)        Α ν α π ρ ο σ α ρ � ο γ έ ς

 
γ ι α

:

     
Α π ο σ β έ σ ε ι ς

 & 
δ ι α γ ρ α φ έ ς

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
4.753           4.600           

     
Α π ο � ε ι ώ σ ε ι ς

 
ε ν σ ώ � α τ ω ν

 
κ α ι

 ά ϋ λ ω ν
 π ά γ ι ω ν

 π ε ρ ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
 3.308           -              

     1 ι α γ ρ α φ ή  
α π α ι τ ή σ ε ω ν

3.142           -              

     Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς
 2.913           1.759           

     Σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
(582)             1.372           

     
Α π ο τ ε λ έ σ � α τ α

 (
κ έ ρ δ η

 
κ α ι

 ζ η � ί ε ς
 

ε π ε ν δ υ τ ι κ ή ς
 

δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς
) (75)              (572)             

     Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά  
έ ξ ο δ α

10.808         17.010         

6.576           13.933         Π λ έ ο ν
 / > ε ί ο ν

 
π ρ ο σ α ρ > ο γ έ ς

 
γ ι α

 > ε τ α β ο λ έ ς
 

λ ο γ α ρ ι α σ > ώ ν
 κ ε φ α λ α ί ο υ

 κ ί ν η σ η ς
 ή  

π ο υ
 

σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι
 > ε  τ ι ς

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
     Μ ε ί ω σ η

 / (
α ύ ξ η σ η

) 
α π ο θ ε � ά τ ω ν

(2.244)          (5.489)          

     Μ ε ί ω σ η
 / (

α ύ ξ η σ η
) π ε λ α τ ώ ν

 
κ α ι

 λ ο ι π ώ ν
 

α π α ι τ ή σ ε ω ν
3.536           7.594           

     Μ ε ί ω σ η
 / (

α ύ ξ η σ η
) λ ο ι π ώ ν

 
� α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ω ν

 
α π α ι τ ή σ ε ω ν

(1.101)          -              

     (Μ ε ί ω σ η
) / 

α ύ ξ η σ η
 π ρ ο � η θ ε υ τ ώ ν

 
κ α ι

 λ ο ι π ώ ν
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
(3.549)          (1.130)          

     Μ ε ί ο ν
:

     Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά  
έ ξ ο δ α

 π λ η ρ ω θ έ ν τ α
 (6.304)          (16.300)        

     
Κ α τ α β λ η θ ε ί σ ε ς

 
α π ο ζ η � ι ώ σ ε ι ς

 
σ ε

 π ρ ο σ ω π ι κ ό (930)             (335)             

     
Κ α τ α β ε β λ η � έ ν ο ι

 φ ό ρ ο ι
(2.773)          (3.057)          Κ α θ α ρ έ ς

 ρ ο έ ς
 

α π ό
 λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
(6.789)          (4.784)          Τ α � ι α κ έ ς

 ρ ο έ ς
 

α π ό
 ε π ε ν δ υ τ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
     Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς

 
α π ό  π ω λ ή σ ε ι ς

 
θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν

 
κ α ι

 
σ υ γ γ ε ν ώ ν

 
ε τ α ι ρ ε ι ώ ν

126              149              

     
Α γ ο ρ ά  

ε ν σ ώ � α τ ω ν
 

κ α ι
 ά ϋ λ ω ν

 π α γ ί ω ν
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 
σ τ ο ι χ ε ί ω ν

(15.860)        (8.115)          

     Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς
 

α π ό  π ω λ ή σ ε ι ς
 

ε ν σ ώ � α τ ω ν
 

κ α ι
 ά ϋ λ ω ν

 π α γ ί ω ν
14.104         15               

     Τ ό κ ο ι
 

ε ι σ π ρ α χ θ έ ν τ ε ς
96               80               Κ α θ α ρ έ ς

 ρ ο έ ς
  

α π ό
 ε π ε ν δ υ τ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
(1.534)          (7.871)          Τ α � ι α κ έ ς

 ρ ο έ ς
 

α π ό
 

χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ έ ς
 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς

      Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς
 

α π ό  
α ύ ξ η σ η

 
� ε τ ο χ ι κ ο ύ

 
κ ε φ α λ α ί ο υ

-              36.346         

     
Α ν τ λ η θ έ ν τ α

 
δ ά ν ε ι α

31.274         29.142         

     Ε ξ ο φ λ ή σ ε ι ς
 

δ α ν ε ί ω ν
(27.414)        (44.352)        

     Μ ε ρ ί σ � α τ α
 Π λ η ρ ω θ έ ν τ α

(100)             (2.069)          Κ α θ α ρ έ ς
 ρ ο έ ς

  

α π ό
 

χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ έ ς
 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς

3.760           19.067         Κ α θ α ρ ή  
α ύ ξ η σ η

/(
� ε ί ω σ η

) 
σ τ α

 
τ α � ε ι α κ ά  

δ ι α θ έ σ ι � α
 

κ α ι
 

σ τ α
 

ι σ ο δ ύ ν α � α
(4.563)          6.412           Ε π ί δ ρ α σ η

 
σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ ώ ν

 
δ ι α φ ο ρ ώ ν

 
σ τ α

 
τ α � ι α κ ά  

δ ι α θ έ σ ι � α
 

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α
(915)             1.013           Τ α � ι α κ ά  

δ ι α θ έ σ ι � α
 

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α
 

σ τ η ν
 

α ρ χ ή  
τ η ς

 
χ ρ ή σ η ς

13.448         6.023           Τ α > ι α κ ά  δ ι α θ έ σ ι > α
 κ α ι

 
ι σ ο δ ύ ν α > α

 
σ τ ο

 τ έ λ ο ς
 τ η ς

 
χ ρ ή σ η ς

7.970           13.448         
 

 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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1. Γενικές πληροφορίες  

Ο Όµιλος περιλαµβάνει τις ακόλουθες εταιρείες: 

 
• LAVIPHARM A.E. (Μητρική) 

Η εταιρεία LAVIPHARM Α.Ε. είναι Ανώνυµη Εταιρεία, έχει την έδρα της στην Παιανία 
Αττικής και δραστηριοποιείται στο χώρο των Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών 
προϊόντων και είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών. Ο αριθµός του 
απασχολούµενου προσωπικού της Εταιρείας ανήρχετο την 31 ∆εκεµβρίου 2008 σε 221 
άτοµα.  

• LAVIPHARM HELLAS A.E. 

Ιδρύθηκε το 1992 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στον κλάδο 
συνταγογραφούµενων και µη συνταγογραφούµενων φαρµάκων (Παραφάρµακο).  
Απασχολεί 83 άτοµα (31/12/2008). 
 

• ΥΠΟΟΜΙΛΟΣ LAVIPHARM ACTIVE SERVICES A.E. 

Ο Υποόµιλος Lavipharm Active Services Α.Ε. περιλαµβάνει τις ακόλουθες εταιρείες: 
 

 LAVIPHARM ACTIVE SERVICES  A.E. (ΜΗΤΡΙΚΗ) 

Ιδρύθηκε το 1994 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στην 
εµπορία φαρµακευτικών προϊόντων και συναφών ειδών που πωλούνται σε 
φαρµακεία.  Απασχολεί 91 άτοµα (31/12/2008). 

 
 L.A.S. ΠΑΤΡΑ A.E. 
Ιδρύθηκε το 1998 µε έδρα την Πάτρα και δραστηριοποιείται στην εµπορία 
φαρµακευτικών προϊόντων και συναφών ειδών που πωλούνται σε φαρµακεία.  
Απασχολεί 19 άτοµα (31/12/2008).  
 

 ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ A.E. 

Ιδρύθηκε το 1999 µε έδρα την Λάρισα και δραστηριοποιείται στην εµπορία 
φαρµακευτικών προϊόντων και συναφών ειδών που πωλούνται σε φαρµακεία.  
Απασχολεί 15 άτοµα (31/12/2008). 
 

 ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. 

Ιδρύθηκε το 1998 µε έδρα τα Ιωάννινα και δραστηριοποιείται στην εµπορία 
φαρµακευτικών προϊόντων και συναφών ειδών που πωλούνται σε φαρµακεία. 
Απασχολεί 33 άτοµα (31/12/2008). 
 

 ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ A.E. 

Ιδρύθηκε το 1999 µε έδρα την Καβάλα και δραστηριοποιείται στην εµπορία 
φαρµακευτικών προϊόντων και συναφών ειδών που πωλούνται σε φαρµακεία. 
Απασχολεί 21 άτοµα (31/12/2008). 
 

 L.A.S. ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ Μ.Ε.Π.Ε. 

Ιδρύθηκε το 2004 µε έδρα την Θεσσαλονίκη και δραστηριοποιείται στην 
εµπορία φαρµακευτικών προϊόντων και συναφών ειδών που πωλούνται σε 
φαρµακεία.  Απασχολεί 9 άτοµα (31/12/2008). 
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Ακολουθεί πίνακας µε τη σύνθεση του Υποοµίλου L.A.S. A.E.: Υ π ο ό � ι λ ο ς
 LAVIPHARM ACTIVE SERVICES

31/12/2008 31/12/2007

Lavipharm Active Services (Μ η τ ρ ι κ ή ) Ο λ ι κ ή Φ α ρ � α κ α π ο θ ή κ η 100,00% 100,00%Ν ε ο φ ά ρ �  
Α

. Ε . Ο λ ι κ ή Φ α ρ � α κ α π ο θ ή κ η 66,67% 70,00%Κ α β ά λ α  Φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ή  
Α

. Ε . Ο λ ι κ ή Φ α ρ � α κ α π ο θ ή κ η 70,00% 70,00%

L.A.S. Π ά τ ρ α  
Α

. Ε . Ο λ ι κ ή Φ α ρ � α κ α π ο θ ή κ η 98,30% 98,30%Λ ά ρ ι σ α  Φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ή  
Α

. Ε . Ο λ ι κ ή Φ α ρ � α κ α π ο θ ή κ η 98,30% 98,30%

L.A.S. Θ ε σ σ α λ ο ν ί κ η  Μ . Ε . Π . Ε . Ο λ ι κ ή Φ α ρ � α κ α π ο θ ή κ η 100,00% 100,00%

Ό ν ο ) α
 Ε τ α ι ρ ε ί α ς Μ έ θ ο δ ο ς

 Ε ν ο π ο ί η σ η ς 9 ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α % σ υ � � ε τ ο χ ή ς
 

τ η ν
 

• PHARMA PLUS Εξυπηρέτηση Φαρµακείων Α.Ε. 

Ιδρύθηκε το 2000 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στην παροχή 
υπηρεσιών προς το φαρµακείο. Απασχολεί 13 άτοµα (31/12/2008). 
 

• PHARMA LOGISTICS A.E. 

Ιδρύθηκε το 2001 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στην παροχή 
υπηρεσιών Logistics. Απασχολεί 60 άτοµα (31/12/2008). 
 

• CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES A.E. 

Ιδρύθηκε το 2004 µε έδρα την Παιανία Αττικής και δραστηριοποιείται στο χώρο των 
καλλυντικών.  Απασχολεί 18 άτοµα (31/12/2008). 
 

• ΥΠΟΟΜΙΛΟΣ LABORATOIRES LAVIPHARM S.A. 

Ο Υποόµιλος Laboratoires Lavipharm S.A.  απασχολεί 17 άτοµα (31/12/2008) και 
περιλαµβάνει τις ακόλουθες εταιρείες: 

 

 LABORATOIRES LAVIPHARM S.A. (ΜΗΤΡΙΚΗ) 

Ιδρύθηκε το 1990 µε έδρα το Παρίσι Γαλλίας. ∆ραστηριοποιείται στη διεθνή επιχειρηµατική 
ανάπτυξη των καλλυντικών προϊόντων του Υποοµίλου.  
 
 

 LAVIPHARM FRANCE HOLDING S.A 

Η εταιρεία ιδρύθηκε το 2000. Πρόκειται για εταιρεία συµµετοχών µε έδρα το 
Παρίσι.  

 
 HITEX S.A.S 

Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1997 µε έδρα το Vannes στη Γαλλία. Η εταιρεία κατέχει 
παραγωγικό τµήµα εκχύλισης µε τη χρήση της SCF τεχνολογίας το οποίο 
κατόπιν παραγγελίας του τελικού πελάτη βρίσκει εφαρµογή σε ένα ευρύτατο 
φάσµα προϊόντων από αρώµατα και συστατικά τροφίµων έως φαρµακευτικά και 
καλλυντικά προϊόντα.  
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Ακολουθεί πίνακας µε τη σύνθεση του Υποοµίλου Laboratoires Lavipharm SA.: 

· Υ π ο ό � ι λ ο ς  LABORATOIRES LAVIPHARM Μ έ θ ο δ ο ς
 Ε ν ο π ο ί η σ η ς

31/12/2008 31/12/2007

·  Laboratoires Lavipharm S.A. ( Μ η τ ρ ι κ ή ) Ο λ ι κ ή Α ν ά π τ υ ξ η  κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν  τ ε χ ν ο λ ο γ ι ώ ν  κ α ι  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν 45,00% 45,00%

·  Lavipharm France Holding S.A. Ο λ ι κ ή Ε τ α ι ρ ε ί α  
σ υ / / ε τ ο χ ώ ν 99,72% 99,72%

     ·  Hitex  S.A. (Lavipharm France Holding S.A.) Ο λ ι κ ή Ε φ α ρ / ο γ ή  τ ε χ ν ο λ ο γ ί α ς  υ π ε ρ κ ρ ί σ ι / ω ν  υ γ ρ ώ ν 99,72% 99,72%

Ό ν ο 3 α
 

Ε τ α ι ρ ε ί α ς 9 ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α
% σ υ � � ε τ ο χ ή ς  τ η ν

 
 

• ΥΠΟΟΜΙΛΟΣ LAVIPHARM CORP. 

Ο Υποόµιλος Lavipharm Corp.απασχολεί 12 άτοµα (31/12/2008) και περιλαµβάνει τις 
ακόλουθες εταιρείες: 
 
 

 LAVIPHARM CORP. (ΜΗΤΡΙΚΗ) 

Η LAVIPHARM Corp. ιδρύθηκε τον Οκτώβριο του 1998 και έχει έδρα το New 
Jersey στην Αµερική. Η µόνη δραστηριότητα της εταιρείας είναι η συµµετοχή 
της στη LAVIPHARM LABORATORIES Inc.  
 

 LAVIPHARM LABORATORIES Inc. 

Η εταιρεία ιδρύθηκε στις 16-1-1996 µε έδρα το New Jersey στην Αµερική. Η 
LAVIPHARM LABORATORIES Inc. είναι ένα ερευνητικό κέντρο µε διαρκώς 
αυξανόµενο αριθµό προϊόντων υπό  ανάπτυξη. Αναπτύσσει τα δικά του 
προϊόντα και συνεργάζεται µε φαρµακευτικές και βιοτεχνολογικές εταιρείες για 
την βελτίωση των µορίων τους. Ο ερευνητικός στόχος της εταιρείας είναι η 
εφαρµογή καινοτόµων τεχνολογιών που βελτιώνουν την απόδοση 
φαρµακευτικών µορίων και χηµικών ενώσεων. 
 

Ακολουθεί πίνακας µε τη σύνθεση του Υποοµίλου Lavipharm Corp.: 

 Υ π ο ό G ι λ ο ς
 LAVIPHARM CORP

31/12/2008 31/12/2007

·  Lavipharm Corp (Μ η τ ρ ι κ ή ) Ο λ ι κ ή Ε τ α ι ρ ε ί α  
σ υ Z Z ε τ ο χ ώ ν 61,41% 61,41%

·  Lavipharm Laboratories Inc. Ο λ ι κ ή Ε ρ ε υ ν η τ ι κ ό  κ έ ν τ ρ ο 100,00% 100,00%

       ·  Phasex  (Lavipharm Laboratories Inc.) Κ α θ α ρ ή  Θ έ σ η Α ν ά π τ υ ξ η  τ ε χ ν ο λ ο γ ί α ς  
υ π ε ρ κ ρ ί σ ι Z ω ν  

υ γ ρ ώ ν 30,00% 30,00%

Ό ν ο n α
 Ε τ α ι ρ ε ί α ς Μ έ θ ο δ ο ς

 Ε ν ο π ο ί η σ η ς ~ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α % σ υ � � ε τ ο χ ή ς  τ η ν
 

 
 

• LAVIPHARM CYPRUS LIMITED 

 
Ιδρύθηκε το 2001 µε έδρα τη Λευκωσία της Κύπρου και δραστηριοποιείται στην εισαγωγή, 
προώθηση και πώληση φαρµακευτικών προϊόντων και καλλυντικών.  
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ LAVIPHARM A.E. Ό � ι λ ο ς
 LAVIPHARM A.E.Ό ν ο 	 α

 Ε τ α ι ρ ε ί α ς Μ έ θ ο δ ο ς
 Ε ν ο π ο ί η σ η ς � ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α

31/12/2008 31/12/2007

·  Lavipharm A.E. Μ η τ ρ ι κ ή Β ι ο % η χ α ν ι κ ή  κ α ι  Ε % π ο ρ ι κ ή              -                 -     

·  Lavipharm Hellas A.E. Ο λ ι κ ή Β ι ο % η χ α ν ι κ ή  κ α ι  Ε % π ο ρ ι κ ή 99,90% 99,90%

· Υ π ο ό % ι λ ο ς  
ε τ α ι ρ ε ι ώ ν  L.A.S. Ο λ ι κ ή Φ α ρ % α κ α π ο θ ή κ η 100,00% 100,00%

·  Pharma Logistics A.E. Ο λ ι κ ή Υ π η ρ ε σ ί ε ς  
δ ι α ν ο % ή ς 96,52% 96,52%

·  Pharma Plus Eξ υ π η ρ έ τ η σ η  Φ α ρ % α κ ε ί ω ν  A.E. Ο λ ι κ ή Eξ υ π η ρ έ τ η σ η  Φ α ρ % α κ ε ί ω ν 94,12% 94,12%

·  Castalia Laboratoires Dermatologiques Α . Ε . Ο λ ι κ ή Ε % π ο ρ ι κ ή 69,50% 68,50%

· Υ π ο ό % ι λ ο ς  Laboratoires Lavipharm (France) Ο λ ι κ ή Α ν ά π τ υ ξ η  κ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν  τ ε χ ν ο λ ο γ ι ώ ν  κ α ι  π ρ ο ϊ ό ν τ ω ν 45,00% 45,00%

·  Υ π ο ό % ι λ ο ς  
ε τ α ι ρ ε ι ώ ν  Lavipharm Corporation (U.S.A.) Ο λ ι κ ή Ε τ α ι ρ ε ί α  

σ υ % % ε τ ο χ ώ ν 61,41% 61,41%

·  Lavipharm Cyprus Ltd Ο λ ι κ ή Υ π η ρ ε σ ί ε ς  
δ ι α ν ο % ή ς 100,00%             -     

·  Υ π ο ό % ι λ ο ς  
ε τ α ι ρ ε ι ώ ν  Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd Κ α θ α ρ ή  Θ έ σ η Ε τ α ι ρ ε ί α  

σ υ % % ε τ ο χ ώ ν              -     40,00%

% σ υ C C ε τ ο χ ή ς  τ η ν

 
Η εταιρεία Lavipharm Α.Ε. έχει τη δυνατότητα διορισµού της πλειοψηφίας του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου όλων των ενοποιούµενων µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης εταιρειών. 
 
 Κ Α Θ Α Ρ Η

 
Θ Ε Σ Η

 Ε Τ Α Ι Ρ Ε Ι Α Σ Π Ο Σ Ο Σ Τ ΟΣ Υ Μ Μ Ε Τ Ο Χ Η Σ
LAVIPHARM HELLAS A.E. (1.017)                       99,90% 15.217Υ Π Ο Ο Μ Ι Λ Ο Σ

 LAS AE 1.004 100,00% 8.213

PHARMA PLUS A.E. (816)                         94,12% 3.210

LAVIPHARM  CYPRUS Ltd (110)                         100,00% 0,001Υ Π Ο Ο Μ Ι Λ Ο Σ
 LV CORP. (USA) (22.462)                     61,41% 62.570

      
Μ ε ι ο ν

: 
Π Ρ Ο Β Λ Ε Ψ Η

 
Α Π Ο Μ Ε Ι k Σ Η Σ

 
Σ Υ Μ Μ Ε Τ Ο Χ Η Σ

(44.761)                17.809Σ Υ Ν Ο Λ Ο
(23.401)                     44.449

Ε Ν Ο Π Ο Ι Ο Υ Μ Ε Ν Ε Σ
 

Θ Υ Γ Α Τ Ρ Ι Κ Ε Σ
 

Ε Τ Α Ι Ρ Ε Ι Ε Σ
 TOY 

Ο Μ Ι Λ Ο Υ
 LAVIPHARM A.E. 

Π Ο Υ
 

Η
 

Κ Α Θ Α Ρ Η
 

Τ Ο Υ Σ
 

Θ Ε Σ Η
 

Τ Η Ν
 31/12/2008 

Ε Ι Ν Α Ι
 Μ Ι Κ Ρ Ο Τ Ε Ρ Η

 
Α Π Ό

 
Τ Ο

 1/2 
Τ Ο Υ

 
Μ Ε Τ Ο Χ Ι Κ Ο Υ

 
Κ Ε Φ Α Λ Α Ι Ο Υ

 
Η

 
Κ Α Ι

 
Α Ρ Ν Η Τ Ι Κ Η Α Ξ Ι Α

 
Κ Τ Η Σ Ε t ΣΣ Υ Μ Μ Ε Τ Ο Χ Η Σ

 
Σ Τ ΑΒ Ι Β Λ Ι Α

 
Τ Η Σ

 
Μ Η Τ Ρ Ι Κ Η Σ

31/12/2008

 
 

 Ο συνολικός αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού του Οµίλου Lavipharm A.E. 
ανήρχετο την 31 ∆εκεµβρίου 2008 σε 612 άτοµα.  

 

Όλες οι ανωτέρω συµµετοχές έχουν απαλειφθεί στο σύνολο τους στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου, λόγω εφαρµογής της 
µεθόδου της ολικής ενοποίησης . 
 
Ειδικά για τη συµµετοχή στη Θυγατρική εταιρεία Lavipharm corp. (U.S.A.) σηµειώνουµε τα 
εξής Η  αρµόδια αρχή των Η.Π.Α. (Food and Drug Administration – FDA) µε έγγραφό της µε 
ηµεροµηνία 4 Αυγούστου 2006 ενέκρινε την κυκλοφορία του πρώτου προϊόντος (διαδερµικό 
σύστηµα φαιντανύλης) της Lavipharm Corp και η κυκλοφορία  του προϊόντος είχε 
προγραµµατιστεί για το τέλος Σεπτεµβρίου 2007. Σύµφωνα µε την αµερικανική νοµοθεσία, 
πριν την κυκλοφορία ενός νέου φαρµάκου στην αγορά, απαιτείται η επιτυχής διεξαγωγή 
επικύρωσης της παραγωγικής και ελεγκτικής διαδικασίας τριών διαδοχικών παρτίδων 
πιστοποίησης (validation batches) µέσω της οποίας διασφαλίζεται ότι η παραγωγική 
διαδικασία είναι σταθερή, επαναλαµβανόµενη και εντός των προδιαγραφών του 
εγκεκριµένου φακέλου.  
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Τον Σεπτέµβριο του 2007, η θυγατρική εταιρεία ενηµερώθηκε από την υπεργολάβο 
παραγωγό εταιρεία (Lohmann Therapy Systems Corp)  ότι σε µία από τις τρεις αυτές 
παρτίδες, οι µετρήσεις κάποιων επιµέρους αναλύσεων παρουσίασαν αποκλίσεις από τις 
προβλεπόµενες προδιαγραφές.  Oι ισχύοντες κανονισµοί των ΗΠΑ επιβάλλουν την τήρηση 
συγκεκριµένων διαδικασιών διερεύνησης των αιτιών των αποκλίσεων, για τις οποίες 
απαιτείται πρόσθετος χρόνος. Η θυγατρική εταιρεία, µε βάση την έκθεση ενός ανεξαρτήτου 
συµβούλου, υποστηρίζει ότι οι αποκλίνουσες µετρήσεις της συγκεκριµένης παρτίδας 
οφείλονται σε σφάλµα κατά τη διάρκεια της αναλυτικής διαδικασίας της εν λόγω παρτίδας 
του προϊόντος από την παραγωγό εταιρεία, και όχι στο ίδιο το προϊόν.  
 
Στις 13 Φεβρουαρίου 2008, η Lavipharm Corp. κατέθεσε αγωγή ενώπιον του Ανώτερου 
∆ικαστηρίου της Πολιτείας New Jersey κατά της παραγωγού εταιρείας, διεκδικώντας, 
µεταξύ άλλων, αποζηµίωση για παράβαση συµβατικών υποχρεώσεων.  Στο πλαίσιο της 
απάντησης της παραγωγού εταιρείας στην αγωγή που άσκησε η Lavipharm Corp. εναντίον 
της, η τελευταία άσκησε αντίθετη αγωγή κατά της Lavipharm Corp και της Lavipharm AE, 
η οποία κοινοποιήθηκε στη Lavipharm Corp. την 7 Οκτωβρίου 2008, και διεκδικεί µεταξύ 
άλλων την εξόφληση εκκρεµών τιµολογίων ύψους 3.4 εκατοµµύρια ∆ολάρια ΗΠΑ και 
αποζηµίωση το ποσό της οποίας δεν έχει προσδιορισθεί. Τον Μάρτιο του 2009, οι αντίδικοι 
υπέγραψαν δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας (M.O.U.), το οποίο προβλέπει την παύση των 
εκατέρωθεν αγωγών και την υπό όρους παραίτησή τους από οποιαδήποτε αποζηµίωση.  
Επιπλέον, η  παραγωγός  εταιρεία παραιτείται από την διεκδίκηση της εξόφλησης των 
εκκρεµών τιµολογίων. 
 
Ο βασικός πιστωτής της Lavipharm Corp, στο δεύτερο εξάµηνο του 2008, κατήγγειλε την 
υφιστάµενη πίστωση ποσού 42.5 εκατοµµύρια δολάρια (ΗΠΑ) προς την ως άνω θυγατρική 
εταιρεία, η οποία ασφαλίζεται µε ενεχυρίαση µετοχών της Lavipharm Labs. και της Phasex 
(θυγατρικές εταιρείες της Lavipharm Corp).  Τον Φεβρουάριο 2009, η Lavipharm Corp. 
υπέγραψε δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας µε το βασικό πιστωτή της για την 
αναδιάρθρωση και διευθέτηση του υφιστάµενου δανείου της. Σύµφωνα µε το εν λόγω 
Μνηµόνιο, όπου  περιγράφονται οι βασικοί όροι της νέας συµφωνίας µε τον πιστωτή,  
αναστέλλεται η λήψη κάθε µέτρου κατά της Lavipharm Corρ. µέχρι την υπογραφή των 
οριστικών συµβάσεων. Το συνολικό ποσό της πίστωσης που διευθετείται µε το Μνηµόνιο 
Συµφωνίας ανέρχεται σε 46.8 εκατοµµύρια δολάρια. Οι βασικοί όροι της νέας συµφωνίας 
προβλέπουν : α) διαγραφή οφειλής ποσού ύψους 10.3 εκατοµµύρια δολάρια, β)καταβολή 
από την Lavipharm Corp. ποσού ύψους 6.5 εκατοµµύρια δολάρια και γ) ρύθµιση του 
υπολοίπου (30 εκατοµµύρια δολάρια) σε 10 έντοκες εξαµηνίες δόσεις,  µε έναρξη πληρωµής 
12 µήνες από την ηµεροµηνία της εµπορικής διάθεσης του προϊόντος φαιντανύλης στην 
αγορά των ΗΠΑ. 
 
Ταυτόχρονα, τον Φεβρουάριο του 2009, υπογράφηκε Μνηµόνιο Συµφωνίας µε νέο πιστωτή 
µε βάση το οποίο εξασφαλίζεται χρηµατοδότηση της Lavipharm Corp. για την κάλυψη των 
λειτουργικών της αναγκών, την εκπλήρωση των υποχρεώσεων της προς τον βασικό πιστωτή 
καθώς και των αναγκών της για την ολοκλήρωση των διαδικασιών για την εµπορική διάθεση 
του προϊόντος φαιντανύλης στην αγορά των ΗΠΑ.  Η νέα χρηµατοδότηση θα αποπληρωθεί 
σε 5 έτη από την έναρξη της εµπορικής διάθεσης του προϊόντος φαιντανύλης στην αγορά 
των ΗΠΑ. 
 
Τον Φεβρουάριο του 2009, µεταξύ της Lavipharm Corp. και του διανοµέα του προϊόντος 
φαιντανύλης στις ΗΠΑ, την εταιρεία Dava Pharmaceuticals Inc., υπεγράφη δεσµευτικό 
Μνηµόνιο Συµφωνίας, µε βάση το οποίο, η Lavipharm Corp. αναλαµβάνει τα έξοδα για την 
ολοκλήρωση των διαδικασιών µέχρι την εµπορική διάθεση  του προϊόντος, ενώ η Dava  τα 
έξοδα παραγωγής του µετά την κυκλοφορία του στην αγορά. Επιπλέον, η νέα συµφωνία 
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προβλέπει αύξηση του ποσοστού συµµετοχής της  Lavipharm Corp. επί των κερδών από τις 
πωλήσεις του προϊόντος στις ΗΠΑ.  
 
Κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2008, βάσει των ανωτέρω συνθηκών, έγινε έλεγχος αποµείωσης 
επί της συµµετοχής της Εταιρείας στην Lavipharm Corp.. Το ανακτήσιµο ποσό της 
συµµετοχής της Εταιρείας στην θυγατρική της εκτιµήθηκε µε βάση την αξία χρήσης 
χρησιµοποιώντας προεξοφλητικό επιτόκιο 18%. Το ανακτήσιµο ποσό εκτιµήθηκε σε Ευρώ 
17809 και η ∆ιοίκηση της Εταιρείας αποφάσισε την διενέργεια πρόβλεψης αποµείωσης της 
συµµετοχής της για το ποσό των Ευρώ 44761 µε ισόποση επιβάρυνση των 
χρηµατοοικονοµικών αποτελεσµάτων. Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, έγινε νέος έλεγχος 
αποµείωσης επί της συµµετοχής της Εταιρείας στην παραπάνω θυγατρική, βάσει των νέων 
συνθηκών που προκύπτουν µε την υπογραφή των ανωτέρω Μνηµονίων Συµφωνίας. Παρά 
του ότι το ανακτήσιµο ποσό εκτιµήθηκε σε ποσό µεγαλύτερο αυτού που είχε εκτιµηθεί κατά 
τον προηγούµενο έλεγχο, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας, αποφάσισε την διατήρηση της  
πρόβλεψης αποµείωσης της συµµετοχής της έως την υλοποίηση των οριστικών συµφωνιών.   
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι οι ανωτέρω συµφωνίες εξασφαλίζουν την επιτυχή 
κυκλοφορία του πρώτου προϊόντος της θυγατρικής εταιρείας στην αγορά της Αµερικής.  
 
Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2006, η Εταιρεία αύξησε το ποσοστό συµµετοχής της στην 
Pharma  Logistics A.E. καταβάλλοντας συνολικό ποσό ύψους  Ευρώ 1.000 και 
αναλαµβάνοντας υποχρέωση, έναντι των παλαιών µετόχων, συνολικού ύψους  Ευρώ  
1.672 σε περίπτωση εκπλήρωσης συγκεκριµένων όρων της σύµβασης.  Καθώς οι όροι για 
το επιπλέον τίµηµα δεν εκπληρώθηκαν, το τίµηµα διατηρήθηκε στο ποσό των  Ευρώ 1.000 
και σαν αποτέλεσµα αντιλογίσθηκε η υποχρέωση κατά Ευρώ 719 το 2007 και Ευρώ  953 
το 2008.  Επιπλέον, έγινε έλεγχος αποµείωσης επί της συµµετοχής της Εταιρείας στην 
παραπάνω θυγατρική. Το ανακτήσιµο ποσό της συµµετοχής της Εταιρείας στην θυγατρική 
της εκτιµήθηκε µε βάση την αξία χρήσης χρησιµοποιώντας προεξοφλητικό επιτόκιο 15%. 
Το ανακτήσιµο ποσό εκτιµήθηκε σε Ευρώ 1.811 και διενεργήθηκε πρόβλεψης αποµείωσης 
της συµµετοχής της για το ποσό των Ευρώ 614 µε ισόποση επιβάρυνση των 
χρηµατοοικονοµικών αποτελεσµάτων. 

 

Οι ανωτέρω αποµειώσεις  των συµµετοχών  Lavipharm Corp. Ευρώ  44.761 και  Pharma  
Logistics A.E. Ευρώ  614 επηρέασαν  τα αποτελέσµατα των ατοµικών οικονοµικών 
καταστάσεων της Εταιρείας.  Σε επίπεδο ενοποιηµένων αποτελεσµάτων, οι ανωτέρω 
αποµειώσεις έχουν αναστραφεί  επειδή οι εν λόγω  Εταιρείες ενοποιούνται µε την µέθοδο 
της ολικής ενοποίησης. 

 
2. Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων 

2.1 Σηµείωση συµµόρφωσης 

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν ετοιµασθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), όπως αυτά έχουν εκδοθεί  από την 
Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (Ε.∆.Λ.Π.) και υιοθετηθεί  από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση. 
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2.2 Βάση παρουσίασης 

Οι οικονοµικές καταστάσεις εκφράζονται σε Ευρώ, στρογγυλοποιηµένα στην πλησιέστερη 
χιλιάδα. Έχουν ετοιµασθεί βάσει της αρχής του ιστορικού κόστους (σηµ. 3.5), µε εξαίρεση 
τα επενδυτικά ακίνητα που έχουν αποτιµηθεί στην εύλογη αξία τους.  

2.3 Χρήση εκτιµήσεων 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π, αναγκάζει τη ∆ιοίκηση να 
παίρνει αποφάσεις, να κάνει εκτιµήσεις και υποθέσεις που επηρεάζουν την εφαρµογή των 
πολιτικών καθώς, και τα λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων, 
εσόδων και εξόδων κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Η 
χρήση της διαθέσιµης πληροφόρησης και η εφαρµογή υποκειµενικής κρίσης αποτελούν 
αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιµήσεων. Τα πραγµατικά µελλοντικά 
αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις, ενώ οι όποιες 
αποκλίσεις δύνανται να έχουν σηµαντική επίπτωση επί των οικονοµικών καταστάσεων. Οι 
εκτιµήσεις και οι σχετικές µε αυτές υποθέσεις  αναθεωρούνται σε συνεχή βάση. Οι 
αναθεωρήσεις στις λογιστικές εκτιµήσεις αναγνωρίζονται στη περίοδο που 
πραγµατοποιήθηκαν, εάν η αναθεώρηση επηρεάζει µόνο αυτήν την περίοδο ή στην 
περίοδο της αναθεώρησης και τις επόµενες περιόδους, εάν η αναθεώρηση επηρεάζει και 
την παρούσα και τις µελλοντικές περιόδους 
 
Πληροφόρηση σχετικά µε σηµαντικές περιοχές αβεβαιότητας των εκτιµήσεων και 
υποκειµενικών κρίσεων κατά την εφαρµογή των λογιστικών πολιτικών περιλαµβάνονται 
στις εξής σηµειώσεις: 

• Σηµείωση 10 - Φόρος εισοδήµατος 
• Σηµείωση 13 - Συµµετοχές σε συγγενείς και θυγατρικές εταιρείες 
• Σηµείωση 14 - Λοιπές και µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
• Σηµείωση 23 – Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγου εξόδου από την 

υπηρεσία  
• Σηµείωση 27 - Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
• Σηµείωση 29 - ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

3. Βασικές λογιστικές πολιτικές  

Οι λογιστικές αρχές που εκτίθενται παρακάτω έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις 
περιόδους που παρουσιάζονται σε αυτές τις οικονοµικές καταστάσεις. 

 

3.1 Αρχές Ενοποίησης 

Οι Οικονοµικές Καταστάσεις των θυγατρικών και συγγενών εταιρειών καταρτίζονται στην 
ίδια ηµεροµηνία και µε τις ίδιες λογιστικές αρχές µε τις Οικονοµικές Καταστάσεις της 
µητρικής. Όπου χρειάζεται πραγµατοποιούνται οι αναγκαίες εγγραφές αναµόρφωσης, 
προκειµένου να διασφαλιστεί η συνέπεια των ακολουθούµενων λογιστικών αρχών. Όλα τα 
ενδοεταιρικά υπόλοιπα και συναλλαγές καθώς και τα ενδοεταιρικά κέρδη ή ζηµίες 
απαλείφονται στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις. Οι θυγατρικές και συγγενείς 
εταιρείες ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος και παύουν να 
ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που ο έλεγχος µεταβιβάζεται εκτός Οµίλου.  
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α) Θυγατρικές 

Για την παρουσίαση των Ενοποιηµένων οικονοµικών Καταστάσεων ακολουθείται η µέθοδος 
της ολικής ενοποίησης για τις θυγατρικές εταιρείες στις οποίες η µητρική εταιρεία ασκεί 
έλεγχο. Έλεγχος θεωρείται ότι υπάρχει όταν η µητρική εταιρεία έχει την εξουσία, άµεσα ή 
έµµεσα να κατευθύνει τις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές αρχές διαχείρισης των 
θυγατρικών, µε σκοπό να έχει οφέλη από αυτές.  Για την εκτίµηση της ύπαρξης ελέγχου, 
λαµβάνονται υπόψη τυχόν δικαιώµατα ψήφου τα οποία προς το παρόν µπορούν να 
ασκούνται ή δύνανται να τροποποιηθούν. 
 
β) Συγγενείς 

Οι συµµετοχές, σε µη ενοποιούµενες εταιρείες, στις οποίες ασκείται ουσιώδης επιρροή, 
αλλά δεν ελέγχονται από τη µητρική, ενοποιούνται µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσης. 
Ουσιώδης επιρροή, κατά κύριο λόγο, τεκµαίρεται ότι υφίσταται, όταν η Εταιρεία 
κατέχει, άµεσα ή έµµεσα µέσω θυγατρικών, ποσοστό 20% έως 50% των µετοχών της 
εταιρείας. Σύµφωνα µε τη µέθοδο αυτή, η συµµετοχή απεικονίζεται αρχικά στην αξία 
κτήσης, αυξοµειούµενη µε το ποσοστό συµµετοχής του επενδυτή στα κέρδη και τις ζηµίες 
της συµµετοχής, µετά την ηµεροµηνία απόκτησης, καθώς και σε όλες τις αντίστοιχες 
αυξοµειώσεις της Καθαρής Θέσης της συµµετοχής. Περαιτέρω, η αξία της συµµετοχής 
αναπροσαρµόζεται µε τη σωρευτική αποµείωση της αξίας της. 
 

3.2 Πληροφόρηση κατά τοµέα 

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών 
προκειµένου να παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς 
κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός 
τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες 
και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. Με 
δεδοµένη την υφιστάµενη διάρθρωση των εργασιών του Οµίλου και το γεγονός ότι το 
σηµαντικότερο ποσοστό εσόδων του προέρχεται από δραστηριότητες στον ελληνικό χώρο, 
ο Όµιλος  αποφάσισε την επιλογή των επιχειρηµατικών τοµέων, ως πρωτεύοντος τύπου 
παρουσίασης των πληροφοριών. Αναλυτικά στοιχεία για την πληροφόρηση κατά 
επιχειρηµατικό και γεωγραφικό τοµέα αναφέρονται στη σηµείωση 5. 

 

3.3 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα 

Ο Όµιλος τηρεί τα λογιστικά του βιβλία σε Ευρώ.  

Η µετατροπή των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου, οι οποίες έχουν 
διαφορετικό λειτουργικό νόµισµα από τη µητρική γίνεται ως εξής: 
 

(i) Τα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που 
υπάρχουν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

(ii) Τα ίδια κεφάλαια µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που υπήρχαν κατά την ηµεροµηνία 
που προέκυψαν. 

(iii) Τα έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται µε τις µέσες ισοτιµίες της περιόδου που 
αφορούν. 

 

Οι προκύπτουσες συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής καταχωρούνται σε αποθεµατικό 
των ιδίων κεφαλαίων και µεταφέρονται στ’ αποτελέσµατα µε την πώληση των 
επιχειρήσεων αυτών.  
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Η υπεραξία και οι προσαρµογές των εύλογων αξιών που προκύπτουν από την απόκτηση 
οικονοµικών µονάδων εξωτερικού  µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες της ηµεροµηνίας 
ισολογισµού. 
 
Συναλλαγές που γίνονται σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση την επίσηµη 
τιµή του ξένου νοµίσµατος που ίσχυε την  ηµέρα της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού, οι απαιτήσεις και υποχρεώσεις σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε 
Ευρώ µε βάση την επίσηµη τιµή του ξένου νοµίσµατος που ισχύει την αντίστοιχη 
ηµεροµηνία. Τα κέρδη ή οι ζηµίες από συναλλαγµατικές διαφορές περιλαµβάνονται στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων. 

 

3.4 Χρηµατοοικονοµικά  µέσα 

3.4.1 Μη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Μη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτελούν οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις, 
οι πελάτες και λοιπές απαιτήσεις, τα ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα, τα δάνεια, οι λοιπές 
µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και οι προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις.  

Τα µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα αναγνωρίζονται αρχικά στις οικονοµικές 
καταστάσεις στην εύλογη αξία τους (αυξηµένη κατά τα άµεσα κόστη συναλλαγής, για τα 
µέσα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία, χωρίς καταχώρηση του κέρδους ή ζηµίας στα 
αποτελέσµατα), εκτός όσων περιγράφονται παρακάτω, Μετά την αρχική αναγνώριση, τα 
µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτιµώνται όπως περιγράφεται παρακάτω.  
 
Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις όταν ο Όµιλος  
γίνεται συµβαλλόµενο µέρος σε συναλλαγή µε αντικείµενο τα µέσα αυτά. Τα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού παύουν να αναγνωρίζονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις όταν τα συµβατικά δικαιώµατα του Οµίλου επί των ταµειακών εισροών του 
στοιχείου αυτού λήξουν ή όταν ο Όµιλος  µεταβιβάσει το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο 
ενεργητικού σε  τρίτο χωρίς να διατηρήσει τον έλεγχο ή όλα τα ουσιώδη οφέλη ή τους 
κινδύνους που συνδέονται µε αυτό. Οι αγορές και πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων ενεργητικού που πραγµατοποιούνται κατά τη συνήθη δραστηριότητα του 
Οµίλου καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις κατά την ηµεροµηνία της 
συναλλαγής, δηλαδή κατά την ηµεροµηνία που ο Όµιλος  δεσµεύεται να αγοράσει ή να 
πουλήσει το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού. Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 
παύουν να αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις όταν οι συµβατικές υποχρεώσεις 
της Εταιρείας επί αυτών λήξουν ή ακυρωθούν. 
 
3.4.1.α Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
Οι πελάτες και λοιπές απαιτήσεις  απεικονίζονται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη µέθοδο 
του πραγµατικού επιτοκίου, εκτός των περιπτώσεων όπου υπάρχει ένδειξη αποµείωσης της 
απαίτησης, οπότε υπολογίζεται πρόβλεψη γι’ αυτή τη µείωση. Η απαίτηση απεικονίζεται 
στο ανακτήσιµο ποσό της ως η παρούσα αξία των  
 
µελλοντικών ταµιακών ροών προεξοφλούµενων µε το τρέχον επιτόκιο της ηµεροµηνίας 
κλεισίµατος του ισολογισµού και η σχετική ζηµία µεταφέρεται στα αποτελέσµατα (βλέπε 
λογιστική πολιτική 3.9.1). Οι απαιτήσεις βραχυπρόθεσµης διάρκειας (ενός έτους) δεν 
προεξοφλούνται. 
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3.4.1.β Αξιόγραφα διαθέσιµα προς πώληση 
Τα διαθέσιµα προς πώληση αξιόγραφα περιλαµβάνουν εισηγµένους και µη εισηγµένους 
συµµετοχικούς τίτλους και αναγνωρίζονται ως χρηµατοοικονοµικά µέσα διαθέσιµα προς 
πώληση στο κόστος κτήσεως συµπεριλαµβανοµένων και των εξόδων της συναλλαγής. 
Μετά την αρχική αναγνώριση τα διαθέσιµα προς πώληση χρεόγραφα αποτιµώνται ως εξής: 
Τα αξιόγραφα που έχουν χρηµατιστηριακή τιµή σε ενεργό αγορά, αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία τους η οποία είναι η χρηµατιστηριακή τιµή αγοράς κατά την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού.  Τα κέρδη ή οι ζηµίες αποτίµησης αναγνωρίζονται απ’ ευθείας στα ίδια 
κεφάλαια, έως ότου εκποιηθούν ή διαπιστωθεί ότι υπάρχει µόνιµη αποµείωση της αξίας 
τους, οπότε και µεταφέρονται στα αποτελέσµατα (βλέπε λογιστική πολιτική 3.9.1).  
Τα αξιόγραφα που δεν έχουν χρηµατιστηριακή τιµή σε ενεργό αγορά και η εύλογη αξία 
τους δεν µπορεί να προσδιορισθεί αξιόπιστα αποτιµώνται στο κόστος κτήσεώς τους. 
 
 

3.4.1.γ  Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
 
Τα ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα, περιλαµβάνουν µετρητά στο ταµείο και καταθέσεις 
όψεως, καθώς και βραχυπρόθεσµες επενδύσεις άµεσης ρευστοποίησης, όπως οι µέχρι 
τριών µηνών από την ηµεροµηνία συντάξεως  των οικονοµικών καταστάσεων 
προθεσµιακές τραπεζικές καταθέσεις. 

 
3.4.1.δ ∆άνεια 
 
Τα ληφθέντα δάνεια αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους, η οποία 
προσαρµόζεται µε τα κόστη που αφορούν άµεσα τις συναλλαγές αυτές.  Μεταγενέστερα, 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη χρήση της µεθόδου του πραγµατικού 
επιτοκίου. Τα κέρδη ή οι ζηµίες, από τα στοιχεία αυτά αναγνωρίζονται ως 
χρηµατοοικονοµικό έσοδο ή έξοδο, µέσω της διαδικασίας της απόσβεσης µε το πραγµατικό 
επιτόκιο. Τα κόστη αναδοχής, τα νοµικά και τα λοιπά άµεσα κόστη που 
πραγµατοποιούνται, για την έκδοση κυρίως µακροπρόθεσµων δανείων, αναµορφώνουν το 
ποσό των δανείων αυτών και καταχωρούνται στα αποτελέσµατα, µε βάση τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου κατά τη διάρκεια της σύµβασης του δανείου. Όλα τα υπόλοιπα 
κόστη δανεισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µε την πραγµατοποίησή τους. 
 

3.4.1.ε Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

Οι προµηθευτές και οι λοιπές υποχρεώσεις αναγνωρίζονται στο κόστος.   

 

3.4.2 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Ο Όµιλος  δε χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και µέσα αντιστάθµισης 
κινδύνου. 
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3.4.3 Μετοχικό κεφάλαιο 

Κοινές µετοχές 

Τα κόστη που συνδέονται άµεσα µε την έκδοση κοινών µετοχών αναγνωρίζονται ως 
µείωση του µετοχικού κεφαλαίου.  

Επαναγορά µετοχικού κεφαλαίου 

Το κόστος κτήσεως των ιδίων µετοχών µειωµένο µε το φόρο εισοδήµατος (εάν συντρέχει 
περίπτωση) εµφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας, µέχρις ότου οι 
ίδιες µετοχές πουληθούν ή ακυρωθούν. Κάθε κέρδος ή ζηµιά από πώληση των ιδίων 
µετοχών καθαρό από άµεσα για τη συναλλαγή λοιπά κόστη και φόρο εισοδήµατος (αν 
συντρέχει περίπτωση) εµφανίζεται ως αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια. 
 

 
3.5 Ενσώµατα πάγια 

Τα ενσώµατα πάγια απεικονίζονται στο κόστος κτήσης, µειωµένα µε τις σωρευµένες 
αποσβέσεις και τις τυχόν σωρευµένες αποµειώσεις της αξίας τους (σηµ. 3.9).Οι αξίες 
κόστους κτήσης των ενσωµάτων παγίων κατά την 1 ∆εκεµβρίου 2004 ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π. προσδιορίστηκαν ως εξής : α) Τα γήπεδα-οικόπεδα και τα κτίρια 
και τεχνικά έργα αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης , η 
οποία προσδιορίστηκε από ανεξάρτητους εκτιµητές.  β) Τα υπόλοιπα ενσώµατα πάγια 
αποτιµήθηκαν στο ιστορικό κόστος κτήσης τους.  Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες 
τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων.  
 
Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των 
ενσωµάτων παγίων µόνον αν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα 
εισρεύσουν στην εταιρεία και το κόστος τους µπορεί να αποτιµηθεί αξιόπιστα. Οι επισκευές 
και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στ’ αποτελέσµατα όταν γίνονται. Το κόστος κτήσης και 
οι σωρευµένες αποσβέσεις των ενσώµατων παγίων που πωλούνται ή αποσύρονται, 
µεταφέρονται από τους αντίστοιχους λογαριασµούς τη στιγµή της πώλησης ή της 
απόσυρσης και, οποιοδήποτε κέρδος ή ζηµία προκύπτει, περιλαµβάνεται στα 
αποτελέσµατα. 
 
Οι αποσβέσεις των ενσώµατων παγίων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα, βάσει της 
έµµεσης σταθερής  µεθόδου απόσβεσης στη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής (η 
οποία επανεξετάζεται σε περιοδική βάση). Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Η αξία των 
βελτιώσεων, σε ακίνητα τρίτων, αποσβένεται κατά τη διάρκεια της µισθωτικής περιόδου ή 
της ωφέλιµης ζωής του παγίου (στο µικρότερο από τα δύο). Η εναποµένουσα αξία, εάν 
δεν είναι ασήµαντη, επαναπροσδιορίζεται σε ετήσια βάση. Η εκτιµώµενη διάρκεια 
ωφέλιµης ζωής κατά κατηγορία παγίων, έχει ως ακολούθως: 
 

Κτίρια και εγκαταστάσεις 30-40 χρόνια 
Μηχανήµατα 20-30 χρόνια 
Μηχανολογικός 
εξοπλισµός 

8-20 χρόνια 

Επιστηµονικά όργανα 15-25 χρόνια 

Μεταφορικά µέσα 7-12 χρόνια 

Έπιπλα 10-15 χρόνια 

Ηλεκτρονικοί υπολογιστές 5-7 χρόνια 
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Σκεύη 10-15 χρόνια 
Μηχανές γραφείων 5-10 χρόνια 
Εξοπλισµός 
τηλεπικοινωνιών 

10-15 χρόνια 

Λοιπός εξοπλισµός  10-15 χρόνια 

 
Τα κόστη που σχετίζονται µε τις υποχρεώσεις για απόσυρση παγίων στοιχείων 
αναγνωρίζονται, στην περίοδο που αυτές δηµιουργούνται και στο βαθµό που µπορεί να 
γίνει µια λογική εκτίµηση της εύλογης αξίας τους. Τα σχετικά κόστη της απόσυρσης 
κεφαλαιοποιούνται, ως µέρος της αξίας των αποκτούµενων ενσώµατων παγίων.  

 
3.6   Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία  

(α) Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 

∆απάνες σε δραστηριότητες έρευνας που πραγµατοποιούνται µε προοπτική την απόκτηση 
νέων επιστηµονικών και τεχνικών γνώσεων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα κατά το 
χρόνο πραγµατοποίησης τους.  
 
∆απάνες σε δραστηριότητες ανάπτυξης, όπου τα πορίσµατα της έρευνας εφαρµόζονται σε 
ένα πρόγραµµα ή σχεδιασµό παραγωγής νέων ή σηµαντικά βελτιωµένων προϊόντων και 
διαδικασιών, κεφαλαιοποιούνται  εάν τα προϊόντα ή η διαδικασία είναι τεχνικά και εµπορικά 
εκµεταλλεύσιµα και η Εταιρεία διαθέτει επαρκείς πόρους για να ολοκληρώσει την 
ανάπτυξη. Η κεφαλαιοποιούµενη δαπάνη περιλαµβάνει το κόστος των υλικών, την άµεση 
εργασία και την κατάλληλη αναλογία γενικών εξόδων. Οι λοιπές δαπάνες ανάπτυξης 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο πραγµατοποίησης τους. Οι 
κεφαλαιοποιούµενες δαπάνες ανάπτυξης εµφανίζονται στο κόστος τους µειούµενες κατά 
τις σωρευµένες αποσβέσεις και κατά τις ζηµίες αποµείωσής τους (σηµ. 3.9).  Οι δαπάνες 
ανάπτυξης µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή οι οποίες κεφαλαιοποιήθηκαν, αποσβένονται από 
την έναρξη της εµπορικής παραγωγής του προϊόντος βάσει της έµµεσης σταθερής  
µεθόδου απόσβεσης µέσα σε µία περίοδο που δεν ξεπερνά τα 20 έτη  και υπό την 
προϋπόθεση ότι η εκµετάλλευση του  συγκεκριµένου προϊόντος θεωρείται ότι θα είναι 
τουλάχιστον 20ετής . 

 
(β) Λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία και παραχωρήσεις & δικαιώµατα βιοµηχανικής 
ιδιοκτησίας 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που αποκτώνται ξεχωριστά, αναγνωρίζονται στο κόστος 
κτήσης. Μεταγενέστερα της απόκτησης αποτιµώνται στο ποσό αυτό, µείον τις σωρευµένες 
αποσβέσεις και τις τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης της αξίας τους. Η ωφέλιµη ζωή 
των άυλων περιουσιακών στοιχείων µπορεί να είναι περιορισµένη ή απεριόριστη. Το 
κόστος των άυλων περιουσιακών στοιχείων, µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή αποσβένεται 
στην περίοδο της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής τους, µε σταθερή έµµεση µέθοδο 
απόσβεσης. Οι άδειες αποσβένονται µέσα στο χρόνο της παραγωγικής χρησιµότητάς τους 
και, σε κάθε περίπτωση, µέχρι τη λήξη της νοµικής διάρκειάς τους. Το κόστος των άυλων 
περιουσιακών στοιχείων µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένεται. Υπολειµµατικές 
αξίες δεν αναγνωρίζονται. Η ωφέλιµη ζωή των άυλων περιουσιακών στοιχείων αξιολογείται 
σε ετήσια βάση και οποιεσδήποτε τυχόν αναµορφώσεις εφαρµόζονται µελλοντικά. Τα άυλα 
περιουσιακά στοιχεία µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή, αποσβένονται από την ηµεροµηνία, 
κατά την οποία είναι διαθέσιµα προς χρήση. 
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Μεταγενέστερες δαπάνες επί κεφαλαιοποιηθέντων άυλων περιουσιακών στοιχείων, 
κεφαλαιοποιούνται µόνο όταν αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που 
ενσωµατώνονται στο συγκεκριµένο περιουσιακό στοιχείο που αναφέρονται. Όλες οι άλλες 
δαπάνες, εξοδοποιούνται µε την πραγµατοποίησή τους. 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία ελέγχονται για αποµείωση (σηµ. 3.9), τουλάχιστον ετησίως, 
σε εξατοµικευµένο επίπεδο ή σε επίπεδο µονάδας δηµιουργίας χρηµατοροών στην οποία 
ανήκουν. 
 

3.7 Επενδυτικά ακίνητα 

Τα επενδυτικά ακίνητα περιλαµβάνουν κυρίως γραφεία κτιρίων τα οποία κατέχονται για 
µακροπρόθεσµες ενοικιάσεις και δεν ιδιοχρησιµοποιούνται από την Εταιρεία. Οι επενδύσεις 
σε ακίνητα αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, η οποία αντιπροσωπεύει τις τιµές της 
αγοράς και προσδιορίζεται από εξωτερικούς εκτιµητές. Τυχόν κέρδος ή ζηµία που 
προκύπτει από αλλαγή στην εύλογη αξία καταχωρούνται στ’ αποτελέσµατα στο 
λογαριασµό λοιπά έσοδα. 
 
Όταν ένα πάγιο µεταφέρεται στα επενδυτικά ακίνητα ως αποτέλεσµα αλλαγής της χρήσης 
του, τυχόν διαφορές ανάµεσα στη λογιστική αξία του παγίου αµέσως µετά την ηµεροµηνία 
µεταφοράς και της εύλογης αξίας του, καταχωρούνται απευθείας στα ίδια κεφάλαια εάν 
αφορούν έσοδα.  Κατά την πώληση του παγίου, το παραπάνω έσοδο µεταφέρεται στα 
κέρδη εις νέο.  Εάν κατά την παραπάνω µεταφορά προκύψει ζηµία, τότε αυτή 
καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
 
Όταν ένα ακίνητο ιδιοχρησιµοποιηθεί, τότε µεταφέρεται στα ενσώµατα περιουσιακά 
στοιχεία µε  λογιστική αξία την εύλογη αξία του κατά την ηµεροµηνία της µεταφοράς.  
Όταν η Εταιρεία ανακατασκευάζει ένα επενδυτικό ακίνητο  µε σκοπό να χρησιµοποιηθεί και 
πάλι ως επένδυση, τότε το πάγιο παραµένει στα επενδυτικά ακίνητα, αποτιµάται βάσει του 
µοντέλου της εύλογης αξίας και δεν µεταφέρεται στα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία κατά 
τη διάρκεια της ανακατασκευής τους.  

 

3.8  Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου σταθµικού 
κόστους. Το κόστος των ετοίµων προϊόντων και των ηµιτελών αποθεµάτων περιλαµβάνει 
το κόστος των υλικών, το άµεσο εργατικό κόστος και αναλογία του γενικού κοινού 
κόστους παραγωγής. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσεως των 
αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές 
πώλησης των αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων και 
των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση. 

 

3.9 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων.  

3.9.1 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού εξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης 
των οικονοµικών καταστάσεων ώστε να προσδιοριστεί εάν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη 
αποµείωσης της αξίας τους. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού θεωρούνται ότι 
έχουν αποµειωθεί όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι κάποιο γεγονός επέδρασε αρνητικά στις 
εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές ροές του στοιχείου.   
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Η ζηµία αποµείωσης ενός χρηµατοοικονοµικού στοιχείου που αποτιµάται στο αναπόσβεστο 
κόστος υπολογίζεται ως η διαφορά µεταξύ της λογιστικής του αξίας και της παρούσας 
αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών προεξοφληµένων µε τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου (βλέπε λογιστική πολιτική 3.4.1.α). Η ζηµία αποµείωσης ενός 
χρηµατοοικονοµικού στοιχείου διαθεσίµου προς πώληση υπολογίζεται σε σχέση µε την 
τρέχουσα εύλογη αξία του (βλέπε λογιστική πολιτική 3.4.1.β).  
 
Η ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται άµεσα στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. 
Το σύνολο των σωρευµένων  ζηµιών το οποίο έχει καταχωρηθεί στη καθαρή θέση, σχετικά 
µε ένα διαθέσιµο προς πώληση χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού, µεταφέρεται στα 
αποτελέσµατα. 
 
Η ζηµία αποµείωσης αντιλογίζεται, αν ο αντιλογισµός αυτός µπορεί να συνδεθεί 
αντικειµενικά µε γεγονός που συνέβη µετά την αναγνώριση της αποµείωσης, και 
καταχωρείται στα αποτελέσµατα για όλα τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού εκτός 
των διαθεσίµων προς πώληση αξιογράφων που καταχωρείται απ’ ευθείας στα ίδια 
κεφάλαια.     
 

3.9.2 Μη-χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

Τα µη-χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού, εκτός από επενδυτικά ακίνητα, 
αποθέµατα και αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις, εξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, ώστε να προσδιοριστεί εάν υπάρχει αντικειµενική 
ένδειξη αποµείωσης της αξίας τους. Εάν υπάρξει τέτοια ένδειξη, τότε υπολογίζεται η 
ανακτήσιµη αξία αυτών των περιουσιακών στοιχείων  Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία µε 
απεριόριστη ωφέλιµη ζωή ή τα, άυλα περιουσιακά στοιχεία µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή τα 
οποία δεν είναι ακόµα διαθέσιµα για  χρήση ελέγχονται τουλάχιστον σε ετήσια βάση 
ανεξάρτητα αν υπάρχει ή όχι ένδειξη. Η ζηµία αποµείωσης της αξίας των στοιχείων του 
ενεργητικού αναγνωρίζεται άµεσα στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. 

Η ανακτήσιµη αξία των περιουσιακών στοιχείων είναι η µεγαλύτερη µεταξύ της εύλογης 
αξίας του µειωµένης κατά τα έξοδα πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης τους. Για την αξία 
λόγω χρήσης, οι εκτιµώµενες µελλοντικές ταµιακές ροές προεξοφλούνται στην παρούσα 
αξία µε ένα προ-φόρου συντελεστή, ο οποίος αντανακλά τις τρέχουσες αξιολογήσεις της 
αγοράς για τη χρονική αξία του χρήµατος και τους κινδύνους που συνδέονται µε το 
περιουσιακό στοιχείο. 

Για ένα περιουσιακό στοιχείο που δεν αποφέρει σηµαντικά ανεξάρτητη ταµιακή εισροή, η 
ανακτήσιµη αξία καθορίζεται για την µονάδα παραγωγής ταµιακών ροών, στην οποία το 
περιουσιακό στοιχείο ανήκει. 

Ζηµία αποµείωσης που έχει αναγνωριστεί κατά τις προηγούµενες περιόδους επανεκτιµάται 
σε κάθε χρήση για τυχόν ενδείξεις µείωσης της και αντιλογίζεται εάν υπήρξε αλλαγή στις 
εκτιµήσεις που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της ανακτήσιµης αξίας. Ζηµία 
αποµείωσης αντιλογίζεται µόνο στην έκταση κατά την οποία η λογιστική αξία του 
περιουσιακού στοιχείου δεν υπερβαίνει τη λογιστική αξία που θα προσδιοριζόταν, καθαρή 
από αποσβέσεις, εάν δεν είχε καταχωρηθεί η ζηµία αποµείωσης. Ζηµιά αποµείωσης που 
αφορά υπεραξία δεν αντιλογίζεται.  
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3.10 Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία  προοριζόµενα προς 
πώληση 
 
Τα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία ταξινοµούνται ως στοιχεία που προορίζονται 
για πώληση και καταχωρούνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της λογιστικής αξίας και της 
εύλογης αξίας µείον το απαιτούµενο για την πώληση κόστος, αν η λογιστική αξία 
ανακτάται κυρίως µέσω της πώλησης και όχι από τη συνεχή χρήση τους. 
 
 

3.11  Φόρος εισοδήµατος  

Η επιβάρυνση της χρήσης µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τον τρέχοντα φόρο και 
τους αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους (ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις), που 
σχετίζονται µε τα απεικονιζόµενα στην τρέχουσα χρήση κέρδη ή ζηµιές, αλλά τα οποία θα 
καταλογισθούν σε µελλοντικές χρήσεις. Ο φόρος εισοδήµατος καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα, εκτός του φόρου εκείνου, που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια, ο οποίος στην περίπτωση αυτή καταχωρείται απευθείας, 
κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια.   
 
Οι τρέχοντες  φόροι εισοδήµατος είναι ο αναµενόµενος πληρωτέος φόρος επί του 
φορολογητέου εισοδήµατος της χρήσης, βάσει των ισχυόντων ή ουσιαστικά ισχυόντων 
συντελεστών φόρου, κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού καθώς και οποιαδήποτε 
αναπροσαρµογή στο φόρο πληρωτέο προηγούµενων χρήσεων. 
 
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος,  προβλέπονται µε τη µέθοδο υπολογισµού βάσει 
του ισολογισµού, υπολογιζόµενοι επί των προσωρινών διαφορών µεταξύ των λογιστικών 
ποσών των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού για σκοπούς σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων και των ποσών που χρησιµοποιούνται για σκοπούς φορολογίας.  
Τα ποσά των αναβαλλόµενων φόρων που προβλέπονται βασίζονται στον αναµενόµενο 
τρόπο υλοποίησης ή διακανονισµού των λογιστικών ποσών των στοιχείων του ενεργητικού 
και του παθητικού, βάσει των ισχυόντων ή ουσιαστικά ισχυόντων συντελεστών φόρου, 
κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Οι ακόλουθες προσωρινές διαφορές δεν 
λαµβάνονται υπόψη: υπεραξία µη εκπιπτόµενη για φορολογικούς σκοπούς, η αρχική 
καταχώρηση στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού η οποία δεν επηρεάζει ούτε το 
λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος και διαφορές σχετιζόµενες µε συµµετοχές σε 
θυγατρικές στην έκταση που αυτές δεν θα αναστραφούν στο άµεσο µέλλον. Οι 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπεστέες προσωρινές 
διαφορές και τις αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες, κατά την έκταση που είναι πιθανό 
ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογητέα κέρδη στο µέλλον, έναντι των οποίων οι 
αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες και οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις µπορεί 
να χρησιµοποιηθούν. Η αξία των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων ελέγχεται σε 
κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και µειώνεται κατά την έκταση που δεν αναµένεται να 
υπάρξουν επαρκή φορολογητέα κέρδη, που θα καλύψουν την αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση. 
 
Πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που ανακύπτουν από τη διανοµή µερισµάτων 
καταχωρούνται στον ίδιο χρόνο µε αυτόν της υποχρέωσης καταβολής του σχετικού 
µερίσµατος. 
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3.12  Παροχές στο προσωπικό 

(α) Προγράµµατα καθορισµένων εισφορών  

Τα προγράµµατα καθορισµένων εισφορών αφορούν εισφορές σε ανεξάρτητα από την 
Εταιρεία ασφαλιστικά ταµεία για συνταξιοδοτικές παροχές των εργαζοµένων για τις οποίες η 
Εταιρεία δεν έχει νοµική ή συµβατική υποχρέωση για επιπλέον µελλοντικές παροχές. Οι 
εισφορές αυτές αναγνωρίζονται στις δαπάνες προσωπικού στα αποτελέσµατα εφαρµόζοντας 
την αρχή των δεδουλευµένων.  

 (β) Προγράµµατα καθορισµένων παροχών 

Η καθαρή υποχρέωση της Εταιρείας σχετικά µε προγράµµατα καθορισµένων παροχών 
προς το προσωπικό υπολογίζεται (χωριστά για κάθε πρόγραµµα) µε υπολογισµό των 
µελλοντικών παροχών που οι εργαζόµενοι δικαιούνται έναντι της υπηρεσίας τους στη 
παρούσα και τις προηγούµενες περιόδους. Οι µελλοντικές παροχές προεξοφλούνται στην 
παρούσα αξία µετά την αφαίρεση της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων του 
προγράµµατος. Ως επιτόκιο προεξόφλησης θεωρείται η απόδοση κατά την ηµεροµηνία 
ισολογισµού των οµολόγων υψηλής πιστωτικής διαβάθµισης, τα οποία έχουν ηµεροµηνίες 
λήξης που προσεγγίζουν τα χρονικά όρια των υποχρεώσεων της Εταιρείας. Η υποχρέωση 
αυτή υπολογίζεται ετησίως µε βάση οικονοµικές και αναλογιστικές παραδοχές, από 
ανεξάρτητους αναλογιστές χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της προβλεπόµενης µονάδας. 
 
Όταν οι παροχές ενός προγράµµατος βελτιώνονται, η αναλογία των αυξηµένων παροχών 
που αφορούν την παρελθούσα υπηρεσία των εργαζοµένων κατανέµεται ως δαπάνη στα 
αποτελέσµατα µε τη χρήση της άµεσης µεθόδου στο µέσο όρο των περιόδων µέχρι την 
κατοχύρωση των παροχών.  Στην έκταση κατά την οποία οι παροχές κατοχυρώνονται 
αµέσως, η δαπάνη καταχωρείται αµέσως στα αποτελέσµατα.   
 
Το καθαρό κόστος της χρήσης περιλαµβάνεται στα αποτελέσµατα και αποτελείται από την 
παρούσα αξία των παροχών που κατέστησαν δεδουλευµένες, κατά τη διάρκεια της 
χρήσης, τον εκτοκισµό της µελλοντικής υποχρέωσης, το κατοχυρωµένο κόστος 
προϋπηρεσίας και τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες.  
 
Όλα τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες κατά την 1 Ιανουαρίου 2004, ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π. καταχωρήθηκαν.  Όσον αφορά τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες 
που προκύπτουν µεταγενέστερα της 1 Ιανουαρίου 2004, κατά τον υπολογισµό της 
υποχρέωσης της Εταιρείας από ένα πρόγραµµα, στην έκταση που τα σωρευµένα µη 
αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες υπερβαίνουν το 10% του µεγαλύτερου ποσού 
µεταξύ της παρούσας  αξίας της δέσµευσης καθορισµένης παροχής και της εύλογης αξίας  
των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος επιµερίζονται στα αποτελέσµατα στον 
αναµενόµενο µέσο όρο της αποµένουσας εργασιακής  ζωής των υπαλλήλων που 
συµµετέχουν στο πρόγραµµα.  ∆ιαφορετικά, τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες δεν 
αναγνωρίζονται. 
 
Όταν ο υπολογισµός καταλήγει σε όφελος για την Εταιρεία, το περιουσιακό στοιχείο 
περιορίζεται στο καθαρό άθροισµα των µη αναγνωρισµένων αναλογιστικών ζηµιών και των 
δαπανών παρελθούσης υπηρεσίας  και της παρούσας αξίας των τυχών µελλοντικών 
επιστροφών από το πρόγραµµα ή των µειώσεων των µελλοντικών συνεισφορών στο 
πρόγραµµα. 
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(γ) Βραχυπρόθεσµες παροχές στο προσωπικό   

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές στο προσωπικό καταχωρούνται στις δαπάνες προσωπικού στα 
αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται και δεν προεξοφλούνται.   

3.13  Προβλέψεις  

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσα δέσµευση (νοµική ή 
τεκµαιρόµενη) ως αποτέλεσµα ενός γεγονότος του παρελθόντος και είναι πιθανό ότι θα 
υπάρξει εκροή πόρων για το διακανονισµό της δέσµευσης και το ποσό αυτής µπορεί να 
εκτιµηθεί αξιόπιστα. Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και, 
αν δεν είναι πλέον πιθανό ότι θα υπάρξει εκροή πόρων για το διακανονισµό της 
δέσµευσης, οι προβλέψεις αντιλογίζονται. Οι προβλέψεις χρησιµοποιούνται µόνο για το 
σκοπό για τον οποίο αρχικά δηµιουργήθηκαν.  Αν η επίπτωση είναι σηµαντική, οι 
προβλέψεις καταχωρούνται σε προεξοφληµένη βάση των αναµενόµενων µελλοντικών 
ταµιακών ροών, µε τη χρήση ενός προ φόρου επιτοκίου, που αντανακλά τις τρέχουσες 
εκτιµήσεις της αγοράς για τη διαχρονική αξία του χρήµατος, και τους κινδύνους που 
σχετίζονται µε την υποχρέωση. Όταν γίνεται προεξόφληση των προβλέψεων, η αύξηση 
της πρόβλεψης που οφείλεται στο πέρασµα του χρόνου, καταχωρείται σαν κόστος 
δανεισµού.  
 

3.14  Έσοδα 

Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, 
καθαρά από τους ανακτώµενους φόρους, εκπτώσεις και επιστροφές. Η αναγνώριση των 
εσόδων γίνεται ως εξής: 

 

(α) Πωλήσεις αγαθών 

Οι πωλήσεις αγαθών µειωµένες µε τις χορηγούµενες εκπτώσεις αναγνωρίζονται όταν ο 
Όµιλος  παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς, 
µεταβιβάζονται οι κίνδυνοι που σχετίζονται µε την κυριότητα αυτών και η είσπραξη της 
απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.  
 

 (β) Παροχή υπηρεσιών 

Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών αναγνωρίζονται στο µήνα στον οποίο παρέχονται. 
 

(γ) Έσοδα από τόκους 

Έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται όταν ο τόκος καθίσταται δεδουλευµένος (µε βάση τη 
µέθοδο πραγµατικού επιτοκίου). 

 

 (δ) Έσοδα από συγγενείς Εταιρείες  

Για  τα έσοδα από συγγενείς εταιρείες βλέπε σηµείωση 3.1β 
 

3.15  Μισθώσεις 

Ο Όµιλος συνάπτει συµβάσεις µίσθωσης επί ενσωµάτων παγίων ως µισθωτής. Όταν οι 
κίνδυνοι και τα οφέλη των ενσωµάτων παγίων που εκµισθώνονται, µεταφέρονται στο 
µισθωτή, τότε οι αντίστοιχες συµβάσεις χαρακτηρίζονται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 
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Όλες οι υπόλοιπες συµβάσεις µίσθωσης χαρακτηρίζονται ως λειτουργικές µισθώσεις. Η 
Εταιρεία υιοθέτησε το ∆ΕΕΧΠ4 σχετικά µε τον προσδιορισµό εάν µια σύµβαση 
περιλαµβάνει µίσθωση. Ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά που διέπουν τις συµβάσεις 
µίσθωσης ο λογιστικός χειρισµός τους, έχει ως εξής: 
 

α) Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης ο µισθωµένος εξοπλισµός 
περιλαµβάνεται στην ανάλογη κατηγορία παγίων, όπως και τα ιδιόκτητα πάγια, ενώ η 
σχετική υποχρέωση προς τον εκµισθωτή περιλαµβάνεται στις λοιπές υποχρεώσεις. Τα 
µισθωµένα, µε χρηµατοδοτική µίσθωση, πάγια και η σχετική υποχρέωση, αναγνωρίζονται 
αρχικά στη µικρότερη αξία µεταξύ της εύλογης αξίας των παγίων και της παρούσας αξίας 
των ελαχίστων υποχρεωτικών µισθωµάτων, κατά την έναρξη της µίσθωσης,   που έχουν 
συµφωνηθεί να καταβληθούν στον εκµισθωτή. Η παρούσα αξία των µισθωµάτων 
υπολογίζεται  µε επιτόκιο προεξόφλησης εκείνο που αναφέρεται µε βάση το επιτόκιο 
δανεισµού που θα επιβαρυνόταν ο Όµιλος για αντίστοιχη χρηµατοδότησή της για τον ίδιο 
σκοπό. Μετά την αρχική καταχώρηση, τα πάγια αποσβένονται µε βάση την ωφέλιµη ζωή 
τους, εκτός αν η διάρκεια της µισθώσεως είναι µικρότερη και το πάγιο δεν αναµένεται να 
περιέλθει στη κατοχή  του Οµίλου κατά τη λήξη της σύµβασης, οπότε και οι αποσβέσεις 
διενεργούνται µε βάση τη διάρκεια της µίσθωσης. Τα µισθώµατα που καταβάλλονται στον 
εκµισθωτή, κατανέµονται σε µείωση της υποχρέωσης και επιβάρυνση των αποτελεσµάτων 
ως έξοδα εκ τόκων, µε βάση την τοκοχρεωλυτική περίοδο. 

 
β) Λειτουργικές µισθώσεις 

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, ο Όµιλος δεν καταχωρεί το µισθωµένο πάγιο 
ως στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζει δε, ως έξοδο, στις κατηγορίες διοικητικά έξοδα και 
έξοδα διαθέσεως, το ποσό των µισθωµάτων που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου 
παγίου, µε τη µέθοδο του δεδουλευµένου. 
 

3.16 Κέρδη ανά µετοχή 

Για τον υπολογισµό των βασικών αποτελεσµάτων ανά µετοχή λαµβάνονται υπόψη τα 
κέρδη ή ζηµίες της χρήσης προς τον σταθµισµένο αριθµό των µετοχών. 
 
Επισηµαίνεται ότι δεν υπάρχει ανειληµµένη υποχρέωση προς έκδοση νέων µετοχών στο 
µέλλον και συνεπώς, δε συντρέχουν προϋποθέσεις για τον υπολογισµό και την παράθεση 
άλλου δείκτη κερδών ανά µετοχή. 

 
3.17  Μερίσµατα 

Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της Εταιρείας καταχωρείται ως υποχρέωση 
στις Οικονοµικές Καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση των 
µετόχων. 

 

3.18 Συµψηφισµός απαιτήσεων-υποχρεώσεων 

Ο συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων µε υποχρεώσεις και η 
απεικόνιση του καθαρού ποσού πραγµατοποιείται µόνο εφόσον υπάρχει νοµικό δικαίωµα 
για συµψηφισµό και υπάρχει πρόθεση για διακανονισµό του καθαρού ποσού που 
προκύπτει από τον συµψηφισµό ή για ταυτόχρονο διακανονισµό. 
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3.18.α   Κόστος ∆ιαφήµισης 

Το κόστος διαφήµισης εξοδοποιείται µε την πραγµατοποίηση των σχετικών δαπανών και 
περιλαµβάνεται στα έξοδα λειτουργίας διάθεσης. 
 

3.18.β   Γνωστοποιήσεις συγκριτικών αναµορφώσεων 

Όπου κρίνεται απαραίτητο, τα συγκριτικά στοιχεία της προηγούµενης περιόδου 
αναπροσαρµόζονται για να καλύψουν αλλαγές στην παρουσίαση της τρέχουσας περιόδου. 
 

4. Νέα πρότυπα και διερµηνείες που δεν έχουν υιοθετηθεί  

 Ένας αριθµός νέων προτύπων, τροποποιήσεων προτύπων και διερµηνείες δεν έχουν 
εφαρµογή για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2008, και δεν έχουν εφαρµοστεί 
κατά τη σύνταξη αυτών των οικονοµικών καταστάσεων: 

• Το ∆.Π.Χ.Π. 8 "Τοµείς ∆ραστηριοτήτων" εισάγει την «προσέγγιση της διοίκησης» στην  
πληροφόρηση ανά τοµέα.  Το ∆.Π.Χ.Π. 8, που καθίσταται υποχρεωτικό για τις 
οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας, θα απαιτεί αλλαγή στην 
παρουσίαση και γνωστοποίηση πληροφοριών κατά τοµέα βάσει των εσωτερικών 
αναφορών που επισκοπούνται σε τακτά διαστήµατα από την Ανώτατη ∆ιοίκηση της 
Εταιρείας, αρµόδια για τη λήψη αποφάσεων µε σκοπό την αξιολόγηση της απόδοσης 
κάθε τοµέα και τον επιµερισµό των πόρων σε αυτούς.  Το ∆.Π.Χ.Π. 8 αναµένεται να 
έχει επιπτώσεις στην παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων.   

• Το αναθεωρηµένο ∆.Λ.Π. 23 "Κόστη ∆ανεισµού" αφαιρεί την δυνατότητα 
εξοδοποίησης του κόστους δανεισµού και απαιτεί από µια Εταιρεία να κεφαλαιοποιεί 
κόστη δανεισµού άµεσα σχετιζόµενα µε την απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή ενός 
περιουσιακού στοιχείου που πληρεί τις προϋποθέσεις ως µέρος του κόστους του 
στοιχείου αυτού.  Το τροποποιηµένο ∆.Λ.Π. 23 θα καταστεί υποχρεωτικό για τις 
οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας  και θα αποτελέσει µεταβολή 
λογιστικής πολιτικής για την Εταιρεία χωρίς καµία επίπτωση στις προηγούµενες της 
χρήσης αυτής οικονοµικές καταστάσεις.       

• Το αναθεωρηµένο ∆.Λ.Π. 1 "Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων" (2007) 
εισάγει τον όρο του «συνολικού εισοδήµατος», που αντιπροσωπεύει µεταβολές ιδίων 
κεφαλαίων κατά την διάρκεια µιας περιόδου εκτός εκείνων που οφείλονται σε 
συναλλαγές µε ιδιοκτήτες που ενεργούν µε την ιδιότητά τους ως ιδιοκτήτες.  Το 
συνολικό εισόδηµα µπορεί να απεικονιστεί είτε σε µία µεµονωµένη συγκεντρωτική 
κατάσταση (ουσιαστικά συνδυάζοντας την κατάσταση αποτελεσµάτων και όλες τις µη 
ιδιοκτησιακές µεταβολές ιδίων κεφαλαίων σε µια κατάσταση), ή σε κατάσταση 
αποτελεσµάτων και ξεχωριστή κατάσταση συνολικού εισοδήµατος.  Το αναθεωρηµένο 
∆.Λ.Π. 1, το οποίο καθίσταται υποχρεωτικό για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 
2009 της Εταιρείας, αναµένεται να έχει επιπτώσεις στην παρουσίαση των οικονοµικών 
καταστάσεων.   

• Τροποποιήσεις στο ∆.Λ.Π. 32 – "Χρηµατοοικονοµική Μέσα: Παρουσίαση και ∆.Λ.Π. 1 
Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων – ∆ιαθέσιµα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα και 
Υποχρεώσεις που επέρχονται στη Ρευστοποίηση" απαιτεί διαθέσιµα µέσα, και µέσα που 
επιβάλλουν στην Εταιρεία την υποχρέωση να παραδώσει σε τρίτον κατ’ αναλογία 
µερίδιο των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της µόνο σε περίπτωση ρευστοποίησης, 
να απεικονιστούν στην καθαρή θέση εάν πληρούνται κάποιες προϋποθέσεις.  Οι 
τροποποιήσεις, που θα καταστούν υποχρεωτικές για τις οικονοµικές καταστάσεις της 
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χρήσης 2009 της Εταιρείας, µε υποχρεωτική αναδροµική εφαρµογή, δεν αναµένονται 
να έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις. 

• Το αναθεωρηµένο ∆.Π.Χ.Π. 3 "Συνένωση Επιχειρήσεων" (2008) ενσωµατώνει τις 
ακόλουθες αλλαγές που πιθανόν να αφορούν τις δραστηριότητες της Εταιρείας: 

- Ο ορισµός της επιχείρησης έχει επεκταθεί, και συνεπώς είναι πιθανόν να χειρίζονται 
περισσότερες αποκτήσεις ως συνενώσεις επιχειρήσεων. 

- Ενδεχόµενες αµοιβές θα επιµετρούνται σε εύλογη αξία, και µεταγενέστερες 
µεταβολές αυτών θα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. 

- Τα κόστη συναλλαγής, εκτός από τα κόστη για έκδοση µετοχών και χρέους, θα 
αναγνωρίζονται ως δαπάνες όταν πραγµατοποιούνται. 

- Τυχόν συµµετοχή στην αποκτώµενη που προϋπήρχε  θα επιµετρείται σε εύλογη 
αξία µε το κέρδος ή ζηµιά να αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. 

- Τυχόν δικαιώµατα µειοψηφίας θα επιµετρούνται είτε σε εύλογη αξία, ή κατά την 
αναλογία δικαιωµάτων στα αναγνωρίσιµα περιουσιακά στοιχεία της αποκτώµενης, 
ανά συναλλαγή. 

Το αναθεωρηµένο ∆.Π.Χ.Π. 3, το οποίο καθίστανται υποχρεωτικό για τις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2010 της Εταιρείας.   

• Το τροποποιηµένο ∆.Λ.Π. 27 "Ενοποιηµένες και Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις" 
(2008) απαιτεί αλλαγές σε ιδιοκτησιακά δικαιώµατα από την Εταιρεία σε  θυγατρική 
εταιρεία, ενώ ακόµη διατηρεί τον έλεγχο αυτής της εταιρείας, να αναγνωρίζονται ως 
συναλλαγή ιδίων κεφαλαίων.  Όταν η Εταιρεία χάνει τον έλεγχο της θυγατρικής 
εταιρείας, ότι δικαίωµα αποµένει στην πρώην θυγατρική εταιρεία θα επιµετρείται σε 
εύλογη αξία και το κέρδος ή ζηµιά θα αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα.  Οι 
τροποποιήσεις στο ∆.Λ.Π. 27, που θα καταστούν υποχρεωτικές για τις οικονοµικές 
καταστάσεις της χρήσης 2010 της Εταιρείας.  Η Εταιρεία εξετάζει τις επιπτώσεις που θα 
έχει η υιοθέτηση του τροποποιηµένου  προτύπου στις οικονοµικές καταστάσεις. 

• Η τροποποίηση στο ∆.Π.Χ.Π. 2 "Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών – 
Προϋποθέσεις Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις" ξεκαθαρίζει τον ορισµό των 
προϋποθέσεων κατοχύρωσης, εισάγει την έννοια των προϋποθέσεων µη κατοχύρωσης, 
απαιτεί οι προϋποθέσεις µη κατοχύρωσης να απεικονίζονται στην εύλογη αξία την 
ηµεροµηνία της παραχώρησης και παρέχει τον λογιστικό χειρισµό των προϋποθέσεων 
µη κατοχύρωσης και ακυρώσεων.  Οι τροποποιήσεις, που θα καταστούν υποχρεωτικές 
για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας, µε υποχρεωτική 
αναδροµική εφαρµογή, δεν αναµένονται να έχουν σηµαντική επίπτωση στις 
οικονοµικές καταστάσεις. 

• Η ∆ιερµηνεία 13 "Προγράµµατα Εµπιστοσύνης Πελατών" αναφέρεται στο λογιστικό 
χειρισµό από τις οικονοµικές οντότητες που δραστηριοποιούνται, ή διαφορετικά 
συµµετέχουν σε προγράµµατα εµπιστοσύνης πελατών για τους πελάτες τους.  Η 
∆ιερµηνεία αφορά προγράµµατα εµπιστοσύνης πελατών σύµφωνα µε τα οποία οι 
πελάτες µπορούν να εξοφλήσουν πιστώσεις επιβραβεύσεων όπως η δωρεάν ή µε 
έκπτωση παροχή προϊόντων ή υπηρεσιών. Η ∆ιερµηνεία 13, η οποία καθίστανται 
υποχρεωτική για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας, δεν 
αναµένεται να έχει επιπτώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων.  

• Η ∆ιερµηνεία 15 Συµφωνίες για την Κατασκευή Ακίνητης Περιουσίας παρέχει οδηγίες 
για τον λογιστικό χειρισµό των συµφωνιών για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας 
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σχετικά µε το λογιστικό πρότυπο που θα εφαρµοστεί (∆.Λ.Π. 11 ή ∆.Λ.Π. 18) και τον 
χρόνο αναγνώρισης εσόδων.  Το πεδίο εφαρµογής της διερµηνείας συµπεριλαµβάνει 
επίσης συµφωνίες που δεν είναι αποκλειστικά για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας, 
αλλά περιέχουν ένα µέρος για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας.  Η ∆ιερµηνεία 15, 
που καθίστανται υποχρεωτική για τις οικονοµικές καταστάσεις του 2009 της Εταιρείας, 
δεν αναµένεται να έχει επίπτωση επί των οικονοµικών καταστάσεων.  Αυτή η 
∆ιερµηνεία δεν έχει επικυρωθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Η ∆ιερµηνεία 16 Αντιστάθµιση µιας Καθαρής Επένδυσης σε Αλλοδαπές ∆ραστηριότητες 
διευκρινίζει ότι: 

- Αντιστάθµιση µιας καθαρής επένδυσης µπορεί να εφαρµοστεί µόνο σε 
συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν µεταξύ το λειτουργικό νόµισµα µιας 
αλλοδαπής δραστηριότητας και το λειτουργικό νόµισµα της µητρικής εταιρείας και 
µόνο σε ποσό ίσο ή µικρότερο από τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία της αλλοδαπής 
δραστηριότητας 

- Το µέσον αντιστάθµισης µπορεί να κατέχεται από όποια εταιρεία εντός του Οµίλου 
εκτός της αλλοδαπής δραστηριότητας που αντισταθµίζεται 

- Σε περίπτωση πώλησης µιας αντισταθµισµένης δραστηριότητας, το συσσωρευτικό 
κέρδος ή ζηµία στο µέσο αντιστάθµισης που καθορίστηκε ως αποτελεσµατικό 
µεταφέρεται στα αποτελέσµατα 

Η ∆ιερµηνεία επιτρέπει σε µια εταιρεία, που χρησιµοποιεί την σταδιακή µεθοδολογία 
ενοποίησης, επιλογή λογιστικής αρχής για να καθορίσει το συσσωρευτικό ποσό 
νοµισµατικής µετατροπής που µεταφέρεται στα αποτελέσµατα σε περίπτωση πώλησης 
µιας καθαρής επένδυσης σαν να είχε χρησιµοποιηθεί η άµεση µέθοδος ενοποίησης.  Η 
∆ιερµηνεία 16, που θα καταστεί υποχρεωτική για τις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας, δεν έχει αναδροµική ισχύ για τις υπάρχων 
σχέσεις αντιστάθµισης και καθαρές επενδύσεις.  Αυτή η ∆ιερµηνεία δεν έχει επικυρωθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 

• Οι τροποποιήσεις στο ∆.Λ.Π. 39 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και 
Επιµέτρηση-Αντισταθµισµένα Στοιχεία που Εµπίπτουν στο Πεδίο Εφαρµογής της 
Λογιστικής Αντιστάθµισης αποσαφηνίζουν την εφαρµογή των αρχών που υπάρχουν και 
καθορίζουν εάν συγκεκριµένοι κίνδυνοι ή τµήµατα των ταµειακών ροών εµπίπτουν στο 
πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης.  Οι τροποποιήσεις θα καταστούν 
υποχρεωτικές για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2010 της Εταιρείας και δεν 
αναµένεται να έχουν επίπτωση επί των οικονοµικών καταστάσεων.    Αυτή η 
τροποποίηση δεν έχει επικυρωθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Η ∆ιερµηνεία 17 ∆ιανοµές Μη-Ταµειακών Περιουσιακών Στοιχείων σε Ιδιοκτήτες 
παρέχει οδηγίες για το πότε και πως µια υποχρέωση, για συγκεκριµένες διανοµές µη-
ταµειακών περιουσιακών στοιχείων, αναγνωρίζεται και επιµετρείται, και πώς να 
απεικονιστεί λογιστικά η τακτοποίηση της υποχρέωσης. Η ∆ιερµηνεία 17, που δεν έχει 
αναδροµική ισχύ, θα καταστεί υποχρεωτική για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 
2010 της Εταιρείας και δεν αναµένεται να έχει επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις.  
Αυτή η ∆ιερµηνεία δεν έχει επικυρωθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

• Η ∆ιερµηνεία 18 Μεταβίβαση των Περιουσιακών Στοιχείων από Πελάτες παρέχει 
οδηγίες για µεταβιβάσεις ενσώµατων παγίων, ή µετρητά για να τα αγοράσει ή να τα 
κατασκευάσει, σε εταιρείες που  
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δέχονται τέτοιες εισφορές από τους πελάτες τους.  Αυτές οι εταιρείες χρειάζονται 
τέτοιες εισφορές για να µπορέσουν να συνδέσουν τους πελάτες τους σε ένα δίκτυο 
και/ή να τους παρέχουν συνεχόµενη πρόσβαση σε παροχή προϊόντων και υπηρεσιών.  
Επιπλέον της εισφοράς σε ενσώµατα πάγια ή µετρητά, συνήθως απαιτείται από τους 
πελάτες να πληρώσουν για τα προϊόντα ή υπηρεσίες µε βάση την χρήση τους.  Η 
∆ιερµηνεία αναφέρει εάν ένα µεταβιβασµένο στοιχείο ενσώµατων παγίων πρέπει να 
καταγραφεί ως περιουσιακό στοιχείο από την εταιρεία που το έλαβε και εφόσον 
καταγραφεί ως περιουσιακό στοιχείο, σε τι αξία θα πρέπει να αναγνωριστεί αρχικά, εάν 
το περιουσιακό στοιχείο αναγνωρίζεται σε εύλογη αξία αρχικά πως πρέπει να 
απεικονιστούν λογιστικά τα έσοδα που προκύπτουν (χρόνος αναγνώρισης εσόδων) και 
πως πρέπει να απεικονιστεί λογιστικά µια εισφορά σε µετρητά.  Η ∆ιερµηνεία 18, που 
δεν έχει αναδροµική ισχύ θα καταστεί υποχρεωτική για τις οικονοµικές καταστάσεις της 
χρήσης 2010 της Εταιρείας, και δεν αναµένεται να έχει επίπτωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις.  Αυτή η ∆ιερµηνεία δεν έχει επικυρωθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Το τροποποιηµένο ∆.Π.Χ.Π. 1 Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και ∆.Λ.Π. 27 Ενοποιηµένες και Ατοµικές 
Οικονοµικές Καταστάσεις – Κόστος της Επένδυσης σε θυγατρική, από Κοινού 
Ελεγχόµενη ή Συνδεδεµένη Εταιρεία αναφέρεται σε θέµατα που σχετίζονται µε τον 
λογιστικό χειρισµό των επενδύσεων σε θυγατρικές, από κοινού ελεγχόµενες και 
συνδεδεµένες εταιρείες στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις σε κόστος και ειδικά 
επιτρέποντας εταιρείες που εφαρµόζουν για πρώτη φορά ∆.Π.Χ.Π. απαλλαγή από 
ορισµένες απαιτήσεις του ∆.Λ.Π. 27.  Οι τροποποιήσεις στο ∆.Π.Χ.Π. 1 επιτρέπουν 
εταιρείες που εφαρµόζουν τα ∆.Π.Χ.Π. για πρώτη φορά, κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π. στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις τους, να 
χρησιµοποιούν ως τεκµαιρόµενο κόστος για να απεικονίσει λογιστικά µια επένδυση σε 
θυγατρική, από κοινού ελεγχόµενη και συνδεδεµένη εταιρεία είτε την εύλογη αξία 
υπολογιζόµενη σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 39 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και 
Επιµέτρηση είτε µε την λογιστικά αξία, µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές 
πρακτικές, της επένδυσης κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π. από την 
εταιρεία.  Επίσης, οι τροποποιήσεις καταργούν τον ορισµό της «µεθόδου κόστους» 
όπως ισχύει στο ∆.Λ.Π. 27, και απαιτούν όλα τα µερίσµατα από θυγατρικές, από κοινού 
ελεγχόµενες και συνδεδεµένες εταιρείες να αναγνωρίζονται ως έσοδα στις ατοµικές 
οικονοµικές καταστάσεις του επενδυτή όταν το δικαίωµα είσπραξης του µερίσµατος 
θεµελιώνεται.  Οι τροποποιήσεις στο ∆.Π.Χ.Π. 1 και ∆.Λ.Π. 27 θα καταστούν 
υποχρεωτικές για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009.  Καθώς η Εταιρεία έχει 
ήδη µεταβεί στα ∆.Π.Χ.Π., η τροποποίηση δεν θα έχει επίπτωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας.  Αυτές οι τροποποιήσεις έχουν επικυρωθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων έκανε κάποιες τροποποιήσεις σε πρότυπα 
που ισχύουν ως τµήµα του πρώτου προγράµµατος ετήσιων βελτιώσεων.  Οι ηµεροµηνίες 
εφαρµογής των τροποποιήσεων αυτών διαφέρουν κατά πρότυπο και οι περισσότερες θα 
ισχύουν για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας.  Η Εταιρεία δεν 
αναµένει οι τροποποιήσεις αυτές να έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις. 
 

    
5.   Πληροφόρηση κατά τοµέα 
   Πρωτεύων τύπος πληροφόρησης  

Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, ο Όµιλος  διαχωρίζεται σε έξι επιχειρηµατικούς τοµείς: 
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(1) Φάρµακο 
(2) Καλλυντικό 
(3) Παραφάρµακο  
(4) Υπηρεσίες διανοµής 
(5) ∆ιοικητικές υπηρεσίες και 
(6) Υπηρεσίες façon 
 
Τα αποτελέσµατα των τοµέων αυτών κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 και 31 ∆εκεµβρίου 
2007 έχουν ως εξής: Φ ά ρ � α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ � α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 δ ι α ν ο � ή ς � ι ο ι κ η τ ι κ έ ς
 υ π η ρ ε σ ί ε ς Π α ρ α γ ω γ ή

 

(facon) 
γ ι α

 λ ο γ
/

� ο
 

τ ρ ί τ ω ν Λ ο ι π ά Σ ύ ν ο λ οΠ ω λ ή σ ε ι ς
      212.623           5.507               10.962           5.183                  65                     627       3.068       238.035 Μ ι κ τ ό

 
κ έ ρ δ ο ς

        33.441              866                 1.724              815                  10                       99          482         37.437 Χ ρ η 2 α τ ο ο ι κ ο ν ο 2 ι κ ά
 

έ σ ο δ α
 – (

έ ξ ο δ α
)         (9.314)             (241)                  (480)             (227)                  (3)                     (28)         (134)        (10.427)Ζ η 2 ί ε ς

  π ρ ο
 

φ ό ρ ω ν
      (15.803)             (409)                  (815)             (385)                  (5)                     (46)         (228)        (17.691)Φ ό ρ ο ς

 
ε ι σ ο δ ή 2 α τ ο ς

             310                  8                      16                  8                  (0)                         1              4              347 Ζ η 2 ί ε ς
      (15.493)             (401)                  (799)             (377)                  (5)                     (46)         (223)        (17.344)

31/12/2008

 Φ ά ρ ? α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ ? α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 δ ι α ν ο ? ή ς U ι ο ι κ η τ ι κ έ ς

 υ π η ρ ε σ ί ε ς Π α ρ α γ ω γ ή
 

(facon) 
γ ι α

 λ ο γ
/

? ο
 

τ ρ ί τ ω ν Λ ο ι π ά Σ ύ ν ο λ οΠ ω λ ή σ ε ι ς
      213.530           7.139               10.556           8.800                  65                  1.822       6.387       248.299 Μ ι κ τ ό

 
κ έ ρ δ ο ς

        38.464           1.286                 1.901           1.585                  12                     328       1.151         44.727 Χ ρ η n α τ ο ο ι κ ο ν ο n ι κ ά
 

έ σ ο δ α
 – (

έ ξ ο δ α
)       (14.291)             (478)                  (707)             (589)                  (4)                   (122)         (427)        (16.618)Ζ η n ί ε ς

  π ρ ο
 

φ ό ρ ω ν
        (8.803)             (294)                  (435)             (363)                  (3)                     (75)         (263)        (10.236)Φ ό ρ ο ς

 
ε ι σ ο δ ή n α τ ο ς

           (992)               (33)                    (49)               (41)                  (1)                       (8)           (30)          (1.154)Ζ η n ί ε ς
        (9.795)             (327)                  (484)             (404)                  (3)                     (84)         (293)        (11.390)

31/12/2007

 
Τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις των τοµέων κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 και 31 
∆εκεµβρίου 2007 και οι επενδύσεις για απόκτηση περιουσιακών στοιχείων έχουν ως εξής: 

 Φ ά ρ { α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ { α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 δ ι α ν ο { ή ς � ι ο ι κ η τ ι κ έ ς

 υ π η ρ ε σ ί ε ς Π α ρ α γ ω γ ή
 

(facon) 
γ ι α

 λ ο γ
/

{ ο
 

τ ρ ί τ ω ν Λ ο ι π ά Σ ύ ν ο λ οΠ ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
      169.258           4.384                 8.726           4.126                  52                     499       2.442       189.487 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
      152.793           3.957                 7.877           3.725                  47                     451       2.205       171.055 

31/12/2008

 
 
 Φ ά ρ � α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ � α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 δ ι α ν ο � ή ς ³ ι ο ι κ η τ ι κ έ ς
 υ π η ρ ε σ ί ε ς Π α ρ α γ ω γ ή

 

(facon) 
γ ι α

 λ ο γ
/

� ο
 

τ ρ ί τ ω ν Λ ο ι π ά Σ ύ ν ο λ οΠ ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
      174.240           5.825                 8.614           7.181                  53                  1.487       5.212       202.612 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
      143.043           4.782                 7.071           5.895                  43                  1.221       4.279       166.334 

31/12/2007
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∆ευτερεύων τύπος πληροφόρησης - Γεωγραφικοί τοµείς 

Οι γεωγραφικοί τοµείς του Οµίλου λειτουργούν σε τρεις γεωγραφικές περιοχές. 
Η κύρια χώρα (έδρα) του Οµίλου είναι η Ελλάδα. Οι περιοχές λειτουργίας είναι κυρίως οι 
τόποι πώλησης των προϊόντων και υπηρεσιών και οι τόποι παραγωγής αυτών. 
 Π ω λ ή σ ε ι ς

31/12/2008 31/12/2007Ε λ λ ά δ α
      214.206       225.278 Ε υ ρ ω π α ϊ κ ή

 
Έ ν ω σ η

        23.293         18.050 Λ ο ι π έ ς
 

χ ώ ρ ε ς
             536           4.971 

      238.035       248.299  
 

Οι πωλήσεις αναφέρονται στη χώρα που είναι εγκατεστηµένοι οι πελάτες. 

 Π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
31/12/2008 31/12/2007Ε λ λ ά δ α
      154.126       163.066 Ε υ ρ ω π α ϊ κ ή

 
Έ ν ω σ η

          3.784           3.780 Λ ο ι π έ ς
 

χ ώ ρ ε ς
        31.577         35.766 

      189.487       202.612  
 

Τα περιουσιακά στοιχεία αναφέρονται στην τοποθεσία τους. 
 

6. Λοιπά λειτουργικά έσοδα - (έξοδα)  Ά λ λ α
 έ σ ο δ α

31/12/2008 31/12/2007Π
.

Φ
.

Σ
.                875                905 Λ ο ι π έ ς
 

π ρ ο > ή θ ε ι ε ς
 κ α ι

 
> ε σ ι τ ε ί ε ς

               544                485 Έ σ ο δ α  α π ό
 

ε ν ο ί κ ι α                 178                154 Έ σ ο δ α  α π ό
 

π α ρ ε π ό > ε ν ε ς
 

π α ρ ο χ έ ς
 υ π η ρ ε σ ι ώ ν

                 54                  37 Α π ο ζ η > ί ω σ η
 α π ό

 
δ ι α κ ο π ή

 
σ ύ > β α σ η ς

 
δ ι α ν ο > ή ς

               600                500 Έ σ ο δ α  α π ό
 

π ώ λ η σ η
 

δ ι κ α ι ω > ά τ ω ν
                 10                  -   Έ σ ο δ α  α π ό

 
π α ρ α χ ώ ρ η σ η

 
δ ι κ α ι ώ > α τ ο ς

 
δ ι α ν ο > ή ς

               874                  -   Λ ο ι π ά
 

έ σ ο δ α                 293                193 Μ ε τ α β ο λ ή
 

ε ύ λ ο γ η ς
 α ξ ί α ς

 
ε π ε ν δ υ τ ι κ ώ ν

 α κ ι ν ή τ ω ν
 (

σ η >
.11)                  -                  409 Έ σ ο δ ο

 α π ό
 α χ ρ η σ ι > ο π ο ί η τ η

 
π ρ ό β λ ε ψ η

 α π ο > ε ί ω σ η ς
 α π α ι τ ή σ ε ω ν

                  -                  490 Σ υ ν α λ λ α γ > α τ ι κ ά
 κ έ ρ δ η

               922                191 Έ σ ο δ α  α π ό
 α β α ρ ί ε ς

                  -                  148 Έ σ ο δ ο
 α π ό

 α χ ρ η σ ι > ο π ο ί η τ η
 

π ρ ό β λ ε ψ η
 

ε ξ ό δ ω ν
                713                773 Α ν α λ ο γ ο ύ ν

 
σ ε

 
σ υ γ γ ε ν ή

 
ε π ι χ ε ί ρ η σ η

 κ έ ρ δ ο ς
 

τ η ς
 

π ε ρ ι ό δ ο υ  (Phasex) (
σ η >

.13)                  -                      1 Κ έ ρ δ ο ς
 α π ό

 
π ώ λ η σ η

 
τ η ς

 
σ υ γ γ ε ν ο ύ ς

 
ε τ α ι ρ ε ί α ς

 Separex 
τ ο υ  

Υ π ο ο > ί λ ο υ  Laboratoires - 

Lavipharm
                 -                  149 Ε σ ο δ α  

> ε ί ω σ η ς
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

 α π ό
 Ι Κ Α

 
λ ό γ ω

 
ε υ ν ο ϊ κ ό τ ε ρ η ς

 
ρ ύ θ > ι σ η ς

                 -                  168 Τ ι > ο λ ο γ ο ύ > ε ν α  
έ ξ ο δ α                  22                  53 Έ σ ο δ α  α π ό

 
π α ρ ο χ ή

 
δ ι ο ι κ η τ ι κ ώ ν

 υ π η ρ ε σ ι ώ ν
                 -                    60 Έ σ ο δ α  α π ό

 
π ώ λ η σ η

 
π ρ ο ω θ η τ ι κ ο ύ

 υ λ ι κ ο ύ
                 65                  42 

            5.150             4.758  
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Ά λ λ α
 ( έ ξ ο δ α

) 31/12/2008 31/12/2007Σ υ ν α λ λ α γ  α τ ι κ έ ς
 

ζ η  ι έ ς
             (153)           (1.521)Ο φ ε ι λ ό  ε ν α

 
π ο σ ά

 
α π ό

 
φ α ρ  α κ ε υ τ ι κ έ ς

 
ε τ α ι ρ ε ί ε ς

 
σ τ ο υ ς

 
δ ι κ α ι ο ύ χ ο υ ς

 
α σ φ α λ ι σ τ ι κ ο ύ ς

 ο ρ γ α ν ι σ  ο ύ ς
 

κ α ι
 

σ τ ο υ ς
 

α σ φ α λ ι σ  έ ν ο υ ς
 

τ ο υ
 

" η  ο σ ί ο υ
 (

Ο Π Α "
)

             (605)                  -   Λ ο ι π ά
 

έ ξ ο δ α
             (481)              (626)" ι α γ ρ α φ ή

 
λ ο ι π ώ ν

 
α π α ι τ ή σ ε ω ν

             (347)                  -   " ι α γ ρ α φ ή
 

α π α ί τ η σ η ς
 

τ ο υ
 

Υ π ο ο  ί λ ο υ
 Lavipharm Corp. (USA) 

α π ό
 Profex           (3.142)                  -   Α ν α λ ο γ ο ύ ν

 
σ ε

 
σ υ γ γ ε ν ή

 
ε π ι χ ε ί ρ η σ η

 
ζ η  ί α

 
τ η ς

 
π ε ρ ι ό δ ο υ

 (Phasex) (
σ η 

.11)                (18)                  -   Φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά
 

π ρ ό σ τ ι  α
 

κ α ι
 

π ρ ο σ α υ ξ ή σ ε ι ς
                 (2)                  (1)Π ρ ο σ α υ ξ ή σ ε ι ς

 
ε ι σ φ ο ρ ώ ν

 
α σ φ α λ ι σ τ ι κ ώ ν

 
τ α  ε ί ω ν

               (12)                (16)

          (4.760)           (2.164)  

  

 

7. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας/λειτουργίας διαθέσεως/έρευνας και 

ανάπτυξης Έ ξ ο δ α
 

δ ι ο ί κ η σ η ς
31/12/2008 31/12/2007Α 8 ο ι β έ ς

 κ α ι
 

έ ξ ο δ α  
π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ

7.049 7.217Α 8 ο ι β έ ς
 

τ ρ ί τ ω ν
7.027 5.059Π α ρ ο χ έ ς

 
τ ρ ί τ ω ν

2.023 1.908Φ ό ρ ο ι
 κ α ι

 
τ έ λ η

397 521P ι ά φ ο ρ α  
έ ξ ο δ α 900 994Α π ο σ β έ σ ε ι ς

1.442 1.755Σ ύ ν ο λ ο
18.838 17.454  

 Έ ξ ο δ α
 

δ ι ά θ ε σ η ς
31/12/2008 31/12/2007Α 8 ο ι β έ ς

 κ α ι
 

έ ξ ο δ α  
π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ

8.790 7.700Α 8 ο ι β έ ς
 

τ ρ ί τ ω ν
4.280 3.376Π α ρ ο χ έ ς

 
τ ρ ί τ ω ν

1.148 1.235Φ ό ρ ο ι
 κ α ι

 
τ έ λ η

1.278 1.159P ι ά φ ο ρ α  
έ ξ ο δ α 3.748 4.952Α π ο σ β έ σ ε ι ς

588 497Σ ύ ν ο λ ο
19.832 18.919  

 Έ ξ ο δ α
 έ ρ ε υ ν α ς

 κ α ι
 

α ν ά π τ υ ξ η ς
31/12/2008 31/12/2007u ι ά φ ο ρ α

 
έ ξ ο δ α

1.412 3.330Α π ο σ β έ σ ε ι ς
1.701 1.236Σ ύ ν ο λ ο
3.113 4.566  

 
8. Παροχές σε εργαζοµένους 

31/12/2008 31/12/2007Μ ι σ θ ο ί
 κ α ι

 η � ε ρ ο � ί σ θ ι α  17.395 16.895Ε ρ γ ο δ ο τ ι κ έ ς  ε ι σ φ ο ρ έ ς 4.164 4.141Π ρ ό β λ ε ψ η  α π ο ζ η � ί ω σ η ς  λ ό γ ω
 ε ξ ό δ ο υ

 α π ό  
τ η ν  

υ π η ρ ε σ ί α  (
σ η � .23) 995 557Α σ φ ά λ ε ι α  

υ γ ε ί α ς 265 173Λ ο ι π έ ς  π α ρ ο χ έ ς  
σ ε  ε ρ γ α ζ ο � έ ν ο υ ς  705 434

23.524 22.200  
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9. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα-(έξοδα) Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά
 έ σ ο δ α

31/12/2008 31/12/2007Τ ό κ ο ι
 

έ σ ο δ α
                  381                   392 

                  381                   392  
 

               

Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά
 έ ξ ο δ α

31/12/2008 31/12/2007Τ ό κ ο ι
 

έ ξ ο δ α
           (10.808)            (17.010)

           (10.808)            (17.010)  
 

10. Φόρος εισοδήµατος 

31/12/2008 31/12/2007Τ ρ έ χ ω ν
  φ ό ρ ο ς

 
ε ι σ ο δ ή = α τ ο ς

               272                819 Π ρ ό β λ ε ψ η
 

γ ι α
 

α ν έ λ ε γ κ τ ε ς
 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά

 
χ ρ ή σ ε ι ς

 (
σ η =

.23. 
α

)             (457)                955 Λ ο ι π ο ί
 

= η
 

ε ν σ ω = α τ ω = έ ν ο ι
 φ ό ρ ο ι

                -               3.285 Α ν α β α λ λ ό = ε ν ο ς
 φ ό ρ ο ς

 (
σ η =

.22)          (2.228)           (6.855)L ι α φ ο ρ έ ς
 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ

 
ε λ έ γ χ ο υ

           2.066             2.950 

            (347)             1.154  
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας, ο συντελεστής φόρου 
εισοδήµατος, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 και την 31 ∆εκεµβρίου 2007, ήταν 25%. 
 
Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερµηνείες από 
τις φορολογικές αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται στις φορολογικές 
αρχές σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται, για φορολογικούς 
σκοπούς, παραµένουν προσωρινά εκκρεµείς έως ότου οι φορολογικές αρχές ελέγξουν τις 
φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου, και µε βάση τους ελέγχους 
αυτούς, θα οριστικοποιηθούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές 
ζηµιές, στο βαθµό που αυτές αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να 
χρησιµοποιηθούν για το συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων, που 
ακολουθούν τη χρήση που αφορούν.  
 
Κατά την διάρκεια της χρήσης 2008, έγιναν σε Εταιρείες του Οµίλου οι παρακάτω 
φορολογικοί έλεγχοι: α) Η Εταιρεία LAVIPHARM AE (µητρική)  ελέγχθηκε για την χρήση 
2006 και  προέκυψαν διαφορές φορολογικού ελέγχου ύψους Ευρώ 1.668. β) Η Λάρισα  
Φαρµακευτική ΑΕ  ελέγχθηκε για τις  χρήσεις 2001 έως  2004 και προέκυψαν  διαφορές  
φορολογικού ελέγχου ύψους Ευρώ  4. γ) Η LAS  Θεσσαλονίκη ΜΕΠΕ για τις  χρήσεις 2000 
έως  2005 και προέκυψαν  διαφορές φορολογικού ελέγχου ύψους Ευρώ  26.  
 
Επίσης Εταιρείες του Οµίλου µε βάση το Ν. 3697/2008  αποδέχθηκαν   την περαίωση 
φορολογικών χρήσεων ως  παρακάτω:  α) Η Pharma Logistics AE  περαίωσε τις χρήσεις 
2001 έως  2004 και προέκυψαν  διαφορές  φορολογικού ελέγχου ύψους Ευρώ  325. β) Η 
Castalia AE περαίωσε τις χρήσεις 2005 έως  2006 και προέκυψαν  διαφορές  φορολογικού 
ελέγχου ύψους Ευρώ  39. γ) Η Pharma PLUS AE   περαίωσε τις χρήσεις 2001 έως  2006 
και προέκυψαν  διαφορές  φορολογικού ελέγχου ύψους Ευρώ  4. To σύνολο των 
διαφορών Φορολογικού ελέγχου ύψους Ευρώ  2066 καταχωρήθηκαν στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων. 
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Οι εταιρείες του Οµίλου δεν έχουν ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις που 
αναφέρονται στον παρακάτω πίνακα και κατά συνέπεια, οι φορολογικές υποχρεώσεις των 
εταιρειών για τις ανέλεγκτες χρήσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές.   Η έκβαση του 
φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο. 
   
 

 Ε Τ Α Ι Ρ Ε Ι Α
 

Α Ν Ε Λ Ε Γ Κ Τ Ε Σ
 Χ Ρ Η Σ Ε Ι Σ

Lavipharm Α . Ε . 2007-2008

Castalia Laboratoires Dermatologiques A.E. 2007-2008

Lavipharm Hellas A.E. 2004-2008

Pharma Logistics A.E. 2005-2008

Pharma Plus A.E. 2007-2008

Lavipharm Active Services A.E. 2003-2008Ν ε ο φ ά ρ �
 Α . Ε . 2005-2008Κ α β ά λ α

 
Φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ή

 Α . Ε . 2004-2008

L.A.S. Π ά τ ρ α
 Α . Ε . 2005-2008Λ ά ρ ι σ α

 
Φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ή

 Α . Ε . 2005-2008

L.A.S. Θ ε σ σ α λ ο ν ί κ η
 Μ . Ε . Π . Ε . 2006-2008

Laboratoires Lavipharm SA 2000-2008

Lavipharm France Holding S.A. 2004-2008

Hitex S.A. 2001-2008  
    
 
 

Ο φόρος, επί των κερδών προ φόρων του Οµίλου, διαφέρει από το θεωρητικό ποσό που 
θα προέκυπτε χρησιµοποιώντας τους εγχώριους συντελεστές φόρου, επί των κερδών της 
κάθε ενοποιούµενης εταιρείας. Η διαφορά έχει ως εξής: 

 
31/12/2008 31/12/2007Κ έ ρ δ η

 ( ζ η 2 ί ε ς
) π ρ ο

 φ ό ρ ω ν
       (17.691)         (10.236)Φ ό ρ ο ι

 υ π ο λ ο γ ι ζ ό F ε ν ο ι
 

F ε
 

τ ο υ ς  
ε γ χ ώ ρ ι ο υ ς  

σ υ ν τ ε λ ε σ τ έ ς  
σ τ α

 κ έ ρ δ η
         (6.608)           (2.846)Ε ι σ ό δ η F α

 
F η

 υ π ο κ ε ί F ε ν ο
 

σ ε
 

φ ό ρ ο
          (1.170)           (1.105)Φ ό ρ ο ς  

ε ι σ ο δ ή F α τ ο ς  π ρ ο σ ω ρ ι ν ώ ν
 

δ ι α φ ο ρ ώ ν
           6.589 1.426Έ ξ ο δ α

 
F η

 
α ν α γ ν ω ρ ι ζ ό F ε ν α

 
γ ι α

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ ς  

σ κ ο π ο ύ ς             (308) 205Ε π ί δ ρ α σ η
 

δ ι α φ ο ρ ά ς  
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ώ ν

 
σ υ ν τ ε λ ε σ τ ώ ν

            (460)                  -   \ ι α φ ο ρ έ ς  
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ

 
ε λ έ γ χ ο υ            2.066             2.950 Π ρ ό β λ ε ψ η

 
γ ι α

 
α ν έ λ ε γ κ τ ε ς  

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά
 

χ ρ ή σ ε ι ς             (457)                955 Λ ο ι π ο ί
 

φ ό ρ ο ι
                -                (431)Σ ύ ν ο λ ο

 
Φ ό ρ ω ν

 
Ε ι σ ο δ ή F α τ ο ς (347)            1.154  
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11. Ενσώµατα πάγια  
 Γ ή π ε δ α

-Ο ι κ ό π ε δ α Κ τ ί ρ ι α
 & Τ ε χ ν ι κ ά

 
Έ ρ γ α Μ ε τ α φ ο ρ ι κ ά

 Μ έ σ α Μ η χ α ν ή � α τ α
 κ α ι

 
Λ ο ι π ό ς

 Ε ξ ο π λ ι σ � ό ς Σ ύ ν ο λ ο
31/12/2006Α ξ ί α

 
κ τ ή σ η ς

        10.880              20.497               2.333                22.898            56.608 Σ ω ρ ε υ 1 έ ν ε ς
 

α π ο σ β έ σ ε ι ς
                -                (4.448)                (970)              (14.860)           (20.278)Α ν α π ό σ β ε σ τ η

 
α ξ ί α

         10.880              16.049               1.363                  8.038            36.330 

1/1/2007Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
 01/01/07         10.880              16.049               1.363                  8.038            36.330 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς

                -                       90                      3                     658                 751 Π ω λ ή σ ε ι ς
 – < ι α γ ρ α φ έ ς

                 -                       (7)                (160)                     (67)                (234)Π ω λ ή σ ε ι ς
 – < ι α γ ρ α φ έ ς

  (
α π ο σ β ε σ θ έ ν τ α

)                 -                         7                  160                       65                 232 Α π ο σ β έ σ ε ι ς
 

Π ε ρ ι ό δ ο υ
                -                (1.031)                (256)                (1.534)             (2.821)Σ υ ν α λ λ α γ 1 α τ ι κ έ ς

 
δ ι α φ ο ρ έ ς

 (
κ ό σ τ ο ς

)               (31)                 (543)                     -                     (366)                (940)Σ υ ν α λ λ α γ 1 α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
 (

α π ο σ β έ σ ε ι ς
)                 -                     142                     -                       348                 490 Α ν α π ό σ β ε σ τ η

 
α ξ ί α

 31/12/07         10.849              14.707               1.110                  7.142            33.808 

31/12/2007Α ξ ί α
 

κ τ ή σ η ς
        10.849              20.037               2.176                23.123            56.185 Σ ω ρ ε υ 1 έ ν ε ς

 
α π ο σ β έ σ ε ι ς

                -                (5.330)             (1.066)              (15.981)           (22.377)Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
         10.849              14.707               1.110                  7.142            33.808 

1/1/2008Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
 01/01/08         10.849              14.707               1.110                  7.142            33.808 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς

          7.680                6.780                     -                       352            14.812 Π ω λ ή σ ε ι ς
 – < ι α γ ρ α φ έ ς

          (5.453)            (10.781)                  (40)                   (161)           (16.435)Π ω λ ή σ ε ι ς
 – < ι α γ ρ α φ έ ς

  (
α π ο σ β ε σ θ έ ν τ α

)                 -                  3.053                    32                     149              3.234 Α π ο σ β έ σ ε ι ς
 

Π ε ρ ι ό δ ο υ
                -                   (738)                (247)                (1.337)             (2.322)Σ υ ν α λ λ α γ 1 α τ ι κ έ ς

 
δ ι α φ ο ρ έ ς

 (
κ ό σ τ ο ς

)                15                   266                     -                       181                 462 Σ υ ν α λ λ α γ 1 α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
 (

α π ο σ β έ σ ε ι ς
)                 -                     (82)                     -                     (177)                (259)Α ν α π ό σ β ε σ τ η

 
α ξ ί α

 31/12/08         13.091              13.205                  855                  6.149            33.300 

31/12/2008Α ξ ί α
 

κ τ ή σ η ς
        13.091              16.302               2.136                23.495            55.024 Σ ω ρ ε υ 1 έ ν ε ς

 
α π ο σ β έ σ ε ι ς

                -                (3.097)             (1.281)              (17.346)           (21.724)Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
         13.091              13.205                  855                  6.149            33.300 
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31/12/2008 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2007
1                 285                 285                   68                   79 

2              1.085              1.085                 174                 202 

             1.370              1.370                 242                 281 

Ε Π Ε Ν � Υ Τ Ι Κ Α
 

Α Κ Ι Ν Η Τ ΑΕ Υ Λ Ο Γ Ε Σ
 

Α Ξ Ι Ε Σ Α Ξ Ι Ε Σ
 

Κ Τ Η Σ Η Σ
 

 

   

1. Αφορά διαµέρισµα στην περιοχή της Κηφισιάς επιφανείας 95 τ.µ. 
 
2. Αφορά αποθήκη, καταστήµατα και γραφεία σε κτίριο της οδού Πειραιώς στο ∆ήµο 

Αθηναίων συνολικής επιφάνειας 529 τ.µ. 
 

Τα επενδυτικά ακίνητα στη χρήση 2007 αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία τους βάσει 
εκτίµησης από εξωτερικούς εκτιµητές. Το κέρδος που προέκυψε καταχωρήθηκε στα 
αποτελέσµατα στο λογαριασµό λοιπά έσοδα. 

Ο Όµιλος Lavipharm AE µισθώνει µε χρηµατοδοτικές µισθώσεις κτίριο-αποθήκη, 
µεταφορικά µέσα και λοιπό εξοπλισµό. Στο τέλος της κάθε µίσθωσης ο Όµιλος έχει το 
δικαίωµα να αγοράσει τα παραπάνω µισθωµένα πάγια. Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, η 
αναπόσβεστη αξία της µισθωµένης αποθήκης-κτιρίου,  των µισθωµένων µεταφορικών 
µέσων  και του λοιπού εξοπλισµού ήταν Ευρώ 16 380, Ευρώ  707, Ευρώ  380 αντίστοιχα 
(2007: Ευρώ 2 088, Ευρώ  883, Ευρώ  377 αντίστοιχα).  
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12. Άυλα περιουσιακά στοιχεία Υ π ε ρ α ξ ί α Έ ξ ο δ α
 α ν α π τ ύ ξ ε ω ς Π α ρ α χ ω ρ ή σ ε ι ς

 & � ι κ α ι ώ � α τ α
 β ι ο �

. ι δ ι ο κ τ η σ ί α ς Λ ο ι π έ ς
 α σ ώ � α τ ε ς

 α κ ι ν η τ ο π ο ι ή σ ε ι ς Σ ύ ν ο λ ο
31/12/2006Α ξ ί α

 
κ τ ή σ η ς

             143              24.264                          31.222                          83            55.712 Σ ω ρ ε υ - έ ν ε ς
 

α π ο σ β έ σ ε ι ς
               -                   (898)                          (7.960)                        (64)            (8.922)Α ν α π ό σ β ε σ τ η

 
α ξ ί α

             143              23.366                          23.262                          19            46.790 

1/1/2007Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
 01/01/07              143              23.366                          23.262                          19            46.790 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς

               -                  3.484                            3.882                          -                7.366 Π ω λ ή σ ε ι ς
 – 8 ι α γ ρ α φ έ ς

                -                       (1)                                 -                            -                     (1)Α π ο σ β έ σ ε ι ς
 

Π ε ρ ι ό δ ο υ
               -                   (290)                          (1.487)                          (2)            (1.779)Σ υ ν α λ λ α γ - α τ ι κ έ ς

 
δ ι α φ ο ρ έ ς

 (
κ ό σ τ ο ς

)                -                (2.198)                             (451)                          (2)            (2.651)Σ υ ν α λ λ α γ - α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
 (

α π ο σ β έ σ ε ι ς
)                -                       16                                 73                            2                   91 Α ν α π ό σ β ε σ τ η

 
α ξ ί α

 31/12/07              143              24.377                          25.279                          17            49.816 

31/12/2007Α ξ ί α
 

κ τ ή σ η ς
             143              25.549                          34.653                          81            60.426 Σ ω ρ ε υ - έ ν ε ς

 
α π ο σ β έ σ ε ι ς

               -                (1.172)                          (9.374)                        (64)          (10.610)Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
              143              24.377                          25.279                          17            49.816 

1/1/2008Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
 01/01/08              143              24.377                          25.279                          17            49.816 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς

               -                     899                               195                            1              1.095 Π ω λ ή σ ε ι ς
 – 8 ι α γ ρ α φ έ ς

                -                       -                                 (65)                        (25)                 (90)Π ω λ ή σ ε ι ς
 – 8 ι α γ ρ α φ έ ς

  (
α π ο σ β ε σ θ έ ν τ α

)                -                       -                                   10                          25                   35 Α π ο σ β έ σ ε ι ς
 

Π ε ρ ι ό δ ο υ
               -                   (435)                          (1.994)                          (2)            (2.431)Α π ο - ε ι ώ σ ε ι ς

 ( Κ ό σ τ ο ς
)                -                (1.302)                          (6.764)                          -              (8.066)Α π ο - ε ι ώ σ ε ι ς

 (
α π ο σ β ε σ θ έ ν τ α

)                -                     879                            3.879                          -                4.758 Σ υ ν α λ λ α γ - α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
 (

κ ό σ τ ο ς
)                -                  1.211                               239                          (2)              1.448 Σ υ ν α λ λ α γ - α τ ι κ έ ς

 
δ ι α φ ο ρ έ ς

 (
α π ο σ β έ σ ε ι ς

)                -                     (12)                               (30)                            1                 (41)Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
 31/12/08              143              25.617                          20.749                          15            46.524 

31/12/2008Α ξ ί α
 

κ τ ή σ η ς
             143              27.659                          35.022                          55            62.879 Σ ω ρ ε υ - έ ν ε ς

 
α π ο σ β έ σ ε ι ς

               -                (2.042)                        (14.273)                        (40)          (16.355)Α ν α π ό σ β ε σ τ η
 

α ξ ί α
              143              25.617                          20.749                          15            46.524  
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Το σύνολο των λογισθέντων στη χρήση 2008 αποσβέσεων, που επιβάρυνε τα 
αποτελέσµατα,  έχει αναλυτικά ως εξής: Α π ο σ β έ σ ε ι ς

 Ε ν σ ώ � α τ ω ν  Π α γ ί ω ν  2.322Α π ο σ β έ σ ε ι ς
 

Ά ϋ λ ω ν  
π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  

σ τ ο ι χ ε ί ω ν 2.431Σ ύ ν ο λ ο
 

α π ο σ β έ σ ε ω ν 4.753  

Οι λογισθείσες αποσβέσεις έχουν κατανεµηθεί στα αποτελέσµατα χρήσης ως ακολούθως:   Κ ό σ τ ο ς
 

π ω λ ή σ ε ω ν
 1.022Έ ξ ο δ α

 
, ι ο ι κ η τ ι κ ή ς

 
Λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς

1.442Έ ξ ο δ α
  

Λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς
 

, ι ά θ ε σ η ς
588Έ ξ ο δ α

 
Έ ρ ε υ ν α ς

 
κ α ι

 
Α ν ά π τ υ ξ η ς

1.701Σ ύ ν ο λ ο
 4.753  

 
Η ζηµία αποµείωσης (Ευρώ 3 308) επιβάρυνε τα αποτελέσµατα και αφορά τις εταιρείες 
Lavipharm AE Ευρώ 2049, Pharma Logistics AE Ευρώ  869 και τον υποόµιλο  Lavipharm 
Corp.  Ευρώ  390.  
 
 

13. Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες 

31/12/2008 31/12/2007Υ π ό λ ο ι π ο
 

έ ν α ρ ξ η ς
184            205            Α ν α λ ο γ ο ύ ν

 
σ ε

 
σ υ γ γ ε ν ή

 
ε π ι χ ε ί ρ η σ η

 
ζ η > ί α

 
τ η ς

 
π ε ρ ι ό δ ο υ

 (Phasex) (18)            1                Σ υ ν α λ λ α γ > α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
10              (22)            Υ π ό λ ο ι π ο

 
λ ή ξ ε ω ς

176            184             
 
 

14 (α). Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

31/12/2008 31/12/2007Α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

α π ό
 

σ χ ε τ ι ζ ό L ε ν α
 

L έ ρ η
 (Σ η L

. 28)            95            87 Λ ο ι π έ ς
 

L α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ L ε ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
          171           153 

          266           240  
 

14 (β). Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 

  

31/12/2008 31/12/2007Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ` ε ς
 

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
           612             -   Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ` ε ς

 
α σ φ α λ ι σ τ ι κ έ ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
π ρ ο ς

 Ι . Κ .
Α

.           306           411 Λ η φ θ ε ί σ ε ς
 

ε γ γ υ ή σ ε ι ς
           15            15 

          933           426 
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15. Αποθέµατα 

31/12/2008 31/12/2007Ε � π ο ρ ε ύ � α τ α
      15.975       14.007 Έ τ ο ι � α

 
π ρ ο ϊ ό ν τ α

        2.800         2.547 Π ρ ώ τ ε ς
 κ α ι

 β ο η θ η τ ι κ έ ς
 

ύ λ ε ς
        7.185         7.042 Α ν α λ ώ σ ι � α

 υ λ ι κ ά  κ α ι
 

ε ί δ η
 

σ υ σ κ ε υ α σ ί α ς
             35              32 Α π ο � ε ί ω σ η

 
α π ο θ ε � ά τ ω ν

       (7.377)        (5.233)

      18.618       18.395  

Η κίνηση της πρόβλεψης αποµείωσης αποθεµάτων κατά τη χρήση ήταν: 

  

31/12/2008 31/12/2007Υ π ό λ ο ι π ο
 

τ η ν
 1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ

                  5.233                   3.623 Σ χ η . α τ ι σ . ό ς
 

π ρ ό β λ ε ψ η ς
 

σ ε
 

β ά ρ ο ς
 

Α π ο τ ε λ ε σ . ά τ ω ν
 χ ρ ή σ ε ω ς                   2.144                   2.564 Χ ρ η σ ι . ο π ο ί η σ η

 
π ρ ό β λ ε ψ η ς

 (9 ι α γ ρ α φ ή  α π ο θ ε . ά τ ω ν
)                        -                      (954)Υ π ό λ ο ι π ο

 
τ η ν

 31 9 ε κ ε . β ρ ί ο υ
                  7.377                   5.233 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α

 

Η αύξηση της αποµείωσης των αποθεµάτων σε βάρος των αποτελεσµάτων όσον αφορά τη 
χρήση 2007 ποσό Ευρώ 432 καταχωρήθηκε σε βάρος των αποτελεσµάτων (κόστος 
πωλήσεων) και ποσό Ευρώ 2.132 καταχωρήθηκε σε βάρος των αποτελεσµάτων (Έξοδα 
Έρευνας και Ανάπτυξης ) διότι τα αποθέµατα αυτά αφορούν στην εξυπηρέτηση της 
συγκεκριµένης δραστηριότητας. 
 
Όσον αφορά τη χρήση 2008, ποσό Ευρώ 2.021 καταχωρήθηκε σε βάρος των 
αποτελεσµάτων (κόστος πωλήσεων) και ποσό Ευρώ 123 καταχωρήθηκε σε βάρος των 
αποτελεσµάτων (Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης ) διότι τα αποθέµατα αυτά αφορούν στην 
εξυπηρέτηση της συγκεκριµένης δραστηριότητας. 
 
 

16. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 

31/12/2008 31/12/2007Π ε λ ά τ ε ς
           36.867          41.462 Ε P π ο ρ ι κ έ ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

 
α π ό

 
σ χ ε τ ι ζ ό P ε ν α

 
P έ ρ η

 (
σ η P

. 28)                777            1.279 Σ ύ ν ο λ ο
 ε e π ο ρ ι κ ώ ν

 
α π α ι τ ή σ ε ω ν

            37.644          42.741 Λ ο ι π έ ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

α π ό
 

σ χ ε τ ι ζ ό P ε ν α
 

P έ ρ η
 (

σ η P
. 28)                629               577 Ε π ι τ α γ έ ς

 
P ε τ α χ ρ ο ν ο λ ο γ η P έ ν ε ς

          33.324          33.934 Ε π ι τ α γ έ ς
 

σ ε
 

κ α θ υ σ τ έ ρ η σ η
               565               870 Γ ρ α P P ά τ ι α

                463               664 Γ ρ α P P ά τ ι α
 

σ ε
 

κ α θ υ σ τ έ ρ η σ η
               500               701 Χ ρ ε ώ σ τ ε ς

 
δ ι ά φ ο ρ ο ι

            4.190            2.535 Π ρ ο κ α τ α β ο λ έ ς
 

γ ι α
 

α γ ο ρ έ ς
 

α π ο θ ε P ά τ ω ν
            1.038               880 Π ρ ο κ α τ α β ο λ έ ς

 
σ ε

 
π ρ ο P η θ ε υ τ έ ς

               198            1.576 Α π α ι τ ή σ ε ι ς α π ό Ε λ λ η ν ι κ ό | η P ό σ ι ο Π ρ ο κ
/

λ ω ν κ α ιΠ α ρ α κ ρ α τ ο ύ P ε ν ω ν
 

Φ ό ρ ω ν             2.597            2.235 Φ Π Α
 

ε ι σ π ρ α κ τ έ ο ς
                406            1.345 Μ ε ί ο ν

: 
Α π α ξ ί ω σ η

 
α π α ι τ ή σ ε ω ν

           (5.540)          (5.728)

          76.014          82.330  
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Η έκθεση της Εταιρείας στον πιστωτικό κίνδυνο γνωστοποιείται στη σηµείωση 29.2.3 στον  
κίνδυνο διακύµανσης των επιτοκίων στη σηµείωση 29.4.2 και οι ζηµίες αποµείωσης των 
Πελατών και λοιπών απαιτήσεων γνωστοποιούνται στη σηµείωση 29.2.4. 

 

17. Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

31/12/2008 31/12/2007� ι α θ έ σ ι � α
 

σ τ ο
 

τ α � ε ί ο
457 575Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ε ς

 
τ ρ α π ε ζ ι κ έ ς

 
κ α τ α θ έ σ ε ι ς

7.513 12.873

7.970 13.448  
 

18. Μετοχικό κεφάλαιο και διαφορά υπέρ το άρτιο 

Την 31 ∆εκεµβρίου 2008 το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας ανήρχετο σε Ευρώ 51 081, 
διαιρούµενο σε 51.081.030  µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 (σε απόλυτο ποσό) η 
κάθε µία. Όλες οι εκδοθείσες µετοχές έχουν εξοφληθεί πλήρως.  

 
Η διαφορά Υπέρ το Άρτιο δηµιουργήθηκε στις χρήσεις 2000 µέχρι 2007 και ανήρχετο την 
31 ∆εκεµβρίου 2008 σε Ευρώ 84.418 ( 31 ∆εκεµβρίου 2007 : Ευρώ 84.418). 

 

19. Αποθεµατικά 

α) Τακτικό Αποθεµατικό 

31/12/2008 31/12/2007Τ α κ τ ι κ ό
 

α π ο θ ε � α τ ι κ ό
2.188 2.108

2.188 2.108   

 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας, ετησίως παρακρατείται το 
5% τουλάχιστον των καθαρών κερδών, µετά από φόρους, για τη δηµιουργία Τακτικού 
Αποθεµατικού, το οποίο χρησιµοποιείται αποκλειστικά για την εξίσωση, πριν τη διανοµή 
µερίσµατος, του τυχόν χρεωστικού υπολοίπου του λογαριασµού Κερδών και Ζηµιών. Η 
παρακράτηση αυτή παύει να είναι υποχρεωτική, όταν το υπόλοιπο του Τακτικού 
Αποθεµατικού φθάσει το 1/3 του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου. 
 

 

β) Λοιπά αποθεµατικά  

31/12/2008 31/12/2007Λ ο ι π ά
 

α π ο θ ε � α τ ι κ ά
9.593 9.579

9.593 9.579  

 

Τα λοιπά αποθεµατικά κυρίως αφορούν αφορολόγητα αποθεµατικά και αποθεµατικά από 
έσοδα φορολογηθέντα κατά ειδικό τρόπο. Τα αποθεµατικά αυτά δεν πρόκειται να 
διανεµηθούν στο άµεσο µέλλον και ως εκ τούτου δεν υπολογίστηκε αναβαλλόµενος 
φόρος, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο Πρότυπο 12. 
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20. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

 

31/12/2008 31/12/2007Π ρ ο � η θ ε υ τ έ ς
         13.473          13.326 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
π ρ ο ς

 
σ χ ε τ ι ζ ό � ε ν α

 
� έ ρ η

 (Σ η �
. 28)               494               378 Ε π ι τ α γ έ ς

 
� ε τ α χ ρ ο ν ο λ ο γ η � έ ν ε ς

         24.852          23.984 Γ ρ α � � ά τ ι α
 

π λ η ρ ω τ έ α
           2.321            2.969 Α σ φ α λ ι σ τ ι κ ο ί

 
Ο ρ γ α ν ι σ � ο ί

           1.148            1.306 Π ρ ο κ α τ α β ο λ έ ς
 

Π ε λ α τ ώ ν
           3.028            4.752 Φ ό ρ ο ι

 
τ έ λ η

  
π λ η ρ ω τ έ ο ι

           1.107               984 Μ ε ρ ί σ � α τ α
 

π λ η ρ ω τ έ α
               460               648 $ ο υ λ ε υ � έ ν α

 
έ ξ ο δ α

            5.250            4.861 Έ σ ο δ α
 

ε π ο � έ ν ω ν
 

χ ρ ή σ ε ω ν
           1.489               585 Λ ο ι π ά
                67            1.075 

         53.689 54.868  
 

Η έκθεση της Εταιρείας στον κίνδυνο ρευστότητας σχετικά µε τους Προµηθευτές και 
λοιπές υποχρεώσεις γνωστοποιείται στη σηµείωση 29.3. 

 
21. ∆άνεια 

31/12/2008 31/12/2007Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ 4 α
 Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ? α

 
δ ά ν ε ι α

 
α π ό

 
σ χ ε τ ι ζ ό ? ε ν α

 
? έ ρ η

 (
σ η ?

.28)                       5.891                       4.173 Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ? ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

χ ρ η ? α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
 

? ι σ θ ώ σ ε ω ν
 (Sale and lease back)                     13.607                               - Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ? ε ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
χ ρ η ? α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν

 
? ι σ θ ώ σ ε ω ν

 ( Λ ο ι π ά
)                       1.574 2.208Λ ο ι π ά

 
? α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ? α

 
δ ά ν ε ι α

                     22.247 52.630

                    43.319 59.011Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ 4 αΜ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ? α
 

δ ά ν ε ι α
 

π λ η ρ ω τ έ α
 

σ τ η ν
 

ε π ό ? ε ν η
 

χ ρ ή σ η
3.156 1.818Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ? α

 
δ ά ν ε ι α

 
α π ό

 
σ χ ε τ ι ζ ό ? ε ν α

 
? έ ρ η

 (
σ η ?

.28) 35 35Λ ο ι π ά
 

β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ? α
 

δ ά ν ε ι α
 61.407 40.773Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ? ε ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
χ ρ η ? α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν

 
? ι σ θ ώ σ ε ω ν

(Sale and lease back) 320 0Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ? ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

χ ρ η ? α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
 

? ι σ θ ώ σ ε ω ν
 ( Λ ο ι π ά

) 415 487

65.333 43.113Σ ύ ν ο λ ο
 δ α ν ε ί ω ν

108.652 102.124
 

Τα µακροπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως : 

1. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ: 3 075   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 8,00% 

2. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ: 2 816   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 8,00% 

3. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ: 2 500   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 6,84% 

4. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ: 1 000   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 10,8% 

5. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:  936 µε κυµαινόµενο  επιτόκιο  
7,52%  
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6. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:  936 µε κυµαινόµενο  επιτόκιο  
7,52%  

7. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:  960 µε κυµαινόµενο επιτόκιο  
7,09% 

8. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ: 5.300 µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 7,02% 

9. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ: 1.150   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 5,02%  

10. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:   500   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 6,92% 

11. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:   500   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 6,92% 

12. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:   500   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 6,92% 

13. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:   500   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 6,92% 

14. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:  1 000   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 6,92% 

15. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:   700   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 6,92% 

16. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:  1 000   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 5,32% 

17. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:  1 500   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 5,37% 

18. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:  1 500   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 4,95% 

19. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:  1 500   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 4,66% 

20. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:    446   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 4,66% 

21. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:  2 475   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 4,69% 

22. ∆άνειο το οποίο ανέρχεται την 31/12/2008 σε Ευρώ:   500   µε κυµαινόµενο 
επιτόκιο 5,26% 

 

Προς εξασφάλιση των ανωτέρω δανείων, έχουν παραχωρηθεί οι ακόλουθες εξασφαλίσεις:  
  

1. Για τα λοιπά µακροπρόθεσµα δάνεια έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις : α) σε ακίνητα 
της µητρικής  ύψους Ευρώ 6 000 και β) σε ακίνητα θυγατρικών ύψους Ευρώ 4 500. 

 
Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως : 

1 Για δάνεια ύψους Ευρώ 2 805 που αφορούν αλλοδαπό υποόµιλο έχουν εγγραφεί 
υποθήκες επί των ακινήτων του ύψους Ευρώ 2 805.  
 

2. Το µέρος βραχυπρόθεσµων δανείων ποσού Ευρώ: 27 829  κατά την 31/12/2008 
αφορά βραχυπρόθεσµα δάνεια για κεφάλαιο κινήσεως κυµαινόµενου επιτοκίου από  
4,50%  έως  10,80%. 
Τα ∆άνεια αυτά έχουν χορηγηθεί από διάφορες τράπεζες και κάτω από 
συγκεκριµένους όρους χορήγησης και είναι εγγυηµένα µε εµπορικές απαιτήσεις του 
Οµίλου (πελάτες) συνολικού ύψους Ευρώ: 37 099.  
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3. Το µέρος  βραχυπρόθεσµων δανείων ποσού USD: 42 500  αντίστοιχα Ευρώ: 30 538 
µε κυµαινόµενο επιτόκιο 12,25%, αφορούν αλλοδαπό υποόµιλο και έχει 
ενεχυριασθεί  το σύνολο των δικαιωµάτων που απορρέει  από τις κατεχόµενες 
µετοχές των θυγατρικών του καθώς και ενδεχόµενα οφέλη που προκύπτουν ή θα 
προκύψουν στο µέλλον από χρήση πατεντών, δικαιωµάτων ευρεσιτεχνίας και 
εφευρέσεων.    

 

Τα µέσα σταθµικά επιτόκια την ηµεροµηνία ισολογισµού είχαν ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007Λ ο ι π ά
 

β ρ α χ
/

	 α
 

δ ά ν ε ι α
 9,50% 8,67%Χ ρ η 	 α τ ο δ ο τ ι κ έ ς

 
	 ι σ θ ώ σ ε ι ς

6,46% 7,57%
 

Οι υποχρεώσεις για µισθώσεις αναλύονται ως εξής: Α ν ε ξ ό φ λ η τ ο
 

κ ε φ ά λ α ι ο
 κ α τ ά

 
τ η ν Τ ό κ ο ι

 
π ο υ

 
θ α

 λ ο γ ι σ θ ο ύ ν
 

+ ε τ ά
 

τ η ν Σ ύ ν ο λ ο Α ν ε ξ ό φ λ η τ ο
 κ ε φ ά λ α ι ο

 
κ α τ ά

 
τ η ν Τ ό κ ο ι

 
π ο υ

 
θ α

 λ ο γ ι σ θ ο ύ ν
 

+ ε τ ά
 

τ η ν Σ ύ ν ο λ ο
31/12/2008 31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007 31/12/2007Έ ω ς

 
Έ ν α

 
Έ τ ο ς

735 976 1.711 487 80 567Έ ν α
 

ω ς
 Π έ ν τ ε

 
Έ τ η

2.426 3.426 5.852 1.570 110 1.680Π ε ρ ι σ σ ό τ ε ρ α
 

α π ό
 5 

Έ τ η
12.755 8.938 21.693 638 4 642

15.916 13.340 29.256 2.695 194 2.889  
 
 

22. Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  / (απαιτήσεις) 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις, υπολογίζονται βάσει του 
συντελεστή φορολογίας εισοδήµατος που θα ισχύει (σηµ. 10) κατά τις χρήσεις που 
αναµένεται να ανακτηθούν τα στοιχεία του ενεργητικού και να τακτοποιηθούν οι 
υποχρεώσεις και συνοψίζονται στα ακόλουθα µεγέθη: 

 
31/12/2008 31/12/2007Ε ν σ ώ A α τ α

 
π ά γ ι α

 
π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά

 
σ τ ο ι χ ε ί α

                 1.369            3.734 Ά υ λ α
 

π ά γ ι α
 

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
                 (965)            1.158 Ο φ ε ι λ ό A ε ν α

 
π ο σ ά

 
α π ό

 
φ α ρ A α κ ε υ τ ι κ έ ς

 
ε τ α ι ρ ε ί ε ς

 
σ τ ο υ ς

 
δ ι κ α ι ο ύ χ ο υ ς

 
α σ φ α λ ι σ τ ι κ ο ύ ς

 ο ρ γ α ν ι σ A ο ύ ς
 

κ α ι
 

σ τ ο υ ς
 

α σ φ α λ ι σ A έ ν ο υ ς
 

τ ο υ
 

X η A ο σ ί ο υ
 (

Ο Π Α X
) - Rebate

                 (138)                  -   Έ ξ ο δ α
 

α υ ξ ή σ ε ω ς
 

κ ε φ α λ α ί ο υ
 

κ α ι
 

ι δ ρ ύ σ ε ω ς
 & 

π ρ ώ τ η ς
 

ε γ κ α τ ά σ τ α σ η ς
                     (2)                 (6)Α π α ξ ί ω σ η

 
α π ο θ ε A ά τ ω ν

                 (562)                 15 Α π α ξ ί ω σ η
 

α π α ι τ ή σ ε ω ν
                     91             (798)Π ρ ό β λ ε ψ η

 
α π ο ζ η A ί ω σ η ς

 
π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ

 
λ ό γ ω

 
ε ξ ό δ ο υ

 
α π ό

 
τ η ν

 
υ π η ρ ε σ ί α

                 (457)             (553)Π ι σ τ ω τ ι κ έ ς
 

σ υ ν α λ λ α γ A α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
                   665               698 Φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς

 
ζ η A ί ε ς

              (1.624)          (1.624)Ε κ τ α κ τ α
 

κ α ι
 

α ν ό ρ γ α ν α
 

έ ξ ο δ α
                     -                   18 Ε κ τ α κ τ α

 
κ α ι

 
α ν ό ρ γ α ν α

 
έ σ ο δ α

                     -                    -   Α π α λ ο ι φ ή
 

ε ν δ ο ε τ α ι ρ ι κ ο ύ
 

α π ο τ ε λ έ σ A α τ ο ς
              (3.626)          (5.663)Σ ύ ν ο λ ο

 
α ν α β α λ λ ό m ε ν η ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή ς

 (
α π α ί τ η σ η ς

) / υ π ο χ ρ έ ω σ η ς
              (5.249)         (3.021)

 
 

Η κίνηση των προσωρινών διαφορών (Ευρώ 2 228) κατά τη διάρκεια της χρήσης έχει 
καταχωρηθεί στα αποτελέσµατα. 
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23. Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 
Σύµφωνα µε το Ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόµενοι δικαιούνται αποζηµίωσης σε 
περιπτώσεις απόλυσης ή συνταξιοδότησης το ύψος της οποίας σχετίζεται µε τις αποδοχές 
των εργαζοµένων, τη διάρκεια υπηρεσίας και τον τρόπο αποχώρησης (απόλυση ή 
συνταξιοδότηση). Οι εργαζόµενοι που παραιτούνται ή απολύονται µε αιτία δεν δικαιούνται 
αποζηµίωση. Η οφειλόµενη αποζηµίωση, σε περίπτωση συνταξιοδότησης, είναι ίση µε 40% 
του ποσού που θα καταβαλλόταν σε περίπτωση απόλυσης άνευ αιτίας.  
Η πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού, λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
απεικονίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις, σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 19 και βασίζεται σε 
ανεξάρτητη αναλογιστική µελέτη που έγινε την 31 ∆εκεµβρίου 2008.   

Το υπόλοιπο υποχρεώσεων παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία  
αναλύεται ως εξής:  

 
31/12/2008 31/12/2007Π α ρ ο ύ σ α

 
α ξ ί α

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
 π α ρ ο χ ώ ν

 π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ
 

λ ό γ ω
 

ε ξ ό δ ο υ  
α π ό

 
τ η ν

 υ π η ρ ε σ ί α
              2.695               2.655 Μ η

 
α ν α γ ν ω ρ ι σ � έ ν α

 
α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ά  ( κ έ ρ δ η

)/ζ η � ί ε ς
                (342)                 (367)Κ α τ α χ ω ρ η � έ ν η

 υ π ο χ ρ έ ω σ η
 

σ τ ο ν
 Ι σ ο λ ο γ ι σ � ό               2.353               2.288 

 
 
 
Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση αποτελεσµάτων έχουν ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007Κ ό σ τ ο ς
 

τ ρ έ χ ο υ σ α ς
 

α π α σ χ ό λ η σ η ς
                 228               223 Χ ρ η . α τ ο ο ι κ ο ν ο . ι κ ό

 
κ ό σ τ ο ς

                123                 95 Κ ό σ τ ο ς
 

δ ι α κ α ν ο ν ι σ . ο ύ
                621               214 Α π ό σ β ε σ η

 
. η

 
α ν α γ ν ω ρ ι σ . έ ν ω ν

 
α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν

 
ζ η . ι ώ ν

                  23                 25 Κ α θ α ρ ό
 

έ ξ ο δ ο
 

χ ρ ή σ ε ω ς
                995               557  

 
 

Η κίνηση της υποχρέωσης που έχει καταχωρηθεί στον Ισολογισµό έχει ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007Υ π ό λ ο ι π ο
 

έ ν α ρ ξ η ς
             2.288            2.066 Κ ό σ τ ο ς

 
τ ρ έ χ ο υ σ α ς

 
α π α σ χ ό λ η σ η ς

                228               223 Χ ρ η Q α τ ο ο ι κ ο ν ο Q ι κ ό
 

κ ό σ τ ο ς
                123                 95 Ε π ί δ ρ α σ η

 
δ ι α κ α ν ο ν ι σ Q ο ύ

                621               214 Α π ό σ β ε σ η
 

Q η
 

α ν α γ ν ω ρ ι σ Q έ ν ω ν
 

α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν
 

ζ η Q ι ώ ν
                  23                 25 Κ α τ α β λ η θ ε ί σ ε ς

 
α π ο ζ η Q ε ι ώ σ ε ι ς

               (930)             (335)Υ π ό λ ο ι π ο
 

τ έ λ ο ς
             2.353            2.288 
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Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής: Π ρ ο ε ξ ο φ λ η τ ι κ ό
 

ε π ι τ ό κ ι ο
5,40% 4,70%Μ έ σ ο ς

 
ε τ ή σ ι ο ς

 
ρ υ θ � ό ς

 
� α κ ρ ο χ ρ ό ν ι α ς

 
α ύ ξ η σ η ς

 
π λ η θ ω ρ ι σ � ο ύ

2,00% 2,00%Μ έ σ η
 

ε τ ή σ ι α
 

� α κ ρ ο χ ρ ό ν ι α
 

α ύ ξ η σ η
 

Α Ε Π
3,00% 3,00%Μ ε λ λ ο ν τ ι κ έ ς

 
α υ ξ ή σ ε ι ς

 
� ι σ θ ώ ν

4,00% 4,00%
 

 

23.α  Προβλέψεις  

  

31/12/2008 31/12/2007Π ρ ό β λ ε ψ η
 

γ ι α
 

α ν έ λ ε γ κ τ ε ς
 

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά
 

χ ρ ή σ ε ι ς
3.038 3.495Π ρ ό β λ ε ψ η

 
γ ι α

 
ν ό 3 ι 3 ε ς

 
3 η

 
ο ρ ι σ τ ι κ ο π ο ι η 3 έ ν ε ς

 
δ ι κ α σ τ ι κ έ ς

 δ ι ε κ δ ι κ ή σ ε ι ς
 

π ρ ώ η ν
 

ε ρ γ α ζ ο 3 έ ν ω ν
 

ε τ α ι ρ ε ι ώ ν
 

ε ξ ω τ ε ρ ι κ ο ύ
 

497 497Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς
 

ε 3 π ο ρ ι κ ώ ν
 

δ ι κ α ι ω 3 ά τ ω ν
34 34Π ρ ό β λ ε ψ η

 
γ ι α

 
ε ν δ ε χ ό 3 ε ν ο υ ς

 
π ρ ό σ θ ε τ ο υ ς

 
φ ό ρ ο υ ς

 

(
π λ η ν

 
φ ό ρ ο υ

 
ε ι σ ο δ ή 3 α τ ο ς

) 
ε τ α ι ρ ε ι ώ ν

 
ε ξ ω τ ε ρ ι κ ο ύ 18 18

3.587 4.044  

Η µείωση της πρόβλεψης για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις οφείλεται κυρίως σε 
χρησιµοποίηση  πρόβλεψης  λόγω της οριστικοποίησης των φορολογικών υποχρεώσεων 
Εταιρειών του Οµίλου (σηµείωση 10). Το αντίστοιχο σωρευτικό υπόλοιπο της 31 
∆εκεµβρίου 2007 µεταφέρθηκε από το λογαριασµό « Προµηθευτές & Λοιπές Υποχρεώσεις» 
για λόγους συγκρισιµότητας. 

 

24. Κέρδη ανά µετοχή 

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή υπολογίζονται µε διαίρεση του κέρδους που αναλογεί στους 
µετόχους της Μητρικής Εταιρείας, µε το σταθµισµένο µέσο αριθµό των κοινών µετοχών 
στη διάρκεια της περιόδου, εξαιρουµένων των ιδίων κοινών µετοχών που αγοράσθηκαν 
από την Εταιρεία (ίδιες µετοχές). ∆εν υπάρχουν προσαρµοσµένα µέσα, συνεπώς οι βασικές 
και οι προσαρµοσµένες µετοχές είναι το ίδιο. 
 

31/12/2008 31/12/2007Κ έ ρ δ η
 ( Ζ η C ί ε ς

) π ο υ  
α ν α λ ο γ ο ύ ν

 
σ τ ο υ ς

 
C ε τ ό χ ο υ ς

 
τ η ς

 
C η τ ρ ι κ ή ς

        (14.221)          (9.263)Σ τ α θ C ι σ C έ ν ο ς
 

C έ σ ο ς
 

α ρ ι θ C ό ς
 

C ε τ ο χ ώ ν
 ( 

σ ε
 

χ ι λ ι ά δ ε ς
)         51.081         42.426 Β α σ ι κ ά

 
κ α ι

 π ρ ο σ α ρ C ο σ C έ ν α
 

κ έ ρ δ η
 ( Ζ η C ί ε ς

) 
κ α τ ά

 
C ε τ ο χ ή

 ( 
σ ε

 
α π ό λ υ τ α

 π ο σ ά
)        (0,2784)        (0,2183)  

 
25. Μερίσµατα ανά µετοχή 

Τα µερίσµατα που πληρώθηκαν από θυγατρικές Εταιρείες του Οµίλου σε δικαιούχους της 
µειοψηφίας ανήλθαν σε Ευρώ 100. Η Μητρική Εταιρεία για τη χρήση 2008 παρουσίασε 
ζηµίες και ως εκ τούτου το ∆ιοικητικό Συµβούλιο δεν προτείνει τη διανοµή µερίσµατος. 

 

26. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

Α. Οι σηµαντικότερες δικαστικές και διοικητικές υποθέσεις, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 
που αφορούν τον Όµιλο έχουν ως εξής: 
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• Αγωγή της εταιρείας Αδελφοί Σαράντη ΑΒΕΕ κατά της Εταιρείας και της L’ Oreal η οποία 
εκδικάσθηκε την 26 Νοεµβρίου 1997. Επ’ αυτής εκδόθηκε η υπ’ αριθ. 625/1998 απόφαση 
του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών η οποία ανέβαλε την οριστική εκδίκαση της 
υποθέσεως µέχρις ότου περατωθεί τελεσιδίκως η διαδικασία ενώπιον των ∆ιοικητικών 
∆ικαστηρίων επί των ασκηθεισών εφέσεων κατά την υπ’ αριθ. 4591/96 και 4592/96 
αποφάσεων του ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών σχετικά µε τα σήµατα Drainage και 
Vichy Drainage. Επί των ως άνω εφέσεων έχουν εκδοθεί οι σχετικές αποφάσεις οι οποίες 
όµως έχουν προσβληθεί εκ µέρους της εταιρείας L’ Oreal µε αιτήσεις αναιρέσεως στο 
Συµβούλιο Επικρατείας. Επί αυτών εκδόθηκαν οι υπ’ αριθµ. 3640/2005 και 3641/2005 
αποφάσεις του Συµβουλίου Επικρατείας, οι οποίες αν και ακόµη δεν έχουν κοινοποιηθεί, 
αναπέµπουν τις υποθέσεις στο ∆ιοικητικό Εφετείο Αθηνών για επανεξέταση της ουσίας. Με 
την ως άνω αγωγή η εταιρεία Αδελφοί Σαράντη ΑΒΕΕ απαιτεί από τις εναγόµενες εις 
ολόκληρον νοµιµοτόκως ποσό περίπου Ευρώ 1 500 ως αποζηµίωση λόγω διαφυγόντος 
κέρδους και ποσό περίπου Ευρώ 60, ως χρηµατική ικανοποίηση λόγω ηθικής βλάβης της 
(εντόκως). Η Εταιρεία για το παραπάνω ποσό δεν σχηµάτισε πρόβλεψη επειδή εκτιµά ότι 
θα δικαιωθεί στα αρµόδια ∆ικαστήρια.   
 
 
• Αγωγή πρώην εργαζόµενου κατά της εταιρείας. Ο ενάγων αιτείται να του καταβληθεί  
από την Εταιρεία αποζηµίωση  από ηθική βλάβη ύψους περίπου Ευρώ 1 200 που 
ισχυρίζεται ότι υπέστη συνεπεία ψευδούς καταµήνυσης και συκοφαντικής δυσφήµισης. Η 
αγωγή εκδικάσθηκε την 14 Φεβρουαρίου 2008 και επ’ αυτής εκδόθηκε η υπ’ αριθµ. 
6054/2008 απόφαση του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών που την απέρριψε εξ 
ολοκλήρου   για  λόγους ουσιαστικούς.  Η  απόφαση αυτή δεν έχει κοινοποιηθεί µέχρι 
σήµερα στον αντίδικο και εποµένως ο τελευταίος εξακολουθεί να διατηρεί το δικαίωµα να 
την εφεσιβάλει. Η Εταιρεία για το παραπάνω ποσό δεν σχηµάτισε πρόβλεψη επειδή εκτιµά 
ότι θα δικαιωθεί. 
 
 
• Κατά της Lavipharm Corp., της Lavipharm Laboratories Inc., της Lavipharm AE και 
φυσικών προσώπων έχει ασκηθεί αγωγή, στο πρώτο εξάµηνο του 2008, από τον 
αντισυµβαλλόµενο διανοµέα του προϊόντος φαιντανύλης στις ΗΠΑ, την εταιρεία Dava 
Pharmaceuticals Inc η οποία διεκδικεί αποζηµίωση για παράβαση συµβατικών 
υποχρεώσεων και αδικοπραξίες. Οι εναγόµενοι, τον Ιούνιο του 2008, υπέβαλαν αίτηµα 
απόρριψης της αγωγής. Τα εµπλεκόµενα µέρη, στα πλαίσια των συζητήσεων για 
αναθεώρηση της µεταξύ τους εµπορικής συµφωνίας, ζήτησαν από κοινού από το Ανώτερο 
∆ικαστήριο της Πολιτείας New Jersey αναβολή στη διαδικασία της αγωγής. Τον 
Φεβρουάριο του 2009, οι αντίδικοι υπέγραψαν δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας, το οποίο 
προβλέπει την παραίτησή του διανοµέα από οποιαδήποτε αποζηµίωση µε την οριστική 
υπογραφή της νέας εµπορικής συµφωνίας (σηµείωση 1).  
 
 
• Στο πλαίσιο της απάντησης της αγωγής που άσκησε η Lavipharm Corp. κατά της 
παραγωγού εταιρείας, η τελευταία άσκησε αντίθετη αγωγή κατά της Lavipharm Corp και 
της Lavipharm AE, η οποία κοινοποιήθηκε στη Lavipharm Corp. την 7 Οκτωβρίου 2008, και 
διεκδικεί µεταξύ άλλων την εξόφληση εκκρεµών τιµολογίων ύψους 3.4 εκατοµµύρια 
δολάρια ΗΠΑ και αποζηµίωση το ποσό της οποίας δεν έχει προσδιοριστεί. Τον Μάρτιο του 
2009, οι αντίδικοι υπέγραψαν δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας, το οποίο προβλέπει την 
παύση των εκατέρωθεν αγωγών και την υπό όρους παραίτησή τους από οποιαδήποτε 
αποζηµίωση.  Επιπλέον η  κατασκευάστρια εταιρεία παραιτείται από την διεκδίκηση της 
εξόφλησης των εκκρεµών τιµολογίων. 
 



Ετήσιο ∆ελτίο 2008                                                                                                               
 
 
 

Σελίδα 69 από 138 

• Αγωγή πρώην εργαζοµένων κατά θυγατρικής αλλοδαπής εταιρείας του Οµίλου. Οι 
ενάγοντες απαιτούν να τους καταβληθεί  από την Εταιρεία αποζηµίωση συνολικού ποσού € 
465 περίπου, επικαλούµενοι καταχρηστική καταγγελία της σύµβασης εργασίας τους και 
διακριτική µεταχείριση. Η υπόθεση εκκρεµεί ενώπιον των Γαλλικών ∆ικαστηρίων. Στις 
οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου έχει σχηµατισθεί επαρκής πρόβλεψη για την κάλυψη 
του ανωτέρω κινδύνου. 
 
 
• Λοιπές εκκρεµοδικίες του Οµίλου συνολικού ποσού € 122 και 20 USD. Η ∆ιοίκηση του 
Οµίλου εκτιµά ότι η πιθανότητα ενδεχόµενης αρνητικής τελικής έκβασής τους είναι 
περιορισµένη και δεν µπορεί να επηρεάσει συνολικά κατά ουσιώδη τρόπο δυσµενώς τα 
αποτελέσµατα και την οικονοµική θέση του Οµίλου και ως εκ τούτου δεν έκρινε 
απαραίτητη την λήψη αντίστοιχων προβλέψεων στις οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου 
σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, καθώς εκτιµά ότι θα δικαιωθεί στα αρµόδια δικαστήρια. 

 
 

Β.  Η Εταιρεία έχει αναλάβει ενδεχόµενες υποχρεώσεις (για αυτήν και τις θυγατρικές της) 
σε σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέµατα που προκύπτουν στα πλαίσια 
της συνήθους δραστηριότητας. ∆εν αναµένεται να προκύψουν ουσιώδεις επιβαρύνσεις 
από τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις. 

 

 

27. Ενδεχόµενες ∆εσµεύσεις 

• Κεφαλαιουχικές δεσµεύσεις 

∆εν έχουν αναληφθεί κεφαλαιουχικές δαπάνες οι οποίες δεν έχουν εκτελεσθεί κατά την 
ηµεροµηνία του Ισολογισµού. 

• ∆εσµεύσεις λειτουργικών µισθώσεων 

Η Εταιρεία µισθώνει αποθήκες µε ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις. Οι µισθώσεις έχουν 
διάφορους όρους, ρήτρες αναπροσαρµογής και δικαιώµατα ανανέωσης. 

 

 

28. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα και σχετιζόµενα µέρη 

Τα συνδεδεµένα και σχετιζόµενα µέρη αφορούν βασικά τους κύριους µετόχους,  τη 
∆ιοίκηση της Εταιρείας, των θυγατρικών της εταιρειών και των εταιρειών µε κοινό 
ιδιοκτησιακό καθεστώς µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας και των θυγατρικών ή των 
θυγατρικών αυτών των εταιρειών, τα οικονοµικά εξαρτώµενα µέλη και συγγενείς πρώτου 
βαθµού (σύζυγοι, τέκνα κ.α.) των µελών του ∆.Σ. και της ∆ιοίκησης. 
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Τα υπόλοιπα των συναλλαγών του Οµίλου µε συνδεδεµένα µέρη έχουν ως εξής: 
 Α π α ι τ ή σ ε ι ς

 

α π ό
: 31/12/2008 31/12/2007

Lavisoft              390              669 

Alphasoft              328              288 

Atlantis              376              372 

Telmar                  6                  6 

Eastern Europe                42                42 

Lavico Inc              207              192 

Lavipharm Group Holding S.A.                43                33 

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd                   -                  9 

Lavipharm Distribution Ltd.                   -                37 

Lavipharm Cyprus Ltd.                   -              193 Λ ο ι π ά
 

σ χ ε τ ι ζ ό � ε ν α
 

� έ λ η
               14                15 

          1.406           1.856 Λ ο ι π έ ς
 

� α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

α π ό
: 31/12/2008 31/12/2007

Lavico Inc                95                87 

               95                87  
 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 

π ρ ο ς
: 31/12/2008 31/12/2007

Lavisoft                38                33 

Lavico Inc.                   -                35 

Lavipharm Cyprus Ltd.                   -                26 

Telmar                91                31 Λ ο ι π ά
 

σ χ ε τ ι ζ ό 7 ε ν α
 

7 έ λ η
             365              253 

             494              378 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 (= ά ν ε ι α

) 

π ρ ο ς
: 31/12/2008 31/12/2007

LV Group Holding ( Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ 7 α
)                35                35 

T&A Holding Company (Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ O α )           3.075           1.565 Α θ
. Λ α β ί δ α ς  ( Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ` α )           2.816           2.608 

          5.926           4.208  
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Οι συναλλαγές, µε τα συνδεδεµένα µέρη, για τη χρήση που έληξε κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2008 και 31 ∆εκεµβρίου 2007, αναλύονται ως εξής: 

Lavisoft                 -                   46                 10                 -                   44                 10 

Alphasoft                 -                   21                 14                 -                   21                 14 

Telmar                 -                   -                     1                 -                   -                     1 

Lavipharm Cyprus LTD                 -                   -                   -                   51                 -                   -   

LV Group Holding                 -                     7                 -                   -                     2                   6 

Lavico Inc.                   1                 -                   -                     1                 -                   -   

                  1                 74                 25                 52                 67                 31 

31/12/2007Π ω λ ή σ ε ι ςΑ γ α θ ώ ν Π ω λ ή σ ε ι ςΥ π η ρ ε σ ι ώ ν Λ ο ι π ά
 Έ σ ο δ α31/12/2008Έ σ ο δ α Π ω λ ή σ ε ι ςΑ γ α θ ώ ν Π ω λ ή σ ε ι ςΥ π η ρ ε σ ι ώ ν Λ ο ι π ά

 Έ σ ο δ α
 

 
 Έ ξ ο δ α

Lavisoft               278               289                 -   

Lavico Inc.                   7                 33                 -   

Telmar                 82                 26                 -   

Lavipharm Cyprus LTD                 -                   -                     6 Λ ο ι π ά
 

σ χ ε τ ι ζ ό ) ε ν α
 

) έ ρ η
              297               404                 -   

              664               752 6                 

/ ι ο ι κ η τ ι κ έ ς
 Υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 / ι ά θ ε σ η ς31/12/200731/12/2008/ ι ο ι κ η τ ι κ έ ς
 Υ π η ρ ε σ ί ε ς
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Το κόστος αµοιβών των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ∆ιευθυντικών Στελεχών 
αναλύεται παρακάτω: 

ΑΜΟΙΒΕΣ & ΕΡΓΟ∆ΟΤΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008

31/12/2008 31/12/2007

LAVIPHARM A.E.

Εκτελεστικά µέλη 888 1.032
Ανεξάρτητα µη Εκτελεστικά 24 30
Μη Εκτελεστικά 105 175
∆ιευθυντές 2.158 1.546
Σύνολο Εταιρείας 3.175 2.783

LAVIPHARM HELLAS Α.Ε.

Εκτελεστικά µέλη 70 65
Σύνολο Εταιρείας 70 65

PHARMA LOGISTICS Α.Ε.

Εκτελεστικά µέλη 60 60
∆ιευθυντές 0 112
Σύνολο Εταιρείας 60 172

CASTALIA Α.Ε.

Εκτελεστικά µέλη 27 27
∆ιευθυντές 0 159
Σύνολο Εταιρείας 27 186

PHARMA PLUS A.E.

∆ιευθυντές 118 108
Σύνολο Εταιρείας 118 108

L.A.S. Α.Ε.

Εκτελεστικά µέλη 270 261
∆ιευθυντές 52 52
Σύνολο Εταιρείας 322 313

LAS ΠΑΤΡΑ Α.Ε.

∆ιευθυντές 56 51
Σύνολο Εταιρείας 56 51

ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ A.Ε.

Εκτελεστικά µέλη 123 79
Μη Εκτελεστικά 41 38
Σύνολο Εταιρείας 164 117

ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ A.Ε.

∆ιευθυντές 59 55
Σύνολο Εταιρείας 59 55

NEWPHARM Α.Ε.

Εκτελεστικά µέλη 90 72
Σύνολο Εταιρείας 90 72

ΟΜΙΛΟΣ LABORATOIRES LAVIPHARM

Εκτελεστικά µέλη 12 9
∆ιευθυντές 290 196
Σύνολο Εταιρείας 302 205

ΟΜΙΛΟΣ LAVIPHARM Corp

∆ιευθυντές 164 170
Σύνολο Εταιρείας 164 170

ΣΥΝΟΛΟ ΟΜΙΛΟΥ

Εκτελεστικά µέλη 1.540 1.606
Ανεξάρτητα µη Εκτελεστικά 24 30
Μη Εκτελεστικά 146 213
∆ιευθυντές 2.897 2.448
ΣΥΝΟΛΟ ΟΜΙΛΟΥ 4607 4297  

 



Ετήσιο ∆ελτίο 2008                                                                                                               
 
 
 

Σελίδα 73 από 138 

29. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
29.1 Γενικά 
 
Ο Όµιλος εκτίθεται στους παρακάτω χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους: 
 
• Πιστωτικός κίνδυνος 
• Κίνδυνος ρευστότητας 
• Κίνδυνος συνθηκών αγοράς 
 
Η σηµείωση αυτή παρουσιάζει πληροφορίες για την έκθεση του Οµίλου σε κάθε έναν από 
τους ανωτέρω κινδύνους, για τους στόχους του Οµίλου, τις πολιτικές και τις διαδικασίες που 
εφαρµόζει για την επιµέτρηση και τη διαχείριση του κινδύνου, καθώς και τη διαχείριση 
κεφαλαίου του Οµίλου.  Περισσότερα ποσοτικά στοιχεία για αυτές τις γνωστοποιήσεις 
περιλαµβάνονται σε όλο το εύρος των οικονοµικών καταστάσεων.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο φέρει τη συνολική ευθύνη για τη δηµιουργία και την εποπτεία του 
πλαισίου διαχείρισης κινδύνου του Οµίλου το οποίο παρακολουθείται από την Οικονοµική 
∆ιεύθυνση. Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνου του Οµίλου εφαρµόζονται προκειµένου να 
αναγνωρίζονται και να αναλύονται οι κίνδυνοι που αντιµετωπίζει Ο Όµιλος και να τίθενται 
όρια ανάληψης κινδύνου και να εφαρµόζονται έλεγχοι ως προς αυτά.  Οι πολιτικές 
διαχείρισης κινδύνου εξετάζονται περιοδικά ώστε να ενσωµατώνουν τις αλλαγές που 
παρατηρούνται στις συνθήκες της αγοράς και στις δραστηριότητες του Οµίλου. 
 

29.2 Πιστωτικός κίνδυνος 
 

Πιστωτικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος ζηµίας του Οµίλου σε περίπτωση που ένας πελάτης ή 
τρίτος σε συναλλαγή χρηµατοοικονοµικού µέσου δεν εκπληρώσει τις συµβατικές του 
υποχρεώσεις και σχετίζεται κατά κύριο λόγο µε τις απαιτήσεις από πελάτες και την χορήγηση 
χρηµατοοικονοµικών εγγυήσεων  σε θυγατρικές εταιρείες. 
 

29.2.1 Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 

Η έκθεση του Οµίλου σε πιστωτικό κίνδυνο επηρεάζεται κυρίως από τα χαρακτηριστικά κάθε 
πελάτη.  Με βάση την πιστωτική πολιτική που έχει θεσπίσει ο Όµιλος, κάθε νέος πελάτης 
εξετάζεται  για την πιστοληπτική του ικανότητα πριν του προταθούν οι συνήθεις όροι 
πληρωµών . Ο Όµιλος µε τους πελάτες που πληρούν τους όρους συνεργασίας, προχωρά στη 
σύναψη συµφωνητικών και όπου κρίνεται αναγκαίο, λαµβάνει εγγυήσεις. Ορισµένες  
κατηγορίες πελατών συνεργάζονται µε τον Όµιλο µόνο στη βάση προπληρωµένων αγορών. 
Πιστωτικά όρια ορίζονται για κάθε πελάτη, τα οποία αντιπροσωπεύουν το µέγιστο ανοιχτό 
ποσό που µπορεί να έχει χωρίς να απαιτείται έγκριση από την Οικονοµική ∆ιεύθυνση και τα 
οποία επανεξετάζονται σε τακτά διαστήµατα.   
 
Ο Όµιλος καταχωρεί πρόβλεψη αποµείωσης που αντιπροσωπεύει την εκτίµηση της για ζηµίες 
σε σχέση µε του πελάτες και τις λοιπές απαιτήσεις.   
 

29.2.2 Εγγυήσεις 
 
Ο Όµιλος έχει ως πολιτική να παρέχει χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις µόνο σε θυγατρικές 
εταιρείες που ελέγχει Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, οι χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις που 
έχουν χορηγηθεί από την Μητρική σε θυγατρικές της ανέρχονται σε Ευρώ 4 603 (31 
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∆εκεµβρίου 2007:  Ευρώ 10 720). Επιπρόσθετα,  η Lavipharm  Active  Services (θυγατρική 
100%) και κορυφαία του  υποοµίλου  Lavipharm  Active  Services έχει παράξει εγγυήσεις για 
την θυγατρική της  (66,67%) NEWPHARM  ΑΕ  συνολικού ποσού Ευρώ  13 050 (31 
∆εκεµβρίου 2007: Ευρώ 20.200). 
 
29.2.3  Έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο 
 

Η λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού αντιπροσωπεύει τη 
µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο. Η µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού ήταν: 
 

31/12/2008 31/12/2007Λ ο ι π έ ς
 � α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς

 α π α ι τ ή σ ε ι ς
                     266                      240 Π ε λ ά τ ε ς

 κ α ι
 λ ο ι π έ ς

 α π α ι τ ή σ ε ι ς
                76.014                 82.330 Χ ρ η � α τ ι κ ά  

δ ι α θ έ σ ι � α  κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α                   7.513                 12.873 Σ ύ ν ο λ ο
                83.793                 95.443 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α

 
 
 
Η µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο για τις εµπορικές απαιτήσεις κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού ανά γεωγραφική περιοχή ήταν: 
 

31/12/2008 31/12/2007Ε γ χ ώ ρ ι ε ς
                21.159                 28.668 Χ ώ ρ ε ς

 
Ε υ ρ ω π α ϊ κ ή ς

 
Έ ν ω σ η ς

                  7.437                   8.557 Η
. Π .

Α
.                   7.486                      164 Λ ο ι π έ ς
 

π ε ρ ι ο χ έ ς
                  1.562                   5.352 Σ ύ ν ο λ ο
                37.644                 42.741 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α

 

 

Η µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο για τις εµπορικές απαιτήσεις κατά την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού ανά τύπο πελάτη ήταν: 
 

31/12/2008 31/12/2007Π ε λ ά τ ε ς
 Ν ο σ ο κ ο Z ε ί α

                  3.991                   2.900 Π ε λ ά τ ε ς
 

Φ α ρ Z α κ α π ο θ ή κ ε ς
                     567                   1.380 Π ε λ ά τ ε ς

 
Φ α ρ Z α κ ε ί α

                19.343                 18.428 Π ε λ ά τ ε ς
 

Λ ο ι π ο ί
                12.966                 18.753 Π ε λ ά τ ε ς

 
Σ χ ε τ ι ζ ό Z ε ν α

 Z έ ρ η
                     777                   1.280 Σ ύ ν ο λ ο                 37.644                 42.741 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α
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29.2.4  Ζηµίες αποµείωσης 
 
Η ενηλικίωση υπολοίπων πελατών κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού ήταν: 

31/12/2008 31/12/2007Μ η
 

λ ή ξ α ν τ α
                19.850                 22.835 Λ ή ξ α ν τ α

 0-30 
η 	 έ ρ ε ς

                  2.675                   2.926 Λ ή ξ α ν τ α
 31-180 

η 	 έ ρ ε ς
                  2.174                   4.243 Λ ή ξ α ν τ α

 181-360 
η 	 έ ρ ε ς

                  1.159                   1.419 Λ ή ξ α ν τ α
 

ά ν ω
 

τ ο υ
 

έ τ ο υ ς
                11.786                 11.318 Σ ύ ν ο λ ο
                37.644                 42.741 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α

 

 

Η πρόβλεψη αποµείωσης αφορά πελάτες, οι οποίοι δεν προχώρησαν σε τακτοποίηση των 
χρεών τους προς τον Όµιλο και  µε τους οποίους έχουν διακοπεί οι συναλλαγές.  Ο Όµιλος  
εκτιµά ότι δε χρειάζεται να καταχωρηθεί πρόβλεψη αποµείωσης για τις απαιτήσεις που δεν 
έχουν λήξει ή έχουν λήξει µέχρι ένα έτος διότι αφορούν  πελάτες που έχουν καλό ιστορικό 
πληρωµών. Στα λήξαντα άνω του έτους περιλαµβάνονται απαιτήσεις από σχετιζόµενες 
εταιρείες (Ευρώ 900) καθώς και απαιτήσεις από Νοσοκοµεία (Ευρώ 1 729).  Η πρόβλεψη 
αποµείωσης πελατών, αφορά κυρίως τα λήξαντα άνω του έτους και η κίνησή της κατά τη 
χρήση ήταν: 
 

31/12/2008 31/12/2007Υ π ό λ ο ι π ο
 

τ η ν
 1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ

                  5.728                   6.452 Σ χ η 1 α τ ι σ 1 ό ς
 

π ρ ό β λ ε ψ η ς
 

σ ε
 

β ά ρ ο ς
 

Α π ο τ ε λ ε σ 1 ά τ ω ν
 χ ρ ή σ ε ω ς

 ( *)
                       -                        867 Χ ρ η σ ι 1 ο π ο ί η σ η

 
π ρ ό β λ ε ψ η ς

 (< ι α γ ρ α φ ή  α π α ί τ η σ η ς
 )                      (73)                 (1.101)Α ν τ ι σ τ ρ ο φ ή  

ζ η 1 ί α ς
 α π ο 1 ε ί ω σ η ς

 ( **)                    (115)                    (490)Υ π ό λ ο ι π ο
 

τ η ν
 31 < ε κ ε 1 β ρ ί ο υ

                  5.540                   5.728 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α

 

* Λογαριασµός «Έξοδα ∆ιάθεσης» 

** Λογαριασµός «Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα» σηµ.6.  

Η πρόβλεψη αποµείωσης πελατών και λοιπών απαιτήσεων χρησιµοποιείτε για την 
καταχώρηση ζηµιών αποµείωσης εκτός αν Ο Όµιλος  εκτιµήσει ότι δεν αναµένεται ανάκτηση 
του ποσού που της οφείλεται, οπότε τα µη ανακτήσιµα ποσά διαγράφονται απ’ ευθείας 
έναντι του χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού. 

29.3 Κίνδυνος ρευστότητας 
 

Ο κίνδυνος ρευστότητας συνίσταται στην αδυναµία του Οµίλου  να εκπληρώσει τις 
χρηµατοοικονοµικές του υποχρεώσεις όταν αυτές λήγουν.  Η προσέγγιση που υιοθετεί ο 
Όµιλος  για τη διαχείριση της ρευστότητας είναι να διασφαλίζει, όσο γίνεται περισσότερο, ότι 
πάντα θα έχει αρκετή ρευστότητα για να εκπληρώνει τις υποχρεώσεις του όταν αυτές 
λήγουν, κάτω από συνήθεις αλλά και στις περισσότερες δύσκολες συνθήκες, χωρίς να 
υφίστανται µη αποδεκτές ζηµίες ή να διακινδυνεύετε η φήµη του. 
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Για την αποφυγή των κινδύνων ρευστότητας Ο Όµιλος  διενεργεί πρόβλεψη ταµειακών 
ροών για περίοδο έτους κατά τη σύνταξη του ετήσιου προϋπολογισµού, και µηνιαία 
κυλιόµενη πρόβλεψη ενός µήνα έτσι ώστε να εξασφαλίζει ότι διαθέτει αρκετά ταµειακά 
διαθέσιµα για να καλύψει τις λειτουργικές του ανάγκες, συµπεριλαµβανοµένης της 
κάλυψης των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων της. Η πολιτική αυτή δε λαµβάνει υπόψη 
της τη σχετική επίδραση από ακραίες συνθήκες που δεν µπορούν να προβλεφθούν. 
  
Επιπροσθέτως, ο Όµιλος  διατηρεί γραµµές πίστωσης  µε  συνεργαζόµενες τράπεζες, µε 
δυνατότητα επιπλέον ανάληψης  των υφιστάµενων την 31 ∆εκεµβρίου 2008  χορηγήσεων. 
Τα µη αναληφθέντα  ποσά κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 και  την 31 ∆εκεµβρίου 2007 
ανέρχονται σε Ευρώ 20 994  και 7 685  αντίστοιχα. Οι παραπάνω γραµµές πίστωσης, 
επιβαρύνονται µε κυµαινόµενο επιτόκιο EURIBOR πλέον του περιθωρίου κέρδους των 
τραπεζών και  καλύπτονται µε µεταχρονολογηµένες επιταγές.  
 

Παρακάτω παρατίθενται οι συµβατικές λήξεις των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, 
συµπεριλαµβανοµένων των εκτιµήσεων για πληρωµές τόκων και εξαιρώντας πιθανές 
συµφωνίες συµψηφισµού: 

31/12/2008 Λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς Σ υ � β α τ ι κ έ ς  τ α � ε ι α κ έ ς  έ 6 
� ή ν ε ς  

ή
 λ ι γ ό τ ε ρ ο 6-12             � ή ν ε ς 1-2              έ τ η 2-5                     έ τ η Ά ν ω

 τ ω ν
         

5 
ε τ ώ νΧ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςΕ γ γ υ η ! έ ν α
 

τ ρ α π ε ζ ι κ ά
 δ ά ν ε ι α

92.736          (98.651)          (59.070)            (2.477)            (4.731)          (11.664)          (20.709)Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

χ ρ η ! α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
 

! ι σ θ ώ σ ε ω ν
15.916          (29.254)               (801)               (799)            (1.632)            (4.221)          (21.801)Π ρ ο ! η θ ε υ τ έ ς

 
κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 53.689          (53.727)          (53.727)Λ ο ι π έ ς
 

! α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ! ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
933               (959)                    -                      -                 (703)               (222)                 (34)  

 

31/12/2007 Λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς Σ υ I β α τ ι κ έ ς  τ α I ε ι α κ έ ς  έ 6 
I ή ν ε ς  

ή
 λ ι γ ό τ ε ρ ο 6-12            I ή ν ε ς 1-2              έ τ η 2-5                     έ τ η Ά ν ω

 τ ω ν
      5 ε τ ώ νΜ η  

π α ρ ά γ ω γ α
 

χ ρ η I α τ ο ο ι κ ο ν ο I ι κ έ ς  Ε γ γ υ η \ έ ν α
 

τ ρ α π ε ζ ι κ ά
 δ ά ν ε ι α

99.429        (112.840)          (44.717)            (3.480)            (5.949)          (33.939)          (24.755)Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

χ ρ η \ α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
 

\ ι σ θ ώ σ ε ω ν
2.695            (2.889)               (308)               (260)               (615)            (1.065)               (642)Π ρ ο \ η θ ε υ τ έ ς

 
κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 54.868          (54.899)          (54.899)Λ ο ι π έ ς
 

\ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ \ ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
426               (462)                    -                      -                 (123)               (230)               (109)  

29.4 Κίνδυνος συνθηκών αγοράς 
 
Ο κίνδυνος συνθηκών αγοράς συνίσταται στον κίνδυνο αλλαγών τιµών, όπως οι 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες και τα επιτόκια, που επηρεάζουν τα αποτελέσµατα του Οµίλου  ή 
την αξία των χρηµατοοικονοµικών του µέσων.  Ο σκοπός της διαχείρισης κινδύνου από τις 
συνθήκες της αγοράς είναι να ελέγχεται η έκθεση του Οµίλου  στους κινδύνους αυτούς στο 
πλαίσιο αποδεκτών παραµέτρων, µε παράλληλη βελτιστοποίηση των αποδόσεων.  
Ο Όµιλος  δε χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και µέσα αντιστάθµισης 
κινδύνου ώστε να διαχειριστεί τον κίνδυνο από τις συνθήκες της αγοράς.   
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29.4.1 Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 

Μετά την υιοθέτηση από την Ελλάδα του Ευρώ, ο Όµιλος  εξάλειψε σχεδόν το 
συναλλαγµατικό του κίνδυνο, δεδοµένου ότι το σύνολο σχεδόν των συναλλαγών του µε 
χώρες εκτός Ελλάδας, διενεργείται µε βάση το Ευρώ. Επιπρόσθετα, ο Όµιλος  δεν υπόκειται 
σε συναλλαγµατικό κίνδυνο όσοn αφορά τις δανειακές του υποχρεώσεις δεδοµένου ότι το 
σύνολό τους είναι σε Ευρώ. 
 

29.4.2 Κίνδυνος επιτοκίων 
 

Ο Όµιλος  χρηµατοδοτεί τις επενδύσεις του καθώς και τις ανάγκες του σε κεφάλαια 
κίνησης µέσω τραπεζικού δανεισµού, µε αποτέλεσµα να επιβαρύνει τα αποτελέσµατά του 
µε χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα επιτόκια θα έχουν αρνητική επίπτωση στα 
αποτελέσµατα καθώς ο Όµιλος  θα επιβαρύνεται µε επιπλέον κόστος δανεισµού.  Ο Όµιλος  
δε χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και µέσα αντιστάθµισης κινδύνου 
ώστε να διαχειριστεί τον κίνδυνο των επιτοκίων.  
 
Κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα έντοκα χρηµατοοικονοµικά µέσα του Οµίλου  
ήταν: 
 

31/12/2007 31/12/2006Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά
 

� έ σ α
 

κ υ � α ι ν ό � ε ν ο υ
 

ε π ι τ ο κ ί ο υΧ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

                 (108.652)                  (102.124)Τ α � ι α κ ά
 

δ ι α θ έ σ ι � α
 

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α
                      7.513                     12.873 Σ ύ ν ο λ ο

                 (101.139)                    (89.251)

Λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς
 α ξ ί ε ς

 
 
 

29.4.2.1 Ανάλυση ευαισθησίας ταµειακών ροών για χρηµατοοικονοµικά µέσα 
κυµαινόµενου επιτοκίου 
 
Μία µεταβολή κατά 1% των επιτοκίων κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού θα αύξανε 
(µείωνε) τα αποτελέσµατα κατά τα ποσά που παρουσιάζονται παρακάτω.. Η ανάλυση έγινε 
κατά τον ίδιο τρόπο για το 2007. 
 Ε π ί δ ρ α σ η

 
σ ε

 
χ ι λ ι ά δ ε ς

 
ε υ ρ ώ

1 % α ύ ξ η σ η 1% M ε ί ω σ η
31/12/2008Μ έ σ α

 κ υ W α ι ν ό W ε ν ο υ  ε π ι τ ο κ ί ο υ                      (1.011)                       1.011 Ε υ α ι σ θ η σ ί α
 

τ α W ε ι α κ ώ ν
 ρ ο ώ ν

 ( κ α θ α ρ ή )                      (1.011)                       1.011 

31/12/2007Μ έ σ α
 κ υ W α ι ν ό W ε ν ο υ  ε π ι τ ο κ ί ο υ                         (893)                          893 Ε υ α ι σ θ η σ ί α

 
τ α W ε ι α κ ώ ν

 ρ ο ώ ν
 ( κ α θ α ρ ή )                         (893)                          893 

Α π ο τ ε λ έ σ M α τ α
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29.5 ∆ιαχείριση κεφαλαίου 
 

Η πολιτική του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Οµίλου συνίσταται στη διατήρηση σε 
µακροπρόθεσµο ορίζοντα µιας ισχυρής βάσης κεφαλαίου, ώστε να εξασφαλίζεται η 
εµπιστοσύνη των επενδυτών, πιστωτών και της αγοράς στην Εταιρεία και να επιτρέπει την 
µελλοντική ανάπτυξη των δραστηριοτήτων του.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας παρακολουθεί την απόδοση του συνόλου των 
επενδυµένων κεφαλαίων, στοχεύοντας στη βελτιστοποίησή της ώστε να εξασφαλίζεται η 
δυνατότητα διανοµής µερίσµατος στους µετόχους της Εταιρείας σύµφωνα µε την ισχύουσα 
νοµοθεσία, καθώς και η δυνατότητα εξυπηρέτησης των δανειακών της υποχρεώσεων.  
Επίσης, η ελληνική εταιρική νοµοθεσία προβλέπει την υποχρεωτική κράτηση τακτικού 
αποθεµατικού ετησίως (σηµ. 19), την διανοµή µερίσµατος (σηµ. 3.17), καθώς και τη 
διατήρηση του ύψους της καθαρής θέσης της στο 50% τουλάχιστον του καταβεβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου.  
 
Η επάρκεια του κεφαλαίου παρακολουθείται µε το δείκτη µόχλευσης, Καθαρός 
∆ανεισµός/Λειτουργικά κέρδη προ φόρων,  τόκων και αποσβέσεων (EBITDA). 
 
Η δυνατότητα εξυπηρέτησης των δανειακών υποχρεώσεων παρακολουθείται µε το δείκτη, 
Λειτουργικά κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA)/Καθαροί χρεωστικοί τόκοι. 
 
∆εν υπήρξαν αλλαγές στην προσέγγιση που υιοθετεί Ο Όµιλος σχετικά µε τη διαχείριση 
κεφαλαίου κατά τη διάρκεια της χρήσης.  
 

 
30. Εύλογες αξίες 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών µέσων, καθώς και οι λογιστικές τους αξίες όπως 
αυτές εµφανίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται παρακάτω: 
 Λ ο γ ι σ τ ι κ ή

 
α ξ ί α Ε ύ λ ο γ η

 
α ξ ί α Λ ο γ ι σ τ ι κ ή

 
α ξ ί α Ε ύ λ ο γ η

 
α ξ ί αΠ ε λ ά τ ε ς

 
κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

  
α π α ι τ ή σ ε ι ς

76.014 76.014 82.330 82.330Λ ο ι π έ ς
 � α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

266 266 240 240Τ α � ι α κ ά
 

δ ι α θ έ σ ι � α
 

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α
7.970 7.970 13.448 13.448Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � α

 
δ ά ν ε ι α

43.319 43.319 59.011 59.011Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � α
 

δ ά ν ε ι α
65.333 65.333 43.113 43.113Π ρ ο � η θ ε υ τ έ ς

 
κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

53.689 53.689 54.868 54.868

31/12/2008 31/12/2007

 
 

 

31. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 

• Τον Φεβρουάριο του 2009, η Lavipharm Corp. υπέγραψε Μνηµόνιο Συµφωνίας µε 
το βασικό πιστωτή της για την αναδιάρθρωση και διευθέτηση του υφιστάµενου 
δανείου της. Σύµφωνα µε το εν λόγω Μνηµόνιο, όπου  περιγράφονται οι βασικοί 
όροι της νέας συµφωνίας µε τον πιστωτή,  αναστέλλεται η λήψη κάθε µέτρου κατά 
της Lavipharm Corρ. µέχρι την υπογραφή των οριστικών συµβάσεων. Το συνολικό 
ποσό της πίστωσης που διευθετείται µε το Μνηµόνιο Συµφωνίας ανέρχεται σε 46,8 
εκατ. ∆ολ. Η.Π.Α.. Οι βασικοί όροι της νέας συµφωνίας προβλέπουν : α) διαγραφή 
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οφειλής 10,3 εκατ. ∆ολ. Η.Π.Α. β) καταβολή από την Lavipharm Corp. ποσού 
ύψους 6,5 εκατ. ∆ολ. Η.Π.Α. και γ) ρύθµιση του υπολοίπου (30,0 εκατ. ∆ολ. 
Η.Π.Α.) σε 10 έντοκες εξαµηνίες δόσεις,  µε έναρξη πληρωµής 12 µήνες από την 
ηµεροµηνία της εµπορικής διάθεσης του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης της 
Lavipharm στην αγορά των ΗΠΑ. 
Εάν η παραπάνω αναφερόµενη διαγραφή της οφειλής ποσού 10,3 εκατ. ∆ολ. 
Η.Π.Α. λαµβάνονταν υπόψη στη χρήση 2008, χρησιµοποιώντας την µέθοδο 
αποτίµησης που προβλέπεται από το ∆ΛΠ 39  και ισοτιµία € 1,00 = $ 1,30  , τα µεν 
κέρδη (ζηµίες) του Οµίλου µετά από φόρους, τα οποία κατανέµονται στους 
Μετόχους (δηλαδή αυτά που αποµένουν µετά την αφαίρεση των δικαιωµάτων 
µειοψηφίας) θα ήταν βελτιωµένα για ποσό Ευρώ 6,4 εκατ. και θα διαµορφωνόταν 
σε Ευρώ (7,8) εκατ., το δε Σύνολο Καθαρής Θέσης του Οµίλου 
(συµπεριλαµβανοµένων και των ∆ικαιωµάτων µειοψηφίας) βελτιωµένο κατά Ευρώ 
10,9 εκατ. και θα διαµορφωνόταν σε Ευρώ 29,3 εκατ..   

 
• Ταυτόχρονα, η Lavipharm Corp. υπέγραψε Μνηµόνιο Συµφωνίας µε επενδυτή µε 

βάση το οποίο εξασφαλίζεται επαρκής χρηµατοδότηση της Lavipharm Corp. για την 
κάλυψη των λειτουργικών της αναγκών, την εκπλήρωση των υποχρεώσεων της προς 
τον βασικό πιστωτή καθώς και των αναγκών της για την ολοκλήρωση των 
διαδικασιών για την εµπορική διάθεση του διαδερµικού συστήµατος φαιντανύλης της 
Lavipharm στην αγορά των ΗΠΑ. 

 
• Επίσης τον Φεβρουάριο του 2009, µεταξύ της Lavipharm Corp. και του διανοµέα του 

προϊόντος φαιντανύλης στις ΗΠΑ, την εταιρεία Dava Pharmaceuticals Inc., 
υπογράφθηκε δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας, µε βάση το οποίο, η Lavipharm 
Corp αναλαµβάνει τα έξοδα για την ολοκλήρωση των διαδικασιών µέχρι την 
εµπορική διάθεση του προϊόντος, ενώ η Dava τα έξοδα παραγωγής του µετά την 
κυκλοφορία του στην αγορά.  Επιπλέον, η νέα συµφωνία προβλέπει αύξηση του 
ποσοστού συµµετοχής της Lavipharm Corp. επί των κερδών από τις πωλήσεις του  
προϊόντος στις ΗΠΑ. 

 
• Τέλος, τον Μάρτιο του 2009, η Lavipharm Corp. και η κατασκευάστρια εταιρεία 

Lohmann Therapy Systems (LTS), υπέγραψαν δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας 
(M.O.U.), το οποίο προβλέπει την παύση των εκατέρωθεν αγωγών και την υπό όρους 
παραίτησή τους από οποιαδήποτε αποζηµίωση.  Επιπλέον η  κατασκευάστρια 
εταιρεία παραιτείται από την διεκδίκηση της εξόφλησης των εκκρεµών τιµολογίων. 

 
∆εν υπάρχουν άλλα σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, που θα 
πρέπει να αναφερθούν. 
 

Παιανία, 27 Μαρτίου  2009 
 
 
 
 

          Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ                    Η ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΗ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ                        Ο ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ                  Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ  
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ΕΤΗΣΙΕΣ ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  
ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008
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Έκθεση Ελέγχου Ανεξάρτητου Ορκωτού Ελεγκτή 

Προς τους Μετόχους της 
LAVIPHARM Ανώνυµος Εµπορική και Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και 
Καλλυντικών Προϊόντων 

 
Έκθεση επί των Οικονοµικών Καταστάσεων 

 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της LAVIPHARM Ανώνυµος 
Εµπορική και Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών 
Προϊόντων (η «Εταιρεία») που αποτελούνται από τον Ισολογισµό της 31 ∆εκεµβρίου 
2008 και τις Καταστάσεις Αποτελεσµάτων, Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων και Ταµιακών 
Ροών για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και µία περίληψη 
σηµαντικών λογιστικών πολιτικών και λοιπών επεξηγηµατικών σηµειώσεων. 
 
Ευθύνη ∆ιοίκησης για τις Οικονοµικές Καταστάσεις 

 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας έχει την ευθύνη για τη σύνταξη και την εύλογη παρουσίαση 
αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση.  Η ευθύνη αυτή περιλαµβάνει το σχεδιασµό, εφαρµογή και διατήρηση 
συστήµατος εσωτερικού ελέγχου σχετικά µε τη σύνταξη και εύλογη παρουσίαση 
οικονοµικών καταστάσεων, οι οποίες είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες, 
που οφείλονται σε απάτη ή λάθος επιλέγοντας και εφαρµόζοντας κατάλληλες λογιστικές 
πολιτικές και πραγµατοποιώντας λογιστικές εκτιµήσεις οι οποίες είναι εύλογες για την 
περίσταση. 
 
Ευθύνη Ελεγκτή 

 
∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης επί αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων, 
µε βάση τον έλεγχό µας.  ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα της Ελεγκτικής.  Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τη συµµόρφωσή µας µε κανόνες 
ηθικής δεοντολογίας και το σχεδιασµό και διενέργεια του ελέγχου µας µε σκοπό την 
αποκόµιση εύλογης διασφάλισης ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 
ουσιώδεις ανακρίβειες. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για τη συγκέντρωση ελεγκτικών 
τεκµηρίων σχετικά µε τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις 
οικονοµικές καταστάσεις. Οι διαδικασίες επιλέγονται κατά την κρίση του ελεγκτή και 
περιλαµβάνουν την εκτίµηση του κινδύνου ουσιώδους ανακρίβειας των οικονοµικών 
καταστάσεων, που οφείλεται σε απάτη ή λάθος.  Για την εκτίµηση του κινδύνου αυτού, 
ο ελεγκτής λαµβάνει υπόψη του το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου, σχετικά µε τη 
σύνταξη και την εύλογη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, µε σκοπό το 
σχεδιασµό κατάλληλων ελεγκτικών διαδικασιών για την περίσταση και όχι για την 
έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού ελέγχου 
της Εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαµβάνει επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των 
λογιστικών πολιτικών που εφαρµόστηκαν και του εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν 
από τη ∆ιοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των οικονοµικών 
καταστάσεων.  
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Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και 
κατάλληλα για τη θεµελίωση της ελεγκτικής µας γνώµης. 
 
Γνώµη 

 
Κατά τη γνώµη µας, οι Οικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την 
οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 και τη 
χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµιακές ροές της για τη χρήση που έληξε την 
ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 

Θέµα έµφασης 

 

Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας, 
εφιστούµε την προσοχή σας στη Σηµείωση 13 επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, 
όπου αναφέρονται τα πραγµατοποιηθέντα µέχρι τη σύνταξη των Οικονοµικών 
Καταστάσεων, γεγονότα όσον αφορά την θυγατρική εταιρεία Lavipharm Corp καθώς 
και τα στοιχεία ενεργητικού της Εταιρείας που σχετίζονται µε την δραστηριότητα της 
θυγατρικής εταιρείας.  Η απεικονισθείσα αξία αυτών των στοιχείων ενεργητικού 
συνδέεται κυρίως µε την κυκλοφορία του πρώτου προϊόντος της θυγατρικής εταιρείας 
στην αγορά της Αµερικής.  
 
Αναφορά επί άλλων νοµικών και κανονιστικών θεµάτων 

 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχηση του περιεχοµένου της Έκθεσης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις στα πλαίσια των 
οριζοµένων από τα άρθρα 37 και 43α του Κ.Ν. 2190/1920. 
 

Αθήνα, 27  Μαρτίου 2009 

KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
 
 
 

Νικόλαος Βουνισέας, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
ΑΜ ΣΟΕΛ 18701 
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LAVIPHARM Α.Ε. 
ΕΤΗΣΙΕΣ ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 

 
 Σ Η Μ

.
01/01/2008-

31/12/2008

01/01/2007-

31/12/2007Κ ύ κ λ ο ς
 

ε ρ γ α σ ι ώ ν
5,29 54.369 56.254Κ ό σ τ ο ς

 
π ω λ ή σ ε ω ν

29 (40.451) (42.252)Μ ι κ τ ά
 α π ο τ ε λ έ σ " α τ α 13.918 14.002Λ ο ι π ά
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά
 

έ σ ο δ α
6,29 2.643 1.931Έ ξ ο δ α

 
δ ι ο ι κ η τ ι κ ή ς

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς

7 (9.040) (9.159)Έ ξ ο δ α
 

λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς
 

δ ι α θ έ σ ε ω ς
7 (2.294) (1.344)Έ ξ ο δ α

 
έ ρ ε υ ν α ς

 
κ α ι

 
α ν ά π τ υ ξ η ς

7 (1.812) (1.257)Α π ο . ε ί ω σ η
 

ά υ λ ω ν
 

π α γ ί ω ν
 

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
 12 (8.112) -              Λ ο ι π ά

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά

 
έ ξ ο δ α

6,29 (1.503) (1.001)Λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά
 

κ έ ρ δ η  ( ζ η " ι έ ς
) π ρ ο  χ ρ η " α τ ο ο ι κ ο ν ο " ι κ ώ ν  α π ο τ ε λ ε σ " ά τ ω ν  

κ α ι
 φ ό ρ ω ν (6.200) 3.172Χ ρ η . α τ ο ο ι κ ο ν ο . ι κ ά

 
έ σ ο δ α

9,29 2.206 390Χ ρ η . α τ ο ο ι κ ο ν ο . ι κ ά
 

έ ξ ο δ α
9 (3.078) (8.418)Α π ο . ε ί ω σ η

 
σ υ . . ε τ ο χ ή ς

 
σ ε

 
θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς

 
ε τ α ι ρ ε ί ε ς

13 (45.375) -              Κ α θ α ρ ά
 χ ρ η " α τ ο ο ι κ ο ν ο " ι κ ά

 α π ο τ ε λ έ σ " α τ α  (46.247) (8.028)Ζ η " ι έ ς
 π ρ ο  φ ό ρ ω ν  (52.447) (4.856)Φ ό ρ ο ς

 
ε ι σ ο δ ή . α τ ο ς

10 2.053 (1.434)Ζ η " ι έ ς
 

" ε τ ά
 α π ό  φ ό ρ ο υ ς

(50.394) (6.290)Ζ η . ι έ ς
 

. ε τ ά
 

α π ό
 

φ ό ρ ο υ ς
 

α ν ά
 

. ε τ ο χ ή
 β α σ ι κ ά

 
κ α ι

 π ρ ο σ α ρ . ο σ . έ ν α        (0,9866)        (0,1483)
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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LAVIPHARM Α.Ε. 
ΕΤΗΣΙΕΣ ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 Σ Η Μ

. 31/12/2008 31/12/2007Π Ε Ρ Ι Ο Υ Σ Ι Α Κ Α
 

Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι ΑΜ η
 κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί αΕ ν σ ώ # α τ α

 π ά γ ι α
11 25.115                25.103       Ά υ λ α

 π ά γ ι α
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  

σ τ ο ι χ ε ί α
12 28.569                37.302       Ε π ε ν δ υ τ ι κ ά  

α κ ί ν η τ α
11 1.370                  1.370         Σ υ # # ε τ ο χ έ ς  

σ ε  
σ υ γ γ ε ν ε ί ς  

κ α ι  θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς 13 47.013                93.602       Α ν α β α λ λ ό # ε ν ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  
α π α ι τ ή σ ε ι ς 22 1.099                  -            Λ ο ι π έ ς  

# α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ # ε ς  
α π α ι τ ή σ ε ι ς 14 13.912                10.543       Σ ύ ν ο λ ο

 D η  κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 σ τ ο ι χ ε ί ω ν
117.078              167.920     Κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά  σ τ ο ι χ ε ί αΑ π ο θ έ # α τ α
15 2.864                  2.317         Π ε λ ά τ ε ς  

κ α ι  λ ο ι π έ ς  
α π α ι τ ή σ ε ι ς 16 24.642                25.863       Τ α # ι α κ ά  

δ ι α θ έ σ ι # α
 

κ α ι  ι σ ο δ ύ ν α # α
17 1.312                  3.585         Σ ύ ν ο λ ο

 κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ ω ν
 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 σ τ ο ι χ ε ί ω ν
28.818                31.765       Σ Υ Ν Ο Λ Ο

 Π Ε Ρ Ι Ο Υ Σ Ι Α Κ b Ν
 

Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι b Ν
145.896              199.685     Ι e Ι Α  

Κ Ε Φ Α Λ Α Ι ΑΜ ε τ ο χ ι κ ό
 

κ ε φ ά λ α ι ο 18 51.081                51.081       h ι α φ ο ρ ά  
υ π έ ρ  

τ ο  ά ρ τ ι ο  18 84.418                84.418       Α π ο θ ε # α τ ι κ ά 19 10.865                10.865       Υ π ό λ ο ι π ο  
κ ε ρ δ ώ ν

 ε ι ς  
ν έ ο ν

(48.720)               1.674         Σ ύ ν ο λ ο
 

ι δ ί ω ν
 κ ε φ α λ α ί ω ν

97.644                148.038     Υ Π Ο Χ Ρ Ε b Σ Ε Ι ΣΜ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ D ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςh ά ν ε ι α
21 16.274                919           Α ν α β α λ λ ό # ε ν ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς  

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 22 -                     1.602         Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  γ ι α
 π α ρ ο χ έ ς  

σ τ ο υ ς  ε ρ γ α ζ ο # έ ν ο υ ς  
κ α τ ά  

τ η ν
 έ ξ ο δ ο  

α π ό
 

τ η ν
 

υ π η ρ ε σ ί α
23 1.527                  1.365         Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  26 620                    1.640         Λ ο ι π έ ς  

# α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ # ε ς  
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 616                    4               Σ ύ ν ο λ ο

 D α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ D ω ν
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

19.037                5.530         Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ D ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςΠ ρ ο # η θ ε υ τ έ ς  
κ α ι  λ ο ι π έ ς  

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 20 12.875                21.129       Φ ό ρ ο ι  ε ι σ ο δ ή # α τ ο ς  π λ η ρ ω τ έ ο ι 10 1.257                  1.770         h ά ν ε ι α
21 13.471                23.218       Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ # α

 
δ ά ν ε ι α

 π λ η ρ ω τ έ α
 

σ τ η ν
 ε π ό # ε ν η

 χ ρ ή σ η
21 1.612                  -            Σ ύ ν ο λ ο

 β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ D ω ν
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

29.215                46.117       Σ ύ ν ο λ ο
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

48.252                51.647       Σ Υ Ν Ο Λ Ο
 Ι e Ι b Ν

 
Κ Ε Φ Α Λ Α Ι b Ν

 
Κ Α Ι  Υ Π Ο Χ Ρ Ε b Σ Ε b Ν

145.896              199.685     
 

 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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ΕΤΗΣΙΕΣ ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά 

 Μ ε τ ο χ ι κ όΚ ε φ ά λ α ι ο Α π ο θ ε � α τ ι κ όΥ π έ ρ
 

τ ο
 Ά ρ τ ι ο Τ α κ τ ι κ ό

  Α π ο θ ε � α τ ι κ ό Λ ο ι π ά
 Α π ο θ ε � α τ ι κ ά Υ π ό λ ο ι π οΚ ε ρ δ ώ νε ι ς

 
ν έ ο Σ ύ ν ο λ οΥ π ό λ ο ι π ο

 01/01/2007 39.293         59.860             1.945             8.920            10.417      120.435            Ζ η � ι έ ς
 χ ρ ή σ η ς

 
� ε τ ά

 α π ό  φ ό ρ ο υ ς
-              -                  -                -               (6.290)       (6.290)              Κ α θ α ρ ή  α ύ ξ η σ η

 
� ε τ ο χ ι κ ο ύ  

κ ε φ α λ α ί ο υ 11.788         24.558             -                -               -           36.346             Μ ε ρ ί σ � α τ α -              -                  -                -               (2.453)       (2.453)              Υ π ό λ ο ι π ο
 31/12/2007 51.081         84.418             1.945             8.920            1.674        148.038            Υ π ό λ ο ι π ο
 01/01/2008 51.081         84.418             1.945             8.920            1.674        148.038            Ζ η � ι έ ς

 χ ρ ή σ η ς
 

� ε τ ά
 α π ό  φ ό ρ ο υ ς

-              -                  -                -               (50.394)     (50.394)            Υ π ό λ ο ι π ο
 31/12/2008 51.081         84.418             1.945             8.920            (48.720)     97.644             

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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LAVIPHARM Α.Ε. 
ΕΤΗΣΙΕΣ ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2008 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
(Ποσά σε χιλιάδες Ευρώ, εκτός εάν αναφέρεται διαφορετικά). Τ α � ι α κ έ ς

 
ρ ο έ ς

 
α π ό

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
31/12/2008 31/12/2007Ζ η � ι έ ς

 π ρ ο  
φ ό ρ ω ν  (52.447)      (4.856)        Α ν α π ρ ο σ α ρ � ο γ έ ς

 γ ι α :

     
Α π ο σ β έ σ ε ι ς

 2.985         2.716         

    
Α π ο � ε ι ώ σ ε ι ς

  ά ϋ λ ω ν  π ά γ ι ω ν  π ε ρ ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  8.112         -             

    
Α π ο � ε ί ω σ η

 σ υ � � ε τ ο χ ή ς
 σ ε  

θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς
 ε τ α ι ρ ε ί ε ς

45.375       -             

     Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς
 517            (19)             

     Σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ έ ς
 δ ι α φ ο ρ έ ς

(10)             166            

     
Α π ο τ ε λ έ σ � α τ α  (κ έ ρ δ η

 κ α ι
 

ζ η � ί ε ς
 ε π ε ν δ υ τ ι κ ή ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς
) (1.136)        (548)           

     Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά  
έ ξ ο δ α 2.867         8.418         

6.263         5.877         Π λ έ ο ν
 / = ε ί ο ν

 π ρ ο σ α ρ = ο γ έ ς
 

γ ι α
 = ε τ α β ο λ έ ς

 
λ ο γ α ρ ι α σ = ώ ν

 κ ε φ α λ α ί ο υ
 κ ί ν η σ η ς

 ή  π ο υ
 

σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι
 = ε  τ ι ς

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
     Μ ε ί ω σ η

 / (α ύ ξ η σ η
) α π ο θ ε � ά τ ω ν (806)           (228)           

     Μ ε ί ω σ η
 / (α ύ ξ η σ η

) π ε λ α τ ώ ν  κ α ι
 λ ο ι π ώ ν  α π α ι τ ή σ ε ω ν 1.220         12.946       

     Μ ε ί ω σ η
 / (α ύ ξ η σ η

) λ ο ι π ώ ν  
� α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ω ν  α π α ι τ ή σ ε ω ν (3.369)        1.672         

     ( Μ ε ί ω σ η
) / α ύ ξ η σ η

 π ρ ο � η θ ε υ τ ώ ν  κ α ι
 λ ο ι π ώ ν  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν (8.221)        (7.753)        

     Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά  
έ ξ ο δ α  π λ η ρ ω θ έ ν τ α  (2.753)        (8.306)        

     Κ α τ α β λ η θ ε ί σ ε ς
 α π ο ζ η � ι ώ σ ε ι ς

 σ ε  π ρ ο σ ω π ι κ ό
(96)             (8)               

     Κ α τ α β ε β λ η � έ ν ο ι
 

φ ό ρ ο ι
(1.569)        (2.300)        Κ α θ α ρ έ ς

 
ρ ο έ ς

 
α π ό

 
λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
(9.331)        1.900         Τ α j ι α κ έ ς

 
ρ ο έ ς

 
α π ό

 
ε π ε ν δ υ τ ι κ έ ς

 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς
     Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς

 α π ό
 π ω λ ή σ ε ι ς

 
θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν  κ α ι

 σ υ γ γ ε ν ώ ν  ε τ α ι ρ ε ι ώ ν 50              -             

     
Α γ ο ρ ά  ε ν σ ώ � α τ ω ν  κ α ι

 ά υ λ ω ν  π α γ ί ω ν  π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν (15.576)      (4.748)        

     Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς
 α π ό

 π ω λ ή σ ε ι ς
 ε ν σ ώ � α τ ω ν  κ α ι

 ά ϋ λ ω ν  π α γ ί ω ν 14.032       2                

     Τ ό κ ο ι
 ε ι σ π ρ α χ θ έ ν τ ε ς

69              15              

     Μ ε ρ ί σ � α τ α  ε ι σ π ρ α χ θ έ ν τ α 1.264         876            Κ α θ α ρ έ ς
 

ρ ο έ ς
  

α π ό
 

ε π ε ν δ υ τ ι κ έ ς
 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς

(161)           (3.855)        Τ α j ι α κ έ ς
 

ρ ο έ ς
 

α π ό
 

χ ρ η j α τ ο δ ο τ ι κ έ ς
 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς

     Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς
 α π ό

 α ύ ξ η σ η
 

� ε τ ο χ ι κ ο ύ  κ ε φ α λ α ί ο υ -             36.346       

     
Α ν τ λ η θ έ ν τ α  δ ά ν ε ι α 18.557       7.843         

     Ε ξ ο φ λ ή σ ε ι ς
 δ α ν ε ί ω ν (11.338)      (39.128)      

     Μ ε ρ ί σ � α τ α  Π λ η ρ ω θ έ ν τ α -             (2.005)        Κ α θ α ρ έ ς
 

ρ ο έ ς
  

α π ό
 

χ ρ η j α τ ο δ ο τ ι κ έ ς
 δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς

7.219         3.056         Κ α θ α ρ ή
 α ύ ξ η σ η

/(
� ε ί ω σ η

) σ τ α  τ α � ε ι α κ ά  δ ι α θ έ σ ι � α  κ α ι
 σ τ α  

ι σ ο δ ύ ν α � α (2.273)        1.101         Τ α � ι α κ ά  δ ι α θ έ σ ι � α  κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α  σ τ η ν  α ρ χ ή
 τ η ς

 
χ ρ ή σ η ς

3.585         2.484         Τ α � ι α κ ά  δ ι α θ έ σ ι � α  κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α  σ τ ο  τ έ λ ο ς
 τ η ς

 
χ ρ ή σ η ς

1.312         3.585         
 

 
Οι επισυναπτόµενες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων. 
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1. Γενικές πληροφορίες  

Η εταιρεία LAVIPHARM Α.Ε. είναι Ανώνυµη Εταιρεία, έχει την έδρα της στην Παιανία 
Αττικής και δραστηριοποιείται στο χώρο των Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών 
προϊόντων και είναι εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Ο αριθµός του 
απασχολούµενου προσωπικού της Εταιρείας ανήρχετο την 31 ∆εκεµβρίου 2008 σε 221  
άτοµα. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την  
27 Μαρτίου 2009. 

 
2. Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων 

2.1 Σηµείωση συµµόρφωσης 

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν ετοιµασθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί  από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 

2.3 Βάση παρουσίασης 

Οι οικονοµικές καταστάσεις εκφράζονται σε Ευρώ, στρογγυλοποιηµένα στην πλησιέστερη 
χιλιάδα. Έχουν ετοιµασθεί βάσει της αρχής του ιστορικού κόστους, µε εξαίρεση τα 
επενδυτικά ακίνητα που έχουν αποτιµηθεί στην εύλογη αξία τους.  
 

2.3 Χρήση εκτιµήσεων 

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων, σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π, αναγκάζει τη ∆ιοίκηση να 
παίρνει αποφάσεις, να κάνει εκτιµήσεις και υποθέσεις που επηρεάζουν την εφαρµογή των 
πολιτικών καθώς, και τα λογιστικά υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων, υποχρεώσεων, 
εσόδων και εξόδων κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Η 
χρήση της διαθέσιµης πληροφόρησης και η εφαρµογή υποκειµενικής κρίσης αποτελούν 
αναπόσπαστα στοιχεία για τη διενέργεια εκτιµήσεων. Τα πραγµατικά µελλοντικά 
αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από τις ανωτέρω εκτιµήσεις, ενώ οι όποιες 
αποκλίσεις δύνανται να έχουν σηµαντική επίπτωση επί των οικονοµικών καταστάσεων.  Οι 
εκτιµήσεις και οι σχετικές µε αυτές υποθέσεις  αναθεωρούνται σε συνεχή βάση.  Οι 
αναθεωρήσεις στις λογιστικές εκτιµήσεις αναγνωρίζονται στη περίοδο που 
πραγµατοποιήθηκαν, εάν η αναθεώρηση επηρεάζει µόνο αυτήν την περίοδο ή στην 
περίοδο της αναθεώρησης και τις επόµενες περιόδους, εάν η αναθεώρηση επηρεάζει και 
την παρούσα και τις µελλοντικές περιόδους 
 
Πληροφόρηση σχετικά µε σηµαντικές περιοχές αβεβαιότητας των εκτιµήσεων και 
υποκειµενικών κρίσεων κατά την εφαρµογή των λογιστικών πολιτικών περιλαµβάνονται 
στις εξής σηµειώσεις: 

• Σηµείωση 10 - Φόρος εισοδήµατος 
• Σηµείωση 13 - Συµµετοχές σε συγγενείς και θυγατρικές εταιρείες 
• Σηµείωση 14 - Λοιπές και µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
• Σηµείωση 23 – Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγου εξόδου από την 

υπηρεσία  
• Σηµείωση 27 - Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
• Σηµείωση 30 - ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
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3. Βασικές λογιστικές πολιτικές  

Οι λογιστικές αρχές που εκτίθενται παρακάτω έχουν εφαρµοσθεί µε συνέπεια σε όλες τις 
περιόδους που παρουσιάζονται σε αυτές τις οικονοµικές καταστάσεις. 
 

3.1 Συµµετοχές 

α) Θυγατρικές 

Θυγατρικές είναι εταιρείες στις οποίες ασκείται έλεγχος από την Εταιρεία. Έλεγχος 
θεωρείται ότι υπάρχει όταν η µητρική εταιρεία έχει την εξουσία, άµεσα ή έµµεσα να 
κατευθύνει τις χρηµατοοικονοµικές και λειτουργικές αρχές διαχείρισης µιας οντότητας, µε 
σκοπό να έχει οφέλη από αυτή.  Για την εκτίµηση της ύπαρξης ελέγχου, λαµβάνονται 
υπόψη τυχόν δικαιώµατα ψήφου τα οποία προς το παρόν µπορούν να ασκούνται ή 
δύνανται να τροποποιηθούν.  Οι συµµετοχές σε θυγατρικές εταιρείες αποτιµώνται στο 
κόστος κτήσεως αυτών, µειούµενο µε τυχόν αποµείωση της αξίας των συµµετοχών.  
 
β) Συγγενείς 

Συγγενείς εταιρείες είναι οι εταιρείες στις οποίες η µητρική εταιρεία ασκεί ουσιώδη επιρροή, 
αλλά όχι έλεγχο, επί των χρηµατοοικονοµικών και λειτουργικών πολιτικών τους. Ουσιώδης 
επιρροή, κατά κύριο λόγο, τεκµαίρεται ότι υφίσταται, όταν η Εταιρεία κατέχει, άµεσα ή 
έµµεσα µέσω θυγατρικών, ποσοστό 20% έως 50% των δικαιωµάτων ψήφου της 
εταιρείας. Οι συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες αποτιµώνται στο κόστος κτήσης αυτών, 
µειούµενο µε τυχόν αποµείωση της αξίας των συµµετοχών. 
 

3.2 Πληροφόρηση κατά τοµέα 

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα περιουσιακών στοιχείων και λειτουργιών 
προκειµένου να παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς 
κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων. Ως γεωγραφικός 
τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες 
και η οποία υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές. Με 
δεδοµένη την υφιστάµενη διάρθρωση των εργασιών της Εταιρείας και το γεγονός ότι το 
σηµαντικότερο ποσοστό εσόδων της προέρχεται από δραστηριότητες στον ελληνικό χώρο, 
η Εταιρεία αποφάσισε την επιλογή των επιχειρηµατικών τοµέων, ως πρωτεύοντος τύπου 
παρουσίασης των πληροφοριών. Αναλυτικά στοιχεία για την πληροφόρηση κατά 
επιχειρηµατικό και γεωγραφικό τοµέα αναφέρονται στη σηµείωση 5. 

 

3.3 Συναλλαγές σε ξένο νόµισµα  

Η Εταιρεία τηρεί τα λογιστικά της βιβλία σε Ευρώ (λειτουργικό νόµισµα). Συναλλαγές που 
γίνονται σε ξένα νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση την επίσηµη τιµή του ξένου 
νοµίσµατος που ίσχυε την ηµέρα της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία συντάξεως των 
οικονοµικών καταστάσεων, τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία  και υποχρεώσεις σε ξένα 
νοµίσµατα, µετατρέπονται σε Ευρώ µε βάση την επίσηµη τιµή του ξένου νοµίσµατος που 
ισχύει την ηµεροµηνία αυτή.  Τα κέρδη ή οι ζηµίες από συναλλαγµατικές διαφορές που 
προκύπτουν από την µετατροπή καταχωρούνται στα αποτελέσµατα.  Μη νοµισµατικά 
περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα, τα οποία εµφανίζονται σε ιστορική 
αξία µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την 
ηµεροµηνία της συναλλαγής.  Μη νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις σε 
ξένο νόµισµα, τα οποία εµφανίζονται στην  εύλογη αξία µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη 
συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την ηµεροµηνία που καθορίσθηκε η αξία. Στην 
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περίπτωση αυτή, οι προκύπτουσες συναλλαγµατικές διαφορές αποτελούν µέρος των 
κερδών ή ζηµιών από τη µεταβολή της εύλογης αξίας και καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα ή απευθείας στην καθαρή θέση, ανάλογα µε το είδος του νοµισµατικού 
στοιχείου.  
 

3.4 Χρηµατοοικονοµικά  µέσα 

3.4.1 Μη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Μη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα αποτελούν οι απαιτήσεις τα ταµιακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα, τα δάνεια και οι προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις.  

Τα µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα αναγνωρίζονται αρχικά στις οικονοµικές 
καταστάσεις στην εύλογη αξία τους αυξηµένη κατά τα άµεσα κόστη συναλλαγής για τα 
µέσα που δεν κατηγοριοποιούνται στα χρηµατοοικονοµικά µέσα στην εύλογη αξία µέσω 
των αποτελεσµάτων. Μετά την αρχική αναγνώριση, τα µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά 
µέσα αποτιµώνται όπως περιγράφεται παρακάτω.  

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις όταν η Εταιρεία 
γίνεται συµβαλλόµενο µέρος σε συναλλαγή µε αντικείµενο τα µέσα αυτά. Τα 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού παύουν να αναγνωρίζονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις όταν τα συµβατικά δικαιώµατα της Εταιρείας επί των ταµειακών εισροών του 
στοιχείου αυτού λήξουν ή όταν η Εταιρεία µεταβιβάσει το χρηµατοοικονοµικό στοιχείο 
ενεργητικού σε τρίτο χωρίς να διατηρήσει τον έλεγχο ή όλα τα ουσιώδη οφέλη ή  
τους κινδύνους που συνδέονται µε αυτό. Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις παύουν να 
αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις όταν οι συµβατικές υποχρεώσεις της 
Εταιρείας επί αυτών λήξουν ή ακυρωθούν. 

 

3.4.1.α Απαιτήσεις 

Οι απαιτήσεις  απεικονίζονται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη µέθοδο του πραγµατικού 
επιτοκίου, εκτός των περιπτώσεων όπου υπάρχει ένδειξη αποµείωσης της απαίτησης, 
οπότε υπολογίζεται πρόβλεψη γι’ αυτή τη µείωση. Η απαίτηση απεικονίζεται στο 
ανακτήσιµο ποσό της ως η παρούσα αξία των µελλοντικών ταµιακών ροών 
προεξοφλούµενων µε το τρέχον επιτόκιο της ηµεροµηνίας κλεισίµατος του ισολογισµού και 
η σχετική ζηµία µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. Οι απαιτήσεις βραχυπρόθεσµης διάρκειας 
(ενός έτους) δεν προεξοφλούνται. 

3.4.1.β  Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

Τα ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα, περιλαµβάνουν µετρητά στο ταµείο και καταθέσεις 
όψεως, καθώς και βραχυπρόθεσµες επενδύσεις άµεσης ρευστοποίησης, όπως οι µέχρι 
τριών µηνών από την ηµεροµηνία συντάξεως  των οικονοµικών καταστάσεων 
προθεσµιακές τραπεζικές καταθέσεις. 
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3.4.1.γ ∆άνεια 

Τα ληφθέντα δάνεια αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους, η οποία 
προσαρµόζεται µε τα κόστη που αφορούν άµεσα τις συναλλαγές αυτές.  Μεταγενέστερα, 
αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη χρήση της µεθόδου του πραγµατικού 
επιτοκίου. Τα κέρδη ή οι ζηµίες, από τα στοιχεία αυτά αναγνωρίζονται ως 
χρηµατοοικονοµικό έσοδο ή έξοδο, µέσω της διαδικασίας της απόσβεσης µε το πραγµατικό 
επιτόκιο.  Τα κόστη αναδοχής, τα νοµικά και τα λοιπά άµεσα κόστη που 
πραγµατοποιούνται, για την έκδοση κυρίως µακροπρόθεσµων δανείων, αναµορφώνουν το 
ποσό των δανείων αυτών και καταχωρούνται στα αποτελέσµατα, µε βάση τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου κατά τη διάρκεια της σύµβασης του δανείου. Όλα τα υπόλοιπα 
κόστη δανεισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα µε την πραγµατοποίησή τους. 

3.4.1.δ Υποχρεώσεις 

Οι υποχρεώσεις αναγνωρίζονται στο κόστος.   

3.4.2 Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα 

Η Εταιρεία δε χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και µέσα 
αντιστάθµισης κινδύνου. 

3.4.3 Μετοχικό κεφάλαιο 

Οι κοινές µετοχές κατηγοριοποιούνται στα Ίδια κεφάλαια. Τα κόστη που συνδέονται άµεσα 
µε την έκδοση κοινών µετοχών αναγνωρίζονται ως µείωση της ∆ιαφοράς υπέρ το άρτιο.  

Το κόστος κτήσεως των ιδίων µετοχών µειωµένο µε το φόρο εισοδήµατος (εάν συντρέχει 
περίπτωση) εµφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας, µέχρις ότου οι 
ίδιες µετοχές πουληθούν ή ακυρωθούν. Κάθε κέρδος ή ζηµιά από πώληση των ιδίων 
µετοχών καθαρό από άµεσα για τη συναλλαγή λοιπά κόστη και φόρο εισοδήµατος (αν 
συντρέχει τέτοια περίπτωση) εµφανίζεται ως αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια. 
 

 
3.5 Ενσώµατα πάγια 

Τα ενσώµατα πάγια απεικονίζονται στο κόστος κτήσης, µειωµένα µε τις σωρευµένες 
αποσβέσεις και τις τυχόν σωρευµένες αποµειώσεις της αξίας τους. Οι αξίες κόστους κτήσης 
των ενσωµάτων παγίων κατά την 1 ∆εκεµβρίου 2004 ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π. 
προσδιορίστηκαν ως εξής : α) Τα γήπεδα-οικόπεδα και τα κτίρια και τεχνικά έργα 
αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, η οποία προσδιορίστηκε 
από ανεξάρτητους εκτιµητές.  β) Τα υπόλοιπα ενσώµατα πάγια αποτιµήθηκαν στο ιστορικό 
κόστος κτήσης τους.  Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις άµεσα επιρριπτέες 
δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων.  

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των 
ενσωµάτων παγίων µόνον αν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα 
εισρεύσουν στην εταιρεία και το κόστος τους µπορεί να αποτιµηθεί αξιόπιστα. Οι επισκευές 
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και οι συντηρήσεις καταχωρούνται στ’ αποτελέσµατα όταν γίνονται. Το κόστος κτήσης και 
οι σωρευµένες αποσβέσεις των ενσώµατων παγίων που πωλούνται ή αποσύρονται, 
µεταφέρονται από τους αντίστοιχους λογαριασµούς τη στιγµή της πώλησης ή της 
απόσυρσης και, οποιοδήποτε κέρδος ή ζηµία προκύπτει, περιλαµβάνεται στα 
αποτελέσµατα. 
 
Οι αποσβέσεις των ενσώµατων παγίων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα, βάσει της 
σταθερής µεθόδου απόσβεσης στη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής (η οποία 
επανεξετάζεται σε περιοδική βάση). Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Η αξία των 
βελτιώσεων, σε ακίνητα τρίτων, αποσβένεται κατά τη διάρκεια της µισθωτικής περιόδου ή 
της ωφέλιµης ζωής του παγίου (στο µικρότερο από τα δύο). Τα µισθωµένα πάγια 
αποσβένονται µε βάση την ωφέλιµη ζωή τους, εκτός αν η διάρκεια της µισθώσεως είναι 
µικρότερη και το πάγιο δεν αναµένεται να περιέλθει στη κατοχή της Εταιρείας κατά τη 
λήξη της σύµβασης, οπότε και οι αποσβέσεις διενεργούνται µε βάση τη διάρκεια της 
µίσθωσης. Η εναποµένουσα αξία, εάν δεν είναι ασήµαντη, επαναπροσδιορίζεται σε ετήσια 
βάση.  
 
Η εκτιµώµενη διάρκεια ωφέλιµης ζωής κατά κατηγορία παγίων, έχει ως ακολούθως: 
 

Κτίρια και 
εγκαταστάσεις 

30-40 Χρόνια 

Μηχανήµατα 20-30 Χρόνια 
Μηχανολογικός 
εξοπλισµός 

15-20 Χρόνια 

Επιστηµονικά όργανα 15-25 Χρόνια 
Μεταφορικά µέσα 7-12 Χρόνια 
Έπιπλα 10-15 Χρόνια 
Ηλεκτρονικοί 
υπολογιστές 

5-7 Χρόνια 

 
 

  

Σκεύη 10-15 Χρόνια 
Μηχανές γραφείων 5-10 Χρόνια 
Εξοπλισµός 
τηλεπικοινωνιών 

10-15 Χρόνια 

Λοιπός εξοπλισµός  10-15 Χρόνια 
 

 
Τα κόστη που σχετίζονται µε τις υποχρεώσεις για απόσυρση παγίων στοιχείων 
αναγνωρίζονται, στην περίοδο που αυτές δηµιουργούνται και στο βαθµό που µπορεί να 
γίνει µια λογική εκτίµηση της εύλογης αξίας τους. Τα σχετικά κόστη της απόσυρσης 
κεφαλαιοποιούνται, ως µέρος της αξίας των αποκτούµενων ενσώµατων παγίων.  

 
3.6   Άυλα πάγια περιουσιακά στοιχεία  

(α) Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 

∆απάνες σε δραστηριότητες έρευνας που πραγµατοποιούνται µε προοπτική την απόκτηση 
νέων επιστηµονικών και τεχνικών γνώσεων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα κατά το 
χρόνο πραγµατοποίησης τους.  
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∆απάνες σε δραστηριότητες ανάπτυξης, όπου τα πορίσµατα της έρευνας εφαρµόζονται σε 
ένα πρόγραµµα ή σχεδιασµό παραγωγής νέων ή σηµαντικά βελτιωµένων προϊόντων και 
διαδικασιών, κεφαλαιοποιούνται  εάν τα προϊόντα  ή η διαδικασία είναι τεχνικά και 
εµπορικά εφικτά και η Εταιρεία διαθέτει επαρκείς πόρους για να ολοκληρώσει την 
ανάπτυξη. Η κεφαλαιοποιούµενη δαπάνη περιλαµβάνει το κόστος των υλικών, την άµεση 
εργασία και την κατάλληλη αναλογία γενικών εξόδων. Οι λοιπές δαπάνες ανάπτυξης 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα κατά το χρόνο πραγµατοποίησης τους. Οι 
κεφαλαιοποιούµενες δαπάνες ανάπτυξης εµφανίζονται στο κόστος τους µειούµενες κατά 
τις σωρευµένες αποσβέσεις και κατά τις ζηµίες αποµείωσής τους. Οι δαπάνες ανάπτυξης µε 
περιορισµένη ωφέλιµη ζωή οι οποίες κεφαλαιοποιήθηκαν, αποσβένονται από την έναρξη 
της εµπορικής παραγωγής του προϊόντος βάσει της άµεσης µεθόδου απόσβεσης και µέσα 
σε µία περίοδο που δε ξεπερνά τα 20 έτη. 

 
(β) Λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία και παραχωρήσεις & δικαιώµατα βιοµηχανικής 
ιδιοκτησίας 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που αποκτώνται ξεχωριστά, αναγνωρίζονται στο κόστος 
κτήσης. Μεταγενέστερα της απόκτησης αποτιµώνται στο ποσό αυτό, µείον τις σωρευµένες 
αποσβέσεις και τις τυχόν σωρευµένες ζηµίες αποµείωσης της αξίας τους. Η ωφέλιµη ζωή 
των άυλων περιουσιακών στοιχείων µπορεί να είναι περιορισµένη ή απεριόριστη. Το 
κόστος των άυλων περιουσιακών στοιχείων, µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή αποσβένεται 
στην περίοδο της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής τους, µε σταθερή µέθοδο απόσβεσης. Οι 
άδειες αποσβένονται µέσα στο χρόνο της παραγωγικής χρησιµότητάς τους και, σε κάθε 
περίπτωση, µέχρι τη λήξη της νοµικής διάρκειάς τους. Το κόστος των άυλων περιουσιακών 
στοιχείων µε απεριόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένεται. Υπολειµµατικές αξίες δεν 
αναγνωρίζονται. Η ωφέλιµη ζωή των άυλων περιουσιακών στοιχείων αξιολογείται σε 
ετήσια βάση και οποιεσδήποτε τυχόν αναµορφώσεις εφαρµόζονται µελλοντικά. Τα άυλα 
περιουσιακά στοιχεία µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή, αποσβένονται από την ηµεροµηνία, 
κατά την οποία είναι διαθέσιµα προς χρήση. 
 
Μεταγενέστερες δαπάνες επί κεφαλαιοποιηθέντων άυλων περιουσιακών στοιχείων, 
κεφαλαιοποιούνται µόνο όταν αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που 
ενσωµατώνονται στο συγκεκριµένο περιουσιακό στοιχείο που αναφέρονται. Όλες οι άλλες 
δαπάνες, εξοδοποιούνται µε την πραγµατοποίησή τους. 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία ελέγχονται για αποµείωση, τουλάχιστον ετησίως, σε 
εξατοµικευµένο επίπεδο ή σε επίπεδο µονάδας δηµιουργίας χρηµατοροών στην οποία 
ανήκουν. 
 

3.8 Επενδυτικά ακίνητα 

Τα επενδυτικά ακίνητα περιλαµβάνουν κυρίως γραφεία κτιρίων τα οποία κατέχονται για 
µακροπρόθεσµες ενοικιάσεις και δεν ιδιοχρησιµοποιούνται από την Εταιρεία. Οι επενδύσεις 
σε ακίνητα αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, η οποία αντιπροσωπεύει τις τιµές της 
αγοράς και προσδιορίζεται από εξωτερικούς εκτιµητές. Τυχόν κέρδος ή ζηµία που 
προκύπτει από αλλαγή στην εύλογη αξία καταχωρούνται στ’ αποτελέσµατα στο 
λογαριασµό λοιπά έσοδα. 
 
Όταν ένα πάγιο µεταφέρεται στα επενδυτικά ακίνητα ως αποτέλεσµα αλλαγής της χρήσης 
του, τυχόν διαφορές ανάµεσα στη λογιστική αξία του παγίου αµέσως µετά την ηµεροµηνία 
µεταφοράς και της εύλογης αξίας του, καταχωρούνται απευθείας στα ίδια κεφάλαια εάν 
αφορούν έσοδα.  Κατά την πώληση του παγίου, το παραπάνω έσοδο µεταφέρεται στα 
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κέρδη εις νέο.  Εάν κατά την παραπάνω µεταφορά προκύψει ζηµία, τότε αυτή 
καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα. 
 
Όταν ένα ακίνητο ιδιοχρησιµοποιηθεί, τότε µεταφέρεται στα ενσώµατα περιουσιακά 
στοιχεία µε  λογιστική αξία την εύλογη αξία του κατά την ηµεροµηνία της µεταφοράς.  
Όταν η Εταιρεία ανακατασκευάζει ένα επενδυτικό ακίνητο  µε σκοπό να χρησιµοποιηθεί και 
πάλι ως επένδυση, τότε το πάγιο παραµένει στα επενδυτικά ακίνητα, αποτιµάται βάσει του 
µοντέλου της εύλογης αξίας και δεν µεταφέρεται στα ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία κατά 
τη διάρκεια της ανακατασκευής τους.  

 
 

3.8  Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής 
ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος προσδιορίζεται µε τη µέθοδο του µέσου σταθµικού 
κόστους. Το κόστος των ετοίµων προϊόντων και των ηµιτελών αποθεµάτων περιλαµβάνει 
το κόστος των υλικών, το άµεσο εργατικό κόστος και αναλογία του γενικού κοινού 
κόστους παραγωγής. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσεως των 
αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές 
πώλησης των αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων και 
των τυχόν εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση. 

 

 

3.9 Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων.  

 

3.9.1 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού εξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης 
των οικονοµικών καταστάσεων ώστε να προσδιοριστεί εάν υπάρχει αντικειµενική ένδειξη 
αποµείωσης της αξίας τους. Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού θεωρούνται ότι 
έχουν αποµειωθεί όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι κάποιο γεγονός επέδρασε αρνητικά στις 
εκτιµώµενες µελλοντικές ταµειακές ροές του στοιχείου.  
 
Η ζηµία αποµείωσης ενός χρηµατοοικονοµικού στοιχείου που αποτιµάται στο αναπόσβεστο 
κόστος υπολογίζεται ως η διαφορά µεταξύ της λογιστικής του αξίας και της παρούσας 
αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών προεξοφληµένων µε τη µέθοδο του 
πραγµατικού επιτοκίου. Η ζηµία αποµείωσης αναγνωρίζεται άµεσα στην κατάσταση 
λογαριασµού αποτελεσµάτων.  
 
Η ζηµία αποµείωσης αντιλογίζεται, αν ο αντιλογισµός αυτός µπορεί να συνδεθεί 
αντικειµενικά µε γεγονός που συνέβη µετά την αναγνώριση της αποµείωσης, και 
καταχωρείται στα αποτελέσµατα για όλα τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού εκτός 
των διαθεσίµων προς πώληση αξιογράφων που καταχωρείται απ’ ευθείας στα ίδια 
κεφάλαια.     
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3.9.2 Μη-χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού 

Τα µη-χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού, εκτός από επενδυτικά ακίνητα, 
αποθέµατα και αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις, εξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, ώστε να προσδιοριστεί εάν υπάρχει αντικειµενική 
ένδειξη αποµείωσης της αξίας τους. Εάν υπάρξει τέτοια ένδειξη, τότε υπολογίζεται η 
ανακτήσιµη αξία αυτών των περιουσιακών στοιχείων. Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία µε 
απεριόριστη ωφέλιµη ζωή ή τα, άυλα περιουσιακά στοιχεία µε περιορισµένη ωφέλιµη ζωή τα 
οποία δεν είναι ακόµα διαθέσιµα για  χρήση ελέγχονται τουλάχιστον σε ετήσια βάση 
ανεξάρτητα αν υπάρχει ή όχι ένδειξη. Η ζηµία αποµείωσης της αξίας των στοιχείων του 
ενεργητικού αναγνωρίζεται άµεσα στην κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων. 

Η ανακτήσιµη αξία των περιουσιακών στοιχείων είναι η µεγαλύτερη µεταξύ της εύλογης 
αξίας τους µειωµένης κατά τα έξοδα πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης τους. Για την 
αξία λόγω χρήσης, οι εκτιµώµενες µελλοντικές ταµιακές ροές προεξοφλούνται στην 
παρούσα αξία µε ένα προ-φόρου συντελεστή, ο οποίος αντανακλά τις τρέχουσες 
αξιολογήσεις της αγοράς για τη χρονική αξία του χρήµατος και τους κινδύνους που 
συνδέονται µε το περιουσιακό στοιχείο. 

Για ένα περιουσιακό στοιχείο που δεν αποφέρει σηµαντικά ανεξάρτητη ταµιακή εισροή, η 
ανακτήσιµη αξία καθορίζεται για την µονάδα παραγωγής ταµιακών ροών, στην οποία το 
περιουσιακό στοιχείο ανήκει. 

Ζηµία αποµείωσης που έχει αναγνωριστεί κατά τις προηγούµενες περιόδους επανεκτιµάται 
σε κάθε χρήση για τυχόν ενδείξεις µείωσης της και αντιλογίζεται εάν υπήρξε αλλαγή στις 
εκτιµήσεις που χρησιµοποιήθηκαν για τον προσδιορισµό της ανακτήσιµης αξίας. Ζηµία 
αποµείωσης αντιλογίζεται µόνο στην έκταση κατά την οποία η λογιστική αξία του 
περιουσιακού στοιχείου δεν υπερβαίνει τη λογιστική αξία που θα προσδιοριζόταν, καθαρή 
από αποσβέσεις, εάν δεν είχε καταχωρηθεί η ζηµία αποµείωσης. Ζηµιά αποµείωσης που 
αφορά υπεραξία δεν αντιλογίζεται.  

 

3.10 Μη κυκλοφορούντα  περιουσιακά στοιχεία  προοριζόµενα προς 
πώληση 
 
Τα µη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία ταξινοµούνται ως στοιχεία που προορίζονται 
για πώληση και καταχωρούνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ της λογιστικής αξίας και της 
εύλογης αξίας µείον το απαιτούµενο για την πώληση κόστος, αν η λογιστική αξία 
ανακτάται κυρίως µέσω της πώλησης και όχι από τη συνεχή χρήση τους. 
 

3.11  Φόρος εισοδήµατος  

Η επιβάρυνση της χρήσης µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τον τρέχον φόρο και 
τους αναβαλλόµενους φόρους, δηλαδή τους φόρους (ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις), που 
σχετίζονται µε τα απεικονιζόµενα στην τρέχουσα χρήση κέρδη ή ζηµιές, αλλά τα οποία θα 
καταλογισθούν σε µελλοντικές χρήσεις. Ο φόρος εισοδήµατος καταχωρείται στα 
αποτελέσµατα, εκτός του φόρου εκείνου, που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν 
απευθείας στα ίδια κεφάλαια, ο οποίος στην περίπτωση αυτή καταχωρείται απευθείας, 
κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια.   
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Ο τρέχον φόρος εισοδήµατος είναι ο αναµενόµενος πληρωτέος φόρος επί του 
φορολογητέου εισοδήµατος της χρήσης, βάσει των ισχυόντων ή ουσιαστικά ισχυόντων 
συντελεστών φόρου, κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού καθώς και οποιαδήποτε 
αναπροσαρµογή στο φόρο πληρωτέο προηγούµενων χρήσεων. 
 
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος,  προβλέπονται µε τη µέθοδο υπολογισµού βάσει 
του ισολογισµού, υπολογιζόµενοι επί των προσωρινών διαφορών µεταξύ των λογιστικών 
ποσών των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού για σκοπούς σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων και των ποσών που χρησιµοποιούνται για σκοπούς φορολογίας.  
Τα ποσά των αναβαλλόµενων φόρων που προβλέπονται βασίζονται στον αναµενόµενο 
τρόπο υλοποίησης ή διακανονισµού των λογιστικών ποσών των στοιχείων του  
 
ενεργητικού και του παθητικού, βάσει των ισχυόντων ή ουσιαστικά ισχυόντων 
συντελεστών φόρου, κατά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού. Οι ακόλουθες προσωρινές 
διαφορές δεν λαµβάνονται υπόψη: υπεραξία µη εκπιπτόµενη για φορολογικούς σκοπούς, η 
αρχική καταχώρηση στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού η οποία δεν επηρεάζει ούτε 
το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος και διαφορές σχετιζόµενες µε συµµετοχές σε 
θυγατρικές στην έκταση που αυτές δεν θα αναστραφούν στο άµεσο µέλλον. Οι 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπεστέες προσωρινές 
διαφορές και τις αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες, κατά την έκταση που είναι πιθανό 
ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογητέα κέρδη στο µέλλον, έναντι των οποίων οι 
αχρησιµοποίητες φορολογικές ζηµίες και οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις µπορεί 
να χρησιµοποιηθούν. Η αξία των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων ελέγχεται σε 
κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και µειώνεται κατά την έκταση που δεν αναµένεται να 
υπάρξουν επαρκή φορολογητέα κέρδη, που θα καλύψουν την αναβαλλόµενη φορολογική 
απαίτηση. 
 
Πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που ανακύπτουν από τη διανοµή µερισµάτων 
καταχωρούνται στον ίδιο χρόνο µε αυτόν της υποχρέωσης καταβολής του σχετικού 
µερίσµατος. 

 

3.12  Παροχές στο προσωπικό 

(α) Προγράµµατα καθορισµένων εισφορών  

Τα προγράµµατα καθορισµένων εισφορών αφορούν εισφορές σε ανεξάρτητα από την 
Εταιρεία ασφαλιστικά ταµεία για συνταξιοδοτικές παροχές των εργαζοµένων για τις οποίες 
η Εταιρεία δεν έχει νοµική ή συµβατική υποχρέωση για επιπλέον µελλοντικές παροχές. Οι 
εισφορές αυτές αναγνωρίζονται στις δαπάνες προσωπικού στα αποτελέσµατα 
εφαρµόζοντας την αρχή των δεδουλευµένων.  

 

(β) Προγράµµατα καθορισµένων παροχών 

Η καθαρή υποχρέωση της Εταιρείας σχετικά µε προγράµµατα καθορισµένων παροχών 
προς το προσωπικό υπολογίζεται (χωριστά για κάθε πρόγραµµα) µε υπολογισµό των 
µελλοντικών παροχών που οι εργαζόµενοι δικαιούνται έναντι της υπηρεσίας τους στη 
παρούσα και τις προηγούµενες περιόδους. Οι µελλοντικές παροχές προεξοφλούνται στην 
παρούσα αξία µετά την αφαίρεση της εύλογης αξίας των περιουσιακών στοιχείων του 
προγράµµατος. Ως επιτόκιο προεξόφλησης θεωρείται η απόδοση κατά την ηµεροµηνία 
ισολογισµού των οµολόγων υψηλής πιστωτικής διαβάθµισης, τα οποία έχουν ηµεροµηνίες 
λήξης που προσεγγίζουν τα χρονικά όρια των υποχρεώσεων της Εταιρείας. Η υποχρέωση 
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αυτή υπολογίζεται ετησίως µε βάση οικονοµικές και αναλογιστικές παραδοχές, από 
ανεξάρτητους αναλογιστές χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της προβλεπόµενης πιστωτικής 
µονάδας. 
 
Όταν οι παροχές ενός προγράµµατος βελτιώνονται, η αναλογία των αυξηµένων παροχών 
που αφορούν την παρελθούσα υπηρεσία των εργαζοµένων κατανέµεται ως δαπάνη στα 
αποτελέσµατα µε τη χρήση της άµεσης µεθόδου στο µέσο όρο των περιόδων µέχρι την 
κατοχύρωση των παροχών.  Στην έκταση κατά την οποία οι παροχές κατοχυρώνονται 
αµέσως, η δαπάνη καταχωρείται αµέσως στα αποτελέσµατα.   
 
Το καθαρό κόστος της χρήσης περιλαµβάνεται στα αποτελέσµατα και αποτελείται από την 
παρούσα αξία των παροχών που κατέστησαν δεδουλευµένες, κατά τη διάρκεια της 
χρήσης, τον εκτοκισµό της µελλοντικής υποχρέωσης, το κατοχυρωµένο κόστος 
προϋπηρεσίας και τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες.  
 
Όσον αφορά τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες που προκύπτουν κατά τον υπολογισµό της 
υποχρέωσης της Εταιρείας από ένα πρόγραµµα, στην έκταση που τα σωρευµένα µη 
αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες υπερβαίνουν το 10% του µεγαλύτερου ποσού 
µεταξύ της παρούσας  αξίας της δέσµευσης καθορισµένης παροχής και της εύλογης αξίας  
των περιουσιακών στοιχείων του προγράµµατος επιµερίζονται στα αποτελέσµατα στον 
αναµενόµενο µέσο όρο της αποµένουσας εργασιακής  ζωής των υπαλλήλων που 
συµµετέχουν στο πρόγραµµα.  ∆ιαφορετικά, τα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες δεν 
αναγνωρίζονται. 
 
Όταν ο υπολογισµός καταλήγει σε όφελος για την Εταιρεία, το περιουσιακό στοιχείο 
περιορίζεται στο καθαρό άθροισµα των µη αναγνωρισµένων αναλογιστικών ζηµιών και των 
δαπανών παρελθούσης υπηρεσίας  και της παρούσας αξίας των τυχών µελλοντικών 
επιστροφών από το πρόγραµµα ή των µειώσεων των µελλοντικών συνεισφορών στο 
πρόγραµµα. 
 

 (γ) Βραχυπρόθεσµες παροχές στο προσωπικό   

Οι βραχυπρόθεσµες παροχές στο προσωπικό καταχωρούνται στις δαπάνες προσωπικού 
στα αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιούνται και δεν προεξοφλούνται.   

 

3.13  Προβλέψεις  

Οι προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει παρούσα δέσµευση (νοµική ή 
τεκµαιρόµενη) ως αποτέλεσµα ενός γεγονότος του παρελθόντος και είναι πιθανό ότι θα 
υπάρξει εκροή πόρων για το διακανονισµό της δέσµευσης και το ποσό αυτής µπορεί να 
εκτιµηθεί αξιόπιστα. Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία Ισολογισµού και, 
αν δεν είναι πλέον πιθανό ότι θα υπάρξει εκροή πόρων για το διακανονισµό της 
δέσµευσης, οι προβλέψεις αντιλογίζονται. Οι προβλέψεις χρησιµοποιούνται µόνο για το 
σκοπό για τον οποίο αρχικά δηµιουργήθηκαν.  Αν η επίπτωση είναι σηµαντική, οι 
προβλέψεις καταχωρούνται σε προεξοφληµένη βάση των αναµενόµενων µελλοντικών 
ταµιακών ροών, µε τη χρήση ενός προ φόρου επιτοκίου, που αντανακλά τις τρέχουσες 
εκτιµήσεις της αγοράς για τη διαχρονική αξία του χρήµατος, και τους κινδύνους που 
σχετίζονται µε την υποχρέωση. Όταν γίνεται προεξόφληση των προβλέψεων, η αύξηση 
της πρόβλεψης που οφείλεται στο πέρασµα του χρόνου, καταχωρείται σαν κόστος 
δανεισµού.  
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3.14  Έσοδα 

Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, 
καθαρά από τους ανακτώµενους φόρους, εκπτώσεις και επιστροφές. Η αναγνώριση των 
εσόδων γίνεται ως εξής: 

 

(α) Πωλήσεις αγαθών 

Οι πωλήσεις αγαθών µειωµένες µε τις χορηγούµενες εκπτώσεις αναγνωρίζονται όταν η 
Εταιρεία παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς, 
µεταβιβάζονται οι κίνδυνοι που σχετίζονται µε την κυριότητα αυτών και η είσπραξη της 
απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.  
 

 (β) Παροχή υπηρεσιών 

Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών αναγνωρίζονται στην περίοδο στην οποία παρέχονται µε 
βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της υπηρεσίας. 

 
(γ) Έσοδα από τόκους 

Έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται όταν ο τόκος καθίσταται δεδουλευµένος (µε βάση τη 
µέθοδο πραγµατικού επιτοκίου). 

 

3.15  Μισθώσεις 

Η Εταιρεία συνάπτει συµβάσεις µίσθωσης επί ενσωµάτων παγίων ως µισθωτής. Όταν οι 
κίνδυνοι και τα οφέλη των ενσωµάτων παγίων που εκµισθώνονται, µεταφέρονται στο 
µισθωτή, τότε οι αντίστοιχες συµβάσεις χαρακτηρίζονται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 
Όλες οι υπόλοιπες συµβάσεις µίσθωσης χαρακτηρίζονται ως λειτουργικές µισθώσεις. Η 
Εταιρεία υιοθέτησε το ∆ΕΕΧΠ4 σχετικά µε τον προσδιορισµό εάν µια σύµβαση 
περιλαµβάνει µίσθωση. Ανάλογα µε τα χαρακτηριστικά που διέπουν τις συµβάσεις 
µίσθωσης ο λογιστικός χειρισµός τους, έχει ως εξής: 

 

α) Χρηµατοδοτικές µισθώσεις 

Στις περιπτώσεις συµβάσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης ο µισθωµένος εξοπλισµός 
περιλαµβάνεται στην ανάλογη κατηγορία παγίων, όπως και τα ιδιόκτητα πάγια, ενώ η 
σχετική υποχρέωση προς τον εκµισθωτή περιλαµβάνεται στις λοιπές υποχρεώσεις. Τα 
µισθωµένα, µε χρηµατοδοτική µίσθωση, πάγια και η σχετική υποχρέωση, αναγνωρίζονται 
αρχικά στη µικρότερη αξία µεταξύ της εύλογης αξίας των παγίων και της παρούσας αξίας 
των ελαχίστων υποχρεωτικών µισθωµάτων, κατά την έναρξη της µίσθωσης, που έχουν 
συµφωνηθεί να καταβληθούν στον εκµισθωτή. Η παρούσα αξία των µισθωµάτων 
υπολογίζεται  µε επιτόκιο προεξόφλησης εκείνο που αναφέρεται µε βάση το επιτόκιο 
δανεισµού που θα επιβαρυνόταν η Εταιρεία για αντίστοιχη χρηµατοδότησή της για τον ίδιο 
σκοπό. Μετά την αρχική καταχώρηση, τα πάγια αποσβένονται µε βάση την ωφέλιµη ζωή 
τους, εκτός αν η διάρκεια της µισθώσεως είναι µικρότερη και το πάγιο δεν αναµένεται να 
περιέλθει στη κατοχή της Εταιρείας κατά τη λήξη της σύµβασης, οπότε και οι αποσβέσεις 
διενεργούνται µε βάση τη διάρκεια της µίσθωσης. Τα µισθώµατα που καταβάλλονται στον 
εκµισθωτή, κατανέµονται σε µείωση της υποχρέωσης και επιβάρυνση των αποτελεσµάτων 
ως έξοδα εκ τόκων, µε βάση την τοκοχρεολυτική περίοδο. 
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β) Λειτουργικές µισθώσεις 

Στις περιπτώσεις λειτουργικών µισθώσεων, η Εταιρεία δεν καταχωρεί το µισθωµένο πάγιο 
ως στοιχείο ενεργητικού, αναγνωρίζει δε, ως έξοδο, στις κατηγορίες διοικητικά έξοδα και 
έξοδα διαθέσεως, το ποσό των µισθωµάτων που αντιστοιχούν στη χρήση του µισθωµένου 
παγίου, µε τη µέθοδο του δεδουλευµένου. 
 

 

3.16 Κέρδη ανά µετοχή 

Για τον υπολογισµό των βασικών αποτελεσµάτων ανά µετοχή λαµβάνονται υπόψη τα 
κέρδη ή ζηµίες της χρήσης προς τον σταθµισµένο αριθµό των µετοχών. 
 
Επισηµαίνεται ότι δεν υπάρχει ανειληµµένη υποχρέωση προς έκδοση νέων µετοχών στο 
µέλλον και συνεπώς, δε συντρέχουν προϋποθέσεις για τον υπολογισµό και την παράθεση 
άλλου δείκτη κερδών ανά µετοχή. 

 
3.17  Μερίσµατα 

Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της Εταιρείας καταχωρείται ως υποχρέωση 
στις Οικονοµικές Καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση των 
µετόχων. Οι ανώνυµες εταιρείες υποχρεούνται, εκτός εάν η Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων αποφασίσει διαφορετικά, να διανέµουν σε µετρητά, κάθε έτος, στους µετόχους 
ποσοστό τουλάχιστον, 35% επί των καθαρών κερδών.  Τα διανεµόµενα µερίσµατα 
φορολογούνται στο όνοµα της  εταιρείας και έτσι δεν διενεργείται καµία κράτηση κατά την 
καταβολή τους στους µετόχους.   
 

3.18 Χρηµατοοικονοµικά έσοδα -έξοδα 

Οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές δαπάνες αποτελούνται από χρεωστικούς τόκους επι 
δανείων που υπολογίζονται βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου, τους 
πιστωτικούς τόκους από επενδυθέντα διαθέσιµα, έσοδα από µερίσµατα, τα 
συναλλαγµατικά κέρδη και ζηµίες. 
Οι δεδουλευµένοι πιστωτικοί τόκοι καταχωρούνται στα αποτελέσµατα βάσει της µεθόδου 
του πραγµατικού επιτοκίου. Τα έσοδα από τα µερίσµατα καταχωρούνται στα 
αποτελέσµατα την ηµεροµηνία έγκρισης διανοµής των µερισµάτων. 

 

3.19 Συµψηφισµός απαιτήσεων-υποχρεώσεων 

Ο συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων µε υποχρεώσεις και η 
απεικόνιση του καθαρού ποσού πραγµατοποιείται µόνο εφόσον υπάρχει νοµικό δικαίωµα 
για συµψηφισµό και υπάρχει πρόθεση για διακανονισµό του καθαρού ποσού που 
προκύπτει από τον συµψηφισµό ή για ταυτόχρονο διακανονισµό. 

 

4. Νέα πρότυπα και διερµηνείες που δεν έχουν υιοθετηθεί από την 
Εταιρεία 
 
 Ένας αριθµός νέων προτύπων, τροποποιήσεων προτύπων και διερµηνείες δεν έχουν 

εφαρµογή για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2008, και δεν έχουν εφαρµοστεί 
κατά τη σύνταξη αυτών των οικονοµικών καταστάσεων: 
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• Το ∆.Π.Χ.Π. 8 "Τοµείς ∆ραστηριοτήτων" εισάγει την «προσέγγιση της διοίκησης» στην  
πληροφόρηση ανά τοµέα.  Το ∆.Π.Χ.Π. 8, που καθίσταται υποχρεωτικό για τις 
οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας, θα απαιτεί αλλαγή στην 
παρουσίαση και γνωστοποίηση πληροφοριών κατά τοµέα βάσει των εσωτερικών 
αναφορών που επισκοπούνται σε τακτά διαστήµατα από την Ανώτατη ∆ιοίκηση της 
Εταιρείας, αρµόδια για τη λήψη αποφάσεων µε σκοπό την αξιολόγηση της απόδοσης 
κάθε τοµέα και τον επιµερισµό των πόρων σε αυτούς.  Το ∆.Π.Χ.Π. 8 αναµένεται να 
έχει επιπτώσεις στην παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων.   

• Το αναθεωρηµένο ∆.Λ.Π. 23 "Κόστη ∆ανεισµού" αφαιρεί την δυνατότητα 
εξοδοποίησης του κόστους δανεισµού και απαιτεί από µια Εταιρεία να κεφαλαιοποιεί 
κόστη δανεισµού άµεσα σχετιζόµενα µε την απόκτηση, κατασκευή ή παραγωγή ενός 
περιουσιακού στοιχείου που πληρεί τις προϋποθέσεις ως µέρος του κόστους του 
στοιχείου αυτού.  Το τροποποιηµένο ∆.Λ.Π. 23 θα καταστεί υποχρεωτικό για τις 
οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας  και θα αποτελέσει µεταβολή 
λογιστικής πολιτικής για την Εταιρεία χωρίς καµία επίπτωση στις προηγούµενες της 
χρήσης αυτής οικονοµικές καταστάσεις.       

• Το αναθεωρηµένο ∆.Λ.Π. 1 "Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων" (2007) 
εισάγει τον όρο του «συνολικού εισοδήµατος», που αντιπροσωπεύει µεταβολές ιδίων 
κεφαλαίων κατά την διάρκεια µιας περιόδου εκτός εκείνων που οφείλονται σε 
συναλλαγές µε ιδιοκτήτες που ενεργούν µε την ιδιότητά τους ως ιδιοκτήτες.  Το 
συνολικό εισόδηµα µπορεί να απεικονιστεί είτε σε µία µεµονωµένη συγκεντρωτική 
κατάσταση (ουσιαστικά συνδυάζοντας την κατάσταση αποτελεσµάτων και όλες τις µη 
ιδιοκτησιακές µεταβολές ιδίων κεφαλαίων σε µια κατάσταση), ή σε κατάσταση 
αποτελεσµάτων και ξεχωριστή κατάσταση συνολικού εισοδήµατος.  Το αναθεωρηµένο 
∆.Λ.Π. 1, το οποίο καθίσταται υποχρεωτικό για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 
2009 της Εταιρείας, αναµένεται να έχει επιπτώσεις στην παρουσίαση των οικονοµικών 
καταστάσεων.   

• Τροποποιήσεις στο ∆.Λ.Π. 32 – "Χρηµατοοικονοµική Μέσα: Παρουσίαση και ∆.Λ.Π. 1 
Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων – ∆ιαθέσιµα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα και 
Υποχρεώσεις που επέρχονται στη Ρευστοποίηση" απαιτεί διαθέσιµα µέσα, και µέσα που 
επιβάλλουν στην Εταιρεία την υποχρέωση να παραδώσει σε τρίτον κατ’ αναλογία 
µερίδιο των καθαρών περιουσιακών στοιχείων της µόνο σε περίπτωση ρευστοποίησης, 
να απεικονιστούν στην καθαρή θέση εάν πληρούνται κάποιες προϋποθέσεις.  Οι 
τροποποιήσεις, που θα καταστούν υποχρεωτικές για τις οικονοµικές καταστάσεις της 
χρήσης 2009 της Εταιρείας, µε υποχρεωτική αναδροµική εφαρµογή, δεν αναµένονται 
να έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις. 

• Το αναθεωρηµένο ∆.Π.Χ.Π. 3 "Συνένωση Επιχειρήσεων" (2008) ενσωµατώνει τις 
ακόλουθες αλλαγές που πιθανόν να αφορούν τις δραστηριότητες της Εταιρείας: 

- Ο ορισµός της επιχείρησης έχει επεκταθεί, και συνεπώς είναι πιθανόν να χειρίζονται 
περισσότερες αποκτήσεις ως συνενώσεις επιχειρήσεων. 

- Ενδεχόµενες αµοιβές θα επιµετρούνται σε εύλογη αξία, και µεταγενέστερες 
µεταβολές αυτών θα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα. 

- Τα κόστη συναλλαγής, εκτός από τα κόστη για έκδοση µετοχών και χρέους, θα 
αναγνωρίζονται ως δαπάνες όταν πραγµατοποιούνται. 

- Τυχόν συµµετοχή στην αποκτώµενη που προϋπήρχε  θα επιµετρείται σε εύλογη 
αξία µε το κέρδος ή ζηµιά να αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. 
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- Τυχόν δικαιώµατα µειοψηφίας θα επιµετρούνται είτε σε εύλογη αξία, ή κατά την 
αναλογία δικαιωµάτων στα αναγνωρίσιµα περιουσιακά στοιχεία της αποκτώµενης, 
ανά συναλλαγή. 

Το αναθεωρηµένο ∆.Π.Χ.Π. 3, το οποίο καθίστανται υποχρεωτικό για τις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2010 της Εταιρείας.   

• Το τροποποιηµένο ∆.Λ.Π. 27 "Ενοποιηµένες και Ατοµικές Οικονοµικές Καταστάσεις" 
(2008) απαιτεί αλλαγές σε ιδιοκτησιακά δικαιώµατα από την Εταιρεία σε µε θυγατρική 
εταιρεία, ενώ ακόµη διατηρεί τον έλεγχο αυτής της εταιρείας, να αναγνωρίζονται ως 
συναλλαγή ιδίων κεφαλαίων.  Όταν η Εταιρεία χάνει τον έλεγχο της θυγατρικής 
εταιρείας, ότι δικαίωµα αποµένει στην πρώην θυγατρική εταιρεία θα επιµετρείται σε 
εύλογη αξία και το κέρδος ή ζηµιά θα αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα.  Οι 
τροποποιήσεις στο ∆.Λ.Π. 27, που θα καταστούν υποχρεωτικές για τις οικονοµικές 
καταστάσεις της χρήσης 2010 της Εταιρείας.  Η Εταιρεία εξετάζει τις επιπτώσεις που θα 
έχει η υιοθέτηση του τροποποιηµένου  προτύπου στις οικονοµικές καταστάσεις. 

• Η τροποποίηση στο ∆.Π.Χ.Π. 2 "Παροχές που Εξαρτώνται από την Αξία των Μετοχών – 
Προϋποθέσεις Κατοχύρωσης και Ακυρώσεις" ξεκαθαρίζει τον ορισµό των 
προϋποθέσεων κατοχύρωσης, εισάγει την έννοια των προϋποθέσεων µη κατοχύρωσης, 
απαιτεί οι προϋποθέσεις µη κατοχύρωσης να απεικονίζονται στην εύλογη αξία την 
ηµεροµηνία της παραχώρησης και παρέχει τον λογιστικό χειρισµό των προϋποθέσεων 
µη κατοχύρωσης και ακυρώσεων.  Οι τροποποιήσεις, που θα καταστούν υποχρεωτικές 
για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας, µε υποχρεωτική 
αναδροµική εφαρµογή, δεν αναµένονται να έχουν σηµαντική επίπτωση στις 
οικονοµικές καταστάσεις. 

• Η ∆ιερµηνεία 13 "Προγράµµατα Εµπιστοσύνης Πελατών" αναφέρεται στο λογιστικό 
χειρισµό από τις οικονοµικές οντότητες που δραστηριοποιούνται, ή διαφορετικά 
συµµετέχουν σε προγράµµατα εµπιστοσύνης πελατών για τους πελάτες τους.  Η 
∆ιερµηνεία αφορά προγράµµατα εµπιστοσύνης πελατών σύµφωνα µε τα οποία οι 
πελάτες µπορούν να εξοφλήσουν πιστώσεις επιβραβεύσεων όπως η δωρεάν ή µε 
έκπτωση παροχή προϊόντων ή υπηρεσιών. Η ∆ιερµηνεία 13, η οποία καθίστανται 
υποχρεωτική για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας, δεν 
αναµένεται να έχει επιπτώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων.  

• Η ∆ιερµηνεία 15 Συµφωνίες για την Κατασκευή Ακίνητης Περιουσίας παρέχει οδηγίες 
για τον λογιστικό χειρισµό των συµφωνιών για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας 
σχετικά µε το λογιστικό πρότυπο που θα εφαρµοστεί (∆.Λ.Π. 11 ή ∆.Λ.Π. 18) και τον 
χρόνο αναγνώρισης εσόδων.  Το πεδίο εφαρµογής της διερµηνείας συµπεριλαµβάνει 
επίσης συµφωνίες που δεν είναι αποκλειστικά για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας, 
αλλά περιέχουν ένα µέρος για την κατασκευή ακίνητης περιουσίας.  Η ∆ιερµηνεία 15, 
που καθίστανται υποχρεωτική για τις οικονοµικές καταστάσεις του 2009 της Εταιρείας, 
δεν αναµένεται να έχει επίπτωση επί των οικονοµικών καταστάσεων.  Αυτή η 
∆ιερµηνεία δεν έχει επικυρωθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Η ∆ιερµηνεία 16 Αντιστάθµιση µιας Καθαρής Επένδυσης σε Αλλοδαπές ∆ραστηριότητες 
διευκρινίζει ότι: 

- Αντιστάθµιση µιας καθαρής επένδυσης µπορεί να εφαρµοστεί µόνο σε 
συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν µεταξύ το λειτουργικό νόµισµα µιας 
αλλοδαπής δραστηριότητας και το λειτουργικό νόµισµα της µητρικής εταιρείας και 
µόνο σε ποσό ίσο ή µικρότερο από τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία της αλλοδαπής 
δραστηριότητας 
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- Το µέσον αντιστάθµισης µπορεί να κατέχεται από όποια εταιρεία εντός του Οµίλου 
εκτός της αλλοδαπής δραστηριότητας που αντισταθµίζεται 

- Σε περίπτωση πώλησης µιας αντισταθµισµένης δραστηριότητας, το συσωρευτικό 
κέρδος ή ζηµία στο µέσο αντιστάθµισης που καθορίστηκε ως αποτελεσµατικό 
µεταφέρεται στα αποτελέσµατα 

Η ∆ιερµηνεία επιτρέπει σε µια εταιρεία, που χρησιµοποιεί την σταδιακή µεθοδολογία 
ενοποίησης, επιλογή λογιστικής αρχής για να καθορίσει το συσωρευτικό ποσό 
νοµισµατικής µετατροπής που µεταφέρεται στα αποτελέσµατα σε περίπτωση πώλησης 
µιας καθαρής επένδυσης σαν να είχε χρησιµοποιηθεί η άµεση µέθοδος ενοποίησης.  Η 
∆ιερµηνεία 16, που θα καταστεί υποχρεωτική για τις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας, δεν έχει αναδροµική ισχύ για τις υπάρχων 
σχέσεις αντιστάθµισης και καθαρές επενδύσεις.  Αυτή η ∆ιερµηνεία δεν έχει επικυρωθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 

• Οι τροποποιήσεις στο ∆.Λ.Π. 39 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και 
Επιµέτρηση-Αντισταθµισµένα Στοιχεία που Εµπίπτουν στο Πεδίο Εφαρµογής της 
Λογιστικής Αντιστάθµισης αποσαφηνίζουν την εφαρµογή των αρχών που υπάρχουν και 
καθορίζουν εάν συγκεκριµένοι κίνδυνοι ή τµήµατα των ταµειακών ροών εµπίπτουν στο 
πεδίο εφαρµογής της λογιστικής αντιστάθµισης.  Οι τροποποιήσεις θα καταστούν 
υποχρεωτικές για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2010 της Εταιρείας και δεν 
αναµένεται να έχουν επίπτωση επί των οικονοµικών καταστάσεων.    Αυτή η 
τροποποίηση δεν έχει επικυρωθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Η ∆ιερµηνεία 17 ∆ιανοµές Μη-Ταµειακών Περιουσιακών Στοιχείων σε Ιδιοκτήτες 
παρέχει οδηγίες για το πότε και πως µια υποχρέωση, για συγκεκριµένες διανοµές µη-
ταµειακών περιουσιακών στοιχείων, αναγνωρίζεται και επιµετρείται, και πώς να 
απεικονιστεί λογιστικά η τακτοποίηση της υποχρέωσης. Η ∆ιερµηνεία 17, που δεν έχει 
αναδροµική ισχύ, θα καταστεί υποχρεωτική για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 
2010 της Εταιρείας και δεν αναµένεται να έχει επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις.  
Αυτή η ∆ιερµηνεία δεν έχει επικυρωθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση.  

• Η ∆ιερµηνεία 18 Μεταβίβαση των Περιουσιακών Στοιχείων από Πελάτες παρέχει 
οδηγίες για µεταβιβάσεις ενσώµατων παγίων, ή µετρητά για να τα αγοράσει ή να τα 
κατασκευάσει, σε εταιρείες που δέχονται τέτοιες εισφορές από τους πελάτες τους.  
Αυτές οι εταιρείες χρειάζονται τέτοιες εισφορές για να µπορέσουν να συνδέσουν τους 
πελάτες τους σε ένα δίκτυο και/ή να τους παρέχουν συνεχόµενη πρόσβαση σε παροχή 
προϊόντων και υπηρεσιών.  Επιπλέον της εισφοράς σε ενσώµατα πάγια ή µετρητά, 
συνήθως απαιτείται από τους πελάτες να πληρώσουν για τα προϊόντα ή υπηρεσίες µε 
βάση την χρήση τους.  Η ∆ιερµηνεία αναφέρει εάν ένα µεταβιβασµένο στοιχείο 
ενσώµατων παγίων πρέπει να καταγραφεί ως περιουσιακό στοιχείο από την εταιρεία 
που το έλαβε και εφόσον καταγραφεί ως περιουσιακό στοιχείο, σε τι αξία θα πρέπει να 
αναγνωριστεί αρχικά, εάν το περιουσιακό στοιχείο αναγνωρίζεται σε εύλογη αξία 
αρχικά πως πρέπει να απεικονιστούν λογιστικά τα έσοδα που προκύπτουν (χρόνος 
αναγνώρισης εσόδων) και πως πρέπει να απεικονιστεί λογιστικά µια εισφορά σε 
µετρητά.  Η ∆ιερµηνεία 18, που δεν έχει αναδροµική ισχύ θα καταστεί υποχρεωτική για 
τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2010 της Εταιρείας, και δεν αναµένεται να έχει 
επίπτωση στις οικονοµικές καταστάσεις.  Αυτή η ∆ιερµηνεία δεν έχει επικυρωθεί από 
την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

• Το τροποποιηµένο ∆.Π.Χ.Π. 1 Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και ∆.Λ.Π. 27 Ενοποιηµένες και Ατοµικές 
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Οικονοµικές Καταστάσεις – Κόστος της Επένδυσης σε θυγατρική, από Κοινού 
Ελεγχόµενη ή Συνδεδεµένη Εταιρεία αναφέρεται σε θέµατα που σχετίζονται µε τον 
λογιστικό χειρισµό των επενδύσεων σε θυγατρικές, από κοινού ελεγχόµενες και 
συνδεδεµένες εταιρείες στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις σε κόστος και ειδικά 
επιτρέποντας εταιρείες που εφαρµόζουν για πρώτη φορά ∆.Π.Χ.Π. απαλλαγή από 
ορισµένες απαιτήσεις του ∆.Λ.Π. 27.  Οι τροποποιήσεις στο ∆.Π.Χ.Π. 1 επιτρέπουν 
εταιρείες που εφαρµόζουν τα ∆.Π.Χ.Π. για πρώτη φορά, κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π. στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις τους, να 
χρησιµοποιούν ως τεκµαιρόµενο κόστος για να απεικονίσει λογιστικά µια επένδυση σε 
θυγατρική, από κοινού ελεγχόµενη και συνδεδεµένη εταιρεία είτε την εύλογη αξία 
υπολογιζόµενη σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 39 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και 
Επιµέτρηση είτε µε την λογιστικά αξία, µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές 
πρακτικές, της επένδυσης κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π. από την 
εταιρεία.  Επίσης, οι τροποποιήσεις καταργούν τον ορισµό της «µεθόδου κόστους» 
όπως ισχύει στο ∆.Λ.Π. 27, και απαιτούν όλα τα µερίσµατα από θυγατρικές, από κοινού 
ελεγχόµενες και συνδεδεµένες εταιρείες να αναγνωρίζονται ως έσοδα στις ατοµικές 
οικονοµικές καταστάσεις του επενδυτή όταν το δικαίωµα είσπραξης του µερίσµατος 
θεµελιώνεται.  Οι τροποποιήσεις στο ∆.Π.Χ.Π. 1 και ∆.Λ.Π. 27 θα καταστούν 
υποχρεωτικές για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009.  Καθώς η Εταιρεία έχει 
ήδη µεταβεί στα ∆.Π.Χ.Π., η τροποποίηση δεν θα έχει επίπτωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας.  Αυτές οι τροποποιήσεις έχουν επικυρωθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. 

Το Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων έκανε κάποιες τροποποιήσεις σε πρότυπα 
που ισχύουν ως τµήµα του πρώτου προγράµµατος ετήσιων βελτιώσεων.  Οι ηµεροµηνίες 
εφαρµογής των τροποποιήσεων αυτών διαφέρουν κατά πρότυπο και οι περισσότερες θα 
ισχύουν για τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2009 της Εταιρείας.  Η Εταιρεία δεν 
αναµένει οι τροποποιήσεις αυτές να έχουν σηµαντική επίπτωση στις οικονοµικές 
καταστάσεις.       
 

 

5.   Πληροφόρηση κατά τοµέα 

   Πρωτεύων τύπος πληροφόρησης  

Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 η Εταιρεία διαχωρίζεται σε έξι επιχειρηµατικούς τοµείς: 

(1) Φάρµακο 
(2) Καλλυντικό 
(3) Παραφάρµακο  
(4) Υπηρεσίες διανοµής 
(5) ∆ιοικητικές υπηρεσίες και 
(6) Υπηρεσίες façon 
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Τα αποτελέσµατα των τοµέων αυτών κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 και 31 ∆εκεµβρίου 
2007 έχουν ως εξής: 
31/12/2008 Φ ά ρ � α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ � α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 δ ι α ν ο � ή ς � ι ο ι κ η τ ι κ έ ς
 υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 

facon

Σ ύ ν ο λ οΠ ω λ ή σ ε ι ς
           41.420              6.202                 1.186            1.191              1.873              2.497           54.369 Μ ι κ τ ό

 
κ έ ρ δ ο ς

           10.603              1.588                    303               305                 479                 640           13.918 Χ ρ η 0 α τ ο ο ι κ ο ν ο 0 ι κ ά
 έ σ ο δ α

 – (
έ ξ ο δ α

)
         (45.426)                  (99)                     (19)             (633)                  (30)                  (40)          (46.247)Ζ η 0 ι έ ς

 
π ρ ο

 
φ ό ρ ω ν

         (39.956)             (5.983)                (1.143)          (1.149)             (1.807)             (2.409)          (52.447)Φ ό ρ ο ς
 

ε ι σ ο δ ή 0 α τ ο ς
             1.564                 234                      45                 45                   71                   94             2.053 Κ α θ α ρ έ ς

 
ζ η 0 ι έ ς

         (38.393)             (5.749)                (1.099)          (1.104)             (1.736)             (2.314)          (50.394)  
31/12/2007 Φ ά ρ ? α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ ? α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 δ ι α ν ο ? ή ς U ι ο ι κ η τ ι κ έ ς
 υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 

facon

Σ ύ ν ο λ οΠ ω λ ή σ ε ι ς
           39.419              5.795                    858            5.365              1.797              3.020           56.254 Μ ι κ τ ό

 
κ έ ρ δ ο ς

              9.812              1.442                    213            1.335                 447                 753           14.002 Χ ρ η k α τ ο ο ι κ ο ν ο k ι κ ά
 έ σ ο δ α

 – (
έ ξ ο δ α

)
           (5.625)                (827)                   (122)             (766)                (256)                (432)            (8.028)Κ έ ρ δ η

 
π ρ ο

 
φ ό ρ ω ν

           (3.403)                (500)                     (74)             (463)                (155)                (261)            (4.856)Φ ό ρ ο ς
 

ε ι σ ο δ ή k α τ ο ς
           (1.005)                (148)                     (22)             (137)                  (46)                  (77)            (1.434)Κ α θ α ρ ά

 
κ έ ρ δ η

           (4.408)                (648)                     (96)             (600)                (201)                (337)            (6.290)  
 

 
Τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις των τοµέων κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 και 
31 ∆εκεµβρίου 2007 και οι επενδύσεις για απόκτηση περιουσιακών στοιχείων έχουν ως 
εξής: 
 
31/12/2008 Φ ά ρ x α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ x α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 δ ι α ν ο x ή ς � ι ο ι κ η τ ι κ έ ς
 υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς

 

facon

Σ ύ ν ο λ οΠ ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
         111.148            16.643                 3.183            3.196              5.026              6.700         145.896 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
           36.760              5.504                 1.053            1.057              1.662              2.216           48.252  

31/12/2007 Φ ά ρ ¦ α κ ο Κ α λ λ υ ν τ ι κ ό Π α ρ α φ ά ρ ¦ α κ ο Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 δ ι α ν ο ¦ ή ς ¼ ι ο ι κ η τ ι κ έ ς

 υ π η ρ ε σ ί ε ς Υ π η ρ ε σ ί ε ς
 

facon

Σ ύ ν ο λ οΠ ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
         139.926            20.571                 3.046          19.044              6.379            10.719         199.685 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
           36.191              5.320                    788            4.926              1.649              2.773           51.647  

 
 

∆ευτερεύων τύπος πληροφόρησης - Γεωγραφικοί τοµείς 

Οι γεωγραφικοί τοµείς της Εταιρείας λειτουργούν σε τρεις γεωγραφικές περιοχές.  Η κύρια 
χώρα (έδρα) της Εταιρείας είναι η Ελλάδα. Οι περιοχές λειτουργίας είναι κυρίως οι τόποι 
πώλησης των προϊόντων και υπηρεσιών και οι τόποι παραγωγής αυτών. 
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Π ω λ ή σ ε ι ς
31/12/2008 31/12/2007Ε λ λ ά δ α

           43.812            44.571 Ε υ ρ ω π α ϊ κ ή
 

Έ ν ω σ η
           10.543            11.292 Λ ο ι π έ ς

 
χ ώ ρ ε ς

                  14                 391 

           54.369            56.254  
 

Οι πωλήσεις αναφέρονται στη χώρα που είναι εγκατεστηµένοι οι πελάτες. 

 Π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
31/12/2008 31/12/2007Ε λ λ ά δ α

         145.896          199.685 

         145.896          199.685  
 

Τα περιουσιακά στοιχεία αναφέρονται στην τοποθεσία τους. 

 

 

6. Λοιπά λειτουργικά έσοδα - (έξοδα)  

 Λ ο ι π ά
 λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά

 
έ σ ο δ α

31/12/2008 31/12/2007Έ σ ο δ α
 

α π ό
 

ε ν ο ί κ ι α
                365                 360 Έ σ ο δ α

 
α π ό

 
π α ρ ο χ ή

 υ π η ρ ε σ ι ώ ν
                  67                   71 Α π ο ζ η M ί ω σ η

 
α π ό

 
δ ι α κ ο π ή

 
σ ύ M β α σ η ς

 
δ ι α ν ο M ή ς

                 600                 500 Έ σ ο δ α
 

α π ό
 

π α ρ α χ ώ ρ η σ η
 

δ ι κ α ι ώ M α τ ο ς
 

δ ι α ν ο M ή ς
                874                   -   Λ ο ι π ά

 
έ σ ο δ α

                127                   54 Μ ε τ α β ο λ ή
 

ε ύ λ ο γ η ς
 

α ξ ί α ς
 

ε π ε ν δ υ τ ι κ ώ ν
 

α κ ι ν ή τ ω ν
                   -                   409 Έ σ ο δ ο

 
α π ό

 
α χ ρ η σ ι M ο π ο ί η τ η

 
π ρ ό β λ ε ψ η

 
α π ο M ε ι ω M έ ν ω ν

 
α π α ι τ ή σ ε ω ν

                   -                   384 Έ σ ο δ ο
 

α π ό
 

α χ ρ η σ ι M ο π ο ί η τ η
 

π ρ ό β λ ε ψ η
 

ε ξ ό δ ω ν
                387                   -   Σ υ ν α λ λ α γ M α τ ι κ ά

 
κ έ ρ δ η

                223                 153 

             2.643              1.931 
 

 Λ ο ι π ά
 λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ ά

 
έ ξ ο δ α

31/12/2008 31/12/2007l ι α γ ρ α φ ή
 

α π α ι τ ή σ ε ω ν
           (1.110)                   -   Λ ο ι π ά

 
έ ξ ο δ α

              (282)               (387)Σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ έ ς
 

ζ η � ί ε ς
              (111)               (614)

           (1.503)            (1.001)  

 

7. Έξοδα διοικητικής λειτουργίας/λειτουργίας διαθέσεως/έρευνας και 
ανάπτυξης 
 Έ ξ ο δ α

 
δ ι ο ι κ η τ ι κ ή ς

 λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς
31/12/2008 31/12/2007Π α ρ ο χ έ ς

 
σ ε

 
ε ρ γ α ζ ο ¤ έ ν ο υ ς

           4.269            4.212 Λ ο ι π έ ς
 

α ¤ ο ι β έ ς
 

τ ρ ί τ ω ν
            1.507            1.537 Π α ρ ο χ έ ς

 
τ ρ ί τ ω ν

            1.414            1.234 Φ ό ρ ο ι
 & 

τ έ λ η
               131               164 Λ ο ι π ά

 
έ ξ ο δ α

            1.011            1.083 Α π ο σ β έ σ ε ι ς
               708               929 

           9.040            9.159  
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 Έ ξ ο δ α
 λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α ς

 
δ ι α θ έ σ ε ω ς

31/12/2008 31/12/2007Π α ρ ο χ έ ς
 

σ ε
 

ε ρ γ α ζ ο � έ ν ο υ ς
              727               163 Λ ο ι π έ ς

 
α � ο ι β έ ς

 
τ ρ ί τ ω ν

               808               536 Π α ρ ο χ έ ς
 

τ ρ ί τ ω ν
               131               101 Φ ό ρ ο ι

 & 
τ έ λ η

               118                 14 Λ ο ι π ά
 

έ ξ ο δ α
               385               366 Α π ο σ β έ σ ε ι ς
               125               164 

           2.294            1.344  

 Έ ξ ο δ α
 έ ρ ε υ ν α ς

 κ α ι
 

α ν ά π τ υ ξ η ς
31/12/2008 31/12/2007Λ ο ι π ά

 
έ ξ ο δ α

               194               259 Α π ο σ β έ σ ε ι ς
            1.618               998 

           1.812            1.257  

 
8. Παροχές σε εργαζοµένους 

31/12/2008 31/12/2007Μ ι σ θ ο ί
 κ α ι

 η W ε ρ ο W ί σ θ ι α          7.165         6.630 Ε ρ γ ο δ ο τ ι κ έ ς  ε ι σ φ ο ρ έ ς         1.523         1.473 Π ρ ό β λ ε ψ η  α π ο ζ η W ί ω σ η ς  λ ό γ ω
 ε ξ ό δ ο υ

 α π ό  
τ η ν  

υ π η ρ ε σ ί α  (
σ η W .23)            258            162 Λ ο ι π έ ς  π α ρ ο χ έ ς  

σ ε  ε ρ γ α ζ ο W έ ν ο υ ς             238            231 

        9.184         8.496  
 
 
 

9. Χρηµατοοικονοµικά έσοδα-(έξοδα) Χ ρ η q α τ ο ο ι κ ο ν ο q ι κ ά
 έ σ ο δ α

31/12/2008 31/12/2007Τ ό κ ο ι
 

έ σ ο δ α
 (

σ η �
.29)            942            253 Έ σ ο δ α

 
α π ό

 
� ε ρ ί σ � α τ α

 (
σ η �

.29)         1.264            137 

        2.206            390  
 Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά

 έ ξ ο δ α
31/12/2008 31/12/2007Τ ό κ ο ι

 
έ ξ ο δ α

       (2.867)        (8.418)

Zη ¥ ι έ ς  α π ό  π ώ λ η σ η  σ υ γ γ ε ν ο ύ ς  ε τ α ι ρ ε ί α ς
          (211)               -   

       (3.078)        (8.418)  
 

 

10. Φόρος εισοδήµατος 

31/12/2008 31/12/2007Π ρ ό β λ ε ψ η
 

γ ι α
 

α ν έ λ ε γ κ τ ε ς
 

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά
 

χ ρ ή σ ε ι ς
 (

σ η Î
.26)           (1.020)            640 Λ ο ι π ο ί

 
Î η

 
ε ν σ ω Î α τ ω Î έ ν ο ι

 
φ ό ρ ο ι

                  -                43 Α ν α β α λ λ ό Î ε ν ο ς
 

φ ό ρ ο ς
 (

σ η Î
.22)           (2.701)        (2.199)Ô ι α φ ο ρ έ ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ

 
ε λ έ γ χ ο υ

            1.668         2.950 

          (2.053)         1.434  
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Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας, ο συντελεστής φόρου 
εισοδήµατος, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 και την 31 ∆εκεµβρίου 2007, ήταν 25%. 
 
Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις, υπόκεινται σε ερµηνείες από 
τις φορολογικές αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται στις φορολογικές 
αρχές σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται, για φορολογικούς 
σκοπούς, παραµένουν προσωρινά εκκρεµείς έως ότου οι φορολογικές αρχές ελέγξουν τις 
φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου, και µε βάση τους ελέγχους 
αυτούς, θα οριστικοποιηθούν και οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές 
ζηµιές, στο βαθµό που αυτές αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να 
χρησιµοποιηθούν για το συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων, που 
ακολουθούν τη χρήση που αφορούν.  
 
Η Εταιρεία ελέγχθηκε, στην παρούσα χρήση, από τις φορολογικές αρχές για την χρήση 
2006. Από τον φορολογικό έλεγχο προέκυψαν διαφορές φορολογικού ελέγχου ύψους 
Ευρώ 1 668, οι οποίες καταχωρήθηκαν στην κατάσταση αποτελεσµάτων. Έως την 31 
∆εκεµβρίου 2008, η Εταιρεία προέβη σε πληρωµές ύψους Ευρώ 389 ενώ η εναποµένουσα 
υποχρέωση καταχωρήθηκε στους Φόρους εισοδήµατος πληρωτέους (Ευρώ 667) και στις 
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις (Ευρώ 612).  Επιπλέον η  Εταιρεία προέβη στην 
παρούσα χρήση σε πληρωµές ύψους Ευρώ 1 180 για διαφορές φορολογικού ελέγχου που 
καταλογίσθηκαν στην προηγούµενη χρήση. Η εναποµένουσα υποχρέωση (Ευρώ 590) 
καταχωρήθηκε στους Φόρους εισοδήµατος πληρωτέους. Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί από 
τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2007 και 2008 και έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για 
ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις ύψους Ευρώ 620 σύµφωνα µε ∆ΠΧΠ (σηµείωση 26). Κατά 
συνέπεια, οι φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρείας για τις ανέλεγκτες αυτές χρήσεις δεν 
έχουν καταστεί οριστικές.  
  

31/12/2008 31/12/2007Ζ η � ι έ ς
 

π ρ ο
 

φ ό ρ ω ν
(52.447)        (4.856)      Φ ό ρ ο ι

 υ π ο λ ο γ ι ζ ό � ε ν ο ι
 

� ε
 

τ ο υ ς
 

ε γ χ ώ ρ ι ο υ ς
 

σ υ ν τ ε λ ε σ τ έ ς
 (13.112)        (1.214)      Ε ι σ ό δ η � α

 
� η

 υ π ο κ ε ί � ε ν ο
 

σ ε
 

φ ό ρ ο
 (1.159)                 (1.104)Έ ξ ο δ α

 
� η

 
α ν α γ ν ω ρ ι ζ ό � ε ν α

 
γ ι α

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ ς

 
σ κ ο π ο ύ ς

11.628                    119 Ε π ί δ ρ α σ η
 

δ ι α φ ο ρ ά ς
 

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ώ ν
 

σ υ ν τ ε λ ε σ τ ώ ν
(58)                             -    ι α φ ο ρ έ ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ο ύ

 
ε λ έ γ χ ο υ 1.668                   2.950 Π ρ ό β λ ε ψ η

 
γ ι α

 
α ν έ λ ε γ κ τ ε ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά

 
χ ρ ή σ ε ι ς

(1.020)                     640 Λ ο ι π ο ί
 

φ ό ρ ο ι
-                            43 Σ ύ ν ο λ ο

 
Φ ό ρ ω ν

 
Ε ι σ ο δ ή � α τ ο ς

(2.053)          1.434         
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11. Ενσώµατα πάγια  Γ ή π ε δ α
-Ο ι κ ό π ε δ α Κ τ ί ρ ι α

 & Τ ε χ ν ι κ ά
 

Έ ρ γ α Μ ε τ α φ ο ρ ι κ ά
 Μ έ σ α Μ η χ α ν ή � α τ α

 κ α ι
 

Λ ο ι π ό ς
 Ε ξ ο π λ ι σ � ό ς Σ ύ ν ο λ ο

31/12/2006Α ξ ί α
 κ τ ή σ η ς         9.755             13.148                290            12.310       35.503 Σ ω ρ ε υ 1 έ ν ε ς  

α π ο σ β έ σ ε ι ς              -                (2.606)              (220)             (6.380)        (9.206)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

         9.755             10.542                  70              5.930       26.297 

1/1/2007Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 01/01/07         9.755             10.542                  70              5.930       26.297 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς              -                      51                   -                   360            411 Π ω λ ή σ ε ι ς  – < ι α γ ρ α φ έ ς               -                       -                  (30)                    (5)             (35)Π ω λ ή σ ε ι ς  – < ι α γ ρ α φ έ ς   (
α π ο σ β ε σ θ έ ν τ α

)              -                       -                    30                     3              33 Α π ο σ β έ σ ε ι ς  
π ε ρ ι ό δ ο υ

             -                   (811)                (18)                (774)        (1.603)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 31/12/07         9.755               9.782                  52              5.514       25.103 

31/12/2007Α ξ ί α
 κ τ ή σ η ς         9.755             13.199                260            12.665       35.879 Σ ω ρ ε υ 1 έ ν ε ς  

α π ο σ β έ σ ε ι ς              -                (3.417)              (208)             (7.151)      (10.776)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

         9.755               9.782                  52              5.514       25.103 

1/1/2008Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 01/01/08         9.755               9.782                  52              5.514       25.103 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς         7.499               6.777                   -                   187       14.463 Π ω λ ή σ ε ι ς  – < ι α γ ρ α φ έ ς        (5.453)            (10.781)                (14)                (158)      (16.406)Π ω λ ή σ ε ι ς  – < ι α γ ρ α φ έ ς   (
α π ο σ β ε σ θ έ ν τ α

)              -                 3.053                    8                 146         3.207 Α π ο σ β έ σ ε ι ς  
π ε ρ ι ό δ ο υ

             -                   (530)                (13)                (709)        (1.252)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 30/09/08       11.801               8.301                  33              4.980       25.115 

31/12/2008Α ξ ί α
 κ τ ή σ η ς       11.801               9.195                246            12.694       33.936 Σ ω ρ ε υ 1 έ ν ε ς  

α π ο σ β έ σ ε ι ς              -                   (894)              (213)             (7.714)        (8.821)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

       11.801               8.301                  33              4.980       25.115  
 
Οι αποσβέσεις αύξησαν το κόστος των πωληθέντων προϊόντων (Ευρώ  534), τα έξοδα 
διάθεσης (Ευρώ  10), και τα διοικητικά έξοδα (Ευρώ  708). 

 
Η  Eταιρεία µισθώνει µε χρηµατοδοτικές µισθώσεις γήπεδα, κτίρια, ηλεκτρονικούς 
υπολογιστές  και λοιπό εξοπλισµό. Στο πλαίσιο της αρτιότερης υλοποίησης του 
χρηµατοοικονοµικού και επιχειρηµατικού σχεδίου της Εταιρείας, στο Α΄ ∆εκαπενθήµερο 
του Μαΐου 2008 πραγµατοποιήθηκε συµφωνία πώλησης και µακροχρόνιας επανεκµίσθωσης 
επί ακινήτου της Lavipharm στην Παιανία µε την Τράπεζα Αττικής.  Το εν λόγω ακίνητο 
της Lavipharm συνολικής έκτασης 20.194,50 τ.µ., επί του οποίου έχει ανεγερθεί 
βιοµηχανικό κτίριο συνολικής επιφάνειας 14.093,91 τ.µ., βρίσκεται στην οδό Αγίας Μαρίνας 
στην Παιανία Αττικής. Η συµφωνία περιλάµβανε την πώληση του ακινήτου αντί του ποσού 
των Ευρώ 14 000 και τη µίσθωσή του στη συνέχεια από τη Lavipharm AE για 25 χρόνια µε 
δικαίωµα επαναγοράς στην τιµή του 1 ευρώ. Το αναπόσβεστο υπόλοιπο του εν λόγω 
ακινήτου, κατά την ηµεροµηνία της πώλησης ανήρχετο σε Ευρώ 13 181. Μέρος των 
εισερχόµενων κεφαλαίων  διατέθηκε για την εξόφληση δανεισµού, ενώ το υπόλοιπο 
κεφάλαιο διατέθηκε για την ανάπτυξη των δραστηριοτήτων του Oµίλου. 
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Η θετική διαφορά (Ευρώ 819) που προέκυψε από την τιµή πώλησης και τη λογιστική  αξία 
του ακινήτου καταχωρήθηκε ως έσοδο εποµένων χρήσεων και µεταφέρεται τµηµατικά στα 
αποτελέσµατα καθ’ όλη τη διάρκεια της µίσθωσης. Στην  παρούσα χρήση, τα 
αποτελέσµατα ωφελήθηκαν κατά Ευρώ 21. 
 
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, η αναπόσβεστη αξία των µισθωµένων παγίων ήταν Ευρώ  
15 652. Τα µισθωµένα πάγια εξασφαλίζουν  τις υποχρεώσεις των συµβάσεων 
χρηµατοδοτικής  µίσθωσης (σηµ.21).   
 
Επί των ενσώµατων  παγίων έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις υποθήκης Ευρώ  4 200 σε 
εξασφάλιση δανείων  της εταιρείας  και Ευρώ  1 800 σε εξασφάλιση  δανείου θυγατρικής 
εταιρείας. 

 

12. Άυλα περιουσιακά στοιχεία Έ ξ ο δ α
 α ν α π τ ύ ξ ε ω ς Π α ρ α χ ω ρ ή σ ε ι ς

 & � ι κ α ι ώ � α τ α
 β ι ο �

. ι δ ι ο κ τ η σ ί α ς Λ ο ι π έ ς
 α σ ώ � α τ ε ς

 α κ ι ν η τ ο π ο ι ή σ ε ι ς Σ ύ ν ο λ ο
31/12/2006Α ξ ί α

 κ τ ή σ η ς                      3.883                    31.583                         18                  35.484 Σ ω ρ ε υ , έ ν ε ς  
α π ο σ β έ σ ε ι ς                        (780)                    (4.116)                         (9)                  (4.905)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  

α ξ ί α
                      3.103                    27.467                           9                  30.579 

1/1/2007Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 01/01/07                      3.103                    27.467                           9                  30.579 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς                         726                      7.111                          -                      7.837 Π ω λ ή σ ε ι ς  – 7 ι α γ ρ α φ έ ς                             (1)                           -                            -                           (1)Α π ο σ β έ σ ε ι ς  
π ε ρ ι ό δ ο υ

                       (249)                       (863)                         (1)                  (1.113)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 31/12/07                      3.579                    33.715                           8                  37.302 

31/12/2007Α ξ ί α
 

κ τ ή σ η ς
                     4.608                    38.694                         18                  43.320 Σ ω ρ ε υ , έ ν ε ς  

α π ο σ β έ σ ε ι ς                     (1.029)                    (4.979)                       (10)                  (6.018)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

                      3.579                    33.715                           8                  37.302 

1/1/2008Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 01/01/08                      3.579                    33.715                           8                  37.302 Π ρ ο σ θ ή κ ε ς                         834                         278                          -                      1.112 Α π ο , ε ι ώ σ ε ι ς  ( Κ ό σ τ ο ς )                     (1.302)                    (8.691)                          -                    (9.993)Α π ο , ε ι ώ σ ε ι ς  (
α π ο σ β ε σ θ έ ν τ α

)                         879                      1.002                          -                      1.881 Α π ο σ β έ σ ε ι ς  
π ε ρ ι ό δ ο υ

                       (387)                    (1.345)                         (1)                  (1.733)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

 30/09/08                      3.603                    24.959                           7                  28.569 

31/12/2008Α ξ ί α
 κ τ ή σ η ς                      4.140                    30.281                         18                  34.439 Σ ω ρ ε υ , έ ν ε ς  

α π ο σ β έ σ ε ι ς                        (537)                    (5.322)                       (11)                  (5.870)Α ν α π ό σ β ε σ τ η  
α ξ ί α

                      3.603                    24.959                           7                  28.569  
 

Οι αποσβέσεις αύξησαν τα έξοδα διάθεσης (Ευρώ  115) και τα έξοδα έρευνας και 
ανάπτυξης (Ευρώ  1 618). Η ζηµία αποµείωσης (Ευρώ 8 112) επιβάρυνε τα αποτελέσµατα. 
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Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, στις Παραχωρήσεις και δικαιώµατα βιοµηχανικής ιδιοκτησίας 
περιλαµβάνονται δικαιώµατα ύψους Ευρώ  5 818  τα οποία σχετίζονται µε την 
δραστηριότητα του Οµίλου Lavipharm Corp. (2007: Ευρώ 11 873 ). 
 
Για τον έλεγχο αποµείωσης επί των άυλων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας, το 
ανακτήσιµο ποσό συγκεκριµένων άυλων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας, εκτιµήθηκε 
µε βάση την αξία χρήσης  χρησιµοποιώντας προεξοφλητικό επιτόκιο 15% . Το ανακτήσιµο 
ποσό εκτιµήθηκε µικρότερο από τη λογιστική αξία των συγκεκριµένων άυλων περιουσιακών 
στοιχείων κατά Ευρώ  8 112 . 

 
13. Συµµετοχές σε συγγενείς και θυγατρικές εταιρείες 

 
 

Τα ποσοστά συµµετοχής της Εταιρείας έχουν ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007

Lavipharm Hellas A.E. 99,90% 99,90% Ε Λ Λ Α � Α 15.217            15.217       

Lavipharm Active Services A.E. 100,00% 100,00% Ε Λ Λ Α � Α 8.213              8.213         

Pharma Logistics A.E. 96,52% 96,52% Ε Λ Λ Α � Α 2.425        

     Μ ε ί ο ν :
Π ρ ο β λ ε ψ η  Α π ο � ε ί ω σ η ς  σ υ � � ε τ ο χ ή ς (614)         1.811              3.378         

Pharma Plus A.E. 94,12% 94,12% Ε Λ Λ Α � Α 3.210              3.210         

Castalia Lab. Dermat. A.E. 68,50% 68,50% Ε Λ Λ Α � Α 42                   42              

Lavipharm Pharmaceutical Services LTD 40,00% 40,00% Κ Υ Π Ρ Ο Σ
-                  261            

Lavipharm Cyprus Ltd. 100,00% 0,00% Κ Υ Π Ρ Ο Σ
-                  -            

Lavipharm Corp. 61,41% 61,41% Η .
Π

.Α . 62.570      

     Μ ε ί ο ν :
Π ρ ο β λ ε ψ η  Α π ο � ε ί ω σ η ς  σ υ � � ε τ ο χ ή ς (44.761)    17.809            62.570       

Laboratories Lavipharm S.A. 45,00% 45,00% Γ Α Λ Λ Ι Α 711                 711            

47.013            93.602       

Ε π ω ν υ % ί α Π ο σ ο σ τ ό  Σ υ % % ε τ ο χ ή ς Χ ώ ρ α
 Ε γ κ α τ ά σ τ α σ η ς       Α ξ ί α

 Σ υ % % ε τ ο χ ώ ν
31/12/2008

 
 

     

31/12/2008 31/12/2007Υ π ό λ ο ι π ο
 

έ ν α ρ ξ η ς
93.602          94.321         Α ύ ξ η σ η

 
π ο σ ο σ τ ο ύ

 
σ υ M M ε τ ο χ ή ς

 
σ τ η

 Lavipharm Cyprus Ltd 0,001            -              Π ώ λ η σ η
 

σ υ M M ε τ ο χ ή ς
 

τ η ς
 Lavipharm Pharmaceutical Services LTD (261)              -              Π ρ ό β λ ε ψ η

 
Α π ο M ε ί ω σ η ς

 
σ υ M M ε τ ο χ ή ς

 
σ τ η

 Lavipharm Corp (44.761)         -              Π ρ ό β λ ε ψ η
 

Α π ο M ε ί ω σ η ς
 

σ υ M M ε τ ο χ ή ς
 

σ τ η
 Pharma Logistics (614)              Μ ε ί ω σ η

 
α ξ ί α ς

 
σ υ M M ε τ ο χ ή ς

 
σ τ η

 Pharma Logistics (953)              (719)            Υ π ό λ ο ι π ο
 

λ ή ξ ε ω ς
47.013          93.602          

 

Η  αρµόδια αρχή των Η.Π.Α. (Food and Drug Administration – FDA) µε έγγραφό της µε 
ηµεροµηνία 4 Αυγούστου 2006 ενέκρινε την κυκλοφορία του πρώτου προϊόντος (διαδερµικό 
σύστηµα φαιντανύλης) της Lavipharm Corp και η κυκλοφορία  του προϊόντος είχε 
προγραµµατιστεί για το τέλος Σεπτεµβρίου 2007. Σύµφωνα µε την αµερικανική νοµοθεσία, 
πριν την κυκλοφορία ενός νέου φαρµάκου στην αγορά, απαιτείται η επιτυχής διεξαγωγή 
επικύρωσης της παραγωγικής και ελεγκτικής διαδικασίας τριών διαδοχικών παρτίδων 
πιστοποίησης (validation batches) µέσω της οποίας διασφαλίζεται ότι η παραγωγική 
διαδικασία είναι σταθερή, επαναλαµβανόµενη και εντός των προδιαγραφών του 
εγκεκριµένου φακέλου.  
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Τον Σεπτέµβριο του 2007, η θυγατρική εταιρεία ενηµερώθηκε από την υπεργολάβο 
παραγωγό εταιρεία (Lohmann Therapy Systems Corp)  ότι σε µία από τις τρεις αυτές 
παρτίδες, οι µετρήσεις κάποιων επιµέρους αναλύσεων παρουσίασαν αποκλίσεις από τις 
προβλεπόµενες προδιαγραφές.  Oι ισχύοντες κανονισµοί των ΗΠΑ επιβάλλουν την τήρηση 
συγκεκριµένων διαδικασιών διερεύνησης των αιτιών των αποκλίσεων, για τις οποίες 
απαιτείται πρόσθετος χρόνος. Η θυγατρική εταιρεία, µε βάση την έκθεση ενός ανεξαρτήτου 
συµβούλου, υποστηρίζει ότι οι αποκλίνουσες µετρήσεις της συγκεκριµένης παρτίδας 
οφείλονται σε σφάλµα κατά τη διάρκεια της αναλυτικής διαδικασίας της εν λόγω παρτίδας 
του προϊόντος από την κατασκευάστρια εταιρεία, και όχι στο ίδιο το προϊόν.  
 
Στις 13 Φεβρουαρίου 2008, η Lavipharm Corp. κατέθεσε αγωγή ενώπιον του Ανώτερου 
∆ικαστηρίου της Πολιτείας New Jersey κατά της παραγωγού εταιρείας, διεκδικώντας, 
µεταξύ άλλων, αποζηµίωση για παράβαση συµβατικών υποχρεώσεων.  Στο πλαίσιο της 
απάντησης της παραγωγού εταιρείας στην αγωγή που άσκησε η Lavipharm Corp. εναντίον 
της, η τελευταία άσκησε αντίθετη αγωγή κατά της Lavipharm Corp και της Lavipharm AE, 
η οποία κοινοποιήθηκε στη Lavipharm Corp. την 7 Οκτωβρίου 2008, και διεκδικεί µεταξύ 
άλλων την εξόφληση εκκρεµών τιµολογίων ύψους 3.4 εκατοµµύρια ∆ολάρια ΗΠΑ και 
αποζηµίωση το ποσό της οποίας δεν έχει προσδιοριστεί. Τον Μάρτιο του 2009, οι αντίδικοι 
υπέγραψαν δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας (M.O.U.), το οποίο προβλέπει την παύση των 
εκατέρωθεν αγωγών και την υπό όρους παραίτησή τους από οποιαδήποτε αποζηµίωση.  
Επιπλέον η  παραγωγός  εταιρεία παραιτείται από την διεκδίκηση της εξόφλησης των 
εκκρεµών τιµολογίων. 
 
Ο βασικός πιστωτής της Lavipharm Corp, στο δεύτερο εξάµηνο του 2008, κατήγγειλε την 
υφιστάµενη πίστωση ποσού 42.5 εκατοµµύρια δολάρια (ΗΠΑ) προς την ως άνω θυγατρική 
εταιρεία, η οποία ασφαλίζεται µε ενεχυρίαση µετοχών της Lavipharm Labs. και της Phasex 
(θυγατρικές εταιρείες της Lavipharm Corp).  Τον Φεβρουάριο 2009, η Lavipharm Corp. 
υπέγραψε δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας µε το βασικό πιστωτή της για την 
αναδιάρθρωση και διευθέτηση του υφιστάµενου δανείου της. Σύµφωνα µε το εν λόγω 
Μνηµόνιο, όπου  περιγράφονται οι βασικοί όροι της νέας συµφωνίας µε τον πιστωτή,  
αναστέλλεται η λήψη κάθε µέτρου κατά της Lavipharm Corρ. µέχρι την υπογραφή των 
οριστικών συµβάσεων. Το συνολικό ποσό της πίστωσης που διευθετείται µε το Μνηµόνιο 
Συµφωνίας ανέρχεται σε 46.8 εκατοµµύρια δολάρια. Οι βασικοί όροι της νέας συµφωνίας 
προβλέπουν : α) διαγραφή οφειλής ποσού ύψους 10.3 εκατοµµύρια δολάρια, β)καταβολή 
από την Lavipharm Corp. ποσού ύψους 6.5 εκατοµµύρια δολάρια και γ) ρύθµιση του 
υπολοίπου (30 εκατοµµύρια δολάρια) σε 10 έντοκες εξαµηνίες δόσεις,  µε έναρξη πληρωµής 
12 µήνες από την ηµεροµηνία της εµπορικής διάθεσης του προϊόντος φαιντανύλης στην 
αγορά των ΗΠΑ. 
 
Ταυτόχρονα, τον Φεβρουάριο του 2009, υπογράφηκε Μνηµόνιο Συµφωνίας µε νέο επενδυτή 
µε βάση το οποίο εξασφαλίζεται χρηµατοδότηση της Lavipharm Corp. για την κάλυψη των 
λειτουργικών της αναγκών, την εκπλήρωση των υποχρεώσεων της προς τον βασικό πιστωτή 
καθώς και των αναγκών της για την ολοκλήρωση των διαδικασιών για την εµπορική διάθεση 
του προϊόντος φαιντανύλης στην αγορά των ΗΠΑ.  Η νέα χρηµατοδότηση θα αποπληρωθεί 
σε 5 έτη από την έναρξη της εµπορικής διάθεσης του προϊόντος φαιντανύλης στην αγορά 
των ΗΠΑ. 
 
Τον Φεβρουάριο του 2009, µεταξύ της Lavipharm Corp. και του διανοµέα του προϊόντος 
φαιντανύλης στις ΗΠΑ, την εταιρεία Dava Pharmaceuticals Inc., υπεγράφη δεσµευτικό 
Μνηµόνιο Συµφωνίας, µε βάση το οποίο, η Lavipharm Corp. αναλαµβάνει τα έξοδα για την 
ολοκλήρωση των διαδικασιών µέχρι την εµπορική διάθεση  του προϊόντος, ενώ η Dava  τα 
έξοδα παραγωγής του µετά την κυκλοφορία του στην αγορά. Επιπλέον, η νέα συµφωνία 
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προβλέπει αύξηση του ποσοστού συµµετοχής της  Lavipharm Corp. επί των κερδών από τις 
πωλήσεις του προϊόντος στις ΗΠΑ.  
 
Κατά την 30 Σεπτεµβρίου 2008, βάσει των συνθηκών που υπήρχαν, έγινε έλεγχος 
αποµείωσης επί της συµµετοχής της Εταιρείας στην Lavipharm Corp.. Το ανακτήσιµο ποσό 
της συµµετοχής της Εταιρείας στην θυγατρική της εκτιµήθηκε µε βάση την αξία χρήσης 
χρησιµοποιώντας προεξοφλητικό επιτόκιο 18%. Το ανακτήσιµο ποσό εκτιµήθηκε σε Ευρώ 
17 809 και η ∆ιοίκηση της Εταιρείας αποφάσισε την διενέργεια πρόβλεψης αποµείωσης της 
συµµετοχής της για το ποσό των Ευρώ 44 761 µε ισόποση επιβάρυνση των 
χρηµατοοικονοµικών αποτελεσµάτων. Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, έγινε νέος έλεγχος 
αποµείωσης επί της συµµετοχής της Εταιρείας στην παραπάνω θυγατρική, βάσει των νέων 
συνθηκών που προκύπτουν µε την υπογραφή των ανωτέρω Μνηµονίων Συµφωνίας. Παρά 
του ότι το ανακτήσιµο ποσό εκτιµήθηκε σε ποσό µεγαλύτερο αυτού που είχε εκτιµηθεί κατά 
τον προηγούµενο έλεγχο, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας, αποφάσισε την διατήρηση της  
πρόβλεψης αποµείωσης της συµµετοχής της έως την υλοποίηση των οριστικών συµφωνιών.   
 
Επιπλέον, κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2008, η Εταιρεία κατέχει και λοιπά στοιχεία ενεργητικού 
συνολικού ύψους Ευρώ 17 810 που σχετίζονται µε την δραστηριότητα της θυγατρικής 
εταιρείας (σηµείωση  12 και σηµείωση 14). 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι οι ανωτέρω συµφωνίες εξασφαλίζουν την επιτυχή 
κυκλοφορία του πρώτου προϊόντος της θυγατρικής εταιρείας στην αγορά της Αµερικής.  
 
Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2006, η Εταιρεία αύξησε το ποσοστό συµµετοχής της στην 
Pharma  Logistics A.E. καταβάλλοντας συνολικό ποσό ύψους  Ευρώ 1.000  και 
αναλαµβάνοντας υποχρέωση, έναντι των παλαιών µετόχων, συνολικού ύψους  Ευρώ  
1.672 σε περίπτωση εκπλήρωσης συγκεκριµένων όρων της σύµβασης.  Καθώς οι όροι για 
το επιπλέον τίµηµα δεν εκπληρώθηκαν, το τίµηµα διατηρήθηκε στο ποσό των  Ευρώ 1.000 
και σαν αποτέλεσµα αντιλογίσθηκε η υποχρέωση κατά Ευρώ 719 το 2007 και Ευρώ  953 
το 2008.  Επιπλέον, έγινε έλεγχος αποµείωσης επί της συµµετοχής της Εταιρείας στην 
παραπάνω θυγατρική. Το ανακτήσιµο ποσό της συµµετοχής της Εταιρείας στην θυγατρική 
της εκτιµήθηκε µε βάση την αξία χρήσης χρησιµοποιώντας προεξοφλητικό επιτόκιο 15%. 
Το ανακτήσιµο ποσό εκτιµήθηκε σε Ευρώ 1.811 και διενεργήθηκε πρόβλεψης αποµείωσης 
της συµµετοχής της για το ποσό των Ευρώ 614 µε ισόποση επιβάρυνση των 
χρηµατοοικονοµικών αποτελεσµάτων. 
 
Κατά την παρούσα χρήση, η Εταιρεία προέβη σε πώληση του ποσοστού που κατείχε σε 
συγγενή εταιρεία (Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd) έναντι ποσού ύψους Ευρώ 50 
µε αποτέλεσµα τα Χρηµατοοικονοµικά έξοδα να επιβαρυνθούν µε την εν λόγω ζηµία (Ευρώ 
211). Επιπλέον η Εταιρεία αγόρασε την Lavipharm Cyprus Ltd (100%)  έναντι 1 Ευρώ. 
  

14. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 

31/12/2008 31/12/2007Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ 
 ε ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

α π ό
 

σ υ ν δ ε δ ε 
 έ ν ε ς
 

ε τ α ι ρ ε ί ε ς
 (

σ η 

 16,29).       13.878       10.528 � ο θ ε ί σ ε ς

 
ε γ γ υ ή σ ε ι ς

             34              15 Σ ύ ν ο λ ο
      13.912       10.543  
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Οι µακροπρόθεσµες απαιτήσεις  αφορούν κυρίως  εµπορικές απαιτήσεις (Ευρώ 7 320) της 
Εταιρείας από τον Όµιλο Lavipharm Corp και δάνειο (Ευρώ 4 672) προς την παραπάνω 
θυγατρική, οι οποίες, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά πως θα ανακτηθούν σταδιακά έως  
το 2013.  Οι εν λόγω απαιτήσεις είναι τοκοφόρες. 
 

15. Αποθέµατα 

31/12/2008 31/12/2007Ε � π ο ρ ε ύ � α τ α
               5                5 Έ τ ο ι � α

 
π ρ ο ϊ ό ν τ α

        1.142            593 Π ρ ώ τ ε ς
 κ α ι

 β ο η θ η τ ι κ έ ς
 

ύ λ ε ς
        2.677         2.420 Α π ο � ε ί ω σ η

 
α π ο θ ε � ά τ ω ν

          (960)           (701)

        2.864         2.317  

Η αύξηση της αποµείωσης των αποθεµάτων (Ευρώ 259) σε βάρος των αποτελεσµάτων 
εµφανίζεται στο κόστος πωλήσεων. 

 

16. Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 

31/12/2008 31/12/2007Π ε λ ά τ ε ς
             12.407           12.108 Ε # π ο ρ ι κ έ ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

 
α π ό

 
σ υ ν δ ε δ ε # έ ν α

 
# έ ρ η

 (
σ η #

. 29)               6.155             5.524 Ε # π ο ρ ι κ έ ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

α π ό
 

σ χ ε τ ι ζ ό # ε ν α
 

# έ ρ η
 (

σ η #
. 29)                  626                893 Σ ύ ν ο λ ο

 ε : π ο ρ ι κ ώ ν
 α π α ι τ ή σ ε ω ν

              19.188           18.525 Λ ο ι π έ ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
 

α π ό
 

σ υ ν δ ε δ ε T έ ν α
 

T έ ρ η
 (

σ η T
. 29)                     -                  824 Λ ο ι π έ ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

 
α π ό

 
σ χ ε τ ι ζ ό T ε ν α

 
T έ ρ η

 (
σ η T

. 29)                  401                397 Ε π ι τ α γ έ ς
 

T ε τ α χ ρ ο ν ο λ ο γ η T έ ν ε ς
              6.892             7.493 Ε π ι τ α γ έ ς

 
σ ε

 κ α θ υ σ τ έ ρ η σ η
                 115                115 Γ ρ α T T ά τ ι α

                    21                  41 Γ ρ α T T ά τ ι α
 

σ ε
 κ α θ υ σ τ έ ρ η σ η

                     6                    6 Χ ρ ε ώ σ τ ε ς
 

δ ι ά φ ο ρ ο ι
                 226                232 Π ρ ο κ α τ α β ο λ έ ς

 
γ ι α

 
α γ ο ρ έ ς

 
α π ο θ ε T ά τ ω ν

                 353                390 Π ρ ο κ α τ α β ο λ έ ς
 

σ ε
 

π ρ ο T η θ ε υ τ έ ς
                 175                286 Π ρ ο κ α τ α β ο λ έ ς

 
σ ε

 
τ ρ ί τ ο υ ς

 κ α ι
 

λ ο ι π έ ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
                 174                317 Α π α ι τ ή σ ε ι ς α π ό Ε λ λ η ν ι κ ό h η T ό σ ι ο λ ό γ ω π ρ ο κ α τ α β ο λ ώ νκ α ι

 
π α ρ α κ ρ α τ ο ύ T ε ν ω ν

 
Φ ό ρ ω ν                  922                878 Φ Π Α

 
ε ι σ π ρ α κ τ έ ο ς

                    -                  190 Μ ε ί ο ν
: 

Α π ο T ε ί ω σ η
 

α π α ι τ ή σ ε ω ν
              (3.831)            (3.831)

            24.642           25.863  
 

Η έκθεση της Εταιρείας στον πιστωτικό κίνδυνο και στον κίνδυνο διακύµανσης των 
επιτοκίων καθώς και η ζηµία αποµείωσης των Πελατών και λοιπών απαιτήσεων 
γνωστοποιούνται στη σηµείωση 30. 
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17. Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 

 
31/12/2008 31/12/2007� ι α θ έ σ ι � α

 
σ τ ο

 
τ α � ε ί ο

           211            233 Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ε ς
 

τ ρ α π ε ζ ι κ έ ς
 

κ α τ α θ έ σ ε ι ς
        1.101         3.352 

        1.312         3.585  
 

Η έκθεση της Εταιρείας στον κίνδυνο διακύµανσης των επιτοκίων καθώς και η ανάλυση 
ευαισθησίας επί των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και των 
χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων γνωστοποιούνται στη σηµείωση 30. 

 

 

18. Μετοχικό κεφάλαιο και διαφορά υπέρ το άρτιο 

Την 31 ∆εκεµβρίου 2008 το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας ανήρχετο σε Ευρώ 51 081, 
διαιρούµενο σε 51.081.030  µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,00 (σε απόλυτο ποσό) η 
κάθε µία. Όλες οι εκδοθείσες µετοχές έχουν εξοφληθεί πλήρως.  
 
Η διαφορά Υπέρ το Άρτιο δηµιουργήθηκε στις χρήσεις 2000 µέχρι 2007 και ανήρχετο την 
31 ∆εκεµβρίου 2008 σε Ευρώ 84 418 ( 31 ∆εκεµβρίου 2007 : Ευρώ  84 418). 

 

 

19. Αποθεµατικά 

α) Τακτικό Αποθεµατικό 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας, ετησίως παρακρατείται το 
5% τουλάχιστον των καθαρών κερδών, µετά από φόρους, για τη δηµιουργία Τακτικού 
Αποθεµατικού, το οποίο χρησιµοποιείται αποκλειστικά για την εξίσωση, πριν τη διανοµή 
µερίσµατος, του τυχόν χρεωστικού υπολοίπου του λογαριασµού Κερδών και Ζηµιών. Η 
παρακράτηση αυτή παύει να είναι υποχρεωτική, όταν το υπόλοιπο του Τακτικού 
Αποθεµατικού φθάσει το 1/3 του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου. 

 
 

β) Λοιπά αποθεµατικά  

Τα λοιπά αποθεµατικά κυρίως αφορούν αφορολόγητα αποθεµατικά και αποθεµατικά από 
έσοδα φορολογηθέντα κατά ειδικό τρόπο. Τα αποθεµατικά αυτά δεν πρόκειται να 
διανεµηθούν στο άµεσο µέλλον και ως εκ τούτου δεν υπολογίστηκε αναβαλλόµενος 
φόρος, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο Πρότυπο 12. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                            Ετήσιο ∆ελτίο 2008 
 
                                                                              

Σελίδα 114 από 138  

20. Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 

31/12/2008 31/12/2007Π ρ ο � η θ ε υ τ έ ς
              2.235            1.950 Π ο σ ά

 
ο φ ε ι λ ό � ε ν α

 
σ ε

 
σ υ ν δ ε � έ ν α

 
� έ ρ η

 (
σ η �

. 29)               4.168          12.003 Π ο σ ά
 

ο φ ε ι λ ό � ε ν α
 

σ ε
 

σ χ ε τ ι ζ ό � ε ν α
 

� έ ρ η
 (

σ η �
. 29)                  214               200 Ε π ι τ α γ έ ς

 Μ ε τ α χ ρ ο ν ο λ ο γ η � έ ν ε ς
                 879            1.097 Γ ρ α � � ά τ ι α

 π λ η ρ ω τ έ α
                 607               663 Α σ φ α λ ι σ τ ι κ ο ί

 
Ο ρ γ α ν ι σ 4 ο ί

                 395               430 Π ρ ο κ α τ α β ο λ έ ς
 

Π ε λ α τ ώ ν
                 420               303 Φ ό ρ ο ι

 
τ έ λ η

  π λ η ρ ω τ έ ο ι
                 432               333 Μ ε ρ ί σ 4 α τ α

 π λ η ρ ω τ έ α
                 460               647 Έ σ ο δ α

 
ε π ο 4 έ ν ω ν

 
χ ρ ή σ ε ω ν

                 798                 -   E ο υ λ ε υ 4 έ ν α
 

έ ξ ο δ α
                  746            1.320 Λ ο ι π ά               1.521            2.183 

            12.875          21.129  
 

Η έκθεση της Εταιρείας στον κίνδυνο ρευστότητας σχετικά µε τους Προµηθευτές και 
λοιπές υποχρεώσεις γνωστοποιείται στη σηµείωση 30. 

 

 

21. ∆άνεια 

31/12/2008 31/12/2007Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ T α
 Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ _ ε ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

χ ρ η _ α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
 

_ ι σ θ ώ σ ε ω ν
 ( Π ώ λ η σ η

 
κ α ι

 Ε π α ν ε κ _ ί σ θ ω σ η
)         13.607                 -   Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ _ ε ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

χ ρ η _ α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
 

_ ι σ θ ώ σ ε ω ν
              779              919 Λ ο ι π ά

 
_ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ _ α

 
δ ά ν ε ι α

           1.888                 -   

        16.274              919 Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ z αΛ ο ι π ά
 

_ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ _ α
 

δ ά ν ε ι α
 

π λ η ρ ω τ έ α
 

σ τ η ν
 

ε π ό _ ε ν η
 

χ ρ ή σ η
          1.612                 -   Λ ο ι π ά

 β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ _ α
 

δ ά ν ε ι α
 ( γ ι α

 
κ ε φ

. 
κ ί ν η σ η ς

)         13.036         23.035 Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ _ ε ς
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
χ ρ η _ α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν

 
_ ι σ θ ώ σ ε ω ν

 ( Π ώ λ η σ η
 

κ α ι
 Ε π α ν ε κ _ ί σ θ ω σ η

)              253                 -   Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ _ ε ς
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
χ ρ η _ α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν

 
_ ι σ θ ώ σ ε ω ν

             182              183 

        15.083         23.218 Σ ύ ν ο λ ο
 δ α ν ε ί ω ν

        31.357         24.137  
 
Λοιπά δάνεια 
 
Τα λοιπά δάνεια αφορούν αλληλόχρεους λογαριασµούς (Ευρώ 12 865)  και δάνεια τακτής 
λήξης (Ευρώ 3 500) για κεφάλαια κίνησης και είναι εγγυηµένα κυρίως µε εµπορικές 
απαιτήσεις της Εταιρείας (πελάτες) συνολικού ύψους Ευρώ 8 306 και προσηµειώσεις 
υποθήκης σε ακίνητα της, ύψους Ευρώ 4 200.  Τα λοιπά δάνεια επιβαρύνονται µε 
κυµαινόµενο επιτόκιο, πλέον ενός περιθωρίου βάσει των σχετικών συµβάσεων.  Η 
αποπληρωµή των δανείων τακτής λήξης, προβλέπεται από τις συµβάσεις σταδιακά µέχρι το 
2011.  Οι συµβάσεις των δανείων τακτής λήξης ορίζουν συγκεκριµένες περιπτώσεις που 
συνιστούν παράλειψη εκπλήρωσης συµβατικής υποχρέωσης, ενδεικτικά: µη πληρωµή των 
οφειλόµενων σύµφωνα µε τη σύµβαση, µείωση εγγυήσεων, χρησιµοποίηση του δανείου 
για σκοπό διαφορετικό από αυτόν που προβλέπεται στη σύµβαση. 
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Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων 
 
Κατά την παρούσα χρήση, µε τη συµφωνία πώλησης και επανεκµίσθωσης για 25 χρόνια 
του ακινήτου της Εταιρείας στην Παιανία (λήξη 2033), µέρος των εισερχόµενων κεφαλαίων  
διατέθηκε για την εξόφληση δανεισµού, ενώ το υπόλοιπο κεφάλαιο διατέθηκε για την 
ανάπτυξη των δραστηριοτήτων του Οµίλου. Η σύµβαση επανεκµίσθωσης ορίζει 
συγκεκριµένες περιπτώσεις που συνιστούν παράλειψη εκπλήρωσης συµβατικής 
υποχρέωσης, ενδεικτικά: µη καταβολή των µισθωµάτων σύµφωνα µε τη σύµβαση, αλλαγή 
της νοµικής µορφής της Εταιρείας, ουσιαστική µεταβολή προς το χειρότερο στην 
οικονοµική κατάσταση της Εταιρείας, µείωση των εξασφαλίσεων της τράπεζας. 
 

Οι υποχρεώσεις για µισθώσεις αναλύονται ως εξής: 

 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 γ ι α

 � ι σ θ ώ σ ε ι ς Κ ε φ ά λ α ι ο Τ ό κ ο ς Σ ύ ν ο λ ο Κ ε φ ά λ α ι ο Τ ό κ ο ς Σ ύ ν ο λ ο
31/12/2008 31/12/2008 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007 31/12/2007Έ ω ς

 
Έ ν α

 
Έ τ ο ς

435 883 1.318 183 37 220Έ ν α
 

ω ς
 Π έ ν τ ε

 
Έ τ η

1.920 3.286 5.206 713 79 792Π ε ρ ι σ σ ό τ ε ρ α
 

α π ό
 5 

Έ τ η
12.466 8.905 21.371 206 4 210

14.821 13.074 27.895 1.102 120 1.222  
 
 

Τα µέσα σταθµικά επιτόκια την ηµεροµηνία ισολογισµού είχαν ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007Λ ο ι π ά
 

β ρ α χ
/

1 α
 

δ ά ν ε ι α
 ( γ ι α

 
κ ε φ

. Κ ί ν η σ η ς
) 7,85% 8,61%Χ ρ η 1 α τ ο δ ο τ ι κ έ ς

 
1 ι σ θ ώ σ ε ι ς

6,46% 7,57%  
 

Η έκθεση της Εταιρείας στον κίνδυνο ρευστότητας και στον κίνδυνο διακύµανσης των 
επιτοκίων γνωστοποιούνται στη σηµείωση 30. 
 

22. Αναβαλλόµενες φορολογικές (απαιτήσεις ) / υποχρεώσεις 

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις, υπολογίζονται βάσει του 
συντελεστή φορολογίας εισοδήµατος που θα ισχύει κατά τις χρήσεις που αναµένεται να 
ανακτηθούν τα στοιχεία του ενεργητικού και να τακτοποιηθούν οι υποχρεώσεις. Η Εταιρεία 
λαµβάνοντας υπόψη τους νέους συντελεστές φόρου που θα ισχύσουν για τα έτη 2010 έως 
2014 έχει αναπροσαρµόσει ανάλογα την αναβαλλόµενη φορολογία. 
Επίσης ο αναβαλλόµενος φόρος που είχε υπολογισθεί σωρευτικά επί των προσωρινών 
διαφορών µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης  του ακινήτου της 
Παιανίας  αντιλογίσθηκε µε την πώληση και επανεκµίσθωση του ακινήτου. Για το κέρδος 
που προέκυψε από την πώληση και επανεκµίσθωση, στα φορολογικά  της βιβλία (Ευρώ  8 
401), το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας προτείνει στην Τακτική Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων την µεταφορά του σε Αφορολόγητο Αποθεµατικό.   
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Α ν α β α λ λ ό � ε ν ε ς
 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

31/12/2008 31/12/2007Φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή
 

α ξ ί α
 � ε τ α φ ε ρ ό � ε ν ω ν  

ζ η � ι ώ ν          (1.624)          (1.624)Α π α ξ ί ω σ η
 

α π α ι τ ή σ ε ω ν                 -               (898)Ά υ λ α
 

π ά γ ι α
 

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 σ τ ο ι χ ε ί α

         (1.049)                 -   Π ρ ό β λ ε ψ η
 

α π ο ζ η � ί ω σ η ς
 

π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ
 

λ ό γ ω  ε ξ ό δ ο υ
 

α π ό
 τ η ν  

υ π η ρ ε σ ί α
            (344)             (341)Σ ύ ν ο λ ο

 
α ν α β α λ λ ό � ε ν η ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή ς

 
α π α ί τ η σ η ς

         (3.017)          (2.863)
 

 Α ν α β α λ λ ό = ε ν ε ς
 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ έ ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
31/12/2008 31/12/2007Ε ν σ ώ P α τ α

 
π ά γ ι α

 
π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά

 
σ τ ο ι χ ε ί α

            1.263            3.592 Ά υ λ α
 

π ά γ ι α
 

π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
                -                 102 Α π α ξ ί ω σ η

 
α π ο θ ε P ά τ ω ν

                13                 79 Π ι σ τ ω τ ι κ έ ς
 

σ υ ν α λ λ α γ P α τ ι κ έ ς
 

δ ι α φ ο ρ έ ς
              642               692 Σ ύ ν ο λ ο

 
α ν α β α λ λ ό P ε ν η ς

 
φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή ς

 
υ π ο χ ρ έ ω σ η ς

            1.918            4.465 Σ υ ν ο λ ι κ ή  
α ν α β α λ λ ό = ε ν η

 φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ή  (
α π α ί τ η σ η

) / υ π ο χ ρ έ ω σ η
(1.099)         1.602          

 
 

Η κίνηση των προσωρινών διαφορών (Ευρώ 2 701) κατά τη διάρκεια της χρήσης έχει 
καταχωρηθεί στα αποτελέσµατα (σηµ.10). 

 
23. Πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία 
Σύµφωνα µε το Ελληνικό εργατικό δίκαιο, οι εργαζόµενοι δικαιούνται αποζηµίωσης σε 
περιπτώσεις απόλυσης ή συνταξιοδότησης το ύψος της οποίας σχετίζεται µε τις αποδοχές 
των εργαζοµένων, τη διάρκεια υπηρεσίας και τον τρόπο αποχώρησης (απόλυση ή 
συνταξιοδότηση). Οι εργαζόµενοι που παραιτούνται ή απολύονται µε αιτία δεν δικαιούνται 
αποζηµίωση. Η οφειλόµενη αποζηµίωση, σε περίπτωση συνταξιοδότησης, είναι ίση µε 40% 
του ποσού που θα καταβαλλόταν σε περίπτωση απόλυσης άνευ αιτίας.  
Η πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού, λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
απεικονίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις, σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 19 και βασίζεται σε 
ανεξάρτητη αναλογιστική µελέτη που έγινε την 31 ∆εκεµβρίου 2008.   

Το υπόλοιπο υποχρεώσεων παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία αναλύεται 
ως εξής:  
 
 

31/12/2008 31/12/2007Π α ρ ο ύ σ α
 

α ξ ί α
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

 π α ρ ο χ ώ ν
 π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ

 
λ ό γ ω

 
ε ξ ό δ ο υ  

α π ό
 

τ η ν
 υ π η ρ ε σ ί α

              1.730               1.589 Μ η
 

α ν α γ ν ω ρ ι σ � έ ν α
 

α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ά  κ έ ρ δ η
                (203)                 (224)Κ α τ α χ ω ρ η � έ ν η

 υ π ο χ ρ έ ω σ η
 

σ τ ο ν
 Ι σ ο λ ο γ ι σ � ό

              1.527               1.365  
 

 
Τα ποσά που έχουν καταχωρηθεί στην κατάσταση αποτελεσµάτων έχουν ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007Κ ό σ τ ο ς
 

τ ρ έ χ ο υ σ α ς
 

α π α σ χ ό λ η σ η ς
            120              98 Χ ρ η ¡ α τ ο ο ι κ ο ν ο ¡ ι κ ό

 
κ ό σ τ ο ς

             75              55 Κ ό σ τ ο ς
 

δ ι α κ α ν ο ν ι σ ¡ ο ύ
             52                3 Α π ό σ β ε σ η

 
¡ η

 
α ν α γ ν ω ρ ι σ ¡ έ ν ω ν

 
α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν

 
ζ η ¡ ι ώ ν

             11                6 Κ α θ α ρ ό
 

έ ξ ο δ ο
 

χ ρ ή σ ε ω ς
           258            162  



Ετήσιο ∆ελτίο 2008                                                                                                               
 
 
 

Σελίδα 117 από 138 

 
Η κίνηση της υποχρέωσης που έχει καταχωρηθεί στον Ισολογισµό έχει ως εξής: 

31/12/2008 31/12/2007Υ π ό λ ο ι π ο
 

έ ν α ρ ξ η ς
        1.365         1.211 Κ ό σ τ ο ς

 
τ ρ έ χ ο υ σ α ς

 
α π α σ χ ό λ η σ η ς

           120              98 Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ό
 

κ ό σ τ ο ς
             75              55 Ε π ί δ ρ α σ η

 
δ ι α κ α ν ο ν ι σ � ο ύ

             52                3 Α π ό σ β ε σ η
 

� η
 

α ν α γ ν ω ρ ι σ � έ ν ω ν
 

α ν α λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν
 

ζ η � ι ώ ν
             11                6 Κ α τ α β λ η θ ε ί σ ε ς

 
α π ο ζ η � ε ι ώ σ ε ι ς

            (96)               (8)Υ π ό λ ο ι π ο
 

τ έ λ ο ς
        1.527         1.365  

 

 

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν έχουν ως εξής: 

 
31/12/2008 31/12/2007Π ρ ο ε ξ ο φ λ η τ ι κ ό

 
ε π ι τ ό κ ι ο

5,40% 4,70%Μ ε λ λ ο ν τ ι κ έ ς
 

α υ ξ ή σ ε ι ς
 6 ι σ θ ώ ν

4,00% 4,00%  
 

Η µέση αναµενόµενη υπολειπόµενη εργασιακή ζωή κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 ήταν  
5,96 έτη  (31 ∆εκεµβρίου 2007:  5,92 έτη). 

 

24. Ζηµίες ανά µετοχή 

 
31/12/2008 31/12/2007Ζ η ; ί ε ς

 
π ο υ

 
α ν α λ ο γ ο ύ ν

 
σ τ ο υ ς

 
; ε τ ό χ ο υ ς

        (50.394)        (6.290)Σ τ α θ ; ι σ ; έ ν ο ς
 

; έ σ ο ς
 

α ρ ι θ ; ό ς
 

; ε τ ο χ ώ ν
 ( 

σ ε
 

χ ι λ ι ά δ ε ς
)         51.081       42.426 Β α σ ι κ ά

 
κ α ι

 
π ρ ο σ α ρ ; ο σ ; έ ν α

 
κ έ ρ δ η

 ( ζ η ; ί ε ς
) 

κ α τ ά
 

; ε τ ο χ ή
 ( 

σ ε
 

α π ό λ υ τ α
 

π ο σ ά
)        (0,9866)      (0,1482)

 
 
25. Μερίσµατα  

  Η Εταιρεία, κατά την τρέχουσα χρήση, παρουσίασε ζηµίες και συνεπώς δεν υποχρεούται 
να διανείµει µέρισµα. 

 

26. Προβλέψεις   

 

31/12/2008 31/12/2007Π ρ ό β λ ε ψ η
 

γ ι α
 

α ν έ λ ε γ κ τ ε ς
 

φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά
 

χ ρ ή σ ε ι ς
            620          1.640 

            620          1.640  

Η µείωση της πρόβλεψης για ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις οφείλεται κυρίως σε 
χρησιµοποίηση  πρόβλεψης  λόγω της οριστικοποίησης των φορολογικών υποχρεώσεων 
για τη χρήση 2006 (σηµείωση 10).  
Το αντίστοιχο σωρευτικό υπόλοιπο της 31 ∆εκεµβρίου 2007 µεταφέρθηκε από το 
λογαριασµό « Προµηθευτές & Λοιπές Υποχρεώσεις» για λόγους συγκρισιµότητας. 
 

 

 



                                                                                            Ετήσιο ∆ελτίο 2008 
 
                                                                              

Σελίδα 118 από 138  

27. Ενδεχόµενες υποχρεώσεις 

Α. Οι σηµαντικότερες δικαστικές και διοικητικές υποθέσεις, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 
που αφορούν την Εταιρεία, έχουν ως εξής: 
 
• Αγωγή της εταιρείας Αδελφοί Σαράντη ΑΒΕΕ κατά της Εταιρείας και της L’ Oreal η οποία 
εκδικάσθηκε την 26 Νοεµβρίου 1997. Επ’ αυτής εκδόθηκε η υπ’ αριθ. 625/1998 απόφαση 
του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών η οποία ανέβαλε την οριστική εκδίκαση της 
υποθέσεως µέχρις ότου περατωθεί τελεσιδίκως η διαδικασία ενώπιον των ∆ιοικητικών 
∆ικαστηρίων επί των ασκηθεισών εφέσεων κατά την υπ’ αριθ. 4591/96 και 4592/96 
αποφάσεων του ∆ιοικητικού Πρωτοδικείου Αθηνών σχετικά µε τα σήµατα Drainage και 
Vichy Drainage. Επί των ως άνω εφέσεων έχουν εκδοθεί οι σχετικές αποφάσεις οι οποίες 
όµως έχουν προσβληθεί εκ µέρους της εταιρείας L’ Oreal µε αιτήσεις αναιρέσεως στο 
Συµβούλιο Επικρατείας. Επί αυτών εκδόθηκαν οι υπ’ αριθµ. 3640/2005 και 3641/2005 
αποφάσεις του Συµβουλίου Επικρατείας, οι οποίες αν και ακόµη δεν έχουν κοινοποιηθεί, 
αναπέµπουν τις υποθέσεις στο ∆ιοικητικό Εφετείο Αθηνών για επανεξέταση της ουσίας. Με 
την ως άνω αγωγή η εταιρεία Αδελφοί Σαράντη ΑΒΕΕ απαιτεί από τις εναγόµενες εις 
ολόκληρον νοµιµοτόκως ποσό περίπου Ευρώ 1 500 ως αποζηµίωση λόγω διαφυγόντος 
κέρδους και ποσό περίπου Ευρώ 60, ως χρηµατική ικανοποίηση λόγω ηθικής βλάβης της 
(εντόκως). Η Εταιρεία για το παραπάνω ποσό δεν σχηµάτισε πρόβλεψη επειδή εκτιµά ότι 
θα δικαιωθεί στα αρµόδια ∆ικαστήρια.   
 
• Αγωγή πρώην εργαζόµενου κατά της εταιρείας. Ο ενάγων αιτείται να του καταβληθεί  
από την Εταιρεία αποζηµίωση  από ηθική βλάβη ύψους περίπου Ευρώ 1 200 που 
ισχυρίζεται ότι υπέστη συνεπεία ψευδούς καταµήνυσης και συκοφαντικής δυσφήµισης. Η 
αγωγή εκδικάσθηκε την 14 Φεβρουαρίου 2008 και επ’ αυτής εκδόθηκε η υπ’ αριθµ. 
6054/2008 απόφαση του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών που την απέρριψε εξ 
ολοκλήρου   για  λόγους ουσιαστικούς.  Η  απόφαση αυτή δεν έχει κοινοποιηθεί µέχρι 
σήµερα στον αντίδικο και εποµένως ο τελευταίος εξακολουθεί να διατηρεί το δικαίωµα να 
την εφεσιβάλει. Η Εταιρεία για το παραπάνω ποσό δεν σχηµάτισε πρόβλεψη επειδή εκτιµά 
ότι θα δικαιωθεί. 
 
• Κατά της Lavipharm Corp., της Lavipharm Laboratories Inc., της Lavipharm AE και 
φυσικών προσώπων έχει ασκηθεί αγωγή, στο πρώτο εξάµηνο του 2008, από τον 
αντισυµβαλλόµενο διανοµέα του προϊόντος φαιντανύλης στις ΗΠΑ, την εταιρεία Dava 
Pharmaceuticals Inc η οποία διεκδικεί αποζηµίωση για παράβαση συµβατικών 
υποχρεώσεων και αδικοπραξίες. Οι εναγόµενοι, τον Ιούνιο του 2008, υπέβαλαν αίτηµα 
απόρριψης της αγωγής. Τα εµπλεκόµενα µέρη, στα πλαίσια των συζητήσεων για 
αναθεώρηση της µεταξύ τους εµπορικής συµφωνίας, ζήτησαν από κοινού από το Ανώτερο 
∆ικαστήριο της Πολιτείας New Jersey αναβολή στη διαδικασία της αγωγής. Τον 
Φεβρουάριο του 2009, οι αντίδικοι υπέγραψαν δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας, το οποίο 
προβλέπει την παραίτησή του διανοµέα από οποιαδήποτε αποζηµίωση µε την οριστική 
υπογραφή της νέας εµπορικής συµφωνίας (σηµείωση 13).  
 
• Στο πλαίσιο της απάντησης της αγωγής που άσκησε η Lavipharm Corp. κατά της 
παραγωγού εταιρείας, η τελευταία άσκησε αντίθετη αγωγή κατά της Lavipharm Corp και 
της Lavipharm AE, η οποία κοινοποιήθηκε στη Lavipharm Corp. την 7 Οκτωβρίου 2008, και 
διεκδικεί µεταξύ άλλων την εξόφληση εκκρεµών τιµολογίων ύψους 3.4 εκατοµµύρια 
δολάρια ΗΠΑ και αποζηµίωση το ποσό της οποίας δεν έχει προσδιοριστεί. Τον Μάρτιο του 
2009, οι αντίδικοι υπέγραψαν δεσµευτικό Μνηµόνιο Συµφωνίας, το οποίο προβλέπει την 
παύση των εκατέρωθεν αγωγών και την υπό όρους παραίτησή τους από οποιαδήποτε 
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αποζηµίωση.  Επιπλέον η  παραγωγός  εταιρεία παραιτείται από την διεκδίκηση της 
εξόφλησης των εκκρεµών τιµολογίων. 
 

Β. Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές για τις χρήσεις 2007 και 2008. 
Κατά συνέπεια, οι φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρείας για τις ανέλεγκτες αυτές 
χρήσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές (σηµ.10). 

 
Γ.  Η Εταιρεία έχει αναλάβει ενδεχόµενες υποχρεώσεις ( για αυτήν και τις θυγατρικές της ) 
σε σχέση µε τράπεζες, λοιπές εγγυήσεις και άλλα θέµατα που προκύπτουν στα πλαίσια της 
συνήθους δραστηριότητας (σηµ.30). ∆εν αναµένεται να προκύψουν ουσιώδεις 
επιβαρύνσεις από τις ενδεχόµενες υποχρεώσεις. 
 

 

28. Ενδεχόµενες ∆εσµεύσεις 

• Κεφαλαιουχικές δεσµεύσεις 

∆εν έχουν αναληφθεί κεφαλαιουχικές δαπάνες οι οποίες δεν έχουν εκτελεσθεί κατά την 
ηµεροµηνία του Ισολογισµού. 

• ∆εσµεύσεις λειτουργικών µισθώσεων 

Η Εταιρεία µισθώνει αποθήκες µε ακυρώσιµες λειτουργικές µισθώσεις. Οι µισθώσεις έχουν 
διάφορους όρους, ρήτρες αναπροσαρµογής και δικαιώµατα ανανέωσης.  

 
 

29. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα και σχετιζόµενα µέρη 

Τα συνδεδεµένα και σχετιζόµενα µέρη αφορούν βασικά τους κύριους µετόχους,  τη 
∆ιοίκηση της Εταιρείας, των θυγατρικών της εταιρειών και των εταιρειών µε κοινό 
ιδιοκτησιακό καθεστώς µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας και των θυγατρικών ή των 
θυγατρικών αυτών των εταιρειών, τα οικονοµικά εξαρτώµενα µέλη και συγγενείς πρώτου 
βαθµού (σύζυγοι, τέκνα κ.α.) των µελών του ∆.Σ. και της ∆ιοίκησης. 
 
Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρείας µε συνδεδεµένες εταιρείες έχουν ως εξής: 
 Α π α ι τ ή σ ε ι ς

 

α π ό
: 31/12/2008 31/12/2007

Lavipharm Hellas Α . Ε . 3.980                3.339              

Castalia Lab. Dermat. Α . Ε . 900                   917                 

Pharma Plus Α . Ε .  ( Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ο ) 1.180                955                 Ν ε ο φ ά ρ �  Α . Ε . 35                     75                   

L.A.S. Θ ε σ σ α λ ο ν ί κ η  Μ . Ε . Π . Ε . 199                   143                 

Lavipharm Cyprus 25                     -                  

Laboratoires Lavipharm S.A. 1.016                919                 

Lavipharm Laboratories Inc ( Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ο ) 962                   -                  

Lavipharm Corp. ( Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ο ) 11.030              10.528            

Hitex ( Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ο ) 706                   -                  

20.033              16.876             
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Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

π ρ ο ς
: 31/12/2008 31/12/2007

Lavipharm Hellas Α . Ε . -                    2.235              

Castalia Lab. Dermat. Α . Ε . -                    416                 

Pharma Logistics Α . Ε . 2.352                7.022              

Lavipharm Active Services Α . Ε . 385                   1.154              Λ ά ρ ι σ α
 

Φ α ρ � α κ ε υ τ ι κ ή
 Α . Ε . 157                   158                 

L.A.S. Π ά τ ρ α
 Α . Ε . 119                   119                 

Laboratoires Lavipharm  S.A. 1.120                894                 

Lavipharm Corp. 28                     -                  

Lavipharm Laboratories Inc. 2                       -                  

Hitex 5                       5                     

4.168                12.003             
 

Οι συναλλαγές, µε τα συνδεδεµένα µέρη, για τη χρήση που έληξε κατά την 31 ∆εκεµβρίου 
2008 και 2007 αναλύονται ως εξής: 

 

Lav ipharm Hellas Α . Ε .           31.370               3.612            3              -             28.287           3.380            6             -   

Castalia Lab. Dermat. Α . Ε .            6.336                  387          14             15            5.944              379          10           137 

Pharma Logistics Α . Ε .                 -                    704        129         1.249                 -                883         133             -   

Pharma Plus Α . Ε .                 -                    100            4             75                 -                100            3             23 

Lav ipharm Activ e Serv ices Α . Ε .                 -                     66          75              -                   -                 66          75             -   

L.A.S. Θ ε σ σ α λ ο ν ί κ η  Μ . Ε . Π . Ε .                 -                      -            53              -                   -                  -            53             -   

Lav ipharm Cy prus                 51 

Laboratoires Lav ipharm  S.A.                 63                    -            -                -                   59                -              4             -   

Lav ipharm Corp                 -                      -            -              501                 -                  -             -             215 

Lav ipharm Laboratories Inc                 -                      -            -                -                 384                -              9             -   

Hitex                 -                      -            -              256                 -                  -             -               -   

          37.820               4.869        278         2.096           34.674           4.808         293           375 

31/12/2008 31/12/2007Χ ρ η +
/ ι κ άΈ σ ο δ α Π ω λ ή σ ε ι ςΑ γ α θ ώ ν Π ω λ ή σ ε ι ςΥ π η ρ ε σ ι ώ ν Λ ο ι π ά  Έ σ ο δ α Χ ρ η +

/ ι κ άΈ σ ο δ αΈ σ ο δ α Π ω λ ή σ ε ι ςΑ γ α θ ώ ν Π ω λ ή σ ε ι ςΥ π η ρ ε σ ι ώ ν Λ ο ι π ά  Έ σ ο δ α

 
 

Lav ipharm Hellas A.E.                  130           24.857                   7                 -                -                      -           23.331                    27               -                       6 

Castalia Lab. Dermat. A.E.                    -               3.736                 17                 -                -                      -             3.932                     9               -                      -   

Pharma Logistics A.E.                    -                   -                  478                 -                -                      -                  -                 4.279               -                      -   

L.A.S.                    -                   -                    -                   -                 3                    -                  -                      -                 -                       6 

Laboratoires Lav ipharm  S.A.                    -               1.434                  -                 303              -                      -             1.192                    -               461                    -   

Lav ipharm Corp.                    -                   -                    -                   -                -                 3.500                -                      -                 -                      -   

Lav ipharm Laboratories Inc                     3                 -                    -                   -               28                    -                  -                      42               -                      -   

133                 30.027          502               303              31            3.500              28.455        4.357              461            12                   

31/12/2007Α γ ο ρ έ ς
 Υ π η ρ ε σ ι ώ ν

 

Τ ε λ ι κ ό
 Α π ό θ ε V α Λ ο ι π ά

 

Α γ ο ρ έ ς
 Ε V π

/ τ ω νΈ ξ ο δ α Τ ε λ ι κ ό
 Α π ό θ ε V α Λ ο ι π ά

 

Α γ ο ρ έ ς
 Π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 Σ τ ο ι χ ε ί ω νΑ γ ο ρ έ ς
 Π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν

 Σ τ ο ι χ ε ί ω ν Α γ ο ρ έ ς
 Ε V π

/ τ ω ν Α γ ο ρ έ ς
 Υ π η ρ ε σ ι ώ ν

 

31/12/2008
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Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Εταιρείας µε σχετιζόµενα µέρη έχουν ως εξής: 
 Α π α ι τ ή σ ε ι ς

 
α π ό

: 31/12/2008 31/12/2007

Lavisoft 238               541               

Alphasoft 328               288               

Atlantis 376               372               

Telmar 6                   5                   

Eastern Europe 40                 40                 

Lavico Inc. 24                 22                 

Lavipharm Group Holding 1                   1                   

Lavipharm Pharmaceutical Services Ltd -                7                   Λ ο ι π ά
 

σ χ ε τ ι ζ ό � ε ν α
 

� έ ρ η
14                 14                 

1.027            1.290            
 

 Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
 

π ρ ο ς
: 31/12/2008 31/12/2007

Lavico Inc. -                1                   Λ ο ι π ά
 

σ χ ε τ ι ζ ό 0 ε ν α
 

0 έ ρ η
214               199               

214               200                
 

Lavisoft                  -                      44              10                -                      44             10 

Alphasoft                  -                      21              14                -                      21             14 

Telmar                  -                      -                  1                -                      -                1 

Lavico Inc.                   1                    -                 -                   1                    -               -   

                  1                    65              25                 1                    65             25 

31/12/2008 31/12/2007Έ σ ο δ α Π ω λ ή σ ε ι ςΑ γ α θ ώ ν Π ω λ ή σ ε ι ςΥ π η ρ ε σ ι ώ ν Λ ο ι π ά
 Έ σ ο δ α Π ω λ ή σ ε ι ςΑ γ α θ ώ ν Π ω λ ή σ ε ι ςΥ π η ρ ε σ ι ώ ν Λ ο ι π ά

 Έ σ ο δ α
 

 
31/12/2008 31/12/2007Έ ξ ο δ α

Lavisoft                  269                  270 

Lavico Inc.                     7                    34 Λ ο ι π ά
 

σ χ ε τ ι ζ ό ] ε ν α
 

] έ ρ η
                 124                  114 

400                 418                 

Α γ ο ρ έ ς
 Υ π η ρ ε σ ι ώ ν

 

Α γ ο ρ έ ς
 Υ π η ρ ε σ ι ώ ν

 

 

Το κόστος αµοιβών των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ∆ιευθυντικών Στελεχών 
αναλύεται παρακάτω: 

 
31/12/2008 31/12/2007Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ά

 x έ λ η
 

{
. Σ .                      888                   1.032 Α ν ε ξ ά ρ τ η τ α

 x η
 

Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ά
 x έ λ η

 
{

. Σ .                        24                        30 Μ η
 

Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ά
 x έ λ η

 
{

. Σ                      105                      175 { ι ε υ θ υ ν τ έ ς                   2.158                   1.546 Σ ύ ν ο λ ο
3.175 2.783  
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30. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 
 
30.1 Γενικά 
 
H Eταιρεία εκτίθεται στους παρακάτω χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους: 
 
• Πιστωτικός κίνδυνος 
• Κίνδυνος ρευστότητας 
• Κίνδυνος συνθηκών αγοράς 
 
Η σηµείωση αυτή παρουσιάζει πληροφορίες για την έκθεση της Εταιρείας σε κάθε έναν από 
τους ανωτέρω κινδύνους, για τους στόχους της Εταιρείας, τις πολιτικές και τις διαδικασίες 
που εφαρµόζει για την επιµέτρηση και τη διαχείριση του κινδύνου, καθώς και τη διαχείριση 
κεφαλαίου της Εταιρείας.  Περισσότερα ποσοτικά στοιχεία για αυτές τις γνωστοποιήσεις 
περιλαµβάνονται σε όλο το εύρος των οικονοµικών καταστάσεων.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο φέρει τη συνολική ευθύνη για τη δηµιουργία και την εποπτεία του 
πλαισίου διαχείρισης κινδύνου της Εταιρείας το οποίο παρακολουθείται από την Οικονοµική 
∆ιεύθυνση. Οι πολιτικές διαχείρισης κινδύνου της Εταιρείας εφαρµόζονται προκειµένου να 
αναγνωρίζονται και να αναλύονται οι κίνδυνοι που αντιµετωπίζει η Εταιρεία και να τίθενται 
όρια ανάληψης κινδύνου και να εφαρµόζονται έλεγχοι ως προς αυτά.  Οι πολιτικές 
διαχείρισης κινδύνου εξετάζονται περιοδικά ώστε να ενσωµατώνουν τις αλλαγές που 
παρατηρούνται στις συνθήκες της αγοράς και στις δραστηριότητες της Εταιρείας. 
 

 
30.2 Πιστωτικός κίνδυνος 
 

Πιστωτικός κίνδυνος είναι ο κίνδυνος ζηµίας της Εταιρείας σε περίπτωση που ένας πελάτης ή 
τρίτος σε συναλλαγή χρηµατοοικονοµικού µέσου δεν εκπληρώσει τις συµβατικές του 
υποχρεώσεις και σχετίζεται κατά κύριο λόγο µε τις απαιτήσεις από πελάτες. 
 

 
30.2.1 Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις 
 

Η έκθεση της Εταιρείας σε πιστωτικό κίνδυνο επηρεάζεται κυρίως από τα χαρακτηριστικά 
κάθε πελάτη.  Με βάση την πιστωτική πολιτική που έχει θεσπίσει η Εταιρεία, κάθε νέος 
πελάτης εξετάζεται  για την πιστοληπτική του ικανότητα πριν του προταθούν οι συνήθεις 
όροι πληρωµών.  Πιστωτικά όρια ορίζονται για κάθε πελάτη, τα οποία αντιπροσωπεύουν το 
µέγιστο ανοιχτό ποσό που µπορεί να έχει χωρίς να απαιτείται έγκριση από την Οικονοµική 
∆ιεύθυνση και τα οποία επανεξετάζονται σε τακτά διαστήµατα.   
 
Η Εταιρεία καταχωρεί πρόβλεψη αποµείωσης που αντιπροσωπεύει την εκτίµηση της για 
ζηµίες σε σχέση µε του πελάτες και τις λοιπές απαιτήσεις.   
 
 
30.2.2  Έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο 
 

Η λογιστική αξία των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού αντιπροσωπεύει τη 
µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο. Η µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού ήταν: 
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31/12/2008 31/12/2007Λ ο ι π έ ς
 � α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς

 α π α ι τ ή σ ε ι ς
                13.912                 10.543 Π ε λ ά τ ε ς

 κ α ι
 λ ο ι π έ ς

 α π α ι τ ή σ ε ι ς
                24.642                 25.863 Χ ρ η � α τ ι κ ά  

δ ι α θ έ σ ι � α  κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α                   1.312                   3.585 Σ ύ ν ο λ ο
                39.866                 39.991 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α

 
 
 
Η µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο για τις εµπορικές απαιτήσεις (βραχυπρόθεσµες και 
µακροπρόθεσµες)  κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού ανά γεωγραφική περιοχή ήταν: 
 

31/12/2008 31/12/2007Ε γ χ ώ ρ ι ε ς
                12.952                 13.745 Χ ώ ρ ε ς

 
Ε υ ρ ω π α ϊ κ ή ς

 
Έ ν ω σ η ς

                  6.213                   4.758 Η
. Π .

Α
.                   7.344                   7.056 Λ ο ι π έ ς
 

π ε ρ ι ο χ έ ς
                       -                          -   Σ ύ ν ο λ ο

                26.509                 25.559 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α

 
 
Η µέγιστη έκθεση στον πιστωτικό κίνδυνο για τις εµπορικές απαιτήσεις κατά την ηµεροµηνία 
του ισολογισµού ανά τύπο πελάτη ήταν: 

2007 2006Π ε λ ά τ ε ς
 Ν ο σ ο κ ο Z ε ί α

                  3.991                   2.900 Π ε λ ά τ ε ς
 

Φ α ρ Z α κ α π ο θ ή κ ε ς
                     381                      942 Π ε λ ά τ ε ς

 
Φ α ρ Z α κ ε ί α

                     244                      387 Π ε λ ά τ ε ς
 

Λ ο ι π ο ί
                  7.791                   7.878 Π ε λ ά τ ε ς

 
Σ υ ν δ ε δ ε Z έ ν α

 Z έ ρ η
                13.476                 12.559 Π ε λ ά τ ε ς

 
Σ χ ε τ ι ζ ό Z ε ν α

 Z έ ρ η
                     626                      893 Σ ύ ν ο λ ο                 26.509                 25.559 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α

 
 
Κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, οι απαιτήσεις από την Lavipharm Corp (σηµ. 14) και 
Lavipharm Hellas αποτελούν περίπου το 42% του συνόλου των εµπορικών απαιτήσεων 
 
30.2.3  Ζηµίες αποµείωσης 
 
Η ενηλικίωση υπολοίπων πελατών κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού ήταν: 

31/12/2008 31/12/2007Μ η
 

λ ή ξ α ν τ α
                  4.303                   4.787 Λ ή ξ α ν τ α

 0-30 
η � έ ρ ε ς

                  1.234                   1.147 Λ ή ξ α ν τ α
 31-180 

η � έ ρ ε ς
                  3.093                   2.604 Λ ή ξ α ν τ α

 181-360 
η � έ ρ ε ς

                  1.091                   1.132 Λ ή ξ α ν τ α
 

ά ν ω
 

τ ο υ
 

έ τ ο υ ς
                16.788                 15.889 Σ ύ ν ο λ ο
                26.509                 25.559 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α
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Η πρόβλεψη αποµείωσης αφορά πελάτες, οι οποίοι δεν προχώρησαν σε τακτοποίηση των 
χρεών τους προς την Εταιρεία και  µε τους οποίους έχουν διακοπεί οι συναλλαγές.  Η 
Εταιρεία εκτιµά ότι δε χρειάζεται να καταχωρηθεί πρόβλεψη αποµείωσης για τις απαιτήσεις 
που δεν έχουν λήξει ή έχουν λήξει µέχρι ένα έτος διότι αφορούν  πελάτες που έχουν καλό 
ιστορικό πληρωµών. Στα λήξαντα άνω του έτους περιλαµβάνονται απαιτήσεις από 
συνδεδεµένες και σχετιζόµενες εταιρείες (Ευρώ 8 797) καθώς και απαιτήσεις από 
Νοσοκοµεία (Ευρώ 1 729).  Η πρόβλεψη αποµείωσης πελατών, αφορά κυρίως τα λήξαντα 
άνω του έτους και η κίνησή της κατά τη χρήση ήταν: 
 

31/12/2008 31/12/2007Υ π ό λ ο ι π ο
 

τ η ν
 1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ

                (3.831)                   4.215 Α ν τ ι σ τ ρ ο φ ή
 

ζ η � ί α ς  α π ο � ε ί ω σ η ς                        -                      (384)Υ π ό λ ο ι π ο
 

τ η ν
 31 � ε κ ε � β ρ ί ο υ

                (3.831)                   3.831 

Λ ο γ ι σ τ ι κ ή
 α ξ ί α

 

Η πρόβλεψη αποµείωσης πελατών και λοιπών απαιτήσεων χρησιµοποιείται για την 
καταχώρηση ζηµιών αποµείωσης εκτός αν η Εταιρεία εκτιµήσει ότι δεν αναµένεται ανάκτηση 
του ποσού που της οφείλεται, οπότε τα µη ανακτήσιµα ποσά διαγράφονται απ’ ευθείας 
έναντι του χρηµατοοικονοµικού στοιχείου ενεργητικού. 

30.2.4 Εγγυήσεις 
 
Η Εταιρεία έχει ως πολιτική να παρέχει χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις µόνο σε θυγατρικές 
εταιρείες.  Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, οι χρηµατοοικονοµικές εγγυήσεις που έχουν 
χορηγηθεί ανέρχονται σε Ευρώ  4 603 (31 ∆εκεµβρίου 2007:  Ευρώ  10 720).  
 

 
30.3 Κίνδυνος ρευστότητας 
 

Ο κίνδυνος ρευστότητας συνίσταται στην αδυναµία της Εταιρεία να εκπληρώσει τις 
χρηµατοοικονοµικές της υποχρεώσεις όταν αυτές λήγουν.  Η προσέγγιση που υιοθετεί η 
Εταιρεία για τη διαχείριση της ρευστότητας είναι να διασφαλίζει, όσο γίνεται περισσότερο, 
ότι πάντα θα έχει αρκετή ρευστότητα για να εκπληρώνει τις υποχρεώσεις της όταν αυτές 
λήγουν, κάτω από συνήθεις αλλά και στις περισσότερες δύσκολες συνθήκες, χωρίς να 
υφίστανται µη αποδεκτές ζηµίες ή να διακινδυνεύεται  η φήµη της Εταιρείας. 
 
Για την αποφυγή των κινδύνων ρευστότητας η Εταιρεία διενεργεί πρόβλεψη ταµειακών 
ροών για περίοδο έτους κατά τη σύνταξη του ετήσιου προϋπολογισµού, και µηνιαία 
κυλιόµενη πρόβλεψη ενός µήνα έτσι ώστε να εξασφαλίζει ότι διαθέτει αρκετά ταµειακά 
διαθέσιµα για να καλύψει τις λειτουργικές της ανάγκες, συµπεριλαµβανοµένης της κάλυψης 
των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων της. Η πολιτική αυτή δε λαµβάνει υπόψη της τη 

σχετική επίδραση από ακραίες συνθήκες που δεν µπορούν να προβλεφθούν. 
  
Επιπροσθέτως, η Εταιρεία διατηρεί γραµµές πίστωσης  µε  συνεργαζόµενες τράπεζες, 
συνολικού ορίου χορήγησης Ευρώ  25 640 κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008 έναντι Ευρώ  28 
704 κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007, από τις οποίες τα µη αναληφθέντα ποσά κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2008 και την 31 ∆εκεµβρίου 2007 ανέρχονται σε Ευρώ  12 940 και σε Ευρώ 5 
669 αντίστοιχα.  
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Παρακάτω παρατίθενται οι συµβατικές λήξεις των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων, 
συµπεριλαµβανοµένων των εκτιµήσεων για πληρωµές τόκων και εξαιρώντας πιθανές 
συµφωνίες συµψηφισµού: 
 
 
31/12/2008 Λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς Σ υ � β α τ ι κ έ ς  τ α � ε ι α κ έ ς  έ 6 

� ή ν ε ς  
ή

 λ ι γ ό τ ε ρ ο 6-12             � ή ν ε ς 1-2              έ τ η 2-5                     έ τ η Ά ν ω
 τ ω ν

      

5 
ε τ ώ νΧ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς  

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςΕ γ γ υ η ! έ ν α
 τ ρ α π ε ζ ι κ ά

 δ ά ν ε ι α
16.536        (16.949)        (14.091)             (898)          (1.419)             (541)Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
χ ρ η ! α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν

 
! ι σ θ ώ σ ε ω ν

14.821        (27.895)             (659)             (659)          (1.319)          (3.888)        (21.370)Π ρ ο ! η θ ε υ τ έ ς
 

κ α ι
 λ ο ι π έ ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 12.875        (12.898)        (12.898)Λ ο ι π έ ς
 

! α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ! ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
616             (616)             (616)  

 
 
 
31/12/2007 Λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ξ ί ε ς Σ υ I β α τ ι κ έ ς  τ α I ε ι α κ έ ς  έ 6 

I ή ν ε ς  
ή

 λ ι γ ό τ ε ρ ο 6-12            I ή ν ε ς 1-2              έ τ η 2-5                     έ τ η Ά ν ω
 τ ω ν

      

5 
ε τ ώ νΧ ρ η I α τ ο ο ι κ ο ν ο I ι κ έ ς  

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ςΕ γ γ υ η [ έ ν α
 τ ρ α π ε ζ ι κ ά

 δ ά ν ε ι α
23.035        (23.254)        (23.180)               (74)Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 
χ ρ η [ α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν

 
[ ι σ θ ώ σ ε ω ν

1.102          (1.222)             (119)             (101)             (256)             (536)             (210)Π ρ ο [ η θ ε υ τ έ ς
 

κ α ι
 λ ο ι π έ ς

 
υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

 21.129        (21.168)        (21.168)Λ ο ι π έ ς
 

[ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ [ ε ς
 

υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
4                 (4)                 (4)  

 
 
30.4 Κίνδυνος συνθηκών αγοράς 
 
Ο κίνδυνος συνθηκών αγοράς συνίσταται στον κίνδυνο αλλαγών τιµών, όπως οι 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες και τα επιτόκια, που επηρεάζουν τα αποτελέσµατα της Εταιρείας ή 
την αξία των χρηµατοοικονοµικών της µέσων.  Ο σκοπός της διαχείρισης κινδύνου από τις 
συνθήκες της αγοράς είναι να ελέγχεται η έκθεση της Εταιρείας στους κινδύνους αυτούς στο 
πλαίσιο αποδεκτών παραµέτρων, µε παράλληλη βελτιστοποίηση των αποδόσεων.  
 
Η Εταιρεία δε χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και µέσα αντιστάθµισης 
κινδύνου ώστε να διαχειριστεί τον κίνδυνο από τις συνθήκες της αγοράς.   

 
 
30.4.1 Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
 

Μετά την υιοθέτηση από την Ελλάδα του Ευρώ, η Εταιρεία εξάλειψε σχεδόν το 
συναλλαγµατικό της κίνδυνο, δεδοµένου ότι το σύνολο σχεδόν των συναλλαγών της µε 
χώρες εκτός Ελλάδας διενεργείται µε βάση το Ευρώ. Επιπρόσθετα η Εταιρεία δεν υπόκειται 
σε συναλλαγµατικό κίνδυνο όσο αφορά τις δανειακές της υποχρεώσεις δεδοµένου ότι, το 
σύνολό τους είναι σε Ευρώ. 
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30.4.2 Κίνδυνος επιτοκίων 
 

Η Εταιρεία χρηµατοδοτεί τις επενδύσεις της καθώς και τις ανάγκες της σε κεφάλαια 
κίνησης µέσω τραπεζικού δανεισµού, µε αποτέλεσµα να επιβαρύνει τα αποτελέσµατά της 
µε χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα επιτόκια θα έχουν αρνητική επίπτωση στα 
αποτελέσµατα καθώς η Εταιρεία θα επιβαρύνεται µε επιπλέον κόστος δανεισµού.  Η 
Εταιρεία δε χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και µέσα αντιστάθµισης 
κινδύνου ώστε να διαχειριστεί τον κίνδυνο των επιτοκίων.  
 
Κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα έντοκα χρηµατοοικονοµικά µέσα της Εταιρείας 
ήταν: 

31/12/2008 31/12/2007Χ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ ά
 

� έ σ α
 

σ τ α θ ε ρ ο ύ
 

ε π ι τ ο κ ί ο υΧ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς
 

α π α ι τ ή σ ε ι ς
                      5.595                       4.267 Σ ύ ν ο λ ο

5.595 4.267Χ ρ η ) α τ ο ο ι κ ο ν ο ) ι κ ά
 

) έ σ α
 

κ υ ) α ι ν ό ) ε ν ο υ
 

ε π ι τ ο κ ί ο υΧ ρ η � α τ ο ο ι κ ο ν ο � ι κ έ ς
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

                   (29.744)                    (24.137)Τ α � ι α κ ά
 

δ ι α θ έ σ ι � α
 

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α
                      1.101                       3.352 Σ ύ ν ο λ ο

                   (28.643)                    (20.785)

Λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς
 

α ξ ί ε ς

 
 

 
30.4.2.1 Ανάλυση ευαισθησίας ταµειακών ροών για χρηµατοοικονοµικά µέσα 
κυµαινόµενου επιτοκίου 
 
Μία µεταβολή κατά 1% των επιτοκίων κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού θα αύξανε 
(µείωνε) τα αποτελέσµατα κατά τα ποσά που παρουσιάζονται παρακάτω. Η ανάλυση έγινε 
κατά τον ίδιο τρόπο για το 2007. 
  Ε π ί δ ρ α σ η

 
σ ε

 
χ ι λ ι ά δ ε ς

 
ε υ ρ ώ

1 % α ύ ξ η σ η 1% X ε ί ω σ η
31/12/2008Μ έ σ α

 κ υ b α ι ν ό b ε ν ο υ  ε π ι τ ο κ ί ο υ                         (286)                          286 Ε υ α ι σ θ η σ ί α
 

τ α b ε ι α κ ώ ν
 ρ ο ώ ν

 ( κ α θ α ρ ή )                         (286)                          286 

31/12/2007Μ έ σ α
 κ υ b α ι ν ό b ε ν ο υ  ε π ι τ ο κ ί ο υ                         (208)                          208 Ε υ α ι σ θ η σ ί α

 
τ α b ε ι α κ ώ ν

 ρ ο ώ ν
 ( κ α θ α ρ ή )                         (208)                          208 

Α π ο τ ε λ έ σ X α τ α
 

  
 

30.5 ∆ιαχείριση κεφαλαίου 
 

Η πολιτική του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, συνίσταται στη διατήρηση σε 
µακροπρόθεσµο ορίζοντα µιας ισχυρής βάσης κεφαλαίου, ώστε να εξασφαλίζεται η 
εµπιστοσύνη των επενδυτών, πιστωτών και της αγοράς στην Εταιρεία και να επιτρέπει την 
µελλοντική ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της Εταιρείας.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας παρακολουθεί την απόδοση του συνόλου των 
επενδυµένων κεφαλαίων, στοχεύοντας στη βελτιστοποίησή της ώστε να εξασφαλίζεται η 
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δυνατότητα διανοµής µερίσµατος στους µετόχους της Εταιρείας σύµφωνα µε την ισχύουσα 
νοµοθεσία, καθώς και η δυνατότητα εξυπηρέτησης των δανειακών της υποχρεώσεων.  
Επίσης, η ελληνική εταιρική νοµοθεσία προβλέπει την υποχρεωτική κράτηση τακτικού 
αποθεµατικού ετησίως (σηµ. 19), την διανοµή µερίσµατος (σηµ. 3.17) καθώς και τη 
διατήρηση του ύψους της καθαρής θέσης της στο 50% τουλάχιστον του καταβεβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου.  
 
Η επάρκεια του κεφαλαίου παρακολουθείται µε το δείκτη µόχλευσης, Καθαρός 
∆ανεισµός/Λειτουργικά κέρδη προ φόρων,  τόκων και αποσβέσεων (EBITDA). 
 
Η δυνατότητα εξυπηρέτησης των δανειακών υποχρεώσεων παρακολουθείται µε το δείκτη, 
Λειτουργικά κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA)/Καθαροί χρεωστικοί τόκοι. 
 
∆εν υπήρξαν αλλαγές στην προσέγγιση που υιοθετεί η Εταιρεία σχετικά µε τη διαχείριση 
κεφαλαίου κατά τη διάρκεια της χρήσης.  
 

31. Εύλογες αξίες 

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών µέσων, καθώς και οι λογιστικές τους αξίες όπως 
αυτές εµφανίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται παρακάτω: 
 Λ ο γ ι σ τ ι κ ή

 
α ξ ί α Ε ύ λ ο γ η

 
α ξ ί α Λ ο γ ι σ τ ι κ ή

 
α ξ ί α Ε ύ λ ο γ η

 
α ξ ί αΠ ε λ ά τ ε ς

 
κ α ι

 
λ ο ι π έ ς

  
α π α ι τ ή σ ε ι ς

24.642 24.642 25.863 25.863Λ ο ι π έ ς
 � α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς

 
α π α ι τ ή σ ε ι ς

13.912 13.912 10.543 10.543Τ α � ι α κ ά
 

δ ι α θ έ σ ι � α
 

κ α ι
 

ι σ ο δ ύ ν α � α
1.312 1.312 3.585 3.585Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � α

 
δ ά ν ε ι α

16.274 16.274 919 919Λ ο ι π έ ς
 � α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς

 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς
616 616 4 4Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � α

 
δ ά ν ε ι α

13.471 13.471 23.218 23.218Π ρ ο � η θ ε υ τ έ ς
 

κ α ι
 

λ ο ι π έ ς
 υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

12.875 12.875 21.129 21.129

31/12/2008 31/12/2007

 
 

32. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 

∆εν υπάρχουν άλλα σηµαντικά γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού, που θα 
πρέπει να αναφερθούν, εκτός αυτών στη σηµείωση 13 σχετικά µε την υπογραφή 
Μνηµονίων Συµφωνίας από την Lavipharm Corp και του βασικού πιστωτή της, της 
παραγωγού εταιρείας του προϊόντος φαιντανύλης στις ΗΠΑ, του διανοµέα του προϊόντος 
στις ΗΠΑ και την εξασφάλιση χρηµατοδότησης από νέο επενδυτή. 
 
 

Παιανία,  27  Μαρτίου 2008 
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Α ρ � ό δ ι α
 Υ π η ρ ε σ ί α

 - Ν ο � α ρ χ ί α
 : Υ π ο υ ρ γ ε ί ο  

Α ν ά π τ υ ξ η ς , � ι ε ύ θ υ ν σ η  
Α Ε

 & Π ί σ τ ε ω ς Π ρ ό ε δ ρ ο ς  & � ι ε υ θ ύ ν ω ν
 Σ ύ � β ο υ λ ο ς , 

Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ό
 

� έ λ ο ς  
Α θ α ν ά σ ι ο ς  

Λ α β ί δ α ςΑ ν τ ι π ρ ό ε δ ρ ο ς , 
Α ν ε ξ ά ρ τ η τ ο  

� η  
Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ό

 Μ έ λ ο ς Ν ι κ ό λ α ο ς  
Χ ο ύ λ η ς� ι ε ύ θ υ ν σ η  

δ ι α δ ι κ τ ύ ο υ  
Ε τ α ι ρ ε ί α ς : www.lavipharm.com

Α ν α π λ η ρ ω τ ή ς  � ι ε υ θ ύ ν ο υ σ α
  Σ ύ � β ο υ λ ο ς , 

Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ό
 

� έ λ ο ς  Τ ά ν ι α
- Π α ν α γ ι ώ τ α

 Β ρ α ν ο π ο ύ λ ο υΗ � ε ρ
/

ν ί α
 

έ γ κ ρ ι σ η ς  τ ω ν
 ο ι κ ο ν

. 
κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν Σ ύ � β ο υ λ ο ς , 

� η  
Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ό

 
� έ λ ο ς Β ε ν ε τ σ ι ά ν α

-
Λ ο υ κ ί α

 
Λ α β ί δ α

(
α π ο  τ ι ς  ο π ο ί ε ς  

α ν τ λ ή θ η κ α ν
 τ α

 
σ τ ο ι χ ε ί α

) : Σ ύ � β ο υ λ ο ς , 
Α ν ε ξ ά ρ τ η τ ο  

� η  
Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ό

 
� έ λ ο ς � η � ή τ ρ ι ο ς  Γ κ έ ρ τ σ ο ςΟ ρ κ ω τ ό ς  

Ε λ ε γ κ τ ή ς  
Λ ο γ ι σ τ ή ς   : Κ α κ ο ύ ρ α ς  � η � ή τ ρ ι ο ς Β ο υ ν ι σ έ α ς  Ν ι κ ό λ α ο ς Σ ύ � β ο υ λ ο ς , 

Α ν ε ξ ά ρ τ η τ ο  
� η  

Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ό
 

� έ λ ο ς Χ ρ ή σ τ ο ς  � ι α � α ν τ ό π ο υ λ ο ςΕ λ ε γ κ τ ι κ ή  
ε τ α ι ρ ε ί α

 : Σ Ο Λ  
Α Ε Ο Ε

KPMG  Ο ρ κ ω τ ο ί  Ε λ ε γ κ τ έ ς  
Α

.
Ε

. Σ ύ � β ο υ λ ο ς , 
Α ν ε ξ ά ρ τ η τ ο  

� η  
Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ό

 
� έ λ ο ς Λ η τ ώ

 
Ι ω α ν ν ί δ ο υΤ ύ π ο ς  

έ κ θ ε σ η ς  
ε λ έ γ χ ο υ  

ε λ ε γ κ τ ώ ν
 : Μ ε

 
σ ύ � φ ω ν η  

γ ν ώ � η  - 
θ έ � α τ α

 
έ � φ α σ η ς Μ ε

 
σ ύ � φ ω ν η  

γ ν ώ � η  - 
θ έ � α τ α

 
έ � φ α σ η ς Σ ύ � β ο υ λ ο ς , 

Α ν ε ξ ά ρ τ η τ ο  
� η  

Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ό
 

� έ λ ο ς Ο δ υ σ σ έ α ς  Κ υ ρ ι α κ ό π ο υ λ ο ςΣ ύ � β ο υ λ ο ς , 
Α ν ε ξ ά ρ τ η τ ο  

� η  
Ε κ τ ε λ ε σ τ ι κ ό

 
� έ λ ο ς Μ η ν ά ς  Τ ά ν ε ςΕ Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007Ι δ ι ο χ ρ η σ ι � ο π ο ι ο ύ � ε ν α
 

ε ν σ ώ � α τ α
 π ά γ ι α

 
σ τ ο ι χ ε ί α

33.300 33.808 25.115 25.103 Σ ύ ν ο λ ο  
κ α θ α ρ ή ς  

θ έ σ η ς  
έ ν α ρ ξ η ς  

χ ρ ή σ ε ω ς  (01.01.2008 
κ α ι

 01.01.2007 
α ν τ ί σ τ ο ι χ α

) 36.278 10.038 148.038 120.435Ε π ε ν δ ύ σ ε ι ς  
σ ε

 
α κ ί ν η τ α

1.370 1.370 1.370 1.370 Κ έ ρ δ η  / (ζ η � ι έ ς ) 
χ ρ ή σ ε ω ς  

� ε τ ά
 

α π ό
 

φ ό ρ ο υ ς (17.344) (11.390) (50.394) (6.290)Ά υ λ α
 π ε ρ ο υ σ ι α κ ά

 
σ τ ο ι χ ε ί α

 46.524 49.816 28.569 37.302
Α ύ ξ η σ η / (Μ ε ί ω σ η ) 

� ε τ ο χ ι κ ο ύ
 

κ ε φ α λ α ί ο υ 36.346 -                                 36.346Λ ο ι π ά
 

� η  
κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
5.691 3.445 62.024 104.145 � ι α ν ε � η θ έ ν τ α

 
� ε ρ ί σ � α τ α

 (100) (2.515) -                                 (2.453)Α π ο θ έ � α τ α
18.618 18.395 2.864 2.317 Κ α θ α ρ ό

 
ε ι σ ό δ η � α

 
κ α τ α χ ω ρ η � έ ν ο  

α π ' 
ε υ θ ε ί α ς  

σ τ η ν
 

κ α θ α ρ ή  
θ έ σ η (402) 3.799 -                                 -                              Α π α ι τ ή σ ε ι ς  

α π ό
 π ε λ ά τ ε ς  66.956 73.182 22.391 22.349 Σ ύ ν ο λ ο  

κ α θ α ρ ή ς  
θ έ σ η ς  λ ή ξ η ς  

χ ρ ή σ ε ω ς  (31.12.2008 
κ α ι

 31.12.2007 
α ν τ ί σ τ ο ι χ α

) 18.432 36.278 97.644 148.038Λ ο ι π ά
 

κ υ κ λ ο φ ο ρ ο ύ ν τ α
 π ε ρ ο υ σ ι α κ ά

 
σ τ ο ι χ ε ί α

17.028 22.596 3.563 7.099Σ Υ Ν Ο Λ Ο  
Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο Υ 189.487 202.612 145.896 199.685Κ Α Θ Α Ρ Η

 
Θ Ε Σ Η

 
Κ Α Ι

 
Υ Π Ο Χ Ρ Ε X Σ Ε Ι ΣΜ ε τ ο χ ι κ ό

 Κ ε φ ά λ α ι ο 51.081 51.081 51.081 51.081Λ ο ι π ά
 

σ τ ο ι χ ε ί α
 Κ α θ α ρ ή ς  Θ έ σ η ς  (33.278) (15.312) 46.563 96.957 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007Σ ύ ν ο λ ο  Κ α θ α ρ ή ς  Θ έ σ η ς  

� ε τ ό χ ω ν
 

Ε τ α ι ρ ε ί α ς  (
α
) 17.803 35.769 97.644 148.038 Λ ε ιτ ο υ ρ γ ι κ έ ς  

δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς� ι κ α ι ώ � α τ α
 Μ ε ι ο ψ η φ ί α ς  (

β
) 629 509 -                               -                               

Α π ο τ ε λ έ σ � α τ α
 π ρ ο  

φ ό ρ ω ν
 (17.691) (10.236) (52.447) (4.856)Σ ύ ν ο λ ο  Κ α θ α ρ ή ς  

θ έ σ η ς   (
γ
)=(

α
)+(

β
) 18.432 36.278 97.644 148.038 Π λ έ ο ν

 / 
� ε ί ο ν

 π ρ ο σ α ρ � ο γ έ ς  
γ ι α

:Μ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς  
δ α ν ε ι α κ έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 43.319 59.011 16.274 919      

Α π ο σ β έ σ ε ι ς  4.753 4.600 2.985 2.716Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  / 
Λ ο ι π έ ς  

� α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ � ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 6.873 6.758 2.763 4.611      
Α π ο � ε ι ώ σ ε ι ς   

ε ν σ ώ � α τ ω ν
 

κ α ι
 

ά υ λ ω ν
 π ά γ ι ω ν

 π ε ρ ι ο υ σ ι α κ ώ ν
 

σ τ ο ι χ ε ί ω ν
3.308 -                               8.112 -                              Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ε ς  

δ α ν ε ι α κ έ ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 65.333 43.113 15.083 23.218      
Α π ο � ε ί ω σ η  

σ υ � � ε τ ο χ ή ς  
σ ε

 
θ υ γ α τ ρ ι κ έ ς  

ε τ α ι ρ ε ί ε ς  -                               -                               45.375 -                              Λ ο ι π έ ς  
β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς 55.530 57.452 14.132 22.899      Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  6.055 1.759 517 (19)Σ ύ ν ο λ ο  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν

 (
δ
) 171.055 166.334 48.252 51.647      Σ υ ν α λ λ α γ � α τ ι κ έ ς  

δ ι α φ ο ρ έ ς (1.497) 2.385 (10) 166Σ Υ Ν Ο Λ Ο
 

Κ Α Θ Α Ρ Η Σ
 

Θ Ε Σ Η Σ
 

Κ Α Ι
 

Υ Π Ο Χ Ρ Ε X Σ Ε X Ν
 (γ )+(δ ) 189.487 202.612 145.896 199.685      

Α π ο τ ε λ έ σ � α τ α
 (

έ σ ο δ α
, 

έ ξ ο δ α
, 

κ έ ρ δ η  
κ α ι

 ζ η � ι έ ς )

     
ε π ε ν δ υ τ ι κ ή ς  

δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ α ς (75) (572) (1.136) (548)
     

Χ ρ ε ω σ τ ι κ ο ί
 τ ό κ ο ι

 
κ α ι

 
σ υ ν α φ ή  

έ ξ ο δ α
10.808 17.010 2.867 8.418Π λ έ ο ν  / g ε ί ο ν  π ρ ο σ α ρ g ο γ έ ς  

γ ι α  g ε τ α β ο λ έ ς  
λ ο γ α ρ ια σ g ώ ν  κ ε φ α λ α ίο υ  

     κ ί ν η σ η ς  ή  π ο υ  σ χ ε τ ί ζ ο ν τ α ι
 g ε

 τ ι ς  
λ ε ιτ ο υ ρ γ ι κ έ ς  

δ ρ α σ τ η ρ ιό τ η τ ε ς
     Μ ε ί ω σ η  / (

α ύ ξ η σ η ) 
α π ο θ ε � ά τ ω ν

(2.244) (5.489) (806) (228)

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007      Μ ε ί ω σ η  / (
α ύ ξ η σ η ) 

α π α ι τ ή σ ε ω ν
2.435 7.594 (2.149) 14.618Κ ύ κ λ ο ς  

ε ρ γ α σ ι ώ ν
238.035 248.299 54.369 56.254      ( Μ ε ί ω σ η ) / 

α ύ ξ η σ η  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν
 ( π λ η ν

 
δ α ν ε ι α κ ώ ν

) (4.479) (1.465) (8.317) (7.761)Μ ι κ τ ά
 

κ έ ρ δ η  / ( ζ η � ι έ ς ) 37.437 44.727 13.918 14.002      Μ ε ί ο ν
:Κ έ ρ δ η  / ( ζ η � ι έ ς ) π ρ ο  

φ ό ρ ω ν
, 

χ ρ η � α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
 

κ α ι
      

Χ ρ ε ω σ τ ι κ ο ί
 τ ό κ ο ι

 
κ α ι

 
σ υ ν α φ ή  

έ ξ ο δ α
 

κ α τ α β ε β λ η � έ ν α
(6.304) (16.300) (2.753) (8.306)ε π ε ν δ υ τ ι κ ώ ν

 
α π ο τ ε λ ε σ � ά τ ω ν

 (3.956) 6.382 1.912 3.172      Κ α τ α β ε β λ η � έ ν ο ι
 

φ ό ρ ο ι
(2.773) (3.057) (1.569) (2.300)Κ έ ρ δ η  / ( ζ η � ι έ ς ) π ρ ο  

φ ό ρ ω ν
(17.691) (10.236) (52.447) (4.856)         Σ ύ ν ο λ ο  ε ι σ ρ ο ώ ν  / (ε κ ρ ο ώ ν ) α π ό  λ ε ι τ ο υ ρ γ ι κ έ ς  

δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς  (α ) (7.704) (3.771) (9.331) 1.900Κ έ ρ δ η
/( ζ η � ι έ ς

) 
� ε τ ά

 α π ό  φ ό ρ ο υ ς
(17.344) (11.390) (50.394) (6.290) Ε π ε ν δ υ τ ι κ έ ς  δ ρ α σ τ η ρ ιό τ η τ ε ςΚ α τ α ν έ « ο ν τ α ι

 σ ε :      Α π ό κ τ η σ η
 

θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν
, σ υ γ γ ε ν ώ ν

, κ ο ι ν ο π ρ α ξ ι ώ ν
 κ α ι

 λ ο ι π ώ ν
  ε π ε ν δ ύ σ ε ω ν

126                  149 50                      -                              Μ ε τ ό χ ο υ ς
 Ε τ α ι ρ ε ί α ς

(14.221) (9.263) (50.394) (6.290)      Α γ ο ρ ά
 ε ν σ ώ « α τ ω ν

 κ α ι
 

ά υ λ ω ν
 π ά γ ι ω ν

  σ τ ο ι χ ε ί ω ν
(15.860) (8.115) (15.576) (4.748)Å ι κ α ι ώ « α τ α

 
Μ ε ι ο ψ η φ ί α ς

(3.123) (2.127)                  -                  -      Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς
 

α π ό  π ω λ ή σ ε ι ς
 ε ν σ ώ « α τ ω ν

 κ α ι
 

ά υ λ ω ν
 π ά γ ι ω ν

  σ τ ο ι χ ε ί ω ν
14.104 15 14.032 2

     Τ ό κ ο ι
 ε ι σ π ρ α χ θ έ ν τ ε ς

96 80 69 15Κ έ ρ δ η
/( ζ η « ι έ ς

) 
« ε τ ά

 
α π ό  

φ ό ρ ο υ ς
 

α ν ά
 

« ε τ ο χ ή  - β α σ ι κ ά
 (σ ε  €) (0,2784) (0,2183) (0,9866) (0,1483)      

Μ ε ρ ί σ « α τ α
 ε ι σ π ρ α χ θ έ ν τ α -                               -                               1.264                 876

        Σ ύ ν ο λ ο  ε ι σ ρ ο ώ ν  / (ε κ ρ ο ώ ν ) α π ό  ε π ε ν δ υ τ ι κ έ ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς  (β ) (1.534) (7.871) (161) (3.855)Κ έ ρ δ η
/( ζ η ç ι έ ς

) π ρ ο
 φ ό ρ ω ν

, χ ρ η ç α τ ο δ ο τ ι κ ώ ν
, ε π ε ν δ υ τ ι κ ώ ν Χ ρ η ú α τ ο δ ο τ ι κ έ ς

 
δ ρ α σ τ η ρ ιό τ η τ ε ςα π ο τ ε λ ε σ  ά τ ω ν  κ α ι  σ υ ν ο λ ι κ ώ ν  α π ο σ β έ σ ε ω ν 797 10.982 4.897 5.888      Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς  α π ό  α ύ ξ η σ η   ε τ ο χ ι κ ο ύ  κ ε φ α λ α ί ο υ -                               36.346 -                                 36.346

     Ε ι σ π ρ ά ξ ε ι ς  α π ό  ε κ δ ο θ έ ν τ α  / α ν τ λ η θ έ ν τ α  δ ά ν ε ι α 31.274 29.142 18.557 7.843

     Ε ξ ο φ λ ή σ ε ι ς  δ α ν ε ί ω ν (27.414) (44.352) (11.338) (39.128)

     Μ ε ρ ί σ  α τ α  π λ η ρ ω θ έ ν τ α (100) (2.069) -                                 (2.005)
        Σ ύ ν ο λ ο  ε ι σ ρ ο ώ ν  / (ε κ ρ ο ώ ν ) α π ό  χ ρ η 5 α τ ο δ ο τ ι κ έ ς  δ ρ α σ τ η ρ ι ό τ η τ ε ς  (γ ) 3.760 19.067 7.219 3.056Κ α θ α ρ ή

 
α ύ ξ η σ η

/( D ε ί ω σ η
) 

σ τ α
 

τ α D ε ι α κ ά
 

δ ι α θ έ σ ι D α
 

κ α ιισ ο δ ύ ν α D α
 χ ρ ή σ η ς

 (
α

)+( β )+(γ ) (5.478) 7.425 (2.273) 1.101Τ α D ε ι α κ ά
 

δ ι α θ έ σ ι D α
 

κ α ι  ισ ο δ ύ ν α D α
 

έ ν α ρ ξ η ς
  χ ρ ή σ η ς

13.448 6.023 3.585 2.484Τ α D ε ι α κ ά
 

δ ι α θ έ σ ι D α
 

κ α ι  ισ ο δ ύ ν α D α
 

λ ή ξ η ς
 χ ρ ή σ η ς

7.970 13.448 1.312 3.585

Π ο σ ά
 

σ ε  χ ι λ ι ά δ ε ς
 Ε υ ρ ώ Ό D ι λ ο ς Ε τ α ι ρ ε ί α

100  45.154  

664  30.790  
1.487  21.046  

3.239  4.168  

4.607  3.175  

14  14  

3.181  214  

        
Π α ι α ν ί α

, 27 Μ α ρ τ ίο υ   2009Η
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Ρ
 021736Α
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Α

' 
Τ ά ξ η ς

Α π ό
 1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  

έ ω ςΑ π ό
 1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  

έ ω ς
Σ Τ Ο ΙΧ Ε ΙΑ

 Κ Α Τ Α Σ Τ Α Σ Η Σ
 Μ Ε Τ Α Β Ο Λ � Ν

 Κ Α Θ Α Ρ Η Σ
 

Θ Ε Σ Η Σ
 

Χ Ρ Η Σ Η ΣΠ ο σ ά
 ε κ φ ρ α σ � έ ν α   

σ ε  χ ιλ ιά δ ε ς  ε υ ρ ώΕ ν ο π ο ι η � έ ν α  
Σ τ ο ι χ ε ία Σ τ ο ιχ ε ί α  

Ε τ α ι ρ ε ί α ς
Π ο σ ά

 ε κ φ ρ α σ � έ ν α   
σ ε  χ ιλ ιά δ ε ς  ε υ ρ ώ Σ τ ο ιχ ε ί α  

Ε τ α ι ρ ε ί α ςΕ ν ο π ο ι η � έ ν α  
Σ τ ο ιχ ε ί α

α ) Έ ξ ο δ αγ ) Α π α ι τ ή σ ε ι ςδ ) Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς

5.  Έ γ ι ν α ν  α π ο ¿ ε ι ώ σ ε ι ς  ά υ λ ω ν  π α γ ί ω ν  π ε ρ ο υ σ ι α κ ώ ν  σ τ ο ι χ ε ί ω ν  γ ι α  τ η ν  Ε τ α ι ρ ε ί α  κ α ι  τ ο ν  
Ό ¿ ι λ ο  Ε υ ρ ώ  8.112 χ ι λ . κ α ι  Ε υ ρ ώ  3.308 χ ι λ . α ν τ ί σ τ ο ι χ α  γ ί ν ε τ α ι  α ν α φ ο ρ ά  σ τ ι ς  σ η ¿ ε ι ώ σ ε ι ς  (12 τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  κ α ι  12 τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ ) τ η ς  Ε τ ή σ ι α ς  Ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή ς  Ε κ θ ε σ η ς  2008.

α ) Έ σ ο δ α16. Έ γ ι ν ε  α ν α τ α ξ ι ν ό ¿ η σ η  τ ω ν  κ ο ν δ υ λ ί ω ν  τ η ς  π ρ ο η γ ο ύ ¿ ε ν η ς  χ ρ ή σ η ς  / π ε ρ ι ό δ ο υ , γ ι α  λ ό γ ο υ ς  π α ρ ο υ σ ί α σ η ς , ¿ ε τ α ξ ύ  τ ω ν  λ ο γ α ρ ι α σ ¿ ώ ν  τ ο υ  
Ι σ ο λ ο γ ι σ ¿ ο ύ  « Π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς  / Λ ο ι π έ ς  ¿ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ¿ ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς » κ α ι  «Λ ο ι π έ ς  β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ ¿ ε ς  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς », γ ί ν ε τ α ι  α ν α φ ο ρ ά  σ τ ι ς  σ η ¿ ε ι ώ σ ε ι ς  (26 τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  κ α ι  23( α ) τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ ) τ η ς  Ε τ ή σ ι α ς  Ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή ς  Ε κ θ ε σ η ς  2008.

17. Τ α  π ο σ ά  τ ω ν  π ω λ ή σ ε ω ν  κ α ι  α γ ο ρ ώ ν  (α γ α θ ώ ν  κ α ι  υ π η ρ ε σ ι ώ ν ) σ ω ρ ε υ τ ι κ ά  α π ο  τ η ν  έ ν α ρ ξ η  τ η ς  ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή ς  χ ρ ή σ η ς  κ α ι  τ α  υ π ό λ ο ι π α  τ ω ν  α π α ι τ ή σ ε ω ν  κ α ι  υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ω ν  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  σ τ η  λ ή ξ η  τ η ς  τ ρ έ χ ο υ σ α ς  π ε ρ ι ό δ ο υ , π ο υ  έ χ ο υ ν  π ρ ο κ ύ ψ ε ι  α π ό  σ υ ν α λ λ α γ έ ς  τ η ς  ¿ ε  τ α  σ υ ν δ ε δ ε ¿ έ ν α  ¿ έ ρ η , ό π ω ς  α υ τ ά  ο ρ ί ζ ο ν τ α ι  α π ο  τ ο  Ö Λ Π  24, ε ί ν α ι  τ α  ε ξ ή ς :                                                                                                                                                      

10. Α ρ ι θ ¿ ό ς  τ ο υ  α π α σ χ ο λ ο ύ ¿ ε ν ο υ  π ρ ο σ ω π ι κ ο ύ : 31/12/2008 
Ό ¿ ι λ ο ς  612, Ε τ α ι ρ ε ί α  221 κ α ι  α ν τ ί σ τ ο ι χ α  31/12/2007 

Ό ¿ ι λ ο ς  654, Ε τ α ι ρ ε ί α  225.

11.Τ α  κ έ ρ δ η  ( ζ η ¿ ί ε ς ) α ν ά  ¿ ε τ ο χ ή  υ π ο λ ο γ ί σ τ η κ α ν  ¿ ε  β ά σ η  τ ο ν  ¿ έ σ ο  σ τ α θ ¿ ι σ ¿ έ ν ο  α ρ ι θ ¿ ό  ε π ί  τ ο υ  σ υ ν ό λ ο υ  τ ω ν  ¿ ε τ ο χ ώ ν .

15. Π ρ α γ ¿ α τ ο π ο ι ή θ η κ ε  σ υ ¿ φ ω ν ί α  π ώ λ η σ η ς  κ α ι  ¿ α κ ρ ο χ ρ ό ν ι α ς  ε π α ν ε κ ¿ ί σ θ ω σ η ς  ε π ί  α κ ι ν ή τ ο υ  τ η ς  Lavipharm σ τ η ν  Π α ι α ν ί α .

Ε ν ο π ο ι η � έ ν α  
Σ τ ο ιχ ε ί α
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Π Ρ Ο Ε e Ρ Ο Σ

 
Τ Ο Υ

 
e

.
Σ

. 

& 
e Ι Ε Υ Θ Υ Ν b Ν

 
Σ Υ Μ Β Ο Υ Λ Ο ΣΘ Α Ν Α Σ Η Σ
 

Λ Α Β Ι e Α ΣΑ e Τ
 

Σ
 280245

ζ ) Υ π ο χ ρ ε ώ σ ε ι ς  π ρ ο ς  τ α  
Ö ι ε υ θ υ ν τ ι κ ά  σ τ ε λ έ χ η  κ α ι  ¿ έ λ η  τ η ς  

Ö ι ο ί κ η σ η ςσ τ ) Α π α ι τ ή σ ε ι ς  α π ό  
Ö ι ε υ θ υ ν τ ι κ ά  σ τ ε λ έ χ η  κ α ι  ¿ έ λ η  τ η ς  

Ö ι ο ί κ η σ η ςε ) Σ υ ν α λ λ α γ έ ς  κ α ι  α ¿ ο ι β έ ς  δ ι ε υ θ υ ν τ ι κ ώ ν  σ τ ε λ ε χ ώ ν  κ α ι  ¿ ε λ ώ ν  τ η ς  
Ö ι ο ί κ η σ η ς

12. Θ έ ¿ α τ α  έ ¿ φ α σ η ς  Ο ¿ ί λ ο υ : 1. Α ν α φ ο ρ ά  σ τ η ν  κ α θ α ρ ή  θ έ σ η  ε ν ο π ο ι ο ύ ¿ ε ν ω ν  Ε τ α ι ρ ε ι ώ ν , 2. Α ν α φ ο ρ ά  σ τ η ν    Lavipharm Corp κ α ι  θ έ ¿ α τ α  έ ¿ φ α σ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς : 1. Α ν α φ ο ρ ά  σ τ η ν    Lavipharm Corp
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Ε Μ Π Ο Ρ Ι Κ Η
 

Κ Α Ι
 

Β Ι Ο Μ Η Χ Α Ν Ι Κ Η
 

Ε Τ Α Ι Ρ Ε Ι Α
 

Φ Α Ρ Μ Α Κ Ε Υ Τ Ι Κ Ý Ν
 

Χ Η Μ Ι Κ Ý Ν
 

Κ Α Ι
 

Κ Α Λ Λ Υ Ν Τ Ι Κ Ý Ν
 

Π Ρ Ο Ϊ Ο Ν Τ Ý Ν
 Σ Τ Ο Ι Χ Ε Ι Α

 
Κ Α Ι

 
Π Λ Η Ρ Ο Φ Ο Ρ Ι Ε Σ

 
Χ Ρ Η Σ Η Σ

   α π ό  1η  
Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  2008 ÷ έ χ ρ ι  31η  

û ε κ ε ÷ β ρ ί ο υ  2008
(

δ η ÷ ο σ ι ε υ ό ÷ ε ν α  β ά σ ε ι  τ ο υ  
κ

 ν .2190, 
ά ρ θ ρ ο  135 γ ι α  

ε π ι χ ε ι ρ ή σ ε ι ς  π ο υ  σ υ ν τ ά σ σ ο υ ν  
ε τ ή σ ι ε ς  ο ι κ ο ν ο ÷ ι κ έ ς  

κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς , 
ε ν ο π ο ι η ÷ έ ν ε ς  

κ α ι  ÷ η , 
κ α τ ά

 τ α  
û Λ Π

) Σ Τ Ο ΙΧ Ε Ι Α
 

Ε Π Ι Χ Ε Ι Ρ Η Σ Η ΣΑ ρ ι θ ÷ ό ς  
Μ η τ ρ ώ ο υ  

Α ν ω ν ύ ÷ ω ν  
Ε τ α ι ρ ε ι ώ ν   14010 / 06 / 

Β
 / 86 / 69  -  

Ε û Ρ Α
 : 

Ο δ ό ς  
Α γ ί α ς  

Μ α ρ ί ν α ς   - 19002 
Π α ι α ν ί α

Σ Τ Ο ΙΧ Ε Ι Α
 Κ Α Τ Α Σ Τ Α Σ Η Σ
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 σ ε
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ο ι κ ο ν ο ! ι κ ή
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κ α ι
 

τ α
 

α π ο τ ε λ έ σ ! α τ α
 

τ η ς
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. 

κ α ι
 

τ ο υ
 

Ο ! ί λ ο υ
. Σ υ ν ι σ τ ο ύ ! ε

 
ε π ο ! έ ν ω ς

 σ τ ο ν
 α ν α γ ν ώ σ τ η , π ρ ι ν

 π ρ ο β ε ί
 σ ε

 
ο π ο ι α δ ή π ο τ ε

 
ε ί δ ο υ ς

 
ε π ε ν δ υ τ ι κ ή

 
ε π ι λ ο γ ή

 
ή

 
ά λ λ η  σ υ ν α λ λ α γ ή

 
! ε

 
τ η ν

 
ε τ α ι ρ ε ί α

,  
ν α

 
α ν α τ ρ έ ξ ε ι

 σ τ η  
δ ι ε ύ θ υ ν σ η  

δ ι α δ ι κ τ ύ ο υ
 

τ η ς
 

ε τ α ι ρ ε ί α ς
,   ό π ο υ

 
α ν α ρ τ ώ ν τ α ι

 
ο ι

 
ο ι κ ο ν ο ! ι κ έ ς

 
κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς

  
κ α θ ώ ς

 
κ α ι

 η  
έ κ θ ε σ η  

ε λ έ γ χ ο υ
 

τ ο υ
 

ο ρ κ ω τ ο ύ
 

ε λ ε γ κ τ ή
 λ ο γ ι σ τ ή

.

27 Μ α ρ τ ί ο υ  2009 Σ τ ο ι χ ε ία  
Ε τ α ι ρ ε ία ς

Σ Υ Ν Θ Ε Σ Η
 

0 ΙΟ Ι Κ Η Τ Ι Κ Ο Υ
 

Σ Υ Μ Β Ο Υ Λ Ι Ο Υ
Π ο σ ά

 ε κ φ ρ α σ � έ ν α   
σ ε  χ ιλ ι ά δ ε ς  ε υ ρ ώ

Π Ρ Ο Σ Θ Ε Τ Α
 

Σ Τ Ο Ι Χ Ε ΙΑ
 Κ Α Ι

 
Π Λ Η Ρ Ο Φ Ο Ρ Ι Ε Σ

Σ Τ Ο Ι Χ Ε ΙΑ
 Κ Α Τ Α Σ Τ Α Σ Η Σ

 
Λ Ο Γ Α Ρ ΙΑ Σ Μ Ο Υ

 
Α Π Ο Τ Ε Λ Ε Σ Μ Α Τ � ΝΠ ο σ ά

 ε κ φ ρ α σ � έ ν α   
σ ε  χ ι λ ι ά δ ε ς  ε υ ρ ώΕ ν ο π ο ι η � έ ν α  

Σ τ ο ιχ ε ί α Σ τ ο ι χ ε ία  
Ε τ α ι ρ ε ία ςΑ π ό

 1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  
έ ω ς Α π ό

 1 Ι α ν ο υ α ρ ί ο υ  
έ ω ς

4.  Έ γ ι ν ε  π ρ ό β λ ε ψ η  α π ο ¿ ε ί ω σ η ς  σ υ ¿ ¿ ε τ ο χ ή ς  τ η ς  ¿ η τ ρ ι κ ή ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  α ) σ τ η ν  Lavipharm Corp. π ο σ ο ύ  Ε υ ρ ώ  44.761 χ ι λ . κ α ι  β ) σ τ η ν  Pharma Logistics Ε υ ρ ώ  614 χ ι λ ., γ ί ν ε τ α ι  α ν α φ ο ρ ά  σ τ ι ς  σ η ¿ ε ι ώ σ ε ι ς  (13 τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  κ α ι  1 τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ ) τ η ς  Ε τ ή σ ι α ς  Ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή ς  Ε κ θ ε σ η ς  2008.

1.  Έ χ ο υ ν  τ η ρ η θ ε ί  ο ι  β α σ ι κ έ ς  Λ ο γ ι σ τ ι κ έ ς  α ρ χ έ ς  τ ο υ  
Ι σ ο λ ο γ ι σ ¿ ο ύ  τ η ς  31/12/2007.

13. Σ τ η ν  κ α θ α ρ ή  θ έ σ η  γ ι α  τ η ν  τ ρ έ χ ο υ σ α  π ε ρ ί ο δ ο  κ α τ α χ ω ρ ή θ η κ α ν  α π ε υ θ ε ί α ς  τ α  κ ά τ ω θ ι  π ο σ ά : 
Ό ¿ ι λ ο ς  i) σ υ ν α λ λ α γ ¿ α τ ι κ έ ς  δ ι α φ ο ρ έ ς  Ε υ ρ ώ  (1395) χ ι λ ., ii) δ ι κ α ι ώ ¿ α τ α  π ρ ο α ί ρ ε σ η ς  ¿ ε τ ο χ ώ ν  Ε υ ρ ώ  23 χ ι λ ., iii) ε ξ α γ ο ρ έ ς  κ α ι  π ω λ ή σ ε ι ς  π ο σ ο σ τ ώ ν  σ υ ¿ ¿ ε τ ο χ ή ς  θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν  Ε υ ρ ώ  1.030 χ ι λ .,iv) π ρ ω τ ο ε ν ο π ο ι ο ύ ¿ ε ν η  ε τ α ι ρ ε ί α  Ε υ ρ ώ  (60).

14. Τ ο  σ ύ ν ο λ ο  τ ω ν  ¿ ε τ ο χ ώ ν  τ η ς  ¿ η τ ρ ι κ ή ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  π ο υ  κ α τ έ χ ο ν τ α ι  α π ό  σ υ γ γ ε ν ε ί ς  τ η ς  ε τ α ι ρ ε ί ε ς , σ τ η  λ ή ξ η  τ η ς  χ ρ ή σ η ς  α ν έ ρ χ ε τ α ι  σ ε  20.203.963 τ ε ¿ ά χ ι α  ¿ ε  α ξ ί α  κ τ ή σ η ς  Ε υ ρ ώ  55.185 χ ι λ ..

2.  Ο ι  Ε τ α ι ρ ε ί ε ς  τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ  ¿ ε  τ ι ς   α ν τ ί σ τ ο ι χ ε ς  δ ι ε υ θ ύ ν σ ε ι ς  τ ο υ ς , τ α   π ο σ ο σ τ ά  ¿ ε  τ α  ο π ο ί α  ο  
Ό ¿ ι λ ο ς  σ υ ¿ ¿ ε τ έ χ ε ι  σ τ ο  Μ ε τ ο χ ι κ ό  τ ο υ ς  

Κ ε φ ά λ α ι ο , κ α θ ώ ς  κ α ι  η  ¿ έ θ ο δ ο ς  ε ν σ ω ¿ ά τ ω σ ή ς  τ ο υ ς  σ τ ι ς  Ε ν ο π ο ι η ¿ έ ν ε ς  Ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ έ ς  
Κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  τ η ς  χ ρ ή σ η ς   2008, π α ρ α τ ί θ ε ν τ α ι  α ν α λ υ τ ι κ ά  σ τ η  σ η ¿ ε ί ω σ η  1 τ η ς  Ε τ ή σ ι α ς  Ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή ς  Ε κ θ ε σ η ς  2008.

3.  
Κ α τ ά  τ η ν  π α ρ ο ύ σ α  χ ρ ή σ η  η  Ε τ α ι ρ ε ί α  σ τ ι ς  ε ν ο π ο ι η ¿ έ ν ε ς  ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ έ ς  κ α τ α σ τ α σ ε ι ς  : α ) δ ε ν  ε ν σ ω ¿ ά τ ω σ ε  τ ο ν  υ π ο ό ¿ ι λ ο  Lavipharm Pharmaceutical Services ο  ο π ο ί ο ς  ε ν ο π ο ι ο ύ τ α ν  ¿ έ χ ρ ι  τ η  σ τ ι γ ¿ ή  τ η ς  π ώ λ η σ η ς  (31/12/2008) ¿ ε  τ η  ¿ έ θ ο δ ο  τ η ς  κ α θ α ρ ή ς  θ έ σ η ς  κ α ι  β ) π ε ρ ι έ λ α β ε  ¿ ε  τ η ν  ¿ έ θ ο δ ο  τ η ς  ο λ ι κ ή ς  ε ν ο π ο ί η σ η ς  (1 η  ε ν ο π ο ί η σ η  31/12/2008) τ η ν  α π ο κ τ η θ ε ί σ α  ε τ α ι ρ ε ί α  Lavipharm Cyprus Ltd. (π α ρ α τ ί θ ε τ α ι  α ν ά λ υ σ η  σ τ ι ς  ε π ε ξ η γ ή σ ε ι ς  κ ο ν δ υ λ ί ω ν  κ α τ ά σ τ α σ η ς  ¿ ε τ α β ο λ ώ ν  ι δ ί ω ν  κ ε φ α λ α ί ω ν  τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ   τ η ς  Ε τ ή σ ι α ς  Ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή ς  Ε κ θ ε σ η ς  2008).

6.  Ο ι   α ν έ λ ε γ κ τ ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά  χ ρ ή σ ε ι ς  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  κ α ι  τ ω ν  Ε τ α ι ρ ε ι ώ ν  τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ  π α ρ α τ ί θ ε ν τ α ι  α ν α λ υ τ ι κ ά  σ τ η  σ η ¿ ε ί ω σ η  10 τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ  τ η ς  Ε τ ή σ ι α ς  Ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή ς  Ε κ θ ε σ η ς  2008. Ε τ α ι ρ ε ί ε ς  τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ  π ο υ  ε λ έ γ χ θ η κ α ν  ή  έ κ α ν α ν  χ ρ ή σ η  π ε ρ α ί ω σ η ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ώ ν  χ ρ ή σ ε ω ν  ε φ α ρ ¿ ό ζ ο ν τ α ς  τ ο  
Ν

. 3697/2008, π α ρ α τ ί θ ε ν τ α ι  α ν α λ υ τ ι κ ά  σ τ η  σ η ¿ ε ί ω σ η  10 τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ  τ η ς  Ε τ ή σ ι α ς  Ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή ς  Ε κ θ ε σ η ς  2008.

7.  Γ ι α  δ ά ν ε ι α  ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  33.343 χ ι λ . π ο υ  α φ ο ρ ο ύ ν  α λ λ ο δ α π ό  υ π ο ό ¿ ι λ ο  έ χ ο υ ν  ε γ γ ρ α φ ε ί  υ π ο θ ή κ ε ς  ε π ί  τ ω ν  α κ ι ν ή τ ω ν  τ ο υ  ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  2.805 χ ι λ . κ α ι  έ χ ε ι  π ρ ό σ θ ε τ α  ε ν ε χ υ ρ ι α σ θ ε ί   τ ο  σ ύ ν ο λ ο  τ ω ν  δ ι κ α ι ω ¿ ά τ ω ν  π ο υ  α π ο ρ ρ έ ε ι   α π ό  τ ι ς  κ α τ ε χ ό ¿ ε ν ε ς  ¿ ε τ ο χ έ ς  τ ω ν  θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν  τ ο υ  κ α θ ώ ς  κ α ι  ε ν δ ε χ ό ¿ ε ν α  ο φ έ λ η  π ο υ  π ρ ο κ ύ π τ ο υ ν  ή  θ α  π ρ ο κ ύ ψ ο υ ν  σ τ ο  ¿ έ λ λ ο ν  α π ό  χ ρ ή σ η  π α τ ε ν τ ώ ν , δ ι κ α ι ω ¿ ά τ ω ν  ε υ ρ ε σ ι τ ε χ ν ί α ς  κ α ι  ε φ ε υ ρ έ σ ε ω ν . 2. Γ ι α  τ α  λ ο ι π ά  ¿ α κ ρ ο π ρ ό θ ε σ ¿ α  δ ά ν ε ι α  έ χ ο υ ν  ε γ γ ρ α φ ε ί  π ρ ο σ η ¿ ε ι ώ σ ε ι ς  : α ) σ ε  α κ ί ν η τ α  τ η ς  ¿ η τ ρ ι κ ή ς   ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  6.000 χ ι λ . κ α ι  β ) σ ε  α κ ί ν η τ α  θ υ γ α τ ρ ι κ ώ ν  ύ ψ ο υ ς  Ε υ ρ ώ  4.500 χ ι λ ..

8.  Σ χ ε τ ι κ ά  ¿ ε  τ ι ς  ε π ί δ ι κ ε ς  ή  δ ι κ α σ τ ι κ έ ς  α π ο φ ά σ ε ι ς  π ο υ  θ α  ¿ π ο ρ ο ύ σ α ν  ν α  έ χ ο υ ν   ε π ί π τ ω σ η  σ τ η ν  ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή  κ α τ ά σ τ α σ η  κ α ι  λ ε ι τ ο υ ρ γ ί α  τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  κ α ι  τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ  γ ί ν ε τ α ι  α ν α φ ο ρ ά  σ τ ι ς  σ η ¿ ε ι ώ σ ε ι ς  (27 τ η ς  Ε τ α ι ρ ε ί α ς  κ α ι  26 τ ο υ  Ο ¿ ί λ ο υ ) τ η ς  Ε τ ή σ ι α ς  Ο ι κ ο ν ο ¿ ι κ ή ς  Ε κ θ ε σ η ς  2008.

9.  Ο ι  π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς , α ν ά  π ε ρ ί π τ ω σ η , π ο υ  έ χ ο υ ν  σ χ η ¿ α τ ι σ θ ε ί  τ η ν  31/12/2008 έ χ ο υ ν  ω ς  ε ξ ή ς : i) γ ι α  ε π ί δ ι κ ε ς  ή  υ π ό  δ ι α ι τ η σ ί α  δ ι α φ ο ρ έ ς  γ ι α  τ ο ν  
Ό ¿ ι λ ο , π ο σ ό  Ε υ ρ ώ  549 χ ι λ ., ii) γ ι α  α ν έ λ ε γ κ τ ε ς  φ ο ρ ο λ ο γ ι κ ά  χ ρ ή σ ε ι ς  γ ι α  τ η ν  Ε τ α ι ρ ε ί α  κ α ι  τ ο ν  

Ό ¿ ι λ ο  Ε υ ρ ώ  620 χ ι λ . κ α ι  Ε υ ρ ώ  3.038 χ ι λ . α ν τ ί σ τ ο ι χ α  κ α ι  iii) α ν α φ ο ρ ι κ ά  ¿ ε  τ ι ς  λ ο ι π έ ς  π ρ ο β λ έ ψ ε ι ς , η  Ε τ α ι ρ ε ί α  κ α ι  ο  
Ό ¿ ι λ ο ς  δ ε ν  έ χ ο υ ν  σ χ η ¿ α τ ί σ ε ι  κ α ¿ ¿ ί α  ε π ι π λ έ ο ν  π ρ ό β λ ε ψ η .
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Έκθεση ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων 
 

Η
 δ ι ά θ ε σ η  τ ω ν  α ν τ λ η θ έ ν τ ω ν  κ ε φ α λ α ί ω ν  � έ χ ρ ι  τ η ν  31.12.2008 έ χ ε ι  ω ς  ε ξ ή ς :Κ α τ η γ ο ρ ί ε ς

 
δ ι ά θ ε σ η ς

 
τ ω ν

 α ν τ λ η θ έ ν τ ω ν
 κ ε φ α λ α ί ω ν Σ τ ο

 
δ ι ά σ τ η - α

                 
01/01/08 - 
31/12/08

Σ υ ν ο λ ι κ ά Α π ο κ λ ί σ ε ι ς
 α π ό

 Ε ν η > ε ρ ω τ ι κ ό
 B ε λ τ ί ο Υ π ό λ ο ι π ο

 
π ρ ο ς

 χ ρ ή σ ηΒ
' Ε ξ ά - η ν ο

 2007 Α ' Ε ξ ά - η ν ο
 2008

Β
' 

ε ξ ά - η ν ο
 2008 Α ' Ε ξ ά - η ν ο

 2009
Σ ύ ν ο λ οΑ

. Μ ε ί ω σ η  Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ο υ  T α ν ε ι σ � ο ύ 32.500.000 - - - 32.500.000 0 32.500.000 0 0 (1)Β . Ε π έ κ τ α σ η  Ε γ κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  & Υ π ο δ ο � ώ ν  γ ι α  τ η ν  π α ρ α γ ω γ ή  δ ι α δ ε ρ � ι κ ώ ν  σ υ σ τ η � ά τ ω ν
   - Κ τ ί ρ ι α  - Ε γ κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  κ τ ι ρ ί ω ν  - Τ ε χ ν ι κ ά  

Έ ρ γ α - - 1.200.000 - 1.200.000 0 0 -1.200.000 1.200.000 (2)Γ
. Ε π έ κ τ α σ η  Ε γ κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  & Υ π ο δ ο � ώ ν  γ ι α  τ η ν  π α ρ α γ ω γ ή  δ ι α δ ε ρ � ι κ ώ ν  σ υ σ τ η � ά τ ω ν

   - Μ η χ α ν ή � α τ α  - Τ ε χ ν ι κ έ ς  Ε γ κ α τ α σ τ ά σ ε ι ς  - Λ ο ι π ό ς  Μ η χ α ν ο λ ο γ ι κ ό ς  ε ξ ο π λ ι σ � ό ς - - - 2.500.000 2.500.000 0 0 2.500.000 (2)T
. Π ρ ό β λ ε ψ η  γ ι α  

Έ ξ ο δ α  Έ κ δ ο σ η ς 1.521.376 - - - 1.521.376 0 1.384.241 -137.135 0 (3)

34.021.376 0 1.200.000 2.500.000 37.721.376 0 33.884.241 -1.337.135 3.700.000

(1)
(2)

(3) Η
 

Α ν α π λ η ρ ω τ ή ς  
T ι ε υ θ ύ ν ο υ σ α  Σ ύ � β ο υ λ ο ςΘ Α Ν Α Σ Η Σ  Λ Α Β Ι T Α Σ Τ Α Ν Ι Α

 Β Ρ Α Ν Ο Π Ο Υ Λ Ο Υ Χ Ρ Ι Σ Τ Ο T Ο Υ Λ Ο Σ  Π . Μ Α Ν Ι Α Τ Η Σ Π Α Ν Α Γ Ι i Τ Η Σ  
Α

. Π Α Υ Λ Ο Υ
Τ ο  ε ν α π ο � ε ί ν α ν  υ π ό λ ο ι π ο  τ ω ν  Ε υ ρ ώ  137.135 α π ό  τ α  

Έ ξ ο δ α  
Έ κ δ ο σ η ς , π ρ ο σ τ έ θ η κ ε  ο ρ ι σ τ ι κ ά  σ τ ο  κ ε φ ά λ α ι ο  κ ί ν η σ η ς  τ η ς  ε τ α ι ρ ί α ς , ό π ω ς  α ν α φ έ ρ ε τ α ι  σ τ ο  Ε .

T
., σ τ ο  Β ' ε ξ ά � η ν ο  2007.Π α ι α ν ί α , 27 Μ α ρ τ ί ο υ  2009Ο

 Π ρ ό ε δ ρ ο ς  & 
T ι ε υ θ ύ ν ω ν  Σ ύ � β ο υ λ ο ς Ο

 
Γ ε ν ι κ ό ς  

T ι ε υ θ υ ν τ ή ς  
Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Υ π η ρ ε σ ι ώ ν  

Ο � ί λ ο υ Ο
 

T ι ε υ θ υ ν τ ή ς  Λ ο γ ι σ τ η ρ ί ο υ  
Ο � ί λ ο υ

Π ρ α γ - α τ ο π ο ι η θ ε ί σ αΠ ρ ο β λ ε π ό - ε ν α
 

π ο σ ά
 

δ ι ά θ ε σ η ς
 

σ ύ - φ ω ν α
 

- ε
 

τ ο
 Ε ν η - ε ρ ω τ ι κ ό

 
l ε λ τ ί ο

 (Ε .
l

.) 
γ ι α

 
τ η ν

 
δ ι ε τ ί α

Η
 Μ ε ί ω σ η  τ ο υ  Β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ο υ  

T α ν ε ι σ � ο ύ  κ α τ ά  Ε υ ρ ώ  32.500.000 π ρ α γ � α τ ο π ο ι ή θ η κ ε  ε ξ 'ο λ ο κ λ ή ρ ο υ  σ τ ο  Β ' ε ξ ά � η ν ο  2007 κ α ι  ε ι δ ι κ ώ τ ε ρ α  τ η ν  28/09/2007.Τ ο π ο σ ό τ ω ν Ε υ ρ ώ 3.700.000 (1.200.000+2.500.000), έ ω ς τ η ν π λ ή ρ η δ ι ά θ ε σ ή τ ο υ , χ ρ η σ ι � ο π ο ι ή θ η κ ε π ρ ο σ ω ρ ι ν ά , ό π ω ς α ν α φ έ ρ ε τ α ι σ τ ο Ε .
T

., γ ι α π ε ρ α ι τ έ ρ ω � ε ί ω σ η τ ο υ β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ο υ δ α ν ε ι σ � ο ύ τ η ς ε τ α ι ρ ί α ς .Σ ύ � φ ω ν α � ε τ η ν α π ό 20 Μ α ρ τ ί ο υ 2009 α π ό φ α σ η τ ο υ T ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ Σ υ � β ο υ λ ί ο υ (π ρ α κ τ .
Ν ο 855), α π ο φ α σ ί σ θ η κ ε η α λ λ α γ ή τ η ς χ ρ ή σ η ς γ ι α τ ο ε ν λ ό γ ω π ο σ ό τ ω ν Ε υ ρ ώ 3.700.000. Σ υ γ κ ε κ ρ ι � έ ν α , α π ο φ α σ ί σ θ η κ ε ηδ ι ά θ ε σ η τ ο υ π ο σ ο ύ τ ω ν Ε υ ρ ώ 3.700.000 π ρ ο ς � ε ί ω σ η τ ο υ β ρ α χ υ π ρ ό θ ε σ � ο υ δ α ν ε ι σ � ο ύ τ η ς Ε τ α ι ρ ί α ς .

Η α π ό φ α σ η α υ τ ή τ ο υ T ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ Σ υ � β ο υ λ ί ο υ , έ χ ε ι τ ε θ ε ί π ρ ό ς έ γ κ ρ ι σ η α π ό τ η ν π ρ ο σ ε χ ή Τ α κ τ ι κ ή Γ ε ν ι κ ήΣ υ ν έ λ ε υ σ η  τ ω ν  � ε τ ό χ ω ν  τ η ς  Ε τ α ι ρ ί α ς  π ο υ  θ α  π ρ α γ � α τ ο π ο ι η θ ε ί  τ η ν  15 η  Ι ο υ ν ί ο υ  2009.   

Α Π Ό  Τ Η Ν
 

Α Υ Ξ Η Σ Η
 Τ Ο Υ

 Μ Ε Τ Ο Χ Ι Κ Ο Υ
 Κ Ε Φ Α Λ Α Ι Ο Υ

 Τ Η Σ  Ε Τ Α Ι Ρ Ι Α Σ , Μ Ε  Κ Α Τ Α Β Ο Λ Η
 Μ Ε Τ Ρ Η Τ i Ν

 Κ Α Ι  Τ Η Ν
 Ε Κ T Ο Σ Η

 
Ν Ε i Ν

 Μ Ε Τ Ο Χ i ΝΜ Ε Χ Ρ Ι  
Τ Η Ν

 31.12.2008

(
Π ο σ ά

 
σ ε

 Ε Υ Ρ w )Σ ύ � φ ω ν α � ε τ η ν α π ό φ α σ η 33 τ ο υ T
. Σ . τ ο υ Χ ρ η � α τ ι σ τ η ρ ί ο υ Α θ η ν ώ ν κ α ι τ η ν α π ό φ α σ η 2/396/31.08.2006 τ ο υ T

. Σ . τ η ς Ε π ι τ ρ ο π ή ς Κ ε φ α λ α ι α γ ο ρ ά ς , γ ν ω σ τ ο π ο ι ε ί τ α ι ό τ ι α π ό τ η ν α ύ ξ η σ η τ ο υ � ε τ ο χ ι κ ο ύ κ ε φ α λ α ί ο υ τ η ςε τ α ι ρ ί α ς κ α τ ά E υ ρ ώ 37.721.376, � ε κ α τ α β ο λ ή � ε τ ρ η τ ώ ν κ α ι δ ι κ α ί ω � α π ρ ο τ ί � η σ η ς υ π έ ρ τ ω ν π α λ α ι ώ ν � ε τ ό χ ω ν π ο υ α σ κ ή θ η κ ε α π ό 07/09/2007 - 21/09/2007 κ α ι τ η ν έ κ δ ο σ η 11.787.930 ν έ ω ν κ ο ι ν ώ ν ο ν ο � α σ τ ι κ ώ ν� ε τ ο χ ώ ν , ο ν ο � α σ τ ι κ ή ς α ξ ί α ς Ε υ ρ ώ 1,00 ε κ ά σ τ η , � ε β ά σ η τ η ν α π ό 23.05.2007 α π ό φ α σ η τ η ς Α
' Ε π α ν α λ η π τ ι κ ή ς Έ κ τ α κ τ η ς Γ ε ν ι κ ή ς Σ υ ν έ λ ε υ σ η ς τ ω ν � ε τ ό χ ω ν τ η ς LAVIPHARM

Α
. Ε ., α ν τ λ ή θ η κ α ν κ ε φ ά λ α ι α π ο υα ν έ ρ χ ο ν τ α ι σ ε Ε υ ρ ώ 37.721.376, τ α ο π ο ί α π ι σ τ ο π ο ι ή θ η κ α ν � ε τ η ν α π ό 26/09/2007 α π ό φ α σ η τ ο υ T

. Σ . τ η ς ε τ α ι ρ ί α ς ( Π ρ α κ τ ι κ ό T
. Σ .

Ν ο 823).
Η δ ι α π ρ α γ � ά τ ε υ σ η τ ω ν ν έ ω ν � ε τ ο χ ώ ν σ τ ο Χ

.
Α

. ξ ε κ ί ν η σ ε τ η ν
02/10/2007.

LAVIPHARM Α .Ε . Α ν ώ ν υ - ο ς
 

Β ι ο - η χ α ν ι κ ή
 Ε τ α ι ρ ε ί α

 
Φ α ρ - α κ ε υ τ ι κ ώ ν

, Χ η - ι κ ώ ν
 κ α ιΚ α λ λ υ ν τ ι κ ώ ν

 
Π ρ ο ϊ ό ν τ ω νΈ δ ρ α

: 
Π α ι α ν ί α

 Α τ τ ι κ ή ς
 - Α Μ Α Ε  14010/06/

Β
/86/69Ε Κ Θ Ε Σ Η

 
T Ι Α Θ Ε Σ Η Σ  Τ i Ν

 
Α Ν Τ Λ Η Θ Ε Ν Τ i Ν

 Κ Ε Φ Α Λ Α Ι i Ν
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Έκθεση ευρηµάτων από την Εκτέλεση Προσυµφωνηµένων ∆ιαδικασιών  
επί της Έκθεση ∆ιάθεσης των Αντληθέντων Κεφαλαίων από την Αύξηση του 

Μετοχικού Κεφαλαίου µε Καταβολή Μετρητών 
 
Προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας LAVIPHARM Α.Ε. Ανώνυµος Εµπορική και 
Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών Προϊόντων 
 
Σύµφωνα µε την εντολή που λάβαµε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της LAVIPHARM Α.Ε. 
Ανώνυµος Εµπορική και Βιοµηχανική Εταιρεία Φαρµακευτικών, Χηµικών και Καλλυντικών 
Προϊόντων (η «Εταιρεία»), διενεργήσαµε τις κατωτέρω προσυµφωνηµένες διαδικασίες στο 
πλαίσιο όσων προβλέπονται από το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς 
και το σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς σχετικά µε την Έκθεση ∆ιάθεσης των 
Αντληθέντων Κεφαλαίων που αφορά την Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε Καταβολή 
Μετρητών (η «Έκθεση») της Εταιρείας που διενεργήθηκε τον Σεπτέµβριο 2007.  Η ∆ιοίκηση 
της Εταιρείας έχει την ευθύνη για τη σύνταξη της προαναφερόµενης Έκθεσης.  Αναλάβαµε 
αυτή την εργασία σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Συναφών Υπηρεσιών 4400, το οποίο 
ισχύει σε «Αναθέσεις Εκτέλεσης Προσυµφωνηµένων ∆ιαδικασιών Συναφών µε 
Χρηµατοοικονοµική Πληροφόρηση».  Ευθύνη µας είναι να εκτελέσουµε τις κατωτέρω 
προσυµφωνηµένες διαδικασίες και να σας γνωστοποιήσουµε τα ευρήµατά µας.  
 
∆ιαδικασίες: 
 

1) Συγκρίναµε τα ποσά που αναφέρονται ως εκταµιεύσεις στην επισυναπτόµενη «Έκθεση 
∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων» από την Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε 
Καταβολή Μετρητών µε τα αντίστοιχα ποσά που έχουν αναγνωρισθεί στα βιβλία και 
στοιχεία της Εταιρείας, κατά τη χρονική περίοδο που αυτά αναφέρονται. 

2) Εξετάσαµε την πληρότητα της Έκθεσης και τη συνέπεια του περιεχοµένου της µε τα 
αναφερόµενα στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, που εκδόθηκε από την Εταιρεία για το σκοπό 
αυτό, καθώς και µε τις σχετικές ανακοινώσεις των αρµοδίων οργάνων της Εταιρείας. 

Ευρήµατα: 
 
α) Τα ανά κατηγορία χρήσης/επένδυσης ποσά που εµφανίζονται ως εκταµιεύσεις στην 

επισυναπτόµενη Έκθεση ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων από την Αύξηση του 
Μετοχικού Κεφαλαίου µε Καταβολή Μετρητών, προκύπτουν από τα βιβλία και στοιχεία 
της Εταιρείας, στη χρονική περίοδο που αυτά αναφέρονται.     

 
β) Το περιεχόµενο της Έκθεσης περιλαµβάνει τις ελάχιστες πληροφορίες που προβλέπονται 

για το σκοπό αυτό από το κανονιστικό πλαίσιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και 
το σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς και είναι συνεπές µε τα αναφερόµενα 
στο οικείο Ενηµερωτικό ∆ελτίο και τις σχετικές ανακοινώσεις των αρµοδίων οργάνων της 
Εταιρείας. 

 
Με δεδοµένο ότι η διενεργηθείσα εργασία, δεν αποτελεί έλεγχο ή επισκόπηση, σύµφωνα µε 
τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα ή τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ανάθεσης Εργασιών Επισκόπησης, δεν 
εκφράζουµε οποιαδήποτε άλλη διαβεβαίωση πέραν των όσων αναφέρουµε ανωτέρω.  Αν 
είχαµε διενεργήσει επιπρόσθετες διαδικασίες ή είχαµε εκτελέσει έλεγχο ή επισκόπηση 
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ενδεχοµένως να είχαν υποπέσει στην  αντίληψή µας και άλλα θέµατα, πέραν των 
αναφεροµένων στην προηγούµενη παράγραφο. 
 
Η παρούσα Έκθεση απευθύνεται αποκλειστικά προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, 
στα πλαίσια της τήρησης των υποχρεώσεών της προς το κανονιστικό πλαίσιο του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών καθώς και το σχετικό νοµοθετικό πλαίσιο της κεφαλαιαγοράς.  Ως 
εκ τούτου, η Έκθεση αυτή δεν επιτρέπεται να χρησιµοποιηθεί για άλλους σκοπούς αφού 
περιορίζεται µόνο στα στοιχεία που αναφέρονται παραπάνω και δεν επεκτείνεται στις 
οικονοµικές καταστάσεις που συνέταξε η Εταιρεία για τη χρήση που έληξε την 31 
∆εκεµβρίου 2008, για τις οποίες εκδώσαµε ξεχωριστή Έκθεση Ελέγχου µε ηµεροµηνία  27  
Μαρτίου 2009. 
 
 
 

Αθήνα, 27 Μαρτίου 2009 

KPMG Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
 
 
 

Νικόλαος Βουνισέας, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
ΑΜ ΣΟΕΛ 18701 
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Κεφάλαιο 4 

Lavipharm A.E. 
Πίνακες Ενδοεταιρικών Συναλλαγών 
 
 
 
31/12/2008

LAVIPHARM AE
ΕΝ∆ΟΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ (ΛΟΓ.30)

ΠΟΣΑ ΣΕ ΧΙΛ. €
ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ∆ΙΑΝΟΜΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΕΣ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑ ΠΩΛΗΣΕΙΣ Φ/ΚΩΝ ΕΝΟΙΚΙΑ ΛΟΙΠΑ ΕΙΣΠΡΑΞΕΙΣ ΣΥΜΨ/ΣΜΟΙ ΥΠΟΛΟΙΠΟ

31/12/2007 ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ (ΦΑΣΟΝ) ΚΑΙ ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΩΝ 31/12/2008
CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES SA 917 224 236 3.087 4 12 -1.411 -2.169 900
LAVIPHARM HELLAS ΑΕ 3.339 1.101 1.361 1.601 7.117 4 -2.047 -8.496 3.980
PHARMA LOGISTICS ΑΕ 0 357 480 131 0 -3.944 2.976 0

LAVIPHARM LABORATORIES INC 0 16 946 962
LABORATOΙRES LAVIPHARM SA-FRANCE 919 63 34 1.016
LAVIPHARM CORP. 7.035 286 7.321
LAVIPHARM ACTIVE SERVICES A.E. -1.154 79 651 77 -3.335 3.297 -385
ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.E. 0 0
ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. 26 250 0 -241 35
LAS ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ 143 56 199

PHARMA PLUS ΑΕ 181 119 3 4 60 -547 180 0
LAVIPHARM CYPRUS Ltd 0 25 25

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝ∆ΟΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 11.406 1.325 2.152 2.081 11.196 272 412 -10.579 -4.212 14.053  
 
 

 
 
 
LAVIPHARM AE
31/12/2008
ΠΟΣΑ ΣΕ ΧΙΛ. €
ΕΝ∆ΟΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ (ΛΟΓ.50)

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΥΠΟΛΟΙΠΟ ∆ΙΑΝΟΜΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΕΣ ΑΓΟΡΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΓΙΑ ΛΟΙΠΑ ΠΛΗΡΩΜΕΣ ΣΥΜΨ/ΣΜΟΙ ΥΠΟΛΟΙΠΟ

31/12/2007 ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ

Λ/ΣΜΟ 

ΘΥΓ.ΕΤΑΙΡΙΩΝ 31/12/2008
CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES SA -416 -4.428 -3 2.678 2.169 0
LAVIPHARM HELLAS AE -2.235 -174 -27.211 12 21.112 8.496 0
PHARMA LOGISTICS ΑΕ -7.022 -569 8.214 -2.975 -2.352
LAVIPHARM LABORATORIES INC 0 0
LABORATOΙRES LAVIPHARM SA-FRANCE 1 -1.453 1.202 -250
LAVIPHARM CORP. 0 0
LAVIPHARM DISTRIBUTION LTD-CYPRUS 0 0
LAVIPHARM ACTIVE SERVICES   A.E. 0 -3 3 0
L.A.S ΠΑΤΡΑ A.E. -119 -119
ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 0 0
ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. -158 1 -157
ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. 0 0
LAS ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ 0 0
PHARMA PLUS AE 0 0
ΣΥΝΟΛΟ -9.949 -569 0 -1.627 -31.639 7 33.209 7.690 -2.878 
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ΕΝ∆ΟΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 2008

LAVIPHARM AE
31/12/2008
ΠΟΣΑ ΣΕ ΧΙΛ €

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΦΑΡΜΑΚΩΝ ΕΝΟΙΚΙΑ ΛΟΙΠΕΣ - ΑΓΟΡΕΣ ΑΓΟΡΑ ΣΥΝΟΛΟ
∆ΙΑΝΟΜΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ ΚΑΙ ΚΑΛΛΥΝΤΙΚΩΝ ΕΣΟ∆Α ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΜΠ/ΤΩΝ & ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΕΜΠ.ΣΥΝ/ΓΩΝ 2008

(FACON) ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ
CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES SA 188 199 0 6.336 4 25 -3.753 2.999
LAVIPHARM HELLAS Α.Ε. 1.002 1.143 1.467 31.370 3 -24.994 9.991
LAVIPHARM ACTIVE SERVICES   A.E. 66 75 -3 138
ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. 0

L.A.S ΠΑΤΡΑ A.E. 0
ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 0
ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 0
LAS ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ 53 53
PHARMA PLUS Α.Ε. 100 4 75 179
PHARMA LOGISTICS Α.Ε. 300 404 129 1.249 -478 1.604
LAVIPHARM CYPRUS 51 51

LAVIPHARM LABORATORIES Inc.  (USA) -31 -31
LABORATOIRES LAVIPHARM SA  (FRANCE) 63 -1.434 -1.371
HITEX S.A.S. 256 256
LAVIPHARM CORP (USA) 501 501

ΣΥΝΟΛΟ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ 1.190 1.808 1.871 37.820 265 2.109 -30.693 0 14.370

ΣΗΜΕΙΩΣΗ: Τα ποσά µε αρνητικό πρόσηµο υποδηλώνουν ότι λήπτης της σχετικής συναλλαγής είναι η LAVIPHARM A.E.  
 
LAVIPHARM AE
ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΕΣ ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ (Σε χιλιάδες Ευρώ)

ΥΠΟΛΟΙΠΟ ΕΚ∆ΟΣΗ ΥΠΕΡ ΤΟ ΑΡΤΙΟ ΑΓΟΡΑ ΑΠΟΜΕΙΩΣΗ ΠΩΛΗΣΗ ΠΩΛΗΣΗ ΥΠΟΛΟΙΠΟ
ΕΤΑΙΡEΙΑ - ΠΟΣΟΣΤΟ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 31/12/2007 ΝΕΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΠΡΟΝ/ΧΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝΚΟΙΝΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 31/12/2008

LAVIPHARM HELLAS AE 15.216,768 15.216,768
99,90% 51.948 ΤΜΧ 51.948

PHARMA LOGISTICS  AE 3.378,064 -953,064 614,000 1.811,000
96,52% ΤΜΧ 694.000 ΤΜΧ 694.000

LAVIPHARM ACTIVE SERVICES   A.E. 8.212,886 8.212,886
100% ΤΜΧ 2.500.000 ΤΜΧ 2.500.000

CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES AE 41,100 0,600 41,700
69,50% ΤΜΧ 137.000 ΤΜΧ 2.000 ΤΜΧ 139.000

PHARMA PLUS ΑΕ 3.210,000 3.210,000
94,12% ΤΜΧ 207.059 ΤΜΧ 207.059

EASTERN EUROPE PHARMA A.E. 3,400 3,400
5% ΤΜΧ 1.000 ΤΜΧ 1.000

ΜΕΡΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 30.062,219 -953,064 0,000 0,000 0,600 614,000 0,000 0,000 28.495,755

LABORATOIRES LAVIPHARM S.A. 711,665 711,665
45% ΤΜΧ 2.700 ΤΜΧ 2.700

LAVIPHARM CORP. 62.570,117 44.761,402 17.808,715
61,41% ΚΟΙΝΕΣ : ΤΜΧ 8.601.513 ΚΟΙΝΕΣ : ΤΜΧ 8.601.513

ΣΕΙΡΑ  Α: ΤΜΧ    974.307 ΣΕΙΡΑ  Α: ΤΜΧ    974.307

LAVIPHARM CYPRUS Ltd. 0,001 0,001
ΤΜΧ 10.000 ΤΜΧ 10.000

LAVIPHARM PHARMACEUTICAL SERVICES LTD 40% 260,969 260,969 0,000
ΤΜΧ 150.000 ΤΜΧ 150.000 ΤΜΧ 0

ΜΕΡΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 63.542,752 0,000 0,000 0,000 0,001 44.761,402 0,000 260,969 18.520,381

ΜΕΙΟΝ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΥΠΟΤΙΜΗΣΕΙΣ ( Η  EASTERN 

EUROPE PHARMA A.E. ΕΧΕΙ ΤΕΘΕΙ ΣΕ ΚΑΘΕΣΤΩΣ 

ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ) 3,400 3,400

ΣΥΝΟΛΟ 93.601,570 -953,064 0,000 0,000 45.375,402 0,000 260,969 47.012,135

ΜEΤAΒOΛH 

ΤΙΜΗΜΑΤΟΣ 
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LAVIPHARM AE
31/12/2008
ΠΟΣΑ ΣΕ ΧΙΛ. €

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΛΟΓ/ΣΜΟΣ ΣΥΝΟΛΟ
33.11 33.90 30.00+30.01 50.00+50.01 51.01 53.10 53.11 31-∆εκ-08

CASTALIA LABORATOIRES DERMATOLOGIQUES SA 900 900
LAVIPHARM HELLAS A.E. 3.980 3.980
PHARMA LOGISTICS A.E. -2.352 -2.352
LAVIPHARM LABORATORIES INC-USA 962 -2 960
LAVIPHARM ACTIVE SERVICES A.E. -385 -385
L.A.S ΠΑΤΡΑ A.E. -119 -119
ΛΑΡΙΣΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 0
ΝΕΟΦΑΡΜ Α.Ε. 35 35
ΚΑΒΑΛΑ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. 0
LAS ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ 199 199
LAVIPHARM CYPRUS L.t.d. 25 25
LABORATOΙRES LAVIPHARM SA-FRANCE 1.016 -250 -442 -428 -104
LAVIPHARM CORP.USA 3.709 7.321 -28 11.002
PHARMA PLUS Α.E. 1.180 -157 1.023
HITEX S.A.S. 706 -5 701
SUB TOTAL 5.595 0 14.053 -2.878 -442 -428 -35 15.865

OTHER 16 6.892 13.908 -1.690 -607 0 0 18.519
TOTAL AS PER TRIAL BALANCE 31/12/2008 5.611 6.892 27.961 -4.568 -1.049 -428 -35 34.384  
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Κεφάλαιο 5 
Lavipharm A.E. 
Πληροφορίες Άρθρου 10 ν.3401/2005 
 
Η  Εταιρεία  Lavipharm  Α.Ε. δηµοσιοποίησε και κατέστησε διαθέσιµες στο κοινό κατά την 
διάρκεια της οικονοµικής χρήσης  2008 τις παρακάτω πληροφορίες του άρθρου 10 του Ν. 
3401/2005 και είναι αναρτηµένες στον επίσηµο διαδικτυακό χώρο του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών  www.ase.gr   όσο και της Εταιρείας όπως εµφανίζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 Η Μ Ε Ρ Ο Μ Η Ν Ι Α Α Ν Α Κ Ο Ι Ν 	 Σ Η Η Λ Ε Κ Ρ Ο Ν Ι Κ Η

  � Ι Ε Υ Θ Υ Ν Σ Η
16/12/2008 Α π ά ν τ η σ η  σ ε  ε π ι σ τ ο λ ή  τ ο υ  Χ Α http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=387

15/12/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  
Σ η " α ν τ ι κ ώ ν  

Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=386

4/12/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  
Σ η " α ν τ ι κ ώ ν  

Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=385

28/11/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  π ε ρ ί  σ χ ο λ ι α σ " ο ύ  ο ι κ ο ν ο " ι κ ώ ν  / λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν  κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=384

28/11/2008
Σ τ ο ι χ ε ί α  Ο ι κ ο ν ο " ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  Β ά σ ε ι  - Λ Π

http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/files/OIKAT2008T3_MHTRIKH.pdf

28/11/2008
Σ τ ο ι χ ε ί α  Ο ι κ ο ν ο " ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  Β ά σ ε ι  - Λ Π

http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/files/OIKAT2008T3_ENOPOIHMENA.PDF

12/11/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  
Σ η " α ν τ ι κ ώ ν  

Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=383

17/10/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  
Σ η " α ν τ ι κ ώ ν  

Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=382

25/9/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  γ ι α  ε π ι χ ε ι ρ η " α τ ι κ έ ς  ε ξ ε λ ί ξ ε ι ς  σ τ η ν  ε τ α ι ρ ί α http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=380

29/8/2008 Α Ν Α Κ Ο Ι Ν 8 Σ Η  
Π Ι Ν Α Κ Α  

< Ι Α Θ Ε Σ Η Σ  Α Ν Τ Λ Η Θ Ε Ν Τ 8 Ν  Κ Ε Φ Α Λ Α Ι 8 Ν http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/files/ANTLHTHENTA.pdf

29/8/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  π ε ρ ί  σ χ ο λ ι α σ " ο ύ  ο ι κ ο ν ο " ι κ ώ ν  / λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν  κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=379

29/8/2008
Σ τ ο ι χ ε ί α  Ο ι κ ο ν ο " ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  Β ά σ ε ι  - Λ Π

http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/files/LAVIPHARMAE1009.pdf

29/8/2008
Σ τ ο ι χ ε ί α  Ο ι κ ο ν ο " ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  Β ά σ ε ι  - Λ Π

http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/files/GROUP1009.pdf

5/8/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  γ ι α  ε π ι χ ε ι ρ η " α τ ι κ έ ς  ε ξ ε λ ί ξ ε ι ς  σ τ η ν  ε τ α ι ρ ί α http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=378

11/7/2008 Α π ο φ ά σ ε ι ς  
Γ ε ν ι κ ή ς  

Σ υ ν έ λ ε υ σ η ς http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=373

11/7/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  
Σ η " α ν τ ι κ ώ ν  

Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=394

1/7/2008
Γ ν ω σ τ ο π ο ί η σ η  α λ λ α γ ή ς  σ ύ ν θ ε σ η ς  

- ι ο ι κ η τ ι κ ο ύ  
Σ υ " β ο υ λ ί ο υ  ή  α ν ω τ ά τ ω ν  

δ ι ε υ θ υ ν τ ι κ ώ ν  σ τ ε λ ε χ ώ ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=375

30/6/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  
Σ η " α ν τ ι κ ώ ν  

Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=374  
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30/6/2008 Α π ο φ ά σ ε ι ς  Γ ε ν ι κ ή ς  Σ υ ν έ λ ε υ σ η ς http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=373

20/6/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  Σ η � α ν τ ι κ ώ ν  Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=395

12/6/2008 Α Ν Α Κ Ο Ι Ν � Σ Η  
" Ι Α Θ Ε Σ Η Σ  Π Λ Η Ρ Ο Φ Ο Ρ Ι Α Κ Ο Υ  Σ Η Μ Ε Ι � Μ Α Τ Ο Σ http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/index.asp?section=press&press_id=203

6/6/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  Σ η � α ν τ ι κ ώ ν  Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=396

5/6/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Σ χ ε δ ί ο υ  Τ ρ ο π ο π ο ί η σ η ς  τ ο υ  Κ α τ α σ τ α τ ι κ ο ύ  Ε τ α ι ρ ί α ς  
/ Α π ό φ α σ η  Τ ρ ο π ο π ο ί η σ η ς  Κ α τ α σ τ α τ ι κ ο ύ http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/index.asp?section=press&press_id=200

4/6/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  Σ η � α ν τ ι κ ώ ν  Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/index.asp?section=press&press_id=216

4/6/2008 Π ρ ο α ν α γ γ ε λ ί α  Γ ε ν ι κ ή ς  Σ υ ν έ λ ε ύ σ η ς http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/index.asp?section=press&press_id=217

3/6/2008
Α ν α κ ο ί ν ω σ η  π ε ρ ί  σ χ ο λ ι α σ � ο ύ  ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  / λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν  κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν . http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=365

2/6/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  π ε ρ ί  σ χ ο λ ι α σ � ο ύ  ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  / λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν  κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/index.asp?section=press&press_id=219

31/5/2008 Σ τ ο ι χ ε ί α  Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  Β ά σ ε ι  6 Λ Π http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/files/NOTESAET12008.PDF

30/5/2008 Σ τ ο ι χ ε ί α  Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  Β ά σ ε ι  6 Λ Π http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/files/NOTESGROUPT12008.PDF

9/5/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  Σ η � α ν τ ι κ ώ ν  Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=360

9/5/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  Σ η � α ν τ ι κ ώ ν  Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=361

18/4/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  Σ η � α ν τ ι κ ώ ν  Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=357

16/4/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  Σ η � α ν τ ι κ ώ ν  Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=354

15/4/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  Σ η � α ν τ ι κ ώ ν  Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=352

31/3/2008 Ο ι κ ο ν ο � ι κ ό  Η � ε ρ ο λ ό γ ι ο  2008 http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/index.asp?calendar_year=2008&section=calendar

31/3/2008 Α Ν Α Κ Ο Ι Ν � Σ Η  Π Ι Ν Α Κ Α  
" Ι Α Θ Ε Σ Η Σ  Α Ν Τ Λ Η Θ Ε Ν Τ � Ν  Κ Ε Φ Α Λ Α Ι � Ν http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/index.asp?calendar_year=2008&section=calendar

31/3/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  π ε ρ ί  σ χ ο λ ι α σ � ο ύ  ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  / λ ο γ ι σ τ ι κ ώ ν  κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=351

31/3/2008 Σ τ ο ι χ ε ί α  Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  Β ά σ ε ι  6 Λ Π http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/files/NOTESAE.pdf

31/3/2008 Σ τ ο ι χ ε ί α  Ο ι κ ο ν ο � ι κ ώ ν  Κ α τ α σ τ ά σ ε ω ν  Β ά σ ε ι  6 Λ Π http://www.lavipharm.gr/greek/invrelations/files/NOTESGROUP.pdf

4/1/2008 Α ν α κ ο ί ν ω σ η  Α λ λ ω ν  Σ η � α ν τ ι κ ώ ν  Γ ε γ ο ν ό τ ω ν http://www.lavipharm.gr/greek/contact/index.asp?section=file_news&art_id=347  
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∆ΙΑ∆ΙΚΤΥΑΚΟΣ ΤΟΠΟΣ ΑΝΑΡΤΗΣΗΣ ΤΩΝ ΑΤΟΜΙΚΩΝ ΚΑΙ 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ ΚΑΙ ΤΩΝ 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ  ΤΩΝ ΘΥΓΑΤΡΙΚΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 
 
 
 
Οι ετήσιες ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας, οι  εκθέσεις 
Ελέγχου των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών και η Έκθεση του  ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
είναι καταχωρηµένες στο διαδίκτυο στη  διεύθυνση  www.lavipharm.com. 
 
Οι  οικονοµικές καταστάσεις των ενοποιηµένων  εταιρειών είναι  καταχωρηµένες στο 
διαδίκτυο στη  διεύθυνση www.lavipharm.com. 
 
 
 
 
 


