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Τιμή Μετοχής (€): (25/11//2009) 1.33
Αριθμός Μετοχών: 11.172.500
Κεφαλαιοποίηση
(€ εκατ.): 14,86

Υψηλό 52 Εβδομάδων €: 
(02/10/2008) 2,17

Χαμηλό 52 Εβδομάδων €: 
(09/03/2009) 1,10

Μ.Ο. Ημερήσιας
Εμπορευσιμότητας
52 εβδομάδων(#):

5.764

ATHEX ΑΓΚΡΙ , AGRI
REUTERS CSSr.AT
BLOOMBERG AGRI GA

ΣτοιχείαΣτοιχεία ΜετοχήςΜετοχής

Ευρώπη, Ελλάδα
Τεχνολογία - Υπηρεσίες
Ηλεκτρονικών Υπολογιστών

27 ΝΟΕΜΒΡΙΟΥ 2009

ΜετοχικήΜετοχική ΣύνθεσηΣύνθεση

Η ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ ΑΕ έχει ηγετική παρουσία
στην ελληνική αγορά του Business Critical 
Continuity, διαθέτοντας μια πλήρη σειρά
συστημάτων αδιάλειπτου λειτουργίας (UPS) 
και συστημάτων ελέγχου περιβάλλοντος
απολύτου ακριβείας (HPAC) καθώς και στην
αγορά του συμβατικού κλιματισμού
(Panasonic). Επίσης έχει επεκταθεί στο χώρο
των ανανεώσιμων πηγών ενέργειας και του
real estate σε επιλεγμένες αγορές της Νότιας
και Ανατολικής Ευρώπης.

ΕξέλιξηΕξέλιξη ΜετοχήςΜετοχής
Το γ’ τρίμηνο του 2009, τα αποτελέσματα επηρεάσθηκαν αρνητικά από το ιδιαίτερα δύσκολο περιβάλλον
στους τομείς που σχετίζονται με την κατανάλωση και το εμπόριο, παρά τα οφέλη από το πρόγραμμα
βελτίωσης και αναδιάρθρωσης της λειτουργικής δομής του Ομίλου.
Σε γενικές γραμμές τα αποτελέσματα του εννεαμήνου επηρεάζονται από τις μειωμένες πωλήσεις, αν και
ο Όμιλος κατάφερε να διατηρήσει σταθερό το μικτό περιθώριο κέρδους και η επίδραση της
αναδιάρθρωσης έχει αρχίσει να αποτυπώνεται στο κόστος λειτουργίας. 

Στην βραχυπρόθεσμη προοπτική αναμένεται να επιδράσουν οι αρνητικές συνθήκες που επικρατούν στις
αγορές που δραστηριοποιείται ο Όμιλος, αλλά αναμένονται καλύτερες επιδόσεις στα επόμενα τρίμηνα, 
καθώς η διοίκηση θεωρεί την μέχρι σήμερα εικόνα μη ενδεικτική λόγω των αρνητικών οικονομικών
συνθηκών και του μεσοπρόθεσμου χαρακτήρα των επενδύσεων του ομίλου σε ακίνητα και ανανεώσιμες
πηγές ενέργειας .

ΕταιρικόΕταιρικό ΠροφίλΠροφίλ

ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ ΑΕ vs ΓΕΝΙΚΟΣ ΧΑ
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ΟΓΚΟΣ ΑΓΚΡΙ ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ ΑΕ ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ  ΧΑ

Νικόλαος 
Κακούσιος

15,91%
INTRAKAT 

14,97%

Λεωνίδας 
Μιχαγελιδης

13,63%

Ελεύθερη 
Διασπορά 

24,58%

Βασίλειος 
Γκρίσιν
30,91%

 (000.€) 31.12.07 31.12.08 30.09.09

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού 3.513 17.964 18.867
Αποθέματα 7.006 7.982 7.865
Απαιτήσεις από πελάτες 6.515 10.233 13.074
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 2.103 4.800 4.478

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 19.138 40.979 44.284

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μακροπρόθεσμες Δαν. Υποχρεώσεις 6.251 15.101 13.727
Λοιπές Μακροπρόθεσμες 
Υποχρεώσεις 289 1.227 954
Βραχυπρόθεσμες Δαν. Υποχρεώσεις 540 12.763 19.161
Λοιπές Βραχυπρόθεσμες 
Υποχρεώσεις 3.744 4.527 3.295
Σύνολο υποχρεώσεων 10.824 33.618 37.137

Μετοχικό Κεφάλαιο 4.581 6.704 6.704
Λοιπά Στοιχεία Καθαρής Θέσης 
Μετόχων Εταιρείας 3.733 656 364
Σύνολο καθαρής θέσης 8.313 7.360 7.068

Δικαιώματα Μειοψηφίας 0,51 0,67 79
Σύνολο καθαρής θέσης 8.314 7.361 7.147

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 19.138 40.979 44.284

Τυχόν  διαφορές σε ποσοστά οφείλον ται σε στρογγυλοποιήσεις 

Στοιχεία Ενοποιημένης Οικονομικής ΘέσηςΣτοιχεία Ενοποιημένης Οικονομικής Θέσης

(000.€) 9Μ2009 9Μ2008 Δ (%)*
Κύκλος Εργασιών 18.160 24.066 -24,5%
Μικτό Κέρδος 5.695 7.696 -26,0%
EBITDA 1.033 3.343 -69,1%
EBIT 882 3.207 -72,5%
EBT -351 1.979
EATAM -422 1.136

Μικτό Κέρδος 31,4% 32,0%
EBITDA 5,7% 13,9%
EBIT 4,9% 13,3%
EBT -1,9% 8,2%

EATAM -2,3% 4,7%

Ανάλυση Περιθωρίων (%)*

* Τυχόν  διαφορές σε ποσοτά οφείλον ται σε στρογγυλοποιήσεις. 



Σελίδα 2

Σε αυτήν την παρουσίαση ενδέχεται να περιέχονται μελλοντικές προβλέψεις, οι οποίες βασίζονται σε εκτιμήσεις και υποθέσεις σχετικά με αναμενόμενες εξελίξεις και άλλους παράγοντες που επηρεάζουν τον Όμιλο. Οι
εκτιμήσεις αυτές δεν αποτελούν ιστορικά γεγονότα ούτε εγγύηση για τη μελλοντική απόδοση της εταιρείας. Αυτές οι μελλοντικές εκτιμήσεις εμπεριέχουν κινδύνους και αβεβαιότητες καθώς υπάρχουν παράγοντες που
μπορούν να δημιουργήσουν σημαντική παρέκκλιση των μελλοντικών αποτελεσμάτων του Ομίλου από τις εκτιμήσεις αυτές. Περισσότερες πληροφορίες για τους πιθανούς κινδύνους και τις αβεβαιότητες που επηρεάζουν
τον Όμιλο ALPHA GRISSIN περιγράφονται στις ανακοινώσεις που έχει κάνει η ALPHA GRISSIN στο Χρηματιστήριο Αξιών. Οι μελλοντικές εκτιμήσεις αφορούν μόνο την ημερομηνία της συγκεκριμένης παρουσίασης.

ΠερισσότερεςΠερισσότερες πληροφορίεςπληροφορίες σχετικάσχετικά μεμε τηντην κατάρτισηκατάρτιση καικαι ανάλυσηανάλυση τωντων ΟικονομικώνΟικονομικών ΚαταστάσεωνΚαταστάσεων μεμε βάσηβάση τατα ΔιεθνήΔιεθνή ΠρότυπαΠρότυπα ΧρηματοοικονομικήςΧρηματοοικονομικής ΑναφοράςΑναφοράς ((IFRSIFRS))
έχουνέχουν αναρτηθείαναρτηθεί στηνστην ιστοσελίδαιστοσελίδα τηςτης εταιρείαςεταιρείας:: www.alphagrissin.grwww.alphagrissin.gr

Στοιχεία Ενοποιημένης Κατάστασης ΑποτελεσμάτωνΣτοιχεία Ενοποιημένης Κατάστασης Αποτελεσμάτων

ΝΟΕΜΒΡΙΟΣ 2009 ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ AE - IR Release

Ενοποιημένες Πωλήσεις ανά Τρίμηνο (000.€)Ενοποιημένες Πωλήσεις ανά Τρίμηνο (000.€)

Υπεύθυνη Εξυπηρέτησης Μετόχων: Χριστίνα Αρσενιάν
( ir@alphagrissin.gr)

ΑΛΦΑ ΓΚΡΙΣΙΝ ΑΕ
Λεωφ.Συγγρού 137, Νέα Σμύρνη, 171 21, τηλ 210 9351915-17, φαξ. 210 9353630
E-mail:alphasa@alphagrissin.gr, website:www.alphagrisin.gr
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Τομέας Συστημάτων Yποστήριξης Kρίσιμων Eφαρμογών
Ο κύκλος εργασιών του τομέα συστημάτων υποστήριξης είναι μειωμένος κατά 1,9%, ανήλθε σε 11,5 εκ. ευρώ έναντι 11,7 εκ. ευρώ το αντίστοιχο εννιάμηνο του 2008. 
Σημαντική η συνεισφορά του κύκλου εργασιών της Βουλγάρικης θυγατρικής «ALPHA GRISSIN INFOTECH BG AD», της οποίας ο κύκλος εργασιών το εννιάμηνο είναι
αυξημένος κατά 39 % σε σχέση με το αντίστοιχο εννιάμηνο του 2008. 
Τομέας Συμβατικού Κλιματισμού
Ο κύκλος εργασιών του τομέα συμβατικού κλιματισμού είναι μειωμένος κατά 45%, ανήλθε σε 6,7 εκ. ευρώ έναντι πωλήσεων 12,3 εκ. ευρώ του αντίστοιχου εννεαμήνου
2008. Η σημαντική αυτή κάμψη πωλήσεων εξηγείται αφενός μεν από τις ήπιες καιρικές συνθήκες που διανύσαμε μέχρι τον Μάιο, αφετέρου δε από την αναβολή αγορών
των καταναλωτών, με στόχο να επωφεληθούν του μέτρου της κρατικής επιδότησης που είχε προαναγγελθεί. Η πολιτική εκτεταμένων προσφορών στην οποία οδηγήθηκε
η εταιρεία προκειμένου να διατηρήσει τα μερίδια αγοράς, εν μέσω της περιόδου εφαρμογής της δράσης του ΥΠΑΝ, έχει σημαντική επίδραση στην κερδοφορία του τομέα. 

Σε επίπεδο Ομίλου τα κέρδη προ φόρων, τόκων, επενδυτικών αποτελεσμάτων και αποσβέσεων (EBITDA) εμφανίζουν μείωση 69% και έφθασαν στο 1,03 εκ. ευρώ έναντι
3,3 εκ. ευρώ το αντίστοιχο περσινό εξάμηνο. Οι λειτουργικές δαπάνες παρουσιάζουν μείωση 2,4% παρόλο που στον Όμιλο προστέθηκαν ακόμα 3 εταιρείες και το κόστος
της αναδιοργάνωσης και μετεγκαταστάσεων ανήλθε περίπου στα 200 χιλ. ευρώ. 
Ο Όμιλος έκλεισε με ζημιές 350 χιλ. ευρώ έναντι κερδών προ φόρων 1,9 εκ. ευρώ το αντίστοιχο εννιάμηνο του 2008. Οι ζημιές μετά από φόρους ανέρχονται σε 421 χιλ. 
ευρώ έναντι κερδών μετά από φόρους 1,1 εκ. ευρώ το εννιάμηνο του 2009.

Σε επίπεδο μητρικής το σχέδιο της αναδιάρθρωσης και της συγχώνευσης 2 θυγατρικών έχει ήδη αποδώσει, καθώς τα έξοδα διοίκησης και διάθεσης εμφανίζονται
μειωμένα κατά 19% σε σχέση με το αντίστοιχο περσινό διάστημα, παρ’ όλο που τα έξοδα διάθεσης είναι επιβαρυμένα με τα έξοδα προωθητικών ενεργειών για την
υποστήριξη των πωλήσεων του τομέα κλιματισμού, ο οποίος υπέστη κυρίως την πίεση της μειωμένης ζήτησης. Πάντως τα κέρδη προ φόρων χρηματοδοτικών και
επενδυτικών αποτελεσμάτων ανέρχονται σε 1,4 εκ. ευρώ έναντι 3,2 εκ. ευρώ το εννιάμηνο του 2008 μειωμένα κατά 56%, το οποίο αποδίδεται στην μείωση των
πωλήσεων κατά 30%. Τα κέρδη μετά από φόρους ανέρχονται σε 112 χιλ. ευρώ έναντι 1 εκ. ευρώ το εννιάμηνο του 2009.

Η επένδυση του Ομίλου στην Κρακοβία της Πολωνίας, έργο ανέγερσης συγκροτήματος κατοικιών και εμπορικών χώρων συνολικής επιφάνειας ανωδομών 38.000 τ.μ., 
συνεχίζεται με εντατικούς ρυθμούς και ορίζοντα ολοκλήρωσης το 2ο τρίμηνο του 2010. Από την επένδυση αναμένονται για τον Όμιλο κέρδη μετά από φόρους 7 εκ. ευρώ.
Τον Σεπτέμβριο υπεγράφη σύμβαση παραχώρησης συνολικής έκτασης 8.424 στρεμμάτων γης, για περίοδο 30 ετών, στην περιοχή Karnobat στην Κεντρική Βουλγαρία, 
με στόχο την ανάπτυξη και λειτουργία αιολικού πάρκου συνολικής ισχύος 111 MW. Για το λόγο αυτό συστάθηκε, εταιρεία υπό την επωνυμία «KARNOBAT AEOLIA AD»
στην οποία συμμετέχει η θυγατρική «ALPHA GRISSIN RENEWABLES LIMITED» με έδρα την Κύπρο, κατά 40%.

Επενδυτικοί Αριθμοδείκτες υπολογισμένοι με τιμή μετοχής 1,33 (25/11/2009) και αριθμό μετοχών
τέλους χρήσης. EPS & DPS με βάση δημοσιευμένα ιστορικά μεγέθη, BV= Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων –
Δικαιώματα Μειοψηφίας. * Το 2007 έπειτα από αύξηση μετοχικού κεφαλαίου ο αριθμός των μετοχών
ανήλθε σε 11.172.500 από 5.586.250

Βασικά στοιχεία & αριθμοδείκτες
2007 2008

EPS € 0,13 0,03
DPS € 0,05 0,00
DIV YIELD % 3,76% 0,00%
P/E x 14,9 49,2
P/BV x 1,8 2,0
P/SALES x 0,8 0,5
ROE % 12,0% 4,1%
ROIC % 6,6% 0,9%

FY: Σεπτέμβριος (000.€) Q1 2008 Q2 2008 Q3 2008 9M 2008 Q1 2009 Q2 2009 Q3 2009 9M 2009

Κύκλος Εργασιών 5.161 12.411 6.494 24.066 4.707 8.536 4.917 18.160
Κόστος Πωληθέντων -3.598 -8.237 -4.536 -16.371 -3.511 -5.588 -3.365 -12.464
Μικτό Κέρδος 1.563 4.175 1.958 7.696 1.196 2.947 1.552 5.695
Έξοδα Διοίκησης & 
Διάθεσης -1.327 -1.770 -1.708 -4.805 -1.265 -1.938 -1.487 -4.690
Κέρδη προ φόρων, τόκων 
και αποσβέσεων 344 2.522 477 3.343 25 1.024 -16 1.033
Αποσβέσεις -42 -46 -48 -136 -45 -52 -54 -151
Κέρδη προ φόρων & 
τόκων 302 2.476 429 3.207 -20 972 -70 882
Χρηματοοικονομικά & 
επενδυτικά αποτελέσματα -246 -478 -504 -1.228 -491 -360 -382 -1.233
Κέρδη προ φόρων 56 1.997 -75 1.978 -511 613 -452 -350
Φόροι -22 -484 -338 -844 -33 -17 -20 -70
Κέρδη μετά από φόρους 
από συνεχιζόμενες 
δραστηριότητες 34 1.514 -412 1.136 -545 595 -472 -422
Κέρδη μετά από φόρους 
από διακοπείσες 
δραστηριότητες 0 0 0 0 0 0 0 0
Κέρδη μετά από φόρους 
σύνολο 34 1.514 -412 1.136 -545 595 -472 -422
Δικαιώματα μειοψηφίας 0 0 0 0 0 -2 -2
Κέρδη μετά από φόρους 
&δικαιώματα μειοψηφίας 34 1.514 -412 1.136 -545 595 -470 -420

Ανάλυση Περιθωρίων (%)
Μικτό Κέρδος 30,3% 33,6% 30,2% 32,7% 25,4% 34,5% 31,6% 31,4%
Έξοδα Διοίκησης & 
Διάθεσης 25,7% 14,3% 26,3% 17,6% 26,9% 22,7% 30,2% 25,8%
Κέρδη προ φόρων, τόκων 
και αποσβέσεων 6,7% 20,3% 7,3% 16,3% 0,5% 12,0% -0,3% 5,7%

Κέρδη προ φόρων & τόκων 5,9% 20,0% 6,6% 15,8% -0,4% 11,4% -1,4% 4,9%
Κέρδη προ φόρων 1,1% 16,1% -1,2% 11,7% -10,9% 7,2% -9,2% -1,9%
Κέρδη μετά από φόρους 
&δικαιώματα μειοψηφίας 0,7% 12,2% -6,3% 8,8% -11,6% 7,0% -9,6% -2,3%

Περίοδος/ Περίοδος (%)
Κύκλος Εργασιών 10,6% 184,2% 94,5% 83,9% -8,8% -31,2% -24,3% -24,5%
Μικτό Κέρδος 8,6% 255,1% 119,4% 103,2% -23,5% -29,4% -20,7% -26,0%
Έξοδα Διοίκησης & 
Διάθεσης 33,6% 81,3% 57,2% 61,6% -4,7% 9,5% -12,9% -2,4%
Κέρδη προ φόρων, τόκων 
και αποσβέσεων -26,3% 947,7% 305,2% 242,2% -92,7% -59,4% -69,1%

Κέρδη προ φόρων & τόκων -30,3% 1104,0% 334,8% 264,4% -60,7% -72,5%
Κέρδη προ φόρων -85,0% 1330,3% 301,6% 247,6% -69,3%
Κέρδη μετά από φόρους 
&δικαιώματα μειοψηφίας -94,3% 6313,3% 148,5% 74,5% -60,7% 14,1%

Τυχόν  διαφορές σε ποσοστά οφείλον ται σε στρογγυλοποιήσεις 


