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Σκοπός του παρόντος είναι να παρουσιάσει τα οικονομικά αποτελέσματα του Ομίλου για το
εννεάμηνο της τρέχουσας χρήσεως και να επισημάνει τους βασικούς παράγοντες οι οποίοι συνέβαλαν στη
διαμόρφωσή τους.

Η ανοδική πορεία των δύο προηγούμενων τριμήνων συνεχίστηκε και στο τρίτο τρίμηνο της
τρέχουσας χρήσεως, σε σχέση με τις αντίστοιχες περιόδους του 2014, για τα αποτελέσματα του Ομίλου.

Η αύξηση του Κύκλου Εργασιών κατά 4,8% στο εννεάμηνο του 2015 σε σχέση με το ίδιο διάστημα
του 2014 οφείλεται κατά κύριο λόγο στη θετική επίδραση της συναλλαγματικής ισοτιμίας ευρώ δολαρίου και
ευρώ λίρας αγγλίας. Ο όγκος πωλήσεων σε επίπεδο Ομίλου ήταν ελαφρώς αυξημένος στο εννεάμηνο του
2015 σε σχέση με την αντίστοιχη περίοδο του 2014.

Τα περιθώρια κερδών είναι βελτιωμένα σημαντικά και στους δύο βασικούς κλάδους
δραστηριοποίησης, στα Τεχνικά Υφάσματα και στη Συσκευασία, λόγω κυρίως της βελτίωσης των προϊοντικού
μίγματος και σε μικρότερο βαθμό της θετικής επίδρασης των συναλλαγματικών ισοτιμιών και της μείωσης
των τιμών των α’ υλών.

Ειδικότερα τα βασικά μεγέθη του Ομίλου στο εννεάμηνο του 2015 σε σχέση με το αντίστοιχο
διάστημα του 2014 διαμορφώθηκαν ως εξής:

Ενοπ. Κύκλος Εργασιών €222,6 εκ. σε σχέση με € 212,4 εκ στο εννεάμηνο του 2014 (+4,8% )
Ενοπ. Μικτά Κέρδη €47,4 εκ. σε σχέση με € 39,6 εκ στο εννεάμηνο του 2014 (+19,5%)
Ενοπ. ΕΒΙΤ €17,2 εκ. σε σχέση με € 11,2 εκ στο εννεάμηνο του 2014 (+53,4%)
Ενοπ. EBITDA €24,5 εκ. σε σχέση με € 17,7 στο εννεάμηνο του 2014 (+38,8% )
Ενοπ. ΚΠΦ €13,2 εκ. σε σχέση με € 8,0 στο εννεάμηνο του 2014 (+64,3% )
Ενοπ. ΚΜΦ&ΔΜ: €9,8 εκ. σε σχέση με € 6,3 στο εννεάμηνο του 2014 (+56,7% )
Κέρδη ανά μτχ (σε ευρώ) 0,2207 σε σχέση με 0,1389 στο εννεάμηνο του 2014 (+58,9%)

Ο Καθαρός Τραπεζικός Δανεισμός στις 30.09.2015 ανήλθε σε 40,5 εκ. σε σχέση με 32,7 εκ. στις
31.12.2014 λόγω των κεφαλαίων που απαιτήθηκαν στο εννεάμηνο για την αγορά μηχανολογικού εξοπλισμού
στο πλαίσιο των προγραμματισμένων επενδύσεων για τη χρήση 2015. Ο δείκτης Καθαρός Τραπεζικός
Δανεισμός/ Ίδια Κεφάλαια παρέμεινε σταθερά στα επίπεδα του 0,3.

Ειδικότερα, οι επενδύσεις του Ομίλου για τη χρήση 2015 οι οποίες βρίσκονται σε φάση υλοποίησης
ανέρχονται μέχρι σήμερα στο ποσό των 28,3 εκ. ευρώ, ενώ μέχρι το τέλος του έτους δρομολογούνται
επιπλέον επενδύσεις ύψους 4 εκ. ευρώ περίπου. Το μεγαλύτερο τμήμα των εν λόγω επενδύσεων
πραγματοποιείται από τις ελληνικές θυγατρικές του Ομίλου και αφορούν κυρίως στην αγορά νέων γραμμών
παραγωγής για προϊόντα που θα απευθύνονται κατά βάση στις αγορές του εξωτερικού, η έναρξη λειτουργίας
των οποίων είναι προγραμματισμένη για το α’ εξάμηνο του 2016. Η χρηματοδότηση  του μεγαλύτερου
τμήματος των επενδυτικού πλάνου πραγματοποιείται μέσω της χρήσης χρηματοδοτικής μίσθωσης (leasing)
και από ίδια διαθέσιμα και σε μικρότερο βαθμό μέσω της χρήσης τραπεζικού δανεισμού.

Για περαιτέρω διευκρινήσεις ή πληροφορίες αναφορικά με το περιεχόμενο του παρόντος μπορείτε να
απευθύνεστε στην κα Ιωάννα Καραθανάση, Υπεύθυνη Σχέσεων με τους Επενδυτές στο τηλέφωνο 210-
9875081



ΑΝΑΛΥΣΗ ΒΑΣΙΚΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΜΕΓΕΘΩΝ ΕΝΝΕΑΜΗΝΟΥ 2015 (σε χιλ ευρώ)

Κύκλος Εργασιών €222.646(+4,8%)
Ο όγκος πωλήσεων σε επίπεδο Ομίλου ξεπέρασε τους 78.000 τόνους, ελαφρώς
αυξημένος σε σχέση με το εννεάμηνο του 2014.
Μικτά Κέρδη €47.363(+19,5%)
Το περιθώριο Μικτού Κέρδους διαμορφώθηκε σε 21,3% σε σχέση με 18,7% στο
εννεάμηνο 2014. Στον κλάδο των Τεχνικών Υφασμάτων το περιθώριο ΜΚ βελτιώθηκε
κατά 3,6 ποσοστιαίες μονάδες και στον κλάδο της Συσκευασίας κατά 0,7 ποσοστιαίες
μονάδες.
Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα €2.227(+22,2%)
Τα Λοιπά Λειτουργικά Έσοδα αφορούν κυρίως προβλέψεις εσόδων από επιδοτήσεις του
ΟΑΕΔ ποσού 1.426 χιλ. ευρώ.
Έξοδα Διάθεσης €18.568(+7,1%)
Ως ποσοστό του Κύκλου Εργασιών τα έξοδα Διάθεσης ανήλθαν σε 8,3% στα ίδια περίπου
επίπεδα με το αντίστοιχο διάστημα πέρυσι (8,2%)
Έξοδα Διοικητικής Λειτουργίας €12.779(+7,9%)
Ως ποσοστό του Κύκλου Εργασιών τα έξοδα Διοικητικής Λειτουργίας ανήλθαν σε 5,7%,
στα ίδια περίπου επίπεδα με το εννεάμηνο του 2014 (5,6%)
Λειτουργικά Έξοδα €1.423(-27,1%)
Η μείωση οφείλεται κυρίως στη μείωση των αποζημιώσεων προσωπικού κατά 402 χιλ.
ευρώ σε σχέση με το αντίστοιχο διάστημα πέρυσι και στη μείωση των προβλέψεων
επισφαλών απαιτήσεων κατά 161 χιλ. ευρώ.
EBITDA €24.526(+38,8%)
Το περιθώριο EBITDA διαμορφώθηκε σε 11,0% σε σχέση με 8,3% στο εννεάμηνο του
2014.
Χρημ/κό Αποτέλεσμα . . -€5.421 (+31,8%)
Η μεταβολή οφείλεται κυρίως στο χρημ/κό κόστος αποτίμησης απαιτήσεων σε παρούσες
αξίες ύψους 1.333 χιλ. ευρώ στο εννεάμηνο του 2015 και στη μεταβολή του χρημ/κού
αποτελέσματος συντ/κων προγραμμάτων κατά 602 χιλ. ευρώ.
Κέρδη από εταιρείες που ενοποιούνται
με την μέθοδο της Κ.Θ. €1.413 (+51,1%)
Οι εταιρείες Thrace Sarantis ΑΒΕΕ και Lumite Inc στις οποίες ο Όμιλος κατέχει το 50%, η
Thrace Eurobent ABEE στην οποία ο Όμιλος κατέχει το 51% και η Thrace Greiner Packaging
SRL στην οποία ο Όμιλος κατέχει το 46,42% ενοποιούνται πλέον με τη μέθοδο της
Καθαρής Θέσης λόγω της αλλαγής των προτύπων Δ.Π.Χ.Π. 10,11 και 12
ΚΠΦ €13.194(+64,3%)
Το περιθώριο ΚΠΦ διαμορφώθηκε σε 5,9% σε σχέση με 3,8% στο εννεάμηνο του 2014.
ΚΜΦ&ΔΜ €9.799(+56,7%)
Το Περιθώριο ΚΦ&ΔΜ διαμορφώθηκε σε 4,4% σε σχέση με 2,9% στο εννεάμηνο του
2014.

Κέρδη ανά Μετοχή €0,2207(+58,9%)
Τα Κέρδη ανά μετοχή ανήλθαν σε 0,2207 ευρώ  στο εννεάμηνο του 2015 σε σχέση με

0,1389 ευρώ στο εννεάμηνο του 2014 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξεως του 58,9%

Ενσώματα Πάγια €84.329 (+12,9%)
Η αύξηση των παγίων οφείλεται στην απόκτηση νέου μηχανολογικού εξοπλισμού στο
πλαίσιο του επενδυτικού πλάνου του Ομίλου για το 2015 και αφορά μόνο στα πάγια που
αποκτήθηκαν με ίδια διαθέσιμα και τραπεζικό δανεισμό και όχι σε αυτά που
αποκτήθηκαν με leasing, δεδομένου ότι δεν έχουν τεθεί ακόμα σε λειτουργία.
Συμμετοχές σε Συγγενείς Επιχειρήσεις € 10.055 (+17,1%)
Αφορά τα joint venture που ενοποιούνται πλέον με τη μέθοδο της Κ.Θ., κυρίως την
αύξηση κερδών που προήλθε από τις θυγατρικές Thrace Greiner Packaging και Lumite
Αναβαλλόμενες Φορ. Απαιτήσεις €923 (-22,4%)

Μείωση των αναβαλλόμενων φόρων λόγω μείωσης της υποχρέωσης που δημιουργεί το
συνταξιοδοτικό πρόγραμμα της Don & Low Ltd
Λοιπές Μακροπρ. Απαιτήσεις €8.044 (+53,9%)
Αύξηση λόγω της αναταξινόμησης μέρους της απαίτησης από τον ΟΑΕΔ - σχετικά με την
επιδότηση 12% του μισθοδοτικού κόστους των μονάδων της Ξάνθης – από τις
βραχυπρόθεσμες στις μακροπρόθεσμες απαιτήσεις.
Αποθέματα €51.400 (+5,2%)
Αυξημένα Αποθέματα λόγω εποχικότητας και της επίδρασης των συναλλαγματικών
ισοτιμιών.
Πελάτες €64.189 (+21,0%)
Αύξηση Πελατών λόγω εποχικότητας και της επίδρασης των συναλλαγματικών ισοτιμιών
Προμηθευτές €32.477 (+10,5%)
Αύξηση των  Προμηθευτών κατά 3.092 χιλ. ευρώ λόγω εποχικότητας και λόγω
επίδρασης των συναλλαγματικών ισοτιμιών.
Καθαρός Τρ. Δανεισμός €40.507(+23,6%)
Ο δείκτης Καθ. Τραπ. Δανεισμός/Ίδ. Κεφάλαια παραμένει στο 0,3
Παροχές Προσωπικού €14.316 (-9,3%)
Μείωση κυρίως λόγω της μείωσης της συνολικής υποχρέωσης του Συνταξιοδοτικού
προγράμματος της Don & Low LTD η  οποία την 30.09.2015 ανήλθε σε 12.189 χιλ. ευρώ
σε σχέση με 13.737 χιλ ευρώ την 31.12.2014


