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  Τετάρτθ, 29 Αυγοφςτου 2012 

ΓΡ. ΢ΑΡΑΝΣΗ΢ Α.Β.Ε.Ε. 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΑΠΟΣΕΛΕ΢ΜΑΣΑ Α’ ΕΞΑΜΗΝΟΤ 2012 

 
Βαςικά ΢ημεία :  6Μ 2012 
 

 Αφξθςθ του ενοποιθμζνου κφκλου εργαςιϊν κατά 4,34%, οδθγοφμενθ από ςθμαντικι αφξθςθ ςτθν ελλθνικι 

αγορά κακϊσ και ανάπτυξθ των ξζνων χωρϊν ςε τοπικό νόμιςμα. 

 Το μικτό κζρδοσ ανιλκε ςε € 55,95 εκ., αυξθμζνο κατά 4,31% ςε ςχζςθ με πζρυςι, ενϊ το περικϊριο μικτοφ 

κζρδουσ διαμορφϊκθκε ςτα περυςινά επίπεδα ςε 47,93%. 

 Το ΕΒΙΤ του Ομίλου μειϊκθκε ςε ςχζςθ με πζρυςι κατά 9,38%, ενϊ το περικϊριο κζρδουσ διαμορφϊκθκε ςε 

3,84%. 

 Οι διαφορζσ των ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν ςε ςχζςθ με το Α’ εξάμθνο του 2011 κατά 6,24%, με βάςθ τισ 

οποίεσ γίνεται θ μετάφραςθ των οικονομικϊν μεγεκϊν ςε Euro, επθρζαςαν ιςόποςα όλεσ τισ γραμμζσ των 

αποτελεςμάτων. 

 Το ποςοςτό ςυμμετοχισ των πωλιςεων των κυγατρικϊν ςτισ ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του Ομίλου βρίςκεται ςτο 

58%. 

 Η ςυμμετοχι των ιδιοπαραγόμενων ςτισ ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ του Ομίλου βρίςκεται ςτο 74%.  

 Ο Όμιλοσ εμφανίηει υγιι κεφαλαιακι διάρκρωςθ. Η αφξθςθ ςτισ απαιτιςεισ από πελάτεσ του Ομίλου οφείλεται 

ςε εποχικότθτα και είναι προςωρινι.  

 
 

P&L (€ εκ.) 6M '12 % 6M' 11 

    

Πωλήςεισ 116,73 4,34% 111,88 

  

   Μικτό Κέρδος 55,95 4,31% 53,64 

Περικϊριο ΜΚ 47,93% 

 
47,94% 

  

   EBITDA 6,41 -6,79% 6,88 

Περικϊριο EBITDA 5,49% 

 
6,15% 

  

   ΕΒΙΣ 4,49 -9,38% 4,95 

Περικϊριο EBIT 3,84% 

 
4,43% 

  

   ΚΠΦ 3,79 -8,97% 4,16 

Περικϊριο ΚΠΦ 3,24% 

 
3,72% 

  

   Φόροι 0,80 -19,09% 0,99 

  

   ΚΜΦ 2,99 -5,82% 3,17 

Περικϊριο ΚΜΦ 2,56% 

 
2,84% 

  
   ΚΜΦΜΔΜ  2,99 -5,75% 3,17 

Περικϊριο ΚΜΦΜΔΜ  2,56% 

 
2,83% 

  

   Κζρδη ανά μετοχή 0,0779 -5,75% 0,0827 
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Ενοποιημζνα Οικονομικά Αποτελζςματα Α’ Εξαμήνου 2012 

 

Ο ενοποιθμζνοσ κφκλοσ εργαςιϊν αυξικθκε ςε ςφγκριςθ με το Α’ εξάμθνο του 2011 και ανιλκε ςε €116,73 εκ. από 

€111,88 εκ.  Η αφξθςθ αυτι αποδίδεται κυρίωσ ςτθν αφξθςθ των επιδόςεων τθσ Μθτρικισ εταιρείασ κακϊσ και ςτθν 

ανάπτυξθ των ξζνων αγορϊν του Ομίλου. 

Οι κυγατρικζσ παρουςίαςαν αφξθςθ πωλιςεων κατά 5,79% κατά μζςο όρο ςε τοπικά νομίςματα, αλλά οι 

ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ (κατά τθν ςφγκριςθ 6Μ 2012 με 6Μ 2011) επιβάρυναν τα αποτελζςματα των πωλιςεων  

κατά 6,24%.  

Το μικτό κζρδοσ του Ομίλου εμφανίηεται αυξθμζνο κατά 4,31% ςτα €55,95 εκ. το 6Μ του 2012, από €53,64εκ το 6Μ 

του 2011. Το περικϊριο μικτοφ κζρδουσ παρζμεινε ςτα περυςινά επίπεδα διαμορφοφμενα ςτο 47,93%.  

Το EBITDA παρουςίαςε μείωςθ τθσ τάξθσ του 6,79% ςτα €6,41 εκ. το 6Μ του 2012 από €6,88 εκ. το 6Μ του 2011 

επθρεαςμζνο κυρίωσ  από τθν διαφορά μεταξφ των ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν ςε ςχζςθ με το Α’ εξάμθνο του 2011. 

Τα κζρδθ προ φόρων και τόκων ανιλκαν ςε €4,49 εκ. από €4,95 εκ. μειωμζνα κατά 9,38%, ενϊ το περικϊριο EBIT 

αντίςτοιχα διαμορφϊκθκε ςε 3,84% το 6Μ του 2012 από 4,43% το 6Μ 2011. 

Τα κζρδθ προ φόρων ανιλκαν ςε €3,79 εκ. από €4,16 εκ. μειωμζνα κατά 8,97%, ενϊ το αντίςτοιχο περικϊριο ΚΠΦ 

ανιλκε ςε 3,24%. 

Τζλοσ τα κζρδθ ΚΜΦΜΔΜ ανιλκαν ςε €2,99 εκ. μειωμζνα κατά 5,75% ςε ςχζςθ με το Α’ εξάμθνο του 2011, ενϊ το 

περικϊριο ΚΜΦΜΔΜ διαμορφϊκθκε ςε 2,56% από 2,83%. 

Ο Όμιλοσ κατά το Α’ εξάμθνο του 2012 παρουςίαςε υψθλζσ απαιτιςεισ από πελάτεσ, γεγονόσ που οδιγθςε ςε 

αυξθμζνο κεφάλαιο κίνθςθσ. Η αφξθςθ αυτι αποδίδεται και ςτθν αυξθμζνθ ςυμμετοχι των εποχιακϊν πωλιςεων 

λόγω ανάλθψθσ από 1/1/2012 του ςιματοσ VAPONA. 

Το κεφάλαιο κίνθςθσ του Ομίλου διαμορφϊκθκε ςε €80,01 εκ. ςτο εξάμθνο του 2012 από €73,88 εκ. το 6Μ 2011, ενϊ 

το κεφάλαιο κίνθςθσ ωσ προσ τισ πωλιςεισ ανιλκε ςε 35,38% ςυγκριτικά με 33,19% το εξάμθνο του 2011. Η αφξθςθ 

αυτι αποδίδεται όχι μόνο ςτθν αυξθμζνθ ςυμμετοχι των εποχιακϊν πωλιςεων λόγω ανάλθψθσ από 1/1/2012 του 

ςιματοσ VAPONA, όπωσ αναφζρκθκε παραπάνω, αλλά και ςτθν αφξθςθ των αποκεμάτων λόγων ανάλθψθσ νζων 

οίκων από 1/1/2012. Η πίεςθ ςτο κεφάλαιο κίνθςθσ είναι παροδικι και αναμζνεται εξιςορρόπθςθ κατά τα προςεχι 

τρίμθνα, κακϊσ θ διοίκθςθ του Ομίλου είναι επικεντρωμζνθ ςτθν δθμιουργία ιςχυρϊν ταμειακϊν ροϊν και ςτθν 

αποτελεςματικι διαχείριςθ του κεφαλαίου κίνθςθσ. 

 

Ανάλυςη Πωλήςεων και ΕΒΙΣ ανά δραςτηριότητα 

 

Κατά τθν διάρκεια του 6Μ 2012 οι ςυνολικζσ πωλιςεισ του Ομίλου παρουςίαςαν αφξθςθ θ οποία προιλκε κυρίωσ 

λόγω τθσ αφξθςθσ που παρουςίαςαν οι πωλιςεισ των ειδϊν οικιακισ χριςεωσ ωσ αποτζλεςμα των πρόςφατων 

εξαγορϊν (Domet και Topstar), κακϊσ και των νζων ςυμφωνιϊν (Vapona, Colour Catcher, κλπ) και θ επιλεκτικι, λόγω 

κυρίωσ τθσ νζασ ςυμφωνίασ με τθν La Prairie. 

Οι πωλιςεισ των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ εμφανίηονται μειωμζνεσ κατά 3,83% ςτα €49,72 εκ. από €51,70 εκ. το 

6Μ του 2011. 

Σε αυτι τθν κατθγορία οι πωλιςεισ ιδιοπαραγόμενων παρουςίαςαν μείωςθ τθσ τάξθσ του 2,78%, ενϊ θ ςυνειςφορά 

τουσ ςτισ πωλιςεισ τθσ κατθγορίασ αυξικθκε οριακά από 73,09% ςε 73,89%.   

Οι πωλιςεισ των ειδϊν οικιακισ χριςεωσ αυξικθκαν κατά 7,48% φτάνοντασ τα €52,20 εκ. από €48,57 εκ. τθν 

αντίςτοιχθ περυςινι περίοδο. Οι πωλιςεισ των ιδιοπαραγόμενων ςτθν ςυγκεκριμζνθ κατθγορία ςθμείωςαν άνοδο 

κατά 1,48%, ενϊ θ ςυνειςφορά τουσ ςτισ πωλιςεισ τθσ κατθγορίασ μειϊκθκε και ανιλκε ςε 94,05% από 99,61% το 

2011. Σθμαντικι αφξθςθ παρουςίαςαν τα διανεμόμενα τθσ κατθγορίασ λόγω των νζων ςθμάτων που 
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ςυμπεριλιφκθκαν ςτο προϊοντικό χαρτοφυλάκιο.  

Οι λοιπζσ πωλιςεισ παρουςίαςαν ςθμαντικι αφξθςθ κατά 27,55%. Στθν αφξθςθ αυτι ςυνζβαλαν κυρίωσ οι πωλιςεισ 

των ειδϊν τθσ Επιλεκτικισ και αποδίδεται ςτθν ςυμβολι των νζων ςυμφωνιϊν. 

Κατά το Α’ εξάμθνο του 2012 οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ των ιδιοπαραγόμενων, των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ και 

προϊόντων οικιακισ χριςθσ, διατθρικθκαν ςτα ίδια περίπου επίπεδα με πζρυςι και ανιλκαν ςε €86,46εκ. από 

€86,23εκ. το 2011 αυξθμζνεσ κατά 0,27%. Επιπρόςκετα θ ςυνειςφορά τουσ ςτισ ςυνολικζσ πωλιςεισ ανιλκε ςε 74,07%. 

Αντίςτοιχα, οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ  των διανεμόμενων ςθμάτων κατά το Α’ εξάμθνο του 2012 ανιλκαν ςε €30,27 

εκ. από €25,66εκ. το 6Μ του 2011 αυξθμζνεσ κατά ςχεδόν 18%, ενϊ θ ςυνειςφορά τουσ ςτισ ςυνολικζσ πωλιςεισ ζχει 

βελτιωκεί ςτο 25,93%. 

 

Τα λειτουργικά κζρδθ του Ομίλου μειϊκθκαν κατά 9,38% ςτο εξάμθνο του 2012, κυρίωσ λόγω των διαφορϊν των 

ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν ςε ςχζςθ με το Α’ εξάμθνο του 2011. 

  

Τα καλλυντικά ευρείασ διανομισ παρουςίαςαν μείωςθ ΕΒΙΤ ςτο Α’ εξάμθνο του 2012 κατά 48,13% ςυγκριτικά με το Α’ 

εξάμθνο  του 2011. Το περικϊριο EBIT των καλλυντικϊν ευρείασ διανομισ μειϊκθκε επίςθσ και διαμορφϊκθκε ςε 1,71% 

το 6Μ του 2012 από 3,17% το 6Μ του 2011. Η ςυνειςφορά τθσ κατθγορίασ ςτο ςυνολικό ΕΒΙΤ μειϊκθκε ςε 18,93% από 

33,07% το 6Μ του 2011. Τα λειτουργικά κζρδθ των ιδιοπαραγόμενων τθσ κατθγορίασ αυτισ ςθμείωςαν μείωςθ κατά 

49% και ανιλκαν ςε €0,84 εκ. κατά το 6Μ του 2012 από €1,64 εκ. το 6Μ του 2011. 

Το ΕΒΙΤ των προϊόντων οικιακισ χριςθσ, αυξικθκε κατά 37,07% το Α’ εξάμθνο του 2012 ςε ςχζςθ με πζρυςι. Το 

περικϊριο ΕΒΙΤ των ειδϊν οικιακισ χριςθσ βελτιϊκθκε ςε 5,95% το 6Μ του 2012 από 4,66% το 6Μ του 2011. Η 

αφξθςθ οφείλεται τόςο ςτα ιδιοπαραγόμενα τθσ εν λόγω κατθγορίασ τα οποία παρουςίαςαν αφξθςθ  EBIT τθσ τάξθσ 

του 35% και ανιλκε ςτα €3,06 εκ., όςο και ςτα διανεμόμενα. Οι αυξιςεισ αυτζσ αποδίδονται τόςο ςτισ πρόςφατεσ 

εξαγορζσ (Domet και Topstar) όςο και ςτισ νζεσ επιχειρθματικζσ ςυμφωνίεσ.  

 

Τα ζςοδα από τισ Λοιπζσ Πωλιςεισ ςθμείωςαν ςυνολικά κάμψθ κατά 32,41% λόγω των προϊόντων υγείασ και 

φροντίδασ τα οποία ζχουν επθρεαςτεί από τθν κάμψθ τθσ αγοράσ ςτο κανάλι του φαρμακείου, ενϊ αντίκετα θ 

Επιλεκτικι διανομι παρουςιάηει ςθμαντικι άνοδο θ οποία αποδίδεται ςτισ πρόςφατεσ επιχειρθματικζσ ςυμφωνίεσ. 
 

Ανάλυςη ανά Γεωγραφική Περιοχή 

  

Η άνοδοσ ςτισ πωλιςεισ του Ομίλου ςτο Α’ εξάμθνο του 2012 υποςτθρίχκθκε κυρίωσ από τθν Ελλθνικι αγορά και 

οφείλεται ςτισ νζεσ επιχειρθματικζσ ςυμφωνίεσ τθσ εταιρείασ. 

Παρά τθν δφςκολθ οικονομικι ςυγκυρία και τθν πτϊςθ που παρατθρείται ςτο λιανεμπόριο ςτθν Ελλάδα , οι 

δραςτθριότθτεσ τθσ εταιρείασ ςτθν Ελλάδα αυξικθκαν κατά 11,79% ςτα €48,94εκ. από €43,78εκ. πζρυςι.   

 

Όςον αφορά τισ δραςτθριότθτεσ ςτισ ξζνεσ αγορζσ του Ομίλου, φαίνεται εκ πρϊτοισ ότι δεν παρουςιάςτθκε ςθμαντικι 

μεταβολι κατά τθν ςφγκριςθ περυςινοφ και φετινοφ εξαμινου. Εντοφτοισ οι χϊρεσ παρουςίαςαν μζςθ αφξθςθ 

πωλιςεων ςε τοπικό νόμιςμα κατά 5,79% περίπου, ενϊ είχαν μζςθ επίδραςθ από υποτίμθςθ των νομιςμάτων τουσ 

κατά 6,24% περίπου, για τθν περίοδο 6Μ 11 με 6Μ 12. 

Για τον λόγο αυτό οι πωλιςεισ των κυγατρικϊν διατθρικθκαν ςε όμοια με τα περυςινά επίπεδα και ςυγκεκριμζνα ςε 

€67,8εκ. το Α’ εξάμθνο  του 2012 από €68,1εκ. το Α’ εξάμθνο του 2011. 

 

Αναφορικά με τα λειτουργικά κζρδθ, κατά το πρϊτο εξάμθνο του 2012 το ΕΒΙΤ τθσ Ελλάδασ αυξικθκε κατά 15,32% ςτα 

€3,78εκ. από €3,28εκ.  
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Εξαιρϊντασ τα ζςοδα από τθν ςυγγενι εταιρεία Estee Lauder JV, το ΕΒΙΤ τθσ Ελλάδασ κατά το 6Μ του 2012 ανιλκε ςε 

€3,66εκ. από €2,83εκ. αυξθμζνο κατά 29%. 

Το περικϊριο ΕΒΙΤ τθσ Ελλάδασ, εξαιρουμζνων των εςόδων από τθν Estee Lauder JV,  διαμορφϊκθκε ςε 7,47% από 

6,47% το 6Μ του 2011. 

 

Οι κυγατρικζσ των χωρϊν τθσ ανατολικισ Ευρϊπθσ ςθμείωςαν μείωςθ EBIT κατά 57,83% ςτα €0,71 εκ. από €1,67 εκ. Η 

μείωςθ αυτι οφείλεται κυρίωσ ςτισ διαφορζσ των ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν ςε ςχζςθ με το Α’ εξάμθνο του 2011, με 

βάςθ τισ οποίεσ γίνεται θ μετάφραςθ των οικονομικϊν μεγεκϊν ςε Euro. 

 

΢τόχοι και Προοπτικζσ 

 

Σε γενικζσ γραμμζσ τα μεγζκθ τθσ εταιρείασ για το Α εξάμθνο του 2012 κινικθκαν ςφμφωνα με τισ προβλζψεισ τθσ 

διοίκθςθσ. 

Οι ενοποιθμζνεσ πωλιςεισ τθσ Μθτρικισ παρουςίαςαν αναμενόμενθ αφξθςθ 11,8%, ενϊ οι αρνθτικζσ 

ςυναλλαγματικζσ ιςοτιμίεσ ουςιαςτικά εξουδετζρωςαν τθν αφξθςθ που παρουςίαςαν οι πωλιςεισ των κυγατρικϊν ςε 

τοπικό νόμιςμα.  Αυτό είχε ωσ αποτζλεςμα μια ςυνολικι αφξθςθ του τηίρου κατά 4,34%, ςε ςφγκριςθ με το Α’ εξάμθνο 

του 2011. 

Παρόλα αυτά οι διαφορζσ των ςυναλλαγματικϊν ιςοτιμιϊν ςε ςχζςθ με το Α’ εξάμθνο του 2011 κατά 6,24%, με βάςθ 

τισ οποίεσ γίνεται θ μετάφραςθ των οικονομικϊν μεγεκϊν ςε Euro, επθρζαςαν ιςόποςα όλεσ τισ γραμμζσ των 

αποτελεςμάτων. 

 

Όπωσ αναμενόταν οι δυςχερείσ ςυνκικεσ ςτο οικονομικό περιβάλλον ςυνεχίςτθκαν και κατά το Α’ εξάμθνο του 2012, 

ενϊ δεν προβλζπεται  να υπάρξει βελτίωςθ με βάςθ τισ ζωσ τϊρα εκτιμιςεισ. Ωσ εκ τοφτου θ διοίκθςθ ςυνεχίηει να 

δίνει ζμφαςθ ςτο να εναρμονίςει τθν κοςτολογικι δομι τθσ με τα αναμενόμενα ζςοδα, κακϊσ και να προςαρμόηει το 

χαρτοφυλάκιο των προϊόντων τθσ  ςτα νζα καταναλωτικά δεδομζνα. 

Η διοίκθςθ ςυνεχίηει τθν πολιτικι τθσ για ιςχυροποίθςθ τθσ κεφαλαιακισ διάρκρωςθσ, χαμθλό δανειςμό, ςυγκράτθςθ 

των λειτουργικϊν εξόδων και εν γζνει τθν αποτελεςματικι διαχείριςθ του κεφαλαίου κίνθςθσ, με ςκοπό τθν 

περαιτζρω ιςχυροποίθςθ τθσ οικονομικισ κζςεωσ του Ομίλου. Παράλλθλα, όπωσ πάντα, παραμζνει επικεντρωμζνθ 

ςτουσ ςτρατθγικοφσ άξονεσ που υποςτθρίηουν και εξαςφαλίηουν τθν κερδοφόρα πορεία του Ομίλου Σαράντθ και 

ςυνίςτανται ςε: 

 Οργανικι Ανάπτυξθ ςτισ βαςικζσ δραςτθριότθτεσ. 

 Ανάπτυξθ των υπαρχόντων μεριδίων αγοράσ. 

 Συνεχισ παρακολοφκθςθ των εξελίξεων ςτθν οικονομία των χωρϊν δραςτθριοποίθςθσ του Ομίλου και προςαρμογι 

του ςτισ εκάςτοτε νζεσ ςυνκικεσ. 

 Διερεφνθςθ πικανϊν ςτόχων για εξαγορά ςτισ αγορζσ του Ομίλου, που να διακζτουν ικανά μερίδια αγοράσ, 

κερδοφορία και δομι δαπανϊν που επιτρζπει τθν όςο το δυνατόν μεγαλφτερθ άςκθςθ ςυνεργιϊν μετά τθν 

εξαγορά. 

Η διοίκθςθ του Ομίλου κεωρεί κατάλλθλθ ςτιγμι τθν παροφςα ςυγκυρία προσ διερεφνθςθ νζων πικανϊν εξαγορϊν. 


