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μια νέα επενδυτική

πρόταση από το
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Τι είναι ταETFs;

Τι είναιδείκτης;

Πώςσχηματίζεται έναETF;
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FTSE/XA 20FTSE/XA 20 ETF
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Ποιοι φορείς συμμετέχουν στην

λειτουργία των ETFs;
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ΠοιαείναιηδομήτηςαγοράςETF;

Πώς προσδιορίζεται η θεωρητική

τιμή ενός μεριδίου ETF;

ΠΡΩΤΟΓΕΝΗΣ ΑΓΟΡΑ

Δημιουργία/Εξαγορά μεριδίων ETFs

ΠΡΩΤΟΓΕΝΗΣ ΑΓΟΡΑ

Ειδικοί Διαπραγματευτές

Θεσμικοί Επενδυτές

ΔΕΥΤΕΡΟΓΕΝΗΣ ΑΓΟΡΑ

Διαπραγμάτευση μεριδίων ETFs

ΔΕΥΤΕΡΟΓΕΝΗΣ ΑΓΟΡΑ

Εταιρία

Διαχείρισης

Καλάθι Δείκτη ή Μετρητά

Μερίδια

Δημιουργία

ETFs

Δημιουργία

Καλάθι Δείκτη ή Μετρητά

Μερίδια

Εξαγορά

ETFs

Εξαγορά

Χρηματιστήριο ΑθηνώνΧρηματιστήριο Αθηνών

Εισαγωγή

ζευγών εντολών

μεριδίων ETFs

Αγορά πώληση

αξιών Δείκτη

Ειδικοί ΔιαπραγματευτέςΕιδικοί Διαπραγματευτές

Μέλη ΧΑΜέλη ΧΑ

Εισαγωγή Εντολών Εκτέλεση Εντολών

Μετρητά

Μερίδια ETFs
Επενδυτές
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Ποια τα πλεονεκτήματα της

επένδυσης σε μερίδια ETF; Ποια η διαφορά μεταξύ της τιμής

iNAV και της τιμής

διαπραγμάτευσης του μεριδίου;
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Σε τι μοιάζουν και σε τι διαφέρουν

τα ETFs από τα αμοιβαία κεφάλαια;

Σε τι μοιάζουν και σε τι διαφέρουν

τα ETFs από τις μετοχές;

Σύγκριση ETFs, μετοχών

και αμοιβαίων κεφαλαίων

Ποιοι οι κίνδυνοι της επένδυσης

σε μερίδια ETF;F F
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Πλήρης λίστα των κινδύνων που απορρέουν από την επένδυση σε μερίδια και στους

οποίους εκτίθενται οι επενδυτές περιλαμβάνεται στο Ενημερωτικό Δελτίο του εκάστοτε

προϊόντος.

ETF

Πώς αντιδρά το ETF στις αλλαγές
της σύνθεσης του δείκτη που
παρακολουθεί;

Πώς χρησιμοποιούνται τα ETFs ως
εργαλείο διαχείρισης περιουσίας;
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Σημείωση: Στα παραδείγματα δεν περιλαμβάνονται τυχόν προμήθειες, φόροι και άλλα έξοδα

συναλλαγών.

Ποιοι επωφελούνται από τα ETFs

και με ποιον τρόπο;

Σημείωση:



Το arbitrageμπορεί να θεωρηθείως ένα «άνοιγμα»

δίχως κίνδυνο, το οποίο αναλαμβάνει ένας επεν-

δυτής όταν οι αγορές βρίσκονται σε κατάσταση

προσωρινής ανισορροπίας. Το arbitrage συνίστα-

ται στην ταυτόχρονη αγορά και πώληση χρηματο-

οικονομικώναξιών, συναλλάγματος ή εμπορευμά-

των σε δύο ή περισσότερες αγορές, με σκοπό την

αποκόμιση κέρδους από τις διαφορές των τιμών

πουμπορεί ναυπάρχουν.

Είναι Αμοιβαίο Κεφάλαιο το οποίο δεν έχει περι-

ορισμό στον αριθμό των μεριδίων τα οποία θα

εκδώσει. Εάν η ζήτηση είναι υψηλή τότε η Εταιρία

Διαχείρισης θα εκδώσει τόσα μερίδια όσα χρει-

άζονται για να καλυφθεί η συγκεκριμένη ζήτηση.

Αντίστοιχα εάν οι επενδυτές επιθυμούν να προ-

βούν σε εξαγορά μεριδίων η Εταιρία Διαχείρισης

θα εξαγοράσει τόσα μερίδια όσα ζητούν οι

επενδυτές.

Η ελάχιστη ποσότητα μεριδίων που απαιτείται για

τηδημιουργία/εξαγοράμεριδίων.

Τεχνική επένδυσης σε διάφορους τίτλους προκει-

μένου ο επενδυτής να μετριάσει το συνολικό κίν-

δυνο χαρτοφυλακίου στον οποίο θα ήταν εκτεθει-

μένοςμέσωτηςεπένδυσηςσεένανμόνοτίτλο.

Είναι η επένδυση σε ένα χρεόγραφο, τα χαρακτη-

ριστικάτουκινδύνουκαι τηςαπόδοσηςτουοποίου

μειώνουντηνευαισθησίασεένασυγκεκριμένοκίν-

δυνο και, τελικά, το συνολικό κίνδυνο του χαρ-

τοφυλακίουστοοποίοθαεκτεθεί.

Η καθαρή αξία ενεργητικού ανά μερίδιο, σε πραγ-

ματικό χρόνο κατά τη διάρκεια της συνεδρίασης η

οποίαυπολογίζεταιως:

Arbitrage

Open-End Fund

Creation / Redemption

nit

Diversification

Hedging

Indicative Net Assets

Value per nit

U

U

iNAV

Arbitrage

Open-End Fund

Creation / Redemption

nit

Diversification

Hedging

Indicative Net Assets

Value per nit

U
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iNAV

Εξισορροποιητική

Κερδοσκοπία

Αμοιβαίο Κεφάλαιο

Ανοικτού Τύπου

Μονάδα δημιουργίας /

Εξαγοράς

Διαφοροποίηση

Αντιστάθμιση

Ενδεικτική Καθαρή

Αξία Ενεργητικού

Μεριδίου

Εξισορροποιητική

Κερδοσκοπία

Αμοιβαίο Κεφάλαιο

Ανοικτού Τύπου

Μονάδα δημιουργίας /

Εξαγοράς

Διαφοροποίηση

Αντιστάθμιση

Ενδεικτική Καθαρή

Αξία Ενεργητικού

Μεριδίου

IV

IV

t

0

iNAV NAV/unit *t 0= ( )

Σημαντικοί όροιΠώςμπορώναεπενδύσω

σεμερίδιαETF;

Τιπρέπει ναγνωρίζω

πριν επενδύσω σε ένα ETF;

ETFsETFs
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όπου:

η ενδεικτική καθαρή αξία ενεργητικού

μεριδίου τη χρονική στιγμή t της συνεδρίασης

τηςημέραςΤ

η καθαρή αξία ενεργητικού μεριδίου

την οποία υπολογίζει και δημοσιεύει η εταιρία

διαχείρισηςκαθημερινάμετάτοπέρας τηςσυνε-

δρίασηςτηςημέραςΤ-1

η τιμή του δείκτη στον οποίο αναφέρεται το

διαπραγματεύσιμο αμοιβαίο κεφάλαιο τη χρο-

νικήστιγμήt τηςσυνεδρίασηςτηςημέραςΤ, και

η τιμή κλεισίματος του δείκτη στον οποίο

αναφέρεται το διαπραγματεύσιμο αμοιβαίο

κεφάλαιοπουπροέκυψεαπό τησυνεδρίαση της

ημέραςΤ-1.

Η αμοιβή την οποία χρεώνει η ταιρία Διαχείρισης

γιατιςυπηρεσίες της.

Χρηματιστηριακή εταιρία η οποία υποχρεούται να

παρέχει και να εξασφαλίζει ρευστότητα στους

τίτλους για τους οποίους έχει αναλάβει την ειδική

διαπραγμάτευση, μέσω της ταυτόχρονης

εισαγωγής εντολών αγοράς και πώλησης (quotes)

κατάτηδιάρκειατηςσυνεδρίασης.

Πρόκειται για την καθαρή αξία των στοιχείων που

συνθέτουν το ενεργητικό ενός αμοιβαίου κεφα-

λαίου σε τιμές αγοράς. Η καθαρή αξία ενεργητικού

ανά μερίδιο υπολογίζεται και ανακοινώνεται από

την εταιρία διαχείρισης του αμοιβαίου κεφαλαίου

στο τέλος κάθε εργάσιμης ημέρας και προκύπτει

ως:

Ονομάζεται η απόκλιση της απόδοσης ενός επεν-

δυμένου κεφαλαίου από την πορεία ενός δείκτη

τονοποίοοιδιαχειριστές τουκεφαλαίουέχουνδεσ-

μευτεί ναακολουθούν.

iNAV

IV

IV

t

t

0

NAV/unit

E

0

Management Fee

Market Maker

Net Assets Value per

nit

Tracking Εrror

NAV/unit
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Management Fee

Market Maker

Net Assets Value per
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Tracking Εrror

NAV/unit
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Αμοιβή Διαχείρισης

Ειδικός

Διαπραγματευτής

Καθαρή Αξία

Ενεργητικού μεριδίου

Σφάλμα

Παρακολούθησης

Αμοιβή Διαχείρισης

Ειδικός

Διαπραγματευτής

Καθαρή Αξία

Ενεργητικού μεριδίου

Σφάλμα

Παρακολούθησης

Τρέχουσα αξία χαρτοφυλακίου+Μετρητά-Υποχρεώσεις

Συνολικός αριθμός μεριδίων
NAV/unit =

athexproducts ath group

athexgroup

Περισσότερες πληροφορίες
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Το παρόν έντυπο είναι αμιγώς πληροφοριακό και δεν αποτελεί, σε καμία περίπτωση, προτροπήπρος
επένδυση γενικά σε μετοχές και στην Αγορά Διαπραγματεύσιμων Αμοιβαίων Κεφαλαίων (ETFs),
ειδικότερα. Κάθε ενδιαφερόμενος για επένδυση στην Αγορά Διαπραγματεύσιμων Αμοιβαίων
Κεφαλαίων (ETFs) θα πρέπει να απευθύνεται προηγουμένως στους χρηματοοικονομικούς του
συμβούλους και γενικά, να ενημερώνεται από τα πρόσωπαπου, σύμφωναμε την κείμενη νομοθεσία,
παρέχουντιςσχετικέςυπηρεσίες.

ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΔΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟΔΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟΔΟΣΕΙΣ
ΔΕΝΔΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝΤΙΣΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ.


