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ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΥΠΕΥΘΥΝΩΝ ΓΙΑ ΤΗ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ 

 

Οι κ.κ Ευάγγελος Σοφός, ∆ιευθυντής ∆ικτύων, Πελατείας και Marketing και ο Γεώργιος 
Λιάσκας, ∆ιευθυντής Επενδύσεων Ο.Σ.Ε., υπό την ιδιότητα τους ως νοµίµων εκπροσώπων 
της Α.Ε.∆.Α.Κ. και ως υπευθύνων συντάξεως του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
Εισαγωγής , βεβαιώνουν ότι το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι πλήρες και ότι τα στοιχεία 
του  ανταποκρίνονται στην πραγµατικότητα, χωρίς να υπάρχουν παραλείψεις, οι οποίες θα 
µπορούσαν να αλλοιώσουν το περιεχόµενό του και την ουσία της συντάξεως, ήτοι της 
εισαγωγής προς διαπραγµάτευση στην Κατηγορία ∆ιαπραγµατευσιµων Αµοιβαίων 
Κεφαλαίων της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών των µεριδίων του Αµοιβαίου 
Κεφαλαίου NBGAM ETF ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ Χ.Α. –  Μετοχικό Εσωτερικού 

Για την Εθνική Asset Management  

 

 
 

Ε. Σοφός    Γ. Λιάσκας 
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1. ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ. 
 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  : ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ- Μετονοµασία από 
∆ΙΕΘΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ (Φ.Ε.Κ. 13525/27.11.2007)  

ΣΥΣΤΑΣΗ  : 19.10.1972 (Φ.Ε.Κ. 1797/27.10.1972)  
ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ  : 600.000 €  
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  : 18.832.676,90 € (31.12.2008)  
ΛΗΞΗ  : 27/10/2032 (Φ.Ε.Κ. 2429/3.7.2002)  
ΜΕΤΟΧΟΙ  : ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, ΕΘΝΙΚΗ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ, NBG BANCASSURANCE   Α.Ε. ΑΣΦΑΛ.ΠΡΑΚΤΟΡΕΥΣΗΣ 
ΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΑΣ  : ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Αιόλου 86, 102 32 Αθήνα. / Τηλ. +30 210 3341000  
Ε∆ΡΑ  : ∆ήµος Αθηναίων  
∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ  : Λεωφόρος Συγγρού 103-105, 117 45 Αθήνα / Τηλεφωνικό Κέντρο 210 90 07 400 

Η ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT ΑΕ∆ΑΚ διαχειρίζεται όλα τα Α/Κ ∆ΗΛΟΣ, τα Α/Κ Π&Κ, καθώς και τα Κεφάλαια (Funds) 
των Εταιρειών NBG INTERNATIONAL FUND SICAV & NBG SYNESIS FUND SICAV του Οµίλου Ε.Τ.Ε. 

 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ  
Αχιλλέας Κοντογούρης  ΕκτελεστικόςΠρόεδρος  
Αβραάµ Mωυσής Αντιπρόεδρος, Γενικός ∆/ντής Λιανικής Τραπεζικής Ε.Τ.Ε.  
Ευάγγελος Σοφός  Εκτελεστικό Μέλος, ∆/ντής ∆ικτύων, Πελατείας & Marketing ΕΘΝΙΚΗΣ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.  
Αντώνιος Μαρκέτος  Μέλος, Βοηθός Γενικός ∆/ντής Λιανικής Τραπεζικής Ε.Τ.Ε.  
Κωνσταντίνος 
Οθωναίος  

Μέλος, ∆/ντής ∆/νσης ∆ικτύου Εξωτερικού B΄ Ε.Τ.Ε.  

Ιωάννης 
Κυριακόπουλος  

Μέλος, ∆/ντής ∆/νσης Οικονοµικών Υπηρεσιών Ε.Τ.Ε.  

Αικατερίνη Φαρδή  Μέλος, Νοµική Σύµβουλος ΕΘΝΙΚΗΣ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.  
ΑΝΩΤΑΤΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ  ΑΡΜΟ∆ΙΑ ΕΠΟΠΤΙΚΗ ΑΡΧΗ  
Αχιλλέας Κοντογούρης  Πρόεδρος  Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, Αθήνα  
Κωνσταντίνος Οθωναίος  Μέλος -Γραµµατέας  ΕΛΕΓΚΤΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ  
Γεώργιος Κοντοµάρης  Μέλος  DELOITTE – ∆. Γκότσης  
Γεώργιος Λιάσκας  Μέλος  
Κωνσταντίνος Πέππας  Μέλος  

ERNST & YOUNG-∆.Ξενάκη  
 

Ηλίας Γουνελάς  Μέλος   
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ ΣΤΕΛΕΧΗ  
Αχιλλέας Κοντογούρης  Πρόεδρος ∆.Σ.  
∆ηµήτρης Φωτεινός  ∆ιευθυντής ∆ιοικητικών Υπηρεσιών & Λειτουργικής Υποστήριξης  
Ευάγγελος Σοφός  ∆ιευθυντής ∆ικτύων, Πελατείας & Marketing  
Γεώργιος Λιάσκας  ∆ιευθυντής Επενδύσεων Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων  
Κωνσταντίνος Πέππας  ∆ιευθυντής ∆ιαχ/σης & Επενδυτ. Συµβουλών Ιδιωτ. & Θεσµ. Πελατών  
Στυλιανός Σαβαϊδης  ∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών  
Σπύρος Καψοκαβάδης  ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης Κινδύνων & ∆ιεθνών ∆ραστηριοτήτων  
Κωνσταντίνος Βροστόπουλος  ∆ιευθυντής Εναλλακτικών Επενδύσεων  
Σπύρος Μαργέλης  ∆ιευθυντής Οργάνωσης & Πληροφορικής  
Ιωάννης Χρυσαϊτης  Εσωτερικός Ελεγκτής  

 
∆ΙΚΤΥΟ ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ  
Για την ενηµέρωσή σας µπορείτε να απευθύνεστε σε όλα τα καταστήµατα της ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ, όπου διατίθενται 
µερίδια των Αµοιβαίων Κεφαλαίων που διαχειρίζεται η ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.  
 

 
ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.  
Μπορείτε να απευθύνεστε καθηµερινά στο Τµήµα Εξυπηρέτησης Επενδυτών της Εταιρείας για κάθε πληροφορία σχετικά µε 
τα Αµοιβαία Κεφάλαια που διαχειρίζεται. 
 
Τµήµα Εξυπηρέτησης Επενδυτών, τηλ. 210 90 07 770 

Τηλεφωνικό Κέντρο 210 90 07 400 

  Web-site www.nbgam.gr 
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2. ΠΡΟΣ∆ΙΟΡΙΣΜΟΣ ΟΡΩΝ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ  

 

«Αµοιβαίο Κεφάλαιο» 

Είναι το Αµοιβαίο Κεφάλαιο µε την επωνυµία «NBGAM ETF ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ Χ.Α.», του οποίου τα µερίδια 
θα εισαχθούν προς διαπραγµάτευση στην Κατηγορία ∆ιαπραγµατεύσιµων Αµοιβαίων Κεφαλαίων (∆.Α.Κ.) της 
Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Το ως άνω ∆ιαπραγµατεύσιµο Αµοιβαίο Κεφάλαιο είναι οµάδα 
περιουσίας, που αποτελείται από κινητές αξίες, µέσα χρηµαταγοράς και µετρητά, της οποίας τα επιµέρους 
στοιχεία ανήκουν εξ αδιαιρέτου σε περισσότερους του ενός µεριδιούχους. ∆ιέπεται από τις διατάξεις του ν. 
3283/2004 και ειδικότερα του άρθρου 24α. Υπάγεται στην κατηγορία των Ο.Σ.Ε.Κ.Α. τις ευρωπαϊκής κοινοτικής 
οδηγίας 85/611 όπως τροποποιηθείσα ισχύει.  

«Α.Ε.∆.Α.Κ.»  

Είναι η Ανώνυµη Εταιρία ∆ιαχειρίσεως Αµοιβαίων Κεφαλαίων µε την Επωνυµία “ΕΘΝΙΚΗ ASSET 
MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ” και το διακριτικό τίτλο 
“ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT Α.Ε.∆.Α.Κ.”, Μετονοµασία από ∆ΙΕΘΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ (Φ.Ε.Κ. 13525/27.11.2007),  η οποία έχει συσταθεί και 
λειτουργεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν. 3283/2004 και τις αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

«Ειδικός ∆ιαπραγµατευτής»  

Είναι η ΕΘΝΙΚΗ Π & Κ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Μιχαλακοπούλου 91 11528 Αθήνα Τηλ. Κέντρο : 210-772000 ».  

«∆είκτης Αναφοράς»   

Είναι ο ∆είκτης ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ Χ.Α.  

«Μακροπρόθεσµος χρονικός ορίζοντας επενδύσεων»   

Είναι η διάρκεια επενδύσεως άνω των πέντε (5) ετών. 

«Ενδεικτική καθαρή αξία µεριδίου» 

Πρόκειται για την ενδεικτική καθαρή αξία ανά µερίδιο του ενεργητικού του ∆.Α.Κ. και υπολογίζεται από το Χ.Α. 
σε πραγµατικό χρόνο κατά τη διάρκεια της συνεδρίασης (κάθε 30’’ συνήθως) και δηµοσιεύεται στους 
παρόχους τιµών. 

«Καθαρή αξία µεριδίου»   

Η καθαρή αξία ανά µερίδιο υπολογίζεται και ανακοινώνεται από την εταιρία διαχείρισης του αµοιβαίου 
κεφαλαίου στο τέλος κάθε εργάσιµης ηµέρας και προκύπτει ως: 

 

   

  

 

«% VaR»   

Ποσοστό ηµερήσιας µέγιστης δυνητικής ζηµίας του χαρτοφυλακίου/δείκτη αναφοράς για διάστηµα 
εµπιστοσύνης 99% επί του καθαρού ενεργητικού την τελευταία εργάσιµη ηµέρα του τριµήνου. Αναφέρεται σε 
τυχόν επιτρεπόµενες επενδύσεις σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα.  

«Τυπική Απόκλιση»  

 Η τυπική απόκλιση είναι αντιπροσωπευτική του κινδύνου που φέρει το χαρτοφυλάκιο αξιών. Με την τυπική 
απόκλιση µετριέται η µεταβλητότητα της αποδόσεως του χαρτοφυλακίου σε σχέση µε την απόδοση του δείκτη 
αναφοράς του µε µαθηµατικό τρόπο. Μεγάλη τυπική απόκλιση σηµαίνει ότι η απόδοση του χαρτοφυλακίου 
αποκλίνει από την απόδοση του δείκτη αναφοράς του και µικρή τυπική απόκλιση σηµαίνει ότι η απόδοση του 
χαρτοφυλακίου είναι πολύ κοντά στην απόδοση του δείκτη αναφοράς. Ο συνδυασµός αποδόσεως και τυπικής 
αποκλίσεως χαρτοφυλακίου είναι ενδεικτικός της αποτελεσµατικής διαχειρίσεως χαρτοφυλακίου και παρέχει 
στους επενδυτές µαθηµατική βάση για τη σύγκριση εναλλακτικών επενδύσεων και τη λήψη επενδυτικών 
αποφάσεων.  
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Η µέθοδος υπολογισµού της τυπικής αποκλίσεως (ΤΑ) και του µέσου όρου (R) της διαφοράς της αποδόσεως 
του Αµοιβαίου Κεφαλαίου και της αποδόσεως του δείκτη είναι: 

 

 

Rε: η διαφορά της αποδόσεως κατά την εβδοµάδα (ε) µεταξύ του Αµοιβαίου Κεφαλαίου και του ∆είκτη 
Αναφοράς, υπολογισµένη βάσει των µεταβολών της καθαρής τιµής (ΚΤ) του Αµοιβαίου Κεφαλαίου και της 
τιµής του δείκτη (Τ∆).  

(R): ο µέσος όρος της διαφοράς της αποδόσεως σε ένα έτος (Ν=52 εβδοµάδες) 

 

«Μονάδα δηµιουργίας / εξαγοράς» (creation / redemption unit) 
Η ελάχιστη ποσότητα µεριδίων που απαιτείται για τη δηµιουργία/εξαγορά µεριδίων ∆.Α.Κ. 
 

«Τιµή διαπραγµάτευσης µεριδίου»  

Πρόκειται για την τιµή διαπραγµάτευσης του µεριδίου η οποία προκύπτει βάσει των δυνάµεων της προσφοράς 
και ζήτησης που διαµορφώνονται σε πραγµατικό χρόνο στην αγορά. 
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3. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΙΜΟΥ  ΑΜΟΙΒΑΙΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ NBGΑΜ ETF ΓΕΝΙΚΟΣ 
∆ΕΙΚΤΗΣ Χ.Α. – ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 

 

 ISIN  : GRF000054004 

CFI : EUOXSR 

 ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ : ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΙΜΟ ΑΜΟΙΒΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ – ΜΕΤΟΧΙΚΟ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΠΡΩΤΗΣ ΕΚ∆ΟΣΕΩΣ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ  :  24/06/2009 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗΣ 
ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ. 

: 29/06/2009 

ΑΡΧΙΚΗ ΑΞΙΑ ΚΑΘΑΡΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ : €3.000.000 

ΜΟΝΑ∆Α ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗΣ  :  1 (ΕΝΑ )ΜΕΡΙ∆ΙΟ 

ΑΡΧΙΚΗ ΤΙΜΗ ΜΕΡΙ∆ΙΟΥ  :  Η ΑΡΧΙΚΗ ΤΙΜΗ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗΣ ΚΑΘΕ ΜΕΡΙ∆ΙΟΥ 
ΤΟΥ ∆.Α.Κ. ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΥΕΙ ΚΛΑΣΜΑ 1/100 ΤΟΥ 
∆ΕΙΚΤΗ ΤΟΝ ΟΠΟΙΟ ΑΝΑΠΑΡΑΓΕΙ ΤΟ  
∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΟΜΕΝΟ ΑΜΟΙΒΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

ΤΙΜΗ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ ΜΕΡΙ∆ΙΟΥ ΣΤΟ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ 

:  Η  ΚΑΘΑΡΗ ΤΙΜΗ ΜΕΡΙ∆ΙΟΥ ΤΗΝ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΗ 
ΗΜΕΡΑ 

ΜΟΝΑ∆Α ∆ΗΜΙΟΥΡΓΙΑΣ /  ΕΞΑΓΟΡΑΣ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ  :  25.000 ΜΕΡΙ∆ΙΑ 

ΜΕΓΙΣΤΟΣ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ ΠΟΥ ∆ΥΝΑΤΑΙ 
ΝΑ ΕΚ∆ΟΘΟΥΝ  

: 100.000.000 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ :  ΕΘΝΙΚΗ ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

ΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΑΣ :  ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Αιόλου 86, 102 32 Αθήνα. Τηλ. +30 210 
3341000 

ΕΙ∆ΙΚΟΣ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΤΗΣ  :  ΕΘΝΙΚΗ Π&Κ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Μιχαλακοπούλου 91 11528 Αθήνα Τηλ. +30 
210-772000    

ΟΡΓΑΝΩΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΕΩΣ  :  ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 

ΚΡΑΤΟΣ ΣΥΣΤΑΣΕΩΣ :  ΕΛΛΑ∆Α 

 

4.  ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΣ  ΣΚΟΠΟΣ   

Επενδυτικός σκοπός του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι η αναπαραγωγή της σύνθεσης του Γενικού ∆είκτη Τιµών 
(Αthex General Index) του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (εφεξής «∆είκτης») και η επίτευξη της απόδοσης του 
∆είκτη. 

Στόχος είναι η ελαχιστοποίηση της τυπικής απόκλισης της διαφοράς της απόδοσης του Α/Κ και της απόδοσης 
του ∆είκτη και σε κάθε περίπτωση η διασφάλιση µη υπέρβασης κατά πάντα χρόνο του µεγαλύτερου ορίου 
µεταξύ 0,01 και του 5% της τυπικής απόκλισης του ∆είκτη για το ίδιο χρονικό διάστηµα. Η επιδιωκόµενη 
µέγιστη διαφορά µεταξύ της απόδοσης του αµοιβαίου κεφαλαίου και της απόδοσης του Γενικού ∆είκτη 
(General Index) του Χρηµατιστηρίου Αθηνών είναι η µικρότερη δυνατή. 

 ∆ΕΙΚΤΗΣ ΑΝΑΦΟΡΑΣ  

∆είκτης αναφοράς είναι ο Γενικός ∆είκτης τιµών (Αthex General Index) του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Ο ∆είκτης 
σχεδιάστηκε από το Χρηµατιστήριο Αθηνών και ξεκίνησε το ∆εκέµβριο του 1980. Ελέγχεται από ανεξάρτητη 
επιτροπή του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Η επιτροπή αναθεωρεί τον ∆είκτη δύο φορές τον χρόνο. Η 
µεθοδολογία, η καθηµερινή διαχείριση αλλά και υπολογισµός  του γίνεται από το Χρηµατιστήριο Αθηνών.  

Σκοπός του  Γενικού ∆είκτη είναι η ύπαρξη ενός αξιόπιστου µέτρου καταγραφής των τάσεων των µετοχών των 
εισηγµένων εταιρειών που διαπραγµατεύονται στην Κατηγορία Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών και περιλαµβάνει τις 49 µεγαλύτερες εταιρίες blue chip της κατηγορίας Μεγάλης 
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Κεφαλαιοποίησης («Big Cap») του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  Οι µετοχές που επιλέγονται για συµµετοχή στο 
δείκτη προκύπτουν από την εφαρµογή κριτηρίων επιλογής  όπως αναγράφονται  στην τελευταία έκδοση 
Βασικών Κανόνων διαχείρισης & υπολογισµού των ∆εικτών της Αγοράς Μετόχων του Χ.Α. (έκδοση 2.7) . 

 

Τύπος ∆είκτη  : ∆είκτης Τιµών 

Περίοδοι Αξιολογήσεως  : Α’  εξάµηνο : 01/04 – 30/09 

Β΄ εξάµηνο : 01/10 –31/03 

Εφαρµογή Αναθεωρήσεων : Α΄ περίοδος : 01/12 

Β΄ περίοδος : 01/06  

Βασικά Κριτήρια Συµµετοχής  : Κριτήρια Συµµετοχής   

-Συµµετοχή µιας µόνο κατηγορίας κοινών µε δικαίωµα ψήφου µετοχών 
για κάθε εταιρεία, συνεχής παρουσία τουλάχιστον 6 µηνών στην 
Οργανωµένη Αγορά Αξιών του ΧΑ, διαπραγµάτευση στη κατηγορία Μεγ. 
Κεφαλαιοποίησης µετοχών που δεν εµφανίζονται στο ∆είκτη Υψηλής 
Κυκλοφοριακής Ταχύτητας. 

-Μετοχές εταιρειών που έχουν εκτεταµένη περίοδο συνεχούς 
διαπραγµάτευσης τουλάχιστον ένα (1) εξάµηνο. 

-Μετοχές εταιρειών που διαπραγµατεύονταν στην κατηγορία «Χαµηλής 
∆ιασποράς, Εµπορευσιµότητας & Ειδικών Χαρακτηριστικών του ΧΑ» 
κατά την προηγούµενη της αναθεώρησης περίοδο - και άρα δεν έχουν 
συµπληρώσει 6µηνη παρουσία υπό συνεχή διαπραγµάτευση – µπορούν 
να συµµετέχουν στην σύνθεση του ∆είκτη αν κατατάσσονται στην 20η ή 
υψηλότερη θέση, σύµφωνα µε το τελικό κριτήριο κατάταξης των 
αποδεκτών µετοχών για συµµετοχή τους στον ∆είκτη. 

Κριτήρια κατάταξης  

-Οι υποψήφιες µετοχές κατατάσσονται σύµφωνα µε τα παρακάτω 
κριτήρια 

Την µέση  κεφαλαιοποίηση τους  κατά την περίοδο αναφοράς  

Τη συνολική αξία συναλλαγών εκτός των πακέτων κατά την περίοδο 
αναφοράς 

-Οι υποψήφιες µετοχές κατόπιν κατατάσσονται βάσει του αριθµητικού 
µέσου των δύο προηγουµένων κριτηρίων κατάταξης .   

Τελικά Επιλέγονται  οι πρώτες σαράντα εννέα (49) βάσει των 
παραπάνω κριτηρίων. 

-Ο µέγιστος αριθµός µετοχών του ιδίου  κλάδου που συµµετέχουν στο 
∆είκτη δεν µπορεί να ξεπερνά τις πέντε (5) µετοχές.  

Τιµή Ενάρξεως  : 100 

Μορφή Τιµής  : ∆ύο (2) ∆εκαδικά Ψηφία  

Αριθµός Μετοχών : 49 

Μαθηµατικός Τύπος Υπολογισµού  : 

 

P1 = Τρέχουσα τιµή του ∆είκτη 

P0 = Τιµή Ενάρξεως (Χρονιά Βάσης)  

Xi = Τελευταία Τιµή Μετοχής i  

Si= Κυκλοφορούντα τεµάχια της Μετοχής  i 

D= Αριθµός µετατροπής της αρχικής χρηµατιστηριακής αξίας στην τιµή 
του δείκτη κατά την ηµεροµηνία έναρξης (Divisor) 

n =  Μετοχές ∆είκτη 

n *
∑ ∑ ∑ ∑ * Xi * Si 
i=1

D * P0P1 =
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Περίοδος Υπολογισµού Τιµής  : 10:28 - 17:11 (Τοπική Ώρα) 

Συχνότητα Υπολογισµού Τιµής  : Πραγµατικός Χρόνος (Κάθε 30 '' ) 

Τιµή Κλεισίµατος  : Βάση των τιµών κλεισίµατος των Μετοχών που συµµετέχουν στο ∆είκτη 

Νόµισµα  : Ευρώ  

Προσαρµογές  : Ναι  

 

 Ο συγκεκριµένος ∆είκτης αποτελεί από µόνος του ένα διαφοροποιηµένο «εικονικό µετοχικό χαρτοφυλάκιο» η 
απόδοση του οποίου προκύπτει από τη σταθµισµένη απόδοση κάθε αξίας που περιλαµβάνεται σε αυτό. 
Συνεπώς, ως «εικονικό µετοχικό χαρτοφυλάκιο», ο ∆είκτης είναι εκτεθειµένος 100% στους κινδύνους της 
ελληνικής µετοχικής αγοράς και στους ειδικούς κινδύνους που συνδέονται µε τις υποκείµενες µετοχικές αξίες. 

ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΟΥ ΥΠΟΚΕΙΜΕΝΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟΥ ∆ΕΙΚΤΗ   

Ενδεικτικά αναφέρεται η σύνθεση του Γενικού ∆είκτη (Athex General Index) σύµφωνα µε το κλείσιµο της 
11/05/2009 (η συγκεκριµένη µετοχική σύνθεση θα ισχύει από την 01/06/09). 

 

Μετοχή  Τιµή κλεισίµατος Χρηµατιστηριακή Αξία % Συµµετοχής 

ALAPIS (ΚΟ) 0,78 € 764.868.171,60 1,23 

ALPHA BANK A.E. 8,40 € 3.452.203.876,80 5,57 

ANEK LINES SA 1,09 € 171.523.424,60 0,28 

COCA-COLA  H.B.C. (Κ) 13,98€ 5.108.321.316,06 8,24 

EFG EUROBANK ERGASIAS (ΚΟ) 7,83 € 4.131.039.424,86 6,66 

EUROBANK PROPERTIES (ΚΟ) 7,10 € 433.100.000,00 0,70 

FOLLI-FOLLIE (ΚΑ) 9,15€ 301.463.906,25 0,49 

FORTHNET (ΚΟ) 1,74€ 270.450.503,76 0,44 

FRIGOGLASS (ΚΟ) 5,00 € 201.003.050,00 0,32 

INTRALOT (ΚΟ) 4,45€ 707.379.658,45 1,14 

JUMBO (ΚΟ) 7,02€ 851.067.706,32 1,37 

LAMDA DEVELOPMENT (ΚΟ) 6,17€ 271.664.791,50 0,44 

MARFIN INV.GROUP (ΚΟ) 3,18 € 2.376.114.208,68 3,83 

S & B BIOM. ORYKTA (KO) 5,97 € 185.133.980,49 0,30 

ΑΒΑΞ (ΚΟ) 2,50 € 194.137.125,00 0,31 

ΑΕΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ (ΚΟ) 3,20 € 228.534.720,00 0,37 

ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΣ (ΚΟ) 25,00 € 318.318.000,00 0,51 

ΒΙΟΧΑΛΚΟ (ΚΑ) 4,06 € 809.864.809,46 1,31 

ΓΕΚ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΚΙΝΗΤΩΝ (ΚΟ) 4,62 € 396.778.018,56 0,64 

∆ΗΜ.ΟΡΓ.ΛΑΜΠΡΑΚΗ (ΚΟ) 2,05 € 170.150.000,00 0,27 

∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ ΗΛΕΚΤΡΙΣΜΟΥ (ΚΟ) 13,28€ 3.080.960.000,00 4,97 

Ε.Υ.Α.Θ. (ΚΟ) 5,21€ 189.123.000,00 0,31 

Ε.Υ.∆.Α.Π 6,24€  664.560.000,00 1,07 

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 16,95€ 8.418.289.859,55 13,58 

ΕΛΒΑΛ  1,52€ 188.633.238,80 0,30 

ΕΛΛΑΚΤΩΡ 5,19€ 918.636.814,47 1,48 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ (ΚΟ) 7,31€ 2.234.193.202,35 3,60 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ (ΚΟ) 8,16€  575.162.194,08 0,93 

ΙΑΣΩ (ΚΟ) 4,63 € 246.107.895,39 0,31 
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ΙΑΤΡΙΚΟ ΑΘΗΝΩΝ  1,54€ 133.573.409,20 0,22 

ΙΝΤΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 1,30€ 172.933.822,10 0,28 

ΜΕΤΚΑ (ΚΟ) 7,94 € 412.487.764,00 0,67 

ΜΗΧΑΝΙΚΗ (ΚΟ) 1,55€ 103.753.165,30 0,17 

ΜΟΤΟΡ ΟΙΛ (ΚΟ) 8,43€ 933.900.521,40 1,51 

ΜΠΑΜΠΗΣ ΒΩΒΟΣ  5,30 € 179.829.000,00 0,29 

ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧ/ΩΝ (ΚΟ) 5,10 € 596.620.123,80 0,96 

ΟΠΑΠ (ΚΟ) 22,08€ 7.043.520.000,00 11,36 

ΟΡΓ.ΛΙΜ.ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ (ΚΟ) 12,98 € 130.838.400,00 0,21 

ΟΤΕ (ΚΟ) 11,36€  5.568.108.419,04 8,98 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ) 8,28 € 2.728.620.411,84 4,40 

ΠΛΑΙΣΙΟ COMPUTERS (ΚΟ) 4,90 € 108.192.000,00 0,17 

ΣΑΡΑΝΤΗΣ (ΚΟ) 3,78 € 144.966.553,20 0,23 

ΣΙ∆ΕΝΟΡ (ΚΑ) 4,28 € 411.434.221,48 0,66 

ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ ΚΟΡΙΝΘΟΥ (ΚΟ) 1,34€ 166.388.069,34 0,27 

ΤΕΡΝΑ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ (ΚΑ) 4,70€ 513.866.980,00 0,64 

ΤΙΤΑΝ (ΚΟ) 18,68€ 1.437.945.565,52 2,32 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ  3,75 € 2.199.981.210,00 3,55 

ΥΓΕΙΑ (ΚΟ) 2,22€ 278.900.620,20 0,45 

ΦΟΥΡΛΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (ΚΟ) 8,58€  437.176.053,60 0,71 

 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ  

 Το ενεργητικό του Αµοιβαίου Κεφαλαίου επενδύεται σε χρηµατοπιστωτικά µέσα κατά τα εκάστοτε αναλυτικά 
οριζόµενα στην ισχύουσα νοµοθεσία. 

1.  Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο, του οποίου η επενδυτική πολιτική, σύµφωνα µε τον Κανονισµό του, συνίσταται 
στην αναπαραγωγή της συνθέσεως δεδοµένου χρηµατιστηριακού ∆είκτη µετοχών, επιτρέπεται να 
τοποθετεί µέχρι 20% του καθαρού ενεργητικού του σε µετοχές ή/και οµόλογα του ίδιου εκδότη, 
δεδοµένων των ακόλουθων: 

α)  η σύνθεση του ∆είκτη είναι επαρκώς διαφοροποιηµένη, 

β)  ο ∆είκτης αποτελεί έναν αντιπροσωπευτικό δείκτη αναφοράς της αντίστοιχης αγοράς, και 

γ)  ο ∆είκτης δηµοσιεύεται καταλλήλως. 

Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς δύναται µε απόφασή της να αυξάνει σε 35% το ως άνω όριο, εφόσον αυτό 
δικαιολογείται από εξαιρετικές συνθήκες της αγοράς, ιδίως στις εποπτευόµενες αγορές στις οποίες 
ορισµένες κινητές αξίες ή µέσα χρηµαταγοράς έχουν σηµαντική βαρύτητα. Η παραπάνω υπέρβαση 
επιτρέπεται µόνο για έναν εκδότη. 

2.  Το ενεργητικό του Αµοιβαίου Κεφαλαίου επενδύεται σε ποσοστό τουλάχιστον ενενήντα πέντε τοις εκατό 
(95%) του καθαρού ενεργητικού του στις εκάστοτε περιλαµβανόµενες στον ∆είκτη, εισηγµένες στο Χ.Α. 
µετοχές και σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα µε υποκείµενη αξία τον ∆είκτη ή και σε παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα µε υποκείµενη αξία άλλους δείκτες, οι οποίοι έχουν µεγάλο ποσοστό 
συµµετοχής στον ∆είκτη, καθώς και σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα µε υποκείµενη αξία 
περιλαµβανόµενες στον ∆είκτη µετοχές. Το ποσοστό επένδυσης επί των µετοχών είναι τουλάχιστον 
εξήντα πέντε τοις εκατό (65%) επί του καθαρού ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. Το Αµοιβαίο 
Κεφάλαιο δεν επιτρέπεται να επενδύει σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα µε σκοπό την κάλυψη ή 
τη µείωση κινδύνου των στοιχείων που συνθέτουν τον ∆είκτη. 

3. Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο δεν µπορεί να αποκτά πολύτιµα µέταλλα ούτε παραστατικούς τίτλους αυτών 
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 ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ   

Οι επενδυτές του Αµοιβαίου Κεφαλαίου, πιθανό να εκτίθενται στους ακόλουθους κινδύνους: 

1. κίνδυνος αγοράς: ο κίνδυνος υποχώρησης του επιπέδου των τιµών της αγοράς συνολικά ή ορισµένης 
κατηγορίας στοιχείων του ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου και ο επακόλουθος επηρεασµός της τιµής των 
µεριδίων του αµοιβαίου κεφαλαίου, 

2. πιστωτικός κίνδυνος: o κίνδυνος αδυναµίας εκπλήρωσης υποχρεώσεων εκ µέρους ενός εκδότη κινητών 
αξιών στις οποίες έχει επενδύσει το αµοιβαίο κεφάλαιο ή ενός αντισυµβαλλόµενου κατά τη διενέργεια 
συναλλαγών για λογαριασµό του αµοιβαίου κεφαλαίου, 

3. κίνδυνος διακανονισµού: ο κίνδυνος να µην ολοκληρωθεί οµαλά ο διακανονισµός συναλλαγών επί 
χρηµατοπιστωτικών µέσων ειδικά εάν ο αντισυµβαλλόµενος δεν καταβάλει χρήµατα ή δεν παραδίδει τίτλους 
έγκαιρα σε εκπλήρωση της υποχρέωσής του για την εκκαθάριση συναλλαγών, 

4. κίνδυνος ρευστότητας: ο κίνδυνος αδυναµίας ρευστοποίησης στοιχείων του ενεργητικού του αµοιβαίου 
κεφαλαίου έγκαιρα και σε εύλογη τιµή,  

5. συναλλαγµατικός κίνδυνος: ο κίνδυνος επηρεασµού αποτίµησης των στοιχείων του ενεργητικού του 
αµοιβαίου κεφαλαίου λόγω της διακύµανσης των συναλλαγµατικών ισοτιµιών,  

6. κίνδυνος θεµατοφυλακής: ο κίνδυνος απώλειας στοιχείων του ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου, 
λόγω πράξεων ή παραλείψεων του θεµατοφύλακα ή ακόµη λόγω απάτης σε περίπτωση που ο 
θεµατοφύλακας ή κάθε τρίτο πρόσωπο στο οποίο έχει ανατεθεί η φύλαξη επί µέρους στοιχείων του 
ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου, καταστεί αφερέγγυος, 

7. κίνδυνος διασποράς: ο κίνδυνος που απορρέει από την περιορισµένη διασπορά των στοιχείων του 
ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου,   

8. κίνδυνος απόδοσης: ο κίνδυνος ο οποίος σχετίζεται µε τη διακύµανση της απόδοσης των στοιχείων του 
ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου σε συνδυασµό µε την τυχόν παροχή εγγύησης επί του συνόλου ή 
µέρους του ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου από πιστωτικό ίδρυµα, 

9. κίνδυνος µείωσης ενεργητικού: ο κίνδυνος ο οποίος σχετίζεται µε τη µείωση του ενεργητικού του 
αµοιβαίου κεφαλαίου είτε λόγω εξαγοράς ή ακύρωσης µεριδίων του είτε λόγω της διανοµής µεριδίων του η 
αξία των οποίων είναι µεγαλύτερη από τα επιτευχθέντα κέρδη του κατά τη διάρκεια της διαχειριστικής χρήσης, 

10. κίνδυνος πληθωρισµού: ο κίνδυνος ο οποίος σχετίζεται µε τη µείωση της απόδοσης του αµοιβαίου 
κεφαλαίου σε σταθερές τιµές λόγω της ανόδου του γενικού δείκτη τιµών καταναλωτή,  

11.  κίνδυνος κράτους: ο κίνδυνος ο οποίος σχετίζεται µε το θεσµικό και το κανονιστικό πλαίσιο του κράτους 
στο οποίο επενδύονται στοιχεία του ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου. 

 
12.  Κίνδυνος µη απόλυτης αναπαραγωγής της αποδόσεως του ∆είκτη : Η Εταιρεία – παρά τον 
επενδυτικό στόχο του Α/Κ – δεν δύναται να εγγυηθεί ότι θα εκπληρώσει σε απόλυτο βαθµό τον επενδυτικό 
σκοπό του Α/Κ. Η χρήση κανενός προϊόντος (µετοχή, παράγωγο, εφόσον το Α/Κ µπορεί να επενδύσει σε αυτά  
από την κείµενη νοµοθεσία κ.λπ.) δεν συνεπάγεται την εγγυηµένη , συνεχή και πλήρη αναπαραγωγή της 
αποδόσεως του ∆είκτη. Αναθεωρήσεις στη σύνθεση του Γενικού ∆είκτη Τιµών  Χ.Α. καθώς και εταιρικές 
πράξεις, είναι δυνατόν να προκαλέσουν διάφορα κόστη, τα οποία θα οδηγήσουν σε απόκλιση της αποδόσεως 
του Αµοιβαίου Κεφαλαίου σε σχέση µε την απόδοση του ∆είκτη.  
Επιπλέον, το Αµοιβαίο Κεφάλαιο ενδεχοµένως να µην είναι σε θέση να αναπαράγει πλήρως την απόδοση του 
∆είκτη για λόγους που σχετίζονται µε προσωρινή µη διαθεσιµότητα οιασδήποτε εκ των υποκείµενων µετοχών 
και σε ειδικές περιστάσεις που προκαλούν στρεβλώσεις στη σύνθεση του ∆είκτη, όπως προσωρινές 
αναστολές διαπραγµατεύσεως. 
Τέλος, διαφορά µεταξύ της αποδόσεως του Αµοιβαίου Κεφαλαίου και του ∆είκτη µπορεί να οφείλεται στην 
υποχρέωση του πρώτου να συµµορφώνεται µε το ισχύον φορολογικό και κανονιστικό πλαίσιο. 

13. Κίνδυνος παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων : Ο κίνδυνος που συνδέεται µε την επένδυση 
σε συµβόλαια µελλοντικής εκπληρώσεως επί µετοχικών τίτλων ή δεικτών και άλλων παράγωγων προϊόντων. 
Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα ενδέχεται να παρουσιάσουν µεγαλύτερες διακυµάνσεις σε πιθανές 
µεταβολές επιτοκίων ή αγορών σε σύγκριση µε συµβατικούς µετοχικούς τίτλους. Συνεπώς, οι επενδύσεις σε 
παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, εφόσον επιτρέπεται από την κείµενη νοµοθεσία, µπορούν να 
επιφέρουν µεγαλύτερες απώλειες στο ενεργητικό του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. 
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 Οι επενδυτικοί κίνδυνοι  και η εκτιµώµενη διαβάθµισή τους αναφορικά µε το συγκεκριµένο Αµοιβαίο Κεφαλαίο 
είναι οι εξής: 

 

 

 

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΑΓΟΡΑΣ  Αυξηµένος  

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ Μικρός  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ∆ΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ Μικρός  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  Μικρός  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΟΣ Ελάχιστος  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΗΣ Ελάχιστος  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ∆ΙΑΣΠΟΡΑΣ  Μικρός  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΑΠΟ∆ΟΣΗΣ  Αυξηµένος  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ  ΜΕΙΩΣΗΣ  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ Μικρός  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΥ Ελάχιστος  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΚΡΑΤΟΥΣ Μικρός  

 

Κίνδυνοι παραγώγων 

 

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ Μικρός  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΑΓΟΡΑΣ  Αυξηµένος  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ  Μικρός  

ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΑΝΤΙΣΥΜΒΑΛΛΟΜΕΝΟΥ  Μικρός  

 

Κατόπιν της ανωτέρω διαβαθµίσεως ο βαθµός κίνδυνου για το Αµοιβαίο Κεφάλαιο χαρακτηρίζεται υψηλός. 

Η Α.Ε.∆.Α.Κ. χρησιµοποιεί συστήµατα παρακολούθησης κινδύνων του χαρτοφυλακίου, τα οποία 
ανταποκρίνονται στο προφίλ κινδύνου του χαρτοφυλακίου, έτσι ώστε να διασφαλίζεται ότι µετρώνται µε 
ακρίβεια όλοι οι βασικοί κίνδυνοι, όπως ενδεικτικά ο πιστωτικός κίνδυνος, ο κίνδυνος αγοράς, ο κίνδυνος 
ρευστότητας και ο κίνδυνος αντισυµβαλλοµένου. Για τη µέτρηση του κινδύνου των στοιχείων του 
χαρτοφυλακίου, το Αµοιβαίο Κεφάλαιο εφαρµόζει, σε ηµερήσια βάση, την προσέγγιση βάσει της µέγιστης 
δυνητικής ζηµίας, µε την οποία υπολογίζεται η µέγιστη δυνητική ζηµία του χαρτοφυλακίου σε συγκεκριµένο 
χρονικό διάστηµα και διάστηµα εµπιστοσύνης. Η προσέγγιση βάσει της µέγιστης δυνητικής ζηµίας πρέπει να 
εφαρµόζεται στο χαρτοφυλάκιο του Αµοιβαίου Κεφαλαίου καθώς και στον δείκτη αναφοράς του, Γενικό ∆είκτη 
Τιµών Χ.Α., ενώ η µέγιστη δυνητική ζηµία του χαρτοφυλακίου του Αµοιβαίου Κεφαλαίου δεν πρέπει να 
υπερβαίνει αθροιστικά το διακόσια τοις εκατό (200%)της µέγιστης δυνητικής ζηµίας του δείκτη αναφοράς του. 

 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟ ΚΟΙΝΟ 

Απευθύνεται σε επιθετικούς επενδυτές που επιθυµούν να επενδύσουν στις εταιρείες που απαρτίζουν τον 
∆είκτη, στοχεύοντας σε υψηλές αποδόσεις, αποδεχόµενοι τις διακυµάνσεις που παρουσιάζουν οι 
χρηµατιστηριακές αγορές και τον αυξηµένο κίνδυνο για απώλεια κεφαλαίου . 
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5. ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟ ΚΑΘΕΣΤΩΣ ΠΟΥ ∆ΙΕΠΕΙ ΤΗΝ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑ ΤΟΥ ΑΜΟΙΒΑΙΟΥ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

 

Η πράξη σύστασης αµοιβαίου κεφαλαίου, η διάθεση και η εξαγορά των µεριδίων του απαλλάσσονται από κάθε 
φόρο, τέλος, τέλος χαρτοσήµου, εισφορά, δικαίωµα ή οποιαδήποτε άλλη επιβάρυνση υπέρ του ∆ηµοσίου, 
νοµικών προσώπων δηµοσίου δικαίου και γενικώς τρίτων  

Η πρόσθετη αξία που προκύπτει επ’ ωφελεία των µεριδιούχων του αµοιβαίου κεφαλαίου από την εξαγορά 
µεριδίων σε τιµή ανώτερη της τιµής κτήσης, απαλλάσσεται από κάθε φόρο, τέλος, τέλος χαρτοσήµου, εισφορά, 
δικαίωµα ή οποιαδήποτε άλλη επιβάρυνση υπέρ ∆ηµοσίου, νοµικών προσώπων δηµοσίου δικαίου και γενικώς 
τρίτων.  

Τα εισοδήµατα από κινητές αξίες που αποκτούν τα αµοιβαία κεφάλαια από την ηµεδαπή ή αλλοδαπή 
απαλλάσσονται της φορολογίας εισοδήµατος και δεν υπόκεινται σε παρακράτηση φόρου. Ειδικά για τους 
τόκους οµολογιακών δανείων, η απαλλαγή ισχύει µε την προϋπόθεση ότι οι τίτλοι από τους οποίους 
προκύπτουν οι τόκοι αυτοί έχουν αποκτηθεί τουλάχιστον τριάντα (30) ηµέρες πριν από το χρόνο που έχει 
ορισθεί για την εξαργύρωση των τοκοµεριδίων. Σε αντίθετη περίπτωση, ενεργείται παρακράτηση φόρου 
σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 12 και 54 του Κώδικα Φορολογίας Εισοδήµατος, που κυρώθηκε µε το ν. 
2238/1994 (ΦΕΚ 151 A), όπως ισχύει, και µε την παρακράτηση αυτή εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση του 
αµοιβαίου κεφαλαίου και των µεριδιούχων για τα εισοδήµατα αυτά.  

Η ΑΕ∆ΑΚ υποχρεούται σε καταβολή φόρου, του οποίου ο συντελεστής ορίζεται σε δέκα τοις εκατό (10%) επί 
του εκάστοτε ισχύοντος επιτοκίου παρέµβασης της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (Επιτοκίου Αναφοράς), 
προσαυξανόµενου βάσει της υπ΄αριθµ 1/317/11.11.2004 αποφάσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς (ΦΕΚ 1746Β/26.11.2004) όπως εκάστοτε ισχύει , κατά µία (1) µονάδα.  

Ο φόρος υπολογίζεται επί του εξαµηνιαίου µέσου όρου του καθαρού ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου, 
λογίζεται καθηµερινά και αποδίδεται στην αρµόδια ∆ηµόσια Οικονοµική Υπηρεσία σύµφωνα µε το νόµο.  

Σε περίπτωση µεταβολής του Επιτοκίου Αναφοράς ή της κατάταξης του αµοιβαίου κεφαλαίου, η προκύπτουσα 
νέα βάση υπολογισµού του φόρου ισχύει από την πρώτη ηµέρα του επόµενου της µεταβολής µήνα. Με την 
καταβολή του φόρου αυτού εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση του αµοιβαίου κεφαλαίου και των 
µεριδιούχων του.  

Εφίσταται η προσοχή των µεριδιούχων στα παρακάτω σηµεία :  

Η φορολόγηση του εισοδήµατος ή της υπεραξίας που αποκτούν σαν µεριδιούχοι του αµοιβαίου κεφαλαίου 
εξαρτάται από τη φορολογική νοµοθεσία στην οποία υπόκεινται.  

Σε περίπτωση που έχουν αµφιβολίες ως προς την φορολογική νοµοθεσία στην οποία υπόκεινται, οφείλουν να 
ζητούν συµβουλές ή / και πληροφορίες από το νοµικό ή φορολογικό τους σύµβουλο  

 

 

6. ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ, ΑΜΟΙΒΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α ΠΟΥ ΒΑΡΥΝΟΥΝ ΤΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΤΟΥ 
ΑΜΟΙΒΑΙΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥΣ ΜΕΡΙ∆ΙΟΥΧΟΥΣ 

 

1.  Οι Μεριδιούχοι του Αµοιβαίου Κεφαλαίου επιβαρύνονται µε τις παρακάτω προµήθειες : 

α)  Προµήθεια διάθεσης µεριδίων του Αµοιβαίου Κεφαλαίου η οποία ανέρχεται µέχρι 1,5% επί της 
αξίας τους. 

β)  Προµήθεια εξαγοράς µεριδίων του Αµοιβαίου Κεφαλαίου η οποία ανέρχεται µέχρι 1,5% επί της 
αξίας τους. 

2.  Το Ενεργητικό του Αµοιβαίου Κεφαλαίου επιβαρύνεται µε τις παρακάτω προµήθειες, αµοιβές και λοιπά 
έξοδα: 

α)  Προµήθεια διαχείρισης που ανέρχεται µέχρι 1,00% ετησίως, υπολογιζόµενη επί των ηµερήσιων 
αποτιµήσεων του καθαρού Ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου, όπως αυτό αποτιµάται 
σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο Άρθρο 5 του Κανονισµού του. Η προµήθεια διαχείρισης λογίζεται 
καθηµερινά και καταβάλλεται στην Εταιρεία σε µηνιαία βάση εντός των πέντε πρώτων ηµερών του 
µηνός που έπεται του υπό θεώρηση µήνα. 

 Στην προµήθεια διαχείρισης περιλαµβάνεται η αµοιβή της Εταιρείας, η αµοιβή του συµβούλου 
επενδύσεων ή/και του διαχειριστή του αµοιβαίου κεφαλαίου που τους έχουν τυχόν ανατεθεί 
αντίστοιχα καθήκοντα. 
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β)  Προµήθεια θεµατοφυλακής που ανέρχεται µέχρι 0,20% ετησίως, υπολογιζόµενη επί των ηµερησίων 
αποτιµήσεων του καθαρού Ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. Η προµήθεια θεµατοφυλακής 
λογίζεται καθηµερινά και καταβάλλεται στον Θεµατοφύλακα σε µηνιαία βάση εντός των πέντε 
πρώτων ηµερών του µηνός που έπεται του υπό θεώρηση µήνα. 

 Στη προµήθεια Θεµατοφυλακής του Αµοιβαίου Κεφαλαίου περιλαµβάνεται η αµοιβή του 
Θεµατοφύλακα και η αµοιβή κάθε τρίτου προσώπου που έχει στη φύλαξή του το σύνολο ή µέρος 
των στοιχείων του ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου. 

γ)  Αµοιβή των ορκωτών ελεγκτών οι οποίοι ελέγχουν τις εκθέσεις του αµοιβαίου κεφαλαίου, σύµφωνα 
µε τις διατάξεις του άρθρου 28 του Ν. 3283/2004, όπως ισχύει. 

δ)  Έξοδα και προµήθειες συναλλαγών που πραγµατοποιούνται για λογαριασµό του αµοιβαίου 
κεφαλαίου. 

ε)  Έξοδα των προβλεπόµενων δηµοσιεύσεων από το Ν. 3283/2004 που πραγµατοποιούνται για 
λογαριασµό του αµοιβαίου κεφαλαίου. 

στ)  Έξοδα που αφορούν την υποχρεωτική από την κείµενη νοµοθεσία ενηµέρωση των µεριδιούχων 
του αµοιβαίου κεφαλαίου. 

 

 

 7. ∆ΕΙΚΤΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ  

 

Ο ∆είκτης Συνολικών Εξόδων (∆.Σ.Ε.) του αµοιβαίου κεφαλαίου υπολογίζεται κάθε έτος µε βάση την ετήσια 
διαχειριστική του χρήση και ορίζεται ως το πηλίκο του συνολικού λειτουργικού του κόστους προς το µέσο όρο 
του καθαρού ενεργητικού του.  

Στο συνολικό λειτουργικό κόστος του αµοιβαίου κεφαλαίου περιλαµβάνονται :  

Η προµήθεια διαχείρισης  

Η προµήθεια θεµατοφυλακής  

Η αµοιβή των ορκωτών ελεγκτών  

Τα έξοδα των προβλεπόµενων δηµοσιεύσεων από το Ν. 3283/2004 που πραγµατοποιούνται για λογαριασµό 
του αµοιβαίου κεφαλαίου, και  Τα έξοδα που αφορούν την υποχρεωτική από την κείµενη νοµοθεσία 
ενηµέρωση των µεριδιούχων του αµοιβαίου κεφαλαίου  

Στο συνολικό λειτουργικό κόστος του αµοιβαίου κεφαλαίου δεν περιλαµβάνονται :  

Το κόστος συναλλαγών για τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου (περιλαµβανοµένων των αµοιβών, των φόρων 
και των πάσης φύσεως επιβαρύνσεων που αφορούν τις χρηµατιστηριακές συναλλαγές)  

Οι τόκοι δανείων  

Οι πληρωµές που καταβάλλονται για τη χρήση παράγωγων χρηµατοπιστωτικών µέσων  

Οι προµήθειες διάθεσης και εξαγοράς µεριδίων  

Καθώς και οποιαδήποτε άλλη προµήθεια ή αµοιβή καταβάλλεται άµεσα από τον επενδυτή  

Επίσης, για τον υπολογισµό του ∆.Σ.Ε. του αµοιβαίου κεφαλαίου δεν λαµβάνονται υπόψη οι φορολογικές 
ελαφρύνσεις του  

 

 

 

8. ∆ΕΙΚΤΗΣ ΕΝΑΛΛΑΓΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ  

 

Ο ∆είκτης Εναλλαγής Χαρτοφυλακίου (∆.Ε.Χ.) του αµοιβαίου κεφαλαίου, υπολογίζεται σύµφωνα µε τα 
παρακάτω :  

∆.Ε.Χ. = ((Σύνολο 1 – Σύνολο 2) / Μ * 100  

Όπου :  



 

 
ΤΑ ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ∆ΕΝ ΕΧΟΥΝ ΕΓΓΥΗΜΕΝΗ ΑΠΟ∆ΟΣΗ ΚΑΙ ΟΙ  
ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΕΣ ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ∆ΕΝ ∆ΙΑΣΦΑΛΙΖΟΥΝ  ΤΙΣ ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΕΣ  

15 

 

Σύνολο 1 είναι το άθροισµα της συνολικής αξίας των αγορών και των πωλήσεων των κινητών αξιών που 
περιλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιο του αµοιβαίου κεφαλαίου  

Σύνολο 2 είναι το άθροισµα της συνολικής αξίας των µεριδίων που διατέθηκαν σε επενδυτές ή εξαγοράσθηκαν 
από το αµοιβαίο κεφάλαιο  

Μ είναι ο µέσος όρος του καθαρού ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου  

Ο ∆.Ε.Χ. του αµοιβαίου κεφαλαίου πρέπει να αντιστοιχεί στην ίδια χρονική περίοδο µε βάση την οποία 
υπολογίζεται ο ∆.Σ.Ε.. 

 

9. ∆ΙΑΝΟΜΗ ΠΡΟΣΟ∆ΩΝ, ΚΕΡ∆ΩΝ ΚΑΙ ΕΠΙΣΤΡΟΦΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

  

Οι πρόσοδοι του Αµοιβαίου Κεφαλαίου από τόκους, µερίσµατα και κέρδη από κλήρωση υπέρ το άρτιο, δύναται 
να διανέµονται ετησίως  στους µεριδιούχους, αφού προηγουµένως αφαιρεθεί το σύνολο των δαπανών της 
διαχειριστικής χρήσης, που καθορίζονται στην παρ. 3 του άρθρου 28 του Ν. 3283/2004, όπως ισχύει και 
αναλύονται στο άρθρο (9) του Κανονισµού του. Τα κέρδη από την πώληση κινητών αξιών του Αµοιβαίου 
Κεφαλαίου διανέµονται στους µεριδιούχους, κατά την κρίση της Εταιρείας, κατά το µέτρο που αυτά δεν 
εξουδετερώνονται από τυχόν συντελεσθείσες µέχρι τέλους της χρήσεως κεφαλαιακές ζηµίες. Επίσης, το 
Αµοιβαίο Κεφάλαιο δύναται να προβεί σε επιστροφή κεφαλαίου κατά την διακριτική ευχέρεια της εταιρίας.  

 

10. ΠΡΟΣΘΕΤΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ  

 ∆ΗΜΙΟΥΡΓΙΑ ΚΑΙ ΕΞΑΓΟΡΑ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ ΣΤΗ ΠΡΩΤΟΓΕΝΗ ΑΓΟΡΑ 

Αιτήσεις δηµιουργίας και εξαγοράς µεριδίων του Αµοιβαίου Κεφαλαίου πρέπει να υποβάλλονται στην 
Α.Ε.∆.Α.Κ. µέχρι τις 14:00 κάθε εργάσιµης ηµέρας. Αιτήσεις δηµιουργίας και εξαγοράς µεριδίων οι οποίες θα 
υποβληθούν µετά τις 14:00 κάθε εργάσιµης ηµέρας, θα θεωρούνται ως αποβληθείσες την εποµένη εργάσιµη 
ηµέρα. 

∆ΗΜΙΟΥΡΓΙΑ ΚΑΙ ΕΞΑΓΟΡΑ ΜΕ ΕΙΣΦΟΡΑ ΕΙΣ ΕΙ∆ΟΣ 

∆ηµιουργία και εξαγορά µεριδίων καταρχήν πραγµατοποιείται µε εισφορά εις είδος των υποκείµενων αξιών του 
∆είκτη ASE GENERAL INDEX εφόσον η εισφορά αυτή ανταποκρίνεται σε ένα Creation Unit (25,000 µερίδια) ή 
σε ακέραια πολλαπλάσιά του.  

Εφόσον για κάποια / κάποιες από τις υποκείµενες µετοχές προκύπτει δεκαδικός αριθµός τεµαχίων, η 
στρογγυλοποίηση θα γίνεται στο χαµηλότερο πλησιέστερο ακέραιο αριθµό µετοχών. Τυχόν χρηµατική διαφορά 
µεταξύ της αξίας της µονάδας δηµιουργίας µεριδίων κατά την ηµέρα υποβολής της σχετικής αιτήσεως και της 
αξίας των εισφερόµενων µετοχών, που υπολογίζεται µε βάση την τιµή κλεισίµατος της ηµέρας κατά την οποία 
αυτές πιστώνονται στη µερίδα του Αµοιβαίου Κεφαλαίου, (ΕΚ 1/438/1-8-2007 αρ. 4) εισφέρεται σε µετρητά.  

Για το σκοπό αυτό, ο αιτών την έκδοση µονάδας µεριδίων, προκαταβάλει µετρητά τα οποία αντιστοιχούν στο 
1% της αξίας της, κατά την προηγούµενη ηµέρα. Η χρηµατική εκκαθάριση πραγµατοποιείται σε χρόνο T+1.  

Σε κάθε περίπτωση, η ηµεροµηνία υποβολής αιτήσεως δηµιουργίας/εξαγοράς µονάδας µεριδίων και η 
ηµεροµηνία υπολογισµού της αξίας των εισφεροµένων κινητών αξιών ταυτίζεται.  

Η τιµή δηµιουργίας/εξαγοράς µονάδων µεριδίων προκύπτει από τον υπολογισµό του καθαρού ενεργητικού του 
Αµοιβαίου Κεφαλαίου µετά την αποδοχή των σχετικών αιτήσεων. 
 

∆ΗΜΙΟΥΡΓΙΑ ΚΑΙ ΕΞΑΓΟΡΑ ΜΕ ΕΙΣΦΟΡΑ ΜΕΤΡΗΤΩΝ 

 Η δηµιουργία και εξαγορά Creation Unit (25,000 µερίδια) ή ακέραια πολλαπλάσιά του µε εισφορά/απόδοση 
µετρητών θα πραγµατοποιείται βάση της τιµής µεριδίου που θα προκύψει µετά τον υπολογισµό του καθαρού 
ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου την ηµέρα υποβολής της αιτήσεως.  

Για το σκοπό αυτό, ο αιτών την έκδοση µονάδας µεριδίων, καταβάλλει µετρητά τα οποία αντιστοιχούν στην 
αξία της µονάδας δηµιουργίας κατά την προηγούµενη εργάσιµη ηµέρα και επιπλέον ποσοστό 1% της αξίας 
της.  

Η χρηµατική εκκαθάριση πραγµατοποιείται σε χρόνο T+1. 
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ΑΓΟΡΑ ΚΑΙ ΠΩΛΗΣΗ  ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ ΣΤΗ ∆ΕΥΤΕΡΟΓΕΝΗ ΑΓΟΡΑ 

Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο εισάγεται στην Αγορά Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και στην Κατηγορία των 
∆ιαπραγµατεύσιµων Αµοιβαίων Κεφαλαίων για συνεχή διαπραγµάτευση σύµφωνα µε το µοντέλο 
διαπραγµάτευσης που εφαρµόζεται στην εν λόγω κατηγορία. Η αγορά και πώληση µεριδίων µέσω της 
δευτερογενούς αγοράς υπόκεινται στους κανονισµούς που διέπουν την αγορά των µετοχών υψηλής 
κεφαλαιοποίησης του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και η εκκαθάριση των συναλλαγών πραγµατοποιείται σε χρόνο 
Τ+3.  Οι επενδυτές οι οποίοι επιθυµούν να αγοράσουν/ πωλήσουν µερίδια µέσω της δευτερογενούς αγοράς, 
θα πρέπει να απευθυνθούν στον επενδυτικό τους σύµβουλο / Ανώνυµη Εταιρία Παροχής Επενδυτικών 
Υπηρεσιών (Α.Ε.Π.Ε.Υ.). 

 
 

ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΤΟΥ ΑΜΟΙΒΑΙΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

1.  Η Εταιρεία προβαίνει σε αποτίµηση των περιουσιακών στοιχείων του Αµοιβαίου Κεφαλαίου, καθώς και 
των αποτελεσµάτων που έχουν πραγµατοποιηθεί από αυτά, µε βάση τους κανόνες αποτιµήσεως του Ν. 
3283/2004, όπως ισχύει και των σχετικών αποφάσεων της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Στο σύνολο που 
προκύπτει προστίθενται οι απαιτήσεις και αφαιρούνται οι υποχρεώσεις σύµφωνα µε την ισχύουσα 
νοµοθεσία. Το υπόλοιπο αποτελεί το καθαρό ενεργητικό του Αµοιβαίου Κεφαλαίου.  

2.  Το πηλίκο της διαιρέσεως του καθαρού ενεργητικού, που προκύπτει σύµφωνα µε την προηγούµενη παρ. 
1, δια του αριθµού των µεριδίων που βρίσκονται σε κυκλοφορία την ηµέρα της αποτιµήσεως, αποτελεί την 
καθαρή αξία του µεριδίου, η οποία υπολογίζεται κάθε εργάσιµη ηµέρα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών ή/και 
των αλλοδαπών χρηµατιστηρίων. Η αξία αυτή µαζί µε την αντίστοιχη αξία του καθαρού ενεργητικού και 
τον αριθµό των µεριδίων που βρίσκονται σε κυκλοφορία, δηµοσιεύονται µε φροντίδα της Εταιρείας 
σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία. Επίσης δηµοσιεύονται οι τιµές πωλήσεως και εξαγοράς που 
προκύπτουν µε πρόσθεση ή αφαίρεση των προµηθειών διαθέσεως ή εξαγοράς, όπως προβλέπονται στην 
παρ. 1 του άρθρου (9) του Κανονισµού.  

3.  Η Εταιρεία αποτιµά τα στοιχεία του ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου σύµφωνα µε τους ακόλουθους 
κανόνες:  

 α)  Η αξία των εισηγµένων σε οργανωµένη αγορά κινητών αξιών και µέσων χρηµαταγοράς αποτιµάται µε 
βάση την τιµή κλεισίµατος των χρηµατιστηριακών συναλλαγών τοις µετρητοίς της ίδιας ηµέρας. Σε 
οργανωµένες αγορές που λειτουργούν εκτός της Ευρωπαϊκής Ένωσης, όταν η αποτίµηση µε βάση 
την τιµή του προηγούµενου εδαφίου δεν είναι εφικτή για λόγους διαφοράς ώρας, η αξία αποτιµάται µε 
βάση την τιµή κλεισίµατος της προηγούµενης εργάσιµης ηµέρας των ανωτέρω αγορών.  

 β)  Η αξία των εισηγµένων σε οργανωµένη αγορά παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων αποτιµάται 
µε βάση την τιµή κλεισίµατος, ή σε περίπτωση που αυτή δεν ορίζεται, µε βάση την τιµή της τελευταίας 
πράξης, που δηµοσιεύει το χρηµατιστήριο για τις συναλλαγές της ίδιας ηµέρας. Σε οργανωµένες 
αγορές που λειτουργούν εκτός της Ευρωπαϊκής Ένωσης, όταν η αποτίµηση µε βάση την τιµή του 
προηγούµενου εδαφίου δεν είναι εφικτή για λόγους διαφοράς ώρας, η αξία αποτιµάται µε βάση την 
τιµή που έχουν δηµοσιεύσει τα χρηµατιστήρια των ανωτέρω αγορών για την προηγούµενη εργάσιµη 
ηµέρα.  

 γ)  Εάν δεν έχει καταρτισθεί χρηµατιστηριακή συναλλαγή την ηµέρα της αποτίµησης, λαµβάνεται υπόψη 
η τιµή της προηγούµενης ηµέρας συνεδρίασης της οργανωµένης αγοράς και εάν δεν έχει ούτε και 
εκείνη την ηµέρα καταρτισθεί χρηµατιστηριακή συναλλαγή λαµβάνεται υπόψη η τελευταία τιµή 
προσφοράς ή ζήτησης.  

 δ)  Εάν σε οργανωµένη αγορά, στην οποία είναι εισηγµένες οι κινητές αξίες και τα µέσα χρηµαταγοράς, 
ισχύει το σύστηµα της ενιαίας τιµής, για τον προσδιορισµό της αξίας τους λαµβάνεται υπόψη η ενιαία 
τιµή.  

 ε)  Η αποτίµηση της αξίας στοιχείων του ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου, τα οποία δεν αποτελούν 
αντικείµενο διαπραγµάτευσης ή δεν είναι εισηγµένα σε οργανωµένη αγορά γίνεται µε βάση κανόνες 
που καθορίζει µε απόφασή της η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.  

Σηµείωση 
Από 1/1/2010 η αποτίµηση των στοιχείων του ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου  θα πραγµατοποιείται 
σύµφωνα µε λογιστικούς κανόνες, όπως διαµορφώνονται από την Επιτροπή Λογιστικής Τυποποίησης και 
Ελέγχων, στο πλαίσιο των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων, µετά από εισήγηση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 

 

4.  Οι απαιτήσεις και οι υποχρεώσεις του Αµοιβαίου Κεφαλαίου σε συνάλλαγµα αποτιµώνται καθηµερινά 
στην τιµή Fixing της ίδιας ηµέρας ή όπως εκάστοτε ορίζεται από την αρµόδια αρχή.  
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ΜΕΡΙ∆ΙΑ ΑΜΟΙΒΑΙΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  

Το ενεργητικό του Αµοιβαίου Κεφαλαίου διαιρείται σε ισάξια ονοµαστικά µερίδια. Ο αριθµός των 
κυκλοφορούντων µεριδίων αυξάνεται µε την έκδοση και διάθεση νέων ή µειώνεται µε την εξαγορά και 
ακύρωση µεριδίων που έχουν ήδη εκδοθεί. 

 Η αρχική τιµή εκδόσεως ενός µεριδίου ορίστηκε στα Ευρώ 1/100 της τιµής του ∆είκτη. 

 Η δηµιουργία και εξαγορά µεριδίων του Αµοιβαίου Κεφαλαίου, κατόπιν αιτήσεων συµµετοχής και εξαγοράς 
που υποβάλλονται στην Εταιρεία ή στους εξουσιοδοτηµένους αντιπροσώπους της, πραγµατοποιείται βάσει 
µίας ελάχιστης ποσότητας µεριδίων που καθορίζεται σε 25.000 µερίδια (creation unit). 

 Η συµµετοχή στο Αµοιβαίο Κεφάλαιο αποδεικνύεται µε την καταχώριση των αντίστοιχων µεριδίων και των 
στοιχείων του δικαιούχου ή των δικαιούχων, κατά περίπτωση, στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων, σύµφωνα µε τον 
Κανονισµό Λειτουργίας Συστήµατος Άυλων Τίτλων από το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών ή σε ειδικό ηλεκτρονικό 
αρχείο της Εταιρείας, η τήρηση του οποίου µπορεί να ανατεθεί από την Εταιρεία σε τρίτο, τηρουµένων των 
διατάξεων του άρθρου 7 του Ν. 3283/2004, όπως ισχύει. Τα µερίδια του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι δυνατόν 
να ανήκουν σε περισσότερους από έναν δικαιούχο µετά από έγγραφη δήλωσή τους και διέπονται από τις 
διατάξεις του Ν. 5638/32 “περί καταθέσεως σε κοινό λογαριασµό”. 

 Με την επιφύλαξη του άρθρου 24α παρ. 1 του ν. 3283/2004 για τα µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων που έχουν 
εισαχθεί σε οργανωµένη αγορά, τα µερίδια µεταβιβάζονται µόνο αιτία θανάτου του δικαιούχου, εν ζωή δε µόνο 
µεταξύ συζύγων και συγγενών πρώτου και δευτέρου βαθµού. Η µεταβίβαση καταχωρείται κατά περίπτωση 
στο Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών ή στο ειδικό ηλεκτρονικό αρχείο που τηρεί η Εταιρεία ή τυχόν τρίτος, κατά τα 
οριζόµενα ανωτέρω. 

 Τα µερίδια Αµοιβαίου Κεφαλαίου δύναται να ενεχυριάζονται σε εξασφάλιση απαιτήσεως σύµφωνα µε τις 
διατάξεις για την αναγκαστική εκτέλεση που εφαρµόζονται επί µετοχών εισηγµένων σε οργανωµένη αγορά. Η 
σύσταση ενεχύρου επί µεριδίων προϋποθέτει σχετική καταχώριση της πράξης στο ειδικό ηλεκτρονικό αρχείο 
που τηρεί το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών κατά τα οριζόµενα ανωτέρω. 

Η τιµή µεριδίου του Αµοιβαίου Κεφαλαίου στο Χρηµατιστήριο Αθηνών όπου πραγµατοποιείται η 
διαπραγµάτευσή του, είναι δυνατόν να διαφέρει από την ηµερήσια καθαρή τιµή του (NAV) καθώς η 
χρηµατιστηριακή τιµή επηρεάζεται και εξαρτάται από την προσφορά και τη ζήτηση, από τις οικονοµικές 
συνθήκες και άλλους παράγοντες. 

 Το Χρηµατιστήριο Αθηνών δηµοσιεύει κάθε 30” σύµφωνα µε όσα ορίζονται στον κανονισµό λειτουργίας του 
και όπως εκάστοτε ισχύει, την ενδεικτική καθαρή τιµή του µεριδίου του Αµοιβαίου Κεφαλαίου (iNAV). 

Η ενδεικτική τιµή (iNAV) του µεριδίου του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι η θεωρητική καθαρή αξία ανά µερίδιο του 
ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου και υπολογίζεται σε πραγµατικό χρόνο κατά τη διάρκεια της 
συνεδριάσεως του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

Η  Α.Ε.∆.Α.Κ. οφείλει να διασφαλίζει ότι η τιµή µεριδίου του Αµοιβαίου Κεφαλαίου που διαµορφώνεται στο Χ.Α. 
δεν αποκλίνει από την ενδεικτική καθαρή τιµή σε ποσοστό µεγαλύτερο από το 1,35% και σε κάθε περίπτωση 
το ποσοστό αυτό δεν πρέπει να υπερβαίνει το 3%.Σε περίπτωση που το όριο αυτό δεν τηρείται, η ΑΕ∆ΑΚ 
οφείλει να αιτιολογήσει στην Ε.Κ. την υπέρβαση αυτή και να ενηµερώσει κατάλληλα τους µεριδιούχους µέσω 
των ετήσιων και εξαµηνιαίων εκθέσεων και του απλοποιηµένου ενηµερωτικού δελτίου. 

 
 

ΕΙ∆ΙΚΟΙ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΤΕΣ – AUTHORIZED PARTICIPANTS 

Ως Ειδικός ∆ιαπραγµατευτής έχει οριστεί µε υπογραφή σχετικής συµβάσεως , η  ΕΘΝΙΚΗ Π & Κ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 
Μιχαλακοπούλου 91 11528 Αθήνα Τηλ. Κέντρο : 210-772000    

Σκοπός του ειδικού ∆ιαπραγµατευτή εκτός από την παροχή ρευστότητας, είναι και η διαµόρφωση των τιµών 
στην αγορά , προκειµένου να εξαλείφονται οι αποκλίσεις µεταξύ της Χρηµατιστηριακής τιµής του µεριδίου του 
Αµοιβαίου Κεφαλαίου και της ενδεικτικής τιµής του Μεριδίου του Αµοιβαίου κεφαλαίου που αποτελεί την 
θεωρητική καθαρή τιµή ανά µερίδιο και υπολογίζεται σε πραγµατικό χρόνο κατά την διάρκεια της 
συνεδριάσεως του Χρηµατιστηρίου Αθηνών,  µε µηχανισµούς εξισορροπητικής  κερδοσκοπίας  

Ο Ειδικός ∆ιαπραγµατευτής αναλαµβάνει τις ακόλουθες  υποχρεώσεις:  

Η µέγιστη διαφορά µεταξύ τιµής αγοράς και τιµής πώλησης να µην υπερβαίνει το 2%. 

Ελάχιστο ύψους εντολών αγοράς και πώλησης € 200.000  

Ειδικός ∆ιαπραγµατευτής είναι επίσης υπεύθυνος να διασφαλίζει ότι η διαφορά µεταξύ της χρηµατιστηριακής 
τιµής του µεριδίου και της ενδεικτικής τιµής (iNAV) δε θα ξεπερνά το 1,35%. Ενδεικτική τιµή (iNAV) του 
µεριδίου του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι η θεωρητική καθαρή αξία ανά µερίδιο του ενεργητικού του Αµοιβαίου 
Κεφαλαίου και υπολογίζεται σε πραγµατικό χρόνο κατά τη διάρκεια της συνεδριάσεως του Χρηµατιστηρίου 
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Αθηνών. Αυτή η τιµή επιτρέπει στους επενδυτές να συγκρίνουν τη τιµή που προτείνει ο Ειδικός 
∆ιαπραγµατευτής µε την θεωρητική τιµή που υπολογίζει η Οργανωµένη Αγορά.  

Οι υποχρεώσεις του Ειδικού ∆ιαπραγµατευτή προς το Αµοιβαίο Κεφάλαιο παύουν σε περίπτωση κατά την 
οποία ο ∆είκτης δεν είναι διαθέσιµος, καθώς και σε περίπτωση κατά την οποία οι ειδικές συνθήκες που 
επικρατούν στην αγορά καθιστούν αδύνατη την εκπλήρωση του έργου του. Οι ακριβείς όροι που διέπουν τη 
λειτουργία του Ειδικού ∆ιαπραγµατευτή ορίζονται από την κείµενη νοµοθεσία και τη σύµβαση που έχει 
υπογραφεί µεταξύ της Α.Ε.∆.Α.Κ. και του Ειδικού ∆ιαπραγµατευτή. 

Ο Ειδικός ∆ιαπραγµατευτής και άλλοι Επενδυτές (Authorized Participants) δύναται να συµµετέχουν στην 
διαδικασία δηµιουργίας και εξαγοράς µεριδίων.   
   

 

 

∆ΗΜΟΣΙΕΥΣΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΩΝ  

Η Εθνική Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ., µε την επιφύλαξη των σχετικών διατάξεων του ν. 3283/2004, 
υποχρεούται να γνωστοποιεί στο   Χρηµατιστήριο Αθηνών και να δηµοσιοποιεί στην ιστοσελίδα της:  

1.   την καθαρή τιµή του µεριδίου, τη σύνθεση του ενεργητικού, τον αριθµό των µεριδίων που 
δηµιουργούνται και εξαγοράζονται και το συνολικό αριθµό µεριδίων του Αµοιβαίου Κεφαλαίου κάθε 
εργάσιµης ηµέρας, το αργότερο δύο (2) ώρες πριν την έναρξη της διαπραγµατεύσεως της επόµενης 
ηµέρας στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και  

2.   σε εβδοµαδιαία βάση, την τυπική απόκλιση και το µέσο όρο της διαφοράς της αποδόσεως του 
Αµοιβαίου Κεφαλαίου και της αποδόσεως του ∆είκτη που αυτό αναπαράγει, καθώς και το όριο τυπικής 
αποκλίσεως που εκάστοτε ισχύει για αυτό, έτσι όπως ορίζονται στην απόφαση του ∆.Σ. της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς για την αναπαραγωγή του χρηµατιστηριακού δείκτη από αµοιβαία κεφάλαια. Για 
χρονικό διάστηµα 26 εβδοµάδων που έπονται της ηµεροµηνίας πρώτης έκδοσης µεριδίων, ο 
υπολογισµός της τυπικής απόκλισης και του µέσου όρου της διαφοράς της αποδόσεως του Αµοιβαίου 
Κεφαλαίου και της αποδόσεως του ∆είκτη δε θα πραγµατοποιείται. Ύστερα από αυτό το διάστηµα και 
ως τη συµπλήρωση 52 εβδοµάδων, η τυπική απόκλιση υπολογίζεται στη βάση του αριθµού των 
εβδοµάδων για τις οποίες υπάρχουν διαθέσιµα στοιχεία.  

 

 

ΝΟΜΙΣΜΑ ΑΝΑΦΟΡΑΣ  

Νόµισµα αναφοράς ορίζεται το Ευρώ (€) 
 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟ ΕΤΟΣ  

 Το οικονοµικό έτος του Αµοιβαίου Κεφαλαίου λήγει την τελευταία εργάσιµη ηµέρα του µηνός Ιουνίου , κάθε 
έτους . 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΠΡΩΤΗΣ ΈΚ∆ΟΣΗΣ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ  

 24/06/2009 
 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗΣ ΣΤΟ Χ.Α. 

 29/06/2009 
 

ΑΡΧΙΚΗ ΤΙΜΗ ΜΕΡΙ∆ΙΟΥ 

Η αρχική τιµή µεριδίου του αµοιβαίου Κεφαλαίου , ορίζεται στο ένα εκατοστό (1/100) της τιµής του  Γενικού 
∆είκτη  (ATHEX GENERAL INDEX) του Χρηµατιστηρίου Αθηνών κατά την ηµέρα Πρώτης Εκδόσεως 
Μεριδίων.  
  

ΤΙΜΗ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ ΜΕΡΙ∆ΙΟΥ ΣΤΟ Χ.Α. 

Η καθαρή τιµή του µεριδίου την προηγούµενη ηµέρα. 
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ΕΛΑΧΙΣΤΗ ΑΠΑΙΤΟΥΜΕΝΗ ΠΟΣΟΤΗΤΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ∆ΗΜΙΟΥΡΓΙΑ / ΕΞΑΓΟΡΑ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ  

Ως ελάχιστη απαιτούµενη ποσότητα για την δηµιουργία και την εξαγορά µονάδας  µεριδίων  ορίζονται τα 
25.000 µερίδια .  
  

ΜΕΓΙΣΤΟΣ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΡΙ∆ΙΩΝ ΠΟΥ ∆ΥΝΑΤΑΙ ΝΑ ΕΚ∆ΟΘΟΥΝ 

100.000.000 µερίδια  
 

ΟΡΓΑΝΩΜΕΝΗ ΑΓΟΡΑ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΕΩΣ  

Η διαπραγµάτευση του Αµοιβαίου Κεφαλαίου  πραγµατοποιείται στην Αγορά Αξιών του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών , στην κατηγορία ∆ιαπραγµατεύσιµα Αµοιβαία Κεφάλαια (∆.Α.Κ.). 

Η ∆ιαπραγµάτευση πραγµατοποιείται µε το µοντέλο διαπραγµάτευσης που ισχύει για την  κατηγορία « Μεγάλη 
Κεφαλαιοποίηση». 
 

∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΑ ΕΙΣΑΓΩΓΗΣ ΠΡΟΣ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗ  

Για την έναρξη διαπραγµατεύσεως του Αµοιβαίου Κεφαλαίου στην Κατηγορία «∆ιαπραγµατεύσιµα Αµοιβαία 
Κεφάλαια» της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, απαιτούνται οι εξής ενέργειες:  

1.  Άδεια συστάσεως του Αµοιβαίου Κεφαλαίου από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.  

2.  Έγκριση προϋποθέσεων εισαγωγής από το Χρηµατιστήριο Αθηνών.  

3.  Έγκριση Ενηµερωτικού ∆ελτίου Εισαγωγής από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς.  

4.  Έγκριση Εισαγωγής προς ∆ιαπραγµάτευση από το Χρηµατιστήριο Αθηνών.  

5.  Πρώτη έκδοση µεριδίων του Αµοιβαίου Κεφαλαίου.  

6.  Έναρξη διαπραγµατεύσεως στο Χ.Α.  

 

 

11. ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΕΠΙΣΗΜΑΝΣΕΙΣ  

 

1. Ο επενδυτικός σκοπός του Αµοιβαίου Κεφαλαίου  είναι να πετύχει την θετική ή αρνητική απόδοση του 
χρηµατιστηριακού δείκτη τον οποίο αναπαράγει. 

2. Η απόδοση των ∆ιαπραγµατεύσιµων Αµοιβαίων Kεφαλαίων δεν είναι εγγυηµένη. 

3. Η χρηµατιστηριακή τιµή των µεριδίων µπορεί να µην αντικατοπτρίζει την καθαρή τιµή τους  

4. Yπάρχουν  περιπτώσεις  όπου η διαπραγµάτευση των µεριδίων στην οργανωµένη αγορά ενδέχεται να 
ανασταλεί: 

 Ο Ειδικός ∆ιαπραγµατευτής δεν υποχρεούται να διαβιβάζει ζεύγος εντολών στο πλαίσιο της 
 ειδικής διαπραγµάτευσης επί Μεριδίων ∆ΑΚ στις περιπτώσεις που ορίζει το άρθρο 2.6.7 
 του  Κανονισµού του ΧΑ και η εκάστοτε εφαρµοζόµενη νοµοθεσία εν γένει.   

5. Η οργανωµένη αγορά µπορεί να αναστείλει τη διαπραγµάτευση Μεριδίων ∆ΑΚ σύµφωνα µε 
τα προβλεπόµενα στα άρθρα 46 ν.3606/2007, 2.6.9 παρ. 1 και 3-5 του Κανονισµού του ΧΑ 
και την εκάστοτε εφαρµοζόµενη νοµοθεσία εν γένει. 

6. Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µπορεί να αποφασίζει τη διαγραφή του συνόλου των µεριδίων κατόπιν 
αιτήµατος του χρηµατιστηρίου ή αυτεπαγγέλτως, όταν κρίνει ότι, λόγω ειδικών συνθηκών, δεν 
διασφαλίζεται η οµαλή λειτουργία της αγοράς ή όταν το επιβάλλει η ανάγκη προστασίας των 
επενδυτών. Παράγοντες που µπορεί να λαµβάνονται υπόψη ενδεικτικώς για το σχηµατισµό της κρίσης 
για τη διαγραφή είναι: 

- Η αναστολή διαπραγµάτευσης των µεριδίων για χρονικό διάστηµα µεγαλύτερο των έξι (6) µηνών, 

- Η κατ’ επανάληψη µη σύνταξη από την Εταιρία ∆ιαχείρισης των εκθέσεων και καταστάσεων του 
αµοιβαίου κεφαλαίου που προβλέπονται στο άρθρο 28 του ν. 3283/2004,  
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- Η κατ’ επανάληψη µη έκδοση από την Εταιρία ∆ιαχείρισης των ενηµερωτικών δελτίων του 
αµοιβαίου κεφαλαίου που προβλέπονται στο άρθρο 30 του ν. 3283/2004, 

- Η ανάκληση της άδειας λειτουργίας της Εταιρίας ∆ιαχείρισης από την αρµόδια εποπτική αρχή της 
χώρας καταγωγής της. 

Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µπορεί, κατόπιν αιτιολογηµένου αιτήµατος της Εταιρίας ∆ιαχείρισης, να της 
παράσχει προθεσµία µέχρι έξι (6) µήνες, προκειµένου να άρει τους λόγους που επιβάλλουν τη 
διαγραφή των µεριδίων. 

Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µπορεί να αποφασίσει τη διαγραφή του συνόλου των µεριδίων από το 
χρηµατιστήριο µετά από αίτηση της Εταιρίας ∆ιαχείρισης, και να θέτει ειδικούς όρους στην Εταιρία 
∆ιαχείρισης για λόγους προστασίας των µεριδιούχων του αµοιβαίου κεφαλαίου. 

7. Η Α.Ε.∆.Α.Κ. µπορεί σε εξαιρετικές περιπτώσεις, όταν το επιβάλλουν οι περιστάσεις και όταν 
επιβάλλεται προς το συµφέρον των µεριδιούχων κατόπιν αιτήσεώς της και σχετικής εγκρίσεως της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, να αναστείλει την εξαγορά µεριδίων για χρονικό διάστηµα µέχρι 3 µηνών, 
δυνάµενο να παραταθεί για άλλους 3 µήνες κατ' ανώτατο όριο. Η αναστολή αυτή της εξαγοράς µεριδίων 
και η λήξη ή η ανάκλησή της δηµοσιεύονται σε δύο ηµερήσιες πολιτικές και σε δύο ηµερήσιες 
οικονοµικές εφηµερίδες των Αθηνών. Στην ανακοίνωση της αναστολής της εξαγοράς προσδιορίζεται και 
το χρονικό σηµείο της λήξεώς της. Κατά τη διάρκεια της αναστολής της εξαγοράς των µεριδίων δεν 
επιτρέπεται η υποβολή από µεριδιούχους αιτήσεων εξαγοράς.  

8. Η Α.Ε.∆.Α.Κ. και ο Θεµατοφύλακας δεν µπορούν να δανείζονται όταν ενεργούν για λογαριασµό του 
Αµοιβαίου Κεφαλαίου. Η Α.Ε.∆.Α.Κ. µπορεί πάντως να δανείζεται σε ξένο νόµισµα µε δάνεια 
αντιστηρίξεως (back to back). Η Α.Ε.∆.Α.Κ. δύναται για λογαριασµό του Αµοιβαίου Κεφαλαίου να 
καταρτίζει συµβάσεις πωλήσεως µε σύµφωνο επαναγοράς, σύµφωνα µε τα ειδικότερα οριζόµενα στο 
νόµο όπως εκάστοτε ισχύει.  

9. Κάτω από δυσµενείς για την αγορά συνθήκες υπάρχει περίπτωση το αρχικά υπενδεδυµένο κεφάλαιο να 
υποστεί απώλειες.  

10. Όσα αναφέρονται στο παρόν έντυπο δεν πρέπει να εκλαµβάνονται ως προτροπή για αγορά ή πώληση 
µεριδίων του Αµοιβαίου Κεφαλαίου.  

11. Oι διαθέσεις µεριδίων δύνανται να γίνονται αποδεκτές µόνον στη βάση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
Εισαγωγής, το οποίο και παραδίδεται σε όποιον επιθυµεί να καταστεί µεριδιούχος. Κατόπιν αιτήσεώς 
του ο επενδυτής µπορεί να λάβει, δωρεάν, πριν ή/και µετά από τη σύναψη της συµβάσεως, αντίγραφο 
του πλήρους Ενηµερωτικού ∆ελτίου και της τελευταίας Ετήσιας ή Εξαµηνιαίας Εκθέσεως.  

12. Κανείς δεν είναι εξουσιοδοτηµένος να προβαίνει σε οποιαδήποτε δήλωση, εκτός των όσων περιέχονται 
στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο Εισαγωγής και στα υπόλοιπα ενηµερωτικά έντυπα του Αµοιβαίου 
Κεφαλαίου. Όλα τα ενηµερωτικά έντυπα του Αµοιβαίου Κεφαλαίου είναι διαθέσιµα στο κοινό µέσω των 
Καταστηµάτων της Εθνικής Τράπεζας,  κατά τις εργάσιµες ώρες, καθώς και στην ιστοσελίδα της 
εταιρίας  www.nbgam.gr   

13. Κανένα άλλο πρόσωπο, εκτός αυτών που αντιπροσωπεύουν τα παραπάνω αναφερθέντα δίκτυα δεν 
έχει εξουσιοδότηση να δίνει οποιαδήποτε πληροφορία σχετική µε το Αµοιβαίο Κεφάλαιο, οποιαδήποτε 
δε πληροφορία περιέλθει στους επενδυτές από τρίτο µη εξουσιοδοτηµένο πρόσωπο δε δεσµεύει καθ’ 
οιονδήποτε τρόπο την Εθνική Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ. Οι πληροφορίες που περιέχονται στο 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο είναι ακριβείς κατά την ηµεροµηνία δηµοσιεύσεώς του. Η Α.Ε.∆.Α.Κ. θα δηµοσιεύει 
τον Ιανουάριο εκάστου έτους επικαιροποιηµένο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, εκτός εάν προκύψει ουσιώδης 
µεταβολή στο ενδιάµεσο χρονικό διάστηµα. Η Εθνική Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ καταχωρεί άµεσα 
το περιεχόµενο του επικαιροποιηµένου απλοποιηµένου ενηµερωτικού δελτίου του Αµοιβαίου Κεφαλαίου 
στην ιστοσελίδα της.  

14. Το ∆ΑΚ µε καµία έννοια ή τρόπο δεν επιχορηγείται, υποστηρίζεται, πωλείται ή προωθείται από το ΧΑ, 
το οποίο δεν παρέχει οιαδήποτε εγγύηση ή εκπροσώπηση ρητή ή σιωπηρή είτε ως προς τα 
αποτελέσµατα από τη χρήση του ∆είκτη ή/και την τιµή στην οποία ο ∆είκτης διαµορφώνεται κάθε 
δεδοµένη στιγµή ή ηµέρα ή οποτεδήποτε άλλοτε. Ο ∆είκτης υπολογίζεται από το ΧΑ, το οποίο δεν 
ευθύνεται (από αµέλεια ή από οποιονδήποτε άλλο τρόπο) έναντι οποιουδήποτε για λάθος στον ∆είκτη 
και δεν έχει οιαδήποτε υποχρέωση ενηµέρωσης για τυχόν τέτοιο λάθος. Τα «ATHEX GENERAL 
INDEX» και «ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΑ» είναι εµπορικά σήµατα κατοχυρωµένα από το ΧΑ. 

15. Τα «ATHEX GENERAL INDEX» και «ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ ΧΑ» είναι εµπορικά σήµατα κατοχυρωµένα 
από το ΧΑ. Ο ∆είκτης υπολογίζεται από το ΧΑ, το οποίο δεν επιχορηγεί, υποστηρίζει ή προωθεί το ∆ΑΚ 
και δεν φέρει οιαδήποτε ευθύνη ως προς την έκδοση και τη διαπραγµάτευση αυτού. Η Εθνική Asset 
Management Α.Ε.∆.Α.Κ έχει λάβει άδεια χρήσης ως προς το ∆ΑΚ όλων των πνευµατικών δικαιωµάτων 
ιδιοκτησίας του ΧΑ αναφορικά µε τις τιµές του ∆είκτη και τα συστατικά του στοιχεία.  

16. Αρµόδια εποπτική αρχή είναι η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς (Κολοκοτρώνη 1 και Σταδίου, 105 62 Αθήναι).  
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17. Το παρόν διέπεται από τo ελληνικό δίκαιo και για κάθε διαφορά που τυχόν ανακύψει, δικαιοδοσία για 
την επίλυσή της, θα έχουν τα Ελληνικά ∆ικαστήρια, κατά τόπo δ’ αρµόδια oρίζovται τα ∆ικαστήρια τωv 
Αθηvώv.  

18. Αναπόσπαστο µέρος του παρόντος αποτελεί ο Κανονισµός και η τελευταία ετήσια ή εξαµηνιαία έκθεση 
του Αµοιβαίου Κεφαλαίου.  

 
H Εθνική Asset Management Α.Ε.∆.Α.Κ. βεβαιώνει ότι το Ενηµερωτικό ∆ελτίο Εισαγωγής του ∆.Α.Κ. «NΒGAM 
ETF ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΕΙΚΤΗΣ Χ.Α.» εγκρίθηκε από το ∆.Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς την Πέµπτη 18/06/2009. 
 
 


