
ΧΡΗΣΙΜΟΙ ΟΡΟΙ TΙΤΛΩΝ ΠΑΡΑΣΤΑΤΙΚΩΝ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΠΡΟΣ 
ΚΤΗΣΗ ΚΙΝΗΤΩΝ ΑΞΙΩΝ Ή WARRANTS 

(Ταξινόµηση βάσει του αγγλικού όρου) 
  

 
  

Ελληνικός Όρος  Αγγλικός Όρος  Επεξήγηση 

  

 
  

A 
  

 
  

Τίτλος 
παραστατικών 
δικαιωµάτων 
προς κτήση 
κινητών αξιών 
Αµερικανικού 
τύπου 

 American warrant  

Τίτλος παραστατικών δικαιωµάτων προς κτήση 
κινητών αξιών (warrant) ο οποίος µπορεί να 
εξασκηθεί οποιαδήποτε στιγµή µεταξύ της 
ηµεροµηνίας έκδοσης και λήξης του. 

     

  At the money  

Ένα warrant (call ή put) θεωρείται ότι είναι at the 
money όταν η τιµή εξάσκησής του είναι πολύ κοντά ή 
ισούται µε την τρέχουσα τιµή του υποκείµενου 
τίτλου. 

  

 
  

B 
  

 
  

Τίτλος 
παραστατικών 
δικαιωµάτων 
προς κτήση 
κινητών αξιών 
τύπου Βερµούδα 

 Bermudan warrant  

Τίτλος παραστατικών δικαιωµάτων προς κτήση 
κινητών αξιών (warrant) ο οποίος µπορεί να 
εξασκηθεί µόνο σε συγκεκριµένες ηµεροµηνίες 
µεταξύ της ηµεροµηνίας έκδοσης και λήξης του.  

     

  Break-even point  

Η τιµή στην οποία πρέπει να έχει φτάσει ο 
υποκείµενος τίτλος ενός warrant κατά την 
ηµεροµηνία εξάσκησής του προκειµένου ο 
επενδυτής να λάβει το αρχικό κεφάλαιό του, µε βάση 
την γνωστή τιµή άσκησης. 

  

 
  

C 
  

 
  

Τίτλος 
παραστατικών 
δικαιωµάτων 
προς κτήση 
κινητών αξιών µε 
∆ικαίωµα Αγοράς 

 Call warrant  

Τίτλος ο οποίος δίνει το δικαίωµα και όχι την 
υποχρέωση στον κάτοχό του να αγοράσει την 
υποκείµενη αξία σε προκαθορισµένη τιµή µε βάση τα 
χαρακτηριστικά (χρονική περίοδος, τιµή άσκησης) 
του warrant. 

     
Τίτλος 
παραστατικών 
δικαιωµάτων 
προς κτήση 
κινητών αξιών µε 
Κάλυψη 

 Covered warrant  

Στην περίπτωση όπου κατά την άσκηση του warrant, 
οι υποκείµενοι τίτλοι έχουν ήδη εκδοθεί και 
εποµένως οι µέτοχοι δεν υφίστανται dilution από 
έκδοση νέων µετοχών κατά την άσκηση, τότε 
αναφερόµαστε σε Covered warrant. Στην περίπτωση 
των τραπεζικών covered warrants οι µετοχές έχουν 
ήδη εκδοθεί και βρίσκονται υπό το ΤΧΣ. 

  

 
  

D 
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Ελληνικός Όρος  Αγγλικός Όρος  Επεξήγηση 

  

 
  

∆έλτα  Delta  

∆είκτης ο οποίος δείχνει πόσο θα µεταβληθεί η τιµή 
του warrant αν ο υποκείµενος τίτλος του µεταβληθεί 
κατά µια µονάδα. Ένα warrant µε δέλτα 50%, για 
παράδειγµα, θα µεταβληθεί κατά 0,50 Ευρώ για κάθε 
µεταβολή του υποκείµενου τίτλου κατά 1 Ευρώ 

  

 
  

E 
  

 
  

Τίτλος 
παραστατικών 
δικαιωµάτων 
προς κτήση 
κινητών αξιών 
Ευρωπαϊκου 
τύπου 

 European warrant  
Τίτλος παραστατικών δικαιωµάτων προς κτήση 
κινητών αξιών (warrant) ο οποίος µπορεί να 
εξασκηθεί µόνο κατά την ηµεροµηνία λήξης του. 

     

Εξάσκηση  Exercise  

Ο συγκεκριµένος όρος αναφέρεται στην εξάσκηση 
του δικαιώµατος το οποίο αφορά τίτλο 
παραστατικών δικαιωµάτων προς κτήση κινητών 
αξιών (warrant). H άσκηση γίνεται από τον κάτοχο 
του warrant (αγοραστή). 

     

Ηµεροµήνιες 
άσκησης ή 
εξάσκησης 

 Exercise dates  

Ο συγκεκριµένος όρος αναφέρεται σε συγκεκριµένες 
ηµεροµηνίες κατά τις οποίες ο κάτοχος του 
δικαιώµατος το οποίο αφορά τίτλο παραστατικών 
δικαιωµάτων προς κτήση κινητών αξιών (warrant)  
µπορεί να ασκήσει το δικαίωµα του να αγοράσει ή να 
πουλήσει. Σε ένα Bermudan warrant, η τελευταία 
ηµεροµηνία άσκησης ταυτίζεται µε την ηµεροµηνία 
λήξης του warrant.  

  

 
  

Περίοδος 
άσκησης ή 
εξάσκησης 

 Exercise period  

Ο συγκεκριµένος όρος αναφέρεται στην περίοδο 
κατά την οποία ο κάτοχος του δικαιώµατος το οποίο 
αφορά τίτλο παραστατικών δικαιωµάτων προς κτήση 
κινητών αξιών (warrant)  µπορεί να ασκήσει το 
δικαίωµα του να αγοράσει ή να πουλήσει. H 
περίοδος άσκησης συνήθως ξεκινάει µε την έκδοση 
του warrant και τελειώνει µε την λήξη του και είναι 
προκαθορισµένη κατά τη στιγµή έκδοσης του 
προϊόντος. 

     

Τιµή άσκησης ή 
εξάσκησης 

 
Exercise price (or 
strike) 

 

Η τιµή στην οποία ο κάτοχος ενός προϊόντος µπορεί 
να αγοράσει ή να πουλήσει τον υποκείµενο τίτλο και 
η οποία είναι προκαθορισµένη κατά τη στιγµή 
έκδοσης του προϊόντος. 

  

 
  

F 
  

 
  

G 
  

 
  

  

 
  

H 
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I 
  

 
  

  In the money  

Ένα call warrant είναι in the money όταν η τιµή του 
υποκείµενου τίτλου είναι υψηλότερη από την τιµή 
άσκησης. Ένα put warrant είναι in the money όταν η 
τιµή του υποκείµενου τίτλου είναι χαµηλότερη από 
την τιµή άσκησης. 

       

 
  

Εσωτερική αξία  Intrinsic value  

Η θετική διαφορά µεταξύ της τιµής του υποκείµενου 
τίτλου ενός προϊόντος µε δικαίωµα αγοράς (call) και 
της τιµής άσκησης αυτού, ή η θετική διαφορά µεταξύ 
της τιµής άσκησης ενός προϊόντος µε δικαίωµα 
πώλησης (put) και της τιµής του υποκείµενου τίτλου 
αυτού. 

  

 
  

  

 
  

Μέγεθος έκδοσης  Issue size  
Ο αριθµός των warrants τα οποία εκδίδονται σε µια 
συγκεκριµένη σειρά. 

J 
  

 
  

K 
  

 
  

  

 
  

L 
  

 
  

Μόχλευση  Leverage  

Ο λόγος της τιµής του warrant προς την τιµή του 
υποκείµενου τίτλου. Οι κινήσεις της τιµής ενός τίτλου 
παραστατικών δικαιωµάτων προς κτήση κινητών 
αξιών (warrant) είναι συνήθως αναλογικά 
µεγαλύτερες από εκείνες του υποκείµενου τίτλου. 
Yπάρχει δηλαδή µόχλευση που οδηγεί σε σηµαντικά 
µεγαλύτερες µεταβολές των αποδόσεων του warrant 
σε σύγκριση µε τον υποκείµενο τίτλο. 

  

 
  

M 
  

 
  

Multiplier  Πολλαπλασιαστής  

O λόγος των κοινών µετοχών (κατοχής ΤΧΣ) για τον 
οποίο παρέχεται δικαίωµα αγοράς για τον κάτοχο 
του warrant. Υπολογίζεται σύµφωνα µε την σχέση 
Χ=Α/Β όπου Χ: ο αριθµός των κοινών µετοχών της 
τράπεζα τις οποίες δικαιούται να αγοράσει  από το 
ΤΧΣ ο κάτοχος του warrant, A: ο συνολικός αριθµός 
του κοινών µετοχών που αναλαµβάνει το ΤΧΣ µέσω 
της ΑΜΚ και Β: ο συνολικός αριθµός των κοινών 
µετοχών που αναλαµβάνουν οι ιδιώτες µέσω της 
ΑΜΚ. 
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N 
  

 
  

  

 
  

Τίτλος 
παραστατικών 
δικαιωµάτων 
προς κτήση 
κινητών αξιών 
Γυµνού τύπου 

 Naked warrant  

Σε αντίθεση µε το covered warrant, η εξάσκηση του 
naked warrant συνοδεύεται από την έκδοση νέων 
υποκείµενων τίτλων από τον εκδότη. Tα naked 
warrants διαπραγµατεύονται στη δευτερογενή αγορά 
όπως και τα covered warrants αλλά οδηγούν, κατά 
την άσκηση τους, σε dilution για τους παλαιούς 
µετόχους. 

  

 
  

O 
  

 
  

  Out of the money  

Ένα call warrant είναι out of the money όταν η τιµή 
του υποκείµενου τίτλου είναι χαµηλότερη από την 
τιµή άσκησης. Ένα put warrant είναι out of the 
money όταν η τιµή του υποκείµενου τίτλου είναι 
υψηλότερη από την τιµή άσκησης. 

  

 
  

  

 
  

P 
  

 
  

Τίτλος 
παραστατικών 
δικαιωµάτων 
προς κτήση 
κινητών αξιών µε 
∆ικαίωµα 
Πώλησης 

 Put warrant  

Τίτλος ο οποίος δίνει το δικαίωµα και όχι την 
υποχρέωση στον κάτοχό του να πουλήσει την 
υποκείµενη αξία σε προκαθορισµένη τιµή και σε 
προκαθορισµένη χρονική περίοδο. 

  

 
  

     

  
Premium or 
(Value) 

 
Αντιπροσωπεύει την αξία που θα πρέπει να 
πληρώσει ο επενδυτής του warrant για να το 
αποκτήσει στη δευτερογενή αγορά. 

  

 
  

     
Q 
  

 
  

R 
  

 
  

S 
  

 
  

T 
  

 
  

Θήτα  Theta  
∆είκτης ο οποίος µετράει την ευαισθησία της τιµής 
ενός warrant στη µεταβολή του εναποµείνοντος 
χρόνου µέχρι τη λήξη. 

  

 
  

  

 
  

  

 
  

U 
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Υποκείµενος 
τίτλος 

 
Underlying 
security 

 

Χρηµατοοικονοµικό εργαλείο (µετοχή, οµόλογο, 
δείκτης, ισοτιµία, επιτόκιο, αγαθό, κτλ.) στο οποίο 
βασίζεται ένας τίτλος παραστατικών δικαιωµάτων 
προς κτήση κινητών αξιών (warrant). Στην 
περίπτωση των warrants του ΤΧΣ ο υποκείµενος 
τίτλος αφορά κοινές µετοχές της τράπεζας που 
ανακεφαλαιοποιείται. 

     
Μονάδα 
διαπραγµάτευσης 

 Unit of trade  
Η ελάχιστη ποσότητα στην οποία διαπραγµατεύεται 
ένα προϊόν. 

  

 
  

V 
  

 
  

Μεταβλητότητα  Volatility  

∆είκτης ο οποίος µετράει τις διακυµάνσεις στην τιµή 
µιας µετοχής. Η µεταβλητότητα της τιµής της µετοχής 
είναι ο σηµαντικότερος παράγοντας που επιδρά στην 
αξία ενός warrant. Όσο µεγαλύτερη είναι η 
µεταβλητότητα της µετοχής τόσο πιο ακριβό είναι το 
warrant. 

  

 
  

W 
  

 
  

X 
  

 
  

Y 
  

 
  

Z 

 


