
 

 

 

ζɿʁɰɮɽ ʃʄʁʃɳʄʆʇ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ʅɳ ɮɼɹɿɶʆɶ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮη  

ɳɿɶɾɳʄʍʆɹɼʁ ɲɳɽʆɹʁ  
ɱɹɮ ʆɶ ɲɶɾʁʅɹɮ ʃʄʁʅʊʁʄɮ ʅʆɶɿ ɳɽɽɮɲɮ ɾɳ ɼɮʆɮɰʁɽɶ ɾɳʆʄɶʆʍɿ ɼɮɹ ʆɶɿ ɳɹʅɮɱʍɱɶ ʃʄʁʅ ɲɹɮʃʄɮɱɾɮʆɳʇʅɶ ʅʆɶɿ ɼɮʆɶɱʁʄɹɮ ʆɹʆɽʍɿ 
ʅʆɮɸɳʄʁʇ ɳɹʅʁɲɶɾɮʆʁʅ ʆɶʅ ʄʇɸɾɹɵʁɾɳɿɶʅ ɮɱʁʄɮʅ ʆʁʇ ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹʁʇ ɮɸɶɿʍɿ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿ ʆɶʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮʅ ζɿʁɰɮɽ ʃʄʁʃɳʄʆʇ 
ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ʅɳ ɮɼɹɿɶʆɶ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮη ɾɳ ɳɼɲʁʅɶ ɼʁɹɿʁʇ ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ ɲɹɮʄɼɳɹɮʅ ɳʃʆɮ όтύ ɳʆʍɿΣ ʅʇɾʊʍɿɮ 
ɾɳ ʆɶɿ ɮʃʁ 17.11.2021 ɮʃʁʊɮʅɶ ʆʁʇ ɲɹʁɹɼɶʆɹɼʁʇ ʅʇɾɰʁʇɽɹʁʇ ʆɶʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮʅΦ 

ʃʄʁɰɽɳʃɳʆɮɹ ɶ ɳɼɲʁʅɶ ɳʍʅ ɳɼɮʆʁɿ ɳɹɼʁʅɹ ʋɹɽɹɮɲʍɿ (120.000) ɼʁɹɿʍɿ ɮɿʍɿʇɾʍɿ ɮʇɽʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿΣ ʁɿʁɾɮʅʆɹɼɶʅ ɮʀɹɮʅ ʋɹɽɹʍɿ ɳʇʄʍ 
όϵмΦлллύ ɳɼɮʅʆɶʅ ɼɮɹ ʅʇɿʁɽɹɼʁʇ ʃʁʅʁʇ ɳʍʅ ɳʇʄʍ ɳɼɮʆʁɿ ɳɹɼʁʅɹ ɳɼɮʆʁɾɾʇʄɹʍɿ όϵ120.000.000). ʅɳ ʃɳʄɹʃʆʍʅɶ ɼɮɽʇʌɶʅ ʅɳ ʃʁʅʁ 
ɾɹɼʄʁʆɳʄʁ ʆʍɿ ɳʇʄʍ ɳɼɮʆʁ ɳɼɮʆʁɾɾʇʄɹʍɿ όϵ100.000.000), ɶ ɳɼɲʁʅɶ ɸɮ ɾɮʆɮɹʍɸɳɹΦ 

ɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɮɹʆɶɸɳɹ ʆɶɿ ɳɼʆɹɾɶʅɶ ʆɶʅ ʃɹʅʆʁɽɶʃʆɹɼɶʅ ʆɶʅ ɹɼɮɿʁʆɶʆɮʅ ɷ ɼɮɹ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿ ɼɮɹ ʅʇɿɳʃʍʅΣ ɲɳɿ ɳʋɳɹ ɮʃʁɲʁɸɳɹ 
ɲɹɮɰɮɸɾɹʅɶ ʃɹʅʆʁɽɶʃʆɹɼɶʅ ɹɼɮɿʁʆɶʆɮʅ ʅʆɶɿ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɷ ɼɮɹ ʅʆɹʅ ʁɾʁɽʁɱɹɳʅΦ 
ʁɹ ʁɾʁɽʁɱɹɳʅ ɲɳɿ ɳɹɿɮɹ ɳʀɮʅʊɮɽɹʅɾɳɿɳʅ ɾɳ ɮɽɽɳʅ ɳɾʃʄɮɱɾɮʆɳʅ ɮʅʊɮɽɳɹɳʅ ɷ ɳɱɱʇɶʅɳɹʅΦ ɱɹɮ ʆɹʅ ɮʃɮɹʆɶʅɳɹʅ ʆʁʇʅ ɳɼ ʆʍɿ ʁɾʁɽʁɱɹʍɿΣ 
ʁɹ ʁɾʁɽʁɱɹʁʇʋʁɹ ɮʃʁʆɳɽʁʇɿ ɳɱʋɳɹʄʁɱʄɮʊʁʇʅ ʃɹʅʆʍʆɳʅΣ ʁɹ ʁʃʁɹʁɹ ɼɮʆɮʆɮʅʅʁɿʆɮɹ ʅʆɶɿ ɹɲɹɮ ʆɮʀɶ ɼɮɹ ʅʇɾɾɳʆʄɮ ɾɳʆɮ ʆʍɿ ɮʃɮɹʆɶʅɳʍɿ 
ʆʍɿ ɽʁɹʃʍɿ ɳɱʋɳɹʄʁɱʄɮʊʍɿΣ ɾɶ ɳʀɮʅʊɮɽɹʅɾɳɿʍɿΣ ʃɹʅʆʍʆʍɿ ʆɶʅ ɳɼɲʁʆʄɹɮʅΣ ɾɳ ʆɶɿ ɳʀɮɹʄɳʅɶ ʆʁʇ ɳɿɳʋʇʄʁʇ ɳʃɹ ʆʁʇ ɽʁɱɮʄɹɮʅɾʁʇ 
ɳʀɮʅʊɮɽɹʅɶʅ ʁɾʁɽʁɱɹɮɼʁʇ ɲɮɿɳɹʁʇ ɼɮɹ ʆʍɿ ɮʃɮɹʆɶʅɳʍɿ ɳɼɳɹɿʍɿ ʃʁʇ ɮʃʁɽɮɾɰɮɿʁʇɿ ɹɲɹɮɹʆɳʄɶʅ ʆɮʀɶʅ ɹɼɮɿʁʃʁɹɶʅɶ ɼɮʆɮ ʆɶɿ 
ɹʅʋʇʁʇʅɮ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɿʁɾʁɸɳʅɹɮΦ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˃ˈ˄ˇ˄ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ 
ˍ˖˄ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏΣ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнф ̟ ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ όɳɳύ 
нлмфκфтф ˁʰʽ нлмфκфулΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ 4тлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˄ʷ˔ʶʽ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΦ ʁʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁˇʾ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ 
ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰˍˊʷ˅ˇˎ˄ ˇ˂ˈˁ˂ʹˊˇ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ζʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎηΦ 

ɶ ʽˋ˔ˏˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʺˌ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 
ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʰ˄ʰˁˏˉˍˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˄ʷʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ʺ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʶˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ 
˃ʶˋˇ˂ʰʲʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋʶ 
ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˋʶ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ но ˍˇˎ 
ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнфΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ.  

I ʷʴˁˊʽˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʶˎ˄ˇʿˁʺ ʴ˄˗˃ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊˇʲˇˏ˄ ˋʶ ʵʽˁʺ ˍˇˎˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˖ˌ ̄ ˊˇˌ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍ́ ˍʰ ̱ ʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ  

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʵʶ˄ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ˋʶ ˁʰ˃ʾʰ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʴʽʰ ˉ˗˂ʹˋʹ ʺ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ʴʽʰ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ 
ˁˊʱˍˇˌΣ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˃ʽʰ ˍʷˍˇʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʺ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˈ ˍˇˎΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˍˇ 
ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ όɴ˂˂ʹ˄ʶˌ ˁʰʽ ʰ˂˂ˇʵʰˉˇˏˌύ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ʁ ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ʶˉʽˁˊʱˍʶʽʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇ 
ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʶˁˍˈˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌΣ ˇˏˍʶ ʰˉʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˁˊʱˍˇˌ ˈˉˇˎ ˃ʽʰ ˍʷˍˇʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʺ 
ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˈ ˍˇˎΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ˁʰʽ 
ʵʶ˄ ʻʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻˇˏ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˋʶ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˁˊʱˍˇˌ ˉ˂ʹ˄ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ 
ˉˊˇˋ˒ʶˊʻˇˏ˄ ʺ ˄ʰ ˉ˖˂ʹʻˇˏ˄ ˋʶ ̌ ˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˁˊʱˍˇˌΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʺ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˇʽˁʶʾʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ 
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ɮΦ ɱɽʍʅʅɮʄɹ  

ʁʽ ˇˊʽˋ˃ˇʾ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍˇ˃ˇʴˊʰ˒ʾʶˌ ˉˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˃ʶ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾʰ ʴˊʱ˃˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʹ ʷ˄˄ˇʽʰ ʵʾʵʶˍʰʽ 

ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΣ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʷ˄˄ˇʽʰ ˈˍʰ˄ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ʅʹ˃ʶʾ˖˃ʰΣ ˋˍˇˎˌ ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ 

ˋˍˇ ɴʴʴˊʰ˒ˇ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʅʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʋˊʶ˖ˋˍʽˁ˗˄ ʆʾˍ˂˖˄ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʱ˂˂˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 

ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ʶ˄ˈˍʹˍʶˌ ʰˎˍˇˏΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˁʱˉˇʽˇʽ ˇˊʽˋ˃ˇʾ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋ̱ ˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˋ̱ ˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ 

ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 5.1 ζʁʄʁɹ ʆʁʇ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʁʅ ɼʁɲηΦ 

1. ɮɳɳɮʃ: ʁʽ ɮ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ɳˍʰʽˊʶʾʶˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʹ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʱʵʶʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦ нттуκмфффΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ. 

2. ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦΥ ɶ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄. 

3. ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ ɶ ʰʾˍʹˋʹ όʺˍˇʽ, ʹ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰʴˇˊʱˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦύ ˉˇˎ ˎˉˇʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ 
ˁʱʻʶ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˃ʷˋ˖ ɾʷ˂ˇˎˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ 
ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ʴʽʰ ʾʵʽˇ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ 
ʺ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˊʾˍˇˎ ˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˎ ʶˁʶʾ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ʶˍʰʽΦ 

4. ɮʾˍʹˋʹ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄: ɶ hˉˈ 22.11.2021 ʰʾˍʹˋʹ ˃ʶ ˍʾˍ˂ˇ ζɮʾˍʹˋʹ ς 
ɳʽʵʽˁˇʾ ʂˊˇʽ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦη ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 
ˉˊˇˌ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ 
2.12.1 - нΦмнΦп ˍˇˎ ɾʷˊˇˎˌ н ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ±LLL ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ 
ʆʾˍ˂˖˄Φ 

5. ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΥ AXIA ˁ ʰʽ EUROXX.  

6. ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇʽ ʆʰˁˍʽˁˇʾ ɳˁˍʽ˃ʹˍʷˌΥ ʁ̔  ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇʽ ʶˁˍʽ˃ʹˍʷˌ, ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˇʵʽˁʺˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍˇˎ ʋh ˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 
ʱˊʻˊʰ нн ˁʰʽ нр ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΦ ʁʽ ʶˁʻʷˋʶʽˌ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍʹ˄ 30.06.2021 ɻ ʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʽ̩ 
ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ζɱɮɹʁɮʀɹʅ ʇʃɶʄɳʅɹɳʅ ϧ ɳɼʆɹɾɶʅɳɹʅ ɮɼɹɿɶʆʍɿ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɳʆɮɹʄɹɮ ʃɳʄɹʁʄɹʅɾɳɿɶʅ ɳʇɸʇɿɶʅη ˁ ʰʽ 
ζɮʀɹɳʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ʁʄɼʍʆʍɿ ʃʄɮɱɾɮʆʁɿʍɾʁɿʍɿ ɼɮɹ ɳɼʆɹɾɶʆʍɿηΦ 

7. ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʺ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ɶ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ оп ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɲʽˇʽˁˇˏˋʰˌ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ɮʴˇˊ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ όˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ уΦоΦнлмтύΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˍʽˍ˂ˇ˒ˇˊʶʾˍʰʽ ζʇˉʹˊʶˋʾʰ 
ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ς ɶΦɰɹΦʃΦηΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ 
ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ ʰ˄ˍʽˁʰʻʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

8. ɱΦɳΦɾɶΦΥ ʆˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ɾʹˍˊ˗ˇΦ 

9. ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʺ ɱΦʅΦΥ ɶ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎΣ ʶʾˍʶ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰˁˍʽˁʺ όʆɱʅύ, ʶʾˍʶ ʷˁˍʰˁˍʹ 
όɳɱʅύΦ 

10. ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ: ɶ ɻʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʷˋ˖ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɳˉʽˁˊʱˍʶʽʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ 
ʰˉˈ 17.11Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄Σ ˍʽˌ 
ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ ɶΦɰɹΦʃ ˁʰʽ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ о ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

11. ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʺ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ʅʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˊˈˋʲʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ 
ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ 
ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Φ 

12. ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺˌ ʺ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʷˌΥ ɳˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʰΩ ˁʰʽ ʲΩ ˍʹˌ 
ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˍˇˎ ˄Φ прмпκнлмуύ ʺ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˄Φ прмпκнлму ˁʰʽ ˍʹ˄ ʁʵʹʴʾʰ 
нлмпκсрκɳɳ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʶˉΩ ˇ˄ˈ˃ʰˍʾ ˍˇˎ ʰ˂˂ʱ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˉʶ˂ʰˍ˗˄ ˍˇˎ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 
ʶˁˁʰʻʰˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍʹˌ ɳʆΦɳɼΦ 

13. ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Υ ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˖ˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˁʰˍʱ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ 
ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мн ˍˇˎ  ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 
ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄Φ  

14. ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ʺ !¢I9·/{5: ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳɽɽɶɿɹɼʁ ɼɳɿʆʄɹɼʁ ɮʃʁɸɳʆɶʄɹʁ 
ʆɹʆɽʍɿ ɮΦɳΦη ˁʰʽ ˍˇ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢I9·/{5ηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ʆʾˍ˂˖˄ όɼΦɮΦʆΦύ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ флфκнлмп ˁʰʽ ˍˇ ˄Φ прсфκнлмуΣ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όɽʶ˖˒Φ ɮʻʹ˄˗˄ ʰˊΦ ммл - ʆΦɼΦ 
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млппнύΣ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ɾʹˍˊ˗ˇ ˃ʶ ɮˊΦ ɱɳɾɶ лртфрумлпллл ˁʰʽ ɮʊɾ лфпппфлрл κ 
ɲΦʁΦʇΦ ʊɮɳ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰʽ ʻʰ ˍʹˊʶʾ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄ ˍˇ ʰˊ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ 
ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ 
ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˍʹˌΦ 

15. ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʺ ɲΦʅΦΥ ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰʽ ˍʰ 
ˋˎ˃˒ˊʰʸˈ˃ʶ˄ʰΣ ʷˍʶˊ˖˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ʺ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄Φ 

16. ɲɿʆ: ʆ̌  ɲʽʶʻ˄ʷˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ʆʰ˃ʶʾˇΦ 

17. ɲʃʋɮ: ʆh  ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ 
ɴ˄˖ˋʹΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ (EK) мслсκнллн όɲʃʋɮ - ˎ ˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ɲʃʋɮύΦ 

18. ɲʆɼ: ʁ ɲʶʾˁˍʹˌ ʆʽ˃˗˄ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺΦ 

19. ɳʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ˇˌ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺˌΥ ɴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ˍˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 
ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

20. ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ: ʆ̌  ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰΣ ˇ ̔ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʹ ɮʾˍʹˋʹ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ 
ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˇˊʽˋʻʶʾ ˖ˌ ˍʷˍˇʽˇ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

21. ɴʵˊʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΥ ɶ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н - 4, 
ʆɼ ммр нтΦ 

22. ɳΦɳΦ: ɶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɴ˄˖ˋʹΦ 

23. ɳʽʵʽˁˇʾ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ʆh  ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ 
ɹ όζɼɮʆɶɱʁʄɹɳʅ ʃɳɽɮʆʍɿ ʃʁʇ ɸɳʍʄʁʇɿʆɮɹ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅηύ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹɹ ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ 
ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʺ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ˇʽ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ол ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ 
ʷ˔ˇˎ˄ ʸʹˍʺˋʶʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʽʵʽ˗ˍʶˌ ˉʶ˂ʱˍʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ʺ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ 
ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʰʽˍʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎˌΣ ˖ˌ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹɹ όζʃɳɽɮʆɳʅ 
ʃʁʇ ɾʃʁʄɳɹ ɿɮ ɮɿʆɹɾɳʆʍʃɹɵʁɿʆɮɹ ʍʅ ɳʃɮɱɱɳɽɾɮʆɹɳʅ ʇʅʆɳʄɮ ɮʃʁ ɮɹʆɶʅɶ ʆʁʇʅηύ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹɹ ˍˇˎ 
ʾʵʽˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΦ 

24. ɳʽʵʽˁˈˌ ɽˇʴʽˋˍʽˁˈˌ ˁʰʽ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ: ɶ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʶʽʵʽˁˇˏ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉˇˎ ʰ˄ʰˍʷʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ɴˁʵˇˋʹˌ ˋˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 
ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζʃˊʰʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰη όζʁˊˁ˖ˍˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ɽˇʴʽˋˍʺˌη ̋  ζPwCη). 

25. ɳˁʻʷˋʶʽˌ ɳˁˍʾ˃ʹˋʹˌ: ʁ ̔ʶˁʻʷˋʶʽˌ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˍʱˋˋˇˎ˄ ˇʽ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇʽ ʆʰˁˍʽˁˇʾ ɳˁˍʽ˃ʹˍʷˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ 
ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺˌ ˉʶˊʽˇʵʽˁʺˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍˇˎ ʋh ˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇ.ˎ 

26. ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ʺ ɮ˅ʾʰ ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ: ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʰˉˈ ˍʽˌ 
ʰˉˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ A˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎˌ Th ˁˍʽˁˇˏˌ Eˁ ˍʽ˃ʹˍʷˌΦ 

27. ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ: ɶ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 
ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄. 

28. ɴˁʵˇˋʹ: ɶ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʱˎ˂˖˄Σ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄Σ ˁˇʽ˄˗˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʶˁʵˇʻʹˋˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ 
ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʻʷˋʹˌ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ʰˎˍˇˏΣ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло ˋˎ˄ʶ˔ʾʸˇˎ˄ ˄ʰ 
ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ. 

29. ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌΥ ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ 
ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰηΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όɮ˃ʶˊʽˁʺˌ пΣ ɮʻʺ˄ʰΣ ʆΦɼΦ млр спύ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ˋˍˇ 
ɱΦɳΦɾɶΦ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ 157660660000Σ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сп ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ 
ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋʻʶʾ ˖ˌ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

30. ɳɼʆ: ɶ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ ɼʶ˄ˍˊʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰΦ 

31. ɳɽΦɼΦɮΦʆΦΥ ʆˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ʆʾˍ˂˖˄Φ 

32. ɳɾʅ: ʁ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˈˌ ɾʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʅˍʰʻʶˊˈˍʹˍʰˌ, ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ˃ˈ˄ʽ˃ˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ 
ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʰ мф ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ʸ˗˄ʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇ˄ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлмоΦ 

33. ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ όɳɲɾɮύΥ ʁ̔  ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ʵʶʾˁˍʶˌ ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ όŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ 
performance measuresύΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ʰˉˈ рΦмлΦнлмр ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʹˊʾ˖˄ ʴˊʰ˃˃˗˄ όƎǳƛŘŜƭƛƴŜǎύ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ 
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ɮˊ˔ʺˌ ɼʽ˄ʹˍ˗˄ ɮ˅ʽ˗˄ ό9ǳǊƻǇŜŀƴ {ŜŎǳǊƛǘƛŜǎ ŀƴŘ aŀǊƪŜǘǎ !ǳǘƘƻǊƛǘȅύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˃ʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 
9{a!κнлмрκмпмрŜƭ ʷʴʴˊʰ˒ˈ ˍʹˌΦ 

34. ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΥ ɶ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнмΣ ˉˇˎ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ 
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όɲɽʃ опύΦ ʆʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнл ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ 
ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʽˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-
олΦлсΦнлнмΦ ɶ ˖ˌ ʱ˄˖ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ 
ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹ˄ 30.09Φнлнм ˁʰʽ ʶˉʽˋˁˇˉʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΦ 

35. ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ: ʆˇ ˉʰˊˈ˄ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˉˇˎ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 
нлмтκммнфΣ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ό99ύ нлмфκфтф ˁʰʽ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˉˊˇˌ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌΣ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ 
ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

36. ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΥ ʆ̌  ʰˉˈ 24.11.2021 ̫ ʴʴˊʰ˒ˇ ˃ʶ ˍʰ ˉˇˊʾˋ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺΦ 

37. ɳˉʽˍˈˁʽˇΥ ʆˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˍʺˋʽˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˍˇ 
ˇˉˇʾˇ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ όʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 
ɶΦɰɹΦʃΦύ ˃ʶ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˋˍˇ ɶ˃ʶˊʺˋʽˇ ɲʶ˂ˍʾˇ ʆʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ 
˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ 
ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

38. ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ: ʆˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ, ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˉˊˇˋʰˎ˅ʰ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰˍʱ ʵˏˇ 
ˉˇˋˇˋˍʽʰʾʶˌ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ όн҈ύ, ʵʹ˂ʰʵʺΣ нлл ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ʲʱˋʹˌκōǇǎ, ʁ ˍʹˋʾ˖ˌΦ 

39. ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΥ ɼʱʻʶ ʹ˃ʷˊʰ όʶˁˍˈˌ ʅʰʲʲʱˍˇˎ ˁʰʽ ɼˎˊʽʰˁʺˌύ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇʽ ˍˊʱˉʶʸʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ˇʽ˔ˍʷˌ ʴʽʰ 
ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ɶ˃ʷˊʰ ¢!wD9¢ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ʹ ɳʆΦɳɼΦ 

40. ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʺ NOVAL PROPERTY: ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɿʁɰɮɽ ʃʄʁʃɳʄʆʇ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 
ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ʅɳ ɮɼɹɿɶʆɶ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮη ˁʰʽ ˍˇ ˄ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζNOVAL PROPERTYηΣ ˃ʶ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ ˋˍˇ˄ 
ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н - пΣ ʆɼ ммр нтΣ ˃ʶ ɮˊʽʻ˃ˈ ɱʶ˄ʽˁˇˏ ɳ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ɾʹˍˊ˗ˇˎ όɮˊΦ 
ɱΦɳΦɾɶΦύ 152321260000.  

41. ɳɸɿɹɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ ɮΦɳ. ʺ ɳʆɳ: ʆ̌  ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ 
ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ˁʰʽ ˍˇ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ɮΦɳΦηΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ 
όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɮʽˈ˂ˇˎ усΣ 105 59 ɮʻʺ˄ʰΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌΥ ƘǘǘǇǎκκǿǿǿΦƴōƎΦƎǊΣ ˍʹ˂Φ нмл оо отлллύΦ 

42. ɳʆΦɳɼΦΥ ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳˍʰʽˊʶʾʰ ɳˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ɮΦɳΦη 
ˁʰʽ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ!¢I9·/ƭŜŀǊηΣ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ɱΦɳΦɾɶΦ спмлрлмллл  όˉˊ˗ʹ˄ ɮˊΦ ɾΦɮΦɳΦ руфтоκлмκɰκлрκолфύΣ ʹ 
ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

43. ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʹ ʺ ɾʶʽˁˍʺ ɮˉˈʵˇˋʹ: ʆˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ʺ ʋh ˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ 
˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˍˇˎΦ 

44. ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ: ʆˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ˃ʹ˄ʽʰʾˇ ˃ʾˋʻ˖˃ʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˒˖˄ʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʱʻʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ 
ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʰˋ˃ʷ˄ˇ ʶˉʾ мн ˃ʺ˄ʶˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˍʽ˃ʰˊʽʻ˃ʽˁʺ 
ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˋˍʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ 
ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ нлнл ˏ˕ˇˎˌ ̄ ˇˋˇˏ ϵмΣн ʶˁʰˍΦ  

45. ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ: ʁ̔  ʶˍʺˋʽʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 
ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнл, ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʰ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʃʋɮΣ ʶ˂ʷʴ˔ʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΣ 
ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʹ ʶʴˁˊʽʻʶʾˋʰ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ɳˍʺˋʽʰ 
ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнлΣ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 16.07.2021 
ˍh ˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

46. ɳΦʋΦɮΦɳΦ: ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ ς ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ηΣ ˉˇˎ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ʰˊʽʻΦ ммлΣ ˁʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ 
ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ʰˎˍʺˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ʰˎˍʺˌΣ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ʺ ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺΣ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ 
ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ʰˊ˔ʶʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ʰ̄ ˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˋˎ˄ʰ˒ʷˌ ʻʷ˃ʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ 
ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ 
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47. ɶΦɰɹΦʃΦ ̋  ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ɰʽʲ˂ʾˇ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄: ʆˇ ˂ʁ́ ˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ʲ̔ ʲ˂ʾˇ ˉ́ ˇˋ˒ˇˊ˗˄Φ 

48. ɶ.ɲ.ʆ.: ʆ̌  ʹ˃ʶˊʺˋʽˇ ʵʶ˂ˍʾˇ ˍʽ˃˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

49. ɶ˃ʷˊʰ ¢!wD9¢Υ ɼʱʻʶ ʹ˃ʷˊʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍˇ ɲʽʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɮˎˍˈ˃ʰˍ˖˄ 
ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋʶ ʃˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʋˊˈ˄ˇ ό¢Ǌŀƴǎ-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer 
Payment System TARGET 2). 

50. ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ: ɶ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ˍˇ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˎˉˈ ˍʽˌ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˉˇˋ˗˄ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ʊˈˊ˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰΦ 

51. ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹ ̩ʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΥ ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ 
ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ όмύ ʹ 
ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ όнύ ˁʱʻʶ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ 
ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽΣ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ όоύ ˇʽ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʽˋˍ˖ʻʶʾ ˋˍʽˌ ɾʶˊʾʵʶˌ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ 
ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ 

52. ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ: ɶ 24.11.2021Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʰˉˈ ˍˇ 
ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

53. ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ʂ˂ ʰ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˍ˖˄ 
ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ 

54. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ нлмтκммнфΥ ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳ9ύ ʰˊʽʻ˃Φ ммнфκмпΦсΦнлмт ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌ ζˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇ ˉˇˎ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ 
ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ʺ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ 
ʰʴˇˊʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍʹˌ ˇʵʹʴʾʰˌ нллоκтмκɳɼηΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

55. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ (EE) 2019/979: ʁ ˁ ʰˍ˘ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳ9ύ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃Φ нлмфκфтф ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 
ˍʹˌ мпʹˌ ɾʰˊˍʾˇˎ нлмф ζʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ό99ύ нлмтκммнф ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ 
ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʱ ˍʶ˔˄ʽˁʱ ˉˊˈˍˎˉʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 
ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋˍˇ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʰ˅ʽ˄ˈ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ 
ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁ˗˄ ʵʶ˂ˍʾ˖˄Σ ˍʽˌ ʵʽʰ˒ʹ˃ʾˋʶʽˌ ʴʽʰ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΣ ˍʰ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍʰ ˍˇˎ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ 
ˉˏ˂ʹ ˁˇʽ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌΣ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍˇˎ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ ʰˊʽʻΦ оунκнлмп ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 
ˁʰʽ ˍˇˎ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмсκолм ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌηΦ 

56. ɼʰ˄̌˄ ʽˋ˃ˈˌ (EE) 2019/980: ʁ ˁ ʰˍ˘ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳ9ύ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃Φ нлмфκфул ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 
ˍʹˌ мпʹˌ ɾʰˊˍʾˇˎ нлмф ζʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммнф ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ ˃ˇˊ˒ʺΣ ˍˇ 
ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇΣ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ʵʶ˂ˍʾˇˎ ˉˇˎ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ 
ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ʺ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˁʰʽ 
ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɼύ ʰˊʽʻΦ улфκнллп ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌηΦ 

57. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳɲ: ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ нлмтκммнф ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁˇʾ ʰˎˍˇˏ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ όɳɳύ 
нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфулΣ ˈˉ˖ˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

58. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ (EE) 596/2014: ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ όɳɳύ ˃ʶ ʰˊʽʻΦ рфсκнлмп ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˍʹˌ мсʹˌ ɮˉˊʽ˂ʾˇˎ нлмпΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱ˔ˊʹˋʹ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ όˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʱ˔ˊʹˋʹ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌύ 
ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊʴʹˋʹ ˍʹˌ ˇʵʹʴʾʰˌ нллоκсκɳɼ ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˇʵʹʴʽ˗˄ ˍʹˌ 
ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ нллоκмнпκɳɼΣ нллоκмнрκɳɼ ˁʰʽ нллпκтнκɳɼΦ 

59. ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄ όʺ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦύΥ ʁ 
ζɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄ηΣ ˉˇˎ ʶˁʵˈʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ о ˍˇˎ 
˄Φпрсфκнлму όʊɳɼ ɮκмтфκммΦмлΦнлмуύΣ ˍʹ˄ ʰˉˈ ннΦлнΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ ˁʰʽ 
ˍʹ˄ ˎˉϥ ʰˊʽʻ˃Φ сκфлпκнсΦнΦнлнм ʶʴˁˊʽˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όʊɳɼ .мллтκмсΦлоΦнлнмύΣ ˈˉ˖ˌ 
ʽˋ˔ˏʶʽΦ  

60. ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈΥ ʆˇ ʽˋ˔ˏˇ˄ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 
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61. ɼʁɲ ʺ ɲʱ˄ʶʽˇ ʺ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΥ ʆ̌  ˁ̌ ʽ˄ˈ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˋˇˏ ʾˋˇˎ ˃ʶ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ʰˉˈ 
ˍˇˎˌ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˋʶ ʰˎˍˇˏˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ ʷ˖ˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 
ˉˇˋˇˏ ϵ120 ʁ ˁʰˍΦ, ɻ ʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ 
ʰˉˈ 17.11.нлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌΣ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ 
прпуκнлмуΣ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽ 
ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

62. ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΥ ɮˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʹ ALPHA BANK, ́  EUROBANK ˁ ʰʽ ʹ OPTIMA BANK. 

63. ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ όɹʵʾˇˎκ ʃʶ˂ʱˍʹκ ʃʶ˂ʰˍʶʾʰˌύΥ ɼʱʻʶ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˉˇˎ ʰ˄ˇʾʴʶˍʰʽ ˁʰʽ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ʰˉˈ 
ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʰ ʴʽʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˃ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎˌ 
ˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹΣ ɾʷˊˇˌ м ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

64. ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΥ ʁ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˉˇˎ ˍʹˊʶʾ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇ ¢!wD9¢ н ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʻʰ 
ˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʵʽʰ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˉˊˇˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ h̄ ˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ 
ɲʱ˄ʶʽˇΦ 

65. ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΥ ʁ ̝˖ˊʽˋˍˈ ̩ʷ˄ˍˇˁˇ ̩˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ̩ˉˇˎ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ср ˉʰˊΦ п ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎΣ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˁʰˍʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ˉˊˇˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ʻʰ 
ˉʽˋˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ 

66. ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ όɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ 5{w!ύΥ ʁ ʶʽʵʽˁˈˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 
ˉˇˎ ʻʰ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋˍˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΣ ˁʰʽ ʻʰ ʷ˔ʶʽ ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋˍʶʾ ˋʶ ˉˊ˗ˍʹ 
ˍʱ˅ʹ ˎˉʷˊ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰʽ ʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ 
ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦм όxixύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁ ʰʽ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 5{w!Φ  

67. ɾΦɳΦɳΦ: ɶ ˃ʽˁˍʺ ʶˁ˃ʽˋʻ˗ˋʽ˃ʹ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄, ʹ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰΣ 
ʶ˒ˈˋˇ˄ ʶˁ˃ʽˋʻ˖ʻʶʾΣ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʷˋˇʵʰΦ ɶ ɾΦɳΦɳΦ ˃ʶˍˊʱˍʰʽ ˋʶ ˍʶˍˊʰʴ˖˄ʽˁʱ ˃ʷˍˊʰ όζˍΦ˃ΦηύΦ  

68. ɾʷ˂ˇˌ ʺ ɾʷ˂ˇˌ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ʆˇ ɾʷ˂ˇˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ 
ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˉˇˎ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˖ˌ ɾʷ˂ˇˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 
˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɼʁɲΦ  

69. ɾʶˊʾʵʰΥ ɴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ ʰˎˍˈ ˋˍʹ˄ E˄ ˈˍʹˍʰ ɹΣ Mʷˊˇˌ м ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ 
ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

70. ɾʹˍˊ˗ˇ ɳˉʽ˂ʷ˅ʽ˃˖˄ ɰʽ˗ˋʽ˃˖˄ ɴˊʴ˖˄Υ ɶ ˂ʾˋˍʰ ˃ʶ ˍʰ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ʰ ʲʽ˗ˋʽ˃ʰ ʷˊʴʰΣ ʺˍˇʽ ʷˊʴʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ʺ 
ˋ˔ʶʵʽʱʸʶˍʰʽ ˄ʰ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ʺ ʻʰ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˍˇˎ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ CǊŀƳŜǿƻǊƪ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.4.2 ζʃ˂ʰʾˋʽˇ 
ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎηύΦ 

71. ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌ ʺ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ: ɶ ʵʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɼʰˊʰˍʸʱ ˁʰʽ ʅˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌη όɮΦɾ 
ɲΦʅΦɮΦ уллмоύΣ ˉˇˎ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ ммр όʅˎʴˁˊˈˍʹ˃ʰ ɱˊʰ˒ʶʾ˖˄ The Orbit ς 5ˇˌ 
ˈˊˇ˒ˇˌ, ʆΦɼΦ ммр нп). 

72. ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌΥ ʁ ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʰ˄ʰˍʷʻʹˁʶ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶ˄ˍˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ 
ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˋˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺΦ 

73. ɿˈ˃ˇˌ ɮɳɳɮʃΥ ʁ ɿΦнттуκмффф ζɮ˃ˇʽʲʰʾʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ɮˁʾ˄ʹˍʹˌ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ς ɳˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʹ 
ʃʶˊʽˇˎˋʾʰ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌηΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

74. ɿˈ˃ˇˌ ˉʶˊʾ ɳ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ɾʽˋʻ˗ˋʶ˖˄Υ ʆ̌  ʃˊˇʶʵˊʽˁˈ ɲʽʱˍʰʴ˃ʰ опκмффр όɼ˖ʵʽˁˇˉˇʾʹˋʹ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˄ˈ˃˖˄ ˉʶˊʾ 
ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ύΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

75. ɿΦ 3156/2003: ʁ ˄ˈ˃ˇˌ ʴʽʰ ˍʰ ζʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ʵʱ˄ʶʽʰΣ ˍʽˍ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽ 
ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌηΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

76. ɿΦ прпуκнлму ʺ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈˌ ɳˍʰʽˊʽˁˈˌ ɿˈ˃ˇˌΥ ʁ ˄ˈ˃ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ζɮ˄ʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍˇˎ ʵʽˁʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ 
ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ηΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹ˄ лмΦлмΦнлмфΦ 

77. N. 4706/2020: ʁ ˄ˈ˃ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ζɳˍʰʽˊʽˁʺ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ 
ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ όɳɳύ нлмтκуну ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˃ʷˍˊʰ ˉˊˇˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмтκммом ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌηΦ 
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78. ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΥ ʁ ̔ʷ˖ˌ 120.000 ʱˎ˂ʶˌΣ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶˎˊ˗ ˔ʽ˂ʾ˖˄ 
όϵмΦлллύ ʶˁʱˋˍʹ ˁʰʽ ˍʽ˃ʺˌ ʾˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ 
прпуκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʻʰ 
ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ 
ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˍʽˌ 
ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ L{Lb 
GRC824121CD0Σ ˔˖ˊʾˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

79. ʁ˃ ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌΥ ɼɦ ʻʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ʲʶʲʰʽ˗˄ʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 
ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˖ˌ ʵʽˁʰʽˇˏ˔ˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʲʱˋʶʽ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʲʶʲʰʾ˖ˋʹˌκˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ 
ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˃ʹˍˊ˗ˇˎΣ ʺ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ʅˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ɳʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄˖˄ 
ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍ˗˄ ˋˍˇ ˁʶ˄ˍˊʽˁˈ ʰˉˇʻʶˍʺˊʽˇ ˍʾˍ˂˖˄ ˋʶ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ όʱˊʻˊˇ сл ˉʰˊΦ п ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎύΦ 

80. ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰΥ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˃ʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʰˎˍʺˌΣ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌΣ 
ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʶˎ ˊ˗ ˔ʽ˂ʾ˖˄ όϵмΦлллύΦ 

81. ʃʱˊˇ˔ˇˌ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌΥ ɶ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζʃˊʰʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 
ɳˍʰʽˊʾʰη όζtǿ/ηύ ́  ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʺˊʴʹˋʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ʶˉʽˉʷʵˇˎ όƭƛƳƛǘŜŘ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜύ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˉˊʽ˄ 
ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ όǇǊŜ-ƛǎǎǳŀƴŎŜ ŜȄǘŜǊƴŀƭ ǊŜǾƛŜǿύ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʶʻʶ˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ʷˁʵˇˋʹˌ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ζDǊŜŜƴ 
.ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎη όWǳƴŜ 2021ύ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ /ŀǇƛǘŀƭ aŀǊƪŜǘ !ǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ 
όL/a!ύ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ɳˊʴʰˋʽ˗˄  ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ оллл ζɴˊʴʰ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʃʷˊʰ˄ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʺ 
ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ɹˋˍˇˊʽˁʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌη όζL{!9 олллηύΦ 

82. ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΥ ɳˁʱˋˍʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁ˗˄ ˔ˊˇ˄ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 
ɴˁʵˇˋʹˌ ̫ ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ 
ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇʽ ˍˈˁˇʽ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ 
ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʻʰ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΣ 
ʶʱ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽΣ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΦ ʅʶ 
ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˉʷˊʰ˄ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 
ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽΣ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˂ʺʴʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 
ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

83. ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ ɶ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇˌ ˍˊʽ˗˄ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ ɶ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˇˎ ʻʰ ˇˊʾˋʶʽ ˍˇ 
ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍʰ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ʰ ˉˊˇˌ ˍˇˏˍˇ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 17.11.2021 
ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁ ʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΥ ʰύ ʻʰ ʵʽʶ˅ʰ˔ʻʶʾ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 
˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ʲύ ˇʽ ʇˉˈ˔ˊʶˇʽ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ʻʰ ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ɮʽˍʺˋʶʽˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ 
ʴύ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ 

84. ʃ˂ʹˊˈˍʹˍʰ: ʁ ˂ˈʴˇˌ ˍʹˌ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʹˌ ɾΦɳΦɳΦ ʶ˄ˈˌ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʺ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɾΦɳΦɳΦ ˍˇˎ 
ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʺ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ  

85. ʃˊʱˋʽ˄ʶˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΥ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁʱʻʶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹΣ 
ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ, ʁ ˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ˁ ʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ h ˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ʺ/ˁʰʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍˇˎ 
ʱˊʻˊˇˎ нн ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ 
Framework. 

86. ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ʺ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ: ʆˇ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ʷ˖ˌ ϵ120 ʁ ˁʰˍΦ, ˍˇ 
ˇˉˇʾˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʵʽʷˉˇˎ˄ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сл ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ɿΦ 
прпуκнлмуΣ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˁʰʻˇ˂ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ 
ʵʽʱʵˇ˔ˈ ˍˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˍˊʾˍˇ ˉˇˎ ʷ˂ˁʶʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ʰˉˈ 17.11.2021 h ˉˈ˒ʰˋʹ ̱ ˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

87. ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˈˌ ɼ˗ʵʽˁʰˌΥ ʁ ɿΦ орууκнллт ʺκˁʰʽ ˇ ɿΦ птоуκнлнлΣ ˋʶ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ 
ʰˎˍ˗˄Φ 

88. ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋΦɮΦΥ ɶ ɮʴˇˊʱ ɮ˅ʽ˗˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˖ˌ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ п ˉʰˊΦ нм ˍˇˎ 
˄Φ прмпκнлмуΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˍʹ˄ 
ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ʹ 9¢Φ9YΦ ˁʰʽ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΣ ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˄Φ прмпκнлмуΣ ˖ˌ 
ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ  

89. ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄ ʺ ʅΦɮΦʆΦΥ ɴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ˍˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍˇ ɾʷˊˇˌ м ˍʹˌ ɳ˄ˈˍʹˍʰˌ ɹ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 
ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 
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90. ʅˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʹ ˃ʷˋʹ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʺ ²!¦[¢ ό²ŜƛƎƘǘŜŘ !ǾŜǊŀƎŜ ¦ƴŜȄǇƛǊŜŘ 
Lease Term):  ɮˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍʹ ˃ʷˋʹ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʹ - ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ʶ˄ˇʾˁʽˇ - ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ 
ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ ˍˇˎ ʋh ˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΦ 

91. ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌΥ ɶ ʰˉˈ 24.11.2021 ̀ ˏ˃ʲʰˋʹ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ˎˉʶʴˊʱ˒ʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ 
ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ˇʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˁʰʽ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹ 
˔˖ˊʾˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ 

92. ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 5{w! όʺ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎύ: ɶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ˉˊ˗ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ 
ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ˄Φ оолмκнллп ˉʶˊʾ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ˄ΦʵΦ мтΦлтΦмфно ˉʶˊʾ 
ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˎˉʷˊ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʶˉʾ ˍˇˎ 
ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 5{w! ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰˊˍʽˋʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ 
ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

93. ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ̩ɴˁʵˇˋʹˌ: ɶ ɳɸɿɹɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ ɮΦɳΦ  

94. ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔˖˄Υ ɴ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˉˇˎ ˍˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹΣ ɾʷˊˇˌ мΣ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆΦ 

95. ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ: ɮˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ʹ ɳɸɿɹɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ. 

96. ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΥ ɶ ˍʽ˃ʺ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʽˋˇˏ˃ʶ˄ʹ ˃ʶ ˍˇ ʱˊˍʽˇ ˍʹˌ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ɮ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦлллΦ 

97. ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΥ ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ˁʰʽ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ 
ˍʾˍ˂ˇ ζʆˊʱˉʶʸʰ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌηΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɮ˃ʶˊʽˁʺˌ пΣ млр сп ɮʻʺ˄ʰΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌΥ 
ƘǘǘǇǎΥκκǿǿǿΦǇƛǊŀŜǳǎōŀƴƪΦƎǊκΣ ˍʹ˂Φ нмл онуулллύΦ 

98. ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ ʺ ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɶΦɰɹΦʃΦΥ ʅʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ 
ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗Σ˄ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ 
ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Φ  

99. ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΥ ɼɦ ʻʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ˉˇˎ ˎˉʷʲʰ˂ʶ ˉˊˇˋʹˁˈ˄ˍ˖ˌ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʺʻʹˁʰ˄Σ 
ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˄ʰ 
ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

100. ʊˈˊˇʽ: ʂ˂ˇʽ ˇʽ  ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇʽ ˁʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇʾΣ ʱ˃ʶˋˇʽ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇʽ ˒ˈˊˇʽΣ  ʁ ˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶʽˌΣ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌΣ ˍʷ˂ʹ ˔ʰˊˍˇˋʺ˃ˇˎ 
ʺ ˎˉʷˊ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ʰˊ˔ʺˌ ˁʰʽ ˍˊʾˍ˖˄ ˁʰʽ ʷ˅ˇʵʰ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˃ˇˊ˒ʺˌ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁ˗ˌ 
ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˒ˈˊˇˎ ˉˊˇˋˍʽʻʷ˃ʶ˄ʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʺ ʱ˂˂ʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʰˌ ʺ ˉʰˊʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 
ɿΦ мнуκтр ʺ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˄ˈ˃ˇ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰύ ˁʰʽ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˈˁˇΣ ˉˊˈˋˍʽ˃ʰΣ 
ˉˊˇˋʰˎ˅ʺˋʶʽˌΣ ˉˇʽ˄ʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ ʺ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʶˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ ˃ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺ ˍʹ˄ 
ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʰˎˍ˗˄ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶˉʽʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʺ ʱ˂˂ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ʰˊ˔ʺ ˉˇˎ 
ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ˂ˇʽˉʱ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹΥ όƛύ ˍˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ 
ʃʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ʊˈˊˇˎΣ όƛƛύ ˍ˖˄ ʱ˂˂˖˄ ˒ˈˊ˖˄Σ ʶʽˋ˒ˇˊ˗˄ όˍʰˁˍʽˁ˗˄ ʺ ʶˁˍʱˁˍ˖˄ύ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʶˉʽʲʰˊˏ˄ˋʶ˖˄ ˁʱʻʶ 
ʶʾʵˇˎˌ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ʺ ˋˎ˄ʶʽˋˉˊʱˍˍˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰΣ ʺ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ˍˇ˄ ˒ˈˊˇ ʶˉʾ ˍˇˎ 
ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʱΣ ʹ ʶʽʵʽˁʺ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʴʽʰ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰΣ  ˁʰʽ όƛƛƛύ ˍ˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʽʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˈˊ˖˄ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ʺ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰˌ 
ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˂ˈʴ˖ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ʺκˁʰʽ ˍʹˌ ˁʰˍΩ ʱ˂˂ˇ ˍˊˈˉˇ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

101. ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇΥ ʆ̌  ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. 

102. ʋˊʷˇˌΥ ɼʱʻʶ ˉˇˋˈ ˉˇˎΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʺ 
ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ 
ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˁʱʻʶ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˇˋˈ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˈˁ˖˄ όʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ ʺκˁʰʽ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌύΣ ˍˎ˔ˈ˄ 
ʰ˃ˇʽʲʷˌΣ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ʊˈˊˇʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ 
ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ʅˏ˃ʲʰˋʹ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ʺ ˇˉ˖ˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ 
ˁʰʽ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ʰˉˈ ̱ ʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

103. ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ʺ ʋΦɮΦΥ ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ  ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ - ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 
ɮʻʹ˄˗˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ηΣ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˖ˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ 

104. ![tI! .!bY ʺ ![tI! ʆˊʱˉʶʸʰ ɮΦɳΦΥ ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζALPHA ʆˊʱˉʶʸʰ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰη 
ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όʅˍʰʵʾˇˎ плΣ млн рн ɮʻʺ˄ʰΣ ˍʹ˂ΦΥ нмл онс ллллΣ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰΥ https://www.alpha.gr). 

https://www.alpha.gr/
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105. AXIAΥ ʁ ˈ˃ʽ˂ˇˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ !·L! ±ŜƴǘǳǊŜǎ DǊƻǳǇ [ǘŘΦΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ 
ɽʶˎˁ˖ˋʾʰ ˍʹˌ ɼˏˉˊˇˎ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ˇʵˈˌ ɱʽʱ˄˄ˇˎ ɼˊʰ˄ʽʵʽ˗ˍʹ млΣ млср ɽʶˎˁ˖ˋʾʰΣ ɼˏˉˊˇˌΣ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰΥ 
ǿǿǿΦŀȄƛŀǾƎΦŎƻƳΣ ˍʹ˂Φ нмл тпмппллύΦ 

106. .w99!a όά.ǳƛƭŘƛƴƎ wŜǎŜŀǊŎƘ 9ǎǘŀōƭƛǎƘƳŜƴǘ 9ƴǾƛǊƻƴƳŜƴǘŀƭ !ǎǎŜǎǎƳŜƴǘ aŜǘƘƻŘέύΥ ɶ ʵʽʶʻ˄˗ˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ʹ 
˃ʷʻˇʵˇˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌΣ ʲʰʻ˃ˇ˄ˈ˃ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ʰʶʽ˒ˇˊʾʰˌ ˍ˖˄ ˁˍʽˊʾ˖˄Σ ˉˇˎ ʰ˄ʰˉˍˏ˔ʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ˄ 
ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ .ǳƛƭŘƛƴƎ wŜǎŜŀǊŎƘ 9ǎǘŀōƭƛǎƘƳŜƴǘ ˍʹˌ ɮʴʴ˂ʾʰˌΦ 

107. COVID-19: ʁ ʽˈˌ {!w{-CoV-н ˉˇˎ ʰ˄ʽ˔˄ʶˏʻʹˁʶ ˉˊ˗ˍʹ ˒ˇˊʱ ˍˇ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлмф ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ɱʽˇˎ˔ʱ˄ ˍʹˌ ɼʾ˄ʰˌ 
ˁʰʽ ʷˁˍˇˍʶ ʷ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰˋˉʰˊʶʾ ˋʶ ˉˇ˂˂ʷˌ ˔˗ˊʶˌ ˋʶ ˈ˂ˇ ˍˇ˄ ˁˈˋ˃ˇΦ ɮˉˇˍʶ˂ʶʾ ʷ˄ʰ ˄ʷˇ ˋˍʷ˂ʶ˔ˇˌ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏΣ 
ˉˇˎ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˈˍʶ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ʰˉˇ˃ˇ˄˖ʻʶʾ ˋˍˇ˄ ʱ˄ʻˊ˖ˉˇ ˁʰʽ ʹ ˂ˇʾ˃˖˅ʹ ʰ˄ʰˉ˄ʶˎˋˍʽˁˇˏ ˉˇˎ ˉˊˇˁʰ˂ʶʾ ˇ˄ˇ˃ʱˋˍʹˁʶ 
COVID-19.  

108. EUROBANK ̋ ʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪΥ ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆˊʱˉʶʸʰ 9ǳǊƻōŀƴƪ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰη 
ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʂʻ˖˄ˇˌ ʰˊΦ уΣ млр рт ɮʻʺ˄ʰΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌΥ ƘǘǘǇǎΥκκǿǿǿΦŜǳǊƻōŀƴƪΦƎǊκΣ 
ˍʹ˂ΦΥ нмл фрррлллύΦ 

109. EUROXX: ɶ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζ9¦wh·· ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮɼɶ ɮɳʃɳʇηΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍˇ 
ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ɮˍˍʽˁʺˌ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʃʰ˂ʰʽˇ˂ˈʴˇˎ тΣ мрн он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌΥ ƘǘǘǇǎΥκκǿǿǿΦŜǳǊƻȄȄΦƎǊκΣ ˍʹ˂Φ нмл 
6879400) 

110. Green Bond Framework ʺ ʃ˂ʰʾˋʽˇ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎΥ ʆˇ ʰˉˈ 17ΦммΦнлнм ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍƻ 
ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.4.2 ζʃ˂ʰʾˋʽˇ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎηύΣ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰʻˇˊʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ 
ʷˁʵˇˋʹˌ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎ όWǳƴŜ нлнмύ ˍˇˎ 
ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ /ŀǇƛǘŀƭ aŀǊƪŜǘ !ǎsociation (ICMA).   

111. Green Bond Principles (GBPύ ʺ ɮˊ˔ʷˌ ˍ˖˄ ʃˊʱˋʽ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˈʴ˖˄Υ ʁʽ ʶʻʶ˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ 

ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ζDǊŜŜƴ .ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎη όWǳƴŜ нлнмύ1 ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ /ŀǇƛǘŀƭ 
Market Association (ICMA). 

112. LEED όάLeadership in Energy and Environmental DesignέύΥ ʆˇ ʵʽʶʻ˄˗ˌ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ˇ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌΣ 
ʲʰʻ˃ˇ˄ˈ˃ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ʰʶʽ˒ˇˊʾʰˌ ˍ˖˄ ˁˍʽˊʾ˖˄Σ ˉˇˎ ʰ˄ʰˉˍˏ˔ʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ¦Φ{Φ DǊŜŜƴ .ǳƛƭŘƛƴƎ /ƻǳƴŎƛƭΦ 

113. NAV ʺ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰΥ ʆˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.11 
ζɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

114. OPTIMA BANK: ʆˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʆʄɮʃɳɵɮ ht¢La! .!bY ɮΦɳΦηΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍˇ 
ɾʰˊˇˏˋʽ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɮʽʴʽʰ˂ʶʾʰˌ онΣ мрм нр ɾʰˊˇˏˋʽΣ ʽˋˍˈˍˇˉˇˌΥ ƘǘǘǇǎΥκκǿǿǿΦƻǇǘƛƳŀōŀƴƪΦƎǊκΣ ̱ ʹ˂ нмл умтолллύΦ 

115. The Orbit: ʆˇ ˁˍʾˊʽˇ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ ммр όʃʱʴˁʰΣ ɽˇˎʾʸʹˌ 
ʄʽʰ˄ˁˇˏˊ ˁʰʽ ɽʰˋˁʰˊʾʵˇˎύΣ ɮ˃ˉʶ˂ˈˁʹˉˇʽΣ ɲʺ˃ˇˌ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Φ 

116. Viohalco ̋  Viohalco SA/ NV: ɶ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ±ƛƻƘŀƭŎƻ {!/NV ˃ ʶ ʷʵˊʰ ˍˇ ɰʷ˂ʴʽˇ όʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ aŀǊƴƛȄ олΣ мллл 
ɰˊˎ˅ʷ˂˂ʶˌΣ ɰʷ˂ʴʽˇΣ ʽˋˍƻˋʶ˂ʾʵʰΥ ƘǘǘǇǎΥκκǿǿǿΦǾƛƻƘŀƭŎƻΦŎƻƳκΣ ˍʹ˂ΦΥ όҌонύ н ннп лф ммύ ˁʰʽ ˋˎˋˍʰʻʶʾˋʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 
ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˍˇˎ ɰʶ˂ʴʾˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ˁʰˍʱ тфΣлмс҈ ˁʰʽ 
ʷ˃˃ʶˋʰ ˁʰˍʱ уΣнсо҈ όʺˍˇʽΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˁʰˍʱ утΣнтф҈ύ ˋˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ  
  

 

1 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-140621.pdf 

 

https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-140621.pdf
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ɰΦ ʇʃɳʇɸʇɿɮ ʃʄʁʅʍʃɮ ɼɮɹ ʃɽɶʄʁʊʁʄɹɳʅ ɮʃʁ ʆʄɹʆʁʇʅ  

ɱʁ ˄ʽˁʱ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʶˁʵˇʻʹˋˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ 

ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʻʷˋʹˌ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ʰˎˍˇˏΣ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦомрсκнлло ˋˎ˄ʶ˔ʾʸˇˎ˄ ˄ʰ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɿʁɰɮɽ ʃʄʁʃɳʄʆʇ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ʅɳ ɮɼɹɿɶʆɶ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮηΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ 

ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ  

ɾʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 17.11.2021 ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ʹ ɴˁʵˇˋʹΣ ʹ 

ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˁʰʽ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏʻʹˁʰ˄ ˇʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ɼʁɲΦ 

ʆˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ 24.11.нлнмΣ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ 

ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʰʾˊʶˋʹ ʷʴˁˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶˉʽˍˎ˔ˇˏˌ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ  

ɶ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˁʰʽ ʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷʴʽ˄ʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 2017/1129 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˁʰʽ ʵʽʶˎˁˊʽ˄ʾˋʶʽˌ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˍʽˌ 

ʶˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ʹ˃ʷˊʶˌ ˁʰʽ ˗ˊʶˌ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ˇʵˈ ʁ˂ˎ˃ˉʽˇ˄ʾˁʹ ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм ϧ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ ст 

ɾʰˊˇˏˋʽ мрмнрΣ ˍʹ˂Φ нмс усл8088 όʰˊ˃ˈʵʽˇʽ ˁΦˁΦ ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ ɮˉʷˊʴʹ ˁʰʽ ɱʶ˗ˊʴʽˇˌ ɼʰˊʰˉʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌύΦ 

ɴʴˁˊʽˋʹ ɮˊ˃ˈʵʽʰˌ ɮˊ˔ʺˌ 

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 24.11.2021 ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɼˇ˂ˇˁˇˍˊ˗˄ʹ м ϧ ʅˍʰʵʾˇˎΣ ɮʻʺ˄ʰΣ ʆΦɼΦ млрснΣ ˍʹ˂Φ нмл ооттмллΣ ƘǘǘǇǎΥκκǿǿǿΦƘŎƳŎΦƎǊκύ ˖ˌ 

ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʰˊ˔ʺΦ ¢ˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʶʴˁˊʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ˃ˈ˄ˇ ʵʽˈˍʽ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʰ ˉˊˈˍˎˉʰ 

ˍʹˌ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌΣ ˍʹˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰˌ ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋˎ˄ʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

нлмтκммнф ˁʰʽ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʷʴˁˊʽˋʹ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˖ˌ ʶˎ˄ˇʿˁʺ ʴ˄˗˃ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊˇʲˇˏ˄ ˋʶ ʵʽˁʺ ˍˇˎˌ 

ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ  

ʇˉʶˏʻˎ˄ʰ ʃˊˈˋ˖ˉʰ 

ʆʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˍʹˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ʰ ʴʽʰ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ 

ɲʶ˂ˍʾˇΣ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌΥ 

¶ ʁ ˁΦ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼʰˉʶˍʰ˄ʱˁˇˌΣ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

¶ ɶ ˁʰ ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ ɮˉʷˊʴʹΣ ɲʽʶˎʻˏ˄ˍˊʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ϧ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ϧ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ 

ɶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ̩ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ˇʵˈ 

ʁ˂ˎ˃ˉʽˇ˄ʾˁʹ ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм ϧ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ ст, ɾʰˊˇˏˋʽ мрмнр, ̱ ʹ˂ΦΥ нмс усл8086. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ2Σ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˂ʶˎˊʱ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ 

ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˇ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺˍˇʽ ʹ ζɳɸɿɹɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ 

ɮΦɳΦη όˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ - ɮʽˈ˂ˇˎ усΣ ɮʻʺ˄ʰ 10559, ˍʹ˂Φ нмлооотлллύ ˁʰʽ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ʺˍˇʽ ʹ ζɳɸɿɹɼɶ 

ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ ɮΦɳΦη όˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ - ɮʽˈ˂ˇˎ усΣ ɮʻʺ˄ʰ 10559Σ ˍʹ˂Φ 2103337000) ˁ ʰʽ ʹ ζʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅη 

όˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ - ɮ˃ʶˊʽˁʺˌ пΣ ɮʻʺ˄ʰ млрспΣ ˍʹ˂Φ нмлонуулллύ, ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ʺˍˇʽ ʹ ζALPHA ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦη 

(ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ - ʅˍʰʵʾˇˎ плΣ млн рн ɮʻʺ˄ʰΣ ˍʹ˂ΦΥ нмл онс ллллύ, ́  ζʆʄɮʃɳɵɮ EUROBANKη όˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ - ʂʻ˖˄ˇˌ 

ʰˊΦ уΣ млр рт ɮʻʺ˄ʰΣ ˍʹ˂Φ нмл фрррллл) ˁʰʽ ʹ ζOPTIMA BANKη όˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ - ɮʽʴʽʰ˂ʶʾʰˌ онΣ мрм нр ɾʰˊˇˏˋʽΣ ˍʹ˂. 

210 8173000), ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ, ̋ ˍˇʽ ʹ ζAXIAη (ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ - ɱʽʱ˄˄ˇˎ ɼˊʰ˄ʽʵʽ˗ˍʹ млΣ млср ɽʶˎˁ˖ˋʾʰΣ ɼˏˉˊˇˌΣ 

 

2 ɮ˄ ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.8.1 ζɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇη ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΦ 
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ˍʹ˂Φ нмл тпмпплл) ˁ ʰʽ ʹ ζEUROXX ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮɼɶ ɮɳʃɳʇη (ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ - ʃʰ˂ʰʽˇ˂ˈʴˇˎ тΣ мрн он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ˍʹ˂Φ 

210 6879400), ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ʱˊʻˊˇ сл ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΦ 

ʆʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ˁʰʽ ˋˎ˃˒˖˄ˇˏ˄ ˃ʶ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʲʶʲʰʽ˗˄ˇˎ˄ ˎˉʶˏʻˎ˄ʰ ˈˍʽΣ ʰ˒ˇˏ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˁʱʻʶ ʶˏ˂ˇʴˇ ˃ʷˍˊˇ ʴʽʰ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ʰˎˍˈΣ ˇʽ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʶʾ˄ʰʽΣ ˁʰʻˈˋˇ˄ ʴ˄˖ˊʾʸˇˎ˄Σ ʰ˂ʹʻʶʾˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽˌ 

ˉˇˎ ˄ʰ ʰ˂˂ˇʽ˗˄ˇˎ˄ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˈ ˍˇˎΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

нлмтκммнфΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ 

ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ мόʴύ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ сл ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ʺˍˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʱʵʶʽʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˍʹˌ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ʺ ˍʹˌ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄ ˃ʶ ʺ 

˔˖ˊʾˌ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʰˊʽʻ˃ˇˏˌ с ˁʰʽ т ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌ ˍˇˎ ˍ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ɮΩ ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ ɹ ˍˇˎ ɿΦ 

прмпκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʶˉʽ˃ʶ˂ʺʻʹˁʰ˄ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶˁ ˃ʷˊˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʴʽʰ 

ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋʶ ʰˎˍˈ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мм ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ 

όɳɳύ нлмтκммнфΦ 

ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈ ʆˊʾˍˇˎˌ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ˉˊˇʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˉʹʴʷˌ ˍˊʾˍ˖˄ 

ʶˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˎˉˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˉʹʴʷˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʰ˄ʰˉʰˊʰ˔ʻʶʾ ˉʽˋˍʱ ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˅ ˈˋ˖˄ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽΣ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶʽΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˎʻʶʾ ʰˉˈ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹΣ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽˌ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰʻʽˋˍˇˏˋʰ˄ ˍʽˌ ʰ˄ʰˉʰˊʰʴˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ʰ˄ʰˁˊʽʲʶʾˌ ʺ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʷˌΦ 

ɲʽʱʻʶˋʹ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ʆˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нмΣ ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ 

нлмтκммнфΣ ˋʶ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ˃ˇˊ˒ʺ ˋˍʽˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʶˌΥ 

¶ ˍʹˌ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽʰ ɮΦɳΦ - ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ηΥ athexgroup.gr/el/web/guest/companies-new-listings, 

¶ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΥ www.hcmc.gr/el_GR/web/portal/elib/deltia, 

¶ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΥ https://noval-property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/enimerotiko-

deltio-2021 

¶ ˍʹˌ ɳɸɿɹɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ ɮΦɳΦΥ https://www.nbg.gr/el/retail/investment-products/enimerotika-

deltia/deltia-epihirisewn,  

¶ ˍʹˌ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΥ https://www.piraeusholdings.gr/noval 

¶ ˍʹˌ ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦΥ https://www.alpha.gr/el/idiotes/ependuseis/xrimatistiriakes-upiresies/enimerotika-deltia 

¶ ˍʹˌ ʆʄɮʃɳɵɮ 9¦wh.!bY !Φ9ΦΥ https://www.eurobank.gr/el/omilos/enimerosi-ependuton/enimerotika-

deltia/enimerotika-deltia-sumboulos-anadoxos-trapeza-eurobank-ergasias-ae 

¶ ˍʹˌ ʆʄɮʃɳɵɮ OPTIMA BANK A.E.: https://www.optimabank.gr/business/investment-banking/enimerotika-

pliroforiaka-deltia 

¶ ˍʹˌ 9¦wh·· ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮɼɶ ɮɳʃɳʇΥ https://www.euroxx.gr/gr/content/article/noval 

¶ ˍʹˌ AXIA Ventures Group Ltd: https://www.axiavg.gr/prospectus/ 

 

ɳˉʾˋʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇ ʵ˖ˊʶʱ˄ ˋˍˇ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˁʰʽ ˋʶ ʷ˄ˍˎˉʹ ˃ˇˊ˒ʺΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʸʹˍʹʻʶʾΣ ˋˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ˇʵˈ ʁ˂ˎ˃ˉʽˇ˄ʾˁʹ 

ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм ϧ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ ст, ɾʰˊˇˏˋʽ мрмнрΣ ˋˍˇ ʵʾˁˍˎˇ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ 

ˍ˖˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄. 

http://athexgroup.gr/el/web/guest/companies-new-listings
http://www.hcmc.gr/el_GR/web/portal/elib/deltia
https://noval-property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/enimerotiko-deltio-2021
https://noval-property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/enimerotiko-deltio-2021
https://www.nbg.gr/el/retail/investment-products/enimerotika-deltia/deltia-epihirisewn
https://www.nbg.gr/el/retail/investment-products/enimerotika-deltia/deltia-epihirisewn
https://www.piraeusholdings.gr/noval
https://www.alpha.gr/el/idiotes/ependuseis/xrimatistiriakes-upiresies/enimerotika-deltia
https://www.eurobank.gr/el/omilos/enimerosi-ependuton/enimerotika-deltia/enimerotika-deltia-sumboulos-anadoxos-trapeza-eurobank-ergasias-ae
https://www.eurobank.gr/el/omilos/enimerosi-ependuton/enimerotika-deltia/enimerotika-deltia-sumboulos-anadoxos-trapeza-eurobank-ergasias-ae
https://www.optimabank.gr/business/investment-banking/enimerotika-pliroforiaka-deltia
https://www.optimabank.gr/business/investment-banking/enimerotika-pliroforiaka-deltia
https://www.euroxx.gr/gr/content/article/noval
https://www.axiavg.gr/prospectus/
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ɽʺ˅ʹ ɹˋ˔ˏˇˌ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ɶ ̔ˋ˔ˏˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʶ˄ˈˌ όмύ ʷˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʺˌ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ 

ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˗˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʰ˄ʰˁˏˉˍˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˄ʷʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ʺ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʰ˄ʰˁˊʾʲʶʽʶˌΣ ˉʰˏʶʽ ˄ʰ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ 

˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ɮʴˇˊ ɦ̱ ˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ  
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1 ʃɳʄɹɽɶʃʆɹɼʁ ʅɶɾɳɹʍɾɮ 

ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɮ - ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ  

ʆˇ ˉʰˊˈ˄ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶˁ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˖ˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ ʁ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˉˊʷˉʶʽ 

˄ʰ ʲʰˋʾˋʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʺ ˍˇˎ ʴʽʰ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˋˍʹ˄ ʶ˅ʷˍʰˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˖ˌ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎΦ 

ɼʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˔ʱˋʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ʺ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎ˃ʷ˄ˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ 

ʰ˅ʾ˖ˋʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˃ʶ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˒ʷˊʶˍʰʽ ʶ˄˗ˉʽˇ˄ ʵʽˁʰˋˍʹˊʾˇˎΣ ˇ ʶ˄ʱʴ˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʶʻ˄ʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˍ˖˄ ˁˊʰˍ˗˄ ˃ʶ˂˗˄Σ ˄ʰ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ʻʶʾ ˄ʰ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ 

˃ʶˍʱ˒ˊʰˋʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌΦ ɮˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˃ˈ˄ˇ 

ˋˍʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʶˁʶʾ˄ʰ ˉˇˎ ˎˉʷʲʰ˂ʰ˄ ˍˇ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰΣ ʰ˂˂ʱ ˃ˈ˄ˇ ʶʱ˄ ˍˇ ˉʶˊʽ˂ʹˉˍʽˁˈ ˋʹ˃ʶʾ˖˃ʰ ʶʾ˄ʰʽ 

ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁˈΣ ʰ˄ʰˁˊʽʲʷˌ ʺ ʰˋˎ˄ʶˉʷˌ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʰ ʱ˂˂ʰ ˃ʷˊʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʺ ʵʶ˄ ˉʰˊʷ˔ʶʽΣ ˋʶ 

ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʰ ʱ˂˂ʰ ˃ʷˊʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʲʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˖ˌ ʲˇʺʻʶʽʰ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ 

ʶ˅ʶˍʱʸˇˎ˄ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʰˎˍʷˌ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΦ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ 

ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰʾˍʹˋʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˍˇ˄ ˁ˖ʵʽˁˈ L{Lb όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ŜŎǳǊƛǘȅ 

LŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ bǳƳōŜǊύ ˃ʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ GRC824121CD0.  

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɿʁɰɮɽ ʃʄʁʃɳʄʆʇ ɮɿʍɿʇɾɶ 

ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ʅɳ ɮɼɹɿɶʆɶ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮη όʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈˌ ˍʾˍ˂ˇˌ ζNOVAL PROPERTYηύΣ ˃ʶ ʷʵˊʰ ˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ 

ɮˍˍʽˁʺˌΣ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄Σ ʰˊʽʻ˃ˈˌ н-пΣ ʆΦɼΦ ммр нт ɮʻʺ˄ʰ, ̱ ʹ˂. 216 8608086, ̔ ˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰΥ https://noval-

property.com/. ʁ ˁ˖ʵʽˁˈˌ [9L ό[ŜƎŀƭ 9ƴǘƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŜǊύ ʶʾ˄ʰʽ 213800XKY8GHKN57D970. 

ɮˊ˃ˈʵʽʰ ʰˊ˔ʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όɼˇ˂ˇˁˇˍˊ˗˄ʹ м ϧ ʅˍʰʵʾˇˎΣ 

млр сн ɮʻʺ˄ʰΣ ˍʹ˂ʶ˒˖˄ʽˁˈ ˁʷ˄ˍˊˇΥ нмл оо тт мллΣ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰΥ http://www.hcmc.gr/ύΦ ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʹˌ ˍˇˎ 

ɳ˄ ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʹ 24.11.2021. 

ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɰ ς ɰʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ɳˁʵˈˍʹ 

ɰΦм ς ζʃˇʽˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ʶˁʵˈˍʹˌ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Τη 

ɶ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ζɿʁɰɮɽ ʃʄʁʃɳʄʆʇ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ʅɳ ɮɼɹɿɶʆɶ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮη 

ˁʰʽ ˇ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈˌ ˍʾˍ˂ˇˌ ζNOVAL PROPERTYηΦ ɱʽʰ ˍʽˌ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍʹˌ ˃ʶ ˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈ ʹ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ζNOVAL PROPERTY REAL ESTATE INVESTMENT COMPANYηΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ̀ ˎˋˍʱʻʹˁʶ ˋˍʽˌ мрΦмлΦ2019 

ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ʷʵˊʰ ˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄Σ ʰˊʽʻ˃ˈˌ н-пΣ ʆΦɼΦ ммр нт ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ 

ˁ˖ʵʽˁˈ [9L ό[ŜƎŀƭ 9ƴǘƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŜǊύ 213800XKY8GHKN57D970.  

ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ, ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ о ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ 

ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˁʰʽ ʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нн ˍˇˎ ɿΦ нттуκмфффΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˍˇˎ ˄Φ нттуκмфффΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʱˋˁʹˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ʱˉˍʶˍʰʽ ˍʹˌ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˃ʶ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɿΦ 

пнлфκнлмоΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ  

ʅˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ˍˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʶˊʽʶ˂ʱ˃ʲʰ˄ʶ по ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ όомΦмнΦнлнлΥ пн ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ 

ʰˁʾ˄ʹˍʰύΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˁˍʾˊʽʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄Σ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌΣ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰˍʰ˂ˏ˃ʰˍʰκ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ˁˍʾˊʽʰ ˁʰʽ ʰˉˇʻʺˁʶˌΦ ɳˁ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʵˏˇ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʺˍˇʽ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʶ ʰκʰ ос όʃˊˇˈʵˇˎ м-3-

рΣ ɲʺ˃ˇˌ ɮʽʴʱ˂ʶ˖ -ˉˊ˗ʹ˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ɾˇˎʸʱˁʹ-Σ ɿˇ˃ˈˌ ɮˍˍʽˁʺˌύ ˁʰʽ ʰκʰ от όɮˊʵʹˍˍˇˏ пл-пн ˁʰʽ ɾʱˊˁˇˎ ɾˇˎˋˇˏˊˇˎ 

2-с ˁʰʽ ɼˇˋ˃ʱ ɾˉʰ˂ʱ˄ˇˎ мΣ ɾʶˍˌΣ ɮʻʺ˄ʰΣ ɿˇ˃ˈˌ ɮˍˍʽˁʺˌύ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ 

ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʷˋ˖ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˁʰʽ ʷ˄ʰΣ ʺˍˇʽ ˍˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˃ʶ ʰκʰ он 

όʁ˂ˎ˃ˉʽˇ˄ʾˁʹ ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм όˉˊ˗ʹ˄ нфύ ϧ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ стΣ ɾʰˊˇˏˋʽΣ ɿˈ˃ˇˌ ɮˍˍʽˁʺˌύ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ˁʰˍʷ˔ʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ ʆˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ 

ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇˎ ʰˎˍˇˏ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽΦ ɴ˄ʰ ʶˁ ˍ˖˄ по ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ ʅˈ˒ʽʰ ˍʹˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌΣ ʶ˄˗ ˍʰ 

ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ 

ʰˉˇˍʽ˃ʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎˌ ʆʰˁˍʽˁˇˏˌ ɳˁˍʽ˃ʹˍʷˌ ˋˍʽˌ олΦлсΦнлнм ˁʰʽ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵоуфΦсул ˔ʽ˂Φ όомΦмнΦнлнлΥ ϵоснΦмлт ˔ʽ˂Φύ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ˇˎ 

ʰˁʽ˄ʺˍˇˎύΦ   

https://noval-property.com/
https://noval-property.com/
http://www.hcmc.gr/
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ʆʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ʱ˄˖ ˍˇˎ р҈ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌΥ 

όʰύ ±ƛƻƘŀƭŎƻ {Φ!ΦΥ ɯ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ тфΣлмс҈ κ ɴ˃˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ уΣ263҈ όʺˍˇʽΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ утΣ279҈ύΣ ˁʰʽ όʲύ ˁˇˌ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ 

ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌΥ ɯ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ фΣмрф҈Φ 

ʆˇ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ɲΦʅΦ ˋˎʴˁˊˇˍʺʻʹˁʶ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˋˍʽˌ мсΦлтΦнлнмΣ ˇˉˈˍʶ ˁʰʽ ˁʰʻˇˊʾˋˍʹˁʶ ʹ 

ʶˁˉˊˇˋ˗ˉʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ут ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мл ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɶ ˋˏ˄ʻʶˋʺ ˍˇˎ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ   

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɸ̫ ˋʹ ˋˍˇ ɲΦʅΦκ ɹʵʽˈˍʹˍʰ ɾʷ˂ˇˎˌ 

ɾʶ˂ʷˍʽˇˌ ʊʽˁʽ˗ˊʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ  ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼʰˉʶˍʰ˄ʱˁˇˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ  ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 

ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ ɮˉʷˊʴʹ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ  ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ 

ɾʰˊʾʰ ɼʰ˂ˇˎˍʱ ˍˇˎ ʅˍʷ˒ʰ˄ˇˎ  ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ wŜǘŀƛƭ 

ɳˎʴʶ˄ʾʰ ɾˇˎˊˇˏˋʽʰ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ 
ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 
ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ bƻƴ-Retail 

ɱʶ˗ˊʴʽˇˌ ʅˍʶˊʴʽˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ 
ɮ˂ʶ˅ʱ˄ʵˊˇˎ  

ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼˇ˄ʽˋˍʺˌ ˍˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ  ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ɽˇˎˁʱˌ ʃʰˉʱʸˇʴ˂ˇˎ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ  ɮ˄ ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ʅˍˊˇˏˍˋʹˌ ˍˇˎ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹ  ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄ нлмф όˉˊ˗ˍʹΣ ˎˉˇʵ˖ʵʶˁʱ˃ʹ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ 

мрΦмлΦнлмф ʷ˖ˌ омΦмнΦнлмфύ ˁʰʽ нлнл ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ˁʰʽ ˇʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ 

ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʽˋˁˇˉʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʃˊʰʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ 

ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ όζPwCηύΣ ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ мрнон ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ ммоύ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ 

ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɿʾˁˇ ɼ˖˃ˇʵˊˈ˃ˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ офунмύ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф ˁʰʽ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ 

ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ мттлмύ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнл ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ лмΦлмΦнлнм ˃ʷ˔ˊʽ олΦлсΦнлнмΦ 

ɰΦн ς ζʃˇʽʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʶˁʵˈˍʹΤη 

ʅˍˇˎˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʽˋˍˇˊʽˁʷˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ. ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ нʹ ʁ ˍʰʽˊʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʰˉˈ лмΦлмΦнлнл ʷ˖ˌ омΦмнΦнлнлύ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˉˊ˗ˍʹ ʵ˖ʵʶˁʱ˃ʹ˄ʹ 

ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ ʰˎˍʺˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎʴˁˊʾˋʽ˃ʹ ˃ʶ ˍʹ˄ 1ʹ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˔ˊʺˋʹΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʰ˒ˇˊˇˏˋʶ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ нΣр 

˃ʹ˄˗˄Σ ʺˍˇʽ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ мрΦмлΦнлмф ʷ˖ˌ омΦмнΦнлмфΦ  

(ˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ*      

ɳˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 
15.10.-

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2020 
01.01.-

30.06.2020 
01.01.-

30.06.2021 

ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ 1.598 2.704 (7.694) 18.474 

ɼʷˊʵʹ κ όʸʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ 740 (1.565) (9.906) 16.785 

ɳˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2020 30.06.2021 

ɼʰʻʰˊˈˌ ɲʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ όʅˏ˄ˇ˂ˇ ɲʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄(1) 
˃ʶʾˇ˄ ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰύ 69.577 101.838 101.838 115.394 

ɳˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 
15.10.-

31.12.2019 
01.01.-

31.12.2020 
01.01.-

30.06.2020 
01.01.-

30.06.2021 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ (761) 8.427 8.220 (4.372) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ (4.122) (22.437) (12.261) (8.976) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 5.340 15.388 9.834 24.723 
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ  

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ (1ύΥ ʅˍˇ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɲʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˇʽ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ɾʾˋʻ˖ˋʹˌΦ 

ɰΦо ς ζʃˇʽˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˍˇ˄ ʶˁʵˈˍʹΤη 

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ɾʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʅˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʅˎ˄ʻʺˁʶˌ ɮʴˇˊʱˌ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

1. ɾʾh ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˏ˒ʶˋʹΣ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˈˉˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˁʰˍʱ ˁˏˊʽˇ ˂ˈʴˇ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˖ˌ 

ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʶˉʾʵˊʰˋʹˌ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˈˉ˖ˌ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʹ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ /h±L5-мф ʺ ʱ˂˂˖˄ 

˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʴʶ˖ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˇʵʹʴˇˏˋʶ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʺ ˋˍʹ 

˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˏ˂ˇʴ˖˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ 



 

 

17 

 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˋˍʽˌ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

2. ʁʽ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˉˊˈʲ˂ʶˉˍʶˌ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʰˁʾ˄ʹˍ˖˄Φ ʆˎ˔ˈ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˋˍʽˌ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

1. ʆˎ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄Σ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʺ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ 

ˉ˂ʶˎˊʱˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˈˊˇˎˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˋˍʶˊˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʽʵʾ˖ˌ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁˎˊʽˈˍʶˊ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ 

όˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌύΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ 

˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

2. ɶ ɻʽʶˏˊˎ˄ˋʹ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶ˄ʷ˔ʶʽ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ʺκˁʰʽ ʶ˅ʷˍʰˋʹΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʰˊ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˇ˃ʾʸʶʽ ʷˋˇʵʰ ʰˊʴˈˍʶˊʰ 

ʰˉˈ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʺ ˄ʰ ʶˉʽʲʰˊˎ˄ʻʶʾ ˃ʶ ˉˊˈˋʻʶˍʰ ˁˈˋˍʹ ˃ʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ 

˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

3. ɶ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ʶ˄ʷ˔ʶʽ ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁˈˍʹˍʰΣ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ ˉˇ˂˂˗˄ ˉʰˊʰʴˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ 

ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʺκˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΣ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄. 

4. ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˄ʰ ʲˊʶʻʶʾ ʰ˄ˍʽ˃ʷˍ˖ˉʹ ˃ʶ ˉʽʻʰ˄ʷˌ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΣ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹˌ 

ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌΣ ʶ˄˗ ˋʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˊʾˍ˖˄ ʶˊʴˇ˂ʱʲ˖˄Φ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍ˖˄ ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

1. ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ 

ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-

ŘŜŦŀǳƭǘύ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʺ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ 

ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˃ʶ ˍˇ ʾʵʽˇ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌ ʻʰ ʶʾ˔ʶΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍ̔ˁ ˈ 

˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍʹˌ ̋ κˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽΣ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ 

ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰΣ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ˁʰʽ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ɼʰʻʶˋˍ˗ˌ 

1. ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʶʽˋʱʴʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˉˇˎ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʵʶ˄ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽ˗˄ ˉˇˎ 

ʻʷˍʶʽ ˇ ɿˈ˃ˇˌ ˁʰʽ ʹ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾˋʰ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʰˉ˖˂ʷˋʶʽ ˍʹ˄ ʱʵʶʽʰ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ʻʰ ˍʶʻʶʾ ˎˉˈ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΣ ʶ˄˗ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ʻʰ ʰ˄ʰˁ˂ʹʻˇˏ˄ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍˇ 

ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʶˌ ʶˎ˄ˇʿˁʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌΦ 

ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 
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ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʹΣ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇΣ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʰˎˍˈ˃ʰˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇˎ ɼʁɲΦ    

ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɱ ς ɰʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ  

ɱΦм ς ζʃˇʽʰ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ˁˏˊʽʰ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Τη 
ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʶʾ˄ʰʽ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ, ʷ˄ˍˇˁʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦ ˍˇ˄ ˁ˖ʵʽˁˈ L{Lb 

όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ŜŎǳǊƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ bǳƳōŜǊύ ˃ʶ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ GRC824121CD0 ˁʰʽ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʆˇ ɼʁɲ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻʶʽ ˋʶ ̄ ˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ120 ʁ ˁʰˍΦΣ 

˃ʶ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍʰ ϵмлл ʶˁʰˍΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ʷ˖ˌ 120.000 ˃  ʁɻ ʽʱˊˁʶʽʰ ʶˉˍʱ όтύ ʷˍʹ ˁʰʽ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ 

ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹΦ ɸʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˉʶ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˋʶ ʶˎˊ˗ όϵύ ˁʰʽ ʻʰ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰΣ ˃ʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˄ʰ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾ ˉˊˈ˖ˊʰ 

ˋˏ˄ˇ˂ˇ ʺ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ сʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ 

ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ моʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˈˋʰ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ фΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ζʃˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ό/ŀƭƭ ƻǇǘƛƻƴύηΦ  

ɶ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ˔ˊˇ˄ʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɴˁʵˇˋʹˌ ̫ ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˍˈˁˇʽ 

ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ʆˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ 

ˍˈˉˇ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʶˊʴʱˋʽ˃ʹ ʹ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ 

ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉƻˌ ˍ˖˄ h˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋʻʶʾ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΦ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˎˉˈˋ˔ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˈˁˇˎ ˋˍʽˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

hʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌΣ ˉ˂ʹ˄ ˍˇˎ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ɮ˘ ˍʱ˅ʶ˖ˌ 

ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 5{w!. ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʱ˃ʶˋʶˌΣ ˃ʹ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ό˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʰˎˍʷˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ 

ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 5{w! ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ʂˊˇ мпΦм όȄiȄύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲύΣ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ 

ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ ˋˏ˃˃ʶˍˊʰ όǇŀǊƛ Ǉŀǎǎǳύ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌΣ ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 

ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

ˉˊˇ˄ˇ˃ʾˇˎ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲɦ ˊˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˍˇ˃ʽˁʺˌ ʺ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ 

ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉʶˊʾ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ 

ɼ˗ʵʽˁʰ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ʲʰʻ˃ˈ ̄ ˇˎ ʰˎˍʷˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʷˋ˖ 

ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 5{w! ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мпΦм όȄiȄύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ όȄiȄύόʶύ ˍˇˎ ˈ́ ˇˎ мпΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ, ˁ ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˈˍʽ ʻʰ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˇˎ 

ʽˋˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˃ʶ ˍʰ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Υ (1) ˁ ʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˈ ˏ˕ˇˎˌ ϵ100Φллл ˉˇˎ 

ʻʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʷ˅ˇʵˇΣ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ʺ 

ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ʷ˅ˇʵˇ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ όнύ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʆˈˁ˖˄ ˉˇˎ 

ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ   

ʁʽ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ ˃ʶ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋʶ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹ ˍ˖˄ ʵʶ ˍˈˁ˖˄ ˋʶ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ʷˍʹΦ 

ʆʷ˂ˇˌΣ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ˍʱ˅ʶʽ ˁʰʽ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽ ˍˇ ʰˉˈ 17.11.нлнм ʃ˂ʰʾˋʽˇ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ όζDǊŜŜƴ 

.ƻƴŘ CǊŀƳŜǿƻǊƪηύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˍʹˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ 
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Green Bond Principles (GBP) (June 2021)3Σ ˍˇˎ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ /ŀǇƛǘŀƭ aŀǊƪŜǘ !ǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ όL/a!ύΦ ʆˇ ɼʁɲ ʷ˔ʶʽ 

ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˋʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ʶˉʽˉʷʵˇˎ όƭƛƳƛǘŜŘ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜύ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ όǇǊŜ-issuance external 

ǊŜǾƛŜǿύ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˋˎˋˍʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎ ʰˉˈ ˍʹ˄ PwC. 

ɱΦн ς ζʃˇˏ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄Τη 

ʆˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ 24.11.нлнмΣ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ 

ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʰʾˊʶˋʹ ʷʴˁˊʽˋʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶˉʽˍˎ˔ˇˏˌ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ɲʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰʾˍʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰʴˇˊʷˌ ʺ ˉˇ˂ˎ˃ʶˊʶʾˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʺ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ 

ɱΦо ς ζɴ˔ʶʽ ˉˊˇˋʰˊˍʹʻʶʾ ʶʴʴˏʹˋʹ ˋˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΤη 

ɲʶ˄ ˋˎ˄ˍˊʷ˔ʶʽΦ 

ɱΦп ς ζʃˇʽˇʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʲʰˋʽˁˇʾ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌΤη 
1. ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˄ʶˉʱʴʶˍʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄, ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˈˁˇˎΣ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˂ˈʴ˖ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌύ 

ˁʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌ 

ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ɮ˘ ˍʱ˅ʶ˖ˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

2. ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁ ʰʽ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ʰˎˍ˗˄ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ 

ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΦ 

3. ʅʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʱˋˁʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʷˁˍʹˌ όсʹˌύ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽΣ ʲʶʲʰʾ˖ˌΣ ˃ʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˃ʹ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʺˍˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵʶ˄ ʵʽʰˍˊʷ˔ˇˎ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ 

ˍˇˎ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ˇˎ˄ ˍˇˎˌ ˃ʹ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

4. ɶ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵˎˋ˔ʶˊʱ˄ʶʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ 

ʶˉʶ˄ɻ ˎˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍ˗ˍʶˊʹ ˍ˖˄ 

ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋʶ ʵˎˋ˔ʷˊʶʽʰ 

ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɼʁɲύ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʹ ˍʽ˃ʺ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

5. ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όǇǳǘ ƻǇǘƛƻƴύΦ 

ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɲ ς ɰʰˋʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˁʰʽκʺ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ 

ˋʶ ˊˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ʰʴˇˊʱ 

ɲΦм ς ζʇˉˈ ˉˇʽʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˉˇʽˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˃ˉˇˊ˗ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋ˖ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʽ˄ʹˍʺ ʰ˅ʾʰΤη 
ʃˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˋʶ ˉˇˋˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵ100 ʁ ˁʰˍΦΣ ʶ˄˗ ˍˇ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ̍ ˊʽˇ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ 

ϵ120 ʶˁʰˍΦ I ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ о ʶˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ʹ˃ʷˊʶˌΦ ɳʱ˄ ˍˇ ɼʁɲ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˋʶ ˉˇˋˈ 

ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵ100 ʶˁʰˍΦΣ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ 

ʴʽʰ ʷˁʰˋˍˇ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʶ˄ˍˈˌ н ʶˊʴʱˋʽ˃˖˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˍˈˁ˖ˌΦ ʆˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˁʰʽ ʰ˄˗ˍʰˍˇ 

ˈˊʽˇ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˋˍʹ˄ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʶʾ˄ʰʽ м ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˁ ʰʽ 120.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ  

 

3 https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-140621.pdf 
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ɶ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ˉˊˇˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰˎˍ˗˄ ˋˍˇ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ɶ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋˍʶʾ ˋˍˇ ʱˊˍʽˇΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʰ˄ʱ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ ʆˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ʹ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˃ʶ ˍʹ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 

ʰˉʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˍˇˎˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʹ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ɮʾˍʹˋʹ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ ʁʽ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇʽ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍ˗ˍʰˍʹ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ˉˇˎ 

ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ ˍʹ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʾʰ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ʹ˃ʷˊʰˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ɾʶˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʻʰ ˁʰʻˇˊʾˋˇˎ˄ ˍˇ ˏ˕ˇˌ 

ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰΣ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ  

ω ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ол҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 36.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ 120.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴʴˊʰ˒˗˄ 

ˍ˖˄ ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˁʰʽ  

ω ˉˇˋˇˋˍˈ ʷ˖ˌ ˁʰʽ тл҈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ όʺˍˇʽΣ ʷ˖ˌ ˁʰʽ 84.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ 

ˉ˂ʺˊʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʷˁʵˇˋʹ 120.000 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ɹʵʽ˖ˍ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Φ  

ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ɱʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʽˋˇ˃ʷ˄˖˄ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˋˎ˄ʶˁˍʽ˃ʹʻˇˏ˄ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰΥ όʰύ ˇ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁˊʾˋʹ ˍ˖˄ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ˔ˊˇ˄ʽˁˈˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɳʽʵʽˁˈ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺΣ ˃ʶ ʰˉˈʵˇˋʹ 

ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˎ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋʶ ɳʽʵʽˁˇˏˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʵʽʰˁˊʰˍʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʴʽʰ 

˃ʰˁˊˈˍʶˊˇ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ, όʲύ ˍˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˍʹˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ, όʴύ ʹ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʰˉˈʵˇˋʹ, όʵύ ˇ ˔ˊˈ˄ˇˌ ˎˉˇʲˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ɮʾˍʹˋʹˌ 

ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΣ ˁʰˍʱ ˍˊˈˉˇ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʰˉˇʵˇʻʶʾ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋˍʽˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ˎˉˇʲ˂ʹʻˇˏ˄ 

˄˖ˊʾˍʶˊʰ, όʶύ ˍʰ ʶʽʵʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ɳʽʵʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ όˉΦ˔Φ ʇˉʶˊʶʻ˄ʽˁˇʾ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇʾύ ˁʰʽ όʸύ ˇʽ ɳʽʵʽˁˇʾ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʶʴʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɲʽʰ˃ʶˋˇ˂ʰʲʹˍʺΣ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 

ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌΦ 

ɼʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˋʶ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌΥ ɾʶˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻˇˏ˄ 

ˋˍˇˎˌ ɹʵʽ˗ˍʶˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ όʺˍˇʽ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 30҈ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ 

ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌύ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰΣ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˎˉʶˊʲʱ˂˂ˇˎˋʰˌ ʸʺˍʹˋʹˌΣ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʰ˄ʱ ɹʵʽ˗ˍʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʺ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ όǇǊƻ Ǌŀǘŀύ ˃ʶ ʲʱˋʹ 

ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌΦ 

ʆˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌΣ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ɳɿɲɳLɼʆɹɼɶ 
ɶɾɳʄʁɾɶɿɹɮ 

ɱɳɱʁɿʁʅ  

24.11.2021 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʋΦɮΦ  
24.11.2021 ɴʴˁˊʽˋʹ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ 

24.11.2021 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 
ˁʰʽ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

24.11.2021 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 
29.11.2021 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˏˊˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ 
30.11.2021 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ - ʁ ʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ ό˗ˊʰ мл ˉΦ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌύ 
2.12.2021 ɽʺ˅ʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ -ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ ό˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ мсΥллύ 

2.12.2021 ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶ˖˄ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˉʽˍˇˁʾˇˎ ˋˍˇ 
ɶΦɲΦʆΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌϝ  

6.12.2021 ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʲʰˋʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ 

6.12.2021 
ʃʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍʹˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ  
ʃʰˊʱʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˃ʷˋ˖ ˁʰˍʰ˔˗ˊʽˋʹˌ ˋʶ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˋˍˇ ʅɮʆ  
ɲʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ  

7.12.2021 ɴ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 
ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ  

ϝʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʰˍʰʾ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ʻʶʾ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˇʵʷˋ˃ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ 

ɳˊʴʱˋʽ˃˖˄ I˃ʶˊ˗˄Φ  



 

 

21 

 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂ˇˎ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ 

ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ ɶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ʻʰ ˁʰʻˇˊʽˋʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ʹ 

ˍʽ˃ʺ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌΦ ɶ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ 

ʴʾ˄ʶˍʰʽ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʱ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʺ ˁʰʽ ʶ˅˖˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʱΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʶˉʽˍˊʷˉˇˎ˄ ˇʽ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰΣ ˔˖ˊʾˌ ˈˊʽˇ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌΦ ɾˇ˄ʱʵʰ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˃ʾʰ όмύ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰΦ 

ʁʽ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ϵ3,8 ʁ ˁʰˍ. (ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʊ.ʃ.ɮ.). ɲʶ˄ ˔ˊʶ˗˄ˇ˄ˍʰʽ 

ʷ˅ˇʵʰ ˋˍˇ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

 

ɲΦн ς ζɱʽʰˍʾ ˁʰˍʰˊˍʾʸʶˍʰʽ ˍˇ ˉʰˊˈ˄ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ʵʶ˂ˍʾˇΤη 

ʆʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ϵ120 ʁ ˁʰˍΦ ʁʽ 

ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ʷ˖ˌ ϵ3,8 ʶˁʰˍΦ (ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʊ.ʃ.ɮ.) ˁʰʽ ʻʰ ʰ˒ʰʽˊʶʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ 

ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ 

ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʻʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˋʶ ϵ116,2 ʁ ˁʰˍΦ 

ʋˊʺˋʹ ɮ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 
ʃˇˋʱ ˋʶ ϵ 
ʶˁʰˍΦ 

(i) ʃˇˋˈ ϵ5,33 ʶˁʰˍΦ (ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄) ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ʶ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ (90) ʹ˃ʶˊ˗˄ 
ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ноΦлтΦнлнл ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹˌ 
ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ (1) 

5,33  

(ii) ʃˇˋˈ ϵмнΣпр ʶˁʰˍΦ ʻʰ ʰ˅ʽˇˉˇʽʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰ, ˉ̌ ˋˈ ϵсΣту ʶˁʰˍΦ 
όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ύ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ (360) ́ ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 
ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ʰˉˈ нмΦлпΦнлмр ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˁʰʽ 
ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵрΣст  ʶˁʰˍΦ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ύ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍʹˌ ʰˉˈ 
нфΦлтΦнлмп ˎˉΩ ʰˊʾ̒ ˃Φ прору ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʾˋˍ˖ˋʹˌ ɮ˄ˇʽ˔ˍˇˏ όɮ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇˎύ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 
ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵф ʶˁʰˍΦ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ (1) 

12,45 

(iii) ʆˇ ʶ˄ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʰ˄ ˉˇˋˈΣ ʺˍˇʽ ʷ˖ˌ ϵ98,39 ʶˁʰˍΦΣ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнр ʴʽʰ ʃˊʱˋʽ˄ʶˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ 
ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˃ʶ ʃˊʱˋʽ˄ʶˌ 
ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʰˉˇˁˍʺˋʶ˖˄ 

98,39 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 116,2  
ʃ˂ʷˇ˄Υ ɳˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʶˌ ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ 3,8  
ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɮ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 120,0 

(1) ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ˉˇˋ˗˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˍʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʰ ˍ˖˄ 

ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˇˋ˗˄Σ ˍˈˍʶ ʻʰ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˍˇ ˎˉˈ όƛƛƛύ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʷ˄ ˉˇˋˈ. 

ʁʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˁʰʽ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹ, ˔˖ˊʾˌ 

ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹˌ, ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ˉ˂ʺˊ˖ˌ 

ˇ ʰˊʽʻ˃ˈˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ 

ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʶ˄ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰʴˇˊʱˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʰʵʽʱʻʶˍʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ʁʽ 

ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ˃ˈ˄ˇ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΦ   

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ όʺˍˇʽΣ ˍʹˌ tǿ/ ˁʰʽ ˍʹˌ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌύΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˁʰʽ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ όʲύ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ʺ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ όʴύ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ˈˊʴʰ˄ʰκʶˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ όʵύ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ˃ʶ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹΣ όʶύ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ʶ˅ʰˊˍ˗˃ʶ˄ˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˁʰʽ όˋˍύ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ 

ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˗˃ˇ˄ʶˌ όƛύ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˋʶ 

ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰʽ όƛƛύ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ 

ʁ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˇʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽΣ ˇʽ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ˁʰʽ ˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʵʹ˂˗˄ˇˎ˄ ˈˍʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ 

ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ 

ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ 

ˍʹˌΣ ̋  όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ 
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2 ʃɮʄɮɱʁɿʆɳʅ ɼɹɿɲʇɿʁʇ  

ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˃ʽʰ ˋʶʽˊʱ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ ʃˊˇˍˇˏ ˂ʱʲˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ 

ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁˇʾ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶ˅ʶˍʱˋˇˎ˄ ˉˊˇˋʶˁˍʽˁʱ ˍˇˎˌ 

ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʽˌ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊˈ˄ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Φ ʁʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ 

ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶˁʶʾ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍ ɦ ˍʹˌΣ ˋˍˇˎˌ ˁ˂ʱʵˇˎˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ˉˇˎ ʹ ɲ̔ ˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍʹˌΦ 

ɶ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˋʶʽˊʱ ˉʰˊʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ʶˉʷ˂ʶˎˋʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ʷ˄ˍʰˋʹ ˍˇˎ ʰˊ˄ʹˍʽˁˇˏ ʰ˄ˍʽˁˍˏˉˇˎ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʹ ʶˉʷ˂ʶˎˋʺ ˍˇˎˌΦ  

ɳʱ˄ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖Σ 

˃ʶ˃ˇ˄˖˃ʷ˄ʰ ʺ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ʱ˂˂ʰ ˉʶˊʽˋˍʰˍʽˁʱΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍʹˌ ʻʷˋʹΣ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʱ ˍʹˌ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹΣ 

ˁʰʽ, ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ, ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

ɶ ʽˋ˔ˏˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʷ˄ʰ (1) ʷˍˇˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷʴˁˊʽˋʺˌ ˍˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 
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2.1 ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶʽʵʽˁʱ ˋ̱ ʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ 

ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ 

2.1.1 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ɾʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʅˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʅˎ˄ʻʺˁʶˌ ɮʴˇˊʱˌ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

1. ɾʾh ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˏ˒ʶˋʹΣ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˈˉˇˎ ɻ ˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˁʰˍʱ ˁˏˊʽˇ ˂ˈʴˇ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ̟ ˌ 

ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʶˉʾʵˊʰˋʹˌ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄ ˈˉ˖ˌ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʹ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ COVID-19 ʺ ʱ˂˂˖˄ 

˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʴʶ˖ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖˄Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˇʵʹʴˇˏˋʶ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʺ ˋˍʹ 

˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˏ˂ˇʴ˖˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˋˍʽˌ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ 

ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁ ʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ 

ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ʆˇ ˉˊ˗ˍˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ˇ ʃʰʴˁˈˋ˃ʽˇˌ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʇʴʶʾʰˌ ˁʺˊˎ˅ʶ ˍʹ˄ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ ό/h±L5-

мфύΦ ɶ ʶ˅ʱˉ˂˖ˋʹ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ ˉˇˎ ˉˊˇˁʰ˂ʶʾ ˍʹ ˄ˈˋˇ /h±L5-мф ʶʾ˔ʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˉʰʴˁˇˋ˃ʾ˖ˌΦ ʁʽ ʰˊ˃ˈʵʽʶˌ ʰˊ˔ʷˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ˔˗ˊʶˌ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˋʶʽˊʱ ʷˁˍʰˁˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˉˊˈ˂ʹ˕ʹˌ 

ˁʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ʵʽʱʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ όCOVID-19ύΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊʾʰˌΣ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ ʵʹ˃ˇˋʾ˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˁʰʻʶˋˍ˗ˍˇˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺˌ 

ˍʹ˂ʶˊʴʰˋʾʰˌ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˈˉˇˎ ʰˎˍˈ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʽˁˍˈ, ˁ ΦʰΦ  

ʁ ˁ˂ʱʵˇˌ ˍʹˌ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ, h ˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ, ʁ ˉʹˊʶʱˋˍʹˁʶ ˁˎˊʾ˖ˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ 

ˁʰʽ ˍʰ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ʶˋˍʾʰˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˔˗ˊˇˎˌ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ 

όʴˎ˃˄ʰˋˍʺˊʽʰύΦ ʅʶ ʰˎˍˈ ˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʰ ˁʰʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʱ˂˂ʰ˅ʰ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˋˍʹ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰΣ ˈˉˇˎ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ ɶ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍ˖˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˁʷ˄ˍˊ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˂ʽʰ˄ʽˁʺˌΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˍ˖˄ ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʵʽʶˁˈˉʹ ʴʽʰ ˃ʺ˄ʶˌΣ ˋˎ˄ˇʵʶˎˈ˃ʶ˄ʹ ʰˉˈ ˃ʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʷˁˉˍ˖ˋʹ ˋˍʰ ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ 

ˁʰˍʱ ˍˇˎˌ ˃ʺ˄ʶˌ ʰˎˍˇˏˌΣ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΦ ɶ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ʶˉʷʲʰ˂ʶ ʶˉʾˋʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ 

ʷˁˉˍ˖ˋʹ ˋˍʰ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ʰ˄ʰˋˍʰ˂ʶʾΣ ʰ˂˂ʱ ʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌ ʶʾ˔ʶ 

ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍˇ˄ /h±L5-19. 

ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰΣ ˋˍo ˉ˂ʰʾˋʽo ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˍˍˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˃ʶ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍˇ˄ ɼ˖ʵʽˁˈ ɮˊʽʻ˃ˈ 

ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱˌ ˍˇˎˌ όζɼɮɲηύ ʶˉʽʲ˂ʺʻʹˁʶ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˃ʹ˄ʽʰʾ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ 

ʶˁ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ пл҈ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˃ʺ˄ʶˌ ɾʱˊˍʽˇ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ нлнлΣ ˉ˂ʹ˄ ˍˇˎ ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ 

нлнлΦ ɮˉˈ ˍˇ˄ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ нлнмΣ ʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ ˋʶ пл҈ ˍˇˎ 

ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇˎ ˃ʹ˄ʽʰʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉ˂ʹˍˍˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌΣ ˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˎˍʷˌ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɼɮɲ ˍˇˎˌΣ ʶ˄˗ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˁ˂ʶʽˋˍʷˌ ˃ʶ ˁˊʰˍʽˁʺ ʶ˄ˍˇ˂ʺΣ ˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˎˍʷˌ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɼɮɲ ˍˇˎˌΣ ʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ 

˃ʹ˄ʽʰʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˉʶˊʾˇʵˇ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˃ʺ˄ʰ ɹˇˏ˂ʽˇ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ млл҈ ʰˎˍˇˏΦ ʍˋˍˈˋˇΣ 

ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˃ʹ˄ʽʰʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˁʰˍʱ млл҈ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ 

ʴʽʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ-ʶˁ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˉˇˋˇˋˍˇˏ сл҈ ˍˇˎ ˃ʹ˄ʽʰʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˃ʺ˄ʶˌ ɹʰ˄ˇˎʱˊʽˇ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ɹˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ 

2021. ʆʰ ˄̌ ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ-ʶˁ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʺʵʹ ˂ʱʲʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʴʽʰ ˈ˂ˇ ˍˇ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ  ̱ ˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ 

ˍˇˎ нлнмΦ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ʵʶ˄ ʶˉ˖˒ʶ˂ʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˁʱˉˇʽʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʷˁˉˍ˖ˋʹΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʶʾ˔ʶ ʰ˄ʰʴʴʶ˂ʻʶʾ 

ʴʽʰ ʱ˂˂ʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ όɮΦɳΦύ ˁʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰΦ ɳ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлнм ˁʰʽ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ʷ˂ʰʲʶ ˁˊʰˍʽˁʷˌ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˋˇˏ ϵн,67 ʶˁʰˍΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʷ˂ʰʲʶ ˁʱˉˇʽʰ ʱ˂˂ʹ ˁˊʰˍʽˁʺ ʶˉʽ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʺ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ 

ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˄ˈ˃˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ /OVID-19. ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰΣ ʵʶ˄ 

ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄ ʶˁˉˍ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ̄ ˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶˁʶʾ. 

ɱʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлΣ ʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍ˖˄ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˍˍˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ /h±L5-

мфΣ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏˋʰ˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʷˌ ʶˁˉˍ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˃ʹ˄ʽʰʾ˖˄ ˃ ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ 

ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˁʰˍʱ ˉˇˋˈ ϵмΣпу ʶˁʰˍΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлнмΣ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ 

ϵр ʶˁʰˍΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ ˁˊʰˍʽˁʷˌ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˍʶ˂ʽˁʱ ˋʶ ϵнΣ3 ʶˁʰˍΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍˇˎ 

COVID-мф ˋˍʽˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʲ˂Φ ˍˇ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ нΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ 98% ̱ ˖˄ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ɾʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊ̌ʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ʹ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ˁʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍʽˌ 
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˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌΦ ɶ ̄ ˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˉˇ˂˂˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰˉˈ 

ˍh  ˃ʷˋʰ ɾʰˊˍʾˇˎ ʷ̟ ˌ ̱̌ ˄ ɾʱʽˇ ̱ ˇˎ нлнл ˁʰʽ ʹ ˃ʶʴʱ˂ʹ ˎˉˇ˔˗ˊʹˋʹ ˍˇˎ ˍˇˎˊʽˋ˃ˇˏ ˇʵʺʴʹˋʰ˄ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ʹ ˉˍ˗ˋʹ ˍˇˎ ɮɳʃ ˍˇ 

2ˇ ˁʰʽ оˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ˁʰˍʱ мрΣс҈ ˁʰʽ фΣп҈Σ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΣ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˍˊʾ˃ʹ˄ʰ ˍˇˎ нлмф όˋʶ ˋˍʰʻʶˊʷˌ 

ˍʽ˃ʷˌ нлмрΣ ˃ʹ ʶˉˇ˔ʽˁʱ ʵʽˇˊʻ˖˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰύ4Φ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʴʽʰ ˍˇ нлнлΣ ʹ ɳɽʅʆɮʆ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʶ ˈˍʽ ʹ ʵʶˏˍʶˊʹ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ 

ɮɳʃ ˋʶ ˈˊˇˎˌ ˈʴˁˇˎ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ167,0 ʵʽˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ϵмуоΣс ʵʽˌ ˍˇ нлмф, ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰˌ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ 9,0%5 ό˃ʹ ʶˉˇ˔ʽˁʱ 

ʵʽˇˊʻ˖˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰύΦ ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍˇ мˇ  ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ˇʽ ˍʽ˃ʷˌ ʴˊʰ˒ʶʽʰˁ˗˄ ˔˗ˊ˖˄ 

ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ лΣр҈6 ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ мΣл҈7 ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ нˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмф. ɼʰˍʱ ˍˇ 

нˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ˇʽ ˍʽ˃ʷˌ ʴˊʰ˒ʶʽʰˁ˗˄ ˔˗ˊ˖˄ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ лΣн҈ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ 

˃ʹʵʶ˄ʽˁʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ  ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ мˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнлΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˍˇˎ мˇˎ ʶ˅ʰ˃̋ ˄ˇˎ ˍˇˎ нлнлΣ ˍ˖˄ 

ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˁʰˍʱ мΣ3%8 ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰˍʱ 0,9%9 ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ нˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлмф ʴʽʰ ˍˇ 

ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌ όˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰύΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˍˇˎ нˇˎ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˍˇˎ нлнлΣ ˍ˖˄ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ 

ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʰ˄ ʰˏ˅ʹˋʹ ˁʰˍʱ лΣу҈  ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʰˍʱ лΣс҈  ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ мˇ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнл ʴʽʰ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ 

˔˗ˊʰˌ όˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰύΦ 

ɶ ˍʰ˔ˏˍʹˍʰ ˍʹˌ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ ˍʹˌ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʶˉʽʵʹ˃ʽˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʵʶʵˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ 

ˍ˖˄ ʶ˃ʲˇ˂ʽʰˋˍʽˁ˗˄ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʱˍ˖˄Σ ˍʹˌ ˍʰ˔ˏˍʹˍʰˌ ʶ˄ʶˊʴˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ ɳʻ˄ʽˁˇˏ ʅ˔ʶʵʾˇˎ ɮ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁ˗˄ ˉˈˊ˖˄ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰˉˈ ˍˇ ʶˎˊ˖ˉʰʿˁˈ ˃ʷˋˇ bŜȄǘ DŜƴŜǊŀǘƛƻƴ 9¦Σ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˍʹˌ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹˌ ˋʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʵʹ˃ˇˋʽˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʰˊʶ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʷˁˍʰˁˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˋˏˋˍʹ˃ʰΦ 

ɳ˄ˍˇˏˍˇʽˌΣ ˉʰˊʱ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˇˊʶʾʰ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰΣ ˇʽ ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ʶʾ˄ʰʽ 

ʻʶˍʽˁʷˌ10Φ ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁˈ ˍ˖˄ ʻʶˍʽˁ˗˄ ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ ʰ˄ʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˍˇˎ ʰ˅ʽˈ˔ˊʶˇˎ ˍʹˌ 

ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˁʰˍʱ ˃ʾʰ ʲʰʻ˃ʾʵʰΣ ˋʶ ɰɰΣ ˃ʶ ʻʶˍʽˁʷˌ ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ʰˉˈ ˋˍʰʻʶˊʷˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ {ǘŀƴŘŀǊŘ ϧ tƻƻǊΩǎ ˍˇ˄ ɮˉˊʾ˂ʽˇ ˍˇˎ нлнмΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ɿˇ˃ʽˋ˃ʰˍʽˁˈ ʆʰ˃ʶʾˇ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵʰˌ ˃ʶ ˊˎʻ˃ˇˏˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ 

оΣо҈ ˍˇ нлнм ˁʰʽ рΣп҈ ˍˇ нлнн11Φ ɮ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˒ʻʽ˄ˇˉ˖ˊʽ˄ʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍʹˌ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ12, 

ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹ ˁʰˍʱ 7,1҈ ˍˇ нлнм ˁʰʽ ˁʰˍʱ 5,2҈ ˍˇ нлннΦ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ʵʶ˄ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˖ʻˇˏ˄ ˁʰʽ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʶˉʽʵʶʾ˄˖ˋʹ ˍˇˎ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˁ˂ʾ˃ʰˍˇˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˋˎˊˊʾˁ˄˖ˋʹ ˍˇˎ ɮɳʃΣ ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌΣ ˂ˈʴ˖ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ˄ʷˇˎ 

ˁˏ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ όˉʰˊʱ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍˇˎ 

ʶʻ˄ʽˁˇˏ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʶ˃ʲˇ˂ʽʰˋ˃ˇˏύΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍˎ˔ˈ˄ ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ 

˃ʶʽ˖˃ʷ˄˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ʵʽʶˏˊˎ˄ˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽˇˏ˔˖˄ ˍʹˌ ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ʰˎˍʺˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ 

ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹΣ̩ ˃ʶ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ʹ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌΣ ˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˍʶʾ˄ˇˎ˄ ˄ʰ ʰ˄ʰʸʹˍˇˏ˄ ˉˊˇˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ 

ʰˊʽʻ˃ˈ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ʶˉʹˊʶʱʸʶˍʰʽ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ˇˎ˄ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ. ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ʹ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ ʽˁˊ ̋h ʴˇˊΣɦ ˍˇ ˒ʱˋ˃ʰ ʵˎ˄ʹˍʽˁ˗˄ ˒ʶˊʷʴʴˎ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇ ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʁ ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽΣ 

ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʶʽ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁ ˄ʷˇˎ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ˍˎ˔ˈ˄ ˁʶ˄˗˄ ˔˗ˊ˖˄Σ ʽʵʾ˖ˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

 

4 ʃʹʴʺ ɳɽʅʆɮʆΣ https://www.statistics.gr/documents/20181/17120175/greek_economy_23_04_2021.pdf/4b29ce54-0eba-209f-a830-b299148b394f 
5ʃʹʴʺΥ ɳɽʅʆɮΣ ʁˁˍ˗ʲˊʽˇˌ 2021, 

https://www.statistics.gr/el/statistics?p_p_id=documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN&p_p_lifecycle=2&p_p_state=normal&p_p

_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPage&p_p_col_id=column-

2&p_p_col_count=4&p_p_col_pos=1&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_javax.faces.resource=document&_documents_

WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_ln=downloadResources&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_docume

ntID=450403&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_locale=e 
6 https://www.bankofgreece.gr/statistika/agora-akinhtwn/deiktes-timwn-oikistikwn-kai-epaggelmatikwn-akinhtwnwn 
7 https://www.bankofgreece.gr/statistika/agora-akinhtwn/deiktes-timwn-oikistikwn-kai-epaggelmatikwn-akinhtwnwn 
8 https://www.bankofgreece.gr/statistika/agora-akinhtwn/deiktes-timwn-oikistikwn-kai-epaggelmatikwn-akinhtwnwn 
9 https://www.bankofgreece.gr/statistika/agora-akinhtwn/deiktes-timwn-oikistikwn-kai-epaggelmatikwn-akinhtwnwn 
10 ʃʹʴʺΥ ɴˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʺ ˍʹˌ ʆˍɳΣ ɮˉˊʾ˂ʽˇˌ нлнмΣ https://www.bankofgreece.gr/ekdoseis-ereyna/ekdoseis/ekthesh-dioikhth 
11 ʃʹʴʺ: Greece: IMF Staff Concluding Statement of the 2021 Article IV Consultation Mission (June 2, 2021) 

https://www.imf.org/en/News/Articles/2021/06/01/mcs060221greece-staff-concluding-statement-of-the-2021-article-iv-consultation-

mission 
12 ʃʹʴʺ: European Economic Forecast, ɿˇʷ˃ʲˊʽˇˌ 2021 https://ec.europa.eu/info/publications/european-economic-forecast-autumn-

2021_en 

  

https://www.statistics.gr/documents/20181/17120175/greek_economy_23_04_2021.pdf/4b29ce54-0eba-209f-a830-b299148b394f
https://www.statistics.gr/el/statistics?p_p_id=documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN&p_p_lifecycle=2&p_p_state=normal&p_p_mode=view&p_p_cacheability=cacheLevelPage&p_p_col_id=column-2&p_p_col_count=4&p_p_col_pos=1&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_javax.faces.resource=document&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_ln=downloadResources&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_documentID=450403&_documents_WAR_publicationsportlet_INSTANCE_qDQ8fBKKo4lN_locale=e
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ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˏ˒ʶˋʹˌΣ ˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʵʽ˗˅ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ 

ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʺˌ ˍˇˎˌ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʶʽ˗ˋˇˎ˄ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʺ ˄ʰ ʶˁˁʶ˄˗ˋˇˎ˄ ˔˗ˊˇˎˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΦ ʅ́ ˃ʰ˄ˍʽˁʱ 

ʷ˅ˇʵʰ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˁʱʻʶ ʰˁʾ˄ʹˍˇΣ ˈˉ˖ˌ ˇʽ ˒ˈˊˇʽ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌΣ ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˄ʷˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΣ ˇʽ 

˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʷˊʴ˖˄ ˁʰʽ ˍʰ ˁˈˋˍʹ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹˌ ˁʰʽ ˋˎ˄ˍʺˊʹˋʹˌ ʴʶ˄ʽˁʱ ʵʶ˄ ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

˃ʶʾ˖ˋʹ ̱ ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʰˁʾ˄ʹˍˇΦ ɳʱ˄ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ʶ˄ˈˌ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˃ʶʽ˖ʻˇˏ˄, ʁ ˄˗ 

ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ʵʶ˄ ˃ʶʽ˖ʻʶʾΣ ˍˇ ˉʶˊʽʻ˗ˊʽˇ ˁʷˊʵˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾΦ  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˃ʾʰ ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˏ˒ʶˋʹ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ 

ˉ˂ʱ˄ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʰˊ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˇ˃ʾʸʶʽ ʷˋˇʵʰ ʰˊʴˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʺ ˄ʰ 

ʶˉʽʲʰˊˎ˄ʻʶʾ ˃ʶ ˉˊˈˋʻʶˍʰ ˁˈˋˍʹ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ζɶ ɻ̔ ʶˏˊˎ˄ˋʹ ̱ ˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ 

˄ʰ ʶ˄ʷ˔ʶʽ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ 

˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ʺκˁʰʽ ʶ˅ʷˍʰˋʹΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʰˊ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ 

ʰ̄ ˇˁˇ˃ʾʸʶʽ ʷˋˇʵʰ ʰˊʴˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʺ ˄ʰ ʶˉʽʲʰˊˎ˄ʻʶʾ ˃ʶ ˉˊˈˋʻʶˍʰ ˁˈˋˍʹΣ ˃ʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ˇˎ˄ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ̟ ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ΦηύΦ 

ɾʾh  ˉʰˊʰˍʶˍʰ˃ʷ˄ʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˏ˒ʶˋʹ, ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˈˉˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˁʰˍʱ ˁˏˊʽˇ ˂ˈʴˇ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ˖ˌ 

ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʶˉʾʵˊʰˋʹˌ ʴʶʴˇ˄ˈˍ˖˄, ˈˉ˖ˌ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʹ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ COVID-мф ʺ ʱ˂˂˖˄ ˃ʰˁˊˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˁʰʽ ʴʶ˖ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖˄, ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˇʵʹʴˇˏˋʶ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʺκˁʰʽ ˋˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˏ˂ˇʴ˖˄ 

ʰ˅ʽ˗˄ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺκˁʰʽ ˋʶ hˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ 

˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˋˍʽˌ ʶˏ˂ˇʴʶˌ 

ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ˍʹˌ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

 

2. ʁ ̔ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˉˊˈʲ˂ʶˉˍʶ ̩ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʰˁʾ˄ʹˍ˖˄Φ ʆˎ˔ˈ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ h ˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵˏ˄ʰ˄̱ ʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˋˍʽˌ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ʆˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁˎˊʾ˖ˌ: i) ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 36,7҈ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˁʰʽ 49,1% ˃ ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰΣ ii) 

ʴˊʰ˒ʶʽʰˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 31,4҈ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˁʰʽ 30,2% ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ 

ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ, iii) ̱ ˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 9,2҈ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˁʰʽ 

9,2҈ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ iv) ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ˁˍʾˊʽʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 3,4% ˃ ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 

ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˁʰʽ 5% ˃ ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ˍʷˋˋʶˊʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʰ 

ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όˎˉʶˊʰʴˇˊʱ ɹɼɳɮΣ ʶ˃ˉˇˊʽˁˈ ˁʷ˄ˍˊˇ RIVER WEST, ˋˎʴˁˊˈˍʹ˃ʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ The Orbit, 

˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾˇ ²ȅƴŘƘŀƳ DǊŀƴŘ !ǘƘŜƴǎύΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ 55,2% ̀ ʶ ˈˊˇˎˌ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰˌ ɮ˅ʾʰˌ 

ˁʰʽ 61% ̀ ʶ ˈˊˇˎˌ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌΦ 

ʁʽ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺˌ όʶ˃ˉˇˊʽˁʺˌύ ˔ˊʺˋʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶ˅ʰˊˍ˗˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˍʰ ˉˇˋˇˋˍʱ 

ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌΣ ˍʹ˄ ˉˊˇˇˉˍʽˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄Σ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ˍʹ ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ όˇʽ ˇˉˇʾʶˌΣ ˃ʶ ˍʹ ˋʶʽˊʱ ˍˇˎˌΣ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄Σ ˍʹˌ ʵʽʱʻʶˋʹˌ ˍʹˌ 

ʰʴˇˊʱˌ ʴʽʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˁʰʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ˒ˏˋʹΣ 

ˍʹ˄ ˍˇˉˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ ʆʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˇʽ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰʽΣ ʶˉʾˋʹˌΣ ʰˉˈ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ʶʴʴʶ˄ʶʾˌ ˋˍʹ˄ ˁʱʻʶ ˍˇˉʽˁʺ ʰʴˇˊʱΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʶˉʽˉʷʵˇˎ ˍʹˌ 

ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʸʺˍʹˋʹˌ ʴʽʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ, ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˎˉˈ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʰˁˈ˃ʹ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾΣ ˍʽˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵˎ˄ʹˍʽˁ˗˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˉˊˇˌ ʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ˔˗ˊˇˎˌΣ ˍʹˌ 

ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂˗˄ ˋˍʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ όˍˈˋˇ ʶʻ˄ʽˁʺΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄ʺύΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ʶˁʶʾ˄ʹˌ 

ˉˇˎ ʵʽʷˉʶʽ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˍˇ˄ ˉˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁˈ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈ ˁ ʰʽ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰΦ 

ɱʁ ˄ʽˁˈˍʶˊʰ, ˍˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ ̌ˋʶ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ ˍʹ ʸʺˍʹˋʹ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʺʻ˖ˌ ˒ˏˋʶʽ ˁˎˁ˂ʽˁʷˌΣ ʵˏˋˁˇ˂ʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʽ˃ʶˌ ˁʰʽ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΦ 



 

26 

 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇʽ ˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶˉʽˁˊʰˍʺˋˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶˎ˄ˇʿˁʷˌ ʴʽʰ ˍˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇΣ ˍˈˍʶ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʺκˁʰʽ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʰ ˁˈˋˍʹ 

ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺκˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʰˎˍ˗˄ ʺκˁʰʽ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ 

ʶˉʽˁˊʰˍˇˏˋʶˌ ˍʱˋʶʽˌΣ ˂ ˈʴ˖ ˍˇˎ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇˎ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ  

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍ̩̔ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶˉʽˁˊʱˍʹˋʰ˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˍʰ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʰ˄ʱ ˁˏˊʽʰ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΥ  

i) ɳ˃ˉˇˊʽˁˇʾ ˔̠ ˊˇʽΥ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˍ˖˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˔˗ˊ˖˄Σ ˁʰˍʰʴˊʱ˒ʹˁʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍˇˎ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʷˌ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍˇˎ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁˇˏ ˁ˂ʶʽˋʾ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ ˍˇˎ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰˁʽ˄ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˎʴʶʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰ˄ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌΦ ʆʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʶ ˍʹ˄ ʱˊˋʹ ˍ˖˄ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˇʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˂ʽʰ˄ʽˁʺˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰ˄ʷˁʰ˃˕ʰ˄13. ʃʰˊˈ˂ˇ ˉˇˎ ʹ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˍˇˎ COVID-мф ʺˍʰ˄ 

ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʰˎˍʷˌ ʵʹ˃ʽˇˏˊʴʹˋʰ˄ ˄ʷʶˌ ˉˊˇˁ˂ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ 

ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʽˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʱˋʶʽˌΣ ˇ ˊˈ˂ˇˌ ˍ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˂ʽʰ˄ʽˁʺˌΦ ɶ ˋʹ˃ʰˋʾʰ ˍ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˖ˌ ˋʹ˃ʶʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ˋ˔ʷˋʶ˖˄ 

˃ʶ ˍʽˌ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˉʽˁʷˌ ˁˇʽ˄ˈˍʹˍʶˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰʵʶʽ˔ʻʶʾ ʽʵʽʰʽˍʷˊ˖ˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺϊ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ 

ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ʰʴˇˊʰˋˍʺΣ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ʰˎˍʺ ˁʰʻʰˎˍʺ ˍʹ˄ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Φ 

ii) ɱˊʰ˒ʶʽʰˁˇʾ ˔˗ˊˇʽΥ ʆʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇ˄ˍʰʽ ʽʵʽʰʽˍʷˊ˖ˌ ʰ˄ʻʶˁˍʽˁʱ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏΣ ʶ˄˗ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ 

ʸʺˍʹˋʹ ˁʰˍʰʴˊʱ˒ˇˎ˄ ˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˎ˕ʹ˂˗˄ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒˗˄ ʺκˁʰʽ ˍʰ ʲʽˇˁ˂ʽ˃ʰˍʽˁʱ ˁˍʾˊʽʰ ˋʶ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʱ ˋʹ˃ʶʾʰ ˁʰʽ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ 

ʷ˂˂ʶʽ˕ʹˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌΦ ɶ ˍʱˋʹ ˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˎ˄ˇʶʾ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʶˏˁˇ˂ʹ ˁʰʽ ʰˋ˒ʰ˂ʺ ˉˊˈˋʲʰˋʹΣ 

ˎʴʽʶʽ˄ʺΣ ʶˎʶ˂ʽ˅ʾʰΣ ˉˊ˖ˍˇˉˇˊʽʰˁʱ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ʶˎʰʽˋʻʹˋʾʰ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍˇˉʽˁʺ ˁˇʽ˄ˈˍʹˍʰ 

(ESG). 

iii) ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΥ ɶ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ʶʾ˔ʶ ʰ˄ʰ˃˒ʾʲˇ˂ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍˇˎ ˍˇˎˊʽˋ˃ˇˏΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄  ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍʰ˅ʽʵʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʺˌ ˁʾ˄ʹˋʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ˍʰ˅ʽʵʽ˗ˍʶˌΣ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˁʰʽ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ˇˎ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ɼh ˍʰ˂ˎˍʽˁˈ ˊˈ˂ˇ ʷˉʰʽ˅ʶ ʴʽʰ ˍʹ ˒ʶˍʽ˄ʺ όнлнмύ 

ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˃ʶˍʰˁʾ˄ʹˋʹˌ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˇ ʶ˃ʲˇ˂ʽʰˋ˃ˈˌ ˈ˂˖˄ ˋ˔ʶʵˈ˄ ˍ˖˄ ʹ˂ʽˁʽʰˁ˗˄ ˇ˃ʱʵ˖˄Φ ɮˎˍˈ ˍˇ 

ʴʶʴˇ˄ˈˌΣ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˃ʶ ˍʰ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷˍˊʰ ˉˊˇ˒ˏ˂ʰ˅ʹˌΣ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˋʶ ˍʹ ˃ʶˍʰˁʾ˄ʹˋʹΣ ˍʹ ˋˎ˄ʰ˄ʰˋˍˊˇ˒ʺ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ˉʰˊʰ˃ˇ˄ʺ ˋʶ ˁʰˍʰ˂ˏ˃ʰˍʰΦ  

iv) Logistics: ʅˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ƭƻƎƛǎǘƛŎǎΣ ʹ ˊʰʴʵʰʾʰ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˒ˇʵʽʰˋˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍʰ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ˔ˊˈ˄ʽʰΣ ʶ˄ ˃ʷˊʶʽ 

ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍˇˎ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎ ˁʰʽ h˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʽˋˍʶʾΣ ˁʰʻ˗ˌ ˍˇ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ʶ˃ˉˈˊʽˇ 

ʶ˄ʽˋ˔ˏʶˍʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʶ˄˗ ʹ ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ ˍ˖˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ ˇ˂ˇʷ˄ʰ ˁʰʽ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ.  

ʂˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɴˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʺ ˍʹˌ ʆˊʱˉʶʸʰˌ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ όɮˉˊʾ˂ʽˇˌ нлнмύΣ  ́h ˂˂ʰʴʺ ˄ˇˇˍˊˇˉʾʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴˁ˗˄Σ 

ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʰ ʷˊʴʰ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˁʰʽ ˎˉˇʵˇ˃˗˄ ˃ʶʴʱ˂ʹˌ ʶ˃ʲʷ˂ʶʽʰˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵˊˇ˃ˇ˂ˇʴʹʻʶʾΣ ˃ʶ ˁˎˊʽˈˍʶˊˇ ˍˇ ʷˊʴˇ ˋˍˇ 

ˉˊ˗ʹ˄ ʰʶˊˇʵˊˈ˃ʽˇ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏΣ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ˄ ˄ʰ ʰ˄ʰʵʽʰ˃ˇˊ˒˗ˋˇˎ˄ ˍʹ ʸʺˍʹˋʹ ˍˈˋˇ ˍ˖˄ ˇʽˁʽˋˍʽˁ˗˄Σ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʶˉhʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʶʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ ʶˎˊˏˍʶˊʹ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍʹˌ ˉˊ˖ˍʶˏˇˎˋʰˌΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ʹ ʶˉʰ˄ʶˁˁʾ˄ʹˋʹ ˁʰʽ ˇʽ ˊˎʻ˃ˇʾ 

ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇ˃ʷ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʰ ʶ˅ʰˊˍʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˍ˖˄ ʰˉ˖˂ʶʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰˍʰʴˊʰ˒ˇˏ˄ 

˃ʶˍʱ ˍˇ ˉʷˊʰˌ ˍ˖˄ ʷˁˍʰˁˍ˖˄ ˉʶˊʽˋˍʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʶˉʷʲʰ˂ʶ ʹ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʱˊˋʹ ˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹʴʷ˄ˍ˖˄ 

ˋˍˇ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌΣ ʰˉˈ ˍʽˌ ˄ʷʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˉˇˎ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉ˂ʷˇ˄ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˖ʻʶʾ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ˋˎ˄ʺʻʶʽʶˌΣ ˍʽˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˔ˊʹˋˍ˗˄ ˁʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ʰˉˈ ˍˇ ʵʽʶʻ˄ʷˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁ˂ʾ˃ʰΦ ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ʶʾ˄ʰʽΣ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ˋˎʴˁˎˊʾʰΣ ˄ʰ 

ˉˊˇˍʰ˔ʻˇˏ˄ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ˋˍʺˊʽ˅ʹ ˃ʽʰˌ ʴˊʺʴˇˊʹˌ ˁʰʽ ʵˎ˄ʰ˃ʽˁʺˌ ʰ˄ʱˁʰ˃˕ʹˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ 

 

13 ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʶ˂ˍʾˇ ʆˏˉˇˎ ˍʹˌ ɳɽʅʆɮʆ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˂ʽʰ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎ ʴʽʰ ˍˇ ʲΩ 

ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнм όhttps://www.statistics.gr/documents/20181/ba4418b3-87a2-06fa-718a-a7561acfc9d7ύΣ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ 

ˍˇˎ ˍˇ˃ʷʰ ˂ʽʰ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎΣ ˇ ˁˏˁ˂ˇˌ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлнм ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵмоΣр ʵʽˌΣ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹ ннΣф҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ 

˃ʶ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлнл ˁʰʽ ʰˏ˅ʹˋʹ ноΣу҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнмΦ ɱʽʰ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˍˇ˃ʷʰ ˂ʽʰ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎ 

˃ʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ʵʽˉ˂ˇʴˊʰ˒ʽˁ˗˄ ʲʽʲ˂ʾ˖˄Σ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋʶ ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ʲʱˋʹΣ ˇ ˁˏˁ˂ˇˌ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇ˄ 

ɹˇˏ˄ʽˇ нлнм ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵнΣф ʵʽΣ̩ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹ мсΣл҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ нлнл ˁʰʽ ʰˏ˅ʹˋʹ млΣн҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ 

2021. 

https://www.statistics.gr/documents/20181/ba4418b3-87a2-06fa-718a-a7561acfc9d7
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ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˁʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍʹ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʴˊʰ˒ʶʽˇˁˊʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˋˍʽˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ʰʴˇˊʰˉ˖˂ʹˋʽ˗˄Σ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 

ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽ ʰ˄ʰˋˍʰ˂ˍʽˁˈ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰ ˉˇ˂˂˗˄ ˉˊʱ˅ʶ˖˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ14  

ʅ́ ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˈˍʰ˄ ˇʽ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˎˉˇ˔˖ˊˇˏ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΦ ɱʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʶ ˁʰʻʰˊʺ  ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ 

ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˏ˕ˇˎˌ ϵпΦонн ˔ʽ˂ΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶˁˍʶˍʰ˃ʷ˄ʶˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʶ˄ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ʶˍʰʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˋˍʽˌ ʰˉˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ 

ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍˇˎ нлнлΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлм-30.06.2021Σ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʋh ˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ 

ˁʰˍʱ ϵнр ʶˁʰˍΦ όˁʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ϵмс ʶˁʰˍΦΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾˋʶˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍˇˎ 

˃ʶˋˇʵʽʰˋˍʺ˃ʰˍˇˌ). ɳʱ˄ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˇʽ ˍʽ˃ʷˌ ˋˎʴˁˊʾˋʽ˃˖˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌΣ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶ˃˒ʰ˄ʽˋˍˇˏ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Φ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ˋˎˋˋ˗ˊʶˎˋʹˌ ˔ˊʷˇˎˌΣ ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʵʶ˄ 

ʵʽˇˊʻ˖ʻʶʾΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ όʲ˂Φ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ 

ɲʶʾˁˍʹ ˋˍˇ˄ ˈˊˇ 14.1 (ixύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲύ ʺκˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ 

ˁʰʽ, ̟ ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ, ˋʶ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʺκˁʰʽ ˋʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ ŘŜŦŀǳƭǘύ ˃ʶ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ʺ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʲ˂. ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʰ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˃ʶ ˍʾˍ˂ˇ ζɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʻʰ 

˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-ŘŜŦŀǳƭǘύ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ 

ʹ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʺ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˃ʶ ˍˇ ʾʵʽˇ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌ ʻʰ ʶʾ˔ʶΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ 

ʱ˂˂˖˄Σ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍʹˌ ʺκˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ 

ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽΣ ˁʰˍʱ 

ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ΦηύΦ  

ʆʰ ̄h ˊʰˉʱ˄˖ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ 

ˊˇʷˌΣ ˋˍʽˌ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ʵʶʽˁˍ˗˄ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

 

2.1.2 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

1. ʆˎ ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄Σ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʺ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ 

ˉ˂ʶˎˊʱˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˈˊˇˎˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˋˍʶˊˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ʽʵʾ˖ˌ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁˎˊʽˈˍʶˊ˖˄ 

˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ όˋʶ ʶˉʾˉʶʵˇ ɳ̱ ʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌύΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍ ɦ̱ ʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм, ʵʽʰʻʷˍʶʽ 43 ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ˃ʽˁˍʺˌ ʶˁ˃ʽˋʻ˗ˋʽ˃ʹˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ 317,5 ˔ʽ˂Φ ˍΦ˃Φ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ 

30.06.2021, ˍ hˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ 

ϵ21.442 ˔ʽ˂Φ ɶ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʹ ˃ʷˋʹ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ о0.06.2021, 

ʶʱ˄ ˎˉˇˍʶʻʶʾ ˈˍʽ ʰˋˁˇˏ˄ˍʰʽ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌΣ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ 5,69 ʷˍʹΣ ʶ˄˗ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ˉʰˊʰʵˇ˔ʺ ˍʹˌ ˃ʹ ʶ˅ʱˋˁʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ 6,95 ̫ ˍʹΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʱˋˁʹˋʹˌ 

ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˃ˇ˄ˇ˃ʶˊ˗˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄Σ ʹ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʹ ˃ʷˋʹ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ 

˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾ˖˄ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ млΣмо ʷˍʹΦ 

ʅˍˇ ˋʶ˄ʱˊʽˇ ˁʰˍʱ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˈ˂ˇʽ ˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˅ʰˋˁˇˏ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˂ˏˋʹˌ ˍ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˗˄ ˍˇˎˌ (ʺˍˇʽΣ 

ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ ˂ˏˋʹ ˔˖ˊʾˌ ʱˋˁʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˁʰʽ ˔˖ˊʾˌ ʱˋˁʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˃ˇ˄ˇ˃ʶˊˇˏˌ 

 

14 ɴˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʺ ˍʹˌ ʆˍɳΣ ɮˉˊʾ˂ʽˇˌ нлнмΣ https://www.bankofgreece.gr/ekdoseis-ereyna/ekdoseis/ekthesh-dioikhth 

https://www.bankofgreece.gr/ekdoseis-ereyna/ekdoseis/ekthesh-dioikhth
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ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˂ʶˎˊʱ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ύΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˈˋʰ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌΣ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ 53,7҈ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇˎ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʰ ʷ˂ʹʴʰ˄ ʷ˖ˌ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ нлнуΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺˌ ό˃ʶʾ˖ˋʹˌύ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄, ʁ ʾˍʶ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌΣ 

ʶʾˍʶ ˃ʷˋ˖ ʵʽˁʰˋˍʽˁ˗˄ ʶ˄ʶˊʴʶʽ˗˄ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ʰˎˍ˗˄Σ ʺ ˃ʷˋ˖ ʷˁˍʰˁˍ˖˄ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁ˗˄ ˊˎʻ˃ʾˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ˎʽˇʻʶˍˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ 

ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ˉˇˎ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ /hVID-19, ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍ˖˄ 

ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ʺ ˃ʹ ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʱˌ ˍˇˎˌΣ 

ʶ˄˗Σ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺΣ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʶ˅ʶˏˊʶʽ ʷʴˁʰʽˊʰ ˁʰʽ ˃ʶ ʶˏ˂ˇʴˇˎˌ 

ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΣ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ˇˎˌ ˄ʷˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˇʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʻˇˏ˄ ʴʽʰ ˋˉˇˎʵʰʾˇ ˂ˈʴˇΦ ʁ ˋˉˇˎʵʰʾˇˌ ˂ˈʴˇˌ ʶˊ˃ʹ˄ʶˏʶˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍʰ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʵʽˁʰˋˍʺˊʽʰ ˖ˌ ˁʱʻʶ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ˁʰʻʽˋˍʱ ˍʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ˎˉʶˊʲˇ˂ʽˁʱ ʶˉʰ˔ʻʺ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˁʰ˂ʺ ˉʾˋˍʹ ˁʰʽ ˍʰ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁʱ ʺʻʹΦ ɳʱ˄ ʷ˄ʰˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ʶʽ ˃ʽʰ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ʴʽʰ ˋˉˇˎʵʰʾˇ ˂ˈʴˇΣ ˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʽˁʰˋˍʺˊʽˇ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ʰ˄ 

ˇ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˌ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˁʰ˂ˈˉʽˋˍʰ ˁʰʽ ʰ˄ ʹ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʵˎˋʰ˄ʱ˂ˇʴʹ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ нуу ˁʰʽ оуу ˍˇˎ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ 

ɮˋˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΣ ˍʰ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʱ ʵʽˁʰˋˍʺˊʽʰ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˈˋˇˎ˄ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ʺ ˄ʰ ˂ˏˋˇˎ˄ ˍʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹ 

ʶʱ˄ ˁˊʽʻʶʾ ʶ˅ʰʽˊʶˍʽˁʱ ʶˉʰ˔ʻʺˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʺΣ ˂ˈʴ˖ ʰˉˊˈʲ˂ʶˉˍʹˌ ˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ˇˏˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ 

ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹˌ ʺ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ  

ɳˉʾˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿˈ˃ˇ ˉʶˊʾ ɳ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ɾʽˋʻ˗ˋʶ˖˄Σ ʴʽʰ ˍʽˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹˋʰ˄ ˉˊʽ˄ ˍʹ ʻʷˋʹ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇˎ 

ɿΦ пнпнκнлмпΣ ʺˍˇʽ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ нуΦлнΦнлмп όˉʰ˂ʰʽʷˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌύΣ ˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ˁʰˍʰʴʴʶʾ˂ˇˎ˄ ˉˊˈ˖ˊʰ 

ˍʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˔˖ˊʾˌ ˍʹ˄ ˏˉʰˊ˅ʹ ˋˉˇˎʵʰʾˇˎ ˂ˈʴˇˎ όˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˂ˈʴ˖ ˃ʶˍʰ˃ʷ˂ʶʽʰˌύΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰʽˍʹʻʶʾ 

ʰˉˈ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʰˎˍˈ  ˃ʶ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ̀ ˎ˃˒˖˄ʾʰ ʺ ʵʺ˂˖ˋʹΦ ʅˍʽˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ  ˉˇˎ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹˋʰ˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ нуΦлнΦнлмп ό˄ʷʶˌ 

˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌύΣ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ ʵʶ˄ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˋˍˇ ˃ʽˋʻ˖ˍʺ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˂ˈʴ˖ 

˃ʶˍʰ˃ʷ˂ʶʽʰˌΦ 

ʁʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ʶˉʾ ˍʹ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻˇʽΥ IƻǳǎŜƳŀǊƪŜǘ ɮΦɳΦ 22,4%, ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ Viohalco 17,8҈ ˁʰʽ ɵɳʇʅ ɲɹɳɸɿɶʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɮʅʆɹɼɶ ʀɳɿʁɲʁʋɳɹɮɼɶ 

ɼɮɹ ɼɮʆɮʅɼɳʇɮʅʆɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 9,2%Φ ɶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ IƻǳǎŜƳŀǊƪŜǘ ɮΦɳΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ нуΦлнΦнлмпΣ 

˂ʺʴʶʽ ˍˇ нлооΦ ɶ IƻǳǎŜƳŀǊƪŜǘ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʰʽˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʷ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ ʁʽ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˃ʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˂ʺʴˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˊʽˇΦ ɶ 

ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɵɳʇʅ ɲɹɳɸɿɶʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɮʅʆɹɼɶ ʀɳɿʁɲʁʋɳɹɮɼɶ ɼɮɹ ɼɮʆɮʅɼɳʇɮʅʆɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ˂ʺʴʶʽ ˍˇ нлолΦ 

ɶ ɵɳʇʅ ɲɹɳɸɿɶʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɮʅʆɹɼɶ ʀɳɿʁɲʁʋɳɹɮɼɶ ɼɮɹ ɼɮʆɮʅɼɳʇɮʅʆɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ, h ˄ ˁh ʽ ʵʶ˄ ̫ ˔ʶʽ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ 

ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˂ˈʴ˖ ˃ʶˍʰ˃ʷ˂ʶʽʰˌΣ ʵʽˈˍʽ ʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ нуΦлнΦнлмпΣ ʷ˔ʶʽ 

ʵʹ˂˗ˋʶʽ ˈˍʽ ˉʰˊʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʷ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˁʱˉˇʽˇˌ 

ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˁˎˊʽˈˍʶˊˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˇ˔˖ˊˇˏˋʶ ʶʴˁˏˊ˖ˌ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ʺ ʶˉʽˍˏʴ˔ʰ˄ʶ ˍʹ˄ 

ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌΣ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʱ˂˂ˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ 

ˎˉˈ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁ˗ˌ ˉʰˊˈ˃ˇʽˇˎˌ ˈˊˇˎˌΣ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌΦ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʶˌ ˉʰˊʰ˃ʶʾ˄ˇˎ˄ ˁʶ˄ʷˌΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌΣ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ ˎ˕ʹ˂ˈ ˁˈˋˍˇˌ ˋˎ˄ˍʺˊʹˋʹˌ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ʷ˅ˇʵʰ 

ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺˌ ˋʶ ʱ˂˂ˇ ˍˏˉˇ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʶˁˍʶʻʶʾ ˋʶ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰ 

ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˋˍʰ ˁʶ˄ʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΦ 

ʆˎ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ˁʰˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇ ˎ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˃ʷˋ˖ ʶˉʰ˄ʰʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ 

ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʺ ˃ʷˋ˖ ʵʽˁʰˋˍʽˁ˗˄ ʶ˄ʶˊʴʶʽ˗˄ ʺ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ʺκˁʰʽ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʰˉˈ 

ˍˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ʺ ˃ʹ ʰ˄ʰ˄ʷ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ˃ʶ ʰˎˍˇˏˌΣ ʽʵʾ˖ˌ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁˎˊʽˈˍʶˊ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄Σ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ʶˋˈʵ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˁʰʽ 

ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋʶʽ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʰ˄ʶʾˋˍˊʽʶˌ ˍˊʱˉʶʸʶˌΣ ˁʰʽ ˁʰˍΩ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʰˋˍˇˏ˄ ̌ ˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˖ˌ 

ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 
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2. ɶ ɻʽʶˏˊˎ˄ˋʹ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶ˄ʷ˔ʶʽ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ʺκˁʰʽ ʶ˅ʷˍʰˋʹΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʰˊ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˇ˃ʾʸʶʽ ʷˋˇʵʰ ʰˊʴˈˍʶˊʰ 

ʰˉˈ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʺ ˄ʰ ʶˉʽʲʰˊˎ˄ʻʶʾ ˃ʶ ˉˊˈˋʻʶˍʰ ˁˈˋˍʹ ˃ʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˍˇ˔ʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʶ˃ˉ˂ˇˎˍʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ˃ʶ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ 

ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ʷˊʴ˖˄ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉ˂ʰˋʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʶˌ ˁʰʽ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʱ 

ʰˉˇʵˇˍʽˁʷˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.3.3.2 ζɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰη ˁʰʽ 3.4.1 ζɮ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ 

ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌηύΦ  

ɶ ɻʽʶˏˊˎ˄ˋʹ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶ˄ʷ˔ʶʽ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶ,̩ ˍˈˋˇ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄. ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶʾ˄ʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ʹ 

ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ʺ ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʰ˄ʶˏˊʶˋʹˌ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˄ʰ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˁʰʽ ˄ʰ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˁʰʽ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˄ʰ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻˇˏ˄ ˍʰ˔ʷ˖ˌ ˁʰʽ ʶˉʽˍˎ˔˗ˌ 

ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵʶʽˇʵˇˍʺˋʶʽˌΣ ˁʰˍʰˋˁʶˎʷˌ ʺ ʰ˄ʰˁʰʽ˄ʾˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁ˗˄κ˄ʷ˖˄ ˍˏˉ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʺ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

ˋʶ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʷˌ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌΣ ˃ʶ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʷʴˁʰʽˊʹ ˁʰʽ ʶˉʽˍˎ˔ʺ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˋˎ˃˒˖˄ʽ˗˄ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˋˍʰ 

ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʱ ˁˈˋˍʹΦ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˁ ʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ʹ ˋʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉʶˊʲʱˋʶʽˌ 

ˁˈˋˍˇˎˌ ʺ ˃ʰˍʰʽ˗ˋʶʽˌ ʺ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄, ɹ ʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ, ˂ ˈʴ˖ ʰˉˊˇˋʵˈˁʹˍ˖˄ ʰˎ˅ʺˋʶ˖˄ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ 

ˉˊ˗ˍ˖˄ ˎ˂˗˄Σ ˂ˈʴ˖ ʰˉˊˈʲ˂ʶˉˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺΣ ʲ˂ʰʲ˗˄ ˋˍˇ˄ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈ ʺ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄ ʰˋˍˇ˔ʽ˗˄Σ 

ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˉˇˎ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉʰʽˍʹʻˇˏ˄ ʺ ˂ˈʴ˖ ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˋˍˇ ˋ˔ʷʵʽˇ ʺ ˋˍˇ ˔ˊˇ˄ˇʵʽʱʴˊʰ˃˃ʰ ˍˇˎ ʷˊʴˇˎΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˎ˅ʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ˁʰʽ ʰˉˈ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶʽˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ 

ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʷˊʴ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʰˊ˃ˈʵʽʶˌ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌΦ ʃˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁˇʾ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ʺ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʹ˄ 

ʰʵʶʽˇʵˈˍʹˋʹ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʰˉˇˍˊʷ˕ˇˎ˄ ʺ ˄ʰ ʶ˃ˉˇʵʾˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʺ ˄ʰ 

ʶˁ˃ʶˍʰ˂˂ʶˎˍʶʾ ˍʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʶˌ ˍʹˌΦ ɶ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˂ʺ˕ʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʴˁˊʾˋʶ˖˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ˋˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰˉˈˁˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰˉˇˍˎ˔ʾʰ ʺ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˄ʷ˖˄ ʷˊʴ˖˄Φ  

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖, ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʵʶʽ˄˖ʻˇˏ˄ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ 

ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˄ʷʶˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʶˌ ʺ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʺ ˄ʷ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ɶ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ 

ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶ˅ʰʴˇˊʱˌ ʺ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ ʶ˅ʰʴˇˊ˗˄ ˃ʶ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʵˎˋ˃ʶ˄ʷˋˍʶˊˇʽ ʰˉˈ 

ʰˎˍˇˏˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰ˄ ʺ ʹ ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ  ́ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾʸʶʽ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ˎˉʱˊ˔ʶʽ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʵʽʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ ˉ˗˂ʹˋʹ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ʁʽ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʻʶˋ˃ʽˁˇˏˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˅ʷ˄˖˄ 

ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄˗˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄Φ ʁʽ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʷˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋˇˎ˄ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˋ˔ʷˋʶʽˌΣ ˄ʰ ʶ˄ˍˇˉʾˋˇˎ˄ 

ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʺ ˄ʰ ˎˉˇʲʱ˂ˇˎ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʽˁʺ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ʷˍˋʽ ˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌ ˉˇˎ ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʰ˄ˍʰʴ˖˄ʽˋˍʷˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʹ 

ʰ˄ˇ˔ʺ ˋˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇΣ ˉʽˇ ʶˎʷ˂ʽˁˍˇ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΣ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ʺ ˉˊˈˋʲʰˋʹ ˋʶ ʵʽʱ˒ˇˊʶˌ ˉʹʴʷˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˍˇˎˌ ʶˉʽˍˊʷ˕ˇˎ˄ ˄ʰ ʶ˅ʶˍʱˋˇˎ˄ ʶˎˊˏˍʶˊʹ ˉˇʽˁʽ˂ʾʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˃ʶ 

ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʺ ʲʱˋʹ ˁˈˋˍˇˎˌΦ  

ʃˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˍʹ ̩ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰΣ ˋˁˇˉʶˏʶʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ 

ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹˌ ˉˊˈˋʻʶˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˃ʷˋʰ ʰˉˈ ʵʽʱ˒ˇˊʶˌ ˉʹʴʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΣ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˍˇ˃ʷʰ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊ˗˄Φ ʍˋˍˈˋˇΣ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ˁʰ˃ʾʰ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ 

ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ, ʶʱ˄ ˁʰʽ ˈˍʰ˄ ʰˎˍˈ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ, ˎˉˈ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʻʶ˖ˊʶʾ 

ʰˉˇʵʶˁˍˇˏˌΦ ɳˉʾ ˉʰˊʰʵʶʾʴ˃ʰˍʽΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˏ˒ʶˋʹˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʶʽ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ˋˍʹ˄ 

ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˍˊʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˈˊˇˎˌΦ ɳʱ˄ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʵʶ˄ ʵʽʰˍʾʻʶˍʰʽ ˃ʶ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΣ 



 

30 

 

ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʺ ˄ʰ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʶʾ ˄ʰ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶʽ ʺ ˄ʰ ˃ʶʽ˗ˋʶʽ ˍʰ 

ˋ˔ʷʵʽʱ ˍʹˌ ʴʽʰ ʶˉʷˁˍʰˋʹΦ 

ʂ˂ʰ ˍʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ʺκˁʰʽ 

ʶ˅ʷˍʰˋʹΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʰˊ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˇ˃ʾʸʶʽ ʷˋˇʵʰ ʰˊʴˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʺ ˄ʰ ʶˉʽʲʰˊˎ˄ʻʶʾ ˃ʶ ˉˊˈˋʻʶˍʰ ˁˈˋˍʹ 

˃ʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

 

3. ɶ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ʶ˄ʷ˔ʶʽ ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁˈˍʹˍʰΣ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʱˊˍʹˋʹ ˉˇ˂˂˗˄ ˉʰˊʰʴˈ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ 

ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ, ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ̀ ˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ̒ ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ̝ ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʺκˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ, ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ 

ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

ʁ ɿˈ˃ˇˌ ɮɳɳɮʃ ʰˉʰʽˍʶʾ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹ˄ олʹ ɹˇˎ˄ʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ ˁʱʻʶ ʷˍˇˎˌ, 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʃʋɮΣ ˁʰʽ ˁʱʻʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰˍʰʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ˋʰ˄ ˁʷˊʵˇˌ ʺ ʸʹ˃ʾʰ ˂ˈʴ˖ 

ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˋˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ʶˉʰ˄ʶˁˍʾ˃ʹˋʹΦ ʍ  ̩

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΣ ˃ˉˇˊʶʾ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˃ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ˁʷˊʵʹ ʺ ʸʹ˃ʾʶˌ ˋʶ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʰ˂˂ʰʴʺ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌΣ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ʰ˄ ˍʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉ˖˂ʹʻʶʾ ʺ ˈ˔ʽΦ  

ɶ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ʴʽʰ ʵʽʱ˒ˇˊˇˎˌ ˂ˈʴˇˎˌ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ 

ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ζʁʽ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˉˊˈʲ˂ʶˉˍʶˌ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʰˁʾ˄ʹˍ˖˄Φ ʆˎ˔ˈ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˋˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌΣ ˋˍʽˌ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄.ηύΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍʹˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʱʻʶ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΣ ˍʹˌ ˒ˏˋʹˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ˍʹˌ ˍˇˉˇʻʶˋʾʰˌΣ ˍ˖˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˉˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄Σ 

ˍ˖˄ ˍˊʶ˔ˇˎˋ˗˄ ˍʽ˃˗˄ ˍ˖˄ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˇˋˇˋˍ˗˄ ˉ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌΣ ˍʹˌ ˉˊˇˇˉˍʽˁʺˌ ʰˏ˅ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄Σ ˍʹˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ 

ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄Σ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˃ʶʻˈʵˇˎ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾΦ 

ʁʽ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇʽ ʆʰˁˍʽˁˇʾ ɳˁˍʽ˃ʹˍʷˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˊˇˌ 

ʰˉˈˁˍʹˋʹΣ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʶʻ˄˗ˌ ʰˉˇʵʶˁˍʷˌ ˃ʶʻˈʵˇˎˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʰ˂˂ʱ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˃ʷʻˇʵˇʽ 

ʶʾ˄ʰʽ ˉʶˊʾˉ˂ˇˁʶˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʹΣ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 

ʶˁˍʽ˃ʹʻʶʾ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋʶ ˋˏ˄ˍˇ˃ˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΦ ɼʱʻʶ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʷ˄ʰ ʲʰʻ˃ˈ 

ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʲʱˋʶʽ ˎˉˇʻʷˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇʵʶʽ˔ʻˇˏ˄ ʰ˄ʰˁˊʽʲʶʾˌΣ 

ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋʶ ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ʰˋˍʱʻʶʽʰˌΣ ˔ʰ˃ʹ˂ʺˌ ˊˇʺˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ʺ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ, ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˈˍʽ ʶʱ˄ ˍˇ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 30.06.2021Σ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ 

ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹ˃ʷ˄˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ʺ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˁʰˍʱ Ҍκ-мл҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌΣ ʹ 

ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʹ ˁʰˍʱ ϵ13,1 ʶˁʰˍΦ ʺ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ˁʰˍʱ ϵмрΣф ʶˁʰˍΦΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

ʁ˃ˇʾ˖ˌΣ ʶʱ˄ ˇ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹˌ όŎŀǇƛǘŀƭƛȊŀǘƛƻƴ ǊŀǘŜύ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 30.06.2021Σ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ 

ˉˊˇʶ˅ˇ˒˂ʹ˃ʷ˄˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄Σ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ʺ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ˁʰˍʱ Ҍκ-мл҈ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌΣ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ h˅ ʾʰ ˍ˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ʹ ˁʰˍʱ ϵ304 ̝ ʽ˂Φ ʺ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ˁʰˍʱ ϵ371 ̝ ʽ˂ΦΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ, ˂ ˈʴ˖ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˁʰʽ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ /h±L5-мф ˁʰʽ ˍ˖˄ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˋˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋˍʹ ˔˗ˊʰ ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄˗ˌ ˁʰʽ ʶ˂˂ʶʾ˕ʶʽ ʶˉʰˊˁ˗˄ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁ˗˄ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˇʽ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʰˋˍʶʾ ˋˍʹ ʲʱˋʹ ˍʹˌ ζˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ ʶˁˍʽ˃ʹˍʽˁʺˌ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰˌηΣ ˈˉ˖ˌ 

ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ wL/{ ±ŀƭǳŀǘƛƻƴ ς Dƭƻōŀƭ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ ˁʰʽ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ɳˁˍʽ˃ʹˍʽˁʱ ʃˊˈˍˎˉʰΦ ɱʽϥ ʰˎˍˈ ˍˇ ˂ˈʴˇ ˇʽ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

ʵʽʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˃ʾʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˊˇˋˇ˔ʺˌΣ ˔˖ˊʾˌ ʰˎˍˈ ˄ʰ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ 

˃ˉˇˊʶʾ ˁʰ˄ʶʾˌ ˄ʰ ʲʰˋʽˋˍʶʾ ˋʶ ʰˎˍʷˌΦ ɮ˄ˍʽʻʷˍ˖ˌΣ ʹ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʵʺ˂˖ˋʹ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˄ʰ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˋʰ˒ʺ˄ʶʽʰ ˁʰʽ 

ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰ ˉˊˇˌ ˈ˂ʰ ˍʰ ˃ʷˊʹΣ ˃ʶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁˈ ˍˊˈˉˇΣ ˉ˖ˌ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ʷˁˍʰˁˍʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΣ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˂ʽʴˈˍʶˊʹ 

ʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʽˌ ʰˉˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˈΣˍʽ ʻʰ ˋˎ˄ʷʲʰʽ˄ʶ ˎˉˈ ʱ˂˂ʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˃ʷʻˇʵˇʽ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 
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30.06.2021 ɻ ʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋʶ ˋˏʴˁˊʽˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˔ˊʺˋʹ 202015 ˁʰʽ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˍʹ˄ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍˇˎ /h±L5-19 

ˋˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁ ʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌΦ  

ʆˎ˔ˈ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶˏ˂ˇʴʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ̀ ˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ̒ ʰ ʶˉʹˊʷʰʸʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍˇ˄ ˈˊˇ мпΦм (ixύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲύΣ ʺκˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˍʹ˄ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʺκˁʰʽ ˍʹ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 

όŎǊƻǎǎ ŘŜŦŀǳƭǘύ ˃ʶ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ʺ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎ, 

ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ 

ʋˊʷˇˌΦ 

 

4. ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˃ ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˄ ʰ ̡́ ʶʻʶʾ ʰ˄ˍʽ˃ʷˍ˖ˉʹ ˃ ʶ ̄̔ ʻʰ˄ʷˌ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌΣ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹˌ 

ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌΣ ʶ˄˗ ˋʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˊʾˍ˖˄ ʶˊʴˇ˂ʱʲ˖˄Φ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ 

ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˄ʰ ̡́ ʶʻʶʾ ʰ˄ˍʽ˃ʷˍ˖ˉʹ ˃ ʁʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ˂ˈʴ˖ ʶ˂ʰˍˍ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ 

ˍʹ˄ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌΦ ɶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶˎʻˏ˄ʹ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˁʰˍʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʸʹ˃ʽʷˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʽˁʱ 

ʶ˂ʰˍˍ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʱʴ˄˖ˋˍʰ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʰ˂˂ʱ ˉˇˎ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶʾ˔ʰ˄ ʶ˄ˍˇˉʽˋˍʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˍʽʴ˃ʺ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ 

˄ʷ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄. ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˁˍʶʻʶʾ ˋʶ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʺ 

ʵʽʰˉʽˋˍ˖ʻʶʾ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʺ ʶˉʺ˂ʻʰ˄ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʺ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌκˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌ ˍˇˎˌ όˉΦ˔Φ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˊʾˍ˖˄ ˃ʶˊ˗˄ύΦ ʃʰˊˈ˂ˇ ˉˇˎ ʹ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʷˍˇʽˇˎ ʶʾʵˇˎˌ ʰ˅ʽ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˉ˖˂ʹˍʺ 

ʺ ˍˇ˄ ʶˊʴˇ˂ʱʲˇκˁʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʺΣ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʺ ʺ ʶˉʰˊˁʺˌΦ ʆˎ˔ˈ˄ 

ʰ˄ʰʴ˖ʴʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʰˊˁʺ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶʴʴˏʹˋʹˌ ˁʰʽ ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺˌΣ ˍʹˌ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹˌ 

ʰˉˇʵʶʽˁˍʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˈˍʽ ˇ ˉ˖˂ʹˍʺˌ ʺ ˇ ʶˊʴˇ˂ʱʲˇˌκˁʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʺˌ ʴ˄˗ˊʽʸʶ ʺ ʷˉˊʶˉʶ ˄ʰ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˍˇ ʶ˂ʱˍˍ˖˃ʰ ʺ ˂ˈʴ˖ 

ˍʹˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰ ̩̱ ˇˎ ˉ˖˂ʹˍʺ ʺ ˍˇˎ ʶˊʴˇ˂ʱʲˇˎκˁʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʺΦ 

ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ˋˎ˄ʺʻˇˎˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱˌ ˍʹˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʷʴʶˊˋʹΣ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ʺ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ 

ʺ ˍʹ˄ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˍʹ˄ ʶˁʻʷˍʶʽ ˋˍˇ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˉˇˎ ˋˎ˄ʰˊˍʱˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍˊʾˍ˖˄ 

ʶˊʴˇ˂ʱʲ˖˄Φ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍˊʾˍˇˎˌ ʶˊʴˇ˂ʱʲˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ʷˊʴ˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʻʰ ʶˁʻʷˋʶʽ 

ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋʶ ʵʽʱ˒ˇˊˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ: 

ω ʰˉˈˁ˂ʽˋʹ ˁˈˋˍˇˎˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˉˇˎ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˊʾˍˇˎˌ ʶˊʴˇ˂ʱʲˇˎˌϊ 

ω ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊʾˍ˖˄ ʶˊʴˇ˂ʱʲ˖˄ ˄ʰ ʶˁˍʶ˂ʷˋˇˎ˄ ˍʽˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˍˇˎˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌϊ 

ω ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊʾˍ˖˄ ʶˊʴˇ˂ʱʲ˖˄ϊ 

ω ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶʽˌ ˋˍʹ ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˊˇˌ ˔ˊʺˋʹκʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ ˁʰˁʺ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ 

ˁʰʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷʶʽ ʰˉˈ ʰˎˍʺ˄ ό˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˉΦ˔ΦΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋʶ ˊʺˍˊʶˌ 

ʰˉˈ ˔ˊʺˋˍʶˌκ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌΣ ˋˍʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ˁʰˁʺˌ ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ʵˇ˃ʽˁ˗˄ ˎ˂ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˃ʶ 

ˇˊ̔ˋ˃ʷ˄ʰ ˍʶ˔˄ʽˁʱ ˔ʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʽˁ˗˄ ʷˊʴ˖˄ύϊ 

ω ʰˉʱˍʹ ʺ ʰʵʽˁˇˉˊʰˁˍʽˁʺ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˒ˇˊʱ ʰˉˈ ˋˍʷ˂ʶ˔ˇˌΣ ˎˉʱ˂˂ʹ˂ˇ ʺ ʰ˄ˍʽˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍˊʾˍˇˎ ʶˊʴˇ˂ʱʲˇˎΣ ˃ʶ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʸʹ˃ʾʶˌ ˁʰʽ ʵˎˋ˒ʺ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌϊ 

 

15 ɾˇ˄ʰʵʽˁʺ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʹ ˃ʶʻˇʵˇ˂ˇʴʾʰ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ζˉˊ˗ʹ˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ɾˇˎʸʱˁʹη ό˃ʶ ʰκʰ ос ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 

олΦлсΦнлнм ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ύ ʰˉˈ ʇˉˇ˂ʶʽ˃˃ʰˍʽˁʺ млл҈ ˃ʶ омΦмнΦнлнл ˋʶ ɳʽˋˇʵʹ˃ʰˍʽˁʺ ό5/Cύ млл҈ ˋˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ˂ˈʴ˖ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ 



 

32 

 

ω ʵʽʶ˄ʷ˅ʶʽˌ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˍˊʾˍ˖˄ ʶˊʴˇ˂ʱʲ˖˄. 

ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍ˖˄ ʰ˄ˍʽˋˎ˃ʲʰ˂˂ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ˍʹˊʺˋˇˎ˄ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰ˂ʱʲʶʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺκˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁ˂ʹʻʶʾ ˄ʰ ˁʰˍʰʲʱ˂ʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˉˇˋʱ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰ˅ʽ˗ˋʶ˖˄ ˂ˈʴ˖ 

ʶ˂ʰˍˍ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ˍʹ˄ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹ̩ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ̩ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ, ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˍ́  ˄ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ ʶ˅ʷˍʰˋʹΦ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ 

ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

 

5. ʅʶʽˋ˃ˇʾΣ ˒ˎˋʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʷˌΣ ˍʰˊʰ˔ʷˌΣ ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʽˁʷˌ ʶˉʽʻʷˋʶʽˌ ʺ ˉˈ˂ʶ˃ˇʽ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʶˌ ʺ ˃ʶˍʰʵˇˍʽˁʷˌ 

ʰˋʻʷ˄ʶʽʶˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ˎˉˇˋˍʶʾ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʺ ʰˉˈ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ 

ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ʺ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ʺ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ 

ˇ˂ʽˁʺ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹΦ ʆʷˍˇʽʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˖ˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ 

ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ʅʶʽˋ˃ˇʾ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ˒ˎˋʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʷˌΣ ˈˉ˖ˌ ˉˎˊˁʰʴʽʷˌ ˁʰʽ ˉ˂ʹ˃˃ˏˊʶˌΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ 

ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΣ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɶ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʺˌ ʺ ʸʹ˃ʾʰˌ ʰˉˈ ˋʶʽˋ˃ˇˏˌ 

ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʶʾ˄ʰʽ ʴʶ˄ʽˁʱ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʰˉˈ ̍ Σˍʽ ˋʶ ʱ˂˂ʰ ˃ʷˊʹ ˍʹˌ ɳˎˊ˗ˉʹˌΦ ɮˎˍˈˌ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶˉʽˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˍʹˌ 

ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɮˎˍʱ ˍʰ ˉʶˊʽˋˍʰˍʽˁʱ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋˇˎ˄ ʸʹ˃ʾʶˌ ʺ ˄ʰ 

ˁʰˍʰˋˍˊʷ˕ˇˎ˄ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʰˉ˗˂ʶʽʶˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋˇˎ˄ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰΣ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʶˊʵ˗˄ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˍʰˊʰ˔ʷˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʲʽʰʽˇˉˊʰʴʾʶˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʽˁ˗˄ ʶˉʽʻʷˋʶ˖˄Σ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ 

ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʆʷˍˇʽʶˌ ʶˉʽʻʷˋʶʽˌ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʷ˄ˇˉ˂ʹ ˋˏʴˁˊˇˎˋʹ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ 

ʱ˃ʶˋʰ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʷˋ˖ ʸʹ˃ʽ˗˄Σ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʺˌΣ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ʺ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˁʰʽ 

˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊˇʻˎ˃ʾʰ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ʶ˄ˇʽˁʽʰˋˍ˗˄ ˄ʰ ˃ʽˋʻ˗ˋˇˎ˄ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʶ˄ˇʽˁʽʰˋˍ˗˄ 

˄ʰ ʰ˄ʰ˄ʶ˗ˋˇˎ˄ ˍʽˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ˍʷˋˋʶˊʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όˎˉʶˊʰʴˇˊʱ ɹɼɳɮΣ ʶ˃ˉˇˊʽˁˈ ˁʷ˄ˍˊˇ wL±9w 

WEST, ˋˎʴˁˊˈˍʹ˃ʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ The OrbitΣ ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾˇ ²ȅƴŘƘŀƳ DǊŀƴŘ !ǘƘŜƴǎύΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ 

ˉˇˋˇˋˍˈ 55,2% ̀ ʶ ˈˊˇˎˌ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰˌ ɮ˅ʾʰˌ ˁʰʽ 61% ̀ ʶ ˈˊˇˎˌ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˍʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ 

ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɿˇ˃ˈ ɮˍˍʽˁʺˌ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ 87% ̀ ʶ ˈˊˇˎˌ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰˌ ɮ˅ʾʰˌ ˁʰʽ 

89҈ ˋʶ ˈˊˇˎˌ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ˋˁˇˉʶˏʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʾˋʶʽ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.4.1 ζɮ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌηύΣ ˁʰʽ 

ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋˍʹ˄ ɮˍˍʽˁʺ. ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶʻʶʽ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹ, ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˋʶ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʲʰʻ˃ˈ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˃ʶ ˃ʽh  ʱ˂˂ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʶ 

˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ʵʽʰˋˉˇˊʱ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ɳ˂˂ʰʵʽˁˇˏ ˔˗ˊˇˎ ʺ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ˔˗ˊʶˌΦ 

ɮ˄ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱˉˍʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʴʽʰ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ 

ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʽˁ˗˄ ʶˉʽʻʷˋʶ˖˄Σ ˍˇ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶˉʰˊˁʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʸʹ˃ʽ˗˄ ˋˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˋʶ ʰˊʽʻ˃ˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˊʹˍʺ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹΣ ʺ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌΣ ʴʽʰ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ʺ ˃ʶˍʰʵˇˍʽˁʷˌ ʰˋʻʷ˄ʶʽʶˌΣ ˈˉ˖ˌ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʹ 

˄ˈˋˇˌ /h±L5-19. ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋʶʽˋ˃ˈˌ ʺ ʱ˂˂ʹ ˒ˎˋʽˁʺ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʺΣ ˍʰˊʰ˔ʷˌΣ ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʽˁʷˌ ʶˉʽʻʷˋʶʽˌ ʺ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˉˇ˂ʷ˃ˇˎ ʻʰ 

˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰ ʺ ʸʹ˃ʽʱ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʺ ʰʴˇˊʱ 

ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰΦ ʁʽ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ ˄ʰ 

ˁʰˍʰʲʱ˂ˇˎ˄ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ. 

ɳˉʾˋʹˌΣ ˇ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˈˌΣ ˇʽ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍˇˎˌ ˉˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁˇˏˌ ˁ˗ʵʽˁʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ʵʽʰˍʱʴ˃ʰˍʰΣ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˉʰˊʱ˃ʶˍˊˇʽ ˁʰʽ 

ʱ˂˂ˇʽ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹ ˃ʹ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˄ʰ ʶˉʽˋˁʶˎʰˋˍʶʾ ʺ 
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ʰ˄ˍʽˁʰˍʰˋˍʰʻʶʾ ʹ ˉ˂ʹʴʶʾˋʰ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʰ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˍʹˌ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʺ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʺ ˍʹˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

ˁʰˍʰˋˍʶʾ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʸʹ˃ʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇˁ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ʰ˄ʰˋ˒ʱ˂ʽˋˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΦ  

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ тκнрфκмфΦмнΦнллн 

ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍˇ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ʴʽʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ246.534 ̝ ʽ˂Φ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˋˍʹ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰ 

ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ4.518 ̝ ʽ˂ΦΣ ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰˌ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍˎ ˔ˈ˄ ʸʹ˃ʽʱˌ ˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇ˂ʽˁʺˌ 

ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʺˌΣ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ̱ ˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ (ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎ ˁˍʽˊʾˇˎύΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ 

ˋˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ тκнрфκмфΦмнΦнллн ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʶˁ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ 

ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˁ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ όʰˉ˗˂ʶʽʰ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ύ ʴʽʰ мн ˃ʺ˄ʶˌΣ ˃ʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ 

ˉˇˋˈ ϵнмΦснл ˔ʽ˂Φ  

ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʾʶˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰˋ˒ʱ˂ʽˋˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˋˍʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˍˎ˔ˈ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ʰ˄ʰˋ˒ʱ˂ʽˋˍˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋʶʽ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ʶˋˈʵ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʹ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˃ʶ 

ˁʰʻˎˋˍʷˊʹˋʹ, ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˁʰ˂ˏˉˍʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ʺ ˁʰʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎΣ ˍʹ˄ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ʶˋˈʵ˖˄Σ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ʻʰ ˃ʶʾ˖˄ʰ˄ ˍʹ 

ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

 

6. ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʶʾ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ 

ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʺκˁʰʽ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʻʶˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷ̩  ̱́ ˌ, 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʰˎˍ˗˄ ʺ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ˍʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋʶ ʶˎ˄ˇʿˁˇˏˌ 

ˈˊˇˎˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˍʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ˂ˇʽˉʷˌ ˉʹʴʷˌΣ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ 

ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇˋˉʰʻʺˋʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˁʱˉˇʽˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ, ʶʾˍʶ ʴʽʰˍʾ ʵʶ˄ ʰˉˇ˒ʷˊʶʽ 

ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ʰˉˈʵˇˋʹ, ʶʾˍʶ ʴʽʰ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ, ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰ ˈˍʽ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍʹˌ 

ʰʴˇˊʱˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˎ˄ˇʿˁʷˌ ʴʽʰ ˃ʽʰ ˍʷˍˇʽʰ ˉ˗˂ʹˋʹ ʺ ˈˍʽ ˍˇ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ʰˉˈ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ʰʴˇˊʰˋˍʺ ˍʾ˃ʹ˃ʰ 

ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ʺ ʰˁˈ˃ʰ ˁʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍʺ ʹ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʰʴˇˊʰˋˍʺΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ 

ʰˉˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ˎˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ɳˁʻʷˋʶʽˌ ɳˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ʶ˄ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ 

ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇːˉˇʻʷˍˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˏʻʶˊʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʴʽʰ ʶˉʰˊˁʷˌ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰΣ ʶ˄˗ ʵʶ˄ 

ʰ˄ˍʽˁʰˍˇˉˍˊʾʸˇˎ˄ ˍʽˌ ˍʽ˃ʷˌ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˉˇˎ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʽˍˏ˔ˇˎ˄ ˎˉˈ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˉʾʶˋʹˌΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ˔ʰ˃ʹ˂ʺˌ ʸʺˍʹˋʹˌΣ ˔ʰ˃ʹ˂˗˄ ˍʽ˃˗˄Σ ˇʽˁˈˉʶʵʰ ˁʰʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ ʶ˄ ˃ʷˊʶʽ ˃ʹ 

ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʽ˃ʰΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ˒ʷˊʶʽ ʰ˄ˍʽ˃ʷˍ˖ˉʹ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʺ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ʶˏʻʶˍˇ ˔ˊˈ˄ˇΣ ˔˖ˊʾˌ ʶˁˍʶˍʰ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʶˌ ˉˊˇ˗ʻʹˋʹˌ ʺ ˔˖ˊʾˌ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˋˎʴˁʷ˄ˍˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʹ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰύ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˋˎ˃ʲʱ˂ʶʽ ˋˍʹ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰʽ ˋˍʹ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˍʽ˃˗˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ 

ˍʹˌ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰˌ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˍˇˉʽˁ˗˄ ʰʴˇˊ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ʅˎ˄ʶˉ˗ˌΣ ˍˇ ˃ʷʴʶʻˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍ˖˄ ʰʴˇˊ˗˄ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰʽ ʰˎˍˇʾ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ 

ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˗˄ ˍʹˌΦ 

ɶ ʰ˅ʾʰ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍʹ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˋʶ ˁʱʻʶ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ʹ ˋˍʽʴ˃ʺ ʻʰ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ 

ʵʽʱ˒ˇˊˇˎˌ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˈˉ˖ˌΥ 

¶ ˍʹ˄ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ ˍʹ ʸʺˍʹˋʹ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰʴˇˊʱˌΣ 

¶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˋˍʰ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰΣ 

¶ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶˉʰ˄ʰ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʺˍˊ˖˄ ˋʶ ˄ʷˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ όʶˉʾ ˉʰˊʰʵʶʾʴ˃ʰˍʽΣ ˉʶˊʾˇʵˇʽ ˔ʱˊʽˍˇˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˃ʾˋʻ˖˃ʰύΣ 

¶ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰ˃˒ʽˋʲʺˍʹˋʹ ˍˇˎ ˍʾˍ˂ˇˎ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ʺ ʵʽʶˁʵʾˁʹˋʹΣ  



 

34 

 

¶ ʰ˂˂ʰʴʺ ˉˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁˇˏ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˇˏ ʺκˁʰʽ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ ˍʰ ˎˉˈ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ h ˁʾ˄ʹˍʰ ˁ ʰʽ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˇˎ 

ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˉˍˎ˔ʻˇˏ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱΣ 

¶ ˉʰˊʱ˄ˇ˃ʹ ˁʰˍˇ˔ʺ ʰˉˈ ˍˊʾˍʰ ˃ʷˊʹ ˁʶ˄˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʺˁˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ό˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ʵʽˁʰˋˍʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁ ˄ʷˇˎ ˁʰˍˇ˔ʺ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ύ ʺ ʱˊ˄ʹˋʹ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˄ʰ 

ʶʴˁʰˍʰ˂ʶʾ˕ˇˎ˄ ˍˇ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ʺ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʰˎˍʺˌΣ 

¶ ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏΣ 

¶ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʱˋʶʽˌΣ ˈˉ˖ˌ ʹ ʰˏ˅ʹˋʹκ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ɮɳʃΣ ˍʰ ʶˉʾˉʶʵʰ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ 

¶ ˍʹ ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄Σ 

¶ ˍʹ˄ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ʱ˂˂ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʶˉʽ˂ˇʴʷˌΣ 

¶ ʰˎ˅ʺˋʶʽˌ ˋʶ ˒ˈˊˇˎˌ ˁʰʽ ˍʷ˂ʹ ʶˉʾ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ όʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ˒ˈˊˇʽ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ύΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˁʰʽ 

ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ όʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˍʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌύΣ 

¶ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʽˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˁʰʽ 

¶ ˍʹ ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˋʶ ˎˉˇ˕ʺ˒ʽˇˎˌ ʰʴˇˊʰˋˍʷˌΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʶʾ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ 

ʺκˁʰʽ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʻʶˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷ̩  ˍʹˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ 

ʻʷˋʹ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʰˎˍ˗˄ ʺ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ˍʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋʶ ʶˎ˄ˇʿˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˍʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖Σ 

ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ˂ˇʽˉʷˌ ˉʹʴʷˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

 

 

2.1.3 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍ˖˄ ɲˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

1. ɳ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ ʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ όŎƻǾŜƴŀƴǘǎύ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ 

ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ̒ ʰ ˃ˉˇˊˇˏˋ ʁ˄ ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ̀ ʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-

ŘŜŦŀǳƭǘύ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʺ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ 

ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˃ʶ ˍˇ ʾʵʽˇ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌ ʻʰ ʶʾ˔ʶΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʷ˄ʰ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍʹ ̩ʺκˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ 

ˋˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˍʹ ̩ˎ ˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽΣ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ 

ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵммр 

ʶˁʰˍΦ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.11 ζɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 

ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʵʶʾˁˍʹ  ˍˇˎ ˔ˊʶ˖ˋˍʽˁˇˏ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 

ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʵʶ˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˉˇˋˇˋˍˈ тр҈Φ ɲʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ˋ˔ʶʵˈ˄ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉʶˊʾ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ʰˎˍʺˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃύΣ ʹ ˉʰˊʰʲʾʰˋʹ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ 

ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ   

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ, ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʶʴʴˎˇʵˇˍʽˁʷˌ 

ʵʹ˂˗ˋʶʽˌΣ ʻʶˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌκʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˊʰˁˍʽˁʺ ʴʽʰ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶʽˌ ʰˎˍˇˏ ˍˇˎ ʶʾʵˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ʹ ˎˉˈ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʰˉʰʴˈˊʶˎˋʹ ˇˎˋʽ˗ʵˇˎˌ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˃ʶˍˇ˔ʽˁʺˌ ˋˏ˄ʻʶˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˋʰˌ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ ʰˎˍʺˌΣ ʶˍʰʽˊʽˁ˗˄ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃˗˄Σ ˈˉ˖ˌ 

ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹΣ ʵʽʱˋˉʰˋʹΣ ʰˉˈˋ˔ʽˋʹ ˁ˂ˉΦ ʺ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ˃ˇˊ˒ʺˌΣ ʹ ʶ˅ʰʴˇˊʱ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˉʰʴʾ˖˄ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʱ˂˂˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎˌΣ ʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʺ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʵʽʶˎˁˇ˂ˏ˄ˋʶ˖˄ ̋  ˉʰˊˇ˔ʺ 

ʰˋ˒ʰ˂ʶʽ˗˄ ˎˉʷˊ ˍˊʾˍ˖˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄Σ ʹ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹΣ ʶʴʴˏʹˋʹ ʺ ʰ˄ʰʵˇ˔ʺ ˇ˒ʶʽ˂˗˄ ʱ˂˂˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ̋ κˁʰʽ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄, 



 

35 

 

ʹ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˍˊʾˍˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰ ʱ˂˂ʹˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ όŎǊƻǎǎ-default), ʹ ̱ʺˊʹˋʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ʵʶʽˁˍ˗˄Σ ʹ ˃ʹ ˋˏ˃˃ʶˍˊʹ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˇ˃ˇʶʽʵ˗˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ όǇŀǊƛ ǇŀǎǎǳύΣ ʹ 

ˉ˗˂ʹˋʹ ʺ ˃ʶ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ˍˊˈˉˇ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ όˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁ˂ˉΦύΣ ʹ ʰˉˈ˂ˎˍʹ 

ʰˉʰʴˈˊʶˎˋʹ ʺ ˎˉˈ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄κʲʰˊ˗˄ ʶˉʾ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ όƴŜƎŀǘƛǾŜ ǇƭŜŘƎŜύ ˁΦ˂ˉΦΣ ʹ ˂ˏˋʹ ʺ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΣ ˎˉʰʴ˖ʴʺ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʱ˂˂ʹˌ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌΣ ˂ʺ˕ʹ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁˇˏ ˃ʷˍˊˇˎ ʺ ʵʽʱˍʰ˅ʹ ˉˊˇˋ˖ˊʽ˄ʺˌ ʵʽʰˍʰʴʺˌ ʺ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺ ˁʰˍʱˋ˔ʶˋʹ ˋʶ 

ʲʱˊˇˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇˏ˔ˇˎκɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʷˌ ˊʺˍˊʶˌ ˋʶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʻʶˊʰˉʶˏˋʶʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰʲʽʱʸˇ˄ˍʰʽΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ 

ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋʶ ˋˍʰˎˊˇʶʽʵʺ ʰʻʷˍʹˋʹ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όŎǊƻǎǎ-deŦŀǳƭǘύ ʴʽʰ ˍʽˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ 

ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˁʹˊˏ˅ˇˎ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ˔ˊʷˇˎˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ 

ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍˈ ˁʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˃ʷˍˊʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʷˍˊʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎˌ h ˉˈ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎˌΣ ˈˉˇˎ ˋˎ˄ˍˊʷ˔ʶʽ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʺ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋˇˎ˄ ˋʶ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΦ ʅʶ ˃ʾʰ ˍʷˍˇʽʰ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˃ˉˇˊʷˋʶʽ ˄ʰ 

ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋʶʽ ʶˉʰˊˁʶʾˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʺ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˃ʶ ʱ˂˂ˇˎˌ ˍˊˈˉˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʺκˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˍʰ ʰ˄ʰʴˁʰʾʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʽˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌΦ 

ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˈˍʽ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʻʰ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻˇˏ˄ ʺ ˈˍʽ ʻʰ 

ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻˇˏ˄ ˃ʶ ˍˇ ʾʵʽˇ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʹ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ 

ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʻʰ ʶʾ˔ʶ ˖ˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʷ˄ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍʹˌ 

ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉˇˁˊʽʻʶʾ ˋˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˍʹˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʺκˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ όʲ˂Φ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ 

ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ζʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʶʾ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˉ˖˂ʺˋʶʽˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ʹˌ 

ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʺκˁʰʽ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰˌ ʻʶˍʽˁ˗˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷˌ ˍʹˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʰˎˍ˗˄ ʺ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ˍʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋʶ ʶˎ˄ˇʿˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΦ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ 

ˍʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˉˈ ˂ˇʽˉʷˌ ˉʹʴʷˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ 

ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φη). ʂˋˇ˄ 

ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ ʵʶˏˍʶˊʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʹ ˃ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˃ʶ ˍˇ ʾʵʽˇ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁˇˏˌ ˈˊˇˎˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ ʰ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ 

ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍˇ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ˊˇ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˂ʶˎʻʶˊʾʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ 

ˁʰʽ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽΣ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ́  ̔ ˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

 
 

2.1.4 ɼʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰΣ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ˁʰʽ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ɼʰʻʶˋˍ˗ˌ 

1. ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʶʽˋʱʴʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱ 

ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʵʶ˄ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ 

ˉˊˇʻʶˋ˃ʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʷˍʶʽ ˇ ɿˈ˃ˇˌ ʺκˁʰʽ ʹ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾˋʰ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ 

ʰˉ˖˂ʷˋʶʽ ˍʹ˄ ʱʵʶʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ʻʰ ˍʶʻʶʾ ˎˉˈ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΣ ʶ˄˗ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ʻʰ ʰ˄ʰˁ˂ʹʻˇˏ˄ 

ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʶˌ ʶˎ˄ˇʿˁʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌΦ ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʰ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ 

ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʹΣ ʴʽʰ 

ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇΣ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʴʶʴˇ˄ˈˌ 

ʰˎˍˈ˃ʰˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇˎ ɼʁɲΦ   

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ но ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˈ˒ʶʽ˂ʶ ˄ʰ ʶʽˋʱʴʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ 

ʰʴˇˊʱ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʺ ˍʹˌΣ ʺˍˇʽ ʷ˖ˌ ˍˇ˄ ʁˁˍ˗ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлнмΦ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˃ˉˇˊʶʾΣ ˏˋˍʶˊʰ ʰˉˈ ʰʾˍʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ʴʽʰ 

ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʶʾ ʰʻˊˇʽˋˍʽˁʱ ˍˇˎˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ ʷ˅ʽ όосύ ˃ʺ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ʰˎˍʺˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ 
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ʰ˄˖ˍʷˊʰˌ ʲʾʰˌ ʺ ʰ˄ ˁˊʾ˄ʶʽ ˈˍʽ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʷˍˇˎ˄ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ 

ɮɳɳɮʃ ̀ ʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱΦ  

ɽˈʴ˖ ˍ˖˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˉˇˎ ʶˉʽˁˊʰˍˇˏˋʰ˄ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇ ʶ˄ʱ˃ʽˋʹ ˔ˊˈ˄ˇ ˍˈˋˇ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ, ˈˋˇ ˁʰʽ ˋˍʽˌ 

ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʰʴˇˊʷˌ, ˖ˌ ʰˉˈˊˊˇʽʰ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌΣ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹˌ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˌ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΣ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍˈˋˇ ʱ˃ʶˋʰΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ʷ˃˃ʶˋʰ ˁʰʽ ˉʽʻʰ˄˗ˌ ˄ʰ ʻʷˋˇˎ˄ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʺ 

ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰʾˍʹˋʹˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˔ˇˊʺʴʹˋʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ 2/928/14.09.2021 h ˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

ˍʹˌΣ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 15.10.2022. 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʵʶ˄ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʷˍʶʽ ˇ ɿˈ˃ˇˌ ˁʰʽ ʹ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾˋʰ 

ˉʰˊʱˍʰˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˂ˈʴ˖ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ˉʰˊʰʴˈ˄ˍ˖˄ ˈˉ˖ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʺ ˂ˈʴ˖ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ʺ ʽʵʽ˖ˍʽˁʺˌ ˍˇˉˇʻʷˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʰˉ˖˂ʷˋʶʽ ˍʹ˄ ʱʵʶʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ʻʰ ˍʶʻʶʾ ˎˉˈ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍˇ˄ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ʶ˄˗ ʻʰ ʰ˄ʰˁ˂ʹʻˇˏ˄ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʶˌ ʶˎ˄ˇʿˁʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.4.6.2 ζʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹηύΦ ʆˎ˔ˈ˄ 

ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ˉ˂ʶˇ˄ʶˁˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ 

ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ 

ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʻʰ ʷˉˊʶˉʶ ˄ʰ ʶˉʰ˄ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ˋʶ 

ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ʷˍʹ ˁʰʽ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷˉˊʶˉʶ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʴʶ˄ʽˁˈ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʴʶ˄ʽˁˈ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʹΣ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇΣ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʰˎˍˈ˃ʰˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁ ʰʽ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʻʰ 

ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʰˎˍˇ˃ʱˍ˖ˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʰˉʰʽˍʹˍʱΣ ˔˖ˊʾˌ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˈ˔˂ʹˋʹ ʺ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˂ʶˎˊʱ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ˍˇˎ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ɮ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˌ ˈˊˇˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˋˍʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ɲʱ˄ʶʽʰ ʰˉˈ Alpha Bank A.EΦΣ ˋˍʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ 

ɲʱ˄ʶʽ hɾɳʆɳɾ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʃʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˃ʶ ɮ˄ˇʽ˔ˍˈ όɮ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇύ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳʆɳ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.14 

ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌηύΦ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹˌ ʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˈˍʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ˃ˉˇˊʷˋʶʽ ˄ʰ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋʶʽ ʶˉʰˊˁʶʾˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʺ ˄ʰ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˃ʶ ʱ˂˂ˇˎˌ 

ˍˊˈˉˇˎˌΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʺκˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˍʰ ʰ˄ʰʴˁʰʾʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʺ ˈˍʽ 

ˍˇ ˉˊˇʿˈ˄ ˍʹˌ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹˌ ʻʰ ʶˉʰˊˁʶʾ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ɼʁɲΣ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʽˌ ʱ˂˂ʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎ, ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽΣ ʲʶʲʰʾ˖ˌΣ ˃ʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ 

ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˍˇ˃ʽˁʺˌ ʺ 

ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ 

ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾΣ 

ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ 

ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ˃ʹ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ 

ˋˍʹ ˋʶʽˊʱ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ 

ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ζɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˄ʶˉʱʴʶˍʰʽ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˈˁˇˎΣ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˂ˈʴ˖ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌύ ˁʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ 

ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ɮ˘ ˍʱ˅ʶ˖ˌ ʶˉʾ ˍˇˎ 

˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎΦη ˁʰʽ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦнΦн ζʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ). 
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2. ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʺκˁʰʽ ˋʶ ʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰˊ˃ˈʵʽʰˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʰˊ˔ʺˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʺ ˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ʽʵʾ˖ˌ ʶʱ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʱΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ 

˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ˁʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ 

ˋˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ 

˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˖ˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ˇʽ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ɮɳɳɮʃ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶˍʺˋʽˇ ˒ˈˊˇ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎ ˃ʷˋˇˎ ˈˊˇˎ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˗˄ ˍˇˎˌ ˉ˂ʷˇ˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ 

ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃˖˄ ˋʶ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶ̩ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˍʽˌ ɮɳɳɮʃΣ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ мл҈ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍˇˌ ˉˇˋˇˋˍˇˏ ˉʰˊʷ˃ʲʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳɼʆ ˉˊˇˋʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇˎ ˁʰˍʱ м҈Φ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉʰˊʷ˃ʲʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳɼʆ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ л҈16 ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ˇ 

ˋ˔ʶˍʽˁˈˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋʶ лΣмл҈Φ ʁ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˒ˈˊˇˌ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋʶ ʵˏˇ ʵˈˋʶʽˌΣ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ 

ˉˊ˗ˍˇˎ ʵʶˁʰˉʶ˄ʻʺ˃ʶˊˇˎ ˍ˖˄ ˃ʹ˄˗˄ ɹˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ ʶˁʱˋˍˇˎ ʷˍˇˎˌ. ɮ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ʺ ʶ˄˖ˋʽʰˁʺ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʺ ˇʽ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˉʰˊʷ˃ʲʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳɼʆ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˎ˅ʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ 

ʺ ˄ʰ ʶˉʽ˒ʷˊˇˎ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹ ˋˍˇ ʶʽʵʽˁˈ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉˇˎ ʵʽʷˉʶʽ ˍʽˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍ hˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˉʽˍˏ˔ʶʽ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ˍʹˌ ˋˍˈ˔ˇˎˌΦ   

ɶ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˉˇ˂ˏˉ˂ˇˁʹ ˁʰʽ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˎˉˇˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁʷˌ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ʶˊ˃ʹ˄ʶˎˍʽˁʷˌ 

ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌΦ ʁʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˋˎ˃˒˖˄ˇˏ˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʺ ˃ʶ ˍʽˌ ʻʷˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ 

ʺ ˋˁˇˉʶˏʶʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʴʽʰ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱ ˍʹ ̩ʺκˁʰʽ ʴʽʰ 

ʷˁˍʰˁˍʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ʰ˄ˍʽˍʰ˔ʻˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ, ́  ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʶʽ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˉˇˎ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˉˊˇˋˍʾ˃˖˄ ʺ ˁˎˊ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɳʾ˄ʰʽΣ ʶˉʾˋʹˌΣ ˉʽʻʰ˄ˈ˄ ʰˁˇˏˋʽʰ ʺ ʴʽʰ ˂ˈʴˇˎˌ ˉʷˊʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ 

ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˄ʰ ˉʰˊʰ˂ʶʾ˕ʶʽ ˄ʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˖ʻʶʾ ˃ʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 

˃ʽʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺΦ ɮˎˍˈ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˁʰʽ ˃ˉˇˊʶʾ ʶˉʾˋʹˌ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋˍʹ˄ 

ʶˉʽʲˇ˂ʺ ˉˊˇˋˍʾ˃˖˄ ʺ ˁˎˊ˗ˋʶ˖˄Φ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʶʾ ˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˇʽ ʽˋ˔ˎˊʽˋ˃ˇʾ ˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ 

ʰˊ˔˗˄ ˄ʰ ˉˊˇˁʰ˂ʷˋˇˎ˄ ʶˉʰ˔ʻʺ ˁʰʽ ˃ʰˁˊʱ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʵʽʷ˄ʶ˅ʹ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ʴʽʰ ˒ˈˊˇˎˌΣ ˉˇʽ˄ʷˌ 

ˁʰʽ ˍˈˁˇˎˌ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΦ ɮˎˍˈ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. 

ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʺ ˋʶ ʻʷˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰˊ˃ˈʵʽʰˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ʰˊ˔ʺˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʺ ˍʹ˄ 

ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ˍʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ʽʵʾ˖ˌ ʶʱ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʱΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ 

ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ˃ˇ˄ˍʷ˂ˇ ˁʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ 

ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ̱́ ˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ 

ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

 

3. ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˋˏ˄ʻʶˍʹ ˁʰʽ ʶˁˍʶ˄ʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶʽʵʽˁ˗˄ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁ˗˄ 

ˊˎʻ˃ʾˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʽˌ ɮɳɳɮʃΣ ˍʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʷˌ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ 

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉˇˉˍʶʾʰ ˍ˖˄ ʰˊ˃ˈʵʽ˖˄ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄Φ ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˖ˌ ʱ˄˖ 

ʻʶˋ˃ʽˁˇˏ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʰ˄ʶˉʰˊˁ˗˄ ʺ 

ʱ˂˂˖ˌ ʰ˄ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Σ ˂ˈʴ˖Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˉˇˎ ʶˉʽʵʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˉˇ˂˂ʰˉ˂˗˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʽ˗˄ 

ʺ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˈ ʵʽʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ʺ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˃ʽʰˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˋˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ʺ ˋˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁ˗˄ ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁ˗˄ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˊ˃ˈʵʽʶˌ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

 

16 ʃʹʴʺΥ https://www.ecb.europa.eu/stats/policy_and_exchange_rates/key_ecb_interest_rates/html/index.en.html 

 

https://www.ecb.europa.eu/stats/policy_and_exchange_rates/key_ecb_interest_rates/html/index.en.html
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H ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ʹ ˄ʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶˉʽʲʱ˂ʶʽ ˇ ɿˈ˃ˇˌ ɮɳɳɮʃ ˁ ʰʽ ˇ ɿΦ пнлфκнлмо όˉʶˊʾ 

ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ύΣ ʶ˄˗ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˃ʶ ˍʽˌ 

ʶˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ʰˎˍ˗˄Σ ˍʽˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽˌΣ ˍʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄Σ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʽˁʺ 

ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹΣ ˍʹ˄ ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁʺ ʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹΣ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˍʹ˄ ʰˉˇ˒ˎʴʺ ˋˏʴˁˊˇˎˋʹˌ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄Σ ˍʹ˄ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹΣ ˍˇ˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.4.6 ζɸʶˋ˃ʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇη 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ  

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏˌ ˁʰʽ ʶ˄˖ˋʽʰˁˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹˌ ʵʽˁʰʽˇʵˇˋʾʰˌ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˃ʶ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ʴʹˌΣ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ˍʹ ˔˖ˊˇˍʰ˅ʾʰΣ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰΣ ˍʹ˄ 

ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰ ˁʰʽ ˍʹ ˋˍʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʱˉˇʽʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ˋˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇˎˌ ˋˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰˎˍʱΦ  

ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˄ˈ˃ˇʽ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ˋˎ˔˄ʱ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʶˎˊʶʾʰ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰ ˋˍʽˌ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˈ˂ˇʽ ʰˎˍˇʾ 

ˇʽ ˄ˈ˃ˇʽ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰ˂˂ʰʴʷˌ όˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺ ʽˋ˔ˏύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌΣ 

˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʽˌ ˎˉʱˊ˔ˇˎˋʶˌ ˇʽˁˇʵˇ˃ʽˁʷˌ ʱʵʶʽʶˌΣ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌΣ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ 

ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʺκˁʰʽ ˍʰ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ʁʽ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʰˎˍʷˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ 

ʶˉʾˋʹˌ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ˁʱ˄ʶʽ ˔ˊʺˋʹ ʶ˄ˈˌ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˈˉ˖ˌ ʶʾ˔ʶ ʰˊ˔ʽˁʱ ˉˊˇʲ˂ʶ˒ʻʶʾ 

ˁʰʽ ˄ʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰʴˁʱˋʶʽ ˄ʰ ʶˉʽʲʰˊˎ˄ʻʶʾ ˃ʶ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʶˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʺ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ ʴʽʰ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʶʾ ʹ 

ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ʷˇˎˌ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʶˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΣ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ όʵʰˉʱ˄ʶˌύ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ 

ʰ˄ʰˁˍʺˋʶʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌΦ 

ɿˇ˃ˇʻʶˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ʺ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉʰ˔ʻʶʾ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ˄ 

˄ʰ ˉʶˊʽˇˊʾˋˇˎ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʱ ˍʹˌ 

˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʷˌ ˍʹˌΦ ʁʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʵˎˋ˃ʶ˄ʺ 

ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ˇʽ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽΣ ʶˉʾ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌΣ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ 

˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻˇˏ˄Φ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ʻʷˋʹ ˄ʰ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽ ˁʰˍʱ ˉˈˋˇ ʺ ˉˈˍʶ ʶʾˍʶ ʻʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʺʵʹ 

ʻʶˋˉʽˋʻʶʾˋʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ʺ ʻʰ ʻʶˋˉʽˋˍˇˏ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˄ʷʶˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʽ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇΣ 

ʶʱ˄ ˎˉʱˊ˅ʶʽΣ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˋʶ ʺʵʹ ʻʶˋˉʽˋʻʶʾˋʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˄ʷʶˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌΦ 

ʃʰˊʱ ˍʽˌ ˉˊˇˋˉʱʻʶʽʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˄ʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ 

ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷʶˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶˉʰˊˁʶʾˌ 

ʺ ʱ˂˂˖ˌ ʰ˄ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʷˌΣ ˂ˈʴ˖Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˉˇˎ ʶˉʽʵʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˉˇ˂˂ʰˉ˂˗˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʽ˗˄ ʺ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˈ 

ʵʽʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ʺ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˃ʽʰˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˋˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ʺ ˋˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁ˗˄ ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁ˗˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ 

ʰˊ˃ˈʵʽʶˌ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌΦ 

ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ ˋʶ ˉʰˊʷ˃ʲʰˋʹ ˍ˖˄ ʰˊ˃ˈʵʽ˖˄ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁ˗˄ 

ʰˊ˔˗˄ ˃ʷˋ˖ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ˉˇʽ˄˗˄ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ ˋʶ ˃ʹ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʴʽʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʽˋˍʶʾ 

ʰˎˍʺ ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽΣ ˖ˌ ˏˋˍʰˍˇ ˃ʷˍˊˇΣ ˋʶ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ʺ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʰʵʶʽ˗˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ 

ˍˎ˔ˈ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɮɮʃΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ 

ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰ ˍ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ˉ˂ʶˇ˄ʶˁˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ɮɳɮɮʃΣ ˃ʶ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˋˍˇˎˌ ʱ˃ʶˋˇˎˌ ˁʰʽ ʷ˃˃ʶˋˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌΣ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʻʰ ʷˉˊʶˉʶ ˄ʰ ʶˉʰ˄ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍ˖˄ 

ʶʽˋˇʵʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ˋʶ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ʷˍʹ ˁʰʽ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷˉˊʶˉʶ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍˇ ʴʶ˄ʽˁˈ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˁʰʽ ˍˇ˄ ʴʶ˄ʽˁˈ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺΦ 

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʹΣ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇΣ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʰˎˍˈ˃ʰˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ 

ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʻʰ 

ˁʰʻʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʰˎˍˇ˃ʱˍ˖ˌ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˁʰʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʰˉʰʽˍʹˍʱΣ ˔˖ˊʾˌ ʱ˂˂ʹ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˈ˔˂ʹˋʹ ʺ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˂ʶˎˊʱ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺ ˍˇˎ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˖ˌ ʱ˄˖ ʻʶˋ˃ʽˁˇˏ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʰ˄ʶˉʰˊˁ˗˄ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ʰ˄ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Σ ˂ˈʴ˖Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˉˇˎ 

ʶˉʽʵʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˉˇ˂˂ʰˉ˂˗˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʽ˗˄ ʺ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˈ ʵʽʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ʺ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˃ʽʰˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˋˍʹ˄ ʶˊ˃ʹ˄ʶʾʰ ʺ ˋˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ 
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˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁ˗˄ ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁ˗˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˊ˃ˈʵʽʶˌ ˊˎʻ˃ʽˋˍʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʰ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ 

ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

 

4. ʍˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷ˖˄ ˄ˈ˃˖˄ ˁʰʽ ˁʰ˄ˈ˄˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰΣ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰΣ ˍʹ ˋˍʰˍʽˁˈˍʹˍʰ 

ˁʰʽ ˍˇ˄ ˉˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁˈ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉ˖˃ʽˋʻʶʾ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʺ ˄ʰ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˋʶ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ 

ˁˈˋˍˇˌ ʺ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ʺ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹΣ̩ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 

ʁʽ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇʽ ˄ˈ˃ˇʽ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰΣ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰΣ ˍʹ ˋˍʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˉˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁˈ 

ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʶˉʾ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˍˊˇˉˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽΣ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇˎ˄ ʶˎʻˏ˄ʶˌ ˁʰʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁʷˌ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˋˍˇˎˌ ʽʵʽˇˁˍʺˍʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʶˉʺ˂ʻʰ˄ ʺ 

ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʰ˄ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ύΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˎʻˏ˄ʶˌ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋˇˎ˄ 

ˋʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʶ˄ˍˇˉʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄Σ ˍʹ˄ ʰˉˇ˃ʱˁˊˎ˄ˋʹ ʺ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍˇ ʶʱ˄ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁˇʾ 

ˁʾ˄ʵˎ˄ˇʽ ʺ ʸʹ˃ʾʶˌ ˋˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰΣ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰΣ ˍʹ ˋˍʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˉˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁˈ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈ ˉˊˇˁ˂ʺʻʹˁʰ˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʰˎˍʷˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ˍʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

˄ʰ ˁʰˍʰˋˁʶˎʱʸʶʽΣ ˄ʰ ʵʽʰ˔ʶʽˊʾʸʶˍʰʽΣ ˄ʰ ˉ˖˂ʶʾΣ ˄ʰ ʶˁ˃ʽˋʻ˗˄ʶʽ ʺ ˄ʰ ʰ˄ʰˉˍˏ˅ʶʽ ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ʺ ˄ʰ ʵʰ˄ʶʽˋˍʶʾ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽ˗˄ˍʰˌ 

ˍʹ˄ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˍʹˌ ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˋˍʽˌ 

˔˗ˊʶˌ ˉˇˎ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˇ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˌ ʺ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ˇˌ ʽʵʽˇˁˍʺˍʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽΣ ʱ˃ʶˋʰ 

ʺ ʷ˃˃ʶˋʰΣ ʴʽʰ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˍʹˌ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹˌ ʺ ˍʹˌ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʶˉʽˁʾ˄ʵˎ˄˖˄ ʺ ˍˇ˅ʽˁ˗˄ ˇˎˋʽ˗˄ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ʶˉʾΣ ˎˉˈ ʺ 

ʶ˄ˍˈˌ ˍʷˍˇʽ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ɮˎˍʷˌ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌΦ 

ʁʽ ˋ˔ʶˍʽˁˇʾ ˄ˈ˃ˇʽ ˋˎ˔˄ʱ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇˎ˄ ˍʹ˄ ʶˎʻˏ˄ʹ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍˇ ʰ˄ ˇ ʽʵʽˇˁˍʺˍʹˌ ʴ˄˗ˊʽʸʶ ʺ ʺˍʰ˄ ˎˉʶˏʻˎ˄ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˉʰˊˇˎˋʾʰ ˍʷˍˇʽ˖˄ ʶˉʽˁʾ˄ʵˎ˄˖˄ ʺ ˍˇ˅ʽˁ˗˄ ˇˎˋʽ˗˄Φ ʁʽ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇʾ ˄ˈ˃ˇʽ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ʶˉʾˋʹˌ ˄ʰ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇˎ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ 

ˋˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʹ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰ ʺ ˄ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ ˇʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ʰˎˍˇʾ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʺ ˄ʰ ʶ˃ˉˇʵʾʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ ʰ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˃ʶ ˎˉˇ˕ʺ˒ʽˇˎˌ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ 

ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʷˍˇʽˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌΦ ɳ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʲ˂ʹʻˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˈˋˍʽ˃ʰΣ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌ ˉˇʽ˄ʷˌ ʺ 

ʱ˂ ˂ʶˌ ˁˎˊ˗ˋʶʽˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΦ ʆˊʾˍʰ ˃ʷˊʹ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʸʹˍʺˋˇˎ˄ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ 

ˋ˖˃ʰˍʽˁʷˌ ʲ˂ʱʲʶˌ ʺ ˎ˂ʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʹ ˋʶ ʶˉʽʲ˂ʰʲʶʾˌ ˇˎˋʾʶˌΦ   

ʆʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵʽʱ˒ˇˊˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍʹˌ ɳɳ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁˊʰˍ˗˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ 

ʱ˂˂˖˄ ˋˎ˄ʰ˒˗˄ ʵʽˁʰʽˇʵˇˋʽ˗˄ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇˋˍʰˋʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰ ˁʰʽ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍˇˎˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʸʹˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˁʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˍʹˊʺˋʶʽ 

ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˉʽˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˄ʰ ˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ˉˊˈˋˍʽ˃ʰΣ ʱ˂˂ʶˌ 

ˉˇʽ˄ʷˌ ʺ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌ ˁˎˊ˗ˋʶʽˌΣ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˁʰʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁʺ ʷˁʻʶˋʹ ˋʶ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʵʽʶ˄ʷ˅ʶʽˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˍʹˌ ɳɳΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˇˎ ˍʹˌ ʰ˄ʺˁˇˎ˄ ʺ ˃ʽˋʻ˗˄ˇ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ʰˎˍʺ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʶ˄ˍˇˉʽˋ˃ˈΣ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ʺ ˍʹ˄ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˊˎˉˇʴˈ˄˖˄ ˇˎˋʽ˗˄Σ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ 

ʶˉʽˁʾ˄ʵˎ˄˖˄ ʺ ˍˇ˅ʽˁ˗˄ ˇˎˋʽ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˇ ʰ˃ʾʰ˄ˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˋˍʰ ˁˍʾˊʽʰΣ ʶʱ˄ ˇʽ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ 

ʺ ʶ˄ˍˇˉʽˋˍˇˏ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Φ ʁʽ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇʾ ˄ˈ˃ˇʽ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʽʲʱ˂˂ˇˎ˄ ʰˎˋˍʹˊʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ˁʰʻʽˋˍˇˏ˄ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˈ˔ˊʶʹΣ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˃ʷ˂ʶʽʰ ʺ ˉˍʰʾˋ˃ʰ ˍʹˌΣ ˁʰʽ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˋˍʺˋˇˎ˄ 

ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ʺ ˍʽˌ ˋˎ˄ʷˉʶʽʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁʰ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʱ˂˂ˇˎˌ ʺ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ʴʽʰ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˉˇˎ ˍʶ˂ˇˏˋʰ˄ ˋʶ 

ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʶˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʱˌ ˍˇˎˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉˇˋˍʶʾ 

˃ˈ˂ˎ˄ˋʹ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˇˋˍˇˏ˄ ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌΦ 

ʁʽ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʶˌ ˄ˈ˃ˇʽ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇʾ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰΣ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰΣ ˍʹ ˋˍʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ˉˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁˈ 

ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ʶˉʾˋʹˌ ˄ʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋˇˎ˄ ˍʹ ʲʱˋʹ ʴʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˊʾˍ˖˄ ʴʽʰ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʺ ʺ ʱ˂˂ˇˎ ˍˏˉˇˎ ʸʹ˃ʾʰ 

όʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʶˁˉˇ˃ˉʺˌ ʺ ʵʽʰˊˊˇʺˌ ˊˎˉˇʴˈ˄˖˄ 

ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ύΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʵʷˇˎˋʰˌ ʶˉʽ˃ʷ˂ʶʽʰˌ ʵʶ˄ ʰ˄ʰʵʶʾ˅ʶʽ ʺ ʵʶ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʺˋʶʽ ˋ˖ˋˍʱ ˍˎ˔ˈ˄ ˋˇʲʰˊʱ 

ʶ˂ʰˍˍ˗˃ʰˍʰ ʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ 

ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʶʽʰˋˍʶʾ ˄ʰ ʶˉʽʲʰˊˎ˄ʻʶʾ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʴʽʰ ˍʰ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶ˂ʰˍˍ˗˃ʰˍʰ ʺ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΦ 
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ʍˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷ˖˄ ˄ˈ˃˖˄ ˁʰʽ ˁʰ˄ˈ˄˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ ˍʹ˄ ˎʴʶʾʰΣ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰΣ ˍʹ ˋˍʰˍʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ 

ˉˇ˂ʶˇʵˇ˃ʽˁˈ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉ˖˃ʽˋʻʶʾ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʺ ˄ʰ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˋʶ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ ʺ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ʺ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌΣ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʰ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʺ ˍʹˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ʹ 

ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌΦ 
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ɱʶ˄ʽˁʺ ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʶˉʷ˂ʶˎˋʹ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˇʾ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ 

ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɳ˄ˈˍʹˍʰ нΦм ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶ˅ʶˏˊʶʽ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇˏˌ ˍˊˈˉˇˎˌ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ 

ˍˈˍʶ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʷˋʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ɼʁɲΦ   

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍʹˌ ʶˉˍʰʶˍˇˏˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʺˍˇʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлнуΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˋˍˇˎˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ɼʁɲΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˇˉˇʽˇˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˇʾ 

ʰ˄ ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ нΦм ˁʰʽ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʰˎˍ˗˄ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ʹ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΣ ˍʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰΣ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ʺκˁʰʽ ˇʽ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʶ˅ʶˍʱˋʶʽ ˁʱʻʶ ʵˎ˄ʰˍˈ ˃ʷˋˇ ʰ˄ʰʵʽʱˊʻˊ˖ˋʹˌ ˍʹˌ ˋˎ˄ʺʻˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʱˌ ˍʹˌ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʵʽʷˉˇˎ˄ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇˏˌ ˍˊˈˉˇˎˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ɼʁɲΦ ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ 

ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽΣ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ˉˊˈˋʻʶˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ʺκˁʰʽ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺκˁʰʽ ʵʽʱʻʶˋʹ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ˉʰˊˈ˄ˍˇˌ ɼʁɲΣ ʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ɼʁɲ ˃ʷˋ˖ 

ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˄ʷˇˎ ɼʁɲ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ˍˊˈˉ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌΦ   

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˇʽ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʵʶ˄ ˍʶ˂ʶˋ˒ˇˊʺˋˇˎ˄Σ ˍˈˍʶ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʷˋʶʽ ˄ʰ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ɼʁɲΦ    



 

42 

 

2.2 ʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇˋ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ʶʽˋʱʴˇ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ 

1. ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˄ʶˉʱʴʶˍʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʽʵʾ˖ˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˈˁˇˎΣ ʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˂ˈʴ˖ 

ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌύ ˁʰʽ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ 

ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ɮ˘ ˍʱ˅ʶ˖ˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˎˉˈˋ˔ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ 

ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɽʺ˅ʶ˖ˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʆˈˁ˖˄, h ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΣ ˈˉ˖ˌ ˇʽ ˈˊˇʽ ʰˎˍˇʾ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΦ 

ɶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˄ʶˉʱʴʶˍʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʱ˂ʹ˕ʹ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎΣ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˁʰʽ 

ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ʷʴˁʶʽˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ όȅƛŜƭŘύ ʰˎˍ˗˄Σ ˖ˌ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˍʹˌ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ όʲ˂Φ 

ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ζʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ʰˎˍ˗˄ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΦηύΦ ʁ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈˌ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ʷʴˁʶʽˍʰʽ ˋˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ 

ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ˍˈˁˇˎˌ ʺ ˂ˇʽˉʱ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʰ ˎˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˉˇˋʱΣ ˈˉ˖ˌ ʴʽʰ 

ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ˂ˈʴ˖ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌΦ ʁ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌ ʷʴˁʶʽˍʰʽ ˋˍˇ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˄ʰ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˖ˉʾˋˇˎ˄ 

ʵˎˋˁˇ˂ʾʶˌ ˋˍʹ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʶʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ˇˏ˄ ˄ʰ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴˇˏ˄ ˋʶ ˃ʶʴʱ˂ˇˎˌ ˈʴˁˇˎˌΦ 

ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉ˖˂ʺˋʶʽ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗ˌ ˍʽˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎΣ ʴʽʰ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ 

ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˁˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ 

˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ Oʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌΣ ˉ˂ʹ˄ ˍʹˌ 

ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎΣ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʶˁ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗ ˄όʺˍˇʽΣ ʴʽʰ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ 

ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌΣ ʺˍˇʽ 

˃ʹ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ˁʰˍʰˍʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ˋˍʹ ˋʶʽˊʱ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ 

ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇΦ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˍˇ˃ʽˁʺˌ ʺ 

ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ 

ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾΣ 

ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ 

ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʵʹ˂ʰʵʺΣ ˁʰˍʱ ˍˇ ˂ˈʴˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˎύ, ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉʶˊʾ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ 

ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰ, ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʰˎˍʷˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 5{w! 

ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мпΦм όȄix)17 ̱ ˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ʁʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁʷˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ  ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶʾˍʶ όʰύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ мл҈, ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ фл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ 

ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Σ ʺ όʲύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ ол҈, 

ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ тл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ 

 

17 ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ όȄiȄύόʶύ ˍˇˎ ˈ́ ˇˎ мпΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˈˍʽ ʻʰ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˇˎ ʽˋˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˃ʶ ˍʰ 

ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Υ όмύ ˁʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˈ ˏ˕ˇˎˌ ϵ100.000 ˉˇˎ ʻʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ 

ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʷ˅ˇʵˇΣ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ʷ˅ˇʵˇ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ 

ˁʰʽ όнύ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʆˈˁ˖˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ    



 

43 

 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʺκˁʰʽ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ʴʶ˄˄ʹʻʶʾ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлмуΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇ ʱˊʻˊˇ фттɮ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ύ, 

ʶʾˍʶ ˃ˈ˄ˇ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ 

ˁʰʽ ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʶ ʶ˅ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлмуύΦ ɮ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˍ˖˔ʶˎˍʽˁʺˌ ʶˁˉˇʾʹˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΣ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˈˍʽ ˉˊʽ˄ 

ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ˉˊˇʹʴʶʾˍʰʽ ʹ 

ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мст ˉʰˊΦ н ˉʶˊΦ ʰ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰ όʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 4.2.2 ζʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲηύΦ 

ʅˎ˃ˉʶˊʰˋ˃ʰˍʽˁʱΣ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˇ ɲʱ˄ʶʽˇ ʵʶ˄ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ˍˊʾˍ˖˄, 

ʶ̄ ˇ˃ʷ˄˖ˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˂ˈʴ˖ ʵˎˋ˃ʶ˄˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶ˖˄ όʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ нΦм ζʃʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ 

ɼʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌηύ ʵʶ˄ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ όˈˉ˖ˌ 

ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍˈˁˇˎ ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύ ʺ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʵʶ˄ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʽˌ ʵʶˋ˃ʶˏˋʶʽˌ ˍʹˌ ʺκˁʰʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰˍʰˋˍˇˏ˄ 

˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʹˍʷˌΣ ʺκˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˍˎ˔ˈ˄ 

˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ 

ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇˌΣ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ʹ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʰˊˁʶʾ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˇʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʰˉˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ˍˈˁˇˎˌ ʺ ˂ˇʽˉʱ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷʰ ˎˉˈ ˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˋʱΦ 

2. ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ʰˎˍ˗˄ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ 

ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇʽ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʰʻʶˊˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇΦ ɶ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ʰˎˍ˗˄ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽΣ ˈˉ˖ˌ ʱ˂˂˖ˋˍʶ ˋˎ˃ʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʰʻʶˊˇˏ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ, ˃ʶ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ʹ ʵʽʰˁˏ˃ʰ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ˍʾˁˍˎˉˇ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˁʰʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ όȅƛŜƭŘύ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɱʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʺκˁʰʽ ˋˎʴˁˊʾˋʽ˃˖˄ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ 

ʰ˅ʽ˗˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˋˍˊˈ˒˖ˌΦ ɼʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʺ ˍʽ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʰ˄ ˍʰ ʶˉʽˍˈˁʽʰ ʰˎ˅ʹʻˇˏ˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ʹ ʰˉˈʵˇˋʺ ˍˇˎˌ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ 

ʶ˅ʾˋˇˎ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʺΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʶ˅ʰˊˍʹʻʶʾ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ʵʽʰˁˎ˃ʱ˄ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ʶˉʰ˄ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ. 

3. ʅ ʁʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄ʹ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʱˋˁʹˋʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʷˁˍʹˌ όсʹˌύ  

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʴʽʰ 

ˍˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ, ʲʶʲʰʾ˖ˌ, ˃ʹ 

ʶʾˋˉˊʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ˉˇˎ ʻʰ 

ʰˉˇˁˍʺˋˇˎ˄ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄˗ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ʺˍˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ʵʶ˄ 

ʵʽʰˍˊʷ˔ˇˎ˄ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ˍˇˎ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍˇˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʰ˂˂ʱ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ˇˎ˄ ˍˇˎˌ ˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɶ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋˍˇ ɼʁɲ ˁʰʽ ʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΦ ʅˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ɼʁɲ (ˈˊˇˌ фΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ) ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ 

ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʷˁˍʹˌ όсʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˁʱʻʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ 

˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʵʷˁʰˍʹ ˍˊʾˍʹ όмоʹύ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ 

˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ 

ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Σ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʷʴʴˊʰ˒ʹ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ 

ʹ˃ʷˊʶˌ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˋʰˊʱ˄ˍʰ όплύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌΣ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ 
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ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʻʰ 

ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˉˇˋˈ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ɮ˅ʾʰˌ ʾˋʹˌ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˃ʶ ϵ20.000.000, ʶ˄˗ ˍˇ 

ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˉˇˋˈ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʻʰ ʱʴʶˍʰʽ ˉˊˇˌ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ɮ˅ʾʰˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ǇǊƻ ǊŀǘŀΦ ɳˉʾˋʹˌΣ 

ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʴʽʰ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˃ʶˊʽˁʺ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ 

ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˄ʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵ50.000.000. 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊʷˋˍʶˊʹ ˁʰˍʰ˄ˈʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ˁʱˍ˖ʻʽ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ˄ʱˊʽʰΥ  

ʃʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˍʹˌ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Υ 

ʁ˂ʽˁʺ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰˉˇˁˍʱ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ мллΣлл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˎˍ˗˄ 

όˈˉˇˎ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹύΦ ɾʶ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍˊʽ˗˄ όоύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ όˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ тʹ ̋  ̱́ ˄ уʹ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ 

ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ 

ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ 

ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄  фʹ ʺ ˍʹ млʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʻʰ 

˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ сл҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ 

ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ммʹ ʺ ˍʹ мнʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʻʰ 

˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ ол҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ʆʷ˂ˇˌΣ ʶʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ моʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ 

ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰʽ ʵʶ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˄ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʰˋʰ мпʹ ʃʶˊʾˇʵˇ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

ɾʶˊʽˁʺ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰˉˇˁˍʱ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ мллΣлл҈ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˎˍ˗˄ 

όˈˉˇˎ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹύΦ ɾʶ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍˊʽ˗˄ όоύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ όˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ όˉΦ˔Φ ˁʰˍʱ ол҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ тʹ ̋  ˍʹ˄ уʹ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ϵ1.000 ̀ ˍʰ 

ϵтллΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˍʹˌ ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ 

ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ϵолл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ 

όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ˉˇˎ 

ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋˍʰ ϵолл ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  



 

45 

 

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ όˉΦ˔Φ ˁʰˍʱ ол҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄  фʹ ʺ ˍʹ 

10ʹ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ϵмΦллл ˋˍʰ ϵтллΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˍʹˌ 

ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ϵолл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ʾˋˇ ˃ʶ сл҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋˍʰ ϵолл 

ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ όˉΦ˔Φ ˁʰˍʱ ол҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ммʹ ʺ ˍʹ 

12ʹ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ϵмΦллл ˋˍʰ ϵтллΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˍʹˌ 

ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ϵолл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ ол҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ ˋˍʰ ϵолл 

ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ʆʷ˂ˇˌΣ ʶʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ όˉΦ˔Φ ˁʰˍʱ ол҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ моʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ϵмΦллл ˋˍʰ ϵтллΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˍʹˌ 

ˉˊ˖ˍˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ϵолл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ˁʰʽ ʵʶ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˄ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʰˋʰ мпʹ  ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

ʃʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ˍʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Υ 

ʁ˂ʽˁʺ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ̩̱ ʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌύ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰˉˇˁˍʱ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˉˇˋˈ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˍˇˎ мллΣлл҈ ˍʹˌ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˎˍ˗˄ όˈˉˇˎ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹύ ˉΦ˔Φ млнΣлл҈Φ ɾʶ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍˊʽ˗˄ όоύ ʶˍ˗˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ όˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˋˍʹ˄ 

ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 

ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ тʹ ʺ ˍʹ˄ уʹ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷʲʰ˂ʶΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵмΦлнл ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ όʺˍˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵнл ʴʽʰ ˁʱʻʶ h˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷ˔ʶʽ - ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ 

ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ фʹ ʺ ˍʹ млʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˉˇˎ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵмΦлнл ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ όʺˍˇʽ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵнл ʴʽʰ ˁʱʻʶ h˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ς ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ 

ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ 

ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ сл҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ 

ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ммʹ ʺ ˍʹ 

12ʹʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˉˇˎ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵмΦлнл ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰΣ όʺˍˇʽ 
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ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵнл ʴʽʰ ˁʱʻʶ h˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ - ˃ ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ 

ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ɻ ʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ ол҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ 

ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ʆʷ˂ˇˌΣ ʶʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˇ˂ʽˁʺ όˁʰˍʱ млл҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ моʹ  

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˈˍʶ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌΣ ʺˍˇʽ ϵмΦллл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ 

ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ʁ ˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʰˎˍˈ ˉˇˎ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵмΦлнл ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ  όʺˍˇʽ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵнл ʴʽʰ ˁʱʻʶ h˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ - ˃ ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ 

ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ 

ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˁʰʽ ʵʶ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʶ˄ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʰˋʰ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

ɾʶˊʽˁʺ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ όʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ̩̱ ʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌύ 

ɳˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʰˉˇˁˍʱ млл ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˉˇˋˈ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˍˇˎ мллΣлл҈ ˍʹˌ 

ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˎˍ˗˄ όˈˉˇˎ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹύ ˉΦ˔Φ млнΣлл҈Φ ɾʶ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ˍˊʽ˗˄ όоύ ʶˍ˗˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ όˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ˋˍʹ˄ 

ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ όˉΦ˔Φ ˁʰˍʱ ол҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ тʹ ̋  ˍʹ˄ уʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʻʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ϵмΦллл ˋˍʰ ϵтллΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˍʹˌ 

ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ϵолл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ 

ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˋˈ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵолсΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ 

ˍʽ˃ʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱΣ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ όʺˍˇʽ ̀ ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ 

ϵс ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽΣ ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ 

ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ 

ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ 

ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ όˉΦ˔Φ ˁʰˍʱ ол҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ фʹ ̋  ˍʹ млʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʻʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ϵмΦллл ˋˍʰ ϵтллΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˍʹˌ 

ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ϵолл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ 

ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˋˈ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵолсΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ 

ˍʽ˃ʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱΣ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ όʺˍˇʽ ̀ ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ 

ϵс ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽΣ ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ 

ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ сл҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ 

όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ 

ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  

ɳʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ όˉΦ˔Φ ˁʰˍʱ ол҈ύ ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ммʹ ʺ ˍʹ 

12ʹ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʻʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ϵмΦллл ˋˍʰ ϵтллΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˍʹˌ 

ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ϵолл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ 

ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˋˈ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵолсΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ 

ˍʽ˃ʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱΣ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ όʺˍˇʽ ̀ ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ 

ϵс ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽΣ ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ 

ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ ол҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ 

όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰΣ h ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ 

ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ  



 

47 

 

ʆʷ˂ˇˌΣ ʶʱ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˃ʶˊʽˁʺ όˉΦ˔Φ ˁʰˍʱ ол҈ύ  ˉˊˈ˖ˊʹ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ моʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʻʰ ˃ʶʽ˖ʻʶʾ ʹ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʰ ϵмΦллл ˋˍʰ ϵтллΣ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˍʹˌ 

ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ˇˏˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ϵолл ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ˄ʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ 

ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˋˈ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍˇ ʰˊ˔ʽˁ˗ˌ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ϵолсΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ 

ˍʽ˃ʺˌ ʰʴˇˊʱˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱΣ ˋˍʹ˄ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ όʺˍˇʽ ̀ ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ 

ϵс ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽΣ ˃ʹ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʶʲ˂ʺʻʹˋʰ˄ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ύΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʰ˂˂ʱ 

ʵʶ˄ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ˁʰʽ ʵʶ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˁʰʻˈ˂ˇˎ ˍˈˁˇˎˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʶ˄ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʰˋʰ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

 

4. ɶ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵˎˋ˔ʶˊʱ˄ʶʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΦ ʆˎ˔ˈ˄ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍ˗ˍʶˊʹ 

ˍ˖˄ ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋʶ ʵˎˋ˔ʷˊʶʽʰ 

ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɼʁɲύ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʹ 

ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮ. 

ɶ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋʶ ˃ʾh  ʁˍʰʽˊʶʾʰ ʺ ˁʰʽ ˋʶ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˎˍʺˌ ʰˉˈ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ 

ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʽʻʰ˄ˈˍʹˍʰ 

ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʹˌ ʰˋˎ˄ʷˉʶʽʰˌ ʺ ˁʰʽ ˉˍ˗˔ʶˎˋʺ̩  ˍʹˌ ˋʶ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌΦ ɶ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ 

˃ʽʰˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˁʰʽ ˃ʽʰˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʵʶ˄ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ˋˏˋˍʰˋʹ ʰʴˇˊʱˌΣ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʺ ʵʽʰˁˊʱˍʹˋʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ˍʾˍ˂˖˄ ˁʰʽ ˃ˉˇˊʶʾ 

˄ʰ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ʰ˄ʰˋˍˇ˂ʺΣ ˃ʶʾ˖ˋʹ ʺ ʰˉˈˋˎˊˋʹ ʰ˄ʱ ˉʱˋʰ ˋˍʽʴ˃ʺ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˇʾˁˇ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʰʽˍʹʻʶʾ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ʰˉˈ ˁʱˉˇʽˇ 

ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ (solicited credit rating)Φ ɶ ʰˉˇˎˋʾʰ ˍʹˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵˎˋ˔ʶˊʱ˄ʶʽ ˍʹ ˂ʺ˕ʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʽʴˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʱˌ ˍʹˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋʶʽ ˄ʰ ʰ˄ʰʻʷˋʶʽ ˋʶ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˍʹ˄ ʁ ˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰˌ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺκˁʰʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ʹ ʵˇʻʶʾˋʰ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍ˗ˍʶˊʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋʵˇˁʽ˗˄ ˍ˖˄ 

ˋˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˋˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˇʵʹʴʺˋʶʽ ˋʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ ˁˈˋˍˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋʶ ʵˎˋ˔ʷˊʶʽʰ ˂ʺ˕ʹˌ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʺ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ 

όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ɼʁɲύ ˁʰʽ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʰˋˍʶʾ ʰˊ˄ʹˍʽˁʱ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

 

5. ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ (put option). 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˃ʶ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ ˄ʰ ʰˉʰʽˍʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ ɳʱ˄ ʹ ʶ˃ˉˇˊʶˎˋʽ˃ˈˍʹˍʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ʰʴˇˊʱ ʶʾ˄ʰʽ ˔ʰ˃ʹ˂ʺ ʺκˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ˍʽ˃ʺ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ 

ʰʴˇˊʱΣ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˁʰʽ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺˌ ʻʶ˂ʺˋʶʽ ˄ʰ ˊʶˎˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʶˉʷ˄ʵˎˋʺ ˍˇˎ ˋˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˍˇˎˌΣ ʺˍˇʽ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋˎ˃ˉ˂ʺˊ˖ˋʹ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʶˉʾˋʹˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˍʶˊʶʾˍʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰˌ ʰ˄ʱˁˍʹˋʹˌ ό˃ʷˋ˖ ˊʶˎˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ˍ˖˄ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʺκˁʰʽ ˄ʰ ʷ˔ʶʽ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎΣ ʶ˄˗ ʵʶ˄ ʻʰ ʶʽˋˉˊʱ˅ʶʽ ˍˇˎˌ 

˃ʹ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˉʶˊʽˈʵ˖˄ ʶˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 
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3 ɳɱɱʄɮʊʁ ɮɿɮʊʁʄɮʅ 

 

3.1 ɳˁʻʷˋʶʽˌ ɳ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ 

3.1.1 ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ 

ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ όɳɳύ нлмтκммнф ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ 

ɼˇʽ˄ˇʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ˍˇˎˌ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ όɳɳύ нлмфκфтф ˁʰʽ όɳɳύ нлмфκфул ˁʰʽ ˍˇ˄ ɿΦ 

птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʶ˄ˍˇ˂ʺˌ ˍ̌ ˎ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˉˊˇˌ ˍʹ 

ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζɼʰˊʰˍʸʱ ˁʰʽ ʅˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌη όɮΦɾΦɲΦʅΦɮΦ 80013), ˉˇˎ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ʶˉʾ ˍʹˌ 

ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ ммр όʅˎʴˁˊˈˍʹ˃ʰ ɱˊʰ˒ʶʾ˖˄ The Obit ς 5ˇˌ ˈˊˇ˒ˇˌ, ʆΦɼΦ ммр нпύΣ ˍʹ˂ΦΥ 2103713600 όʶ˒ʶ˅ʺˌ ʹ 

ζɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ʺ ζɿˇ˃ʽˁˈˌ ɳ˂ʶʴˁˍʺˌηύ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ 

ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ 15.10.201ф ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ 24.11.нлнм όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˇ ζɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌηύΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ˇˊʽˇʻʶˍʺʻʹˁʶ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˉˇʽˇˍʽˁʱ ˁʰʽ ˉˇˋˇˍʽˁʱ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˁʰʽ ˉʰˊʰ˃ʷˍˊˇˎˌΣ 

ˈˉ˖ˌ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˇʽˁʶʾʰ ʶ˄ˍˇ˂ʺΦ  

ʁ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʶˉʽˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ 

ˍˇ˄ ˁʰˍʱ˂ˇʴˇ ʰʽˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʶʴʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ ˎˉˇʲ˂ʺʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʶˌ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʷˌ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ʸʹˍʺʻʹˁʰ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ ʆʰ ʰʽˍʹʻʷ˄ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ˁʰʽ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ 

ˉʰˊʰˋ˔ʷʻʹˁʰ˄ ʻʶ˖ˊʺʻʹˁʰ˄ ʶˉʰˊˁʺ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˊʰˁˍʽˁʺΦ 

ɮˉˈ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰΣ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁʱΣ 

ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌΣ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌΣ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʷʻʶˋʶ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʹ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˄ʷˍʰ˅ʶ 

ˍʹ˄ ʰˉˈ 24.11Φнлнм ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ 

ɮˉˈ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʶˎˊʺ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰʻʽˋˍˇˏˋʰ˄ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ 

ʰ˄ʰˁˊʽʲʶʾˌ ʺ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʷˌΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʹ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ 

ˉˇˊʾˋ˃ʰˍʰΥ  

(i) ɲʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʶ ʰˉˈ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʺ ʱ˂˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˒ˏˋʹˌ ˉˇˎ ˄ʰ ʶ˃ˉˇʵʾʸʶʽ ʰˉˈ ˄ˇ˃ʽˁʺ ʱˉˇ˕ʹ 

ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

(ii) ʃ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʷˍˋʽ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ 

˄Φоотмκнллр ˁʰʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˈˉ˖ˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʵʹ˂ʰʵʺΥ  όʰύ ʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽΣ ʽʵʾ˖ˌΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ʾʵˊˎˋʺ 

ˍʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰΣ όʲύ ʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˈˍʰ˄ ʶˁʵˇʻˇˏ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ 

ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍˇ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 

ˋˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽΣ ˁʰʽ όʴύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˈˍʰ˄ ʶˁʵˇʻˇˏ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ 

ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˏˋʽ˃ʶˌΣ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʽ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌ ˁʰʽ ʵˎ˄ʱ˃ʶ˄ʶˌ ˄ʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻˇˏ˄ ˋˍˇ 

ʅΦɮΦʆΦ 

(iii) ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎʽˇʻʶˍʶʾ ˁʰʽ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ 

ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ʽʵʾ˖ˌ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ ттΣ фф-101, 109-114, 152 

ˁʰʽ мроύ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ рκнлпκмпΦммΦнллл ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿΦ 

пппфκнлмт όɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎύΣ ˈˉ˖ˌ ʷ˔ʶʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˁʰʽ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɿΦ птлсκнлнлΦ 

(iv) ɲʶ˄ ʵʽʰˉʽˋˍ˗ʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɿˇ˃ʽˁˈ ɴ˂ʶʴ˔ˇ ˈˍʽ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 

ɼʁɲΦ ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˈˋ˖˄ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмп ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʱ˂˂ˇʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 
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(v) ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌΣ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʺ ʵʽʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ˎˉˇʻʷˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˃ˉ˂ʷˁʶˍʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʹ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ 

ʷˁʲʰˋʹ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ˉʽʻʰ˄ˈ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍʹˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʺ ˍʹ˄ 

ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍʹˌΦ  

(vi) ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ʱ˂˂ˇ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˒ˏˋʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍʷʻʹˁʶ ˎˉˈ˕ʹ ˍˇˎ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ  ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵˏ˄ʰˍʰʽ 

˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˍʹ˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʵʶ˄ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ʶˉʰˊˁ˗ˌ ˋˍˇ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΦ 

ɶ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˍʹ ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʺ ˍʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʻʶˋʹΣ ʰˎˍˇˏˋʽʰ ʺ ʰˉˇˋˉʰˋ˃ʰˍʽˁʺΣ ˍʹˌ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ 

ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ 

ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˇ˃ʷ˄˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˃ʷˋ˖ ʽˋˍˇˍˈˉˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʅʹ˃ʶʾˇ м4Φм ˍˇˎ ʃʰˊʰˊˍʺ˃ʰˍˇˌ 6 ˍˇˎ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ όɳɳύ нлмфκфулΦ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʺ˂˖ˋʹ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ̩ɳˍʰʽˊʶʾʰ ̡̩ ˂Φ ɳ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦм ζʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ʰˉˈ ʆˊʾˍˇˎˌΣ ɱ˄˖˃ˇʵˇˍʺˋʶʽˌ ɳ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ ˁʰʽ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ʅˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ηΦ 

ʆˇ ˉ˂ʺˊʶˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ʰˉˈ 24.11Φнлнм ɳˉʽˋˍˇ˂ʺˌ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ όʲ˂. 

ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.15.1 ζɴʴʴˊʰ˒ʰ ˋˍʹ ɲʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇˏη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ).  

 

3.1.2 ʃˊˈˋʻʶˍʶˌ ɳˊʴʰˋʾʶˌ ˍʹˌ ʃˊʰʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ɼʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶ˄ˍˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˏˊʽ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ 

ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ 17701ύΣ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ζʃˊʰʽˌʴˇˎ˖ˍʶˊ˔ʰˇˎˌɼˇˏˉʶˊˌ 

ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʾʰη όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζtǿ/ηύ, ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ мроон ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ˍʹ˂ΦΥ нмл сутпплл όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ ммоύΣ ˇʽ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌΥ 

¶ ʅˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ʹ ʰˉˈ 24.11Φнлнм ɴˁʻʶˋʹ ɳˎˊʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʶˉʾ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ 

ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл ζɮ˄ʱʻʶˋʹ ʷˊʴ˖˄ ʃˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ˃ʶ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹηΦ ɮˉˈ ˍʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ PwC, ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ʷˁʻʶˋʺ ˍʹˌΣ ʵʶ˄ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ʶˎˊʺ˃ʰˍʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˁʰʻʽˋˍˇˏ˄ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˈˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ʶ˄ˈˍʹˍʶˌΣ ʰ˄ʰˁˊʽʲʶʾˌ ʺ ˉʰˊʰˉ˂ʰ˄ʹˍʽˁʷˌΦ 

¶ ɶ ʰˉˈ 18.11Φнлнм ʷˁʻʶˋʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌΣ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ 

ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˉʽˍˊˇˉʺˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ 14 όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ʹ ̩ˍʹˌ ʰˊʾʻ˃ʹˋʹˌ пΣ ˁʰʽ 

ˈˉ˖ˌ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˍʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ мκуфмκолΦлфΦнлнл ˍˇˎ ɲʅ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʹ ˇˉˇʾʰ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ʊɳɼ олплκнлнмύ, мр ˁʰʽ мс ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˍˇ ʱˊʻˊˇ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмт όɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ɳ˂ʷʴ˔ˇˎύΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ ˉʰˊΦ м ʰˉˈ ˍˇ ʱˊʻˊˇ тп ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнл όʶ˅ʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˍʹˌ  ʰˊʾʻ˃ʹˋʹˌ ʸύΣ ˁʰʽ 

ˍˇ ʱˊʻˊˇ п ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ рκнлпκмпΦммΦнллл ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʲʱˋʶʽ 

ˍˇˎ ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ ʃˊˇˍˏˉˇˎ оллл ζɴˊʴʰ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉʷˊʰ˄ ˍˇˎ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʺ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ɹˋˍˇˊʽˁʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌη ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Φ ɾʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʶˊʴʰˋʾʰ ˍʹˌ tǿ/Σ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ˋˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 

ʷˁʻʶˋʹΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˍˇˎˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 18.11.нлнм ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʱˉˇ˕ʹ ˋʶ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ 

˃ʶ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖. 

ʁ ̔ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊʻʶʾ̀ʁ  ̩ʶˁʻ̫̀ ʶʽˌ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ tǿ/ ʶʾ˄ʰʽ ʷʴʴˊʰ˒ hˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʹˌ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ όʲ˂. ʁ ˄ˈˍʹˍʰ 3.15.1 ζɴʴʴˊʰ˒ʰ ˋˍʹ ɲʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇˏη 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʺ˂˖ˋʹ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ PwC ʲ˂Φ ɳ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦм ζʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈ ʆˊʾˍˇˎˌΣ 

ɱ˄˖˃ˇʵˇˍʺˋʶʽˌ ɳ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ ˁʰʽ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ʅˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ηΦ 
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3.1.3 ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ ˍˇˎ ʃʰˊˈ˔ˇˎ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʶʻʶ˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎ  

ʆˇ ɼʁɲ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˋʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ʶˉʽˉʷʵˇˎ (limited assurance) ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ όǇǊŜ-

ƛǎǎǳŀƴŎŜ ŜȄǘŜǊƴŀƭ ǊŜǾƛŜǿύ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʶʻʶ˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ʷˁʵˇˋʹˌ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ζDǊŜŜƴ .ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎη (June 2021) 

ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎˍʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ /ŀǇƛǘŀƭ aŀǊƪŜǘ !ǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ όL/a!ύ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ 

ʃˊˈˍˎˉˇ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ оллл ζɴˊʴʰ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʃʷˊʰ˄ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʺ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ɹˋˍˇˊʽˁʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ  

ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌη όζL{!9 олллηύ ʰˉˈ ˍʹ˄ PwC όˇ ζʃʱˊˇ˔ˇˌ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌηύΦ 

ʆʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˉˇˎ ʶ˂ʺ˒ʻʹˋʰ˄ ˎˉˈ˕ʹ h ˉˈ ˍˇ˄ ʃʱˊˇ˔ˇ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ̄ ʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ Green Bond Principles (June 

2021ύ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-

updates/Green-Bond-Principles-June-2021-140621.pdf 

ʆˇ ˋˎ˃ˉʷˊʰˋ˃ʰ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ ˁʰˍʰ˂ʺʴʶʽ ˇ ʃʱˊˇ˔ˇˌ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 22.11.нлнм ʷˁʻʶˋʺ ˍˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻˇΥ ζɾʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾˋʰ ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʰˌΣ ʵʶ˄ ˉʶˊʽʺ˂ʻʰ˄ ˋˍʹ˄ ʰ˄ˍʾ˂ʹ˕ʺ ˃ʰˌ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˉˇˎ ʻʰ ˃ʰˌ ˇʵʹʴˇˏˋʰ˄ 

ˋˍˇ ˋˎ˃ˉʷˊʰˋ˃ʰ ˈˍʽ ˍˇ ʃ˂ʰʾˋʽˇ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʲʰˋʽˁʷˌ ʰˊ˔ʷˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶʽ 

ˍˇ ˉˊˈˍˎˉˇ άDǊŜŜƴ .ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎΥ ±ƻƭǳƴǘŀǊȅ tǊƻŎŜǎǎ DǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ŦƻǊ LǎǎǳƛƴƎ DǊŜŜƴ .ƻƴŘǎ όWǳƴŜ нлнмύέ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ʷ˔ʶʽ 

ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ /ŀǇƛǘŀƭ aŀǊƪŜǘ !ǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴ όL/a!ύη. 

ɶ ʰˉˈ 22.11Φнлнм ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ʃh ˊˈ˔ˇˎ ɳ˅ ˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɲ̔ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ оллл 

όɴˊʴʰ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉʷˊʰ˄ ˍˇˎ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʺ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ɹˋˍˇˊʽˁʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ) ʶʾ˄ʰʽ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ 

ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˋˎ˄ʰʾ˄ʶˋʹˌ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ όʲ˂. ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.15.1 ζɴʴʴˊʰ˒ʰ ˋˍʹ 

ɲʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇˏη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ʵʺ˂˖ˋʹ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˍʹˌ tǿ/ ʲ˂Φ ɳ˄ˈˍʹˍʰ 

пΦмΦм ζʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈ ʆˊʾˍˇˎˌΣ ɱ˄˖˃ˇʵˇˍʺˋʶʽˌ ɳ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ ˁʰʽ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ʅˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ηΦ 

 

3.2 ʆʰˁˍʽˁˇʾ ʁˊˁ˖ˍˇʾ ɳ˂ʶʴˁˍʷˌ ς ɽˇʴʽˋˍʷˌ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰˁˍʽˁˇˏˌ ˇˊˁ˖ˍˇˏˌ ʶ˂ʶʴˁˍʷˌ ˂ˇʴʽˋˍʷˌΦ 

ʁʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнл ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˂ʶʴ˔ʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ 

ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ 17701ύΣ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰˌ PwC όɮΦɾΦ ʅΦʁΦɳΦɽΦ ммоύΣ ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ 

мро он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΦ ʁ̔  ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˍʰˁˍʽˁʺ ɱΦʅΦ ˍʹˌ 16.07.2021 όʴʽʰ 

ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂. ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.10 ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˍʽˌ 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɸʷˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ʁʽ ɳ̱ ʺˋʽʶˌ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔́ ʺˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнлΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ 

ɴˁʻʶˋʹ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ ʁˊˁ˖ˍˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ-ɽˇʴʽˋˍʺΣ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɳɳ нлмтκммнф όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦм5Φн ζɴʴʴˊʰ˒ʰ ˃ʷˋ˖ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌηύΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽΣ ʹ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ɴˁʻʶˋʹ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʱ˂˂˖˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽΥ ζɼʰˍʱ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˃ʰˌΣ ˇʽ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ 

ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇˎ˄ ʶˏ˂ˇʴʰΣ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʱˉˇ˕ʹΣ ˍʹ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ 

нлнлΣ ˍʹ˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍʹˌ ʶˉʾʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˍʹˌ ˊˇʷˌΣ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˎˍʺΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɲʽʶʻ˄ʺ ʃˊˈˍˎˉʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɮ˄ʰ˒ˇˊʱˌ όɲʃʋɮύΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎʽˇʻʶˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺ 

ɴ˄˖ˋʹ ˁʰʽ ˋˎ˄ʱʵˇˎ˄ ˃ʶ ˍʽˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΦηΦ ɶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʷˁʻʶˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ 

PwC ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˔́ ʺˋʹˌ ˉˇˎ 

ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнл ˁʰʽ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸʶˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ ʰˎˍ˗˄Φ 

ʁʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʽˋˁˇˉʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/ όɮΦɾΦ ʅΦʁΦɳΦɽΦ ммоύΣ ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ нсуΣ мро он ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽ ˁʰʽ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ 

ɽˇʴʽˋˍʺ ˁΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇ ɾʽ˔ʰ˂ʱˍˇ όɮΦɾΦ ʅʁɳɽ мттлмύΦ ʁʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ 

ʰˉˈ 30.09.2021 ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όʴʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂. ʁ ˄ˈˍʹˍʰ 3.10 ζʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ 

ˍʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˍʽˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɸʷˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ʁʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋ́ ̩̱ ˇˎ ʁˊˁ˖ˍˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ-ɽˇʴʽˋˍʺΣ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʶ ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ 

https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-140621.pdf
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-140621.pdf
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ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ (ɳɳύ нлмтκммнф όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦм5Φн ζɴʴʴˊʰ˒ʰ ˃ʷˋ˖ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌηύΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ 

ˈˍʽΣ ʹ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɴˁʻʶˋʹ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʱ˂˂˖˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽΥ ζɾʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ʶˉʽˋˁˈˉʹˋʺ ˃ʰˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˉʶˊʽʷ˂ʻʶʽ ˋˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʾ˂ʹ˕ʺ ˃ʰˌ ˇˍʽʵʺˉˇˍʶ ˉˇˎ ʻʰ ˃ʰˌ ʷˁʰ˄ʶ ˄ʰ ˉʽˋˍʶˏˇˎ˃ʶ ˈˍʽ ʹ ˋˎ˄ʹ˃˃ʷ˄ʹ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰˊˍʽˋʻʶʾΣ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʱˉˇ˕ʹΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲɽʃ опΦηΦ ɶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʷˁʻʶˋʹ ʶˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ 

ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʾʰˌ PwC ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʰ˄ʰˉˈˋˉʰˋˍˇ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 30.06.2021 ˁʰʽ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸʶˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ 

ʰˎˍ˗˄. 

ʁˎʵʶʾˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˇˊˁ˖ˍˇˏˌ ʶ˂ʶʴˁˍʷˌ ˂ˇʴʽˋˍʷˌ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʰʽˍʹʻʶʾ ʺ ʰ˄ʰˁ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˇʽ ʽˋˍˇˊʽˁʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ όʺˍˇʽ ˔ˊʺˋʶʽˌ мрΦмлΦ2019 - 31.12.2019, 01.01.2020 

- омΦмнΦнлнл ˁʰʽ ˉʶˊʾˇʵˇˌ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнмύ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

ɶ ʷˁʻʶˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ tǿ/ ʶˉʾ ˍ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнл ˁʰʽ ʹ ɴˁʻʶˋʹ 

ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнмΣ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ 

ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˁʰʽ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ ʰˎˍ˗˄Σ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ, 

https://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/. 
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3.3 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ̱ ʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

3.3.1 ʅˏ˄ˍˇ˃ˇ ɹˋˍˇˊʽˁˈ ˁʰʽ ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹ  

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ˄ˈ˃ʽ˃ʹ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ζɿʁɰɮɽ ʃʄʁʃɳʄʆʇ ɮɿʍɿʇɾɶ 

ɳʆɮɹʄɳɹɮ ɳʃɳɿɲʇʅɳʍɿ ʅɳ ɮɼɹɿɶʆɶ ʃɳʄɹʁʇʅɹɮη ˁʰʽ ˇ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈˌ ˍʹˌ ˍʾˍ˂ˇˌ ζbh±![ twht9w¢¸ηΦ ʅˍʹ˄ ʰʴʴ˂ʽˁʺ ʴ˂˗ˋˋʰ,  ́

ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ζbh±![ twht9w¢¸ w9![ 9{¢!¢9 Lb±9{¢a9b¢ /hat!b¸ηΦ ʁ ˁ˖ʵʽˁˈˌ LEI ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ (Legal Entity 

Identifier) ʁ ʾ˄ʰʽ 213800XKY8GHKN57D970. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎˋˍʱʻʹˁʶ ˖ˌ ɮΦɳΦɳΦɮΦʃΦ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ɿΦ нттуκмффф όˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˋˍʽˌ мрΦмлΦнлмф ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˎˉ ʰˊʽʻ˃Φ млпмуу κ мрΦмлΦнлмф ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰˌ ɳ˃ˉˇˊʾˇˎ ˁʰʽ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺΣ ɱʶ˄ʽˁʺ ɲκ˄ˋʹ 

ɮʴˇˊʱˌΣ ɲκ˄ˋʹ ɳˍʰʽˊʽ˗˄Σ ʆ˃ʺ˃ʰ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ɳʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ɮʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ɮΦɳΦΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˎˉ˘ ʰˊʽʻ˃Φ сууфκмфΦфΦнлмф 

ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌ ˍʹˌ ζbh±![ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ʆʁʇʄɹʅʆɹɼɶ ɼɮɹ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɹɮη ˁʰʽ ˍʹˌ 

ζɰɳʆ ɮɳΣ ʆʁʇʄɹʅʆɹɼɶΣ ɼʆɶɾɮʆɹɼɶΣ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɹɮ ɾɳʆɮɽɽʍɿη ˃ʶ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʶˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ ˋʶ ʶʾʵˇˌ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰˉˈ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˍ˖˄ ˋˎʴ˔˖˄ʶˎˇ˃ʷ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˍʽˌΥ ±LhI![/h {!Σ ɰɹʆʄʁʇɰɹʆ 

ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɳɹɲʍɿ ʇɱɹɳɹɿɶʅ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɹɮΣ ɳʄɽɹɼʁɿ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮ ʅʇʄɾɮʆʍɿ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺ 

ɳˍʰʽˊʶʾ ʰΣ aŜǘŀƭŎƻ .ǳƭƎŀǊƛŀ 9!5Σ ɾΦɹΦɿΦɼΦʁΦ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɼɮɹ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮΣ CL¢/h ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ 

ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ˁʰʽ ɳʄɱʁʅʆɶɽ ɮɿʍɿʇɾɶ ʆɳʋɿɹɼɶΣ ɳʄɱʁɽɶʃʆɹɼɶ ɼɮɹ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ 

ɳʆɮɹʄɳɹɮ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʱ˒ˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ ɾʰˊʾ˄ʰˌ ɼʰˊʰʴʶ˗ˊʴʹΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻΦ млоупу κ мпΦмлΦнлмф 

ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰˌ ɳ˃ˉˇˊʾˇˎ ˁʰʽ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺΣ ɱʶ˄ʽˁʺ ɲκ˄ˋʹ ɮʴˇˊʱˌΣ ɲκ˄ˋʹ ɳˍʰʽˊʽ˗˄Σ ʆ˃ʺ˃ʰ 

ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ɳʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ɮʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ɮΦɳΦ 

ʆ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʾ˔ʰ˄ ˉˊˇʹʴʹʻʶʾ ʹ ʰˉˈ олΦммΦнлму ɮˉˈ˒ʰˋʹ сκуон όʰˊΦ ˉˊ˖ˍΦ прффκтΦмнΦнлмуύ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˉʶˊʾ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ʱʵʶʽʰˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɮɳɳɮʃ όɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʹ 

ʃʶˊʽˇˎˋʾʰύ ˁʰʽ ʁɳɳ όʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ύ ˃ʶ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ όˎˉˈ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍˈˍʶύ bh±![ 

twht9w¢¸Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ˎˉΩ ʰˊʽʻΦ оот κ оΦлфΦнлмф όʰˊΦ ˉˊ˖ˍΦ омснκоΦлфΦнлмфύ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɮ˄ʰˉ˂ʹˊ˖ˍʺ 

ʃˊˇʿˋˍʰ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ ɲκ˄ˋʹˌ ʊˇˊʷ˖˄ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˉʶˊʾ ʱʵʶʽʰˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ɾʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ 

ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ bh±![ twht9w¢¸Φ  

ɾʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ лнΦмлΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɴˁˍʰˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ h ˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ 

˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵнмΦфснΦфрфΣ ˋˎ˄ʶˉʶʾʰ ˍʹˌ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌ ʵʽʱ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰˌ 

ζɾɳʆɳɾ ɮΦɳΦ ɳ˃ˉˈˊʽˇ˄ ɾʶˍʱ˂˂˖˄ ˁʰʽ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʰ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʾʰηΣ ˋˎ˃˒˗˄˖ˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ 

6-нн ˍˇˎ ɿΦ пслмκнлмф ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦɲΦ мнфтκмфтнΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˁˏˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ нптΦонмΦсмм 

˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ όмύ ʶˎˊ˗ ʶˁʱ̱̀ ʹΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʺ ˍʹˌ ʶˉˇˉˍʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˖ˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ 

ɮˁʾ˄ʹˍʹ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΦ ɶ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ 

ʱˊʻˊ˖˄ нм-ом ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ пнлфκнлмо ʵʽʰ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ 

ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗ʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʹ ʁʵʹʴʾʰ нлммκсмκɳɳ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʷˌ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ʱ˂˂ʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾˋʶˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 

ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ˇʽ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ 

ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱΣ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʺ ˍʹˌ όˋ˔ʶˍʽˁʱ 

˃ʶ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦуΦп ζɳˍʰʽˊʽˁʺ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹη). ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰΣ ˍˇ ʻʶˋ˃ʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ 

ˋˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.4.6 ζɸʶˋ˃ʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

ɶ ˔˗ˊʰ ˋˏˋˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʹ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁʺ ʷʵˊʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˋˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ 

ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɾʶˋˇʴʶʾ˖˄ н-пΦ ʆʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎΣ ʶˉʾ 

ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм ˁʰʽ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ стΣ ˍʹ˂Φ нмс усл8086. ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶʴʴʶʴˊʰ˃˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ɱʶ˄ʽˁˈ ɳ˃ˉˇˊʽˁˈ 

ɾʹˍˊ˗ˇ ɮ˄˖˄ˏ˃˖˄ ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ όɱΦɳΦɾΦɶΦύ ˃ʶ ʰˊʽʻ˃ˈ мрнонмнсллллΦ ɶ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˉʶ˄ˍʹˁˇ˄ˍʰʶˍʺˌ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ 

ˋˍʽˌ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ нлсфΦ 

ʁ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈˌ ˍˈˉˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ www.noval-property.comΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍˇ˄ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ʶʾ ˄ʰʽ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˖˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʷˋ˖ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.15 ζɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

http://www.noval-property.com/
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ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˋʶ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʰʽˍʹʻʶʾ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ 

ʷˁʻʁ̀ ʹˌ ˉʽˋˍˇ˂ʹˉˍʽˁʺˌ ʵʽʰʲʱʻ˃ʽˋʹˌΦ 

ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˁʱˉˇʽˇ ˉˊˈˋ˒ʰˍˇ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊʱ ʶʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁʺ ˋʹ˃ʰˋʾʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʱˌ ˍʹˌΦ 

 

3.3.2 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ ʵˇ˃ʺ ʵʰ˄ʶʽˇ˂ʹ˕ʾʰˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˔ˊʺˋʹ 

ʅˍˇ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇ  ˏˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

˔ˊʺˋʹ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм: 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ ʆˊʰˉʶʸʽˁʱ ɲʱ˄ʶʽʰ 
ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 
ɾʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ лмΦлмΦнлнм 89.952 16.418 106.370 

ɿʷʰ ɲʱ˄ʶʽʰ (1) 39.750 - 39.750 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ (2) (14.931) (96) (15.027) 

ɿʷʶˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ  - 29 29 

ɽˇʽˉʷˌ ˃ʹ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˁʽ˄ʺˋʶʽˌ 304 (125) 179 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ олΦлсΦнлнм 115.074 16.225 131.299 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌΥ 

1) ʆˇ˄ ʊʶʲˊˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлнм ˋˎ˄ʱ˒ʻʹˁʰ˄ ʵˏˇ ˄ʷʶˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˃ʶ ʰ˄ˇʽ˔ˍˈ (ʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇ) 

˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˃ʶ ̱ ʹ˄ ɳɸɿɹɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ ɮΦɳΦ ̀ ˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ ϵрр ʶˁʰˍΦ όϵпо ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ϵмн ʶˁʰˍΦ 

ʹ ˁʱʻʶ ˃ʾʰύ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˂ʺ˅ʹˌ олΦлсΦнлнм ˁʰʽ мнΦмлΦнлнмΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ ɾʶ ˍʽˌ ʰˉˈ 30.06.2021 ˁʰʽ нтΦмлΦнлнм 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʹˍʽˁʷˌ ̄́ʱ˅ʶʽˌΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊ˗ˍʹˌ ʶ˅ ʰˎˍ˗˄ ˉʰˊʰˍʱʻʹˁʶ ʷ˖ˌ ˍʽˌ 28.02.2022. ɮ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 

мнΦмлΦнлнм ˍˊˇˉˇˉˇʽʹˍʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʵʶˏˍʶˊʹˌ ʶ˅ ʰˎˍ˗˄ ˉʰˊʰˍʱʻʹˁʶ ʶˉʾˋʹˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ нуΦлнΦнлннΦ ʁʽ ʶ˄ 

˂ˈʴ˖ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻˇˏ˄ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎˌ ˃ʷˋ˖ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍˊʱˉʶʸʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍ˃ʺ˃ʰ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇˎ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˇˊʾˇˎ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˍˊʱˉʶʸʰΦ ʆˈˋˇ ˍˇ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ˈˊʽˇΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˍˇ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊˇ ˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ˈˊʽˇ 

ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ˃ʷˋ˖ ˋˍʰʵʽʰˁ˗˄ ʰʽˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌΦ ʅˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍʹˌΣ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʶʾ ˍˇ ʷˊʴˇ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˁʰʽ ʶˉʷˁˍʰˋʹˌ ˍˇˎ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ˁʷ˄ˍˊˇˎ wƛǾŜǊ ²ŜǎǘΣ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʶʾ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˋ˔ʶʵʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɴ˖ˌ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ʶʾ˔ʰ˄ ʶˁˍʰ˃ʽʶˎʻʶʾ ϵофΣтр ʶˁʰˍΦ 

2)  ʁʽ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˁ ʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˊʰˉʶy ʽˁʱ ʵʱ˄ʶʽ hh ˒ˇˊˇˏ˄Υ 

i. ɾʶˊʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˉˇˋˇˏ ϵмн ʶˁʰˍΦ ˍˇˎ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʷˋ˖ 

ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʰˉˈ ʷˍʶˊˇ ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ όˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʰˍʽˋ˃ʷ˄ˇˌ ˄ʰ ˃ʶˍʰˍˊʰˉʶʾ 

ˋʶ ˃hˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʁκɲύΣ 

ii. ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˉˊˇʴˊʰ˃˃ʰˍʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʵˈˋʶ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˃ʰˁˊˇˉˊ̍ ʻʶˋ˃˖˄ ʁκɲΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ϵнΦфом ˔ʽ˂Φ   

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ 01.07Φнлнм ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˔˗ˊʰ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 

1) ʅˎ˄ʺ˒ʻʹˋʰ˄ ˇʽ ˎˉˈ όмύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˉˈ мнΦмлΦнлнм ˁʰʽ нтΦмлΦнлнм ˍˊˇˉˇˉˇʽʹˍʽˁʷˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˋˍʽˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ 

ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˃ʶ ʰ˄ˇʽ˔ˍˈ (ʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇ) ˂ ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˃ʶ ̱ ʹ˄ ɳɸɿɹɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ ɮΦɳΦ 

2) ʅˎ˄ʱ˒ʻʹˁʶ ʹ ʰˉˈ 16.11.2021 ʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ нн.1.нлму ʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹ ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ 

проруκнфΦлтΦнлмп ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ ʃʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˃ʶ ɮ˄ˇʽˁˍˈ (ɮ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇ) ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ζɮ[tI! ʆʄɮʃɳɵɮ 

ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɹɮη, ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷʴʽ˄ʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ ˉʶˊʽʻ˖ˊʾˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˁʰˍʱ лΣол҈ ˁʰʽ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍˇˎ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˇˏ ˇˊʾˇˎ ˁʰˍʱ ϵсΦффлΦл00. 
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3) ʅˎ˄ʱ˒ʻʹˁʶ ˍˇ ʰˉˈ 16.11.2021 ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˁʵˈˋʶ˖ˌ ɼˇʽ˄ˇˏ ɳ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ɮˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 

˃ʶˍʱ ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˁʰʽ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ɲʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ˁʰʽ ˍʹ˄ ¢I9 DwL5 A.E.Σ ˋˍʹˌ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ʹ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰˍʱ рл҈ ˁʰʽ ʹ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˁʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ˄ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹ ˁʰʽ 

ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʋʶʽ˃ʱˊˊʰˌ ˋˍˇ ɾʰˊˇˏˋʽ ɮˍˍʽˁʺˌ όʲ˂Φ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇ ˋʹ˃ʶʾˇ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦоΦоΦм 

ζɳ̄ʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˎ˂ˇˉˇʽʹʻʶʾηΣ ˍˇ ˋʹ˃ʶʾˇ ɮΦ (ʰύ ̀ ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦоΦоΦн ζɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰη ˁʰʽ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 

оΦпΦм ζɮ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌη). ʆˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʁκɲ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ ¢I9 DwL5 !.E. ʴʽʰ ˉˊ˗ˍʹ ˒ˇˊʱ 

ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˍˇˎ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾˇˎ ʰʴˇˊʰˉ˖˂ʹˋʾʰˌΣ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʰʴˇˊʱˌΦ ʆˇ 

ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ˈˊʽˇ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˍʰʵʽʰˁʱ ˁʰʻˈ˂ʹ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄Σ 

ˁʰʻ˗ˌ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ˁ ˈˋˍˇˎˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ.   

ʃʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˋˍʹ ʵˇ˃ʺ ʵʰ˄ʶʽˇ˂ʹ˕ʾʰˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ. 

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 

tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл, ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 24.11.нлнм ʷˁʻʶˋʹ 

ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ 

 

3.3.3 ʃʶˊʽʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

3.3.3.1 ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˎ˂ˇˉˇʽʹʻʶʾ  

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ лмΦлмΦнлнм ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʶʾ˔ʶ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΥ 

¶ ʅˍʽˌ н ɮˉˊʽ˂ʾˇˎ нлнмΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˉʷˁˍʹˋʶ ˇʽˁʽˋˍʽˁˈ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍˇ ɼʶ˒ʰ˂ʱˊʽ ɼʹ˒ʽˋʽʱˌΣ 

ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˇʽˁˇˉʷʵˇˎ уофΣтф ˍΦ˃Φ ˁʰʽ ˇʽˁʾʰˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʵˇ˃ʹ˃ʷ˄ʹˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ пннΣтр ˍΦ˃Φ ʆˇ ˍʾ˃ʹ˃ʰ ˍʹˌ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵмΣнс ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺʻʹˁʶ ˃ʷˋ˖ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ 

¶ ʅˍʽˌ р ɮˉˊʽ˂ʾˇˎ нлнмΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˉʷˁˍʹˋʶ ˇʽˁˈˉʶʵˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʋʶʽ˃ʱˊˊʰˌ ˍˇˎ ɲʺ˃ˇˎ 

ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ мΦсорΣнф ˍΦ˃Φ ʆˇ ˍʾ˃ʹ˃ʰ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵмΣнт ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺʻʹˁʶ ˃ʷˋ˖ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ 

¶ ʅˍʽˌ с ɮˉˊʽ˂ʾˇˎ нлнмΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʰˉʷˁˍʹˋʶ ˇʽˁˈˉʶʵˇ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʋʶʽ˃ʱˊˊʰˌ ˍˇˎ ɲʺ˃ˇˎ 

ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ нснΣуф ˍΦ˃Φ ʆˇ ˍʾ˃ʹ˃ʰ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵннр ˔ʽ˂Φ ˁʰʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺʻʹˁʶ ˃ʷˋ˖ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ 

¶ ʆˇ˄ ʊʶʲˊˇˎʱˊʽˇ ˍˇˎ нлнм ˁʰˍʰˁˎˊ˗ʻʹˁʶ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʵʽʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ¢I9 DwL5 ɮΦɳΦ ό˃ʶˍˇ˔ʽˁʺ 

ˋˏ˄ʻʶˋʹΥ рл҈ bƻǾŀƭ tǊƻǇŜǊǘȅΣ рл҈ aŀǾŀƴƛ IƻƭŘƛƴƎǎ [ƛƳƛǘŜŘ ˍˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ .Ǌƻƻƪ [ŀƴŜ /ŀǇƛǘŀƭύ ˇʽˁˈˉʶʵˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ 

ʶˉʽ˒ʰ˄ʶʾʰˌ ˉʶˊʾˉˇˎ мс ˔ʽ˂Φ ˍΦ˃ΦΣ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˇʵ˗˄ ʋʶʽ˃ʱˊˊʰˌ мл-мн ˁʰʽ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ - ʋʰ˂ʰ˄ʵˊʾˇˎ ˋˍʹ˄ 

ˉʶˊʽˇ˔ʺ ʅ˖ˊˈˌ ˍˇˎ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ όˉˊ˗ʹ˄ ʰˁʾ˄ʹˍˇ YƻŘŀƪύΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ ʶˉʽˁˎˊ˖ʻʶʾ ʵʽˁʰˋˍʽˁʱ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˁʰˍʰˁˏˊ˖ˋʹ ˁʰʽ ˈˍʽ ʶˁˁˊʶ˃ʶʾ ˃ˈ˄ˇ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ 

˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌΦ ʆˇ ˍʾ˃ʹ˃ʰ ˍʹˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʺˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵнуΦслр ˔ʽ˂Φ ˁʰʽ ʻʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻʶʾ ˃ʷˋ˖ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˇˏ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˉ˂ʶʽˇʵˇˍʽˁˇˏ ʵʽʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ʰˉˈˁˍʹˋʹΣ ʶˁʵˈʻʹˁʶ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺ ʶʴʴˎʹˍʽˁʺ ʶˉʽˋˍˇ˂ʺ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ¢I9 DwL5 ɮΦɳΦ ˉˇˋˇˏ ʾˋˇˎ ˃ʶ ˍˇ ˉˊˇˋ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ 

ˍʾ˃ʹ˃ʰΦ ɴ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶʴʴˎʹˍʽˁʺˌ ʶˉʽˋˍˇ˂ʺˌ όɳɳύΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ʶˍʰʽˊʽˁʺ ʶʴʴˏʹˋʹ ʷ˖ˌ ˉˇˋˇˏ ϵпΦнфм ˔ʽ˂Φ 

ˎˉʷˊ ˍʹˌ ¢I9 DwL5 ɮΦɳΦΣ ˁʰˍΩ ʰ˄ʰ˂ˇʴʾʰ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ˋˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰˌΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ɳɳ ʻʰ 

ʶˉʽˋˍˊʰ˒ʶʾ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˎˉˇʴˊʰ˒ʺˌ ˍʹˌ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʺˌ ˉˊʱ˅ʹˌ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ 

ˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ THE GRID A.E. 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 

tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ппллΣ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ нпΦммΦнлнм ʷˁʻʶˋʹ 

ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ  
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3.3.3.2 ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ   

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʶˋˍʽʱˋʶʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ʺκˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˁˏˊʽˇ ˂ˈʴˇ ˋʶ 

ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˈˉ˖ˌ ˁˍʾˊʽʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˃ʶ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ [995 ʺκˁʰʽ BREEAMΣ ʷˊʴʰ ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˄ʱˉ˂ʰˋʹˌ ˃ʽˁˍʺˌ ˔ˊʺˋʹˌΣ 

ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰˍʰ˂ˏ˃ʰˍʰΣ ˁʷ˄ˍˊʰ ƭƻƎƛǎǘƛŎǎΣ Řŀǘŀ ŎŜƴǘǊŜǎΣ ˁʰʽ ˇʽˁʽˋˍʽˁʱΦ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʽˌ ˁʱˍ˖ʻʽ 

ʵˎ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶ̄ ʶ˄ʵˏˋʶʽˌ, ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˍˇˎ Green Bond Framework, ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʰ˄ʷ˂ʻʶʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵомс ʶˁʰˍΦΥ 

ɮΦ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʶˉʾ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍˇˎ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΥ 

ʰύ ʇˉˈ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˋˎʴˁˊˈˍʹ˃ʰ ˁˍʽˊʾ˖˄ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˇʵ˗˄ ʋʶʽ˃ʱˊˊʰˌ мл-мн ˁʰʽ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ - 

ʋʰ˂ʰ˄ʵˊʾˇˎ ˋˍˇ ɾʰˊˇˏˋʽ όˉˊ˗ʹ˄ ʰˁʾ˄ʹˍˇ YƻŘŀƪύ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˉʶˊʾˉˇˎ пфΦллл ˍΦ˃Φ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ 

ʵʽʶʻ˄ˇˏˌ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰˍʱ LEEDΣ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ THE GRID ɮΦɳΦ ό˃ʶˍˇ˔ʽˁʺ ˋˏ˄ʻʶˋʹΥ рл҈ Noval Property, 50% 

Mavani Holdings Limited ̱ ˇˎ ˇ˃ʾ˂ˇˎ Brook Lane CapitalύΦ ɱʽʰ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʷˊʴˇ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлнн-2025 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ THE GRID ɮΦɳΦ ˏ˕ˇˎˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵпуΣт ʶˁʰˍΦ όϵттΣо ʶˁʰˍΦ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˁʰʽ 

ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʰʴˇˊʱˌ ˍʹˌ ʴʹˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ˃ʷ˔ˊʽ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ нлнмύ, ˍˇ рл҈ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎΣ 

ʺˍˇʽ ϵнпΣп ʶˁʰˍΦ όϵоуΣт ʶˁʰˍΦ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˂ˇʴʾʰˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʰʴˇˊʱˌ ˍʹˌ ʴʹˌύΣ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ 

ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʲύ ʇˉˈ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʰˋˍʽˁʺ ʰ˄ʱˉ˂ʰˋʹ ˍˇˎ ˉˊ˗ʹ˄ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁˇˏ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ όʰˊ˔ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ тнΦрлл ˍΦ˃Φ ˉʶˊʾˉˇˎύ 

ˋˍʹ˄ ˇʵˈ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ нрнΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ˋˍˇ ˁʰʻʶˋˍ˗ˌ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όɿˈ˃ˇˌ оуфпκнлмлύ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ 

ˍˇˎ нлмфΣ ˋʶ ˃ʽˁˍʷˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄Σ ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾˇˎΣ ˁʰˍˇʽˁʽ˗˄Σ 

ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄Σ ˃ʶ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʶʻ˄ʺ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ [995 κ [995 bŜƛƎƘōƻǊƘƻƻŘ 

Development ʺ .w99!a Communities ˁʰʽ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹˌ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʷˊʴˇ ʴʽʰ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˏ˕ˇˎˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵмрн ʶˁʰˍΦ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлнн-2025.  

ʴύ ɮ˄ʰˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ˍˇˎ ˁˍʽ́ ʾˇˎ ˋˍʹ˄ ˇʵˈ ɮˊʵʹˍˍˇˏ ˋˍˇ ɾʶˍˌΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˉʶˊʾˉˇˎ оΦпул ˍΦ˃Φ ˋʶ ˁˍʾ́ ʽˇ 

ʵʽʰ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹˌ ʵʽʶʻ˄ˇˏˌ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰˍʱ LEED ʺ BREEAMΣ ʷˊʴˇ ʴʽʰ ˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˏ˕ˇˎˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵу ʶˁʰˍΦ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлнн-2024.  

ύɻ ʇˉˈ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˄ʷˇ ˁˍʾ́ ʽˇ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˋˍˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʋʶʽ˃ʱˊˊʰˌ мс ˋˍˇ ɾʰˊˇˏˋʽΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ 

ˉʶˊʾˉˇˎ нлΦмтр ˍΦ˃Φ ˃ʶ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʶʻ˄ʺ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˁʰˍʱ LEEDΣ ʷˊʴˇ ʴʽʰ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˏ˕ˇˎˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵнн ʶˁʰˍΦ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ 2022-2025 όʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˄ʷˇˎ 

ˁˍʽˊʾˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ˍʰ ʵˏˇ όнύ ˇʽˁˈˉʶʵʰ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʋʶʽ˃ʱˊˊʰˌΣ ˋˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ 

ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋʹ˃ʶʾˇ оΦоΦоΦмΦ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ.  

ʶύ ʇˉˈ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺ ˉˊ˗ʹ˄ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ннΦнлл ˍΦ˃Φ ˋʶ ˁˍʾ́ ʽʰ logistics 

ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʹˌ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌΣ ʷˊʴʰ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˏ˕ˇˎˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵмл 

ʶˁʰˍΦ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ нлнн ς 2024.  

ɰΦ ɽˇʽˉʷˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ  

ʃʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΣ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ 

ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁʷˌ ʃˊʱˋʽ˄ʶˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˄ʷʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ʶʽ ʺʵʹ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ 

ʺ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʶ˄ʵʶ˂ʶ˔ʺˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ όdue diligenceύ ʺκˁʰʽ ˋˎʸʹˍˇˏ˄ˍʰʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʱ ˁʶʾ˃ʶ˄ʰΣ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʽˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˍ˖˄ 

ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄Σ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰˍʰ˂ˎ˃ʱˍ˖˄Σ logistics ˁʰʽ ˁʰˍˇʽˁʽ˗˄Σ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵ85 ʶˁʰˍΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇʴˊʰ˒ʶʾ ˉˊˇˋˏ˃˒˖˄ˇ ʺ ʱ˂˂ˇ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁˈ 

ʷʴʴˊʰ˒ˇΣ ˍʶ˂ʶʾ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʶ˂ʷʴ˔˖˄ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ 

˄ʰ ˎˉʱˊ˅ʶʽ ʵʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹ ˈˍʽ ʻʰ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻˇˏ˄Φ   

ʁʽ ˖ˌ ʱ˄˖ όˎˉˈ ɮ ˁʰʽ ɰύ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ˔˗ˊˇˎˌ ˃ʽˁˍʺˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇ пу҈ όʰ˒ˇˊʱ 

ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˍʹ˄ ʰˋˍʽˁʺ ʰ˄ʱˉ˂ʰˋʹ ˍˇˎ ˉˊ˗ʹ˄ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁˇˏ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˋˍʹ˄ ˇʵˈ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌ нрнύΣ ʴˊʰ˒ʶʽʰˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇ нн҈Σ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰˍʰ˂ˏ˃ʰˍʰκˁʰˍˇʽˁʾʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇ нп҈Σ ˁʰʽ 

ˍʷ˂ˇˌ ƭƻƎƛǎǘƛŎǎ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇ с҈Φ  



 

56 

 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ  ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʶˎˁʰʽˊʽ˗˄Σ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʹ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉʶˊʽˇ˔ʺ 

ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˍˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇΣ ʹ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˁʰʽ ʹ ˉˇʽˈˍʹˍʰ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˇˏ όʶ˒ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˁˍʾˊʽˇύΣ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˄ʰ ˉʰˊʱʴʶʽ 

˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʰ ˋˍʰʻʶˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˁʰʽ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʷˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌΣ ˍˇ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁˈ ʰˉˇˍˏˉ˖˃ʰ ˍˇˎ ˁˍʽˊʾˇˎΣ ʹ ʻʶˍʽˁʺ 

ʶˉʽˊˊˇʺ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˋˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌΦ 

ʆˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʰ˒ˇˊʱ ʃˊʱˋʽ˄ʶˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˉʷˊʰ˄ ˈˋ˖˄ 

ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˎˉˈ όɮύ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ϵном 

ʶˁʰˍΦΣ ˂ˇʽˉʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʶʻˇˏ˄ ˂ʶˉˍˇ˃ʶˊ˗ˌ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˁʰʻ˗ˌ ʶʾˍʶ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ 

ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁʷˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ʺ ˍʶ˂ˇˏ˄ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 

ʶ˂ʷʴ˔˖˄Φ  

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΣ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇ 31% ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ 

ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎ ɼʁɲ όʲ˂ʷˉʶ ˁʰʽ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦн çɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ηύΦ ɱʽʰ ˍʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʷˊˇˎˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˏˉˍʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎ ɼʁɲΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ˋˁˇˉʶˏʶʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺˋʶʽΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˉʽˁˊʰˍˇˏˋʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌΣ ˍˈˋˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ ˈˋˇ ˁʰʽ ʾʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 

 

3.4 ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ  

3.4.1 ɮ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ нн ˍˇˎ 

ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍˈ ̩ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ʍˌ ɮɳɳɮʃ ʶˉˇˉˍʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄˗ ʶʾ˄ʰʽ 

ʰʵʶʽˇʵˇˍʹ˃ʷ˄ʹ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿΦ пнлфκнлмо ˖ˌ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˃ʶ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʵʶˏˍʶˊʹ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊʹ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˋʶ ʰ˅ʾʰ 

ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˁ ʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм.18 

ʅˏ˄ˇ˕ʹ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˁ ʰʽ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ʅˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌ  

ʅˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ˍˇ Xh ˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʶˊʽʶ˂ʱ˃ʲʰ˄ʶ по ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ όомΦмнΦнлнлΥ пнύΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ 

ˁˍʾˊʽʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄Σ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌΣ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰˍʰ˂ˏ˃ʰˍʰκ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ˁˍʾˊʽʰ ˁʰʽ ʰˉˇʻʺˁʶˌΦ ɳˁ 

ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʵˏˇ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʺˍˇʽ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʶ ʰκʰ ос όʃˊˇˈʵˇˎ м-3-рΣ ɲʺ˃ˇˌ ɮʽʴʱ˂ʶ˖ - ̄ ˊ˗ʹ˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ 

ɾˇˎʸʱˁʹ -Σ ɿˇ˃ˈˌ ɮˍˍʽˁʺˌύ ˁʰʽ ʰκʰ от όɮˊʵʹˍˍˇˏ пл-пн ˁʰʽ ɾʱˊˁˇˎ ɾˇˎˋˇˏˊˇˎ н-с ˁʰʽ ɼˇˋ˃ʱ ɾˉʰ˂ʱ˄ˇˎ мΣ ɾʶˍˌΣ ɮʻʺ˄ʰΣ 

ɿˇ˃ˈˌ ɮˍˍʽˁʺˌύ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʰˁ ʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʷˋ˖ 

˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍˇΣ ʺˍˇʽ ˍˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˃ʶ ʰκʰ он όʁ˂ˎ˃ˉʽˇ˄ʾˁʹ ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм όˉˊ˗ʹ˄ 

нфύ ϧ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ стΣ ɾʰˊˇˏˋʽΣ ɿˈ˃ˇˌ ɮˍˍʽˁʺˌύ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʰˁ ʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм 

ˁʰˍʷ˔ʶˍʰʽ ˃ ʷˋ˖ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ ʆˇ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇˎ ʰˎˍˇˏ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽΦ  

ɴ˄ʰ ʶˁ ˍ˖˄ 43 h ˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ ʅˈ˒ʽʰ ˍʹˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌΣ ʶ˄˗ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ    

ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʰˉˇˍʽ˃ʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎˌ ʆʰˁˍʽˁˇˏˌ 

ɳˁˍʽ˃ʹˍʷˌ ˋˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ386.903 ˔ʽ˂Φ όо1.12.2020: ϵоснΦмлт ˔ʽ˂Φύ (˃ʹ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ 

ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ)Φ ʆˇ ˉˇˋˈ ʰˎˍˈΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ 

ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ401.686 ˔ʽ˂Φ όомΦмнΦнлнлΥ ϵоттΦлну ˔ʽ˂ΦύΦ ɳˁ ˍʹˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰˎˍʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦл6.2021: 

ω ʹ h˅ʾʰ ˍ˖˄ ʵˏˇ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ˃ʽˋʻ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾˋˍʹˁʶ ˋʶ ϵ17.700 ˔ʽ˂Φ 

(31.12.2020:  ϵмрΦрфм ˔ʽ˂Φ) ˁ ʰʽ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ ʰˎˍ˗˄Φ 

ω ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˉʶˊʽʷ˂ʻʶʽ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʷˋ˖ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ2.777 

˔ʽ˂Φ όомΦмнΦнлнлΥ ϵнΦрмф ˔ʽ˂Φ)Φ ʆˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʾʹˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ тм҈Φ ɰʱˋʶʽ ˍˇˎ ɲɽʃ пл ˉʰˊΦ млΣ ˁʰʻ˗ˌ ˍˇ 

ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ˇ ˃ ʷˊˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ʰˉˈ рл҈ ˁʰʽ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˁʾ˄ʹˍˇ -ʶʾˍʶ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎΣ ʶʾˍʶ ʶ˄ ˃ʷˊʶʽ- 

 

18 ʂˉ˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˋˎʴˁˊʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ (http://www.hcmc.gr/el/orgcmc/cataeeapύ ˃ʶ ʲʱˋʹ 

ˍʽˌ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʰˎˍ˗˄ ˍʹˌ олΦлсΦнлнмΦ 

http://www.hcmc.gr/el/orgcmc/cataeeap
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ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʶˁ˃ʽˋʻ˖ʻʶʾ ˉˊˇˌ ˍˊʾˍˇ˄ ˃ʷˋ˖ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ˈ˂ʹ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸʶˍʰʽ ˋˍʰ 

ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʶˉʽ˃ʶˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ˍʶˍˊʰʴ˖˄ʽˁʱΦ 

ω ʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˋˍʹ ʅˈ˒ʽʰ ˍʹˌ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ5.803 ̝ ʽ˂Φ όомΦмнΦнлнлΥ ϵрΦумт ˔ʽ˂Φ). 

ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺ ˉʶˊʽʴˊʰ˒ʺ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˁh ˍʱ ˍʹ˄ 30.06.2021 ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.4.5.1 ζɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍˇˎ 

ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ  

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ рл҈ ˋˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ THE GRID A.E. ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʰˁˎˊ˗ʻʹˁʶ 

ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʵʽʰʴ˖˄ʽˋ˃ˇˏ ˇʽˁˈˉʶʵˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʰ˄ʶʾʰˌ ˉʶˊʾˉˇˎ мс ˔ʽ˂Φ ˍΦ˃ΦΣ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˇʵ˗˄ ʋʶʽ˃ʱˊˊʰˌ мл-мн ˁʰʽ 

ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ - ʋʰ˂ʰ˄ʵˊʾˇˎ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ʅ˖ˊˈˌ ˍˇˎ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ όˉˊ˗ʹ˄ ʰˁʾ˄ʹˍˇ YƻŘŀƪύΦ ʅˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˇʽˁˈˉʶʵˇ 

ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˉˍˎ˔ʻʶʾ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ˇ ˋˎʴˁˊˈˍʹ˃ʰ ˁˍʽˊʾ˖˄ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˎʽˇʻʶˍʶʾ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ 

ʲʽˇˁ˂ʽ˃ʰˍʽˁˇˏ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʻʰ ˒ʷˊʶʽ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ʵʽʶʻ˄ʷˌ ˉˊˈˍˎˉˇ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ʲʰʻ˃ˇ˄ˈ˃ʹˋʹˌΦ ɳʾ˄ʰʽ 

ʺʵʹ ˋʶ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ʰˊ˔ʽˍʶˁˍˈ˄˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˃ʶ˂ʶˍʹˍ˗˄ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄ όʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ˋˍʰˍʽˁ˗˄Σ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˃ʹ˔ʰ˄ˇ˂ˇʴʽˁ˗˄Σ ˋˎʴˁˇʽ˄˖˄ʽˇ˂ˈʴˇˎΣ ˒˖ˍʽˋ˃ˇˏΣ ʲʽˇˁ˂ʽ˃ʰˍʽˁˇˏ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌύΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʷ˔ʶʽ 

ʶˉʽˁˎˊ˖ʻʶʾ ʵʽˁʰˋˍʽˁʱ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʰˍʰˁˏˊ˖ˋʹ ˁʰʽ ˈˍʽ ʶˁˁˊʶ˃ʶʾ ˃ˈ˄ˇ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˍˇ˔ʶˏʶʽ ˋˍʹ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ʰ˅ʾʰˌ ˃ʷˋ˖Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˍʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺˌ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ 

ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌΣ ˍʹˌ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʶˏˊˎ˄ˋʹˌ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ˃ʶ ˎ˕ʹ˂ʺˌ 

ˉˇʽˈˍʹˍʰˌ ˄ʷʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˔ˊʺˋʶ˖˄Σ ˗ˋˍʶ ʰˎˍˈ ˄ʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˔ʰ˃ʹ˂ʺ ˃ʶˍʰʲ˂ʹˍˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ʶˉʰˊˁʺ 

ʵʽʰˋˉˇˊʱΣ ˁʰʽ ˍˇˎ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌ ʷˊʴ˖˄ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉ˂ʰˋʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʶˌ ˁʰʽ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʱ 

ʰˉˇʵˇˍʽˁʷˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˃ʶ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌΣ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˁʰʽ ˍʽˌ ˍˇˉʽˁʷˌ ˁˇʽ˄˖˄ʾʶˌΦ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˎˉˈ˕ʹ ˍʽˌ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˉˍˎ˔ʷˌ ˖ˌ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍʹˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌ ˁʰʽ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˍʽˌ ʰˊ˔ʷˌ 

ʲʷ˂ˍʽˋˍʹˌ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ˉˊʰˁˍʽˁʺˌ ˋˍˇ ˋ˔ʶʵʽʰˋ˃ˈΣ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˁˍʽ́ ʾ˖˄ ˍʹˌΣ 

ʻʷˍˇ˄ˍʰˌ ˍʰ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ʻʷ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˉʶˊʽ˒ˊˇˏˊʹˋʹ ˖ˌ ˁʶ˄ˍˊʽˁˈ ʱ˅ˇ˄ʰ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˍʹˌ 

ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌΦ 

ɶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˉˇ˂ʽˍʽˁʺ ˁʰʽ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˍʰ ʶʾʵʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍʽˌ ɮɳɮɮʃΦ ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰΣ ˋˏ ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ˍʹˌ 

ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺ, ́  ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽΣ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰ (˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʽ˗˄ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ)Σ ˋʶ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʺκˁʰʽ 

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋʶ ˔˗ˊˇˎˌ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄Σ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌΣ ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾʰΣ ʶ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ʰˉˇʻʺˁʶˌ ˁʰʽ 

ˇʽˁʽˋˍʽˁʱ ʷˊʴʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ 

¶ ɱˊʰ˒ʶʽʰˁˇʾ ˔˗ˊˇʽΥ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˇʽ ʴˊʰ˒ʶʽʰˁˇʾ ˔˗ˊˇʽ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉʶˎʰ˄ ˍˇ 31,4҈ ˍʹˌ ɳˁ ˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰˌ ɮ˅ ʾʰˌ 

ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ ʆˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʲʽˇˁ˂ʽ˃ʰˍʽˁʱ ˁˍʾ́ ʽʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˈˉ˖ˌ ˍˇ ζ¢ƘŜ hǊōƛǘη ʶˉʾ ˍʹˌ 

ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ ммр ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˍˇ нлнл ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˋˎʴˁˊˈˍʹ˃ʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ офΦсст ˍΦ˃ΦΣ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˁʰˍʱ [EED v4 for Core & Shell ̀ ˍˇ ʶˉʾˉʶʵˇ tƭŀǘƛƴǳƳΣ ˁʰʽ ˍˇ ζ¢ƘŜ 

.ǳǘǘŜǊŦƭȅη ˋˍˇ ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽ ɮˍˍʽˁʺˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʶ ˍˇ нлмф ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˋˎʴˁˊˈˍʹ˃ʰ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ 

ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ млΦмпп ˍΦ˃Σ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˁʰˍʱ [995 Ǿп ŦƻǊ /ƻǊŜ ϧ {ƘŜƭƭ ˋˍˇ ʶˉʾˉʶʵˇ DƻƭŘΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ζ¢ƘŜ 

Orbitη ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˈ˔ʽ ˃ˈ˄ˇ ˁʰˍʷˁˍʹˋʶ ˍʹ˄ ˎ˕ʹ˂ˈˍʶˊʹ ʵʽʱˁˊʽˋʹ ˁʰˍʱ [995Σ ʰ˂˂ʱ ʵʽʰˁˊʾʻʹˁʶ ˁʰʽ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ 

ˍʹˌ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽʰˌ ˁʰ˃ˉʱ˄ʽʰˌ ά[995 9ŀǊǘƘέ ˍˇˎ ¦Φ{Φ DǊŜŜƴ .ǳƛƭŘƛƴƎ /ƻǳƴŎƛƭ ό¦{D./ύ ˖ˌ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ˁˍʾˊʽˇ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ˉˇˎ ˉʽˋˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˄ʷʰ ʷˁʵˇˋʹ άпέ ˍˇˎ [995 ˋˍˇ ʶˉʾˉʶʵˇ tƭŀǘƛƴǳƳ19. 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ THE GRID A.E. ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˋˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ 

ˋˏʴ˔ˊˇ˄ˇˎ ˋˎʴˁˊˇˍʺ˃ʰˍˇˌ ˁˍʽˊʾ˖˄ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˋˍˇ ɾʰˊˇˏˋʽ ɮˍˍʽˁʺˌ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˍˇ˔ʶˏˋʶʽ ˋʶ 

ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˁʰˍʱ LEED ʁ ˂ʱ˔ʽˋˍʹˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌ DƻƭŘΦ  

 

19 ʃʹʴʺΥ https://www.usgbc.org/projects/orbit 

 

https://www.usgbc.org/projects/orbit
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ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˁˇˉʶˏʶʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʱ ʺ ˄ʰ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋʶʽΣ ʶʾˍʶ ʹ ʾɻ ʽʰ ʺ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʴˊʰ˒ʶʽʰˁʱ 

ˁˍʾ́ʽʰ ˎ˕ʹ˂˗˄ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒˗˄ ˃ʶ ˋˏʴ˔ˊˇ˄ʶˌ ˎˉˇʵˇ˃ʷˌ ˋˍʽˌ ˁˏˊʽʶˌ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍˇˌΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˃ʶ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ʸʺˍʹˋʹ, ˂ ˈʴ˖ ˍʹˌ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌΦ 

¶ ɳ˃ˉˇˊʽˁˇʾ ˔̠ ˊˇʽΥ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˇʽ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇʾ ˔˗ˊˇʽ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉʶˎʰ˄ ˍˇ 36,7% ̱ ʹˌ ɳˁ ˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰˌ ɮ˅ ʾʰˌ ˍˇˎ 

ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ ʆˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ, ˈˉ˖ˌ ˍˇ ʶ˃ˉˇˊʽˁˈ ˁʷ˄ˍˊˇ RIVER WEST  

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˁ˃ʽˋʻ˗ˋʽ˃ʹˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ 19.957 ˍΦ˃Φ όʵʶ˄ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈʴʶʽʰ ˁʰʽ ˁˇʽ˄ˈ˔ˊʹˋˍˇʽ ˔˗ˊˇʽύ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ˎˉʶˊʰʴˇˊʱ ɹɼɳɮ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˁ˃ʽˋʻ˗ˋʽ˃ʹˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ 25.170 ˍΦ˃Φ, ˋˍʹ ɽʶ˖˒ˈˊˇ ɼʹ˒ʽˋˇˏ ɮˍˍʽˁʺˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ 

ʶ˃ˉˇˊʽˁˈ ˁʷ˄ˍˊˇ MARE WEST ˋˍʹ˄ ɼˈˊʽ˄ʻˇ, ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˁ˃ʽˋʻ˗ˋʽ˃ʹˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ 12.996 ˍΦ˃Φ όʵʶ˄ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˁˇʽ˄ˈ˔ˊʹˋˍˇʽ ˔˗ˊˇʽύ.  

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлнмΣ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˗ʻʹˁʰ˄ ˇʽ ˁʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˁʰʽ ʶˉʷˁˍʰˋʹˌ όˁʰˍʱ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˉʶˊʾˉˇˎ 24Φллл ˍΦ˃Φ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌύ ˍˇˎ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ˁʷ˄ˍˊˇˎ RIVER WEST ̀ ˍˇ ɮʽʴʱ˂ʶ˖Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˁʰʽ ˄ʷ˖˄ ˔˗ˊ˖˄ ʶˋˍʾʰˋʹˌ ˋʶ ˁˇʽ˄ˈ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰ ˔˗ˊˇ ˃ʶ ˍˇ ˄ʷˇ ˁˍʾ́ ʽˇ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʴʶˊʻʶʾ ˋˍˇ 

˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʰ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ˇ ˈ˃ˇˊˇ ˇʽˁˈˉʶʵˇ ˍ˖˄ ˉˊ˗ʹ˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ ζɳɽΦ ɾʁʇɵɮɼɶʅ ɮɳɰɳηΦ ʆˇ wL±9w ²9{¢ 

ht9bΣ ˈˉ˖ˌ ˇ˄ˇ˃ʱʸʶˍʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˄ʷ˖˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʶʴʱ˂ʰ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˂ʽʰ˄ʽˁʺˌ ˁ ʰʽ 

˄ʷˇˎˌ ˔˗ˊˇˎˌ ʶˋˍʾʰˋʹˌΣ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ ˒ʽ˂ʽˁˈ ˉˊˇˌ ˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄Σ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˄ʷˇˎˌ 

ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ ˉˊʰˋʾ˄ˇˎ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˕ˎ˔ʺˌΦ ɶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˁʰˍʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʷˁˍʰˋʹ уоΣр ˋˍˊʶ˃˃ʱˍ˖˄Σ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍʽˌ ʺʵʹ ˎˉʱˊ˔ˇˎˋʶˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍˇˎ wL±9w ²9{¢Σ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰʴˇˊʱ ˍʹˌ ɹɼɳɮ ˁʰʽ ˍˇ wL±9w 

WEST OPEN. 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˍˇ˔ʶˏʶʽ ˋʶ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʺκˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʺκˁʰʽ ʶˉʷˁˍʰˋʹ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ʰˋˍʽˁʷˌ ˉʶˊʽˇ˔ʷˌ ˎ˕ʹ˂ʺˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁˈˍʹˍʰˌ ˁʰʽ ˉˊˇʲˇ˂ʺˌΦ 

¶ ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΥ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˍʰ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˗ˉʶˎʰ˄ ˍˇ 9,2҈ ˍʹˌ ɳˁ ˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰˌ ɮ˅ ʾʰˌ 

ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ ʆˇ ˁˎˊʽˈˍʶˊˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ʰˎˍʺˌ ˍʹˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˍˇ ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾˇ ˍʹˌ ˉ˂ʰˍʶʾʰˌ Yʰˊʰʿˋˁʱˁʹ 

ˋˍˇ ɲʺ˃ˇ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ˈˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˍˇ рʱˋˍʶˊˇ ²ȅƴŘƘŀƳ DǊŀƴŘ !ǘƘŜƴǎΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˍˇ 

˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾˇ ʶˉʽˉ˂˖˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ζɼ нфηΣ ʶˉʾˋʹˌ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʰˍʶʾʰ ɼʰˊʰˀˋˁʱˁʹΦ ɼʰʽ ˍʰ ʵˏˇ ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ 

˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʰ ˋˍʹ ɵɳʇʅ ɲɹɳɸɿɶʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɮʅʆɹɼɶ ʀɳɿʁɲʁʋɳɹɮɼɶ ɼɮɹ ɼɮʆɮʅɼɳʇɮʅʆɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮΦ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˍˇ˔ʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʺκˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˅ʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾ˖˄Σ ˋʶ 

ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋʶ ˋˎ˄ʵˎʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˁʰˍˇʽˁʾʶˌΦ  

¶ ɼʷ˄ˍˊʰ ʰˉˇʻʺˁʶˎˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ όƭƻƎƛǎǘƛŎǎύΥ ʆˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱκˉˊ˗ʹ˄ 

ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ʰ˄ʰˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˋʶ ˁʷ˄ˍˊʰ ʰˉˇʻʺˁʶˎˋʹˌ 

ˁʰʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ όlogisticsύΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʰˎˍʺ ˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˍˇ˔ʶˏʶʽ ˋˍʹ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺ ˍ˖˄ ʶ˄ 

˂ˈʴ˖ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ logistics. 

¶ ʁʽˁʽˋˍʽˁʱΥ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʶˊʶˎ˄ʱ ʶˉʽ˂ʶˁˍʽˁʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˇʽˁʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍʹ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ 

ˉʶˊʽˇ˔ʺΣ ˍʹ˄ ʶ˃ˉˇˊʶˎˋʽ˃ˈˍʹˍʰΣ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉˇʵˈˋʶʽˌ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ. 

 

ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ но ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˈ˒ʶʽ˂ʶ ˄ʰ ʶʽˋʱʴʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ 

ʰʴˇˊʱ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʺ ˍʹˌΣ ʺˍˇʽ ʷ˖ˌ ˍˇ˄ ʁˁˍ˗ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлнмΦ ɽˈʴ˖ ˍ˖˄ 

ʵˎˋ˃ʶ˄˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˉˇˎ ʶˉʽˁˊʰˍˇˏˋʰ˄ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇ ʶ˄ʱ˃ʽˋʹ ˔ˊˈ˄ˇΣ ˍˈˋˇ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʰʴˇˊʷˌ 

˖ˌ ʰˉˈˊˊˇʽʰ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌΣ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹˌ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˌ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΣ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄Σ ˍˈˋˇ ʱ˃ʶˋʰ ˈˋˇ ˁʰʽ ʷ˃˃ʶˋʰ ˁʰʽ ˉʽʻʰ˄˗ˌ ˄ʰ ʻʷˋˇˎ˄ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʺ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ 

ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰʾˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ 

ˍˇ ʱˊʻˊˇ но ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ̝ ˇˊʺʴʹˋʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ 2/928/14.09.2021 h ˉˈ˒ʰˋʹ 

ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌΣ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ 15.10.2022 όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ζʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ʶʽˋʱʴʶʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ˋʶ 

ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʵʶ˄ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ 

ˉˊˇʻʶˋ˃ʽ˗˄ ˉˇˎ ʻʷˍʶʽ ˇ ɿˈ˃ˇˌ ʺκˁʰʽ ʹ ˔ˇˊʹʴʹʻʶʾˋʰ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʰˉ˖˂ʷˋʶʽ ˍʹ˄ 
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ʱʵʶʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ʻʰ ˍʶʻʶʾ ˎˉˈ ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΣ ʶ˄˗ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ʻʰ ʰ˄ʰˁ˂ʹʻˇˏ˄ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍˇ 

ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʶˌ ʶˎ˄ˇʿˁʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌΦ ʆʰ 

ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ʵˎˋ˃ʶ˄˗ˌ ˍʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ 

ʻʷˋʹ ʺκˁʰʽ ˍʽˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˄ʰ ˍʶʻʶʾ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ 

ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʋˊʷˇˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʹΣ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˂ˈʴˇΣ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ʺ ʰˉ˗˂ʶʽʰ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃΣ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʴʶʴˇ˄ˈˌ ʰˎˍˈ˃ʰˍʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ˍˇˎ ɼʁɲΦηύΦ 
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3.4.2 ʃ˂ʰʾˋʽˇ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˄ʷˍʰ˅ʶ ˍˇ˄ ɿˇʷ˃ʲˊʽˇ нлнм ˁʰʽ ˎʽˇʻʶˍʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳ̱ ʰʽˊʶʾʰ ˋˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍˇˎ ɲ.ʅ. ̱ ʹˌ мтΦммΦнлнм, ʃ˂ʰʾˋʽˇ 

ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ όζGreen Bond Frameworkηύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍ˖˄ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˍʹˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˁʰʽ 

ˍˇˎ ɼʁɲΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ Green Bond Principles (GBP) (June 2021)20 ̱ ˇˎ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ International Capital Market Association 

(ICMA). 

To Green Bond Framework ̄ ʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˉˎ˂˗˄ʶˌΥ 

¶ ʋˊʺˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄  

¶ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶˉʽ˂ˇʴʺˌ ˍ˖˄ ʷˊʴ˖˄ ˃ʷˋ˖ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ όʲ˂Φ 

ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˁʰʽ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.8.2 ζɳˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌη) ˁʰʽ ˍ˖˄ ˎˉˈ˂ˇʽˉ˖˄ ʶʴˁˊʽˍʽˁ˗˄ ˇˊʴʱ˄˖˄ ˍʹˌ 

ɳ̱ ʰʽˊʶʾʰˌ 

¶ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˁʰʽ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ɾʹˍˊ˗ˇ ˎɳˉʽ˂ʷ˅ʽ˃˖˄ 

ɰʽ˗ˋʽ˃˖˄ ɴˊʴ˖˄ ˃ ʶ ˍʰ ʶ̄ ʽ˂ʷ˅ʽ˃ʰ ʲʽ˗ˋʽ˃ʰ ̫ ˊʴʰ ̄ ˊˇˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ όˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ύ  

¶ ɲʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʹ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏ ʰ˄ˍʽˁˍˏˉˇˎ ˍ˖˄ 

ʷˊʴ˖˄ 

¶ ɲʽʰʲʶʲʰʾ˖ˋʹκʶˉʰ˂ʺʻʶˎˋʹ h ˉˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ʶ˂ʶʴˁˍʺ 

ʆˇ ˉ˂ʺˊʶˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍˇˎ Green Bond Framework ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ˇ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ 

ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ https://noval-property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/loipes-anakoinoseis/  

όʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.15 ζɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ).  

ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ 

ʃˊˇˌ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ˇ˃ʰ˂ʺˌ ˁʰʽ ʰˉˇʵˇˍʽˁʺˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˇˎ Green Bond FrameworkΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎˋˍʺˋʶʽ ˍʹ˄ 

ζɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎηΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈΥ 

¶ ˍʹ˄ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ  

¶ ˍʹ˄ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ bƻƴ-Retail, 

¶ ˍʹ˄ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ wŜǘŀƛƭΣ 

¶ ˍˇ˄ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍʹˌ ʆʶ˔˄ʽˁʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌΣ  

¶ ˍˇ˄ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ϧ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ 

ɱʽʰ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʲ˂. ʁ ˄ˈˍʹˍʰ 3.8.2 ζɳˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌηΦ 

ɾʹˍˊ˗ˇ ɳˉʽ˂ʷ˅ʽ˃˖˄ ɰʽ˗ˋʽ˃˖˄ ɴˊʴ˖˄ 

ʆʰ ˁʰʻʰˊʱ ʷˋˇʵʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ όˈˉ˖ˌ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰʽ ˍˇ ɼʁɲύ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ 

ʺ ˍʹ˄ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʶ˄ ˈ˂˖ ʺ ʶ˄ ˃ʷˊʶʽ ʶ˄ˈˌ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ˇˎ ˉˊʱˋʽ˄ˇˎ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ όʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ 

ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ɼʁɲ, ʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ηύ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ʰ ʲʽ˗ˋʽ˃ʰ ̫ ˊʴʰ όζɾʹˍˊ˗ˇ ɳˉʽ˂ʷ˅ʽ˃˖˄ ɰʽ˗ˋʽ˃˖˄ ɴˊʴ˖˄ηύ ̱ ˖˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻ˖˄ ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄Υ 

¶ ɰʽ˗ˋʽ˃ʰ ʺκˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁʱ ɼˍʾˊʽʰ ʺκˁʰʽ ɮˋˍʽˁʷˌ ɮ˄ʰˉ˂ʱˋʶʽˌ: Aʴˇˊʱ ʴʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹκˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ 

ʲʽ˗ˋʽ˃˖˄ ˁˍʽˊʾ˖˄ ʺ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʵʽʶʻ˄˗ˌ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ʲʽ˗ˋʽ˃˖˄ ˁˍʽˊʾ˖˄ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍʹˌ 

ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˁˍʽˊʾ˖˄ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ ʵʽʶʻ˄ʺ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ʶˉʽˉʷʵˇˎ ˍʹˌ ʲʽ˖ˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ 

ʺκˁʰʽ ʰ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʱˌ ˍˇˎˌΦ 

 

20 https:// www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-140621.pdf 

https://noval-property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/loipes-anakoinoseis/
https://www.icmagroup.org/assets/documents/Sustainable-finance/2021-updates/Green-Bond-Principles-June-2021-140621.pdf
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¶ ɳ˄ʶˊʴʶʽʰˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹΥ Aʴˇˊʱ ʴʹˌ ˁʰʽ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹκˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʱ ʰˉˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˁˍʽˊʾ˖˄ ʺ ʰˉˈˁˍʹˋʹ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʱ ʰˉˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˁˍʽ́ ʾ˖˄ ʺ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˁˍʽˊʾ˖˄ 

˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ ˍʹ˄ ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁʺˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ.  

¶ ɮ˄ʰ˄ʶ˗ˋʽ˃ʹ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰΥ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺκˁʰʽ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʴʽʰ ʷˊʴʰ ɮ˄ʰ˄ʶ˗ˋʽ˃˖˄ ʃʹʴ˗˄ 

ɳ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˋʶ ˁˍʾˊʽʰ, ̍ ˉ˖ˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˒˖ˍˇʲˇ˂ˍʰʿˁ˗˄ ˋʶ ˋˍʷʴʶˌ. 

¶ ɮˉˇˍˊˇˉʺ ˁʰʽ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˍʹˌ ˊˏˉʰ˄ˋʹˌΥ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺκˁʰʽ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʴʽʰ ˉʰˊʶ˃ʲʱˋʶʽˌ 

ˋʶ ˄ʷʰ ʺ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʶˁˉˇ˃ˉ˗˄ ʰʶˊʽ˗˄ ʻʶˊ˃ˇˁʹˉʾˇˎΣ ˍʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ 

ʰˉˇˊˊʽ˃˃ʱˍ˖˄Σ ˍʹ˄ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍʹˌ ʰ˄ʰˁˏˁ˂˖ˋʹˌ ˁΦˍΦ˂Φ  

¶ ζɼʰʻʰˊʷˌη ˃ʶˍʰ˒ˇˊʷˌΥ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺκˁʰʽ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʴʽʰ ˉʰˊʶ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋʶ ˄ʷʰ ʺ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʶ˄ʾˋ˔ˎˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʹ˂ʶˁˍˊʽˁ˗˄ ʺ ˎʲˊʽʵʽˁ˗˄ ˇ˔ʹ˃ʱˍ˖˄Φ 

¶ ʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˋˍʹ˄ ˁ˂ʽ˃ʰˍʽˁʺ ʰ˂˂ʰʴʺ ˁʰʽ ɮ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʰΥ ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺκˁʰʽ 

ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʴʽʰ ˉʰˊʶ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋʶ ˄ʷʰ ʺ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ ʲʷ˂ˍʽˋˍʹ ˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍˇˎˌ ˋˍʽˌ 

ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˉˇˎ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˁ˂ʽ˃ʰˍʽˁʺˌ ʰ˂˂ʰʴʺˌ όˉΦ˔Φ ˁʰˏˋ˖˄ʰˌΣ ˅ʹˊʰˋʾʰΣ ˉ˂ʹ˃˃ˏˊʰ ˁΦˍΦ˂ΦύΣ ˍʹˌ 

ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ, ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʶˁˍʱˁˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʺˁ˖˄ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰ˄ʻʶˁˍʽˁˈˍʹˍʱ ˍˇˎˌΦ 

ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰ, ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ˍ˖˄ ʃˊʱˋʽ˄˖˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʲ˂Φ ˍ ̌Green Bond Framework, ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʾ˄ʰʽ 

ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ˇ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ https://noval-

property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/loipes-anakoinoseis/. ʇˉʶˏʻˎ˄ˇʽ ʴʽʰ ˍʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ 

ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˋʶ ʷˊʴʰ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄Σ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˁʰʽ ʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʰˌύΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉΩ ̍ ˕ʽ˄ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎΦ  

ʆʰ ʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ʰ ʷˊʴʰ ʻʰ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋˍˇ ɾʹˍˊ˗ˇ ɳˉʽ˂ʷ˅ʽ˃˖˄ ɰʽ˗ˋʽ˃˖˄ ɴˊʴ˖˄ ʴʽʰ ˈˋˇ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ʶˉʽ˂ʶ˅ʽ˃ˈˍʹˍʰˌ 

ˉˇˎ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˉˊʱˋʽ˄ˇˎ ˇ˃ˇ˂ˈʴˇˎΣ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʶˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍˇˎ 

Green Bond Framework. 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ʻʰ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ ʰ˄ʰˋˁˈˉʹˋʹ ˍˇˎ ɾʹˍˊ˗ˇˎ ɳˉʽ˂ʷ˅ʽ˃˖˄ ɰʽ˗ˋʽ˃˖˄ ɴˊʴ˖˄  ̀ ʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹ 

ʺ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʰ˄ ʰˉʰʽˍʹʻʶʾΦ 

ɮˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ  

ʃʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ηύΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹ ʻʰ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ˍˇ˄ ɮˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ όζDǊŜŜƴ .ƻƴŘ LƴǾŜǎǘƻǊ wŜǇƻǊǘη), 

ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˉʶˊʽʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʰʽ ˍˇˎ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏ ʰˉˇˍˎˉ˗˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˈˉˇˎ ˁʰʽ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʽˁˍˈΦ ʃʽˇ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱΣ ʻʰ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶΥ  

¶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ όζ!ƭƭƻŎŀǘƛƻƴ wŜǇƻǊǘƛƴƎηύ  

- ɾʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʻʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʵʰˉʰ˄˗˄ 

ˋʶ ʷˊʴʰ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɾʹˍˊ˗ˇ ɳˉʽ˂ʷ˅ʽ˃˖˄ ɰʽ˗ˋʽ˃˖˄  ɴˊʴ˖˄, ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˃ʹ 

ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄ʹˌ ˉˊʱˋʽ˄ʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ 

¶ ˍʹ˄ ˁˇʽ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˃ʶ˄ˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʷˊʴ˖˄ όζLƳǇŀŎǘ wŜǇƻǊǘƛƴƎηύΣ ˈˉˇˎ ʰˎˍˈ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʽˁˍˈ ˁʰʽ ˎˉˈ 

ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʵʽʰʻʶˋʽ˃ˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ 

ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ 

ʆˇ ɼʁɲ ʷ˔ʶʽ ˎˉˇʲ˂ʹʻʶʾ ˋʶ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎ ʶˉʽˉʷʵˇˎ όƭƛƳƛǘŜŘ ŀǎǎǳǊŀƴŎŜύ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ όǇǊŜ-

ƛǎǎǳŀƴŎŜ ŜȄǘŜǊƴŀƭ ǊŜǾƛŜǿύ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˋˎˋˍʱˋʶ˖˄ ˍ˖˄ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ PwC όʲ˂. ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.1.3 

ζʇˉʹˊʶˋʾʶˌ ˍˇˎ ʃʰˊˈ˔ˇˎ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʶʻʶ˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎ ηύ.  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˉˊˇˌ ˈ˒ʶ˂ˇˌ ˍʹˌ ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌΣ ʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʻʰ ʶˉʰ˂ʹʻʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ 

ʶ˂ʶʴˁˍʺ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹΣ ʶˉʽʲʶʲʰʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˍʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ̫ ˁʻʶˋʹ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʹ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶˍʺˋʽʰ ʷˁʵˇˋʺ ˍʹˌΦ   

https://noval-property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/loipes-anakoinoseis/
https://noval-property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/loipes-anakoinoseis/
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3.4.3 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ɮˁʽ˄ʺˍˇˎ 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ, ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˎˉˇʵ˖ʵʶˁʱ˃ʹ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ мрΦмл - омΦмнΦнлмфΣ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ лмΦлм ς омΦмнΦнлнлΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлм ς 

олΦлсΦнлнм ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлнлΦ   

ʋˊʺˋʶʽˌ нлмф-2020 

ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ɼˏˁ˂ˇˎ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ɮˁʽ˄ʺˍˇˎ 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 2019 % 2020 % 

ɳ˃ˉˇˊʽˁˇʾ ʋ˗ˊˇʽ 1.536 42% 5.209 38% 

ɱˊʰ˒ʶʾʰ 956 26% 5.240 38% 

ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʱ  670 18% 1.388 10% 

ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ 479 13% 2.011 14% 

ɽˇʽˉʱ 6 0% 28 0% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  3.647 100% 13.876 100% 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇʷ˂ʶˎˋʹ ˍˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌΥ ƛύ ʰˉˈ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ 

˔˗ˊˇˎˌ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˍˇ пн҈ ˁʰʽ ˍˇ оу҈ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлмф ˁʰʽ нлнлΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ƛƛύ ʰˉˈ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˍˇ нс҈ ˁʰʽ ˍˇ 

оу҈ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлмф ˁʰʽ нлнлΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ƛƛƛύ ʰˉˈ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˍˇ му҈ ˁʰʽ ˍˇ мл҈ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ 

нлмф ˁʰʽ нлнлΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˁʰʽ ƛǾύ ʰˉˈ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˍˇ мо҈ ˁʰʽ мп҈ ʴʽʰ ˍʽˌ ˔ˊʺˋʶʽˌ нлмф ˁʰʽ нлнлΣ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ 

 

ɳ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ʃʶˊʾˇʵˇˌ нлнм ˁʰʽ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˉʶˊʾˇʵˇˌ ˍˇˎ нлнл  

 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 
ʅˏ˄ˇ˂ˇ 
ɳˋˈʵ˖˄ 

30.06.2021 

ɼˊʰˍʽˁʷˌ 
ɮˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ 
ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлм-

30.06.2021 

ɼˏˁ˂ˇˌ 
ɳˊʴʰˋʽ˗˄ 01.01-

30.06.2021 

% ɼˏˁ˂ˇˎ 
ɳˊʴʰˋʽ˗˄ 

ɼˏˁ˂ˇˌ 
ɳˊʴʰˋʽ˗˄ 

30.06.2020 

% ɼˏˁ˂ˇˎ 
ɳˊʴʰˋʽ˗˄ 

30.06.2020 

ɳ˃ˉˇˊʽˁˇʾ ʋ˗ˊˇʽ 3.024 2.027 997 20% 2.060 33% 

ɱˊʰ˒ʶʾʰ 2.898 120 2.777 56% 2.386 39% 

ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʱ  520 520 0 0% 637 10% 

ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ 1.158 - 1.158 23% 1.059 17% 

ɽˇʽˉʱ 0 - 0 0% 14 0% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  7.600 2.667 4.932 100% 6.155 100% 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

 
ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇʷ˂ʶˎˋʹ ˍˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ʰΩ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ 

ˍˇˎ нлнмύ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌΥ ƛύ ʰˉˈ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˍˇ 33҈ ˁʰʽ ˍˇ 20҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлм-олΦлсΦнлнл ˁʰʽ лмΦлм-30.06.2021Σ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ƛƛύ ʰˉˈ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˍˇ 39҈ ˁʰʽ ˍˇ 56% ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ 

01.01-олΦлсΦнлнл ˁʰʽ лмΦлм-30.06.2021Σ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ƛƛƛύ ʰˉˈ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˍˇ мл҈ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлм-

30.06.2020Σ ˁʰʽ ƛǾύ ʰˉˈ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ˍˇ м7% ˁ ʰʽ 23% ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлм-олΦлсΦнлнл ˁʰʽ лмΦлм-

30.06.2021Σ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ 01.01-30.06.2021Σ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʾˋ˔ˎʶ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ʷˁˉˍ˖ˋʹ млл҈ ʶˉʾ ˍˇˎ ˃ʹ˄ʽʰʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌΦ ʆˇ сл҈ ˍʹˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʷˁˉˍ˖ˋʹˌΣ ʶʽˋˉˊʱ˔ʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶ˖˄Σ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɼˏˁ˂ˇ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ ˋˍʽˌ ɳ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʰ˂˂ʱ ˋˍʰ ζɽˇʽˉʱ ɴˋˇʵʰηΦ 
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ʅˍˇ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍˇˎ ʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇˎ EBITDA ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʴʽʰ 

ˍ́ ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлм-30.06.2021 ˁ ʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ˍˇˎ нлнл.  

 01.01-30.06.2020 01.01-30.06.2021 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 
ʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ 

EBITDA**  
% ʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ 

EBITDA 
ʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ 

EBITDA**  
% ʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ 

EBITDA 

ɳ˃ˉˇˊʽˁˇʾ ʋ˗ˊˇʽ 1.382 40% 2.064 48% 

ɱˊʰ˒ʶʾʰ 1.636 47% 1.932 44% 

ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʱ  384 11% 155 4% 

ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ 94 3% 190 4% 

ɽˇʽˉʱ (38) - 5 0% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  3.459 100% 4.346 100% 

EBITDA ˃ ʹ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹ˃ʷ˄˖˄ 
ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

(1.360) - (1.633) - 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 2.099 - 2.713 - 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
**ʁ ˍˊˈˉˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇˎ 9.L¢5!Σ ̄ ʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмм ζɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌηΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ  

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл, ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 24.11.2021 

ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ 

 

3.4.4 ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ʹ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˁʱʻʶ ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎ ˁʰʽ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ɼh ˍʱˋˍʰˋʹ ɳ̄ ʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʰˎˍˈΣ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇˍʽ˃ʹʻʶʾ ʰˉˈ 

ˍˇˎˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎˌ ʆʰˁˍʽˁˇˏˌ ɳˁˍʽ˃ʹˍʷˌ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʶ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 

ɼh ˍʱˋˍʰˋʹ ɳ̄ ʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ όʹ ζɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ηύΦ 

 ʂˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 27.08Φнлнм ɴˁʻʶˋʹ ɳˎˊʹ˃ʱˍ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁˍʷ˂ʶˋʹ ʃˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ɲʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʶˉʾ ˍʹˌ 

ζɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄η ˍʹˌ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ tǿ/Σ ʹ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нр ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ уκнрфκмфΦмнΦнллн ˍˇˎ 

ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ млκрссκнсΦмлΦнлмл ˁʰʽ рκтслκмпΦлтΦнлмсΣ ˉˇˎ 

ʰ˒ˇˊʱ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰΦ ʁʽ ˉʶˊʽʴˊʰ˒ʷˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˋˍʺ˂ʶˌ 

ζʃʶˊʽʴˊʰ˒ʺ ɮˁʽ˄ʺˍˇˎη ˁʰʽ ˇʽ ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʶ˃˒ʰ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˋˍʺ˂ʹ ζɮ˅ʾʰ ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌη ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˋˎ˃˒˖˄ˇˏ˄ ˁʰʽ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄Σ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔˖ˌΣ ˃ʶ ˈˋʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ɳˁʻʷˋʶʽˌ ɳˁˍʾ˃ʹˋʹˌ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ̱ ʹ˄ олΦлсΦнлнмΦ  

ʂˉ˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ 30.06.2021, ́  ʰ˅ʾʰ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ̱ ˖˄ h ˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ 

ˋʶ ϵ389.680 ˔ʽ˂Φ, ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ˁʰʽ ˋʶ ϵоусΦфло ˔ʽ˂Φ ˃ʹ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʰˎˍˇˏΦ ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˍ̌  ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹ˄ 30.06.2021 ̄ ʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ рΦн ζʋɮʄʆʁʊʇɽɮɼɹʁ 

олΦлсΦнлнмηΦ 

ɶ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 30.06.2021Σ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃ, 

ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ʹ ʷˁʻʶˋʹ ʶˎˊʹ˃ʱˍ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ 

ʶˁʵˇʻʶʾ ʴʽʰ ʰˎˍʺΣ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ όʲ˂ʷˉʶ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.15.2 ζɴʴʴˊʰ˒ʰ ˃ʷˋ˖ ʃʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌη 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇ)ˎ. 
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3.4.5 ɱʶ˄ʽˁʺ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹ ˍˇˎ ʰˉˈ 30.06.2021 ʋh ˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ  

3.4.5.1 ɮ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ  

ʅˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ˍˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍˇ ʰˉˈ 43 ʁ ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˁ˃ʽˋʻ˗ˋʽ˃ʹˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˉʶˊʾˉˇˎ 318 

˔ʽ˂Φ ˍΦ˃Φ ɶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ˎˉˇ˂ˇʴʾˋˍʹˁʶ ʰˉˈ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎˌ 

ʆʰˁˍʽˁˇˏˌ ɳˁˍʽ˃ʹˍʷˌ ˋˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ386.903 ˔ʽ˂Φ, ˃ʹ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ˍˇˎ ʽʵʽˇ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ˇˎ 

ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ˁʰʽ ˋʶ ϵоуфΦсул ˔ʽ˂ΦΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʰˎˍˇˏΦ ʆˇ ˉˇˋˈ ʰˎˍˈΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˋʶ ϵ401.686 ˔ʽ˂Φ όомΦмнΦнлнлΥ ϵоттΦлну ˔ʽ˂ΦύΦ ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˍˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹ˄ 

олΦлсΦнлнм ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ рΦн ζʋɮʄʆʁʊʇɽɮɼɹʁ олΦлсΦнлнмηΦ 

ʆˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ʵʽʰˋˉˇˊʱ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˍˇˉˇʻʶˋʾʰ ˍˇˎˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʱˉˇ˕ʹ ˍʹˌ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰˌ ɮ˅ʾʰˌΣ ˍʹˌ ɾΦɳΦɳΦ ˁʰʽ ˍˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰΦ  

ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰΣ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˍˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 5 ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 23,7҈ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɾΦɳΦɳΦ ˁʰʽ 36,7% ˃ ʶ ̡ɦ ˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˍʹ˄ 30.06.2021. 

ʆʰ ɹ́ ʰ˒ʶʾʰ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 9 ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 10,4҈ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɾΦɳΦɳΦ ˁʰʽ 31,4% ˃ ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 

ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΦ ʆʰ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 2 ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 5,9҈ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 

ɾΦɳΦɳΦ ˁʰʽ 9,2҈ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм. ʆʰ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 5 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 9,7% ˃ ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɾΦɳΦɳΦ ˁʰʽ 3,4% ˃ ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм.  

ʆʷ˂ˇˌΣ ̱ ˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽ ̌̄ ʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˂ˇʽˉʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄ ̱ ʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ̄ ˊˇˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ 

ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʹ ʲʷ˂ˍʽˋˍʹ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎˌ όˍʰ ζɽˇʽˉʱη ʰˁʾ˄ʹˍʰύΣ ˁ ʰʽ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 22 h ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 50,3҈ ˃ʶ 

ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɾΦɳΦɳΦ ˁʰʽ 19,4% ˃ ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм.  

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˍˇ 49,1% ˍ˖˄ 

ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ɾʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˍʹ˄ 30.06.2021 ˉˊˇʷˊ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌΣ ˍˇ 30,2% ʴˊʰ˒ʶʾʰΣ ˍˇ 9,2% ʰˉˈ 

ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁ ʰʽ ̱ ˇ 5% h ˉˈ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ.  

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ 30.06.2021, ˈˉ˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ʹ ɾʶʽˁˍʺ ɮˉˈʵˇˋʹ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ό˃ʹ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ̄ ˊˇˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ) ̡ ʱˋʶʽ ˍˇˎ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ 6,4%.  

ʁ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˌ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˋˎ˄ˇ˕ʾʸʶʽ ˍˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʰ˄ʱ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹ˄ 30.06.2021: 

όˋʶ ˔ʽ˂Φ ϵύϝ 
ɮˊʽʻ˃ˈˌ 

ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ (1) 

ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ 
ɮ˅ʾʰ 

30.06.2021 (2) 

 

ɾΦɳΦɳΦ όˍΦ˃Φύ 
(3) 

% 
ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 

ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ 
ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ (4) 

% 
ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 

ɾʶʽˁˍʺ 
ɮˉˈʵˇˋʹ(5)  

(%) 

ʃˇˋˇˋˍˈ 
ʃ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌ 

(%) (6) 

% 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 

ɳ˃ˉˇˊʽˁˇʾ ʋ˗ˊˇʽ 5           143.086  36,7%        75.150  23,7%                   10.526  49,1% 7,4% 94,8% 

ɱˊʰ˒ʶʾʰ  9           122.307  31,4%        32.882  10,4%                     6.478  30,2% 5,3% 94,0% 

ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʱ 2             35.675  9,2%        18.889  5,9%                     1.980  9,2% 5,5% 100,0% 

ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ 5             13.069  3,4%        30.768  9,7%                     1.072  5,0% 8,2% 93,6% 

ɽˇʽˉʱ (7) 22 75.544 19,4% 159.852 50,3% 1.387 6,5%     

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 43 389.680 100%   317.540  100%                   21.442  100% 6,4% 95,0% 

*ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ  

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ɳˁʻʷˋʶ˖˄ ɳˁˍʾ˃ʹˋʹˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌΥ 

1. ɶ ˁʰˍʹʴˇˊʽˇˉˇʾʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˁˏˊʽʰˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍˇˎ ˁʱʻʶ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ. ʆʰ ɽˇʽˉʱ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ 

ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʹ ʲʷ˂ˍʽˋˍʹ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎˌΦ  

2. ɮ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌΣ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ 

3. ɮ˒ˇˊʱ ɾʶʽˁˍʺ ɳˁ˃ʽˋʻ˗ˋʽ˃ʹ ɳˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˍʹ ʵ̌ ˃ʹ˃ʷ˄ʹ ʶ̄ ʽ˒ʱ˄ʶʽʰ όʹ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌύΦ 

4. ʆˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ˃ʹ˄ʽʰʾˇ ˃ʾˋʻ˖˃ʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˒˖˄ʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʱʻʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ˍʹ˄ 30.06.2021, 

ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʰˋ˃ʷ˄ˇ ʶˉʾ мн ˃ʺ˄ʶˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˍʽ˃ʰˊʽʻ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ, ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ 

˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˋˍʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ нлнл, ˏ˕ˇˎˌ ˉˇˋˇˏ ϵмΣн ʶˁʰˍΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽΣ ˈˍʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˎˉˇʴˊʱ˒ʹˁʰ˄ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ 

олΦлсΦнлнм ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋˍˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰΦ  

5. ɶ ɾʶʽˁˍʺ ɮˉˈʵˇˋʹ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ʺ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˍˇˎΦ ɱʽʰ ˍˇˎˌ 

ˋˁˇˉˇˏˌ ˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɾʶʽˁˍʺˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ όˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɽˇʽˉʱηύ. 
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6. ɰ˂Φ ˇˊʽˋ˃ˈ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ζɮΦɱɽʍʅʅɮʄɹηΦ 

7. ʅˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɽˇʽˉʱη ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʹ ʲʷ˂ˍʽˋˍʹ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎˌΦ 

 

 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ʹ ʃ˂ʹˊˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ 95%Σ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ˍʰ hˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇˌ 

ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ όˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɽˇʽˉʱηύΦ ʍˌ ˉˊˇˌ ˍʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˁʶ˄ʱΣ ʺ ˃ʶˊʽˁ˗ˌ ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʰΣ ʹ 

ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ʰˎˍʱ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʺ ˄ʰ ʰ˄ʰˉˍˎ˔ʻˇˏ˄ h ˄ʰˁʰʽ˄ʾʸˇ˄ˍʰˌκʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰˌ 

ˍʽˌ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ʰ˄ʰʴʶʾˊˇ˄ˍʰˌ ˄ʷʶˌ ˁˍʽˊʽʰˁʷˌ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ʶˉʽʵʽ˗ˁˇ˄ˍʰˌ ˍʹ˄ ʲʷ˂ˍʽˋˍʹ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎΣ̩ ˃ʶ ˋˍˈ˔ˇ, 

ˉˊˇˋʵˇˁ˗˃ʶ˄ʰ ʷˋˇʵʰ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ʺ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ʰˎˍ˗˄Φ 

ʁ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˌ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˍʹ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ʹ ˃ʷˋʹ ˎˉˇ˂ʶʽˉˈ˃ʶ˄ʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ όζ²ŜƛƎƘǘŜŘ 

Average Unexpired Lease Term ς ²!¦[¢ηύ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 30.06.2021, ˎ ˉˈ ˍˊʶʾˌ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʷˌ ˉʰˊʰʵˇ˔ʷˌΥ (ʰύ ʲɦ ˋʶʽ ˍʹˌ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹˌ 

ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄, ˎ ˉˈ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʵˇ˔ʺ ˍʹˌ ˃ʹ ʶ˅ʱˋˁʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ (break 

options), ́  ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ сΣфр ʷˍʹ, (ʲύ ̡ ʱˋʶʽ ˍʹˌ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄Σ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ 

ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ όōǊŜŀƪ ƻǇǘƛƻƴǎύΣ ˈˉˇˎ ʰˎˍʱ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄, ́  ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ рΣсф ʷˍʹ ˁʰʽ (ʴύ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ 

˃̫ ʴʽˋˍʹˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄Σ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˈ˂ʰ ˍʰ ˃ˇ˄ˇ˃ʶˊʺ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ 

ʹ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ 10,13 ̫ ˍʹ. 

 ɮˊʽʻ˃ˈˌ 
ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ 
ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ (1) 
όˋʶ ˔ʽ˂Φ ϵύ 

҈ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 

WAULT όʷˍʹύ 
ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹˌ 
ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺˌ ˂ʺ˅ʹˌ 
ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄ 

WAULT όʷˍʹύ 

ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹˌ 
ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍ˖˄ 
˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄Σ 

˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ 
ˍˎ˔ˈ˄ ōǊŜŀƪ ƻǇǘƛƻƴǎ (3) 

WAULT όʷˍʹύ 
ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˃ʷʴʽˋˍʹˌ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺˌ 
˂ʺ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄Σ 
˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˈ˂ʰ ˍʰ 

˃ˇ˄ˇ˃ʶˊʺ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ 
ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍ˗˄ 

ɳ˃ˉˇˊʽˁˇʾ ʋ˗ˊˇʽ 5 10.526 49,1% 9,42 7,37 14,97 

ɱˊʰ˒ʶʾʰ 9 6.478 30,2% 3,94 3,08 5,45 

ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʱ 2 1.980 9,2% 9,60 9,60 9,60 

ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ 5 1.072 5,0% 5,04 5,04 5,04 

ɽˇʽˉʱ (2) 22 1.387 6,5%    

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 43 21.442 100,0% 6,95 5,69 10,13 

*ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ  

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ɳˁʻʷˋʶ˖˄ ɳˁˍʾ˃ʹˋʹˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌΥ 

1. ʆˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ˃ʹ˄ʽʰʾˇ ˃ʾˋʻ˖˃ʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˒˖˄ʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʱʻʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ˍʹ˄ 

олΦлсΦнлнмΣ ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʰˋ˃ʷ˄ˇ ʶˉʾ мн ˃ʺ˄ʶˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˍʽ˃ʰˊʽʻ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ 

ʶˍʺˋʽˇˎ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˋˍʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ нлнлΣ ˏ˕ˇˎˌ ˉˇˋˇˏ ϵмΣн ʶˁʰˍΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽΣ ˈˍʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ 

ˉˇˎ ˎˉˇʴˊʱ˒ʹˁʰ˄ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ олΦлсΦнлнм ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋˍˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰΦ   

2. ʅˍʹ˄ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ζɽˇʽˉʱη ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʹ ʲʷ˂ˍʽˋˍʹ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʺ 

ˍˇˎˌΦ 

3. ʆh  ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ. 

ʁ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˌ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˍˇ ʷˍˇˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ˋʶ ˈˊˇˎˌ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄˖˄ ɾʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ όˎˉˇʻʷˍˇ˄ˍʰˌ 

ˈˍʽ ˈ˂ˇʽ ˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ʻʰ ʶ˅ʰˋˁʺˋˇˎ˄ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁʺˌ ˂ˏˋʹˌ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˍˇˎˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ 

ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ (ʲ˂Φ ˋˍˇ˄ ˉʰˊʰˉɦ˄˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˍʹ˄ όʰύ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ WAULT)):  

ɴˍˇˌ ɽʺ˅ʹˌ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ % ʁ ˉʾ ˍˇˎ ɳ̱ ʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ (1) 

2021 1,25% 

2022 11,31% 

2023 16,95% 

2024 4,21% 

2025 8,87% 

2026 3,49% 

2027 3,48% 

2028 4,17% 

>2028 46,27% 

ɳˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 100,0% 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΦ 



 

66 

 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ όмύΥ ʆˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ˃ʹ˄ʽʰʾˇ ˃ʾˋʻ˖˃ʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˒˖˄ʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʱʻʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ˍʹ˄ 

олΦлсΦнлнмΣ ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʰˋ˃ʷ˄ˇ ʶˉʾ мн ˃ʺ˄ʶˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˍʽ˃ʰˊʽʻ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ 

ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˋˍʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ нлнлΣ ˏ˕ˇˎˌ ˉˇˋˇˏ ϵмΣн ʶˁʰˍΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽΣ ˈˍʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˎˉˇʴˊʱ˒ʹˁʰ˄ 

˃ʶˍʱ ˍʽˌ олΦлсΦнлнм ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋˍˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰΦ   

ʁʽ ʶˍʺˋʽʶˌ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʷˌ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇˎ˄ ˍˇ 99,4҈ ˉʶˊʾˉˇˎ ˍˇˎ 

ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ˄ ɲʶʾˁˍʹ ʆʽ˃˗˄ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺ όɲʆɼύΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ɹ ʽʰ ˍʹ ˋˎ˄ˍˊʽˉˍʽˁʺ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ 

ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ̀ ʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ h ˊ˄ʹˍʽˁˇˏ ˉ˂ʹʻ˖ˊʽˋ˃ˇˏ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˋˍʰ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰΦ  

 

ʁ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˌ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˋˎ˄ˇ˕ʾʸʶʽ ˍˇ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ʰ˄ʱ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉʶˊʽˇ˔ʺΥ   

όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂Φ ϵύϝ 
ɮˊʽʻ˃ˈˌ 

ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ (1) 

ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ 
ɮ˅ʾʰ  ҈ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 

aΦ9Φ9Φ όˍΦ˃Φύ 
(3) 

% ̀ ˎ˄ˈ˂ˇˎ 
ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ʰ 
ɾʽˋʻ˗˃ʰˍʰ (4)  

҈ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ 
ʃˇˋˇˋˍˈ 

ʃ˂ʹˊˈˍʹˍʰˌ (5) 
30.06.2021 (2)  

ɳ˂˂ʱʵʰ όʅˏ˄ˇ˂ˇύ 42 383.877 98,5 314 98,9%                   20.936  98% 95,6% 

ɮˍˍʽˁʺ 25 339.005 87,0 185,7 58,5%                  18.995  89% 95,3% 

ɸʶˋˋʰ˂ˇ˄ʾˁʹ 3 8.169 2,1 44,9 14,1%                       318  1% 95,9% 

ʇˉˈ˂ˇʽˉʹ ɳ˂˂ʱʵʰ 14 36.702 9,4 83,4 26,3% 1.623 8% 99,1% 

ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰ 1 5.803 1,5 3,5 1,1% 506 2% 69,4% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 43 389.680 100,0 317,5 100,0%                   21.442  100% 95,0% 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ  

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ɳˁʻʷˋʶ˖˄ ɳˁˍʾ˃ʹˋʹˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌΥ 

1. ɶ ˁʰˍʹʴˇˊʽˇˉˇʾʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˁˏˊʽʰˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍˇˎ ˁʱʻʶ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ. ʆʰ ɽˇʽˉʱ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˊˇˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˈ˂˖˄ 

ˍ˖˄ ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʶˉʽˍʶˎ˔ʻʶʾ ʹ ʲʷ˂ˍʽˋˍʹ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎˌΦ 

2. ɮ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏʶʽ ˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˔ˊʺˋʹˌΣ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΦ 

3. ɮ˒ˇˊʱ ɾʶʽˁˍʺ ɳˁ˃ʽˋʻ˗ˋʽ˃ʹ ɳˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˍʹ ʵˇ˃ʹ˃ʷ˄ʹ ʶ̄ ʽ˒ʱ˄ʶʽʰ όˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌύΦ 

4. ʆˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ˃ʹ˄ʽʰʾˇ ˃ʾˋʻ˖˃ʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˒˖˄ʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʱʻʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ˍʹ˄ 

олΦлсΦнлнмΣ ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʰˋ˃ʷ˄ˇ ʶˉʾ мн ˃ʺ˄ʶˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˍʽ˃ʰˊʽʻ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ 

ʶˍʺˋʽˇˎ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˋˍʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ нлнлΣ ˏ˕ˇˎˌ ˉˇˋˇˏ ϵмΣн ʶˁʰˍΦ  ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽΣ ˈˍʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ 

ˉˇˎ ˎˉˇʴˊʱ˒ʹˁʰ˄ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ олΦлсΦнлнм ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋˍˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰΦ 

5. ɰ˂Φ ˇˊʽˋ˃ˈ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ζɮΦɱɽʍʅʅɮʄɹηΦ 

 

ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ ʴʶ˖ʴˊʰ˒ʽˁʺ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˋʶ ˈˊˇˎˌ ɾΦɳΦɳΦΣ ˍˇ 58,5% 

ˍˇˉˇʻʶˍʶʾˍʰʽ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɮˍˍʽˁʺˌΣ ˃ʶ 25 ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍˈˋˇ ˋˍˇ ˁʷ˄ˍˊˇ ˍʹˌ ɮʻʺ˄ʰˌΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋʶ ˉˊˇʱˋˍʽʰΣ ˍˇ 14,1% 

ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ˍʹˌ ɸʶˋˋʰ˂ˇ˄ʾˁʹˌΣ ʶ˄˗ ˋˍʹ˄ ˎˉˈ˂ˇʽˉʹ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰ˄ʺˁʶʽ ʷ˄ʰ ˉˇˋˇˋˍˈ 26,3҈Σ ˉʶˊʾˉˇˎΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ˋˍʹ 

ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʷ˄ʰ (1) ʰˁʾ˄ʹˍo h ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ ˍˇ 1,1҈ ˁʰʽ ˍˇ 1,5҈ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ɾΦɳΦɳΦ ˁʰʽ ˍʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ 

ɳˁˍʽ˃ʹʻʶʾˋʰ ɮ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ   
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3.4.5.2 ɼˎˊʽˈˍʶˊˇʽ ɾʽˋʻ˖ˍʷˌ  

ʁʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊˇʽ ˃ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм ʶˉʾ ˍʹ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ʶʾ˄ʰʽ  ́

Housemarket ɮΦɳΦ ό22,4%), ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ Viohalco (17,8҈ύ ˁʰʽ ʹ ɵɳʇʅ ɲɹɳɸɿɶʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɮʅʆɹɼɶ ʀɳɿʁɲʁʋɳɹɮɼɶ ɼɮɹ 

ɼɮʆɮʅɼɳʇɮʅʆɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ (9,2%). 

ʆˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ʰˉˈ ˍʹ Housemarket ɮΦɳΦ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰ˄ ˋʶ ϵпΦулл ˔ʽ˂Φ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΦ ɶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ 

˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ IƻǳǎŜƳŀǊƪŜǘ ɮΦɳΦ ˂ʺʴʶʽ ˍˇ нлооΦ ɶ IƻǳǎŜƳŀǊƪŜǘ ʷ˔ʶʽ ˉʰˊʰʽˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ 

ʷ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ 

ʆˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ʰˉˈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ Viohalco ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰ˄ ˋʶ ϵ3.821 ˔ʽ˂Φ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΦ ʁʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ 

˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˃ʶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˂ʺʴˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ, ̍ ˉ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˊʽˇ.  

ʆˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ʰˉˈ ˍʹ ɵɳʇʅ ɲɹɳɸɿɶʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɮʅʆɹɼɶ ʀɳɿʁɲʁʋɳɹɮɼɶ ɼɮɹ ɼɮʆɮʅɼɳʇɮʅʆɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

όζɵɳʇʅηύ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰ˄ ˋʶ ϵ1.980 ˔ʽ˂Φ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΦ ɶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɵɳʇʅ ˂ʺʴʶʽ ˍˇ нлолΦ ɶ ɵɳʇʅ ˉʰˊˈˍʽ 

ʵʶ˄ ˍʹˌ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˄ˈ˃ˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌΣ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˋˎ˄ʺ˒ʻʹ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ 

нуΦлнΦнлмпΣ ʷ˔ʶʽ ˁʰʽ ˊʹˍʱ ˉʰˊʰʽˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˎ˔ˈ˄ ˍʷˍˇʽʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ˁʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ʷ˖ˌ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΦ 

ʁ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˋˎ˄ˇ˕ʾʸʶʽ ̄ ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˁˎˊʽˈˍʶˊˇˎˌ ˃ ʽˋʻ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁ ʰˍʱ ˍʹ˄ 30.06.2021:  

ɾʽˋʻ˖ˍʺˌ 

ɮˊʽʻ˃ˈˌ 

ʶˁ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄˖˄ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 

ɾΦɳΦɳΦ 

όˋʶ ˍΦ˃Φύ 

҈ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍʹˌ 

ɾΦɳΦɳΦ 

ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ 

 ɾʾˋʻ˖˃ʰ (2) 

  όˉˇˋʱ ˋʶ ˔ʽ˂ ϵύ 

҈ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ 

ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇˎ 

ɾʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ 

HOUSEMARKET ɮΦɳΦ 1 25.170 7,9% 4.800 22,4% 

ɸʇɱɮʆʄɹɼɳʅ ʆɶʅ 

VIOHALCO 
16 (1) 77.380 24,4% 3.821 17,8% 

ɵɳʇʅ  2 18.889 5,9% 1.980 9,2% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ  19 121.439 38,2% 10.601 49,4% 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋʾʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˃ʹ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌΥ  

1. ʁʽ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˃ʽˋʻ˗˄ˇˎ˄ мс ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʶʾˍʶ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ʰˎˍ˗˄ όт ʰˁʾ˄ʹˍʰύΣ ʶʾˍʶ ˃ʶˊʽˁ˗ˌ όф ʰˁʾ˄ʹˍʰύΦ 

2. ʆˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ˍˇ ˍˊʷ˔ˇ˄ ˃ʹ˄ʽʰʾˇ ˃ʾˋʻ˖˃ʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˒˖˄ʺʻʹˁʶ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˁʱʻʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ˍʹ˄ о0.06.2021, 

ˉˇ˂˂ʰˉ˂ʰˋʽʰˋ˃ʷ˄ˇ ʶˉʾ мн ˃ʺ˄ʶˌ ˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ʹ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˍʽ˃ʰˊʽʻ˃ʽˁʺ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ˁˎ˃ʰʽ˄ˈ˃ʶ˄ˇˎ 

˃ʽˋʻ˗˃ʰˍˇˌ ˋˍʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʶˋˈʵ˖˄ ˍˇˎ нлнлΣ ˏ˕ˇˎˌ ˉˇˋˇˏ ϵмΣн ʶˁʰˍΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽΣ ˈˍʽ ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ˎˉˇʴˊʱ˒ʹˁʰ˄ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ 

олΦлсΦнлнм ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʹ˒ʻʶʾ ˋˍˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰΦ 

 

3.4.5.3 ʃʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ʄˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˁʰʽ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ɸʷ˃ʰˍ h

ʁʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Σ 

ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵʽʱ˒ˇˊˇˎˌ ʶʻ˄ʽˁˇˏˌ ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 

ˁʰ˄ˈ˄˖˄ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ˍʹˌ ɳɳΦ 

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˇʽ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʱ ˍ́  ̩ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˇˎˋʽ˖ʵ˗ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʶˌ ˍˇˉʽˁˇˏˌΣ ʶʻ˄ʽˁˇˏˌ ˁʰʽ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏˌ ˄ˈ˃ˇˎˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ɻ ʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˖ʻʶʾ ʰˉˈ 

ˁʰ˃ʾʰ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ʰˊ˔ʺΣ ˇˏˍʶ ʱ˂˂˖ˌ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽΣ ʴʽʰ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌΣ ʶˎʻˏ˄ʹ ʺ ʰ˅ʾ˖ˋʹ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʺ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʰ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʰ ʺ 

ˉʰ˂ʰʽʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ɻ ʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʰˍʰʴˊʱ˕ʶʽ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ˁ ʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁʰ˃ʾʰ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ 

ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ʻʷ˃ʰˍʰΦ  

ʅˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʵʷˇˎˋʰˌ ʶˉʽ˃ʷ˂ʶʽʰˌΣ ˉˇˎ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰ˄ʱʻʶˋʹ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˃ʶ˂ʶˍ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʽʵʽ˗ˁʶʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˉ˖˂ʹˍʺ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ 

ˁʰʽ ʶʴʴˎˇʵˇˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍˎ˔ˈ˄ ʸʹˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰˁˏ˕ˇˎ˄Φ ɱʶ˄ʽˁʱΣ ʶ˂ʷʴ˔ʶˍʰʽ ʹ ˏˉʰˊ˅ʹ 

ʶˉʽˁʾ˄ʵˎ˄˖˄ ˎ˂ʽˁ˗˄ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍˇ˄ ʶ˄ˍˇˉʽˋ˃ˈ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʴˊʰ˒ʺ ˎ˂ʽˁ˗˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʴ˄˖ˋˍˈ ˈˍʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ 

ˋˍʹ˄ ˎʴʶʾʰ ˍ˖˄ ʶ˄ˇʾˁ˖˄ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ˍˇˌ, ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʶʻ˄ʺ ˉˊʰˁˍʽˁʺΦ ɶ ʷˊʶˎ˄ʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

ʶ˅ʷˍʰˋʹ ʶʴʴˊʱ˒˖˄ ˁʰʽ ʶˉʽˍˈˉʽʰ ʶˉʽʻʶ˗ˊʹˋʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ʵʶʽʴ˃ʰˍˇ˂ʹ˕ʾʰˌ ˁʰʽ ʶˊʴʰˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ 



 

68 

 

ʰ˄ʰ˂ˏˋʶ˖˄Φ ʅʶ ˍʺˊʹˋʹ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ ˍʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʷˊʶˎ˄ʰˌ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˂ʶˉˍˇ˃ʶˊ˗ˌ ˋʶ ˍʶ˔˄ʽˁʺ 

ʷˁʻʶˋʹΦ 

 

3.4.5.4 ɳ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʰ ɰʱˊʹ ς ɳ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ɳ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 

ʆʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʰ ʲʰˊ˗˄Σ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻ˖˄Σ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˒ʷˊˇˎ˄ 

ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʰ ʲʱˊʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˏ˕ˇˎˌ ʷ˖ˌ ϵ67,2 ʁ ˁʰˍΦΥ 

¶ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˃ʶ ʰκʰ 13 ̀ ˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ̱ ʹˌ 30.06.2021 ζɳ˃ˉˇˊʽˁˈ ʃʱˊˁˇ aŀǊŜ ²Ŝǎǘ - рˇ ˔˂˃Φ ʃʰ˂ʰʽʱˌ ɳʻ˄ʽˁʺˌ 

ʁʵˇˏ ɼˇˊʾ˄ʻˇˎ ς ʃʰˍˊ˗˄Σ ɲʺ˃ˇˌ ɼˇˊʾ˄ʻˇˎηΣ ɿˇ˃ˈˌ ɼˇˊʽ˄ʻʾʰˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˒ʷˊʶʽ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍˇ ʲʱˊˇˌ όˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ 

ˎˉˇʻʺˁʹˌύ ˎˉʷˊ ![tI! .!bY ˉˇˋˇˏ ̫ ˖ˌ ϵмлΦулл ˔ʽ˂ΦΣ 

¶ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˃ʶ ʰκʰ 14 ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ 30.06.2021 ζʀʶ˄ˇʵˇ˔ʶʾˇ - ɮ˔ʽ˂˂ʷ˖ˌΣ ɼˇ˂˖˄ˇˏΣ ɾʶʴʱ˂ˇˎ 

ɮ˂ʶ˅ʱ˄ʵˊˇˎ ϧ ɮʴΦ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎΣ ʃ˂ʰˍʶʾʰ ɼʰˊʰʿˋˁʱˁʹΣ ɲʺ˃ˇˌ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ɿˇ˃ˈˌ ɮˍˍʽˁʺˌη ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˒ʷˊʶʽ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍˇ 

ʲʱˊˇˌ όˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ˎˉˇʻʺˁʹˌύˎˉʷˊ 9¦wh.!bY ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ ϵпΦрлл ˔ʽ˂ΦΣ 

¶ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˃ʶ ʰκʰ 33 ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ 30.06.2021 ζɼˍʾ́ʽʰ ɱˊʰ˒ʶʾ˖˄ ϧ ɼʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ - ɽΦ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ ммр 

(ʃʱʴˁʰΣ ɽˇˎʾʸʹˌ ʄʽʰ˄ˁˇˏˊ ˁʰʽ ɽʰˋˁʰˊʾʵˇˎύΣ ɮ˃ˉʶ˂ˈˁʹˉˇʽΣ ɲʺ˃ˇˌ ɮʻʹ˄ʰʾ˖˄Σ ɿˇ˃ˈˌ ɮˍˍʽˁʺˌηΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˒ʷˊʶʽ 

ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʰ ʲʱˊʹ όˉˊˇˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˎ ˉˇʻʺˁʹˌύ ˎ ˉʷˊ ![tI! .!bY ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ ϵппΦплл ˔ʽ˂ΦΣ 

¶ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˃ʶ ʰκʰ 4 ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ 30.06.2021 ζɼˍʾ́ ʽh ɱˊʰ˒ʶʾ˖˄ ϧ ɹˋˈʴʶʽˇ ɼʰˍʱˋˍʹ˃ʰ - ɳʻ˄ʽˁʺˌ 

ɮ˄ˍʽˋˍʱˋʶ˖ˌ ртΣ ɼʱˍ˖ ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ɲʺ˃ˇˌ ʋʰ˂ʰ˄ʵˊʾˇˎΣ ɿˇ˃ˈˌ ɮˍˍʽˁʺˌη ˁʰʽ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˃ʶ ʰκʰ 28 ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ олΦлсΦнлнм ζɼˍʾ́ʽʰ ɱˊʰ˒ʶʾ˖˄ ϧ ɼʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄- ɮˉˇˋˍˇ˂ˇˉˇˏ˂ˇˎ нс όϧ ɮʵˊʽʰ˄ʶʾˇˎύΣ ɲʺ˃ˇˌ ʋʰ˂ʰ˄ʵˊʾˇˎΣ 

ɿˇ˃ˈˌ ɮˍˍʽˁʺˌηΣ ˒ʷˊˇˎ˄ ˁʰʽ ˍʰ ʵˏˇ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍˇ ʲʱˊˇˌ όˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ˎˉˇʻʺˁʹˌύ ˎˉʷˊ 9¦wh.!bY ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ 

ʷ˖ˌ ϵтΦрлл ˔ʽ˂Φ 

 

3.4.6  ɸʶˋ˃ʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇ 

 
3.4.6.1 ɱʶ˄ʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍ˖˄ ɮɳɮɮʃ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʁʽ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ όɮɳɳɮʃύ ʽʵˊˏˇ˄ˍʰʽΣ ʰʵʶʽˇʵˇˍˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ 

˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ нм ς ом ˍˇˎ ɿΦ нттуκмффф ʴʽʰ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˇ ζɿˈ˃ˇˌ ɮɳɳɮʃηύ ˁʰʽ 

ˍʽˌ ˇʽˁʶʾʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦпнлфκнлмо ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʷˌ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ ʆʰ ʸʹˍʺ˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃ ʵʽʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ʴʽʰ 

ˍʽˌ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˇ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈˌ ɳˍʰʽˊʽˁˈˌ ɿˈ˃ˇˌηύΦ ʁʽ ɮɳɳɮʃ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ʶˉʾˋʹˌ ˋˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ 

ˉˇˎ ʶˁʵʾʵʶʽ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰˍΩ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˍˇˎ ɿΦпнлфκнлмо ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦ прмпκнлму όˇ 

ˇˉˇʾˇˌ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʶ ˋˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ʵʾˁʰʽˇ ˍʹ˄ ʁʵʹʴʾʰ нлмпκср ʴʽʰ ˍʽˌ ʰʴˇˊʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Σ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʰˎˍˇˏΣ ˇ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈˌ ˋˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁʰʽ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˁʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄Φ ʁʽ ɮɳɳɮʃ ʰʵʶʽˇʵˇˍˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰʽ 

ʶˉˇˉˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʶ˄˗ ˇʽ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍˇˎˌ ʶʽˋʱʴˇ˄ˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋʶ 

ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΦ   

ɰʰˋʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ɮɳɳɮʃ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

ɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ  

ʁʽ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇʽ м-о ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нн ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇˎ˄ ˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˃ʾh  ɮɳɳɮʃ, 

˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃˗˄ ˉˇˎ ʶˉʾˋʹˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΦ ʃʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ˃ˉˇˊˇˏ˄ 

˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˇˎ˄Υ  

¶ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ул҈ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍˇˎˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰΣ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰΣ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʺ ˃ʶˊʾʵʽʰ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ 
ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ όˈˉ˖ˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ύΣ 



 

69 

 

¶ ˋʶ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ ˃ʷˋʰ ˔ˊʹ˃ʰˍʰʴˇˊʱˌ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʶ˄ˍˈˁ˖˄ ʴˊʰ˃˃ʰˍʾ˖˄Σ ʰˉˇʵʶʽˁˍʽˁ˗˄ ˁʰˍʱʻʶˋʹˌ 
ˁʰʽ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ʴˊʰ˃˃ʰˍʾ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʰʴˇˊʱΣ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 
˃ʷˋ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ, 

¶ ˋʶ ˁʽ˄ʹˍʱ ˁʰʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˇˎ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍˇˏ˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ 
ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˍˇˎˌΣ ˍˇ ʵʷˁʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όмл҈ύ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌΣ 

¶ ˋʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʺ ˃ʶˊʾʵʽʰ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ύΣ ʰˉˇˁˍ˗˄ˍʰˌ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˇ ˇʴʵˈ˄ˍʰ 
ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όул҈ύ ʰˎˍ˗˄Σ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ 
ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ˉʰʴʾˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˁʰʽκʺ ˋ˔ʶˍʽˁʱ 
ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ όˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ύΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɯˊʻˊˇ нн ˉʰˊΦ оόʵύ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ 

¶ ˋʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ʰˉˇˁˍ˗˄ˍʰˌ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˇ ˇʴʵˈ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όул҈ύ ʰˎˍ˗˄Σ ˃ʶ ˍʹ˄ 
ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˇˎ˄ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋʶ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ 
ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹˌΣ  

¶ ˋʶ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʵʷˁʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όмл҈ύ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ʺ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹˌ 
ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹˌ όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ύΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɯˊʻˊˇ нн ˉʰˊΦ оόˋˍύ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ 
ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄Υ iύ ˋˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ʺ ˍˇˎ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹΣ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˁʰʽ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ 
ˁʰʽ iiύ ˋˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌκˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ʶʾ˄ʰʽ ʹ 
ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˁˇʽ˄ʺˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʺ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ 
ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʵʷˁʰ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ όмлΦлллΦлллύ ʶˎ ˊ˗Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃  ʁ̱ ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˉˇˎ ˁʰˍʰˊˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ 
ʶˎʻˏ˄ʹ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˍˇˎ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏΣ ʶʴˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˈ 
ˋˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ ʆˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˋ˔ʷʵʽˇΣ ʰˉˈ 
ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˈʵˇˎΣ ʶʴˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ʰˉˈ ˍˇ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʺ ˍˇ ʰˊ˃ˈʵʽˇ ˈˊʴʰ˄ˇ ˍʹˌ 
ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶ˄˗ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˈʵˇˎ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍʹ˄ 
ˉˊˈˇʵˇ ˍˇˎ ˉˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌΦ ɶ ʷˁʻʶˋʹ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹˌΣ ˈˉ˖ˌ ˁʰˍʰˊˍʾʸʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ 
ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʹ ɮɳɳɮʃ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ˍʹˌ ˖ˌ ʱ˄˖ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹˌΣ ʹ ɮɳɳɮʃ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˋˍˇ 

ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ʺ ˍˇ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁˈ ˈˊʴʰ˄ˇ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʽˇˊʾʸˇ˄ˍʰˌ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʷ˄ʰ όмύ ˃ʷ˂ˇˌ 

˃ʶ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˕ʺ˒ˇˎΦ  

¶ ˋʶ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˇʴʵˈ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όул҈ύ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˃ʶˊʽʵʾ˖˄Υ ʰύ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ʅˎ˂˂ˇʴʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ 
ɼʽ˄ʹˍʷˌ ɮ˅ʾʶˌ όζʁʅɳɼɮηύ ˍˇˎ ɿΦ плффκнлмн ʺ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ нллфκсрκɳɼΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʰˎˍˇʾ ˇʽ ʁʅɳɼɮ ʶˉʶ˄ʵˏˇˎ˄ ˍˇ 
ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ ˍˇˎˌΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʺ ˁˎˊʾ˖ˌΣ ˋʶ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ʺ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ 
ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʰʽ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʲύ ɮɳɳɮʃ ʺ ʰ˃ˇʽʲʰʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ 
ɮɳɳɮʃ ʺ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ʺ ʰ˃ˇʽʲʰʾʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʺ ʱ˂˂ʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʱ˂˂˖˄ ˁˊʰˍ˗˄-˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌ 
ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌΣ ˁʰʽ ʴύ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʁɳɳύ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ нлммκсмκɳɼ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 
ˍˇˎˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʷˌ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ʺ ˍˇ ˄Φпнлфκнлмо ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʶ ˋˍˇ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˈ 
ʵʾˁʰʽˇ ˍʹ˄ ʁʵʹʴʾʰ нлммκсмκɳɼΣ ˎˉˈ ˍʽˌ ʶ˅ʺˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΥ ƛύ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʱʵʶʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ʰˉˈ ˁˊʱˍˇˌ-˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ 
ɳˎˊ˖ˉʰʿˁʺˌ ɴ˄˖ˋʹˌΣ ƛƛύ ʵʽʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʵʾˁʰʽˇ ˁˊʱˍˇˎˌ-˃ʷ˂ˇˎˌ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʶˉˇˉˍʽˁʺ ʰˊ˔ʺ 
ˁˊʱˍˇˎˌ-˃ʷ˂ˇˎˌΣ ˁʰʽ ƛƛƛύ ˍʰ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʱ ˍˇˎˌ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʶˉʶ˄ʵˏˇ˄ˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʺ ˁˎˊʾ˖ˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ 
ɮɳɳɮʃ. 
 

ɱʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʶˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ɮɳɳɮʃΣ ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ζʰˁʾ˄ʹˍˇη ʺ 

ζʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰη ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰΥ 

i) ˉˇˎ ʶˎˊʾˋˁʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˋʶ ʱ˂˂ˇ ˁˊʱˍˇˌ-˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳɳ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʋ˗ˊˇˎ όɳʁʋύ ʺ 
ˋʶ ˍˊʾˍˇ ˁˊʱˍˇˌ όˋˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʰˎˍʺ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʰˎˍʱ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ 
ʱ˃ʶˋʰ ʴʽʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌΣ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ όiiiύόʰύΣ ˁʰʽ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎˌ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ʵʶ˄ 
ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ʰʻˊˇʽˋˍʽˁʱ ˍˇ ʶʾˁˇˋʽ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όнл҈ύ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ),  

ii) ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˇʽ ɮɳɳɮʃ, h ˉˇˁˍˇˏ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʺ ˕ʽ˂ʺ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ʺ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˋˎˋˍʺ˄ʶˍʰʽ ʶˉʽˁʰˊˉʾʰ όʶˁˍˈˌ ʰˉˈ 
ˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˈˉˇˎ ˇ ɿˈ˃ˇˌ ɮɳɳɮʃ ˊʹˍʱ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋˇˎ˄ ˋʶ ʱ˂˂ʹˌ ˃ˇˊ˒ʺˌ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʶˉʾ 
ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌύΣ ˁʰʽ  

iii) ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊʷˉʶʽ όʰύ ˄ʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʱ˃ʶˋʰ ʴʽʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ʺκˁʰʽ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁˇˏˌ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ 
ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ʺ ˖ˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰΣ ˃ˈ˄ʹ ˍʹˌ ʺ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ʱ˂˂ʰ h ˁʾ˄ʹˍʰ ʺ όʲύ ʹ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ 
ˎˉˈ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ʺ ʶˉʽˋˁʶˎʺ όʴʽʰ ˉʰˊʱʵʶʽʴ˃ʰ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹΣ ʰ˄ʰˉʰ˂ʰʾ˖ˋʹΣ ʺ ʰ˂˂ʰʴʺ ˔ˊʺˋʹˌύ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˍʰ ζʰˁʾ˄ʹˍʰ 
ˎˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺηύΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˁˇˉˇˏˌ ˋˍˇ ʱ˃ʶˋˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄Σ ʺ όʴύ 
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˃ˉˇˊʶʾ ʰˁˈ˃ʰ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽˁˈˉʶʵˇ ʶˉʾ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˁˍʾˊʽʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˃ʶ˄ʰ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˁˇˉˇˏˌ όˎˉˈ 
όʰύύ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ʰ˄ʶʴʶˊʻˇˏ˄ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶˁʵˇʻʶʾ ˇʽˁˇʵˇ˃ʽˁʺ ʱʵʶʽʰΦ  

ʅʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˋʹ˃ʶʾˇ όiiύ ˉʰˊʰˉʱ˄˖Σ ˇ ɿˈ˃ˇˌ ɮɳɳɮʃ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽ ʰˁˈ˃ʰ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˇˎ˄ ˋˍˇˎˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˎˌ ˍˏˉˇˎˌ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ό˃ʶ ˍʽˌ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌύΥ  

ʰύ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ʶˉʽ˒ʰ˄ʶʾʰˌ ʶˉʾ ʵʹ˃ˈˋʽʰˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˉʰˊΦ м ˍˇˎ ɯˊʻˊˇˎ му ˍˇˎ ɿΦ офусκнлммΣ ˃ʶ ˃ʰˁˊˇ˔ˊˈ˄ʽʶˌ 

ˉʰˊʰ˔˖ˊʺˋʶʽˌ ˔ˊʺˋʹˌ όˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ нл ʷˍʹύ ʺ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺˌ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʶʴˁʰˍʶˋˍʹ˃ʷ˄˖˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˋʶ ʱ˂˂ˇ 

ˁˊʱˍˇˌ-˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳɳ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʋ˗ˊˇˎ όɳʁʋύΦ 

ʲύ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ˉʹʴʱʸˇˎ˄ ʰˉˈ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ˃ʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶʴˁʰˍʶˋˍʹ˃ʷ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʺ ˋʶ ʱ˂˂ˇ ˁˊʱˍˇˌ-˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳɳ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʋ˗ˊˇˎ όɳʁʋύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ όiiiύόʰύ 

ˁʰʽ όʲύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ 

ʴύ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˊˇˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ʲʱˋʶʽ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋˎ˃˒˗˄˖˄ ʺ ʱ˂˂˖˄ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗˄ 

ˁʶʽ˃ʷ˄˖˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎ ˍˏˉˇˎ όˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹύΣ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʺ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰΣ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʺ ˃ʶˊʾʵʽʰ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ 

ʶˎˊʽˋˁˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʺ ˋʶ ʱ˂˂ˇ ˁˊʱˍˇˌ-˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳɳ ˁʰʽ ˍˇˎ ɳˎˊ˖ˉʰʿˁˇˏ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʋ˗ˊˇˎ όɳʁʋύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 

ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ όiiiύόʰύ ˁʰʽ όʲύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃ʲʰˍʽˁ˗ˌ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʽˋʻʶʾ ˍˇ ˃ʷʴʽˋˍˇ ˍʾ˃ʹ˃ʰ ˍˇˎˌΣ 

ʰˉ˗ˍʶˊʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʴʽʰ ˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˇˊʽˋˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾˇˎ όʹ ˇˉˇʾʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ˃ʶ ʰʽˍʽˇ˂ˇʴʹ˃ʷ˄ʹ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʴ˄˖˃ˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ʶˉʽˍˊˇˉʺˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃύΣ ʹ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌ όʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όрл҈ύ ˍˇˎ ˍʽ˃ʺ˃ʰˍˇˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ 

ˈˉ˖ˌ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ ʰˉˈ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˍʹˌ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʾˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ 

ˉˇˋˈ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌύΣ ˁʰʽ ʹ ˉˇʽ˄ʽˁʺ ˊʺˍˊʰ ˍˇˎ ˉ˖˂ʹˍʺ όʹ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˍˇˎ ʶˁʰˍˈ˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ 

όмрл҈ύ ˍʹˌ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌύ ʺ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ όʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌύ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ˉ˖˂ʹˍʺ ʴʽʰ ˉˇˋˈ ʾˋˇ ˃ʶ ʰˎˍˈ ˍʹˌ 

ˉˇʽ˄ʽˁʺˌ ˊʺˍˊʰˌΦ ʃˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˉʶˊʾ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˎˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺΣ ˇ ˔ˊˈ˄ˇˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇˎˌ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ˃ʺ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹ ˍˇˎ ˉˊˇˋˎ˃˒˗˄ˇˎΦ ʁ ˔ˊˈ˄ˇˌ ʰˎˍˈˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ʴʽʰ ʰˁˈ˃ʹ 

ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ˃ʺ˄ʶˌ ʲʱˋʶʽ ʰʽˍʽˇ˂ˇʴʹ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʴ˄˖˃ˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ 

ʶˉʽˍˊˇˉʺˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΦ 

ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃΣ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˎˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌΥ  

¶ ɶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʹ ˉ˂ʺˊʹˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇˁˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮɳɮɮʃΣ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ 

˃ʽˁˊˈˍʶˊʹ ʰˉˈ ˍˇ ʶʾˁˇˋʽ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όнл҈ύ ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΦ ɶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ʰˉˈ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍ˗ˍʶˊʹ ʰˉˈ ˍˇ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ 

ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όнр҈ύ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΦ  

¶ ɶ ʰ˅ʾʰ ˁʱʻʶ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌ 

ʺ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʽˁ˗˄ ʷˊʴ˖˄Σ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ˃ʷˋ˖ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʺˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ˉˊˇˋˎ˃˒˗˄˖˄ ˁʰʽ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ʶˉʽ˒ʰ˄ʶʾʰˌύ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍ˗ˍʶˊʹ 

ˍˇˎ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όнр҈ύ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΦ 

¶ ɮˁʾ˄ʹˍˇ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ɮɳɳɮʃ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉ˖˂ʹʻʶʾ ˋʶ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ˃ʺ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁˍʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎΦ  

¶ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˁʰˍˇʽˁʾʶˌ ˉˊʷˉʶʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˍʽʴ˃ʺ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ˄ʰ ˃ʹ˄ ˅ʶˉʶˊ˄ˇˏ˄ ˍˇ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ 

όнр҈ύ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱΦ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˎˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺΣ ˍˇ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˈ 

ˋˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʺˋʶʽ ˋˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˍˇ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˍ˖˄ 

ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ʺ ʶˉʽˋˁʶˎʺˌ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˍˇ ζʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˊʴʰˋʽ˗˄ηύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ ʷ˅ʽ όосύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˇʽˁˇʵˇ˃ʽˁʺˌ ʱʵʶʽʰˌ ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ 

ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʰˎˍˇˏ όʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇʽˁˇʵˇ˃ʽˁ˗˄ ʰʵʶʽ˗˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʺʵʹ ʶˁʵˇʻʶʾύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮɳɳɮʃΦ ɱʽʰ ˍʽˌ 

ʶˊʴʰˋʾʶˌ ʰˎˍʷˌΣ ˍʰ ʷ˅ˇʵʰ ʵʶ˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˍˇ ̀ ʰˊʱ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όпл҈ύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰΦ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˇʽˁˈˉʶʵʰ ˉˊʷˉʶʽΣ ˍʹ ˋˍʽʴ˃ʺ ˍʹˌ ʰˉˈˁˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌΣ ˄ʰ 

˃ʹ˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˍˇ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όнр҈ύ ˍ˖˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ɮɳɳɮʃΣ ʶ˄˗ ʹ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ 
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ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˇʲʱ˂ʶʽ ʰʾˍʹ˃ʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˇʽˁˇʵˇ˃ʽˁʺˌ ʱʵʶʽʰˌ ʶ˄ˍˈˌ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʰˉˈˁˍʹˋʺ ˍˇˎˌΦ 

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖Σ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ ˋʶ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ʺ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ όˈˉ˖ˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ 

ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˎˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌΥ  

¶ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˁʰˍʱ ˇʴʵˈ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ 
όул҈ύ ʰˉˈ ɮɳɳɮʃΣ ʺ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʺ ʰ˃ˇʽʲʰʾʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʺ ʱ˂˂ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ ˁʱʻʶ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰ ˉˇˎ 
ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όнр҈ύ ˍʹˌ 
ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ʰˉˈˁˍʹˋʺˌ ˍʹˌΦ ɳˉʽˉˊˇˋʻʷˍ˖ˌΣ ʹ ɮɳɳɮʃ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ 
ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ˋʶ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ˎˉˈ ʾʵˊˎˋʹΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍʰ ʶˉʶ˄ʵˎ˃ʷ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʶˉʶ˄ʵˎʻˇˏ˄ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ 
ʰˎˍʷˌ ʶ˄ˍˈˌ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ 

¶ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ ˋʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˁʰˍʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˁʰˍʱ ˇʴʵˈ˄ˍʰ ˍˇʽˌ 
ʶˁʰˍˈ όул҈ύ ʰˉˈ ɮɳɳɮʃ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ˇˎ˄ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˋʶ ʰ˅ʾʰ ˍˇ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όнр҈ύ ˍʹˌ 
ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΣ ˁʰʽ  

¶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ɮɳɳɮʃ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉ˖˂ʹʻˇˏ˄ ˋʶ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ʵ˗ʵʶˁʰ 
όмнύ ˃ʺ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰˉˈˁˍʹˋʺˌ ˍˇˎˌΦ  

ɮˉʰʴˈˊʶˎˋʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ɮɳɳɮʃ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ʺ ˁʰʽ ʰ˄ˍʾʻʶˍʰ 

ɶ ɮɳɳɮʃ ʰˉʰʴˇˊʶˏʶˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ όˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰύΥ 

¶ ˉˊˇˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ όʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰύ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ р҈ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ, 

¶ ˉˊˇˌ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʵʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁʱ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ ʺ ˋˎʴʴʶ˄ʽˁʱ ˍˇˎˌ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʷ˖ˌ ˍˊʾˍˇˎ ʲʰʻ˃ˇˏΣ 
ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˈˋ˖ˉʰΦ 

ɾʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˉˊˇˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˂ʽʴˈˍʶˊˇ ʰˉˈ р҈ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˍʹˊˇˎ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍʰ 

ʱˊʻˊʰ фф ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΦ ɶ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮɳɳɮʃ ˉˊˇˌ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌΣ ˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ɯˊʻˊˇ нн 

ˉʰˊΦ оόʵύ ˁʰʽ όˋˍύ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʽˍˊʶˉˍʺΦ ɾʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮɳɳɮʃ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾ ʶˌ 

ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ʷʴˁˊʽˋʹˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ʶˍʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˈˊˇˎˌ 

ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉ˖˒ʶ˂ʺˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɮɳɳɮʃΦ  

ɳʽˋʹʴ˃ʷ˄ʹ ɮɳɳɮʃ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ όʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰύΥ 

¶ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ όʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰύ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ р҈ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΣ 

¶ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΣ ʵʽʶˎʻˎ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄ ʺ ˋˎʴʴʶ˄˗˄ ˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍˊʾˍˇˎ ʲʰʻ˃ˇˏ ˁʰʽ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ 
ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˈˋ˖ˉʰΦ 

ɾʷˍˇ˔ˇʽ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ όʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰύ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ р҈ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΣ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˃ʶˍʰ˒ʷˊˇˎ˄ 

ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˋˍʹ˄ ɮɳɳɮʃ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˎˌ ˈˊˇˎˌΥ 

¶ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰʲʽʲʰˋʻʷ˄ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʵʶ˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ мл҈ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˋʶ ʶˍʺˋʽʰ ʲʱˋʹΣ 

¶ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˃ʶˍʰʲʽʲʰʸˈ˃ʶ˄ˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ 
ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɳˍʰʽˊʽˁˇˏ ɿˈ˃ˇˎΣ 

¶ ʹ ʴʶ˄ʽˁʺ ˋˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ̱ ʹˌ ɮɳɳɮʃ ˉˊˇʶʴˁˊʾ˄ʶʽ ˍʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʰˎˍʺΣ ˃ʶ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ҁ ˍˇˎ 
˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˉˇˎ ˉʰˊʶˎˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΣ ʵʾ˔˖ˌ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ʹ ˕ʺ˒ˇˌ ˍˇˎ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ˉˇˎ 
˃ʶˍʰʲʽʲʱʸʶʽ ˍʹ˄ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰΣ ʺ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˃ʷˍˇ˔ˇ ʰˎˍˈ˄Φ 

ɮˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ нн ˁʰʽ нр ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˉʶˊʽˇʵʽˁʺ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ 

˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˗˄ ˍˇˎˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹˌκ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˍˇˎˌ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ  

ɶ ˉʶˊʽˇʵʽˁʺ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ʰ˅ʾʰˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˁʱʻʶ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʷˍˇˎˌ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ ˁʱʻʶ ʷˍˇˎˌ ʰˉˈ ˇˊˁ˖ˍˈ 

ʶ˂ʶʴˁˍʺ ˂ˇʴʽˋˍʺΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶʽʵʽˁʺ ʷˁʻʶˋʹ ˉˇˎ ˋˎ˄ˍʱˋˋʶˍʰʽ ˁʱʻʶ ˒ˇˊʱ ʴʽʰ ˍˇ ˋˁˇˉˈ ʰˎˍˈ ʰˉˈ 

ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺΦ ʁ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˌ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺˌ ˁʰʽ ˇ ˇˊˁ˖ˍˈˌ ʶ˂ʶʴˁˍʺˌ ˂ˇʴʽˋˍʺˌ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ 

ʴʶ˄ʽˁʺˌ ˋˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΦ ɶ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ˋˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ˍʹˌ 



 

72 

 

ɮɳɳɮʃ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˄ˍʱˋˋʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˉˇˎ ˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ моκорлκомΦуΦнллр ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ нснфпκɰΦмпнр ˍˇˎ ʇˉˇˎˊʴʶʾˇˎ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ όʊɳɼ ˍʶˏ˔ˇˌ ɰΩ 

фпфκомΦтΦнлллύΦ ɳʱ˄ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʷˍˇˎˌ ˉˊˇˁˏ˕ʶʽ ʸʹ˃ʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʽ˄ʹˍ˗˄ ʰ˅ʽ˗˄ ʺ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ 

ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˉˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˁʰˍʱ ул҈ ʰˉˈ ɮɳɳɮʃ ό˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ɯˊʻˊˇ нн ˉʰˊΦ оόʵύ ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃύΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍʹˌ ʸʹ˃ʾʰˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˇ ˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈˌ ˉˊˈʲ˂ʶ˕ʹˌ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍʹˌ ʸʹ˃ʾʰˌΦ  

ɳˁˍˈˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˍʺˋʽʶˌ ʰˉˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌΣ ʴʽʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ όʺ ˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌύ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ 

ʰˉˇˍʽ˃ʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˄ˈ˃ʽ˃ˇ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺΦ ʃʽˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ όˈˉ˖ˌ 

ˇˊʾʸʶˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ʺ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɯˊʻˊˇ нн ˉʰˊΦ оόʵύ ˁʰʽ όˋˍύ ˍˇˎ 

ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃ όˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ˄ˈ˃ʽ˃ˇ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺΦ ɶ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ 

ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˎˉˈ˕ʹ ˈ˂ʰ ˍʰ ʴʶʴˇ˄ˈˍʰ ˉˇˎ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ˍʰ˅ʹ ʰˎˍʺˌ ˍʹˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ˋˍˇ 

˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ɮɳɳɮʃΣ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌΦ ɶ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁʺ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ 

ˈˍʽ ˍˇ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇ ˉˇˎ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮɳɳɮʃ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ˍˇ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ 

˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ˁʰʻˇˊʾˋˍʹˁʶ ʰˎˍʺ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺΣ ʰ˂˂ʱ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˍʹ˄ 

ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ ʰ˄˗ˍʶˊˇ ˍˇˎ р҈ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˎˍʺˌΦ ɶ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˈ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ 

˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ɮɳɳɮʃ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ʶˉʾˋʹˌ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌΦ ʆˇ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇ ˉˇˎ ʶʽˋˉˊʱ˔ʻʹˁʶ ʰˉˈ ɮɳɳɮʃ ʴʽʰ ˍʹ 

˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ ˃ʶʴʰ˂ˏˍʶˊˇ ˍˇˎ р҈ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍʹˌ ˎˉˈ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌΣ ˈˉ˖ˌ 

ʰˎˍʺ ʷ˔ʶʽ ˁʰʻˇˊʽˋˍʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺΦ 

ɶ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ˃ʽʰ ɮɳɳɮʃ ʰˉˇˁˍʱ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʶ˅ˎˉʹˊʶˍʺˋʶʽ ˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍʹˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌΣ 

ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɳˍʰʽˊʽˁˇˏ ɿˈ˃ˇˎΦ 

ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нр ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹΣ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ʶ˅ʰ˃ʺ˄ˇˎΣ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ˂ʶˉˍˇ˃ʷˊʶʽʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˃ʶ ˔˖ˊʽˋˍʺ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʽˌ 

ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ ɶ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉʶˊʽʷ˔ʶʽ ʶʽʵʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˈ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇΣ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˋˁˇˉˇˏ˃ʶ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌΣ ʷˍˋʽ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ˁʰˍʰˋˍʺˋʶʽ ʶ˒ʽˁˍʺ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʱʻʶ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌΦ ʁʽ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʲʰˋʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʷˁʻʶˋʹ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˎ ʶˁˍʽ˃ʹˍʺ ˁʰʽ ˄ʰ ʶ˂ʷʴ˔ˇ˄ˍʰʽ 

ʰˉˈ ˇˊˁ˖ˍˈ ʶ˂ʶʴˁˍʺ ˂ˇʴʽˋˍʺΦ 

ʇˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺ ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ɼʱ˂ˎ˕ʹ  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нн ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ тκнрфκмфΦмнΦнллн ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ 

ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶˉʶ˄ʵˏʶʽ ʹ ɮɳɳɮʃ ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ʴʽʰ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌΣ ʴʽʰ ˉˇˋˈ ʾˋˇ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 

˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˁˈˋˍˇˌ ʶˉʽˋˁʶˎʺˌ ʺΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇ˂ʽˁʺˌ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʺˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ʴʽʰ ˉˇˋˈ ʾˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ʰ˅ʾʰ 

ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ʺ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʺ ʶˉʰ˄ˇʽˁˇʵˈ˃ʹˋʹˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ  

ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʴʽʰ ʰˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˊʾˍ˖˄Σ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰ˂ˏˉˍʶʽ ˎ˂ʽˁʷˌ 

ʸʹ˃ʽʷˌ ˁʰʽ ˋ˖˃ʰˍʽˁʷˌ ʲ˂ʱʲʶˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʴʽʰ ˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ˍˇˎˌ ʸʹ˃ʾʶˌ όʰˉ˗˂ʶʽʰ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌύΣ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˁʰ˂ˏˉˍʶʽ ˉʶˊʾˇʵˇ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ˃ʹ˄˗˄Φ  

ɳʱ˄ ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʶ˅ʰ˔ʻˇˏ˄ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ʰ˄ʰˉʰ˂ʰʾ˖ˋʹˌΣ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌΣ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹˌΣ ʰ˂˂ʰʴʺˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʺ ʶˉʽʵʽˇˊʻ˗ˋʶʽˌ ˋʶ 

ˁʱˉˇʽˇ ʰˉˈ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΣ ˍˈˍʶ ʹ ɮɳɳɮʃ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʴʽʰ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎˌ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʰˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˊʾˍ˖˄ ʴʽʰ ˎ˂ʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ʺ ˒ˎˋʽˁʷˌ ʲ˂ʱʲʶˌ ˉˇˎ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˔˗ˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰΣ ʺ ˖ˌ 

ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰΣ ˍ˖˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶˊʴʰˋʽ˗˄Φ ʅˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇʽ ʶˊʴˇ˂ʱʲˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˋ˂ʹ˒ʻʶʾ ʴʽʰ ˄ʰ ʵʽʶ˅ʱʴˇˎ˄ ˍʽˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ 

ʰˎˍʷˌΣ ʹ ɮɳɳɮʃ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰˁˈ˃ʹ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʺˋʶʽ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ ˇˊʻʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʶʴʴˎʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ʰˎˍˇˏˌ ˍˇˎˌ 

ʶˊʴˇ˂ʱʲˇˎˌΦ  

ʃʽˋˍ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ɲʱ˄ʶʽʰ 

ʁʽ ɮɳɳɮʃ όˈˉ˖ˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˋˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˃ʶˍʷ˔ʶʽ ɮɳɳɮʃΣ ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˎˉˈ 

ζɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃηύ ʁ ˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʵʱ˄ʶʽʰ ˁʰʽ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽˌΣ 

ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ όʰ˂˂ʱ ʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˉˇˎ ʶ˂ʺ˒ʻʹˋʰ˄ ʰˉˈ ɮɳɳɮʃ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ 



 

73 

 

˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʶ˅ˎˉʹˊʷˍʹˋʹ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁ˗˄ ˍˇˎˌ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ύΣ ʵʶ˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˅ʶˉʶˊ˄ˇˏ˄ ˍˇ тр҈ ˍˇˎ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌΦ ʆˇ ˉˇˋˈ 

ˉˇˎ ʶ˂ʺ˒ʻʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ˁʰʽ ʰ˄ʰˁʰʾ˄ʽˋʹ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˎˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ όˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮɳɳɮʃ 

ʺ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˃ʶˍʷ˔ʶʽ όˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ʶˍʰʽ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˎˉˈ ζɳˉʽˍˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʽˌ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃηύ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˅ʶˉʶˊ˄ʱ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɳˊʴʰˋʽ˗˄Σ ˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ˉˊˇʶˍˇʽ˃ʱʸʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нн ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΦ  

ɼʰˍΩ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖Σ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ʰˁˈ˃ʹ ˄ʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋˇˎ˄ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ 

ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉˊˈˁʶʽˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʽˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʰ˄ʱʴˁʶˌ ˍˇˎˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ˍˇ ˏ˕ˇˌ ˍ˖˄ 

ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˗˄ ˍˇˎˌ ʵʶ˄ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ мл҈ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΣ ˃ʶʽˇˏ˃ʶ˄˖˄ 

ˁʰˍʱ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˗˄ ˍˇˎˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰΦ  

ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʵʰ˄ʶʾ˖˄κˉʽˋˍ˗ˋʶ˖˄Σ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰ˔˖ˊˇˏ˄ 

ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʶˉʾ ˍʹˌ ˁʽ˄ʹˍʺˌ ˁʰʽ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍˇˎˌ. 

ɶ ɮɳɳɮʃ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎˋˍʺ˄ʶʽ ˈ˔ʹ˃ʰ ʶʽʵʽˁˇˏ ˋˁˇˉˇˏ ˉˊˇˌ ˂ʺ˕ʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˉˊˇˌ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ˃ʹˍˊʽˁʺˌ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΣ ʺ ʶˍʰʽˊʶ̔ ˗˄ ʺ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˋˍʰ ˇˉˇʾʰ ʹ ɮɳɳɮʃ ʷ˔ʶʽ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽΦ 

ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ɾʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ʁˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ɮʴˇˊʱ  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ˇʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ʱʵʶʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ 

ˇ˒ʶʾ˂ˇˎ˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˄ʰ ʶʽˋʰʴʱʴˇˎ˄ ˍʽˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍˇˎˌ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʶ˄ˍˈˌ ʵˏˇ όнύ 

ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʺ ˍˇˎˌΦ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˃ˉˇˊʶʾΣ ˏˋˍʶˊʰ ʰˉˈ ʰʾˍʹˋʹ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃΣ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʶˁ ˍˇˎ 

˄ˈ˃ˇˎ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ʴʽʰ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʶʾ ʰʻˊˇʽˋˍʽˁʱ ˍˇˎˌ ˍˊʽʱ˄ˍʰ ʷ˅ʽ όосύ ˃ʺ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ʰˎˍʺˌ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄˖ˍʷˊʰˌ ʲʾʰˌ ʺ ʰ˄ ˁˊʾ˄ʶʽ ˈˍʽ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ʻʷˍˇˎ˄ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʹ˄ 

ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˍʹˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱΦ ɳʱ˄ ʹ ɮɳɳɮʃ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʽˍˏ˔ʶʽ ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ʺ ˍˎ˔ˈ˄ ˉʰˊʱˍʰˋʹˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ 

˔ˇˊʹʴʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʹ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʰ˄ʰˁʰ˂ʶʾ ˍʹ˄ ʱʵʶʽʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˁʰʽ ʹ ɮɳɳɮʃ ˍʾʻʶˍʰʽ ˎˉˈ 

ʶˁˁʰʻʱˊʽˋʹΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʱʵʶʽʰˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ʰ˄ʰˁʰ˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˍʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʱ ˇ˒ʷ˂ʹ ˉˇˎ 

ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇˉˇʽʶˋʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʶˌ ʶˎ˄ˇʿˁʷˌ ʴʽʰ ʰˎˍʺ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ʻʶˋˉʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʱ˂˂ˇˎˌ ˄ˈ˃ˇˎˌΦ ɶ ̄ ˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʺΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ 

ˍʹˌ ˋʶ ˇˊʴʰ˄˖˃ʷ˄ʹ ʰʴˇˊʱ ˉˇˎ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʶˉˊˈˁʶʽˍˇ ˄ʰ ʶˁˉ˄ʶˏˋʶʽ ˍˇ˄ ʁˁˍ˗ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлнмΦ ɽˈʴ˖ ˍ˖˄ 

ʵˎˋ˃ʶ˄˗˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˉˇˎ ʶˉʽˁˊʰˍˇˏˋʰ˄ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇ ʶ˄ʱ˃ʽˋʹ ˔ˊˈ˄ˇ ˍˈˋˇ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ˋˍʽˌ ʵʽʶʻ˄ʶʾˌ ʰʴˇˊʷˌΣ 

˖ˌ ʰˉˈˊˊˇʽʰ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΣ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌΣ ʰ˄ʰ˂ˈʴ˖ˌ ˍʹˌ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹˌ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌΣ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱˋˇˎ˄ ˍˈˋˇ ʱ˃ʶˋʰΣ ˈˋˇ ˁʰʽ ʷ˃˃ʶˋʰ ˁʰʽ ˉʽʻʰ˄˗ˌ ˄ʰ ʻʷˋˇˎ˄ ˋʶ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʺ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ 

ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ ʰˊ˔ʽˁʺˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʰʾˍʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˔ˇˊʺʴʹˋʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ нκфнуκмпΦлфΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌΣ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ мрΦмлΦнлннΦ 

ʋˊʺˋʹ ɸʶ˃ʰˍˇ˒ˏ˂ʰˁʰ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нп ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˁʰˍʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˉˊˇˌ ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˋʶ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʺ ʱ˂˂ˇ 

ʾʵˊˎ˃ʰ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʻʶ˃ʰˍˇ˒ˏ˂ʰˁʰΣ ˁʰʽ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʶʴˁʰˍʶˋˍʹ˃ʷ˄ˇ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˄ˈ˃ʽ˃ʰ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰΦ ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ʱ˂˂ʹˌ ˔˗ˊʰˌΣ ʹ ɮɳɳɮʃ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ˉˊˇˌ ˍˇ ʻʶ˃ʰˍˇ˒ˏ˂ʰˁʰ 

ˋ˔ʶˍʽˁˈ ʰˉˇʵʶʽˁˍʽˁˈ ˒ˏ˂ʰ˅ʹˌΣ ʺ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉʽˋˍˇˉˇʽʹˍʽˁˈ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʽˌ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʹ ɮɳɳɮʃΣ ˁʰʽ 

ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʷ˔ʶʽ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˊ˃ˈʵʽʰ ʰˊ˔ʺ ˍʹˌ ˔˗ˊʰˌ ʰˎˍʺˌΦ 

ʆˇ ˖ˌ ʱ˄˖ ˉʽˋˍ˖ˍʽˁˈ ʾʵˊˎ˃ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴ˗˄ˍʰˌ ˖ˌ ʻʶ˃ʰˍˇ˒ˏ˂ʰˁʰˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ʰʻʷˍʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ оотмκнллрΦ ʁ ʻʶ˃ʰˍˇ˒ˏ˂ʰˁʰˌ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʰ˃ʷ˂ʶʽʰ ʺ ʵˈ˂ˇ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎΦ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˇˊʾˋʶʽ ˍʹ˄ ζʆʄɮʃɳɵɮ 9¦wh.!bY ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˃ʶ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζ9¦wh.!bY ηΣ όʰˊΦ ɱɳɾɶ  

мрпррумсллллύΣ ˉˇˎ ʶʵˊʶˏʶʽ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ όˇʵˈˌ ʂʻ˖˄ˇˌΣ ʰˊʽʻΦ у) ̟ ˌ ʻʶ˃ʰˍˇ˒ˏ˂ʰˁʰΦ 

 



 

74 

 

ɲʽʰ˄ˇ˃ʺ ɼʶˊʵ˗˄  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нт ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰ˄ʷ˃ˇˎ˄ ʶˍʹˋʾ˖ˌ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍˇˎˌ 

ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˇ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όрл҈ύ ˍ˖˄ ʶˍʹˋʾ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺ ˁʶˊʵ˗˄ ˍˇˎˌΦ ʆʰ ˁʷˊʵʹ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉ˗˂ʹˋʹ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʵʶ˄ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺΦ 

ʁʵʹʴʾʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ 

ʁʽ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʷˌ ɮɳɳɮʃ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰʵʶʽˇʵˇˍʹʻˇˏ˄ ˖ˌ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇʾ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˃ʶ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˄ˈ˃ˇ пнлфκнлмоΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶ˄ˋ˖˃ʱˍ˖ˋʶ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˍʹ˄ ʁʵʹʴʾʰ нлммκсмκɳɳ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇˎˌ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʷˌ 

ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ ʍˌ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇʾ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˃ʶ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹΣ ˇʽ ɮɳɳɮʃ 

ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ʶˌ ˄ʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ʵʽʱ˒ˇˊʶˌ ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁʷˌ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˁʰʽ ˁʰ˄ˈ˄ʶˌ ʵʽʶ˅ʰʴ˖ʴʺˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΣ ˄ʰ ˎʽˇʻʶˍˇˏ˄ ˁʰʽ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸˇˎ˄ ʷ˄ʰ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˁʰʽ ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˃ʶʾˌ ˈˉ˖ˌ ʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˊʾˋˁˇˎΣ ʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˊʶˎˋˍˈˍʹˍʰˌΣ ˋˏʴˁˊˇˎˋʹ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄Σ ʶˁˍʽ˃ʺˋʶʽˌΣ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹΣ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌ ˁʰʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ʵʽʰ˒ʱ˄ʶʽʰˌ ˁʰʽ ˉʶˊʽˇʵʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌΦ  

 
3.4.6.2 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ  

ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ 

ʁʽ ɮɳɳɮʃ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍʰʻʶˊˈ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ όʰ˄ˍʾ ˍˇˎ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶˍʰʽˊʽˁˇˏ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺύ 

ʶˉʾ ˍˇˎ ˃ʷˋˇˎ ˈˊˇˎ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˗˄ ˍˇˎˌ ˉ˂ʷˇ˄ ˍ˖˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ όʺ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃˖˄ύ ˋʶ ˍˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˍʽ˃ʷˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʱ 

ʰˉʶʽˁˇ˄ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ɮɳɳɮʃ ˁʱʻʶ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɯˊʻˊˇ ом 

ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇˌ о ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˇ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋˍʰʻʶˊˈˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋˍˇ мл҈ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶˁʱˋˍˇˍʶ 

ʽˋ˔ˏˇ˄ˍˇˌ ʶˉʽˍˇˁʾˇˎ ˉʰˊʷ˃ʲʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳɼʆ ˉˊˇˋʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ˇˎ ˁʰˍʱ м҈Φ ʁ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˒ˈˊˇˌ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʰˊ˔ʺ ʰˉˈ ˍʽˌ ɮɳɳɮʃ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ˉˊ˗ˍˇˎ ʵʶˁʰˉʶ˄ʻʺ˃ʶˊˇˎ ˍ˖˄ ˃ʹ˄˗˄ ɹˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎΦ 

ɼʰˍʱ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˒ˈˊˇˎΣ ʹ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ʹ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʷ˔ʶˍʰʽ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰ ʰˉˈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ 

ɮɳɳɮʃΣ ʺˍˇʽ ʰˉˈ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ύ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ 

ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ˉʰʴʾˇˎ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʶ˄ʵʶʵˎ˃ʷ˄ʰ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ˉˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ 

˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʴʽʰ ˇʽˁʽˋˍʽˁˇˏˌΣ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ʺ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁˇˏˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ʺ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʺ ʰˉˈ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ 

˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΣ ʵʶ˄ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ˍʰ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ 

ʵʽʰˁˊʽˍʱ ˋˍʽˌ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ 

ʆˇ ʱˊʻˊˇ ом ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽΣ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˈˍʽ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍʰ 

ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˁʽ˄ʹˍʷˌ ʰ˅ʾʶˌ ʴʶ˄ʽˁʱ ˍˇˎ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʺ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΣ ˉ˂ʹ˄ ˃ʶˊʽˋ˃ʱˍ˖˄ ʹ˃ʶʵʰˉʺˌ όˍʰ ˇˉˇʾʰ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ 

ˋʶ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˒ˈˊˇˎ р҈ύ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˃ʹ ˎˉˇˁʶʾ˃ʶ˄ʰ ˋʶ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˒ˈˊˇˎΦ ɳʽʵʽˁʱ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ 

ʵʰ˄ʶʾ˖˄Σ ʹ ʰˉʰ˂˂ʰʴʺ ʽˋ˔ˏʶʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˈˍʽ ˇʽ ˍʾˍ˂ˇʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˇˉˇʾˇˎˌ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎ˄ ˇʽ ˍˈˁˇʽ ʰˎˍˇʾ ʷ˔ˇˎ˄ ʰˉˇˁˍʹʻʶʾ 

ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʰˊʴˏˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˍˇˁˇ˃ʶˊʽʵʾ˖˄Φ ʅʶ ʰ˄ˍʾʻʶˍʹ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˒ˈˊˇˎ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʶʾ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ʴʽʰ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 

ʴʽʰ ˍʰ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ʰˎˍʱΦ ʆʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍΩ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˎˉˇˁʶʾ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ 

ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾˇ ˒ˈˊˇ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎΣ ˁʰʽ ʴʽʰ ˈˋˇ ˔ˊˈ˄ˇΣ ʰˎˍˇ˃ʱˍ˖ˌ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʽˋˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ ˖ˌ ʰˏ˅ʹˋʹ 

ˍ˖˄ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ˍʹˌ ʺ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎ˃ʷ˄˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌ όˉΦ˔Φ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ʺ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌύΦ 

ʊˈˊˇˌ ɾʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ɮˁʾ˄ʹˍʹˌ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ όˁʰʻ˗ˌ ʶˉʾˋʹˌ ˁʰʽ 

ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ˇ ˒ˈˊˇΣ ˍʷ˂ˇˌΣ ˔ʰˊˍˈˋʹ˃ˇΣ ʶʽˋ˒ˇˊʱΣ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʺ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ʹ ʶˉʽʲʱˊˎ˄ˋʹ ˎˉʷˊ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ 

ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʾˇˎ ʵʽˁʰʾˇˎ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁʱ ˍˊʾˍ˖˄ύ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰʴˇˊʱˌ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ˇʽ 

˃ʶˍʰʲʽʲʱˋʶʽˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰˉˈ ˃ʾʰ ɮɳɳɮʃ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˒ˈˊˇ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌΦ 
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ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰ ɸˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌ ɮɳɳɮʃ 

ɶ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˃ʶˍʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˉˇˎ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ɮɳɳɮʃ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ʶ˅ʾˋˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ом ˉʰˊΦ у ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ 

ɮɳɳɮʃΣ ˁʰʽ ˋʶ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍ˖˄ ɮɳɳɮʃ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʺˍˇʽ ˋʶ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ύΣ 

ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁˈ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ʶˁ˃ʶˍʱ˂˂ʶˎˋʹ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ˉʰʴʾˇˎ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ 

ʶˉʶ˄ʵʶʵˎ˃ʷ˄ˇ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʹ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰ ̄ ˇˎ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʴʽʰ ˇʽˁʽˋˍʽˁˇˏˌΣ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ʺ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁˇˏˌ ˋˁˇˉˇˏˌ 

ʺ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʺ ˋʶ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ 

ɳ˄ʽʰʾˇˌ ʊˈˊˇˌ ɹʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ όɳɿʊɹɮύ  

ɮˉˈ ˍˇ ʷˍˇˌ нлмп ˁʰʽ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ ʷˍˇˌ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ɮɳɳɮʃ ɳ˄ʽʰʾˇˌ ʊˈˊˇˌ ɹʵʽˇˁˍʹˋʾʰˌ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ όɳɿʊɹɮύ ˋʶ 

ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʰ˄ʺˁˇˎ˄ ˋˍʽˌ ɮɳɳɮʃ ˍʹ˄ мʹ ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ ˁʱʻʶ ʷˍˇˎˌΦ ʁ ɳɿʊɹɮ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˋˍʰ 

ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰˌΣ ˍʹˌ ˕ʽ˂ʺˌ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰˌΣ ˍʹˌ ʶˉʽˁʰˊˉʾʰˌΣ ˍʹˌ ˇʾˁʹˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˉʽ˒ʱ˄ʶʽʰˌ 

ʶˉʾ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ ʁ ɳɿʊɹɮ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍʰ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʰ ʺ ʶ˄ˇ˔ʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˍʹˌ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʻʷˋʹˌ 

ˋˍʱʻ˃ʶˎˋʹˌΣ ʲˇʹʻʹˍʽˁˇˏ ˔˗ˊˇˎ ˁʰʽ ˁˇ˂ˎ˃ʲʹˍʽˁʺˌ ʵʶ˅ʰ˃ʶ˄ʺˌΣ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˁˇʽ˄ˈˁˍʹˍˇ ˍ˃ʺ˃ʰ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˁʰʽ 

ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹ˃ʰ ˍ˖˄ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄Φ 

ʁ ɳɿʊɹɮ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍˇˎ ˁˏˊʽˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʱʻʶ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˁʰʽ ˍˇˎ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁˇˏ ˒ˈˊˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ʶˉʾ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍˇˎ ˎˉˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˋˍˇ ˒ˈˊˇΦ 

ɳʽʵʽˁˈˌ ʊˈˊˇˌ ɮˁʾ˄ʹˍ˖˄ ˍˇˎ ɿΦолфмκнллн 

ʁ ̔ɮɳɳɮʃΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ Ψʸ ˍʹˌ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇˎ н ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ мр ˍˇˎ ɿΦолфмκнллн ʰˉʰ˂˂ʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳʽʵʽˁˈ 

ʊˈˊˇ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄, ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˋˍʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ˉʰˊΦ о ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ рмɮ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ 

ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΣ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʺ ˕ʽ˂ʺˌ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰˌ ʺ ʶˉʽˁʰˊˉʾʰˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˍʰ 

ˇˉˇʾʰ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ˁʰʽ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ мр҈ ʶˉʾ ˍʹˌ ʰ˅ʾʰˌ ʰˎˍ˗˄ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄Φ 
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3.5 ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ɼʰ˂ˏ˕ʶʽˌ  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нн ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃ ˁ ʰʽ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ тκнрфκмфΦмнΦнллн ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ 

ˇʽ ɮɳɳɮʃ ̌ ˒ʶʾ˂ˇˎ˄ ˄ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇˎ˄ ˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱ ˃ʾʰˌ ˋʶʽˊʱˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ʴʽʰ ˉˇˋˈ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 

ˍˇ ˉ˂ʺˊʶˌ ˁˈˋˍˇˌ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍʹˌ ʸʹ˃ʽʱˌ ʺ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇ˂ʽˁʺˌ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʺˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ʴʽʰ ˉˇˋˈ ʾˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ 

ʶ˃ˉˇˊʽˁʺ ˍˇˎ ʰ˅ʾʰ ʺ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʺ ʶˁ ˄ʷˇˎ ˁʰˍʰˋˁʶˎʺˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˇʽ ɮɳɳɮʃ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ 

ʵʽʰʻʷˍˇˎ˄ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰˋˍʽˁʺˌ ʶˎʻˏ˄ʹˌ ˂ˈʴ˖ ˉˊˈˁ˂ʹˋʹˌ ˎ˂ʽˁ˗˄ ʸʹ˃ʽ˗˄ ˁʰʽ ˋ˖˃ʰˍʽˁ˗˄ ʲ˂ʰʲ˗˄ ˋʶ ˍˊʾˍˇˎˌ ˁʰʽ ʰˉ˗˂ʶʽʰ 

ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ ʴʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʵ˗ʵʶˁʰ όмнύ ˃ʹ˄˗˄Φ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖˃ʷ˄ʹ ˄ʰ ʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ʴʽʰ 

ʰˋˍʽˁʺ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˁʰʽ ˍˊʰˎ˃ʰˍʽˋ˃ˇˏˌ ˍˊʾˍ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˉˎˊˁʰʴʽʱˌΣ ˋʶʽˋ˃ˇˏΣ 

ˉ˂ʹ˃˃ˏˊʰˌΣ ˁ˂ˇˉʺˌΣ ˍˊˇ˃ˇˁˊʰˍʾʰˌ ˁʰʽ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʴʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʵ˗ʵʶˁʰ ˃ʹ˄˗˄Σ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʴʽʰ ʶˁˊʺ˅ʶʽˌ ˁʰʽ ʵˎˋ˃ʶ˄ʶʾˌ ˁʰʽˊʽˁʷˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ όˈˉ˖ˌ ˔ʽˈ˄ʽ ʺ ˉʰʴʶˍˈˌύ ʴʽʰ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 

ˍˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʺˊʽʰ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˁʰʽ ʰˉ˗˂ʶʽʰˌ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ όʴʽʰ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ мн ˃ʹ˄˗˄ύ 

ˋˎ˄ʶˉʶʾʰ ʸʹ˃ʾʰˌ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˁʾ˄ʵˎ˄ˇ ˃ʶ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌκʷʴˁˊʽˍʶˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʷˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɳ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍˇ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ʴʽʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ246.534 ̝ ʽ˂Φ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍˇ ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˋˍʹ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵ4.518 ˔ʽ˂ΦΣ 

ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰˌ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰˉˇˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˍˎ˔ˈ˄ ʸʹ˃ʽʱˌ ˁʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇ˂ʽˁʺˌ ˁʰˍʰˋˍˊˇ˒ʺˌΣ ˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ʰ˄ˍʽˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ 

ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ όˁʰˍʰˋˁʶˎʺ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎ ˁˍʽˊʾˇˎύΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ тκнрфκмфΦмнΦнллн ˍʹˌ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʰ ʶˁ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄ʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰʵˎ˄ʰ˃ʾʰ ˔ˊʺˋʹˌ 

ˍ˖˄ ʶˁ˃ʽˋʻ˖˃ʷ˄˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ όʰˉ˗˂ʶʽʰ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ύ ʴʽʰ мн ˃ʺ˄ʶˌΣ ˃ʶ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ϵнмΦснл ˔ʽ˂Φ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˋʶ ʰˊʽʻ˃ˈ 

ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ˊʹˍˈˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍʹˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌΣ ʺ ʰˁˈ˃ʹ ˁʰʽ ˇ˂ʽˁʺ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ 

ˁʱ˂ˎ˕ʹΣ ʴʽʰ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ʺ ˃ʶˍʰʵˇˍʽˁʷˌ ʰˋʻʷ˄ʶʽʶˌΦ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нн ˍˇˎ ɿˈ˃ˇˎ ɮɳɳɮʃΣ ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊΦ тκнрфκмфΦмнΦнллн 

ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ф ˉʰˊΦ ф ˍˇˎ ɿΦ пнлфκнлмо ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΦ  

 

3.6 ʁˊʴʰ˄˖ˍʽˁʺ ɲˇ˃ʺ 

ɶ Viohalco ˁ ʰˍʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˉˇˋˇˋˍˇˏ тфΣлмс҈ ˁʰʽ ʷ˃˃ʶˋʹ ̀ ˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˁʰˍʱ 8,263% ̀ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ όʺˍˇʽΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ 

87,279%) όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.9 ζɼˏˊʽˇʽ ɾʷˍˇ˔ˇʽηύ.  

ɶ ±ƛƻƘŀƭŎƻΣ ˃ʶ ʷʵˊʰ ˋˍˇ ɰʷ˂ʴʽˇ ˁʰʽ ˃ʶ ʶ˄ˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ˁˏˁ˂ˇ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˏ˕ˇˎˌ ϵоΣур ʵʽˌ ˍˇ нлнлΣ ʶʾ˄ʰʽ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ 

ˁʰʽ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ млл ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˉʶˊʾˉˇˎΦ ɾʶ ˃ˇ˄ʱʵʶˌ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰΣ ʄˇˎ˃ʰ˄ʾʰΣ ʄ˖ˋʾʰΣ 

ɰˈˊʶʽʰ ɾʰˁʶʵˇ˄ʾʰΣ ʆˇˎˊˁʾʰ ˁʰʽ ˍˇ ɶ˄˖˃ʷ˄ˇ ɰʰˋʾ˂ʶʽˇΣ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ 

ʵ́ ʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʰʴ˖ʴʺ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄ ʰ˂ˇˎ˃ʽ˄ʾˇˎΣ ˔ʰ˂ˁˇˏΣ ˁʰ˂˖ʵʾ˖˄Σ ˔ʱ˂ˎʲʰ ˁʰʽ ˋ˖˂ʺ˄˖˄ ˔ʱ˂ˎʲʰΣ ʴʽʰ 

ʵˎ˄ʰ˃ʽˁʷˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰˉˍˎˋˋˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰʴˇˊʷˌ ˈˉ˖ˌΥ ˁˍʾˊʽʰ ˁʰʽ ˁʰˍʰˋˁʶˎʷˌΣ ʵʾˁˍˎʰ ʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˂ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʽ˗˄Σ ˉʶˍˊʷ˂ʰʽˇ ˁʰʽ 

˒ˎˋʽˁˈ ʰʷˊʽˇΣ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʷˌΣ ˄ʰˎˉʹʴʽˁʺΣ ʰˎˍˇˁʽ˄ʹˍˇʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʾʰΣ ˋˎˋˁʶˎʰˋʾʶˌ ˍˊˇ˒ʾ˃˖˄ ˁʰʽ ˒ʰˊ˃ʰˁʶˎˍʽˁ˗˄ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Σ 

ʻʷˊ˃ʰ˄ˋʹ ˁʰʽ ˁ˂ʽ˃ʰˍʽˋ˃ˈΣ ˂ʽʻˇʴˊʰ˒ʾʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˉˇ˂˂ʷˌ ʱ˂˂ʶˌ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʷˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʷˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ʶʾ˄ʰʽ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 9ǳǊƻƴŜȄǘ ˍ˖˄ ɰˊˎ˅ʶ˂˂˗˄ ό±Lhύ ˁʰʽ ʵʶˎˍʶˊˇʴʶ˄˗ˌ ˋˍˇ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ όɰɹʁύΣ ʶ˄˗ ˇʽ ˁˏˊʽʶˌ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ /ŜƴŜǊƎȅ IƻƭŘƛƴƎǎ ό/9b9wύ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 

9ǳǊƻƴŜȄǘ ˍ˖˄ ɰˊˎ˅ʶ˂˂˗˄ ˁʰʽ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ˁʰʽ ʹ 9ƭǾŀƭIŀƭŎƻǊ όɳɽʋɮύ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄Φ  

ʅʶ ˉʰʴˁˈˋ˃ʽˇ ʶˉʾˉʶʵˇΣ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ʶ˃ˉˇˊʽˁˈ ʵʾˁˍˎˇ ˋʶ нм ˔˗ˊʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍʰ ˍʹˌ ʵʽʰ˄ʷ˃ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʶˌ ʰˉˈ млл 

˔˗ˊʶˌ ˍˇˎ ˁˈˋ˃ˇˎΦ  

ɶ Viohalco ˁʰʽ ˇʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰˉˍˏˋˋˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Φ ʆʰ ˉʽˇ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˉˇˎ ʰ˅ʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʺ ʰ˅ʽˇˉˇʽʺʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ Viohalco ˁ ʰʽ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ 

ˍʹ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰ ˁʰʽ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˔˗ˊˇˎˌ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄Σ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʱ ˁˍʾˊʽʰ ˁʰʽ 

ʰˉˇʻʺˁʶˌΦ ɼˏˊʽʰ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ Viohalco ̀ ˍˇ˄ ˁ˂ʱʵˇ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ  

ʁʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˁʰʽ ˍʰ ˉˇˋˇˋˍʱ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʹ ˃ʹˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾ ʰ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ омΦмнΦнлнл ʷ˔ˇˎ˄ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 



 

77 

 

ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʃˇˋˇˋˍˈ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ 

ATTIKI SA 75,00% 

VIENER SA 96,46% 

ELVIOK 91,44% 

FLOCOS SA 100,00% 

ELVAL COLOUR SA 91,44% 

Rouloc 91,44% 

Elval Colour Iberica 91,44% 

FULGOR SA 79,78% 

HELLENIC CABLES SA 79,78% 

HELLENIC CABLES AMERICA CO 79,78% 

CORINTH PIPEWORKS SA 79,78% 

TECHOR SA 91,44% 

ICME ECAB SA 78,66% 

DE LAIRE LTD 79,78% 

LESCO OOD 79,78% 

LESCO ROMANIA SA 51,86% 

CLUJ INTERNATIONAL TRADE SRL 100,00% 

TECHOR ROMANIA SA 91,44% 

SOFIA MED AD 92,33% 

ANAMET SA 98,62% 

ANAMET DOO 98,62% 

NOVOMETAL DOO 98,62% 

ELKEME SA 90,57% 

ELVALHALCOR 91,44% 

EPIRUS METALWORKS SA 91,42% 

ETEM COMMERCIAL SA 100,00% 

ETEM SCG DOO 100,00% 

ETEM SYSTEMS SRL 100,00% 

VIOMAL SA 68,58% 

VEPAL SA 91,44% 

SIDEROM STEEL SRL 100,00% 

STOMANA IDUSTRY SA 100,00% 

SIDEBALK STEEL DOO 100,00% 

VITRUVIT SA 99,86% 

DIO PERNIK EOOD 98,94% 

DOJRAN STEEL LLCOP 100,00% 

SIDERAL SHRK 99,95% 

AEIFOROS SA 98,94% 

AEIFOROS BULGARIA SA 98,94% 

PORT SVISHTOV WEST SA 73,09% 

BRIDGNORTH LTD 75,00% 

JOSTDEX LTD 100,00% 

ERLIKON SA 100,00% 

CABLEL WIRES SA (former VEMET SA) 91,44% 

SYMETAL SA 91,44% 
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ɸˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʃˇˋˇˋˍˈ ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ 

WARSAW TUBULARS TRADING SP.ZO 79,78% 

ANOXAL SA 91,44% 

CPW AMERICA Co 79,78% 

HUMBEL LTD 79,78% 

STEELMET SA 91,08% 

STEELMET CYPRUS LTD 91,08% 

ERGOSTEEL SA 91,08% 

METALIGN S.A. 100,00% 

METALCO SA 100,00% 

INTERNATIONAL TRADE 93,45% 

SMARTREO PTY LTD 99,00% 

TEPROMKC GMBH (former MKC GMBH) 93,45% 

METAL AGENCIES LTD 93,45% 

REYNOLDS  CUIVRE SA 93,45% 

GENECOS SA 93,45% 

ALURAME  SPA 93,45% 

VIEXAL SA 97,72% 

FITCO SA 91,44% 

BASE METAL TICARET VE SANAYI A.S. 70,55% 

TERRA MIDDLE EAST AG 93,45% 

ETEM GESTAMP EXTRUSIONS S.A. 51,00% 

ANTIMET SA 100,00% 

ETEM BULGARIA SA 100,00% 

STEELMET ROMANIA SA 93,45% 

ETEM BG SA 100,00% 

SOVEL SA 92,95% 

STEELMET PROPERTIES SA 91,08% 

NOVAL PROPERTY REIC 87,34% 

TEKA SYSTEMS SA 50,01% 

DIA.VI.PE.THI.V SA 92,92% 

CENERGY HOLDINGS SA 79,78% 

STOMANA ENGINEERING SA 100,00% 

ETIL SA 100,00% 

METALLOURGIA ATTIKIS SA 50,00% 

SIDENOR INDUSTRIAL SA 100,00% 

PRAKSIS 61,00% 

ETEM ALBANIA SA 100,00% 

ETEM SYSTEMS LLC 100,00% 

PRAKSIS BG 61,00% 

INOS BALKAN DOO 98,62% 

ʃʹʴʺΥ https://www.viohalco.com/676/el/ 

 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ʲʰˋʽˁˇʾ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ, ̀ ˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʶ˂ʴʽˁˈ 

˄ˈ˃ˇ ˍʹˌ нʰˌ ɾʰˀˇˎ нллт, ʁ ʾ˄ʰʽ ˇ ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ онΣнт҈Σ ˇ ˁΦ ɹˉˉˇˁˊʱˍʹˌ-ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ 

˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ нтΣфн҈ όпΣсс҈ ʰˋˁˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˈ˄ˇ˃ʱ ˍˇˎ ˁʰʽ ноΣнр҈ ʰˋˁˇˏ˄ˍʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˖ˌ ʃˊˇʷʵˊˇˎ ˍˇˎ 

https://www.viohalco.com/676/el/
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ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ɹʵˊˏ˃ʰˍˇˌ ɼɹɼʃɳύ ˁʰʽ ˇ ˁΦ ɳˎʱʴʴʶ˂ˇˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ мфΣнл҈ όˉʹʴʺΥ 

https://www.viohalco.com/667/el/Vasikoi-metoxoi/). 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˋˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁ ʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʱ˂˂ʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉʷˊʰ˄ 

ˍʹˌ THE GRID A.E. ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ рл҈.  ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˂ˇʴʽˋˍʽˁˇˉˇʽʶʾ ˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ THE GRID A.E. ˃ʶ 

ˍʹ ˃ʷʻˇʵˇ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʻʷˋʹˌΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸˇ˄ˍʱˌ ˍʹ˄ ʰˊ˔ʽˁʱ ˋˍˇ ˁˈˋˍˇˌ ˁˍʺˋʹˌ ˁʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ʰˎ˅ʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ʺ ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʱˌ 

ˍʹ˄ ˃ʶ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʰ ˁʷˊʵʹ ʺ ˍʽˌ ʸʹ˃ʽʷˌ ˉˇˎ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʴˇˊʱΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʰ˄ʰʴ˄˖ˊʾʸʶʽ ˋˍʰ 

˂ˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˍˇ ˃ʶˊʾʵʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˍˇˎ ˂ˇʽˉˇˏ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʹˌ. 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʶ˅ʰˊˍʱˍʰʽ h ˉˈ ˍʹ Viohalco ̋  h ˉˈ ʱ˂˂ʶˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ Viohalco h ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌ ʶˉʽ˔ʶʾˊʹˋʺˌ 

ˍʹˌΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍˇ ɳˍʹˋʽˇˉˇʽʹ˃ʷ˄ˇ ɾʾˋʻ˖˃ʰ ʰˉˈ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰ˄ ˋʶ ϵ3,8 ʶˁʰˍΦ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм, 

ʰ˄ˍʽˉˊˇˋ˖ˉʶˏˇ˄ˍʰˌ 17,8% ʁ ˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.4.5.2 ζɼˎˊʽˈˍʶˊˇʽ ɾʽˋʻ˖ˍʷˌηύΦ 

  

3.7 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ʆʱˋʶʽˌ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ όʰύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍ˖˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ E̱ ʺˋʽ˖˄ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼh ˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ̫ ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˊ˄ʹˍʽˁʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˉˇˎ 

˄ʰ ʶˉʹˊʷʰˋʶ ˍʽˌ ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇˏˍʶ όʲύ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍ˖˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾ˖˄ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˁʰʽ 

ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄˖˄ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄ ˍʹˌ лмΦлмΦ-олΦлсΦнлнм ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʶˉʽʵˈˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ.  

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ˁʰ˃ʾʰ ʴ˄˖ˋˍʺ ˍʱˋʹΣ ʰʲʶʲʰʽˈˍʹˍʰΣ ʰʾˍʹ˃ʰΣ ʵʷˋ˃ʶˎˋʹ ʺ 

ʴʶʴˇ˄ˈˌ ˉˇˎ ʶˎ˂ˈʴ˖ˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʻʰ ʶˉʹˊʶʱˋʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʽˌ ˉˊˇˇˉˍʽˁʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍˊʷ˔ˇˎˋʰ 

˔ˊʺˋʹ нлнмΣ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˁʱˍ˖ʻʽΥ 

ʃʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏ όCOVID-19) 

ʁ ˁ˂ʱʵˇˌ ˍʹˌ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ʶˉʹˊʶʱˋˍʹˁʶ ˁˎˊʾ˖ˌ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌΣ 

ˁʰʽ ˍʰ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ʶˋˍʾʰˋʹˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˔˗ˊˇˎˌ ʰʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ 

όʴˎ˃˄ʰˋˍʺˊʽʰύ.  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ʵʶ˄ ʶˉ˖˒ʶ˂ʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˁʱˉˇʽʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ʷˁˉˍ˖ˋʹΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʶʾ˔ʶ ʰ˄ʰʴʴʶ˂ʻʶʾ 

ʴʽʰ ʱ˂˂ʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ όɮΦɳΦύ ˁʰʽ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰΦ ɳ˄ˍˈˌ ˍˇˎ нлнм ˁʰʽ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ʷ˂ʰʲʶ ˁˊʰˍʽˁʷˌ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ˉˇˋˇˏ ϵн,67 ʶˁʰˍΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶ˄ ʷ˂ʰʲʶ ˁʱˉˇʽʰ ʱ˂˂ʹ ˁˊʰˍʽˁʺ ʶˉʽ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʺ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹ 

ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˄ˈ˃˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʽ˃ʶˍ˗ˉʽˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ ˍˇˎ COVID-мфΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ɰˇˎ˂ʴʰˊʾʰΣ ʵʶ˄ 

ʶ˒ʰˊ˃ˈˋˍʹˁʰ˄ ʶˁˉˍ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ̄ ˇˎ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶˁʶʾ. 

ɱʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлΣ ʹ ʶˉʾʵˊʰˋʹ ˍ˖˄ ˁˊʰˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˋˍʺˊʽ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˍˍˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰˌ COVID-

мфΣ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏˋʰ˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʷˌ ʶˁˉˍ˗ˋʶʽˌ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄Σ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ 

ʶˋˈʵ˖˄ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ˁʰˍʱ ˉˇˋˈ ϵмΣпу ʶˁʰˍΦ ɱʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ нлнмΣ ʹ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʶʾ˖ˋʹ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ϵр 

ʶˁʰˍΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˃ʶˍʱ ˍʽˌ ˁˊʰˍʽˁʷˌ ʰˉˇʸʹ˃ʽ˗ˋʶʽˌ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˍʶ˂ʽˁʱ ˋʶ ϵнΣ3 ʁ ˁʰˍΦ 

ɽʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˍʽˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ʰˉˈ лмΦлтΦнлнм ʷ˖ˌ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ ʹ ˃ʶʾ˖ˋʹ ʵʶ˄ ʶˁˍʽ˃ʱˍʰʽ 

ˈˍʽ ʻʰ ˅ʶˉʶˊʱˋʶʽ ˍʽˌ ϵп ˔ʽ˂ΦΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʵˇ˔ʺ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʻʰ ˎˉʱˊ˅ˇˎ˄ ˉˊˈˋʻʶˍʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʷˌ ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌ ˃ʽˋʻ˖˃ʱˍ˖˄ ʴʽʰ 

ˍˇ˄ ˃ʺ˄ʰ ɲʶˁʷ˃ʲˊʽˇ ˍˇˎ нлнмΦ 

ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʽˌ ʰ˅ʾʶˌ ˍ˖˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶ˃˒ʱ˄ʽˋʶ ˁʰʻʰˊʺ  ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˏ ˕ˇˎˌ ϵпΦонн ˔ʽ˂ΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʶˁˍʶˍʰ˃ʷ˄ʶˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ 

ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇ˔˗ˊʹˋʶ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʹ ʰ˅ʾʰ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʶ˄ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ʶˍʰʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˋˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍˇˎ нлнлΦ 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлм-30.06.2021Σ ʹ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˍˇˎ ʋh ˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˎ˅ʺʻʹˁʶ ˁʰˍʱ 

ϵнр ʶˁʰˍΦ όˁʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ϵмс ʶˁʰˍΦΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˁʰʽ ˍʽˌ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾˋʶˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˎ˔ʽˁʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˍˇˎ 

˃ʶ̀ˇʵʽʰˋˍʺ˃ʰˍˇˌ). 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍ̩̔ ˉˊˈˋ˒ʰˍʶˌ ˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʶˉʽˁˊʱˍʹˋʰ˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋˎ˄ˇˉˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˍʰ 

ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʰ˄ʱ ˁˏˊʽʰ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΥ  

https://www.viohalco.com/667/el/Vasikoi-metoxoi/
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i) ɳ˃ˉˇˊʽˁˇʾ ˔̠ ˊˇʽΥ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˍ˖˄ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˔˗ˊ˖˄Σ ˁʰˍʰʴˊʱ˒ʹˁʶ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍˇˎ 

ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʷˌ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍˇˎ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁˇˏ ˁ˂ʶʽˋʾ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄Σ ˍˇˎ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˃ʶˍʰˁʽ˄ʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˎʴʶʽˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʰ˄ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌΦ ʆʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʶ ˍʹ˄ ʱˊˋʹ ˍ˖˄ 

ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˃ʷˍˊ˖˄ ˇʽ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˂ʽʰ˄ʽˁʺˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰ˄ʷˁʰ˃˕ʰ˄21. ʃʰˊˈ˂ˇ ˉˇˎ ʹ ʶˉʾˉˍ˖ˋʹ ˍˇˎ COVID-мф ʺˍʰ˄ 

ʽʵʽʰʾˍʶˊʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏˌ ˔˗ˊˇˎˌ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ʰˎˍʷˌ ʵʹ˃ʽˇˏˊʴʹˋʰ˄ ˄ʷʶˌ ˉˊˇˁ˂ʺˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ 

ˁʰˍʰˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ˈˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʽˌ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˍʱˋʶʽˌΣ ˇ ˊˈ˂ˇˌ ˍ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ʶʽ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˂ʽʰ˄ʽˁʺˌΦ ɶ ˋʹ˃ʰˋʾʰ ˍ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʹ˃ʱˍ˖˄ ˖ˌ ˋʹ˃ʶʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʾʰ ˋ˔ʷˋʶ˖˄ 

˃ʶ ˍʽˌ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˉʽˁʷˌ ˁˇʽ˄ˈˍʹˍʶˌ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʰʵʶʽ˔ʻʶʾ ʽʵʽʰʽˍʷˊ˖ˌ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺϊ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ̄ ʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ 

ˉˊˇˌ ˍˇ˄ ʰʴˇˊʰˋˍʺΣ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ʰˎˍʺ ˁʰʻʰˎˍʺ ˍʹ˄ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ˉˊˇʿˈ˄ˍ˖˄Φ 

ii) ɱˊʰ˒ʶʽʰˁˇʾ ˔˗ˊˇʽΥ ʆʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇ˄ˍʰʽ ʽʵʽʰʽˍʷˊ˖ˌ ʰ˄ʻʶˁˍʽˁʱ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˍˇˎ ˁˇˊ˖˄ˇʿˇˏΣ ʶ˄˗ ʰˎ˅ʹ˃ʷ˄ʹ 

ʸʺˍʹˋʹ ˁʰˍʰʴˊʱ˒ˇˎ˄ ˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˎ˕ʹ˂˗˄ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒˗˄ ʺκˁʰʽ ˍʰ ʲʽˇˁ˂ʽ˃ʰˍʽˁʱ ˁˍʾˊʽʰ ˋʶ ʶ˂ˁˎˋˍʽˁʱ ˋʹ˃ʶʾʰ ˁʰʽ ˂ˈʴ˖ ˍʹˌ 

ʷ˂˂ʶʽ˕ʹˌ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌΦ ɶ ˍʱˋʹ ˒ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ʶˎ˄ˇʶʾ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ʶˏˁˇ˂ʹ ˁʰʽ ʰˋ˒ʰ˂ʺ ˉˊˈˋʲʰˋʹΣ 

ˎʴʽʶʽ˄ʺΣ ʶˎʶ˂ʽ˅ʾʰΣ ˉˊ˖ˍˇˉˇˊʽʰˁʱ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍʰ ˍʶ˔˄ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ʶˎʰʽˋʻʹˋʾʰ ʴʽʰ ˍˇ ˉʶˊʽʲʱ˂˂ˇ˄ ˁh  ̔ˍʹ˄ ˍˇˉʽˁʺ ˁˇʽ˄ˈˍʹˍʰ 

(ESG). 

i) ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰΥ ɶ ˉʰ˄ʵʹ˃ʾʰ ʶʾ˔ʶ ʰ˄ʰ˃˒ʾʲˇ˂ʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍˇˎ ˍˇˎˊʽˋ˃ˇˏΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄  ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍʰ˅ʽʵʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹˌ ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʺˌ ˁʾ˄ʹˋʹˌΣ  ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ  ˋˍʹ˄ ʷ˂˂ʶʽ˕ʹ ʶ˄ʵʽʰ˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ˍʰ˅ʽʵʽ˗ˍʶˌΣ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʰˌ ˁʰʽ ˃ʶʽ˖˃ʷ˄ˇˎ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ɼh ˍʰ˂ˎˍʽˁˈ ˊˈ˂ˇ ʷˉʰʽ˅ʶ ʴʽʰ ˍʹ ˒ʶˍʽ˄ʺ όнлнмύ 

ˍˇˎˊʽˋˍʽˁʺ ˉʶˊʾˇʵˇ ʹ ʵˎ˄ʰˍˈˍʹˍʰ ˃ʶˍʰˁʾ˄ʹˋʹˌ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˇ ʶ˃ʲˇ˂ʽʰˋ˃ˈˌ ˈ˂˖˄ ˋ˔ʶʵˈ˄ ˍ˖˄ ʹ˂ʽˁʽʰˁ˗˄ ˇ˃ʱʵ˖˄Φ ɮˎˍˈ ˍˇ 

ʴʶʴˇ˄ˈˌΣ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˃ʶ ˍʰ ˋˎ˄ʶ˔ʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʷˍˊʰ ˉˊˇ˒ˏ˂ʰ˅ʹˌΣ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˋʶ ˍʹ ˃ʶˍʰˁʾ˄ʹˋʹΣ ˍʹ ˋˎ˄ʰ˄ʰˋˍˊˇ˒ʺ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ˉʰˊʰ˃ˇ˄ʺ ˋʶ ˁʰˍʰ˂ˏ˃ʰˍʰΦ  

ii) Logistics: ʅˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˍ˖˄ ƭƻƎƛǎǘƛŎǎΣ ʹ ˊʰʴʵʰʾʰ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˒ˇʵʽʰˋˍʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ˍʰ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ˔ˊˈ˄ʽʰΣ ʶ˄ ˃ʷˊʶʽ 

ˋˎ˄ʵʷʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʷˁˍʰˋʹ ˍˇˎ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˃ʷ˄ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʶ˔ʽˋˍʶʾΣ ˁʰʻ˗ˌ ˍˇ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˈ ʶ˃ˉˈˊʽˇ 

ʶ˄ʽˋ˔ˏʶˍʰʽ ˉʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʶ˄˗ ʹ ʶ˃ˉʽˋˍˇˋˏ˄ʹ ˍ˖˄ ˁʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍ˗˄ ˇ˂ˇʷ˄ʰ ˁʰʽ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ.  

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ппл0, ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 24.11.2021 

ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ 

  

 

21 ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʶ˂ˍʾˇ ʆˏˉˇˎ ˍʹˌ ɳɽʅʆɮʆ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍˇˎ ˁˏˁ˂ˇˎ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˂ʽʰ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎ ʴʽʰ ˍˇ ʲΩ 

ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнм όhttps://www.statistics.gr/documents/20181/ba4418b3-87a2-06fa-718a-a7561acfc9d7ύΣ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ 

ˍˇˎ ˍˇ˃ʷʰ ˂ʽʰ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎΣ ˇ ˁˏˁ˂ˇˌ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлнм ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵмоΣр ʵʽˌΣ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹ ннΣф҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ 

ˍˇ ʵʶˏˍʶˊˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ нлнл ˁʰʽ ʰˏ˅ʹˋʹ ноΣу҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ ˉˊ˗ˍˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˍˇˎ нлнмΦ ɱʽʰ ˍʽˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ˍˇ˃ʷʰ ˂ʽʰ˄ʽˁˇˏ ʶ˃ˉˇˊʾˇˎ ˃ʶ 

ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍʺˊʹˋʹˌ ʵʽˉ˂ˇʴˊʰ˒ʽˁ˗˄ ʲʽʲ˂ʾ˖˄Σ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋʶ ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ʲʱˋʹΣ ˇ ˁˏˁ˂ˇˌ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ 

нлнм ʰ˄ʺ˂ʻʶ ̀ ʶ ϵнΣф ʵʽΣ̩ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ˇ˄ˍʰˌ ʰˏ˅ʹˋʹ мсΣл҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ нлнл ˁʰʽ ʰˏ˅ʹˋʹ млΣн҈ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍˇ˄ ɾʱʽˇ ˍˇˎ нлнмΦ 

https://www.statistics.gr/documents/20181/ba4418b3-87a2-06fa-718a-a7561acfc9d7
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3.8 ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱΣ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʱ, ɳˉˇˉˍʽˁʱ ʂˊʴʰ˄ʰ ˁ ʰʽ ɮ˄˗ˍʶˊʰ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹ  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ммс ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлмуΣ ʰ˄˗ˍʰˍˇ ˈˊʴʰ˄ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌΣ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ʶˁ˂ʷʴʶʽ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ т ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ 

ʱˊʻˊˇ тт ˍˇˎ ɿΦпрпуκнлмуΣ ˈˊʴʰ˄ˇ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇΦ  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈ  ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ˇ ζɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌηύΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мтΦлфΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶΣ̔ ˍʰ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˁʰʽ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʱ 

ʂˊʴʰ˄ʰ ˁʰʽ ɮ˄˗ˍʶˊʰ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ʅˍʶ˂ʷ˔ʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇΣ ʹ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺΣ ˇ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌΣ o ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ o ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ Non-Retail, o ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ wŜǘŀƛƭ ˁʰʽ ˇ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˌ 

ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˁʰʽ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмт ˁʰʽ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ 

ʇˉˇ˕ʹ˒ʽˇˍʺˍ˖˄, ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ɳˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɳˉʾˋʹˌ, ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎ˒ʾˋˍʰˍʰʽ ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˋˍʶ˂ʶ˔˖˃ʷ˄ʹ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺΣ 

ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌΦ   

ʁ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ ʱˊʻˊˇ 

мп ˍˇˎ ɿΦптлсκнлнл. 

 

3.8.1 ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ 

ʆˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ όˍˇ ζɲΦʅΦηύ ʰˋˁʶʾ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʷˌ ˍˇˎ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶʻ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ, ˍˇ˄ ɼ˗ʵʽˁʰ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ 

ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌΦ  

ʆˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˋˍʽˌ мнΦлтΦнлнм ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˄ʰ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽ ˁʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˄ʰ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶʽ ˃ʶ 

ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˍˇ˄ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼ˗ʵʽˁʰ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ όɳɼɳɲύΣ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʶ ˍˇ˄ ɹˇˏ˄ʽˇ нлнм ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ 

ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ όɳʅɳɲύ ˁʰʽ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍˇˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˇˏ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ όʱˊʻˊˇ мт ɿΦ 

4706/2020).  

ʁ ˖ˌ ʱ˄˖ ɼ˗ʵʽˁʰˌ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ˇˌ ˋˍˇ˄ ʽˋˍˈˍˇˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ (https:// noval-

property.com/kodikas-eterikis-diakyvernisis/ ). 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʰˎˍʺ ʵʽˇʽˁʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ɲΦʅΦ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˃ʶ˄ˇ ʰˉˈ ʶˉˍʱ όтύ ʷ˖ˌ ʷ˄ˍʶˁʰ όммύ ˃ʷ˂ʹΣ 

ʶˁ˂ʶʴ˃ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΣ ˃ʶ ʻʹˍʶʾʰ ʶ˄ˈˌ όмύ ʷˍˇˎˌΦ   

ɶ  ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ р  ̄ ʰˊΦ н ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ʰˉˈ мсΦлтΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ˍʰˁˍʽˁʺˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˅ʶ˂ʷʴʹ ʶ˄˄ʶʰ˃ʶ˂ʷˌ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˃ʶ 

ʶˍʺˋʽʰ ʻʹˍʶʾʰ ˁʰʽ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʰʻʶʾ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʆʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ˋˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎʴˁ˂ʹʻʶʾ ˃ʶˍʱ 

ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ ˍˇˎΦ ɮˉˈ ˍʰ ʶ˄˄ʷʰ όфύ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ˍʷˋˋʶˊʰ όпύ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱΣ ˍˊʾʰ 

όоύ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰΣ ʺˍˇʽ ˍʰ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ʵʶ˄ ˎˉˇ˂ʶʾˉˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ мκо ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ 

ʰˊʽʻ˃ˇˏ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ˁʰʽ ˉʱ˄ˍ˖ˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˂ʽʴˈˍʶˊʰ ʰˉˈ ʵˏˇΦ ʅˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˍˊʶʽˌ όоύ ʴˎ˄ʰʾˁʶˌΣ ʺˍˇʽ 

ˉˇˋˇˋˍˈ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˍˇˎ нр҈ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ о ˉʰˊΦ мʲ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΦ 

ʆʰ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ф ˍˇˎ 

ɿΦ птлсκнлнлΣ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁ˂ˇʴʺ ˍˇˎˌ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ  

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ˖ˌ ʱ˄˖ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ʶ˄ʰˊ˃ˇ˄ʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʹ˄ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺ ɼʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ 

˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˁʰˍʰˊˍʾˋʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ о ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнл ˁʰʽ ˍʽˌ 

ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όɳʴˁˏˁ˂ʽˇˌ ʰˊΦ слκмуΦфΦнлнлύΣ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 25.02.2021 

ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ, ˁ ʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 16.07Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʆʰˁˍʽˁʺˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌΣ 

ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʹ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ (https://noval-property.com/politiki-katallilotitas-ton-melon-tou-

diikitikou-symvouliou/).  

https://noval-property.com/kodikas-eterikis-diakyvernisis/
https://noval-property.com/kodikas-eterikis-diakyvernisis/
https://noval-property.com/politiki-katallilotitas-ton-melon-tou-diikitikou-symvouliou/
https://noval-property.com/politiki-katallilotitas-ton-melon-tou-diikitikou-symvouliou/
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ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ˄ˈ˃ˇ ʺ ˍˇ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ˃ˈ˄ˇ ʰˉˈ ˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ 

ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΣ ˈ˂ʶˌ ˇʽ ʱ˂˂ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ˃ˉˇˊˇˏ˄ ˄ʰ ˂ʹ˒ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ʆˇ ɲΦʅΦ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ʰʻʷˋʶʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ 

ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʷˌ ˍˇˎ ˋʶ ʷ˄ʰ ʺ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊʰ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˋˍˇˎˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺ ˋʶ ̱ ˊʾˍʰ ˃ʷˊʹΦ  

ʆˇ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇ ɲΦʅΦ ˋˎʴˁˊˇˍʺʻʹˁʶ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ ˋˍʽˌ мсΦлтΦнлнмΣ ˇˉˈˍʶ ˁʰʽ ˁʰʻˇˊʾˋˍʹˁʶ ʹ 

ʶˁˉˊˇˋ˗ˉʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ ут ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˁʰʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мл ˉʰˊΦ н ˍˇˎ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ɶ ˋˏ˄ʻʶˋʺ ˍˇˎ ʷ˔ʶʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ   

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɸʷˋʹ ˋˍˇ ɲΦʅΦκ ɹʵʽˈˍʹˍʰ ɾʷ˂ˇˎˌ 

ɾʶ˂ʷˍʽˇˌ ʊʽˁʽ˗ˊʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ  ʃˊˈʶʵˊˇˌΣ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼʰˉʶˍʰ˄ʱˁˇˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ  ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 

ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ ɮˉʷˊʴʹ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ  
ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ 

ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ 

ɾʰˊʾʰ ɼʰ˂ˇˎˍʱ ˍˇˎ ʅˍʷ˒ʰ˄ˇˎ  
ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 

ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ wŜǘŀƛƭ 

ɳˎʴʶ˄ʾʰ ɾˇˎˊˇˏˋʽʰ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ  
ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ bƻƴ-Retail 

ɱʶ˗ˊʴʽˇˌ ʅˍʶˊʴʽˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɮ˂ʶ˅ʱ˄ʵˊˇˎ  ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼˇ˄ʽˋˍʺˌ ˍˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ (1) ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ɽˇˎˁʱˌ ʃʰˉʱʸˇʴ˂ˇˎ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ (2) ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ʅˍˊˇˏˍˋʹˌ ˍˇˎ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹ (3) ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ɶ ʶ̄ ʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵ̔ ʶˏʻˎ˄ˋʹ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄˖˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄Σ ˉʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄Σ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˇʵˈˌ ʁ˂ˎ˃ˉʽˇ˄ʾˁʹ 

ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм ϧ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ ст, ɾʰˊˇˏˋʽ мрмнрΦ ʁʽ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʷˌ ʵʽʶˎʻˏ˄ˋʶʽˌ ̱ ˖˄ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌΥ 

(1) ʃˊˇˈʵˇˎ нлΣ ɱʰ˂ʱˍˋʽ 

(2) ɰˇˎˁˇˎˊʶˋˍʾˇˎ мрΣ ɮʻʺ˄ʰ  

(3) ɲʶ˅ʰ˃ʶ˄ʺˌ нф-омΣ ɼʹ˒ʽˋʽʱ  

 

 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˉˇˎˋʾʰˌ ʺ ˁ˖˂ˏ˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ʃˊˇʷʵˊˇˎ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˍʰ ˁʰʻʺˁˇ˄ˍʱ ˍˇˎ ʰˋˁˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˈ ˍˇˎ ɲΦʅ. 

ɼʰˍʱ ˍˇˎˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇˎˌ мн ˃ʺ˄ʶˌ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʷ˔ʶʽ  

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺˋʶʽ пт ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶʽˌ όн ˍˇ нлнл ˁʰʽ пр ˍˇ нлнм22ύΣ ˋˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʰˋˍʶʾ ʰˎˍˇˉˊˇˋ˗ˉ˖ˌ ʱˉʰ˄ˍʰ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ 

ˍˇˎ ɲΦʅΦ ɼʰˍʱ ˍʽˌ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˈˉˇˎ ˋˎʸʹˍʺʻʹˁʰ˄ ˁʰʽ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ˇʽ ʶ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʶˌ ˁʰʽ ʶˍʺˋʽʶˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʺˍʰ˄ ˉʰˊˈ˄ˍʰ ˈ˂ʰ ˍʰ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ς ˃ ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲʅΦ 
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3.8.2 ɳˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ʅˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴˇˏ˄ ˇʽ ʶ˅ʺˌ ʶˉʽˍˊˇˉʷˌΥ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺΣ  ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʽˇˍʺˍ˖˄ ˁ ʰʽ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊʱˋʽ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ όGreen Bond Committee). 

ɮύ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ  

ɶ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁˈ ˈˊʴʰ˄ˇΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˋˎˋˍʱʻʹˁʶ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍˇˎ ʰˉˈ 04.12.2019 ˉˊʰˁˍʽˁˇˏ ˍˇˎ ɲΦʅΦ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɮˉˇˋˍˇ˂ʺ ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ ˔ʱˊʰ˅ʹ ˍʹˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌ ˁʰʽ ʹ ˂ʺ˕ʹ 

ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄Φ ɶ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˍˇˎ 

ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰˌ ˈˍʽ ʰˎˍʺ ˋˎ˄ʱʵʶʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹˋʽʰˁʺ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺΣ ˍˇ ˉˊˇ˒ʾ˂ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˉˊˇˌ ˍˇ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˍˇ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΦ 

ɶ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ˃ʷ˂ʹΣ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʷ˄ʰ όмύ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌΦ 

ʁ ˇˊʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎˌΣ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦΣ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʲʱˋʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺˌ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰˌ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌΣ 

ˈˉ˖ˌ ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˁʰʽ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ˒ʰˋʹ пκпрнκлмΦммΦнллт ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ  

ɼˊʽˍʺˊʽʰ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʶʾ˄ʰʽ ˍˇ ˃ˇˊ˒˖ˍʽˁˈ ʶˉʾˉʶʵˇΣ ʹ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ 

ˉˊˇːˉʹˊʶˋʾʰ, ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʰˉʶ˅ʷ˂ʻˇˎ˄ ʶˉʰˊˁ˗ˌ ˋˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ʻʷˋʹˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ ʻʰ 

ʰ˄ʰ˂ʱʲˇˎ˄Φ ɶ ʶˉʽ˂ˇʴʺ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ ˗ˋˍʶ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ʹ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍˇˎˌ ˋˍˇ˄ ˁʰʻˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˋˍˊʰˍʹʴʽˁʺˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉˇˉˍʶʾʰ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˗˄ ˍˇˎˌΦ ʁʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ˉˊˇˍʱˋʶʽˌ ˎˉˇʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ, ̌  ˇˉˇʾˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˁʰʽ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˖ˌ ʃˊˇʷʵˊˇˌ 

ʰˎˍʺˌΦ 

ɶ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱʸʶʽ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˉˊˈˋˁ˂ʹˋʹ ˍˇˎ ʃˊˇʷʵˊˇˎ ˍʹˌ ˋʶ ˍʰˁˍʱ ˔ˊˇ˄ʽˁʱ ʵʽʰˋˍʺ˃ʰˍʰΣ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 

ˈ˃˖ˌ ɻ ˏˇ όнύ ˒ˇˊʷˌ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇΦ 

ɶ ʻʹˍʶʾʰ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˇˊʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ʷ˄ʰ όмύ ̫ ˍˇˌ ˁʰʽ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰ˄ʰ˄ʶ˖ʻʶʾΦ 

ɶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌΣ ˖ˌ ʰˎˍʺ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋˍʶʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 06.10.2021 ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹΥ 

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɹʵʽˈˍʹˍʰ ɸʷˋʹ ˋˍˇ ɲΦʅΦκɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼʰˉʶˍʰ˄ʱˁˇˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ (1) ʃˊˈʶʵˊˇˌ 
ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦΣ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌΣ 

ɲʽʶˎʻˏ˄˖˄ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɮʻʰ˄ʰˋˈˉˇˎ˂ˇˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ (2) ɾʷ˂ˇˌ ʆˊʾˍˇˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɱʰ˂ʷˍʰˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ʹ (3) ɾʷ˂ˇˌ ʆˊʾˍˇˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ  

ɹˋ˃ʺ˄ʹ ʃʰˉʰˁˎˊʾ˂˂ˇˎ ˍˇˎ ɼˎˊʾ˂˂ˇˎ (4) ɾʷ˂ˇˌ ʆˊʾˍˇˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɽʽʰ˄ʰ˄ˍ˖˄ʱˁʹˌ  ˍˇˎ ɳ˃˃ʰ˄ˇˎʺ˂ (5) ɾʷ˂ˇˌ ʆˊʾˍˇˌ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʅʹ˃ʶʽ˗ˋʶʽˌΥ 

(1) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʁ˂ˎ˃ˉʽˇ˄ʾˁʹ ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм ϧ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ стΣ ɾʰˊˇˏˋʽ  

(2) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʆʰˍˇˀˇˎ фмΣ ɼʹ˒ʽˋʽʱ 

(3) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ ʋʰ˂ʰ˄ʵˊʾˇˎ ооΣ ɾʰˊˇˏˋʽ 

(4) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ см ˔˂˃ ɿΦɳΦʁΦ ɮʻʹ˄˗˄-ɽʰ˃ʾʰˌΣ Σ ʁʽ˄ˈ˒ˎˍʰΣ ɰˇʽ˖ˍʾʰΦ  

(5) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɰʰ˂ʰ˖ˊʾˍˇˎ фʲΣ Σ ɮʻʺ˄ʰ 

 

ʁʽ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ˋʺ˃ʶˊʰ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˇ ˍˊˈˉˇˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍˇ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˉʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ˍˇˎ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ  ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ 

ʶʴˁˊʽʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˍʽˌ мтΦлфΦнлнмΦ  
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ɰύ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ  

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмт ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΦ ʁʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʷˌ ˍʹˌ ˁʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ 

ˁʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ˍˇ ˖ˌ ʱ˄˖ ʱˊʻˊˇΣ ʺˍˇʽΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ˁʰʽ ˁʰˍʱˊˍʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˍʺˋʽ˖˄ ˁʰʽ ʶ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ˉʶˊʽˇʵʽˁ˗˄ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʽˋ˔ˏˇ˄ˍʰ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʱ ˉˊˈˍˎˉʰΣ ˍʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁʺˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍˇˎ 

ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʺˍˇʽ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˁʰʽ 

ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉˇˉˍʶʾʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍˇˎ ˍʰˁˍʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄Σ ˉˇˎ 

ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍ˖˄ ˄ˈ˃ʽ˃˖˄ ˍʰˁˍʽˁ˗˄ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁ˗˄ ʶ˂ʶʴˁˍ˗˄Σ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ˁʰʽ 

ʰˉˈ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ̱ ʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ̡ ˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ˇˌ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˖ˌ 

ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ https://noval-property.com/epitropi-elegchou/.  

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ 

ʶʾˍʶ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹ ʶˉʽˍˊˇˉʺ ʶʱ˄ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ʷ˄ʰ ˍˊʾˍˇ ˉˊˈˋ˖ˉˇΣ ʶʾˍʶ ʶˉʽˍˊˇˉʺ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶʱ˄ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʰˉˈ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ʆʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ʵʽʰʻʷˍˇˎ˄ 

ʶˉʰˊˁʺ ʴ˄˗ˋʹ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰʽ ʷ˄ʰ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶˉʰˊˁʺ ʴ˄˗ˋʹ ˁʰʽ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ˋˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ ʺ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺ ˁʰʽ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉʰˊʾˋˍʰˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ 

ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ  

ɶ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉˇˎ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˁʰˍʱ ˍˇ ʶʾʵˇˌΣ ˍʹ ʻʹˍʶʾʰ ˁʰʽ ˍʹ ˋˏ˄ʻʶˋʺ ˍʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 

мсΦлтΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ʆʰˁˍʽˁʺˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶʾ˄ʰʽ ʶˉʽˍˊˇˉʺ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˃ʶ˄ʹ 

ʰˉˈ ˍˊʾʰ όоύ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˈ˂ʰ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ф ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнл ˁʰʽ 

ˋˎ˄ʶˉ˗ˌ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ˉʰˊΦ мόʵύ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмтΦ ʁ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ˇˊʾˋˍʹˁʶ ʰˉˈ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍʹˌ мсΦлтΦнлнмΣ ˈˉˇˎ ˋˎʴˁˊˇˍʺʻʹˁʶ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋʶ ˋ˗˃ʰΣ  ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ 

ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʆʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˇˊʾˋʻʹˁʰ˄ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉ˂ʰʽˋʾˇˎ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍˇˎ 

ˋˍʽˌ мсΦлтΦнлнм ˁʰʽ ʹ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˎʴˁˊˇˍʺʻʹˁʶ ˋʶ ˋ˗˃ʰ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʺ ˍʹˌ ˋˍʽˌ мсΦлтΦнлнмΣ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɹʵʽˈˍʹˍʰ  ɸʷˋʹ ˋˍˇ ɲΦʅΦ 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼˇ˄ʽˋˍʺˌ ˍˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ (1) ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ʅˍˊˇˏˍˋʹˌ ˍˇˎ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹ (2) ɾʷ˂ˇˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ɽˇˎˁʱˌ ʃʰˉʱʸˇʴ˂ˇˎ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ (3) ɾʷ˂ˇˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ  

(1) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʃˊˇˈʵˇˎ нлΣ ɱʰ˂ʱˍˋʽ 

(2) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɲʶ˅ʰ˃ʶ˄ʺˌ нф-омΣ ɼʹ˒ʽˋʽʱ  

(3) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɰˇˎˁˇˎˊʶˋˍʾˇˎ мрΣ ɮʻʺ˄ʰ  

 

ɼʱʻʶ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎ пппфκнлмт ˁʰʽ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ 

ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ʵʽʰˁˊʽʲ˗ʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍˇˎ ˍʹˌ 

мсΦлтΦнлнмΦ ɳʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎˌ ʵʽʰʻʷˍˇˎ˄ ʶˉʰˊˁʺ ʴ˄˗ˋʹ ˋˍˇ˄ ˍˇ˃ʷʰ ˋˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ 

ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʺˍˇʽ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʹ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʷ˄˄ˇʽʰ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄  ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ ф ˍˇˎ bΦ птлсκнлнлΦ  ʆˇ ˃ʷ˂ˇˌ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼˇ˄ʽˋˍʺˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶˉʰˊˁʺ ʴ˄˗ˋʹ 

ˁʰʽ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ˋˍʹ ˂ˇʴʽˋˍʽˁʺΣ ʻʰ ˉʰˊʾˋˍʰˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁ˗ˌ ˋˍʽˌ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ʶˉʽˍˊˇˉʺˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ 

ʷʴˁˊʽˋʹ ˍ˖˄ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Φ  

ɶ ʻʹˍʶʾʰ ˍʹˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʻˇˊʾˋˍʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʆɱʅ ˍʹˌ мсΦлтΦнлнм ˈˍʽ ʶʾ˄ʰʽ ʶˍʺˋʽʰΣ ʰˊ˔ˇ˃ʷ˄ʹ ʰˉˈ ˍʹˌ 

ʶˁ˂ˇʴʺˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ʰˉˈ ˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˉʰˊʰˍʶʽ˄ˈ˃ʶ˄ʹ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ʆʰˁˍʽˁʺ 

ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʻʹˍʶʾʰˌ ˍʹˌΦ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁˈ ˍʹˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˇˊʾʸʶʽ ˂ʶˉˍˇ˃ʶˊ˗ˌ ˍʹ ˋˏ˄ʻʶˋʹΣ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ˍʹ 

˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰ ˍʹˌΦ ʁ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ 

https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fnoval-property.com%2Fepitropi-elegchou%2F&data=04%7C01%7Ckapergi%40noval-property.com%7Cc020546431354635dc2e08d973ba3263%7Cac16fc13eed045a8a4cd092120207ca4%7C1%7C0%7C637668065811354219%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C1000&sdata=p5ZAGdZrMI7YIqwsmn6ID74k7x8YRkabTGjJvUSM9wY%3D&reserved=0


 

85 

 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 17ΦлфΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ 

ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ˇˌ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ https://noval-property.com/epitropi-elegchou/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΦ 

 

ɱύ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʽˇˍʺˍ˖˄  

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʽˇˍʺˍ˖˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʶʾ˄ʰʽ ˎˉʶˏʻˎ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˎˉˇˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˈˋˇ˄ 

ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʽˌ ʰˉˇʵˇ˔ʷˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʲʰˋʽˁ˗˄ ʰ˄˗ˍʰˍ˖˄ ˋˍʶ˂ʶ˔˗˄Σ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍʹˌ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍʹˌ 

ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˍʹ˄ ʶ˅ʷˍʰˋʹ ˍˇˎ ˍʶ˂ʽˁˇˏ ˋ˔ʶʵʾˇˎ ˍʹˌ ʶˍʺˋʽʰˌ ʷˁʻʶˋʹˌ ʰˉˇʵˇ˔˗˄Σ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˍʹ ʴ˄˗˃ʹ 

ˍʹˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ɲΦʅΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʰ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ˎˉˇ˕ʹ˒ʾ˖˄ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˁ˂ˇʴʺ ˍˇˎˌ ˋˍˇ ɲΦʅΦΣ ʲʱˋʶʽ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʹ 

ˇˉˇʾʰ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʹ ˍˇˎˌ ˉʰˊʱʴˇ˄ˍʶˌ ˁʰʽ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˉˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸʶʽ 

ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺ ɼʰˍʰ˂˂ʹ˂ˈˍʹˍʰˌ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽΦ 

ʆʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʽˇˍʺˍ˖˄ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʾʰ όоύ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ɾʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ 

ɶ ʰˉˈ мсΦлтΦнлнм ˍʰˁˍʽˁʺ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶ˄ʷˁˊʽ˄ʶ ˍʹ˄ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʷ˔ʶʽ ʶʴˁˊʽʻʶʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мтΦлфΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ  

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʶʾ˄ʰʽ ˍˊʽ˃ʶ˂ʺˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍʹˌ ʰˉˈ ˃ʹ ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁʱ ˃ʷ˂ʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵˏˇ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ 

ʰˉˈ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰΦ ʁ ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˁʰʽ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɼʰʻʺˁˇ˄ˍʰ ʃˊˇʷʵˊˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʰ˄ʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋʶ ʷ˄ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍʹˌΦ  

ɶ ʻʹˍʶʾʰ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʵʶ˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʹ ʻʹˍʶʾʰ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍʹ˄ ˈˊʽˋʶΦ ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱʸʶʽ ˋʶ ˍʰˁˍʱ 

˔ˊˇ˄ʽˁʱ ʵʽʰˋˍʺ˃ʰˍʰ ˁʰʽ ʶˁˍʱˁˍ˖ˌΣ ˈˉˇˍʶ ˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ʰ˄ʰʴˁʰʾˇ ʰˉˈ ˍˇ˄ ʃˊˈʶʵˊˇ ʺ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˃ʷ˂ˇˌ ˍʹˌΦ 

ɶ ˋˏ˄ʻʶˋʹΣ ˍʰ ˁʰʻʺˁˇ˄ˍʰ ˁʰʽ ˇʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˇ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍˊˈˉˇˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ 

ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ˉʰˊʱˊˍʹ˃ʰ ˍˇˎ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ  ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʷ˔ʶʽ 

ʶʴˁˊʽʻʶʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мтΦлфΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ˇˌ ˋˍˇ˄ ʽˋˍˈˍˇˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

https://noval-property.com/esoterikos-kanonismos-litourgias/. 

ɶ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɮˉˇʵˇ˔˗˄ ˁʰʽ ɮ˄ʱʵʶʽ˅ʹˌ ʇˉˇ˕ʹ˒ʽˇˍʺˍ˖˄Σ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ мсΦлтΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΥ 

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɹʵʽˈˍʹˍʰ  ɸʷˋʹ ˋˍˇ ɲΦʅΦ 

ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ʅˍˊˇˏˍˋʹˌ ˍˇˎ ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹ (1) ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼˇ˄ʽˋˍʺˌ ˍˇˎ ɱʶ˖ˊʴʾˇˎ (2) ɾʷ˂ˇˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ɽˇˎˁʱˌ ʃʰˉʱʸˇʴ˂ˇˎ ˍˇˎ ɼ˖˄ˋˍʰ˄ˍʾ˄ˇˎ (3) ɾʷ˂ˇˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇ ɾʹ ɳˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ɾʷ˂ˇˌ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ  

(1) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɲʶ˅ʰ˃ʶ˄ʺˌ нф-омΣ ɼʹ˒ʽˋʽʱ  

(2) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʃˊˇˈʵˇˎ нлΣ т ɱʰ˂ʱˍˋʽ 

(3) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɰˇˎˁˇˎˊʶˋˍʾˇˎ мрΣ ɮʻʺ˄ʰ  

 
ɲύ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ˋˎˋˍʱʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ 21.09Φнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ʲʱˋʶʽ 

ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ 

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾˍʰʽ ʰˉˈΥ 

¶ ˍʹ˄ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ  

¶ ˍʹ˄ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ bƻƴ-Retail, 

¶ ˍʹ˄ ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍʹˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ wŜǘŀƛƭΣ 

https://eur03.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fnoval-property.com%2Fepitropi-elegchou%2F&data=04%7C01%7Ckapergi%40noval-property.com%7Cc020546431354635dc2e08d973ba3263%7Cac16fc13eed045a8a4cd092120207ca4%7C1%7C0%7C637668065811354219%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C1000&sdata=p5ZAGdZrMI7YIqwsmn6ID74k7x8YRkabTGjJvUSM9wY%3D&reserved=0
https://noval-property.com/esoterikos-kanonismos-litourgias/
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¶ ˍˇ˄ ʶˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˍʹˌ ʆʶ˔˄ʽˁʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌΣ  

¶ ˍˇ˄ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʺˌ ϧ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄Φ 

ʆʰ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʻʷˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ 

ʶˉˇ˃ʷ˄˖ˌ ʰˉʰˊˍʾʸˇˎ˄ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ  

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ ɹʵʽˈˍʹˍʰ 

ɮˉʷˊʴʹ ɮʽˁʰˍʶˊʾ˄ʹ 
ʃˊˈʶʵˊˇˌ, ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ 

ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ 

ɾˇˎˊˇˏˋʽʰ ɳˎʴʶ˄ʾʰ 
ɾʷ˂ˇˌ, ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˁʰʽ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 

ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ bƻƴ-Retail 

ɼʰ˂ˇˎˍʱ ɾʰˊʾʰ ɾʷ˂ˇˌΣ  ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ wŜǘŀƛƭ 

ɿˈˍʰˌ ɮʻʰ˄ʱˋʽˇˌ ɾʷ˂ˇˌ, ɳˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ʆʶ˔˄ʽˁʺˌ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹˌ 

ɼʰˊʰˉʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɱʶ˗ˊʴʽˇˌ ɾʷ˂ˇˌ, ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʺˌ ʅˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˁʰʽ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ɼʽ˄ʵˏ˄˖˄ 

ʃʹʴʺΥ ɳˉʶ˅ʶˊʴʰˋ˃ʷ˄ʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ ɶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʾ˄ʰʽ ́  ˇʵˈˌ ʁ˂ˎ˃ˉʽˇ˄ʾˁʹ ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм ϧ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ ст, ɾʰˊˇˏˋʽ мрмнр. 

 

ʁʽ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ʶʾ˄ʰʽΥ 

¶ ɮ˅ʽˇ˂ˇʴʶʾ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇˋˈʵ˖˄ όˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ύ ό¦ǎŜ ƻŦ tǊƻŎŜŜŘǎύ ˉˇˎ ʻʰ ˋˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˁʵˈˋʶʽˌ ˍ˖˄ 

ˉˊʱˋʽ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ʵʽˇ˔ʶˍʶˏˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʷˊʴʰ ˉˇˎ ˉ˂ʹˊˇˏ˄ ˍʰ  

ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˍˇˎ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ CǊŀƳŜǿƻǊƪ όʶˉʽ˂ʷ˅ʽ˃ʰ ʲʽ˗ˋʽ˃ʰ ʷˊʴʰύ ˁʰʽ ˋˎ˄ʱʵˇˎ˄ ˃ʶ ˍʽˌ ɮˊ˔ʷˌ  ˍ˖˄ ʃˊʱˋʽ˄˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ όGreen Bond Principlesύ ˍʹˌ International Capital Market Association (ICMAύΣ ˍˇˎˌ ʅˍˈ˔ˇˎˌ ɰʽ˗ˋʽ˃ʹˌ 

ɮ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍ˖˄ ɶ˄˖˃ʷ˄˖˄ ɳʻ˄˗˄ ό¦ƴƛǘŜŘ bŀǘƛƻƴǎ {ǳǎǘŀƛƴŀōƭŜ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ DƻŀƭǎύΣ ˍʽˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʷˌ ˉˇ˂ʽˍʽˁʷˌ ˁʰʽ 

ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇ˄ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ ˉ˂ʰʾˋʽˇΦ 

¶ ɶ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˁʰʽ ˇ ˋˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶΥ 

ƛΦ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ɾʹˍˊ˗ˇˎ ɳˉʽ˂ʷ˅ʽ˃˖˄ ɰʽ˗ˋʽ˃˖˄ ɴˊʴ˖˄ ό9ƭƛƎƛōƭŜ DǊŜŜƴ wŜƎƛǎǘŜǊύΣ  

ƛƛΦ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇˋˈʵ˖˄ ʲʱˋʶʽ ˍˇˎ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ CǊŀƳŜǿƻǊƪΣ 

ƛƛƛΦ ˍʹ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ɮˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ όDǊŜŜƴ .ƻƴŘ 

LƴǾŜǎǘƻǊ wŜǇƻǊǘύΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ˍˊˈˉˇ ˃ʶ ˍˇ˄ ˇˉˇʾˇ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˍʰ ˉˊʱˋʽ˄ʰ ˇ˃ˈ˂ˇʴʰ 

όŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴύΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʵʶʾˁˍʶˌ ˉʶˊʽʲʰ˂˂ˇ˄ˍʽˁˇˏ ˁʰʽ ʶ˄ʶˊʴʶʽʰˁˇˏ ʰ˄ˍʽˁˍˏˉˇˎ όƛƳpact), 

ƛǾΦ ˍʹ˄ ˉˇˊʶʾʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ˉˊʱˋʽ˄ˇˎ ˇ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˎˉˇˋˍʺˊʽ˅ʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ 

ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄Σ ˋʶ ˋˎ˄ʶˊʴʰˋʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˋˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎˌ ˁʰʽ ˉʰˊˈ˔ˇˎˌ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˁʵˈˋʶ˖˄ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ 

ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˁʰʽ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰΦ  

¶ ɲʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃ˂ʰʾˋʽˇ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ όGreen Bond 

Framework). 

¶ ʃʰˊʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˍʽˌ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ˍ˖˄ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˁʰʽ ˃ʶˊʽ˃˄ʱ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʽˁʰʽˊˇˉˇʾʹˋʹΣ ˈˉˇˍʶ 

ʰˉʰʽˍʶʾˍʰʽ ˁʰʽ ˁˊʾ˄ʶˍʰʽ ˋˁˈˉʽ˃ˇΣ ˍˇˎ ʃ˂ʰʽˋʾˇˎ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ όGreen Bond Framework).  

ɶ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ˋˎ˄ʶʵˊʽʱʸʶʽ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˃ʾʰ ˒ˇˊʱ ˍˇ ˍˊʾ˃ʹ˄ˇ ˁʰʽΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇʽ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˍˇ ʰˉʰʽˍˇˏ˄ ˉʽˇ ˋˎ˔˄ʱΣ ʶʽʵʽˁʱ ˋʶ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɮˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ɳˉʶ˄ʵˎˍʷˌ όDǊŜŜƴ .ƻƴŘ LƴǾŜǎǘƻǊ wŜǇƻǊǘύ ˁʰʽ 

ˉˊ̌ʶˍˇʽ˃ʰˋʾʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˉˊʱˋʽ˄˖˄ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 
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3.8.3 ʇˉʹˊʶˋʾʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ 

ʅʶ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ мр ˁʰʽ мс ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнл ˁʰʽ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ нлΦмнΦнлмф ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˖ˌ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋʻʶʾ ˇ ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʅˍʰˎˊʱˁʹˌ ˍˇˎ ɹ˖ʱ˄˄ˇˎΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʰ˄ʷ˂ʰʲʶ 

ˁʰʻʺˁˇ˄ˍʰ ˖ˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉʰˋ˔ˈ˂ʹˋʹˌ ˎˉʱ˂˂ʹ˂ˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰˉˈ лнΦлмΦнлнлΦ  

ʁ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʱ ˁʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍˇˌ ˁʰʽ ʰ˄ˍʽˁʶʽ˃ʶ˄ʽˁˈˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʱˋˁʹˋʹ ˍ˖˄ 

ˁʰʻʹˁˈ˄ˍ˖˄ ˍˇˎ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ˍʽˌ ˁʰˍʱ˂˂ʹ˂ʶˌ ʴ˄˗ˋʶʽˌ ˁʰʽ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰΦ ʇˉʱʴʶˍʰʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ˋˍʹ˄ 

ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˋˍˇ˄ ɲʽʶˎʻˏ˄ˇ˄ˍʰ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʁ ˁΦ ɿΦ ʅˍʰˎˊʱˁʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ˉˍˎ˔ʽˇˏ˔ˇˌ ˍˇˎ ʆ˃ʺ˃ʰˍˇˌ ʁˊʴʱ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ɳˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ ʃʰ˄ʶˉʽˋˍʹ˃ʾˇˎ ʃʶʽˊʰʽ˗ˌΣ 

ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˁʱˍˇ˔ˇˌ ˃ʶˍʰˉˍˎ˔ʽʰˁˇˏ ˍʾˍ˂ˇˎ ˋˉˇˎʵ˗˄ όa.Sc.ύ ˋˍʹ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ˁʰʽ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˍˇˎ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ 

ʃʰ˄ʶˉʽˋˍʹ˃ʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Φ ɳʾ˄ʰʽ ʶˉʾˋʹˌ ˁʱˍˇ˔ˇˌ ʱʵʶʽʰˌ ʰˋˁʺˋʶ˖ˌ ˍˇˎ ʶˉʰʴʴʷ˂˃ʰˍˇˌ ˂ˇʴʽˋˍʺ ς ˒ˇˊˇˍʶ˔˄ʽˁˇˏ ɮΩ ˍʱ˅ʶ˖ˌ ʰˉˈ 

ˍˇ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ɳˉʽ˃ʶ˂ʹˍʺˊʽˇ ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ ʁ ˁΦ ɿΦ ʅˍʰˎˊʱˁʹˌ ʵʽʰʻʷˍʶʽ ʶ˃ˉʶʽˊʾʰ ʱ˄˖ ˍ˖˄ ʵʷˁʰ ʶˍ˗˄ ˋˍˇ˄ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ʷ˂ʶʴ˔ˇΣ 

ʷ˔ˇ˄ˍʰˌ ˋˎ˃˃ʶˍʱˋ˔ʶʽ ˁʰʽ ʵʽʰˍʶ˂ʷˋʶʽ ʶˉʽˁʶ˒ʰ˂ʺˌ ˇ˃ʱʵʰˌ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˋʶ ˉ˂ʺʻˇˌ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ʲʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁ˗˄Σ 

ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄Σ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄Σ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ˍˇ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˈΦ  

ɶ ʶˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍˇˎ ʇˉʶˏʻˎ˄ˇˎ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ɲʽˇʾˁʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍˇ˄ ɲʺ˃ˇ 

ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ˇʵˇˏ ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм ˁʰʽ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ стΦ  

ʆʰ ˁʰʻʺˁˇ˄ˍʰ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁ ʰ˂ˏˉˍˇˎ˄ ˁʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸʶʽ ˍˇ ʱˊʻˊˇ мс ˍˇˎ ɿ. 

птлсκнлнлΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄Σ ʽʵʾ˖ˌΣ ˍʹ˄ ʶ˅ʷˍʰˋʹ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍˇˎ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ 

ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ˁʽ˄ʵˏ˄˖˄ ˁʰʽ ˍʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ˍʹˌ ʶˉʱˊˁʶʽʰˌ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʰˍʽˁˈˍʹˍʰˌ ˍ˖˄ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃˗˄ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ 

ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˋˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ʁ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈˌ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʶʾ˄ʰʽ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˌ ˃ʶ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ʰˉˈ мтΦлфΦнлнм ˉˊʰˁˍʽˁˇˏ 

ɲΦʅΦ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ˇˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ʻʷˍʶʽ ˍʽˌ ʶˎʻˏ˄ʶˌΣ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˁʰʽ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹˌ 

ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ʰ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹ ˇˊʴʰ˄˖ˍʽˁʺ ˃ˇ˄ʱʵʰΣ ˃ʶ ˋˁˇˉˈ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˁʰʽ 

ʲʶ˂ˍʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˉˇ˂ʽˍʽˁ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʅˏˋˍʹ˃ʰ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΦ ʁʽ 

ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌΣ ˇ ˍˊˈˉˇˌ ʶˉʽˁˇʽ˄˖˄ʾʰˌ ˃ʶ ˍʰ ˂ˇʽˉʱ ˍ˃ʺ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˇʽ ˈˊˇʽ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ ɾˇ˄ʱʵʰˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ 

ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ʷ˔ʶʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʹʻʶʾ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ˒ˇˊʱ ˋˍʽˌ мтΦлфΦнлнм 

ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ, ˃ ʶˍʱ ʰˉˈ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʶʽˋʺʴʹˋʹ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˉˊʰˁˍʽˁˈ мсΦлфΦнлнмύΦ 

 

3.8.4 ɳˍʰʽˊʽˁʺ ɲʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹ 

H ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ˎʽˇʻʶˍʺˋʶʽ ˁʰʽ ˋˎ˃˃ˇˊ˒˖ʻʶʾ ˃ʶ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ 

ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌΣ ʽʵʾ˖ˌ ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ ттΣ фф-101, 109-ммпΣ мрн ˁʰʽ мроύ 

ˁʰʽ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмт όɳˉʽˍˊˇˉʺ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎύΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ 

ɮˉˇ˒ʱˋʶ˖˄Σ ɳʴˁˎˁ˂ʾ˖˄ ˁʰʽ ɮ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶˁʵˇʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˍʶʽ 

ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ʰˉˈ ˍˇ ʰˉˈ мтΦлфΦнлнм ɲΦʅΦ ʶˉʰˊˁʺ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˈ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌΣ ˇ ˇˉˇʾˇˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˍˇ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ 

ˉʶˊʽʶ˔ˈ˃ʶ˄ˇ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ ɿΦ птлсκнлнлΦ ʃʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˍˇˎ ˖ˌ ʱ˄˖ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʰ˄ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹ ˋˍˇ 

ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ https://noval-property.com/esoterikos-kanonismos-litourgias/. 

  

https://noval-property.com/esoterikos-kanonismos-litourgias/
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3.8.5 ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍ˖˄ ɲ̔ ˇʽˁʹˍʽˁ˗˄Σ ɲ̔ ʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɳ̄ ˇˉˍʽˁ˗˄ ˇˊʴʱ˄˖˄ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰ˄˗ˍʶˊ˖˄ 

ɲ̔ ˇʽˁʹˍʽˁ˗˄ ʅ̱ ʶ˂ʶ˔˗˄  

ʁʽ ˁˎˊʽˈˍʶˊʶˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʰˋˁˇˏ˄ ˍʰ ˃ʷ˂ʹ ˍ˖˄ ʵʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄Σ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ʶˉˇˉˍʽˁ˗˄ ˇˊʴʱ˄˖˄ ˁʰʽ ˍʰ ʰ˄˗ˍʶˊʰ 

ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʱ ˋˍʶ˂ʷ˔ʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʶˁˍˈˌ ʶˁʶʾ˄˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ ʻʷˋʹ ʺ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˉˇˎ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰʽ 

ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʶʾ˄ʰʽ ˇʽ ʰˁˈ˂ˇˎʻʶˌΥ  

ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ -  

ɳˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ɿˇ˃ʽˁˇˏ 
ʃˊˇˋ˗ˉˇˎ  

ɹʵʽˈˍʹˍʰ ɳˍʰʾˊˇˌ ʺ ɾʷˍˇ˔ˇˌ ό҈ύ 

ɾʶ˂ʷˍʽˇˌ ʊʽˁʽ˗ˊʹˌ(1) 

ɲʽˁʹʴˈˊˇˌ 
 

ʅ˖˂ʹ˄ˇˎˊʴʶʾʰ ɼˇˊʾ˄ʻˇˎ 
ɾΦɮΦɳΦ 

ʅˍʹ˂˃ʶˍ ʇˉʹˊʶˋʾʶˌ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ 
ɾΦɮΦɳΦ 

Allianz ɳ˂˂ʱˌ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ 
ɮˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰ   

 
 

ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ 
 

ʃˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ 
 
 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ 
 

 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼʰˉʶˍʰ˄ʱˁˇˌ (1) 
ʅʆɮɲɹʁ нлнл ɮɸɽɶʆɹɼɳʅ ɼɮɹ 
ɮɿɮʌʇʋɶʅ ɳɱɼɮʆɮʅʆɮʅɳɹʅ 
ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ  

ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɲΦʅΦ, ɾʹ 
ʶˁˍʶ˂ʶˋˍʽˁˈ ˃ʷ˂ˇˌ 

 

ɱʶ˗ˊʴʽˇˌ ʅˍʶˊʴʽˈˉˇˎ˂ˇˌ (1) 

ɮɿʆɹɾɳʆ ɮΦɳΦ 

ɮʆʆɹɼɶ ɮΦɳΦ 

ɰɹʆʄʁʇɰɹʆ ɮΦɳΦ 

ɳʄɱʁʅʆɶɽ ɮɿʍΦ ʆɳʋɿΦ 
ɳʄɱʁɽκɼɶ ϧ ɰɹʁɾΦ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

CABLEL WIRES ɮΦɳΦ 

SANIPARK ɮ.ɳ. 

ʅʇ.ɾɳΦʆɮɽ ɰɹʁɾɶʋΦ 
ɮɽʁʇɾɹɿʁʋɮʄʆʁʇ ɮΦɳΦ 

ʅɹɲɳɿʁʄ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ 
ʋɮɽʇɰɮ ɮΦɳΦ 

 
ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ 

 
 

 

ɾʰˊʾʰ ɼʰ˂ˇˎˍʱ  (1) UPSIDE O.E. - 90% 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɼˇ˄ʽˋˍʺˌ  (2) 

ɾɳʆɮɽɽʁʇʄɱɹɮ ɮʆʆɹɼɶʅ 
ɮΦɳΦ 

ELVAL COLOUR ɾ.ɮ.ɳ. 
ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ʃʄʁɻʁɿʆʍɿ 
ɰɮɾΦ ɮɽʁʇɾɹɿɹʁʇ 

ɰɳʃɮɽ ɮΦɳΦ 

TEKA SYSTEMS AE 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅ  

ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ʅˍˊˇˏˍˋʹˌ  (3) ɾʰʻʽˈˌ ʃˎˊʾ˃ʰ˔ʰ ɮΦɳΦ ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

ɽˇˎˁʱˌ ʃʰˉʱʸˇʴ˂ˇˎ (4) 

ɼʱ˄ˍ˖ˊ ɮ.ɳ. 

Attica A.E. 

MIG Group. ɮ.ɳ. 

LKP IKE 

ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɲʽˇʾˁ́ ˋʹˌ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ 

- 

 
 
 

100% 

ʃʰ˄ˍʶ˂ʶʺ˃˖˄ ɾʰˎˊʱˁʹˌ (5) 

ɮɿʆɹɾɳʆ ɮΦɳΦ 

ɰɳʃɮɽ ɮΦɳΦ όˉˊ˗ʹ˄ ɰɳʃɳɾ 
ɮΦɳΦύ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  
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ʁ˄ˇ˃ʰˍʶˉ˗˄ˎ˃ˇ 
ɳˍʰʽˊʶʾʰ -  

ɳˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ɿˇ˃ʽˁˇˏ 
ʃˊˇˋ˗ˉˇˎ  

ɹʵʽˈˍʹˍʰ ɳˍʰʾˊˇˌ ʺ ɾʷˍˇ˔ˇˌ ό҈ύ 

SANIPARK A.E. 

ʅʆɶɽɾɳʆ ʇʃɶʄɳʅɹɳʅ 
ɮɼɹɿɶʆʍɿ ɮΦɳΦ 

ʅɹɲɳɿʁʄ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ 
ʋɮɽʇɰɮ ɮΦɳΦ 

ʃʰ˄ʰʴʽ˗ˍʹˌ ɮʻʰ˄ʰˋˈˉˇˎ˂ˇˌ (6) 
NEPTUNE LINES 

 
UML, ISRAEL 

ɮ˄ˍʽˉˊˈʶʵˊˇˌ ɲʅ 
 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ 
 

ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ɽʽʰ˄ʰ˄ˍ˖˄ʱˁʹˌ (7) 

PROVIDENCE 
MANAGEMENGT 
SOLUTIONS  EE 

 
PROVIDENCE DESIGN EE 

 
NEL PROVIDENCE LTD 

(CYPRUS) 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ  

99% 
 

99% 
 

100% 

ɱʰ˂ʷˍʰˌ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ(8) 

ʅʍɽɶɿʁʇʄɱɳɹɮ 
ɼʁʄɹɿɸʁʇ ɮΦɳΦ  

 
ʅʇΦɾɳΦʆɮɽ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ 
ɮɽʁʇɾɹɿʁʋɮʄʆʁʇ 
ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ 

ɾʷ˂ˇˌ ɲΦʅΦ  

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹΥ  

(1) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʁ˂ˎ˃ˉʽˇ˄ʾˁʹ ʆˋʽˁ˂ʹˍʺˊʰ пм ϧ ɼ˖˄κ˄ˇˎ ɼʰˊʰ˃ʰ˄˂ʺ стΣ ɾʰˊˇˏˋ ̔

(2) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʃˊˇˈʵˇˎ нлΣ ɱʰ˂ʱˍˋʽ 

(3) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɲʶ˅ʰ˃ʶ˄ʺˌ нф-омΣ ɼʹ˒ʽˋʽʱ  

(4) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɰˇˎˁˇˎˊʶˋˍʾˇˎ мрΣ ɮʻʺ˄ʰ  

(5) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ  ʋʶʽ˃ʱˊʰˌ мсΣ ɾʰˊˇˏˋʽ 

(6) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ʆʰˍˇˀˇˎ фмΣ ɼʹ˒ʽˋʽʱ 

(7) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɰʰ˂ʰ˖ˊʾˍˇˎ фʲΣ ɮʻʺ˄ʰ  

(8) ɳˉʰʴʴʶ˂˃ʰˍʽˁʺ ɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ ʋʰ˂ʰ˄ʵˊʾˇˎ ооΣ ɾʰˊˇˏˋʽ  

 

3.8.6 ʅˎʴˁˊˇˏˋʶʽˌ ʅˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˋˍˇ ɳˉʾˉʶʵˇ ˍ˖˄ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁ˗˄Σ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁ˗˄ ˁʰʽ ɳˉˇˉˍʽˁ˗˄ ʁˊʴʱ˄˖˄ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋˎʴˁˊˇˏˋʶʽˌ ʺ ʵˎ˄ʹˍʽˁʷˌ ˋˎʴˁˊˇˏˋʶʽˌ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ 

ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˉˊˈˋ˖ˉˇ ʰ˄ʺˁʶʽ ˋˍʰ ɲ̔ ˇʽˁʹˍʽˁʱΣ ɲ̔ ʰ˔ʶʽˊʽˋˍʽˁʱ ˁʰʽ ɳ̄ ˇˉˍʽˁʱ 

ˈˊʴʰ˄ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʽʵʽ˖ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ ʺκˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍˇˎ ˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʰˎˍˇˏΦ 
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3.9 ɼˏˊʽˇʽ ɾʷˍˇ˔ˇʽ 

ʆˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ 

ϵнптΦонмΦсммΣ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ нптΦонмΦсмм ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ϵ1 ʁ ˁɦˋˍʹΦ 

ʁ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˌ ˉʾ˄ʰˁʰˌ ˉʰˊʰʻʷˍʶʽ ˍʹ ˃ʶˍˇ˔ʽˁʺ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΥ  

ɾʷˍˇ˔ˇʽ (1) ɮˊʽʻ˃ˈˌ ˃ʶˍˇ˔˗˄ 
ʃˇˋˇˋˍˈ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶˁʵˇʻʶʽˋ˗˄ 

˃ʶˍˇ˔˗˄ό҈ύ 

VIOHALCO SA/NV 195.424.203 79,02% 

ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ˍˇˎ ɾʽ˔ʰʺ˂ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ όʶˉʽˁʰˊˉʾʰύ (2) 22.652.136 9,16% 

ɽˇʽˉˇʾ ɾʷˍˇ˔ˇʽ όғр҈ύ 29.245.272 11,83% 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ 247.321.611 100,00% 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ όмύΥ ɾʶˍˇ˔ʽˁʺ ˋˏ˄ʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɰʽʲ˂ʾˇ ɾʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰʲ˂ʺʻʹˁʶ ˍʹ˄ лмΦлтΦнлнм 

ʅʹ˃ʶʾ˖ˋʹ ό2ύΥ ʆʹ˄ ˕ʽ˂ʺ ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˇʽ ˁΦˁΦ ɾʽ˔ʰʺ˂ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ όпΣру҈ύ ˁʰʽ ɹˉˉˇˁˊʱˍʹˌ-ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ ˍˇˎ ɿʽˁˇ˂ʱˇˎ 

ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ όпΣру҈ύ 

ʆʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ʱ˃ʶˋʰ ʺ ʷ˃˃ʶˋʰ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋʶ ˉˇˋˇˋˍˈ ʱ˄˖ ˍˇˎ р҈ ʶʾ˄ʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌΥ 

¶ ±ƛƻƘŀƭŎƻ {Φ!ΦΥ ɯ˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ тфΣлмс҈ κ ɴ˃˃ʶˋʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ уΣ263҈ όʺˍˇʽΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ утΣ279%) 

¶ ˁˇˌ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ: ɯ˃ʶˋʹ ̀ ˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ фΣмрф҈ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʲʶ˂ʴʽˁˈ ˄ˈ˃ˇ ˍʹˌ нʰˌ ɾʰˀˇˎ нллтΣ ˇʽ 

ʲʰˋʽˁˇʾ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ʶʾ˄ʰʽ ˇ ˁΦ ɿʽˁˈ˂ʰˇˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ онΣнт҈Σ ˇ ˁΦ ɹˉˉˇˁˊʱˍʹˌ-ɹ˖ʱ˄˄ʹˌ 

ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ нтΣфн҈ όпΣсс҈ ʰˋˁˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˈ˄ˇ˃ʱ ˍˇˎ ˁʰʽ ноΣнр҈ ʰˋˁˇˏ˄ˍʰʽ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ˖ˌ 

ʃˊˈʶʵˊˇˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍˇˎ ɹʵˊˏ˃ʰˍˇˌ ɼɹɼʃɳύ ˁʰʽ ˇ ˁΦ ɳˎʱʴʴʶ˂ˇˌ ʅˍʰˋʽ˄ˈˉˇˎ˂ˇˌ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ мфΣнл҈ όˉʹʴʺΥ 

https://www.viohalco.com/667/el/Vasikoi-metoxoi/). 

ɶ Viohalco ʷ˔ʶʽ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʰˉˈ ˍʽˌ ʷ˄˄ˇʽʶˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˇˎ ˁʰʻˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ 

ʱˊʻˊ˖˄ о ˁʰʽ мл ˍˇˎ ɿ. оррсκнллтΣ ˁʰʻ˗ˌ ʵʽʰʻʷˍʶʽΥ όƛύ ˍʹ˄ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰ ˍ˖˄ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˁʰʽ όƛƛύ ˍˇ˄ ʰ˄ʰʴˁʰʾˇ 

ʰˊʽʻ˃ˈ ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˕ʺ˒ˇˎ ˉˊˇˌ ʶˉʾˍʶˎ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʹˌ ˋˍʰ ʱˊʻˊʰ мол ʶˉΦ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ʰˉʰˊˍʾʰˌ ˁʰʽ 

ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ ʴʽʰ ˍˇ˄ ʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ʺ ʰ˄ʱˁ˂ʹˋʹ ˍʹˌ ˉ˂ʶʽˇ˕ʹ˒ʾʰˌ ˍ˖˄ ˃ʶ˂˗˄ ˍˇˎ ɲ̔ ˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎʴ˔ˊˈ˄˖ˌ 

˃ʷ̱ˇ˔ˇˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɼʱʻʶ ˁˇʽ˄ʺ ˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʰˊʷ˔ʶʽ ˍˇ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ˃ʾʰˌ ˕ʺ˒ˇˎ ˋˍʹ ɱʶ˄ʽˁʺ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹΦ ʁʽ ˁˏˊʽˇʽ ˃ʷˍˇ˔ˇʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ʵʶ˄ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ʴ˄˗ˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰˌ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺ ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʶΣ ˋʶ 

˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˄ʰ ʶˉʽ˒ʷˊʶʽ ʰ˂˂ʰʴʷˌ, ̍ ˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

ʅˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴ˄˖ˊʾʸʶʽΣ ʹ ˒ˏˋʹ ˍˇˎ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˉˇˎ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ʵʶ˄ ʰˋˁʶʾˍʰʽ ˃ʶ ˍˊˈˉˇ 

ˁʰˍʰ˔ˊʹˋˍʽˁˈΦ ʃˊˇˌ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʰˎˍˇˏΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˒ˊˇ˄ˍʾʸʶʽ ˄ʰ ˍʹˊʶʾ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʶʾ˃ʶ˄ʹ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˁʰʽ ˉʶˊʾ ʶˍʰʽˊʽˁʺˌ ʵʽʰˁˎʲʷˊ˄ʹˋʹˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌΦ   

https://www.viohalco.com/667/el/Vasikoi-metoxoi/
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3.10 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʰ ʃʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰΣ ˍʽˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌΣ ˍʹ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɸʷˋʹ ˁʰʽ ˍʰ ɮˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ  

3.10.1 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʋˊʺˋʹ ̩2020  

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʷˌ ʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ нлмф 

όˉˊ˗ˍʹΣ ˎˉˇʵ˖ʵʶˁʱ˃ʹ˄ʹ ˔ˊʺˋʹ ˉʶˊʽˈʵˇˎ мрΦмлΦнлмф ς 31.10.2019) ̄ ˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʰˎˍʺΣ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˉˇˎ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

Oʽ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˍʰˁˍʽˁʺ ɱΦʅΦ ˍʹˌ мсΦлтΦнлнмΦ ʁʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ ˍ˖˄ ɳˍʺˋʽ˖˄ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Σ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ https://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/. 

 

3.10.1.1 ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁh ʽ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нл20 ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ 

ˎˉˇʵ˖ʵʶˁʱ˃ʹ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰˉˈ мрΦмлΦнлмф ʷ˖ˌ омΦмнΦнлмф 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ*  1.1 ς 31.12.2020 15.10 ς 31.12.2019 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄  13.876 3.647 

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ 
ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ 

 (4.323) (290) 

ɯ˃ʶˋʰ ʷ˅ˇʵʰ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ  (3.184) (581) 

ʊˈˊˇʽ - ʆʷ˂ʹ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ  (2.076) (120) 

ɲʰˉʱ˄ʶˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ  (1.383) (671) 

ɽˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ  (397) (383) 

ɼʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˔ˊʹ˃κˁ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄  (59) (103) 

ɼʷˊʵʹ κόʸʹ˃ʽʷˌύ ˉʰˏˋʹˌ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˇˍʽ˃˗˃ʶ˄˖˄ ˋˍˇ ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ 

 (248) - 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄  (126) (32) 

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ  625 130 

ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ  2.704 1.598 
    

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ  2 1 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ  (3.947) (798) 

ɼʰʻʰˊˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ  (3.945) (797) 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄  (1.241) 801 
    

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ  (324) (61) 

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ  (1.565) 740 
    

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ    

ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʻʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˋˍʰ 
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

   

ɮ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ - ̄ ˊˇ ˒ˈˊ˖˄  (19) (17) 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ  (19) (17) 

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ  (1.584) 724 
 
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ 

https://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/
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3.10.1.2 ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ 31.12.2020 ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ 

31.12.2019 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ* 31.12.2020 31.12.2019 

ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ   

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 377.028 312.331 

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ 539 433 

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 2.596 1.411 

ɯˎ˂ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 269 204 

ɽˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 1.303 2.031 

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ 381.734 316.409 
   

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ  12.398 11.530 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 4.531 3.154 

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ 16.929 14.684 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 398.664 331.094 
   

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ   

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 247.322 225.359 

ɽˇʽˉʱ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 4.062 317 

ɼʷˊʵʹ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ 30.438 28.013 

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 281.822 253.688 
   

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ   

ɲʱ˄ʶʽʰ 62.469 31.100 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ 16.090 16.377 

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 1.026 172 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈʵˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ 126 71 

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 79.711 47.721 
   

ɲʱ˄ʶʽʰ 27.483 24.942 

ʃˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 8.809 4.370 

ʆˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 511 61 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ 328 312 

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 37.131 29.685 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 116.842 77.406 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 398.664 331.094 
 
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ 
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3.10.1.3 ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нл20 ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ 

ˎˉˇʵ˖ʵʶˁʱ˃ʹ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰˉˈ мрΦмлΦнлмф ʷ˖ˌ омΦмнΦнлмф 

 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ* 1.1 ς 31.12.2020 15.10 ς 31.12.2019 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ (1.565) 740 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 324 61 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 126 32 

όɼʷˊʵʹύκ ʸ́ ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ 853 172 

όɼʷˊʵʹύκ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ 
ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ 

4.323 290 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ (2) (1) 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ 3.094 625 

ɽˇʽˉʷˌ ˉˊˇʲ˂ʷ˕ʶʽˌ 36 408 

όɼʷˊʵʹύκ y ʹ˃ʽʷˌ ˉʰˏˋʹˌ ʰ˄ʰʴ˄˗ˊʽˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʰˉˇˍʽ˃˗˃ʶ˄˖˄ ˋˍˇ ʰˉˇˋʲʶˋ˃ʷ˄ˇ ˁˈˋˍˇˌ 

248 - 

ɴˁˉˍ˖ˋʹ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ ˂ˈʴ˖ /ƻǾƛŘ-19 (115) - 

ɼʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˔ˊʹ˃κˁ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 59 103 
 7.381 2.430 

όɮˏ˅ʹˋʹύκ Mʶʾ˖ˋʹ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ (22) (2.521) 

ɮˏ˅ʹˋʹκ όɾʶʾ˖ˋʹύ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 4.108 (147) 
 4.086 (2.667) 

ʋˊʶ˖ˋˍʽˁˇʾ ˍˈˁˇʽ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹ˃ʷ˄ʰ (2.904) (524) 

ɼʰˍʰʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ (137) (0) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 8.427 (761) 
   

ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   

ɮʴˇˊʷˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ (126) (120) 

ɮʴˇˊʷˌ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ (4) - 

ɮʴˇˊʷˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ (22.474) (4.003) 

ʃ˖˂ʺˋʶˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 8 - 

ʆˈˁˇʽ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʶˌ 2 1 

ɳʽˋˊˇʺ ˍʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʵʽʰʻʶˋʾ˃˖˄ ˂ˈʴ˖ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹˌ 157 - 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ (22.437) (4.122) 
   

ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   

ɲʱ˄ʶʽʰ ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʷ˄ˍʰ 17.500 6.000 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ (216) (50) 

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ ˉ˂ʹˊ˖ʻʷ˄ˍʰ ˋʶ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ (796) - 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ (1.100) (610) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 15.388 5.340 

ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 1.377 456 
   

ɼʾ˄ʹˋʹ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ   

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 3.154 2.698 

ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 1.377 456 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʰˎˍ˗˄ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ  ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 4.531 3.154 
 
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ 
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3.10.1.4 ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлнл ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ 

ˎˉˇʵ˖ʵʶˁʱ˃ʹ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʰˉˈ мрΦмлΦнлмф ʷ˖ˌ омΦмнΦнлмф 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ* 
ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ɽˇʽˉʱ 
ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 

ɼʷˊʵʹκ 
(ʸ́ ˃ʽʷˌύ ʶʽˌ 
˄ʷˇ˄ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ 
ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ мр ʁˁˍ˖ʲˊʾˇˎ нлмф 225.359 317 27.289 252.965 

ɼʰʻʰˊˈ ˁʷˊʵˇˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ - - 740 740 

ɮ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ - - (17) (17) 

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ нлмф - - 723 723 
     

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмф 225.359 317 28.013 253.688 
     

     

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл 225.359 317 28.013 253.688 

ɼʰʻʰˊˈ ˁʷˊʵˇˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ - - (1.565) (1.565) 

ɮ˄ʰ˂ˇʴʽˋˍʽˁʷˌ ʸʹ˃ʽʷˌ - - (19) (19) 

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ нлнл 225.359 317 26.429 252.104 
     

ʅˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ     

ɾʶˊʾˋ˃ʰˍʰ - - (796) (796) 

ɮˉˈˁˍʹˋʹ ˃ʷˋ˖ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹˌ ʶˉʽ˔ʶʽˊʺˋʶ˖˄ 21.963 3.745 4.805 30.513 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 21.963 3.745 4.009 29.718 
     

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ом ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлнл 247.322 4.062 30.438 281.822 
 
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ 

 

3.10.2 ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˍʹˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлмΦ-30.06.2021 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʴʽʰ ˍʹ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлм-30.06.2021Σ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʷˌ 

ʰˉˇˍˎˉ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˇʽ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

ʴʽʰ ˍʹ ˉʶˊʾˇʵˇ лмΦлм-30.06.2020 ˉˇˎ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʰˎˍʺΣ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˉˇˎ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˋˍʽˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

Oʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ̱̌  ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˋˍʽˌ олΦлфΦнлнмΦ ʁʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʵʽʰʲʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˎ˄ʰˊˍʺˋʶʽ ˍ˖˄ 

ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋ˖˄ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶ˖˄Σ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʶʽ˗ˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄Σ ˁʰʽ ˇʽ 

ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ https://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/. 

https://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/
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3.10.2.1 ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʅˎ˄ˇ˂ʽˁ˗˄ ɳˋˈʵ˖˄ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлм-30.06.2021 ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ 

ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлм-30.06.2020 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ*  1.1 ς 30.06.2021 1.1 ς 30.06.2020 

ɴˋˇʵʰ ʰˉˈ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄  4.933 6.155 

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ 
ʶˏ˂ˇʴʶˌ ʰ˅ʾʶˌ 

 15.883  (9.739) 

ɯ˃ʶˋʰ ʷ˅ˇʵʰ ˋ˔ʶˍʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˃ʶ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʱ ʰˁʾ˄ʹˍʰ   (1.775)  (1.581) 

ʊˈˊˇʽ - ʆʷ˂ʹ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ   (2.128)  (2.028) 

ɲʰˉʱ˄ʶˌ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ   (1.057)  (678) 

ɽˇʽˉʱ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ   (103)  (168) 

ɼʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˔ˊʹ˃κˁ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄   (22) - 

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ˉʰʴʾ˖˄  101 - 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄   (101)  (53) 

ɽˇʽˉʱ ʷˋˇʵʰ  2.742 399 

ɮˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ  18.474  (7.694) 
    

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ  1 1 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ   (1.381)  (2.060) 

ɼʰʻʰˊˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ   (1.380)  (2.059) 

ɮ˄ʰ˂ˇʴʾʰ ˁʶˊʵ˗˄κ όʸʹ˃ʽ˗˄ύ ʰˉˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʶˌ   (123) - 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄  16.971  (9.753) 
    

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ   (186)  (153) 

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ  16.785  (9.906) 
    

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ    

ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʻʰ ˃ʶˍʰ˒ʶˊʻˇˏ˄ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʰ ˋˍʰ 
ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍʰ 

   

ɮ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ - ̄ ˊˇ ˒ˈˊ˖˄  126 - 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ  126 - 

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˔ˊʺˋʹˌ  16.912  (9.906) 
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄ʶˌ  h ˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ 
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3.10.2.2 ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ 30.06.2021 ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ 

31.12.2020 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ* 30.06.2021 31.12.2020 

ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ   

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ 401.686 377.028 

ɳ˄ˋ˗˃ʰˍʰ ˉʱʴʽʰ 542 539 

ɲʽˁʰʾ˖˃ʰ ˔ˊʺˋʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 2.822 2.596 

ɯˎ˂ʰ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 264 269 

ʅˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʶˌ 102 - 

ɽˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 2.583 1.303 

ɾʹ ˁˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ 407.999 381.734 
   

ɳ˃ˉˇˊʽˁʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ  13.073 12.398 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 15.906 4.531 

ɼˎˁ˂ˇ˒ˇˊˇˏ˄ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˈ 28.979 16.929 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʶ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 436.978 398.664 
   

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ   

ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 247.322 247.322 

ɽˇʽˉʱ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 4.188 4.062 

ɼʷˊʵʹ ʶʽˌ ˄ʷˇ˄ 47.224 30.438 

ɺʵʽʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 298.734 281.822 
   

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ   

ɲʱ˄ʶʽʰ 58.977 62.469 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ 15.887 16.090 

ʃʰˊʱʴ˖ʴʰ 582 1.026 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔˗˄ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˇˏ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈʵˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʰ 126 126 

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 75.572 79.711 
   

ɲʱ˄ʶʽʰ 56.098 27.483 

ʃˊˇ˃ʹʻʶˎˍʷˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 6.050 8.809 

ʆˊʷ˔ˇˎˋʶˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 186 511 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌ 339 328 

ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 62.672 37.131 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 138.244 116.842 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˁʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 436.978 398.664 
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄ʶˌ  h ˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ 
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3.10.2.3 ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ʆʰ˃ʶʽʰˁ˗˄ ʄˇ˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлм-олΦлсΦнлнм ˁʰʽ ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ 

ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлм-30.06.2020 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ* 1.1 ς 30.06.2021 1.1 ς 30.06.2020 

ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ 16.785  (9.906) 

ʊˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 186 153 

ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 101 53 

όɼʷˊʵʹύκ ʸ́ ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄  (443) 726 

όɼʷˊʵʹύκ ʸʹ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʶˌ 
ʰ˅ʾʶˌ 

 (15.883) 9.739 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ  (1)  (1) 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ 1.824 1.334 

όɼʷˊʵʹύκ ʸ́ ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄  (15) - 

όɼʷˊʵʹύκ ʸ́ ˃ʽʷˌ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄  (86) - 

ɮ˄ʰ˂ˇʴʾʰ ˁʶˊʵ˗˄κ όʸʹ˃ʽ˗˄ύ ʰˉˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʶˌ 123   

ɴˁˉˍ˖ˋʹ ʶ˄ˇʽˁʾ˖˄ ˂ˈʴ˖ /h±L5-19  (128)  (57) 

ɼʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˔ˊʹ˃κˁ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 22 - 
 2.484 2.042 

όɮˏ˅ʹˋʹύκ Mʶʾ˖ˋʹ ʶ˃ˉˇˊʽˁ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄  (1.978) 424 

ɮˏ˅ʹˋʹκ όɾʶʾ˖ˋʹύ ˉˊˇ˃ʹʻʶˎˍ˗˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˎ̄ ˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄  (2.846) 7.164 
  (4.824) 7.588 

ʋˊʶ˖ˋˍʽˁˇʾ ˍˈˁˇʽ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰ˒ʺ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹ˃ʷ˄ʰ  (1.521)  (1.348) 

ɼʰˍʰʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇʽ ˒ˈˊˇʽ  (512)  (61) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ  (4.372) 8.220 
   

ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   

ɮʴˇˊʷˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄  (67)  (73) 

ɮʴˇˊʷˌ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄  (11)  (3) 

ɮʴˇˊʷˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄  (9.918)  (12.185) 

ʃ˖˂ʺˋʶˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 15 - 

ʃ˖˂ʺˋʶʽˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ 1.229 - 

ʆˈˁˇʽ ʶʽˋˉˊʰ˔ʻʷ˄ˍʶˌ 1 1 

ɮʴˇˊʷˌ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔˗˄ ˋʶ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʶˌ  (225) - 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ  (8.976)  (12.261) 
   

ʋˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ   

ɲʱ˄ʶʽʰ ʰ˄ʰ˂ʹ˒ʻʷ˄ˍʰ 39.750 10.500 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄  (96)  (116) 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ  (14.931)  (550) 

ɼʰʻʰˊʷˌ ˍʰ˃ʶʽʰˁʷˌ ˊˇʷˌ ʰˉˈ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ 24.723 9.834 

ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 11.375 5.793 
   

ɼʾ˄ʹˋʹ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ   

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 4.531 3.154 

ɼʰʻʰˊʺ ʰˏ˅ʹˋʹ ˋˍʰ ˍʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ 11.375 5.793 

ʆʰ˃ʶʽʰˁʱ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʰʽ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʰ ʰˎˍ˗˄ ˋˍˇ ˍʷ˂ˇˌ  ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ 15.906 8.948 
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄ʶˌ  h ˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ 
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3.10.2.4 ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ɾʶˍʰʲˇ˂˗˄ ɹʵʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлм-30.06.2021 ˁʰʽ 

ˋˎʴˁˊʽˍʽˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ лмΦлм-30.06.2020 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ* 
ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ 
ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ɽˇʽˉʱ 
ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ 

ɼʷˊʵʹκ 
όɵʹ˃ʽʷˌύ ʶʽˌ 
˄ʷˇ˄ 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɹʵʾ˖˄ 
ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнл 225.359 317 28.013 253.688 

ɼʰʻʰˊˈ ˁʷˊʵˇˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ - -  (9.906)  (9.906) 

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ нлнл 225.359 317 18.107 243.783 
         

ʇˉ̍˂ˇ̔ ˉˇ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнл 225.359 317 18.107 243.783 

     

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ м ɹʰ˄ˇˎʰˊʾˇˎ нлнм 247.322 4.062 30.438 281.822 

ɼʰʻʰˊˈ ˁʷˊʵˇˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ - - 16.785 16.785 

ɽˇʽˉʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ - 126 - 126 

ʅˎʴˁʶ˄ˍˊ˖ˍʽˁʱ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ нлнм 247.322 4.188 47.224 298.734 
         

ʇˉˈ˂ˇʽˉˇ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнм 247.322 4.188 47.224 298.734 
ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 
ʃʹʴʺΥ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄ʶˌ h ˉˈ ʁˊˁ˖ˍˈ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ 

 

3.11 ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ 

ʅˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˇˊʽˋ˃ʷ˄ˇˎˌ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇˏˌ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ όζ!ƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ 

tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ aŜŀǎǳǊŜǎηΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ 9{a! DǳƛŘŜƭƛƴŜǎ ƻƴ !ƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜ tŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ aŜŀǎǳǊŜǎ ˍʹˌ лрΦмлΦнлмрύ ʶˁˍˈˌ ɲʃʋɮΣ 

ˉˇˎ ʰˉˇˊˊʷˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˍʹˌ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

ʁʽ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ʵʶ˄ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʻʶ˖ˊʹʻʶʾ ˈˍʽ ˎˉˇˁʰʻʽˋˍˇˏ˄ ʱ˂˂ʰ ˃ʶʴʷʻʹ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍʰ ɲʃʋɮΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ˇˎˌ ʽˋˍˇˊʽˁˇˏˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ʵʶʾˁˍʶˌΦ 

I ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˃ʶʴʷʻʹΣ ˁʰʻ˗ˌ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˔ˊʺˋʽ˃ʹ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˅ʽˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰʽ 

ʴʽʰ ˍʹ ˋˏʴˁˊʽˋʹ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʺˌ ˁʰʽ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˍʹˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˃ʶ ʱ˂˂˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ˁ˂ʱʵˇˎΦ ʍˋˍˈˋˇΣ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʵʶ˄ 

ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˋˍʹˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˋˍʰ ʽˋˍˇˊʽˁʱ ʺ ˋˍʰ ˃ʶʴʷʻʹ ˉˇˎ ʵʶ˄ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍʰ ɲʃʋɮ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏˌ ʵʶʾˁˍʶˌΦ ɼʰʻ˗ˌ ˍʰ ˃ʶʴʷʻʹ ʰˎˍʱ ʵʶ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˈ˂ʶˌ ˍʽˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ʾʵʽˇ ˍˊˈˉˇΣ ʹ 

ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍ˖˄ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ʰˎˍ˗˄ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˋˎ˄ʶˉʺˌ ˃ʶ ˉʰˊˈ˃ˇʽʰ ˃ʶʴʷʻʹ ˉˇˎ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʱ˂˂ʶˌ 

ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΦ 

ʅˍˇˎˌ ʰˁˈ˂ˇˎʻˇˎˌ ˉʾ˄ʰˁʶˌ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇʽ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ όɳɲɾɮύΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾˋˍʹˁʰ˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˉˇˎ ˉʶˊʽʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʺ ˉʰˊˇˎˋʾʰˋʹ ˍˇˎ ˍˊˈˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎˌΥ 

 

ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ʶˉʾ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ɲʶʾˁˍʶˌ ɾˈ˔˂ʶˎˋʹˌ  

ʍˌ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾˈ˔˂ʶˎˋʹˌ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʾʸʶʽ ˍˇˎˌ ʶ˅ʺˌ ʵʶʾˁˍʶˌΥ 

¶ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʇ̄ ˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉ˂ʷˇ˄ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌύ ˉˊˇˌ ˍˇ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 

ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ 

¶ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɲʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ 

ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ɾʾˋʻ˖ˋʹˌ ˉ˂ʷˇ˄ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ 

ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃˖˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ɾʾˋʻ˖ˋʹˌύ ˉˊˇˌ ˍˇ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏΦ 



 

99 

 

¶ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʆ́ ʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʇ̄ ˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉ˂ʷˇ˄ ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌύ ˉˊˇˌ ˍˇ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ (LTV). 

ʅˍˇ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˇ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ˍ˖˄ ɲʶʽˁˍ˗˄ ɾˈ˔˂ʶˎˋʹˌΥ 

 ɲʶʾˁˍʶˌ ɾˈ˔˂ʶˎˋʹˌ 

 όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ  31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021 

  ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ όʰύ  31.100 62.469 58.977 

  ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ όʲύ  24.942 27.483 56.098 

  ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ɾʾˋʻ˖ˋʹˌ όʴύ  16.377 16.090 15.887 

  ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ɾʾˋʻ˖ˋʹˌ όʵύ  312 328 339 

  ɾʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ όʶύ  47.721 79.711 75.572 

  ɰˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ όˋˍύ  29.685 37.131 62.672 

 ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʰ όʸύ  312.331 377.028 401.685 

 ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όʹύҐόʶύҌόˋˍύ  77.406 116.842 138.244 

 ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɲʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ 
όʻύҐόʰύҌόʲύҌόʴύҌόʵύ 

 72.731 106.370 131.301 

 ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʆˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ όʽύҐόʰύҌόʲύ  56.042 89.952 115.075 

 ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ ( )ˁ  331.094 398.664 436.978 

 ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ 
όʹκˁύ 

 23,38% 29,31% 31,64% 

 ʅˏ˄ˇ˂ˇ ɲʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 
ɳ˄ʶˊʴʹˍʽˁˇˏ όʻκˁύ 

 21,97% 26,68% 30,04% 

 ʅˏ˄ˇ˂ˇ ʆˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʇˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˊˇˌ ʅˏ˄ˇ˂ˇ 
ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ɮˁʽ˄ʺˍ˖˄ (LTV) όʽκʸύ 

 17,94% 23,86% 28,65% 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

 

ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ όb!±ύ ˁ ʰʽ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ (NAV) h ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ 

ʍˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰη ʺ ζb!VηύΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʾʸʶʽ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ 

ʽʵʾ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍ˖˄ ˃ʶˍˈ˔˖˄ ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˎˉΩ ˈ˕ʽ˄Σ ˋʶ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΣ ˍ˖˄ ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁ˗˄Φ ʍˌ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ 

ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ʰ˄ ɦɾʶˍˇ˔ʺΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʾʸʶʽ ˍʹ˄ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ʹ ˃ʶ ˍˇ ˄ˇˏ˃ʶˊˇ ˍ˖˄ 

ˁˇʽ˄˗˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʱʻʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌΦ 

ʅˍˇ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˇ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ b!V ˁ ʰʽ ˍˇˎ NAV h ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ: 

ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ όNAVύ ˁʰʽ ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ όNAVύ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021 

 ɺʵʽʰ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ɮˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁʱ ʰˉˇʵʽʵˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ 
˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 

253.688 281.822 298.734 

ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ όb!±ύ όʰύ 253.688 281.822 298.734 

 ɮˊʽʻ˃ˈˌ ˁˇʽ˄˗˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁ˗˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ όʲύ 225.359 247.322 247.322 

ɳˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ɽˇʴʽˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ʰ˄ʱ ˃ʶˍˇ˔ʺ όʰκʲύ ̀ ʶ ϵ 1,13 1,14 1,21 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

 

ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁˇʾ ɲʶʾˁˍʶˌ ɾʷˍˊʹˋʹˌ ˍʹˌ ɮˉˈʵˇˋʹˌ ʶˉʾ ˍʹˌ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ɮˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όCǳƴŘǎ ŦǊƻƳ hǇŜǊŀǘƛƻƴǎ - FFO) 

ʍˌ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ɲˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όCǳƴŘǎ ŦǊƻƳ hǇŜǊŀǘƛƻƴǎύ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζCChηύΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʾʸʶʽ 

ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˉʶˊʽˈʵˇˎΣ ˃ʶʾˇ˄κ όˉ˂ʷˇ˄ύ ˍˇ ˁʰʻʰˊˈ ˁʷˊʵˇˌκ όʸʹ˃ʽʱύ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ 

ʰ˅ʾʰΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ˍʽˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ 



 

100 

 

ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˁʰʽ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˃ʶʾˇ˄ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ 

ʷ˅ˇʵʰ ˂ˈʴ˖ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΦ 

ʅˍˇ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˇ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ CChΥ 

ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όCǳƴŘǎ ŦǊƻƳ hǇŜǊŀǘƛƻƴǎ ς FFO) 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύ(1) 
15.10-

31.12.2019 
01.01-

31.12.2020 
01.01-

30.06.2020 
01.01-

30.06.2021 

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ 740 (1.565) (9.906) 16.785 

ʃ˂ʷˇ˄κ όɾʶʾˇ˄ύΥ ɼʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱκ όˁʷˊʵˇˌύ ʰˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ 
ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ 

290 4.323 9.739 (15.882) 

ʃ˂ʷˇ˄κ όɾʶʾˇ˄ύΥ ɼʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱκ όˁʷˊʵˇˌύ ʰˉˈ ˉ˗˂ʹˋʹ ˉʰʴʾ˖˄ - - - (101) 

ʃ˂ʷˇ˄Υ ɼʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

103 59 - 22 

ʃ˂ʷˇ˄Υ ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 32 126 53 101 

ɾʶʾˇ˄Υ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷˋˇʵʰ (1) (2) (1) (1) 

ʃ˂ʷˇ˄Υ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʷ˅ˇʵˇ ˂ˈʴ˖ ʶˉʽ˃ʷˍˊʹˋʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 
ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹˌ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ(2) 

172 853 726 (443) 

ɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όFFO) (4) 1.336(3) 3.794 611 480 

ʃ˂ʷˇ˄Υ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ 798 3.947 2.060 1.381 

ɾʶʾˇ˄Υ ɼʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 
ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

(103) (59) - (22) 

ʅˏ˄ˇ˂ˇ (4) 2.031 7.682 2.671 1.839 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌΦ 

(1) ʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

(2) ɮ˒ˇˊʱ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ όˁʷˊʵˇˌ ʺ ʸʹ˃ʾʰύ ˍʹˌ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹˌ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌκˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌ ʰ˄ˍʰ˂˂ʰʴʺˌ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ όɼˇ˄ʵˏ˂ʽ ζʃʰˊʱʴ˖ʴʰη ˋˍʹ˄ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ 

ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ɸʷˋʹˌύΦ 

(3) ʆˇ ˉˇˋˈ όϵмΦмсп ˔ʽ˂Φύ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋʹ˃ʶʾˇ пΦ ζɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όCǳƴŘǎ ŦǊƻƳ hǇŜǊŀǘƛƻƴǎύη ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ ɰʰˋʽˁˇʾ 

ɲʶʾˁˍʶˌ ˍʹˌ ɳˍʺˋʽʰˌ ɴˁʻʶˋʹˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʶˉʾ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʽˁʺˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 

омʹ ɲʶˁʶ˃ʲˊʾˇˎ нлмф όʹ ˇˉˇʾʰ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˍʺˋʽʰ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ ˍʹˌ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹˌ ˔ˊʺˋʹˌύ, ̄ ʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁʰʽ ˍʹ ʸʹ˃ʾʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʰˉˇˍʾ˃ʹˋʹ 

ˍˇˎ ˉˊˇʿˈ˄ˍˇˌ ʰ˄ˍʰ˂˂ʰʴʺˌ ʶˉʽˍˇˁʾ˖˄ (Interest Rate Swap - IRS)Σ ˉˇˋˇˏ ϵмтн ˔ʽ˂Φ ɳ˒ˈˋˇ˄ ʹ ʸʹ˃ʾʰ ʵʶ˄ ˂ʹ˒ʻʶʾ ˎˉˈ˕ʹ ˋˍˇ CChΣ ˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʶʾˁˍʹˌ 

ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˈˉ˖ˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍˇ ˇʽˁʶʾˇ ˋʹ˃ʶʾˇ ˋˍˇ˄ ˉʾ˄ʰˁʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ʺˍˇʽ ˋʶ ˉˇˋˈ ϵмΦоос ˔ʽ˂Φ  

(4) ʆˇ ζʅˏ˄ˇ˂ˇη ̀ ˍˇ˄ h ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ ʰ˄ˍʽˋˍˇʾ˔ʽˋʹˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ɴˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ʶˉʾ ˍʹˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʹˌ 

ʅˎ˄ˇˉˍʽˁʺˌ ɮˍˇ˃ʽˁʺˌ ˁʰʽ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ʅˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍˇˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ ол ɹˇˎ˄ʾˇˎ нлнм όʹ ˇˉˇʾʰ 

ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˅ʰ˃ʹ˄ʽʰʾʰ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɴˁʻʶˋʹ лмΦлмΦнлнм ς олΦлсΦнлнмύΦ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶʽ ʶ˒ʶ˅ʺˌ ˍˇ˄ ɲʶʾˁˍʹ 

ζɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όCChύη ˋˍʽˌ ɳˁʻʷˋʶʽˌ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˈˉ˖ˌ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˋˍʹ ʴˊʰ˃˃ʺ 

ζɼʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʽˁʷˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʶˌ όCChύη. 

 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ ˁʰʽ ʃ́ ˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ 

(ʃ́ ˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ 9.L¢5!ύ 

ʍˌ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζ9.L¢5!ηύΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʾʸʶʽ ˍʰ ˁʷˊʵʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ 

ˉ˂ʷˇ˄ ˍʽˌ ʰˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ʶ˄ˋ˗˃ʰˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˁʰʽ ʱˎ˂˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Σ ˍʰ ˁʰʻʰˊʱ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʱ ʷ˅ˇʵʰ ˁʰʽ 

ˍˇˎˌ ˒ˈˊˇˎˌΦ  

ʍˌ ʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ όʶ˒ʶ˅ʺˌ ζʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ 9.L¢5!ηύΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʾʸʶʽ ˍʰ ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύΣ ˉ˂ʷˇ˄κ ό˃ʶʾˇ˄ύ ˍʹˌ ˁʰʻʰˊʺˌ ʸʹ˃ʽʱˌκ όˁʷˊʵˇˎˌύ ʰˉˈ 

ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋˍʹ˄ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰΣ ˃ʶʾˇ˄ ˍʹ˄ ˁʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄Φ  

  



 

101 

 

ʅˍˇ˄ ˉʰˊʰˁʱˍ˖ ˉʾ˄ʰˁʰ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˇ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈˌ ˍˇˎ 9.L¢5! ˁʰʽ ˍˇˎ ʃ́ ˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇˎ 9.L¢5!Υ 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˒ˈˊ˖˄Σ ˍˈˁ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ ό9.L¢5!ύ ˁʰʽ ʃˊˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ 9.L¢5! 

όˉˇˋʱ ˋʶ ϵ ˔ʽ˂Φύϝ 
15.10-

31.12.2019 
01.01-

31.12.2020 
01.01-

30.06.2020 
01.01-

30.06.2021 

ɼʷˊʵʹκ όʸʹ˃ʽʷˌύ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˒ˈˊˇˎˌ 740 (1.565) (9.905) 16.785 

ʃ˂ʷˇ˄Υ ɮˉˇˋʲʷˋʶʽˌ ˉʰʴʾ˖˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 32 126 53 101 

ʃ˂ʷˇ˄Υ ɼʰʻʰˊ ̝̍ ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ʰˉˇˍʷ˂ʶˋ˃ʰ 797 3.945 2.059 1.380 

ʃ˂ʷˇ˄Υ ʊˈˊˇ ̩ʁ ʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ 61 324 152 185 

ʃ˂ʷˇ˄Υ ɮ˄ʰ˂ˇʴʾʰ ʸʹ˃ʽ˗˄ ʰˉˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˋʶ 
ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʶˌ 

- - - 122 

ɼʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ όEBITDA) 1.630 2.830 (7.641) 18.573 

ɾʶʾˇ˄Υ ɼʰʻʰˊʷ ̩y ʹ˃ʽʷ ̩h ˉˈ ʰ˄ʰˉˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍ˖˄ 
ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ˋʶ ʶˏ˂ˇʴʹ ʰ˅ʾʰ 

290 4.323 9.739 (15.882) 

ɾʶʾˇ˄Υ ɼʰʻʰˊʺ ʸʹ˃ʽʱ ʰˉˈ ʰˉˇ˃ʶʾ˖ˋʹ 
˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ 

103 59 - 22 

ʃ́ ˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ʰ ˁʷˊʵʹ ˉˊˇ ˍˈˁ˖˄Σ ˒ˈˊ˖˄ ˁʰʽ 
ʰˉˇˋʲʷˋʶ˖˄ όʃ́ ˇˋʰˊ˃ˇˋ˃ʷ˄ˇ EBITDA) 

2.022 7.212 2.099 2.713 

ϝʆˎ˔ˈ˄ ʰˉˇˁ˂ʾˋʶʽˌ ˋˍʰ ˋˏ˄ˇ˂ʰ ʰˉˈ ˍʰ ʰʻˊˇʾˋ˃ʰˍʰ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ ˃ʶʴʶʻ˗˄ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶʽˌΦ 

ʃʹʴʺΥ ɳˍʺˋʽʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˁ ʰʽ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ. 

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл, ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 24.11.2021 

ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ  
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3.12 ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ɾʶˍʰʲˇ˂ʷˌ ˋˍʹ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ɼʰˍʱˋˍʰˋʹ ̱ ʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ  

ɶ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʶˉʷ˂ʻʶʽ ˁʰ˃ʾʰ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʺ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ̱ ʹˌ ̒ ʷˋʹΣ ʹ ˇˉˇʾʰ 

˄ʰ ʷ˂ʰʲʶ ˔˗ˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵʹ˃ˇˋʽʶˏʻʹˁʰ˄ ˔́ ʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˁh ˍʰˋˍʱˋʶʽˌ, ̋ ˍˇʽ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ лмΦл7Φнлнм ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˁʱˍ˖ʻʽΥ 

ω ʆˇ˄ ɹˇˏ˂ʽˇ нлнмΣ ʶˉʶˋˍˊʱ˒ʹ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˇˋˈ ϵнΣр ʶˁʰˍΦ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ζɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ 

ʰˉˈ ˍˇ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɲʹ˃ˈˋʽˇη ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ϵфΣр ʶˁʰˍΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ˍ˖˄ ϵнΣр ʶˁʰˍΦ ʰ˒ˇˊˇˏˋʶ ˋʶ  

ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ рл҈ ʶˉʾ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ˉˊˇˋˍʾ˃ˇˎ ϵрΣо ʶˁʰˍΦ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ нлмнΣ ˉˇˎ ʶʾ˔ʶ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˋˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ʀɳɿɼɮ 

ɮɳ όʹ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˔ʶ ʰˉˇˊˊˇ˒ʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ bh±![ !9 ˍʹ˄ омΦмнΦнлмсύΣ ˗ˋˍʶ ʹ ˋˎʴ˔˖˄ʶˎʻʶʾˋʰ ʶˍʰʽˊʶʾʰ bh±![ ɮ9 ˄ʰ 

ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇ˔˖ˊʺˋʶʽ ˋʶ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ʶ˄ʷˊʴʶʽʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹˌ ʶˉʽʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ˉˊˇˋˍʾ˃ˇˎΦ  

ω ɾʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ нκфнуκмпΦфΦнлнм ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ όʰˊΦ ˉˊ˖ˍΦ 

нннфκнуΦлфΦнлнмύ ʵˈʻʹˁʶ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍʹˌ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰˌ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˍ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ bh±![ twht9w¢¸ ˋˍˇ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ ɮʻʹ˄˗˄ ʴʽʰ ʷ˄ʰ ʷˍˇˌ ˁʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ мрΦмлΦнлннΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶˍʱ 

ʰˉˈ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ʰʾˍʹ˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ω ɾʷ˔ˊʽ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍˇˎ нлнмΣ ʹ bh±![ twht9w¢¸ ʶˁˍʽ˃ʱ ˈˍʽ ʻʰ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖ʻʶʾ ʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˁʰʽ ʻʰ ˉʶˊʽʷ˂ʻʶʽ 

ˋˍʹ˄ ʽʵʽˇˁˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ¢I9 DwL5 !Φ9Φ ˍˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍ˖˄ ˇʵ˗˄ ʋʶʽ˃ʱˊˊʰˌ мл-мн ˁʰʽ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ 

ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ - ʋʰ˂ʰ˄ʵˊʾˇˎ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʽˇ˔ʺ ʅ˖ˊˈˌ ˍˇˎ ɮ˃ʰˊˇˎˋʾˇˎ όˉˊ˗ʹ˄ ʰˁʾ˄ʹˍˇ YƻŘŀƪύΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʷˁˍʰˋʹˌ мс 

˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ˍΦ˃Φ ˉʶˊʾˉˇˎΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ˄ʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˒ʽˁˍˈ ˄ʰ ˅ʶˁʽ˄ʺˋˇˎ˄ ˇʽ ˉˊˇˉʰˊʰˋˁʶˎʰˋˍʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ 

ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹ ˁʰʽ ʰ˅ʽˇˉˇʾʹˋʺ ˍˇˎΦ ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʶˁˁˊʶ˃ʶʾ ˃ˈ˄ˇ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹ ˍʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌΦ 

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл, ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 24.11.2021 

ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ 

 

3.13 ɲʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ˁ ʰʽ ɲʽʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ɲʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ  

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʴʽʰ ˉʶˊʾˇʵˇ ʵ˗ʵʶˁʰ ˃ʹ˄˗˄ ˉˇˎ ˉˊˇʹʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʰ˄ 

ʵʽˇʽˁʹˍʽˁʷˌΣ ʵʽˁʰˋˍʽˁʷˌ ʺ ʵʽʰʽˍʹˍʽˁʷˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˁʱʻʶ ˍʷˍˇʽʰˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˉˇˎ ʶˁˁˊʶ˃ʶʾ ʺ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˁʽ˄ʹʻʶʾ ʶ˄ʰ˄ˍʾˇ˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʷ˔ʶʽ ˉʶˊʽʷ˂ʻʶʽ ˋʶ ʴ˄˗ˋʹ ˍʹˌύΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˃ˉˇˊʶʾ ˄ʰ ̫ ˔ˇˎ˄ ʺ ʶʾ˔ʰ˄ ˉˊˇˋ˒ʱˍ˖ˌ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʶˉʽˉˍ˗ˋʶʽˌ ˋˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʺ ˋˍʹ˄ ˁʶˊʵˇ˒ˇˊʾʰ ˍʹˌΦ 

 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ʶ˄ˈˍʹˍʰˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄ʶˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʶˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶ˂ʶʴˁˍʽˁʺ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ tǿ/Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл, ˈˉ˖ˌ ˉʶˊʽʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʰˉˈ 24.11.2021 

ʷˁʻʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄Φ  

 

3.14 ʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ  

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ 

ˉˊˇˌ ˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ˍˇˎ ɼʁɲΦ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ 

ʶ˃ˉʾˉˍˇˎ˄ ˋʶ ʶˁʶʾ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋˎ˄ʱˉˍˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ʹʻʶˌ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˍʺˍ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ʻʰ ˃ˉˇˊˇˏˋʰ˄ ˄ʰ ̱́ ˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺˋˇˎ˄ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˉˇˎ ʶˉʹˊʶʱʸʶʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˈˍʹˍ ɦ̱ ʹˌ ˄ʰ ʶˁˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ 

ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ˁʰˍˈ˔˖˄ ˍ˖˄ ʶˁʵʽʵˈ˃ʶ˄˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Υ 
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ɲʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˇʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʺ˂ʻʰ˄ ˋʶ ϵммпΦноу ˔ʽ˂Φ όʰ˒ˇˊʱ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎύΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃΣ ˇ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶˍʰʽΣ ʶ˄ˍˈˌ ˇˊʽˋ˃ʷ˄˖˄ ˇˊʾ˖˄Σ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁʱ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ όʲ˂Φ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 3.4.6 ζɸʶˋ˃ʽˁˈ ʃ˂ʰʾˋʽˇηύΦ  

ʆˇ ˃ʷˋˇ ˋˍʰʻ˃ʽˋ˃ʷ˄ˇ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнм 

ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ нΣтт҈Φ  

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ɲʱ˄ʶʽʰ ʰˉˈ Alpha Bank 

ʅˍʽˌ лтΦмлΦнлмфΣ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζNoval ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺ ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰʽ ɳ˃ˉˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰη ˋˎ˄ʺ˕ʶ ˋˏ˃ʲʰˋʹ 

ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˋˇˏ ϵно ʶˁʰˍΦ ˃ʶ ˍʹ˄ Alpha Bank A.EΦ όˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʱ ˋˍʽˌ омΦмлΦнлмфΣ ˋˍʽˌ 

мфΦмлΦнлнл ˁʰʽ ˋˍʽˌ мсΦммΦнлнмΣ ˍˇ ζʃˊ˗ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʰˉˈ Alpha BankηύΦ ʁʽ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʷ˄ˍˇˁʶˌΣ ʵ˖ʵʶˁʰʶˍˇˏˌ 

ʵʽʱˊˁʶʽʰˌΦ ʆˇ ʃˊ˗ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʰˉˈ Alpha Bank ʰ˄ʰʵʷ˔ʻʹˁʶ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˖ˌ ˁʰʻˇ˂ʽˁˈˌ ʵʽʱʵˇ˔ˇˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ 

ζNoval ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺ ʆˇˎˊʽˋˍʽˁʺ ˁʰʽ ɳ˃ˉˇˊʽˁʺ ɳˍʰʽˊʶʾʰηΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ сууфκмфΦлфΦнлмф 

ˉˊʱ˅ʹˌ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌΣ ˉˇˎ ˋˎ˄ʽˋˍʱ ˍʹ˄ ʽʵˊˎˍʽˁʺ ˉˊʱ˅ʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ʅˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ʃˊ˗ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ Alpha Bank ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ 

ϵнмΣур ʶˁʰˍΦ 

ʅˍʽˌ мфΦмлΦнлнлΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˎ˄ʺ˕ʶ ʵʶˏˍʶˊʹ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˃ʶ ˍʹ˄ Alpha Bank A.EΦ ˉˇˋˇˏ ϵмп 

ʶˁʰˍΦΣ ˃ʶ ʷ˄ˍˇˁʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵ˖ʵʶˁʰʶˍˇˏˌ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ όˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ мсΦммΦнлнмΣ ˍˇ ζɲʶˏˍʶˊˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ 

ɲʱ˄ʶʽˇ ʰˉˈ Alpha Bankη ˁʰʽ ʰˉˈ ˁˇʽ˄ˇˏ ˃ʶ ˍˇ ʃˊ˗ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʰˉˈ Alpha BankΣ ˍʰ ζʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ɲʱ˄ʶʽʰ ʰˉˈ 

Alpha BankηύΦ  

ʅˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍˇˎ ɲʶˏˍʶˊˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ Alpha Bank ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ 

ϵмпΣл ʶˁʰˍΦ  

ʆʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ɲʱ˄ʶʽʰ ʰˉˈ Alpha Bank ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˎˉˇʻʺˁʹˌ ɮΩ ˍʱ˅ʹˌ ʴʽʰ ˍˇ ʃˊ˗ˍˇ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʰˉˈ Alpha Bank ˁʰʽ ɰΩ ˍʱ˅ʹˌ ʴʽʰ ˍˇ ɲʶˏˍʶˊˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ʰˉˈ Alpha Bank ʶˉʾ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ζ¢ƘŜ hǊōƛǘηΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ ммр ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ˁʰʽ ʶˁ˔˗ˊʹˋʹˌ ʰʽˍʾʰ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄κˍʹˌ 

ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʹˊʾ˖˄ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʾ˖˄ ˉˇˎ ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇˎ˄ ˍˇ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˁʾ˄ʹˍˇΣ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ʰˉˈ ˍʰ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʰ ˁʰʽ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʱ ˃ʽˋʻ˖ˍʺˊʽʰ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍ˖˄ ʽʵʽˇˁˍʹˋʽ˗˄ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎΣ ˍʽˌ 

ˇˉˇʾʶˌ ʶˁ˃ʽˋʻ˗˄ʶʽ ʺ ʻʰ ʶˁ˃ʽˋʻ˗ˋʶʽ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰʽ ʶ˄ʷ˔ˎˊˇ ʶˉʾ ˍˇˎ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋʶ 

ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˁʰˍʰˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˍʰ ˃ʽˋʻ˗˃ʰˍʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶˁ˔˖ˊʹʻʶʾˋʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶˁ ˍ˖˄ ˃ʽˋʻ˖ˍʹˊʾ˖˄Φ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ʰˉˈ Alpha BankΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ʰ˒ˇˊˇˏ˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˋˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁˈ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈ ˃ʶ ʶ˅ʰʽˊʷˋʶʽˌΣ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʺ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˃ʶ 

ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʱ˂˂˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ˋˍʹ˄ 

ˉ˗˂ʹˋʹΣ ʶˁ˃ʾˋʻ˖ˋʹ ʺ ˃ʶ ʱ˂˂ˇ ˍˊˈˉˇ ʶˁˉˇʾʹˋʹΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˋˏ˄ʰ˕ʹˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ 

ʶˉʰ˄ʰ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ζ¢ƘŜ hǊōƛǘηΣ ʶˉʾ ˍʹˌ ɽʶ˖˒ˈˊˇˎ ɼʹ˒ʽˋʾʰˌ ммр ˋˍʹ˄ 

ɮʻʺ˄ʰΣ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍ˖˄ ʲʰˊ˗˄ ʶˉʾ ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎ ˁʰʽ ˋˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʺ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ 

ʵʽʶˎˁˇ˂ˏ˄ˋʶ˖˄Σ ˉʰˊʱ ˃ˈ˄ˇ ˎˉˈ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍʹˌ 

ʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˉʶˊʾ ˋˏ˃˃ʶˍˊʹˌ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ όˋˍˇ ˃ʷˍˊˇ ˉˇˎ ˇʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ 

ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˋ˔ʷʻʹˁʰ˄ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ύΦ 

 ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ɲʱ˄ʶʽʰ ɾɳʆɳɾ 

ʆˇ нллт ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζɾɳʆɳɾ ɮΦɳΦ ɳ˃ˉˈˊʽˇ˄ ɾʶˍʱ˂˂˖˄ ɮ˄˗˄ˎ˃ˇˌ ɳˍʰʽˊʾʰη όζɾɳʆɳɾηύ ˋˎ˄ʺ˕ʶ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ 

ˁˇʽ˄ˇˏ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˋˇˏ ϵмнΣр ʶˁʰˍΦ ʷˁʰˋˍˇ όˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ʶˁʵˈˋʶ˖˄ ϵотΣр ʶˁʰˍΦύ ˃ʶ ˍʽˌ Alpha Bank ɮΦɳΦΣ 

Eurobank A.EΦ ˁʰʽ ɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ɮΦɳΦ όˋˍʽˌ лнΦлоΦнллтΣ ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ нтΦлтΦнллт ˁʰʽ ˋˍʽˌ мсΦммΦнлнмΣ 

ˋˍʽˌ нтΦлнΦнллтΣ ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ ноΦлуΦнллтΣ ˁʰʽ ˋˍʽˌ лтΦлоΦнллтΣ ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˋˍʽˌ мфΦлсΦнллт ˁʰʽ мтΦлуΦнлнлΣ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰύΦ ʁʽ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵʶˁʰˇˁˍʰʶˍˇˏˌ ʵʽʰˊˁʶʾʰˌΦ ʆʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁʱ ɲʱ˄ʶʽʰ ɾɳʆɳɾ ʰ˄ʰʵʷ˔ʻʹˁʶ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˖ˌ 

ˁʰʻˇ˂ʽˁˈˌ ʵʽʱʵˇ˔ˇˌΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃ˈ˄ тлооκрΦмлΦнлнл ˉˊʱ˅ʹˌ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌΦ  



 

104 

 

ʅˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ˍˇ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ɾɳʆɳɾ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵмрΣф ʶˁʰˍΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ɲʰ˄ʶʾ˖˄ ɾɳʆɳɾΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ 

ʰ˒ˇˊˇˏ˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˋˍʹ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁˈ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈ ˃ʶ ʶ˅ʰʽˊʷˋʶʽˌΣ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱ ʺ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˃ʶ 

ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇ ˍˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ʺ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ʱ˂˂˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ˋˍʹ˄ 

ˉ˗˂ʹˋʹ ʺ ˃ʶ ʱ˂˂ˇ ˍˊˈˉˇ ʶˁˉˇʾʹˋʹΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˋˏ˄ʰ˕ʹˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˉ˗˂ʹˋʹˌ ˁʰʽ ʶˉʰ˄ʰ˃ʾˋʻ˖ˋʹˌΣ ʶˉʾ ˍˇˎ 

ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍ˖˄ ˉʰʴʾ˖˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍʹˌΣ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˋˍʹ˄ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖˄ ʲʰˊ˗˄ ʶˉʾ 

ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁ˗˄ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˁʰʽ ˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʺ ˉʱˋʹˌ ˒ˏˋʶ˖ˌ ʵʽʶˎˁˇ˂ˏ˄ˋʶ˖˄Σ ˉʰˊʱ 

˃ˈ˄ˇ ˎˉˈ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍʹˌ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˉʶˊʾ 

ˋˏ˃˃ʶˍˊʹˌ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ όˋˍˇ ˃ʷˍˊˇ ˉˇˎ ˇʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʵʶ˄ ˁʰ˂ˏˉˍˇ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ ˉˇˎ ˉʰˊʰˋ˔ʷʻʹˁʰ˄ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁ˗˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ύΦ 

ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˃ʶ ʰ˄ˇʽ˔ˍˈ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳʆɳ  

ʅˍʽˌ лфΦлнΦнлнмΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖ˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˃ʶ ʰ˄ˇʽ˔ˍˈ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇύ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ɮΦɳΦ όˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ лфΦлнΦнлнм ʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹ ˁ ʰʽ ˍʹ˄ ʰˉˈ 12.10.2021 

ʆˊˇˉˇˉˇʽʹˍʽˁ ̋ʃˊʱ˅Σ́ ʹ ζʃˊ˗ˍʹ ʅɮɮɽηύΦ ʆˇ ˈˊʽˇ ˍʹˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ϵмн ʶˁʰˍΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ 

ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˉʰˊʰˋ˔ʷʻʹˁʶ ʱ˄ʶˎ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶ˖˄Φ 

ʅˍ̩̔  олΦлсΦнлнмΣ ˍˇ ˔ˊʶ˖ˋˍʽˁˈ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵ2,7 ʁ ˁʰˍΦ 

ʅˍʽˌ лфΦлнΦнлнмΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊˇʷʲʹ ˋˍʹ ˋˏ˄ʰ˕ʹ ʵʶˏˍʶˊʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˃ʶ ʰ˄ˇʽ˔ˍˈ όʰ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇύ 

˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳʻ˄ʽˁʺ ʆˊʱˉʶʸʰ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ɮΦɳΦ όˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ лфΦлнΦнлнм ʃˊˈˋʻʶˍʹ ʃˊʱ˅ʹ ˁʰʽ ˍʽˌ 

ʰˉˈ олΦлсΦнлнм ˁʰʽ нтΦмлΦнлнм ʆˊˇˉˇˉˇʽʹˍʽˁʷ ̩ʃˊʱ˅ʶʽˌΣ ʹ ζɲʶˏˍʶˊʹ ʅɮɮɽηύΦ ʆˇ ˈˊʽˇ ˍʹˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˇˊʾˋˍʹˁʶ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ 

ϵпо ʶˁʰˍΦ 

ʅˍʽˌ олΦлсΦнлнмΣ ˍˇ ˔ˊʶ˖ˋˍʽˁˈ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍʹˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ʰ˄ʺ˂ʻʶ ˋʶ ϵот ʶˁʰˍΦ 

ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ˍˊʱˉʶʸʰˌ ʰˉˈ ˍʹ ɲʶˏˍʶˊʹ ʅɮɮɽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʶˁ˔˗ˊʹˋʹˌ ʰʽˍʾʰ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ɮΩ ˍʱ˅ʹˌ ʶˉʾ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʰˉˈ ˍˊʰˉʶʸʽˁˇˏˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˉˇˎ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˋˍʹ˄ ˍˊʱˉʶʸʰΣ ʶˁ˔˗ˊʹˋʹˌ ʰʽˍʾʰ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ɮΩ ˍʱ˅ʹˌ ˍ˖˄ 

ʵʽˁʰʽ˖˃ʱˍ˖˄ ˁʰʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʰˉˈ ˁʰˍʰˋˁʶˎʰˋˍʽˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ʰ˒ˇˊˇˏˋʰ ʷˊʴʰ ʶˉʷˁˍʰˋʹˌ ˍˇˎ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏ 

ˁʷ˄ˍˊˇˎ RIVER WESTΣ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˉˈ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ʶˌ ʺ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʽˋʻ˗ˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʶ˄ʶ˔ˏˊʰˋʹ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʽˁʺˌ ʰˉˇʸʹ˃ʾ˖ˋʹˌ ʰˉˈ ʰˋ˒ʰ˂ʽˋˍʺˊʽʰ ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ʴʽʰ ˍʰ ʰˁʾ˄ʹˍʰ ʶ˃ˉˇˊʽˁˈ ˁʷ˄ˍˊˇ RIVER WEST, 

ˎˉʶˊʰʴˇˊʱ ɹɼɳɮ ˁʰʽ ˍˇ ʰˁʾ˄ʹˍˇ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ʰ˄ʰʴʶˊʻʶʾ ˋˍʽˌ ζˉˊ˗ʹ˄ ʶʴˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ɾˇˎʸʱˁʹη όɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɼʹ˒ʽˋˇˏ фс-98-100 

ˁʰʽ ʃˊˇˈʵˇˎ м-оΣ ɮʽʴʱ˂ʶ˖Σ ɮʻʺ˄ʰύΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʷ˔ʶʽ ʵʹ˂˗ˋʶʽ ˃ʶ ˋˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʰ˒ʽˁˈ ʷʴʴˊʰ˒ˇ ˈˍʽ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ 

ˍʹˌ ˃ʹ ʷʴˁʰʽˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʻʰ ˉʰˊʰ˔˖ˊʹʻʶʾ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˉˊˇˋʹ˃ʶʾ˖ˋʹˌ ˎˉˇʻʺˁʹˌ ɮϥ ˍʱ˅ʹˌ ʶˉʾ ˍˇˎ ʶ˃ˉˇˊʽˁˇˏ 

ˁʷ˄ˍˊˇˎ RIVER WEST ˁʰʽ ˍʹˌ ˎˉʶˊʰʴˇˊʱˌ ɹɼɳɮ ʴʽʰ ˉˇˋˈ ϵрмΣс ʶˁʰˍΦ ɶ ʶ˄ʶˊʴˇˉˇʾʹˋʹ ˍˇˎ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ 

ˍʶ˂ʶʾ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈˊˇ ˃ʹ ʷʴˁʰʽˊʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˔ˊʶ˖ˋˍʽˁˇˏ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ˍʹˌ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ нуΦлнΦнлннΣ 

ˁʰˍʰ˂ʹˁˍʽˁʺ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʴʾ˄ʶʽ ʰ˄ʰ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍˇˎ ˎˉˇ˂ˇʾˉˇˎ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʵˏˇ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖˄ ʰˉˈ 

˃ʰˁˊˇˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ʵʱ˄ʶʽˇ ˉˇˎ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻʶʾ ʶ˅ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍˊʱˉʶʸʰΦ 

ʅˏ˃˒̟˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʰˊ˄ʹˍʽˁʷˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄Σ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ˍʹ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˍʹˌ ˋʶ ʶˍʰʽˊʽˁˈ ˃ʶˍʰˋ˔ʹ˃ʰˍʽˋ˃ˈ ˎˉˈ ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌΣ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʵʽʰˍʺˊʹˋʹˌ ˉ˂ʶʽo˕ʹ˒ʽˁʺˌ 

ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ Viohalco ̀ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ɳˁʵˈˍʹΣ ʺ ˍʹ ˃ʶˍʰˍˊˇˉʺ ˍʹˌ ˋʶ ʱ˂˂ʹ ˄ˇ˃ʽˁʺ ˃ˇˊ˒ʺΣ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʴˇˊʱ ʱ˂˂˖˄ 

ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Σ ˍʹ ˔ˇˊʺʴʹˋʹ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ʺ ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖˄Σ ʰˋ˒ʰ˂ʶʽ˗˄ ʺ ʶʴʴˎʺˋʶ˖˄Σ ˃ʶ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍʰ ʵʱ˄ʶʽʰ ˉˊˇˌ ˍˇ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁˈ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ˍʹ˄ ˉʰˊʰ˔˗ˊʹˋʹ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖˄ ʲʰˊ˗˄ ʶˉʾ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄˖˄ 

ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄κʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ˍˊʱˉʶʸʰˌ ˁʰˍʱ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍʹˌ ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ όʶ˃ˉˇˊʽˁˈ ˁʷ˄ˍˊˇ RIVER WEST ˁʰʽ ˎˉʶˊʰʴˇˊʱ 

ɹɼɳɮΣ ˁ˂ˉΦύΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ʱ˄ˍ˂ʹˋʹ ˄ʷ˖˄ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˁʰˍʱ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍʹˌ ʰˉʰʾˍʹˋʹˌ ˉʶˊʾ ˋˏ˃˃ʶˍˊʹˌ 

ˁʰ̱ʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄Φ 
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3.15 ɲʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ 

3.15.1 ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˋˍʹ ɲʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ɼˇʽ˄ˇˏ 

ɼʰˍʱ ˍʹ ʵʽʱˊˁʶʽʰ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʺˍˇʽ мн ˃ʺ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍʹ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʺ ˍˇˎΣ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰΣ ʶˉʾ ˍ˖˄ 

ˇˉˇʾ˖˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʹʻʶʾ ʷ˂ʶʴ˔ˇˌΣ ʻʰ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ˋˍʹ˄ ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ 

(https://noval-property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/loipes-anakoinoseis/ύΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ 

ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱΥ  

¶ ʆˇ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

¶ ʆˇ ʰˉˈˋˉʰˋ˃ʰ ˍʹˌ ʰˉˈ 17.11.нлнм ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹˌ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉˇˎ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ 

ʶ˅ʶʽʵʾˁʶˎˋʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎΦ  

¶ ɶ ʰˉˈ 24.11.2021 ɳˉʽˋˍˇ˂ʺ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾˋʰ ʰˉˈ ˍʹ ɻ ʽˁʹʴˇˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζɼʰˊʰˍʸʱ ˁʰʽ ʅˎ˄ʶˊʴʱˍʶˌηΦ  

¶ ɶ ʰˉˈ 24.11.нлнм ɴˁʻʶˋʹ ɳˎˊʹ˃ʱˍ˖˄ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵ̔ ʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʶˉʾ ʶˉʽ˂ʶʴ˃ʷ˄˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ 

ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄Σ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ ʅˎ˄ʰ˒˗˄ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ пплл, ̀ ˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾˋʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ tǿ/Φ  

¶ ɶ ʰˉˈ 18.11.нлнм ʷˁʻʶˋʹ ʵʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˋˎ˃˃ˈˊ˒˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰˌ 

˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʱˊˁʶʽʰ ˍʹˌ ˇˊʴʱ˄˖ˋʹˌΣ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʰˌ ˍʹˌ ˎˉʹˊʶˋʾʰˌ 

ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˁʰʽ ˍʹˌ ʶˉʽˍˊˇˉʺˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʱˊʻˊʰ мп όʶ˅ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄ʹ ̩ˍʹˌ ʰˊʾʻ˃ʹˋʹˌ пΣ ˁʰʽ 

ˈˉ˖ˌ ʶ˅ʶʽʵʽˁʶˏˍʹˁʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ мκуфмκолΦлфΦнлнл ˍˇˎ ɲʅ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ʹ ˇˉˇʾʰ 

ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʰˉˈ ˍˇ ʊɳɼ олплκнлнмύΣ мр ˁʰʽ мс ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнлΣ ˍˇ ʱˊʻˊˇ пп ˍˇˎ ɿΦ пппфκнлмт όɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ɳ˂ʷʴ˔ˇˎύΣ ˈˉ˖ˌ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ʹ ˉʰˊΦ м ʰˉˈ ˍˇ ʱˊʻˊˇ тп ˍˇˎ ɿΦ птлсκнлнл όʶ˅ʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ˍʹˌ  ʰˊʾʻ˃ʹˋʹˌ ʸύΣ ˁʰʽ 

ˍˇ ʱˊʻˊˇ п ˍʹˌ ɮˉˈ˒ʰˋʹˌ рκнлпκмпΦммΦнллл ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ʲʱˋʶʽ 

ˍˇˎ ɲʽʶʻ˄ˇˏˌ ʃˊˇˍˏˉˇˎ оллл όɴˊʴʰ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉʷˊʰ˄ ˍˇˎ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʺ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ɹˋˍˇˊʽˁʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ 

ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌύΣ ˋˎ˄ˍʰ˔ʻʶʾˋʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ tǿ/Φ 

¶ ʆˇ ʰˉˈ 17.11.2021 Green Bond Framework ̱ ʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰ.̩  

¶ ɶ ʰˉˈ 22.11Φнлнм ʷˁʻʶˋʹ ˍˇˎ ʃh ˊˈ˔ˇˎ ɳ˅ ˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɲ̔ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍ˖˄ ʰˊ˔˗˄ DǊŜŜƴ .ƻƴŘ tǊƛƴŎƛǇƭŜǎΣ ˉˇˎ 

ʵʽʶ˄ʶˊʴʺʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ɲʽʶʻ˄ʷˌ ʃˊˈˍˎˉˇ оллл όɴˊʴʰ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ˉʷˊʰ˄ ˍˇˎ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ʺ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ 

ɹˋˍˇˊʽˁʺˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʹˌύΦ 

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋˍˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ 

ˋˍʽˌ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʷˌ ʵʽʶˎʻˏ˄ˋʶʽˌΣ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ 

 

3.15.2 ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˃ʷˋ˖ ʃʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌ  

ʆʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ ˃ʷˋ˖ ˉʰˊʰˉˇ˃ˉʺˌΥ 

¶ I ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʹ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʹ ʶˍʺˋʽʰ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʺ ʷˁʻʶˋʹ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ 

омΦмнΦнлнлΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˁʰʽ ˍʽˌ ʶ˂ʶʴ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʽˁʷˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˉˇˎ 

ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнлΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ˄ ʲʱˋʶʽ ɲʃʋɮΣ ʶʴˁˊʾʻʹˁʰ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˍʰˁˍʽˁʺ ɱΦʅΦ ˍʹˌ мсΦлтΦнлнм ˍ˖˄ 

˃ʶˍˈ˔˖˄ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍˇˎ ʁˊˁ˖ˍˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ ɽˇʴʽˋˍʺ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όhttps://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/), 

¶ ʁʽ ʶʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˍˇ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˁʰʽ ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʶˌ ʶˉʽˋˁˇˉʹ˃ʷ˄ʶˌ ɳ˄ʵʽʱ˃ʶˋʶˌ ʋˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ɼʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˇʵˇ ˉˇˎ ʷ˂ʹ˅ʶ ˍʹ˄ олΦлсΦнлнмΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʰ˄ ʲʱˋʶʽ ɲΦʃΦʋΦɮΦΣ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹ ɴˁʻʶˋʹ ɳˉʽˋˁˈˉʹˋʹˌ ˍˇˎ ʁˊˁ˖ˍˇˏ ɳ˂ʶʴˁˍʺ-˂ˇʴʽˋˍʺ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ 

ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όhttps://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/). 

¶ ɶ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ олΦлсΦнлнмΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˋˎ˄ˍʱ˔ʻʹˁʶ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˈˋʰ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ɿˈ˃ˇ 

ɮɳɳɮʃΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʽ ʹ ʷˁʻʶˋʹ ʶˎˊʹ˃ʱˍ˖˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹ ˉˊˇˋˎ˃˒˖˄ʹ˃ʷ˄˖˄ ʵʽʰʵʽˁʰˋʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ tǿ/ ˉˇˎ 

ʷ˔ʶʽ ʶˁʵˇʻʶʾ ʴʽʰ ʰˎˍʺ ˁʰʽ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ ˋˍʹ˄ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺ ʵʽʶˏʻˎ˄ˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όhttps://noval-

property.com/ikonomika-apotelesmata/). 

ɳˉʽˋʹ˃ʰʾ˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ˋˍˇ ʵʽʰʵʽˁˍˎʰˁˈ ˍˈˉˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʽ˗˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʶˌ 

ˋˍʽˌ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʶˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʷˌ ʵʽʶˎʻˏ˄ˋʶʽˌΣ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˃ʷˊˇˌ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ  

https://noval-property.com/ependytes/omologiaka-daneia/omologiako-daneio-2021/loipes-anakoinoseis/
https://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/
https://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/
https://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/
https://noval-property.com/ikonomika-apotelesmata/
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3.16 ʃˊˈˋʻʶˍʶˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ   

3.16.1 ɾʶˍˇ˔ʽˁˈ ɼʶ˒ʱ˂ʰʽˇ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇ ʶ˄ ʽˋ˔ˏ ˁʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ 

˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʵʽʰˁˇˋʾ˖˄ ˋʰˊʱ˄ˍʰ ʶˉˍʱ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶʾˁˇˋʽ ˃ʾʰˌ 

˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ʶ˅ʰˁˇˋʾ˖˄ ʷ˄ˍʶˁʰ όнптΦонмΦсммύ ʶˎˊ˗Σ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ ʵʽʰˁˈˋʽʶˌ ˋʰˊʱ˄ˍʰ ʶˉˍʱ ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ ˍˊʽʰˁˈˋʽʶˌ ʶʾˁˇˋʽ 

˃ʾʰ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʶ˅ʰˁˈˋʽʶˌ ʷ˄ˍʶˁʰ όнптΦонмΦсммύ ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ όмύ ʶˎˊ˗ ʶˁʱ̀ ˍʹΦ 

ʆˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ˋ˔ʹ˃ʰˍʾˋʻʹˁʶ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ  

ω ʆˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˇˊʾˋʻʹˁʶ ʰˊ˔ʽˁʱΣ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʵʽʰˁˇˋʾ˖˄ 

ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˇˁˍ˗ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ʶ˅ʰˁˇˋʾ˖˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʵˏˇ όннрΦоруΦсрнΣллύ ʶˎˊ˗Σ 

ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˋʶ ʵʽʰˁˈˋʽʰ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ ˍˊʽʰˁˈˋʽʶˌ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ˇˁˍ˗ ˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʶ˅ʰˁˈˋʽʶˌ 

ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʵˏˇ όннрΦоруΦсрнύ ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍʱ ˕ʺ˒ˇˎ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ ʶˎˊ˗ όϵмύ ʶˁʱˋˍʹ 

ˁʰʽ ʶʾ˄ʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ˁʰˍʰʲʶʲ˂ʹ˃ʷ˄ˇΦ ʆˇ ʰˊ˔ʽˁˈ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ʵʹ˃ʽˇˎˊʴʺʻʹˁʶΥ 

ɮύ ɮˉˈ ˍˇ ʱʻˊˇʽˋ˃ʰ ˍ˖˄ ˁʰʻʰˊ˗˄ ʻʷˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴ˔˖˄ʶˎˈ˃ʶ˄˖˄ ʶʵˊʶˎˇˎˋ˗˄ ˋˍʹ˄ ɮʻʺ˄ʰ ʰ˄˖˄ˏ˃˖˄ 

ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄Υ  

ʰύ ζbh±![ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ʆʁʇʄɹʅʆɹɼɶ ɼɮɹ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɹɮηΣ ˃ʶ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ 

ˉˇˋˇˏ ʶˎˊ˗ млмΦмлрΦупсΣнм ʶˁ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉˇˋˈ ʶˎˊ˗ туΦроуΣтс ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋʶ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇ 

ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ʶʽʵʽˁ˗˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˄ˈ˃ˇˎ ʵʶ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ˉˇˋˇˏ ʶˎˊ˗ лΣрр ˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ˁh ˍʷʻʶˋʶ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʹ ˃ˇ˄ʰʵʽˁʺ ˃ʷˍˇ˔ˈˌ ˍʹˌ ζViohalco SAη ˔ʱˊʽ˄ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶ˖ˌ, ˁʰʽ 

ʲύ ζɰɳʆ ɮΦɳΦΣ ʆʁʇʄɹʅʆɹɼɶΣ ɼʆɶɾɮʆɹɼɶΣ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɹɮ ɾɳʆɮɽɽʍɿηΣ ˃ʶ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹ 

ˉˇˋˇˏ ʶˎˊ˗ пΦтфрΦмулΣоф ʶˁ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˉˇˋˈ ʶˎˊ˗ ноуΦнуоΣту ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋʶ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇ 

ʰˉˇʻʶ˃ʰˍʽˁˈ ʶʽʵʽˁ˗˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˄ˈ˃ˇˎ ʵʶ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽΣ ˉ˂ʷˇ˄ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ˉˇˋˇˏ ʶˎˊ˗ лΣоф ˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ˁʰˍʷʻʶˋʶ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʹ ˃ˇ˄ʰʵʽˁʺ ˃ʷˍˇ˔ˈˌ ˍʹˌ ζCENERGY HOLDINGS SAη ˔ʱˊʽ˄ ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʽʺˋʶ˖ˌΦ 

ɰύ ɾʶ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʶʽˌ ʶʾʵˇˌΣ ˁʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ όˉ˂ʷˇ˄ ˃ʶˍˊʹˍ˗˄ ʴʽʰ ˋˁˇˉˇˏˌ 

ˋˍˊˇʴʴˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹˌύ ʰˉˈ ˍʽˌ ʶ˅ʺˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΥ 

ʰύ ζ±ƛƻƘŀƭŎƻ {!η ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˅ʾʰˌ ʶˎˊ˗ млмΦрурΦттлΣсф 

ˁʰʽ ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʶˎˊ˗ лΣомΣ  

ʲύ ζɰɹʆʄʁʇɰɹʆ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɳɹɲʍɿ ʇɱɹɳɹɿɶʅ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɹɮη ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˅ʾʰˌ ʶˎˊ˗ сΦотуΦснсΣмл ˁʰʽ ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʶˎˊ˗ лΣфлΣ 

ʴύ ζaŜǘŀƭŎƻ .ǳƭƎŀǊƛŀ 9!5η ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˅ʾʰˌ ʶˎˊ˗ 

рΦуссΦурпΣун ˁʰʽ ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʶˎˊ˗ лΣмуΣ 

ʵύ ζɳʄɽɹɼʁɿ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮ ʅʇʄɾɮʆʍɿ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺ ɳˍʰʽˊʾʰη ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ 

ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˅ʾʰˌ ʶˎˊ˗ оΦнспΦнплΣму  ˁʰʽ ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʶˎˊ˗ лΣунΣ 

ʶύ ζɾΦɹΦɿΦɼΦʁΦ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɼɮɹ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ 

ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˅ʾʰˌ ʶˎˊ˗ пурΦлсмΣмп ˁʰʽ ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʶˎˊ˗ лΣусΣ  

ˋˍύ ζCL¢/h ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˃ʶ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ ζCL¢/h ɮɳη 

ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˅ʾʰˌ ʶˎˊ˗ мΦумрΦлссΣмп ˁʰʽ ˋʶ ˃ʶˍˊʹˍʱ ʶˎˊ˗ 

лΣус ˁʰʽ 

ʸύ ζɳʄɱʁʅʆɶɽ ɮɿʍɿʇɾɶ ʆɳʋɿɹɼɶΣ ɳʄɱʁɽɶʃʆɹɼɶ ɼɮɹ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮη ˃ʶ ˍˇ˄ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁˈ ˍʾˍ˂ˇ 

ζɳʄɱʁʅʆɶɽ ɮɳη ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˃ʶ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰ˅ʾʰˌ ʶˎˊ˗ отуΦуноΣсл ˁʰʽ ˋʶ 

˃ʶˍˊʹˍʱ ʶˎˊ˗ лΣплΦ 

 

ω ɾʶ ˍʹ˄ ʰˉˈ лнΦмлΦнлнл ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɴˁˍʰˁˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ʅˎ˄ʷ˂ʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ɾʶˍˈ˔˖˄ ʰˉˇ˒ʰˋʾˋˍʹˁʶ ʰˏ˅ʹˋʹ ˍˇˎ 

˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʶʾˁˇˋʽ ʶ˄ˈˌ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ʶ˄˄ʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ ʵˏˇ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ˁʰʽ 
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ʶ˄˄ʽʰˁˇˋʾ˖˄ ˉʶ˄ʺ˄ˍʰ ʶ˄˄ʷʰ όнмΦфснΦфрфύ ʶˎˊ˗Σ ˋˎ˄ʶˉʶʾʰ ˍʹˌ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌ ʵʽʱ ʰˉˇˊˊˈ˒ʹˋʹˌ ˍʹˌ ʰ˄˗˄ˎ˃ʹˌ 

ʶˍʰʽˊʶʾ ʰˌ ζɾɳʆɳɾ ɮΦɳΦ ɳ˃ˉˈˊʽˇ˄ ɾʶˍʱ˂˂˖˄ ˁʰʽ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʰ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɳˍʰʽˊʾʰηΣ ˋˎ˃˒˗˄˖ˌ ˃ʶ ˍʽˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʱˊʻˊ˖˄ с-нн ˍˇˎ ɿΦ пслмκнлмф ˁʰʽ ˍˇˎ ɿΦɲΦ мнфтκмфтнΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˁˏˊ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄˖˄ ˃ ʶˍˇ˔˗˄ 

ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʵʽʰˁˇˋʾ˖˄ ˋʰˊʱ˄ˍʰ ʶˉˍʱ ʶˁʰˍˇ˃˃ˎˊʾ˖˄ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶʾˁˇˋʽ ˃ʾʰˌ ˔ʽ˂ʽʱʵ˖˄ ʶ˅ʰˁˇˋʾ˖˄ ʷ˄ˍʶˁʰ 

όнптΦонмΦсммύ ˄ʷ˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄Σ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ όмύ ʶˎˊ˗ ʶˁʱ̱̀ ʹΦ 

ɼʰˍʱ ˋˎ˄ʷˉʶʽʰΣ ˍˇ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˉ˂ʷˇ˄ ˋʶ ʵʽʰˁˈˋʽʰ ˋʰˊʱ˄ˍʰ ʶˉˍʱ ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ ˍˊʽʰˁˈˋʽʰ ʶʾˁˇˋʽ ˃ʾʰ 

˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʶ˅ʰˁˈˋʽʰ ʷ˄ˍʶˁʰ όнптΦонмΦсммύ ʶˎˊ˗Σ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇ ˋʶ ʵʽʰˁˈˋʽʶˌ ˋʰˊʱ˄ˍʰ ʶˉˍʱ ʶˁʰˍˇ˃˃ˏˊʽʰ ˍˊʽʰˁˈˋʽʶˌ ʶʾˁˇˋʽ ˃ʾʰ 

˔ʽ˂ʽʱʵʶˌ ʶ˅ʰˁˈˋʽʶˌ ʷ˄ˍʶˁʰ όнптΦонмΦсммύ ˁˇʽ˄ʷˌ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʷˌ ˃ʶˍˇ˔ʷˌΣ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ʰ˅ʾʰˌ ʶ˄ˈˌ όмύ ʶˎˊ˗ ʶˁʱ̀ˍʹΦ 

 

3.16.2 ɹʵˊˎˍʽˁʺ ʃˊʱ˅ʹ ˁʰʽ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˈ 

ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎˋˍʱʻʹˁʶ ˖ˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰˍʱ ˍˇ ɿˈ˃ˇ ɮɳɳɮʃ ˋˍʽˌ мрΦмлΦнлмф ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉ ʰˊʽʻ˃Φ млпмуу κ мрΦмлΦнлмф 

ɮ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰˌ ɳ˃ˉˇˊʾˇˎ ˁʰʽ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺΣ ɱʶ˄ʽˁʺ ɲκ˄ˋʹ ɮʴˇˊʱˌΣ ɲκ˄ˋʹ ɳˍʰʽˊʽ˗˄Σ ʆ˃ʺ˃ʰ 

ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ɳʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ɮʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ɮΦɳΦΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ˎˉ˘ ʰˊʽʻ˃Φ сууфκмфΦфΦнлмф ˋˏ˃ʲʰˋʹˌ ˋˎʴ˔˗˄ʶˎˋʹˌ ˍʹˌ ζbh±![ 

ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ʆʁʇʄɹʅʆɹɼɶ ɼɮɹ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɹɮη ˁʰʽ ˍʹˌ ζɰɳʆ ɮɳΣ ʆʁʇʄɹʅʆɹɼɶΣ ɼʆɶɾɮʆɹɼɶΣ 

ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɳʆɮɹʄɹɮ ɾɳʆɮɽɽʍɿη ˃ʶ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʶˌ ʶʽˋ˒ˇˊʷˌ ˋʶ ʶʾʵˇˌ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ʰˉˈ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˍ˖˄ 

ˋˎʴ˔˖˄ʶˎˇ˃ʷ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ˁʰʽ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰ ˍʽˌΥ ±LhI![/h {!Σ ɰɹʆʄʁʇɰɹʆ ɳɽɽɶɿɹɼɶ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɳɹɲʍɿ 

ʇɱɹɳɹɿɶʅ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɹɮΣ ɳʄɽɹɼʁɿ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮ ʅʇʄɾɮʆʍɿ ɮ˄˗˄ˎ˃ʹ ɰʽˇ˃ʹ˔ʰ˄ʽˁʺ ɳˍʰʽˊʾʰΣ aŜǘŀƭŎƻ .ǳƭƎŀǊƛŀ 9!5Σ 

ɾΦɹΦɿΦɼΦʁΦ ɳɾʃʁʄɹɼɶ ɼɮɹ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɮɿʍɿʇɾʁʅ ɳʆɮɹʄɳɹɮΣ CL¢/h ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɮ ɳʃɳʀɳʄɱɮʅɹɮʅ ɾɳʆɮɽɽʍɿ ɮɿʍɿʇɾɶ 

ɳʆɮɹʄɳɹɮ ˁʰʽ ɳʄɱʁʅʆɶɽ ɮɿʍɿʇɾɶ ʆɳʋɿɹɼɶΣ ɳʄɱʁɽɶʃʆɹɼɶ ɼɮɹ ɰɹʁɾɶʋɮɿɹɼɶ ɳʆɮɹʄɳɹɮ ˍʹˌ ʅˎ˃ʲˇ˂ʰʽˇʴˊʱ˒ˇˎ ɮʻʹ˄˗˄ 

ɾʰˊʾ˄ʰˌ ɼʰˊʰʴʶ˗ˊʴʹΣ ˈˉ˖ˌ ʰˎˍʺ ʶʴˁˊʾʻʹˁʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉΩ ʰˊʽʻΦ млоупу κ мпΦмлΦнлмф ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍʹˌ ɱʶ˄ʽˁʺˌ ɱˊʰ˃˃ʰˍʶʾʰˌ 

ɳ˃ˉˇˊʾˇˎ ˁʰʽ ʃˊˇˋˍʰˋʾʰˌ ɼʰˍʰ˄ʰ˂˖ˍʺΣ ɱʶ˄ʽˁʺ ɲκ˄ˋʹ ɮʴˇˊʱˌΣ ɲκ˄ˋʹ ɳˍʰʽˊʽ˗˄Σ ʆ˃ʺ˃ʰ ɳˉˇˉˍʶʾʰˌ ɳʽˋʹʴ˃ʷ˄˖˄ ɮΦɳΦ ˁʰʽ 

ɮʻ˂ʹˍʽˁ˗˄ ɮΦɳΦ 

ʆ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʾ˔ʰ˄ ˉˊˇʹʴʹʻʶʾ ʹ ʰˉˈ олΦммΦнлму ɮˉˈ˒ʰˋʹ сκуон όʰˊΦ ˉˊ˖ˍΦ прффκтΦмнΦнлмуύ ˍˇˎ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˇˏ ʅˎ˃ʲˇˎ˂ʾˇˎ 

ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˉʶˊʾ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ʱʵʶʽʰˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɮɳɳɮʃ ˁʰʽ ʁɳɳ όʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˈˌ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ύ 

˃ʶ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ˉˊˇˌ ˍʹ˄ όˎˉˈ ˋˏˋˍʰˋʹ ˍˈˍʶύ bh±![ twht9w¢¸Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˃ʶˍʰʴʶ˄ʷˋˍʶˊʹ ˎˉΩ ʰˊʽʻΦ оотκ 

оΦлфΦнлмф όʰˊΦ ˉˊ˖ˍΦ омснκоΦлфΦнлмфύ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɮ˄ʰˉ˂ʹˊ˖ˍʺ ʃˊˇʿˋˍʰ˃ʷ˄ˇˎ ˍʹˌ ɲκ˄ˋʹˌ ʊˇˊʷ˖˄ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˉʶˊʾ ʱʵʶʽʰˌ ˃ʶˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ɾʶˍˇ˔ʽˁˇˏ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ˍˊˇˉˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ bh±![ 

PROPERTY.    

ʅˁˇˉˈˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ о ˍˇˎ ɼʰˍʰˋˍʰˍʽˁˇˏ ˍʹˌ ʶʾ˄ʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʹ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁʰʽ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹ ʰˁʾ˄ʹˍʹˌ 

ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˁʰʽ ʹ ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʱˊʻˊˇ нн ˍˇˎ ɿΦ нттуκмффф ζˉʶˊʾ ɮ˃ˇʽʲʰʾ˖˄ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ɮˁʾ˄ʹˍʹˌ 

ʃʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ς ɳˍʰʽˊʶʽ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋʶ ɮˁʾ˄ʹˍʹ ʃʶˊʽˇˎˋʾʰ ˁʰʽ ʱ˂˂˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ηΣ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʹ ˎˉˈ 

ˍˇˎˌ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇˏˌ ˍˇˎ ɿΦ нттуκмфффΣ ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽΣ ʱˋˁʹˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌ ʱˉˍʶˍʰʽ ˍʹˌ ˂ʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˖ˌ ʁˊʴʰ˄ʽˋ˃ˇˏ ɳ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ όʁΦɳΦɳΦύ ˃ʶ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁʺ ʵʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ɿ. 4209/2013 

ζʃˊˇˋʰˊ˃ˇʴʺ ˍʹˌ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˋˍʹ˄ ʁʵʹʴʾʰ нлммκсмκɳɳ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʷˌ ˇˊʴʰ˄ʽˋ˃˗˄ ʶ˄ʰ˂˂ʰˁˍʽˁ˗˄ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ηΣ ̍ ˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏʶʽΦ  
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4 ʅɶɾɳɹʍɾɮ ʋʄɳʍʅʆɹɼʍɿ ʆɹʆɽʍɿ  

 

4.1 ʁˎˋʽ˗ʵʶʽˌ ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ 

4.1.1 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʰˉˈ ʆˊʾˍˇˎˌΣ ɱ˄˖˃ˇʵˇˍʺˋʶʽˌ ɳ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ ˁʰʽ ɲʹ˂˗ˋʶʽˌ ʅˎ˃˒ʶˊˈ˄ˍ˖˄ 

¶ ɶ ɳʆɳΣ ˖ˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ˁʰʽ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ 

ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄, ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ 

ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ ʶʱ˄ 

ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ 

ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ 

ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ɲ́ ˃ˈˋʽʰ ʃ́ ˇˋ˒ˇˊʱΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ 

ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 

i. ʍ̩  ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ˁʰʽ ʅˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ 

ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲη ̱ ˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ). 

ii. ɶ ʾ ʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмп ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ʺκˁʰʽ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ 

˃ʶ ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ 

˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ 

ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʵˇˋʹΦ 

iii. ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʹ˄ 17.11ΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳʆɳ ˁʰʽ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ 4308/2014Σ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ 

ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵ45 ʶˁʰˍΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ 

ʶʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄ ˍ˖˄ ˉʽˋˍˇʵˇˍˇˏ˃ʶ˄˖˄ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳʆɳ ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ 

ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵ542 ʁ ˁʰˍ.Σ ʶˁ ˍ˖˄ 

ˇˉˇʾ˖˄ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵп5 ʁ ˁʰˍΦ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ bh±![ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ 

iv. I ɳʆɳΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 19.11ΦнлнмΣ ˁʰˍʶʾ˔ʶ 85.245 ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻΦ I ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ 

ζɳɸɿɹɼɶ ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮɼɶ ɾʁɿʁʃʄʁʅʍʃɶ ɮɳʃɳʇη ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˖ˌ ɳʽʵʽˁˈˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ɹ ʽʰ ˍ ́

±ƛƻƘŀƭŎƻ όζɰɹʁηύΦ ɾʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 19.11.2021, ʹ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʹ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʵʽʰˍʹˊʶʾ ˋˍˇ 

˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʶʽʵʽˁʺˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄Υ 248.000 ˍʶ˃ʱ˔ʽʰ ɰɹʁΦ ɳ˅ ʰˎˍ˗˄, 72.000 ˍʶ˃ʱ˔ʽʰ ʶʾ˄ʰʽ 

ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋ˃ʷ˄ʰΦ 

v. ɶ ɳʆɳ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 19.11ΦнлнмΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʰ˄ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɶ ɳʆɳ ̫ ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

¶ ʁ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʺˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ 

ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ 

ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ ʶʱ˄ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ 

ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 
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i. ɸʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲη ˍˇˎ 

ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ii. ɶ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ʺκˁʰʽ 

ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌΣ ʶʾˍʶ ˋˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʶʾˍʶ ˋʶ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ 

ʺκˁʰʽ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΦ 

iii. ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мтΦммΦнлнмΣ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ 

ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˎˉˈ˂ˇʽˉˈ ˍˇˎˌ ˄ʰ ʵʽʰ˃ˇˊ˒˗˄ʶˍʰʽ ˋʶ ϵмΣо  ʶˁʰˍΦ ˉʶˊʾˉˇˎΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ¢I9 DwL5 !Φ9ΦΣ ˋˍˇ 

˃ʶˍˇ˔ʽˁˈ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍʹˌ ˇˉˇʾʰˌ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ˃ʶ ˉˇˋˇˋˍˈ рл҈Σ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʺ ˋˏ˃ʲʰˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ˃ʶ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʶʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ мтΦммΦнлнм ˉʶˊʾˉˇˎ ϵнуΣс ʶˁʰˍΦ 

όϵмпΣо ʶˁʰˍΦ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˁʰˍʱ ˍˇ ˉˇˋˇˋˍˈ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ˋˍʹ˄ ¢I9 DwL5 !Φ9ΦύΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ʵʰ˄ʶʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˁʰʽ ˂ˇʽˉ˗˄ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ˃ʶ ̱̌˄ ˈ˃ʽ˂ˇ 

ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ˁʰʽ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˇˎ ϵнунΣм ʶˁʰˍΦΣ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍʰ ϵмΣо ʶˁʰˍΦ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ bh±![ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ 

iv. ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˉʰˊʷ˔ˇ˄ˍʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʷˌ ʺ 

ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄ʶˌ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍʹˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˁʰʽ ˇʽ 

ˋˎ˄ʰ˒ʶʾˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʵˇˋʹΦ 

v. ɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

vi. I ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ  ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ  ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻΦ 

vii. ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ˍʹˌ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉ˖˄ˎ˃ʾʰ ζʃɳɹʄɮɹʍʅ ɮɿʍɿʇɾɶ ɳʆɮɹʄɹɮ 

ʃɮʄʁʋɶʅ ɳʃɳɿɲʇʆɹɼʍɿ ʇʃɶʄɳʅɹʍɿη όʹ ζʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦηύ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˖ˌ ɳʽʵʽˁˈˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ ±ƛƻƘŀƭŎƻΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ʹ ζʃʶʽˊʰʽ˗ˌ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦηΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ 

ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ʶʽʵʽˁˇˏ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˋˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʶʽʵʽˁʺˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ мΦрпл ˃ʶˍˇ˔ʷˌΦ  

ɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

¶ ʁ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 

9{a!Υ όʰύ ʶʱ˄ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ 

ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ 

ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ  

i. ʍˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ 

ɼʁɲη ̱ ˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ii. ɶ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ 

ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ 

ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ 

˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ 

ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмп ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύ ʴʽʰ ̱ ʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ 
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˂ʱʲˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ʺκˁʰʽ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΦ ɳˉʾˋʹˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ 

˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ 

ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ 

˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʵˇˋʹΦ 

iii. ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʹ˄ мтΦммΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ˉʽˋˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ όʵʱ˄ʶʽʰΣ ˁʱˊˍʶˌΣ ʶʴʴˎʹˍʽˁʷˌ 

ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌΣ ƭŜŀǎƛƴƎΣ ŦŀŎǘƻǊƛƴƎ ˃ʶ ʰ˄ʰʴ˖ʴʺύΣ  ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ζ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦη ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ 

ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ ˍʹ bh±![ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵрс 

ʶˁʰˍΦ  

iv. ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˍ˖˄ ˉʽˋˍˇʵˇˍʽˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ όʵʱ˄ʶʽʰΣ ˁʱˊˍʶˌΣ ʶʴʴˎʹˍʽˁʷˌ 

ʶˉʽˋˍˇ˂ʷˌΣ ƭŜŀǎƛƴƎΣ ŦŀŎǘƻǊƛƴƎ ˃ʶ ʰ˄ʰʴ˖ʴʺύΣ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˃ʶ ˍʹ˄ ![tI! 

ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦ ˁʰʽ ˍʽˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ 

ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵсно ʶˁʰˍΦΣ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍʰ ϵрс ʶˁʰˍΦ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ bh±![ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ 

v. ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦ ʰˉˈ ˍʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍˇˎ ɼʁɲ ˉˇˋˈ ϵсΣту ʶˁʰˍΦ 

όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ʰˉˈ 

нмΦлпΦнлмр ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ζ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦη ˁʰʽ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵрΣст ʶˁʰˍΦ 

όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ύ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍʹˌ ʰˉˈ 

нфΦлтΦнлмп ˎˉΩ ʰˊʾ̒ ˃Φ прору ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʾˋˍ˖ˋʹˌ ɮ˄ˇʽ˔ˍˇˏ όɮ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇˎύ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˃ʶ ˍʹ˄ ζ![tI! 

ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦηΦ ʆʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʱ˄ʶʽʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˍˇˎ ɳ˃ˉˇˊʽˁˇˏ ʃʱˊˁˇˎ ζa!w9 ²9{¢η ˋˍʹ˄ 

ɼˈˊʽ˄ʻˇΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˍˇˎ ʃ˂ʰʽˋʾˇˎ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

vi. ɶ ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳΦΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ  

vii. ɶ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ʶˍʰʽˊʾʰ ζ![tI! CLb!b/9 ɮɳʃɳʇη ˂ʶʽˍˇˎˊʴʶʾ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ɳʽʵʽˁˇˏ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺ ʴʽʰ ˍʹ˄ 

ʶˍʰʽˊʶʾʰ Viohalco ̍ ˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˍʹ˄ ɮʴˇˊʱ ɮ˅ʽ˗˄ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɮʴˇˊʱ ʃʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ɾʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ 

ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍʹˌ ʰˎˍʺ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ Viohalco ̄ ˊˇʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ʶˌ ʰˉˈ ʰʴˇˊʱ 

ʺ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ˍʾˋˍˊˇ˒˖˄ ˋˎ˃˒˖˄ʽ˗˄ ʶˉʰ˄ʰʴˇˊʱˌ όǊŜǾŜǊǎŜ ǊŜǇƻǎύΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ʹ ʻʷˋʹ ˍʹˌ ζ![tI! CLb!b/9 ɮɳʃɳʇη 

ˋʶ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ζ±LhI![/h {Φ!Φη ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ʺˍʰ˄ ˃ʹʵʶ˄ʽˁʺΦ  

viii. I ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ ɮΦɳ.Σ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ  ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˃ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʶˉʾ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Φ  

ix. H ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ !Φ9Φ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ViohalcoΣ ˃ʶ ˍˇ˄ 

ʰˊʽʻ˃ˈ ˍ˖˄ ʶ˄ʶ˔ˎˊʽʰˋ˃ʷ˄˖˄ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˄ʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ фΦнлф ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΦ  

ɶ ![tI! ʆʄɮʃɳɵɮ !Φ9Φ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

¶ ʁ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʆʄɮʃɳɵɮ 9¦wh.!bYΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 

9{a!Υ όʰύ ʶʱ˄ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ 

ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 

ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ 

ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ  

i. ʍ̩  ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ 

ɼʁɲη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ  
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ii. ɶ ʾ ʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˇʽ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ 

ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦмп ζʅʹ˃ʰ˄ˍʽˁʷˌ ʅˎ˃ʲʱˋʶʽˌη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 
ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ʺκˁʰʽ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΦ ɳˉʾˋʹˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ 
ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ 

ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʵˇˋʹΦ 

iii. ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʹ˄ мтΦммΦнлнмΣ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˉˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ 

9¦wh.!bY ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˃ʶ 

ˍʹ bh±![ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵммΣн ʶˁʰˍΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ 

˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʶʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ ʲʰˋʽˁˇˏ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ʆʄɮʃɳɵɮ 9¦wh.!bY ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ 

ʽˋ˔ˏʶʽύ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵпнлΣф ʶˁʰˍΦΣ ʶˁ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˍʰ ϵммΣн ʶˁʰˍΦ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˍʹ bh±![ ˈˉ˖ˌ 

ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖Φ 

iv. ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʵʽʰʻʷˋʶʽ ˋˍʹ˄ ʆʄɮʃɳɵɮ 9¦wh.!bY ˉˇˋˈ ϵрΣоо ʶˁʰˍΦ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˇˋˈ 

ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ύ ʶ˄ˍˈˌ фл ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ 

ˍˇˎ ʰˉˈ ноΦлтΦнлнл ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ʆʄɮʃɳɵɮ EUROBANKΦ ʆˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʱ˄ʶʽˇ 

ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˇˉʶˊʱˍ˖ˋʹ ˁˍʽˊʾˇˎ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˋˍˇ ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ζ¢I9 .¦¢¢9wC[¸η ˃ʶ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ [995 Ǿп ŦƻǊ 

Core & Shell ς DƻƭŘ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦн ζɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄η ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

v. ɶ 9¦wh.!bY ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ 

˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʰ˄ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

vi. I 9¦wh.!bYΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ƛύ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ  ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˁʰʽ ƛƛύ ˁʰˍʶʾ˔ʶΣ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʰ ˍˇˎ ʶ˄ʶ˔ˎˊˇˏ˔ˇˎ ʵʰ˄ʶʽˋˍʺΣ мсΦплл ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˕ʺ˒ˇˎ ʶˉʾ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻΦ  

vii. I 9¦wh.!bYΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄Σ ˍˈˋˇ ˃ʶ ˍʹ˄ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˈˋˇ ˁʰʽ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʰˎˍʺˌΣ ˃ ʶ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄ ʶˉʾ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ˃ʷˋ˖˄Φ 

viii. ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ʻˎʴʰˍˊʽˁʺ ˍʹˌ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ζ9ǳǊƻōŀƴƪ 9ǉǳƛǘƛŜǎ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦηΣ ʶ˄ʶˊʴʶʾ ˖ˌ ɳʽʵʽˁˈˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺˌ ʴʽʰ 

ˍʹ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʰ ±ƛƻƘŀƭŎƻΦ ʅˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ʰΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ʹ 9ǳǊƻōŀƴƪ 9ǉǳƛǘƛŜǎ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦΣ 

ˎˉˈ ˍʹ˄ ʽʵʽˈˍʹˍʱ ˍˇˎ ʶʽʵʽˁˇˏ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʰˍʶˎˍʺ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ ɮʻʹ˄˗˄Σ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˋˍˇ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʱˁʽˇ ʶʽʵʽˁʺˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˉʰˊʰʴ˗ʴ˖˄Υ  

¶ рппΦтту ˃ʶˍˇ˔ʷˌ  όʶ˅ ʰˎˍ˗˄ мурΦллл ʵʶˋ˃ʶˎ˃ʷ˄ʶˌύΦ 

¶ ɮˊ˄ʹˍʽˁʺ ˋˎ˄ʵˎʰˋˍʽˁʺ ʻʷˋʹ ˋʶ ˉʰˊʱʴ˖ʴʰ ʽˋˇʵˏ˄ʰ˃ʹ ˃ʶ ς рпоΦфлф ˃ʶˍˇ˔ʷˌΦ 

¶ ʍˌ ʶˁ ˍˇˏˍˇˎΣ ʹ ˁʰʻʰˊʺ ʻʷˋʹκʷˁʻʶˋʹ ˍʹˌ 9ǳǊƻōŀƴƪ 9ǉǳƛǘƛŜǎ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ ʰ˄ʶˊ˔ˈˍʰ˄ ˋʶ усф ˃ʶˍˇ˔ʷˌ 

Viohalco.  

ɶ ʆʄɮʃɳɵɮ 9¦wh.!bY ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

¶ ɶ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪΣ ˖ˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄Σ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ 

ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ 

όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ 

ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ 

ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ʵʹ˃ˈˋʽʰ ˉˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 
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i. ˖ˌ ɼˏˊʽˇˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ 

ˍˇˎ ɼʁɲη ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύΦ 

ii. ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˋˍˇ 

˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ʺκˁʰʽ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ɻ ʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʵˇˋʹΦ 

iii. ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʹ˄ мтΦммΦнлнмΣ ʹ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ 

он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʵʶ˄ ʶʾ˔ʶ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʹ bh±![Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʾʵʽʰ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰΣ ˍʰ ˎˉˈ˂ˇʽˉʰ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˇˍʺˋʶ˖˄ ˁʰʽ ʶʴʴˎʹˍʽˁ˗˄ ʶˉʽˋˍˇ˂˗˄ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ˃ʽ˂ˇ ʶˍʰʽˊʶʽ˗˄ ˍˇˎ 

ʲʰˋʽˁˇˏ ˃ʶˍˈ˔ˇˎ ±ƛƻƘŀƭŎƻ ˃ʶ ˍʹ˄ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ˁʰʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ 

он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʰ˄ʷˊ˔ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵнтΣп ʶˁʰˍΦ ˁʰʽ ˈˉ˖ˌ ʰ˄ʰ˒ʷˊʻʹˁʶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ 

ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʵʰ˄ʶʽʰˁʷˌ ˋˎ˃ʲʱˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʹ˄ bh±![Φ 

iv. ɶ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʰ˄ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

v. I hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ мфΦммΦнлнмΣ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ооΦмср ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻΦ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʶʾ˔ʶ 

ʻʷˋʹ ˉ˗˂ʹˋʹˌ όǎƘƻǊǘύ ˋʶ омл ˋˎ˃ʲˈ˂ʰʽʰ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʺˌ ʶˁˉ˂ʺˊ˖ˋʹˌΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ˇˏ˄ ˋʶ омΦллл ˃ʶˍˇ˔ʷˌ 

ˍʹˌ ±ƛƻƘŀƭŎƻΦ 

ɶ hǇǘƛƳŀ ōŀƴƪ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

¶ ʁ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ !·L!Σ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ 

ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ ʶʱ˄ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ 

ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ 

ˁʰˍʷ˔ˇˎ˄ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ 

ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ 

˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ 

ˁʰʽ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌΣ ˍˊʰˉʶʸʽˁ˗˄ 

ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˁʰʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ  

i. ˖ˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ʻʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲη 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ).  

ii. ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ 

ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌ, 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʷˌ ʶˊʴʰˋʾʶˌ ˁ ʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˋˍˇ 

˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ʺκˁʰʽ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΦ ɳˉʾˋʹˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁ˗˄ ʺ ˉʰˊʶˉˈ˃ʶ˄˖˄Σ ˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ 

˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʵˇˋʹΦ 

iii. ɶ AXIA ˁʰʽ ˇʽ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ 

ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 19.11ΦнлнмΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʰ˄ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΦ 

ɶ AXIA ̫ ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 
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¶ ʁ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ 9¦wh·· ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮɼɶ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˖ˌ ˁˊʽˍʺˊʽˇ ˍʹ˄ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ 

ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʴʽʰ ˉʰˊˇ˔ʺ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ 

ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ ʶʱ˄ ˁʰˍʷ˔ʶʽ ˃ʶˍˇ˔ʽˁˇˏˌ ˍʾˍ˂ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺ ʻˎʴʰˍˊʽˁ˗˄ ˍʹˌΣ όʲύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ 

ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʺ όʴύ ʶʱ˄ ʷ˔ʶʽ ˁʱˉˇʽʰ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ʲʰˋʽˁˇˏˌ 

˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʵʹ˂˗˄ʶʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ʺ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄ʰ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˉˇˎ ˄ʰ ʶˉʹˊʶʱʸˇˎ˄ 

ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁʱ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˎˉʹˊʶˋʽ˗˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ 

ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌ ˁʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴ˗˄Σ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶʽ ˈˍʽΥ 

i. ˖ˌ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇˌ ̒ ʰ ˂ʱʲʶʽ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ όʲ˂Φ ʶ˄ˈˍʹˍʰ пΦмΦо ζɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲη 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎύ. 

ii. ʹ ʾʵʽʰ ˁʰʽ ˇʽ ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ όˎˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʰˊΦ он ˍˇˎ ɿΦполуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˋˎ˄ʱ˕ˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʴʽʰ ˎˉʹˊʶˋʾʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁʺˌ ˍˊʰˉʶʸʽˁʺˌ ˁʰʽ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˁʰˍʱ ˍʹ ˋˎ˄ʺʻʹ ˉˇˊʶʾʰ ˍ˖˄ ʶˊʴʰˋʽ˗˄ ˍˇˎˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ, ʶʾˍʶ ˃ʶ ˍʽˌ 

ˋˎ˄ʵʶʵʶ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʰˎˍʺ˄ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌΣ ʴʽʰ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ ʺκˁʰʽ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲˇˎ˄ ˋˍˇ ˃ʷ˂˂ˇ˄ ʰ˃ˇʽʲʷˌ 

ʺκˁʰʽ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˉ˂ʹ˄ 

ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁ˗˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʷˌ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌΣ 

˔˖ˊʾˌ ˈ˃˖ˌ ʰˎˍʷˌ ˇʽ ˋˎ˄ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˄ʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊˇˏˋʰ ɴˁʵˇˋʹΦ 

iii. ɶ 9¦wh·· ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮɼɶ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˄ʰ˒ˇˊʱˌ ˍʹ˄ 19.11.нлнмΣ ʵʶ˄ ˁʰˍʶʾ˔ʶ ˃ʶˍˇ˔ʷˌ ˍʹˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ όˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʷ˄˄ˇʽʰ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ он ˍˇˎ ɿΦ полуκнлмпΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏʶʽύΦ 

ɶ 9¦wh·· ʋʄɶɾɮʆɹʅʆɶʄɹɮɼɶ ɮΦɳΦʃΦɳΦʇΦ ʷ˔ʶʽ ˂ʱʲʶʽ ˈ˂ʰ ˍʰ ʰˉʰˊʰʾˍʹˍʰ ˃ʷˍˊʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽ ˍʹ˄ 

ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʹˋʾʰ ˍʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΦ 

 

¶ ɶ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰˌ ˎˉˈ˕ʽ˄ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʹ˂˗ˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˖˃ˈ˄˖˄ όʺˍˇʽ ˍʹˌ tǿ/ ˁʰʽ ˍʹˌ ɲʽˁʹʴˇˊʽˁʺˌ 

ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ)Σ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʰ ʶ˅ʺˌ ˁˊʽˍʺˊʽʰΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʽˌ ˁʰˍʶˎʻˎ˄ˍʺˊʽʶˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌ ˍʹˌ 9{a!Υ όʰύ 

ˁˎˊʽˈˍʹˍʰ ˃ʶˍˇ˔˗˄ ʺ ˁʰʽ ˇ˃ˇ˂ˈʴ˖˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ όʲύ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ʺ ˉʰˊˇ˔ʺ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʰ˃ˇʽʲʺˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ όʴύ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺ ˋʶ ˈˊʴʰ˄ʰκ ʶˉʽˍˊˇˉʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ όʵύ ˋ˔ʷˋʶʽˌ ˃ʶ ˔ˊʹ˃ʰˍˇˉʽˋˍ˖ˍʽˁʱ ʽʵˊˏ˃ʰˍʰ ˉˇˎ 

ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ όʶύ ʱ˃ʶˋˇ ʺ ʷ˃˃ʶˋˇ ˇʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ ʶ˅ʰˊˍ˗˃ʶ˄ˇ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽˍˎ˔ʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ 

ˁʰʽ όˋˍύ ˋˎ˃˒˖˄ʾʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʲʰˋʽˁˇˏˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ʻʶ˖ˊʶʾ ˈˍʽ ʵʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʶ˃ˉʶʽˊˇʴ˄˗˃ˇ˄ʶˌ 

όƛύ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˁʰʽ όƛƛύ ˋˎ˃˒ʷˊˇ˄ˍʰΣ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˋˎʴˁˊˇˎˈ˃ʶ˄˖˄Σ 

ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˇˎˋʽ˗ʵʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍʹ ɲʹ˃ˈˋʽʰ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱΦ 
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4.1.2 ɽˈʴˇʽ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ʃˊˇˇˊʽˋ˃ˈˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʆʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˁʰʻʰˊʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˏ˕ˇˎˌ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵммсΣн ʶˁʰˍΦ ˉˇˎ ʻʰ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˁʰʽ ʰ˒ʰʽˊˇˎ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ʵʰˉʰ˄˗˄ ʷˁʵˇˋʹˌ, ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˖ˌ ʰˁˇ˂ˇˏʻ˖ˌΣ ʰˊ˔ʺˌ 

ʴʶ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʷ˄ʰˊ˅ʹˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ɮʴˇˊʱ ˍˇˎ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ 

ɮʻʹ˄˗˄Υ 

(i) ʃˇˋˈ ϵ5,33 ʁ ˁʰˍΦ (ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ̀ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄) ̒ ʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ʁ ˄ʶ˄ʺ˄ˍʰ 

(90) ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ʰˉˈ ноΦлтΦнлнл ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ EUROBANKΦ ʆˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʱ˄ʶʽˇ ˋ˔ʶˍʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˉˇˉʶˊʱˍ˖ˋʹ ˁˍʽˊʾˇˎ ʴˊʰ˒ʶʾ˖˄ ˋˍˇ 

ʋʰ˂ʱ˄ʵˊʽΣ ζ¢I9 .¦¢¢9wC[¸η ˃ʶ ˉʽˋˍˇˉˇʾʹˋʹ [995 Ǿп ŦƻǊ /ƻǊŜ ϧ {ƘŜƭƭ - DƻƭŘΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍˇ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ ˉˇˋˈ ʶʾ˄ʰʽ 

˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊˇ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˇˋˇˏΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ʰˎ˅ʹʻʶʾ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˍˇ ˎˉˈ όƛƛƛύ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʷ˄ ˉˇˋˈΦ 

(ii) ʃˇˋˈ ϵ12,45 ʶˁʰˍΦ ʻʰ h˅ ʽˇˉˇʽʹʻʶʾ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰ ˉˇˋˈ ϵсΣ78 ʶˁʰˍΦ 

(ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖  ˄ˍˈˁ˖˄ύ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʶ˄ˍˈˌ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ (360) 

ʹ˃ʶˊ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˇ˂ʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ʰˉˈ нмΦлпΦнлмр ˇ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ʵʰ˄ʶʾˇˎ ˍʹˌ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ʶ ˍʹ˄ ![tI! .!bY ˁʰʽ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ5,67 ʶˁʰˍΦ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˋˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ 

ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ύ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍʹˌ ʰˉˈ нфΦлтΦнлмп ˎˉΩ ʰˊʾ̒ ˃Φ прору ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʃʾˋˍ˖ˋʹˌ 

ɮ˄ˇʽ˔ˍˇˏ όɮ˂˂ʹ˂ˈ˔ˊʶˇˎύ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˃ʶ ˍʹ˄ ![tI! .!bY ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ϵф ʶˁʰˍΦ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΦ ʆʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʱ˄ʶʽʰ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰ˄ʷʴʶˊˋʹ ˍˇˎ ʶ˃ ˉˇˊʽˁˇˏ 

ˉɦ ˊˁˇˎ ζa!w9 ²9{¢η ˋˍʹ˄ ɼˈˊʽ˄ʻˇΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉ˂ʹˊˇʾ ˍʽˌ ˉˊˇʵʽʰʴˊʰ˒ʷˌ ˍˇˎ ʃ˂ʰʽˋʾˇˎ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ 

ʁ˃̌˂ˈʴˇˎ ˁʰˍʱ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ˉˇˋ˗˄ 

ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʰ˄ʶʾ˖˄ ˍʰ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˉˇˋʱ ʶʾ˄ʰʽ ˔ʰ˃ʹ˂ˈˍʶˊʰ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˇˋ˗˄Σ ˍˈˍʶ ʻʰ 

ʰˎ˅ʹʻʶʾ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˍˇ ˎˉˈ όƛƛƛύ ˁʰˍʰ˄ʶ˃ʹʻʷ˄ ˉˇˋˈΦ 

(iii) ʆˇ ʶ˄ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʰ˄ ˉˇˋˈΣ ʺˍˇʽ ʷ˖ˌ ϵ98,39 ʶˁʰˍΦΣ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻʶʾ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ омΦмнΦнлнр ʴʽʰ ʃˊʱˋʽ˄ʶˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ 

ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʵʰ˄ʶʽʰˁ˗˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˉˇˎ ˋˎ˄ʵʷˇ˄ˍʰʽ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ˃ʶ ʃˊʱˋʽ˄ʶˌ 

ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊ˖ˋʹˌ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʰˉˇˁˍʺˋʶ˖˄. ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˉˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ʵˎ˄ʹˍʽˁʷˌ ˉˊʱˋʽ˄ʶˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ όɮύ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʶˉʾ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˍˇˎ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ʋʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍ˖˄ ˁʰʽ όɰύ ˂ˇʽˉʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ 

ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˎˉˈ ʶ˅ʷˍʰˋʹ όʲ˂Φ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦоΦоΦн ζɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰηύΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ 

ˉʰˊˇˏˋʰ ˔ˊʺˋʹ ˎˉΩ ʰˊʽʻ˃Φ όiiiύΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˉˊˇˍʾʻʶˍʰʽ ˄ʰ ˁʰˍʶˎʻˏ˄ʶʽ ˉˇˋʱ ˁʰˍʱ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʽˌ ˎˉˈ όɮύ ˁʰʽ όɰύ 

ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ʶ˅ʷ˂ʽ˅ʹ ˍʹˌ ʰ˄ʱˉˍˎ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʷˊʴ˖˄Φ 

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˁʰʻʰˊʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄ 

ˁʰˍʱ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˈ όƛύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ˋˁˇˉˈ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʶ˅ʱ˄ˍ˂ʹˋʹˌ ˍˇˎ ʶˁʶʾ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎ 

ˉˇˋˇˏ ˁʰʽ ˋˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˈ όƛƛύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇ ˋˁˇˉˈ ˁʰʽ ˃ʷ˔ˊʽ ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʺˋʶ˖ˌ ˍ˖˄ ʶˁʶʾ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ 

ˉˇˋ˗˄Φ ɳ˒ˈˋˇ˄Σ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˍʹˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʽʱʻʶˋʹˌΣ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻˇˏ˄ ˄ʰ ˎˉˇ˂ʶʾˉˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ˍ˂ʹʻʹˋˈ˃ʶ˄ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ʰˎˍʱ ʻʰ 

˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʷ˔ˊʽ ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʺˋʶ˖ˌ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ˎˉˈ όƛƛƛύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌΦ ʂˋˇ˄ ʰ˒ˇˊʱ ˋˍʹ˄ ˎˉˈ όiii) 

ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˔ˊʺˋʹΣ ˉʷˊʰ˄ ˈˋ˖˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ оΦоΦоΦн ζɳˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰη ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʶˉʾ 

ʰˁ̔˄ ʺˍ˖˄ ˍˇˎ ˎ˒ʽˋˍʱ˃ʶ˄ˇˎ ˔ʰˊˍˇ˒ˎ˂ʰˁʾˇˎ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ˉˇˎ ʲˊʾˋˁˇ˄ˍʰʽ ˎˉ ̍ʁ ˅ʷˍʰˋʹΣ ˂ˇʽˉʷˌ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ 

ʵˎ˄ʰˍˈ ˄ʰ ˉʰˊʰˍʶʻˇˏ˄ ˂ʶˉˍˇ˃ʶˊ˗ˌ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇ, ˁʰʻ˗ˌ ʶʾˍʶ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʵʶˋ˃ʶˎˍʽˁʷˌ ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ʺ ˍʶ˂ˇˏ˄ 

ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˋˎ˄ʻʹˁ˗˄ ˍʹˌ ʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍ˖˄ ʰˉˇˍʶ˂ʶˋ˃ʱˍ˖˄ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ʶ˂ʷʴ˔˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ˋʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎ˂ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˍʹˌ ˎˉˈ όiiiύ ˔ˊʺˋʹˌΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋˁˇˉʶˏʶʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʺˋʶʽΣ ʰ˄ʱ˂ˇʴʰ ˃ʶ ˍʽˌ 

ʶˉʽˁˊʰˍˇˏˋʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˉʷˊʰ˄ ˍ˖˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ˍˈˋˇ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˈ, ˈˋˇ ˁʰʽ ʾʵʽʰ 

ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 

ɲʽʶˎˁˊʽ˄ʾʸʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʴʽʰ ʃˊʱˋʽ˄ʶˌ ɳˉʶ˄ʵˏˋʶʽˌ ʻʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʶʾˍʶ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʺκˁʰʽ ʰˉˈ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ  

ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ ̋ κˁʰʽ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʺ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʶˌ ˋˍʽˌ ̌ ˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ̋  ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ́  ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ˃ʷˋ˖ ʰˏ˅ʹˋʹˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺ ˃ʷˋ˖ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ˍʹˌ ʶˉʷ˄ʵˎˋʹˌ ˋˍʹ˄ ˎˉˈ όiiiύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˔ˊʺˋʹ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ όʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˋʶ ˃ʶ˂˂ˇ˄ˍʽˁʷˌ ʻˎʴʰˍˊʽˁʷˌ ʺκˁʰʽ ʱ˂˂ʶˌ ʶˍʰʽˊʶʾʶˌ ʺ ˁˇʽ˄ˇˉˊʰ˅ʾʶˌ ˋˍʽˌ 

ˇˉˇʾʶˌ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ʺ ʻʰ ˋˎ˃˃ʶˍʷ˔ʶʽ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰύ ˁʰʽ ˍʰ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʶˉʽˋˍˊʷ˕ˇˎ˄ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˍˈˍʶ ˍʰ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʻʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ όʰύ ʴʽʰ 
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ˍʹ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹ ʶˉʶ˄ʵˏˋʶ˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˎˉˈ όiiiύ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˔ˊʺˋʹ ʺκˁʰʽ όʲύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ʰ˄ʰʴˁ˗˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˁʾ˄ʹˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ʺκˁʰʽ όʴύ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʵʰ˄ʶʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʰˉˈ˒ʰˋʹ ˍˇˎ ɲΦʅΦ ʺ ˍʹˌ 

ɱΦʅΦ ˁʰʽ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏΦ  

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ˋʶ ˉˇˋˈ ˃ʽˁˊˈˍʶˊˇ ˍ˖˄ ϵ100 

ʶˁʰˍΦΣ ʹ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍʹˌ ˔ˊʹ˃ʰˍˇʵˈˍʹˋʹˌ ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ʻʰ ˃ʰˍʰʽ˖ʻʶʾ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍʹ˄ 

ʰ˅ʾʰ ˋˎ˃˃ʶˍˇ˔ʺˌ ʶˁʱˋˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺ ʻʰ ʰˉˇʵʶˋ˃ʶˎʻʶʾΦ  

ʁʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʻʰ ʰ˒ʰʽˊʶʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ 

ʆʰ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ʰˉˈ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇΣ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ˉ˂ʺˊʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎˌΣ ʻʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʶˉʶ˄ʵˏˇ˄ˍʰʽ ˋʶ 

ʲˊʰ˔ˎˉˊˈʻʶˋ˃ʶˌ ˍˇˉˇʻʶˍʺˋʶʽˌ ˔ʰ˃ʹ˂ˇˏ ˁʽ˄ʵˏ˄ˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱΣ ʰ˂˂ʱ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋˍʽˁʱΣ ˉˊˇʻʶˋ˃ʽʰˁʷˌ ˁʰˍʰʻʷˋʶʽˌ ˁʰʽ 

ˋˎ˃˒˖˄ʾʶˌ ʶˉʰ˄ʰʴˇˊʱˌΦ 

ɾʶˍʱ ˍˇ ˍʷ˂ˇˌ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˁʰʽ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ˄ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹ ɮʴˇˊʱ 

ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ʹ ɲʽˇʾˁʹˋʹ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌΣ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˄ʰ 

ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ʋΦɮΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ  ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ʵʽʰ˃ˈˊ˒˖ˋʹ ˍˇˎ ˉˊˇˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ˔ˊʺˋʹ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍ˖˄ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ όƛύΣ όƛƛύ ˁʰʽ όƛƛƛύΣ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˍʹˌ ʷˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍˇ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʽˋ˔ˏˇˎˋʰ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰΣ ˍʰ 

ʱˊʻˊʰ пΦмΦн ˁʰʽ пΦмΦоΦф ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʽˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ нрκлсΦмнΦнлмт ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ 

уκтрпκмпΦпΦнлмс ˍˇˎ ɲΦʅΦ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʷ˖ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˇˊʽˋˍʽˁʺ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Φ ɳˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˁʰʽ 

ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰΣ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶˍʰʽ ˈˍʽ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˍʹˌ ˔ˊʺˋʹˌ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄Σ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ʴʽʰ 

ˁʱʻʶ ʶˉʽˉˊˈˋʻʶˍʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰ ʻʰ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нн ˍˇˎ ɿΦ 

птлсκнлнлΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ˁʰʽ ʻʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˈ ˁˇʽ˄ˈΣ ˍˇˎˌ ˃ʶˍˈ˔ˇˎˌΣ ˍʹ˄ ɳˉʽˍˊˇˉʺ 

ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁʰʽ ˍˇ ɲʽˇʽˁʹˍʽˁˈ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ʽˇ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌ ˍʹˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ  

ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁˇʽ˄ˇˏ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍ˖˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾ˖˄ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʹ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁʺˌ 

ʽˋˍˇˋʶ˂ʾʵʰˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ˍʹˌ ɳˍʰʽˊʶʾʰˌ. 

 

4.1.3 ɲʰˉʱ˄ʶˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ  

ʁʽ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ όˉˊˇ˃ʺʻʶʽʰ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍ˗˄ ɼˎˊʾ˖˄ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄ ˁʰʽ ɮ˄ʰʵˈ˔˖˄Σ ʰ˃ˇʽʲʺ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌΣ 

ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˇˏ ˁʰʽ ɿˇ˃ʽˁˇˏ ɳ˂ʷʴ˔ˇˎΣ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ ˉˊʱˋʽ˄ˇˎ ˇ˃ˇ˂ˈʴˇˎΣ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʁ ˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˗ˋʶʽˌ ˋˍˇ˄ ʆˏˉˇΣ ˉˈˊˇˌ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌ ˁΦ˂ˉΦύ ʶˁˍʽ˃˗˄ˍʰʽ ˋʶ ˉˇˋˈ 

ˍʹˌ ˍʱ˅ʹˌ ˍ˖˄ ϵ3.288 ̝ ʽ˂Φ ˉˊˇ ʊΦʃΦɮΦ όˍˇ ʶˁˍʽ˃˗˃ʶ˄ˇ ˉˇˋˈ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˉʶˊʾˉˇˎ ϵ3.836 ̝ ʽ˂Φ ˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ˇˎ ʊ.ʃ.ɮ.) 

ˁʰʽ ʻʰ ˁʰ˂ˎ˒ʻˇˏ˄ h ˉˈ ˍʰ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ʰ˄ˍ˂ʹʻʷ˄ˍʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˁʰʽ ʰ˄ʰ˂ˏˇ˄ˍʰʽ ˖ˌ ʶ˅ʺˌΥ 

¶ ʃˇˋˈ ϵ2.360 ˔ʽ˂Φ όˎˉˈ ˍʹ˄ ˉʰˊʰʵˇ˔ʺ ˍʹˌ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹˌύ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ɮ˄ʰʵˇ˔ʺˌ ˁʰʽ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʰ˃ˇʽʲʺ ˍˇˎ ʅˎ˃ʲˇˏ˂ˇˎ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ˉˊˇ˃ʺʻʶʽʶˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋ˃ˇˏΦ 

¶ ʃˇˋˈ ϵ10,6 ̝ ʽ˂Φ ˖ˌ ˍʷ˂ˇˌ ˎˉʷˊ ˍʹˌ ɳˉʽˍˊˇˉʺˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʽʰʴˇˊʱˌΦ 

¶ ʃˇˋˈ ϵ3,0 ̝ ʽ˂Φ ˎˉʷˊ ʋΦɮΦ ˁ ʰʽ ˉˇˋˈ ʷ˖ˌ ϵ29 ̝ ʽ˂Φ ˎˉʷˊ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄Φ 

¶ ʃˇˋˈ ϵ58 ̝ ʽ˂Φ ˎˉʷˊ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʴʽʰ ˍʹ ˔ˊʺˋʹ ɶΦɰΦɹΦʃ. 

¶ ʃˇˋˈ ˃ʷ˔ˊʽ ϵ185 ̝ ʽ˂Φ ʴʽʰ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʷˁˍʰˁˍˇˎˌ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎˌ όʁʽˁˇ˄ˇ˃ʽˁˈˌ ˁʰʽ ɿˇ˃ʽˁˈˌ ɴ˂ʶʴ˔ˇˌύΦ 

¶ ʃˇˋˈ ϵ53 ˔ʽ˂Φ ʴʽʰ ʰ˃ˇʽʲʷˌ ˋˎ˃ʲˇˏ˂˖˄ ˉˊʱˋʽ˄ˇˎ ˇ˃ˇ˂ˈʴˇˎ όˋˏ˃ʲˇˎ˂ˇˌ ˋˏ˄ˍʰ˅ʹˌ ʃ˂ʰʽˋʾˇˎ ʃˊʱˋʽ˄ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˈʴˇˎ 

ˁʰʽ ʃʱˊˇ˔ˇˌ ɳ˅˖ˍʶˊʽˁʺˌ ɲʽʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌύΦ 

¶ ʃˇˋˈ ˃ʷ˔ˊʽ ϵ589,4 ˔ʽ˂Φ ʴʽʰ ˂ˇʽˉʷˌ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˉˇˎ ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʹ˄ ɴˁʵˇˋʹΣ ˈˉ˖ˌ ˁˈˋˍˇˌ ʶˁˍˏˉ˖ˋʹˌ ˁʰʽ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ 

ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎΣ ˉˊˇʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁΦ˂ˉ. 

ʅʹ˃ʶʽ˗˄ʶˍʰʽ ˈˍʽ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˇˋʱ ʷ˔ˇˎ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋˍʶʾ ˁʰˍʱ ˉˊˇˋʷʴʴʽˋʹ ˁʰʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹ ˍˇˎ ˏ˕ˇˎˌ ˋˍˇ ˇˉˇʾˇ 

ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰ˄ʷ˂ʻˇˎ˄ ˇʽ ʵʰˉʱ˄ʶˌ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰ˒ʷˊˇˎ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʶˁˍʾ˃ʹˋʹΦ  
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4.2 ʃ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʶˌ ʅ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˄ˍʽˁʶʾ˃ʶ˄ˇ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ κ 

ɳʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˉˊˇˌ ɲʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ  

 

4.2.1 ɰʰˋʽˁʱ ʅˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ɲˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ʰˉˈ 17.11.нлнм ˋˎ˄ʶʵˊʾʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˃ʶˍʰ˅ˏ ʱ˂˂˖˄Σ ʰˉˇ˒ʱˋʽˋʶΥ  

όʰύ ˍʹ˄ ʷˁʵˇˋʹ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˍʰʽˊʶʾʰΣ ʲʱˋʶʽ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰʽ ˈˋʶˌ 

ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏΣ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ʷ˖ˌ ϵ120 ʁ ˁʰˍΦΣ ʵʽʱˊˁʶʽʰˌ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄Σ ʵʽʰʽˊˇˏ˃ʶ˄ˇˎ 

ˋʶ ʷ˖ˌ 120.000 ɦ ˎ˂ʶˌΣ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌ ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˃ʶ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ʰ˅ʾʰ ϵмΦллл ʶˁʱˋˍʹΣ ˃ʶ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˈ ϵ100 ʁ ˁʰˍΦΣ ˁʰʻ˗ˌ 

ˁʰʽ ˍʹ˄ ʷʴˁˊʽˋʹ ˍ˖˄ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊ˖˄ ˈˊ˖˄ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ  

όʲύ ˈˍʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʵʽʰˍʶʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ˁʱ˂ˎ˕ʹ ˃ʷˋ˖ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍˇˎ ʶˉʶ˄ʵˎˍʽˁˇˏ ˁ ˇʽ˄ˇˏ ʶ˄ˍˈˌ ˍʹˌ 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁʺˌ ɳˉʽˁˊʱˍʶʽʰˌΣ ʺˍˇʽ ˋʶ ʶʽʵʽˁˇˏˌ ˁʰʽ ʽʵʽ˗ˍʶˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌΣ ˃ʶ ˔ˊʺˋʹ ˍʹˌ ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦ ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ ʻʰ ˁʰˍʰ˔˖ˊʹʻˇˏ˄ 

ˋˍˇ ʅΦɮΦʆΦ ˁʰʽ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ 

ˍˇˎ ʋΦɮΦΣ 

όʴύ ˈˍʽ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ʰˉˈʵˇˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ 

˃ʶ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ ɶΦɰɹΦʃΦ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˁʰʽ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻʶʾ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˍˇ ɶΦɲΦʆΦ  ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΣ  

όʵύ ˈˍʽ ʹ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʶ˄ʵʽʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ ˁʰʽ ˍʰ 

ˉˇˋˇˋˍʱ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺˌ ˋʶ ˁʱʻʶ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄ ˉˇˎ ʻʰ ʰˉˇˍˎˉ˖ʻˇˏ˄ ʰ˄ʰ˂ˎˍʽˁʱ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˁʰʽ 

όʶύ ˄ʰ ʵʽˇˊʽˋʻʶʾ ʹ ʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅ ̟ ˌ ʶˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍˇˎ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʁʽ ˈˊˇʽ ˍˇˎ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ɼʁɲΣ ʲʱˋʶʽ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʰˉˈ˒ʰˋʹˌ ˍˇˎ ɲΦʅΦΣ ˉʰˊˇˎˋʽʱʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˉh ˊʱˊˍʹ˃ʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ 

ɲʶ˂ˍʾˇˎ ̀ ˍʹ˄ ʶ˄ˈˍʹˍʰ 5.1 ζʁʄʁɹ ʆʁʇ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʁʅ ɼʁɲη. 

 

4.2.2 ʋʰˊʰˁˍʹˊʽˋˍʽˁʱ ˍʹˌ ɴˁʵˇˋʹˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˍˇˎ ɼʁɲ ʶʾ˄ʰʽ ˁˇʽ˄ʷˌΣ ʰ˄˗˄ˎ˃ʶˌΣ ʱˎ˂ʶˌΣ ʷ˄ˍˇˁʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʻʰ ʶʽˋʰ˔ʻˇˏ˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ 

ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ˁʰʽ ʻʰ ʶʾ˄ʰʽ ʶˁˉʶ˒ˊʰˋ˃ʷ˄ʶˌ ˋʶ ʶˎˊ˗Φ ʆˇ ɼʁɲ 

ʵʽʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлму ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰʽ ˈˋʶˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɿΦ омрсκнлло ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˃ʶˍʱ 

ˍʹ˄ ʷ˄ʰˊ˅ʹ ʽˋ˔ˏˇˌ ˍˇˎ ɿΦ прпуκнлмуΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɶ ʆʽ˃ʺ ɲʽʱʻʶˋʹˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋʻʶʾ ˋˍˇ ʱˊˍʽˇΣ ʺˍˇʽ ϵмΦлллΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ оΦн ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ 

ɼʁɲΦ ɶ ˍʶ˂ʽˁʺ ʰˉˈʵˇˋʹ ˁʰʽ ˍˇ ʶˉʽˍˈˁʽˇ ʻʰ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋˍˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˎˊʾˇˎˌ ɮ˄ʰʵˈ˔ˇˎˌΣ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˍˇˎ 

ɶ˂ʶˁˍˊˇ˄ʽˁˇˏ ɰʽʲ˂ʾˇˎ ʃˊˇˋ˒ˇˊ˗˄ όɶΦɰɹΦʃΦύΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˍʹˊʶʾˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮˉˈ˒ʰˋʹ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ 

ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˈ ɲʶ˂ˍʾˇΣ ˁʰʽ ʻʰ ʰ˄ʰˁˇʽ˄˖ʻˇˏ˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉʶˊʽˈʵˇˎ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌΦ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʹ˃ʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ɲʹ˃ˈˋʽʰˌ ʃˊˇˋ˒ˇˊʱˌ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ 

ʇˉʹˊʶˋʾʰˌ ɶΦɰɹΦʃΦΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˂ʱʲʶʽ ˔˗ˊʰ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˍʰ ʰˁˈ˂ˇˎʻʰΥ 

όмύ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʶˁʵ˗ˋʶʽΣ ʶ˒ʱˉʰ˅Σ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ 

όнύ ˁʱʻʶ ʇˉˈ˔ˊʶˇˌ ɼʱ˂ˎ˕ʹˌ ˖ˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʻʰ ˁʰ˂ˏ˕ʶʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌΣ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ˍʰˎˍˈ˔ˊˇ˄ʰ ˍˇ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ˇ 

˔ˊʹ˃ʰˍʽˁˈ ʰ˄ˍʾˍʽ˃ˇΣ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉˇˎ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ˍˇˎ ɼʁɲ 

ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ˍ˖˄ ˉˊˇˌ ʵʽʱʻʶˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰʽ 

όоύ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʻʰ ʷ˔ˇˎ˄ ˉʽˋˍ˖ʻʶʾ ˋˍʽˌ ɾʶˊʾʵʶˌ ˁʰʽ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ɮ˅ʽˇʴˊʱ˒˖˄ ˉˇˎ ʰ˄ʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ 

ɼʱ˂ˎ˕ʹˌΦ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʹΣ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʱˊˇʵˇ ʶˉˍʱ όтύ ʶˍ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ нлнуΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌΣ 

ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ˂ˇʽˉ˗˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˎˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ 

ˁʰʽ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ ˍˎ˔ˈ˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ ˒ˈˊ˖˄Σ ˁʰˍʱ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΦ 
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ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʰ˅ʽˈʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʶ˄ˋ˖˃ʰˍ˗˄ˇˎ˄ ˎˉˈˋ˔ʶˋʹ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˉʰˊˇ˔ʺˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˉˊˇˌ ˍˇ˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ ɶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʰˎˍʺ ˋˎ˄ʾˋˍʰˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰˍʱ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍˇˎ ɼʁɲ ˁʰʽ ˍˇˎ ˍˈˁˇˎ ˋˍʽˌ 

ˉʶˊʽˈʵˇˎˌ ˉˇˎ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˍʰ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍʰ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ 

ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ όʲ˂Φ ˋˍˇ ˉʰˊʱˊˍʹ˃ʰ  ʁ ˄ˈˍʹˍʰ 5.1 ζʁʄʁɹ ʆʁʇ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʁʅ ɼʁɲηύΣ ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Φ 

hʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰˋ˒ʱ˂ʶʽʶˌΣ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʺ ˉˊˇˋ˖ˉʽˁʷˌΣ ˉ˂ʹ˄ ̱ ˇˎ ʶ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ɮ ˍʱ˅ʶ˖ˌ ʁ ˉʾ 

ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇ  ˏɳ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ 5{w!. ʁʽ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ʱ˃ʶˋʶˌΣ ˃ʹ 

ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ό˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʰˎˍʷˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʷˋ˖ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ 

ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 5{w! ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мпΦм όȄiȄύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲύΣ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ 

ˁʰˍʱ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʾʵʽʰ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ ˋˏ˃˃ʶˍˊʰ όǇŀǊƛ Ǉŀǎǎǳύ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ 

ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉˇˎ ʰˉˇ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

ˉˊˇ˄ˇ˃ʾˇˎ ʶˁ ˍˇˎ ˄ˈ˃ˇˎΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌ ˋʶ ʲʱˊˇˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰʽ ˍʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʾʰˌ ˍʹˌ ʺ ˋʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˍˇ˃ʽˁʺˌ ʺ ˋˎ˂˂ˇʴʽˁʺˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ʰ˒ʶˊʶʴʴˎˈˍʹˍʰˌ ʰˎˍʺˌ όˈˉ˖ˌ ʶ˄ʵʶʽˁˍʽˁʱ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˍ˗˔ʶˎˋʹˌ ʺ 

ʰ˄ʱ˂ˇʴʹˌ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰύΣ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍʽˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˍˇˎˌ ʰˉˈ ˍˇ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ ˍʽˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌ ˃ʶ ˈ˂ˇˎˌ ˍˇˎˌ ˂ˇʽˉˇˏˌ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˉʶˊʾ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ˁʰʽ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ 

ɼ˗ʵʽˁʰ ˈˉ˖ˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʽˋ˔ˏˇˎ˄Σ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ʰΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʰˎˍʷˌ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˃ʷˋ˖ 

ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ɳ˄ʶ˔ˏˊˇˎ ʶˉʾ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ 5{w! ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мпΦм όȄiȄύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɮ˄ʰ˂ˎˍʽˁˈˍʶˊʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ˉʰˊʱʴˊʰ˒ˇ όȄiȄύόʶύ ˍˇˎ ˈ́ ˇˎ мпΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˃ʷ˔ˊʽ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ, ˁʰʽ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʵʽʰˋ˒ʰ˂ʾʸʶʽ ˋ˖ˊʶˎˍʽˁʱ ˈˍʽ ʻʰ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˉˇˎ 

ʽˋˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˃ʶ ˍʰ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍʰ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖Υ (1) ˁ ʰˍΩ ʶ˂ʱ˔ʽˋˍˇ ˉˇˋˈ ˏ˕ˇˎˌ ϵ100.000 ̄ ˇˎ ʻʰ 

ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˔ˊʹˋʽ˃ˇˉˇʽʹʻʶʾ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴʽʰ ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʷ˅ˇʵˇΣ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ʺ 

ˇˉˇʽˇʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂ˇ ʷ˅ˇʵˇ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˈ ɲʱ˄ʶʽˇ ˁʰʽ όнύ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʽˋˇˏˍʰʽ ˃ʶ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ ʆˈˁ˖˄ ˉˇˎ 

ʶʾ˄ʰʽ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ   

ʁʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌ ˋʺ˃ʶˊʰΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎˋʶˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʶʾˍʶ όʰύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ мл҈Σ ʶ˄˗ ˍˇ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ фл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ 

ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ ʺ όʲύ ˁʰˍʱ ˉˇˋˇˋˍˈ ол҈Σ ʶ˄˗ ˍˇ 

ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ тл҈ ˍʾʻʶˍʰʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ʴʶ˄ʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ʰˉˇ˃ʶʾ˄ʶʽ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ˉˊˇˌ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʰˎˍ˗˄ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ ʺκˁʰʽ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʷ˔ʶʽ ʴʶ˄˄ʹʻʶʾ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлму ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍʷʻʹˁʶ ˋʶ ʽˋ˔ˏ ˍˇ ʱˊʻˊˇ фттɮ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʱˍʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ύ 

ʶʾˍʶ ˃ˈ˄ˇ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄ ˃ʶ ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ʺ ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʶʱ˄ ʹ ʶ˅ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹ 

ˁʰʽ ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹ ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʶ ʶ˅ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлмуύ. 

ɶ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ όʽʵʾ˖ˌ ˇʽ ˋ˔ʶˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ɼ˗ʵʽˁʰ ʃˇ˂ʽˍʽˁʺˌ ɲʽˁˇ˄ˇ˃ʾʰˌ - ɼʃˇ˂ɲύΣ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʷ˄ʰ ˋˏˋˍʹ˃ʰ 

ˁʰˍʱˍʰ˅ʹˌ ˍ˖˄ ʵʽʰ˒ˈˊ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄Σ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ˉˊˇʿˈ˄ ˍʹˌ ʰ˄ʰʴˁʰˋˍʽˁʺˌ 

ʶˁˉˇʾʹˋʹˌ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁ˗˄ ˋˍˇʽ˔ʶʾ˖˄ ˍˇˎ ˇ˒ʶʽ˂ʷˍʹ όˉ˂ʶʽˋˍʹˊʾʰˋ˃ʰύ ʵʶ˄ ʶˉʰˊˁʶʾ ʴʽʰ ˄ʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ 

ˍˇˎ όʶˉʽˋˉʶˏʵ˖˄ ˁʰʽ ʰ˄ʰʴʴʶ˂ʻʷ˄ˍʶˌύΦ ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ˋˏˋˍʹ˃ʰ ʰˎˍˈΣ ʹ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ʶˉʽ˃ʷˊˇˎˌ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʾʸʶˍʰʽ ʽʵʾ˖ˌ ʰˉˈ ˍˇ ʶʱ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ ˁʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ʶʾʵˇˌ ˍˇˎ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾˇˎΦ ʆʰ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽʰ 

ʵʽʰˁˊʾ˄ˇ˄ˍʰʽ ˋʶ ʵˏˇ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ˁʰˍʹʴˇˊʾʶˌΥ όʰύ ˍʰ ʶʽʵʽˁʱ όʽʵʾ˖ˌΣ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʰˋ˒ʰ˂ʽʸˈ˃ʶ˄ʶˌ ˃ʶ ˎˉˇʻʺˁʹ ʺ ʶ˄ʷ˔ˎˊˇύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ 

ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ʰˉˈ ˍˇ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʾʰˋ˃ʰ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇˎ ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎ όˉΦ˔Φ ˍˇˎ 

ʶ˄ˎˉˈʻʹˁˇˎ ʰˁʽ˄ʺˍˇˎύΣ ˁʰʽ όʲύ ˍʰ ʴʶ˄ʽˁʱ ό˃ʶ ˋˎ˄ʹʻʷˋˍʶˊʰ ˈˋʰ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶˊʴʰʸˇ˃ʷ˄˖˄Σ ˍˇˎ ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ 

ɲʹ˃ˇˋʾˇˎΣ ˒ˇˊʷ˖˄ ˁˇʽ˄˖˄ʽˁʺˌ ʰˋ˒ʱ˂ʽˋʹˌΣ ʁʆɮΣ ˁ˂ˉΦύΣ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ˉʰˊʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇˍʶˊʰʽˈˍʹˍʰ ˋˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ʰ˄ʶ˅ʰˊˍʺˍ˖ˌ 

ˉʶˊʽˇˎˋʽʰˁˇˏ ˋˍˇʽ˔ʶʾˇˎΦ ɳˉʽˉˊˈˋʻʶˍʰΣ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ ˊˎʻ˃ʾʸʶʽ ʵʽʶ˅ˇʵʽˁʱ ˍʰ ʵʽʱ˒ˇˊʰ ˋʶ˄ʱˊʽʰ ˋʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˋˎ˄ˏˉʰˊ˅ʹˌ 

ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁ˗˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾ˖˄ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍˇˎˌΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ˃ʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όˍ˖˄ ˂ʶʴˈ˃ʶ˄˖˄ 

ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ύΦ ʅʶ ʴʶ˄ʽˁʷˌ ʴˊʰ˃˃ʷˌΣ ʶʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ʶ˅ˇˉ˂ʽˋ˃ʷ˄ʶˌ ˃ʶ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽʰ ˁʰʽ ˃ʹ 

ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ʶˌ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌΣ ˇ ɼʃˇ˂ɲ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˋʶʽˊʱΥ 

ω ɳʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˁʰʽ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌΣ ˍˈˍʶ ˇʽ 

ˉˊ̠ˍˇʽ ʻʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ ср҈ ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʱˋ˃ʰˍˇˌΣ ˇʽ ʵʶˏˍʶˊˇʽ ʰˉˈ ˍˇ нр҈ ˁʰʽ ˇʽ ˍˊʾˍˇʽ ʰˉˈ ˍˇ мл҈ ʰˎˍˇˏΦ 
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ω ɳʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˃ˈ˄ˇ ʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌΣ ˍˈˍʶ ˇʽ ˉˊ˗ˍˇʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ 

фл҈ ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʱˋ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ʰˉˈ ˍˇ мл҈ ʰˎˍˇˏΦ 

ω ɳʱ˄ ˋˎ˄ˎˉʱˊ˔ˇˎ˄ ˃ˈ˄ˇ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ˁʰʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ˉʽˋˍ˖ˍʷˌΣ ˍˈˍʶ ˇʽ ˉˊ˗ˍˇʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ 

тл҈ ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʱˋ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˇʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʰˉˈ ˍˇ ол҈ ʰˎˍˇˏΦ 

ω ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉˇ˃ʷ˄ˇ˄ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʵʽʰˍʾʻʶˍʰʽΣ 

ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʱΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌΦ 

ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ʰˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʴʶ˄˄ʺʻʹˁʰ˄ ʶ˅ ˇ˂ˇˁ˂ʺˊˇˎ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлму ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˃ˉˊʱʴ˃ʰˍʶˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʾˋʶʽˌ 

ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˋˎˋˍʰʻʶʾ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мтΦлмΦнлмуΣ ˇ ɼʃˇ˂ɲ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰˁˈ˂ˇˎʻʹ ˋʶʽˊʱΥ 

ω ɮˉʰʽˍʺˋʶʽˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ˉˊˇʷˁˎ˕ʰ˄ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˇˊʽˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ˉˊ˗ˍˇˎ ˉ˂ʶʽˋˍʹˊʽʰˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ʷ˔ˇˎ˄ 

ˎˉʶˊˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όʺˍˇʽ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˃ʹ ˁʰˍʰʲ˂ʹʻʷ˄ˍʶˌ ˃ʽˋʻˇˏˌ ʷ˖ˌ с ˃ʹ˄˗˄ ʰˉˈ ˉʰˊˇ˔ʺ ʶ˅ʰˊˍʹ˃ʷ˄ʹˌ ʶˊʴʰˋʾʰˌ ˁʰʽ ʷ˖ˌ 

ˍˇˎ ˉˇˋˇˏ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʽˋˇˏˍʰʽ ʰ˄ʱ ˃ʺ˄ʰ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʽˋʻˇˏ ˁʰʽ ʰ˄ʱ ʶˊʴʰʸˈ˃ʶ˄ˇ ˃ʶ ˍˇ ˄ˈ˃ʽ˃ˇ ˁʰˍ˗ˍʰˍˇ ˃ʽˋʻˈ 

ˎˉʰ˂˂ʺ˂ˇˎ ʱ˄˖ ˍ˖˄ ʶʾˁˇˋʽ ˉʷ˄ˍʶ όнрύ ʶˍ˗˄ ʶˉʾ нтр҈ύ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽʰˁʱ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʱ˂˂ʹ ʰˉʰʾˍʹˋʹΣ 

ʰ˂˂ʱ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʰ˒ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ ʶ˅ˈʵ˖˄ ʶˁˍʷ˂ʶˋʹˌΦ 

ω ʅˍʹ ˋˎ˄ʷ˔ʶʽʰ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʶ˃ˉˊʰʴ˃ʱˍ˖ˌ ʶ˅ʰˋ˒ʰ˂ʽˋ˃ʷ˄ˇʽ όʶʽʵʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌύΣ ʷˉʶˍʰʽ ʹ 

ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʴʶ˄ʽˁ˗ˌ ˉˊˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ ˁʰʽ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾˇʽ ʽˁʰ˄ˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇʽ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌΦ 

ʆʰ ˉʰˊʰˉʱ˄˖ ˉˇˋˇˋˍʱ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ˁʰˍʰ˄ˇ˃ʺ ʰ˄ʱ ʴʶ˄ʽˁʺ ˁʰˍʹʴˇˊʾʰ ˉʽˋˍ˖ˍ˗˄Φ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖ ʵʽʰ˒ˇˊˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ 

ʶ˄ˍˈˌ ˍ˖˄ ʶˎˊˏˍʶˊ˖˄ ˁʰˍʹʴˇˊʽ˗˄ ˉˊˇ˄ˇ˃ʾ˖˄Σ ʽʵʾ˖ˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍʹ˄ ˎˉˇˁʰˍʹʴˇˊʾʰ όζˍʱ˅ʹηύ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ ˁʱʻʶ 

ʰˉʰʾˍʹˋʹΣ ʰ˂˂ʱ ˁʰʽ ʱ˂˂ʰ ˁˊʽˍʺˊʽʰ όˉΦ˔Φ ˍʹ˄ ˍʱ˅ʹ ˁʰʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ʶʴʴˊʰ˒ʺˌ ˎˉˇʻʹˁ˗˄Σ ˁ˂ˉΦύΦ ʆˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ˋˍˇˎˌ 

ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ˉʰˊʰˉʱ˄˖Σ ˁʰˍʱ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˉˇˋˇˋˍˈ ˍˇˎˌΣ ˁʰˍʰ˄ʷ˃ʶˍʰʽ ˋˍˇˎˌ ʶ˔ʴʶʽˊˈʴˊʰ˒ˇˎˌ 

ʵʰ˄ʶʽˋˍʷˌ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌΣ ʵʹ˂ʰʵʺ ˁʰˍʱ ˍˇ ˂ˈʴˇ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ʶˁʱˋˍˇˎΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍ˖˄ 

ˉ́ ˇ˄ˇ˃ʽˇˏ˔˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄Σ ˍˎ˔ˈ˄ ʰˉˇ˃ʷ˄ˇ˄ ˎˉˈ˂ˇʽˉˇ ʵʽʰˍʾʻʶˍʰʽΣ ˋˎ˃ˉ˂ʹˊ˖˃ʰˍʽˁʱΣ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ 

ʶʴ˔ʶʽˊˈʴˊʰ˒˖˄ ʵʰ˄ʶʽˋˍ˗˄ όˁʰʽ ˉʱ˂ʽ ˋˎ˃˃ʷˍˊ˖ˌύΦ 

ɮ˄ʱ˂ˇʴʶˌ ˊˎʻ˃ʾˋʶʽˌ ˃ʶ ˍʽˌ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ˉˊˇʲ˂ʷˉˇ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍʹˌ ˉˍ˖˔ʶˎˍʽˁʺˌ ʶˁˉˇʾʹˋʹˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ 

ˋ˔ʁˍʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰΣ ˃ʶ ˍʹ ʵʽʰ˒ˇˊʱ ˈˍʽ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˇˉˇʽ˖˄ʵʺˉˇˍʶ ʱ˂˂˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˃ʶ 

ʴʶ˄ʽˁˈ ʺ ʶʽʵʽˁˈ ˉˊˇ˄ˈ˃ʽˇ όˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ύ ˉˊˇʹʴʶʾˍʰʽ ʹ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺˌ ʽˁʰ˄ˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎ мст ˉʰˊΦ н 

ˉʶˊΦ ʰ ˍˇˎ ʃˍ˖˔ʶˎˍʽˁˇˏ ɼ˗ʵʽˁʰ. 

ɱʽʰ ˍʹ˄ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁ˖ʵʽˁˇˏ L{Lb όLƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ŜŎǳǊƛǘȅ LŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ bǳƳōŜǊύ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʹ ɳˍʰʽˊʶʾʰ ˎˉʷʲʰ˂ʶ ˋ˔ʶˍʽˁʺ 

ʰʾˍʹˋʹ ˋˍˇ ʋΦɮΦ ˉʰˊʱ˂˂ʹ˂ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ʰʾˍʹˋʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ɳʽˋʰʴ˖ʴʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˊˇˌ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˋˍʹ˄ ɼʰˍʹʴˇˊʾʰ ʆʾˍ˂˖˄ 

ʅˍʰʻʶˊˇˏ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ ʄˎʻ˃ʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ɮʴˇˊʱˌ ˍˇˎ ʋΦɮ ˁʰʽ ʷ˂ʰʲʶ ˍˇ˄ ˁ˖ʵʽˁˈ GRC824121CD0. 

ɲʶ˄ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ˉʶˊʽˇˊʽˋ˃ˇʾ ˋˍʹ˄ ʶ˂ʶˏʻʶˊʹ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹ ˁʰʽ ʶ˂ʶˏʻʶˊʹ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ 

ɮˊ˃ˈʵʽˇˌ ˒ˇˊʷʰˌ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ʰˊ˔ʶʾˇˎ ˍ˖˄ ʱˎ˂˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ζɳ˂˂ʹ˄ʽˁˈ ɼʶ˄ˍˊʽˁˈ ɮˉˇʻʶˍʺˊʽˇ 

ʆʾˍ˂˖˄ ɮΦɳΦηΣ ʵʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ όɲʽʶˏʻˎ˄ˋʹΥ ɽʶ˖˒ˈˊˇˌ ɮʻʹ˄˗˄ ммлΣ млп пнΣ ɮʻʺ˄ʰύΦ  

ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʷ˔ʶʽ ˇˊʽˋˍʶʾ ʲʱˋʶʽ ˍʹˌ ʅˏ˃ʲʰˋʹˌ ʁˊʽˋ˃ˇˏ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄  ́ζʆʄɮʃɳɵɮ 

ʃɳɹʄɮɹʍʅη ˁʰʽ ʅˎ˄ˍˇ˄ʽˋˍʷˌ ɼˏˊʽˇʽ ɮ˄ʱʵˇ˔ˇʽ ʹ ζɳɸɿɹɼɶ ʆʄɮʃɳɵɮ ʆɶʅ ɳɽɽɮɲʁʅ ɮΦɳη ˁʰʽ ʹ ζʆʄɮʃɳɵɮ ʃɳɹʄɮɹʍʅηΦ ɮ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ 

˃ʶ ˍʽˌ ʰˊ˃ˇʵʽˈˍʹˍʶˌ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʲ˂Φ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲ (ʶ˄ˈˍʹˍʰ рΦм ζʁʄʁɹ ʆʁʇ ʃʄʁɱʄɮɾɾɮʆʁʅ 

ɼʁɲη ̱ ˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ). 

ɲʶ˄ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰʾˍʹˋʹ ʶʽˋʰʴ˖ʴʺˌ ˁʰʽ ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋʶ ʱ˂˂ʶˌ ʰʴˇˊʷˌ ʺ ˉˇ˂ˎ˃ʶˊʶʾˌ ˃ʹ˔ʰ˄ʽˋ˃ˇˏˌ 

ʵʽʰˉˊʰʴ˃ʱˍʶˎˋʹˌ ˍˇˎ ʶˋ˖ˍʶˊʽˁˇˏ ʺ ˍˇˎ ʶ˅˖ˍʶˊʽˁˇˏΦ 
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4.2.3 ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ʃˇˋ˗˄ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ  

4.2.3.1 ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʆˈˁˇˎ 

ɳˉʾ ˍˇˎ ʰ˄ʶ˅ˈ˒˂ʹˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˍˈˁˇˌ ˋʶ ʹ˃ʶˊʺˋʽʰ ʲʱˋʹ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ 

ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʴʽʰ ˁʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʴʽʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍʽˁˈ ʰˊʽʻ˃ˈ ʵʽʰʵˊʰ˃ˇˎˋ˗˄ ʹ˃ʶˊ˗˄ ˁʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ʷˍˇˌ ˍˊʽʰˁˇˋʾ˖˄ ʶ˅ʺ˄ˍʰ 

ʹ˃ʶˊ˗˄ όослύΦ ʁ ˍˈˁˇˌ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˍʹ˄ ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ʹ˃ʷˊʰ ʶˁʱˋˍʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ 

ɳˉʾ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʃˇˋˇˏ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˍˈˁˇˌ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˉˇˎ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈ ˁʰˍʷˋˍʹ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶ˗ˌ 

ˍˇˎ όˍˈˋˇ ˉˊʽ˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖ˌύΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʃˇˋˈ ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ 

˄ʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ˇ ˍˈˁˇˌ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋʶ 

ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˁ ʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˔˖ˊʽˋˍʱΦ  

ʃ˂ʷˇ˄ ˍˇˎ ʆˈˁˇˎ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˁʰʽ ˍˈˁˇˎˌ ʶˉΩ ʰˎˍˇˏ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖ˌΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾˇʽ ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˁʰʽ ˉˊˇˋˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˉ˗ˌΣ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ˇ ˄ ˈ˃ˇˌ 

ʶˉʽˍˊʷˉʶʽΦ 

ɼʱʻʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ʶˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΦ ɼʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ ʻʰ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ʰ˃ʷˋ˖ˌ 

˃ʶˍʱ ʰˉˈ ˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʰˎˍʺΦ ɶ ˉˊ˗ˍʹ ʃʶˊʾˇʵˇˌ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ʰˊ˔ʾʸʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁ ʰʽ ˂ʺʴʶʽ ʷ˅ʽ όсύ ˃ʺ˄ʶˌ ˃ʶˍʱ ʰˉˈ ʰˎˍʺΦ 

ɮ˄ ˃ʽʰ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˋʶ ˃ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ʹ ˂ʺ˅ʹ ˉʰˊʰˍʶʾ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ 

ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰΣ ʵʽʰ˒ˇˊʶˍʽˁʱ όʵʹ˂ʰʵʺ ʰ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʽʵʾˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰύ ʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˂ʺʴʶʽ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΦ 

ɮ˄ ˃ʾʰ ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʻʰ ˋˎ˄ˍʷ˃˄ʶˍʰʽ ˗ˋˍʶ 

˄ʰ ˂ʺʴʶʽ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ̱ ˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

ʅˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰ˄ʷ˂ʰʲʶΣ ʵˎ˄ʱ˃ʶʽ ˍʹˌ ɮʾˍʹˋʹˌ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ 

ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄Σ ˄ʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾ ˁʱʻʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΦ ɼʱʻʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽΣ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋˍʽˁʱΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˁʰˍϥ ʰˉˇˁ˂ʶʽˋ˃ˈ ˍʹˌ 

ʵʽʶ˄ʷˊʴʶʽʰˌ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ ʷˁʰˋˍˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ʰˍˇ˃ʽˁ˗ˌΦ ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ 

ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˃ʷ˔ˊʽ ˍʽˌ ммΥлл ˉΦ˃Φ ˗ˊʰ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʻʰ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍˇ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ 

ɼʱʻʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ʻʰ ʵʽʶ˄ʶˊʴʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˖ˌ ˍʽˌ оΥрр ˃Φ˃Φ ˍʹˌ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʵʽʱ 

ˉʽˋˍ˗ˋʶ˖ˌ ˍˇʽˌ ˃ʶˍˊʹˍˇʾˌ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ˃ʶ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˁʰʽ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˅ʾʰˌ 

(valeurύ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ɯ˂˂˖ˌΣ ʹ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʻʰ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ʴʶ˄ˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ 

ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʹ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˃ʶˍʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ʴʽʰ ˍˇ˄ 

ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ  

ʁ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈˌ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˍˊˇ˒ˇʵˇˍʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ʶʾˍʶ ʰˉʶˎʻʶʾʰˌ ʶʾˍʶ ˃ʶ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 

ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˔́ ʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˉˊˇʶˊ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˍˇ˄ 

ˇˉˇʾˇ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ˉˊˇʹʴˇˎ˃ʷ˄˖ˌ ˉʽˋˍ˗ˋʶʽ ˃ʶ ʶˉʰˊˁʺ ˁʰʽ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΦ ʁˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ʻʰ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ ˍˇ ʰˊʴˈˍʶˊˇ ʷ˖ˌ ˍʽˌ мΥрр ˃Φ˃Φ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˋʶ ʶ˂ʶˎʻʷˊ˖ˌ ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰ ˋʶ ʶˎ ˊ˗Σ ˃ʶ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʰ˅ʾʰˌ όǾŀƭŜǳǊύ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ  

ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉʾˋˍ˖ˋʹˌ ˍˇˎ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʶ ˗ˊʰ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ мΥрр ˃Φ˃ΦΣ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʻʰ 

ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˈˍʽ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʺʻʹˁʶ ˍʹ˄ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˁʰʽ ʹ ˉˊˇˁˏˉˍˇˎˋʰ ˔ˊˇ˄ʽˁʺ ˃ʶˍʱʻʶˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶˍʰʽ ˎˉˈ˕ʹ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍʹ˄ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ ʅˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ʰˎˍʺΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ˒ʷˊʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˃ʹ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ 

ˉʾˋˍ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˍʶ˂ˇˏ˄ ˎˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ˍʹˌ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˍˇˎ 

ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʱ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷˇˎ ˉˇˋˇˏ ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мнΦн ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ.  
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ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʶʾ ˍʹ˄ ʰˁˊʽʲʺ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ˁʰʽ ˍˇ ˃ʽˁˍˈ ˉˇˋˈ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˁʰʽ ˋˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋʶ 

ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʹ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˋˍˇ ˁˇʽ˄ˈ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʶʽˌ όоύ ɳˊʴʱˋʽ˃ʶˌ ɶ˃ʷˊʶˌ ˉˊʽ˄ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ό˃ʹ 

ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄ʹˌ ˋˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ˍˊʽʺ˃ʶˊʹ ˉˊˇʻʶˋ˃ʾʰ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍʹˌ ʰˉˇˋˍˇ˂ʺˌ ˍʹˌ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ 

ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌύΦ  

ɳ˄ ˋˎ˄ʶ˔ʶʾʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʰʽ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʷ˔ʶʽ ˋˍʹ ʵʽʱʻʶˋʺ ˍˇˎ ˍʰ ʰˉʰʽˍˇˏ˃ʶ˄ʰ 

ˉˇˋʱΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˉˊˇʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰΣ ˁʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʹ˄ ɮʾˍʹˋʹ ʃʰˊˇ˔ʺˌ ʇˉʹˊʶˋʽ˗˄ ɲʽʰ˔ʶʾˊʽˋʹˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁ˗˄ 

ɲʽʰ˄ˇ˃˗˄Σ  ̌  ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄Σ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˍʹˌ !¢I9·/{5Σ ʻʰ ˉʽˋˍ˗˄ʶʽ ˍʰ ˉˇˋʱ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΥ 

i) ʶʾˍʶ ˋˍˇˎˌ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ɲʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˍ˖˄ ʅˎ˃˃ʶˍʶ˔ˈ˄ˍ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʹʻʶʾ ʰˉˈ 

ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ̀ ˍˇ˄ ˈ́ ˇ мнΦс ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ 

ii) ʶʾˍʶ ˁʰˍʱ ˍʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мнΦт ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɳʽʵʽˁʱ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍˇˎ ˈ́ ˇˎ мнΦрόƛύ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˇ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʻʰ ʵʽʰʲʽʲʱʸʶʽΣ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ 

ˎˉʱˊ˔ˇ˄ˍˇˌ ˋˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ ʰˉˈ ˍˇ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋˍˇˎˌ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏˌ 

ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˁˇˏ ɲʽʰˁʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ˉˇˎ ˍʹˊˇˏ˄ˍʰʽ ʴʽʰ ˍˇˎˌ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴʶʾ ˋˍˇˎˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌΣ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʺˋʶʽ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˍˇˎˌ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʷ̩  ˍˇˎˌ ʴʽʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʷˌ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ 

ʍˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˄ˇˇˏ˄ˍʰʽ ˇʽ ˁʱˍˇ˔ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʃˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˇˏ 

ɲʽˁʰʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ˍʹ˄ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ʶ˂ʷʴ˔ˇˎ ˍʹˌ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʾʹˋʹˌ ˍʹˌ ˍʶ˂ʽˁʺˌ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʰˉˈ ˍˇˎˌ 

ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ, ˇˏˍʶ ˍʹˌ ˃ʶˍʰ˒ˇˊʱˌ ˍ˖˄ ˉ˂ʹˊ˖ˍʷ˖˄ ˉˇˋ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ, ʶ˒ˈˋˇ˄ ʷ˔ʶʽ ˍʹˊʺˋʶʽ ˍʽˌ ˎˉˇ˔ˊʶ˗ˋʶʽˌ ˍʹˌ ˎˉˈ ˍˇ˄ ˈ́ ˇ мнΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ˁʰʽ ˎ˒ʾˋˍʰ˄ˍʰʽ ʶˉʰˊˁʺ ˁʰʽ 

ʵʽʰʻʷˋʽ˃ʰ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽʰΣ ˇˏˍʶ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˋ˒ʱ˂˃ʰˍʰ ˋˍˇ˄ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˈ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷ˖˄ ˉˇˋ˗˄ ʋˊʷˇˎˌ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ 

ʃʰˊʰˁˊʰˍˇˏ˃ʶ˄ˇˎ ʊˈˊˇˎΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʶˎʻˏ˄ʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˋˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ʵʶ˄ 

ʷ˔ʶʽ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˇˍʺˋʶʽ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʰ ʺ ʵʶ˄ ʷ˔ʶʽ ʴ˄˖ˋˍˇˉˇʽʺˋʶʽ ʷʴˁʰʽˊʰ ˍˊʰˉʶʸʽˁˈ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˋˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦΣ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎ, ˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΦ ʅʶ ˁʱʻʶ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˇˏˍʶ ˎˉʷ˔ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˁʰʽ ʵʶ˄ ˒ʷˊʶʽ 

ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ʶˎʻˏ˄ʹΣ ʰ˄ʰ˒ˇˊʽˁʱ ˃ʶ ˍˇ˄ ʷ˂ʶʴ˔ˇ ʺκˁʰʽ ˍʹ˄ ˉʰˊʰˁˇ˂ˇˏʻʹˋʹ ˍˇˎ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ ˉˊˇˋʺˁˇ˄ˍˇˌΣ ʺκˁʰʽ 

ʶ˄ ʴʷ˄ʶʽ ˍʹ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰΣ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ˉˊˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˉˇˎ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мн ˍˇˎ 

ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ 

ɶ ʷˁʵˇˋʹ ʲʶʲʰʽ˗ˋʶ˖˄ ʴʽʰ ˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ όˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄ʹˌ ˍʹˌ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʺκˁʰʽ 

ˁʰˍʰʲˇ˂ʺˌ ˍˈˁ˖˄ύΣ ʴʽʰ ˔ˊʺˋʹ ˈˉ˖ˌ ˉˊˇʲ˂ʷˉʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍʽˌ ˁʶʾ˃ʶ˄ʶˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˁʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌΣ ʻʰ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʅˎˋˍʺ˃ʰˍˇˌ ɯˎ˂˖˄ ʆʾˍ˂˖˄Σ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʰˊ˃ˈʵʽˇˎˌ ʅˎ˃˃ʶˍʷ˔ˇ˄ˍʶˌ ˋˍʽˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʶ ʶ˅ˇˎˋʽˇʵˈˍʹˋʹ ʶʾˋˉˊʰ˅ʹˌ ˉˊˇˌ ʰˎˍˇˏˌ ʺ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʅΦɮΦʆΦ ˋ̱ ʽˌ ˎˉˈ˂ˇʽˉʶˌ ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶʽˌΣ ˁʰʽ ˍʹ˄ 

ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˍˇˎ ˈ́ ˇˎ мнΦт ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ʰˉˈ ˍʹ˄ !¢I9·/{5 ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˍʹ˄ ɳ˄ˈˍʹˍʰ ɹɹɹΣ ɾʷˊˇˌ мΣ ʱˊʻˊˇ мΦсΣ ˉʰˊΦ 

пΦʵ ˍˇˎ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ ɳɽΦɼΦɮΦʆ. 

ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʻʰ ˍʹˊʶʾ ʰˊ˔ʶʾˇ ˍ˖˄ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄Σ ˉˇˎ ʷ˂ʰʲʰ˄ ˔˗ˊʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖, ˁʰʽ ʻʰ 

ˍˇ ˁˇʽ˄ˇˉˇʽʶʾ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

ʁ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʽˁʰʽˇˏˍʰʽ ˇˉˇˍʶʵʺˉˇˍʶ ˄ ʰ ýˍʺˋʶʽ ˁʰʽ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎ ˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ 

ˁʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʱˋ˔ʶʽ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ ˉ˂ʹˊˇ˒ˇˊʾʰΣ ˋ˔ʶˍʽˁʱ ˃ ʶ ˁʱʻʶ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʷ˄ʰ˄ˍʽ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ 

ɴ˄ʰ ʷˍˇˌ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊʺ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΣ ˍˎ˔ˈ˄ 

ʰ˄ʶʾˋˉˊʰˁˍʰ ˔ˊʹ˃ʰˍʽˁʱ ˉˇˋʱ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎˌ ʻʰ ʶˉʽˋˍˊʰ˒ˇˏ˄ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˋˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˖ˌ ʱ˄˖ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˁʰʽ ʷ˖ˌ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺˌ ˍ˖˄ ʰˉʰʽˍʺˋʶ˖˄ ˍˇˎˌ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʻʰ ʰ˄ʰ˂ʰ˃ʲʱ˄ˇˎ˄ 

ˍˎ˔ˈ˄ ˉˇˋʱ ˉˇˎ ˍˇˎˌ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ h ˉˈ ˍʰ ʴˊʰ˒ʶʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΦ 

ɶ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʵʽʰʵʽˁʰˋʾʰ ˁʰˍʰʲˇ˂˗˄ ʶʾ˄ʰʽ ʵˎ˄ʰˍˈ˄ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˁʰʽˊˇˏ ʶʽˌ ˁʰʽˊˈ˄Σ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ̄ ˊˇˋʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ 

ˋˍʽˌ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ˍ˖˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃˗˄ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΣ ˈˉ˖ˌ ˇˊʾʸˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ʃˊˈʴˊʰ˃˃ʰ ɼʁɲΣ ˁʰʽ ˍʹˌ ˋ˔ʶˍʽˁʺˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΣ 

˔˖ˊʾˌ ˄ʰ ˍˊˇˉˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˇ ˔ˊˈ˄ˇˌ ˁʰʽ ˍˊˈˉˇˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌΦ ɶ ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ʴʽʰ ˍˎ˔ˈ˄ ˍʷˍˇʽʶˌ ʰ˂˂ʰʴʷˌ ʻʰ ʴʾ˄ʶˍʰʽ 

ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʰ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄ʰ ˋˍˇˎˌ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˇˏˌ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʾˇˎΦ 



 

121 

 

ɼʱʻʶ ˉˇˋˈ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇ ˋʶ ʶˎ ˊ˗ όϵύΦ  

ʂ˂ʶˌ ˇʽ ˁʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʵʽʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ 

ʶ˂ʶˏʻʶˊʶˌ ˁʰʽ ʰˉʰ˂˂ʰʴ˃ʷ˄ʶˌ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˂ˈʴ˖ ʵʽˁʰʽ˗˃ʰˍˇˌ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ ʺ ʶˉʾˋ˔ʶˋʹˌ ʶ˅ʰʽˍʾʰˌ ˍˎ˔ˈ˄ ʰ˄ˍʰˉʰʾˍʹˋʹˌ 

ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌΣ ˁʰˍʱ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˍˇˎ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄ ʺ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎ ˁʰʽ 

ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˊʹˍʱ ˁʰʽ ʰ˄ʶˉʽ˒ˏ˂ʰˁˍʰ ˉʰˊʰʽˍʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˁʱʻʶ ʰ˅ʾ˖ˋʹ ʺ ʵʽˁʰʾ˖˃ʱ ˍʹˌ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ʵʺ˂˖ˋʹ ˋˎ˃˕ʹ˒ʽˋ˃ˇˏ ʺ 

ʱ˂˂˖ˌ ˄ʰ ˉˊˇʲʱ˂ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰ ʶˉʾˋ˔ʶˋʹˌ ˁʰˍʱ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˎΣ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʺκˁʰʽ ˍˇˎ 

ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺ ʃ˂ʹˊ˖˃˗˄.  

ɮ˄ ˉˊʷˉʶʽ ˄ʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʹʻʶʾ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˋʶ ʹ˃ʷˊʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ 

ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΣ ˍˈˍʶ ʻʰ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ʾʵʽˇˎ ʹ˃ʶˊˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ˃ʺ˄ʰ ˁʰʽ ʹ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˉʰˊʱˍʰˋʹ ˍˇˎ ˔ˊˈ˄ˇˎ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ʻʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʴʽʰ ˍʹ˄ ʶ˅ʶˏˊʶˋʹ ˍ˖˄ ˍˈˁ˖˄ ˉˇˎ ˇ˒ʶʾ˂ˇ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ 

ˉˇˋˈΣ ʶˁˍˈˌ ʶʱ˄ ʰˎˍʺ ʹ ʹ˃ʷˊʰ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ ʹ˃ʷˊʰ ʶˉˈ˃ʶ˄ˇˎ ˃ʺ˄ʰ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˃ʺ˄ʰ ˍʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇˉˈˍʶ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ 

˔˗ˊʰ ˍʹ˄ ʰ˃ʷˋ˖ˌ ˉˊˇʹʴˇˏ˃ʶ˄ʹ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰΦ ɮ˄ ʵʶ˄ ˎˉʱˊ˔ʶʽ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˋˍˇ ˃ʺ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ 

ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˉˇˋˇˏΣ ʹ ˇˉˇʾʰ ˄ʰ ʰ˄ˍʽˋˍˇʽ˔ʶʾ ʰˊʽʻ˃ʹˍʽˁʱ ˋˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌΣ ʹ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʻʰ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˔˗ˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ˍʶ˂ʶˎˍʰʾʰ ɳˊʴʱˋʽ˃ʹ ɶ˃ʷˊʰ ˍˇˎ ˃ʺ˄ʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ˋ˔ʶˍʽˁˇˏ ˇ˒ʶʽ˂ˈ˃ʶ˄ˇˎ ˉˇˋˇˏΦ  

ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ˉˇˋˇˏ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ ˉˇˎ ʴʾ˄ʶˍʰʽ 

ˁʰˍʱ ˉʰˊʱʲʰˋʹ ˍˇˎ ˈ́ ˇˎ мн ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ, ɻ ʶ˄ ʻʶ˖ˊʶʾˍʰʽ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶʽ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉˈ ˍʹ 

ˋ˔ʶˍʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹΣ ʶˁˍˈˌ ʰ˄ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʰˉˇʵʶʾ˅ʶʽ ˈˍʽ ˁʰˍʷʲʰ˂ʶ ˍʹ ʵʷˇˎˋʰ ʶˉʽ˃ʷ˂ʶʽʰ ɹ ʽʰ ˍʹ˄ ˍʺˊʹˋʹ ˍ˖˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄˖˄ 

ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мн ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˇˉˇʽʰˋʵʺˉˇˍʶ ʶˁˉˊˈʻʶˋ˃ʹˌ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ 

ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˇ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ʵʶ˄ ʻʰ ˒ʷˊʶʽ ʶˎʻˏ˄ʹ ʴʽʰ ˍʹ ˃ʹ ʶ˃ˉˊˈʻʶˋ˃ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˍ˖˄ 

ˋ˔ʶˍʽˁ˗˄ ˉˇˋ˗˄ ˋˍˇˎˌ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˇˏˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ 

ɼʱʻʶ ˉˇˋˈΣ ˍˇ ˇˉˇʾˇ ʶʽˋˉˊʱˍˍʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʰ ɴʴʴˊʰ˒ʰ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʴʽʰ ˂ˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˁʰˍʰˍʾʻʶˍʰʽ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˋˍˇ˄ ɽˇʴʰˊʽʰˋ˃ˈ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΦ 

 
4.2.3.2 ɳ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʶ˅ˇ˒˂ˇˏ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ˇ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ˍˇˎˌ ʰ˅ʾʰ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˈ ˍˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍˇˎ ˈ́ ˇˎ 9.3 ̱ ˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ ζʃˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ 

ɳˁʵˈˍˊʽʰ ό/ŀƭƭ ƻǇǘƛƻƴύηΦ ʁʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʰʽˍʹʻˇˏ˄ ˍʹ ˃ʶˊʽˁʺ ʺ ˇ˂ʽˁʺ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ʺ ʰˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˍˇˎˌ ˉˊʽ˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ ɲʰ˄ʶʾˇˎ, ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ˇˊʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ 

ˋˍˇ˄ ˈ́ ˇ мр ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ όζ ɱʶʴˇ˄ˈˍʰ ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰˌ ς ɼʰˍʰʴʴʶ˂ʾʰηύΦ 

ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ʰˉˇˁˍʱ ˃ʷˋ˖ ˍˇˎ ʋΦɮΦ ʺ ʶ˅˖˔ˊʹ˃ʰˍʽˋˍʹˊʽʰˁʱ ʾʵʽʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ 

ˁʶʾ˃ʶ˄ʹˌ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰˌΦ 

 

ʃˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ό/ŀƭƭ ƻǇǘƛƻƴύ 

ɼʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˇ˄ʽˁˈ ʵʽʱˋˍʹ˃ʰ ˉˇˎ ʱˊ˔ʶˍʰʽ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɴˁʵˇˋʹˌ ˁʰʽ ˂ʺʴʶʽ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʷˁˍʹˌ όсʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʵʶ˄ ʵˏ˄ʰˍʰʽ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋʶ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ  

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʷˁˍʹˌ όсʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾΣ ʶʾˍʶ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʷʲʵˇ˃ʹˌ όтʹˌύ ʶʾˍʶ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ˈʴʵˇʹˌ όуʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ 

ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄Σ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ́ ˇ тΦм ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ ˉˇˎ 

ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Σ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ όʺ ˃ʷˊˇˎˌ ʰˎˍʺˌύ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ʾˋˇ ˃ʶ ˍˇ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˈ ˉˇˋˈ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ όʺ ˃ʷˊˇˎˌ 

ʰˎˍʺˌύ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ˈʴʵˇʹˌ όуʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾΣ ʶʾˍʶ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʷ˄ʰˍʹˌ όфʹˌύ ʶʾˍʶ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʵʷˁʰˍʹˌ όмлʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ 



 

122 

 

ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄Σ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ́ ˇ тΦмΦ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ, ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ 

ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Σ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ όʺ ˃ʷˊˇˎˌ ʰˎˍʺˌύ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ʾˋˇ ˃ʶ 

ˍˇ ʶ˅ʺ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όсл҈ύ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ όʺ ˃ʷˊˇˎˌ ʰˎˍʺˌύ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʵʷˁʰˍʹˌ όмлʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ 

ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾΣ ʶʾˍʶ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʶ˄ˍʷˁʰˍʹˌ όммʹˌύ ʶʾˍʶ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʵ˖ʵʷˁʰˍʹˌ όмнʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ 

ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ 

ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄Σ ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ́ ˇ тΦмΦ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲ, ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ 

ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Σ ˁʰˍʰʲʱ˂˂ˇ˄ˍʰˌ ʶˉʽˉ˂ʷˇ˄ ˉˇˋˈ όǇǊŜƳƛǳƳύ ʰ˄ʱ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ όʺ ˃ʷˊˇˎˌ ʰˎˍʺˌύ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰ ʾˋˇ ˃ʶ 

ˍˇ ˍˊʽʱ˄ˍʰ ˍˇʽˌ ʶˁʰˍˈ όол҈ύ ˍˇˎ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁˇˏ ˉˇˋˇˏ ˍˈˁ˖˄ ʶ˄ˈˌ ʷˍˇˎˌ όʵʹ˂Φ ʵˏˇ όнύ ʃʶˊʽˈʵ˖˄ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏύ ʶˉʾ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ʶˁʱˋˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌ όʺ ˃ʷˊˇˎˌ ʰˎˍʺˌύ ˉˇˎ ʶ˅ˇ˒˂ʶʾˍʰʽ ˉˊˈ˖ˊʰΦ 

ɾʶˍʱ ˍʹ˄ ˉʰˊʷ˂ʶˎˋʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍʹˌ ʵ˖ʵʷˁʰˍʹˌ όмнʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ʷ˔ʶʽ ʵʽˁʰʾ˖˃ʰΣ ˁʰˍʱ 

ˍʹ˄ ʰˉˈ˂ˎˍʹ ʵʽʰˁˊʽˍʽˁʺ ˍʹˌ ʶˎ˔ʷˊʶʽʰΣ ˄ʰ ˉˊˇʲʶʾ ˋˍʹ ˂ʺ˅ʹ ˍʹˌ ʵʷˁʰˍʹˌ ˍˊʾˍʹˌ όмоʹˌύ ʃʶˊʽˈʵˇˎ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˋˍʹ˄ ˉˊˈ˖ˊʹ 

ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ʺ ˃ʷˊˇˎˌ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˃ʰʸʾ ˃ʶ ˍˇˎˌ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄ˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌ ʰˎˍ˗˄Σ 

ˎˉˇ˂ˇʴʽʸˈ˃ʶ˄˖˄ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ́ ˇ тΦмΦ ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʰ ɴ˅ˇʵʰ ˁʰʽ ˍˇˎˌ ʊˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˂ˇʴˇˏ˄Φ 

ɶ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˃ʶ ˉˊ˖ˍˇʲˇˎ˂ʾʰ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ʂˊˇ фΦо 

όʺˍˇʽΣ ˁʰˍʱ ˍʰ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʰ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈ́ ˇˎˌ фΦоΦн ʷ˖ˌ ˁʰʽ фΦоΦр ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲύ ˉˊˇːˉˇʻʷˍʶʽ ʷʴʴˊʰ˒ʹ 

ʶ˄ʹ˃ʷˊ˖ˋʹ ˍˇˎ ɳˁˉˊˇˋ˗ˉˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˁʰʽ ˋˎ˄ʰˁˈ˂ˇˎʻʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˃ʷˋ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹˌ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ˋˍˇ ʋΦɮΦΣ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ˍˊʽʱ˄ˍʰ όолύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˁʰʽ ˈ˔ʽ ˉʶˊʽˋˋˈˍʶˊˇ ʰˉˈ ˋʰˊʱ˄ˍʰ όплύ ʹ˃ʷˊʶˌ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊˇʲ˂ʶˉˈ˃ʶ˄ʹ 

ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌΦ ɶ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹ ʻʰ ʵʶˋ˃ʶˏʶʽ ʰ˄ʷˁˁ˂ʹˍʰ ˍʹ˄ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˄ʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗ˋʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ 

ˍˇˎ ʋˊʷˇˎˌ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˔ˊˈ˄ˇ ˁʰʽ ˎˉˈ ˍˇˎˌ ˈˊˇˎˌ ˉˇˎ ʰ˄ʰ˒ʷˊˇ˄ˍʰʽ ˋˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʰ˄ʰˁˇʾ˄˖ˋʹΦ  

ʅʶ ˁʱʻʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˃ʶˊʽˁʺˌ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ʻʰ ˉˊˇˉ˂ʹˊ˗˄ʶˍʰʽ ˎˉˇ˔ˊʶ˖ˍʽˁʱ ˉˇˋˈ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ 

ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺˌ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ɮ˅ʾʰˌ ʾˋʹˌ ˍˇˎ˂ɦ ˔ʽˋˍˇ˄ ˃ʶ ˉˇˋˈ ϵнлΦлллΦллл, ʁ ˄˗ ˍˇ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˉˇˋˈ ˉˊˈ˖ˊʹˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʻʰ ʱʴʶˍʰʽ 

ˉˊˇˌ ˃ʶʾ˖ˋʹ ˍʹˌ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺˌ ɮ˅ʾʰˌ ˈ˂˖˄ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰ˄ʰ˂ˇʴʽˁʱ όǇǊƻ ǊŀǘŀύΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ˉˊˇːˉˈʻʶˋʹ ʴʽʰ ˇˉˇʽʰʵʺˉˇˍʶ 

˃ʶˊʽˁʺ ˉˊˈ˖ˊʹ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ʶʾ˄ʰʽ ʹ ˋˎ˄ˇ˂ʽˁʺ ʁ˄ˇ˃ʰˋˍʽˁʺ ɮ˅ʾʰ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ʶʾˉʶˍʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʶˁʱˋˍˇˍʶ ˉˊˈ˖ˊʹ 

ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˄ʰ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ ˍˇˎ˂ʱ˔ʽˋˍˇ˄ ϵ50.000.000. 

 

4.2.3.3 ɲʽʰʴˊʰ˒ʺ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉˈ ˍˇ ʅ.ɮ.ʆ.  

ʅˍʹ˄ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉ˂ʺˊˇˎˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Σ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˍˇˎ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽʰˁˇˏ 

ɲʰ˄ʶʾˇˎ ʺ ˄˖ˊʾˍʶˊʰ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ˈ́ ˇ фΦо ˍˇˎ ʃˊˇʴˊʱ˃˃ʰˍˇˌ ɼʁɲΣ ˃ʶˍʱ ˍ˖˄ ʵʶʵˇˎ˂ʶˎ˃ʷ˄˖˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˉ˂ʷˇ˄ ɳ˅ˈʵ˖˄ ˁʰʽ 

ʊˈˊ˖˄Σ ˇʽ ˉ˂ʺˊ˖ˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊ˗ˌ ʶ˅ˇ˒˂ʹʻʶʾˋʶˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʵʽʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽΣ ˋˏ˃˒˖˄ʰ ˃ʶ ˍˇ˄ ɼʰ˄ˇ˄ʽˋ˃ˈ ɽʶʽˍˇˎˊʴʾʰˌ 

ɳ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ɼʶ˄ˍˊʽˁˇˏ ɮˉˇʻʶˍʹˊʾˇˎ ʆʾˍ˂˖˄Φ ʁ ɲʽʰ˔ʶʽˊʽˋˍʺˌ ʅΦɮΦʆΦΣ ˁʰˍˈˉʽ˄ ˉ˂ʹˊˇ˒ˈˊʹˋʺˌ ˍˇˎ ʴʽʰ ˍʹ ʵʽʰʴˊʰ˒ʺΣ ʻʷˍʶʽ ˋˍʹ 

ʵʽʱʻʶˋʹ ˍʹˌ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʴˊʰ˒ʶʾΣ ˉˊˇʲʰʾ˄ʶʽ ˋʶ 

ʰˉʶ˄ʶˊʴˇˉˇʾʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʵʽʰʴˊʰ˒ʶʾ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰʽ ʶ˄ʹ˃ʶˊ˗˄ʶʽ ˍʰ ˋˍˇʽ˔ʶʾʰ ˍˇˎ ʅΦɮΦʆΦ ʴʽʰ ˍʹ 

˃ʶˍʰʲˇ˂ʺ ʰˎˍʺΦ ɶ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˎˉˇ˔ˊʶˇˏˍʰʽ ˄ʰ ˉʰˊʰʵʾʵʶʽ ˍʹ˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ʰ˃ʶ˂˂ʹˍʾ ˋˍˇ˄ ɳˁˉˊˈˋ˖ˉˇ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Φ  

 

4.2.3.4 ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰ ɳˁʵˈˍˊʽʰˌ 

ɳˉʾ ˇˉˇʽˇˎʵʺˉˇˍʶ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇˎ ʃˇˋˇˏ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˍˈˁˇˌ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ˉˇˎ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˃ʶ ʲʱˋʹ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ 

ʰˉˈ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ˍˇ ˋ˔ʶˍʽˁˈ ˉˇˋˈ ˁʰˍʷˋˍʹ ˂ʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʷ˖ˌ ˍʹ˄ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˉˊˇˋʺˁˇˎˋʰˌ ˁʰʽ ˇ˂ˇˋ˔ʶˊˇˏˌ 

ʶ˅ˇ˒˂ʺˋʶ˗ˌ ˍˇˎ όˍˈˋˇ ˉˊʽ˄ ˈˋˇ ˁʰʽ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ˍˎ˔ˈ˄ ʷˁʵˇˋʹ ʵʽˁʰˋˍʽˁʺˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶ˖ˌύΦ ʅʶ ˉʶˊʾˉˍ˖ˋʹ ˉˇˎ ɽʹ˅ʽˉˊˈʻʶˋ˃ˇ ʃˇˋˈ 

ʶ˅ʰˁˇ˂ˇˎʻʶʾ ˄ʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶˍʰʽ ˋʶ ʵʽʰʵˇ˔ʽˁʷˌ ʃʶˊʽˈʵˇˎˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˍˇ ɳˉʽˍˈˁʽˇ ʇˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌ ʶ˒ʰˊ˃ˈʸʶˍʰʽ ˁʰʽ ˇ ˍˈˁˇˌ 

ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ˋʶ ˋ˔ʷˋʹ ˃ʶ ˁʱʻʶ ʃʶˊʾˇʵˇ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏ ˔˖ˊʽˋˍʱΦ  

ʃ˂ʷˇ˄ ˍˇˎ ˍˈˁˇˎ ˎˉʶˊʹ˃ʶˊʾʰˌΣ ʹ ɳˁʵˈˍˊʽʰ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˁʰʽ ˍˈˁˇˎˌ ʶˉΩ ʰˎˍˇˏ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˉˊ˗ˍʹ ʹ˃ʷˊʰ ˍʹˌ ˁʰʻˎˋˍʶˊʺˋʶ˖ˌΣ ˇʽ 

ˇˉˇʾˇʽ ˂ˇʴʾʸˇ˄ˍʰʽ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ˁʰʽ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽˇˏ˄ˍʰʽ ˁʰʽ ˉˊˇˋˍʾʻʶ˄ˍʰʽ ˋˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇ ʰ˄ʱ ʶ˅ʱ˃ʹ˄ˇ ʺ ʱ˂˂˖ˌ ˉ˗ˌΣ ˁʰʻΩ ˈ˂ʹ 

ˍʹ˄ ʷˁˍʰˋʹ ˉˇˎ ˇ ˄ˈ˃ˇˌ ʶˉʽˍˊʷˉʶʽΦ 
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4.2.3.5 ʃʰˊʰʴˊʰ˒ʺ ɮ˅ʽ˗ˋʶ˖˄ ʴʽʰ ɮˉˇˉ˂ʹˊ˖˃ʺ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˁʰʽ ɼʰˍʰʲˇ˂ʺ ʆˈˁ˖˄  

ʁʽ ʰ˅ʽ˗ˋʶʽˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰ ˉʰˊʰʴˊʱ˒ˇ˄ˍʰʽ ˍˇˎ ˃ʶ˄ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˋʶ ʶʾˁˇˋʽ όнлύ ʷˍʹ ˍ˖˄ ʵʶ ˍˈˁ˖˄ ˋʶ ˉʷ˄ˍʶ όрύ ʷˍʹΦ ɶ 

ˉʰˊʰʴˊʰ˒ʺ ˍʹˌ ʰ˅ʽ˗ˋʶ˖ˌ ʰˊ˔ʾʸʶʽΣ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇ ˁʶ˒ʱ˂ʰʽˇΣ ˍʹ˄ ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹˌ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰˌ ˂ʺ˅ʶ˖ˌΣ ʶˉʶˊ˔ˈ˃ʶ˄ʹˌ ˃ʶ 

ˇˉˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ ˍˊˈˉˇΣ ˍʹˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʰˌΣ ˁʰʽ ˖ˌ ˉˊˇˌ ˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΣ ˍʹ˄ ʶˉˇ˃ʷ˄ʹ ˍʹˌ ˂ʺ˅ʹˌ ˍˇˎ ʷˍˇˎˌ ʶ˄ˍˈˌ ˍˇˎ ˇˉˇʾˇˎ ˂ʺʴʶʽ ʹ 

ʃʶˊʾˇʵˇˌ ɳˁˍˇˁʽˋ˃ˇˏΣ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˁʰˍʰʲ˂ʹˍʷˇʽ ˇʽ ˍˈˁˇʽΦ   

 

4.2.4 ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɼʰˍ˖ˍʷˊ˖Σ ˉʰˊʰˍʾʻʶˍʰʽ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˍ˖˄ ˋʹ˃ʰ˄ˍʽˁˈˍʶˊ˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ˋˎ˄ʶˉʶʽ˗˄ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ʰʴˇˊʱΣ ʰˉˈˁˍʹˋʹ ˁʰʽ 

ʵʽʱʻʶˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄Φ ɶ ˉʶˊʽˉˍ˖ˋʽˇ˂ˇʴʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʹˍʽˁʺ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰ˄ʰ˒ʷˊʶˍʰʽ ˋˍˇ ˋˏ˄ˇ˂ˇ ˍ˖˄ ˉʽʻʰ˄˗˄ 

ˉʶˊʽˉˍ˗ˋʶ˖˄ ʶˉʶ˄ʵˎˍ˗˄κˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔˖˄Σ ˃ʷˊˇˌ ˍ˖˄ ˇˉˇʾ˖˄ ʶ˄ʵʷ˔ʶˍʰʽ ˄ʰ ˎˉˈˁʶʽ˄ˍʰʽ ˋʶ ʶʽʵʽˁˈ ˄ˇ˃ˇʻʶˍʽˁˈ ˁʰʽ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁˈ 

ˉ˂ʰʾˋʽˇΦ ɳˉʾˋʹˌΣ ˍʰ ʰ˄ʰ˒ʶˊˈ˃ʶ˄ʰ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʵʶ˄ ʰˉˇˍʶ˂ˇˏ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˋˎ˃ʲˇˎ˂ʺ ˉˊˇˌ ˇʽˇ˄ʵʺˉˇˍʶ 

ʶˉʶ˄ʵˎˍʺκˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇ ˉˇˎ ʶˉʽʻˎ˃ʶʾ ˄ʰ ˂ʱʲʶʽ ˇ˂ˇˁ˂ʹˊ˖˃ʷ˄ʹ ʰ˄ʱ˂ˎˋʹ ˍ˖˄ ʶ˄ʵʶ˔ˈ˃ʶ˄˖˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁ˗˄ ʻʶ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ 

ˋ˔ʶˍʾʸˇ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˍʽˌ ʽʵʽʰʾˍʶˊʶˌ ˋˎ˄ʻʺˁʶˌ ˁʰʽ ˁʰˍʰˋˍʱˋʶʽˌ ˉˇˎ ʰ˒ˇˊˇˏ˄ ˋˍˇ ˋˎʴˁʶˁˊʽ˃ʷ˄ˇ ʶˉʶ˄ʵˎˍʺκˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇΦ  

ɶ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ʲʰˋʾʸʶˍʰʽ ˋˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁˇˏ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʵʽˁʰʾˇˎΣ ˎˉˇˎˊʴʽˁʷˌ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌΣ ʰˉˇ˒ʱˋʶʽˌ 

ˍʹˌ ɮ˄ʶ˅ʱˊˍʹˍʹˌ ɮˊ˔ʺˌ ɲʹ˃ˇˋʾ˖˄ ɳˋˈʵ˖˄Σ ˁʰʽ ˂ˇʽˉʷˌ ˁʰ˄ˇ˄ʽˋˍʽˁʷˌ ˉˊʱ˅ʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁ˗˄ ʰˊ˔˗˄ ˁʰʻ˗ˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ˁˊʰˍˇˏˋʰ 

ʵʹ˃ˇˋʽʶˎ˃ʷ˄ʹ ˄ˇ˃ˇ˂ˇʴʾʰΣ ˈˉ˖ˌ ʽˋ˔ˏˇˎ˄ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ɶ˃ ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ˍˇˎ ɳ˄ʹ˃ʶˊ˖ˍʽˁˇˏ ɲʶ˂ˍʾˇˎ ˁʰʽ ʵʶ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˎˉˈ˕ʹ ˍʽˌ ˈˉˇʽʶˌ 

ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ ʺκˁʰʽ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ˉˇˎ ʺʻʶ˂ʶ ˉˊˇˁˏ˕ˇˎ˄ ˃ʶˍʱ ˍʹ˄ ʹ˃ʶˊˇ˃ʹ˄ʾʰ ʵʹ˃ˇˋʾʶˎˋʺˌ ˍˇˎΣ ʷˋˍ˖ ˁʽ ʰ˄ ˇʽ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶ˅ʶ˂ʾ˅ʶʽˌ 

ʺ ˍˊˇˉˇˉˇʽʺˋʶʽˌ ʷ˔ˇˎ˄ ʰ˄ʰʵˊˇ˃ʽˁʺ ʽˋ˔ˏΦ  

ɱʽʰ ˍˇˎˌ ˋˁˇˉˇˏˌ ˍʹˌ ˉʰˊˇˏˋʰˌ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹˌΣ ˍʰ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ʻʶ˖ˊˇˏ˄ˍʰʽ ˈˍʽ ʵʶ˄ ʶ˄ʶˊʴˇˏ˄ ˋˍˇ ˉ˂ʰʾˋʽˇ ʱˋˁʹˋʹˌ ˍʹˌ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰˌΦ ʃʶˊʰʽˍʷˊ˖Σ ʹ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˍʶ˂ʶʾ ˎˉˈ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍˎ˔ˈ˄ 

ʶˎ˄ˇʿˁˈˍʶˊ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍ˖˄ ʶ˒ʰˊ˃ˇˋˍʷ˖˄ ˋˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ʰˉˇ˒ˎʴʺˌ ʵʽˉ˂ʺˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ όʅɮɲʊύ ˃ʶˍʰ˅ˏ ˍʹˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ˍˇˎ 

ˁˊʱˍˇˎˌ ˈˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˇʽ ʶˉʶ˄ʵˎˍʷˌκˇ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌΦ ʆʷ˂ˇˌΣ ʹ ˁʰˍ˖ˍʷˊ˖ ˉʶˊʾ˂ʹ˕ʹ ˂ʰ˃ʲʱ˄ʶʽ ˖ˌ ʵʶʵˇ˃ʷ˄ˇ ˈˍʽ ˇʽ ʁ˃ˇ˂ˇʴʾʶˌ ˉʰˊʰ˃ʷ˄ˇˎ˄ ʶʽˋʹʴ˃ʷ˄ʶˌ ˋˍˇ ʋˊʹ˃ʰˍʽˋˍʺˊʽˇ 

ɮʻʹ˄˗˄Φ 

4.2.4.1 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˋʶ ɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ɼʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎκɳ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ 

ɼʰˍʱ ˍʹ˄ ʶ˅ˈ˒˂ʹˋʹ ˍˇˎ ˁʶ˒ʰ˂ʰʾˇˎ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʵʶ˄ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˒ˈˊˇˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ.  

4.2.4.2 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˋʶ ɼʰˍʰʲˇ˂ʷˌ ʆˈˁ˖˄  

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ 

ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ˋʶ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ мр҈Φ ɾʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΣ ˇ ˒ˈˊˇˌ ʰˎˍˈˌ 

ʶ˅ʰ˄ˍ˂ʶʾ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˎˉˇ˔ˊʷ˖ˋʹ ˍ˖˄ ˒ˎˋʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ʴʽʰ ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˇˎˌ ˍˈˁˇˎˌΦ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍˇˎ ˒ˈˊˇˎ ʻʰ ˉʰˊʰˁˊʰˍʹʻʶʾ ʰˉˈ ˍˇ˄ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΦ ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ 

ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʻʰ ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΦ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ 

ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ʰˉˈ нΣн҈ ʷ˖ˌ мл҈ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ 

ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ мнΦллл ʶˎˊ˗Φ  

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍʱˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˍʰ ˇˉˇʾʰ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ 

ɳ˂˂ɦɻ ˇˌ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˁʰʽ ˍʹ˄ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʷˋ˖ 

˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌΣ ˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˉˊˇˋˁˇ˃ʾˋʶʽ ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎ 

ˁʰˍˇʽˁʾʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˋˍˇˎˌ ˁʰˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˈˁˇˎˌΦ  
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ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ 

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ όˋˎ˃ˉʶˊʽ˂ʰ˃ʲʰ˄ˇ˃ʷ˄˖˄ ˍ˖˄ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˉˊˇˋ˗ˉ˖˄ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁ˗˄ ˇ˄ˍˇˍʺˍ˖˄ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ ˁʱˍˇʽˁˇʽ ʰ˂˂ˇʵʰˉʺˌ ˇʽ ˇˉˇʾˇʽ ʵʽʰˍʹˊˇˏ˄ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ˈ˄ʽ˃ʹ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹ ˋˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˍˇ 

ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ύ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽ ʷˋˇʵˇ ʰˉˈ ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰ ˁʰʽ ˖ˌ ˍʷˍˇʽˇ ʻʰ 

ˋˎ˄ˎˉˇ˂ˇʴʽˋʻʶʾ ʴʽʰ ˍˇ˄ ˉˊˇˋʵʽˇˊʽˋ˃ˈ ˍˇˎ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋ˃ʰˍˇˌ ˔ˊʺˋʹˌ ʰˎˍ˗˄Φ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˒ˈˊˇˎ ʴʽʰ ˍʰ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ 

ˁʰʽ ˍʽˌ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ʰ˄ʷˊ˔ʶˍʰʽ ˋʶ нн҈ ʴʽʰ ˍʰ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍʰ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇˏ ʷˍˇˎˌ нлнм ˁʰʽ ʶ˅ʺˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶ˅ʰʾˊʶˋʹ ˍ˖˄ 

ˉʽˋˍ˖ˍʽˁ˗˄ ʽʵˊˎ˃ʱˍ˖˄ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ʶ˄ˍʰ˔ʻʶʾ ˋˍʽˌ ʶʽʵʽˁʷˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍˇˎ ʱˊʻˊˇˎ нтɮ ˍˇˎ ˁ˗ʵʽˁʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΣ ˍʰ 

ˇˉˇʾʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴˇˏ˄ˍʰʽ ˃ʶ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ нф҈Φ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ 

ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ʻʰ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ мр҈Σ ʹ ˇˉˇʾʰ 

ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽ ˉˊˇˁʰˍʰʲˇ˂ʺ ˒ˈˊˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ʴʽʰ ˍˇ ʰ˄ˍʾˋˍˇʽ˔ˇ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ʷˍˇˌΣ ˃ʶ ˍʹ˄ ʶˉʽ˒ˏ˂ʰ˅ʹ ˍ˖˄ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄ ˍˇˎ 

ɼ˗ʵʽˁʰ ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ ɳʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˃ʶ ˍʽˌ ˇˉˇʾʶˌ ˃ʶˍʰ˒ʷˊʻʹˁʰ˄ ˋˍʹ˄ ʶ˂˂ʹ˄ʽˁʺ ˄ˇ˃ˇʻʶˋʾʰ ˇʽ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ˍʹˌ ʁʵʹʴʾʰˌ 

нллоκпфκɳɼ ˉʶˊʾ ʰˉʰ˂˂ʰʴʺˌ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˍ˖˄ ʶ˄ʵˇˇ˃ʽ˂ʽˁ˗˄ ˉ˂ʹˊ˖˃˗˄ ˍˈˁ˖˄Σ ˎˉˈ ˍʽˌ ʶʽʵʽˁˈˍʶˊʶˌ 

ˉˊˇːˉˇʻʷˋʶʽˌ ˍ˖˄ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʵʽʰˍʱ˅ʶ˖˄Φ  

ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

ʆˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˍˈˁˇˎˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˇʽ ˇˉˇʾʶˌ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ ɳʱ˄ ʹ ˁʰˍʰʲˇ˂ʺ 

ˉˊʰʴ˃ʰˍˇˉˇʽʶʾˍʰʽ ʰˉˈ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌ ˉˇˎ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈˌ ˁʱˍˇʽˁˇˌ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ʺ ˃ʷˋ˖ ˃ˈ˄ʽ˃ʹˌ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʹˌ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰ ˒ˇˊʷʰ ˉ˂ʹˊ˖˃ʺˌΣ ˇ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇˌ ˇ˒ʶʾ˂ʶʽ ˄ʰ ˉˊˇˋˁˇ˃ʾˋʶʽ ˍʰ ʷʴʴˊʰ˒ʰ ˉˇˎ ʰˉˇʵʶʽˁ˄ˏˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎ 

ˁʰˍˇʽˁʾʰΣ ˉˊˇˁʶʽ˃ʷ˄ˇˎ ˄ʰ ˃ʹ˄ ʶˉʽʲ˂ʹʻʶʾ ˉʰˊʰˁˊʱˍʹˋʹ ˋˍˇˎˌ ˁʰˍʰʲʰ˂˂ˈ˃ʶ˄ˇˎˌ ˋʶ ʰˎˍˈ˄ ˍˈˁˇˎˌΦ 

 

4.2.4.3 ʊˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˁʰˍʱ ˍʹ˄ ʃ˗˂ʹˋʹ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˋˍʹ ɲʶˎˍʶˊˇʴʶ˄ʺ ɮʴˇˊʱ 

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁ ʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ   

¢ƻ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ʆˇ 

ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˎˍˈ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽΣ ˈ˃˖ˌΣ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΦ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˍʹˌ 

ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ʰˉˈ нΣн҈ ʷ˖ˌ мл҈ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ 

ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍˇ ˉˇˋˈ ˍ˖˄ мнΦллл ʶˎˊ˗Φ   

ʊˎˋʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ   

¢ƻ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌΦ ʆˇ 

ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˎˍˈ ʻʰ ʰˉˇˍʶ˂ʷˋʶʽΣ ˈ˃˖ˌΣ ˃ʷˊˇˌ ˍʹˌ ʲʱˋʹˌ ˎˉˇ˂ˇʴʽˋ˃ˇˏ ˍʹˌ ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌΦ ʁ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺˌ ˍʹˌ 

ʶʽˋ˒ˇˊʱˌ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˎ˅ʱ˄ʶˍʰʽ ˉˊˇˇʵʶˎˍʽˁʱ ʰˉˈ нΣн҈ ʷ˖ˌ мл҈ ˁʰʽ ˎˉˇ˂ˇʴʾʸʶˍʰʽ ʶˉʾ ˍˇˎˌ ˋˎ˄ˈ˂ˇˎ ˍˇˎ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹˍʷˇˎ 

ˁʰʽ ʰ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˍˇˎ ʶˍʺˋʽˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˎˉʶˊʲʰʾ˄ʶʽ ˍʽˌ мнΦллл ʶˎˊ˗Φ ɲʶʵˇ˃ʷ˄ˇˎ ˈˍʽ ʹ ʶʽˋ˒ˇˊʱ ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ʰˉˇˍʶ˂ʶʾ 

˒ˈˊˇ ˔ʰˊʰˁˍʺˊˇˌ ˇˎˋʽʰˋˍʽˁ˗ˌ ˉʰˊˇ˃ˇʾˇˎ ˃ʶ ˍˇ˄ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˖ˌ ˍʷˍˇʽˇˌ ʶ˃ˉʾˉˍʶʽ ˋˍˇ ˉʶʵʾˇ ʶ˒ʰˊ˃ˇʴʺˌ ˍ˖˄ 

ʅˎ˃ʲʱˋʶ˖˄ ɮˉˇ˒ˎʴʺˌ ɲʽˉ˂ʺˌ ʊˇˊˇ˂ˇʴʾʰˌ όζʅɮɲʊηύ ̄ ˇˎ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽˇˏ˔ˇʽ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʶʾ˄ʰʽ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˇʾ 

ˁʱˍˇʽˁˇʽ ɳ˂˂ʱʵˇˌ ˁʰʽ ʵˏ˄ʰ˄ˍʰʽ ˄ʰ ʶˉ˖˒ʶ˂ʹʻˇˏ˄ ʰˉˈ ˍʽˌ ʵʽʰˍʱ˅ʶʽˌ ʅɮɲʊ ˍʹ˄ ˇˉˇʾʰ ʷ˔ʶʽ ˋˎ˄ʱ˕ʶʽ ʹ ɳ˂˂ʱʵʰ ˃ʶ ˍˇ ˁˊʱˍˇˌ ˍʹˌ 

˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺˌ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰˌΣ ʶ˄ʵʶ˔ˇ˃ʷ˄˖ˌ ˄ʰ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋˇ˄ˍʰʽ ˃ʶˊʽˁ˗ˌ ʺ ˇ˂ʽˁ˗ˌ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˁʰˍʱ ˍʰ ʰ˄˖ˍʷˊ˖ ʶʽˋ˒ˇˊʱ 

ʰ˂˂ʹ˂ʶʴʴˏʹˌ ˋˍˇ ʲʰʻ˃ˈ ˉˇˎ ʹ ˋ˔ʶˍʽˁʺ ʅɮɲʊ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶʽ ʰˉˈ ˍˇ ˒ˈˊˇ ˍˇ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ʰˉˈ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ʺ ˉʶˊʽˇˊʾʸʶʽ ˍˇ 

ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʺˌ ˍˇˎΦ  

 ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

ɶ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹ ˍˇˎ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ʰˉʰ˂˂ʱˋˋʶˍʰʽ ˁʰˍʱ ˍʹ 

ʴʷ˄ʶˋʺ ˍˇˎΦ ʂ˃˖ˌΣ ʶ˒ˈˋˇ˄ ˍˇ ʶ˄ ˂ˈʴ˖ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʽʹʻʶʾ ʺ ʵʽʰ˄ʶ˃ʹʻʶʾΣ ʻʰ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʹʻʶʾ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˍʹˌ 

ˁʶ˒ʰ˂ʰʽˇˉˇʾʹˋʹˌ ʺ ʵʽʰ˄ˇ˃ʺˌ ˃ʶ ˍˇ˄ ˁʰˍʱ ˍˇ ˔ˊˈ˄ˇ ˒ˇˊˇ˂ˈʴʹˋʹˌ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁˈ ˋˎ˄ˍʶ˂ʶˋˍʺ ˉˇˎ ʶˉʽʲʱ˂˂ʶˍʰʽ ˋˍʰ ˁʷˊʵʹ ʰˉˈ 

ʶˉʽ˔ʶʽˊʹ˃ʰˍʽˁʺ ʵˊʰˋˍʹˊʽˈˍʹˍʰΦ  

ɿˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ  

¢ƻ ʶʽˋˈʵʹ˃ʰ ˉˇˎ ˉˊˇˁˏˉˍʶʽ ʰˉˈ ˍʹ˄ ˎˉʶˊʰ˅ʾʰ ˃ʶˍʰʲʾʲʰˋʹˌ ˍ˖˄ ʁ˃ˇ˂ˇʴʽ˗˄ ˁʰʽ ˉˇˎ ʰˉˇˁˍˇˏ˄ ˄ˇ˃ʽˁʱ ˉˊˈˋ˖ˉʰ ˁʰʽ ˄ˇ˃ʽˁʷˌ 

ˇ˄ˍˈˍʹˍʶˌ ˉˇˎ ʵʶ˄ ʷ˔ˇˎ˄ ˍʹ˄ ˒ˇˊˇ˂ˇʴʽˁʺ ˍˇˎˌ ˁʰˍˇʽˁʾʰ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰ ˁʰʽ ʵʶ˄ ʰˉˇʵʾʵʶˍʰʽ ˋʶ ˃ˈ˄ʽ˃ʹ ʶʴˁʰˍʱˋˍʰˋʺ ˍˇˎˌ ˋˍʹ˄ 

ɳ˂˂ʱʵʰΣ ʵʶ˄ ˎˉˈˁʶʽˍʰʽ ̀ ʶ ˒ˈˊˇ ʶʽˋˇʵʺ˃ʰˍˇˌ ˋˍʹ˄ ɳ˂˂ʱʵʰΦ  
































