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« Τροποποίηση της απόφασης 45/12-7-2000 του Διοικητικού Συμβουλίου του Χρηματιστηρίου Αθηνών Α.Ε.»

ΤΟ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

ΤΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε. 

(Συνεδρίαση 15-5-2003)

Έχοντας υπόψη τις διατάξεις :

1. Του άρθρου 17 του ν. 2324/95 όπως ισχύει

2. Του άρθρου 1 παρ. 7 του ν. 2651/98 όπως ισχύει

3. Της απόφασης  18/99 του Δ.Σ. του Χ.Α. όπως ισχύει.

4. Της απόφασης  20/99 του Δ.Σ. του Χ.Α. όπως ισχύει.

5. Της απόφασης  45/12-7-2000 όπως ισχύει (ΦΕΚ 1036/Β/23-8-2000).

6. Την ανάγκη ρύθμισης νέων περιπτώσεων προσαρμογής της τιμής των μετοχών εισηγμένων εταιριών, λόγω εταιρικών πράξεων,

ΑΠΟΦΑΣΊΖΕΙ

την τροποποίηση της απόφασης 45/12-7-2000  «Μέθοδοι  προσαρμογής της τιμής των  μετοχών εισηγμένων εταιριών  στο  ΧΑΑ  λόγω  εταιρικών  πράξεων» ως ακολούθως :

1. Διαγράφεται το περιεχόμενο της παραγράφου 4.1 «ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΜΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΗΣ ΑΠΟ ΕΙΣΗΓΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και αντικαθίσταται ως εξής:

4.1
ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΜΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΗΣ ΑΠΟ ΕΙΣΗΓΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΙΑ

Στην περίπτωση συγχώνευσης με απορρόφηση μη εισηγμένης εταιρίας (απορροφώμενη) από εισηγμένη εταιρία (απορροφώσα), όσον αφορά στην προσαρμογή της τιμής της μετοχής της απορροφώσας εταιρίας μετά τη συγχώνευση, διακρίνουμε τις εξής τρεις περιπτώσεις:

4.1.1. 
Οι μέτοχοι της απορροφώσας εταιρίας διατηρούν τον αριθμό μετοχών που κατέχουν στα πλαίσια της συγχώνευσης.

Στην περίπτωση αυτή, στα πλαίσια της συγχώνευσης, οι μέτοχοι της απορροφώσας εταιρίας, με βάση τις εγκεκριμένες από τις Γενικές Συνελεύσεις των μετόχων σχέσεις ανταλλαγής μετοχών, διατηρούν τον αριθμό μετοχών που κατέχουν και μετά τη συγχώνευση. Οι νέες μετοχές που εκδίδονται στα πλαίσια της συγχώνευσης διατίθενται – με βάση την εγκριθείσα σχέση ανταλλαγής – αποκλειστικά στους μετόχους της απορροφώμενης εταιρίας.

Η προσαρμοσμένη τιμή της μετοχής, Τπ, ισούται με την τελευταία τιμή κλεισίματος της μετοχής της απορροφώσας εταιρίας πριν από την εταιρική πράξη της συγχώνευσης, Τκ, δηλαδή:

Τπ = (Ν0 χ Τκ) / Ν0 = Τκ   (18α)

Τπ = τιμή προσαρμοσμένη μετοχής απορροφώσας εταιρίας (μετά τη συγχώνευση)

Ν0 = αριθμός παλαιών μετοχών της απορροφώσας εταιρίας

Τκ = τιμή κλεισίματος μετοχής απορροφώσας εταιρίας (προ της συγχώνευσης)

Στην περίπτωση που στα πλαίσια της συγχώνευσης ακυρώνονται λόγω σύγχυσης (άρθρο 75, Κ.Ν. 2190/1920) μετοχές της απορροφώσας εταιρίας, τότε Ν0= αριθμός παλαιών μετοχών της απορροφώσας εταιρίας κατόπιν ακύρωσης μετοχών. 

Ο τύπος (18α) ισχύει και στην περίπτωση που μια εισηγμένη εταιρία (απορροφώσα) συγχωνεύεται με απορρόφηση μιας άλλης εισηγμένης εταιρίας (απορροφώμενη) και η απορροφώμενη εταιρία τελεί υπό καθεστώς αναστολής για χρονικό διάστημα άνω των τριών (3) μηνών.

4.1.2. 
Οι μέτοχοι της απορροφώσας εταιρίας διατηρούν τον αριθμό μετοχών που κατέχουν και λαμβάνουν νέες δωρεάν μετοχές στα πλαίσια της συγχώνευσης.

Στην περίπτωση αυτή, στα πλαίσια της συγχώνευσης, με βάση τις εγκεκριμένες από τις Γενικές Συνελεύσεις των μετόχων σχέσεις ανταλλαγής μετοχών, οι μέτοχοι της απορροφώσας εταιρίας διατηρούν τον παλαιό αριθμό μετοχών που κατέχουν και λαμβάνουν νέες δωρεάν μετοχές. Επιπλέον, εκδίδονται νέες μετοχές οι οποίες – με βάση την εγκριθείσα σχέση ανταλλαγής – διατίθενται στους μετόχους της απορροφώμενης εταιρίας. Επομένως, στην συγκεκριμένη περίπτωση, ο υπολογισμός της προσαρμοσμένης τιμής είναι ανάλογος της αύξησης μετοχικού κεφαλαίου με διανομή δωρεάν μετοχών. 

Η προσαρμοσμένη τιμή της μετοχής, Τπ, ισούται:

Τπ = (Ν0 x Τκ) / (Ν0 + Νδεισ)       (18β)
Τπ = τιμή προσαρμοσμένη μετοχής απορροφώσας εταιρίας (μετά τη συγχώνευση)

Ν0 = αριθμός παλαιών μετοχών της απορροφώσας εταιρίας

Τκ = τιμή κλεισίματος μετοχής απορροφώσας εταιρίας (προ της συγχώνευσης)

Νδεισ = αριθμός νέων δωρεάν μετοχών της απορροφώσας  εταιρίας

Στην περίπτωση που στα πλαίσια της συγχώνευσης ακυρώνονται λόγω σύγχυσης (άρθρο 75, Κ.Ν. 2190/1920) μετοχές της απορροφώσας εταιρίας, τότε Ν0= αριθμός παλαιών μετοχών της απορροφώσας εταιρίας κατόπιν ακύρωσης μετοχών. 

Σε περίπτωση που στα πλαίσια της συγχώνευσης εκτός των νέων δωρεάν μετοχών που λαμβάνουν οι μέτοχοι της απορροφώσας εταιρίας, οι μετοχές που εκδίδονται για τους μετόχους της απορροφώμενης εταιρίας διατίθενται με καταβολή μετρητών σε συγκεκριμένη τιμή διάθεσης και με παραίτηση του δικαιώματος προτίμησης των παλαιών μετόχων, τότε εφαρμόζεται αναλογικά ο τύπος (18β) και σε συνδυασμό με τον τύπο (2) της αύξησης μετοχικού κεφαλαίου με καταβολή μετρητών.

4.1.3. 
Οι μέτοχοι της απορροφώσας εταιρίας ανταλλάσσουν τις παλαιές μετοχές τους με λιγότερες νέες μετοχές της νέας εταιρίας στα πλαίσια της συγχώνευσης.

Στην περίπτωση αυτή, στα πλαίσια της συγχώνευσης, οι μέτοχοι της απορροφώσας εταιρίας, με βάση τις εγκεκριμένες από τις Γενικές Συνελεύσεις των μετόχων σχέσεις ανταλλαγής μετοχών, ανταλλάσσουν τις παλαιές μετοχές που κατέχουν πριν από τη συγχώνευση με λιγότερες νεοεκδιδόμενες μετοχές της νέας εταιρίας που προκύπτει μετά τη συγχώνευση. Οι νέες μετοχές που εκδίδονται στα πλαίσια της συγχώνευσης διατίθενται – με βάση την εγκριθείσα σχέση ανταλλαγής – αποκλειστικά στους μετόχους της απορροφώμενης εταιρίας.

Η προσαρμοσμένη τιμή της μετοχής, Τπ, ισούται:

Τπ = (Ν0 x Τκ) / Ν1       (18γ)

Τπ = τιμή προσαρμοσμένη μετοχής απορροφώσας εταιρίας (μετά τη συγχώνευση)

Ν0 = αριθμός παλαιών μετοχών της απορροφώσας εταιρίας

Τκ = τιμή κλεισίματος μετοχής απορροφώσας εταιρίας (προ της συγχώνευσης)

Ν1 = αριθμός μετοχών που αναλογούν στους μετόχους της απορροφώσας εταιρίας μετά τη  συγχώνευση

Στην περίπτωση που στα πλαίσια της συγχώνευσης ακυρώνονται λόγω σύγχυσης (άρθρο 75, Κ.Ν. 2190/1920) μετοχές της απορροφώσας εταιρίας, τότε Ν0= αριθμός παλαιών μετοχών της απορροφώσας εταιρίας κατόπιν ακύρωσης μετοχών. 

2. Διαγράφεται το περιεχόμενο της παραγράφου 4.2 «ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΗΣ ΑΠΟ ΕΙΣΗΓΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και αντικαθίσταται ως εξής:
4.2
ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΕΙΣΗΓΜΕΝΗΣ ΑΠΟ ΕΙΣΗΓΜΕΝΗ ΕΤΑΙΡΙΑ

Στην περίπτωση συγχώνευσης με απορρόφηση εισηγμένης εταιρίας (απορροφώμενη) από άλλη εισηγμένη εταιρία (απορροφώσα), σύμφωνα με προκαθορισμένη σχέση ανταλλαγής, η προσαρμοσμένη τιμή της μετοχής της απορροφώσας εταιρίας, Τπ, ισούται βάσει της Υπόθεσης (1), με την άθροιση των χρηματιστηριακών αξιών των δύο υπό συγχώνευση εταιριών και η συνολική αξία διαιρείται με τον συνολικό αριθμό  -μετά τη συγχώνευση – μετοχών.

Βάσει της υπόθεσης (1), η προσαρμοσμένη τιμή της μετοχής, Τπ, ισούται:

Τπ  = [(Ν0Σ x ΤκΣ) + (Ν0σ x Τκσ )] / Ν1            (19)

Τπ = τιμή προσαρμοσμένη μετοχής απορροφώσας εταιρίας (μετά τη συγχώνευση)

Ν0Σ = αριθμός παλαιών μετοχών απορροφώσας εταιρίας

Ν0σ = αριθμός παλαιών μετοχών απορροφώμενης εταιρίας

ΤκΣ = τιμή κλεισίματος μετοχής απορροφώσας εταιρίας (προ της συγχώνευσης)

Τκσ = τιμή κλεισίματος μετοχής απορροφώμενης εταιρίας (προ της συγχώνευσης)

Ν1 = αριθμός μετοχών απορροφώσας εταιρίας μετά τη συγχώνευση

Στην περίπτωση που στα πλαίσια της συγχώνευσης ακυρώνονται λόγω σύγχυσης (άρθρο 75, Κ.Ν. 2190/1920) μετοχές της απορροφώσας ή/και της απορροφώμενης εταιρίας, τότε Ν0Σ = αριθμός παλαιών μετοχών απορροφώσας εταιρίας κατόπιν ακύρωσης μετοχών ή/και Ν0σ = αριθμός παλαιών μετοχών απορροφώμενης εταιρίας κατόπιν ακύρωσης μετοχών.

3. Στην παράγραφο 1.3 «ΕΚΔΟΣΗ ΜΕΤΑΤΡΕΨΙΜΟΥ ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ΔΑΝΕΙΟΥ» διαγράφεται η εξής φράση:
«Εάν στον τύπο (6) Τπ > Τκ, τότε δεν πραγματοποιείται προσαρμογή τιμής της μετοχής για το μετατρέψιμο ομολογιακό δάνειο.»

Η παρούσα απόφαση να δημοσιευθεί στην Εφημερίδα της Κυβερνήσεως . 

Αθήνα 15 Μαίου 2003

Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΑΛΕΞΑΚΗΣ

