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ΜΕΡΟΣ 1





1.0	ΣΚΟΠΟΣ ΤΩΝ ΔΕΙΚΤΩΝ





1.1	Οι δείκτες FTSE / ASE 20 και FTSE / ASE Mid 40 δημιουργήθηκαν για να παρέχουν ένα μέτρο σύγκρισης  της απόδοσης του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών σε πραγματικό χρόνο, όπου μπορούν να στηριχθούν οι συναλλαγές της αγοράς παραγώγων συνδεόμενων με τον δείκτη.





1.2	Ο δείκτης FTSE / ASE 20 είναι ο δείκτης υψηλής κεφαλαιοποίησης, ο οποίος περιλαμβάνει τις 20 μεγαλύτερες εταιρίες blue chip που είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών, όπως έχει συμφωνηθεί από την Συμβουλευτική Επιτροπή των Δεικτών FTSE / ASE.	                                         





1.3	Ο δείκτης FTSE / ASE Mid 40 είναι ο δείκτης μεσαίας κεφαλαιοποίησης ο οποίος περιλαμβάνει  τις επόμενες 40 εταιρίες, όπως έχει συμφωνηθεί από την Συμβουλευτική Επιτροπή του Δείκτη FTSE / ASE.





1.4	Ο δείκτης FTSE / ASE Small Cap είναι ο δείκτης μικρής κεφαλαιοποίησης ο οποίος περιλαμβάνει τις επόμενες 80 εταιρίες, όπως έχει συμφωνηθεί από την Συμβουλευτική Επιτροπή του Δείκτη FTSE / ASE.
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2.0	ΕΥΘΥΝΕΣ ΤΩΝ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΤΩΝ		


 	


 	Στην διαχείριση των Δεικτών εμπλέκονται τρεις φορείς :


   Η Συμβουλευτική Επιτροπή FTSE / ASE 


   Η Εταιρία FTSE International Limited (FTSE)


   Το Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών (ΧΑΑ)





2.2 Η Συμβουλευτική Επιτροπή FTSE / ASE


Η Συμβουλευτική Επιτροπή έχει συσταθεί από την FTSE International και το     Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών για την εξασφάλιση της ανεξαρτησίας και διαφάνειας στην διαχείριση και καθημερινή λειτουργία και των δύο δεικτών. Ο Πρόεδρος του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών είναι Πρόεδρος ex officio της Συμβουλευτικής Επιτροπής και υπάρχουν άλλα έξη μέλη, από τα οποία τρία εκπροσωπούν τους επενδυτικούς και χρηματιστηριακούς φορείς στην Αθήνα και τα άλλα τρία εκπροσωπούν τον διεθνή επενδυτικό χώρο.


  


2.3 Η Επιτροπή θα συνεδριάζει τουλάχιστον δύο φορές τον χρόνο και θα εξετάζει και εγκρίνει όλες τις μεταβολές των εταιριών που συμμετέχουν στους Δείκτες  ώστε να διασφαλίζει ότι οι μεταβολές αυτές γίνονται σύμφωνα με τους Βασικούς Κανόνες. Η Συμβουλευτική Επιτροπή θα έχει επίσης την ευθύνη της διασφάλισης του ότι οι Βασικοί Κανόνες ακολουθούν τις καλύτερες πρακτικές της αγοράς και θα εξετάζει και εγκρίνει όλες τις αλλαγές στους Κανόνες.





Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών





Το Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών έχει την ευθύνη της καθημερινής λειτουργίας του Δείκτη. Το ΧΑΑ θα παρακολουθεί όλες τις εξελίξεις στις συμμετέχουσες εταιρίες καθώς και την διακύμανση των τιμών των μετοχών τους και θα πραγματοποιεί όλες τις μεταβολές στην σύνθεση και τα ποσοστά συμμετοχής των εταιριών στους Δείκτες.





2.5 FTSE





Η FTSE έχει την ευθύνη της παρακολούθησης των μεταβολών των Δεικτών, του ελέγχου της λειτουργίας τους και θα συμβουλεύει το ΧΑΑ πάνω στον χειρισμό σύνθετων εταιρικών πράξεων. Η FTSE θα παρουσιάζει στην Συμβουλευτική Επιτροπή μία ελεγκτική έκθεση δύο φορές τον χρόνο. Η επιτροπή μπορεί να προτείνει μεταβολές στην λειτουργία των δεικτών μετά από μελέτη της Ελεγκτικής Έκθεσης. Ο Διευθύνων Σύμβουλος της FTSE ενεργεί ως ο Ελεγκτής του Δείκτη.  
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ΑΠΟΔΕΚΤΕΣ ΑΞΙΕΣ 





Όλες οι κατηγορίες των κοινών μετοχών που βρίσκονται σε κυκλοφορία στην Κύρια Αγορά του Χ.Α.Α. μπορούν να συμπεριληφθούν στους δείκτες υπό την προϋπόθεση ότι  συμμορφώνονται με τους κανόνες 3.2 έως 3.9





Οι μετοχές πρέπει να είναι εισηγμένες στο Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών. Στην περίπτωση κατά την οποία κάποια εταιρία δεν συμπεριλαμβάνει όλες τις μετοχές της σε μια αποδεκτή κατηγορία ή δεν έχει εισάγει μιαν ολόκληρη κατηγορία, αυτές οι μη εισηγμένες μετοχές δεν θα είναι αποδεκτές.





Στην περίπτωση κατά την οποία μία εταιρία εισάγει πολλαπλές κατηγορίες μετοχικού κεφαλαίου, μόνον η υψηλής κεφαλαιοποίησης κατηγορία μετοχών (όπως καθορίζεται από την σχετική χρηματιστηριακή αξία ) θα μπορεί να συμπεριληφθεί στους δείκτες.





Στην περίπτωση κατά την οποία  οι μετοχές μιας εταιρίας εκδίδονται εν μέρει ή καθόλου, ή έχουν πληρωθεί και οι ημερομηνίες έκδοσης  είναι ήδη καθορισμένες και γνωστές, τότε για τους σκοπούς του υπολογισμού της κεφαλαιοποίησης της εταιρίας απαιτείται η προσαρμογή της τιμής της μετοχής ώστε να συμπεριλαμβάνει αυτές τις εκδόσεις (δηλ. με πλήρη κάλυψη της έκδοσης νέων μετοχών).





Μετατρέψιμες προνομιούχες μετοχές και ομολογίες εξαιρούνται.





Οι επενδυτικές εταιρίες θα εξαιρούνται. Τα Exchange Traded Funds (ETFs) και τα κεφάλαια των οποίων οι τιμές είναι  προϊόν υποκείμενων επενδύσεων θα εξαιρούνται.   





Για να συμπεριληφθεί μια εταιρία στους Δείκτες θα πρέπει να έχει συσταθεί και να υπόκειται σε φορολογία στην Ελλάδα.





Η Συμβουλευτική Επιτροπή πρέπει να ικανοποιηθεί ότι έχει υπολογισθεί με ακρίβεια και αξιοπιστία η τιμή της μετοχής με σκοπό τον καθορισμό της χρηματιστηριακής αξίας της εν λόγω εταιρίας.





3.9 Τα χρεόγραφα που συναλλάσσονται με  Αυτόματη και Στιγμιαία Κατάρτιση Συναλλαγών(Call Auction) ή μεταφέρονται σε  διαπραγμάτευση Call Auction δεν μπορούν να συμπεριληφθούν σε κανέναν από τους δύο δείκτες.     
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4.0   ΕΛΕΓΧΟΙ ΚΑΤΑΛΛΗΛΟΤΗΤΑΣ





4.1 Οι αποδεκτές αξίες υπόκεινται σε ελέγχους καταλληλότητας.





Οι κυκλοφορούσες αξίες ευρείας διασποράς θα πρέπει, κατά την γνώμη της Συμβουλευτικής Επιτροπής του Δείκτη FTSE / ASE, να είναι διαθέσιμες για αγορά από το επενδυτικό κοινό. Η Συμβουλευτική Επιτροπή θα προσαρμόσει το ποσοστό συμμετοχής των μετοχών όταν υπάρχει cross-holding ή όταν περιορίζεται η ευρεία διασπορά.





Στον περιορισμό ευρείας διασποράς περιλαμβάνονται 





(α) Εμπορικές επενδύσεις σε εταιρία συμμετέχουσα στον δείκτη είτε από άλλη συμμετέχουσα εταιρία (cross-holding) ή μη συμμετέχουσα στον δείκτη εταιρία ή οντότητα, 


(β)  σημαντική μακροπρόθεσμη κατοχή αξιών από τους ιδρυτές, τις οικογένειές τους ή / και διευθυντές 


(γ)  πρόγραμμα αγοράς μετοχών από υπαλλήλους (αν υπάρχει περιορισμός) 


(δ)  Συμμετοχή του Δημοσίου 


(ε)  Όρια ιδιοκτησίας από αλλοδαπούς 


(στ) Επενδύσεις χαρτοφυλακίου που υπόκεινται σε δέσμευση ρήτρας, καθ’ όλη την διάρκεια της ρήτρας. 





Όλες οι εταιρίες που συμμετέχουν στους δείκτες FTSE / ASE θα προσαρμοστούν σε περιορισμούς ευρείας διασποράς μετά το κλείσιμο του υπολογισμού του δείκτη την Παρασκευή 30 Μαρτίου 2001.





Αν μια εταιρία ήδη συμμετέχουσα στον δείκτη (και η οποία δεν έχει ήδη προσαρμοστεί σε οποιοδήποτε περιορισμό ευρείας διασποράς) εμπλακεί σε συγχώνευση, εξαγορά, αποσυγχώνευση, διανομή μετοχών (spin off), προσφορά για πλειοδοσία, ανασυγκρότηση ή κάποια άλλη μορφή Εταιρικής δραστηριότητας, οι δημιουργηθείσες αποδεκτές οντότητες δεν θα προσαρμοστούν για οποιονδήποτε περιορισμό ευρείας διασποράς (μέχρι την 30η Μαρτίου 2001). Όμως, μια νέα συμμετέχουσα εταιρία που δημιουργήθηκε από τις δραστηριότητες της εταιρίας θα είναι προσαρμοσμένη σε ευρεία διασπορά. Επίσης, μία νέα συμμετέχουσα εταιρία που δημιουργήθηκε από την συγχώνευση μιας ήδη συμμετέχουσας εταιρίας που είναι προσαρμοσμένη για ευρεία διασπορά με μία συμμετέχουσα εταιρία η οποία δεν έχει προσαρμοστεί για ευρεία διασπορά, θα είναι προσαρμοσμένη για ευρεία διασπορά.





Οι περιορισμοί στην ευρεία διασπορά θα υπολογίζονται χρησιμοποιώντας τις διαθέσιμες δημοσιευθείσες πληροφορίες. Το αρχικό ποσοστό συμμετοχής μιας συμμετέχουσας εταιρίας στον δείκτη θα εφαρμόζεται στις ακόλουθες ζώνες :


(α) Ευρεία διασπορά μικρότερη ή ίση με 15% = μη αποδεκτή


(β) Ευρεία διασπορά μεγαλύτερη από 15%, αλλά μικρότερη ή ίση με 20%	     = 20% 


(γ) Ευρεία διασπορά μεγαλύτερη από 20%, αλλά μικρότερη ή ίση με 30%	     = 30%


(δ)   Ευρεία διασπορά μεγαλύτερη από 30%, αλλά μικρότερη ή ίση με 40%      = 40%


(ε)   Ευρεία διασπορά μεγαλύτερη από 40%, αλλά μικρότερη ή ίση με 50%      = 50% 


(στ) Ευρεία διασπορά μεγαλύτερη από 50%, αλλά μικρότερη ή ίση με 75%      = 75%


(ζ)   Ευρεία διασπορά μεγαλύτερη από 75%					     = 100%





Η ευρεία διασπορά μιας συμμετέχουσας εταιρίας θα εξετάζεται επίσης και θα προσαρμόζεται, αν είναι απαραίτητο, μετά από κάποιο εταιρικό γεγονός. Αν στο ανωτέρω εταιρικό γεγονός περιλαμβάνεται κάποια εταιρική πράξη που επηρεάζει τον δείκτη, η οποιαδήποτε μεταβολή στην ευρεία διασπορά θα πραγματοποιείται ταυτόχρονα με την εταιρική πράξη. Αν δεν υφίσταται εταιρική πράξη, η μεταβολή στην ευρεία διασπορά θα εφαρμόζεται μόλις καθίσταται πρακτικά δυνατόν μετά την εταιρική πράξη, σύμφωνα με τον κανόνα 4.2.6 κατωτέρω.





Μετά την εφαρμογή κάποιου αρχικού περιορισμού στην ευρεία διασπορά, η ευρεία διασπορά μιας συμμετέχουσας εταιρίας θα μεταβληθεί μόνον αν η πραγματική της ευρεία διασπορά είναι μεγαλύτερη από 5% πάνω από το ελάχιστο ή 5% κάτω από το μέγιστο της επόμενης ζώνης. Αυτό το όριο των 5 ποσοστιαίων μονάδων δεν ισχύει αν η μεταβολή είναι μεγαλύτερη από 10 ποσοστιαίες μονάδες μεταξύ των ζωνών 20% και 50% και 25 ποσοστιαίες μονάδες μεταξύ 50% και 100% ή στο όριο του 15% της 4.2.4 (α).





4.2.7 Τα παρακάτω δεν θεωρούνται περιορισμένη ευρεία διασπορά :       	 





(α) Επενδύσεις χαρτοφυλακίου 


(β) Κατοχή μέσω τρίτων  (συμπεριλαμβανομένων και εκείνων που στηρίζουν τα Αμερικανικά Αποθετήρια Μετοχών  ADRs ή τα Ελληνικά Πιστοποιητικά GDRs), εκτός αν εκπροσωπούν περιορισμένη ευρεία διασπορά, όπως ορίζεται από την 4.2.1 ανωτέρω,


(γ) Συμμετοχή από εταιρίες επενδύσεων.





Ρευστότητα - Αξίες (εκτός από τις νεοεισαχθείσες σύμφωνα με τον Κανόνα 7.3) οι οποίες δεν έχουν διακινηθεί επί 30 εργάσιμες ημέρες από την έναρξη της επίσημης άνευ όρων διαπραγμάτευσης και οι οποίες δεν διακινούνται τουλάχιστον τις μισές εργάσιμες ημέρες των προηγούμενων 6 μηνών και των οποίων η αξία συναλλαγών δεν υπερβαίνει τουλάχιστον το 10% της χρηματιστηριακής αξίας της μετοχής κατ’ έτος (ή στην περίπτωση των νεοεκδοθεισών που έγιναν αποδεκτές, σε αναλογική βάση) δεν θα θεωρούνται κατάλληλες για συμμετοχή στον Δείκτη.





























�
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ΚΡΙΤΗΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΣΤΟΝ ΔΕΙΚΤΗ





 Οι 20 μετοχές με την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση, ύστερα από την εφαρμογή όλων των κανόνων και ελέγχων καταλληλότητας, θα είναι κατάλληλες για συμμετοχή στον Δείκτη FTSE / ASE 20. 





5.2 Οι επόμενες 40 μετοχές με την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση, που θα έχουν ικανοποιήσει τους ελέγχους καταλληλότητας θα συμμετέχουν στον Δείκτη  FTSE / ASE Mid 40.





5.3 Οι επόμενες 80 μετοχές με την υψηλότερη κεφαλαιοποίηση, που θα έχουν ικανοποιήσει τους ελέγχους καταλληλότητας θα συμμετέχουν στον Δείκτη  FTSE / ASE Small Cap.
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ΠΕΡΙΟΔΙΚΗ ΑΝΑΘΕΩΡΗΣΗ ΤΩΝ ΣΥΜΜΕΤΕΧΟΥΣΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 





 6.1 Η Συμβουλευτική Επιτροπή θα συνεδριάζει δύο φορές το χρόνο, την τελευταία    εβδομάδα του Απριλίου και Οκτωβρίου (ή μόλις είναι πρακτικά δυνατόν μετά την προαναφερθείσα χρονική περίοδο) για να επανεξετάσει τις εταιρίες  που συμμετέχουν στην σύνθεση του Δείκτη. Η επανεξέταση των συμμετεχουσών εταιριών θα γίνεται με βάση τα στοιχεία που θα έχουν συγκεντρωθεί μέχρι το τέλος του Μαρτίου και Σεπτεμβρίου. Μεταβολές στην σύνθεση του Δείκτη θα γίνονται μετά την ολοκλήρωση των εργασιών της τελευταίας ημέρας συναλλαγών του Μαΐου και του Νοεμβρίου.





Η περιοδική αναθεώρηση των συμμετεχουσών εταιριών στον Δείκτη FTSE / ASE 20 θα διενεργείται πρώτη κάνοντας χρήση των παρακάτω ενεργειών(





Δημιουργείται βάση δεδομένων για όλες τις αξίες που είναι εισηγμένες στο  Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών.





Εξαιρούνται οι αξίες οι οποίες δεν πληρούν τα κριτήρια που ορίζονται στους Βασικούς Κανόνες 3.1 έως 3.9.





Εφαρμόζονται όλοι οι έλεγχοι ρευστότητας που ορίζονται στους Βασικούς Κανόνες και προσαρμόζονται τα ποσοστά συμμετοχής των μετοχών σύμφωνα με το Μέρος 4 των Βασικών Κανόνων.





Κατατάσσονται οι αξίες με βάση την κεφαλαιοποίησή τους με κατιούσα κλίμακα.





Οι ήδη συμμετέχουσες εταιρίες οι οποίες έπεσαν στη θέση 31 ή παρακάτω θα είναι υποψήφιες για αποβολή από τον Δείκτη κατά την περιοδική αναθεώρηση 





6.2.6 Οι αξίες οι οποίες έχουν ανέλθει στην θέση 10 ή παραπάνω θα συμπεριλαμβάνονται στον Δείκτη κατά την περιοδική αναθεώρηση και








Στην περίπτωση που ο αριθμός των αξιών οι οποίες δικαιούνται να συμπεριληφθούν στον Δείκτη είναι μεγαλύτερος από τον αριθμό υποψηφίων για αποβολή, θα αποβάλλονται οι αξίες που έχουν την χαμηλότερη κατάταξη και ήδη συμπεριλαμβάνονται στον Δείκτη  ώστε να διασφαλιστεί  το ότι ο αριθμός των αξιών παραμένει σταθερός. Ομοίως, στην περίπτωση που ο αριθμός των αξιών που πρόκειται να αποβληθεί από τον Δείκτη είναι μεγαλύτερος από τον αριθμό αυτών που έχουν τις προϋποθέσεις να συμπεριληφθούν, οι αξίες με την υψηλότερη κατάταξη που εκείνη την δεδομένη στιγμή δεν συμπεριλαμβάνονται στον Δείκτη, θα συμπεριληφθούν για να συμπληρωθεί έτσι ο αριθμός των αξιών που αποβάλλονται κατά την περιοδική αναθεώρηση.





Η περιοδική αναθεώρηση των εταιριών που συμμετέχουν στον δείκτη FTSE / ASE Mid 40 θα διενεργηθεί κατόπιν, ακολουθώντας τα παρακάτω βήματα :





Σε σχέση με τον κανόνα 6.3, θα ακολουθηθεί η ίδια διαδικασία που αναφέρεται στα σημεία 6.2.1 έως 6.2.4.





Αξίες οι οποίες έχουν αποβληθεί από τον Δείκτη FTSE / ASE 20 κατά την αναθεώρηση θα είναι υποψήφιες για συμμετοχή στον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40. Η αποβληθείσα αξία θα συμπεριληφθεί  αυτομάτως στον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40 υπό τον όρο ότι κατατάσσεται πάνω από την συμμετέχουσα εταιρία του Δείκτη FTSE / ASE Mid 40 με την χαμηλότερη κατάταξη.





Εταιρίες μη συμμετέχουσες στον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40 οι οποίες έχουν φθάσει στην θέση 40 ή παραπάνω θα είναι υποψήφιες για συμμετοχή στον δείκτη υπό τον όρο ότι δεν συμμετέχουν στον Δείκτη FTSE / ASE 20.





Οι ήδη συμμετέχουσες εταιρίες που έχουν πέσει στην θέση 81 ή παρακάτω θα αποβάλλονται από τον δείκτη κατά την περιοδική αναθεώρηση.





Στη περίπτωση κατά την οποία ο αριθμός των αξιών που είναι υποψήφιες να συμπεριληφθούν στον δείκτη είναι μεγαλύτερος από τον αριθμό υποψηφίων για αποβολή, θα αποβάλλονται οι αξίες που έχουν την χαμηλότερη κατάταξη και ήδη συμπεριλαμβάνονται στον Δείκτη, ώστε να διασφαλισθεί το ότι ο αριθμός των αξιών παραμένει σταθερός. Ομοίως, στην περίπτωση που ο αριθμός των αξιών που πρόκειται να αποβληθούν από τον δείκτη είναι μεγαλύτερος από τον αριθμό αυτών που έχουν τις προϋποθέσεις να συμπεριληφθούν, οι αξίες με την υψηλότερη κατάταξη που την δεδομένη στιγμή δεν συμμετέχουν στον δείκτη θα συμπεριληφθούν για να συμπληρωθεί έτσι ο αριθμός των αξιών που αποβάλλονται κατά την περιοδική αναθεώρηση.





Η περιοδική αναθεώρηση των εταιριών που συμμετέχουν στον δείκτη FTSE / ASE Small Cap θα διενεργηθεί κατόπιν, ακολουθώντας τα παρακάτω βήματα :





6.4.1 Σε σχέση με τον κανόνα 6.4, θα ακολουθηθεί η ίδια διαδικασία που αναφέρεται στα σημεία 6.2.1 έως 6.2.4.





6.4.2 Αξίες οι οποίες έχουν αποβληθεί από τον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40 κατά την αναθεώρηση θα είναι υποψήφιες για συμμετοχή στον Δείκτη FTSE / ASE Small Cap. Η αποβληθείσα αξία θα συμπεριληφθεί αυτομάτως στον Δείκτη FTSE / ASE Small Cap υπό τον όρο ότι κατατάσσεται πάνω από την συμμετέχουσα εταιρία του Δείκτη FTSE / ASE Small Cap με την χαμηλότερη κατάταξη.





6.4.3 Εταιρίες μη συμμετέχουσες στον Δείκτη FTSE / ASE Small Cap οι οποίες έχουν φθάσει στην θέση 120 ή παραπάνω θα είναι υποψήφιες για συμμετοχή στον δείκτη υπό τον όρο ότι δεν συμμετέχουν στον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40.





6.4.4 Οι ήδη συμμετέχουσες εταιρίες που έχουν πέσει στην θέση 161 ή παρακάτω θα αποβάλλονται από τον δείκτη κατά την περιοδική αναθεώρηση.





6.4.5 Στη περίπτωση κατά την οποία ο αριθμός των αξιών που είναι υποψήφιες να συμπεριληφθούν στον δείκτη είναι μεγαλύτερος από τον αριθμό υποψηφίων για αποβολή, θα αποβάλλονται οι αξίες που έχουν την χαμηλότερη κατάταξη και ήδη συμπεριλαμβάνονται στον Δείκτη, ώστε να διασφαλισθεί το ότι ο αριθμός των αξιών παραμένει σταθερός. Ομοίως, στην περίπτωση που ο αριθμός των αξιών που πρόκειται να αποβληθούν από τον δείκτη είναι μεγαλύτερος από τον αριθμό αυτών που έχουν τις προϋποθέσεις να συμπεριληφθούν, οι αξίες με την υψηλότερη κατάταξη που την δεδομένη στιγμή δεν συμμετέχουν στον δείκτη θα συμπεριληφθούν για να συμπληρωθεί έτσι ο αριθμός των αξιών που αποβάλλονται κατά την περιοδική αναθεώρηση.
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ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΙΣ ΣΥΜΜΕΤΕΧΟΥΣΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ





Αποβολή και Αντικατάσταση





Αν κάποια συμμετέχουσα εταιρία παύει να είναι εισηγμένη στο Χρηματιστήριο ή παύει να έχει σταθερή προσφορά τιμής ή υπόκειται σε προσφορά εξαγοράς η οποία έχει εκδηλωθεί υποχρεωτικά και άνευ όρων ή έχει, κατά την γνώμη του Προέδρου και του Ελεγκτή της Συμβουλευτικής Επιτροπής (ή των ορισθέντων αναπληρωτών τους) παύσει να αποτελεί βιώσιμη συμμετέχουσα εταιρία σύμφωνα με τον ορισμό των Βασικών Κανόνων, θα αποβάλλεται από την κατάσταση των συμμετεχουσών εταιριών και θα αντικαθίσταται από την αξία με την υψηλότερη κατάταξη που δεν συμμετέχει, αλλά είναι αποδεκτή, κατά την ολοκλήρωση των εργασιών των δύο ημερών που έχουν προηγηθεί της ημερομηνίας διαγραφής.





Η αποβολή και η αντικατάσταση θα γίνονται ταυτόχρονα, πριν από την έναρξη των εργασιών της επόμενης ημέρας από την ανακοίνωση του γεγονότος με το οποίο αιτιολογήθηκε η αποβολή. Ανακοινώσεις μετά τη λήξη των εργασιών, θα γίνονται κατά την επόμενη εργάσιμη ημέρα. Σε περίπτωση εξαγοράς, το γεγονός αιτιολόγησης είναι η ανακοίνωση ότι η προσφορά εκδηλώθηκε ολοκληρωτικά και άνευ όρων.





Όταν κάποια αξία αποβάλλεται από τον Δείκτη FTSE/ASE 20, αντικαθίστανται από την αποδεκτή μη συμμετέχουσα αξία με την υψηλότερη κατάταξη. Ομοίως, στον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40 οποιαδήποτε μεταγενέστερη κενή θέση θα καταλαμβάνεται από αποδεκτή μη συμμετέχουσα αξία με την υψηλότερη κατάταξη, που κατατάσσεται κάτω από την 20η θέση κατά το κλείσιμο των εργασιών δύο ημέρες πριν από την ημερομηνία αποβολής.





Συγχωνεύσεις, Ανασυγκροτήσεις και Σύνθετες Εξαγορές.





Αν αποτέλεσμα κάποιας συγχώνευσης ή εξαγοράς είναι ότι μια συμμετέχουσα εταιρία απορροφάται από άλλη συμμετέχουσα εταιρία στον ίδιο δείκτη, τότε η εταιρία που προκύπτει παραμένει ως συμμετέχουσα στον Δείκτη και δημιουργείται μια κενή θέση. Αυτή η κενή θέση θα συμπληρώνεται με την επιλογή της αποδεκτής μη συμμετέχουσας αξίας με την υψηλότερη κατάταξη κατά το κλείσιμο των εργασιών δύο ημέρες πριν από την έναρξη της αντικατάστασης.





Αν αποτέλεσμα κάποιας συγχώνευσης ή εξαγοράς είναι ότι μια εταιρία που συμμετέχει στον Δείκτη FTSE / ASE 20 απορροφάται από εταιρία που συμμετέχει στον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40, η εταιρία που προκύπτει έχει τις προϋποθέσεις συμμετοχής, ως αντικαθιστώσα αξία, στον Δείκτη FTSE / ASE 20. Η αντικαθιστώσα εταιρία είναι η αποδεκτή μη συμμετέχουσα στον Δείκτη FTSE / ASE 20 με την υψηλότερη κατάταξη κατά το κλείσιμο των εργασιών δύο ημέρες πριν από την ένταξη της αντικαθιστώσας αξίας. Αν αποτέλεσμα κάποιας συγχώνευσης ή εξαγοράς είναι μία εταιρία που συμμετέχει στον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40 να απορροφάται από μία εταιρία που συμμετέχει στον ΔείκτηFTSE / ASE 20, η εταιρία που προκύπτει συνεχίζει να συμμετέχει στον Δείκτη FTSE / ASE 20 και η κενή θέση στον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40 θα συμπληρώνεται από αποδεκτή μη συμμετέχουσα αξία με την υψηλότερη κατάταξη.





Αν κάποια συμμετέχουσα εταιρία εξαγορασθεί από μη συμμετέχουσα, η αρχική συμμετέχουσα αξία θα αποβληθεί και θα αντικατασταθεί από την μη συμμετέχουσα αξία με την υψηλότερη κατάταξη που έχει τις προϋποθέσεις συμμετοχής στον δείκτη κατά το κλείσιμο των εργασιών δύο ημέρες πριν από την απαίτηση για αντικατάσταση. Η αποδεκτή για συμμετοχή στον Δείκτη εταιρία που προκύπτει θα είναι αποδεκτή ως αντικαθιστώσα εταιρία, σε οποιονδήποτε δείκτη, αν η κατάταξή της είναι υψηλότερη από οποιαδήποτε άλλη μη συμμετέχουσα.





Αν κάποια εταιρία που συμμετέχει διασπασθεί σχηματίζοντας δύο ή περισσότερες εταιρίες, τότε οι εταιρίες που θα προκύψουν θα είναι αποδεκτές για να συμπεριληφθούν είτε στον Δείκτη FTSE / ASE 20 είτε στον Δείκτη FTSE / ASE Mid 40 είτε στον Δείκτη FTSE / ASE Small Cap αν η κεφαλαιοποίησή τους είναι αρκετά μεγάλη ώστε η κεφαλαιοποίησή τους είναι αποδεκτή (ές), καθώς επίσης αν είναι αποδεκτές από κάθε άλλη άποψη.





Νέες Εκδόσεις στον Δείκτη FTSE / ASE 20 





Αν, κατά την γνώμη της Συμβουλευτικής Επιτροπής, η σταθμισμένη χρηματιστηριακή αξία μιας νέας έκδοσης μπορεί να είναι τόσο μεγάλη, δηλαδή να ισούται ή να υπερβαίνει το 5%  της συνολικής κεφαλαιοποίησης του Δείκτη πριν από την εφαρμογή του μεμονωμένου ποσοστού συμμετοχής της συμμετέχουσας εταιρίας, ώστε η αποτελεσματικότητα του Δείκτη ως δείκτη της αγοράς θα επηρεαζόταν σε μεγάλο βαθμό και δυσμενώς από την παράλειψή της, η Συμβουλευτική Επιτροπή μπορεί να αποφασίσει να συμπεριλάβει την νέα έκδοση ως συμμετέχουσα αξία του Δείκτη μετά το κλείσιμο των εργασιών την τρίτη (3η) ημέρα της διαπραγμάτευσης.





Θα αξιολογείται η καταλληλότητα των μετοχών για πρόωρη είσοδο χρησιμοποιώντας στοιχεία που είναι διαθέσιμα πριν από την ημέρα κατά την οποία εγκρίνεται η εισαγωγή της εταιρίας από το Διοικητικό Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών. Η μετοχή η οποία θα επιλέγεται για διαγραφή θα αξιολογείται επίσης την συγκεκριμένη ημερομηνία, δηλ. θα αποβάλλεται η συμμετέχουσα μετοχή με την χαμηλότερη κατάταξη. Η αναγγελία η οποία επιβεβαιώνει οποιεσδήποτε μεταβολές στις συμμετέχουσες αξίες θα γίνονται μετά το κλείσιμο των εργασιών της ημέρας που εγκρίνεται η εισαγωγή των μετοχών της εταιρίας από το Διοικητικό Συμβούλιο του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών.





Δεν υπάρχουν κανόνες πρόωρης εισόδου στους Δείκτες FTSE / ASE Mid 40 και FTSE / ASE Small Cap





Νέες Εκδόσεις Εταιριών οι οποίες δεν καλύπτουν τα κριτήρια για πρόωρη είσοδο, αλλά οι οποίες καλύπτουν τα κριτήρια για τις αποδεκτές αξίες που ορίζονται στον Κανόνα 3, θα γίνουν αποδεκτές για ένταξη κατά την επόμενη αναθεώρηση, σύμφωνα με τον Κανόνα 4.3.





Η Συμβουλευτική Επιτροπή μπορεί κατά την διακριτική της ευκαιρία να αναβάλει την ένταξη, κατά την αναθεώρηση, μιας νέας έκδοσης μέχρι την επόμενη αναθεώρηση ή άλλη ευκαιρία  που μπορεί να προσδιορίσει, αν έχει λόγους να πιστεύει ότι η συγκεκριμένη αξία ίσως να μην ικανοποιεί τα κριτήρια ρευστότητας που ορίζονται στον Κανόνα 4.3





Αναστολή Συναλλαγών





Στην περίπτωση κατά την οποία η αναστολή διαπραγμάτευσης κάποιας συμμετέχουσας εταιρίας διαρκεί πέρα από το μεσημέρι της δεύτερης ημέρας, ο Πρόεδρος και ο Ελεγκτής θα συσκεφθούν με μέλη της Συμβουλευτικής Επιτροπής για να εξετάσουν κατά πόσον η συμμετέχουσα εταιρία θα πρέπει να αποβληθεί. Όταν η διαπραγμάτευση κάποιας μετοχής έχει ανασταλεί για δέκα συνεχείς εργάσιμες ημέρες (και η Επιτροπή δεν έχει κάνει χρήση της διακριτικής ευχέρειας να την αποβάλει) θα διαγράφεται από τον Δείκτη την ενδέκατη ημέρα των συναλλαγών με μηδενική τιμή. Αν η μετοχή αποβάλεται μετά από αναστολή της διαπραγμάτευσής της, η μετοχή θα αποβάλεται με την τιμή της ημέρας της αναστολής εκτός αν η Συμβουλευτική Επιτροπή έχει πάρει διαφορετική απόφαση. Η αντικαθιστώσα αξία θα είναι η αποδεκτή μη συμμετέχουσα με την υψηλότερη κατάταξη κατά το κλείσιμο των εργασιών δύο ημέρες πριν από την αντικατάσταση.
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ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΑ ΠΟΣΟΣΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ








Αναπροσαρμογές που θα αντικατοπτρίζουν κάποια σημαντική μεταβολή στο ποσό ή δομή του εκδοθέντος κεφαλαίου μιας συμμετέχουσας εταιρίας πρέπει να γίνονται πριν από την έναρξη των εργασιών της ημέρας κατά την οποία η μεταβολή πραγματοποιείται (π.χ. την ημέρα αποκοπής δικαιώματος αύξησης Μετοχικών Κεφαλαίου ή Κεφαλαιοποίησης). Αναπροσαρμογές θα γίνονται πριν από την έναρξη των εργασιών της συγκεκριμένης ημέρας υπό τον όρο ότι έχει γίνει αναγγελία πριν από το κλείσιμο των εργασιών της συγκεκριμένης ημερομηνίας.





8.2 Αναπροσαρμογές που θα αντικατοπτρίζουν λιγότερο σημαντικές μεταβολές (δηλαδή η έκδοση επιπρόσθετου πακέτου των μετοχών με βάση κάποιο πρόγραμμα συμμετοχής των εργαζομένων) θα πραγματοποιούνται πριν από την έναρξη των εργασιών της ημέρας κατά την ανακοίνωση της μεταβολής.
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9.0 ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΗ ΤΩΝ ΒΑΣΙΚΩΝ ΚΑΝΟΝΩΝ 





9.1 	Οποιεσδήποτε αλλαγές και εξαιρέσεις στους παρόντες Βασικούς Κανόνες     μπορούν να γίνουν μόνο με εξουσιοδότηση της Συμβουλευτικής Επιτροπής. Στην περίπτωση κατά την οποία η Συμβουλευτική Επιτροπή ή οποιοδήποτε από τα πρόσωπα που έχουν την ευθύνη της λειτουργίας και διαχείρισης του Δείκτη θεωρήσουν ότι πρέπει να γίνει κάποια εξαίρεση σε κάποιον από τους Βασικούς Κανόνες, το θέμα θα πρέπει να παραπεμφθεί στον Πρόεδρο ή Ελεγκτή (ή τους αναπληρωτές τους), οι οποίοι θα θέσουν το θέμα στην Συμβουλευτική Επιτροπή για να ληφθεί απόφαση. Αν, όμως, πρόκειται για κάποιο επείγον ζήτημα, ο Πρόεδρος και ο Ελεγκτής (ή οι αναπληρωτές τους) είναι εξουσιοδοτημένοι να εγκρίνουν μια εξαίρεση εκ μέρους της Συμβουλευτικής Επιτροπής, αλλά πρέπει να ενημερώσουν αμέσως και στη συνέχεια να παραπέμψουν το θέμα σε συνεδρίαση της Συμβουλευτικής Επιτροπής. Όταν δίνεται η άδεια για κάποια εξαίρεση από τους Βασικούς Κανόνες, δεν θα θεωρείται ότι δημιουργείται προηγούμενο για μελλοντικές αποφάσεις της Συμβουλευτικής Επιτροπής.
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10.0     ΔΗΜΟΣΙΕΥΣΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΩΝ





10.1    	Η FTSE και το Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών θα φροντίζουν ώστε 


οι παρακάτω πληροφορίες σχετικά με τους δείκτες να δημοσιεύονται σε ευρεία κλίμακα :


10.1.1 	Βασικοί Κανόνες


10.1.2  Αξίες του Δείκτη


10.1.3  Κατάλογος εταιριών που συμμετέχουν στο Δείκτη


10.1.4	Μεταβολές που αφορούν τις εταιρίες του Δείκτη


10.1.5	Μεταβολές και τροποποιήσεις στους Βασικούς Κανόνες


10.1.6	Λεπτομέρειες σχετικά με επανυπολογισμούς ή τροποποιήσεις στον τρόπο υπολογισμού


10.2	Οι τιμές, τα ποσοστά συμμετοχών και άλλα στοιχεία για τις μετοχές μαζί με τα στατιστικά στοιχεία σχετικά με τους δείκτες είναι διαθέσιμα μέσω συνδρομών από την εταιρία FTSE και το Χρηματιστήριο Αξιών Αθηνών.  
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ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ Α





ΑΛΓΟΡΙΘΜΟΣ ΚΑΙ ΜΕΘΟΔΟΣ ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΔΕΙΚΤΗ 





Τιμές





Οι δείκτες θα χρησιμοποιούν τις τελευταίες τιμές κλεισίματος των μετοχών 








Συχνότητα υπολογισμού 





Οι δείκτες θα υπολογίζονται κάθε λεπτό κατά τις ώρες λειτουργίας του Χρηματιστηρίου Αξιών Αθηνών χρησιμοποιώντας την τρέχουσα τιμή (real time)








Υπολογισμός των δεικτών 





3.1	Η τιμή των δεικτών θα απεικονίζεται με δύο δεκαδικά ψηφία


Οι δείκτες υπολογίζονται με βάση τον παρακάτω μαθηματικό τύπο :


�





	


	όπου :





xi =	Η τιμή κλεισίματος της μετοχής την προηγούμενη ημέρα.


	


n =	Ο αριθμός των αξιών που συμπεριλαμβάνονται στον Δείκτη	





wi =	Το ποσοστό συμμετοχής για κάθε συμμετέχουσα αξία. (Κάθε αξία αντιστοιχεί σε ποσό κεφαλαίου  κοινών μετοχών που έχουν εκδοθεί από την εταιρία)





d =  	Ο παρονομαστής (ένας αριθμός ο οποίος εκπροσωπεί το σύνολο του εκδοθέντος κεφαλαίου του Δείκτη κατά την ημερομηνία βάσης και ο οποίος μπορεί να προσαρμοστεί για να ενσωματώσει αλλαγές στο εκδοθέν κεφάλαιο συμμετεχουσών μετοχών χωρίς να τροποποιείται η τιμή του Δείκτη.


		


fi =	Παράγοντας που εφαρμόζεται σε κάθε αξία ώστε να παρέχει μετατροπή στο ποσοστό συμμετοχής (αυτός ο παράγοντας είναι συνήθως 1). Ο Παράγοντας Συγκράτησης του Ποσοστού Συμμετοχής δημοσιεύεται από την εταιρία FTSE.        
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Βασικοί Κανόνες Διαχείρισης και Υπολογισμού των Δεικτών FTSE/ASE 20 , FTSE/ASE Mid 40 και FTSE/ASE Small Cap
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