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Μερίσµατα ηµεδαπής Α.Ε. σε ηµεδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Παρακράτηση φόρου µε συντελεστή 10%

► Με την παρακράτηση αυτή εξαντλείται η φορολογική
υποχρέωση των δικαιούχων

► ∆ηλώνονται µόνο για κάλυψη τεκµηρίων

Έναρξη ισχύος: για διανεµόµενα κέρδη που εγκρίνονται από Γ.Σ. που

συγκαλούνται από την 1.1.2009
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Μερίσµατα ηµεδαπής Α.Ε. σε αλλοδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Παρακράτηση φόρου µε συντελεστή 10%

► Ενεργοποίηση ΣΑ∆Φ για την εφαρµογή ευνοϊκότερου
ποσοστού παρακράτησης στα µερίσµατα µεταξύ αυτού
που ορίζει η ελληνική νοµοθεσία (10%) και αυτού της
ΣΑ∆Φ

► ∆ηµιουργείται υποχρέωση των αλλοδαπών φυσικών
προσώπων να προσκοµίζουν πιστοποιητικό φορολογικής
κατοικίας προκειµένου να τύχουν της ευνοϊκότερης
φορολογικής µεταχείρισης

Έναρξη ισχύος: για διανεµόµενα κέρδη που εγκρίνονται από Γ.Σ. που

συγκαλούνται από την 1.1.2009
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Μερίσµατα ηµεδαπής Α.Ε. σε ηµεδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Παρακράτηση φόρου µε συντελεστή 10%

► ∆εν προβαίνουν σε παρακράτηση φόρου όταν οι
δικαιούχοι των µερισµάτων είναι νοµικά πρόσωπα που
απαλλάσσονται της φορολογίας εισοδήµατος (άρθρο 103 
Ν.2238/1994 & ειδικές διατάξεις). Ενδεικτικά αναφέρονται: 
Ελληνικό ∆ηµόσιο, ΚΕ∆ΚΕ, Ιεροί Ναοί, κλπ

► Με την παρακράτηση αυτή εξαντλείται η φορολογική
υποχρέωση των δικαιούχων µέχρι την περαιτέρω διανοµή
τους

Έναρξη ισχύος: για διανεµόµενα κέρδη που εγκρίνονται από Γ.Σ. που

συγκαλούνται από την 1.1.2009
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Μερίσµατα ηµεδαπής Α.Ε. σε ηµεδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Αν στα καθαρά κέρδη της ηµεδαπής Α.Ε. περιλαµβάνονται

και µερίσµατα από συµµετοχή της σε άλλες Α.Ε, για τα

οποία έχει διενεργηθεί παρακράτηση φόρου 10%, σε
περίπτωση διανοµής κερδών, αφαιρείται από το φόρο που

υποχρεούται να καταβάλλει για τα διανεµόµενα κέρδη, το

µέρος του ήδη παρακρατηθέντος φόρου που αναλογεί στα

διανεµόµενα κέρδη που προέρχονται από τα µερίσµατα
αυτά

Έναρξη ισχύος: για διανεµόµενα κέρδη που εγκρίνονται από Γ.Σ. που

συγκαλούνται από την 1.1.2009
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Μερίσµατα ηµεδαπής Α.Ε. σε αλλοδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Παρακράτηση µε συντελεστή 10%

► Κατ’ εξαίρεση, δεν ενεργείται παρακράτηση φόρου επί των
κερδών που διανέµουν προς εταιρείες άλλων κρατών
µελών της ΕΕ, των οποίων είναι θυγατρικές, (ελάχιστη
συµµετοχή από 01.01.2009: 10%) και οι οποίες έχουν
νοµική µορφή προβλεπόµενη από το Ν.2578/98

► Ενεργοποίηση ΣΑ∆Φ για την εφαρµογή του ευνοϊκότερου
ποσοστού παρακράτησης στα µερίσµατα µεταξύ αυτού που
ορίζει η ελληνική νοµοθεσία (10%) και αυτού της ΣΑ∆Φ σε
περιπτώσεις που δεν εφαρµόζεται ο Ν. 2578/98

Έναρξη ισχύος: για διανεµόµενα κέρδη που εγκρίνονται από Γ.Σ. που

συγκαλούνται από την 1.1.2009
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Χρόνος διενέργειας της παρακράτησης –

Υπεύθυνος για την απόδοση του φόρου

► Η παρακράτηση ενεργείται κατά την καταβολή ή την
εγγραφή των εισοδηµάτων αυτών σε πίστωση των

δικαιούχων και σε κάθε περίπτωση όχι αργότερα από ένα

µήνα από τη Γ.Σ. των µετόχων

► Ο παρακρατηθείς φόρος αποδίδεται από την ηµεδαπή Α.Ε. 

µε την υποβολή της δήλωσης στο δηµόσιο εφάπαξ εντός

του επόµενου µήνα από αυτόν εντός του οποίου έγινε η

παρακράτηση
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Φορολόγηση µερισµάτων σε ηµεδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Γαλλία

► Τα µερίσµατα φορολογούνται µε βάση τον προοδευτικό συντελεστή

φόρου εισοδήµατος.

► Υπό συγκεκριµένες προϋποθέσεις παρέχεται 40% έκπτωση

► Γερµανία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 26,375% επί του διανεµόµενου

µερίσµατος κατά την πίστωση του µερίσµατος. 

► Ο φόρος καταβάλλεται από την εταιρεία. 

► Εξάντληση της φορολογικής υποχρέωσης του δικαιούχου

► Ισχύς από 01.01.2009
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Φορολόγηση µερισµάτων σε ηµεδαπά
φυσικά πρόσωπα

► ∆ανία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 28% επί του ακαθάριστου ποσού κατά

την καταβολή του µερίσµατος. 

► Ο φόρος καταβάλλεται από την εταιρεία

► Ηνωµένο Βασίλειο

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης. 

► Τα µερίσµατα συναθροίζονται µε τα λοιπά εισοδήµατα και

φορολογούνται µε βάση την ισχύουσα φορολογική κλίµακα.
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Φορολόγηση µερισµάτων σε ηµεδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Η.Π.Α.

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης. 

► Τα µερίσµατα συναθροίζονται µε τα λοιπά εισοδήµατα και

φορολογούνται µε βάση την ισχύουσα φορολογική κλίµακα. 

∆υνατότητα φορολόγησης µε συντελεστή 15% υπό συγκεκριµένες

προϋποθέσεις. Υπόχρεος για την απόδοση είναι ο δικαιούχος

► Ισπανία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 18% επί του διανεµόµενου µερίσµατος

κατά την πίστωση του µερίσµατος. 

► Ο φόρος καταβάλλεται από την εταιρεία. 

► ∆υνατότητα επιστροφής φόρου στο ποσό του µερίσµατος που

αντιστοιχεί σε αφορολόγητο ποσό 1.500 €.
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Φορολόγηση µερισµάτων σε ηµεδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Ιταλία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 12,5% σε περιπτώσεις ύπαρξης µη

ουσιαστικής συµµετοχής (< 20% ψήφων ή < 25% κεφαλαίου σε

περίπτωση µη εισηγµένων εταιρειών. < 2% ψήφων ή < 5% 

κεφαλαίου σε περίπτωση εισηγµένων) επί του ακαθάριστου ποσού

του µερίσµατος. Ο φόρος καταβάλλεται από την εταιρεία.

► Σε περίπτωση ουσιαστικής συµµετοχής φορολογείται το 40% του

µερίσµατος µε την ισχύουσα φορολογική κλίµακα

► Κύπρος

► Παρακράτηση αµυντικής εισφοράς µε συντελεστή 15% επί του

ακαθάριστου ποσού κατά την καταβολή του µερίσµατος. Ο φόρος

καταβάλλεται από την εταιρεία.

► Τα µερίσµατα απαλλάσσονται από το φόρο εισοδήµατος.
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Φορολόγηση µερισµάτων σε ηµεδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Λουξεµβούργο
► Παρακράτηση µε συντελεστή 15% επί του ακαθάριστου ποσού του

µερίσµατος κατά την καταβολή αυτού. Ο φόρος καταβάλλεται από
την εταιρεία.

► Νορβηγία
► ∆εν παρακρατείται φόρος. Τα µερίσµατα συναθροίζονται µε τα λοιπά

εισοδήµατα και φορολογούνται µε συντελεστή 28% - 48,16%.

► Πολωνία
► Παρακράτηση µε συντελεστή 19% επί του ακαθάριστου ποσού κατά

την καταβολή ή πίστωση. Ο φόρος καταβάλλεται από την εταιρεία.

► Φιλανδία
► Παρακράτηση µε συντελεστή 19% επί του ακαθάριστου ποσού του

µερίσµατος κατά την πληρωµή. Ο φόρος καταβάλλεται από την
εταιρεία.
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Φορολόγηση µερισµάτων σε αλλοδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Γαλλία

► Παρακράτηση από τον καταβάλλοντα το µέρισµα µε συντελεστή

25% επί του ακαθάριστου ποσού κατά την καταβολή του µερίσµατος

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ

► Γερµανία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 26,375% επί του διανεµόµενου

µερίσµατος κατά την πίστωση του µερίσµατος. Ο φόρος

καταβάλλεται από την εταιρεία. Ισχύς από 01.01.2009

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ
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Φορολόγηση µερισµάτων σε αλλοδαπά
φυσικά πρόσωπα

► ∆ανία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 28% επί του ακαθάριστου ποσού κατά

την καταβολή του µερίσµατος. Ο φόρος καταβάλλεται από την

εταιρεία

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ

► Ηνωµένο Βασίλειο

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης

► Η.Π.Α.

► Παρακράτηση από τον καταβάλλοντα το µέρισµα ή το

διαµεσολαβητή µε συντελεστή 30% επί του ακαθάριστου ποσού

κατά την καταβολή του µερίσµατος

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ
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Φορολόγηση µερισµάτων σε αλλοδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Ισπανία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 18% επί του διανεµόµενου µερίσµατος

κατά την πίστωση του µερίσµατος. 

► Ο φόρος καταβάλλεται από την εταιρεία. 

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ

► Ιταλία

► Παρακράτηση από τον καταβάλλοντα το µέρισµα µε συντελεστή

27% επί κοινών µετοχών ή 12,5% επί αποταµιευτικών µετοχών επί

του ακαθάριστου ποσού κατά την καταβολή του µερίσµατος

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ

► Κύπρος

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης

Φορολόγηση Μερισµάτων & Υπεραξίας
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Φορολόγηση µερισµάτων σε αλλοδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Λουξεµβούργο

► Παρακράτηση µε συντελεστή 15% επί του ακαθάριστου ποσού του

µερίσµατος κατά την καταβολή αυτού

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ

► Νορβηγία

► Παρακράτηση από τον καταβάλλοντα το µέρισµα µε συντελεστή

25% επί του ακαθάριστου ποσού κατά την καταβολή του µερίσµατος

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ
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Φορολόγηση µερισµάτων σε αλλοδαπά
φυσικά πρόσωπα

► Φιλανδία

► Παρακράτηση από τον καταβάλλοντα µε συντελεστή 28% επί του

ακαθάριστου ποσού κατά την καταβολή του µερίσµατος

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ

► Πολωνία

► Παρακράτηση 19% επί του ακαθάριστου ποσού µερίσµατος κατά

την καταβολή ή πίστωση αυτού.

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ
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Φορολόγηση µερισµάτων σε ηµεδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Γαλλία

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης

► Γερµανία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 26,375% επί του διανεµόµενου

µερίσµατος κατά την πίστωση του µερίσµατος. 

► Ο φόρος καταβάλλεται από την εταιρεία. 

► Εξάντληση της φορολογικής υποχρέωσης του δικαιούχου

► Ισχύς από 01.01.2009

► ∆ανία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 28% επί του ακαθάριστου ποσού κατά

την καταβολή του µερίσµατος. 

► Ο φόρος καταβάλλεται από την εταιρεία
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Φορολόγηση µερισµάτων σε ηµεδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Ηνωµένο Βασίλειο
► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης. Το εισόδηµα

απαλλάσσεται στο επίπεδο του δικαιούχου νοµικού προσώπου

► Η.Π.Α.

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης. Τα µερίσµατα
συναθροίζονται µε τα λοιπά εισοδήµατα και φορολογούνται µε την
ισχύουσα φορολογική κλίµακα. ∆υνατότητα φορολόγησης µε
συντελεστή 35% υπό προϋποθέσεις. Υπόχρεος για την απόδοση
είναι ο δικαιούχος

► Ισπανία
► Παρακράτηση µε συντελεστή 18% επί του διανεµόµενου µερίσµατος

κατά την πίστωση του µερίσµατος, µε εξαίρεση τις περίπτωσης
συµµετοχής µε ποσοστό άνω του 50%. Ο φόρος καταβάλλεται από
την εταιρεία. 
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Φορολόγηση µερισµάτων σε ηµεδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Ιταλία

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης

► Φορολογείται ως εισόδηµα το 5% του µερίσµατος στο επίπεδο του

δικαιούχου νοµικού προσώπου

► Κύπρος

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης

► ∆εν θεωρείται ως φορολογητέο εισόδηµα στο επίπεδο του

δικαιούχου νοµικού προσώπου

► Λουξεµβούργο

► Παρακράτηση µε συντελεστή 15% επί του ακαθάριστου ποσού του

µερίσµατος κατά την καταβολή αυτού. Ο φόρος καταβάλλεται από

την εταιρεία. 
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Φορολόγηση µερισµάτων σε ηµεδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Νορβηγία

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης

► ∆εν θεωρείται ως φορολογητέο εισόδηµα στο επίπεδο του

δικαιούχου νοµικού προσώπου

► Πολωνία

► Παρακράτηση µε συντελεστή 19% κατά την πίστωση ή την καταβολή

► Εξάντληση της φορολογικής υποχρέωσης.

► Φιλανδία

► ∆εν υπάρχει υποχρέωση παρακράτησης

► ∆εν θεωρείται ως φορολογητέο εισόδηµα στο επίπεδο του

δικαιούχου νοµικού προσώπου
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Φορολόγηση µερισµάτων σε αλλοδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Γαλλία
► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα: παρακράτηση

25%

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ και Οδηγίας
Μητρικών - Θυγατρικών

► Γερµανία
► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα: παρακράτηση

26,375%

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ και Οδηγίας
Μητρικών - Θυγατρικών

► ∆ανία
► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα: παρακράτηση

28%

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ και Οδηγίας
Μητρικών - Θυγατρικών
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Φορολόγηση µερισµάτων σε αλλοδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Ηνωµένο Βασίλειο

► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα. ∆εν υπάρχει

υποχρέωση παρακράτησης

► Η.Π.Α.

► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα: παρακράτηση

30%

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ

► Ισπανία

► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα: παρακράτηση

18%

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ και Οδηγίας

Μητρικών - Θυγατρικών
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Φορολόγηση µερισµάτων σε αλλοδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Ιταλία
► Υποχρέωση παρακράτησης 27% κατά την καταβολή του

µερίσµατος. Μείωση σε 1,375% για εταιρείες εγκατεστηµένες σε
χώρα που συµπεριλαµβάνεται στη «Λευκή Λίστα»

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ και Οδηγίας
Μητρικών - Θυγατρικών

► Κύπρος
► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα. ∆εν υπάρχει

υποχρέωση παρακράτησης

► Λουξεµβούργο
► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα: παρακράτηση

15%

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ και Οδηγίας
Μητρικών - Θυγατρικών
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Φορολόγηση µερισµάτων σε αλλοδαπά
νοµικά πρόσωπα

► Νορβηγία
► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα: παρακράτηση 25%

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ

► Εξαίρεση για αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα εγκατεστηµένα στην
ΕΕ/ΕΟΧ

► Φιλανδία
► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα: παρακράτηση 28%

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ και Οδηγίας
Μητρικών - Θυγατρικών

► Πολωνία
► Ίδια µεταχείριση µε αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα: παρακράτηση 19%

► ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή ΣΑ∆Φ και Οδηγίας
Μητρικών - Θυγατρικών

Φορολόγηση υπεραξίας κατά τη µεταβίβαση
εισηγµένων µετοχών – Σχέδιο νόµου
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Φορολόγηση υπεραξίας κατά τη µεταβίβαση
εισηγµένων µετοχών

► Τα κέρδη τα οποία αποκτούν φυσικά πρόσωπα ή
επιχειρήσεις οποιαδήποτε µορφής που τηρούν βιβλία
οποιαδήποτε κατηγορίας του Κ.Β.Σ. ή αλλοδαπές
επιχειρήσεις που δεν έχουν εγκατάσταση στην Ελλάδα, 
από την πώληση µετοχών εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο
Αθηνών σε τιµή ανώτερη της τιµής απόκτησής τους και οι
οποίες αποκτώνται από 1.1.2009 και µετά, φορολογούνται
αυτοτελώς µε συντελεστή δέκα τοις εκατό (10%).

► Ο φόρος βαρύνει τον πωλητή και αποδίδεται από την
«Ελληνικά Χρηµατιστήρια Α.Ε.» µέχρι το τέλος του πρώτου
δεκαπενθηµέρου µετά το κλείσιµο κάθε ηµερολογιακού
τριµήνου
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Φορολόγηση υπεραξίας κατά τη µεταβίβαση
εισηγµένων µετοχών

► Για τον υπολογισµό του κέρδους ως κόστος κτήσης των
µετοχών λαµβάνεται η µέση τιµή απόκτησης αυτών. Σε

περίπτωση πραγµατοποίησης περισσοτέρων της µίας

συναλλαγών επί µετοχών συγκεκριµένης εταιρείας, 

θεωρείται ότι η πώληση τους λαµβάνει χώρα µε τη
χρονολογική σειρά που αποκτήθηκαν (FIFO).

► Ειδικά για µετοχές τις οποίες ο δικαιούχος απέκτησε στο

πλαίσιο προγράµµατος χορήγησης µετοχών, για τον
προσδιορισµό του κέρδους ως τιµή κτήσης λαµβάνεται η

χρηµατιστηριακή τιµή των µετοχών κατά το χρόνο

χορήγησης του δικαιώµατος.



May 22, 2008 Presentation titlePage 16

Φορολόγηση Μερισµάτων & Υπεραξίας
Εισηγµένων Μετοχών

Page 31

Φορολόγηση υπεραξίας κατά τη µεταβίβαση
εισηγµένων µετοχών

► Σύµφωνα µε το σχέδιο νόµου όσον αφορά φυσικά
πρόσωπα, επιχειρήσεις οποιασδήποτε µορφής που τηρούν

βιβλία Α’ ή Β’ κατηγορίας του Κ.Β.Σ. και αλλοδαπές

επιχειρήσεις που δεν έχουν εγκατάσταση στην Ελλάδα, 

τυχόν ζηµιά που προκύπτει από την ίδια αιτία συµψηφίζεται
µε κέρδη που προκύπτουν κατά το ίδιο οικονοµικό έτος.

► Εντός αποκλειστικής προθεσµίας τριών µηνών από τη λήξη

κάθε έτους, ο πωλητής των µετοχών δύναται να αιτηθεί την
επιστροφή φόρου για συναλλαγές εντός του ιδίου έτους.
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Φορολόγηση υπεραξίας κατά τη µεταβίβαση
εισηγµένων µετοχών

► Όσον αφορά επιχειρήσεις οποιασδήποτε µορφής που

τηρούν βιβλία Γ’ κατηγορίας του Κ.Β.Σ. τα κέρδη

εµφανίζονται σε λογαριασµό ειδικού αποθεµατικού.

► Σε περίπτωση µεταγενέστερης διανοµής ή

κεφαλαιοποίησης τους, φορολογούνται σύµφωνα µε τις

ισχύουσες διατάξεις και από τον οφειλόµενο φόρο εκπίπτει
ο καταβληθείς φόρος 10%.
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Φορολόγηση υπεραξίας κατά τη µεταβίβαση
εισηγµένων µετοχών

► Όταν ο δικαιούχος του εισοδήµατος είναι νοµικό πρόσωπο

της παραγράφου 1 του άρθρου 101, (ηµεδαπές ΑΕ/ΕΠΕ, 

συνεταιρισµοί, δηµόσιες επιχειρήσεις) έχουν εφαρµογή οι
διατάξεις των παραγράφων 3, 4 και 5 του άρθρου 106. 

Συγκεκριµένα αν στα κέρδη επιχείρησης

συµπεριλαµβάνονται και έσοδα από µερίσµατα ειδικώς

φορολογηθέντα, για τον προσδιορισµό των φορολογητέων
κερδών προστίθεται σε αυτά το µέρος των µερισµάτων, 

που αναλογεί στα διανεµόµενα κέρδη µετά την αναγωγή

του ποσού σε µικτό µε την προσθήκη του αναλογούντος σε

αυτό φόρου.
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Φορολόγηση υπεραξίας κατά τη µεταβίβαση
εισηγµένων µετοχών

► Σύµφωνα µε το σχέδιο νόµου τυχόν ζηµιές που

προκύπτουν µέσα στην ίδια διαχειριστική χρήση δεν

συµψηφίζονται µε τα κέρδη.

► Οι ζηµιές που προκύπτουν κάθε χρήση µεταφέρονται να

συµψηφιστούν µε το αφορολόγητο αποθεµατικό της

παραγράφου 1 του άρθρου 38 και σε περίπτωση που αυτό
δεν επαρκεί ή δεν υφίσταται, εµφανίζονται σε ειδικό

λογαριασµό και δεν εκπίπτουν από τα ακαθάριστα έσοδα

της επιχείρησης.

► Το πόσο αυτό συµψηφίζεται µε κέρδη που τυχόν θα

προκύψουν στο µέλλον από πώληση µετοχών εισηγµένων

στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά φυσικά πρόσωπα

► Γαλλία

► Η υπεραξία φορολογείται µε 18% φόρο εισοδήµατος και 11% 

ασφαλιστικές εισφορές. Βάση υπολογισµού αποτελεί η µέση τιµή

κτήσης ανά ISIN από την οποία αφαιρούνται τυχόν άµεσα έξοδα, 

ΦΠΑ και άλλοι φόροι. Προβλέπεται ετήσιο αφορολόγητο 25.000€. Ο

συντελεστής φόρου εισοδήµατος (18%) µειώνεται ανάλογα µε το

χρόνο διακράτησης των µετοχών. ∆υνατότητα συµψηφισµού των

ζηµιών που προκύπτουν στο ίδιο έτος και µεταφοράς τους για 10 έτη

υπό προϋποθέσεις. Υπόχρεος για την απόδοση του φόρου είναι ο

φορολογούµενος. Τις σχετικές πληροφορίες παρέχουν οι

διαµεσολαβητές.



May 22, 2008 Presentation titlePage 19

Φορολόγηση Μερισµάτων & Υπεραξίας
Εισηγµένων Μετοχών

Page 37

Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά φυσικά πρόσωπα

► Γερµανία

► Φορολογείται η υπεραξία µε συντελεστή 25% συν 5,5% φόρο

αλληλεγγύης. Μέθοδος υπολογισµού η FIFO. Αφαιρούνται τυχόν

έξοδα. Προβλέπεται ετήσιο αφορολόγητο όριο 801€ - 1602€. 

Προβλέπεται ο συµψηφισµός των ζηµιών στο ίδιο έτος και δικαίωµα

µεταφοράς αυτών χωρίς χρονικό περιορισµό. Ο φόρος

παρακρατείται στην πηγή κατά τη συναλλαγή και αποδίδεται από

τους διαµεσολαβητές / θεµατοφύλακα.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά φυσικά πρόσωπα

► ∆ανία

► Η υπεραξία φορολογείται συναθροιζόµενη µε τα λοιπά εισοδήµατα

(µέχρι 43%). Μέθοδος υπολογισµού FIFO. Προβλέπεται ο

συµψηφισµός ζηµιών. Υπόχρεος για την απόδοση του φόρου είναι ο

φορολογούµενος. Ο θεµατοφύλακας είναι υπεύθυνος για την

ενηµέρωση των φορολογικών αρχών για το φόρο.

► Ηνωµένο Βασίλειο

► Η υπεραξία φορολογείται µε συντελεστή 28%. Εφαρµόζονται οι

µέθοδοι FIFO, LIFO και µέση τιµή κτήσης ανάλογα µε το χρόνο

απόκτησης των µετοχών. Αφαιρούνται τα σχετικά έξοδα. 

Αφορολόγητο µέχρι 9.200 GBP. ∆υνατότητα συµψηφισµού ζηµιών. 

Υπόχρεος για την απόδοση ο φορολογούµενος µε υποβολή

δήλωσης.



May 22, 2008 Presentation titlePage 20

Φορολόγηση Μερισµάτων & Υπεραξίας
Εισηγµένων Μετοχών

Page 39

Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά φυσικά πρόσωπα

► Η.Π.Α.
► Η υπεραξία φορολογείται. Αφαιρούνται τα σχετιζόµενα κόστη, όπως

οι προµήθειες αγοράς και πώλησης. Η υπεραξία µετοχών που
διακρατούνται για πάνω από ένα έτος υπόκεινται σε προνοµιακό
φορολογικό συντελεστή (15% αντί για 35%). Η µέθοδος είναι η
FIFO. Προβλέπεται ο συµψηφισµός ζηµιών και η µεταφορά τους
χωρίς χρονικό περιορισµό. Υπόχρεος για την απόδοση είναι ο
φορολογούµενος. Σε συγκεκριµένες περιπτώσεις ο θεµατοφύλακας
πρέπει να αναφέρει στις φορολογικές αρχές πράξεις µικτών
πωλήσεων.

► Ισπανία
► Η υπεραξία φορολογείται µε συντελεστή 18%. Μέθοδος

υπολογισµού FIFO. Προβλέπεται ο συµψηφισµός ζηµιών. Υπόχρεος
για την απόδοση του φόρου είναι ο φορολογούµενος. 
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά φυσικά πρόσωπα

► Ιταλία

► Φορολογείται το 40% της υπεραξίας σε περίπτωση ουσιαστικής

συµµετοχής (>2% ψήφων ή >5% κεφαλαίου) µε προοδευτική

κλίµακα. Στην περίπτωση µη ουσιαστικής συµµετοχής υπόκειται σε

12,50% παρακρατούµενο φόρο. Βάση υπολογισµού: η διαφορά

µεταξύ της τιµής πώλησης µετά την αφαίρεση των σχετικών εξόδων

και του κόστους αγοράς αυξανοµένου µε τις σχετικές δαπάνες. 

Προβλέπεται η δυνατότητα συµψηφισµού των ζηµιών και η

µεταφορά τους για 4 έτη. Υπόχρεος για την απόδοση του φόρου

είναι ο φορολογούµενος εκτός αν επιλέξει τη χρήση διαµεσολαβητή, 

ο οποίος υποχρεούται σε παρακράτηση.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά φυσικά πρόσωπα

► Κύπρος

► ∆εν επιβάλλεται φόρος υπεραξίας.

► Λουξεµβούργο

► Φορολογείται η υπεραξία κατά τη µεταβίβαση εισηγµένων µετοχών

µε τις γενικές διατάξεις της φορολογίας εισοδήµατος. Προβλέπεται η

δυνατότητα συµψηφισµού ζηµιών. Υπόχρεος για την απόδοση του

φόρου είναι ο φορολογούµενος µε την υποβολή δήλωσης.

► Νορβηγία

► Φορολογείται η υπεραξία µε συντελεστή 28% και εφαρµόζεται η

µέθοδος FIFO. Αφαιρούνται τα σχετικά έξοδα συναλλαγής. 

Προβλέπεται συµψηφισµός ζηµιών. Υπόχρεος για την απόδοση

είναι ο φορολογούµενος µε την υποβολή σχετικής δήλωσης.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά φυσικά πρόσωπα

► Πολωνία

► Φορολογείται η υπεραξία µε συντελεστή 19%. Εφαρµόζεται η

µέθοδος FIFO. Αφαιρούνται τα σχετικά έξοδα. Προβλέπεται

συµψηφισµός ζηµιών. Υπόχρεος για την απόδοση του φόρου είναι ο

φορολογούµενος µε υποβολή δήλωσης.

► Φιλανδία

► Φορολογείται η υπεραξία µε συντελεστή 28%. Εφαρµόζεται η

µέθοδος FIFO. Αφαιρούνται έξοδα απόκτησης. Υπάρχει δυνατότητα

συµψηφισµού ζηµιών και µεταφοράς αυτών για 3 έτη. Υπόχρεος

είναι ο φορολογούµενος, ενώ ο θεµατοφύλακας είναι υπόχρεος για

γνωστοποίηση πληροφοριών.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα

► Γαλλία

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία εκτός αν ο δικαιούχος κατέχει ποσοστό

επί των κερδών µεγαλύτερο του 25% στην εταιρεία κατά τη διάρκεια

της τελευταίας επταετίας και εφόσον το συνολικό ετήσιο εισόδηµα

από µεταβιβάσεις µετοχών υπερβαίνει τις 25.000€. Σε περίπτωση

φορολόγησης εφαρµόζεται συντελεστής 18%. ∆εν υπάρχει

δυνατότητα συµψηφισµού των ζηµιών. ∆υνατότητα επίκλησης

ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ. Υπόχρεο για την απόδοση

είναι το φορολογούµενο αλλοδαπό φυσικό πρόσωπο, µέσω

διορισµένου φορολογικού αντιπροσώπου. 
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα

► Γερµανία
► ∆εν φορολογείται η υπεραξία που προκύπτει κατά τη µεταβίβαση

εισηγµένων µετοχών από αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα

► ∆ανία
► ∆εν φορολογείται η υπεραξία που προκύπτει κατά τη µεταβίβαση

εισηγµένων µετοχών από αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα

► Ηνωµένο Βασίλειο
► ∆εν φορολογείται η υπεραξία που προκύπτει κατά τη µεταβίβαση

εισηγµένων µετοχών από αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα

► Η.Π.Α
► ∆εν φορολογείται υπό προϋποθέσεις η υπεραξία που προκύπτει

κατά τη µεταβίβαση εισηγµένων µετοχών από αλλοδαπά φυσικά
πρόσωπα.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα

► Ισπανία

► Η υπεραξία φορολογείται µε συντελεστή 18%. Μέθοδος

υπολογισµού FIFO. Υπόχρεος για την απόδοση του φόρου είναι ο

φορολογούµενος. Υπάρχει διχογνωµία αναφορικά µε τυχόν από

κοινού και αλληλέγγυα ευθύνη του θεµατοφύλακα

► Ιταλία

► Φορολογείται η υπεραξία σε περίπτωση ουσιαστικής συµµετοχής, 

οπότε και ισχύουν τα ίδια µε τα ηµεδαπά φυσικά πρόσωπα. 

∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ.

► Κύπρος

► ∆εν επιβάλλεται φόρος υπεραξίας.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα

► Λουξεµβούργο

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία. Εξαίρεση: η µεταβίβαση ουσιαστικής

συµµετοχής µε συγκεκριµένες προϋποθέσεις. ∆υνατότητα

επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ.

► Νορβηγία

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία.

► Πολωνία

► Η υπεραξία φορολογείται µε συντελεστή 19% κατά τα ισχύοντα για

ηµεδαπά φυσικά πρόσωπα. ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου

συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ.

► Φιλανδία

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά νοµικά πρόσωπα

► Γαλλία

► Φορολογείται η υπεραξία εκτός συγκεκριµένων εξαιρέσεων.

► Μέθοδος υπολογισµού: FIFO σε συνδυασµό µε Μέση Τιµή Κτήσης, 

αλλά µόνο για συναλλαγές εντός του ιδίου έτους. Αφαιρούνται τα

άµεσα κόστη συναλλαγών, ΦΠΑ και φόροι. Η ζηµία συµψηφίζεται. Η

υπεραξία φορολογείται µε συντελεστή 33,33%. Υπόχρεος για την

απόδοση του φόρου είναι το νοµικό πρόσωπο.

► Γερµανία

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία εκτός συγκεκριµένων εξαιρέσεων. 

Ωστόσο 5% της υπεραξίας θεωρείται ως µη εκπιπτόµενη δαπάνη και

φορολογείται. Εφαρµόζεται η µέθοδος FIFO. Οι ζηµιές που

προκύπτουν από την πώληση µετοχών δεν αφαιρούνται από την

υπεραξία.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά νοµικά πρόσωπα

► ∆ανία
► Η υπεραξία φορολογείται σε περίπτωση µεταβίβασης µετοχών εντός

3 ετών από την απόκτηση τους. Μέθοδος υπολογισµού η FIFO. 
Προβλέπεται ο συµψηφισµός ζηµιών από πράξεις σε µετοχές που
διακρατήθηκαν λιγότερο από 3 έτη. Η υπεραξία από µετοχές που
διακρατήθηκαν πάνω από 3 έτη δεν φορολογείται και άρα δεν
συµψηφίζεται η αντίστοιχη ζηµιά. Υπόχρεος για την απόδοση του
φόρου είναι ο φορολογούµενος.

► Ηνωµένο Βασίλειο
► Η υπεραξία φορολογείται µε συντελεστή 28%. Εφαρµόζονται οι

µέθοδοι FIFO, LIFO και µέση τιµή κτήσης ανάλογα µε το χρόνο
απόκτησης των µετοχών. Αφαιρούνται τα σχετικά έξοδα και
έκπτωση λόγω πληθωρισµού. ∆υνατότητα συµψηφισµού ζηµιών. 
Υπόχρεο για την απόδοση είναι το νοµικό πρόσωπο µε υποβολή
δήλωσης.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά νοµικά πρόσωπα

► Η.Π.Α.

► Η υπεραξία φορολογείται µε ανώτατο συντελεστή 35%. Αφαιρούνται

τα σχετιζόµενα κόστη, όπως οι προµήθειες αγοράς και πώλησης. Η

µέθοδος είναι η FIFO. Προβλέπεται ο συµψηφισµός ζηµιών και η

µεταφορά τους χωρίς χρονικό περιορισµό. Υπόχρεος για την

απόδοση είναι ο φορολογούµενος. Σε συγκεκριµένες περιπτώσεις ο

θεµατοφύλακας πρέπει να αναφέρει στις φορολογικές αρχές πράξεις

µικτών πωλήσεων.

► Ισπανία

► Η υπεραξία φορολογείται µε συντελεστή 30%. Βάση υπολογισµού

αποτελεί η διαφορά µεταξύ της τιµής πώλησης, αφαιρουµένων των

σχετικών εξόδων. Λαµβάνεται υπόψη η µέση τιµή κτήσης. Υπάρχει η

δυνατότητα συµψηφισµού των ζηµιών. Υπόχρεος για την απόδοση

του φόρου είναι ο φορολογούµενος.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά νοµικά πρόσωπα

► Ιταλία

► Η υπεραξία φορολογείται συναθροιζόµενη µε τα λοιπά εισοδήµατα

µε συντελεστή 27,5%. Βάση υπολογισµού αποτελεί η διαφορά

µεταξύ της τιµής πώλησης χωρίς τις εσωτερικές χρεώσεις και του

κόστους αγοράς αυξανοµένου µε τις εσωτερικές χρεώσεις. Υπάρχει

η δυνατότητα συµψηφισµού των ζηµιών. Υπόχρεος για την απόδοση

του φόρου είναι ο φορολογούµενος.

► Κύπρος

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία από τη µεταβίβαση εισηγµένων

µετοχών
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά νοµικά πρόσωπα

► Λουξεµβούργο

► Η υπεραξία φορολογείται συναθροιζόµενη µε τα λοιπά εισοδήµατα. 

Βάση υπολογισµού αποτελεί η διαφορά µεταξύ της τιµής πώλησης

και της τιµής κτήσης. Υπάρχει η δυνατότητα συµψηφισµού ζηµιών. 

Υπόχρεος για την απόδοση του φόρου είναι ο φορολογούµενος. 

► Νορβηγία

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από ηµεδαπά νοµικά πρόσωπα

► Φιλανδία

► Η υπεραξία φορολογείται σύµφωνα µε τα ισχύοντα για τα ηµεδαπά

φυσικά πρόσωπα. Προβλέπεται απαλλαγή υπό προϋποθέσεις.

► Πολωνία

► Φορολογείται η υπεραξία µε συντελεστή 19%. Εφαρµόζεται η

µέθοδος FIFO. Αφαιρούνται τα σχετικά έξοδα. Προβλέπεται

συµψηφισµός ζηµιών. Υπόχρεος για την απόδοση του φόρου είναι ο

φορολογούµενος µε υποβολή δήλωσης.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα

► Γαλλία

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία αν ο δικαιούχος έχει διακρατήσει τις

µετοχές για περισσότερο από 2 έτη υπό την προϋπόθεση ότι το 5% 

φορολογείται µε τον προβλεπόµενο συντελεστή φορολογίας νοµικών

προσώπων. ∆εν υπάρχει δυνατότητα συµψηφισµού των ζηµιών. 

∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ. 

Υπόχρεο για την απόδοση είναι το φορολογούµενο νοµικό

πρόσωπο. 
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα

► Γερµανία

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία που προκύπτει κατά τη µεταβίβαση

εισηγµένων µετοχών από αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα. 

► ∆ανία

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία που προκύπτει κατά τη µεταβίβαση

εισηγµένων µετοχών από αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα.

► Ηνωµένο Βασίλειο

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία που προκύπτει κατά τη µεταβίβαση

εισηγµένων µετοχών από αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα

► Η.Π.Α

► ∆εν φορολογείται η υπεραξία, εκτός αν είτε (α) το νοµικό πρόσωπο

πραγµατοποιεί συναλλαγή στις ΗΠΑ και το κέρδος αφορά τη

συναλλαγή αυτή, (β) οι µετοχές σχετίζονται µε εταιρεία που κυρίως

έχει ακίνητη περιουσία στις ΗΠΑ και ο φορολογούµενος κατέχει

πάνω από 5% των µετοχών αυτών ή (γ) από την άποψη των

φορολογικών αρχών, οι µετοχές είναι στην πραγµατικότητα

συµµετοχή σε κοινοπραξία που εκτελεί συναλλαγή στις ΗΠΑ ή

κατέχει ακίνητη περιουσία στις ΗΠΑ στην οποία περίπτωση ισχύουν

τα ίδια µε τα ηµεδαπά νοµικά πρόσωπα. ∆υνατότητα επίκλησης

ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ. 
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► Ισπανία
► Η υπεραξία φορολογείται µε συντελεστή 18%. Μέθοδος

υπολογισµού FIFO. Υπόχρεος για την απόδοση του φόρου είναι ο
φορολογούµενος. Υπάρχει διχογνωµία αναφορικά µε τυχόν από
κοινού και αλληλέγγυα ευθύνη του θεµατοφύλακα. ∆υνατότητα
επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ.

► Ιταλία
► Φορολογείται η υπεραξία σε περίπτωση ουσιαστικής συµµετοχής, 

στην οποία περίπτωση ισχύουν τα ίδια µε τα ηµεδαπά νοµικά
πρόσωπα. ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή βάσει
ΣΑ∆Φ.

► Κύπρος
► ∆εν φορολογείται η υπεραξία από τη µεταβίβαση εισηγµένων

µετοχών από αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα.
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Φορολόγηση υπεραξίας εισηγµένων
µετοχών από αλλοδαπά νοµικά πρόσωπα

► Λουξεµβούργο
► Φορολογείται η µεταβίβαση ουσιαστικής συµµετοχής από αλλοδαπά

νοµικά πρόσωπα. ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου συντελεστή
βάσει ΣΑ∆Φ.

► Νορβηγία
► ∆εν φορολογείται η υπεραξία από τη µεταβίβαση εισηγµένων

µετοχών

► Φιλανδία
► ∆εν φορολογείται η υπεραξία από τη µεταβίβαση εισηγµένων

µετοχών

► Πολωνία
► Η υπεραξία φορολογείται µε συντελεστή 19% κατά τα ισχύοντα για

ηµεδαπά νοµικά πρόσωπα. ∆υνατότητα επίκλησης ευνοϊκότερου
συντελεστή βάσει ΣΑ∆Φ.

Συµπεράσµατα
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Συµπεράσµατα
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