
 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ 
ΥΠΟΧΡΕΩΤΙΚΗΣ ∆ΗΜΟΣΙΑΣ ΠΡΟΤΑΣΗΣ 

 
ΤΗΣ  

«ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε.» 
 
 
 
 
 
 
 

 
ΠΡΟΣ 

ΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
«ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ ΕΜΠΟΡΙΟ-ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ-ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ  

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» 
 

 
 
 
 
 
 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΓΟΡΑ ΤΟΥ ΣΥΝΟΛΟΥ ΤΩΝ ΚΟΙΝΩΝ, ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΩΝ,  

ΜΕΤΑ ΨΗΦΟΥ, ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
«ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ ΕΜΠΟΡΙΟ-ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ-ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» 

 
ΤΙΣ ΟΠΟΙΕΣ Η «ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε.» 
∆ΕΝ ΚΑΤΕΧΕΙ ΑΜΕΣΑ Ή ΕΜΜΕΣΑ 

 
ΜΕ ΤΙΜΗ ΑΓΟΡΑΣ 

 € 3,00, ΤΟΙΣ ΜΕΤΡΗΤΟΙΣ, ΑΝΑ ΚΟΙΝΗ,  
ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗ, ΜΕΤΑ ΨΗΦΟΥ, ΜΕΤΟΧΗ 

                                                                                                               
 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΠΡΟΤΕΙΝΟΝΤΟΣ 
«ARTION ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» 

 
 
 
 
 
 
 

 
ΕΞΟΥΣΙΟ∆ΟΤΗΜΕΝΟ ΠΙΣΤΩΤΙΚΟ Ι∆ΡΥΜΑ 
ΓΙΑ ΤΗΝ ΚΑΤΑΘΕΣΗ ∆ΗΛΩΣΕΩΝ ΑΠΟ∆ΟΧΗΣ 
«ΤΡΑΠΕΖΑ EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε.» 

 
 
 

 
ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΣ 2007 

 
Η ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ ΕΝΕΚΡΙΝΕ ΤΟ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΟ ΤΟΥ ΠΑΡΟΝΤΟΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟΥ 
∆ΕΛΤΙΟΥ ∆ΥΝΑΜΕΙ ΤΗΣ ΑΠΟ 8.2.2007 ΑΠΟΦΑΣΗΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΤΗΣ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ, 
ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ ΑΡΘΡΟ 11 ΠΑΡ. 4 ΤΟΥ Ν. 3461/2006 ΠΕΡΙ «ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗΣ ΣΤΟ ΕΛΛΗΝΙΚΟ 
∆ΙΚΑΙΟ ΤΗΣ Ο∆ΗΓΙΑΣ 2004/25/ΕΚ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΙΣ ∆ΗΜΟΣΙΕΣ ΠΡΟΤΑΣΕΙΣ».  

 

 



  

ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 
 

Η παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση (ως ακολούθως ο όρος ορίζεται) απευθύνεται στους δυναµένους 
νοµίµως να την αποδεχθούν µετόχους της Ελληνικής ανώνυµης εταιρίας «ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ 
ΕΜΠΟΡΙΟ-ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ-ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και διακριτικό τίτλο «ΒΑΛΚΑΝ 
ΕΞΠΟΡΤ Α.Ε.», οι µετοχές της οποίας έχουν εισαχθεί και αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης 
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, σύµφωνα µε τη διαδικασία που προβλέπεται στο Ν. 3461/2006 
«Ενσωµάτωση στο Ελληνικό ∆ίκαιο της Οδηγίας 2004/25/ΕΚ σχετικά µε τις ∆ηµόσιες Προτάσεις» 
και απευθύνεται µόνο προς πρόσωπα τα οποία µπορούν να την αποδεχθούν νόµιµα (οι 
«Αποδέκτες»).  
 
Ειδικότερα, το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο δεν αποτελεί πρόταση για αγορά Μετοχών και ούτε 
θα γίνει αποδεκτή τυχόν προσφορά Μετοχών άµεσα ή έµµεσα από πρόσωπα νοµικά ή φυσικά σε 
καµία άλλη δικαιοδοσία εκτός της Ελληνικής Επικράτειας, όπου η πραγµατοποίηση µιας τέτοιας 
πρότασης ή η ταχυδρόµηση/διανοµή του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου είναι παράνοµη ή 
αποτελεί παραβίαση οποιασδήποτε εφαρµοστέας νοµοθεσίας, κανόνα ή κανονισµού. Για το λόγο 
αυτό, απαγορεύεται η αποστολή, διανοµή, ταχυδρόµηση ή, καθ’ οιονδήποτε άλλο τρόπο, 
προώθηση αντιγράφων ή αντιτύπων του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου και παντός σχετικού 
µε την παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση εγγράφου ή ετέρου υλικού από οιοδήποτε πρόσωπο προς ή 
από τις Εξαιρούµενες Χώρες (ως ακολούθως ο όρος ορίζεται). Ως εκ τούτου, πρόσωπα τα οποία 
τυχόν αποκτήσουν το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο ή έγγραφο σχετικό µε αυτό ή και µε τη 
∆ηµόσια Πρόταση θα πρέπει να ενηµερωθούν προσηκόντως και να λάβουν υπόψη τους τέτοιους 
περιορισµούς. Ο Προτείνων (ως ακολούθως ο όρος ορίζεται) δε φέρει καµία ευθύνη για την 
παραβίαση των παραπάνω απαγορεύσεων από οποιοδήποτε πρόσωπο. 
 
Πρόσωπα που είναι υπήκοοι, κάτοικοι ή διαµένοντες σε οιαδήποτε χώρα εκτός 
Ελλάδος, καθώς και οι αντιπρόσωποι, θεµατοφύλακες ή εµπιστευµατοδόχοι τους 
(trustees), θα πρέπει να αναγνώσουν την ενότητα 2.25 του παρόντος Πληροφοριακού 
∆ελτίου. 
 
Καµία ∆ήλωση Αποδοχής (ως ακολούθως ο όρος ορίζεται) της ∆ηµόσιας Πρότασης δεν θα 
παραληφθεί από Εξαιρούµενες Χώρες ή από πρόσωπο που είναι υπήκοος, κάτοικος ή διαµένων σε 
Εξαιρούµενη Χώρα, ούτε το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα (ως ακολούθως ο όρος ορίζεται) θα 
καταβληθεί σε λογαριασµό ή θα αποσταλεί σε διεύθυνση εντός οποιασδήποτε Εξαιρούµενης 
Χώρας.  
  
Μέτοχος (ως ακολούθως ο όρος ορίζεται), που δεν έχει συµπληρώσει, εµπροθέσµως και 
προσηκόντως, κατά τους όρους του παρόντος, τη ∆ήλωση Αποδοχής ενδέχεται να θεωρηθεί ότι 
δεν έχει αποδεχθεί έγκυρα την παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση.  
 
Για την περίοδο µε έναρξη την ηµεροµηνία δηµοσιοποίησης της ∆ηµόσιας Πρότασης (17.1.2007) 
και λήξη την τελευταία ηµέρα της Περιόδου Αποδοχής, ο Προτείνων διατηρεί το δικαίωµα να 
αποκτήσει Μετοχές, χρηµατιστηριακώς ή εξωχρηµατιστηριακώς. 
 
Το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο περιλαµβάνει αναφορές και εκτιµήσεις σχετικά µε τα 
επιχειρηµατικά σχέδια του Προτείνοντος (ως ακολούθως ο όρος ορίζεται) ως προς την υπό 
εξαγορά Εταιρία.  
 
Οι πληροφορίες, που περιλαµβάνονται στο παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο και αφορούν την Εταιρία 
(ως ακολούθως ο όρος ορίζεται), έχουν ληφθεί από: (i) το δηµοσιευµένο Ετήσιο ∆ελτίο της 
Εταιρίας για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005, (ii) τις δηµοσιευµένες Eτήσιες 
Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρίας που έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) για τη χρήση που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005, 
(iii) τις δηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρίας που έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε 
τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) για την περίοδο 1.1.2006 - 
30.9.2006 και (iv) άλλες πηγές προσβάσιµες από το κοινό. Ο Προτείνων και ο Σύµβουλος του 
Προτείνοντος (ως ακολούθως ορίζεται) δεν έχουν ελέγξει ανεξάρτητα την ακρίβεια των παραπάνω 
πληροφοριών και δεν φέρουν καµία ευθύνη αναφορικά µε αυτές. 
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Σε κάθε περίπτωση, συνίσταται όπως ο νόµιµος αποδέκτης της παρούσας ∆ηµόσιας Πρότασης και 
του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου συµβουλευθεί χρηµατιστή, τραπεζίτη, νοµικό σύµβουλο, 
λογιστή ή οποιονδήποτε άλλο ανεξάρτητο αρµόδιο σύµβουλο της επιλογής του σχετικά µε τη 
∆ηµόσια Πρόταση. 
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ΟΡΙΣΜΟΙ 
 
Στο παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο, οι ακόλουθοι όροι θα έχουν τις ακόλουθες έννοιες: 
 
Ανταγωνιστική Πρόταση νοείται δηµόσια πρόταση, ανταγωνιστική της παρούσας ∆ηµόσιας 
Πρότασης, την οποία η Ε.Κ. θα έχει εγκρίνει σύµφωνα µε το άρθρο 26 του Νόµου. 
 
Αποδεχόµενοι Μέτοχοι νοούνται οι Μέτοχοι που, εµπροθέσµως και προσηκόντως, κατά τους 
όρους του παρόντος, θα έχουν αποδεχθεί εγκύρως τη ∆ηµόσια Πρόταση και θα προσφέρουν τις 
Μετοχές τους. 
 
Αρχικός Χειριστής νοείται ο αρχικός χειριστής των Μετοχών των Αποδεχοµένων Μετόχων. 
 
∆ήλωση Ανάκλησης νοείται η έγγραφη δήλωση, που οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι τυχόν 
υποβάλλουν στη ∆ιαχειρίστρια, ανακαλώντας τη ∆ήλωση Αποδοχής τους, προκειµένου να 
αποδεχτούν Ανταγωνιστική Πρόταση. 
 
∆ήλωση Αποδοχής νοείται η δήλωση αποδοχής, στην οποία προβαίνει κάθε Μέτοχος που 
επιθυµεί να αποδεχθεί τη ∆ηµόσια Πρόταση και η οποία προβλέπεται στο άρθρο 18 του Νόµου. 
 
∆ηµόσια Πρόταση νοείται η παρούσα υποχρεωτική δηµόσια πρόταση, προς όλους τους 
κατόχους Μετοχών της Εταιρίας, την οποία ο Προτείνων απευθύνει, σύµφωνα µε το Νόµο. 
 
∆ιαχειρίστρια νοείται η «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε.», που ο Προτείνων έχει ορίσει και 
εξουσιοδοτήσει για την παραλαβή των ∆ηλώσεων Αποδοχής. 
 
Ε.Κ. νοείται η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
 
Εξαιρούµενη Χώρα νοείται οιαδήποτε χώρα στην οποία, σύµφωνα µε τους νόµους αυτής, η 
δηµοσίευση ή διενέργεια της παρούσας ∆ηµόσια Πρότασης ή η ταχυδρόµηση/διανοµή του 
Πληροφοριακού ∆ελτίου είναι παράνοµη ή συνιστά παραβίαση οποιασδήποτε εφαρµοστέας 
νοµοθεσίας, κανόνα ή κανονισµού. 
 
Εταιρία νοείται η Ελληνική ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία «ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ ΕΜΠΟΡΙΟ-
ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ-ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και το διακριτικό τίτλο «ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ Α.Ε.». 
 
Κ.Α.Α. νοείται το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών. 
 
Κανονισµός Εκκαθάρισης νοούνται οι υπό στοιχεία 2/304/10.6.2004 και 3/304/10.6.2004 
αποφάσεις της Ε.Κ., όπως ισχύουν σήµερα. 
 
Μεταβιβαζόµενες Μετοχές νοούνται οι Προσφερόµενες Μετοχές, που περιέρχονται στον 
Προτείνοντα, δια εξωχρηµατιστηριακής µεταβίβασης, συνεπεία της ∆ηµόσιας Πρότασης. 
 
Μετοχές νοούνται οι κοινές, ονοµαστικές, µετά ψήφου, µετοχές της Εταιρίας, ονοµαστικής αξίας 
€ 1,21 εκάστη, µεθ’ όλων των υφιστάµενων και µελλοντικών δικαιωµάτων, αξιώσεων και 
απαιτήσεων που, σύµφωνα µε το καταστατικό της Εταιρίας και το νόµο, ενσωµατώνονται, 
περιέχονται, συνδέονται ή απορρέουν από τις υπόψη µετοχές, άπαντα ελεύθερα βαρών, 
δεσµεύσεων, κατασχέσεων, περιορισµών, επισχέσεων, απαγορεύσεων, προνοµίων, ελαττωµάτων, 
δικαιωµάτων (π.χ. επικαρπίας) και αξιώσεων τρίτων. 
 
Μέτοχοι νοούνται όλοι οι πλήρεις, ακώλυτοι, αποκλειστικοί και αδιαµφισβήτητοι κύριοι Μετοχών. 
 
Μέτοχοι εκτός Ελλάδος νοούνται Μέτοχοι που είναι υπήκοοι, κάτοικοι ή διαµένοντες σε χώρα 
εκτός Ελλάδος. 
 
ΜΣΧΤ νοείται η µέση χρηµατιστηριακή τιµή της Μετοχής, ως αυτή ορίζεται στο άρθρο 2 (ι) και 
στο άρθρο 9 παράγραφος 4 του Νόµου. 
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Νόµος νοείται ο Ν. 3461/2006 (ΦΕΚ 106/2006) «Ενσωµάτωση στο Ελληνικό ∆ίκαιο της Οδηγίας 
2004/25/ΕΚ σχετικά µε τις ∆ηµόσιες Προτάσεις». 
 
Περίοδος Αποδοχής νοείται η περίοδος για την αποδοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης. 
 
Προσφερόµενες Μετοχές νοούνται οι Μετοχές των Αποδεχοµένων Μετόχων, που αναφέρονται 
στη ∆ήλωση Αποδοχής τους και τις οποίες, εµπροθέσµως και προσηκόντως, κατά τους όρους του 
παρόντος, εγκύρως θα προσφέρουν στη ∆ιαχειρίστρια. 
 
Προσφερόµενο Αντάλλαγµα νοείται το ποσό των € 3,00 ανά Μετοχή, που ο Προτείνων 
προσφέρεται να καταβάλει τοις µετρητοίς για κάθε Προσφερόµενη Μετοχή. 
 
Προτείνων νοείται η ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία «ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε.». 
 
Σ.Α.Τ. νοείται το Σύστηµα Άυλων Τίτλων του Κ.Α.Α. 
 
Σύµβουλος νοείται η «ARTION Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.», που ενεργεί ως σύµβουλος του 
Προτείνοντος για τη ∆ηµόσια Πρόταση, σύµφωνα µε το άρθρο 12 του Νόµου. 
 
Χ.Α. νοείται το Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
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ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΥΠΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΝΤΑΞΗΣ ΤΟΥ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ 
 

Σύµφωνα µε το άρθρο 11 παράγραφος 1(ε) του Νόµου, o κ. Πρόδροµος Εµφιετζόγλου, υπό την 
ιδιότητα του ως εκπρόσωπος του Προτείνοντα και ως υπεύθυνος σύνταξης του Πληροφοριακού 
∆ελτίου, βεβαιώνει ότι το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο είναι πλήρες και ακριβές, και τα στοιχεία 
τα οποία περιλαµβάνονται σε αυτό ανταποκρίνονται στην πραγµατικότητα, χωρίς παραλείψεις που 
θα µπορούσαν να αλλοιώσουν το περιεχόµενό του και την ουσία της ∆ηµόσιας Πρότασης. 

 
 

Για τον Προτείνοντα 
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Υπογραφή:…………………………………………………  
 
 
Εµφιετζόγλου Πρόδροµος 
 
Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
                         

 
 
 
 
 

ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΟΥ 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 12 του Νόµου, η «ARTION Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.», που είναι 
επιχείρηση παροχής επενδυτικών υπηρεσιών, δικαιούµενη να παρέχει στην Ελλάδα τις υπηρεσίες 
του άρθρου 2 παράγραφος 1 στοιχείο δ’ του Ν. 2396/1996 (ως ισχύει), συνυπογράφει το παρόν 
Πληροφοριακό ∆ελτίο και βεβαιώνει, έχοντας καταβάλει την απαιτούµενη επιµέλεια, ότι το 
περιεχόµενο του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου είναι ακριβές. 

 
 

Για την ARTION Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 

 
 
 
 
 
 

Υπογραφή:…………………………    Υπογραφή:..…………………………                         
 
 
 
Καλογεράκης Ιωάννης     Κοκκινάκη Μαρία 
 
∆ιευθύνων Σύµβουλος     ∆ιευθύντρια Corporate Finance 
 
 

 



  

ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΑ 
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1 ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΤΟΥ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ 
 
Τα στοιχεία που αναφέρονται στο παρόν Τµήµα 1 δεν υποκαθιστούν το πλήρες κείµενο του 
Πληροφοριακού ∆ελτίου. Ως εκ τούτου, κάθε απόφαση για την αποδοχή ή µη της ∆ηµόσιας 
Πρότασης θα πρέπει να βασίζεται στην ανάγνωση και µελέτη του Πληροφοριακού ∆ελτίου ως 
συνόλου και όχι µόνο στην παρούσα περίληψη. 
 
 
1.1 ∆ηµόσια Πρόταση 
 
Η ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία «ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε.» µε Αριθµό Μητρώου Ανωνύµων  Εταιριών 
του Υπουργείου Ανάπτυξης (Γενική Γραµµατεία Εµπορίου) 8440/06/Β86/16 και έδρα το Μαρούσι 
(οδός Μεγ. Αλεξάνδρου αριθµός 91) απευθύνει την παρούσα υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση 
προς όλους τους δυναµένους εγκύρως να την αποδεχθούν Μετόχους της Εταιρίας, η οποία είναι 
ηµεδαπή ανώνυµη εταιρία καταχωρηµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου 
Ανάπτυξης (∆ιεύθυνση Ανωνύµων Εταιριών και Ε.Π.Ε.) µε αριθµό 8196/06/Β/86/03. Οι µετοχές 
της Εταιρίας είναι εισηγµένες και τελούν υπό διαπραγµάτευση στην κατηγορία της Μικρής και 
Μεσαίας Κεφαλαιοποίησης του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση διενεργείται σύµφωνα µε το Ν. 3461/2006 ««Ενσωµάτωση στο Ελληνικό 
∆ίκαιο της Οδηγίας 2004/25/ΕΚ σχετικά µε τις ∆ηµόσιες Προτάσεις» και υπό τους όρους που 
τίθενται στο παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο. 
 
Στις 17.01.2007 ο Προτείνων ενηµέρωσε την Ε.Κ. και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας ότι 
απευθύνει την παρούσα υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση στους Μετόχους της Εταιρίας για την 
αγορά των Μετοχών τους, τις οποίες ο Προτείνων δεν κατέχει άµεσα ή έµµεσα. Στις 23.01.2007 ο 
Προτείνων ενηµέρωσε την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ότι θα προβεί σε αναθεωρηµένη ∆ηµόσια 
Πρόταση προσφέροντας υψηλότερο Προσφερόµενο Αντάλλαγµα από το αρχικά ανακοινωθέν την 
17η Ιανουαρίου στους Μετόχους. 
 
Ειδικότερα, ο Προτείνων από την 5η Ιουνίου 2006 (ηµεροµηνία κατά την οποία κατείχε 46,94% 
των Μετοχών και δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας) µέχρι και την 29η ∆εκεµβρίου 2006 απέκτησε 
Μετοχές, οι οποίες αντιπροσωπεύουν ποσοστό ανώτερο του 3,00% του συνόλου των 
δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας, η άσκηση των οποίων δεν απαγορεύεται από το άρθρο 16 του 
Κ.Ν. 2190/1920 ή από άλλες διατάξεις της κείµενης νοµοθεσίας και ως εκ τούτου, σύµφωνα µε το 
άρθρο 7 του Νόµου, υποχρεούται να προβεί σε υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση.  
 
Η Εταιρία αποτελεί θυγατρική του Προτείνοντος, ο οποίος κατέχει την πλειοψηφία της Εταιρίας 
και αποφάσισε να προχωρήσει στη ∆ηµόσια Πρόταση, αποσκοπώντας και στον έλεγχο της 
καταστατικής πλειοψηφίας της Εταιρίας, δηλαδή των 2/3 του µετοχικού κεφαλαίου µέσω της 
αύξησης της µετοχικής συµµετοχής του σε αυτή.  
 
Σε εκπλήρωση της εν λόγω υποχρέωσης, ο Προτείνων προβαίνει στην παρούσα ∆ηµόσια 
Πρόταση. 
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση αφορά το σύνολο των Μετοχών, τις οποίες ο Προτείνων, άµεσα ή έµµεσα, 
δεν κατέχει, ούτε διαρκούσης της ∆ηµόσιας Πρότασης θα αποκτήσει, ήτοι αφορά τις Μετοχές της 
∆ηµόσιας Πρότασης.  
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση είναι υποχρεωτική, κατά την έννοια του άρθρου 7 παράγραφος 1 του Νόµου 
και, εποµένως, δεν υπόκειται σε αιρέσεις.  
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση ανακοινώθηκε µε δηµοσίευση στο διαδικτυακό τόπο του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών την 17η Ιανουαρίου 2007 και στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
της 17ης Ιανουαρίου 2007, το οποίο δηµοσιεύτηκε την 18η Ιανουαρίου 2007, καθώς και στο 
διαδικτυακό τόπο του Προτείνοντος, σύµφωνα µε το άρθρο 16 παράγραφος 1 του Νόµου, την 
17η Ιανουαρίου 2007.  
 
Ο Προτείνων προέβη σε αναθεώρηση του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος την 23η Ιανουαρίου 
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2007 µέσω ανακοίνωσης στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και δηµοσίευσης της στο Ηµερήσιο ∆ελτίο 
Τιµών της 23ης Ιανουαρίου 2007, το οποίο δηµοσιεύτηκε την 24η Ιανουαρίου 2007. Η ανακοίνωση 
αναρτήθηκε επίσης στο διαδικτυακό τόπο του Προτείνοντος, σύµφωνα µε το άρθρο 16 
παράγραφος 1 του Νόµου, την 23η Ιανουαρίου 2007. 
 
Η Ε.Κ. ενέκρινε το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο, σύµφωνα µε το άρθρο 11 παράγραφος 4 του 
Νόµου, την 8η  Φεβρουαρίου 2007.  
 
Με την παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση, ο Προτείνων απευθύνει πρόταση για την απόκτηση του 
συνόλου των Μετοχών, ήτοι 9.970.710 Μετοχών που αντιστοιχούν σε ποσοστό 49,55% που ο 
Προτείνων δεν κατέχει άµεσα ή έµµεσα την 16η Ιανουαρίου 2007 ούτε πρόκειται να αποκτήσει 
διαρκούσης της ∆ηµόσιας Πρότασης. Κατά την ηµέρα αυτή, ο Προτείνων κατείχε άµεσα συνολικά 
10.151.000 µετοχές της Εταιρίας που αντιστοιχούν σε 50,45% του συνολικώς καταβεβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου και 50,45% του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου.  
 
Για την περίοδο µε έναρξη την ηµεροµηνία δηµοσιοποίησης της ∆ηµόσιας Πρότασης (17.1.2007) 
και λήξη την τελευταία ηµέρα της Περιόδου Αποδοχής, ο Προτείνων διατηρεί το δικαίωµα να 
αποκτήσει Μετοχές, χρηµατιστηριακώς ή εξωχρηµατιστηριακώς.  
 
Σηµειώνεται ότι ο Προτείνων πραγµατοποίησε, κατά τη συνεδρίαση της 24ης Ιανουαρίου 2007, 
αγορά 43.000 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού 
ποσού € 127.912,10, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9747 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,99 
ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,96 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο 
µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 50,4480% σε 50,6617%. Κατά τη συνεδρίαση της 
25ης Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων πραγµατοποίησε αγορά 15.000 ονοµαστικών µετά 
δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού ποσού € 44.082,00, µε µέση τιµή 
κτήσης € 2,9388 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,95 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης 
€ 2,93 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 
50,6617% σε 50,7362%. Κατά τη συνεδρίαση της 26ης Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων 
πραγµατοποίησε αγορά 15.000 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί 
συνολικού ποσού € 44.090,00, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9393 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης 
€ 2,95 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,91 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο 
µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 50,7362% σε 50,8107%. Κατά τη συνεδρίαση της 
29ης Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων πραγµατοποίησε αγορά 10.000 ονοµαστικών µετά 
δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού ποσού € 29.350,00, µε µέση τιµή 
κτήσης € 2,9350 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,94 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης 
€ 2,93 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 
50,8107% σε 50,8605%. Κατά τη συνεδρίαση της 30ης Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων 
πραγµατοποίησε αγορά 10.000 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί 
συνολικού ποσού € 29.329,97, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9329 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης 
€ 2,94 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,93 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο 
µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 50,8605% σε 50,9101%. Κατά τη συνεδρίαση της 
31ης Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων πραγµατοποίησε αγορά 18.500 ονοµαστικών µετά 
δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού ποσού € 54.263,64, µε µέση τιµή 
κτήσης € 2,9331 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,94 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης 
€ 2,93 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 
50,9101% σε 51,0021%. Κατά τη συνεδρίαση της 1ης Φεβρουαρίου 2007, ο Προτείνων 
πραγµατοποίησε αγορά 12.500 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί 
συνολικού ποσού € 36.711,25, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9369 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης 
€ 2,94 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,93 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο 
µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από  51,0021% σε 51,0642%. Επίσης, κατά τη 
συνεδρίαση της 2ας Φεβρουαρίου 2007, ο Προτείνων πραγµατοποίησε αγορά 8.900 ονοµαστικών 
µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού ποσού € 26.273,69, µε µέση τιµή 
κτήσης € 2,9521 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,96 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης 
€ 2,95 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από  
51,0642% σε 51,1084%. 
 
Ύστερα από την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Πρότασης ο Προτείνων, δεν προτίθεται να αιτηθεί   
τη διαγραφή των Μετοχών από το Χ.Α. 
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1.2 Η Εταιρία 
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση αφορά την απόκτηση κοινών, ονοµαστικών, µετά ψήφου, µετοχών που 
έχουν εκδοθεί από την Εταιρία. 
 
Η πλήρης επωνυµία της Εταιρίας είναι «ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ ΕΜΠΟΡΙΟ-ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ-ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και ο διακριτικός τίτλος «ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ Α.Ε.». 
 
Η Εταιρία συστάθηκε το 1963 µε βάση τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, ενώ µε την υπ’ αριθµ. 
55890/31.10.1963 απόφαση του Υπουργού Εµπορίου δόθηκε στην Εταιρία άδεια σύστασης και 
εγκρίθηκε το Καταστατικό της, (ΦΕΚ 671/14.11.1963). Η διάρκεια της Εταιρίας ορίσθηκε σε 50 
έτη και λήγει το έτος 2013. 
 
Η έδρα της Εταιρίας βρίσκεται στο ∆ήµο Αγίου Αθανασίου (∆ηµοτικό ∆ιαµέρισµα Νέας Αγχιάλου) 
Θεσσαλονίκης και τα κεντρικά της γραφεία βρίσκονται στο 15ο χλµ. Εθνικής Οδού Θεσσαλονίκης 
– Βέροιας. Η Εταιρία είναι καταχωρηµένη στα Μητρώα Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου 
Ανάπτυξης, ∆ιεύθυνση Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό 8196/06/Β/86/03. 
 
Η βασική δραστηριότητα της Eταιρίας είναι η παραγωγή, εισαγωγή και διάθεση προϊόντων 
ξυλείας. Τα κυριότερα προϊόντα που παράγει η Εταιρία είναι µοριοσανίδες επενδεδυµένες µε 
καπλαµά ή µελαµίνη και MDF επενδεδυµένο µε καπλαµά ή µελαµίνη. Επίσης, η Eταιρία εισάγει  
και διαθέτει στην εγχώρια αγορά κόντρα πλακέ τροπικών και Ευρωπαϊκών ξυλοφύλλων, MDF,      
OSB (ισοσανίδες), ξυλόπλακες, και πριστή ξυλεία Ευρώπης και Αφρικής.  
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, σύµφωνα µε την από 27.09.2002 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων, απαρτίζεται από τους κάτωθι:  
 

 
ΟΝΟΜΑ 

 
Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 

 
Πρόδροµος Eµφιετζόγλου του Συµεών 

Πρόεδρος του ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος, 
Γενικός ∆ιευθυντής, Εκτελεστικό Μέλος 

Μελποµένη Εµφιετζόγλου του Προδρόµου Αντιπρόεδρος του ∆.Σ., Εκτελεστικό Μέλος 
 
∆ηµήτριος Κατσάνος του Γεωργίου 

Σύµβουλος, Βοηθός Γενικού ∆ιευθυντή, 
Εκτελεστικό Μέλος 

Βύρων Καψάλης του Αντωνίου Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Ηλίας Πόππης του Αθανασίου Σύµβουλος, Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος 
Νικόλαος ∆όλλας του ∆ηµητρίου Σύµβουλος, Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος 

 
Η θητεία του ως άνω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 27.09.2007.  
 
Οι µέτοχοι της Εταιρίας µε ποσοστό άνω του 5,00% είναι οι ακόλουθοι: 
 

 
 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ 

 
 
 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 
ΠΟΣΟΣΤΟ ΤΟΥ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. 10.065.447 50,02% 
Σηµείωση: Τα παραπάνω στοιχεία προέρχονται από την επίσηµη ενηµέρωση που παρέχει η Ε.Κ. για τις 
γνωστοποιήσεις υπόχρεων µετόχων, βάσει των διατάξεων του Π.∆. 51/1992.  

  
Η Εταιρία την 30.9.2006 απασχολεί 57 άτοµα, ενώ σε επίπεδο Οµίλου απασχολούνται 58 άτοµα. 
 

 
 
 
 

1.3 Ο Προτείνων 
 
Ο Προτείνων είναι Ελληνική ανώνυµη εταιρία εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Ιδρύθηκε  
το 1974 (ΦΕΚ 2160/31.12.1974), η έδρα της είναι από την 1η Ιανουαρίου 1997 ο ∆ήµος 
Αµαρουσίου (οδός Μεγ. Αλεξάνδρου αριθµός 91) και είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων 
Εταιριών του Υπουργείου Ανάπτυξης (Γενική Γραµµατεία Εµπορίου) µε αριθµό 8440/06/Β86/16.  
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Ο Α.Φ.Μ. της εταιρίας είναι 094047453 και λειτουργεί σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία.  
 
Ο Όµιλος του Προτείνοντος δραστηριοποιείται στους ακόλουθους τοµείς: (i) στον τοµέα των 
κατασκευών, (ii) στον τοµέα ανάπτυξης ακινήτων-εκµεταλλεύσεις, (iii) στον τοµέα παραγωγής 
ενέργειας και (iv) στον τοµέα παραγωγής χαλυβδοσωλήνων, προϊόντων ξύλου και επεξεργασίας 
µαρµάρου.  
 
Σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις χρήσεως 2005, ο Ενοποιηµένος Κύκλος 
Εργασιών του Προτείνοντα ανήλθε στο ποσό των € 116,935 εκατ., τα Ενοποιηµένα Μικτά 
Αποτελέσµατα ανήλθαν στο ποσό € 26,472 εκατ., ενώ τα Καθαρά Αποτελέσµατα χρήσεως µετά 
Φόρων και ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας ανήλθαν στο ποσό των € 19,631 εκατ. Σύµφωνα µε τα 
στοιχεία των ως άνω Οικονοµικών Καταστάσεων, το Ενεργητικό του Προτείνοντα σε επίπεδο 
Οµίλου ανέρχεται σε € 383,480 εκατ., ενώ η Ενοποιηµένη Καθαρή του Θέση είναι € 222,529 
εκατ. 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο του Προτείνοντος ανέρχεται σε € 137,502 εκατ. 
 
Οι µέτοχοι µε ποσοστό άνω του 5,00% είναι οι ακόλουθοι:  
 

 
 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ 

 
 
 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 
ΠΟΣΟΣΤΟ ΤΟΥ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

Πρόδροµος Εµφιετζόγλου 15.993.999 23,89% 
SMALLCAP WORLD FUND INC 3.369.046 5,03% 
Σηµείωση: Τα παραπάνω στοιχεία προέρχονται από την επίσηµη ενηµέρωση που παρέχει η Ε.Κ. για τις γνωστοποιήσεις υπόχρεων 
µετόχων, βάσει των διατάξεων του Π.∆. 51/1992. 

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Προτείνοντος, σύµφωνα µε την από 27.09.2002 απόφαση της 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, αποτυπώνεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

 
ΟΝΟΜΑ 

 
Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 

 
Πρόδροµος Eµφιετζόγλου του Συµεών 

Πρόεδρος του ∆.Σ., Γενικός ∆ιευθυντής και Τεχνικός 
∆ιευθυντής, Εκτελεστικό Μέλος 

Μελποµένη Εµφιετζόγλου του Προδρόµου ∆ιευθύνουσα Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Νικόλαος Καµπάς του Ιωάννου Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Γεώργιος ∆ηµάκης του Ιωάννου Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Ελευθέριος Τριβουλίδης του Σπυρίδωνος Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Απόστολος Αθανασόπουλος του Νικολάου Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Ελένη Βοζάνη του Αλεξάνδρου Σύµβουλος, Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Άγγελος Τσακλάγκανος του Αθανασίου Σύµβουλος, Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος 
Γεώργιος Καλίνογλου του Νικολάου Σύµβουλος, Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος 
 
Η θητεία του ∆.Σ. είναι πενταετής (5) και λήγει την 27.09.2007. 
 
Ο Προτείνων την 30.9.2006 απασχολεί 437 άτοµα, ενώ σε επίπεδο Οµίλου απασχολούνται 788 
άτοµα.  
 
 
1.4 Επιχειρηµατική Στρατηγική του Προτείνοντος Αναφορικά µε την Εταιρία 
 
Η παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση απευθύνεται από τον Προτείνοντα µε σκοπό την απόκτηση του 
συνόλου των µετοχών της Εταιρίας. Η Εταιρία αποτελεί θυγατρική του Προτείνοντος, ο οποίος 
κατέχει την πλειοψηφία της Εταιρίας και αποφάσισε να προχωρήσει στη ∆ηµόσια Πρόταση, 
αποσκοπώντας και στον έλεγχο της καταστατικής πλειοψηφίας της Εταιρίας, δηλαδή των 2/3 του 
µετοχικού κεφαλαίου µέσω της αύξησης της µετοχικής συµµετοχής του σε αυτή.  
 
H ακολουθούµενη µέχρι σήµερα επιχειρηµατική στρατηγική της Εταιρίας θα επηρεαστεί από την 
σκοπούµενη αύξηση της συµµετοχής του Προτείνοντος στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, 
καθώς ο Προτείνων έχει αποφασίσει να ενισχύσει την Εταιρία µε δραστηριότητες αγοραπωλησίας 
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ακινήτων, κατασκευή και ανάπτυξη αστικών οικοδοµών και οικισµών (Real Estate) τόσο στην 
Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. Έως και σήµερα, η δραστηριότητα της Εταιρίας βασίζεται στην 
παραγωγή, εισαγωγή και διάθεση προϊόντων ξυλείας. Συγκεκριµένα, βασική στρατηγική του 
Προτείνοντος στο µέλλον θα αποτελέσει η σταδιακή µείωση που θα οδηγήσει σε τερµατισµό της 
βιοµηχανικής δραστηριότητας της Εταιρίας στον τοµέα της ξυλείας και η εδραίωση της Εταιρίας, 
ως βραχίονα του Οµίλου του Προτείνοντος, στους τοµείς της εµπορικής και οικιστικής 
αξιοποίησης ακινήτων στην Ελλάδα, αλλά και στην Ανατολική Ευρώπη µε αιχµή τη Ρωσία, την 
Ουκρανία και τη Βουλγαρία.  
 
Η προσαρµογή του αντικειµένου και της κύριας δραστηριότητας της Εταιρίας, ως κύριος στόχος 
του Προτείνοντος, είναι αναµενόµενη, δεδοµένων των αλλαγών των συνθηκών στον κλάδο 
ξυλείας και της αµείλικτης εισαγωγικής διείσδυσης. Η συστηµατική επέκταση της Εταιρίας στις 
αγορές ακινήτων της Νέας Ευρώπης (Ρωσία, Ουκρανία, Βουλγαρία) είναι το µεγάλο πλεονέκτηµα 
του Προτείνοντος, ο οποίος έχει αποφασίσει να ενισχύσει την Εταιρία µε δραστηριότητες 
ανάπτυξης ακινήτων (Real Estate) τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. 
 
O Προτείνων, προκειµένου να αναπτύξει τη δραστηριότητα της Εταιρίας, προτίθεται να 
προχωρήσει στις παρακάτω ενέργειες: 
 
(Α) Επενδύσεις για την ανάπτυξη αστικών και µη ακινήτων και κατασκευή µεγάλων οικιστικών 

µονάδων. 
(Β) Αξιοποίηση, διαχείριση και εκµετάλλευση αστικών και µη ακινήτων που ανήκουν στην Εταιρία 

ή σε τρίτους. 
(Γ) Οικοδοµικές επιχειρήσεις και ειδικότερα ανάληψη οικοδοµικών εργασιών, ανέγερση και 

εκµετάλλευση κτιριακών συγκροτηµάτων και εγκαταστάσεων, στο εσωτερικό και στο 
εξωτερικό. 

(∆) Έρευνα αγοράς τιµών πωλήσεων και µισθώσεων ακινήτων, και άσκηση κτηµατικών εργασιών 
µε αντικείµενο την διαµεσολάβηση στην αγορά, πώληση και εκµίσθωση ακινήτων. 

(Ε) Συµµετοχή σε επιχειρήσεις που έχουν τον ίδιο ή συναφείς σκοπούς ως και σε επιχειρήσεις 
επενδύσεων σε ακίνητα. 

 
Προς όλες τις ως άνω κατευθύνσεις η Εταιρία έχει ήδη κάνει ουσιαστικές κινήσεις. Η πρώτη είναι 
η δραστηριοποίηση της Εταιρίας στην ανάπτυξη ακινήτων στη Μόσχα, συµµετέχοντας αρχικά σε 
ποσοστό 25,00% στο µετοχικό κεφάλαιο της «ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΡΩΣΙΑ Ε.Π.Ε.». Πρόσφατα φρόντισε 
και διατήρησε το ποσοστό της αυτό, αφού συµµετείχε στην αύξηση - διπλασιασµό του µετοχικού 
κεφαλαίου της εν λόγω εταιρίας. Σηµειώνεται ότι η «ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΡΩΣΙΑ Ε.Π.Ε.» είναι σήµερα µία 
από τις ταχύτερα αναπτυσσόµενες 100,00% ξένες εταιρίες διαχείρισης ακίνητης περιουσίας (Real 
Estate) στην πολλά υποσχόµενη αγορά ακινήτων της Μόσχας. Η εταιρία αυτή κατέχει ήδη 
συνολικά έξι οικόπεδα σε στρατηγικά σηµεία της πόλης και στην περιφέρεια αυτής και πρόκειται 
µέσα στο τρέχον έτος να ξεκινήσει τις κατασκευές εµβαδού 170.000 τετραγωνικών µέτρων σε 
δύο από αυτά.  
 
Ένα επιπλέον σηµαντικό βήµα της Εταιρίας, το οποίο κινείται στην ίδια πορεία µε τους στόχους 
του Προτείνοντος για την Εταιρία, αποτελεί η απόφαση για την ίδρυση της 100,00% θυγατρικής 
της «ΒΑΛΚΑΝ ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Α.Ε.» µε µετοχικό κεφάλαιο € 5.000.000. Μέσω αυτής της θυγατρικής 
της, η Εταιρία θα ξεκινήσει την έρευνα µε σκοπό την αγορά και αξιοποίηση γης σε περιοχές µε 
προοπτικές δυναµικής ανάπτυξης στους τοµείς των οικιστικών και εµπορικών αναπτύξεων, καθώς 
και εκείνων σχετιζόµενων µε «Logistics Centers & Services», κλάδους ιδιαίτερα υποσχόµενους 
έπειτα από την ένταξη της γείτονα χώρας στην Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Στην Ελληνική αγορά, η Εταιρία εξετάζει αυτόν τον καιρό προτάσεις από ξένους οίκους για την 
αξιοποίηση της ιδιόκτητης έκτασής της συνολικού εµβαδού 358.037 τετραγωνικών µέτρων στην 
Αγχίαλο Θεσσαλονίκης µε σκοπό την δηµιουργία «Logistics Center» ή συνδυασµό χρήσεων. Η 
Εταιρία έπειτα από την αξιολόγηση των υφιστάµενων ή τυχόν µελλοντικών προτάσεων, θα 
αποφασίσει την αξιοποίηση της έκτασης αυτής, είτε σε συνεργασία µε ξένη ειδικευόµενη στο 
χώρο εταιρία, είτε από µόνη της, µε γνώµονα πάντα το βέλτιστο οικονοµικό αποτέλεσµα. 
 
Επιπλέον, στα σχέδια για το άµεσο µέλλον είναι η εξέταση της αγοράς ακινήτων των Αραβικών 
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κρατών αλλά και κάποιων επιπλέον αγορών της ανατολικής Ευρώπης, ενώ δεν προβλέπεται 
παραχώρηση περιουσιακών στοιχειών από τον Προτείνοντα στην Εταιρία. 
 
Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας λήγει την 27.9.2007 και ο Προτείνων δεν 
προτίθεται να προβεί σε αντικατάσταση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας.  
 
Τέλος, µετά την από 22.12.2006 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας, όπου 
αποφασίστηκε η διεύρυνση των δραστηριοτήτων της στο χώρο της ανάπτυξης ακινήτων (Real 
Estate), είναι εµφανές ότι η διοίκηση του Οµίλου του Προτείνοντος προωθεί ενέργειες προς αυτή 
την κατεύθυνση εντός και εκτός συνόρων. 
 
Όσον αφορά τη στρατηγική του Προτείνοντος για το Προσωπικό, ο Προτείνων σκοπεύει για ένα 
µικρό ποσοστό εργαζοµένων της Εταιρίας που απασχολείται στον τοµέα της ξυλείας να 
προχωρήσει σε περιορισµό των θέσεων εργασίας τους, ενώ µεγάλο ποσοστό των εργαζοµένων 
της Εταιρίας είτε θα µεταφερθεί στον Όµιλο του Προτείνοντος είτε θα µετατεθεί στον τοµέα 
ανάπτυξης ακινήτων (Real Estate). 
 
Ο Προτείνων δεν προτίθεται να επιδιώξει την διαγραφή των Μετοχών της Εταιρίας από το 
Χρηµατιστήριο Αθηνών, αµέσως µετά την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Πρότασης. 
 
 
1.5 Οι Μετοχές που Αποτελούν Αντικείµενο της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Με την παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση, ο Προτείνων προσφέρεται να αποκτήσει το σύνολο των 
Μετοχών της Εταιρίας, τις οποίες, άµεσα ή έµµεσα, δεν κατέχει την 16η Ιανουαρίου 2007, ούτε θα 
αποκτήσει διαρκούσης της ∆ηµόσιας Πρότασης. Ως ήδη προαναφέρθηκε, κατά την 16η 
Ιανουαρίου 2007, προηγούµενη της ηµεροµηνίας υποβολής της ∆ηµόσιας Πρότασης, το σύνολο 
των Μετοχών τις οποίες ο Προτείνων κατείχε αντιστοιχούσε σε 10.151.000 κοινές, ονοµαστικές, 
µετά δικαιώµατος ψήφου, µετοχές της Εταιρίας ή ποσοστό 50,45% του καταβεβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου. Ο συνολικός αριθµός µετοχών της Εταιρίας 
είναι 20.121.710 κοινές, ονοµαστικές, µετά δικαιώµατος ψήφου, µετοχές. Η Εταιρία δεν κατέχει 
ίδιες Μετοχές. 
 
Ο Προτείνων δεσµεύεται να αποκτήσει τις Μετοχές της ∆ηµόσιας Πρότασης, µεθ’ όλων των 
δικαιωµάτων, αξιώσεων και απαιτήσεων που, σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρίας και το 
νόµο, ενσωµατώνονται, περιέχονται, συνδέονται ή απορρέουν από τις υπόψη µετοχές, ελεύθερα 
βαρών, δεσµεύσεων, κατασχέσεων, περιορισµών, επισχέσεων, απαγορεύσεων, προνοµίων, 
ελαττωµάτων, δικαιωµάτων (π.χ. επικαρπίας) και αξιώσεων τρίτων. 
 
 
1.6 Προσφερόµενο Αντάλλαγµα 
 
Σύµφωνα µε τους όρους της ∆ηµόσιας Πρότασης, ο Προτείνων προσφέρεται να καταβάλει για 
κάθε Μεταβιβαζόµενη Μετοχή για την οποία, εµπροθέσµως και προσηκόντως (κατά τους όρους 
του παρόντος), θα λαµβάνει έγκυρη ∆ήλωση Αποδοχής, το ποσό των € 3,00 ανά Μετοχή της 
∆ηµόσιας Πρότασης σε µετρητά. 
 
Από το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα, που οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι θα λάβουν, θα αφαιρεθούν τα 
προβλεπόµενα στον Κανονισµό Εκκαθάρισης δικαιώµατα, υπέρ του Κ.Α.Α. που βαρύνουν αυτούς 
κατά το άρθρο 7 παρ. 3 της υπ’ αριθ. 1/συν.153/18.12.2006 Απόφασης της εταιρίας «Ελληνικά 
Χρηµατιστήρια Α.Ε. Συµµετοχών, Εκκαθάρισης, ∆ιακανονισµού και Καταχώρησης», σήµερα 
ανερχόµενα σε ποσοστό 0,08% επί της αξίας της συναλλαγής, ως τοιαύτης νοούµενης το 
γινόµενο του αριθµού των Μεταβιβαζοµένων Μετοχών της ∆ηµόσιας Πρότασης επί το 
µεγαλύτερο µεταξύ του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος και της τιµής κλεισίµατος της Μετοχής 
στο Χ.Α. την προηγούµενη της υποβολής των απαραίτητων εγγράφων στο Κ.Α.Α. ηµέρα. 
 
Το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα  σύµφωνα µε το άρθρο 9 παράγραφος 4 του Νόµου δεν µπορεί 
να είναι κατώτερο από: (α) τη ΜΣΧΤ των Μετοχών κατά τους έξι (6) µήνες που προηγούνται της 
ηµεροµηνίας κατά την οποία ο προτείνων κατέστη υπόχρεος να υποβάλει τη ∆ηµόσια Πρόταση, 
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και (β) την υψηλότερη τιµή στην οποία ο Προτείνων απέκτησε κατά τους δώδεκα (12) µήνες που 
προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την οποία κατέστη υπόχρεος να υποβάλει τη ∆ηµόσια 
Πρόταση, Μετοχές. Η τιµή του (β) ανέρχεται σε € 2,45 ανά µετοχή. 
 
Το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα είναι ανώτερο κατά ποσοστό 77,51%, ήτοι κατά € 1,31 ανά 
Μετοχή της ΜΣΧΤ κατά την περίοδο µεταξύ 29.6.2006 και 29.12.2006, δηλαδή κατά το διάστηµα 
των έξι (6) µηνών που προηγούνται της ηµεροµηνίας υποχρέωσης υποβολής της ∆ηµόσιας 
Πρότασης. Η ΜΣΧΤ ανήρχετο κατά την αυτή ως άνω περίοδο σε € 1,69. Επίσης, το 
Προσφερόµενο Αντάλλαγµα είναι κατά 22,45% ανώτερο από την τιµή του (β) ανωτέρω (€   
2,45). Σηµειώνεται ότι συναλλαγές «πακέτου» κατά την ως άνω περίοδο δεν υφίστανται. 
 
 
1.7 Αναθεώρηση της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Ο Προτείνων ενηµέρωσε εγγράφως την 23η Ιανουαρίου 2007, την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς     
και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας για την υποβολή αναθεωρηµένης ∆ηµόσιας Πρότασης,  
αυξάνοντας το προσφερόµενο τίµηµα για κάθε Μετοχή, ως προς την οποία η ∆ηµόσια Πρόταση 
θα γίνει εγκύρως αποδεκτή, από αρχικά € 2,45 τοις µετρητοίς, στο ποσό € 3,00 τοις µετρητοίς. 
Ταυτόχρονα υπέβαλλε σχέδιο Πληροφοριακού ∆ελτίου σύµφωνα µε το άρθρο 10 Ν. 3461/2006. 
 
Το αναθεωρηµένο Προσφερόµενο Αντάλλαγµα (€ 3,00) είναι κατά 22,45% ανώτερο από την 
υψηλότερη τιµή στην οποία ο Προτείνων απέκτησε κατά τους δώδεκα (12) µήνες που 
προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την οποία κατέστη υπόχρεος να υποβάλλει τη ∆ηµόσια 
Πρόταση, Μετοχές, ήτοι την τιµή € 2,45. Επίσης, το αναθεωρηµένο Προσφερόµενο Αντάλλαγµα 
είναι ανώτερο κατά ποσοστό 77,51%, ήτοι κατά € 1,31 ανά Μετοχή της ΜΣΧΤ κατά την περίοδο 
µεταξύ 29.6.2006 και 29.12.2006, δηλαδή κατά το διάστηµα των έξι (6) µηνών που προηγούνται 
της ηµεροµηνίας υποχρέωσης υποβολής της ∆ηµόσιας Πρότασης. Η ΜΣΧΤ ανήρχετο κατά την 
αυτή ως άνω περίοδο σε € 1,69. 
 
Οι υπόλοιποι όροι και προϋποθέσεις της ∆ηµόσιας Πρότασης παραµένουν ίδιοι.  
 
Ο Προτείνων προχώρησε σε αναθεώρηση της τιµής της ∆ηµόσιας Πρότασης, λόγω της ανόδου 
της τιµής της Μετοχής άνω του αρχικού Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος (€ 2,45) και αποφάσισε 
την αύξηση αυτού σε € 3,00 ώστε να εξασφαλισθεί η επιτυχής έκβασή της. 
 
 
1.8 ∆ιαδικασία της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Την 17.1.2007, ο Προτείνων ξεκίνησε την διαδικασία της ∆ηµόσιας Πρότασης, ενηµερώνοντας 
εγγράφως την Ε.Κ. και υποβάλλοντας προς αυτήν σχέδιο του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου. 
Ταυτόχρονα, ο Προτείνων ενηµέρωσε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, στο οποίο και 
παρέδωσε αντίγραφο του Πληροφοριακού ∆ελτίου, και ανακοίνωσε τη ∆ηµόσια Πρόταση στο 
διαδικτυακό τόπο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών την 17η Ιανουαρίου 2007 και στο Ηµερήσιο  
∆ελτίο Τιµών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών της 17ης  Ιανουαρίου 2007, το οποίο δηµοσιεύτηκε  
την 18η Ιανουαρίου 2007. Η ανακοίνωση αναρτήθηκε επίσης στο διαδικτυακό τόπο του 
Προτείνοντος, σύµφωνα µε το άρθρο 16 παρ. 1 του Νόµου, την 17η Ιανουαρίου 2007. 
 
Ο Προτείνων προέβη σε αναθεώρηση του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος την 23η Ιανουαρίου 
2007, µέσω ανακοίνωσης στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και δηµοσίευσης της στο Ηµερήσιο ∆ελτίο 
Τιµών της 23ης Ιανουαρίου 2007, το οποίο δηµοσιεύτηκε την 24η Ιανουαρίου 2007. Η  
ανακοίνωση έχει αναρτηθεί στο  διαδικτυακό  τόπο του  Προτείνοντος,  σύµφωνα  µε το άρθρο 
16 παράγραφος 1 του Νόµου, από την 23η Ιανουαρίου 2007. 
 
Στις 8 Φεβρουάριου 2007 η E.K. ενέκρινε το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο σύµφωνα µε το άρθρο 
11 παρ. 4 του Νόµου. 
 
 

Η περίοδος για την αποδοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης άρχεται την Τρίτη 13 Φεβρουαρίου 2007 
ώρα 08.00 π.µ. (ώρα Ελλάδος) και λήγει την Τρίτη 13 Μαρτίου 2007 µε το τέλος του ωραρίου 
λειτουργίας των τραπεζών που λειτουργούν στην Ελλάδα (η «Περίοδος Αποδοχής»). Ο Προτείνων 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ    14

 



  

προσέλαβε και έχει εξουσιοδοτήσει την «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε.», ηµεδαπή 
ανώνυµη τραπεζική εταιρία, που εδρεύει στην Αθήνα, και είναι καταχωρηµένη στο οικείο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου Ανάπτυξης µε αριθµό 6068/06/B/86/07 για την, επ’ ονόµατι 
και για λογαριασµό του Προτείνοντος, παραλαβή των δηλώσεων αποδοχής κατά τα οριζόµενα στο 
άρθρο 18 του Νόµου. Οι Μέτοχοι που επιθυµούν να αποδεχθούν τη ∆ηµόσια Πρόταση θα πρέπει 
να ακολουθήσουν την διαδικασία αποδοχής της ∆ηµόσιας Πρότασης που περιγράφεται 
λεπτοµερώς στην ενότητα 2.20 του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου. 
 
Τα αποτελέσµατα της ∆ηµόσιας Πρότασης θα δηµοσιευθούν εντός δύο (2) εργάσιµων ηµερών 
από τη λήξη της Περιόδου Αποδοχής σύµφωνα µε το άρθρο 23 του Νόµου. 
 
Η µεταβίβαση των Μετοχών των Μετόχων, οι οποίοι θα έχουν αποδεχθεί εγκύρως και σύµφωνα 
µε τους όρους της, τη ∆ηµόσια Πρόταση, θα πραγµατοποιηθεί µε εξωχρηµατιστηριακή 
συναλλαγή σύµφωνα µε το άρθρο 15 παράγραφος 4 και 11 περίπτωση γ’ του Ν. 3632/1928 και 
θα καταχωρηθεί από την «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E.» στο Σ.Α.Τ. την τρίτη (3η) 
εργάσιµη ηµέρα µετά την ηµεροµηνία κατάθεσης των απαραίτητων εγγράφων στο Κ.Α.Α. 
 
Το αργότερο την έκτη (6η) εργάσιµη ηµέρα µετά τη λήξη της Περιόδου Αποδοχής, η «Τράπεζα 
EFG Eurobank Ergasias A.E.» θα καταβάλει το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα στους Αποδεχόµενους 
Μετόχους, ανάλογα µε τον τρόπο που κάθε Αποδεχόµενος Μέτοχος θα έχει επιλέξει στη ∆ήλωση 
Αποδοχής, ήτοι: (i) µε κατάθεση σε τραπεζικό λογαριασµό του Αποδεχόµενου Μετόχου στην 
«Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E.», ή (ii) µε την καταβολή µετρητών στον Αποδεχόµενο 
Μέτοχο έναντι προσκοµιδής νοµίµου αντιγράφου της ∆ήλωσης Αποδοχής, της ταυτότητας ή του 
διαβατήριό του, ή, αναλόγως, των σχετικών εταιρικών εγγράφων, σε οποιοδήποτε υποκατάστηµα 
της «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E.» στην Ελλάδα. 
 
Για την περίοδο µε έναρξη την ηµεροµηνία δηµοσιοποίησης της ∆ηµόσιας Πρότασης (17.1.2007) 
και λήξη την τελευταία ηµέρα της Περιόδου Αποδοχής, ο Προτείνων διατηρεί το δικαίωµα να 
αποκτήσει Μετοχές, χρηµατιστηριακώς ή εξωχρηµατιστηριακώς. Οι υπόψη αγορές θα 
ανακοινωθούν σύµφωνα µε την παράγραφο 2 του άρθρου 24 του Νόµου. 
 
 
1.9 ∆εσµευτικότητα της ∆ηµόσιας Πρότασης  
 
Σύµφωνα µε τους όρους και τις προϋποθέσεις του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου και τις 
διατάξεις του Νόµου, η ∆ηµόσια Πρόταση είναι δεσµευτική για τον Προτείνοντα και  κάθε 
∆ήλωση Αποδοχής που θα έχει υποβληθεί εγκύρως, είναι δεσµευτική για τον Αποδεχόµενο 
Μέτοχο που την υπέβαλλε, µε εξαίρεση την περίπτωση υποβολής Ανταγωνιστικής Πρότασης, 
εγκεκριµένης από την Ε.Κ., σύµφωνα µε το άρθρο 26 του Νόµου, οπότε εφαρµόζονται οι 
διατάξεις της ενότητας 2.20 του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου.  
 
 
1.10 Ο Σύµβουλος του Προτείνοντος 
 
Η «ARTION Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.» ενεργεί, σύµφωνα µε το άρθρο 12 του Νόµου, ως 
σύµβουλος του Προτείνοντος για τη ∆ηµόσια Πρόταση.  
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2 ∆ΗΜΟΣΙΑ ΠΡΟΤΑΣΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
 
 
2.1 Εισαγωγή 
 
Στις 17 Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων ενηµέρωσε την Ε.Κ. και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρίας για την απόφασή του να απευθύνει την παρούσα υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση προς 
τους Μετόχους για την αγορά Μετοχών τους, τις οποίες ο Προτείνων, άµεσα ή έµµεσα, δεν 
κατέχει ή θα αποκτήσει διαρκούσης της ∆ηµόσιας Πρότασης. Την 23η Ιανουαρίου ο Προτείνων 
προέβη σε αναθεώρηση του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος µέσω ανακοίνωσης στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς και στο επενδυτικό κοινό. 
 
Στις 17 Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων κατείχε συνολικά άµεσα 10.151.000 κοινές, ονοµαστικές, 
µετά ψήφου, µετοχές της Εταιρίας ή ποσοστό 50,45% του συνολικώς καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας. Η Εταιρία δεν κατέχει ίδιες µετοχές. 
 
Ειδικότερα, ο Προτείνων από την 5.6.2006 (ηµεροµηνία κατά την οποία κατείχε 46,943% των 
δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας) έως και την 29.12.2006 (ηµεροµηνία κατά την οποία κατείχε 
50,023% των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας) µέσω των συναλλαγών επί Μετοχών της 
Εταιρίας που αναφέρονται κατωτέρω στην ενότητα 2.24, απέκτησε Μετοχές, οι οποίες 
αντιπροσωπεύουν ποσοστό ανώτερο του 3,00% του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου της 
Εταιρίας, η άσκηση των οποίων δεν απαγορεύεται από το άρθρο 16 του Κ.Ν. 2190/1920 ή από 
άλλες διατάξεις της κείµενης νοµοθεσίας και ως εκ τούτου, σύµφωνα µε το άρθρο 7 του Νόµου, 
υποχρεούνται να προβούν σε υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση. 
 
Η παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση διενεργείται υπό τους όρους του παρόντος και το Νόµο, 
ανακοινώθηκε δε µε δηµοσίευση στο διαδικτυακό τόπο του Χ.Α. τη 17η Ιανουαρίου, στο 
Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. της 17ης Ιανουαρίου 2007, το οποίο δηµοσιεύτηκε την 18η 
Ιανουαρίου 2007, και στο διαδικτυακό τόπο του Προτείνοντος, σύµφωνα µε το άρθρο 16 
παράγραφος 1 του Νόµου, την 17η Ιανουαρίου 2007. 
 
Ο Προτείνων προέβη σε αναθεώρηση του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος την 23η Ιανουαρίου 
2007, µέσω ανακοίνωσης στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και δηµοσίευσης της στο Ηµερήσιο ∆ελτίο 
Τιµών της 23ης Ιανουαρίου 2007, το οποίο δηµοσιεύτηκε την 24η Ιανουαρίου 2007. Η ανακοίνωση 
αναρτήθηκε στο διαδικτυακό τόπο του Προτείνοντος, σύµφωνα µε το άρθρο 16 παράγραφος 1 
του Νόµου, την 23η Ιανουαρίου 2007. 
 
Η Ε.Κ. ενέκρινε το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο, σύµφωνα µε το άρθρο 11 παράγραφος 4 του 
Νόµου την 8η Φεβρουαρίου 2007. 
 
Με την παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση, ο Προτείνων απευθύνει πρόταση προς τους Μετόχους για 
την απόκτηση του συνόλου των κοινών, ονοµαστικών, µετά ψήφου, µετοχών της Εταιρίας, τις 
οποίες ο Προτείνων, δεν κατέχει άµεσα ή έµµεσα την 17η Ιανουαρίου 2007, ούτε θα αποκτήσει 
διαρκούσης της ∆ηµόσιας Πρότασης. Με ηµεροµηνία αναφοράς την 17η Ιανουαρίου 2007, οι 
υπόλοιπες κοινές, ονοµαστικές, µετά ψήφου, µετοχές της Εταιρίας ανέρχονται σε 9.970.710 ή 
ποσοστό 49,55% του συνολικώς καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων 
ψήφου της Εταιρίας, κατέχοντο από Μετόχους. 
 
Για την περίοδο µε έναρξη την ηµεροµηνία δηµοσιοποίησης της ∆ηµόσιας Πρότασης (17.1.2007) 
και λήξη την τελευταία ηµέρα της Περιόδου Αποδοχής, ο Προτείνων διατηρεί το δικαίωµα να 
αποκτήσει Μετοχές, χρηµατιστηριακώς ή εξωχρηµατιστηριακώς. 
 
Σηµειώνεται ότι ο Προτείνων πραγµατοποίησε, κατά τη συνεδρίαση της 24ης Ιανουαρίου 2007, 
αγορά 43.000 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού 
ποσού € 127.912,10, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9747 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,99 
ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,96 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο 
µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω  Εταιρίας από  50,4480% σε 50,6617%. Κατά τη  συνεδρίαση της  
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25ης Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων πραγµατοποίησε αγορά 15.000 ονοµαστικών µετά 
δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού ποσού € 44.082,00, µε µέση τιµή 
κτήσης € 2,9388 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,95 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή   
κτήσης € 2,93 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω 
Εταιρίας από 50,6617% σε 50,7362%. Κατά τη συνεδρίαση της 26ης Ιανουαρίου 2007, ο 
Προτείνων πραγµατοποίησε αγορά 15.000 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της 
Εταιρίας αντί συνολικού ποσού  € 44.090,00, µε µέση τιµή κτήσης  € 2,9393 ανά µετοχή 
(ανώτερη τιµή κτήσης € 2,95 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,91 ανά µετοχή) και 
αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 50,7362% σε 
50,8107%. Κατά τη συνεδρίαση της 29ης Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων πραγµατοποίησε αγορά 
10.000 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού ποσού € 
29.350,00, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9350 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,94 ανά µετοχή 
και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,93 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό  
κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 50,8107% σε 50,8605%. Κατά τη συνεδρίαση της 30ης 
Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων πραγµατοποίησε αγορά 10.000 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος 
ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού ποσού € 29.329,97, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9329 
ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,94 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,93 ανά 
µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 50,8605% 
σε 50,9101%. Κατά τη συνεδρίαση της 31ης Ιανουαρίου 2007, ο Προτείνων πραγµατοποίησε 
αγορά 18.500 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού 
ποσού € 54.263,64, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9331 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,94 ανά 
µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,93 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό 
κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από 50,9101% σε 51,0021%. Κατά τη συνεδρίαση της 1ης 
Φεβρουαρίου 2007, ο Προτείνων πραγµατοποίησε αγορά 12.500 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος 
ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί συνολικού ποσού € 36.711,25, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9369 
ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης € 2,94 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,93 ανά 
µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από   
51,0021% σε 51,0642%. Επίσης, κατά τη συνεδρίαση της 2ας Φεβρουαρίου 2007, ο Προτείνων 
πραγµατοποίησε αγορά 8.900 ονοµαστικών µετά δικαιώµατος ψήφου µετοχών της Εταιρίας αντί 
συνολικού ποσού € 26.273,69, µε µέση τιµή κτήσης € 2,9521 ανά µετοχή (ανώτερη τιµή κτήσης 
€ 2,96 ανά µετοχή και κατώτερη τιµή κτήσης € 2,95 ανά µετοχή) και αύξησε το ποσοστό του στο 
µετοχικό κεφάλαιό της εν λόγω Εταιρίας από  51,0642% σε 51,1084%. 
 
Με την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Πρότασης, ο Προτείνων δεν προτίθεται να επιδιώξει τη 
διαγραφή των Μετοχών από το Χ.Α. 
 
 
2.2 Η  Εταιρία 
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση αφορά την απόκτηση κοινών, ονοµαστικών, µετά ψήφου, µετοχών που 
έχουν εκδοθεί από την Εταιρία.  
 
Η πλήρης επωνυµία της Εταιρίας είναι «ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ ΕΜΠΟΡΙΟ-ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ-ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και ο διακριτικός τίτλος «ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ Α.Ε.». Για τις συναλλαγές µε το 
εξωτερικό η επωνυµία και ο διακριτικός τίτλος της Εταιρίας έχουν αντίστοιχα ως εξής: «BALKAN 
EXPORT COMMERCE MINES INDUSTRIES S.A.» και «BALKAN EXPORT S.A.».  
 
Η Εταιρία συστάθηκε µε την υπ’ αριθµ. 3674/1963 πράξη του Συµβολαιογράφου Καβάλας  
Παύλου Κωνσταντίνου Αγγελίδου, όπως αυτή τροποποιήθηκε µε την υπ’ αριθµ. 1/1963 πράξη  
του Συµβολαιογράφου Αθηνών Χρήστου ∆ηµητρίου Κατσίβα, µε βάση τις διατάξεις του Κ.Ν. 
2190/1920. Με την υπ’ αριθµ. 55890/31.10.1963 απόφαση του Υπουργού Εµπορίου δόθηκε   
στην Εταιρία άδεια σύστασης και εγκρίθηκε το Καταστατικό της, (ΦΕΚ 671/14.11.1963). Ο 
Α.Φ.Μ. της Εταιρίας είναι 094016507.  
 
Η έδρα της Εταιρίας βρίσκεται στο ∆ήµο Αγίου Αθανασίου (∆ηµοτικό ∆ιαµέρισµα Νέας Αγχιάλου) 
Θεσσαλονίκης και τα κεντρικά της γραφεία βρίσκονται στο 15ο χλµ. Εθνικής Οδού Θεσσαλονίκης 
– Βέροιας. Η Εταιρία είναι καταχωρηµένη στα Μητρώα Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου 
Ανάπτυξης, ∆ιεύθυνση Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό 8196/06/Β/86/03.  
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Η διάρκεια της Εταιρίας ορίσθηκε σε 50 έτη και λήγει το 2013.  
 
Σύµφωνα µε την από 22.02.2002 απόφαση της Νοµαρχίας Θεσσαλονίκης (Αριθµ. Πρωτ. 
15/φ14.2.333.12.247) ανανεώθηκε η άδεια λειτουργίας του εργοστασίου της Εταιρίας επ’ 
αορίστου χρόνου. Η άδεια αυτή αφορά στις παραγωγικές εγκαταστάσεις επεξεργασίας ξύλου της 
Εταιρίας στη Νέα Αγχίαλο. 
 
Ο σκοπός της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Καταστατικού της, είναι:  
 
� Η άσκηση εµπορίου κάθε είδους προϊόντων βιοµηχανίας, γεωργίας, λατοµείων και 

µεταλλείων, στο εσωτερικό και εξωτερικό.  
� Η ίδρυση βιοµηχανιών για την επεξεργασία ή και αξιοποίηση πρώτων υλών εγχώριου ή και 

αλλοδαπής παραγωγής ή ολοκληρώσεως ηµιτεχνηµάτων ηµεδαπής ή αλλοδαπής 
προελεύσεως. 

� Η εν γένει εκµετάλλευση λατοµείων και µεταλλείων.  
� Η αντιπροσώπευση ηµεδαπών ή αλλοδαπών εµπορικών οίκων.  
� Τουριστικές εργασίες κάθε είδους και εκτάσεως.  
� Οικοδοµικές επιχειρήσεις.  
� Εκµετάλλευση ορυζάµυλων. 
� Επενδύσεις για την ανάπτυξη αστικών και µη ακινήτων και κατασκευή µεγάλων οικιστικών 

µονάδων.  
� Αξιοποίηση, διαχείριση και εκµετάλλευση αστικών και µη ακινήτων που ανήκουν στην   

Εταιρία ή σε τρίτους.  
� Οικοδοµικές επιχειρήσεις και ειδικότερα ανάληψη οικοδοµικών εργασιών, ανέγερση και 

εκµετάλλευση κτιριακών συγκροτηµάτων και εγκαταστάσεων, στο εσωτερικό και στο 
εξωτερικό.  

� Έρευνα αγοράς τιµών πωλήσεων και µισθώσεων ακινήτων, και άσκηση κτηµατικών εργασιών 
µε αντικείµενο την διαµεσολάβηση στην αγορά, πώληση και εκµίσθωση ακινήτων. 

� Συµµετοχή σε επιχειρήσεις που έχουν τον ίδιο ή συναφείς σκοπούς ως και σε επιχειρήσεις 
επενδύσεων σε ακίνητα. 

 
Η βασική δραστηριότητα της Eταιρίας είναι η παραγωγή, εισαγωγή και διάθεση προϊόντων 
ξυλείας. Τα κυριότερα προϊόντα που παράγει η Εταιρία είναι µοριοσανίδες επενδεδυµένες µε 
καπλαµά ή µελαµίνη και MDF επενδεδυµένο µε καπλαµά ή µελαµίνη. Επίσης η Eταιρία εισάγει και 
διαθέτει στην εγχώρια αγορά κόντρα πλακέ τροπικών και Ευρωπαϊκών ξυλοφύλλων, MDF, OSB 
(ισοσανίδες), ξυλόπλακες, και πριστή ξυλεία Ευρώπης και Αφρικής. Θα πρέπει επίσης να 
αναφερθεί ότι βρίσκονται σε λειτουργία οι µονάδες παραγωγής µελαµίνης και επένδυσης φύλλων 
MDF ή νοβοπάν µε ξυλόφυλλο καπλαµά. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, σύµφωνα µε την από 27.09.2002 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων, απαρτίζεται από τους κάτωθι:  
 

 
ΟΝΟΜΑ 

 
Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 

 
Πρόδροµος Eµφιετζόγλου του Συµεών 

Πρόεδρος του ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος, 
Γενικός ∆ιευθυντής, Εκτελεστικό Μέλος 

Μελποµένη Εµφιετζόγλου του Προδρόµου Αντιπρόεδρος του ∆.Σ., Εκτελεστικό Μέλος 
 
∆ηµήτριος Κατσάνος του Γεωργίου 

Σύµβουλος, Βοηθός Γενικού ∆ιευθυντή, 
Εκτελεστικό Μέλος 

Βύρων Καψάλης του Αντωνίου Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Ηλίας Πόππης του Αθανασίου Σύµβουλος, Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος 
Νικόλαος ∆όλλας του ∆ηµητρίου Σύµβουλος, Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος 

 
Η θητεία του ως άνω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 27.09.2007. 
 
Σηµειώνεται ότι κατά την 31.12.2005 τα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρίας είχαν καταστεί µικρότερα 
του ηµίσεως (1/2) του Μετοχικού Κεφαλαίου της, και ως εκ τούτου συνέτρεχαν οι προϋποθέσεις 
εφαρµογής των διατάξεων του άρθρου 47 του Κ.Ν. 2190/1920, επιβάλλετο στην Εταιρία να  
λάβει τα προσήκοντα µέτρα ώστε να αρθούν οι προϋποθέσεις εφαρµογής του άρθρου αυτού.  
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Στην συνέχεια η Εταιρία, µε την συγκληθείσα Α΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της, της 16ης Μαΐου 2006, αποφάσισε τον συµψηφισµό συσσωρευµένων ζηµιών ύψους 
από € 74.249.109,90 που εµφανίζονταν στις εγκριθείσες, από την ετήσια Τακτική Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της 28ης Απριλίου 2006, Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσεως 2005,   
µε ισόποση µείωση του καταβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου της, καθώς και την τροποποίηση 
του σχετικού άρθρου 5 του Καταστατικού της. Σε εφαρµογή της ανωτέρω απόφασης της Α΄ 
Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 16ης Μαΐου 2006, η Εταιρία 
προέβη σε συµψηφισµό ζηµιών ύψους € 74.249.109,90 µειώνοντας ισόποσα το Μετοχικό 
Κεφάλαιό της (µε µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από € 4,90 σε € 1,21) (Φ.Ε.Κ. 
3289/19.05.06). Μετά τα ανωτέρω, η Καθαρή Θέση και το Μετοχικό Κεφάλαιό της Εταιρίας 
ανήλθαν σε € 31.769.057,34 και € 24.347.269,10 αντίστοιχα (20.121.710 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας έκαστης µετοχής € 1,21). 
 
Οι µέτοχοι της Εταιρίας µε ποσοστό άνω του 5,00% είναι οι ακόλουθοι: 
 

 
 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ 

 
 
 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 
ΠΟΣΟΣΤΟ  ΤΟΥ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. 10.065.447 50,02% 
Σηµείωση: Τα παραπάνω στοιχεία προέρχονται από την επίσηµη ενηµέρωση που παρέχει η Ε.Κ. για τις 
γνωστοποιήσεις υπόχρεων µετόχων, βάσει των διατάξεων του Π.∆. 51/1992.  

 
Εκτός από την Εταιρία, στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσεως 2005 και της 
περιόδου 1.1.2006-30.9.2006, περιλαµβάνεται µε την µέθοδο της Καθαρής Θέσης και η κάτωθι 
συγγενής επιχείρηση, η οποία αποκτήθηκε κατά το δ΄ τρίµηνο του 2004. 
 

 
 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ 

 
ΧΩΡΑ 

ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 

 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

 
 ΜΕΘΟ∆ΟΣ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 

ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΡΩΣΙΑ Ε.Π.Ε. Ρωσία 25,00% Καθαρή Θέση 
Σηµείωση: Η σχέση που υπαγόρευσε την ενοποίηση είναι το ποσοστό συµµετοχής της ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ Α.Ε. (25,00%) στη 
ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΡΩΣΙΑ  Ε.Π.Ε., το οποίο την καθιστά συγγενή επιχείρηση. 
 

Τα βασικά οικονοµικά στοιχεία της Εταιρίας και του Οµίλου της Εταιρίας για την περίοδο 1.1-
30.9.2006 περιγράφονται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

 
ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1.1-30.9.2006 

 ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΙΣ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  
 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε χιλ. €)   1.1 - 30.9.2006 1.1 - 30.9.2006 
Κύκλος Εργασιών           12.275             12.275 
Κέρδη προ Φόρων                 596                  594 
Κέρδη µετά Φόρων                596                  594 
Σύνολο Ενεργητικού           38.413             38.422 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων           32.951             32.980 

 
Επίσης, τα βασικά οικονοµικά στοιχεία της Εταιρίας και του Οµίλου της Εταιρίας για τις χρήσεις 
2004-2005 έχουν ως ακολούθως: 
 

 
ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΧΡΗΣΕΩΝ 2004-2005  

 ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΙΣ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  
 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε χιλ. €)  2005 2004 2005 2004 
Κύκλος Εργασιών 16.061 19.491 16.061 19.491
Κέρδη προ Φόρων 65 (6.075) 207 (6.071)
Κέρδη µετά Φόρων                        65                 (6.075)  207  (6.071) 
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Σύνολο Ενεργητικού                  37.915                  37.755  37.957  37.758 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 31.727 31.717 31.769 31.720

 
Η Εταιρία κατά τη χρήση 2005 επέτυχε την αντιστροφή των αρνητικών αποτελεσµάτων της 
προηγούµενης διετίας 2003-2004 και επανήλθε στην κερδοφορία. 
 
Τα Καθαρά (µετά Φόρων, Αµοιβών ∆.Σ., Φορολογικού Ελέγχου και ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας) 
Κέρδη της ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ Α.Ε. ανήλθαν σε € 207 χιλ., έναντι Ζηµιών ύψους € 6,071 εκατ. το 
2004. 
 
Τα Ενοποιηµένα Καθαρά (µετά Φόρων, Αµοιβών ∆.Σ., Φορολογικού Ελέγχου και ∆ικαιωµάτων 
Μειοψηφίας) Κέρδη ανήλθαν σε € 65 χιλ., έναντι Ζηµιών ύψους € 6,075 εκατ. το 2004.  
 
Η Εταιρία την 30.09.2006 απασχολεί 57 άτοµα προσωπικό, ενώ ο Όµιλος 58 άτοµα. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας αποφάσισε τη σύσταση θυγατρικής εταιρίας στη Βουλγαρία µε την 
επωνυµία «ΒΑΛΚΑΝ ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Α.Ε.». Σκοπός της θυγατρικής εταιρίας θα είναι οι  
αγοραπωλησίες ακινήτων, η κατασκευή και η ανάπτυξη αστικών οικοδοµών και οικισµών. To 
αρχικό µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας καθορίστηκε στα € 5 εκατ. Ήδη έχει ξεκινήσει η  
διαδικασία σύστασης και οργάνωσης της νέας εταιρίας, η οποία θα έχει έδρα τη Σόφια. 
 
 
2.3 Ο Προτείνων 
 
Ο Προτείνων είναι Ελληνική εταιρία εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Ιδρύθηκε το 1974 
(ΦΕΚ 2160/31.12.1974), η έδρα της είναι από την 1η Ιανουαρίου 1997 ο ∆ήµος Αµαρουσίου 
(οδός Μεγ. Αλεξάνδρου αριθµός 91) και είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του 
Υπουργείου Ανάπτυξης (Γενική Γραµµατεία Εµπορίου) µε αριθµό 8440/06/Β86/16. Ο Α.Φ.Μ. της 
Εταιρίας είναι 094047453. Λειτουργεί σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού και όπως αυτό τροποποιήθηκε µε απόφαση της Β’ 
Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 09.06.2000, ο σκοπός του Προτείνοντος είναι:  
 
� Η ανάληψη και κατασκευή τεχνικών έργων, δηµοσίων ή ιδιωτικών, µε οποιαδήποτε µέθοδο, 

συµπεριλαµβανοµένης της αναλήψεως έργων µε το σύστηµα «Μελέτη-Κατασκευή- 
Αυτοχρηµατοδότηση-Εκµετάλλευση».  

� Η εκπόνηση µελετών κατασκευής τεχνικών έργων δηµοσίων ή ιδιωτικών.  
� Οι επενδύσεις για την ανάπτυξη αστικών και µη ακινήτων (ενδεικτικώς: κτιρίων 

διαµερισµάτων, γραφείων, εµπορικών κέντρων, ξενοδοχείων) και την κατασκευή µεγάλων 
οικιστικών µονάδων.  

� Η οργάνωση, εκµετάλλευση και διαχείριση εµπορικών, βιοµηχανικών, τουριστικών ή 
αγροτικών εγκαταστάσεων.  

� Η αξιοποίηση, διαχείριση και εκµετάλλευση αστικών και µη ακινήτων που ανήκουν στην 
Εταιρία ή σε τρίτους.  

� Η ανάληψη οικοδοµικών εργασιών, η ανέγερση και εκµετάλλευση κτιριακών συγκροτηµάτων 
και εγκαταστάσεων σε ιδιόκτητα οικόπεδα ή και σε οικόπεδα τρίτων µε το σύστηµα της 
αντιπαροχής και µε σκοπό την µεταπώλησή τους µε κέρδος.  

� Η παροχή τεχνικών υπηρεσιών και συµβουλών για την αξιοποίηση ακινήτων και τον έλεγχο 
κόστους επενδύσεων, µε την εκπόνηση µελετών και τεχνικών εκθέσεων πάσης φύσεως.  

� Η παροχή τεχνικής υποστήριξης για την διενέργεια διαγωνισµών προς ανάθεση τεχνικών 
έργων.  

� Η εκµετάλλευση ξενοδοχειακών µονάδων και εν γένει τουριστικών συγκροτηµάτων και 
εγκαταστάσεων, καθώς και η άσκηση πάσης φύσεως τουριστικών επιχειρήσεων   
(ενδεικτικώς: ξενοδοχειακών καταλυµάτων, ξενώνων, εγκαταστάσεων ειδικής τουριστικής 
υποδοµής, περιλαµβανοµένης της µισθώσεως, αγοράς, πωλήσεως, ανεγέρσεως του 
εξοπλισµού και της εκµεταλλεύσεως ξενοδοχειακών µονάδων και τουριστικών  
εγκαταστάσεων κάθε είδους και µορφής και της τουριστικής αξιοποιήσεως  εκτάσεων ή  
κτισµάτων ιδιόκτητων ή τρίτων, ως και της εκµεταλλεύσεως αυτών).  

� Η συµµετοχή µε οποιονδήποτε τρόπο είτε µε εισφορές είτε µε απόκτηση εταιρικών τίτλων,  
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σε άλλες επιχειρήσεις, που υφίστανται ή θα ιδρυθούν, ηµεδαπές ή αλλοδαπές, ως επίσης και  
η συµµετοχή σε αύξηση κεφαλαίου των ανωτέρω εταιριών. Στις επιχειρήσεις αυτές 
συµπεριλαµβάνονται επιχειρήσεις του εν γένει χρηµατοπιστωτικού χώρου, όπως ενδεικτικά, 
τράπεζες, εταιρίες επενδύσεως χαρτοφυλακίου, εταιρίες παροχής επενδυτικών υπηρεσιών,   
µε τήρηση του εκάστοτε ισχύοντος νοµικού πλαισίου.  

� Οι επενδύσεις για τη µελέτη, κατασκευή, ανάπτυξη και εκµετάλλευση ενεργειακών έργων και 
ιδίως θερµοηλεκτρικών, υδροηλεκτρικών και έργων από ανανεώσιµες πηγές ενέργειας.  

� Η ίδρυση και εκµετάλλευση µονάδων εξόρυξης και παραγωγής λατοµικών προϊόντων και 
γενικά δοµικών υλικών.  

� Η βιοµηχανική παραγωγή, διάθεση και εµπορία δοµικών και γενικά οικοδοµικών υλικών.  
� Η µελέτη, κατασκευή και συναρµολόγηση κάθε είδους βιοµηχανικού εξοπλισµού και 

βιοµηχανικών εγκαταστάσεων.  
� Η κατασκευή οποιουδήποτε είδους µηχανηµάτων και γενικά οι µεταλλικές κατασκευές, 

ξυλουργικές και πάσης φύσεως κατασκευές.  
� Η κατασκευή, ολικά ή µερικά, και η εµπορία αυτοκινήτων, ελκυστήρων, γεωργικών 

µηχανηµάτων και γενικά οχηµάτων κάθε είδους και χρήσης, καθώς και των εξαρτηµάτων και 
ανταλλακτικών αυτών.  

� Η βιοµηχανική επεξεργασία ξύλου, ως και η παραγωγή, διάθεση και εµπορία ξυλουργικών 
κατασκευών.  

� Η βιοµηχανική παραγωγή, διάθεση και εµπορία µεταλλουργικών προϊόντων οποιασδήποτε 
φύσεως, συµπεριλαµβανοµένων σιδηροσωλήνων, γενικώς δε προϊόντων σωληνουργίας και 
ελασµατουργίας.  

� Η ανάληψη εργασιών εξοπλισµού εργοστασίων και γενικώς οικοδοµών.  
� Η αντιπροσώπευση στην ηµεδαπή οίκων του εσωτερικού ή του εξωτερικού και γενικά 

επιχειρήσεων που επιδιώκουν τις ίδιες ή παρεµφερείς δραστηριότητες µε εκείνες που 
προαναφέρθηκαν.  

� Η συµµετοχή σε επιχειρήσεις, που έχουν τον ίδιο ή συναφείς σκοπούς, ως και σε   
επιχειρήσεις επενδύσεων σε ακίνητα.  

 
Ο Όµιλος του Προτείνοντος δραστηριοποιείται στους ακόλουθους τοµείς: (i) στον τοµέα των 
κατασκευών, (ii) στον τοµέα ανάπτυξης ακινήτων-εκµεταλλεύσεις, (iii) στον τοµέα παραγωγής 
ενέργειας και (iv) στον τοµέα βιοµηχανικής παραγωγής χαλυβδοσωλήνων, προϊόντων ξύλου και 
επεξεργασίας µαρµάρου. 
 
Συγκεκριµένα:  
 
(i) Αναφορικά µε τον τοµέα των κατασκευών, ο Προτείνων έχει να επιδείξει µια σειρά έργων 
υποδοµής που διακρίνονται για την εισαγωγή σηµαντικών τεχνικών καινοτοµιών, για την 
ανάδειξη της ποιότητας των Ελληνικών κατασκευών και για την ενίσχυση της βαρύτητας του 
εγχώριου κατασκευαστικού κλάδου διεθνώς. Τα τελευταία χρόνια επεκτείνει τις 
δραστηριότητές του στα Βαλκάνια, στην Ουκρανία και στην Ρωσία, όπου προβαίνει σε 
σηµαντικές επενδύσεις στον τοµέα των ακινήτων. Στο πλαίσιο του Ν. 2940/2001, ο   
Προτείνων είναι µία από τις δεκατέσσερις εταιρίες µε εργοληπτικό πτυχίο ανώτατης, 7ης τάξης. 
Επίσης, µέσω της κατά 100,00% θυγατρικής του εταιρίας ΘOΛOΣ A.E., ο Προτείνων   
απέκτησε και δεύτερο πτυχίο 6ης τάξης που, σε συνδυασµό µε εργοληπτικό πτυχίο ανώτατης 
7ης τάξης, του δίνουν τη δυνατότητα να αναλαµβάνει δηµόσια έργα από € 8,8 εκατ. και χωρίς 
ανώτατο όριο. 

 
(ii) Αναφορικά µε τον τοµέα ανάπτυξης ακινήτων-εκµεταλλεύσεις, ο Προτείνων µε στόχο την 
προαγωγή της Ελληνικής επιχειρηµατικότητας εκτός συνόρων έχει ανοίξει σηµαντικούς 
δρόµους σε µεγάλες και πολλά υποσχόµενες ξένες αγορές, όπως αυτές της Ουκρανίας, της 
Ρωσίας και της Βουλγαρίας. Η ανάπτυξη και εκµετάλλευση ακινήτων είναι ο τοµέας που ο 
Όµιλος του Προτείνοντος δίδει ολοένα και µεγαλύτερη έµφαση, λόγω του γενικότερου 
προσανατολισµού των έργων παγκοσµίως σε µορφές «κατασκευής-χρηµατοδότησης-
εκµετάλλευσης» από ιδιωτικές εταιρίες και κοινοπρακτικά σχήµατα.  

 
(iii) Αναφορικά µε τον τοµέα παραγωγής ενέργειας, ο Προτείνων έχει διεισδύσει στον τοµέα 
παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας εκµεταλλευόµενος την τεχνογνωσία και την εµπειρία του 
στην κατασκευή υδροηλεκτρικών σταθµών και στοχεύει να αποκτήσει σηµαντικό ρόλο στην 
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πρόσφατα απελευθερωθείσα αγορά ηλεκτρικής ενέργειας στην Ελλάδα. Ειδικότερα, ο 
Προτείνων έχει προχωρήσει στην υλοποίηση των παρακάτω δύο υδροηλεκτρικών έργων 
(ΥΗΕ). Όσον αφορά το ΥΗΕ στα Θεοδωριανά νοµού Άρτας, ο Προτείνων έχει ολοκληρώσει από 
τον Απρίλιο του 2001 το πρώτο ιδιωτικό Υδροηλεκτρικό Έργο που κατασκευάστηκε στην 
Ελλάδα, στο πλαίσιο της απελευθέρωσης της Ελληνικής αγοράς ηλεκτρικής ενέργειας. Η 
επένδυση αυτή αφορά στην κατασκευή µικρού Υδροηλεκτρικού Έργου (ΥΗΕ) στα ανατολικά 
Τζουµέρκα, ισχύος 4 MW. Από το ∆εκέµβριο του 2003 ξεκίνησε η εµπορική λειτουργία του 
σταθµού και η πώληση της παραγόµενης ηλεκτρικής ενέργειας στον ∆ΕΣΜΗΕ (βάσει 10ετούς 
συµφωνίας). Κατά το 2005, ο Σταθµός Παραγωγής Ηλεκτρικής Ενέργειας είχε κύκλο εργασιών 
€ 824 χιλ. και απέφερε κέρδη προ φόρων της τάξης των € 567 χιλιάδων. Το δεύτερο βήµα του 
Προτείνοντος στον τοµέα της Ενέργειας αφορά σε ένα Υδροηλεκτρικό Έργο πολλαπλάσιας 
ισχύος 93 MW στον Άγιο Νικόλαο του νοµού Άρτας. Το ΥΗΕ Αγίου Νικολάου χωροθετείται 
ανάντη του ΥΗΕ Πουρναρίου I της ∆ΕΗ Α.Ε. στον ποταµό Άραχθο και το κόστος της 
επένδυσης ανέρχεται σε € 147 εκατ., µε απόδοση 300 εκατοµµύρια κιλοβατώρες ετησίως. Τα 
αναµενόµενα ετήσια έσοδα που θα προέρχονται από την πώληση της παραγόµενης ηλεκτρικής 
ενέργειας θα ξεπερνούν τα € 20 εκατ. Για το ΥΗΕ Αγ. Νικολάου ο Προτείνων έχει λάβει από τη 
Ρυθµιστική Αρχή Ενέργειας άδεια παραγωγής, από το ΥΠΕΧΩ∆Ε προέγκριση χωροθέτησης και 
προκαταρκτική περιβαλλοντική αξιολόγηση, ενώ πρόσφατα ελήφθη η Κοινή Υπουργική 
Απόφαση (ΠΕΧΩ∆Ε, Ανάπτυξης, Αγροτικής Ανάπτυξης) για την έγκριση των περιβαλλοντικών 
όρων και είναι σε αναµονή της απόφασης του Συµβουλίου της Επικρατείας. Αυτό είναι το 
κυριότερο βήµα για την άδεια εγκατάστασης και για την υλοποίηση του έργου. 

 
(iv) Αναφορικά µε τον τοµέα βιοµηχανικής παραγωγής χαλυβδοσωλήνων, προϊόντων ξύλου και 
επεξεργασίας µαρµάρου, ο Προτείνων από το 1993 έχει επεκτείνει τις δραστηριότητές του σε 
βιοµηχανικές µονάδες, στοχεύοντας σε συνέργιες και καθετοποίηση της παραγωγικής του 
δραστηριότητας. Ο Προτείνων µέσω της καθετοποίησης της δραστηριότητας του και της 
ύπαρξης θυγατρικών του σε σχετικές µε το κατασκευαστικό αντικείµενο δραστηριότητες, 
επιτυγχάνει οικονοµίες κλίµακος, εξασφαλίζει βασικές πρώτες ύλες και πραγµατοποιεί κατά 
αυτό τον τρόπο σηµαντική εξοικονόµηση. Η διοίκηση του Προτείνοντος εφαρµόζει στον τοµέα 
της βιοµηχανικής δραστηριότητας στρατηγική περικοπής δραστηριοτήτων και περιορισµό 
αυτών στις µόνο απολύτως απαραίτητες, ώστε να επιτύχει αφενός µεν µείωση του κόστους, 
αφετέρου να βελτιστοποιήσει τη λειτουργία των σηµαντικών για αυτήν βιοµηχανικών 
δραστηριοτήτων. 

 
Οι βιοµηχανικές µονάδες του Οµίλου του Προτείνοντος είναι οι ακόλουθες: 
 
• ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ Α.Ε. 

Η Εταιρία περιγράφεται στην ενότητα 2.2. 
• ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΣΩΛΗΝΟΥΡΓΕΙΑ Α.Ε. 

Πρόκειται για 100,00% θυγατρική εταιρία του Προτείνοντος µε δραστηριότητα σαράντα ετών 
στην κατασκευή χαλυβδοσωλήνων και την διάθεση τους στην αγορά της Ελλάδας και του 
εξωτερικού. 

• ΜΑΡΜΑΡΑ ΚΑΒΑΛΑΣ Α.Ε. 
Η εταιρία ΜΑΡΜΑΡΑ ΚΑΒΑΛΑΣ Α.Ε., είναι κατά 77,00% θυγατρική του Προτείνοντος και 
δραστηριοποιείται στην εξόρυξη, επεξεργασία και εµπορία προϊόντων µαρµάρου στην 
ελληνική και τις ξένες αγορές. 

 
Τα βασικά οικονοµικά στοιχεία του Προτείνοντος για την περίοδο 1.1-30.9.2006 περιγράφονται 
στον πίνακα που ακολουθεί: 
 
                              ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1.1-30.9.2006 

 ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΙΣ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  
 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε χιλ. €)   1.1 - 30.9.2006 1.1 - 30.9.2006 
Κύκλος Εργασιών 120.032  44.909
Κέρδη προ Φόρων  24.704  8.459 
Κέρδη µετά Φόρων και ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας 19.103 6.499
Σύνολο Ενεργητικού 430.824  311.186 
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Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 234.647 193.879 
 
Επίσης, τα βασικά οικονοµικά στοιχεία του Προτείνοντος για τις χρήσεις 2004-2005 έχουν ως 
ακολούθως: 
 

 
ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΧΡΗΣΕΩΝ 2004-2005  

 ΜΕ ΒΑΣΗ ΤΙΣ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ  
 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε χιλ. €)   2005 2004 2005 2004 
Κύκλος Εργασιών 116.935  120.034  84.299 76.465 
Κέρδη προ Φόρων  26.668  20.918  20.801 11.665 
Κέρδη µετά Φόρων και  
∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας 19.631  14.185

 
15.043 4.648 

Σύνολο Ενεργητικού 383.480  331.117  290.644 259.343 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 222.529 208.954 194.219 188.055

 
Οι µέτοχοι µε ποσοστό άνω του 5,00% είναι οι ακόλουθοι: 
 

 
 
 

ΜΕΤΟΧΟΣ 

 
 
 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 
ΠΟΣΟΣΤΟ ΤΟΥ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

Πρόδροµος Εµφιετζόγλου  15.993.999 23,89% 
SMALLCAP WORLD FUND INC 3.369.046 5,03% 
Σηµείωση: Τα παραπάνω στοιχεία προέρχονται από την επίσηµη ενηµέρωση που παρέχει η Ε.Κ. για τις γνωστοποιήσεις υπόχρεων 
µετόχων, βάσει των διατάξεων του Π.∆. 51/1992. 

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Προτείνοντος, σύµφωνα µε την από 27.09.2002 απόφαση της 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, αποτυπώνεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

 
ΟΝΟΜΑ 

 
Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 

 
Πρόδροµος Eµφιετζόγλου του Συµεών 

Πρόεδρος του ∆.Σ., Γενικός ∆ιευθυντής και Τεχνικός 
∆ιευθυντής, Εκτελεστικό Μέλος 

Μελποµένη Εµφιετζόγλου του Προδρόµου ∆ιευθύνουσα Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Νικόλαος Καµπάς του Ιωάννου Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Γεώργιος ∆ηµάκης του Ιωάννου Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Ελευθέριος Τριβουλίδης του Σπυρίδωνος Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Απόστολος Αθανασόπουλος του Νικολάου Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Ελένη Βοζάνη του Αλεξάνδρου Σύµβουλος, Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Άγγελος Τσακλάγκανος του Αθανασίου Σύµβουλος, Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό Μέλος 
Γεώργιος Καλίνογλου του Νικολάου Σύµβουλος, Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος 
 
Η θητεία του ∆.Σ. είναι πενταετής (5) και λήγει την 27.09.2007. 
 
Στις 30.9.2006, στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του Προτείνοντος, περιλαµβάνονται 
µε τη µέθοδο της Ολικής Ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις:  
 

 
 
 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ 

 
 
 

Ε∆ΡΑ 

 
 

ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

 
ΣΧΕΣΗ ΠΟΥ 

ΥΠΑΓΟΡΕΥΣΕ ΤΗΝ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 

ΒΑΛΚΑΝ ΕΞΠΟΡΤ Α.Ε. Αγχίαλος Θεσ/νίκης 50,31%(*) Ποσοστό Συµµετοχής
ΘΟΛΟΣ Α.Ε. Αµαρούσιο Αττικής 100,00% Ποσοστό Συµµετοχής
ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΚΙΝΗΤΑ Α.Ε. Αµαρούσιο Αττικής 100,00% Ποσοστό Συµµετοχής
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΣΩΛΗΝΟΥΓΡΕΙΑ Α.Ε. Χαλκίδα 100,00% Ποσοστό Συµµετοχής
ΜΑΡΜΑΡΑ ΚΑΒΑΛΑΣ Α.Ε. Καβάλα 77,07% Ποσοστό Συµµετοχής
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΞΥΛΟΥ Α.Ε. Σάπες Κοµοτηνής 98,62% Ποσοστό Συµµετοχής
ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΟΥΚΡΑΝΙΑ Α.Ε. Ουκρανία 100,00% Ποσοστό Συµµετοχής
ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Α.Ε. Βουλγαρία 95,70% Ποσοστό Συµµετοχής
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ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΡΩΣΙΑ Ε.Π.Ε. 

 
Ρωσία 

60,00% (Άµεσα) 
26,43% (Έµµεσα)

 
Ποσοστό Συµµετοχής

(*) Το ποσοστό συµµετοχής του Προτείνοντος στην Εταιρία επί του συνολικού αριθµού µετοχών της δεύτερης κατά την 30.9.2006 
ανέρχεται σε 49,38%. Το ποσοστό συµµετοχής (µόνο για λόγους ενοποίησης) του Προτείνοντος στην Εταιρία υπολογίζεται επί του 
συνολικού αριθµού των µετοχών µε δικαίωµα ψήφου, αφού δηλαδή έχουν αφαιρεθεί οι ίδιες µετοχές της Εταιρίας, και ανέρχεται σε 
50,31%. 
 
Επίσης, στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις του Προτείνοντος κατά την 30.9.2006 
περιλαµβάνονται µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσης και οι ακόλουθες Κοινοπραξίες, στις οποίες 
συµµετέχει ο Προτείνων και προβαίνουν σε κοινοπρακτική εκτέλεση έργων: 
 

 
 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ  

 
 

Ε∆ΡΑ 

 
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

 
ΜΕΘΟ∆ΟΣ 

ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - EDISTRA EDILIZIA STRADALE SPA" Ελλάδα 99,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ELLISDON CONSTRUCTION INC." Ελλάδα 50,00% Καθαρή Θέση
Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΕΜΠΕ∆ΟΣ Α.Ε. - ΕΥΚΛΕΙ∆ΗΣ - 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ∆ΥΝΑΜΙΚΗ" Ελλάδα 93,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΑΘΗΝΑ Α.Ε.Τ.Β.&Τ.Ε." Ελλάδα 50,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΤΕΡΝΑ Α.Ε." Ελλάδα 2,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΑΤΤΙ-ΚΑΤ Α.Τ.Ε." Ελλάδα 99,80% Καθαρή Θέση
Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΑΘΗΝΑΪΚΗ ΤΕΝΙΚΗ Α.Ε. - 
ΠΑΡΝΩΝ Α.Ε." Ελλάδα 62,50% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΑΚΤΩΡ - ΠΑΝΤΕΧΝΙΚΗ - ΜΗΧΑΝΙΚΗ" Ελλάδα 20,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΑΚΤΩΡ -ΜΗΧΑΝΙΚΗ - ΜΟΧΛΟΣ - ΑΛΤΕ" Ελλάδα 4,38% Καθαρή Θέση
Κ/ΞΙΑ "ΑΚΤΩΡ -ΜΗΧΑΝΙΚΗ - ΜΟΧΛΟΣ - ΑΛΤΕ  
(ΕΓΝ.Ο∆Ο. -ΒΕΡΟΙΑ)" Ελλάδα 20,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΘΕΜΕΛΗ Α.Ε. - ΠΑΡΝΩΝ Α.Ε." Ελλάδα 90,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΠΑΝΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε." Ελλάδα 50,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΧΡ. ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΙ∆ΗΣ Α.Ε." Ελλάδα 50,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΠΑΡΝΩΝ Α.Ε." Ελλάδα 92,50% Καθαρή Θέση
Κ/ΞΙΑ "ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. - ΠΑΝΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε. 
(ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥΠΟΛΗ)" Ελλάδα 50,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΘΕΣΣΑΛΙΚΗ - ΕΛΤΕΡ - ΜΗΧΑΝΙΚΗ - ΤΕ ΧΡ. ΚΩΝ/∆ΗΣ" Ελλάδα 28,33% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΘΕΣΣΑΛΙΚΗ - ΜΗΧΑΝΙΚΗ - ΕΛΤΕΡ" Ελλάδα 25,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΑΘΗΝΑ - ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε." Ελλάδα 50,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΤΕΡΝΑ - ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε." Ελλάδα 35,00% Καθαρή Θέση

Κ/ΞΙΑ "ΘΕΜΕΛΙΟ∆ΟΜΗ - ΜΗΧΑΝΙΚΗ - ΜΟΧΛΟΣ" Ελλάδα 40,00% Καθαρή Θέση
 
Ο Προτείνων την 30.9.2006 απασχολεί 437 άτοµα, ενώ σε επίπεδο Οµίλου απασχολούνται 788 
άτοµα.  
 
 
2.4 Ο Σύµβουλος του Προτείνοντoς 
 
H «ARTION Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.» µε έδρα την Αθήνα (οδός Σίνα αριθµός 4) ενεργεί, 
σύµφωνα µε το 12 του Νόµου, ως σύµβουλος του Προτείνοντος για τη ∆ηµόσια Πρόταση. Ο 
Σύµβουλος είναι Ε.Π.Ε.Υ., δικαιούµενη να παρέχει στην Ελλάδα την επενδυτική υπηρεσία του 
άρθρου 2 στοιχείο παράγραφος 1 στοιχείο δ του Ν. 2396/1996, ως ισχύει.  
 
Ο Σύµβουλος συνυπογράφει το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο και βεβαιώνει, έχοντας καταβάλει 
την απαιτούµενη επιµέλεια, ότι το περιεχόµενο του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου είναι 
ακριβές. 
 
 
 

2.5 Εξουσιοδοτηµένο Πιστωτικό Ίδρυµα για την Kατάθεση των ∆ηλώσεων 
Αποδοχής  

 
Ο Προτείνων έχει ορίσει και εξουσιοδοτήσει την «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε.», 
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πιστωτικό ίδρυµα, που εδρεύει στο ∆ήµο Αθηναίων (οδός Όθωνος αριθµός 8) ως ∆ιαχειρίστρια 
για την παραλαβή των ∆ηλώσεων Αποδοχής, όπως προβλέπεται στο άρθρο 18 του Νόµου. Τα 
καθήκοντα της ∆ιαχειρίστριας συνίστανται στην παραλαβή  όλων των ∆ηλώσεων Αποδοχής, την 
εποπτεία και την πραγµατοποίηση της µεταβίβασης των εγκύρως προσφερθέντων Μετοχών της 
∆ηµόσιας Πρότασης, συµπεριλαµβανοµένης της καταβολής του τιµήµατος για τους 
Αποδεχόµενους Μετόχους. 
 
Επίσης, Μέτοχοι, που εγκύρως δύνανται να µετάσχουν στη διαδικασία της ∆ηµόσιας Πρότασης, 
µπορούν να λάβουν πρόσθετες πληροφορίες για τη διαδικασία υποβολής ∆ηλώσεων Αποδοχής και 
αντίγραφα του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου από όλα τα υποκαταστήµατα της 
∆ιαχειρίστριας στην Ελλάδα, του Συµβούλου, και του Προτείνοντος. Επιπλέον, αντίγραφα του 
παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου µπορούν να ληφθούν από τους διαδικτυακούς τόπους του 
Συµβούλου (www.artion.net) και του Προτείνοντος (www.michaniki.gr). 
 
 
2.6 Υπεύθυνοι Σύνταξης του Πληροφοριακού ∆ελτίου 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 11 παράγραφος 1 στοιχείο ε’ του Νόµου, ο κ. Πρόδροµος Εµφιετζόγλου, 
Πρόεδρος του ∆.Σ. (Εκτελεστικό Μέλος), Γενικός ∆ιευθυντής και Τεχνικός ∆ιευθυντής, είναι 
υπεύθυνος για τη σύνταξη του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου και βεβαιώνει την πληρότητα  
και την ακρίβεια του περιεχοµένου του. 
 
 
2.7 Βεβαίωση Χορηγούµενη από την Alpha Τράπεζa A.E. 
 
Η «Alpha Τράπεζα Α.Ε.» (µε έδρα την Αθήνα, οδός Σταδίου αριθµός 40), η οποία είναι πιστωτικό 
ίδρυµα, που έχει µόνιµη εγκατάσταση και λειτουργεί στην Ελλάδα, βεβαιώνει σύµφωνα µε το 
άρθρο 9 παράγραφος 3 του Νόµου ότι ο Προτείνων διαθέτει τα απαραίτητα κεφάλαια για να 
καταβάλει ολόκληρο το τίµηµα, ανερχόµενο την 22η Ιανουαρίου 2007, κατ’ ανώτατο ποσό σε      
€ 30.000.000,00  (πλέον των αναλογούντων στον Προτείνοντα εξόδων µεταβίβασης) προς τους  
Αποδεχόµενους Μετόχους της Εταιρίας που εγκύρως θα αποδεχθούν την προς αυτούς 
απευθυνόµενη ∆ηµόσια Πρόταση, εφ’ όσον πληρωθούν οι όροι και οι προϋποθέσεις που 
αναφέρονται στο σχετικό Πληροφοριακό ∆ελτίο και στο Ν. 3461/2006. Η «Alpha Τράπεζα Α.Ε.» 
δήλωσε στην ίδια επιστολή ότι δεν παρέχει οποιαδήποτε εγγύηση κατά την έννοια των άρθρων 
847 επ. του Αστικού Κώδικα. 
 
 
2.8 Οι Μετοχές που Αποτελούν Αντικείµενο της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Το σύνολο των µετοχών, στις οποίες το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας διαιρείται, είναι 
20.121.710 κοινές, ονοµαστικές, µετά ψήφου, µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 1,21 εκάστη. Οι 
Μετοχές διαπραγµατεύονται στην Αγορά Αξιών του Χ.Α. 
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση αφορά όλες τις κοινές, ονοµαστικές, µετά ψήφου, µετοχές της Εταιρίας, τις 
οποίες ο Προτείνων άµεσα ή έµµεσα δεν κατέχει και διαρκούσης της ∆ηµόσιας Προτάσεως δεν  
θα αποκτήσει, οι οποίες, κατ’ αριθµό, ανήρχοντο, στις 16 Ιανουαρίου 2007, σε 9.970.710  
µετοχές ή ποσοστό 49,55% του συνολικώς καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των 
δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας.  
 
Ο Προτείνων προτίθεται να αποκτήσει τις Μετοχές της ∆ηµόσιας Πρότασης, ήτοι µεθ’ όλων των 
δικαιωµάτων, αξιώσεων και απαιτήσεων που, σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρίας και το 
νόµο, ενσωµατώνονται, περιέχονται, συνδέονται ή απορρέουν από τις υπόψη µετοχές, άπαντα 
ελεύθερα βαρών, δεσµεύσεων, κατασχέσεων, περιορισµών, επισχέσεων, απαγορεύσεων, 
προνοµίων, ελαττωµάτων, δικαιωµάτων (π.χ. επικαρπίας) και αξιώσεων τρίτων. 
 
 
2.9 Μετοχές του Προτείνοντα 
 
Ο Προτείνων, άµεσα ή έµµεσα, κατείχε, την 16η Ιανουαρίου 2007, 10.151.000 κοινές, 
ονοµαστικές, µετά ψήφου, Μετοχές της Εταιρίας ή ποσοστό 50,45% του συνολικώς 
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καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας. Κατά την αυτή 
ηµεροµηνία, οι υπόλοιπες κοινές, ονοµαστικές, µετά ψήφου, Μετοχές της Εταιρίας ανέρχονται σε  
9.970.710 ή ποσοστό 49,55% του συνολικώς καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των 
δικαιωµάτων ψήφου.  
 
Για την περίοδο µε έναρξη την ηµεροµηνία δηµοσιοποίησης της ∆ηµόσιας Πρότασης (17.1.2007) 
και λήξη την τελευταία ηµέρα της Περιόδου Αποδοχής, ο Προτείνων διατηρεί το δικαίωµα να 
αποκτήσει Μετοχές, χρηµατιστηριακώς ή εξωχρηµατιστηριακώς.  
 
Τυχόν τέτοιες αποκτήσεις θα ανακοινώνονται σύµφωνα µε την παράγραφο 2 του άρθρου 24 του 
Νόµου. 
 
 
2.10 Ανώτατος Αριθµός Μετοχών που ∆εσµεύεται να Αποκτήσει ο Προτείνων 
 
Υπό τους όρους και τις προϋποθέσεις του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου, ο Προτείνων 
δεσµεύεται να αποκτήσει όλες τις Μετοχές της ∆ηµόσιας Πρότασης που θα του προσφερθούν, 
ήτοι, µε ηµεροµηνία αναφοράς την 16η Ιανουαρίου 2007, κατ’ ανώτατο αριθµό 9.970.710 ή 
ποσοστό 49,55% του συνολικώς καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων 
ψήφου της Εταιρίας. 
 
 
2.11 Ελάχιστος Αριθµός Μετοχών που Πρόκειται να Αποκτήσει ο Προτείνων 
 
Συνεπεία του υποχρεωτικού χαρακτήρα της ∆ηµόσιας Πρότασης, δεν υφίσταται, κατά το Νόµο, 
ελάχιστος αριθµός Μετοχών της ∆ηµόσιας Πρότασης, που ο Προτείνων θα πρέπει να αποκτήσει 
για να ισχύσει αυτή. 
 
 
2.12 Αναθεώρηση της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Ο Προτείνων ενηµέρωσε εγγράφως την 23η Ιανουαρίου 2007, την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και 
το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας για την υποβολή αναθεωρηµένης ∆ηµόσιας Πρότασης,  
αυξάνοντας το προσφερόµενο τίµηµα για κάθε Μετοχή, ως προς την οποία η ∆ηµόσια Πρόταση 
θα γίνει εγκύρως αποδεκτή, από αρχικά € 2,45 τοις µετρητοίς, στο ποσό € 3,00 τοις µετρητοίς. 
Ταυτόχρονα υπέβαλλε σχέδιο Πληροφοριακού ∆ελτίου, σύµφωνα µε το άρθρο 10 Ν. 3461/2006. 
 
Το αναθεωρηµένο Προσφερόµενο Αντάλλαγµα (€ 3,00) είναι κατά 22,45% ανώτερο από την 
υψηλότερη τιµή στην οποία ο Προτείνων απέκτησε κατά τους δώδεκα (12) µήνες που 
προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την οποία κατέστη υπόχρεος να υποβάλλει τη ∆ηµόσια 
Πρόταση, Μετοχές, ήτοι την τιµή € 2,45. Επίσης, το αναθεωρηµένο Προσφερόµενο Αντάλλαγµα 
είναι ανώτερο κατά ποσοστό 77,51%, ήτοι κατά € 1,31 ανά Μετοχή της ΜΣΧΤ κατά την περίοδο 
µεταξύ 29.6.2006 και 29.12.2006, δηλαδή κατά το διάστηµα των έξι (6) µηνών που προηγούνται 
της ηµεροµηνίας υποχρέωσης υποβολής της ∆ηµόσιας Πρότασης. Η ΜΣΧΤ ανήρχετο κατά την 
αυτή ως άνω περίοδο σε € 1,69. 
 
Οι υπόλοιποι όροι και προϋποθέσεις της ∆ηµόσιας Πρότασης παραµένουν ίδιοι.  
 
Ο Προτείνων προχώρησε σε αναθεώρηση της τιµής της ∆ηµόσιας Πρότασης, λόγω της ανόδου 
της τιµής της Μετοχής άνω του αρχικού Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος (€2,45) και αποφάσισε 
την αύξηση αυτού σε € 3,00 ώστε να εξασφαλιστεί η επιτυχής έκβασή της. 
 
 
2.13 Το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα 
 
Υπό τους όρους της ∆ηµόσιας Πρότασης, ο Προτείνων προσφέρεται να καταβάλει για κάθε 
Μετοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης, ως προς την οποία η ∆ηµόσια Πρόταση γίνεται εγκύρως 
αποδεκτή, το ποσό των  € 3,00 ανά Μετοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης, σε µετρητά. 
 
Το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα  σύµφωνα µε το άρθρο 9 παράγραφος 4 του Νόµου δεν µπορεί 
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να είναι κατώτερο από: (α) τη ΜΣΧΤ των Μετοχών κατά τους έξι (6) µήνες που προηγούνται της 
ηµεροµηνίας κατά την οποία ο προτείνων κατέστη υπόχρεος να υποβάλει τη ∆ηµόσια Πρόταση, 
και (β) την υψηλότερη τιµή στην οποία ο Προτείνων απέκτησε κατά τους δώδεκα (12) µήνες   
που προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την οποία κατέστη υπόχρεος να υποβάλει τη ∆ηµόσια 
Πρόταση, Μετοχές.  
  
Η ΜΣΧΤ κατά την περίοδο µεταξύ 29ης Ιουνίου 2006 και 29ης ∆εκεµβρίου 2006, ήτοι κατά το 
διάστηµα των έξι (6) µηνών που προηγούνται της ηµεροµηνίας που ο Προτείνων κατέστη 
υπόχρεος να υποβάλλει ∆ηµόσια Πρόταση, ανερχόταν σε € 1,69, ενώ η τιµή του στοιχείου (β) 
ανωτέρω ανέρχεται σε € 2,45. 
 
Από το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα, που οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι θα λάβουν, θα αφαιρεθούν τα 
προβλεπόµενα στον Κανονισµό Εκκαθάρισης δικαιώµατα, υπέρ του Κ.Α.Α. που βαρύνουν, αυτούς 
κατά το άρθρο 7 παρ. 3 της υπ’ αριθ. 1/συν.153/18.12.2006 Απόφασης της εταιρίας «Ελληνικά 
Χρηµατιστήρια Α.Ε. Συµµετοχών, Εκκαθάρισης, ∆ιακανονισµού και Καταχώρησης», σήµερα 
ανερχόµενα σε ποσοστό 0,08% επί της αξίας της συναλλαγής, ως τοιαύτης νοουµένης το 
γινόµενο του αριθµού των Μεταβιβαζοµένων Μετοχών της ∆ηµόσιας Πρότασης επί το 
µεγαλύτερο µεταξύ του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος και της τιµής κλεισίµατος της Μετοχής 
στο Χ.Α. την προηγούµενη της υποβολής των απαραίτητων εγγράφων στο Κ.Α.Α. ηµέρα. 
 
 
2.14 Πληροφορίες για τη Χρηµατοδότηση της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Ο Προτείνων διαθέτει τα απαιτούµενα µέσα για τη χρηµατοδότηση της ∆ηµόσιας Πρότασης και 
προτίθεται να καταβάλλει το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα: (i) µε χρήση ιδίων διαθεσίµων και (ii) 
εφόσον η αποδοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης από τα πρόσωπα στα οποία απευθύνεται είναι 
µεγάλη, µε χρήση κεφαλαίων από τραπεζικό δανεισµό. ∆εν προβλέπεται η εκχώρηση των 
δικαιωµάτων ψήφου των Μεταβιβαζοµένων Μετοχών από τον Προτείνοντα σε δανείστρια 
τράπεζα. 
 
 
2.15 ∆ικαίωµα Εξόδου (Sell-out) 
 
Σε περίπτωση που ο Προτείνων, ο οποίος µετά την υποβολή ∆ηµόσιας Πρότασης προς όλους  
τους κατόχους κινητών αξιών της υπό εξαγορά Eταιρίας και για το σύνολο των αξιών τους, 
κατέχει κινητές αξίες που αντιπροσωπεύουν ποσοστό τουλάχιστον 90,00% του συνόλου των 
δικαιωµάτων ψήφου της υπό εξαγορά Εταιρίας, υποχρεούται για περίοδο τριών (3) µηνών από  
τη δηµοσίευση των αποτελεσµάτων της ∆ηµόσιας Πρότασης να αποκτήσει χρηµατιστηριακά, 
στην τιµή σε µετρητά που ισούται µε το αντάλλαγµα της τιµής της ∆ηµόσιας Πρότασης, όλες τις 
κινητές αξίες της υπό εξαγορά Eταιρίας που θα του προσφερθούν. Εφόσον το ζητήσουν οι 
κάτοχοι των κινητών αξιών της υπό εξαγορά Eταιρίας, το τίµηµα λαµβάνει τη µορφή των  
κινητών αξιών, που απετέλεσαν το αντικείµενο της πρότασης και ισούται µε το αντάλλαγµα της 
πρότασης. Με απόφαση της Ε.Κ. µπορεί να εξειδικεύεται η διαδικασία καταβολής και βεβαίωσης 
της καταβολής του ανταλλάγµατος, η διαδικασία µεταβίβασης των κινητών αξιών και να 
ρυθµίζεται κάθε αναγκαία λεπτοµέρεια. 
 
Ο Προτείνων δηµοσιοποιεί ταυτόχρονα µε τη δηµοσίευση των αποτελεσµάτων της ∆ηµόσιας 
Πρότασης, σύµφωνα µε την παράγραφο 1 του άρθρου 16 του Νόµου, το δικαίωµα εξόδου των 
κατόχων κινητών αξιών της υπό εξαγορά Εταιρίας. 
 
 
2.16 Αιρέσεις 
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση είναι υποχρεωτική και δεν υπόκειται σε καµία αίρεση. 
 
 
2.17 Περίοδος Αποδοχής 
 
Η Περίοδος Αποδοχής, διαρκούσης της οποίας οι Μέτοχοι δύνανται να δηλώσουν την αποδοχή 
της ∆ηµόσιας Πρότασης, αρχίζει την Τρίτη 13 Φεβρουαρίου 2007 και λήγει τη Τρίτη 13 Μαρτίου 
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2007, δηλαδή διαρκεί συνολικά τέσσερις (4) εβδοµάδες. 
 
 
2.18 Ειδικές Συµφωνίες του Προτείνοντος µε Άλλα Πρόσωπα 
 
∆εν υφίστανται ειδικές συµφωνίες που αφορούν τη ∆ηµόσια Πρόταση ή την άσκηση των 
δικαιωµάτων που απορρέουν από τις κινητές αξίες της υπό εξαγορά Εταιρίας της οποίας κατέχει, 
άµεσα ή έµµεσα, ο Προτείνων. 
 
 
2.19 Πρόσωπα που Ενεργούν Συντονισµένα µε τον Προτείνοντα 
 
∆εν υφίστανται φυσικά η νοµικά πρόσωπα που ενεργούν συντονισµένα και συνεργάζονται µε   
τον Προτείνοντα ή µε την υπό εξαγορά Εταιρία, βάσει ρητής η σιωπηρής, προφορικής ή γραπτής 
συµφωνίας, η οποία έχει ως σκοπό την απόκτηση του ελέγχου της υπό εξαγορά Εταιρίας ή τη 
µαταίωση της επιτυχούς έκβασης της ∆ηµόσιας Πρότασης.   
 
 
2.20 ∆ηλώσεις Αποδοχής - ∆ιαδικασία Παραλαβής των ∆ηλώσεων Αποδοχής - Μη 

Ανακλητό των ∆ηλώσεων Αποδοχής 
 
Οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι θα πρέπει να συµπληρώσουν και να καταθέσουν ∆ήλωση Αποδοχής σε 
οιοδήποτε κατάστηµα της «Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E.», ως ∆ιαχειρίστριας τράπεζας 
στην Ελλάδα. Αντίτυπα της ∆ήλωσης Αποδοχής θα διατίθενται στα καταστήµατα της 
∆ιαχειρίστριας, κατά τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες, καθ’ όλη τη διάρκεια της Περιόδου  
Αποδοχής.  
 
Ειδικότερα, η διαδικασία Αποδοχής έχει ως ακολούθως: 
 
(α) Οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι, πρώτα θα απευθυνθούν στον Αρχικό Χειριστή των Μετοχών τους, 
ως αυτός αναφέρεται στη ∆ήλωση Αποδοχής, προς τον οποίο θα χορηγήσουν εντολή για τη 
µεταφορά του συνόλου των Προσφεροµένων Μετοχών µε τη διαδικασία Άρσης Αξίας του Σ.Α.Τ. 
και τύπο κίνησης «Μεταφορά Ποσότητας» (ως αµφότεροι οι όροι ορίζονται στον Κανονισµό 
Εκκαθάρισης). Από τον αρχικό Χειριστή τους, οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι θα λάβουν αποδεικτικό 
καταχώρισης της εντολής Άρσης Αξίας, το οποίο θα περιλαµβάνει τον αύξοντα αριθµό Άρσης 
Αξίας, την ηµεροµηνία πραγµατοποίησης της και την ποσότητα των Μετοχών που ήρθησαν. 
Επιπλέον, οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι  θα λάβουν εκτύπωση στοιχείων Μερίδας Επενδυτή και 
Λογαριασµό Αξιών, φέρουσα τα ατοµικά τους στοιχεία στο Σ.Α.Τ. (ως αµφότεροι οι όροι  
ορίζονται στον Κανονισµό Εκκαθάρισης). Εάν οι Προσφερόµενες Μετοχές έχουν καταχωρηθεί 
στον Ειδικό Λογαριασµό (ως αυτός ορίζεται στον Κανονισµό Εκκαθάρισης), ο Αποδεχόµενος 
Μέτοχος θα υποβάλει στο Κ.Α.Α., αντί του αρχικού Χειριστή του, το αίτηµα µεταφοράς τους  
κατά την ανωτέρω διαδικασία.  
 
(β) Εν συνεχεία, οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι θα προσέλθουν σε οποιοδήποτε κατάστηµα της 
∆ιαχειρίστριας στην Ελλάδα, κατά τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες, προσκοµίζοντας την ταυτότητα 
τους ή το διαβατήριο τους (ή, αναλόγως, τα εταιρικά έγγραφα) και το αποδεικτικό καταχώρησης 
της εντολής Άρσης Αξίας, πλέον της εκτύπωσης στοιχείων Μερίδας Επενδυτή και Λογαριασµού 
Αξιών µε τα ατοµικά τους στοιχεία στο Σ.Α.Τ. Στο κατάστηµα θα συµπληρώσουν και θα 
καταθέσουν τη ∆ήλωση Αποδοχής µε την οποία: i) θα εξουσιοδοτήσουν τη ∆ιαχειρίστρια να 
αναλάβει το χειρισµό των Προσφεροµένων Μετοχών ειδικά για τους σκοπούς της ∆ηµόσιας 
Πρότασης και ii) θα χορηγήσουν εντολή προς τη ∆ιαχειρίστρια για την ολοκλήρωση της 
µεταφοράς των Προσφεροµένων Μετοχών µε τη διαδικασία Λήψης Αξίας του Σ.Α.Τ. (ως ορίζεται 
στον Κανονισµό Εκκαθάρισης). Ακολούθως, οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι θα παραλάβουν αντίγραφο 
της ∆ήλωσης Αποδοχής και µηχανογραφικά επικυρωµένο αποδεικτικό καταχώρησης της   
∆ήλωσης Αποδοχής. Κάθε ∆ήλωση Αποδοχής πρέπει να αφορά τουλάχιστον µία (1) µετοχή ή 
ακέραιο πολλαπλάσιο της. Τα ανωτέρω έντυπα, περιλαµβανοµένης της ∆ήλωσης Αποδοχής, 
πρέπει να είναι προσηκόντως υπογεγραµµένα από τον Αποδεχόµενο Μέτοχο.  
 
Η κατάθεση της ∆ήλωσης Αποδοχής δύναται να γίνει, είτε αυτοπροσώπως είτε δι’ αντιπροσώπου. 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ    28

 



  

Εάν η κατάθεση πραγµατοποιηθεί δι’ αντιπροσώπου, το σχετικό πληρεξούσιο προς τον 
αντιπρόσωπο θα πρέπει να περιέχει σαφείς εντολές και πλήρη στοιχεία του Αποδεχόµενου 
Μετόχου και του αντιπροσώπου, µε θεωρηµένο το γνήσιο της υπογραφής του Αποδεχόµενου 
Μετόχου από αστυνοµικό τµήµα ή άλλη αρµόδια διοικητική αρχή. 
 
Οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι δύνανται, κατά τον προσήκοντα τρόπο, να εξουσιοδοτήσουν το 
Χειριστή του Λογαριασµού Αξιών τους στο Σ.Α.Τ., προκειµένου ο τελευταίος να προβεί, για 
λογαριασµό τους, σε όλες τις απαραίτητες ενέργειες για την αποδοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης. Η 
επισήµανση αυτή έχει µόνο πληροφοριακό χαρακτήρα και δεν αποτελεί προτροπή του 
Προτείνοντος. 
 
Από και δια της προσήκουσας, έγκυρης, εµπρόθεσµης και νόµιµης ολοκλήρωσης της διαδικασίας 
που ανωτέρω περιγράφεται, ο Αποδεχόµενος Μέτοχος θα θεωρείται ότι έχει αποδεχθεί τη 
∆ηµόσια Πρόταση. 
 
Η ∆ήλωση Αποδοχής περιλαµβάνει ανέκκλητη εντολή και πληρεξουσιότητα, παρεχόµενη από τον 
Αποδεχόµενο Μέτοχο προς τη ∆ιαχειρίστρια, για την πραγµατοποίηση όλων των ενεργειών που 
απαιτούνται προς ολοκλήρωση της πώλησης και µεταβίβασης των Προσφερόµενων Μετοχών ή  
σε περίπτωση επέλευσης των γεγονότων της ενότητας 2.22 Γ του παρόντος, για την επιστροφή 
τους σε Χειριστή που ο Αποδεχόµενος Μέτοχος θα έχει επιλέξει και κατονοµάσει στη ∆ήλωση 
Αποδοχής.    
 
Οι, κατά τα ανωτέρω, υποβληθείσες ∆ηλώσεις Αποδοχής δεν δύνανται να ανακληθούν, παρά 
µόνο εάν ο Αποδεχόµενος Μέτοχος εν συνεχεία αποδεχθεί Ανταγωνιστική Πρόταση, ήτοι   
δηµόσια πρόταση την οποία η Ε.Κ. θα έχει εγκρίνει σύµφωνα µε το άρθρο 26 του Νόµου. Στην 
περίπτωση αυτή, οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι, που έχουν υποβάλει ∆ήλωση Αποδοχής, θα δύνανται 
να την ανακαλέσουν, προκειµένου να αποδεχθούν την Ανταγωνιστική Πρόταση, καταθέτοντας 
προς τούτο σχετική έγγραφη δήλωση ανάκλησης προς τη ∆ιαχειρίστρια (εφεξής η «∆ήλωση 
Ανάκλησης»). 
 
 
2.21 ∆ηµοσίευση των Αποτελεσµάτων της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Τα αποτελέσµατα της ∆ηµόσιας Πρότασης θα δηµοσιευθούν στον ηµερήσιο τύπο και στο 
Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. εντός δύο (2) εργάσιµων ηµερών από τη λήξη της Περιόδου 
Αποδοχής. 
 
 
2.22 ∆ιαδικασία Καταβολής του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος - ∆ιαδικασία 

Μεταβίβασης των Προσφερόµενων Μετοχών - Μεταφορά των Μετοχών που δε 
Μεταβιβάζονται 

 
Α. Μετά την ανακοίνωση των αποτελεσµάτων της ∆ηµόσιας Πρότασης καταρτίζεται σύµβαση 

για την εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση των Προσφερόµενων Μετοχών µεταξύ ενός 
εκάστου Αποδεχόµενου Μετόχου (ως πωλητή) και του Προτείνοντος (ως αγοραστή), 
σύµφωνα µε τους όρους της ∆ηµόσιας Πρότασης. 

 
Β. Η εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση των Προσφεροµένων Μετοχών, που περιέρχονται στον 

Προτείνοντα συνεπεία της ∆ηµόσιας Πρότασης (εφεξής οι Μεταβιβαζόµενες   Μετοχές) και 
η καταβολή του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος, θα γίνουν ως εξής: 

 
(α) Το αργότερο την επόµενη εργάσιµη ηµέρα από την ανακοίνωση των αποτελεσµάτων 

της ∆ηµόσιας Πρότασης, η ∆ιαχειρίστρια, ενεργούσα ως πληρεξούσιος των 
Αποδεχόµενων Μετόχων και ο Προτείνων θα συνάψουν την προβλεπόµενη στον 
Κανονισµό Εκκαθάρισης σύµβαση εξωχρηµατιστηριακής µεταβίβασης των 
Μεταβιβαζοµένων Μετοχών. Η ∆ιαχειρίστρια, υπό την ανωτέρω ιδιότητα, θα προβεί 
στις αναγκαίες ενέργειες για την υποβολή στο Κ.Α.Α. των απαιτούµενων εγγράφων  
για την καταχώριση της µεταβίβασης των Μεταβιβαζόµενων Μετοχών στο Σ.Α.Τ. 
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(β) Οι εξωχρηµατιστηριακές µεταβιβάσεις των Μεταβιβαζόµενων Μετοχών θα 
καταχωρηθούν στο Σ.Α.Τ. την τρίτη (3η) εργάσιµη ηµέρα µετά την υποβολή όλων των 
απαραίτητων για τη µεταβίβαση εγγράφων στο Κ.Α.Α., σύµφωνα µε τον       
Κανονισµό Εκκαθάρισης. 

 
(γ) Την ίδια τρίτη (3η) εργάσιµη ηµέρα, κατά την οποία θα έχει ολοκληρωθεί η υπό 

στοιχείο (β) καταχώριση, η ∆ιαχειρίστρια θα καταβάλει το Προσφερόµενο  
Αντάλλαγµα σε καθένα Αποδεχόµενο Μέτοχο, σύµφωνα µε τον τρόπο που αυτός έχει 
επιλέξει στη ∆ήλωση Αποδοχής, δηλαδή είτε µε πίστωση του λογαριασµού 
καταθέσεών του στη ∆ιαχειρίστρια, είτε µε καταβολή µετρητών σε οποιοδήποτε 
υποκατάστηµα της ∆ιαχειρίστριας στην Ελλάδα, στο οποίο ο Αποδεχόµενος Μέτοχος 
θα προσέλθει προσκοµίζοντας το αντίγραφο της ∆ήλωσης Αποδοχής και 
επιδεικνύοντας την ταυτότητα ή το διαβατήριό του, ή αντίστοιχα τα οικία εταιρικά 
έγγραφα.  

 
Γ. Στην περίπτωση που ο Αποδεχόµενος Μέτοχος υποβάλει έγκυρη ∆ήλωση Ανάκλησης, η 

∆ιαχειρίστρια θα µεταφέρει τις Προσφερόµενες Μετοχές υπό το χειρισµό του Χειριστή 
(όπως ο όρος ερµηνεύεται στον Κανονισµό Εκκαθάρισης), τον οποίο ο Αποδεχόµενος 
Μέτοχος θα έχει επιλέξει στη ∆ήλωση Αποδοχής, εντός µίας (1) το αργότερο εργάσιµης 
ηµέρας από την ηµεροµηνία υποβολής της ∆ήλωσης Ανάκλησης από τον Μέτοχο. 

 
 
2.23 Επιχειρηµατικά Σχέδια του Προτείνοντος Σχετικά µε την Εταιρία 
 
Η παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση απευθύνεται από τον Προτείνοντα µε σκοπό την απόκτηση του 
συνόλου των µετοχών της Εταιρίας. Η Εταιρία αποτελεί θυγατρική του Προτείνοντος, ο οποίος 
κατέχει την πλειοψηφία της Εταιρίας και αποφάσισε να προχωρήσει στη ∆ηµόσια Πρόταση, 
αποσκοπώντας και στον έλεγχο της καταστατικής πλειοψηφίας της Εταιρίας, δηλαδή των 2/3 του 
µετοχικού κεφαλαίου µέσω της αύξησης της µετοχικής συµµετοχής του σε αυτή.  
 
H ακολουθούµενη µέχρι σήµερα επιχειρηµατική στρατηγική της Εταιρίας θα επηρεαστεί από την 
σκοπούµενη αύξηση της συµµετοχής του Προτείνοντος στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, 
καθώς ο Προτείνων έχει αποφασίσει να ενισχύσει την Εταιρία µε δραστηριότητες αγοραπωλησίας 
ακινήτων, κατασκευή και ανάπτυξη αστικών οικοδοµών και οικισµών (Real Estate) τόσο στην 
Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. Έως και σήµερα, η δραστηριότητα της Εταιρίας βασίζεται στην 
παραγωγή, εισαγωγή και διάθεση προϊόντων ξυλείας. Συγκεκριµένα, βασική στρατηγική του 
Προτείνοντος στο µέλλον θα αποτελέσει η σταδιακή µείωση που θα οδηγήσει σε τερµατισµό της 
βιοµηχανικής δραστηριότητας της Εταιρίας στον τοµέα της ξυλείας και η εδραίωση της Εταιρίας, 
ως βραχίονα του Οµίλου του Προτείνοντος, στους τοµείς της εµπορικής και οικιστικής 
αξιοποίησης ακινήτων στην Ελλάδα, αλλά και στην Ανατολική Ευρώπη µε αιχµή τη Ρωσία, την 
Ουκρανία και τη Βουλγαρία.  
 
Η προσαρµογή του αντικειµένου και της κύριας δραστηριότητας της Εταιρίας, ως κύριος στόχος 
του Προτείνοντος, είναι αναµενόµενη, δεδοµένων των αλλαγών των συνθηκών στον κλάδο 
ξυλείας και της αµείλικτης εισαγωγικής διείσδυσης. Η συστηµατική επέκταση της Εταιρίας στις 
αγορές ακινήτων της Νέας Ευρώπης (Ρωσία, Ουκρανία, Βουλγαρία) είναι το µεγάλο πλεονέκτηµα 
του Προτείνοντος, ο οποίος έχει αποφασίσει να ενισχύσει την Εταιρία µε δραστηριότητες 
ανάπτυξης ακινήτων (Real Estate) τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. 
 
O Προτείνων, προκειµένου να αναπτύξει τη δραστηριότητα της Εταιρίας, προτίθεται να 
προχωρήσει στις παρακάτω ενέργειες: 
 
(Α) Επενδύσεις για την ανάπτυξη αστικών και µη ακινήτων και κατασκευή µεγάλων οικιστικών 

µονάδων. 
(Β) Αξιοποίηση, διαχείριση και εκµετάλλευση αστικών και µη ακινήτων που ανήκουν στην Εταιρία 

ή σε τρίτους. 
(Γ) Οικοδοµικές επιχειρήσεις και ειδικότερα ανάληψη οικοδοµικών εργασιών, ανέγερση και 

εκµετάλλευση κτιριακών συγκροτηµάτων και εγκαταστάσεων, στο εσωτερικό και στο 
εξωτερικό. 
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(∆) Έρευνα αγοράς τιµών πωλήσεων και µισθώσεων ακινήτων, και άσκηση κτηµατικών εργασιών 
µε αντικείµενο την διαµεσολάβηση στην αγορά, πώληση και εκµίσθωση ακινήτων. 

(Ε) Συµµετοχή σε επιχειρήσεις που έχουν τον ίδιο ή συναφείς σκοπούς ως και σε επιχειρήσεις 
επενδύσεων σε ακίνητα. 

 
Προς όλες τις ως άνω κατευθύνσεις η Εταιρία έχει ήδη κάνει ουσιαστικές κινήσεις. Η πρώτη είναι 
η δραστηριοποίηση της Εταιρίας στην ανάπτυξη ακινήτων στη Μόσχα, συµµετέχοντας αρχικά σε 
ποσοστό 25,00% στο µετοχικό κεφάλαιο της «ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΡΩΣΙΑ Ε.Π.Ε». Πρόσφατα φρόντισε  
και διατήρησε το ποσοστό της αυτό, αφού συµµετείχε στην αύξηση – διπλασιασµό του  
µετοχικού κεφαλαίου της εν λόγω εταιρίας. Σηµειώνεται ότι η «ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΡΩΣΙΑ Ε.Π.Ε.» είναι 
σήµερα µία από τις ταχύτερα αναπτυσσόµενες 100,00% ξένες εταιρίες διαχείρισης ακίνητης 
περιουσίας (Real Estate) στην πολλά υποσχόµενη αγορά ακινήτων της Μόσχας. Η εταιρία αυτή 
κατέχει ήδη συνολικά έξι οικόπεδα σε στρατηγικά σηµεία της πόλης και στην περιφέρεια αυτής  
και πρόκειται µέσα στο τρέχον έτος να ξεκινήσει τις κατασκευές εµβαδού 170.000 τετραγωνικών 
µέτρων σε δύο από αυτά.  
 
Ένα επιπλέον σηµαντικό βήµα της Εταιρίας, το οποίο κινείται στην ίδια πορεία µε τους στόχους 
του Προτείνοντος για την Εταιρία, αποτελεί η απόφαση για την ίδρυση της 100,00% θυγατρικής 
της «ΒΑΛΚΑΝ ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Α.Ε.» µε µετοχικό κεφάλαιο € 5.000.000. Μέσω αυτής της θυγατρικής 
της, η Εταιρία θα ξεκινήσει την έρευνα µε σκοπό την αγορά και αξιοποίηση γης σε περιοχές µε 
προοπτικές δυναµικής ανάπτυξης στους τοµείς των οικιστικών και εµπορικών αναπτύξεων,   
καθώς και εκείνων σχετιζόµενων µε «Logistics Centers & Services», κλάδους ιδιαίτερα 
υποσχόµενους έπειτα από την ένταξη της γείτονα χώρας στην Ευρωπαϊκή Ένωση.  
 
Στην Ελληνική αγορά, η Εταιρία εξετάζει αυτόν τον καιρό προτάσεις από ξένους οίκους για την 
αξιοποίηση της ιδιόκτητης έκτασής της συνολικού εµβαδού 358.037 τετραγωνικών µέτρων στην 
Αγχίαλο Θεσσαλονίκης µε σκοπό την δηµιουργία «Logistics Center» ή συνδυασµό χρήσεων. Η 
Εταιρία έπειτα από την αξιολόγηση των υφιστάµενων ή τυχόν µελλοντικών προτάσεων, θα 
αποφασίσει την αξιοποίηση της έκτασης αυτής, είτε σε συνεργασία µε ξένη ειδικευόµενη στο 
χώρο εταιρία, είτε από µόνη της, µε γνώµονα πάντα το βέλτιστο οικονοµικό αποτέλεσµα. 
 
Επιπλέον, στα σχέδια για το άµεσο µέλλον είναι η εξέταση της αγοράς ακινήτων των Αραβικών 
κρατών αλλά και κάποιων επιπλέον αγορών της ανατολικής Ευρώπης, ενώ δεν προβλέπεται 
παραχώρηση περιουσιακών στοιχειών από τον Προτείνοντα στην Εταιρία. 
 
Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας λήγει την 27.9.2007 και ο Προτείνων δεν 
προτίθεται να προβεί σε αντικατάσταση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας.  
 
Τέλος, µετά την από 22.12.2006 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της Εταιρίας, όπου 
αποφασίστηκε η διεύρυνση των δραστηριοτήτων της στο χώρο της ανάπτυξης ακινήτων (Real 
Estate), είναι εµφανές ότι η διοίκηση του Οµίλου του Προτείνοντος προωθεί ενέργειες προς αυτή 
την κατεύθυνση εντός και εκτός συνόρων. 
 
Όσον αφορά τη στρατηγική του Προτείνοντος για το Προσωπικό, ο Προτείνων σκοπεύει για ένα 
µικρό ποσοστό εργαζοµένων της Εταιρίας που απασχολείται στον τοµέα της ξυλείας να 
προχωρήσει σε περιορισµό των θέσεων εργασίας τους, ενώ µεγάλο ποσοστό των εργαζοµένων 
της Εταιρίας είτε θα µεταφερθεί στον Όµιλο του Προτείνοντος είτε θα µετατεθεί στον τοµέα 
ανάπτυξης ακινήτων (Real Estate). 
 
Ο Προτείνων δεν προτίθεται να επιδιώξει την διαγραφή των Μετοχών της Εταιρίας από το 
Χρηµατιστήριο Αθηνών, αµέσως µετά την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Πρότασης. 
 
 
2.24 Πληροφορίες Σχετικά µε Πρόσφατες Συναλλαγές επί Μετοχών 
 
Κατά τους δώδεκα (12) µήνες που προηγήθηκαν της ηµεροµηνίας κατά την οποία ο Προτείνων 
κατέστη υπόχρεος να προβεί σε ∆ηµόσια Πρόταση (29.12.2005 - 29.12.2006), ο Προτείνων 
πραγµατοποίησε τις παρακάτω συναλλαγές σε µετοχές της Εταιρίας. Σηµειώνεται ότι την 
12.12.2006 ο Προτείνων προέβη σε αγορά 1.500 τεµαχίων της Εταιρίας στην τιµή των €2,45 ανά 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ    31

 



  

µετοχή. Το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα (€ 3,00) είναι κατά 22,45% ανώτερο από την  
υψηλότερη τιµή στην οποία ο Προτείνων απέκτησε κατά τους δώδεκα (12) µήνες που 
προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την οποία κατέστη υπόχρεος να υποβάλει τη ∆ηµόσια 
Πρόταση, Μετοχές, ήτοι την τιµή € 2,45. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι µέσες τιµές συναλλαγών (αγορές - πωλήσεις) ανά 
ηµέρα:  
 

 
 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ 

 
ΟΓΚΟΣ 
ΑΓΟΡΩΝ 

 
ΟΓΚΟΣ 

ΠΩΛΗΣΕΩΝ 

 
ΜΕΣΗ ΤΙΜΗ 
ΑΓΟΡΑΣ 

 
ΜΕΣΗ ΤΙΜΗ 
ΠΩΛΗΣΗΣ 

2/1/2006 5.000 0 0,97 0 
3/1/2006 27.000 0 0,95 0 
4/1/2006 23.000 0 0,91 0 
5/1/2006 11.711 0 0,93 0 
9/1/2006 14.500 0 0,93 0 
10/1/2006 16.500 0 0,90 0 
11/1/2006 7.300 0 0,89 0 
12/1/2006 12.000 0 0,86 0 
13/1/2006 5.000 0 0,91 0 
16/1/2006 13.349 0 0,91 0 
17/1/2006 12.400 0 0,91 0 
18/1/2006 9.930 0 0,86 0 
19/1/2006 11.500 0 0,90 0 
20/1/2006 14.000 0 0,88 0 
23/1/2006 5.522 0 0,87 0 
24/1/2006 8.000 0 0,90 0 
25/1/2006 16.000 0 0,87 0 
26/1/2006 4.000 0 0,88 0 
27/1/2006 11.577 0 0,87 0 
30/1/2006 4.100 0 0,86 0 
31/1/2006 10.000 0 0,86 0 
1/2/2006 9.552 0 0,87 0 
2/2/2006 1.000 0 0,92 0 
3/2/2006 4.500 0 0,92 0 
6/2/2006 8.000 0 0,95 0 
7/2/2006 6.000 0 0,96 0 
8/2/2006 5.500 0 1,01 0 
10/2/2006 3.000 0 0,93 0 
13/2/2006 2.000 0 0,94 0 
15/2/2006 3.000 0 0,87 0 
16/2/2006 5.500 0 0,87 0 
17/2/2006 4.500 0 0,88 0 
24/2/2006 3.000 0 0,86 0 
27/2/2006 4.000 0 0,83 0 
28/2/2006 3.400 0 0,83 0 
1/3/2006 6.000 0 0,80 0 
2/3/2006 11.000 0 0,79 0 
3/3/2006 9.000 0 0,78 0 
7/3/2006 11.443 0 0,76 0 
8/3/2006 19.000 0 0,74 0 
9/3/2006 12.500 0 0,84 0 
10/3/2006 9.460 0 0,82 0 
13/3/2006 14.870 0 0,86 0 
14/3/2006 12.500 0 0,84 0 
15/3/2006 12.262 0 0,86 0 
16/3/2006 14.753 0 0,89 0 
17/3/2006 17.000 0 0,89 0 
20/3/2006 10.243 0 0,88 0 
21/3/2006 10.500 0 0,88 0 
22/3/2006 16.000 0 0,87 0 
23/3/2006 9.551 0 0,88 0 
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24/3/2006 10.535 0 0,89 0 
27/3/2006 10.490 0 0,89 0 
28/3/2006 9.000 0 0,87 0 
29/3/2006 9.764 0 0,88 0 
30/3/2006 11.083 0 0,91 0 
31/3/2006 21.100 0 0,91 0 
3/4/2006 10.000 0 0,93 0 
4/4/2006 43.000 0 0,80 0 
5/4/2006 19.500 0 0,81 0 
6/4/2006 24.132 0 0,83 0 
7/4/2006 13.500 0 0,80 0 
10/4/2006 20.577 0 0,82 0 
11/4/2006 10.000 0 0,86 0 
12/4/2006 19.500 0 0,86 0 
13/4/2006 24.000 0 0,87 0 
18/4/2006 23.000 0 0,88 0 
19/4/2006 24.700 0 0,87 0 
20/4/2006 17.585 0 0,89 0 
25/4/2006 31.000 0 0,90 0 
26/4/2006 27.500 0 0,94 0 
27/4/2006 32.500 0 0,93 0 
28/4/2006 13.773 0 0,92 0 
2/5/2006 18.563 0 0,93 0 
3/5/2006 10.000 0 0,98 0 
4/5/2006 33.182 0 0,99 0 
5/5/2006 38.000 0 1,00 0 
8/5/2006 27.500 0 1,02 0 
9/5/2006 14.300 0 0,99 0 
10/5/2006 18.500 0 0,99 0 
11/5/2006 11.000 0 0,98 0 
12/5/2006 7.000 0 0,98 0 
15/5/2006 2.000 0 1,04 0 
16/5/2006 8.000 0 1,04 0 
17/5/2006 25.000 0 1,24 0 
18/5/2006 9.500 0 1,21 0 
19/5/2006 10.425 0 1,27 0 
22/5/2006 31.000 0 1,17 0 
23/5/2006 8.131 0 1,18 0 
24/5/2006 26.000 0 1,16 0 
25/5/2006 22.829 0 1,23 0 
26/5/2006 8.500 0 1,34 0 
30/5/2006 58.800 0 1,40 0 
31/5/2006 19.500 0 1,37 0 
1/6/2006 18.500 0 1,32 0 
2/6/2006 38.000 0 1,23 0 
5/6/2006 11.800 0 1,18 0 
6/6/2006 5.000 0 1,05 0 
7/6/2006 1.000 0 1,05 0 
8/6/2006 6.200 0 1,01 0 
13/6/2006 9.557 0 1,11 0 
14/6/2006 5.400 0 1,10 0 
16/6/2006 9.270 0 1,11 0 
19/6/2006 4.900 0 1,10 0 
20/6/2006 10.500 0 1,09 0 
21/6/2006 14.050 0 1,08 0 
23/6/2006 12.000 0 1,08 0 
26/6/2006 4.950 0 1,09 0 
27/6/2006 9.250 0 1,09 0 
28/6/2006 17.193 0 1,07 0 
29/6/2006 20.600 0 1,07 0 
30/6/2006 11.190 0 1,10 0 
3/7/2006 1.500 0 1,09 0 
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4/7/2006 2.300 0 1,09 0 
5/7/2006 6.100 0 1,09 0 
6/7/2006 903 0 1,10 0 
10/7/2006 6.250 0 1,16 0 
11/7/2006 1.000 0 1,15 0 
12/7/2006 12.465 0 1,15 0 
13/7/2006 13.017 0 1,13 0 
14/7/2006 3.260 0 1,10 0 
17/7/2006 9.510 0 1,12 0 
18/7/2006 6.450 0 1,11 0 
19/7/2006 14.050 0 1,11 0 
20/7/2006 4.100 0 1,12 0 
21/7/2006 1.819 0 1,11 0 
24/7/2006 2.000 0 1,12 0 
31/7/2006 3.500 0 1,09 0 
2/8/2006 2.200 0 1,09 0 
10/8/2006 280 0 1,11 0 
18/9/2006 200.000 0 1,10 0 
24/10/2006 0 95.146 0 1,68 
25/10/2006 0 40.000 0 1,57 
26/10/2006 0 53.410 0 1,55 
27/10/2006 0 100.000 0 1,59 
30/10/2006 0 50.000 0 1,75 
31/10/2006 0 35.000 0 1,69 
1/11/2006 0 40.058 0 1,72 
4/12/2006 163.717 0 2,00 0 
5/12/2006 78.522 0 2,00 0 
6/12/2006 161.393 0 2,00 0 
7/12/2006 37.208 0 2,00 0 
8/12/2006 5.805 0 2,00 0 
12/12/2006 100.000 0 2,39 0 
13/12/2006 20.000 0 2,29 0 
29/12/2006 35.000 0 2,31 0 

 
 
2.25 Μέτοχοι εκτός Ελλάδας 
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση υποβάλλεται προς τους Μετόχους της Εταιρίας και απευθύνεται µόνο σε 
πρόσωπα προς τα οποία νοµίµως δύναται να απευθυνθεί. Η παρούσα, όταν υποβάλλεται, σε 
πρόσωπα που είναι υπήκοοι, κάτοικοι ή διαµένοντες σε χώρα εκτός Ελλάδος, ή σε 
αντιπροσώπους, θεµατοφύλακες ή εµπιστευµατοδόχους των Μετόχων εκτός Ελλάδος, θεωρείται 
ότι λαµβάνει χώρα µόνον εφόσον είναι σύµφωνη µε τη νοµοθεσία των κρατών αυτών.  
 
Οιοδήποτε πρόσωπο, που τυχόν λάβει αντίγραφο του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου ή/και 
της ∆ήλωσης Αποδοχής σε οποιαδήποτε χώρα εκτός Ελλάδος, δεν πρέπει να θεωρήσει ότι του 
απευθύνεται πρόσκληση ή πρόταση και, σε καµία περίπτωση, δεν πρέπει να κάνει χρήση αυτής 
της ∆ήλωσης Αποδοχής, εάν, στην αντίστοιχη χώρα, είτε η ανωτέρω πρόσκληση ή πρόταση δεν 
δύναται νοµίµως προς αυτόν να υποβληθεί, είτε η ∆ήλωση Αποδοχής δεν δύναται νοµίµως να 
χρησιµοποιηθεί χωρίς να παραβιάζονται σχετικές νοµοθετικές διατάξεις. Στις περιπτώσεις αυτές, 
το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο ή/και η ∆ήλωση Αποδοχής αποστέλλονται µόνο για 
πληροφοριακούς λόγους. 
 
Κάθε Μέτοχος εκτός Ελλάδος, που επιθυµεί να αποδεχθεί τη ∆ηµόσια Πρόταση, υποχρεούται να 
πληροφορηθεί και να συµµορφωθεί πλήρως µε τη νοµοθεσία της αντίστοιχης χώρας αναφορικά 
µε τη ∆ηµόσια Πρόταση. Οιοσδήποτε Μέτοχος εκτός Ελλάδος διατηρεί αµφιβολίες για το νοµικό 
καθεστώς που τον διέπει, οφείλει να συµβουλευθεί επαγγελµατία σύµβουλο της επιλογής του.  
 
Συγκεκριµένα, η παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση δεν απευθύνεται, κατ’ ουδένα τρόπο ή τύπο 
(έγγραφο ή άλλο), άµεσα  ή έµµεσα, εντός ή προς τις Εξαιρούµενες Χώρες. Για το λόγο αυτό, 
απαγορεύεται η αποστολή, διανοµή, ταχυδρόµηση ή µε οποιονδήποτε άλλο τρόπο προώθηση 
αντιγράφων του Πληροφοριακού ∆ελτίου και παντός σχετικού µε τη ∆ηµόσια Πρόταση   
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εγγράφου ή άλλου υλικού, από οποιοδήποτε πρόσωπο προς ή από τις Εξαιρούµενες Χώρες. 
 
Μέτοχος θα λογίζεται ότι έχει εγκύρως αποδεχθεί τη ∆ηµόσια Πρόταση, εφόσον έχει 
συµπληρώσει πλήρως και υποβάλλει εµπροθέσµως και προσηκόντως ∆ήλωση Αποδοχής κατά 
τους όρους του παρόντος.       
 
Εάν οιοδήποτε πρόσωπο προωθήσει το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο ή έτερο έγγραφο ή υλικό 
αναφορικά µε τη ∆ηµόσια Πρόταση εντός, προς ή από οποιαδήποτε από τις Εξαιρούµενες Χώρες 
ή άλλως χρησιµοποιήσει ταχυδροµείο ή οποιοδήποτε µέσο κάποιας από τις  Εξαιρούµενες Χώρες, 
υποχρεούται να επιστήσει την προσοχή του παραλήπτη στην παρούσα ενότητα.   
 
 
2.26 Εφαρµοστέο ∆ίκαιο και ∆ωσιδικία 
 
∆ια της υποβολής της ∆ήλωσης Αποδοχής, ο Μέτοχος αποδέχεται ότι η ∆ηµόσια Πρόταση, η 
∆ήλωση Αποδοχής, η µεταβίβαση των Μετοχών και γενικώς κάθε πράξη, συναλλαγή ή συµφωνία 
που πραγµατοποιείται, συνδέεται ή απορρέει εκ της ∆ηµόσιας Πρότασης θα διέπονται από το 
Ελληνικό δίκαιο.  
 
Για κάθε διαφορά σχετικά µε την εφαρµογή και ερµηνεία της παρούσας ∆ηµόσιας Πρότασης και 
κάθε πράξη, συναλλαγή ή συµφωνία που προβλέπεται, συνδέεται ή απορρέει εκ της ∆ηµοσίας 
Πρότασης, αρµόδια αποκλειστικώς ορίζονται τα ∆ικαστήρια των Αθηνών. 
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3 ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΟΥ ΤΟΥ ΠΡΟΤΕΙΝΟΝΤΟΣ 
 
Η παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση είναι πρόταση µε αντάλλαγµα αποκλειστικά και µόνο σε µετρητά. 
Για τον λόγο αυτό η αξιοπιστία της ∆ηµόσιας Πρότασης εξαρτάται, αφενός µεν από την ικανότητα 
του Προτείνοντος να καταβάλει το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα στους Αποδεχόµενους Μετόχους, 
και αφετέρου από τα µέτρα που ο Προτείνων έχει λάβει για το διακανονισµό της ∆ηµόσιας 
Πρότασης. Ο Προτείνων διαθέτει τα απαιτούµενα µέσα για τη χρηµατοδότηση της ∆ηµόσιας 
Πρότασης.  
 
H «Alpha Τράπεζα Α.Ε.» έχει χορηγήσει βεβαίωση για τη διαθεσιµότητα των κεφαλαίων που 
απαιτούνται για την καταβολή προς τους Αποδεχόµενους Μετόχους του Προσφερόµενου 
Ανταλλάγµατος. Επιπλέον, o Προτείνων έχει συνάψει σύµβαση µε την «Τράπεζα EFG Eurobank 
Ergasias Α.Ε.» δυνάµει της οποίας τη διόρισε ως ∆ιαχειρίστρια τράπεζα προκειµένου να 
διασφαλισθεί η προσήκουσα ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Πρότασης και η καταβολή του 
Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος. Κατά συνέπεια, θεωρούµε ότι η ∆ηµόσια Πρόταση είναι 
αξιόπιστη, ότι ο Προτείνων έχει λάβει τα κατάλληλα µέτρα εξουσιοδοτώντας την «Τράπεζα EFG 
Eurobank Ergasias Α.Ε.» ως υπεύθυνη για τη διαχείριση της ολοκλήρωσης της ∆ηµόσιας 
Πρότασης και ότι ο Προτείνων διαθέτει τα απαραίτητα κεφάλαια για την καταβολή του 
Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος, υπό τον όρο ότι δεν θα επέλθουν γεγονότα τα οποία συνιστούν 
ανωτέρα βία και τα οποία θα µπορούσαν να οδηγήσουν τον Προτείνοντα σε αδυναµία καταβολής. 
Ο Σύµβουλος συνυπογράφει το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο και βεβαιώνει, έχοντας καταβάλει 
την απαιτούµενη επιµέλεια, ότι το περιεχόµενο του Πληροφοριακού ∆ελτίου είναι ακριβές. 
 
 

23 Ιανουαρίου 2007 
 
 
 

Ο ΠΡΟΤΕΙΝΩΝ 
 

ΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε. 
 
 
 
 

Υπογραφή:………………………………………………… 
 
 

Εµφιετζόγλου Πρόδροµος 
 

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 

 
 

Ο ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
 

ARTION Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
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Υπογραφή:…………………………    Υπογραφή: …………………………                            
 
 
Καλογεράκης Ιωάννης     Κοκκινάκη Μαρία 
 
∆ιευθύνων Σύµβουλος     ∆ιευθύντρια Corporate Finance 
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