
 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

 
ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ  

 
Για την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε ∆ηµόσια Προσφορά υπέρ των παλαιών µετόχων βάσει της από 7.3.2006 
απόφασης της Α’ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων και την εισαγωγή των νέων µετοχών 

στην κατηγορία «Μεσαίας & Μικρής Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας θα αυξηθεί κατά 25.361.100 ευρώ µε την καταβολή µετρητών και την έκδοση 
25.110.000 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ και τιµής έκδοσης 1,24 ευρώ η καθεµία µε αναλογία 1 νέα 
µετοχή για κάθε 1 παλαιά µετοχή. ∆ιευκρινίζεται ότι, για την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου δεν υπάρχει 
εγγύηση κάλυψης, εποµένως εάν η κάλυψη του ποσού της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου δεν είναι πλήρης, το 
µετοχικό κεφάλαιο θα αυξηθεί µέχρι το ποσό της κάλυψης, σύµφωνα µε το άρθρο 13α παρ.1, του Κ.Ν.2190/1920. 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος Ενηµερωτικού 
∆ελτίου, µόνο όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές 
καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

 

Η Εσωτερική Αξία της µετοχής, µε βάση την αποτίµηση του χαρτοφυλακίου την 24.5.2006, σύµφωνα µε στοιχεία της 
Εταιρείας τα οποία δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή, διαµορφώνεται σε 1,64 ευρώ, ήτοι εµφανίζει premium 
62,4% σε σχέση µε την ονοµαστική αξία της µετοχής και premium 22,4% σε σχέση µε τη χρηµατιστηριακή της τιµή 

την ίδια ηµεροµηνία. 

 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 

 
 

Ηµεροµηνία Ενηµερωτικού ∆ελτίου 26 Μαΐου 2006 
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111...    ΠΠΠΕΕΕΡΡΡΙΙΙΛΛΛΗΗΗΠΠΠΤΤΤΙΙΙΚΚΚΟΟΟ    ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΕΕΕΙΙΙΩΩΩΜΜΜΑΑΑ       

Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο αφορά την ∆ηµόσια Προσφορά υπέρ των παλαιών µετόχων της Εταιρείας «∆ΙΑΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» (στο εξής η «∆ΙΑΣ» ή «η Εταιρεία» ή «ο Εκδότης») και την 
εισαγωγή των νέων µετοχών στην κατηγορία «Μεσαίας & Μικρής Κεφαλαιοποίησης» της Αγοράς Αξιών του Χ.Α., 
έχει συνταχθεί σύµφωνα µε την ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία και έχει εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µόνον όσον αφορά στην κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, 
όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

Το παρόν Περιληπτικό Σηµείωµα περιλαµβάνει µια συνοπτική περιγραφή της δραστηριότητας της Εταιρείας, 
συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για την Εταιρεία καθώς και τα συνοπτικά στοιχεία της παρούσας 
Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου. 

Το παρόν Περιληπτικό Σηµείωµα αποτελεί εισαγωγή του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Κάθε επενδυτής θα πρέπει να 
βασίσει οποιαδήποτε επενδυτική απόφασή του για κινητές αξίες στην εξέταση του Ενηµερωτικού ∆ελτίου ως 
σύνολο. 

Σε περίπτωση που αξίωση σχετική µε τις πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο ασκείται ενώπιον 
δικαστηρίου, ο ενάγων επενδυτής ενδέχεται, να υποχρεωθεί να φέρει τα έξοδα µετάφρασης µέρους ή του συνόλου 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, πριν από την έναρξη της παραπάνω διαδικασίας. Αστική ευθύνη αποδίδεται στα 
πρόσωπα εκείνα που υπέβαλαν το περιληπτικό σηµείωµα, συµπεριλαµβανοµένης οποιασδήποτε µετάφρασής του, 
και ζήτησαν την κοινοποίησή του σύµφωνα µε το άρθρο 18 του Ν. 3401/2005, µόνον εφόσον το εν λόγω σηµείωµα 
είναι παραπλανητικό, ανακριβές ή δεν παρουσιάζει συνάφεια όταν διαβάζεται σε συνδυασµό µε τα υπόλοιπα µέρη 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

11..11  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΟΟΟΠΠΠΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΕΕΣΣΣ    ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ    ΤΤΤΗΗΗΝΝΝ    ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΕΕΕΙΙΙΑΑΑ       ΙΕ

1.1.1 Επιχειρηµατική ∆ραστηριότητα 

Το αντικείµενο εργασιών της Εταιρείας είναι αποκλειστικά η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών. 

Η ∆ΙΑΣ απευθύνεται σε µεσοµακροπρόθεσµους επενδυτές στη χρηµατιστηριακή αγορά, οι οποίοι επιδιώκουν 
κεφαλαιακή και µερισµατική απόδοση, µε την ανάληψη ελεγχόµενου ρίσκου.  

Η Επενδυτική Πολιτική της Εταιρείας έχει ως στόχο τη µεγιστοποίηση της απόδοσης του χαρτοφυλακίου µε την 
ανάληψη ελεγχόµενου ρίσκου, κυρίως µέσω της επένδυσης στο ελληνικό χρηµατιστήριο α) σε µετοχές υψηλής 
κεφαλαιοποίησης, β) σε µετοχές δυναµικών εταιρειών µεσαίας κεφαλαιοποίησης µε καλές προοπτικές και υψηλούς 
ρυθµούς ανάπτυξης και δυνατότητες διεθνούς παρουσίας και επέκτασης, γ) ενός περιορισµένου ποσοστού του 
χαρτοφυλακίου της, σε µετοχές µικρής κεφαλαιοποίησης που ενδέχεται να αποφέρουν εξαιρετικά υψηλά κεφαλαιακά 
κέρδη, δ) σε παράγωγα χρηµατιστηριακά προϊόντα µε στόχο την αντιστάθµιση του επενδυτικού κινδύνου του 
χαρτοφυλακίου και την εκµετάλλευση της έντονης µεταβλητότητας των αγορών, καθώς επίσης και ε) σε µέσα 
χρηµαταγοράς και σε βραχυχρόνιες καταθέσεις µε τις καλύτερες δυνατές αποδόσεις. 

Η κατανοµή των επενδύσεων, λαµβάνει υπόψη, τις χρηµατιστηριακές και γενικότερες οικονοµικές συνθήκες που 
διαµορφώνονται τόσο στην ελληνική όσο και στις διεθνείς αγορές.  

Σηµειώνεται ότι παρότι ο στόχος της Εταιρείας είναι η απόλυτη απόδοση και όχι η συγκριτική απόδοση µε 
χρηµατιστηριακούς δείκτες, οι αποδόσεις της ακολουθούν εν γένει την πορεία της ελληνικής χρηµατιστηριακής 
αγοράς. 

Σε κάθε περίπτωση οι τοποθετήσεις της Εταιρείας στις διάφορες κατηγορίες επενδύσεων ακολουθούν τις διατάξεις 
της κείµενης νοµοθεσίας για τη λειτουργία των Ανωνύµων Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου (Α.Ε.Ε.Χ.). 

Η διάρθρωση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας στις 31.3.2006 ανά κατηγορία επενδύσεων, έχει ως ακολούθως : 
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Χαρτοφυλάκιο  31.3.2006 %  Καθαρού  Ενεργητικού  

Μ ετοχές  Εισηγµένες  στο  Χ .Α. 88,6%
Μ ετοχές  Εξωτερικού 1,0%
∆ιαθέσιµα 10,4%
Σύνολο  100,0%  
 

1.1.2 Μετοχική Σύνθεση 

Η Εταιρεία είναι εισηγµένη στο Χ.Α. και η µετοχική της σύνθεση σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 7ης Μαρτίου 2006, 
την ηµέρα της Α’ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης που αποφάσισε την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, 
παρουσιάζεται παρακάτω : 
ΜΕΤΟΧΟΣ ΑΡ . ΜΕΤΟΧΏΝ  %  ∆ΙΚ /ΤΑ  ΨΗΦΟΥ  %  
Τ ΡΑΠΕΖΑ EF G  EU RO BAN K ERG ASIAS 10.555.610 42,04% 10.555.610 42,54%
Ίδιες  Μ ετοχές 296.140 1,18% 0 0,00%
ΕΠΕΝ∆ΥΤ ΙΚΟ  ΚΟ ΙΝΟ  14.258.250 56,78% 14.258.250 57,46%
ΣΥΝΟΛΟ  25.110.000 100,00% 24.813.860 100,00%  
Σηµειώνεται ότι στον ανωτέρω πίνακα περιλαµβάνονται οι µέτοχοι µε ποσοστό άνω του 5% των δικαιωµάτων ψήφου 
της Εταιρείας σύµφωνα µε το Π.∆. 51/1992. 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 289 του Κανονισµού του Χ.Α. όπως ισχύει, η µέτοχος Τράπεζα EFG Eurobank 
Ergasias Α.Ε., που κατέχει ποσοστό 42,04% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας και συµµετείχε στη διοίκησή της 
δια του µέλους ∆.Σ. κ. Αντωνίου Μπίµπα, δήλωσε, ότι θα ασκήσει πλήρως, κατά το ανωτέρω ποσοστό συµµετοχής 
της, το δικαίωµα της προτίµησης στην κάλυψη του κεφαλαίου της ανωτέρω αύξησης (αναλαµβάνοντας 10.555.610 
νέες µετοχές), ότι θα διατηρήσει το ποσοστό αυτό έως την ολοκλήρωση της αύξησης και την εισαγωγή των νέων 
µετοχών, καθώς και για χρονικό διάστηµα έξι µηνών µετά την έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών. 

 

1.1.3 ∆ιοίκηση της Εταιρείας 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας σύµφωνα µε το άρθρο 9 και 14 του καταστατικού της και του Εσωτερικού Κανονισµού 
Λειτουργίας της αποτελούν το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο, η ∆ιαχειρίστρια και οι εξουσιοδοτηµένοι από αυτή 
διαχειριστές, η Επενδυτική Επιτροπή, η Επιτροπή Αµοιβών και Παροχών και η Επιτροπή Επιλογής Στελεχών. 
Επίσης, ως Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη συµπεριλαµβάνονται ο Υπεύθυνος Λογιστηρίου και η Προϊσταµένη 
Λογιστηρίου της Εταιρείας. 

Σύµφωνα µε το Καταστατικό της, το ∆.Σ. της Εταιρείας αποτελείται από πέντε (5) έως έντεκα (11) µέλη, τα οποία 
εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση και έχουν τριετή θητεία.  

Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, εκλέχθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 
Εταιρείας της 23/02/2006 και συγκροτήθηκε σε σώµα στην από 23/02/2006 συνεδρίαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου.  

Η σύνθεση του ∆.Σ. της Εταιρείας είναι σήµερα η ακόλουθη: 
Ο ν ο µ α τ επ ώ νυµ ο  Επ ά γ γ ελ µ α ∆ ιεύθ υνσ η  

Αντώ νιο ς  Μ π ίµπας Π ρ ό εδ ρ ο ς  Ε κτ ελ εσ τ ικ ό  Μ έλο ς Συ ντα ξ ιο ύ χο ς  Τ ραπ εζικ ό ς  Υπάλλη λο ς Αγ . Ν ικο λάο υ  2 4 , Γ λυ φ άδ α
Κω νσ ταντ ίνο ς  Σ τ ερ γ ιό π ο υ λο ς Αντ ιπ ρ ό εδ ρ ο ς Ε κ τ ελ εσ τ ικ ό  Μ έλο ς Ιδ ιω τ ικό ς  Υπάλλη λο ς Π ρω τ έω ς  1 2 , Π . Φ άλη ρ ο
Aλ έξανδ ρ ο ς  Αντω νό π ο υ λο ς ∆ ιευ θ ύ νω ν Σύ µ β ο υ λο ς Ε κ τ ελ εσ τ ικ ό  Μ έλο ς Ιδ ιω τ ικό ς  Υπάλλη λο ς Ιθ άκη ς  7 9 , Ά νω  Γ λυ φ άδ α
Γ εώ ρ γ ιο ς  Κ ατσ ιµπρή ς Μ έλο ς Μ η  Ε κτ ελ εσ τ ικό  Μ έλο ς Κ αθ η γη τ ή ς  Π ανεπ ισ τ η µ ίο υ Αγ ίω ν Αναρ γύ ρω ν 5 1 , Μ αρο ύ σ ι
Ά γγελο ς  Τ σ ιχρ ιντ ζή ς Μ έλο ς Μ η  Ε κτ ελ εσ τ ικό  Μ έλο ς ∆ ικ η γό ρ ο ς Αγ . Ά ννη ς  4 , Κ η φ ισ ιά
Ά γγελο ς  Αντ ζο υ λά τ ο ς Μ έλο ς Ανεξάρ τ η τ ο  κα ι Μ η  Ε κ τ ελ εσ τ ικό  Μ έλο ς  Κ αθ η γη τ ή ς  Π ανεπ ισ τ η µ ίο υ Μ ιαο ύ λη  6 , Μ ελ ίσ σ ια
Σ τ υ λ ιανό ς  Π αντα ζίδ η ς Μ έλο ς Ανεξάρ τ η τ ο  κα ι Μ η  Ε κ τ ελ εσ τ ικό  Μ έλο ς  Τ ρ απ εζικό ς  Υπάλλη λο ς Θ εσσ αλ ίας  3 2 , Χ αλάνδ ρ ι

Θ έσ η  σ τ ο  ∆ .Σ .

 
Η θητεία του ανωτέρω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει το πρώτο εξάµηνο του 2009. 
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Κατά την 7.3.2006, ηµεροµηνία της Α’ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων που αποφάσισε 
την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας κατείχαν συνολικά 5.000 
µετοχές, ήτοι ποσοστό 0,019912% του µετοχικού της κεφαλαίου, ενώ τα λοιπά διοικητικά, διαχειριστικά και εποπτικά 
όργανα και ανώτερα διοικητικά στελέχη δεν κατείχαν µετοχές της Εταιρείας. 

 

Η διαχείριση του χαρτοφυλακίου της ∆ΙΑΣ έχει ανατεθεί µε την από 18.01.2001 σύµβαση στην EFG Eurobank Asset 
Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. Σύµφωνα µε την ως άνω σύµβαση η διαχείριση του χαρτοφυλακίου γίνεται αποκλειστικά 
από την EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. και περιλαµβάνει ενδεικτικά πωλήσεις και αγορές 
αξιογράφων, τίτλων κάθε είδους εισηγµένων σε χρηµατιστήριο αξιών, µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων, οµολογιών, 
συναλλάγµατος και ξένων νοµισµάτων και γενικώς τη διενέργεια όλων των εργασιών αγοράς, πώλησης, εξόφλησης, 
προεξόφλησης, ανανέωσης και φύλαξης τίτλων και κινητών αξιών. Επιπλέον περιλαµβάνει συµµετοχή επ’ ονόµατι 
και για λογαριασµό της Εταιρείας σε αύξηση µετοχικού κεφαλαίου εταιρειών, εγγραφή επ’ ονόµατι και για 
λογαριασµό της Εταιρείας σε δηµόσια εγγραφή ή ιδιωτική τοποθέτηση για την εισαγωγή νέων τίτλων ή τη διάθεση 
υφιστάµενων σε χρηµατιστήριο αξιών, την είσπραξη µερισµάτων και τόκων αξιογράφων και κάθε πράξη που 
κρίνεται από τη ∆ιαχειρίστρια σκόπιµη ή επωφελής για την Εταιρεία µε σκοπό τη διαχείριση και την αναδιάρθρωση 
του χαρτοφυλακίου της. Περισσότερες πληροφορίες σε σχέση µε την εν λόγω σύµβαση παρουσιάζονται στην 
Ενότητα 3.4.2 «Συµβάσεις µε Βασικό Μέτοχο» του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Τα φυσικά πρόσωπα που η 
∆ιαχειρίστρια EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. έχει ορίσει ως επενδυτική επιτροπή για τη ∆ΙΑΣ 
Α.Ε.Ε.Χ είναι τα ακόλουθα: 

- Χαράλαµπος Σαρρής-Πρόεδρος Της Επενδυτικής Επιτροπής Της EFG Eurobank Asset Management για τη 
∆ΙΑΣ 

- Αλέξανδρος Τσουκόπουλος–Μέλος Της Επενδυτικής Επιτροπής Της EFG Eurobank Asset Management για τη 
∆ΙΑΣ 

- Γιώργος Λάµπρος- Μέλος Της Επενδυτικής Επιτροπής Της EFG Eurobank Asset Management για τη ∆ΙΑΣ 

 

Τα εποπτικά και ανώτερα διοικητικά στελέχη της Εταιρείας και τα αντίστοιχα τµήµατα ευθύνης τους είναι τα εξής: 

- Εσωτερικός ελεγκτής της Εταιρείας έχει οριστεί η κα. Σταυρούλα ∆ρακωτού. 

- Υπεύθυνος Λογιστηρίου της Εταιρείας διατελεί ο κ. Άγγελος Σιµωνετάτος και  

- Προϊσταµένη Λογιστηρίου η κα Κυριακή Χριστοδούλου. 

 

Περισσότερες πληροφορίες σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας παρουσιάζονται στο Κεφάλαιο 3.12. «∆ιοικητικά, 
∆ιαχειριστικά και Εποπτικά Όργανα και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη» του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
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11..22  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΟΟΟΠΠΠΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤΟΟΟΟΟΟΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ       

Οι συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2003-2004 προέρχονται από τις οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας για τις χρήσεις 2003-2004, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. 
Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας PricewaterhouseCoopers A.E., Λεωφόρος 
Κηφισίας 268, 15232 Χαλάνδρι, τηλ. 210-6874400 (εφεξής «PricewaterhouseCoopers»). Οι εν λόγω καταστάσεις 
συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις 
του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης, βάσει 
του Ε.Γ.Λ.Σ., του Ν. 2190/1920 και εγκρίθηκαν µε την από 20.03.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρείας.  

Οι συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της χρήσης 2005 προέρχονται από τις οικονοµικές καταστάσεις της 
εν λόγω χρήσης, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 25.01.2006 και ελέγχθηκαν 
από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας 
PricewaterhouseCoopers. 

Οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της περιόδου 01.01.-31.03.2006 προέρχονται από τις οικονοµικές καταστάσεις 
της εν λόγω περιόδου, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 27.04.2006. Οι 
χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της περιόδου 01.01.-31.03.2006 δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή -λογιστή.  

Στο ιχεία  Αποτελεσµάτων   (σε χιλ. ευρώ ) 2003 ΕΓΛΣ 2004 ΕΓΛΣ 2004 ∆ΠΧΠ 2005 ∆ΠΧΠ 31.3.2006
Ακαθάριστα Έσοδα Χαρτοφ υλακίου  4 .162,29 5.253,62 4.447,07 11.281,17 5.745,46
Μ ικτό  Αποτέλεσµα 1 .982,74 3.637,56 2.831,01 9.222,53 5.404,95
Λ ειτουργικό  Αποτέλεσµα  (1 ) 1 .633,24 3.206,08 2.357,92 8.756,53 5.008,70
Έκτακτα Αποτελέσµατα 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00
Κέρδη  προ  φόρων , τοκων  κα ι  αποσβέσεων  1 .905,55 3.309,83 2.390,03 8.780,14 5.014,20
Κέρδη  προ  φ όρων και αποσβέσεων 1 .905,16 3.308,33 2.388,53 8.777,37 5.014,16
Κέρδη  προ  φόρων  χρήσης 1.361,24 3.100,83 2.324,32 8.730,16 5.008,67

Κέρδη   µ ετά  από   φόρους χρήσης &  αµο ιβές ∆Σ (2 ) 1 .283,60 3.006,19 2.231,65 8.623,61 4.975,58

Κέρδη   µ ετά  από   φόρους χρήσης, αµο ιβές ∆Σ &  
δ ιαφορές φορολ . ελέγχου προηγ . Χρήσεων 1.260,66 3.006,19 2.231,65 8.623,61 4.975,58

Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή 0,05 0,12 0,09 0,35 0,20
Σταθµισµένος  Αρ ιθµός  Μετοχών  (4 ) 25.110.000 25.110.000 25.110.000 24.952.453 24.813.860

Τ αµειακές  Ροές  από  Λ ειτουργικές  ∆ραστηριότητες 510,00 -714,92 -755,72 4.149,38 1.857,44
Τ αµειακές  Ροές  από  Χρηµατοδοτικές  ∆ραστηριότητες  -0,39 14,37 14,37 -1.816,34 0,00
Τ αµειακές  Ροές  από  Επενδυτικές  ∆ραστηριότητες -18,70 -46,78 -5,98 -9,75 -0,36

Συνολικό  Μ έρισµα 0,00 1.506,60 1.506,60 Μ /∆ -

ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟ ΙΚΟΝΟΜ ΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

 
1. Προ αποσβέσεων ενσωµατωµένων στα έξοδα διοικητικής λειτουργίας. 

2. Οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. για την ιδιότητα τους αυτή περιλαµβάνονται στα Έξοδα ∆ιοίκησης 

3. Τα αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων εµφανίζονται στη χρήση την οποία επιβάρυναν. 
Ειδικότερα κατά τη χρήση 2003, στα έξοδα προηγούµενων χρήσεων περιλαµβάνεται ποσό € 22,95 χιλ. το οποίο αφορά τους 
φόρους φορολογικού ελέγχου (συµπεριλαµβανοµένων και των προστίµων και προσαυξήσεων) των χρήσεων 1992 
(υπερδωδεκάµηνη χρήση) – 1998. 

4.  Ο σταθµισµένος αριθµός µετοχών είναι ο ίδιος µε τον αριθµό µετοχών τέλους χρήσης για τις χρήσεις 2003 και 2004. 
Στη χρήση 2005 ο αριθµός µετοχών εµφανίζεται σταθµισµένος για τον αριθµό των ιδίων κοινών µετοχών που αγοράσθηκαν 
από την Εταιρεία κατά τη διάρκεια της χρήσης και συγκεκριµένα από την 31.5.2005 έως την 08.07.2005. 
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Στο ιχεία  Ισολογισµού (σε χιλ. ευρώ ) 2003 ΕΓΛΣ 2004 ΕΓΛΣ 2004 ∆ΠΧΠ 2005 ∆ΠΧΠ 31.3 .2006
Απαιτήσεις  26,43 364,38 121,60 0,93 537,88
Χρεόγραφ α 25.513,51 28.513,09 32.164,93 38.293,65 39.520,33
∆ιαθέσιµα 1.155,53 408,21 408,21 2.731,51 4.588,59
Σύνολο  Κυκλοφορούντος Ενεργητ ικού  26.695,47 29.285,67 32.754,27 41.069,72 44.646,80
Μ εταβατικο ί Λ ογαριασµοί Ενεργητικού  10,89 59,54 - - -
ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 26.850,10 29.431,97 32.841,04 41.142,63 44.714,58

Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων  25.552,37 27.067,83 32.237,13 39.019,21 43.994,79
Προβλέψεις 9,70 10,86 0,00 0,00 0,00
Σύνολο  Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 1 .270,62 2.332,56 603,91 2.123,42 719,78
Μ εταβατικο ί Λ ογαριασµοί Παθητικού  17,42 20,73 0,00 0,00 0,00
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤ ΙΚΟΥ 26.850,10 29.431,97 32.841,04 41.142,63 44.714,58  
Αναλυτική παράθεση της εξέλιξης των χρηµατοοικονοµικών µεγεθών της Εταιρείας για την περίοδο 2003-2005 
παρατίθενται στις ενότητες 3.6 «Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας της ∆ΙΑΣ χρησεων 2003 – 2004» και 
3.8.«Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας της ∆ΙΑΣ χρήσεων 2004 – 2005 Βάσει ∆.Π.Χ.Π.» του Παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Αναλυτική παράθεση της εξέλιξης των χρηµατοοικονοµικών µεγεθών της Εταιρείας για την 
περίοδο 01.01.-31.03.2006 παρατίθενται στην ενότητα 3.9.«Απολογιστικές ∆ραστηριότητες Εταιρείας Α΄ Τριµήνου 
2006» του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου.  

Οι κίνδυνοι που µπορεί να επηρεάσουν δυσµενώς και ουσιωδώς τη χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας ή τα 
αποτελέσµατα της λειτουργίας της παρατίθενται στην ενότητα 2 «Παράγοντες Κινδύνου». 

11..33  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΟΟΟΠΠΠΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ    ΣΣΣΤΤΤΟΟΟΙΙΙΧΧΧΕΕΕΙΙΙΑΑΑ    ΑΑΑΥΥΥΞΞΞΗΗΗΣΣΣΗΗΗΣΣ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟΥΥΥ    ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟΥΥΥ       Σ

1.3.1 Γενικά Στοιχεία – Όροι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 

Η Α΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 7.3.2006 της ∆ΙΑΣ αποφάσισε, µεταξύ άλλων, την 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε καταβολή µετρητών συνολικού ύψους µέχρι 25.361.100 ευρώ.  

∆ικαίωµα προτίµησης στην αύξηση έχουν όλοι οι παλαιοί µέτοχοι µε αναλογία 1 νέα µετοχή προς 1 παλαιά µετοχή.  

Η τιµή διάθεσης έχει οριστεί σε 1,24 ευρώ για κάθε µια µετοχή και µπορεί να είναι ανώτερη της χρηµατιστηριακής 
τιµής κατά το χρόνο αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης. 

Συνολικά και σε περίπτωση κάλυψης 100% της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, θα εκδοθούν 25.110.000 νέες 
µετοχές και θα αντληθούν 31.136.400 ευρώ. Ταυτόχρονα, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας θα αυξηθεί κατά 
25.361.100 ευρώ, ανερχόµενο πλέον σε 50.722.200 ευρώ και διαιρούµενο σε 50.220.000 ονοµαστικές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ η κάθε µια. 

Συνοπτικά οι όροι της ανωτέρω αύξησης µετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ  25.110.00

ΕΚ∆ΟΣΗ  ΝΕΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ
Μ ε  καταβολή  µετρητών  κα ι  δ ικα ίωµα  προτίµησης υπέρ  των  παλαιών  µετόχων  
µε αναλογία 1 νέα µετοχή  για κάθε 1 παλαιά µετοχή  
ΣΥΝΟΛΟ  ΜΕΤΟΧΩΝ  ΜΕΤΑ  ΤΗΝ  ΑΥΞΗΣΗ  ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ  ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  50.220.000

Ονοµαστική  Αξία Μ ετοχής  € 1,01

Τ ΙΜΗ  ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΑ  ΜΕΤΟΧΗ € 1,24

ΣΥΝΟΛΙΚΑ  ΕΣΟ∆Α  ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ  ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  € 31.136.400

Μονάδα διαπραγµάτευσης  στο  Χ.Α. 1 µετοχή  

25.110.000 

0 

 

  
Αναφορικά µε τη διανοµή µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσεως 2005 βλέπε Ενότητα 4.4. «Αναµενόµενο 
Χρονοδιάγραµµα» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
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H προσαρµογή της τιµής των µετοχών εξαιτίας της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου θα γίνει σύµφωνα µε το άρθρο 76 
του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, σε συνδυασµό µε την απόφαση 30/24.11.2005 του ∆.Σ. του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  

 

1.3.2 Λόγοι της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου 

Η από 7 Μαρτίου 2006 Α΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας, κατόπιν 
αναλυτικής εισήγησης του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, αποφάσισε να προχωρήσει στην παρούσα αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, για την πραγµατοποίηση νέων επενδύσεων.  

Συγκεκριµένα, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας σε συνεργασία µε τη ∆ιαχειρίστρια, και αφού λήφθηκαν 
υπόψη α) οι οικονοµικές και χρηµατιστηριακές εξελίξεις στις χώρες της Νοτιοανατολικής και Κεντρικής Ευρώπης, β) 
το γεγονός ότι εισηγµένες ελληνικές εταιρείες έχουν δραστηριοποιηθεί σε κάποιες από αυτές τις χώρες και άρα 
υπάρχει ήδη γνώση των σχετικών αγορών και γ) η εµπειρία της ∆ιαχειρίστριας και οι σηµαντικές επαφές που 
διαθέτει µέσω του Οµίλου της EFG Eurobank Ergasias που ανήκει, µε τοπικά χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα σε µερικές 
από τις χώρες αυτές, αξιολόγησε ως ιδιαίτερα ενδιαφέρουσες αγορές για επενδύσεις κεφαλαίων της Εταιρείας, τις 
αγορές της Πολωνίας, της Τουρκίας, της Ρουµανίας, της Βουλγαρίας και της Σερβίας.  

Ως εκ τούτου ποσοστό 50% περίπου από τα αντληθέντα κεφάλαια θα διατεθεί για την εκµετάλλευση ευκαιριών στις 
προαναφερόµενες χώρες ενώ το υπόλοιπο 50% περίπου θα διατεθεί σε µετοχές εταιρειών εισηγµένων στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών και δευτερευόντως στα χρηµατιστήρια του εξωτερικού εκτός των χωρών που αναφέρονται 
ανωτέρω, σύµφωνα µε τη µέχρι σήµερα ακολουθούµενη επενδυτική στρατηγική. 

Περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας παρατίθενται στην ενότητα 4 
«Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου». 

Ο Σύµβουλος Έκδοσης, EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Φιλελλήνων 10, Αθήνα, γνωστοποιεί στο επενδυτικό κοινό 
ότι δεν έχει διενεργήσει ανεξάρτητο νοµικό και οικονοµικό έλεγχο, και κάθε πληροφορία που περιλαµβάνεται στο 
παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο βασίζεται αποκλειστικά σε στοιχεία που ελήφθησαν από την Εταιρεία ή σε δηλώσεις των 
εκπροσώπων της και των φυσικών προσώπων που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
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222...    ΠΠΠΑΑΑΡΡΡΑΑΑΓΓΓΟΟΟΝΝΝΤΤΤΕΕΕΣΣΣ    ΚΚΚΙΙΙΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΝΝΝΟΟΟΥΥΥ       

Η επένδυση στις κοινές ονοµαστικές µετοχές της ∆ΙΑΣ υπόκειται σε µία σειρά κινδύνων. Μαζί µε τις λοιπές 
πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, οι δυνητικοί επενδυτές θα πρέπει να εξετάσουν 
προσεκτικά τους κινδύνους που περιγράφονται παρακάτω, πριν επενδύσουν σε αυτές τις µετοχές. Εάν επέλθει 
οποιοδήποτε από τα γεγονότα που περιγράφονται παρακάτω, η Εταιρεία, η χρηµατοοικονοµική θέση της ή τα 
αποτελέσµατα της λειτουργίας της ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς και ουσιωδώς και, ανάλογα, µπορεί να 
σηµειωθεί πτώση στην αξία και την τιµή πώλησης των κοινών ονοµαστικών µετοχών της, οδηγώντας σε απώλεια του 
συνόλου ή µέρους οποιασδήποτε επένδυσης σε αυτές. Επιπρόσθετα, οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που 
περιγράφονται παρακάτω µπορεί να µην είναι οι µόνοι που ενδεχοµένως να αντιµετωπίσει η Εταιρεία. Πρόσθετοι 
κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που θεωρούνται επουσιώδεις, µπορεί να 
επιδράσουν δυσµενώς στις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Εταιρείας. Σηµειώνεται τέλος ότι η σειρά παράθεσης 
των κινδύνων δεν παραπέµπει σε διαφοροποίηση τους όσον αφορά στη βαρύτητα ή στην πιθανότητα 
πραγµατοποίησης καθενός από αυτούς. 

22..11  ΚΚΚΙΙΙΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΝΝΝΟΟΟΙΙΙ  ΠΠΟΟΟΥΥΥ    ΣΣΣΧΧΧΕΕΕΤΤΤ ΙΙΙΖΖΖΟΟΟΝΝΝΤΤΤΑΑΑΙΙΙ    ΜΜΜΕΕΕ    ΤΤΤΗΗΗΝΝΝ    ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΕΕΕΙΙΙΑΑΑ        Π

2.1.1 ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου  

Η επενδυτική πολιτική που ακολουθεί η Εταιρεία για να διαχειριστεί τον επενδυτικό κίνδυνο που αναλαµβάνει, δεν 
µπορεί να προβλέψει τυχαία γεγονότα (όπως πολεµικές συρράξεις, φυσικές καταστροφές κτλ), τα οποία µπορεί να 
έχουν αρνητική επίδραση επί των επενδυτικών προϊόντων που συνθέτουν το χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας. 

Η Εταιρεία δεν διαθέτει τµήµα διαχείρισης χαρτοφυλακίου. Για τη διαχείρισή του έχει συνάψει την από 18.01.2001 
σύµβαση διαχείρισης µε την EFG Eurobank Asset Management A.E.Π.Ε.Υ., η οποία τροποποιήθηκε την 11.1.2006. 
Η ∆ιαχειρίστρια εντός του πλαισίου της επενδυτικής στρατηγικής της Εταιρείας και αφού λάβει υπόψη της τυχόν 
επισηµάνσεις και τις προτάσεις της Επενδυτικής Επιτροπής της Εταιρείας, ενεργεί κάθε πράξη διαχείρισης του 
χαρτοφυλακίου της Εταιρείας. Κατόπιν της από 15.02.2006 απόφασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
∆ιαχειρίστριας, για τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας έχει οριστεί τριµελής Επιτροπή, η οποία 
απαρτίζεται από τους : 

• Χαράλαµπο Σαρρή  Πρόεδρος  

• Αλέξανδρο Τσουκόπουλο  Μέλος 

• Γιώργο Λάµπρο  Μέλος  

Οι ενέργειες και οι δραστηριότητες της παραπάνω Επιτροπής στα πλαίσια των καθηκόντων της συµβάλλουν 
σηµαντικά στη λειτουργία της Εταιρείας. Τυχόν κώλυµα των µελών της να ασκήσουν τα καθήκοντά τους δύναται να 
επηρεάσει τη λειτουργία της Εταιρείας. ∆εδοµένου όµως ότι η EFG Eurobank Asset Management AΕΠΕΥ βάσει της 
από 18.1.2001 σύµβασης, µπορεί να επιλέγει ελεύθερα και κατά τη διακριτική της ευχέρεια τα πρόσωπα µέσω των 
οποίων θα ασκεί τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας, εκτιµάται ότι θα µεριµνήσει για την άµεση 
αντικατάσταση οιουδήποτε εκ των εργαζοµένων της που παρέχουν τις υπηρεσίες τους στην Εταιρεία, σε περίπτωση 
που παραιτηθεί ή µε άλλο τρόπο ή λόγο παύσει να παρέχει τις υπηρεσίες του. 

2.1.2 Εξάρτηση από το βασικό Μέτοχο  

Σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 07.03.2006 η Τράπεζα ΕFG EUROBANK ERGASIAS A.E. κατέχει ποσοστό 42,04% 
του συνόλου των µετοχών της ∆ΙΑΣ. Ως αποτέλεσµα, η Τράπεζα ΕFG EUROBANK ERGASIAS A.E. έχει τη 
δυνατότητα να επηρεάζει σηµαντικά τις υποθέσεις της Εταιρείας, συµπεριλαµβανοµένης της εκλογής των µελών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, καθώς και να εγκρίνει ή να απορρίπτει άλλα θέµατα που υποβάλλονται στη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων. Επιπρόσθετα, στην περίπτωση που η Τράπεζα ΕFG EUROBANK ERGASIAS A.E. 
πωλήσει το σύνολο των µετοχών της σε ένα µοναδικό επενδυτή (ή σε περιορισµένο αριθµό επενδυτών) αυτός θα 
έχει τη δυνατότητα να επηρεάζει σηµαντικά τις υποθέσεις της Εταιρείας, δυνατότητα που έχει σήµερα η Τράπεζα 
ΕFG EUROBANK ERGASIAS A.E. ως βασικός µέτοχος της ∆ΙΑΣ. 
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Στην περίπτωση που: α) ασκήσει τα δικαιώµατά του µόνο ο βασικός µέτοχος Τράπεζα ΕFG EUROBANK ERGASIAS 
A.E. σύµφωνα και µε τη σχετική της δήλωση (βλ. σχετικά ανωτέρω στην ενότητα 1.1.2 και 4.6), β) ότι οι λοιποί 
µέτοχοι δεν ασκήσουν τα δικαιώµατά τους και γ) το σύνολο των αδιάθετων µετοχών δεν καλυφθεί από άλλους 
µετόχους ή τρίτα πρόσωπα, τότε η Τράπεζα ΕFG EUROBANK ERGASIAS A.E. θα καταστεί µέτοχος του 59,7% του 
συνόλου των µετοχών της ∆ΙΑΣ. Σηµειώνεται ότι οι παραπάνω παραδοχές είναι υποθετικές και πιθανότατα να µην 
απεικονίζουν την πραγµατικότητα.  

Επίσης, οι µελλοντικές προθέσεις της Τράπεζας ΕFG EUROBANK ERGASIAS A.E. ως προς τη µετοχική της 
ιδιότητα, ενδέχεται να επιδράσουν στην εξέλιξη των εργασιών της Εταιρείας και στην ανάπτυξη των δραστηριοτήτων 
της, όπως επίσης και στα χρηµατιστηριακά δεδοµένα της µετοχής της Εταιρείας. 

2.1.3 ∆ιανοµή Μερίσµατος  

Η µερισµατική απόδοση για τους µετόχους της Εταιρείας, συνδέεται άµεσα µε τα αποτελέσµατά της σε ετήσια βάση. 
Συνεπώς τα προς διανοµή µερίσµατα ενδέχεται να διαφοροποιούνται από χρήση σε χρήση. Σχετικά µε την 
περιγραφή της µερισµατικής πολιτικής της Εταιρείας (βλ. Ενότητα 3.11. «Μερισµατική Πολιτική» του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 
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2.2.1 Κίνδυνος Αγοράς  

Η Εταιρεία επενδύει κυρίως σε κινητές αξίες για την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών σε µεσοπρόθεσµο και 
µακροπρόθεσµο χρονικό ορίζοντα αλλά για την επίτευξη κέρδους σε βραχυχρόνιο χρονικό διάστηµα. Οι επενδύσεις 
αυτές είναι εκτεθειµένες στον κίνδυνο από την αβεβαιότητα στις µελλοντικές κινήσεις της αγοράς. Ενδεικτικά αλλά 
όχι περιοριστικά, η Εταιρεία είναι εκτεθειµένη στους παρακάτω κινδύνους : 

Επιτοκιακός Κίνδυνος: Η αύξηση των επιτοκίων µειώνει την τιµή των οµολογιακών επενδύσεων και αυξάνει το 
κόστος δανεισµού των επιχειρήσεων.  

Συναλλαγµατικός Κίνδυνος: Η πιθανότητα ζηµιάς εξαιτίας διακυµάνσεων στη αξία επενδύσεων σε αγορές του 
εξωτερικού. 

Κίνδυνος Ρευστότητας: Η αδυναµία ταχείας αγοράς ή πώλησης χρεογράφων σε µεγάλη ποσότητα επειδή υπάρχει 
περιορισµένη προσφορά ή ζήτηση των χρεογράφων αυτών. 

2.2.2 Οικονοµική Σταθερότητα σε Εγχώριο και ∆ιεθνές Επίπεδο  

Στην παρούσα φάση οι προοπτικές της ελληνικής οικονοµίας διαµορφώνονται αρκετά ευοίωνες, ωστόσο µια 
δυσµενής εξέλιξη στην ανάπτυξη της ελληνικής οικονοµίας, (π.χ. πληθωριστικές πιέσεις, αύξηση επιτοκίων, 
δυσµενής µεταβολή της ισοτιµίας του ευρώ, κ.τ.λ.) θα είχε µια έµµεση αρνητική επίδραση στη διαµόρφωση των 
αποτελεσµάτων της Εταιρείας, στο ποσοστό βεβαίως που οι αναφερόµενοι παράγοντες θα επηρεάσουν αρνητικά 
την αξία των επενδύσεών της. Το ίδιο ισχύει και σε διεθνές επίπεδο και ιδιαίτερα για τις προηγµένες οικονοµικά 
χώρες.  

2.2.3 Χρηµατιστηριακές Συνθήκες σε Εγχώριο και ∆ιεθνές Επίπεδο  

Οι επενδυτές θα πρέπει να γνωρίζουν ότι τα αποτελέσµατα και η χρηµατοοικονοµική θέση της Εταιρείας δεν 
αποτελούν τους µοναδικούς παράγοντες που είναι δυνατόν να επηρεάσουν τη χρηµατιστηριακή πορεία της µετοχής 
της, καθώς οι χρηµατιστηριακές αγορές επηρεάζονται και από σειρά εξωγενών παραγόντων, όπως ενδεικτικά και όχι 
περιοριστικά, οι συνθήκες σε διεθνές επίπεδο, η ψυχολογία του επενδυτικού κοινού, η ύπαρξη ή µη ρευστότητας εκ 
µέρους των επενδυτών.  

2.2.4 Μη συστηµατικός κίνδυνος 

Η πιθανότητα µείωσης της αξίας ενός χρεογράφου για λόγους ανεξάρτητους από την πορεία της αγοράς στην οποία 
διαπραγµατεύεται. Ο κίνδυνος δηλαδή που σχετίζεται µε την πορεία των εργασιών του εκάστοτε εκδότη του 
χρεογράφου. 
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2.2.5 Υποχρεώσεις – περιορισµοί των Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου  

Η Εταιρεία αποτελεί εταιρεία ειδικού σκοπού και διέπεται από τις διατάξεις των άρθρων 27-40 του Ν. 3371/2005 
«Θέµατα Κεφαλαιαγοράς και άλλες διατάξεις», όπως ισχύει, καθώς και του Ν. 2190/20. Το αντικείµενο εργασιών της 
είναι αποκλειστικά η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών. Επίσης η Εταιρεία υπόκεινται στον Κώδικα 
∆εοντολογίας Α.Ε.∆.Α.Κ. και Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου (απόφαση Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
8422/19.05.1998, ΦΕΚ Β615/18.6.1998). Η νοµοθεσία που διέπει τις εταιρείες επενδύσεων χαρτοφυλακίου 
περιλαµβάνει αυστηρές και διαρκείς εποπτικές και ελεγκτικές διαδικασίες µε σκοπό τη διασφάλιση των 
συµφερόντων των επενδυτών και γενικότερα την εύρυθµη λειτουργία της αγοράς. Η Εταιρεία όπως και όλες οι 
εταιρείες επενδύσεων χαρτοφυλακίου ελέγχονται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ως προς την τήρηση των 
υποχρεώσεών τους που προβλέπονται από τις εν λόγω νοµοθετικές διατάξεις. (βλέπε Ενότητα 3.17 «Ιδιαίτερες 
Συνθήκες του Κλάδου των Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου») 
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2.3.1 Συγκυριακοί Εξωγενείς Παράγοντες  

Οι επενδυτές πρέπει να είναι ενήµεροι πως η τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρείας µπορεί να υπόκειται 
σε µεγάλες διακυµάνσεις που να οφείλονται σε εξωγενείς παράγοντες που δεν ελέγχονται από την Εταιρεία και δεν 
έχουν σχέση µε τη δραστηριότητα και τη χρηµατοοικονοµική της κατάσταση. Η πορεία των διεθνών χρηµαταγορών 
και κεφαλαιαγορών, η ψυχολογία του επενδυτικού κοινού, η απειλή τροµοκρατικών χτυπηµάτων ή εχθροπραξιών σε 
ευαίσθητες για την παγκόσµια οικονοµία περιοχές και γενικότερα το αίσθηµα γεωπολιτικής αστάθειας, είναι 
παράγοντες που µπορούν να οδηγήσουν σε µείωση της αξίας της επένδυσης του επενδυτή και σε καµία περίπτωση 
δεν είναι εξασφαλισµένοι απέναντι στον ως άνω κίνδυνο.  

2.3.2 Εσωτερική Αξία και Τιµή Μετοχής  

H καθαρή αξία του Ενεργητικού της Εταιρείας προσδιορίζεται µε βάση την καθαρή θέση, τα αποτελέσµατα και την 
υπεραξία ή την υποαξία του χαρτοφυλακίου χρεογράφων. Η εσωτερική αξία της µετοχής (καθαρή αξία ενεργητικού 
ανά µετοχή) αποτελεί τη βάση για τους επενδυτές στον προσδιορισµό της χρηµατιστηριακής τιµής της µετοχής. 
Συνήθως παρατηρείται απόκλιση µεταξύ της εσωτερικής αξίας και της χρηµατιστηριακής τιµής της µετοχής, µε 
αποτέλεσµα η µετοχή να διαπραγµατεύεται είτε σε επίπεδα υψηλότερα της εσωτερικής αξίας (premium) είτε σε 
επίπεδα χαµηλότερα της εσωτερικής αξίας (discount). Κάποιοι από τους παράγοντες που καθορίζουν αν η µετοχή 
µιας εταιρείας επενδύσεων διαπραγµατεύεται σε premium ή discount είναι οι επικρατούσες χρηµατιστηριακές 
συνθήκες, οι προσδοκίες των επενδυτών για την πορεία της χρηµατιστηριακής αγοράς καθώς και η 
αποτελεσµατικότητα της διαχείρισης του χαρτοφυλακίου από την πλευρά της εταιρείας επενδύσεων. Το discount και 
το premium της τιµής της µετοχής έναντι της εσωτερικής αξίας αποτελεί έναν από τους βασικούς παράγοντες βάσει 
των οποίων οι επενδυτές αποφασίζουν να πουλήσουν ή να αγοράσουν τη µετοχή µιας εταιρείας επενδύσεων. ∆εν 
είναι όµως καθοριστικός παράγοντας γι’ αυτό παρατηρείται το φαινόµενο οι µετοχές εταιρειών επενδύσεων να 
διαπραγµατεύονται για µεγάλο χρονικό διάστηµα µε discount ή premium.  

2.3.3 Το Χρηµατιστήριο Αθηνών έχει χαµηλότερη ρευστότητα και παρουσιάζει εντονότερες διακυµάνσεις από 
άλλα χρηµατιστήρια 

Η κοινή µετοχή της Εταιρείας διαπραγµατεύεται στην κατηγορία «Μικρής και Μεσαίας Κεφαλαιοποίησης» του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Το Χρηµατιστήριο Αθηνών έχει χαµηλότερη ρευστότητα σε σχέση µε άλλες κύριες αγορές 
στην υπόλοιπη Ευρώπη και τις Ηνωµένες Πολιτείες. Ως εκ τούτου, οι κάτοχοι των κοινών µετοχών της Εταιρείας 
ίσως να αντιµετωπίσουν κάποιες δυσκολίες στη διάθεση των κοινών µετοχών τους, ειδικά σε µεγάλα πακέτα. Η τιµή 
διαπραγµάτευσης των κοινών µετοχών της Εταιρείας ενδέχεται να επηρεαστεί δυσµενώς από τυχόν πώληση 
σηµαντικού αριθµού κοινών µετοχών της Εταιρείας ή από την εκτίµηση ότι µπορεί να λάβει χώρα µία τέτοια πώληση. 

Μελλοντικές πωλήσεις µέσω της χρηµατιστηριακής αγοράς σηµαντικού αριθµού µετοχών της Εταιρείας από 
οποιονδήποτε µεγάλο µέτοχο ή οµάδα µετόχων, ή ακόµα και η εκτίµηση ότι θα µπορούσε να λάβει χώρα µία τέτοια 
πώληση, θα µπορούσαν να επηρεάσουν την τιµή διαπραγµάτευσης των κοινών µετοχών της Εταιρείας. 
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Στο παρελθόν, οι τιµές διαπραγµάτευσης των εισηγµένων µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών έχουν παρουσιάσει 
σηµαντικές διακυµάνσεις. Το γεγονός αυτό έχει επηρεάσει στο παρελθόν και ίσως να επηρεάσει στο µέλλον την τιµή 
διαπραγµάτευσης και τη ρευστότητα των µετοχών των εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών εταιρειών, 
συµπεριλαµβανοµένης της µετοχής της Εταιρείας.  
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2.4.1 Επίδραση Μόχλευσης (Leverage/Gearing) 

Οι συναλλαγές σε παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα είναι µοχλευµένες δεδοµένου ότι το ποσό που 
καταβάλλεται (π.χ. το περιθώριο ασφάλισης) είναι σηµαντικά χαµηλότερο της αξίας της επένδυσης (Ονοµαστική 
Αξία Αναφοράς). Μικρή µεταβολή στην τιµή της υποκείµενης αξίας (π.χ. ∆είκτη, µετοχής) έχει αναλογικά µεγαλύτερη 
επίδραση στο καταβληθέν ποσό, γεγονός που µπορεί να επιδράσει είτε υπέρ είτε σε βάρος της επένδυσης.  

2.4.2 Μεταβλητός Βαθµός Κινδύνου Προαίρεσης (Options)  

Ο αγοραστής δικαιωµάτων µπορεί να τα αντισταθµίσει, να τα ασκήσει ή να τα αφήσει να λήξουν. Αν η υποκειµενική 
αξία (π.χ. ∆είκτης, µετοχή) κινηθεί σε αντίθετη κατεύθυνση από την αναµενόµενη το δικαίωµα λήγει χωρίς αξία, 
οπότε ο αγοραστής έχει ουσιαστικά ζηµιωθεί κατά το ποσό που κατέβαλε για να το αποκτήσει 
(ασφάλιστρα/premium) πλέον των εξόδων της συναλλαγής.  

Η πώληση δικαιωµάτων εµπεριέχει υψηλότερο κίνδυνο από την αγορά. Ενώ το κέρδος είναι συγκεκριµένο (ίσο µε το 
premium που εισπράττει ο πωλητής), η µέγιστη ζηµιά είναι απεριόριστη και δεν περιορίζεται στο ύψος του premium.  

Στρατηγικές οι οποίες συνδυάζουν θέσεις (π.χ. straddle, spread) µπορεί να είναι τόσο επικίνδυνες όσο και οι άλλες 
long ή short θέσεις. 

2.4.3 Συνθήκες Αγοράς 

Συνθήκες έλλειψης ρευστότητας στην αγορά ή/και η εφαρµογή κανονισµών γρήγορης αγοράς/ διακόπτες 
κυκλώµατος, η ύπαρξη ανώτατων και κατώτατων ορίων διαπραγµάτευσης κ.λ.π. µπορεί να κάνουν δύσκολη ή 
αδύνατη τη διεξαγωγή συναλλαγών ή τη ρευστοποίηση θέσεων αυξάνοντας τον κίνδυνο πραγµατοποίησης ζηµιάς. 
Υπό αυτές τις συνθήκες, η εκτέλεση εντολών που σκοπό έχουν τον περιορισµό της ζηµιάς σε συγκεκριµένα επίπεδα 
(π.χ. stop loss ή stop limit) µπορεί να µην είναι εφικτή ή/και αποτελεσµατική. 

2.4.4 Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 

Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα των οποίων η αξία εκφράζεται σε ξένο νόµισµα, ανεξάρτητα αν 
διαπραγµατεύονται στο τοπικό ή σε ξένα χρηµατιστήρια, περιέχουν συναλλαγµατικό κίνδυνο. Το αποτέλεσµα 
(κέρδος ή ζηµιά) από τη χρήση αυτών των παραγώγων αυξοµειώνεται από τις διακυµάνσεις στην αγορά 
συναλλάγµατος. 

2.4.5 Ηλεκτρονικά Συστήµατα ∆ιεξαγωγής Συναλλαγών 

Οι συναλλαγές σε παράγωγα (εκτέλεση και εκκαθάριση) γίνονται µε τη βοήθεια ηλεκτρονικού συστήµατος. Ο 
επενδυτής εκτίθεται σε κίνδυνο που προκύπτει από την αδυναµία ολοκλήρωσης της εντολής, σύµφωνα µε τις οδηγίες 
του, λόγω τεχνικής δυσλειτουργίας του συστήµατος. 
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2.5.1 Μη επαρκής κάλυψης της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου  

Υπάρχει πιθανότητα να µην καλυφθεί πλήρως η παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. Σε αυτήν την περίπτωση η 
∆ιοίκηση της Εταιρείας ενδεχοµένως να αναζητήσει εναλλακτικούς τρόπους εξεύρεσης κεφαλαίων. Σε κάθε 
περίπτωση όµως, υπάρχει ο κίνδυνος να µην καταστεί δυνατό να προσελκύσει, είτε µέσω δανεισµού είτε µέσω 
συµµετοχής επενδυτών, τα κεφάλαια που το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, έκρινε ότι απαιτούνται για την 
υλοποίηση του επενδυτικού της σχεδίου. Εποµένως η µη επαρκής κάλυψη της παρούσας αύξησης και η αδυναµία 
προσέλκυσης κεφαλαίων αποτελεί σηµαντικό κίνδυνο για την υλοποίηση του επενδυτικού σχεδίου της Εταιρείας. 
Επίσης µια τέτοια εξέλιξη µερικής καλύψεως, ενδεχοµένως να δηµιουργήσει πρόσθετη καθυστέρηση στην έναρξη 
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διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών που θα προκύψουν κατά την ολοκλήρωση της παρούσης διαδικασίας αύξησης 
µετοχικού κεφαλαίου. 
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333...    ΕΕΕΓΓΓΓΓΓΡΡΡΑΑΑΦΦΦΟΟΟ    ΑΑΑΝΝΝΑΑΑΦΦΦΟΟΟΡΡΡΑΑΑΣΣΣ    

ΕΕΕΠΠΠΙΙΙΛΛΛΕΕΕΓΓΓΜΜΜΕΕΕΝΝΝΕΕΣΣΣ    ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤΟΟΟΟΟΟΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    Ε Ο

Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τις 
χρήσεις 2003- 2004, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον ορκωτό ελεγκτή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (ΑΜΣΟΕΛ 17701) 
της ελεγκτικής εταιρείας PricewaterhouseCoopers A.E., Λεωφόρος Κηφισίας 268, 15232 Χαλάνδρι, τηλ. 210-
6874400 (εφεξής “PriceWaterhouseCoopers”). Οι εν λόγω καταστάσεις συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους 
σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του 
Κανονισµού 809/2004 της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920 και εγκρίθηκαν µε την 
από 20.03.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας.  

Επίσης οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της χρήσης 2005 προέρχονται από τις οικονοµικές 
καταστάσεις της εν λόγω χρήσης, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 
25.01.2006 και ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (ΑΜΣΟΕΛ 17701) της ελεγκτικής 
εταιρείας PricewaterhouseCoopers. 

Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της περιόδου 01.01.-31.03.2006 προέρχονται από τις οικονοµικές 
καταστάσεις της εν λόγω περιόδου, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 
27.04.2006. Οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της περιόδου 01.01.-31.03.2006 δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό 
ελεγκτή -λογιστή.  

 

Ορισµένα από τα στοιχεία των αποτελεσµάτων που παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται πριν την 
επιβάρυνσή τους µε έξοδα αποσβέσεων. 
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Στο ιχεία  Αποτελεσµάτων   (σε χιλ. ευρώ ) 2003 ΕΓΛΣ 2004 ΕΓΛΣ 2004 ∆ΠΧΠ 2005 ∆ΠΧΠ 31.3.2006
Ακαθάριστα Έσοδα Χαρτοφ υλακίου  4 .162,29 5.253,62 4.447,07 11.281,17 5.745,46
Μ ικτό  Αποτέλεσµα 1 .982,74 3.637,56 2.831,01 9.222,53 5.404,95
Λ ειτουργικό  Αποτέλεσµα  (1 ) 1 .633,24 3.206,08 2.357,92 8.756,53 5.008,70
Έκτακτα Αποτελέσµατα 0,70 0,00 0,00 0,00 0,00
Κέρδη  προ  φόρων , τοκων  κα ι  αποσβέσεων  1 .905,55 3.309,83 2.390,03 8.780,14 5.014,20
Κέρδη  προ  φ όρων και αποσβέσεων 1 .905,16 3.308,33 2.388,53 8.777,37 5.014,16
Κέρδη  προ  φόρων  χρήσης 1.361,24 3.100,83 2.324,32 8.730,16 5.008,67

Κέρδη   µετά  από   φόρους χρήσης &  αµο ιβές ∆Σ (2 ) 1 .283,60 3.006,19 2.231,65 8.623,61 4.975,58

Κέρδη   µετά  από   φόρους χρήσης, αµο ιβές ∆Σ &  
δ ιαφορές φορολ . ελέγχου προηγ . Χρήσεων 1.260,66 3.006,19 2.231,65 8.623,61 4.975,58

Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή 0,05 0,12 0,09 0,35 0,20
Σταθµισµένος  Αρ ιθµός  Μετοχών  (4 ) 25.110.000 25.110.000 25.110.000 24.952.453 24.813.860

Τ αµειακές  Ροές  από  Λ ειτουργικές  ∆ραστηριότητες 510,00 -714,92 -755,72 4.149,38 1.857,44
Τ αµειακές  Ροές  από  Χρηµατοδοτικές  ∆ραστηριότητες  -0,39 14,37 14,37 -1.816,34 0,00
Τ αµειακές  Ροές  από  Επενδυτικές  ∆ραστηριότητες -18,70 -46,78 -5,98 -9,75 -0,36

Συνολικό  Μ έρισµα 0,00 1.506,60 1.506,60 Μ /∆ -

Στο ιχεία  Ισολογισµού (σε χ ιλ. ευρώ ) 2003 ΕΓΛΣ 2004 ΕΓΛΣ 2004 ∆ΠΧΠ 2005 ∆ΠΧΠ 31.3.2006
Απαιτήσεις  26,43 364,38 121,60 0,93 537,88
Χρεόγραφ α 25.513,51 28.513,09 32.164,93 38.293,65 39.520,33
∆ιαθέσιµα 1.155,53 408,21 408,21 2.731,51 4.588,59
Σύνολο  Κυκλοφορούντος Ενεργητικού  26.695,47 29.285,67 32.754,27 41.069,72 44.646,80
Μ εταβατικοί Λ ογαριασµοί Ενεργητικού  10,89 59,54 - - -
ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 26.850,10 29.431,97 32.841,04 41.142,63 44.714,58

Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων  25.552,37 27.067,83 32.237,13 39.019,21 43.994,79
Προβλέψεις 9,70 10,86 0,00 0,00 0,00
Σύνολο  Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 1 .270,62 2.332,56 603,91 2.123,42 719,78
Μ εταβατικοί Λ ογαριασµοί Παθητικού  17,42 20,73 0,00 0,00 0,00
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤ ΙΚΟΥ 26.850,10 29.431,97 32.841,04 41.142,63 44.714,58

ΣΥΝΟΠΤ ΙΚΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟ ΙΚΟΝΟΜ ΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

 
Σηµειώσεις: 

Οι παρακάτω σηµειώσεις έχουν γίνει από την Εταιρεία και διαφοροποιούν τα στοιχεία του ανωτέρω πίνακα από τις οικονοµικές 
καταστάσεις των χρήσεων 2003-2005: 
 (1) Προ αποσβέσεων. Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος των χρήσεων 2003–2005 
έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως οι αποσβέσεις που έχουν ενσωµατωθεί αποκλειστικά στα Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας. 
(2) Κατά τη διάρκεια του 2003 δεν υπήρχαν αµοιβές µελών του ∆.Σ. Για τις χρήσεις 2004 – 2005 οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. 
περιλαµβάνονται στα Έξοδα ∆ιοίκησης. 
 (3) Τα αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων εµφανίζονται στη χρήση την οποία επιβάρυναν. Ειδικότερα 
κατά τη χρήση 2003, στα έξοδα προηγούµενων χρήσεων περιλαµβάνεται ποσό € 22,95 χιλ. το οποίο αφορά τους φόρους 
φορολογικού ελέγχου (συµπεριλαµβανοµένων και των προστίµων και προσαυξήσεων) των χρήσεων 1992 (υπερδωδεκάµηνη 
χρήση) – 1998. 
(4) Ο σταθµισµένος αριθµός µετοχών είναι ο ίδιος µε τον αριθµό µετοχών τέλους χρήσης για τις χρήσεις 2003 και 2004. Στη 
χρήση 2005 ο αριθµός µετοχών εµφανίζεται σταθµισµένος για τον αριθµό των ιδίων κοινών µετοχών που αγοράσθηκαν από 
την Εταιρεία κατά τη διάρκεια της χρήσης και συγκεκριµένα από την 31.5.2005 έως την 08.07.2005. 

 

 

Με βάση την αποτίµηση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας στις 31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.3.2006, η 
εσωτερική αξία της µετοχής σε σχέση µε την ονοµαστική της αξία διαµορφώνεται όπως παρουσιάζεται στον 
παρακάτω πίνακα:  
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Ηµ εροµηνία 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005* 31.03 .2006*

Εσωτερική  Αξία µετοχής  €  1 ,20 € 1 ,28 € 1 ,57 € 1 ,77

Ονοµαστική  Αξία µετοχής  €  2 ,64 € 1 ,01 € 1 ,01 € 1 ,01

Prem ium (D iscount) εσω τερικής  αξ ίας  
έναντ ι της  ονοµαστικής  αξ ίας  

-54 ,5% 26,7% 55,4% 75,2%

*Στην αποτίµηση  µε  ηµεροµηνία  31.12.2005 και  31.03.2006 δε  συµπεριλαµβάνονται οι  ίδ ιες µετοχές που  κατέχ ε ι  η  Ε ταιρε ία . 
Με βάση την αποτίµηση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας στις 31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.3.2006, η 
εσωτερική αξία της µετοχής σε σχέση µε τη χρηµατιστηριακή της τιµή κατά τις ίδιες ηµεροµηνίες διαµορφώνεται 
όπως παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα:  

Ηµεροµηνία 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005* 31.03.2006*
Εσωτερική  Αξία µετοχής  € 1,20 € 1,28 € 1,57 € 1,77

Χρηµατιστηριακή  τιµή  µετοχής € 0,99 € 1,10 € 1,40 € 1,45

Premium (D iscount) εσω τερικής αξ ίας 
έναντι της χρηµατιστηριακής τιµής  

21,2% 16,4% 12,1% 22,1%

*Στην αποτίµηση  µε  ηµεροµηνία  31.12.2005 και 31.03.2006 δε  συµπεριλαµβάνονται  οι ίδιες µετοχές που  κατέχει  η  Εταιρεία . 
Σηµειώνεται ότι οι παραπάνω πληροφορίες για τις 31.12.2003, 31.12.2004 έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή. Οι πληροφορίες για τις 31.12.2005 και 31.3.2006 έχουν συνταχθεί από την 
Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή. 
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33..11  ΥΥΥΠΠΠΕΕΕΥΥΥΘΘΘΥΥΥΝΝΝΑΑΑ    ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΣΣΣΩΩΩΠΠΠΑΑΑ    

Στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχονται και παρουσιάζονται µε εύληπτο τρόπο όλες οι πληροφορίες που είναι 
απαραίτητες προκειµένου να παρέχεται στους επενδυτές η δυνατότητα να εκτιµούν ενήµεροι τα περιουσιακά 
στοιχεία, τις υποχρεώσεις, τη χρηµατοοικονοµική θέση, τα κέρδη αποτελέσµατα, τις απώλειες και τις προοπτικές της 
«∆ΙΑΣ» καθώς και τα δικαιώµατα που ενσωµατώνονται στις κοινές ονοµαστικές µετοχές της.  

Το παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο αποτελείται από α) το περιληπτικό σηµείωµα, β) το έγγραφο αναφοράς και γ) το 
σηµείωµα µετοχικού τίτλου. 

Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες, θα µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες 
και ώρες στα γραφεία: 

(i) του Συµβούλου Έκδοσης, EFG Telesis Finance, Φιλελλήνων 10, 10557 Αθήνα, τηλ. 210- 3721800 (αρµόδιες οι 
κα Χαρά Κουκουτσάκη και κα Μαρίνα Παπαϊωάννου) 

(ii) της Εταιρείας, Βουκουρεστίου 16, 10671 Αθήνα, 210 3670900 (αρµόδιοι ο κ. Αλέξανδρος Αντωνόπουλος και η 
κα. Κυριακή Χριστοδούλου) 

Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας 
νοµοθεσίας. 

Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχει κάθε πληροφορία της οποίας η δηµοσιοποίηση προβλέπεται από τον Κανονισµό 
(ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης και η οποία αφορά στην Εταιρεία και στην παρούσα 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος Ενηµερωτικού 
∆ελτίου µόνον όσον αφορά την κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού, όπως αυτές 
καθορίζονται από τις διατάξεις του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

Η Εταιρεία και τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της είναι υπεύθυνοι για το περιεχόµενο του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου και για το σύνολο των οικονοµικών καταστάσεων που έχουν περιληφθεί στην ιστοσελίδα της Εταιρείας και 
αποτελούν περιεχόµενο του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Οι οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2003-
2004, οι οποίες συντάχθηκαν για τους σκοπούς του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις 
διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης, 
βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920, εγκρίθηκαν µε την από 20.03.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της ∆ΙΑΣ και έχουν ελεγχθεί από τον κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας 
PricewaterhouseCoopers A.E., Λεωφόρος Κηφισίας 268, 15232 Χαλάνδρι, τηλ. 210-6874400.  

Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆.Π.Χ.Π., εγκρίθηκαν από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 25.01.2006 και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. 
Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας PricewaterhouseCoopers A.E., Λεωφόρος 
Κηφισίας 268, 15232 Χαλάνδρι, τηλ. 210-6874400. 

Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν τα της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, κατά τα ανωτέρω είναι τα εξής: 

- Ο κ. Αλέξανδρος Αντωνόπουλος, ∆ιευθύνων Σύµβουλος & Γενικός ∆ιευθυντής  

- Η κα. Κυριακή Χριστοδούλου, Προϊσταµένη Λογιστηρίου  

Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν τα της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, τα µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρείας και ο Σύµβουλος Έκδοσης δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και συµφωνούν µε το 
περιεχόµενο του Ενηµερωτικού ∆ελτίου που καθίσταται διαθέσιµο στο επενδυτικό κοινό και βεβαιώνουν υπεύθυνα 
ότι αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, οι πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο 
είναι, καθόσον γνωρίζουν αληθείς και δεν υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόµενο του. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι δεν υπάρχουν συµφέροντα των φυσικών και νοµικών προσώπων που 
συµµετέχουν στην παρούσα έκδοση, περιλαµβανοµένων των συγκρουόµενων συµφερόντων, τα οποία επηρεάζουν 
σηµαντικά την παρούσα έκδοση, πέραν αυτών που περιγράφονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο. 
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Ο Σύµβουλος Έκδοσης, EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Φιλελλήνων 10, Αθήνα, γνωστοποιεί στο επενδυτικό κοινό 
ότι δεν έχει διενεργήσει ανεξάρτητο νοµικό και οικονοµικό έλεγχο, και κάθε πληροφορία που περιλαµβάνεται στο 
παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο βασίζεται αποκλειστικά σε στοιχεία που ελήφθησαν από την Εταιρεία ή σε δηλώσεις των 
εκπροσώπων της και των φυσικών προσώπων που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Ο Σύµβουλος Έκδοσης καθώς και τα πρόσωπα που λειτουργούν για λογαριασµό του, δηλώνουν ότι δεν έχουν 
συµφέροντα τα οποία δύνανται να επηρεάσουν σηµαντικά την παρούσα αύξηση µε την εξαίρεση των αµοιβών που 
θα λάβουν µε την επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου (βλ. ειδικότερα Ενότητες 4.9 και 
4.10 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 

 

3.1.1 ∆ικαστικές και ∆ιαιτητικές ∆ιαδικασίες  

Σύµφωνα µε δήλωσή της η Εταιρεία βεβαιώνει ότι κατά την περίοδο των δώδεκα τελευταίων µηνών και µέχρι 
σήµερα, δεν υφίσταται οποιαδήποτε διοικητική, δικαστική ή διαιτητική διαδικασία που να εκκρεµεί ή να ενδέχεται να 
κινηθεί εναντίον της και να έχει περιέλθει σε γνώση της, η οποία µπορεί να έχει ή να είχε προσφάτως σηµαντικές 
επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία της. 

Νοµικός Σύµβουλος της Εταιρείας είναι η δικηγορική εταιρεία «Καρατζά & Συνεργάτες», Οµήρου 8, 10564 Αθήνα, 
τηλ. 210 3713600. Μετά από αίτηµα της Εταιρείας, ο Νοµικός Σύµβουλος µε την από 16 Μάιου 2006 επιστολή του 
που υπογράφεται από τη δικηγόρο κα. Χριστίνα Φαϊτάκη βεβαιώνει ότι κατά την περίοδο των δώδεκα τελευταίων 
µηνών και µέχρι σήµερα, δεν υφίσταται οποιαδήποτε διοικητική, δικαστική ή διαιτητική διαδικασία που να εκκρεµεί 
ή να ενδέχεται να κινηθεί εναντίον της Εταιρείας και να έχει περιέλθει σε γνώση τους, η οποία µπορεί να έχει ή να 
είχε προσφάτως σηµαντικές επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία της Εταιρείας. Η 
ανωτέρω επιστολή, µετά από την συναίνεση του Νοµικού Συµβούλου, θα είναι διαθέσιµη στην έδρα της Εκδότριας, 
Βουκουρεστίου 16, 10671 Αθήνα, 210 3670900, για το επενδυτικό κοινό. 

Τέλος, η δικηγορική εταιρεία «Καρατζά & Συνεργάτες», δηλώνει ότι δεν έχει συµφέροντα, περιλαµβανοµένων τυχόν 
συγκρουόµενων συµφερόντων, τα οποία δύνανται να επηρεάσουν σηµαντικά την παρούσα αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών και µε δικαίωµα προτίµησης υπέρ των παλαιών µετόχων της εταιρείας ∆ΙΑΣ 
Α.Ε.Ε.Χ. 

 

3.1.2 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές  

Η Εταιρεία ελέγχεται από Ορκωτούς Ελεγκτές για τους εξαµηνιαίους πίνακες επενδύσεων, για τις λογιστικές 
καταστάσεις της 30ης Ιουνίου και της 31ης ∆εκεµβρίου κάθε χρήσης καθώς και για τις ετήσιες οικονοµικές της 
καταστάσεις. 

Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2003-2004 έχουν συνταχθεί βάσει των Ε.Γ.Λ.Σ. και 
ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής 
εταιρείας PricewaterhouseCoopers.  

Οι οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2003-2004, οι οποίες συντάχθηκαν για τους σκοπούς του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 
809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920, εγκρίθηκαν µε την από 
20.03.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ∆ΙΑΣ και έχουν ελεγχθεί από τον κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας PricewaterhouseCoopers. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 έχουν συνταχθεί βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας την 25.01.2006 και ελέγχθηκαν 
από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας 
PricewaterhouseCoopers. 

Εκθέσεις ορκωτών ελεγκτών επί των οικονοµικών καταστάσεων χρήσεων 2003-2004 που έχουν συνταχθεί από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της 
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ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης και επί της οικονοµικής 
κατάστασης της χρήσης 2005 η οποία έχει συνταχθεί βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) : 

Χρήση 2003 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας «∆ΙΑΣ». της εταιρικής χρήσης που 
έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2003,οι οποίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2190/1920 όπως ίσχυαν 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Η σύνταξη των Οικονοµικών Καταστάσεων είναι ευθύνη της ∆ιοικήσεως της 
Εταιρείας. Οι Οικονοµικές Καταστάσεις ετοιµάστηκαν µε βάση το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και τις διατάξεις 
του Κ.Ν. 2190/1920. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των 
Οικονοµικών Καταστάσεων βάσει του ελέγχου µας. 

∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, τα οποία είναι εναρµονισµένα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα της Ελεγκτικής. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου 
κατά τέτοιο τρόπο ώστε να διασφαλίζεται η εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες 
από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχός µας στηρίχθηκε στον τακτικό έλεγχο που διενεργήσαµε 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 37 του Κ.Ν. 2190/1920 και στο Πιστοποιητικό Ελέγχου το οποίο έχουµε 
εκδώσει για την υπό εξέταση χρήση µε ηµεροµηνία 26 Απριλίου 2004. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει διαπίστωση 
των χρησιµοποιούµενων λογιστικών αρχών και σηµαντικών εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, καθώς επίσης 
και της συνολικής παρουσίασης των Οικονοµικών Καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχός µας παρέχει λογική 
βάση για τη γνώµη µας. 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις προετοιµάστηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Ευρωπαϊκής Ένωσης και δεν περιέχουν τα συγκριτικά στοιχεία της 
χρήσης 2002, όπως απαιτείται από το Ν 2190/1920 λόγω του ότι η παράθεση των στοιχείων αυτών δεν απαιτείται 
από τον εν λόγω κανονισµό.  

Με εξαίρεση τον ανωτέρω περιορισµό, κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες Οικονοµικές Καταστάσεις 
απεικονίζουν την πραγµατική και ακριβοδίκαιη οικονοµική θέση της Εταιρείας κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2003 
σύµφωνα µε το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ίσχυαν κατά την 
ηµεροµηνία του ισολογισµού.» 

Χρήση 2004 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας «∆ΙΑΣ». της εταιρικής χρήσης που 
έληξε στις 31 ∆εκεµβρίου 2004,οι οποίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2190/1920 όπως ίσχυαν 
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού. Η σύνταξη των Οικονοµικών Καταστάσεων είναι ευθύνη της ∆ιοικήσεως της 
Εταιρείας. Οι Οικονοµικές Καταστάσεις ετοιµάστηκαν µε βάση το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και τις διατάξεις 
του Κ.Ν. 2190/1920. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των 
Οικονοµικών Καταστάσεων βάσει του ελέγχου µας. 

∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, τα οποία είναι εναρµονισµένα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα της Ελεγκτικής. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου 
κατά τέτοιο τρόπο ώστε να διασφαλίζεται η εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες 
από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχός µας στηρίχθηκε στον τακτικό έλεγχο που διενεργήσαµε 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 37 του Κ.Ν. 2190/1920 και στο Πιστοποιητικό Ελέγχου το οποίο έχουµε 
εκδώσει για την υπό εξέταση χρήση µε ηµεροµηνία 26 Ιανουαρίου 2005. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει 
διαπίστωση των χρησιµοποιούµενων λογιστικών αρχών και σηµαντικών εκτιµήσεων που έγιναν από τη ∆ιοίκηση, 
καθώς επίσης και της συνολικής παρουσίασης των Οικονοµικών Καταστάσεων. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχός µας 
παρέχει λογική βάση για τη γνώµη µας. 

Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις προετοιµάστηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις της παραγράφου 20.1 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 
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Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες Οικονοµικές Καταστάσεις απεικονίζουν την πραγµατική και ακριβοδίκαιη 
οικονοµική θέση της Εταιρείας κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004 σύµφωνα µε το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο και 
τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, όπως ίσχυαν κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού.» 

Χρήση 2005 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της «∆ΙΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε.Ε.Χ.» («Εταιρεία»), της εταιρικής χρήσης που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη 
διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων µε βάση το διενεργηθέντα έλεγχο.  

Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο 
που διασφαλίζει µε εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις 
ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο 
έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης της Εταιρείας και γενικότερα της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τη 
συµφωνία του περιεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε 
ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της γνώµης µας. 

Κατά τη γνώµη µας οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα από κάθε ουσιώδη πλευρά 
την οικονοµική θέση της Εταιρείας κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και τα αποτελέσµατα των εργασιών της καθώς και 
τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµιακές ροές της Εταιρείας της χρήσης που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου συµφωνεί µε τις προαναφερόµενες οικονοµικές 
καταστάσεις.» 

 

3.1.3 Έγγραφα στη ∆ιάθεση του Κοινού 

Κατά τη διάρκεια ισχύος του Ενηµερωτικού ∆ελτίου τα ακόλουθα έγγραφα θα βρίσκονται στη διάθεση του 
επενδυτικού κοινού:  

� Το καταστατικό της Εταιρείας είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Εταιρείας, Βουκουρεστίου 16, 10671 Αθήνα. 

� Οι εγκεκριµένες από τις Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
Εταιρείας των χρήσεων 2003-2004, που συντάχθηκαν βάσει του Ελληνικού Γενικού Λογιστικού Σχεδίου, και τα 
πιστοποιητικά ελέγχου θα βρίσκονται στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας: 
http://www.diasfund.gr/greek/default.htm 

� Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρείας, πλην των πληροφοριών που είναι διαθέσιµες στην 
παραπάνω ηλεκτρονικές διευθύνσεις, δεν αποτελούν µέρος του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου. 

� Τα πρακτικά της Α΄ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας στις 7.3.2006 που αποφάσισε 
την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Εταιρείας.  

� Επιστολή του Νοµικού Συµβούλου της Εταιρείας θα είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρείας.  

 

3.1.4 Έγγραφα µέσω Παραποµπής 

� Οι οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις 2003-2004, οι οποίες συντάχθηκαν για τους σκοπούς του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του 
Κανονισµού 809/2004 της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. του Ν. 2190/1920 είναι διαθέσιµες στην 
κάτωθι ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας: http://www.diasfund.gr/greek/default.htm 
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� Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 που συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης θα βρίσκονται στην κάτωθι ηλεκτρονική διεύθυνση: 
http://www.diasfund.gr/greek/default.htm 

� Οι oικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01.-31.03.2006 που συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης θα βρίσκονται στην κάτωθι ηλεκτρονική διεύθυνση: 
http://www.diasfund.gr/greek/default.htm 

 

3.1.5 Φορολογικός Έλεγχος  

Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2004.  

Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2003 διεξήχθη τακτικός έλεγχος φορολογίας εισοδήµατος και λοιπών φορολογικών 
αντικειµένων από το Περιφερειακό Ελεγκτικό Κέντρο Αθηνών για τις χρήσεις 1991-1998, µε φορολογικό έλεγχο ο 
οποίος αφορούσε φορολογία εισοδήµατος και λοιπών φορολογικών αντικειµένων τα δε οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρείας κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. Από το φορολογικό έλεγχο προέκυψαν φορολογικές διαφορές και 
προσαυξήσεις ύψους 22.946,84 ευρώ, ποσό το οποίο επιβάρυνε τα αποτελέσµατα της χρήσης 2003. 

Οι εν λόγω φόροι και πρόστιµα που προέκυψαν από το φορολογικό έλεγχο αναλύονται στον παρακάτω πίνακα:  
Οικονοµ ικές Χρήσεις
(ποσά  σε ευρώ)

Φορολογικές ∆ιαφ ορές 110,93 2.071,61 1.721,03 2.167,22 2.326,57 0,00 14,09 8.411,45
Προσαυξήσεις 73,95 2.843,88 3.439,41 2.632,73 2.684,31 0,00 21,13 11.695,41
Πρόστιµα 293,00 410,00 293,00 293,00 293,00 0,00 1.257,98 2.839,98
Σύνολο  Φόρων , Προστίµων  
& Προσαυξήσεων 477,88 5.325,49 5.453,44 5.092,95 5.303,88 0,00 1.293,20 22.946,84

1998 Σύνολο1996 1997
10/07/1991 - 
31/12/1992

1993 1994 1995

 
 

Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2005 διεξήχθη τακτικός έλεγχος φορολογίας εισοδήµατος και λοιπών φορολογικών 
αντικειµένων από το Περιφερειακό Ελεγκτικό Κέντρο Αθηνών για τις οικονοµικές χρήσεις 1999-2004, µε φορολογικό 
έλεγχο ο οποίος αφορούσε φορολογία εισοδήµατος και λοιπών φορολογικών αντικειµένων τα δε οικονοµικά στοιχεία 
της εταιρείας κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. Από το φορολογικό έλεγχο δεν προέκυψαν λογιστικές ή 
φορολογικές διαφορές.  

Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τη χρήση 2005 αλλά λόγω του περιορισµένου φορολογικού 
αντικειµένου (κυρίως φόρος ενεργητικού) δεν αναµένονται σηµαντικές διαφορές φορολογικού ελέγχου και κατά 
συνέπεια δεν διενεργείται σχετική πρόβλεψη. Ωστόσο η Εταιρεία στις 22.03.2006 κατέθεσε αίτηση (αρ. Πρωτ. 
10017) στη ∆.Ο.Υ. Φ.Α.Ε.Ε. Αθηνών, αρµοδιότητας του Περιφερειακού Ελεγκτικού Κέντρου Αθηνών για φορολογικό 
έλεγχο της ανέλεγκτης χρήσης 2005. 
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3.2.1 Γενικές Πληροφορίες  

Η ανώνυµη εταιρεία µε την επωνυµία «∆ΙΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» ιδρύθηκε στις 
10 Ιουλίου 1991 µε την υπ’ αριθµ. 52782/Β581/24.6.1991 κοινής απόφασης Υπουργών Εθνικής Οικονοµίας & 
Οικονοµικών, η οποία δηµοσιεύτηκε στο ΦΕΚ 3017/10.7.91 και την 83η Απόφαση της από 4.6.1991, (θέµα 10ο) 
συνεδρίασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

Η εταιρεία καταχωρήθηκε στα µητρώα Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης και έλαβε αριθµό µητρώου 
24418/06/Β/91/40. Η διάρκειά της έχει καθοριστεί σε 50 χρόνια. 

Η εµπορική επωνυµία της Εταιρείας είναι ∆ΙΑΣ A.E.E.X. Η καταστατική έδρα και τα γραφεία της Εταιρείας είναι στο 
∆ήµο Αθηναίων, οδός Βουκουρεστίου 16, Αθήνα 10671, τηλ. 210 3670900.  

Αποκλειστικός σκοπός της Εταιρείας σύµφωνα µε το άρθρο 2 του Καταστατικού της είναι : 
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α) Η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών (χρεόγραφα - µετοχές) κατά τις διατάξεις του Ν.∆. 608/70 και 
συµπληρωµατικά του Ν. 2190/20, όπως ισχύουν. Στην έννοια των χρεογράφων περιλαµβάνονται και οι οµολογίες, 
τα µερίδια ηµεδαπών ή αλλοδαπών αµοιβαίων κεφαλαίων, αποδείξεις τραπεζικών καταθέσεων κατ’ άρθρο 9 του 
Α.Ν. 148/67, έντοκα γραµµάτια του ∆ηµοσίου, οµόλογα κ.λ.π. 

β) Η συµµετοχή της Εταιρείας σε επιχειρήσεις µέσα στα πλαίσια του νόµου της υλοποίησης του σκοπού της, µε 
οποιαδήποτε νοµική µορφή.  

Ο σκοπός της Εταιρείας δεν έχει µεταβληθεί κατά τη διάρκεια λειτουργίας της. 

Σηµειώνεται ότι µε την από 30.06.2004 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας αποφασίστηκε η 
τροποποίηση του ανωτέρω άρθρου 2 του Καταστατικού, για λόγους εναρµόνισής του µε τις διατάξεις του Ν. 
1969/1991. Εκκρεµεί η έγκριση του Υπουργείου Ανάπτυξης. 

Τα πιο σηµαντικά γεγονότα στην πορεία της Εταιρείας παρατίθεται παρακάτω : 

� 1991: Ίδρυση της ∆ΙΑΣ από την εταιρεία EUROINVEST Σύµβουλοι Επενδύσεων Α.Ε., µε αρχικό µετοχικό 
κεφάλαιο € 2.456.346,29 διαιρεµένο σε 930.000 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµ. αξίας € 2,6413 η κάθε µια. 

� 1992: Εισαγωγή των µετοχών της Εταιρείας στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

� 1997: Ποσοστό 50% των µετοχών της Εταιρείας µεταβιβάστηκε σε εταιρείες συµφερόντων του εφοπλιστή κ. 
Κων/νου Ψάλτη 

� 1998: Μεταφορά της έδρας της Εταιρείας από τα Χανιά της Κρήτης στην Αθήνα. 

� 1999: Περαιτέρω διαφοροποίηση στη µετοχική σύνθεση της Εταιρείας, εφόσον ποσοστό της τάξης του 50,01% 
των µετοχών της, µεταβιβάστηκε από τον όµιλο Ψάλτη στην εταιρεία Telesis Χρηµατιστηριακή Α.Ε., καθώς και 
σε ιδιώτες πελάτες αυτής. Tο ποσοστό της Telesis Χρηµατιστηριακή Α.Ε. (και µετέπειτα της Τράπεζας EFG 
Eurobank Ergasias) ανερχόταν σε 19,88%. 

� 2003: Με απόφαση της Γ.Σ αποφασίσθηκε η µετατροπή των µετοχών της Εταιρείας σε ονοµαστικές µετοχές 

� To Νοέµβριο του 2004 το ποσοστό της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias ανήλθε σε 29,06%, όποτε και η 
Εταιρεία ενοποιήθηκε (από το δ’ τρίµηνο του 2004), µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης, στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας. 

Η Εταιρεία εποπτεύεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3371/2005, κανονιστικές 
διατάξεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του Υπουργείου Οικονοµίας και Οικονοµικών. Τέλος υπόκειται στις 
διατάξεις του Κώδικα ∆εοντολογίας που έχει θεσπισθεί µε την υπ. αριθµ. 132/19.05.98, θέµα 2ο (ΦΕΚ 
Β615/18.06.1998) Απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και ο οποίος ρυθµίζει τις σχέσεις των Α.Ε.Ε.Χ. µεταξύ 
τους, τα εσωτερικά τους θέµατα και τις σχέσεις τους µε το επενδυτικό κοινό.  

 

33..33  ΕΕΕΠΠΠΙΙΙΣΣΣΚΚΚΟΟΟΠΠΠΗΗΗΣΣΣΗΗΗ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ΕΕΕΠΠΠΙΙΙΧΧΧΕΕΕΙΙΙΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗΣΣΣ    ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ       

Το αντικείµενο εργασιών της Εταιρείας είναι αποκλειστικά η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών. 

3.3.1 Επενδυτικός Στόχος και Πολιτική  

Η ∆ΙΑΣ απευθύνεται σε µεσοµακροπρόθεσµους επενδυτές στη χρηµατιστηριακή αγορά, οι οποίοι επιδιώκουν 
κεφαλαιακή και µερισµατική απόδοση, µε την ανάληψη ελεγχόµενου ρίσκου.  

Η επενδυτική πολιτική της Εταιρείας έχει ως στόχο τη µεγιστοποίηση της απόδοσης του χαρτοφυλακίου µε την 
ανάληψη ελεγχόµενου ρίσκου, κυρίως µέσω της επένδυσης στο ελληνικό χρηµατιστήριο α) σε µετοχές υψηλής 
κεφαλαιοποίησης, β) σε µετοχές δυναµικών εταιρειών µεσαίας κεφαλαιοποίησης µε καλές προοπτικές και υψηλούς 
ρυθµούς ανάπτυξης και δυνατότητες διεθνούς παρουσίας και επέκτασης, γ) ενός περιορισµένου ποσοστού του 
χαρτοφυλακίου της, σε µετοχές µικρής κεφαλαιοποίησης που ενδέχεται να αποφέρουν εξαιρετικά υψηλά κεφαλαιακά 
κέρδη, δ) σε παράγωγα χρηµατιστηριακά προϊόντα µε στόχο την αντιστάθµιση του επενδυτικού κινδύνου του 
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χαρτοφυλακίου και την εκµετάλλευση της έντονης µεταβλητότητας των αγορών, καθώς επίσης και ε) σε µέσα 
χρηµαταγοράς και σε βραχυχρόνιες καταθέσεις µε τις καλύτερες δυνατές αποδόσεις. 

Η κατανοµή των επενδύσεων, λαµβάνει υπόψη, τις χρηµατιστηριακές και γενικότερες οικονοµικές συνθήκες που 
διαµορφώνονται τόσο στην ελληνική όσο και στις διεθνείς αγορές.  

Σηµειώνεται ότι παρότι ο στόχος της Εταιρείας είναι η απόλυτη απόδοση και όχι η συγκριτική απόδοση µε 
χρηµατιστηριακούς δείκτες, οι αποδόσεις της ακολουθούν εν γένει την πορεία της ελληνικής χρηµατιστηριακής 
αγοράς. 

Σε κάθε περίπτωση οι τοποθετήσεις της Εταιρείας στις διάφορες κατηγορίες επενδύσεων ακολουθούν τις διατάξεις 
της κείµενης νοµοθεσίας για τη λειτουργία των Ανωνύµων Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου (Α.Ε.Ε.Χ.). 

Σήµερα, το χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας είναι επενδυµένο κατά βάση σε ελληνικές µετοχές και το υπόλοιπο σε 
βραχυπρόθεσµες καταθέσεις και µετρητά. Συγκεκριµένα, η διάρθρωση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας στις 
31.3.2006 ανά κατηγορία επενδύσεων, έχει ως ακολούθως : 

Χαρτοφυλάκιο  31.3.2006 %  Καθαρού  Ενεργητικού  

Μ ετοχές  Εισηγµένες  στο  Χ .Α. 88,6%
Μ ετοχές  Εξωτερικού 1,0%
∆ιαθέσιµα 10,4%
Σύνολο  100,0%  
 

3.3.2 ∆ιαχείριση Χρηµατοοικονοµικού Ρίσκου 

Στρατηγική της Εταιρείας είναι η µεγιστοποίηση της απόδοσης του χαρτοφυλακίου της µε την ανάληψη ελεγχόµενου 
κινδύνου, µέσω της επένδυσης σε µετοχές, σε οµόλογα, καθώς και σε άλλα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, σύµφωνα 
µε τα προβλεπόµενα από την ελληνική νοµοθεσία.  

Η Εταιρεία είναι εκτεθειµένη στον κίνδυνο τιµών – µεταβολών εύλογων αξιών, τον επιτοκιακό κίνδυνο, τον πιστωτικό 
κίνδυνο και τον κίνδυνο ρευστότητας λόγω των επενδύσεών της σε µέσα χρηµαταγοράς. 

- Κίνδυνος τιµών – µεταβολών εύλογων αξιών 

Η Εταιρεία επενδύει κυρίως σε κινητές αξίες για την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών σε µεσοπρόθεσµο και 
µακροπρόθεσµο χρονικό ορίζοντα, αλλά και για την βραχυχρόνια επίτευξη κέρδους. Οι επενδύσεις αυτές είναι 
εκτεθειµένες στον κίνδυνο από την αβεβαιότητα στις µελλοντικές κινήσεις της αγοράς, γι’ αυτό και η εταιρεία τον 
διαχειρίζεται µέσω της διαφοροποίησης των επενδύσεών της. Ειδικότερες προβλέψεις για τη διαφοροποίηση του 
χαρτοφυλακίου της Εταιρείας εφαρµόζονται σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις περί Εταιρειών Επενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου.  

Η χρήση των παραγώγων χρησιµοποιείται για λόγους αποτελεσµατικής διαχείρισης αλλά και αντιστάθµισης 
σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα όρια από τις αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

- Επιτοκιακός κίνδυνος 

Η πλειοψηφία των στοιχείων του ενεργητικού και του παθητικού της εταιρείας δεν υπόκειται σε επιτοκιακής µορφής 
απόδοση / υποχρέωση και κατά συνέπεια η εταιρεία δεν είναι εκτεθειµένη σε υψηλό κίνδυνο από τις διακυµάνσεις 
των επιτοκίων. Η διαθέσιµη ρευστότητα τοποθετείται στη χρηµαταγορά για βραχυχρόνιες περιόδους.  

- Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο πιστωτικός κίνδυνος αφορά τον κίνδυνο µη εκπλήρωσης από τον αντισυµβαλλόµενο των υποχρεώσεων του για 
την πληρωµή της εταιρείας στο προσδιοριζόµενο χρονικό διάστηµα, κατά τη συµβατική του υποχρέωση. Η εταιρεία 
είναι υποχρεωµένη να πραγµατοποιεί σε κάθε χρήση σχετικές προβλέψεις εφόσον υφίσταται λόγος. 

Πιστωτικός κίνδυνος της εταιρείας εντοπίζεται κυρίως στις τοποθετήσεις της σε οµόλογα, καταθέσεις, repos. Ο 
κίνδυνος από τα οµόλογα, που ιστορικά αποτελούν µικρό κοµµάτι του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας, µετριάζεται 
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περαιτέρω από τη διαφοροποίηση του σχετικού χαρτοφυλακίου, σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις περί 
Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου, ενώ η Εταιρεία πραγµατοποιεί τοποθετήσεις σε καταθέσεις και repos σε 
αναγνωρισµένες τράπεζες, όπου ο κίνδυνος είναι ελάχιστος. Όλες οι συναλλαγές χρηµατοοικονοµικών προϊόντων 
διαπραγµατεύσιµων σε χρηµατιστήριο, εκκαθαρίζονται κατά την παράδοση µέσω εξουσιοδοτηµένων 
χρηµατιστηριακών εταιρειών. Γενικά, ο κίνδυνος του αντισυµβαλλόµενου, ιδίως στην ελληνική χρηµατιστηριακή 
αγορά (µετοχές και παράγωγα), όπου πραγµατοποιούνται οι περισσότερες συναλλαγές της Εταιρείας, θεωρείται 
ελάχιστος. 

- Κίνδυνος ρευστότητας 

Η εταιρεία δεν έχει υποχρέωση επαναγοράς µετοχών της. Σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από την ελληνική 
νοµοθεσία, µπορεί να προβεί σε επαναγορά µέχρι το 10% του µετοχικού της κεφαλαίου εφόσον αποφασιστεί από τη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της. Το µεγαλύτερο µέρος των στοιχείων του ενεργητικού της εταιρείας είναι 
διαπραγµατεύσιµο στο χρηµατιστήριο και άρα µπορεί να ρευστοποιηθεί σε σύντοµο χρονικό διάστηµα. Σηµειώνεται 
ότι η από 31.3.2005 Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας ενέκρινε την αγορά Ιδίων µετοχών µε 
αποκλειστικό σκοπό τη στήριξη της χρηµατιστηριακής τιµής της µετοχής της Εταιρείας. Κατά το 2005 η Εταιρεία 
προέβη συνολικά σε αγορά 296.140 ιδίων µετοχών µε µέση τιµή κτήσης 1,15 ευρώ περίπου ανά µετοχή, τις οποίες 
πώλησε την 12.4.2004 µε µέση τιµή 1,44 ευρώ ανά µετοχή. Σήµερα η ∆ΙΑΣ δεν κατέχει ίδιες µετοχές. 

 

3.3.3 Επενδυτικοί Περιορισµοί 

Οι επενδυτικοί περιορισµοί όσον αφορά τη διαχείριση των διαθεσίµων της Εταιρείας και τη δυνατότητα δανεισµού 
της ορίζονται από Ν.3371/2005 και περιγράφονται παρακάτω : 

Τα διαθέσιµα (τα χαρτοφυλάκια) των εταιρειών επενδύσεων χαρτοφυλακίου τοποθετούνται αποκλειστικά : 

� Σε κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε οργανωµένη αγορά 
εντός και εκτός Ευρωπαϊκής Ένωσης, υπό την προϋπόθεση ότι η αγορά είναι εποπτευόµενη, λειτουργεί 
κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό. 

� Σε νεοεκδιδόµενες κινητές αξίες, ύστερα από άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, υπό την προϋπόθεση ότι 
αυτές θα εισαχθούν σε χρηµατιστήριο αξιών ή άλλη αναγνωρισµένη αγορά εντός ενός έτους από την έκδοσή 
τους.  

� Σε µερίδια Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες (ΟΣΕΚΑ) οι οποίοι είναι εγκεκριµένοι βάσει 
των εθνικών νοµοθεσιών µε τις οποίες επήλθε εναρµόνιση µε την Οδηγία 85/611/ΕΟΚ.  

� Σε µερίδια άλλων Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες (ΟΣΕΚΑ), υπό την προϋπόθεση ότι 
πληρούν τις προϋποθέσεις της οδηγίας της Ευρωπαϊκής Ένωσης 85/611/ΕΟΚ ή ανεξάρτητα από το αν εδρεύουν 
σε κράτος- µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, αν συντρέχουν σωρευτικά οι παρακάτω προϋποθέσεις : 

α) Οι εν λόγω άλλοι ΟΣΕΚΑ έχουν λάβει άδεια λειτουργίας βάσει νοµοθεσίας που προβλέπει ότι υπόκεινται σε 
εποπτεία τουλάχιστον ισοδύναµη µε αυτή που προβλέπει η κοινοτική νοµοθεσία και εφόσον η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς έχει συνάψει µε την αντίστοιχη εποπτική αρχή συνεργασίας και ανταλλαγής εµπιστευτικών 
πληροφοριών. 

β) Το επίπεδο προστασίας των µεριδιούχων τους είναι τουλάχιστον ισοδύναµο µε το παρεχόµενο στους 
µεριδιούχους των ΟΣΕΚΑ και ιδίως οι κανόνες που αφορούν τη διασπορά των στοιχείων του ενεργητικού του, 
τις δανειοληπτικές και δανειοδοτικές πράξεις και τις ανοικτές πωλήσεις κινητών αξιών και µέσων χρηµαταγοράς 
είναι τουλάχιστον ισοδύναµοι µε τις απαιτήσεις της Οδηγίας 85/611/ΕΟΚ.  

γ) Οι δραστηριότητές τους περιγράφονται σε εξαµηνιαίες και ετήσιες εκθέσεις, ώστε να είναι δυνατή η 
αξιολόγηση των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού, των αποτελεσµάτων και των πράξεων που έχουν 
διενεργηθεί κατά το χρονικό διάστηµα που καλύπτει η έκθεση. 
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δ) Ο άλλος ΟΣΕΚΑ, σε µερίδια του οποίου πρόκειται να γίνει η επένδυση, δεν µπορεί να επενδύει, σύµφωνα µε 
τον κανονισµό του ή τα καταστατικά του έγγραφα, ποσοστό µεγαλύτερο του 10% του καθαρού ενεργητικού του 
σε µερίδια άλλων ΟΣΕΚΑ ή άλλων οργανισµών συλλογικών επενδύσεων. 

� Σε καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύµατα αποδοτέες στους καταθέτες σε πρώτη ζήτηση ή προθεσµιακές καταθέσεις 
διάρκειας µέχρι 12 µηνών, εφόσον το πιστωτικό ίδρυµα έχει την καταστατική του έδρα σε κράτος- µέλος ή εάν η 
καταστατική έδρα του πιστωτικού ιδρύµατος βρίσκεται σε τρίτη χώρα, εφόσον το ίδρυµα υπόκειται σε καθεστώς 
προληπτικής εποπτείας το οποίο θεωρείται τουλάχιστον ισοδύναµο µε αυτό που ισχύει στην Ελλάδα.  

� Σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα, συµπεριλαµβανοµένων των εξοµοιούµενων µε αυτά µέσων που 
διακανονίζονται µε µετρητά, τα οποία αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε αγορές εποπτευόµενες, που 
λειτουργούν κανονικά, είναι αναγνωρισµένες και ανοικτές στο κοινό ή παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα που 
αποτελούν αντικείµενο εξωχρηµατιστηριακών συναλλαγών (εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα), εφόσον 
συντρέχουν σωρευτικά οι εξής προϋποθέσεις : 

α. Το υποκείµενο στοιχείο συνίσταται σε κινητές αξίες ή µέσα χρηµαταγοράς που εµπίπτουν στην παρούσα 
παράγραφο, σε χρηµατοοικονοµικούς δείκτες, επιτόκια, συναλλαγµατικές ισοτιµίες ή νοµίσµατα, που 
περιλαµβάνονται στους επενδυτικούς στόχους της Α.Ε.Ε.Χ. 

β. Οι αντισυµβαλλόµενοι που µετέχουν σε πράξεις εξωχρηµατιστηριακών παραγώγων είναι νοµικά 
πρόσωπα υποκείµενα σε προληπτική εποπτεία και ανήκουν στις κατηγορίες που έχουν εγκριθεί µε 
απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και  

γ. Τα εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα υπόκεινται καθηµερινώς σε αξιόπιστη και επαληθεύσιµη αποτίµηση 
και είναι δυνατόν να πωλούνται, να ρευστοποιούνται ή να κλείνει η θέση τους µε αντισταθµιστική πράξη 
ανά πάσα στιγµή και σε εύλογη αξία, ύστερα από πρωτοβουλία της Α.Ε.Ε.Χ. 

� Μέσα χρηµαταγοράς, πλην των διαπραγµατεύσιµων σε οργανωµένες αγορές (αγορές εποπτευόµενες, που 
λειτουργούν κανονικά, είναι αναγνωρισµένες και ανοικτές στο κοινό) εφόσον η έκδοση ή ο εκδότης των µέσων 
αυτών υπόκειται σε ρυθµίσεις για την προστασία των επενδυτών και εφόσον τα µέσα αυτά : 

αα. εκδίδονται ή είναι εγγυηµένα από κράτος, περιφερειακή ή τοπική αρχή, από κεντρική τράπεζα κράτους 
– µέλους, από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, από την Ευρωπαϊκή Ένωση, από την Ευρωπαϊκή 
Τράπεζα Επενδύσεων, από τρίτο κράτος ή σε περίπτωση οµοσπονδιακού κράτους, από µέλος του ή από 
δηµόσιο διεθνή οργανισµό στον οποίο συµµετέχουν ένα ή περισσότερα κράτη -µέλη ή  

ββ. Εκδίδονται από επιχείρηση της οποίας οι κινητές αξίές είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση σε 
αγορές που αναφέρονται στις ανωτέρω περιπτώσεις α, β και γ.  

γγ. Εκδίδονται ή είναι εγγυηµένα από οργανισµό υποκείµενο σε προληπτική εποπτεία, σύµφωνα µε τα 
κριτήρια της κοινοτικής νοµοθεσίας ή από οργανισµό που υπόκειται και τηρεί κανόνες προληπτικής 
εποπτείας, που θεωρούνται τουλάχιστον ισοδύναµοι µε εκείνους της κοινοτικής νοµοθεσίας ή  

δδ. Εκδίδονται από άλλους οργανισµούς που ανήκουν στις κατηγορίες που έχουν εγκριθεί µε απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, εφόσον για τις επενδύσεις στα µέσα αυτά προβλέπεται προστασία των 
επενδυτών τουλάχιστον ισοδύναµη µε εκείνη που προβλέπεται στις ανωτέρω περιπτώσεις αα έως γγ και 
εφόσον ο εκδότης είναι : 

ααα. Εταιρεία της οποία το κεφάλαιο και τα αποθεµατικά ανέρχονται τουλάχιστον σε 10 εκατ. ευρώ και 
υποβάλλει και δηµοσιεύει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της σύµφωνα µε την Οδηγία 78/660/ΕΟΚ 
ή  

βββ. Οργανισµός, εντός οµίλου εταιρειών που περιλαµβάνει µία ή περισσότερες εισηγµένες εταιρείες, ο 
οποίος έχει ως σκοπό τη χρηµατοδότηση του Οµίλου ή  

γγγ. Οργανισµός ο οποίος έχει ως σκοπό τη χρηµατοδότηση εκδότη µέσων τιτλοποίησης, εφόσον ο 
τελευταίος έχει εξασφαλίσει τραπεζική χρηµατοδότηση.  
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� Σε άλλες κινητές αξίες και σε άλλα µέσα χρηµαταγοράς µέχρι 10% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της 
και µετά από άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

Οι περιορισµοί που ισχύουν για τις ανωτέρω τοποθετήσεις είναι : 

- Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν µπορεί να επενδύει σε πολύτιµα µέταλλα ούτε να αποκτά παραστατικούς τίτλους αυτών.  

- Απαγορεύεται στην Α.Ε.Ε.Χ. να δανείζεται συνολικά πέρα του 35% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της. 
Τα δάνεια που συνάπτει αφορούν αποκλειστικά την πραγµατοποίηση επενδύσεων. 

 

3.3.4 Επενδυτικά Όρια 

1. Επιτρέπεται η τοποθέτηση µέχρι 10% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. σε κινητές αξίες και 
σε µέσα χρηµαταγοράς του ίδιου εκδότη.  

2. Κατ‘ εξαίρεση επιτρέπεται η τοποθέτηση µέχρι του 35% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. 
σε κινητές αξίες και σε µέσα χρηµαταγοράς του ίδιου εκδότη, υπό την προϋπόθεση ότι αυτός είναι κράτος – 
µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης ή τρίτο κράτος ή δηµόσιος διεθνής οργανισµός στον οποίο µετέχει κράτη µέλη, 
καθώς και όταν οι κινητές αξίες τελούν υπό την εγγύηση των ανωτέρω προσώπων. Το σύνολο των επενδύσεων 
της περίπτωσης αυτής επιτρέπεται να αυξηθεί µέχρι το 100% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της 
Α.Ε.Ε.Χ., εφόσον αυτή κατέχει κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που ανήκουν τουλάχιστον σε 6 
διαφορετικές εκδόσεις και οι αξίες που ανήκουν στην ίδια έκδοση δεν υπερβαίνουν το 30% της τρέχουσας 
αξίας του χαρτοφυλακίου της.  

3. Οι επενδύσεις της Α.Ε.Ε.Χ. σε Μερίδια Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες δεν επιτρέπεται 
να υπερβαίνουν το 10% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της. 

4. Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν επιτρέπεται να συνδυάζει αθροιστικά, άνω του 20% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου 
της σε : 

α) επενδύσεις σε κινητές αξίες ή σε µέσα χρηµαταγοράς που έχουν εκδοθεί από έναν οργανισµό και  

β) κινδύνους από θέσεις σε εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα µε αντισυµβαλλόµενο τον 
οργανισµό αυτό 

5. Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν επιτρέπεται να συνδυάζει αθροιστικά, άνω του 35% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου 
της σε : 

α) επενδύσεις σε κινητές αξίες ή σε µέσα χρηµαταγοράς που έχουν εκδοθεί από έναν οργανισµό και  

β) επενδύσεις σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα, τα οποία έχουν ως υποκείµενη αξία κινητές αξίες του εν 
λόγω οργανισµού. 

6. Η έκθεση κινδύνου ως προς έναν αντισυµβαλλόµενο, στον οποίο εκτίθεται η Α.Ε.Ε.Χ. κατά τη διενέργεια 
πράξης εξωχρηµατιστηριακού παραγώγου, δεν επιτρέπεται να υπερβαίνει το 10% της τρέχουσας αξίας του 
χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ., όταν ο αντισυµβαλλόµενος είναι πιστωτικό ίδρυµα και το 5% της τρέχουσας αξίας 
του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. σε κάθε άλλη περίπτωση.  

7. Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν επιτρέπεται να επενδύει, αθροιστικά, ποσοστό µεγαλύτερο του 20% της τρέχουσας αξίας του 
χαρτοφυλακίου της σε κινητές αξίες και σε µέσα χρηµαταγοράς των εταιρειών του ίδιου Οµίλου. 

8. Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν επιτρέπεται να αποκτά ποσοστό µεγαλύτερο του 10% : 

α) των µετοχών είτε µε δικαίωµα ψήφου είτε χωρίς δικαίωµα ψήφου ενός εκδότη 

β) του συνόλου των οµολόγων ενός εκδότη 

γ) των µέσων χρηµαταγοράς ενός εκδότη 

δ) των µεριδίων ενός αµοιβαίου κεφαλαίου ή ενός άλλου οργανισµού συλλογικών επενδύσεων  
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Σχετικά µε τα παραπάνω επενδυτικά όρια σηµειώνονται τα παρακάτω : 

- Ως τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. νοείται η αξία του χαρτοφυλακίου της που αποτιµάται σε 
ηµερήσια βάση σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας νοµοθεσίας µείον τα ρευστά διαθέσιµα που 
προορίζονται για την κάλυψη των τρεχουσών εξόδων λειτουργίας της και δεν φυλάσσονται στο θεµατοφύλακα.  

- Όταν µια κινητή αξία ή ένα µέσο χρηµαταγοράς ενσωµατώνει παράγωγο χρηµατοπιστωτικό µέσο, το παράγωγο 
αυτό πρέπει να συνυπολογίζεται µε τα επενδυτικά όρια περί παραγώγων χρηµατοπιστωτικών µέσων. 

- Επιτρέπεται υπέρβαση των ορίων όταν η Α.Ε.Ε.Χ. ασκεί δικαιώµατα που συνδέονται µε κινητές αξίες ή µε µέσα 
χρηµαταγοράς που κατέχει ή η υπέρβαση των ορίων είναι αποτέλεσµα συγχώνευσης εταιρειών. Η Α.Ε.Ε.Χ. 
υποχρεούται να εκποιήσει ότι απέκτησε καθ’ υπέρβαση των παραπάνω ορίων µέσα σε 3 µήνες από την 
απόκτησή του. Σε κάθε άλλη περίπτωση, η Α.Ε.Ε.Χ. υποχρεούται να εκποιήσει ότι απέκτησε καθ΄ υπέρβαση 
των ορίων αυτών µέσα σε 5 εργάσιµες ηµέρες από την απόκτησή του. 

∆εν επιτρέπεται ο συνολικός κίνδυνος από θέσεις σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα στον οποίο εκτίθεται το 
χαρτοφυλάκιο της Α.Ε.Ε.Χ. να υπερβαίνει την τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου της. Η έκθεση κινδύνου 
υπολογίζεται µε βάση την τρέχουσα αξία των στοιχείων του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ., τον κίνδυνο 
αντισυµβαλλοµένου και το διαθέσιµο χρόνο για τη ρευστοποίηση των θέσεων. 

Η ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού για τις θέσεις της Εταιρείας γίνεται µέσω του Ηµερησίου ∆ελτίου Τιµών όπως 
αναφέρεται και στην Ενότητα 3.3.10 «Υποχρεώσεις Ενηµέρωσης». 

 

3.3.5 Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα  

Σύµφωνα µε την απόφαση 3/244/16.5.2002 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, οι A.E.E.X. δύνανται να επενδύουν στα 
ακόλουθα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα : 

- τίτλους προθεσµιακών χρηµατοπιστωτικών συµβολαίων (futures), συµπεριλαµβανοµένων των ισοδύναµων 
τίτλων που παρέχουν δικαίωµα εκκαθάρισης τοις µετρητοίς,  

- προθεσµιακές συµφωνίες επί επιτοκίου (FRA),  

- συµφωνίες ανταλλαγής (swaps) υποχρεώσεων µε αντικείµενο επιτόκιο ή συνάλλαγµα ή συµφωνίες ανταλλαγής 
συνδεόµενες µε µετοχές ή µε δείκτη µετοχών (equity swaps),  

- δικαιώµατα προαιρέσεως (options) για την αγορά ή πώληση οποιουδήποτε από τους ανωτέρω τίτλους, 
περιλαµβανοµένων των ισοδύναµων τίτλων που παρέχουν δικαίωµα εκκαθάρισης τοις µετρητοίς. Στην 
κατηγορία αυτή περιλαµβάνονται ιδίως δικαιώµατα προαιρέσεως (options) επί συναλλάγµατος και επιτοκίων 

τα οποία αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στο Χρηµατιστήριο Παραγώγων Αθηνών ή σε άλλη οργανωµένη 
αγορά παραγώγων, η οποία λειτουργεί κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό και η οποία λειτουργεί 
σε κράτος µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, ή περιλαµβάνεται σε σχετική απόφαση του Υπουργού Εθνικής 
Οικονοµίας που εκδίδεται ύστερα από γνώµη της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Η χρήση παράγωγων 
χρηµατοοικονοµικών προϊόντων τα οποία είναι µη διαπραγµατεύσιµα σε οργανωµένη αγορά (over the counter 
derivatives) επιτρέπεται κάτω από συγκεκριµένες προϋποθέσεις.  

Η χρήση παράγωγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων γίνεται κατά την κρίση της διαχείρισης της Εταιρείας και 
συγκεκριµένες προϋποθέσεις και περιορισµούς µε σκοπό : 

- την αποτελεσµατική διαχείριση χαρτοφυλακίου, η οποία ορίζεται ως η διαχείριση του κινδύνου κατά τρόπο 
ώστε να βελτιώνεται η κατανοµή των στοιχείων του ενεργητικού, σε µεσοµακροπρόθεσµη βάση, µε 
ικανοποιητικό κόστος και µε απώτερο στόχο την επίτευξη κέρδους, προς επαύξηση της συνολικής απόδοσης 
του υπό συλλογική διαχείριση χαρτοφυλακίου 

- την αντιστάθµιση κινδύνου, η οποία ορίζεται ως η κάλυψη ή η µείωση του επενδυτικού κινδύνου, ο οποίος 
απορρέει από επένδυση ή από σύνολο επενδύσεων που έχουν πραγµατοποιηθεί ή πρόκειται να 
πραγµατοποιηθούν.  
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Οι προϋποθέσεις της χρήσης χρηµατοοικονοµικών παράγωγων προϊόντων παρατίθενται αναλυτικά στην ενότητα 
3.17.2. «Θεσµικό Πλαίσιο Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Ν. 3371/2005» του παρόντος Ενηµερωτικού 
∆ελτίου. 

Σύµφωνα µε την ίδια απόφαση, οι Εταιρείες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου δύνανται να επενδύουν σε Τίτλους 
Επιλογής διακανονιζόµενους µε µετρητά (warrant in cash settlement) ύστερα από κατά περίπτωση άδεια της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και σύµφωνα µε συγκεκριµένους όρους και προϋποθέσεις.  

Τέλος επιτρέπεται η σύναψη συµβάσεων πώλησης µετοχών µε σύµφωνο επαναγοράς (stock repos) σε οργανωµένη 
αγορά στην οποία παρέχονται εγγυήσεις κάλυψης ως προς τον κίνδυνο αντισυµβαλλοµένου, εφόσον η συνολική 
ονοµαστική αξία αναφοράς των συµβάσεων αυτών επί µετοχής του ίδιου εκδότη δεν µπορεί να υπερβαίνει το 50% 
των τοποθετήσεων της Εταιρείας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου επί της µετοχής αυτής. 

Σύµφωνα µε την παράγραφο 8 του άρθρου 31 του Ν.3371/2005, δεν επιτρέπεται ο συνολικός κίνδυνος από θέσεις 
σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα στον οποίο εκτίθεται το χαρτοφυλάκιο της Α.Ε.Ε.Χ. να υπερβαίνει την 
τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου της. Η έκθεση κινδύνου υπολογίζεται µε βάση την τρέχουσα αξία των στοιχείων 
του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ., τον κίνδυνο αντισυµβαλλοµένου και το διαθέσιµο χρόνο για τη ρευστοποίηση των 
θέσεων. Η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε σηµαντικό κίνδυνο από τη χρήση παράγωγών χρηµατοοικονοµικών προϊόντων 
καθώς κατά πάγια τακτική της, διατηρεί µικρό ποσοστό του χαρτοφυλακίου της σε παράγωγα προϊόντα.  

3.3.6 ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου Εταιρείας 

Η Εταιρεία µε την από 18.1.2001 σύµβαση, έχει αναθέσει τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου κινητών αξιών της στην 
EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. (εφεξής «∆ιαχειρίστρια»). Η Ανώνυµη Εταιρεία Παροχής Επενδυτικών 
Υπηρεσιών EFG Eurobank Asset Management µε αριθµό µητρώου 47730/01/Β/00/744, ιδρύθηκε το 2000 µε έδρα το 
∆ήµο Αθηναίων, Όθωνος 6 και σκοπός της είναι η παροχή των κύριων και παρεπόµενων επενδυτικών υπηρεσιών 
που προβλέπονται από την εκάστοτε ισχύουσα νοµοθεσία. 

Η ∆ιαχειρίστρια δυνάµει της παραπάνω σύµβασης, έχει συστήσει Επενδυτική Επιτροπή για τη διαχείριση του 
χαρτοφυλακίου κινητών αξιών της ∆ΙΑΣ Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρείας, τα µέλη της εν λόγω Επενδυτικής 
Επιτροπής είναι οι κ.κ.: 

� Χαράλαµπος Σαρρής  Πρόεδρος 

� Αλέξανδρος Τσουκόπουλος Μέλος 

� Γιώργος Λάµπρος  Μέλος 

Σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών της Επενδυτικής Επιτροπής της ∆ιαχειρίστριας για τη ∆ΙΑΣ 
παρατίθενται στην ενότητα 3.12.« ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά και Εποπτικά Όργανα και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη» 
του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Η σύµβαση έχει 15ετή διάρκεια και µπορεί να καταγγελθεί οποτεδήποτε µετά από έγγραφη καταγγελία από 
οποιοδήποτε από τα συµβαλλόµενα µέρη στο άλλο. Λεπτοµέρειες για την εν λόγω σύµβαση και τις σχετικές αµοιβές 
παρατίθενται αναλυτικά στην ενότητα 3.4.1 «Συµβάσεις µε Βασικό Μέτοχο». 

3.3.7 Επενδυτική Επιτροπή 

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας, έχει συσταθεί Επενδυτική Επιτροπή, η οποία έχει καθαρά 
συµβουλευτικό χαρακτήρα.  

H παρούσα σύνθεση της Επιτροπής έχει ως εξής : 

Αλέξανδρος Αντωνόπουλος  Πρόεδρος 

Κωνσταντίνος Στεργιόπουλος Μέλος 

Κυριακή Χριστοδούλου   Μέλος 

Τα βιογραφικά των µελών της Επενδυτικής Επιτροπής παρατίθενται στην ενότητα 3.12 «∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά 
και Εποπτικά Όργανα και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη» 
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Περισσότερες Πληροφορίες σχετικά µε τη λειτουργία της Επενδυτικής Επιτροπής του Εκδότη παρουσιάζονται στην 
Ενότητα 3.12.5 «Επενδυτική Επιτροπή» του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

3.3.8 Θεµατοφυλακή  

Όπως προβλέπεται από το άρθρο 33 του Ν. 3371/2005, η ∆ΙΑΣ έχει αναθέσει τη φύλαξη των στοιχείων του 
χαρτοφυλακίου της σε θεµατοφύλακα, ένα πιστωτικό ίδρυµα που είναι εγκατεστηµένο και λειτουργεί νόµιµα στην 
Ελλάδα. Ο θεµατοφύλακας συνυπογράφει τους πίνακες επενδύσεων της Α.Ε.Ε.Χ. και βεβαιώνει ότι η αποτίµηση των 
στοιχείων του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. και η εκκαθάριση των συναλλαγών της πραγµατοποιήθηκε σύµφωνα µε 
τις ισχύουσες διατάξεις.  

Η Εταιρεία µε την από υπ. αριθµ. 6/221668/2.4.2002 σύµβασή της, έχει ορίσει Θεµατοφύλακα των στοιχείων του 
χαρτοφυλακίου της την Τράπεζα ΕFG Eurobank Ergasias A.E, η οποία έχει την επιµέλεια της φύλαξης των 
χρεογράφων της Εταιρείας καθώς και την υποχρέωση της συλλογής και είσπραξης µερισµάτων, τοκοµεριδίων και 
την εκκαθάριση συναλλαγών επί χρεογράφων. Ως Χειριστής του λογαριασµού της Εταιρείας στο Σύστηµα Άϋλων 
Τίτλων, ο θεµατοφύλακας έχει την υποχρέωση να ενηµερώνει την Εταιρεία για κάθε γεγονός που αφορά στις κινητές 
αξίες του χαρτοφυλακίου για το οποίο λαµβάνει γνώση.  

Η σύµβαση µε το Θεµατοφύλακα είναι αορίστου διάρκειας και µπορεί να καταγγελθεί εγγράφως και από τα δυο 
µέρη. Λεπτοµέρειες για την εν λόγω σύµβαση και τις σχετικές αµοιβές παρατίθενται αναλυτικά στην ενότητα 3.4.1.2. 
«Σύµβαση Υπηρεσιών Θεµατοφυλακής». 

Η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. µε αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιρειών 6068/06/Β/86/07 και έδρα στην 
Όθωνος 8, 105 57 Αθήνα (τηλ. 210 3337000) ιδρύθηκε το 19241. Σκοπός της Τράπεζας είναι η διενέργεια όλων των 
εργασιών που, σύµφωνα µε την εκάστοτε ισχύουσα νοµοθεσία, οι τράπεζες είναι επιτρεπτό να διενεργούν.  

Η αµοιβή της Τράπεζας για τις ανωτέρω εργασίες καθώς και περισσότερες λεπτοµέρειες για τη σύµβαση 
περιγράφονται στην ενότητα 3.4.1 «Συµβάσεις µε Βασικό Μέτοχο». 

3.3.9 Αποτίµηση Αξίας Χαρτοφυλακίου 

Σύµφωνα µε το άρθρο 27 παρ. 2 του Ν.3371/2005, ως τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. νοείται η 
αξίας του χαρτοφυλακίου της που αποτιµάται σε ηµερήσια βάση σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας 
νοµοθεσίας µείον τα ρευστά διαθέσιµα που προορίζονται για την κάλυψη των τρεχουσών εξόδων λειτουργίας της και 
δεν φυλάσσονται στο θεµατοφύλακα.  

Ο παρακάτω πίνακας έχει συνταχθεί από την Εταιρεία, δεν έχει ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή και παρουσιάζει τη 
σύνθεση του χαρτοφυλακίου της στις 31.3.2006: 

                                                           
1 Το έτος ίδρυσης αναφέρεται στην Τράπεζα Αθηνών , η οποία το 1999 µετονοµάσθηκε σε Τράπεζα EFG Eurobank A.E. κατά τη συγχώνευσή της µε 
απορρόφηση της Τράπεζας EFG Eurobank Α.Ε., και εν συνεχεία το 2000 µετονοµάσθηκε σε Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E. 
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Σύνθεση  Χαρτοφυλακίου Τ εµάχια  
Μ έση  Τ ιµή  
Κτήσης

Τ ιµή  
31.3 .2006

Συνολική  Αξία  
Κτήσης 

Συνολική  Αξία  
31 .3 .2006

∆ιαφορά  
Αξία ς

(ποσά  σε  ευρώ ) (1 ) (2 ) (3) (4 ) (5)  (5)-(4)

Α. ΜΕΤ ΟΧΕΣ
Μ ετοχές  Εισηγµένες  στο  ΧΑ
ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ  ΜΕΓΑΛΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟ ΙΗΣΗΣ
ΑΣΤ ΗΡ  ΠΑΛΑΣ 60.000 6,76 7,54 405.600,00  452.400,00 46.800,00
ΓΕΚ 120.000 5,32 6,88 638.400,00  825.600,00 187.200,00
ΓΕΝΙΚΗ  Τ ΡΑΠΕΖΑ 160.000 10,44 11,02 1.671.112,47  1.763.200,00 92.087,53
ΓΕΡΜ ΑΝΟΣ 30.000 14,30 17,52 429.000,00  525.600,00 96.600,00
∆ΕΗ 70.000 18,46 19,40 1.292.200,00  1.358.000,00 65.800,00
ΕΘΝΙΚΗ  ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 170.000 5,44 7,14 924.779,22  1.213.800,00 289.020,78
ΕΘΝΙΚΗ  Τ ΡΑΠΕΖΑ 55.000 38,09 38,80 2.095.219,18  2.134.000,00 38.780,82
ΕΛΛ .Τ ΕΧΝΟ∆ΟΜ ΙΚΗ  Τ ΕΒ 165.000 5,46 7,12 900.900,00  1.174.800,00 273.900,00
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤ ΡΕΛΑΙΑ 30.000 11,88 11,78 356.400,00  353.400,00 -3.000,00  

-64.998,80  

-3 .700,00  

-102.888,29  

ΕΜΠΟΡΙΚΗ  Τ ΡΑΠΕΖΑ 57.000 28,74 27,60 1.638.198,80  1.573.200,00
ΕΥ∆ΑΠ 70.000 7,20 7,94 504.000,00  555.800,00 51.800,00
ΙΝΤ ΡΑΛΟΤ 50.000 14,80 21,60 740.000,00  1.080.000,00 340.000,00
ΚΑΘΗΜ ΕΡΙΝΗ 143.500 6,51 6,60 934.850,94  947.100,00 12.249,06
ΚΥΠΡΟΥ Τ ΡΑΠΕΖΑ 70.000 6,44 6,92 451.027,17  484.400,00 33.372,83
Μ ΕΤ ΚΑ 40.000 9,21 9,26 368.248,40  370.400,00 2.151,60
ΜΟΤ ΟΡ  Ο ΪΛ 10.000 22,67 22,30 226.700,00  223.000,00
ΝΕΟΧΗΜ ΙΚΗ 55.000 7,33 10,04 403.373,08  552.200,00 148.826,92
ΟΛΠ 75.200 16,28 19,30 1.223.992,04  1.451.360,00 227.367,96
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Τ ΡΑΠΕΖΑ 25.000 20,64 25,00 515.884,12  625.000,00 109.115,88
ΡΟΚΑΣ Χ . (ΚΟ ) 85 .000 13,54 17,16 1.150.740,20  1.458.600,00 307.859,80
ΣΑΡΑΝΤ ΗΣ ΓΡ . 145 .000 7,62 8,64 1.105.034,72  1.252.800,00 147.765,28
Τ ΕΡΝΑ 60.000 7,40 10,78 444.000,00  646.800,00 202.800,00
Τ ΙΤ ΑΝ 27.000 34,50 39,40 931.500,00  1.063.800,00 132.300,00
ALPH A BANK 70.000 27,68 30,48 1.937.891,48  2.133.600,00 195.708,52
AT T IC A ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 10.000 4,02 4,50 40.200,00  45.000,00 4.800,00
C O CA-CO LA Τ ΡΙΑ ΕΨ ΙΛΟΝ 80.000 24,90 25,64 1.992.282,35  2.051.200,00 58.917,65
C O SM OΤ Ε 80.000 18,80 19,10 1.503.910,28  1.528.000,00 24.089,72
ΕURO BAN K EF G 130.000 27,02 31,78 3.512.743,40  4.131.400,00 618.656,60
F O UR LIS ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 215.000 11,46 10,98 2.463.588,29  2.360.700,00
JU M BO 55.000 13,10 13,70 720.500,00  753.500,00 33.000,00
LAM D A D EVELO PM ENT 195.000 6,17 7,26 1.202.994,15  1.415.700,00 212.705,85

Ι . ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
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Σύνθεση  Χαρτοφυλακίου Τεµάχια  
Μέση  Τιµή  
Κτήσης

Τιµή  
31.3.2006

Συνολική  Αξία  
Κτήσης 

Συνολική  Αξία  
31.3.2006

∆ιαφορά  
Αξίας

(ποσά  σε ευρώ) (1) (2) (3) (4) (5)  (5)-(4)
ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΜΕΣΑΙΑΣ ΚΑΙ ΜΙΚΡΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗΣ
ΑΕΓΕΚ (ΚΟ ) 200.000 1,13 1,37 225.428,57 274.000,00 48.571,43
ΑΤ Τ ΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ 82.850 3,40 3,32 281.690,00 275.062,00 -6.628,00 

-23.900,00 

-34.804,36 
-29.150,60 
-15.361,24 

ΕΒΙΚ 100.000 4,28 6,82 428.474,13 682.000,00 253.525,87
ΙΜΠΕΡΙΟ 30.000 3,41 2,61 102.200,00 78.300,00
ΝΗΡΕΥΣ 100.000 1,83 3,60 183.000,00 360.000,00 177.000,00
ΟΛΘ 5.560 13,67 13,68 76.017,80 76.060,80 43,00
ΠΗΓΑΣΟΣ ΕΚ∆ΟΤ ΙΚΗ 167.000 2,60 2,39 433.934,36 399.130,00
ΠΛΑΣΤ ΙΚΑ ΚΡΗΤΗΣ 49.500 4,19 3,60 207.350,60 178.200,00
ΣΕΛΜΑΝ 50.000 1,98 1,67 98.861,24 83.500,00
GLOBAL AEEX 40.000 4,14 4,14 165.600,00 165.600,00 0,00
Σύνολο 34.927.826,99 39.076.212,80 4.148.385,81
Μετοχές µη Εισηγµένες 0,00 0,00 0,00
Σύνολο  0,00 0,00 0,00
Σύνολο  Ι.Α 34.927.826,99 39.076.212,80 4.148.385,81
Β. ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ
Τ αµείο 673,22 673,22 0,00
Καταθέσεις 537.917,56 537.917,56 0,00
Repos 4.050.000,00 4.050.000,00 0,00
Σύνολο  Ι.Β 4.588.590,78 4.588.590,78 0,00
Σύνολο  Επενδύσεων Εσωτερικού (Ι) 39.516.417,77 43.664.803,58 4.148.385,81

Μετοχές Εισηγµένες
ΚΥΠΡΟΣ
Χρηµατιστήριο Αξιών Κύπρου
Hellenic  Bank Public  Com pany Ltd 120.000 1,61 1,56 193.161,05 187.500,00
Cyprus Popular Bank Public  Company Ltd 40.000 4,37 4,43 174.691,04 177.083,33 2.392,29
∆ικαίωµα Cyprus Popular Bank Public  Com pany

-5.661,05 

 
Ltd (υπό παραλαβή) 6.666 2,36 2,36 15.741,90 15.739,17
ΡΟΥΜΑΝΙΑ

-2,73 

Χρηµατιστήριο Βουκουρεστίου
BRD-GROUP SOCGEN 10.000 5,27 4,83 52.622,87 48.298,20
ROM PET ROL RAFINARE CONST ANT A 600.000 0,03 0,03 16.887,46 15.495,20
Σύνολο 453.104,32 444.115,90
Σύνολο  Επενδύσεων Εξωτερικού (ΙΙ) 453.104,32 444.115,90
ΓΕΝΙΚΟ  ΣΥΝΟΛΟ  (Ι) +(ΙΙ) 39.969.522,09 44.108.919,48 4.139.397,39
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ (ΙΙΙ)
Futures (ΣΜΕ)
FT ASE 20 - ΑΠΡΙΛ ΙΟΥ 2006 -400 2.225,03 2.225,03 -4.450.060,00 0,00
Σύνολο -4.450.060,00 -4.450.060,00 0,00
Σύνολο  Επενδύσεων σε Παράγωγα  Εσ.(ΙΙΙ) -4.450.060,00 -4.450.060,00 0,00
ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΠΡΟΙΟΝΤΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ (ΙV)
Futures (ΣΜΕ) 0,00 0,00 0,00
Σύνολο  ΙV. 0,00 0,00 0,00

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ (ΙΙ)

-4.324,67 
-1.392,26 
-8.988,42 
-8.988,42 

-4.450.060,00 

 
Σηµειώσεις  

� Η τρέχουσα αξία των χρεογράφων που είναι εισηγµένα στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, προσδιορίστηκε σύµφωνα µε τη 
χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος της 31ης Μαρτίου 2006. 

� Η τρέχουσα αξία των χρεογράφων που είναι εισηγµένα σε χρηµατιστήρια του εξωτερικού, προσδιορίστηκε σύµφωνα µε τη 
χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος της 31ης Μαρτίου 2006, όπως αυτή απεικονίζεται στο µέσο ηλεκτρονικής πληροφόρησης 
BLOOMBERG. 

� Οι 50.000 από τις µετοχές της "ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ" είναι δεσµευµένες υπέρ της ΕΤΕΣΕΠ για περιθώριο ασφάλισης 
παραγώγων ΣΜΕ στο ΧΠΑ, για τις θέσεις που πραγµατοποιήθηκαν την τελευταία περίοδο της χρήσης.  
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� Οι 90.000 από τις µετοχές της "EUROBANK EFG" είναι δεσµευµένες προκειµένου η εταιρεία να συµµετάσχει στη Γενική 
Συνέλευση της τράπεζας. 

� Τα διαθέσιµα της ∆ΙΑΣ φυλάσσονται στο θεµατοφύλακα στο σύνολό τους. 

 

Η Καθαρή Αξία Ενεργητικού της Εταιρείας υπολογίζεται ως εξής :  
Υπολογισµός Καθαρής Αξίας Ενεργητικού (σε  €) 31.03.2006
Σύνολο  Ενεργητικού 40.579.341,81
Πλέον : Υπεραξία χρεογράφων περιόδου  4.139.397,39
Μείον: 
Υποχρεώσεις -552.523,73
Μ εταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού  -171.420,64
Καθαρή  Αξία  Ενεργητ ικού 43.994.794,83

Αριθµός  Μ ετοχών 24.813.860
Εσωτερ ική  αξία 1,77  
Η εσωτερική αξία της µετοχής ανά πάσα χρονική στιγµή υπολογίζεται διαιρώντας το καθαρό ενεργητικό της 
Εταιρείας κατά την ηµεροµηνία αυτή, αποτιµηµένο σε τρέχουσες τιµές ως ανωτέρω µε τον αριθµό των µετοχών σε 
κυκλοφορία κατά την ηµεροµηνία αυτή. 

Με βάση την αποτίµηση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας στις 31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.3.2006, η 
εσωτερική αξία της µετοχής σε σχέση µε την ονοµαστική της αξία διαµορφώνεται όπως παρουσιάζεται στον 
παρακάτω πίνακα:  

Ηµ εροµηνία 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005* 31.03 .2006*

Εσωτερική  Αξία µετοχής  €  1 ,20 € 1 ,28 € 1 ,57 € 1 ,77

Ονοµαστική  Αξία µετοχής  €  2 ,64 € 1 ,01 € 1 ,01 € 1 ,01

Prem ium (D iscount) εσω τερικής  αξ ίας  
έναντ ι της  ονοµαστικής  αξ ίας  

-54 ,5% 26,7% 55,4% 75,2%

*Στην αποτίµηση  µε  ηµεροµηνία  31.12.2005 και  31.03.2006 δε  συµπεριλαµβάνονται οι  ίδ ιες µετοχές που  κατέχ ε ι  η  Ε ταιρε ία . 
Με βάση την αποτίµηση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας στις 31.12.2003, 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.3.2006, η 
εσωτερική αξία της µετοχής σε σχέση µε τη χρηµατιστηριακή της τιµή κατά τις ίδιες ηµεροµηνίες διαµορφώνεται 
όπως παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα:  

Ηµεροµηνία 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005* 31.03.2006*
Εσωτερική  Αξία µετοχής  € 1,20 € 1,28 € 1,57 € 1,77

Χρηµατιστηριακή  τιµή  µετοχής € 0,99 € 1,10 € 1,40 € 1,45

Premium (D iscount) εσω τερικής αξ ίας 
έναντι της χρηµατιστηριακής τιµής  

21,2% 16,4% 12,1% 22,1%

*Στην αποτίµηση  µε  ηµεροµηνία  31.12.2005 και 31.03.2006 δε  συµπεριλαµβάνονται  οι ίδιες µετοχές που  κατέχει  η  Εταιρεία . 
 

Σηµειώνεται ότι οι παραπάνω πληροφορίες για τις 31.12.2003, 31.12.2004 και 31.12.2005 προέρχονται από τους 
δηµοσιευµένους πίνακες επενδύσεων της ∆ΙΑΣ, έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία αλλά δεν έχουν ελεγχθεί από 
ορκωτό ελεγκτή. 

Η αποτίµηση της αξίας του χαρτοφυλακίου στις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας στο τέλος κάθε χρήσης, από 
1.1.2005 γίνεται µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. ως εξής : 
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Το σύνολο του χαρτοφυλακίου της εταιρείας χαρακτηρίζεται ως εµπορικό (trading) και στοιχεία ενεργητικού αυτής 
της κατηγορίας, κυρίως επενδύσεις σε εισηγµένες µετοχές, ταξινοµούνται στο κυκλοφορούν ενεργητικό ως 
επενδύσεις στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων. 

Α. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΤΗΝ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

Ως επενδύσεις στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων ταξινοµούνται επενδύσεις κυρίως σε εισηγµένες µετοχές, οι 
οποίες κρατώνται για αποκόµιση κερδών (εµπορία) σε βραχυχρόνιο διάστηµα. Κατά την απόκτησή τους, οι 
επενδύσεις αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους. Τα έξοδα επενδύσεων δεν κεφαλαιοποιούνται αλλά καταχωρούνται 
κατευθείαν στα αποτελέσµατα χρήσης της περιόδου στην οποία αφορούν κατά το χρόνο που αυτά 
πραγµατοποιούνται. Στο τέλος κάθε χρήσης οι επενδύσεις αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους και τα κέρδη ή ζηµιές 
από την αποτίµηση των επενδύσεων αυτών καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως. 

Ο υπολογισµός της εύλογης αξίας: 

� για τις επενδύσεις που διαπραγµατεύονται σε οργανωµένες χρηµαταγορές (π.χ. παράγωγα, µετοχές, οµόλογα, 
αµοιβαία κεφάλαια), προσδιορίζεται µε βάση την τρέχουσα χρηµατιστηριακή αξία, κατά την ηµεροµηνία της 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων 

� για τις επενδύσεις σε µη εισηγµένους τίτλους προσδιορίζεται χρησιµοποιώντας αναγνωρισµένα µοντέλα και 
δείκτες αποτίµησης, προσαρµοσµένα κατάλληλα προκειµένου να ληφθούν υπόψη οι ιδιαιτερότητες των εκδοτών 
των ανωτέρω τίτλων και αφού συγκριθεί µε τρέχουσες αγοραίες αξίες παρόµοιων εταιρειών εισηγµένων σε 
χρηµατιστήρια. 

Η εταιρεία παύει να αναγνωρίζει τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία στις οικονοµικές καταστάσεις από τη στιγµή που 
παύει να έχει τον έλεγχο των συµβατικών δικαιωµάτων που απορρέουν από αυτά. Ο έλεγχος των δικαιωµάτων ενός 
χρηµατοοικονοµικού στοιχείου παύει να υφίσταται όταν διαγραφεί, λήξει ή πωληθεί.  

Β. ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 

Τα Παράγωγα αρχικά καταχωρούνται στον ισολογισµό στην εύλογη αξία τους, η οποία συµπίπτει µε το κόστος της 
συναλλαγής, την ηµέρα σύναψης του συµβολαίου. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, η οποία 
λαµβάνεται από τιµές χρηµατιστηριακών αγορών ή υπολογίζεται βάσει τεχνικών αποτίµησης, όπως αναλύσεις 
προεξοφληµένων ταµειακών ροών και µοντέλα αποτίµησης δικαιωµάτων προαιρέσεως.  

Τα παράγωγα απεικονίζονται ως στοιχεία ενεργητικού όταν η εκτιµηµένη εύλογη αξία τους είναι θετική και ως 
υποχρεώσεις όταν η εκτιµηµένη εύλογη αξία τους είναι αρνητική. Οι µεταβολές στην εύλογη αξία παραγώγων 
καταχωρούνται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. 

3.3.10 Υποχρεώσεις Ενηµέρωσης 

Σύµφωνα µε το άρθρο 34 του Ν. 3371/2005 και την απόφαση 4/278/12.8.2003 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως 
ισχύει, η Εταιρεία υποχρεούται : 

- να δηµοσιεύει ανά τρίµηνο πίνακα όλων των επενδύσεών της όπου αναγράφονται πληροφορίες για κάθε 
επένδυση και για το σύνολο των επενδύσεων, ώστε να ενηµερώνονται οι επενδυτές για το κόστος και την 
πραγµατική αξία του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας. Οι παραπάνω πίνακες βρίσκονται και στην ιστοσελίδα της 
Εταιρείας http://www.diasfund.gr/greek/product/default.asp αλλά και στα γραφεία της Εταιρείας. 

- να γνωστοποιεί στο Χρηµατιστήριο Αθηνών την κατά την 10η, 20η και τελευταία εργάσιµη ηµέρα κάθε µήνα 
εσωτερική αξία της µετοχής της καθώς και το υπερτίµηµα/ υποτίµηµα σε σχέση µε τη χρηµατιστηριακή αξία της 
µετοχής της. Οι πληροφορίες αυτές είναι διαθέσιµες για το επενδυτικό κοινό στην ιστοσελίδα της εταιρείας 
(http://www.diasfund.gr/greek/default.htm ), στην ιστοσελίδα του Χ.Α. και το Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. 

Επίσης οι παραπάνω πληροφορίες βρίσκονται στην ιστοσελίδα της Ένωσης Θεσµικών Επενδυτών 
http://www.agii.gr/enosi.asp?Lang=GR. 

Σε περίπτωση που η Εταιρεία δεν δηµοσιεύσει τον πίνακα επενδύσεων, προβλέπονται από το άρθρο 36 του 
Ν.3371/2005 επιπλήξεις και πρόστιµα από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς στην Α.Ε.Ε.Χ., στο θεµατοφύλακα αλλά 
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και σε µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, διευθυντές και υπαλλήλους της Α.Ε.Ε.Χ. οι οποίοι παραβαίνουν εν γνώσει 
τους τις διατάξεις του νόµου. 
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33..44  ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΑΑΑΝΝΝΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΣΣΣΥΥΜΜΜΒΒΒΑΑΑΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ       Υ

Οι σηµαντικότερες συµβάσεις σε εξέλιξη που έχει συνάψει η ∆ΙΑΣ είναι οι ακόλουθες : 

Αντισυµβαλλόµ ενο ς Αντικείµ ενο Ηµ εροµηνία  
Σύναψης ∆ ιάρκεια Ύψος  (σε χιλ . ευρώ )

Τράπεζα EF G Eurobank Ergasias A.E. Υπηρεσίες  Μετοχολογίου 16.09.2003 Αόριστη 2.000 ευρώ  µην ιαίως

Τράπεζα EF G Eurobank Ergasias A.E. Υπηρεσίες  Θεµατοφ υλακής 02.04.2002 Αόριστη έν αν τι προµηθε ίας  επί του  
φ υλασσόµεν ου  χαρτοφ υλακίου

EF G Eurobank Χρηµατιστηριακή  ΑΕΠΕΥ Υπηρεσίες  ∆ιαπραγµάτευσης µετοχών 20.10.1999 Αόριστη έν αν τι προµήθε ιας

EF G Eurobank Χρηµατιστηριακή  ΑΕΠΕΥ Υπηρεσίες  ∆ιαπραγµάτευσης  
παράγωγων  χρηµ/κών  µέσων 23.09.1999 Αόριστη έν αν τι προµήθε ιας

EF G Eurobank Asset M anagement ΑΕΠΕΥ Υπηρεσίες  ∆ιαχε ίρισης  Χαρτοφ υλακίου 18.01.2001 15 έτη έν αν τι προµήθε ιας  επί της  αξίας  και 
της  απόδοσης  του  χαρτοφ υλακίου

EF G Business Serv ices Α .Ε . Υπηρεσίες  Οργάνωσης  & ∆ιαχε ίρισης  
Μισθοδοσίας 20.10.2005 Αόριστη €3,30 µην ιαίως  & €5 εφ άπαξ ανά 

εργαζόµεν ο

ΠΗΓΑΣΟΣ Αν . Ασφ αλιστική  Εταιρε ία* Μίσθωση  γραφ ε ίων  έδρας  27.7.1999 9 έτη €3.228,18 µην ιαίως
 

*Σηµειώνεται ότι η ΠΗΓΑΣΟΣ Ανώνυµη Ασφαλιστική Εταιρεία µεταβίβασε το ακίνητό της στην ΩΜΕΓΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ και στη συνέχεια η δεύτερη µεταβίβασε το 
ακίνητο σε ιδιώτη. Η αρχική σύµβαση µίσθωσης του ακινήτου συνεχίζει να ισχύει ως είχε. 
Στα πλαίσια της κανονικής πορείας των δραστηριοτήτων της, η Εταιρεία θεωρεί ότι δεν εξαρτάται σε σηµαντικό 
βαθµό από βιοµηχανικές, εµπορικές ή χρηµατοοικονοµικές συµβάσεις.  

Ακολουθεί ανάλυση των σηµαντικότερων συµβάσεων της Εταιρείας. 

3.4.1 Συµβάσεις µε Βασικό Μέτοχο  

3.4.1.1 Σύµβαση Υπηρεσιών Μετοχολογίου 

Σύµφωνα µε την από 16.09.2003 σύµβαση που έχει υπογραφεί µεταξύ της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias και 
της ∆ΙΑΣ η Τράπεζα αναλαµβάνει την υποχρέωση να παρακολουθεί και να θέτει στη διάθεση της Εταιρείας 
κατάσταση µετοχών της Εταιρείας από το Κ.Α.Α., να παρέχει στους µετόχους της Εταιρείας οποιαδήποτε 
πληροφορία σχετικά µε τις εκτελούµενες πράξεις (ιδίως τη διανοµή µερίσµατος), να θέτει εµπρόθεσµα στη διάθεση 
των µετόχων της Εταιρείας το Ετήσιο ∆ελτίο, και γενικά να προβαίνει σε κάθε πράξη σε σχέση µε τα ανωτέρω. 

Για τις υπηρεσίες αυτές, η εταιρεία καταβάλλει στην Τράπεζα τις παρακάτω αµοιβές : 

- €2.000 ανά µήνα για τις βασικές υπηρεσίες µετοχολογίου (επικοινωνία µε ΚΑΑ και µηχανογραφική υποστήριξη 
πράξεων, ενηµέρωση Εταιρείας, εξυπηρέτηση µετόχων, υποστήριξη απουλοποίησης)  

- €21 ανά πράξη για νοµιµοποίηση κληρονόµων µετόχων ή για νοµιµοποίηση ενσώµατων µετοχών ή 
αποθετηρίων τίτλων  

- €600 κατ’ ελάχιστον για τη συµµετοχή και διεκπεραίωση Γενικής Συνέλευσης 

- Κατόπιν συµφωνίας καθορίζεται η αµοιβή για συµµετοχή και διεκπεραίωση της Γενικής Συνέλευσης µε 
τερµατικά µετοχολογίου 

Η σύµβαση είναι αορίστου διάρκειας και ισχύει µέχρι την παρέλευση 30 ηµερών από την περιέλευση στον άλλο 
συµβαλλόµενο έγγραφης καταγγελίας από την Τράπεζα ή την Εταιρεία.  

Κατά τη χρήση 2005, η Εταιρεία κατέβαλλε στην Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias για υπηρεσίες µετοχολογίου 
ποσό ύψους 28.594,97 ευρώ περίπου. 

3.4.1.2 Σύµβαση Υπηρεσιών Θεµατοφυλακής 

Σύµφωνα µε την υπ. αριθµ. 6/221668/2.4.2002 σύµβαση που έχει υπογραφεί µεταξύ της Τράπεζας EFG Eurobank 
Ergasias και της ∆ΙΑΣ, η Τράπεζα φυλάσσει τις κινητές αξίες που βρίσκονται στο «Λογαριασµό Κινητών Αξιών» της 
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Εταιρείας. Η ∆ΙΑΣ παρέχει στην Τράπεζα την εντολή, πληρεξουσιότητα και εξουσιοδότηση να παρακολουθεί το 
χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας, να διεκπεραιώνει συναλλαγές εκκαθάρισης µε Τράπεζες και χρηµατιστηριακές 
Εταιρείες, να παρακολουθεί χρηµατιστηριακές ανακοινώσεις και εταιρικές πράξεις (λ.χ. είσπραξης µερισµάτων, 
εξόφληση τοκοµεριδίων).  

Η σύµβαση δεν προσδιορίζει το ύψος της προµήθειας – αµοιβής της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias, η οποία 
καθορίζεται µε βάση τα τρέχοντα τιµολόγια της Τράπεζας και µε έγγραφη συµφωνία των µερών. Οι αµοιβές που 
λαµβάνει η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias δυνάµει των όρων της από 10.1.2006 συµφωνίας των δυο µερών 
έχουν ως εξής: 

� Προµήθεια Ηλεκτρονικής Παρακολούθησης Χαρτοφυλακίων  

Η προµήθεια υπολογίζεται στην αξία του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας την τελευταία µέρα του µήνα και είναι 
πληρωτέα µηνιαία, µε βάση τα ποσοστά που παρατίθενται στον παρακάτω πίνακα : 

ΧΩΡΑ ΟΜΟΛΟΓΑ  ΜΕΤΟΧΕΣ
ΕΛΛΑ∆Α & ΚΥΠΡΟΣ 0,05% 0,07%
∆ΥΤ ΙΚΗ  ΕΥΡΩΠΗ  & ΗΠΑ 0,05% 0,09%
ΠΟΛΩΝΙΑ, Τ ΣΕΧΙΑ & ΡΟΥΜ ΑΝΙΑ 0,20% 0,20%
ΒΟΥΛ ΓΑΡΙΑ 0,50% 0,50%

ΠΡΟΜΗΘΕΙΑ  ΠΑΡΑΚΟΛΟΥΘΗΣΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ  

 
� Προµήθεια ∆ιαµεσολάβησης 

Η προµήθεια διαµεσολάβησης εισπράττεται στην περίπτωση που οι συναλλαγές της Εταιρείας δεν γίνουν µέσω της 
Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias και είναι σταθερό ποσό ανά συναλλαγή, πληρωτέο κάθε µήνα, σύµφωνα µε τον 
παρακάτω πίνακα : 

ΧΩΡΑ ΟΜΟΛΟΓΑ  ΜΕΤΟΧΕΣ
EU RO BO N DS 10                -             
∆ΥΤ ΙΚΗ  ΕΥΡΩΠΗ  & ΗΠΑ (*) 30                30              
ΠΟΛΩΝΙΑ 120             120            
ΒΟΥΛ ΓΑΡΙΑ 100             100            
Τ ΟΥΡΚΙΑ & ΡΟΥΜ ΑΝΙΑ 40                40              

ΠΡΟΜΗΘΕΙΑ  ∆ΙΑΜ ΕΣΟΛΑΒΗΣΗΣ (σε ευρώ )

 
(*) Αυστρία, Βέλγιο, Γαλλία, Γερµανία, ∆ανία, Ελβετία, Ηνωµένο Βασίλειο, Ιρλανδία, Ισπανία, Ιταλία, Νορβηγία, Ολλανδία, 
Πορτογαλία, Σουηδία, Φινλανδία.  

Η σύµβαση µε το Θεµατοφύλακα είναι αορίστου διάρκειας και µπορεί να καταγγελθεί εγγράφως και από τα δυο 
µέρη.  

Κατά τη χρήση 2005, η Εταιρεία κατέβαλλε στην Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias για υπηρεσίες θεµατοφυλακής 
ποσό ύψους 25.580 ευρώ. 

3.4.2 Σύµβαση ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 

Σύµφωνα µε την από 18.1.2001 σύµβαση της ∆ΙΑΣ µε την EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. (εφεξής 
«∆ιαχειρίστρια») η Εταιρεία ανέθεσε στη ∆ιαχειρίστρια τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου κινητών αξιών της. Η 
σύµβαση αυτή κοινοποιήθηκε από την Εταιρεία στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς µε αριθµό πρωτοκόλλου 
1630/19.01.2001. 

Η διαχείριση του χαρτοφυλακίου γίνεται αποκλειστικά από την EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. και 
περιλαµβάνει ενδεικτικά πωλήσεις και αγορές αξιογράφων, τίτλων κάθε είδους εισηγµένων σε χρηµατιστήριο αξιών, 
µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων, οµολογιών, συναλλάγµατος και ξένων νοµισµάτων και γενικώς τη διενέργεια όλων 
των εργασιών αγοράς, πώλησης, εξόφλησης, προεξόφλησης, ανανέωσης και φύλαξης τίτλων και κινητών αξιών. 
Επιπλέον περιλαµβάνει συµµετοχή επ’ ονόµατι και για λογαριασµό της Εταιρείας σε αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 
εταιρειών, εγγραφή επ’ ονόµατι και για λογαριασµό της Εταιρείας σε δηµόσια εγγραφή ή ιδιωτική τοποθέτηση για 
την εισαγωγή νέων τίτλων ή τη διάθεση υφιστάµενων σε χρηµατιστήριο αξιών, την είσπραξη µερισµάτων και τόκων 
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αξιογράφων και κάθε πράξη που κρίνεται από τη ∆ιαχειρίστρια σκόπιµη ή επωφελής για την Εταιρεία µε σκοπό τη 
διαχείριση και την αναδιάρθρωση του χαρτοφυλακίου της. 

Σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στη σύµβαση και την τροποποίηση αυτής, η ∆ιαχειρίστρια  

(i) επιλέγει ελεύθερα και κατά τη διακριτική της ευχέρεια τα πρόσωπα (φυσικά ή νοµικά) µέσω των οποίων θα 
ασκεί τη διαχείριση του Χαρτοφυλακίου.  

(ii) ενεργεί τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας  

� Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρείας και την εκάστοτε κείµενη νοµοθεσία και ιδίως, σύµφωνα µε τα 
άρθρα 30 και 31 του Ν.3371/2005, ως εκάστοτε ισχύουν, που αφορούν στις επιτρεπόµενες επενδύσεις και 
στα επενδυτικά όρια 

� Με επαγγελµατική ευσυνειδησία, χωρίς όµως να εγγυάται για την απόδοση της διαχείρισης ή το 
οποιοδήποτε αποτέλεσµα από αυτή,  

� Σύµφωνα µε τις οδηγίες, που ανά πάσα στιγµή και µε οποιοδήποτε πρόσφορο µέσο και τρόπο λαµβάνει 
από την Εταιρεία  

� Τηρώντας τα κριτήρια κατανοµής των επενδύσεων, που δύνανται να ορίζει περιοδικά η Εταιρεία  

� Σύµφωνα εν γένει µε τις διατάξεις του Ν.3371/2005, τις αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και τους 
τυχόν περιορισµούς που τίθενται σε αυτούς, όπως ισχύουν σήµερα ή θα ισχύσουν/ τροποποιηθούν στο 
µέλλον. 

(iii) Υποχρεούται να παρέχει, ανά πάσα στιγµή και µε οποιοδήποτε πρόσφορο µέσο και τρόπο, στην Εταιρεία 
οποιαδήποτε πληροφορία της ζητηθεί σχετικά µε τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου, έτσι ώστε να δύναται η 
Εταιρεία να παρακολουθεί αποτελεσµατικά, ανά πάσα στιγµή, τη δραστηριότητα της ∆ιαχειρίστριας. 

(iv) Αποστέλλει, µε δική της µέριµνα, στην Εταιρεία στο τέλος κάθε εργάσιµης ηµέρας έγγραφο στο οποίο 
αναφέρεται η κίνηση του χαρτοφυλακίου κατά την προηγούµενη εργάσιµη ηµέρα.  

(v) Αποστέλλει στην Εταιρεία κατά το πρώτο δεκαήµερο του κάθε έγγραφη αναλυτική ενηµέρωση, σύµφωνα µε τα 
οριζόµενα στο άρθρο 7 της απόφασης 16/262/6.2.2003 σε συνδυασµό µε το άρθρο 2 περίπτωση β της 
απόφασης 3/363/30.11.2005 του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

(vi) Η ∆ιαχειρίστρια και η Εταιρεία συµφωνούν από κοινού συµφώνησαν ότι ως κοινά αποδεκτός δείκτης αναφοράς 
(benchmark) για κάθε ηµερολογιακό τρίµηνο διαχείρισης τίθεται ο δείκτης που συντίθεται κατά ποσοστό 50% 
από το επιτόκιο EURIBOR που προσφέρεται στην ευρωπαϊκή διατραπεζική αγορά για καταθέσεις σε ευρώ 
διάρκειας 3 µηνών και κατά ποσοστό 50% από την ποσοστιαία µεταβολή του Γενικού ∆είκτη Χ.Α. κατά το 
αντίστοιχο ηµερολογιακό τρίµηνο. Ο δείκτης αυτός θα χρησιµοποιείται µεν για λόγους σύγκρισης µε την 
απόδοση του Χαρτοφυλακίου αλλά σε καµία περίπτωση δεν θα επηρεάζει και δεν θα επιδρά στον καθορισµό 
της αµοιβής της ∆ιαχειρίστριας. 

Η διάρκεια της παρούσας σύµβασης ανέρχεται σε 15 έτη από την υπογραφή της. Η σύµβαση µπορεί να καταγγελθεί 
εγγράφως και από τα δυο συµβαλλόµενα µέρη.  

Η Εταιρεία καταβάλλει στη ∆ιαχειρίστρια προµήθεια που θα ισούται µε το 1,5% επί της αξίας του Χαρτοφυλακίου, η 
οποία θα υπολογίζεται ως ο µέσος όρος της εσωτερικής αξίας της Εταιρείας (net asset value) στο τέλος κάθε 
τριµήνου. Επίσης, η Εταιρεία καταβάλλει στη ∆ιαχειρίστρια ετήσια προµήθεια που θα ισούται µε το 10% επί της 
απόδοσης του χαρτοφυλακίου, η οποία καταβάλλεται το τέλος κάθε έτους διαχείρισης. Η απόδοση του 
χαρτοφυλακίου ορίζεται ως η µεταβολή της εσωτερικής αξίας της Εταιρείας (net asset value) µεταξύ δυο χρονικών 
περιόδων, προσαρµοσµένη για τυχόν καταβολή µερίσµατος, προµερίσµατος ή αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου. Οι 
προµήθειες που καταβάλλει η Εταιρεία υπολογίζονται επί ετήσιας βάσης και καταβάλλονται στο τέλος κάθε 
αλλεπάλληλου τριµήνου. 

Κατά τη χρήση 2005, η Εταιρεία κατέβαλλε στην EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. για τις ανωτέρω 
υπηρεσίες ποσό ύψους 1.446,92 χιλ. ευρώ περίπου. 
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3.4.3 Σύµβαση παροχής επενδυτικών υπηρεσιών επί µετοχών 

Η Εταιρεία έχει συνάψει την από 20.10.1999 σύµβαση παροχής επενδυτικών υπηρεσιών µε την «ΤΕΛΕΣΙΣ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.» (η οποία το 2001 απορροφήθηκε από την EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ.) 
µε την οποία η τελευταία αναλαµβάνει να παρέχει στην Εταιρεία τις επενδυτικές υπηρεσίες και η οποία διέπει όλες 
τις συναλλακτικές της σχέσεις µε την Εταιρεία που αφορούν τη λήψη, αποδοχή, εκτέλεση ή περαιτέρω διαβίβαση 
προς εκτέλεση εντολών (παραγγελιών) της Εταιρείας, όπως ενδεικτικά και όχι αποκλειστικά: 

(i) για κατάρτιση συναλλαγών για λογαριασµό της Εταιρείας σε ένα ή περισσότερα χρηµατοπιστωτικά µέσα 
κατά την έννοια του άρθρου 2, παρ.1 στοιχ. α(ι) του Ν.2396/1996. 

(ii) για απόκτηση και διάθεση (εξαγορά) για λογαριασµό της Εταιρείας µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων και εν 
γένει Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες.  

(iii) για κτήση µετοχών και οµολογιών για λογαριασµό του Πελάτη σε ∆ηµόσια Εγγραφή ή µε συµµετοχή στην 
αύξηση κεφαλαίου ανώνυµων εταιρειών.  

(iv) για κτήση του δικαιώµατος προτίµησης µετοχών.  

(v) για την αγορά και πώληση εξωχρηµατιστηριακώς άυλων τίτλων οµολόγων και εντόκων γραµµατίων του 
δηµοσίου καθόσον χρόνο επιτρέπεται στα Μέλη του Χρηµατιστηρίου η διενέργεια τέτοιων συναλλαγών 
εξωχρηµατιστηριακώς. 

Στην εν λόγω σύµβαση δεν προβλέπεται συγκεκριµένη διάρκεια ισχύος ενώ για τη λύση της σύµβασης απαιτείται 
έγγραφη καταγγελία, η οποία µπορεί να γίνει οποτεδήποτε από καθένα από τα µέρη, αλλά ως προς την Α.Ε.Π.Ε.Υ. η 
καταγγελία θα ισχύει από την επόµενη µέρα από την ηµέρα κατά την οποία η Α.Ε.Π.Ε.Υ θα παραλάβει δια του 
νοµίµου εκπροσώπου της το έγγραφο της καταγγελίας ενώ δεν απαιτείται τήρηση οποιασδήποτε άλλης χρονικής 
προθεσµίας για την επέλευση των συνεπειών της.  

Την 5.6.2002 υπεγράφη µεταξύ των δυο ως άνω µερών και η πρόσθετη πράξη, η οποία διέπει τις συναλλακτικές 
σχέσεις της EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή µε την Εταιρεία που αφορούν τη λήψη και διαβίβαση για λογαριασµό 
επενδυτών εντολών για την κατάρτιση συναλλαγών επί µετοχών που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε 
οργανωµένες αγορές της αλλοδαπής. Η εν λόγω σύµβαση δεν προσδιορίζει το ύψος της προµήθειας- αµοιβής που 
δικαιούται η EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή για την παροχή των παραπάνω υπηρεσιών.  

Σε επόµενη έγγραφη συµφωνία των δυο µερών, σηµειώνεται ότι η προµήθεια – αµοιβή που λαµβάνει η EFG 
Eurobank Χρηµατιστηριακή για συναλλαγές στο Χρηµατιστήριο Αθηνών ανέρχεται σε 0,25% συν µεταβιβαστικά και 
φόρος πωλήσεων και µε προµήθεια 0,35% επί µετοχών άλλων Χρηµατιστηρίων. 

Κατά τη χρήση 2005, η Εταιρεία κατέβαλλε στην EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή για τις ανωτέρω υπηρεσίες 
συνολικό ποσό ύψους 95,69 χιλ. ευρώ περίπου. 

 

3.4.4 Σύµβαση παροχής επενδυτικών υπηρεσιών επί παράγωγων χρηµατοπιστωτικών µέσων 

Η Εταιρεία έχει συνάψει την από 23.9.1999 σύµβαση παροχής υπηρεσιών διαπραγµάτευσης επί Παραγώγων στο 
Χρηµατιστήριο Παράγωγων Αθηνών µε την EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή, οι οποίες αφορούν στη λήψη, αποδοχή 
και εκτέλεση εντολών του Πελάτη για την εισαγωγή δηλώσεων στο σύστηµα διαπραγµάτευσης µε σκοπό την 
κατάρτιση συναλλαγών επί Παραγώγων στο Χ.Π.Α. και δικαιωµάτων προαιρέσεως. Την ίδια ηµέρα υπεγράφη 
σύµβαση ανοίγµατος τραπεζικού λογαριασµού µε σκοπό την παροχή περιθωρίου ασφάλισης. 

Την 14.10.2004 υπεγράφη µεταξύ των δυο ως άνω µερών και η πρόσθετη πράξη παροχής επενδυτικών υπηρεσιών 
επί παραγώγων χρηµατοπιστωτικών µέσων που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης και εκκαθάρισης σε 
οργανωµένες αγορές της αλλοδαπής, ιδίως δε προθεσµιακών χρηµατοπιστωτικών συµβολαίων (futures), επί 
δικαιωµάτων προαιρέσεως (options), επί δεικτών ή δεικτών µετοχών. 
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Η εν λόγω σύµβαση έχει αόριστη διάρκεια ωστόσο δεν προσδιορίζει το ύψος της προµήθειας- αµοιβής που 
δικαιούται η EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή για την παροχή των παραπάνω υπηρεσιών. Σε επόµενη έγγραφη 
συµφωνία των δυο µερών, σηµειώνεται ότι η προµήθεια – αµοιβή που λαµβάνει η EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή 
για συναλλαγές στο ΧΠΑ καθορίζονται ως εξής :  

ΣΜ Ε  (F uture) F T SE/ASE 20 9,00
ΣΜ Ε  (F uture) F T SE/ASE 40 11,50

αν τιµή  <10 τότε €3
αν τιµή  >60 τότε €9

αλλιώς  τιµή*5  *2%  +€3
αν τιµή  <15 τότε €4

αν τιµή  >75 τότε €11,5
αλλιώς  τιµή*5  *2%  +€4

ΣΜ Ε  επί µετοχών 0,2%  αξίας  συµβολαίου
Stoc k Borrow ing 3,00
Stoc k Lend ing 3,00%
EUR /U SD  C urrnc y F utures 15,00
∆εν περιλαµβάνονται οι προµήθειες  υπέρ  Χ .Π .Α . - ΕΤΕΣΕΠ

ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ ΕΚΤΕΛΕΣΗΣ &  ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ  ΧΠΑ

∆ΙΚΑΙΩΜ Α (O ption) F T SE/ASE 40

∆ΙΚΑΙΩΜ Α (O ption) F T SE/ASE 20

 
Σε επόµενη έγγραφη συµφωνία των δυο µερών, σηµειώνεται ότι η προµήθεια – αµοιβή που λαµβάνει η EFG 
Eurobank Χρηµατιστηριακή για συναλλαγές παραγώγων σε ξένες αγορές καθορίζονται ως εξής : 

ΠΡΟ ΪΟΝ ΝΟΜ ΙΣΜ Α ΠΡΟΜΗΘΕΙΑ
D AX EU R 5,00
D AX O PT IO N S EU R 3,5+0,25%
E-ST O XX F U T U R ES EU R 5,00
E-ST O XX O PT IO N S EU R 3,5+0,20%
C AC EU R 5,00
BU N D EU R 3,00
BU N D  O PT IO N S EU R 3,00
BO BL EU R 3,00
SC H AT Z EU R 3,00
EQ U IT Y O PT IO N S EU R 3,0+2,0%
SM I C H F 5,00
U S BO N D S U SD 3,00
U S 10-YR  F U T U SD 3,00
U S 10-YR  O PT U SD 3,00
U S 5-YR U SD 3,00
N ASD AQ  - 100 U SD 8,00
S&P 500 U SD 8,00
N IKKEI U SD 5,00
e-m in i N ASD AQ U SD 6,00
e-m in i S&P F U T U R ES U SD 6,00
D J -10 U SD 10,00
D J M IN I - 5 U SD 5,00
D J M IN I - 2 U SD 3,00
e-m in i S&P O PT IO N S U SD 4+0,1%
EU R /U SD U SD 15,00
JPY/U SD U SD 20,00
C H F /U SD U SD 14,00
AU D /U SD U SD 14,00
G BP/U SD U SD 16,00
C AD /U SD U SD 14,00
N Z D /U SD U SD 14,00
N O K/U SD U SD 40,00
EU R /YEN U SD 20,00
EU R /C H F U SD 20,00
EU R /U SD  O PT IO N S U SD 5+0,20%
∆εν περιλαµβάνονται οι προµήθειες  του  εκάστοτε χρηµατιστηρίου

ΠΡΟΜ ΗΘΕΙΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ  ΣΕ  ΞΕΝΕΣ  ΑΓΟΡΕΣ

 
Κατά τη χρήση 2005, η Εταιρεία κατέβαλλε στην EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή για τις ανωτέρω υπηρεσίες ποσό 
ύψους 234,03 χιλ. ευρώ περίπου. 
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3.4.5 Σύµβαση Υπηρεσιών Οργάνωσης και ∆ιαχείρισης Μισθοδοσίας 

Σύµφωνα µε την από 20.10.2005 σύµβαση µεταξύ της ∆ΙΑΣ και της EFG Business Services Α.Ε., η δεύτερη παρέχει 
στην εταιρεία υπηρεσίες σχετικές µε την οργάνωση και διαχείριση της µισθοδοσίας του προσωπικού της Εταιρείας. 
Ενδεικτικά οι παρεχόµενες υπηρεσίες περιλαµβάνουν µεταξύ άλλων: 

- Προετοιµασία πίνακα προσωπικού µια φορά το χρόνο για την αρµόδια Επιθεώρηση Εργασίας 

- Προετοιµασία µηνιαίας µισθοδοσίας (υπερωρίες, πρόσθετες παροχές, εκκαθαριστικά σηµειώµατα 
µισθοδοσίας) 

- Καταβολή εισφορών στα οικεία ασφαλιστικά ταµεία κύριας και επικουρικής ασφάλισης 

- Παροχή στοιχείων για συµπλήρωση από την εταιρεία της δήλωσης Φόρου Μισθωτών Υπηρεσιών 

Η εν λόγω σύµβαση έχει αόριστη διάρκεια και δύναται να λυθεί µετά από έγγραφή καταγγελία ενός εκ των δύο 
συµβαλλοµένων. 

Για το διάστηµα 01.11.2005 έως 31.10.2006 η Εταιρεία θα καταβάλλει στην EFG Business Services Α.Ε. ως αµοιβή 
το ποσό των € 3,30 µηνιαίως ανά µισθοδοσία εργαζοµένου. Επίσης καταβάλλεται εφάπαξ αµοιβή ποσού €5 ανά 
εργαζόµενο για την καταχώριση των προσωπικών και µισθολογικών του στοιχείων. Η αµοιβή θα προσαρµόζεται 
ετησίως µετά από συµφωνία των δυο µερών. Η αµοιβή θα καταβάλλεται προσαυξηµένη µε τους εκάστοτε ισχύοντες 
φόρους, (όπως ενδεικτικά Φ.Π.Α) και τις εκάστοτε νόµιµες επιβαρύνσεις. 

Κατά τη χρήση 2005, η Εταιρεία κατέβαλλε στην EFG Business Services Α.Ε. για τις ανωτέρω υπηρεσίες ποσό 
ύψους 82,82 ευρώ. 

 

3.4.6 Συµβάσεις µε Χρηµατιστηριακές Εταιρείες  

Η Εταιρεία έχει συνάψει συµβάσεις µε τις κάτωθι χρηµατιστηριακές εταιρείες: Πειραιώς - Σίγµα ∆εβλέτογλου, Άτλας, 
Π&Κ, Εγνατία, Επενδυτική Τράπεζα, HSBC Παντελάκης, Euroxx, Εθνική, Artion, Proton, Καραµανώφ, Χρυσοχοϊδης, 
Κάππα, Nuntius, Περβανάς, Ολυµπιακή, Κύπρου, Άβαξ, Κύκλος, Beta και Άλφα µε αντικείµενο την εκτέλεση εντολών 
αγοράς και πώλησης µετοχών στο Χ.Α. Οι εν λόγω συµβάσεις έχουν συναφθεί στο σύνηθες πλαίσιο των 
δραστηριοτήτων της Εταιρείας και το ύψος τους δεν είναι σηµαντικό για τη δραστηριότητα της Εταιρείας. 

3.4.7 Λοιπές Συµβάσεις 

3.4.7.1 Σύµβαση Μίσθωσης Ακινήτων 

Η Εταιρεία δεν έχει ιδιόκτητα ακίνητα και µισθώνει χώρους για τα γραφεία της από την ΠΗΓΑΣΟΣ Ανώνυµη 
Ασφαλιστική Εταιρεία. Σύµφωνα µε την από 27.7.1999 σύµβαση µίσθωσης η Εταιρεία µισθώνει από την ΠΗΓΑΣΟΣ 
Ανώνυµη Ασφαλιστική Εταιρεία χώρο 176 τ.µ. σε πολυκατοικία στην οδό Βουκουρεστίου 16 µε µίσθωµα €2.054,29 
µηνιαίως το οποίο προβλέπεται ότι αναπροσαρµόζεται από το 2ο µέχρι και τη συµπλήρωση του 6ου έτους βάσει του 
επίσηµου δείκτη πληθωρισµού του δωδεκαµήνου που προηγήθηκε, αυξηµένο κατά δύο ποσοστιαίες µονάδες. Για 
τον έβδοµο χρόνο της µισθώσεως το µίσθωµα ανέρχεται σε €3.228,18 µηνιαίως το οποίο από το 8ο έτος και µέχρι τη 
συµπλήρωση το συµβατικού χρόνου µισθώσεως προσαυξάνεται σύµφωνα µε τα ανωτέρω. Η εν λόγω µίσθωση 
διαρκεί 9 έτη και λήγει την 31.10.2008. 

Σηµειώνεται ότι η ΠΗΓΑΣΟΣ Ανώνυµη Ασφαλιστική Εταιρεία µεταβίβασε το ακίνητό της στην ΩΜΕΓΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 
και στη συνέχεια η δεύτερη µεταβίβασε το ακίνητο σε ιδιώτη. Η αρχική σύµβαση µίσθωσης του ακινήτου συνεχίζει 
να ισχύει ως είχε. 
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33..55  ΟΟΟΡΡΡΓΓΓΑΑΑΝΝΝΩΩΩΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗ    ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΡΡΡΘΘΘΡΡΡΩΩΩΣΣΣΗΗΗ       

Η ∆ΙΑΣ ως συγγενής εταιρεία της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias Α.Ε., περιλαµβάνεται από το δ’ τρίµηνο του 
2004 στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της, µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης.  

3.5.1 Συµµετοχές του Οµίλου της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. µε ποσοστό άνω του 20% 

Η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. µε αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιρειών 6068/06/Β/86/07 και έδρα στην 
Όθωνος 8, 105 57 Αθήνα, ιδρύθηκε το 1924 2. 

Σκοπός της Τράπεζας είναι η διενέργεια όλων των εργασιών που, σύµφωνα µε την εκάστοτε ισχύουσα νοµοθεσία, οι 
τράπεζες είναι επιτρεπτό να διενεργούν. 

Στο παρακάτω διάγραµµα παρουσιάζεται η διάρθρωση του Οµίλου της Eurobank την 31.12.2005 (συµµετοχές άνω 
του 20%): 
 

                                                           
2 Το έτος ίδρυσης αναφέρεται στην Τράπεζα Αθηνών, η οποία το 1999 µετονοµάσθηκε σε Τράπεζα EFG Eurobank A.E. κατά τη συγχώνευσή της µε 
απορρόφηση της Τράπεζας EFG Eurobank Α.Ε., και εν συνεχεία το 2000 µετονοµάσθηκε σε Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E. 
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Η ∆ΙΑΣ δεν συµµετέχει (κατά πλειοψηφία ή µειοψηφία) σε επιχειρήσεις ή άλλη εταιρεία οποιασδήποτε µορφής, ούτε 
υπάρχουν συµβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή διορισµού οργάνων. 
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33..66  ΑΑΑΠΠΠΟΟΟΛΛΛΟΟΟΓΓΓ ΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ∆∆∆ΙΙΑΑΣΣΣ    ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΣΣΣΕΕΩΩΩΝΝΝ    222000000333   ---    222000000444   Τ ΙΑ Ε

Οι ακόλουθες συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2003-2004 προέρχονται από τις 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας για τις χρήσεις 2003-2004., οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό 
Ελεγκτή Λογιστή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας PricewaterhouseCoopers. 
Οι εν λόγω καταστάσεις συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου όπως 
προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ευρωπαϊκής 
Επιτροπής, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ., του Ν. 2190/1920 και εγκρίθηκαν µε την από 20.03.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρείας.  

Μέχρι την 31.12.2004 οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας συντάσσονταν σύµφωνα µε το Ελληνικό Γενικό 
Λογιστικό Σχέδιο. Από την 1.1.2005 η Εταιρεία συντάσσει τις ετήσιες και περιοδικές οικονοµικές της καταστάσεις 
βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.). 

3.6.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Αποτελεσµάτων 2003-2004 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του κύκλου εργασιών και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας 
κατά τις χρήσεις 2003-2004: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΑ  ΧΡΗΣΗΣ
(σε χιλ . ευρώ ) 2003 2004

- Πρόσοδοι χαρτοφ υλακίου  1 .290,56 621,65
- Κέρδη  από  αγοραπωλησίες  χρεογράφ ων 2.871,73 4.631,97
Σύνολο  Εσόδων  Χαρτοφυλακίου  4 .162,29 5.253,62
Μ είον : ∆απάνες  διαχ/σης  χαρτοφ υλακίου  2 .179,55 1.616,06
Μ ικτό  Αποτέλεσµα  (1 ) 1.982,74 3.637,56
%  επί τω ν εσόδω ν 47 ,6% 69,2%
Έξοδα ∆ιοικητικής  Λ ειτουργίας  (1 ) 349,50 431,48
Χρεωστικοί Τ όκοι 0 ,39 1,50

Ολικά  Αποτέλεσµατα  (1 ) 1.632,85 3.204,58
%  επί τω ν εσόδω ν 39 ,2% 61,0%
Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 0 ,88 0,00
Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα 0 ,18 0,00

Κέρδη  προ  Αποσβέσεων  κα ι  φόρων  1 .633,55 3.204,58
%  επί τω ν εσόδω ν 39 ,2% 61,0%
Αποσβέσεις 272,31 103,75

Κέρδη  προ  Φόρων  χρήσης 1.361,24 3.100,83
%  επί τω ν εσόδω ν 32 ,7% 59,0%
Φόροι Χρήσης 77,64 94,64
Αµοιβές  ∆ .Σ. (2 ) 0 ,00 0,00

Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους &  Αµο ιβ ές ∆ .Σ. 1 .283,60 3.006,19
%  επί τω ν εσόδω ν 30 ,8% 57,2%
Φόροι φ ορολογικού  ελέγχου  προηγ. Χρήσεων (3 ) 22,95 0,00

Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους, Αµο ιβ ές ∆ .Σ. &  φόρους φορ . Ελέγχου 1.260,66 3.006,19
%  επί τω ν εσόδω ν 30 ,3% 57,2%

Ακαθάρ ιστα  έσοδα  δ ιαχείρ ισης χαρτοφυλακίου  

 
Σηµειώσεις: 

(1) Προ Αποσβέσεων. Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος των χρήσεων 2003 – 
2004 έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως οι αποσβέσεις που έχουν ενσωµατωθεί αποκλειστικά στα Έξοδα ∆ιοικητικής 
Λειτουργίας. 

(2) Οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. για την ιδιότητα τους περιλαµβάνονται στα Έξοδα ∆ιοίκησης.  
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(3) Τα αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων εµφανίζονται στη χρήση την οποία επιβάρυναν. 
Ειδικότερα κατά τη χρήση 2003, στα έξοδα προηγούµενων χρήσεων περιλαµβάνεται ποσό € 22,95 χιλ. το οποίο αφορά 
τους φόρους φορολογικού ελέγχου (συµπεριλαµβανοµένων και των προστίµων και προσαυξήσεων) των χρήσεων 1992 
(υπερδωδεκάµηνη χρήση) – 1998. 

 

3.6.2 Εξέλιξη Εργασιών – Αποτελεσµάτων της ∆ΙΑΣ 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟ∆ΩΝ 

Τα έσοδα της εταιρείας, ήτοι οι Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου και τα Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων για τις 
χρήσεις 2003-2004 αναλύονται στον παρακάτω πίνακα. Σηµειώνεται ότι η παρακάτω ανάλυση έχει γίνει από την 
Εταιρεία και δεν έχει ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή. 

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΕΣΟ∆ΩΝ  
(σε χιλ. ευρώ )
ΠΡΟΣΟ∆Ο Ι  ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ  2003 2004
Έσοδα από  µερίσµατα µετοχών 556,87 673,40
Τ όκοι προθεσµ ιακών καταθέσεων 28,91 24,97
Τ όκοι καταθέσεων Όψεως  τραπεζών 1 ,48 1,51
Κέρδη  (Ζηµ ίες ) από  πράξεις  hedging 701,80 -78 ,23
Έσοδα από  repos επί µετοχών 1,52 0,00
ΣΥΝΟΛΟ  1 .290,56 621,65

ΚΕΡ∆Η  ΠΩΛΗΣΗΣ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ  2003 2004
Κέρδη  πώλησης  συµµετοχών και χρεογράφ ων 4.566,44 6.965,76
Ζηµ ιές  πώλησης  χρεογράφ ων -1 .694,70 -2 .333,78
ΣΥΝΟΛΟ  2 .871,73 4.631,97  
Τα κέρδη και οι ζηµίες πώλησης χρεογράφων αφορούν αποκλειστικά σε κέρδη / ζηµίες πώλησης µετοχών 
εσωτερικού εισηγµένων στο Χ.Α.  

Οι Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου από 1.290,56 χιλ. ευρώ τη χρήση 2003, αντιπροσωπεύοντας ποσοστό 31% περίπου 
επί των συνολικών εσόδων εµφανίζονται µειωµένες στα 621,65 χιλ. ευρώ περίπου τη χρήση 2004, 
αντιπροσωπεύοντας 11,8% του κύκλου εργασιών της χρήσης, λόγω των ζηµιών που είχε η Εταιρεία από πράξεις σε 
παράγωγα το 2004. 

Τα δε Κέρδη από Πώληση Χρεογράφων αυξήθηκαν σηµαντικά στη χρήση 2004 σε σχέση µε τη χρήση 2003, γεγονός 
που οφείλεται στη βελτίωση της χρηµατιστηριακής αγοράς. Η βελτίωση της πορείας του Χ.Α., η αύξηση του όγκου 
συναλλαγών και η βελτίωση των αποτελεσµάτων των εταιρειών επέτρεψε στην Εταιρεία την ενεργή διαχείριση του 
χαρτοφυλακίου της µε αποτέλεσµα τα κέρδη από πώληση χρεογράφων να ανέλθουν στη χρήση 2004 σε 4.631,97 
χιλ. ευρώ από 2.871,73 χιλ. ευρώ το 2003, αύξηση 61,2% περίπου. 

Τα συνολικά έσοδα της Εταιρείας για τη χρήση 2004 ανήλθαν σε 5.253,62 χιλ. ευρώ έναντι 4.162,29 χιλ. ευρώ στη 
χρήση 2003, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 26,2%. Η αύξηση αυτή δικαιώνει την κύρια επενδυτική πολιτική της 
εταιρείας για τη χρήση 2004, ήτοι η τοποθέτηση σε µετοχές υψηλής κεφαλαιοποίησης και κυρίως στους κλάδους 
τραπεζών και τηλεπικοινωνιών ενώ µειώθηκαν οι επενδύσεις στους κλάδους των κατασκευών και των ξενοδοχείων. 

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΞΟ∆Α 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των δαπανών διαχείρισης χαρτοφυλακίου και διοικητικής 
λειτουργίας για τις χρήσεις 2003-2004. Σηµειώνεται ότι η παρακάτω ανάλυση έχει γίνει από την Εταιρεία και δεν έχει 
ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή. 
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ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ  ΕΞΟ∆Α 2003 2004
(σε χ ιλ . ευρώ )

∆απάνες  ∆ιαχείρ ισης  Χαρτοφυλακίου  
Προµήθειες  Παραγώγων 367,52 215,40
Αµοιβές  τρίτων 21,72 19,40
Αµοιβές  διαχείρισης 1.361,41 849,67
Αµοιβές  θεµατοφ υλακής 20,34 24,03
Συνδροµές  Ηλ. Προγραµµάτων & Επαγγ. Οργαν. & Θεσµ ικών Οργάνων 33,74 34,27
Προµήθειες  και έξοδα συναλλαγών 374,83 473,29
ΣΥΝΟΛΟ  2 .179,55 1.616,05
Έ ξοδα  ∆ιο ίκησης
Αµοιβές  & λοιπές  επιβαρύνσεις  προσωπικού 154,75 145,43
Αµοιβές  Τ ρίτων 73,96 149,50
Τ ηλεπικο ινωνίες 16,83 18,48
Ενοίκια 38,61 30,36
Συνδροµές  Ηλ. Προγραµµάτων & Επαγγ. Οργαν. 11,17 9,15
Αναλώσιµα και υλικά γραφ είου 3,85 5,47
Έξοδα δηµοσιεύσεων 27,66 28,99
Λ οιπά Έξοδα 22,66 44,10
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΡΟ  ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ  349,50 431,47  
 

Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας ως ποσοστό επί του συνόλου των εσόδων της Εταιρείας, έχουν µειωθεί 
σηµαντικά κατά την εξεταζόµενη περίοδο, από 60,8% το 2003 σε 39% το 2004.  

Οι δαπάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου που αποτελούν και τον κύριο όγκο των εξόδων της Εταιρείας, παρουσίασαν 
σηµαντική µείωση από 2.180 χιλ. ευρώ περίπου το 2003 σε 1.616 χιλ. ευρώ περίπου το 2004, λόγω της 
χαµηλότερης αµοιβής που είχε η ∆ιαχειρίστρια στη χρήση. Ως ποσοστό επί των εσόδων της εταιρείας, οι δαπάνες 
διαχείρισης χαρτοφυλακίου µειώθηκαν κατά την εξεταζόµενη περίοδο, αντιπροσωπεύοντας ποσοστό 52,4% και 
30,8% στις χρήσεις 2003 και 2004 αντίστοιχα. 

Τα δε έξοδα διοίκησης παρουσίασαν µικρή αύξηση στη χρήση 2004 και ανήλθαν σε 431 χιλ. ευρώ από 350 χιλ. 
ευρώ περίπου το 2003, κυρίως λόγω των εξόδων µετοχολογίου που είχε η Εταιρεία στη χρήση 2004 από την 
ονοµαστικοποίηση των µετοχών της. Παρά την αύξηση σε απόλυτα µεγέθη ωστόσο, ως ποσοστό επί των εσόδων 
της εταιρείας, τα έξοδα διοίκησης παραµένουν σχεδόν σταθερά ως κατά την εξεταζόµενη περίοδο, 
αντιπροσωπεύοντας ποσοστό 8,4% και 8,2% στις χρήσεις 2003 και 2004 αντίστοιχα.  

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ  

Οι αποσβέσεις στη χρήση 2004 διαµορφώθηκαν σε 103,75 χιλ. ευρώ και αφορούν σε αποσβέσεις κτιρίων και 
εγκαταστάσεων κτιρίων 15,22 χιλ. ευρώ, επίπλων και λοιπού εξοπλισµού 13,07 χιλ. ευρώ και ασώµατες 
ακινητοποιήσεις και έξοδα πολυετούς απόσβεσης 75,46 χιλ. ευρώ, έναντι 272,31 χιλ. ευρώ στη χρήση 2003 και 
αφορούν σε αποσβέσεις κτιρίων και εγκαταστάσεων κτιρίων 15,22 χιλ. ευρώ, επίπλων και λοιπού εξοπλισµού16,44 
χιλ. ευρώ και ασώµατες ακινητοποιήσεις και έξοδα πολυετούς απόσβεσης 240,65 χιλ. ευρώ. 

ΦΟΡΟΙ ΧΡΗΣΕΩΣ & ∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ  

Οι φόροι χρήσεως αφορούν σε φόρο ενεργητικού, ήτοι 30/00. Τα αποτελέσµατα της χρήσης 2003 έχουν επιβαρυνθεί 
µε φόρους φορολογικού ελέγχου, ύψους 22,95 χιλ. ευρώ περίπου και αφορούν τις οφειλές που προέκυψαν από το 
φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1991-1998 που διενεργήθηκε στη χρήση 2003. 

ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ  
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Τα κέρδη µετά από φόρους της Εταιρείας ανήλθαν το 2004 σε 3.006,19 χιλ. ευρώ παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης 
του 138,5% σε σχέση µε τα 1.260,66 χιλ. ευρώ κέρδη µετά από φόρους της εταιρείας το 2003, ως αποτέλεσµα των 
αυξηµένων εσόδων της εταιρείας και της προσπάθειας συγκράτησης των εξόδων. 

3.6.3 
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Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών της ∆ΙΑΣ 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜ Ο Ι  
(σε χιλ. ευρώ ) 2003 2004
ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟ
Έξοδα εγκατάστασης 33,41 0,00
Ενσώµατες  Ακινητοποιήσεις 101,40 76,90
Μ ακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 8,93 9,87

Σύνολο  Πάγιου  Ενεργη τ ικού  110,33 86,77
Απαιτήσεις 26,43 364,38
Επενδύσεις  σε χρεόγραφ α 25.513,51 28.513,09
∆ιάθεσιµα 1.155,53 408,21

Σύνολο  κυκλοφ . ενεργη τ ικού 26.695,47 29.285,67
Μ εταβατικοί Λ ογ/σµοί 10,89 59,54
ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 26.850,10 29.431,97
Λογαριασµοί Τάξεω ς  Χρεωστικοί 1 .159,00 0,00
ΠΑΘΗΤ ΙΚΟ
Μ ετοχικό  Κεφ άλαιο 66.290,40 25.361,10
∆ιαφ . από  έκδοση  µετοχών υπέρ  άρτιο 40.870,87 71,57
Υπεραξία από  χρηµ/κη  πώληση  και αυθηµερόν επαναγορά µετοχών 0 ,00 15,87
Αποθεµατικά Κεφ άλαια 119,69 1.619,28
Αποτελέσµατα εις  νέο  -81.728,60 0,00

Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 25.552,37 27.067,83
Προβλέψεις 9,70 10,86
Προµηθευτές  5 ,52 6,49
Υποχρεώσεις  από  φ όρους  - τέλη  47,17 62,34
Ασφ αλιστικοί Οργανισµοί 4 ,81 5,51
Μ ερίσµατα Πληρωτέα 12,49 1.518,93
Πιστωτές  ∆ιάφ οροι 1 .200,64 739,28

Σύνολο  βραχυπρ .υποχρεώσεων 1.270,62 2.332,56
Μ εταβατικοί Λ ογ/σµοί 17,42 20,73
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤ ΙΚΟΥ 26.850,10 29.431,97
Λογαριασµοί Τάξεω ς  Πιστω τικο ί 1 .159,00 0,00  
 

3.6.4 Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών 

Η παρακάτω ανάλυση αφορά ορισµένα κονδύλια των λογαριασµών Ενεργητικού και Παθητικού του Ισολογισµού : 

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 

Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις της Εταιρείας αφορούν σε κτίρια και εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων καθώς και σε 
έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό. Η ∆ΙΑΣ δεν κατέχει ιδιόκτητα ακίνητα. Τα έξοδα εγκατάστασης αφορούν άδειες χρήσης 
λογισµικών προγραµµάτων και έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου το σύνολο των οποίων αποσβέστηκαν µέσα στη 
χρήση. 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Ο συγκεκριµένος λογαριασµός αφορά εξ ολοκλήρου Χρεώστες ∆ιάφορους και αντιπροσωπεύει ανεκκαθάριστες 
χρηµατιστηριακές πράξεις (πωλήσεις) των τριών τελευταίων εργάσιµων ηµερών της χρήσεως και απαίτηση 
επιστροφής χαρτοσήµου µισθωτών υπηρεσιών.  

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 

Ο λογαριασµός Επενδύσεις σε Χρεόγραφα περιλαµβάνει την τρέχουσα αξία των χρεογράφων που περιέχονται στο 
χαρτοφυλάκιο της εταιρείας κατά την 31.12.2003 και 31.12.2004, η οποία έχει υπολογιστεί ως εξής : 
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ΧΡΗΣΗ 2003 

Τα χρεόγραφα αποτιµώνται σύµφωνα µε το άρθρο 14 του Ν.2166/1993 § 3-5, που τροποποιεί το Ν.1969/1991, στη 
συνολικά χαµηλότερη αξία µεταξύ της αξίας κτήσεως του συνολικού χαρτοφυλακίου και της τρέχουσας αξίας. Ως 
τρέχουσα τιµή λαµβάνεται: α) για τις εισηγµένες κινητές αξίες ο µέσος όρος της χρηµατιστηριακής τιµής τους κατά το 
µήνα ∆εκέµβριο 2003 και η τιµή κτήσεως προσδιορίσθηκε µε τη µέθοδο των διαδοχικών υπολοίπων και β) για τις µη 
εισηγµένες κινητές αξίες η τιµή που προκύπτει σύµφωνα µε τους κανόνες που ορίζονται από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς. Η Εταιρεία την 31.12.2003 δεν κατείχε µη εισηγµένες κινητές αξίες. 

Οι επενδύσεις σε χρεόγραφα αποτιµώνται στη συνολικά χαµηλότερη αξία µεταξύ της αξίας κτήσεως και της 
τρέχουσας αξίας (Ν.1969/1991), όπου ως τρέχουσα αξία λαµβάνεται η µέση χρηµατιστηριακή τιµή του µηνός 
∆εκεµβρίου 2003 που είναι € 29,074,739.60, ενώ η αξία κτήσεώς τους είναι € 25,513,508.38. 

Η αποτίµηση των εισηγµένων µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών έγινε σύµφωνα µε το άρθρο 14 του Ν.2166/1993 
§ 3-5, που τροποποιεί το Ν.1969/1991, στη συνολικά χαµηλότερη αξία µεταξύ της αξίας κτήσεως του συνολικού 
χαρτοφυλακίου και της τρέχουσας αξίας. Η αξία της αποτίµησης ήταν µικρότερη της τρέχουσας χρηµατιστηριακής 
αξίας της 31.12.2003 κατά το ποσό των € 4,458,395.22 και κατ’ εφαρµογή των Ν.1969/1991 και Κ.Ν.2190/1920, η 
υπεραξία αυτή δεν επηρέασε τα αποτελέσµατα και τα ίδια κεφάλαια της χρήσεως. 

Το κόστος κτήσης των χρεογράφων στο άνοιγµα της χρήσεως την 01.01.2003 ήταν η τρέχουσα (η συνολικά 
χαµηλότερη µεταξύ τρέχουσας και κόστους κτήσης) αξία των χρεογράφων αυτών, που υπολογίστηκε κατά την 
αποτίµηση της 31.12.2002. Σηµειώνουµε ότι η αποτίµηση των εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών κινητών 
αξιών κατά την 31.12.2002 έγινε µε βάση τη µέση χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος κατά το µήνα ∆εκέµβριο 2002. 
ΧΡΗΣΗ 2004 

Τα χρεόγραφα αποτιµώνται σύµφωνα µε το άρθρο 14 του Ν.2166/1993 § 3-5, που τροποποιεί το Ν.1969/1991, στη 
συνολικά χαµηλότερη αξία µεταξύ της αξίας κτήσεως του συνολικού χαρτοφυλακίου και της τρέχουσας αξίας. Ως 
τρέχουσα τιµή λαµβάνεται: α) για τις εισηγµένες κινητές αξίες ο µέσος όρος της χρηµατιστηριακής τιµής τους κατά το 
µήνα ∆εκέµβριο 2004 και η τιµή κτήσεως προσδιορίσθηκε µε τη µέθοδο των διαδοχικών υπολοίπων και β) για τις µη 
εισηγµένες κινητές αξίες η τιµή που προκύπτει σύµφωνα µε τους κανόνες που ορίζονται από την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς. Η Εταιρεία την 31.12.2004 δεν κατείχε µη εισηγµένες κινητές αξίες. 

Οι επενδύσεις σε χρεόγραφα αποτιµώνται στη συνολικά χαµηλότερη αξία µεταξύ της αξίας κτήσεως και της 
τρέχουσας αξίας (Ν.1969/1991), όπου ως τρέχουσα αξία λαµβάνεται η µέση χρηµατιστηριακή τιµή του µηνός 
∆εκεµβρίου 2004 που είναι € 31,368,990.90, ενώ η αξία κτήσεώς τους είναι € 28,513,085.38. 

Η αποτίµηση των εισηγµένων µετοχών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών έγινε σύµφωνα µε το άρθρο 14 του Ν.2166/1993 
§ 3-5, που τροποποιεί το Ν.1969/1991, στη συνολικά χαµηλότερη αξία µεταξύ της αξίας κτήσεως του συνολικού 
χαρτοφυλακίου και της τρέχουσας αξίας. Η αξία της αποτίµησης ήταν µικρότερη της τρέχουσας χρηµατιστηριακής 
αξίας της 31.12.2004 κατά το ποσό των € 3,651,843.60 και κατ’ εφαρµογή των Ν.1969/1991 και Κ.Ν.2190/1920, η 
υπεραξία αυτή δεν επηρέασε τα αποτελέσµατα και τα ίδια κεφάλαια της χρήσεως. 

Το κόστος κτήσης των χρεογράφων στο άνοιγµα της χρήσεως την 01.01.2004 ήταν η τρέχουσα (η συνολικά 
χαµηλότερη µεταξύ τρέχουσας και κόστους κτήσης) αξία των χρεογράφων αυτών, που υπολογίστηκε κατά την 
αποτίµηση της 31.12.2003. Σηµειώνουµε ότι η αποτίµηση των εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών κινητών 
αξιών κατά την 31.12.2003 έγινε µε βάση τη µέση χρηµατιστηριακή τιµή κλεισίµατος κατά το µήνα ∆εκέµβριο 2003. 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 

Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού αφορά καταθέσεις όψεως και προθεσµίας, όπως αναλύονται στον 
παρακάτω πίνακα: 
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∆ΙΑΘΕΣΙΜ Α
(ποσά  σε χ ιλ . ευρώ ) 2003 2004
Τ αµείο 0 ,28 0 ,14
Καταθέσεις  Όψεως 330 ,25 78 ,07
Καταθέσεις  Προθεσµ ίας 825 ,00 330 ,00
ΣΥΝΟΛΟ  1 .155 ,53 408 ,21  
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

Οι µεταβατικοί λογαριασµοί Ενεργητικού αφορούν στο σύνολό τους έσοδα χρήσεως εισπρακτέα και συγκεκριµένα 
µερίσµατα µετοχών εισηγµένων στο Χ.Α. και τόκους από καταθέσεις προθεσµίας. 

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ  

Ο εν λόγω λογαριασµός είχε µηδενικό υπόλοιπο την 31.12.2004. Την 31.12.2003 οι χρεωστικοί Λογαριασµοί Τάξεως 
αφορούσαν «Απαιτήσεις από αµφοτεροβαρείς συµβάσεις», αφορούν απαιτήσεις από 200 συµβόλαια µελλοντικής 
εκπλήρωσης (Σ.Μ.Ε.) στον δείκτη FTSE 20, λήξεως Ιανουαρίου 2004 (σε τιµές κτήσης). Αντίστοιχα, οι πιστωτικοί 
λογαριασµοί τάξεως αφορούν τις υποχρεώσεις από τα συµβόλαια αυτά. Η αξία αποτίµησης της 31.12.2003 των 
παραπάνω συµβολαίων στο Χ.Π.Α. ήταν 1.182.00 ευρώ, ενώ η ονοµαστική τους αξία 1.159.000 ευρώ. 

Ί∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Τα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρείας την 31.12.2004 ανήλθαν σε 27.067,83 χιλ. ευρώ, έναντι 25.552,37 χιλ. ευρώ το 
2003. 

Σηµειώνεται ότι την 31.12.2003 το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας ήταν κατώτερο του ½ του Μετοχικού 
της κεφαλαίου και συνέτρεχαν οι προϋποθέσεις εφαρµογής του άρθρου 47 του Ν.2190/20. Για το λόγο αυτό, κατά τη 
χρήση 2004, µε απόφαση της από 4.8.2004 Β’ Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας, η 
ονοµαστική αξία της µετοχής αυξήθηκε κατά 1,62482278893 ευρώ και το µετοχικό κεφάλαιο κατά 40.799.300,23 
ευρώ από κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών υπέρ το άρτιο. Στη συνέχεια η ονοµαστική αξία µειώθηκε κατά 
3,254822789 και το µετοχικό κεφάλαιο κατά 81.728.600,23 ευρώ για τη διαγραφή ζηµιών από προηγούµενες 
χρήσεις ύψους 81.728.600,23 ευρώ. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε 25.361.100 ευρώ, διαιρούµενο σε 
25.110.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ. 

 

Τα αποθεµατικά της Εταιρείας την 31.12.2004 και 31.12.2003 αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

ΑΠΟΘΕΜΑΤ ΙΚΑ  ΚΕΦΑΛΑΙΑ
(ποσά  σε χιλ. ευρώ ) 2003 2004
∆ηµ ιουργία Τ ακτικού  Αποθεµατικού  88,74 88,74
Ειδικό  Αποθεµατικό  Μ ετατροπής  Κεφ αλαίου  σε ευρώ 30,95 30,95
Ειδικό  Αποθεµατικό  Ν .1969/1991 - 1.499,59
ΣΥΝΟΛΟ  119,69 1.619,28  
Το αποθεµατικό του Ν. 1969/1991 αφορά σε αδιανέµητα κέρδη αγοραπωλησιών χρεογράφων της χρήσης 2004. 

Ο λογαριασµός «Αποτελέσµατα εις νέο» την 31.12.2004 είχε µηδενικό υπόλοιπο. Την 31.12.2003 το υπόλοιπο – 
81.728,60 χιλ. ευρώ αφορούσε αποκλειστικά ζηµιά η οποία µεταφέρθηκε στα αποθεµατικά κεφάλαια στο 
λογαριασµό «Ζηµιά από αποτίµηση χρεογράφων, άρθρο 4, Ν.1969/1991». Η σχηµατισθείσα αυτή πρόβλεψη 
µεταφέρθηκε αφαιρετικά της αξίας κτήσης έκαστου χρεογράφου και δεν εµφανίζεται σε ιδιαίτερο λογαριασµό 
προβλέψεων. Ο λογιστικός αυτός χειρισµός βασίζεται στο άρθρο 4, § 2 του Ν.1969/1991 και στην υπ’ αριθµόν 
Κ/6808/24.10.1988 απόφαση του Υπουργού Εµπορίου. 

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού αφορά στο σύνολο του πρόβλεψη αποζηµίωσης του προσωπικού λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία. 
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΦΟΡΟΥΣ – ΤΕΛΗ  

Το υπόλοιπο του λογαριασµού ύψους 62,34 χιλ. ευρώ την 31.12.2004 και 47,17 χιλ. ευρώ την 31.12.2003 αναλύεται 
ως εξής:  
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ  ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ
(ποσά  σε χ ιλ. ευρώ ) 2003 2004
Φόρο  Μ ισθωτών Υπηρεσιών 2,08 3,27
Φόροι-Τ έλη  Αµοιβών Τ ρίτων 2,05 2,11
Φόρος  Ενεργητικού 43,04 46,97
Φόρος  Αµοιβών Μ ελών ∆ .Σ - 9
ΣΥΝΟΛΟ  47 ,17 62,34

,99

 
ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 

Το υπόλοιπο των µερισµάτων πληρωτέων, ύψους 1.518,93 χιλ. ευρώ περίπου στις 31.12.2004 αφορά κατά ποσό 
12,33 χιλ. ευρώ σε µη πληρωθέντα µερίσµατα προηγούµενων χρήσεων 1998 και 1999, και κατά ποσό 1.506,60 χιλ. 
ευρώ στο µέρισµα της χρήσης 2004. 

ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ  

Το υπόλοιπο του λογαριασµού ύψους 739,28 χιλ. ευρώ την 31.12.2004 και 1.200,64 χιλ. ευρώ την 31.12.2003 
αναλύεται ως εξής: 
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟ Ι  
(ποσά  σε χιλ . ευρώ ) 2003 2004
Ανεκκαθάριστες  χρηµατιστηριακές  πράξεις  (αγορές ) 143,36 257,84
Υποχρέωση  προς  τη  ∆ιαχειρίστρια 1.042,82 440,56
Λ οιποί πιστώτες 14,46 40,88
ΣΥΝΟΛΟ  1 .200,64 739,28  
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 

Οι µεταβατικοί λογαριασµοί Παθητικού κατά την εξεταζόµενη περίοδο αφορούν κυρίως αµοιβές ορκωτών ελεγκτών, 
αποθήκευτρα τίτλων και αµοιβές ΟΤΕ.  

3.6.5 
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Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών της ∆ΙΑΣ  

Οι ταµειακές ροές της Εταιρείας για τις χρήσεις 2003-2004 παρατίθενται ως ακολούθως: 
A/A ΑΝΑΛΥΣΗ 2003 2004

Α Ταµ ιακές Ροές από  συνήθεις (λειτουργικές) δραστηρ ιό τητες
Α 100 Τ αµ ιακές  εισροές

101 Πωλήσεις
102 Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως -                      
103 Έκτακτα και Ανόργανα έσοδα
104 Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 0,88               -                      
105 Πιστωτικοί τόκοι [καταθέσεων κ.λ.π.] (πρόσοδοι χαρτοφ υλακίου ) 1 .290,56       621,65           
106 Έσοδα χρεωγράφ ων (αποτελέσµατα από  αγοραπωλησίες ) 2 .871,73       4.631,97        
107 Πώληση  χρεωγράφων 43.468,97     51.457,91     
108 Μ είωση  Απαιτήσεων 519,42          -                      

Αφ αιρούνται:
109 Αγορά χρεωγράφων 46.062,77     54.457,49     
110 Αύξηση  απαιτήσεων 337,95           

2.088,81 1.916,09
Α 200 Τ αµ ιακές  εκροές

201 Έξοδα Λ ειτουργίας  Παραγωγής  (δαπάνες  διαχ.χαρτοφ υλακίου ) 2 .179,55       1.616,06        
202 Έξοδα Λ ειτουργίας  ∆ιοικήσεως 340,86          430,31           
203 Έξοδα Λ ειτουργίας  Ερευνών - Αναπτύξεως
204 Έξοδα Λ ειτουργίας  ∆ιαθέσεως
205 Έξοδα Υποαπασχολήσεως /Αδράνειας
206 Άλλα έξοδα 0,18               
207 Αύξηση  αποθεµάτων
208 Αύξηση  µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 48,65             
209 Μ είωση  µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 7,33               
210 Μ είωση  βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην Τ ραπεζών) 4           59,83

Αφ αιρούνται:
211 Μ είωση  µεταβατικών λογαριασµών ενεργητικού 24,25             
212 Αύξηση  µεταβατικών λογαριασµών παθητικού 3,31                
213 Αύξηση  βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλήν Τ ραπεζών) 1 .020,89       

1.482,78 2.551,54
A 300 Τ αµ ιακές  Εκροές  φ όρων

301 Φόροι εισοδήµατος 75,39             92,67             
302 Μ η  ενσωµατούµενοι στο  λειτουργικό  κόστος  φ όροι 2,24               1,97                
303 ∆ιαφ ορές  φ όρου  φ ορολογικού  ελέγχου 22,95             
304 Μ είωση  υποχρεώσεων από  φ όρους  - τέλη

Αφ αιρείται:
305 Αύξηση  υποχρεώσεων από  φ όρους  –  τέλη 4,56               15,17             

96,03             79,47             

510,00 (714,92)

(σε χιλ. ευρώ)

Σύνολο  Ταµ ιακών  εκροών  φόρων  (Α300)

Σύνολο  Ταµ ιακών  Εκροών  (Α200)

Σύνολο  Ταµ ιακών  Εισροών  (Α100)

Ταµ ιακές Ροές από  συνήθεις (λειτουργικές) δραστηρ ιό τητες  (Α100-
Α200-Α300=Α )  
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A/A ΑΝΑΛΥΣΗ 2003 2004

Β Ταµ ιακές Ροές από  Επενδυτ ικές δραστηρ ιό τη τες
Β 100 Τ αµ ιακές  εισροές

101 Πώληση  Ασώµατων Ακινητοποιήσεων
102 Πώληση  Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων
103 Πώληση  Συµµετοχών και τίτλων Ακινητοποιήσεων
104 Μ είωση  µακροπρόθεσµων Απαιτήσεων
105 Έσοδα Συµµετοχών και τίτλων Ακινητοποιήσεων
106 Πιστωτικοί τόκοι (Μακροπρόθεσµων κλπ απαιτήσεων)

0,00 0,00
Β 200 Τ αµ ιακές  εκροές

201 Αγορά Ασωµάτων Ακινητοποιήσεων 1,26                
202 Αγορά Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 18,16             3,79                
203 Αγορά Συµµετοχών και τίτλων Ακινητοποιήσεων
204 Αύξηση  Μακροπρόθεσµων Απαιτήσεων 0,21               0,94                
205 Αύξηση  Εξόδων εγκαταστάσεως 0,33               40,80             

18,70 46,78
(18,70) (46,78)

Γ Ταµ ιακές Ροές από  χρηµατοδοτικές δραστηρ ιότητες
Γ 100 Τ αµ ιακές  εισροές

101 Είσπραξη  αύξησης  Μ ετοχικού  κεφ αλαίου  & διαφ οράς  υπέρ  άρτιο
102 Επιχορηγήσεις  Επενδύσεων - αυθηµερόν επαναγορά µετοχών 15,87             
103 Αύξηση  Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων
104 Αύξηση  Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων (λογαριασµοί Τ ραπεζών)

0,00 15,87
Γ 200 Τ αµ ιακές  εκροές

201 Μ είωση  (επιστροφ ή ) Μ ετοχικού  Κεφ αλαίου
202 Επιστροφ ή  Επιχορηγήσεων Παγίων
203 Μ είωση  Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων
204 Μ είωση  Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων (λογαριασµοί Τ ραπεζών)
205 Τ όκοι πληρωθέντες 0,39               1,50                
206 Μ ερίσµατα πληρωθέντα
207 ∆ιανοµή  κερδών στο  προσωπικό
208 Αµοιβές  ∆.Σ. από  κέρδη  χρήσεως

0,39 1,50
(0,39) 14,37

490,91 (747,33)
664,63 1.155,53

1.155,53 408,21

(σε χιλ. ευρώ)

ΠΛΕΟΝ : ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ   ∆ΙΑΘΕΣΙΜ Α   ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ
ΧΡΗΜΑΤ ΙΚΑ  ∆ΙΑΘΕΣΙΜ Α  ΤΕΛΟΣ ΧΡΗΣΕΩΣ

Σύνολο  ταµιακών  εισροών    (Γ  100)

Σύνολο  Ταµιακών  εκροών  (Γ  200)
Ταµ ιακές Ροές από  χρηµατοδοτικές δραστηρ ιότητες (Γ100-Γ200)=Γ
ΤΑΜ ΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΣ (αλγεβρ ικό  άθρο ισµα  Α+Β+Γ)  

Ταµ ιακές Ροές από  επενδυτ ικές δραστηρ ιότητες (Β  100-Β  200)=Β

Σύνολο  Ταµιακών  εισροών  (Β100)

Σύνολο  Ταµιακών  εκροών  (Β  200)
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3.6.6 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Καθαρής Θέσης της ∆ΙΑΣ 2003 – 2004 

Για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από την παράγραφο 20.1 του Παραρτήµατος Ι του 
Κανονισµού 809/2004 της Ευρωπαϊκής Επιτροπής συντάχθηκαν από την Εταιρεία οι ακόλουθες καταστάσεις 
µεταβολής Ιδίων Κεφαλαίων, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας PricewaterhouseCoopers: 

 

(ποσά  σε χιλ . ευρώ )
Μετοχικό  
Κεφάλα ιο  

∆ιαφορά  από  
έκδοση  µετοχών  

υπέρ  το  άρτιο
Τακτικό  

Αποθεµατικό  
∆ιαφορά  αποτίµησης  

χρεογράφων
Λο ιπά   

Αποθεµατικά
Απο τελέσµατα  

εις  νέον  ΣΥΝΟΛΟ  
Υπόλο ιπο  την  31.12.2002 66.290,40 40.870,87 88,74 -72.194,83 30,95 -10.794,43 24.291,71
Κέρδη  χρήσης 1.361,24 1.361,24
Λ οιποί µη  ενσωµ.στο  λειτουργικό  
κόστος  φ όροι -2 ,24 -2,24
∆ιαφ ορές  φ ορολογικού  ελέγχου  -22,95 -22,95
Φόρος  Ενεργητικού -75,39 -75,39
Μ εταφ ορά διαφ οράς  αποτίµησης  στα 
αποτ . εις  νέον 72.194,83 -72.194,83 0,00
Υπόλο ιπο  την  31.12.2003 66.290,40 40.870,87 88,74 0,00 30,95 -81.728,60 25.552,37

Κατάσταση  Μ εταβολών  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων  χρήσης 2003

 

(π ο σά  σε  χ ιλ . ευ ρώ )
Μ ετο χ ικ ό  
Κ εφ ά λ α ιο  

∆ ια φ ο ρ ά  α π ό  
έκ δ ο σ η  µε το χώ ν  

υ π έρ  το  ά ρ τ ιο

Τ α κ τ ικ ό  
Α π ο θ εµα τ ικ ό  ∆ ια φ ο ρ ά  α π ο τίµη σ η ς  

χρ εο γ ρ ά φ ω ν
Λο ιπ ά   

Α π ο θ εµα τ ικ ά

Α π ο τε λ έσ µα τα  
ε ις  ν έο ν  

ΣΥΝ Ο ΛΟ  

Υπό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 0 3 6 6 .2 9 0 ,4 0 4 0 .8 7 0 ,8 7 8 8 ,7 4 0 ,0 0 3 0 ,9 5 -8 1 .7 2 8 ,6 0 2 5 .5 5 2 ,3 7
Κ έρ δ η  χρ ή σ η ς 1 .4 9 9 ,5 9 1 .4 9 9 ,5 9
Αύ ξη σ η  Μ ετο χικο ύ  Κ εφ αλα ίο υ 4 0 .7 9 9 ,3 0 -4 0 .7 9 9 ,3 0 0 ,0 0
Μ είω σ η  Μ ετο χικο ύ  Κ εφ αλα ίο υ -8 1 .7 2 8 ,6 0 8 1 .7 2 8 ,6 0 0 ,0 0

Υπ ερ αξ ία  από  χρ η µ ατ ισ τη ρ ιακή  πώλησ η  
κα ι αυ θ η µ ερ ό ν επ αναγο ρά  µ ετ ο χώ ν 1 5 ,8 7 1 5 ,8 7
Υπό λ ο ιπ ο  τ η ν  3 1 .1 2 .2 0 0 4 2 5 .3 6 1 ,1 0 7 1 ,5 7 8 8 ,7 4 1 5 ,8 7 1 .5 3 0 ,5 4 0 ,0 0 2 7 .0 6 7 ,8 3

Κ α τ ά σ τ α ση  Μ ε τ α β ο λώ ν  Ι δ ίω ν  Κ εφ α λ α ίω ν  τ η ς  χρ ή ση ς   2 0 0 4

 
 

3.6.7 Προσαρτήµατα 

Για τους σκοπούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τον Κανονισµό 809/2004 της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης (παράγραφος 20.1 του Παραρτήµατος Ι), συντάχθηκαν από την Εταιρεία προσαρτήµατα των οικονοµικών 
καταστάσεων των χρήσεων που έληξαν στις 31.12.2003 και 31.12.2004. 

Στα εν λόγω προσαρτήµατα παρέχονται επεξηγηµατικές πληροφορίες οι οποίες κρίνονται αναγκαίες για την 
πληρέστερη παρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, ενώ παρατίθενται οι λογιστικές αρχές που ακολουθεί η 
Εταιρεία πλέον αυτών που περιλαµβάνονται υποχρεωτικά στο υπόδειγµα του προσαρτήµατος µε βάση τις διατάξεις 
του Κ.Ν.2190/20. Τα εν λόγω προσαρτήµατα παρατίθενται στην ιστοσελίδα του Εκδότη, στην ηλεκτρονική 
διεύθυνση:  http://www.diasfund.gr/greek/default.htm
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33..77  ΠΠΠΕΕΕΡΡΡΙΙΙΛΛΛΗΗΗΨΨΨΗΗΗ    ΤΤΤΩΩΩΝΝΝ    ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΦΦΦΟΟΟΡΡΡΩΩΩΝΝΝ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΑΑΑΞΞΞΥΥΥ    ∆∆∆ ...ΠΠΠ ...ΧΧΧ ...ΠΠΠ ...    ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΕΕΕ ...ΓΓΓ ...ΛΛΛ ...ΣΣΣ ...       

Συµφωνία των Ιδίων Κεφαλαίων και των Καθαρών Αποτελεσµάτων µεταξύ του Ελληνικού Γενικού Λογιστικού 
Σχεδίου (Ε.Γ.Λ.Σ.) και των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας, που από 31.3.2005 συντάσσονται σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. διαφέρουν 
σηµαντικά σε ορισµένα σηµεία από τις οικονοµικές καταστάσεις που συντάσσονται σύµφωνα µε τα ΕΛΠ.  

Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τις προσαρµογές στον ισολογισµό της χρήσης 2004, οι οποίες εφαρµόστηκαν 
στις οικονοµικές καταστάσεις του 2004 που συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 
809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης, βάσει του Ελληνικού Γενικού Λογιστικού Σχεδίου (Ε.Γ.Λ.Σ.) και 
του Κ.Ν. 2190/1920, προκειµένου να προσαρµοστούν µε τα ∆.Π.Χ.Π. Οι παρακάτω πληροφορίες έχουν ελεγχθεί από 
τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας 
PricewaterhouseCoopers: 

(Ποσά  σε €)
Βάσει  λογιστ ικών  
αρχών  προ  ∆ΛΠ

Επίδραση  της 
µετάβασης στα  ∆ΛΠ  

Βάσει  ∆ΛΠ

Ασώµατο  Πάγιο  Ενεργητικό  0 ,18 0,00 0,18 (1)

Ενσώµατο  Πάγιο  Ενεργητικό  76.896,51 0,00 76.896,51 (1)

Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 9.868,65 0,00 9.868,65
Σύνολο  Πάγιου Ενεργητικού 86.765,34 0,00 86.765,34
Απαιτήσεις  & Έσοδα Εισπρακτέα 423.915,69 (242.777,68)

(1.506.600,00)

(242.777,68)
(1.749.377,68)

(10.861,32)
(10.861,32)

181.138,01 (2)

Επενδύσεις  σε χρεόγραφ α 28.513.085,40 3.651.843,60 32.164.929,00 (3)

∆ιάθεσιµα 408.207,50 0,00 408.207,50
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΩΝ  29.345.208,59 3.409.065,92 32.754.274,51

Μ ερίσµατα Πληρωτέα 1.518.933,35 12.333,35 (4)

Υποχρεώσεις  προς  προµηθευτές 6.491,97 0,00 6.491,97
Τ ρέχουσες  Υποχρεώσεις  φ όρων 62.341,74 0,00 62.341,74
Τ ρέχουσες  Υποχρεώσεις  ασφ /κών ταµείων 5.513,76 0,00 5.513,76
Πιστωτές  διάφ οροι και έξοδα οφ ειλόµενα 760.005,41 517.227,73 (5)

Σύνολο  υποχρεώσεων 2.353.286,23 603.908,55
Προβλέψεις  για αποζηµ ίωση  προσωπικού  
λόγω  εξόδου  από  την υπηρεσία 10.861,32 0,00

(6)

Προβλέψεις για  κινδύνους κα ι  έξοδα 10.861,32 0,00
Καταβληµένο  Κεφ άλαιο 25.361.100,00 0,00 25.361.100,00
∆ιαφ . από  έκδοση  µετοχών υπέρ  άρτιο 71.572,84 0,00 71.572,84
Τ ακτικό  Αποθεµατικό  88.744,47 0,00 88.744,47
Ειδικό  Αποθεµατικό  από  µετατροπή  σε ευρώ 30.949,96 0,00 30.949,96
Αποθεµατικό  Ν .1969/1991 1.499.587,91 0,00 1.499.587,91
Υπεραξία από  χρηµ/κη  πώληση  & αυθηµερόν 
επαναγορά µετοχών 15.871,20 0,00 15.871,20
Κέρδη  εις  νέο  0 ,00 5.169.304,92 5.169.304,92
Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 27.067.826,38 5.169.304,92 32.237.131,30 (7)

 Ι∆ ΙΑ  ΚΕΦΑΛΑΙΑ  &  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 29.431.973,93 3.409.065,92 32.841.039,85

ΣΥΜΦΩΝΙΑ  Ι∆ ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  ΤΗΝ  ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ  ΜΕΤΑΒΑΣΗΣ (31.12.2004)

 
Σηµειώσεις: 

(1) Ασώµατο Πάγιο Ενεργητικό - Ενσώµατο Πάγιο Ενεργητικό: 

H επίδραση της µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π. είναι µηδενική και για τους δυο λογαριασµούς. Ωστόσο, στις οικονοµικές 
καταστάσεις της χρήσης 2005 έχει εκ παραδροµής γίνει εγγραφή προσαρµογής 0,18 ευρώ θετική για τα ενσώµατα 
πάγια και αρνητική για τα ασώµατα. 

 (2) & (5) Απαιτήσεις και Έσοδα Εισπρακτέα» και «Πιστωτές διάφοροι και έξοδα οφειλόµενα: 
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Βάσει του ∆.Λ.Π. 32, ο συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων µε υποχρεώσεις και η 
απεικόνιση του καθαρού ποσού στις οικονοµικές καταστάσεις, επιτρέπεται µόνο εφόσον υπάρχει νόµιµο δικαίωµα 
για συµψηφισµό των καταχωρηµένων ποσών, και υπάρχει πρόθεση είτε για διακανονισµό του καθαρού ποσού που 
προκύπτει από το συµψηφισµό ή για ταυτόχρονο διακανονισµό του συνολικού ποσού τόσο του χρηµατοοικονοµικού 
περιουσιακού στοιχείου όσο και της υποχρέωσης. 

(3) & (9) Επενδύσεις σε Χρεόγραφα:

Βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ., οι εισηγµένες µετοχές αποτιµώνται στο µέσο όρο της χρηµατιστηριακής τιµής τους κατά το µήνα 
∆εκέµβριο και οι µη εισηγµένες στην τιµή που προκύπτει σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία (αποφάσεις Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, Κ.Ν.2190/1920).  

Βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 1, 32 και 39, το εµπορικό χαρτοφυλάκιο αποτελείται από µετοχές που αποκτώνται µε σκοπό το 
βραχυπρόθεσµο κέρδος και αποτιµώνται οι µεν εισηγµένες µετοχές στην τρέχουσα χρηµατιστηριακή τους αξία την 
ηµεροµηνία της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων, οι δε µη εισηγµένες στην εκτιµώµενη εύλογη αξία, όπως 
προσδιορίζεται µε τη χρήση τεχνικών αποτίµησης και παραδοχών που στηρίζονται σε δεδοµένα της αγοράς κατά 
την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

Τα κέρδη ή οι ζηµιές που προκύπτουν από την αποτίµηση των επενδύσεων του εµπορικού χαρτοφυλακίου 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσης και κατά συνέπεια στα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρείας. 

(4) Μερίσµατα Πληρωτέα: 

Βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ., το µέρισµα που προτείνεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο πρέπει να περιληφθεί στις 
υποχρεώσεις της Εταιρείας. Βάσει του ∆.Π.Χ.Π. 1, το ποσό αυτό πρέπει να περιληφθεί στα Ίδια Κεφάλαια της 
Εταιρείας µέχρι να εγκριθεί από την ετήσια Γενική Συνέλευση των µετόχων της, οπότε και αναγνωρίζεται ως 
υποχρέωση στις οικονοµικές καταστάσεις. Κατά συνέπεια, αντιστράφηκε η διανοµή µερίσµατος χρήσης 2004, 
καθώς το µέρισµα αυτό δεν είχε ακόµη εγκριθεί από την ετήσια Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 

(6) Προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία: 

Λόγω των µικρών µεγεθών της µισθοδοσίας της Εταιρείας, αντιλογίζεται η πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού 
λόγω εξόδου από την υπηρεσία. Βάσει των ποιοτικών χαρακτηριστικών των οικονοµικών καταστάσεων, η συνάφεια 
των πληροφοριών επηρεάζεται από το είδος και τη σηµαντικότητά τους. Οι πληροφορίες των οικονοµικών 
καταστάσεων θεωρούνται ουσιώδεις, αν η παράλειψη ή η κακή διατύπωσή τους θα µπορούσε να επηρεάσει τις 
οικονοµικές αποφάσεις των χρηστών. Κατά συνέπεια και εφόσον τα σχετικά µεγέθη είναι µικρά, δεν κρίθηκαν 
σηµαντικά και αντιλογίστηκαν. 

(7) Ίδια Κεφάλαια: 

Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την αναπροσαρµογή και την αναµόρφωση των Ιδίων Κεφαλαίων για τη χρήση 
που έληξε στις 31.12.2004 προκειµένου να προσαρµοσθούν µε τα ∆.Π.Χ.Π: 

(ποσά σε ευρώ ) 31.12.2004
27.067.826,38

Απάλειψη εξόδων εγκατάστασης  2003 (30.848,13)                    (10), (11)

9.696,85 (6), (11)

4.458.395,22 (3), (8)

(3.006.187,91)              
1.499.587,91
1.506.600,00

732.060,98 (12)

Σύνολο Προσαρµογών 5.169.304,92
32.237.131,30

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ & ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ Ι∆ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  

Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλαίων πριν  την  εφαρµογή  ∆ .Π .Χ.Π .

Πλέον : Αποτελέσµατα περίοδου βάσει ∆ΛΠ  2004 

Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλαίων µετά  την  εφαρµογή  ∆ .Π .Χ.Π .

Ακυρωθείσες  σχηµατιζόµενων προβλέψεων 2003
Αναγνώριση υπεραξίας χαρτοφυλακίου  έτους 2003
Μείον : Αποτέλεσµα Περιόδου  βάσει Ελληνικών Προτύπων 2004
Πλέον : Ειδικό  Αποθεµατικό Ν .1969/91 (από  διανεµηθέντα κέρδη  
Πλέον : Μέρισµα χρήσης 2004 (από διανεµηθέντα κέρδη 2004)

 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τις προσαρµογές στα αποτελέσµατα της χρήσης 2004, οι οποίες εφαρµόστηκαν 
στις οικονοµικές καταστάσεις του 2004 που συντάχθηκαν από την Εταιρεία για τους σκοπούς του παρόντος 
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Ενηµερωτικού ∆ελτίου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 
809/2004 της Ευρωπαϊκής Ένωσης, βάσει του Ελληνικού Γενικού Λογιστικού Σχεδίου (Ε.Γ.Λ.Σ.) και του Κ.Ν. 
2190/1920, προκειµένου να προσαρµοστούν µε τα ∆.Π.Χ.Π:  

(Ποσά  σε €)
Βάσει  λογιστ ικών  
αρχών  προ  ∆ΛΠ

Επίδραση  τη ς 
µ ετάβασης στα  ∆ΛΠ  

Βάσει  ∆ΛΠ

- Πρόσοδοι χαρτοφ υλακίου  621.645,35 78.228,89 699.874,24 (8)     

- Κέρδη  από  αγοραπωλησίες  χρεογράφ ων 4.631.972,43 (884.780,51)                 3 .747.191,92 (9)     

Σύνολο  Εσόδων  Χαρτοφυλακίου  5 .253.617,78 (806.551,62)                 4 .447.066,16
Μ είον : ∆απάνες  διαχ/σης  χαρτοφ υλακίου  1 .512.305,23 0,00 1.512.305,23
Μ ικτό  Αποτέλεσµα  (1 ) 3.741.312,55 (806.551,62)                 2 .934.760,93
Έξοδα ∆ιο ικητικής  Λ ειτουργίας  (1 ) 535.228,73 (30.038,91)                    505.189,82 (10)   

Χρεωστικο ί Τ όκοι 1 .502,03 0,00 1.502,03
Ολικά  Αποτέλεσµατα  (1 ) 3.204.581,79 (776.512,71)                 2 .428.069,08
Έκτακτα & Ανόργανα Έσοδα 0 ,03 0,00 0,03
Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα 0 ,17 0,00 0,17

Κέρδη  προ  Αποσβέσεων  κα ι  φόρων  3 .204.581,65 (776.512,71)                 2 .428.068,94
Αποσβέσεις 103.751,00 0,00 103.751,00

Κέρδη  προ  Φόρων  χρήσης 3.100.830,65 (776.512,71)                 2 .324.317,94
Φόροι Χρήσης 94.642,88 (1 .973,69)                      92 .669,19 (11)   

Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους &  Αµο ιβ ές ∆ .Σ. 3 .006.187,77 (774.539,02)                 2 .231.648,75

ΣΥΜΦΩΝΙΑ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΩΝ  ΤΗΝ  ΗΜ ΕΡΟΜΗΝΙΑ  Μ ΕΤΑΒΑΣΗΣ (31 .12.2004)

Ακαθάρ ιστα  έσοδα  δ ιαχείρ ισης χαρτοφυλακίου  

 
Σηµειώσεις: 

(8) Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου:

Αφορά σε αποτίµηση παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων της 31.12.2004 και αναγνώριση της τρέχουσας αξίας 
των παραγώγων. Σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ., δεν υπήρχε υποχρέωση για την απεικόνιση των παραγώγων 
χρηµατοοικονοµικών µέσων στις οικονοµικές καταστάσεις. Με βάση τα ∆.Π.Χ.Π. 1, 32 και 39, τα παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά προϊόντα, ήτοι συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης, δικαιωµάτων προαίρεσης, και άλλα 
παράγωγα, που δεν καταχωρούνται ως αντισταθµιζόµενα µέσα θεωρούνται ότι αποκτήθηκαν για εµπορικούς 
σκοπούς. Τα παράγωγα απεικονίζονται ως στοιχεία ενεργητικού όταν η εκτιµηµένη εύλογη αξία τους είναι θετική και 
ως υποχρεώσεις όταν η εκτιµηµένη εύλογη αξία τους είναι αρνητική. Η εύλογη αξία αρχικά καταχωρείται ως το 
κόστος της συναλλαγής, την ηµέρα σύναψης του συµβολαίου των παραγώγων. Οι µεταβολές στην εύλογη αξία των 
παραγώγων καταχωρούνται στα αποτελέσµατα χρήσης. 

(10) Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 

Μεταφορά εξόδων αύξησης κεφαλαίου στα λοιπά διάφορα έξοδα και παράλληλη µείωση των αντίστοιχων 
αποσβέσεων. Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 38, δαπάνες που πραγµατοποιούν οι επιχειρήσεις µε σκοπό να αυξήσουν τα 
µελλοντικά οικονοµικά οφέλη τους, οι οποίες όµως δεν καταλήγουν στη δηµιουργία ενός άυλου περιουσιακού 
στοιχείου, το οποίο να πληρεί τις προϋποθέσεις που απαιτεί το Πρότυπο για την καταχώρησή του στα βιβλία της 
επιχείρησης, δεν πρέπει να κεφαλαιοποιούνται, δηλαδή να αναγράφονται στον ισολογισµό ως περιουσιακά 
στοιχεία, αλλά πρέπει να βαρύνουν τα αποτελέσµατα των χρήσεων στις οποίες οι δαπάνες αυτές 
πραγµατοποιούνται. 

(11) Φόροι Χρήσης:

Αντιλογισµός πρόβλεψης για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία εξαιτίας των µικρών 
µεγεθών της µισθοδοσίας της Εταιρείας και µεταφορά λοιπών µη ενσωµατωµένων στο λειτουργικό κόστος φόρων σε 
φόρους-τέλη. Βάσει των ποιοτικών χαρακτηριστικών των οικονοµικών καταστάσεων, η συνάφεια των πληροφοριών 
επηρεάζεται από το είδος και τη σηµαντικότητά τους. Οι πληροφορίες των οικονοµικών καταστάσεων θεωρούνται 
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ουσιώδεις, αν η παράλειψη ή η κακή διατύπωσή τους θα µπορούσε να επηρεάσει τις οικονοµικές αποφάσεις των 
χρηστών. Κατά συνέπεια και εφόσον τα σχετικά µεγέθη είναι µικρά, δεν κρίθηκαν σηµαντικά και αντιλογίστηκαν 

 

(12) Αποτελέσµατα 2004: Τα καθαρά κέρδη περιόδου 01.01.2004-31.12.2004 υπολογίσθηκαν ως εξής:  

(ποσά  σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12.2004
Κέρδος  µετά φ όρων 2004 2.231,65
Μ είον: Αποθεµατικό  Ν .1969/1991 1.499,59
Καθαρά  κέρδη  περ ιόδου  01 .01.2004-31.12.2004 732,06

Κέρδη  εις νέον
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33..88  ΑΑΑΠΠΠΟΟΟΛΛΛΟΟΟΓΓΓ ΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ∆∆∆ΙΙΑΑΣΣΣ    ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΣΣΣΕΕΕΩΩΩΝΝΝ    222000000444   –––   222000000555   ΒΒΒΑΑΑΣΣΣΕΕΕΙΙΙ    ∆∆∆ ...ΠΠΠ ...ΧΧΧ ...ΠΠΠ ...    ΙΑ

Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2004-2005 για τα οικονοµικά 
µεγέθη της Εταιρείας, όπως αυτά προκύπτουν από τις δηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσης 2005, οι 
οποίες συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και έχουν 
ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της ελεγκτικής εταιρείας 
PricewaterhouseCoopers. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις και οι Σηµειώσεις που αποτελούν αναπόσπαστο 
κοµµάτι αυτών παρατίθενται στην ιστοσελίδα της Εταιρείας http://www.diasfund.gr/greek/default.htm. 

 

3.8.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Αποτελεσµάτων 2004-2005 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του κύκλου εργασιών και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας 
κατά τις χρήσεις 2004-2005: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΑ  ΧΡΗΣΗΣ
(σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Ακαθάρ ιστα  έσοδα  δ ιαχείρ ισης χαρτοφυλακίου  
- Πρόσοδοι χαρτοφ υλακίου 699,87 856,67
- Κέρδη  (ζηµ ιές ) από  αγοραπωλησίες  χρεογράφ ων & αποτίµηση  επενδύσεων 3 .747,19 10.424,50
Σύνολο  Εσόδων  Χαρτοφυλακίου  4 .447,07 11.281,17
Μ είον : Κόστος  διαχ/σης  χαρτοφ υλακίου  1 .616,06 2.058,64
Μ ικτό  Αποτέλεσµα  (1 ) 2.831,01 9.222,53
%  επί τω ν εσόδω ν 63 ,7% 81,8%
Έξοδα ∆ιοικητικής  Λ ειτουργίας  (1 ) 473,09 466,71
Λ οιπά Έξοδα- έσοδα εκµετάλλευσης  καθαρά 0 ,00 0,71

Ολικά  Αποτέλεσµατα  (1 ) 2.357,92 8.756,53
%  επί τω ν εσόδω ν 53 ,0% 77,6%
Χρηµατοοικονοµ ικά έξοδα 1,50 2,77
Αποσβέσεις 32,10 23,60

Κέρδη  προ  Φόρων  χρήσης 2.324,32 8.730,16
%  επί τω ν εσόδω ν 52 ,3% 77,4%
Φόροι Χρήσης 92,67 106,55

Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους &  Αµο ιβ ές ∆ .Σ. (2 ) 2 .231,65 8.623,61  
Σηµειώσεις: 

(1) Προ Αποσβέσεων. Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί 
προηγουµένως οι αποσβέσεις που έχουν ενσωµατωθεί αποκλειστικά στα Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας. 

(2) Oι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. περιλαµβάνονται στα Έξοδα ∆ιοίκησης. 
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Εξέλιξη Εργασιών – Αποτελεσµάτων της ∆ΙΑΣ 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟ∆ΩΝ 

Η ανάλυση στον κάτωθι πίνακα των λογαριασµών «Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου» και «Κέρδη (Ζηµιές) από 
αγοραπωλησίες χρεογράφων και αποτίµηση επενδύσεων» έχει συνταχθεί από την Εταιρεία και, περιλαµβάνεται 
στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί τον κ. Μιχαλάτο της 
PricewaterhouseCoopers. 

ΑΝΑΛΥΣΗ  ΕΣΟ∆ΩΝ  
ΠΡΟΣΟ∆Ο Ι  ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ  
(σε χιλ . ευρώ ) 2004 2005
Έσοδα από  µερίσµατα τίτλων εσωτερικού  673,40 769,31
Έσοδα από  τόκους  26,47 87,36
ΣΥΝΟΛΟ  699,87 856,67

(σε χιλ . ευρώ ) 2004 2005
Κέρδη /ζηµ ιές  από  αγοραπωλησίες  χρεογράφων εσωτερικού  1 .172,50 2.345,08
Κέρδη /ζηµ ιές  από  αγοραπωλησίες  χρεογράφων εξωτερικού  0,00 3,00
Κέρδη /ζηµ ιές  από  αγοραπωλησίες  παραγώγων -78,23 -86,68
Κέρδη /ζηµ ιές  από  αποτίµηση  επενδύσεων 2.652,92 8.163,10
ΣΥΝΟΛΟ  3 .747,19 10.424,50

ΚΕΡ∆Η  ΑΠΌ  ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ  &  ΑΠΟΤ ΙΜ ΗΣΗ  ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ  

 
Τα έσοδα από µερίσµατα τίτλων εσωτερικού αφορούν σε µερίσµατα από µετοχές εσωτερικού εισηγµένες στο Χ.Α. 
Τα έσοδα από τόκους αφορούν σε τόκους καταθέσεων όψεως και προθεσµίας και σε τόκους οµολόγων εξωτερικού. 
Τα κέρδη / ζηµίες από αγοραπωλησίες χρεογράφων εσωτερικού αφορούν σε κέρδη από µετοχές εισηγµένες στο Χ.Α, 
ενώ τα κέρδη / ζηµίες από αγοραπωλησίες χρεογράφων εξωτερικού αφορούν σε οµόλογα εξωτερικού. 

Τα συνολικά έσοδα της Εταιρείας για τη χρήση 2005 ανήλθαν σε 11.281,17 χιλ. ευρώ έναντι 4.447,07 χιλ. ευρώ στη 
χρήση 2004, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 153,7%. Η αύξηση αυτή προκύπτει κατά κύριο λόγο από την αύξηση στα 
κέρδη από αποτίµηση επενδύσεων λόγω της ανόδου των χρηµατιστηριακών τιµών των µετοχών στο Χ.Α. 

Κατά την περίοδο 2004-2005 οι πρόσοδοι χαρτοφυλακίου µεταβλήθηκαν ως ποσοστό των συνολικών εσόδων. 
Συγκεκριµένα, το 2005 οι Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου διαµορφώθηκαν σε 856,67 χιλ. ευρώ περίπου, 
αντιπροσωπεύοντας 7,6% του κύκλου εργασιών της χρήσης 2005. Το 2004 οι Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου ανέρχονταν 
σε 699,87 χιλ. ευρώ δηλαδή ποσοστό 15,7% επί των συνολικών εσόδων (λόγω της αύξησης στο ποσό των 
µερισµάτων που εισέπραξε η Εταιρεία, ως αποτέλεσµα της υψηλότερης κερδοφορίας των εταιρειών του 
χαρτοφυλακίου της). 

Τα δε Κέρδη από Πώληση Χρεογράφων και αποτίµηση επενδύσεων αυξήθηκαν σηµαντικά στη χρήση 2005 σε 
σχέση µε τη χρήση 2004, γεγονός που οφείλεται στην άνοδο των χρηµατιστηριακών τιµών των εισηγµένων στο Χ.Α. 
µετοχών και του αυξηµένου όγκου αγοραπωλησιών. Ως αποτέλεσµα τα κέρδη από πώληση χρεογράφων και 
αποτίµηση επενδύσεων ανήλθαν στη χρήση 2005 σε 10.424,50 χιλ. ευρώ από 3.747,19 χιλ. ευρώ το 2004, 
σηµειώνοντας αύξηση της τάξεως του 178,2%. Ως ποσοστό των συνολικών εσόδων, τα Κέρδη από Πώληση 
Χρεογράφων και αποτίµηση επενδύσεων διαµορφώθηκαν σε 92,4% στη χρήση 2005 έναντι 84,3% στη χρήση 2004. 

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΞΟ∆Α 

Η ανάλυση των λογαριασµών «Κόστος ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου» και «Έξοδα ∆ιοίκησης» έχει συνταχθεί από 
την Εταιρεία, περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί τον 
κ. Μιχαλάτο της PricewaterhouseCoopers και παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα :  
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ΑΝΑΛΥΣΗ  ΕΞΟ∆ΩΝ  
(σε χ ιλ . ευρώ )
Κόστος  ∆ιαχείρ ισης  Χαρτοφυλακίου  2004 2005
Προµήθειες  παραγώγων 215,40 250,47
Αµοιβές  τρίτων 19,40 10,07
Αµοιβές  διαχειρίσης 849,62 1.446,92
Αµοιβές  θεµατοφ υλακής  24,03 25,58
Συνδροµές  ηλ. Προγραµµάτων & επαγγ. Οργαν. &  Θεσµ. Οργ. 34,27 34,06
Προµήθειες  και έξοδα συναλλαγών 473,29 291,55
ΣΥΝΟΛΟ  1 .616,00 2.058,64

Έ ξοδα  ∆ιο ίκησης  2004 2005
Αµοιβές  & Λ οιπές  Επιβαρύνσεις  προσωπικού  145,43 180,80
Αµοιβες  τρίτων 149,50 91,85
Τ ηλεπικοινωνίες  18,48 13,67
Ενοίκια 30,36 38,61
Συνδροµές  ηλ. Προγραµµάτων & επαγγ. Οργαν. &  Θεσµ. Οργ. 9 ,15 11,21
Αναλώσιµα και υλικά γραφ είου  5 ,47 6,84
Έξοδα δηµοσιεύσεων 28,99 42,40
Λ οιπά Έξοδα 85,71 81,32
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΡΟ  ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ  473,09 466,71
Αποσβέσεις 32,10 23,60
ΣΥΝΟΛΟ  505,19 490,31  
Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας ως ποσοστό επί του συνόλου των εσόδων της Εταιρείας, έχουν µειωθεί 
σηµαντικά κατά την εξεταζόµενη περίοδο, από 47,7% το 2004 σε 22,6% το 2005. Η εν λόγω µείωση οφείλεται κυρίως 
στη συγκράτηση των δαπανών διαχείρισης χαρτοφυλακίου που αποτελούν και τον κύριο όγκο των εξόδων, περίπου 
80% των συνολικών εξόδων για τη χρήση 2005, σε συνάρτηση µε την αύξηση των εσόδων. Σε απόλυτες τιµές τα 
συνολικά έξοδα αυξήθηκαν ως αποτέλεσµα των αντίστοιχων αυξοµειώσεων του χρηµατιστηριακού όγκου 
συναλλαγών και της επακόλουθης αύξησης του κόστους διαχειρίσεως χαρτοφυλακίου. Τα έξοδα διοίκησης σε 
απόλυτες τιµές σηµείωσαν µικρή µείωση της τάξεως του 2,9% ως αποτέλεσµα της τάσης συγκράτησης του κόστους. 

Τα Λοιπά Έξοδα – Έσοδα εκµετάλλευσης ύψους 0,71 χιλ. ευρώ στη χρήση 2005 αφορούν σε συναλλαγµατικές 
διαφορές, φορολογικές προσαυξήσεις και αποπληρωµή προγραµµάτων κατάρτισης. 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΈΞΟ∆Α 

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα διαµορφώθηκαν σε χαµηλά επίπεδα και συγκεκριµένα σε 1,5 χιλ. ευρώ στη χρήση 
2004 και 2,77 χιλ. ευρώ στη χρήση 2005 και αφορούσαν σε έξοδα εµβασµάτων και έξοδα έκδοσης µπλοκ επιταγών. 

ΦΟΡΟΙ ΧΡΗΣΕΩΣ 

Ο φόρος εισοδήµατος που εµφανίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων αφορά αποκλειστικά στον τρέχον φόρο 
εισοδήµατος (ενεργητικού), ο οποίος υπολογίζεται µε συντελεστή 3ο/00 επί του χαρτοφυλακίου επενδύσεων και 
διαθεσίµων της Εταιρείας αποτιµηµένων την 31/12/2005 σε τρέχουσες αξίες.  

ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ  

Τα κέρδη µετά από φόρους της Εταιρείας ανήλθαν το 2005 σε 8.623,61 χιλ. ευρώ παρουσιάζοντας σηµαντική 
αύξηση της τάξης του 286,4% σε σχέση µε τα 2.231,65 χιλ. ευρώ κέρδη µετά από φόρους της εταιρείας το 2004, ως 
αποτέλεσµα των αυξηµένων εσόδων της εταιρείας και της προσπάθειας συγκράτησης των λειτουργικών εξόδων. 
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Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών της ∆ΙΑΣ 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜ ΟΣ
(σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Μ η  κυκλοφορούν  ενεργη τ ικό  
Ενσώµατες  Ακινητοποιήσεις 76,90 59,83
Ασώµατες  Ακινητοποιήσεις 0,00 2,81
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 9,87 10,27

86,76 72,91
Κυκλοφορούν  Ενεργη τ ικό  
Λ οιπές  Απαιτήσεις 121,60 0,93
Εσόδα επόµενης  χρήσεως 0,00 0,21
Έσοδα εισπρακτέα 59,54 43,42
Χρηµατοοικονοµ ικά µέσα σε εύλογη  αξία µεσω  αποτ /των 32.164,93 38.293,65
∆ιαθέσιµα & Ισοδύναµα διαθεσίµων 408,21 2.731,51

32.754,27 41.069,72

ΣΥΝΟΛΟ  ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΩΝ  32 .841,04 41.142,63

ΠΑΘΗΤ ΙΚΟ
Μ ετοχικό  Κεφ άλαιο * 25.432,67 25.091,94
Λ οιπά Αποθεµατικά 1.635,15 1.640,96
Κέρδη / (ζηµ ιές ) εις  νέον 5 .169,30 12.286,32

Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 32.237,13 39.019,21
Λ οιπές  υποχρεώσεις 520,84 2.020,97
Φόροι πληρωτέοι 62 ,34 64,10
Έξοδα δουλευµένα 20 ,73 38,35

Σύνολο  υποχρεώσεων 603,91 2.123,42
ΣΥΝΟΛΟ  Ι∆ ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑ ΙΩΝ  &  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  32 .841,04 41.142,63  
* Ο Λογαριασµός Μετοχικό Κεφάλαιο περιλαµβάνει καταβεβληµένη διαφορά υπέρ το άρτιο ποσού 71,57χιλ. ευρώ. 

 

3.8.4 Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών 

Η παρακάτω ανάλυση αφορά ορισµένα κονδύλια των λογαριασµών Ενεργητικού Παθητικού του Ισολογισµού : 

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 

Η ∆ΙΑΣ δεν κατέχει ιδιόκτητα ακίνητα. Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις της Εταιρείας την 31.12.2005 αφορούν σε 
κτίρια και εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων καθώς και σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό. 

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Ο εν λόγω λογαριασµός αφορά σε δοθείσες εγγυήσεις ενοικίου για τα γραφεία στα οποία στεγάζεται η Εταιρεία, σε 
ΟΤΕ, ∆ΕΗ, REUTERS και ενοικίασης αυτοκινήτου. 

ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Οι λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας ύψους 0,93 χιλ. ευρώ την 31.12.2005 και 121,6 χιλ. ευρώ την 31.12.2004 
αναλύονται στον κάτωθι πίνακα: 
ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
(ποσά σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Απαιτήσεις από Ελληνικό ∆ηµόσιο 0,56 0,56
Λοιποί Χρεώστες 0,00 0,37
Απαιτήσεις προς συνεργαζόµενες ΑΧΕ 121,04 0,00
ΣΥΝΟΛΟ  121,60 0,93  
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Το κονδύλι «Απαιτήσεις προς συνεργαζόµενες ΑΧΕ» αφορά είτε στα ανεξόφλητα πινακίδια αγοράς ή πώλησης 
µετοχών µέσω χρηµατιστηριακών εταιρειών και τα οποία τακτοποιούνται ταµειακά την τρίτη εργάσιµη ηµέρα από την 
ηµέρα πραγµατοποίησης της χρηµατιστηριακής πράξης είτε στις συµµετοχές στις δηµόσιες εγγραφές που δεν έχουν 
εκκαθαριστεί µέχρι την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων. 

ΈΣΟ∆Α ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ & ΈΣΟ∆Α ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ  

Την 31.12.2005 το υπόλοιπο του λογαριασµού «Έσοδα εισπρακτέα» αφορά έσοδα από µερίσµατα, οµόλογα και 
repos ύψους 43.422,11 ευρώ ενώ το υπόλοιπο του λογαριασµού «Έσοδα επόµενης χρήσεως» αφορά 
προπληρωµένες συνδροµές ύψους 212,48 ευρώ. 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

Ο εν λόγω λογαριασµός αφορά αποκλειστικά σε µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών για τη χρήση 2004, 
ενώ για τη χρήση 2005 ποσό 37.982,68 χιλ. ευρώ αφορά σε µετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. και ποσό 310,97 χιλ. ευρώ 
αφορά σε µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο της Ζυρίχης. Η αποτίµηση του εµπορικού χαρτοφυλακίου έχει γίνει 
στην τρέχουσα αξία των τίτλων µε ηµεροµηνία 31.12.2005. Το αποτέλεσµα της αποτίµησης έχει µεταφερθεί στα 
αποτελέσµατα της περιόδου. Η τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου την 31.12.2005 (συµπεριλαµβανοµένων των 
διαθεσίµων) ήταν 41.025,16 χιλ. ευρώ. 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 

Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού αφορά σε µετρητά, καταθέσεις όψεως και προθεσµίας, όπως αναλύονται 
στον παρακάτω πίνακα: 

∆ΙΑΘΕΣΙΜ Α
(ποσά  σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Μ ετρητά στο  ταµείο  0 ,14 0,40
Καταθέσεις  όψεως 78,07 606,11
Καταθέσεις  σε repos 330,00 2.125,00
ΣΥΝΟΛΟ  408,21 2.731,51  
Ί∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αναλύεται ως εξής: 
ΜΕΤΟΧΙΚΟ  ΚΕΦΑΛΑΙΟ
(σε χιλ . ευρώ ) 31.12.2005
Καταβεβληµένο  µετοχικό  κεφ άλαιο 25.361,10
Πλέον: ∆ιαφ ορά υπέρ  το  άρτιο  71 ,57
Μ είον: Ίδ ιες  Μ ετοχές 340,74
ΣΥΝΟΛΟ  25 .091,94  
Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο ύψους 25.361.100,00 ευρώ διαιρείται σε 25.110.000 κοινές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας € 1,01 η κάθε µια.  

Από τις 25.110.000 κοινές µετοχές, έχει πραγµατοποιηθεί αγορά 296.140 ίδιων µετοχών, µε µέσο κόστος κτήσης 
1,15 ευρώ περίπου ανά µετοχή, συνολικής αξίας 340.735,60 ευρώ και έχει αφαιρεθεί από τα ίδια κεφάλαια. Η 
Εταιρεία µετά από την 11.4.2006 σχετική ανακοίνωσή της πώλησε το σύνολο των ιδίων µετοχών που κατείχε (ήτοι 
296.140 µετοχές) µε µέση τιµή πώλησης 1,44 ευρώ ανά µετοχή. 

Τα αποθεµατικά κεφάλαια της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
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ΑΠΟΘΕΜΑΤ ΙΚΑ
(σε χ ιλ. ευρώ ) 31.12 .2004 31.12 .2005
Τ ακτικό  αποθεµατικό  88,74 88,74
Aποθεµατικό  από  την µετατροπή  Μ .Κ . σε €  30,95 30,95
Αποθεµατικό  Ν .1969/1991 1 .499,59 1.499,59
Υπεραξία από  αυθηµερόν αγοραπωλησία χρεογράφ ων 15,87 21,67
ΣΥΝΟΛΟ  1 .635,15 1.640,95  
Το αποθεµατικό του Ν. 1969/1991 αφορά σε αδιανέµητα κέρδη αγοραπωλησιών χρεογράφων της χρήσης 2004. 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΑ  ΕΙΣ ΝΕΟΝ
(σε χ ιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων 0 ,00 3.662,70
Αποτέλεσµα περιόδου  732,06 8.623,61
Αναµορφ ώσεις  προηγ. χρήσεων για µετάβαση  στα ∆ .Π .Χ .Π . 4 .437,24 0,00
ΣΥΝΟΛΟ  5 .169,30 12.286,32  
Τα αποτελέσµατα περιόδου για τη χρήση 2005 ύψους τα 8.623,61 χιλ. ευρώ εµφανίζεται σηµαντικά αυξηµένο σε 
σχέση µε της χρήσης 2004 ύψους 732,06 χιλ. ευρώ, κυρίως λόγω της αύξησης των κερδών από αποτίµηση 
επενδύσεων ύψους 8.163,1 χιλ. ευρώ έναντι 2.652,92 χιλ. ευρώ το 2004. 

Οι αναµορφώσεις προηγούµενων χρήσεων αφορούν εγγραφές προσαρµογής στα ∆.Π.Χ.Π. και συγκεκριµένα: 
Αναµορφώσεις προηγ . Χρήσεων
(σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2004
Μ εταφ ορά εξόδων εγκατάστασης  στα αποτελέσµατα -30,85
Μ εταφ ορά σχηµατιζόµενων προβλέψεων στα αποτελέσµατα 9,70
∆ιαφ ορά από  αποτίµηση  επενδύσεων σε τρέχουσες  αξίες  4 .458,40
ΣΥΝΟΛΟ  4 .437,24  
Περισσότερες πληροφορίες παρουσιάζονται στην Ενότητα 3.7 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι «λοιπές υποχρεώσεις» της Εταιρείας ύψους 2.020,97 χιλ. ευρώ την 31.12.2005 και 520,84 χιλ. ευρώ την 
31.12.2004 αναλύονται στον κάτωθι πίνακα: 

ΛΟ ΙΠΕΣ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
(σε χιλ.ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Υποχρεώσεις  σε προµηθευτές 6,49 2,54
Υποχρεώσεις  αµοιβών 481,43 1.073,16
Υποχρεώσεις  σε ασφ αλιστικά ταµεία 5,51 5,90
Υποχρεώσεις  προς  συνεργαζόµενες  ΑΧΕ 15,07 899,07
Μ ερίσµατα πληρωτέα 12,34 40,30
ΣΥΝΟΛΟ  520,84 2.020,97  
Οι υποχρεώσεις αµοιβών της Εταιρείας για τις χρήσεις 2044 και 2005 αφορούν κυρίως στο υπόλοιπο της αµοιβής 
της διαχειρίστριας εταιρείας, στις αµοιβές των νοµικών συµβούλων και στις υποχρεώσεις προς τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου. Οι υποχρεώσεις προς συνεργαζόµενες Α.Χ.Ε. αφορούν σε ανεκκαθάριστες 
χρηµατιστηριακές πράξεις (αγορές) των τριών τελευταίων εργάσιµων ηµερών της χρήσης. 

ΦΟΡΟΙ ΠΛΗΡΩΤΕΟΙ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού ύψους 64,10 χιλ. ευρώ την 31.12.2005 και 62,34 χιλ. ευρώ την 31.12.2004 αναλύεται 
ως εξής:  
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΌ  ΦΟΡΟΥΣ ΤΕΛΗ
(ποσά  σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Φόρο  Μ ισθωτών Υπηρεσιών 3,27 5,05
Φόροι-Τ έλη  Αµοιβών Τ ρίτων 2,11 2,07
Φόρος  Ενεργητικού 46,97 55,98
Λ οιποί Φόροι 9,99 1,00
ΣΥΝΟΛΟ  62 ,34 64,10  
ΈΞΟ∆Α ∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΑ 

Ο εν λόγω λογαριασµός ύψους 38,35 χιλ. ευρώ την 31.12.2005 αφορά σε δεδουλευµένες αµοιβές ελεγκτών, 
δικηγόρων, συµβούλων επιχειρήσεων, θεµατοφυλακής, µετοχολογίου, εισφοράς Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, εξόδων 
διοίκησης και αφορούν οριοθέτηση της περιόδου. 

3.8.5 
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Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών της ∆ΙΑΣ  

Οι ταµειακές ροές της Εταιρείας για τις χρήσεις 2004-2005 παρατίθενται ως ακολούθως: 
ΤΑΜ ΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ
(ποσά  σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Ταµ ειακές Ροές από  λειτουργικές δραστηρ ιό τη τες 
Τ αµειακές  Εισροές
Άλλα έσοδα 0,00 0,98
Πρόσοδοι χαρτοφ υλακίου 621,65 856,67
Έσοδα χρεογράφ ων (αποτέλεσµα από  αγοραπωλησίες ) 4 .631,97 2.261,40
Πωλήση  χρεογράφ ων 51 .457,91 43.018,01
Μ είωση  απαιτήσεων 0 ,00 120,46
Αφαιρούνται :
Αγορά χρεογράφ ων 54 .457,49 40.983,63
Αύξηση  απαιτήσεων 337,95 0,00
Σύνολο  Ταµ ειακών  Εισροών  1 .916,09 5.273,89
Τ αµειακές  Εκροές
∆απάνες  διαχειρίσης  χαρτοφ υλακίου  1 .616,06 2.058,64
Έξοδα λειτουργίας  διο ίκησης 473,09 466,71
Άλλα έξοδα 0,00 0,27
Αύξηση  εσόδων εισπρακτέων 48 ,65 0,00
Μ είωση  βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 459,83 0,00
Αφαιρούνται :
Μ είωση  εσόδων εισπρακτέων 0,00 16,12
Αύξηση  δουλευµένων εξόδων 3 ,31 17,63
Αύξηση  βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 0 ,00 1.472,16
Σύνολο  Ταµ ειακών  Εκροών  2 .594,32 1.019,72
Τ αµειακές  Εκροές  φ όρων 
Φόρος  εισοδήµατος  (φ όρος  ενεργητικού ) 92 ,67 106,55
Αφαιρείται :
Αύξηση  υποχρεώσεων από  φ όρους  - τέλη  15 ,17 1,76
Σύνολο  Ταµ ειακών  Εκροών  από  φόρους 77 ,50 104,79
Σύνολο  εισροών  / εκροών  από  λειτουργικές δραστηρ ιό τη τες (α ) (755,72) 4 .149,38  

Ταµ ειακές Ροές από  επενδυτ ικές δραστηρ ιό τη τες 
Τ αµειακές  Εκροές
Αγορά ενσωµάτων ακινητοποιήσεων 1 ,26 3,64
Αγορά ασωµάτων ακινητοποιήσεων 3 ,79 5,70
Αύξηση  µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 0 ,94 0,40
Σύνολο  Ταµ ειακών  Εκροών  5 ,98 9,75
Σύνολο  εισροών  / εκροών  από  επενδυτ ικές δραστηρ ιό τη τες (β ) (5 ,98) (9,75)

Ταµ ειακές Ροές από  χρηµατοδοτ ικές δραστηρ ιό τη τες 
Τ αµειακές  Εισροές
Επιχορηγήσεις  επενδύσεων - αυθηµέρον επαναγορά µετοχών 15,87 5,80
Σύνολο  Ταµ ειακών  Εισροών  15 ,87 5,80
Τ αµειακές  Εκροές
Αγορά Ιδ ίων Μ ετοχών 0 ,00 340,74
Τ όκοι πληρωθέντες  (έξοδα τραπεζών) 1 ,50 2,77
Μ ερίσµατα Πληρωθέντα 0,00 1.478,63
Σύνολο  Ταµ ειακών  Εκροών  1 ,50 1.822,14
Σύνολο  εισροών /εκροών  από  χρηµατοδο τ ικές δραστ /τες  (γ ) 14 ,37

Καθαρή  Αύξηση  (µ έιωση ) στα  ταµ ειακά  δ ιαθέσιµα  &  ισοδύναµα  (α )+(β )+

(1.816,34)

( (747,33) 2.323,30
ΠΛΕΟΝ  : ΧΡΗΜ ΑΤ ΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜ Α ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 1 .155,53 408,21
ΧΡΗΜΑΤ ΙΚΑ  ∆ΙΑΘΕΣΙΜ Α  ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ 408,21 2.731,51  
3.8.6 
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Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Καθαρής Θέσης της ∆ΙΑΣ 2004 – 2005 

(Ποσά  σε χιλ . € )

Μ ετοχικό  
Κεφάλα ιο

∆ ιαφ . από  έκδοση  
µ ετοχών  υπέρ  το  άρτ ιο

Λο ιπά  
Αποθεµα τ ικά  

Αποτελέσµα τα  
εις νέον  

Σύνολο  Ιδ ίων  
Κεφαλα ίων

Υπόλο ιπα  01.01 .2004 66.290,40 40.870,87 119,69 (81 .728,60)

(77 .291,36)
(40.929,30) (40.799,30)

(340,74)

(1 .506,60) (1 .506,60)

25 .552,36
Αναµορφ ώσεις  προηγ/νων χρήσεων 4 .437,24 4.437,24
Υπόλο ιπα  01.01 .2004 66.290,40 40.870,87 119,69 29.989,61
Μ είωση  µετοχικού  κεφ αλαίου  81 .728,60 0,00
Υπεραξία από  αυθηµέρον πώληση  & επαναγορά µετοχών 15,87 15,87
Καθαρά κέρδη  περιόδου  1 .1  -31.12.2004 1.499,59 732,06 2.231,65
Υπόλο ιπα  31.12 .2004 25.361,10 71,57 1.635,15 5.169,30 32.237,12
Υπεραξία από  αυθηµέρον πώληση  & επαναγορά µετοχών 5 ,80 0,00 5,80
Αγορά ιδ ίων µετοχών 31.12 .2005 0 -340,74
Καθαρά κέρδη  περιόδου  1 .1  -31.12.2004 8.623,61 8.623,61
Μ ερίσµατα χρήσης  2004
Υπόλο ιπα  31.12 .2005 25.020,36 71,57 1.640,95 12.286,32 39.019,20

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ  ΚΑΘΑΡΗΣ  ΘΕΣΗΣ  

 
 
3.8.7 Επεξηγηµατικές Πληροφορίες  

Η Εταιρεία έχει συντάξει έκθεση στην οποία παρατίθενται σηµειώσεις και πληροφορίες επί των οικονοµικών 
καταστάσεων της 31.12.2005. Η εν λόγω έκθεση παρατίθεται στην ιστοσελίδα του Εκδότη 
http://www.diasfund.gr/greek/default.htm. 
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Πληροφορίες για τα Κεφάλαια της ∆ΙΑΣ 31.12.2005  

ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 

Οι ταµειακές εισροές που προέκυψαν από τη λειτουργική δραστηριότητα κατά τη χρήση 2005, ύψους 4.149,38 
χιλ.ευρώ, αυξήθηκαν σηµαντικά σε σχέση µε τις αρνητικές ταµειακές ροές ύψους 755,72 χιλ. ευρώ στη χρήση 2004. 
Η ανωτέρω βελτίωση οφείλεται κυρίως στη µείωση του όγκου αγορών χρεογράφων σε 40.983,63 χιλ. ευρώ στη 
χρήση 2005 από 54.457,49 χιλ. ευρώ στη χρήση 2004. Αντίστοιχα, οι ταµειακές εκροές µειώθηκαν σηµαντικά κατά 
τη χρήση 2005 κυρίως λόγω της αύξησης των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων και ειδικότερα της αµοιβής της 
διαχειρίστριας εταιρείας EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. από 440,55 χιλ. ευρώ στο τέλος της χρήσης 
του 2004 σε 1.063,15 χιλ. ευρώ στο τέλος της χρήσης του 2005 και των υποχρεώσεων προς τις συνεργαζόµενες 
Α.Χ.Ε. που ανήλθαν σε 899,07 χιλ. ευρώ τη χρήση 2005 έναντι 15,07 χιλ. ευρώ το 2004. 

Οι αρνητικές εισροές από επενδυτικές δραστηριότητες ύψους € 9,75 χιλ. της χρήσης 2005 έναντι αρνητικών εισροών 
ύψους 5,98 χιλ. ευρώ στη χρήση 2004 οφείλονται κυρίως στα έξοδα διαµόρφωσης χώρων στα γραφεία της 
Εταιρείας και την αγορά λογισµικών προγραµµάτων για την παρακολούθηση και τήρηση του λογιστηρίου της. 
Ωστόσο αποτελούν πολύ µικρό µέρος του συνόλου ταµειακών ροών της Εταιρείας λόγω της φύσης των 
δραστηριοτήτων της. 

Οι εισροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε αρνητικές ροές ύψους 1.816,34 χιλ. ευρώ στη 
χρήση 2005, έναντι θετικών εισροών ύψους 14,37 χιλ. ευρώ στη χρήση 2004. Η εν λόγω µείωση προέκυψε κυρίως 
λόγω της πληρωµής µερισµάτων ύψους 1.478,63 χιλ. ευρώ εντός της χρήσης που αφορούν στη χρήση 2004 και της 
αγοράς Ιδίων µετοχών. 

Την 31.12.2005 η Εταιρεία κατείχε σε µετρητά, καταθέσεις όψεως και καταθέσεις σε repos 2.731,51 χιλ. ευρώ, ενώ 
τα άλλα στοιχεία του κυκλοφορούντος ενεργητικού ανέρχονται σε 38.338,21 χιλ. ευρώ και οι σηµαντικότερες 
υποχρεώσεις της εταιρείας αφορούσαν σε λοιπές υποχρεώσεις οι οποίες στο σύνολό τους ανέρχονταν σε 2.020,97 
χιλ. ευρώ και αντιπροσωπεύουν κυρίως υποχρεώσεις αµοιβών και υποχρεώσεις προς συνεργαζόµενες ΑΧΕ. 
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Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τα οικονοµικά µεγέθη της Εταιρείας, 
όπως αυτά προκύπτουν από τις δηµοσιευµένες Λογιστικές Καταστάσεις της περιόδου 1.1-31.3.2006 που 
παρατίθενται στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας: http://www.diasfund.gr/greek/default.htm. Οι καταστάσεις 
αυτές συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και δεν έχουν 
ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. Η εν λόγω λογιστική κατάσταση της και οι Σηµειώσεις που αποτελούν 
αναπόσπαστο κοµµάτι αυτής παρατίθενται στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας: 
http://www.diasfund.gr/greek/default.htm. 

 

3.9.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Αποτελεσµάτων περιόδου 1.1 – 31.3.2006 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που αφορούν τη λογιστική 
κατάσταση της 31.3.2006 : 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΑ  ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ  
(σε χιλ. ευρώ ) 31.03.2005 31.03.2006
Ακαθάρ ιστα  έσοδα  δ ιαχείρ ισης χαρτοφυλακίου  
- Πρόσοδοι χαρτοφ υλακίου  45 ,96 9,69
- Κέρδη  από  αγοραπωλησίες  χρεογράφ ων και αποτίµηση  επενδύσεων 1.575,42 5.735,77
Σύνολο  Εσόδων  Χαρτοφυλακίου  1 .621,38 5.745,46
Μ είον : Κόστος  διαχείρισης  χαρτοφ υλακίου  316,67 340,51
Μ ικτό  Αποτέλεσµα  (1 ) 1.304,71 5.404,95
%  επί τω ν εσόδω ν 80,5% 94,1%
Λ οιπά Έσοδα 0,00 0,56
Λ οιπά Έξοδα 0,00 1,41
Έξοδα ∆ιοικητικής  Λ ειτουργίας  (1 ) 99 ,22 395,40

Ολικά  Αποτέλεσµατα  (1 ) 1.205,49 5.008,70
%  επί τω ν εσόδω ν 74,3% 87,2%
Αποσβέσεις 5,62 5,50

Κέρδη  προ  Φόρων  τόκων  &  αποσβέσεων 1.211,10 5.014,20
%  επί τω ν εσόδω ν 74,7% 87,3%
Χρηµατοοικονοµ ικά έξοδα -1 ,52 -0 ,03

Κέρδη  προ  Φόρων 1.203,96 5.008,67
Φόροι Χρήσης 25,07 33,08

Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους 1.178,89 4.975,58  
 

 (1) Προ αποσβέσεων. Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί 
προηγουµένως οι αποσβέσεις που έχουν ενσωµατωθεί αποκλειστικά στα Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας. 
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Εξέλιξη Εργασιών - Αποτελεσµάτων  

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟ∆ΩΝ 

Η ανάλυση στον κάτωθι πίνακα των λογαριασµών «Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου» και «Κέρδη (Ζηµιές) από 
αγοραπωλησίες χρεογράφων και αποτίµηση επενδύσεων» έχει συνταχθεί από την Εταιρεία και, περιλαµβάνεται 
στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.03.2006, οι οποίες δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή – 
λογιστή. 
ΑΝΑΛΥΣΗ  ΕΣΟ∆ΩΝ  
ΠΡΟΣΟ∆Ο Ι  ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ  
(σε χ ιλ . ευρώ ) 31.03.2005 31.03.2006
Έσοδα από  µερίσµατα τίτλων εσωτερικού  33 ,68 0,00
Έσοδα από  τόκους  12 ,28 9,69
ΣΥΝΟΛΟ  45 ,96 9,69

(σε χ ιλ . ευρώ ) 31.03.2005 31.03.2006
Κέρδη /ζηµ ιές  από  αγοραπωλησίες  χρεογράφ ων εσωτερικού  1 .416,64 1.494,94
Κέρδη /ζηµ ιές  από  αγοραπωλησίες  χρεογράφ ων εξωτερικού  0 ,00 13,58
Κέρδη /ζηµ ιές  από  αγοραπωλησίες  παραγώγων 235,47 87,86
Κέρδη /ζηµ ιές  από  αποτίµηση  επενδύσεων (76,69) 4.139,40
ΣΥΝΟΛΟ  1 .575,42 5.735,77

ΚΕΡ∆Η  ΑΠΌ  ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ  &  ΑΠΟΤ ΙΜ ΗΣΗ  ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ  

 
Τα έσοδα από µερίσµατα τίτλων εσωτερικού αφορούν σε µερίσµατα από µετοχές εσωτερικού εισηγµένες στο Χ.Α. 
Τα έσοδα από τόκους αφορούν σε τόκους καταθέσεων όψεως και προθεσµίας και σε τόκους οµολόγων εξωτερικού 
τη 31.3.2005 και σε τόκους καταθέσεων όψεως και προθεσµίας την 31.03.2006. Τα κέρδη / ζηµίες από 
αγοραπωλησίες χρεογράφων εσωτερικού αφορούν σε κέρδη από µετοχές εισηγµένες στο Χ.Α, ενώ τα κέρδη / ζηµίες 
από αγοραπωλησίες χρεογράφων εξωτερικού αφορούν σε µετοχές εξωτερικού.  

Τα συνολικά έσοδα της Εταιρείας για την περίοδο 01.01.-31.03.2006 ανήλθαν σε 5.745,46 χιλ. ευρώ έναντι 1.621,38 
χιλ. ευρώ την περίοδο 01.01.-31.03.2005, παρουσιάζοντας αύξηση κατά 254,4%. Η αύξηση αυτή προκύπτει κατά 
κύριο λόγο από την αύξηση στα κέρδη από αποτίµηση επενδύσεων λόγω της ανόδου των χρηµατιστηριακών τιµών 
των µετοχών στο Χ.Α. Το ποσοστό των εσόδων από αποτίµηση επί των συνολικών εσόδων της Εταιρείας ανέρχεται 
σε 72,2%. 

Οι Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου διαµορφώθηκαν σε 9,69 χιλ. ευρώ περίπου, αντιπροσωπεύοντας 0,2% των συνολικών 
εσόδων της περιόδου 01.01.-31.03.2006, έναντι 45,96 χιλ. ευρώ, δηλαδή ποσοστό 2,8% επί των συνολικών εσόδων 
την περίοδο 01.01.-31.03.2005. Τα Κέρδη από Πώληση Χρεογράφων και αποτίµηση επενδύσεων αποτελούν το 
σηµαντικότερο ποσοστό των συνολικών εσόδων. Συγκεκριµένα, αυξήθηκαν σηµαντικά την περίοδο 01.01.-
31.03.2006 σε σχέση µε την αντίστοιχη περίοδο του 2005, γεγονός που οφείλεται στην άνοδο των χρηµατιστηριακών 
τιµών των εισηγµένων στο Χ.Α. µετοχών και του αυξηµένου όγκου αγοραπωλησιών. Ως αποτέλεσµα τα κέρδη από 
πώληση χρεογράφων και αποτίµηση επενδύσεων ανήλθαν την περίοδο 01.01.-31.03.2006 σε 5.735,77 χιλ. ευρώ 
από 1.575,42 χιλ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2005, σηµειώνοντας αύξηση της τάξεως του 264,1%. Ως 
ποσοστό των συνολικών εσόδων, τα Κέρδη από Πώληση Χρεογράφων και αποτίµηση επενδύσεων διαµορφώθηκαν 
σε 99,8% την περίοδο 01.01.-31.03.2006, έναντι 97,2% την περίοδο 01.01.-31.03.2005. 

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΈΞΟ∆Α 

Η ανάλυση των λογαριασµών «Κόστος ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου» και «Έξοδα ∆ιοίκησης» έχει συνταχθεί από 
την Εταιρεία, περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.03.2006, οι οποίες δεν έχουν ελεγχθεί 
από ορκωτό ελεγκτή – λογιστή και παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα :  
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ΑΝΑΛΥΣΗ  ΕΞΟ∆ΩΝ  
(σε χ ιλ . ευρώ )
Κόστος  ∆ιαχείρ ισης  Χαρτοφυλακίου  31.03.2005 31.03.2006
Προµήθειες  παραγώγων 77,61 47,14
Αµοιβές  τρίτων 1 ,67 2,58
Αµοιβές  διαχείρισης 124,29 161,50
Αµοιβές  θεµατοφ υλακής  6 ,50 11,12
Συνδροµές  ηλ. Προγραµµάτων & επαγγ. Οργαν. &  Θεσµ. Οργ. 12 ,29 13,70
Προµήθειες  και έξοδα συναλλαγών 94 ,31 104,47
ΣΥΝΟΛΟ  316,67 340,51

Έ ξοδα  ∆ιο ίκησης  31.03.2005 31.03.2006
Αµοιβές  & Λ οιπές  Επιβαρύνσεις  προσωπικού  49 ,41 38,36
Αµοιβες  τρίτων 12 ,16 52,76
Τ ηλεπικοινωνίες  2 ,32 3,21
Ενοίκια 8,76 11,13
Συνδροµές  ηλ. Προγραµµάτων & επαγγ. Οργαν. &  Θεσµ. Οργ. 3 ,22 2,19
Αναλώσιµα και υλικά γραφ είου  1 ,17 0,38
Έξοδα δηµοσιεύσεων 4 ,23 16,48
Λ οιπά Έξοδα 12,34 265,40
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΡΟ  ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ  93 ,61 389,90
Αποσβέσεις 5,62 5,50
ΣΥΝΟΛΟ  99 ,22 395,40  
Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας ως ποσοστό επί του συνόλου των εσόδων της Εταιρείας, έχουν µειωθεί την 
περίοδο 01.01.-31.03.2006 σε 12,8% σε σύγκριση µε 25,7% την περίοδο 01.01.31.03.2005. Η εν λόγω µείωση 
οφείλεται κυρίως στη συγκράτηση των δαπανών διαχείρισης χαρτοφυλακίου, σε συνάρτηση µε την αύξηση των 
εσόδων. Σε απόλυτες τιµές τα συνολικά έξοδα αυξήθηκαν ως αποτέλεσµα κυρίως της αύξησης των λοιπών εξόδων 
διοίκησης, των αντίστοιχων αυξοµειώσεων του χρηµατιστηριακού όγκου συναλλαγών και της επακόλουθης αύξησης 
του κόστους διαχειρίσεως χαρτοφυλακίου. Από τα λοιπά έξοδα διοίκησης αξίας 265,40 χιλ. ευρώ 253,61 χιλ. ευρώ 
αφορούν στο φόρο συγκέντρωσης κεφαλαίου και τα υπόλοιπα 11,79 χιλ. ευρώ σε διάφορες επισκευές και 
συντηρήσεις, καθαρισµό γραφείων, συνδροµές, έξοδα προβολής, κοινόχρηστα, µεταφορικά, ταχυδροµικά, ∆ΕΗ, 
ΟΤΕ. 

Συγκεκριµένα σε απόλυτες τιµές τα συνολικά έξοδα της Εταιρείας διαµορφώθηκαν σε 735,91 χιλ. ευρώ την περίοδο 
01.01.-31.03.2006 έναντι 415,89 χιλ. ευρώ την περίοδο 01.01.-31.03.2005, σηµειώνοντας αύξηση της τάξεως του 
76,9%. 

ΛΟΙΠΑ ΈΣΟ∆Α - ΈΞΟ∆Α 

Τα Λοιπά Έσοδα ύψους 0,56 χιλ. ευρώ την περίοδο 01.01.-31.03.2006 και τα Λοιπά Έξοδα ύψους 1,41 χιλ. ευρώ 
την περίοδο 01.01.-31.03.2006 αφορούν σε συναλλαγµατικές διαφορές. 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΈΞΟ∆Α 

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα διαµορφώθηκαν σε χαµηλά επίπεδα και συγκεκριµένα σε 0,03 χιλ. ευρώ την περίοδο 
01.01.-31.03.2006 έναντι 1,52 χιλ. ευρώ την αντίστοιχη περίοδο του 2005 και αφορούσαν σε έξοδα εµβασµάτων και 
έξοδα έκδοσης µπλοκ επιταγών. 

ΦΟΡΟΙ ΧΡΗΣΕΩΣ 

Ο φόρος εισοδήµατος που εµφανίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων αφορά αποκλειστικά στον τρέχον φόρο 
εισοδήµατος (ενεργητικού), ο οποίος υπολογίζεται µε συντελεστή 3ο/00 επί του χαρτοφυλακίου επενδύσεων και 
διαθεσίµων της Εταιρείας αποτιµηµένων την 31/03/2006 σε τρέχουσες αξίες.  

ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ  
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Τα κέρδη µετά από φόρους της Εταιρείας ανήλθαν την περίοδο 01.01.-31.03.2006 σε 4.975,58 χιλ. ευρώ 
παρουσιάζοντας σηµαντική αύξηση της τάξης του 286,4% σε σχέση µε τα 1.178,89 χιλ. ευρώ κέρδη µετά από 
φόρους της εταιρείας την αντίστοιχη περίοδο του 2005, ως αποτέλεσµα των αυξηµένων εσόδων της εταιρείας και της 
προσπάθειας συγκράτησης των λειτουργικών εξόδων. 
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3.9.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Λογιστικής Κατάστασης 31.3.2006 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜ ΟΣ
(σε χιλ. ευρώ) 31.12 .2005 31.3 .2006
Μ η  Κυκλοφ ορούν Ενεργητικό
Ενσώµατες  Ακινητοποιήσεις 59,83 54,71
Ασώµατες  Ακινητοποιήσεις 2,81 2,80
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 10,27 10,27

72,91 67,77
Κυκλοφ ορούν Ενεργητικό
Λ οιπές  Απαιτήσεις 44,56 537,88
Χρηµατοοικονοµ ικά µέσα σε εύλογη  αξία µεσω  αποτ /των 38.293,65 39.520,33
∆ιαθέσιµα & Ισοδύναµα διαθεσίµων 2 .731,51 4 .588,59

41.069 ,72 44.646 ,80

ΣΥΝΟΛΟ  ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΩΝ  41 .142,63 44.714,58

ΠΑΘΗΤ ΙΚΟ
Μ ετοχικό  Κεφ άλαιο 25.361,10 25.361,10
∆ιαφ . από  έκδοση  µετοχών υπέρ  άρτιο 71,57 71,57
Λ οιπά Αποθεµατικά 1.640,96 1 .640,96
Κέρδη  εις  νέον 12.286,32 17.261,90
Αποθεµατικά -340,74 -340,74

Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 39.019 ,21 43.994 ,79
Λ οιπές  Υποχρεώσεις 2.059,32 683,68
Φόροι Πληρωτέοι 64,10 36,10

Σύνολο  υποχρεώσεων 2.123 ,42 719,78
ΣΥΝΟΛΟ  Ι∆ ΙΩΝ  ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  &  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  41 .142,63 44.714,58  
 

3.9.4 Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Λογιστικής Κατάστασης 31.3.2006 

Η παρακάτω ανάλυση αφορά ορισµένα κονδύλια των λογαριασµών Ενεργητικού Παθητικού του Ισολογισµού : 

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 

Η ∆ΙΑΣ δεν κατέχει ιδιόκτητα ακίνητα. Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις της Εταιρείας την 31.03.2006 αφορούν σε 
κτίρια και εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων καθώς και σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό. 

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Ο εν λόγω λογαριασµός αφορά σε δοθείσες εγγυήσεις ενοικίου για τα γραφεία στα οποία στεγάζεται η Εταιρεία, σε 
ΟΤΕ, ∆ΕΗ, REUTERS και ενοικίασης αυτοκινήτου. 

ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Οι λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας ύψους 44,56 χιλ. ευρώ την 31.12.2005 και 537,88 χιλ. ευρώ την 31.03.2006 
αναλύονται στον κάτωθι πίνακα: 
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ΛΟ ΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
(ποσά  σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12.2005 31.3 .2006
Απαιτήσεις  από  το  Ελληνικό  ∆ηµόσιο 0,56 0,56
Λ οιποί Χρεώστες 0,37 37,20
Περιθώριο  ασφ άλισης  παραγώγων 0,00 11,44
Απαιτήσεις  από  συνεργαζόµενες  ΑΧΕ 0,00 488,68
Έσοδα εισπρακτέα 43,42 -                        
Έξοδα επόµενης  χρήσης 0,21 0,00
ΣΥΝΟΛΟ  44 ,56 537,88  
Το κονδύλι «Απαιτήσεις προς συνεργαζόµενες ΑΧΕ» αφορά είτε στα ανεξόφλητα πινακίδια αγοράς ή πώλησης 
µετοχών µέσω χρηµατιστηριακών εταιρειών και τα οποία τακτοποιούνται ταµειακά την τρίτη εργάσιµη ηµέρα από την 
ηµέρα πραγµατοποίησης της χρηµατιστηριακής πράξης είτε στις συµµετοχές στις δηµόσιες εγγραφές που δεν έχουν 
εκκαθαριστεί µέχρι την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων. 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΣΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

Ο εν λόγω λογαριασµός αφορά ποσό 39.076,21 χιλ. ευρώ αφορά σε µετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. και ποσό 444,12 
χιλ. ευρώ αφορά σε µετοχές εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο της Κύπρου και της Ρουµανίας. Η αποτίµηση του 
εµπορικού χαρτοφυλακίου έχει γίνει στην τρέχουσα αξία των τίτλων µε ηµεροµηνία 31.03.2006. Το αποτέλεσµα της 
αποτίµησης έχει µεταφερθεί στα αποτελέσµατα της περιόδου. Η τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου την 31.03.2006 
(συµπεριλαµβανοµένων των διαθεσίµων) ήταν 44.108,92 χιλ. ευρώ. 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΚΑΙ ΙΣΟ∆ΥΝΑΜΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 

Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού αφορά σε µετρητά, καταθέσεις όψεως και προθεσµίας, όπως αναλύονται 
στον παρακάτω πίνακα: 
∆ΙΑΘΕΣΙΜ Α
(σε χιλ .ευρώ ) 31.12.2005 31.3.2006
Τ αµείο  0 ,40 0,67
Καταθέσεις  Όψεως 606,11 537,92
Καταθέσεις  Προθεσµ ίας 2.125,00 4.050,00
ΣΥΝΟΛΟ  2 .731,51 4.588,59  
Ί∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο ύψους 25.361.100,00 ευρώ διαιρείται σε 25.110.000 κοινές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας € 1,01 η κάθε µια. Από τις 25.110.000 κοινές µετοχές, έχει πραγµατοποιηθεί αγορά 296.140 ίδιων 
µετοχών, µε µέσο κόστος κτήσης 1,15 ευρώ περίπου ανά µετοχή, συνολικής αξίας 340.735,60 ευρώ και έχει 
αφαιρεθεί από τα ίδια κεφάλαια. Η Εταιρεία µετά από την 11.4.2006 σχετική ανακοίνωσή της πώλησε το σύνολο των 
ιδίων µετοχών που κατείχε (ήτοι 296.140 µετοχές) µε µέση τιµή πώλησης 1,44 ευρώ ανά µετοχή. 

Τα αποθεµατικά κεφάλαια της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
ΛΟ ΙΠΑ  ΑΠΟΘΕΜΑΤ ΙΚΑ
(σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12.2005 31.3 .2006
Τ ακτικό  αποθεµατικό  88 ,74 88,74
Aποθεµατικό  από  την µετατροπή  Μ .Κ . σε €  30,95 30,95
Αποθεµατικό  Ν .1969/1991 1 .499,59 1.499,59
Υπεραξία από  αυθηµερόν αγοραπωλησία χρεογράφ ων 21 ,67 21,67
ΣΥΝΟΛΟ  1 .640,95 1.640,95  
Το αποθεµατικό του Ν. 1969/1991 αφορά σε αδιανέµητα κέρδη αγοραπωλησιών χρεογράφων της χρήσης 2004. 

Τα αποτελέσµατα εις νέον αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΑ  ΕΙΣ ΝΕΟΝ
(σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12.2005 31.3 .2006
Αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων 3 .662,70 12.286,32
Αποτέλεσµα περιόδου  8 .623,61 4.975,58
ΣΥΝΟΛΟ  12 .286,32 17.261,90  
ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι «λοιπές υποχρεώσεις» της Εταιρείας ύψους 683,68 χιλ. ευρώ την 31.03.2006 και 2.059,32 χιλ. ευρώ την 
31.12.2005 αναλύονται στον κάτωθι πίνακα: 
ΛΟ ΙΠΕΣ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ
(σε χ ιλ .ευρώ ) 31.12.2005 31.3 .2006
Υποχρεώσεις  σε προµηθευτές 2,54 14,17
Υποχρεώσεις  αµοιβών 1.073,16 4,86
Υποχρεώσεις  σε ασφ αλιστικά ταµεία 5,90 3,19
Υποχρεώσεις  προς  συνεργαζόµενες  ΑΧΕ 899,07 450,61
Μ ερίσµατα πληρωτέα 40,30 39,43
Έξοδα δουλευµένα 38,35 171,42
ΣΥΝΟΛΟ  2 .059,32 683,68  
Οι υποχρεώσεις αµοιβών της Εταιρείας αφορούν κυρίως στο υπόλοιπο της αµοιβής της διαχειρίστριας εταιρείας, 
στις αµοιβές των νοµικών συµβούλων και στις υποχρεώσεις προς τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για την 
31.03.2005, και στο υπόλοιπο της αµοιβής της διαχειρίστριας εταιρείας και στις αµοιβές των νοµικών συµβούλων 
για την 31.03.2006. Οι υποχρεώσεις προς συνεργαζόµενες Α.Χ.Ε. αφορούν σε ανεκκαθάριστες χρηµατιστηριακές 
πράξεις (αγορές) των τριών τελευταίων εργάσιµων ηµερών της χρήσης. Ο λογαριασµός «έξοδα δουλευµένα» ύψους 
171,42 χιλ. ευρώ την 31.03.2006 αφορά σε δεδουλευµένες αµοιβές δικηγόρων, συµβούλων επιχειρήσεων, 
θεµατοφυλακής, εισφοράς Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και εξόδων διαχείρισης. 

 

ΦΟΡΟΙ ΠΛΗΡΩΤΕΟΙ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού ύψους 36,10 χιλ. ευρώ την 31.03.2006 και 64,10 χιλ. ευρώ την 31.12.2005 αναλύεται 
ως εξής:  

ΦΟΡΟ Ι  ΠΛΗΡΩΤΕΟ Ι
(σε χιλ.ευρώ ) 31.12.2005 31.3.2006
Φόρος  Εισοδήµατος 55,99 33,08
Λ οιποί Παρακρατούµενοι Φόροι 8,11 3,02
ΣΥΝΟΛΟ  64,10 36,10  
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3.9.5 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών Περιόδου 01.01.-31.03.2006 

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ
(ποσά  σε χιλ. ευρώ ) 31.3.2005 31.3.2006
Λειτουργικές ∆ραστηριότητες
Εισπράξεις  από  διαχείριση  χαρτοφ υλακίου 16.363,53 16.964,25
Λοιπές  Εισπράξεις 0,00 0,56
Πληρωµές  από  διαχείριση  χαρτοφ υλακίου (11.422,90) (13.734,56)

(417,68) (1.310,28)
(60,79) (61,08)

(1,41)
(1,52) (0,03)

Πληρωµές  σε προµηθευτές , εργαζοµένους  κ.λ.π.
Πληρωµές  (εισπράξεις  επιστροφών) φ όρων
Λ οιπές  Πληρωµές 0,00
Τ όκοι Πληρωθέντες

Σύνολο  εισροών  / εκροών  από  λειτουργικές δραστηρ ιό τητες (α ) 4.460,64 1.857,44

Επενδυτικές ∆ραστηρ ιότητες
Πληρωµές  για την απόκτηση  ενσωµάτων και άϋλων παγίων

Σύνολο  εισροών  / εκροών  από  επενδυτ ικές δραστηρ ιό τητες (β )

Χρηµατοδοτικές ∆ραστηρ ιότητες 

(1,16) (0,36)
(1,16) (0,36)

Είσπραξη  από  αύξηση  µετοχικού  κεφ αλαίου 0,00 0,00
Σύνολο  εισροών /εκροών  από  χρηµατοδοτ ικές δραστ /τες  (γ ) 0 ,00 0,00

Καθαρή  Αύξηση  (µ έιωση ) στα  ταµ ειακά  δ ιαθέσιµα  &  ισοδύναµα  (α )+(β )+( 4.459,47 1.857,08
Πλέον: Τ αµειακά ∆ιαθέσιµα Έναρξης  Χρήσης 408,21 2.731,51
Ταµ ειακά  ∆ιαθέσιµα  Τέλους Χρήσης 4.867,68 4.588,59  
 

3.9.6 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών της Καθαρής Θέσης 31.3.2006 

 

(Ποσά σε χιλ. €)

Μετοχικό  
Κεφάλαιο

∆ιαφ . από  
έκδοση  

µετοχών υπέρ  
Αποθεµατικά  Ίδιες Μετοχές

Αποτελέσµατα  
εις νέον

Σύνολο  Ιδίων 
Κεφαλαίων

Υπόλοιπα  01.01.2005 25.361,10 71,57 1.635,15 5.169,30 32.237,13

Υπεραξία από αυθηµερόν πώληση 
και επαναγορά µετοχών 5,80166 5,80
Αγορά Ιδίων Μετοχών -340,7356 -340,74
Καθαρά Κέρδη Περιόδου 01.01.-31.12.2005 8.623,61 8.623,61
Μερίσµατα πληρωθέντα χρήσης 2004 -1.506,60 -1.506,60
Υπόλοιπα  31.12.2005 25.361,10 71,57 1.640,96 -340,74 12.286,32 39.019,21
Καθαρά Κέρδη Περιόδου 01.01.-31.03.2006 4.975,58 4.975,58
Υπόλοιπα  31.03.2006 25.361,10 71,57 1.640,96 -340,74 17.261,90 43.994,79

Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων

 
3.9.7 Επεξηγηµατικές Πληροφορίες  

Η Εταιρεία έχει συντάξει έκθεση στην οποία παρατίθενται σηµειώσεις και πληροφορίες επί των λογιστικών 
καταστάσεων της 31ης Μαρτίου 2006. Η εν λόγω έκθεση παρατίθεται στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας: 
http://www.diasfund.gr/greek/default.htm.
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3.9.8 Κεφαλαιακή ∆ιάρθρωση & Συνολικό Καθαρό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος 

Στους πίνακες που ακολουθούν, οι οποίοι έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό 
ελεγκτή-λογιστή, παρουσιάζεται η κεφαλαιακή διάρθρωση της Εταιρείας σύµφωνα µε τα στοιχεία των πιο 
πρόσφατων δηµοσιευµένων λογιστικών καταστάσεων στις 31.03.2006, δεδοµένου ότι δεν έχει υπάρξει σηµαντική 
µεταβολή στη χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρείας µετά την ηµεροµηνία αυτή και µέχρι τη σύνταξη του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Η Εταιρεία δεν έχει τραπεζικές υποχρεώσεις και η κεφαλαιακή της διάρθρωση αναλύεται ως ακολούθως : 

ποσά  σε χ ιλ . € 31.03.2006
Βραχυπρόθεσµος  ∆ανεισµός 0,00
Μ ακροπρόθεσµος  ∆ανεισµός 0,00
Ίδ ια  Κεφάλαια  (1 )

Μ ετοχικό  Κεφ άλαιο 25.361,10
∆ιαφ ορά υπέρ  το  άρτιο 71,57
Μ είον: Ίδ ιες  Μ ετοχές (340,74)
Αποθεµατικά 1.640,96

Σύνολο 26.732,89

Κεφαλα ιακή  ∆ ιάρθρωση

 
(1) ∆εν περιλαµβάνονται τα Κέρδη / Ζηµίες εις νέον 

Όπως παρουσιάζεται στον ανωτέρω πίνακα τα Συνολικά Ίδια Κεφάλαια και χρέος (µηδενικό) της Εταιρείας 
ανέρχονταν σε 26.732,89 χιλ. ευρώ. 

Οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της Εταιρείας στις 31.03.2006 έχουν ως εξής : 

ποσά σε χιλ. € 31.03.2006
Ταµείο 0,67
Καταθέσεις Όψεως 537,92
Καταθέσεις Προθεσµίας 4.050,00
A. Ρευστότητα 4.588,59

B. Βραχυπρόθεσµες Χρηµατοοικονοµικές Απαιτήσεις 0,00

Βραχυπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις 0,00
Λοιπές Βραχυπρόθεσµες Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 0,00
Γ. Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Χρηµ/κών υποχρεώσεων 0,00

Καθαρό βραχυπρόθεσµο χρέος (Γ-Β-Α) -4.588,59
∆. Μακροπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις 0,00
Ε. Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 0,00
Καθαρό Μακροπρόθεσµο χρηµ/κό χρέος (Ε-∆) 0

Καθαρό Συνολικό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος -4.588,59

Καθαρές Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις

,00

 
Όπως αναλύεται ανωτέρω, η ρευστότητα της Εταιρείας ανέρχεται σε 4.588,59 χιλ. ευρώ. Οι καθαρές 
χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις της Εταιρείας είναι αρνητικές καθώς έχει µηδενικές χρηµατοοικονοµικές 
υποχρεώσεις. 
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3.9.9 ∆ήλωση για την επάρκεια του κεφαλαίου κίνησης 

Η διοίκηση της ∆ΙΑΣ δηλώνει ότι κατά την άποψη της, το κεφαλαίο κίνησης της Εταιρείας για τους επόµενους 12 
µήνες επαρκεί για τις τρέχουσες δραστηριότητές της. 
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33..1100  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΑΑΑΛΛΛΛΛΛΑΑΑΓΓΓΕΕΕΣΣΣ    ΜΜΜΕΕΕ    ΣΣΣΥΥΥΝΝΝ∆∆∆ΕΕΕΟΟΟΜΜΜΕΕΕΝΝΝΑΑΑ    ΜΜΜΕΕΕΡΡΡΗΗΗ    

Σύµφωνα µε ∆ήλωση της Εταιρείας δεν υπάρχουν άλλες συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα, όπως αυτά 
ορίζονται από τον Κανονισµό 1606/2002 και ορίζονται εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού Προτύπου (∆ΛΠ 24) 
εκτός αυτών που παρατίθενται παρακάτω, σύµφωνα µε την Ενότητα 19 του παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 
809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης και όλες οι συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη έχουν συναφθεί 
σύµφωνα µε τους όρους της αγοράς.  

Οι πληροφορίες σχετικά µε τις συναλλαγές µε τα συνδεόµενα µέρη για τις χρήσεις 2003-2005 και για την περίοδο 
01.01.-31.03.2006 όπως παρατίθενται στο παρόν κεφάλαιο αποτελούν προϊόν πληροφόρησης της ∆ιοίκησής της 
Εταιρείας και εποµένως οι πληροφορίες αυτές δεν είναι ελεγµένες. 

 

Οι συναλλαγές αυτές περιγράφονται ως ακολούθως : 

 

3.10.1.1 Εταιρείες µε Κοινή ∆ιοίκηση  

Υπάρχουν κοινά µέλη στα ∆.Σ. και στις Επιτροπές των εταιρειών του Οµίλου Eurobank, ως εξής : 

ΟΝΟΜΑ
ΤΡΑΠΕΖΑ  EF G  

EU RO B A NK  ER G A SIAS
EF G  A SSET  M A N AG EM EN T  Α .E.Π .E.Υ .

Aντώνιος  Μπίµπας  M έλος  ∆ .Σ. -
Μ έλος  της  Επενδυτικής  Επιτροπής  ∆ιακριτικής  ∆ιαχείρισης  Πελατών
Μ έλος  της  Επενδυτικής  Επιτροπής  PRO P-EU RO BAN K
Μέλος της Επενδυτικής  Επιτροπής  ∆ιαθεσίµων  της EU R OBAN K

Αλέξανδρος  Τ σουκόπουλος  - Μ έλος  της  Επενδυτικής  Επιτροπής  ∆ιαθεσίµων της  EUR O BAN K

Γεώργιος  Λάµπρος -

 
 

3.10.1.2 Αµοιβές µελών ∆.Σ. χρήσεων 2003-2005  

Τα µέλη του ∆.Σ. δεν αµείβονται για την ιδιότητα τους αυτή. Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι συνολικές 
ακαθάριστες αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, τις οποίες έλαβαν τα εν λόγω µέλη κατά 
τη διάρκεια της τελευταίας τριετίας:  

(ποσά  σε  ευρώ ) 2003 2004 2005
∆ΙΑΣ 86.852,51 117.205,73 100.212,62

Συνολικές Αµο ιβ ές Μ ελών  ∆ .Σ. για  τ ις χρήσεις 2003-2005

 
2003: 

Οι αµοιβές µελών ∆.Σ. της χρήσης 2003 αφορούν στις ακαθάριστες αµοιβές του Αντιπροέδρου του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου & Γενικού ∆ιευθυντή και στις αµοιβές της Υπεύθυνης Οικονοµικών Υπηρεσιών & Μέλους ∆.Σ.  

2004: 

Οι αµοιβές µελών ∆.Σ. της χρήσης 2004 αφορούν στις ακαθάριστες αµοιβές του Αντιπροέδρου του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου & Γενικού ∆ιευθυντή, της Υπεύθυνης Οικονοµικών Υπηρεσιών & Μέλους ∆.Σ. (για την περίοδο 
01.01.2004-30.06.2004, όποτε και διατέλεσε Μέλος ∆.Σ.), στις ακαθάριστες αµοιβές µελών ∆.Σ. και σε έξοδα 
παραστάσεως µελών ∆.Σ. 

2005 

Οι αµοιβές µελών ∆.Σ. της χρήσης 2005 αφορούν στις ακαθάριστες αµοιβές του Αντιπροέδρου του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου & Γενικού ∆ιευθυντή, του Προέδρου του ∆ιοικητικού Συµβουλίου & Γενικού ∆ιευθυντή, και σε έξοδα 
παραστάσεως µελών ∆.Σ. 
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Σηµειώνεται ότι οι εν λόγω καταβληθείσες αµοιβές για τη χρήση 2005 διαφοροποιούνται από τις αµοιβές που 
παρουσιάζονται στις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, καθώς στις εν λόγω οικονοµικές 
καταστάσεις εµφανίζονται τα ποσά αµοιβών µελών ∆.Σ. που είχε προεγκρίνει για τη χρήση 2005 η από 31.3.2005 
Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας. 

 

Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρείας δεν υπάρχουν αµοιβές µελών ∆.Σ. για την περίοδο 01.01.-31.03.2006. 

 

Τα ανωτέρω ποσά περιλαµβάνουν το σύνολο των αµοιβών που έχουν καταβληθεί, τόσο από την έµµισθη σχέση των 
µελών µε τις εταιρείες, όσο και από έξοδα παραστάσεως και αµοιβές συνεδριάσεων ∆.Σ.  

 

3.10.1.3 Συναλλαγές µε το Βασικό Μέτοχο 

Οι συµβάσεις µε το βασικό µέτοχο της ∆ΙΑΣ, Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. και τις λοιπες εταιρείες του 
Οµίλου παρουσιάζονται στην ενότητα 3.4.1 «Συµβάσεις µε το Βασικό Μέτοχο» και 3.9.1.4 «∆ιεταιρικές Συναλλαγές 
Οµίλου 2004-2005 & 1.1-31.03.2006» του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Επιπλέον, η Εταιρεία διαθέτει στο επενδυτικό της χαρτοφυλάκιο της µετοχές της Τράπεζας EFG EUROBANK 
βασικού της µετόχου. 

Την 31.12.2004, την 31.12.2005 και την 31.03.2006 η ∆ΙΑΣ κατείχε µετοχές Τράπεζας EFG EUROBANK ως εξής: 

Ηµ εροµηνία Τεµάχια
Μ έση  Τ ιµή  
Κτήσεως(€)      

Τ ιµή  Τελευτα ία ς 
Ηµ έρας 

Τρ ιµήνου(€ )

Συνολική  Αξία  
Κτήσεως (€)

Συνολική  Αξία  
Τελευτα ίας 
Ηµ έρας 

Τρ ιµήνου  (€)      
31.12.2004 117.000 17,79 25,28 2.081.256,01 2.957.760,00
31.12.2005 115.000 26,01 26,72 2.991.345,74 3.072.800,00
31.03.2006 130.000 27,02 31,78 3.512.743,40 4.131.400,00  

Οι 130.000 µετοχές της Τράπεζας EFG EUROBANK που κατείχε η ∆ΙΑΣ µε ηµεροµηνία 31.3.2006 αντιπροσώπευαν 
ποσοστό 0,04071% περίπου επί του συνολικού µετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας την 31.3.2006. 

 

3.10.1.4 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές Οµίλου 2004-2005 & 1.1-31.03.2006 

Η ∆ΙΑΣ ως συγγενής εταιρεία της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias Α.Ε., περιλαµβάνεται από το δ’ τρίµηνο του 
2004 στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της τελευταίας, µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης.  

Οι διεταιρικές συναλλαγές της ∆ΙΑΣ µε την Τράπεζα και τις λοιπές εταιρείες του Οµίλου για τις χρήσεις 2004 και 
2005 εµφανίζονται στους παρακάτω πίνακες:  

∆ΙΑΣ
EF G  

EU RO BAN K 
ER G ASIAS

EF G  ASSET  
M ANAG EM ENT

EF G  Eurobank 
Χρηµατιστηριακή

ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΙΑΣ - 23.588,45 0,00 0,00 23.588,45
EF G  EUR O BANK ERG ASIAS 54.855,95 - 0 ,00 0,00 54.855,95
EF G  ASSET  M ANAG EM ENT 849.671,31 0,00 - 0 ,00 849.671,31
EF G  Eurobank Χρηµατιστηριακή 317.414,19 0,00 0,00 - 317.414,19
ΣΥΝΟΛΟ  1 .221.941,45 23.588,45 0,00 0,00 1.245.529,90

∆ΙΕΤΑ ΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ  ΧΡΗΣΗΣ 2004           
(σε  ευρώ )

Έσ
οδ

α 
τη
ς 

Έξοδα  της  

 
Κατά τη χρήση 2004, περίπου 28% του κύκλου εργασιών της Εταιρείας αφορά συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη. 
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∆ΙΑΣ
EF G  

EU RO BAN K 
ER G ASIAS

EF G  ASSET  
M ANAG EM ENT

EF G  Eurobank 
Χρηµατιστηριακή

ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΙΑΣ - 394.408,67 0,00 363.816,79 394.408,67
EF G  EUR O BANK ERG ASIAS 2.360,00 - 0 ,00 0,00 2.360,00
EF G  ASSET  M ANAG EM ENT 440.556,47 0,00 - 0 ,00 440.556,47
EF G  Eurobank Χρηµατιστηριακή 242.777,68 0,00 0,00 - 242.777,68
ΣΥΝΟΛΟ  685.694,15 394.408,67 0,00 363.816,79 1.080.102,82

Πι
στ
ωτ

ικό
 

Υπ
όλ
οι
πο

 

∆ΙΕΤΑ ΙΡΙΚΑ  ΥΠΟΛΟ ΙΠΑ  31 .12.2004                      
(σε  ευρώ )

Χρεωστικό  Υπόλο ιπο

 
Οι συναλλαγές και το χρεωστικό υπόλοιπο ύψους 394,41 χιλ. ευρώ από την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias 
αφορά σε καταθέσεις όψεως και repos. 

Τα χρεωστικά / πιστωτικά υπόλοιπα ύψους 363,82 χιλ. ευρώ και 242,78 χιλ. ευρώ αντίστοιχα από την EFG 
Eurobank Χρηµατιστηριακή αφορούν σε ανεκκαθάριστες χρηµατιστηριακές πράξεις (αγορές/πωλήσεις) των τριών 
τελευταίων εργασίµων ηµερών της χρήσεως µέσω της EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή. 

∆ΙΑΣ
EF G  

EUR O BANK 
ERG ASIAS

EF G  ASSET  
M ANAG EM ENT

EF G  Eurobank 
Χρηµατιστηριακή

EF G  Business 
Servic es

ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΙΑΣ - 56.633 ,29 0,00 0 ,00 0,00 56.633,29
EF G  EUR O BANK ER G ASIAS 54.174,97 - 0,00 0 ,00 0,00 54.174,97
EF G  ASSET  M AN AG EM ENT 1.446.921,33 0 ,00 - 0 ,00 0,00 1.446.921,33
EF G  Eurobank Χρηµατιστηριακή 329.724,91 0 ,00 0,00 - 0,00 329.724,91
EF G  Business Servic es 82,82 0 ,00 0,00 0 ,00 - 82,82
ΣΥΝΟΛΟ  1 .830.904,03 56.633 ,29 0,00 0 ,00 0,00 1.887.537,32

Έ ξοδα  τη ς  
∆ΙΕΤΑ ΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ  ΧΡΗΣΗΣ 2005            
(σε  ευρώ )

Έσ
οδ

α
 τη

ς 

 
Κατά τη χρήση 2005, περίπου 16,7% του κύκλου εργασιών της Εταιρείας αφορά συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη. 

 

∆ΙΑΣ
EF G  

EU R O BANK 
ERG ASIAS

EF G  ASSET  
M AN AG EM EN T

EF G  Eurobank 
Χρηµατιστηριακή

EF G  Business 
Servic es

ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΙΑΣ - 2 .412.808,00 0,00 135.303,93 0,00 2.548.111,93
EF G  EU RO BANK ER G ASIAS 2.380,00 - 0 ,00 0,00 0,00 2.380,00
EF G  ASSET  M AN AG EM EN T 1.063.146,60 0,00 - 0,00 0,00 1.063.146,60
EF G  Eurobank Χρηµατιστηριακή 617.789,23 0,00 0,00 - 0 ,00 617.789,23
EF G  Business Servic es 82,82 0,00 0,00 0,00 - 82,82
ΣΥΝΟΛΟ  1 .683.398,65 2.412.808,00 0,00 135.303,93 0,00 4.231.510,58

Χρεωστικό  Υπόλο ιπο
∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ  ΥΠΟΛΟ ΙΠΑ  31.12.2005                      
(σε  ευρώ )

Πι
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ωτ
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 Οι συναλλαγές και το χρεωστικό υπόλοιπο ύψους 2.412,8 χιλ. ευρώ από την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias 
αφορά σε καταθέσεις όψεως και repos. 

Τα έσοδα που εµφανίζονται στους παραπάνω πίνακες ύψους 23,59 χιλ. ευρώ και 56,63 χιλ. ευρώ στις χρήσεις 2004 
και 2005 αντίστοιχα αφορούν σε τόκους που εισπράττει η Εταιρεία από τα διαθέσιµά της που διατηρεί στην 
Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias.  

Το υπόλοιπο ύψους 1.063,15 χιλ. ευρώ µε την EFG Eurobank Asset Management αφορά σε υπόλοιπο της Εταιρείας 
την 31.12.2005 από αµοιβές της τελευταίας βάσει της µεταξύ τους σύµβασης διαχείρισης χαρτοφυλακίου. 

Τα χρεωστικά / πιστωτικά υπόλοιπα ύψους 135,3 χιλ. ευρώ και 617,79 χιλ. ευρώ αντίστοιχα µε την EFG Eurobank 
Χρηµατιστηριακή αφορούν σε ανεκκαθάριστες χρηµατιστηριακές πράξεις (αγορές/πωλήσεις) των τριών τελευταίων 
εργασίµων ηµερών της χρήσεως µέσω της EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή. 

 

Οι διεταιρικές συναλλαγές της ∆ΙΑΣ µε την Τράπεζα και τις λοιπές εταιρείες του Οµίλου για την περίοδο 01.01-
31.03.2006 εµφανίζονται στον παρακάτω πίνακα:  
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∆ΙΑΣ
EF G  

EU R O BAN K 
ER G ASIAS

EF G  ASSET  
M AN AG EM EN T

EF G  Eurobank 
Χρηµατιστηριακή

EF G  Business 
Servic es

EF G  T elesis 
F inanc e

ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΙΑΣ - 8 .226,62 0,00 0,00 0,00 0,00 8.226,62
EF G  EU R O BAN K ER G ASIAS 17.158,08 - 0 ,00 0,00 0,00 0,00 17.158,08
EF G  ASSET  M AN AG EM EN T 161.504,14 0,00 - 0 ,00 0,00 0,00 161.504,14
EF G  Eurobank Χρηµατιστηριακή 84.149,28 0,00 0,00 - 0,00 0,00 84.149,28
EF G  Business Servic es 29,28 0,00 0,00 0,00 - 0,00 29,28
EF G  T e lesis F inanc e 29.750,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - 29.750,00
ΣΥΝΟΛΟ  262 .840,78 8.226,62 0,00 0,00 0,00 0,00 271.067,40

Έ ξοδα  της  
∆ΙΕΤΑ ΙΡΙΚΕΣ  ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ  01 .01.-31 .03 .2006     
(σε  ευρώ )

Έσ
οδ

α
 τη

ς 

 
Κατά την περίοδο 1.1.-31.3.2006, περίπου 4,7% του κύκλου εργασιών της Εταιρείας αφορά συναλλαγές µε 
συνδεόµενα µέρη. 

∆ΙΑΣ
EF G  

EU R O BAN K 
ER G ASIAS

EF G  ASSET  
M AN AG EM EN T

EF G  Eurobank 
Χρηµατιστηριακή

EF G  Business 
Servic es

EF G  T e lesis 
F inanc e

ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΙΑΣ - 45 ,00 0,00 4.163,47 0,00 29.750,00 33.958,47
EF G  EU R O BAN K ER G ASIAS 4.482.896,62 - 0 ,00 0,00 0,00 0,00 4.482.896,62
EF G  ASSET  M AN AG EM EN T 0,00 0,00 - 0 ,00 0,00 0,00 0,00
EF G  Eurobank Χρηµατιστηριακή 399.035,95 0,00 0,00 - 0 ,00 0,00 399.035,95
EF G  Business Servic es 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0 ,00 0,00
EF G  T e lesis F inanc e 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 - 0,00
ΣΥΝΟΛΟ  4 .881.932,57 45,00 0,00 4.163,47 0,00 29.750,00 4.915.891,04

Πι
στ
ωτ

ικό
 

Υπ
όλ
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πο

 

Χρεωστικό  Υπόλο ιπο
∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ  ΥΠΟΛΟ ΙΠΑ   31 .03.2006                   
(σε  ευρώ )

 
Τα έσοδα που εµφανίζονται στον παραπάνω πίνακα αφορούν σε τόκους που εισπράττει η Εταιρεία από τα 
διαθέσιµά της που διατηρεί στην Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias. 

Το χρεωστικό υπόλοιπο ύψους 399,04 χιλ. ευρώ µε την EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή αφορά σε ανεκκαθάριστες 
χρηµατιστηριακές πράξεις (πωλήσεις) των τριών τελευταίων εργασίµων ηµερών της περιόδου µέσω της EFG 
Eurobank Χρηµατιστηριακή, καθώς και απαιτήσεις από πράξεις σε παράγωγα, ενώ το πιστωτικό υπόλοιπο ύψους 
4,16 χιλ. ευρώ αντίστοιχα σε ανεκκαθάριστες χρηµατιστηριακές πράξεις (αγορές) των τριών τελευταίων εργασίµων 
ηµερών της περιόδου µέσω της EFG Eurobank Χρηµατιστηριακή. 

Το πιστωτικό υπόλοιπο της EFG Telesis Finance αφορά στην αµοιβή συµβούλου έκδοσης για την αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου. 

 

Αναλυτικές πληροφορίες για τις συµβάσεις της Εταιρείας µε τα συνδεόµενα µέρη και το βασικό µέτοχο 
παρουσιάζονται στο κεφάλαιο 3.4. «Σηµαντικές Συµβάσεις» του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

∆εν υπάρχουν άλλες συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα, όπως αυτά ορίζονται από τον Κανονισµό 1606/2002 
και ορίζονται εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού Προτύπου (∆ΛΠ 24) εκτός αυτών που παρατίθενται ανωτέρω, 
σύµφωνα µε την Ενότητα 19 του παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής 
Ένωσης.  

Όλες οι συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη έχουν συναφθεί σύµφωνα µε τους όρους της αγοράς. 
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33..1111  ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΑΑΑΝΝΝΤΤΤΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΑΑΑΛΛΛΛΛΛΑΑΑΓΓΓΕΕΕΣΣΣ    ΣΣΣΤΤΤΗΗΗ    ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤΟΟΟΟΟΟΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΗΗΗ    ΗΗΗ    ΕΕΕΜΜΜΠΠΠΟΟΟΡΡΡΙΙΙΚΚΚΗΗΗ    ΘΘΘΕΕΕΣΣΣΗΗ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΕΕΕΙΙΙΑΑΑΣΣΣ    Η

Σύµφωνα µε ∆ήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας δεν έχει επέλθει καµία σηµαντική αλλαγή στη χρηµατοοικονοµική 
ή εµπορική θέση της Εταιρείας, που να επηρεάζει τα ίδια κεφάλαια, τις δανειακές υποχρεώσεις και τα ταµειακά 
διαθέσιµα της από την ηµεροµηνία σύνταξης της οικονοµικής κατάστασης 31.03.2006 έως σήµερα. 

33..1122  ΜΜΜΕΕΕΡΡΡΙΙΙΣΣΣΜΜΜΑΑΑΤΤΤΙΙΙΚΚΚΗΗΗ    ΠΠΠΟΟΟΛΛΛΙΙΙΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗ       

Η µερισµατική πολιτική της Εταιρείας για την τριετία 2003-2005 απεικονίζεται στον παρακάτω πίνακα : 

2003 2004 2005
Μέρισµα (σε χιλ. ευρώ) 0,0 1.506,6 Μ .∆.*
% επί των προς διάθεση κερδών 0,0% 50,1% -
M έρισµα ανά µετοχή  €0,00 €0,06 -

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ  ΠΟΛΙΤΙΚΗ

 
*Μη ∆ιαθέσιµο: ∆εν έχει συγκληθεί ακόµα η Τακτική Γενική Συνέλευση της Εταιρείας που θα αφορά τη διανοµή µερίσµατος. 

Το 2003 η Εταιρεία δε διένειµε µέρισµα στους µετόχους καθώς για την εν λόγω χρήση επιβαρύνθηκε µε ζηµίες εις 
νέον ύψους 81.728.600,23 ευρώ, που αφορούσαν κυρίως σε ζηµίες αποτίµησης χρεογράφων προηγούµενων 
χρήσεων, οι οποίες στη συνέχεια διαγράφηκαν µε την κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών υπέρ το άρτιο που 
αποφάσισε η από 04.08.2004 Β’ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 

Σύµφωνα µε την παράγραφο 3 του άρθρου 39 του Ν. 3371/2005, η Εταιρεία καταβάλει ετήσιο φόρο 0.3%, που 
υπολογίζεται επί του µέσου όρου των επενδύσεών της, σε τρέχουσες τιµές, όπως απεικονίζονται στους τριµηνιαίους 
πίνακες επενδύσεων. Τα µερίσµατα που διανέµονται στους µετόχους από τα ήδη φορολογηθέντα κέρδη 
απαλλάσσονται παντός φόρου. Εποµένως ο µέτοχος δεν έχει καµία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των 
µερισµάτων που εισπράττει.  

 

Σύµφωνα µε την απόφαση της από 7.3.2006 Α’ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής συνέλευσης, µε την οποία 
τροποποιήθηκε το άρθρο 28 του Καταστατικού, η Εταιρεία µπορεί να διαθέσει στους µετόχους το σύνολο των 
κερδών που πραγµατοποιεί κάθε διαχειριστική περίοδο, µετά την αφαίρεση του τακτικού αποθεµατικού και του 
αναλογούντος φόρου. Η διάθεση των καθαρών κερδών της Εταιρείας γίνεται µε τον ακόλουθο τρόπο: (α) προηγείται 
η διάθεση του ποσοστού για το σχηµατισµό του τακτικού αποθεµατικού, όπως ορίζει ο νόµος, δηλαδή για το σκοπό 
αυτό αφαιρείται τουλάχιστο το ένα εικοστό (1/20) των καθαρών κερδών. Σύµφωνα µε το νόµο, η αφαίρεση αυτή 
παύει να είναι υποχρεωτική, όταν αυτό το τακτικό αποθεµατικό ανέλθει σε ποσό τουλάχιστον ίσο µε το ένα τρίτο 
(1/3) του µετοχικού κεφαλαίου, (β) ακολουθεί, η διάθεση του ποσού που απαιτείται για την καταβολή του πρώτου 
µερίσµατος, δηλαδή ποσοστού έξι τα εκατό (6%) τουλάχιστον του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και 
σύµφωνα µε το άρθρο 45 του Κ.Ν. 2190/1920 σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του άρθρου 3 του Α.Ν. 148/1967 όπως 
ισχύει σήµερα, και (γ) η Γενική Συνέλευση διαθέτει ελεύθερα το υπόλοιπο. Οι µέτοχοι µετέχουν στα καθαρά κέρδη 
µετά την έγκριση από την τακτική Γενική Συνέλευση των ετήσιων λογαριασµών (ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων), 
το δε προς διανοµή εγκριθέν ποσόν αυτών καταβάλλεται σ' αυτούς µέσα σε δύο µήνες από την απόφαση της 
τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Η Εταιρεία δύναται να µοιράσει 
προσωρινό µέρισµα µε βάση τη λογιστική κατάσταση, για την εταιρική περιουσία της πρώτης εξαµηνίας της 
εταιρικής χρήσης, µε απόφαση του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου εφόσον 20 τουλάχιστον ηµέρες προηγουµένως έχει 
δηµοσιεύσει η σχετική λογιστική κατάσταση. Το προσωρινό µέρισµα δεν µπορεί να υπερβεί το 50% των καθαρών 
κερδών της λογιστικής κατάστασης. Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στους µετόχους εντός 2 µηνών από την 
ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τόπος και ο 
τρόπος καταβολής αποφασίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και ανακοινώνεται µε δηµοσιεύσεις στον τύπο. Τα 
µερίσµατα που δεν έχουν ζητηθεί για µια πενταετία από τότε που κατέστησαν απαιτητά, παραγράφονται υπέρ του 
∆ηµοσίου. 
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33..1133  ∆∆∆ΙΙΙΟΟΟΙΙΙΚΚΚΗΗΗΤΤΤΙΙΙΚΚΚΑΑΑ ,,,    ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΧΧΧΕΕΕΙΙΙΡΡΡΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ    ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΕΕΕΠΠΠΟΟΟΠΠΠΤΤΤΙΙΙΚΚΚΑΑΑ    ΌΌΌΡΡΡΓΓΓΑΑΑΝΝΝΑΑΑ    ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΑΑΑΝΝΝΩΩΩΤΤΤΕΕΕΡΡΡΑΑΑ    ∆∆∆ΙΙΙΟΟΟΙΙΙΚΚΚΗΗΗΤΤΤΙΙΙΚΚΚΑΑΑ    ΣΣΣΤΤΤΕΕΕΛΛΛΕΕΕΧΧΧΗΗΗ    

Σύµφωνα µε το άρθρο 17 του Καταστατικού της Εταιρείας το ανώτατο όργανό της είναι η Γενική Συνέλευση, η οποία 
εκλέγει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  

Κατά δήλωση της Εταιρείας, ∆ιοικητικά και ∆ιαχειριστικά της όργανα είναι σύµφωνα µε το άρθρο 9 και 14 του 
καταστατικού και του Εσωτερικού Κανονισµού της Εταιρείας, το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο, η ∆ιαχειρίστρια και οι 
εξουσιοδοτηµένοι από αυτή διαχειριστές, η Επενδυτική Επιτροπή, η Επιτροπή Αµοιβών και Παροχών και η 
Επιτροπή Επιλογής Στελεχών. Επίσης, Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη αποτελούν ο Υπεύθυνος Λογιστηρίου και η 
Προϊσταµένη Λογιστηρίου της Εταιρείας. 

Εποπτικά Όργανα αποτελούν ο εσωτερικός Ελεγκτής της Εταιρείας και η Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου. 

 

3.13.1 ∆ιοικητικό Συµβούλιο  

Σύµφωνα µε το Καταστατικό της, το ∆.Σ. της Εταιρείας αποτελείται από 5 έως 11 µέλη, τα οποία εκλέγονται από τη 
Γενική Συνέλευση και έχουν τριετή θητεία. 

Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, εκλέχθηκε από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 
Εταιρείας της 23.2.2006, συγκροτήθηκε σε σώµα στη συνεδρίασή του της ίδιας ηµέρας και η σύνθεσή του είναι η 
ακόλουθη: 

Ονοµατεπώνυµο  

Αντώνιος Μπίµπας Πρόεδρος Εκτελεστικό  Μέλος
Κωνσταντίνος Στεργιόπουλος Αντιπρόεδρος Εκτελεστικό  Μέλος
Aλέξανδρος Αντωνόπουλος ∆ιευθύνων Σύµβουλος Εκτελεστικό  Μέλος
Γεώργιος Κατσιµπρής Μ έλος Μη Εκτελεστικό  Μέλος
Άγγελος Τ σιχριντζής Μ έλος Μη  Εκτελεστικό  Μέλος
Άγγελος Αντζουλάτος Μ έλος Ανεξάρτητο  και Μη Εκτελεστικό  Μέλος 
Στυλιανός  Πανταζίδης Μ έλος Ανεξάρτητο  και Μη Εκτελεστικό  Μέλος 

Θέση  στο  ∆ .Σ.

 
Η θητεία του ανωτέρω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει το πρώτο εξάµηνο του 2009. 

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας : 

- Τα εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι υπεύθυνα για τα θέµατα καθηµερινής διοίκησης της 
Εταιρείας (την καθηµερινή εκτελεστική διαχείριση και λειτουργία της). 

- Τα µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι επιφορτισµένα µε την προαγωγή όλων των εταιρικών 
ζητηµάτων. Μετέχουν ως µέλη του συλλογικού και ενιαίου οργάνου διοίκησης της Εταιρείας, στη διαδικασία 
λήψης αποφάσεων και εποπτεύουν την υλοποίηση αυτών, καθώς και τις ενέργειες των εκτελεστικών µελών, έτσι 
ώστε να υπάρχει η αρµόζουσα διοίκηση της Εταιρείας, µέσα στο πλαίσιο των αρχών της εταιρικής 
διακυβέρνησης, µε απώτερο στόχο την αύξηση της µακροπρόθεσµης αξίας της Εταιρείας προς τους µετόχους 
της. 

- Τα ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη, κατά τη διάρκεια της θητείας τους, δεν πρέπει να κατέχουν µετοχές της 
Εταιρείας σε ποσοστό µεγαλύτερο του 0,5% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας και να µην έχουν σχέση 
εξάρτησης µε την Εταιρεία ή µε συνδεδεµένα µε αυτή πρόσωπα, ενώ αναγνωρίζεται η δυνατότητα, ο καθένας ή 
από κοινού, να υποβάλλουν ξεχωριστές αναφορές και εκθέσεις από αυτές του ∆ιοικητικού Συµβουλίου στην 
τακτική ή έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, εφ’ όσον το κρίνουν αναγκαίο. 

Το ∆.Σ. περιλαµβάνει 4 µη εκτελεστικά µέλη εκ των οποίων οι κ.κ. Αντζουλάτος και Πανταζίδης είναι ανεξάρτητα µη 
εκτελεστικά µέλη, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Ν. 3016/2002. 
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Το ∆.Σ. συγκαλείται µε πρόσκληση του Προέδρου και συνεδριάζει στην έδρα της Εταιρείας. Οι αρµοδιότητές του 
περιγράφονται στο άρθρο 13 του Καταστατικού της Εταιρείας. 

Ακολουθούν σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών του ∆.Σ. της Εταιρείας :  

ΑΝΤΩΝΙΟΣ ΜΠΙΜΠΑΣ – ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. 

Γεννήθηκε το 1933. Ξεκίνησε τη σταδιοδροµία του στον τραπεζικό χώρο το Νοέµβριο του 1949. Κατείχε διευθυντικές 
θέσεις στην Εµπορική Τράπεζα & την American Express Bank και διετέλεσε Γενικός ∆ιευθυντής, ∆/νων Σύµβουλος & 
Πρόεδρος ∆.Σ. στην πρώην Τράπεζα Εργασίας. Σήµερα είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τράπεζας EFG 
Eurobank Ergasias. 

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ ΣΤΕΡΓΙΟΠΟΥΛΟΣ - ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. 

Γεννήθηκε το 1965. Είναι κάτοχος πτυχίου και µεταπτυχιακού τίτλου στην ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων από το 
Πανεπιστήµιο της Βοστώνης. Από το 2004 έως και σήµερα εργάζεται ως ∆ιευθύνων Σύµβουλος στον εκδοτικό οίκο 
METRO ΕΠΕ, µέλος της METRO INTERNATIONAL S.A. ∆ιετέλεσε επί διετία Γενικός ∆ιευθυντής στην εταιρεία 
OPTIMUS A.E., επί τριετία Περιφερειακός Εµπορικός ∆ιευθυντής για Ελλάδα, Βαλκάνια, Κύπρο και Ισραήλ στην 
εταιρεία ERICSSON HELLAS. Επίσης διετέλεσε επί τριετία ∆ιευθυντής Πωλήσεων στην εταιρεία ΕΛΓΕΚΑ Α.Ε. και 
επί επταετία κατείχε διάφορες διευθυντικές θέσεις στα τµήµατα Marketing, Πωλήσεων και Εξαγωγών στην Αθηναϊκή 
Ζυθοποιία Α.Ε. 

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ ΑΝΤΩΝΟΠΟΥΛΟΣ – ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ & ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

Γεννήθηκε το 1968. Είναι πτυχιούχος του Μαθηµατικού Τµήµατος του Πανεπιστηµίου Αθηνών και κάτοχος MSc 
Operational Research από το London School of Economics and Political Science και ΜΒΑ σε Finance από το 
Imperial College του Λονδίνου. Έχει συνεργαστεί ως ερευνητής µε την S.G. Warburg Securities και έχει διατελέσει σε 
διευθυντικές θέσεις στον τοµέα της Επενδυτικής Τραπεζικής της πρώην Τράπεζας Εργασίας και της Τράπεζας EFG 
Eurobank Ergasias. Συµµετείχε επίσης σε ∆ιοικητικά Συµβούλια εταιρειών του Οµίλου της EFG Eurobank Ergasias. 
Από τον Οκτώβριο του 2001 διατελούσε µέλος του ∆.Σ. (∆/νων Σύµβουλος από τον Απρίλιο του 2005) και Γενικός 
∆ιευθυντής στην εταιρεία Πρόοδος - Ελληνικές Επενδύσεις Α.Ε. Στις 09.12.2005 ανέλαβε καθήκοντα Γενικού 
∆ιευθυντή στην ∆ΙΑΣ ενώ στις 23.02.2006 ορίστηκε ∆ιευθύνων Σύµβουλος αυτής. 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΑΤΣΙΜΠΡΗΣ – ΜΕΛΟΣ ∆.Σ. 

Είναι απόφοιτος της Α.Σ.Ο.Ε.Ε. Επίσης είναι κάτοχος ΜΒΑ από το Πανεπιστήµιο Hartford, M.A. στα Οικονοµικά από 
το Πανεπιστήµιο Connecticut και κάτοχος διδακτορικού διπλώµατος στα Οικονοµικά από το Πανεπιστήµιο 
Connecticut. Έχει διατελέσει καθηγητής στο Πανεπιστήµιο Bridgeport και στο Αριστοτέλειο Πανεπιστήµιο 
Θεσσαλονίκης. Από το 2003 έως σήµερα είναι καθηγητής στο Τµήµα Χρηµατοοικονοµικής και Τραπεζικής 
∆ιοικητικής στο Πανεπιστήµιο Πειραιώς. Έχει πλούσιο συγγραφικό έργο καθώς και µόνιµη χρηµατοδοτούµενη 
ερευνητική έδρα στο Πανεπιστήµιο Bridgeport. 

ΆΓΓΕΛΟΣ ΤΣΙΧΡΙΝΤΖΗΣ – ΜΕΛΟΣ ∆.Σ. 

Γεννήθηκε το 1961. Είναι πτυχιούχος της Νοµικής Σχολής του Πανεπιστηµίου Αθηνών (1984) και κάτοχος 
διδακτορικού διπλώµατος από το Πανεπιστήµιο του Harvard (1986). Έχει εργασθεί ως Ερευνητικό Στέλεχος στο 
Πανεπιστήµιο του Harvard (1986-1988) και άσκησε δικηγορία στη Βοστόνη (ΗΠΑ) σε θέµατα τραπεζικού δικαίου. 
Παράλληλα µε τη δικηγορία συµµετέχει σε διοικητικά συµβούλια εταιρειών του ιδιωτικού τοµέα. Έχει διατελέσει 
σύµβουλος διοικήσεως της Ε.Τ.Ε.  

ΆΓΓΕΛΟΣ ΑΝΤΖΟΥΛΑΤΟΣ – ΜΕΛΟΣ ∆.Σ. 

Είναι απόφοιτος του Εθνικού Μετσόβειου Πολυτεχνείου, της σχολής Μηχανολόγων Μηχανικών. Επίσης είναι 
κάτοχος ΜΒΑ και διδακτορικού διπλώµατος από το Πανεπιστήµιο της Νέας Υόρκης. Έχει διατελέσει Επίκουρος 
Καθηγητής ∆ιεθνών Επιχειρήσεων και Οικονοµικών στο Πανεπιστήµιο της Νέας Υόρκης, στην µεταπτυχιακή σχολή 
∆ιοικήσεως Επιχειρήσεων Stern. Επιπλέον έχει διατελέσει Οικονοµολόγος στην Οµοσπονδιακή Τράπεζα της Νέας 
Υόρκης, στο τµήµα των ∆ιεθνών Οικονοµικών Ερευνών. Από το Σεπτέµβριο του 2002 έως και σήµερα είναι 
Αντιπρύτανης Οικονοµικού Προγραµµατισµού & Ανάπτυξης στο Πανεπιστήµιο Πειραιώς, ενώ από το Φεβρουάριο 

         86  



του 2004 έως σήµερα εργάζεται ως καθηγητής Τραπεζικής στο τµήµα Χρηµατοοικονοµικής και Τραπεζικής 
∆ιοικητικής στο Πανεπιστήµιο Πειραιώς. Είναι κάτοχος ουσιωδών υποτροφιών και έχει πλούσιο συγγραφικό έργο. 

ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ ΠΑΝΤΑΖΙ∆ΗΣ – ΜΕΛΟΣ ∆.Σ. 

Είναι απόφοιτος του Πανεπιστηµίου Πειραιώς. Είναι κάτοχος τίτλου µεταπτυχιακών σπουδών από το Πανεπιστήµιο 
Park στην Πενσυλβάνια. Οι τοµείς της ειδικότητάς του είναι η Μακροοικονοµία, τα ∆ιεθνή Οικονοµικά, η 
Οικονοµετρία και η Στατιστική. Έχει πλούσιο συγγραφικό έργο, ενώ από το 1984 έως σήµερα εργάζεται στην 
Τράπεζα της Ελλάδος ως διευθυντής του τµήµατος Οικονοµετρικών Προβλέψεων. 

Σύµφωνα µε το άρθρο 14 του Καταστατικού της Εταιρείας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας δικαιούται µε 
απόφαση του να αναθέτει την άσκηση των εξουσιών του εν όλω ή εν µέρει ή για πράξεις που ορίζονται ειδικά σε ένα 
ή περισσότερα µέλη του ή σε ∆ιευθυντή ή ∆ιευθυντές της εταιρείας ή σε τρίτα φυσικά πρόσωπα ή νοµικά πρόσωπα 
κατάλληλα για την άσκηση εργασιών ∆ιευθύνσεως της εταιρείας, ορίζοντας συγχρόνως, αν κρίνει απαραίτητο, και 
τους αναπληρωτές τους. 

Στην από 23.2.2006 συνεδρίαση του, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας οµόφωνα αποφάσισε σύµφωνα µε το 
άρθρο 14 του Καταστατικού της Εταιρείας τα παρακάτω: 

� Ανέθεσε τη διοίκηση και την εκπροσώπηση της Εταιρείας στον Πρόεδρο του ∆.Σ. κ. Αντ. Μπίµπα, στον 
Αντιπρόεδρο του ∆.Σ. κ. Κων/νο Στεργιόπουλο και στο ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο και Γενικό ∆ιευθυντή της 
Εταιρείας κ. Αλ. Αντωνόπουλο, οι οποίοι ενεργώντας πάντοτε ανά δύο από κοινού υπό την εταιρική επωνυµία, 
θα ασκούν όλες τις εξουσίες και αρµοδιότητες του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, εκτός εάν ορίζεται διαφορετικά στην 
παρούσα απόφαση ή όσων εξουσιών και αρµοδιοτήτων εκ του νόµου και του Καταστατικού απαιτούν τη 
συλλογική ενέργεια των µελών.  

� Ειδικά για τις συναλλαγές της Εταιρείας µε Τράπεζες και εν γένει χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα, ανάληψη 
χρηµάτων, έκδοση και είσπραξη επιταγών η Εταιρεία δεσµεύεται πάντοτε µε δύο υπογραφές εκ των κ. Αντ. 
Μπίµπα, κ. Αλ. Αντωνόπουλου, κ. Κων/νου Στεργιόπουλου και της κας Κυριακής Χριστοδούλου, ενεργώντας 
ανά δύο από κοινού και υπογράφοντες κάτωθι της εταιρικής επωνυµίας. 

� Επίσης την Εταιρεία για τις υπόλοιπες καθηµερινές της συναλλαγές µε τις Τράπεζες, δηµόσιο και οργανισµούς 
κοινής ωφελείας και κοινωνικής ασφάλισης, δύναται να εκπροσωπεί ένας εκ των κ.κ. Αντ. Μπίµπα, Αλ. 
Αντωνόπουλου, Κων/νου Στεργιόπουλου ή Κυριακής Χριστοδούλου εφόσον πρόκειται για συναλλαγές που δε 
δηµιουργούν υποχρεώσεις της Εταιρείας.  

� Τέλος, αποφάσισε ότι οι κ.κ. Αντ. Μπίµπας, Αλ. Αντωνόπουλος και Κων/νος Στεργιόπουλος θα έχουν επίσης τη 
δυνατότητα να παραχωρούν την άσκηση συγκεκριµένων από τις αρµοδιότητες και εξουσίες τους, που τους 
παρέχονται από την παραπάνω απόφαση, σε µέλη του ∆.Σ. και υπαλλήλους της Εταιρείας, καθώς και να 
αναθέτουν την εκπροσώπηση της Εταιρείας ενώπιον των δικαστικών αρχών σε πληρεξούσιους δικηγόρους.  

Οι παραπάνω εξουσιοδοτήσεις θα ισχύουν µέχρι την ανάκλησή τους από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και οι τρίτοι που 
συναλλάσσονται µε την Εταιρεία θα µπορούν να βασίζονται στις εξουσιοδοτήσεις που δίνονται µε την παρούσα 
απόφαση µέχρις ότου τους κοινοποιηθεί νέα απόφαση τροποποιητική της παρούσας. 

Σύµφωνα µε το άρθρο 16 του Καταστατικού της Εταιρείας, απαγορεύεται στους µετέχοντες, οπωσδήποτε, της 
διευθύνσεως της εταιρείας, Συµβούλους, καθώς και στους ∆ιευθυντές της να ενεργούν κατ’ επάγγελµα, χωρίς άδεια 
της Γενικής Συνέλευσης, για λογαριασµό τους ή για λογαριασµό τρίτων, πράξεις που υπάγονται σε κάποιον από 
τους επιδιωκοµένους σκοπούς της εταιρείας και να µετέχουν, σαν οµόρρυθµοι εταίροι σε εταιρείες που επιδιώκουν 
όµοιους σκοπούς. 

3.13.2 ∆ιευθύνων Σύµβουλος & Γενικός ∆ιευθυντής  

Με την από 23.02.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, ∆ιευθύνων Σύµβουλος και Γενικός 
∆ιευθυντής της Εταιρείας έχει οριστεί ο κ. Αλέξανδρος Αντωνόπουλος. Σύντοµο βιογραφικό σηµείωµα του κ. 
Αντωνόπουλου παρατίθεται στην παραπάνω ενότητα για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας. 

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας, ο Γενικός ∆ιευθυντής : 
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� Ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και αντικαθίσταται, σε περίπτωση απουσίας του, από τον αναπληρωτή 
του, εφ’ όσον υπάρχει, ή από τον έχοντα τη γενική διαχειριστική και εκτελεστική εξουσία, σύµφωνα µε τη 
σχετική απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

� ∆ε µπορεί να είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή εσωτερικός ελεγκτής Ε.Π.Ε.Υ. ή ασφαλιστικής εταιρείας, 
χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος ή αντικριστής Ε.Π.Ε.Υ., Γενικός ∆ιευθυντής σε άλλη Α.Ε.Ε.Χ., Ε.Π.Ε.Υ., 
ασφαλιστική εταιρεία ή σε εταιρεία, που οι µετοχές της συγκροτούν το χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας. 

� Ως ∆ιαχειριστής δεν εισπράττει αµοιβές ή παροχές παντός είδους ή προνόµια από οποιοδήποτε τρίτο, στο 
βαθµό που θα µπορούσε να τεθεί υπό αµφισβήτηση η ανεξαρτησία των αποφάσεών του. Σε κάθε περίπτωση 
ενηµερώνει σχετικά τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Επίσης, δεν ασκεί καθήκοντα, τα οποία παρεµποδίζουν την 
ανεξάρτητη λήψη αποφάσεών του κατά την άσκηση των καθηκόντων του ως ∆ιαχειριστής. 

� Οι κυριότερες αρµοδιότητες του Γενικού ∆ιευθυντή περιλαµβάνουν µεταξύ άλλων: 

- ∆ιαχείριση της Εταιρείας στα πλαίσια των αποφάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της. 

- Υλοποίηση των σχεδίων δράσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας. 

- Έλεγχος ορθής ενηµέρωσης βιβλίων Πρακτικών συνεδριάσεων ∆ιοικητικού Συµβουλίου και Γενικών 
Συνελεύσεων. 

- Συντονισµός, έλεγχος των τµηµάτων και του προσωπικού της Εταιρείας. 

- Υλοποίηση των επενδυτικών επιλογών της ∆ιοίκησης και της Επενδυτικής Επιτροπής σε ότι αφορά στο 
Χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας. 

- Τακτική ενηµέρωση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και της Επενδυτικής Επιτροπής σχετικά µε την τρέχουσα 
κατάσταση στο χώρο της κεφαλαιαγοράς, τη διάρθρωση και την αξία του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας. 

- ∆ιατύπωση προτάσεων προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και το Συµβούλιο Επενδύσεων σχετικά µε τη διαχείριση 
των διαθέσιµων κεφαλαίων της Εταιρείας και τη διάρθρωση του χαρτοφυλακίου της. 

- Έγκριση λειτουργικών δαπανών και πληρωµών, σύµφωνα µε τις σχετικές αποφάσεις του ∆.Σ. 

- Επιλογή προσωπικού και εξωτερικών συνεργατών και διατύπωση σχετικών προτάσεων στο ∆.Σ. της Εταιρείας 
για έγκριση. 

- Τακτική ενηµέρωση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας σχετικά µε την πορεία της Εταιρείας και των 
οικονοµικών µεγεθών της. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να περιορίζει – εξειδικεύει τις αρµοδιότητες του Γενικού ∆ιευθυντή ανάλογα µε τους 
όρους της σύµβασης διαχείρισης που τυχόν έχει υπογράψει η Εταιρεία µε Ε.Π.Ε.Υ. για τη διαχείριση του 
χαρτοφυλακίου της. 

 

3.13.3 ∆ιαχειριστές  

Ο Εσωτερικός Κανονισµός της Εταιρείας προβλέπει ότι η διαχείριση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας διενεργείται 
αποκλειστικά από το οµώνυµο τµήµα µε την καθοδήγηση του Γενικού της ∆ιευθυντή, εκτός από την περίπτωση 
σύναψης σύµβασης διαχείρισης µεταξύ της Εταιρείας µε Ε.Π.Ε.Υ. Τέτοια ανάθεση της διαχείρισης του 
χαρτοφυλακίου σε τρίτο πρόσωπο (νοµικό ή φυσικό) διενεργείται µε βάση ειδική έγγραφη σύµβαση ανάθεσης, που 
κοινοποιείται στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς εντός 5 ηµερών από την υπογραφή της. 

Η από 30.06.1999 Τακτική Γενική Συνέλευση της Εταιρείας ενέκρινε τη σύναψη σύµβασης µε ∆ιαχειρίστρια Ε.Π.Ε.Υ. 
Η απόφαση της Γενικής Συνέλευσης υλοποιήθηκε µε την υπογραφή της από 18.01.2001 σύµβασης µε την ΤΕΛΕΣΙΣ 
∆ιαχείρισης Επενδύσεων Α.Ε.Π.Ε.Υ., η οποία µετεξελίχθηκε σε EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Συγκεκριµένα, η διαχείριση του χαρτοφυλακίου της ∆ΙΑΣ έχει ανατεθεί µε την από 18.01.2001 σύµβαση στην EFG 
Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. Σύµφωνα µε την ως άνω σύµβαση η διαχείριση του χαρτοφυλακίου γίνεται 
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αποκλειστικά από την EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. και περιλαµβάνει ενδεικτικά πωλήσεις και 
αγορές αξιογράφων, τίτλων κάθε είδους εισηγµένων σε χρηµατιστήριο αξιών, µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων, 
οµολογιών, συναλλάγµατος και ξένων νοµισµάτων και γενικώς τη διενέργεια όλων των εργασιών αγοράς, πώλησης, 
εξόφλησης, προεξόφλησης, ανανέωσης και φύλαξης τίτλων και κινητών αξιών. Επιπλέον περιλαµβάνει συµµετοχή 
επ’ ονόµατι και για λογαριασµό της Εταιρείας σε αύξηση µετοχικού κεφαλαίου εταιρειών, εγγραφή επ’ ονόµατι και 
για λογαριασµό της Εταιρείας σε δηµόσια εγγραφή ή ιδιωτική τοποθέτηση για την εισαγωγή νέων τίτλων ή τη 
διάθεση υφιστάµενων σε χρηµατιστήριο αξιών, την είσπραξη µερισµάτων και τόκων αξιογράφων και κάθε πράξη 
που κρίνεται από τη ∆ιαχειρίστρια σκόπιµη ή επωφελής για την Εταιρεία µε σκοπό τη διαχείριση και την 
αναδιάρθρωση του χαρτοφυλακίου της. Περισσότερες πληροφορίες σε σχέση µε την εν λόγω σύµβαση 
παρουσιάζονται στην Ενότητα 3.4.2 «Συµβάσεις µε Βασικό Μέτοχο» του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Για τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της ∆ΙΑΣ, η ∆ιαχειρίστρια έχει ορίσει τριµελή επιτροπή. Τα φυσικά πρόσωπα 
που την αποτελούν και τα σύντοµα βιογραφικά τους παρατίθενται κατωτέρω: 

ΧΑΡΑΛΑΜΠΟΣ ΣΑΡΡΗΣ – ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1972. Είναι Assistant Director στο τµήµα ∆ιαχείρισης Επενδύσεων της EFG Eurobank 
Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. Έχει εργασθεί στο τµήµα Οικονοµικής Ανάλυσης και ∆ιαχείρισης της Telesis Asset 
Management Α.Ε.Π.Ε.Υ, ενώ υπήρξε µέλος της Επενδυτικής Επιτροπής και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Επίσης έχει 
εργασθεί ως οικονοµικός αναλυτής στη ∆ΙΑΣ Είναι κάτοχος πτυχίου M.Sc. σε Οικονοµικά και Χρηµατοοικονοµικά 
από το University of Bristol U.K. και πτυχίου Οικονοµικών Επιστηµών από το Οικονοµικό Πανεπιστήµιο Αθηνών. 

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ ΤΣΟΥΚΟΠΟΥΛΟΣ – ΜΕΛΟΣ 

Είναι ∆ιευθυντής, προϊστάµενος της ∆ιεύθυνσης ∆ιαχείρισης χαρτοφυλακίων ιδιωτών πελατών. Την περίοδο 1998-
2002 διετέλεσε προϊστάµενος της µονάδας διαχείρισης χαρτοφυλακίων ιδιωτών πελατών, ενώ προγενέστερα 
διετέλεσε διαχειριστής χαρτοφυλακίων ιδιωτών στην Merrill Lynch Hellas(1995-1998) και σύµβουλος επενδύσεων 
στη Societe General, Athens (1993-1998). Ο κ. Τσουκόπουλος κατέχει µεταπτυχιακό δίπλωµα ΜΒΑ στα 
Χρηµατοοικονοµικά από το University of Illinois και πτυχίο Οικονοµικών από το University of La Verne, California. 

ΓΙΩΡΓΟΣ ΛΑΜΠΡΟΣ- ΜΕΛΟΣ 

Γεννήθηκε στην Αθήνα τον Οκτώβριο του 1963. Είναι αριστούχος απόφοιτος των Πανεπιστηµίων Πειραιά - ∆ιοίκηση 
Επιχειρήσεων (B.Sc.) και του London City University - Business School (M.Sc. in Shipping Trade and Finance). Κατά 
τη διάρκεια των σπουδών του στην Ελλάδα ήταν υπότροφος του Ι.Κ.Υ και βραβεύθηκε από διάφορους Οργανισµούς 
(Ναυτικό Επιµελητήριο Πειραιά κ.λ.π.) για ακαδηµαϊκή αριστεία. Ξεκίνησε την καριέρα του το 1987 στο Λονδίνο 
στον Όµιλο Χατζηιωάννου (Ναυτιλία και trading) και ειδικεύτηκε στα clean fixtures. To 1992 αποφασίζει να αλλάξει 
επαγγελµατική κατεύθυνση και εργάζεται στο Foreign Exchange (FX) τµήµα του Treasury της MIDLAND Αθήνας. 
Από τον Οκτώβριο του 1993 εργάζεται στον Όµιλο της EUROBANK. Μέχρι το Σεπτέµβριο του 2001 κατείχε την θέση 
του Senior FX trader µε σηµαντική παρουσία στη διατραπεζική αγορά ως market maker. Από τότε εργάζεται (στην 
τράπεζα και κατόπιν στην EFG Eurobank Asset Management) ως portfolio manager µε το βαθµό του Director. Είναι 
πιστοποιηµένος Market Maker Παραγώγων (Χ.Π.Α 1999) καθώς και πιστοποιηµένος διαχειριστής Χαρτοφυλακίων 
Πελατών (Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 2003). 

 

3.13.4 Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου  

Η Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου είναι ανεξάρτητη επιτροπή η αρµοδιότητα της οποίας είναι ο εντοπισµός και η 
αντιµετώπιση των προβληµάτων που σχετίζονται µε τον έλεγχο των εταιρικών δραστηριοτήτων και διαδικασιών. 
Αποτελείται από ένα έως τρία άτοµα, εκλέγεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας και αναφέρεται στον 
Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και βρίσκεται σε διαρκή επαφή µε την Υπηρεσία 
Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας για τη διασφάλιση των συνθηκών, που προαπαιτούνται για την άσκηση του 
εσωτερικού ελέγχου. Ο Πρόεδρός της, πρέπει να είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε ανάλογη εµπειρία και 
χωρίς εκτελεστικά καθήκοντα. Τα µέλη της επιτροπής εσωτερικού ελέγχου ορίζονται και ανακαλούνται από το 
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∆ιοικητικό Συµβούλιο, µεταξύ των µη εκτελεστικών µελών του. Ο Εσωτερικός Ελεγκτής της εταιρείας µετέχει σε αυτή, 
χωρίς δικαίωµα ψήφου. ∆εν προβλέπεται συγκεκριµένη θητεία των µελών Επιτροπής Εσωτερικού Ελέγχου.  

Η Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου επιβλέπει και εποπτεύει το έργο του Εσωτερικού Ελεγκτή και ενηµερώνεται για τις 
αναφορές, τις οποίες αυτός συντάσσει στο τέλος κάθε τριµήνου. Τα µέλη της προσυπογράφουν τις τριµηνιαίες 
αναφορές του Εσωτερικού Ελεγκτή προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και µπορούν να υποβάλλουν επιπλέον έκτακτες 
αναφορές προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, όταν από τις τριµηνιαίες εκθέσεις του Εσωτερικού Ελεγκτή προκύψει 
κάποια σχετική ανάγκη, ή παρατηρήσεις στις τριµηνιαίες αναφορές, που προσυπογράφουν. 

Τα µέλη της επιτροπής δεν λαµβάνουν αµοιβή για τη συµµετοχή τους σε αυτή.  

Βάσει της από 23.2.2006 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας, το ∆.Σ. της Εταιρείας στην από 
23.2.2006 συνεδρίασή του όρισε εποπτεύων του Εσωτερικού Ελεγκτή το µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. της 
Εταιρείας, κ. Γεώργιο Κατσιµπρή. Σύντοµο βιογραφικό σηµείωµα του κ. Κατσιµπρή παρατίθεται στην παραπάνω 
ενότητα για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας. 

Εσωτερικός ελεγκτής της εταιρείας έχει οριστεί η κα. Σταυρούλα ∆ρακωτού, η οποία ανέλαβε τα καθήκοντά της την 
08.11.2004. Ακολουθεί σύντοµο βιογραφικό της : 

ΣΤΑΥΡΟΥΛΑ Κ. ∆ΡΑΚΩΤΟΥ –ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1979. Είναι απόφοιτος του Τµήµατος Οικονοµικής Επιστήµης του Πανεπιστηµίου 
Πειραιώς. Από το 2000 έως και το Νοέµβριο του 2004 εργάστηκε στο τµήµα Πωλήσεων της Ανώνυµης Εταιρείας 
Singular Retail Business Α.Ε. Από το Νοέµβριο του 2004 έως και σήµερα εργάζεται στην Εταιρεία ως εσωτερικός 
ελεγκτής. 

 

3.13.5 Επενδυτική Επιτροπή 

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας ορίζεται Επενδυτική Επιτροπή. Η Επενδυτική Επιτροπή 
αποτελείται από τουλάχιστον τρία µέλη ο ακριβής αριθµός των οποίων ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Ένα 
τουλάχιστον από τα µέλη αυτής, θα πρέπει να είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας. Εφόσον 
συµµετέχει σε αυτήν ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκτελεί υποχρεωτικά χρέη Προέδρου αυτής, 
διαφορετικά ο Πρόεδρος αυτής ορίζεται εκ των µελών της µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Τα µέλη της 
Επενδυτικής Επιτροπής ορίζονται και ανακαλούνται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. ∆εν προβλέπεται συγκεκριµένη 
θητεία των µελών της Επενδυτικής Επιτροπής.  

Οι αποφάσεις της Επενδυτικής Επιτροπής: λαµβάνονται στα πλαίσια της πολιτικής επένδυσης των διαθεσίµων και 
της διαχείρισης του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας, και κοινοποιούνται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και στο Γενικό 
∆ιευθυντή της Εταιρείας εγγράφως. Η Επενδυτική Επιτροπή ασχολείται µε την υλοποίηση των εκπονηθέντων από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας σχεδίων επενδυτικής στρατηγικής, τον καθορισµό της τρέχουσας επενδυτικής 
πολιτικής της Εταιρείας. Η Επενδυτική Επιτροπή συντάσσει αναφορές, εκτιµήσεις, µελέτες και προτάσεις µε 
αποδέκτη τη ∆ιοίκηση και τον Γενικό ∆ιευθυντή της Εταιρείας και παρέχει οδηγίες και συµβουλές στον Γενικό 
∆ιευθυντή της Εταιρείας για τον τρόπο υλοποίησης των αποφάσεών της σε ό,τι αφορά στη διάρθρωση και 
διαχείριση του χαρτοφυλακίου της Εταιρείας. Στην περίπτωση, κατά την οποία η διαχείριση του χαρτοφυλακίου έχει 
ανατεθεί σε τρίτο πρόσωπο (φυσικό ή νοµικό), η Επενδυτική Επιτροπή έχει καθαρά συµβουλευτικό χαρακτήρα. 

Τα µέλη της Επενδυτικής Επιτροπής δεν λαµβάνουν αµοιβή για τη συµµετοχή τους σε αυτή. 

Η παρούσα σύνθεση της Επενδυτικής Επιτροπής η οποία έχει καθαρά συµβουλευτικό χαρακτήρα, σύµφωνα µε την 
από 23.03.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου έχει ως εξής: κ.κ. Αλέξανδρος Αντωνόπουλος (Πρόεδρος 
Επιτροπής), Κωνσταντίνος Στεργιόπουλος και Κυριακή Χριστοδούλου. Σύντοµο βιογραφικό σηµείωµα της κ. Κ. 
Χριστοδούλου παρατίθεται κατωτέρω στην Ενότητα 3.12.8 «Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη».  
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3.13.6 Επιτροπή Αµοιβών και Παροχών 

Η Επιτροπή Αµοιβών και Παροχών έχει ως αντικείµενο την υποβολή σχετικών προτάσεων στο ∆.Σ. α) για την 
εισήγηση του προς τη Γ.Σ., σχετικά µε τον καθορισµό των πάσης φύσεως αµοιβών και παροχών προς τα µέλη του 
∆.Σ. και β) τον προσδιορισµό της εν γένει πολιτικής αµοιβών και παροχών των στελεχών της εταιρείας, πάντοτε στο 
πλαίσιο που ενδεχόµενα, θέτει η Γ.Σ. 

Σύµφωνα µε τον εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας, η εν λόγω επιτροπή αποτελείται από τρία τουλάχιστον µέλη, ο 
ακριβής αριθµός των οποίων ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Ένα τουλάχιστον από τα µέλη αυτής θα πρέπει 
να είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Εφόσον συµµετέχει σε αυτήν ο Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
εκτελεί υποχρεωτικά χρέη Προέδρου αυτής. ∆ιαφορετικά, ο Πρόεδρος αυτής ορίζεται εκ των µελών της µε απόφαση 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Τα µέλη της Επιτροπής Αµοιβών και Παροχών ανακαλούνται από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο και δεν προβλέπεται συγκεκριµένη θητεία των µελών της. 

Η Επιτροπή Αµοιβών και Παροχών ασχολείται µε θέµατα, που αφορούν στις κάθε είδους αµοιβές που 
καταβάλλονται στα διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας, τους εσωτερικούς ελεγκτές αυτής και στη γενικότερη πολιτική 
των αµοιβών της Εταιρείας, και αποφασίζονται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, πάντοτε µε την τήρηση των νόµιµων 
διαδικασιών, ιδίως του άρθρου 23α Κ.Ν. 2190/1920. Οι αποφάσεις της επιτροπής δεν είναι δεσµευτικές για το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο. Τα µέλη της επιτροπής αµοιβών και παροχών δεν λαµβάνουν αµοιβή για τη συµµετοχή τους 
σε αυτή. 

Η παρούσα σύνθεση της Επιτροπής Αµοιβών και Παροχών, σύµφωνα µε την από 23.03.2006 απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου έχει ως εξής: κ.κ Αντώνιος Μπίµπας, (Πρόεδρος Επιτροπής), Αλέξανδρος Αντωνόπουλος, 
Κωνσταντίνος Στεργιόπουλος και Κυριακή Χριστοδούλου. 

 

3.13.7 Επιτροπή Επιλογής Στελεχών 

Η Επιτροπή Επιλογής Στελεχών έχει ως έργο της την πρόταση για την πρόσληψη των διευθυντικών στελεχών της 
Εταιρείας. Επιπλέον ενηµερώνεται για την απόδοση και αξιολόγηση των στελεχών αυτών σε ετήσια βάση. 

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας, η Επιτροπή Επιλογής Στελεχών αποτελείται από τρία 
τουλάχιστον µέλη, ο ακριβής αριθµός των οποίων ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Ένα τουλάχιστον από τα 
µέλη αυτής θα πρέπει να είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Εφόσον συµµετέχει σε αυτήν ο Πρόεδρος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου εκτελεί υποχρεωτικά χρέη Προέδρου αυτής. ∆ιαφορετικά, ο Πρόεδρος αυτής ορίζεται εκ των 
µελών της µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. ∆εν προβλέπεται συγκεκριµένη θητεία των µελών της 
Επιτροπής.  

Η Επιτροπή Επιλογής Στελεχών συνεδριάζει τουλάχιστον µία φορά το έτος, για την επισκόπηση των αξιολογήσεων 
των στελεχών. Οι αποφάσεις της λαµβάνονται µε πλειοψηφία των µελών της και καταχωρούνται σε πρακτικό, το 
περιεχόµενο του οποίου είναι απόρρητο και δεν κοινοποιείται παρά µόνο στα αρµόδια όργανα της Εταιρείας. Η µη 
σύγκληση της Επιτροπής δεν συνεπάγεται ακυρότητα τυχόν πρόσληψης. 

Τα µέλη της Επιτροπής Επιλογής Στελεχών δεν λαµβάνουν αµοιβή για τη συµµετοχή τους σε αυτή.  

Η παρούσα σύνθεση της Επιτροπής Επιλογής Στελεχών, σύµφωνα µε την από 23.03.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου έχει ως εξής: κ.κ Αντώνιος Μπίµπας (Πρόεδρος Επιτροπής), Αλέξανδρος Αντωνόπουλος, Κωνσταντίνος 
Στεργιόπουλος και Κυριακή Χριστοδούλου. Σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των Μελών της Επιτροπής Επιλογής 
Στελεχών παρατίθενται στην παραπάνω ενότητα για το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας. 

 

3.13.8 Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη  

Ακολουθούν σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα για τα Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη της Εταιρείας, που δεν είναι µέλη 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου: 

ΆΓΓΕΛΟΣ ΣΙΜΩΝΕΤΑΤΟΣ- ΥΠΕΥΘΥΝΟΣ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 
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Ο Άγγελος Σιµωνετάτος είναι απόφοιτος του τµήµατος Οργάνωσης και ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων του Πανεπιστηµίου 
Πειραιώς. Επίσης είναι κάτοχος Φορολογικού Μεταπτυχιακού του Οργανισµού ΕΛΚΕΠΑ. ∆ιαθέτει δεκαπέντε χρόνια 
επαγγελµατικής εµπειρίας σε λογιστικά και φορολογικά θέµατα εταιρειών. Επιπλέον έχει παρακολουθήσει πλήθος 
σεµιναρίων. Από το 1998 έως και σήµερα εργάζεται στην Grant Thorton Consulting A.E. ως Σύµβουλος 
Επιχειρήσεων, ενώ από το 2005 έχει οριστεί Μέλος του ∆.Σ. της Εταιρείας αυτής.  

Σηµειώνεται ότι µεταξύ της Εταιρείας ∆ΙΑΣ και του κ. Α. Σιµωνετάτου, δεν υφίσταται σύµβαση παροχής υπηρεσιών. 
Η πληρωµή των υπηρεσιών πραγµατοποιείται µε την έκδοση µηνιαίων τιµολογίων παροχής υπηρεσιών προς την 
Εταιρεία GRANT THORNTON CONSULTING ΑΕ., στην οποία απασχολείται ο κ. Σιµωνετάτος και η συνολική 
αµοιβή της οποίας ανήλθε σε € 8,029.32 για το έτος 2005. 

ΚΥΡΙΑΚΗ ΧΡΙΣΤΟ∆ΟΥΛΟΥ –ΠΡΟΪΣΤΑΜΕΝΗ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ  

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1978. Σπούδασε στο Τεχνολογικό Εκπαιδευτικό Ίδρυµα Πειραιά, στο τµήµα Λογιστικής, 
∆ιοίκησης και Οικονοµίας. Στα πλαίσια των σπουδών της εκπόνησε πτυχιακή εργασία µε θέµα “Κοστολόγηση και 
Λήψη Αποφάσεων”. Από 03/2000 - 09/2000 εργάστηκε σε λογιστικό – φοροτεχνικό γραφείο ως βοηθός λογιστή. Από 
10/2000 – 03/2001 εργάστηκε σε εταιρεία Συµβούλων Επιχειρήσεων ως βοηθός λογιστή. Από 03/2001 – 02/2005 
εργάστηκε στην εταιρεία ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων Κεφαλαίων “ΑΒΝ AMRO” ως υπεύθυνη λογιστηρίου. Από 
01/03/2005 έως σήµερα εργάζεται στην Εταιρεία ως προϊστάµενη λογιστηρίου.  

 

3.13.9 Εταιρική ∆ιακυβέρνηση  

Η Εταιρεία έχει συµµορφωθεί µε τις διατάξεις για την εταιρική διακυβέρνηση σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία και 
το Ν.3016/2002 περί εταιρικής διακυβέρνησης. 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου διακρίνονται σύµφωνα µε τα άρθρα 3 και επόµενα του Ν.3016/2002, σε 
εκτελεστικά, τα οποία δύναται να απασχολούνται ή να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στην Εταιρεία και µη 
εκτελεστικά τα οποία ασκούν αποκλειστικά τα καθήκοντα µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

Τα εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι αρµόδια και επιφορτισµένα µε την ευθύνη εκτέλεσης των 
αποφάσεων του ∆.Σ. και τη διαρκή παρακολούθηση των εργασιών της Εταιρείας. Τα µη εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. 
έχουν επιφορτιστεί µε το καθήκον προώθησης του συνόλου των εργασιών της Εταιρείας.  

Ο αριθµός των µη εκτελεστικών µελών δεν µπορεί να είναι µικρότερος του 1/3 του συνολικού αριθµού των µελών. Αν 
προκύψει κλάσµα στρογγυλοποιείται στον επόµενο ακέραιο αριθµό. Μεταξύ των µη εκτελεστικών µελών πρέπει να 
υπάρχουν δύο (2) τουλάχιστον ανεξάρτητα µέλη. Η ιδιότητα των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ως εκτελεστικών 
ή µη ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Τα ανεξάρτητα µέλη ορίζονται από τη Γενική Συνέλευση.  

Σηµειώνεται ότι στις 23 Μαρτίου 2006, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας αναµόρφωσε τον Εσωτερικό 
Κανονισµό Λειτουργίας που έχει συντάξει, σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία, σε συµµόρφωση µε το νόµο περί 
εταιρικής διακυβέρνησης Ν.3016 2002, το Ν.3340/2005 και τον κανονισµό συµπεριφοράς των εισηγµένων στο Χ.Α. 
εταιρειών (απόφαση 5/204/14.11.2000 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς). Ο νέος εσωτερικός κανονισµός και η 
εφαρµογή του νέου οργανογράµµατος έχουν τεθεί σε εφαρµογή. 

Σε εφαρµογή του Ν. 3016/2002 για την εταιρική διακυβέρνηση το οργανόγραµµα επίσης περιλαµβάνει: 

α) Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου 

Το τµήµα εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας συµµορφώνεται µε το νέο νόµο εταιρικής διακυβέρνησης.  

Η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας αποσκοπεί στη συνεχή παρακολούθηση της λειτουργίας της 
Εταιρείας και έχει την ευθύνη να ενηµερώνει εγγράφως, σε τακτά χρονικά διαστήµατα, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο για 
την εφαρµογή του Εσωτερικού Κανονισµού. Οι ευθύνες του τµήµατος εσωτερικού ελέγχου περιλαµβάνουν µεταξύ 
άλλων: τον έλεγχο της τήρησης των υποχρεώσεων, που απορρέουν από το ισχύον νοµοθετικό και κανονιστικό 
πλαίσιο, ιδίως αυτό περί εταιρικής διακυβέρνησης, και το Καταστατικό της Εταιρείας και τη συµµόρφωση των όλων 
των υπόχρεων προσώπων µε τον Εσωτερικό Κανονισµό. Επίσης, περιλαµβάνουν τον έλεγχο της τήρησης των 
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δεσµεύσεων που περιέχονται στα ενηµερωτικά δελτία και τα επιχειρηµατικά σχέδια της Εταιρείας σχετικά µε τη 
χρήση των κεφαλαίων, που αντλήθηκαν από το Χρηµατιστήριο. 

Ο επικεφαλής της Υπηρεσίας ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, αναφέρεται σε αυτό, και είναι 
πλήρους και αποκλειστικής απασχόλησης. ∆εν µπορεί να ορισθεί ως Εσωτερικός Ελεγκτής µέλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου ή διευθυντικό στέλεχος της Εταιρείας ή συγγενής των παραπάνω µέχρι του δεύτερου βαθµού εξ αίµατος 
ή εξ αγχιστείας. Ο Εσωτερικός Ελεγκτής κατά την άσκηση των καθηκόντων του είναι ανεξάρτητος, δεν υπάγεται 
ιεραρχικά σε καµία άλλη υπηρεσιακή µονάδα της Εταιρείας, αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και εποπτεύεται 
από ένα έως τρία µη εκτελεστικά µέλη του, οριζόµενα εκάστοτε από αυτό. Ο Εσωτερικός Ελεγκτής ενηµερώνει 
εγγράφως µια φορά τουλάχιστον το τρίµηνο το ∆ιοικητικό Συµβούλιο για τον διενεργούµενο από αυτόν έλεγχο της 
Εταιρείας, ιδίως όσον αφορά στην επάρκεια του υφιστάµενου Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου, στη συµµόρφωση 
της Εταιρείας µε τις διατάξεις της νοµοθεσίας που διέπει τη λειτουργία της, στο βαθµό υλοποίησης των 
κατευθυντήριων γραµµών της στρατηγικής της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, στο βαθµό τήρησης των εσωτερικών 
διαδικασιών της Εταιρείας και στην τήρηση του Εσωτερικού Κανονισµού και των λοιπών υποχρεώσεων. 

β) Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων  

Οι αρµοδιότητες της υπηρεσίας περιλαµβάνουν την πληροφόρηση των αρµοδίων Αρχών και του επενδυτικού κοινού 
για τυχόν εταιρικά γεγονότα που επηρεάζουν τη λειτουργία της Εταιρείας ή/και τη διαπραγµάτευση των µετοχών της 
Εταιρείας στο Χρηµατιστήριο, τη γνωστοποίηση συναλλαγών και την υποβολή του Ετήσιου ∆ελτίου, του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου, των περιοδικών και ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων, των εκθέσεων διαχείρισης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ορκωτών ελεγκτών - λογιστών. Επίσης, η Υπηρεσία έχει τουλάχιστον την ευθύνη 
για την συµµόρφωση της Εταιρείας µε την υποχρέωση υποβολής στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς καταλόγου των 
Υπόχρεων Προσώπων, της διατήρησης βάσης δεδοµένων µε πλήρη στοιχεία, της συλλογής όλων των εκάστοτε 
δηµοσιευµάτων, που αφορούν στην Εταιρεία και της επιβεβαίωσης ή διάψευσης αµέσως δηµοσιευµάτων τρίτων, 
ανάλογα µε το αν είναι αληθή ή όχι ή σε περιπτώσεις δηµοσιοποίησης προνοµιακών πληροφοριών, που θα 
µπορούσαν να προκαλέσουν σηµαντική µεταβολή των τιµών των µετοχών της Εταιρείας. Η ανακοίνωση των 
πληροφοριών γίνεται µε την καταχώρηση σχετικής ανακοίνωσης της Εταιρείας (i)στο διαδικτυακό τόπο του Χ.Α. (ii) 
στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. και (iii) στην ιστοσελίδα της Εταιρείας, µετά τη δηµοσίευση αυτής στο 
διαδικτυακό τόπο του Χ.Α. και µε περιεχόµενο ταυτόσηµο. 

γ) Υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων  

Η υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων οφείλει να µεριµνά για την άµεση, ορθή και ισότιµη πληροφόρηση των µετόχων 
της σχετικά µε την άσκηση των δικαιωµάτων τους µε βάση το νόµο και το Καταστατικό της Εταιρείας, όπως µε τα 
ακόλουθα : 

- ∆ιανοµή µερισµάτων, πράξεις εκδόσεως νέων µετοχών, διανοµής, εγγραφής, παραιτήσεως και µετατροπής, 
χρονική περίοδος άσκησης των σχετικών δικαιωµάτων ή µεταβολές στα αρχικά χρονικά περιθώρια (π.χ. 
επέκταση του χρόνου άσκησης των δικαιωµάτων). 

- Παροχή πληροφοριών σχετικά µε τις Τακτικές ή Έκτακτες Συνελεύσεις και τις αποφάσεις τους. 

- Απόκτηση ιδίων µετοχών και διάθεσή τους, ή τυχόν ακύρωση αυτών. 

- Η υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων φροντίζει ώστε στην ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 
Εταιρείας, να είναι διαθέσιµο σε αυτούς το Ετήσιο ∆ελτίο, που προβλέπεται από την απόφαση 5/204/14-11-
2000 του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, καθώς και να µπορούν να αποστέλλονται σε 
κάθε ενδιαφερόµενο, σε έγγραφη ή σε ηλεκτρονική µορφή, όλες οι δηµοσιευµένες Εταιρικές εκδόσεις (Ετήσιο 
∆ελτίο, περιοδικές και ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, εκθέσεις διαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 
των ορκωτών ελεγκτών – λογιστών).  

- Η υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων έχει την αρµοδιότητα της σύµφωνης µε την ισχύουσα νοµοθεσία τήρησης 
και ενηµέρωσης του µετοχολογίου της Εταιρείας. Για το σκοπό αυτό, η υπηρεσία έχει την ευθύνη επικοινωνίας 
µε το Κεντρικό Αποθετήριο Τίτλων. Η εν λόγω λειτουργία έχει ανατεθεί στην τράπεζα EFG Eurobank Ergasias 

         93  



βάσει της από 16.09.2003 σύµβασης που περιγράφεται στην Ενότητα 3.4.1.1 «Σύµβαση Υπηρεσιών 
Μετοχολογίου» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Μέρος των αρµοδιοτήτων της εν λόγω υπηρεσίας δύναται να ανατεθούν σε εξωτερικό συνεργάτη. 

 

Όλα τα µέλη του ∆.Σ. και τα διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας έχουν Ελληνική υπηκοότητα. Η ταχυδροµική 
διεύθυνση των µελών του ∆.Σ. της Εταιρείας και των διευθυντικών στελεχών της είναι η έδρα της Εταιρείας, 
Βουκουρεστίου 16, 10671 Αθήνα. 

Οι συνολικές µετοχές της Εταιρείας που κατείχαν, την 7η Μαρτίου 2006, τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και 
εποπτικών της οργάνων ανέρχονταν συνολικά σε 5.000 µετοχές και τα εκτελεστικά στελέχη δεν κατείχαν µετοχές της 
Εταιρείας. 

Σύµφωνα µε ∆ήλωση της Εταιρείας δεν υφίσταται πρόγραµµα δικαιώµατος αγοράς µετοχών για τα µέλη του ∆.Σ. και 
τους ∆ιαχειριστές της. 

3.13.10 

         94  



∆ηλώσεις µελών διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και Ανώτατων ∆ιοικητικών Στελεχών 

Τα φυσικά πρόσωπα µέλη των διοικητικών διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων της Εταιρείας, Μέλη ∆.Σ, οι 
εξουσιοδοτηµένοι από τη ∆ιαχειρίστρια διαχειριστές, µέλη Επιτροπών, Εποπτικά Όργανα και Λοιπά Ανώτερα 
∆ιοικητικά Στελέχη που δεν είναι Μέλη του ∆.Σ., δηλώνουν µε επιστολές τους τα εξής:  

1. Εκτός από τις δραστηριότητες που συνδέονται µε την ιδιότητά τους και τη θέση τους στην Εταιρεία δεν ασκούν 
άλλες επαγγελµατικές δραστηριότητες µε τις εξής εξαιρέσεις:  

• Ο κ. Αντώνιος Μπίµπας είναι Μέλος ∆.Σ. της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias A.E. 

• Ο κ. Κ. Στεργιόπουλος είναι Γενικός ∆ιευθυντής της METRORAMA ΕΚ∆ΟΤΙΚΗ Ε.Π.Ε. 

• Ο κ. Άγγελος Τσιχριντζής είναι δικηγόρος. 

• Ο κ. Στυλιανός Πανταζίδης είναι Οικονοµολόγος στην Τράπεζα της Ελλάδος. 

• Ο κ. Γ. Κατσιµπρής είναι Καθηγητής στο Πανεπιστήµιο Πειραιώς. 

• Ο κ. Α. Αντζουλάτος είναι Καθηγητής στο Πανεπιστήµιο Πειραιώς. 

• Οι κκ. Χ. Σαρρής, Α. Τσουκόπουλος και Γ. Λάµπρος είναι Ιδιωτικοί Υπάλληλοι στην EFG Eurobank Asset 
Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

• Ο κ. Άγγελος Σιµωνετάτος είναι Μέλος ∆.Σ. της Grant Thornton Consulting A.E. 

2. ∆εν διατηρούν οικογενειακούς δεσµούς µε µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων της 
Εταιρείας ή διευθυντικά της στελέχη. 

3. ∆εν συµµετέχουν σε διοικητικά, διαχειριστικά ή εποπτικά όργανα ούτε είναι εταίροι σε άλλη εταιρεία ή νοµικό 
πρόσωπο σήµερα ή σε οποιαδήποτε στιγµή των πέντε τελευταίων ετών µε τις εξής εξαιρέσεις αυτών που 
αναφέρονται στην Ενότητα 3.12.12 «Συµµετοχές των µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών 
Οργάνων και των Ανώτερων ∆ιοικητικών Στελεχών στην ∆ιοίκηση ή/και στο Κεφάλαιο άλλων Εταιρειών» του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου.  

4. ∆εν έχει υπάρξει οποιαδήποτε καταδικαστική απόφαση ποινικού δικαστηρίου εναντίον τους για τέλεση δόλιας 
πράξης κατά τα πέντε τελευταία έτη. 

5. ∆εν συµµετείχαν σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή εκκαθάρισης κατά τη 
διάρκεια των πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών µε την εξής εξαίρεση: 

• Ο κ. Άγγελος Σιµωνετάτος υπήρξε ένας από τους δυο εκκαθαριστές της εταιρείας BELL A.E. 

6. ∆εν έχουν γίνει αποδέκτες οποιασδήποτε δηµόσιας επίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ µέρους των 
καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών (συµπεριλαµβανοµένων τυχόν επαγγελµατικών οργανώσεων στις οποίες 
µετέχουν), και δεν έχουν παρεµποδιστεί από δικαστήριο να ενεργούν µε την ιδιότητα του µέλους διοικητικού, 
διαχειριστικού ή εποπτικού οργάνου του Εκδότη ή να παρέµβουν στην διαχείριση ή στο χειρισµό των 
υποθέσεων του Εκδότη κατά τη διάρκεια των πέντε τελευταίων ετών.  

7. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωµα τους δεν δηµιουργούν στο πρόσωπό τους οποιαδήποτε 
σύγκρουση µε ιδιωτικά τους συµφέροντα ή άλλες υποχρεώσεις τους.  

8. Η τοποθέτηση στο αξίωµά τους δεν είναι αποτέλεσµα οποιασδήποτε ρύθµισης ή συµφωνίας µετόχων της 
Εταιρείας ή συµφωνίας µεταξύ της Εταιρείας και πελατών της, προµηθευτών της ή άλλων προσώπων.  

9. Πλην των περιορισµών που προκύπτουν από την κείµενη νοµοθεσία, δεν υφίσταται οποιοσδήποτε συµβατικός 
περιορισµός ο οποίος αφορά τη διάθεση, εντός ορισµένης χρονικής περιόδου, των κινητών αξιών της Εταιρείας 
που κατέχουν. 

10. ∆εν κατέχουν µετοχές της Εταιρείας και δεν συναλλάχθηκαν σε µετοχές ή δικαιώµατα προαίρεσης ή 
οποιαδήποτε παράγωγα επί µετοχών της Εταιρείας κατά το τελευταίο έτος µε την εξής εξαίρεση: 
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•  κ. Αντώνιος Μπίµπας, κατείχε µε ηµεροµηνία 7.3.2006 (ηµεροµηνία της Γ.Σ. των µετόχων που αποφάσισε 
την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου) 5.000 µετοχές της ∆ΙΑΣ τις οποίες απέκτησε την 14.02.2006 σε 
τιµή €1,56 ανά µετοχή. 

∆εν προτίθενται να συµµετέχουν στην παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε την εξαίρεση του κ. 
Αντώνη Μπίµπα, ο οποίος προτίθεται να ασκήσει πλήρως τα δικαιώµατά του. 

Το νοµικό πρόσωπο EFG EUROBANK ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., η οποία βάσει της από 18.1.2001 
σύµβασης είναι ∆ιαχειρίστρια του χαρτοφυλακίου της ∆ΙΑΣ, δια του εκπροσώπου της κ. Κωνσταντίνου Μοριανού 
και κας Ελένης Κορίτσα δηλώνει µε επιστολή τα εξής: 

1. Εκτός από τις δραστηριότητες που συνδέονται µε την ιδιότητά της ως Ε.Π.Ε.Υ. δεν ασκεί άλλες επαγγελµατικές 
δραστηριότητες.  

2. ∆εν έχει υπάρξει οποιαδήποτε καταδικαστική απόφαση ποινικού δικαστηρίου εναντίον της EFG Eurobank 
Asset Management ΑΕΠΕΥ ή υπαλλήλου της για τέλεση δόλιας πράξης κατά τα πέντε τελευταία έτη. 

3. ∆εν έχει συµµετάσχει σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή εκκαθάρισης κατά 
τη διάρκεια των πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών. 

4. ∆εν έχει γίνει αποδέκτης οποιασδήποτε δηµόσιας επίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ µέρους των 
καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών (συµπεριλαµβανοµένων τυχόν επαγγελµατικών οργανώσεων στις οποίες 
µετέχει), ούτε και έχει παρεµποδιστεί από δικαστήριο να ενεργεί µε την ιδιότητα διαχειριστικού οργάνου του 
Εκδότη ή να παρέµβει στην διαχείριση των υποθέσεων του Εκδότη κατά τη διάρκεια των πέντε τελευταίων 
ετών. 

5. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωµά της δεν δηµιουργούν στην εταιρεία οποιαδήποτε σύγκρουση 
συµφερόντων µε τις υπόλοιπες δραστηριότητές της. 

6. Η τοποθέτησή της στο αξίωµά της δεν είναι αποτέλεσµα οποιασδήποτε ρύθµισης ή συµφωνίας µετόχων του 
Εκδότη ή συµφωνίας µεταξύ του Εκδότη και πελατών της, προµηθευτών της ή άλλων προσώπων. 

7. Πλην των περιορισµών που προκύπτουν από την κείµενη νοµοθεσία, δεν υφίσταται στην εταιρεία 
οποιοσδήποτε συµβατικός περιορισµός ο οποίος αφορά τη διάθεση, εντός ορισµένης χρονικής περιόδου, των 
κινητών αξιών του Εκδότη που κατέχει. 

8. Κατά το τελευταίο έτος δεν απέκτησε ούτε κατέχει σήµερα µετοχές (ή δικαιώµατα προαίρεσης ή κατέχει 
παράγωγα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών επί µετοχών) του Εκδότη. 

Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας δεν υπάρχουν λοιπά µέλη (εκτός όσων αναφέρθηκαν 
ανωτέρω) των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη που να 
κατέχουν µετοχές της Εταιρείας µε ηµεροµηνία 26 Απριλίου 2006. 

Τέλος, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι δεν υπάρχουν συγκρούσεις συµφερόντων στο επίπεδο των διοικητικών, 
διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων καθώς και των ανώτερων διοικητικών στελεχών της, σύµφωνα µε την 
παράγραφο 14.2 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Κοινότητας. 
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3.13.11 Αµοιβές και Οφέλη  

Κατά τη χρήση 2005 οι συνολικές αµοιβές που έλαβαν τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα λοιπά διοικητικά, 
διαχειριστικά, εποπτικά όργανα και ανώτερα διοικητικά στελέχη της Εταιρείας παρουσιάζονται στον παρακάτω 
πίνακα:  

Ονοµατεπώνυµο  Αµο ιβ ές  (σε ευρώ )
Στεργιόπουλος  Κωνσταντίνος 9.999,25 (1)

Κατσιµπρής  Γεώργιος 9.996,82 (1)

Πανταζίδης  Στυλιανός 9.997,27 (1)

Παναγιωτάκης  Αριστοτέλης  (1 ) 18.333,16 (3)

Αντωνόπουλος  Αλέξανδρος 5.769,19 (2)

Χριστοδούλου  Κυριακή 17.228,72 (2)

∆ρακωτού  Σταυρούλα 15.514,57 (2)

Καµπάνης  Νικόλαος  (2 ) 46.120,93 (3)

Γ ιοβά Βασιλική  (3 ) 20.058,85 (3)

Σύνολο 153.018,76  

 

 

(1) Οι αµοιβές των κ.κ. Στεργιόπουλου, Κατσιµπρή και Πανταζίδη αφορούν σε έξοδα παραστάσεως µελών ∆.Σ. 
Σηµειώνεται ότι η από 31.3.2005 Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων είχε προεγκρίνει έξοδα παραστάσεως 
ύψους 40.000 ευρώ συνολικά (10.000 ευρώ έκαστος) για τα Μέλη ∆.Σ., κ.κ Στεργιόπουλο, Κατσιµπρή, Πανταζίδη και 
Αντζουλάτο. Εξ’αυτών στους κ.κ. Στεργιόπουλο, Κατσιµπρή και Πανταζίδη, τα οποία εντέλει κατεβλήθησαν στη 
χρήση 2005 ως άνω. Κατόπιν εισηγήσεως του κ. Αντζουλάτου, η προεγκριθείσα αµοιβή του ύψους 10.000 ευρώ 
χορηγήθηκε ως δωρεά απευθείας από την ∆ΙΑΣ στο Πανεπιστήµιο Πειραιώς. 

(2) Οι αµοιβές του κ. Αντωνόπουλου αφορούν ακαθάριστες αποδοχές βάσει έµµισθης σχέσης του ως ∆ιευθύνοντα 
Συµβούλου και Γενικού ∆ιευθυντή της Εταιρείας. Η από 09.12.2005 σύµβαση µισθωτών υπηρεσιών που έχει 
συνάψει ο κ. Αντωνόπουλος µε την Εταιρεία δεν προβλέπει την καταβολή αµοιβών ή την παροχή οφελών κατά τη 
λήξη της, πέρα από τις αποζηµιώσεις που προβλέπονται από το νόµο. 

Οι αµοιβές της κας Χριστοδούλου αφορούν σε ακαθάριστες αποδοχές βάσει έµµισθης σχέσης µε την Εταιρεία. Η 
από 01.03.2006 σύµβαση αορίστου χρόνου που έχει συνάψει η κα Χριστοδούλου µε την Εταιρεία δεν προβλέπει την 
καταβολή αµοιβών ή την παροχή οφελών κατά τη λήξη της, πέρα από τις αποζηµιώσεις που προβλέπονται από το 
νόµο. 

Οι αµοιβές της κας ∆ρακωτού αφορούν ακαθάριστες αποδοχές βάσει έµµισθης σχέσης µε την Εταιρεία. Η από 
22.11.2005 σύµβαση αορίστου χρόνου που έχει συνάψει η κα ∆ρακωτού µε την Εταιρεία δεν προβλέπει την 
καταβολή αµοιβών ή την παροχή οφελών κατά τη λήξη της, πέρα από τις αποζηµιώσεις που προβλέπονται από το 
νόµο. 

Οι αµοιβές του κ. Παναγιωτάκη αφορούν κατά 16.986,88 ευρώ ακαθάριστες αποδοχές βάσει έµµισθης σχέσης του 
µε την Εταιρεία και κατά 1.346,28 ευρώ σε έξοδα παραστάσεως συνεδριάσεων ∆.Σ. Ο κ. Α. Παναγιωτάκης διετέλεσε 
Πρόεδρος ∆.Σ. & Γενικός ∆ιευθυντής της Εταιρείας έως την 09.12.2005. 

Οι αµοιβές του κ. Καµπάνη αφορούσαν ακαθάριστες αποδοχές βάσει έµµισθης σχέσης του µε την Εταιρεία. Ο κ. Ν. 
Καµπάνης διετέλεσε Αντιπρόεδρος ∆.Σ. και Γενικός ∆ιευθυντής της Εταιρείας έως την 31.08.2005. 

Οι αµοιβές της κας Γιοβά αφορούσαν ακαθάριστες αποδοχές βάσει έµµισθης σχέσης του µε την Εταιρεία. Η κα Β. 
Γιοβά διετέλεσε Υπεύθυνη Οικονοµικών Υπηρεσιών της Εταιρείας έως την 31.3.2005. 

 

Τα µέλη του ∆.Σ. κ.κ. Μπίµπας και Τσιχρινζτής δεν έλαβαν αµοιβή από την Εταιρεία για την ιδιότητά τους αυτή. 
Σηµειώνεται ότι ο κ. Τσιχρινζτής εκλέχθηκε στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας στις 23.2.2006. 
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Αναφορικά µε την παροχή αµοιβών σε είδος των παραπάνω µελών ∆.Σ. και των ∆ιαχειριστών , σηµειώνεται ότι ο 
∆ιευθύνων Σύµβουλος και Γενικός ∆ιευθυντής της Εταιρείας κ. Α. Αντωνόπουλος έχει στη διάθεση του εταιρικό 
αυτοκίνητο και εταιρικό κινητό τηλέφωνο το οποίο και χρησιµοποιεί για τις ανάγκες της Εταιρείας, χωρίς δική του 
επιβάρυνση. Επίσης, η κα Κ. Χριστοδούλου έχει στη διάθεση της εταιρικό κινητό τηλέφωνο, το οποίο χρησιµοποιεί 
για τις ανάγκες της Εταιρείας, χωρίς δική της επιβάρυνση. 

Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρείας, τα µέλη των επιτροπών που λειτουργούν σε αυτή, δηλαδή της Επιτροπής 
Ελέγχου, της Επενδυτικής Επιτροπής, της Επιτροπής Αµοιβών και Παροχών και της Επιτροπής Επιλογής Στελεχών 
δεν έλαβαν αµοιβές για τη συµµετοχή τους στις εν λόγω επιτροπές. 

Κατά τη χρήση 2005, τα Μέλη της Επενδυτικής Επιτροπής της EFG Eurobank Asset Management για τη ∆ΙΑΣ κ.κ. 
Χαράλαµπος Σαρρής (Πρόεδρος), Αλέξανδρος Τσουκόπουλος (Μέλος) και Γιώργος Λάµπρος (Μέλος) δεν έλαβαν 
αµοιβή από τη ∆ΙΑΣ. Μεταξύ του Εκδότη και της EFG Eurobank Asset Management ΑΕΠΕΥ, υφίσταται η από 
18.01.2001 σύµβαση διαχείρισης χαρτοφυλακίου που περιγράφεται στην Ενότητα 3.4.2 «Σύµβαση ∆ιαχείρισης 
Χαρτοφυλακίου» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Κατά τη χρήση 2005, η Εταιρεία κατέβαλλε στη ∆ιαχειρίστρια 
εταιρεία EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. ποσό ύψους 1.446,92 χιλ. ευρώ περίπου. 

Κατά τη χρήση 2005 ο Υπεύθυνος Λογιστηρίου της ∆ΙΑΣ, κ. Σιµωνετάτος Άγγελος δεν έλαβε αµοιβή από την 
Εταιρεία. Η πληρωµή των υπηρεσιών πραγµατοποιείται µε την έκδοση µηνιαίων τιµολογίων παροχής υπηρεσιών 
προς την Grant Thornton Consulting Α.Ε., όπου απασχολείται. Η συνολική αµοιβή της GRANT THORNTON 
CONSULTING ΑΕ., ανήλθε σε € 8,029.32 για το έτος 2005. 

Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας δεν υπάρχουν συνταξιοδοτικά οφέλη ή συµµετοχή σε 
οµαδικό συνταξιοδοτικό πρόγραµµα για κανένα από τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, και τα λοιπά διοικητικά, 
διαχειριστικά, εποπτικά όργανα και ανώτερα διοικητικά στελέχη της Εταιρείας. 

Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας πέραν των ανωτέρω αµοιβών δεν υφίστανται άλλες 
αµοιβές και οφέλη για τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα λοιπά διοικητικά, διαχειριστικά, εποπτικά όργανα 
και ανώτερα διοικητικά στελέχη της Εταιρείας και δεν προβλέπονται άλλες αποζηµιώσεις κατά την λήξη των εν ισχύ 
συµβάσεων µεταξύ των εν λόγων προσώπων και της Εταιρείας. 
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3.13.12 Συµµετοχές των µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και των Ανώτερων 
∆ιοικητικών Στελεχών στη ∆ιοίκηση ή/και στο Κεφάλαιο άλλων Εταιρειών  

Τα µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και τα Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη της Εταιρείας 
που συµµετέχουν στη ∆ιοίκηση ή και διαχείριση άλλων εταιρειών του Οµίλου της Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias 
παρατίθενται στο κεφάλαιο 3.9 «Συναλλαγές µε Συνδεόµενα Μέρη» του Παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνολικά οι εταιρείες, στη διοίκηση ή/και στο κεφάλαιο των οποίων 
συµµετέχουν την 26 Απριλίου 2006 τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και τα ανώτερα 
διοικητικά στελέχη της ∆ΙΑΣ, όπως προκύπτουν από τις σχετικές τους δηλώσεις:  

 

Όνοµα Ετα ιρεία  Θέση  / Ποσοστό
Αντώνιος  Μπίµπας Τράπεζα EF G Eurobank Ergasias A.E. M έλος ∆.Σ. (1)

M ET R OR AM A ΕΚ∆ΟΤ ΙΚΗ  Ε .Π .Ε . Γεν ικός ∆ιευθυν τής
R EVOIL Α .Ε . Ανεξάρτητο  Μέλος ∆ .Σ.
C IT Y PLAZ A A.E. Μέλος ∆.Σ.
C IT Y D EVELOPM EN T  A.E. Μέλος ∆.Σ.

Στυλιανός  Πανταζίδης N OR T H  ASSET  M AN AGEM EN T M έλος ∆.Σ.
Μέλος της Επενδυτικής Επιτροπής ∆ιακριτικής ∆ιαχείρισης Πελατών
Μέλος της Επενδυτικής Επιτροπής PR OP-EU R OBAN K

Μέλος της Επενδυτικής Επιτροπής ∆ιαθεσίµων  της EU R OBAN K
Αλέξανδρος  Τσουκόπουλος EF G EU R OBAN K ASSET  M AN AGEM EN T  ΑΕΠΕΥ Μέλος της Επενδυτικής Επιτροπής ∆ιαθεσίµων  της EU R OBAN K

GR AN T  T H OR N T ON  C ON SU LT IN G A.E M έλος ∆.Σ. και µέτοχος (ποσοστό  5,5% )
Α . ΗΛΙΑ∆ΗΣ ΑΒΕΕ M έλος ∆.Σ.

(1) Ο  κ.  Α .  Μπίµπας  κα τέχει  399.000 µετο χές  τη ς  εν  λόγω ετα ιρ είας .

Γεώργιος  Λάµπρος EF G EU R OBAN K ASSET  M AN AGEM EN T  ΑΕΠΕΥ

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕΛΩΝ  ∆ .Σ. ΚΑΙ  ΒΑΣΙΚΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ  ΣΕ  ΑΛΛΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ

Άγγελος  Τσιχρ ιντζής  

Κωνσταντίνος  Στεργιόπουλος

Άγγελος  Σιµωνετά τος

 
Κατά τη διάρκεια των τελευταίων πέντε ετών αλλά χωρίς να κατέχουν τις θέσεις αυτή τη στιγµή, τα µέλη των 
∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και τα Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη της Εταιρείας, συµµετείχαν 
στις κάτωθι εταιρείες: 

Τελευτα ία  Πενταετία
Όνοµα Ετα ιρεία  Θέση  / Ποσοστό

ER GOF IN AN C E A.E. Αν τιπρόεδρος ∆.Σ. &  Αν /της ∆/νων  Σύµβουλος
ΠΡΟΟ∆ΟΣ ΕΛΛΗΝ ΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ Α .Ε . ∆/νων  Σύµβουλος & Γεν ικός ∆ιευθυν τής
AU T OR EN T AL H ELLAS A.E. Μέλος ∆.Σ.
EF G T elesis F inance Α .Ε .Π .Ε .Υ . D irector Εταιρικών  Κεφ αλαίων
ΕΛΑΝΕΤ  Α .Ε . (µη  κερδοσκοπική  εταιρεία) Μέλος ∆.Σ.
ΠΡΟΟ∆ΟΣ ΕΛΛΗΝ ΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ Α .Ε . Πρόεδρος ∆.Σ.
ΠΡΟΟ∆ΟΣ ΕΛΛΗΝ ΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ Α .Ε . Μέλος ∆.Σ.
BIC  ΒΙΟΛΕΞ  Α .Ε . Μέλος ∆.Σ.

Γεώργιος  Κατσιµπρής M AR AT H ON  Α .Ε .Π .Ε .Υ . Πρόεδρος ∆.Σ. και µέτοχος (ποσοστό  10% ) (1)

Χαράλαµπος  Σαρρής T ELESIS A.Ε .Π .Ε .Υ . Μέλος ∆.Σ. & Μέλος Επενδυτικής Επιτροπής
Αλέξανδρος  Τσουκόπουλος EF G EU R OBAN K ASSET  M AN AGEM EN T  ΑΕΠΕΥ Μέλος της Επενδυτικής Επιτροπής

Άγγελος  Τσιχρ ιντζής

Αντώνιος  Μπίµπας

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕΛΩΝ  ∆ .Σ. ΚΑΙ  ΒΑΣΙΚΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ  ΣΕ  ΑΛΛΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ

Αλέξανδρος  Αντωνόπουλος

 
Τα παραπάνω µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη, δεν 
συµµετείχαν στο κεφάλαιο άλλων εταιρειών κατά την τελευταία πενταετία, όπως προκύπτει από τις σχετικές 
δηλώσεις τους. 
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33..1144  ΟΟΟΡΡΡΓΓΓΑΑΑΝΝΝΟΟΟΓΓΓΡΡΡΑΑΑΜΜΜΜΜΜΑΑΑ    

Με την από 23 Μαρτίου 2006 απόφαση του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, αναµορφώθηκε και τέθηκε σε εφαρµογή ο 
νέος Εσωτερικός Κανονισµός Λειτουργίας της Εταιρείας. Το νέο οργανόγραµµα έχει ως εξής: 

ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ
ΧΑΡΤ/ΚΙΟΥ

ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟ ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ
∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ
ΑΝΑΛΥΣΕΙΣ
ΜΕΛΕΤΕΣ

ΜΗΧΑΝΟ-
ΓΡΑΦΗΣΗ

ΥΠΗΡ.
ΕΞΥΠ/ΣΗΣ
ΜΕΤΟΧΩΝ

ΥΠΗΡ.
ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ
ΑΝΑΚ/ΣΕΩΝ

ΜΟΝΑ∆Α
ΣΧΕΣΕΩΝ
ΜΕ ΤΟΥΣ

ΕΠΕΝ∆ΥΤΕΣ

ΓΕΝΙΚΟΣ
∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

ΝΟΜΙΚΟΣ
ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ
Ή ΚΑΙ

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ
ΕΛΕΓΚΤΗΣ

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
ΕΛΕΓΧΟΥ

ΕΠΙΛΟΓΗΣ
ΣΤΕΛΕΧΩΝ

ΑΜΟΙΒΩΝ & ΠΑΡΟΧΩΝ

ΕΠΙΤΡΟΠΕΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗΣ

 
 

Η Εταιρεία απασχολεί 5 άτοµα συµπεριλαµβανοµένου και του εσωτερικού της ελεγκτή.  

Για θέµατα Νοµικού Συµβούλου και Μηχανογράφησης η Εταιρεία συνάπτει, κατά περίπτωση, συµβάσεις µε 
εξωτερικούς συνεργάτες. 

H ∆ιαχείριση του Χαρτοφυλακίου της Εταιρείας πραγµατοποιείται από την EFG Eurobank Asset Management 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. Οι αρµοδιότητες των τµηµάτων ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου και Οικονοµικών Αναλύσεων – Μελετών 
καλύπτονται από το διαχειριστικό ρόλο της EFG Eurobank Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Επικεφαλής της Μονάδας Σχέσεων µε τους Επενδυτές είναι η κα Κυριακή Χριστοδούλου. 

Υπεύθυνη για την υπηρεσία εξυπηρέτησης µετόχων και εταιρικών ανακοινώσεων είναι η κα. ∆ιονυσία Κοντογιάννη.  
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33..1155  ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟ    ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟ       Α

3.15.1 Καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο 

Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την 31.12.2005 ανερχόταν σε 25.361.100 ευρώ και 
διαιρείται σε 25.110.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ η κάθε µία. 

3.15.2 Εξέλιξη Μετοχικού Κεφαλαίου  

1. Το µετοχικό κεφάλαιο κατά την ίδρυση της Εταιρείας ορίστηκε σε 2.456.346,29 Ευρώ, διαιρούµενο σε 930.000 
κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας 2,6413 Ευρώ η κάθε µία. 

2. Με την από 20.11.1991 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας, αποφασίστηκε αύξηση του 
µετοχικού της κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, ύψους 614.086,57 Ευρώ, µε την έκδοση 232.500 κοινών 
ανωνύµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 2,6413 Ευρώ η κάθε µία. Κατόπιν τούτου το µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρείας ανήλθε σε 3.070.432,86 Ευρώ, διαιρούµενο σε 1.162.500 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας 2,6413 Ευρώ η κάθε µία.  

3. Κατά τη συνεδρίαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 22.01.1994, αποφασίστηκε αύξηση του µετοχικού της 
κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, ύψους 2.456.346,29 Ευρώ, µε την έκδοση 930.000 κοινών ανωνύµων 
µετοχών, ονοµαστικής αξίας 2,6413 Ευρώ η κάθε µία. Κατόπιν τούτου το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 
ανήλθε σε 5.526.779,16 Ευρώ, διαιρούµενο σε 2.092.500 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας 2,6413 
Ευρώ η κάθε µία.  

4. Κατά την Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 20.7.1999, αποφασίστηκε αύξηση του µετοχικού 
της κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, ύψους 60.794.570,79 Ευρώ, µε την έκδοση 23.017.500 κοινών ανωνύµων 
µετοχών, ονοµαστικής αξίας 2,6413 Ευρώ η κάθε µία. Κατόπιν τούτου το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 
ανήλθε σε 66.321.349,96 Ευρώ, διαιρούµενο σε 25.110.000 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας 2,6413 
Ευρώ η κάθε µία. 

5. Με την από 29.6.2001 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων και λόγω της υποχρεωτικής 
έκφρασης του Μ.Κ. και της ονοµαστικής αξίας της µετοχής και σε Ευρώ, αποφασίστηκε η µείωση του Μ.Κ. κατά 
30.949,96 Ευρώ και της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από 2,6413 Ευρώ σε 2,64 Ευρώ για στρογγυλοποίηση 
και συνεπώς το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανήλθε σε 66.290.400,00 Ευρώ διαιρούµενο σε 25.110.000 
κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας 2,64 Ευρώ. 

6. Με την από 30.4.2002 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, αποφασίσθηκε η µετατροπή 
του µετοχικού κεφαλαίου ώστε να εκφράζεται µόνο σε Ευρώ. Συνεπώς το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας 
ανήλθε σε 66.290.400,00 Ευρώ αποτελούµενο από 25.110.000 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας 
2,64 Ευρώ. 

7. Με την από 30.06.2003 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης αποφασίσθηκε η µετατροπή των µετοχών 
της Εταιρείας από ανώνυµες σε ονοµαστικές.  

8. Με απόφαση της από 04.08.2004 Β’ Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας, η 
ονοµαστική αξία της µετοχής αυξήθηκε κατά 1,62482278892871 Ευρώ και το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά 
40.799.300,23 Ευρώ από κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών υπέρ το άρτιο. Με την ίδια απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης, η ονοµαστική αξία της µετοχής µειώθηκε κατά 3,25482278892871 Ευρώ και το µετοχικό κεφάλαιο 
µειώθηκε κατά 81.728.600,23 Ευρώ, για τη διαγραφή ζηµιών από προηγούµενες χρήσεις ύψους 81.728.600,23 
Ευρώ. Έτσι σήµερα το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται στο ποσό 25.361.100 Ευρώ και διαιρείται σε 
25.110.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,01 Ευρώ η κάθε µία. 

Με απόφαση της από 7.03.2006 Α’ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας 
αποφασίστηκε αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, ύψους 25.361.100 Ευρώ, µε την έκδοση 
25.110.000 κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1,01 Ευρώ η κάθε µία και τιµή έκδοσης 1,24 Ευρώ. Η 
συνολική υπέρ το άρτιο αξία θα αχθεί στο λογαριασµό «∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».  
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Μετά την ολοκλήρωση της παρούσας αύξησης, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας θα ανέρχεται σε 50.722.200 
Ευρώ, διαιρούµενο σε 50.220.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1,01 Ευρώ η κάθε µία.  

Η παραπάνω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και η σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 του Καταστατικού της 
Εταιρείας έχει εγκριθεί µε την από Κ2 5891/ 27.4.2006 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης, η οποία καταχωρήθηκε 
στο Μητρώο Α.Ε. και Ε.Π.Ε. στις 27.4.2006 και µε την 4/654/10.4.2006 απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη και ο τρόπος κάλυψης του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας 
από την ίδρυσή της : 

Ηµερ /νία  Γ .Σ . Αρ ιθµός  ΦΕΚ
Ονοµαστική  
Αξία  Μετοχών

Με  κα ταβολή  
µετρη τών  

Με  κεφ /ση  
αποθεµα τικών

Αρ ιθµός  
Νέων  

Μετοχών  

Συνολικός  
Αρ ιθµός  
Μετοχών  

Μετοχικό  Κεφάλα ιο  
µετά  την  αύξηση  του  

µετοχικού  κεφαλα ίου  

(σε  δρχ .)
Ίδρυση 3017 / 10.7 .1991 900 837.000.000,00 930.000 930.000 837.000.000,00
20.11 .1991 876 / 31.3 .1992 900 209.250.000,00 232.500 1.162.500 1.046.250.000,00
22.01 .1994 * 943 / 17.3 .1994 900 837.000.000,00 930.000 2.092.500 1.883.250.000,00
20.07 .1999 8629 / 27 .10 .1999 900 20.715.750.000,00 23.017.500 25.110.000 22.599.000.000,00
(σε  ευρώ )
29.06 .2001 6544 / 27.07.2001 2,64 (30 .949,96) 25 .110.000 66.290.400,00
04.08 .2004 14060/24 .11 .2004 1,01 25.110.000 25.361.100,00
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΡΙΝ  ΤΗΝ  ΑΥΞΗΣΗ 1,01 25.110.000 25.361.100,00
ΠΑΡΟΥΣΑ  ΑΥΞΗΣΗ
- Αύξηση  µε καταβολή  µετρητών 25.361.100,00 25.110.000 50.220.000 50.722.200
ΣΥΝΟΛΟ  Μ ΕΤΑ  ΤΗΝ  ΑΥΞΗΣΗ  1 ,01 50.220.000 50.722.200
*  22.01.1994 Απόφαση του ∆ ιοικητικού Συµβουλίου

ΕΞΕΛ ΙΞΗ  ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

Μ ετατροπή  σε ευρώ
(40.929.300,00)
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33..1166  ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΟΟΟΙΙΙ       

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η µετοχική σύνθεση της Εταιρείας, µε βάση το µετοχολόγιο της 7ης 
Μαρτίου 2006: 
ΜΕΤΟΧΟΣ ΑΡ . ΜΕΤΟΧΏΝ  %  ∆ΙΚ /ΤΑ  ΨΗΦΟΥ  %  
Τ ΡΑΠΕΖΑ EF G  EURO BANK ERG ASIAS 10.555.610 42,04% 10.555.610 42,54%
Ίδ ιες  Μ ετοχές 296.140 1,18% 0 0,00%
ΕΠΕΝ∆ΥΤ ΙΚΟ  ΚΟ ΙΝΟ  14.258.250 56,78% 14.258.250 57,46%
ΣΥΝΟΛΟ  25.110.000 100,00% 24.813.860 100,00%  
Σηµειώνεται ότι στον ανωτέρω πίνακα περιλαµβάνονται οι µέτοχοι µε ποσοστό άνω του 5% των δικαιωµάτων ψήφου 
της Εταιρείας σύµφωνα µε το Π.∆. 51/1992. 

Σηµειώνεται ότι µε βάση αυτά τα στοιχεία δεν υπάρχουν µέτοχοι, πλην της EFG Eurobank Ergasias που κατέχουν 
άµεσα ή έµµεσα ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του µετοχικού κεφαλαίου κατά την 7η Μαρτίου 2006. 

Την 7η Μαρτίου 2006 τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας κατείχαν συνολικά 5.000 µετοχές, ήτοι ποσοστό 0,019912% του 
µετοχικού της κεφαλαίου ενώ τα ∆ιευθυντικά Στελέχη και τα λοιπά διαχειριστικά, εποπτικά και ανώτερα διοικητικά 
στελέχη δεν κατέχουν µετοχές της Εταιρείας. 

Την ίδια ηµεροµηνία, η εταιρεία είχε στην κατοχή της 296.140 Ίδιες Μετοχές, ονοµαστικής αξίας 299.101,40 ευρώ και 
κόστους κτήσης 340.735,60 ευρώ, δηλαδή µέσο κόστος κτήσης ανά µετοχή 1,15 ευρώ περίπου. Σηµειώνεται ότι η 
Εταιρεία µετά από την 11.4.2006 σχετική ανακοίνωσή της πώλησε το σύνολο των ιδίων µετοχών που κατείχε (ήτοι 
296.140 µετοχές) µε µέση τιµή πώλησης 1,44 ευρώ ανά µετοχή. 

Ο κύριος µέτοχος της Εταιρείας, η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias δεν κατέχει διαφορετικά δικαιώµατα ψήφου από 
τους λοιπούς µετόχους, σύµφωνα µε το Π.∆.51/1992. 

Βάσει του Κ.Ν.2190/20, η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias ως µέτοχος µε ποσοστό 42,04% έχει σε κάθε 
περίπτωση τη δυνατότητα να εµποδίσει τη λήψη αποφάσεων επί θεµάτων που απαιτούν απαρτία και πλειοψηφία 
δύο τρίτων (2/3) τις Γενικές Συνελεύσεις της Εταιρείας.  

∆εν υφίσταται καµία γνωστή στον Εκδότη συµφωνίας της οποίας η εφαρµογή θα µπορούσε, σε µια µεταγενέστερη 
ηµεροµηνία, να επιφέρει αλλαγές όσον αφορά τον έλεγχο του εκδότη. 

 

33..1177  ΚΚΚΑΑΑΤΤΤΑΑΑΣΣΣΤΤΤΑΑΑΤΤΤΙΙΙΚΚΚΟΟΟ    

Η ανώνυµη εταιρεία µε την επωνυµία «∆ΙΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» ιδρύθηκε στις 
10 Ιουλίου 1991 µε την υπ’ αριθµ. 52782/Β581/24.6.1991 κοινής απόφασης Υπουργών Εθνικής Οικονοµίας & 
Οικονοµικών, η οποία δηµοσιεύτηκε στο ΦΕΚ 3017/10.7.91.  

Η εταιρεία καταχωρήθηκε στα µητρώα Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης και έλαβε αριθµό µητρώου 
24418/06/Β/91/40. Η διάρκειά της έχει καθοριστεί σε 50 χρόνια. 

Η εµπορική επωνυµία της Εταιρείας είναι ∆ΙΑΣ Α.Ε.Ε.Χ. Ιδρυτής της ∆ΙΑΣ ήταν η εταιρεία EUROINVEST Σύµβουλοι 
Επενδύσεων Α.Ε. Η εταιρεία ιδρύθηκε µε αρχικό µετοχικό κεφάλαιο € 2.456.346,29, διαιρεµένο σε 930.000 κοινές 
ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας € 2,6413 η κάθε µια. Η Εταιρεία εισήγαγε τις µετοχές της στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών το 1992. 

Η καταστατική έδρα και τα γραφεία της Εταιρείας είναι στο ∆ήµο Αθηναίων, οδός Βουκουρεστίου 16, Αθήνα 10671, 
τηλ. 210 3670900.  

Κατά τη διάρκεια της πρώτης εταιρικής χρήσης της Εταιρείας της χορηγήθηκε το ακόλουθο ΑΦΜ : 094267474. 

Η Εταιρεία, µε απόφαση του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, µπορεί να ιδρύει υποκαταστήµατα, πρακτορεία ή άλλα 
γραφεία και εγκαταστάσεις καθώς και να διορίζει αντιπροσώπους της σε οποιαδήποτε πόλη της Ελλάδας ή της 
Αλλοδαπής 
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Σύµφωνα µε το άρθρο 2 του Καταστατικού της ∆ΙΑΣ αποκλειστικός σκοπός της Εταιρείας είναι η διαχείριση 
χαρτοφυλακίου κινητών αξιών (χρεόγραφα - µετοχές) κατά τις διατάξεις του Ν.∆. 608/70 και συµπληρωµατικά του Ν. 
2190/20, όπως ισχύουν. Στην έννοια των χρεογράφων περιλαµβάνονται και οι οµολογίες, τα µερίδια ηµεδαπών ή 
αλλοδαπών αµοιβαίων κεφαλαίων, αποδείξεις τραπεζικών καταθέσεων κατ’ άρθρο 9 του Α.Ν. 148/67, έντοκα 
γραµµάτια του ∆ηµοσίου, οµόλογα κ.λ.π. 

Για την επίτευξη του ανωτέρω σκοπού, η Εταιρεία δύναται να συµµετέχει σε επιχειρήσεις µέσα στα πλαίσια του 
νόµου και της υλοποιήσεως του σκοπού της, µε οποιαδήποτε νοµική µορφή. 

Το Καταστατικό της Εταιρείας δεν περιέχει διατάξεις που να αποκλίνουν από τις αντίστοιχες του Κ.Ν. 2190/1920. 

Η Γενική Συνέλευση των µετόχων συγκαλείται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και συνέρχεται στην έδρα της εταιρείας, 
τακτικώς µία φορά το χρόνο, µέσα στο πρώτο εξάµηνο από τη λήξη κάθε εταιρικής χρήσεως. 

Οι προσκλήσεις των τακτικών και εκτάκτων Γενικών Συνελεύσεων, εκτός από τις επαναληπτικές και αυτές που 
εξοµοιώνονται µ’ αυτές δηµοσιεύονται είκοσι τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν από την ηµέρα της συνεδριάσεως, 
διάστηµα κατά το οποίο συνυπολογίζονται και οι εξαιρετέες ηµέρες (αργίες). Οι προσκλήσεις αναφέρουν, τη 
χρονολογία την ηµέρα την ώρα και το οίκηµα στο οποίο θα συνέλθει η Συνέλευση των µετόχων, καθώς και τα θέµατα 
της ηµερήσιας διατάξεως, µε σαφήνεια. Οι προσκλήσεις, εκτός από τη δηµοσίευσή τους στις εφηµερίδες, στο ΦΕΚ 
δέκα και στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών τοιχοκολλούνται και στο κατάστηµα της εταιρείας 
σε εµφανή θέση. Η δηµοσίευση της προσκλήσεως γίνεται: 

α) για τις τακτικές και έκτακτες γενικές συνελεύσεις των µετόχων, στις πολιτικές εφηµερίδες και την οικονοµική 
εφηµερίδα πριν από είκοσι τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες και στην εφηµερίδα της Κυβερνήσεως πριν από δέκα 
τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες από την ηµέρα που ορίστηκε για τη συνέλευση και 

β) για τις επαναληπτικές συνελεύσεις και τις εξοµοιούµενες µ’ αυτές, στις πολιτικές εφηµερίδες και την οικονοµική 
εφηµερίδα πριν από δέκα τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες και στην εφηµερίδα της Κυβερνήσεως πριν από πέντε 
τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες από την ηµέρα που ορίστηκε για τη συνέλευση, κατά τα οριζόµενα στο άρθρο 3 του από 
16 Ιανουαρίου 1930 προεδρικού ∆ιατάγµατος “περί δελτίου ανώνυµων εταιρειών”. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να δίδει, δέκα ηµέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, σε κάθε µέτοχο που θα 
ζητήσει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ελεγκτών.  

∆ικαίωµα παράστασης και ψήφου στη Γενική Συνέλευση έχουν οι µέτοχοι, οι οποίοι κατέθεσαν βεβαίωση 
δέσµευσης των µετοχών τους από το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών, τουλάχιστο πέντε (5) πλήρεις ηµέρες πριν από την 
καθορισµένη ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης. Οι µέτοχοι που δικαιούνται να µετάσχουν στη Γενική Συνέλευση 
µπορούν να αντιπροσωπευθούν σε αυτή από κατάλληλα εξουσιοδοτηµένο από αυτούς πληρεξούσιο. Μέτοχοι που 
δεν συµµορφώθηκαν µε τα ανωτέρω µπορούν να µετάσχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο κατόπιν σχετικής άδειά της. 

Οι µετοχές της εταιρείας που ανήκουν στην ίδια υπολογίζονται για το σχηµατισµό απαρτίας, δεν έχουν όµως 
δικαίωµα ψήφου στη Γενική Συνέλευση. 

Με την επιφύλαξη των κατωτέρω, δεν υπάρχει κάποια διάταξη του καταστατικού ή του Εσωτερικού Κανονισµού της 
Εταιρείας, όπως ισχύουν, της οποίας η εφαρµογή ενδέχεται να καθυστερήσει, να αναβάλει ή να παρεµποδίσει 
αλλαγή στον έλεγχο της Εταιρείας ή η οποία να καθορίζει όριο ιδιοκτησίας πέραν του οποίου κάθε συµµετοχή 
πρέπει να γνωστοποιείται ή η οποία να θεσπίζει αυστηρότερους όρους από αυτούς που απαιτεί η ισχύουσα 
νοµοθεσία σχετικά µε τις µεταβολές στο επίπεδο του κεφαλαίου της Εταιρείας. 

Στο κεφάλαιο 7.1. του ισχύοντος Εσωτερικού Κανονισµού της Εταιρείας µε τίτλο «∆ιαδικασίες Παρακολούθησης και 
∆ηµόσιας Γνωστοποίησης Συναλλαγών επί Αξιών της Εταιρείας ή Συνδεδεµένων Εταιριών» προβλέπεται ότι οι 
υποχρεώσεις των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, των διευθυντικών στελεχών και των προσώπων, που εξαιτίας 
της σχέσης τους µε την Εταιρεία κατέχουν εσωτερική πληροφόρηση, ως προς τον περιορισµό και τη γνωστοποίηση 
των συναλλαγών, που καταρτίζουν µε αντικείµενο µετοχές της Εταιρείας, ή άλλης εταιρείας συνδεδεµένης, κατά την 
έννοια του άρθρου 42ε παρ. 5 του Κ.Ν. 2190/1920, καθώς και των λοιπών Υπόχρεων Προσώπων προσδιορίζονται 
αναλυτικά από το ν. 1806/1988, το Π.∆. 51/1992, την υπ’ αριθµ. 5/204/14.11.2000 απόφαση της Επιτροπής 
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Κεφαλαιαγοράς και την υπ’ αριθµ. 3/347/12.7.2005 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, ως εκάστοτε ισχύουν.  

Σύµφωνα µε τον ισχύοντα Εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας, η διαδικασία παρακολούθησης και δηµόσιας 
γνωστοποίησης των συναλλαγών τους γίνεται από τις Υπηρεσίες Εσωτερικού Ελέγχου και Εταιρικών 
Ανακοινώσεων. Τα Υπόχρεα Πρόσωπα γνωστοποιούν στην Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων τα στοιχεία τους: 
ονοµατεπώνυµο, πατρώνυµο, ιδιότητα, Μερίδα Επενδυτή στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων και κωδικό εκκαθάρισης 
συναλλαγών επί παραγώγων χρηµατοπιστωτικών µέσων, που διαπραγµατεύονται στην αγορά παραγώγων του Χ.Α. 
Κατάλογος, που περιέχει τα Υπόχρεα Πρόσωπα µε τον αριθµό Μερίδας Επενδυτή στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων και 
τον κωδικό εκκαθάρισης συναλλαγών επί παραγώγων χρηµατοπιστωτικών µέσων, υποβάλλεται από την Υπηρεσία 
Εταιρικών Ανακοινώσεων στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, ενώ ενηµερώνεται και υποβάλλεται αµέσως στην 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς κάθε φορά, που µεταβάλλεται κάποιο στοιχείο του. Όλα τα Υπόχρεα Πρόσωπα, που 
κατέχουν αριθµό Μερίδας Επενδυτή στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων και κωδικό εκκαθάρισης συναλλαγών επί 
παραγώγων χρηµατοπιστωτικών µέσων γνωστοποιούν στην Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου της Εταιρείας 
εγγράφως: 

- κάθε συναλλαγή τους σχετικά µε µετοχές της ή µε παράγωγα ή άλλα χρηµατοπιστωτικά µέσα που συνδέονται 
µε αυτές, εκτός εάν το ύψος της δεν υπερβαίνει σε αξία το ποσό των 5.000 ευρώ, το αργότερο εντός 2 
εργασίµων ηµερών από την κατάρτιση της εν λόγω συναλλαγής, ή 

- τις συναλλαγές τους σχετικά µε µετοχές της ή µε παράγωγα ή άλλα χρηµατοπιστωτικά µέσα που συνδέονται µε 
αυτές, µόλις το ύψος τους υπερβεί σε αξία το ποσό των 5.000 ευρώ εντός του ιδίου ηµερολογιακού έτους, το 
αργότερο εντός 2 εργασίµων ηµερών από την κατάρτιση της τελευταίας συναλλαγής, 

- και η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου σε συνεργασία µε την Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων υποχρεούται 
να διαβιβάσει τη γνωστοποίηση αυτή εντός της επόµενης εργάσιµης ηµέρας από τη λήψη της στο επενδυτικό 
κοινό µε τα προβλεπόµενα από την κείµενη νοµοθεσία µέσα στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, 

- αποστέλλουν στην Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου, σε τριµηνιαία βάση, υπογεγραµµένη βεβαίωση µη 
διενέργειας συναλλαγών µε αντικείµενο κινητές αξίες της Εταιρείας ή συνδεδεµένων µε αυτήν εταιρειών. Των 
ως άνω βεβαιώσεων λαµβάνει γνώση το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας. Οι βεβαιώσεις µη διενέργειας 
συναλλαγών αρχειοθετούνται από την Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου, η οποία και αναλαµβάνει την 
υποχρέωση ενηµέρωσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εντός 5 εργάσιµων ηµερών από την ηµέρα παραλαβή 
της, για τυχόν προβλήµατα ή παρεκκλίσεις. Ειδικά για τις συναλλαγές που αφορούν κινητές αξίες της 
Εταιρείας, η Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου παρακολουθεί απολογιστικά σε εβδοµαδιαία βάση τις 
χρηµατιστηριακές πράξεις, που διενεργούνται από τα πρόσωπα, που περιλαµβάνονται στον ανωτέρω 
κατάλογο και ενηµερώνει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας για τυχόν παραβάσεις ή ελλείψεις. 

Αναφορικά µε τα δικαιώµατα των µετόχων βλέπε και Ενότητα 4.5.1 «∆ικαιώµατα Μετόχων» του Παρόντος 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

 

33..1188  ΙΙΙ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΙΙΙΤΤΤΕΕΕΡΡΡΕΕΕΣΣΣ    ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΘΘΘΗΗΗΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ    ΚΚΚΛΛΛΑΑΑ∆∆∆ΟΟΟΥΥΥ    ΤΤΤΩΩΩΝΝΝ    ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΕΕΕΙΙΙΩΩΩΝΝΝ    ΕΕΕΠΠΠΕΕΕΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΣΣΣΕΕΕΩΩΩΝΝΝ    ΧΧΧΑΑΑΡΡΡΤΤΤΟΟΟΦΦΦΥΥΥΛΛΛΑΑΑΚΚΚΙΙΙΟΟΟΥΥΥ    

3.18.1 Νοµικό Πλαίσιο Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου  

Το νοµικό πλαίσιο των εταιρειών επενδύσεων χαρτοφυλακίου (Α.Ε.Ε.Χ.) καθορίζεται από το Ν. 3371/2005, όπως 
ισχύει σήµερα. Επίσης το νοµικό πλαίσιο συµπληρώνεται από διάφορες κανονιστικές διατάξεις τις οποίες έχουν 
εκδώσει η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και ο Υπουργός Οικονοµίας και Οικονοµικών. 

Οι εταιρείες επενδύσεων χαρτοφυλακίου εποπτεύονται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, η οποία χορηγεί την 
άδεια λειτουργίας τους. 

Τις σχέσεις των εταιρειών µεταξύ τους, τα εσωτερικά θέµατα των εταιρειών και τις σχέσεις µε το επενδυτικό κοινό 
ρυθµίζει ο Κώδικας ∆εοντολογίας που έχει θεσπισθεί µε την υπ. αριθµ. 132/19.05.98, θέµα 2ο (ΦΕΚ 
Β615/18.06.1998) Απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

         105  



Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας δηλώνει ότι η Εταιρεία τηρεί τον παραπάνω Κώδικα ∆εοντολογίας και 
συγκεκριµένα βεβαιώνει ότι : 

� Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας δεν είναι µέλη διοικητικού συµβουλίου, χρηµατιστηριακοί 
εκπρόσωποι, αντικριστές, εσωτερικοί ελεγκτές και δεν ασκούν καθήκοντα ∆ιαχειριστή σε Εταιρείες Παροχής 
Επενδυτικών Υπηρεσιών (ΕΠΕΥ), µε βάση τα όσα προβλέπονται στο άρθρο 5 §2 του Κώδικα ∆εοντολογίας. 

� ∆εν προκύπτει ασυµβίβαστο για τους ∆ιαχειριστές της Εταιρείας σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 5 § 2 
περίπτωση (α) της απόφασης 132/19.5.1998 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Σύµφωνα µε την από 18.01.2001 
σύµβαση διαχείρισης χαρτοφυλακίου, διαχειριστές της είναι η EFG EUROBANK Asset Management Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
και οι εξουσιοδοτηµένοι από αυτή διαχειριστές κ.κ. Χαράλαµπος Σαρρής, Αλέξανδρος Τσουκόπουλος και 
Γιώργος Λάµπρος, για τους οποίους δε συντρέχουν τα ασυµβίβαστα που θέτει το άρθρο 5 §2 της 
προαναφερθείσας απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

� Ο Εσωτερικός Ελεγκτής της Εκδότριας δεν είναι µέλος διοικητικού συµβουλίου ή εσωτερικός ελεγκτής Ε.Π.Ε.Υ. 
ή ασφαλιστικής εταιρείας, δεν είναι χρηµατιστηριακός εκπρόσωπος ή αντικριστής Ε.Π.Ε.Υ. και τέλος δεν ασκεί 
αντίστοιχα καθήκοντα σε άλλη εταιρεία ή Ε.Π.Ε.Υ. ή ασφαλιστική εταιρεία, µε βάση τα όσα προβλέπονται στο 
άρθρο 5 παρ. 2 της προαναφερθείσας απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

Με βάση την προσκοµισθείσα από το νόµιµο εκπρόσωπο της Εταιρείας βεβαίωση, η Εταιρεία εφαρµόζει χωρίς 
καµία παρέκκλιση τον Κώδικα ∆εοντολογίας των Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου, όσον αφορά τις τυπικές 
υποχρεώσεις της που απορρέουν από αυτόν και την υποβολή των σχετικών µε αυτόν στοιχείων στην Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς και έχει συµµορφωθεί πλήρως µε τις ισχύουσες διατάξεις του εν λόγω Κώδικα.  

 

3.18.2 Θεσµικό Πλαίσιο Εταιρειών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Ν. 3371/2005 

3.18.2.1 Επιτρεπόµενες Επενδύσεις  

Τα διαθέσιµα (τα χαρτοφυλάκια) των εταιρειών επενδύσεων χαρτοφυλακίου τοποθετούνται αποκλειστικά : 

� Σε κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε οργανωµένη αγορά 
εντός και εκτός Ευρωπαϊκής Ένωσης, υπό την προϋπόθεση ότι η αγορά είναι εποπτευόµενη, λειτουργεί 
κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό. 

� Σε νεοεκδιδόµενες κινητές αξίες, ύστερα από άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, υπό την προϋπόθεση ότι 
αυτές θα εισαχθούν σε χρηµατιστήριο αξιών ή άλλη αναγνωρισµένη αγορά εντός ενός έτους από την έκδοσή 
τους.  

� Σε µερίδια Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες (ΟΣΕΚΑ) οι οποίοι είναι εγκεκριµένοι βάσει 
των εθνικών νοµοθεσιών µε τις οποίες επήλθε εναρµόνιση µε την Οδηγία 85/611/ΕΟΚ.  

� Σε µερίδια άλλων Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες (ΟΣΕΚΑ), υπό την προϋπόθεση ότι 
πληρούν τις προϋποθέσεις της οδηγίας της Ευρωπαϊκής Ένωσης 85/611/ΕΟΚ ή ανεξάρτητα από το αν εδρεύουν 
σε κράτος- µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης, αν συντρέχουν σωρευτικά οι παρακάτω προϋποθέσεις : 

α) Οι εν λόγω άλλοι ΟΣΕΚΑ έχουν λάβει άδεια λειτουργίας βάσει νοµοθεσίας που προβλέπει ότι υπόκεινται σε 
εποπτεία τουλάχιστον ισοδύναµη µε αυτή που προβλέπει η κοινοτική νοµοθεσία και εφόσον η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς έχει συνάψει µε την αντίστοιχη εποπτική αρχή συνεργασίας και ανταλλαγής εµπιστευτικών 
πληροφοριών. 

β) Το επίπεδο προστασίας των µεριδιούχων τους είναι τουλάχιστον ισοδύναµο µε το παρεχόµενο στους 
µεριδιούχους των ΟΣΕΚΑ και ιδίως οι κανόνες που αφορούν τη διασπορά των στοιχείων του ενεργητικού του, 
τις δανειοληπτικές και δανειοδοτικές πράξεις και τις ανοικτές πωλήσεις κινητών αξιών και µέσων χρηµαταγοράς 
είναι τουλάχιστον ισοδύναµοι µε τις απαιτήσεις της Οδηγίας 85/611/ΕΟΚ.  
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γ) Οι δραστηριότητές τους περιγράφονται σε εξαµηνιαίες και ετήσιες εκθέσεις, ώστε να είναι δυνατή η 
αξιολόγηση των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού, των αποτελεσµάτων και των πράξεων που έχουν 
διενεργηθεί κατά το χρονικό διάστηµα που καλύπτει η έκθεση. 

δ) Ο άλλος ΟΣΕΚΑ, σε µερίδια του οποίου πρόκειται να γίνει η επένδυση, δεν µπορεί να επενδύει, σύµφωνα µε 
τον κανονισµό του ή τα καταστατικά του έγγραφα, ποσοστό µεγαλύτερο του 10% του καθαρού ενεργητικού του 
σε µερίδια άλλων ΟΣΕΚΑ ή άλλων οργανισµών συλλογικών επενδύσεων. 

� Σε καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύµατα αποδοτέες στους καταθέτες σε πρώτη ζήτηση ή προθεσµιακές καταθέσεις 
διάρκειας µέχρι 12 µηνών, εφόσον το πιστωτικό ίδρυµα έχει την καταστατική του έδρα σε κράτος- µέλος ή εάν η 
καταστατική έδρα του πιστωτικού ιδρύµατος βρίσκεται σε τρίτη χώρα, εφόσον το ίδρυµα υπόκειται σε καθεστώς 
προληπτικής εποπτείας το οποίο θεωρείται τουλάχιστον ισοδύναµο µε αυτό που ισχύει στην Ελλάδα.  

� Σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα, συµπεριλαµβανοµένων των εξοµοιούµενων µε αυτά µέσων που 
διακανονίζονται µε µετρητά, τα οποία αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε αγορές εποπτευόµενες, που 
λειτουργούν κανονικά, είναι αναγνωρισµένες και ανοικτές στο κοινό ή παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα που 
αποτελούν αντικείµενο εξωχρηµατιστηριακών συναλλαγών (εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα), εφόσον 
συντρέχουν σωρευτικά οι εξής προϋποθέσεις : 

α. Το υποκείµενο στοιχείο συνίσταται σε κινητές αξίες ή µέσα χρηµαταγοράς που εµπίπτουν στην παρούσα 
παράγραφο, σε χρηµατοοικονοµικούς δείκτες, επιτόκια, συναλλαγµατικές ισοτιµίες ή νοµίσµατα, που 
περιλαµβάνονται στους επενδυτικούς στόχους της Α.Ε.Ε.Χ. 

β. Οι αντισυµβαλλόµενοι που µετέχουν σε πράξεις εξωχρηµατιστηριακών παραγώγων είναι νοµικά 
πρόσωπα υποκείµενα σε προληπτική εποπτεία και ανήκουν στις κατηγορίες που έχουν εγκριθεί µε 
απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και  

γ. Τα εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα υπόκεινται καθηµερινώς σε αξιόπιστη και επαληθεύσιµη αποτίµηση 
και είναι δυνατόν να πωλούνται, να ρευστοποιούνται ή να κλείνει η θέση τους µε αντισταθµιστική πράξη 
ανά πάσα στιγµή και σε εύλογη αξία, ύστερα από πρωτοβουλία της Α.Ε.Ε.Χ. 

� Μέσα χρηµαταγοράς, πλην των διαπραγµατεύσιµων σε οργανωµένες αγορές (αγορές εποπτευόµενες, που 
λειτουργούν κανονικά, είναι αναγνωρισµένες και ανοικτές στο κοινό) εφόσον η έκδοση ή ο εκδότης των µέσων 
αυτών υπόκειται σε ρυθµίσεις για την προστασία των επενδυτών και εφόσον τα µέσα αυτά : 

αα. εκδίδονται ή είναι εγγυηµένα από κράτος, περιφερειακή ή τοπική αρχή, από κεντρική τράπεζα κράτους 
– µέλους, από την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, από την Ευρωπαϊκή Ένωση, από την Ευρωπαϊκή 
Τράπεζα Επενδύσεων, από τρίτο κράτος ή σε περίπτωση οµοσπονδιακού κράτους, από µέλος του ή από 
δηµόσιο διεθνή οργανισµό στον οποίο συµµετέχουν ένα ή περισσότερα κράτη -µέλη ή  

ββ. Εκδίδονται από επιχείρηση της οποίας οι κινητές αξίές είναι εισηγµένες προς διαπραγµάτευση σε 
αγορές που αναφέρονται στις ανωτέρω περιπτώσεις α, β και γ.  

γγ. Εκδίδονται ή είναι εγγυηµένα από οργανισµό υποκείµενο σε προληπτική εποπτεία, σύµφωνα µε τα 
κριτήρια της κοινοτικής νοµοθεσίας ή από οργανισµό που υπόκειται και τηρεί κανόνες προληπτικής 
εποπτείας, που θεωρούνται τουλάχιστον ισοδύναµοι µε εκείνους της κοινοτικής νοµοθεσίας ή  

δδ. Εκδίδονται από άλλους οργανισµούς που ανήκουν στις κατηγορίες που έχουν εγκριθεί µε απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, εφόσον για τις επενδύσεις στα µέσα αυτά προβλέπεται προστασία των 
επενδυτών τουλάχιστον ισοδύναµη µε εκείνη που προβλέπεται στις ανωτέρω περιπτώσεις αα έως γγ και 
εφόσον ο εκδότης είναι : 

ααα. Εταιρεία της οποία το κεφάλαιο και τα αποθεµατικά ανέρχονται τουλάχιστον σε 10 εκατ. ευρώ και 
υποβάλλει και δηµοσιεύει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της σύµφωνα µε την Οδηγία 78/660/ΕΟΚ 
ή  

βββ. Οργανισµός, εντός οµίλου εταιρειών που περιλαµβάνει µία ή περισσότερες εισηγµένες εταιρείες, ο 
οποίος έχει ως σκοπό τη χρηµατοδότηση του Οµίλου ή  
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γγγ. Οργανισµός ο οποίος έχει ως σκοπό τη χρηµατοδότηση εκδότη µέσων τιτλοποίησης, εφόσον ο 
τελευταίος έχει εξασφαλίσει τραπεζική χρηµατοδότηση.  

� Σε άλλες κινητές αξίες και σε άλλα µέσα χρηµαταγοράς µέχρι 10% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της 
και µετά από άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

Οι περιορισµοί που ισχύουν για τις ανωτέρω τοποθετήσεις είναι : 

- Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν µπορεί να επενδύει σε πολύτιµα µέταλλα ούτε να αποκτά παραστατικούς τίτλους αυτών.  

• Απαγορεύεται στην Α.Ε.Ε.Χ. να δανείζεται συνολικά πέρα του 35% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου 
της. Τα δάνεια που συνάπτει αφορούν αποκλειστικά την πραγµατοποίηση επενδύσεων. 

 

3.18.2.2 Επενδυτικά Όρια  

1. Επιτρέπεται η τοποθέτηση µέχρι 10% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. σε κινητές αξίες και 
σε µέσα χρηµαταγοράς του ίδιου εκδότη.  

2. Κατ‘ εξαίρεση επιτρέπεται η τοποθέτηση µέχρι του 35% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. 
σε κινητές αξίες και σε µέσα χρηµαταγοράς του ίδιου εκδότη, υπό την προϋπόθεση ότι αυτός είναι κράτος – 
µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης ή τρίτο κράτος ή δηµόσιος διεθνής οργανισµός στον οποίο µετέχει κράτη µέλη, 
καθώς και όταν οι κινητές αξίες τελούν υπό την εγγύηση των ανωτέρω προσώπων. Το σύνολο των επενδύσεων 
της περίπτωσης αυτής επιτρέπεται να αυξηθεί µέχρι το 100% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της 
Α.Ε.Ε.Χ., εφόσον αυτή κατέχει κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που ανήκουν τουλάχιστον σε 6 
διαφορετικές εκδόσεις και οι αξίες που ανήκουν στην ίδια έκδοση δεν υπερβαίνουν το 30% της τρέχουσας 
αξίας του χαρτοφυλακίου της.  

3. Οι επενδύσεις της Α.Ε.Ε.Χ. σε Μερίδια Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες δεν επιτρέπεται 
να υπερβαίνουν το 10% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου της. 

4. Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν επιτρέπεται να συνδυάζει αθροιστικά, άνω του 20% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου 
της σε : 

α) επενδύσεις σε κινητές αξίες ή σε µέσα χρηµαταγοράς που έχουν εκδοθεί από έναν οργανισµό και  

β) κινδύνους από θέσεις σε εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα µε αντισυµβαλλόµενο τον 
οργανισµό αυτό 

5. Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν επιτρέπεται να συνδυάζει αθροιστικά, άνω του 35% της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου 
της σε : 

α) επενδύσεις σε κινητές αξίες ή σε µέσα χρηµαταγοράς που έχουν εκδοθεί από έναν οργανισµό και  

β) επενδύσεις σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα, τα οποία έχουν ως υποκείµενη αξία κινητές αξίες του εν 
λόγω οργανισµού 

6. Η έκθεση κινδύνου ως προς έναν αντισυµβαλλόµενο, στον οποίο εκτίθεται η Α.Ε.Ε.Χ. κατά τη διενέργεια 
πράξης εξωχρηµατιστηριακού παραγώγου, δεν επιτρέπεται να υπερβαίνει το 10% της τρέχουσας αξίας του 
χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ., όταν ο αντισυµβαλλόµενος είναι πιστωτικό ίδρυµα και το 5% της τρέχουσας αξίας 
του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. σε κάθε άλλη περίπτωση.  

7. Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν επιτρέπεται να επενδύει, αθροιστικά, ποσοστό µεγαλύτερο του 20% της τρέχουσας αξίας του 
χαρτοφυλακίου της σε κινητές αξίες και σε µέσα χρηµαταγοράς των εταιρειών του ίδιου Οµίλου. 

8. Η Α.Ε.Ε.Χ. δεν επιτρέπεται να αποκτά ποσοστό µεγαλύτερο του 10% : 

α) των µετοχών είτε µε δικαίωµα ψήφου είτε χωρίς δικαίωµα ψήφου ενός εκδότη 

β) του συνόλου των οµολόγων ενός εκδότη 
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γ) των µέσων χρηµαταγοράς ενός εκδότη 

δ) των µεριδίων ενός αµοιβαίου κεφαλαίου ή ενός άλλου οργανισµού συλλογικών επενδύσεων  

Σχετικά µε τα παραπάνω επενδυτικά όρια σηµειώνονται τα παρακάτω : 

- Ως τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ. νοείται η αξία του χαρτοφυλακίου της που αποτιµάται σε 
ηµερήσια βάση σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας νοµοθεσίας µείον τα ρευστά διαθέσιµα που 
προορίζονται για την κάλυψη των τρεχουσών εξόδων λειτουργίας της και δεν φυλάσσονται στο θεµατοφύλακα.  

- Όταν µια κινητή αξία ή ένα µέσο χρηµαταγοράς ενσωµατώνει παράγωγο χρηµατοπιστωτικό µέσο, το παράγωγο 
αυτό πρέπει να συνυπολογίζεται µε τα επενδυτικά όρια περί παραγώγων χρηµατοπιστωτικών µέσων. 

- Επιτρέπεται υπέρβαση των ορίων όταν η Α.Ε.Ε.Χ. ασκεί δικαιώµατα που συνδέονται µε κινητές αξίες ή µε µέσα 
χρηµαταγοράς που κατέχει ή η υπέρβαση των ορίων είναι αποτέλεσµα συγχώνευσης εταιρειών. Η Α.Ε.Ε.Χ. 
υποχρεούται να εκποιήσει ότι απέκτησε καθ’ υπέρβαση των παραπάνω ορίων µέσα σε 3 µήνες από την 
απόκτησή του. Σε κάθε άλλη περίπτωση, η Α.Ε.Ε.Χ. υποχρεούται να εκποιήσει ότι απέκτησε καθ΄ υπέρβαση 
των ορίων αυτών µέσα σε 5 εργάσιµες ηµέρες από την απόκτησή του. 

- ∆εν επιτρέπεται ο συνολικός κίνδυνος από θέσεις σε παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα στον οποίο εκτίθεται 
το χαρτοφυλάκιο της Α.Ε.Ε.Χ. να υπερβαίνει την τρέχουσα αξία του χαρτοφυλακίου της. Η έκθεση κινδύνου 
υπολογίζεται µε βάση την τρέχουσα αξία των στοιχείων του χαρτοφυλακίου της Α.Ε.Ε.Χ., τον κίνδυνο 
αντισυµβαλλοµένου και το διαθέσιµο χρόνο για τη ρευστοποίηση των θέσεων. 

 

3.18.2.3 Χρήση Παραγώγων Χρηµατοοικονοµικών Προϊόντων 

Η Χρήση Παραγώγων Χρηµατοοικονοµικών Προϊόντων (Financial Derivatives) και Τίτλων Επιλογής (Warrants) 
(εφεξής ΧΠΑ) από Ανώνυµες Εταιρείες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου καθορίζεται από την αποφ. 3/244/16.52002 της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Η χρήση τους επιτρέπεται µόνο για την αποτελεσµατική διαχείριση του χαρτοφυλακίου, 
ήτοι τη διαχείριση του κίνδυνου κατά τρόπο ώστε να βελτιώνεται η κατανοµή των στοιχείων του ενεργητικού σε 
µακροπρόθεσµη και µεσοπρόθεσµη βάση, µε ικανοποιητικό κόστος και µε απώτερο στόχο την επίτευξη κέρδους 
προς επαύξηση της συνολικής απόδοσης του υπό συλλογική διαχείριση χαρτοφυλακίου ή την αντιστάθµιση 
κινδύνου , ήτοι την κάλυψη ή µείωση επενδυτικού κινδύνου ο οποίος απορρέει από επένδυση ή από σύνολο 
επενδύσεων που έχουν πραγµατοποιηθεί ή πρόκειται να πραγµατοποιηθούν.  

Οι σχετικές προϋποθέσεις έχουν ως εξής :  

I. Προϋποθέσεις Χρήσης ΧΠΑ µε σκοπό την Αποτελεσµατική ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου  

- Το περιθώριο Ασφάλισης και το Τίµηµα ∆ικαιώµατος δεν µπορεί να υπερβαίνει αθροιστικά το 6% των ιδίων 
κεφαλαίων της εταιρείας επενδύσεων χαρτοφυλακίου.  

- Το συνολικό ποσό της Ονοµαστικής Αξίας Αναφοράς δεν µπορεί να υπερβαίνει αθροιστικά το 30% των ιδίων 
κεφαλαίων της εταιρείας επενδύσεων χαρτοφυλακίου.  

II. Προϋποθέσεις Χρήσης ΧΠΑ µε υποκειµενική αξία συγκεκριµένη µετοχή και σκοπό την Αποτελεσµατική 
∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου  

- Το περιθώριο Ασφάλισης και το Τίµηµα ∆ικαιώµατος δεν µπορεί να υπερβαίνει αθροιστικά το 0.2% των ιδίων 
κεφαλαίων της εταιρείας επενδύσεων χαρτοφυλακίου.  

- Το συνολικό ποσό της Ονοµαστικής Αξίας Αναφοράς δεν µπορεί να υπερβαίνει αθροιστικά το 1% των ιδίων 
κεφαλαίων της εταιρείας επενδύσεων χαρτοφυλακίου.  

III. Προϋποθέσεις Χρήσης ΧΠΑ µε σκοπό την Αντιστάθµιση Κινδύνου  

- Το περιθώριο Ασφάλισης και το Τίµηµα ∆ικαιώµατος δεν µπορεί να υπερβαίνει αθροιστικά το 15% των ιδίων 
κεφαλαίων της εταιρείας επενδύσεων χαρτοφυλακίου.  
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- Το συνολικό ποσό της Ονοµαστικής Αξίας Αναφοράς δεν µπορεί να υπερβαίνει αθροιστικά το 75% των ιδίων 
κεφαλαίων της εταιρείας επενδύσεων χαρτοφυλακίου. 

Επιτρέπεται η χρήση µη διαπραγµατεύσιµων σε οργανωµένη αγορά Παραγώγων Χρηµατοοικονοµικών 
Προϊόντων (OTC derivatives) µόνο µε σκοπό την αντιστάθµιση κινδύνων στο πλαίσιο των παραπάνω 
ποσοτικών περιορισµών και µόνο εάν δεν προσφέρονται αντίστοιχα µέσα και δυνατότητες αντιστάθµισης 
κινδύνου µε τη χρήση διαπραγµατεύσιµων Παραγώγων Χρηµατοοικονοµικών Προϊόντων.  

IV. Προϋποθέσεις Χρήσης Χ.Π.Α. µε υποκειµενική αξία συγκεκριµένη µετοχή και σκοπό την Αντιστάθµιση Κινδύνου  

- Το περιθώριο Ασφάλισης και το Τίµηµα ∆ικαιώµατος δεν µπορεί να υπερβαίνει αθροιστικά το 0.6% των ιδίων 
κεφαλαίων της εταιρείας επενδύσεων χαρτοφυλακίου.  

- Το συνολικό ποσό της Ονοµαστικής Αξίας Αναφοράς δεν µπορεί να υπερβαίνει αθροιστικά το 3% των ιδίων 
κεφαλαίων της εταιρείας επενδύσεων χαρτοφυλακίου.  

V. Προϋποθέσεις Σύναψης συµβάσεων πώλησης µετοχών µε σύµφωνο επαναγοράς (stock repos) που 
διαπραγµατεύονται σε οργανωµένες αγορές  

Επιτρέπεται η σύναψη συµβάσεων πώλησης µετοχών µε σύµφωνο επαναγοράς (stock repos) σε οργανωµένη αγορά 
στην οποία παρέχονται εγγυήσεις κάλυψης ως προς τον κίνδυνο αντισυµβαλλοµένου. Η συνολική Ονοµαστική Αξία 
Αναφοράς των συµβάσεων αυτών επί µετοχής του ίδιου εκδότη δεν µπορεί να υπερβαίνει το 50% των τοποθετήσεων 
της Α.Ε.Ε.Χ. επί της µετοχής αυτής.  

VI.  Προϋποθέσεις Χρήσης Τίτλων Επιλογής (Warrants) 

Οι ΑΕΕΧ µπορούν να επενδύουν σε Τίτλους Επιλογής διακανονιζόµενους µε µετρητά (warrant in cash settlement) 
ύστερα από κατά περίπτωση άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε τους παρακάτω όρους και 
προϋποθέσεις: 

- Να υποβάλλουν στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς τα κύρια χαρακτηριστικά της έκδοσης για την οποία ζητούν 
άδεια επένδυσης (π.χ. εκδότη, εκπρόσωπό του στην Ελλάδα, υποκείµενη αξία, είδος, µέγεθος της έκδοσης, τιµή 
άσκησης του δικαιώµατος, τιµή έκδοσης, τύπος, νόµισµα, ηµεροµηνία έκδοσης, ηµεροµηνία λήξης, τίµηµα 
δικαιώµατος, αποτίµηση κ.λ.π.). Ο εκδότης των Τίτλων Επιλογής πρέπει να έχει αναλάβει υποχρέωση να τους 
εισαγάγει σε οργανωµένη χρηµατιστηριακή αγορά εντός 12 µηνών από την έκδοσή τους.  

• Το Τίµηµα ∆ικαιώµατος δεν µπορεί να υπερβαίνει το 5% των ιδίων κεφαλαίων της ΑΕΕΧ και το 5% του 
συνόλου της έκδοσης. 

 

3.18.3 Φορολογικό Καθεστώς για τις Εταιρείες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου  

Το φορολογικό καθεστώς που διέπει τις Εταιρείες Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου καθορίζεται από τις διατάξεις του 
άρθρου 39 του Ν.3371/2005, ο οποίος προβλέπει ότι : 

• Οι Α.Ε.Ε.Χ. απαλλάσσονται παντός φόρου, τέλους, τέλους χαρτοσήµου, εισφοράς, δικαιώµατος ή 
οποιασδήποτε άλλης επιβάρυνσης υπέρ του ∆ηµοσίου ή τρίτου επί του κεφαλαίου τους, µε εξαίρεση το φόρο 
συγκέντρωσης κεφαλαίου και το φόρο προστιθέµενης αξίας και τα τέλη ή τις εισφορές τους προς την 
Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 

- Κατά την είσπραξη τόκων από Α.Ε.Ε.Χ. γίνεται παρακράτηση φόρου εισοδήµατος, σύµφωνα µε τα 
προβλεπόµενα από τα άρθρα 12 και 54 του Ν. 2238/1994, κατά περίπτωση. Με την παρακράτηση αυτή 
εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της Α.Ε.Ε.Χ. για τα εισοδήµατα αυτά.  

- Οι Α.Ε.Ε.Χ. υποχρεούνται σε καταβολή φόρου τρία τοις χιλίοις (3%ο) ετησίως, που υπολογίζεται επί του µέσου 
όρου των επενδύσεών τους, σε τρέχουσες τιµές, όπως απεικονίζονται στους τριµηνιαίους πίνακες επενδύσεων. 
Ο φόρος αποδίδεται στην αρµόδια δηµόσια οικονοµική υπηρεσία µέσα στο πρώτο δεκαπενθήµερο των µηνών 
Ιουλίου και Ιανουαρίου του επόµενου εξαµήνου από τον υπολογισµό του. Με την καταβολή του φόρου αυτού 
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εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της Α.Ε.Ε.Χ. Οι διατάξεις των άρθρων 113 και 116 του ν. 2238/94 
εφαρµόζονται ανάλογα και για το φόρο που οφείλεται µε βάση τις διατάξεις αυτής της παραγράφου.  

- Οι πράξεις σύστασης, το καταστατικό των Α.Ε.Ε.Χ. και οι εκδιδόµενες από αυτές µετοχές απαλλάσσονται 
παντός φόρου, τέλους, τέλους χαρτοσήµου, εισφοράς, δικαιώµατος ή οποιασδήποτε άλλης επιβάρυνσης υπέρ 
του ∆ηµοσίου ή τρίτου, εξαιρουµένων των φόρων συγκέντρωσης κεφαλαίου, του φόρου προστιθέµενης αξίας 
και των τελών ή εισφορών προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 

- Στις Α.Ε.Ε.Χ. επιβάλλεται φόρος εισοδήµατος στις αποδόσεις που προκύπτουν από συµβάσεις ή πράξεις επί 
παραγώγων χρηµατοοικονοµικών προϊόντων. Ως τέτοια προϊόντα νοούνται, για την εφαρµογή των διατάξεων 
της παρ. 5 του άρθρου 16α του Ν. 2459/97, αυτά που µνηµονεύονται στην περίπτωση της παρ. 1 του άρθρου 24 
του Ν. 2238/94. Ο φόρος υπολογίζεται µε συντελεστή 0.3% ετησίως επί του ηµερήσιου όγκου των ποσών βάσης 
(notional amounts) που αφορούν πράξεις επί παραγώγων ή στις συµβάσεις επί των ανωτέρω παραγώγων.  
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444...       ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΕΕΕΙΙΙΩΩΩΜΜΜΑΑΑ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΙΙΚΚΚΟΟΟΥΥΥ    ΤΤΤΙΙΙΤΤΤΛΛΛΟΟΟΥΥΥ       ΧΙ

44..11  ΌΌΌΡΡΡΟΟΟΙΙΙ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ΑΑΑΥΥΥΞΞΞΗΗΗΣΣΣΗΗΗΣΣΣ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΥΥΥ    ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟΥΥΥ       Ο

 

Η Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 7.3.2006 της ∆ΙΑΣ αποφάσισε, µεταξύ άλλων θεµάτων, την 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε καταβολή µετρητών συνολικού ύψους 25.361.100 Ευρώ, µε την 
έκδοση 25.110.000 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ η κάθε µία.  

∆ικαίωµα προτίµησης στην αύξηση έχουν όλοι οι παλαιοί µέτοχοι µε αναλογία µία (1) νέα µετοχή προς µία (1) 
παλαιά µετοχή.  

Η τιµή διάθεσης έχει οριστεί σε 1,24 ευρώ για κάθε µια µετοχή και σύµφωνα µε την απόφαση της Α’ Επαναληπτικής 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης στις 7.3.2006 µπορεί να είναι ανώτερη της χρηµατιστηριακής τιµής κατά το χρόνο 
αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης. 

Συνολικά και σε περίπτωση κάλυψης 100% της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, το µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρείας θα αυξηθεί κατά 25.361.100 ευρώ, και θα ανέρχεται σε 50.722.200 ευρώ, διαιρούµενο σε 50.220.000 
ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ η κάθε µία. Η συνολική υπέρ το άρτιο αξία ανέρχεται στο ποσό 
των 5.775.300 ευρώ και θα αχθεί στο λογαριασµό «∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» 

Συνοπτικά οι όροι της ανωτέρω αύξησης µετοχικού κεφαλαίου παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΥΦΙΣΤΑΜΕΝΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ  25.110.

ΕΚ∆ΟΣΗ  ΝΕΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ
Μ ε  καταβολή  µετρητών  κα ι  δ ικα ίωµα  προτίµησης υπέρ  των  παλα ιών  µετόχων  
µε αναλογία 1 νέα µετοχή  για κάθε 1 παλαιά µετοχή  
ΣΥΝΟΛΟ  ΜΕΤΟΧΩΝ  ΜΕΤΑ  ΤΗΝ  ΑΥΞΗΣΗ  ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ  ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  50.220.000

Ονοµαστική  Αξία Μ ετοχής  € 1,01

ΤΙΜΗ  ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΑΝΑ  ΜΕΤΟΧΗ € 1,24

ΣΥΝΟΛΙΚΑ  ΕΣΟ∆Α  ΑΥΞΗΣΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ  ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  € 31.136.400

Μονάδα διαπραγµάτευσης  στο  Χ.Α. 1 µετοχή  

25.110.000 

000 

  
Συνεπεία των ανωτέρω, κατά την ηµεροµηνία αποκοπής του δικαιώµατος, ο δικαιούχος µέτοχος για κάθε 1 παλαιά 
µετοχή θα : 

• βρίσκεται πιστωµένος µε 1 παλαιά µετοχή ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ και 

• είναι δικαιούχος ενός δικαιώµατος προτίµησης για την απόκτηση 1 νέας µετοχής ονοµαστικής αξίας 1,01 
ευρώ και τιµής διάθεσης 1,24 ευρώ. 

Αναφορικά µε τη διανοµή µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσεως 2005 βλέπε Ενότητα 4.4. «Αναµενόµενο 
Χρονοδιάγραµµα» του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 

Όλες οι νέες µετοχές θα είναι άυλες, ονοµαστικές, κοινές µε ψήφο.  

Η µέγιστη προθεσµία για την κάλυψη της ανωτέρω αύξησης ορίζεται χρονικό διάστηµα τεσσάρων (4) µηνών από τη 
λήψη της απόφασης της Γενικής Συνέλευσης σχετικώς µε την αύξηση αυτή. Η ανωτέρω προθεσµία µπορεί να 
παραταθεί µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

Η παραπάνω αύξηση µετοχικού κεφαλαίου και η σχετική τροποποίηση του άρθρου 5 του Καταστατικού της 
Εταιρείας έχει εγκριθεί µε την από Κ2 5891/ 27.4.2006 απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης, η οποία καταχωρήθηκε 
στο Μητρώο Α.Ε. και Ε.Π.Ε. στις 27.4.2006 και µε την από 4/654/10.4.2006 απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς.  
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H προσαρµογή της τιµής των µετοχών εξαιτίας της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου θα γίνει σύµφωνα µε το άρθρο 76 
του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, σε συνδυασµό µε την απόφαση 30/24.11.2005 του ∆.Σ. του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δηλώνει ότι δεν υπάρχουν συµφέροντα των φυσικών και νοµικών προσώπων που 
συµµετέχουν στην παρούσα έκδοση, περιλαµβανοµένων των συγκρουόµενων συµφερόντων, τα οποία επηρεάζουν 
σηµαντικά την παρούσα έκδοση, πέραν αυτών που περιγράφονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο.  

 

44..22  ΛΛΛΟΟΟΓΓΓΟΟΟΙΙΙ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ΑΑΑΥΥΥΞΞΞΗΗΗΣΣΣΗΗΗΣΣΣ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟΥΥΥ    ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟΥΥΥ       

Με έκθεσή του προς την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 23.2.2006 και την Α΄ Επαναληπτική Γενική 
Συνέλευση στις 7.3.2006 της ∆ΙΑΣ, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο εξέθεσε µε σαφήνεια τους λόγους για τους οποίους 
πρότεινε την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. Συγκεκριµένα, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας αποφάσισε να 
προχωρήσει στην παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, για την πραγµατοποίηση νέων 
επενδύσεων. Ειδικότερα οι λόγοι της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου συνοψίζονται στα εξής: 

Η ελληνική χρηµατιστηριακή αγορά, µετά τη µεγάλη πτώση στην περίοδο 2000-2002, ανέκαµψε παρουσιάζοντας 
άνοδο κατά 109,5% κατά την τριετία 2003-2005. Η άνοδος αυτή, συνοδεύτηκε και από σηµαντική εισροή ξένων 
κεφαλαίων. Η αγορά, συνεχίζει να παρουσιάζει επενδυτικές ευκαιρίες, καθώς οι διαρθρωτικές αλλαγές στην 
οικονοµία θα επιταχυνθούν και οι ρυθµοί ανάπτυξης του ΑΕΠ θα διατηρηθούν σε επίπεδο υψηλότερο από το µέσο 
όρο της Ε.Ε. Παράλληλα, υπάρχουν εταιρείες µε ικανοποιητικά θεµελιώδη µεγέθη και σηµαντικά επιχειρηµατικά 
σχέδια για ανάπτυξη στην εσωτερική αγορά και στο εξωτερικό.  

Επίσης, οι εξελίξεις στις οικονοµίες και στις χρηµατιστηριακές αγορές των αναδυόµενων χωρών της Νοτιοανατολικής 
Ευρώπης και των χωρών της Κεντρικής Ευρώπης, δηµιουργούν, ένα ευνοϊκό περιβάλλον για επενδύσεις µε 
ικανοποιητικές αποδόσεις. Οι χώρες αυτές, παρουσιάζουν κάποια κοινά χαρακτηριστικά που τις καθιστούν 
ιδιαίτερα ελκυστικές στην προσέλκυση κεφαλαίων για επενδύσεις όπως: 

- Υψηλούς αναµενόµενους ρυθµούς ανάπτυξης σε σχέση µε τις ανεπτυγµένες οικονοµίες. 

- Αυξηµένη γεωπολιτική σταθερότητα σε σχέση µε το παρελθόν. 

- Αποκλιµάκωση πληθωρισµού και επιτοκίων και δηµοσιονοµική πειθαρχία λόγω οικονοµικής σύγκλισης 
περισσοτέρων από τις χώρες αυτές µε την Ευρωπαϊκή Ένωση. 

- Κυβερνήσεις µε προσήλωση στις ιδιωτικοποιήσεις µεγάλων κρατικών επιχειρήσεων και στον εκσυγχρονισµό 
των οικονοµιών των χωρών τους. 

- Επενδυτικές ευκαιρίες λόγω απελευθέρωσης των αγορών. 

- Βαθµιαία µείωση του επενδυτικού κινδύνου λόγω ενίσχυσης του θεσµικού και νοµικού πλαισίου.  

- Υψηλό επίπεδο άµεσων ξένων επενδύσεων. 

- Ανάπτυξη τεχνογνωσίας σε συνεργασία µε τις ανεπτυγµένες αγορές. 

- Ενίσχυση της εσωτερικής κατανάλωσης λόγω αύξησης του διαθέσιµου εισοδήµατος. 

- Πρόσβαση σε δίκτυα ενέργειας. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας σε συνεργασία µε τη ∆ιαχειρίστρια, και αφού λήφθηκαν υπόψη α) οι 
οικονοµικές και χρηµατιστηριακές εξελίξεις στις ανωτέρω χώρες, β) το γεγονός ότι εισηγµένες ελληνικές εταιρείες 
έχουν δραστηριοποιηθεί σε κάποιες από αυτές τις χώρες και άρα υπάρχει ήδη γνώση των σχετικών αγορών και γ) η 
εµπειρία της ∆ιαχειρίστριας και οι σηµαντικές επαφές που διαθέτει µέσω του Οµίλου της EFG Eurobank Ergasias 
που ανήκει, µε τοπικά χρηµατοπιστωτικά ιδρύµατα σε µερικές από τις χώρες αυτές, αξιολόγησε ως ιδιαίτερα 
ενδιαφέρουσες αγορές για επενδύσεις κεφαλαίων της Εταιρείας, τις αγορές της Πολωνίας, της Τουρκίας, της 
Ρουµανίας, της Βουλγαρίας και της Σερβίας. Πιο συγκεκριµένα: 
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ΠΟΛΩΝΙΑ: Η χώρα έχει ενταχθεί στην Ευρωπαϊκή Ένωση από το 2004. ∆ιαθέτει µεγάλη εσωτερική αγορά ενώ 
παράλληλα παρουσιάζει υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης, πολιτική και οικονοµική σταθερότητα. Η χώρα, µετά την 
πτώση του κοµµουνισµού, έκανε γρήγορες και γενναίες µεταρρυθµίσεις µε συνέπεια να προσεγγίζει τις οικονοµίες 
της ∆υτικής Ευρώπης µε µεγάλη ταχύτητα. Αναµένεται να ωφεληθεί ιδιαίτερα από την επιτάχυνση των ρυθµών 
ανάπτυξης στην Ε.Ε.  

ΡΟΥΜΑΝΙΑ-ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ: Και οι δύο χώρες ετοιµάζονται για εισαγωγή στην Ευρωπαϊκή Ένωση το 2007. Παρουσιάζουν 
υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης και σηµαντική βελτίωση στα οικονοµικά τους µεγέθη. Και στις δύο χώρες υπάρχει 
µεγάλη εισροή ξένων άµεσων επενδύσεων και σηµαντικές ελληνικές επενδύσεις έχουν πραγµατοποιηθεί στον 
τραπεζικό τοµέα. 

ΣΕΡΒΙΑ: Η χώρα δεν αναµένεται να ενταχθεί σύντοµα στην Ευρωπαϊκή Ένωση όµως διαθέτει καλές µεσοπρόθεσµες 
προοπτικές, µε τον πραγµατικό ρυθµό ανάπτυξης της οικονοµίας της να διαµορφώνεται σε 4-5% ετησίως. 
Αναµένεται ότι και στα επόµενα έτη θα συνεχιστεί η συνετή οικονοµική πολιτική και το πρόγραµµα µεταρρυθµίσεων. 
Ήδη, έχουν πραγµατοποιηθεί στη χώρα επενδύσεις από ελληνικά κεφάλαια, κυρίως στον τραπεζικό τοµέα. 

Σηµειώνεται ότι αναλυτικές πληροφορίες για τον προορισµό των νέων κεφαλαίων παρατίθεται στην ενότητα 4.8 του 
παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Ο προορισµός των κεφαλαίων που θα αντλήσει η Εταιρεία από την παρούσα 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά καθώς και το χρονοδιάγραµµα πραγµατοποίησης του ανακοινώθηκε µε 
πληρότητα και σαφήνεια στην Α΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 7.3.2006 µε σχετική έκθεση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στον Κανονισµό του Χ.Α. 
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4.3.1 Αποκοπή ∆ικαιώµατος 

Η ηµεροµηνία της αποκοπής του δικαιώµατος προτίµησης στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά θα 
οριστεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Ειδικότερα, µετά τη λήψη των απαιτούµενων εγκρίσεων (Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς και Χ.Α.), το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας θα ορίσει – σε συνεργασία µε τις αρµόδιες Αρχές – 
την ηµεροµηνία αποκοπής και θα την ανακοινώσει στους µετόχους, σύµφωνα µε τον νόµο.  

∆ικαιούχοι των δικαιωµάτων προτίµησης στην αύξηση µε µετρητά θα είναι οι εγγεγραµµένοι στο Μητρώο Μετόχων 
κατά τη λήξη της συνεδρίασης του Χ.Α. της ηµέρας που θα είναι η προηγουµένη της ηµεροµηνίας αποκοπής. 
Συνεπώς, κατά την ηµεροµηνία αποκοπής, ο εγγεγραµµένος στη λήξη της συνεδρίασης της προηγούµενης ηµέρας 
µέτοχος, για κάθε µία µετοχή που κατέχει θα είναι δικαιούχος δικαιώµατος προτιµήσεως για την απόκτηση 1 νέας 
µετοχής ονοµαστικής αξίας 1,01 ευρώ. 

 

4.3.2 ∆ιαδικασία Άσκησης ∆ικαιωµάτων Προτίµησης 

Για την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης ορίζεται, σύµφωνα µε το Καταστατικό της Εταιρείας (άρθρο 6 παρ. 1), 
ελάχιστη προθεσµία ενός µήνα. Συνεπώς, το δικαίωµα προτίµησης θα µπορεί να ασκηθεί εντός προθεσµίας ενός 
µηνός, η έναρξη και λήξη της οποίας θα ορισθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και θα δηµοσιευθεί στο Ηµερήσιο 
∆ελτίο Τιµών του Χ.Α., στην ιστοσελίδα του Χ.Α. και στην ιστοσελίδα της Εταιρείας και θα ανακοινωθεί στους 
µετόχους δια του τύπου, σύµφωνα µε το νόµο. Τα δικαιώµατα που δεν θα ασκηθούν εντός της ανωτέρω προθεσµίας 
παύουν να ισχύουν. 

Τα δικαιώµατα προτίµησης είναι µεταβιβάσιµα και αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στο ηλεκτρονικό 
σύστηµα συναλλαγών του Χ.Α. κατά τη διάρκεια της προθεσµίας άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης, πλην των 
τελευταίων τεσσάρων (4) εργασίµων ηµερών της προθεσµίας αυτής. Θα αποτελούν, δηλαδή, αντικείµενο 
διαπραγµάτευσης από την ηµεροµηνία έναρξης της προθεσµίας έως και την πέµπτη εργάσιµη ηµέρα πριν από τη 
λήξη της προθεσµίας αυτής. Τα δικαιώµατα αυτά θα είναι πιστωµένα στους Λογαριασµούς της Μερίδας κάθε 
δικαιούχου στο Σ.Α.Τ., την ηµεροµηνία έναρξης διαπραγµάτευσής τους. 
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Το δικαίωµα προτίµησης θα ασκηθεί σε επιλεγµένα καταστήµατα της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias Α.Ε. Οι 
δικαιούχοι ασκήσεως δικαιωµάτων προτίµησης θα ασκούν τα δικαιώµατά τους προσκοµίζοντας σχετική βεβαίωση 
του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών (Κ.Α.Α.). Για την παραλαβή της βεβαίωσης αυτής θα πρέπει να απευθυνθούν: α) 
Στο χειριστή του λογαριασµού χρεογράφων τους, στον οποίο έχουν καταχωρηθεί τα δικαιώµατα προτίµησης 
(Χρηµατιστηριακή Εταιρεία ή Θεµατοφύλακας), αν οι µετοχές τους δεν είχαν καταχωρηθεί σε ειδικό λογαριασµό στο 
Σ.Α.Τ., και β) Στο Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών (Κ.Α.Α.) αν οι µετοχές τους είχαν καταχωρηθεί σε ειδικό λογαριασµό 
στο Σ.Α.Τ.  

Για την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης στα επιλεγµένα καταστήµατα της Τράπεζας EFG Eurobank Ergasias 
Α.Ε. οι δικαιούχοι θα δηλώνουν τον αριθµό φορολογικού τους µητρώου και θα προσκοµίζουν την αστυνοµική τους 
ταυτότητα, την εκτύπωση των στοιχείων Σ.Α.Τ καθώς και τη σχετική Βεβαίωση ∆έσµευσης δικαιωµάτων για άσκηση 
δικαιώµατος προτίµησης, την οποία θα πρέπει να αναζητήσουν από το χειριστή του λογαριασµού τους (ή από το 
ΚΑΑ αν οι µετοχές τους έχουν καταχωρηθεί στον Ειδικό λογαριασµό στο Σ.Α.Τ.). Επισηµαίνεται ότι οι κ.κ. µέτοχοι 
κατά την άσκηση των δικαιωµάτων τους θα πρέπει να δηλώσουν επίσης: α) τον αριθµό µερίδας επενδυτή Σ.Α.Τ.) β) 
τον αριθµό λογαριασµού αξιών τους στο Σ.Α.Τ.) και γ) τον εξουσιοδοτηµένο χειριστή του εν λόγω λογαριασµού 
αξιών. Ταυτόχρονα, θα καταβάλλουν, χωρίς τη µεσολάβηση της Εταιρείας, σε ειδικό τραπεζικό λογαριασµό, που θα 
ανοιχθεί για την παρούσα αύξηση, το αντίτιµο των µετοχών για τις οποίες έχουν δικαίωµα να εγγραφούν. Οι µετοχές 
αυτές δύνανται να αντιστοιχούν στο σύνολο ή σε µέρος των µετοχών, τις οποίες δύνανται να αποκτήσουν βάσει του 
δικαιώµατος προτίµησης που διαθέτουν (δικαιώµατος εγγραφής). 

Στη Γενική Συνέλευση η Εταιρεία δεν θα ασκήσει το δικαίωµα προτίµησης για τις ίδιες µετοχές που θα κατέχει κατά 
τη λήξη της συνεδρίασης του Χ.Α. της ηµέρας που θα είναι η προηγουµένη της ηµεροµηνίας αποκοπής. 

Κλασµατικά δικαιώµατα ή/και υπόλοιπα δεν προκύπτουν. 

Σε περίπτωση µη κάλυψης από τους παλαιούς µετόχους (µε άσκηση δικαιωµάτων προτίµησης) της αύξησης του 
Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών, οι τυχόν αδιάθετες µετοχές θα διατεθούν ελεύθερα κατά την κρίση του 
∆.Σ. της Εταιρείας, σύµφωνα µε το άρθρο 13 παρ. 5 εδ. Γ του κ.ν. 2190/1920. Εφόσον, συνεχίζουν να υφίστανται 
αδιάθετες µετοχές, το Μετοχικό Κεφάλαιο θα αυξηθεί µέχρι του ποσού της κάλυψης σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα 
στο άρθρο 13α του Κ.Ν. 2190/1920.  

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας εξουσιοδοτήθηκε από την Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 
7.3.2006, να προβεί σε όλες τις απαραίτητες ενέργειες προκειµένου να υλοποιηθεί η απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης για την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου και να διαπραγµατευτεί τους όρους για την υλοποίησή της µε 
όλους τους αρµόδιους φορείς. Η Εταιρεία και το ∆.Σ. της θα µπορούν ενδεχοµένως να τροποποιήσουν κάποια 
σηµεία της διαδικασίας υλοποίησης της Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου, λαµβάνοντας υπόψη τη διαµόρφωση νέων 
απαιτήσεων του θεσµικού και κανονιστικού πλαισίου. 

Τονίζεται ότι κάθε µέτοχος δύναται να ασκεί τα δικαιώµατά του, σύµφωνα µε την κατά τα ανωτέρω διαδικασία 
άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης της παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, στα πλαίσια των αποφάσεων 
των αρµοδίων οργάνων της Εταιρείας. 

Η «παράδοση» των µετοχών συντελείται µε την οριστική καταχώρησή τους στο Λογαριασµό Αξιών των δικαιούχων, 
η οποία θα γίνει αµέσως µετά την ολοκλήρωση των σχετικών διαδικασιών και θα ανακοινωθεί έγκαιρα µε 
δηµοσίευση στον Τύπο. Στην περίπτωση τυχόν επιστροφής χρηµάτων στους επενδυτές που η αίτησή τους δεν 
ικανοποιήθηκε, είτε µερικώς είτε στο σύνολό της, η επιστροφή αυτή θα γίνεται από τα ίδια καταστήµατα της 
Τράπεζας EFG Eurobank – Ergasias στα οποία είχε υποβληθεί η αίτηση εγγραφής. Λοιπές λεπτοµέρειες της 
διαδικασίας εγγραφής θα περιληφθούν σε ανακοίνωση µέσω του Τύπου. 

Η ηµεροµηνία διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών στο Χ.Α. θα ανακοινωθεί από την Εταιρεία µέσω του Τύπου και 
του Ηµερήσιου ∆ελτίου Τιµών του Χ.Α. 

Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε το άρθρο 16 του Ν. 3401/2005 κάθε νέο σηµαντικό στοιχείο, ουσιώδης ανακρίβεια ή 
ουσιώδες σφάλµα σχετικά µε τις πληροφορίες που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο, που µπορεί να επηρεάσει 
την αξιολόγηση των κινητών αξιών και ανακύπτει ή διαπιστώνεται κατά το χρόνο που µεσολαβεί από την έγκριση 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου έως τη λήξη της ∆ηµόσιας Προσφοράς ή την έναρξη διαπραγµάτευσης σε οργανωµένη 
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αγορά αναφέρεται σε συµπλήρωµα του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. Επενδυτές οι οποίοι έχουν ήδη συµφωνήσει να 
αγοράσουν τις κινητές αξίες ή έχουν εγγραφεί για την αγορά κινητών αξιών πριν από τη δηµοσίευση του 
συµπληρώµατος, µπορούν να υπαναχωρήσουν από την αγορά ή την εγγραφή το αργότερο εντός τριών εργάσιµων 
ηµερών από τη δηµοσίευση του συµπληρώµατος. 

 

444...444...    ΑΑΑΝΝΝΑΑΑΜΜΜΕΕΕΝΝΝΟΟΟΜΜΜΕΕΕΝΝΝΟΟΟ    ΧΧΧΡΡΡΟΟΟΝΝΝΟΟΟ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΓΓΓΡΡΡΑΑΑΜΜΜΜΜΜΑΑΑ    

Το αναµενόµενο χρονοδιάγραµµα της ολοκλήρωσης της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και σε περίπτωση πλήρους 
κάλυψης είναι το ακόλουθο: 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΓΕΓΟΝΟΣ
T Έγκριση Ενηµερωτικού ∆ελτίου από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς

T+6 ∆ηµοσίευση Ενηµερωτικού ∆ελτίου

T+6
Ανακοίνωση στο Η∆Τ για την αποκοπή του δικαιώµατος προτίµησης, την περίοδο άσκησης των 
δικαιωµάτων στην ΑΜΚ µε καταβολή µετρητών, την έναρξη και λήξη διαπραγµάτευσης των δικαιωµάτων

T+7 Αποκοπή δικαιώµατος προτίµησης
T+13 Πίστωση από το Κ.Α.Α. των δικ/των προτίµησης στους λογαριασµούς δικαιούχων στο Σ.Α.Τ.
T+14 Έναρξη διαπραγµάτευσης και άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης
T+39 Λήξη διαπραγµάτευσης δικαιωµάτων προτίµησης
T+45 Λήξη περιόδου άσκησης δικαιωµάτων προτίµησης
T+46 Ανακοίνωση για την κάλυψη της ΑΜΚ και τη διάθεση τυχόν αδιάθετων µετοχών
T+56 Έναρξη διαπραγµάτευσης νέων µετοχών από την ΑΜΚ µε καταβολή µετρητών  

Σύµφωνα µε την από 7.3.2006 Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας είχε 
αποφασιστεί η συµµετοχή των νέων µετοχών στη διανοµή κερδών της χρήσης 2005, όπως επιβάλλεται από τις 
διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920. Ωστόσο, όπως προκύπτει από το παραπάνω χρονοδιάγραµµα, η αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας δεν θα έχει ολοκληρωθεί µέχρι τις 30.6.2006, την καταληκτική ηµεροµηνία για τη 
πραγµατοποίηση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας που θα εγκρίνει τις οικονοµικές της καταστάσεις 
για τη χρήση 2005 και τη διανοµή µερίσµατος. Ως εκ τούτου, οι νέες µετοχές που θα προκύψουν από την παρούσα 
αύξηση µετοχικού κεφαλαίου δεν µπορούν εκ του νόµου να µετέχουν στη διανοµή µερίσµατος από τα οικονοµικά 
αποτελέσµατα της χρήσης 2005. 

Σηµειώνεται ότι το παραπάνω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται από αρκετούς αστάθµητους παράγοντες και ενδέχεται να 
µεταβληθεί. Για τη διαδικασία αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου και το χρονοδιάγραµµα υλοποίησής της, θα 
υπάρξουν σχετικές ανακοινώσεις ενηµέρωσης του επενδυτικού κοινού όπως προβλέπεται. Οι µετοχές που θα 
εκδοθούν θα αποτελέσουν αντικείµενο αίτησης εισαγωγής προς διαπραγµάτευση στο Χ.Α. Για να ολοκληρωθεί η 
εισαγωγή και διαπραγµάτευση των νέων µετοχών στο Χ.Α, θα πρέπει να έχει εγκριθεί από το ∆.Σ του Χ.Α. η σχετική 
αίτηση της Εταιρείας. 

 

444...555   ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ΓΓΓΙΙΙΑΑ    ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΕΕΕΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΕΕΕΙΙΙΑΑΑΣΣΣ    Α

Οι µετοχές της Εταιρείας είναι άυλες κοινές ονοµαστικές, διαπραγµατεύονται στην Κατηγορία Μεσαίας και Μικρής 
Κεφαλαιοποίησης του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και έχουν εκδοθεί βάσει των διατάξεων του νόµου 2190/1920 και του 
Καταστατικού της ∆ΙΑΣ (βλ. Ενότητα «Μετοχικό Κεφάλαιο»).  

Υπεύθυνη για την τήρηση του µετοχολογίου είναι η Εταιρεία, η οποία έχει αναθέσει, βάσει σχετικής σύµβασης που 
αναλύεται στην Ενότητα 3.4.1 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου, τις σχετικές εργασίες στην Τράπεζα EFG 
Eurobank Ergasias (Σανταρόζα 5, 105 64 Αθήνα, τηλ. 210-3357300). 

Ο κωδικός ISIN (international Security Identification Number) της µετοχής της ∆ΙΑΣ είναι GRS 022003016. Αρµόδιος 
φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άυλων µετοχών είναι το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε., Πλατεία 
Μαυροκορδάτου & Αχαρνών 17, 104 38 Αθήνα.  
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Οι µετοχές διαπραγµατεύονται σε ευρώ.  

Η µονάδα διαπραγµάτευσης των µετοχών στο Χ.Α. είναι ο τίτλος της µίας (1) άυλης κοινής ονοµαστικής µετοχής.  

∆εν υπάρχει κανένας περιορισµός από το Καταστατικό ή από απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας ως 
προς την ελεύθερη µεταβίβαση των µετοχών της.  

Η Εταιρεία δεν έχει συνάψει σύµβαση Ειδικής ∆ιαπραγµάτευσης της µετοχής της και δεν θα υπάρξει σταθεροποίηση 
της τιµής της µετοχής. 

4.5.1 ∆ικαιώµατα Μετόχων 

Η Εταιρεία έχει εκδώσει µόνο κοινές ονοµαστικές µετοχές. Κάθε µετοχή της Εταιρείας ενσωµατώνει όλα τα 
δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Νόµο και το Καταστατικό της Εταιρείας. Η κατοχή του 
τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο αυτής των όρων του καταστατικού της 
Εταιρείας και των νοµίµων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων, έστω και αν δεν έλαβαν µέρος σε 
αυτές οι µέτοχοι. 

Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Τυχόν συγκύριοι της µετοχής 
ευθύνονται εξ αδιαιρέτου και εις ολόκληρο για την εκπλήρωση των υποχρεώσεων που απορρέουν από τη µετοχή. Οι 
µέτοχοι συµµετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρείας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του 
Καταστατικού. 

Το Καταστατικό της Εταιρείας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων.  

Μέτοχοι, καθολικοί ή ειδικοί διάδοχοι των δικαιωµάτων τους, καθώς και δανειστές µετόχων δεν µπορούν, σε καµία 
περίπτωση, να προκαλέσουν κατάσχεση ή σφράγιση της εταιρικής περιουσίας, να επιδιώξουν την εκκαθάριση ή τη 
διανοµή της ή οπωσδήποτε να αναµιχθούν στη διοίκηση της εταιρείας ή να αµφισβητήσουν τις νόµιµες αποφάσεις 
της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, αλλά οφείλουν να συµµορφώνονται και να τις αποδέχονται, καθώς και τις 
νόµιµες αποφάσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

Ο µέτοχος οπουδήποτε και αν κατοικεί, θεωρείται, για τις σχέσεις του µε την Εταιρεία, ότι έχει µόνιµη κατοικία την 
έδρα της Εταιρείας, και υπόκειται στους ελληνικούς νόµους και στην αρµοδιότητα των ελληνικών δικαστηρίων. 

∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ 

Σύµφωνα µε το άρθρο 28 του Καταστατικού της η Εταιρεία µπορεί να διαθέσει στους µετόχους το σύνολο των 
κερδών που πραγµατοποιεί κάθε διαχειριστική περίοδο, µετά την αφαίρεση του τακτικού αποθεµατικού και του 
αναλογούντος φόρου. Η διάθεση των καθαρών κερδών της Εταιρείας γίνεται µε τον ακόλουθο τρόπο:  

(α) προηγείται η διάθεση του ποσοστού για το σχηµατισµό του τακτικού αποθεµατικού, όπως ορίζει ο νόµος, δηλαδή 
για το σκοπό αυτό αφαιρείται τουλάχιστο το ένα εικοστό (1/20) των καθαρών κερδών. Σύµφωνα µε το νόµο, η 
αφαίρεση αυτή παύει να είναι υποχρεωτική, όταν αυτό το τακτικό αποθεµατικό ανέλθει σε ποσό τουλάχιστον ίσο µε 
το ένα τρίτο (1/3) του µετοχικού κεφαλαίου, (β) ακολουθεί, η διάθεση του ποσού που απαιτείται για την καταβολή του 
πρώτου µερίσµατος, δηλαδή ποσοστού έξι τα εκατό (6%) τουλάχιστον του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και 
σύµφωνα µε το άρθρο 45 του Κ.Ν. 2190/1920 σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του άρθρου 3 του Α.Ν. 148/1967 όπως 
ισχύει σήµερα, και (γ) η Γενική Συνέλευση διαθέτει ελεύθερα το υπόλοιπο. Οι µέτοχοι µετέχουν στα καθαρά κέρδη 
µετά την έγκριση από την τακτική Γενική Συνέλευση των ετήσιων λογαριασµών (ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων), 
το δε προς διανοµή εγκριθέν ποσόν αυτών καταβάλλεται σ' αυτούς µέσα σε δύο µήνες από την απόφαση της 
τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Η Εταιρεία δύναται να µοιράσει 
προσωρινό µέρισµα µε βάση τη λογιστική κατάσταση, για την εταιρική περιουσία της πρώτης εξαµηνίας της 
εταιρικής χρήσης, µε απόφαση του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου εφόσον 20 τουλάχιστον ηµέρες προηγουµένως έχει 
δηµοσιεύσει η σχετική λογιστική κατάσταση. Το προσωρινό µέρισµα δεν µπορεί να υπερβεί το 50% των καθαρών 
κερδών της λογιστικής κατάστασης. Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στους µετόχους εντός 2 µηνών από την 
ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τόπος και ο 
τρόπος καταβολής αποφασίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και ανακοινώνεται µε δηµοσιεύσεις στον τύπο. Τα 
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µερίσµατα που δεν έχουν ζητηθεί για µια πενταετία από τότε που κατέστησαν απαιτητά, παραγράφονται υπέρ του 
∆ηµοσίου. 

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΨΗΦΟΥ 

Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µιας ψήφου. Συγκύριοι µετοχής για να έχουν δικαίωµα ψήφου, πρέπει να 
υποδείξουν στην Εταιρεία εγγράφως ένα κοινό εκπρόσωπο για τη µετοχή αυτή, ο οποίος θα τους εκπροσωπήσει στη 
Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον καθορισµό αυτόν αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους. 

Το δικαίωµα ψήφου, από τη µετοχή, ανήκει αποκλειστικά και µόνο στον κύριο ή τον ψιλό κύριο της µετοχής και όχι 
στον τυχόν ενεχυρούχο δανειστή ή επικαρπωτή της µετοχής, ανεξάρτητα από κάθε αντίθετη συµφωνία µεταξύ του 
κυρίου της µετοχής ή του ψιλού κυρίου και του ενεχυρούχου δανειστή ή επικαρπωτή. 

Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατα τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας µόνο µέσω των Γενικών Συνελεύσεων, 
έξω δε από αυτή, µόνο στις περιπτώσεις που ορίζει ο νόµος.  

Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας είτε αυτοπροσώπως είτε µέσω 
πληρεξουσίου. Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών προκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος στις 
Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρείας, θα εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό Λειτουργίας και 
εκκαθάρισης του Συστήµατος Άυλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, όπως αυτός εκάστοτε ισχύει. 

Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την άδειά της. 

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΠΡΟΤΙΜΗΣΗΣ  

Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας, που δεν 
γίνεται µε εισφορά σε είδος, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο όπως ορίζεται στο 
άρθρο 13, παρ. 5 του Κ.Ν. 2190/1920 και το άρθρο 6 παρ. 1 του Καταστατικού της Εταιρείας. 

∆ΙΚΑΙΩΜΑ ΣΤΟ ΠΡΟΪΟΝ ΤΗΣ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ 

Σε περίπτωση λύσης της εταιρείας λόγω παρέλευσης του χρόνου διαρκείας της, χρέη εκκαθαριστών εκτελεί το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο, µέχρι το διορισµό εκκαθαριστών από τη Γενική Συνέλευση. Σε περίπτωση λύσης της εταιρείας 
µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης, στην ίδια απόφαση η Γενική Συνέλευση κανονίζει τον τρόπο της εκκαθαρίσεως 
και διορίζει ένα έως τρεις εκκαθαριστές, των οποίων προσδιορίζει και την αµοιβή. Οι εκκαθαριστές οφείλουν, αφού 
αναλάβουν τα καθήκοντά τους, να ενεργήσουν απογραφή της εταιρικής περιουσίας και να δηµοσιεύσουν, δια του 
τύπου, και του τεύχους Ανωνύµων Εταιριών και Εταιριών Περιορισµένης Ευθύνης της Εφηµερίδας της 
Κυβερνήσεως, Ισολογισµό ενάρξεως της εκκαθαρίσεως, του οποίου αντίγραφο πρέπει να υποβάλουν στην αρµόδια 
Εποπτική Αρχή. Την ίδια υποχρέωση έχουν οι εκκαθαριστές κατ’ έτος και κατά τη λήξη της εκκαθαρίσεως. Ο 
διορισµός των εκκαθαριστών συνεπάγεται αυτοδικαίως την παύση της εξουσίας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των 
Ελεγκτών. Κατά τη διάρκεια της εκκαθαρίσεως, η Γενική Συνέλευση των µετόχων, διατηρεί όλα τα δικαιώµατα της και 
συνέρχεται σε συνεδρίαση, µε πρόσκληση των εκκαθαριστών, όταν αυτοί κρίνουν αναγκαίο. Στη Γενική Συνέλευση 
ανήκει το δικαίωµα της εγκρίσεως των λογαριασµών της εκκαθαρίσεως. Οι εκκαθαριστές πρέπει κάθε χρόνο να 
υποβάλλουν στη Γενική Συνέλευση τα αποτελέσµατα της εκκαθαρίσεως µε έκθεση των αιτίων που εµπόδισαν την 
περάτωση της εκκαθαρίσεως. Μετά το πέρας της εκκαθάρισης, οι εκκαθαριστές καταρτίζουν τις τελικές οικονοµικές 
καταστάσεις, τις οποίες δηµοσιεύουν στο τεύχος Ανωνύµων Εταιριών και Εταιριών Περιορισµένης Ευθύνης της 
Εφηµερίδας της Κυβερνήσεως, αποδίδουν τις εισφορές των µετόχων και διανέµουν το υπόλοιπο προϊόν της 
εκκαθάρισης της εταιρικής περιουσίας στους µετόχους, κατά το λόγο της συµµετοχής τους στο καταβεβληµένο 
µετοχικό κεφάλαιο. 

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ  

Μέτοχοι που εκπροσωπούν το 5% του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου, µεταξύ άλλων, έχουν δικαίωµα: 

- Να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρείας, τον έλεγχο της Εταιρείας, σύµφωνα µε τα άρθρα 40, 
40ε του Ν. 2190/1920 και το άρθρο 25 του Καταστατικού της Εταιρείας. 

- Να ζητήσουν τη σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται 
να συγκαλέσει τη Συνέλευση αυτή εντός τριάντα (30) ηµερών από την κατάθεση της αίτησης στον Πρόεδρο του 
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∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να αναφέρουν τα θέµατα για τα οποία 
καλείται να αποφασίσει η Γενική Συνέλευση. 

- Να ζητήσουν την ακύρωση των αποφάσεων της Γενικής Συνέλευσης, αν παραβρέθηκαν στη Γενική Συνέλευση 
και αντιτάχθηκαν στην απόφαση που πάρθηκε ή αν αποκλείστηκαν παρά το Νόµο, από τη Γενική Συνέλευση ή 
αν η συνέλευση δεν προσκλήθηκε όπως έπρεπε. 

- Να ζητήσουν τη αναβολή λήψης απόφασης από Τακτική ή Έκτακτη Γενική Συνέλευση για µία φορά και να 
οριστεί νέα Γενική Συνέλευση εντός 30 ηµερών από την ηµεροµηνία αναβολής.  

- Με αίτησή τους 5 ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση να ζητήσουν από το ∆.Σ. να α) ανακοινώσει 
στη Γ.Σ. τα ποσά που καταβλήθηκαν κατά την τελευταία διετία στα µέλη του ∆.Σ. ή τα διευθυντικά της στελέχη, 
β) να παρέχει τις αιτούµενες πληροφορίες προκειµένου να εκτιµηθούν τα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης.  

Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει, δέκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις, τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών της Εταιρείας και το Ετήσιο ∆ελτίο 
της Εταιρείας. 

∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΙΜΟΤΗΤΑ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

Οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. Μονάδα διαπραγµάτευσης είναι το ένα (1) τεµάχιο. 

ΠΡΟΤΑΣΕΙΣ ΕΞΑΓΟΡΑΣ 

∆εν υφίστανται δεσµευτικές προσφορές εξαγοράς ή/και κανόνες υποχρεωτικής εκχώρησης των µετοχών. Σύµφωνα 
µε την απόφαση 2/258/5.12.2002 της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και εφόσον δεν συντρέχουν οι προϋποθέσεις της 
παραγράφου 5 του άρθρου 5 της απόφασης αυτής, οποιοδήποτε πρόσωπο αποκτά µετοχές και λόγω της απόκτησης 
αυτής το ποσοστό των δικαιωµάτων ψήφου που κατέχει υπερβαίνει το 50% του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου 
της Εταιρείας, υποχρεούται να απευθύνει υποχρεωτική δηµόσια πρόταση για το σύνολο των µετοχών της Εταιρείας. 
∆εν υφίστανται δηµόσιες προσφορές τρίτων για την εξαγορά του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά την 
τελευταία και την τρέχουσα χρήση. 

 

4.5.2 Φορολογία Μερισµάτων 

ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΚΕΡ∆Η 

Σύµφωνα µε την παρ. 3 του άρθρου 39 του Ν. 3371/2005, η Εταιρεία υποχρεούται να καταβάλλει φόρο τρία τοις 
χιλίοις (3%o) ετησίως, που υπολογίζεται επί του µέσου όρου των επενδύσεών της, σε τρέχουσες τιµές. Με την 
καταβολή του φόρου αυτού εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της Εταιρείας και των µετόχων µε την επιφύλαξη 
της προβλεπόµενης από την παρ. 2 του άρθρου 39 του Ν. 3371/2005 παρακράτησης φόρου εισοδήµατος κατά την 
είσπραξη τόκων από την Εταιρεία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου. 

Έτσι τα µερίσµατα διανέµονται από τα ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και εποµένως ο µέτοχος δεν 
έχει καµία φορολογική υποχρέωση στην Ελλάδα επί του ποσού των µερισµάτων που εισπράττει. 

Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης του Ισολογισµού από τη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 

ΛΟΙΠΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΚΡΑΤΗΣΕΙΣ  

Σύµφωνα µε την ισχύουσα Ελληνική νοµοθεσία, δεν υπάρχει υποχρέωση φορολογικών κρατήσεων στην πηγή 
οποιονδήποτε εισοδηµάτων απορρέουν από τις µετοχές. 

 

44..66  ∆∆∆ΗΗΗΛΛΛΩΩΩΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ    ΚΚΚΥΥΥΡΡΡΙΙΙΩΩΩΝΝΝ  ΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΩΩΩΝΝΝ        Μ

Η µέτοχος Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias Α.Ε., που κατέχει ποσοστό 42,04% του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας και συµµετέχει στη διοίκησή της δια του µέλους ∆.Σ. κ. Αντωνίου Μπίµπα, δήλωσε, ότι α) θα ασκήσει 
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πλήρως, κατά το ανωτέρω ποσοστό συµµετοχής της, το δικαίωµα της προτίµησης στην κάλυψη του κεφαλαίου της 
ανωτέρω αύξησης (αναλαµβάνοντας 10.555.610 νέες µετοχές), β) ότι θα διατηρήσει το ποσοστό αυτό έως την 
ολοκλήρωση της αύξησης και την εισαγωγή των νέων µετοχών, καθώς και για χρονικό διάστηµα έξι µηνών µετά την 
έναρξη διαπραγµάτευσης των νέων µετοχών. 

 

44..77  ΜΜΜΕΕΕΙΙΙΩΩΩΣΣΣΗΗΗ    ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΣΣΣΠΠΠΟΟΟΡΡΡΑΑΑΣΣΣ    (((DDDIIILLLUUUTTTIIIOOONNN)))    

Η παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, περιλαµβάνει την έκδοση νέων µετοχών και ως εκ τούτου, δύναται (υπό 
ορισµένες συνθήκες) να προκύψει µείωση του δικαιώµατος συµµετοχής στα κέρδη ανά µετοχή για τους 
υφιστάµενους µετόχους της εταιρείας. 

Ακολούθως, παρατίθεται η µετοχική σύνθεση της Εταιρείας (κάτοχοι κοινών µετοχών µε ποσοστό άνω του 2%), που 
προκύπτει µετά την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, λαµβάνοντας υπόψη τις δηλώσεις του Κυρίου 
Μετόχου, όπως αυτή παρουσιάστηκαν στην ενότητα 4.6 του παρόντος.  

Παρακάτω παρουσιάζεται η περίπτωση Α, όπου γίνονται οι εξής παραδοχές α) θα επιτευχθεί 100% κάλυψη της 
Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου, β) θα ασκήσουν τα δικαιώµατά τους όλοι οι παλαιοί µέτοχοι κατά το ποσοστό 
αναλογίας τους, γ) νέοι η παλαιοί µέτοχοι θα ασκήσουν και τα δικαιώµατα που απορρέουν από τις Ίδιες Μετοχές 
που κατέχει η Εταιρεία και τα οποία έχει δηλώσει ότι δεν θα ασκήσει στην Α’ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση. Ως αποτέλεσµα η µετοχική σύνθεση διαµορφώνεται ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΟΣ # ΜΕΤΟΧΏΝ  %  
# ∆ΙΚ /ΤΩΝ  

ΨΗΦΟΥ  
%  # ΜΕΤΟΧΏΝ %  

# ∆ΙΚ /ΤΩΝ  
ΨΗΦΟΥ  

%  

Τ ράπεζα EF G  
Eurobank Ergasias

10.555.610 42,04% 10.555.610 42,04% 21.111.220 42,04% 21.111.220 42,04%

Ίδ ιες  Μ ετοχές 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Επενδυτικό  Κοινό  14 .554.390 57,96% 14.554.390 57,96% 29.108.780 57,96% 29.108.780 57,96%
ΣΥΝΟΛΟ  25 .110.000 100,00% 25.110.000 100,00% 50.220.000 100,00% 50.220.000 100,00%

ΥΦΙΣΤΑΜ ΕΝΗ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  * Μ ΕΤΑ  ΤΗΝ  ΑΥΞΗΣΗ  ΜΕ  ΚΑΤΑΒΟΛΗ  ΜΕΤΡΗΤΩΝ

*Μετά την από 12.4.2006 πώληση του συνόλου των ιδίων µετοχών που κατείχε η Εταιρεία. 

Στον παρακάτω πίνακα ωστόσο παρουσιάζεται η περίπτωση Β, όπου έχουν γίνει οι εξής παραδοχές: α) ότι θα 
ασκήσει τα δικαιώµατά του µόνο ο βασικός µέτοχος Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias, σύµφωνα και µε τη σχετική 
της δήλωση (βλ. σχετικά ανωτέρω στην ενότητα 4.6), β) ότι οι λοιποί µέτοχοι δεν θα ασκήσουν τα δικαιώµατά τους 
και γ) ότι το σύνολο των αδιάθετων µετοχών δεν θα καλυφθεί από άλλους µετόχους ή τρίτα πρόσωπα. Σηµειώνεται 
ότι εφόσον ισχύσουν οι παραπάνω παραδοχές, οι οποίες υπογραµµίζεται ότι είναι υποθετικές και πιθανότατα να 
µην απεικονίζουν την πραγµατικότητα, η µετοχική σύνθεση θα διαµορφωθεί ως εξής:  

ΜΕΤΟΧΟΣ # ΜΕΤΟΧΏΝ  %  # ∆ ΙΚ /ΤΩΝ  
ΨΗΦΟΥ  

%  # ΜΕΤΟΧΏΝ  %  # ∆ΙΚ /ΤΩΝ  
ΨΗΦΟΥ  

%  

Eurobank Ergasias 10.555.610 42,04% 10.555.610 42,04% 21.111.220 59,19% 21.111.220 59,19%
Ίδ ιες  Μ ετοχές 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Επενδυτικό  Κοινό  14 .554.390 57,96% 14.554.390 57,96% 14.554.390 40,81% 14.554.390 40,81%
ΣΥΝΟΛΟ  25 .110.000 100,00% 25.110.000 100,00% 35.665.610 100,00% 35.665.610 100,00%

ΥΦΙΣΤΑΜ ΕΝΗ  ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ  * Μ ΕΤΑ  ΤΗΝ  ΑΥΞΗΣΗ  ΜΕ  ΚΑΤΑΒΟΛΗ  ΜΕΤΡΗΤΩΝ

*Μετά την από 12.4.2006 πώληση του συνόλου των ιδίων µετοχών που κατείχε η Εταιρεία. 

Σηµειώνεται επίσης ότι ακόµα και αν το σύνολο των αδιαθέτων µετοχών καλυφθεί από πρόσωπα που δεν 
προσµετρώνται στη διασπορά, η διασπορά των µετοχών της Εταιρείας εξακολουθεί να κυµαίνεται σε ικανοποιητικά 
επίπεδα (άνω του 25%). 
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44..88  ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΟΟΟΡΡΡΙΙΙΣΣΣΜΜΜΟΟΟΣΣΣ    ΝΝΝΕΕΕΩΩΩΝΝΝ    ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΩΩΩΝΝΝ    

Η Α’ Επαναληπτική Γενική συνέλευση της Εταιρείας αποφάσισε την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου για την 
πραγµατοποίηση νέων επενδύσεων ως ακολούθως:  

i) Ποσοστό 50% περίπου από το καθαρό ποσό που θα αντληθεί από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε 
καταβολή µετρητών (µετά την αφαίρεση των εξόδων της αύξησης), θα διατεθεί, εντός του επόµενου εξαµήνου, 
για την εκµετάλλευση ευκαιριών στις αγορές των αναδυοµένων χωρών της Νοτιοανατολικής και Κεντρικής 
Ευρώπης µε ιδιαίτερη έµφαση στις αγορές της Πολωνίας, Τουρκίας, Ρουµανίας, Σερβίας και Βουλγαρίας. Οι 
επενδύσεις θα πραγµατοποιηθούν σε µετοχές εισηγµένων εταιρειών στα τοπικά χρηµατιστήρια ή/και µε τη 
µορφή παραστατικών τίτλων µετοχών (Depository Receipts) σε µεγάλα διεθνή χρηµατιστήρια. Κατά περίπτωση, 
η Εταιρεία θα µπορεί να επενδύσει και σε οποιαδήποτε διεθνή χρηµατιστηριακή αγορά προκειµένου να 
τοποθετηθεί σε εταιρείες που δραστηριοποιούνται σε σηµαντικό βαθµό στις ανωτέρω χώρες και είναι 
εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια εκτός των χωρών αυτών. 

Οι επενδύσεις ως ανωτέρω, θα αφορούν εταιρείες, σε επιλεγµένους κλάδους, µε καλά θεµελιώδη µεγέθη, 
προοπτικές ανάπτυξης, έµπειρη διοίκηση και ικανοποιητικές ταµειακές ροές. Ταυτόχρονα θα λαµβάνονται 
υπόψη και οι εξελίξεις σε µακροοικονοµικό επίπεδο και σε πολιτικό επίπεδο στη χώρα που εδρεύουν ή / και 
δραστηριοποιούνται. 

Αν σε οποιαδήποτε χρονική στιγµή αξιολογηθεί ότι δεν υπάρχουν σηµαντικές επενδυτικές ευκαιρίες στις 
αναφερόµενες χώρες, τα ανωτέρω κεφάλαια θα µπορούν να επενδυθούν εναλλακτικά στην ελληνική αγορά ή σε 
άλλες διεθνείς αγορές σε µετοχές ή/και σε προϊόντα σταθερού εισοδήµατος, κατά τέτοιο τρόπο, ώστε να 
επιτευχθούν ικανοποιητικές αποδόσεις ή/και να µειωθεί ο επενδυτικός κίνδυνος.  

ii) Το υπόλοιπο 50% περίπου, του καθαρού ποσού από τα κεφάλαια της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας µε καταβολή µετρητών που θα αντληθούν (µετά την αφαίρεση των σχετικών εξόδων), θα διατεθεί, 
εντός διαστήµατος έξι µηνών, σε µετοχές εταιρειών εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και δευτερευόντως 
στα χρηµατιστήρια του εξωτερικού εκτός των χωρών που αναφέρονται ανωτέρω, σύµφωνα µε τη µέχρι σήµερα 
ακολουθούµενη επενδυτική στρατηγική.  

Αν κατά το ανωτέρω χρονικό διάστηµα αξιολογηθεί ότι οι συνθήκες στην ελληνική αγορά ή/και στις υπόλοιπες 
διεθνείς αγορές δεν είναι κατάλληλες για επένδυση, τα ανωτέρω κεφάλαια θα µπορούν να επενδυθούν 
εναλλακτικά στην ελληνική αγορά ή/και στις διεθνείς αγορές σε προϊόντα σταθερού εισοδήµατος µε στόχο να 
επιτευχθούν ικανοποιητικές αποδόσεις ή/και να µειωθεί ο επενδυτικός κίνδυνος.  

Η τελική κατανοµή των κεφαλαίων της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου στις αναφερόµενες επενδύσεις, θα 
αποφασιστεί τελικά µε βάση τις χρηµατιστηριακές και γενικότερες οικονοµικές συνθήκες που θα διαµορφωθούν κατά 
το επόµενο εξάµηνο στην Ελλάδα αλλά και τις υπόλοιπες αγορές. Σε κάθε περίπτωση, οι τοποθετήσεις στις 
διάφορες κατηγορίες επενδύσεων θα ακολουθούν τους προβλεπόµενους περιορισµούς από την κείµενη νοµοθεσία 
για τη λειτουργία των Α.Ε.Ε.Χ. 

Η διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων, που θα προκύψουν από την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε 
καταβολή µετρητών, όπως παρουσιάζεται παραπάνω, θα ολοκληρωθεί εντός διαστήµατος έξι µηνών.  

Σε περίπτωση µερικής κάλυψης της Αύξησης µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, το τελικό ποσό των καθαρών 
εσόδων της έκδοσης θα επενδυθεί αναλογικά και σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από το επενδυτικό σχέδιο όπως 
περιγράφεται παραπάνω. 

Όσον αφορά τα υφιστάµενα κεφάλαια της Εταιρείας, η µέχρι σήµερα ακολουθούµενη Επενδυτική Στρατηγική, θα 
διατηρηθεί. 

Σηµειώνεται, ότι µετά την αρχική διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων όπως περιγράφηκε ανωτέρω, το 
χαρτοφυλάκιο της Εταιρείας µπορεί να διαφοροποιηθεί ανάλογα µε τις εξελίξεις και τις ευκαιρίες που θα 
παρουσιαστούν στην ελληνική αλλά στις νέες αγορές που θα επενδύει η Εταιρεία. 
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Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δεσµεύεται να ενηµερώνει τη ∆ιοίκηση του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε τις αποφάσεις 33/24.11.2005 του ∆.Σ του Χ.Α και 17/336/21.04.2005 της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς σχετικά µε τη χρήση των αντληθέντων κεφαλαίων. Η ενηµέρωση του επενδυτικού κοινού για τη 
διάθεση των αντληθέντων κεφαλαίων γίνεται µέσω της ηλεκτρονικής ιστοσελίδας του Χ.Α., της Εταιρείας και του 
Ηµερήσιου ∆ελτίου Τιµών του Χ.Α. 

Επιπλέον, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας δεσµεύεται ότι για οποιαδήποτε τροποποίηση του προορισµού των κεφαλαίων 
καθώς και για κάθε επιπρόσθετη σχετική πληροφόρηση θα τηρήσει την νοµοθεσία περί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης 
και τις σχετικές αποφάσεις του ∆.Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς όπως ισχύουν, σχετικά µε την ενηµέρωση του 
επενδυτικού κοινού, του ∆.Σ του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 

  

44..99  ΣΣΣΥΥΥΜΜΜΒΒΒΟΟΟΥΥΥΛΛΛΟΟΟΣΣΣ    ΈΈΈΚΚΚ∆∆∆ΟΟΟΣΣΣΗΗΗΣΣΣ    

Σύµβουλος Έκδοσης είναι η EFG Telesis Finance Ανώνυµη Εταιρεία Παροχής Επενδυτικών Υπηρεσιών. 
Σηµειώνεται ότι µέτοχος κατά 100% της EFG Telesis Finance είναι η Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias A.E., που 
είναι και ο βασικός µέτοχος της ∆ΙΑΣ.  

Παρά τη σχέση των δυο εταιρειών, ο Σύµβουλος Έκδοσης δεν έχει συµφέροντα τα οποία δύνανται να επηρεάσουν 
σηµαντικά την παρούσα αύξηση εκτός από την αµοιβή που θα λάβει µε την επιτυχή ολοκλήρωση της παρούσας 
αύξησης (βλ. Ενότητα 4.10 του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου). 

 
44..1100  ∆∆∆ΑΑΑΠΠΠΑΑΑΝΝΝΕΕΕΣΣΣ  ΈΈΚΚΚ∆∆∆ΟΟΟΣΣΣΗΗΗΣΣΣ     Έ

Οι συνολικές δαπάνες έκδοσης, όπου ενδεικτικά περιλαµβάνονται τα δικαιώµατα προς το Χ.Α. και την Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς, οι προµήθειες τραπεζικού δικτύου και ο φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου εκτιµώνται σε ποσό της 
τάξης των €483 χιλ. ευρώ, περίπου και θα καλυφθούν εξ ολοκλήρου από την Εκδότρια Εταιρεία. 

Από τις παραπάνω δαπάνες ποσό €100 χιλ. ευρώ περίπου αφορά την αµοιβή του Συµβούλου Έκδοσης, βάσει της 
σχετικής σύµβασης µεταξύ της ∆ΙΑΣ και της EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., €253 χιλ. φόρος συγκέντρωσης 
κεφαλαίου, €50 χιλ. ευρώ περίπου την αµοιβή για υπηρεσίες Μετοχολογίου και ∆ικτύου, €10 χιλ. αµοιβές νοµικών 
και λογιστικών υπηρεσιών και €70 χιλ. τα λοιπά έξοδα αφορούν οικονοµικές υποχρεώσεις προς Χ.Α. και Ε.Κ. και 
άλλα. 
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