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1 ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ – ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ 
 
Πέρα από τις πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν ενηµερωτικό δελτίο, οι επενδυτές 
πρέπει να λάβουν προσεκτικά υπόψη τους και τους επενδυτικούς παράγοντες που αναφέρονται 
παρακάτω πριν λάβουν οποιαδήποτε απόφαση σχετικά µε πιθανή επένδυσή  τους σε οµολογίες 
της εταιρείας.  
 
Επισηµαίνεται ότι η µελέτη αυτού του κεφαλαίου και µόνον δεν είναι επαρκής για να 
αποκτήσουν οι επενδυτές µία ολοκληρωµένη εικόνα για τη λήψη επενδυτικής απόφασης. Ως εκ 
τούτου, η απόφαση για πιθανή επένδυση σε οµολογίες που προσφέρονται µε την παρούσα 
έκδοση οφείλει να βασίζεται στο σύνολο των πληροφοριών που περιέχονται στο ενηµερωτικό 
δελτίο. 
 
Το Ενηµερωτικό ∆ελτίο περιέχει επίσης δηλώσεις και εκτιµήσεις σχετικά µε το µέλλον και την 
εξέλιξη της αγοράς και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας. Όλες αυτές οι δηλώσεις και οι 
εκτιµήσεις περιέχουν κινδύνους και αβεβαιότητα. Τα αποτελέσµατα της εταιρείας που θα 
πραγµατοποιηθούν µπορεί να διαφέρουν σηµαντικά από τις δηλώσεις και τις εκτιµήσεις αυτές 
λόγω κινδύνων όπως αυτοί που αναφέρονται στο παρόν κεφάλαιο και αλλού στο Ενηµερωτικό 
∆ελτίο. 
 
 
1.1 ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 
 
 
Οικονοµικά Στοιχεία της Εκδότριας 
 
Η Εκδότρια Εταιρεία κλείνει την λογιστική της χρήση στις 30/6 έκαστου έτους. Στον παρακάτω 
πίνακα παρουσιάζονται τα δηµοσιευµένα αποτελέσµατα και ίδια κεφάλαια καθώς και τα 
αναµορφωµένα αποτελέσµατα και ίδια κεφάλαια της Εταιρείας και του Οµίλου βάσει των 
παρατηρήσεων του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή για τις χρήσεις που έληξαν στις 30/6 
2001, 2002  και 2003.  
 
 
Σε χιλ. € 30/6/2001 30/6/2002 30/6/2003 
ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ     
Κέρδη προ φόρων 1.848,13 2.384,35 2.991,61 
Αναµορφωµένα κέρδη προ φόρων 893,36 2.368,14 2.900,43 
Ίδια Κεφάλαια 3.439,97 9.304,50 18.256,48 
Αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια 2.418,58 8.268,67 17.139,32 
ΟΜΙΛΟΥ     
Κέρδη προ φόρων 2.428,90 3.040,90 4.361,84 
Αναµορφωµένα κέρδη προ φόρων 1.377,60 2.258,70 3.388,28 
Ίδια Κεφάλαια 4.942,07 10.909,62 26.201,95 
Αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια 3.630,51 8.727,33 23.005,38 
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Οι σηµαντικότερες παρατηρήσεις καθώς και οι σχετικές σηµειώσεις της Εταιρείας, που 
προέκυψαν από τις απλές οικονοµικές καταστάσεις των τριών τελευταίων χρήσεων και στις 
οποίες βασίσθηκε η αναµόρφωση των αποτελεσµάτων και ιδίων κεφαλαίων, είναι οι εξής: 
 
 
01/07/2000 – 30/06/2001 
 
Οι σηµειώσεις της διοίκησης της Εταιρείας κάτω από τον Ισολογισµό της χρήσης 01/07/2000 - 
30/06/2001 στις οποίες παραπέµπει το πιστοποιητικό ελέγχου αναφέρουν: 
 
1.  Ο λογαριασµός του ενεργητικού Γ. ΙΙΙ. 1 «Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις» ποσού 

€ 5.369.642,37 (δρχ. 1.829.705.638) αφορά την άµεση συµµετοχή σε τέσσερις ανώνυµες 
εταιρείες εκ των οποίων τρεις εσωτερικού και µία εξωτερικού, µη εισηγµένες σε 
Χρηµατιστήριο Αξιών, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους ελεγκτές. Η εν λόγω 
αποτίµηση έγινε στην αξία κτήσεώς τους σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 28 παρ. 5γ 
του Π.∆. 186/1992 (Κ.Β.Σ). Εάν γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του Ν. 
2190/1920, που προβλέπει διαφορετικό τρόπο αποτίµησης, η εσωτερική λογιστική αξία των 
συµµετοχών αυτών την 30/06/2001 θα ήταν µικρότερη κατά € 3.705.923,45 (δρχ. 
1.262.793.418) 

2.  Εντός των απαιτήσεων υπάρχουν ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα € 197.590,14 (δρχ. 
67.328.842), για τα οποία δεν έχει σχηµατισθεί σχετική πρόβλεψη, επειδή η  Εταιρεία εκτιµά 
ότι θα εισπραχθούν. 

3.   Με βάση τις διατάξεις του Ν. 2238/1994 δεν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για αποζηµίωση 
του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Αν σχηµατιζόταν 
πρόβλεψη για το σύνολο του προσωπικού σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920, 
αυτή θα ανερχόταν στο ποσό των € 85.106,38 (δρχ. 29.000.000) περίπου. 

 
01/07/2001 – 30/06/2002 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της χρήσης 01/07/2001-30/06/2002 αναφέρει τα ακόλουθα: 
 
1  Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 «Συµµετοχές σε συνδεµένες 

επιχ/σεις» € 5.004.100,44 αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις ανώνυµες 
εταιρείες εσωτερικού, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους Ελεγκτές, δυο µη 
εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών και µια οι µετοχές της οποίας εισήχθησαν στη Ν.Ε.Χ.Α. 
εντός του β' εξαµήνου του 2002 αλλά προ της χορηγήσεως του παρόντος πιστοποιητικού. 
Η αποτίµηση των εν λόγω συµµετοχών έγινε στην αξία κτήσεώς τους σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του άρθρου 28 παρ. 5γ του Π.∆, 186/1992 (Κ. Β. Σ). Εάν η αποτίµηση αυτή 
γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του κωδ. Ν. 2190/1920, για µια εξ’ αυτών η 
εσωτερική λογιστική της αξία την 30.6.2002 θα ήταν µικρότερη κατά € 674.980,32.  

2   Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1, «Πελάτες» περιλαµβάνοντας ποσά σε 
καθυστέρηση € 1.510.000,00 περίπου, τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι θα εισπραχθούν. 

3    Στην παρούσα χρήση, και σε αντίθεση µε τις προηγούµενες η εταιρεία σχηµάτισε για πρώτη 
φορά πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις € 56.663,28. 

4    Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ' αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της 
ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η Εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη 
σύµφωνα µε το άρθρο 42 ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν 
στα ποσό των € 156.000,00 περίπου 

5  Η Eταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-30.6.2001 και 1.7.2001-
30.6.2002 και ως εκ τούτου οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές δεν 
έχουν καταστεί οριστικές. 
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01/07/2002 – 30/06/2003 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της χρήσης 01/07/2002-30/06/2003 αναφέρει τα ακόλουθα: 
 
1.  Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 «Συµµετοχές σε συνδεµένες 

επιχειρήσεις» ποσού € 5.724.896,04 αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις 
Ανώνυµες Εταιρείες εσωτερικού, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους Ελεγκτές, δυο 
µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών και µία οι µετοχές της οποίας εισήχθησαν στη 
Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β΄ εξαµήνου του 2002. Η αποτίµηση των εν λόγω συµµετοχών έγινε 
στην αξία κτήσεώς τους. Εάν η αποτίµηση αυτή γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 
43 του κωδ. Ν. 2190/1920, όπως θα έπρεπε, για µια εξ΄ αυτών η εσωτερική λογιστική της 
αξία την 30.6.2003 θα ήταν µικρότερη κατά € 1.077.997,10. Η εν λόγω µείωση προέρχεται 
κατά ένα µέρος από την ακύρωση της αυξήσεως του Μετοχικού Κεφαλαίου της θυγατρικής 
αυτής, για την οποία η Μητρική εταιρεία είχε καταβάλει ολόκληρο το ποσό της συµµετοχής 
της € 513.573,00. Με το ποσό αυτό θα πρέπει να αυξηθεί ισόποσα το υπόλοιπο του 
λογαριασµού ∆II 11 «Χρεώστες  ∆ιάφοροι». 

2.  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1. «Πελάτες» περιλαµβάνονται και ακίνητα χρεωστικά 
υπόλοιπα ποσού € 2.100.000,00 περίπου, για τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι θα εισπραχθεί 
το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό των € 
160.000,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού € 
56.663,28. 

3.  Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της 
ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη 
σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν στο 
ποσό των € 207.000,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 156.000,00 θα έπρεπε να βαρύνει 
τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων. 

4.    Η Εταιρεία το Μάρτιο του 2003 ελέγχθηκε φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-30.6.2001 
και 1.7.2001-30.6.2002 και καταλογίστηκαν επιπλέον φόροι ποσού € 64.854,00, οι οποίοι 
απεικονίζονται στον Πίνακα ∆ιάθεσης. 

 
 
01/07/2003 – 31/12/2003 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της περιόδου 01/07/2001-30/06/2002 αναφέρει τα ακόλουθα: 
 
1  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ. «Συµµετοχές & άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις» 

περιλαµβάνεται ποσό € 5.273.193,75 που αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις 
Ανώνυµες Εταιρείες εσωτερικού, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους Ελεγκτές, δυο 
µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών και µία οι µετοχές της οποίας εισήχθησαν στη 
Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β΄ εξαµήνου του 2002. Η αποτίµηση των εν λόγω συµµετοχών έγινε 
στην αξία κτήσεώς τους. Εάν η αποτίµηση αυτή γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 
43 του κωδ. Ν. 2190/1920, όπως θα έπρεπε, για µια εξ΄ αυτών η εσωτερική λογιστική της 
αξία την 31.12.2003 θα ήταν µικρότερη κατά € 1.076.776,97. Η εν λόγω µείωση προέρχεται 
κατά ένα µέρος από την ακύρωση της αυξήσεως του Μετοχικού Κεφαλαίου της θυγατρικής 
αυτής , για την οποία η Μητρική εταιρεία είχε καταβάλει ολόκληρο το ποσό της συµµετοχής 
της € 513.573,00. Με το ποσό αυτό θα πρέπει να αυξηθεί ισόποσα το υπόλοιπο του 
λογαριασµού του Ενεργητικού ∆II «Απαιτήσεις».  

2  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ. «Απαιτήσεις» περιλαµβάνονται και ακίνητα 
χρεωστικά υπόλοιπα ποσού € 3.020.000,00 περίπου, για τα οποία η Εταιρεία εκτιµά ότι θα 
εισπραχθεί το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό 
των € 180.000,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού 
€ 56.663,28.  

3  Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της 
ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η Εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη 
σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν στο 
ποσό των € 191.000,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 178.000,00 περίπου θα έπρεπε να 
βαρύνει τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων και ποσό € 13.000,00 περίπου τα 
αποτελέσµατα της κλειόµενης περιόδου.  
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4 Στην ανωτέρω λογιστική κατάσταση δεν έχει ληφθεί υπόψη ο φόρος εισοδήµατος που 
αναλογεί στα καθαρά κέρδη της περιόδου 1.7.2003-31.12.2003 και ο οποίος µε προσωρινό 
υπολογισµό θα ανέλθει σε ποσό € 868.000,00 περίπου.  

5  Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1.7.2001-30.6.2002 και ως εκ 
τούτου οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τη χρήση 1.7.2002 - 30.6.2003 δεν έχουν 
καταστεί οριστικές. 

 
 
Οι σηµαντικότερες παρατηρήσεις καθώς και οι σχετικές σηµειώσεις της Εταιρείας, που 
προέκυψαν από τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των τριών τελευταίων χρήσεων και 
στις οποίες βασίσθηκε η αναµόρφωση των αποτελεσµάτων και ιδίων κεφαλαίων, είναι οι εξής: 
 
01/07/2000 – 30/06/2001 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή της χρήσης 01/07/2000 - 30/6/2001 δεν έχει 
παρατηρήσεις.  
 
Οι σηµειώσεις της διοίκησης της Εταιρείας κάτω από τον ενοποιηµένο Ισολογισµό της 
30/06/2001 στις οποίες παραπέµπει το πιστοποιητικό ελέγχου αναφέρουν: 
 
1 ∆εν ενοποιήθηκε η εταιρεία µε την επωνυµία «ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΕΠΕ» η οποία 

στον παρόντα ενοποιηµένο ισολογισµό αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεώς της € 180.603,77 
(δρχ. 61.540.736) και στην οποία συµµετείχε η µητρική έµµεσα µε ποσοστό 55% διότι αυτή 
επωλήθη τον Αύγουστο του 2001. Το τίµηµα της πώλησης ήταν €190.755,68 (δρχ. 
65.000.000) και προέκυψε κέρδος € 10.151,91 (δρχ. 3.459.264). 

2 Η Εταιρεία για πρώτη φορά συνέταξε ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, µε βάση τις 
οποίες προέκυψαν συνολικές διαφορές ενοποίησης € 3.769.753,24 (δρχ. 1.284.543.417). 
Επί του ποσού αυτού δεν διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν διενεργούνταν αυτές θα 
ανέρχονταν στο ποσό των € 753.950,64 (δρχ. 256.908.683) και θα βάρυναν ισόποσα τα 
ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης και την Καθαρή Θέση. 

3 Εντός των απαιτήσεων υπάρχουν ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα € 264.943,66 (δρχ. 
90.279.552), για τα οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη ύψους € 15.839,39 (δρχ. 5.397.274), 
κατά την άποψη δε των αρµοδίων τα εν λόγω υπόλοιπα πρόκειται να  εισπραχθούν. 

4 ∆εν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία για συνταξιοδότηση για το σύνολο των εταιρειών του οµίλου. Αν υπολογιζόταν 
αυτή θα ανερχόταν σε € 117.388,11 (δρχ. 40.000.000) περίπου. 

 
 
01/07/2001 – 30/06/2002 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της ενοποιηµένης χρήσης 01/07/2001-30/06/2002 αναφέρει τα 
ακόλουθα: 
 
1. ∆εν έχει περιληφθεί στις προσωρινές Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, ενώ υπήρχε 

η υποχρέωση να περιληφθεί τουλάχιστον µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσης, η συγγενής 
εταιρεία «COΜΡRO Α.Ε. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ». 

2. Η Εταιρεία για δεύτερη φορά καταρτίζει Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, µε βάση 
τις οποίες προέκυψαν συνολικές ∆ιαφορές Ενοποίησης € 3.424.022,15. Επί του ποσού 
αυτού όπως και κατά την προηγούµενη χρήση δε διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν 
διενεργούνταν, αυτές θα ανέρχονταν σε € 1.369.608,86 µε ισόποση µείωση της Καθαρής 
Θέσης. Από τις αποσβέσεις αυτές ποσό € 684.804,43 θα βάρυνε τα Ενοποιηµένα 
Αποτελέσµατα της παρούσας χρήσης. 

3. Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1, «Πελάτες» περιλαµβάνονται ποσά σε καθυστέρηση 
€ 1.510.000,00 περίπου για τα οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη € 97.667,78 κατά την 
άποψη δε των αρµοδίων τα εν λόγω υπόλοιπα πρόκειται να εισπραχθούν. 

4. ∆εν σχηµατίσθηκε πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
για συνταξιοδότηση για το σύνολο των εταιρειών του οµίλου. Αν υπολογιζόταν αυτή θα 
ανέρχονταν σε € 214.700,00 περίπου. 

5. Οι εταιρείες του οµίλου έχουν ελεγχθεί φορολογικά ως εξής: α) «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.» µέχρι τη χρήση που έληξε την 30.6.2000, «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» µέχρι και τη χρήση 2001, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» µέχρι και τη χρήση 
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1995, οι υπόλοιπες «ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ»,  «ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» και «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» δεν έχουν ελεγχθεί από τη σύσταση τους (2000), µέχρι 
σήµερα και ως εκ τούτου οι φορολογικές τους υποχρεώσεις για τις ανέλεγκτες χρήσεις δεν 
έχουν καταστεί οριστικές. 

 
 
01/07/2002 – 30/06/2003 
 
1.  Από τις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσεως προέκυψαν συνολικές 

∆ιαφορές Ενοποίησης € 3.356.375,03. Επί του ποσού αυτού όπως και κατά τις 
προηγούµενες χρήσεις δε διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν διενεργούνταν, αυτές σωρευτικά 
θα ανέρχονταν σε € 2.013.825,02 µε ισόποση µείωση της Καθαρής Θέσης. Από τις 
αποσβέσεις αυτές ποσό € 644.216,16 θα βάρυνε τα Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα της 
παρούσας χρήσεως. 

2.  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1. «Πελάτες» περιλαµβάνονται και ακίνητα χρεωστικά 
υπόλοιπα ποσού € 2.184.000,00 περίπου, για τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι θα εισπραχθεί 
το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό των € 
160.000,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού € 
115.067,48. 

3.  Στο λογαριασµό ∆ ΙΙ 3α "Επιταγές εισπρακτέες" περιλαµβάνεται ποσό € 80.500,00 περίπου 
που αφορά απαίτηση από εταιρεία η οποία έχει τεθεί υπό εκκαθάριση και για την οποία δεν 
έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη για τυχόν µη είσπραξή της. 

4.  Στο λογαριασµό ∆ ΙΙ 11 «Χρεώστες ∆ιάφοροι» περιλαµβάνονται ακίνητα χρεωστικά 
υπόλοιπα ποσού € 70.000,00 περίπου που αφορούν κυρίως µέρος του τιµήµατος πώλησης 
πρώην θυγατρικής εταιρείας. Για τις εν λόγω απαιτήσεις επίσης δεν έχει σχηµατισθεί 
πρόβλεψη για ενδεχόµενη µη είσπραξή τους. 

5.  Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της 
ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη 
σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν στο 
ποσό των € 345.200,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 261.400,00 θα έπρεπε να βαρύνει 
τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων. 

6. Τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως δεν επιβαρύνθηκαν µε δεδουλευµένους 
χρεωστικούς τόκους Τραπέζης ποσού € 3.500,00 περίπου. 

7.  Η Μητρική εταιρεία το Μάρτιο του 2003 ελέγχθηκε φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-
30.6.2001 και 1.7.2001-30.6.2002 και καταλογίστηκαν επιπλέον φόροι ποσού € 64.854,00, 
οι οποίοι µείωσαν τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως. Οι θυγατρικές εταιρείες έχουν 
ελεγχθεί φορολογικά ως εξής:  «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» µέχρι και τη 
χρήση 2001, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» µέχρι 30.6.2002. Οι υπόλοιπες θυγατρικές της δεν έχουν 
ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξή τους («ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ» (1999), ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» (2000), «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» (2000) και 
«COMRO Α.Ε» (2001)) έως σήµερα. Για τις µη € χρήσεις οι φορολογικές τους υποχρεώσεις 
δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 
 
Η απεικόνιση των οικονοµικών µεγεθών της Εταιρείας ενδέχεται να αλλάξει σηµαντικά µε την 
εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων. Σύµφωνα µε τη σύµβαση του δανείου σχετικά 
µε τις ρήτρες, αναφέρονται τα εξής: «επισηµαίνεται ότι για το έτος 2004 ο υπολογισµός των 
χρηµατοοικονοµικών δεικτών θα πραγµατοποιηθεί µε βάση τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις 
του 2004. Σε περίπτωση υιοθέτησης από τον Εκδότη των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων 
(∆.Λ.Π.) ή οποιασδήποτε άλλης ουσιαστικής µεταβολής του Ελληνικού Γενικού Λογιστικού 
Σχεδίου κατά τη διάρκεια του ∆ανείου, η Συνέλευση των Οµολογιούχων διατηρεί το δικαίωµα να 
επαναπροσδιορίσει τους ανωτέρω δείκτες και τα όρια τους µε σκοπό την ακριβή και πλήρη 
αποτύπωση της οικονοµικής κατάστασης του Εκδότη».  
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1.2 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ 
 
1.2.1 Επενδυτικοί κίνδυνοι που σχετίζονται µε την έκδοση του ανταλλάξιµου 

οµολογιακού δανείου 
 
Πιστωτικός κίνδυνος 
 
Ο κίνδυνος αλλαγής του αρχικού προγράµµατος χρηµατορροών της οµολογίας από τον Εκδότη, 
συµπεριλαµβανοµένων των κινδύνων µη αποπληρωµής του αρχικού κεφαλαίου, µεταβολής της 
ηµεροµηνίας αποπληρωµής, του µεγέθους του τοκοµεριδίου ή της µεθόδου υπολογισµού 
αυτού. Οι κίνδυνοι αυτοί δύνανται να συµβούν ανεξαρτήτως ή σωρευτικά. 
 
Επιτοκιακός κίνδυνος 
 
Ο κίνδυνος απρόσµενης µεταβολής των συνθηκών αγοράς επιτοκίων, µε αποτέλεσµα την 
πιθανή µείωση της αξίας των µελλοντικών χρηµατορροών της οµολογίας. Ο κίνδυνος αυτός 
συµπεριλαµβάνει την απρόσµενη µεταβολή του πληθωρισµού, τις µεταβολές στη νοµισµατική 
πολιτική του κρατικού οργάνου θεσπίσεως και διαχειρίσεως της νοµισµατικής πολιτικής κλπ. 
 
Κίνδυνος αγοράς 
 
Ο κίνδυνος µειώσεως της αξίας της Οµολογίας λόγω συνθηκών αγοράς, ενδεικτικώς 
αναφεροµένων της αντίληψης προσδοκιών αποδόσεως και κινδύνου για σύνεγγυς 
οργανισµούς, της ελκυστικότητας ή µη για συµπληρωµατική, παραπληρωµατική ή ανεξάρτητη 
κατηγορία χρηµατοοικονοµικών προϊόντων, διεθνών γεγονότων, πολιτικών εξελίξεων, 
συνθηκών και προσδοκιών  για την διεθνή και την εγχώρια οικονοµία κλπ 
 
Κίνδυνος επανεπενδύσεως 
 
Ο κίνδυνος επανεπενδύσεως των χρηµατορροών που απορρέουν από την οµολογία σε 
συνθήκες και όρους δυσµενέστερους των παρόντων. 
 
Κίνδυνος ρευστότητας 
 
Ο κίνδυνος αδυναµίας ρευστοποιήσεως ή δυσµενούς αποτιµήσεως της επενδύσεως λόγω 
ελλείψεως ρευστότητας τόσο γενικότερα στην αγορά όσο και ειδικότερα για το συγκεκριµένο 
εκδότη ή οµολογία. 
 
 
 
1.2.2 Επενδυτικοί κίνδυνοι που σχετίζονται µε την Εκδότρια 
 
Εξάρτηση από την υπάρχουσα διοίκηση – Ανάγκες σε εξειδικευµένο προσωπικό 
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. έχει συνδέσει την πορεία της µε 
περιορισµένο αριθµό διευθυντών πρώτης γραµµής (first-line managers), οι οποίοι µέχρι σήµερα 
είναι υπεύθυνοι για τον καθορισµό της στρατηγικής ανάπτυξης και την εφαρµογή της, 
αποτελούν δε πρόσωπα εµπιστοσύνης για τους πελάτες της. 
 
Επιπροσθέτως, η αγορά της Πληροφορικής και ειδικότερα ο τοµέας του Λογισµικού, 
χαρακτηρίζεται διεθνώς από αυξηµένη ζήτηση για εξειδικευµένο, υψηλής ποιότητας προσωπικό. 
Τόσο στην Ευρώπη, όσο και στην Ελλάδα παρατηρείται έλλειψη παραγωγικού δυναµικού στον 
κλάδο η οποία µεγεθύνεται από τους περιορισµούς στην προσέλκυση και απασχόληση ικανού 
αριθµού ατόµων από µη κοινοτικές χώρες και την αδυναµία των ελληνικών πανεπιστηµίων να 
ανταποκριθούν στο αίτηµα της αγοράς πληροφορικής για µεγαλύτερο αριθµό πτυχιούχων από 
τις αντίστοιχες σχολές. 
 
Εάν η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. δεν συγκρατήσει τα διευθυντικά της 
στελέχη ή, δεν κατορθώσει να διατηρήσει το υπάρχον και να προσελκύσει νέο επιστηµονικό 
προσωπικό (κυρίως αναλυτές και προγραµµατιστές), τότε είναι πιθανό να υπάρξουν αρνητικές 
επιδράσεις στη δραστηριότητα και την εξέλιξη των επενδυτικών της σχεδίων. 
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Εξάρτηση από Κυρίους Μετόχους 
 
Βασική µέτοχος της Εταιρείας είναι η κυρία ∆ήµητρα Θάνου η οποία κατέχει συνολικά 5.014.765 
µετοχές (στις 31/12/03). Ο Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Εταιρείας κ. ∆ηµήτριος 
Θάνος είναι σύζυγος της βασικής µετόχου της Εταιρείας. Ως αποτέλεσµα, η οικογένεια Θάνου 
έχει τη δυνατότητα να επηρεάζει σηµαντικά τις υποθέσεις της Εταιρείας συµπεριλαµβανοµένης 
της εκλογής όλων των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, καθώς και να εγκρίνει ή να 
απορρίπτει άλλα θέµατα που υποβάλλονται στη Γενική Συνέλευση των Μετόχων. Η απόδοση 
της Εταιρείας εξαρτάται σε µεγάλο βαθµό από την προσπάθεια και τις ικανότητες του κ. 
∆ηµητρίου Θάνου. Η διαχρονική αξία της Εταιρείας βασίστηκε σε µεγάλο βαθµό στις 
δραστηριότητες του κ. ∆ηµητρίου Θάνου µε αποτέλεσµα τη συγκέντρωση αρµοδιοτήτων και 
εµπειριών γύρω από αυτόν, κάτι που ενέχει επιχειρηµατικό κίνδυνο. 
 
Εξάρτηση από την οικογένεια Θάνου 
 
Μεγάλο µέρος του τραπεζικού δανεισµού της Εταιρείας που συνήφθη για την επέκταση των 
δραστηριοτήτων της πραγµατοποιήθηκε µε τη χορήγηση της προσωπικής εγγύησης του 
Προέδρου και ∆ιευθύνοντος Συµβούλου κ. ∆ηµητρίου Θάνου, της συζύγου του και βασικής 
µετόχου της Εταιρείας κ. ∆ήµητρας Θάνου και του αδερφού του κ. Κωνσταντίνου Θάνου. Ως εκ 
τούτου, τυχόν αποχώρηση του Προέδρου και ∆ιευθύνοντος Συµβούλου κ. ∆ηµητρίου Θάνου και 
των λοιπών µελών της οικογενείας του, καθώς και τυχόν απώλεια των παρεχοµένων από 
αυτών υπηρεσιών, δύναται να οδηγήσει στη µείωση της υφιστάµενης χρηµατοδότησης που 
λαµβάνει η Εταιρεία από τα τραπεζικά ιδρύµατα καθώς και στη δυσχέρεια σύναψης νέων 
δανειοληπτικών συµβάσεων και ως εκ τούτου στη µείωση των ρυθµών ανάπτυξης της Εταιρείας 
και της επέκτασης των δραστηριοτήτων της. 
 
Εξάρτηση από σηµαντικούς πελάτες 
 
Οι σχέσεις της Εταιρείας µε τους πελάτες της διέπονται από υπογεγραµµένες συµβάσεις 
συνεργασίας και είναι κατά βάση µακροχρόνιες (µετά την εγκατάσταση του λογισµικού 
ακολουθεί συµβόλαιο συντήρησης). Εξάρτηση από σηµαντικούς πελάτες δεν παρατηρείται.  
 
Η Εταιρεία διατηρεί πολυπληθή πελατειακή βάση (83 τιµολογηµένοι πελάτες το 2003) η οποία 
παρουσιάζει τάσεις αυξήσεως (81 πελάτες το 2002 ⇒ αύξηση 2,4%), η ύπαρξη συµβάσεων και 
ιδιωτικών συµφωνητικών και η εµπειρία που έχει αποκτήσει η Εταιρεία στη µεθοδολογία της 
επιτυχούς ανάληψης έργων της Ευρωπαϊκής Ένωσης υποδηλώνουν τη συνεχή ανάπτυξη και 
επέκτασή της και την ικανότητά της να προσεγγίζει νέους πελάτες-στόχους (target customers). 
 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. εξέδωσε στις 25 Οκτωβρίου 2000 
τετραετές Οµολογιακό ∆άνειο, ύψους €3,52 εκατ. (1,2 δις δραχµών) µε Ιδιωτική Τοποθέτηση σε 
θεσµικούς επενδυτές στην Ελλάδα για να χρηµατοδοτήσει µέσω αυτού άµεσες επενδυτικές της 
δραστηριότητες.  
 
Στις υποχρεώσεις της Εταιρείας, όπως προκύπτουν από τη Συµφωνία Έκδοσης του 
Οµολογιακού ∆ανείου, περιλαµβάνονται µια σειρά από συνθήκες τις οποίες έχει αποδεχθεί και 
αναλάβει να ικανοποιεί µέχρι τη λήξη του και οι οποίες, ενώ εξασφαλίζουν ως ένα σηµαντικό 
βαθµό τα δικαιώµατα των Οµολογιούχων, συνθέτουν για την ίδια οικονοµικούς και 
λειτουργικούς περιορισµούς. Η δυνατότητα της EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ 
Α.Ε. να ικανοποιεί αυτές τις συνθήκες θα εξαρτηθεί από τα µελλοντικά αποτελέσµατα και την 
απόδοση των επενδύσεών της που συναρτώνται µεταξύ άλλων µε επιχειρηµατικούς, 
χρηµατοοικονοµικούς και άλλους παράγοντες των οποίων δεν έχει τον πλήρη έλεγχο. Εάν η 
Εταιρεία αποτύχει να τηρήσει τις συνθήκες δανεισµού και τις άλλες υποχρεώσεις που 
απορρέουν από το ∆άνειο, τότε είναι δυνατόν οι Οµολογίες να κατασταθούν πρόωρα απαιτητές 
από τους Οµολογιούχους επιβαρύνοντας αρνητικά τα αποτελέσµατα και δυσχεραίνοντας τη 
χρηµατοδοτική της ευελιξία και εν γένει την οικονοµική της κατάσταση. 
 
Επίσης, η Εταιρεία σύναψε την 26/09/2002 πενταετές κοινοπρακτικό δάνειο (από 26/9/2002-
26/9/2007) ύψους €8,8 εκατ. µε σκοπό την άµεση αντικατάσταση των υψηλού 
χρηµατοοικονοµικού κόστους βραχυπρόθεσµων τραπεζικών δανείων της. Εάν η Εταιρεία 
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αποτύχει να τηρήσει τις συνθήκες δανεισµού τότε οι δανείστριες τράπεζες ενδέχεται να 
ενεργοποιήσουν τις ληφθείσες από την Εταιρεία εγγυήσεις επιβαρύνοντας αρνητικά την εν γένει 
την οικονοµική της κατάσταση. 
 
Πιθανή µη ανάκτηση επενδυτικής δαπάνης σε έρευνα και ανάπτυξη 
 
Σηµαντικό µέρος των επενδύσεων που πραγµατοποίησε η Εταιρεία από το 1999 και µετά 
βασίζεται στην έρευνα και ανάπτυξη νέων προϊόντων τα οποία η Εταιρεία παγιοποιεί στα έξοδα 
έρευνας και αναπτύξεως τα οποία αποσβένονται ισόποσα και τµηµατικά εντός τριετίας από την 
πραγµατοποίησή τους. 
 
Επίσης, σηµαντικό µέρος του επενδυτικού σχεδίου της Εκδότριας Εταιρείας βασίζεται στην 
έρευνα και ανάπτυξη νέων προϊόντων τα οποία η Εταιρεία σκοπεύει να παγιοποιήσει στα έξοδα 
έρευνας και αναπτύξεως σύµφωνα µε τη λογιστική πρακτική που ακολουθεί µέχρι σήµερα. 
Μεγάλο µέρος των εξόδων για έρευνα και ανάπτυξη αντιπροσωπεύουν οι µισθοί εξειδικευµένου 
προσωπικού. Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία για όλα τα παραπάνω έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 
δεν µπορεί να εγγυηθεί ότι αυτό το κόστος θα µπορέσει να ανακτηθεί στο µέλλον από τα έσοδα 
των νέων προϊόντων που περιγράφονται στο επενδυτικό σχέδιο. 
 
Σηµειώνεται ότι µε το άρθρο 13 του Ν. 3229/2004 καθιερώθηκαν τα διεθνή λογιστικά πρότυπα 
για τις εταιρείες των οποίων οι µετοχές ή άλλες κινητές αξίες είναι εισηγµένες σε οργανωµένη  
χρηµατιστηριακή αγορά ωστόσο για χρήσεις που αρχίζουν µετά την31.12.2004. Με βάση τα 
διαθέσιµα στοιχεία και τις επίσηµες ενέργειες που έχουν µέχρι σήµερα αναληφθεί σχετικά µε την 
καθιέρωση των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (∆ΛΠ) στη χώρα µας, δεν έχει τεθεί κατά τρόπο 
οριστικό το πλαίσιο εφαρµογής τους για τις ελληνικές επιχειρήσεις. Ως εκ τούτου, η έκταση των 
τροποποιήσεων που θα επιφέρει η υιοθέτηση των ∆ΛΠ και οι διαφορετικοί ενδεχοµένως 
χειρισµοί επί µέρους κονδυλίων, σε σχέση µε τις υφιστάµενες παραδεκτές λογιστικές πρακτικές, 
δεν έχουν στη φάση αυτή αποσαφηνιστεί. 
 
 
Καθυστέρηση της διείσδυσης του Internet στην οργάνωση και διαχείριση 
Επιχειρησιακών Πόρων 
 
Το επενδυτικό πρόγραµµα της Εταιρείας προβλέπει ότι ένα σηµαντικό τµήµα των κεφαλαίων 
της, ιδίων και δανειακών, θα κατευθυνθεί στην ανάπτυξη προϊόντων και υπηρεσιών για την 
εκµετάλλευση ευκαιριών στο χώρο του ηλεκτρονικού εµπορίου και των διεταιρικών συναλλαγών 
µέσω Internet (Β2Β transactions). Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. εκτιµά 
ότι αυτοί οι τοµείς της αγοράς θα παρουσιάσουν υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης στα επόµενα 
χρόνια, µεγαλύτερους σε κάθε περίπτωση από την εξέλιξη των παραδοσιακών (non Web-
enabled) συστηµάτων ERP. 
 
Για διαφόρους λόγους (θεσµικοί περιορισµοί στο ηλεκτρονικό εµπόριο, ένταση ανταγωνισµού, 
χαµηλότερος ρυθµός διείσδυσης του Internet στις επιχειρησιακές λειτουργίες από τον 
αναµενόµενο κλπ.) ο βαθµός αποδοχής αυτών των προϊόντων από τις αγορές στις οποίες θα 
κατευθυνθούν δεν είναι βέβαιος. Επίσης, είναι πιθανόν η ζήτηση για τις λύσεις που θα προτείνει 
η Εταιρεία στο χώρο των διαδικτυακών εφαρµογών σχεδιασµού επιχειρησιακών πόρων, να 
είναι µικρότερη απ’ όσο θα έκανε τις αναγκαίες γι’ αυτό επενδύσεις σε υποδοµές και ανθρώπινο 
δυναµικό οικονοµικά προσοδοφόρες. Στην περίπτωση που επαληθευτούν οι κίνδυνοι αυτοί, θα 
επηρεαστούν επί το δυσµενέστερο η οικονοµική θέση, οι ταµειακές ροές και τα αποτελέσµατα 
της Εταιρείας. 
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∆ιαχείριση της ανάπτυξης 
 
Από το 1996 και µέχρι σήµερα η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. γνώρισε 
ιδιαίτερα υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης σε ότι αφορά τα οικονοµικά της αποτελέσµατα, το εύρος 
του πελατολογίου και τον αριθµό των εργαζοµένων. Η µελλοντική δραστηριότητα και ανάπτυξή 
της θα εξαρτηθούν σε σηµαντικό βαθµό από: 
 
- Την βελτίωση και τεχνολογική αναβάθµιση των βασικών της εφαρµογών 
- Την έγκαιρη και αποτελεσµατική εισαγωγή λύσεων λογισµικού στον τοµέα του Ηλεκτρονικού Εµπορίου 
- Την επιτυχηµένη παρουσία των ERP προϊόντων της σε διάφορες αγορές 
- Την ικανότητα των στελεχών να διατηρήσουν τον διοικητικό, λειτουργικό και οικονοµικό έλεγχο της 
Εταιρείας και να επεκτείνουν τα συστήµατα υποστήριξης των πελατών και εκπαίδευσης του προσωπικού 
στις νέες τεχνολογίες. 
 
Επιπροσθέτως, η αποτελεσµατική διαχείριση της ανάπτυξης της Εταιρείας απαιτεί την 
πρόσληψη εξειδικευµένου προσωπικού και πιθανόν την ανανέωση των συστηµάτων 
οικονοµικού και διοικητικού ελέγχου. Εάν η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
δεν κατορθώσει να προσαρµόσει έγκαιρα αυτά τα συστήµατα στην οργανωτική της δοµή και δεν 
διαχειριστεί αποτελεσµατικά την µελλοντική της ανάπτυξη, τότε ενδεχοµένως υπάρξουν 
δυσµενείς επιπτώσεις στην επιχειρηµατική δράση και την ανταγωνιστικότητά της. 
 
 
Εµπόδια στην επέκταση των δραστηριοτήτων της Εταιρείας στο εξωτερικό 
 
Ένα σηµαντικό µέρος των πωλήσεων της EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
προέρχεται ήδη από τις δραστηριότητές της στο εξωτερικό και, µε βάση το επενδυτικό σχέδιο, 
θα επιχειρήσει περαιτέρω διείσδυση στις διεθνείς αγορές. Παρά το γεγονός ότι τα προϊόντα και 
οι υπηρεσίες που παρέχει η Εταιρεία κατευθύνονται και θα συνεχίσουν να κατευθύνονται κατά 
κύριο λόγο στις χώρες της ΕΕ, υπάρχουν κίνδυνοι που θα µπορούσαν να δυσχεράνουν την 
εκτός συνόρων επέκταση των εργασιών της. Οι κίνδυνοι αυτοί περιλαµβάνουν, µεταξύ άλλων, 
τις γενικές οικονοµικές συνθήκες που επικρατούν σε κάθε χώρα, τις διαφορές στις διατάξεις της 
φορολογικής νοµοθεσίας όπως ισχύουν ή τη µη προβλέψιµη µεταβολή τους, τα κόστη που 
πιθανόν αναληφθούν για την προσαρµογή της Εταιρείας στις απαιτήσεις της τοπικής αγοράς 
στην οποία επιθυµεί να διεισδύσει, την πολυπλοκότητα που ενέχει η διοίκηση ενός οργανισµού 
του οποίου η δραστηριότητα εκτείνεται σε περισσότερες από µία χώρες και την αύξηση των 
απαιτήσεων της Εταιρείας έναντι πελατών που εδρεύουν σε διαφορετικές χώρες µε αρνητική 
επίδραση στην βραχυπρόθεσµη οικονοµική της κατάσταση. 
 
 
Εποχικότητα πωλήσεων και διακυµάνσεις στα αποτελέσµατα των τριµηνιαίων 
λογιστικών καταστάσεων 
 
Οι πωλήσεις της Εταιρείας και, κατά συνέπεια, τα λειτουργικά της αποτελέσµατα έχουν 
παρουσιάσει στο παρελθόν εποχικότητα και είναι πιθανό στο µέλλον να ποικίλουν σηµαντικά 
µεταξύ διαφορετικών τριµήνων εντός της ίδιας χρήσης. Γενικά, ο κύκλος εργασιών της είναι 
δύσκολο να προβλεφθεί για µια σειρά από λόγους που περιλαµβάνουν µεταξύ άλλων: 
 
- Το σχετικά µακρύ χρονικό διάστηµα που απαιτεί η ολοκλήρωση των πωλήσεων της µε 
δεδοµένες τις ιδιαιτερότητες των αναγκών των πελατών και το σηµαντικό κόστος που για 
αρκετούς από αυτούς συνθέτει η δαπάνη για την αγορά ενός συστήµατος ERP  
- Την ποικιλία των προϊόντων και υπηρεσιών που παρέχει η Εταιρεία και τη διαφορετική 
τιµολογιακή πολιτική ανάλογα µε το είδος και τη χρονική διάρθρωση των συµβάσεων  
- Τη χρονική στιγµή  που η ίδια ή, οι ανταγωνιστές της επιλέγουν να παρουσιάσουν νέες 
εφαρµογές, κυρίως στην αγορά των συστηµάτων ERP 
- Την εποχικότητα που παρουσιάζει η ζήτηση εφαρµογών ERP (τείνει να κορυφώνεται στο τέλος 
κάθε φυσικού έτους) 
- Άλλοι λόγοι και οικονοµικές συγκυρίες που αφορούν το σύνολο της οικονοµίας  
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Παράγοντες όπως αυτοί είναι πιθανό να επιδράσουν έτσι ώστε ο κύκλος εργασιών και τα 
λειτουργικά αποτελέσµατα της Εταιρείας να µεταβάλλονται, µερικές φορές σηµαντικά, µεταξύ 
των τριµήνων εντός της ίδιας λογιστικής χρήσης. Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας, ωστόσο, 
είναι σχετικά σταθερά και η, για οποιοδήποτε λόγο, µείωση στις καθαρές πωλήσεις µπορεί να 
έχει ως αποτέλεσµα διακυµάνσεις στις επιδόσεις της όπως καταγράφονται στις τριµηνιαίες 
λογιστικές καταστάσεις ή/ και τη δηµιουργία ζηµιών. 
 
 
Όροι πιστοδότησης και κεφάλαιο κίνησης  
 
Ο µεγάλος κύκλος πωλήσεων, αλλά και η συνήθης επιχειρηµατική πρακτική της αγοράς 
λογισµικού στην Ελλάδα, υπαγορεύει την παροχή από την Εταιρεία περιόδων πίστωσης που 
µπορεί να ξεπερνούν το διάστηµα των έξι µηνών. Παρά το γεγονός ότι το πελατολόγιο της 
EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. αποτελείται από αρκετά µεγάλες και 
αξιόπιστες επιχειρήσεις, το διάστηµα στο οποίο παραµένει εκτεθειµένη στον πιστωτικό κίνδυνο 
των πελατών της είναι σηµαντικό. Μέχρι σήµερα δεν έχουν παρουσιαστεί ιδιαίτερες επισφάλειες 
στις απαιτήσεις της, αλλά είναι πιθανό στο µέλλον οι ανάγκες της για κεφάλαια κίνησης να 
αυξηθούν µε δεδοµένη την πολιτική εισπράξεων που ακολουθεί. 
 
 
 
1.2.3 Επενδυτικοί κίνδυνοι που σχετίζονται µε τον Κλάδο που δραστηριοποιείται η 
Εταιρεία 
 
 
Ένταση ανταγωνισµού στον κλάδο 
 
Η αγορά των Εφαρµογών Επιχειρησιακού Λογισµικού (EAS) είναι ιδιαιτέρως ανταγωνιστική. 
Τόσο στην Ελλάδα, όσο και διεθνώς, λειτουργούν οµοειδείς προς την EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. επιχειρήσεις µε συγκριτικά πλεονεκτήµατα που συµπεριλαµβάνουν τη 
µακρά παρουσία και λειτουργία τους στον χώρο των συστηµάτων ERP, το µέγεθος, την 
κεφαλαιακή και τεχνολογική επάρκεια, τον αριθµό των πελατών, την αναγνωρισιµότητα των 
προϊόντων τους κ.α. Εκτιµάται ότι ο ανταγωνισµός στον κλάδο του Λογισµικού γενικά και των 
Ολοκληρωµένων Λύσεων Επιχειρησιακού Σχεδιασµού ειδικότερα θα ενταθεί τα επόµενα χρόνια 
µε δεδοµένη την τάση συγκέντρωσης και διεθνοποίησής του. Εάν η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. δεν καταφέρει να αναπτύξει και διατηρήσει αποτελεσµατικούς και 
µακροχρόνιους δεσµούς µε την πελατειακή βάση και τους συνεργάτες της, η ανταγωνιστική της 
θέση είναι ενδεχόµενο να επηρεαστεί αρνητικά στο µέλλον. 
  
Ταχύτητα τεχνολογικών εξελίξεων 
 
Η αγορά των εφαρµογών που αναπτύσσει η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
χαρακτηρίζεται από ταχύτατες µεταβολές οι οποίες πηγάζουν από: την εξέλιξη στα τεχνολογικά 
πρότυπα των H/Y (hardware) και του λογισµικού, αλλαγές στις απαιτήσεις των πελατών, την 
εισαγωγή νέων προϊόντων κ.α.. Για να παραµείνει ανταγωνιστική, η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε., είναι απαραίτητο να συνεχίσει να εξελίσσει, επεκτείνει και καθετοποιεί 
το µίγµα των προϊόντων της, ενσωµατώνοντας τις νέες τεχνολογίες στους τοµείς του λογισµικού 
βάσεων δεδοµένων, των λειτουργικών συστηµάτων και των ηλεκτρονικών συναλλαγών µέσω 
Internet. Εάν δεν κατορθώσει να ανταποκριθεί στις προκλήσεις που προκύπτουν από την 
εξέλιξη της τεχνολογίας µε τη δηµιουργία νέων ή, την κατάλληλη τροποποίηση των υπαρχόντων 
προϊόντων της έγκαιρα και οικονοµικά ή, αν αποτύχει να ικανοποιεί επαρκώς τις ανάγκες των 
πελατών της µε τα προϊόντα αυτά, τότε είναι πιθανό να επηρεαστούν αρνητικά ο 
επιχειρηµατικός σχεδιασµός και τα λειτουργικά της αποτελέσµατα. 
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Ευαισθησία αποτελεσµάτων σε εξωγενείς παράγοντες 
 
Παρά τη γενική αποδοχή της υπόθεσης για τις δυνατότητες διεύρυνσης της ελληνικής αγοράς 
Πληροφορικής και Λογισµικού µε δεδοµένο το χαµηλό, σε γενικές γραµµές, επίπεδο 
µηχανοργάνωσης των ελληνικών εταιρειών και άλλους δυνητικούς παράγοντες ανάπτυξης οι 
εξελίξεις στον κλάδο µπορεί να ποικίλουν ανάλογα µε τις γενικές οικονοµικές, 
χρηµατοοικονοµικές και επιχειρηµατικές συνθήκες. Σε ότι αφορά ειδικότερα τις πωλήσεις 
συστηµάτων ERP και Ολοκληρωµένων Λύσεων Λογισµικού, επειδή συνήθως συνιστούν 
σηµαντικές επενδύσεις για τις επιχειρήσεις που τις αναλαµβάνουν σε σχέση µε το συνολικό 
προϋπολογισµό των δαπανών τους, πιθανή οικονοµική ύφεση ή, άλλη αρνητική 
µακροοικονοµική εξέλιξη είναι ενδεχόµενο να τις επηρεάσει δυσµενώς µαζί µε την 
επιχειρηµατική/ χρηµατοοικονοµική θέση και τα λειτουργικά αποτελέσµατα των εταιρειών 
λογισµικού.  Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. έχει διαµορφώσει µία 
ανταγωνιστική τιµολογιακή πολιτική η οποία ενισχύεται από τις οικονοµίες κλίµακας που 
επιτυγχάνει λόγω της µεθοδολογίας ανάπτυξης των εφαρµογών της, αλλά τα πλεονεκτήµατα 
αυτά δεν διαχωρίζουν τη δική της πορεία από τον υπόλοιπο κλάδο σε περίπτωση γενικευµένης 
ύφεσης στις αγορές που δραστηριοποιείται.  
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2 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 
 
Η παρούσα περίληψη επισηµαίνει πληροφορίες οι οποίες αφορούν την έκδοση ανταλλάξιµου 
οµολογιακού δανείου από την Εταιρεία «Emphasis Συστήµατα Πληροφορικής Α.Ε.», (η 
«Εταιρεία», ή η «Εκδότρια» ή η «Έµφασις»). Τονίζεται ότι οι εδώ παρεχόµενες πληροφορίες 
περιέχονται και σε άλλα σηµεία του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου και, σε καµία περίπτωση 
δεν αποτελούν πληροφορίες µε βάση τις οποίες εν δυνάµει επενδυτές θα πρέπει να 
αποφασίσουν ως προς την επένδυση στους προσφερόµενους τίτλους. Ιδιαίτερη προσοχή 
πρέπει να αποδοθεί στο σύνολο του Ενηµερωτικού ∆ελτίου. 
 
Εκδότης: ΕΜΦΑΣΙΣ Συστήµατα Πληροφορικής Α.Ε. 
Σύµβουλος/ ∆ιαχειριστής 
Έκδοσης: 

Proton Επενδυτική Τράπεζα A.E. 

Εγγυητής Κάλυψης: Proton Επενδυτική Τράπεζα A.E.  
∆ιαχειριστής 
Πληρωµών/Πληρεξούσιος 
καταβολών: 

Proton Επενδυτική Τράπεζα A.E. 

Θεµατοφύλακας 
Οµολογιών: 

Για όσο διάστηµα οι οµολογίες θα είναι σε έγχαρτη µορφή, θεµατοφύλακας 
αυτών ορίζεται η Proton Επενδυτική Τράπεζα Α.Ε. 

Εκπρόσωπος 
Οµολογιούχων: 

Proton Επενδυτική Τράπεζα A.E. 
Ο Εκπρόσωπος µπορεί να αντικατασταθεί από την Συνέλευση των 
Οµολογιούχων, σύµφωνα µε τα όσα ορίζονται στην παρ. 12 του άρθρου 4 
του Ν. 3156/2003 

Συνέλευση των 
Οµολογιούχων: 

∆ιενεργείται σύµφωνα µε τα όσα προβλέπονται  µε το Νόµο 3156/03   

Τύπος ∆ιάθεσης: Ιδιωτική Τοποθέτηση 
Τύπος Χρηµατοδότησης: Οµολογιακό ∆άνειο 
Νόµισµα: Ευρώ 
Ποσό Έκδοσης: Ευρώ 6.007.500,00 
Αριθµός Οµολογιών: 6.750 
Ονοµαστική Αξία: Ευρώ 890,00 ανά οµολογία. Ως ελάχιστη µονάδα διαπραγµάτευσης 

ορίζεται η µία (1) οµολογία. 
Πιστοληπτική 
διαβάθµιση: 

∆εν προβλέπεται πιστοληπτική διαβάθµιση των οµολογιών 

Τιµή ∆ιάθεσης: 100% της Ονοµαστικής Αξίας  
Τιµή αποπληρωµής: 100% της Ονοµαστικής Αξίας 
Απόδοση στη λήξη: Η απόδοση στη λήξη υπολογίζεται ως η ετησιοποιηµένη απόδοση την 

οποία προσφέρει το σύνολο των µελλοντικών ροών που αποδίδονται 
στους οµολογιούχους, σε περίπτωση µη ανταλλαγής αυτών σε τίτλους της 
Υποκείµενης Αξίας (όπως αυτή ορίζεται κατωτέρω), µε τη χρήση του 
ετήσιου ανατοκισµού και βάση  έτος 360 ηµερών και τον πράγµατι 
διαδραµόντα χρόνο. 
Η µικτή απόδοση για τους οµολογιούχους σε περίπτωση µη ανταλλαγής 
των οµολογιών µε µετοχές στη διάρκεια του Οµολογιακού ∆ανείου 
εξαρτάται από το επιτόκιο  βάσης Euribor Περιόδου Εκτοκισµού (όπως 
αυτή ορίζεται κατωτέρω), πλέον περιθωρίου 3,80% και τη διάρκεια του 
δανείου  

∆ιάρκεια: 3 έτη 
Ηµεροµηνία 
Εκκαθαρίσεως: 

Η Ηµεροµηνία Εκδόσεως (όπως αυτή ορίζεται κατωτέρω) 

Ηµεροµηνία Εκδόσεως: 6 Απριλίου 2004 
Ηµεροµηνία Λήξεως του 
Οµολογιακού ∆ανείου: 

Η ηµεροµηνία στην οποία συµπληρώνονται τρία έτη από την Ηµεροµηνία 
Εκδόσεως, ήτοι 6 Απριλίου 2007 

Είδος Οµολογίας: Κύρια, ονοµαστική1, µη εµπραγµάτως ή άλλως ασφαλισµένη υποχρέωση 
του Εκδότη έναντι των Οµολογιούχων, πληρωτέα από αυτόν  ή 
ανταλλάξιµη µε τίτλους της Υποκείµενης Αξίας (όπως αυτή ορίζεται 
κατωτέρω).  

Τύπος Οµολογίας: Τίτλοι ονοµαστικών αξιόγραφων. Θα εκδοθούν αρχικά έγχαρτοι τίτλοι οι 
οποίοι θα µετατραπούν σε άϋλους τίτλους όταν οι Οµολογίες εισαχθούν 
στο Χρηµατιστήριο  Αθηνών (εφεξής Χ.Α.). Από την εισαγωγή των µετοχών 
στο Χ.Α.. αυτές θα εγγραφούν και θα παρακολουθούνται από το Σύστηµα 
Αϋλων Τίτλων (εφεξής Σ.Α.Τ.) του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών (εφεξής 
Κ.Α.Α.). Καθόλη την διάρκεια που οι Οµολογίες θα είναι σε έγχαρτη µορφή 
θα τηρείται από τον ∆ιαχειριστή της Έκδοσης Βιβλίο Οµολογιούχων. 

∆ιαπραγµάτευση: Ο Εκδότης και ο Σύµβουλος Έκδοσης δεσµεύονται ότι εντός δύο µηνών  
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από την υπογραφή της σχετικής Σύµβασης του Οµολογιακού ∆ανείου θα 
γίνει αίτηση προς το Χ.Α. για την εισαγωγή και διαπραγµάτευση των 
Οµολογιών σε αυτό. Εκτιµάται ότι οι Οµολογίες θα είναι διαπραγµατεύσιµες 
στο Χ.Α. σε διάστηµα λιγότερο του  έτους από την Ηµεροµηνία Έκδοσης. 

Επιτόκιο: Ο τόκος θα υπολογίζεται επί του συνόλου της ονοµαστικής αξίας των 
Οµολογιών, µε επιτόκιο Εuribor εξαµήνου πλέον περιθωρίου 3,80%.  

Περίοδος Εκτοκισµού: Τα τοκοµερίδια θα πληρώνονται εξαµηνιαίως, αρχής γενοµένης από την 
πρώτη εξαµηνιαία επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης, έως και  της 
Ηµεροµηνίας Λήξης συµπεριλαµβανοµένης, µε την ισχύ της συνθήκης 
«Επόµενης Εργάσιµης Ηµέρας» 

 Υπολογισµός Τόκου: Ο τόκος καταβάλλεται δεδουλευµένος  και υπολογίζεται βάσει των 
πραγµατικών διανυθεισών ηµερών προς έτος 360 ηµερών.  
Η πρώτη τοκοφόρος περίοδος αρχίζει την Ηµεροµηνία Έκδοσης του 
οµολογιακού δανείου και λήγει την αντίστοιχη ηµέρα του έκτου µήνα από 
την ηµεροµηνία έκδοσης του δανείου. 

Πληρωµή Τόκων Όσο οι τίτλοι είναι έγχαρτοι  και µέχρι την εισαγωγή τους στο Χ.Α. η 
πληρωµή των τόκων θα γίνεται από τον Εκδότη προς τον Εκπρόσωπο και 
από τον Εκπρόσωπο προς τους οµολογιούχους. Η πληρωµή των τόκων 
θα γίνεται προς τους οµολογιούχους έναντι  της προσκόµισης της 
Οµολογίας και του σχετικού τοκοµεριδίου που θα επισυνάπτεται στον τίτλο 
και ακύρωσης του τοκοµεριδίου.     
Από την έναρξη διαπραγµάτευσης των οµολογιών στο Χ.Α.., οπότε και οι 
οµολογίες θα µετατραπούν σε άϋλες, η πληρωµή των τόκων  θα 
διενεργείται  προς τους οµολογιούχους που θα είναι κάθε φορά 
εγγεγραµµένοι στα µητρώα του Κ.Α.Α.   κατά την ηµεροµηνία πληρωµής 
εκάστου τοκοµεριδίου. Η πληρωµή θα διενεργείται από τον Εκδότη προς 
το Κ.Α.Α. και από το Κ.Α.Α. προς τους οµολογιούχους, σύµφωνα µε και 
στο χρόνο που προβλέπεται από τον κανονισµό εκκαθάρισης 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών και λειτουργίας του Σ.Α.Τ..  Η πληρωµή θα 
γίνεται απευθείας προς τους οµολογιούχους, αν οι οµολογίες είναι 
εγγεγραµµένες στον ειδικό λογαριασµό, ή σε κάθε άλλη περίπτωση µέσω 
του χειριστή του κάθε οµολογιούχου. 
Ο Εκδότης, σε περίπτωση καθυστέρησης καταβολής οποιασδήποτε 
οφειλής του προς τους οµολογιούχους που απορρέει από το Οµολογιακό 
∆άνειο σύµφωνα µε τους όρους του, υποχρεούται (ανεξάρτητα από τυχόν 
καταγγελία του Οµολογιακού ∆ανείου) να καταβάλει αµέσως από την 
πρώτη ηµέρα της καθυστέρησης, και χωρίς ανάγκη όχλησης, τόκους 
υπερηµερίας, υπολογιζόµενους στο καθυστερούµενο ποσό µε επιτόκιο ίσο 
µε το εκάστοτε ισχύον ανώτατο επιτόκιο υπερηµερίας υπολογιζόµενο µε 
βάση έτος 360 ηµερών και τον πράγµατι διαδραµώντα χρόνο. Οι τυχόν 
οφειλόµενοι τόκοι καθίστανται ληξιπρόθεσµοι χωρίς να απαιτείται όχληση ή 
ειδοποίηση προς τον Εκδότη και εκτοκίζονται από την πρώτη ηµέρα κατά 
την οποία κατέστησαν απαιτητοί µε το ανωτέρω επιτόκιο υπερηµερίας. Το 
προϊόν του εκτοκισµού των ληξιπρόθεσµων τόκων κατά τα ανωτέρω, 
προστίθεται στο  κεφάλαιο ανά εξάµηνο, χωρίς αυτό να µεταβάλει καθ’ 
οιονδήποτε τρόπο τις παραπάνω περιόδους εκτοκισµού. 

Υποκείµενη Αξία/ 
Μετοχές Ανταλλαγής: 

675.000 κοινές, ονοµαστικές µετοχές, µετά ψήφου, της εταιρείας 
«Συστήµατα, ∆ίκτυα, Τηλεπικοινωνίες Υψηλής Τεχνολογίας Α.Ε.», 
εισηγµένες στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά του  Χ.Α. Οι µετοχές αυτές 
είναι υφιστάµενες και δεσµευµένες, πρόκειται δε να αποδεσµευτούν στις  5-
9-20052. Ο Εκδότης υποχρεούται να διατηρεί καθόλη την διάρκεια του 
δανείου στην κυριότητά του ελεύθερες βάρους τις εν λόγω µετοχές ή ικανό 
αριθµό µετοχών για την ανά πάσα στιγµή πλήρη ικανοποίηση του 
δικαιώµατος ανταλλαγής των Οµολογιούχων3. 

Λόγος Ανταλλαγής: Κάθε µία οµολογία είναι ανταλλάξιµη µε 100 κοινές ονοµαστικές µετοχές 
µετά ψήφου, ονοµαστικής αξίας € 0,59 η κάθε µία, της Υποκείµενης Αξίας.  
 

Τιµή Εξάσκησης του 
∆ικαιώµατος 
Ανταλλαγής: 

Η ονοµαστική αξία µίας Οµολογίας δια του Λόγου Ανταλλαγής. Κατά την 
Έκδοση του ∆ανείου η τιµή Εξάσκησης του ∆ικαιώµατος Ανταλλαγής είναι 
8,90 Ευρώ ανά µετοχή 

Προσαρµογή του Λόγου 
ή/και της Τιµής 
Εξάσκησης του 
∆ικαιώµατος 
Ανταλλαγής: 

Σε περίπτωση µεταβολών του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης Αξίας, 
η Τιµή Εξάσκησης του ∆ικαιώµατος Ανταλλαγής ή/και ο Λόγος Ανταλλαγής 
θα αναπροσαρµόζεται ώστε να διατηρούνται ακέραια τα δικαιώµατα των 
Οµολογιούχων. 
Σε περιπτώσεις ειδικότερα µεταβολών του µετοχικού κεφαλαίου της 
Υποκείµενης Αξίας, ο Λόγος Ανταλλαγής θα αναπροσαρµόζεται ως εξής: 
Σε περίπτωση διανοµής δωρεάν µετοχών, ή εν γένει αυξήσεως του ή 
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οποιασδήποτε άλλης µεταβολής του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης 
Αξίας, κατάτµησης (split) ή σύντµησης (reverse split) της ονοµαστικής αξίας 
των υφιστάµενων µετοχών ή παροχής δικαιώµατος αγοράς µετοχών σε 
τιµή κατώτερη της χρηµατιστηριακής τιµής, ο Λόγος Ανταλλαγής των 
Οµολογιών θα αναπροσαρµόζεται έτσι ώστε ο Συντελεστής Μετοχικής 
Σύνθεσης (ο οποίος ορίζεται ως το κλάσµα µε αριθµητή το Λόγο 
Ανταλλαγής και παρανοµαστή τον εκάστοτε υφιστάµενο αριθµό κοινών 
µετοχών της Υποκείµενης Αξίας) να διατηρείται ίσος µε αυτόν που 
προκύπτει κατά την Ηµεροµηνία Έκδοσης. Κατ’ εξαίρεση σε περίπτωση 
αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης Αξίας συνεπεία 
συγχωνεύσεως µε απορρόφηση, και εφόσον οι µετοχές της Υποκείµενης 
Αξίας που θα εκδοθούν λόγο της συγχώνευσης µε απορρόφηση θα δοθούν 
µόνο στους µετόχους της απορροφούµενης εταιρείας και όχι στους 
µετόχους της Υποκείµενης Αξίας, ο Λόγος Ανταλλαγής των Οµολογιών δεν 
θα αναπροσαρµόζεται αλλά θα παραµένει σταθερός. 
Ειδικότερα, σε περίπτωση αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της 
Υποκείµενης Αξίας µε καταβολή µετρητών, ο Λόγος Ανταλλαγής θα 
αναπροσαρµόζεται ως εξής: ο Λόγος Ανταλλαγής θα πολλαπλασιάζεται µε 
το κλάσµα που θα έχει αριθµητή τη χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της 
Υποκείµενης Αξίας κατά το κλείσιµο της προηγούµενης, της αποκοπής του 
δικαιώµατος προτίµησης ηµέρας και παρανοµαστή την προσαρµοσµένη 
χρηµατιστηριακή τιµή αυτής. 
Σε κάθε περίπτωση ο λόγος ανταλλαγής πρέπει να είναι ακέραιος αριθµός 
και να πραγµατοποιείται στρογγυλοποίηση στον πλησιέστερο ακέραιο 
αριθµό. 

Άσκηση ∆ικαιώµατος 
Ανταλλαγής: 

Οι Οµολογιούχοι δύνανται να ζητούν την ανταλλαγή των οµολογιών τους 
µε µετοχές της Υποκείµενης Αξίας στην Ηµεροµηνία  Λήξεως ή και κατά τις 
Ηµεροµηνίες Ανταλλαγής. Σε περίπτωση που κάποιος  οµολογιούχος 
επιθυµεί να ανταλλάξει τις οµολογίες του, θα πρέπει να προβεί σε 
ανέκκλητη έγγραφη δήλωση προς τον Εκδότη κοινοποιούµενη και στον 
Εκπρόσωπο. Κάθε δήλωση ανταλλαγής θα έχει ισχύ στην Ηµεροµηνία 
Ανταλλαγής που ακολουθεί την ηµεροµηνία στην οποία ο δικαιούχος της 
οµολογίας προέβη στην πιο πάνω δήλωση.  
Η δήλωση ανταλλαγής θα υποβάλλεται  το αργότερο 5 εργάσιµες ηµέρες 
πριν την λήξη της ηµεροµηνίας στην οποία ο Οµολογιούχος επιθυµεί την 
ανταλλαγή, και για να είναι [η δήλωση] έγκυρη θα πρέπει ταυτόχρονα οι 
Οµολογίες προς ανταλλαγή να δεσµεύονται από τον χειριστή του 
Οµολογιούχου στο Σ.Α.Τ.  
Ο Οµολογιούχος που ζήτησε την ανταλλαγή των Οµολογιών του µε 
µετοχές, θα καθίσταται µέτοχος από την ηµεροµηνία της χορήγησης σε 
αυτόν των τίτλων των µετοχών (µέσω Σ.Α.Τ.), δια της εγγραφής αυτών 
στην µερίδα του, δικαιούµενος εφεξής στην  άσκηση όλων των 
δικαιωµάτων του ως µέτοχος και τη λήψη µερίσµατος από τα αδιανέµητα 
κέρδη της οικονοµικής χρήσεως στην οποία έγινε η ανταλλαγή.  
 

Περίοδος Άσκησης 
∆ικαιώµατος 
Ανταλλαγής: 

Οι οµολογιούχοι δύνανται να ζητούν την ανταλλαγή των εν λόγω 
οµολογιών  σε µετοχές  της Υποκείµενης Αξίας µόνο κατά τις Ηµεροµηνίες 
Ανταλλαγής, στις οποίες συµπεριλαµβάνεται και η τρίτη (3η) εργάσιµη 
ηµέρα πριν από Ηµεροµηνία Λήξεως του ∆ανείου, της τελευταίας µη 
υπολογιζόµενης. 

Ηµεροµηνίες 
Ανταλλαγής: 

Πρώτη Ηµεροµηνία Ανταλλαγής ορίζεται η 6-9-2005 ή εάν αυτή είναι αργία 
η πρώτη µετά από αυτή εργάσιµη ηµέρα. Έκτοτε ως Ηµεροµηνία 
Ανταλλαγής ορίζεται η πρώτη εργάσιµη µέρα κάθε εβδοµάδας που έπεται 
της Πρώτης Ηµεροµηνίας Ανταλλαγής. Τελευταία Ηµεροµηνία Ανταλλαγής 
ορίζεται η τρίτη (3η) εργάσιµη ηµέρα πριν από Ηµεροµηνία Λήξεως του 
∆ανείου, της τελευταίας µη υπολογιζόµενης. Αν οποιαδήποτε Ηµεροµηνία 
Ανταλλαγής συµπίπτει µε οποιαδήποτε Ηµεροµηνία Εκτοκισµού, ως 
Ηµεροµηνία Ανταλλαγής θα νοείται η αµέσως επόµενη Εργάσιµη Ηµέρα.  

Αποπληρωµή: Η αποπληρωµή των Οµολογιών, των οποίων δεν θα έχει ζητηθεί η 
Ανταλλαγή θα πραγµατοποιηθεί από τον Εκδότη, άπαξ, την Ηµεροµηνία 
Λήξεως. 

Εξασφαλίσεις: ∆εν προβλέπεται εµπράγµατη ή άλλη εξασφάλιση 
∆ικαίωµα Πρόωρης 
αποπληρωµής από τον 
Εκδότη(call option): 

∆εν υπάρχει δυνατότητα πρόωρης αποπληρωµής από τον Εκδότη.  

∆ικαίωµα πρόωρης 
αποπληρωµής µε αίτηση 

Οι Οµολογιούχοι έχουν ατοµικό δικαίωµα πρόωρης αποπληρωµής, µόνο 
στην περίπτωση µη εκλογής του ∆ηµητρίου Θάνου στην θέση του 
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των Οµολογιούχων  (put 
option): 

∆ιευθύνοντος Συµβούλου ή παύση αυτού από την θέση του ∆ιευθύνοντος 
Συµβούλου για οποιονδήποτε λόγο. Σε αυτή την περίπτωση το δικαίωµα 
πρόωρης αποπληρωµής ασκείται µε έγγραφη δήλωση απευθυντέα στον 
Εκδότη και κοινοποιούµενη στον Εκπρόσωπο 

Ποσό Αποπληρωµής Σε περίπτωση πρόωρης αποπληρωµής  Οµολογίας  η τιµή της 
αποπληρωµής αυτή θα ισούται µε το άθροισµα των ακολούθων: 
(α)ονοµαστική αξία οµολόγου, (β)  εναποµείναντες τόκοι έως τη λήξη του 
δανείου µε βάση υπολογισµού το επιτόκιο Euribor της ηµέρας άσκησης του 
δικαιώµατος πρόωρης αποπληρωµής και (γ) ποινή πρόωρης 
αποπληρωµής ίση µε το 5%  της ονοµαστικής αξίας του κεφαλαίου για 
κάθε έτος του εναποµείναντος διαστήµατος µέχρι την λήξη του Οµολόγου. 
Η ποινή πρόωρης αποπληρωµής θα υπολογίζεται σε πραγµατικές ηµέρες 
µέχρι την λήξη του Οµολόγου έτους 365 ηµερών. 
 

∆υνατότητα αγοράς 
Οµολογιών από τον 
Εκδότη: 

Καθ’ όλη τη διάρκεια του Οµολογιακού δανείου ο Εκδότης θα δύναται να 
αγοράζει οµολογίες σύµφωνα µε το άρθρο 2 του Ν. 3156/2003. Οι 
οµολογίες που θα διατηρεί στην κυριότητά του ο Εκδότης δεν παρέχουν 
δικαίωµα απόληψης τόκου. 

Θετικές Υποχρεώσεις 
Εκδότη: 

Χρήση των κεφαλαίων για τους σκοπούς που αναφέρονται στις σχετικές 
αποφάσεις των οργάνων του Εκδότη 
Ασφάλιση των περιουσιακών στοιχείων του Εκδότη σε ασφαλιστική 
εταιρεία της επιλογής του. 
Τήρηση των Ρητρών που αναφέρονται κατωτέρω 
Αποστολή στον ∆ιαχειριστή Έκδοσης των ετησίων ελεγµένων οικονοµικών 
καταστάσεων του Εκδότη µέχρι την 31η Οκτωβρίου εκάστου έτους και των 
εξαµηνιαίων οικονοµικών καταστάσεων εντός δύο (2) µηνών από την 
συµπλήρωση κάθε εξαµήνου. 
Εµπρόθεσµη εξόφληση των οφειλών του Εκδότη προς  το ∆ηµόσιο και του 
Οργανισµού Κοινωνικής Ασφάλισης και λοιπούς ασφαλιστικούς 
οργανισµούς 
Υποβολή αίτησης για εισαγωγή των Οµολογιών στο Χ.Α. εντός δύο µηνών 
από την έκδοση του Οµολογιακού ∆ανείου 
Ενηµέρωση του ∆ιαχειριστή Έκδοσης για κάθε ουσιώδη µεταβολή στην 
οργάνωση και λειτουργία του Εκδότη καθώς και στην οικονοµική του 
κατάσταση 
Άσκηση των δικαιωµάτων του Εκδότη ως µετόχου στην «Συστήµατα, 
∆ίκτυα, Τηλεπικοινωνίες  Υψηλής Τεχνολογίας» µε βάση την αρχή του 
«συνετού οικογενειάρχη» ώστε να µην υπάρξει εξ αυτού απαξίωση της 
Υποκείµενης Αξίας ή ουσιώδης αρνητική επιρροή στα συµφέροντα των 
οµολογιούχων. 

Αρνητικές Υποχρεώσεις 
του Εκδότη: 

Οι αρνητικές υποχρεώσεις του Εκδότη αναφέρονται µε περισσότερες 
λεπτοµέρειες στην Σύµβαση ∆ιοργάνωσης και ∆ιαχείρισης του ∆ανείου, η 
οποία και ερµηνεύει και εξειδικεύει την παρούσα αναφορά  
Περιορισµός στις συγχωνεύσεις και εξαγορές (άνω των 3.000.000 Ευρώ) 
µε εξαίρεση την συγχώνευση µε απορρόφηση 100% θυγατρικής του 
Εκδότη, εκτός εάν υπάρχει συναίνεση της Συνέλευσης των Οµολογιούχων 
Περιορισµός στην αλλαγή της κύριας επιχειρηµατικής δραστηριότητας του 
Εκδότη (ήτοι την παραγωγή προγραµµάτων Η/Υ), την παραχώρηση 
προνοµίων υπέρ άλλων όµοιων απαιτήσεων, την παραχώρηση νέων 
εµπραγµάτων ασφαλειών επί του παγίου ενεργητικού του Εκδότη, 
αναδοχή χρέους ή παροχή δανείων, πιστώσεων ή εγγυήσεων σε τρίτους, 
συναλλαγή µε παράγωγα προϊόντα που δεν γίνονται για αντιστάθµιση 
κινδύνου, µεταβολή του κύριου εταιρικού σκοπού (ήτοι παραγωγή 
προγραµµάτων Η/Υ) εκτός εάν γίνουν µε προηγούµενη έγγραφη έγκριση 
της Συνέλευσης των Οµολογιούχων 
Απαγόρευση της διαφήµισης ή άλλως προώθησης και διάθεσης των 
Οµολογιών στο ευρύ επενδυτικό κοινό 
 
Περιορισµό στην εκποίηση περιουσιακών στοιχείων του Εκδότη άνω του 
ποσού των 300.000 Ευρώ χωρίς την συναίνεση της Συνέλευσης των 
Οµολογιούχων 
Περιορισµός στην µεταβίβαση παγίων περιουσιακών στοιχείων προς 
θυγατρική του Εκδότη4. 

Γεγονότα Καταγγελίας: Πέραν των όσων αναφέρονται στην κείµενη νοµοθεσία, αποτελούν 
γεγονότα καταγγελίας και αναφέρονται ενδεικτικά και χωρίς να 
εξαντλούνται τα παρακάτω: 
Μη εµπρόθεσµη έκδοση των οµολογιών  
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Καθυστέρηση στην καταβολή κάθε πληρωµής πέραν των 5 εργάσιµων 
ηµερών 
Παράβαση συµφωνίας ή υποχρέωσης κατά τους όρους της Σύµβασης 
∆ιαχείρισης, η οποία θα παραµείνει αθεράπευτη επί ένα (1) µήνα µετά την 
έγγραφη σχετική γνωστοποίηση από τον ∆ιαχειριστή ή τον Εκπρόσωπο 
Παροχή ουσιωδώς αναληθών ή παραπλανητικών πληροφοριών και 
στοιχείων εκ µέρους του Εκδότη 
Παραβίαση οποιασδήποτε από τις θετικές ή αρνητικές υποχρεώσεις του 
Εκδότη 
Υπερηµερία του Εκδότη αναφορικά µε την εκπλήρωση οποιασδήποτε 
άλλης ουσιώδους υποχρέωσης έναντι τρίτου εάν η υπερηµερία αυτής θα 
είχε ως αποτέλεσµα την καταγγελία της εν λόγω συµβάσεως 
Έναρξη κατά του Εκδότη διαδικασίας αναγκαστικής εκτέλεσης, ή έκδοση 
οριστικής απόφασης περί πτωχεύσεως αυτού ή θέσης του σε αναγκαστική 
διαχείριση, ή αναστολή ή παύση πληρωµών εκ µέρους του Εκδότη 
Ουσιώδης προς το χειρότερο µεταβολή της οικονοµικής κατάστασης του 
Εκδότη, επιβλαβής για τα συµφέροντα των Οµολογιούχων 
∆ιάθεση του ποσού του ∆ανείου για σκοπό διαφορετικό από αυτόν που 
αναφέρεται στις αποφάσεις των οργάνων της εταιρείας σχετικά µε την 
έκδοση αυτού  
Λύση (ή λήψη απόφασης για λύση) ή εκκαθάριση του Εκδότη 
Μετατροπή του Εκδότη σε εταιρεία holding 

Ρήτρες: Οι εν λόγω τίτλοι δεν παρέχουν δικαιώµατα ή πλεονεκτήµατα 
οποιασδήποτε άλλης µορφής στους οµολογιούχους πέραν των 
αναφεροµένων στους όρους έκδοσης των οµολογιών. Για τον Εκδότη, οι 
υποχρεώσεις έχουν ως κάτωθι:  

Κέρδη προ φόρων τόκων και αποσβέσεων 
(EBITDA)  

 
(1) 

Σύνολο χρεωστικών τόκων  

 
≥ 

 
3 

 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις  

(2) 
Ίδια κεφάλαια 

 
< 

1,5 

 
(3) Κυκλοφορούν Ενεργητικό / 

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 

< 4,5 

Οι Ρήτρες ισχύουν καθ’ όλη τη διάρκεια του οµολογιακού δανείου.  
Φόροι: Τυχόν φόροι, παρακρατήσεις, τέλη, εισφορές ή οποιεσδήποτε άλλης 

φύσεως επιβαρύνσεις υπέρ του ∆ηµοσίου ή τρίτων επί του κεφαλαίου, των 
τόκων και των προµηθειών που επιβάλλονται µε αιτία ή αφορµή τα σχετικά 
µε την έκδοση συµβατικά κείµενα, βαρύνουν τον Εκδότη, στον οποίο και 
επιρρίπτονται. 
Σηµειώνεται ότι ο ισχύον σήµερα φόρος 10% επί του τοκοµεριδίου βαρύνει 
τους Οµολογιούχους αλλά παρακρατείται από την Εκδότη, ήτοι, κατά την 
ηµεροµηνία πληρωµής του κάθε τοκοµεριδίου, ο Εκδότης θα καταβάλει 
στην αρµόδια εφορία το ποσό που αντιστοιχεί στον φόρο εισοδήµατος. 
Μέχρι την εισαγωγή των οµολογιών στο Χ.Α.. η πληρωµή των τόκων θα 
διενεργείται από τον Εκδότη προς τον Εκπρόσωπο και από τον 
Εκπρόσωπο προς τους Οµολογιούχους. Στην περίπτωση αυτή ο 
Εκπρόσωπος θα εκδίδει και τις βεβαιώσεις πληρωµής τοκοµεριδίων για 
φορολογική χρήση από του Οµολογιούχους. Μετά την εισαγωγή των 
Οµολογιών στο Χ.Α.. η πληρωµή των τόκων θα γίνεται από τον Εκδότη 
προς το Κ.Α.Α. και από το Κ.Α.Α. προς του Οµολογιούχους, σύµφωνα µε 
του κανόνες λειτουργίας αυτού. Στην περίπτωση αυτή το Κ.Α.Α. θα εκδίδει 
και τις βεβαιώσεις πληρωµής τοκοµεριδίων για φορολογική χρήση από του 
Οµολογιούχους. 

Μεταβίβαση: 
 

Μέχρι την εισαγωγή και διαπραγµάτευση των Οµολογιών στο Χ.Α., ο κάθε 
Οµολογιούχος έχει δικαίωµα να µεταβιβάσει ελεύθερα τις Οµολογίες του, 
µέσω του ∆ιαχειριστή Έκδοσης, ο οποίος θα είναι ο Θεµατοφύλακας των  
τίτλων µε ενηµέρωση του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων. Μετά την 
εισαγωγή στο Χ.Α.  η διαπραγµάτευση θα γίνεται σύµφωνα µε τις 
ισχύουσες διατάξεις. 

Εκκαθάριση: Πρωτογενώς και δευτερογενώς πριν την εισαγωγή, η εκκαθάριση θα 
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γίνεται µέσω του ∆ιαχειριστή Έκδοσης. Μετά την εισαγωγή των οµολογιών 
στο Χ.Α.  η εκκαθάριση θα γίνεται µέσω του Κ.Α.Α. 

Εφαρµοστέο ∆ίκαιο – 
∆ικαιοδοσία: 

Ελληνικό ∆ίκαιο – ∆ικαστήρια των Αθηνών 

Εργάσιµη Ηµέρα «Εργάσιµη Ηµέρα» θεωρείται κάθε ηµέρα κατά την οποία λειτουργούν οι 
εµπορικές τράπεζες στην Αθήνα και παράλληλα λειτουργούν το σύστηµα 
Target και τα ηλεκτρονικά συστήµατα συναλλαγών του Χ.Α.. 

Αποτρεπτικά Γεγονότα: Οι εµπορικοί όροι της παρούσας  δύνανται να µεταβληθούν σε περίπτωση 
που κατά το χρονικό διάστηµα µέχρι την υπογραφή των συµβατικών 
κειµένων επέλθει γεγονός που κατά την εύλογη κρίση του  ∆ιαχειριστή 
Έκδοσης δύναται να έχει αρνητική επίδραση στην επιτυχή κατάληξη της 
συναλλαγής. Ενδεικτικά αλλά όχι περιοριστικά αναφέρονται ως 
παράδειγµα τέτοιων γεγονότων τυχόν υλικές αρνητικές µεταβολές που 
συµβαίνουν ή περιέρχονται στην προσοχή του ∆ιαχειριστή από την 
παρούσα ηµεροµηνία και έως την ηµεροµηνία υπογραφής των συµβατικών 
κειµένων, γεγονότα που αφορούν την επιχειρηµατική ή οικονοµική 
κατάσταση του Εκδότη ή της εταιρείας οι µετοχές της οποίας θα διατεθούν 
προς ανταλλαγή ή τις ∆ιεθνείς Κεφαλαιαγορές ή Χρηµαταγορές ή τις 
∆ιεθνείς Αγορές Οµολόγων ή την πολιτική ή οικονοµική κατάσταση της 
Ελλάδος ή την  δηµοσίευση πληροφοριών που δύνανται να έχουν αρνητική 
επίδραση στην επιτυχή ολοκλήρωση της συναλλαγής. 

Τροποποίηση των όρων: Είναι δυνατή η τροποποίηση των όρων του δανείου µε σύµφωνη γνώµη 
του Εκδότη και της Συνέλευσης των Οµολογιούχων, εφόσον η απόφαση 
της τελευταίας έχει ληφθεί µε τα ποσοστά απαρτίας και πλειοψηφίας των 
άρθρων 29 παρ. 3,4 και 31 παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/20. Για τον  υπολογισµό 
της απαρτίας και πλειοψηφίας δεν θα υπολογίζονται οι Οµολογίες που 
κατά το χρόνο της Συνέλευσης των Οµολογιούχων βρίσκονται για 
οποιονδήποτε λόγο στην κυριότητα του Εκδότη. 

Ενηµερωτικό ∆ελτίο: Ο Εκδότης δεν έχει την υποχρέωση έκδοσης Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
σε σχέση µε την έκδοση του οµολογιακού δανείου. Ο ∆ιαχειριστής 
Έκδοσης έχει το δικαίωµα να παρέχει σε πιθανούς επενδυτές έντυπο 
πληροφοριακό υπόµνηµα εκ µέρους του Εκδότη. Το πληροφοριακό 
υπόµνηµα αυτό θα περιέχει πληροφορίες σχετικές µε τον Εκδότη 
αλλά και πληροφορίες σχετικές µε την χρήση των κεφαλαίων από το 
οµολογιακό δάνειο και θα έχει διαµορφωθεί µε βάση πληροφορίες 
που χορηγούνται από τον Εκδότη και υπό την αποκλειστική ευθύνη 
αυτού. Ο ∆ιαχειριστής Έκδοσης δεν είναι υποχρεωµένος να ελέγξει 
την εγκυρότητα των πληροφοριών που περιέχονται στο 
πληροφοριακό υπόµνηµα. Ο Εκδότης έχει υποχρέωση σύνταξης 
ενηµερωτικού δελτίου προκειµένου να προβεί στην κατάθεση 
αίτησης για εισαγωγή των οµολογιών προς διαπραγµάτευση στο 
Χ.Α.Α. Η σύνταξη του ενηµερωτικού δελτίου, η υποβολή φακέλου και 
η διεκπεραίωση της σχετικής διαδικασίας θα γίνει µε την συνδροµή 
του Συµβούλου Έκδοσης, σύµφωνα µε τα σχετικά οριζόµενα στην 
µεταξύ τους σύµβαση. 

 
 Μονάδα ∆ιαπραγµάτευσης (ακέραιος τίτλος) αποτελεί ο τίτλος µίας οµολογίας.  
 Οι οµολογίες θα εισαχθούν στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

  
Σηµειώσεις: 
 
(1) Οι υπό ανταλλαγή µετοχές είναι ονοµαστικές και για το λόγο αυτό οι ανταλλάξιµες οµολογίες 
είναι και αυτές υποχρεωτικά ονοµαστικές κατ’ εφαρµογή του άρθρου 7, παρ. 3 του Ν. 
3156/2003 που ορίζει ότι: «Αν οι υπό ανταλλαγή οµολογίες, µετοχές ή άλλες κινητές αξίες είναι 
από το νόµο υποχρεωτικά ονοµαστικές, τότε οι ανταλλάξιµες οµολογίες είναι υποχρεωτικά 
ονοµαστικές.» 
 
(2) Σηµειώνεται ότι από τις 675.000 µετοχές της εταιρείας «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» οι 611.000 µετοχές βρίσκονται 
δεσµευµένες σε ειδικό λογαριασµό του Κ.Α.Α., και ο λόγος αποδέσµευσης τους οφείλεται στην 
παρέλευση του χρονικού διαστήµατος δέσµευσης των µετοχών εταιρειών που 
διαπραγµατεύονται στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά (ΝΕ.ΧΑ) του Χ.Α. 
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(3) Η Εκδότρια έχει στην κυριότητά της και έχει διασφαλίσει τη δυνατότητα εµπρόθεσµης 
παράδοσης των µετοχών που αποτελούν αντικείµενο ανταλλαγής του οµολογιακού δανείου σε 
εκτέλεση των προβλεποµένων από την παράγραφο 2, του άρθρου 7 του Ν. 3156/2003  
σύµφωνα µε το οποίο: «η Εκδότρια εταιρεία ή ο τρίτος κύριος οµολογιών ή µετοχών ή άλλων 
κινητών αξιών, που παρέχει το δικαίωµα ανταλλαγής, δεσµεύεται το αργότερο µέχρι το χρόνο 
κάλυψης του δανείου ότι θα έχει ήδη στην κυριότητά του, ελεύθερες βάρους, τις υποκείµενες 
οµολογίες, µετοχές ή άλλες κινητές αξίες και διασφαλίζει τη διατήρηση αυτών καθ’ όλη τη 
διάρκεια του οµολογιακού δανείου και µέχρι την εκπλήρωση των υποχρεώσεων που 
απορρέουν από αυτό. ∆ιαφορετικά, ο παρέχον το δικαίωµα ανταλλαγής υποχρεούται να έχει 
καταρτίσει σύµβαση, µε την οποία να διασφαλίζεται η δυνατότητα εµπρόθεσµης παράδοσης 
των οµολογιών, µετοχών ή άλλων κινητών αξιών σε εκπλήρωση της σχετικής του 
υποχρέωσης.». 
 
(4) Όσον αφορά στις αρνητικές υποχρεώσεις του Εκδότη, όπως αναφέρεται µε περισσότερες 
λεπτοµέρειες στη Σύµβαση ∆ιοργάνωσης και ∆ιαχείρισης του ∆ανείου, αυτός «(ο Εκδότης) θα 
ασκεί τα δικαιώµατα του ως µετόχου στην εταιρεία ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ∆ΙΚΤΥΑ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ 
ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε., µε βάση την αρχή του συνετού οικογενειάρχη ώστε να µην 
υπάρχει εξ’ αυτού απαξίωση της υποκείµενης αξίας ή ουσιώδης αρνητική επιρροή στα 
συµφέροντα των οµολογιούχων». Ειδικότερα στον περιορισµό του Εκδότη στη µεταβίβαση 
παγίων περιουσιακών στοιχείων προς θυγατρική του εταιρεία, αναφέρεται στη Σύµβαση 
∆ιοργάνωσης και ∆ιαχείρισης του Οµολογιακού ∆ανείου το εξής: «Σε περίπτωση µεταβίβασης 
των παγίων περιουσιακών στοιχείων προς θυγατρική του Εκδότη, ο τελευταίος δεσµεύεται ότι 
εάν πουλήσει οποιοδήποτε αριθµό µετοχών της νέας εταιρείας (δηλαδή της θυγατρικής αυτής) 
θα αποπληρώσει µε το τίµηµα ισόποσο κεφάλαιο ανεξόφλητων οµολογιών pro rata (αναλογικά) 
µε τη συµµετοχή κάθε οµολογιούχου στο ∆άνειο». 
 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι οµολογιούχοι της παρούσας έκδοσης: 
 

 Επενδυτής Οµολογίες 

1 ∆αβέττας Νικόλαος του Θεόδωρου 170 

2 Κωτσίνας Νικόλαος του Κωνσταντίνου 740 

3 Allianz Α/Κ Οµολογιών Εσωτερικού 225 

4 Eurobank Value Index A/K Μετοχικό Εσωτερικού 1.070 

5 Eurobank Genesis Α/Κ Μετοχικό Εσωτερικού 675 

6 Eurobank ∆ιεθνές Μικτό Α/Κ 675 

7 Alpha MIKTO A/K ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 900 

8 Alpha Επενδυτικό MIKTO A/K ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 100 

9 ARROW ΑΕΕΧ 640 

10 ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΕΕΧ 640 

11 EΥΡΟ∆ΥΝΑΜΙΚΗ ΑΕΕΧ 615 

12 Proton High Income Α/Κ Οµολογιών ∆ιεθνές 150 

13 Proton Α/Κ Μικτό Εσωτερικού Select UBS 150 

  6.750 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχει καµία µεταβίβαση οµολογιών µέχρι σήµερα. 
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Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύεται η εξέλιξη της συµµετοχής της Εκδότριας και της κατά 
100% θυγατρικής της εταιρείας «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.» στην 
εταιρεία «HITECH – S.N.T. A.E.» 
 

Εξέλιξη της άµεσης και έµµεσης συµµετοχής της Εκδότριας στην HITECH - SNT A.E. 
 

Ηµεροµηνία 
Σύνολο 

µετοχών 
ΗΙΤΕCH-

SNT 

Συµµετοχή 
ΕΜΦΑΣΙΣ 

% 
Συµ. 

Συµµετοχή 
ΤΣΚ 

% 
Συµ. 

Συµµετοχή 
ΕΜΦΑΣΙΣ 
(άµεση & 
έµµεση) 

% 
Συµ. 

26/3/2001 231.000 11.550 5,0% 115.500 50,0% 127.050 55,0% 

26/3/2001 431.000 21.550 5,0% 215.000 49,9% 236.550 54,9% 
7/9/2001 2.155.000 107.750 5,0% 1.077.500 50,0% 1.185.250 55,0% 
5/9/2002 2.727.840 107.750 4,0% 1.077.500 39,5% 1.185.250 43,5% 
30/10/2002 2.727.840  257.7501 9,4% 927.500 34,0% 1.185.250 43,5% 
7/4/2003 2.727.840  212.1802 7,8% 763.510 28,0% 975.690 35,8% 
7/10/2003 5.319.288 157.1803 3,0% 818.510 15,4% 975.690 18,3% 
13/10/2003 5.319.288 975.6904 18,3% 0 0,0% 975.690 18,3% 
30/10/2003 5.319.288  675.6905 12,7% 0 0,0% 675.690 12,7% 
 
Σηµειώσεις 
 
1. Μεταβίβαση 150.000 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. από τις ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. στην Εκδότρια (µητρική). Η µεταβίβαση έγινε στην τρέχουσα χρηµατιστηριακή τιµή (€ 
6,30) κατόπιν αποφάσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αθηνών που ενέκρινε σχετικό 
αίτηµα της Εκδότριας στην από 24/10/2002 συνεδρίασή του, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 2 
παράγραφος ∆, υποπαράγραφος 3, περίπτωση β. του Ν. 2733/1999 περί µεταβίβασης δεσµευµένων 
µετοχών. 
2. Εκχώρηση 209.560 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. (Εκδότρια: 45.570 µε µέση τιµή πώλησης € 
6,05, ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.: 163.990 µε µέση τιµή πώλησης € 5,79). 
3. Εκχώρηση 55.000 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. από την Εκδότρια και απόκτηση 55.000 µετοχών 
από τις ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. στην τιµή των  € 6,42.    
4. Μεταβίβαση 818.510 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. από την ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε στην Εκδότρια για την ολοκλήρωση της υπό του σηµείου 1 ανωτέρω εγκεκριµένης 
µεταβίβασης δεσµευµένων µετοχών από την 100% θυγατρική στην Εκδότρια. Η µεταβίβαση έγινε µε 
συναλλαγή πακέτου σύµφωνα µε τις διατάξεις της απόφασης 217 της συνεδρίασης 71/2.4.1996 της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς στην τιµή των € 0,10. 
5. Μεταβίβαση 300.000 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. από την Εκδότρια σε θεσµικούς επενδυτές µε 
µέση τιµή πώλησης € 6,06..      
 
 
Επισηµαίνεται ότι δεν έχει γίνει άλλη µεταβίβαση από την 30.10.2003 έως σήµερα και ο αριθµός 
µετοχών της HITECH – SNT A.E. που κατέχει  η Εταιρεία είναι 675.690. 
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3 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  
  
3.1 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ EMPHASIS A.E. 
 

∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  
σε χιλ. € 00/01 01/02 02/03 
Κύκλος Εργασιών από:       
Πωλήσεις Εµπορευµάτων 144,11 333,99 245,03
Πωλήσεις από µηχανογραφηµένες υπηρεσίες 
εσωτερικού 4.497,61 5.946,78 8.775,02
Πωλήσεις από µηχανογραφηµένες υπηρεσίες 
εξωτερικού 2.696,29 5.177,42 5.050,16
Σύνολο Κύκλου Εργασιών (1) 7.338,02 11.458,19 14.070,21
Μικτό Κέρδος (2) 4.429,03 6.162,03 7.899,43
Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης 0,00 0,00 0,00
Σύνολο (2) 4.429,03 6.162,03 7.899,43
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (2) 3.377,16 4.808,80 6.572,66
Έσοδα από Συµµετοχές 0,00 0,00 0,00
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων & Φόρων 3.183,14 4.821,10 6.491,93
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 2.747,67 3.942,06 5.092,06
Κέρδη προ Φόρων 1.848,13 2.384,35 2.991,61
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆Σ 
(3) 1.092,32 1.488,17 2.831,75
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆Σ και 
Φόρους Φορολογικού Ελέγχου προηγ. Χρήσεων 
(3),(4) 1.092,32 1.441,73 2.766,89
Συνολικό Μέρισµα (καθαρό από φόρους) 0,00 0,00 0,71
     
Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών (5) 1.920.989 2.060.759 7.370.053
Αριθµός Μετοχών Τέλους Χρήσης (6) 1.920.989 2.271.960 8.910.000
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ (7) 
σε € 00/01 01/02 02/03 
Κέρδη προ Τόκων και Αποσβέσεων & Φόρων 1,66 2,34 0,88
Κέρδη προ Αποσβέσεων & Φόρων 1,43 1,91 0,69
Κέρδη προ Φόρων 0,96 1,16 0,41
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. (3) 0,57 0,72 0,38
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. και 
Φόρους Φορολογικού Ελέγχου προηγ. Χρήσεων 
(3),(4) 0,57 0,70 0,38
Μέρισµα ανά Μετοχή  0,00 0,00 0,08
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (8) 
σε χιλ. € 00/01 01/02 02/03 
Κέρδη προ Φόρων 893,36 2.368,14 2.900,43
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆Σ
(3) 137,55 1.471,97 2.740,56

Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆Σ και
Φόρους Φορολογικού Ελέγχου (3) 

70,93 1.427,29 2.685,56

 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ (7),(8) 

σε € 00/01 01/02 02/03 
Κέρδη προ Φόρων 0,47 1,23 1,51
Κέρδη µετά από Φόρους & Αµοιβές ∆.Σ. (3) 0,07 0,77 1,43
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. και
Φόρους Φορολογικού Ελέγχου (3),(4) 0,04 0,74 1,40
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Σηµειώσεις: 
 
1. Το σύνολο του κύκλου εργασιών της Εταιρείας περιλαµβάνει τις πωλήσεις εµπορευµάτων 

της Εταιρείας που αποτελούν ένα πολύ µικρό ποσοστό στον κύκλο εργασιών της και τα 
έσοδα από µηχανογραφηµένες υπηρεσίες εσωτερικού και εξωτερικού. 

2. Η Εταιρεία ενσωµατώνει µέρος των διενεργηθεισών ανά χρήση αποσβέσεων στο κόστος 
πωληθέντων και στα έξοδα διοίκησης. Ο επιµερισµός αυτός για την εξεταζόµενη τριετία 
παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 

 
ΕΠΙΜΕΡΙΣΜΟΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ (σε χιλ. €) 

 00/01 01/02 02/03 
Κόστος Πωληθέντων 816,61 1.400,03 1.890,40
 Έξοδα διοικήσεως 82,93 109,35 151,23
 Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης 0,00 0,00 0,00
 Έξοδα διάθεσης 0,00 48,33 58,81
Σύνολο αποσβέσεων  ενσωµατωµένων στο 
λειτουργικό κόστος 899,55 1.557,71 2.100,45
Μη ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 
αποσβέσεις 0,00 0,00 0,00
Σύνολο αποσβέσεων 899,55 1.557,71 2.100,45

 
3. Η Εταιρεία δεν κατέβαλε αµοιβές ∆Σ από τα προς διάθεση αποτελέσµατα. 
 
4. Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι την χρήση που έληξε στις 30/6/2002. Οι φόροι 

φορολογικού ελέγχου έχουν επιµεριστεί στις χρήσεις που αφορούν. 
 
5. Για την στάθµιση του αριθµού των µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης έχουν ληφθεί υπόψη οι 

αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά και κεφαλαιοποιήσεις αποθεµατικών, καθώς και η 
µεταβολή της ονοµαστικής αξίας της µετοχής.  

 
6. Για τον υπολογισµό του αριθµού των µετοχών τέλους χρήσης έχει ληφθεί υπόψη ο φυσικός 

αριθµός µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης και η µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής. 
 
7. Τα στοιχεία ανά µετοχή έχουν υπολογιστεί βάσει του σταθµισµένου αριθµού µετοχών. 
 
8. Τα αναµορφωµένα στοιχεία βασίζονται στις παρακάτω παρατηρήσεις του Τακτικού 

Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή: 
 
Χρήση 1/7/2000 – 30/6/2001 

 
Το πιστοποιητικό ελέγχου του Ορκωτού Ελεγκτή της χρήσης που έληξε την 30/6/2001 δεν 
έχει παρατηρήσεις. Οι σηµειώσεις της διοίκησης της Εταιρείας κάτω από τον Ισολογισµό της 
30/06/2001 στις οποίες παραπέµπει το πιστοποιητικό ελέγχου αναφέρουν: 
 
1. Ο λογαριασµός του ενεργητικού Γ. ΙΙΙ. 1 «Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις» 

ποσού € 5.369.642,37 αφορά την άµεση συµµετοχή σε τέσσερις ανώνυµες εταιρείες εκ 
των οποίων τρεις εσωτερικού και µία εξωτερικού, µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο 
Αξιών, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους ελεγκτές. Η εν λόγω αποτίµηση 
έγινε στην αξία κτήσεώς τους σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 28 παρ. 5γ του Π.∆. 
186/1992 (Κ.Β.Σ). Εάν γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του Ν. 2190/1920, 
που προβλέπει διαφορετικό τρόπο αποτίµησης, η εσωτερική λογιστική αξία των 
συµµετοχών αυτών την 30/06/2001 θα ήταν µικρότερη κατά € 3.705.923,45  

2. Εντός των απαιτήσεων υπάρχουν ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα € 197.590,14 (δρχ. 
67.328.842), για τα οποία δεν έχει σχηµατισθεί σχετική πρόβλεψη, επειδή η  Εταιρεία 
εκτιµά ότι θα εισπραχθούν. 

3. Με βάση τις διατάξεις του Ν. 2238/1994 δεν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για 
αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Αν 
σχηµατιζόταν πρόβλεψη για το σύνολο του προσωπικού σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του 
Κ.Ν. 2190/1920, αυτή θα ανερχόταν στο ποσό των € 85.106,38 (δρχ. 29.000.000) 
περίπου. 
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Χρήση 1/7/2001 – 30/6/2002 
 
1. Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 «Συµµετοχές σε συνδεµένες 

επιχ/σεις» € 5.004.100,44 αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις ανώνυµες 
εταιρείες εσωτερικού, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους Ελεγκτές, δυο µη 
εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών και µια οι µετοχές της οποίας εισήχθησαν στη 
Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β' εξαµήνου του 2002 αλλά προ της χορηγήσεως του παρόντος 
πιστοποιητικού. Η αποτίµηση των εν λόγω συµµετοχών έγινε στην αξία κτήσεώς τους 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 28 παρ. 5γ του Π.∆, 186/1992 (Κ. Β. Σ). Εάν η 
αποτίµηση αυτή γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του κωδ. Ν. 2190/1920, 
για µια εξ’ αυτών η εσωτερική λογιστική της αξία την 30.6.2002 θα ήταν µικρότερη κατά 
€ 674.980,32.  

2. Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1, «Πελάτες» περιλαµβάνοντας ποσά σε 
καθυστέρηση € 1.510.000,00 περίπου, τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι θα εισπραχθούν. 

3. Στην παρούσα χρήση, και σε αντίθεση µε τις προηγούµενες η εταιρεία σχηµάτισε για 
πρώτη φορά πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις € 56.663,28. 

4. Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ' αριθµ. 205/1988 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η Εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42 ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό 
ύψος της θα ανερχόταν στα ποσό των € 156.000,00 περίπου 

5. Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-30.6.2001 και 
1.7.2001-30.6.2002 και ως εκ τούτου οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις 
αυτές δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
 

Χρήση 1/7/2002 – 30/6/2003 
 
1. Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 «Συµµετοχές σε συνδεµένες 

επιχειρήσεις» ποσού € 5.724.896,04 αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις 
Ανώνυµες Εταιρείες εσωτερικού, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους Ελεγκτές, 
δυο µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών και µία οι µετοχές της οποίας εισήχθησαν 
στη Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β΄ εξαµήνου του 2002. Η αποτίµηση των εν λόγω συµµετοχών 
έγινε στην αξία κτήσεώς τους. Εάν η αποτίµηση αυτή γινόταν µε βάση τις διατάξεις του 
άρθρου 43 του κωδ. Ν. 2190/1920, όπως θα έπρεπε, για µια εξ΄ αυτών η εσωτερική 
λογιστική της αξία την 30.6.2003 θα ήταν µικρότερη κατά € 1.077.997,10. Η εν λόγω 
µείωση προέρχεται κατά ένα µέρος από την ακύρωση της αυξήσεως του Μετοχικού 
Κεφαλαίου της θυγατρικής αυτής, για την οποία η Μητρική εταιρεία είχε καταβάλει 
ολόκληρο το ποσό της συµµετοχής της  € 513.573,00. Με το ποσό αυτό θα πρέπει να 
αυξηθεί ισόποσα το υπόλοιπο του λογαριασµού ∆II 11 «Χρεώστες  ∆ιάφοροι». 

2.  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1. «Πελάτες» περιλαµβάνονται και ακίνητα 
χρεωστικά υπόλοιπα ποσού € 2.100.000,00 περίπου, για τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι 
θα εισπραχθεί το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει 
το ποσό των € 160.000,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί 
πρόβλεψη ποσού € 56.663,28. 

3.  Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό 
ύψος της θα ανερχόταν στο ποσό των € 207.000,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 
156.000,00 θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων. 

4.  Η Εταιρεία το Μάρτιο του 2003 ελέγχθηκε φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-
30.6.2001 και 1.7.2001-30.6.2002 και καταλογίστηκαν επιπλέον φόροι ποσού € 
64.854,00, οι οποίοι απεικονίζονται στον Πίνακα ∆ιάθεσης. 
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Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την αναµόρφωση των αποτελεσµάτων της Εταιρείας για τις 
χρήσεις 2001-2003 σύµφωνα µε τα ανωτέρω: 
 
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Ποσά σε € χιλ. 30/6/2001 30/6/2002 30/6/2003 
Κέρδη ισολογισµού προ φόρων 1.848,13 2.384,35 2.991,61 

Μείον: Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία έως 30/6/2000 29,35 0,00 0,00 

Μείον: Μη διενεργηθείσες προβλέψεις 
αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία (επιβάρυνση χρήσης) 

55,76 70,89 51,00 

Μείον: Ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα απαιτήσεων 140,00 0,00 103,34 
Μείον: διαφορά αποτίµησης συµµετοχών 
(επιβάρυνση χρήσης) 729,67 674,98 611,83 

Πλέον: Αντιλογισµός διαφοράς αποτίµησης 
συµµετοχών 0,00 729,67 674,98 

Αναµορφωµένα κέρδη προ φόρων 893,36 2.368,14 2.900,43 
Μείον: Φόροι Χρήσης 755,81 896,17 159,87 
Μείον: Αµοιβές ∆Σ 0,00 0,00 0,00 
Αναµορφωµένα κέρδη µετά από φόρους 
χρήσης και αµοιβές ∆Σ 137,55 1.471,97 2.740,56 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 1/7/1999-
30/6/2000 46,44 0,00 0,00 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 1/7/2000-
30/6/2001 20,18 0,00 0,00 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 1/7/2001-
30/6/2002 0,00 44,68 55,00 

Αναµορφωµένα κέρδη µετά από φόρους 
χρήσης,  αµοιβές ∆Σ και φόρους φορολογικού 
ελέγχου 

70,93 1.427,29 2.685,56 
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3.2 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΓΙΑ ΤΙΣ ΧΡΗΣΕΙΣ  2000/01 – 2002/03 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ  
(σε χιλ. €) 00/01 01/02 02/03 
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 318,05 444,87 1.255,40
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 2.201,03 4.049,89 6.180,02
Μείον: Αποσβέσεις 1.076,06 2.425,89 4.143,44
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 1.124,97 1.624,00 2.036,57
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1.720,25 1.791,58 1.846,96
Μείον: Αποσβέσεις 141,51 208,49 288,08
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1.578,74 1.583,10 1.558,88
Συµµετοχές και Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 5.404,70 5.057,21 5.790,41
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 8,11 8,26 9,39
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 9.100,47 18.178,13 34.781,53
Μετα/κοί Λογ/σµοί Ενεργητικού 24,86 28,36 41,01
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 17.551,79 26.915,66 45.463,80
        
Ίδια Κεφάλαια 3.439,97 9.304,50 18.256,48
Προβλέψεις 0,00 21,71 0,00
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 3.521,64 3.521,64 12.664,77
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 10.309,81 13.762,37 14.207,42
Σύνολο Υποχρεώσεων 13.831,45 17.284,01 26.872,19
Μεταβ/κοί Λογ/σµοί Παθητικού 280,37 305,44 335,13
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 17.551,79 26.915,66 45.463,80
       

Λογιστική Αξία Μετοχής (σε €)* 1,79 4,10 2,05
* Για τον υπολογισµό της λογιστικής αξίας της µετοχής λήφθηκε υπόψη ο φυσικός αριθµός µετοχών στο 
τέλος κάθε χρήσης, αναµορφωµένος αναδροµικά ως προς την µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής . 
 
 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι αναµορφώσεις των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρείας 
και η λογιστική αξία της µετοχής µε βάση τις σηµειώσεις επί των οικονοµικών καταστάσεων των 
χρήσεων 2000/01-2002/03 και τις παρατηρήσεις του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή που 
περιέχονται στα αντίστοιχα Πιστοποιητικά Ελέγχου: 
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Ποσά σε € 30/6/2001 30/6/2002 30/6/2003 
Ίδια Κεφάλαια Οµίλου βάσει Ενοποιηµένου 
Ισολογισµού 3.439,97 9.304,50 18.256,48 

Μείον: Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού έως 
30/6/2000 29,35 0,00 0,00 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου έως 
1/7/1999-30/6/2000 46,44 0,00 0,00 

Αναµορφώσεις τελευταίας τριετίας 0,00 0,00 0,00 
Μείον: διαφορά αποτίµησης συµµετοχών 
(επιβάρυνση χρήσης) 729,67 674,98 611,83 

Πλέον: Αντιλογισµός διαφοράς αποτίµησης 
συµµετοχών 0,00 729,67 674,98 

Μείον: Ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα απαιτήσεων 140,00 0,00 103,34 

Μείον: Μη διενεργηθείσες προβλέψεις 
αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία (επιβάρυνση χρήσης) 

55,76 70,89 51,00 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου χρήσης 20,18 44,68 55,00 
Πλέον: Λογιστικοποιηθείσες ∆ιαφορές 
Φορολογικού Ελέγχου 0,00 46,44 64,85 

Αναµορφώσεις χρήσης 1.021,39 14,44 81,33 
Προοδευτικό σύνολο αναµορφώσεων 1.021,39 1.035,83 1.117,17 
Αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια 2.418,58 8.268,67 17.139,32 
Αναµορφωµένη λογιστική αξία µετοχής 1,26 3,64 1,92 
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3.3 ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
 
Οι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της Εταιρείας για την υπό εξέταση τριετία έχουν ως κάτωθι: 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 00/01 01/02 02/03 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)       
Κύκλου Εργασιών 49,0% 56,1% 22,8%
Κερδών προ Φόρων   108,3% 29,0% 25,5%
Κερδών µετά από Φόρους και Αµοιβές ∆Σ 131,4% 36,2% 90,3%
Ενσώµατων Παγίων (σε αξία κτήσης)  7,7% 4,1% 3,1%
Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων 143,1% 53,3% 68,9%
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)    
Περιθώριο Μικτού Κέρδους (προ Αποσβέσεων) 60,4% 53,8% 56,1%
Περιθώριο Καθαρού Κέρδους (προ Φόρων) 25,2% 20,8% 21,3%
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ Φόρων) (%)    
Αποδοτικότητα µ.ο. Ιδίων Κεφαλαίων 63,9% 37,4% 21,7%
Αποδοτικότητα µ.ο. Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων 18,9% 14,7% 12,1%
Αποδοτικότητα µ.ο. Ιδίων Κεφαλαίων (µετά από φόρους χρήσης 
και αµοιβές ∆Σ) 37,7% 23,4% 5,3%
Αποδοτικότητα Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων 8,8% 6,7% 2,0%
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ΗΜΕΡΕΣ)    
Απαιτήσεων  310 433 690
Προµηθευτών  115 116 134
Αποθεµάτων 118 89 64
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)    
Ξένα/ Ίδια Κεφάλαια 4,10 1,89 1,49
Τραπεζικές Υποχρεώσεις /Ίδια Κεφάλαια 2,29 1,44 1,09
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)    
Γενική Ρευστότητα 0,88 1,32 2,45
Άµεση Ρευστότητα 0,79 1,23 2,37
Λειτουργική Ταµειακή Ροή / Χρηµ/κά Έξοδα 5,58 -8,90 -4,83
Λειτουργική Ταµειακή Ροή / Σύνολο Φόρων 3,66 -8,78 -42,34
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)    
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μικτό Κέρδος 11,2% 14,4% 17,7%
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα /Αποτελέσµατα (προ Τόκων και 
Φόρων) 21,2% 27,1% 31,9%
 
Με βάση τις παρατηρήσεις του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή της Εταιρείας και τις 
σηµειώσεις του Ισολογισµού, οι αναµορφωµένοι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της Εταιρείας για 
την υπό εξέταση τριετία έχουν ως εξής: 
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 

 2001 2002 2003 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΤΗΣΙΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)       
Κερδών προ Φόρων   - 165,1% 22,5%
Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆Σ - 970,1% 86,2%
Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆Σ και Φόρους Φορ.
Ελέγχου - 1912,3% 88,2%
Ιδίων Κεφαλαίων - 241,9% 107,3%
       
∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)       
Περιθώριο Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 12,2% 20,7% 20,6%
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (%)       
Αποδοτικότητα µ.ο. Ιδίων Κεφαλαίων - 44,3% 22,8%
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)       
Ξένα/ Ίδια Κεφάλαια 5,8 2,1 1,6
Τραπεζικές Υποχρεώσεις /Ίδια Κεφάλαια 1,8 1,2 0,4
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)       
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα /Αποτελέσµατα (προ Χρεωστ. Τόκων
και Φόρων) 34,0% 27,2% 32,6%
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 

Κύκλου Εργασιών= [(Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης-Κύκλος Εργασιών Προηγούµενης Χρήσης)/Κύκλος 
Εργασιών Προηγούµενης Χρήσης] *100 

Κερδών προ Φόρων= [(Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης-Κέρδη προ Φόρων Προηγούµενης Χρήσης)/Κέρδη προ 
Φόρων Προηγούµενης Χρήσης]*100 

Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης και 
Αµοιβές ∆.Σ.= 

[(Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης (Σύνολο Φόρων) & Αµοιβές ∆.Σ. Τρέχουσας Χρήσης-Κέρδη 
µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. Προηγούµενης Χρήσης)/Κέρδη µετά από Φόρους 
Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. Προηγούµενης Χρήσης]*100 

Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές 
∆.Σ. & φόρους Φορολ. Ελέγχου Προηγ. 
Χρήσεων= 

[(Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης(Σύνολο Φόρων), Αµοιβές ∆.Σ. & Φόρους Φορολογικού 
Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων Τρέχουσας Χρήσης-Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές 
∆.Σ. & Φόρους Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων Προηγούµενης Χρήσης)/Κέρδη 
µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. &Φόρους Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων 
Χρήσεων Προηγούµενης Χρήσης]*100 

Ενσώµατων Παγίων (Αξίας Κτήσης)= [(Ενσώµατα Πάγια Τρέχουσας Χρήσης-Ενσώµατα Πάγια Προηγούµενης Χρήσης)/Ενσώµατα 
Πάγια Προηγούµενης Χρήσης]*100 

Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων= [(Σύνολο Παθητικού Τρέχουσας Χρήσης- Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης Χρήσης)/Σύνολο 
Παθητικού Προηγούµενης Χρήσης]*100 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (πριν από φόρους) (%) 
Αποδοτικότητα µέσου όρου Ιδίων 
Κεφαλαίων= 

{Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης/[(Ίδια Κεφάλαια Τρέχουσας Χρήσης+ Ίδια Κεφάλαια 
Προηγούµενης Χρήσης) / 2]}*100 

Αποδοτικότητα µέσου όρου  Συνολικών 
Απασχολουµένων Κεφαλαίων= 

(Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης+ Χρεωστικοί τόκοι)/[(Σύνολο Παθητικού Τρέχουσας 
Χρήσης+ Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης Χρήσης)/2]*100 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1) 

Γενική Ρευστότητα= (Κυκλοφορούν Ενεργητικό+ Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού) / (Σύνολο Βραχυπρόθεσµων 
Υποχρεώσεων+ Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού) 

Άµεση Ρευστότητα= (Κυκλοφορούν Ενεργητικό+ Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού) – 
Αποθέµατα)/(Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις+ Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού) 

Λειτουργική Ταµειακή Ροή/ 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα= Λειτουργική Ταµειακή Ροή/ Χρεωστικοί Τόκοι 

Λειτουργική Ταµειακή Ροή/ Σύνολο Φόρων= Λειτουργική Ταµειακή Ροή/ Σύνολο Φόρων Τρέχουσας Χρήσης 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες) 

Απαιτήσεων= [((Πελάτες, Γραµµάτια & Επιταγές Εισπρακτέες, Γραµµάτια &Επιταγές σε καθυστέρηση 
Τρέχουσας Χρήσης))/Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης]*365 

Προµηθευτών= [((Προµηθευτές, Γραµµάτια &Επιταγές Πληρωτέες Τρέχουσας Χρήσης))/ Κόστος Πωληθέντων 
προ αποσβέσεων Τρέχουσας Χρήσης)*365 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 

Ξένα/ Ίδια Κεφάλαια= (Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις+ Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις + Μεταβατικοί Λογαριασµοί 
Παθητικού)/Σύνολο  Ιδίων Κεφαλαίων  

Συνολικές Τραπεζικές Υποχρεώσεις /Ίδια 
Κεφάλαια= 

(Μακροπρόθεσµα ∆άνεια Τραπεζών+ Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις προς Τράπεζες + 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση)/ Σύνολο ιδίων Κεφαλαίων 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%) 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μικτό Κέρδος= Χρεωστικοί Τόκοι / Μικτό Κέρδος προ Αποσβέσεων 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη προ 
Τόκων και Φόρων= Χρεωστικοί Τόκοι / (Κέρδη προ Φόρων + Χρεωστικοί Τόκοι) 
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4 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ  
 
 
4.1 ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΠΟΥ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΝΤΑΙ ΣΤΗΝ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 
 
Η Εταιρεία συνέταξε για πρώτη φορά ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις τη χρήση που 
έληξε την 30/06/2001. Οι εταιρείες που συµπεριελήφθησαν στην ενοποίηση ήταν οι ακόλουθες: 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΜΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ 
ΕΜΜΕΣΗ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε 100% - 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. (πρώην ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε) 

5% 50% 

ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε. 70% - 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ Α.Ε - 27,5% 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ Α.Ε - 55% 
ΑDVANCED TECHNOLOGIES in BUSINESS Ltd 52% - 
 
Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 01/07/2001-30/06/2002 οι εταιρείες που 
έχουν συµπεριληφθεί στην ενοποίηση είναι οι ακόλουθες: 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΜΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ 
ΕΜΜΕΣΗ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε 100% - 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. (πρώην ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε) 

5% 50% 

ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε. 70% - 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ Α.Ε - 27,5% 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ Α.Ε - 55% 
 
Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 01/07/2002-30/06/2003 οι εταιρείες που 
έχουν συµπεριληφθεί στην ενοποίηση είναι οι ακόλουθες: 
 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΜΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ 
ΕΜΜΕΣΗ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε 100% - 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. (πρώην ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε) 

7,78% 27,99% 

ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε. 70% - 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ Α.Ε - 17,89% 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ Α.Ε - 35,77% 
COMPRO AE - 11,80% 
 
Όλες οι εταιρείες ενοποιήθηκαν και τις τρεις χρήσεις µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης. 
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2000/01 ελέγχθηκαν από τον ορκωτό 
ελεγκτή κ. Σπυρίδων ∆ρακόπουλο της ελεγκτικής εταιρείας «Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε.», Ορκωτοί Ελεγκτές, 
οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, τηλ. 210-8691100, Αθήνα.  
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2001/02 και 2002/03 ελέγχθηκαν από τον 
ορκωτό ελεγκτή κ. Πρόδροµο Γεωργιάδη της ελεγκτικής εταιρείας «Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε.», Ορκωτοί 
Ελεγκτές, οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, τηλ. 210-8691100, Αθήνα. 
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4.2 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα των χρήσεων 2000/01 – 
2002/03. 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
Σε χιλ. €  2000/01 2002/02 2002/03 
Σύνολο Κύκλου Εργασιών  9.944,50 14.834,42 18.102,60
Μικτό Κέρδος (1) 5.525,69 7.881,48 10.381,16
Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης 0,00 0,00 4,43
Σύνολο (1) 5.525,69 7.881,48 10.385,60
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (1) 4.054,88 6.002,29 8.252,95
Έσοδα από Συµµετοχές 40,08 9,29 855,91
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων & Φόρων 3.896,55 6.014,91 8.983,15
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 3.462,46 5.079,76 7.494,73
Κέρδη προ Φόρων 2.428,90 3.040,90 4.361,84
Κέρδη µετά από φόρους χρήσης 2.428,90 2.050,13 4.134,25
Αναλογία µετοχών µειοψηφίας 234,51 208,00 295,99
Φόροι φορολογικού ελέγχου 0,00 91,70 88,47
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Φόρους 
Φορολογικού Ελέγχου προηγουµένων χρήσεων και 
δικαιώµατα µειοψηφίας (2), (3) 2.194,38 1.750,43 3.749,79
Συνολικό Μέρισµα (καθαρό από φόρους) 0,00 0,00 0,00
        
Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών (4) 1.920.989 2.060.759 7.370.053
Αριθµός Μετοχών Τέλους Χρήσης (5) 1.920.989 2.271.960 8.910.000
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ (7) 
 Σε χιλ. €  2000/01 2002/02 2002/03 
Κέρδη προ Φόρων 1.377,60 2.258,70 3.388,28
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆Σ (2) 454,47 1.111,63 3.004,36
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Φόρους 
Φορολογικού Ελέγχου & αναλογίας µετοχών 
µειοψηφίας (2), (3) 290,62 865,38 2.818,43
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ (6) 
 Σε €  2000/01 2002/02 2002/03 
Κέρδη προ Τόκων και Αποσβέσεων & Φόρων 2,03 1,40 1,22
Κέρδη προ Αποσβέσεων & Φόρων 1,80 1,18 1,02
Κέρδη προ Φόρων 1,26 0,71 0,59
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης   1,26 0,48 0,56
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Φόρους
Φορολογικού Ελέγχου προηγουµένων χρήσεων και
δικαιώµατα µειοψηφίας (2),(3) 1,14 0,41 0,51
Μέρισµα ανά Μετοχή  0,00 0,00 0,08
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ (6),  (7) 
 Σε €  2000/01 2002/02 2002/03 
Κέρδη προ Φόρων 0,72 1,18 1,76
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆Σ (2) 0,24 0,52 0,12
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Φόρους 
Φορολογικού Ελέγχου & αναλογίας µετοχών 
µειοψηφίας (2), (3) 0,15 0,08 0,08
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Σηµειώσεις: 
 
(1) Έχουν αφαιρεθεί οι ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος αποσβέσεις του Οµίλου. Ο 

επιµερισµός αυτών για την εξεταζόµενη τριετία παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

ΕΠΙΜΕΡΙΣΜΟΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ (σε χιλ. €) 
 2000/01 2002/02 2002/03 
Κόστος Πωληθέντων 864,49 1.796,41 2.092,47
 Έξοδα διοικήσεως 154,35 156,70 233,46
 Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης 0,00 0,00 682,44
 Έξοδα διάθεσης 14,72 83,70 124,51
Σύνολο αποσβέσεων  ενσωµατωµένων στο 
λειτουργικό κόστος 1.033,56 2.038,86 3.132,89
Μη ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 
αποσβέσεις 0,00 0,00 0,00
Σύνολο αποσβέσεων 1.033,56 2.038,86 3.132,89

 
(2)  Οι εταιρείες που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση δεν κατέβαλαν αµοιβές ∆Σ από τα προς 

διάθεση αποτελέσµατα. 
 
(3) Οι φόροι φορολογικού ελέγχου έχουν επιµεριστεί στις χρήσεις που αφορούν. 
 
(4) Για την στάθµιση του αριθµού των µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης έχουν ληφθεί υπόψη οι 

αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά και κεφαλαιοποιήσεις αποθεµατικών, καθώς και η 
µεταβολή της ονοµαστικής αξίας της µετοχής.  

 
(5) Για τον υπολογισµό του αριθµού των µετοχών τέλους χρήσης έχει ληφθεί υπόψη ο φυσικός 

αριθµός µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης και η µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής. 
 
(6) Τα στοιχεία ανά µετοχή έχουν υπολογιστεί βάσει του σταθµισµένου αριθµού µετοχών. 
 
(7) Τα αναµορφωµένα στοιχεία βασίζονται στις παρατηρήσεις του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή 

Λογιστή που παρουσιάζονται παρακάτω: 
 
 

30/06/2001 
 

1. ∆εν ενοποιήθηκε η εταιρεία µε την επωνυµία «ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΕΠΕ» η 
οποία στον παρόντα ενοποιηµένο ισολογισµό αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεώς της 
€180.603,77 (δρχ. 61.540.736) και στην οποία συµµετείχε η µητρική έµµεσα µε 
ποσοστό 55% διότι αυτή επωλήθη τον Αύγουστο του 2001. Το τίµηµα της πώλησης 
ήταν €190.755,68 (δρχ. 65.000.000) και προέκυψε κέρδος € 10.151,91 (δρχ. 
3.459.264). 

2. Η Εταιρεία για πρώτη φορά συνέταξε ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, µε βάση 
τις οποίες προέκυψαν συνολικές διαφορές ενοποίησης € 3.769.753,24 (δρχ. 
1.284.543.417). Επί του ποσού αυτού δεν διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν 
διενεργούνταν αυτές θα ανέρχονταν στο ποσό των € 753.950,64 (δρχ. 256.908.683) και 
θα βάρυναν ισόποσα τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης και την Καθαρή Θέση. 

3. Εντός των απαιτήσεων υπάρχουν ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα € 264.943,66 (δρχ. 
90.279.552), για τα οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη ύψους € 15.839,39 (δρχ. 
5.397.274), κατά την άποψη δε των αρµοδίων τα εν λόγω υπόλοιπα πρόκειται να  
εισπραχθούν. 

4. ∆εν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση για το σύνολο των εταιρειών του οµίλου. Αν 
υπολογιζόταν αυτή θα ανερχόταν σε € 117.388,11 (δρχ. 40.000.000) περίπου. 
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30/06/2002 
 
1 ∆εν έχει περιληφθεί στις προσωρινές Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, ενώ 

υπήρχε η υποχρέωση να περιληφθεί τουλάχιστον µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσης, η 
συγγενής εταιρεία «COΜΡRO Α.Ε. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ». 

2 Η Εταιρεία για δεύτερη φορά καταρτίζει Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, µε 
βάση τις οποίες προέκυψαν συνολικές ∆ιαφορές Ενοποίησης € 3.424.022,15. Επί του 
ποσού αυτού όπως και κατά την προηγούµενη χρήση δε διενεργήθηκαν αποσβέσεις. 
Αν διενεργούνταν, αυτές θα ανέρχονταν σε € 1.369.608,86 µε ισόποση µείωση της 
Καθαρής Θέσης. Από τις αποσβέσεις αυτές ποσό € 684.804,43 θα βάρυνε τα 
Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα της παρούσας χρήσης. 

3 Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1, «Πελάτες» περιλαµβάνονται ποσά σε 
καθυστέρηση € 1.510.000,00 περίπου για τα οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη € 
97.667,78 κατά την άποψη δε των αρµοδίων τα εν λόγω υπόλοιπα πρόκειται να 
εισπραχθούν. 

4 ∆εν σχηµατίσθηκε πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία για συνταξιοδότηση για το σύνολο των εταιρειών του οµίλου. Αν 
υπολογιζόταν αυτή θα ανέρχονταν σε € 214.700,00 περίπου. 

5 Οι εταιρείες του οµίλου έχουν ελεγχθεί φορολογικά ως εξής: α) «ΕΜΦΑΣΙΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΑΕ» µέχρι τη χρήση που έληξε την 30.6.2000, 
«ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» µέχρι και τη χρήση 2001, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 
ΑΕ» µέχρι και τη χρήση 1995, οι υπόλοιπες «ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ»,  «ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 
ΑΕ» και «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» δεν έχουν ελεγχθεί από 
τη σύσταση τους (2000), µέχρι σήµερα και ως εκ τούτου οι φορολογικές τους 
υποχρεώσεις για τις ανέλεγκτες χρήσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
 

30/6/2003 
 
1 Από τις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσεως προέκυψαν συνολικές 

∆ιαφορές Ενοποίησης € 3.356.375,03. Επί του ποσού αυτού όπως και κατά τις 
προηγούµενες χρήσεις δε διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν διενεργούνταν, αυτές 
σωρευτικά θα ανέρχονταν σε € 2.013.825,02 µε ισόποση µείωση της Καθαρής Θέσης. 
Από τις αποσβέσεις αυτές ποσό € 644.216,16 θα βάρυνε τα Ενοποιηµένα 
Αποτελέσµατα της παρούσας χρήσεως. 

2 Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1. «Πελάτες» περιλαµβάνονται και ακίνητα 
χρεωστικά υπόλοιπα ποσού € 2.184.000,00 περίπου, για τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι 
θα εισπραχθεί το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει 
το ποσό των € 160.000,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί 
πρόβλεψη ποσού € 115.067,48. 

3 Στο λογαριασµό ∆ ΙΙ 3α "Επιταγές εισπρακτέες" περιλαµβάνεται ποσό € 80.500,00 
περίπου που αφορά απαίτηση από εταιρεία η οποία έχει τεθεί υπό εκκαθάριση και για 
την οποία δεν έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη για τυχόν µη είσπραξή της. 

4 Στο λογαριασµό ∆ ΙΙ 11 «Χρεώστες ∆ιάφοροι» περιλαµβάνονται ακίνητα χρεωστικά 
υπόλοιπα ποσού € 70.000,00 περίπου που αφορούν κυρίως µέρος του τιµήµατος 
πώλησης πρώην θυγατρικής εταιρείας. Για τις εν λόγω απαιτήσεις επίσης δεν έχει 
σχηµατισθεί πρόβλεψη για ενδεχόµενη µη είσπραξή τους. 

5 Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου 
από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η Εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό 
ύψος της θα ανερχόταν στο ποσό των € 345.200,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 
261.400,00 θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων. 

6 Τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως δεν επιβαρύνθηκαν µε δεδουλευµένους 
χρεωστικούς τόκους Τραπέζης ποσού € 3.500,00 περίπου. 

7.  Η Μητρική εταιρεία το Μάρτιο του 2003 ελέγχθηκε φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-
30.6.2001 και 1.7.2001-30.6.2002 και καταλογίστηκαν επιπλέον φόροι ποσού € 
64.854,00, οι οποίοι µείωσαν τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως. Οι θυγατρικές 
εταιρείες έχουν ελεγχθεί φορολογικά ως εξής: «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ 
ΑΕ» µέχρι και τη χρήση 2001, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» µέχρι 30.6.2002. Οι υπόλοιπες 
θυγατρικές της δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξή τους («ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ 
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ΑΕ» (1999), ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» (2000), «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» (2000) και «COMRO Α.Ε» (2001)) έως σήµερα. Για τις µη 
ελεγχθείσες χρήσεις οι φορολογικές τους υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
 

Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την αναµόρφωση των ενοποιηµένων 
αποτελεσµάτων της εταιρείας για τις χρήσεις 2000/01 – 2002/03, σύµφωνα µε τα 
ανωτέρω: 

 
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € 30/6/2001 30/6/2002 30/6/2003 
Κέρδη ισολογισµού προ φόρων 2.428,90 3.040,90 4.361,84 

Μείον: Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία έως 30/6/2000 39,69 0,00 0,00 

Μείον: Μη διενεργηθείσες προβλέψεις 
αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία (επιβάρυνση χρήσης) 

77,70 97,40 130,41 

Μείον: Ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα απαιτήσεων 249,10 0,00 195,43 
Μείον: Μη λογιστικοποιηθέντες χρεωστικοί τόκοι 0,00 0,00 3,50 
Μείον: Μη διενεργηθείσες αποσβέσεις επί των 
διαφορών ενοποίησης 684,80 684,80 644,22 

Αναµορφωµένα Κέρδη Προ Φόρων 1.377,60 2.258,70 3.388,28 
Μείον: Φόροι Χρήσης 755,81 990,78 227,59 
Μείον: Πρόβλεψη Φόρων Χρήσης 167,32 156,29 156,33 
Μείον: Αµοιβές ∆Σ 0,00 0,00 0,00 
Αναµορφωµένα κέρδη µετά από φόρους 
χρήσης και αµοιβές ∆Σ 454,47 1.111,63 3.004,36 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου έως 
30/6/2001 92,94 0,00 0,00 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 1/7/2001-
30/6/2002 0,00 144,82 0,00 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 1/7/2002-
30/6/2003 0,00 0,00 186,00 

Αναµορφωµένα κέρδη µετά από Φόρους 
Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. και φόρους φορολογικού 
ελέγχου 

361,53 966,81 2.818,36 

Μείον: ∆ικαιώµατα µειoψηφίας στα αναµορφωµένα 
κέρδη µετά από φόρους 70,91 101,43 -0,07 

Αναµορφωµένα κέρδη µετά από φόρους 
χρήσης, αµοιβές ∆Σ, φόρους φορολ. ελέγχου 
και δικαιώµατα µειοψηφίας 

290,62 865,38 2.818,43 
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4.3 ΣΥΝΟΠΤΙΚΟΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΧΡΗΣΕΩΝ 2000/01 – 2002/03 
 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
 Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2002/02 2002/03 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 357,09 490,55 1.948,50
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 6.550,28 8.820,02 15.061,27
Μείον: Αποσβέσεις 1.171,67 2.902,55 6.622,81
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 5.378,60 5.917,48 8.438,45
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 2.036,66 2.128,13 2.317,80
Μείον: Αποσβέσεις 285,12 415,28 622,53
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1.751,54 1.712,84 1.695,26
Συµµετοχές και Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 222,51 449,27 83,05
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 7,35 8,08 10,22
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 13.589,93 24.549,26 45.782,18
Μετα/κοί Λογ/σµοί Ενεργητικού 24,86 40,96 76,40
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 21.324,53 33.160,37 58.023,85
        
Ίδια Κεφάλαια 4.942,07 10.909,62 26.201,95
Προβλέψεις 0,00 21,71 0,00
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 3.521,64 3.721,64 14.453,00
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 12.504,29 18.196,10 17.014,98
Σύνολο Υποχρεώσεων 16.025,93 21.917,74 31.467,98
Μεταβ/κοί Λογ/σµοί Παθητικού 356,53 311,30 353,93
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 21.324,53 33.160,37 58.023,85
 
 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι αναµορφώσεις των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας 
σε ενοποιηµένη βάση, σύµφωνα µε τις σηµειώσεις επί των ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων των χρήσεων 2001 - 2003 και τις παρατηρήσεις του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή 
Λογιστή που περιέχονται στα αντίστοιχα πιστοποιητικά ελέγχου. 
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ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € 30/6/2001 30/6/2002 30/6/2003 
Ιδια Κεφάλαια Οµίλου βάσει Ενοποιηµένου 
Ισολογισµού 3.439,97 9.647,90 20.513,08 

Μείον: Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού 
(επιβάρυνση χρήσης) 117,39 97,40 130,41 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου (µη 
λογιστικοποιηθείσες) 92,94 144,82 186,00 

Μείον: Πρόβλεψη φόρου εισοδήµατος χρήσης 
(πλην µητρικής) 167,32 156,29 156,33 

Μείον: Μη διενεργηθείσες αποσβέσεις επί των 
διαφορών ενοποίησης 684,80 684,80 644,22 

Μείον: Ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα απαιτήσεων 249,10 0,00 195,43 
Μείον: Μη λογιστικοποιηθέντες χρεωστικοί τόκοι 0,00 0,00 3,50 

Πλέον: Λογιστικοποιηθείσες διαφορές φορολογικού 
ελέγχου προηγουµένης χρήσεως 0,00 45,25 145,33 

Πλέον: Λογιστικοποιηθείσα πρόβλεψη Φόρου 
Εισοδήµατος περιόδου (πλην µητρικής) 0,00 167,32 156,29 

Αναµορφώσεις χρήσης 1.311,56 870,74 1.014,27 
Προοδευτικό σύνολο αναµορφώσεων 1.311,56 2.182,30 3.196,57 
Αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια Οµίλου 2.128,41 7.465,60 17.316,51 
Πλέον: ∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1.502,10 1.261,72 5.688,87 
Σύνολο αναµορφωµένων ιδίων κεφαλαίων 
Οµίλου 3.630,51 8.727,33 23.005,38 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            39

4.4 ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
 2000/01 2001/02 2002/03 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)       
Κύκλου Εργασιών - 49,17% 22,03%
Κερδών προ Φόρων   - 25,20% 43,44%
Κερδών µετά από Φόρους  - -15,59% 101,66%
Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης,  Φόρους Φορολ. Ελέγχου 
προηγουµένων χρήσεων και δικαιώµατα µειοψηφίας - -20,23% 114,22%
Ενσώµατων Παγίων (σε αξία κτήσης)  - 4,49% 8,91%
Ιδίων Κεφαλαίων - 120,75% 140,17%
Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων - 57,09% 74,98%
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)       
Περιθώριο Μικτού Κέρδους (προ Αποσβέσεων) 55,57% 53,13% 57,35%
Περιθώριο Καθαρού Κέρδους (προ Φόρων) 24,42% 20,50% 24,10%
Περιθώριο Καθαρού Ενοποιηµένου κέρδους (προ φόρων) 22,07% 19,10% 22,46%
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ Φόρων) (%)       
Αποδοτικότητα µ.ο. Ιδίων Κεφαλαίων - 46,47% 28,92%
Αποδοτικότητα µ.ο. Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων - 14,67% 12,85%
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ΗΜΕΡΕΣ)       
Απαιτήσεων  325 448 659
Προµηθευτών  474 214 310
Αποθεµάτων 144 109 115
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)       
Ξένα/ Ίδια Κεφάλαια 4,76 2,31 1,55
Τραπεζικές Υποχρεώσεις /Ίδια Κεφάλαια 2,36 1,57 1,08
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)       
Γενική Ρευστότητα 1,06 1,33 2,64
Άµεση Ρευστότητα 0,92 1,22 2,50
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)       
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μικτό Κέρδος 9,0% 11,93% 14,43%
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα /Αποτελέσµατα (πρό Τόκων και Φόρων) 17,4% 23,66% 25,60%
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Οι αναµορφωµένοι ενοποιηµένοι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες  έχουν ως κάτωθι: 
 
ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 2000/01 2001/02 2002/03 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΤΗΣΙΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)       
Κερδών προ Φόρων   - 64,0% 50,0%
Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆Σ - 244,6% 270,3%
Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆Σ και Φόρους 
Φορολογικού Ελέγχου - 197,8% 225,7%
Ιδίων Κεφαλαίων - 140,4% 163,6%
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)     
Περιθώριο Καθαρού Κέρδους (προ φόρων) 13,9% 15,2% 18,7%
        
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (%)      
Αποδοτικότητα µ.ο. Ιδίων Κεφαλαίων - 36,6% 21,4%
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)    
Ξένα/ Ίδια Κεφάλαια 4,5 2,5 1,4
Τραπεζικές Υποχρεώσεις /Ίδια Κεφάλαια 1,3 1,3 0,8
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)    
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα /Αποτελέσµατα (προ Χρεωστικών 
Τόκων και Φόρων) 26,5% 29,4% 30,7%
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5 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΟΥ ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟΥ 
∆ΕΛΤΙΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥΣ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  

 
 
Στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, περιέχονται όλες οι πληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία 
που είναι απαραίτητα, για τη σωστή εκτίµηση της περιουσίας, της χρηµατοοικονοµικής 
κατάστασης, των αποτελεσµάτων και των προοπτικών της Εταιρείας «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.» µε διακριτικό τίτλο “ΕΜΦΑΣΙΣ A.E.”. από τους επενδυτές και τους 
συµβούλους επί των επενδύσεών τους. 
 
Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες,  θα µπορούν να απευθύνονται 
κατά τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες: 
 
• στα γραφεία της Εταιρείας, Λεωφ. Ιωνίας 36, 17456 Άλιµος, τηλ. 210 9949690 (υπεύθυνος 
κος Χρήστος Μανουσέλης) 

• στα γραφεία του Συµβούλου Έκδοσης, Proton Επενδυτική Τράπεζα ΑΕ, Λαγουµιτζή 22, 176 
71 Καλλιθέα, τηλ. 210 9005500 (αρµόδιος κος Θάνος Τσοτσορός). 

 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις 
της ισχύουσας νοµοθεσίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών ενέκρινε το 
περιεχόµενο του παρόντος ενηµερωτικού δελτίου µόνον όσο αφορά την κάλυψη των αναγκών  
πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του Π∆ 
348/1985. 
 
Υπεύθυνοι για τη σύνταξη του Ενηµερωτικού ∆ελτίου και την ακρίβεια των στοιχείων που 
περιέχει είναι: 
 
• ο κ. ∆ηµήτρης Θάνος, Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος, κάτοικος Αλίµου, Λεωφ. Ιωνίας 

36, τηλ. 210 9949690 
• ο κ. Σπυρίδων Καζιάνης, Αντιπρόεδρος ∆Σ και Γενικός ∆ιευθυντής, κάτοικος Αλίµου, Λεωφ. 
Ιωνίας 36, τηλ. 210 9949690 

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας δηλώνει ότι όλα τα µέλη του έχουν λάβει γνώση του 
περιεχοµένου του παρόντος Ενηµερωτικού ∆ελτίου και µαζί µε τους συντάκτες του, βεβαιώνουν 
υπεύθυνα ότι: 
 
• Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιέχονται σ' αυτό είναι ακριβή,  πλήρη και 
αληθή. 

• ∆εν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα γεγονότα, η απόκρυψη ή παράλειψη 
των οποίων, θα µπορούσε να καταστήσει παραπλανητικό το σύνολο ή µέρος των στοιχείων και 
πληροφοριών που περιέχονται στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο. 

• ∆εν εκκρεµούν σε βάρος της Εταιρείας και των εταιρειών που ελέγχονται µετοχικά από 
αυτήν δικαστικές διαφορές ή διαιτησίες, οι οποίες θα µπορούσαν να έχουν σηµαντικές 
επιπτώσεις στην οικονοµική της κατάσταση. 
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5.1 ΤΑΚΤΙΚΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΛΟΓΙΣΤΕΣ 
 
Η Εταιρεία ελέγχεται από ορκωτούς ελεγκτές. Η περίοδος 01/07 – 31/12/2003 ελέγχθηκε από 
τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Γεώργιο Παπαγεωργίου (Α.Μ. ΣΟΕ 11701) της ελεγκτικής εταιρείας 
«Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε.» Ορκωτοί Ελεγκτές, οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, τηλ. 210-8691100, Αθήνα. Οι 
χρήσεις που έκλεισαν στις 30/6//2002  και 30/06/2003 ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. 
Πρόδροµο Γεωργιάδη (Α.Μ. ΣΟΕ 10321) της ελεγκτικής εταιρείας «Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε.», Ορκωτοί 
Ελεγκτές, οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, τηλ. 210-8691100, Αθήνα. Η χρήση που έκλεισε στις 
30/06/2001 ελέγχθηκε από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Σπύρο ∆ρακόπουλο (Α.Μ. ΣΟΕ 10551) της 
ελεγκτικής εταιρείας «Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε.», Ορκωτοί Ελεγκτές, οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, τηλ. 210-
8691100, Αθήνα. Οι ίδιοι ελεγκτές διενήργησαν στις αντίστοιχες χρήσεις τον έλεγχο των 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Τα Πιστοποιητικά Ελέγχου του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή παρατίθενται στο συνηµµένο 
Παράρτηµα κάτω από τους δηµοσιευµένους Ισολογισµούς και τα Αποτελέσµατα Χρήσεως.  
 
Οι παρατηρήσεις που περιλαµβάνονται στο πιστοποιητικό του ορκωτού ελεγκτή αναφορικά µε 
τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και οι σηµειώσεις της Εταιρείας στον ισολογισµό είναι 
οι κάτωθι: 
 
 
5.1.1 Εταιρείας 
 
 
01/07/2000 – 30/06/2001 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή της χρήσης που έληξε την 01/07/2000 –
30/6/2001 δεν έχει παρατηρήσεις.  
 
Οι σηµειώσεις της διοίκησης της Εταιρείας κάτω από τον Ισολογισµό της χρήσης 01/07/2000 - 
30/06/2001 στις οποίες παραπέµπει το πιστοποιητικό ελέγχου αναφέρουν: 
 
1.  Ο λογαριασµός του ενεργητικού Γ. ΙΙΙ. 1 «Συµµετοχές σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις» ποσού 

δρχ. €5.369.642,37 (δρχ. 1.829.705.638) αφορά την άµεση συµµετοχή σε τέσσερις 
ανώνυµες εταιρείες εκ των οποίων τρεις εσωτερικού και µία εξωτερικού, µη εισηγµένες σε 
Χρηµατιστήριο Αξιών, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους ελεγκτές. Η εν λόγω 
αποτίµηση έγινε στην αξία κτήσεώς τους σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 28 παρ. 5γ 
του Π.∆. 186/1992 (Κ.Β.Σ). Εάν γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του Ν. 
2190/1920, που προβλέπει διαφορετικό τρόπο αποτίµησης, η εσωτερική λογιστική αξία των 
συµµετοχών αυτών την 30/06/2001 θα ήταν µικρότερη κατά €3.705.923,45 (δρχ. 
1.262.793.418) 

2.  Εντός των απαιτήσεων υπάρχουν ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα €197.590,14 (δρχ. 
67.328.842), για τα οποία δεν έχει σχηµατισθεί σχετική πρόβλεψη, επειδή η  Εταιρεία εκτιµά 
ότι θα εισπραχθούν. 

3.   Με βάση τις διατάξεις του Ν. 2238/1994 δεν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για αποζηµίωση 
του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Αν σχηµατιζόταν 
πρόβλεψη για το σύνολο του προσωπικού σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920, 
αυτή θα ανερχόταν στο ποσό των €85.106,38 (δρχ. 29.000.000) περίπου. 
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01/07/2001 – 30/06/2002 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της χρήσης 01/07/2001-30/06/2002 αναφέρει τα ακόλουθα: 
 
1  Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 «Συµµετοχές σε συνδεµένες 

επιχ/σεις» € 5.004.100,44 αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις ανώνυµες 
εταιρείες εσωτερικού, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους Ελεγκτές, δυο µη 
εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών και µια οι µετοχές της οποίας εισήχθησαν στη Ν.Ε.Χ.Α. 
εντός του β' εξαµήνου του 2002 αλλά προ της χορηγήσεως του παρόντος πιστοποιητικού. 
Η αποτίµηση των εν λόγω συµµετοχών έγινε στην αξία κτήσεώς τους σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του άρθρου 28 παρ. 5γ του Π.∆, 186/1992 (Κ. Β. Σ). Εάν η αποτίµηση αυτή 
γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 43 του κωδ. Ν. 2190/1920, για µια εξ’ αυτών η 
εσωτερική λογιστική της αξία την 30.6.2002 θα ήταν µικρότερη κατά € 674.980,32.  

2   Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆. ΙΙ. 1, «Πελάτες» περιλαµβάνοντας ποσά σε 
καθυστέρηση € 1.510.000,00 περίπου, τα οποία η Eταιρεία εκτιµά ότι θα εισπραχθούν. 

3    Στην παρούσα χρήση, και σε αντίθεση µε τις προηγούµενες η εταιρεία σχηµάτισε για πρώτη 
φορά πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις € 56.663,28. 

4    Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ' αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της 
ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η Εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη 
σύµφωνα µε το άρθρο 42 ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν 
στα ποσό των € 156.000,00 περίπου 

5  Η Eταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-30.6.2001 και 1.7.2001-
30.6.2002 και ως εκ τούτου οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές δεν 
έχουν καταστεί οριστικές. 

6  Η µη διανοµή µερίσµατος τελεί υπό την οµόφωνη έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 
στην οποία θα εκπροσωπείται το 100% του καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου. 

 
Οι σηµειώσεις της διοίκησης της Εταιρείας κάτω από τον ισολογισµό της χρήσης 01/07/2001 - 
30/06/2002 αναφέρουν τα ακόλουθα: 
 
1. Με την από 26.11.2001 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων και σε εφαρµογή 

των διατάξεων του Ν. 2842/2000 αποφασίστηκε η µετατροπή της ονοµαστικής αξίας των 
µετοχών της Εταιρείας και του Μετοχικού της κεφαλαίου σε €. Με την εν λόγω απόφαση 
καθορίστηκε η ονοµαστική αξία εκάστης µετοχής σε €0,30 και το Μετοχικό Κεφάλαιο 
αυξήθηκε κατά € 43.253,48 µε κεφαλαιοποίηση µέρους του λογαριασµού "κέρδη εις νέο". 
Επίσης µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης η οποία ελήφθη στην από 28.3.2002 
συνεδρίασή της αποφασίστηκε η αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε µετρητά µε έκδοση 
1.386.240 νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 0,30 και τιµή διάθεσης € 4,66. Η εν λόγω 
αύξηση καλύφθηκε εν µέρει, ήτοι µετοχές 949.100 Χ 0,30 = 284.730,00. Επιπλέον 
προέκυψε διαφορά υπέρ το άρτιο ποσού € 4.138.076,00 (949.100 Χ 4,36 = 4.138.076,00). 
Η αύξηση αυτή πιστοποιήθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας στην από 
29.6.2002 συνεδρίασή του. 

2.  Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού ανήλθε σε 117 άτοµα (κατά µέσο όρο) 
3 Η ανάλυση των πωλήσεων σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ 91 έχει ως 

εξής: Κωδικός 722.0 €11.458.190,49 
4. Για δεδουλευµένες δαπάνες των οποίων τα στοιχεία δεν έχουν περιέλθει στην κατοχή της 

Εταιρείας µέχρι την 30.6.2002 έγιναν οι ανάλογες προβλέψεις. 
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01/07/2002 – 30/06/2003 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της χρήσης 01/07/2002-30/06/2003 αναφέρει τα ακόλουθα: 
 
1.  Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 «Συµµετοχές σε συνδεµένες 

επιχειρήσεις» ποσού € 5.724.896,04 αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις 
ανώνυµες εταιρείες εσωτερικού, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους Ελεγκτές, δυο 
µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών και µία οι µετοχές της οποίας εισήχθησαν στη 
Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β΄ εξαµήνου του 2002. Η αποτίµηση των εν λόγω συµµετοχών έγινε 
στην αξία κτήσεώς τους. Εάν η αποτίµηση αυτή γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 
43 του κωδ. Ν. 2190/1920, όπως θα έπρεπε, για µια εξ΄ αυτών η εσωτερική λογιστική της 
αξία την 30.6.2003 θα ήταν µικρότερη κατά € 1.077.997,10. Η εν λόγω µείωση προέρχεται 
κατά ένα µέρος από την ακύρωση της αυξήσεως του Μετοχικού Κεφαλαίου της θυγατρικής 
αυτής, για την οποία η Μητρική εταιρεία είχε καταβάλει ολόκληρο το ποσό της συµµετοχής 
της € 513.573,00. Με το ποσό αυτό θα πρέπει να αυξηθεί ισόποσα το υπόλοιπο του 
λογαριασµού ∆II 11 «Χρεώστες  ∆ιάφοροι». 

2.  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1. «Πελάτες» περιλαµβάνονται και ακίνητα χρεωστικά 
υπόλοιπα ποσού € 2.100.000,00 περίπου, για τα οποία η Εταιρεία εκτιµά ότι θα εισπραχθεί 
το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό των € 
160.000,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού € 
56.663,28. 

3.  Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της 
ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η Εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη 
σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν στο 
ποσό των € 207.000,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 156.000,00 θα έπρεπε να βαρύνει 
τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων. 

4.    Η Εταιρεία το Μάρτιο του 2003 ελέγχθηκε φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-30.6.2001 
και 1.7.2001-30.6.2002 και καταλογίστηκαν επιπλέον φόροι ποσού € 64.854,00, οι οποίοι 
απεικονίζονται στον Πίνακα ∆ιάθεσης. 

 
Οι σηµειώσεις της ∆ιοίκησης της Εταιρείας στον ισολογισµό της χρήσης 01/07/2002 – 
30/06/2003 έχουν ως εξής: 
 
1. Στην παρούσα περίοδο το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας αυξήθηκε κατά € 6.638.040,00 ως 
εξής: i) Με την από 19.8.2002 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων αποφασίσθηκε η 
αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από € 0,30 σε € 1,00 και η αύξηση του Μετοχικού 
Κεφαλαίου της εταιρείας κατά € 5.301.240,00. Η εν λόγω αύξηση καλύφθηκε µε 
κεφαλαιοποίηση της διαφοράς από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο € 4.138.076,00 και µέρους 
του υπολοίπου κερδών εις νέο € 1.163.164,00. ii) Με την από 11.2.2003 Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 
1.336.800,00 µε την ταυτόχρονη έκδοση ισόποσων νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 1,00 
και τιµής διάθεσης € 5,16 που διατέθηκαν στο κοινό µέσω δηµόσιας εγγραφής και εισήχθησαν 
προς διαπραγµάτευση στην Παράλληλη αγορά του Χ.Α. Μετά την αύξηση αυτή το Μετοχικό 
Κεφάλαιο της Εταιρείας ανήλθε στο ποσό των € 8.910.000,00 διαιρούµενο σε 8.910.000 
µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστη. Παράλληλα προέκυψε διαφορά υπέρ το άρτιο από 
έκδοση µετοχών € 5.561.088,00 η οποία απεικονίζεται σε ειδικό λογαριασµό Ιδίων 
Κεφαλαίων. Η ∆ηµόσια εγγραφή διενεργήθηκε από 4 έως 6 Ιουνίου 2003 και οι µετοχές της 
Εταιρείας διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. από 7.7.2003. 

2. Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 115 άτοµα (κατά µέσο όρο). 
3. Ανάλυση πωλήσεων σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ - 03. Κωδικός 722.9: 

€ 14.070.208,44. 
4. Για δουλευµένες δαπάνες των οποίων τα στοιχεία δεν έχουν περιέλθει στην κατοχή µας µέχρι 
την 30.6.2003 έγιναν οι ανάλογες προβλέψεις. 
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01/07/2003 – 31/12/2003 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της περιόδου 01/07/2003 – 31/12/2003 αναφέρει τα ακόλουθα: 
 
1  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ. «Συµµετοχές & άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις» 

περιλαµβάνεται ποσό € 5.273.193,75 που αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις 
ανώνυµες εταιρείες εσωτερικού, που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους Ελεγκτές, δυο 
µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών και µία οι µετοχές της οποίας εισήχθησαν στη 
Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β΄ εξαµήνου του 2002. Η αποτίµηση των εν λόγω συµµετοχών έγινε 
στην αξία κτήσεώς τους. Εάν η αποτίµηση αυτή γινόταν µε βάση τις διατάξεις του άρθρου 
43 του κωδ. Ν. 2190/1920, όπως θα έπρεπε, για µια εξ΄ αυτών η εσωτερική λογιστική της 
αξία την 31.12.2003 θα ήταν µικρότερη κατά € 1.076.776,97. Η εν λόγω µείωση προέρχεται 
κατά ένα µέρος από την ακύρωση της αυξήσεως του Μετοχικού Κεφαλαίου της θυγατρικής 
αυτής, για την οποία η Μητρική εταιρεία είχε καταβάλει ολόκληρο το ποσό της συµµετοχής 
της € 513.573,00. Με το ποσό αυτό θα πρέπει να αυξηθεί ισόποσα το υπόλοιπο του 
λογαριασµού του Ενεργητικού ∆II «Απαιτήσεις».  

2  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ. «Απαιτήσεις» περιλαµβάνονται και ακίνητα 
χρεωστικά υπόλοιπα ποσού € 3.020.000,00 περίπου, για τα οποία η Εταιρεία εκτιµά ότι θα 
εισπραχθεί το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό 
των € 180.000,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού 
€ 56.663,28.  

3  Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της 
ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η Εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη 
σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν στο 
ποσό των € 191.000,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 178.000,00 περίπου θα έπρεπε να 
βαρύνει τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων και ποσό € 13.000,00 περίπου τα 
αποτελέσµατα της κλειόµενης περιόδου.  

4 Στην ανωτέρω λογιστική κατάσταση δεν έχει ληφθεί υπόψη ο φόρος εισοδήµατος που 
αναλογεί στα καθαρά κέρδη της περιόδου 1.7.2003-31.12.2003 και ο οποίος µε προσωρινό 
υπολογισµό θα ανέλθει σε ποσό € 868.000,00 περίπου.  

5  Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1.7.2001-30.6.2002 και ως εκ 
τούτου οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τη χρήση 1.7.2002 - 30.6.2003 δεν έχουν 
καταστεί οριστικές. 

 
Οι σηµειώσεις της ∆ιοίκησης της Εταιρείας στη συνοπτική οικονοµική κατάσταση της περιόδου 
01/07/2003 – 31/12/2003 έχουν ως εξής: 
 
1. Με την από 11.2.2003 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας 

αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 1.336.800,00 µε την έκδοση 
ισόποσων νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 1,00 οι οποίες διατέθηκαν στο επενδυτικό 
κοινό µέσω δηµόσιας εγγραφής και εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στην Παράλληλη 
αγορά του Χ.Α. Μετά την αύξηση αυτή, η οποία πιστοποιήθηκε από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρείας στην από 26/6/2003 συνεδρίασή του, το Μετοχικό Κεφάλαιο της 
εταιρείας ανήλθε στο ποσό € 8.910.000,00 διαιρούµενο σε 8.910.000 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 1,00 εκάστη. Παράλληλα προέκυψε διαφορά υπέρ το άρτιο από έκδοση µετοχών € 
5.561.088,00 η οποία απεικονίζεται σε ειδικό λογαριασµό Ιδίων Κεφαλαίων. Η ∆ηµόσια 
εγγραφή διενεργήθηκε από 4 έως 6 Ιουνίου 2003 και οι µετοχές της εταιρείας 
διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. από 7.7.2003 

2. Επί των ακινήτων της Εταιρείας έχουν εγγραφεί υποθήκες για εξασφάλιση δανείων € 
880.410,86. 

3. Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 115 άτοµα (κατά µέσο όρο). 
4. Ανάλυση πωλήσεων σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ - 03. Κωδικός 

722.9 € 6.059.317,11. 
5.  ∆εν υφίστανται επίδικες ή υπό διαιτησία υποθέσεις εις βάρος της εταιρείας. 
6.  Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και 30.6.2002. 
7.  Οι µετοχές της Εταιρείας διαπραγµατεύονται στη Παράλληλη αγορά του Χ.Α. από   

7/7/2003. 
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01/07/2003 – 31/03/2004 
 
Οι σηµειώσεις της ∆ιοίκησης της Εταιρείας στη συνοπτική οικονοµική κατάσταση της περιόδου 
01/07/2003 – 31/03/2004 έχουν ως εξής: 
 
1. Με την από 11.2.2003 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας 

αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 1.336.800,00 µε την έκδοση 
ισόποσων νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 1,00 και τιµής διάθεσης € 5,16 που 
διατέθηκαν στο επενδυτικό κοινό µέσω δηµόσιας εγγραφής και εισήχθησαν προς 
διαπραγµάτευση στην Παράλληλη αγορά του Χ.Α. Μετά την αύξηση αυτή, η οποία 
πιστοποιήθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας στην από 26.6.2003 συνεδρίασή 
του, το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας ανήλθε στο ποσό των € 8.910.000,00 διαιρούµενο 
σε 8.910.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστη. Παράλληλα προέκυψε διαφορά 
υπέρ το άρτιο από έκδοση µετοχών € 5.561.088,00 η οποία απεικονίζεται σε ειδικό 
λογαριασµό Ιδίων Κεφαλαίων. Η ∆ηµόσια εγγραφή διενεργήθηκε από 4 έως 6 Ιουνίου 2003 
και οι µετοχές της Εταιρείας διαπραγµατεύονται στη παράλληλη αγορά του Χ.Α. από 
7.7.2003. 

2.  Επί των ακινήτων της Εταιρείας έχουν εγγραφεί υποθήκες για εξασφάλιση δανείων € 
880.410,86. 

3. Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 115 άτοµα (κατά µέσο όρο). 
4.  Ανάλυση πωλήσεων σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ - 03. 
      Κωδικός 722.9 € 7.742.387,23. 
5.  ∆εν υφίστανται επίδικες ή υπό διαιτησία υποθέσεις εις βάρος της Εταιρείας. 
6.  Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι 30.6.2003.  
7.  ∆εν διενεργήθηκε αναπροσαρµογή της αξίας των ακινήτων µε βάση τις διατάξεις του Ν. 

2065/1992 διότι η αξία µε την οποία απεικονίζονται στα βιβλία της Εταιρείας ήταν 
µεγαλύτερη από την αντίστοιχη αντικειµενική µε 31.12.2000. 

8.  Για δουλευµένες δαπάνες των οποίων τα στοιχεία δεν έχουν περιέλθει στην κατοχή µας 
µέχρι την 31.3.2004 έγιναν οι ανάλογες προβλέψεις. 
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5.1.2 Ενοποιηµένες Οικονοµικές καταστάσεις 
 
Η Εταιρεία συνέταξε για πρώτη φορά ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις τη χρήση που 
έληξε την 30/06/2001. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης που έκλεισε την 
30/06/2001 ελέγχθηκαν από τον ορκωτό ελεγκτή κ. Σπυρίδων ∆ρακόπουλο της ελεγκτικής 
εταιρείας «Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε.», Ορκωτοί Ελεγκτές, οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, τηλ. 210-8691100, 
Αθήνα. Οι ενοποιηµένες λογιστικές καταστάσεις της περιόδου 01/07/2001-30/06/2002 
ελέγχθηκαν από τον ορκωτό ελεγκτή κ. Πρόδροµο Γεωργιάδη της ελεγκτικής εταιρείας «Σ.Ο.Λ. 
α.ε.ο.ε.», Ορκωτοί Ελεγκτές, οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, τηλ. 210-8691100, Αθήνα.  
 
01/07/2000 – 30/06/2001 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή της χρήσης 01/07/2000 - 30/06/2001 δεν έχει 
παρατηρήσεις.  
 
Οι σηµειώσεις της διοίκησης της Εταιρείας κάτω από τον ενοποιηµένο Ισολογισµό της χρήσης 
01/07/2001 – 30/06/2001 στις οποίες παραπέµπει το πιστοποιητικό ελέγχου αναφέρουν: 
 
1. ∆εν ενοποιήθηκε η εταιρεία µε την επωνυµία «ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΕΠΕ» η οποία 

στον παρόντα ενοποιηµένο ισολογισµό αποτιµήθηκε στην αξία κτήσεώς της €180.603,77 
(δρχ. 61.540.736) και στην οποία συµµετείχε η µητρική έµµεσα µε ποσοστό 55% διότι αυτή 
επωλήθη τον Αύγουστο του 2001. Το τίµηµα της πώλησης ήταν €190.755,68 (δρχ. 
65.000.000) και προέκυψε κέρδος €10.151,91 (δρχ. 3.459.264). 

2. Η Εταιρεία για πρώτη φορά συνέταξε ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, µε βάση τις 
οποίες προέκυψαν συνολικές διαφορές ενοποίησης €3.769.753,24 (δρχ. 1.284.543.417). 
Επί του ποσού αυτού δεν διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν διενεργούνταν αυτές θα 
ανέρχονταν στο ποσό των €753.950,64 (δρχ. 256.908.683) και θα βάρυναν ισόποσα τα 
ενοποιηµένα αποτελέσµατα χρήσης και την Καθαρή Θέση. 

3. Εντός των απαιτήσεων υπάρχουν ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα €264.943,66 (δρχ. 
90.279.552), για τα οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη ύψους €15.839,39 (δρχ. 5.397.274), 
κατά την άποψη δε των αρµοδίων τα εν λόγω υπόλοιπα πρόκειται να  εισπραχθούν. 

4. ∆εν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία για συνταξιοδότηση για το σύνολο των εταιρειών του οµίλου. Αν υπολογιζόταν 
αυτή θα ανερχόταν σε €117.388,11 (δρχ. 40.000.000) περίπου. 

 
 
01/07/2001 – 30/06/2002 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της ενοποιηµένης χρήσης 01/07/2001 – 30/06/2002 αναφέρει τα 
ακόλουθα: 
 
1 ∆εν έχει περιληφθεί στις προσωρινές Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, ενώ υπήρχε 

η υποχρέωση να περιληφθεί τουλάχιστον µε τη µέθοδο της Καθαρής Θέσης, η συγγενής 
εταιρεία «COΜΡRO Α.Ε. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ». 

2 Η Εταιρεία για δεύτερη φορά καταρτίζει Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, µε βάση 
τις οποίες προέκυψαν συνολικές ∆ιαφορές Ενοποίησης € 3.424.022,15. Επί του ποσού 
αυτού όπως και κατά την προηγούµενη χρήση δε διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν 
διενεργούνταν, αυτές θα ανέρχονταν σε € 1.369.608,86 µε ισόποση µείωση της Καθαρής 
Θέσης. Από τις αποσβέσεις αυτές ποσό € 684.804,43 θα βάρυνε τα Ενοποιηµένα 
Αποτελέσµατα της παρούσας χρήσης. 

3 Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1,  «Πελάτες» περιλαµβάνονται ποσά σε 
καθυστέρηση € 1.510.000,00 περίπου για τα οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη € 97.667,78 
κατά την άποψη δε των αρµοδίων τα εν λόγω υπόλοιπα πρόκειται να εισπραχθούν. 

4 Στο υπόλοιπο του λογαριασµού ∆.ΙΙ.3α «Επιταγές Εισπρακτέες» περιλαµβάνεται και 
απαίτηση κατά οργάνου διοικήσεως θυγατρικής εταιρείας ποσού € 415.700,00. 

5 ∆εν σχηµατίσθηκε πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
για συνταξιοδότηση για το σύνολο των εταιρειών του οµίλου. Αν υπολογιζόταν αυτή θα 
ανέρχονταν σε € 214.700,00 περίπου. 

6 Οι εταιρείες του οµίλου έχουν ελεγχθεί φορολογικά ως εξής: α) «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΑΕ» µέχρι τη χρήση που έληξε την 30.6.2000, «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» µέχρι και τη χρήση 2001, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» µέχρι και τη χρήση 1995, 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            48

οι υπόλοιπες «ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ»,  «ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» και «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» δεν έχουν ελεγχθεί από τη σύσταση τους (2000), µέχρι 
σήµερα και ως εκ τούτου οι φορολογικές τους υποχρεώσεις για τις ανέλεγκτες χρήσεις δεν 
έχουν καταστεί οριστικές. 

 
Οι σηµειώσεις της διοίκησης της Εταιρείας κάτω από τον ενοποιηµένο ισολογισµό της χρήσης 
01/07/2001-30/06/2002 αναφέρουν τα ακόλουθα: 
 
1. Στις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις εκτός από τη µητρική περιλαµβάνονται και 

πέντε (5) εταιρείες εσωτερικού, εκ των οποίων τέσσερις (4) συντάσσουν ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις µε ηµεροµηνία 31/12 και µια (1) η «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» που συντάσσει ετήσιες 
οικονοµικές καταστάσεις µε 30/6. Όλες ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της Ολικής Ενοποίησης, 
οι τέσσερις (4) µε Λογιστικές Καταστάσεις και µία (1) µε Ισολογισµό. Οι εταιρείες αυτές είναι: 
«ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» (µε Ισολογισµό), και «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΑΕ», «ΣΥΜΒΟΥΛΟ! ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ», «ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ» ΚΟΙΙ «ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» (µε Λογιστικές Καταστάσεις). 

2.  Μόνο η µητρική εταιρεία διαθέτει ακίνητα και δεν διενεργήθηκε αναπροσαρµογή της αξίας 
αυτών µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2065/1992, διότι η αξία µε την οποία απεικονίζονται στα 
βιβλία της εταιρείας ήταν µεγαλύτερη από την αντίστοιχη αντικειµενική την 31.12.2000. 

3.  Η µητρική εταιρεία είχε άµεση και έµµεση συµµετοχή στο κεφάλαιο της εταιρείας 
«ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» την 30.06.2002 µε ποσοστό 55%, το οποίο 
µετά την εισαγωγή των µετοχών της δεύτερης το β' εξάµηνο του 2002 στη ΝΕΧΑ (Νέα 
Χρηµατιστηριακή Αγορά) περιορίστηκε στο 43,45%. Η εισαγωγή των µετοχών της 
«ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» στη ΝΕΧΑ έγινε µε τιµή € 5,98/µετοχή και 
από τις 4.9.2002 άρχισε η διαπραγµάτευση τους. 

4.  Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού των εταιρειών του Οµίλου ανήλθε σε 157 
άτοµα κατά µέσο όρο. 

 
 
01/07/2002 – 30/06/2003 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της χρήσης 01/07/2002 – 30/06/2003 αναφέρει τα ακόλουθα: 
 
1.  Από τις Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσεως προέκυψαν συνολικές 

∆ιαφορές Ενοποίησης € 3.356.375,03. Επί του ποσού αυτού όπως και κατά τις 
προηγούµενες χρήσεις δε διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν διενεργούνταν, αυτές σωρευτικά 
θα ανέρχονταν σε € 2.013.825,02 µε ισόποση µείωση της Καθαρής Θέσης. Από τις 
αποσβέσεις αυτές ποσό € 644.216,16 θα βάρυνε τα Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα της 
παρούσας χρήσεως. 

2.  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1. «Πελάτες» περιλαµβάνονται και ακίνητα χρεωστικά 
υπόλοιπα ποσού € 2.184.000,00 περίπου, για τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι θα εισπραχθεί 
το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό των € 
160.000,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού € 
115.067,48. 

3.  Στο λογαριασµό ∆ ΙΙ 3α "Επιταγές εισπρακτέες" περιλαµβάνεται ποσό € 80.500,00 περίπου 
που αφορά απαίτηση από εταιρεία η οποία έχει τεθεί υπό εκκαθάριση και για την οποία δεν 
έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη για τυχόν µη είσπραξή της. 

4.  Στο λογαριασµό ∆ ΙΙ 11 «Χρεώστες ∆ιάφοροι» περιλαµβάνονται ακίνητα χρεωστικά 
υπόλοιπα ποσού € 70.000,00 περίπου που αφορούν κυρίως µέρος του τιµήµατος πώλησης 
πρώην θυγατρικής εταιρείας. Για τις εν λόγω απαιτήσεις επίσης δεν έχει σχηµατισθεί 
πρόβλεψη για ενδεχόµενη µη είσπραξή τους. 

5.  Η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της 
ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη 
σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν στο 
ποσό των € 345.200,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 261.400,00 θα έπρεπε να βαρύνει 
τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων. 

6. Τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως δεν επιβαρύνθηκαν µε δεδουλευµένους 
χρεωστικούς τόκους Τραπέζης ποσού € 3.500,00 περίπου. 

7.  Η Μητρική εταιρεία το Μάρτιο του 2003 ελέγχθηκε φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-
30.6.2001 και 1.7.2001-30.6.2002 και καταλογίστηκαν επιπλέον φόροι ποσού € 64.854,00, 
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οι οποίοι µείωσαν τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως. Οι θυγατρικές εταιρείες έχουν 
ελεγχθεί φορολογικά ως εξής:  «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» µέχρι και τη 
χρήση 2001, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» µέχρι 30.6.2002. Οι υπόλοιπες θυγατρικές της δεν έχουν 
ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξή τους («ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ» (1999), ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» (2000), «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» (2000) και 
«COMRO Α.Ε» (2001)) έως σήµερα. Για τις µη ελεγχθείσες χρήσεις οι φορολογικές τους 
υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
Οι σηµειώσεις της ∆ιοίκησης της Εταιρείας στον Ενοποιηµένο Ισολογισµό της χρήσης 
01/07/2002 – 30/06/2003 έχουν ως εξής: 
 
1.  Στις ανωτέρω Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις εκτός από τη µητρική 

περιλαµβάνονται και οι θυγατρικές εταιρείες: «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 100%, «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ 
ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 35,77%, «ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 35,77%, 
«ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 17,89%, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» ποσοστό 
συµµετοχής 70% και «COMPRO ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 11,80%. 

2.  Από τις θυγατρικές που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, η «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» συντάσσει 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις µε 30.6 ενώ οι υπόλοιπες πέντε (5) συντάσσουν ετήσιες 
Οικονοµικές Καταστάσεις µε 31.12 και ενοποιήθηκαν µε Λογιστικές Καταστάσεις. Επιπλέον  
οι µετοχές της θυγατρικής «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» έχουν εισαχθεί 
προς διαπραγµάτευση στη Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β΄ εξαµήνου του 2002. 

3.  Στην παρούσα χρήση το Μετοχικό Κεφάλαιο της Μητρικής εταιρείας αυξήθηκε κατά € 
6.638.040,00 ως εξής: i) Με την από 19.8.2002 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων 
αποφασίσθηκε η αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από € 0,30 σε € 1,00 και η 
αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρείας κατά € 5.301.240,00. Η εν λόγω αύξηση 
καλύφθηκε µε κεφαλαιοποίηση της διαφοράς από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο € 
4.138.076,00 και µέρους του υπολοίπου κερδών εις νέο € 1.163.164,00. ii) Με την από 
11.2.2003 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου κατά € 1.336.800,00 µε την ταυτόχρονη έκδοση ισόποσων νέων µετοχών 
ονοµαστικής αξίας € 1,00 και τιµής διάθεσης € 5,16 που διατέθηκαν στο επενδυτικό κοινό 
µέσω δηµόσιας εγγραφής και εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στην Παράλληλη αγορά 
του Χ.Α. Τα συνολικά αντληθέντα Κεφάλαια της ∆ηµόσιας Εγγραφής ανήλθαν στο ποσό 
των € 6.897.888,00 και οι δαπάνες έκδοσης στο ποσό των € 482.970,96. Μετά την 
τελευταία αυτή αύξηση, η οποία πιστοποιήθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας 
στην από 26.6.2003 συνεδρίασή του, το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας ανήλθε στο ποσό 
των € 8.910.000,00 διαιρούµενο σε 8.910.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστης. 
Παράλληλα προέκυψε διαφορά υπέρ το άρτιο από έκδοση µετοχών € 5.561.088,00 η οποία 
απεικονίζεται σε ειδικό λογαριασµό Ιδίων Κεφαλαίων. Η ∆ηµόσια Εγγραφή διενεργήθηκε 
από 4 έως 6 Ιουνίου 2003 και οι µετοχές της εταιρείας διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. από 
7.7.2003. 

4.  Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 182 άτοµα κατά µέσο όρο. 
5.  Ανάλυση πωλήσεων µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ - 03: 
 

 ΚΩ∆ Ευρώ 
ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 518.4 211.687,27 
ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ 722.9 17.644.101,56 
ΕΡΕΥΝΑ ΑΓΟΡΑΣ & ∆ΗΜ. ΚΟΙΝ. ΓΝΩΜΗΣ 741.3 246.815,37 

 
6.  Για δουλευµένες δαπάνες των οποίων τα στοιχεία δεν είχαν περιέλθει στην κατοχή µας 

µέχρι 30.6.2003 έγιναν οι ανάλογες προβλέψεις. 
7.  Μόνο η µητρική εταιρεία διαθέτει ακίνητα και κατά την 31.12.2000 δεν διενεργήθηκε 

αναπροσαρµογή της αξίας αυτών µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2065/1992 διότι η αξία µε την 
οποία απεικονίζονταν στα βιβλία της εταιρείας ήταν µεγαλύτερη από την αντίστοιχη 
αντικειµενική αξία κατά την ίδια ηµεροµηνία.    
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01/07/2003 – 31/12/2003 
 
Το πιστοποιητικό ελέγχου της περιόδου 01/07/2003-31/12/2003 αναφέρει τα ακόλουθα: 
 
1  Από τις Ενοποιηµένες Λογιστικές Καταστάσεις της παρούσας περιόδου προέκυψαν 

συνολικές ∆ιαφορές Ενοποίησης € 2.113.942,97. Επί του ποσού αυτού όπως και κατά τις 
προηγούµενες χρήσεις δε διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν διενεργούνταν, αυτές σωρευτικά 
θα ανέρχονταν σε € 1.056.971,49 µε ισόποση µείωση της Καθαρής Θέσης. Από τις 
αποσβέσεις αυτές ποσό € 211.394,30 θα βάρυνε τα Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα της 
παρούσας περιόδου.  

2  Στο κονδύλι του Ενεργητικού Β. «Έξοδα Εγκαταστάσεως» έχουν υπολογιστεί λιγότερες 
αποσβέσεις κατά ποσό € 12.000,00 περίπου, µε αποτέλεσµα τα Ενοποιηµένα 
Αποτελέσµατα της Περιόδου και τα Ενοποιηµένα Ίδια Κεφάλαια να εµφανίζονται ισόποσα 
αυξηµένα.  

3  Στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ. «Απαιτήσεις» περιλαµβάνονται και ακίνητα 
χρεωστικά υπόλοιπα ποσού € 3.455.000,00 περίπου, για τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι θα 
εισπραχθεί το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό 
των € 292.500,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού 
€ 154.632,00.  

4 Η σχηµατισθείσα πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία υπολείπεται εκείνης που θα έπρεπε να σχηµατισθεί σύµφωνα µε το άρθρο 42 ε 
του κωδ .Ν. 2190/1920 κατά ποσό € 344.000,00 περίπου εκ των οποίων ποσό € 
285.000,00 περίπου θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων και 
ποσό € 59.000,00 περίπου την ελεγχόµενη περίοδο.  

5  Στην  ανωτέρω Ενοποιηµένη Λογιστική Κατάσταση δεν έχει ληφθεί υπόψη ο φόρος 
εισοδήµατος που αναλογεί στα καθαρά κέρδη της Μητρικής και της θυγατρικής της 
«ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε.» για την περίοδο 1.7.2003-31.12.2003 και ο οποίος µε προσωρινό 
υπολογισµό θα ανέλθει σε ποσό € 906.000,00 περίπου.  

6  Η Μητρική εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1.7.2001-30.6.2002. Οι 
θυγατρικές εταιρείες έχουν ελεγχθεί φορολογικά ως εξής: «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. HITECH SNT S.A.» µέχρι και τη χρήση 
2002, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» µέχρι 30.6.2002. Οι υπόλοιπες θυγατρικές και συγγενείς της 
εταιρείες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξή τους [«ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ» 
(1999), ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» (2000), «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΑΕ» (2000) και «COMRO Α.Ε» (2001)] έως σήµερα. Για τις µη ελεγχθείσες χρήσεις οι 
φορολογικές τους υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
Οι σηµειώσεις της ∆ιοίκησης της Εταιρείας στη συνοπτική οικονοµική κατάσταση της περιόδου 
01/07/2003 – 31/12/2003 έχουν ως εξής: 
 
1.  Με την από 11.2.2003 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 

Εταιρείας αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 1.336.800,00 µε την 
έκδοση ισόποσων νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 1,00 οι οποίες διατέθηκαν στο 
επενδυτικό κοινό µέσω δηµόσιας εγγραφής και εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στην 
Παράλληλη αγορά του Χ.Α. Μετά την αύξηση αυτή, η οποία πιστοποιήθηκε από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας στην από 26/6/2003 συνεδρίασή του, το Μετοχικό 
Κεφάλαιο της εταιρείας ανήλθε στο ποσό € 8.910.000,00 διαιρούµενο σε 8.910.000 µετοχές 
ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστη. Παράλληλα προέκυψε διαφορά υπέρ το άρτιο από 
έκδοση µετοχών € 5.561.088,00 η οποία απεικονίζεται σε ειδικό λογαριασµό Ιδίων 
Κεφαλαίων. Η ∆ηµόσια εγγραφή διενεργήθηκε από 4 έως 6 Ιουνίου 2003 και οι µετοχές της 
εταιρείας διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. από 7.7.2003 

2.  Στις ανωτέρω Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις εκτός από τη µητρική 
περιλαµβάνονται και οι θυγατρικές εταιρείες: «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 100%, «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΥΚΤΙΑ, 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 12,70%, 
«ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 12,70%, «ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» ποσοστό 
συµµετοχής 6,35%, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 70% και «COMPRO AE» 
ποσοστό συµµετοχής 4,19%. 

3.  Από τις θυγατρικές που περιλαµβάνονται πέντε (5) συντάσσουν  Ετήσιες Οικονοµικές 
Καταστάσεις µε 31/12 και ενοποιήθηκαν µε τις Ετήσιες Οικονοµικές τους Καταστάσεις και 
µια (1) που συντάσσει Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις µε 30/6 και ενοποιήθηκε µε 
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Λογιστική Κατάσταση. Επιπλέον για µία θυγατρική οι µετοχές της έχουν εισαχθεί προς 
διαπραγµάτευση στη Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β’ εξαµήνου του 2002. 

4.   Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 190 άτοµα κατά µέσο όρο. 
5.  Ανάλυση πωλήσεων µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ 91.  

ΚΩ∆ 516.40 ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ: ΕΥΡΩ 3.449.303,30 
ΚΩ∆ 722.0 ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛ.ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ: ΕΥΡΩ 10.945.668,80 
ΚΩ∆   642.0  ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ: ΕΥΡΩ 3.104.783,84 
ΚΩ∆ 741.3 ΕΡΕΥΝΑ ΑΓΟΡΑΣ & ∆ΗΜ.ΚΟΙΝ.ΓΝΩΜΗΣ: ΕΥΡΩ 441.123,12 

6.  Μόνο η µητρική εταιρεία διαθέτει ακίνητα και δεν διενεργήθηκε αναπροσαρµογή της αξίας 
αυτών µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2065/1992 διότι η αξία µε την οποία απεικονίζονται στα 
βιβλία της εταιρείας ήταν µεγαλύτερη από την αντίστοιχη αντικειµενική µε 31.12.2000. 

7.  Επί των ακινήτων της µητρικής έχουν εγγραφεί υποθήκες για εξασφάλιση δανείων ευρώ 
880.410,86. 

 
 
01/07/2003 – 31/03/2004 
 
Οι σηµειώσεις της ∆ιοίκησης της Εταιρείας στη συνοπτική ενοποιηµένη οικονοµική κατάσταση 
της περιόδου 01/07/2003 – 31/03/2004 έχουν ως εξής: 
 
1.  Με την από 11.2.2003 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας 

αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 1.336.800,00 µε την έκδοση 
ισόποσων νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 1,00 και τιµής διάθεσης € 5,16 που 
διατέθηκαν στο επενδυτικό κοινό µέσω δηµόσιας εγγραφής και εισήχθησαν προς 
διαπραγµάτευση στην Παράλληλη αγορά του Χ.Α. Μετά την αύξηση αυτή, η οποία 
πιστοποιήθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας στην από 26.6.2003 συνεδρίασή 
του, το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας ανήλθε στο ποσό των € 8.910.000,00 διαιρούµενο 
σε 8.910.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστη. Παράλληλα προέκυψε διαφορά 
υπέρ το άρτιο από έκδοση µετοχών € 5.561.088,00 η οποία απεικονίζεται σε ειδικό 
λογαριασµό Ιδίων Κεφαλαίων. Η ∆ηµόσια εγγραφή διενεργήθηκε από 4 έως 6 Ιουνίου 2003 
και οι µετοχές της Εταιρείας διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. από 7.7.2003. 

2.  Στις ανωτέρω Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις εκτός από τη µητρική 
περιλαµβάνονται και οι θυγατρικές Εταιρείες: «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.» ποσοστό συµµετοχής 100% και «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε.» ποσοστό 
συµµετοχής 70%. 

3.  Από τις θυγατρικές που περιλαµβάνονται στην ενοποίηση µια (1) συντάσσει Ετήσιες 
Οικονοµικές Καταστάσεις µε 31/12 και µια συντάσσει Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις µε 
30/6. 

4.  Αριθµός απασχολούµενου προσωπικού 135 άτοµα (κατά µέσο όρο). 
5.  Ανάλυση πωλήσεων σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ - 03. 
      Κωδικός 722.9 € 7.742.387,23. 
      Κωδικός 518.40  € 1.047.477,97. 
6.  Για δουλευµένες δαπάνες των οποίων τα στοιχεία δεν έχουν περιέλθει στην κατοχή µας 

µέχρι την 31.3.2004 έγιναν οι ανάλογες προβλέψεις. 
7.  Μόνο η µητρική διαθέτει ακίνητα και δεν διενεργήθηκε αναπροσαρµογή της αξίας αυτών µε 

βάση τις διατάξεις του Ν. 2065/1992 διότι η αξία µε την οποία απεικονίζονται στα βιβλία της 
Εταιρείας ήταν µεγαλύτερη από την αντίστοιχη αντικειµενική µε 31.12.2000. 

8.  Επί των ακινήτων της µητρικής έχουν εγγραφεί υποθήκες για εξασφάλιση δανείων € 
880.410,86. 
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Παρατηρήσεις – Σηµειώσεις συνδεδεµένων εταιρειών 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει για τις εταιρείες, οι οποίες ενοποιούνται από την 
Εκδότρια, ο Ορκωτός Ελεγκτής της κάθε εταιρείας και οι χρήσεις που έχουν ελεγχθεί: 
 

Εταιρεία Ορκωτός Ελεγκτής Ελεγχθείσα Χρήση 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜ/ΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. Πρόδροµος Γεωργιάδης 
ΑΜΣΟΕΛ: 10321 2001, 2002, 2003 

ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε. Αιµίλιος Καρακώστας 
ΑΜΣΟΕΛ: 13391 30.06.2002, 30.06.2003 

ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛ/ΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. 

Πρόδροµος Γεωργιάδης 
ΑΜΣΟΕΛ: 10321 2001, 2002, 2003 

ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ Α.Ε. Πρόδροµος Γεωργιάδης 
ΑΜΣΟΕΛ: 10321 2001, 2002, 2003 

ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ Α.Ε. Πρόδροµος Γεωργιάδης 
ΑΜΣΟΕΛ: 10321 2001, 2002, 2003 

COMPRO A.E. Πρόδροµος Γεωργιάδης 
ΑΜΣΟΕΛ: 10321 2002, 2003 

 
Ακολούθως παρατίθενται οι παρατηρήσεις των ορκωτών ελεγκτών και οι σηµειώσεις της κάθε 
εταιρείας αυτών που ενοποιούνται από την Εκδότρια. 
 
 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. 
 
2003 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
∆εν υπάρχουν. 
 
 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από της ιδρύσεως της και ως εκ τούτου οι 

φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις 2001 – 2003 δεν έχουν καταστεί οριστικές. 
 
 
2002 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Η εταιρεία συµµετέχει µε ποσοστό 34% στο κεφάλαιο της εταιρείας «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ 

ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» της οποίας οι µετοχές εισήχθησαν στη ΝΕ.Χ.Α. µε τιµή 
εισαγωγής € 5,98 και από τις 4.9.2002 άρχισε η διαπραγµάτευση τους. 

2 Με την απόφαση της από 28.6.2002 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 
εταιρείας, σε εφαρµογή των διατάξεων του Ν. 2842/2000 µετατράπηκε η ονοµαστική αξία 
της µετοχής από 1.000 δρχ. σε € 2,93 και το Μετοχικό Κεφάλαιο από 350 εκατ. δρχ. σε € 
1.034.290,00, η δε διαφορά € 1.660,11 καταχωρήθηκε στο λογαριασµό των Ιδίων 
Κεφαλαίων «∆ιαφορά από αναπροσαρµογή µετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ». 

 
 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 «Συµµετοχές σε συνδεδεµένες 

επιχειρήσεις» € 875.621,38 αφορά την αξία κτήσεως µετοχών Ανωνύµου Εταιρείας 
εσωτερικού εισηγµένης  στο Χ.Α., η οποία ελέγχεται από αναγνωρισµένο Ελεγκτή. Η 
τρέχουσα αξία των µετοχών αυτών κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2002 ανερχόταν σε € 
5.704.125,00. 

2 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξη της (2000) µέχρι σήµερα και ως εκ 
τούτου οι φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 
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2001 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Η εταιρεία από της ενάρξεως της δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά και ως εκ τούτου οι 

φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 
2 Το σύνολο των εσόδων της χρήσεως εντάσσεται στον κλάδο «∆ραστηριότητες διαχείρισης 

των ελεγχουσών εταιρειών» του ΣΤΑΚΟ∆ 91. 
 
 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 «Συµµετοχές σε συνδεδεµένες 

επιχειρήσεις» 345.500.000 δρχ. ή € 1.013.939,84 αφορά την αξία κτήσεως µετοχών 
Ανωνύµου Εταιρείας εσωτερικού εισηγµένης  στο Χ.Α., η οποία ελέγχεται από Ορκωτό 
Ελεγκτή Λογιστή. Από τις οικονοµικές της καταστάσεις προκύπτει ότι η εσωτερική λογιστική 
της αξία την 31.12.2001 είναι µικρότερη της αξίας κτήσης της κατά 42.815.984 δρχ. ή € 
125.652,19. 

 
 
 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε. 
 
30.06.2003 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
∆εν υπάρχουν. 
 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Με την από 27.12.2001, απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 

αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας κατά € 733.657,72. Προς 
υλοποίηση της ανωτέρω απόφασης καταβλήθηκε ποσό € 513.573 το οποίο απεικονίζεται 
την 30.06.2003 στο λογαριασµό του Παθητικού – Ιδίων Κεφαλαίων AVI 1 «Καταθέσεις 
µετόχων ή εταίρων». Με την από 31.12.2002, απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
των µετόχων αποφασίσθηκε η ανάκληση της απόφασης αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου 
της εταιρείας για ποσό € 733.657,72 και εξ αυτού του λόγου το κονδύλι του λογαριασµού 
του Παθητικού AVI «Καταθέσεις µετόχων ή εταίρων» δεν αφορά ίδια κεφάλαια της 
εταιρείας υποχρεώσεις προς τους µετόχους από την µαταιωθείσα αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου. 

2 Η εταιρεία δεν σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου 
του από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Αν η εταιρεία σχηµάτιζε στις 30.06.2003 την 
πρόβλεψη που επιβάλλεται από τη διάταξη της παρ. 14 του άρθρου 42ε του Κ.Ν. 
2190/1920, για αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού της λόγω εξόδου του από την 
υπηρεσία για συνταξιοδότηση, αυτή θα ανερχόταν στο ποσό των € 14.800 περίπου. 

3 Τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως δεν επιβαρύνθηκαν µε δεδουλευµένους 
χρεωστικούς τόκους Τραπέζης ποσού € 3.500 περίπου. 

4 Η προτεινόµενη µη διανοµή µερίσµατος τελεί υπό την οµόφωνη έγκριση της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στην οποία πρέπει να εκπροσωπείται το 100% του 
καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας. 
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30.06.2002 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Με την από 27.12.2001, απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 

αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας κατά € 733.657,72. Μέχρι σήµερα δεν 
ολοκληρώθηκε η καταβολή του µετοχικού κεφαλαίου κατά ποσό € 220.102,71 και δεν έχει 
γίνει πιστοποίηση του ήδη καταβληθέντος µετοχικού κεφαλαίου. 

 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Η εταιρεία δεν σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου 

του από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Αν η εταιρεία σχηµάτιζε στις 30.06.2002 την 
πρόβλεψη που επιβάλλεται από τη διάταξη της παρ. 14 του άρθρου 42ε του Κ.Ν. 
2190/1920, για αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού της λόγω εξόδου του από την 
υπηρεσία για συνταξιοδότηση, αυτή θα ανερχόταν στο ποσό των € 10.200 περίπου. 

2 Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1996 και κατά συνέπεια οι 
φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
 
 
HITECH Α.Ε. 
 
2003 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Με την απόφαση Κ2-12005/29.09.2003 του Υπ. Ανάπτυξης εγκρίθηκε η συγχώνευση των 

ανωνύµων εταιρειών «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» και «S.N.T. 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΚΑΙ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ 
ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» µε απορρόφηση της δεύτερης από την πρώτη. Με την 
απόφαση που ενέκρινε τη συγχώνευση µε απορρόφηση  τροποποιήθηκε και η  εταιρική 
επωνυµία: «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ, ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και ο διακριτικός τίτλος σε «HITECH SNT A.E.». Το µετοχικό 
κεφάλαιο της νέας εταιρείας ανέρχεται στο ποσό των € 3.404.344,32 διαιρούµενο σε 
5.319.288 µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,64 ανά µετοχή. 

2 Στην παρούσα χρήση η εταιρεία ελέγχθηκε φορολογικά για την χρήση 2002. Ο έλεγχος 
προσδιόρισε επιπλέον φορολογικές επιβαρύνσεις € 77.037,69 που απεικονίζονται στον 
λογαριασµό «∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου» του Πίνακα ∆ιαθέσεως Αποτελεσµάτων. 

3 Μέσος όρος απασχολούµενου προσωπικού 91 άτοµα. 
4 ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της εταιρείας καθώς και αποφάσεις 

δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση και 
λειτουργία της. 

5 Για δουλεµένες δαπάνες των οποίων τα στοιχεία δεν έχουν περιέλθει στην κατοχή µας 
µέχρι την 31.12.2003 έγιναν οι ανάλογες προβλέψεις. 

6 Τα κονδύλια της προηγούµενης χρήσεως δεν είναι συγκρίσιµα µε της παρούσας 
δεδοµένου ότι τα κονδύλια της τρέχουσας χρήσης έχουν επηρεαστεί από τα κονδύλια της 
απορροφηθείσας εταιρείας SNT A.E. 

7 Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-03: 
 

Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-03  ΚΩ∆. ΕΥΡΩ 
ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 518.4 2.325.540,86 
ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛ. ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΣΙΜΙΚΟΥ 722.9 4.346.449,55 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ 642.0 3.104.783,84 
ΣΥΝΟΛΟ  9.866.774,25 
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Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 ΄Συµµετοχές σε συνδεδεµένες 

επιχειρήσεις΄ € 831.123,88 αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις Ανώνυµες 
Εταιρείες Εσωτερικού και µια Ε.Π.Ε. εξωτερικού, µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών, 
που όλες ελέγχονται από αναγνωρισµένους ελεγκτές. Από τις οικονοµικές τους καταστάσεις 
για δύο από τις εταιρείες εσωτερικού και την εταιρεία εξωτερικού προκύπτει ότι η εσωτερική 
τους λογιστική αξία την 31.12.2003, στην οποία θα έπρεπε να αποτιµηθούν µε βάση τις 
διατάξεις του άρθρου 43 του κωδ. Ν. 2190/1920, υπολείπεται της αξίας κτήσεως τους κατά 
€ 221.800,00 περίπου. 

2 Ο λογαριασµός ∆ ΙΙ 1 ΄Πελάτες΄ περιλαµβάνει και ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα € 
176.000,00 περίπου για τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι εισπραχθεί το µεγαλύτερο µέρος και 
η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό των € 29.000,00. Έναντι των 
παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη ποσού € 79.338,90.  

3 Στο λογαριασµό ∆ ΙΙ 3α ΄Επιταγές Εισπρακτέες΄ περιλαµβάνεται ποσό € 80.500,00 περίπου 
που αφορά απαίτηση από εταιρεία που έχει τεθεί υπό εκκαθάριση και για την οποία δεν έχει 
σχηµατισθεί πρόβλεψη για τυχόν µη είσπραξη της.  

4 Στο λογαριασµό ∆ΙΙ 11 ΄Χρεώστες ∆ιάφοροι΄ περιλαµβάνονται ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα 
ποσού € 164.500,00 περίπου που αφορούν µέρος του τιµήµατος πώλησης πρώην 
θυγατρικής εταιρείας. Για τις εν λόγω απαιτήσεις επίσης δεν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για 
ενδεχόµενη µη είσπραξη τους. 

5 Η σχηµατισθείσα πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
υπολείπεται εκείνης που θα έπρεπε να σχηµατισθεί σύµφωνα µε το άρθρο 42 ε του κωδ. Ν. 
2190/1920 κατά ποσό ευρώ 84.900,00 περίπου εκ των οποίων ποσό € 51.000,00 περίπου 
θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα προηγούµενων χρήσεων και ποσό € 33.900,00 
περίπου την κλειόµενη χρήση. 

6 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τη χρήση 2003 και ως εκ τούτου οι φορολογικές 
της υποχρεώσεις για τη χρήση αυτή δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
 
2002 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Στη χρήση 2002 επήλθαν οι εξής µεταβολές στο Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας: α) Με 

την 11.2.2002 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εταιρείας, το 
Μετοχικό της Κεφάλαιο καθώς και η ονοµαστική αξία των µετοχών της µετατράπηκαν από 
δραχµές σε ευρώ και ταυτόχρονα αυξήθηκε το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας κατά ποσό 
€ 6.593,07, µε κεφαλαιοποίηση ισόποσου ποσού από τα Αποτελέσµατα εις Νέο. Με την εν 
λόγω αύξηση το Μετοχικό Κεφάλαιο διαιρείται σε 2.155.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 
εκάστη € 0,59, β) Με την από 19.3.2002 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των 
µετόχων της εταιρείας, αποφασίσθηκε η αύξηση του Μετοχικού της Κεφαλαίου µε δηµόσια 
εγγραφή και η εισαγωγή των µετοχών της στη ΝΕ.ΧΑ (Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά). Η εν 
λόγω δηµόσια εγγραφή πραγµατοποιήθηκε από 24-26.7.2002 µε τη διάθεση 572.840 νέων 
ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 0,59 και τιµή διάθεσης € 5,98. Το ποσό που 
προέκυψε καταχωρήθηκε κατά € 337.975,60 στο καταβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο και κατά 
€ 3.087.607,60 στη ∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. Μετά την αύξηση αυτή το 
Μετοχικό Κεφάλαιο διαιρείται σε 2.727.840 µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστη € 0,59. Η 
διαπραγµάτευση των µετοχών της εταιρείας στο Χ.Α. άρχισε από τις 4.9.2002. 

2 Στην παρούσα χρήση, η εταιρεία υπάχθηκε στον αναπτυξιακό νόµο 2601/1998 για δαπάνες 
ποσού ευρώ 3.316.914,00 σύµφωνα µε τη γνωµοδότηση µε αριθµό πρωτοκόλλου 
7961/ΕΦΑ 2252/22-7/2002 του Υπουργείου Ανάπτυξης προκειµένου να σχηµατίσει 
αφορολόγητο αποθεµατικό 60% επί του ύψους των δαπανών ήτοι ποσού € 1.989.728,00 
έως 31/12/2004. Στην κλειόµενη χρήση σχηµάτισε αφορολόγητο αποθεµατικό ποσού € 
433.424,15. 

3 Το ∆.Σ. της εταιρείας στην από 14.1.2003 συνεδρίαση του µε αριθµό 69 αποφάσισε, την 
συγχώνευση δια απορροφήσεως της εταιρείας SNT AE και εξουσιοδότησε τον Πρόεδρο της 
για την κατάρτιση σχεδίου σύµβαση συγχώνευσης των δύο εταιρειών, που θα υποβληθεί 
στην συνέχεια υπ’ όψη της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, που θα συγκληθεί για την 
τελική έγκριση 

4 Μέσος όρος απασχολούµενου προσωπικού 36 άτοµα. 
5 Στην παρούσα χρήση η εταιρεία ελέγχθηκε φορολογικά για την χρήση 2001. Ο έλεγχος 

προσδιόρισε επιπλέον φορολογικές επιβαρύνσεις € 45.252,00 που απεικονίζονται στον 
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λογαριασµό «∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου» του Πίνακα ∆ιαθέσεως Αποτελεσµάτων. ∆εν 
έχει ελεγχθεί φορολογικά η χρήση 2002 και ως εκ τούτου οι φορολογικές υποχρεώσεις για 
την χρήση αυτή δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

6 Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-91: 
 

Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-91  ΚΩ∆. ΕΥΡΩ 
ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 516.4 51.446,65 
ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛ. ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΣΙΜΙΚΟΥ 722.0 4.852.732,01 

 
 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Το υπόλοιπο του λογαριασµού του Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 ΄Συµµετοχές σε συνδεδεµένες 

επιχειρήσεις΄ € 567.380,78 αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις Ανώνυµες 
Εταιρείες Εσωτερικού, µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών. Όλες έχουν ελεγχθεί από 
αναγνωρισµένους ελεγκτές . Από τις οικονοµικές καταστάσεις προκύπτει ότι η εσωτερική 
τους λογιστική αξία την 31.12.2002 υπολείπεται της αξίας κτήσεως τους κατά € 155.000,00 
περίπου. 

2 Ο λογαριασµός ∆ ΙΙ 1 ΄Πελάτες΄ περιλαµβάνει και ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα € 
97.000,00 περίπου για τα οποία έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη € 35.485,11. Κατά την άποψη 
των αρµοδίων της εταιρείας τα εν λόγω υπόλοιπα πρόκειται να εισπραχθούν σχεδόν στο 
σύνολο τους και δεν αποτελούν επισφαλείς απαιτήσεις. 

3 Στο λογαριασµό ∆ ΙΙ 3α ΄Επιταγές Εισπρακτέες΄ περιλαµβάνεται ποσό € 80.500,00 
περίπου που αφορά απαίτηση από εταιρεία που έχει τεθεί υπό εκκαθάριση και για την 
οποία δεν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για τυχόν µη είσπραξη της.  

4 Επίσης στον λογαριασµό ∆ΙΙ 11 ΄Χρεώστες ∆ιάφοροι΄ περιλαµβάνεται απαίτηση € 
32.000,00 περίπου από την αυτή ως άνω εταιρεία. Για την εν λόγω απαίτηση επίσης δεν 
έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη για ενδεχόµενη µη είσπραξη της. 

5 Η εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού της λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της 
ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε σχηµατίσει 
πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42 ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα 
ανερχόταν σε ποσό € 51.000,00 περίπου. 
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2001 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Ο λογαριασµός ∆.Ι.3. «παραγωγή σε εξέλιξη» δρχ.33.554.663 ή € 98.472,97 απεικονίζει τις 

δαπάνες που έχει πραγµατοποιήσει η Εταιρεία έναντι συµβάσεων έργων που έχει 
αναλάβει. Το εν λόγω οικονοµικό µέγεθος ορθά καταλογίστηκε σε αντίθεση µε τις 
προηγούµενες χρήσεις που δεν καταλογιζόταν. 

2 Ο λογαριασµός ∆.ΙΙ.1. «Πελάτες» περιλαµβάνει και ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα 
δρχ.34.888.960 (€ 102.388,73), για τα οποία έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη δρχ. 4.998.530 (€ 
14.669,2). Κατά την άποψη των αρµοδίων της Εταιρείας τα εν λόγω υπόλοιπα πρόκειται να 
εισπραχθούν και δεν αποτελούν επισφαλείς απαιτήσεις. 

3 Στην χρήση του 2001 πουλήθηκε το 100% της εταιρείας «ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ 
Ε.Π.Ε.». Το τίµηµα της πώλησης δρχ. 65.000.000 (€ 190.755,69) εξοφλητέο σε δόσεις που 
αρχίζουν από το 2002, συµπεριλαµβάνεται στο λογαριασµό ∆.ΙΙ.11. «Χρεώστες διάφοροι»  

4 Στη χρήση αυτή µε την από 26/3/2001 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 
Εταιρείας, αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά δρχ.200.000.000 (€ 
586.940,57)_µε έκδοση 200.000 µετοχών, ονοµαστικής αξίας και αξίας διάθεσης 1.000 
δρχ. (€ 2,93) έκαστη, οι οποίες διατέθηκαν κατ’ αναλογία στους παλαιότερους µετόχους. 
Σηµειώνεται ότι εκκρεµεί η µετατροπή του µετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ και η αντίστοιχη 
τροποποίηση του καταστατικού της Εταιρείας. 

5 ∆εν σχηµατίστηκε πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Αν υπολογιζόταν αυτή θα ανέρχονταν σε δρχ.7.600.000 (€ 
22.303,74) περίπου. 

6 Η Εταιρεία δεν έχει βαρύνει τα αποτελέσµατά της µε ποσό δρχ.30.500.000 (€ 89.508,44) 
περίπου, για τα οποία εκκρεµεί η έκδοση των αντίστοιχων παραστατικών από τους 
προµηθευτές.  

7 Στην παρούσα χρήση η Εταιρεία ελέγχθηκε φορολογικά για τις χρήσεις 1997 έως 2000. Ο 
έλεγχος προσδιόρισε επιπλέον φορολογικές επιβαρύνσεις δρχ.22.439.339 (€ 65.852,79), 
που απεικονίζονται στον λογαριασµό «∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου» του Πίνακα 
∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων. 

8 Η µη διανοµή µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσεως τελεί υπό την οµόφωνη έγκριση της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων στην οποία θα εκπροσωπείται το 100% του 
καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου. 

9 Τα έσοδα της χρήσεως εντάσσονται στον κλάδο 516,4 «Χονδρικό εµπόριο µηχανών και 
εξοπλισµού γραφείων» κατά δρχ. 28.626.131 (€ 84.009,19) και στον κλάδο 722.0 «Παροχή 
συµβουλών σε θέµατα λογισµικού και προµήθεια λογισµικού» κατά δρχ. 987.769.423 (€ 
2.898.809,75).    

 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Το υπόλοιπο του λογαριασµού του ενεργητικού Γ. ΙΙΙ.1. «Συµµετοχές σε συνδεδεµένες 

εταιρείες» δρχ.192.000.000 ή € 563.462,95 αφορά την αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις 
Ανώνυµες Εταιρείες Εσωτερικού, µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών. Όλες πλην µίας 
η οποία διανύει την πρώτη εταιρική της χρήση και δεν έχει συνταγµένες οικονοµικές 
καταστάσεις και ως εκ τούτου έχει αποτιµηθεί στην αξία κτήσεως, έχουν ελεγχθεί από 
αναγνωρισµένους ελεγκτές. Από τις οικονοµικές τους καταστάσεις προκύπτει ότι η 
εσωτερική τους λογιστική αξία την  31.12.2001 υπολείπεται της αξίας κτήσεως τους κατά 
δρχ. 19.570.544 ή € 57.433,73. 
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ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ Α.Ε. 
 
2003 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Με την από 5.6.2003 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων αποφασίστηκε η αύξηση του 

µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας, ποσού ευρώ 176.092,50 µε καταβολή µετρητών και 
παράλληλη έκδοση 586.975 νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας και διάθεσης € 0,30. Η εν 
λόγω αύξηση πιστοποιήθηκε στην από 29.8.2003 συνεδρίαση του ∆.Σ. της εταιρείας. 

2 Μέσος όρος απασχολούµενου προσωπικού 2 άτοµα. 
3 Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-03: 
 

Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-03  ΚΩ∆. ΕΥΡΩ 
ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 518.4 379.694,37 
ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛ. ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΣΙΜΙΚΟΥ 722.9 10.072,90 

 
 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Ο λογαριασµός ∆ ΙΙ 1 «Πελάτες» περιλαµβάνει και ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα ευρώ 

8.000,00 περίπου. Κατά την άποψη των αρµοδίων της εταιρείας η επισφάλεια από αυτές 
τις απαιτήσεις δεν πρόκειται να υπερβεί τις € 3.000,00 περίπου. Επίσης στο λογαριασµό ∆ 
ΙΙ 11 «Χρεώστες ∆ιάφοροι» περιλαµβάνεται απαίτηση € 6.000,00 περίπου η οποία 
εκτιµάται ότι θα απολεσθεί. Έναντι των ανωτέρω επισφαλειών η εταιρεία έχει σχηµατίσει 
πρόβλεψη ποσού € 5.088,15. 

2 Η εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου του 
από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1998 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος 
της θα ανερχόταν σε ποσό € 2.300,00 περίπου, εκ του οποίου ποσό € 1.400,00 περίπου 
θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα των προηγούµενων χρήσεων και ποσό € 900,00 
περίπου τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσης. 

3 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2000 – 2003 και ως εκ τούτου οι 
φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
 
2002 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Με την από 28.6.2002 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εταιρείας, το 

µετοχικό της κεφάλαιο καθώς και η ονοµαστική αξία των µετοχών της µετατράπηκαν από 
δραχµές σε ευρώ και ταυτόχρονα αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας κατά ποσό 
€ 1.305,94 µε καταβολή µετρητών. Με την εν λόγω αύξηση πιστοποιήθηκε το µετοχικό 
κεφάλαιο διαιρείται σε 200.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστη € 0,30. 

2 Μέσος όρος απασχολούµενου προσωπικού 3 άτοµα. 
3 Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-91: 
 

Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-91  ΚΩ∆. ΕΥΡΩ 
ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 516.4 238.283,56 
ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛ. ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΣΙΜΙΚΟΥ 722.0 19.918,71 

 
 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Στο λογαριασµό ∆ ΙΙ 11 «Χρεώστες ∆ιάφοροι» περιλαµβάνεται απαίτηση € 6.000,00 

περίπου για την οποία εκτιµάται ότι θα απολεσθεί το 50% ήτοι € 3.000,00 περίπου. 
2 Η εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου του 

από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1998 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος 
της θα ανερχόταν σε ποσό € 2.300,00 περίπου. 

3 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2000 – 2002 και ως εκ τούτου οι 
φορολογικές της υποχρεώσεις για τις αυτές δεν έχουν καταστεί οριστικές. 
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2001 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξη της και ως εκ τούτου οι 

φορολογικές της υποχρεώσεις για τις αυτές δεν έχουν καταστεί οριστικές. 
2 Τα έσοδα της χρήσεως εντάσσονται στον κλάδο: 
 

Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-91  ΚΩ∆. ΕΥΡΩ 
ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 516.4 260.165,80 
ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛ. ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΣΙΜΙΚΟΥ 722.0 3.098,46 

 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
∆εν υπάρχουν. 
 
 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ Α.Ε. 
 
2003 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Μέσος όρος απασχολούµενου προσωπικού 8 άτοµα. 
2 Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-03: 
 

Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-03  ΚΩ∆. ΕΥΡΩ 
ΕΡΕΥΝΑ ΑΓΟΡΑΣ ΚΑΙ ∆ΗΜΟΣΚΟΠΗΣΕΙΣ ΤΗΣ ΚΟΙΝΗΣ ΓΝΩΜΗΣ 741.3 465.654,30 

 
 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Στο κονδύλι του Ενεργητικού Β. 4. «Λοιπά Έξοδα Εγκαταστάσεως» έχουν υπολογιστεί 

λιγότερες αποσβέσεις κατά ποσό € 12.000,00 περίπου µε αποτέλεσµα τα Αποτελέσµατα 
της Χρήσεως και τα Ίδια Κεφάλαια να εµφανίζονται ισόποσα αυξηµένα. 

2 ∆εν δυνάµεται να βεβαιωθούν τα ταµειακά διαθέσιµα της εταιρείας δεδοµένου ότι κατά την 
ηµεροµηνία ελέγχου υπήρχε πληθώρα ακαταχώρητων εγγραφών. 

3 Η εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου του 
από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1998 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος 
της θα ανερχόταν σε ποσό € 16.500,00 περίπου, εκ του οποίου ποσό € 14.000,00 περίπου 
θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα της προηγούµενης χρήσης και ποσό € 2.500,00 
περίπου τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσης. 

4 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2000 – 2003 και ως εκ τούτου οι 
φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
 
2002 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Με την από 06.9.2002 απόφασης της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εταιρείας, το 

µετοχικό της κεφάλαιο καθώς και η ονοµαστική αξία των µετοχών της µετατράπηκαν από 
δραχµές σε ευρώ και ταυτόχρονα αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας κατά ποσό 
€ 5.223,77 µε καταβολή µετρητών. Με την εν λόγω αύξηση πιστοποιήθηκε το µετοχικό 
κεφάλαιο διαιρείται σε 8.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστη € 30,00. 

2 Μέσος όρος απασχολούµενου προσωπικού 7 άτοµα. 
3 Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-91: 
 

Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-03  ΚΩ∆. ΕΥΡΩ 
ΕΡΕΥΝΑ ΑΓΟΡΑΣ ΚΑΙ ∆ΗΜΟΣΚΟΠΗΣΕΙΣ ΤΗΣ ΚΟΙΝΗΣ ΓΝΩΜΗΣ 741.3 450.510,87 

 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            60

Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Τα ταµειακά διαθέσιµα της εταιρείας – κατά δήλωση των αρµοδίων της – τα διαχειρίζεται 

προσωπικά ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος αυτής και ως εκ τούτου δεν γίνεται να βεβαιωθεί το εν 
λόγω υπόλοιπο. 

2 Η εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου του 
από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1998 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος 
της θα ανερχόταν σε ποσό € 14.000,00 περίπου. 

3 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2000 – 2002 και ως εκ τούτου οι 
φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
2001 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Η εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου του 

από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1998 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος 
της θα ανερχόταν σε ποσό € 5.575,94 περίπου. 

2 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από της ενάρξεως της και ως εκ τούτου οι 
φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
∆εν υπάρχουν. 
 
 
COMPRO Α.Ε. 
 
2003 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Μέσος όρος απασχολούµενου προσωπικού 14 άτοµα. 
2 Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-03: 
 

Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-03  ΚΩ∆. ΕΥΡΩ 
ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 518.4 6.790,00 
ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ 722.9 638.948,38 

 
3 Τα ποσά της προηγούµενης περιόδου δεν είναι συγκρίσιµα δεδοµένου ότι περιλαµβάνουν 

το χρονικό διάστηµα 30.05.2001 – 31.12.2002. 
 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Η εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου του 

από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1998 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος 
της θα ανερχόταν σε ποσό € 29.000,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 26.000,00 περίπου 
θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα της προηγούµενης χρήσης. 

2 Ο κύκλος εργασιών περιλαµβάνει µη δουλεµένο έσοδο ποσού € 23.800,00 περίπου που 
αφορά την επόµενη χρήση. 

3 Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από της ενάρξεως της και ως εκ τούτου οι 
φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις αυτές (2002-2003) δεν έχουν καταστεί 
οριστικές. 
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2002 
 
Σηµειώσεις Εταιρείας 
1 Μέσος όρος απασχολούµενου προσωπικού 12 άτοµα. 
2 Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-91: 
 

Ανάλυση Κύκλου εργασιών κατά ΣΤΑΚΟ∆-91  ΚΩ∆. ΕΥΡΩ 
ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 516.4 4.165,00 
ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ 722.0 853.628,84 

 
Παρατηρήσεις Ορκωτού Ελεγκτή 
1 Η εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου του 

από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ’ αριθµ. 205/1998 
γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε 
σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος 
της θα ανερχόταν σε ποσό € 29.000,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 26.000,00 περίπου 
θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα της προηγούµενης χρήσης. 

2 Η εταιρεία την 31η ∆εκεµβρίου 2002 έκλεισε την πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση της, η 
οποία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά και ως εκ τούτου οι φορολογικές της υποχρεώσεις για 
τη χρήσεις αυτή δεν έχουν καταστεί οριστικές. 
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5.2 ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΣ ΕΛΕΓΧΟΣ 
 
5.2.1 Φορολογικός έλεγχος Εταιρείας 
 
Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά για πάσης φύσεως φορολογικές υποχρεώσεις 
(εισοδήµατος, ΚΒΣ, ΦΠΑ, ΦΜΥ κλπ)  µέχρι και τη χρήση που έληξε την 30/6/2003, τα δε 
οικονοµικά στοιχεία της κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. Πιο συγκεκριµένα: 
 
οι χρήσεις µέχρι την 30/6/1998 ελέγχθηκαν σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στην απόφαση του υπουργού 
Οικονοµικών ΠΟΛ. 1144/20.5.98 περί ανέλεγκτων φορολογικών υποθέσεων και επίλυσης φορολογικών 
διαφορών 
οι χρήσεις 1998/99 και 1999/00 ελέγχθηκαν συνεπεία της υπ’ αριθ. πρωτ. 890/30.9.99 αίτησης της 
Εκδότριας Εταιρείας προς την αρµόδια οικονοµική υπηρεσία 
οι χρήσεις 2000/01 και 2001/02 ελέγχθηκαν συνεπεία της υπ’ αριθ. πρωτ. 7226/16.12.2002 αίτησης της 
Εκδότριας Εταιρείας προς την αρµόδια οικονοµική υπηρεσία. 
η χρήση 2002/03 ελέγχθηκε συνεπεία της υπ. αριθµ. πρωτ. 141/12.1.2004 αίτηση της Εκδότριας Εταιρείας 
προς την αρµόδια οικονοµική υπηρεσία. 
 
 Όλοι οι έλεγχοι διενεργήθηκαν από το Π.Ε.Κ Πειραιώς. Όπως προκύπτει από τα φύλλα 
φορολογικού ελέγχου οι φορολογικές διαφορές των προηγούµενων χρήσεων είναι οι εξής: 
 

ΦΟΡΟΙ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ ΕΜΦΑΣΙΣ 
Ποσά σε ΕΥΡΩ 1993-1997 1997-1999 1999/00 2000/01 2001/02 2002/03 
Α. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ       
Λογιστικές διαφορές από φορολογικό έλεγχο 206.998 168.861 116.111 88.000 145.000 161.679 
Φόροι επί των λογιστικών διαφορών 97.537 81.424 46.444 20.175 44.679 60.663 
Πρόστιµα και προσαυξήσεις 0 0 0 0 0 0 
Σύνολο (Α) 97.537 81.424 46.444 20.175 44.679 60.663 
Β. ΦΟΡΟΣ ΠΡΟΣΤΙΘΕΜΕΝΗΣ ΑΞΙΑΣ       
Φ.Π.Α. ∆απανών που δεν αναγνωρίστηκαν 0 0 0 0 0 0 
Φόροι που επιβλήθηκαν 0 71 0 0 0 0 
Πρόστιµα και προσαυξήσεις 0 30 0 0 0 0 
Σύνολο (Β) 0 101 0 0 0 0 
Γ. ΠΡΟΣΤΙΜΑ ΚΒΣ       
Πρόστιµα και προσαυξήσεις 0 0 0 0 0 0 
Σύνολο (Γ) 0 0 0 0 0 0 
∆. ΦΟΡΟΣ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ       
Φόροι που επιβλήθηκαν 0 0 0 0 0 0 
Σύνολο (∆) 0 0 0 0 0 0 
ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΦΟΡΩΝ ΦΟΡΟΥ ΦΟΡ/ΚΟΥ  
ΕΛΕΓΧΟΥ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 
(Α+Β+Γ+∆) 

97.537 81.525 46.444 20.175 44.679 60.663 

 
Η καταβολή των φορολογικών διαφορών των χρήσεων 1998-1999, συνολικού ποσού 
€81.524,84 (δρχ. 27.779.589) οι οποίες επιβάρυναν τη διάθεση των αποτελεσµάτων της 
χρήσης 30/06/2000, καθώς και αυτές της χρήσης 2000, συνολικού ποσού €46.444,24 (δρχ. 
15.825.875) που επιβάρυναν τη διάθεση των αποτελεσµάτων της χρήσης 30/06/2002, έχει 
ολοκληρωθεί. 
 
Η Εταιρεία έχει αποδεχθεί τα πορίσµατα και τις διαφορές του ελέγχου και κατά συνέπεια οι 
φορολογικές της υποχρεώσεις µέχρι και την χρήση που έληξε την 30/6/2003 έχουν καταστεί 
οριστικές και αδιαµφισβήτητες. Οι φορολογικές διαφορές των χρήσεων 2000/01 και 2001/02 
επιβάρυναν τη διάθεση των αποτελεσµάτων της χρήσης 1/7/2002 – 30/6/2003, ενώ οι 
φορολογικές διαφορές της χρήσης 1/72002 – 30/6/2003 θα επιβαρύνουν τη διάθεση των 
αποτελεσµάτων της χρήσης 1/7/2003 – 30/6/2004. Οι ανωτέρω φορολογικές επιβαρύνσεις 
εξυπηρετούνται σε µηνιαίες δόσεις σύµφωνα µε την ισχύουσα φορολογική νοµοθεσία. 
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5.2.2 Φορολογικός έλεγχος Οµίλου 
 
Οι εταιρείες του Οµίλου έχουν ελεγχθεί φορολογικά ως εξής:  

«ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ – HITECH (νυν Συστήµατα, ∆ίκτυα, 
Τηλεπικοινωνίες Υψηλής Τεχνολογίας ΑΕ» µέχρι και τη χρήση 2002 και εκκρεµεί η υπ’αριθµ. 
1233/14-10-2003 εντολή για τη διενέργεια φορολογικού ελέγχου της χρήσης 2003 από το Π.Ε.Κ. 
Πειραιά. 

«ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» µέχρι 30.6.2002, εκκρεµεί η υπ’αριθµ. 11062/13-05-2004 αίτηση της στην 
αρµόδια ΦΑΕ για τη διενέργεια ελέγχου της χρήσης 1.7.2002 – 30.6.2003. 

«ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ» δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξή της (1999) και εκκρεµεί 
η υπ’ αριθµ. 37468/30-12-03 αίτησή της στην αρµόδια ΦΑΕ για φορολογικό έλεγχο. 

«ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξή της (2000) και εκκρεµεί 
η υπ’ αριθµ. 57163/23-12-03 αίτησή της στην αρµόδια ∆.Ο.Υ. για διενέργεια ελέγχου 

«ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την 
έναρξή της (2000), και εκκρεµεί η υπ’αριθµ. 14771/22-6-2004 αίτηση της στην αρµόδια ∆.Ο.Υ. 
για φορολογικό έλεγχο. 

«COMRO Α.Ε» δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά από την έναρξή της (2001) και εκκρεµεί η υπ’ 
αριθµ. 57882/30-12-03 αίτησή της στην αρµόδια ∆.Ο.Υ. για διενέργεια ελέγχου. 
 
Για τις µη ελεγχθείσες χρήσεις οι φορολογικές τους υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές.  
 
Η εταιρεία «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ – HITECH SNT» έχει ελεγχθεί 
φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2002, για όλες τις φορολογικές υποχρεώσεις της (φόρος 
εισοδήµατος, Φ.Π.Α., Φ.Μ.Υ. κλπ), τα δε οικονοµικά στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και 
ακριβή. Όπως προκύπτει από τα φύλλα φορολογικού ελέγχου οι φορολογικές διαφορές των 
προηγούµενων χρήσεων είναι οι εξής: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ∆ΙΑΦΟΡΩΝ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ HITECH SNT 
 1996 - 1998 1999 2000 2001 2002
1. ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ  
Λογιστικές διαφορές από 
φορολογικό έλεγχο € 35.267,22 € 50.597,98 € 52.119,26 €116.481,80 €112.371.71
Φόροι επί των λογιστικών διαφορών € 12.343,53 € 19.377,53 € 20.847,70 €45.252,00 €52.453.57
Πρόστιµα και προσαυξήσεις € 4.953,81 € 5.317,42 € 750,52  €2.360,41
ΣΥΝΟΛΟ € 17.297,34 € 24.694,94 € 21.598,22 €45.252,00 €54.813.98
2. ΦΟΡΟΣ ΠΡΟΣΤΙΘΕΜΕΝΗΣ ΑΞΙΑΣ      
Φ.Π.Α. ∆απανών που δεν 
αναγνωρίστηκαν      
Φόροι που επιβλήθηκαν   € 2.249,85  
Πρόστιµα και προσαυξήσεις   € 121,45  
ΣΥΝΟΛΟ € 0,00 € 0,00 € 2.371,30 €0,00 €0,00
3. ΠΡΟΣΤΙΜΑ ΚΒΣ      
Πρόστιµα και προσαυξήσεις € 677,60 € 1.584,69 € 140,28  
ΣΥΝΟΛΟ € 677,60 € 1.584,69 € 140,28 €0,00 €0,00
4. ΦΟΡΟΣ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ      
Φόροι που επιβλήθηκαν      
ΣΥΝΟΛΟ € 0,00 € 0,00 € 0,00 €0,00 €0,00
ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΦΟΡΩΝ ΦΟΡΟΥ 
ΦΟΡ/ΚΟΥ 
ΕΛΕΓΧΟΥ ΠΡΟΗΓΟΥΜΕΝΩΝ 
ΧΡΗΣΕΩΝ € 17.974,94 € 26.279,63 € 24.109,80 €45.252,00 €54.813,98
 
Οι ανωτέρω φόροι επί των λογιστικών διαφορών µέχρι και τη χρήση 2000 καταχωρήθηκαν το 
2001 κατά €65.852,79 (22.439.339 δρχ.) στον λογαριασµό «διαφορές φορολογικού ελέγχου 
προηγούµενων χρήσεων» αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων, και κατά €2.511,58 (855.822 δρχ.) 
επιβάρυναν το λογαριασµό  «έξοδα προηγούµενων χρήσεων». Εξαιτίας των λογιστικών 
διαφορών που προέκυψαν κατά τον φορολογικό έλεγχο της χρήσης που έληξε στις 31/12/2000  
η εταιρεία έπρεπε να καταβάλει επιπλέον προκαταβολή φόρου εισοδήµατος της χρήσης 2002 
συνολικού ποσού €11.466,24 (3.907.120 δρχ.) το οποίο καταχωρήθηκε το 2001 στον 
λογαριασµό «Απαιτήσεις από το Ελληνικό ∆ηµόσιο – Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος».  
 
Οι φόροι επί των λογιστικών διαφορών της χρήσης 2001 βάρυναν τη διάθεση των 
αποτελεσµάτων της χρήσης που έκλεισε την 31/12/2002. Η εταιρεία κατέβαλε επιπλέον 
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προκαταβολή φόρου εισοδήµατος της χρήσης 2002 συνολικού ποσού €24.024,00 το οποίο 
καταχωρήθηκε το 2002 στον λογαριασµό «Απαιτήσεις από το Ελληνικό ∆ηµόσιο – 
Προκαταβολή φόρου εισοδήµατος». Η καταβολή των φόρων φορολογικού ελέγχου γίνεται 
σύµφωνα µε την κείµενη φορολογική νοµοθεσία.  
Ο φορολογικός έλεγχος της χρήσης 2002 ολοκληρώθηκε στα τέλη του 2003. Η καταβολή των 
φόρων φορολογικού ελέγχου γίνεται σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία.   
 
Η εταιρεία Επέκτασις έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την χρήση που έληξε στις 30/6/2002 
από την αρµόδια ∆.Ο.Υ. ΦΑΕ Θεσσαλονίκης, τα δε οικονοµικά στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, 
ειλικρινή και ακριβή. Για την χρήση 2000 προέκυψε φόρος €5.795,25, ενώ για την χρήση 
1/1/2001-20/6/2002 προέκυψε συνολικό ποσό €5.952,47. Από τα ανωτέρα ποσά το 1/7 
προκαταβλήθηκε ενώ το υπόλοιπο θα καταβληθεί σε 12 µηνιαίες δόσεις. 
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6 ΟΡΟΙ ΕΚ∆ΟΣΗΣ ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ∆ΑΝΕΙΟΥ ΑΝΤΑΛΛΑΞΙΜΟΥ ΣΕ ΜΕΤΟΧΕΣ 
ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ «HITECH SNT A.E.» ΚΑΙ ∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΑ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΑΙ 
ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΤΩΝ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ 

 
6.1 ΓΕΝΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΚ∆ΟΣΗΣ 
 
 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας κατά τη συνεδρίαση της 19/12/2003, 
αποφάσισε σύµφωνα µε τα άρθρα 29 παρ. 3 και 31 παρ. 2 του ΚΝ 2190/1920 την έκδοση 
οµολογιακού δανείου µε ιδιωτική τοποθέτηση. Ειδικότερα η Γενική Συνέλευση αποφάσισε:  
 
α.  Το ύψος του οµολογιακού δανείου ανταλλάξιµου µε µετοχές της εισηγµένης εταιρείας 

Συστήµατα, ∆ίκτυα, Τηλεπικοινωνίες Υψηλής Τεχνολογίας Α.Ε. (µε διακριτικό τίτλο HITECH 
SNT) να ανέλθει µέχρι το ποσό των € 8.000.000 και να εκδοθεί εν’ όλω ή εν µέρει εντός έξι 
(6) µηνών από της λήψεως της παρούσας απόφασης, σύµφωνα µε ειδικότερη απόφαση του 
διοικητικού συµβουλίου της Εταιρείας. 

 
β.   Για την επίτευξη της έκδοσης του ως άνω οµολογιακού δανείου µε τους καλύτερους 

δυνατούς όρους και για λόγους ευελιξίας εξουσιοδοτήθηκε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρείας να καθορίσει µε απόφαση του και εντός του ως άνω χρονικού πλαισίου έκδοσης 
όλους τους λοιπούς όρους έκδοσης ενδεικτικά αναφεροµένων: την ονοµαστική αξία και 
αριθµό οµολογιών, τη διάρκεια τον τρόπο κάλυψης του, το επιτόκιο, τον τρόπο 
προσδιορισµού του, τυχόν ωφελήµατα και εξασφαλίσεις στους οµολογιούχους, τον ορισµό 
πληρεξουσίου καταβολών, την τυχόν οργάνωση των οµολογιούχων σε οµάδα, τον χρόνο 
αποπληρωµής και εν γένει εξόφλησης των υποχρεώσεων που απορρέουν από τις 
οµολογίες, τη διαδικασία καταγγελίας και την προθεσµία διάθεσης των οµολογιών, τον 
αριθµό των µετοχών που θα είναι ανταλλάξιµες µε τις οµολογίες ή τον τρόπο εξεύρεσης του 
αριθµού αυτού, το χρονικό διάστηµα από το οποίο θα είναι δυνατή η άσκηση του 
δικαιώµατος ανταλλαγής από τους οµολογιούχους καθώς και οι όροι άσκησης του καθώς 
και οποιαδήποτε άλλο όρο του ανταλλάξιµου µε µετοχές της εταιρείας HITECH SNT AE 
οµολογιακού δανείου της εταιρείας κατά την απόλυτη διακριτική του ευχέρεια. 

 
γ.   Επίσης αποφασίστηκε να εξουσιοδοτηθεί το διοικητικό συµβούλιο της Εταιρείας να επιλέξει 

τυχόν σύµβουλο ή/και ανάδοχο ή/και διαχειριστή  έκδοσης του οµολογιακού δανείου κατά 
την απόλυτη κρίση του και να συνάψει τις σχετικές συµβάσεις έκδοσης, ανταλλαγής, 
διοργάνωσης και διαχείρισης οµολογιακού δανείου και εκπροσώπησης οµολογιούχων  και 
οποιουδήποτε άλλου συµβατικού κειµένου απαιτηθεί και να προβεί γενικά σε όλες τις 
απαραίτητες  ενέργειες για την έκδοση, διάθεση, κάλυψη και υλοποίηση του ως άνω 
οµολογιακού δανείου.     

 
Η έκδοση  γίνεται σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν.2190/1920 «Περί Ανωνύµων Εταιρειών», 
όπως ισχύει σήµερα και του Ν. 3156/2003. 
 
∆ιαχειριστής του δανείου ορίστηκε η Proton Επενδυτική Τράπεζα σύµφωνα µε το από 
2/3/2004 Πρακτικό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου (όπως αποφασίστηκε από την  Τακτική Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της 19/12/2003) και ανέλαβε να παράσχει τις υπηρεσίες που 
προβλέπονται στους όρους του οµολογιακού δανείου, σύµφωνα µε την από 3/3/2004 Σύµβαση 
∆ιαχείρισης Οµολογιακού ∆ανείου. Η Proton Επενδυτική Τράπεζα  εδρεύει στην Αθήνα 
(Λαγουµιτζή 22, Καλλιθέα 17671).   
 
Οι κύριες προϋποθέσεις διαχειρίσεως και εκπροσωπήσεως είναι οι εξής: 
 
- Ο Εκπρόσωπος µπορεί να αντικατασταθεί µε απόφαση των οµολογιούχων. Το ίδιο ισχύει και 
εάν ο διορισµός του Εκπροσώπου είναι άκυρος  ή εάν ανακληθεί. 
 
- Ο Εκπρόσωπος µπορεί να παραιτηθεί οποτεδήποτε από τα έργα και τις υπηρεσίες που 
αναλαµβάνει, απευθύνοντας σχετικό έγγραφό του προς τον Εκδότη και τους Οµολογιούχους. Σε 
τέτοια περίπτωση ο Εκπρόσωπος οφείλει να συγκαλέσει Συνέλευση των Οµολογιούχων για να 
αποφασίσει τον αντικαταστάτη του. Ο Εκπρόσωπος δεν δύναται να αποχωρήσει των 
καθηκόντων του εάν δεν έχει ορισθεί αντικαταστάτης του ή εάν δεν έχει παρέλθει άπρακτο 
χρονικό διάστηµα µεγαλύτερο των 30 ηµερών.  
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- Ο Εκδότης καταρχήν δεν µπορεί να καταγγείλει την παρούσα κατά το µέρος που αφορά τον 
διορισµό του Εκπροσώπου παρά µόνο σε περίπτωση παράβασης των συµβατικών 
υποχρεώσεων του Εκπροσώπου ή συνδροµής στο πρόσωπο αυτού ενός των κωλυµάτων του 
άρθρου 4 παρ. 2 και 3 του Ν. 3156/2003. Σε µια τέτοια περίπτωση ο Εκδότης οφείλει δια του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου αυτού να συγκαλέσει συνέλευση των Οµολογιούχων µε θέµα της 
ηµερήσιας διάταξης της αντικατάσταση του Εκπροσώπου.  
 
- Σε όλες τις παραπάνω περιπτώσεις, η αντικατάσταση του Εκπροσώπου θα πραγµατοποιείται 
µε απόφαση των Οµολογιούχων που θα λαµβάνεται µε την απαρτία και πλειοψηφία των 
άρθρων 29 παρ. 3, 4 και 31 παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/20. Ο νέος Εκπρόσωπος θα πρέπει 
απαραίτητα να πληροί τις προϋποθέσεις του άρθρου 4 του Νόµου 3156/2003.  
 
- Με την ανάληψη των καθηκόντων του ο νέος Εκπρόσωπος θα παραλαµβάνει από τον παλαιό 
Εκπρόσωπο κάθε έγγραφο και βιβλίο σχετικό µε την Συνέλευση των Οµολογιούχων και την 
εκπροσώπηση αυτών περιλαµβανόµενων και των εγγράφων και δικαιωµάτων επί του ειδικού 
για την εξυπηρέτηση του Οµολογιακού ∆ανείου λογαριασµού καθώς και κάθε άλλο έγγραφο το 
οποίο θα είναι απαραίτητο για την άσκηση από το νέο Εκπρόσωπο των έργων και υπηρεσιών 
του Εκπροσώπου του ∆ανείου. 
 
- Η αντικατάσταση του Εκπροσώπου θα γνωστοποιείται στην Εκδότρια από το νέο Εκπρόσωπο 
αµέσως µετά την ανάληψη των καθηκόντων του και σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο Ν 3156/03.  
Επίσης µε την ανάληψη των καθηκόντων του νέου Εκπροσώπου, ο αποχωρών Εκπρόσωπος 
εντέλλεται ανέκκλητα από τον Εκδότη να εµβάζει το υπόλοιπο του Λογαριασµού στο νέο 
Εκπρόσωπο στο όνοµά του Εκδότη. 
 
Το άρθρο 4 του ν. 3156/2003 σχετικά µε τον εκπρόσωπο των οµολογιούχων, αναφέρει τα εξής: 
 
«1 Σε κάθε περίπτωση οργάνωσης των οµολογιούχων σε οµάδα, ορίζεται υποχρεωτικά από 

την εκδότρια εκπρόσωπος των οµολογιούχων µε έγγραφη σύµβαση. 
2 Εκπρόσωπος των οµολογιούχων ορίζεται µόνο πιστωτικό ίδρυµα ή Ε.Π.Ε.Υ. των άρθρων 

23 και 27 παρ. 2 του ν. 2396/1996 (ΦΕΚ 73 Α’), που επιτρέπεται να παρέχουν στην Ελλάδα 
την επενδυτική υπηρεσία αναδόχου έκδοσης κινητών αξιών. 

3 Απαγορεύεται ο ορισµός ως εκπροσώπου των οµολογιούχων: 
(α) της εκδότριας ή συνδεδεµένης µε αυτήν επιχείρησης, κατά την έννοια του άρθρου 42ε του 

κ.ν. 2190/1920, 
(β) εταιρείας που έχει παράσχει οποιουδήποτε είδους εµπράγµατη ή προσωπική ασφάλεια για 

την εξασφάλιση υποχρεώσεων που απορρέουν από το οµολογιακό δάνειο, 
(γ) εταιρείας, η οποία έχει εκδώσει µετοχές, οµολογίες ή άλλες κινητές αξίες που είναι 

ανταλλάξιµες στο πλαίσιο του οµολογιακού δανείου. Η απαγόρευση αυτή δεν ισχύει εάν το 
άθροισµα της αξίας των µετοχών, οµολογιών και κινητών αξιών, που έχει εκδώσει η εταιρεία 
που πρόκειται να ορισθεί εκπρόσωπος των οµολογιούχων, δεν υπερβαίνει ποσοστό 5% της 
συνολικής αξίας των µετοχών, οµολογιών και άλλων κινητών αξιών που προσφέρονται στο 
πλαίσιο της ανταλλαγής. Για τον υπολογισµό του ανωτέρω ποσοστού, λαµβάνεται υπόψη η 
αξία κατά το χρόνο ορισµού του εκπροσώπου και η αποτίµηση πραγµατοποιείται σύµφωνα 
µε τις διατάξεις της παρ. 2 του άρθρου 32 του ν. 1969/1999. 

4 Ο εκπρόσωπος εκπροσωπεί τους οµολογιούχους έναντι της εκδότριας και των τρίτων και 
ενεργεί για την προάσπιση των συµφερόντων των οµολογιούχων σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του νόµου αυτού, τους όρους του δανείου και τις αποφάσεις της συνέλευσης των 
οµολογιούχων. 

5 Ο εκπρόσωπος συνεργάζεται µε το διαχειριστή του Σ.Α.Τ. για την καταχώρηση των 
οµολογιών στους λογαριασµούς των δικαιούχων τους και την παρακολούθηση των 
µεταβολών στα πρόσωπα αυτών. 

6 Ο εκπρόσωπος εκπροσωπεί τους οµολογιούχους δικαστικώς και εξωδίκως. Ειδικώς: 
(α) Όπου κατά τις κείµενες διατάξεις απαιτείται η εγγραφή του ονόµατος του οµολογιούχου, 

εγγράφεται η επωνυµία του εκπροσώπου των οµολογιούχων και ο ακριβής προσδιορισµός 
του οµολογιακού δανείου, µε την επιφύλαξη του άρθρου 58 του ν. 2533/1997, όπως ισχύει, 
και του Κανονισµού Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών του Κ.Α.Α., όπως 
εκάστοτε ισχύει. 

(β) Ο εκπρόσωπος των οµολογιούχων ασκεί, στο όνοµα του µε µνεία της ιδιότητας του και ότι 
ενεργεί για λογαριασµό της οµάδας των οµολογιούχων, χωρίς να απαιτείται ειδική 
εξουσιοδότηση από τη συνέλευση των οµολογιούχων, εκτός εάν τέτοια ειδική 
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εξουσιοδότηση απαιτείται κατά τους όρους του οµολογιακού δανείου ή της σύµβασης 
ορισµού εκπροσώπου, τα κάθε είδους ένδικα µέσα και βοηθήµατα, τακτικά και έκτακτα, µε 
τα οποία σκοπείται η παροχή οριστικής ή προσωρινής ένδικης προστασίας, τις κάθε είδους 
διαδικαστικές πράξεις και ενέργειες κατά τη διαδικασία της αναγκαστικής εκτέλεσης 
περιλαµβανοµένης και της κατάσχεσης, της αναγγελίας και της επαλήθευσης των 
απαιτήσεων των οµολογιούχων σε πλειστηριασµούς, πτωχεύσεις, ειδικές ή δικαστικές 
εκκαθαρίσεις και τις δίκες που αφορούν την εκτέλεση ή την πτώχευση και κάθε άλλη 
διαδικασία αναγκαστικής ή συλλογικής εκτέλεσης. 

(γ) Για την παραίτηση από ένδικο βοήθηµα ή ένδικο µέσο, την υποβολή αίτησης πτώχευσης ή 
θέσης υπό την ειδική εκκαθάριση των άρθρων 46 επ. του ν. 1892/1990 κατά της εκδότριας 
ή κατ’ άλλου υπόχρεου, σύµφωνα µε τους όρους του οµολογιακού δανείου, καθώς και για 
το συµβιβασµό, την κατάρτιση συµβάσεως του άρθρου 44 του ν. 1892/1990 µε την εκδότρια 
ή άλλο υπόχρεο σύµφωνα µε τους όρους του οµολογιακού δανείου ή την παροχή ψήφου σε 
πτωχευτικό συµβιβασµό των ανωτέρω, απαιτείται απόφαση της συνέλευσης των 
οµολογιούχων. 

7 Ο εκπρόσωπος καταθέτει, αµέσως µε την είσπραξη τους, τα κεφάλαια που προορίζονται για 
την εξόφληση υποχρεώσεων από τα οµολογιακά δάνεια, εφόσον είναι πιστωτικό ίδρυµα, 
υποχρεωτικά σε χωριστή έντοκη κατάθεση που τηρείται σε αυτόν. Αν είναι Ε.Π.Ε.Υ., η 
κατάθεση γίνεται σε οποιοδήποτε πιστωτικό ίδρυµα που λειτουργεί στην Ελλάδα. Στην 
κατάθεση γίνεται ειδική µνεία ότι αυτή αποτελεί χωριστή περιουσία διακριτή από την 
περιουσία του εκπροσώπου των οµολογιούχων και του πιστωτικού ιδρύµατος στο οποίο 
κατατίθεται. Τα κεφάλαια και οι τόκοι αποδίδονται στους οµολογιούχους κατά το λόγο των 
απαιτήσεων καθενός από αυτούς, όπως ορίζεται στο οµολογιακό δάνειο. Εµπράγµατη 
ασφάλεια που παρέχεται για λογαριασµό των οµολογιούχων και τα χρηµατικά κεφάλαια, 
που εισπράττει ο εκπρόσωπος για λογαριασµός τους ή κινητές αξίες που κατατίθενται σε 
αυτόν, δεν υπόκεινται σε κατάσχεση, συµψηφισµό ή άλλου είδους δέσµευση από τον ίδιο 
τον εκπρόσωπο των οµολογιούχων ή τους δανειστές του ούτε περιλαµβάνονται στην 
πτωχευτική του περιουσία. 

8 Ο εκπρόσωπος εκδίδει τις πάσης φύσεως βεβαιώσεις και πιστοποιητικά, που αφορούν 
δικαιώµατα και υποχρεώσεις από την έκδοση των τίτλων οµολογιών, µε την επιφύλαξη των 
διατάξεων του άρθρου 58 του ν. 2533/1997, όπως ισχύει, του άρθρου 51 του ν. 2396/1996, 
όπως ισχύει, και του Κανονισµού Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών του Κ.Α.Α., 
όπως εκάστοτε ισχύει, που αφορούν τις βεβαιώσεις που εκδίδονται από το Κ.Α.Α. Σε 
περίπτωση καταγγελίας του οµολογιακού δανείου ή αν οπωσδήποτε προκύψουν 
ληξιπρόθεσµες και απαιτητές υποχρεώσεις της εκδότριας από την έκδοση των άϋλων 
τίτλων, οι σχετικές βεβαιώσεις παρέχουν πλήρη απόδειξη κατά της εκδότριας και µπορούν 
να προσκοµιστούν σε κάθε αρµόδιο δικαστήριο ή αρχή κατά την παροχή δικαστικής 
προστασίας υπέρ των οµολογιούχων. 

9 Ο εκπρόσωπος ευθύνεται έναντι των οµολογιούχων κατά τους όρους του οµολογιακού 
δανείου για κάθε πταίσµα. Ο εκπρόσωπος του που διορίσθηκε ακύρως και αποδέχθηκε το 
διορισµό του ενώ γνώριζε την ακυρότητα, καθώς και αυτός που υπαιτίως παρέλειψε να 
αντικατασταθεί, ευθύνεται σύµφωνα µε τις διατάξεις της διοίκησης αλλοτρίων, χωρίς να 
αποκλείεται περαιτέρω ευθύνη από αδικοπραξία. 

10 Ο εκπρόσωπος για την ικανοποίηση ιδίων απαιτήσεων του κατά της εκδότριας, πλην των 
αναφεροµένων στην παρ. 16, δεν έχει δικαίωµα συµψηφισµού ή κατάσχεσης ή επίσχεσης ή 
οποιοδήποτε προνόµιο επί των κεφαλαίων που καταβάλλονται και των κινητών αξιών που 
κατατίθενται σε αυτόν από την εκδότρια ή από τρίτους, µε σκοπό την εκπλήρωση 
υποχρεώσεων της εκδότριας από το οµολογιακό δάνειο. 

11 Πράξεις του εκπροσώπου των οµολογιούχων, ακόµη και αν είναι καθ’ υπέρβαση της 
εξουσίας του, δεσµεύουν τους οµολογιούχους και τους ειδικούς και καθολικούς διαδόχους 
τους έναντι της εκδότριας και των τρίτων, εκτός εάν η εκδότρια ή ο τρίτος γνώριζαν την 
υπέρβαση της εξουσίας. 

12 Ο εκπρόσωπος µπορεί να αντικατασταθεί µε απόφαση των οµολογιούχων, η οποία 
λαµβάνεται µε την απαρτία και πλειοψηφία, όπως προβλέπεται στους όρους του δανείου, 
διαφορετικά σύµφωνα µε την παρ. 5 του άρθρου 3. Με την ίδια διαδικασία αντικαθίσταται ο 
εκπρόσωπος των οµολογιούχων αν παραιτηθεί, ή αν είναι άκυρος ο διορισµός του ή αν 
ανακληθεί. 

13 Αν ο εκπρόσωπος των οµολογιούχων απωλέσει µεταγενέστερα τις ιδιότητες της παρ. 2 ή 
συντρέξει στο πρόσωπο του κώλυµα της παρ. 3, υποχρεούται να παραιτηθεί. Αν δε 
παραιτηθεί ή δεν αντικατασταθεί σύµφωνα µε την παρ. 12, αντικαθίσταται µε απόφαση του 
Μονοµελούς Πρωτοδικείου της έδρας της εκδότριας που εκδίδεται κατά τη διαδικασία 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            68

εκούσιας δικαιοδοσίας (άρθρα 739 επ. Κ.Πολ.∆.) µετά από αίτηση της εκδότριας ή 
οποιουδήποτε οµολογιούχου. Σε κάθε περίπτωση ακυρότητας ή έκπτωσης εκπροσώπου 
ακολουθείται η διαδικασία αντικατάστασης αυτού σύµφωνα µε την παρ. 12. 

14 Ο νέος εκπρόσωπος των οµολογιούχων, συγχρόνως µε την ανάληψη των καθηκόντων του 
µε δήλωση του που κοινοποιείται στην εκδότρια προσχωρεί στη σύµβαση της παρ. 1 του 
άρθρου αυτού και εφεξής αντικαθιστά τον προηγούµενο εκπρόσωπο. Ο αντικατασταθείς 
εκπρόσωπος υποχρεούται αµελλητί να αποδώσει στον αντικαταστάτη τα κατατεθειµένα για 
λογαριασµό των οµολογιούχων κεφάλαια και τις κατατεθείσες κινητές αξίες και να του 
παραδώσει όλα τα έγγραφα και βιβλία που αφορούν το οµολογιακό δάνειο. Ως προς τις 
συναλλαγές που αφορούν το οµολογιακό δάνειο, δεν ισχύουν έναντι του αντικαταστάτη οι 
διατάξεις περί τραπεζικού απορρήτου. Ο εκπρόσωπος των οµολογιούχων που 
αντικαταστάθηκε ευθύνεται έναντι της εκδότριας και των οµολογιούχων για πράξεις ή 
παραλείψεις του µέχρι την αντικατάσταση του από το νέο εκπρόσωπο. 

15 Σε επείγουσες περιπτώσεις και για να αποτραπεί επικείµενος κίνδυνος, η προσωρινή 
αντικατάσταση εκπροσώπου των οµολογιούχων και ο προσωρινός διορισµός νέου 
πραγµατοποιείται µε απόφαση του Μονοµελούς Πρωτοδικείου της έδρας της εκδότριας, 
που εκδίδεται κατά τη διαδικασία των άρθρων 682 επ. του Κ.Πολ.∆. µετά από αίτηση της 
εκδότριας ή οποιουδήποτε οµολογιούχου. 

16 Η αµοιβή και τα πάσης φύσεως έξοδα του εκπροσώπου που πραγµατοποιήθηκαν προς 
όφελος των οµολογιούχων ικανοποιούνται µε τις απαιτήσεις της τρίτης σειράς των 
προνοµίων του άρθρου 975 του Κ.Πολ.∆. Σε περίπτωση αναγκαστικής εκτέλεσης που 
επισπεύδεται από τον εκπρόσωπο, η αµοιβή και τα πάσης φύσεως έξοδα του 
εκπροσώπου, που πραγµατοποιήθηκαν προς όφελος των οµολογιούχων από την πρώτη 
πράξη εκτελέσεως και µέχρι την είσπραξη, λογίζονται ως έξοδα της εκτέλεσης κατά το 
άρθρο 975 του Κ.Πολ.∆.». 

 
Οι Όροι Εκδόσεως και η Σύµβαση ∆ιαχείρισης Οµολογιακού ∆ανείου, είναι στη διάθεση κάθε 
οµολογιούχου στην διεύθυνση: 
 
Proton Επενδυτική Τράπεζα, Λαγουµιτζή 22, Καλλιθέα 17671 Αθήνα. 
 
Με την Σύµβαση ∆ιαχείρισης αναλαµβάνεται εγγύηση κάλυψης της έκδοσης εκ µέρους του 
∆ιαχειριστή. 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν άλλες εγγυήσεις, ασφάλειες ή δεσµεύσεις πέραν αυτών που 
απορρέουν αποκλειστικά και µόνο εκ του αξιόγραφου. 
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6.2 ΟΡΟΙ ΕΚ∆ΟΣΗΣ ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟΥ ∆ΑΝΕΙΟΥ ΑΝΤΑΛΛΑΞΙΜΟΥ ΣΕ ΜΕΤΟΧΕΣ ΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» 
 
Εκδότης: ΕΜΦΑΣΙΣ Συστήµατα Πληροφορικής Α.Ε. 
Σύµβουλος/ 
∆ιαχειριστής Έκδοσης: 

Proton Επενδυτική Τράπεζα A.E. 

Εγγυητής Κάλυψης: Proton Επενδυτική Τράπεζα A.E.  
∆ιαχειριστής 
Πληρωµών/ 
Πληρεξούσιος 
καταβολών: 

Proton Επενδυτική Τράπεζα A.E. 

Εκπρόσωπος 
Οµολογιούχων: 

Proton Επενδυτική Τράπεζα A.E. 
Ο Εκπρόσωπος µπορεί να αντικατασταθεί από την Συνέλευση των 
Οµολογιούχων, σύµφωνα µε τα όσα ορίζονται στην παρ. 12 του άρθρου 4 
του Ν. 3156/2003 

Συνέλευση των 
Οµολογιούχων: 

∆ιενεργείται σύµφωνα µε τα όσα προβλέπονται  µε το Νόµο 3156/03   

Τύπος ∆ιάθεσης: Ιδιωτική Τοποθέτηση 
Τύπος 
Χρηµατοδότησης: 

Οµολογιακό ∆άνειο 

Νόµισµα: Ευρώ 
Ποσό Έκδοσης: Ευρώ 6.007.500,00 
Αριθµός Οµολογιών: 6.750 
Ονοµαστική Αξία: Ευρώ 890,00 ανά οµολογία. Ως ελάχιστη µονάδα διαπραγµάτευσης 

ορίζεται η µία (1) οµολογία. 
Πιστοληπτική 
διαβάθµιση: 

∆εν προβλέπεται πιστοληπτική διαβάθµιση των οµολογιών 

Τιµή ∆ιάθεσης: 100% της Ονοµαστικής Αξίας  
Τιµή αποπληρωµής: 100% της Ονοµαστικής Αξίας 
Απόδοση στη λήξη: Η απόδοση στη λήξη υπολογίζεται ως η ετησιοποιηµένη απόδοση την 

οποία προσφέρει το σύνολο των µελλοντικών ροών που αποδίδονται 
στους οµολογιούχους, σε περίπτωση µη ανταλλαγής αυτών σε τίτλους της 
Υποκείµενης Αξίας (όπως αυτή ορίζεται κατωτέρω), µε τη χρήση του 
ετήσιου ανατοκισµού και βάση  έτος 360 ηµερών και τον πράγµατι 
διαδραµόντα χρόνο. Η µικτή απόδοση για τους οµολογιούχους σε 
περίπτωση µη ανταλλαγής των οµολογιών µε µετοχές στη διάρκεια του 
Οµολογιακού ∆ανείου εξαρτάται από το επιτόκιο  βάσης Euribor Περιόδου 
Εκτοκισµού (όπως αυτή ορίζεται κατωτέρω), πλέον περιθωρίου 3,80%  και 
τη διάρκεια του δανείου  

∆ιάρκεια: 3 έτη 
Ηµεροµηνία 
Εκκαθαρίσεως: 

Η Ηµεροµηνία Εκδόσεως (όπως αυτή ορίζεται κατωτέρω) 

Ηµεροµηνία Εκδόσεως: 6 Απριλίου 2004 
Ηµεροµηνία Λήξεως του 
Οµολογιακού ∆ανείου: 

Η ηµεροµηνία στην οποία συµπληρώνονται τρία έτη από την Ηµεροµηνία 
Εκδόσεως, ήτοι 6 Απριλίου 2007 

Είδος Οµολογίας: Κύρια, ονοµαστική1, µη εµπραγµάτως ή άλλως ασφαλισµένη υποχρέωση 
του Εκδότη έναντι των Οµολογιούχων, πληρωτέα από αυτόν  ή 
ανταλλάξιµη µε τίτλους της Υποκείµενης Αξίας (όπως αυτή ορίζεται 
κατωτέρω).  

Τύπος Οµολογίας: Τίτλοι ονοµαστικών αξιόγραφων. Θα εκδοθούν αρχικά έγχαρτοι τίτλοι οι 
οποίοι θα µετατραπούν σε άϋλους τίτλους όταν οι Οµολογίες εισαχθούν 
στο Χρηµατιστήριο  Αθηνών (εφεξής Χ.Α.). Από την εισαγωγή των µετοχών 
στο Χ.Α.. αυτές θα εγγραφούν και θα παρακολουθούνται από το Σύστηµα 
Αϋλων Τίτλων (εφεξής Σ.Α.Τ.) του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών (εφεξής 
Κ.Α.Α.). Καθόλη την διάρκεια που οι Οµολογίες θα είναι σε έγχαρτη µορφή 
θα τηρείται από τον ∆ιαχειριστή της Έκδοσης Βιβλίο Οµολογιούχων. 

∆ιαπραγµάτευση: Ο Εκδότης και ο Σύµβουλος Έκδοσης δεσµεύονται ότι εντός δύο µηνών  
από την υπογραφή της σχετικής Σύµβασης του Οµολογιακού ∆ανείου θα 
γίνει αίτηση προς το Χ.Α. για την εισαγωγή και διαπραγµάτευση των 
Οµολογιών σε αυτό. Εκτιµάται ότι οι Οµολογίες θα είναι διαπραγµατεύσιµες 
στο Χ.Α. σε διάστηµα λιγότερο του  έτους από την Ηµεροµηνία Έκδοσης. 

Επιτόκιο: Ο τόκος θα υπολογίζεται επί του συνόλου της ονοµαστικής αξίας των 
Οµολογιών, µε επιτόκιο Εuribor εξαµήνου πλέον περιθωρίου 3,80%.  

Περίοδος Εκτοκισµού: Τα τοκοµερίδια θα πληρώνονται εξαµηνιαίως, αρχής γενοµένης από την 
πρώτη εξαµηνιαία επέτειο της Ηµεροµηνίας Έκδοσης, έως και  της 
Ηµεροµηνίας Λήξης συµπεριλαµβανοµένης, µε την ισχύ της συνθήκης 
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«Επόµενης Εργάσιµης Ηµέρας» 
 Υπολογισµός Τόκου: Ο τόκος καταβάλλεται δεδουλευµένος  και υπολογίζεται βάσει των 

πραγµατικών διανυθεισών ηµερών προς έτος 360 ηµερών.  
Η πρώτη τοκοφόρος περίοδος αρχίζει την Ηµεροµηνία Έκδοσης του 
οµολογιακού δανείου και λήγει την αντίστοιχη ηµέρα του έκτου µήνα από 
την ηµεροµηνία έκδοσης του δανείου. 

Πληρωµή Τόκων Όσο οι τίτλοι είναι έγχαρτοι  και µέχρι την εισαγωγή τους στο Χ.Α. η 
πληρωµή των τόκων θα γίνεται από τον Εκδότη προς τον Εκπρόσωπο και 
από τον Εκπρόσωπο προς τους οµολογιούχους. Η πληρωµή των τόκων 
θα γίνεται προς τους οµολογιούχους έναντι  της προσκόµισης της 
Οµολογίας και του σχετικού τοκοµεριδίου που θα επισυνάπτεται στον τίτλο 
και ακύρωσης του τοκοµεριδίου.     
Από την έναρξη διαπραγµάτευσης των οµολογιών στο Χ.Α.., οπότε και οι 
οµολογίες θα µετατραπούν σε άϋλες, η  πληρωµή των τόκων  θα 
διενεργείται  προς τους οµολογιούχους που θα είναι κάθε φορά 
εγγεγραµµένοι στα µητρώα του Κ.Α.Α.   κατά την ηµεροµηνία πληρωµής 
εκάστου τοκοµεριδίου. Η πληρωµή θα διενεργείται από τον Εκδότη προς 
το Κ.Α.Α. και από το Κ.Α.Α. προς τους οµολογιούχους, σύµφωνα µε και 
στο χρόνο που προβλέπεται από τον κανονισµό εκκαθάρισης 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών και λειτουργίας του Σ.Α.Τ..  Η πληρωµή θα 
γίνεται απευθείας προς τους οµολογιούχους, αν οι οµολογίες είναι 
εγγεγραµµένες στον ειδικό λογαριασµό, ή σε κάθε άλλη περίπτωση µέσω 
του χειριστή του κάθε οµολογιούχου. 
Ο Εκδότης, σε περίπτωση καθυστέρησης καταβολής οποιασδήποτε 
οφειλής του προς τους οµολογιούχους που απορρέει από το Οµολογιακό 
∆άνειο σύµφωνα µε τους όρους του, υποχρεούται (ανεξάρτητα από τυχόν 
καταγγελία του Οµολογιακού ∆ανείου) να καταβάλει αµέσως από την 
πρώτη ηµέρα της καθυστέρησης, και χωρίς ανάγκη όχλησης, τόκους 
υπερηµερίας, υπολογιζόµενους στο καθυστερούµενο ποσό µε επιτόκιο ίσο 
µε το εκάστοτε ισχύον ανώτατο επιτόκιο υπερηµερίας υπολογιζόµενο µε 
βάση έτος 360 ηµερών και τον πράγµατι διαδραµώντα χρόνο. Οι τυχόν 
οφειλόµενοι τόκοι καθίστανται ληξιπρόθεσµοι χωρίς να απαιτείται όχληση ή 
ειδοποίηση προς τον Εκδότη και εκτοκίζονται από την πρώτη ηµέρα κατά 
την οποία κατέστησαν απαιτητοί µε το ανωτέρω επιτόκιο υπερηµερίας. Το 
προϊόν του εκτοκισµού των ληξιπρόθεσµων τόκων κατά τα ανωτέρω, 
προστίθεται στο  κεφάλαιο ανά εξάµηνο, χωρίς αυτό να µεταβάλει καθ’ 
οιονδήποτε τρόπο τις παραπάνω περιόδους εκτοκισµού. 

Υποκείµενη Αξία/ 
Μετοχές Ανταλλαγής: 

675.000 κοινές, ονοµαστικές µετοχές, µετά ψήφου, της εταιρείας 
«Συστήµατα, ∆ίκτυα, Τηλεπικοινωνίες Υψηλής Τεχνολογίας Α.Ε.», 
εισηγµένες στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά του  Χ.Α. Οι µετοχές αυτές 
είναι υφιστάµενες και δεσµευµένες, πρόκειται δε να αποδεσµευτούν στις  5-
9-20052. Ο Εκδότης υποχρεούται να διατηρεί καθόλη την διάρκεια του 
δανείου στην κυριότητά του ελεύθερες βάρους τις εν λόγω µετοχές ή ικανό 
αριθµό µετοχών για την ανά πάσα στιγµή πλήρη ικανοποίηση του 
δικαιώµατος ανταλλαγής των Οµολογιούχων3.  

Λόγος Ανταλλαγής: Κάθε µία οµολογία είναι ανταλλάξιµη µε 100 κοινές ονοµαστικές µετοχές 
µετά ψήφου, ονοµαστικής αξίας 0,59€ η κάθε µία, της Υποκείµενης Αξίας.  

Τιµή Εξάσκησης του 
∆ικαιώµατος 
Ανταλλαγής: 

Η ονοµαστική αξία µίας Οµολογίας δια του Λόγου Ανταλλαγής. Κατά την 
Έκδοση του ∆ανείου η τιµή Εξάσκησης του ∆ικαιώµατος Ανταλλαγής είναι 
8,90 Ευρώ ανά µετοχή 

Προσαρµογή του Λόγου 
ή/και της Τιµής 
Εξάσκησης του 
∆ικαιώµατος 
Ανταλλαγής: 

Σε περίπτωση µεταβολών του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης Αξίας, 
η Τιµή Εξάσκησης του ∆ικαιώµατος Ανταλλαγής ή/και ο Λόγος Ανταλλαγής 
θα αναπροσαρµόζεται ώστε να διατηρούνται ακέραια τα δικαιώµατα των 
Οµολογιούχων. 
Σε περιπτώσεις ειδικότερα µεταβολών του µετοχικού κεφαλαίου της 
Υποκείµενης Αξίας, ο Λόγος Ανταλλαγής θα αναπροσαρµόζεται ως εξής: 
Σε περίπτωση διανοµής δωρεάν µετοχών, ή εν γένει αυξήσεως του ή 
οποιασδήποτε άλλης µεταβολής του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης 
Αξίας, κατάτµησης (split) ή σύντµησης (reverse split) της ονοµαστικής αξίας 
των υφιστάµενων µετοχών ή παροχής δικαιώµατος αγοράς µετοχών σε 
τιµή κατώτερη της χρηµατιστηριακής τιµής, ο Λόγος Ανταλλαγής των 
Οµολογιών θα αναπροσαρµόζεται έτσι ώστε ο Συντελεστής Μετοχικής 
Σύνθεσης (ο οποίος ορίζεται ως το κλάσµα µε αριθµητή το Λόγο 
Ανταλλαγής και παρανοµαστή τον εκάστοτε υφιστάµενο αριθµό κοινών 
µετοχών της Υποκείµενης Αξίας) να διατηρείται ίσος µε αυτόν που 
προκύπτει κατά την Ηµεροµηνία Έκδοσης. Κατ’ εξαίρεση σε περίπτωση 
αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης Αξίας συνεπεία 
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συγχωνεύσεως µε απορρόφηση, και εφόσον οι µετοχές της Υποκείµενης 
Αξίας που θα εκδοθούν λόγο της συγχώνευσης µε απορρόφηση θα δοθούν 
µόνο στους µετόχους της απορροφούµενης εταιρείας και όχι στους 
µετόχους της Υποκείµενης Αξίας, ο Λόγος Ανταλλαγής των Οµολογιών δεν 
θα αναπροσαρµόζεται αλλά θα παραµένει σταθερός. 
Ειδικότερα, σε περίπτωση αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της 
Υποκείµενης Αξίας µε καταβολή µετρητών, ο Λόγος Ανταλλαγής θα 
αναπροσαρµόζεται ως εξής: ο Λόγος Ανταλλαγής θα πολλαπλασιάζεται µε 
το κλάσµα που θα έχει αριθµητή τη χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της 
Υποκείµενης Αξίας κατά το κλείσιµο της προηγούµενης, της αποκοπής του 
δικαιώµατος προτίµησης ηµέρας και παρανοµαστή την προσαρµοσµένη 
χρηµατιστηριακή τιµή αυτής. 
Σε κάθε περίπτωση ο λόγος ανταλλαγής πρέπει να είναι ακέραιος αριθµός 
και να πραγµατοποιείται στρογγυλοποίηση στον πλησιέστερο ακέραιο 
αριθµό. 

Άσκηση ∆ικαιώµατος 
Ανταλλαγής: 

Οι Οµολογιούχοι δύνανται να ζητούν την ανταλλαγή των οµολογιών τους 
µε µετοχές της Υποκείµενης Αξίας στην Ηµεροµηνία  Λήξεως ή και κατά τις 
Ηµεροµηνίες Ανταλλαγής. Σε περίπτωση που κάποιος  οµολογιούχος 
επιθυµεί να ανταλλάξει τις οµολογίες του, θα πρέπει να προβεί σε 
ανέκκλητη έγγραφη δήλωση προς τον Εκδότη κοινοποιούµενη και στον 
Εκπρόσωπο. Κάθε δήλωση ανταλλαγής θα έχει ισχύ στην Ηµεροµηνία 
Ανταλλαγής που ακολουθεί την ηµεροµηνία στην οποία ο δικαιούχος της 
οµολογίας προέβη στην πιο πάνω δήλωση.  
Η δήλωση ανταλλαγής θα υποβάλλεται  το αργότερο 5 εργάσιµες ηµέρες 
πριν την λήξη της ηµεροµηνίας στην οποία ο Οµολογιούχος επιθυµεί την 
ανταλλαγή, και για να είναι [η δήλωση] έγκυρη θα πρέπει ταυτόχρονα οι 
Οµολογίες προς ανταλλαγή να δεσµεύονται από τον χειριστή του 
Οµολογιούχου στο Σ.Α.Τ.  
Ο Οµολογιούχος που ζήτησε την ανταλλαγή των Οµολογιών του µε 
µετοχές, θα καθίσταται µέτοχος από την ηµεροµηνία της χορήγησης σε 
αυτόν των τίτλων των µετοχών (µέσω Σ.Α.Τ.), δια της εγγραφής αυτών 
στην µερίδα του, δικαιούµενος εφεξής στην  άσκηση όλων των 
δικαιωµάτων του ως µέτοχος και τη λήψη µερίσµατος από τα αδιανέµητα 
κέρδη της οικονοµικής χρήσεως στην οποία έγινε η ανταλλαγή.  
 

Περίοδος Άσκησης 
∆ικαιώµατος 
Ανταλλαγής: 

Οι οµολογιούχοι δύνανται να ζητούν την ανταλλαγή των εν λόγω 
οµολογιών  σε µετοχές  της Υποκείµενης Αξίας µόνο κατά τις Ηµεροµηνίες 
Ανταλλαγής, στις οποίες συµπεριλαµβάνεται και η τρίτη (3η) εργάσιµη 
ηµέρα πριν από Ηµεροµηνία Λήξεως του ∆ανείου, της τελευταίας µη 
υπολογιζόµενης. 

Ηµεροµηνίες 
Ανταλλαγής: 

Πρώτη Ηµεροµηνία Ανταλλαγής ορίζεται η 6-9-2005 ή εάν αυτή είναι αργία 
η πρώτη µετά από αυτή εργάσιµη ηµέρα. Έκτοτε ως Ηµεροµηνία 
Ανταλλαγής ορίζεται η πρώτη εργάσιµη µέρα κάθε εβδοµάδας που έπεται 
της Πρώτης Ηµεροµηνίας Ανταλλαγής. Τελευταία Ηµεροµηνία Ανταλλαγής 
ορίζεται η τρίτη (3η) εργάσιµη ηµέρα πριν από Ηµεροµηνία Λήξεως του 
∆ανείου, της τελευταίας µη υπολογιζόµενης. Αν οποιαδήποτε Ηµεροµηνία 
Ανταλλαγής συµπίπτει µε οποιαδήποτε Ηµεροµηνία Εκτοκισµού, ως 
Ηµεροµηνία Ανταλλαγής θα νοείται η αµέσως επόµενη Εργάσιµη Ηµέρα.  

Αποπληρωµή: Η αποπληρωµή των Οµολογιών, των οποίων δεν θα έχει ζητηθεί η 
Ανταλλαγή θα πραγµατοποιηθεί από τον Εκδότη, άπαξ, την Ηµεροµηνία 
Λήξεως. 

Εξασφαλίσεις: ∆εν προβλέπεται εµπράγµατη ή άλλη εξασφάλιση 
∆ικαίωµα Πρόωρης 
αποπληρωµής από τον 
Εκδότη(call option): 

∆εν υπάρχει δυνατότητα πρόωρης αποπληρωµής από τον Εκδότη.  

∆ικαίωµα πρόωρης 
αποπληρωµής µε 
αίτηση των 
Οµολογιούχων  (put 
option): 

Οι Οµολογιούχοι  έχουν ατοµικό δικαίωµα πρόωρης αποπληρωµής, µόνο 
στην περίπτωση µη εκλογής του ∆ηµητρίου Θάνου στην θέση του 
∆ιευθύνοντος Συµβούλου ή παύση αυτού από την θέση του ∆ιευθύνοντος 
Συµβούλου για οποιονδήποτε λόγο. Σε αυτή την περίπτωση το δικαίωµα 
πρόωρης αποπληρωµής ασκείται µε έγγραφη δήλωση απευθυντέα στον 
Εκδότη και κοινοποιούµενη στον Εκπρόσωπο 

Ποσό Αποπληρωµής Σε περίπτωση πρόωρης αποπληρωµής  Οµολογίας  η τιµή της 
αποπληρωµής αυτή θα ισούται µε το άθροισµα των ακολούθων: 
(α)ονοµαστική αξία οµολόγου, (β)  εναποµείναντες τόκοι έως τη λήξη του 
δανείου µε βάση υπολογισµού το επιτόκιο Euribor της ηµέρας άσκησης του 
δικαιώµατος πρόωρης αποπληρωµής και (γ) ποινή πρόωρης 
αποπληρωµής ίση µε το 5%  της ονοµαστικής αξίας του κεφαλαίου για 
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κάθε έτος του εναποµείναντος διαστήµατος µέχρι την λήξη του Οµολόγου. 
Η ποινή πρόωρης αποπληρωµής θα υπολογίζεται σε πραγµατικές ηµέρες 
µέχρι την λήξη του Οµολόγου έτους 365 ηµερών. 

∆υνατότητα αγοράς 
Οµολογιών από τον 
Εκδότη: 

Καθ’ όλη τη διάρκεια του Οµολογιακού δανείου ο Εκδότης θα δύναται να 
αγοράζει οµολογίες σύµφωνα µε το άρθρο 2 του Ν. 3156/2003. Οι 
οµολογίες που θα διατηρεί στην κυριότητά του ο Εκδότης δεν παρέχουν 
δικαίωµα απόληψης τόκου. 

Θετικές Υποχρεώσεις 
Εκδότη: 

Χρήση των κεφαλαίων για τους σκοπούς που αναφέρονται στις σχετικές 
αποφάσεις των οργάνων του Εκδότη 
Ασφάλιση των περιουσιακών στοιχείων του Εκδότη σε ασφαλιστική 
εταιρεία της επιλογής του. 
Τήρηση των Ρητρών που αναφέρονται κατωτέρω 
Αποστολή στον ∆ιαχειριστή Έκδοσης των ετησίων ελεγµένων οικονοµικών 
καταστάσεων του Εκδότη µέχρι την 31η Οκτωβρίου εκάστου έτους και των 
εξαµηνιαίων οικονοµικών καταστάσεων εντός δύο (2) µηνών από την 
συµπλήρωση κάθε εξαµήνου. 
Εµπρόθεσµη εξόφληση των οφειλών του Εκδότη προς  το ∆ηµόσιο και του 
Οργανισµού Κοινωνικής Ασφάλισης και λοιπούς ασφαλιστικούς 
οργανισµούς 
Υποβολή αίτησης για εισαγωγή των Οµολογιών στο Χ.Α. εντός δύο µηνών 
από την έκδοση του Οµολογιακού ∆ανείου 
Ενηµέρωση του ∆ιαχειριστή Έκδοσης για κάθε ουσιώδη µεταβολή στην 
οργάνωση και λειτουργία του Εκδότη καθώς και στην οικονοµική του 
κατάσταση 
Άσκηση των δικαιωµάτων του Εκδότη ως µετόχου στην «Συστήµατα, 
∆ίκτυα, Τηλεπικοινωνίες  Υψηλής Τεχνολογίας» µε βάση την αρχή του 
«συνετού οικογενειάρχη» ώστε να µην υπάρξει εξ αυτού απαξίωση της 
Υποκείµενης Αξίας ή ουσιώδης αρνητική επιρροή στα συµφέροντα των 
οµολογιούχων. 

Αρνητικές Υποχρεώσεις 
του Εκδότη: 

Οι αρνητικές υποχρεώσεις του εκδότη αναφέρονται µε περισσότερες 
λεπτοµέρειες στην Σύµβαση ∆ιοργάνωσης και ∆ιαχείρισης του ∆ανείου, η 
οποία και ερµηνεύει και εξειδικεύει την παρούσα αναφορά  
Περιορισµός στις συγχωνεύσεις και εξαγορές (άνω των 3.000.000 Ευρώ) 
µε εξαίρεση την συγχώνευση µε απορρόφηση 100% θυγατρικής του 
Εκδότη, εκτός εάν υπάρχει συναίνεση της Συνέλευσης των Οµολογιούχων 
Περιορισµός στην   αλλαγή της κύριας επιχειρηµατικής δραστηριότητας του 
Εκδότη (ήτοι την παραγωγή προγραµµάτων Η/Υ), την παραχώρηση 
προνοµίων υπέρ άλλων όµοιων απαιτήσεων, την παραχώρηση νέων 
εµπραγµάτων ασφαλειών επί του παγίου ενεργητικού του Εκδότη, 
αναδοχή χρέους ή παροχή δανείων, πιστώσεων ή εγγυήσεων σε τρίτους, 
συναλλαγή µε παράγωγα προϊόντα που δεν γίνονται για αντιστάθµιση 
κινδύνου, µεταβολή του κύριου εταιρικού σκοπού (ήτοι παραγωγή 
προγραµµάτων Η/Υ) εκτός εάν γίνουν µε προηγούµενη έγγραφη έγκριση 
της Συνέλευσης των Οµολογιούχων 
Απαγόρευση της διαφήµισης ή άλλως προώθησης και διάθεσης των 
Οµολογιών στο ευρύ επενδυτικό κοινό 
 
Περιορισµό στην εκποίηση περιουσιακών στοιχείων του Εκδότη άνω του 
ποσού των 300.000 Ευρώ χωρίς την συναίνεση της Συνέλευσης των 
Οµολογιούχων 
Περιορισµός στην µεταβίβαση παγίων περιουσιακών στοιχείων προς 
θυγατρική του Εκδότη4. 

Γεγονότα Καταγγελίας: Πέραν των όσων αναφέρονται στην κείµενη νοµοθεσία, αποτελούν 
γεγονότα καταγγελίας και αναφέρονται ενδεικτικά και χωρίς να 
εξαντλούνται τα παρακάτω: 
Μη εµπρόθεσµη έκδοση των οµολογιών  
Καθυστέρηση στην καταβολή κάθε πληρωµής πέραν των 5 εργάσιµων 
ηµερών 
Παράβαση συµφωνίας ή υποχρέωσης κατά τους όρους της Σύµβασης 
∆ιαχείρισης, η οποία θα παραµείνει αθεράπευτη επί ένα (1) µήνα µετά την 
έγγραφη σχετική γνωστοποίηση από τον ∆ιαχειριστή ή τον Εκπρόσωπο 
Παροχή ουσιωδώς αναληθών ή παραπλανητικών πληροφοριών και 
στοιχείων εκ µέρους του Εκδότη 
Παραβίαση οποιασδήποτε από τις θετικές ή αρνητικές υποχρεώσεις του 
Εκδότη 
Υπερηµερία του Εκδότη αναφορικά µε την εκπλήρωση οποιασδήποτε 
άλλης ουσιώδους υποχρέωσης έναντι τρίτου εάν η υπερηµερία αυτής θα 
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είχε ως αποτέλεσµα την καταγγελία της εν λόγω συµβάσεως 
Έναρξη κατά του Εκδότη διαδικασίας αναγκαστικής εκτέλεσης, ή έκδοση 
οριστικής απόφασης περί πτωχεύσεως αυτού ή θέσης του σε αναγκαστική 
διαχείριση, ή αναστολή ή παύση πληρωµών εκ µέρους του Εκδότη 
Ουσιώδης προς το χειρότερο µεταβολή της οικονοµικής κατάστασης του 
Εκδότη, επιβλαβής για τα συµφέροντα των Οµολογιούχων 
∆ιάθεση του ποσού του ∆ανείου για σκοπό διαφορετικό από αυτόν που 
αναφέρεται στις αποφάσεις των οργάνων της εταιρείας σχετικά µε την 
έκδοση αυτού  
Λύση (ή λήψη απόφασης για λύση) ή εκκαθάριση του Εκδότη 
Μετατροπή του Εκδότη σε εταιρεία holding 

Ρήτρες: Οι εν λόγω τίτλοι δεν παρέχουν δικαιώµατα ή πλεονεκτήµατα 
οποιασδήποτε άλλης µορφής στους οµολογιούχους πέραν των 
αναφεροµένων στους όρους έκδοσης των οµολογιών. Για τον Εκδότη, οι 
υποχρεώσεις έχουν ως κάτωθι:  

Κέρδη προ φόρων τόκων και αποσβέσεων 
(EBITDA)  

 
(1) 

Σύνολο χρεωστικών τόκων  

 
≥ 

 
3 

 
Τραπεζικές Υποχρεώσεις  

(2) 
Ίδια κεφάλαια 

 
< 

1,5 

 
(3) Κυκλοφορούν Ενεργητικό / Βραχυπρόθεσµες 

υποχρεώσεις 
< 4,5 

Οι Ρήτρες ισχύουν καθ’ όλη τη διάρκεια του οµολογιακού δανείου.  
Φόροι: Τυχόν φόροι, παρακρατήσεις, τέλη, εισφορές ή οποιεσδήποτε άλλης 

φύσεως επιβαρύνσεις υπέρ του ∆ηµοσίου ή τρίτων επί του κεφαλαίου, των 
τόκων και των προµηθειών που επιβάλλονται µε αιτία ή αφορµή τα σχετικά 
µε την έκδοση συµβατικά κείµενα, βαρύνουν τον Εκδότη, στον οποίο και 
επιρρίπτονται. 
Σηµειώνεται ότι ο ισχύον σήµερα φόρος 10% επί του τοκοµεριδίου βαρύνει 
τους Οµολογιούχους αλλά παρακρατείται από την Εκδότη, ήτοι, κατά την 
ηµεροµηνία πληρωµής του κάθε τοκοµεριδίου, ο Εκδότης θα καταβάλει 
στην αρµόδια εφορία το ποσό που αντιστοιχεί στον φόρο εισοδήµατος. 
Μέχρι την εισαγωγή των οµολογιών στο Χ.Α.. η πληρωµή των τόκων θα 
διενεργείται από τον Εκδότη προς τον Εκπρόσωπο και από τον 
Εκπρόσωπο προς τους Οµολογιούχους. Στην περίπτωση αυτή ο 
Εκπρόσωπος θα εκδίδει και τις βεβαιώσεις πληρωµής τοκοµεριδίων για 
φορολογική χρήση από του Οµολογιούχους. Μετά την εισαγωγή των 
Οµολογιών στο Χ.Α.. η πληρωµή των τόκων θα γίνεται από τον Εκδότη 
προς το Κ.Α.Α. και από το Κ.Α.Α. προς του Οµολογιούχους, σύµφωνα µε 
του κανόνες λειτουργίας αυτού. Στην περίπτωση αυτή το Κ.Α.Α. θα εκδίδει 
και τις βεβαιώσεις πληρωµής τοκοµεριδίων για φορολογική χρήση από του 
Οµολογιούχους. 

Μεταβίβαση: 
 

Μέχρι την εισαγωγή και διαπραγµάτευση των Οµολογιών στο Χ.Α., ο κάθε 
Οµολογιούχος έχει δικαίωµα να µεταβιβάσει ελεύθερα τις Οµολογίες του, 
µέσω του ∆ιαχειριστή Έκδοσης, ο οποίος θα είναι ο Θεµατοφύλακας των  
τίτλων µε ενηµέρωση του Εκπροσώπου των Οµολογιούχων. Μετά την 
εισαγωγή στο Χ.Α.  η διαπραγµάτευση θα γίνεται σύµφωνα µε τις 
ισχύουσες διατάξεις. 

Εκκαθάριση: Πρωτογενώς και δευτερογενώς πριν την εισαγωγή, η εκκαθάριση θα 
γίνεται µέσω του ∆ιαχειριστή Έκδοσης. Μετά την εισαγωγή των οµολογιών 
στο Χ.Α.  η εκκαθάριση θα γίνεται µέσω του Κ.Α.Α. 

Εφαρµοστέο ∆ίκαιο – 
∆ικαιοδοσία: 

Ελληνικό ∆ίκαιο – ∆ικαστήρια των Αθηνών 

Εργάσιµη Ηµέρα «Εργάσιµη Ηµέρα» θεωρείται κάθε ηµέρα κατά την οποία λειτουργούν οι 
εµπορικές τράπεζες στην Αθήνα και παράλληλα λειτουργούν το σύστηµα 
Target και τα ηλεκτρονικά συστήµατα συναλλαγών του Χ.Α.. 

Αποτρεπτικά Γεγονότα: Οι εµπορικοί όροι της παρούσας  δύνανται να µεταβληθούν σε περίπτωση 
που κατά το χρονικό διάστηµα µέχρι την υπογραφή των συµβατικών 
κειµένων επέλθει γεγονός που κατά την εύλογη κρίση του  ∆ιαχειριστή 
Έκδοσης δύναται να έχει αρνητική επίδραση στην επιτυχή κατάληξη της 
συναλλαγής.  Ενδεικτικά αλλά όχι περιοριστικά αναφέρονται ως 
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παράδειγµα τέτοιων γεγονότων τυχόν υλικές αρνητικές µεταβολές που 
συµβαίνουν ή περιέρχονται στην προσοχή του ∆ιαχειριστή από την 
παρούσα ηµεροµηνία και έως την ηµεροµηνία υπογραφής των συµβατικών 
κειµένων, γεγονότα που αφορούν την επιχειρηµατική ή οικονοµική 
κατάσταση του Εκδότη ή της εταιρείας οι µετοχές της οποίας θα διατεθούν 
προς ανταλλαγή ή τις ∆ιεθνείς Κεφαλαιαγορές ή Χρηµαταγορές ή τις 
∆ιεθνείς Αγορές Οµολόγων ή την πολιτική ή οικονοµική κατάσταση της 
Ελλάδος ή την  δηµοσίευση πληροφοριών που δύνανται να έχουν αρνητική 
επίδραση στην επιτυχή ολοκλήρωση της συναλλαγής. 

Τροποποίηση των 
όρων: 

Είναι δυνατή η τροποποίηση των όρων του δανείου µε σύµφωνη γνώµη 
του Εκδότη και της Συνέλευσης των Οµολογιούχων, εφόσον η απόφαση 
της τελευταίας έχει ληφθεί µε τα ποσοστά απαρτίας και πλειοψηφίας των 
άρθρων 29 παρ. 3,4 και 31 παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/20. Για τον  υπολογισµό 
της απαρτίας και πλειοψηφίας δεν θα υπολογίζονται οι Οµολογίες που 
κατά το χρόνο της Συνέλευσης των Οµολογιούχων βρίσκονται για 
οποιονδήποτε λόγο στην κυριότητα του Εκδότη. 

Ενηµερωτικό ∆ελτίο: Ο Εκδότης δεν έχει την υποχρέωση έκδοσης Ενηµερωτικού ∆ελτίου 
σε σχέση µε την έκδοση του οµολογιακού δανείου. Ο ∆ιαχειριστής 
Έκδοσης έχει το δικαίωµα να παρέχει σε πιθανούς επενδυτές έντυπο 
πληροφοριακό υπόµνηµα εκ µέρους του Εκδότη. Το πληροφοριακό 
υπόµνηµα αυτό θα περιέχει πληροφορίες σχετικές µε τον Εκδότη 
αλλά και πληροφορίες σχετικές µε την χρήση των κεφαλαίων από το 
οµολογιακό δάνειο και θα έχει διαµορφωθεί µε βάση πληροφορίες 
που χορηγούνται από τον Εκδότη και υπό την αποκλειστική ευθύνη 
αυτού. Ο ∆ιαχειριστής Έκδοσης δεν είναι υποχρεωµένος να ελέγξει 
την εγκυρότητα των πληροφοριών που περιέχονται στο 
πληροφοριακό υπόµνηµα. Ο Εκδότης έχει υποχρέωση σύνταξης 
ενηµερωτικού δελτίου προκειµένου να προβεί στην κατάθεση 
αίτησης για εισαγωγή των οµολογιών προς διαπραγµάτευση στο 
Χ.Α. Η σύνταξη του ενηµερωτικού δελτίου, η υποβολή φακέλου και η 
διεκπεραίωση της σχετικής διαδικασίας θα γίνει µε την συνδροµή του 
Συµβούλου Έκδοσης, σύµφωνα µε τα σχετικά οριζόµενα στην µεταξύ 
τους σύµβαση. 

 
 Μονάδα ∆ιαπραγµάτευσης (ακέραιος τίτλος) αποτελεί ο τίτλος µίας οµολογίας.  
 Οι οµολογίες θα εισαχθούν στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

 
Σηµειώσεις: 
 
(1) Οι υπό ανταλλαγή µετοχές είναι ονοµαστικές και για το λόγο αυτό οι ανταλλάξιµες οµολογίες 
είναι και αυτές υποχρεωτικά ονοµαστικές κατ’ εφαρµογή του άρθρου 7, παρ. 3 του Ν. 
3156/2003 που ορίζει ότι: «Αν οι υπό ανταλλαγή οµολογίες, µετοχές ή άλλες κινητές αξίες είναι 
από το νόµο υποχρεωτικά ονοµαστικές, τότε οι ανταλλάξιµες οµολογίες είναι υποχρεωτικά 
ονοµαστικές.» 
 
(2) Σηµειώνεται ότι από τις 675.000 µετοχές της εταιρείας «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» οι 611.000 µετοχές βρίσκονται 
δεσµευµένες σε ειδικό λογαριασµό του Κ.Α.Α., και ο λόγος αποδέσµευσης τους οφείλεται στην 
παρέλευση του χρονικού διαστήµατος δέσµευσης των µετοχών εταιρειών που 
διαπραγµατεύονται στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά (ΝΕ.ΧΑ) του Χ.Α. 
 
(3) Η Εκδότρια έχει στην κυριότητά της και έχει διασφαλίσει τη δυνατότητα εµπρόθεσµης 
παράδοσης των µετοχών που αποτελούν αντικείµενο ανταλλαγής του οµολογιακού δανείου σε 
εκτέλεση των προβλεποµένων από την παράγραφο 2, του άρθρου 7 του Ν. 3156/2003  
σύµφωνα µε το οποίο: «η Εκδότρια εταιρεία ή ο τρίτος κύριος οµολογιών ή µετοχών ή άλλων 
κινητών αξιών, που παρέχει το δικαίωµα ανταλλαγής, δεσµεύεται το αργότερο µέχρι το χρόνο 
κάλυψης του δανείου ότι θα έχει ήδη στην κυριότητά του, ελεύθερες βάρους, τις υποκείµενες 
οµολογίες, µετοχές ή άλλες κινητές αξίες και διασφαλίζει τη διατήρηση αυτών καθ’ όλη τη 
διάρκεια του οµολογιακού δανείου και µέχρι την εκπλήρωση των υποχρεώσεων που 
απορρέουν από αυτό. ∆ιαφορετικά, ο παρέχον το δικαίωµα ανταλλαγής υποχρεούται να έχει 
καταρτίσει σύµβαση, µε την οποία να διασφαλίζεται η δυνατότητα εµπρόθεσµης παράδοσης 
των οµολογιών, µετοχών ή άλλων κινητών αξιών σε εκπλήρωση της σχετικής του 
υποχρέωσης.». 
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(4) Όσον αφορά στις αρνητικές υποχρεώσεις του Εκδότη, όπως αναφέρεται µε περισσότερες 
λεπτοµέρειες στη Σύµβαση ∆ιοργάνωσης και ∆ιαχείρισης του ∆ανείου, αυτός «(ο Εκδότης) θα 
ασκεί τα δικαιώµατα του ως µετόχου στην εταιρεία ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ∆ΙΚΤΥΑ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ 
ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε., µε βάση την αρχή του συνετού οικογενειάρχη ώστε να µην 
υπάρχει εξ’ αυτού απαξίωση της υποκείµενης αξίας ή ουσιώδης αρνητική επιρροή στα 
συµφέροντα των οµολογιούχων». Ειδικότερα στον περιορισµό του Εκδότη στη µεταβίβαση 
παγίων περιουσιακών στοιχείων προς θυγατρική του εταιρεία, αναφέρεται στη Σύµβαση 
∆ιοργάνωσης και ∆ιαχείρισης του Οµολογιακού ∆ανείου το εξής: «Σε περίπτωση µεταβίβασης 
των παγίων περιουσιακών στοιχείων προς θυγατρική του Εκδότη, ο τελευταίος δεσµεύεται ότι 
εάν πουλήσει οποιοδήποτε αριθµό µετοχών της νέας Εταιρείας (δηλαδή της θυγατρικής αυτής) 
θα αποπληρώσει µε το τίµηµα ισόποσο κεφάλαιο ανεξόφλητων οµολογιών pro rata (αναλογικά) 
µε τη συµµετοχή κάθε οµολογιούχου στο ∆άνειο». 
 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι οµολογιούχοι της παρούσας έκδοσης: 
 

 Επενδυτής Οµολογίες 

1 ∆αββέτας Νικόλαος του Θεόδωρου 170 

2 Κωτσίνας Νικόλαος του Κωνσταντίνου 740 

3 Allianz Α/Κ Οµολογιών Εσωτερικού 225 

4 Eurobank Value Index A/K Μετοχικό Εσωτερικού 1.070 

5 Eurobank Genesis Α/Κ Μετοχικό Εσωτερικού 675 

6 Eurobank ∆ιεθνές Μικτό Α/Κ 675 

7 Alpha MIKTO A/K ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 900 

8 Alpha Επενδυτικό MIKTO A/K ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 100 

9 ARROW ΑΕΕΧ 640 

10 ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΕΕΧ 640 

11 EΥΡΟ∆ΥΝΑΜΙΚΗ ΑΕΕΧ 615 

12 Proton High Income Α/Κ Οµολογιών ∆ιεθνές 150 

13 Proton Α/Κ Μικτό Εσωτερικού Select UBS 150 

    6.750 
 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχει καµία µεταβίβαση οµολογιών µέχρι σήµερα. 
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Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύεται η εξέλιξη της συµµετοχής της Εκδότριας και της 100% 
θυγατρικής της εταιρείας «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.» στην εταιρεία 
«HITECH – S.N.T. A.E.» 
 

Εξέλιξη της άµεσης και έµµεσης συµµετοχής της Εκδότριας στην HITECH - SNT A.E. 
 

Ηµεροµηνία 
Σύνολο 

µετοχών 
ΗΙΤΕCH-

SNT 

Συµµετοχή 
ΕΜΦΑΣΙΣ 

% 
Συµ. 

Συµµετοχή 
ΤΣΚ 

% 
Συµ. 

Συµµετοχή 
ΕΜΦΑΣΙΣ 
(άµεση & 
έµµεση) 

% 
Συµ. 

26/3/2001 231.000 11.550 5,0% 115.500 50,0% 127.050 55,0% 

26/3/2001 431.000 21.550 5,0% 215.000 49,9% 236.550 54,9% 
7/9/2001 2.155.000 107.750 5,0% 1.077.500 50,0% 1.185.250 55,0% 
5/9/2002 2.727.840 107.750 4,0% 1.077.500 39,5% 1.185.250 43,5% 
30/10/2002 2.727.840  257.7501 9,4% 927.500 34,0% 1.185.250 43,5% 
7/4/2003 2.727.840  212.1802 7,8% 763.510 28,0% 975.690 35,8% 
7/10/2003 5.319.288 157.1803 3,0% 818.510 15,4% 975.690 18,3% 
13/10/2003 5.319.288  975.6904 18,3% 0 0,0% 975.690 18,3% 
30/10/2003 5.319.288  675.6905 12,7% 0 0,0% 675.690 12,7% 
 
Σηµειώσεις 
 
1. Μεταβίβαση 150.000 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. από τις ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. στην Εκδότρια (µητρική). Η µεταβίβαση έγινε στην τρέχουσα χρηµατιστηριακή τιµή (€ 
6,30) κατόπιν αποφάσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χρηµατιστηρίου Αθηνών που ενέκρινε σχετικό 
αίτηµα της Εκδότριας στην από 24/10/2002 συνεδρίασή του, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 2 
παράγραφος ∆, υποπαράγραφος 3, περίπτωση β. του Ν. 2733/1999 περί µεταβίβασης δεσµευµένων 
µετοχών. 
2. Εκχώρηση 209.560 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. (Εκδότρια: 45.570 µε µέση τιµή πώλησης € 
6,05, ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.: 163.990 µε µέση τιµή πώλησης € 5,79). 
3. Εκχώρηση 55.000 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. από την Εκδότρια και απόκτηση 55.000 µετοχών 
από τις ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. στην τιµή των  € 6,42.    
4. Μεταβίβαση 818.510 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. από την ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε στην Εκδότρια για την ολοκλήρωση της υπό του σηµείου 1 ανωτέρω εγκεκριµένης 
µεταβίβασης δεσµευµένων µετοχών από την 100% θυγατρική στην Εκδότρια. Η µεταβίβαση έγινε µε 
συναλλαγή πακέτου σύµφωνα µε τις διατάξεις της απόφασης 217 της συνεδρίασης 71/2.4.1996 της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς στην τιµή των € 0,10. 
5. Μεταβίβαση 300.000 µετοχών της HITECH – S.N.T. A.E. από την Εκδότρια σε θεσµικούς επενδυτές µε 
µέση τιµή πώλησης € 6,06..      
 
 
Επισηµαίνεται ότι δεν έχει γίνει άλλη µεταβίβαση από την 30.10.2003 έως σήµερα και ο αριθµός 
µετοχών της HITECH – SNT A.E. που κατέχει  η Εταιρεία είναι 675.690. 
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6.3 ΕΞΑΣΚΗΣΗ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΟΜΟΛΟΓΙΟΥΧΩΝ 
 
Οι οµολογιούχοι δύνανται να ζητούν την ανταλλαγή των οµολογιών που έχουν στην κατοχή 
τους µε τίτλους της υποκείµενης αξίας στην Ηµεροµηνία Λήξεως ή και κατά τις Ηµεροµηνίες 
Ανταλλαγής. Οποιοσδήποτε οµολογιούχος επιθυµεί να πράξει ως ανωτέρω, θα πρέπει, το 
αργότερο πέντε (5) εργάσιµες ηµέρες πριν την εκάστοτε ηµεροµηνία ανταλλαγής, να έχει προβεί 
σε ανέκκλητη έγγραφη δήλωση προς τον Εκδότη, κοινοποιούµενη και στον Εκπρόσωπο. Για να 
είναι η δήλωση έγκυρη θα πρέπει ταυτόχρονα οι οµολογίες προς ανταλλαγή να δεσµεύονται 
από το Χειριστή Λογαριασµού Αξιών του στο Σ.Α.Τ.  
 
Το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών (ΚΑΑ) στο τέλος κάθε εργάσιµης ηµέρας θα εκδίδει και θέτει στη 
διάθεση της Εταιρείας, κατάσταση στην οποία θα αναφέρονται ο αριθµός των δικαιούχων που 
δέσµευσαν τις Οµολογίες τους για να ανταλλάξουν αυτές µε µετοχές της εταιρείας «HITECH 
SNT ΑΕ», η ηµεροµηνία δέσµευσης καθώς και ο αριθµός των Οµολογιών που έκαστος έχει 
δεσµεύσει. Εν συνεχεία το ΚΑΑ θα προβαίνει σε πίστωση της Μερίδας του οµολογιούχου στο 
Σ.Α.Τ. µε τις αντίστοιχες µετοχές, σε απενεργοποίηση των Οµολογιών που έχουν διαγραφεί 
λόγω ανταλλαγής τους µε µετοχές. 
 
Από και δια της ανταλλαγής εξοφλείται το σύνολο των λοιπών υποχρεώσεων του Εκδότη που 
απορρέουν από την οµολογία. Σε περίπτωση ανταλλαγής δεν θα οφείλονται στον οµολογιούχο 
οι δεδουλευµένοι τόκοι για τοκοµερίδιο που δεν έχει ακόµη καταστεί ληξιπρόθεσµο ούτε και το 
υπέρ το άρτιο κεφάλαιο της οµολογίας ποσό. Ο οµολογιούχος δανειστής θα καθίσταται µέτοχος 
από την ηµεροµηνία πίστωσης στη µερίδα του Επενδυτή στο Σ.Α.Τ. των µετοχών, δικαιούµενος 
εφεξής σε άσκηση όλων των δικαιωµάτων του ως µέτοχος. 
 
 
6.4 ΛΟΓΟΣ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ 
 
Σε περίπτωση µεταβολών του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης Αξίας, η Τιµή Εξάσκησης 
του ∆ικαιώµατος Ανταλλαγής ή/και ο Λόγος Ανταλλαγής θα αναπροσαρµόζεται ώστε να 
διατηρούνται ακέραια τα δικαιώµατα των Οµολογιούχων. 
 
Σε περιπτώσεις ειδικότερα µεταβολών του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης Αξίας, ο 
Λόγος Ανταλλαγής θα αναπροσαρµόζεται ως εξής: Σε περίπτωση διανοµής δωρεάν µετοχών, ή 
εν γένει αυξήσεως του ή οποιασδήποτε άλλης µεταβολής του µετοχικού κεφαλαίου της 
Υποκείµενης Αξίας, κατάτµησης (split) ή σύντµησης (reverse split) της ονοµαστικής αξίας των 
υφιστάµενων µετοχών ή παροχής δικαιώµατος αγοράς µετοχών σε τιµή κατώτερη της 
χρηµατιστηριακής τιµής, ο Λόγος Ανταλλαγής των Οµολογιών θα αναπροσαρµόζεται έτσι ώστε 
ο Συντελεστής Μετοχικής Σύνθεσης (ο οποίος ορίζεται ως το κλάσµα µε αριθµητή το Λόγο 
Ανταλλαγής και παρανοµαστή τον εκάστοτε υφιστάµενο αριθµό κοινών µετοχών της 
Υποκείµενης Αξίας) να διατηρείται ίσος µε αυτόν που προκύπτει κατά την Ηµεροµηνία 
Έκδοσης. Κατ’ εξαίρεση σε περίπτωση αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης 
Αξίας συνεπεία συγχωνεύσεως µε απορρόφηση, και εφόσον οι µετοχές της Υποκείµενης Αξίας 
που θα εκδοθούν λόγο της συγχώνευσης µε απορρόφηση θα δοθούν µόνο στους µετόχους της 
απορροφούµενης εταιρείας και όχι στους µετόχους της Υποκείµενης Αξίας, ο Λόγος Ανταλλαγής 
των Οµολογιών δεν θα αναπροσαρµόζεται αλλά θα παραµένει σταθερός. 
 
Ειδικότερα, σε περίπτωση αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Υποκείµενης Αξίας µε 
καταβολή µετρητών, ο Λόγος Ανταλλαγής θα αναπροσαρµόζεται ως εξής: ο Λόγος Ανταλλαγής 
θα πολλαπλασιάζεται µε το κλάσµα που θα έχει αριθµητή τη χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής 
της Υποκείµενης Αξίας κατά το κλείσιµο της προηγούµενης, της αποκοπής του δικαιώµατος 
προτίµησης ηµέρας και παρανοµαστή την προσαρµοσµένη χρηµατιστηριακή τιµή αυτής. 
 
Σε κάθε περίπτωση ο λόγος ανταλλαγής πρέπει να είναι ακέραιος αριθµός και να 
πραγµατοποιείται στρογγυλοποίηση στον πλησιέστερο ακέραιο αριθµό. 
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6.5 ΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΑΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 
Από το σύνολο των 675.000 µετοχών της εταιρείας «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» που βρίσκονται στην κυριότητα της 
Εταιρείας οι 611.000 µετοχές είναι δεσµευµένες σε ειδικό λογαριασµό του Κεντρικού 
Αποθετηρίου Αξιών και πρόκειται να αποδεσµευτούν στις 5/9/2005. Για τις υπόλοιπες 64.000 
µετοχές ο Εκδότης δεσµεύεται να ορίσει Θεµατοφύλακα, τον ∆ιαχειριστή, και να τις 
ακινητοποιήσει για όλη τη διάρκεια του δανείου. 
 
Μετά την παρέλευση του χρονικού διαστήµατος δέσµευσης από το Κ.Α.Α. των 611.000 
µετοχών, ο Εκδότης δεσµεύεται ότι θα ορίσει Θεµατοφύλακα για τις εν λόγω µετοχές, τον 
∆ιαχειριστή, ο οποίος θα εξασφαλίζει από τις 5/9/2005 και έπειτα, ικανό αριθµό µετοχών της 
εταιρίας «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» για την 
πλήρη ικανοποίηση του δικαιώµατος ανταλλαγής των οµολογιούχων. 
 
 
6.6 ∆ΙΑΘΕΣΗ ΚΑΙ ΜΕΤΑΒΙΒΑΣΗ ΤΩΝ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ 
 
Ο ∆ιαχειριστής και ο Εκδότης δηλώνουν ότι δεν έχουν προβεί ούτε θα προβούν σε οποιαδήποτε 
πράξη δηµόσιας εγγραφής επενδυτών στις εν λόγω οµολογίες. Αντιστοίχως ο ∆ιαχειριστής 
δεσµεύεται ότι δεν έχει καταβάλει, ούτε προτίθεται να καταβάλει, οποιαδήποτε προσπάθεια 
δηµοσιεύσεως ενηµερωτικού δελτίου, διαφηµίσεως ή πωλήσεως των οµολογιών σε 
οποιαδήποτε δικαιοδοσία στην οποία, στο πλαίσιο όσων αυτός γνωρίζει, τέτοιες πράξεις 
αντίκεινται στην αντίστοιχη νοµοθεσία. 
 
Οι Οµολογίες ως άϋλοι τίτλοι ονοµαστικοί, µεταβιβάζονται ελευθέρως. Τα προσαρτηµένα στους 
τίτλους τοκοµερίδια και δικαιώµατα δεν µπορούν να αποκοπούν και δεν µπορούν να 
µεταβιβαστούν µε άλλο τρόπο εκτός από τη µεταβίβαση της ίδιας της οµολογίας. 
 
Ο Εκδότης δεν έχει δικαίωµα να εκχωρήσει ή καθ ‘ οιοδήποτε τρόπο να µεταβιβάσει προς 
τρίτους υποχρεώσεις, δικαιώµατα και αξιώσεις του από την παρούσα. 
 
Σηµειώνεται ότι οι οµολογίες διατέθηκαν στους κάτωθι επενδυτές: 
 

 Επενδυτής Οµολογίες 

1 ∆αββέτας Νικόλαος του Θεόδωρου 170 

2 Κωτσίνας Νικόλαος του Κωνσταντίνου 740 

3 Allianz Α/Κ Οµολογιών Εσωτερικού 225 

4 Eurobank Value Index A/K Μετοχικό Εσωτερικού 1.070 

5 Eurobank Genesis Α/Κ Μετοχικό Εσωτερικού 675 

6 Eurobank ∆ιεθνές Μικτό Α/Κ 675 

7 Alpha MIKTO A/K ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 900 

8 Alpha Επενδυτικό MIKTO A/K ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 100 

9 ARROW ΑΕΕΧ 640 

10 ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΕΕΧ 640 

11 EΥΡΟ∆ΥΝΑΜΙΚΗ ΑΕΕΧ 615 

12 Proton High Income Α/Κ Οµολογιών ∆ιεθνές 150 

13 Proton Α/Κ Μικτό Εσωτερικού Select UBS 150 

  6.750 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχει καµία µεταβίβαση οµολογιών µέχρι σήµερα. 
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Το άρθρο 2 του ν. 3156/2003 σχετικά µε την µεταβίβαση των οµολογιών, αναφέρει τα εξής: 
 

«1 Οι οµολογίες µεταβιβάζονται ελεύθερα, εκτός εάν ορίζεται διαφορετικά στους όρους του 
δανείου. 

2 Με την επιφύλαξη των όρων του δανείου ή των διατάξεων του νόµου αυτού ή άλλης ειδικής 
διάταξης νόµου, επιτρέπεται χωρίς ποσοτικό, χρονικό ή άλλο περιορισµό η απόκτηση ιδίων 
οµολογιών από την εκδότρια, καθώς και η εκ νέου διάθεση τους. Αν η απόκτηση γίνεται µε 
αγορά ή µε ανταλλαγή ή έναντι εξοφλήσεως απαιτήσεων της εκδότριας ή από άλλη επαχθή 
αιτία, απαιτείται προηγούµενη απόφαση του ∆.Σ. της εκδότριας. Στην απόφαση πρέπει να 
προσδιορίζεται ο σκοπός της απόκτησης, το ανώτατο ποσό που θα διαθέσει η εκδότρια για 
την απόκτηση, καθώς και ο χρόνος και τρόπος της νέας διάθεσης. 

3 Για την απόκτηση από την εκδότρια ιδίων οµολογιών, µε σκοπό την οριστική µείωση των 
υποχρεώσεων της που απορρέουν από το δάνειο, η εκδότρια υποχρεούται να ακυρώσει τις 
αποκτώµενες οµολογίες αµέσως µε απόφαση του ∆.Σ της. Εάν η απόφαση ιδίων 
οµολογιών γίνεται λόγω καθολικής διαδοχής ή δωρεάς, η εκδότρια οφείλει το αργότερο 
µέσα σε ένα µήνα από την απόκτηση τους να γνωστοποιήσει προς τους οµολογιούχους αν 
θα ακυρώσει τις οµολογίες ή θα προβεί σε εκ νέου διάθεση τους, καθορίζοντας στην 
περίπτωση αυτή το χρόνο και τον τρόπο διάθεσης. 

4 Εάν οι οµολογίες που αποκτώνται από την εκδότρια είναι µετατρέψιµες ή ανταλλάξιµες 
ολικά ή µερικά µε µετοχές της εκδότριας, απαγορεύεται στην εκδότρια η άσκηση του 
δικαιώµατος µετατροπής ή ανταλλαγής, εκτός εάν κατά το χρόνο της µετατροπής ή της 
ανταλλαγής συντρέχουν γι’αυτήν οι προβλεπόµενες από την ισχύουσα νοµοθεσία 
προϋποθέσεις για την κτήση ιδίων µετοχών, τουλάχιστον µέχρι του ποσού των 
µετατρεπόµενων ή ανταλλασσόµενων µετοχών».  

 
 
6.7 ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗ ΚΑΙ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗ ΤΩΝ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών ενέκρινε την εισαγωγή των ανταλλάξιµων 
οµολογιών στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Η διαπραγµάτευση των Οµολογιών θα γίνεται 
ηλεκτρονικά µέσω του Χ.Α. ή και εξωχρηµατιστηριακά, εφόσον το επιτρέπουν οι εκάστοτε 
ισχύουσες χρηµατιστηριακές διατάξεις. 
 
Οι οµολογίες θα διαπραγµατεύονται ελεύθερα. 
 
∆εν προβλέπεται αίτηση εισαγωγής των εν λόγω οµολογιών σε άλλες αγορές του εσωτερικού ή 
του εξωτερικού.  
 
Η εκκαθάριση των συναλλαγών επί των Οµολογιών θα διενεργείται από το ΚΑΑ µέσω του 
Σ.Α.Τ. σύµφωνα µε τον Κανονισµό Εκκαθάρισης Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών και 
Λειτουργίας του Συστήµατος Άϋλων Τίτλων, ως εκάστοτε ισχύει. Για όσο χρόνο οι οµολογίες 
αποτελούν αντικείµενο χρηµατιστηριακής διαπραγµάτευσης, οι Οµολογιούχοι ∆ανειστές θα 
πρέπει να έχουν ενεργοποιήσει Μερίδα Επενδυτή και Λογαριασµό Αξιών στο Σ.Α.Τ. 
 
 
6.8 ΤΕΛΙΚΗ ΑΠΟΠΛΗΡΩΜΗ ΤΩΝ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ 
 
Κατά την Ηµεροµηνία Λήξης, ο Εκδότης, ενεργώντας δια του ∆ιαχειριστή θα καταβάλλει εφάπαξ 
στους Οµολογιούχους δανειστές που τυχόν δεν έχουν ανταλλάξει, κατά τα ανωτέρω, τις 
οµολογίες τους σε µετοχές, την ονοµαστική αξία των Οµολογιών αυτών προσαυξηµένη κατά 
ποσοστό τέτοιο, ώστε να προκύπτει η ανωτέρω αναφερόµενη Απόδοση στη Λήξη, πιστώνοντας 
µε τα αντίστοιχα ποσά τους Λογαριασµούς των Χειριστών Σ.Α.Τ. στους οποίους οι 
Οµολογιούχοι ∆ανειστές τηρούσαν τις Οµολογίες τους. Από και δια της ως άνω αποπληρωµής 
των Οµολογιών, αποσβέννυται το σύνολο των εκ των αποπληρωθεισών Οµολογιών 
απορρεουσών υποχρεώσεων του Εκδότη. Εν συνεχεία το Κ.Α.Α. θα προβαίνει σε 
απενεργοποίηση των Οµολογιών που έχουν αποπληρωθεί κατά τα ανωτέρω. 
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6.9 ΕΞΟΥΣΙΕΣ ΚΑΙ ΚΑΘΗΚΟΝΤΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΗ 
 
Η διαχείριση του δανείου έχει ανατεθεί στην Proton Επενδυτική Τράπεζα ΑΕ µε την οποία η 
εκδότρια έχει υπογράψει σύµβαση διάθεσης και διαχείρισης οµολογιακού δανείου. Συγκεκριµένα 
ο διαχειριστής: 
 
 ∆ύναται να αναθέσει ολικά ή µερικά την εκτέλεση των υποχρεώσεων που αναλαµβάνει 

σύµφωνα µε τη Σύµβαση ∆ιαχείρισης Οµολογιακού ∆ανείου, σε οποιοδήποτε άλλο 
πιστωτικό χρηµατοδοτικό ίδρυµα, 

 
 ∆εν εγγυάται την εκπλήρωση από τον Εκδότη οποιονδήποτε υποχρεώσεών του και δεν έχει 

καµιά άλλη υποχρέωση, πέρα από τις υποχρεώσεις που προβλέπονται στους όρους 
εκδόσεως του ∆ανείου και στη Σύµβαση ∆ιαχείρισης Οµολογιακού ∆ανείου, 

 
 Θα λαµβάνει αιτήµατα για σύγκληση συνελεύσεως των Οµολογιούχων και θα συντονίζει τις 

συνελεύσεις των Οµολογιούχων ή θα συγκαλεί ο ίδιος τη συνέλευση των οµολογιούχων κατ’ 
άρθρο 70 του Κ.Ν. 2190/1920, 

 
 Θα κοινοποιεί τις αποφάσεις της συνελεύσεως των Οµολογιούχων στον Εκδότη, 

 
 Εν γένει θα προβαίνει σε κάθε άλλη ενέργεια σύµφωνα µε τους όρους εκδόσεως του 

∆ανείου και ∆ιαχείρισης Οµολογιακού ∆ανείου. 
 
Η Σύµβαση ∆ιαχείρισης Οµολογιακού ∆ανείου, στην έκταση που αφορά και δικαιώµατα των 
Οµολογιούχων αποτελεί σύµβαση υπέρ αυτών την οποία οι Οµολογιούχοι δύνανται να 
επικαλεστούν για την υποστήριξη των δικαιωµάτων των αξιώσεών τους. Η Σύµβαση 
∆ιαχείρισης Οµολογιακού ∆ανείου όµως δεν µπορεί να ενεργήσει σε βάρος των Οµολογιούχων 
και ο Εκδότης δε δύναται να αρνηθεί την εκπλήρωση των δικαιωµάτων του έναντι των 
Οµολογιούχων στηριζόµενος σε κάποιο δικαίωµα που του δίδει η Σύµβαση ∆ιαχείρισης 
Οµολογιακού ∆ανείου, ούτε και να αντλήσει οποιεσδήποτε ενστάσεις ή άλλα αµυντικά µέτρα ή 
µέσα έναντι των Οµολογιούχων µε βάση τους όρους της, δεδοµένου ότι οι υποχρεώσεις του 
έναντι των Οµολογιούχων διέπονται αποκλειστικά από τους όρους που περιγράφονται στο 
παρόν. 
 
Το άρθρο 3 του ν. 3156/2003 σχετικά µε τη συνέλευση των οµολογιούχων, αναφέρει τα εξής: 
 

«1 Η οργάνωση των οµολογιούχων οµολογιακού δανείου σε οµάδα είναι υποχρεωτική σε 
περίπτωση έκδοσης οποιουδήποτε είδους δανείου µε άϋλες οµολογίες, σε περίπτωση 
έκδοσης οµολογιακού δανείου των άρθρων 10 και 11 και σε κάθε περίπτωση έκδοσης 
οµολογιακού δανείου, που εξασφαλίζεται µε εµπράγµατες ασφάλειες. Σε κάθε άλλη 
περίπτωση έκδοσης οµολογιακού δανείου µε ενσώµατες οµολογίες, η οργάνωση των 
οµολογιούχων σε οµάδα είναι προαιρετική. Η οµάδα δεν έχει νοµική προσωπικότητα. 

2 Η οµάδα των οµολογιούχων λαµβάνει αποφάσεις σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα τους 
όρους του δανείου, δεν επιτρέπεται όµως να καθιερώνει άνιση µεταχείριση µεταξύ των 
οµολογιούχων ή να αποφασίζει τη µετατροπή των οµολογιών σε µετοχές. 

3 Κάθε οµολογία παρέχει δικαίωµα µιας ψήφου στη συνέλευση των οµολογιούχων. Αν 
συσταθεί επικαρπία ή ενέχυρο επί οµολογιών, το δικαίωµα ψήφου στη συνέλευση των 
οµολογιούχων ασκείται όπως ορίζουν οι συµβαλλόµενοι, εκτός αν προβλέπουν διαφορετικά 
οι όροι του δανείου. Στερείται του δικαιώµατος ψήφου ση συνέλευση των οµολογιούχων 
πρόσωπο που κατέχει ποσοστό που αντιπροσωπεύει τουλάχιστον το έναν τέταρτο του 
µετοχικού κεφαλαίου της εκδότριας. Οµολογιούχος δεν µπορεί να εκπροσωπηθεί στη 
συνέλευση από πρόσωπο που έχει κάποια από τις ιδιότητες της παρ. 1 του άρθρου 23α του 
κ.ν. 2190/1920 σε σχέση µε την εκδότρια. 

4 Η συνέλευση των οµολογιούχων συγκαλείται οποτεδήποτε από τον εκπρόσωπο των 
οµολογιούχων ή το ∆.Σ. ή τον εκκαθαριστή ή το σύνδικο της πτώχευσης της εκδότριας. Οι 
όροι του δανείου προβλέπουν υποχρεωτικά το ελάχιστο ποσοστό επί του συνολικού 
ανεξόφλητου υπολοίπου του οµολογιακού δανείου, που πρέπει να συγκεντρώνουν ένας ή 
περισσότεροι οµολογιούχοι, προκειµένου να µπορούν να ζητήσουν από τον εκπρόσωπο 
των οµολογιούχων τη σύγκληση της συνέλευσης των οµολογιούχων. Σε κάθε περίπτωση, η 
πρόσκληση δηµοσιεύεται µε ευθύνη του συγκαλούντος και αναφέρει τα θέµατα της 
ηµερήσιας διάταξης. 
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5 Αν δεν προβλέπεται διαφορετικά στο νόµο αυτόν ή στους όρους του δανείου, για τη 
σύγκληση, τη λειτουργία και τη λήψη αποφάσεων της συνέλευσης των οµολογιούχων 
εφαρµόζονται αναλόγως οι διατάξεις του κ.ν. 2190/1920 περί γενικών συνελεύσεων των 
µετόχων. Τυχόν ακυρότητα της απόφασης της συνέλευσης των οµολογιούχων για 
οποιονδήποτε λόγο δεν µπορεί να προταθεί µετά την πάροδο έξι µηνών από τη λήψη της 
απόφασης». 

 
Όπου στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο, ή στη Σύµβαση ∆ιαχείρισης Οµολογιακού ∆ανείου 
προβλέπεται η πραγµατοποίηση δηµοσίευσης προς το σκοπό γνωστοποίησης ενός γεγονότος 
(πρόσκληση σε ειδική συνέλευση, κλπ) η δηµοσίευση θα πραγµατοποιείται σύµφωνα µε την 
παρ. 2 εδ. (β) και (γ) άρθρου 26 του Κ.Ν. 2190/1920. Επιπλέον, οι πάσης φύσεως δηµοσιεύσεις 
που πραγµατοποιούνται από το ∆ιαχειριστή ή, κατά περίπτωση, τον Εκδότη, διενεργούνται 
κατά την ηµέρα που αµέσως προηγείται της έναρξης της οικείας προθεσµίας ή, κατά 
περίπτωση, του εταιρικού γεγονότος που επιβάλλει τη δηµοσίευση. 
 
Το άρθρο 5 του ν. 3156/2003 σχετικά µε τη γνωστοποίηση – δηµοσιότητα, αναφέρει τα εξής: 
 
«1 Οι αποφάσεις της συνέλευσης των οµολογιούχων γνωστοποιούνται στην εκδότρια αµελλητί 

και µε κάθε πρόσφορο τρόπο, µε επιµέλεια του εκπροσώπου των οµολογιούχων. 
2 Ο διορισµός, η αντικατάσταση του εκπροσώπου, οι ανακοινώσεις του προς τους 

οµολογιούχους, σύµφωνα µε τους όρους του οµολογιακού δανείου και της σύµβασης 
µεταξύ του εκπροσώπου και της εκδότριας, καθώς και οι προσκλήσεις των συνελεύσεων 
των οµολογιούχων υποβάλλονται στη δηµοσιότητα του άρθρου 26 παρ. εδ. γ’ του κ.ν. 
2190/1920, εκτός αν το οµολογιακό δάνειο δεν διατίθεται στο κοινό. 

3 Αν οι οµολογίες είναι εισηγµένες στο Χ.Α., η δηµοσίευση πραγµατοποιείται οπωσδήποτε 
στο ηµερήσιο δελτίο τιµών του Χ.Α. µε δαπάνες της εκδότριας». 

 
Οι Οµολογιούχοι αναγνωρίζουν ως έγκυρες και ισχυρές τις πράξεις στις οποίες τυχόν θα προβεί 
ο ∆ιαχειριστής βασιζόµενος σε αποφάσεις της συνελεύσεως των Οµολογιούχων, κατά 
περίπτωση. Οι Οµολογιούχοι υποχρεούνται να αποζηµιώνουν το ∆ιαχειριστή κατά το λόγο της 
συµµετοχής τους στο δάνειο για οποιαδήποτε δαπάνη και εν γένει έξοδα που ο ∆ιαχειριστής 
µπορεί να πραγµατοποιήσει ή υποστεί κατά την ενάσκηση οποιασδήποτε εξουσίας του βάσει 
των όρων της παρούσης. 
Ο ∆ιαχειριστής στην ενάσκηση των καθηκόντων και αρµοδιοτήτων του ως διαχειριστή και 
εκπροσώπου των Οµολογιούχων όπου η παρούσα προβλέπει, θα επιδεικνύει την ίδια επιµέλεια 
την οποία θα επεδείκνυε για δικό του λογαριασµό. Επιπλέον, η εκπλήρωση των χρηµατικών 
υποχρεώσεων της Εκδότριας προς τους Οµολογιούχους ∆ανειστές θα πραγµατοποιείται µέσω 
της Proton Επενδυτικής Τράπεζας ΑΕ µε την οποία ο Εκδότης έχει υπογράψει Σύµβαση 
∆ιαχείρισης Οµολογιακού ∆ανείου και του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών (ΚΑΑ).  
 
Συγκεκριµένα ο ∆ιαχειριστής Πληρωµών υποχρεούται να: 
 

 Φροντίσει για την πληρωµή στην Εκδότρια του προϊόντος του δανείου, πιστώνοντας το 
λογαριασµό της Εκδότριας που τηρείται σε κατάστηµα αυτού την Ηµεροµηνία Εκδόσεως. 

 Εισπράττει τα οφειλόµενα από τον Εκδότη ποσά, όπως αυτά προκύπτουν από τους όρους 
των Οµολογιών, σύµφωνα µε τα ανωτέρω αναγραφόµενα και να αποδίδει αυτά στο ΚΑΑ 
προς πίστωση των αντίστοιχων ποσών στους λογαριασµούς των Χειριστών Σ.Α.Τ. στους 
οποίους οι Οµολογιούχοι ∆ανειστές τηρούσαν τις οµολογίες τους. 

 
Οι όροι Εκδόσεως και η Σύµβαση ∆ιαχείρισης είναι στη διάθεση κάθε οµολογιούχου στην 
ακόλουθη διεύθυνση: 
 
Proton Επενδυτική Τράπεζα ΑΕ, Λαγουµιτζή 22, 17671 Καλλιθέα. 
 
Σηµειώνεται ότι κατά τη χρονική περίοδο τριών (3) µηνών από την τυχόν καταγγελία του 
Οµολογιακού ∆ανείου, ο ∆ιαχειριστής θα εξακολουθεί να εκπληρώνει τα καθήκοντά του όσον 
αφορά, µόνον, τυχόν καταβολές από τον Εκδότη προς τους Οµολογιούχους δανειστές, µετά τη 
λήξη της οποίας (χρονικής περιόδου) η Σύµβαση ∆ιαχείρισης παύει να ισχύει. 
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6.10 ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ & ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΗΣ ΕΚ∆ΟΣΗΣ  
 
Σύµβουλος και ∆ιαχειριστής της παρούσας έκδοσης ανταλλάξιµου οµολογιακού δανείου είναι η 
Proton Επενδυτική Τράπεζα ΑΕ. 
 
Η Proton Επενδυτική Τράπεζα Α.Ε. ανέλαβε  και εγγυήθηκε την κάλυψη του αδιάθετου 
υπολοίπου του οµολογιακού δανείου, το οποίο διατέθηκε όλο στο σύνολο του. Σηµειώνεται ότι 
µε την ανάληψη της εγγύησης αυτής, η Proton Επενδυτική Τράπεζα δεν ανέλαβε τις ευθύνες 
που απορρέουν από τις διατάξεις του άρθρου 3α του Π∆ 350/1985 όπως ισχύει και η τυχόν 
ευθύνη της περιορίστηκε αποκλειστικά στην χορήγηση της ως άνω εγγύησης. 
 
 
6.11 ∆ΑΠΑΝΕΣ ΕΚ∆ΟΣΗΣ  
 
Τον Εκδότη βαρύνουν κάθε πάσης φύσεως έξοδα και δαπάνες σχετικά µε την παρούσα 
Έκδοση. Το σύνολο των δαπανών έκδοσης ανήλθε σε € 360.000,00 περίπου και περιλαµβάνει 
ενδεικτικά τις προµήθειες του διαχειριστή, το κόστος εκτύπωσης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου, 
κλπ. 
 
 
6.12 ΧΡΗΣΗ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΣΤΟ Χ.Α. 
 
Γνωστοποιείται σύµφωνα µε την απόφαση του Χρηµατιστηρίου Αθηνών µε αριθµό 
58/28.12.2000, ότι από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου (η "ΑΜΚ") της Εταιρείας 
"EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε." που πραγµατοποιήθηκε, σύµφωνα µε τις 
αποφάσεις των από 21/12/1999, 14/2/2000, 20/4/2000, 09/3/2001, 20/8/2002, 19/12/2002 και 
11/2/2003 Έκτακτων Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων και την 1/259/19.12.2002 απόφαση 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µε την έκδοση 1.336.800 νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών οι οποίες διατέθηκαν στο Επενδυτικό Κοινό µε ∆ηµόσια Εγγραφή 
(η "∆Ε") την περίοδο από 4 έως 6 Ιουνίου 2003, αντλήθηκε συνολικό ποσό ύψους € 6.897.888. 
Τα καθαρά έσοδα της ∆.Ε., µετά την αφαίρεση των εξόδων έκδοσης ύψους € 482.970,96, 
ανήλθαν σε € 6.414.917,04. Το σύνολο των µετοχών της Εταιρείας ανέρχεται σε 8.910.000 
κοινές ονοµαστικές και η διαπραγµάτευσή τους στην Παράλληλη Αγορά του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών ξεκίνησε στις 7/7/2003. Ο προορισµός των αντληθέντων κεφαλαίων ανά κατηγορία 
δαπάνης σύµφωνα µε το Ενηµερωτικό ∆ελτίο και τις πραγµατοποιηθείσες επενδύσεις µέχρι την 
31/3/2004 έχουν ως ακολούθως: 
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6.13 ΠΡΟΟΡΙΣΜΟΣ ΝΕΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
 
Τα κεφάλαια ύψους € 6.007,50 χιλ. που αντλήθηκαν από την παρούσα έκδοση οµολογιακού 
δανείου ανταλλάξιµου σε µετοχές της εταιρείας «Σύµβουλοι Υψηλής Τεχνολογίας» µετά την 
αφαίρεση των εξόδων της έκδοσης ύψους € 360,00 χιλ., θα συµβάλλουν στην αποπληρωµή 
τραπεζικών δανείων που χρησιµοποιήθηκαν για να καλύψουν επενδυτικές ανάγκες της 
Εταιρείας στο παρελθόν και την ενίσχυση του κεφαλαίου κίνησης.  
 
Πιο συγκεκριµένα, ποσό € 2.600,00 χιλ. από την έκδοση του ανταλλάξιµου οµολογιακού 
δανείου θα χρησιµοποιηθεί για την αποπληρωµή µέρους των υφιστάµενων δανείων τραπεζών 
που χρηµατοδότησαν την ανάπτυξη της Εταιρείας στο παρελθόν, ενώ ποσό € 3.047,50 θα 
απορροφηθεί ως κεφάλαιο κίνησης για την εξυπηρέτηση των λειτουργικών της δραστηριοτήτων.  
 
Οι χρηµατοδοτικές ανάγκες για την κάλυψη του κεφαλαίου κίνησης προκύπτουν από τρεις κατά 
κύριο λόγο παράγοντες: 
 
Την αύξηση του αριθµού, του µεγέθους και των απαιτήσεων των αναλαµβανόµενων έργων, κατά 
συνέπεια δε και του όγκου εργασίας που απαιτεί η διεκπεραίωσή τους: η επιλογή της εταιρείας να 
υλοποιεί το σηµαντικότερο τµήµα των εργασιών αυτών εσωτερικά (in house), σε συνδυασµό µε τις 
απαραίτητες για το σκοπό αυτό προσλήψεις προσωπικού, οδήγησαν σε υψηλότερα επίπεδα τα 
λειτουργικά της έξοδα και κατά συνέπεια τις ανάγκες της βραχυπρόθεσµης χρηµατοδότησης (κόστος 
ανθρωποµηνών εργασίας) των εργοληπτικών συµβάσεων. 
 
Η φύση των εργασιών της Εταιρείας: η ανάπτυξη λογισµικού, ειδικά όταν πραγµατοποιείται κατά 
παραγγελία, όπως και γενικότερα ο κύκλος πραγµατοποίησης των πωλήσεων, είναι συχνά χρονοβόρες 
διαδικασίες και διαφοροποιούνται σηµαντικά µεταξύ διαφορετικών έργων. Η συνήθης πρακτική των 
παραγωγικών εταιρειών στο χώρο, αναφορικά µε τις εισπράξεις από πελάτες (ειδικά δε τους ∆ηµόσιους 
οργανισµούς), θέλει την καταβολή τους να γίνεται στη βάση δεσµευτικών πρωτοκόλλων µε αναλυτικό 
χρονοδιάγραµµα παράδοσης και τµηµατικά ανάλογα µε την πρόοδο των εργασιών. Σε κάθε περίπτωση, 
ωστόσο, σηµαντικό µέρος εισπράττεται µε την ολοκλήρωση και οριστική παράδοση των έργων. Η 
ιδιαιτερότητα αυτή δηµιουργεί ανάγκες για κεφάλαια κίνησης, µε δεδοµένο ότι οι αµοιβές του προσωπικού 
που συνιστούν το µεγαλύτερο έξοδο είναι άµεσα καταβλητέες. Ενδεικτικό είναι ότι από  σύνολο διαθεσίµων 
κεφαλαίων ύψους € 43 εκατ. περίπου κατά την τελευταία 3ετία, το κεφάλαιο κίνησης απορρόφησε ποσό 
των € 25 εκατ. δηλαδή το 58% περίπου. 
 
Η πολιτική πελατών σε συνδυασµό µε το µέγεθος και την αξία τους για την Εταιρεία: ο 
µακροπρόθεσµος χαρακτήρας της συνεργασίας της εταιρείας µε τους πελάτες της αποτελεί τον κανόνα για 
την διαµόρφωση της εισπρακτικής της πολιτικής. Η εγκατάσταση συστηµάτων ERP και επιχειρησιακού 
λογισµικού εν γένει, αποτελεί συνήθως µία σηµαντικού µεγέθους επένδυση από την πλευρά των πελατών 
και µαζί την έναρξη µίας µακροπρόθεσµης συνεργασίας µε την Εταιρεία. Η αξία τους για την εταιρεία 
ξεπερνά, κατά συνέπεια, την τιµολόγηση του αρχικού έργου, γεγονός που υπαγορεύει την παροχή 
εύλογων πιστώσεων για τις παρεχόµενες υπηρεσίες, οι οποίες µε την σειρά τους αυξάνουν τις ανάγκες της 
για κεφάλαια κίνησης, αλλά ταυτόχρονα και τις δυνατότητες για διεκδίκηση περισσότερων/ µεγαλύτερων 
έργων και ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της.  
 
 
Χρονοδιάγραµµα υλοποίησης επενδύσεων 
 
Το χρονοδιάγραµµα υλοποίησης των ανωτέρω έχει ως κάτωθι: 
 

ΧΡΟΝΟ∆ΙΑΓΡΑΜΜΑ ΧΡΗΣΗΣ ΑΝΤΛΗΘΕΝΤΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

ποσά σε χιλ. € 1/1-30/6/04* 1/7-31/12/04 1/1-30/6/05 Σύνολο % στο 
σύνολο

Αποπληρωµή δανείων 1.000,00 1.600,00 0,00 2.600,00 46,04%
Χρηµατοδότηση κεφαλαίου κίνησης 2.000,00 547,50 500,00 3.047,50 53,96%
Σύνολο 3.000,00 2.147.50 500,00 5.647,50 100,00%
*: Σηµειώνεται ότι µέχρι την 30/6/2004 η Εταιρεία είχε χρησιµοποιήσει ποσό ύψους € 3.000,00 χιλ. από το 
σύνολο των αντληθέντων κεφαλαίων. Συγκεκριµένα ποσό ύψους € 1.000,00 χιλ. χρησιµοποιήθηκε για την 
αποπληρωµή µέρους του δανεισµού της Εταιρείας ενώ ποσό ύψους € 2.000,00 χιλ. χρησιµοποιήθηκε για 
τις ανάγκες της σε κεφάλαιο κίνησης. 
 
Η Εταιρεία θα τοποθετήσει τα αντληθέντα κεφάλαια και µέχρι αυτά να απορροφηθούν πλήρως 
από τις προγραµµατισµένες χρήσεις σε βραχυπρόθεσµες τοποθετήσεις χαµηλού ρίσκου (Repos 
και αµοιβαία κεφάλαια).  
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7 ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ 
 
7.1 ΓΕΝΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 
Οι Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων της Εταιρείας κατά τις συνεδριάσεις τους των 
21/12/1999, 14/2/2000, 20/4/2000, 09/3/2001, 20/8/2002, 19/12/2002 και 11/2/2003, 
αποφάσισαν οµόφωνα την εισαγωγή του συνόλου των µετοχών της Εταιρείας στην Παράλληλη 
Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών µε ταυτόχρονη αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της 
Εταιρείας µε την έκδοση 1.336.800 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 
€1,00  η καθεµία. 
 
Η ∆ηµόσια Εγγραφή πραγµατοποιήθηκε από  τις 4 έως τις 6 Ιουνίου 2003.  Η τιµή  διάθεσης 
των νέων µετοχών της Εταιρείας καθορίσθηκε µε την διαδικασία του Βιβλίου Προσφορών και 
ανήλθε σε 5,16€ ανά µετοχή. Η διαφορά από την έκδοση των νέων µετοχών υπέρ το άρτιο ήχθη 
σε πίστωση του λογαριασµού του Παθητικού «Ειδικό Αποθεµατικό από την Έκδοση Μετοχών 
Υπέρ το Άρτιο». 
 
Οι νέες µετοχές µαζί µε τις υφιστάµενες, εισήχθησαν για διαπραγµάτευση στην Παράλληλη 
Αγορά του Χ.Α. µετά την λήξη της περιόδου εγγραφών και την οριστική καταχώρισή τους στους 
λογαριασµούς των δικαιούχων στο Σύστηµα Αϋλων Τίτλων, στις 7 Ιουλίου 2003 στον κλάδο 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ µε κωδικό ΧΑ “ΕΜΦΑ” (µε λατινικούς χαρακτήρες “ΕMFA”) και αριθµό ISIN 
GRS 464003011. 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µετά από την αύξηση ανήλθε σε € 8.910.000 και  διαιρείται 
σε 8.910.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας €1,00 εκάστη. 
 
 
7.2 ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ 
 
Η µετοχή της Εταιρείας εισήχθη προς διαπραγµάτευση στο Χ.Α. την 7/7/2003 µε τιµή έναρξης 
διαπραγµάτευσης τα € 5,16 και µε τιµή κλεισίµατος του Γενικού ∆είκτη τιµών του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών στις 2.015,66 µονάδες. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα χρηµατιστηριακά στοιχεία της µετοχής της Εταιρείας 
για την περίοδο 7/7/03 (έναρξη διαπραγµάτευσης) έως τις 7/6/2004: 
 

Στοιχεία µετοχής  7/7/2003-7/6/2004 
Κατώτατη τιµή σε € (22/3/2004) 3,34 
Ανώτατη τιµή σε € (18/7/2003) 6,44 
Μέση τιµή σε € 4,46 
Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών (τεµ.) 132.313 
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8 ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΤΟΧΩΝ - ΟΜΟΛΟΓΙΟΥΧΩΝ 
 
8.1 ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΤΟΧΩΝ «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» 
 
Μετά την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, που αποφασίστηκε από την Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της 19/3/2002 η οποία αποφάσισε και την εισαγωγή των µετοχών της εταιρείας στην 
ΝΕΧΑ, οι µετοχές της εταιρείας ανέρχονται σε 2.727.840 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 0,64 η κάθε µία.  Μετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης µε απορρόφηση 
της «SNT Τηλεπικοινωνίες και Τεχνολογίες Πληροφορικής ΑΕ» η οποία εγκρίθηκε µε την υπ’ 
αριθµ. Κ2-12005/29.9.2003 απόφαση του Υφ. Ανάπτυξης και την έγκριση του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου από το Χ.Α. και την εισαγωγή των νέων µετοχών συνεπεία της αύξησης του µετοχικού 
κεφαλαίου, ο αριθµός των µετοχών της εταιρείας ανέρχεται σε 5.319.288 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές.  
 
Κάθε µετοχή της εταιρείας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που 
καθορίζονται από τον Κωδικοποιηµένο Νόµο 2190/1920 (στο εξής ο “Νόµος”) και το 
Καταστατικό της Εταιρείας, το οποίο όµως δεν περιέχει διατάξεις περισσότερο περιοριστικές 
από αυτές που προβλέπει ο Νόµος. Η κατοχή του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως 
την αποδοχή από τον κύριο αυτής του Καταστατικού της Εταιρείας και των νοµίµων αποφάσεων 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, των Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων, έστω και αν δεν έλαβαν 
µέρος σε αυτές οι µέτοχοι. 
 
Το Καταστατικό της Εταιρείας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων. Οι 
µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. 
 
Μονάδα διαπραγµάτευσης αποτελεί ο τίτλος των 10 µετοχών. 
 
Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται µέχρι το ύψος της ονοµαστικής αξίας των µετοχών που 
αυτοί κατέχουν και µετέχουν στην διοίκηση και τα κέρδη της εταιρείας ανάλογα και σύµφωνα µε 
τις διατάξεις του Νόµου και του Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που 
απορρέουν από κάθε µετοχή παρακολουθούν αυτή σε οποιοδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο 
του µετόχου. 
 
Οι µέτοχοι ενασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη διοίκηση της εταιρείας µόνο µέσω των 
Γενικών Συνελεύσεων. 
 
Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση  του µετοχικού κεφαλαίου 
της εταιρείας ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, όπως ορίζεται 
στο άρθρο 13, παρ. 5 του ΚΝ. 2190/20. 
 
Οι δανειστές του µετόχου και οι διάδοχοί τους, σε καµία περίπτωση δεν µπορούν να 
προκαλέσουν κατάσχεση ή σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή των βιβλίων της 
εταιρείας ούτε να ζητήσουν την διανοµή ή εκκαθάρισή της, ούτε να αναµιχθούν στην διοίκησή 
της ή τη διαχείρισή της. 
 
Κάθε µέτοχος, οπουδήποτε και εάν κατοικεί, θεωρείται ότι έχει µόνιµη κατοικία την έδρα της 
εταιρείας ως προς την σχέση του µε αυτή και υπόκειται στους ελληνικούς νόµους. Κάθε διαφορά 
µεταξύ της εταιρείας αφενός και των µετόχων αφετέρου, υπάγεται στην αποκλειστική 
αρµοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε Εταιρεία ενάγεται µόνο ενώπιον των δικαστηρίων 
της έδρας της. 
 
Κάθε κοινή µετοχή παρέχει το δικαίωµα µίας ψήφου. Συγκύριοι κοινών µετοχών πρέπει να 
υποδείξουν στην εταιρεία κοινό εκπρόσωπο τους για να έχουν ψήφο στην Γενική Συνέλευση, 
µέχρι δε τον καθορισµό αυτό αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους. 
 
Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας είτε 
αυτοπροσώπως είτε µέσω πληρεξουσίου. Για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση 
πρέπει να καταθέσει στην εταιρεία σχετική βεβαίωση του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών Α.Ε. για 
το πλήθος των άϋλων κοινών ονοµαστικών µετοχών που κατέχει σύµφωνα µε το άρθρο 51 του 
Ν. 2396/96 ή βεβαίωση που αντιστοιχεί σε βεβαίωση της ως άνω ανώνυµης εταιρείας, πέντε (5) 
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τουλάχιστον ηµέρες πριν την ορισθείσα για την συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης 
ηµεροµηνία. Μέσα στην ίδια προθεσµία πρέπει να κατατίθενται στην εταιρεία οι αποδείξεις 
κατάθεσης των µετοχών και τα έγγραφα εκπροσώπησης και να δίνεται στο µέτοχο απόδειξη για 
την είσοδό του στη Γενική Συνέλευση. Μέτοχοι που δε συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα 
µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την άδειά της. 
 
Μέτοχοι που εκπροσωπούν το 5% του καταβεβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου έχουν 
δικαίωµα να ζητήσουν: 
 
• Από το Πρωτοδικείο της έδρας της εταιρείας, τον έλεγχο της Εταιρείας σύµφωνα µε το 

άρθρο 40, 40ε του ν. 2190/1920. 
 
• Την σύγκλιση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

υποχρεούται να συγκαλέσει την Έκτακτη Γενική Συνέλευση εντός 30 ηµερών από την 
κατάθεση της αίτησης στον πρόεδρο του ∆Σ. Οι µέτοχοι που ζητούν την σύγκλιση Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων οφείλουν να µνηµονεύουν στην αίτησή τους και τα θέµατα 
που θα συζητηθούν στην συνέλευση αυτή. 

 
Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει 10 µέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση τις ετήσιες 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και τις σχετικές εκθέσεις του ∆Σ και των ελεγκτών της 
εταιρείας. 
 
Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος που αναγράφεται στο τηρούµενο από την εταιρεία Μητρώο 
Μετόχων κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων από την 
Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων ή οποτεδήποτε ορισθεί. 
 
Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται µέσα σε 2 µήνες από την ηµεροµηνία της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος 
καταβολής ανακοινώνονται δια του Τύπου. 
 
Μερίσµατα που δεν ζητήθηκαν µέσα σε 5 χρόνια από τότε που ήταν απαιτητά παραγράφονται 
υπέρ του Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
 
 
8.2 ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 
(∆ιατάξεις άρθρου 15 του Ν. 2328/95 και του Π.∆. 82/96 περί ονοµαστικοποίησης των 
µετοχών των εταιρειών που συµµετέχουν σε προµήθειες και έργα του ∆ηµοσίου Τοµέα) 
 
Η Εταιρεία και οι συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρείες δεν συµµετέχουν, είτε αυτοτελώς, είτε ως 
µέλη ένωσης προµηθευτών κοινοπραξίας σε διαδικασίες ανάληψης προµηθειών (αγαθών ή/και 
υπηρεσιών) ή έργων του δηµόσιου τοµέα, όπως αυτός οριοθετείται από τα άρθρα 9, παρ. 1 του 
ν. 1232/82 και 1, παρ. 6 του ν. 1256/82, ύψους µεγαλύτερου του ενός δισεκατοµµυρίου 
(1.000.000.000) δραχµών ή € 2.934.702,86 και για τον λόγο αυτόν δεν υπάγεται στις διατάξεις 
του άρθρου 15 του ν. 2328/95, όπως τροποποιήθηκε και ισχύει, και του Π.∆. 82/96, όπως 
τροποποιήθηκε και ισχύει, περί υποχρεώσεως σε ονοµαστικοποίηση των µετοχών της µέχρι 
φυσικού προσώπου. 
 
Σε περίπτωση που στο µέλλον η Εταιρεία ή οι συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρείες συµµετάσχουν 
σε προµήθειες και έργα του ∆ηµοσίου Τοµέα ύψους µεγαλύτερου του ενός δισεκατοµµυρίου 
(1.000.000.000) δραχµών ή € 2.934.702,86, τότε, εφόσον στους µετόχους της EMPHASIS 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. υπάρχουν και  ανώνυµες εταιρείες, οι µετοχές των 
εταιρειών αυτών θα πρέπει να είναι ονοµαστικές κ.ο.κ. µέχρι φυσικού προσώπου ή 
προσωπικής εταιρείας, ή Ε.Π.Ε., ή οποιασδήποτε άλλης µορφής νοµικού προσώπου, πλην 
ανωνύµου εταιρείας. Η Εταιρεία σε αυτήν την περίπτωση θα υποχρεούται να τηρεί επιπλέον 
ειδικό µετοχολόγιο για τους µετόχους της που είναι ανώνυµες εταιρείες, στο οποίο θα πρέπει να 
καταχωρεί όλα τα στοιχεία που αφορούν τους µετόχους κάθε ανωνύµου εταιρείας που είναι 
µέτοχος της Εταιρείας κ.ο.κ. µέχρι φυσικού προσώπου κατά την έννοια της παρούσας 
παραγράφου. Για τους µετόχους αυτούς ισχύουν τα προβλεπόµενα από τις ως άνω διατάξεις, 
σε περίπτωση δε κατά την οποίαν ελληνική ανώνυµη εταιρεία – µέτοχος στην Εταιρεία δεν 
ονοµαστικοποιήσει τις µετοχές της και δεν παράσχει τις απαραίτητες πληροφορίες για τον µέχρι 
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φυσικού προσώπου προσδιορισµό µετόχου (ή µετόχων της) κατά την έννοια του Π.∆. 82/96, 
τότε στερείται, σύµφωνα µε το άρθρο 2 του Π.∆. 82/96, το δικαίωµα παραστάσεως και ψήφου 
στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας, καθώς και των κάθε είδους περιουσιακών 
δικαιωµάτων που απορρέουν οπό τη µετοχική ιδιότητα, συµπεριλαµβανοµένου και του 
δικαιώµατος απόληψης µερίσµατος. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 1, παρ. 5 του Π.∆. 82/96, οι εταιρείες των οποίων οι 
µετοχές είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών πρέπει να ανακοινώνουν στο ∆.Σ. του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών την πρόθεση να συµµετέχουν, είτε οι ίδιες είτε ως µέλη κοινοπραξιών, 
στις διαδικασίες ανάληψης έργων ή προµηθειών που εµπίπτουν στις διατάξεις του άρθρου 15 
του ν. 2328/95, τουλάχιστον δέκα εργάσιµες ηµέρες πριν από την υποβολή της πρώτης 
προσφοράς που εµπίπτει στις ως άνω διατάξεις και να τη γνωστοποιούν µέσω του Τύπου, µέσα 
στην προθεσµία, µε δηµοσίευση σε τουλάχιστον τρεις ηµερήσιες πολιτικές και τουλάχιστον τρεις 
ηµερήσιες οικονοµικές εφηµερίδες που εκδίδονται στην Αθήνα και έχουν ευρεία κυκλοφορία. Με 
τις δηµοσιεύσεις αυτές ανακοινώνονται και οι προβλεπόµενες κυρώσεις που αναφέρθηκαν 
παραπάνω για τους µετόχους των εταιρειών αυτών που είναι ανώνυµες εταιρείες και δεν έχουν 
προβεί στη µέχρι φυσικού προσώπου, κατά την έννοια του Π.∆. 82/96, ονοµαστικοποίηση των 
µετοχών τους. Σύµφωνα πάλι µε το άρθρο 1, παρ. 5 του Π.∆. 82/96, οι κυρώσεις αυτές 
αποτελούν επίσης περιεχόµενο κάθε ενηµερωτικού δελτίου που δηµοσιεύεται από τις εταιρείες 
αυτές, σύµφωνα µε τις διατάξεις του Π.∆. 348/1985. 
 
Τονίζεται δε ότι, ως προς τις εισηγµένες στο Χ.Α. εταιρείες, η υποχρέωση ονοµαστικοποίησης 
περαιτέρω µέχρι φυσικού προσώπου δεν ισχύει για τις µετοχές που κατέχονται από 
Οργανισµούς Συλλογικών Επενδύσεων σε Κινητές Αξίες (Ο.Σ.Ε.Κ.Α.), Εταιρείες Επενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου του ν. 1969/1961, τράπεζες, ασφαλιστικά ταµεία, ασφαλιστικές εταιρείες, 
χρηµατιστηριακές εταιρείες και µέχρι ποσοστού 5% για τον καθέναν από αυτούς. Σε κάθε 
περίπτωση, ο προσδιορισµός του ποσοστού µέχρι 5% δεν ισχύει για τις τράπεζες εφόσον έχουν 
περιέλθει στην κυριότητα τους περισσότερες µετοχές, είτε λόγω αναδοχής εκδόσεως νέων 
µετοχών είτε λόγω αναγκαστικής εκτέλεσης. 
 
 
8.3 ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΤΟΧΩΝ «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.» 
 
Μετά την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, που αποφασίστηκε από την Γενική Συνέλευση των 
µετόχων των 21/12/1999, 14/2/2000, 20/4/2000, 09/3/2001, 20/8/2002, 19/12/2002 και 
11/2/2003, οι µετοχές της Εταιρείας ανέρχονται σε 8.910.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 1,00 η κάθε µία. 
 
Κάθε µετοχή της Εταιρείας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που 
καθορίζονται από τον Κωδικοποιηµένο Νόµο 2190/1920 (στο εξής ο “Νόµος”) και το 
Καταστατικό της Εταιρείας, το οποίο όµως δεν περιέχει διατάξεις περισσότερο περιοριστικές 
από αυτές που προβλέπει ο Νόµος. Η κατοχή του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως 
την αποδοχή από τον κύριο αυτής του Καταστατικού της Εταιρείας και των νοµίµων αποφάσεων 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, των Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων, έστω και αν δεν έλαβαν 
µέρος σε αυτές οι µέτοχοι. 
 
Το Καταστατικό της Εταιρείας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων. Οι 
µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. 
 
Μονάδα διαπραγµάτευσης αποτελεί ο τίτλος των 10 µετοχών. 
 
Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται µέχρι το ύψος της ονοµαστικής αξίας των µετοχών που 
αυτοί κατέχουν και µετέχουν στην διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρείας ανάλογα και σύµφωνα µε 
τις διατάξεις του Νόµου και του Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις που 
απορρέουν από κάθε µετοχή παρακολουθούν αυτή σε οποιοδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο 
του µετόχου. 
 
Οι µέτοχοι ενασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη διοίκηση της Εταιρείας µόνο µέσω των 
Γενικών Συνελεύσεων. 
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Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση  του µετοχικού κεφαλαίου 
της Εταιρείας ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, όπως ορίζεται 
στο άρθρο 13, παρ. 5 του ΚΝ. 2190/20. 
Οι δανειστές του µετόχου και οι διάδοχοί τους, σε καµία περίπτωση δεν µπορούν να 
προκαλέσουν κατάσχεση ή σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή των βιβλίων της 
Εταιρείας ούτε να ζητήσουν την διανοµή ή εκκαθάρισή της, ούτε να αναµιχθούν στην διοίκησή 
της ή τη διαχείρισή της. 
 
Κάθε µέτοχος, οπουδήποτε και εάν κατοικεί, θεωρείται ότι έχει µόνιµη κατοικία την έδρα της 
Εταιρείας ως προς την σχέση του µε αυτή και υπόκειται στους ελληνικούς νόµους. Κάθε 
διαφορά µεταξύ της Εταιρείας αφενός και των µετόχων αφετέρου, υπάγεται στην αποκλειστική 
αρµοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε Εταιρεία ενάγεται µόνο ενώπιον των δικαστηρίων 
της έδρας της. 
 
Κάθε κοινή µετοχή παρέχει το δικαίωµα µίας ψήφου. Συγκύριοι κοινών µετοχών πρέπει να 
υποδείξουν στην Εταιρεία κοινό εκπρόσωπο τους για να έχουν ψήφο στην Γενική Συνέλευση, 
µέχρι δε τον καθορισµό αυτό αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους. 
 
Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας είτε 
αυτοπροσώπως είτε µέσω πληρεξουσίου. Για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση 
πρέπει να καταθέσει στην Εταιρεία σχετική βεβαίωση του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών Α.Ε. 
για το πλήθος των άϋλων κοινών ονοµαστικών µετοχών που κατέχει σύµφωνα µε το άρθρο 51 
του Ν. 2396/96 ή βεβαίωση που αντιστοιχεί σε βεβαίωση της ως άνω ανώνυµης εταιρείας, 
πέντε (5) τουλάχιστον ηµέρες πριν την ορισθείσα για την συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης 
ηµεροµηνία. Μέσα στην ίδια προθεσµία πρέπει να κατατίθενται στην Εταιρεία οι αποδείξεις 
κατάθεσης των µετοχών και τα έγγραφα εκπροσώπησης και να δίνεται στο µέτοχο απόδειξη για 
την είσοδό του στη Γενική Συνέλευση. Μέτοχοι που δε συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα 
µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την άδειά της. 
 
Μέτοχοι που εκπροσωπούν το 5% του καταβεβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου έχουν 
δικαίωµα να ζητήσουν: 
 
• Από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρείας, τον έλεγχο της Εταιρείας σύµφωνα µε το 

άρθρο 40, 40ε του ν. 2190/1920. 
 
• Την σύγκλιση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

υποχρεούται να συγκαλέσει την Έκτακτη Γενική Συνέλευση εντός 30 ηµερών από την 
κατάθεση της αίτησης στον πρόεδρο του ∆Σ. Οι µέτοχοι που ζητούν την σύγκλιση Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων οφείλουν να µνηµονεύουν στην αίτησή τους και τα θέµατα 
που θα συζητηθούν στην συνέλευση αυτή. 

 
Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει 10 µέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση τις ετήσιες 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και τις σχετικές εκθέσεις του ∆Σ και των ελεγκτών της 
Εταιρείας. 
 
Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος που αναγράφεται στο τηρούµενο από την Εταιρεία Μητρώο 
Μετόχων κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων από την 
Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων ή οποτεδήποτε ορισθεί. 
 
Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται µέσα σε 2 µήνες από την ηµεροµηνία της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος 
καταβολής ανακοινώνονται δια του Τύπου. 
 
Μερίσµατα που δεν ζητήθηκαν µέσα σε 5 χρόνια από τότε που ήταν απαιτητά παραγράφονται. 
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8.4 ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΟΜΟΛΟΓΙΟΥΧΩΝ 
 
 
Οι οµολογιούχοι δανειστές, για τις απαιτήσεις τους εκ των οµολογιών, συνιστούν 
εγχειρόγραφους, ήτοι µη εµπραγµάτως εξασφαλισµένους, δανειστές της Εκδότριας. Σε 
περίπτωση πτωχεύσεως της Εκδότριας ή αναγκαστικής εκτέλεσης σε βάρος της, οι 
οµολογιούχοι θα ικανοποιούνται µετά από τους δανειστές που τυγχάνουν προνοµιακής 
ικανοποίησης βάσει ειδικού ή γενικού προνοµίου  και συµµετέχουν µε όλους τους υπόλοιπους 
εγχειρόγραφους δανειστές. 
 
Καταγγελία της οµολογίας από τους οµολογιούχους αυτούς είναι δυνατή στην περίπτωση που 
συντρέξει οποιοδήποτε από τα παρακάτω, ενδεικτικώς αναφερόµενα, γεγονότα και εφόσον 
ληφθεί σχετική απόφαση της Συνέλευσης των Οµολογιούχων όπως αναφέρεται κατωτέρω: 
 
 Εάν η Εκδότρια καθυστερήσει την εξόφληση οποιασδήποτε οµολογίας ή οποιουδήποτε 

τοκοµεριδίου ή οποιασδήποτε άλλης οφειλής από την Οµολογία. 
 Εάν η Εκδότρια παραβιάσει οποιαδήποτε άλλη υποχρέωσή της από τους όρους που 

αναφέρονται στο παρόν ενηµερωτικό δελτίο. 
 Αν το νοµικό πρόσωπο της Εκδότριας λυθεί ή αποφασιστεί η λύση του ή η ανάκλησης της 

διοικητικής πράξης που ενέκρινε τη σύστασή της ή µεταβληθεί η σηµερινή µετοχική 
σύνθεση της Εκδότριας ως προς την ελέγχουσα πλειοψηφία ή µειωθεί το µετοχικό της 
κεφάλαιο, ή µεταβιβάσει ουσιώδη περιουσιακά στοιχεία πέραν των τρεχουσών 
συναλλαγών, ή δεν εκπληρώσει οποιαδήποτε υποχρέωση της, ανεξαρτήτως ποσού 
προκειµένου για δανειακές υποχρεώσεις της Εκδότριας ή θυγατρικών της, κατά την έννοια 
του άρθρου 42ε, παράγραφος 5 του Κ.Ν.2190/1920. 

 Εάν οποιοδήποτε ουσιώδες στοιχείο που αναφέρεται στο παρόν ενηµερωτικό δελτίο ή 
οποιαδήποτε υπεύθυνη δήλωση ή διαβεβαίωση που τυχόν έγινε σχετικά µε την παρούσα 
καθώς και τα δοθέντα από την Εκδότρια στοιχεία, καταστάσεις ή άλλα έγγραφα 
αποδειχθούν οποτεδήποτε ανακριβή ή αναληθή ή παραπλανητικά σε οποιαδήποτε σηµεία. 

 
Σε περίπτωση καταγγελίας κατά τα ανωτέρω, η Οµολογία καθίσταται ληξιπρόθεσµη και αµέσως 
απαιτητή στην ονοµαστική της αξία, προσαυξηµένη κατά επιτόκιο ίσο µε την κατά τα ανωτέρω 
Απόδοση στη Λήξη, αφαιρουµένων των τυχόν ή καταβληθέντων τόκων. 
 
Σε περίπτωση πτώχευσης της Εκδότριας, το τυχόν ανεξόφλητο κεφάλαιο του Οµολογιακού 
∆ανείου θα καθίσταται άµεσα ληξιπρόθεσµο και απαιτητό, δίχως ανάγκη καταγγελίας από 
οποιονδήποτε Οµολογιούχο ∆ανειστή ή ∆ιαχειριστή. 
 
Συνέλευση των Οµολογιούχων µπορεί να συγκληθεί µε σκοπό τη λήψη απόφασης για 
καταγγελία του δανείου, αν το ζητήσουν Οµολογιούχοι που εκπροσωπούν το 5% του, κατά το 
χρόνο της υποβολής του αιτήµατος, ανεξόφλητου κεφαλαίου του ∆ανείου.  
 
Εφόσον ο Οµολογιούχος επιθυµεί να ασκήσει το προβλεπόµενο δικαίωµα, οφείλει να ζητήσει 
από τον Χειριστή Λογαριασµού τους στο Σ.Α.Τ. στον οποίο έχουν καταχωρηθεί οι Οµολογίες τη 
δέσµευση των Οµολογιών του, προσδιορίζοντας ταυτόχρονα τη χρονική διάρκεια της 
δέσµευσης και, εν συνεχεία, απευθύνει σχετικό αίτηµα στο ∆ιαχειριστή, στο οποίο θα πρέπει να 
αναφέρει την ηµεροµηνία σύγκλησης της ειδικής συνέλευσης, η οποία δεν θα απέχει λιγότερο 
από τριάντα (30) ηµέρες από την ηµεροµηνία λήψης του σχετικού αιτήµατος από το ∆ιαχειριστή, 
συνοδευόµενο από βεβαίωση δέσµευσης Οµολογιών για την άσκηση δικαιώµατος µειοψηφίας, 
η οποία θα αναφέρει τον αριθµό οµολογιών που δέσµευσε ο δικαιούχος και την ανωτέρω 
χρονική διάρκεια της δεσµεύσεως. Σε περίπτωση υποβολής στο ∆ιαχειριστή, κατά την ίδια 
ηµέρα, περισσοτέρων της µίας αιτήσεων Οµολογιούχων ∆ανειστών για τη σύγκληση της ειδικής 
συνέλευσης σε διαφορετική µεταξύ τους, πλην νόµιµη, κατά τα ανωτέρω, ηµεροµηνία, ως 
ηµεροµηνία σύγκλησης της συνέλευσης θα ορίζεται η ηµεροµηνία που περιέχεται στην αίτηση, 
που το πρώτον περιήλθε στο ∆ιαχειριστή. Το Κ.Α.Α. ενηµερώνει το ∆ιαχειριστή σε κάθε 
περίπτωση δέσµευσης και αποδέσµευσης Οµολογιών, που έγινε για την άσκηση δικαιώµατος 
µειοψηφίας.  
 
Ακολούθως, ο ∆ιαχειριστής γνωστοποιεί το αίτηµα στην Εκδότρια και προβαίνει σε σχετική 
δηµοσίευση. Οι Οµολογιούχοι ∆ανειστές, προκειµένου να µετάσχουν στην ειδική συνέλευση των 
οµολογιούχων δανειστών, πρέπει, το αργότερο πέντε (5) ηµέρες πριν την ηµεροµηνία 
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διενέργειας της ειδικής συνέλευσης, να ζητήσουν τη δέσµευση των Οµολογιών τους και να 
λάβουν βεβαίωση, την οποία θα προσκοµίζουν εντός του ως άνω διαστήµατος στο ∆ιαχειριστή, 
στην οποία θα βεβαιώνεται η δέσµευση των Οµολογιών και η ιδιότητα των Οµολογιούχων ως 
δικαιούχων συµµετοχής στη συνέλευση. 
 
Κατόπιν σχετικού αιτήµατος του ∆ιαχειριστή, το Κ.Α.Α. εκδίδει και θέτει στη διάθεσή του, 
κατάσταση στην οποία αναφέρονται οι δικαιούχοι (συµπεριλαµβανοµένων των στοιχείων 
αναγνώρισης των δικαιούχων) που δέσµευσαν τις Οµολογίες τους για συµµετοχή στη 
συνέλευση, η ηµεροµηνία και η χρονική διάρκεια της δέσµευσης καθώς και ο αριθµός των 
Οµολογιών που ο καθένας έχει δεσµεύσει. 
 
Κάθε οµολογία παρέχει στον δικαιούχο της δικαίωµα µίας ψήφου. Η καταγγελία αποφασίζεται 
µε την απαρτία και πλειοψηφία των άρθρων 29 παρ. 3,4 και 31 παρ. 2 του κ.ν. 2190/1920, 
όπως ισχύει. Επίσης η συνέλευση των οµολογιούχων συγκαλείται στην περίπτωση του άρθρου 
70 παρ. 4 του  κ.ν. 2190/1920. Επίσης, η συνέλευση των Οµολογιούχων συγκαλείται στην 
περίπτωση του άρθρου 70 παρ. 4 του Κ.Ν.2190/1920. 
  
Κατά τα λοιπά για τη σύγκλιση, την απαρτία και εν γένει για τη λειτουργία της Γενικής 
Συνελεύσεως των οµολογιούχων θα εφαρµόζονται αναλογικά οι διατάξεις του κ.ν. 21090/1920 
για τις γενικές συνελεύσεις των µετόχων. 
 
Σε περίπτωση που ο Εκδότης οποτεδήποτε και για οποιονδήποτε  λόγο καταστεί κοµιστής 
οποιονδήποτε οµολογιών δε θα µπορεί να παρίσταται στις γενικές συνελεύσεις των 
οµολογιούχων και οι οµολογίες των οποίων θα τυγχάνει κοµιστής δε θα συνυπολογίζονται για 
τον υπολογισµό απαρτίας και για τις απαιτούµενες πλειοψηφίες. 
 
Αποφάσεις που λαµβάνονται από την πλειοψηφία των οµολογιούχων κατά τα ανωτέρω θα 
κοινοποιούνται από το ∆ιαχειριστή στον Εκδότη και θα εκτελούνται από αυτόν στο όνοµα και για 
λογαριασµό όλων των οµολογιούχων. 
 
Σε περίπτωση λήψης αποφάσεως για καταγγελία του Οµολογιακού ∆ανείου, ο ∆ιαχειριστής 
ενεργώντας για λογαριασµό των οµολογιούχων, θα επιδίδει στον Εκδότη σχετική εξώδικη 
καταγγελία του Οµολογιακού ∆ανείου και θα τον καλεί να καταβάλει στο ∆ιαχειριστή, για 
λογαριασµό των οµολογιούχων, κάθε οφειλόµενο συνεπεία της καταγγελίας ποσό. Μετά την 
καταγγελία του Οµολογιακού ∆ανείου, κάθε οµολογιούχος θα δύναται να ασκεί µόνος και δίχως 
τη σύµπραξη του ∆ιαχειριστή ή των λοιπών οµολογιούχων κάθε δικαίωµα που έχει ως 
δικαιούχος των οµολογιών που του ανήκουν. 
 
Οι Οµολογιούχοι, εφόσον δεν έχουν εξασκήσει το δικαίωµα µετατροπής των οµολογιών τους σε 
µετοχές, προηγούνται σε κάθε περίπτωση των µετόχων σε τυχόν εκκαθάριση της Εταιρείας. 
 
Οι εν λόγω τίτλοι δεν παρέχουν δικαιώµατα ή πλεονεκτήµατα οποιασδήποτε µορφής στους 
οµολογιούχους πέραν των αναφερόµενων στους όρους έκδοσης των οµολογιών, ούτε 
καθορίζεται οποιαδήποτε υποχρέωση ή προϋπόθεση, οικονοµικής ή άλλης µορφής, 
εκπληρωτέα από τον Εκδότη. 
 
Ο Εκδότης, σε περίπτωση καθυστέρησης καταβολής οποιασδήποτε οφειλής του προς τους 
Οµολογιούχους από το Οµολογιακό ∆άνειο σύµφωνα µε τους όρους του, υποχρεούται 
(ανεξάρτητα από  τυχόν καταγγελία του Οµολογιακού ∆ανείου) να καταβάλει αµέσως από την 
πρώτη ηµέρα της καθυστέρησης, και χωρίς ανάγκη όχλησης, τόκους υπερηµερίας, 
υπολογιζόµενους στο καθυστερούµενο ποσό µε επιτόκιο ίσο µε το εκάστοτε ισχύον ανώτατο 
επιτόκιο υπερηµερίας για εξωτραπεζικές οφειλές υπολογιζόµενο µε βάση έτος 360 ηµερών και 
τον πράγµατι διαδραµόντα χρόνο. 
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8.5 ΑΝΤΑΛΛΑΓΗ ∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΩΝ 
 
Ως  ηµεροµηνία ανταλλαγής των δικαιωµάτων και των υποχρεώσεων των κοµιστών των εν 
λόγω τίτλων από ∆ικαιώµατα Οµολογιούχων σε ∆ικαιώµατα Μετοχών, καθορίζεται η 
ηµεροµηνία πίστωσης των εκ µετατροπής των οµολογιών µετοχών στις µερίδες των επενδυτών 
στο Σ.Α.Τ. 
 
 
8.6 ΕΦΑΡΜΟΣΤΕΟ ∆ΙΚΑΙΟ – ∆ΙΚΑΙΟ∆ΟΣΙΑ 
 
Οι οµολογίες διέπονται από τις διατάξεις του ελληνικού δικαίου και ειδικότερα από τις διατάξεις 
του Ν. 3156/2003, ν.δ. της 17.7/13.8.1923 “περί ειδικών διατάξεων επί ανωνύµων εταιρειών”  
του κ.ν. 2190/1920, όπως ισχύει, της εκάστοτε χρηµατιστηριακής νοµοθεσίας σε σχέση µε την 
εισαγωγή και διαπραγµάτευση των οµολόγων. 
 
Για όλες τις διαφορές που απορρέουν από τη σύµβαση και τις συνδεόµενες µε αυτή πάσης 
φύσεως συµβάσεις και τυχόν εξασφαλίσεις, δικαιοδοσία θα έχουν τα ελληνικά δικαστήρια και 
αρµόδια θα είναι τα δικαστήρια της πόλεως των Αθηνών. 
 
Η κατά τα ανωτέρω συνοµολογούµενη αρµοδιότητα των δικαστηρίων της πόλεως των Αθηνών, 
χωρίς να δηµιουργεί σχετική υποχρέωση στο ∆ιαχειριστή ή τους οµολογιούχους δανειστές, δεν 
θα αποκλείει τη δυνατότητα του ∆ιαχειριστή ή των οµολογιούχων δανειστών να ζητήσουν 
δικαστική προστασία ενώπιον οποιουδήποτε άλλου ∆ικαστηρίου, στην Ελλάδα ή και στην 
αλλοδαπή, εντός των ορίων της τοπικής αρµοδιότητας του οποίου, ο Εκδότης θα έχει την 
καταστατική ή και την πραγµατική του έδρα, ή τον τόπο ασκήσεως της δραστηριότητάς του, ή 
στον τόπο όπου τυχόν θα βρίσκεται οποιοδήποτε περιουσιακό στοιχείο. 
 
 
8.7 ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ ΜΕΤΟΧΩΝ  
 
Τα παρακάτω αποτελούν σύνοψη του ισχύοντος φορολογικού καθεστώτος το οποίο αφορά την 
απόκτηση, κατοχή και πώληση µετοχών. Η εν λόγω σύνοψη δεν αποτελεί πλήρη περιγραφή ή 
ανάλυση όλων των παραµέτρων που θα πρέπει να βαρύνουν την απόφαση εν δυνάµει 
επενδυτών για απόκτηση µετοχών εκ µετατροπής από το παρόν οµολογιακό δάνειο. Πιθανοί 
επενδυτές θα πρέπει να συµβουλευτούν του φορολογικούς τους συµβούλους για τις πιθανές 
φορολογικές επιπτώσεις απόκτησης, κατοχής και πώλησης µετοχών που ισχύουν στη δική τους 
περίπτωση. 
 
α) Φορολογία Μερίσµατος 
 
Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία (Ν. 2238/94 άρθρο 109), οι εταιρείες των οποίων οι 
µετοχές είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών (πλην των τραπεζών) βαρύνονται µε 
συντελεστή φορολογίας 35% επί των φορολογητέων  κερδών τους πριν από οποιαδήποτε 
διανοµή. Έτσι, τα µερίσµατα διανέµονται από ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη 
και εποµένως ο µέτοχος δεν έχει καµία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των µερισµάτων 
που εισπράττει. 
 
Ως χρόνος απόκτησης το εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης του 
Ισολογισµού από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου, από τα κέρδη τα οποία πραγµατοποιούν σε κάθε χρήση οι 
θυγατρικές εταιρείες και διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων που αντιστοιχεί στη 
µητρική εταιρεία καταβάλλεται κατά την επόµενη χρήση (εκτός αν δοθεί προµέρισµα στην ίδια 
χρήση), και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της µητρικής εταιρείας της επόµενης χρήσης. Τα δε 
µερίσµατα από τα κέρδη της µητρικής εταιρείας που σχηµατίζονται κατά ένα µέρος από τα 
διανεµόµενα κέρδη των εταιρειών στις οποίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν, καταβάλλονται 
στην επόµενη από τη λήψη τους χρήση. Επιπρόσθετα σηµειώνεται ότι για το µέρος των κερδών 
της µητρικής Εταιρείας που προέρχεται από µερίσµατα προσδιορίζεται φορολογητέο ποσό 5% 
το οποίο στη συνέχεια φορολογείται µε συντελεστή 35% καθόσον αυτά έχουν ήδη φορολογηθεί 
στην πηγή τους.  
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β) Φορολογία Κεφαλαιακών Κερδών: 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 38 του ν. 2238/94 τα κεφαλαιακά κέρδη από την αγοραπωλησία µετοχών 
εταιρειών εισηγµένων στο Χρηµατιστήριο Αθηνών δεν φορολογούνται υπό τον όρο ότι τα κέρδη 
αυτά τηρούνται σε ειδικό λογαριασµό αποθεµατικών. Σε περίπτωση διανοµής ή λύσεως της 
Εταιρείας, τα κέρδη αυτά προστίθενται στο εισόδηµα της Εταιρείας και φορολογούνται ανάλογα. 
Στην περίπτωση φυσικών προσώπων (κάτοικοι  Ελλάδος ή εξωτερικού) και εταιρειών που δεν 
τηρούν βιβλία Γ΄ Κατηγορίας τα κεφαλαιακά κέρδη από την αγοραπωλησία µετοχών εισηγµένων 
στο ΧΑ δεν φορολογούνται. 
 
γ) Φορολογία Συναλλαγών: 
 
Ο φορολογικός συντελεστής που ισχύει σήµερα για τις συναλλαγές στο ΧΑ είναι 0,3% επί του 
ποσού της συναλλαγής. Η καταβολή του φόρου αυτού είναι υποχρέωση του πωλητή, 
επιβάλλεται από το Κεντρικό Αποθετήριο Αθηνών στις χρηµατιστηριακές εταιρείες, και 
επιρρίπτεται από αυτές στον πωλητή. Πέραν του φόρου αυτού παρακρατείται και ποσοστό από 
το Χρηµατιστήριο Αθηνών για την κάλυψη του κόστους εκκαθάρισης. 
 
 
8.8 ΠΑΡΑΓΡΑΦΗ 
 
Οι απαιτήσεις από το κεφάλαιο της Οµολογίας και από γεγενηµένους τόκους παραγράφονται 
µετά την παρέλευση είκοσι (20) και πέντε (5) ετών, αντίστοιχα, σύµφωνα µε τις διατάξεις περί 
παραγραφής του Αστικού Κώδικα. Η παραγραφή της αξίωσης αρχίζει την επόµενη της 
ηµεροµηνίας λήξεως της Οµολογίας ή του τοκοµεριδίου, αντίστοιχα. 
 
 
8.9 ΦΟΡΟΛΟΓΙΑ ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ 
 
 
Τον Εκδότη βαρύνουν και του επιρρίπτονται όλοι οι σήµερα ισχύοντες και οι µελλοντικώς τυχόν 
επιβληθησόµενοι φόροι (µε εξαίρεση µόνο τους φόρους στο εισόδηµα των οµολογιούχων), τέλη, 
εισφορές, ενδεικτικώς αναφεροµένης της εισφοράς του ν. 128/1975, και δικαιώµατα υπέρ του 
δηµοσίου οιουδήποτε τρίτου ή κρατήσεις ή επιβαρύνσεις οποιασδήποτε φύσεως που µπορεί να 
επιβληθούν, βεβαιωθούν ή εισπραχθούν από οποιαδήποτε φορολογική ή άλλη αρχή ή και από 
τρίτους σε σχέση µε την κατάρτιση της συµβάσεως και την έκδοση του οµολογιακού δανείου, 
την εκταµίευση, την αποπληρωµή των τόκων και του κεφαλαίου ή συνέπεια τούτων. 
 
Σηµειώνεται ότι η, καθ΄ οιονδήποτε τρόπο, µεταβίβαση των Οµολογιών, ενδέχεται να υπόκειται 
σε φόρους, κρατήσεις, έξοδα και λοιπές επιβαρύνσεις για την καταβολή των οποίων ευθύνεται 
αποκλειστικά ο εκάστοτε υπόχρεος. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 12 παρ. 8 του Ν.2238/1994 (όπως ισχύει µετά την τροποποίησή του από 
το άρθρο 17 του Ν.2819/2000 σε συνδυασµό µε το άρθρο 26 παρ. 8 του Ν.2789/2000), οι τόκοι 
του Οµολογιακού ∆ανείου φορολογούνται αυτοτελώς µε συντελεστή 10% και εξάντληση της 
φορολογικής υποχρέωσης. Ο φόρος εισοδήµατος που αναλογεί στους καταβαλλόµενους τόκους 
παρακρατείται στη πηγή κατά την εξαργύρωση των τοκοµεριδίων.  
 
 
Σε περίπτωση εφαρµογής ευνοϊκών ειδικών διατάξεων για τη φορολόγηση των οµολογιούχων οι 
τελευταίοι πρέπει να προσκοµίσουν εγκαίρως και πάντως προ της ηµεροµηνίας κατά την οποία 
είναι καταβλητέος ο τόκος, τα σχετικά δικαιολογητικά τα οποία  θα επιτρέχουν στην Εταιρεία ή 
στην µεσολαβούσα τράπεζα, κατά περίπτωση, να προβεί σε µειωµένη παρακράτηση ή να µην 
προβεί σε παρακράτηση κατά την εξαργύρωση των τοκοµεριδίων. Σε περίπτωση κατά την 
οποία οι οµολογιούχοι δεν προσκοµίσουν τα δικαιολογητικά θα διενεργείται παρακράτηση βάσει 
των γενικών διατάξεων που θα ισχύουν για τα Οµολογιακά ∆άνεια. 
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Κάτοικοι Ελλάδος 
 
Σύµφωνα µε το Ν.2789/2000 σε συνδυασµό µε το Ν.2238/1994, οι οµολογίες υπόκεινται σε 
παρακρατούµενο Φόρο Εισοδήµατος από Τόκους επί των τοκοµεριδίων µε συντελεστή, 
σήµερα, 10% και εξάντληση της φορολογικής υποχρεώσεως. Η παρακράτηση διενεργείται από 
το Κ.Α.Α. 
 
Σηµειώνεται ότι τα υποκαταστήµατα ηµεδαπής εταιρείας στο εξωτερικό θεωρούνται Κάτοικος 
Ελλάδος. 
 
Μη Κάτοικος Ελλάδος 
 
Σύµφωνα µε το Ν.2789/2000 σε συνδυασµό µε το Ν.2238/1994 και το Ν.2682/1999 
Οµολογιούχοι, Μη Κάτοικοι Ελλάδος δεν είναι υπόχρεοι καταβολής φόρου εισοδήµατος. 
 
Σηµειώνεται ότι προς επιβεβαίωση της φορολογικής εντοπιότητας των Οµολογιούχων, αυτοί 
υποχρεούνται να προσκοµίσουν τα αναφερόµενα στην υπ’ αριθµ. 1111581/1932Α 0012/3-11-
1997 εγκύκλιο του Υπουργείου Οικονοµικών, δικαιολογητικά στο Χειριστή Λογαριασµού Αξιών 
που ο Οµολογιούχος τηρεί λογαριασµό άϋλων τίτλων – οµολογιών. 
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9 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΚΑΙ ΤΟΝ ΟΜΙΛΟ 
 
9.1 ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 1 του καταστατικού της Εταιρείας η επωνυµία της είναι «ΕΜΦΑΣΙΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.» και ο διακριτικός της τίτλος «EMPHASIS SYSTEMS 
A.E.». Η Εταιρεία ιδρύθηκε το 1992 (ΦΕΚ 789/23.03.1992) και έχει ΑΡΜΑΕ 
26072/01ΝΤ/Β/92/173. Η έδρα της Εταιρείας βρίσκεται στον δήµο Αλίµου (Λ. Ιωνίας 36) και η 
διάρκειά της είναι για 30 έτη (µέχρι την 24/09/2022).  
 
Βάσει του καταστατικού της ως ισχύει, ο σκοπός της Εταιρείας είναι: 
 
Η παραγωγή τυποποιηµένων ή κατά παραγγελία προγραµµάτων (Λογισµικό-SOFTWARE) για 
ηλεκτρονικούς υπολογιστές και η µε οποιονδήποτε τρόπο εκµετάλλευσή τους. 
Η ανάπτυξη έργων (PROJECTS) ή εφαρµογών (APPLICATIONS) πληροφορικής και η καθ’ 
οιονδήποτε τρόπο εκµετάλλευσή τους.  
Η συµµετοχή σε ερευνητικά, αναπτυξιακά και επιµορφωτικά προγράµµατα πληροφορικής στην 
ηµεδαπή και στην αλλοδαπή. 
Η συναρµολόγηση, σύνθεση και καθ’ οιονδήποτε τρόπο εκµετάλλευση συστηµάτων 
πληροφορικής. 
Η παροχή κάθε φύσεως µηχανογραφικών, στατιστικών και συµβουλευτικών υπηρεσιών καθώς 
και η εκπόνηση µελετών και η συµµετοχή σε διαγωνισµούς συναφούς σκοπού στην Ελλάδα και 
στο εξωτερικό.  
Η µηχανογραφική ή άλλου τύπου επεξεργασία στοιχείων τρίτων µέσω ηλεκτρονικών 
υπολογιστών. 
Η οργάνωση και διεξαγωγή σεµιναρίων και επιµορφωτικών προγραµµάτων σχετικών µε τους 
ανωτέρω σκοπούς. 
Η εισαγωγή-εξαγωγή και εµπορία προϊόντων πληροφορικής. 
 
Για την επίτευξη των πιο πάνω σκοπών η Εταιρεία δύναται: 
α. Να αντιπροσωπεύει ηµεδαπούς ή αλλοδαπούς οίκους συναφούς σκοπού. 
β. Να συµµετέχει σε άλλες εταιρείες κάθε µορφής, που επιδιώκουν τους ίδιους ή παρεµφερείς 
σκοπούς και 
γ. Να συνεργάζεται κατά οποιοδήποτε τρόπο µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο. 
 
Ο σκοπός της Εταιρείας δεν έχει µεταβληθεί κατά την τελευταία τριετία. 
 
Η Εταιρεία εµπίπτει κυρίως στον κλάδο οικονοµικής δραστηριότητας κατά ΣΤΑΚΟ∆ -03 
«Παροχή συµβουλών σε θέµατα λογισµικού και προµήθεια λογισµικού» µε κωδικό «722.9».  
 
  ΚΩ∆ κύκλος εργασιών % στον κύκλο εργασιών
Χονδρικό εµπόριο Η/Υ & περ. εξοπλισµού 518.4 211.687,27 1,17%
Παροχή συµβουλών σε θέµατα λογισµικού 722.9 17.644.101,56 97,47%
Έρευνα αγοράς και δηµ. κοινής γνώµης 741.3 246.815,37 1,36%
Σύνολο   18.102.604,20 100,00%
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9.2 ΣΥΝΤΟΜΟ ΙΣΤΟΡΙΚΟ 
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. ιδρύθηκε το 1992 µε την επωνυµία 
“ΕΨΙΛΟΝ Συστήµατα Πληροφορικής Α.Ε.” µε σκοπό τη σχεδίαση και ανάπτυξη εφαρµογών 
επιχειρησιακού λογισµικού. Το 1994 απέκτησε τη σηµερινή της επωνυµία. Την ίδια χρονιά και 
για πρώτη φορά στην Ελλάδα, εφάρµοσε την Client/Server αρχιτεκτονική στη δηµιουργία των 
προϊόντων της, τεχνολογία που στη συνέχεια καθιερώθηκε ως πρότυπο στην ανάπτυξη 
επιχειρησιακών εφαρµογών. 
 
Η έγκαιρη υιοθέτηση της αρχιτεκτονικής αυτής έδωσε στην Εταιρεία ένα σηµαντικό συγκριτικό 
πλεονέκτηµα έναντι του ανταγωνισµού: τη δυνατότητα να παρέχει εξατοµικευµένα προϊόντα 
που καλύπτουν τις ιδιαίτερες ανάγκες των πελατών της. Για την ανάπτυξη τους χρησιµοποιείται 
και εξελίσσεται διαρκώς, τεχνολογικά και ποιοτικά, ένας πυρήνας βασικών εφαρµογών ο οποίος 
προσαρµόζεται στις διαφορετικές απαιτήσεις των χρηστών, επιταχύνει το χρόνο υλοποίησης και 
µειώνει ταυτόχρονα το κόστος παραγωγής. 
 
Από το 1995, η Εταιρεία, συµµετέχει στην υλοποίηση ερευνητικών προγραµµάτων στον τοµέα 
της Πληροφορικής σε εθνικό και κοινοτικό επίπεδο, γεγονός που επιτρέπει την ενσωµάτωση 
τεχνολογιών αιχµής στα προϊόντα της.  
 
Η Εταιρεία µε τη δήλωση ηµεδαπού σήµατος που έγινε αποδεκτή µε την 4619/1999 απόφαση 
της ∆ιοικητικής Επιτροπής Σηµάτων έχει κατοχυρώσει το λεκτικό και την απεικόνιση του 
“Emphasis Systems – The Client/Server Company” στις κατηγορίες: 
 
Προγράµµατα για Η/Υ 
Προγραµµατισµός για Η/Υ 
Έρευνα αγοράς, σύµβουλοι επιχειρήσεων. 
 
Για λόγους προώθησης των προϊόντων της προτάθηκε από γνωστή διαφηµιστική εταιρεία το 
λεκτικό «EMPHASIS SYSTEMS- The Software Production Company»  όπου και έγινε δεκτό 
από τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Η Εταιρεία έχει καταθέσει αίτηση για την κατοχύρωση του 
λογοτύπου που χρησιµοποιεί µε Αριθµό Σήµατος 167384.  
 
Στο πλαίσιο του επενδυτικού της προγραµµατισµού, η Εταιρεία προχώρησε κατά το α’ 6µηνο 
του 2001, στην εξαγορά του 55% (43,5% µετά την εισαγωγή στο Χ.Α.) της προσφάτως 
εισαχθείσας στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά του Χ.Α. ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. (πρώην ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.) Το παραπάνω ποσοστό αφορά έµµεση συµµετοχή 50% µέσω της 
εταιρείας ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. στην οποία η Εταιρεία κατέχει το 
100% και άµεση συµµετοχή 5%.  
 
Επίσης προέβη στην εξαγορά πλειοψηφικού ποσοστού συµµετοχής (70%) στην εταιρεία 
ΕΠΕΚΤΑΣΗ ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΩΝ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΤΩΝ Α.Ε. µε έδρα τη 
Θεσσαλονίκη.  
 
Στο χρονικό διάστηµα 7/1999-6/2003, η Εταιρεία, επένδυσε ποσό Ευρώ 6,2 εκατ. για την 
ανάπτυξη των υποµονάδων του συστήµατος ∆ιαχείρισης Επιχειρησιακών Πόρων 
EMPHASIS*ERP, την προσαρµογή του σε κάθετες αγορές και την ολοκληρωµένη µε τον τρόπο 
αυτό κάλυψη απαιτήσεων τόσο Εµπορικών όσο και Βιοµηχανικών επιχειρήσεων. Το γεγονός ότι 
στο πελατολόγιό της περιλαµβάνονται σήµερα περισσότερες από 100 µεγάλες ελληνικές 
ιδιωτικές εταιρείες και δηµόσιοι οργανισµοί είναι σε σηµαντικό βαθµό αποτέλεσµα των 
επενδύσεων αυτών. Ανάλογα έχει αποδώσει στην Εταιρεία και η στρατηγική επιλογή για 
επέκταση των δραστηριοτήτων της στο εξωτερικό µε άξονα τη συµµετοχή της σε ευρωπαϊκά 
ερευνητικά και ανταγωνιστικά έργα. Οι πωλήσεις εξωτερικού συνεισέφεραν την περίοδο 
2002/03 το 36% περίπου του συνολικού κύκλου εργασιών της. 
 
Τον Ιούλιο του 2002, η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε., απέκτησε 
πιστοποιητικό ISO 9001:2000 από τον διεθνή οίκο Lloyd’s Register of Shipping & Industrial 
Services S.A. (Lloyd’s Register Quality Assurance) που αφορά στην εφαρµογή συστήµατος 
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ποιότητας στο σύνολο των δραστηριοτήτων της, από τον σχεδιασµό και την ανάπτυξη των 
εφαρµογών µέχρι την εκπαίδευση των πελατών και συνεργατών της. 
 
Στις 7/7/2003 οι µετοχές της Εταιρείας εισήχθησαν στην Παράλληλη Αγορά του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών. Η εισαγωγή αυτή σηµατοδοτεί τη δεύτερη φάση στην ανάπτυξη της Εταιρείας και 
αναµένεται να παίξει καθοριστικό ρόλο στην επιτυχία των στόχων της.  
 
 
9.3 ΑΝΤΙΚΕΙΜΕΝΟ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
 
 
9.3.1 Ανάλυση ∆ραστηριότητας  
 
H EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. αναπτύσσει ολοκληρωµένες εφαρµογές 
επιχειρησιακού λογισµικού (Enterprise Applications Software – EAS) και πληροφοριακά 
συστήµατα διαχείρισης επιχειρησιακών πόρων (Enterprise Resource Planning – ERP systems). 
Τα συστήµατα αυτά αποτελούν ένα οργανικό σύνολο αυτόνοµων υποµονάδων λογισµικού (π.χ. 
γενική και αναλυτική λογιστική, διαχείριση προµηθευτών και αγορών, εµπορική διαχείριση, 
διοίκηση παραγωγής, κοστολόγηση κ.α.) που διασυνδέονται µεταξύ τους σε ένα ολοκληρωµένο 
σύστηµα Σχεδιασµού Επιχειρησιακών Πόρων (Enterprise Resource Planning system).  
 
Τα προϊόντα της Εταιρείας απευθύνονται σε δηµόσιες και ιδιωτικές εταιρείες και είναι ικανά να 
διαχειριστούν το σύνολο των καθηµερινών επιχειρηµατικών λειτουργιών και να καλύψουν 
αποτελεσµατικά πληροφοριακές ανάγκες ανεξάρτητα από το µέγεθος των οργανισµών στους 
οποίους εγκαθίστανται και ο οποίοι  µπορεί να κατατάσσονται σε εµπορικούς, βιοµηχανικούς ή/ 
και εµποροβιοµηχανικούς κλάδους 
 
Το χαρτοφυλάκιο προϊόντων της Εταιρείας περιλαµβάνει ειδικές λύσεις για επιχειρήσεις ή 
οργανισµούς του ∆ηµόσιου και ευρύτερου ∆ηµόσιου τοµέα, λύσεις που εξυπηρετούν σύνθετες 
λειτουργίες όπως µισθοδοσία, δηµόσια λογιστική, προϋπολογισµοί κ.α., οι οποίες συχνά είναι 
αντικείµενο νοµοθετικών µεταβολών. 
 
Οι εφαρµογές της Εταιρείας υλοποιούνται σε Distributed (n-tier) αρχιτεκτονική και βασίζονται σε 
διεθνώς καθιερωµένες µεθοδολογίες και πρότυπα ανάπτυξης λογισµικού (S/W-CMM, PRINCE, 
ITPM). Σηµαντικότερο χαρακτηριστικό των εφαρµογών αποτελεί η ευελιξία που επιτρέπει την 
προσαρµογή τους στις ιδιαίτερες απαιτήσεις των πελατών όπου απαιτείται, αλλά και την 
καθετοποίησή τους για κάλυψη αναγκών συγκεκριµένων εµπορικών ή βιοµηχανικών κλάδων 
δραστηριότητας. 
 
Η σχεδίαση και ανάπτυξη ολοκληρωµένων λύσεων λογισµικού βασίζεται στην αρχιτεκτονική 
πελάτη-εξυπηρετητή (Client Server) σε γραφικό περιβάλλον WINDOWS χρησιµοποιώντας 
σύγχρονα εργαλεία ανάπτυξης, τα οποία συνεργάζονται µε όλες τις σχεσιακές βάσεις 
δεδοµένων. Η Εταιρεία επικεντρώνεται στη τεχνολογία των ανοικτών συστηµάτων (Open-
System) πληροφορικής µε βάση τα δίκτυα και γενικά τις αποδεκτές τεχνολογίες και πρότυπα. Ο 
όρος “ανοικτό σύστηµα” υποδηλώνει κατά βάση ανεξαρτησία από κάποιο συγκεκριµένο 
προµηθευτή και την εξάρτηση από πρότυπα ή τεχνογνωσίες που καλύπτονται από δικαιώµατα 
πνευµατικής ιδιοκτησίας.   
 
Η µεθοδολογία που ακολουθεί η Εταιρεία κατά την ανάπτυξη των εφαρµογών της είναι η 
“Information Engineering Methodology” (IEM). Η συγκεκριµένη µεθοδολογία αποτελεί διεθνώς 
καθιερωµένο πρότυπο που µπορεί να οδηγήσει σε συντοµευµένο κύκλο ζωής ανάπτυξης 
λογισµικού, µε την υιοθέτηση και εφαρµογή των αρχών της πρωτοτυποποίησης (prototyping), 
της ταχείας υλοποίησης (rapid application development) και τέλος της συντήρησης (διορθωτικής 
και βελτιωτικής). 
 
Η µεθοδολογία ΙΕΜ, που υποστηρίζεται πλήρως από εργαλείο CASE, τον P-DESIGNER, έχει 
ως κυριότερο χαρακτηριστικό τον περιορισµό του απαιτούµενου χρόνου ανάπτυξης των 
εφαρµογών. Η λειτουργικότητα του εργαλείου P-DESIGNER έχει επεκταθεί ώστε να παρέχει 
δυνατότητες για πρωτοτυποποίηση και ταχεία ανάπτυξη που δεν απαιτούν τον σαφή 
διαχωρισµό των φάσεων σχεδιασµού και υλοποίησης. 
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Σύµφωνα µε το τελικό περιβάλλον λειτουργίας του αναπτυσσόµενου συστήµατος, που είναι για 
την Εταιρεία το παραθυρικό περιβάλλον των MS-Windows, ένα δεύτερο εργαλείο, ο Power 
Builder, χρησιµοποιείται για να δεχθεί την πρωτοτυποποίηση από τον P-DESIGNER και να 
επιτύχει την ταχεία υλοποίηση της µεταφερόµενης εφαρµογής που ακολουθεί το µοντέλο 
Πελάτη - Εξυπηρετητή (Client - Server). 
 
Η περίοδος σχεδιασµού και ανάπτυξης του λογισµικού που αναπτύσσει η Εταιρεία κυµαίνεται 
συνήθως από δύο έως δέκα ανθρωποµήνες (ΑΜ). Ο χρόνος υλοποίησης ωστόσο µπορεί σε 
πολλές περιπτώσεις να διαφέρει, ανάλογα µε την πολυπλοκότητα του έργου και τις απαιτήσεις 
των πελατών. Στη µείωση του συνεισφέρει σηµαντικά µια πλατφόρµα παραγωγής λογισµικού (η 
βάση του EMPHASIS*ERP) που έχει δηµιουργήσει, συντηρεί και επεκτείνει οµάδα ειδικών και η 
οποία χρησιµοποιείται κατά κανόνα από την Εταιρεία για την ανάπτυξη νέων εφαρµογών. Η 
EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. έχει επενδύσει σηµαντικά κεφάλαια ώστε να 
καταστήσει την πλατφόρµα αυτή ευέλικτη και δυναµική για να είναι, αφενός, εύκολα 
προσαρµόσιµη στις ιδιαίτερες ανάγκες των νέων πελατών της και, αφετέρου, για να µπορεί να 
ενσωµατώνει νέα πρότυπα από το χώρο της τεχνολογίας, της επιχειρησιακής διοίκησης και 
οργάνωσης. 
 
Η ύπαρξη ενός τέτοιου πυρήνα εφαρµογών έχει ως αποτέλεσµα τη διαχρονική µείωση του 
χρόνου υλοποίησης των έργων που αναλαµβάνει η Εταιρεία. Με τον τρόπο αυτό, το κόστος 
παραγωγής των προϊόντων ελαττώνεται, επιτυγχάνει οικονοµίες κλίµακας και σηµαντικά 
ανταγωνιστικά οφέλη. Σκοπός της Εταιρείας είναι να εκµεταλλευτεί περαιτέρω αυτό το 
σηµαντικό πλεονέκτηµα επεκτείνοντας το εύρος των προϊόντων της σε ότι αφορά τις ανάγκες 
που καλύπτουν, αλλά και τις αγορές στις οποίες αυτά απευθύνονται.  
 
 
9.3.2 Ανάλυση κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα 
 
Κύριο αντικείµενο της δραστηριότητας της ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. είναι 
η παραγωγή προϊόντων και υπηρεσιών υψηλής ποιότητας στο χώρο της πληροφορικής, και η 
διάθεσή τους στους πελάτες της µε στόχο την πληρέστερη δυνατή κάλυψη των αναγκών τους. 
Ο παρακάτω πίνακας αναλύει τον κύκλο εργασιών της ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. ανά δραστηριότητα για την περίοδο 1/7/00 – 30/6/03. 
 

Ανάλυση κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 % 2001/02 % 2002/03 % 
Πωλήσεις Εµπορευµάτων  144 2,0 334 2,9 248 1,8 
Έσοδα από µηχ/νες υπηρεσίες εσωτερικού 4.493 61,2 5.947 51,9 8.772 62,3 
Έσοδα από µηχ/νες υπηρεσίες εξωτερικού 2.700 36,8 5.177 45,2 5.050 35,9 
Σύνολο 7.337 100 11.458 100 14.070 100 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του κύκλου εργασιών της Εταιρείας ανά 
κατηγορία προϊόντων κατά την εξεταζόµενη περίοδο: 
 

Ανάλυση κύκλου εργασιών ανά κατηγορία προϊόντος 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 % 2001/02 % 2002/03 % 
Πωλήσεις ERP Εφαρµογών  1.106 15,1 2.257 19,7 3.789 26,9 
Κατά παραγγελία πωλήσεις προγραµµάτων  3.560 48,5 5.145 44,9 5.797 41,2 
Παροχή λοιπών υπηρεσιών λογισµικού  2.527 34,4 3.722 32,5 4.236 30,1 
Πωλήσεις Εµπορευµάτων  144 2,0 334 2,9 248 1,8 
Σύνολο 7.337 100,0 11.458 100,0 14.070 100,0 
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9.3.3 Προϊόντα – Λύσεις Λογισµικού 
 
 
1..1.1 EMPHASIS*ERP 

Στην κορυφή των εφαρµογών της Εταιρείας βρίσκεται το “EMPHASIS*ERP”, µία 
ολοκληρωµένη, ευέλικτη λύση λογισµικού για ∆ιαχείριση Επιχειρησιακών Πόρων, που 
παρουσιάστηκε στην ελληνική αγορά την περίοδο έξαρσης του ιού “Y2K” (2000). Σχεδιάστηκε 
ώστε να υποστηρίζει σύνθετες επιχειρησιακές λειτουργίες σε µεγάλες πολυεθνικές επιχειρήσεις 
και παρέχει την ηλεκτρονική πληροφοριακή πλατφόρµα για τη συνεργασία µεταξύ διοίκησης και 
ανθρώπινου δυναµικού στο εσωτερικό της επιχείρησης και παραγόντων που ανήκουν στο 
εξωτερικό της περιβάλλον (πελάτες, προµηθευτές κ.α.) 
 
Το EMPHASIS*ERP είναι οργανωµένο σε δύο αυτόνοµα υποσυστήµατα λογισµικού 
(EMPHASIS*OFIN και EMPHASIS*ARMMA) που διασυνδέονται οριζόντια, συλλειτουργούν και 
καλύπτουν τόσο τις συνήθεις καθηµερινές λειτουργίες των διαφόρων τµηµάτων µιας τυπικής 
εµπορικής εταιρείας, έως τις πλέον σύνθετες πληροφοριακές απαιτήσεις διοικητικά και 
γεωγραφικά αποκεντρωµένων επιχειρησιακών οργανισµών. Τα υποσυστήµατα αυτά, τα οποία 
η Εταιρεία προωθεί και ανεξάρτητα, περιγράφονται κατωτέρω. 
 
1..1.2 EMPHASIS*OFIN 

Το EMPHASIS*OFIN (Open Financials) είναι ολοκληρωµένο σύστηµα Εµπορικής και 
Οικονοµικής ∆ιαχείρισης που προσφέρει απόλυτο έλεγχο των δύο λειτουργιών και απευθύνεται 
σε εµποροβιοµηχανικές επιχειρήσεις ανεξάρτητα το µέγεθος ή τον τοµέα στον οποίο 
δραστηριοποιούνται.  
 
Οι κυριότερες υπό-µονάδες λογισµικού που περιλαµβάνει το EMPHASIS*OFIN αφορούν τα 
ακόλουθα: 
 
Οικονοµική ∆ιαχείριση Εµπορική ∆ιαχείριση 
Γενική & Αναλυτική Λογιστική  ∆ιαχείριση Αποθηκών / Ειδών 
Αξιόγραφα ∆ιαχείριση Πελατών 
Προϋπολογισµός  ∆ιαχείριση Πωλήσεων 
Ταµειακός Προγραµµατισµός ∆ιαχείριση Προµηθευτών 
∆ιαχείριση Παγίων ∆ιαχείριση Αγορών 
Οικονοµικές Αναφορές Παραγγελίες Πελατών  
Λογιστική Κοστολόγηση Παραγγελίες Προµηθευτών  
Report Generator  Τιµολόγηση  

 
 
1..1.3 EMPHASIS*ARMMA 

Το EMPHASIS*ARMMA (Advanced Resources & Materials MAnagement) αποτελεί το 
εξειδικευµένο και αυτόνοµο Σύστηµα Παραγωγής, Συντήρησης, Logistics και Προγραµµατισµού 
Αποθεµάτων, που συνεργάζεται αρµονικά µε το EMPHASIS*OFIN, είτε οποιοδήποτε Εµπορικό 
- Λογιστικό Σύστηµα τρίτου κατασκευαστή προϋπάρχει στην Βιοµηχανική Επιχείρηση.  
 
Οι κυριότερες υπό-µονάδες λογισµικού που περιλαµβάνει το EMPHASIS*ARMMA αφορούν τα 
ακόλουθα: 
 
∆ιοίκηση αποθηκών ∆ιοίκηση παραγωγής 
∆ιαχειριστική Αποθήκη Κοστολόγηση Παραγωγής  
Προγραµµατισµός Αποθεµάτων Παραγωγή - Κοστολόγηση (Light Version) 
Έλεγχος Χωρητικότητας Πόρων (CRP) & 
Προγραµµατισµού Παραγωγής  Βιοµηχανική Συντήρηση 
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1..1.4 EMPHASIS*∆ΗΜΟΣΙΟ ΛΟΓΙΣΤΙΚΟ 

Το EMPHASIS*∆ΗΜΟΣΙΟ ΛΟΓΙΣΤΙΚΟ ανταποκρίνεται πλήρως στις οικονοµικές διαδικασίες 
∆ηµοσίων Υπηρεσιών σύµφωνα µε το Π.∆. 205/98. Όλες οι υπό-µονάδες λογισµικού που 
περιλαµβάνει διασυνδέονται µεταξύ τους µε τρόπο που επιτρέπει την επικοινωνία και 
ανταλλαγή πληροφοριών On-Line, Real-Time. 
 
Τα κυριότερα υποσυστήµατά του παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 
Γενική & Αναλυτική Λογιστική Έσοδα & Έξοδα 
Καταστάσεις Γενικής & Αναλυτικής Λογιστικής Υποστηρικτικά υποσυστήµατα 
Πληροφοριακές ∆ιαχείριση Παγίων 
Θεωρηµένες Αποθήκη 
Οικονοµικές Μισθοδοσία 
Προϋπολογισµός ∆ιαχείριση Προσωπικού 

 
 
1..1.5 EMPHASIS*FASHION 

Το EMPHASIS*FASHION αποτελεί µια εξειδικευµένη ERP λύση για µεσαίες και µεγάλες 
Εµπορικές Εταιρείες, που κύριο αντικείµενό τους είναι η Ένδυση - Υπόδηση. Περιλαµβάνει τα 
βασικά υποσυστήµατα του EMPHASIS*ERP µε την προσθήκη εξειδικευµένων παραµέτρων που 
εφαρµόζονται αποκλειστικά στον κλάδο της Ένδυσης – Υπόδησης. 
 
Οι κυριότερες από τις παραµέτρους αυτές αφορούν στις ακόλουθες δυνατότητες: 
 
∆ιαχείριση Ειδών Τιµολογιακή - Εκπτωτική πολιτική 
Πολλαπλές κατηγορίες Ειδών, Χρωµάτων, 
Μεγεθών 

Παραµετρική δηµιουργία Τιµοκαταλόγων ανά είδος, κατηγορία 
είδους, Πελάτη, Προµηθευτή (σε ποσότητες και αξίες) 

Ψηφιακή φωτογραφία είδους Αυτόµατη ∆ηµιουργία Τιµοκαταλόγων µε Χρήση Βηµατολογίου, 
πολλαπλών τιµοκαταλόγων  

Σετ ειδών- Εναλλακτικά είδη, Κωδικοί 
Προµηθευτών 

∆ηµιουργία Εκπτωτικών Καταλόγων σε Ποσότητες και Αξίες , 
εκπτώσεις µε ηµεροµηνία ισχύος 

∆ηµιουργία Οδηγού-Φορολογικού Κωδικού - 
∆ιαχειριστικών Ειδών  Προσφορές - Εκπτώσεις ειδών σε οποιαδήποτε χρονική περίοδο 

∆ηµιουργία και Χρήση ∆ιαχειριστικών Κατηγοριών 
(χρώµα, µέγεθος, κ.λπ.) Αυτόµατη Τιµολόγηση µε βάση Τιµοκαταλόγους ή Παραγγελίες  

Παραµετρικά Οριζόµενοι Τύποι Ειδών, 
Κατηγορίες, Υποκατηγορίες ∆ιαχειριστική Αποθήκη 

Χρήση Σαιζόν και Παρακολούθηση Sortimento Ορισµός Αποθηκευτικών Χώρων και Σύνδεση τους µε Λογιστικές 
Αποθήκες 

Αυτόµατη ∆ηµιουργία και Χρήση BarCode µε 
Βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Γεωγραφική και Χωροταξική Παρακολούθηση (Ραφαρίες, 
Κυψέλες, ∆ιάδροµοι κ.λ.π.), εσωτερικές διακινήσεις 

Serial Number και Lot Number ανά είδος, µε 
χρήση σε όλο το ν κύκλο ζωής  του Παραγγελίες Αγορών από Παραγγελίες Πελατών  

Παραµετρικός Ορισµός και Χρήση Συνθέσεων 
Έκδοση Παραστατικών (Παραγγελίες, ∆ελτία Αποστολής, 
Τιµολόγια, Ακυρωτικά, Πιστωτικά κ.λ.π.), Αυτόµατη Έκδοση 
Παραστατικών µε Βάση την Παραγγελία 

Παρακολούθηση ∆ασµολογικών Κλάσεων 
Αναλυτική Παρακολούθηση Υπολοίπου Ειδών ανά Χώρο - Θέση, 
Προτάσεις Κατανοµών, Πλήρης Παρακολούθηση της ∆ιαδικασίας 
Αποθήκευσης και Picking µέσω Ασύρµατων Τερµατικών  

 
 
1..1.6 EMPHASIS*APPAREL 

Το EMPHASIS*APPAREL αποτελεί µια εξειδικευµένη ERP λύση για µεσαίες και µεγάλες 
Κλωστοϋφαντουργίες καθώς και Εµπορικές – Βιοµηχανικές Εταιρείες µε κύριο αντικείµενό τους 
την παραγωγή Ενδυµάτων. Το σύστηµα περιλαµβάνει υπο-µονάδες του EMPHASIS*ERP µε 
την προσθήκη εξειδικευµένων παραµέτρων και πρόσθετης λειτουργικότητας που βρίσκουν 
εφαρµογή στον κλάδο της Κλωστοϋφαντουργίας και Ένδυσης. 
 
Ενδεικτικές δυνατότητες του συστήµατος είναι οι εξής: 
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∆ιαχείριση πολλαπλών χρωµάτων και µεγεθών  Αυτόµατη Τιµολόγηση µε βάση Τιµοκαταλόγους ή Παραγγελίες 
∆ηµιουργία και Χρήση Φορολογικού Κωδικού, 
Barcode, Serial Number, Παρτίδας σε 
Παραγγελίες, Τιµολογήσεις, Αγορές, Εσωτερικές 
∆ιακινήσεις  

∆ιαχείριση Ανάπτυξης / Έγκρισης ∆ειγµάτων 

Χρήση Σαιζόν  Παρακολούθηση Τοπιών 
Χρήση Μεγεθολογίου και Βηµατολογίου σε 
ποσότητες και αξίες ∆ιαχείριση Υποπαρτίδων 

Πολλαπλές κατηγορίες Ειδών  Παρακολούθηση Ποιοτικών Στοιχείων Υποπαρτίδων 

Ψηφιακή φωτογραφία είδους  ∆ιαχείριση Βαφικών Παρτίδων 
Σετ ειδών - Εναλλακτικά είδη, Κωδικοί 
Προµηθευτών  ∆ιαχείριση Ποιοτικών Χαρακτηριστικών Βαφικών Παρτίδων 

Παραµετρική δηµιουργία Τιµοκαταλόγων ανά 
είδος, κατηγορία είδους, Πελάτη, Προµηθευτή  Εντολές Κοπής 

Προσφορές - Εκπτώσεις ειδών σε οποιαδήποτε 
χρονική περίοδο Φίσες 

 
 
1..1.7 EMPHASIS*RETAIL 

Η εφαρµογή EMPHASIS*RETAIL αποτελεί ένα ξεχωριστό module το οποίο µπορεί λειτουργήσει 
είτε αυτόνοµα είτε ως υποσύστηµα του EMPHASIS*ERP. Η βασική του εφαρµογή αφορά στην 
καταχώρηση των πωλήσεων µίας επιχείρησης και την επικοινωνία µε το ERP σε πραγµατικό 
χρόνο για την αµφίδροµη ενηµέρωση των δύο συστηµάτων.  
 
Το σύστηµα λειτουργεί στα σηµεία πώλησης (καταστήµατα λιανικής) και υποστηρίζει ολόκληρο 
το εύρος εργασιών και λειτουργιών των ταµείων. Το EMPHASIS*ERP αναλαµβάνει τη συλλογή 
και αποθήκευση των δεδοµένων των συναλλαγών που προέρχονται από τα σηµεία πώλησης 
και τροφοδοτεί το EMPHASIS*RETAIL µε όλες τις πληροφορίες που απαιτούνται για τη 
διεκπεραίωση των πωλήσεων, ενώ εξάγει/ εισάγει όλα τα δεδοµένα που µεταδίδονται από ή 
προς το κεντρικό σύστηµα (back – office) της επιχείρησης. 
 
Το EMPHASIS*RETAIL παρέχει µια ολοκληρωµένη σειρά οικονοµικών αναφορών, στατιστικών 
σχετικά µε τις πωλήσεις, την εξυπηρέτηση πελατών και την παραγωγικότητα των ταµείων 
καθώς και αναφορών ελέγχου, µε µια µεγάλη γκάµα επιλογών (αναλυτική, συγκεντρωτική ή 
συνοπτική, στατιστική ή συγκριτική). 
 
1..1.8 EMPHASIS*PAYTIME 

Το EMPHASIS*PAYTIME είναι µία ολοκληρωµένη εφαρµογή που ικανοποιεί πλήρως κάθε 
δυνατή περίπτωση µισθολογικών καταστάσεων σε µία επιχείρηση που υπάγεται είτε στο 
δηµόσιο, είτε στο ιδιωτικό δίκαιο. Καλύπτει ένα µεγάλο πλήθος µισθολογικών παραµέτρων 
(στοιχεία που διαµορφώνουν τη µισθοδοσία), όπως Κατηγορίες Εργαζοµένων, Συλλογικές 
Συµβάσεις Εργασίας, Κλάδοι, Επιδόµατα, Κρατήσεις, ∆άνεια, Παράµετροι, Περίοδοι 
µισθοδοσίας κ.α. 
 
1..1.9 EMPHASIS*SALES ANALYSIS TOOL 

Είναι εργαλείο Business Intelligence που διαχειρίζεται την ανάλυση των δεδοµένων και 
πληροφοριών που συλλέγονται κατά την διάρκεια της λειτουργίας µιας επιχείρησης (π.χ. από το 
ERP). Είναι ένα πολύτιµο, ευέλικτο εργαλείο management, που διευκολύνει τη λήψη 
επιχειρηµατικών αποφάσεων και απευθύνεται σε κάθε επιχείρηση, ανεξαρτήτως µεγέθους ή 
κλάδου δραστηριότητας. 
 
1..1.10 EMPHASIS*FORECAST 

Εργαλείο πρόβλεψης και δηµιουργίας Στόχων που αφορούν είτε προβλέψεις Πωλήσεων και 
Προϋπολογισµούς µε τη χρήση Μαθηµατικών Αλγορίθµων. Το EMPHASIS*FORECAST 
δηµιουργεί προβλέψεις, στοχοθετεί επίπεδα πωλήσεων και προϋπολογισµών, επιλέγοντας από 
πέντε διαφορετικές Μεθοδολογίες Προβλέψεων. Παρέχει επίσης δυνατότητα αυτόµατης 
επιλογής από το Σύστηµα συνδυασµού των καταλληλότερων όπως προκύπτουν από την 
επεξεργασία των δεδοµένων. 
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9.3.4 Υπηρεσίες Λογισµικού 
 

1..1.11 Τεχνική υποστήριξη 

Η Εταιρεία προσφέρει την απαιτούµενη τεχνική υποστήριξη µετά την ολοκλήρωση της 
υλοποίησης της εφαρµογής και την παραλαβή της από τον πελάτη έτσι ώστε η εφαρµογή να 
λειτουργεί µε βάση τις προσυµφωνηµένες ανάγκες του.  Οι υπηρεσίες υποστήριξης που 
προσφέρει η Εταιρεία και οι οποίες παρέχονται σε ετήσια βάση στηριζόµενες µε ιδιωτικό 
συµφωνητικό που υπογράφεται µεταξύ της Εταιρείας και του πελάτη, είναι οι εξής: 
 
Τηλεφωνική υποστήριξη χρηστών Βελτιστοποίηση των εφαρµογών για καλύτερη απόδοση 
Επιτόπου υποστήριξη χρηστών Συµβουλευτικές υπηρεσίες 
Τεχνική υποστήριξη µέσω modem Εκπαίδευση νέων στελεχών 
Περιοδική συντήρηση και έλεγχος καλής 
λειτουργίας εφαρµογών Τροποποιήσεις λόγω νέων συνθηκών   

 
 
1..1.12 Προσωρινή παραχώρηση προσωπικού 

Λόγω της εξειδίκευσης του ανθρώπινου δυναµικού της Εταιρείας, υπάρχει ζήτηση για την 
παραχώρηση ατόµων (ΑΜ εργασίας) σε άλλες εταιρείες του κλάδου.  Αυτό γίνεται κάτω από 
αυστηρούς κανόνες και για συγκεκριµένα έργα.  Το όφελος της Εταιρείας είναι η αυξηµένη 
τεχνογνωσία του προσωπικού της και η βελτίωση του προφίλ της στην αγορά πληροφορικής. 
 
1..1.13 Υπεργολαβίες  

Η Εταιρεία αναλαµβάνει την ανάπτυξη λογισµικού για λογαριασµό άλλων εταιρειών του κλάδου.  
Μία από τις σηµαντικότερες συµβάσεις υπεργολαβίας που είχε συνάψει η Εταιρεία ήταν αυτή µε 
την INTRAKOM για το έργο “Προµήθεια λογισµικού εφαρµογών και παροχή συναφών 
υπηρεσιών” του Οργανισµού Προγνωστικών Αγώνων Ποδοσφαίρου (ΟΠΑΠ). 
 
  

9.3.5 Ερευνητικά προγράµµατα 
 

Η Εταιρεία σε συνεργασία µε ευρωπαϊκές επιχειρήσεις και οργανισµούς συµµετέχει από το 1995 
στην υλοποίηση εξελιγµένων ερευνητικών (R&D) προγραµµάτων σε εθνικό και Ευρωπαϊκό 
επίπεδο στους τοµείς της Πληροφορικής και των Επικοινωνιών. 
 
Σηµαντικά πλεονεκτήµατα έναντι του εγχώριου ανταγωνισµού προκύπτουν από τη στρατηγική 
αυτή επιλογή της Εταιρείας. Η ενεργή συµµετοχή στις τεχνολογικές εξελίξεις που καλύπτουν την 
ευρύτερη αγορά της Πληροφορικής, η έγκαιρη ενσωµάτωση καινοτόµων εργαλείων στον τρόπο 
λειτουργίας και τις εφαρµογές της και η δηµιουργία προϊόντων που καλύπτουν τις 
διευρυνόµενες απαιτήσεις των πελατών της είναι τα σηµαντικότερα από αυτά. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται ενδεικτικά ορισµένα από το ευρωπαϊκά ερευνητικά 
έργα στο οποία έχει λάβει µέρος η Εταιρεία. 
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Ενδεικτικές Συµµετοχές Εταιρείας σε έργα R&D 

Τίτλος έργου Σύντοµη περιγραφή ∆ιάρκεια 
(µήνες) 

Λήξη 
έργου 
(έτος) 

Προϋπ/σµός 
(Ευρώ) 

HEALTHY 
MARKET  

∆ηµιουργία “εικονικής” αγοράς µε 
εφαρµογή στον τοµέα υγείας  30 2004 4.317.090 

CHILDCARE  
Έξυπνο περιβάλλον για την 
υγειονοµική περίθαλψη παιδιών εκτός-
νοσοκοµείων 

24 2003 3.570.001 

CITATION  Ηλεκτρονική Πληροφόρηση Πολιτών 
στον τοµέα της ∆ηµόσιας διοίκησης  24 2003 3.930.007 

EMPLOY  

Καινοτόµα εργαλεία και υπηρεσίες για 
την αύξηση της απασχόλησης στον 
τοµέα της αποτελεσµατικής 
διαχείρισης των Ευρωπαϊκών 
∆ιαρθρωτικών Πόρων  

36 2002 2.664.736 

ODIN  Πληροφοριακές υπηρεσίες για τον 
“µετακινούµενο” ευρωπαίο πολίτη  33 2002 7.229.655 

E-REMEDY  
Πλατφόρµα τηλε-Ιατρικής για την 
υποστήριξη της αποθεραπείας στο 
σπίτι, βασισµένο στην τεχνολογία του 
Internet  

24 2002 3.570.066 

CUTTING EDGE  
Λογισµικό για την αυτοµατοποίηση της 
αλυσίδας προµηθειών στον κλάδο της 
κλωστοϋφαντουργίας  

22 2002 1.256.036 

BRANDNEW  Επιχειρηµατικές αρχιτεκτονικές για 
λιανικές πωλήσεις στον Κυβερνοχώρο 24 2000 2.399.353 

BOPS  Σύστηµα ηλεκτρονικής υποστήριξης  27 2000 3.055.221 

STEPS2  
Στρατηγικά θέµατα στην εφαρµοσµένη 
µηχανική των δηµόσιων υπηρεσιών 
για την απασχόληση  

24 2000 2.330.000 

ADDRESS  Επανα-υλοποίηση παραγωγών 
Οπτικο-Ακουστικών Πολυµέσων  26 1998 3.400.000  

THESIS  
Μετασχηµατισµός της Υγειονοµικής 
Περίθαλψης στους τοµείς της 
πληροφόρησης και εξυπηρέτησης  

30 1999 5.000.000  
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9.3.6 Παραγωγική διαδικασία 
 
Η διαδικασία που χρησιµοποιείται από την Εταιρεία στην ανάπτυξη λογισµικού ακολουθεί τις 
εξής φάσεις: 
 
 
Φάση 1: Ανάλυση 
 
Η πρώτη φάση ανάπτυξης των εφαρµογών της Εταιρείας περιλαµβάνει τις ακόλουθες εργασίες: 
 
- Καταγραφή της παρούσας κατάστασης 
- Ανάλυση απαιτήσεων του πελάτη  
- Καθορισµός της πρωτοτυποποίησης της εφαρµογής, δηλαδή καθορισµός της στατικής 

δοµής των οθονών, των αναφορών και των εκτυπώσεων που θα χρησιµοποιηθούν  
- Παράδοση στον πελάτη του Λειτουργικού Σχεδιασµού βασισµένου απολύτως στις ανάγκες 

και απαιτήσεις του 
 
 
Φάση 2: Φυσικός Σχεδιασµός 
 
- Αυτή η φάση συµπεριλαµβάνει τις εξής εργασίες: 
- Σχεδιασµός της αρχιτεκτονικής του συστήµατος, δηλαδή καθορισµός της λειτουργίας του 

βάσει των υποσυστηµάτων που θα καθοριστούν 
- Τεχνικός σχεδιασµός του συστήµατος 
- Αποδοχή του τεχνικού σχεδιασµού από το πελάτη ώστε να ξεκινήσει η υλοποίηση της 

ανάπτυξης 
 
 
Φάση 3: Υλοποίηση 
 
- Αυτή η φάση συµπεριλαµβάνει τις εξής εργασίες: 
- Προσαρµογή της υπάρχουσας πλατφόρµας ERP της Εταιρείας στις προκαθορισµένες 

ανάγκες του πελάτη   
- ∆ηµιουργία του εκτελέσιµου κώδικα για κάθε συναλλαγή 
- ∆ηµιουργία του εγχειριδίου για τους  χρήστες και για τους τεχνικούς 
 
 
Φάση 4: Έναρξη Λειτουργίας Εφαρµογής 
 
- Αυτή η φάση συµπεριλαµβάνει τις εξής εργασίες: 
- Εγκατάσταση εφαρµογής στο κεντρικό υπολογιστή του πελάτη και ενσωµάτωσή της στο 

τελικό σύστηµα 
- ∆οκιµές της εφαρµογής σε δοκιµαστικό περιβάλλον στον πελάτη 
- ∆ιορθώσεις τυχόν λαθών 
- Εκτέλεση επαναλαµβανόµενων ελέγχων για την διασφάλιση της ακεραιότητας του κώδικα 
- Εκπαίδευση χρηστών και τεχνικού προσωπικού 
- Έλεγχος λειτουργίας της εφαρµογής σε συνεργασία µε τους χρήστες 
- Εγκατάσταση της εφαρµογής σε πραγµατικό περιβάλλον λειτουργίας τόσο στην έδρα του 

πελάτη όσο και στα υποκαταστήµατά του 
 
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            105

Φάση 5: ∆ιαδικασία Μετάπτωσης 
 
- Αυτή η φάση συµπεριλαµβάνει τις εξής εργασίες: 
- ∆οκιµές της εφαρµογής στο πραγµατικό περιβάλλον του πελάτη και παράλληλη λειτουργία 

της µε το υπάρχον χειρόγραφο ή µηχανογραφικό σύστηµα 
- ∆ιορθώσεις τυχόν λαθών και προβληµάτων 
- Παροχή συµβουλών και υποστήριξης στους χρήστες και στους τεχνικούς του πελάτη µε 

σκοπό την καλή και αποδοτική λειτουργία της εφαρµογής 
- ∆οκιµές, έλεγχοι και διορθώσεις 
- Παραλαβή εφαρµογής 
 
Το αποτέλεσµα αυτής της αναλυτικής διαδικασίας είναι να λειτουργεί ένα σύστηµα απόλυτα 
προσαρµοσµένα στα µέτρα και τις ανάγκες του πελάτη.   
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9.4 ∆ΙΚΤΥΟ ΚΑΙ ΟΡΓΑΝΩΣΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ  
 
Η ∆ιεύθυνση Πωλήσεων έχει την ευθύνη της προώθησης των εφαρµογών της Εταιρείας και την 
επέκταση του πελατολογίου της. Τα συστήµατα και οι λύσεις λογισµικού της EMPHASIS 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. απευθύνονται κατά κύριο λόγο στο δηµόσιο ή µεσαίου και 
µεγάλου µεγέθους πελάτες του ιδιωτικού τοµέα. Ως εκ τούτου δεν απαιτείται η δηµιουργία 
ιδιαιτέρου δικτύου λιανικής διανοµής. Οι πωλήσεις προωθούνται σε όλη την χώρα από τα 
κεντρικά γραφεία των Αθηνών, ενώ ειδικά για την περιοχή της Μακεδονίας ενεργοποιείται 
συνεργατικά η θυγατρική εταιρεία Επέκτασις ΑΕ η οποία έχει έδρα στην Θεσσαλονίκη. 
 
Οι δραστηριότητες της ∆ιεύθυνσης Πωλήσεων συνεπικουρούνται από το Τµήµα Υποστήριξης 
Πωλήσεων και Σχεδιασµού Λύσεων (Pre Sales Support), που δηµιουργήθηκε το 2001 και είναι 
στελεχωµένο µε εξειδικευµένο προσωπικό που γνωρίζει σε βάθος τα προϊόντα της Εταιρείας. 
Βασική ευθύνη του συγκεκριµένου τµήµατος είναι η παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών προς 
τους πελάτες και η διαχείριση τους πριν, κατά και µετά την πώληση, κυρίως σε περιπτώσεις 
πολύπλοκων και απαιτητικών έργων. Οι ως άνω παρεχόµενες υπηρεσίες συνίστανται σε: 
 
παροχή τεχνικής βοήθειας στον εκπρόσωπο πωλήσεων κατά την σύνταξη µελετών, προσφορών, τεχνικών 
κειµένων κ.λ.π. 
παρουσιάσεις σε διάφορα διοικητικά επίπεδα του πελάτη 
τεχνικές επεξηγήσεις 
συντονισµό και συνεργασία µε τα τµήµατα παραγωγής.  
 
Προκειµένου να επικοινωνεί αποτελεσµατικά τις δυνατότητες και τα πλεονεκτήµατα των 
εφαρµογών της, η Εταιρεία επενδύει κατά διαστήµατα στην προβολή και προώθησή τους. Στις 
ενέργειες που αναλαµβάνονται για το σκοπό αυτό περιλαµβάνονται µεταξύ άλλων: 
 
- η δηµιουργία ενηµερωτικού υλικού για τα προϊόντα και τις υπηρεσίες της 
- η διανοµή ενηµερωτικού υλικού σε πελάτες και υποψήφιους πελάτες 
- οι διαφηµιστικές καταχωρήσεις σε κλαδικά περιοδικά 
- η παρουσία στο Internet 
- η συµµετοχή σε κλαδικές εκθέσεις και ηµερίδες 
 
Στην προώθηση των συστηµάτων της Εταιρείας συµµετέχουν κατά περίπτωση οι ∆ιευθύνσεις  
∆ηµόσιου και Ιδιωτικού Τοµέα. Οι υπηρεσίες στο ∆ηµόσιο παρέχονται είτε απ’ ευθείας τόσο 
στον τελικό χρήστη (Υπουργεία, ΝΠ∆∆ κ.α.) είτε υπεργολαβικά ως συνεργάτες, στον τοµέα 
Λογισµικού, τρίτων εταιρειών που διεκδικούν το ρόλο του Ολοκληρωτή Συστηµάτων (System 
Integrators) σε διαγωνισµούς του δηµοσίου. Στα ανταγωνιστικά έργα ιδιωτικών επιχειρήσεων η 
προσπάθεια επικεντρώνεται στην επικοινωνία και ενηµέρωσή τους για τα προϊόντα ή της 
υπηρεσίες της Εταιρείας και τα πλεονεκτήµατά τους. 
 
Τέλος, στο πλαίσιο προώθησης εξειδικευµένων λύσεων σε υποψήφιους πελάτες της Εταιρείας 
αναπτύσσονται σχέσεις µε γραφεία επιχειρηµατικών συµβούλων και συνεργασίες µε άλλους 
παροχείς λογισµικού, µε σκοπό την συνεργασία και από κοινού παροχή λύσεων. 
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9.5 ΠΕΛΑΤΕΣ 
 
Οι πελάτες που πραγµατοποίησαν το µεγαλύτερο µέρος του κύκλου εργασιών της Εταιρείας της 
χρήσης 2002/03 παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ 30/06/2003 
ΠΕΛΑΤΗΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 2002/03 % στο σύνολο
DATAGRAF 2.870,00 20,4%
AMODA 1.827,50 13,0%
ΖΗΝΩΝ 817,80 5,8%
EXODUS 601,75 4,3%
IBM 600,00 4,3%
SYSTEM 554,26 3,9%
Ι∆ΕΑΣΙΣ 426,65 3,0%
ANKO 396,40 2,8%
OBJECTIVE 299,90 2,1%
ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΗ 295,38 2,1%
ΜΕΡΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 8.689,61 61,8%
Λοιπές πωλήσεις 5.380,60 38,2%
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 14.070,21 100,0%
 
Μέχρι σήµερα η Εταιρεία δεν έχει εξαρτήσει διαχρονικά την ανάπτυξή της ή τοµείς 
δραστηριότητας από συγκεκριµένους πελάτες, περιορίζοντας µε τον τρόπο αυτό σηµαντικά τον 
αντίκτυπο που θα είχε η απώλεια µεµονωµένων πελατών στα αποτελέσµατα και την εξέλιξη των 
εργασιών της. Ενδεικτικά, κατά τη χρήση που έληξε την 30/6/2003 η DATAGRAF 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ Α.Ε. απορρόφησε ποσοστό 20,4% του κύκλου εργασιών, ενώ τη χρήση 
2001/02 είχε απορροφήσει µόλις 2,1% (€ 243,6 χιλ.). Η AMODA INFORMATICS που 
απορρόφησε την περίοδο 2002/03 ποσοστό 20,4% του κύκλου εργασιών, στη χρήση 2001/02 
δεν είχε τιµολογηθεί. 
 
Γίνεται κατανοητό, παρ’ όλα αυτά, ότι τυχόν διακοπή της συνεργασίας της Εταιρείας µε πελάτη 
της εφόσον απορροφά σηµαντικό τµήµα των πωλήσεων της, και ειδικά για τις χρήσεις όπου θα 
αφορά η δυνητική αυτή διακοπή, είναι δυνατόν να έχει αρνητικές επιπτώσεις στα οικονοµικά 
αποτελέσµατα και τη διαχείριση του κεφαλαίου κινήσεως της Εταιρείας.  
 
Οι σχέσεις της Εταιρείας µε τους πελάτες της διέπονται στη µεγάλη πλειοψηφία των 
περιπτώσεων από υπογεγραµµένες συµβάσεις συνεργασίας. Οι συµβάσεις αυτές αφορούν στο 
διάστηµα µέχρι την εγκατάσταση των συστηµάτων λογισµικού και την πιστοποίηση της καλής 
λειτουργίας τους, συµπληρώνονται δε συχνά µε µακροχρόνια συµβόλαια συντήρησης. Τα 
ανωτέρω εγγυώνται την εκτέλεση των αναλαµβανόµενων έργων µε προκαθορισµένους όρους 
αµοιβαία αποδεκτούς και συνιστούν ουσιαστική εξασφάλιση των συµφερόντων της Εταιρείας 
έναντι συµβατικών της απαιτήσεων. 
 
Η ύπαρξη, τέλος, πολυπληθούς πελατειακής βάσης (82 τιµολογηµένοι πελάτες στη χρήση 
2002/03), η ικανότητα της Εταιρείας να επεκτείνει τις δραστηριότητές της σε κάθετες αγορές και 
κλάδους, καθώς και η εµπειρία που έχει αποκτήσει στη µεθοδολογία της επιτυχούς ανάληψης 
έργων της Ευρωπαϊκής Ένωσης, αποτελούν σηµαντικές εγγυήσεις ανεξαρτησίας στη λειτουργία 
και την µελλοντική της ανάπτυξη. 
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9.6 ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται οι κυριότεροι προµηθευτές της Εταιρείας της χρήσης 
2002/03: 
 

ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΗΣ ΑΓΟΡΕΣ ΚΑΙ ∆ΑΠΑΝΕΣ 
2002/03 % στο σύνολο

ΑΝΤΒΑΝΣΤ ΙΝΦΟΡΜΑΤΙΚΣ ΕΠΕ 544,10 11,2%
YIALONA BUSINESS & TECHNOLOGY CONS 500,00 10,3%
ΟΚ SYSTEMS AE 336,42 6,9%
GLOBALPROFILE TECH CONS LTD 150,00 3,1%
ACTION SYNERGY AE 135,90 2,8%
ΝΕΤ TECHNOLOGIES ΕΠΕ 80,71 1,7%
BIRGKO ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΕΠ 45,90 0,9%
ALPHA LEASING AE  43.24 0,9%
BYTE COMPUTER ABEE 36,20 0,7%
ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΙ∆ΗΣ & ΣΙΑ ΕΕ 26,41 0,5%
ΜΕΡΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 1.898,88 39,0%
ΛΟΙΠΕΣ ΑΓΟΡΕΣ ΚΑΙ ∆ΑΠΑΝΕΣ 376,79 7,7%

ΣΥΝΟΛΟ ΑΓΟΡΩΝ ΚΑΙ ∆ΑΠΑΝΩΝ 4.865,64 100,0%

 
Όπως και στην περίπτωση των πελατών, οι σηµαντικότερες συνεργασίες της Εκδότριας µε τους 
προµηθευτές της, καθορίζονται στη βάση συµβάσεων που περιλαµβάνουν το πλήρες πλαίσιο 
των αναλαµβανόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων. 
 
 
9.7 ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΣΥΝΕΡΓΑΣΙΑΣ 
 
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθενται οι σηµαντικότερες ενεργές συµβάσεις της 
Εκδότριας µε πελάτες και προµηθευτές: 
 

ΣΗΜΑΝΤΙΚΟΤΕΡΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΠΕΛΑΤΩΝ 

∆ιάρκεια 
Επωνυµία Εταιρίας 

Έναρξη Λήξη 
Αντικείµενο Συνεργασίας Σηµειώσεις επί 

Οικ. Όρων* 

AANKAL Α.Ε. 10/2/2004 30/6/2004 Ανάπτυξη, δηµιουργία  και εγκατάσταση εφαρµογής 
λογισµικού (1) 

ANKO Α.Ε 10/1/2003 31/12/2004 Παροχή υπηρεσιών για ανάπτυξη λογισµικού. (3) 

BULL Ολοκληρωµένες 
Λύσεις Πληροφορικής Α.Ε. 20/1/2004 31/12/2004 Σύµβαση παροχής υπηρεσιών για ανάπτυξη έργων 

πληροφορικής (1) 

DATASUP Α.Ε. – Ανώνυµη 
Εταιρεία Παροχής 
Συµβουλευτικών Υπηρεσιών 
και Ανάπτυξης Λογισµικού 

1/4/2004 30/6/2004 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (2) 

DATASUP Α.Ε. – Ανώνυµη 
Εταιρεία Παροχής 
Συµβουλευτικών Υπηρεσιών 
και Ανάπτυξης Λογισµικού 

20/4/2004 31/3/2006 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (2) 

EXODUS A.E. 27/8/2003 31/12/2003 Παροχή Υπηρεσιών Λογισµικού (2) 

EXODUS A.E. 27/1/2004 31/5/2004 Παροχή Υπηρεσιών Λογισµικού (1) 

FANCO  A.E.B.E 23/10/2002 30/3/2003 Ανάπτυξη, δηµιουργία, εγκατάσταση και λειτουργία 
συστήµατος εφαρµογών λογισµικού (2) 

FANCO  A.E.B.E 26/11/2003 30/12/2003 Μετατροπή και αναβάθµιση εφαρµογών λογισµικού (1) 

FANWARE Α.Β.Ε.Ε. 18/5/2004 30/9/2004 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (1) 

IBM Ηellas  S.A. 24/6/2003 31/12/2004 Προµήθεια προϊόντων λογισµικού (4) 

INTRAKOM Α.Ε. 23/9/2002  Ανάπτυξη  έργων πληροφορικής (3) 
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MILTECH HELLAS S.A. 27/5/2003 31/3/2004 Ανάπτυξη, Εγκατάσταση και λειτουργία λογισµικού (2) 

PHARMANEL 
PHARMACEUTICALS  A.E. 5/9/2003 31/12/2003 Ανάπτυξη, δηµιουργία, εγκατάσταση συστ/τος 

εφαρµογών Λογισµικού (1) 

SPIRIT  A.E. 1/11/2002 30/6/2004 Παροχή συµβουλευτικών υπηρεσίων και ανάπτυξης 
λογισµικού (2) 

SPIRIT A.E. 4/11/2002 30/6/2004 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση "ASP" 
υπηρεσίας (2) 

SYSTEM ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ 
Α.Ε. 18/11/2002 18/11/2004 Παροχή υπηρεσιών εκπαίδευσης προσωπικού (4) 

UNI-PHARMA KΛΕΩΝ 
ΤΣΕΤΗΣ ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΑ 
ΕΡΓΑΣΤΗΡΙΑ Α.Β.Ε.Ε. 

10/9/2003 28/2/2004 Ανάπτυξη, δηµιουργία, εγκατάσταση συστ/τος 
Λογισµικού (1) 

YSATIS Α.Ε. 18/5/2004 18/9/2004 Ανάπτυξη, δηµιουργία  και εγκατάσταση εφαρµογής 
λογισµικού (2) 

ΑΝΑΠΤΥΞΗ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΗΣ 
ΚΑΙΝΟΤΟΜΙΑΣ Α.Ε –  
I-CUBE AE 

1/10/2003 31/12/2005 Παροχή υπηρεσιών Πληροφορικής (3) 

ΑΝΤΙΡΡΥΠΑΝΤΙΚΗ  Α.Ε 15/1/2004 30/4/2004 Παροχή υπηρεσιών για την ανάπτυξη, δηµιουργία, 
εγκατάσταση συστήµατος εφαρµογών λογισµικού (1) 

ΑΦΟΙ ΑΚΡΙ∆Α Α.Ε. 
ΠΡΟΤΥΠΟΣ 
ΚΛΩΣΤΟΥΦΑΝΤΟΥΡΓΙΑ 

17/2/2003 30/11/2003 Σύµβαση παροχής υπηρεσιών για την ανάπτυξη, 
δηµιουργία, εγκατάσταση και λειτουργία λογισµικού (1) 

ΖΗΝΩΝ  Α.Ε. 3/10/2001 31/12/2004 Παροχή Υπηρεσιών για ανάπτυξη Λογισµικού (4) 

ΖΗΝΩΝ Α.Ε. 2/4/2004 31/7/2004 Σύµβαση παροχής υπηρεσιών για ανάπτυξη 
λογισµικού SCIS (2) 

ΖΗΝΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΡΟΜΠΟΤΙΚΗΣ 
ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ 

15/4/2004 31/8/2004 Ανάπτυξη ολοκληρωµένου πληροφοριακού 
συστήµατος (2) 

Ι∆ΕΑΣΙΣ  Ε.Π.Ε 5/4/2004 5/4/2006 Παροχή Υπηρεσιών για υλοποίηση έργου  
πληροφορικής (2) 

Ι∆ΕΑΣΙΣ  ΕΠΕ 20/1/2004 30/9/2004 Σύµβαση παροχής υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (2) 

ΚΑΙΝΟΤΟΜΙΚΑ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑΕΚΠΑΙ∆ΕΥΣΗΣ 
Α.Ε 

2/1/2003 30/6/2004 

Παροχή συµβούλων για εκπαίδευση σε αντικείµενα 
πληροφορικής, τηλεµατικής, τηλειατρικής, 
τηλεργασίας ηλεκτρονικής εκπαίδευσης και 
υπηρεσιών στο ΙΝΤΕRNET 

(2) 

ΜΑΙΛΙΝΚ Α.Ε 10/12/2003 10/8/2004 Προσαρµογή, παραµετροποίηση εγκατάσταση και 
λειτουργία εφαρµογών λογισµικού (2) 

 
*Αναφορικά µε τους οικονοµικούς όρους οι ανωτέρω συµβάσεις διακρίνονται ανάλογα µε τη σχετική σηµείωση στις 
ακόλουθες τάξεις: (1) από 0 – 100.000  Ευρώ, (2) από 100.000 – 500.000 Ευρώ, (3) από 500.000 – 1.000.000 Ευρώ, 
(4) άνω του 1.000.000 Ευρώ. 
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ΣΗΜΑΝΤΙΚΟΤΕΡΕΣ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΩΝ 

∆ιάρκεια 
Επωνυµία Εταιρίας 

Έναρξη Λήξη 
Αντικείµενο Συνεργασίας Σηµειώσεις επί 

Οικ. Όρων* 

01 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ Α.Ε. 1/9/2003 31/8/2004 Προµήθεια Λογισµικού (1) 

ADVANCED INFORMATICS 
ΕΠΕ 7/1/2004 30/6/2004 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 

πληροφορικής (4) 

ADVANCED INFORMATICS 
ΕΠΕ 23/1/2004 31/12/2004 Σύµβαση παροχής υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 

πληροφορικής (4) 

DOCUSYSTEMS ΕΠΕ 20/1/2004 31/3/2004 
Σύµβαση παροχής υπηρεσιών για υλοποίηση έργου 
διαχείρισης ανάπτυξης & αναθεώρησης προιόντων 
(EDM) 

(2) 

FIDUCITRUST SERVICES 
LTD 5/1/2004 31/12/2004 Παροχή υπηρεσιών για την υλοποίηση ερευνών για 

την ανάπτυξη δραστηριοτήτων της εταιρείας (1) 

GLOBAL PROFILE 
TECHNOLOGY 
CONSULTANTS LTD 

27/3/2001 31/12/2004 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (4) 

INNOΒΙΣ - ΑΝΑΠΤΥΞΗ & 
ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΩΝ 
ΑΙΧΜΗΣ Α.Ε 

7/1/2004 30/6/2004 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (4) 

NET ΤΕCHNOLOGIES ΕΠΕ 21/4/2003 31/12/2003 Παροχή Υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (4) 

OK SYSTEMS  2/1/2003 31/12/2003 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (4) 

SYMPER Α.Ε. 15/1/2004 31/12/2004 Σύµβαση παροχής υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (4) 

SYMPER Α.Ε. 1/4/2003 31/3/2004 Παροχή Υπηρεσιών για την υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (3) 

YIALONA Business and 
Technology Consultants Ltd 1/2/2000 31/12/2004 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 

πληροφορικής (4) 

ΜETIS-NET ΕΠΕ 7/1/2004 31/3/2004 Παροχή υπηρεσιών για υλοποίηση έργων 
πληροφορικής (2) 

ΜΑΡΑΚ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ 
ΑΒΕΕ 15/7/2003 30/9/2003 

Τεχνική υποστήριξη και παροχή συµβουλευτικών 
υπηρεσιών σε θέµατα τηλεπ/νιών, τηλεµατικής, 
τηλεµετρίας και ειδικών εφαρµογών. 

(2) 

*Αναφορικά µε τους οικονοµικούς όρους, οι ανωτέρω συµβάσεις διακρίνονται ανάλογα µε τη σχετική σηµείωση στις 
ακόλουθες τάξεις: (1) από 0 – 100.000  Ευρώ, (2) από 100.000 – 500.000 Ευρώ, (3) από 500.000 – 1.000.000 Ευρώ, 
(4) συµβάσεις τιµολογούµενες βάσει ανθρωποµηνών εργασίας. 
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9.8 ∆ΙΑΣΦΑΛΙΣΗ ΠΟΙΟΤΗΤΑΣ 
 
Η Εταιρεία εφαρµόζει σύστηµα ∆ιαχείρισης Ποιότητας εναρµονισµένο µε τις απαιτήσεις του 
προτύπου ΕΝ ΙSO 9001:2000 µε σκοπό την παροχή προϊόντων και υπηρεσιών που 
ανταποκρίνεται στις προσδοκίες των πελατών.  
 
Το σύστηµα Ποιότητας είναι πιστοποιηµένο από τον διεθνή οίκο Lloyd’s Register of Shipping 
& Industrial Services S.A. (Lloyd’s Register Quality Assurance) και προβλέπει διαδικασίες 
για: 
 
- τον εντοπισµό αναγκών της αγοράς 
- την εξασφάλιση των πλέον σύγχρονων επιστηµονικά µέσων για την παραγωγή εφαρµογών Λογισµικού 
- την διαρκή εκπαίδευση και επιµόρφωση του προσωπικού σε νέες τεχνολογίες 
- την πιστοποίηση της ποιότητας προϊόντων και υπηρεσιών σε όλες τις φάσεις ανάπτυξης µέχρι την 
παράδοση του έργου στον πελάτη. 
 
Στο πλαίσιο της γενικότερης πολιτικής ποιότητας της Εταιρείας δίνεται επίσης ιδιαίτερη έµφαση: 
α) στην τήρηση των κανόνων υγιεινής και ασφάλειας του προσωπικού καθ’ όλη τη διάρκεια της 
παραµονής τους στους χώρους εργασίας, ανεξάρτητα από τη θέση τους και  
β) στην πλήρη συµµόρφωση µε την Εθνική νοµοθεσία και τις Κοινοτικές Οδηγίες που διέπουν 
το συγκεκριµένο αντικείµενο (παραγωγή Λογισµικού). 
 
Η τήρηση των κανόνων που προβλέπει η εφαρµογή του συστήµατος Ποιότητας είναι 
υποχρεωτική από όλους όσους έχουν εξαρτηµένη σχέση εργασίας µε την Εταιρεία. 
 
 
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            112

9.9 ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ – ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΜΠΡΑΓΜΑΤΕΣ ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ 
 
 
9.9.1 Γήπεδα και Κτιριακές Εγκαταστάσεις 
 
Η Εταιρεία έχει στην ιδιοκτησία της δύο αγροτικά ακίνητα συνολικής εκτάσεως 15.153,85 τ.µ. 
που βρίσκονται στην περιοχή Παλαιοπαναγιά Παιανίας (16ο χιλ. Λεωφόρου Σπάτων). Η αξία 
κτήσης των εν λόγω ακινήτων ανήλθε σε Ευρώ 1,47 εκατ., ενώ σύµφωνα µε πρόσφατες 
εκτιµήσεις κτηµατοµεσιτικών οίκων (SOTIROPOULOS BROS και Κ. ΤΣΙΑΠΑΡΑΣ - Π. 
ΑΡΒΑΝΙΤΗΣ) η εµπορική αξία τους κυµαίνεται στα Ευρώ 1,84 – 1,91 εκατ. Η διοίκηση της 
Εταιρείας θεωρεί ότι µέσα στην επόµενη 3ετία, µε δεδοµένη την οικιστική ανάπτυξη στην 
ευρύτερη περιοχή, θα προκύψουν σηµαντικές υπεραξίες για την Εταιρεία από την κατοχή του εν 
λόγω οικοπέδου. 
 
Για την κάλυψη των αναγκών στέγασης των γραφείων της η Εταιρεία έχει µισθώσει µε σύµβαση 
leasing µε την εταιρεία “ALPHA LEASING AE” πενταόροφο ακίνητο που αποτελείται από 
υπόγειο, ισόγειο, ηµιώροφο, τέσσερις πλήρεις ορόφους, ταράτσα και ελεύθερους χώρους 
ισογείου. Επίσης, έχει µισθώσει όροφο σε γειτονικό κτίριο για τις ανάγκες τµήµατος της οµάδας 
παραγωγής. 
 
Πληροφοριακά στοιχεία για τα εν λόγω ακίνητα παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα:  
 

ΚΤΙΡΙΑΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
Περιγραφή Τοποθεσία ∆ιεύθυνση Χρόνος 

κατάρτισης 
 σύµβασης 

∆ιάρκεια 
(έτη) 

Επιφάνεια 
(τ.µ.) 

Επαγγελµατικός χώρος 
γραφείων  Άλιµος Λεωφ. Ιωνίας 36 25-10-2000 15 1.164,00 

Επαγγελµατικός  χώρος 
γραφείων  Άλιµος Λεωφ. Ιωνίας 68 30-4-2002 5 270,42 

 
 

Για τον επαγγελµατικό χώρο στη Λεωφ. Ιωνίας 36, σύµφωνα µε την υποκείµενη σύµβαση 
χρηµατοδοτικής µίσθωσης µε την εκµισθώτρια η Εταιρεία υποχρεούται να καταβάλλει συνολικά 
εξήντα (60) τριµηνιαία προκαταβλητέα µισθώµατα, το πρώτο εκ των οποίων ανήλθε στο ποσό 
Ευρώ 247.790,68 τα δε υπόλοιπα (59) στο ποσό Ευρώ των 47.739,44 πλέον αναλογούντων 
φόρων, τελών, και δικαιωµάτων πάσης φύσεως. Κατά τη λήξη της σύµβασης χρηµατοδοτικής 
µίσθωσης, η Εταιρεία µπορεί να εξαγοράσει το ανωτέρω ακίνητο µε τίµηµα ίσο µε το ποσό των 
€2,93 (1.000 δρχ.) πλέον Φ.Π.Α. 18%, ή να ανανεώσει την εν λόγω µίσθωση µε νέο µίσθωµα. Η 
Εταιρεία δικαιούται, επίσης, µετά την πάροδο δέκα ετών από την υπογραφή του συµβολαίου να 
αγοράσει το µίσθιο µε τίµηµα ίσο µε το προεξόφληµα των µελλοντικώς καταβλητέων 
µισθωµάτων, καθώς και του τιµήµατος αγοράς κατά την κανονική λήξη της συµβάσεως, και µε 
επιτόκιο ίσο µε το εκάστοτε ισχύον επιτόκιο της συµβάσεως µειωµένο κατά πέντε (5) µονάδες 
βάσης. 
 
Για τον επαγγελµατικό χώρο στη Λεωφ. Ιωνίας 68, το µηνιαίο µίσθωµα συµφωνήθηκε στο ποσό 
Ευρώ 1.200 για το πρώτο έτος. Σύµφωνα µε το ιδιωτικό συµφωνητικό που διέπει τη µίσθωση, η 
ανωτέρω µηνιαία υποχρέωση θα αυξάνεται κατά τη διάρκεια της µίσθωσης και της τυχόν 
παρατάσεώς της σε ποσοστό 5% ετησίως. 
 

 
 
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            113

9.9.2 Εξοπλισµός Εταιρείας  
 
H Εταιρεία χρησιµοποιεί ελαφρύ τεχνολογικό εξοπλισµό ιδιόκτητο καθώς και µισθωµένο µε 
leasing. Στον επόµενο πίνακα παρατίθενται συνοπτικά πληροφοριακά στοιχεία για τον ιδιόκτητο 
εξοπλισµό: 
 

Συγκεντρωτική Κατάσταση Χρησιµοποιούµενου Ηλεκτρονικού & Τεχνολογικού Εξοπλισµού 
Περιγραφή Τεµάχια Αξία Κτήσης Κύρια Λειτουργία 
H/Y & Monitors 200 156.613 Παραγωγή λογισµικού 
Εκτυπωτές 19 6.974 Εκτυπώσεις 
Τηλεπικοινωνιακός εξοπλισµός  11.442 Τηλ/κή Επικοινωνία 
Εφαρµογές λογισµικού  264.110 Παραγωγή λογισµικού 
Περιφερειακά  56.794 Υποστήριξη 

 
Το µεγαλύτερο µέρος του ιδιόκτητου τεχνολογικού εξοπλισµού χρησιµοποιείται στην παραγωγή 
και στην ανάπτυξη λογισµικού και αποτελείται από Η/Υ υψηλής τεχνολογίας και ηλεκτρονικά 
συγκροτήµατα. Η αξία κτήσης του ιδιόκτητου εξοπλισµού ανερχόταν κατά την 30/06/2003 σε 
€357.625,45 ενώ η αναπόσβεστη αξία του ανερχόταν σε €85.586,43. 
 
Επί του ιδιόκτητου τεχνολογικού εξοπλισµού της Εταιρείας δεν υπάρχουν ενέχυρα. 
 
 
9.9.3 Μεταβολή της Λογιστικής Αξίας των Παγίων Περιουσιακών Στοιχείων  της 

Εταιρείας 
 
Η µεταβολή της λογιστικής αξίας των παγίων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας κατά την 
τριετία 2001-2003 είναι η ακόλουθη: 
 

σε χιλ.€ Αξία 
Κτήσεως 
30.6.00 

Προσθήκες 
(Μειώσεις) 

1.7.00-
30.6.03 

Αξία 
Κτήσεως 
30.6.03 

Αποσβ. 
µέχρι 

30.6.00 
Αποσβ. 

1.7.00-30.6.03 

Συνολική 
Αποσβ. 
Αξία 

30.6.03 

Αναπό- 
σβεστη 
Αξία 

30.6.03 
Α. ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ        
Γήπεδα- Οικόπεδα 1.467,35 0,00 1.467,35 0,00 0,00 0,00 1.467,35
Κτίρια και τεχνικά έργα 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Μηχαν. εγκατ. και λοιπός 
τεχν. εξοπλισµός 9,33 0,00 9,33 9,33 0,00 9,33 0,00
Μεταφορικά µέσα 9,85 2,80 12,65 3,15 3,56 6,71 5,94
Έπιπλα και λοιπός 
εξοπλισµός 111,34 246,28 357,63 75,32 196,72 272,04 85,59
Ακινητοπ. υπό εκτέλεση 
και προκαταβολές 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΣΥΝΟΛΟ 1.597,88 249,08 1.846,96 87,81 200,28 288,08 1.558,88
                
Β. ΑΣΩΜΑΤΕΣ 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Έξοδα ερευνών και 
αναπτύξεως 1.027,15 5.152,87 6.180,02 342,38 3.801,06 4.143,44 2.036,57
Παραχωρήσεις και 
δικαιώµατα βιοµηχ.ιδιοκτ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Υπεραξία επιχειρήσεως 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Προκαταβολές κτήσεως 
ασώµατων ακινητοπ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Λοιπές ασώµατες 
ακινητοποιήσεις 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ΣΥΝΟΛΟ 1.027,15 5.152,87 6.180,02 342,38 3.801,06 4.143,44 2.036,57
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 2.625,02 5.401,95 8.026,98 430,19 4.001,34 4.431,52 3.595,45
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9.9.4 Προσηµειώσεις – Υποθήκες 
 
Επί των δύο ακινήτων της Εταιρείας (εκτάσεως 5.792,40 τ.µ. και 9.361,40 τ.µ. ) έχουν εγγραφεί 
προσηµειώσεις υποθήκης συνολικού ποσού €1,47 εκατ. σε εξασφάλιση απαιτήσεων που 
προκύπτουν υπέρ Τραπεζών σύµφωνα µε την από 26/9/2002 σύµβαση Κοινοπρακτικού 
∆ανείου ύψους € 8,8 εκατ. 
 
Ουδεµία άλλη διεκδίκηση ή απαίτηση δεν υφίσταται επί των ανωτέρω ακινήτων. 
 
 
9.9.5 Εγγυήσεις και Εµπράγµατες Ασφάλειες.  
 
 
Για λογαριασµό της Εταιρείας έχουν εκδοθεί από συνεργαζόµενες Τράπεζες οι ακόλουθες 
εγγυητικές επιστολές: 
 

Χορηγηθείσες εγγυήσεις Τραπεζικών Ιδρυµάτων 
Έργο Ηµεροµηνία Ποσό (σε €) 
ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΟΣ ΣΥΛΛΟΓΟΣ ΑΘΗΝΩΝ 16/1/2001 2.934,70 
ΥΠ.ΟΙΚΟΝΟΜ./ΓΕΝ.ΧΗΜ ΚΡΑΤΟΥΣ 9/5/2001 2.714,60 
ΙΝΤRAKOM A.E. 15/7/2002 56.468,09 
ΙΝΤRAKOM A.E. 7/10/2002 90.606,02 
Ψ.Ν.Α.  29/8/2002 18.341,90 
Ψ.Ν.Α.  29/8/2002 3.668,38 
Ο.Π.Ε. 9/10/2002 5.282,47 
ΙΝΣΤ.ΓΕΩΛΟΓ.ΕΡΕΥΝΩΝ & ΜΕΤΑΛ.ΕΡΕΥ. 17/3/2003 76.550,00 
Ο.ΠΕ.ΚΕ.ΠΕ 10/6/2003 6.500,00 

 
Καµία από τις ανωτέρω εγγυήσεις δεν έχει µέχρι σήµερα ενεργοποιηθεί. 
 
 
9.9.6 Συµβάσεις Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 
 
Η Εταιρεία έχει συνάψει τις ακόλουθες συµβάσεις Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης (Leasing): 
 

Συµβάσεις Leasing 

Εκµισθωτής Ηµεροµηνία 
Σύµβασης 

∆ιάρκεια 
(έτη) Περιγραφή Οικονοµικοί όροι 

ALPHA LEASING AE (1) 28/1/2000 5 Εξοπλισµός € 2.265,63 /3µηνο 
ALPHA LEASING AE (2) 25/10/2000 15 Ακίνητο € 37.296,23 /3µηνο 
(1) Αφορά την ενοικίαση εξοπλισµού κτιρίου που περιλαµβάνει ενδεικτικά έπιπλα, είδη γραφείου, φωτιστικά, 
σύστηµα κεντρικού κλιµατισµού κ.α., που έχουν εγκατασταθεί στα γραφεία της Εταιρείας επί της οδού 
Λεωφ. Ιωνίας, αρ. 36. Η αξία του µισθίου ανέρχεται σε € 131.229,93.   
 (2) Βλ. Σηµειώσεις υπό του πίνακα “Κτιριακές Εγκαταστάσεις” ανωτέρω.  
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9.9.7 Ασφαλιστικές Καλύψεις  
 
Οι εγκαταστάσεις και ο ιδιόκτητος εξοπλισµός της Εταιρείας καλύπτονται µε ασφαλιστήρια 
συµβόλαια από την  INTERAMERICAN. Με την ίδια ασφαλιστική εταιρεία έχει υπογραφεί 
σύµβαση οµαδικής ασφάλισης του προσωπικού. 
 

ΑΣΦΑΛΙΣΤΗΡΙΑ ΣΥΜΒΟΛΑΙΑ 
Επωνυµία εταιρείας Αριθµός 

συµβολαίου 
Ασφαλιζόµενο 
κεφάλαιο Ασφάλιστρα Είδος κάλυψης 

INTERAMERICAN 3745906/04 (1) 176.082,17 1.444,65 Πυρός οικοδοµής 
INTERAMERICAN 3745906/04 293.470,29  Πυρός εξοπλισµού 
INTERAMERICAN 2900006-00 --- 17.170,04 Οµαδική ασφάλιση 

προσωπικού 
ALPHA ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 191880/1 (2) 75.674,00 514,78 Πυρός εξοπλισµού 
ALPHA ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 191879/1 131.228,00 892,61 Πυρός εξοπλισµού 

(1) Το ασφαλιζόµενο κεφάλαιο υπερκαλύπτει την αναπόσβεστη λογιστική αξία τους η οποία την 30/06/2003 
ανερχόταν σε € 85.586,43. 
(2) Επιπροσθέτως, η Εταιρεία έχει υπογράψει το υπ’ αριθµ. 95285 Ασφαλιστήριο Συµβόλαιο, κλάδου 
πυρός, το οποίο ορίζει ως δικαιούχο την ALPHA LEASING, και αφορά ασφάλιση της οικοδοµής επί της Λ. 
Ιωνίας αρ. 36 (Α3 Παράρτηµα σύµβασης leasing 2000/2052), και προβλέπει ως ασφαλιζόµενο κεφάλαιο το 
ποσό των € 1.007.453.17 (343.289.669 δρχ.). Η εν λόγω ασφάλιση ανανεώνεται ετησίως.  
 
Η Εταιρεία δεν έχει συνάψει ασφαλιστήρια συµβόλαια για τυχόν αστική ευθύνη που προκύπτει 
από ατέλεια ή σφάλµα των προϊόντων που εµπορεύεται καθώς επίσης δεν έχει ασφαλιστική 
κάλυψη κατά των ενδεχόµενων κινδύνων που προκύπτουν από τις πιστώσεις που χορηγεί 
στους πελάτες της. 
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9.10 ΕΞΕΛΙΞΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
 
Από την ίδρυση της Εταιρείας έως σήµερα η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου έχει ως εξής: 
 
Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας, ορίσθηκε αρχικά σε πέντε εκατοµµύρια δραχµές (5.000.000) 
διαιρούµενο σε 5.000 ανώνυµες µετοχές 1.000 δραχµών η κάθε µία και τιµή έκδοσης 1.000 δραχµών η 
κάθε µία που καταβλήθηκε ολοσχερώς µε µετρητά. 
 
Με την από 22.05.1994 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, το ανωτέρω κεφάλαιο αυξήθηκε κατά 
πέντε εκατοµµύρια δραχµές (5.000.000) µε την έκδοση 5.000 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 
δρχ. η κάθε µία και τιµή έκδοσης 1.000 δραχµών η κάθε µία. Το ποσό της αυξήσεως του κεφαλαίου 
καταβλήθηκε ολοσχερώς µε µετρητά. 
 
Με την από 12.09.1997 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, το ανωτέρω κεφάλαιο αυξήθηκε κατά 
εξήντα εκατοµµύρια δραχµές (60.000.000) µε την έκδοση 60.000 νέων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 1.000 
δρχ. η κάθε µία και τιµή έκδοσης 1.000 δραχµών η κάθε µία. Το ποσό της αυξήσεως του κεφαλαίου 
καταβλήθηκε ολοσχερώς µε µετρητά. 
 
Με την από 20.06.99 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, µειώθηκε η ονοµαστική 
αξία κάθε µετοχής από 1.000 δρχ. σε 100 δρχ. η κάθε µία, µε συνέπεια το µετοχικό κεφάλαιο να διαιρείται 
σε 700.000 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία. Με απόφαση της ιδίας 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων το ανωτέρω κεφάλαιο αυξήθηκε κατά διακόσια εξήντα τρία 
εκατοµµύρια δραχµές (263.000.000) µε την έκδοση 2.630.000 νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. 
η κάθε µία. Το ποσό της αυξήσεως του κεφαλαίου καταβλήθηκε ολοσχερώς µε µετρητά. 
 
Με την από 21.12.1999 (ώρα 12:00) απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 
αποφασίστηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό των δρχ. 329.410.000 µε 
κεφαλαιοποίηση:  
 
Ποσού δρχ. 283.500.000, που προκύπτει από την κεφαλαιοποίηση της διαφοράς από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο η οποία δηµιουργήθηκε την 20.06.1999 µε την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρείας µε καταβολή µετρητών.  
Ποσού δρχ. 45.910.000 από κεφαλαιοποίηση κερδών εις νέον. Πιο συγκεκριµένα δρχ. 45.957.797 ήταν τα 
κέρδη εις νέο την 30.06.1999, δρχ. 12.083.814 ήταν τα κέρδη εις νέο την 30.06.1998, δρχ. 7.476.862 ήταν 
τα κέρδη εις νέο την 30.06.1997, δρχ. 3.692.415 ήταν τα κέρδη εις νέο την 30.06.1996, και δρχ. 2.260.894 
ήταν τα κέρδη εις νέο την 30.06.1995. 
 
Με την από 21.12.1999 (ώρα 14:00) απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης όπως αυτή 
τροποποιήθηκε µε την από 14.02.2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 
αποφασίστηκε: 

 
Η εισαγωγή των µετοχών στην Παράλληλη Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και η αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά δρχ. 175.603.000, µε την έκδοση 1.756.030 κοινών ονοµαστικών 
µετοχών ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία. Από το σύνολο των πιο πάνω νέων µετοχών, 80.000 
µετοχές αποφασίστηκε να καλυφθούν µε ιδιωτική τοποθέτηση, µετά από απόφαση του ∆.Σ., που 
εξουσιοδοτήθηκε για το σκοπό αυτό, κατά την ελεύθερη κρίση του και 1.676.030 µετοχές να διατεθούν µε 
δηµόσια εγγραφή σε ενδιαφερόµενους επενδυτές. 

 
Με την από 20.04.2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης ακυρώθηκε η από 21.12.1999 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων λόγω µη καλύψεως της αύξησης εντός της προθεσµίας 
που θέτει ο νόµος και αποφασίστηκε εκ νέου η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά δρχ. 
175.603.000, µε την έκδοση 1.756.030 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε 
µία. Από το σύνολο των πιο πάνω νέων µετοχών, 80.000 µετοχές αποφασίστηκε να καλυφθούν µε 
ιδιωτική τοποθέτηση, µετά από απόφαση του ∆.Σ., που εξουσιοδοτήθηκε για το σκοπό αυτό, κατά την 
ελεύθερη κρίση του και 1.676.030 µετοχές να διατεθούν µε δηµόσια εγγραφή σε ενδιαφερόµενους 
επενδυτές. 
 
Με την από 09.03.2001 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων ανακλήθηκαν οι 
αποφάσεις που υιοθετήθηκαν από τις από 21.12.1999, 14.2.2000 και 20.4.2000 Γενικές Συνελεύσεις και 
αποφασίστηκε εκ νέου η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου  για το ποσό των 91.590.000 δρχ., µε την 
έκδοση 915.900 κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία. Από τις παραπάνω 
µετοχές οκτακόσιες εβδοµήντα δύο χιλιάδες τετρακόσιες (872.400) µετοχές αποφασίστηκε να διατεθούν µε 
δηµόσια εγγραφή στο ευρύ επενδυτικό κοινό και σαράντα τρεις χιλιάδες πεντακόσιες (43.500) µετοχές να 
διατεθούν µε ιδιωτική τοποθέτηση σε εργαζοµένους ή τρίτα πρόσωπα της Εταιρείας, µετά από απόφαση 
του ∆.Σ., που εξουσιοδοτήθηκε για τον σκοπό αυτό, κατά την ελεύθερη του κρίση. 
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Με την από 26.11.2001 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων ανακλήθηκε η απόφαση 
που υιοθετήθηκε µε την από 9.03.2001 Γενική Συνέλευση. Με την ίδια απόφαση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης των Μετόχων αποφασίστηκε η µετατροπή της ονοµαστικής αξίας των µετοχών και του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας από δραχµές σε Ευρώ, µε την ταυτόχρονη αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου κατά το ποσό των δεκατεσσάρων εκατοµµυρίων επτακοσίων τριάντα οκτώ χιλιάδων εξακοσίων 
είκοσι δύο και 50.100 (14.738.622,5) δραχµών, ή σαράντα τρεις χιλιάδες διακόσια πενήντα τρία και 48.100 
(43.253,48 Ευρώ), µε την αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής, από ∆ραχµές 100 σε ∆ραχµές 
102,225, ήτοι σε 0,30 Ευρώ, µε κεφαλαιοποίηση ισόποσου ποσού από το λογαριασµό “Υπόλοιπο κερδών 
χρήσεως εις νέον”. Με την ίδια απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων αποφασίστηκε η 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε µετρητά κατά το ποσό των τριακοσίων εβδοµήντα οκτώ χιλιάδων 
εβδοµήντα δύο (378.072) Ευρώ ή εκατόν είκοσι οκτώ εκατοµµυρίων οκτακοσίων είκοσι οκτώ χιλιάδων 
τριάντα τεσσάρων (128.828.034) δραχµών, µε την έκδοση ενός εκατοµµυρίου διακοσίων εξήντα χιλιάδων 
διακοσίων σαράντα (1.260.240) κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 0,30 (δρχ. 
102,225) εκάστη.  
 
Με την από 28.3.2002 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρείας 
ακυρώθηκε η από 26.11.2001 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων για αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας λόγω µη καλύψεως της αυξήσεως εντός της προθεσµίας που θέτει ο 
νόµος. Με την ίδια ως άνω απόφαση αποφασίσθηκε εκ νέου η µετατροπή της ονοµαστικής αξίας των 
µετοχών και του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας από δραχµές σε Ευρώ, µε την ταυτόχρονη αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό σαράντα τριών χιλιάδων διακοσίων πενήντα τριών και 48.100 
(43.253,48 Ευρώ), µε την µετατροπή της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής, από ∆ραχµές 100 σε 0,30 
Ευρώ, µε κεφαλαιοποίηση ισόποσου ποσού από το λογαριασµό “Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέον”. Με 
την ίδια ως άνω απόφαση αποφασίσθηκε νέα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, ποσού 
τετρακοσίων δεκαπέντε χιλιάδων οκτακοσίων εβδοµήντα δύο (415.872,00) Ευρώ, µε καταβολή µετρητών 
και έκδοση κατ’ ανώτατο όριο ενός εκατοµµυρίου τριακοσίων ογδόντα έξι χιλιάδων διακοσίων σαράντα 
(1.386.240) κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 0,30 ανά µετοχή και µε Τιµή ∆ιάθεσης 
Ευρώ 4,66 ανά µετοχή.  
 

Στην ανωτέρω απόφαση υπήρχε ρητή εξουσιοδότηση σε περίπτωση που η κάλυψη του 
ποσού του µετοχικού κεφαλαίου δεν είναι πλήρης το µετοχικό κεφάλαιο να  αυξηθεί µέχρι 
του ποσού της κάλυψης σύµφωνα µε τα διαλαµβανόµενα στο άρθρο 13α του κ.ν. 2190/1920 
όπως ισχύει. Πράγµατι, το τελικό ποσό της κάλυψης και συνακόλουθα της αύξησης του 
µετοχικού κεφαλαίου ήταν διακόσια ογδόντα τέσσερις χιλιάδες επτακόσια τριάντα (284.730) 
Ευρώ µε την έκδοση 949.100  µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ η καθεµία και τιµή 
διάθεσης 4,66 ανά µετοχή.  

 
Με την από 19.08.2002 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας, 
αποφασίσθηκε η τροποποίηση του άρθρου 5 του καταστατικού της Εταιρείας, σύµφωνα µε το άρθρο 13α 
του Κ.Ν 2190.20, όσον αφορά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου που αποφασίσθηκε µε την από 
28.3.2002 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων και να αυξηθεί το µετοχικό κεφάλαιο µέχρι του ποσού 
της κάλυψης της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου, δηλαδή µέχρι του ποσού των διακοσίων ογδόντα 
τεσσάρων χιλιάδων επτακοσίων τριάντα (284.730) Ευρώ µε την έκδοση εννιακοσίων σαράντα εννέα 
χιλιάδων εκατό (949.100) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ ανά µετοχή 
και τιµή διάθεσης 4,66 Ευρώ ανά µετοχή. Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται στο ποσό 
των δύο εκατοµµυρίων διακοσίων εβδοµήντα ενός χιλιάδων εννιακοσίων εξήντα (2.271.960) Ευρώ και 
διαιρείται σε επτά εκατοµµύρια πεντακόσιες εβδοµήντα τρεις χιλιάδες διακόσιες (7.573.200) κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 0,30 Ευρώ ανά µετοχή. Με την ίδια ως άνω απόφαση 
αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, συνολικού ποσού πέντε εκατοµµυρίων 
τριακοσίων ενός χιλιάδων διακοσίων σαράντα (5.301.240) Ευρώ, ήτοι µε κεφαλαιοποίηση ποσού 
τεσσάρων εκατοµµυρίων εκατό τριάντα οκτώ χιλιάδων εβδοµήντα έξι (4.138.076) Ευρώ από έκδοση 
µετοχών υπέρ το άρτιο και ενός εκατοµµυρίου εκατόν εξήντα τριών χιλιάδων εκατό εξήντα τεσσάρων 
(1.163.164) Ευρώ µε κεφαλαιοποίηση ποσού υπολοίπου κερδών εις νέον και την συντέλεση της ως άνω 
αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου µε την αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής από Ευρώ 0,30 
σε ένα (1) Ευρώ. Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας, µετά την ανωτέρω αύξηση µε την αύξηση της 
ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής από 0,30 σε 1 Ευρώ, ανέρχεται στο ποσό των επτά εκατοµµυρίων 
πεντακοσίων εβδοµήντα τριών χιλιάδων διακοσίων (7.573.200) Ευρώ, διαιρούµενο σε επτά εκατοµµύρια 
πεντακόσιες εβδοµήντα τρεις χιλιάδες διακόσιες (7.573.200) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας ενός (1) Ευρώ έκαστη. 
 
Με την από 11/2/2003 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων αποφασίστηκε  αύξηση 
του µετοχικού κεφαλαίου για το ποσό των €1.336.800, µε την έκδοση 1.336.800 κοινών ονοµαστικών 
µετοχών ονοµαστικής αξίας ενός (1) Ευρώ η κάθε µία. Οι παραπάνω µετοχές θα διατεθούν µε δηµόσια 
εγγραφή στο ευρύ επενδυτικό κοινό. Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε €8.910.000 και 
διαιρείται σε 8.910.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας  ενός (1) Ευρώ η κάθε µία» 
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Οι µετοχές της Εταιρείας είναι ονοµαστικές στο σύνολό τους. Οι µετοχές της Εταιρείας έγιναν 
ονοµαστικές µε την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας της 
30/11/99 λόγω υπαγωγής στις διατάξεις του Ν. 2214/1994. 
 
 
Η εξέλιξη και ο τρόπος κάλυψης του µετοχικού κεφαλαίου  από την ίδρυση της Εταιρείας  µέχρι 
σήµερα παρουσιάζεται συνοπτικά στον παρακάτω πίνακα: 
 

Ηµεροµηνία 
ΓΣ ή ∆Σ Αρ. ΦΕΚ Με µετρητά 

Με 
κεφαλαιοποίηση

Μετ. Κεφάλαιο 
µετά την 
αύξηση 

ονοµαστική 
αξία 

µετοχής 
Αρ. 

Μετοχών 

Συνολικός 
αριθµός 
µετοχών Ποσό Αύξησης

∆.Σ./04.05.92   5.000.000,00 0 5.000.000 1.000,00 5.000 5.000 5.000.000,00
Έκτακτη Γ.Σ. 
22.05.94 1248/26.03.96 5.000.000,00 0 10.000.000 1.000,00 5.000 10.000 5.000.000,00
Έκτακτη Γ.Σ. 
12.09.97 2200/04.05.98 60.000.000,00 0 70.000.000 1.000,00 60.000 70.000 60.000.000,00
Έκτακτη Γ.Σ. 
20.06.99 5858/21.07.99 0 0 70.000.000 100 700.000 700.000 0
Έκτακτη Γ.Σ. 
20.06.99 5858/21.07.99 263.000.000,00 0 333.000.000 100 2.630.000 3.330.000 263.000.000,00
Έκτακτη Γ.Σ. 
21.12.99 134/10.01.2000 0 329.410.000 662.410.000 100 3.294.100 6.624.100 329.410.000,00

Έκτακτη Γ.Σ. 
21.12.99, 
14.02.00, 
20.04.00 1818/08.03.2000 175.603.000,00  838.013.000 100 1.756.030 8.380.130 175.603.000,00
Έκτακτη Γ.Σ. 
09.03.01 --- -175.603.000,00  662.410.000 100-1.756.030 6.624.100 -175.603.000,00
Έκτακτη Γ.Σ. 
09.03.01 --- 91.590.000,00 0 754.000.000 100 915.900 7.540.000 91.590.000,00
Έκτακτη Γ.Σ. 
26.11.2001 --- -91.590.000,00 0 662.410.000 100 -915.900 6.624.100 -91.590.000,00
Έκτακτη Γ.Σ. 
26.11.2001 
και 
28.3.2002 3882/30.05.2002 0 14.738.623,31 677.148.623 102,225 0 6.624.100 14.738.623,31
Έκτακτη Γ.Σ. 
28.3.2002 
και 
19.8.2002 11964/28.11.2002 97.021.747,50 0 774.170.370,81 102,225 949.100 7.573.200 97.021.747,50
Έκτακτη Γ.Σ. 
19.8.2002 11964/28.11.2002 0 1.806.397.5302.580.567.900,81 340,75 0 7.573.200 1.806.397.530,00
Έκτακτη Γ.Σ. 
11/2/2003 7086/8.7.2003 455.514.600,00 03.036.082.500,81 340,75 1.336.800 8.910.000 455.514.600,00
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9.11 Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ – ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΑΞΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ 
 
Στον παρακάτω πίνακα αναλύονται τα ίδια κεφάλαια σύµφωνα µε τον ισολογισµό της 30/6/2003. 
 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
Ποσά σε € 30/6/2003
Αριθµός µετοχών 8.910.000
Ονοµαστική αξία µετοχής 1,00
Μετοχικό Κεφάλαιο 8.910.000,00
∆ιαφορά από έκδοση υπέρ το άρτιο 5.561.088,00
Επιχορηγήσεις Επενδύσεων 0,00
Αποθεµατικά (τακτικό- ειδικά- έκτακτα- αφορολ.) 1.407.108,78
Κέρδη εις Νέον 2.378.285,87
Σύνολο Αποθεµατικών και κερδών εις νέον 3.785.394,65
Ποσά για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0,00
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 18.256.482,65
 
Λογιστική Αξία µετοχής σε € 2,05
 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η αναµόρφωση των Ιδίων Κεφαλαίων µε βάση τις 
παρατηρήσεις του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή που περιλαµβάνονται στο Πιστοποιητικό 
Ελέγχου και τις σηµειώσεις των δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων.  
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

Ποσά σε € 30/6/2001 30/6/2002 30/6/2003 
Ίδια Κεφάλαια Οµίλου βάσει Ενοποιηµένου 
Ισολογισµού 3.439,97 9.304,50 18.256,48 

Μείον: Πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού έως 
30/6/2000 29,35 0,00 0,00 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου έως 
1/7/1999-30/6/2000 46,44 0,00 0,00 

Αναµορφώσεις τελευταίας τριετίας 0,00 0,00 0,00 
Μείον: διαφορά αποτίµησης συµµετοχών 
(επιβάρυνση χρήσης) 729,67 674,98 611,83 

Πλέον: Αντιλογισµός διαφοράς αποτίµησης 
συµµετοχών 0,00 729,67 674,98 

Μείον: Ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα απαιτήσεων 140,00 0,00 103,34 

Μείον: Μη διενεργηθείσες προβλέψεις 
αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου από την 
υπηρεσία (επιβάρυνση χρήσης) 

55,76 70,89 51,00 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου χρήσης 20,18 44,68 55,00 
Πλέον: Λογιστικοποιηθείσες ∆ιαφορές 
Φορολογικού Ελέγχου 0,00 46,44 64,85 

Αναµορφώσεις χρήσης 1.021,39 14,44 81,33 
Προοδευτικό σύνολο αναµορφώσεων 1.021,39 1.035,83 1.117,17 
Αναµορφωµένα Ίδια Κεφάλαια 2.418,58 8.268,67 17.139,32 
Αναµορφωµένη λογιστική αξία µετοχής σε € 1,26 3,64 1,92 
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9.12 ΜΕΤΟΧΟΙ 
 
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρείας στις 30/5/2004, σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της έχει ως εξής: 
 

Ονοµατεπώνυµο µετόχου Μετοχές % στο Σύνολο 

Μέτοχοι µε ποσοστό > 2%   

∆ήµητρα Θάνου σύζ. ∆ηµητρίου 5.157.345 57,9% 

Σύνολο µετοχών µε ποσοστό > 2% 5.157.345 57,9% 
Λοιποί µέτοχοι 3.752.655 42,1% 
Σύνολο 8.910.000 100,0% 

 

Η βασική µέτοχος της Εταιρείας κυρία ∆ήµητρα Θάνου, η οποία κατείχε το 66,22% των µετοχών 
της Εταιρείας πριν από τη ∆ηµόσια Εγγραφή για την εισαγωγή των µετοχών της στην 
Παράλληλη Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και το 56,28% µετά από αυτήν, µε την από 
15/1/2003 επιστολή της προς το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών έχει 
δεσµευθεί ότι κατά το πρώτο µετά την εισαγωγή στο ΧΑ έτος δεν θα πουλήσει ποσοστό άνω 
του 10% των µετοχών που κατείχε την προ της εισαγωγής στο ΧΑ ηµέρα, ενώ κατά το δεύτερο 
έτος δε θα πουλήσει ποσοστό άνω του 20% των εν λόγω µετοχών, προσαυξανόµενου µε το 
ποσοστό που τυχόν αποµένει από τη µη πώληση κατά το πρώτο έτος µέρους ή του συνόλου 
του ως άνω 10%.  
 
Επιπρόσθετα, η ίδια µέτοχος δεσµεύθηκε ότι κατά το πρώτο εξάµηνο µετά την εισαγωγή των 
µετοχών της Εταιρείας στο Χ.Α., δε θα προβεί σε πωλήσεις µετοχών που θα κατέχει την προ 
της εισαγωγής ηµέρα. Κατά το δεύτερο εξάµηνο µετά την εισαγωγή της Εταιρείας στο Χ.Α. θα 
προβεί ενδεχόµενα σε πωλήσεις µετοχών, µέχρι όµως του ποσοστού που αναφέρεται στην 
προηγούµενη παράγραφο, κυρίως σε περιπτώσεις υπερβάλλουσας ζήτησης στην αγορά.  
 
Σηµειώνεται ότι η µοναδική µεταβολή στη µετοχική σύνθεση της Εταιρείας µε ποσοστό 
µεγαλύτερο ή ίσο του 3% κατά την τελευταία τριετία αφορά τον µέτοχο BANK 
MULTICOMMERCIALE, GENEVE.S.A. που κατείχε 360.095 κοινές ονοµαστικές µετοχές 
(ποσοστό συµµετοχής 3,82%) στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µε καταβολή 
µετρητών κατά τη χρήση 2001/02, τις οποίες εκχώρησε εντός του πρώτου εξαµήνου της χρήσης 
2003/04.    
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9.13 ∆ΙΟΙΚΗΣΗ – ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
 
 
Η σύνθεση του ∆.Σ. της Εταιρείας, σύµφωνα µε την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των 
µετόχων της που πραγµατοποιήθηκε στις 30/11/2000 και σε συνδυασµό µε τα ∆.Σ. της 
30/11/2000 και της 26/09/2002 είναι η ακόλουθη: 
 

ΣΥΝΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΝΒΟΥΛΙΟΥ 
Ονοµατεπώνυµο Θέση στ ∆.Σ. ∆ιεύθυνση Ιδιότητα 

∆ηµήτριος Θάνος Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος Λεωφ. Ιωνίας 36,  
174 56 Άλιµος 

Αναλυτής 
Πληροφοριακών 
Συστηµάτων 

Σπυρίδων Καζιάνης Αντιπρόεδρος & Γενικός ∆ιευθυντής Λεωφ. Ιωνίας 36, 
174 56 Άλιµος 

Σύµβουλος 
Πληροφορικής 

Γεώργιος 
Μιχαλόπουλος Μέλος & ∆/ντης Ιδιωτικού Τοµέα Λεωφ. Ιωνίας 36, 

174 56 Άλιµος Μαθηµατικός 

∆ρ. ∆ηµήτριος 
Γιαννακόπουλος Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος Λεωφ. Ιωνίας 36, 

174 56 Άλιµος Οικονοµολόγος 

∆ρ. Ιωάννης 
Σαραντόπουλος Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος Λεωφ. Ιωνίας 36, 

174 56 Άλιµος 
Φυσικός, 
Καθηγητής ΕΜΠ 

 
 
Παρατίθενται  ακολούθως συνοπτικά βιογραφικά σηµειώµατα των µελών του ∆.Σ. 
 
Εκτελεστικά Μέλη 
 
∆ηµήτριος Θάνος (Πρόεδρος ∆.Σ. & ∆ιευθύνων Σύµβουλος): Γεννήθηκε το 1954 στην 
Παιανία Αττικής. Είναι πτυχιούχος του τµήµατος «Computer and Information Science» του 
Πανεπιστηµίου της Πίζας (Ιταλία) από το 1980. Εργάζεται στην Εταιρεία από το 1995. Έχει 
µεγάλη εµπειρία στον χώρο της πληροφορικής, στον οποίο βρίσκεται από της αποφοιτήσεώς 
του όπου έχει εργαστεί στο παρελθόν ως αναλυτής-προγραµµατιστής, αναλυτής συστηµάτων, 
∆ιευθυντής µηχανογράφησης και υπεύθυνος έργων πληροφορικής. 
 
Σπύρος Καζιάνης (Αντιπρόεδρος ∆.Σ. & Γενικός ∆ιευθυντής): Γεννήθηκε το 1963 στην 
Αθήνα. Είναι πτυχιούχος του τµήµατος «Computer and Information Science» του Ohio State 
University από το 1987. Εργάζεται στην Εταιρεία από το 1994 και σήµερα κατέχει τη θέση του 
Γενικού ∆ιευθυντή. Έχει σηµαντική εµπειρία στον χώρο της πληροφορικής όπου έχει εργαστεί 
στο παρελθόν ως σύµβουλος πληροφορικής και ως διευθυντής παραγωγής. Είναι µέλος της 
Ελληνικής Εταιρείας Επιστηµόνων Ηλεκτρονικών Υπολογιστών και Πληροφορικής. 
 
Γεώργιος Μιχαλόπουλος (Μέλος ∆.Σ. & ∆ιευθυντής Ιδιωτικού Τοµέα): Γεννήθηκε στην 
Αθήνα το 1956. Είναι πτυχιούχος του Μαθηµατικού Τµήµατος του Πανεπιστηµίου Αθηνών. 
Εργάζεται στην Εταιρεία από το 1994 και σήµερα κατέχει τη θέση του ∆ιευθυντή Ιδιωτικού 
Τοµέα. Έχει µεγάλη εµπειρία στον χώρο της πληροφορικής όπου έχει εργαστεί στο παρελθόν 
ως αναλυτής-προγραµµατιστής σε εµπορικές εφαρµογές και ως υπεύθυνος ανάπτυξης 
εµπορικών εφαρµογών. 
 
Ανεξάρτητα – Μη Εκτελεστικά Μέλη 
 
∆ηµήτριος Γιαννακόπουλος: Γεννήθηκε το 1947 στην Αθήνα. Είναι πτυχιούχος της 
Μαθηµατικής Σχολής του Πανεπιστηµίου Αθηνών και κατέχει διδακτορικό (Ph.D.) στα 
Χρηµατοοικονοµικά και τη Στατιστική, καθώς επίσης µεταπτυχιακούς τίτλους στα 
Χρηµατοοικονοµικά (MBA) και στην επιστήµη των υπολογιστών (M.Sc.) από το Πανεπιστήµιο 
της Νέας Υόρκης. Έχει εργαστεί ως καθηγητής στο New York University Business School και 
επί σειρά ετών σε διάφορες επιτελικές θέσεις στον διεθνή χρηµατοοικονοµικό οίκο Dean Witter 
Reynolds (Morgan Stanley). Σήµερα είναι Γενικός ∆ιευθυντής της εταιρείας Brookside Group 
International (ΗΠΑ), η οποία παρέχει συµβουλευτικές και µελετητικές υπηρεσίες σε επιχειρήσεις 
που θέλουν να επεκτείνουν τη δραστηριότητά τους στις ΗΠΑ, την Ευρώπη και την Λατινική 
Αµερική. 
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Ιωάννης Σαραντόπουλος: Γεννήθηκε το 1950 στο ∆ώριο Μεσσηνίας. Είναι κάτοχος PhD του 
Πανεπιστηµίου Brunnel της Αγγλίας. Σήµερα είναι µόνιµο µέλος του ∆ιδακτικού Ερευνητικού 
Προσωπικού στη βαθµίδα του Επίκουρου καθηγητή του Εθνικού Μετσόβειου Πολυτεχνείου στο 
Τµήµα Εφαρµοσµένων Μαθηµατικών και Φυσικών Επιστηµών. 
 
Σηµειώνεται ότι τα δύο ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη: 
 
- ∆εν είναι εκτελεστικά διευθυντικά στελέχη ή µέλη του ∆.Σ. άµεσα ή έµµεσα συνδεδεµένης επιχείρησης 
- ∆εν έχουν συγγένεια α’ βαθµού µε άλλα εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
- ∆εν είναι ταυτόχρονα µέλη της οµάδας µετόχων που συγκεντρώνουν την πλειοψηφία του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας, και δεν έχουν επιλεγεί ως υποψήφιοι από αυτούς ούτε έχουν δοσοληψίες µε 
αυτούς. 
- ∆εν έχουν άλλη σχέση εξάρτησης µε την Εταιρεία η οποία από τη φύση της µπορεί να επηρεάσει την 
ανεξάρτητη κρίση τους και συγκεκριµένα δεν είναι προµηθευτές αγαθών ή υπηρεσιών ούτε είναι µέλη 
επιχείρησης που είναι σύµβουλος της Εταιρείας. Οι οποιεσδήποτε διαπραγµατεύσεις µε την Εταιρεία θα 
περιορίζονται σε θέµατα που αφορούν στη διαπραγµάτευση των αµοιβών τους. 
 
Η θητεία του ανωτέρω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 29.11.2005 και παρατείνεται αυτόµατα 
µέχρι την Τακτική Γενική Συνέλευση του έτους 2006 που θα κρίνει τα πεπραγµένα της χρήσης 
2005. 
 
Την Εταιρεία εκπροσωπεί ενώπιον κάθε Αρχής, δικαστηρίου και έναντι παντός τρίτου ο 
Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος κ. ∆ηµήτριος Θάνος και δεσµεύει αυτήν µε µόνη την 
υπογραφή του για ανάληψη υποχρεώσεων απεριορίστου ποσού. 
 
 
∆ιευθυντικά Στελέχη (µη µέλη του ∆.Σ.) 
 
Νικόλαος Λεκάτης (Σύµβουλος ∆ιοίκησης, Υπεύθυνος ανάπτυξης εφαρµογών Supply 
Chain Management): Γεννήθηκε το 1946. Είναι πτυχιούχος της Μαθηµατικής Σχολής του 
Πανεπιστηµίου Αθηνών και εργάζεται στην EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
από τον Ιούλιο του 2001. Έχει διατελέσει υπότροφος στο Τµήµα Επιστηµονικού 
Προγραµµατισµού του Κέντρου Ερευνών "∆ηµόκριτος" και επιστηµονικός συνεργάτης στην 
έδρα Αντοχής των Υλικών του Πανεπιστηµίου Αθηνών. Έχει µεγάλη εµπειρία στο χώρο της 
Πληροφορικής όπου εργάζεται από το 1973. Στο παρελθόν έχει διατελέσει ιδρυτής και ∆/νων 
Σύµβουλος των εταιρειών DATASERVICE Α.Ε. και SELSOFT Α.Ε., ενώ έχει µεταξύ άλλων 
εργαστεί σε επιτελικές θέσεις στις εταιρείες ∆ΕΗ Α.Ε., ΑΝ∆ΗΠ Α.Ε. και SINGULAR Α.Ε. 
Εργάζεται στην Εταιρεία από το 2001. 
 
Ανέστης ∆ούµας (Σύµβουλος ∆ιοίκησης, Υπεύθυνος Marketing & Sales Support): 
Γεννήθηκε το 1948. Είναι πτυχιούχος Λογιστής και κάτοχος πτυχίων αναλυτού – 
προγραµµατισµού από τις Σχολές ΑΤΟ ∆ΟΞΙΑ∆Η και ΚΕΜ Θ. ΠΕΡΛΕΠΕ. Εργάζεται στο χώρο 
της Πληροφορικής από το 1973. Έχει διατελέσει ιδρυτικό στέλεχος των εταιρειών ΑΣΤΡΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΑΕΒΕ και UNIBIT HELLAS S.A. και κατείχε επιτελικές θέσεις ως ∆ιευθυντής 
Πωλήσεων και Υπεύθυνος Marketing στις εταιρείες DELTA SINGULAR A.E., DATAMEDIA A.E., 
HITEC S.A., ELECOMP & DIGITAL TECHNOLOGY, ABACUS S.A. κ.α. Εργάζεται στην 
Εταιρεία από τον Ιανουάριο του 2003. 
 
Παναγιώτης Γκούσκος (∆ιευθυντής Πωλήσεων): Γεννήθηκε στη Ζάκυνθο το 1954. Είναι 
κάτοχος πτυχίου αναλυτού-προγραµµατισµού ηλεκτρονικών υπολογιστών και έχει 
παρακολουθήσει σεµινάριο management, δ/νσης πωλήσεων και total quality της ΕΕ∆Ε. Έχει 
σηµαντική εµπειρία στον χώρο των πωλήσεων προϊόντων πληροφορικής όπου έχει εργαστεί 
στο παρελθόν ως πωλητής Η/Υ και ως προϊστάµενος πωλήσεων ιδιωτικού τοµέα. Εργάζεται 
στην Εταιρεία από το 1998. 
 
Νικόλαος Ξένος (∆ιευθυντής ∆ηµόσιου Τοµέα): Γεννήθηκε το 1963. Έχει σπουδάσει στη 
σχολή προγραµµατισµού ΕΣΟΕ Κοντολέφα ανάλυση συστηµάτων και βάσεων δεδοµένων στο 
Control Data Greece. Έχει σηµαντική εµπειρία στο χώρο του προγραµµατισµού µε τον οποίο 
ασχολείται από το 1987. Εργάζεται στην Εταιρεία από το 1997. 
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Χρήστος Μανουσέλης (∆ιευθυντής Επιχειρηµατικού Σχεδιασµού και Επενδυτικών 
Σχέσεων): Γεννήθηκε το 1971. Είναι πτυχιούχος του τµήµατος Χρηµατοοικονοµικής και 
Τραπεζικής ∆ιοικητικής του Πανεπιστηµίου Πειραιώς. Κατέχει µεταπτυχιακούς τίτλους (Μ.Α, 
Ρ.Dipl.) στη Χρηµατοοικονοµική και Οικονοµική των Επιχειρήσεων από το Πανεπιστήµιο του 
ΕSSEΧ (Μ. Βρετανία). Στο παρελθόν έχει διατελέσει οικονοµικός αναλυτής και σύµβουλος 
επιχειρήσεων σε εταιρείες του χρηµατοπιστωτικού τοµέα. Εργάζεται στην Εταιρεία από το 2001. 
 
Ευάγγελος Γιαννακόπουλος (Τεχνικός ∆ιευθυντής): Γεννήθηκε το 1965. Είναι απόφοιτος 
του Τµήµατος Φυσικής της Σχολής θετικών Επιστηµών του Πανεπιστηµίου Αθηνών και έχει 
πραγµατοποιήσει µεταπτυχιακές σπουδές στο University of Pittsburgh (ΗΠΑ). Έχει δεκαετή 
εµπειρία στο χώρο της Πληροφορικής όπου έχει εργαστεί ως σύµβουλος Εφαρµογών 
Πληροφορικής και Project Manager µε ειδίκευση στους τοµείς της Βιοµηχανικής Παραγωγής. 
Εργάζεται στην Εταιρεία από το 2001. 
 
Ιωάννης Σταβαράκης (Pre-Sales Manager): Γεννήθηκε το 1963. Είναι πτυχιούχος του 
Οικονοµικού Πανεπιστηµίου Αθηνών και κατέχει δίπλωµα Αναλυτή – Προγραµµατιστή από το 
Control Data College. Στο χώρο της Πληροφορικής εργάζεται από το 1986 και στο παρελθόν 
έχει διατελέσει υπεύθυνος ανάπτυξης εφαρµογών και Σύµβουλος Μηχανογράφησης σε σειρά 
εταιρειών όπως οι HICAP ΑΕΒΕ, INFORMER Α.Ε., ΕΡΤ Α.Ε. κ.α.  
 
Πέτρος Βιρβίλης (Οικονοµικός ∆ιευθυντής): Γεννήθηκε το 1957. Είναι πτυχιούχος Λογιστής – 
Κοστολόγος. Έχει 25ετή εµπειρία στον τοµέα της οικονοµικής διαχείρισης και έχει διατελέσει επί 
σειρά ετών προϊστάµενος λογιστηρίου και ∆ιευθυντής οικονοµικών υπηρεσιών. Στην Εταιρεία 
εργάζεται από το 1999.   
 
Ιωάννης ∆ρακάκης (Senior Project Manager): Γεννήθηκε το 1969. Είναι πτυχιούχος του 
Western International University of London (M. Βρετανία) στην Επιστήµη των Υπολογιστών. 
Εργάζεται στον χώρο της Πληροφορικής από το 1990 ως προγραµµατιστής και αναλυτής 
συστηµάτων λογισµικού. Εργάζεται στην Εταιρεία από το 1994. 
 
Ευστράτιος Καρακούσης (Senior Product Manager): Γεννήθηκε το 1970. Έχει σπουδάσει 
προγραµµατισµό και ανάλυση συστηµάτων στη σχολή πληροφορικής Control Data και κατέχει 
µεταπτυχιακό τίτλο (M.Sc.) στην Επιστήµη των Υπολογιστών από το Open University (M. 
Βρετανία). Εργάζεται στον τοµέα της Πληροφορικής από το 1991 ως προγραµµατιστής και 
αναλυτής Εµπορικών και Λογιστικών εφαρµογών. Εργάζεται στην Εταιρεία από το 1994. 
 
Σπυρίδων Μήτσιος (Εσωτερικός Ελεγκτής): Γεννήθηκε το 1967. Έχει δίπλωµα αναλυτή – 
προγραµµατιστή από τη σχολή πληροφορικής Control Data. Στο χώρο της πληροφορικής 
βρίσκεται από το 1990 και έχει εργασθεί στο παρελθόν ως αναλυτής – προγραµµατιστής, 
υπεύθυνος πωλήσεων και µηχανοργάνωσης. Είναι στέλεχος της Εταιρείας από το 2000. Μέχρι 
την ανάληψη καθηκόντων Εσωτερικού Ελεγκτή (Σεπτέµβριος 2003) ασκούσε καθήκοντα 
Financial Controller. 
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9.13.1 Αµοιβές µελών ∆.Σ. και διευθυντικών στελεχών  κατά την τελευταία χρήση 
 
Τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας έλαβαν κατά τη χρήση που έληξε την 30/06/2003 το ποσό των 
€178.793 λόγω εξαρτηµένης εργασίας. Το ποσό αυτό αναλύεται ανά µέλος ∆.Σ. ως ακολούθως: 
Ο κ. Σπυρίδων Καζιάνης έλαβε το ποσό των Ευρώ 66.560, ο κ. Γεώργιος Μιχαλόπουλος το 
ποσό των Ευρώ 42.267 και ο κ. ∆ηµήτριος Θάνος το ποσό των Ευρώ 69.965. Τις εν λόγω 
αµοιβές είχε εγκρίνει, σύµφωνα µε το άρθρο 23α του Κ.Ν. 2190/1920 η Τακτική Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρείας την 20/12/2003. Για την περίοδο 2003/04 οι αµοιβές 
αναµένεται να κυµανθούν στα ίδια επίπεδα. Τα υπόλοιπα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας δεν 
έλαβαν αµοιβή για τις υπηρεσίες που παρείχαν στην Εταιρεία. 
 
Τα διευθυντικά στελέχη έλαβαν για την χρήσης 2002/03  €270.950, ενώ για τη χρήση 2003/04 
το ποσό αναµένεται να ανέλθει σε €332.000 περίπου. 
 
∆εν υπάρχουν οικογενειακές σχέσεις µέχρι και δεύτερου βαθµού εξ αγχιστείας µεταξύ των 
µελών του ∆Σ και των διευθυντικών στελεχών της Εταιρείας. 
 
Επισηµαίνεται ότι τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας και τα στελέχη της 
∆ιεύθυνσης της Εταιρείας δεν έχουν καταδικαστεί τελεσίδικα για πράξεις ατιµωτικές ή 
οικονοµικά εγκλήµατα ή είναι αναµεµιγµένα σε δικαστικές εκκρεµότητες που αφορούν 
πτώχευση, εγκληµατική πράξη και απαγόρευση άσκησης: 
 
Επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
Χρηµατιστηριακών συναλλαγών 
Επαγγέλµατος ως σύµβουλος επενδύσεων, διευθυντικό στέλεχος τραπεζών και  
Ασφαλιστικών εταιρειών, ανάδοχος έκδοσης, στέλεχος χρηµατιστηριακών εταιρειών κ.λ.π. 
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9.14 ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΤΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ∆.Σ. ΚΑΙ ΤΩΝ ΚΥΡΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΤΗ 
∆ΙΟΙΚΗΣΗ Η / ΚΑΙ ΣΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ ΑΛΛΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί απεικονίζονται οι εταιρείες στο µετοχικό κεφάλαιο ή/και στο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο των οποίων συµµετέχουν τα µέλη του ∆.Σ της Εταιρείας και οι κατά 
ποσοστό 10% και άνω µέτοχοι της Εταιρείας. 
 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΤΩΝ ΜΕΛΩΝ ΤΟΥ ∆.Σ. ΚΑΙ ΤΩΝ ΚΥΡΙΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΣΤΟ 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ ΑΛΛΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 

Μέλος ∆.Σ. ή 
Κύριος Μέτοχος Εταιρεία που συµµετέχει Θέση στο ∆.Σ. 

% 
συµµετοχής

Θάνος ∆ηµήτριος ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. 

Πρόεδρος & 
∆/νων 
Σύµβουλος 0,00%

 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΚΟΜΠΙΟΥΤΕΡΣ ΤΕΚΝΟΛΟΤΖΙ Α.Ε. Αντιπρόεδρος 

0,00%

 

ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. 
Μέλος 

0,00%
Καζιάνης 
Σπυρίδων ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. Αντιπρόεδρος 0,00%
Μιχαλόπουλος 
Γεώργιος ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. Μέλος 0,00%
 
Τα µέλη του ∆.Σ και οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρείας δηλώνουν ότι δεν συµµετέχουν στο ∆.Σ. 
ή/και στο µετοχικό κεφάλαιο άλλων εταιρειών, ούτε ασκούν διοικητική επιρροή, ούτε έχουν 
οποιαδήποτε σχέση µε άλλες εταιρείες εκτός των παραπάνω.  
 
Επιπλέον ουδεµία επιχειρηµατική σχέση υφίσταται µεταξύ της Εταιρείας και των εταιρειών στα 
µετοχικά κεφάλαια και στα ∆.Σ των οποίων συµµετέχουν τα µέλη ή/και οι κύριοι µέτοχοι της 
Εταιρείας. 
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9.15 ΟΡΓΑΝΟΓΡΑΜΜΑ – ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΗ ∆ΟΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
 
 
Η οργανωτική διάρθρωση της Εταιρείας παρουσιάζεται στο ακόλουθο διάγραµµα: 
 

Οργανόγραµµα ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
 

 
 

 

Το πεδίο ευθύνης κάθε διεύθυνσης, µε βάση τη σηµερινή δοµή στο οργανόγραµµα της 
Εταιρείας, αναλύεται συνοπτικά κατωτέρω: 
 
∆ιεύθυνση Ιδιωτικού Τοµέα 
 
Η ∆ιεύθυνση Ιδιωτικού Τοµέα έχει την ευθύνη της δηµιουργίας των εφαρµογών που 
απευθύνονται σε ιδιωτικές επιχειρήσεις, είτε αυτές αφορούν προϊόντα που έχει αναπτύξει στο 
παρελθόν η Εταιρεία, είτε εξειδικευµένα συστήµατα λογισµικού κατά παραγγελία. Η εσωτερική 
της οργάνωση βασίζεται στο υφιστάµενο χαρτοφυλάκιο εφαρµογών, που συνεπάγεται ότι η 
δοµή της είναι δυναµική και εξελίσσεται µαζί µε τον προγραµµατισµό παραγωγής, ενώ 
περιλαµβάνει ακόµη το νευραλγικό τµήµα υποστήριξης πελατών. 
 
∆ιεύθυνση ∆ηµοσίου Τοµέα 
 
Η ∆ιεύθυνση ∆ηµοσίου Τοµέα έχει την ευθύνη της διεκπεραίωσης των έργων που  αναλαµβάνει 
η Εταιρεία από φορείς του ∆ηµοσίου, είτε απ’ ευθείας, είτε ως υπεργολάβος. Είναι οργανωµένη 
σε τρία τµήµατα (Παραγωγή, Εγκατάσταση και Υποστήριξη) µε τρόπο που εξυπηρετεί την 
ταχύτητα υλοποίησης ώστε να καθίσταται δυνατή η διαχρονική αύξηση του αριθµού των έργων 
που είναι δυνατόν να υλοποιεί. 
 
∆ιεύθυνση Έργων Ευρωπαϊκής Επιτροπής 
 
Η ∆ιεύθυνση Έργων Ευρωπαϊκής Επιτροπής υποστηρίζει συγκεκριµένα έργα που αναλαµβάνει 
η Εταιρεία στο πλαίσιο της συµµετοχής της σε ερευνητικά προγράµµατα κυρίως της 
Ευρωπαϊκής Επιτροπής. Έχει την ευθύνη υποβολής προτάσεων για την ανάληψή νέων έργων 
που προκηρύσσονται καθώς και της διαχείρισής τους (Project Management) µέχρι το στάδιο της 
ολοκλήρωσης. Είναι, επίσης, επιφορτισµένη σε συνεργασία µε τις λοιπές παραγωγικές 
διευθύνσεις για την εκµετάλλευση των αποτελεσµάτων των έργων αυτών στη διαδικασία 
παραγωγής ανταγωνιστικών εφαρµογών του ιδιωτικού η δηµόσιου τοµέα. 
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Τεχνική ∆ιεύθυνση 
 
Η Τεχνική ∆ιεύθυνση της Εταιρείας είναι ο ακρογωνιαίος λίθος στην δοµή της Εταιρεία αφού έχει 
την ευθύνη της συντήρησης και επέκτασης της πλατφόρµας λογισµικού (τµήµα Εργαλείων 
Ανάπτυξης) που αποτελεί τη βάση για την παραγωγή των περισσοτέρων των εφαρµογών της. 
Το τµήµα Πιστοποίησης Ποιότητας ελέγχει την καλή λειτουργία των εφαρµογών πριν την 
εγκατάστασή τους στο µηχανογραφικό σύστηµα των πελατών, αλλά και την προγραµµατιστική 
τους δοµή, ώστε αυτή να συµφωνεί µε τα πρότυπα που έχει δηµιουργήσει και θέσει η Εταιρεία 
(κυρίως σε ότι αφορά τη χρήση προκαθορισµένων programming objects). 
 
∆ιεύθυνση Πωλήσεων 
 
Η ∆ιεύθυνση Πωλήσεων έχει στις αρµοδιότητές της, εκτός από την προώθηση και διάθεση των 
προϊόντων της Εταιρείας, τον κρίσιµο ρόλο του σχεδιασµού λύσεων για την πληρέστερη δυνατή 
ικανοποίηση των αναγκών των πελατών. 
 
 
∆ιεύθυνσης Επιχειρηµατικού Σχεδιασµού & Επενδυτικών Σχέσεων 
 
Η ∆ιεύθυνση Επιχειρηµατικού Σχεδιασµού & Επενδυτικών Σχέσεων έχει την ευθύνη της 
διερεύνησης και υποβολής στη ∆ιοίκηση προτάσεων για την ανάπτυξη της Εταιρείας. 
Εντάσσεται περαιτέρω σε αυτές η αποτελεσµατική επικοινωνία των προοπτικών της Εταιρείας 
και του Οµίλου σε παράγοντες που µπορούν να επηρεάσουν τη χρηµατιστηριακή της παρουσία 
(Θεσµικοί Επενδυτές, αναλυτές, Χ.Α., ΜΜΕ). 
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9.16 ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΟ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 
 
Το ανθρώπινο δυναµικό υπήρξε από την πρώτη στιγµή ο βασικός κινητήριος µοχλός και ένας 
από τους σηµαντικότερους συντελεστές επιτυχίας της EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.. Σήµερα το µόνιµο στελεχιακό δυναµικό φθάνει τα 117 άτοµα, που 
συνθέτουν ένα σύνολο από άρτια καταρτισµένους έµπειρους ερευνητές, µηχανικούς, 
προγραµµατιστές, οικονοµολόγους, πωλητές, στελέχη marketing και διευθυντικά στελέχη. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του προσωπικού την περίοδο 2000/01-
2002/03 κατά ειδικότητα, σύµφωνα µε τα προσαρτήµατα των οικονοµικών καταστάσεων της 
Εταιρείας (µέσος όρος στη διάρκεια κάθε χρήσης): 
 

ΕΞΕΛΙΞΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 
Γενικές κατηγορίες προσωπικού 2000/01 2001/02 2002/03 
∆ιοικητικοί 9 12 12 
Παραγωγής 63 99 97 
Πωλήσεων 3 6 6 
Σύνολο 75 117 115 
Απόφοιτοι ΑΕΙ/ΤΕΙ 60 64 64 
 
 
Στον επόµενο πίνακα παρατίθενται, για το ίδιο διάστηµα, οι συνολικές αµοιβές προσωπικού:  
 

ΑΜΟΙΒΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 
Ποσά σε Ευρώ χιλ. 2000/01 2001/02 2002/03 
Μέσος όρος εργαζοµένων 75 117 117 
Μισθοί 1.394 2.468 2.512 
Εργοδοτικές εισφορές 382 635 644 
Σύνολο 1.776 3.103 3.157 
Μέσο ετήσιο µικτό κόστος/ άτοµο 24 27 27 
 
Οι εργαζόµενοι της Εταιρείας διακρίνονται για τον επαγγελµατισµό, τη συνέπεια και την 
αποδοτικότητά τους, στοιχεία τα οποία η EMPHASIS SYSTEMS A.E. λαµβάνει κάθε δυνατό 
µέτρο για να διατηρεί σε υψηλό επίπεδο. Στο πλαίσιο αυτό οργανώνονται τακτικά εκπαιδευτικές 
και επιµορφωτικές εκδηλώσεις και σεµινάρια. Ιδιαίτερη προσοχή δίνεται στο σχηµατισµό 
ισχυρών δεσµών στα µέλη των παραγωγικών οµάδων, πράγµα που, σε συνδυασµό µε τις 
ικανοποιητικές αµοιβές, εξασφαλίζει στην Εταιρεία την µακροχρόνια παραµονή των συνεργατών 
της στις τάξεις της. 
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9.17 ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
 
9.17.1 Επενδύσεις Τελευταίας Τριετίας 
 
Το συνολικό ύψος των επενδύσεων της Εταιρείας στη διάρκεια της περιόδου 7/2000-6/2003 
ανέρχεται στο ποσό € 12,7 εκατ. Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται συνοπτική ανάλυση 
των επενδύσεων αυτών κατ’ έτος, καθώς και του τρόπου µε τον οποίο χρηµατοδοτήθηκαν. 
 

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΗΣ 

(Ποσά σε χιλ. €. ) 2000/01 2001/02 2002/03
ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ
% ΣΤΟ 

ΣΥΝΟΛΟ
Έξοδα Εγκατάστασης (1) 232,7 246,2 1.110,9 1.589,8 12,5%
Ασώµατα Πάγια (2) 1.173,9 1.848,9 2.130,1 5.152,9 40,5%
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός (3) 119,4 71,3 55,6 246,3 1,9%
Συµµετοχές (4) 5.369,6 -365,5 720,8 5.724,9 45,0%
ΣΥΝΟΛΟ 6.895,6 1.800,8 4.017,4 12.713,8 100,0%

ΤΡΟΠΟΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΗΣ 

(Ποσά σε χιλ. €. ) 2000/01 2001/02 2002/03
ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ
% ΣΤΟ 

ΣΥΝΟΛΟ
Ίδια Κεφάλαια 2.408,2 1.331,8 700,6 4.440,6 34,9%
Μακροπρόθεσµα ∆άνεια 3.521,6 0,0 0,0 3.521,6 27,7%
Βραχυπρόθεσµος Τραπεζικός ∆ανεισµός 965,7 469,0 3.316,8 4.751,6 37,4%
ΣΥΝΟΛΟ 6.895,6 1.800,8 4.017,4 12.713,8 100,0%
 
 
Έξοδα Εγκατάστασης 
Η Εταιρεία έχει πραγµατοποιήσει στη διάρκεια της τελευταίας τριετίας συνολικές δαπάνες Ευρώ 
750,3 χιλ. για αγορά τεχνολογικού εξοπλισµού µε σκοπό να καλύψει παραγωγικές κατά κύριο 
λόγο ανάγκες. 
 
Ασώµατα Πάγια 
Στις ασώµατες ακινητοποιήσεις έχει καταχωρηθεί στη διάρκεια της τελευταίας 4ετίας συνολικό 
ποσό € 6,2 εκατ., που αφορά στην ιδιοπαραγωγή προτύπων µηχανογραφικών προγραµµάτων 
για πάγια εµπορική εκµετάλλευση. Οι πρότυπες αυτές εφαρµογές επιχειρησιακού λογισµικού 
είναι προϊόν έρευνας και ανάπτυξης και αφορούν στη δηµιουργία του EMPHASIS*ERP µε τα 
ανεξάρτητα υποσυστήµατά του, καθώς και των ειδικών εκδόσεών του για κάθετες αγορές. 
Σηµειώνεται ότι τα σχετιζόµενα µε την ανάπτυξη του λογισµικού έξοδα επιβάρυναν µέχρι και την 
30/06/1999 τα αποτελέσµατα κάθε χρήσης. Από την χρήση που έληξε την 30/06/2000 
µεταφέρονται σε χρέωση του λογαριασµού του ενεργητικού "Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης" 
προκειµένου να αποσβεστούν σύµφωνα µε τον προβλεπόµενο από τους λογιστικούς και 
φορολογικούς κανόνες ποσοστό (33%). 
 
Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 
Η Εταιρεία έχει πραγµατοποιήσει στη διάρκεια της τελευταίας τριετίας συνολικές δαπάνες € 
246,3 χιλ. για αγορά επίπλων και σχετικού εξοπλισµού µε σκοπό να καλύψει παραγωγικές και 
διοικητικές ανάγκες. 
 
Συµµετοχές 
Στο α’ 6µηνο του 2001 η Εταιρεία πραγµατοποίησε για πρώτη φορά στην ιστορία της εξαγορές 
ποσοστού µετοχών άλλων εταιρειών. Πιο συγκεκριµένα, προχώρησε στην εξαγορά της 
εταιρείας “ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.” (τότε µητρική εταιρεία της 
“ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.”), καθώς επίσης 
και στην εξαγορά πλειοψηφικού ποσοστού συµµετοχής (70%) στην εταιρεία ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ µε 
έδρα τη Θεσσαλονίκη. Την ίδια περίοδο επίσης υπέγραψε σύµβαση πλαίσιο για την εξαγορά 
πλειοψηφικού ποσοστού 52% στην εταιρεία ATB Ltd., ποσοστό που µεταβίβασε τον Ιούνιο του 
2002 και κατά συνέπεια η τελευταία δεν εντάσσεται πλέον στον Όµιλο της Εταιρείας. Η αύξηση 
του λογαριασµού “Συµµετοχές” στη χρήση 2002/03 προέκυψε από τη µεταβίβαση, µε 
χρηµατιστηριακή συναλλαγή, 150.000 µετοχών της “ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε ” από την εταιρεία “ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.” στη µητρική EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ 
Α.Ε.. 
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9.17.2 Έρευνα & Ανάπτυξη Προϊόντων Λογισµικού 
 
Τα νέα προϊόντα που δηµιουργεί η Εταιρεία σύµφωνα µε τον επενδυτικό της προγραµµατισµό 
εντάσσονται στις ακόλουθες τέσσερις γενικές κατηγορίες: 
 
Κάθετα συστήµατα ∆ιαχείρισης Επιχειρησιακών Πόρων (ERP) 
Εφαρµογές ∆ιαχείρισης Εφοδιαστικής Αλυσίδας (Supply Chain Management) 
Εφαρµογές Υποστήριξης Λήψης Αποφάσεων (Decision Support Systems) 
∆ιαδικτυακές εφαρµογές ∆ιαχείρισης Επιχειρησιακών Πόρων (Web-ERP) 
 
 
1..1.14 Κάθετα συστήµατα ERP 

Η σειρά των προϊόντων αυτών αφορά σε ολοκληρωµένα συστήµατα σχεδιασµού και διαχείρισης 
Επιχειρησιακών Πόρων (ERP) για επιχειρήσεις που ανήκουν σε συγκεκριµένους κλάδους και 
µοιράζονται το χαρακτηριστικό της ελλιπούς κάλυψης των εξειδικευµένων απαιτήσεών τους από 
τις υφιστάµενες εφαρµογές λογισµικού που είναι διαθέσιµες στην ελληνική αγορά. 
 
Ο όρος “κάθετα συστήµατα” προσδιορίζει την ύπαρξη υποσυστηµάτων λογισµικού που 
διαχειρίζονται αυτόνοµα κυκλώµατα, κυρίως στις λειτουργίες της παραγωγής και των 
πωλήσεων, σύµφωνα µε τις ιδιαιτερότητες του ευρύτερου κλάδου στον οποίο απευθύνονται. 
 
1..1.15 Συστήµατα Supply Chain Management 

Οι εφαρµογές ∆ιαχείρισης της Αλυσίδας Εφοδιασµού (Supply Chain Management – SCM) 
αναπτύχθηκαν στη διάρκεια των τελευταίων ετών µε σκοπό να ολοκληρώσουν τις εσωτερικές 
λειτουργίες της παραγωγικής διαδικασίας των εταιρειών-χρηστών και να τις διασυνδέσουν, σε 
πραγµατικό χρόνο, µε τα πληροφοριακά συστήµατα των προµηθευτών τους για ταχύτερη και 
αποτελεσµατικότερη επικοινωνία µεταξύ των δύο πλευρών. 
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε., µετά από έρευνα της εν λόγω αγοράς, 
υλοποιεί σύστηµα ∆ιαχείρισης Εφοδιαστικής Αλυσίδας µε στόχο να ενσωµατώσει σε ενιαία, 
ολοκληρωµένη πλατφόρµα λογισµικού, εφαρµογές Παραγωγής, Συντήρησης, Logistics και 
Προγραµµατισµού Αποθεµάτων. Κάθε µία από τις εφαρµογές αυτές, αλλά και από κοινού, 
αναπτύσσονται µε τρόπο που επιτρέπει την αρµονική διασύνδεση µε οποιαδήποτε Εµπορική - 
Λογιστική εφαρµογή διαθέτει η επιχείρηση-χρήστης. 
 
1..1.16 Συστήµατα Decision Support 

Οι εφαρµογές Υποστήριξης Λήψης Αποφάσεων (Decision Support Systems) ανήκουν στην 
κατηγορία των συστηµάτων λογισµικού που αναπτύχθηκαν την τελευταία πενταετία, µε σκοπό 
να αντιµετωπίσουν το πρόβληµα της περιορισµένης εκµετάλλευσης των διαθέσιµων 
πληροφοριών στις βάσεις δεδοµένων ERP.  
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. αναπτύσσει δύο εξειδικευµένες λύσεις στον 
τοµέα αυτό µε στόχο τη συγκέντρωση, ανάλυση και παρουσίαση των διαθέσιµων πληροφοριών 
στο ERP, έτσι ώστε να απλουστευθεί η χρήση τους στο σχεδιασµό της επιχειρηµατικής δράσης. 
H πρώτη κατατάσσεται στην κατηγορία των εργαλείων χρηµατοοικονοµικής ανάλυσης 
(Financial Analysis Tools) και θα απαντά µε σύγχρονο και αποτελεσµατικό τρόπο στην 
απαίτηση για ολοκληρωµένο έλεγχο των διαθέσιµων, στις βάσεις δεδοµένων, στοιχείων 
πωλήσεων, marketing, διαχείρισης ανθρωπίνων πόρων, λογιστικών ή οικονοµικών δεδοµένων. 
Η δεύτερη εφαρµογή αφορά ανεξάρτητο σύστηµα που αξιοποιεί δεδοµένα από τον τοµέα της 
Παραγωγής και ∆ιαχείρισης Αποθεµάτων για τη λήψη οικονοµικών αποφάσεων.  
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1..1.17 ∆ιαδικτυακά Συστήµατα ERP 

Στην κατηγορία των ∆ιαδικτυακών εφαρµογών ∆ιαχείρισης Επιχειρησιακών Πόρων (Web-based 
ERP) εντάσσονται επενδύσεις που αφορούν στην προσαρµογή των βασικών ERP συστηµάτων 
της Εταιρείας για λειτουργία σε περιβάλλον WEB, µε στόχο την εκµετάλλευση των δυνατοτήτων 
που παρέχει το Internet από τους χρήστες τους. 
 
H Εταιρεία έχει ξεκινήσει το σχεδιασµό της πλατφόρµας (Web Module), που θα επιτρέπει τη 
χρήση των υφιστάµενων εφαρµογών της µέσω του ∆ιαδικτύου. Στον προγραµµατισµό 
παραγωγής εντάσσεται η ανάπτυξη των τριών κυριότερων υποσυστηµάτων του 
EMPHASIS*ERP (κύκλωµα παραγωγής, έµπορο-λογιστικό κύκλωµα, µισθοδοσία), µε τρόπο 
που να επιτρέπει τη λειτουργία τους µέσω Internet.  
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10 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑ∆ΟΥ 
 
 
Τα παρακάτω στοιχεία προέρχονται από την εταιρεία ICAP Α.Ε., τις ετήσιες επισκοπήσεις του 
κλάδου της πληροφορικής και τηλεπικοινωνιών του Ευρωπαϊκού Παρατηρητηρίου Τεχνολογιών 
Πληροφορικής (ΕΙΤΟ, ICT Market 1999-2002), έρευνες των εταιρειών IDC S.A. και PA 
Consulting S.A. και άλλα δηµοσιεύµατα που έχουν ελεγχθεί και αξιολογηθεί από τον Σύµβουλο 
Έκδοσης. 
 
 
10.1 ΠΡΟΣ∆ΙΟΡΙΣΜΟΣ ΚΛΑ∆ΟΥ ΕΣΥΕ 
 
Σύµφωνα µε την ταξινόµηση της Ε.Σ.Υ.Ε. (ΣΤΑΚΟ∆ 03), η Εταιρεία ανήκει στον κλάδο 
Πληροφορικής και συναφών δραστηριοτήτων (κωδικός ΕΣΥΕ 72) και δραστηριοποιείται 
ειδικότερα στην παροχή συµβουλών σε θέµατα λογισµικού και προµήθεια λογισµικού (κωδικός 
ΕΣΥΕ 722.9). 
 
 
10.2 ΓΕΝΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑ∆ΟΥ 
 
 
10.2.1 Η αγορά της πληροφορικής 
 
Η αγορά της Πληροφορικής αναπτύσσεται ταχύτατα τις τελευταίες δύο δεκαετίες µε κινητήριο 
δύναµη τη διαρκή πρόοδο στους τοµείς της µικροηλεκτρονικής, του λογισµικού και των 
τηλεπικοινωνιών και εξακολουθεί να παρουσιάζει εξαιρετικές προοπτικές περαιτέρω ανάπτυξης 
τόσο διεθνώς όσο και στην Ελλάδα. Στη δεκαετία του ΄80 και στις αρχές της δεκαετίας του ΄90, η 
πληροφορική διείσδυσε ραγδαία στις επιχειρηµατικές και καταναλωτικές µονάδες, µε σηµείο 
αναφοράς την είσοδο στην παραγωγή ολοκληρωµένων ηλεκτρονικών κυκλωµάτων χωρών που 
δεν ανήκαν µέχρι τότε στις παραδοσιακές δυνάµεις του κλάδου όπως η Ταϊβάν, το Χονγκ 
Κονγκ, η Ν. Κορέα κ.λ.π.. Το γεγονός αυτό οδήγησε διαδοχικά στη µαζική παραγωγή των 
λεγόµενων IBM-συµβατών ηλεκτρονικών υπολογιστών (Η/Υ), την πτώση των τιµών και τελικά 
την ευρύτατη αποδοχή τους από επιχειρήσεις και απλούς χρήστες. 
 
Ο µέσος ετήσιος ρυθµός αύξησης της παραγωγής σε επίπεδο προϊόντων και software 
υπολογίζεται περίπου στο 45-50% την περίοδο εκείνη η οποία χαρακτηρίστηκε από τη µείωση 
των διαστάσεων των Η/Υ και των περιφερειακών τους, τον πολλαπλασιασµό των δυνατοτήτων 
τους σε σχέση µε την ταχύτητα επεξεργασίας και την αποθήκευση δεδοµένων, αλλά και από τη 
µείωση του κόστους κατασκευής. Αποτέλεσµα των παραπάνω ήταν η δηµιουργία νέων 
προϊόντων και µηχανογραφικών εφαρµογών που υιοθετήθηκαν ευρέως από τις επιχειρήσεις 
συµβάλλοντας στην αναβάθµιση και τον εκσυγχρονισµό της οργάνωσής τους, την επέκταση 
των δυνατοτήτων στο επίπεδο της διακίνησης και αποτελεσµατικής διαχείρισης των 
πληροφοριών, αλλά και στην αύξηση της παραγωγικότητας και βελτίωση της 
ανταγωνιστικότητάς τους. 
 
Οι ρυθµοί ανάπτυξης της αγοράς Πληροφορικής µεταξύ των ανεπτυγµένων και 
αναπτυσσόµενων χωρών παρουσιάζουν τα τελευταία χρόνια σταθερή απόκλιση υπέρ των 
τελευταίων. Στις ΗΠΑ και τη ∆υτική Ευρώπη, ο κλάδος θεωρείται ότι έχει εισέλθει σε φάση 
ωρίµανσης, παρά το γεγονός ότι βρίσκεται και αναµένεται να παραµείνει στην κορυφαία θέση 
από πλευράς ρυθµού αύξησης των εσόδων (κυµαίνεται από 10-15% ετησίως).  
 
Η ελληνική αγορά ταξινοµείται στις αναπτυσσόµενες σε ότι αφορά την Πληροφορική, αφού 
µοιράζεται το κοινό χαρακτηριστικό του σχετικά χαµηλού βαθµού µηχανοργάνωσης του 
ιδιωτικού και (κυρίως) δηµοσίου τοµέα, ταυτόχρονα όµως και τις προοπτικές για ταχύτερη 
ανάπτυξη συγκριτικά τουλάχιστον προς τις άλλες χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης.  
 
Ο συνολικός αριθµός ελληνικών επιχειρήσεων που δραστηριοποιούνται στο χώρο της 
Πληροφορικής ανεξάρτητα από την τάξη ή το µέγεθος τους υπερβαίνει τις 2.000, µεταξύ των 
οποίων και θυγατρικές µεγάλων πολυεθνικών όπως είναι οι IBM, Compaq, Sun Microsystems, 
Hewlett Packard κ.α. Αυτό συνεπάγεται ισχυρό ανταγωνισµό και αντίστοιχα προσπάθειες 
διαφοροποίησης ακόµη και από τις µεγαλύτερες εταιρείες του κλάδου µε στόχο επί µέρους 
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τµήµατα σε όλο το φάσµα της αγοράς, από τον τελικό καταναλωτή – χρήστη, για τις µικρότερες 
κυρίως εταιρείες, έως τα µεγάλα έργα του δηµοσίου στα οποία συµµετέχουν κατά κανόνα 
µεγάλοι όµιλοι. 
 
Παράγοντες όπως η αναγκαία προσαρµογή στις τεχνολογικές εξελίξεις µε τη συνακόλουθη 
µηχανογραφική αναβάθµιση των δηµοσίων και ιδιωτικών επιχειρήσεων, η υλοποίηση των 
∆ηµοσίων Έργων στο πλαίσιο του Γ’ ΚΠΣ, οι Ολυµπιακοί Αγώνες του 2004 στην Αθήνα, η 
εισαγωγή του Ευρώ στις συναλλαγές, οι καινοτοµίες στον συµπληρωµατικό τοµέα των 
τηλεπικοινωνιών θεωρούνται ξεχωριστές ευκαιρίες ανάπτυξης για την Ελληνική αγορά 
Πληροφορικής και θα παίξουν σηµαντικό ρόλο στην αναµενόµενη διεύρυνσή της.   
 
 
10.2.2 Η αγορά λογισµικού 
 
Από τις τέσσερις κατηγορίες που συνθέτουν µε βάση τη διεθνή πρακτική την αγορά της 
Πληροφορικής (Ηλεκτρονικοί Υπολογιστές και Περιφερειακά, Τυποποιηµένο Λογισµικό, 
Επαγγελµατικές Υπηρεσίες και Υπηρεσίες Υποστήριξης), ο τοµέας του Λογισµικού 
αντιπροσωπεύει στην Ελλάδα περίπου το 1/5 του συνολικού τζίρου (17,2% το 2001). Στη 
διάρκεια δε των τελευταίων χρόνων παρουσίασε την υψηλότερη ανάπτυξη µετά από µία 
περίοδο ουσιαστικής ύφεσης το πρώτο µισό της δεκαετίας του ’90.  
 
Αντίθετα µε την ευρύτερη αγορά Πληροφορικής, ο κλάδος του Λογισµικού είναι σχετικά 
συγκεντρωµένος ως αποτέλεσµα της περιορισµένης ζήτησης εµπορικών, λογιστικών και 
διαχειριστικών εφαρµογών, ειδικά σε ότι αφορά τα τυποποιηµένα προϊόντα. Είναι 
χαρακτηριστικό ότι στην κατηγορία των έτοιµων πακέτων έµπορο-λογιστικών εφαρµογών έχουν 
διατηρηθεί ουσιαστικά ενεργές µόλις τρεις εταιρείες (LogicDIS Α.Ε., Delta Singular A.E. και 
ALTEC A.E.) µε ρυθµούς ανάπτυξης από τη συγκεκριµένη δραστηριότητα που υπολείπονται 
αρκετά συγκριτικά µε τις Κατά Παραγγελία ή, άλλες ολοκληρωµένες λύσεις λογισµικού. Ο λόγος 
είναι ότι ένας πολύ µεγάλος αριθµός ελληνικών επιχειρήσεων (περισσότερες από 100.000) 
απέκτησαν τέτοιες εφαρµογές µετά το 1985 για λειτουργία σε περιβάλλον DOS ή, UNIX. 
Ικανοποίησαν έτσι τις, εξαιρετικά περιορισµένες σε σύγκριση µε τις σηµερινές, ανάγκες για 
αυτοµατοποίηση των βασικών τους δραστηριοτήτων πραγµατοποιώντας µόνο τις απολύτως 
απαραίτητες δαπάνες σε µηχανογραφικό εξοπλισµό (Η/Υ και περιφερειακά). 
 
Η απουσία αξιοσηµείωτων εξελίξεων και η ύφεση που συνόδευσε τον κλάδο στα πρώτα χρόνια 
της περασµένης δεκαετίας αντεστράφη το 1997, έτος κατά το οποίο ο συνολικός κύκλος 
εργασιών των εταιρειών Λογισµικού σηµείωσε αύξηση κατά 19% περίπου.  
 
Η θετική πορεία της αγοράς λογισµικού συνεχίστηκε µέχρι και το 2000. Το 2001 η πορεία αυτή 
ανεκόπη εξαιτίας της ξαφνικής παγκόσµιας οικονοµικής ύφεσης, της ορθολογικοποίησης των 
προσδοκιών για τις εταιρείες dot.com και τέλος, εξαιτίας των τροµοκρατικών χτυπηµάτων στις 
ΗΠΑ και της ανάληψης στρατιωτικής δράσης που ακολούθησε. Τα γεγονότα αυτά επέτειναν την 
αβεβαιότητα και οδήγησαν στην οικονοµική επιβράδυνση του κλάδου (στην Ε.Ε.) ο οποίος από 
ετήσια αύξηση 13,5% το 2000 κατήλθε στο 8,1% το 2001 ενώ ο ευρύτερος κλάδος της 
πληροφορικής κατήλθε από το 12,3% το 2000 στο 4% το 2001. Το 2002 η αγορά λογισµικού 
παρέµεινε σταθερή ενώ οι εκτιµήσεις για το 2003 και το 2004 υποδηλώνουν µια σταδιακή 
ανάκαµψη η οποία θα αγγίξει το 2,1% το 4,6% αντίστοιχα. 
 
Στην Ελλάδα  η αγορά λογισµικού παρουσίασε αύξηση τα έτη 1999-2001 επιτυγχάνοντας 
µέσους ετήσιους ρυθµούς αύξησης στις συνολικές πωλήσεις που έφθασαν το 11,80%. Παρ' όλη 
την αρνητική συγκυρία, οι αγορές Υψηλών Τεχνολογιών στην Ελλάδα αυξήθηκαν και το 2002, 
µε την Πληροφορική να φθάνει το 2,1 δισ. ευρώ (αύξηση 11,2% από το προηγούµενο έτος). 
 
Σηµαντικοί παράµετροι που οδήγησαν τελικά την αγορά σε αύξηση, παρά το αρνητικό κλίµα, 
ήταν: 
 
- Η απελευθέρωση των Τηλεπικοινωνιών απαίτησε υποδοµές σε πολλά επίπεδα. 
- Τα Ολυµπιακά έργα του 2004. 
- Τα συνεχιζόµενα έργα ψηφιοποίησης του ∆ηµόσιου τοµέα, ειδικά στη δηµόσια διοίκηση και την 
εκπαίδευση. 
- Η συνεχιζόµενη άνοδος της κινητής τηλεφωνίας. 
- Η αγορά νέων Η/Υ εξακολουθεί να αυξάνει, ξεπερνώντας τα 580.000 νέα PC για το 2003. 
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- Η αύξηση των χρηστών Internet, περισσότεροι από 1,2 εκατοµµύρια στο τέλος του 2002, και του e-
business. 
 
Στον αντίποδα βέβαια, αρκετοί ήταν και οι παράγοντες που κράτησαν τις αγορές σε χαµηλότερα 
επίπεδα από τις πραγµατικές τους δυνατότητες: 
- Η συνεχιζόµενη κρίση στο Χ.Α. 
- Η στασιµότητα σε νέες τεχνολογίες στην Πληροφορική, ειδικά από τους ISVs. 
- Η πειρατεία λογισµικού προχώρησε και σε πιο σύνθετα προγράµµατα. 
- Η ισχυρή ακόµη εξάρτηση της Πληροφορικής από το ∆ηµόσιο τοµέα. 
 
Σύµφωνα µε τους αναλυτές της Strategic International SA, υπάρχει προοπτική για µελλοντική 
αύξηση των αγορών Υψηλών Τεχνολογιών, πάντα όµως στα πλαίσια βελτίωσης του 
περιβάλλοντος, αλλά και µε αναβάθµιση της προστιθέµενης αξίας των εταιρειών ώστε να 
βελτιωθεί και η ανταγωνιστικότητά τους απέναντι στο διεθνή ανταγωνισµό. 
 
 
1..1.18 Η αγορά λογισµικού Ολοκληρωµένων Συστηµάτων ∆ιαχείρισης Επιχειρησιακών Πόρων 

Τα προϊόντα λογισµικού που ταξινοµούνται στην κατηγορία των Ολοκληρωµένων Συστηµάτων 
∆ιαχείρισης Επιχειρησιακών Πόρων (ERP) εµφανίστηκαν στη διεθνή αγορά στις αρχές του 1990 
και αποτέλεσαν µετεξέλιξη των συστηµάτων ∆ιαχείρισης Βιοµηχανικών Πόρων (Manufacturing 
Resource Planning – MRP). Οι MRP εφαρµογές δηµιουργήθηκαν και χρησιµοποιήθηκαν 
ευρέως στη δεκαετία του ‘80 για το σχεδιασµό της παραγωγής και δυναµικότητας βιοµηχανικών 
µονάδων. Οι εταιρείες λογισµικού στη συνέχεια άρχισαν να συνδέουν µια σειρά από 
επιχειρησιακές λειτουργίες µη βιοµηχανικού χαρακτήρα, όπως ήταν οι λογιστικές διαδικασίες, η 
διαχείριση προµηθειών, πωλήσεων, µεταφορών κ.α. µε εφαρµογές σχετικές µε τον 
προγραµµατισµό της βιοµηχανικής παραγωγής και τον σχεδιασµό υλικών. 
 
Αποτέλεσµα των προσπαθειών αυτών ήταν να δηµιουργηθούν ήδη από τις αρχές της 
προηγούµενης δεκαετίας τα πρώτα συστήµατα ERP που δια-συνέδεαν λειτουργίες back και 
front office επιτρέποντας ταυτόχρονα στους χρήστες να µοιράζονται δεδοµένα 
χρησιµοποιώντας ένα κοινό γραφικό περιβάλλον εργασίας (graphical user interface). Η 
πρόοδος της τεχνολογίας των υπολογιστών και των βάσεων δεδοµένων, µαζί µε τη δηµιουργία 
τυποποιηµένων εφαρµογών, έδωσαν στη συνέχεια την ευκαιρία σε όλες τις τάξεις επιχειρήσεων 
για  λειτουργική ενσωµάτωση των νέων συστηµάτων τα οποία προσέφεραν πρόσβαση σε 
ακριβής, πραγµατικού χρόνου (real time) πληροφορίες και δυνατότητα έγκαιρης εκµετάλλευσης 
αυτών των πληροφοριών για τη λήψη στρατηγικών αποφάσεων.   
 
Οι µέσοι ρυθµοί ανάπτυξης στις πωλήσεις συστηµάτων ERP στο δεύτερο µισό της δεκαετίας 
του ’90 και µέχρι το 1998 ξεπερνούσαν το 40% στη διεθνή αγορά, τροφοδοτήθηκαν δε κατά 
κύριο λόγο από την ανάγκη των επιχειρήσεων για µείωση του λειτουργικού κόστους λόγω του 
εντεινόµενου ανταγωνισµού και την επίλυση του Y2K. Ωστόσο, στο τέλος του 1998 και στο α’ 
6µηνο του 1999, υπήρξε σηµαντική µείωση στο ρυθµό διείσδυσης νέων προϊόντων ERP στη 
διεθνή αγορά (εκτιµάται σε ποσοστό 25% συγκριτικά µε το 1997), που αντανακλά ως ένα βαθµό 
και τη µερική µόνο κάλυψη των πολύπλοκων πληροφοριακών αναγκών που προέκυψαν τα 
τελευταία χρόνια στο επιχειρησιακό περιβάλλον. Σύµφωνα µε έρευνα (“Unlocking the Value in 
ERP,” PA Consulting Group, May 2000), τα µεγαλύτερα προβλήµατα που αντιµετωπίζουν οι 
εταιρείες-χρήστες συστηµάτων ERP είναι οι αποκλίσεις από: 
 
- Τους γενικούς επιχειρηµατικούς στόχους που είχαν συνδέσει µε τα συστήµατα αυτά πριν την εφαρµογή 
τους 
- Συγκεκριµένους στόχους και αποτελέσµατα που αναµενόταν να εξυπηρετήσουν τα ERP  
- Τις πραγµατικές επιχειρηµατικές ανάγκες και το βαθµό στον οποίο ευθυγραµµίζονται µε αυτές τα ERP 
συστήµατα   
- Τις αποκλίσεις αυτές που συνθέτουν ταυτόχρονα και µία πρόκληση για τις εταιρείες που αναπτύσσουν 
ολοκληρωµένες λύσεις επιχειρησιακού λογισµικού έρχονται να περιορίσουν µια σειρά από νέες, 
πρωτοποριακές εφαρµογές που συνδέουν τις διάφορες λειτουργίες των εταιρειών µε τις εξελίξεις στην 
τεχνολογία των Τηλεπικοινωνιών και της Πληροφορικής. Οι εξελίξεις αυτές καθιστούν τη µηχανογραφική 
αναδιοργάνωση και ανανέωση των εφαρµογών λογισµικού ελάχιστη αναγκαία προϋπόθεση για να 
παραµείνουν οι εταιρείες παρούσες στον εγχώριο και διεθνή ανταγωνισµό. Εκτιµάται ότι σηµαντικές 
προοπτικές ανάπτυξης για τους παροχούς συστηµάτων ERP θα προέλθουν από: 
 
- Την επέκταση της χρήσης του Internet ως βασική πλατφόρµα συναλλαγών µεταξύ Επιχειρήσεων. 
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- Την αναµενόµενη διείσδυση των συστηµάτων ERP σε µικροµεσαίου µεγέθους επιχειρήσεις. 
- Νέες διαδικτυακές εφαρµογές στη διοίκηση και διαχείριση των σχέσεων Επιχειρήσεων – Πελατών, στην 
αλυσίδα των Προµηθευτών και στην «έξυπνη» (αυτόµατη) ανάλυση των επιχειρηµατικών δεδοµένων που 
είναι καταχωρηµένα στις βάσεις δεδοµένων. 
 
 
 
10.3 ΑΝΤΑΓΩΝΙΣΜΟΣ – ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ 
 
Ο ανταγωνισµός στον ευρύτερο κλάδο του λογισµικού είναι υψηλός τόσο στην Ελλάδα όσο και 
διεθνώς. Η ίδια η αγορά µεταβάλλεται διαρκώς ως αποτέλεσµα των τεχνολογικών εξελίξεων και 
επηρεάζεται σηµαντικά από παράγοντες όπως η ανάπτυξη νέων προϊόντων, η γεωγραφική 
εξάπλωση των δραστηριοτήτων και η δηµιουργία τοπικών δικτύων πωλήσεων των 
εδραιωµένων εταιρειών, ζητήµατα πολιτικού χαρακτήρα (π.χ. επιχειρησιακές απαιτήσεις που 
σχετίζονται την ευρωπαϊκή ολοκλήρωση) κ.α.. Από τη δυνατότητα των επιχειρήσεων λογισµικού 
να προσαρµόζονται στις νέες ανάγκες της αγοράς µε ταχύτητα και πληρότητα προκύπτουν 
ιδιαίτερες ευκαιρίες ανάπτυξης και ανταγωνιστικά πλεονεκτήµατα. 
 
Στα συστήµατα Σχεδιασµού Επιχειρησιακών Πόρων που δραστηριοποιείται η EMPHASIS 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε., ο ανταγωνισµός προέρχεται κυρίως από τις εταιρείες 
Delta Singular A.E., LogicDis A.E.,  Quality &Reliability A.E. και INFORMER A.E., οι οποίες 
διαθέτουν και εξελίσσουν προϊόντα που ταξινοµούνται στην κατηγορία ERP εφαρµογών. 
Επιπροσθέτως, η Εταιρεία αντιµετωπίζει ανταγωνισµό από µεγάλες πολυεθνικές επιχειρήσεις 
του κλάδου που δραστηριοποιούνται είτε στην ελληνική αγορά µέσω θυγατρικών τους (π.χ. Sap 
Hellas S.A.), είτε στις αγορές-στόχο της EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. στην 
ΕΕ. Μία τρίτη οµάδα ανταγωνιστών περιλαµβάνει τους παροχείς έτοιµων πακέτων 
επιχειρησιακού λογισµικού (π.χ. χρηµατοοικονοµικές εφαρµογές για κοστολόγηση, 
προϋπολογισµό, σχεδιασµό αναφορών κ.τ.λ.). 
 
Στο επενδυτικό σχέδιο της Εταιρείας περιλαµβάνεται η ανάπτυξη µίας σειράς νέων εφαρµογών 
που είναι σχετικά καινοφανή για την ελληνική αγορά. Τόσο σε επίπεδο προϊόντων, όσο και στις 
αγορές που επιθυµεί να εισέλθει, η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. εκτιµά ότι 
θα αντιµετωπίσει στο µέλλον πρόσθετο ανταγωνισµό. Η απόφαση της Εταιρείας να επενδύσει 
άµεσα στη δηµιουργία νέων εφαρµογών που προϋποθέτουν την δυναµική διείσδυση των 
τεχνολογικών εξελίξεων (και κυρίως του ∆ιαδικτύου), αφορά πάνω απ’ όλα στην εκτίµηση ότι η 
αγορά επιχειρησιακού λογισµικού θα εξακολουθήσει να αναπτύσσεται ταχύτατα τα επόµενα 
χρόνια. Σύµφωνα µε την τελευταία έκθεση του ΕΙΤΟ («ICT Market» 2002),  ο ρυθµός ανάπτυξης 
αγοράς στα προϊόντα λογισµικού θα επιταχυνθεί από το 2002 και µετά (2000/99: 14,3%, 
2001/00: 8%, 2002/01: 8,9%, 2003/02: 13%), ενώ η µέση ετήσια αύξηση στην αγορά έτοιµων 
(packaged) επιχειρησιακών εφαρµογών θα  ανέλθει στα επίπεδα του 28% την περίοδο 1999-
2004 µε βάση έρευνα της IDC (“Analytic Applications Market Forecast and Analysis 2000-2004,” 
∆εκέµβριος 2000). Ορισµένοι µόνο από τους παράγοντες που θα παίξουν ρόλο σε αυτό είναι οι 
ακόλουθοι: 
 
- Η ανάγκη εκµετάλλευσης των σύγχρονων δυνατοτήτων στο επίπεδο της αυτοµατοποίηση εσωτερικών 
λειτουργιών οι οποίες προσφέρονται σε περιβάλλον Windows, αλλά είναι εξαιρετικά δυσπρόσιτες σε 
προηγούµενα λειτουργικά περιβάλλοντα (Internet, ηλεκτρονικό εµπόριο, επικοινωνίες, εργαλεία αναφορών 
και παρουσιάσεων κ.λ.π.). 
- Αδυναµία υποστήριξης και εξέλιξης των παλαιών εφαρµογών, ειδικά στις περιπτώσεις όπου η µεταβολή 
του επιχειρησιακού ή νοµικού περιβάλλοντος απαιτήσει µεγάλης κλίµακας αλλαγές (όπως π.χ.  γίνεται µε 
την εισαγωγή του Ευρώ στις συναλλαγές) 
- Ανάγκη ενιαίου περιβάλλοντος εργασίας µεταξύ διαχειριστικών εφαρµογών και τυπικών εργαλείων 
Windows που έχουν καθιερωθεί στην αγορά (π.χ. Microsoft Office κ.α.)  
- Συνεχής µείωση της τιµής του µηχανογραφικού εξοπλισµού (Hardware), που επιτρέπει την  
οικονοµικότερη αναβάθµιση ή, αντικατάσταση των παλαιών συστηµάτων. 
- Μείωση του κόστους επανεκπαίδευσης χρηστών σε νέες εφαρµογές αφού το περιβάλλον Windows είναι 
πλέον ήδη γνωστό. 
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10.4 ΘΕΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΣΤΟΝ ΚΛΑ∆Ο 
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. δραστηριοποιείται αποκλειστικά στην 
παραγωγή και διάθεση ολοκληρωµένων λύσεων λογισµικού που καλύπτουν τους τοµείς των 
οικονοµικών, εµπορικών και διαχειριστικών εφαρµογών, καθώς και στην υποστήριξη, 
εκπαίδευση και παροχή συναφών υπηρεσιών. Η στρατηγική επιλογή της Εταιρείας να 
επικεντρώσει τον επιχειρηµατικό της σκοπό στις εφαρµογές λογισµικού και δη στα συστήµατα 
Σχεδιασµού Επιχειρησιακών Πόρων, περιορίζει την ευχέρεια της σύγκρισης µε τις άλλες 
µεγάλες επιχειρήσεις του κλάδου. Ο λόγος είναι ότι στη συντριπτική τους πλειοψηφία οι 
τελευταίες συνδυάζουν την ανάπτυξη λογισµικού µε εµπορική δραστηριότητα στο χώρο των 
µηχανογραφικού εξοπλισµού και την ολοκλήρωση πληροφοριακών συστηµάτων (system 
integration).  
 
∆ιευρύνοντας το πλαίσιο της σύγκρισης ώστε να περιλαµβάνεται σε αυτήν το σύνολο των 
µεγάλων εταιρειών που αναπτύσσουν εφαρµογές λογισµικού στην Ελλάδα ανεξάρτητα από το 
αν δραστηριοποιούνται παράλληλα σε συναφείς τοµείς, η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε., κατέχει την 10η θέση στον κλάδο. Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει 
την κατάταξη των µεγαλύτερων εταιρειών Λογισµικού βάσει των πωλήσεων του 2002 (Πηγή: 
Στοιχεία δηµοσιευµένων ισολογισµών – Interlease Infobank A.E.). 
 

Α/Α σε χιλ. € 

Κύκλος 
εργασιών 

2002 

Κύκλος 
εργασιών 

2001 ∆% Κ.Ε

Κέρδη 
προ 

φόρων 
2002

Κέρδη 
προ 

φόρων 
2001 ∆% ΚΠΦ 

Περιθώριο 
καθαρού 
κέρδους 

2002 

Περιθώριο 
καθαρού 
κέρδους 

2001
1 ∆ΕΛΤΑ SINGULAR ΑΕ.  72.729,53 94.413,75 -22,97% 18.025,87 24.205,49 -25,53% 24,78% 25,64%
2 UNISYSTEMS  49.601,62 50.351,22 -1,49% 10.173,67 11.834,34 -14,03% 20,51% 23,50%
3 BYTE COMPUTER ΑΒΕΕ  31.656,86 28.944,04 9,37% 2.815,95 2.650,31 6,25% 8,90% 9,16%
4 SAP HELLAS 27.389,87 29.874,99 -8,32% -217,40 1.707,64 -112,73% -0,79% 5,72%

5 LOGICDIS Α.Ε. 27.214,10 26.859,78 1,32%
-

10.602,00 5.290,27 -300,41% -38,96% 19,70%
6 SONAK AEBE 24.644,21 17.597,44 40,04% 10.821,92 8.978,63 20,53% 43,91% 51,02%
7 INFORMER Α.Ε.Β.Ε. 20.799,94 19.692,85 5,62% 4.502,06 5.052,81 -10,90% 21,64% 25,66%
8 ORACLE HELLAS (1) 20.395,96 17.542,59 16,27% 2.262,28 3.648,68 -38,00% 11,09% 20,80%
9 SINGULAR SOFTWARE  18.402,80 14.343,67 28,30% 2.008,22 -308,31 -751,36% 10,91% -2,15%

10 
ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 14.070,21 11.458,19 22,80% 2.991,61 2.384,35 25,47% 21,26% 20,81%

11 DATAMEDIA Α.Ε. 12.192,34 22.256,25 -45,22% -9.628,30 1.320,78 -828,99% -78,97% 5,93%

12 
AMERICAN COMPUTERS & 
ENG. HELLAS A.E. 9.474,76 8.770,69 8,03% 1.101,67 743,45 48,18% 11,63% 8,48%

13 
ΖΗΝΩΝ Α.Ε. ΡΟΜΠΟΤΙΚΗΣ 
& ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ 8.567,92 7.846,61 9,19% 1.718,50 1.612,23 6,59% 20,06% 20,55%

14 
QUALITY & RELIABILITY 
Α.Ε. 8.423,08 7.417,71 13,55% 2.220,45 2.839,89 -21,81% 26,36% 38,29%

15 UNIBRAIN SA 7.606,16 6.328,53 20,19% -168,07 1.008,98 -116,66% -2,21% 15,94%
16 DECISION A.E. 6.977,82 9.087,79 -23,22% -1.694,48 -1.566,83 8,15% -24,28% -17,24%
17 EXODUS Α.Ε. 6.077,31 5.660,23 7,37% 1.549,89 2.172,60 -28,66% 25,50% 38,38%

18 
INFORMATION DYNAMICS 
Α.Ε. 5.841,52 197,81 2853,10% 708,06 -998,83 -170,89% 12,12% -504,94%

19 
ΤΑΣΕΙΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ 
Α.Ε. 5.713,64 9.692,48 -41,05% -1.998,52 1.282,17 -255,87% -34,98% 13,23%

20 IFS HELLAS Α.Ε.Ε. 5.055,41 5.760,29 -12,24% 43,37 675,75 -93,58% 0,86% 11,73%
21 UNIXFOR Α.Β.Ε.Ε. 4.785,18 5.827,54 -17,89% -1.173,24 935,48 -225,42% -24,52% 16,05%

22 
SINGULAR RETAIL 
BUSINESS A.E.  3.989,96 5.894,96 -32,32% 400,91 1.798,36 -77,71% 10,05% 30,51%

23 
ACE ΠΡΟΗΓΜΕΝΕΣ 
ΕΦΑΡΜΟΓΕΣ Α.Ε. 1.017,65 5.828,57 -82,54% -1.533,76 70,13 -2287,02% -150,72% 1,20%

 
(1): Η εταιρεία κλείνει την οικονοµική της χρήση στις 31/5 κάθε έτους 
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Αναλυτικότερα η θέση της Εταιρείας µεταξύ των εισηγµένων εταιρειών ως προς τον ρυθµό 
αύξησης των προ φόρων κερδών την χρονική περίοδο 2002-2001 παρουσιάζεται στον 
ακόλουθο πίνακα (πηγή: Effect Ltd): 
 

Α/Α ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ (χιλ.€) 

Κύκλος 
εργασιών 

2002

Κύκλος 
εργασιών 

2001
∆% Κ.Ε 

2002/2001

Κέρδη 
προ 

φόρων 
2002 

Κέρδη 
προ 

φόρων 
2001 

∆% ΚΠΦ
2002/2001

1 MICROLAND COMPUTERS Α.Ε.Β.Ε.  29.361,84 45.428,67 -35,37% -5.557,85 -1.850,78 200,30%
2 ΠΛΑΙΣΙΟ COMPUTER A.E.E. 145.537,32 107.008,39 36,01% 9.047,88 5.032,29 79,80%

3 
COMPUCON ΕΦΑΡΜΟΓΕΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΑΒΕΕ 5.517,51 4.798,49 14,98% 1.885,79 1.159,35 62,66%

4 

ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε 4.904,18 2.982,82 64,41% 1.223,80 758,85 61,27%

5 DIONIC Α.Ε.  30.713,31 25.904,73 18,56% 873,41 568,77 53,56%
6 ΙΝΤΕΡΤΕΚ ΑΕ. ∆ΙΕΘΝΕΙΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΕΣ 60.254,40 52.512,96 14,74% 6.093,69 4.590,42 32,75%

7 
ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. * 14.070,21 11.458,19 22,80% 2.991,61 2.384,35 25,47%

8 ΙΝΤRALOT A.E. 93.900,84 59.480,79 57,87% 57.779,33 46.225,34 24,99%
9 CPI AE H/Y* 22.042,56 19.225,19 14,65% 1.750,07 1.477,27 18,47%
10 MLS ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ A.E. 3.416,32 2.982,60 14,54% 1.684,72 1.490,81 13,01%
11 BYTE COMPUTER ΑΒΕΕ  31.656,86 28.944,04 9,37% 2.815,95 2.650,31 6,25%

12 
INFORMER A.E.ΒΙΟΜ/ΚΗ ΕΤ.ΟΡΓΑΝ.& 
ΠΛΗΡΟΦ. 20.799,94 19.692,85 5,62% 4.502,06 5.052,81 -10,90%

13 UNISYSTEMS  49.601,62 50.351,22 -1,49% 10.173,67 11.834,34 -14,03%

14 
QUALITY&RELIABILITY 
ΕΦΑΡΜ.ΥΨΗΛ.ΤΕΧΝΟΛ. * 8.423,08 7.417,71 13,55% 2.220,45 2.839,89 -21,81%

15 ∆ΕΛΤΑ SINGULAR ΑΕ. 72.729,53 94.413,75 -22,97% 18.025,87 24.205,49 -25,53%
16 ΙΝΦΟΡΜΑΤΙΚΣ Η/Υ Α.Ε.Β.Ε.  37.124,44 38.662,59 -3,98% 1.395,10 2.035,12 -31,45%
17 RAINBOW COMPUTER S.A.* 6.101,92 6.305,88 -3,23% 147,04 247,18 -40,51%

18 
PC SYSTEMS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΜΙΚΡΟΫΠΟΛΟΓΙΣΤΩΝ 39.669,20 48.794,98 -18,70% 39,94 2.206,58 -98,19%

19 ΠΟΥΛΙΑ∆ΗΣ & ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ ΑΕ  140.917,05 177.233,88 -20,49% 157,06 9.299,97 -98,31%
20 UNIBRAIN SA 7.606,16 6.328,53 20,19% -168,07 1.008,98 -116,66%

21 ΑLTEC ABEE 217.670,96 249.566,22 -12,78% 14.030,13 
-

17.272,89 -181,23%

22 
LOGICDATA INFORMATION SYSTEMS 
AE  27.214,10 26.859,78 1,32%

-
10.602,00 5.290,27 -300,41%

23 FORTHNET AE (KO) 28.063,19 18.428,34 52,28% -3.662,18 901,02 -506,45%
24 DATAMEDIA (KO) 12.192,34 22.256,25 -45,22% -9.628,30 1.320,78 -828,99%
25 SPACE ΗELLAS Α.Ε. 18.201,54 23.492,46 -22,52% -4.386,61 26,06 -16932,73%

 
*Αφορούν οικονοµικά µεγέθη 30/6/03 και 30/6/2002 επειδή τότε δηµοσιεύονται οι ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις. 
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11 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 
 
11.1 ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
 
Ο παρακάτω πίνακας αποτυπώνει την εξέλιξη του κύκλου εργασιών της Εταιρείας ανά 
δραστηριότητα και κατά γενική γεωγραφική διάκριση για την περίοδο 2000/01-2002/03: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 
Ποσά σε € χιλ. 2000/01 % 2001/02 % 2002/03 % 
Πωλήσεις Εµπορευµάτων* 144 2,0 334 2,9 248 1,8 
Έσοδα από µηχ/νες υπηρεσίες εσωτερικού 4.493 61,2 5.947 51,9 8.772 62,3 
Έσοδα από µηχ/νες υπηρεσίες εξωτερικού 2.700 36,8 5.177 45,2 5.050 35,9 
Σύνολο 7.337 100 11.458 100 14.070 100 
 * Η Εταιρεία δεν ασκεί εµπορική δραστηριότητα υλικού πληροφορικής (Hardware). Οι πωλήσεις εµπορευµάτων 
ενσωµατώνονται στη δραστηριότητά της στο πλαίσιο παροχής ολοκληρωµένων λύσεων στους πελάτες της, αποκλειστικά 
µετά από δίκη τους επιθυµία. Κατά κανόνα αφορούν τον απαραίτητο συνοδευτικό εξοπλισµό τρίτων κατασκευαστών, ο 
οποίος καθιστά λειτουργικές της εφαρµογές λογισµικού που αναπτύσσει η Εταιρεία.  
 
Ο κύκλος εργασιών παρουσίασε αύξηση 22,8% την περίοδο 7/2002-6/2003, που οφείλεται στην 
επέκταση των δραστηριοτήτων της στο εσωτερικό (κατά 47,5%), µετά την ολοκλήρωση 
σηµαντικού τµήµατος των επενδύσεών της σε ERP συστήµατα. Οι πωλήσεις εξωτερικού 
συνεισέφεραν το 35,9% των εσόδων.  Στο µεγαλύτερο τµήµα τους πηγάζουν από την ανάπτυξη 
εφαρµογών λογισµικού κατά παραγγελία των πελατών και έχουν συνεισφέρει ιδιαίτερα στην 
αύξηση των πωλήσεων της Εταιρείας κατά 38,5% σε µέση ετήσια βάση την τριετία 2000/01-
2002/03.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά κατηγορία 
προϊόντων στο υπό εξέταση χρονικό διάστηµα: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΠΡΟΪΟΝΤΟΣ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 % 2001/02 % 2002/03 % 
Πωλήσεις ERP Εφαρµογών 1.106 15,1 2.257 19,7 3.789 26,9 
Κατά παραγγελία πωλήσεις προγραµµάτων  3.560 48,5 5.145 44,9 5.797 41,2 
Παροχή λοιπών υπηρεσιών λογισµικού 2.527 34,4 3.722 32,5 4.236 30,1 
Πωλήσεις Εµπορευµάτων* 144 2,0 334 2,9 248 1,8 
Σύνολο 7.337 100,0 11.458 100,0 14.070 100,0 
* Βλ. Σηµείωση στον πίνακα “Ανάλυση Κύκλου Εργασιών ανά ∆ραστηριότητα” ανωτέρω. 
 
Στην κατηγορία των ERP συστηµάτων περιλαµβάνονται κατά κύριο λόγο έσοδα από 
εγκαταστάσεις του EMPHASIS*ERP και των ανεξάρτητων υποµονάδων του.  
Οι πωλήσεις προγραµµάτων Κατά Παραγγελία αφορούν υποσυστήµατα λογισµικού που 
αναπτύσσονται µε βάση τις προδιαγραφές των πελατών (customized software).   
Στην κατηγορία των υπηρεσιών περιλαµβάνεται η τεχνική υποστήριξη, η επ' αµοιβή προσωρινή 
παραχώρηση προσωπικού, οι υπεργολαβίες και λοιπές τεχνικές και συµβουλευτικές 
δραστηριότητες σχετικές µε τον τοµέα του επιχειρησιακού Λογισµικού. 
 
Ο προηγούµενος πίνακας αποτυπώνει την ανοδική τάση στις πωλήσεις εφαρµογών ERP και τη 
µείωση της συµµετοχής των Κατά Παραγγελία συστηµάτων λογισµικού και των Υπηρεσιών 
Λογισµικού ως ποσοστό στον συνολικό κύκλο εργασιών. Το γεγονός αυτό είναι αποτέλεσµα της 
συστηµατικής προσπάθειας της Εταιρείας για επέκταση των νέων εγκαταστάσεων των 
συστηµάτων ∆ιαχείρισης Πόρων στην Ελλάδα µέσω του ίδιου δικτύου της και, αντίστοιχα, τον 
περιορισµό της επ’ αµοιβής προσωρινής παραχώρησης προσωπικού και της ανάπτυξης 
λογισµικού βάσει προδιαγραφών (καθ’ υπόδειξη) του πελάτη, που είναι δραστηριότητες 
συγκριτικά µικρότερης προστιθέµενης αξίας. 
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            139

11.2 ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΡΓΑΣΙΩΝ – ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑΣ ΤΡΙΕΤΙΑΣ 
 
Η εξέλιξη των αποτελεσµάτων της Εταιρείας για τις χρήσεις 2000/01-2002/03 συνοψίζεται στον 
παρακάτω πίνακα: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
σε χιλ. ευρώ 2000/01 2001/02 2002/03 
Κύκλος Εργασιών από:       

Πωλήσεις Εµπορευµάτων  144,11 333,99 245,03
Έσοδα από µηχ/νες υπηρεσίες εσωτερικού 4.497,61 5.946,78 8.775,02
Έσοδα από µηχ/νες υπηρεσίες εξωτερικού 2.696,29 5.177,42 5.050,16

Σύνολο Κύκλου Εργασιών Εταιρείας 7.338,02 11.458,19 14.070,21
Μείον: Κόστος Πωλήσεων προ Αποσβέσεων 1 2.908,98 5.296,16 6.170,78
Μικτό Κέρδος προ Αποσβέσεων 1 4.429,03 6.162,03 7.899,43
(% στον κύκλο Εργασιών) 0,06% 0,05% 0,06%
Πλέον: Άλλα Έσοδα Εκµετάλλευσης 0,00 0,00 0,00
Σύνολο 4.429,03 6.162,03 7.899,43
Μείον:  Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας  1 1.051,88 874,26 833,89
Έξοδα Ερευνών και Ανάπτυξης 1 0,00 0,00 0,00
Έξοδα ∆ιάθεσης 1 0,00 478,96 492,88
Σύνολο Εξόδων 1 1.051,88 1.353,23 1.326,77
(% στον κύκλο Εργασιών) 0,01% 0,01% 0,01%
Λειτουργικό Αποτέλεσµα 1 3.377,16 4.808,80 6.572,66
(% στον κύκλο Εργασιών) 0,05% 0,04% 0,05%
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 0,00 0,00 0,00
Πλέον: Έσοδα από πωλήσεις Συµ/χών -Χρ/φων -41,39 4,17 68,48
Πλέον: Έκτακτα Έσοδα 18,61 9,13 1,33
Μείον: Έκτακτα Έξοδα 171,23 1,00 150,53
Μείον: Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 0,00 0,00 0,00
Κέρδη προ Τόκων & Αποσβέσεων 3.183,14 4.821,10 6.491,93
(% στον κύκλο Εργασιών) 0,04% 0,04% 0,05%
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι 495,86 884,38 1.401,27
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 60,39 5,33 1,40
Κέρδη προ Αποσβέσεων 2.747,67 3.942,06 5.092,06
(% στον κύκλο Εργασιών) 0,04% 0,03% 0,04%
Μείον: Αποσβέσεις (συνολικές) 899,55 1.557,71 2.100,45
Κέρδη προ Φόρων 1.848,13 2.384,35 2.991,61
(% στον κύκλο Εργασιών) 0,03% 0,02% 0,02%
Μείον: Φόροι Χρήσης και λοιποί Φόροι  755,81 896,17 159,87
Μείον: Αµοιβές Μελών ∆.Σ. 2 0,00 0,00 0,00
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. 2 1.092,32 1.488,17 2.831,75
(% στον κύκλο Εργασιών) 0,01% 0,01% 0,02%
Φόροι Φορολογικού Ελέγχου προηγ. Χρήσεων 3 0,00 46,44 64,85
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. & 
Φόρους Φορολογικού Ελέγχου προηγ. Χρήσεων 1.092,32 1.441,73 2.766,89
(% στον κύκλο Εργασιών) 0,01% 0,01% 0,02%
 
Σηµειώσεις: 
 
1. Έχουν αφαιρεθεί οι ενσωµατωµένες Αποσβέσεις.  
2. Η Εταιρεία δεν κατέβαλε αµοιβές ∆.Σ. για τις υπό εξέταση χρήσεις από τα προς διάθεση κέρδη.  
3. Οι φόροι φορολογικού ελέγχου προηγουµένων χρήσεων εµφανίζονται, σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες οικονοµικές 
καταστάσεις, στη χρήση την οποία επιβάρυναν. 
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Κύκλος εργασιών 
Κατά την χρήση που έληξε την 30/06/2002 ο κύκλος εργασιών ανήλθε στα €11,46 εκατ. έναντι 
€7,34 της χρήσης 2000/01 παρουσιάζοντας αύξηση κατά 56,2%. Η αύξηση αυτή οφείλεται κατά 
κύριο λόγο στην αύξηση του αριθµού των πελατών της Εταιρείας οι οποίοι από 71 το 2001 
ανήλθαν σε 95 (τιµολογηµένοι), στην εκτέλεση µεγαλύτερων σε αξία συµβολαίων, και 
δευτερευόντως στην ετήσια αύξηση των τιµών των προϊόντων και των υπηρεσιών της 
Εταιρείας.  
 
Τη χρήση που έληξε την 30/6/2003 ο κύκλος εργασιών ανήλθε στα  €14,07 εκατ., 
παρουσιάζοντας αύξηση 22,8% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. Η αύξηση αυτή οφείλεται 
στην επέκταση των δραστηριοτήτων της εταιρείας στο εσωτερικό.  
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης οικονοµικής κατάστασης 
της 01.07.2002 – 30.06.2003, η ανάλυση των πωλήσεων σύµφωνα µε την 4-ψήφια ταξινόµηση 
του ΣΤΑΚΟ∆ – 03 έχει ως εξής: Κωδικός 722.9: € 14.070.208,44. 
 
 
Ανάλυση κόστους πωληθέντων 
Το Κόστος Πωληθέντων της Εταιρείας ανήλθε την περίοδο 2002/03 σε € 8,06 εκατ. ή 57,3% ως 
ποσοστό επί του κύκλου εργασιών (από 58,4% την προηγούµενη χρήση). Στον ακόλουθο 
πίνακα αναλύεται ο σχετικός Λογαριασµός για τις τρεις τελευταίες δηµοσιευµένες χρήσεις: 
 

Ανάλυση κόστους πωληθέντων 
Ποσά σε ΕΥΡΩ χιλ. 2000/01 2001/02 2002/03 
Κόστος πωληθέντων εµπορευµάτων    
Εµπορεύµατα αρχής 2 1 16 
Πλέον: Αγορές χρήσης 134 299 233 
Μείον: Ιδιόχρηση Αποθεµάτων 0 0 0 
Μείον: Εµπορεύµατα τέλους 1 16 17 
Κόστος Πωληθέντων Εµπορευµάτων (α) 135 285 231 
Κόστος πωληθέντων προϊόντων/ υπηρεσιών    
Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 1.432 2.491 2.529 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 2.849 4.046 4.751 
Παροχές τρίτων 180 230 245 
Φόροι-Τέλη 0 0 0 
∆ιάφορα έξοδα 63 434 336 
Προβλέψεις 0 0 0 
Πλέον: Παραγωγή σε εξέλιξη αρχής 364 939 1.280 
Πλέον: Αναλογία αποσβέσεων 817 1.400 1.890 
Μείον: Ιδιοπαραγωγή 1.174 1.849 2.130 
Μείον: Μεταφερθέντα σε παραγωγή σε εξέλιξη 939 1.280 1.072 
Κόστος πωληθέντων προϊόντων/ υπηρεσιών (β) 3.591 6.412 7.830 
Σύνολο Κόστους Πωληθέντων (α+β) 3.726 6.696 8.061 

 
Σηµειώνεται ότι στις ασώµατες ακινητοποιήσεις καταχωρούνται µεταξύ άλλων δαπάνες που 
αφορούν στην ιδιοκατασκευή προτύπων µηχανογραφικών προγραµµάτων για πάγια εµπορική 
εκµετάλλευση. Τα πρότυπα αυτά προγράµµατα είναι προϊόν έρευνας και πειραµατισµού. 
 
 
Μικτό περιθώριο κέρδους (Προ αποσβέσεων) 
Το µικτό περιθώριο κέρδους (προ αποσβέσεων) ανήλθε σε 53,8% το 2001/02 έναντι 60,4% το 
2000/01. Η µείωση που παρατηρήθηκε κατά 6,6 ποσοστιαίες µονάδες οφείλεται κατά κύριο 
λόγο στην αύξηση των δαπανών παραγωγής (αµοιβές - έξοδα προσωπικού και αµοιβές τρίτων) 
η οποία ανήλθε σε 59,2% έναντι της προηγούµενης χρήσης. Η αύξηση αυτή σχετίζεται µε την 
έντονη αναπτυξιακή φάση στην οποία βρίσκεται η Εταιρεία για την οποία ενδεικτικά αναφέρεται 
ότι ο µέσος όρος του προσωπικού της το 2000/01 ήταν 75 άτοµα ενώ το 2001/02 ανήλθε σε 117 
άτοµα (αύξηση 56%) . 
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Το µικτό περιθώριο κέρδους µετά την αφαίρεση των ενσωµατωµένων στο κόστος πωληθέντων 
αποσβέσεων διαµορφώθηκε σε 56,1% κατά την τελευταία λογιστική χρήση, από 53,8% την 
περίοδο 2001/02. Στην αύξηση αυτή συνέβαλε η γενικότερη πολιτική συγκράτησης του κόστους 
από τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Χαρακτηριστική ως προς αυτό είναι η µείωση των λειτουργικών 
εξόδων από 15,5% ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών στην χρήση 2000/01 σε 10,9% µε 
βάση τα στοιχεία 30/6/2003. 
 
 
Ανάλυση λειτουργικών εξόδων 
Στον επόµενο πίνακα αναλύονται οι λειτουργικές δαπάνες της περιόδου 2000/01-2002/03: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ 
 2000/01 2001/02 2002/03 

Ποσά σε € χιλ. ∆ιοίκηση & 
∆ιάθεση ∆ιοίκηση ∆ιάθεση ∆ιοίκηση ∆ιάθεση 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 358 343 280 348 285 
Αµοιβές και έξοδα τρίτων 107 121 52 147 63 
Παροχές τρίτων 421 241 103 257 110 
Φόροι-Τέλη 8 10 4 12 5 
∆ιάφορα έξοδα 157 100 43 70 30 
Αποσβέσεις 83 169 45 151 59 
Σύνολο 1.135 984 527 985 552 

 
Σηµειώνεται ότι κατά τη χρήση 2001/02 η Εταιρεία υπολόγισε και εµφάνισε για πρώτη φορά 
στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης τα Έξοδα ∆ιάθεσης. Μέχρι τότε τα σχετικά κονδύλια 
ενσωµατώνονταν και απεικονίζονταν συγκεντρωτικά στα Έξοδα ∆ιοίκησης. 
 
Οι παροχές τρίτων περιλαµβάνουν το ενοίκιο του κτιρίου της οδού Ιωνίας και το έξοδο leasing 
για τον εξοπλισµό του ανωτέρω ακινήτου.  
 
Η αύξηση των αµοιβών και εξόδων του προσωπικού οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση 
του αριθµού του προσωπικού της Εταιρείας.   
 
Τα λειτουργικά έξοδα ανήλθαν την περίοδο 2000/2001 στο 14,4% ως ποσοστό του κύκλου 
εργασιών της Εταιρείας, την περίοδο 2002/2003 στο 11,8%  και την περίοδο 2002/2003 στο 
9,4%. Τα επίπεδα αυτά είναι χαµηλά και βαίνουν µειούµενα και απεικονίζουν την διαρκή 
προσπάθεια της Εταιρείας για συγκράτηση του κόστους και της ορθολογικότερης διαχείρισης 
των λειτουργικών της δαπανών. 
 
 
Αποσβέσεις 
Οι ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος αποσβέσεις έχουν επιµεριστεί στο κόστος 
πωλήσεων και τις λειτουργικές δραστηριότητες ως εξής:  
 

ΕΠΙΜΕΡΙΣΜΟΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
α. Ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος    
Κόστος πωληθέντων 816,61 1.400,03 1.890,40 
∆απάνες διοίκησης 82,93 109,35 151,23 
∆απάνες διάθεσης  0,00 48,33 58,81 
Σύνολο (α) 899,55 1.557,71 2.100,45 
β. Μη ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 0 0 0 
Σύνολο αποσβέσεων (α+β) 899,55 1.557,71 2.100,45 

 
Σηµειώνεται ότι µέχρι την χρήση 2000/01 η Εταιρεία παρουσίαζε τις δαπάνες ∆ιοίκησης και 
∆ιάθεσης σε ενιαίο λογαριασµό. Από την χρήση 2001/02 ξεκίνησε τη διάκριση των δύο 
κατηγοριών και τον αντίστοιχο επιµερισµό των αποσβέσεων. 
 
Το σηµαντικότερο τµήµα των αποσβέσεων πηγάζει από τη λογιστικοποίηση της ιδιοκατασκευής 
προτύπων µηχανογραφικών προγραµµάτων για πάγια εµπορική εκµετάλλευση. 
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Έσοδα από συµµετοχές και χρεόγραφα 
Το ποσό ύψους € 21.218,00 αφορά µερίσµατα από την εταιρεία «HITECH CONSULTANTS 
A.E.» της χρήσης 2002. 
 
Τα κέρδη από την πώληση µετοχών και χρεογράφων  ύψους € 51.598,40 αφορούν την πώληση 
45.570 µετοχών της «HITECH CONSULTANTS A.E.» στην τιµή € 6,05 τη χρήση 2002/03. 
 
Ο λογαριασµός «∆ιαφορές πωλήσεων & αποτιµήσεων χρεογράφων» ύψους € 4.340,65 αφορά 
έξοδα & προµήθειες αγοραπωλησίας µετοχών Χ.Α. 
 
Αναφορικά µε τις µεταβιβάσεις µετοχών της εισηγµένης στη Νέα Χρηµατιστηριακή αγορά 
(ΝΕ.Χ.Α.) του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (Χ.Α.) ανώνυµης εταιρίας «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» (νυν “HITECH-SNT A.E.”) από την Εκδότρια «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.» και την κατά 100% θυγατρική της εταιρία «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.», σηµειώνονται τα εξής: 
 
1. Οι µεταβιβάσεις των µετοχών της “HITECH-SNT A.E.” που διενεργήθηκαν από την Εκδότρια 
και την κατά 100% θυγατρική της την περίοδο 30/10/2002 έως 30/10/2003, αφορούσαν είτε 
δεσµευµένες (λόγω ΝΕ.Χ.Α.) µετοχές που µεταβιβάσθηκαν στο πλαίσιο σχετικού αιτήµατος της 
προς το ∆.Σ. του Χ.Α. που εγκρίθηκε στην από 24/10/2002 συνεδρίασή του (συναλλαγές της 
30/10/2002 και 7/10/2003), σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 2, παράγραφος ∆, 
υποπαράγραφος 3, περίπτωση β. του Ν. 2733/1999 περί µεταβίβασης δεσµευµένων µετοχών., 
είτε µη δεσµευµένες µετοχές. 
 
2. Εξαίρεση αποτελεί η εκ παραδροµής µεταβίβαση συνολικά 2.310 µετοχών στο πλαίσιο των 
συναλλαγών της 7/4/2003, οι οποίες αποδεσµεύθηκαν από τον Ειδικό Λογαριασµό του 
Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, ενώ θα έπρεπε να παραµείνουν δεσµευµένες σύµφωνα µε τις 
σχετικές δεσµεύσεις που είχαν αναληφθεί κατά την εισαγωγή της “HITECH-SNT A.E.” στη 
ΝΕ.Χ.Α. Επισηµαίνεται ότι για την ανωτέρω συναλλαγή η Εκδότρια έχει κληθεί και έχει παράσχει 
σχετικές διευκρινήσεις στα αρµόδια όργανα της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 
 
Ανάλυση «Εκτάκτων αποτελεσµάτων» 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει την ανάλυση των εκτάκτων αποτελεσµάτων κατά την 
εξεταζόµενη περίοδο:  
 

ΕΚΤΑΚΤΑ & ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
 Σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΞΟ∆Α  
Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές 170.594,37 26,77 21.670,47
Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές  
από µετατροπή σε Ευρώ 0,00 0,00 7,76
Φορολογικά πρόστιµα και προσαυξήσεις 329,16 968,90 125.786,90
Προσαυξήσεις ασφαλιστικών ταµείων 0,00  2.422,20
Ζηµιές από εκποίηση µεταφορικών µέσων 0,00  641,99
Έκτακτες ζηµιές 308,58  
ΣΥΝΟΛΟ 171.232,11 995,67 150.529,32
ΕΚΤΑΚΤΑ ΚΑΙ ΑΝΟΡΓΑΝΑ ΕΣΟ∆Α  
Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 5.743,10 531,80 0,00
Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές  
από µετατροπή σε Ευρώ  0,00 0,00 9,68
Κέρδη από εκποίηση επίπλων και εξοπλισµού 0,00 8.125,13 1.315,69
Λοιπά έσοδα προηγ. χρήσεων 12.862,35 0,00 
Λοιπά έκτακτα έσοδα  300,37 
ΣΥΝΟΛΟ 18.605,45 8.957,30 1.325,37
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Τα έκτακτα αποτελέσµατα της Εταιρείας αντιπροσωπεύουν ένα µικρό µέρος του κύκλου 
εργασιών της Εταιρείας και αφορούν κυρίως τις χρεωστικές και τις πιστωτικές συναλλαγµατικές 
διαφορές της Εταιρείας που προκύπτουν από τις συνήθεις συναλλαγές µε το εξωτερικό.  Τα 
φορολογικά πρόστιµα και προσαυξήσεις της χρήσης 2003 αφορούν στον φορολογικό έλεγχο 
των χρήσεων 2000/01 και 2001/02 που επιβάρυναν τη διάθεση των αποτελεσµάτων της χρήσης 
1/7/2002 – 30/6/2003. 
 
 
Κέρδη προ φόρων 
Ως συνέπεια των ανωτέρω τα κέρδη προ φόρων της Εταιρείας για τη χρήση 2002/2003 
διαµορφώθηκαν σε € 2.991,61 χιλ. έναντι € 2.384,35 χιλ. την προηγούµενη χρήση. 
 
Σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της δηµοσιευµένης 
οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, η Εταιρεία δε σχηµάτισε πρόβλεψη για 
αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, 
βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων 
∆ιοικήσεως. Εάν η Εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 
2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν στο ποσό των € 207.000,00 περίπου εκ του 
οποίου ποσό € 156.000,00 θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα προηγουµένων χρήσεων. 
 
Επιπλέον, σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της 
δηµοσιευµένης οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003 η Εταιρεία το Μάρτιο του 
2003 ελέγχθηκε φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-30.6.2001 και 1.7.2001-30.6.2002 και 
καταλογίστηκαν επιπλέον φόροι ποσού € 64.854,00, οι οποίοι απεικονίζονται στον Πίνακα 
∆ιάθεσης. 
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11.3 ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ 
 
Οι χρηµατοοικονοµικές δαπάνες της Εταιρείας στην υπό εξέταση περίοδο διαµορφώθηκαν ως 
εξής: 
 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Τόκοι µακροπρόθεσµων δανείων  221 328 639 
Τόκοι βραχυπρόθεσµων δανείων  20 557 763 
Σύνολο Χρεωστικών Τόκων 241 884 1.401 

 

 
Οι χρηµατοοικονοµικές δαπάνες αφορούν τόκους των βραχυπρόθεσµων δανείων τραπεζών, 
καθώς και τους τόκους του Οµολογιακού και Κοινοπρακτικού ∆ανείου που έλαβε αντίστοιχα στις 
25/10/2000 και 26/9/2002. Τα δάνεια αυτά χρησιµοποιήθηκαν από την Εταιρεία προκειµένου 
τροφοδοτηθεί η αναπτυξιακή δυναµική των τελευταίων ετών µε άξονες: α) τις συµµετοχές σε 
επιχειρήσεις Πληροφορικής συµπληρωµατικού χαρακτήρα, β) την εξέλιξη και καθετοποίηση της 
πλατφόρµας παραγωγής λογισµικού και γ) την επέκταση των δραστηριοτήτων στις αγορές τον 
της Ε.Ε. 
 
Επισηµαίνεται ότι σηµαντικό τµήµα (€ 3,46 εκατ.) των βραχυπρόθεσµων δανείων της Εταιρείας 
την 30/6/2003, έχει αποπληρωθεί στο πλαίσιο της διάθεσης των κεφαλαίων που αντλήθηκαν 
από την εισαγωγή της στο Χ.Α. 
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11.4 ∆ΙΑΘΕΣΗ ΤΩΝ ΠΡΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΚΕΡ∆ΩΝ  
 
Τα προ φόρων και αποσβέσεων κέρδη της Εταιρείας διατέθηκαν ως εξής: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΚΕΡ∆ΩΝ 
σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 2000/03 % 
Κέρδη προ Φόρων και Αποσβέσεων 2.747,67 3.942,06 5.092,06 11.781,79 70,02%
Αποθεµατικά προς διάθεση 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
Υπόλοιπο κερδών από προηγούµενες 
χρήσεις 517,91 1.597,00 2.928,84 5.043,76 29,98%
Ζηµία από πώληση χρεογράφων προς 
µελλοντικό συµψηφισµό 41,39 5,45 0,00 46,84 0,28%
ΣYNOΛO 3.306,97 5.544,51 7.973,64 16.825,13 100,00%
            
Σύνολο Αποσβέσεων 899,55 1.557,71 2.100,45 4.557,70 27,09%
Τακτικό Αποθεµατικό 54,62 72,09 93,98 220,69 1,31%
Ειδικό και Έκτακτο Αποθεµατικό 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
Αφορολόγητο Αποθεµατικό 0,00 0,00 1.300,24 1.300,24 7,73%
Λοιπά Αποθεµατικά 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
Φόροι 755,81 896,17 159,87 1.811,85 10,77%
∆ιαφορές φορ. Ελέγχου προηγ. Χρήσεων 0,00 46,44 64,85 111,30 0,66%
Μερίσµατα 0,00 0,00 712,80 712,80 4,24%
Αµοιβές Μελών ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00%
Υπόλοιπο Κερδών εις Νέον 1.597,00 2.928,84 2.378,29 6.904,13 41,03%
Αποθεµατικά ∆ιατιθέµενα για ΑΜΚ 0,00 43,25 1.163,16 1.206,42 7,17%
ΣYNOΛO 3.306,97 5.544,51 7.973,64 16.825,13 100,00%
 
Επισηµαίνεται ότι σύµφωνα µε την υπ’ αριθµ. 288/2352/1997 γνωµάτευση του ΕΣΥΛ, 
προβλέπεται ότι η ζηµιά που προκύπτει από πωλήσεις συµµετοχών και χρεογράφων ή από την 
αποτίµησή τους στο τέλος της χρήσεως και εφόσον δεν καλύπτεται από αντίστοιχα 
αποθεµατικά, δύναται να χρεώνεται σε ειδικό λογαριασµό υπό του “τακτικού αποθεµατικού” σε 
πίστωση των προς διάθεση αποτελεσµάτων. 
 
Τα προ φόρων και αποσβέσεων κέρδη της Εταιρείας για την υπό εξέταση τριετία διατέθηκαν σε 
ένα ποσοστό 27,09% για την διενέργεια αποσβέσεων. Ένα ποσοστό 41,03% ήταν υπόλοιπο 
κερδών εις νέον. Ποσοστό 11,43% κάλυψε φόρους χρήσης και φόρους φορολογικού ελέγχου 
προηγουµένων χρήσεων. Ποσοστό 4,24% διατέθηκε ως µέρισµα ενώ το εναποµείναν ποσοστό 
αφορούσε αποθεµατικά. 
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11.5 ΑΝΑΛΥΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ  
 
Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει συνοπτικά την εξέλιξη της οικονοµικής κατάστασης της 
Εταιρείας (Ισολογισµός) για την υπό εξέταση περίοδο. 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 
σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
Έξοδα Εγκατάστασης 531,82 778,01 1.888,94
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 213,77 333,14 633,54
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 318,05 444,87 1.255,40
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 2.201,03 4.049,89 6.180,02
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 1.076,06 2.425,89 4.143,44
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 1.124,97 1.624,00 2.036,57
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1.720,25 1.791,58 1.846,96
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 141,51 208,49 288,08
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1.578,74 1.583,10 1.558,88
Συµµετοχές 5.369,64 5.004,10 5.724,90
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 35,06 53,11 65,52
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 8.108,41 8.264,31 9.385,87
Αποθέµατα 940,25 1.295,20 1.088,64
Πελάτες 6.080,55 12.204,64 17.824,18
Γραµµάτια και Επιταγές Εισπρακτέες 147,77 1.375,23 8.762,85
Λοιπές Απαιτήσεις 0,00 21,77 18,66
Χρεώστες ∆ιάφοροι 574,03 1.681,14 1.362,74
Χρεόγραφα 62,43 0,00 0,00
∆ιαθέσιµα  1.295,44 1.600,14 5.724,45
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 9.100,47 18.178,13 34.781,53
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 24,86 28,36 41,01
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 17.551,79 26.915,66 45.463,80
Λογαριασµοί Τάξεως Χρεωστικοί 958,99 1.238,22 1.143,48
        
ΠΑΘΗΤΙΚΟ       
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.943,98 2.271,96 8.910,00
∆ιαφορά από έκδοση υπέρ το άρτιο 0,00 4.138,08 5.561,09
Επιχορηγήσεις Επενδύσεων 0,00 0,00 0,00
Αποθεµατικά (τακτικό- ειδικά- έκτακτα-αφορολ.) -101,01 -34,37 1.407,11
Κέρδη εις Νέον 1.597,00 2.928,84 2.378,29
Ποσά για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0,00 0,00 0,00
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 3.439,97 9.304,50 18.256,48
Προβλέψεις 0,00 21,71 0,00
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 3.521,64 3.521,64 12.664,77
Προµηθευτές  915,62 1.686,45 2.268,05
Γραµµάτια Πληρωτέα  3.416,28 402,74 1.572,97
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια 4.356,93 9.884,17 7.602,29
Προκαταβολές Πελατών 173,82 121,43 1.203,25
Υποχρεώσεις από Φόρους - Τέλη 1.069,57 1.231,61 464,95
Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 74,64 113,12 114,97
Μερίσµατα Πληρωτέα 0,00 0,00 712,80
Άλλες Υποχρεώσεις 302,93 322,85 268,13
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 10.309,81 13.762,37 14.207,42
Σύνολο Υποχρεώσεων 13.831,45 17.284,01 26.872,19
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 280,37 305,44 335,13
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 17.551,79 26.915,66 45.463,80
Λογαριασµοί Τάξεως Πιστωτικοί 958,99 1.238,22 1.143,48
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Έξοδα εγκατάστασης 
Ο Λογαριασµός Έξοδα Εγκατάστασης αναλύεται συνοπτικά για την περίοδο 2000/01-2002/03 
ως εξής: 
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ 
 Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Έξοδα ίδρυσης & πρώτης εγκατάστασης 154 155 229 
Έξοδα αύξησης κεφαλαίου & εκδόσεως Οµολ. ∆ανείου 90 137 684 
Μηχανογραφικά προγράµµατα 63 261 750 
Έξοδα κτήσεως ακινητοποιήσεων 220 220 220 
∆ιαφορές εκδόσεως και εξοφλήσεως οµολ. ∆ανείου 5 5 5 
Σύνολο (αξία κτήσης) 532 778 1.889 
Μείον: Συσσωρευµένες αποσβέσεις 214 333 634 
Σύνολο (αναπόσβεστα Εξ. Εγκατάστασης) 318 445 1.255 

 
Ο λογαριασµός εξόδων εγκατάστασης παρουσίασε αύξηση κατά 143% περίπου, κυρίως λόγω 
της αύξησης των εξόδων αύξησης κεφαλαίου από την εισαγωγή της εταιρείας στο 
Χρηµατιστήριο και των εξόδων έκδοσης οµολογιακού δανείου και λόγω της αύξησης των 
µηχανογραφικών προγραµµάτων. 
 
Οι αποσβέσεις των εξόδων πρώτης εγκατάστασης στην παρούσα χρήση έγιναν µε τους 
συντελεστές του Π∆ 100/98 και του άρθρου 31 του Ν. 2238/94. 
 
 
Ασώµατα Πάγια 
Στις ασώµατες ακινητοποιήσεις έχει καταχωρηθεί σωρευτικά ποσό Ευρώ ύψους 6,18 εκατ. που 
αφορά την ιδιοκατασκευή προτύπων µηχανογραφικών προγραµµάτων για πάγια εµπορική 
εκµετάλλευση. Τα πρότυπα αυτά προγράµµατα είναι προϊόντα έρευνας και ανάπτυξης, 
διαχειρίζονται δε τις σηµαντικότερες λειτουργίες εµποροβιοµηχανικών επιχειρήσεων. Στον 
επόµενο πίνακα αναλύονται οι σχετικές δαπάνες της τελευταίας τριετίας:  
 

Ι∆ΙΟΠΑΡΑΓΩΓΗ ΠΡΟΤΥΠΩΝ ΜΗΧΑΝΟΓΡΑΦΙΚΩΝ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΩΝ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ 
Ποσά σε € χιλ. 2000/01 2001/02 2002/03 
Πρότυπο εµπορολογιστικό πρόγραµµα (EMPHASIS*ERP) 1.174 0 0 
Εργαλείο Sales Analysis (1) 0 79 0 
EMPHASIS*ARMMA (∆ιοίκηση Παραγωγής) 0 1.024 414 
EMPHASIS*ARMMA (Βιοµηχανική Συντήρηση) 0 544 465 
EMPHASIS*OFIN (1) 0 201 0 
EMPHASIS*ARMMA (Προγραµµατισµός αποθεµάτων) 0 0 1.252 
Σύνολο 1.174 1.849 2.130 

 
Οι εφαρµογές “Sales Analysis” και “EMPHASIS*OFIN” αποτελούν προσθήκες στο πρότυπο 
Εµπορολογιστικό Σύστηµα “EMPHASIS*ERP”. 
 
Οι ανωτέρω εφαρµογές αποτελούν στην ουσία τους πυρήνες επιχειρησιακού λογισµικού που 
λειτουργούν ως βάση για την ανάπτυξη λύσεων προσαρµοσµένων στις ειδικές ανάγκες κάθε 
πελάτη. Αποτέλεσµα της δηµιουργίας τους είναι η διαχρονική µείωση του χρόνου υλοποίησης 
των έργων που αναλαµβάνει η Εταιρεία, στοιχείο που αποτελεί σηµαντικό ανταγωνιστικό 
κριτήριο στην ανάληψη σύνθετων έργων πληροφορικής. Παράλληλα, συνεισφέρει στον 
περιορισµό του κόστους παραγωγής των προϊόντων (που αφορά κυρίως ανθρωποµήνες 
αναλυτών και προγραµµατιστών) και την επίτευξη οικονοµιών κλίµακας, δηλαδή µείωση του 
οριακού κόστους για αυξηµένο όγκο πωλήσεων, µε σηµαντικά ανταγωνιστικά οφέλη για την ίδια 
την Εταιρεία και τους πελάτες της. 
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Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
Η αναπόσβεστη αξία των ενσώµατων ακινητοποιήσεων διαµορφώθηκε στις 30/6/2003 σε  € 
1,56 εκατ. Το σηµαντικότερο περιουσιακό στοιχείο αυτής της κατηγορίας αφορά το οικόπεδο 
συνολικού εµβαδού 15.153,8 τ.µ. που αποκτήθηκε το 1999 στην Παιανία. Η αξία κτήσης ανήλθε 
σε € 1,47 εκατ., ενώ σύµφωνα µε µελέτες κτηµατοµεσιτικών οίκων η εµπορική του αξία ξεπερνά 
σήµερα τα € 1,8 εκατ. Επί του οικοπέδου έχει εγγραφεί προσηµείωση υποθήκης ποσού 
€880.410,86. 
 
Ο λογαριασµός Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός αναλύεται περαιτέρω ως εξής:  
 

ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 
Ποσά σε € χιλ. 2000/01 2001/02 2002/03 
Έπιπλα 36 33 48 
Μηχανές γραφείου 8 4 4 
Συστήµατα Ηλεκτρονικών Υπολογιστών 151 216 239 
Εξοπλισµός τηλεπικοινωνιών 10 11 22 
Λοιπός εξοπλισµός 26 38 45 
Σύνολο (αξία κτήσης) 231 302 358 
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 128 193 272 
Σύνολο (Αναπόσβεστα Έπιπλα & Λ.Ε.) 103 109 86 

 
Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας αποτιµήθηκαν στην αξία της τιµής κτήσεως, η 
οποία είναι προσαυξηµένη µε την αξία των προσθηκών και βελτιώσεων και µειωµένη µε τις 
προβλεπόµενες από το νόµο αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις των παγίων περιουσιακών στοιχείων 
στην παρούσα χρήση έγιναν µε τους συντελεστές του Π∆ 100/98 και του άρθρου 31 του Ν. 
2238/94. 
 
 
Συµµετοχές 
Οι συµµετοχές της Εταιρείας στο κλείσιµο της διαχειριστικής χρήσης 2002/03 αναλύονται ως 
ακολούθως: 
 
Επωνυµία εταιρείας (ποσά σε € χιλ.) Αξία 

Κτήσης 
Ποσοστό 

Συµµετοχής 
Αποτίµηση σύµφωνα 

µε το Ν. 2190/1920 
∆ιαφορά 

Αποτίµησης 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
Α.Ε.*  3.287 100,0% 2.693 594 

HITECH CONSULTANTS A.E. (νυν HITECH 
SNT)*  1.044 7,8%  520  524 

ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ 1.394 70,0%  316  1.078 
Σύνολο 5.725   3.529  2.196 

*:  Την 30/6/2003 το συνολικό ποσοστό συµµετοχής της Εταιρείας στην HITECH CONSULTANTS A.E. 
(νυν HITECH-SNT Α.Ε.) ανέρχονταν σε 35,77% (άµεσο: 7,78% και έµµεσο, µέσω των 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.: 27,99%). Οι µετοχές της HITECH 
CONSULTANTS A.E. από την 4/9/2003 διαπραγµατεύονται στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά του ΧΑ 
και από την αποτίµησή τους κατά το κλείσιµο της χρήσης (30/6/2003) προέκυπταν σηµαντικές 
υπεραξίες για την Εταιρεία και την 100% θυγατρική της ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. Ως εκ τούτου, αντιλογίζονται πλήρως οι σχετικές διαφορές αποτίµησης από την 
αποτίµησή της σε αξίες κτήσης. 
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Σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της δηµοσιευµένης 
οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, το υπόλοιπο του λογαριασµού του 
Ενεργητικού Γ.ΙΙΙ.1 «Συµµετοχές σε συνδεµένες επιχειρήσεις» ποσού € 5.724.896,04 αφορά την 
αξία κτήσεως συµµετοχών σε τρεις Ανώνυµες Εταιρείες εσωτερικού, που όλες ελέγχονται από 
αναγνωρισµένους Ελεγκτές, δυο µη εισηγµένες σε Χρηµατιστήριο Αξιών και µία οι µετοχές της 
οποίας εισήχθησαν στη Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β΄ εξαµήνου του 2002. Η αποτίµηση των εν λόγω 
συµµετοχών έγινε στην αξία κτήσεώς τους. Εάν η αποτίµηση αυτή γινόταν µε βάση τις διατάξεις 
του άρθρου 43 του κωδ. Ν. 2190/1920, όπως θα έπρεπε, για µια εξ΄ αυτών η εσωτερική 
λογιστική της αξία την 30.6.2003 θα ήταν µικρότερη κατά € 1.077.997,10. Η εν λόγω µείωση 
προέρχεται κατά ένα µέρος από την ακύρωση της αυξήσεως του Μετοχικού Κεφαλαίου της 
θυγατρικής αυτής, για την οποία η Μητρική εταιρεία είχε καταβάλει ολόκληρο το ποσό της 
συµµετοχής της € 513.573,00. Με το ποσό αυτό θα πρέπει να αυξηθεί ισόποσα το υπόλοιπο 
του λογαριασµού ∆II 11 «Χρεώστες  ∆ιάφοροι». 
 
 
Αποθέµατα 
Από τα αποθέµατα της Εταιρείας της 30/06/2003 το µεγαλύτερο τµήµα (€ 1,07 εκατ.) αφορά 
εκτελούµενα, µη τιµολογηµένα έργα σε εξέλιξη για λογαριασµό 13 πελατών, ενώ µικρό τµήµα (€ 
16,8 χιλ.) αφορά εµπορεύµατα.   
 
Τα από αγορά προερχόµενα αποθέµατα αποτιµήθηκαν στην κατ’ είδος χαµηλότερη τιµή, µεταξύ 
της τιµής κτήσης και της κατά το τέλος της χρήσεως τρέχουσας τιµής αγοράς τους. Η µέση τιµή 
κτήσης των αποθεµάτων προσδιορίστηκε µε την χρήση της µεθόδου του  ετήσιου σταθµικού 
µέσου που ακολουθείται πάγια. 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν κατεστραµµένα, απαξιωµένα ή βραδέως κινούµενα αποθέµατα. 
 
 
Απαιτήσεις  
Το υπόλοιπο του Λογαριασµού “Απαιτήσεις” στις 30/6/2003 ανήλθε σε € 27,9 εκατ. και 
αναλύεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Πελάτες 6.081 12.261 17.881 
Μείον: Προβλέψεις για επισφαλείς πελάτες 0 57 57 
Επιταγές εισπρακτέες 148 1.375 8.763 
Χρεώστες διάφοροι 574 1.681 1.363 
Λ/σµοί διαχειρίσεως προκαταβολών και πιστώσεων 0 22 19 
Σύνολο 6.802 15.283 27.968 

 
 
Πελάτες και Επιταγές Εισπρακτέες 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού πελατών €6,08 εκατ. της 30/06/2001, € 12,2 εκατ. της 
30/06/2002 και €17,8 εκατ. αφορά τα χρεωστικά υπόλοιπα των πελατών της Εταιρείας. Η 
αύξηση που παρατηρείται στο υπόλοιπο του λογαριασµού «Πελάτες» και «Επιταγές 
εισπρακτέες» οφείλεται στους ακόλουθους παράγοντες: 
 
- Στη φύση των εργασιών και στην επέκταση των πωλήσεων που πραγµατοποίησε η Εταιρεία. Η 
ανάπτυξη λογισµικού, ειδικά όταν πραγµατοποιείται κατά παραγγελία, όπως και γενικότερα ο κύκλος 
πραγµατοποίησης των πωλήσεων, είναι συχνά χρονοβόρες διαδικασίες και διαφοροποιούνται σηµαντικά 
µεταξύ διαφορετικών έργων. Η συνήθης πρακτική των παραγωγικών εταιρειών στο χώρο, αναφορικά µε 
τις εισπράξεις από πελάτες, θέλει την καταβολή τους να γίνεται στη βάση δεσµευτικών πρωτοκόλλων µε 
αναλυτικό χρονοδιάγραµµα παράδοσης και τµηµατικά ανάλογα µε την πρόοδο των εργασιών. Σε κάθε 
περίπτωση, ωστόσο, σηµαντικό µέρος εισπράττεται µε την ολοκλήρωση και οριστική παράδοση των 
έργων.  
 
- Κατά συνέπεια, η επέκταση των πωλήσεων της Εταιρείας σε συνδυασµό µε την εκτέλεση µεγαλύτερων 
σε αξία συµβολαίων και αφού ληφθεί υπ’ όψιν η φύση των εργασιών της, δικαιολογεί εν µέρει την αύξηση 
του υπολοίπου τέλους χρήσης των λογαριασµών πελάτες και επιταγές εισπρακτέες. 
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- Στο µακροπρόθεσµο χαρακτήρα της συνεργασίας της Εταιρείας µε τους πελάτες της που αποτελεί τον 
κανόνα για τη διαµόρφωση της εισπρακτικής της πολιτικής. Η εγκατάσταση συστηµάτων ERP και 
επιχειρησιακού λογισµικού εν γένει, αποτελεί  συνήθως µία σηµαντικού µεγέθους επένδυση από την 
πλευρά των πελατών και µαζί την έναρξη µιας µακροπρόθεσµης συνεργασίας µε την Εταιρεία. Η αξία τους 
για την Εταιρεία ξεπερνά, κατά συνέπεια, την τιµολόγηση του αρχικού έργου, γεγονός που υπαγορεύει την 
παροχή εύλογων πιστώσεων για τις παρεχόµενες υπηρεσίες. 

 
- Στον σκληρό ανταγωνισµό που παρατηρήθηκε στον κλάδο παραγωγής λογισµικού εξαιτίας των 
δυσκολιών που αντιµετώπισε ιδιαίτερα προς το τέλος του 2001, λόγω της παγκόσµιας οικονοµικής 
ύφεσης, της ορθολογικοποίησης των προσδοκιών για τις εταιρείες dot.com και εξαιτίας των τροµοκρατικών 
χτυπηµάτων στις ΗΠΑ και της ανάληψης στρατιωτικής δράσης που ακολούθησε. Οι δυσκολίες αυτές 
επηρέασαν τόσο την ελληνική αγορά όσο και την Εκδότρια Εταιρεία ειδικότερα. Στην ελληνική αγορά οι 
εταιρείες παραγωγής λογισµικού για να διατηρήσουν ή και να αυξήσουν το µερίδιό τους επεξέτειναν την 
πιστωτική τους πολιτική αυξάνοντας το χρόνο είσπραξης από τους πελάτες τους. Την πολιτική αυτή 
ακολούθησε και η Εκδότρια Εταιρεία προκειµένου να µην τεθεί εκτός ανταγωνισµού.  
 
Η χρονική ενηλικίωση αυτών των υπολοίπων πελατών και επιταγών εισπρακτέων 
παρουσιάζεται στους επόµενους δύο πίνακες: 
 

ΗΛΙΚΙΑ ΥΠΟΛΟΙΠΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΠΟ ΠΕΛΑΤΕΣ 
(Ποσά σε  €) 2000/01 2001/02 2002/03
1-30 ηµέρες 1.502.497,02 4.042.088,97 5.086.397,68
% στο σύνολο 24,71% 32,97% 28,4%
31-90 ηµέρες 1.288.790,03 2.200.769,63 2.368.486,18
% στο σύνολο 21,20% 17,95% 13,3%
91-180 ηµέρες 133.164,08 1.840.115,23 127.285,01
% στο σύνολο 2,19% 15,01% 0,7%
181-360 ηµέρες 2.983.865,31 2.244.421,44 1.641.644,50
% στο σύνολο 49,07% 18,30% 9,2%
Άνω των 360 ηµερών 172.234,33 1.933.905,71 8.675.034,01
% στο σύνολο 2,83% 15,77% 48,6%
Σύνολα 6.080.550,77 12.261.300,98 17.880.847,38
 
 

ΗΛΙΚΙΑ ΥΠΟΛΟΙΠΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΑΠΟ ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΕΣ 
(Ποσά σε  €) 2000/01 2001/02 2002/03
1-30 ηµέρες 81.275,72 980.994,52 2.066.690,73
% στο σύνολο 55,00% 71,33% 37,0%
31-90 ηµέρες 36.943,51 257.020,79 2.726.113,83
% στο σύνολο 25,00% 18,69% 37,0%
91-180 ηµέρες 29.554,80 67.560,67 795.000,00
% στο σύνολο 20,00% 4,91% 37,0%
181-360 ηµέρες 0,00 69.658,14
% στο σύνολο 0,00% 5,07%
Άνω των 360 ηµερών 0,00 0,00
% στο σύνολο 0,00% 0,00%
Σύνολα 147.774,03 1.375.234,12 5.587.804,56
 
Η διαφορά ύψους € 3.175,05 µεταξύ της ανωτέρω ανάλυσης του υπολοίπου του λογαριασµού 
«Επιταγές Εισπρακτέες» την 30/6/2003 και του αντίστοιχου µεγέθους του ισολογισµού, 
οφείλεται στο γεγονός ότι τα υποκείµενα αξιόγραφα είχαν κατατεθεί κατά την ανωτέρω 
ηµεροµηνία σε τράπεζες για προείσπραξη. 
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Σε σχέση µε τα χρεωστικά υπόλοιπα πελατών άνω των 360 ηµερών ύψους € 8,68 εκατ. 
σηµειώνονται στον πίνακα που ακολουθεί οι πελάτες τους οποίους αφορούν: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΥΠΟΛΟΙΠΟΥ ΠΕΛΑΤΩΝ άνω των 360 ΗΜΕΡΩΝ 
Σε χιλ. € Υπόλοιπο 30/6/2003 %
PRECISION CONSULTING S.A. 1.797,01 20,71%
STRATEGY TECHNOLOGY & CONSULTING INC 1.590,79 18,34%
ELYROS SA 1.052,95 12,14%
CITIFORME LIMITED 944,41 10,89%
ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΗ 819,73 9,45%
OBJECTIVE SA 499,80 5,76%
ADVANCED TECHNOLOGIES IN BUSINESS LTD 397,44 4,58%
CARDEL AE 352,88 4,07%
ΣΥΣΤΕΜΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΑΕ 254,00 2,93%
DATABLUE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ & ΥΠΗΡ. 237,42 2,74%
Ι∆ΕΑΣΙΣ ΕΠΕ 223,92 2,58%
Λοιποί πελάτες 504,69 5,82%
Σύνολο 8.675,04 100,00%
 
O πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει την τρέχουσα εξέλιξη των εισπράξεων από πελάτες άνω 
των 360 ηµερών: 
 

ΕΞΕΛΙΞΗ  ΕΙΣΠΡΑΞΕΩΝ ΠΕΛΑΤΩΝ άνω των 360 ΗΜΕΡΩΝ 

Επωνυµία Εισπράξεις τρέχουσας 
χρήσεως %

PRECISION CONSULTING S.A. 159,99 8,61%
STRATEGY TECHNOLOGY & CONSULTING INC 229,90 12,37%
ELYROS SA 181,14 9,75%
CITIFORME LIMITED 102,00 5,49%
ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΗ 253,70 13,65%
OBJECTIVE SA 58,00 3,12%
ADVANCED TECHNOLOGIES IN BUSINESS LTD 29,29 1,58%
CARDEL AE 30,00 1,61%
ΣΥΣΤΕΜΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΑΕ 250,00 13,45%
DATABLUE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ & ΥΠΗΡ. 237,42 12,78%
Ι∆ΕΑΣΙΣ ΕΠΕ 223,92 12,05%
Λοιποί πελάτες 102,97 5,54%
Σύνολο 1.858,33 100,00%
 
Οι πελάτες που πραγµατοποίησαν το µεγαλύτερο µέρος του κύκλου εργασιών της Εταιρείας της 
χρήσης 2002/03 παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΠΕΛΑΤΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΤΑ ΤΗΝ 30/06/2003 
ΠΕΛΑΤΗΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 2002/03 % στο σύνολο
DATAGRAF 2.870,00 20,4%
AMODA 1.827,50 13,0%
ΖΗΝΩΝ 817,80 5,8%
EXODUS 601,75 4,3%
IBM 600,00 4,3%
SYSTEM 554,26 3,9%
Ι∆ΕΑΣΙΣ 426,65 3,0%
ANKO 396,40 2,8%
OBJECTIVE 299,90 2,1%
ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΗ 295,38 2,1%
ΜΕΡΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 8.689,61 61,8%
Λοιπές πωλήσεις 5.380,60 38,2%
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 14.070,21 100,0%
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Σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της δηµοσιευµένης 
οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, στο λογαριασµό του Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1. 
«Πελάτες» περιλαµβάνονται και ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα ποσού € 2.100.000,00 περίπου, 
για τα οποία η εταιρεία εκτιµά ότι θα εισπραχθεί το µεγαλύτερο µέρος και η ζηµία από τη µη 
είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό των € 160.000,00. Έναντι των παραπάνω επισφαλειών 
έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού € 56.663,28. 
 

Λοιπές απαιτήσεις 

Ο λογαριασµός λοιπές απαιτήσεις κατά την 30/06/2001, 30/06/2002 και 30/06/2003 αναλύεται 
παρακάτω ως εξής: 
 

ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03
Προκαταβολή φάρου εισοδήµατος 415,69 486,59 78,31
Επιταγές Εισπρακτέες 147,77 1.375,23 8.762,85
Λοιποί χρεώστες 158,34 1.194,55 1.284,43
Λογαρ διαχ. προκαταβολών και πιστώσεων 0,00 21,77 18,66
ΣΥΝΟΛΑ 721,80 3.078,14 10.144,25
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “∆ιαχείριση Προκαταβολών και πιστώσεων” ποσού € 18,6 χιλ. 
κατά την 30/6/2003 αφορά σε προκαταβολές στο προσωπικό και συνεργάτες της Εταιρείας για 
ταξίδια που πραγµατοποιούν στο πλαίσιο διεκπεραίωσης εργασιών της. Το σύνολο των 
ανωτέρω προκαταβολών σήµερα τακτοποιηθεί. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λοιποί χρεώστες» ύψους € 1.284,43 αναλύεται ως εξής: 
 

Ανάλυση του λογ/µού “Λοιποί Χρεώστες” 30/6/2003 
 30/6/2003
Spedion Enterprises LTD 830,19
SYMPER A.E. 151,23
Hitech - SNT AE 149,19
Λοιποί χρεώστες 153,81
Σύνολο 1.284,42
 
Σηµειώνεται ότι ποσό ύψους € 830.194,65 (£ 577.500) αφορά απαίτηση από την πώληση στις 
30/6/2002 της συµµετοχής της Εκδότριας στην εταιρία ADVANCED TECHNOLOGY in 
BUSINESS Ltd στην εταιρία Spedion Enterprises Ltd. 
 
Επιπλέον, ποσό ύψους € 151.231,25 αφορά χρεωστικό υπόλοιπο του προµηθευτή SYMPER 
A.E. στο πλαίσιο σύµβασης παροχής υπηρεσιών λογισµικού από την τελευταία προς την 
Εκδότρια. 
 
Τέλος, ποσό ύψους € 149.190,31 αφορά προκαταβολή της Εκδότριας προς την HITECH-SNT 
A.E. για την υλοποίηση έργου πληροφορικής στον τοµέα των ασφαλιστικών υπηρεσιών. 
 
 
Χρεόγραφα 
Τα χρεόγραφα της Εταιρείας κατά την 30/6/2001 ανέρχονταν σε € 62,43 χιλ. ενώ τις επόµενες 
χρήσεις ήταν µηδενικά. 
 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Repos 0,00 0,00 0,00 
Αµοιβαία κεφάλαια 62,43 0,00 0,00 
Σύνολο Χρεογράφων 62,43 0,00 0,00 

 
Το A/K (Μετοχικό) ΙΟΝΙΚΗΣ είχε αξία κτήσης € 146,73 χιλ. (δρχ. 50 εκατ.) και κατά την 
αποτίµηση της 30/06/2000 προέκυψαν διαφορές (ζηµιές) από αποτίµηση € 44,02 χιλ. (δρχ. 15 
εκατ.). Την 30/06/2001 προέκυψαν πρόσθετες διαφορές (ζηµίες) ύψους €  41,08 χιλ. (δρχ. 14 
εκατ.).   
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Επίσης κατά τη διάρκεια της χρήσης 1999/00, η Εταιρεία όποτε έκρινε ότι είχε πλεονάζουσα 
ρευστότητα, προέβαινε σε επενδύσεις σε µετοχικά αµοιβαία κεφάλαια. Από τη διαχείριση των 
χρεογράφων αυτών προέκυψε ζηµιά € 0,11 εκατ. (δρχ. 37 εκατ.) που καταχωρήθηκε κανονικά 
στα βιβλία και αθροιζόµενη µε την ζηµιά από αποτίµηση € 0,04 εκατ. (δρχ. 15 εκατ.), η συνολική 
ζηµιά από χρεόγραφα ανέρχεται σε € 0,15 εκατ. (δρχ. 51 εκατ.) η οποία καταχωρήθηκε 
αφαιρετικά του τακτικού αποθεµατικού όπως επιβάλλει η φορολογική νοµοθεσία και η 288/97 
γνωµάτευση του ΕΣΥΛ.  
 
 
∆ιαθέσιµα 
Τα διαθέσιµα της Εκδότριας Εταιρείας κατά την υπό εξέταση περίοδο αναλύονται ως εξής: 
 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 
Σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Ταµείο 1.289,76 1.595,94 5.504,40 
Καταθέσεις Όψεως 5,68 4,20 220,05 
Σύνολο 1.295,44 1.600,14 5.724,45 

 
Κατά τη χρήση 2000/01 η Εταιρεία εξέδωσε οµολογιακό δάνειο ύψους €3,52 εκατ. (δρχ. 1.200 
εκατ.) το οποίο µέχρι την 30/06/2001 δεν είχε απορροφηθεί σε επενδύσεις της Εταιρείας στο 
σύνολό του. 
 
Η αύξηση που παρατηρείται στο υπόλοιπο της χρήσης 2001/02 κατά 23,55% σε σχέση µε τη 
χρήση 2000/01 οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση κατά € 4,42 εκατ. του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρείας (µετοχικό κεφάλαιο €0,29 εκατ., και διαφορά από έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο €4,13 εκατ.) που αποφασίστηκε από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της 
Εταιρείας της 28/3/2002. 
 
Το µεγάλο ύψος των διαθεσίµων της 30/06/2003 οφείλεται στα νέα κεφάλαια που εισήλθαν στην 
Εταιρεία µετά από την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου και την εισαγωγή των µετοχών της 
στο Χρηµατιστήριο.  
 
 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 
Οι εν λόγω λογαριασµοί της 30/06/2003 απεικονίζουν τα έξοδα εποµένων χρήσεων 
(ασφάλιστρα, ενοίκια, συνδροµές, αµοιβές & έξοδα παροχής υπηρεσιών) και αναλύονται ως 
κάτωθι: 
 

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ 
 30/6/2003 
Έσοδα εποµένων χρήσεων  
Έσοδα από συντηρήσεις ΗΥ 569,56 
Έξοδα εποµένων χρήσεων  
Ασφάλιστρα εποµένων χρήσεων 322,26 
Υπηρεσίες εποµένων χρήσεων 40.686,92 
Έξοδα χρήσης δεδουλευµένα  
∆ιάφορες δαπάνες χρήσης 6.000,00 
∆εδουλευµένοι τόκοι δανείων 61.231,06 
Τόκοι και έξοδα οµολ. δανείων 267.331,08 
ΣΥΝΟΛΟ 334.562,14 
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Ίδια Κεφάλαια 
Η εξέλιξη των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας την τριετία 2000/01-2002/03 παρουσιάζεται στον 
πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.944 2.272 8.910 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 0 4.138 5.561 
Σύνολο Αποθεµατικών (1) -101 -34 1.407 
Αποτελέσµατα εις νέο  1.597 2.929 2.378 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 3.440 9.305 18.256 

 (1) Η Εταιρεία έχει υπαχθεί (2002) στις διατάξεις του αναπτυξιακού νόµου 2601/1998. Πιο συγκεκριµένα έχει εγκριθεί 
από τις αρµόδιες αρχές σχέδιο επενδύσεων ύψους € 11,2 εκατ. και σχηµατισµού αφορολόγητου αποθεµατικού 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του ανωτέρω νόµου. 
 
Μετοχικό Κεφάλαιο 

Το Κεφάλαιο της Εταιρείας ανέρχεται σε € 8.910.000 και διαιρείται σε 8.910.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστη. Η αύξηση στην χρήση 2003 προήλθε 
από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου που πραγµατοποιήθηκε µε έκδοση νέων µετοχών και την 
εισαγωγή τους στο Χρηµατιστήριο. 
  
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης οικονοµικής κατάστασης 
της 01.07.2002 – 30.06.2003, στην παρούσα περίοδο το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας 
αυξήθηκε κατά ευρώ 6.638.040,00 ως εξής: i) Με την από 19.8.2002 Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των Μετόχων αποφασίσθηκε η αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από € 0,30 σε € 1,00 
και η αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας κατά € 5.301.240,00. Η εν λόγω αύξηση 
καλύφθηκε µε κεφαλαιοποίηση της διαφοράς από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο € 
4.138.076,00 και µέρους του υπολοίπου κερδών εις νέο € 1.163.164,00. ii) Με την από 
11.2.2003 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου κατά € 1.336.800,00 µε την ταυτόχρονη έκδοση ισόποσων νέων µετοχών 
ονοµαστικής αξίας € 1,00 και τιµής διάθεσης € 5,16 που διατέθηκαν στο κοινό µέσω δηµόσιας 
εγγραφής και εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στην Παράλληλη αγορά του Χ.Α. Μετά την 
αύξηση αυτή το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας ανήλθε στο ποσό των € 8.910.000,00 
διαιρούµενο σε 8.910.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,00 ευρώ εκάστη. Παράλληλα προέκυψε 
διαφορά υπέρ το άρτιο από έκδοση µετοχών € 5.561.088,00 η οποία απεικονίζεται σε ειδικό 
λογαριασµό Ιδίων Κεφαλαίων. Η ∆ηµόσια εγγραφή διενεργήθηκε από 4 έως 6 Ιουνίου 2003 και 
οι µετοχές της Εταιρείας διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. από 7.7.2003. 
 
Τακτικό Αποθεµατικό 

Το σωρευµένο υπόλοιπο του Τακτικού Αποθεµατικού ανέρχεται σε €257.365,07 και η 
σωρευµένη ζηµία από αποτίµηση χρεογράφων ανέρχεται σε €150.497,12 που σύµφωνα µε τις 
διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας δεν εκπίπτεται φορολογικά, αλλά εµφανίζεται αφαιρετικά 
στο Τακτικό Αποθεµατικό µέχρι να καλυφθεί από αντίστοιχα κέρδη από πωλήσεις χρεογράφων. 
Οπότε η τελική εικόνα του Τακτικού Αποθεµατικού έχει ως εξής: 
 
Τακτικό Αποθεµατικό 257.365,07 
Μείον:  Ζηµίες από Πώληση και Αποτίµηση χρεογράφων 150.497,12 
ΣΥΝΟΛΟ 106.867,95 

 
Έκτακτο Αποθεµατικό 

Η Εταιρεία έχει υπαχθεί στις διατάξεις του αναπτυξιακού νόµου 2601/1998 µε βάση σχέδιο – 
µελέτη – αίτηση ανάπτυξης συνολικής προϋπολογιζόµενης δαπάνης € 11.229.200 που 
κατέθεσε στο Υπουργείο Ανάπτυξης. Το σχέδιο έγινε αποδεκτό κατά ποσό € 10.202.095, για 
επενδύσεις µέχρι το 2005. Με βάση τα ανωτέρω θα σχηµατιστούν αφορολόγητα αποθεµατικά 
σε ποσό € 6.121.257 που αντιστοιχούν στο 60% της δαπάνης όπως ορίζει ο Ν.2301/98 για τις 
επιχειρήσεις υψηλής τεχνολογίας. Στα πλαίσια αυτά, στην χρήση 2002/03 σχηµατίστηκε ειδικό 
αφορολόγητο αποθεµατικό ύψους € 1,3 εκατ. περίπου. 
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Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις της Εταιρείας ανήλθαν την 30/6/2003 σε Ευρώ 12,6 εκατ. και 
αναλύονται ως εξής: 
 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Οµολογιακά δάνεια  3.522 3.522 3.522 
∆άνεια Τραπεζών (2) 0 0 8.800 
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 0 0 343 
Σύνολο 3.522 3.522 12.665 

 

Η Εταιρεία εξέδωσε την 20/10/2000 τετραετές Οµολογιακό ∆άνειο ύψους € 3,52 εκατ. (1.200 
κοινές οµολογίες ονοµαστικής αξίας € 2.934,70 η κάθε µία), σταθερού επιτοκίου 9,3%, που 
διατέθηκε µε τη µορφή ιδιωτικής τοποθέτησης σε θεσµικούς επενδυτές. Τα κεφάλαια του 
δανείου χρησιµοποιήθηκαν κατά κύριο λόγο στην χρηµατοδότηση των εξαγορών που 
πραγµατοποίησε στις αρχές του 2001.  
 
Επιπλέον, η Εταιρεία σύναψε την 26/09/2002 πενταετές κοινοπρακτικό δάνειο ύψους € 8,8 
εκατ., µε σκοπό την αναχρηµατοδότηση βραχυπρόθεσµων τραπεζικών δανείων. ∆ανείστριες 
τράπεζες είναι οι: Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος, Ελληνική Τράπεζα, Πρώτη Επιχειρηµατική 
Τράπεζα, Commercial Bank of Greece Germany GMBH, Γενική Τράπεζα, Λαϊκή Τράπεζα. Το 
επιτόκιο του δανείου είναι Euribor ∆ιατραπεζικής αγοράς (3µηνης ή 6µηνης διάρκειας, κατ’ 
επιλογήν της Εταιρείας), πλέον σταθερού περιθωρίου 2,5% και η περίοδος χάριτος 30 µήνες 
από της συνάψεως του δανείου. 
 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις αναφέρονται σε µακροπρόθεσµες φορολογικές 
υποχρεώσεις από ρύθµιση οφειλών φόρου εισοδήµατος.  
 
 
Προµηθευτές  
Το υπόλοιπο του λογαριασµού Προµηθευτές ανήλθε την 30/06/2003 σε € 2,27 εκατ. και αφορά 
τα πιστωτικά υπόλοιπα προµηθευτών και συνεργατών της Εταιρείας. 
 
Η αύξηση του λογαριασµού «Προµηθευτές» κατά 84,26% το 2001/02 σε σχέση µε το 2000/01  
λαµβάνοντας υπ’ όψιν ότι ο µέσος χρόνος εξόφλησής των παρέµεινε σταθερός οφείλεται κατά 
κύριο λόγο στην επέκταση των δραστηριοτήτων της Εταιρείας (αύξηση πωλήσεων και αύξηση 
παραγωγής σε εξέλιξη). 
 
Η αύξηση του λογαριασµού «Προµηθευτές» κατά 34,49% το 2002/03 σε σχέση µε το 2001/02 
οφείλεται κατά κύριο λόγο στην επέκταση της συνεργασίας της Εταιρείας µε άλλους παροχείς 
λογισµικού και προϊόντων πληροφορικής στο πλαίσιο της ολοκλήρωσης των αναλαµβανόµενων 
έργων µε τον αποτελεσµατικότερο δυνατό τρόπο 
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Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται οι κυριότεροι προµηθευτές της Εταιρείας της χρήσης 
2002/03: 
 

ΚΥΡΙΟΤΕΡΟΙ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΗΣ ΑΓΟΡΕΣ ΚΑΙ ∆ΑΠΑΝΕΣ 2002/03 % στο σύνολο
ΑΝΤΒΑΝΣΤ ΙΝΦΟΡΜΑΤΙΚΣ ΕΠΕ 544,10 23,9%
YIALONA BUSINESS & TECHNOLOGY 
CONS 

500,00 22,0%

ΟΚ SYSTEMS AE 336,42 14,8%
GLOBALPROFILE TECH CONS LTD 150,00 6,6%
ACTION SYNERGY AE 135,90 6,0%
ΝΕΤ TECHNOLOGIES ΕΠΕ 80,71 3,5%
BIRGKO ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗ ΕΠ 45,90 2,0%
ALPHA LEASING AE  43.24 1,9%
BYTE COMPUTER ABEE 36,20 1,6%
ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΙ∆ΗΣ & ΣΙΑ ΕΕ 26,41 1,2%
ΜΕΡΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 1.898,88 83,4%
ΛΟΙΠΕΣ ΑΓΟΡΕΣ ΚΑΙ ∆ΑΠΑΝΕΣ 376,79 16,6%
ΣΥΝΟΛΟ ΑΓΟΡΩΝ ΚΑΙ ∆ΑΠΑΝΩΝ 
(Λογ/σµοί 20, 61, 64 Γενικής Λογιστικής) 4.865,64 100,0%
 
Η χρονική ωρίµανση αυτών των υπολοίπων προµηθευτών παρουσιάζεται στον επόµενο 
πίνακα: 
 

ΩΡΙΜΑΝΣΗ  ΥΠΟΛΟΙΠΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 
(Ποσά σε  €) 2000/01 2001/02 2002/03
1-30 ηµέρες 476.766 613.545 642.540,27
% στο σύνολο 52,07% 36,38% 28,33%
31-90 ηµέρες 270.576 541.784 228.776,90
% στο σύνολο 29,55% 32,13% 10,09%
91-180 ηµέρες 3.204 119.813 342.228,31
% στο σύνολο 0,35% 7,10% 15,09%
181-360 ηµέρες 165.076 410.926 517.670,22
% στο σύνολο 18,03% 24,37% 22,82%
Άνω των 360 ηµερών 0,00 380 536.831,91
% στο σύνολο 0,00% 0,02% 23,67%
Σύνολα 915.621,34 1.686.447,93 2.268.047,61
 
 
Επιταγές Πληρωτέες 
Το µεγάλο ύψος των µεταχρονολογηµένων πληρωτέων επιταγών της 30/06/2001 οφείλεται στο 
διακανονισµό αποπληρωµής των νέων συµµετοχών που απέκτησε η Εταιρεία. Οι συµµετοχές 
εξοφλήθηκαν τη χρήση 2001/02 µε αποτέλεσµα το υπόλοιπο του λογαριασµού «επιταγές 
πληρωτέες» να ανέλθει σε € 402,74 χιλ. έναντι €3.416,28 χιλ. το 2000/01, µειωµένο κατά 88%. 
 
Κατά τη χρήση 1/7/02- 30/6/03 οι επιταγές πληρωτέες ανήλθαν σε € 1.572.974,82. 
Οι υποχρεώσεις τις Εταιρείας σε επιταγές πληρωτέες, πληρώνονται µέχρι και σήµερα κανονικά. 
 
Η χρονική ωρίµανση των υπολοίπων από επιταγές πληρωτέες έχει ως κάτωθι: 
 

ΩΡΙΜΑΝΣΗ  ΥΠΟΛΟΙΠΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΑΠΟ ΕΠΙΤΑΓΕΣ ΠΛΗΡΩΤΕΕΣ 
(Ποσά σε  Ευρώ) 2000/01 2001/02 2002/03
1-30 ηµέρες 12.388,90 10.383 97.366,73
% στο σύνολο 0,36% 2,58% 6,19%
31-90 ηµέρες 131.016,63 109.807 875.408,10
% στο σύνολο 3,84% 27,27% 55,65%
91-180 ηµέρες 337.118,75 282.545 600.200,00
% στο σύνολο 9,87% 70,16% 38,16%
181-360 ηµέρες 2.935.759,35 0 0
% στο σύνολο 85,93% 0,00% 0,00%
Άνω των 360 ηµερών 0,00 0 0
% στο σύνολο 0,00% 0,00% 0,00%
Σύνολα 3.416.283,63 402.736,31 1.572.974,83
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Λοιπές υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο της χρήσης 2001/02 ύψους €322,853 χιλ. αφορά κατά το µεγαλύτερο µέρος 
(€281,228 χιλ.) την οφειλή προς την εταιρεία Trivident Ltd η οποία προήλθε από την αγορά της 
πρώην θυγατρικής εταιρείας «Advanced Technologies in Business Ltd». Η εν λόγω εταιρεία 
πωλήθηκε την 30/6/2002. Οι υπόλοιπο ποσό του λογαριασµού πιστωτές διάφοροι αφορά τα 
πιστωτικά υπόλοιπα των λογαριασµών «Πιστωτές ∆ιάφοροι» και «Χρεώστες ∆ιάφοροι». 
 
 
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 
Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια της Εταιρείας κατά την 30/6/2003 ανήλθαν σε € 7,6 εκατ., 
παρουσιάζοντας µείωση κατά 23,1% σε σχέση µε το κλείσιµο της χρήσης 2001/02.  
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση των βραχυπρόθεσµων τραπεζικών 
υποχρεώσεων της Εταιρείας κατά την τελευταία τριετία ανά τράπεζα: 
 

ΤΡΑΠΕΖΕΣ-ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03
ALPHA BANK 250,63 293,47 0,00
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 1.555,59 1.592,83 1.022,01
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 1.550,71 2.031,92 -13,02
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 1.000,00 5.255,64 1.000,00
ABC  FACTORS  AE 0,00 710,31 835,88
FBB 0,00 0,00 1.024,90
EUROBANK 0,00 0,00 1.397,58
PROBANK 0,00 0,00 306,33
ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ 0,00 0,00 442,48
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 0,00 0,00 587,74
NOVA BANK 0,00 0,00 998,39
ΣΥΝΟΛΟ 4.356,93 9.884,17 7.602,29
 
Με το υπ’ αριθµόν 89/22-9-1999 πρακτικό του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας 
αποφασίστηκε οµόφωνα η εγγραφή προσηµείωσης υποθήκης υπέρ της Ελληνικής Τράπεζας 
Ltd, µε έδρα την Κύπρο, για το ποσό των € 880.410,86 (300.000.000 δρχ.) επί των αγροτικών 
ακινήτων της Εταιρείας για την εξασφάλιση των κάθε µορφής αξιώσεων της Τράπεζας κατά της 
Εταιρείας, που απορρέουν από την υπ’ αριθµ. 155/6-5-1999 σύµβαση ανοιχτού αλληλόχρεου 
λογαριασµού µε την οποία χορηγήθηκε από την εν λόγω Τράπεζα στην Εταιρεία έντοκη 
πίστωση €674.981,66 (230.000.000 δρχ.). Πέρα από αυτήν την προσηµείωση υποθήκης δεν 
υφίστανται άλλα εµπράγµατα βάρη στα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρείας. 
 
Σε ότι αφορά το πιστωτικό υπόλοιπο της 30/6/2002 στην ABC Factors A.E., η Εκδότρια 
υπέγραψε την 18/7/2001 σύµβαση Πρακτορείας Επιχειρηµατικών Απαιτήσεων (Factoring) µε 
την εν λόγω εταιρεία. Η µέθοδος του Factoring αποτελεί συνήθη επιχειρηµατική πρακτική και 
έχει καθιερωθεί, τόσο διεθνώς όσο και στην Ελλάδα, ως εργαλείο προεξόφλησης 
τιµολογηµένων απαιτήσεων των εταιρειών από τους πελάτες τους.  
 
Σύµφωνα µε την ανωτέρω σύµβαση η Εταιρεία έχει την υποχρέωση να εκχωρήσει στην ABC 
Factors τιµολογηµένες απαιτήσεις έναντι πελατών της επιλογής της και µαζί τα δικαιώµατα που 
τις συνοδεύουν. Έναντι αυτών, η ABC Factors έχει την υποχρέωση καταβολής του 80% επί της 
αξίας των εκχωρούµενων απαιτήσεων πριν αυτές καταστούν ληξιπρόθεσµες και εισπραχθούν 
(προεξόφληση), µε ανώτατο όριο προεξόφλησης το συνολικό ποσό των € 880.410,86. Η 
Εταιρεία χειρίζεται λογιστικά τη διαδικασία του factoring ως βραχυπρόθεσµη  υποχρέωση και το 
υπόλοιπο του λογαριασµού την 30/6/2003) περιλαµβάνεται στα Τραπεζικά δάνεια (λογ. 52). 
 
Σηµειώνεται ότι, δεν υπάρχουν οφειλές σε καθυστέρηση στις Τράπεζες.  
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Προκαταβολές πελατών 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Προκαταβολές πελατών” ανήλθε κατά την 30/6/2003 σε € 
1.203,25 χιλ. και αναλύεται ως εξής: 
 

Υπόλοιπο λογ/µού “Προκαταβολές πελατών” 30/6/2003 
Επωνυµία Εταιρείας 30/6/2003 % στο σύνολο
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜ. ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ 929,17 77,22%
ΙΝΤΡΑΚΟΜ ΑΕ 90,61 7,53%
ΣΠΙΡΙΤ ΑΕ 34,00 2,83%
I CUBE AE 32,00 2,66%
ΠΡΙΤΣΟΥΛΗΣ ΣΤΑΡ ΜΑΡΚΕΤ ΑΕ 25,00 2,08%
ΣΑΜ ΝΑΤΑΝ ΑΕ 19,37 1,61%
Λοιπές προκαταβολές πελατών 73,10 6,08%
Σύνολο 1.203,25 100,00%
 
Επισηµαίνεται ότι η προκαταβολή ύψους € 929,17 χιλ. αφορά σε σύµβαση µεταξύ της 
Εκδότριας και της θυγατρικής της, η οποία προέβλεπε την ενεργοποίηση της δεύτερης στον 
τοµέα της Πληροφορικής και τη δυνατότητα εκµετάλλευσης της τεχνογνωσίας της µητρικής στην 
παροχή υπηρεσιών λογισµικού. 
 
 
Φόροι-τέλη, ασφαλιστικοί οργανισµοί 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθεται ανάλυση των υποχρεώσεων από φόρους-τέλη και 
ασφαλιστικούς οργανισµούς. Το συνολικό ποσό των συγκεκριµένων λογαριασµών ανέρχονταν 
συνολικά σε Ευρώ 579,9 χιλ. την 30/6/2003:  
 

ΦΟΡΟΙ - ΤΕΛΗ 
Ποσά σε € χιλ. 2000/01 2001/02 2002/03 
ΦΠΑ 102 210 178 
Φόροι-τέλη αµοιβών προσωπικού 25 48 46 
Φόροι τέλη αµοιβών τρίτων 0 6 22 
Φόρος εισοδήµατος  943 967 187 
Λοιποί φόροι 0 0 2 
Φόροι - Τέλη προηγουµένων χρήσεων  0 0 30 
Αγγελιόσηµο 0 0 0 
ΙΚΑ 60 91 92 
ΤΕΑΥΕΚ 15 22 23 
Τ.Σ.Μ.Ε.∆.Ε. 0 0 0 
Σύνολο 1.144 1.345 580 

 
Οι υποχρεώσεις της Εταιρείας από φόρους τέλη και ασφαλιστικούς οργανισµούς αφορούν κατά 
κύριο λόγο το φόρο εισοδήµατος και την προκαταβολή για την επόµενη χρήση και το φόρο 
προστιθέµενης αξίας, το υπόλοιπο της υποχρέωσης από τις διαφορές φορολογικού ελέγχου 
προηγουµένων χρήσεων, το φόρο µισθωτών υπηρεσιών και τις οφειλές σε ασφαλιστικούς 
οργανισµούς (ΙΚΑ, ΤΕΑΥΕΚ). Όλες οι υποχρεώσεις της Εταιρείας καταβάλλονται εµπρόθεσµα 
και δεν υπάρχουν τυχόν οφειλές σε καθυστέρηση.  
 
 
Μερίσµατα πληρωτέα 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Μερίσµατα πληρωτέα” ύψους € 712,8 χιλ. αφορά στην 
υποχρέωση καταβολής µερίσµατος στους µετόχους της Εταιρείας για τη χρήση 2002/03 όπως 
αυτή διατυπώθηκε στο Ενηµερωτικό ∆ελτίο για την εισαγωγή της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 
 
 
Πιστωτές διάφοροι 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Πιστωτές διάφοροι” ανήλθε κατά την 30/6/2003 σε € 268,13 χιλ. 
και αφορά σε ποσοστό 98,76% στην εταιρεία Trivident Ltd. H οφειλή προς την τελευταία 
προήλθε από την αγορά της πρώην θυγατρικής εταιρίας ADVANCED TECHNOLOGY in 
BUSINESS Ltd, η οποία πωλήθηκε την 30/6/2002. 
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Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 
Οι µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού απεικονίζουν τα δουλευµένα έξοδα χρήσεως (∆ΕΗ, ΟΤΕ, 
ΕΥ∆ΑΠ, ΤΟΚΟΙ ∆ΑΝΕΙΩΝ, ΛΗΖΙΝΓΚ). Αυτά αναλύονται ως ακολούθως την 30/06/2003: 
 

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ 
Ποσά σε χιλ. € 2002/03
Τόκοι Οµολογιακού ∆ανείου 267,33
Τόκοι λοιπών δανείων 61,23
Ασφάλιστρα επόµενων χρήσεων 0,32
Λοιπές δαπάνες εποµένων χρήσεων 6,25
ΣΥΝΟΛΟ 335,13

 
 
Λογαριασµοί Τάξεως 
Οι λογαριασµοί τάξεως της 30/06/2003 αφορούν: α) εγγυητικές επιστολές καλής εκτελέσεως 
έργου, οι οποίες έχουν δοθεί προς διάφορους φορείς συνολικού ύψους €263.066,16 και β) 
προσηµείωση επί οικοπέδου, υπέρ της «ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ LTD» για €880.410,86 προς 
εξασφάλιση απαιτήσεών της ύψους  €674.981,66.  
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11.6 ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
 
Οι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες της Εταιρείας για την υπό εξέταση τριετία έχουν ως κάτωθι: 
 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 00/01 01/02 02/03 
∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%)       
Κύκλου Εργασιών 49,0% 56,1% 22,8%
Κερδών προ Φόρων   108,3% 29,0% 25,5%
Κερδών µετά από Φόρους και Αµοιβές ∆Σ 131,4% 36,2% 90,3%
Ενσώµατων Παγίων (σε αξία κτήσης)  7,7% 4,1% 3,1%
Συνολικών Απασχολούµενων Κεφαλαίων 143,1% 53,3% 68,9%
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΠΕΡΙΘΩΡΙΩΝ ΚΕΡ∆ΟΥΣ (%)    
Περιθώριο Μικτού Κέρδους (προ Αποσβέσεων) 60,4% 53,8% 56,1%
Περιθώριο Καθαρού Κέρδους (προ Φόρων) 25,2% 20,8% 21,3%
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (προ Φόρων) (%)    
Αποδοτικότητα µ.ο. Ιδίων Κεφαλαίων 63,9% 37,4% 21,7%
Αποδοτικότητα µ.ο. Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων 18,9% 14,7% 12,1%
Αποδοτικότητα µ.ο. Ιδίων Κεφαλαίων (µετά από φόρους χρήσης 
και αµοιβές ∆Σ) 37,7% 23,4% 5,3%
Αποδοτικότητα Συνολικών Απασχολουµένων Κεφαλαίων 8,8% 6,7% 2,0%
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ΗΜΕΡΕΣ)    
Απαιτήσεων  310 433 690
Προµηθευτών  115 116 134
Αποθεµάτων 118 89 64
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (:1)    
Ξένα/ Ίδια Κεφάλαια 4,10 1,89 1,49
Τραπεζικές Υποχρεώσεις /Ίδια Κεφάλαια 2,29 1,44 1,09
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1)    
Γενική Ρευστότητα 0,88 1,32 2,45
Άµεση Ρευστότητα 0,79 1,23 2,37
Λειτουργική Ταµειακή Ροή / Χρηµ/κά Έξοδα 5,58 -8,90 -4,83
Λειτουργική Ταµειακή Ροή / Σύνολο Φόρων 3,66 -8,78 -42,34
     
∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%)    
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μικτό Κέρδος 11,2% 14,4% 17,7%
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα /Αποτελέσµατα (προ Τόκων και 
Φόρων) 21,2% 27,1% 31,9%
 
 
Οι δείκτες εξέλιξης δείχνουν την ανοδική τάση σε όλα τα µεγέθη της Εταιρείας. Η τάση αυτή 
οφείλεται στις σηµαντικές κεφαλαιακές εισροές που πραγµατοποιήθηκαν στην Εταιρεία λόγω 
της αυξήσεως του µετοχικού κεφαλαίου και λόγω της συνάψεως του κοινοπρακτικού δανείου οι 
οποίες κατευθύνθηκαν στην υλοποίηση του επενδυτικού σχεδίου της Εταιρείας και γενικότερα 
στην ανάπτυξή της.  
 
Το περιθώριο του καθαρού κέρδους ανήλθε στο 21,3% από 20,8% κατά το 2001/02. Το 
περιθώριο µικτού κέρδους ανήλθε σε 56,3% το 2002/03 από 53,8% το 2001/02. Οι παραπάνω 
βελτιώσεις των περιθωρίων κέρδους οφείλονται:  
- στην αύξηση των εσόδων από παροχή υπηρεσιών και στο υψηλό ποσοστό κέρδους που αυτή 
περιλαµβάνει. 
- στην ωρίµανση των προϊόντων της Εταιρείας, γεγονός που δηµιουργεί οικονοµίες κλίµακας 
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Οι δείκτες αποδοτικότητας τόσο των ιδίων κεφαλαίων όσο και των συνολικών απασχολούµενων 
κεφαλαίων παρουσίασαν µείωση την τελευταία χρήση λόγω της αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 
που πραγµατοποιήθηκε µε την εισαγωγή της Εταιρείας στο Χρηµατιστήριο και της αύξησης των 
δανειακών κεφαλαίων µε την σύναψη του κοινοπρακτικού δανείου.  
 
Ο δείκτης κυκλοφοριακής ταχύτητας απαιτήσεων εµφανίζεται επιδεινωµένος καθώς ανήλθε από 
τις 433 ηµέρες το 2001/02  στις 690 ηµέρες το 2002/03. Αυτή η επιδείνωση είναι απόρροια της 
σηµαντικής ανάπτυξης της Εταιρείας και της επεκτατικής πολιτικής πωλήσεων που εφαρµόζει. 
 
Οι δείκτες δανειακής και χρηµατοοικονοµικής επιβάρυνσης σε αρκετά υψηλά επίπεδα και αυτό 
οφείλεται στην ανάγκη της χρηµατοδότησης των βραχυχρόνιων και µακροχρόνιων απαιτήσεων 
της Εταιρείας από βραχυπρόθεσµες και µακροπρόθεσµες δανειακές πηγές οι οποίες κατά κύριο 
λόγο προήλθαν µε τη χρήση τραπεζικού δανεισµού και τη σύναψη οµολογιακού δανείου. Η 
εικόνα της Εταιρείας βελτιώθηκε την 30/06/2003 µετά την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου µε 
την εισαγωγή της στο ΧΑ και την σύναψη του κοινοπρακτικού δανείου. 
 
Οι δείκτες τόσο γενικής και άµεσης ρευστότητας ανήλθαν το 2002/03 στο 2,45 και 2,37 
αντίστοιχα από 1,32 και 1,23 του 2001/02. Αυτό δείχνει την ικανότητα της Εταιρείας να καλύπτει 
τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της από το κυκλοφορούν ενεργητικό της.  
 
Η εφαρµογή του επενδυτικού προγράµµατος της Εταιρείας θα επιδράσει θετικά στη ρευστότητα 
αφού η αύξηση του τζίρου της θα έχει ως αποτέλεσµα την ακόµα µεγαλύτερη βελτίωση της 
ρευστότητας µε συνέπεια την επάρκεια σε κεφάλαια κίνησης. 
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 

Κύκλου Εργασιών= [(Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης-Κύκλος Εργασιών Προηγούµενης 
Χρήσης)/Κύκλος Εργασιών Προηγούµενης Χρήσης] *100 

Κερδών προ Φόρων= [(Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης-Κέρδη προ Φόρων Προηγούµενης 
Χρήσης)/Κέρδη προ Φόρων Προηγούµενης Χρήσης]*100 

Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης 
και Αµοιβές ∆.Σ.= 

[(Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης (Σύνολο Φόρων) & Αµοιβές ∆.Σ. Τρέχουσας 
Χρήσης-Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. Προηγούµενης 
Χρήσης)/Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Αµοιβές ∆.Σ. Προηγούµενης 
Χρήσης]*100 

Κερδών µετά από Φόρους Χρήσης, 
Αµοιβές ∆.Σ. & φόρους Φορολ. 
Ελέγχου Προηγ. Χρήσεων= 

[(Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης(Σύνολο Φόρων), Αµοιβές ∆.Σ. & Φόρους 
Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων Τρέχουσας Χρήσης-Κέρδη 
µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. & Φόρους Φορολογικού Ελέγχου 
Προηγούµενων Χρήσεων Προηγούµενης Χρήσης)/Κέρδη µετά από Φόρους 
Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. &Φόρους Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων 
Χρήσεων Προηγούµενης Χρήσης]*100 

Ενσώµατων Παγίων (Αξίας 
Κτήσης)= 

[(Ενσώµατα Πάγια Τρέχουσας Χρήσης-Ενσώµατα Πάγια Προηγούµενης 
Χρήσης)/Ενσώµατα Πάγια Προηγούµενης Χρήσης]*100 

Συνολικών Απασχολουµένων 
Κεφαλαίων= 

[(Σύνολο Παθητικού Τρέχουσας Χρήσης- Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης 
Χρήσης)/Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης Χρήσης]*100 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (πριν από φόρους) (%) 
Αποδοτικότητα µέσου όρου Ιδίων 
Κεφαλαίων= 

{Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης/[(Ίδια Κεφάλαια Τρέχουσας Χρήσης 
+Ίδια Κεφάλαια Προηγούµενης Χρήσης) / 2]}*100 

Αποδοτικότητα µέσου όρου  
Συνολικών Απασχολουµένων 
Κεφαλαίων= 

(Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης + Χρεωστικοί τόκοι)/[(Σύνολο 
Παθητικού Τρέχουσας Χρήσης +Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης 
Χρήσης)/2]*100 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1) 

Γενική Ρευστότητα= (Κυκλοφορούν Ενεργητικό+ Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού) / (Σύνολο 
Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων +Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού) 

Άµεση Ρευστότητα= 
(Κυκλοφορούν Ενεργητικό +Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού) – 
Αποθέµατα)/(Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις +Μεταβατικοί Λογαριασµοί 
Παθητικού) 

Λειτουργική Ταµειακή Ροή/ 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα= Λειτουργική Ταµειακή Ροή/ Χρεωστικοί Τόκοι 

Λειτουργική Ταµειακή Ροή/ Σύνολο 
Φόρων= Λειτουργική Ταµειακή Ροή/ Σύνολο Φόρων Τρέχουσας Χρήσης 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες) 

Απαιτήσεων= [((Πελάτες, Γραµµάτια & Επιταγές Εισπρακτέες, Γραµµάτια &Επιταγές σε 
καθυστέρηση Τρέχουσας Χρήσης))/Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης]*365 

Προµηθευτών= [((Προµηθευτές, Γραµµάτια &Επιταγές Πληρωτέες Τρέχουσας Χρήσης))/ Κόστος 
Πωληθέντων προ αποσβέσεων Τρέχουσας Χρήσης)*365 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 

Ξένα/ Ίδια Κεφάλαια= (Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις+ Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις + 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού)/Σύνολο  Ιδίων Κεφαλαίων  

Συνολικές Τραπεζικές Υποχρεώσεις 
/Ίδια Κεφάλαια= 

(Μακροπρόθεσµα ∆άνεια Τραπεζών+ Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις προς 
Τράπεζες + Τραπεζικές Υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση)/ Σύνολο 
ιδίων Κεφαλαίων 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%) 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μικτό 
Κέρδος= Χρεωστικοί Τόκοι / Μικτό Κέρδος προ Αποσβέσεων 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη 
προ Τόκων και Φόρων= Χρεωστικοί Τόκοι / (Κέρδη προ Φόρων + Χρεωστικοί Τόκοι) 
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11.7 ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
11.7.1 Οµολογιακό δάνειο 
 
Η Εταιρεία σύναψε Κοινό Οµολογιακό ∆άνειο µε την από 20-10-2000 απόφαση της καθολικής 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης αυτής της ιδίας ηµεροµηνίας (20-10-2000), και σύµφωνα µε την 
πρόταση της Ελληνικής Τράπεζας Α.Ε. και της ΜΕΓΑΤΡΑΣΤ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., οι οποίες ενήργησαν 
στο Οµολογιακό ∆άνειο ως ∆ιοργανωτής και ∆ιαχειριστής, η πρώτη εξ’ αυτών, και ως 
∆ιοργανωτής και Υπεύθυνος Τοποθέτησης, η δεύτερη εξ’ αυτών.  Το σύνολο των Οµολογιών 
διατέθηκε µε τη µορφή ιδιωτικής τοποθέτησης σε θεσµικούς επενδυτές.  
 
Συνοπτικά, η Εταιρεία ανέλαβε µε την ως άνω απόφασή της να εκδώσει κοινό οµολογιακό 
δάνειο και να διαθέσει αυτό µε ιδιωτική τοποθέτηση σε θεσµικούς επενδυτές για το ποσό των 
€3.521.643,43 (1.200.000.000 δρχ.), µε την έκδοση 1.200 κοινών οµολογιών ονοµαστικής αξίας 
€2.934,70 (1.000.000 δρχ.) ανά οµολογία και τιµής διάθεσης €2.930,30 (998.500 δρχ.) ανά 
οµολογία. Η διάρκεια του Οµολογιακού δανείου ορίστηκε σε τέσσερα (4) έτη από της 
ηµεροµηνίας εκδόσεως, δηλαδή η λήξη του θα είναι την 25-10-2004, και επιτόκιο ορίστηκε σε 
9,3% ετησίως. Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται το ετήσιο κόστος εξυπηρέτησης του 
Οµολογιακού ∆ανείου την περίοδο 2001-2004 (σε εκατ. ευρώ.): 
 

 25/10/2001 25/10/2002 25/10/2003 25/10/2004 
Τοκοµερίδιο 0,33  0,33 0,33  0,33 
Κεφάλαιο 0,00  0,00 0,00  3,52 
ΣΥΝΟΛΟ 0,33  0,33 0,33  3,85 

 
Σύµφωνα µε τις προβλέψεις της διοίκησης της Εκδότριας για την πορεία των εργασιών της και 
σε συνδυασµό µε το επενδυτικό σχέδιο που έχει εκπονηθεί και υλοποιεί, δεν αναµένεται να 
προκύψει οποιαδήποτε αρνητική επίπτωση στη ρευστότητά της τόσο από την υποχρέωση της 
ετήσιας πληρωµής τόκων προς τους Οµολογιούχους, όσο και από την υποχρέωση 
αποπληρωµής του κεφαλαίου του δανείου την 25/10/2004. Επισηµαίνεται ότι η έκδοσή του 
πραγµατοποιήθηκε για να εξυπηρετήσει κυρίως επενδύσεις µακροχρόνιου χαρακτήρα των 
οποίων τα εκτιµώµενα οφέλη υπερκαλύπτουν το κόστος του για την Εταιρεία. 
 
Σηµειώνεται ότι η Συµφωνία Έκδοσης Κοινού Οµολογιακού ∆ανείου που υπέγραψε σε 
εκπλήρωση των ανωτέρω η Εταιρεία, περιλαµβάνει υποχρέωση παροχής ασφάλειας (Negative 
Pledge), µε βάση την οποία εάν η Εταιρεία µέχρι την Προπληρωµή, Πρόωρη Αποπληρωµή ή 
Καταγγελία ή Αποπληρωµή των Οµολογιών προκαλέσει ή επιτρέψει να συσταθεί ή να υπάρχει 
σε οποιοδήποτε από τα περιουσιακά της στοιχεία ή τα στοιχεία του ενεργητικού της 
οποιοδήποτε εµπράγµατο βάρος, πάσης φύσεως δέσµευση ή άλλη επιβάρυνση ως ασφάλεια 
για οποιαδήποτε µη ασφαλισµένη υφιστάµενη ή µελλοντική Εξωτερική Υποχρέωσή της, τότε η 
Εταιρεία υποχρεούται όπως ασφαλίσει το εν λόγω Οµολογιακό ∆άνειο και τις Οµολογίες µε 
παρόµοια και ίδιας αξίας εξασφάλιση, ίση και κατ’ αναλογία µε την Εξωτερική Υποχρέωση.    
 
Επίσης, η άνω Συµφωνία Έκδοσης Κοινού Οµολογιακού ∆ανείου προβλέπει υποχρέωση της 
Εταιρείας να λαµβάνει εκ των προτέρων την έγκριση των Οµολογιούχων σε περίπτωση που 
προτίθεται να προβεί σε µεταβολή του είδους ή του αντικειµένου των εργασιών της, σε 
συγχώνευση µε άλλη επιχείρηση, σε πώληση ή µεταβίβαση ή µακροχρόνια µίσθωση του 
συνόλου ή σηµαντικού µέρους των περιουσιακών της στοιχείων. 
 
Η Εταιρεία-Εκδότης υποχρεούται, επίσης, όπως εισαγάγει τις Οµολογίες εντός ενός (1) έτους 
από την Ηµεροµηνία Έκδοσης (ήτοι την 25-10-2000) σε Χρηµατιστήριο Αξιών προβλεπόµενο 
από το άρθρο 32 του Ν. 1969/1991, όπως ισχύει. Η Ελληνική Τράπεζα ως διοργανωτής της 
έκδοσης του οµολογιακού δανείου έχει ήδη εισαγάγει τις οµολογίες στο Χρηµατιστήριο του 
Λουξεµβούργου.  
 
Η σύναψη του οµολογιακού δανείου συνάδει µε τη χρηµατιστηριακή και λοιπή νοµοθεσία. Η 
σύναψή του κρίθηκε επιβεβληµένη εξαιτίας της µακράς αναµονής της εισαγωγής των µετοχών 
της Εταιρείας στο Χ.Α. και της άµεσης ανάγκης για τη χρηµατοδότηση των επενδυτικών της 
σχεδίων τα οποία εάν καθυστερούνταν περαιτέρω πιθανόν να έθεταν την Εταιρεία εκτός 
ανταγωνισµού. Σηµειώνεται ότι το οµολογιακό δάνειο έχει χρησιµοποιηθεί για τη 
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χρηµατοδότηση τµήµατος του επενδυτικού σχεδίου της Εταιρείας της περιόδου 07/2000-
06/2001 και για την αποπληρωµή βραχυπρόθεσµου δανεισµού.  
 
 
Εκδότης ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
∆ιοργανωτές 
& Υπεύθυνοι Τοποθέτησης 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΛΤ∆ 
ΜΕΓΑΤΡΑΣΤ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

∆ιαχειριστής ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΛΤ∆ 
Χρεόγραφο Ανώνυµες Οµολογίες στον Κοµιστή 
Ποσό €3.521.643,43 (1.200.000.000 δρχ.) 
Αριθµός Τίτλων 1.200 
Ονοµαστική Αξία €2.934,70 (1.000.000 δρχ.) 
Τιµή Έκδοσης  Καθορισµός από Βιβλίο Προσφορών 
Ηµεροµηνία Έκδοσης 10/10/2000 
∆ιάρκεια 4 Έτη 

Αποπληρωµή Εφ’ άπαξ στην Ονοµαστική Αξία των Οµολογιών κατά τη λήξη του 
∆ανείου 10/10/2004 

Επιτόκιο 
Σταθερό βασισµένο στην απόδοση δραχµικών Οµολόγων Ελληνικού 
∆ηµοσίου ίδιας διάρκειας πλέον ενός περιθωρίου 3,5 ποσοστιαίων 
µονάδων. 

Περίοδος Εκτοκισµού 12 µήνες 

Προπληρωµή 

Οι Οµολογιούχοι έχουν δικαίωµα Προπληρωµής εάν δεν εισαχθούν οι 
Οµολογίες σε χρηµατιστήριο αξιών προβλεπόµενο από το άρθρο 32 του 
Ν. 1969/91, όπως ισχύει, εντός έτους από την Έκδοσή τους. Σε 
περίπτωση Προπληρωµής, το ποσό Προπληρωµής θα είναι τέτοιο έτσι 
ώστε η απόδοση των Οµολογιούχων µέχρι την Προπληρωµή να είναι ίση 
µε την απόδοση των ετήσιων δραχµικών Εντόκων Γραµµατίων Ελληνικού 
∆ηµοσίου που θα ισχύει κατά την Ηµεροµηνία Έκδοσης πλέον ενός 
περιθωρίου 3,5 ποσοστιαίων µονάδων. 

Πρόωρη Αποπληρωµή 

Ο Εκδότης έχει δικαίωµα Πρόωρης Αποπληρωµής όλου ή µέρους του 
∆ανείου εάν, ως αποτέλεσµα µεταβολών στην ισχύουσα Νοµοθεσία, 
υποχρεωθεί στην πληρωµή πρόσθετων ποσών, είτε λόγω νέων φόρων, 
επιβαρύνσεων κλπ. στον ίδιο σε σχέση µε τις Οµολογίες, είτε µε σκοπό 
την αποτροπή µείωσης της απόδοσης των επενδυµένων κεφαλαίων των 
Οµολογιούχων λόγω νέων φόρων, επιβαρύνσεων κλπ. (εξαιρουµένων 
των φόρων εισοδήµατος) που τυχόν επιβληθούν σε αυτούς σε σχέση µε 
τις Οµολογίες. Σε περίπτωση µερικής Πρόωρης Αποπληρωµής, 
προτεραιότητα σε αυτήν έχουν οι Οµολογιούχοι που υφίστανται τις 
επιβαρύνσεις από τις µεταβολές της κείµενης Νοµοθεσίας, διαφορετικά 
ισοµερώς. 

Κατάταξη 

Το Οµολογιακό ∆άνειο, οι Οµολογίες και τα Τοκοµερίδια κατατάσσονται 
ως άµεσες, άνευ όρων, ανασφάλιστες-εγχειρόγραφες υποχρεώσεις του 
Εκδότη. Το Οµολογιακό ∆άνειο, οι Οµολογίες και τα Τοκοµερίδια 
κατατάσσονται συµµέτρως (pari passu), χωρίς προτίµηση ή 
προτεραιότητα που να πηγάζει από οποιαδήποτε χρονική προτεραιότητα, 
νόµισµα πληρωµής, ή άλλο λόγο, τόσο µεταξύ τους όσο και µε όλες τις 
άλλες άµεσες, άνευ όρων, ανασφάλιστες-εγχειρόγραφες οµολογίες, 
οµόλογα, χρεόγραφα, και άλλες υποχρεώσεις (εξαιρουµένων των 
δευτερευουσών (subordinated) υποχρεώσεων, εάν αυτές υπάρχουν) του 
Εκδότη (µε την εξαίρεση υποχρεώσεων οι οποίες µπορεί να προτιµούνται 
από το Νόµο), ανεξάρτητα από το εάν αυτές είναι εκκρεµείς  κατά την 
ηµεροµηνία της Έκδοσης ή θα εκκρεµούν στο µέλλον. 
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Υποχρέωση Παροχής 
Ασφάλειας 

Εάν µέχρι την Προπληρωµή, Πρόωρη Αποπληρωµή ή Καταγγελία ή 
Αποπληρωµή του Οµολογιακού ∆ανείου, ο Εκδότης προκαλέσει ή 
επιτρέψει να συσταθεί ή να υπάρχει, σε οποιοδήποτε από τα περιουσιακά 
του στοιχεία ή τα στοιχεία του ενεργητικού του, εξαιρουµένων όµως όλων 
των στοιχείων του ενεργητικού που περιλαµβάνονται στον πρωτοβάθµιο 
λογαριασµό 31 (Γραµµάτια Εισπρακτέα) του Ελληνικού Γενικού 
Λογιστικού Σχεδίου, οποιοδήποτε εµπράγµατο βάρος,  οποιασδήποτε 
φύσης δέσµευση, ή άλλη επιβάρυνση σαν ασφάλεια για οποιαδήποτε µη 
ασφαλισµένη υφιστάµενη ή µελλοντική Εξωτερική Υποχρέωσή του, τότε ο 
Εκδότης θα ασφαλίσει και το παρόν Οµολογιακό ∆άνειο και τις Οµολογίες 
µε παρόµοια και ίδιας αξίας κατά τα ανωτέρω ασφάλιση, ίσα και κατ' 
αναλογία (pro rata) µε την Εξωτερική Υποχρέωση, ή µε άλλη τυχόν 
ασφάλεια που θα εγκριθεί από τους Οµολογιούχους σε συνέλευσή τους. 

Συνθήκες ∆ανεισµού 

Από την 30η Ιουνίου 2001 και για όλη τη διάρκεια του δανείου η Εταιρεία 
θα πρέπει να διατηρεί τις παρακάτω συνθήκες δανεισµού: 
∆είκτης ∆ανειακά Κεφάλαια / Ίδια Κεφάλαια <= 3,5 
∆είκτης ΚΠΦΧΕΑ(α) / Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα(β) >= 2,2 
∆είκτης ∆ανειακά Κεφάλαια / ΚΠΦΧΕΑ <= 4,5 
(Κυκλ. Ενεργ. - Μετρητά & Ισοδύναµα) / (Βραχ. Υποχρ. - ∆ανεισµός) <= 

4,0 

Καταγγελία 

Οι Οµολογίες καθίστανται απαιτητές από τους Οµολογιούχους στις εξής 
γενικές περιπτώσεις: 
Αδυναµία πληρωµής τόκων ή κεφαλαίου 
Παράβαση οποιουδήποτε όρου έκδοσης των οµολογιών 
Αδυναµία πληρωµής οποιωνδήποτε άλλων χρεών του Εκδότη 
Κατάπτωση ασφάλειας άλλου χρέους του Εκδότη 
Πτώχευση, Εκκαθάριση, Αναγκαστική ∆ιαχείριση 
Μεταβολή Αντικειµένου Εργασιών, συγχώνευση, πώληση σηµαντικών 

περιουσιακών στοιχείων  
Χειροτέρευση στην εν γένει οικονοµική κατάσταση του Εκδότη 
Αδυναµία διατήρησης των συνθηκών δανεισµού µετά την 29 Ιουνίου 2001 

Υπερηµερία 
 

Ο Εκδότης καθίσταται αυτοδίκαια υπερήµερος µε µόνη την πάροδο της 
ηµέρας κατά την οποία ήταν καταβλητέο οποιοδήποτε ποσό τόκων. 
Βαρύνεται δε µε τόκο υπερηµερίας ο οποίος θα υπολογίζεται µε βάση το 
επιτόκιο των Οµολογιών προσαυξηµένο κατά 2,5%. 

∆ιάθεση Ιδιωτική Τοποθέτηση σε Επενδυτές στην Ελλάδα 

Φορολογία 

Η πληρωµή των Τόκων υπόκειται σε παρακράτηση Φόρου Εισοδήµατος 
µε φορολογικό συντελεστή 10% (σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία) 
για την οποία η Εταιρεία υποχρεούται να χορηγεί έγγραφες βεβαιώσεις. 
Τον Εκδότη βαρύνουν όλοι οι φόροι, τέλη, εισφορές κλπ (µε εξαίρεση 
τους φόρους εισοδήµατος) που µπορεί να επιβληθούν από το Ελληνικό 
∆ηµόσιο στους Οµολογιούχους συνεπεία του ∆ανείου.  

∆ίκαιο-∆ωσιδικία 

Η Έκδοση και οι Οµολογίες διέπονται από το Ελληνικό ∆ίκαιο. Για κάθε 
διαφορά µεταξύ της Εταιρείας και των Οµολογιούχων, σχετική µε το 
∆άνειο (διαδικασία εκτέλεσης, εκπλήρωση παροχών, ασφαλιστικά µέτρα 
κλπ.), αρµόδια  είναι τα δικαστήρια της Αθήνας. 

Σηµειώσεις 
(α) ΚΠΦΧΕΑ = Κέρδη προ Φόρων,  Χρηµατοοικονοµικών Εξόδων και 

Αποσβέσεων 
(β) Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα = Χρεωστικοί Τόκοι + Χρεωστικές 

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές ∆ανείων 
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11.7.2 Κοινοπρακτικό δάνειο  
 
Η Εταιρεία συνήψε την 26/09/2002 πενταετές κοινοπρακτικό δάνειο ύψους €8,8 εκατ. µε σκοπό 
την άµεση αντικατάσταση των υψηλού χρηµατοοικονοµικού κόστους βραχυπρόθεσµων 
τραπεζικών δανείων της. Οι σηµαντικότερες πληροφορίες για το εν λόγω δάνειο παρατίθενται 
στον ακόλουθο πίνακα:   
 

ΚΟΙΝΟΠΡΑΚΤΙΚΟ ∆ΑΝΕΙΟ ΥΨΟΥΣ €8,8 εκατ. 
Ηµεροµηνία 
υπογραφής της 
σύµβασης  

26/9/2002 

  
Ύψος ∆ανείου € 8.800.000,00  
  
Περίοδος ∆ανείου 5 έτη δηλαδή από 26/9/2002 έως 26/9/2007  
  

Επιτόκιο 

Βασικό Επιτόκιο: Euribor διατραπεζικής αγοράς τρίµηνης ή εξάµηνης διάρκειας 
(κατ’ επιλογή της Εταιρείας), όπως εµφανίζεται στην οθόνη Reuters στις 11:00 
π.µ. ώρα Βρυξελλών, δύο εργάσιµες ηµέρες πριν την έναρξη της αντίστοιχης 
περιόδου εκτοκισµού 
Πλέον: Περιθώριο 2,5% σταθερό καθ’ όλη τη διάρκεια του δανείου  

Περίοδος χάριτος 30 µήνες  
    Ύψος δανείου% στο σύνολο
∆ανείστριες τράπεζες Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος € 2.992.450,00 34,01%
  Ελληνική Τράπεζα € 1.907.550,00 21,68%
  Πρώτη Επιχειρηµατική Τράπεζα € 1.000.000,00 11,36%
  Commercial Bank of Greece Germany GMBH € 800.000,00 9,09%
  Γενική Τράπεζα € 1.500.000,00 17,05%
  Λαϊκή Τράπεζα € 600.000,00 6,82%
    
∆ιαχειρίστρια ΤράπεζαΕµπορική Τράπεζα της Ελλάδος     
 
 
 
 
11.8 ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 
Έχουν παρουσιαστεί ανωτέρω  στην ανάλυση της οικονοµικής κατάστασης της Εταιρείας. 
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11.9 ΠΗΓΕΣ ΚΑΙ ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
 
 

ΠΗΓΕΣ ΚΑΙ ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 
σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 2001-2003 % 
ΠΗΓΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ           
Κέρδη προ φόρων 1.848,13 2.384,35 2.991,61 7.224,09 17,0%
Αποσβέσεις 899,04 1.536,18 2.097,55 4.532,77 10,7%
Αύξηση Κεφαλαίου µε Καταβολή Μετρητών 0,00 4.422,81 6.897,89 11.320,69 26,6%
 Αύξηση αφορ. αποθεµατικών ειδ. διατάξεων νόµων 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0%
Προβλέψεις -3,55 21,71 -21,71 -3,55 0,0%
Καθαρή Μεταβολή Επιχορηγήσεων Επενδύσεων 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0%
Αύξηση Υποχρεώσεων 0,00 0,00 0,00 0,00  
    Μακροπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις  3.521,64 0,00 8.800,00 12.321,64 29,0%
    Βραχυπρόθεσµες Τραπεζικές Υποχρεώσεις  965,72 5.527,24 0,00 6.492,96 15,3%
    Λοιπών Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 0,00 0,00 343,13 343,13 0,8%
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 254,27 25,07 29,69 309,03 0,7%
ΣΥΝΟΛΟ 7.485,25 13.917,35 21.138,17 42.540,76 100,0%
            
ΧΡΗΣΕΙΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ           
Αύξηση Εξόδων Εγκατάστασης και Ασώµατων 
Ακινητοποιήσεων 1.406,55 2.095,06 3.241,06 6.742,66 15,8%
Αυξήσεις Παγίων 122,37 71,33 55,38 249,08 0,6%
Αύξηση Συµµετοχών και Λοιπών Μακροπρόθεσµων 
Απαιτήσεων 5.357,71 -347,49 733,21 5.743,42 13,5%
Μείωση Μακροπρόθεσµων ∆ανείων 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0%
Μείωση Βραχυπρόθεσµων ∆ανείων 0,00 0,00 2.281,89 2.281,89 5,4%
Μερίσµατα 0,00 0,00 712,80 712,80 1,7%
Αµοιβές ∆Σ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0%
Φόροι 755,81 896,17 159,87 1.811,85 4,3%
Φόροι Φορολογικού Ελέγχου Προηγ. Χρήσεων 0,00 46,44 64,85 111,30 0,3%
Μεταβολή Κεφαλαίου Κίνησης -180,04 11.152,34 13.876,47 24.848,76 58,4%
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 22,85 3,50 12,65 39,00 0,1%
ΣΥΝΟΛΟ 7.485,25 13.917,35 21.138,17 42.540,76 100,0%
 
Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, τα κέρδη των χρήσεων της τελευταίας τριετίας, η 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου, η σύναψη του οµολογιακού δανείου και η αύξηση του 
τραπεζικού δανεισµού χρησιµοποιήθηκαν για να χρηµατοδοτήσουν κατά κύριο λόγο την έρευνα 
και ανάπτυξη εφαρµογών λογισµικού, την απόκτηση παγίων περιουσιακών στοιχείων, το 
κεφάλαιο κίνησης της Εταιρείας και την πληρωµή φόρων. 
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            168

 
ΕΠΕΞΗΓΗΣΕΙΣ 

(1) αποσβέσεις επιχορηγήσεων 
παγίου ενεργητικού 

Αφορά στις αποσβέσεις του λογαριασµού «επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου 
ενεργητικού» στη χρήση και περιλαµβάνεται στους λογαριασµούς των 
αποτελεσµάτων 

(2) προβλέψεις Προβλέψεις αποτελεσµάτων χρήσης 
-έσοδα από προβλέψεις προηγουµένων χρήσεων 

(3) χρήση (δηµιουργία) προβλέψεων  Καθαρό ποσό προβλέψεων στα αποτελέσµατα χρήσεως 
+ λογαριασµός παθητικού «προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα» αρχής χρήσης 
- λογαριασµός παθητικού «προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα» τέλους χρήσης 
+ λογαριασµοί ενεργητικού «προβλέψεις» αρχής χρήσης 
- λογαριασµοί ενεργητικού «προβλέψεις» τέλους χρήσης 

(4) αύξηση ασώµατων παγίων Αξία κτήσης ασώµατων παγίων τέλους χρήσης 
-αξία κτήσης ασώµατων παγίων αρχής χρήσης 
+µειώσεις αποσβέσεων ασώµατων παγίων 

(5) καθαρές επενδύσεις ενσώµατων 
παγίων 

Αξία κτήσης ενσώµατων παγίων τέλους χρήσης 
-αξία κτήσης ενσώµατων παγίων αρχής χρήσης 
+µειώσεις αποσβέσεων ενσώµατων παγίων 
-αναπροσαρµογή αξίας κτήσης παγίων 

(6)  αύξηση/ µείωση µακροπρόθεσµων 
τραπεζικών υποχρεώσεων 

Μακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις τέλους χρήσης 
-µακροπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις αρχής χρήσης 
+µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση (τέλους χρήσης) 
- µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση (αρχής χρήσης) 

(7) αύξηση επιχορηγήσεων 
επενδύσεων 

Επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου ενεργητικού τέλους χρήσης 
-επιχορηγήσεις επενδύσεων παγίου ενεργητικού αρχής χρήσης 
+αποσβέσεις επιχορηγήσεων παγίου ενεργητικού της χρήσης 
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11.10 ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 
 

 A/A  1/7/2002-
30/6/2003 

1/7/2001-
30/6/2002

  ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΣΥΝΗΘΕΙΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 
Α 100 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΙΣΡΟΕΣ   

 101 Πωλήσεις 14.070.208,44 11.458.190,49 
 102 Αλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 0,00 0,00 
 103 Eκτακτα και ανόργανα έσοδα 9,68 529,13 
 104 Εσοδα προηγούµενων χρήσεων 0,00 168,87 
 105 Πιστωτικοί τόκοι 1.398,89 5.332,59 
 106 Eσοδα χρεογράφων 0,00 0,00 
 107 Πώληση χρεογράφων 0,00 56.979,86 
 108 Μείωση απαιτήσεων 0,00 0,00 
  ΑΦΑΙΡΟΥΝΤΑΙ   
 109 Αγορά χρεογράφων 0,00 0,00 
 110 Αύξηση απαιτήσεων 12.685.653,95 8.530.783,44 
  ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΙΣΡΟΩΝ (Α100) 1.385.963,06 2.990.417,50 
     

Α 200 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΚΡΟΕΣ   
 201 Κόστος πωληθέντων (µείον αποσβέσεις και προβλέψεις) 6.170.776,52 5.296.164,82 
 202 Eξοδα λειτουργίας διοικήσεως (µείον αποσβέσεις και 

προβλέψεις) 833.888,59 814.179,71 

 203 Eξοδα λειτουργίας ερευνών (µείον αποσβέσεις και 
προβλέψεις) 0,00 0,00 

 204 Εξοδα λειτουργίας διαθέσεως (µείον αποσβέσεις και 
προβλέψεις) 492.883,14 482.382,60 

 205 Εξοδα υποαπασχολήσεως 0,00 0,00 
 206 Αλλα έξοδα 171.592,89 666,03 
 207 Αύξηση αποθεµάτων 0,00 354.953,28 
 208 Αύξηση µετ. Λογ. Ενεργητικού 12.654,18 3.496,17 
 209 Μείωση µετ. Λογ. Παθητικού 0,00 0,00 
 210 Μείωση βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων (πλην 

τραπεζών) 0,00 2.215.013,11 

  ΑΦΑΙΡΟΥΝΤΑΙ   
 211 Μείωση  αποθεµάτων 206.562,05 0,00 
 212 Μείωση µετ. Λογ. Ενεργητικού 0,00 0,00 
 213 Αύξηση µετ. Λογ. Παθητικού 29.692,00 25.067,60 
 214 Αύξηση βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων (πλην 

τραπεζών) 2.780.792,35 0,00 

  ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΚΡΟΩΝ (Α200) 4.664.748,92 9.141.788,12 
     

Α 300 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΚΣΡΟΕΣ ΦΟΡΩΝ   
 301 Φόροι εισοδήµατος 159.868,69 896.172,35 
 302 Μη ενσωµατοµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 0,00 0,00 
 303 ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 64.854,00 46.444,24 
 304 Μειώσεις υποχρεώσεων από φόρους τέλη 423.531,38 0,00 
  ΑΦΑΙΡΕΙΤΑΙ   
 305 Αύξηση υποχρεώσεων από φόρους τέλη 0,00 155.727,74 
  ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΚΡΟΩΝ ΦΟΡΩΝ (Α300) 648.254,07 786.888,85 
 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΣΥΝΗΘΕΙΣ (ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ) 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ (Α100-Α200-Α300) -3.927.039,93 -6.938.259,47 

     
  ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ  ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ  

Β 100 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΙΣΡΟΕΣ   
 101 Πώληση ασώµατων ακινητοποιήσεων 0,00 0,00 
 102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 6.600,20 21.103,17 
 103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 275.802,80 888.735,00 
 104 Μείωση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 0,00 0,00 
 105 Εσοδα συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 21.218,00 0,00 
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 106 Πιστωτικοί τόκοι (µακροπρόθεσµων απαιτήσεων) 0,00 0,00 
  ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΙΣΡΟΩΝ (Β100) 303.621,00 909.838,17 
     
     

Β 200 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΚΡΟΕΣ   
 201 Αγορα  ασώµατων ακινητοποιήσεων 2.130.127,20 1.848.862,80 
 202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 64.199,65 105.871,64 
 203 Αγορά συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 945.000,00 513.573,00 
 204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 12.410,25 18.046,99 
 205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 1.110.928,69 246.194,01 
  ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΚΡΟΩΝ (Β200) 4.262.665,79 2.732.548,44 
 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ  (Β100-Β200) -3.959.044,79 -1.822.710,27 

     
 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 

Γ 100 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΙΣΡΟΕΣ   
 101 Είσπραξη αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και  διαφοράς 

υπέρ το άρτιο 6.897.888,00 4.422.806,00 

 102 Είσπραξη επιχορηγήσεων παγίων 0,00 0,00 
 103 Αύξηση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 8.800.000,00 0,00 
 104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί 

Τραπεζών) 0,00 5.527.244,04 

  ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΙΣΡΟΩΝ (Γ100) 15.697.888,00 9.950.050,04 
     

Γ 200 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΚΡΟΕΣ   
 201 Μείωση (επιστροφή) µετοχικού κεφαλαίου  0,00 0,00 
 202 Επιστροφή επιχορηγήσεων παγίων 0,00 0,00 
 203 Μείωση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 0,00 0,00 
 204 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί 

Τραπεζών) 2.281.885,53 0,00 

 205 Τόκοι πληρωθέντες 1.405.610,27 884.377,82 
 206 Μερίσµατα πληρωθέντα 0,00 0,00 
 207 ∆ιανοµή κερδών στο προσωπικό 0,00 0,00 
 208 Αµοιβές ∆.Σ. Από κέρδη χρήσεως 0,00 0,00 
  ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΚΡΟΩΝ (200) 3.687.495,80 884.377,82 

 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ  
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ  (Γ100-Γ200) 12.010.392,20 9.065.672,22 

     
 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ (αλγεβρικό άθροισµα 

Α+Β+Γ) 4.124.307,48 304.702,48 

 ΠΛΕΟΝ: ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 1.600.144,87 1.295.442,39 
 ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ 5.724.452,35 1.600.144,87 

 
Οι αρνητικές λειτουργικές ταµειακές ροές σχετίζονται κατά κύριο λόγο µε την αύξηση στην αξία 
των λογαριασµών του Ενεργητικού «Πελάτες» και «Επιταγές Εισπρακτέες» της Εταιρείας. Η 
παρατηρούµενη αύξηση προκύπτει κατά κύριο λόγο ως αποτέλεσµα των συνθηκών αγοράς και 
της αύξησης της συγκέντρωσης στον κλάδο της πληροφορικής την τελευταία διετία, που 
επιβάλλουν για λόγους ανταγωνιστικότητας την επιµήκυνση του κύκλου ταµειακής µετατροπής 
µε την παροχή πρόσθετων πιστώσεων και µεγαλύτερων περιόδων χάριτος προς τους πελάτες. 
 
 
 
 
 
 



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            171

12 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ  
 
12.1 ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΠΟΥ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΝΤΑΙ ΣΤΗΝ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ 
 
Η Εταιρεία συνέταξε για πρώτη φορά ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις στη χρήση που 
έληξε την 30/06/2001.  Οι εταιρείες που συµπεριελήφθησαν έκτοτε στις σχετικές καταστάσεις 
είναι οι εξής: 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΠΟΥ ΕΝΟΠΟΙΗΘΗΚΑΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ: 1 
1/7/2000 – 30/6/2001 1/7/2001 – 30/6/2002 1/7/2002 – 30/6/2003 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ 3 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ 3 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ 3 

ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ 
ΑDVANCED TECHNOLOGIES in 
BUSINESS Ltd 2  COMPRO AE 
 

Σηµειώσεις 
(1) Στους πίνακες του κεφαλαίου αυτού χρησιµοποιούνται οι ακόλουθες συντµήσεις στις επωνυµίες των ενοποιούµενων 
εταιρειών: ΤΣΚ (ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ), HITECH (ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ 
ΑΕ), ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ (ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ AE), ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ (ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ AE), ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ (ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ), 
COMPRO (COMPRO AE). 
(2) Η Εταιρεία µεταβίβασε τη συµµετοχή της στην ΑDVANCED TECHNOLOGIES in BUSINESS Ltd τον Ιούνιο του 2002. 
(3) Η Εταιρεία «Σύµβουλοι Υψηλής Τεχνολογίας Hitech AE» προέβη σε συγχώνευση µε απορρόφηση της εταιρείας 
«SNT Τηλεπικοινωνίες και Τεχνολογίες Πληροφορικής ΑΕ» και η νέα της επωνυµία είναι «Συστήµατα, ∆ίκτυα, 
Τηλεπικοινωνίες Υψηλής Τεχνολογίας ΑΕ» και ο διακριτικός της τίτλος «Hitech SNT AE» 
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης ενοποιηµένης οικονοµικής 
κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, στις ανωτέρω Ενοποιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις εκτός από τη µητρική περιλαµβάνονται και οι θυγατρικές εταιρείες: 
«ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 100%, 
«ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 35,77%, «ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 35,77%, «ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 
17,89%, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» ποσοστό συµµετοχής 70% και «COMPRO ΑΕ» ποσοστό 
συµµετοχής 11,80%. 
 
Επιπλέον, σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης ενοποιηµένης 
οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, από τις θυγατρικές που 
περιλαµβάνονται στην ενοποίηση, η «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ» συντάσσει Ετήσιες Οικονοµικές 
Καταστάσεις µε 30.6 ενώ οι υπόλοιπες πέντε (5) συντάσσουν ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις 
µε 31.12 και ενοποιήθηκαν µε Λογιστικές Καταστάσεις. Επιπλέον  οι µετοχές της θυγατρικής 
«ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» έχουν εισαχθεί προς διαπραγµάτευση στη 
Ν.Ε.Χ.Α. εντός του β΄ εξαµήνου του 2002. 
 
Για τη σύνταξη των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της περιόδου 2002/03, οι 
συνδεδεµένες εταιρείες που εντάχθηκαν σε αυτές ενοποιήθηκαν µε λογιστικές καταστάσεις της 
30/6/2003, µε την εξαίρεση της θυγατρικής “ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ” που ενοποιήθηκε µε ισολογισµό 
χρήσης 1/7/2002 – 30/6/2003. 
 
Για την κατάρτιση του ενοποιηµένου ισολογισµού 30/6/2003, η Εταιρεία ακολούθησε τη µέθοδο 
της ολικής ενοποίησης σε όλες τις περιπτώσεις.  
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2000/01 ελέγχθηκαν από τον ορκωτό 
ελεγκτή κ. Σπυρίδων ∆ρακόπουλο της ελεγκτικής εταιρείας «Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε.», Ορκωτοί Ελεγκτές, 
οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, τηλ. 210-8691100, Αθήνα. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
της χρήσης 2001/02 ελέγχθηκαν από τον ορκωτό ελεγκτή κ. Πρόδροµο Γεωργιάδη της 
ελεγκτικής εταιρείας «Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε.», Ορκωτοί Ελεγκτές, οδός Φωκίωνος Νέγρη 3, τηλ. 210-
8691100, Αθήνα. 
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12.2 ΕΞΕΛΙΞΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ – ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ  2000/01-2002/03 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα του Οµίλου κατά την 
υπό εξέταση περίοδο: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 
σε χιλ. ευρώ 2000/01 2001/02 2002/03 
Σύνολο Κύκλου Εργασιών Οµίλου 9.944,50 14.834,42 18.102,60
Μείον: Κόστος Πωλήσεων προ Αποσβέσεων 4.418,81 6.954,99 7.721,44
Μικτό Κέρδος προ Αποσβέσεων 5.525,69 7.879,43 10.381,16
(% στον κύκλο Εργασιών) 55,57% 53,12% 57,35%
Πλέον: Άλλα Έσοδα Εκµετάλλευσης 0,00 0,00 4,43
Σύνολο 5.525,69 7.879,43 10.385,60
Μείον:  Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 1.348,56 1.295,32 1.333,24
Έξοδα Ερευνών και Ανάπτυξης 0,00 0,00 0,00
Έξοδα ∆ιάθεσης 122,25 579,83 799,41
Σύνολο αποσβέσεων ενσωµ. στο λειτ.κόστος 0,00 0,00 0,00
Σύνολο Εξόδων 1.470,81 1.875,15 2.132,65
(% στον κύκλο Εργασιών) 14,79% 12,64% 11,78%
Λειτουργικό Αποτέλεσµα προ Αποσβέσεων (1)  4.054,88 6.004,28 8.252,95
(% στον κύκλο Εργασιών) 40,78% 40,48% 45,59%
Πλέον: Έσοδα συµµετοχών 36,68 0,00 10,28
Πλέον: Έσοδα από πωλήσεις Συµ/χών-Χρ/φων 3,40 9,29 845,64
Μείον: ∆ιαφορές πωλήσεων και υποτιµήσεων χρεογράφων 41,39 5,45 4,34
Πλέον: Έκτακτα Έσοδα 19,64 10,09 33,49
Μείον: Έκτακτα Έξοδα 176,67 1,33 154,87
Μείον: Προβλέψεις για έκτακτους κινδύνους 0,00 0,00 0,00
Κέρδη προ Τόκων & Αποσβέσεων 3.896,55 6.016,89 8.983,15
(% στον κύκλο Εργασιών) 39,18% 40,56% 49,62%
Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι 497,46 940,61 1.497,57
Πλέον: Πιστωτικοί Τόκοι 63,37 5,47 9,15
Κέρδη προ Αποσβέσεων 3.462,46 5.081,74 7.494,73
(% στον κύκλο Εργασιών) 34,82% 34,26% 41,40%
Μείον: Αποσβέσεις (συνολικές) 1.033,56 2.040,84 3.132,89
Κέρδη προ Φόρων 2.428,90 3.040,90 4.361,84
(% στον κύκλο Εργασιών) 24,42% 20,50% 24,10%
Μείον: Φόροι Χρήσης και λοιποί Φόροι  0,00 990,78 227,59
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης 2.428,90 2.050,13 4.134,25
(% στον κύκλο Εργασιών) 24,42% 13,82% 22,84%
Φόροι Φορολογικού Ελέγχου προηγ. Χρήσεων 0,00 91,70 88,47
Μείον: Αναλογία µετοχών µειοψηφίας 234,51 208,00 295,99
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης & Φόρους Φορολογικού 
Ελέγχου προηγ. Χρήσεων 2.194,38 1.750,43 3.749,79
(% στον κύκλο Εργασιών) 22,07% 11,80% 20,71%
Σηµείωση:  
(1) Έχουν αφαιρεθεί οι αποσβέσεις από το κόστος πωληθέντων και τα λειτουργικά έξοδα. 
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Κύκλος εργασιών 
Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου της χρήσης 2003 αναλύεται ως εξής: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 

Ποσά σε €  χιλ. Πωλήσεις 
εµπορευµάτων 

Πωλήσεις 
προϊόντων 

Παροχή 
υπηρεσιών 

Ενδοεταιρικές 
συναλλαγές Σύνολο 

ΕΜΦΑΣΙΣ 248 0 13.822 0 14.070 
HITECH 551 50 1.891 241 2.252 
ΤΣΚ 0 0 0 0 0 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 671 0 442 11 1.102 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ 212 0 0 80 132 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 0 0 247 21 226 
COMPRO 6 189 129 3 321 
Σύνολο 1.685 239 16.534 355 18.103 
 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών µετά την αφαίρεση των ενδοεταιρικών συναλλαγών 
παρουσίασε αύξηση 22% σε ετήσια βάση κατά τη διαχειριστική περίοδο 2002/03, η οποία κατά 
κύριο λόγο οφείλεται στις βελτιωµένες επιδόσεις της µητρικής (23%) και της HITECH (32%). Οι 
πωλήσεις υπηρεσιών αναλογούν στο 91% του συνολικού κύκλου εργασιών, ποσοστό που 
παραµένει στα ίδια περίπου επίπεδα µε την προηγούµενη χρήση. 
 
Όπως προκύπτει από τους ανωτέρω πίνακες, το µεγαλύτερο µέρος του ενοποιηµένου κύκλου 
εργασιών το συνεισφέρει η Εκδότρια Εταιρεία 
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης ενοποιηµένης οικονοµικής 
κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, η ανάλυση των πωλήσεων µε την 4-ψήφια 
ταξινόµηση του ΣΤΑΚΟ∆ – 03 έχει ως εξής: 
 

 ΚΩ∆ Ποσά σε € 
ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 518.4 211.687,27 
ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ 722.9 17.644.101,56 
ΕΡΕΥΝΑ ΑΓΟΡΑΣ & ∆ΗΜ. ΚΟΙΝ. ΓΝΩΜΗΣ 741.3 246.815,37 
ΣΥΝΟΛΟ  18.102.604,20 

 
 
Κόστος πωληθέντων 
Το Κόστος Πωληθέντων του Οµίλου προ αποσβέσεων ανήλθε την περίοδο 2002/03 σε € 7,7 
εκατ. ή 43% ως ποσοστό επί του κύκλου εργασιών (από 47% την περίοδο 2001/02). Στον 
επόµενο πίνακα αναλύεται το σχετικό κονδύλι στο κλείσιµο της τελευταίας δηµοσιευµένης 
χρήσης: 
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 

Ποσά σε € χιλ. ΕΜΦΑΣΙΣ HI 
TECH ΤΣΚ ΕΠΕΚΤΑ

ΣΙΣ 
ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ COMPRO 

Ενδ/ές 
συναλ
λαγές 

Σύνολο 

Κόστος πωλ/ντων 
εµπορευµάτων          

Εµπορ/τα αρχής 16 7 0 17 5 0 3 0 48 
(+) Αγορές χρήσης 233 536 0 629 214 0 5 90 1.526 
(-) Εµπορ/τα τέλους 17 52 0 143 47 0 3 0 262 
(-) 
Ιδιοχρησιµοποίηση 
αποθεµάτων 

0 7 0 0 0 0 0 0 7 

Κόστος πωλ/ντων 
εµπορ/των (Α) 231 484 0 502 173 0 5 90 1.305 

Κόστος πωλ/ντων 
προϊόντων-
υπηρεσιών 

         

Αµοιβές 
προσωπικού 2.529 447 0 103 7 67 195 0 3.348 

Αµοιβές Τρίτων 4.751 1.228 0 80 3 56 0 265 5.852 
Παροχές Τρίτων 245 57 0 31 1 16 19 0 369 
Φόροι-Τέλη 0 1 0 0 0 0 1 0 1 
∆ιάφορα έξοδα 336 23 0 10 1 27 15 0 413 
Αποσβέσεις 1.890 42 0 7 1 12 147 0 2.099 
Προβλέψεις 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
(+) Παραγωγή σε 
εξελ. Αρχής 1.280 677 0 0 0 0 0 0 1.956 

(+) Έξοδα 
προηγούµενης 
χρήσης 

0 0 0 0 0 31 0 0 31 

(-) Ιδιοπ/γή χρήσης 2.130 1.096 0 0 0 0 208 0 3.434 
(-) Παραγωγή σε 
εξελ. τέλους 1.072 1.020 0 0 0 0 0 0 2.092 

(-) Έξοδα εποµένων 
χρήσεων 0 0 0 0 0 35 0 0 35 

Κόστος πωλ/ντων 
προϊόντων - 
υπηρεσιών (Β) 

7.830 359 0 230 13 174 168 265 8.509 

Συν. Κόστος 
Πωληθέντων  (Α) + 
(Β) 

8.061 843 0 732 186 174 173 355 9.814 

 
 
Μικτό περιθώριο κέρδους 
Το µικτό περιθώριο κέρδους (µε βάση τις ενοποιηµένες καταστάσεις όπως προκύπτει από τα 
ανωτέρω αυξήθηκε κατά τέσσερις ποσοστιαίες µονάδες στην χρήση 2002/03 και διαµορφώθηκε 
σε 57%. Βασική αιτία πίσω από τη βελτιωµένη αυτή επίδοση είναι η γενικότερη συγκράτηση των 
δαπανών παραγωγής, η µέση αύξηση των οποίων προσέγγισε το 10% και ήταν πολύ 
χαµηλότερη της αντίστοιχης των εσόδων. 
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Κατανοµή αποσβέσεων στις λειτουργικές δαπάνες 
Η κατανοµή των αποσβέσεων του Οµίλου στις λειτουργικές δαπάνες του Οµίλου των χρήσεων 
2000/01 και 2001/02 έγινε ως ακολούθως: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 
Σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03
α. Ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος
-   στο κόστος πωληθέντων 864,49 1.798,46 2.092,47
-   στις δαπάνες διοίκησης 154,35 156,70 233,46
-   στα έξοδα ερευνών και ανάπτυξης 0,00 0,00 682,44
-   στις δαπάνες διάθεσης  14,72 83,70 124,51
ΣΥΝΟΛΟ 1.033,56 2.038,86 3.132,89
β. Μη ενσωµατωµένες στο λειτ/κό κόστος 0,00 0,00 0,00
ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 1.033,56 2.038,86 3.132,89
 
Οι αποσβέσεις έχουν επιµεριστεί στο κόστος πωλήσεων και τις λειτουργικές δαπάνες των 
ενοποιούµενων εταιρειών ως εξής:  
  

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΣΒΕΣΕΩΝ 

Ποσά σε €  χιλ. ΕΜΦΑΣΙΣ HITECH TCH ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ COMPRO Σύνολο 

α. Ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 
Κόστος 
πωληθέντων 1.890 42 0 7 1 12 140 2.092 

∆απάνες 
διοίκησης 59 57 0 0 0 1 8 125 

∆απάνες 
έρευνας & 
ανάπτυξης 

0 597 0 0 0 0 85 682 

∆απάνες 
διάθεσης  151 57 2 0 0 5 18 233 

Σύνολο (α) 2.100 754 2 7 2 18 251 3.133 
β. Μη 
ενσωµατωµένες 
στο λειτ/κό 
κόστος 

0 0 0 0 0 0 0 0 

Σύνολο 
αποσβέσεων 
(α+β) 

2.100 754 2 7 2 18 251 3.133 
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Έξοδα διοίκησης 
Τα έξοδα διοίκησης του Οµίλου της υπό εξέτασης χρήσης αναλύονται σύµφωνα µε τον 
ακόλουθο πίνακα: 
 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € χιλ. ΕΜΦΑΣΙΣ HITECH ΤΣΚ ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ COMPRO Ενδοετ/κές 

συν/γές Σύνολο 

Αµοιβές 
προσωπικού 348 89 0 52 5 22 9 0 524 

Αµοιβές Τρίτων 147 79 1 76 2 1 9 0 315 
Παροχές 
Τρίτων 257 25 2 13 1 15 1 0 315 

Φόροι-Τέλη 12 3 0 7 0 1 0 0 24 
∆ιάφορα έξοδα 70 40 12 19 2 12 1 0 156 
Αποσβέσεις 151 57 2 0 0 5 18 0 233 
Προβλέψεις 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Σύνολο 985 293 17 167 11 55 39 0 1.567 
 
Για την εξεταζόµενη τριετία, η εξέλιξη των δαπανών διοίκησης του Οµίλου έχουν ως κάτωθι: 
 

∆ΑΠΑΝΕΣ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
 2000/01 2001/02 2002/03 

Αµοιβές προσωπικού 444,50 486,55 524,36 
Αµοιβές Τρίτων 163,04 262,19 314,56 
Παροχές Τρίτων 492,81 287,98 315,02 
Φόροι-Τέλη 14,43 22,46 23,60 
∆ιάφορα έξοδα 233,34 165,82 155,70 
Αποσβέσεις 154,35 156,70 233,46 
Προβλέψεις 0,44 72,17 0,00 
Σύνολο 1.502,91 1.453,86 1.566,70 
 
 
Έξοδα διάθεσης 
Τα έξοδα διάθεσης του Οµίλου της υπό εξέταση χρήσης αναλύονται σύµφωνα µε τον ακόλουθο 
πίνακα: 
 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΑΘΕΣΗΣ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € χιλ. ΕΜΦΑΣΙΣ HITECH ΤΣΚ ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ COMPRO Ενδοετ/κές 

συν/γές Σύνολο 

Αµοιβές 
προσωπικού 285 88 0 0 5 5 37 0 420 

Αµοιβές Τρίτων 63 17 0 9 2 5 0 0 96 
Παροχές 
Τρίτων 110 16 0 4 1 1 1 0 133 

Φόροι-Τέλη 5 0 0 0 0 0 0 0 6 
∆ιάφορα έξοδα 30 108 0 3 2 1 0 0 144 
Αποσβέσεις 59 57 0 0 0 1 8 0 125 
Προβλέψεις 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Σύνολο 552 287 0 16 10 13 46 0 924 
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Για την εξεταζόµενη τριετία, η εξέλιξη των δαπανών διάθεσης του Οµίλου έχουν ως κάτωθι: 
 

∆ΑΠΑΝΕΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 
 2000/01 2001/02 2002/03 

Αµοιβές προσωπικού 41,00 332,19 420,46 
Αµοιβές Τρίτων 11,91 68,22 96,09 
Παροχές Τρίτων 32,12 120,04 133,08 
Φόροι-Τέλη 0,06 4,34 5,66 
∆ιάφορα έξοδα 36,86 57,23 144,12 
Αποσβέσεις 14,72 83,70 124,51 
Προβλέψεις 0,29 0,00 0,00 
Σύνολο 136,97 665,72 923,92 
 
 
Έξοδα έρευνας και ανάπτυξης 
Τα έξοδα έρευνας και ανάπτυξης του Οµίλου της υπό εξέταση χρήσης αναλύονται σύµφωνα µε 
τον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΕΞΟ∆Α ΕΡΕΥΝΑΣ ΚΑΙ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € χιλ. ΕΜΦΑΣΙΣ HITECH ΤΣΚ ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ COMPRO Ενδοετ/κές 

συν/γές Σύνολο 

Αµοιβές 
προσωπικού 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Αµοιβές Τρίτων 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Παροχές 
Τρίτων 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Φόροι-Τέλη 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
∆ιάφορα έξοδα 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Αποσβέσεις 0 597 0 0 0 0 85 0 682 
Προβλέψεις 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Σύνολο 0 597 0 0 0 0 85 0 682 
 
 
Χρεωστικοί και πιστωτικοί τόκοι 
Οι χρεωστικοί και πιστωτικοί τόκοι του Οµίλου της χρήσης 2003 αναλύονται σύµφωνα µε τους 
ακόλουθους πίνακες: 
 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟ∆Α ΟΜΙΛΟΥ 
 ΕΜΦΑΣΙΣ HI 

TECH ΤΣΚ ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ COMPRO Ενδ/κές 

συν/γές Σύνολο 

Τόκοι 
µακρ/σµων 
δανείων 

639 45 0 0 0 0 0 0 684 

Τόκοι & έξοδα 
βραχ/σµων 
δανείων 

763 32 0 8 0 3 8 0 813 

∆ιαφορές 
(ζηµίες) από 
πώληση & 
αποτίµηση 
χρεογράφων 

4 0 0 0 0 0 0 0 4 

Σύνολο 1.406 78 0 8 0 3 8 0 1.502 
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ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α ΟΜΙΛΟΥ 

 ΕΜΦΑΣΙΣ HI 
TECH ΤΣΚ ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΤΟΥΕΛΒ 

ΣΤΑΡΣ 
ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ COMPRO Ενδ/κές 

συν/γές Σύνολο 

Πιστωτικοί 
τόκοι 1 8 0 0 0 0 0 0 9 

Έσοδα 
χρεογράφων 0 10 0 0 0 0 0 0 10 

Έσοδα 
συµµετοχών 21 0 76 0 0 0 0 98 0 

Κέρδη 
πώλησης 
συµµ. & 
χρεογράφων 

52 0 794 0 0 0 0 0 846 

Σύνολο 74 18 870 0 0 0 0 98 865 
 
 
Έκτακτα και ανόργανα αποτελέσµατα 
Τα έκτακτα και ανόργανα αποτελέσµατα του Οµίλου της υπό εξέταση περιόδου αναλύονται ως 
ακολούθως: 
 

ΕΚΤΑΚΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
  2000/01 2001/02 2002/03 
Έκτακτα και ανόργανα έξοδα     
Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές 171.232,41 0,00 21.670,47
Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή σε ευρώ 0,00 55,28 7,76
φορολογικά πρόστιµα και προσαυξήσεις 2.841,58 1.269,90 125.786,96
προσαυξήσεις ασφαλιστικών ταµείων 2.511,28 0,00 4.311,08
Ζηµίες από εκποίηση µεταφορικών µέσων 82,17 0,00 715,84
  176.667,44 1.325,18 152.492,11
Έκτακτα και ανόργανα έσοδα    
Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές από µετατροπή σε € 0,00 0,00 9,97
Κέρδη από εκποίηση επίπλων και εξοπλισµού 1.034,32 8.341,64 1.450,69
Αναλογία αποσβέσεων επιχορηγηθέντων παγίων Ν2601/98 0,00 0,00 31.294,85
  18.605,45 1.751,55 32.755,51
 
 
Κέρδη προ φόρων 
Ως συνέπεια των ανωτέρω, τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων της Εταιρείας τη χρήση 
2002/2003 ανήλθαν σε € 4.361,84 χιλ. έναντι € 3.040,90 χιλ. την προηγούµενη χρήση. 
 
Σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της δηµοσιευµένης 
ενοποιηµένης οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, από τις Ενοποιηµένες 
Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσεως προέκυψαν συνολικές ∆ιαφορές Ενοποίησης € 
3.356.375,03. Επί του ποσού αυτού όπως και κατά τις προηγούµενες χρήσεις δε διενεργήθηκαν 
αποσβέσεις. Αν διενεργούνταν, αυτές σωρευτικά θα ανέρχονταν σε € 2.013.825,02 µε ισόποση 
µείωση της Καθαρής Θέσης. Από τις αποσβέσεις αυτές ποσό € 644.216,16 θα βάρυνε τα 
Ενοποιηµένα Αποτελέσµατα της παρούσας χρήσεως. 
 
Επιπλέον, σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της 
δηµοσιευµένης ενοποιηµένης οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, η Εταιρεία 
δε σχηµάτισε πρόβλεψη για αποζηµίωση του προσωπικού της λόγω εξόδου από την υπηρεσία 
για συνταξιοδότηση, βασιζόµενη στην υπ΄ αριθµ. 205/1988 γνωµοδότηση της ολοµέλειας των 
Νοµικών Συµβούλων ∆ιοικήσεως. Εάν η εταιρεία είχε σχηµατίσει πρόβλεψη σύµφωνα µε το 
άρθρο 42ε του κωδ. Ν. 2190/1920, το συνολικό ύψος της θα ανερχόταν στο ποσό των € 
345.200,00 περίπου εκ του οποίου ποσό € 261.400,00 θα έπρεπε να βαρύνει τα αποτελέσµατα 
προηγουµένων χρήσεων. 
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Επιπλέον, σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της 
δηµοσιευµένης ενοποιηµένης οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, τα 
αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως δεν επιβαρύνθηκαν µε δεδουλευµένους χρεωστικούς 
τόκους Τραπέζης ποσού € 3.500,00 περίπου. 
 
Τέλος, σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της 
δηµοσιευµένης ενοποιηµένης οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, η Μητρική 
Εταιρεία το Μάρτιο του 2003 ελέγχθηκε φορολογικά για τις χρήσεις 1.7.2000-30.6.2001 και 
1.7.2001-30.6.2002 και καταλογίστηκαν επιπλέον φόροι ποσού € 64.854,00, οι οποίοι µείωσαν 
τα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσεως. Οι θυγατρικές εταιρείες έχουν ελεγχθεί φορολογικά 
ως εξής:  «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΕ» µέχρι και τη χρήση 2001, «ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 
ΑΕ» µέχρι 30.6.2002. Οι υπόλοιπες θυγατρικές της δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά από την 
έναρξή τους («ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ» (1999), ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ» (2000), «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ» (2000) και «COMRO Α.Ε» (2001)) έως σήµερα. Για τις µη 
ελεγχθείσες χρήσεις οι φορολογικές τους υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 
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12.3 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται συνοπτικά οι Ισολογισµοί του Οµίλου των υπό εξέταση 
χρήσεων:  
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
ποσά σε χιλ. ευρώ 2000/01 2001/02 2002/03 
Έξοδα Εγκατάστασης 633,50 1.146,18 3.141,67
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 276,40 655,63 1.193,17
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 357,09 490,55 1.948,50
Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 6.550,28 8.820,02 15.061,27
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 1.171,67 2.902,55 6.622,81
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 5.378,60 5.917,48 8.438,45
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 2.036,66 2.128,13 2.317,80
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 285,12 415,28 622,53
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 1.751,54 1.712,84 1.695,26
Συµµετοχές 180,60 387,38 0,00
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 41,90 61,89 83,05
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 7.352,65 8.079,59 10.216,77
Αποθέµατα 1.737,80 2.073,43 2.435,44
Πελάτες 8.463,92 14.927,70 22.132,49
Γραµµάτια και Επιταγές Εισπρακτέες 374,03 3.175,13 10.452,23
Λοιπές Απαιτήσεις 333,80 75,34 47,66
Χρεώστες ∆ιάφοροι 791,74 2.080,05 1.916,04
Χρεόγραφα 62,43 0,00 0,00
∆ιαθέσιµα  1.826,23 2.217,61 8.798,32
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 13.589,93 24.549,26 45.782,18
Μεταβατικοί Λογαριασµοί 24,86 40,96 76,40
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 21.324,53 33.160,37 58.023,85
Λογαριασµοί Τάξεως Χρεωστικοί 958,99 2.603,87 2.266,88
        
ΠΑΘΗΤΙΚΟ       
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.943,98 2.271,96 8.910,00
∆ιαφορά από έκδοση υπέρ το άρτιο 0,00 4.138,08 5.561,09
Επιχορηγήσεις Επενδύσεων 0,00 0,00 33,64
Αποθεµατικά (τακτικό- ειδικά- έκτακτα-αφορολόγητα) -101,01 -10,64 2.391,09
Κέρδη εις Νέον 1.597,00 3.248,50 3.617,25
Ποσά για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0,00 0,00 0,00
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1.502,10 1.261,72 5.688,87
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 4.942,07 10.909,62 26.201,95
Προβλέψεις 0,00 21,71 0,00
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 3.521,64 3.721,64 14.453,00
Προµηθευτές  1.883,69 3.176,71 3.512,74
Γραµµάτια Πληρωτέα  3.850,07 907,58 3.037,86
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια 4.606,63 11.415,84 8.113,75
Προκαταβολές Πελατών 196,78 480,09 318,03
Υποχρεώσεις από Φόρους - Τέλη 1.493,57 1.651,10 688,82
Ασφαλιστικοί Οργανισµοί 126,00 142,12 166,11
Μερίσµατα Πληρωτέα 0,00 0,00 712,80
Άλλες Υποχρεώσεις 347,56 422,67 464,87
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 12.504,29 18.196,10 17.014,98
Σύνολο Υποχρεώσεων 16.025,93 21.917,74 31.467,98
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 356,53 311,30 353,93
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 21.324,53 33.160,37 58.023,85
Λογαριασµοί Τάξεως Πιστωτικοί 958,99 2.603,87 2.266,88
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Έξοδα εγκατάστασης  
Τα έξοδα εγκατάστασης του Οµίλου αναλύονται κατά ενοποιούµενη εταιρεία ως εξής: 
 

ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € χιλ. Έξοδα 
ίδρυσης 

Λοιπά έξοδα 
εγκαταστάσεως 

Μείον: 
Αποσβέσεις 

Σύνολο εξόδων 
εγκαταστάσεως 

ΕΜΦΑΣΙΣ 229 1.660 634 1.255 
HITECH 12 1.058 493 577 
ΤΣΚ 12 4 8 8 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 0 0 0 0 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ 4 2 6 0 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 8 75 19 65 
COMPRO 56 17 33 40 
Σύνολο 322 2.816 1.192 1.945 
 
Η αύξηση που σηµείωσαν τα έξοδα εγκατάστασης του οµίλου κατά την χρήση 2002/03 
οφείλονται κυρίως στα έξοδα αύξησης κεφαλαίου και έκδοσης οµολογιακού δανείου και τα 
µηχανογραφικά προγράµµατα της Έµφασις 
 
 
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
Στον επόµενο πίνακα παρατίθενται στοιχεία για την σύνθεση των Ασώµατων Ακινητοποιήσεων 
του Οµίλου κατά την 30/6/2003:  
 

ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ 

σε χιλ. € 
Έξοδα 

ερευνών και 
αναπτύξεως 

∆ικαιώµατα 
βιοµηχανικής 
ιδιοκτησίας 

∆ιαφορές 
ενοποίησης 

Μείον: 
Αποσβέσεις 

Σύνολο 
ασώµατων 

ακινητοποιήσεων 
ΕΜΦΑΣΙΣ 6.180 0 3.356 4.143 5.393 
HITECH 3.642 2 0 1.694 1.950 
ΤΣΚ 0 0 0 0 0 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 0 0 0 0 0 
ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 0 0 0 0 0 

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ 0 0 0 0 0 

COMPRO 850 1.032 0 786 1.096 
Σύνολο 10.672 1.033 3.356 6.623 8.438 
 
Οι διαφορές ενοποίησης αναλύονται περαιτέρω κατά ενοποιούµενη εταιρεία ως εξής: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΦΟΡΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ ΟΜΙΛΟΥ 2001/02 – 2002/03 
Ποσά σε € χιλ. 2001/02 2002/03 
ΕΜΦΑΣΙΣ 363 -95 
HITECH 2.235 2.235 
ΤΣΚ 726 726 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 29 153 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ 71 89 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 0 249 
Σύνολο 3.424 3.356 
 
Ο τοµέας έρευνας και ανάπτυξης του οµίλου παρουσίασε σηµαντική αύξηση στην κλειόµενη 
χρήση. Οι δαπάνες αυτές αφορούν την µελέτη – κατασκευή νέων πρωτότυπων λογισµικών 
πακέτων που έχει αρχίσει ήδη η εµπορική τους εκµετάλλευση µε σηµαντικά αποτελέσµατα. Στην 
τελευταία χρήση τόσο η µητρική όσο και η θυγατρική «HITECH ΑΕ» κατέθεσαν και έγιναν δεκτά 
από το Υπουργείο Ανάπτυξης επενδυτικά προγράµµατα που αφορούν την ανάπτυξη της 
σύγχρονης τεχνολογίας και έρευνας, για τη δηµιουργία αφορολόγητων αποθεµατικών του 
Ν.2601/98. Τα ποσά των επενδύσεων που εγκρίθηκαν είναι αφενός για την µητρική 
€10.202.095 έως το 2005 και αφετέρου για την θυγατρική «Σύµβουλοι Υψηλής Τεχνολογίας 
ΑΕ» € 3.316.214 έως το 2004. 
 
Οι χρεωστικές διαφορές ενοποίησης των θυγατρικών επιχειρήσεων καταχωρήθηκαν στις 
«Λοιπές ασώµατες ακινητοποιήσεις» του ενοποιηµένου ισολογισµού και ανέρχονται σε 
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€3.356.375,03. Επί του ποσού αυτού, όπως και κατά τις προηγούµενες χρήσεις δεν 
διενεργήθηκαν αποσβέσεις. Αν διενεργούνταν, αυτές σωρευτικά θα ανέρχονταν σε 
€2.013.825,02 µε ισόποση µείωση της καθαρής θέσης. Από τις αποσβέσεις αυτές, ποσό 
€644.216,16 θα βάρυνε τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της κλειόµενης χρήσης. 
 
Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία που παρουσιάζονται στην ενοποίηση έχουν αποτιµηθεί 
σύµφωνα µε τους κανόνες αποτίµησης του άρθρου 43α χωρίς καµία παρέκκλιση.  
 
Οι διαφορές ενοποίησης αναλύονται ως ακολούθως: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΦΟΡΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 

 

Ηµερ. 
Αρχικού 
συµψηφ. 

Ηµερ. 
∆ιορθωτ. 
Συµψηφ.

αρχική 
διαφορά 

ενοποίησης

διορθώσεις 
επί των 

διαφορών 
ενοποίησης 

µεταφορά στα 
ενοποιηµένα 
αποτελέσµατα 

Υπόλοιπο 
διαφοράς 
ενοποίησης 

Hitech ΑΕ 30/6/01 30/6/03 363.398,01 -458.711,61 0,00 -95.313,60
Τεχν. Συµµετοχές 
Κεφαλαίου ΑΕ 30/6/01 - 2.235.146,81 0,00 0,00 2.235.146,81
Com Pro AE 30/6/03 - 248.814,84 0,00 0,00 248.814,84
Τουελβ Σταρς ΑΕ 30/6/01 30/6/03 28.942,01 124.345,42 0,00 153.287,43
Ντάτα Πάουερ ΑΕ 30/6/01 30/6/03 70.978,14 17.904,23 0,00 88.882,37
Επέκτασις ΑΕ 30/6/01 - 725.557,18 0,00 0,00 725.557,18
Σύνολα     3.672.836,99 -316.461,96 0,00 3.356.375,03
 
 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
Οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις του Οµίλου της 30/06/2003 αναλύονται ως ακολούθως: 
 

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ 30/6/2003 

Ποσά σε € χιλ. Γήπεδα- 
Οικόπεδα Κτίρια Μηχ/τα Μετ/κά 

µέσα 
Έπιπλα 
& λοιπ. 
Εξ/σµός 

Μείον: 
Αποσβέσεις Σύνολο 

ΕΜΦΑΣΙΣ 1.467 0 9 13 358 288 1.559 
HITECH 0 0 0 10 178 167 21 
ΤΣΚ 0 0 0 0 0 0 0 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 0 5 0 20 43 34 35 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ 0 0 0 11 15 20 7 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 0 0 5 0 110 76 39 
COMPRO 0 0 0 0 72 37 35 
Σύνολο 1.467 5 14 55 776 623 1.695 

 
Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία αποτιµήθηκαν στην αξία κτήσης αυτών (ιστορικό κόστος). Οι 
αποσβέσεις  υπολογίστηκαν µε τους συντελεστές του Π∆ 100/98. Τα πάγια περιουσιακά 
στοιχεία που παρουσιάζονται στην ενοποίηση έχουν αποτιµηθεί σύµφωνα µε τους κανόνες 
αποτίµησης του άρθρου 43α χωρίς καµία παρέκκλιση. Οι αποσβέσεις υπολογίστηκαν µε την 
χρήση της σταθερής µεθόδου και χρησιµοποιήθηκαν οι προβλεπόµενοι από την νοµοθεσία 
συντελεστές (Π∆100/98). 
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης ενοποιηµένης οικονοµικής 
κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, µόνο η µητρική Εταιρεία διαθέτει ακίνητα και κατά 
την 31.12.2000 δεν διενεργήθηκε αναπροσαρµογή της αξίας αυτών µε βάση τις διατάξεις του Ν. 
2065/1992 διότι η αξία µε την οποία απεικονίζονταν στα βιβλία της εταιρείας ήταν µεγαλύτερη 
από την αντίστοιχη αντικειµενική αξία κατά την ίδια ηµεροµηνία.    
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Συµµετοχές και µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
Ο επόµενος πίνακας παρουσιάζει τις συµµετοχές και µακροπρόθεσµες απαιτήσεις του Οµίλου 
της 30/6/2003: 
 
 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € χιλ. Συµ/χές σε 
συνδ. επιχ. 

Λοιπές 
µακρ/σµες 
απαιτ. 

Συµψηφισµοί 
ενοποίησης Σύνολο 

ΕΜΦΑΣΙΣ 5.725 66 5.725 66 
HITECH 743 7 743 7 
ΤΣΚ 721 1 721 1 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 0 2 0 2 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ 0 0 0 0 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 0 2 0 2 
COMPRO 0 6 0 6 
Σύνολο 7.190 83 7.190 83 

 
Το ποσό των €7.190  χιλ. αφορά το συµψηφισµό της τιµής κτήσης των συµµετοχών, όπως 
αυτές αποτυπώνονται στον ανωτέρω πίνακα, κατά τη σύνταξη των ενοποιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων.  
 
 
Αποθέµατα 
Τα αποθέµατα του Οµίλου της 30/6/2003 αναλύονται ως ακολούθως: 
 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € χιλ. Εµπ/τα Προκ/λές 
αγορών 

Παρ/γή σε 
εξέλιξη 

Συµψηφισµοί 
ενοποίησης Σύνολο 

ΕΜΦΑΣΙΣ 17 0 1.072 0 1.089 
HITECH 52 82 1.020 0 1.154 
ΤΣΚ 0 929 0 929 0 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 143 0 0 0 143 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ 47 106 0 106 47 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 0 0 0 0 0 
COMPRO 3 0 0 0 3 
Σύνολο 262 1.117 2.092 1.036 2.435 
 
Τα αποθέµατα αποτιµήθηκαν στην χαµηλότερη αξία µεταξύ κτήσεως και τρέχουσας. 
 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ ΟΜΙΛΟΥ 
Σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Εµπορεύµατα 64,18 64,66 262,07
Παραγωγή σε εξέλιξη 1.639,14 1.959,03 2.091,58
Προκαταβολές για αγορές αποθεµάτων 34,48 49,74 81,79
Σύνολο 1.737,80 2.073,43 2.435,44
 
Η αύξηση των αποθεµάτων του οµίλου κατά 17,46% στην χρήση 2002/03 προέρχεται κυρίως 
από αύξηση της παραγωγής σε εξέλιξη της Έµφασις 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν κατεστραµµένα, απαξιωµένα ή βραδέως κινούµενα αποθέµατα. 
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Απαιτήσεις 
Οι απαιτήσεις του Οµίλου της 30/6/2003 αναλύονται ως ακολούθως: 
 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε €  χιλ. Πελάτες Μείον: 
Προβλέψεις 

Επιταγές 
εισπρακτέες 

Λοιπές 
απαιτ. 

Συµψηφισµοί 
ενοποίησης Σύνολο 

ΕΜΦΑΣΙΣ 17.881 -57 8.763 1.381 165 27.804 
HITECH 3.493 -35 1.287 453 267 4.931 
ΤΣΚ 0 0 76 3 0 80 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 470 -14 546 36 0 1.040 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ 115 -5 17 14 19 123 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 139 0 14 23 10 165 
COMPRO 398 -4 0 44 30 407 
Σύνολο 22.496 -115 10.703 1.956 492 34.548 
 
Στις λοιπές απαιτήσεις περιλαµβάνεται ποσό € 20 χιλ. περίπου που έχει δοθεί σε όργανα 
διοίκησης της θυγατρικής «Ντάτα Πάουερ ΑΕ» ως προκαταβολές. 
 
Κατά την εξεταζόµενη τριετία η εξέλιξη των απαιτήσεων του οµίλου είχε ως εξής: 
 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Πελάτες 8.463,92 14.927,70 22.132,49
Γραµµάτια εισπρακτέα 0,00 0,00 0,10
Επιταγές εισπρακτέες 374,03 3.175,13 10.452,13
Επιταγές σε καθυστέρηση 0,00 0,00 8,81
Κεφάλαια εισπρακτέα στην επόµενη χρήση 215,23 0,00 0,00
Απαιτήσεις κατά οργάνων διοικήσεως 116,39 39,96 19,44
Χρεώστες διάφοροι 791,74 2.080,05 1.916,04
∆ιαχείριση προκαταβολών και πιστώσεων 2,18 35,38 19,41
ΣΥΝΟΛΟ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 9.963,48 20.258,22 34.548,42
 
Η αύξηση των πελατών και των επιταγών εισπρακτέων προέρχεται κυρίως από την Έµφασις 
και οφείλεται στην διεύρυνση του κύκλου εργασιών της. 
 
Σηµειώνεται ότι δεν είναι δυνατόν να αποτυπωθεί µε ακρίβεια η χρονική ωρίµανση των 
λογαριασµών απαιτήσεων σε ενοποιηµένη βάση µε δεδοµένο ότι στις σχετικές οικονοµικές 
καταστάσεις 30/6/2003 περιλαµβάνεται η συγγενής τότε θυγατρική εταιρεία “HITECH 
CONSULTANTS A.E.”, η οποία προχώρησε στις 30/9/2003 στη συγχώνευση µε απορρόφηση 
της εταιρείας “SNT A.E.” και την πλήρη ενοποίηση των λογιστικών και οικονοµικών στοιχείων µε 
την τελευταία. Περαιτέρω, η νέα εταιρεία που προέκυψε από τη συγχώνευση µε διακριτικό τίτλο 
“HITECH – SNT A.E.” δεν περιλαµβάνεται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
Εκδότριας µετά την 31/12/2003. 
  
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Απαιτήσεις κατά οργάνων διοικήσεως” ύψους € 19,44 χιλ. 
προέρχεται από την «ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ Α.Ε.» και αφορούσε ποσό που είχε χορηγηθεί στη 
διοίκηση της εταιρείας επί αποδώσει λογαριασµού. Το σχετικό υπόλοιπο έχει έκτοτε κλείσει 
κανονικά. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Χρεώστες διάφοροι” ύψους € 1.916,04 χιλ. αναλύεται ως εξής: 
 

Υπόλοιπο λογ/µού “Χρεώστες διάφοροι” 
 (ποσά σε € χιλ.) 30/6/2003
Spedion Enterprises LTD 830,19
Προκαταβολές σε προµηθευτές λογισµικού 388,34
Προκαταβολές φόρων 230,21
Λοιποί χρεώστες 467,28
Σύνολο 1.916,04
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Σηµειώνεται ότι ποσό ύψους € 830.194,65 (£ 577.500) αφορά απαίτηση από την πώληση στις 
30/6/2002 της συµµετοχής της Εκδότριας στην εταιρία ADVANCED TECHNOLOGY in 
BUSINESS Ltd στην εταιρία Spedion Enterprises Ltd. 
 

Υπόλοιπο λογ/µού “Λοιποί Χρεώστες” 
 (ποσά σε € χιλ.) 30/6/2003
SYMPER A.E. 151,23
HITECH-SNT A.E. 149,19
Λοιποί χρεώστες 166,86
Σύνολο 467,28
 
Σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της δηµοσιευµένης 
ενοποιηµένης οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, στο λογαριασµό του 
Ενεργητικού ∆.ΙΙ.1. «Πελάτες» περιλαµβάνονται και ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα ποσού € 
2.184.000,00 περίπου, για τα οποία η Εταιρεία εκτιµά ότι θα εισπραχθεί το µεγαλύτερο µέρος 
και η ζηµία από τη µη είσπραξη δεν θα ξεπεράσει το ποσό των € 160.000,00. Έναντι των 
παραπάνω επισφαλειών έχει σχηµατιστεί πρόβλεψη ποσού € 115.067,48. 
 
Επιπλέον, σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της 
δηµοσιευµένης ενοποιηµένης οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, στο 
λογαριασµό ∆ ΙΙ 3α "Επιταγές εισπρακτέες" περιλαµβάνεται ποσό € 80.500,00 περίπου που 
αφορά απαίτηση από εταιρεία η οποία έχει τεθεί υπό εκκαθάριση και για την οποία δεν έχει 
σχηµατιστεί πρόβλεψη για τυχόν µη είσπραξή της. 
 
Τέλος, σύµφωνα µε σχετική παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή επί της 
δηµοσιευµένης ενοποιηµένης οικονοµικής κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, στο 
λογαριασµό ∆ ΙΙ 11 «Χρεώστες ∆ιάφοροι» περιλαµβάνονται ακίνητα χρεωστικά υπόλοιπα 
ποσού € 70.000,00 περίπου που αφορούν κυρίως µέρος του τιµήµατος πώλησης πρώην 
θυγατρικής εταιρείας. Για τις εν λόγω απαιτήσεις επίσης δεν έχει σχηµατισθεί πρόβλεψη για 
ενδεχόµενη µη είσπραξή τους. 
 
 
∆ιαθέσιµα 
Τα διαθέσιµα του Οµίλου της 30/06/2003 αναλύονται ως ακολούθως: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 2003 

(σε χιλ. € ΕΜΦΑΣΙΣ 

ΤΕΧΝΟΛ. 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

Α.Ε.
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ

Α.Ε. HITECH A.E.
ΤΟΥΕΛΒ 

ΣΤΑΡΣ Α.Ε.

ΝΤΑΤΑ
ΠΑΟΥΕΡ

Α.Ε.

COM PRO 
A.E. ΜΕΙΟΝ: 

Ενδοεταιρικ
ά υπόλοιπα ΣΥΝΟΛΟ

Ταµείο 220,05 206,26 130,91 18,04 0,42 0,63 0,01 0,00 576,32
Καταθέσεις 
όψεως 5.504,40 752,23 48,06 1.863,11 2,57 32,34 19,29 0,00 8.222,00
ΣΥΝΟΛΟ 5.724,45 958,49 178,97 1.881,15 3,00 32,97 19,29 0,00 8.798,32
 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 
Ποσά σε χιλ. € 2000/01 2001/02 2002/03 
Ταµείο 156,51 196,25 576,32
Ληγµένα τοκοµερίδια εισπρακτέα 0,00 0,00 0,00
Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 1.669,72 2.021,36 8.222,00
ΣΥΝΟΛΟ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 1.826,23 2.217,61 8.798,32
 
Η µεγάλη αύξηση των διαθεσίµων κατά την χρήση 2002/03 προέρχεται από την Έµφασις και 
οφείλεται στην έκδοση του κοινοπρακτικού δανείου εντός του 2002 και στην αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου που πραγµατοποιήθηκε µε δηµόσια εγγραφή και την εισαγωγή των 
µετοχών στο Χρηµατιστήριο. 
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Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 
Οι µεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού του Οµίλου της 30/06/2002 αναλύονται ως ακολούθως: 
 

ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ 
 2002/03
Έσοδα εποµένων χρήσεων  
Έσοδα από συντηρήσεις Η/Υ 351,33
Έξοδα εποµένων χρήσεων  
Ασφάλιστρα εποµένων χρήσεων 2.535,90
Υπηρεσίες εποµένων χρήσεων 73.865,86
  76.401,76
Έξοδα χρήσης δεδουλευµένα  
∆ιάφορες δαπάνες χρήσης 9.814,94
∆εδουλευµένοι τόκοι δανείων 76.780,59
Τόκοι και έξοδα οµολογιακών δανείων 267.331,08
Σύνολο 353.926,61
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Ίδια Κεφάλαια 
Στον επόµενο πίνακα αναλύονται τα Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου για τη χρήση 2002/03: 
 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € χιλ. ΕΜΦΑΣΙΣ HITECH ΤΣΚ ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ COMPRO 

(-) 
Ενδοετ. 
Υπολ. 

Σύνολο 

Μετοχικό κεφάλαιο 8.910 1.609 1.034 59 236 240 1.174 4.352 8.910 
 Καταβληµένο 8.910 1.609 1.034 59 236 240 1.174 4.352 8.910 
 Οφειλόµενο 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
∆ιαφορά υπέρ το άρτιο 5.561 3.088 0 0 0 0 0 3.088 5.561 
Επιχορηγήσεις 
επενδύσεων 
πάγιου ενεργητικού 

0 94 0 0 0 0 0 60 34 

Τακτικό αποθεµατικό 257 77 40 24 1 0 0 72 328 
Μείον: Ζηµιά από 
πώληση χρεογράφων 
προς µελλοντικό 
συµψηφισµό 

-150 0 0 0 0 0 0 0 -150 

Αφορολόγητα 
Αποθεµατικά 1.300 452 755 13 0 0 0 307 2.214 

Υπόλοιπο κερδών εις 
νέο 2.378 897 10 306 -48 -74 -134 730 2.606 

Αποτελέσµατα 
περιόδου 1.1.03-
30.6.03 

0 447 853 0 5 1 -28 266 1.012 

Καταθέσεις µετόχων 
έναντι 
µελ. Αύξησης µετ. 
κεφαλαίου 

0 0 0 514 0 0 0 514 0 

Μείον: ∆ιαφορές 
φορολογικού ελέγχου 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 18.256 6.663 2.693 916 194 168 1.011 9.388 20.513 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 0 4.414 0 121 125 138 892 0 5.689 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

        26.202 

 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης ενοποιηµένης οικονοµικής 
κατάστασης της 01.07.2002 – 30.06.2003, στην παρούσα χρήση το Μετοχικό Κεφάλαιο της 
Μητρικής εταιρείας αυξήθηκε κατά ευρώ 6.638.040,00 ως εξής: i) Με την από 19.8.2002 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων αποφασίσθηκε η αύξηση της ονοµαστικής αξίας της 
µετοχής από € 0,30 σε € 1,00 και η αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρείας κατά € 
5.301.240,00. Η εν λόγω αύξηση καλύφθηκε µε κεφαλαιοποίηση της διαφοράς από έκδοση 
µετοχών υπέρ το άρτιο € 4.138.076,00 και µέρους του υπολοίπου κερδών εις νέο € 
1.163.164,00. ii) Με την από 11.2.2003 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων αποφασίσθηκε 
η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 1.336.800,00 µε την ταυτόχρονη έκδοση ισόποσων 
νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 1,00 και τιµής διάθεσης € 5,16 που διατέθηκαν στο 
επενδυτικό κοινό µέσω δηµόσιας εγγραφής και εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στην 
Παράλληλη αγορά του Χ.Α. Τα συνολικά αντληθέντα Κεφάλαια της ∆ηµόσιας Εγγραφής 
ανήλθαν στο ποσό των € 6.897.888,00 και οι δαπάνες έκδοσης στο ποσό των € 482.970,96. 
Μετά την τελευταία αυτή αύξηση, η οποία πιστοποιήθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
εταιρείας στην από 26.6.2003 συνεδρίασή του, το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας ανήλθε στο 
ποσό των € 8.910.000,00 διαιρούµενο σε 8.910.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστης. 
Παράλληλα προέκυψε διαφορά υπέρ το άρτιο από έκδοση µετοχών € 5.561.088,00 η οποία 
απεικονίζεται σε ειδικό λογαριασµό Ιδίων Κεφαλαίων. Η ∆ηµόσια Εγγραφή διενεργήθηκε από 4 
έως 6 Ιουνίου 2003 και οι µετοχές της εταιρείας διαπραγµατεύονται στο Χ.Α. από 7.7.2003. 
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∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 
Τα δικαιώµατα τρίτων είναι τα ποσά των ιδίων κεφαλαίων που αναλογούν στις µετοχές των 
ενοποιούµενων εταιρειών.  
 
 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου την 30/6/2003 αναλύονται ως εξής: 
 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € χιλ. Οµολογιακά 
δάνεια 

Τραπεζικά 
δάνεια 

Λοιπές 
µακροπ. 
Υποχρεώσεις 

Σύνολο  

ΕΜΦΑΣΙΣ ΑΕ 3.522 8.800 343 12.665 
HITECH ΑΕ 0 1.788 0 1.788 
Σύνολο 3.522 10.588 343 14.453 

 
Στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου περιλαµβάνονται:  
 
- Το Κοινό Οµολογιακό ∆άνειο που συνήψε η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. µε την 
από 20-10-2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης. Το σύνολο των Οµολογιών διατέθηκε µε τη 
µορφή ιδιωτικής τοποθέτησης σε θεσµικούς επενδυτές και ανήλθε σε €3.521.643,43. Η διάρκεια του 
Οµολογιακού δανείου ορίστηκε σε τέσσερα (4) έτη από της ηµεροµηνίας εκδόσεως, δηλαδή η λήξη του θα 
είναι την 25-10-2004, και επιτόκιο ορίστηκε σε 9,3 % ετησίως. 
- Το κοινοπρακτικό δάνειο που εξέδωσε η Έµφασις την 26/09/2002 πενταετές κοινοπρακτικό δάνειο ύψους 
€8,8 εκατ. 
 
 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Στον πίνακα που ακολουθεί αναλύονται οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου την 
30/6/2003: 
 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΟΜΙΛΟΥ 

Ποσά σε € 
χιλ. Προµηθευτές Επιταγές 

πληρωτέες Τράπεζες Προκ/λές 
πελατών 

Φόροι 
- Τέλη 

Λοιπές 
βραχ. 
υποχ. 

Συµψηφισµοί 
ενοποίησης Σύνολο 

ΕΜΦΑΣΙΣ 2.268 1.573 7.602 1.203 465 1.096 1.094 13.113 
HITECH 1.155 970 293 298 117 230 507 2.556 
ΤΣΚ 2 0 0 0 0 2 1 3 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 118 191 70 0 84 22 0 485 
ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 37 70 0 1 0 3 19 91 

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ 25 32 57 1 11 55 10 172 

COMPRO 8 445 91 0 11 71 30 595 
Σύνολο 3.612 3.280 8.114 1.503 689 1.479 1.661 17.015 
 
Η εξέλιξη των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων κατά την εξεταζόµενη τριετία έχει ως κάτωθι: 
 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 2000/01 2001/02 2002/03 
Προµηθευτές 1.883,69 3.176,71 3.512,74
Επιταγές πληρωτέες 3.850,07 907,58 3.037,86
Τράπεζες 4.606,63 11.415,84 8.113,75
Προκαταβολές πελατών 196,78 480,09 318,03
Υποχρεώσεις από φόρους τέλη 1.493,57 1.651,10 688,82
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 126,00 142,12 166,11
Μερίσµατα πληρωτέα 0,00 0,00 712,80
Λοιπές 347,56 422,67 464,87
Σύνολο 12.504,29 18.196,10 17.014,98
 
Επισηµαίνεται ότι δεν είναι δυνατόν να απεικονισθεί µε ακρίβεια η ανάλυση των λογαριασµών: 
“Προµηθευτές”, “Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες)”, “Υποχρεώσεις από φόρους – 
Τέλη και Ασφαλιστικούς οργανισµούς”, “Μερίσµατα πληρωτέα” και “Πιστωτές διάφοροι”, σε 
ενοποιηµένη βάση µε δεδοµένο ότι στις σχετικές οικονοµικές καταστάσεις 30/6/2003 
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περιλαµβάνεται η συγγενής τότε θυγατρική εταιρεία “HITECH CONSULTANTS A.E.”, η οποία 
προχώρησε στις 30/9/2003 στη συγχώνευση µε απορρόφηση της εταιρείας “SNT A.E.” και την 
πλήρη ενοποίηση των λογιστικών και οικονοµικών στοιχείων µε την τελευταία. Περαιτέρω, η νέα 
εταιρεία που προέκυψε από τη συγχώνευση µε διακριτικό τίτλο “HITECH – SNT A.E.” δεν 
περιλαµβάνεται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εκδότριας µετά την 31/12/2003. 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται η ανάλυση των βραχυπρόθεσµων τραπεζικές 
υποχρεώσεις του οµίλου την 30/6/2003: 
 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 (ποσά σε € χιλ.) 1/7-31/12/2003
EMBORIKI BANK 1.001,76
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 1.022,01
EΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ -13,01
EFG EUROBANK 1.689,16
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 719,92
FIRST BUSINESS BANK 1.024,90
ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ 458,10
PROBANK 306,33
NOVA BANK 998,37
ABC FACTORS 835,88
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 70,33
Σύνολο 8.113,75
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν καθυστερηµένες οφειλές σε φόρους, ασφαλιστικά ταµεία και 
τράπεζες. 
 
 
Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 
Οι µεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού του Οµίλου της 30/06/2003 αναλύονται ως ακολούθως: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 2002/03 

(Ποσά σε  χιλ. €) ΕΜΦΑΣΙΣ

ΤΕΧΝΟΛ.
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ

Α.Ε.
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ

Α.Ε.
HITECH 

A.E.

ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ 

Α.Ε.

ΝΤΑΤΑ 
ΠΑΟΥΕΡ 

Α.Ε.

COM PRO 
Α.Ε. ΜΕΙΟΝ: 

Ενδοεταιρικά 
υπόλοιπα ΣΥΝΟΛΟ

Έξοδα χρήσης 
δουλεµένα 335,13 0,00 0,81 17,63 0,00 0,00 0,00 0,00 353,58
Έσοδα εποµένων 
χρήσεων 41,01 0,00 0,14 0,00 0,00 35,18 0,07 0,00 76,40
Σύνολο 376,14 0,00 0,95 17,63 0,00 35,18 0,07 0,00 429,98
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12.4 ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΟΜΙΛΟΥ 
 

A/A  1/7/2002-
30/6/2003 

1/7/2001-
30/6/2002 

 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΣΥΝΗΘΕΙΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ  
100 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΙΣΡΟΕΣ   
101 Πωλήσεις 18.102.604,20 14.834.419,41 
102 Άλλα έσοδα εκµεταλλεύσεως 4.434,35 0,00 
103 Έκτακτα και ανόργανα έσοδα 9,97 529,38 
104 Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 738,36 168,87 
105 Πιστωτικοί τόκοι 9.148,77 5.471,15 
106 Έσοδα χρεογράφων 0,00 0,00 
107 Πώληση χρεογράφων 18.589.205,97 56.979,86 
108 Μείωση απαιτήσεων 0,00 22.135,06 

 ΑΦΑΙΡΟΥΝΤΑΙ   
109 Αγορά χρεογράφων 16.816.065,84 0,00 
110 Αύξηση απαιτήσεων 13.355.311,15 10.427.625,39 

 ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΙΣΡΟΩΝ (Α100) 6.534.764,63 4.492.078,34 
    

200 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΚΡΟΕΣ   
201 Κόστος πωληθέντων (µείον αποσβέσεις και προβλέψεις) 7.918.861,73 6.961.376,78 
202 Έξοδα λειτουργίας διοικήσεως (µείον αποσβέσεις και 

προβλέψεις) 
1.342.856,45 1.215.576,71 

203 Έξοδα λειτουργίας ερευνών (µείον αποσβέσεις και 
προβλέψεις) 

0,00 0,00 

204 Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως (µείον αποσβέσεις και 
προβλέψεις) 

793.538,70 583.002,70 

205 Έξοδα υποαπασχολήσεως 0,00 0,00 
206 Άλλα έξοδα 175.933,40 948,34 
207 Αύξηση αποθεµάτων 22.792,95 1.002.378,99 
208 Αύξηση µετ. Λογ. Ενεργητικού 12.189,31 16.106,10 
209 Μείωση µετ. Λογ. Παθητικού 225.711,92 4.663,45 
210 Μείωση βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 0,00 2.263.903,79 

 ΑΦΑΙΡΟΥΝΤΑΙ   
211 Μείωση  αποθεµάτων 0,00 0,00 
212 Μείωση µετ. Λογ. Ενεργητικού 0,00 0,00 
213 Αύξηση µετ. Λογ. Παθητικού 0,00 25.795,42 
214 Αύξηση βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 3.290.068,17 1.143.861,25 

 ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΚΡΟΩΝ (Α200) 7.201.816,29 10.878.300,19 
    

300 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΚΣΡΟΕΣ ΦΟΡΩΝ   
301 Φόροι εισοδήµατος 227.590,57 990.777,00 
302 Μη ενσωµατωµένοι στο λειτουργικό κόστος φόροι 0,00 0,00 
303 ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 88.465,47 91.696,24 
304 Μειώσεις υποχρεώσεων από φόρους τέλη 488.938,46 245.683,46 

 ΑΦΑΙΡΕΙΤΑΙ   
305 Αύξηση υποχρεώσεων από φόρους τέλη 0,00 192.875,02 

 ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΚΡΟΩΝ ΦΟΡΩΝ (Α300) 804.994,50 1.135.281,68 
ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΣΥΝΗΘΕΙΣ (ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ) 
∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ (Α100-Α200-Α300) 

-1.472.046,16 -7.521.503,53 

    
 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ  

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 
  

100 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΙΣΡΟΕΣ   
101 Πώληση ασώµατων ακινητοποιήσεων 0,00 0,00 
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102 Πώληση ενσώµατων ακινητοποιήσεων 6.735,70 21.103,17 
103 Πώληση συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 1.223.990,31 888.735,00 
104 Μείωση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 0,00 0,00 
105 Εσοδα συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 97.569,00 0,00 
106 Πιστωτικοί τόκοι (µακροπρόθεσµων απαιτήσεων) 0,00 0,00 

 ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΙΣΡΟΩΝ (Β100) 1.328.295,01 909.838,17 
    

    
200 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΚΡΟΕΣ   
201 Αγορα  ασώµατων ακινητοποιήσεων 3.225.876,32 2.407.761,94 
202 Αγορά ενσώµατων ακινητοποιήσεων 104.558,42 138.105,95 
203 Αγορά συµµετοχών και τίτλων ακινητοποιήσεων 1.121.092,50 513.573,00 
204 Αύξηση µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 12.630,33 20.343,22 
205 Αύξηση εξόδων εγκαταστάσεως 1.408.160,98 477.061,99 

 ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΚΡΟΩΝ (Β200) 5.872.318,55 3.556.846,10 
ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ  (Β100-
Β200) 

-4.544.023,54 -2.647.007,93 

    
    
 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ 

∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ 
  

100 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΙΣΡΟΕΣ   
101 Είσπραξη αύξησης µετοχικού κεφαλαίου και  διαφοράς υπέρ 

το άρτιο 
7.073.980,50 4.936.379,00 

102 Είσπραξη επιχορηγήσεων παγίων 0,00 0,00 
103 Αύξηση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 9.819.953,26 200.000,00 
104 Αύξηση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί 

Τραπεζών) 
0,00 6.523.499,71 

 ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΙΣΡΟΩΝ (Γ100) 16.893.933,76 11.659.878,71 
    

200 ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΕΚΡΟΕΣ   
201 Μείωση (επιστροφή) µετοχικού κεφαλαίου  0,00 0,00 
202 Επιστροφή επιχορηγήσεων παγίων 0,00 0,00 
203 Μείωση µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 0,00 0,00 
204 Μείωση βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων (λογαριασµοί 

Τραπεζών) 
3.302.092,17 0,00 

205 Τόκοι πληρωθέντες 1.501.910,93 940.614,53 
206 Μερίσµατα πληρωθέντα 138.734,40 0,00 
207 ∆ιανοµή κερδών στο προσωπικό 0,00 0,00 
208 Αµοιβές ∆.Σ. Από κέρδη χρήσεως 0,00 0,00 

 ΣΥΝΟΛΟ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΕΚΡΟΩΝ (200) 4.942.737,50 940.614,53 
ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΑΠΟ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΕΣ  ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ  (Γ100-
Γ200) 

11.951.196,26 10.719.264,18 

    
ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΟΜΙΛΟΥ (αλγεβρικό άθροισµα Α+Β+Γ) 5.935.126,56 550.752,72 
ΠΛΕΟΝ: ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ 2.863.194,28 1.666.854,57 

ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ 8.798.320,84 2.217.607,29 
 
Οι αρνητικές λειτουργικές ταµειακές ροές σχετίζονται κατά κύριο λόγο µε την αύξηση στην αξία 
των λογαριασµών του Ενεργητικού «Πελάτες» και «Επιταγές Εισπρακτέες» της µητρικής 
Εταιρείας. Η παρατηρούµενη αύξηση προκύπτει κατά κύριο λόγο ως αποτέλεσµα των 
συνθηκών αγοράς και της αύξησης της συγκέντρωσης στον κλάδο της πληροφορικής την 
τελευταία διετία, που επιβάλλουν για λόγους ανταγωνιστικότητας την επιµήκυνση του κύκλου 
ταµειακής µετατροπής µε την παροχή πρόσθετων πιστώσεων και µεγαλύτερων περιόδων 
χάριτος προς τους πελάτες. 
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12.5 ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ ΟΜΙΛΟΥ 
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται οι χρηµατοοικονοµικοί δείκτες του Οµίλου:  
 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ ∆ΕΙΚΤΕΣ 
 2000/01 2001/02 2002/03 

ΡΥΘΜΟΥ ΑΥΞΗΣΗΣ 
Κύκλου Εργασιών - 49,17% 22,03%
Κερδών προ Φόρων - 25,20% 43,44%
Ενσώµατων Παγίων - 4,49% 8,91%
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων - 57,09% 74,98%
ΠΕΡΙΘΩΡΙΟΥ ΚΕΡ∆ΟΥΣ 
Περιθώριο Μικτού Κέρδους  
(Προ Αποσβέσεων) 55,57% 53,13% 57,35%
Περιθώριο Καθαρού Κέρδους προ φόρων 24,42% 20,50% 24,10%
ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ 
Ιδίων Κεφαλαίων  - 46,47% 28,92%
Συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων - 14,67% 12,85%
ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ 
Απαιτήσεων 325 448 659
Προµηθευτών 474 214 310
Αποθεµάτων 144 109 115
∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 
Ξένα / Ίδια Κεφάλαια 4,76 2,31 1,55
Τραπεζικές Υποχρεώσεις / Ίδια Κεφάλαια 2,36 1,57 1,08
ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 
Γενική Ρευστότητα 1,06 1,33 2,64
Άµεση Ρευστότητα 0,92 1,22 2,50
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα/ Μικτό Κέρδος 9,0% 11,93% 14,43%
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα/ Κέρδη προ Τόκων και Αποσβέσεων 17,4% 23,66% 25,60%
 
Ακολουθεί η επεξήγηση των χρηµατοοικονοµικών δεικτών του Οµίλου: 
 
Ο κύκλος εργασιών και τα κέρδη προ φόρων του Οµίλου αυξήθηκαν κατά τις τελευταίες δύο 
χρήσεις. Συγκεκριµένα ο κύκλος εργασιών τη χρήση 2001/02 και τη χρήση 2002/03 αυξήθηκε 
κατά 49,17% και 22,03% αντίστοιχα. Τα κέρδη προ φόρων επίσης τη χρήση 2001/02 και τη 
χρήση 2002/03 αυξήθηκαν κατά 25,20% και 43,44% αντίστοιχα. 
 
Το περιθώριο µικτού κέρδους (προ αποσβέσεων) αυξήθηκε τη χρήση 2002/03 και 
διαµορφώθηκε σε 57,35% έναντι 53,13% τη χρήση 2001/02 και 55,57% τη χρήση 2000/01. 
 
Η αποδοτικότητα των συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων τη χρήση 2002/03 
διαµορφώθηκε σε 12,85% έναντι 14,67% τη χρήση 2001/02. Αντίστοιχα, η αποδοτικότητα των 
ιδίων κεφαλαίων τη χρήση 2002/03 διαµορφώθηκε σε 28,92% έναντι 46,47% τη χρήση 2001/02.  
 
Η κυκλοφοριακή ταχύτητα των αποθεµάτων παρουσιάζει αύξηση για το 2002/03 σε 115 ηµέρες 
από 109 ηµέρες το 2001/02. Η κυκλοφοριακή ταχύτητα πληρωµής προς τους προµηθευτές και 
αντίστοιχα των εισπράξεων από τους πελάτες παρουσιάζουν επίσης αύξηση το 2002/03 σε 310 
και 659 ηµέρες αντίστοιχα από 214 και 448 ηµέρες αντίστοιχα το 2001/02.  
 
Οι δείκτες γενικής και άµεσης ρευστότητας του Οµίλου το 2002/03 διαµορφώθηκαν σε 2,64 και 
2,50 αντιστοίχως, παρουσιάζοντας αύξηση σε σχέση µε το 2001/02, όπου είχαν διαµορφωθεί 
σε 1,33 και 1,22 αντίστοιχα. 
 
Ο δείκτης χρηµατοοικονοµικής επιβάρυνσης (χρηµατ/κά έξοδα / µικτό κέρδος) του Οµίλου 
διαµορφώθηκε σε 14,43% το 2002/03 έναντι 11,93% το 2001/02 και 9,0% το 2000/01. 
 
Τέλος, οι δείκτες Ξένα / Ίδια κεφάλαια και ο δείκτης Τραπεζικές υποχρεώσεις του Οµίλου / Ίδια 
κεφάλαια ανήλθαν το 2002/03 σε 1,55 και 1,08 αντίστοιχα έναντι 2,31 και 1,57 αντίστοιχα το 
2001/02. 
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ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ∆ΕΙΚΤΩΝ 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ (%) 

Κύκλου Εργασιών= [(Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης-Κύκλος Εργασιών Προηγούµενης 
Χρήσης)/Κύκλος Εργασιών Προηγούµενης Χρήσης] *100 

Κερδών προ Φόρων= [(Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης-Κέρδη προ Φόρων Προηγούµενης 
Χρήσης)/Κέρδη προ Φόρων Προηγούµενης Χρήσης]*100 

Ενσώµατων Παγίων (Αξίας 
Κτήσης)= 

[(Ενσώµατα Πάγια Τρέχουσας Χρήσης-Ενσώµατα Πάγια Προηγούµενης 
Χρήσης)/Ενσώµατα Πάγια Προηγούµενης Χρήσης]*100 

Συνολικών Απασχολουµένων 
Κεφαλαίων= 

[(Σύνολο Παθητικού Τρέχουσας Χρήσης- Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης 
Χρήσης)/Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης Χρήσης]*100 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΑΠΟ∆ΟΤΙΚΟΤΗΤΑΣ (πριν από φόρους) (%) 

Αποδοτικότητα µέσου όρου Ιδίων 
Κεφαλαίων= 

{Κέρδη Προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης/[(Ίδια Κεφάλαια Τρέχουσας Χρήσης+ 
Ίδια Κεφάλαια Προηγούµενης Χρήσης) / 2]}*100 (δεν περιλαµβάνονται τα 
δικαιώµατα µειοψηφίας) 

Αποδοτικότητα µέσου όρου  
Συνολικών Απασχολουµένων 
Κεφαλαίων= 

(Κέρδη προ Φόρων Τρέχουσας Χρήσης+ Χρεωστικοί τόκοι)/[(Σύνολο Παθητικού 
Τρέχουσας Χρήσης+ Σύνολο Παθητικού Προηγούµενης Χρήσης)/2]*100 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ (:1) 

Γενική Ρευστότητα= (Κυκλοφορούν Ενεργητικό+ Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού) / (Σύνολο 
Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων +Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού) 

Άµεση Ρευστότητα= 
(Κυκλοφορούν Ενεργητικό +Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού) – 
Αποθέµατα)/(Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις +Μεταβατικοί Λογαριασµοί 
Παθητικού) 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΚΗΣ ΤΑΧΥΤΗΤΑΣ (ηµέρες) 

Απαιτήσεων= [((Πελάτες, Γραµµάτια & Επιταγές Εισπρακτέες, Γραµµάτια &Επιταγές σε 
καθυστέρηση Τρέχουσας Χρήσης))/Κύκλος Εργασιών Τρέχουσας Χρήσης]*365 

Προµηθευτών= [((Προµηθευτές, Γραµµάτια &Επιταγές Πληρωτέες Τρέχουσας Χρήσης))/ Κόστος 
Πωληθέντων προ αποσβέσεων Τρέχουσας Χρήσης)*365 

Αποθεµάτων= [((Αποθέµατα Τρέχουσας Χρήσης))/ Κόστος Πωληθέντων προ αποσβέσεων 
Τρέχουσας Χρήσης)*365 

∆ΕΙΚΤΕΣ ∆ΑΝΕΙΑΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ 

Ξένα/ Ίδια Κεφάλαια= 
(Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις+ Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις + 
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού)/Σύνολο  Ιδίων Κεφαλαίων (στα ίδια 
κεφάλαια δεν περιλαµβάνονται τα δικαιώµατα µειοψηφίας) 

Συνολικές Τραπεζικές Υποχρεώσεις 
/Ίδια Κεφάλαια= 

(Μακροπρόθεσµα ∆άνεια Τραπεζών+ Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις προς 
Τράπεζες + Τραπεζικές Υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση)/ Σύνολο 
ιδίων Κεφαλαίων (στα ίδια κεφάλαια δεν περιλαµβάνονται τα δικαιώµατα 
µειοψηφίας) 

∆ΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗΣ (%) 
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Μικτό 
Κέρδος= Χρεωστικοί Τόκοι / Μικτό Κέρδος προ Αποσβέσεων 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα / Κέρδη 
προ Τόκων και Φόρων= Χρεωστικοί Τόκοι / (Κέρδη προ Φόρων + Χρεωστικοί Τόκοι) 
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13 ΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01/07 – 31/3/2004  
 
Οι συνοπτικές οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και του Οµίλου για την περίοδο 1/7-
31/3/2004 απεικονίζονται στους πίνακες που ακολουθούν. Σηµειώνεται ότι η τρέχουσα 
οικονοµική περίοδος είναι η πρώτη κατά την οποία συντάσσονται τριµηνιαίες λογιστικές 
καταστάσεις, µε δεδοµένο ότι δεν υπήρχε η σχετική υποχρέωση κατά τις προηγούµενες χρήσεις 
και ως εκ τούτου δεν παρατίθενται συγκριτικές εννιαµηνιαίες καταστάσεις.  
 
 
13.1 ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1/7-31/3/2004 
 

 
 Ποσά σε € χιλ. 1/7-31/3/2004
Κύκλος εργασιών  7.742,39
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβ.) 2.749,72
Μικτό Κέρδος  4.992,67
(% στον κύκλο Εργασιών) 64,5%
Πλέον: Άλλα Έσοδα Εκµετάλλευσης 0,00
Σύνολο Μικτών Κερδών  4.992,67
Μείον:  Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας (προ αποσβ.) 778,22
            Έξοδα ∆ιάθεσης (προ αποσβ.) 440,00
Σύνολο Εξόδων 1.218,22
(% στον κύκλο Εργασιών) 15,7%
Λειτουργικό αποτέλεσµα (1) 3.774,45
(% στον κύκλο Εργασιών) 48,8%
Πλέον: Έκτακτα αποτελέσµατα -2,59
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων 3.771,86
(% στον κύκλο Εργασιών) 48,7%
Πλέον: Έσοδα κεφαλαίων 1.633,82
Μείον: Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 939,40
Κέρδη προ αποσβέσεων 4.466,28
(% στον κύκλο Εργασιών) 57,7%
Μείον: Αποσβέσεις 1.716,60
Κέρδη προ Φόρων 2.749,68
(% στον κύκλο Εργασιών) 35,5%
(1) : Για τον υπολογισµό του λειτουργικού αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως οι αποσβέσεις 
από το κόστος πωλήσεων και τα λειτουργικά έξοδα. 
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Κύκλος εργασιών 
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρείας την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθε σε € 7.742,39 χιλ.  
 
 
Κόστος πωλήσεων   
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του Κόστους Πωληθέντων της Εκδότριας για 
την περίοδο 17/2003 – 31/3/2004: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 1/7/2003-
31/3/2004 

Ποσά σε ΕΥΡΩ χιλ.  

Κόστος πωλ/ντων εµπορ/των  

Εµπορεύµατα αρχής και αγορές χρήσης 253.623,57 
Μείον: Εµπορ/τα τέλους 59.171,90 

Κόστος πωλ/ντων εµπορ/των (Α) 194.451,67 

Κόστος πωλ/ντων προϊόντων-υπηρεσιών  

Αµοιβές προσωπικού 1.987.541,19 
Αµοιβές Τρίτων 2.617.478,66 
Παροχές Τρίτων 203.144,64 
Φόροι-Τέλη 0,00 
∆ιάφορα έξοδα 205.704,78 
Αποσβέσεις 1.544.938,56 
Προβλέψεις 0,00 
Πλέον: Παραγωγή σε εξελ. Αρχής 1.071.778,21 
Μείον: Ιδιοπ/γή χρήσης 1.388.623,64 
Μείον: Παραγωγή σε εξελ. τέλους 2.141.754,29 

Κόστος πωλ/ντων προίόντων - υπηρεσιών (Β) 4.100.208,11 

Συν. Κόστος Πωληθέντων  (Α) + (Β) 4.294.659,78 

 
 
Έξοδα διοίκησης - διάθεσης 
Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρείας κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθαν σε € 1.218,22 
χιλ. και αναλύονται ως εξής: 
 

Eξέλιξη εξόδων διοίκησης και διάθεσης 
 (ποσά σε € χιλ.) 1/7-31/3/04

Έξοδα ∆ιοίκησης (προ αποσβ.) 778,22

% επί του κύκλου εργασιών 10,1%

Έξοδα ∆ιάθεσης (προ αποσβ.) 440,00

% επί του κύκλου εργασιών 5,7%
Σύνολο 1.218,22

% επί του κύκλου εργασιών 15,7%
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Έσοδα κεφαλαίων  
Τα έσοδα κεφαλαίων της Εταιρείας κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθαν σε € 1.643,61 
χιλ. και αναλύονται ως εξής: 
 

Έσοδα κεφαλαίων 
(ποσά σε € χιλ.) 1/7-31/3/04
Κέρδη πώλησης συµµετοχών & χρεογράφων 1.637,66
Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 5,95
Σύνολο 1.643,61
 
Τα έσοδα κεφαλαίων ύψους € 1.637,66 χιλ. αφορούν την υπεραξία από την πώληση συνολικά 
355.000 µετοχών της εταιρείας “HITECH – SNT A.E.” αντί συνολικού ποσού € 2.171.212,60, µε 
µέση τιµή πώλησης € 6,12 περίπου και µέση τιµή κτήσης € 1,50 περίπου καθώς και 
πιστωτικούς τόκους ύψους € 5,95 χιλ. 
 
Αναφορικά µε τις µεταβιβάσεις µετοχών της εισηγµένης στη Νέα Χρηµατιστηριακή αγορά 
(ΝΕ.Χ.Α.) του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (Χ.Α.) ανώνυµης εταιρίας «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» (νυν “HITECH-SNT A.E.”) από την Εκδότρια «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.» και την κατά 100% θυγατρική της εταιρία «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.», σηµειώνεται το εξής: 
 
Οι µεταβιβάσεις των µετοχών της “HITECH-SNT A.E.” που διενεργήθηκαν από την Εκδότρια και 
την κατά 100% θυγατρική της την περίοδο 30/10/2002 έως 30/10/2003, αφορούσαν είτε 
δεσµευµένες (λόγω ΝΕ.Χ.Α.) µετοχές που µεταβιβάσθηκαν στο πλαίσιο σχετικού αιτήµατος της 
προς το ∆.Σ. του Χ.Α. που εγκρίθηκε στην από 24/10/2002 συνεδρίασή του (συναλλαγές της 
30/10/2002 και 7/10/2003), σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 2, παράγραφος ∆, 
υποπαράγραφος 3, περίπτωση β. του Ν. 2733/1999 περί µεταβίβασης δεσµευµένων µετοχών., 
είτε µη δεσµευµένες µετοχές. 
 
 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα της Εταιρείας κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθαν σε € 
949,19 χιλ. και αφορούν σε τόκους τραπεζικών και οµολογιακών δανείων ύψους € 939,40 χιλ. 
και διαφορές πωλήσεως και αποτιµήσεων χρεογράφων ύψους € 9,79 χιλ.  
 
 
Αποσβέσεις  
Οι αποσβέσεις της Εταιρείας κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθαν σε € 1.716,60 χιλ. Ο 
επιµερισµός των αποσβέσεων παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

Επιµερισµός αποσβέσεων 
(ποσά σε € χιλ.) 1/7-31/3/04

Κόστος πωλήσεων 1.544,94

Έξοδα ∆ιοίκησης 123,60

Έξοδα ∆ιάθεσης 48,06

Mη ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 0,00
Σύνολο 1.716,60
 
 
Κέρδη προ φόρων 
Ως αποτέλεσµα των ανωτέρω, η Εταιρεία κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 παρουσίασε κέρδη 
ύψους € 2.749,68 χιλ. 
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης συνοπτικής οικονοµικής 
κατάστασης της περιόδου 1/7 – 31/3/2004, η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι 
30.6.2003.  
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13.2 ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1/7-31/3/04 
 
 

 
 31/3/2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστο υπόλοιπο) 1.319,62
Πάγιο Ενεργητικό 9.448,47
Αποσβέσεις  5.818,55
Αναπόσβεστο Πάγιο Ενεργητικό 3.629,92
Συµµετοχές & Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 5.352,50
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 8.982,42
Αποθέµατα 2.200,93
Πελάτες 33.341,73
Χρεόγραφα 0,00
∆ιαθέσιµα  1.205,08
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 36.747,73
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 11,00
Σύνολο Ενεργητικού 47.060,78
Λογαριασµοί Τάξεως 1.285,89
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 8.910,00
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 5.561,09
Αποθεµατικά κεφάλαια 3.724,73
Κέρδη περιόδου προ φόρων 2.749,68
Ίδια Κεφάλαια 20.945,50
Προβλέψεις 0,00
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 12.664,77
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 13.094,59
Σύνολο Υποχρεώσεων 25.759,36
Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 355,91
Σύνολο Παθητικού 47.060,78
Λογαριασµοί Τάξεως 1.285,89
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

 
Έξοδα εγκατάστασης 
Τα έξοδα εγκατάστασης σε αξία κτήσης της Εταιρείας την 31/3/2004 ανήλθαν σε € 2.281,94 χιλ. 
και αναλύονται ως ακολούθως: 
 

Ανάλυση του λογαριασµού «ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ» την 31/3/2004 

Ποσά σε € χιλ. Αξία κτήσης Αποσβέσεις Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

Έξοδα ίδρυσης & πρώτης εγκατάστασης 229,40 100,02 129,37 
Λοιπά έξοδα εγκατάστασης 2.052,54 862,29 1.190,25 
Σύνολο 2.281,94 962,32 1.319,62 
 
 
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Ασώµατες ακινητοποιήσεις” (σε αξία κτήσης) την 31/3/2004 
διαµορφώθηκε σε € 7.568,64 χιλ. και αφορά σε έξοδα έρευνας και ανάπτυξης εφαρµογών 
λογισµικού.  
 
 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Ενσώµατες ακινητοποιήσεις” (σε αξία κτήσης) την 31/3/2004 
διαµορφώθηκε σε € 1.879,83 χιλ. και αναλύεται ως ακολούθως: 
 
Ανάλυση του λογαριασµού «ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ» την 31/3/2004 

Ποσά σε € χιλ. Αξία κτήσης Αποσβέσεις Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

Γήπεδα - οικόπεδα 1.467,35 0,00 1.467,35 
Μηχανήµατα µηχανολογικός εξοπλισµός 9,33 9,33 0,00 
Μεταφορικά µέσα 12,65 8,13 4,52 
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός 390,49 315,76 74,73 
Σύνολο 1.879,83 333,22 1.546,60 
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης συνοπτικής οικονοµικής 
κατάστασης της περιόδου 1/7 – 31/3/2004, επί των ακινήτων της Εταιρείας έχουν εγγραφεί 
υποθήκες για εξασφάλιση δανείων € 880.410,86. 
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης συνοπτικής οικονοµικής 
κατάστασης της περιόδου 1/7 – 31/3/2004, δεν διενεργήθηκε αναπροσαρµογή της αξίας των 
ακινήτων µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2065/1992 διότι η αξία µε την οποία απεικονίζονται στα 
βιβλία της εταιρείας ήταν µεγαλύτερη από την αντίστοιχη αντικειµενική µε 31.12.2000. 
 
 
Συµµετοχές και άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Συµµετοχές και άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις” την 
31/3/2004 διαµορφώθηκε σε € 5.352,50 χιλ. και αναλύεται ως ακολούθως: 
 

Ανάλυση του λογαριασµού «ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ» την 31/3/2004 
Εταιρεία  % Συµµετοχής Αρ. µετοχών Αξία κτήσης 
ΕΠΕΚΤΑΣΗ Α.Ε. 70% 1.400 1.393.980,92 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. 100% 353.000 3.286.972,85 
HITECH-S.N.T. 12,7% 675.690 592.239,98 
Σύνολο   5.273.193,75 
 
Σηµειώνεται ότι το υπόλοιπο ποσό ύψους € 79,31 χιλ. αφορά µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
(εγγυήσεις ενοικίων, µισθώσεις αυτοκινήτων κλπ). 
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Αποθέµατα 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Αποθέµατα” την 31/3/2004 διαµορφώθηκε σε € 2.200,93 χιλ. 
και αφορά σε Εµπορεύµατα (µηχανογραφικό υλικό και περιφερειακά Η/Υ πελατών) ποσού € 
59,18 χιλ. και  παραγωγή σε εξέλιξη ποσού € 2.141,75 χιλ. 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν κατεστραµµένα, απαξιωµένα ή βραδέως κινούµενα αποθέµατα. 
 
 
Απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Απαιτήσεις” την 31/3/2004 διαµορφώθηκε σε € 33.341,73 χιλ. 
και αναλύεται ως ακολούθως: 
 

Υπόλοιπο λογ/µού «ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ» 
(ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
Πελάτες 17.874,39
Γραµµάτια εισπρακτέα 18,00
Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 13.481,64
Χρεώστες διάφοροι 1.925,89
Λογαριασµοί διαχείρισης προκαταβολών & πιστώσεων 41,81
Σύνολο 33.341,73
 
 
∆ιαθέσιµα 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “∆ιαθέσιµα” διαµορφώθηκε την 31/3/2004 σε € 1.205,07  χιλ. και 
αναλύεται σε Καταθέσεις Όψεως ποσού € 1.033,03 χιλ. και µετρητά στο Ταµείο ποσού € 172,04 
χιλ.  
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

 
Ίδια Κεφάλαια 
Το σύνολο των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρείας περιλαµβανοµένων των κερδών προ φόρων 
περιόδου ανήλθε στις 31/3/2004 σε € 20.945,50 χιλ. και αναλύεται ως εξής: 
 

Ί∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΤΗΣ ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
 (ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
Μετοχικό Κεφάλαιο 8.910,00
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 5.561,09
Αποθεµατικά κεφάλαια 3.724,73
Κέρδη περιόδου προ φόρων 2.749,68
Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων 20.945,50
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης συνοπτικής οικονοµικής 
κατάστασης της περιόδου 1/7 – 31/3/2004, µε την από 11.2.2003 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της εταιρείας αποφασίσθηκε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά 
€ 1.336.800,00 µε την έκδοση ισόποσων νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 1,00 και τιµής 
διάθεσης € 5,16 που διατέθηκαν στο επενδυτικό κοινό µέσω δηµόσιας εγγραφής και 
εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στην Παράλληλη αγορά του Χ.Α. Μετά την αύξηση αυτή, η 
οποία πιστοποιήθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας στην από 26.6.2003 
συνεδρίασή του, το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας ανήλθε στο ποσό των € 8.910.000,00 
διαιρούµενο σε 8.910.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,00 εκάστη. Παράλληλα προέκυψε 
διαφορά υπέρ το άρτιο από έκδοση µετοχών € 5.561.088,00 η οποία απεικονίζεται σε ειδικό 
λογαριασµό Ιδίων Κεφαλαίων. Η ∆ηµόσια εγγραφή διενεργήθηκε από 4 έως 6 Ιουνίου 2003 και 
οι µετοχές της εταιρείας διαπραγµατεύονται στη παράλληλη αγορά του Χ.Α. από 7.7.2003. 
 
 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις της Εταιρείας διαµορφώθηκαν την 31/3/2004 σε € 12.664,77 
χιλ. και αναλύονται ως εξής: 
 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  
 (ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
Οµολογιακά δάνεια  3.521,64
∆άνεια τραπεζών 8.800,00
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 343,13
Σύνολο  12.664,77
 
Στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου περιλαµβάνονται:  
 
• Το Κοινό Οµολογιακό ∆άνειο που σύναψε η Εκδότρια µε την από 20-10-2000 απόφαση της 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης. Το σύνολο των Οµολογιών διατέθηκε µε τη µορφή ιδιωτικής 
τοποθέτησης σε θεσµικούς επενδυτές και ανήλθε σε €3.521,64. Η διάρκεια του Οµολογιακού 
δανείου ορίστηκε σε τέσσερα (4) έτη από της ηµεροµηνίας εκδόσεως, δηλαδή η λήξη του θα 
είναι την 25-10-2004, και το επιτόκιο ανήλθε σε 9,3 % ετησίως. 
• Το κοινοπρακτικό δάνειο που εξέδωσε η Εκδότρια την 26/09/2002 πενταετούς διάρκειας και 
ύψους € 8,8 εκατ. 
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Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις της Εταιρείας διαµορφώθηκαν την 31/3/2004 σε € 12 
13.094,58 χιλ. και αναλύονται ως εξής: 
 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  
 (ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
Προµηθευτές 3.673,26
Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 942,89
Τράπεζες λογ. Βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 6.732,80
Προκαταβολές πελατών 553,54
Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 270,22
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 155,07
Μερίσµατα πληρωτέα 217,04
Πιστωτές διάφοροι 549,77
Σύνολο  13.094,58
 
Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται οι βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις της Εταιρείας 
µε ηµεροµηνία 31/3/2004: 
 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  
(ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
EMBORIKI BANK 1.000,00
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 1.001,67
EΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ -7,23
EFG EUROBANK 1.579,91
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 879,23
FIRST BUSINESS BANK 1.314,53
PROBANK 458,42
NOVA BANK 506,27
Σύνολο 6.732,80
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν οφειλές σε καθυστέρηση σε φόρους, ασφαλιστικά ταµεία και 
τράπεζες. 
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13.3 ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΣ ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1/7-
31/3/2004 

 
Στις κατωτέρω συνοπτικές ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας της περιόδου 
1/7 – 31/3/2004 περιλαµβάνονται εκτός της µητρικής εταιρείας και οι ακόλουθες εταιρείες: 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. µε ποσοστό συµµετοχής 100% και 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε. µε ποσοστό συµµετοχής 70%. 
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης συνοπτικής οικονοµικής 
κατάστασης της περιόδου 1/7 – 31/3/2004, από τις θυγατρικές που περιλαµβάνονται στην 
ενοποίηση µια (1) συντάσσει Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις µε 31/12 και µια συντάσσει 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις µε 30/6 (ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε). 
 

 
 Ποσά σε € χιλ. 1/7-31/3/2004
Κύκλος εργασιών  8.789,87
Μείον: Κόστος Πωλήσεων (προ αποσβ.) 3.453,33
Μικτό Κέρδος  5.336,53
(% στον κύκλο Εργασιών) 60,7%
Πλέον: Άλλα Έσοδα Εκµετάλλευσης 3,33
Σύνολο 5.339,86
Μείον:  Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας (προ αποσβ.) 914,35
            Έξοδα ∆ιάθεσης (προ αποσβ.) 452,80
            Έξοδα ερευνών και ανάπτυξης (προ αποσβ.) 0,00
Σύνολο Εξόδων ∆ιοίκησης & ∆ιάθεσης  1.367,14
(% στον κύκλο Εργασιών) 15,6%
Λειτουργικό αποτέλεσµα (1) 3.972,72
(% στον κύκλο Εργασιών) 45,2%
Πλέον: Έκτακτα αποτελέσµατα -2,59
Κέρδη προ τόκων και αποσβέσεων 3.970,13
(% στον κύκλο Εργασιών) 45,2%
Πλέον: Έσοδα κεφαλαίων 1.633,82
Μείον: Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 958,92
Κέρδη προ αποσβέσεων 4.645,03
(% στον κύκλο Εργασιών) 52,8%
Μείον: Αποσβέσεις 1.723,37
Κέρδη προ Φόρων 2.921,66
(% στον κύκλο Εργασιών) 33,2%
Μείον: Φόροι Εισοδήµατος 0,00
Μείον: ∆ιαφορές Φορολογικού ελέγχου 60,66
Μείον: Αναλογία µετοχών µειοψηφίας 53,27
Κέρδη µετά φόρων, διαφ. φορολογικού ελέγχου και δικ. µειοψηφίας Οµίλου 2.807,73
(% στον κύκλο Εργασιών) 31,9%
(1) : Για τον υπολογισµό του λειτουργικού αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί προηγουµένως οι αποσβέσεις 
από το κόστος πωλήσεων και τα λειτουργικά έξοδα. 
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Κύκλος Εργασιών   
Ο κύκλος εργασιών του οµίλου κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθε στα € 8.789,87 χιλ. και 
αναλύεται κατά ΣΤΑΚΟ∆ 2003 ως εξής: 
 

ΚΩ∆. ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Ποσά σε € 
518.4 ΧΟΝ∆ΡΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ Η/Υ & ΠΕΡ. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ 1.047.477,97 
722.9 ΠΑΡΟΧΗ ΣΥΜΒΟΥΛ. ΣΕ ΘΕΜΑΤΑ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ 7.742.387,23 

 ΣΥΝΟΛΟ 8.789.865,20 
 
Σύµφωνα µε τον ανωτέρω πίνακα, το µεγαλύτερο µέρος του κύκλου εργασιών προέρχεται από 
την παροχή συµβουλών σε θέµατα λογισµικού. 
 
 
Κόστος Πωλήσεων   
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του ενοποιηµένου Κόστους Πωληθέντων για 
την περίοδο 17/2003 – 31/3/2004: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΚΟΣΤΟΥΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ 1/7/2003-31/3/2004 

Ποσά σε ΕΥΡΩ χιλ. ΕΜΦΑΣΙΣ Α.Ε. ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε. Σύνολο 

Κόστος πωλ/ντων εµπορ/των    

Εµπορ/τα αρχής και αγορές χρήσης 253.623,57 563.095,55 816.719,12 
Μείον: Εµπορ/τα τέλους 59.171,90 139.412,82 198.584,72 
Κόστος πωλ/ντων εµπορ/των (Α) 194.451,67 423.682,73 618.134,40 

Κόστος πωλ/ντων προϊότνων-υπηρεσιών 
  

Αµοιβές προσωπικού 1.987.541,19 129.184,69 2.116.725,88 
Αµοιβές Τρίτων 2.617.478,66 112.155,88 2.729.634,54 
Παροχές Τρίτων 203.144,64 24.979,52 228.124,16 
∆ιάφορα έξοδα 205.704,78 13.606,86 219.311,64 
Αποσβέσεις 1.544.938,56 6.000,00 1.550.938,56 
Πλέον: Παραγωγή σε εξελ. Αρχής 1.071.778,21 0,00 1.071.778,21 
Μείον: Ιδιοπ/γή χρήσης 1.388.623,64 0,00 1.388.623,64 
Μείον: Παραγωγή σε εξελ. τέλους 2.141.754,29 0,00 2.141.754,29 

Κόστος πωλ/ντων προίόντων - υπηρεσιών (Β) 4.100.208,11 285.926,95 4.386.135,06 

Συν. Κόστος Πωληθέντων  (Α) + (Β) 4.294.659,78 709.609,68 5.004.269,46 
 
 
Έξοδα διοίκησης - διάθεσης 
Τα λειτουργικά έξοδα του οµίλου κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθαν σε € 1.367,14 χιλ. 
και αναλύονται στον πίνακα κατωτέρω: 
 

Eξέλιξη εξόδων διοίκησης και διάθεσης 
 (ποσά σε € χιλ.) 1/7-31/3/2004

Έξοδα ∆ιοίκησης (προ αποσβ.) 914,35

% επί του κύκλου εργασιών 10,4%

Έξοδα ∆ιάθεσης (προ αποσβ.) 452,80

% επί του κύκλου εργασιών 5,2%
Σύνολο 1.367,14

% επί του κύκλου εργασιών 15,6%
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Έσοδα κεφαλαίων  
Τα ενοποιηµένα έσοδα κεφαλαίων κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθαν σε € 1.643,61 χιλ. 
και αναλύονται ως εξής: 
 

Έσοδα κεφαλαίων 
(ποσά σε € χιλ.) 1/7-31/3/2004
Έσοδα χρεογράφων 0,00
Κέρδη πώλησης συµµετοχών & χρεογράφων 1.637,66
Πιστωτικοί τόκοι & συναφή έσοδα 5,95
Σύνολο 1.643,61

% επί του κύκλου εργασιών 18,7%
 
Τα κέρδη από την πώληση συµµετοχών και χρεογράφων ποσού € 1.637,66 χιλ. αφορούν κατά 
κύριο λόγο την υπεραξία από την πώληση συνολικά 355.000 µετοχών της εταιρείας “HITECH – 
SNT A.E.” από την µητρική εταιρεία αντί συνολικού ποσού € 2.171.212,60, µε µέση τιµή 
πώλησης € 6,12 περίπου και κτήσης € 1,50.  
 
Αναφορικά µε τις µεταβιβάσεις µετοχών της εισηγµένης στη Νέα Χρηµατιστηριακή αγορά 
(ΝΕ.Χ.Α.) του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (Χ.Α.) ανώνυµης εταιρίας «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» (νυν “HITECH-SNT A.E.”) από την Εκδότρια «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.» και την κατά 100% θυγατρική της εταιρία «ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.», σηµειώνεται το εξής: 
 
Οι µεταβιβάσεις των µετοχών της “HITECH-SNT A.E.” που διενεργήθηκαν από την Εκδότρια και 
την κατά 100% θυγατρική της την περίοδο 30/10/2002 έως 30/10/2003, αφορούσαν είτε 
δεσµευµένες (λόγω ΝΕ.Χ.Α.) µετοχές που µεταβιβάσθηκαν στο πλαίσιο σχετικού αιτήµατος της 
προς το ∆.Σ. του Χ.Α. που εγκρίθηκε στην από 24/10/2002 συνεδρίασή του (συναλλαγές της 
30/10/2002 και 7/10/2003), σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 2, παράγραφος ∆, 
υποπαράγραφος 3, περίπτωση β. του Ν. 2733/1999 περί µεταβίβασης δεσµευµένων µετοχών, 
είτε µη δεσµευµένες µετοχές. 
 
 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  
Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα του οµίλου κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθαν σε € 
968,72 χιλ. και αφορούν σε τόκους τραπεζικών και οµολογιακών δανείων €  958,92 χιλ. και 
διαφορές πωλήσεως και αποτιµήσεων χρεογράφων € 9,80 χιλ.  
 
 
Αποσβέσεις  
Οι αποσβέσεις του Οµίλου κατά την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 ανήλθαν σε € 1.723,37 χιλ. και 
επιµερίζονται ως εξής: 
 

Ανάλυση ενοποιηµένων αποσβέσεων 
 (ποσά σε € χιλ.) 1/7-31/3/2004

Κόστος πωλήσεων 1.550,94

Έξοδα ∆ιοίκησης 124,37

Έξοδα ∆ιάθεσης 48,06

Mη ενσωµατωµένες στο λειτουργικό κόστος 0,00
Σύνολο 1.723,37
 
 
Κέρδη Οµίλου 
Ως αποτέλεσµα των ανωτέρω, τα κέρδη Οµίλου προ φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας κατά 
την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 διαµορφώθηκαν σε € 2.921,66 χιλ. Τα ενοποιηµένα κέρδη µετά 
φόρων, φόρων φορολογικού ελέγχου και δικαιωµάτων µειοψηφίας του Οµίλου κατά την ίδια 
περίοδο ανήλθαν σε € 2.807,73 χιλ. 
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13.4 ΣΥΝΟΠΤΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 1/7-31/3/04 
 
 

 
Ποσά σε € χιλ. 31/3/2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
Έξοδα εγκατάστασης (αναπόσβεστο υπόλοιπο) 1.328,23
Πάγιο Ενεργητικό 12.483,89
Αποσβέσεις  5.859,06
Αναπόσβεστο Πάγιο Ενεργητικό 6.624,83
Συµµετοχές & Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 673,67
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 7.298,50
Αποθέµατα 2.340,34
Πελάτες 35.167,74
Χρεόγραφα 0,00
∆ιαθέσιµα  1.582,32
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 39.090,40
Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 11,28
Σύνολο Ενεργητικού 47.728,41
Λογαριασµοί Τάξεως 1.285,89
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Μετοχικό Κεφάλαιο 8.910,00
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 5.561,09
Αποθεµατικά Κεφάλαια 4.610,19
Κέρδη περιόδου προ φόρων 2.749,68
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 173,86
Ίδια Κεφάλαια 22.004,82
Προβλέψεις 0,00
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 12.664,77
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 12.702,90
Σύνολο Υποχρεώσεων 25.367,68
Μεταβατικοί λογαριασµοί παθητικού 355,91
Σύνολο Παθητικού 47.728,41
Λογαριασµοί Τάξεως 1.285,89
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

 
Έξοδα εγκατάστασης 
Τα έξοδα εγκατάστασης σε αξία κτήσης του Οµίλου την 31/12/2003 ανήλθαν σε € 2.301,86 χιλ. 
και αναλύονται ως ακολούθως: 
 

Ανάλυση του λογαριασµού «ΕΞΟ∆Α ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ» την 31/3/2004 

Ποσά σε € χιλ. Αξία κτήσης Αποσβέσεις Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

Έξοδα ίδρυσης & πρώτης εγκατάστασης 240,95 104,33 136,62 
Λοιπά έξοδα εγκατάστασης 2.060,90 869,30 1.191,61 
Σύνολο 2.301,86 973,63 1.328,23 
 
 
Ασώµατες ακινητοποιήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Ασώµατες ακινητοποιήσεις” (σε αξία κτήσης) την 31/3/2004 
διαµορφώθηκε σε € 10.529,34 χιλ. και αναλύεται ως ακολούθως: 
 

Ανάλυση του λογαριασµού «ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ» την 31/3/2004 

Ποσά σε € χιλ. Αξία κτήσης Αποσβέσεις Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

Έξοδα ερευνών & ανάπτυξης 7.568,64 5.485,33 2.083,32 
∆ιαφορές Ενοποίησης 2.960,70 0,00 2.960,70 
Σύνολο 10.529,34 5.485,33 5.044,02 
 
 
Ενσώµατες ακινητοποιήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Ενσώµατες ακινητοποιήσεις” (σε αξία κτήσης) την 31/3/2004 
διαµορφώθηκε σε € 1.954,54 χιλ. και αναλύεται ως ακολούθως: 
 

Ανάλυση του λογαριασµού «ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ» την 31/3/2004 

Ποσά σε € χιλ. Αξία κτήσης Αποσβέσεις Αναπόσβεστο 
υπόλοιπο 

Γήπεδα - οικόπεδα 1.467,35 0,00 1.467,35 
Κτίρια εγκαταστάσεις κτιρίων τεχνικά έργα 10,14 0,00 10,14 
Μηχανήµατα µηχανολογικός εξοπλισµός 9,33 9,33 0,00 
Μεταφορικά µέσα 33,11 20,02 13,09 
Έπιπλα & λοιπός εξοπλισµός 434,62 344,38 90,24 
Σύνολο 1.954,54 373,73 1.580,81 
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης συνοπτικής οικονοµικής 
κατάστασης της περιόδου 1/7 – 31/3/2004, µόνο η µητρική διαθέτει ακίνητα και δεν 
διενεργήθηκε αναπροσαρµογή της αξίας αυτών µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2065/1992 διότι η 
αξία µε την οποία απεικονίζονται στα βιβλία της Εταιρείας ήταν µεγαλύτερη από την αντίστοιχη 
αντικειµενική µε 31.12.2000. 
 
Σύµφωνα µε σχετική σηµείωση της Εταιρείας επί της δηµοσιευµένης συνοπτικής οικονοµικής 
κατάστασης της περιόδου 1/7 – 31/3/2004, επί των ακινήτων της µητρικής έχουν εγγραφεί 
υποθήκες για εξασφάλιση δανείων € 880.410,86. 
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Συµµετοχές και άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Συµµετοχές & άλλες µακροπρόθεσµες απαιτήσεις” την 
31/3/2004 διαµορφώθηκε σε € 673,67 χιλ. και αναλύεται ως ακολούθως: 
 
Ανάλυση του λογαριασµού «ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ» την 31/3/2004 

Εταιρεία  % Συµµετοχής Αξία κτήσης σε € χιλ. 
HITECH-S.N.T. 12,7% 592,24 
Σύνολο  592,24 
 
Το υπόλοιπο ποσό ύψους € 81,43 χιλ. αφορά µακροπρόθεσµες απαιτήσεις (εγγυήσεις ενοικίων, 
µισθώσεις αυτοκινήτων κλπ). 
 
 
Αποθέµατα 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Αποθέµατα” την 31/12/2003 διαµορφώθηκε σε € 2.340,34 χιλ. 
και αναλύεται ως ακολούθως: 
 

Αποθέµατα 
(ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
Εµπορεύµατα 198,58
Παραγωγή σε εξέλιξη 2.141,75
Σύνολο 2.340,34
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν κατεστραµµένα, απαξιωµένα ή βραδέως κινούµενα αποθέµατα. 
 
 
Απαιτήσεις 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “Απαιτήσεις” την 31/3/2004 διαµορφώθηκε σε € 35.167,74 χιλ. 
και αναλύεται ως ακολούθως: 
 

Απαιτήσεις 
(ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
Πελάτες 18.294,46
Γραµµάτια στο χαρτοφυλάκιο 18,00
Επιταγές εισπρακτέες (µεταχρονολογηµένες) 14.096,28
Χρεώστες διάφοροι 2.717,19
Λογαριασµοί διαχείρισης προκαταβολών & πιστώσεων 41,81
Σύνολο 35.167,74
 
 
∆ιαθέσιµα και Χρεόγραφα 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού “∆ιαθέσιµα” την 31/3/2004 διαµορφώθηκε σε € 1.582,32 χιλ. και 
αναλύεται σε Καταθέσεις Όψεως ύψους € 1.199,06 χιλ. και µετρητά στο Ταµείο ύψους € 383,26 
χιλ. ∆εν υπήρχαν χρεόγραφα στο χαρτοφυλάκιο των εταιρειών που ενοποιήθηκαν την 
31/3/2004. 
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

 
Ίδια Κεφάλαια 
Τα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρείας σε ενοποιηµένη βάση ανήλθαν στις 31/3/2004 σε € 21.830,95 
χιλ. περιλαµβανοµένων των αποτελεσµάτων (κέρδη προ φόρων) της περιόδου 1/7-31/3/2004 
ποσού € 2.749,68 χιλ.  
 
 
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου διαµορφώθηκαν την 31/3/2004 σε € 12.664,77 
χιλ. και αναλύονται ως εξής: 
 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 (ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
Οµολογιακά δάνεια  3.521,64
∆άνεια τραπεζών 8.800,00
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 343,13
Σύνολο  12.664,77
 
Στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου περιλαµβάνονται:  
 
• Το Κοινό Οµολογιακό ∆άνειο που σύναψε η Εκδότρια µε την από 20-10-2000 απόφαση της 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης. Το σύνολο των Οµολογιών διατέθηκε µε τη µορφή ιδιωτικής 
τοποθέτησης σε θεσµικούς επενδυτές και ανήλθε σε €3.521,64. Η διάρκεια του Οµολογιακού 
δανείου ορίστηκε σε τέσσερα (4) έτη από της ηµεροµηνίας εκδόσεως, δηλαδή η λήξη του θα 
είναι την 25-10-2004, και το επιτόκιο ανήλθε σε 9,3 % ετησίως. 
• Το κοινοπρακτικό δάνειο που εξέδωσε η Εκδότρια την 26/09/2002 πενταετούς διάρκειας και 
ύψους € 8,8 εκατ. 
 
 
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου διαµορφώθηκαν την 31/3/2004 σε € 12.702,90 
χιλ. και αναλύονται ως εξής: 
 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
 (ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
Προµηθευτές 2.964,37
Επιταγές πληρωτέες (µεταχρονολογηµένες) 1.120,50
Τράπεζες λογ. Βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων 6.845,10
Προκαταβολές πελατών 553,54
Υποχρεώσεις από φόρους - τέλη 275,57
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 162,39
Πιστωτές διάφοροι 781,44
Σύνολο  12.702,90
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Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθενται οι βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις της Εταιρείας 
µε ηµεροµηνία 31/3/2004: 
 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ  
(ποσά σε € χιλ.) 31/3/2004
EMBORIKI BANK 1.000,00
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 1.001,67
EΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ -7,23
EFG EUROBANK 1.579,91
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 879,23
FIRST BUSINESS BANK 1.314,53
PROBANK 458,42
NOVA BANK 506,27
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 112,30
Σύνολο 6.845,09
 
Σηµειώνεται ότι δεν υπάρχουν οφειλές σε καθυστέρηση σε φόρους, ασφαλιστικά ταµεία και 
τράπεζες. 
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14 ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 
Η Εταιρεία δε συµµετέχει (κατά πλειοψηφία ή µειοψηφία) σε επιχειρήσεις ή κοινοπραξίες ή 
συνεταιρισµούς οποιασδήποτε µορφής, ούτε έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή µετοχική σχέση µε 
άλλη επιχείρηση και ούτε υπάρχει σύµβαση ελέγχου πλειοψηφίας ή διορισµού οργάνων άλλης 
εταιρείας, εκτός αυτών που αναφέρονται στο παρόν κεφάλαιο. 
 
Επιπροσθέτως, οι συναλλαγές που πραγµατοποιούνται ανάµεσα στην Εταιρεία και τις 
συνδεδεµένες µε αυτήν επιχειρήσεις διέπονται από τους συνήθεις όρους της αγοράς και σε 
καµία περίπτωση δεν στηρίζονται σε ευρύτερες συµφωνίες ή συµβάσεις πάγιου χαρακτήρα.   
 
Στο ακόλουθο διάγραµµα παρουσιάζεται η δοµή του Οµίλου EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. και τα ποσοστά συµµετοχής στις θυγατρικές και λοιπές συνδεδεµένες 
εταιρείες στο κλείσιµο της διαχειριστικής περιόδου 2002/03: 
 

Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις στις 30/6/2003 

Επωνυµία εταιρείας Άµεση 
Συµµετοχή 

Έµµεση 
Συµµετοχή 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. 100,00% --- 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ 70,00% --- 
HITECH CONSULTANTS AE (νυν HITECH S.N.T.)* 7,78% 27,99% 
ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΑΕ --- 35,77% 
ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΑΕ --- 17,89% 
COMPRO AE --- 11,80% 

 
 * Η εταιρεία HITECH CONSULTANTS A.E. εισήγαγε τις µετοχές της στην Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά του ΧΑ στις 
4/9/2002, διαµορφώνοντας το συνολικό ποσοστό συµµετοχής της Εταιρείας από 55% σε 43,45% (άµεσο: 3,95% - 
έµµεσο, µέσω της θυγατρικής εταιρείας TECHNOLOGICAL CAPITAL HOLDINGS AE (ΤΣΚ): 39,5%). Το ποσοστό αυτό, 
κατά το κλείσιµο της διαχειριστικής περιόδου (30/6/2003), διαµορφώθηκε µέσω χρηµατιστηριακών συναλλαγών σε 
35,77% (άµεσο: 7,78% - έµµεσο (ΤΣΚ): 27,99%). Μεταβιβάσεις που πραγµατοποιήθηκαν στο διάστηµα Σεπτεµβρίου – 
Οκτωβρίου 2003, είχαν ως αποτέλεσµα το συνολικό ποσοστό της Εταιρείας στην HITECH CONSULTANTS AE (πλέον 
µόνο άµεσο) να διαµορφωθεί σε 24,77% (30/10/2003). Σηµειώνεται ότι η τελευταία ολοκλήρωσε πρόσφατα την δι’ 
απορροφήσεως συγχώνευση µε την εταιρεία “S.N.T.  ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΚΑΙ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (απορροφoύµενη). Η συγχώνευση εγκρίθηκε στις 29/9/2003 
από το Υπουργείο Ανάπτυξης και στην παρούσα φάση εκκρεµεί η έγκριση εισαγωγής των νέων µετοχών (της 
απορροφούµενης) στη ΝΕ.Χ.Α. από το ∆.Σ. του ΧΑ. Το ποσοστό της EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
στην εταιρεία, η επωνυµία της οποίας τροποποιήθηκε σε “ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” µε διακριτικό τίτλο “HITECH SNT AE”, παραµένει 24,77% υπολογιζόµενο επί 
των εισηγµένων στη ΝΕ.Χ.Α. µετοχών της τελευταίας. Μετά την έγκριση της εισαγωγής των νέων µετοχών στο ΧΑ, το 
ποσοστό της Εταιρείας στην HITECH SNT θα διαµορφωθεί σε 12,7% (675.690 µετοχές επί συνόλου 5.319.288). 
 

Επωνυµία εταιρείας (ποσά σε € χιλ.) Αξία 
Κτήσης 

Ποσοστό 
Συµµετοχής 

Αποτίµηση 
σύµφωνα 
µε το Ν. 

2190/1920 

∆ιαφορά 
Αποτίµησης 

ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.*  3.287 100,0% 2.693 594 
HITECH CONSULTANTS A.E. (νυν HITECH SNT)*  1.044 7,8%  520  524 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ 1.394 70,0%  316  1.078 
Σύνολο 5.725  3.529 2.196 
*:  Την 30/6/2003 το συνολικό ποσοστό συµµετοχής της Εταιρείας στην HITECH CONSULTANTS A.E. 

(νυν HITECH-SNT Α.Ε.) ανέρχονταν σε 35,77% (άµεσο: 7,78% και έµµεσο, µέσω των 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε.: 27,99%). Οι µετοχές της HITECH 
CONSULTANTS A.E. από την 4/9/2003 διαπραγµατεύονται στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά του ΧΑ 
και από την αποτίµησή τους κατά το κλείσιµο της χρήσης (30/6/2003) προέκυπταν σηµαντικές 
υπεραξίες για την Εταιρεία και την 100% θυγατρική της ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ Α.Ε. Ως εκ τούτου, αντιλογίζονται πλήρως οι σχετικές διαφορές αποτίµησης από την 
αποτίµησή της σε αξίες κτήσης. 
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Επισηµαίνεται ότι µετά την 31/12/2003 η εταιρία «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ 
ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» (πρώην «ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.») και οι 
συνδεδεµένες προς αυτήν εταιρίες «ΤΟΥΛΒ ΣΤΑΡΣ Α.Ε.», «ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ Α.Ε.» και 
«COMPRO A.E.» δεν περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
Εκδότριας µε δεδοµένο ότι, µετά τις µεταβιβάσεις µετοχών της «ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.» του Οκτωβρίου του 2003 από την 
Εκδότρια, δεν πληρούνται οι σχετικές προϋποθέσεις που προσδιορίζονται στα άρθρα 90 έως 
99, σε συνδυασµό µε το άρθρο 42ε του κ.ν. 2190/1920, που καθορίζουν τα περί καταρτίσεως 
οικονοµικών καταστάσεων και το ποιες εταιρίες προστίθενται σε αυτές.  



ΕΝΗΜΕΡΩΤΙΚΟ ∆ΕΛΤΙΟ AΟ∆                                            Emphasis Systems A.E. 

                                                                                                            212

14.1 ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 
Η Εταιρεία δεν συµµετέχει άµεσα ή έµµεσα µε ποσοστό µεγαλύτερο του 50% σε άλλες εταιρείες 
πλην των κατωτέρω: 
 
Τεχνολογικές Συµµετοχές Κεφαλαίου Α.Ε. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικά πληροφοριακά στοιχεία για την ανώνυµη 
εταιρεία “ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΕ” (στο εξής η “ΤΣΚ”):  
 

Εταιρικό προφίλ \ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

Πλήρης Επωνυµία ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

∆ιακριτικός τίτλος TECHNOLOGICAL CAPITAL HOLDINGS S.A. 
Έτος ίδρυσης 2000 
ΑΡ. Μ.Α.Ε. 45504/O1/NT/B/00/65 
Α.Φ.Μ. 099788730 
∆ιάρκεια (έτη) 50 
Έδρα ΚΑΛΛΙΘΕΑ ΑΤΤΙΚΗΣ 
∆ιεύθυνση Λεωφ. Συγγρού 312, Τ.Κ. 176 73 
Κλείσιµο διαχειριστικής χρήσης 31/12 
Είδος µετοχών Κοινές Ονοµαστικές 
Αριθµός µετοχών 353.000 
Ονοµαστική αξία µετοχής (€) 2,93 
Μετοχική Σύνθεση (%) ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. (100%) 
 Ονοµατεπώνυµο (Θέση) 

Θάνος ∆ηµήτριος ( Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος) 
Καζιάνης Σπυρίδων (Αντιπρόεδρος) 

Μιχαλόπουλος Γεώργιος (Μέλος) 

Θάνος Κωνσταντίνος (Μέλος) 
∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Σαραντόπουλος Ιωάννης 
 
Στις δραστηριότητες της ΤΣΚ σύµφωνα µε το καταστατικό της περιλαµβάνονται : 
 
- Η συµµετοχή σε άλλες εταιρείες και η παροχή συµβουλών σε αυτές αναφορικά µε τη διαµόρφωση της 
στρατηγικής τους καθώς και στους τοµείς των συγχωνεύσεων, εκδόσεως χρεογράφων, χρηµατοδότησης, 
ίδρυσης και οργάνωσης εταιρειών µε χρηµατοοικονοµικό αντικείµενο  
- Η παροχή συµβουλών στον τοµέα των επενδύσεων 
- Η διοικητική, τεχνολογική και κάθε άλλου είδους υποστήριξη επιχειρήσεων που αναπτύσσουν 
δραστηριότητα στον τοµέα της παροχής επενδυτικών και άλλων χρηµατοοικονοµικών υπηρεσιών 
- Η ανάπτυξη αυτόνοµης δραστηριότητας στη παροχή υπηρεσιών υψηλής τεχνολογίας 
- Η διαµεσολάβηση ή µεσιτεία πάσης µορφής 
- H παραγωγή τυποποιηµένων ή κατά παραγγελία προγραµµάτων (Λογισµικό- SOFTWARE) για 
ηλεκτρονικούς υπολογιστές και η µε οποιονδήποτε τρόπο εκµετάλλευσή τους και η ανάπτυξη έργων ή 
εφαρµογών πληροφορικής και η καθ οιονδήποτε τρόπο εκµετάλλευσή τους 
- Η συµµετοχή σε ερευνητικά, αναπτυξιακά και επιµορφωτικά προγράµµατα πληροφορικής στην ηµεδαπή 
ή αλλοδαπή 
- Η συναρµολόγηση, σύνθεση και η καθ οιονδήποτε τρόπο εκµετάλλευση συστηµάτων πληροφορικής 
- Η παροχή κάθε φύσεως µηχανογραφικών, στατιστικών και συµβουλευτικών υπηρεσιών καθώς και η 
εκπόνηση µελετών, η συµµετοχή σε διαγωνισµούς συναφούς σκοπού στην Ελλάδα και στο εξωτερικό, η 
µηχανογραφική ή άλλου τύπου επεξεργασία στοιχείων τρίτων µέσω ηλεκτρονικών υπολογιστών και η 
οργάνωση και διεξαγωγή σεµιναρίων και επιµορφωτικών προγραµµάτων σχετικών µε τους ανωτέρω 
σκοπούς, και τέλος η εισαγωγή-εξαγωγή και εµπορία προϊόντων πληροφορικής. 
 
Προς επίτευξη του ανωτέρω σκοπού, η εταιρεία δύναται να συµµετέχει σε οποιαδήποτε εταιρεία 
ή άλλη επιχείρηση στην Ελλάδα ή το εξωτερικό, µε συναφές αντικείµενο δραστηριότητας. 
 
Η ΤΣΚ δεν έχει αναπτύξει άλλη δραστηριότητα πέραν την συµµετοχής της στο µετοχικό 
κεφάλαιο της εταιρείας Hitech SNT. 
 
Συνοπτικά οικονοµικά της ΤΣΚ ΑΕ για τις διαχειριστικές χρήσεις 2001 - 2003 παρατίθενται στον 
ακόλουθο πίνακα: 
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ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

Σε χιλ. € 2001* 2002 2003 
Στοιχεία ισολογισµού    
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 12 9 6 
Πάγιο Ενεργητικό 1.015 876 0,6 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 56 959 1.690 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.083 1.845 1.697 
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.036 1.034 1.034 
Ίδια Κεφάλαια 1.051 1.840 1.692 
Σύνολο Υποχρεώσεων 31 5 5 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.083 1.845 1.697 
Στοιχεία αποτελεσµάτων    
Κύκλος εργασιών 0 0 0 
Κέρδη/ Ζηµιές προ φόρων 15 788 -148 
* πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση. 
 
Σηµειώνεται ότι σχετικά µε την εν λόγω εταιρεία η διοίκηση της Εκδότριας επεξεργάζεται 
προσχέδιο που προβλέπει τη δι’ απορροφήσεως συγχώνευσή της εντός της προσεχούς 
διαχειριστικής περιόδου (2004/05). Εκτιµάται ότι ο εν λόγω µετασχηµατισµός θα ολοκληρωθεί 
πριν το κλείσιµο της χρήσεως 1/1-31/12/2004. 
 
 
 
Επέκτασις Παραγωγή Προγραµµάτων Ηλεκτρονικών Υπολογιστών ΑΕ  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικά πληροφοριακά στοιχεία για την ανώνυµη 
εταιρεία “ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΩΝ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΤΩΝ 
Α.Ε.” (στο εξής η “ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ”): 
 

Εταιρικό προφίλ \ ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ 

Πλήρης Επωνυµία ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΩΝ 
ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΤΩΝ Α.Ε. 

∆ιακριτικός τίτλος ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ 
Έτος ίδρυσης 1990 
ΑΡ. Μ.Α.Ε. 47875/62/Β/00/0336 
Α.Φ.Μ. 095327276 
∆ιάρκεια (έτη) 50 
Έδρα ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ 
∆ιεύθυνση Βάκχου 30, Τ.Κ. 546 29 
Κλείσιµο διαχειριστικής χρήσης 30/6 
Είδος µετοχών Κοινές Ανώνυµες 
Αριθµός µετοχών 2.000 
Ονοµαστική αξία µετοχής (€) 29,35 
 Επωνυµία ή Ονοµατεπώνυµο (%) 

ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. (70%) Μετοχική Σύνθεση Καράογλου Ευάγγελος (30%) 
 Ονοµατεπώνυµο (Θέση) 

Πατρικίου Μιλτιάδης (Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος) 
Εσκιντζόγλου Ιωσήφ (Αντιπρόεδρος) 
Καράογλου Ευάγγελος (Μέλος) ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Καράογλου Αικατερίνη (Μέλος) 
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Σύµφωνα µε το καταστατικό της, η ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ έχει σκοπό: 
 
- Την εισαγωγή και εµπορία ηλεκτρονικών υπολογιστών, εκτυπωτών, περιφερειακών αναλωσίµων, 
ηλεκτρονικών υπολογιστών και εµπορία και παραγωγή προγραµµάτων για ηλεκτρονικούς υπολογιστές 
- Τη συµµετοχή σε Κοινοπραξίες ή Εταιρείες οιουδήποτε εταιρικού τύπου (Οµορρύθµου, Ετερορρύθµου, 
Εταιρείας Περιορισµένης Ευθύνης, Ανωνύµου Εταιρείας κλπ) και οιασδήποτε µορφής και την συµµετοχή 
και συνεργασία σε άλλες επιχειρήσεις υφιστάµενες ή συσταθησόµενες στην ηµεδαπή ή αλλοδαπή και 
επιδιώκουσες τον ίδιο ή παραπλήσιο σκοπό προς τον σκοπό της συνιστώµενης µε το παρόν εταιρείας. 
 
Η ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ Α.Ε. έχει σηµαντική εµπειρία στην υλοποίηση ERP συστηµάτων σε µικροµεσαίες 
επιχειρήσεις, τοµέα στον οποίο αναπτύσσει δραστηριότητα την τελευταία πενταετία είτε 
αυτόνοµα, είτε σε συνεργασία µε άλλους παροχείς λογισµικού. 
 
Μετά την εξαγορά της από την Εκδότρια (2001) ενσωµατώθηκε πλήρως στις απαιτήσεις του 
Οµίλου αναλαµβάνοντας το ρόλο του αντιπροσώπου της µητρικής στην Μακεδονία, 
συνεισφέροντας ουσιαστικά στη διεύρυνση της πελατειακής βάσης. Στο πλαίσιο συνεργασίας 
αυτής έχουν υπογραφεί συµβάσεις συνεργασίας µεταξύ της ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ και της Εκδότριας για 
σειρά έργων στα οποία έχει διεκπεραιώσει την καταγραφή των απαιτήσεων των πελατών, την 
υποστήριξη των εφαρµογών και την παροχή υπηρεσιών εκπαίδευσης στους χρήστες τους. 
 
Μεσοπρόθεσµο στόχο αποτελεί η διεύρυνση της συνεργασίας των δύο πλευρών ώστε να 
αναλάβει η ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ενεργό ρόλο στην προσπάθεια της Εκδότριας για προώθηση των 
εφαρµογών της στις χώρες της Βαλκανικής.  
 
Συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία για την ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ παρατίθενται κατωτέρω για τις 
διαχειριστικές χρήσεις 2001/02 και 2002/03: 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  
Ποσά σε ΕΥΡΩ 2001/02* 2002/03 
Στοιχεία ισολογισµού   
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 0 3 
Πάγιο Ενεργητικό 38 35 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 1.356 1.364 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.394 1.402 
Μετοχικό Κεφάλαιο 792 59 
Ίδια Κεφάλαια 1.037 916 
Σύνολο Υποχρεώσεων 357 487 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.394 1.402 
Στοιχεία αποτελεσµάτων   
Κύκλος εργασιών 1.398 1.113 
Κέρδη προ φόρων 249 190 
* περιλαµβάνει το χρονικό διάστηµα 1.7.2002 – 30.6.2003 λόγω µεταβολής κλεισίµατος της χρήσης από 
31/12 σε 30/06. 
 
 
 
 
14.2 ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
 
Η Εταιρεία δεν συµµετέχει, άµεσα ή έµµεσα και µε ποσοστό µεγαλύτερο του 20% και µικρότερο 
του 50% σε άλλες εταιρείες. 
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14.3 ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΛΟΙΠΟΥ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΕΝ∆ΙΑΦΕΡΟΝΤΟΣ  
 
Η Εταιρεία δεν συµµετέχει, άµεσα ή έµµεσα µε ποσοστό ίσο ή µεγαλύτερο του 10% και 
µικρότερο του 20% σε άλλες εταιρείες, πλην αυτών που παρουσιάζονται κατωτέρω: 
 
Σύµβουλοι Υψηλής Τεχνολογίας Α.Ε. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικά πληροφοριακά στοιχεία για την ανώνυµη 
εταιρεία “ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.E.” Τα στοιχεία αυτά έχουν ενηµερωθεί 
ώστε να απεικονίζουν τα υφιστάµενα δεδοµένα της εταιρείας (στο εξής η “HITECH SNT”), όπως 
προέκυψαν µετά την πρόσφατη συγχώνευση µε απορρόφηση της “S.N.T.  ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ 
ΚΑΙ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ”: 
 

Εταιρικό προφίλ \ HITECH S.N.T. AE 

Πλήρης Επωνυµία 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ, ∆ΙΚΤΥΑ, ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΥΨΗΛΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ (πρώην ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ 
ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.) 

∆ιακριτικός τίτλος HITECH SNT AE (πρώην HITECH CONSULTANTS  AE) 
Έτος ίδρυσης 1999 
ΑΡ. Μ.Α.Ε. 44623/06/B/99/29 
Α.Φ.Μ. 095728324 
∆ιάρκεια (έτη) 50 
Έδρα ∆ΗΜΟΣ ΚΑΛΛΙΘΕΑΣ 
∆ιεύθυνση Σπάρτης 3, Τ.Κ. 176 73 
Κλείσιµο διαχειριστικής χρήσης 31/12 
Είδος µετοχών Κοινές Ονοµαστικές 
Αριθµός µετοχών 5.319.288 
Ονοµαστική αξία µετοχής (€) 0,64 
 Επωνυµία ή Ονοµατεπώνυµο (%) 

Σφυρής Νικόλαος (13,18%) 
ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. (12,7%) Μετοχική Σύνθεση 
Λοιποί µέτοχοι (74,12%) 

 Ονοµατεπώνυµο (Θέση) 
Σφυρής Νικόλαος (Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος) 
∆ιακοµανώλης Γεώργιος (Αντιπρόεδρος) 
Τρούλος Ιωάννης (Εκτελεστικό Μέλος) 
Θάνος ∆ηµήτριος (Εκτελεστικό Μέλος) 
Μαρτίνος Παναγιώτης (Εκτελεστικό Μέλος) 
Τσακάρεστος Κωνσταντίνος (Εκτελεστικό Μέλος) 
Ντάλλας Γεώργιος (Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος) 
Παναγιωτάκης Γεώργιος (Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος) 

∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Μουζόπουλος Νικόλαος (Ανεξάρτητο, Μη Εκτελεστικό Μέλος) 
 
Η HITECH SNT ιδρύθηκε τον Ιούλιο 1996 µε νοµική µορφή ΕΠΕ υπό την επωνυµία 
“ΣΥΜΒΟΥΛΟΥ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε.”, µε διακριτικό τίτλο “HITECH CONSULTANTS 
L.T.D.” και κύρια δραστηριότητα την ανάπτυξη λογισµικού. Τον ∆εκέµβριο του 1999 
µετατράπηκε σε Ανώνυµη Εταιρεία. Μεταξύ άλλων έχει αναπτύξει εφαρµογές ∆ιαδικτύου και 
Ηλεκτρονικού Εµπορίου στους ακόλουθους τοµείς: 
 
- Συστήµατα Χρηµατιστηριακών Αναλύσεων και Συναλλαγών 
- Συστήµατα διαχείρισης Ηλεκτρονικών Καταστηµάτων 
- Συστήµατα διαχείρισης ηλεκτρονικής εφηµερίδας και Τηλε-εκπαίδευσης  
- Συστήµατα Ελέγχου Πρόσβασης και Χρονοπαρουσίας, και 
- Συστήµατα Ιατρικής Πληροφορικής. 
 
Οι µετοχές της εταιρείας διαπραγµατεύονται από τις 4/9/2002 στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά 
του Χ.Α. Στην από 31/3/2003 συνεδρίασή του, το ∆.Σ. ενέκρινε το Σχέδιο Σύµβασης 
Συγχώνευσης µε απορρόφηση της µη εισηγµένης στο ΧΑ ανώνυµης εταιρείας “S.N.T.  
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ ΚΑΙ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ 
ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (η “SNT”), σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του Κ.Ν. 2190/20 
σε συνδυασµό µε τις διατάξεις των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/93.  
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Η SNT είναι εταιρεία ανάπτυξης συστηµάτων πληροφορικής και τηλεπικοινωνιών και ιδρύθηκε 
το 1998.  Με ένα σχετικά ευρύ φάσµα προϊόντων στη διάθεσή της, είτε ίδιας παραγωγής είτε 
παραγωγής τρίτων, παρέχει στους πελάτες της ολοκληρωµένες λύσεις για: 
 
- ∆ιαχείριση και υποστήριξη δικτύων 
- Μελέτες υλοποίησης computer rooms 
- Εγκαταστάσεις ολοκληρωµένων δικτύων φωνής- εικόνας- δεδοµένων 
- Συντήρηση Hardware, Software, συστηµάτων και δικτύων 
- Εγκατάσταση και συντήρηση σταθµών κινητής τηλεφωνίας 
- Υποστήριξη και συντήρηση τηλεπικοινωνιακών έργων και εγκαταστάσεων 
- Εγκατάσταση και συντήρηση συστηµάτων access control 
- Εγκατάσταση και συντήρηση συστηµάτων τηλεπίβλεψης και ψηφιακής καταγραφής 
- Μελέτες πληροφορικής, ηλεκτρονικής οργάνωσης κ.α. 
 
Η συγχώνευση της HITECH CONSULTANΤS AE (Απορροφούσα) και της SNT 
(Απορροφούµενη) εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθµό Κ2-12005/29.9.2003 απόφαση του Υφυπ. 
Ανάπτυξης.  
 
Η σχέση συµµετοχής των µετόχων των συγχωνευοµένων εταιρειών στο µετοχικό κεφάλαιο της 
απορροφούσας µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης µε απορρόφηση καθορίσθηκε από τα 
διοικητικά συµβούλια δύο εταιρειών µετά από αποτίµηση που διενεργήθηκε από διεθνή 
λογιστικό οίκο (GRANT THORΝTON) σε ένα (1) προς µηδέν και ενενήντα πέντε (0,95). 
Σύµφωνα µε την ανωτέρω σχέση, µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, στους µεν µετόχους 
της Απορροφούσας εταιρείας αντιστοιχούν 2.727.840 µετοχές ((5.319.288 : 1,95) x 1 = 
2.727.840), στους δε µετόχους της Απορροφούµενης 2.591.448 µετοχές της Απορροφούσας 
((5.319.288 : 1,95) x 0,95= 2.591.448). 
 
Στο σκοπό της HITECH SNT, όπως αυτός τροποποιήθηκε στο πλαίσιο της συγχώνευσης, 
περιλαµβάνεται: 
 
- Η διεξαγωγή µελετών (ανάλυσης κλάδων οικονοµικής δραστηριότητας, σκοπιµότητας για την υλοποίηση 
επενδυτικών σχεδίων περιφερειακής ανάπτυξης και αποκέντρωσης, οργάνωσης µάρκετινγκ και 
στρατηγικού σχεδιασµού, εντοπισµός κατάλληλων προγραµµάτων και υποβολή προτάσεων σε ερευνητικά 
και αναπτυξιακά προγράµµατα της Ελλάδος και της Ευρωπαϊκής 'Ενωσης για τη χρηµατοδότηση 
επιχειρήσεων, η δηµιουργία εξειδικευµένων επενδυτικών και εµπορικών δραστηριοτήτων και η ανάπτυξη 
ειδικών εφαρµογών λογισµικού (software) µε στόχο τη δηµιουργία της απαραίτητης υποδοµής στις 
επιχειρήσεις για την απορρόφηση και αξιοποίηση της σύγχρονης τεχνολογίας κ.α.) 
- Η Μελέτη, Σχεδιασµός και η Υλοποίηση έργων πληροφορικής οποιασδήποτε µορφής (διασφάλιση της 
µετάδοσης πληροφοριών, εικόνας και ήχου, ανάπτυξη εκµετάλλευσης ολοκληρωµένων λύσεων δικτύων 
Η/Υ και Τηλεπικοινωνιών κ.α. 
- Η επιστηµονική παροχή συµβούλων και υπηρεσιών στις ιδιωτικές και δηµόσιες επιχειρήσεις ή 
οργανισµούς µε στόχο τη βελτίωση της οργάνωσης και λειτουργίας τους και την ανάπτυξη της 
παραγωγικότητάς τους 
- Η έρευνα και Ανάπτυξη Υψηλής Τεχνολογίας στο χώρο της Πληροφορικής / Επικοινωνιών / Τηλεµατικής 
και βιοµηχανική παροχή προϊόντων Υψηλής Τεχνολογίας 
- Η ∆ηµιουργία ή συµµετοχή σε υπάρχουσες επιχειρήσεις τεχνικού ή οικονοµικού προσανατολισµού 
- Η Έκδοση ηλεκτρονικών βιβλίων και περιοδικών µέσω δικτύων ή άλλων µορφών πολυµέσων (CD - 
ROM, video κ.α.) 
- Η Ανάπτυξη και παραγωγή λογισµικού οποιασδήποτε µορφής συµπεριλαµβανοµένου λογισµικού για 
διανοµή µέσω δικτύων (INTERNET / EDI) και εκµετάλλευση βάσεων δεδοµένων που θα δηµιουργηθούν 
από την εταιρεία ή την αντιπροσώπευση βάσεων δεδοµένων του εξωτερικού 
- Η παραγωγή, µεταποίηση και βιοτεχνική επεξεργασία ηλεκτρονικού υλικού και λογισµικού µε σκοπό την 
εµπορία αυτού 
- Η Εµπορία και διάθεση προϊόντων Η/Υ και συναφών µηχανηµάτων και συστηµάτων για όλες τις ανωτέρω 
δραστηριότητες 
- Η κατασκευή, διάθεση, εµπορία, αντιπροσώπευση και εγκατάσταση συστηµάτων ασφαλείας χώρων και 
εγκαταστάσεων 
 
Προς επίτευξη του εταιρικού της σκοπού, η HITECH SNT µπορεί να συµµετέχει σε οποιαδήποτε 
εταιρεία, οποιουδήποτε εταιρικού τύπου, που επιδιώκει οµοειδείς σκοπούς στην Ελλάδα και στο 
εξωτερικό, να αντιπροσωπεύει φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, ηµεδαπά ή αλλοδαπά, ιδιωτικού ή 
δηµοσίου δικαίου, να συνεργάζεται γενικά µε οποιονδήποτε τρόπο και µε οποιοδήποτε φυσικό ή 
νοµικό πρόσωπο ή κάθε είδους επιχείρηση που επιδιώκουν σκοπούς συναφείς προς εκείνους 
της εταιρείας στην Ελλάδα και στην αλλοδαπή. 
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Η HITECH SΝΤ κατά την 30/6/2003 συµµετείχε (τότε ως HITECH CONSULTANTS AE) στις 
εταιρείες Πληροφορικής: “ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ KOMΠΙΟΥΤΕΡ ΤΕΚΝΟΛΤΖΙ ΑΕ”, “ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 
ΑΕ” και “COMPRO AE” µε ποσοστά συµµετοχής 100%, 50% και 33% αντίστοιχα.  
 
∆ίκτυο πωλήσεων και διανοµής 
 
Οι πωλήσεις της Εταιρείας γίνονται µέσω της διεύθυνσης πωλήσεων, η οποία υποδιαιρείται σε 
τέσσερα τµήµατα: Πωλήσεις Εσωτερικού, Πωλήσεις Εξωτερικού, ∆ηµόσιοι ∆ιαγωνισµοί και 
Marketing. Κύρια αρµοδιότητά των συγκεκριµένων τµηµάτων είναι η προώθηση των προϊόντων 
και  η επέκταση του πελατολογίου (υπογραφή νέων συµβάσεων/ πωλήσεις) και η προβολή της 
Εταιρείας και των προϊόντων της µέσω προγραµµάτων διαφήµισης, ανάπτυξης δηµοσίων 
σχέσεων κ.α. στις δύο βασικές αγορές που δραστηριοποιείται η Εταιρεία, δηλαδή  στις αγορές 
του ∆ηµοσίου και του Ιδιωτικού Τοµέα. Θα πρέπει να τονιστεί ότι από την χρήση 2000 
επιλέχτηκε η διαφηµιστική εταιρεία Οn Time Concept Ε.Π.Ε. για την προώθηση των προϊόντων 
της Εταιρείας. Αναλυτικότερα  η διαδικασία προώθησης των προϊόντων της Εταιρείας, στις δύο 
βασικές αγορές που δραστηριοποιείται έχει ως εξής:    
 
∆ηµόσιος τοµέας 
Η Εταιρεία παρέχει της υπηρεσίες της είτε απευθείας στον τελικό χρήστη ( Υπουργεία, 
Οργανισµοί, Ευρωπαϊκή Ένωση) (παράδειγµα - ADAPT/Recycling, ADAPT/Furs 
Industry,ΓΓ∆ΟΣ,ΙΚΑ), είτε ως υπεργολάβος σε ενδιάµεσους συνεργάτες – εταιρείες (παράδειγµα 
- Lensis, Teleplan). Σ’ αυτή την περίπτωση εταιρείες του κλάδου που έχουν αναλάβει την 
υλοποίηση λογισµικού βάσει συγκεκριµένου χρονοδιαγράµµατος εκχωρούν την υλοποίηση 
µερών του λογισµικού σε άλλες εταιρείες µε µεγαλύτερη πείρα στον κλάδο για τον οποίο 
προορίζεται το υπό δηµιουργία λογισµικό.   
 
Ιδιωτικός τοµέας  
Το κύριο µέληµα είναι η συνεχής ενηµέρωση των µεσαίων και µεγάλων επιχειρήσεων για τα 
προσφερόµενα προϊόντα & υπηρεσίες και η επίτευξη µίας µακροπρόθεσµης συνεργασίας µαζί 
τους. Επιπλέον η Εταιρεία προσεγγίζει άλλες εταιρείες ανάπτυξης λογισµικού οι οποίες 
αδυνατούν σε συγκεκριµένο χρονικό διάστηµα να προσφέρουν λύσεις σε πελάτες τους. 
  
Στους παραπάνω τοµείς δραστηριοποίησής της,  η εταιρεία έχει δηµιουργήσει µια σηµαντική 
βάση πελατών. Παράλληλα, στα πλαίσια της ποιοτικής υποστήριξης που επιδιώκει, 
δηµιούργησε, για την κατά τόπους καλύτερη προώθηση και υποστήριξη των προϊόντων της και 
των πελατών της, ένα δίκτυο συνεργατών σε αρκετές πόλεις της επαρχίας ( Θεσσαλονίκη, 
Ηράκλειο, Πάτρα, Ιωάννινα ) και στο εξωτερικό (Κύπρος, Βουλγαρία, Ρωσία ). 
 
Συνεργασίες µε την Εκδότρια 
 
Η Hitech SNT έχει αναπτύξει σειρά προϊόντων λογισµικού που εντάσσονται στους τοµείς της 
Ιατρικής Πληροφορικής, των συστηµάτων χρονοπαρουσίας και Ελέγχου πρόσβασης, των 
εφαρµογών διαδικτύου και του Ηλεκτρονικού Εµπορίου, ενώ στη νέα της µορφή επεκτείνει τις 
δραστηριότητές της και στον χώρο των τηλεπικοινωνιών. 
 
Η συνεργασία µε την Εκδότρια στις αγορές αυτές και εν γένει η από κοινού δράση για ανάληψη 
έργων είτε στον Ιδιωτικό είτε στον δηµόσιο τοµέα, είναι στρατηγική επιλογή για τις δύο εταιρείες 
η οποία ενισχύει σηµαντικά τη θέση του οµίλου στο ιδιαίτερα ανταγωνιστικό περιβάλλον της 
πληροφορικής. 
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Οικονοµικά µεγέθη 
 
Τα απλά συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη της εταιρείας για τις χρήσεις 2001 – 2003 παρατίθενται 
κατωτέρω:  
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε χιλ. € 2001 2002 2003 
Στοιχεία ισολογισµού    
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 10 473 848 
Πάγιο Ενεργητικό 1.120 2.044 6.118 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 2.886 8.679 13.124 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.016 11.196 20.090 
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.265 1.609 3.404 
Ίδια Κεφάλαια 1.946 6.248 10.962 
Σύνολο Υποχρεώσεων 2.061 4.725 9.048 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 4.016 11.196 20.090 
Στοιχεία αποτελεσµάτων    
Κύκλος εργασιών 2.983 4.904 9.886 
Κέρδη προ φόρων 759 1.224 2.397 
 
Τα ενοποιηµένα συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη της εταιρείας για τις χρήσεις 2002 – 2003 
παρατίθενται κατωτέρω:  
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  
Ποσά σε χιλ. € 2002 2003 
Στοιχεία ισολογισµού   
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 531 936 
Πάγιο Ενεργητικό 2.696 6.244 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 9.212 13.936 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 12.490 21.195 
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.609 3.404 
Ίδια Κεφάλαια 6.899 11.331 
Σύνολο Υποχρεώσεων 5.318 9.785 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 12.490 21.195 
Στοιχεία αποτελεσµάτων   
Κύκλος εργασιών 6.354 11.002 
Κέρδη προ φόρων 953 2.005 
 
Προοπτικές  
 
Τα οικονοµικά στοιχεία της Hitech SNT αναµένεται να παρουσιάσουν σηµαντική εξέλιξη κατά τις 
επόµενες χρήσεις που θα προέλθει από τα κάτωθι: 
 
Μέγεθος: Μετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης δηµιουργείται µία εταιρεία πληροφορικής µε σηµαντικό 
µέγεθος στο άκρως εξειδικευµένο τµήµα της αγοράς παροχής υπηρεσιών πληροφορικής και 
τηλεπικοινωνιών και ιδιαίτερα στους τοµείς των αγορών πληροφοριακών συστηµάτων ασφαλείας χώρων, 
υγείας, ηλεκτρονικού επιχειρείν και βελτιστοποίησης απόδοσης τηλεπικοινωνιακών φορέων. Με το 
µέγεθος αυτό η εταιρεία αποκτά τη δυνατότητα να δραστηριοποιηθεί λειτουργικά και στρατηγικά µε 
επιτυχία στο εξαιρετικά ανταγωνιστικό περιβάλλον της αγοράς πληροφορικής και τηλεπικοινωνιών. 
Ιδιαίτερα, υπό το πρίσµα της αναµενόµενης διάθεσης σηµαντικών πόρων από το Γ’ ΚΠΣ προς τους δύο 
αυτούς κλάδους αλλά και τις ανάγκες για παροχή υπηρεσιών πληροφορικής – ιδιαίτερα για την ασφάλεια- 
που θα προκύψουν σε διάφορους φορείς που θα σχηµατιστούν άµεσα ή έµµεσα µε τους Ολυµπιακούς 
Αγώνες του 2004, το µέγεθος της νέας εταιρείας θα παίξει σηµαντικό ρόλο στην ανάληψη µεγάλων έργων 
που έως σήµερα, λόγω µεγέθους, οι δύο εταιρείες δεν µπορούν να αναλάβουν ανεξάρτητα. 
 
Συµπληρωµατικότητα: Το αντικείµενο δραστηριότητας της SNT είναι η ανάπτυξη και παραγωγή 
πληροφορικών συστηµάτων ασφαλείας (H/W) και η εν µέρει ανάπτυξη του σχετικού λογισµικού (S/W) 
καθώς και η υποστήριξη των υποδοµών φορέων παροχής τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών. Το αντικείµενο 
αυτό είναι σε µεγάλο βαθµό συµπληρωµατικό µε τη δραστηριότητα της HITECH στους τοµείς ανάπτυξης 
λογισµικού για την ασφάλεια χώρων και ηλεκτρονικού επιχειρείν. Η συµπληρωµατικότητα αυτή αναµένεται 
να ενισχύσει ιδιαίτερα τις πωλήσεις της νέας εταιρείας η οποία πλέον θα είναι σε θέση να παρέχει ενιαίες 
υπηρεσίες και προϊόντα στους τοµείς δραστηριότητάς της ενώ διευρύνει το φάσµα παροχής υπηρεσιών και 
προϊόντων της 
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Οικονοµίες κλίµακας: Τόσο η αύξηση του µεγέθους όσο και η κοινή χρήση πόρων (από το λογιστήριο 
µέχρι την αξιοποίηση της πληροφοριακής υποδοµής και των δεξιοτήτων του ανθρώπινου δυναµικού των 
δύο εταιρειών) εκτιµάται ότι θα µειώσει σηµαντικά το συνολικό λειτουργικό κόστος των δύο εταιρειών, τόσο 
σε επίπεδο παραγωγής προϊόντων και υπηρεσιών όσο και λειτουργίας διοίκησης και διάθεσης. Η µείωση 
αυτή σε συνδυασµό µε τη συµπληρωµατικότητα του αντικειµένου των δύο εταιρειών και κατά συνέπεια την 
ευκολότερη διάθεση των προϊόντων και υπηρεσιών τους, αναµένεται να οδηγήσει σε αύξηση του καθαρού 
αποτελέσµατος µεγαλύτερη από αυτή που θα προέκυπτε από την ανεξάρτητη λειτουργία των δύο 
εταιρειών αθροιστικά. 
 
Σηµειώνεται ότι η εν λόγω εταιρεία δεν ενοποιείται πλέον από την EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
 
 
14.4 ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΜΕ ΕΝΙΑΙΑ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ Η ΚΟΙΝΗ ∆ΙΟΙΚΗΣΗ ΜΕ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 
∆εν υπάρχουν  εταιρείες που έχουν τεθεί υπό ενιαία διεύθυνση κατόπιν κοινών συµβάσεων µε 
την ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
 
 
14.5 ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΠΟΥ ΣΥΜΜΕΤΕΧΟΥΝ ΣΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
 
∆εν υπάρχουν εταιρείες που συµµετέχουν στην ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε 
 
 
14.6 ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΣΤΙΣ ΟΠΟΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΕΧΟΥΝ ΟΙ ΚΥΡΙΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ Η/ΚΑΙ ΤΑ ΜΕΛΗ 

ΤΟΥ ∆Σ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
 
∆εν υπάρχουν εταιρείες που συµµετέχουν οι Κύριοι µέτοχοι ή τα µέλη του ∆Σ της ΕΜΦΑΣΙΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε µε ποσοστό µεγαλύτερο ή ίσο του 10%. 
 
 
14.7 ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΤΩΝ ΘΥΓΑΤΡΙΚΩΝ Η ΣΥΓΓΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ 
 
Twelve Stars Computer Technology S.A. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικά πληροφοριακά στοιχεία για την ανώνυµη 
εταιρεία “ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΚΟΜΠΙΟΥΤΕΡ ΤΕΚΝΟΛΟΤΖΙ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (η “ΤΟΥΕΛΒ 
ΣΤΑΡΣ”): 
 

Συνοπτικά Οικονοµικά Στοιχεία \ ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ 
Πλήρης Επωνυµία ΤΟΥΕΛΒ ΣΤΑΡΣ ΚΟΜΠΙΟΥΤΕΡ ΤΕΚΝΟΛΟΤΖΙ Α.Ε. 
∆ιακριτικός τίτλος TWELVE STARS Α.Ε. 
Έτος ίδρυσης 1999 
ΑΡ. Μ.Α.Ε. 44084/O1NT/B/99/211 
Α.Φ.Μ. 099353549 
∆ιάρκεια (έτη) 50 
Έδρα ∆ΗΜΟΣ ΚΑΛΛΙΘΕΑΣ 
∆ιεύθυνση Σπάρτης 3, Τ.Κ. 176 73 
Κλείσιµο διαχειριστικής χρήσης 31/12 
Είδος µετοχών Κοινές ονοµαστικές 
Αριθµός µετοχών 786.975 
Ονοµαστική αξία µετοχής (€) 0,30 
Μετοχική Σύνθεση ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. (100%) 
 Ονοµατεπώνυµο (Θέση) 

Σφυρής Νικόλαος (Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος) 
Θάνος ∆ηµήτριος (Αντιπρόεδρος) 
Σαλούστρος Γρηγόριος (Μέλος) 
Κουµαριανός ∆ηµήτριος (Μέλος) 

∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Μιχαλακούκου Μαρία (Μέλος) 
 
Σκοπός της εταιρείας είναι η συναρµολόγηση και εµπορία Η/Υ, η παροχή ολοκληρωµένων 
υπηρεσιών εγκατάστασης LAN/WAN networks, η τεχνική υποστήριξη σε ιδιωτικές επιχειρήσεις 
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και δηµόσιους οργανισµούς και, τέλος, ο σχεδιασµός και η υλοποίηση τηλεπικοινωνιακών 
δικτύων και η ολοκλήρωση επικοινωνιών µέσω Internet. 
Τα συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη της εταιρείας για τις χρήσεις 2001 – 2003 έχουν ως εξής: 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε χιλ. €  2001 2002 2003 
Στοιχεία ισολογισµού    
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 0 0 0 
Πάγιο Ενεργητικό 6 7 6 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 99 84 348 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 105 91 354 
Μετοχικό Κεφάλαιο 59 60 236 
Ίδια Κεφάλαια 39 13 189 
Σύνολο Υποχρεώσεων 67 78 164 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 105 91 354 
Στοιχεία αποτελεσµάτων    
Κύκλος εργασιών 263 252 390 
Κέρδη/Ζηµιές προ φόρων -38 -27 0,2 
 
Συµφωνίες – Συνεργασίες µε την εκδότρια δεν υπάρχουν. 
 
Σηµειώνεται ότι η εν λόγω εταιρεία δεν ενοποιείται πλέον από την EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. (έµµεση συµµετοχή µέσω της HITECH SNT A.E.). 
 
 
Data Power S.A. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικά πληροφοριακά στοιχεία για την ανώνυµη 
εταιρεία “ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΗΨΗΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ” (η “ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ Α.Ε.”): 
 

Εταιρικό προφίλ \ ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ 

Πλήρης Επωνυµία ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΗΨΗΣ ΚΑΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ Α.Ε. 

∆ιακριτικός τίτλος ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ Α.Ε. 
Έτος ίδρυσης 2000 
ΑΡ. Μ.Α.Ε. 46621/01/B/00/455 
Α.Φ.Μ. 099755735 
∆ιάρκεια (έτη) 20 
Έδρα ∆ΗΜΟΣ ΑΘΗΝΑΙΩΝ 
∆ιεύθυνση Μαυροµαταίων 11, Τ.Κ. 106 82 
Κλείσιµο διαχειριστικής χρήσης 31/12 
Είδος µετοχών Κοινές ονοµαστικές 
Αριθµός µετοχών 8.000 
Ονοµαστική αξία µετοχής (€) 30,0 
 Επωνυµία ή Ονοµατεπώνυµο (% συµµετοχής) 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. (50%) 
Σουστιέλ Ραφαήλ (30%) Μετοχική Σύνθεση 
Ρέκκα Νίκη (20%) 

 Ονοµατεπώνυµο (Θέση) 
Τσίµπος Κλέων (Πρόεδρος) 
Σουστιέλ Ραφαήλ (Αντιπρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος) 
Σφυρης Νικόλαος (Μέλος 
Ρέκκα Νίκη (Μέλος) 

∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Μπέζα-Σουστιέλ Μόλλυ (Μέλος) 
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Η ΝΤΑΤΑ ΠΑΟΥΕΡ παρέχει υπηρεσίες συλλογής (data collection) και “εξόρυξης”/ επεξεργασίας 
πληροφοριών (data mining) από µεγάλες βάσεις δεδοµένων. ∆ραστηριοποιείται επίσης στη 
δηµιουργία και ανάπτυξη βάσεων δεδοµένων στον τοµέα του marketing, την παροχή 
υπηρεσιών τηλεφωνικού marketing, την προώθηση πωλήσεων και το ηλεκτρονικό εµπόριο 
Η συλλογή των δεδοµένων από την εταιρεία γίνεται µε χρήση φορητών τερµατικών και ειδικές 
εφαρµογές που έχει αναπτύξει για λογαριασµό της η HITECH SNT, µέσω των οποίων είναι 
δυνατόν: 
 
- να διενεργηθούν έρευνες που αφορούν υλικό πολυµέσων χωρίς την ανάγκη “πληκτρολόγησης” στοιχείων 
σε Η/Υ 
- να γίνει η εισαγωγή των δεδοµένων από απόσταση µέσω modem και 
- να πραγµατοποιηθεί η επεξεργασία τους ακολουθώντας πρότυπες διαδικασίες µε τις οποίες 
επιτυγχάνεται η ταχύτερη έκδοση αποτελεσµάτων. 
 
Η “εξόρυξη” των πληροφοριών γίνεται µε χρήση προηγµένων εφαρµογών (intelligent miner), 
σκοπό δε έχει  να παράγει πληροφορίες από το υλικό που συγκεντρώνεται κατά τις διαδικασίες 
συλλογής δεδοµένων και να εµπλουτίσει µε πληροφορίες τις βάσεις δεδοµένων στις οποίες 
συσσωρεύονται τα δεδοµένα αυτά. 
 
Τα συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη της εταιρείας για τις χρήσεις 2001 – 2003 είναι τα εξής: 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
Ποσά σε χιλ. € 2001 2002 2003 
Στοιχεία ισολογισµού    
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 16 11 56 
Πάγιο Ενεργητικό 75 52 33 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 167 201 207 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 259 296 372 
Μετοχικό Κεφάλαιο 235 240 240 
Ίδια Κεφάλαια 160 166 170 
Σύνολο Υποχρεώσεων 99 130 201 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 259 296 372 
Στοιχεία αποτελεσµάτων    
Κύκλος εργασιών 332 451 466 
Κέρδη/ Ζηµιές προ φόρων -39 1 4 
 
Συµφωνίες – Συνεργασίες µε την εκδότρια δεν υπάρχουν. 
 
Σηµειώνεται ότι η εν λόγω εταιρεία δεν ενοποιείται πλέον από την EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. (έµµεση συµµετοχή µέσω της HITECH SNT A.E.). 
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Compro A.E. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικά πληροφοριακά στοιχεία για την ανώνυµη 
εταιρεία COMPRO AΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ (η “COMPRO”):  
 

Εταιρικό προφίλ \ COMPRO 
Πλήρης Επωνυµία COMPRO A.E. ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ 
∆ιακριτικός τίτλος COMPRO A.E. 
Έτος ίδρυσης 2001 
ΑΡ. Μ.Α.Ε. 49075/01/Β/01/341 
Α.Φ.Μ. 099940479 
∆ιάρκεια (έτη) 100 
Έδρα ∆ΗΜΟΣ ΑΘΗΝΑΙΩΝ 
∆ιεύθυνση Καραγιώργη Σερβίας 12-14 
Κλείσιµο διαχειριστικής χρήσης 31/12 
Είδος µετοχών Κοινές Ονοµαστικές 
Αριθµός µετοχών 40.000 
Ονοµαστική αξία µετοχής (€) 29,35 
 Επωνυµία (% συµµετοχής) 

U-TRADE A.E. (67%) Μετοχική Σύνθεση ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΥΨΗΛΗΣ ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ Α.Ε. (33%) 
 Ονοµατεπώνυµο (Θέση) 

Βοϊλής Παναγιώτης (Πρόεδρος) 
Σφυρής Νικόλαος (Αντιπρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος) 
Τσουτσάνης Νικόλαος (Μέλος) 
Σταµατόπουλος Αναστάσιος (Μέλος) 
∆επόλας Λεωνίδας  (Μέλος) 
Περβανάς Γεώργιος  (Μέλος) 
Τσούλος Λύσανδρος  (Μέλος) 
Κλαδούχος Χρήστος  (Μέλος) 

∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Χαραλαµπόπουλος Ανδρέας  (Μέλος) 
 
Η COMPRO δραστηριοποιείται στο χώρο της ανάπτυξης χρηµατοοικονοµικού λογισµικού, 
εκµεταλλευόµενη για το σκοπό αυτό τεχνογνωσία που αγόρασε το 2002 από την HITECH 
CONSULTANTS A.E. (νυν HITECH SNT). Η τελευταία µεταβίβασε στην COMPRO το σύνολο 
του χαρτοφυλακίου χρηµατοοικονοµικών εφαρµογών της το οποίο αποτελούνταν από τα 
λογισµικά συστήµατα Stock@trader, Demat Partner, Win Broker, Portfolio Partner και Investors 
Relations. Το τίµηµα της εν λόγω µεταβίβασης ανήλθε στο ποσό Ευρώ 1.027.146. 
 
Τα συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη της COMPRO A.E. κατά την πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση 
της (30/05/2001-31/12/2002)  και τη χρήση 2003 έχουν ως εξής: 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  
Ποσά σε χιλ. € 2002* 2003 
Στοιχεία ισολογισµού   
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 46 32 
Πάγιο Ενεργητικό 1.176 918 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 522 509 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.749 1.463 
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.174 1.174 
Ίδια Κεφάλαια 1.039 763 
Σύνολο Υποχρεώσεων 659 700 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.749 1.463 
Στοιχεία αποτελεσµάτων   
Κύκλος εργασιών 858 646 
Κέρδη / Ζηµιές προ φόρων -134 -277 
* πρώτη υπερδωδεκάµηνη χρήση 30/05/2001 – 31/12/2002. 

Σηµειώνεται ότι η εν λόγω εταιρεία δεν ενοποιείται πλέον από την EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. (έµµεση συµµετοχή µέσω της HITECH SNT A.E.). 
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14.8 ∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 
 
Στους ακόλουθους πίνακες παρουσιάζονται οι συναλλαγές της EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. µε τις συνδεδεµένες εταιρείες κατά τις τρεις τελευταίες χρήσεις, καθώς 
και τα υπόλοιπα απαιτήσεων – υποχρεώσεων στο τέλος των αντίστοιχων περιόδων: 
 

∆ιεταιρικές συναλλαγές - Αγορές/ Πωλήσεις προϊόντων & υπηρεσιών 
 ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
 Πωλήσεις Αγορές 
Ποσά σε ΕΥΡΩ 2000/01 2001/02 2002/03 2000/01 2001/02 2002/03 
HITECH 428 0 0 43 5 140 
ΑΤΒ L.t.d. 220 0 0 0 0 0 
ΤΣΚ S.A. 0 0 0 0 0 0 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ ΑΕ 0 14 0 0 0 11 
TWELVE 
STARS S.A 0 0 0 31 56 0 

DATA POWER 
S.A. 0 0 0 0 0 0 

COMPRO A.E. 0 0 0 0 0 3 
Σύνολο 648 14 0 74 60 154 
 
 

∆ιεταιρικές συναλλαγές - Απαιτήσεις/Υποχρεώσεις 
 ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
 Απαιτήσεις Υποχρεώσεις 

Ποσά σε 
ΕΥΡΩ χιλ. 2000/01 2001/02 2002/03 2000/01 2001/02 2002/03 

HITECH 163 2 151 6 11 0 
ΑΤΒ L.t.d. 397 0 0 0 0 0 
ΤΣΚ S.A. 0 0 0 0 0 929 
ΕΠΕΚΤΑΣΙΣ 
ΑΕ 0 14 0 0 0 1 

TWELVE 
STARS S.A 0 0 0 0 0 0 

DATA POWER 
S.A. 0 0 0 0 0 0 

COMPRO A.E. 0 0 0 0 0 4 
Σύνολο 561 16 151 6 11 934 
 
Οι διεταιρικές συναλλαγές αφορούν παροχή υπηρεσιών πληροφορικής µεταξύ της Εκδότριας 
και των συνδεδεµένων µε αυτή εταιρειών στο πλαίσιο της αποτελεσµατικότερης εξυπηρέτησης 
των πελατών και πηγάζουν αφενός από την απαίτηση των τελευταίων για ολοκληρωµένη 
παροχή υπηρεσιών από τον ανάδοχο των έργων και, αφετέρου, από τη συµπληρωµατικότητα 
των δραστηριοτήτων και την ενεργή συνεργασία των εταιρειών του Οµίλου σε λειτουργικό 
επίπεδο. 
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15 ΜΑΚΡΟΧΡΟΝΙΕΣ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΚΑΙ ΣΤΟΧΟΙ 
 
 
15.1 ΣΤΟΧΟΙ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΗ 
 
Η  διαρκής ανάπτυξη µέσα από την αναζήτηση, δηµιουργία και εξέλιξη ανταγωνιστικών 
πλεονεκτηµάτων που θα πηγάζουν από ιδιοπαραγόµενα προϊόντα και υπηρεσίες στον τοµέα 
του Επιχειρησιακού Λογισµικού, θα την διαφοροποιούν από τις υπόλοιπες εταιρείες του κλάδου 
και θα επιστρέφουν πραγµατική απόδοση επένδυσης (Return on Investment) στους πελάτες 
της, συνθέτουν το όραµα της ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. 
 
Η εταιρεία πέτυχε στην πρώτη δεκαετία από την ίδρυσή της να εδραιωθεί στην ελληνική αγορά 
Λογισµικού, στηριζόµενη σε πρωτοποριακές στρατηγικές επιλογές σχετικά µε την 
χρησιµοποιούµενη τεχνολογία (client-server εφαρµογές σε γραφικό περιβάλλον, n-tier 
αρχιτεκτονική κ.α.), τη σχέση µε τους πελάτες (customized S/W applications) και τη συστηµατική 
συµµετοχή σε ευρωπαϊκά ερευνητικά προγράµµατα (από το 1995). 
 
Η είσοδος της Εταιρείας στο Χρηµατιστήριο σηµατοδοτεί τη δεύτερη φάση στην ανάπτυξή της. 
Με τις τεχνολογικές εξελίξεις στους τοµείς της Πληροφορικής και των Τηλεπικοινωνιών να 
δίνουν σηµαντικές επιχειρηµατικές ευκαιρίες στις εταιρείες λογισµικού, η ΕΜΦΑΣΙΣ, 
επαναπροσδιορίζει τις στρατηγικές της επιδιώξεις θέτοντας στο επίκεντρο την καθιέρωσή της 
ως όνοµα ποιότητας στην ανάπτυξη ολοκληρωµένων επιχειρησιακών  εφαρµογών (Enterprise 
Applications Software - EAS) σε ευρωπαϊκό επίπεδο. 
 
Πρωταρχικοί µακροχρόνιοι στόχοι της Εταιρείας είναι η διατηρήσιµη ανάπτυξη µε ρυθµούς που 
θα ξεπερνούν το µέσο όρο του εγχώριου κλάδου Πληροφορικής, τόσο σε ότι αφορά την εξέλιξη 
των εργασιών της, όσο και σε επίπεδο λειτουργικής κερδοφορίας. 
 
Για την επίτευξη του οράµατος, του σκοπού και των στόχων της η Εταιρεία έχει προσανατολίσει 
το επενδυτικό της πλάνο στη δηµιουργία νέων καθετοποιηµένων, ευέλικτων και αναβαθµίσιµων 
λύσεων λογισµικού µε ιδιαίτερο χαρακτηριστικό τη δυνατότητα γρήγορης προσαρµογής σε 
ετερογενή επιχειρησιακά περιβάλλοντα. Στο σχεδιασµό αυτό έχει υιοθετηθεί η άποψη ότι τα 
διαδικτυακά (Web-enabled) συστήµατα ERP και γενικότερα οι επιχειρησιακές εφαρµογές, θα 
γνωρίσουν σηµαντική ανάπτυξη στα επόµενα χρόνια, καθώς αναµένεται να τροποποιηθούν 
δραστικά τα τεχνολογικά πρότυπα που διέπουν τα διαθέσιµα συστήµατα λογισµικού που 
υποστηρίζουν σήµερα τη λειτουργία της πλειοψηφίας των έµπορο-βιοµηχανικών οργανισµών. 
 
Στο δυναµικό περιβάλλον που διαµορφώνεται αποτελεί για την EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. στρατηγική επιλογή ο εκσυγχρονισµός και η ενίσχυση του 
χαρτοφυλακίου προϊόντων της µε στόχο την ενσωµάτωση των νέων προτύπων που 
επιτάσσουν οι ανάγκες των επιχειρήσεων για περισσότερες, ακριβέστερες και αξιοποιήσιµες 
πληροφορίες. 
 
Επιδίωξη της Εταιρείας είναι να παρέχει ολοκληρωµένες λύσεις λογισµικού, πλήρως 
λειτουργικές στο περιβάλλον του Internet, που θα της επιτρέψουν να εκµεταλλευθεί από τις 
ευκαιρίες που θα δηµιουργήσει η τεχνολογική στροφή προς την κατεύθυνση του Ηλεκτρονικού 
και Ασύρµατου Εµπορίου (Ε-commerce και Μ-commerce). 
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15.2 ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 
 
Η Εταιρεία εστιάζει την επιχειρηµατική της στρατηγική: 
- Στη µεγιστοποίηση της ικανοποίησης των πελατών της, ώστε να διατηρεί µια σταθερή και 
µακροπρόθεσµη πηγή εσόδων σε µια σχέση εµπιστοσύνης από την οποία προκύπτουν αυτό-
τροφοδοτούµενα παράλληλα οφέλη (µε σηµαντικότερο την προσέλκυση νέων πελατών), και  
- Στη βελτίωση της κερδοφορίας της µέσα, αφενός, από την επέκταση των πωλήσεων και του εύρους των 
εφαρµογών που αναπτύσσει, αφετέρου δε, µε οργανωµένη προσπάθεια για σταδιακή µείωση του 
λειτουργικού κόστους ώστε να αυξήσει και διατηρήσει σε υψηλά επίπεδα τα περιθώρια κέρδους. 
 
Για την πραγµατοποίηση των στόχων αυτών επενδύει σε τέσσερις κυρίως τοµείς: 
- Την υιοθέτηση τεχνολογιών αιχµής στη δηµιουργία των εφαρµογών της  
- Την παροχή ολοκληρωµένων λύσεων επιχειρησιακού λογισµικού υψηλής ποιότητας 
- Την επέκταση των εργασιών της εντός και εκτός Ελλάδας 
- Την απόκτηση τεχνογνωσίας µέσω συνεργασιών µε εταιρείες και φορείς αναγνωρισµένου κύρους 
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. θεωρεί ότι οι ευκαιρίες ανάπτυξης της 
αγοράς EAS και ταυτόχρονα η βάση πάνω στην οποία έχει σχεδιάζει τη δική της πορεία για τα 
επόµενα χρόνια θα προέλθουν από: 
 
- Την αύξηση της ζήτησης καθετοποιηµένων ERP συστηµάτων από εταιρείες κυρίως µεσαίου µεγέθους 
- Την ανάπτυξη της αγοράς των ειδικών επιχειρησιακών εφαρµογών, όπως είναι οι σχετικές µε τη 
διαχείριση της Εφοδιαστικής Αλυσίδας (Supply Chain Management), την Επιχειρησιακή Ευφυΐα (Business 
Intelligence) και την αξιοποίηση των πληροφοριών στη λήψη αποφάσεων (Decision Support Systems) 
- Τη διείσδυση του Internet στην επιχειρησιακή οργάνωση και λειτουργία. 
 
 
 
15.3 ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ  
 
Το πλέγµα των επιµέρους στόχων που έχει θέσει η Εταιρεία µε βάση το επιχειρηµατικό 
σκεπτικό και τους άξονες στρατηγικής που περιγράφηκαν ανωτέρω υλοποιείται µέσα από 
συστηµατικές επενδύσεις στους ακόλουθους τοµείς: 
 
∆ηµιουργία νέων και τεχνολογική αναβάθµιση υπαρχόντων προϊόντων 
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. στοχεύει στη διεύρυνση του αριθµού των 
προϊόντων λογισµικού που διαθέτει δηµιουργώντας σειρά νέων επιχειρησιακών συστηµάτων 
ERP για κάθετες αγορές και λογισµικό για καινοτόµες, εξειδικευµένες επιχειρησιακές 
λειτουργίες. Παράλληλα, για τις υφιστάµενες εφαρµογές θα παρέχει στους πελάτες της 
δυνατότητα αναβάθµισης που θα αφορά τόσο τα λειτουργικά τους χαρακτηριστικά 
(ενσωµάτωση των νέων modules), όσο και τη χρήση µέσω Internet. 
 
Παροχή ολοκληρωµένων λύσεων λογισµικού και υπηρεσιών ολικής ποιότητας 
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. αναπτύσσει συστήµατα ERP που 
εξυπηρετούν το σύνολο των εταιρικών λειτουργιών. Σκοπός της Εταιρείας είναι να 
συµπληρώσει το εύρος των δυνατοτήτων που παρέχουν τα προϊόντα της. Για το λόγο αυτό 
σηµαντικό µέρος του επενδυτικού της προγραµµατισµού αφορά στη δηµιουργία εφαρµογών 
που βελτιστοποιούν την επικοινωνία των Επιχειρήσεων µε πελάτες/ προµηθευτές και ενισχύουν 
την αποτελεσµατικότητα στη λήψη αποφάσεων, χαρακτηριστικά που συνδέονται άµεσα µε το 
βαθµό ικανοποίησης που απολαµβάνουν οι χρήστες τέτοιων σύνθετων εφαρµογών.  
 
∆ιεύρυνση πελατολογίου και επέκταση δραστηριοτήτων στο Εξωτερικό 
 
Η πολιτική πελατών της Εταιρείας µέχρι σήµερα έχει εξαρτηθεί σε µεγάλο βαθµό από τη 
δυνατότητά της να παρέχει ολοκληρωµένες υπηρεσίες υψηλής ποιότητας σε κάθε φάση της 
συνεργασίας µαζί τους (ανάλυση, ανάπτυξη, εφαρµογή, τροποποίηση, συντήρηση εφαρµογών). 
Η επιλογή αυτή µε δεδοµένη τη διαθεσιµότητα των κεφαλαίων και τον αριθµό του προσωπικού, 
συνέθετε στο παρελθόν έναν αντικειµενικό περιορισµό στο πελατολόγιο που µπορούσε να 
εξυπηρετήσει η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. Σκοπός της Εταιρείας στη 
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δεύτερη φάση ανάπτυξής της που προσδιόρισε χρονικά η είσοδος στο ΧΑ, είναι η διεύρυνση 
του αριθµού των πελατών µέσα και, κυρίως, έξω από τα ελληνικά σύνορα. 
 
Εκµετάλλευση οικονοµιών κλίµακας 
 
Η EMPHASIS ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. έχει επενδύσει σηµαντικά κεφάλαια στη 
δηµιουργία και συντήρηση µίας δυναµικής πλατφόρµας εφαρµογών που λειτουργεί ως βάση για 
την ανάπτυξη λύσεων λογισµικού προσαρµοσµένων στις ειδικές ανάγκες κάθε πελάτη. Η 
πλατφόρµα αυτή εξελίσσεται διαρκώς από οµάδα ειδικών παράλληλα µε τις δυνατότητες που 
παρέχει η τεχνολογία στο επίπεδο των υπολογιστών, του λογισµικού και των τηλεπικοινωνιών, 
αλλά και τις πληροφοριακές απαιτήσεις στο σύγχρονο επιχειρηµατικό περιβάλλον. Η ύπαρξη 
ενός τέτοιου πυρήνα εφαρµογών έχει ως αποτέλεσµα τη διαχρονική µείωση του χρόνου 
υλοποίησης των έργων που αναλαµβάνει η Εταιρεία. Με τον τρόπο αυτό, το κόστος παραγωγής 
των προϊόντων (αφορά κυρίως ανθρωποµήνες αναλυτών και προγραµµατιστών) ελαττώνεται 
και επιτυγχάνονται οικονοµίες κλίµακας, δηλαδή µείωση του οριακού κόστους για αυξηµένο 
όγκο πωλήσεων, µε σηµαντικά ανταγωνιστικά οφέλη για την ίδια και τους πελάτες της. Σκοπός 
της Εταιρείας είναι να εκµεταλλευτεί περαιτέρω το συγκεκριµένο πλεονεκτήµατα και σε 
συνεργασία µε τις, συµπληρωµατικών δραστηριοτήτων και επιδιωκόµενων σκοπών, συγγενείς 
της εταιρείες να επεκτείνει το µίγµα των προϊόντων της και τις αγορές στις οποίες απευθύνεται. 
 
Πρόσληψη εξειδικευµένου προσωπικού 
 
Κινητήριος µοχλός ανάπτυξης της Εταιρείας υπήρξε από την πρώτη στιγµή το υψηλής 
ποιότητας ανθρώπινο δυναµικό της, ιδιαίτερα δε κατά τα τελευταία χρόνια όπου ο αριθµός του 
αυξήθηκε ραγδαία (42% την τετραετία 1999-2003). Στόχος της Εταιρείας είναι η δηµιουργία 
ισχυρών δεσµών µε το στελεχιακό της δυναµικό και ο εµπλουτισµός του µε νέους, 
εξειδικευµένους επιστήµονες, που θα αφοµοιώσουν το όραµά της και θα προσφέρουν 
ουσιαστικά στην επίτευξη των στόχων της.  
 
Συνεργασία µε εταιρείες συµπληρωµατικού χαρακτήρα 
 
Μεταξύ των βασικών, τέλος, στόχων στο σχέδιο δράσης της Εταιρείας κατατάσσεται και ο 
σχηµατισµός συνεργασιών µε άλλες επιχειρήσεις από το χώρο της Πληροφορικής. Το σκεπτικό 
πίσω από τις συνεργασίες αυτές είναι η εκµετάλλευση της σηµαντικής τεχνογνωσίας που έχει 
αποκοµίσει από τη συµµετοχή σε ερευνητικά προγράµµατα και την πρωτότυπη λειτουργική της 
οργάνωσης, σε τοµείς επιχειρηµατικής δραστηριότητας που µέχρι σήµερα δεν είχε επεκταθεί, 
αλλά και την από κοινού ανάληψη έργων τόσο στον Ιδιωτικό, όσο και στο ∆ηµόσιο Τοµέα.  
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16 ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ 
 

ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 
 2000/01 2001/02 2002/03
Κέρδη µετά από Φόρους 1.092.320,36 1.441.729,72 2.766.891,94
Συνολικό µέρισµα 0,00 0,00 712.800,00
Μέρισµα ανά µετοχή 0,00 0,00 0,08
% επί των κερδών 0,0% 0,0% 25,8%
 
Κατά την ελληνική νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται ετησίως στους µετόχους της 
δεν µπορεί να είναι µικρότερο από το 35% των κερδών της προ φόρων, αφαιρουµένων των 
εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου, ή το 6% επί του 
καταβεβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου, όποιο ποσό είναι µεγαλύτερο. 
 
Το µέρισµα καταβάλλεται εντός δύο µηνών από την ετήσια τακτική γενική συνέλευση που 
ενέκρινε τις οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας. 
 
Υψηλότερη διανοµή µερίσµατος θα εξαρτάται από το ύψος της κερδοφορίας της Εταιρείας και 
τις επενδυτικές και χρηµατοδοτικές της ανάγκες. 
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17 ΚΕΡ∆Η ΚΑΙ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 
 

 
17.1 ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 
 
17.1.1 Εταιρείας 
 

ΚΕΡ∆Η ΚΑΙ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

  

Σταθµισµ. 
Αριθµός 
µετοχών Καθαρά Κέρδη σε χιλ. € Κέρδη ανά µετοχή σε € 

Έτος   Προ Φόρων 

Μετά από 
Φόρους 

Χρήσης και 
Αµοιβές ∆Σ 

Μετά από 
Φόρους, Αµοιβές 
∆Σ και Φόρους 
Φορολογικού 

Ελέγχου προηγ. 
Χρήσεων 

Προ 
Φόρων 

Μετά από 
Φόρους 
Χρήσης 
και 

Αµοιβές 
∆Σ 

Μετά από 
Φόρους, 
Αµοιβές 
∆Σ και 
Φόρους 

Φορολογικ
ού 

Ελέγχου 
προηγ. 
Χρήσεων

2000/01 1.920.989 18.481,27 10.923,20 10.923,20 0,96 0,57 0,57
2001/02 2.060.759 23.843,46 14.881,74 14.417,30 1,16 0,72 0,70
2002/03 7.370.053 29.916,15 28.317,46 27.668,92 0,41 0,38 0,38
Εκτίµηση 
2004 8.910.000 45.400,00 42.900,00 42.900,00 0,51 0,48 0,48
Μ-Ο 2002-03   26.879,80 21.599,60 21.043,11 0,78 0,55 0,54
Μ-Ο 2001-03   24.080,29 18.040,80 17.669,81 0,84 0,56 0,55
 
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η ΚΑΙ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

  

Σταθµισµ. 
Αριθµός 
µετοχών 

Καθαρά Κέρδη σε χιλ. 
 Κέρδη ανά µετοχή σε € 

Έτος   Προ Φόρων 

Μετά από 
Φόρους 

Χρήσης και 
Αµοιβές ∆Σ 

Μετά από 
Φόρους Χρήσης, 
Αµοιβές ∆Σ και 

Φόρους 
Φορολογικού 
Ελέγχου 

Προ 
Φόρων 

Μετά από 
Φόρους 
Χρήσης 
και 

Αµοιβές 
∆Σ 

Μετά από 
Φόρους 
Χρήσης, 
Αµοιβές 
∆Σ και 
Φόρους 

Φορολογικ
ού 

Ελέγχου 
2000/01 1.920.989 893,36 137,55 70,93 0,47 0,07 0,04
2001/02 2.060.759 2.368,14 1.471,97 1.427,29 1,15 0,71 0,69
2002/03 7.370.053 2.900,43 2.740,56 2.685,56 0,39 0,37 0,36
Μ-Ο 2002-03   2.634,29 2.106,27 2.056,43 0,77 0,54 0,53
Μ-Ο 2001-03   2.053,98 1.450,03 1.394,59 0,67 0,39 0,36
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17.1.2 Οµίλου 
 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η ΚΑΙ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

  

Σταθµισµ. 
Αριθµός 
µετοχών 

Καθαρά Κέρδη σε χιλ. € 
 

Κέρδη ανά µετοχή σε € 
 

Έτος   Προ Φόρων

Μετά από Φόρους, 
Αµοιβές ∆Σ και 

Φόρους 
Φορολογικού 

Ελέγχου προηγ. 
Χρήσεων και 
δικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Προ 
Φόρων 

Μετά από Φόρους, 
Αµοιβές ∆Σ και 

Φόρους 
Φορολογικού 

Ελέγχου προηγ. 
Χρήσεων και 
δικαιώµατα 
µειοψηφίας 

2000/01 1.920.989 2.428,90 2.194,38 1,26 1,14
2001/02 2.060.759 3.040,90 1.750,43 1,48 0,85
2002/03 7.370.053 4.361,84 3.749,79 0,59 0,51
Εκτίµηση 2004 8.910.000 6.480,00 4.370,00 0,73 0,49
Μ-Ο 2002-03   3.701,37 2.750,11 1,03 0,68
Μ-Ο 2001-03   3.277,21 2.564,87 1,11 0,83
 

ΑΝΑΜΟΡΦΩΜΕΝΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΚΕΡ∆Η ΚΑΙ ΚΕΡ∆Η ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ 

  

Σταθµισµ. 
Αριθµός 
µετοχών 

Καθαρά Κέρδη σε χιλ. € 
  

Κέρδη ανά µετοχή σε € 
 

Έτος   Προ Φόρων

Μετά από 
Φόρους, Αµοιβές 
∆Σ και Φόρους 
Φορολογικού 

Ελέγχου προηγ. 
Χρήσεων και 
δικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Προ 
Φόρων 

Μετά από Φόρους, 
Αµοιβές ∆Σ και Φόρους 
Φορολογικού Ελέγχου 
προηγ. Χρήσεων και 
δικαιώµατα µειοψηφίας 

2000/01 1.920.989 1.377,60 290,62 0,72 0,15
2001/02 2.060.759 2.258,70 865,38 1,10 0,42
2002/03 7.370.053 3.388,28 2.818,43 0,46 0,38
Μ-Ο 2002-03   2.823,49 1.841,91 0,78 0,40
Μ-Ο 2001-03   2.341,53 1.324,81 0,76 0,32
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18 ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ - ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 

 
Πρόγραµµα Ανταλλάξιµου Οµολογιακού ∆ανείου 
 
Συνοπτική οικονοµική κατάσταση της Εκδότριας Εταιρείας για την περίοδο 1/7 – 31/3/2004 
 
Οικονοµικές καταστάσεις της Εκδότριας Εταιρείας για τις χρήσεις 2000/01, 2001/02 και 2002/03 
ελεγµένες από Ορκωτό Ελεγκτή 
 
Ενοποιηµένη συνοπτική οικονοµική κατάσταση της Εκδότριας Εταιρείας για την περίοδο 1/7 – 
31/3/2004 
 
Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εκδότριας Εταιρείας για τις χρήσεις 2000/01, 
2001/02 και 2002/03 ελεγµένες από Ορκωτό Ελεγκτή 
 
Οικονοµικές καταστάσεις των κάτωθι ενοποιούµενων εταιρειών για τις χρήσεις 2001 – 2003:  
 
- Τεχνολογικές Συµµετοχές Κεφαλαίου Α.Ε. 
 
- Επέκτασις Α.Ε. 
 
- Συστήµατα, ∆ίκτυα, Τηλεπικοινωνίες Υψηλής Τεχνολογίας Α.Ε. 
 
- Ντάτα Πάουερ Α.Ε. 
 
- Τουέλβ Σταρς Α.Ε. 
 
- Compro A.E. 
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