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ΕΠΕΞΗΓΗΜΑΤΙΚΗ ΕΚΘΕΣΗ  
ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ  

ΤΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  
ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΙΑ  

«ΙΜΠΕΡΙΟ-ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

ΕΠΙ ΤΟΥ ΣΧΕ∆ΙΟΥ ΣΥΜΒΑΣΗΣ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ  
ΚΑΙ ΤΗΣ ΣΧΕΣΗΣ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ  

 

Προς τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της ανώνυµης Εταιρείας µε την 

επωνυµία «ΙΜΠΕΡΙΟ-ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 

 

Κύριοι Μέτοχοι,  

 

Τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιρειών «ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠΑΖ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ» («Πρώτη Απορροφούµενη Εταιρία»), «ΕΛΛΑΣ 
ΜΟΥΒΕΡΣ ΚΟΝΖΑΛΤΙΝΓΚ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ ΚΑΙ 
ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΩΝ » («∆εύτερη Απορροφούµενη Εταιρία»), και 

«EXECUTIVE LOGISTICS ∆ΙΑΝΟΜΕΣ-ΑΠΟΘΗΚΕΥΣΕΙΣ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ» («Τρίτη Απορροφούµενη Εταιρία») (από κοινού «οι 

Απορροφούµενες Εταιρίες») αποφάσισαν τη συγχώνευση µε απορρόφηση 

όλων των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού τους από την Εταιρία 

«ΙΜΠΕΡΙΟ –AΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠ ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 
(«Απορροφώσα Εταιρία» και από κοινού αποκαλούµενες η Απορροφώσα και 

οι Απορροφούµενες Εταιρίες «οι Συγχωνευόµενες Εταιρίες») σύµφωνα µε τις 

διατάξεις των άρθρων 69-78 του κ.ν. 2190/1920 (ο «Νόµος») και τις διατάξεις 

των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/1993 όπως ισχύουν (η «Συγχώνευση»).  

 

1. Η τελική απόφαση της Συγχώνευσης θα ληφθεί από τις Γενικές Συνελεύσεις 

των µετόχων των Συγχωνευόµενων Εταιριών µε αυξηµένη απαρτία και 

πλειοψηφία σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 72 του κ.ν. 2190/1920.  

2. Τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των Συγχωνευόµενων Εταιριών κατάρτισαν 

εγγράφως και σύµφωνα µε τους όρους του νόµου, Σχέδιο Σύµβασης 

Συγχώνευσης των Συγχωνευόµενων Εταιριών.  
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3. Σύµφωνα µε την υποχρέωση που επιβάλλει ο Νόµος (άρθρο 69 παρ. 4 κ.ν. 

2190/1920), το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κάθε µιας από τις Συγχωνευόµενες 

Εταιρίες καταρτίζει λεπτοµερή έκθεση στην οποία επεξηγεί και δικαιολογεί 

από νοµική και οικονοµική άποψη, το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης και 

ειδικότερα τη σχέση ανταλλαγής των µετοχών των Συγχωνευοµένων 

Εταιριών. Ειδικά όµως ως προς την Τρίτη Απορροφούµενη Εταιρία που 

απορροφάται σύµφωνα µε το άρθρο 78 του Κ.Ν. 2190/1920 ως 100% 

θυγατρική της Απορροφώσας Εταιρίας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αυτής δεν 

υποχρεούται να καταρτίσει την έκθεση του άρθρου 69 παρ. 4 του ΚΝ 

2190/1920.  

 

Ενόψει των ανωτέρω, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο επιθυµεί να θέσει υπόψη της 

Γενικής Συνέλευσης την ακόλουθη έκθεση:  

 
Ι. Πλεονεκτήµατα Συγχώνευσης  
Βασικό λόγο για την πραγµατοποίηση της προκείµενης Συγχώνευσης 

αποτελεί η δηµιουργία ενός ισχυρού σχήµατος στον χώρο των εθνικών και 

διεθνών µεταφορών και των logistics, ενισχυµένου τόσο σε επίπεδο 

οικονοµικών στοιχείων όσο και σε επίπεδο δυναµικού. Ειδικότερα, µε την 

σκοπούµενη Συγχώνευση:   

Α) ∆ηµιουργείται µία ισχυρή εταιρεία στο χώρο των µεταφορών, ικανή να 

αντιµετωπίσει τόσο τον εγχώριο όσο και τον διεθνή ανταγωνισµό,  

Β) Προκύπτει δυνατότητα αξιοποίησης στο µέγιστο δυνατό βαθµό των 

περιουσιακών στοιχείων των Συγχωνευόµενων Εταιριών, και  

Γ) Η εταιρία που θα προκύψει από τη Συγχώνευση έχοντας βελτιωµένη θέση 

συγκριτικά µε ανταγωνιστικές εταιρίες και αυξηµένες δυνατότητες πρόσβασης 

σε διεθνή επενδυτικά σχέδια, θα µπορεί να εκµεταλλευτεί αποδοτικότερα και 

µε µεγαλύτερη ευελιξία τυχόν επιχειρηµατικές ευκαιρίες και να πετύχει 

καλύτερους όρους συνεργασίας,  

∆) Θα επιτευχθεί βελτιστοποίηση της αποδοτικότητας και των οικονοµικών 

αποτελεσµάτων µε την εκµετάλλευση των ευκαιριών ανάπτυξης αλλά και των 

συνεργιών και τέλος, 

Ε) Θα επιτευχθεί οικονοµία µεγάλης κλίµακας στις περιπτώσεις εξόδων 

διοίκησης . 
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ΙΙ. Νοµικά Πλεονεκτήµατα  
Η σκοπούµενη Συγχώνευση κατά τις διατάξεις των άρθρων 69-77 του κ.ν. 

2190/1920 σε συνδυασµό µε τις διατάξεις των άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993, 

αξιοποιεί τα παρεχόµενα από το νοµικό πλαίσιο κίνητρα και ειδικότερα 

παρέχει τα ακόλουθα βασικά πλεονεκτήµατα: 

Α) νοµικά, διότι η Απορροφούσα Εταιρία θεωρείται ότι µε την ολοκλήρωση της 

Συγχώνευσης υπεισέρχεται στα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις της κάθε 

Απορροφούµενης Εταιρίας, ως καθολικός διάδοχος, χωρίς την ανάγκη 

µεταβίβασης χωριστά κάθε δικαιώµατος και υποχρέωσης από την κάθε 

Απορροφούµενη Εταιρία στην Απορροφούσα Εταιρία, και την περιγραφή των 

κατ’ ιδίαν περιουσιακών στοιχείων των Συγχωνευόµενων Εταιριών στη 

σύµβαση Συγχώνευσης ή στο καταστατικό και  

Β) φορολογικά, διότι η εισφορά και µεταβίβαση των περιουσιακών στοιχείων 

της κάθε Απορροφούµενης Εταιρίας, κάθε πράξη ή συµφωνία που αφορά την 

εισφορά ή τη µεταβίβαση στοιχείων ενεργητικού ή παθητικού ή άλλων 

δικαιωµάτων και υποχρεώσεων και κάθε εµπράγµατου ή ενοχικού 

δικαιώµατος, καθώς και κάθε άλλη συµφωνία ή πράξη που απαιτείται για τη 

Συγχώνευση δεν επιβαρύνονται µε φόρο, τέλος, εισφορά ή άλλο δικαίωµα 

υπέρ του ∆ηµοσίου ή υπέρ οποιουδήποτε τρίτου, που θα τις καθιστούσε 

ασύµφορες και  

Γ) λογιστικά, γιατί η εκτίµηση των περιουσιακών στοιχείων µε ενοποίηση των 

στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού των Συγχωνευόµενων Εταιριών και 

η διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων των εταιρειών 

αυτών διενεργείται µε έλεγχο από ορκωτό ελεγκτή και η µεταφορά των 

πράξεων των Συγχωνευόµενων Εταιριών, που έγιναν από την ηµεροµηνία 

των ισολογισµών µετασχηµατισµού της κάθε Απορροφούµενης Εταιρίας µέχρι 

την ολοκλήρωση της συγχώνευσης στα βιβλία της Απορροφούσας Εταιρίας 

γίνεται µε συγκεντρωτική εγγραφή στα βιβλία της. 

 
ΙΙΙ. Επί της Σχέσης Ανταλλαγής Μετοχών  
Η προτεινόµενη σχέση ανταλλαγής, όπως αποφασίστηκε από τα ∆ιοικητικά 

Συµβούλια των Συγχωνευοµένων Εταιριών και προσδιορίζεται στο Σχέδιο 

Σύµβασης Συγχώνευσης έχει επιβεβαιωθεί και έχει κριθεί ως εύλογη και 
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λογική από ανεξάρτητο των Συγχωνευοµένων Εταιριών Ορκωτό Ελεγκτή 

αποτιµητή, σύµφωνα µε την ισχύουσα χρηµατιστηριακή νοµοθεσία (άρθρο 

289 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών), και δη από τον Ορκωτό 

Ελεγκτή Λογιστή κ. Γιώργο ∆εληγιάννη ΑΜ ΣΟΕΛ 15791 της ελεγκτικής 

εταιρίας «Grant Thornton Ανώνυµη Εταιρεία Ορκωτών Λογιστών και 
Συµβούλων Επιχειρήσεων» , κατόπιν εντολής της Απορροφώσας Εταιρίας.  

 

Σύµφωνα µε την από 23-07-2007 έκθεση του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή της 

ελεγκτικής εταιρίας «Grant Thornton» Γιώργου ∆εληγιάννη µε Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 

15791, οι µέθοδοι που χρησιµοποιήθηκαν για την αποτίµηση της 

περιουσιακής κατάστασης των Συγχωνευόµενων Εταιριών είναι οι εξής: 
 
1. Μέθοδοι Αποτίµησης 
Α) Μέθοδος Προεξόφλησης Μελλοντικών Ελεύθερων Ταµειακών Ροών,  

Β) Μέθοδος Πολλαπλάσιων Χρηµατιστηριακών ∆εικτών,  

Γ) Μέθοδος της Χρηµατιστηριακής Αξίας και  

∆) Μέθοδος Καθαρής Θέσης 

 
2. Παραδοχές Μεθόδων Αποτίµησης  
2.1. Παραδοχές Μεθόδου Προεξόφλησης Μελλοντικών Ελεύθερων 

Ταµειακών Ροών 

Η µέθοδος χρησιµοποιήθηκε για τον προσδιορισµό της αξίας των εταιρειών:  

 IMPERIO A.E. 

 ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠΑΖ A.E. 

 HELLAS MOVERS CONSULTING A.E 

Οι προβλέψεις που χρησιµοποιήθηκαν για την εφαρµογή της εν λόγω 

µεθόδου δόθηκαν από τις διοικήσεις των εταιριών κι εξετάστηκαν για το 

εύλογό τους σε σχέση µε τα ιστορικά στοιχεία και την περιουσιακή κατάσταση 

των εταιριών, καθώς και το ανταγωνιστικό περιβάλλον και τις µελλοντικές 

προοπτικές του κλάδου των µεταφορών (logistics) –στη χώρα αλλά και 

διεθνώς.  

 

2.2. Παραδοχές Μεθόδου Πολλαπλάσιων Χρηµατιστηριακών ∆εικτών  
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Η συγκεκριµένη µέθοδος χρησιµοποιήθηκε για τον προσδιορισµό της αξίας 

των εταιριών:  

 IMPERIO A.E. 

 ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠΑΖ A.E. 

 HELLAS MOVERS CONSULTING A.E 

Αναλυτικότερα, η αξία της κάθε εταιρίας προσδιορίστηκε µε βάση 

χρηµατιστηριακούς δείκτες οµοειδών επιχειρήσεων που δραστηριοποιούνται 

στο εξωτερικό, ελλείψει οµοειδών εισηγµένων εταιριών εσωτερικού. 

Χρησιµοποιήθηκαν οι δείκτες: Τιµή Μετοχής / Καθαρά Κέρδη (P/E), Τιµή 

Μετοχής / Κύκλος Εργασιών (P/S), Αξία εταιρίας / Κύκλος Εργασιών (EV/S) 

και Αξία εταιρίας / Κέρδη προ Τόκων, Φόρων και Αποσβέσεων (EV/EBITDA), 

οι οποίοι προσδιορίστηκαν µε βάση τα στοιχεία των ενοποιηµένων 

Ισολογισµών των οµοειδών εταιριών. Η Τιµή Μετοχής προσδιορίστηκε βάσει 

τρεχουσών χρηµατιστηριακών τιµών της µετοχής κάθε οµοειδούς εταιρίας ( 

6.6.2007). 

 

2.3. Παραδοχές Μεθόδου της Χρηµατιστηριακής Αξίας  

Η Χρηµατιστηριακή Αξία της Απορροφούσας Εταιρίας προσδιορίστηκε µε 

βάση το µέσο όρο των ηµερήσιων κεφαλαιοποιήσεων για περίοδο έτους 

(27.6.2006 – 26.6.2007).  

 

2.4. Παραδοχές Μεθόδου Καθαρής Θέσης  

Κατά τον προσδιορισµό της Καθαρής Θέσης των θυγατρικών της 

Απορροφούσας Εταιρίας εταιριών, ελήφθησαν υπ’ όψιν οι ελεγµένες 

οικονοµικές καταστάσεις και οι πληροφορίες που παρασχέθηκαν από τις 

∆ιοικήσεις των εταιριών.  

Στο σηµείο αυτό θα πρέπει να επισηµανθεί ότι η θυγατρική της IMPERIO 

A.E., SALONICA INTERNATIONAL LOGISTICS CENTER A.E. (SILC A.E.), 

αποτιµήθηκε µε βάση το από 18.5.2007 ανακοινωθέν στο Χρηµατιστήριο 

Αθηνών τίµηµα πώλησης της τελευταίας (µετά από φόρους και λοιπά έξοδα). 

Εξάλλου, η συµµετοχή της IMPERIO A.E. στην εταιρία EXECUTIVE 

LOGISTICS Α.Ε., προσδιορίστηκε µε βάση την αναπροσαρµοσµένη καθαρή 

θέση της εταιρίας την 31.12.2006 (λαµβάνοντας υπ’ όψιν και την υπεραξία της 

συµµετοχής της EXECUTIVE LOGISTICS Α.Ε. στην HELLAS MOVERS 
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CONSULTING A.E), καθώς η εταιρεία δεν έχει αναπτύξει προς το παρόν 

δραστηριότητα. 

Σύµφωνα µε τον ανεξάρτητο αποτιµητή, οι µέθοδοι οι οποίες εφαρµόσθηκαν 

κρίθηκαν κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση, ενώ κατά την 

εφαρµογή των µεθόδων αυτών δεν παρουσιάστηκαν ιδιαίτερες δυσχέρειες ή 

δυσκολίες, πέραν της περίπτωσης αποτίµησης της θυγατρικής της IMPERIO 

A.E. εταιρίας ∆ΟΜΥΛΙΚΟ Α.Ε. Στη συγκεκριµένη περίπτωση, δεν 

παρασχέθηκε στους αποτιµητές επιχειρηµατικό σχέδιο από τη ∆ιοίκηση της 

εταιρίας, µε αποτέλεσµα η εν λόγω συµµετοχή να αποτιµηθεί στην αξία 

κτήσης. Η εν λόγω αξία θεωρήθηκε ως η πλέον πρόσφατη και 

αντιπροσωπευτική, εφ’ όσον η εξαγορά του ποσοστού συµµετοχής της 

IMPERIO A.E. στη ∆ΟΜΥΛΙΚΟ Α.Ε. πραγµατοποιήθηκε εντός του 2006. 

 

3. Εύρος Σχέσης Αξιών/Ανταλλαγής Απορροφώσας & 
Απορροφούµενων  
Το εύρος της σχέσης αξιών που παρουσιάζεται στην έκθεση προκύπτει από 

τη σύγκριση των αποτελεσµάτων που προέκυψαν για κάθε Συγχωνευόµενη 

Εταιρία. Αναλυτικότερα, συγκρίνονται το ελάχιστο αποτέλεσµα των 

Απορροφούµενων Εταιριών µε το µέγιστο της Απορροφώσας Εταιρίας και 

αντιστρόφως. ∆εδοµένου του εν λόγω εύρους σχέσης αξιών και του αριθµού 

µετοχών των Συγχωνευόµενων Εταιριών, προκύπτει το εύρος σχέσης 

ανταλλαγής για κάθε µία από τις Απορροφούµενες Εταιρίες. ∆εδοµένου ότι η 

Απορροφώσα Εταιρία κατέχει το 100% της Τρίτης Απορροφούµενης Εταιρίας 

δεν υφίσταται εύρος σχέσης αξιών και ανταλλαγής.  

 

Η σχέση αξιών που προκύπτει από την έκθεση αποτίµησης έχει ως κάτωθι:  

ΕΥΡΟΣ ΣΧΕΣΗΣ ΑΞΙΩΝ ΑΠΟΡΡΟΦΩΣΑΣ & ΑΠΟΡΡΟΦΟΥΜΕΝΩΝ 

Εταιρία Κατώτερη 
Απορροφούµενων/Ανώτερη 
Απορροφώσας 

Ανώτερη 
Απορροφούµενων/ 
Κατώτερη 
Απορροφώσας 

IMPERIO Α.Ε. 100,0% 100,0% 

ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠΑΖ 20,9% 24,3% 
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Α.Ε. 

Hellas Movers 
Consulting A.E 

13,0% 14,6% 

 

Με βάση το εύρος αξιών του ανωτέρω πίνακα, το εύρος της σχέσης 

ανταλλαγής µετοχών που προκύπτει για κάθε µία από τις Συγχωνευόµενες 

Εταιρίες παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί:   

ΕΥΡΟΣ ΣΧΕΣΗΣ ΑΝΤΑΛΛΑΓΗΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΑΠΟΡΡΟΦΩΣΑΣ & 
ΑΠΟΡΡΟΦΟΥΜΕΝΩΝ 

Εύρος Σχέσης Ανταλλαγής 
Εταιρία 

Κατώτερη Ανώτερη 

IMPERIO Α.Ε. 1,000 1,000 

ΑΡΓΩ ΓΚΡΟΥΠΑΖ Α.Ε. 10,782 12,537 

Hellas Movers 

Consulting A.E 
3,903 4,388 

 

4. Γνώµη επί της Σχέσης Ανταλλαγής  
Ο ανεξάρτητος εκτιµητής ήλεγξε το από 20-07-2007 Σχέδιο Σύµβασης 

Συγχώνευσης των Συγχωνευόµενων Εταιριών, προκειµένου να διαπιστώσει 

ότι η προτεινόµενη σχέση ανταλλαγής µετοχών είναι εύλογη και λογική.  

 

Έχοντας εξετάσει τις σχέσεις ανταλλαγής που προτείνονται από τα ∆ιοικητικά 

Συµβούλια των συγχωνευόµενων εταιρειών, ήτοι:  

 Κάθε Μίας (1) Μετοχής της Πρώτης Απορροφούµενης Εταιρίας µε 11,44 

νέες της Απορροφώσας Εταιρίας,   

 Κάθε Μίας (1) Μετοχής της ∆εύτερης Απορροφούµενης Εταιρίας µε 4 νέες 

µετοχές της Απορροφώσας Εταιρίας, 

σε συνδυασµό µε τα πορίσµατα της έκθεσης κρίνεται ότι οι προτεινόµενες 

από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των Συγχωνευοµένων Εταιριών και 

περιλαµβανόµενες στο Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης σχέσεις ανταλλαγής 

µετοχών είναι εύλογες και λογικές ως προκύπτουσες και εµπεριεχόµενες στο 

εύρος των συγκριτικών αξιών που αναφέρονται στους πίνακες ανωτέρω. 

Ολόκληρο το κείµενο της έκθεσης προσαρτάται στην παρούσα έκθεση.  



 8

 

IV. Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου της Απορροφώσας Εταιρίας  
Το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας Εταιρίας θα αυξηθεί συνολικά κατά 

το ποσό των ευρώ ενός εκατοµµυρίου διακοσίων δέκα οκτώ χιλιάδων 

(1.218.000).  

Ειδικότερα, το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας Εταιρίας θα αυξηθεί: 

(α) σύµφωνα µε το άρθρο 2 παρ. 2 του ν. 2166/93 κατά το ποσό του ευρώ 

ενός εκατοµµυρίου τριάντα δύο χιλιάδων πεντακοσίων (1.032.500) που 

αντιστοιχεί στα εισφερόµενα µετοχικά κεφάλαια των Απορροφούµενων 

Εταιριών -αφαιρουµένων όµως των συµµετοχών που υφίστανται µεταξύ των 

Συγχωνευοµένων Εταιριών- καθώς και  

(β) κατά το ποσό των ευρώ εκατόν ογδόντα πέντε χιλιάδων πεντακοσίων 

(185.500) για λόγους στρογγυλοποίησης από τα αποθεµατικά της 

Απορροφώσας Εταιρίας.  

Κατόπιν των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας Εταιρίας θα 

ανέλθει στο συνολικό ποσό των ευρώ πέντε εκατοµµυρίων ογδόντα οκτώ 

χιλιάδων επτακοσίων είκοσι (5.088.720) διαιρούµενο σε δεκαέξι εκατοµµύρια 

εννιακόσιες εξήντα δύο χιλιάδες τετρακόσιες (16.962.400) κοινές ονοµαστικές 

µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης 0,3 ευρώ. 

 

Γίνεται µνεία ότι για την απορρόφηση της Τρίτης Απορροφούµενης Εταιρίας 

παρέλκει η υποχρέωση της Απορροφώσας για αύξηση του µετοχικού της 

κεφαλαίου δεδοµένου ότι η τελευταία ήδη κατέχει το 100% του µετοχικού 

κεφαλαίου της Τρίτης Απορροφούµενης, ενώ οι µετοχές της, µετά την 

ολοκλήρωση της συγχώνευσης θα ακυρωθούν λόγω συγχύσεως. Λόγω 

συγχύσεως επίσης θα ακυρωθούν και οι 128.571 µετοχές της ∆εύτερης 

Απορροφούµενης που κατέχονται από την Τρίτη Απορροφούµενη.  

 

Επίσης η διαφορά µεταξύ του κόστους κτήσης της Απορροφώσας Εταιρίας 

των µετοχών της ∆εύτερης Απορροφούµενης και του ακυρούµενου µε την 

παρούσα συγχώνευση µετοχικού κεφαλαίου λόγω σύγχυσης ύψους ευρώ 

εβδοµήντα µία χιλιάδων εννιακοσίων ενενήντα εννέα και 76/100 (71.999,76) 

θα αχθεί σε λογαριασµό «∆ιαφορά προκύψασα από το µετασχηµατισµό του ν. 

2166/1993». 
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Έτσι, η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Απορροφώσας Εταιρίας που θα 

εγκρίνει τη συγχώνευση θα αποφασίσει για την αύξηση του µετοχικού 

κεφαλαίου αυτής:  

α) κατά το ποσό του ευρώ ενός εκατοµµυρίου τριάντα δύο χιλιάδων 

πεντακοσίων (1.032.500) που αντιστοιχεί στα εισφερόµενα µετοχικά κεφάλαια 

των Απορροφούµενων Εταιριών αφαιρουµένων όµως των συµµετοχών 

µεταξύ των Συγχωνευοµένων Εταιριών- καθώς και  

(β) κατά το ποσό των ευρώ εκατόν ογδόντα πέντε χιλιάδων πεντακοσίων 

(185.500) για λόγους στρογγυλοποίησης από τα αποθεµατικά αυτής (ήτοι της 

Απορροφώσας Εταιρίας).  

Έτσι το συνολικό µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας Εταιρίας µετά τις ως 

άνω αυξήσεις θα ανέλθει στο ποσό των ευρώ πέντε εκατοµµυρίων ογδόντα 

οκτώ χιλιάδων επτακοσίων είκοσι (5.088.720) διαιρούµενο σε δεκαέξι 

εκατοµµύρια εννιακόσιες εξήντα δύο χιλιάδες τετρακόσιες (16.962.400) κοινές 

ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκάστης 0,3 ευρώ. 

 
Κύριοι Μέτοχοι,  
 

Για όλους τους παραπάνω οικονοµικούς και νοµικούς λόγους, το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο της Εταιρίας µας, θεωρεί ότι η συγχώνευση είναι απολύτως 

δικαιολογηµένη και πιστεύοντας ότι έλαβε κατά τη δεδοµένη χρονική στιγµή 

την καλύτερη δυνατή επιχειρηµατική απόφαση, υποβάλει προς τη Γενική 

Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας µας την παρούσα επεξηγηµατική 

έκθεση και εισηγείται τη λήψη σχετικής απόφασης για την έγκριση του Σχεδίου 

Σύµβασης Συγχώνευσης που κατήρτισε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και της 

προτεινόµενης Συγχώνευσης εν γένει. 

Πειραιάς  , 23-07-2007 

ΓΙΑ ΤΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ  
 

O ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ  
 

ΙΩΑΝΝΗΣ ΑΡΒΑΝΙΤΗΣ  


