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ΜΔΣΟΥΩΝ 
 
Ζ παξνύζα έθζεζε ηνπ Γηνηθεηηθνύ ΢πκβνπιίνπ (Γ΢) ηεο εηαηξίαο «ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ 
Α.Σ.Δ.Ν.Δ.» (ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ), ζπληάζζεηαη ζύκθσλα κε ην άξζξν 289 (παξάγξαθνο 5) 
ηνπ Καλνληζκνύ ηνπ Υξεκαηηζηεξίνπ Αζελώλ (ΥΑ), θαη ηνπ άξζξνπ 13 παξ. 10 ηνπ θ.λ. 
2190/1920, όπσο ηζρύεη, δεδνκέλνπ όηη νη Έθηαθηεο Γεληθέο ΢πλειεύζεηο ηόζν ησλ Κνηλώλ 
Μεηόρσλ όζν θαη ησλ Πξνλνκηνύρσλ Μεηόρσλ της 6εο Γεθεκβξίνπ 2007 (ή νη ηπρόλ 
επαλαιεπηηθέο απηώλ) θαινύληαη λα απνθαζίζνπλ ζρεηηθά κε ηελ αύμεζε ηνπ κεηνρηθνύ 
θεθαιαίνπ ηεο ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ θαηά πνζό 326.040 επξώ, κε ηελ έθδνζε 741.000 λέσλ 
θνηλώλ νλνκαζηηθώλ κεηνρώλ, νλνκαζηηθήο αμίαο 0,44 επξώ εθάζηεο πνπ ζα θαιπθζεί 
απνθιεηζηηθά κε εηζθνξά ζε είδνο ησλ 49.400 κεηνρώλ (νη νπνίεο αληηζηνηρνύλ ην 38% ηνπ 
κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ)  (Μεηνρέο) ηεο αλώλπκεο εηαηξίαο κε ηελ επσλπκία 
«ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢ ΓΖΜΖΣΡΟΠΟΤΛΟ΢-ΠΟΛΤΥΡΟΝΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ.» 
(DIPO) ρσξίο λα πθίζηαηαη/κε θαηάξγεζε ηνπ δηθαηώκαηνο πξνηίκεζεο ησλ παιαηώλ 
κεηόρσλ ζηελ ελ ιόγσ αύμεζε.  
 
Σα πξόζσπα πνπ ζα ζπκκεηάζρνπλ απνθιεηζηηθά ζηελ αύμεζε εηζθέξνληαο ηηο Μεηνρέο 
ηνπο είλαη νη θθ. Πνιπρξνλόπνπινο Θ. Αιέμαλδξνο, Πνιπρξνλόπνπινο Θ. Γεκήηξηνο, 
Πνιπρξνλόπνπινο Θ. Παλαγηώηεο, Πνιπρξνλόπνπινο Π. Γεκήηξηνο, Πνιπρξνλόπνπιν Π. 
Θεόδσξνο θαη Πνιπρξνλόπνπινο Γ. Θεόδσξνο (Νένη Μέηνρνη),  
 
Ζ παξνύζα Έθζεζε, ε νπνία ζα αλαθνηλσζεί ζηηο σο άλσ Έθηαθηεο Γεληθέο ΢πλειεύζεηο, 
απνζηέιιεηαη ζην Υ.Α. γηα λα δεκνζηεπζεί ζηελ ηζηνζειίδα ηνπ θαη ζα δεκνζηεπζεί θαη ζηελ 
ηζηνζειίδα ηεο ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ΢ www.xylemporia.gr . 
 
1. Η ΢υναλλαγή: 
 
΢ηηο 3 Οθησβξίνπ 2007, ε ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ζπκθώλεζε κε ηνπο Νένπο Μεηόρνπο ηεο θαηά 
62% ζπγαηξηθήο ηεο DIPO ηελ απόθηεζε ηνπ ππνινίπνπ 38% ηεο κεηνςεθηθήο ηνπο 
ζπκκεηνρήο ζηελ DIPO κε αληάιιαγκα ηελ έθδνζε από απηήλ 741.000 λέσλ θνηλώλ 
νλνκαζηηθώλ κεηνρώλ θαη ηελ θάιπςε ησλ ζρεηηθώλ εμόδσλ ύςνπο 113.000 επξώ 
πεξίπνπ.  
 
Με ηελ ελ ιόγσ ζπλαιιαγή, ζα απμεζεί ε πεξηνπζία ηεο ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ΢ θαη ζα 
κεγηζηνπνηεζεί ε δηαρεηξηζηηθή ηεο επρέξεηα σο πξνο ηελ δξαζηεξηόηεηα ηεο DIPO. Μεηά 
ηελ νινθιήξσζε ηεο απόθηεζεο ησλ Μεηνρώλ, ε ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ ζα θαηέρεη ην 100% ηνπ 
κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο DIPO θαη ζα εμεηαζηεί ην ελδερόκελν ζπγρώλεπζεο δηα 
απνξξνθήζεώο ηεο από ηελ ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ πξνθεηκέλνπ λα επηηεπρζνύλ πεξαηηέξσ 
νηθνλνκίεο θιίκαθνο.  
 
2. Αποτίμηση 
 
΢ηα πιαίζηα ησλ δηαηάμεσλ ηνπ άξζξνπ 9 ηνπ Κ.Ν. 2190/1920 θαη δπλάκεη ηεο από 29 
Οθησβξίνπ 2007 απόθαζεο ηνπ, ην Γ΢ ηεο ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ απνθάζηζε όπσο ε απνηίκεζε 
ηεο αμίαο ησλ Μεηνρώλ δηελεξγεζεί από νξθσηνύο ειεγθηέο-ινγηζηέο, θαη δηόξηζε ηνπο θ.θ. 
Κσλζηαληίλν Νηθνξόπνπιν (ΑΜ ΢ΟΔΛ 16541) θαη Κσλζηαληίλν ΢αθθή (ΑΜ ΢ΟΔΛ 14601) 



ηεο Χξίσλ Οξθσηνί Διεγθηέο Λνγηζηέο Α.Δ.. Δπίζεο δεηήζεθε από ηνπο ελ ιόγσ νξθσηνύο 
ειεγθηέο ινγηζηέο λα επηβεβαηώζνπλ όηη πιεξνύλ ηηο πξνϋπνζέζεηο αλεμαξηεζίαο πνπ 
ηίζεληαη από ην άξζξν 9 ηνπ θ.λ. 2190/1920.  
 
΢ε ζπλέρεηα, νη παξαπάλσ νξθσηνί ειεγθηέο- ινγηζηέο ππέβαιιαλ ηελ από 08/11/2007 
έθζεζή ηνπο, ηα ζπκπεξάζκαηα ηεο νπνίαο έρνπλ σο εμήο:  
 
1.1. ΔΝΣΟΛΗ 
 
΢ε εθηέιεζε ηεο κε αξηζκό 728/29-10-07 απόθαζεο ηνπ Γηνηθεηηθνύ ΢πκβνπιίνπ ηεο 
εηαηξείαο «ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ.» κε ΑΡ. Μ.Α.Δ. 13709/06/Β/86/148 , πνπ ιήθζεθε 
ζηα πιαίζηα ησλ νξηδόκελσλ ζηελ παξάγξαθν 4 ηνπ άξζξνπ 9 ηνπ Κ.Ν 2190/20, όπσο 
ηζρύεη ζήκεξα , νη παξαθάησ: 
 

 Νηθνξόπνπινο Κσλζηαληίλνο, Οξθσηόο Διεγθηήο Λνγηζηήο κε ΑΜ ΢ΟΔΛ 16541 ηεο 
Διεγθηηθήο Αλώλπκεο Δηαηξείαο ΧΡΗΧΝ ΟΡΚΧΣΟΗ ΔΛΔΓΚΣΔ΢ ΛΟΓΗ΢ΣΔ΢ Α.Δ. 

 ΢αθθήο Κσλζηαληίλνο, Οξθσηόο Διεγθηήο Λνγηζηήο κε ΑΜ ΢ΟΔΛ 14601 ηεο 
Διεγθηηθήο Αλώλπκεο Δηαηξείαο ΧΡΗΧΝ ΟΡΚΧΣΟΗ ΔΛΔΓΚΣΔ΢ ΛΟΓΗ΢ΣΔ΢ Α.Δ. 

 
πνπ νξηζζήθακε σο κέιε ηεο επηηξνπήο ηνπ άξζξνπ 9 ηνπ Κ.Ν. 2190/1920 «πεξί 
Αλσλύκσλ Δηαηξεηώλ», όπσο ηζρύεη, πξαγκαηνπνηήζακε απνηίκεζε ηεο εηζθνξάο 
κεηνρώλ ηεο εηαηξείαο ¨ Αλώλπκνο Δκπνξηθή θαη Βηνκεραληθή Δηαηξεία ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ 
ΔΝΧ΢Η΢΄΄ ΓΖΜΖΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ – ΠΟΛΤΥΡΟΝΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ ¨ κε ΑΡ. Μ.Α.Δ. 
14535/03/Β86/52, πξνο αύμεζε ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ ηεο εηαηξείαο ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ 
Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄ . 
 
Δπίζεο, βεβαηώλνπκε όηη: Γηα εκάο ηνπο νξθσηνύο ειεγθηέο ινγηζηέο ( Νηθνξόπνπιν 
Κσλζηαληίλν θαη ΢αθθή Κσλζηαληίλν )  θαη γηα ηελ εηαηξεία νξθσηώλ ειεγθηώλ-ινγηζηώλ ( 
<< ΧΡΗΧΝ Α.Δ >> ), ηεο νπνίαο είκαζηε κέιε, δελ ζπληξέρνπλ θσιύκαηα ή αζπκβίβαζηα, 
πνπ ζα απέθιεηαλ ηε δηελέξγεηα ηαθηηθνύ ειέγρνπ από εκάο, νύηε έρνπκε αλαιάβεη ηνλ 
ηαθηηθό έιεγρν ησλ εηαηξεηώλ  « ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ. »  θαη  <<΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ 
ΔΝΧ΢Η΢΄΄ Α.Δ.Β.Δ  >>,  θαηά ηελ ηειεπηαία ηξηεηία.  
 
1.2. ΢ΚΟΠΟ΢ ΣΗ΢ ΔΡΓΑ΢ΙΑ΢ – ΠΔΡΙΓΡΑΦΗ ΣΗ΢ ΔΙ΢ΦΟΡΑ΢ 
 
΢θνπόο  ηεο παξνύζεο εξγαζίαο είλαη λα πξνζδηνξηζζεί ε αμία ηνπ 38% ησλ κεηνρώλ ηεο 
εηαηξείαο  ¨ Αλώλπκνο Δκπνξηθή θαη Βηνκεραληθή Δηαηξεία ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢΄΄  
ΓΖΜΖΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ – ΠΟΛΤΥΡΟΝΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ ¨, νη νπνίεο ζα εηζθεξζνύλ 
θαηόπηλ εγθξίζεσο ησλ αξκνδίσλ νξγάλσλ, ζηελ εηαηξεία ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄ κε 
αληάιιαγκα ηελ έθδνζε από απηήλ 741.000 λέσλ θνηλώλ νλνκαζηηθώλ κεηνρώλ, 
νλνκαζηηθήο αμίαο ζαξάληα ηεζζάξσλ (0,44) επξώ εθάζηε θαη ηελ θαηαβνιή πνζνύ 
113.000 επξώ πεξίπνπ, γηα ηελ θαη ηελ θάιπςε ησλ ζρεηηθώλ εμόδσλ κεηαβίβαζεο θαη 
ινηπώλ εμόδσλ ησλ κεηόρσλ ηεο ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢΄΄  ΓΖΜΖΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ – 
ΠΟΛΤΥΡΟΝΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ ¨. Ζ εηζθνξά απηή γίλεηαη ζύκθσλα κε ηηο δηαηάμεηο ηνπ 
άξζξνπ 9 ηνπ Κ.Ν. 2190/1920 «πεξί Αλσλύκσλ Δηαηξεηώλ». 
 
΢πγθεθξηκέλα ε εηζθνξά απνηειείηαη από 49.400 κεηνρέο  εθ ηνπ ζπλόινπ ησλ 130.000 
κεηνρώλ ηεο εηαηξείαο ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢΄΄  ΓΖΜΖΣΡΟΠΟΤΛΟ΢ – 
ΠΟΛΤΥΡΟΝΟΠΟΤΛΟ΢ Α.Δ.Β.Δ ¨ . Οη θάηνρνη ησλ κεηνρώλ απηώλ είλαη :  
 
α)  Πνιπρξνλόπνπινο Αιέμαλδξνο,    θάηνρνο 16.900 κεηνρώλ  . 
β)  Πνιπρξνλόπνπινο Θ. Γεκήηξηνο,  θάηνρνο 13.000 κεηνρώλ  . 



γ)  Πνιπρξνλόπνπινο Παλαγηώηεο,     θάηνρνο 5.200 κεηνρώλ  . 
δ)  Πνιπρξνλόπνπινο Π. Γεκήηξηνο,   θάηνρνο 1.300 κεηνρώλ  . 
ε)  Πνιπρξνλόπνπινο Π. Θεόδσξνο,    θάηνρνο 3.900 κεηνρώλ  . 
ζη) Πνιπρξνλόπνπινο Γ. Θεόδσξνο,   θάηνρνο 9.100 κεηνρώλ  . 
 
΢εκεηώλεηαη δε όηη ην ππόινηπν ησλ κεηνρώλ ηεο Δηαηξείαο 80.600 κεηνρέο ( πνζνζηό 
62% ) αλήθνπλ ήδε ζηελ εηαηξεία ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄ ,ε νπνία γηα ην ιόγν απηό 
είλαη θαη κεηξηθή ηεο αλσηέξσ Δηαηξείαο.  
 
Ζ θαηνρή ηνπ 62% επήιζε σο εμήο : 
 
 α)   Αγνξά θαηά ην έηνο 2002 πνζνζηνύ 51%  ηεο Δηαηξείαο, έλαληη πνζνύ  
        2.042.993,40 επξώ θαη             
β)    Αγνξά θαηά ηελ 2/2/2007 πνζνζηνύ 11% ηεο Δηαηξείαο , έλαληη πνζνύ  
        429.000,00 επξώ. 
 
1.3. ΜΔΘΟΓΟΙ ΑΠΟΣΙΜΗ΢Η΢ ΠΟΤ ΔΦΑΡΜΟ΢ΣΗΚΑΝ 
 
α)      Καηαξρήλ απνηηκήζεθε ην ζύλνιν ηεο αμίαο ησλ κεηνρώλ ηεο εηαηξείαο  
         <<΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢΄΄ Α.Δ.Β.Δ  >>. Γηα ηελ απνηίκεζε απηή   
         ρξεζηκνπνηήζεθαλ νη εμήο κέζνδνη: 
 

 Μέζνδνο ηεο Πξνεμόθιεζεο ησλ Μειινληηθώλ Σακεηαθώλ Ρνώλ (DCF). 
Ζ ελ ιόγσ κέζνδνο ζπλίζηαηαη ζηελ αλαγσγή ηνπ ζπλόινπ ησλ εθηηκώκελσλ κειινληηθώλ 
ειεύζεξσλ ηακεηαθώλ ξνώλ ηεο επηρείξεζεο ζε παξνύζεο ηηκέο µε πξνεμνθιεηηθό 
επηηόθην πνπ ηζνύηαη µε ην µέζν ζηαζκηθό όξν ηνπ θόζηνπο κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ θαη ηνπ 
θόζηνπο δαλεηζκνύ, αθνύ ιεθζεί ππόςε ε επίδξαζε ηεο θνξνινγίαο. Ζ κέζνδνο 
ζηεξίδεηαη ζε εθηηκήζεηο αλαθνξηθά µε ην ύςνο ησλ κειινληηθώλ θεξδώλ, ησλ κειινληηθώλ 
επελδπηηθώλ αλαγθώλ θαη άιισλ ζεκαληηθώλ νηθνλνκηθώλ κεγεζώλ ηεο Δηαηξείαο. 
 

 Μέζνδνο ηεο θεθαιαηνπνίεζεο ησλ κειινληηθώλ θεξδώλ. 
΢ύκθσλα κε ηε κέζνδν απηή ε αμία ηεο επηρείξεζεο είλαη ίζε κε ηελ πξνεμνθιεκέλε αμία 
ησλ κειινληηθώλ θαζαξώλ θεξδώλ , πιένλ ηεο ππνιεηκκαηηθήο αμίαο ηεο. Ζ κέζνδνο 
ζηεξίδεηαη ζε εθηηκήζεηο αλαθνξηθά µε ην ύςνο ησλ κειινληηθώλ θεξδώλ. 
 

 Μέζνδνο ηεο Καζαξήο Θέζεο. 
΢ύκθσλα κε ηε κέζνδν ηεο θαζαξήο πεξηνπζηαθήο ζέζεο, ε αμία κηαο επηρείξεζεο είλαη 
ίζε κε ηα ίδηα θεθάιαηα ηεο όπσο εκθαλίδνληαη ζηνλ ηζνινγηζκό ηεο. Καζαξή Πεξηνπζηαθή 
Θέζε = Δλεξγεηηθό – Παζεηηθό = Ίδηα Κεθάιαηα . Πξνϋπόζεζε ηεο εθαξκνγήο ηεο 
κεζόδνπ απηήο είλαη ν έιεγρνο ηνπ ηζνινγηζκνύ από Οξθσηό Διεγθηή Λνγηζηή θαη 
ελδερόκελα εθηίκεζε νξηζκέλσλ ζηνηρείσλ ηνπ ελεξγεηηθνύ από εηδηθό εθηηκεηή. Ζ 
απνηίκεζε θάζε ζηνηρείνπ ηνπ ελεξγεηηθνύ θαη ηνπ παζεηηθνύ πξνϋπνζέηεη έιεγρν ζε 
βάζνο. Από ηνλ έιεγρν απηό εληνπίδνληαη ηα ζεκεία εθείλα πνπ απαηηνύλ δηόξζσζε θαη 
επαλεθηίκεζε. 
 
β)   Έπεηηα έγηλε ζηάζκηζε ησλ κεζόδσλ απηώλ κε αλάινγνπο ζπληειεζηέο ζηάζκηζεο ( 
βαξύηεηαο ) .   
 
γ)   ΢ην ηέινο έγηλε αλαγσγή ηεο αμίαο απηήο ζην εηζθεξζέλ πνζνζηό ηνπ 38% ησλ 
κεηνρώλ, αθνύ ιήθζεθε ππόςε θαη πνζνζηό κείσζεο εμαηηίαο ηνπ κεηνςεθηθνύ 
πνζνζηνύ.  
 



Με βάζε ηελ αλσηέξσ κεζνδνινγία απνηίκεζεο, ε αμία πνπ πξνθύπηεη γηα ηελ εηαηξεία 
<<΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢΄΄ Α.Δ.Β.Δ  >> ζπλνςίδεηαη ζηνλ αθόινπζν πίλαθα: 
 
( Σα πνζά ηνπ θαησηέξσ Πίλαθα είλαη ζε ρηιηάδεο επξώ ) 
 

ΔΦΑΡΜΟΕΟΜΔΝΖ ΜΔΘΟΓΟ΢ ΑΞΗΑ ΢ΣΑΘΜΗ΢Ζ 
ΣΔΛΗΚΖ 
ΑΞΗΑ 

DCF –ΠΡΟΔΞΟΦΛΖ΢Ζ 
ΜΔΛΛΟΝΣΗΚΧΝ ΣΑΜΔΗΑΚΧΝ 
ΡΟΧΝ 4.855 40% 1.942 

ΚΔΦΑΛΑΗΟΠΟΗΖ΢Ζ ΟΡΓΑΝΗΚΧΝ 
ΚΔΡΓΧΝ 6.521 25% 1.630 

ΚΑΘΑΡΖ ΘΔ΢Ζ 4.530 35% 1.585 

ΜΔ΢Ο΢ ΟΡΟ΢        

΢ΣΑΘΜΗ΢ΜΔΝΖ ΑΞΗΑ 100% 5.157 

     ΔΠΗ ΠΟ΢Ο΢ΣΟ 38%      1.960 

  ΜΔΗΧ΢Ζ ΛΟΓΧ ΜΔΗΟΦΖΦΗΚΟΤ 
ΠΟ΢Ο΢ΣΟΤ   ΚΑΣΑ  5%     -98 

ΑΞΗΑ ΣΟΤ 38% ΣΧΝ ΜΔΣΟΥΧΝ     1.862 

 
‘Έλαληη ηεο αλσηέξσ απνηηκεζείζαο αμίαο πνζνύ 1.862.000 επξώ, ηνπ 38% ησλ κεηνρώλ  
ηεο εηαηξείαο <<΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢΄΄ Α.Δ.Β.Δ  >> , ην  ζπκθσλεζέλ ηίκεκα κεηαμύ 
αθελόο ηεο Γηνίθεζεο ηεο ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄  θαη αθεηέξνπ ησλ κεηόρσλ ηνπ 
38% ησλ κεηνρώλ  ηεο εηαηξείαο <<΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢΄΄ Α.Δ.Β.Δ  >> , είλαη  
741.000 λέεο θνηλέο νλνκαζηηθέο κεηνρέο ηεο εηαηξείαο ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄ 
νλνκαζηηθήο αμίαο ζαξάληα ηεζζάξσλ (0,44) επξώ εθάζηε θαη ε θαηαβνιή πνζνύ 
113.000,00 επξώ πεξίπνπ, γηα ηελ θαη ηελ θάιπςε ησλ ζρεηηθώλ εμόδσλ κεηαβίβαζεο 
(όπσο απηό αλαθέξεηαη ζηα πξαθηηθά ηνπ Γηνηθεηηθνύ ΢πκβνπιίνπ ηεο  ΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ 
Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄  αξ.728/29-10-07 )  . 
 
΢εκεηώλεηαη όηη κηα εθηίκεζε ηεο αμίαο ηνπ αληαιιάγκαηνο πνπ ζα ιεθζεί γηα ην 
εηζθεξόκελν είδνο είλαη ε εμήο : 
 
α)    Δθηίκεζε ηεο αμίαο ησλ κεηνρώλ πνπ ζα ιάβνπλ νη λένη κέηνρνη  
       Γεδνκέλνπ όηη νη κεηνρέο ηεο Δηαηξείαο ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄ είλαη εηζεγκέλεο       
       ζην Υξεκαηηζηήξην Αζελώλ δηακνξθώλεηαη γηα απηέο ηηο κεηνρέο κηα αμία . 
       Ζ ηηκή θιεηζίκαηνο ησλ θνηλώλ κεηνρώλ ηεο εηαηξείαο  θαηά ηελ 3/10/2007 (     
       πξνεγνύκελε εκέξα ηεο αλαθνίλσζεο ηεο ζπκθσλίαο ) ήηαλ 2,22 επξώ αλά κεηνρή     
       θαη άξα ε ζπλνιηθή ρξεκαηηζηεξηαθή αμία ησλ 741.000 κεηνρώλ ήηαλ ίζε κε   
       1.645.020 επξώ. 
       Ο κέζνο όξνο ηεο  ηηκήο θιεηζίκαηνο ησλ θνηλώλ κεηνρώλ ηεο εηαηξείαο  θαηά ηελ       
       πεξίνδν 16/1/2007 ( εκεξνκελία θαηά ηελ νπνία έγηλε ε έλαξμε δηαπξαγκάηεπζεο θαη     
       ησλ λέσλ κεηνρώλ ησλ νπνίσλ ε έθδνζε είρε απνθαζηζηεί κε ηελ Γεληθή ΢πλέιεπζε  
       ηεο 9/10/2006 ) έσο ηελ 3/10/2007 ( πξνεγνύκελε εκέξα ηεο αλαθνίλσζεο ηεο     
       ζπκθσλίαο ) ήηαλ 2,30 επξώ αλά κεηνρή θαη άξα ε ζπλνιηθή ρξεκαηηζηεξηαθή αμία  
       ησλ 741.000 κεηνρώλ ήηαλ ίζε κε  1.704.300 επξώ. 
       Δθηηκνύκε όηη ε αμία ( 1.704.300 επξώ ) ε νπνία πξνθύπηεη από ηνλ ππνινγηζκό βάζεη  
       ηνπ κέζνπ όξνπ ηεο πεξηόδνπ 16/1/2007 - 3/10/2007 είλαη πην ελδεηθηηθή ηεο αμίαο ησλ  
       κεηνρώλ ζε ζρέζε κε ηελ αμία πνπ πξνθύπηεη από ηελ ηηκή ηεο κεηνρήο ηεο  
       3/10/2007. 
     ΢εκεηώλεηαη όηη δελ έγηλε αλαγσγή ( κείσζε ) ηεο αμίαο ζην λέν αξηζκό κεηνρώλ ( κεηά     



     ηελ έθδνζε ησλ 741.000 λέσλ κεηνρώλ ) , γηαηί ζεσξνύκε όηη ζα ππάξμεη αληίζηνηρε     
     αύμεζε ιόγσ ηεο εηζθνξάο ηνπ 38%  ησλ κεηνρώλ  ηεο εηαηξείαο <<΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ     
     ΔΝΧ΢Η΢΄΄ Α.Δ.Β.Δ >> , ζηελ εηαηξεία ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄. 
 
β)  Καηαβνιή επηπιένλ πνζνύ. 
     ΢ύκθσλα κε ην πξαθηηθό ηνπ Γηνηθεηηθνύ ΢πκβνπιίνπ ηεο  ΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄     
     αξ. 728/29-10-07 , ε ελ ιόγσ εηαηξία ζα θαηαβάιιεη επηπιένλ πνζό 113.000 επξώ  
     πεξίπνπ, γηα λα θαιύςεη ηα έμνδα κεηαβίβαζεο θαη ινηπά θόζηε ησλ κεηόρσλ ηεο   
     <<΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢΄΄ Α.Δ.Β.Δ  >>. 
 
Άξα ην ζπλνιηθό εθηηκώκελν αληάιιαγκα ζα αλέιζεη ζε 1.817.300,00 επξώ πεξίπνπ. 
 
1.4. ΢ΤΜΠΔΡΑ΢ΜΑ – ΠΙ΢ΣΟΠΟΙΗ΢Η ΑΞΙΑ΢ 
 
Άξα ζύκθσλα κε ηα αλσηέξσ κε ηελ εηζθνξά ηνπ 38% ησλ κεηνρώλ  ηεο εηαηξείαο 
<<΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ ΔΝΧ΢Η΢΄΄ Α.Δ.Β.Δ  >>, ζα πξέπεη λα γίλεη αύμεζε ηνπ κεηνρηθνύ 
θεθαιαίνπ ηεο εηαηξείαο ΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ Α.Σ.Δ.Ν.Δ.΄΄ θαηά 741.000 λέεο κεηνρέο , 
νλνκαζηηθήο αμίαο 0,44 επξώ εθάζηε ήηνη (741.000 κεηνρέο επί 0,44 επξώ  )  326.040,00 
επξώ θαη ην ππόινηπν πνζό ηεο αμίαο  ( αμία εθηίκεζεο 1.862.000,00 επξώ κείνλ 
νλνκαζηηθή αμία κεηνρώλ 326.040,00 επξώ κείνλ έμνδα κεηαβίβαζεο 113,000,00 επξώ 
πεξίπνπ) , λα θαηαρσξεζεί ζην ινγαξηαζκό ΄΄ Γηαθνξά από ηελ έθδνζε κεηνρώλ ππέξ ην 
άξηην ΄΄  . 
 
Δθηηκνύκε, όηη ε αλσηέξσ ηηκή αληηθαηνπηξίδεη ηελ πξαγκαηηθή αμία ηνπ εηζθεξόκελνπ 
ζηνηρείνπ , ην νπνίν αθνξά ην 38% ησλ κεηνρώλ ηεο εηαηξείαο <<΄΄ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΚΖ 
ΔΝΧ΢Η΢΄΄ Α.Δ.Β.Δ  >>,  κε βάζε ηηο κεζόδνπο απνηίκεζεο πνπ ρξεζηκνπνηήζεθαλ θαη ηηο 
πξνβιέςεηο θαη παξαδνρέο πνπ ιήθζεθαλ ππόςε.  
Δπίζεο, νη κέζνδνη νη νπνίεο εθαξκόζζεθαλ γηα λα θαηαιήμνπκε ζην ζπκπέξαζκά καο 
θξίλνληαη θαηάιιειεο γηα ηε ζπγθεθξηκέλε πεξίπησζε, ελώ θαηά ηελ εθαξκνγή ησλ ελ 
ιόγσ κεζόδσλ δελ παξνπζηάζηεθαλ ηδηαίηεξεο δπζρέξεηεο ή δπζθνιίεο.» 
 
 
3. ΢υμπεράσματα - Δισήγηση 
 
Λακβάλνληαο ππόςε ηα αλσηέξσ, ην Γηνηθεηηθό ΢πκβνύιην ηεο ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ΢ ζεσξεί όηη 
ε ελ ιόγσ ζπλαιιαγή είλαη ζπκθέξνπζα γηα ηελ εηαηξία θαη ηνπο κεηόρνπο ηεο θαη 
εηζεγείηαη ηελ έγθξηζε ηεο ελ ιόγσ ζπλαιιαγήο θαη ηελ ιήςε ηεο ζρεηηθήο απόθαζεο γηα 
ηελ αύμεζε ηνπ κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ κε εηζθνξά ζε είδνο.  
 
Πεξαηηέξσ, ην Γηνηθεηηθό ΢πκβνύιην εηζεγείηαη όπσο ζηελ πξνηεηλόκελε αύμεζε ηνπ 
κεηνρηθνύ θεθαιαίνπ δελ πθίζηαηαη, ή άιισο θαηαξγεζεί, ην δηθαίσκα πξνηίκεζεο ησλ 
πθηζηάκελσλ κεηόρσλ θαζόζνλ πξόθεηηαη γηα εηζθνξά ζε είδνο όπνπ εθ ηεο θύζεώο ηεο 
κόλν νη Νένη Μέηνρνη κπνξνύλ λα ζπκκεηάζρνπλ. Πεξαηηέξσ, θαη δεδνκέλνπ ηνπ 
ζπκθέξνληνο ηεο ζπλαιιαγήο γηα ηελ ΞΤΛΔΜΠΟΡΗΑ θαη ηνπο κεηόρνπο ηεο, ην Γηνηθεηηθό 
΢πκβνύιην ζεσξεί όηη ε κε ύπαξμε δηθαηώκαηνο πξνηίκεζεο γηα ηνπο πθηζηάκελνπο 
κεηόρνπο είλαη εύινγε θαη δηθαηνινγεκέλε.  

 
Διεπζίλα, 14 Ννεκβξίνπ 2007 

Σν Γηνηθεηηθό ΢πκβνύιην 
 

 


