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ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 
 
 

Για την Απόσχιση του Κλάδου Μελανιών της Εταιρίας «ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ 
ΑΕΒΕ» και εισφοράς του  στην εταιρία «DFH DRUCKFARBEN ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» (πρώην 
ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΡΩΜΑΤΩΝ) 

 
 
 

Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Πληροφοριακού Σηµειώµατος έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις 
της παραγράφου 4.1.3.12 του Κανονισµού του Χ.Α. (22/7/2008) και της απόφασης αρ. 25/17.7.2008 

του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Χ.Α. 
 

H απόσχιση εγκρίθηκε µε την υπ’ αρ. 610/1.4.2009 απόφαση του Νοµάρχη Βοιωτίας και 
καταχωρήθηκε στο Μ.Α.Ε. µε αρ. 630/1.4.2009.  
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Το παρόν πληροφοριακό σηµείωµα συντάχθηκε µε ευθύνη της Εταιρίας, η οποία είναι υπεύθυνη για 
την ακρίβεια και την πληρότητά του. 
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1.ΓΕΝΙΚΑ  

 
1.1 Σκοπός Σύνταξης του Πληροφοριακού Σηµειώµατος 
 

Ο σκοπός του παρόντος Πληροφοριακού Σηµειώµατος είναι η πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού, 
αναφορικά µε την απόσχιση του κλάδου µελανιών της ανώνυµης εταιρίας «ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ» 
(εφεξής η «ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ», ή η «Εισφέρουσα Εταιρία», ή η «Εταιρία») και την εισφορά του στην 100% 
θυγατρική της, µη εισηγµένη, ανώνυµη εταιρία «DFH DRUCKFARBEN ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» µε διακριτικό τίτλο «DFH INKS SΑ» (εφεξής η «DFH INKS 
SΑ», ή η «Αναδεχόµενη εταιρία», ή η «Απορροφώσα Εταιρία»), πρώην «ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» ( η επωνυµία της οποίας µεταβλήθηκε µε την από 
3/2/2009 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της).  
 
H σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Πληροφοριακού Σηµειώµατος έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
παραγράφου 4.1.3.12 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (εφεξής «ΧΑ») και ειδικότερα την 
παράγραφο (1γ) που αφορά την απόσχιση κλάδου εισηγµένης εταιρίας και ο οποίος αντιπροσωπεύει το 30% 
τουλάχιστον του κύκλου εργασιών της κατά την τελευταία οικονοµική χρήση, καθώς και τις σχετικές διατάξεις 
της υπ’ αριθµ. 25/17.7.2008 Απόφασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του ΧΑ.  
 
 
1.2 Υπεύθυνοι Σύνταξης του Πληροφοριακού Σηµειώµατος 
 

Υπεύθυνος για τη σύνταξη του Πληροφοριακού Σηµειώµατος και την ακρίβεια των στοιχείων που περιέχει είναι: 
 

 Ο κ. ∆ηµήτριος Χούνδρης, Οικονοµικός ∆ιευθυντής, Λεωφ. Μεγαρίδος, Θέση Καλλιστήρι, Τ.Κ. 19 300 
Ασπρόπυργος, τηλ. 210 55 19 300 

 
Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες 
µέρες και ώρες στα γραφεία της Εταιρίας, Λεωφ. Μεγαρίδος, Θέση Καλλιστήρι, Τ.Κ. 19 300 Ασπρόπυργος, τηλ. 
210 55 19 300, αρµόδιος ο κ. ∆ηµήτριος Χούνδρης Οικονοµικός ∆ιευθυντής. 
 
Οι επενδυτές µπορούν να προµηθεύονται το Πληροφοριακό Σηµείωµα, τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες, από τα 
γραφεία της Εταιρίας, Λεωφ. Μεγαρίδος, Θέση Καλλιστήρι, Τ.Κ. 19 300, Ασπρόπυργος (Τµήµα Εξυπηρέτησης 
Μετόχων, τηλ. 210 55 19 300). Το Πληροφοριακό Σηµείωµα είναι επίσης διαθέσιµο από την ιστοσελίδα του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών, HTUhttp://www.ase.grUTH, όπως επίσης και από την ιστοσελίδα της Εταιρίας 
Uhttp://www.druckfarben.gr U.  
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2. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ 

 
2.1 Γενικές πληροφορίες - Σκοπός 
 

Η «Aνώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας τυπογραφικών µελανών και χρωµάτων 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ», µε το διακριτικό τίτλο «DFH S.A.» ιδρύθηκε την 4/4/1986 (ΦΕΚ 824/4.4.1986 
τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.) και προήλθε από την µετατροπή της εταιρίας µε την επωνυµία «ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 
ΕΛΛΑΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΤΥΠΟΓΡΑΦΙΚΩΝ ΧΡΩΜΑΤΩΝ ΕΛΛΑΣ Εταιρία Περιορισµένης Ευθύνης», η οποία είχε 
ιδρυθεί το 1970. Για τις διεθνείς της συναλλαγές η Εταιρία χρησιµοποιεί την απόδοση της επωνυµίας µε 
λατινικά στοιχεία, ήτοι «DRUCKFARBEN HELLAS S.A.».  
 
Η Εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε Αριθµό 5937/06/Β/86/15. Η διάρκεια της 
Εταιρίας, βάσει του άρθρου 4 του καταστατικού της, ορίστηκε σε πενήντα (50) έτη από την καταχώρηση της στο 
Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών, δηλαδή µέχρι το 2036. 
 
Έδρα της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 2 του καταστατικού της, είναι η Λ. Μεγαρίδος, θέση Καλλιστήρι, 193 
00 Ασπρόπυργος (τηλ. 210 5519300) (ΦΕΚ 3652/23/05/2002). Επί ιδιόκτητου οικοπέδου 38.829,11 τ.µ. έχει 
ανεγερθεί κτίριο 20.683,46τµ όπου στεγάζονται οι κεντρικές υπηρεσίες, το βιοµηχανοστάσιο - περιλαµβάνει 
εργοστάσιο παραγωγής ρευστών µελανιών, µαύρων µελανιών offset καθώς και οικοδοµικών χρωµάτων - και το 
κέντρο διανοµής της Εταιρίας.  
Το  εργοστάσιο παραγωγής µελανιών λειτουργεί βάσει της αδείας λειτουργίας υπ’ αριθµόν 
455/Φ14.ΑΣΠΡ.2340/6.2.2009 της ∆ιεύθυνσης Βιοµηχανίας και Ορυκτού Πλούτου της Νοµαρχιακής 
Αυτοδιοίκησης ∆υτικής Αττικής και έχει διάρκεια οκτώ  (8) ετών. 
Επίσης το εργοστάσιο παραγωγής χρωµάτων της Εταιρίας λειτουργεί βάσει της υπ’ αριθµόν 
1927/Φ14.ΑΣΠΡ.2307/29.12.2003 άδειας λειτουργίας, διάρκειας έξι (6) ετών.  

 
Παράλληλα η Εταιρία, διαθέτει παραγωγικές εγκαταστάσεις που βρίσκονται στην θέση Αγ. Νικόλαος Χαλκίδας, 
σε ιδιόκτητο οικόπεδο και κτίριο, σε απόσταση 90 χλµ από την Αθήνα. Το οικόπεδο έχει έκταση 27.335,87 τ.µ., 
ενώ η συνολική επιφάνεια του κτιρίου είναι 4.168,41 τ.µ. Το εργοστάσιο λειτουργεί βάσει της αδείας λειτουργίας 
υπ’αριθµόν 168/Φ14/205/01.02.2001 της ∆ιεύθυνσης Βιοµηχανίας, Ενέργειας, Τεχνολογίας και Ορυκτού 
Πλούτου της Νοµαρχιακής Αυτοδιοίκησης Ευβοίας. Η άδεια είναι αορίστου χρόνου. Επίσης η Εταιρία, έχει 
µισθώσει αποθηκευτικούς χώρους 2000 τ.µ.  στη Θεσσαλονίκη, όπου διακινεί τα προϊόντα της στη Βόρειο 
Ελλάδα.  

 
Η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ πιστοποιείται κατά ISO 9001, εξασφαλίζοντας την ποιότητα των προϊόντων και των 
υπηρεσιών της. Επίσης οι εγκαταστάσεις παραγωγής χρωµάτων που διαθέτει η Εταιρία στον Ασπρόπυργο 
πιστοποιήθηκαν από τον  φορέα EUROCERT (Ευρωπαϊκή  Εταιρεία  Ελέγχων  και  Πιστοποιήσεων) για  το  
Σύστηµα  ∆ιαχείρισης  Περιβάλλοντος.  Η πιστοποίηση έγινε σύµφωνα  µε  τις  απαιτήσεις  του  Ευρωπαϊκού   
Κανονισµού  ΕΚ 761/ 2004 κατά τα πρότυπα EMAS και ΕΛΟΤ  EN ISO 14001:1996.  
 
Η Εταιρία είναι από τις ελληνικές χρωµατοβιοµηχανίες που έχει το δικαίωµα χρήσης στην ελληνική αγορά του 
επίσηµου σήµατος της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ecolabel) για το προϊόν της Kraft Eco.  
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Σκοπός της Εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της, είναι ο ακόλουθος: 
 
α) Η παραγωγή και εµπορία πάσης φύσεως τυπογραφικών µελανιών και πάσης φύσεως οικοδοµικών και 
βιοµηχανικών χρωµάτων και άλλων συναφών προϊόντων. 
β) Η εµπορία οινοπνευµάτων και πιο συγκεκριµένα Αιθυλική Αλκοόλη Μετουσιωµένη και µη Μετουσιωµένη 
(Αµετουσίωτη), φυσική ή συνθετική Αιθυλική Αλκοόλη. 
Η εµπορία Ισοπροπυλικής Αλκοόλης και λοιπών πετρελαιοειδών (ειδικότερα διαλυτών Toluene, Xylene, White 
Spirit και λοιπών χηµικών προϊόντων). 
Επίσης, η εισαγωγή, κατοχή, αποθήκευση, συσκευασία και κάθε φύσεως διακίνηση, (αποστολή) προς 
φορολογικές αποθήκες άλλων εγκεκριµένων αποθηκευτών σε άλλα κράτη-µέλη της Ε.Ε. ή στο εσωτερικό της 
χώρας, είτε εξαγωγές σε Τρίτες Χώρες των προϊόντων που αναφέρονται στη συγκεκριµένη παράγραφο. 
γ) Η εµπορία εκτυπωτικών µηχανών και περιφερειακών εκτυπωτικών συστηµάτων.   
δ) Η εµπορία χάρτου. 
ε) Η εµπορία πετροχηµικών (πολυαιθυλενίου, πολυπροπυλενίου, PVC κλπ.). 
στ) Η εµπορική αντιπροσώπευση ξένων εµπορικών οίκων σχετικών µε τα άνω είδη.  
ζ) Η παραγωγή, αντιπροσώπευση και εµπορία παντός βοηθητικού συµπληρωµατικού προς τα άνω προϊόντα 
είδους. 
η) Η συµµετοχή σε οποιαδήποτε επιχείρηση οµοίων και παρεµφερών ή µη σκοπών, υπό  οποιοδήποτε εταιρικό 
τύπο και (ή) η συνεργασία µε αυτές. 
 

Η Εταιρία δραστηριοποιείται στην Uπαραγωγή και εµπορία U µελανιών και χρωµάτων και πιο συγκεκριµένα στους 
κλάδους της εύκαµπτης συσκευασίας, των γραφικών τεχνών και των χρωµάτων. Το αντικείµενο δραστηριότητάς 
της εµπίπτει στις ακόλουθες κατηγορίες σύµφωνα µε την ανάλυση της Ε.Σ.Υ.Ε. (ΣΤΑΚΩ∆-93):  
 
ΚΩ∆.243.0 Παραγωγή τυπογραφικής µελάνης & χρωµάτων 

ΚΩ∆.515.5 Χονδρικό εµπόριο τυπογραφικών µελανών & συναφών χηµικών ειδών 

ΚΩ∆.515.3 Χονδρικό εµπόριο χρωµάτων & βερνικιών 
 
 
2.2 Ιστορικό 
Η Εταιρία προήλθε από την µετατροπή της Εταιρίας Περιορισµένης Ευθύνης «DRUCKFARBEN HELLAS 
G.M.B.H. ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΕΠΕ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΤΥΠΟΓΡΑΦΙΚΩΝ ΧΡΩΜΑΤΩΝ ΕΛΛΑΣ» η οποία 
ιδρύθηκε το 1970 (ΦΕΚ 68/13.2.1970). Ιδρυτικά µέλη της  Εταιρίας Περιορισµένης Ευθύνης ήταν οι κ.κ. Α. 
∆οντάς, Ι. Παπαγγέλης, ∆. ∆έτσης και η κα. Μ. ∆οντά µε ποσοστό 25% ο καθένας και αντικείµενο 
δραστηριότητας την παραγωγή µελανιών φλεξογραφίας και βαθυτυπίας για την εύκαµπτη συσκευασία. 
 
Το 1977, η οικογένεια Καραβασίλη, µέσω της Ελένης Καραβασίλη, απέκτησε ποσοστό 30% στην Εταιρία.  
 
Το 1979 η Εταιρία αρχίζει να δραστηριοποιείται στον κλάδο των γραφικών τεχνών µέσω της εµπορίας µελανιών 
offset. 
 
 Το 1981, µετά τη συµµετοχή σε αύξηση του εταιρικού κεφαλαίου και τη µεταβίβαση εταιρικών µεριδίων, το 
ποσοστό συµµετοχής της οικογένειας Καραβασίλη ανήλθε σε 58%, ενώ το 1983 (ΦΕΚ 2511/1.9.83) ο Γεώργιος 
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Καραβασίλης απέκτησε ποσοστό 70% της Εταιρίας, το οποίο διατηρήθηκε µέχρι το 1986 όπου µετετράπη σε 
Ανώνυµη Εταιρία (Φ.Ε.Κ. 824/4.4.86), ενώ ο Α. ∆οντάς κατείχε ποσοστό συµµετοχής 30%.  
 
Το 1985 η Εταιρία εισήλθε στην εµπορία µηχανηµάτων και υλικών γραφικών τεχνών, µέσω της συνεργασίας µε 
τους διεθνείς οίκους GOSS, MEGTEC, VARN, Herberts Gmbh κλπ.  
Στα πλαίσια της κυρίας δραστηριότητάς της που αφορά στην παραγωγή µελανιών για εύκαµπτη συσκευασία, η 
Εταιρία δηµιούργησε ξεχωριστό τµήµα έρευνας και ανάπτυξης, µε στόχο την ανάπτυξη νέων σειρών προϊόντων, 
φιλικών προς το περιβάλλον, για την κάλυψη των αναγκών των πελατών της. 
 
Το 1986 η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ µετατρέπεται σε Ανώνυµη Εταιρία. Την ίδια χρονιά αρχίζει η ανέγερση των 
βιοµηχανικών της εγκαταστάσεων στην Κοινότητα Αγίου Νικολάου Χαλκίδας, που ολοκληρώθηκε το 1987. 
 
Το 1991, ο Α. ∆οντάς αποχώρησε από την Εταιρία και οι µετοχές του µεταβιβάστηκαν στους κ.κ. Γεώργιο και 
Ελένη Καραβασίλη, µε αποτέλεσµα το σύνολο των µετοχών της Εταιρίας να ανήκει στην οικογένεια 
Καραβασίλη.  
 
Από τις αρχές του 1993, η Εταιρία ξεκίνησε µία σειρά επενδύσεων σε µηχανολογικό εξοπλισµό, στην επέκταση 
του εργοστασίου της στην Χαλκίδα, επιδιώκοντας την αύξηση της παραγωγικότητας καθώς και σε λογισµικό και 
hardware αποβλέποντας στην καλύτερη και προσαρµοσµένη στα σύγχρονα δεδοµένα µηχανοργάνωσή της.  
 
Το 1998 πραγµατοποιήθηκε η είσοδος της Εταιρίας στην Παράλληλη Αγορά του ΧΑ.  
Επίσης, το Φεβρουάριο του ίδιου χρόνου, η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε. ολοκλήρωσε τη διαδικασία 
απόκτησης πιστοποιητικού ποιότητας ISO 9001 από την TUV ΕΛΛΑΣ Α.Ε., θυγατρική του γερµανικού φορέα 
πιστοποίησης TUV CERT, το οποίο εξασφαλίζει και επιβεβαιώνει την άριστη ποιότητα των προϊόντων της.  
 
Τον Ιούνιο του 1999 υπέγραψε στρατηγικής σηµασίας συµφωνία συνεργασίας µε την MICHAEL HUBER 
MUNCHEN, τη µεγαλύτερη εταιρία παραγωγής µελανιών (µελάνια offset) της Γερµανίας και µία από τις 
µεγαλύτερες στον κόσµο. Όπως προβλέπεται από την συµφωνία, η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ διανέµει αποκλειστικά 
τα προϊόντα της MICHAEL HUBER MUNCHEN σε Ελλάδα και Κύπρο. 
Τον Οκτώβριο του ίδιου χρόνου, η Εταιρία πραγµατοποίησε δυναµική είσοδο στην αγορά των χρωµάτων 
εξαγοράζοντας κατά 100% την εταιρία ΗΛΙΟΣ ΑΒΕΧ (κάτοχο τότε του 35% της χρωµατοβιοµηχανίας 
INTERNATIONAL ΗΛΙΟΣ COTACHEM AEBE), ποσοστό 16% της INTERNATIONAL ΗΛΙΟΣ COTACHEM AEBE 
(κατά συνέπεια το ποσοστό συµµετοχής της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ στην IHC ήταν 51%) και ποσοστό 93,4% της 
ΠΟΛΥΜΕΤ ΑΒΕΕ. Οι κινήσεις αυτές εντάσσονται στην ολοκληρωµένη στρατηγική ανάπτυξης της Eταιρίας για 
την είσοδο της, µέσω εξαγορών, σε συναφείς κλάδους µε αυτόν που δραστηριοποιείται. 
 
Το 2000, η Εταιρία αγόρασε έκταση 11.000τ.µ. στον Ασπρόπυργο Αττικής, µε σκοπό την ανέγερση κτιριακών 
εγκαταστάσεων 7.200τ.µ. συνολικά. Η ανέγερση του κτιρίου ολοκληρώθηκε το 2002, και στο νέο κτίριο, 
στεγάστηκαν οι διοικητικές υπηρεσίες καταλαµβάνοντας έκταση 900 τ.µ. περίπου, και το νέο βιοµηχανοστάσιο 
σε έκταση 6.300τµ.  
 
Τον Ιούνιο του 2001, προκλήθηκε πυρκαγιά στο βιοµηχανοστάσιο της Εταιρίας στη θέση Άγιος Νικόλαος 
Χαλκίδας, από την οποία καταστράφηκαν πάγια στοιχεία και αποθέµατα πρώτων υλών, ετοίµων προϊόντων και 
εµπορευµάτων της Εταιρίας, τα οποία η Εταιρία είχε πλήρως ασφαλίσει.  
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Το Νοέµβριο του 2002 υπεγράφη η επέκταση της  στρατηγικής συνεργασίας µε το Γερµανικό Οίκο «MICHAEL 
HUBER MÜNCHEN» και το «HUBER GRUPPE». Τα οφέλη για την ανάπτυξη της Druckfarben διεθνώς, αλλά και 
στην ελληνική αγορά, είναι πολλαπλά, αφού η συµφωνία αυτή αφορά όχι µόνο στην επέκταση της 
αποκλειστικής διάθεσης των προϊόντων Γραφικών Τεχνών του Γερµανικού οίκου από τη ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, 
αλλά και στην παραγωγή και προµήθεια σειρών µελανιών Εύκαµπτης Συσκευασίας από τη 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ προς τη MICHAEL HUBER MUNCHEN. 
Έτσι η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ παράγει και προµηθεύει αποκλειστικά τη MICHAEL HUBER MUNCHEN και τους 
συνεργάτες της σ’ όλο τον κόσµο, µε σειρές µελανιών Εύκαµπτης Συσκευασίας. Τα µελάνια αυτά που 
παράγονται στις εγκαταστάσεις της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, αναπτύσσονται και βελτιώνονται ακόµη περισσότερο, 
µε τη βοήθεια και υποστήριξη της τεχνογνωσίας HUBER. Αυτό έχει ως αποτέλεσµα την περαιτέρω ενδυνάµωση 
της επιχειρηµατικής µονάδας εύκαµπτης συσκευασίας της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, στην ελληνική αγορά, αλλά και 
στις χώρες στις οποίες ήδη δραστηριοποιείται. 
Το δεύτερο σκέλος της συµφωνίας αυτής αφορά στην επέκταση της αποκλειστικής διάθεσης από τη 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ των µελανιών και προϊόντων Γραφικών Τεχνών της HUBER. Όπως προβλέπεται, η 
Εταιρία αναλαµβάνει να διαθέσει αποκλειστικά τα προϊόντα της HUBER και στις υπόλοιπες Βαλκανικές χώρες, 
πέραν αυτών που προέβλεπε η αρχική συµφωνία.  
Το ∆εκέµβριο του 2002, η Εταιρία συστήνει στην Κύπρο εταιρία µε την επωνυµία  DRUCKFARBEN (Cyprus) 
Ltd, της οποίας αποτελεί µοναδικό µέτοχο. Σκοπός σύστασης της κυπριακής εταιρίας είναι η εξαγορά εταιριών 
στην περιοχή των Βαλκανίων και η εξυπηρέτηση της διεύρυνσης των δραστηριοτήτων της Εταιρίας στις 
Βαλκανικές χώρες. Σηµειώνεται ότι, η σύσταση της εταιρίας DF CYPRUS LTD έγινε το ∆εκέµβριο του 2002, 
αλλά η καταβολή του αρχικού µετοχικού κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε τον Ιανουάριο του 2003. 
 
Τον Ιούλιο του 2003, η Εταιρία, µέσω της θυγατρικής της εταιρίας DRUCKFARBEN (Cyprus) Ltd, προέβη στην 
εξαγορά δύο εταιριών, που δραστηριοποιούνται στους κλάδους της εύκαµπτης συσκευασίας και των γραφικών 
τεχνών, της MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD στη Βουλγαρία και της DF COM Romania SRL στη Ρουµανία, 
αντίστοιχα.  
Μετεγκατάσταση των διοικητικών υπηρεσιών της Εταιρίας στον Ασπρόπυργο Αττικής, σε ιδιόκτητη έκταση 39 
χιλ. τ.µ. περίπου. Στο οικόπεδο ανεγείρονται κτιριακές εγκαταστάσεις 12,5 χιλ. τ.µ., όπου στεγάζονται οι 
διοικητικές υπηρεσίες, το βιοµηχανοστάσιο και το κέντρο διανοµής της Εταιρίας.  
Το ∆εκέµβριο του ίδιου χρόνου, εγκρίθηκε από το Υπουργείο Ανάπτυξης η συγχώνευση των εταιριών 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ, ΠΟΛΥΜΕΤ ΑΒΕΕ και ΗΛΙΟΣ ΑΒΕΧ µε απορρόφηση της δεύτερης και 
τρίτης εταιρίας από την πρώτη σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 78 του Κ.Ν. 2190/20 και των άρθρων 1-5 
του Ν. 2166/93.  
 
Τον Ιανουάριο του 2004 η Εταιρία προέβη στην εξαγορά από τη γερµανική COTACHEM FARBEN GmbH 
ποσοστού 43% της INTERNATIONAL HΛΙΟΣ COTACHEM ΑΕΒΕ έναντι €2.700 χιλ. κι έτσι το ποσοστό 
συµµετοχής της στο µετοχικό κεφάλαιο της τελευταίας ανήλθε σε 94%.  
Εν συνεχεία, τον Οκτώβριο του ίδιου χρόνου η Εταιρία προέβη στην εξαγορά από τον κ. ∆ηµήτριο Θεοδωρίδη 
του υπόλοιπου ποσοστού 6% της INTERNATIONAL HΛΙΟΣ COTACHEM ΑΕΒΕ έναντι €573.801,50, µε 
αποτέλεσµα το ποσοστό συµµετοχής της στο µετοχικό κεφάλαιο της τελευταίας να ανέρχεται σήµερα σε 100%. 
Το Νοέµβριο του 2004, η Εταιρία, µέσω της θυγατρικής της εταιρίας, DRUCKFARBEN (Cyprus) Ltd. προέβη στη 
σύσταση της DF DOO BELGRADE, στη Σερβία, που δραστηριοποιείται στον κλάδο της εµπορίας χρωµάτων, 
διαλυτών και χηµικών για τη διατήρησή τους και γενικά µε την εισαγωγή ή εξαγωγή µελανιών και βιοµηχανικού 
εξοπλισµού. 
Το ∆εκέµβριο του 2004 καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρίων του Υπουργείου Ανάπτυξης η µε 
αριθµό Κ2-15643/30.12.2004 απόφαση του Υπουργείου µε την οποία εγκρίθηκε η συγχώνευση µε απορρόφηση 
της εταιρίας ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ ΗΛΙΟΣ ΚΟΤΑΧΕΜ ΑΕΒΕ  από την ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε. (ΦΕΚ 
15252/31.12.2004).  
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Τον Οκτώβριο του 2006 εκδηλώθηκε πυρκαγιά στο εργοστάσιο παραγωγής εύκαµπτης συσκευασίας της 
Εταιρίας στον Ασπρόπυργο Αττικής µε αποτέλεσµα να προκληθούν σηµαντικές καταστροφές. 
Συνέπεια του ανωτέρω γεγονότος ήταν να καταστραφούν και να διαγραφούν πάγια περιουσιακά στοιχεία 
αναπόσβεστης αξίας €1,73 εκατ. και αποθέµατα αξίας κτήσης €1,18 εκατ. Η Εταιρία αποζηµιώθηκε πλήρως για 
τα παραπάνω περιουσιακά στοιχεία που καταστράφηκαν καθώς επίσης και για την απώλεια κερδών που 
υπέστη για το διάστηµα που µεσολάβησε µέχρι τη πλήρη αποκατάσταση της ζηµιάς. 
 
Το 2007 η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ προέβη στην εξαγορά του 60% των µετοχών της εταιρίας ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ (νυν DFH INKS SA), µε διακριτικό τίτλο ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ 
ΑΒΕΕ. Η εταιρία ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ, η οποία εδρεύει στα Οινόφυτα Βοιωτίας όπου βρίσκονται και οι παραγωγικές 
της εγκαταστάσεις, παράγει και διαθέτει βιοµηχανικά χρώµατα, µελάνια εύκαµπτης συσκευασίας, και 
βιοµηχανικές κόλλες. 
Το ίδιο έτος, ξεκίνησε η λειτουργία του εργοστασίου της Ρουµανίας συνολικού εµβαδού 6.000mP

2
P σε ιδιόκτητο 

οικόπεδο 37.000m P

2
P. 

 
Το 2008 ολοκληρώθηκε η κατασκευή του νέου εργοστασίου οικοδοµικών χρωµάτων στις εγκαταστάσεις της 
Εταιρίας στον Ασπρόπυργο, προϋπολογισµού € 8,0 εκατ. Η εν λόγω επένδυση έχει υπαχθεί στις διατάξεις του 
Αναπτυξιακού Νόµου 3299/04.  
 
Το 2009 η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ προέβη στην εξαγορά του υπολοίπου (40%) των µετοχών της εταιρίας DFH 
INKS SΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ (πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ) έναντι τιµήµατος € 
2.100.000. Η εν λόγω εξαγορά εγκρίθηκε µε την από 9/1/2009 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης την 
µετόχων της. 
 
2.3 Περιγραφή αντικειµένου εργασιών 
 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται στην Uπαραγωγή και εµπορία U µελανιών και χρωµάτων και πιο συγκεκριµένα στους 
κλάδους της εύκαµπτης συσκευασίας, των γραφικών τεχνών και των χρωµάτων. 
 
Στον κλάδο της εύκαµπτης συσκευασίας, η Εταιρία δραστηριοποιείται στην παραγωγή και εµπορία µελανιών 
Uφλεξογραφίας U και UβαθυτυπίαςU, που έχουν εφαρµογή σε συσκευασίες τροφίµων, πλαστικές σακούλες, 
χαρτοκιβώτια κλπ. Αναλυτικότερα: 
 

Τα Uµελάνια φλεξογραφίας U διακρίνονται σε δύο επιµέρους κατηγορίες: µελάνια διαλυτών και µελάνια 
υδατοδιαλυτά (νερού). 

 ∆ιαλυτών 

Η κύρια χρήση τους αφορά την συσκευασία τροφίµων, πλαστικές σακούλες για supermarkets, χαρτιά 
περιτυλίγµατος, δώρων και χάρτινες σακούλες.  

 Νερού 

Χρησιµοποιούνται κυρίως σε χαρτοκιβώτια, τελάρα φρούτων, περιτυλίγµατα, σακιά τσιµέντων, 
ταπετσαρίες κλπ. 
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Τα U µελάνια βαθυτυπίας ε Uφαρµόζονται µε εκτύπωση βαθυτυπίας και χρησιµοποιούνται κυρίως στην εύκαµπτη 
συσκευασία τροφίµων. Η µεγάλη αύξηση της εύκαµπτης συσκευασίας στα τρόφιµα (χαρτί, πολυπροπυλένιο, 
πολυεστέρα, αλουµίνιο, πολυαιθυλένιο κλπ) ώθησε και σε αντίστοιχη εξέλιξη τα µελάνια αυτά. Έτσι, τα 
περισσότερα προϊόντα που βρίσκονται στις προθήκες των περιπτέρων και τα ράφια των supermarkets δηλ. 
σοκολάτες, γαριδάκια, κρουασάν, ρύζια, αλεύρια, καφέδες κλπ εκτυπώνονται µε µελάνια αυτής της κατηγορίας.  
 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται στον κλάδο των γραφικών τεχνών µέσω της εµπορίας, παραγωγής και 
αντιπροσώπευσης offset µελανιών για εφηµερίδες και περιοδικά, λοιπά έντυπα καθώς και πρόσθετα υλικά για 
τον κλάδο γραφικών τεχνών (χηµικά καθαριστικά, διαλυτικά κ.α.), κυλινδρικά πιεστήρια και µηχανήµατα 
εκτύπωσης για εφηµερίδες και περιοδικά και ανταλλακτικά γι’ αυτά. Επίσης αντιπροσωπεύει µεγάλους οίκους 
του εξωτερικού (Goss, Megtec) εισάγοντας κυλινδρικά πιεστήρια εφηµερίδων και συστηµάτων εκτύπωσης.  
 
Επίσης η Εταιρία δραστηριοποιείται στον κλάδο των οικοδοµικών χρωµάτων και βερνικιών, παράγοντας και 
διακινώντας επώνυµα προϊόντα (Kraft, Pacific, Deco). Τα οικοδοµικά χρώµατα ανάλογα µε τη χρήση τους 
προορίζονται για : 

 Ξύλινες επιφάνειες 

 Τοίχους 

 Μεταλλικές επιφάνειες 

 
Η εξέλιξη των πωλήσεων της Εταιρίας ανά δραστηριότητα και ανά προϊόν, για τις χρήσεις 2006-2008, 
παρατίθεται στους παρακάτω πίνακες: 
 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
ΑΝΑ ΠΡΟΪΟΝ 2006 2007 2008 

Τοµείς  
(Ποσά σε χιλ. 

€) % 
(Ποσά σε χιλ. 

€) % 
(Ποσά σε 
χιλ. €) % 

Μελάνια 38.064 60,65% 43.220 61,93% 43.594 65,02% 
Παραγωγή 17.628 28,09% 19.967 28,61% 20.197 30,12% 
Εµπορία 20.436 32,56% 23.253 33,32% 23.397 34,90% 

Οικοδοµικά χρώµατα 24.695 39,35% 26.567 38,07% 23.452 34,98% 
Παραγωγή 22.639 36,07% 24.353 34,90% 21.989 32,80% 
Εµπορία 2.056 3,28% 2.214 3,17% 1.463 2,18% 

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 62.759 100,00% 69.787 100,00% 67.046 100,00% 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις βάσει ∆.Π.Χ.Π. 
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2.4 Οργανόγραµµα (προ Απόσχισης) 
 
Το οργανόγραµµα της Εταιρίας έχει ως ακολούθως: 
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2.5 Μετοχική Σύνθεση 
 
Τα ποσοστά συµµετοχής στον αριθµό των µετοχών και στα δικαιώµατα ψήφου των κυριότερων µετόχων της 
Εταιρίας (> ή=5%) την 30/3/2009 σύµφωνα µε την πλέον πρόσφατη ενηµέρωση βάσει του Ν. 3556/2007 
παρουσιάζονται παρακάτω: 
 

Mέτοχοι 
Αριθµός µετοχών/  
∆ικαιώµατα Ψήφου Ποσοστό (%) 

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΑΡΑΒΑΣΙΛΗΣ 10.246.726 66,14%
MHM HOLDING Gmbh 1.562.262 10,08%
Λοιποί 3.683.492 23,78%
ΣΥΝΟΛΟ 15.492.480 100,00%
Πηγή : Όπως προκύπτει από την ηλεκτρονική διεύθυνση του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
Hhttp://www.ase.gr/content/gr/announcements/Files/Final_Report_1_12_2008.xls H, στα πλαίσια εφαρµογής του Ν. 3556/2007 
και της Απόφασης 1/434/3.7.2007 του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 

 
Στους παραπάνω λοιπούς µετόχους, που αντιπροσωπεύουν ποσοστό 23,78%, δεν υφίστανται µέτοχοι µε 
ποσοστό άνω του 5,00% του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας. 
 
2.6 ∆ιοίκηση – ∆ιεύθυνση Εργασιών 
 

U∆ιοικητικό Συµβούλιο 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 7 του Καταστατικού της αποτελείται από πέντε (5) 
έως εννέα (9) µέλη, τα οποία εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων για περίοδο 5 ετών, που 
παρατείνεται αυτόµατα µέχρι την πρώτη Τακτική Γενική Συνέλευση µετά τη λήξη της θητείας τους, η οποία δεν 
µπορεί να υπερβεί συνολικά την εξαετία. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας (εφεξής ∆.Σ.)  είχε εκλεγεί από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων 
της 27/6/2008 και όπως αυτό συγκροτήθηκε σε σώµα µε το από 30/6/2008 πρακτικό του ∆.Σ. έχει ως εξής:  
 
Ονοµατεπώνυµο Θέση Ιδιότητα Μέλους 
Γεώργιος Καραβασίλης Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος Εκτελεστικό µέλος 
Ελισάβετ Νικολάου Αντιπρόεδρος Εκτελεστικό µέλος 
∆ηµήτριος Χούνδρης Μέλος Εκτελεστικό µέλος 
Λεωνίδας Μαραβέλης Μέλος Εκτελεστικό µέλος 
Χρήστος Αναστασιάδης Μέλος Ανεξάρτητο, µη εκτελεστικό µέλος 
Περικλής Αργυρός Μέλος Ανεξάρτητο, µη εκτελεστικό µέλος 
Θεόδωρος Παπαπετρόπουλος Μέλος Ανεξάρτητο, µη εκτελεστικό µέλος 
 

Η καταχώρηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου έγινε την 23/7/2008 στο ΦΕΚ 8152. Η θητεία του ανωτέρω 
∆ιοικητικού Συµβουλίου ισχύει µέχρι 30/6/2013. 
Την Εταιρία εκπροσωπεί νόµιµα ο κ. Γεώργιος ∆. Καραβασίλης και σε περίπτωση κωλύµατός του, η Εταιρία 
εκπροσωπείται από κοινού από το Γενικό ∆ιευθυντή κ. Γεώργιο Παϊδούση και το µέλος του ∆.Σ. κ.∆ηµήτριο 
Χούνδρη. 
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Συγκεκριµένα, τα βιογραφικά των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας έχουν ως ακολούθως: 
 
Γεώργιος Καραβασίλης: Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος  
Εργάζεται στην Εταιρία από το 1982 και έχει πολυετή εµπειρία στον συγκεκριµένο κλάδο. Γεννήθηκε στο 
Καράκας της Βενεζουέλας, το 1960. Είναι πτυχιούχος του τµήµατος Χηµικών επιστηµών του New York 
University. 
 
Ελισάβετ Νικολάου: Αντιπρόεδρος ∆.Σ. & ∆ιευθύντρια Προµηθειών 
Η κα Νικολάου εργάζεται στην εταιρία από το 1991, ως ∆ιευθύντρια Προµη-θειών. Έχει πολυετή εµπειρία σε 
θέµατα ∆ιαχείρισης Προµηθειών, Πολιτικών και ∆ιαδικασιών Αγορών, ∆ιαπραγµατεύσεων και στην Ανάπτυξη 
εξειδικευµένων στρατηγικών εφοδιασµού. Έχει κάνει σπουδές Αναλυτή & Προγραµµατιστή Ηλεκτρονικών 
Υπολογιστών. Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1962.     
 
∆ηµήτρης Χούνδρης: Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. & ∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών 
Πτυχιούχος του τµήµατος ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων της ΑΣΟΕΕ.  Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1962. Έχει εργαστεί 
στο Σώµα Ορκωτών Λογιστών για 7 χρόνια. Στην Εταιρία εργάζεται από το 1996. 
 
Λεωνίδας Μαραβέλης, Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1972. Είναι πτυχιούχος της Νοµικής σχολής του Πανεπιστηµίου Αθηνών  και κάτοχος 
µεταπτυχιακού τίτλου  σπουδών από το Τµήµα Αστικού ∆ικαίου  του ίδιου πανεπιστηµίου. ∆ιαθέτει πολυετή 
εµπειρία σε νοµικά θέµατα εµπορικού δικαίου. Εργάζεται στην εταιρία από το 1994 ως Νοµικός Σύµβουλος. 
 
Περικλής Αργυρός, Ανεξάρτητο Μέλος 
Γεννήθηκε το 1959. Είναι κάτοχος πτυχίου Οικονοµικών από το UMIST και µεταπτυχιακού στη ∆ιοίκηση 
Επιχειρήσεων από το Columbia University των ΗΠΑ. Έχει εκτεταµένη εµπειρία άνω των 20 ετών στον ιδιωτικό 
τοµέα. Σήµερα, είναι Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος καθώς και βασικός µέτοχος της Αρχειοθήκης ΑΕ, 
εταιρεία που δραστηριοποιείται στην φύλαξη και διαχείριση φυσικών αρχείων. 
 
 
Θεόδωρος Παπαπετρόπουλος, Ανεξάρτητο Μέλος 
Γεννήθηκε το 1961. Είναι κάτοχος πτυχίου Οικονοµικών από το London School of Economics and Political 
Science και κάτοχος µεταπτυχιακού τίτλου  σπουδών European Economics από το University of Exeter. Έχει 
εργασθεί σε πολλές εταιρίες και οργανισµούς από το 1986 έως σήµερα. 
 
 
U
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∆ιεύθυνση Εργασιών 
 
Τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας είναι τα ακόλουθα: 

Ονοµατεπώνυµο Θέση 
Γεώργιος Καραβασίλης Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Γεώργιος Παϊδούσης Γενικός ∆ιευθυντής 
∆ηµήτρης Χούνδρης ∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών 
Ελισάβετ Νικολάου Αντιπρόεδρος ∆.Σ. & ∆ιευθύντρια Προµηθειών 
Κωνσταντίνος Σπανούδης Εµπορικός ∆ιευθυντής Κλάδου Οικοδοµικών Χρωµάτων  
Ευάγγελος Σιµιτζής Εµπορικός ∆ιευθυντής Τµήµατος Μελανιών για Εύκαµπτη Συσκευασία 
Αντώνιος Σαξώνης Εµπορικός ∆ιευθυντής Tµήµατος Μελανιών Offset (γραφικών τεχνών) 
∆ηµοφών Τσαγκάρης IT Manager 
Bασίλειος Πάστρας ∆ιευθυντής Παραγωγής Μελανιών Εύκαµπτης Συσκευασίας 
Θεόδωρος Κούτσιαρης ∆ιευθυντής Παραγωγής Οικοδοµικών Χρωµάτων 
Μάριος Κουκουλάρης ∆ιευθυντής Logistics 

 
Τα βιογραφικά των ανώτατων διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας, πέραν όσων αναγράφονται ανωτέρω ως 
µέλη του ∆Σ, έχουν ως ακολούθως: 
 
Γεώργιος Παϊδούσης: Γενικός ∆ιευθυντής 
Ο κ. Παϊδούσης έχει πολυετή εµπειρία σε θέσης ∆ιοίκησης µεγάλων εταιριών στην Ελλάδα και στο εξωτερικό. 
Είναι απόφοιτος του τµήµατος Χηµικών Μηχανικών του Εθνικού Μετσόβειου Πολυτεχνείου. Έχει κάνει 
µεταπτυχιακές σπουδές σε Industrial Engineering στο πανεπιστήµιο Columbia και ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων 
(MBA) στο Stanford Graduate School of Business. Ο κος Παϊδούσης ανέλαβε τη Γενική ∆ιεύθυνση της εταιρίας 
το Σεπτέµβριο του 2006. 
 
Κωνσταντίνος Σπανούδης: Εµπορικός ∆ιευθυντής Κλάδου Οικοδοµικών Χρωµάτων 
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1959. Ασχολήθηκε ως ∆ιευθυντής Πωλήσεων επί 15 έτη σε µεγάλη εταιρία γραφικών 
τεχνών, έχοντας αποκτήσει µεγάλη εµπειρία στον κλάδο των εκτυπώσεων Offset. Στην Εταιρία εργάζεται από 
τον Μάρτιο του 1999. Είναι πτυχιούχος του Oικονοµικού Tµήµατος του Πανεπιστηµίου Αθηνών και έχει κάνει 
µεταπτυχιακές σπουδές στη ∆ιοίκηση επιχειρήσεων στο πανεπιστήµιο ASTON στο Birmingham της Αγγλίας.  
 
Ευάγγελος Σιµιτζής:  Εµπορικός ∆ιευθυντής Τµήµατος Μελανιών για Εύκαµπτη Συσκευασία 
Ο κ. Σιµιτζής εργάζεται στην εταιρεία από το 2002, ως ∆ιευθυντής του τµήµατος µελανιών εύκαµπτης 
συσκευασίας. Έχει πολυετή εµπειρία στον τοµέα των πωλήσεων καθώς και στην παροχή υπηρεσιών τεχνικών 
θεµάτων τυπογραφικών µελανιών. Έχει παρακολουθήσει σεµινάρια τεχνικών πωλήσεων τυπογραφικών 
µελανιών. Γεννήθηκε στην Αθήνα  το 1973. 
 
Αντώνιος Σαξώνης: Εµπορικός ∆ιευθυντής Τµήµατος Μελανιών Offset (γραφικών τεχνών) 
Εργάζεται στην εταιρία από το 1997 ως ∆ιευθυντής πωλήσεων offset. Έχει κάνει σπουδές στο τµήµα ∆ιοίκησης 
Επιχειρήσεων του κολεγίου Deree και έχει εµπειρία στον τοµέα του Marketing και των Πωλήσεων. 
 
∆ηµοφών Τσαγκάρης: IT Manager 
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1968. Σπούδασε προγραµµατισµό Η/Υ και Logistics. Εργάζεται στην Εταιρία από το 
1991. 
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Βασίλειος Πάστρας: ∆ιευθυντής Παραγωγής Μελανιών Εύκαµπτης Συσκευασίας 
Πτυχιούχος Χηµικός του Κρατικού Πανεπιστηµίου Λιέγης του Βελγίου. Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1958. ∆ιαθέτει 
πολυετή εµπειρία στον τοµέα παραγωγής χρωµάτων υφανσίµων ινών. Εργάζεται στην Εταιρία από το 2001 και 
σήµερα κατέχει τη θέση ∆ιευθυντή Παραγωγής Μελανιών ∆ιαλύτου εύκαµπτης συσκευασίας. 
 
Θεόδωρος Κούτσιαρης: ∆ιευθυντής Παραγωγής Οικοδοµικών Χρωµάτων 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1971. Είναι πτυχιούχος Χηµικός του Αριστοτέλειου Πανεπιστηµίου της Θεσσαλονίκης. 
∆ιαθέτει πολυετή εµπειρία στον κλάδο χρωµάτων. Εργάζεται στην Εταιρία από το 2007. 
 
Μάριος Κoυκουλάρης: ∆ιευθυντής Logistics 
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1968. Είναι πτυχιούχος του τµήµατος Οικονοµολόγου Βιοµηχανίας (Βιοµηχανικό και 
Εµπορικό Επιµελητήριο Φρανκφούρτης). ∆ιαθέτει άριστη γνώση και πολυετή εµπειρία στους τοµείς των 
Logistics, ∆ιανοµών και Προµηθειών. 
Σηµειώνεται ότι, κανένα από τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας ή τα στελέχη της διεύθυνσής της, δεν έχει 
καταδικαστεί για πράξεις ατιµωτικές ή οικονοµικά εγκλήµατα, ούτε είναι αναµεµιγµένο σε δικαστικές 
εκκρεµότητες που αφορούν πτώχευση, εγκληµατική πράξη και απαγόρευση άσκησης: α) επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας, β) χρηµατιστηριακών συναλλαγών, και γ) επαγγέλµατος ως σύµβουλοι επενδύσεων, 
διευθυντικά στελέχη τραπεζών και ασφαλιστικών εταιριών, ανάδοχοι έκδοσης, στελέχη χρηµατιστηριακών 
εταιριών κλπ. 
Η ταχυδροµική διεύθυνση των µελών του ∆.Σ. της Εταιρίας και των διευθυντικών στελεχών είναι η διεύθυνση 
της έδρας της Εταιρίας.  
Όλα τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας έχουν την Ελληνική 
ιθαγένεια, πλην του κ. Γεωργίου Καραβασίλη που έχει ιθαγένεια της ∆ηµοκρατίας της Βενεζουέλας.   
Μεταξύ των µελών του ∆.Σ. και των διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας δεν υφίστανται συγγενικές σχέσεις 
µέχρι και δεύτερο βαθµό εξ αγχιστείας (σύζυγος, τέκνο, γονέας, αδελφός). 
 
 
 
2.7 Συµµετοχές των Κυρίων Μετόχων και µελών ∆.Σ. σε άλλες εταιρίες 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται οι συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των κυρίων µετόχων στη 
διοίκηση και στο κεφάλαιο άλλων εταιριών, µε ποσοστό µεγαλύτερο του 5%, την 31/12/2008. Ο κ. 
Καραβασίλης, ο οποίος κατέχει 66,14% της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ δηλώνει ότι δε συµµετέχει στη διοίκηση ή στο 
κεφάλαιο άλλων εταιριών µε ποσοστό µεγαλύτερο ή ίσο του 5%, πλην όσων αναγράφονται στον κατωτέρω 
πίνακα.  
 

Μέλη ∆.Σ.-Κύριοι Μέτοχοι Εταιρία Συµµετοχής 
% Συµµετοχής στο 

κεφάλαιο 
Θέση στα όργανα 

διοίκησης 
Γεώργιος Καραβασίλης Druckfarben Cyprus Ltd - ∆ιαχειριστής 
∆ηµήτριος Χούνδρης DFH INKS SΑ - Αντιπρόεδρος 
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Οι θυγατρικές εταιρίες της MHM Holding GmbH (εταιρία συµµετοχών µε έδρα στη Γερµανία, κατέχουσα 
10,084% των µετοχών της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ) έχουν ως ακολούθως: 
 
Εταιρία Έδρα 
MHM Holding GmbH Μητρική 
Michael Huber München GmbH Γερµανία 
Hostmann-Steinberg GmbH Γερµανία 
Gleitsmann Security Inks GmbH Γερµανία 
Hostmann - Steinberg Australia Pty Limited Αυστραλία 
Michael Huber Austria GmbH Αυστρία 
Hostmann-Steinberg Benelux Βέλγιο 
Hostmann - Steinberg Brasil Βραζιλία 
Hostmann-Steinberg Ltd. Canada Καναδάς 
Hagraf S.A. Χιλή 
Hubergroup China Ltd. Κίνα 
Michael Huber CZ s.r.o. Τσέχικη ∆ηµοκρατία 
Hostmann - Steinberg Danmark A/S ∆ανία 
Hostmann - Steinberg Eesti Oά Εσθονία 
Hostmann-Steinberg Suomi Oy Φινλανδία 
HUBER France SAS Γαλλία 
Michael Huber Hungaria Kft. Ουγγαρία 
Micro Inks Limited Ινδία 
Info-Lab Ltd. Ιρλανδία 
Huber Italia Spa. Ιταλία 
SIA Hostmann - Steinberg Latvija Λετονία 
UAB Hostmann-Steinberg Lietuva Λιθουανία 
Hostmann-Steinberg Benelux Ολλανδία 
Hostmann-Steinberg New Zealand Limited Νέα Ζηλανδία 
Michael Huber Polska Sp. z o.o. Πολωνία 
Stehlin + Hostag Portugal S.A. Πορτογαλία 
Hostmann Steinberg RUS Ρωσσία 
Hostmann-Steinberg S.A. (Pty) Ltd. Νότια Αφρική 
Tipolit S.A. Ισπανία 
Hostmann-Steinberg Sweden AB Σουηδία 
Stehlin + Hostag AG Ελβετία 
Hostmann-Steinberg GmbH Asia Ταυλάνδη 
Michael Huber Türkiye Ltd. Sti Τουρκία 
Michael Huber Ukraine Ουκρανία 
Stehlin Hostag Ink UK Ltd. Ηνωµένο Βασίλειο 
Hostmann-Steinberg Inc. Η.Π.Α. 
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2.8 Προσωπικό 
 

Η σύνθεση του προσωπικού κατά τις τελευταίες τρεις απολογιστικές χρήσεις (2006-2008) ανά δραστηριότητα, 
έχει ως ακολούθως: 
 

ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΠΑΣΧΟΛOΥΜΕΝΩΝ ΑΤΟΜΩΝ ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 
Τµήµα 2006 2007 2008 
∆ιεύθυνση Παραγωγής 92 99 88 
∆ιοίκηση 63 66 59 
∆ιεύθυνση Αποθήκευσης και ∆ιανοµής 57 63 58 
∆ιεύθυνση Πωλήσεων & Μάρκετινγκ 55 54 54 
∆ιεύθυνση Οικονοµικών Υπηρεσιών 20 18 20 

Σύνολο 287 300 279 
 

Σε επίπεδο Οµίλου ο αριθµός των απασχολούµενων ανήλθε σε 446 άτοµα στις 31/12/2008 από 435 άτοµα στις 
31/12/2007 και 361 άτοµα την 31/12/2006.  
 
Για τη σωστή λειτουργία των δραστηριοτήτων της, η Εταιρία είναι στελεχωµένη µε εξειδικευµένο προσωπικό 
ενώ µεγάλο ποσοστό του µόνιµου προσωπικού και συγκεκριµένα  19,78% το 2008, κατέχει τίτλους σπουδών 
από ανώτερα & ανώτατα εκπαιδευτικά ιδρύµατα. Η Εταιρία επίσης φροντίζει για τη συνεχή κατάρτιση του 
στελεχιακού της δυναµικού και, ανταποκρινόµενη στην πρόκληση µετάβασης από τις παραδοσιακές στις πλέον 
σύγχρονες πολιτικές διοίκησης και διαχείρισης του ανθρώπινου δυναµικού της, κέρδισε το 2006 το Βραβείο για 
την Καλύτερη Πρωτοβουλία στον τοµέα του Ανθρώπινου ∆υναµικού από την KPMG. 
 
Από το προσωπικό που εργάζεται στην ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, θα µετακινηθούν στην DFH INKS SΑ 109 άτοµα 
ως υπάλληλοι του κλάδου µελανιών που θα εισφερθεί.  
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2.9 ∆ιάγραµµα Οµίλου (πριν την απόσχιση) 
 
Το διάγραµµα του Οµίλου πριν την απόσχιση παρατίθεται παρακάτω: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Η Εταιρία, µε βάση την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 9/1/2009, προχώρησε σε εξαγορά του 
υπολοίπου 40% των µετοχών της Εταιρίας DFH INKS SΑ (πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ Α.Β.Ε.Ε.). 

NTΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε.

DRUCKFARBEN CYPRUS LTD 
(100%)

DF ROMANIA SRL 
(100%)

DF D.O.O. BELGRADE 
(100%)

DFH BULGARIA EOOD 
(100%)

DFH INKS S.A. 
(πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ Α.Β.Ε.Ε.) 

(100%)

NTΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε.

DRUCKFARBEN CYPRUS LTD 
(100%)

DF ROMANIA SRL 
(100%)

DF D.O.O. BELGRADE 
(100%)

DFH BULGARIA EOOD 
(100%)

DFH INKS S.A. 
(πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ Α.Β.Ε.Ε.) 

(100%)
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2.10  Απολογιστικά Οικονοµικά Στοιχεία ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 

2.10.1  Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 
 
Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης:  Σύµφωνα µε την 
Ευρωπαϊκή Νοµοθεσία 1606/2002 και βάσει του Ν.3229/2004 (όπως τροποποιήθηκε από το Ν.3301/2004) οι 
ελληνικές εταιρίες που είναι εισηγµένες σε οποιοδήποτε Οργανωµένη Αγορά υποχρεούνται να ετοιµάζουν τις 
Οικονοµικές τους Καταστάσεις για τις χρήσεις από την 1/1/2005 εντεύθεν σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ/∆ΠΧΠ 1 και της 
προαναφερθείσας νοµοθεσίας. Εποµένως, η Εταιρία υιοθετεί για πρώτη φορά τα ∆ΛΠ/∆ΠΧΠ όπως αναφέρεται 
παραπάνω, έχει ηµεροµηνία Οικονοµικών Καταστάσεων την 31/12/2005 και ηµεροµηνία µετάβασης την 
1/1/2004 ενώ τα στοιχεία του 2004 έχουν προσαρµοστεί έτσι ώστε να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα του 
2005. 
 
Oι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2006, 2007 και 2008, της Εταιρίας και του Οµίλου, 
προέρχονται από τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις για τις χρήσεις  2007 και 2008, που συντάχθηκαν 
από την Εταιρία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ) και έχουν ελεγχθεί 
από τον ορκωτό ελεγκτή – λογιστή, κ. Γεώργιο Κ. Κούτρη (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 16141)  της ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε.  
Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις είναι διαθέσιµες στην ιστοσελίδα της Εταιρίας, HTUwww.druckfarben.gr UTH. 
    
UΚατάσταση Λογαριασµού Αποτελεσµάτων 
 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 2006-2008 
(ποσά σε χιλ. €) 2006 2007 2008 
Κύκλος εργασιών 62.759  69.787  67.046  
Κόστος Πωλήσεων (45.183)  (49.793)  (49.808)  
Μικτά κέρδη προ αποσβέσεων 17.576  19.994  17.238  
Άλλα έσοδα/ (έξοδα) εκµετάλλευσης 2.597  345  228  
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης (8.780)  (9.408)  (9.471)  
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (1.820)  (2.483)  (2.657)  
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 9.573  8.448  5.338  
Αποσβέσεις (2.055)  (1.776)  (1.786)  
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων 7.518  6.672  3.552  
Καθαρά Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα/ (Έξοδα) (1.669)  (2.273)  (2.780)  
Κέρδη προ φόρων 5.849  4.399  772  
Φόρος εισοδήµατος (1.818)  (1.180)  (229)  
Κέρδη µετά από φόρους 4.031  3.219  543  
Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογιστή. 
U
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Ισολογισµός 
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 2006-2008 
(ποσά σε χιλ. €) 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008 
UΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ U     
      
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 19.061  26.560  33.294  
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 488  508  447  
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 7.083  17.293  19.893  
Σύνολο παγίου ενεργητικού 26.632  44.361  53.634  
      
Αποθέµατα 10.070  11.639  12.567  
Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 35.205  31.470  26.279  
Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού 6.339  993  836  
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 303  398  191  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1.484  1.038  1.291  
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 53.400  45.538  41.163  
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 80.033  89.899  94.797  
      
UΠΑΘΗΤΙΚΟ U     
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 27.143  39.927  41.953  
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 374  169  1.084  
Προβλέψεις για παροχές στους εργαζοµένους  284  152  161  
Λοιπές προβλέψεις 0  100  150  
Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων 1.638  1.458  1.171  
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 29.438  41.805  44.519  
      
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 6.331  2.310  1.829  
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 17.459  17.821  18.904  
Υποχρεώσεις από φόρο εισοδήµατος 1.478  501  26  
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 25.268  20.633  20.760  
Σύνολο υποχρεώσεων 54.706  62.438  65.279  
      
Μετοχικό Κεφάλαιο (15.492.480 µετοχές των €0,37) 5.732  5.732  5.732  
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 3.358  3.358  3.358  
Συναλλαγµατικές διαφορές 0  0  0  
Λοιπά αποθεµατικά 6.780  6.883  9.172  
Αποτελέσµατα εις νέο 9.457  11.488  11.256  
Καθαρή θέση µετόχων Εταιρίας 25.327  27.461  29.518  
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 0  0  0  
Σύνολο Καθαρής Θέσης 25.327  27.461  29.518  
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 80.033  89.899  94.797  
Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογιστή. 
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UΚατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων µητρικής Εταιρίας 
 

(ποσά σε χιλ. €)
Μετοχικό 
Κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο

Αποθεµατικά 
εύλογης αξίας

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποτελέσµατα εις 
νέον Σύνολο

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσης

Υπόλοιπα 1/1/2006 5.732 3.358 6.604 6.532 22.226 0 22.226
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής 0 0
Καθαρό κέρδος (ζηµία) που αναγνωρίσθηκε στην 
καθαρή θέση 0 0 0 0 0 0 0
Αποτέλεσµα περιόδου 177 3.854 4.031 0 4.031
Συνολικό κέρδος (ζηµία) περιόδου 0 0 177 3.854 4.031 0 4.031
Μερίσµατα πληρωθέντα (930) (930) (930) 
Υπόλοιπα 31/12/2006 5.732 3.358 0 6.780 9.457 25.327 0 25.327
Yπόλοιπα 1/1/2007 5.732 3.358 6.780 9.457 25.327 0 25.327
∆ικαιώµατα µειοψηφίας από αποκτήσεις εντός της 
χρήσης 0 0 0
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής 0 0
Καθαρό κέρδος (ζηµία) που αναγνωρίσθηκε στην 
καθαρή θέση 0 0 0 0 0 0 0
Αποτέλεσµα περιόδου 103 3.116 3.219 0 3.219
Συνολικό κέρδος (ζηµία) περιόδου 0 0 103 3.116 3.219 0 3.219
Μερίσµατα πληρωθέντα (1.084) (1.084) (1.084) 
Υπόλοιπα 31/12/2007 5.732 3.358 0 6.883 11.488 27.461 0 27.461
Yπόλοιπα 1/1/2008 5.732 3.358 6.883 11.488 27.461 0 27.461
Αναπροσαρµογή ενσώµατων παγίων 2.289 2.289 0 2.289
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής 0 0
Καθαρό κέρδος (ζηµία) που αναγνωρίσθηκε στην 
καθαρή θέση 0 0 2.289 0 0 2.289 0 2.289
Αποτέλεσµα περιόδου 0 543 543 0 543
Συνολικό κέρδος (ζηµία) περιόδου 0 0 2.289 0 543 2.831 0 2.831
Μερίσµατα πληρωθέντα (775) (775) (775) 
Υπόλοιπα 31/12/2008 5.732 3.358 2.289 6.883 11.256 29.518 0 29.518  
Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
 



ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΛΟΓΩ ΑΠΟΣΧΙΣΗΣ ΚΛΑ∆ΟΥ 

Απρίλιος 2009 21

 
UΚατάσταση Ταµειακών Ροών Εταιρίας 
 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ ETAIΡΙΑΣ 
(ποσά σε χιλ. €) 1/1-31/12/2006 1/1-31/12/2007 1/1-31/12/2008 
UΛειτουργικές ∆ραστηριότητες U     
Κέρδη προ φόρων 5.849  4.399  772  
Πλέον/ µείον προσαρµογές για:     
Αποσβέσεις ενσώµατων και ασώµατων 
ακινητοποιήσεων 2.055  1.956  2.074  
Αποσβέσεις κρατικών επιχορηγήσεων (163)  (180)  (287)  
Πρόβλεψη εσόδων από αποζηµίωση ασφαλιστικών 
εταιριών λόγω πυρκαγιάς (3.270)  0  0  
Λοιπές προβλέψεις 93  111  288  
Συναλλαγµατικές διαφορές (12)  (9)  (7)  
Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας (1)  (288)  160  
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 1.670  2.414  2.730  
Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές 
λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται 
µε τις λειτουργικές δραστηριότητες     
Μείωση/ (αύξηση) αποθεµάτων (500)  (1.569)  (928)  
Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων (7.312)  9.081  5.191  
(Μείωση)/ αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 4.386  (3.182)  1.825  
Μείον:     
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (1.651)  (2.217)  (2.611)  
Καταβεβληµένοι φόροι (1.663)  (2.136)  (501)  
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α) (519)  8.381  8.704  
UΕπενδυτικές δραστηριότητεςU     
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων (2.100)  (9.026)  (2.600)  
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων (2.750)  (8.026)  (6.877)  
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων 
παγίων 86  525  297  
Εισπράξεις από τρίτους για συµµετοχή τους σε αυξήσεις 
µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών 0  0  0  
Τόκοι εισπραχθέντες 0  1  0  
Μερίσµατα εισπραχθέντα 0  20  24  
Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (4.764)  (16.506)  (9.155)  
UΧρηµατοδοτικές δραστηριότητες U     
Εισπράξεις κρατικών επιχορηγήσεων 1.281  0  0  
Εισπράξεις από εκδοθέντα/ αναληφθέντα δάνεια 27.717  41.953  13.545  
Εξοφλήσεις δανείων (22.784)  (33.190)  (12.000)  
Μερίσµατα πληρωθέντα (928)  (1.084)  (842)  
Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
(γ) 5.285  7.680  704  
Καθαρή αύξηση/ (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) 2  (445)  253  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 1.482  1.484  1.038  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 1.484  1.038  1.291  

 
Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογιστή. 
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2.10.2 Ενοποιηµένες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 
 
 UΚατάσταση Λογαριασµού Αποτελεσµάτων Οµίλου 
 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 2006-2008 
(ποσά σε χιλ. €) 2006 2007 2008 
Κύκλος εργασιών 71.346  81.868  81.463  
Κόστος Πωλήσεων (51.679)  (57.537)  (58.779)  
Μικτά κέρδη προ αποσβέσεων 19.667  24.331  22.684  
Άλλα έσοδα/ (έξοδα) εκµετάλλευσης 3.301  133  103  
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης (10.051)  (12.329)  (12.408)  
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (2.722)  (3.544)  (4.148)  
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 10.195  8.591  6.231  
Αποσβέσεις (2.303)  (2.219)  (2.859)  
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων 7.892  6.372  3.372  
Καθαρά Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα/ (Έξοδα) (1.760)  (2.537)  (3.355)  
Κέρδη προ φόρων 6.132  3.834  18  
Φόρος εισοδήµατος (1.857)  (1.233)  (301)  
Κέρδη µετά από φόρους 4.275  2.601  (283)  
Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογιστή. 
 
U
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Ισολογισµοί Οµίλου 
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ OMIΛΟΥ 2006-2008 
(ποσά σε χιλ. €) 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008 
UΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ U     
      
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 23.959  43.170  53.685  
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 496  1.840  2.461  
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 0  0  0  
Σύνολο παγίου ενεργητικού 24.455  45.010  56.146  
      
Αποθέµατα 13.115  17.014  17.186  
Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 37.385  35.092  31.463  
Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού 6.447  2.005  1.181  
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµώνται 
στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 303  398  191  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 2.669  2.168  1.872  
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 59.919  56.677  51.892  
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 84.374  101.687  108.039  
      
UΠΑΘΗΤΙΚΟ U     
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 28.135  46.462  48.287  
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 373  244  1.477  
Προβλέψεις για παροχές στους εργαζοµένους  284  152  182  
Λοιπές προβλέψεις 0  100  150  
Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων 1.638  1.458  3.171  
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 30.430  48.416  53.267  
      
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 6.543  3.354  2.832  
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 20.322  22.116  23.308  
Υποχρεώσεις από φόρο εισοδήµατος 1.513  531  49  
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 28.379  26.001  26.188  
Σύνολο υποχρεώσεων 58.809  74.417  79.455  
      
Μετοχικό Κεφάλαιο (15.492.480 µετοχές των €0,37) 5.732  5.732  5.732  
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 3.358  3.358  3.358  
Συναλλαγµατικές διαφορές 866  627  (826)  
Λοιπά αποθεµατικά 7.955  8.058  11.882  
Αποτελέσµατα εις νέο 7.655  9.002  7.860  
Καθαρή θέση µετόχων Εταιρίας 25.566  26.777  28.006  
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 0  493  577  
Σύνολο Καθαρής Θέσης 25.566  27.270  28.583  
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 84.374  101.687  108.039  
Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογιστή. 
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UΕνοποιηµένη Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων U 

ΜΕΙΟΨΗΦΙΑ

(ποσά σε χιλ. €)
Μετοχικό 
Κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο Ίδιες µετοχές

Αποθεµατικά 
εύλογης 
αξίας

Συν/κές 
διαφορές

Λοιπά 
αποθεµατικά

Αποτ/τα εις 
νέον Σύνολο

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσης

Υπόλοιπα 1/1/2006 5.732 3.358 0 81 7.779 4.486 21.436 0 21.436
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής 785 785 785
Καθαρό κέρδος (ζηµία) που αναγνωρίσθηκε στην 
καθαρή θέση 0 0 0 785 0 0 785 0 785
Αποτέλεσµα περιόδου 177 4.098 4.275 0 4.275
Συνολικό κέρδος (ζηµία) περιόδου 0 0 0 785 177 4.098 5.060 0 5.060
Μερίσµατα πληρωθέντα (930) (930) (930) 
Υπόλοιπα 31/12/2006 5.732 3.358 0 0 866 7.955 7.655 25.566 0 25.566
Yπόλοιπα 1/1/2007 5.732 3.358 0 866 7.955 7.655 25.566 0 25.566
∆ικαιώµατα µειοψηφίας από αποκτήσεις εντός της 
χρήσης 0 426 426
Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής (239) (239) (239) 
Καθαρό κέρδος (ζηµία) που αναγνωρίσθηκε στην 
καθαρή θέση 0 0 0 (239) 0 0 (239) 426 187
Αποτέλεσµα περιόδου 103 2.432 2.535 66 2.601
Συνολικό κέρδος (ζηµία) περιόδου 0 0 0 (239) 103 2.432 2.296 493 2.789
Μερίσµατα πληρωθέντα (1.084) (1.084) (1.084) 
Υπόλοιπα 31/12/2007 5.732 3.358 0 0 627 8.058 9.002 26.777 493 27.270
Yπόλοιπα 1/1/2008 5.732 3.358 0 0 627 8.058 9.002 26.777 493 27.270
Αναπροσαρµογή ενσώµατων παγίων 3.824 3.824 0 3.824

Φόρος εισοδήµατος προς και από την καθαρή θέση (1.453) (1.453) (1.453) 
Καθαρό κέρδος (ζηµία) που αναγνωρίσθηκε στην 
καθαρή θέση 0 0 0 3.824 (1.453) 0 0 2.371 0 2.371
Αποτέλεσµα περιόδου 0 (368) (368) 85 (283) 
Συνολικό κέρδος (ζηµία) περιόδου 0 0 0 3.824 (1.453) 0 (368) 2.004 85 2.088
Μερίσµατα πληρωθέντα (775) (775) (775) 
Υπόλοιπα 31/12/2008 5.732 3.358 0 3.824 (826) 8.058 7.860 28.006 577 28.583

ΑΠΟ∆Ι∆ΟΜΕΝΑ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΟΜΙΛΟΥ

 
Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή. 
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Ενοποιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
(ποσά σε χιλ. €) 1/1-31/12/2006 1/1-31/12/2007 1/1-31/12/2008 
Λειτουργικές ∆ραστηριότητες     
Κέρδη προ φόρων 6.132  3.834  18  
Πλέον/ µείον προσαρµογές για:     
Αποσβέσεις ενσώµατων και ασώµατων ακινητοποιήσεων 2.303  2.459  3.146  
Αποσβέσεις κρατικών επιχορηγήσεων (163)  (240)  (287)  
Πρόβλεψη εσόδων από αποζηµίωση ασφαλιστικών 
εταιριών λόγω πυρκαγιάς (3.270)  0  0  
Λοιπές προβλέψεις 93  138  312  
Συναλλαγµατικές διαφορές (33)  392  422  
Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας (1)  (295)  145  
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 1.761  2.679  3.304  
Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών 
κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται µε τις 
λειτουργικές δραστηριότητες     
Μείωση/ (αύξηση) αποθεµάτων (1.808)  (3.265)  (388)  
Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων (9.710)  8.193  3.874  
(Μείωση)/ αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 8.485  (3.282)  708  
Μείον:     
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (1.736)  (2.438)  (3.224)  
Καταβεβληµένοι φόροι (1.691)  (2.173)  (555)  
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 363  6.003  7.474  
Επενδυτικές δραστηριότητες     
Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών και λοιπών 
επενδύσεων 0  0  0  
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων (5.956)  (18.433)  (10.730)  
Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων παγίων 94  536  475  
Εισπράξεις από τρίτους για συµµετοχή τους σε αυξήσεις 
µετοχικού κεφαλαίου θυγατρικών 0  258  0  
Τόκοι εισπραχθέντες 0  1  0  
Μερίσµατα εισπραχθέντα 0  20  24  
Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (5.862)  (17.619)  (10.231)  
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες     
Εισπράξεις κρατικών επιχορηγήσεων 1.281  0  2.000  
Εισπράξεις από εκδοθέντα/ αναληφθέντα δάνεια 29.047  47.603  14.325  
Εξοφλήσεις δανείων (23.304)  (35.404)  (13.023)  
Μερίσµατα πληρωθέντα (928)  (1.084)  (842)  
Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 6.095  11.115  2.461  
Καθαρή αύξηση/ (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) 596  (501)  (296)  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 2.073  2.669  2.168  
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 2.669  2.168  1.872  
Σηµ.: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
Πηγή: ∆ηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Εταιρία βάσει ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό 
Ελεγκτή-Λογιστή. 
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3. ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΑΠΟΣΧΙΣΗΣ  

 
3.1 Περιγραφή της διαδικασίας απόσχισης του κλάδου 
 
Με την  από 15/12/2008 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας είχε αποφασιστεί η έναρξη 
διαδικασίας απόσχισης του κλάδου µελανιών της Εταιρίας και εισφοράς του στην εταιρία µε την επωνυµία 
«ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ΑΝΩΝΥΜH ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» (νυν «DFH 
DRUCKFARBEN ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» και 
διακριτικό τίτλο «DFH INKS SA») µε την από 3/2/2009 απόφαση της Έκτακτης Γενικής συνέλευσης των µετόχων 
της) µε εφαρµογή των διατάξεων του ν.δ. 1297/1972.  
 
Για την υλοποίηση της ως άνω απόφασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας έλαβαν χώρα οι ακόλουθες 
ενέργειες: 
 
i) Την 15/12/2008, αφενός το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, στην ίδια ως άνω συνεδρίαση καθόρισε 
ως ηµεροµηνία σύνταξης της λογιστικής κατάστασης του αποσχιζόµενου κλάδου, την 30/11/2008, («Λογιστική 
Κατάσταση») βάσει διενεργούµενης απογραφής και αφετέρου το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της  DFH INKS SA την 
αποδέχτηκε.  
 
ii) Επίσης, κατά την ίδια ως άνω συνεδρίαση αφενός το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας ανέθεσε τη 
σύνταξη έκθεσης αποτίµησης του κλάδου που θα εισφερθεί, σύµφωνα µε το άρθρο 9 του κ.ν. 2190/1920, στους 
Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές κ.κ. Ανδρέα Τσαµάκη (ΑΜ ΣΟΕΛ 17101) και Γεώργιο Μπατσούλη (ΑΜ ΣΟΕΛ 
14001) της εταιρίας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική ΑΕ.», κάνοντας χρήση της ευχέρειας που παρέχει η 
παράγραφος 4 του άρθρου αυτού οι οποίοι και υπέβαλαν την σχετική έκθεσή τους µε τίτλο «ΕΚΘΕΣΗ 
ΕΚΤΙΜΗΣΗΣ επί της λογιστικής κατάστασης της 30/11/2008 του κλάδου µελανιών, της Εταιρίας «Ανώνυµη 
Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών και Χρωµάτων 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ» µε σκοπό την εισφορά του, στην εταιρία «DFH INKS SA»,σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Ν. 1297/1972» (και χάριν συντοµίας στο παρόν πρακτικό «Έκθεση Εκτίµησης»), ενώ αφετέρου, το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της  DFH INKS SA αποδέχθηκε την ανάθεση αυτή.   
 
iii) Την 27/1/2009, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας ενέκρινε την Λογιστική Κατάσταση βάσει της 
οποίας συντάχθηκε η Έκθεση Εκτίµησης,  
 
iv) Την 26/2/2009 εγκρίθηκε σε χωριστές συνεδριάσεις των ∆ιοικητικών Συµβουλίων εκάστης των 
Μετασχηµατιζόµενων Εταιριών το Σχέδιο Σύµβασης Απόσχισης και Εισφοράς του κλάδου µελανιών της 
«Ανώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας Και Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών και Χρωµάτων 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ» και Απορρόφησής του από την «DFH INKS SA» (και χάριν συντοµίας στο παρόν 
πρακτικό «Σχέδιο Σύµβασης Απόσχισης») και υπεγράφη αυθηµερόν από τους νοµίµους εκπροσώπους των 
Μετασχηµατιζόµενων Εταιριών, όπως αυτοί ορίσθηκαν δυνάµει των ως άνω αποφάσεων των ∆ιοικητικών τους 
Συµβουλίων.  
 
v) Η Έκθεση Εκτίµησης υπεβλήθη στις προβλεπόµενες από το άρθρο 9 του κ.ν. 2190/1920 διατυπώσεις 
δηµοσιότητας. 
 
Ως κλάδος µελανιών για τους σκοπούς της παρούσας απόσχισης ορίζεται ως η επιχειρηµατική µονάδα που 
παράγει και εµπορεύεται πάσης φύσεως τυπογραφικά µελάνια και λοιπά βοηθητικά υλικά εκτύπωσης  
(«Εισφερόµενος Κλάδος ή Κλάδος»). Ο Εισφερόµενος Κλάδος απαρτίζεται από τα στοιχεία του ενεργητικού και 
παθητικού όπως αναλύονται στην Λογιστική Κατάσταση της 30/11/2008, την οποία η Εισφέρουσα κατήρτισε 
για το σκοπό της απόσχισης και όπως αυτά τυχόν διαφοροποιηθούν µέχρι την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της 
παρούσης εισφοράς και απορρόφησης. 
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Η Εταιρία µετά την εισφορά του κλάδου στην 100% θυγατρική της Εταιρία DFH INKS SΑ, και µε δεδοµένο ότι ο 
σκοπός της δεν τροποποιείται θα εξακολουθεί να δραστηριοποιείται στους βασικούς τοµείς που µέχρι σήµερα 
ανέπτυσσε δραστηριότητα µε εξαίρεση την παραγωγή µελανιών. Ειδικότερα:   
α) εµπορία πάσης φύσεως µελανιών, ήτοι εύκαµπτης συσκευασίας (τα οποία διακρίνονται σε µελάνια 
φλεξογραφίας και βαθυτυπίας) και γραφικών τεχνών (offset) και άλλων συναφών προϊόντων, 
β) εµπορία, αντιπροσώπευση και παραγωγή πάσης φύσεως οικοδοµικών και βιοµηχανικών χρωµάτων και 
βερνικιών, παράγοντας και διακινώντας επώνυµα προϊόντα και αντιπροσωπεύοντας επώνυµους οίκους του 
εξωτερικού. Επίσης εµπορία και παραγωγή άλλων συναφών προϊόντων. 
γ) Εµπορία οινοπνευµάτων και πιο συγκεκριµένα Αιθυλικής Αλκοόλης Μετουσιωµένης και µη Μετουσιωµένης 
(Αµετουσίωτη), φυσικής ή συνθετικής Αιθυλικής Αλκοόλης. Επίσης, εµπορία Ισοπροπυλικής Αλκοόλης και 
λοιπών πετρελαιοειδών (ειδικότερα διαλυτών Toluene, Xylene, White Spirit και λοιπών χηµικών προϊόντων), η 
εισαγωγή, κατοχή, αποθήκευση, συσκευασία και κάθε φύσεως διακίνηση, (αποστολή) προς φορολογικές 
αποθήκες άλλων εγκεκριµένων αποθηκευτών σε άλλα κράτη-µέλη της Ε.Ε. ή στο εσωτερικό της χώρας, είτε 
εξαγωγές σε Τρίτες Χώρες των προϊόντων που αναφέρονται στη συγκεκριµένη παράγραφο.  
δ) Η εµπορία εκτυπωτικών µηχανών και περιφερειακών εκτυπωτικών συστηµάτων. 
ε) Η εµπορία χάρτου.  
στ) Η εµπορία πετροχηµικών (πολυαιθυλενίου, πολυπροπυλενίου, PVC κλπ.) 
ζ) Η εµπορική αντιπροσώπευση ξένων εµπορικών οίκων σχετικών µε τα άνω είδη 
η) Η παραγωγή, αντιπροσώπευση και εµπορία παντός βοηθητικού συµπληρωµατικού     προς τα άνω προϊόντα 
είδους. 
ζ) Η συµµετοχή σε οποιαδήποτε επιχείρηση οµοίων και παρεµφερών ή µη σκοπών, υπό  οποιοδήποτε εταιρικό 
τύπο και (ή) η συνεργασία µε αυτές. 
 
Σηµειώνεται ότι η απόσχιση του κλάδου και η εισφορά του στην DFH INKS SΑ, δε µεταβάλλει ουσιωδώς τη 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση του Οµίλου, δεδοµένου ότι τα οικονοµικά µεγέθη του αποσχισθέντος κλάδου θα 
περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας, για όσο διάστηµα η Εταιρία θα 
κατέχει ποσοστό µεγαλύτερο του 50% του συνόλου των µετοχών και θα διατηρεί τον έλεγχο της DFH INKS SΑ.  

3.1.1 Απόσχιση του κλάδου µελανιών 
 
Με την από 15/12/2008 εισήγηση του ∆.Σ. της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, αποφασίσθηκε η έναρξη της διαδικασίας 
απόσχισης του κλάδου µελανιών της Εταιρίας και η εισφορά του στην εταιρία «DFH DRUCKFARBEN 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του ν.1297/72. Η απόφαση αυτή είναι αποτέλεσµα διαβουλεύσεων των διοικήσεων των δύο εταιριών, οι οποίες 
διερευνώντας το θέµα και εξετάζοντας όλες τις παραµέτρους κατέληξαν ότι ο µετασχηµατισµός αυτός εξυπηρετεί 
το σχέδιο αναδιάρθρωσης του Οµίλου αξιοποιώντας µε πιο αποτελεσµατικό τρόπο τις παραγωγικές µονάδες 
και τα δίκτυα διανοµής των δύο εταιριών.  
 
Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ της 23/3/2009, αποδεχόµενη τη σχετική εισήγηση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της 15/12/2008, ενέκρινε την απόσχιση του κλάδου µελανιών και την εισφορά του στην 
DFH INKS SΑ µε ηµεροµηνία ισολογισµού µετασχηµατισµού την 30/11/2008. 
 
Στην εν λόγω Γενική Συνέλευση συµµετείχαν µέτοχοι που εκπροσωπούσαν το 69,66% του συνόλου των κοινών 
ονοµαστικών, µετά δικαιώµατος ψήφου, µετοχών της Εταιρίας ενώ η απόφαση για την απόσχιση του κλάδου 
ελήφθη µε πλειοψηφία 100% των ψήφων που εκπροσωπήθηκαν στη Γενική Συνέλευση.  
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Η Αναδεχόµενη Εταιρία: 
Με απόφαση της από 23/03/2009 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της ανώνυµης Εταιρίας µε την 
επωνυµία DFH DRUCKFARBEN Ανώνυµη Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρία Μελανιών και Χρωµάτων  
(πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ Ανώνυµη Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρία Χρωµάτων), αποφασίστηκε η αναδοχή του 
κλάδου µελανιών  και η αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά µέγιστο ποσό € 6.118.570,77 το οποίο 
αντιστοιχεί στο σύνολο της  λογιστικής αξίας του εισφερόµενου κλάδου. Η αναδεχόµενη εταιρία θα προβεί σε 
αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου κατά ποσό €1.200.000 µε την έκδοση 600.000 νέων κοινών ανώνυµων 
µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 2 εκάστης και το υπόλοιπο ποσό της αξίας ήτοι €4.918.570,77  (αξία εκτίµησης 
€6.118570,77 µείον ονοµαστική αξία µετοχών €1.200.000) θα καταχωρηθεί στο λογαριασµό «∆ιαφορά από την 
έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» και ποσό ύψους €287.338,96 που αφορά αξία επιχορηγήσεων επενδύσεων 
παγίων, και ποσό ύψους €3.028.756,27 που αφορά αξία αφορολόγητων αποθεµατικών θα µεταφερθούν 
αυτούσια στην Απορροφούσα και θα εµφανισθούν σε ιδιαίτερους λογαριασµούς αποθεµατικών των 
αντίστοιχων φορολογικών νόµων στα βιβλία της. 
Μετά την ολοκλήρωση της διαδικασίας του µετασχηµατισµού, το µετοχικό κεφάλαιο της Αναδεχόµενης εταιρίας 
θα ανέρχεται στο ποσό των €2.400.000, διαιρούµενο σε ένα εκατοµµύριο διακόσιες χιλιάδες (1.200.000) κοινές 
ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2 (δύο ευρώ) εκάστη.  
Η Εισφέρουσα θα µεταβιβάσει το σύνολο της περιουσίας του Κλάδου (ενεργητικό και παθητικό) στην 
Απορροφούσα, µε βάση την περιουσιακή κατάσταση αυτού, η οποία φαίνεται στην Λογιστική Κατάσταση της 
30.11.2008 και στην Έκθεση Εκτίµησης.  
Προς υλοποίηση των παραπάνω αποφάσεων, αφενός της από 23/3/2009 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των 
µετόχων της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ και αφετέρου της από 23/03/2009 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 
της DFH INKS SΑ, υπεγράφη ενώπιον της Συµβολαιογράφου Αθηνών κας. Σιµοπούλου Ευφροσύνης η µε 
αριθµό 2379/31.03.2009 Συµβολαιογραφική Πράξη απόσχισης, εισφοράς και απορρόφησης του κλάδου 
µελανιών µεταξύ των εν λόγω µετασχηµατιζόµενων εταιριών σε εκτέλεση των αποφάσεων των Γενικών 
Συνελεύσεων.  
 
Η εν λόγω απόσχιση ολοκληρώνεται µε τη λήψη της εγκριτικής απόφασης της αρµόδιας αρχής στην οποία 
υπάγεται η αναδεχόµενη τον κλάδο εταιρία. H απόσχιση εγκρίθηκε µε την υπ’ αρ. 610/1.4.2009 απόφαση του 
Νοµάρχη Βοιωτίας και καταχωρήθηκε στο Μ.Α.Ε. µε αρ. 630/1.4.2009.  
 
 
3.2 Αποτίµηση του αποσχισθέντος κλάδου 
Για την πραγµατοποίηση της εισφοράς του κλάδου µελανιών, τα εισφερόµενα στοιχεία ενεργητικού και 
παθητικού του Εισφερόµενου Κλάδου που εµφανίζονται στην Λογιστική Κατάσταση, εκτιµήθηκαν από τους 
Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές κ.κ. Ανδρέα Τσαµάκη, ΑΜ ΣΟΕΛ 17101 και Γεώργιο Μπατσούλη, ΑΜ ΣΟΕΛ 
14001(εφεξής από κοινού αναφέρονται ως η «Επιτροπή») της εταιρίας «BDO Πρότυπος Ελληνική Ελεγκτική 
ΑΕ.» (διεύθυνση Πατησίων 81 & Χέυδεν  τηλ. 210-8894430) οι οποίοι και συνέταξαν «ΕΚΘΕΣΗ ΕΚΤΙΜΗΣΗΣ» 
επί της λογιστικής κατάστασης της 30/11/2008 του κλάδου µελανιών. Η εκτίµηση της αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων του αποσχισθέντος κλάδου πραγµατοποιήθηκε σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 8 του ν.δ. 
1297/72 σε συνδυασµό µε τις διατάξεις της παραγράφου 4 του άρθρου 9 του κ.ν. 2190/1920.  
Βάση της εργασίας για την εκτίµηση της αξίας των περιουσιακών στοιχείων του αποσχισθέντος κλάδου 
αποτέλεσαν :  
α) Η Λογιστική Κατάσταση του Κλάδου της 30/11/2008, που συνέταξε η Εταιρία µε όλα τα στοιχεία του 
Ενεργητικού και του Παθητικού του κλάδου και εγκρίθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Ντρουκφάρµπεν την 
27/1/2009.  
β) Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της χρήσεως που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2007 και οι Ενδιάµεσες 
Οικονοµικές Καταστάσεις της περιόδου που έληξε την 30η Σεπτεµβρίου 2008, οι οποίες έχουν συνταχθεί 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π) 
γ) Εκτίµηση ακινήτων του αποσχισθέντος κλάδου 
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Για την εκτίµηση της αξίας των οικοπέδων και κτιρίων του αποσχισθέντος κλάδου, η Επιτροπή στηρίχθηκε στην 
4/2/2009 µελέτη του κυρίου Γιάννη Ξυλά, Ορκωτού Πραγµατογνώµονα Ακίνητης Περιουσίας, Πιστοποιηµένου 
Επαγγελµατία Πραγµατογνώµονα – Εκτιµητή.  
δ) ∆ιάφορες πληροφορίες 
Συλλογή πληροφοριών σχετικά µε τα οικονοµικά µεγέθη και τη δραστηριότητα του αποσχισθέντος κλάδου  
βάσει των τηρούµενων βιβλίων. 
 
Σηµειώνεται ότι για τον προσδιορισµό της αξίας του αποσχισθέντος κλάδου εκτός από τα λογιστικά δεδοµένα 
έγιναν εκτιµήσεις αξιών και αντίστοιχες προσαρµογές τιµών περιουσιακών στοιχείων, όπου αυτό θεωρήθηκε 
σκόπιµο από την Επιτροπή. 
 
Η λογιστική αξία των περιουσιακών στοιχείων του αποσχισθέντος κλάδου,  όπως αυτά εµφανίζονται στην 
συνταχθείσα για το σκοπό της απόσχισης, λογιστική κατάσταση και οι αντίστοιχες προσαρµογές τιµών 
περιουσιακών στοιχείων, έχουν αναλυτικά ως ακολούθως: 
 

(ποσά σε €) 
Λογιστική Αξία 

30/11/2008 
Εκτίµηση  
Επιτροπής 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
ΠΑΓΙΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
ΓΗΠΕ∆Α – ΟΙΚΟΠΕ∆Α 3.704.009,48 5.032.433,75 
ΚΤΙΡΙΑ -ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΚΤΙΡΙΩΝ- ΤΕΧΝΙΚΑ ΕΡΓΑ 4.339.037,37 6.642.431,82 
ΜΗΧΑΝΗΜΑΤΑ-ΤΕΧΝΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ- ΛΟΙΠΟΣ ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΟΣ 
ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 2.156.471,67 2.156.471,67 
ΜΕΤΑΦΟΡΙΚΑ ΜΕΣΑ 215.290,00 215.290,00 
ΕΠΙΠΛΑ ΚΑΙ ΛΟΙΠΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ 819.528,59 819.528,59 
ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΥΠΟ ΕΚΤΕΛΕΣΗ ΚΑΙ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΚΤΗΣΗΣ ΠΑΓΙΩΝ 1.369.054,77 1.601.671,69 
ΑΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΞΟ∆Α ΠΟΛΥΕΤΟΥΣ ΑΠΟΣΒΕΣΗΣ 3.598,32 3.598,32 
  12.606.990,20 16.471.425,84 
ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    
ΕΜΠΟΡΕΥΜΑΤΑ 1.306.482,51 1.246.438,45 
ΠΡΟΪΟΝΤΑ ΕΤΟΙΜΑ ΚΑΙ ΗΜΙΤΕΛΗ 1.826.456,98 1.733.134,54 
ΠΡΩΤΕΣ ΚΑΙ ΒΟΗΘΗΤΙΚΕΣ ΥΛΕΣ - ΥΛΙΚΑ ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΑΣ 3.742.864,95 3.594.173,45 
ΕΙ∆Η ΣΥΣΚΕΥΑΣΙΑΣ 38.523,95 38.523,95 
ΠΕΛΑΤΕΣ 10.364.451,55 9.827.000,73 
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΕΙΣΠΡΑΚΤΕΑ 83.144,09 15.150,00 
ΧΡΕΩΣΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 6.147.287,56 5.857.425,49 
ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΙ ΠΙΣΤΩΣΕΩΝ 2.284,11 2.284,11 
ΜΕΤΑΒΑΤΙΚΟΙ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 63.540,99 63.540,99 
ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 836.097,02 836.097,02 
  24.411.133,71 23.213.768,73 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 37.018.123,91 39.685.194,57 
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ΠΑΘΗΤΙΚΟ    
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ    
ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 19.963.943,22 19.963.943,22 
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΕΣ 7.661.920,45 7.661.920,45 
ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΠΛΗΡΩΤΕΑ 303.240,46 303.240,46 
ΠΙΣΤΩΤΕΣ ∆ΙΑΦΟΡΟΙ 1.466.693,46 1.466.693,46 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ – ΤΕΛΗ 415.365,88 415.365,88 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΟΙ ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΙ 85.217,63 85.217,63 
ΠΡΟΥΠΟΛΟΓΙΣΘΕΙΣΕΣ ∆ΑΠΑΝΕΣ 354.147,47 354.147,47 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 30.250.528,57 30.250.528,57 

     

ΕΙΣΦΕΡΟΜΕΝΗ ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΓΙΑ ΑΥΞΗΣΗ ΤΟΥ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΤΗΣ ΑΠΟΡΡΟΦΩΣΑΣ ΤΟΝ ΚΛΑ∆Ο ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ                               3.451.500,11 6.118.570,77 

     
ΕΙΣΦΕΡΟΜΕΝΗ ΑΞΙΑ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΠΑΓΙΩΝ 287.338,96 287.338,96 

     
ΕΙΣΦΕΡΟΜΕΝΗ ΑΞΙΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ 3.028.756,27 3.028.756,27 

     
ΚΑΘΑΡΗ ΘΕΣΗ ΑΠΟΣΧΙΣΘΕΝΤΟΣ ΚΛΑ∆ΟΥ  6.767.595,34 9.434.666,00 

 
Τα Συµπεράσµατα της Έκθεσης Εκτίµησης έχουν ως εξής: 
«Εκτιµούµε ότι η Καθαρή Θέση του εισφερόµενου κλάδου µελανιών της εταιρίας «Ανώνυµη Εταιρία 
Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών και Χρωµάτων ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 
ΕΛΛΑΣ» κατά την 30/11/2008 ανέρχεται στο ποσό των   € 9.434.666,00, όπως αναλύεται κατωτέρω, εκ του 
οποίου:  
(α) ποσό ύψους € 6.118.570,77 αφορά την εισφερόµενη καθαρή θέση κατά την οποία θα αυξηθεί το µετοχικό 
κεφάλαιο και το υπέρ το άρτιο αποθεµατικό της «DFH DRUCKFARBEN ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ»  
(β) ποσό ύψους € 287.338,96 αφορά αξία επιχορηγήσεων επενδύσεων παγίων, και  
(γ) ποσό ύψους € 3.028.756,27 αφορά αξία αφορολόγητων αποθεµατικών, τα οποία (β) και (γ) θα µεταφερθούν 
αυτούσια στην «DFH DRUCKFARBEN ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ 
ΧΡΩΜΑΤΩΝ»  
και θα εµφανισθούν σε ιδιαίτερους λογαριασµούς αποθεµατικών των αντίστοιχων φορολογικών νόµων στα 
βιβλία της. 
 
Για την εισφορά του κλάδου µελανιών της εταιρίας «Ανώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και 
Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών και Χρωµάτων ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ», θα πρέπει να γίνει 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας «DFH DRUCKFARBEN ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» κατά µέγιστο ποσό ίσο µε € 6.118.570,77 
∆εδοµένου ότι η «DFH DRUCKFARBEN ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ 
ΧΡΩΜΑΤΩΝ»  η οποία θα απορροφήσει τον κλάδο µελανιών, αποτελεί 100% θυγατρική εταιρία της 
εισφέρουσας τον κλάδο µελανιών εταιρίας «Ανώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας 
Τυπογραφικών Μελανών και Χρωµάτων ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ» (καθόσον η Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των µετόχων της «Ανώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών και 
Χρωµάτων ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ» της 9η Ιανουαρίου 2009, αποφάσισε την εξαγορά του υπολοίπου 40% 
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των µετοχών της «DFH DRUCKFARBEN ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ  
ΧΡΩΜΑΤΩΝ», οπότε η εισφέρουσα τον κλάδο Εταιρία κατέχει το σύνολο των µετοχών της απορροφώσας τον 
κλάδο εταιρίας), εκτιµούµε ότι η πραγµατική αξία του εισφερόµενου κλάδου µελανιών της εταιρίας «Ανώνυµη 
Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών και Χρωµάτων 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ», όπως αυτή προκύπτει από την εφαρµογή των µεθόδων αποτίµησης που 
ακολουθήθηκαν στην παρούσα εργασία, αντιστοιχεί στον αριθµό και στην ονοµαστική αξία των µετοχών που 
θα εκδοθούν από την «ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ΑΝΩΝΥΜH ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΡΩΜΑΤΩΝ», 
αφού ληφθεί υπόψη και η παραπάνω σχετική διαφορά υπέρ το άρτιο».  
 
Ειδικότερα, η Γενική Συνέλευση των µετόχων της DFH DRUCKFARBEN ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» που συνεκλήθη στις 23/3/2009 οµόφωνα αποφάσισε την 
αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου της, συνεπεία της αποφασισθείσας απόσχισης και απορρόφησης του 
κλάδου µελανιού της «Ανώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών 
και Χρωµάτων ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ» που θα γίνει σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν.δ. 1297/1972, του 
άρθρου 9 του κ.ν. 2190/1920 και σύµφωνα µε την Έκθεση Εκτίµησης και ειδικότερα, την αύξηση του µετοχικού 
της κεφαλαίου: 
(α) κατά το ποσό €1.200.000 µε την έκδοση 600.000 νέων κοινών ανωνύµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας €2 
εκάστης, ενώ το υπόλοιπο ποσό της αξίας (αξία εκτίµησης καθαρής θέσης του Κλάδου που προορίζεται για 
αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου €6.118.570,77 σύµφωνα µε την Έκθεση Εκτίµησης µείον ονοµαστική αξία 
µετοχών €1.200.000), θα καταχωρηθεί στο λογαριασµό «∆ιαφορά από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».   
 
Επίσης οµόφωνα αποφάσισε όπως ποσό ύψους €287.338,96 που αφορά στην αξία επιχορηγήσεων 
επενδύσεων παγίων και ποσό ύψους €3.028.756,27 που αφορά στην αξία αφορολόγητων αποθεµατικών, όπως 
αυτά τα ποσά εµφανίζονται στην Έκθεση Εκτίµησης, µεταφερθούν αυτούσια σε αυτήν ως απορροφούσα τον 
κλάδο εταιρία και εµφανισθούν σε ιδιαίτερους λογαριασµούς αποθεµατικών των αντίστοιχων φορολογικών 
νόµων στα βιβλία της. 
 
Κατόπιν των ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας θα ανέρχεται σε €2.400.000 διαιρούµενο σε 1.200.000 
µετοχές ονοµαστικής αξίας €2 η κάθε µία, ενώ το σύνολο των νέων µετοχών που θα εκδοθούν θα αποδοθούν 
στην «Ανώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών και Χρωµάτων 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ» η οποία και εισφέρει τον αποσχιζόµενο κλάδο µελανιού.  
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3.3 Περιγραφή του αποσχισθέντος κλάδου, στοιχεία κατά ∆.Π.Χ.Π.  
 
Οι λογιστικές καταστάσεις του αποσχιζόµενου κλάδου και τα οικονοµικά µεγέθη της Εταιρίας πριν και µετά την  
απόσχιση, σύµφωνα µε τις λογιστικές καταστάσεις της 30/11/2008,  βάσει ∆.Π.Χ.Π., παρουσιάζονται 
συνοπτικά στον παρακάτω πίνακα: 
 
 

Λογιστική Κατάσταση ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 30/11/2008 πριν και µετά την απόσχιση του κλάδου µελανιών 

(ποσά σε χιλ. €) 
Ντρουκφαρµπεν πριν 

την απόσχιση 
Αποσχιζόµενος 

κλάδος 
Ντρουκφαρµπεν 

µετά την  απόσχιση 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       
Ενσώµατα πάγια 29.953 13.916 16.037 
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 453 5 449 
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 19.893 0 26.848 P

(1)
P
 

Σύνολο παγίου ενεργητικού 50.300 13.920 43.333 
Αποθέµατα 12.052 6.914 5.138 
Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις 32.371 15.842 16.529 
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 809 119 690 
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 198 0 198 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 2.105 836 1.269 
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 47.535 23.712 23.823 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 97.835 37.632 67.157 
      
ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 46.943 19.964 26.979 
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 349 112 237 
Προβλέψεις για παροχές στους εργαζόµενους 40 29 11 
Λοιπές προβλέψεις 100 0 100 
Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων 1.273 287 985 
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 48.704 20.392 28.313 
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 1.150 0 1.150 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 19.609 10.287 9.322 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 20.759 10.287 10.472 
Σύνολο υποχρεώσεων  69.463 30.678 38.785 
    
Μετοχικό Κεφάλαιο 5.732 1.200 5.732 
Υπέρ το άρτιο 3.358 4.919 6.387 
Λοιπά αποθεµατικά 6.780 3.029 3.752 
Αποτελέσµατα εις νέο 12.501 (2.193) P

(2)
P
 12.501 

Καθαρή θέση µετόχων Εταιρίας  28.372 6.954 28.372 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  0 0 0 
Σύνολο Καθαρής Θέσης  28.372 6.954 28.372 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  97.835 37.632 67.157 
Εξαιτίας του ότι τα ποσά εµφανίζονται σε χιλ. € τυχόν ασυµφωνίες σε επιµέρους αθροίσεις οφείλονται σε 
στρογγυλοποίηση. 
(1) Ο λογαριασµός «Επενδύσεις σε θυγατρικές», µε υπόλοιπο € 19.893 χιλ., πριν την απόσχιση, διαµορφώνεται σε € 
26.848 χιλ., µετά την απόσχιση, καθώς προσαυξάνεται ισόποσα µε την αξία της καθαρής θέσης κατά τα ∆ΠΧΠ του κλάδου 
€ 6.954 χιλ. 
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(2) Το ποσό € (2.193) χιλ. που εµφανίζεται στα «Αποτελέσµατα εις νέον» του κλάδου αφορά στη διαφορά που έχει 
προκύψει από τη µετατροπή του ισολογισµού µετασχηµατισµού του κλάδου,  από  Ε.Γ.Λ.Σ. σε ∆ΛΠ, για τους σκοπούς του 
Πληροφοριακού Σηµειώµατος και στα πλαίσια  απεικόνισης της περιουσιακής διάρθρωσης της Εταιρίας, πριν και µετά την 
απόσχιση. Σηµειώνεται ότι, η λογιστική αξία των στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού του κλάδου έχει πιστοποιηθεί 
σύµφωνα µε  τη φορολογική του βάση (φορολογικά υπόλοιπα), σύµφωνα µε τις πρόνοιες του ν.δ. 1297/72, ενώ η Εταιρία, 
καταρτίζει τις οικονοµικές της καταστάσεις, σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ/∆ΠΧΠ, όπως ορίζει η κείµενη νοµοθεσία (Κανονισµός 
Ε.Ε. 1606/2002,  Ν. 3229/2004 όπως ισχύει).  

(3) Κατά την ως άνω πρακτική, οι επιχορηγήσεις επενδύσεων ποσού € 287,24 χιλ. για τον κλάδο, οι οποίες 
περιλαµβάνονται στην λογιστική καθαρή θέση του αποσχισθέντος κλάδου την 30/11/2008 (βλ. αναλυτικά κεφ. 3.2 
«Αποτίµηση του αποσχισθέντος κλάδου») έχουν µεταφερθεί στο λογαριασµό «Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων». 
 
3.4 Οικονοµικά στοιχεία 30/11/2008 της Εταιρίας πριν την απόσχιση του κλάδου 
 

Τα οικονοµικά µεγέθη της Εταιρίας πριν την απόσχιση, σύµφωνα µε τις λογιστικές καταστάσεις της 30/11/2008,  
βάσει ∆.Π.Χ.Π., παρουσιάζονται συνοπτικά στον παρακάτω πίνακα: 
 
 Λογιστική Κατάσταση ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ προ απόσχισης  
(ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
Ενσώµατα πάγια 29.953 
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 453 
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 19.893 
Σύνολο παγίου ενεργητικού 50.300 
Αποθέµατα 12.052 
Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις 32.371 
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 809 
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 198 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 2.105 
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 47.535 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 97.835 
    
ΠΑΘΗΤΙΚΟ   
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 46.943 
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 349 
Προβλέψεις για παροχές στους εργαζόµενους 40 
Λοιπές προβλέψεις 100 
Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων 1.273 
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 48.704 
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 1.150 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 19.609 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 20.759 
Σύνολο υποχρεώσεων  69.463 
Μετοχικό Κεφάλαιο 5.732 
Υπέρ το άρτιο 3.358 
Λοιπά αποθεµατικά 6.780 
Αποτελέσµατα εις νέο 12.501 
Καθαρή θέση µετόχων Εταιρίας 28.372 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  0 
Σύνολο Καθαρής Θέσης  28.372 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  97.835 
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Τα ενσώµατα πάγια της Εταιρίας πριν την απόσχιση του κλάδου αναλύονται ως εξής: 
 

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 
1/1-30/11/2008 

(ποσά σε χιλ. €) 
Γήπεδα - 
Οικόπεδα 

Κτίρια και 
Εγκαταστά-

σεις 

Μηχανήµατα- 
Τεχνικές 

Εγκαταστάσεις 
& Λοιπός 

Εξοπλισµός 
Μεταφορικά 

Μέσα 

Έπιπλα και 
Λοιπός 

Εξοπλισµός 

Ακινητοποιή
-σεις υπό 
εκτέλεση Σύνολο 

Υπόλοιπο Ενάρξεως 6.723  8.535  10.331  929  4.565  5.002  36.084  
Προσθήκες (+) 0  95  1.001  203  581  3.572  5.452  
Μειώσεις (-) 0  0  (291)  (13)  (28)  (13)  (346)  
Αξία κτήσεως 6.723  8.630  11.041  1.119  5.118  8.561  41.191  
Σωρευµένες 
αποσβέσεις ενάρξεως 0  579  5.273  566  3.106  0  9.525  
Αποσβέσεις χρήσεως  0  166  1.062  117  478  0  1.823  
Αποσβέσεις µειώσεων 0  0  (96)  (13)  (0)  0  (110)  
Καθαρή αναπόσβεστη 
αξία 6.723  7.885  4.802  449  1.534  8.561  29.953  

 

Οι µεταβολές στα άϋλα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως εξής: 
 

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΑΫΛΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 
1/1-30/11/2008 

(ποσά σε χιλ. €) 
Λογισµικά και λοιπά 

δικαιώµατα Σύνολο 
Υπόλοιπο Ενάρξεως 746 746 
Προσθήκες (+) 20 20 
Αξία κτήσεως 766 766 
Σωρευµένες αποσβέσεις ενάρξεως 238 238 
Αποσβέσεις χρήσεως  74 74 
Καθαρή αναπόσβεστη αξία 453 453 
 

Oι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες ύψους €19.893 χιλ. αναλύονται ως εξής: 
 
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις (ποσά σε χιλ. €)  30/11/2008 
DFH INKS SA (πρώηνΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ) 1.880 
DF CYPRUS LTD 18.013 
Σύνολο  19.893 
 

Τα αποθέµατα της Εταιρίας πριν την απόσχιση του κλάδου ύψους  € 12.052 χιλ. αναλύονται ως εξής: 
 
Αποθέµατα (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Αποθέµατα Εµπορευµάτων 2.217 
Αποθέµατα Προϊόντων Ετοίµων & Ηµιτελή 3.791 
Αποθέµατα Πρώτων & βοηθητικών υλών-Αναλώσιµα υλικά-Ανταλλακτικά 6.045 
Σύνολο  12.052 
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Ο λογαριασµός των πελατών της Εταιρίας €32.371 χιλ. αναλύεται ως ακολούθως: 
 
 
Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Πελάτες 16.431  
Γραµµάτια εισπρακτέα 1.111  
Επιταγές µεταχρονολογηµένες 16.489  
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις (1.660)  
Σύνολο πελατών και λοιπών απαιτήσεων 32.371 
  

Τα λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού της Εταιρίας ύψους €809 χιλ. αναλύονται στον παρακάτω 
πίνακα:   
 
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Ελληνικό ∆ηµόσιο προκατ.& παρακρατούµ. Φόροι 587 
Λοιποί χρεώστες διάφοροι 147 
Έξοδα επόµενων χρήσεων 75 
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 809 
 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού των ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων €2.105 χιλ. αναλύεται ως εξής: 
 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Ταµείο 146 
Καταθέσεις όψεως σε ευρώ 1.956 
Καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν 3 
Σύνολο  2.105 
 

Οι επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων ποσού €1.273 χιλ. αναλύονται ως ακολούθως:  
 
Επιχορηγήσεις Περιουσιακών Στοιχείων (ποσά σε χιλ. €)  30/11/2008 
 Αναπόσβεστο υπόλοιπο επιχορηγήσεων Αναπτυξιακών νόµων 103 
Προκαταβολή  επιχορήγησης επιχειρηµατικού σχεδίου του Ν 3299/04 1.170 
Σύνολο  1.273 
 

Το υπόλοιπο δανειακών υποχρεώσεων €48.093 χιλ. αναλύεται ως εξής  
 
∆ανειακές Υποχρεώσεις (ποσά σε χιλ. €)  30/11/2008 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις  
Οµολογιακά ∆άνεια 46.943 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις  
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια 1.150 
Σύνολο ∆ανείων 48.093 
 

Οι προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις της Εταιρίας ύψους €19.609 χιλ. αναλύονται ως εξής:   
 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Προµηθευτές  16.889 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί και λοιπές εισφορές 207 
Πληρωτέοι φόροι 376 
Λοιπές υποχρεώσεις 2.136 
Σύνολο Προµηθευτών και λοιπών Υποχρεώσεων 19.609 
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3.5 Οικονοµικά στοιχεία 30/11/2008 του κλάδου µελανιών 
 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία του αποσχιζόµενου κλάδου 
µελανιών, βάσει ∆.Π.Χ.Π., της 30/11/2008: 
 

Λογιστική Κατάσταση Αποσχιζόµενου κλάδου µελανιών 
(ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
Ενσώµατα πάγια 13.916 
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 5 
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 0 
Σύνολο παγίου ενεργητικού 13.920 
Αποθέµατα 6.914 
Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις 15.842 
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 119 
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 0 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 836 
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 23.712 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 37.632 
    
ΠΑΘΗΤΙΚΟ   
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 19.964 
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 112 
Προβλέψεις για παροχές στους εργαζόµενους 29 
Λοιπές προβλέψεις 0 
Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων 287 
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 20.392 
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 0 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 10.287 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 10.287 
Σύνολο υποχρεώσεων  30.678 
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.200 
Υπέρ το άρτιο 4.919 
Λοιπά αποθεµατικά 3.029 
Αποτελέσµατα εις νέο (2.193) 
Καθαρή θέση µετόχων Εταιρίας 6.954 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  0 
Σύνολο Καθαρής Θέσης  6.954 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  37.632 
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Αναλυτικότερα, τα ενσώµατα πάγια €13.916 χιλ. του κλάδου µελανιών αναλύονται ως ακολούθως: 
 

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΚΛΑ∆ΟΥ ΜΕΛΑΝΙΩΝ (1/1-30/11/2008) 

(ποσά σε  Ευρώ) 
Γήπεδα - 
Οικόπεδα 

Κτίρια και 
Εγκαταστάσεις 

Μηχανήµατα- 
Τεχνικές 

Εγκαταστάσεις 
& Λοιπός 

Εξοπλισµός 
Μεταφορικά 

Μέσα 

Έπιπλα και 
Λοιπός 

Εξοπλισµός 

Ακινητοπ
οιήσεις 
υπό 

εκτέλεση Σύνολο 
Υπόλοιπο 
Ενάρξεως 3.505  6.084  4.863  144  1.287  1.070  16.953  
Προσθήκες (+) 0  67  522  121  247  299  1.256  
Μειώσεις (-) 0  0  (252)  0  (1)  0  (253)  
Αξία κτήσεως 3.505  6.151  5.132  265  1.533  1.369  17.956  
Σωρευµένες 
αποσβέσεις 
ενάρξεως 0  424  2.314  7  436  0  3.182  
Αποσβέσεις 
χρήσεως  0  118  497  43  278  0  935  
Αποσβέσεις 
µειώσεων 0  0  (77)  0  (0)  0  (77)  
Καθαρή 
αναπόσβεστη 
αξία 3.505  5.609  2.398  215  820  1.369  13.916  

 

Τα αποθέµατα του κλάδου ύψους  €6.914 χιλ. αναλύονται ως εξής: 
 
Αποθέµατα (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Αποθέµατα Εµπορευµάτων 1.306 
Αποθέµατα Προϊόντων Ετοίµων & Ηµιτελή 1.826 
Αποθέµατα Πρώτων & βοηθητικών υλών-Αναλώσιµα υλικά-Ανταλλακτικά 3.781 
Σύνολο  6.914 
 

Ο λογαριασµός των πελατών του κλάδου €15.842 χιλ. αναλύεται ως ακολούθως: 
 
Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Πελάτες 10.364  
Γραµµάτια εισπρακτέα 83  
Επιταγές µεταχρονολογηµένες 6.094  
Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις (699)  
Σύνολο πελατών και λοιπών απαιτήσεων 15.842 
  

Τα λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού του κλάδου ύψους €119 χιλ. αναλύονται στον παρακάτω πίνακα:   
 
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία ενεργητικού (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Ελληνικό ∆ηµόσιο προκατ.& παρακρατούµ. Φόροι 3 
Λοιποί χρεώστες διάφοροι 52 
Έξοδα επόµενων χρήσεων 64 
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 119 

 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού των ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων του κλάδου €836 χιλ. αναλύεται ως 
εξής: 
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Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Ταµείο 34 
Καταθέσεις όψεως σε ευρώ 802 
Καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν 0 
Σύνολο  836 
 
Το υπόλοιπο των µακροπρόθεσµων τραπεζικών υποχρεώσεων €19.964 χιλ. αφορά σε οµολογιακά δάνεια.  
 

Οι προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις του κλάδου ύψους €10.287 χιλ. αναλύονται ως εξής:   
 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις (ποσά σε χιλ. €) 30/11/2008 
Προµηθευτές  9.314 
Ασφαλιστικοί οργανισµοί και λοιπές εισφορές 85 
Πληρωτέοι φόροι 415 
Λοιπές υποχρεώσεις 472 
Σύνολο Προµηθευτών και λοιπών Υποχρεώσεων 10.287 
 
 
3.6 Επίδραση στα αποτελέσµατα της εισηγµένης Εταιρίας και την µερισµατική της πολιτική για την 
πρώτη µετά την απόσχιση του κλάδου χρήση 
 
Όσον αφορά την ποσοτική επίδραση της απόσχισης του κλάδου µελανιών στα αποτελέσµατα της Εταιρίας και 
κατ΄ επέκταση στη διανοµή µερισµάτων σηµειώνονται τα ακόλουθα: 
Με δεδοµένο ότι, η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ κατέχει το 100% της εταιρίας DFH INKS SΑ, που απορροφά τον 
αποσχιζόµενο κλάδο, θα ενοποιεί µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης τα οικονοµικά αποτελέσµατα της 
θυγατρικής. Συνεπώς, τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της Εταιρίας δε θα επηρεασθούν από την απόσχιση µε 
δεδοµένο ότι το σύνολο του αποτελέσµατος του υπό απόσχιση κλάδου θα ενοποιείται στα οικονοµικά 
αποτελέσµατα της µητρικής ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ.  
Ο κύκλος εργασιών της Εταιρίας, κατά τις χρήσεις 2006, 2007 και 2008 προερχόταν κατά 60,65%, 61,93% και 
κατά 65,02% από τον κλάδο µελανιών. Πιο συγκεκριµένα, η συµβολή του αποσχισθέντος κλάδου στον κύκλο 
εργασιών και αποτελέσµατα της Εταιρίας κατά την εξεταζόµενη περίοδο 2006-2008 έχει ως εξής: 
 
 (ποσά σε χιλ €) 2006 2007 2008 
Πωλήσεις 38.064 43.220 43.594 
% επί του συνόλου 60,65% 61,93% 65,02% 
ΕΒΙTDA 5.521 4.768 4.443 
% επί του συνόλου 57,7% 56,4% 83,2% 
Κέρδη προ φόρων 3.269 2.396 1.524 
% επί του συνόλου 55,9% 54,5% 197,5% 

 
Μετά την ολοκλήρωση της απόσχισης τα έσοδα της Εταιρίας θα προέρχονται πλέον από τη δραστηριοποίησή 
της στον κλάδο παραγωγής και εµπορίας οικοδοµικών χρωµάτων και λοιπών προϊόντων καθώς και από λοιπά 
έσοδα όπως τα µερίσµατα που θα εισπράττει από την 100% θυγατρική της εταιρία «DFH INKS SA» στην οποία 
εισφέρεται ο κλάδος µελανιών,  αφού δηλαδή έχει εγκριθεί η απόσχιση από τις αρµόδιες αρχές, και τις λοιπές 
θυγατρικές της. 
Χωρίς να µπορεί να καθορισθεί µε ακρίβεια η µερισµατική πολιτική της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ για την πρώτη µετά 
την απόσχιση του κλάδου περίοδο, εκτιµάται ότι η εν λόγω µερισµατική πολιτική δεν θα µεταβληθεί σε σχέση µε 
αυτή που ασκείται µέχρι σήµερα και εξαρτάται από τις ταµειακές και επενδυτικές της ανάγκες.  
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4. ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ ΣΤΗΝ ΕΙΣΗΓΜΕΝΗ ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΠΟΣΧΙΣΗ ΤΟΥ ΚΛΑ∆ΟΥ  

 
4.1 Κύρια δραστηριότητα - Κλάδος δραστηριότητας πριν την απόσχιση  
 

Η κύρια δραστηριότητα της Εταιρίας πριν την απόσχιση του κλάδου ήταν η παραγωγή και εµπορία µελανιών 
και χρωµάτων. Περισσότερες λεπτοµέρειες αναφέρονται στο κεφάλαιο 2 του παρόντος (παράγραφοι 2.1 και 
2.3) 
 
Ο κύκλος  εργασιών της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, ανά τοµέα δραστηριότητας, στη διάρκεια της τελευταίας 
πενταετίας 2004-2008 είχε ως εξής: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ΠΡΟΪΟΝ 
Τοµείς (ποσά σε χιλ. €) 2004 2005 2006 2007 2008 
Μελάνια 32.056 34.221 38.064 43.220 43.594 

Παραγωγή 16.110 16.628 17.628 19.967 20.197 
Εµπορία 15.946 17.593 20.436 23.253 23.397 

Οικοδοµικά χρώµατα 18.953 21.081 24.695 26.567 23.452 
Παραγωγή 16.511 18.746 22.639 24.353 21.989 
Εµπορία 2.442 2.335 2.056 2.214 1.463 

Σύνολο Κύκλου Εργασιών 51.009 55.302 62.759 69.787 67.046 
(1) Τα στοιχεία για τις χρήσεις 2004 -2008 έχουν βασισθεί στις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις, βάσει ∆.Π.Χ.Π. 
 

 
4.2 Κλάδος δραστηριοποίησης και αντικείµενο εργασιών της εισηγµένης Εταιρίας µετά την απόσχιση 
του κλάδου 
 

Η Εταιρία µετά την εισφορά του κλάδου στην 100% θυγατρική της εταιρία DFH INKS SΑ, και µε δεδοµένο ότι ο 
σκοπός της δεν τροποποιείται, θα εξακολουθεί να δραστηριοποιείται στους βασικούς τοµείς που µέχρι σήµερα 
ανέπτυσσε δραστηριότητα, επικεντρώνοντας πλέον την δραστηριότητά της στην παραγωγή και εµπορία 
οικοδοµικών χρωµάτων και λοιπών προϊόντων. Ειδικότερα:   
α) εµπορία πάσης φύσεως µελανιών, ήτοι εύκαµπτης συσκευασίας (τα οποία διακρίνονται σε µελάνια 
φλεξογραφίας και βαθυτυπίας) και γραφικών τεχνών (offset) και άλλων συναφών προϊόντων, 
β) εµπορία, αντιπροσώπευση και παραγωγή πάσης φύσεως οικοδοµικών και βιοµηχανικών χρωµάτων και 
βερνικιών, παράγοντας και διακινώντας επώνυµα προϊόντα και αντιπροσωπεύοντας επώνυµους οίκους του 
εξωτερικού. Επίσης εµπορία και παραγωγή άλλων συναφών προϊόντων. 
γ) Εµπορία οινοπνευµάτων και πιο συγκεκριµένα Αιθυλικής Αλκοόλης Μετουσιωµένης και µη Μετουσιωµένης 
(Αµετουσίωτη), φυσικής ή συνθετικής Αιθυλικής Αλκοόλης. Επίσης, εµπορία Ισοπροπυλικής Αλκοόλης και 
λοιπών πετρελαιοειδών (ειδικότερα διαλυτών Toluene, Xylene, White Spirit και λοιπών χηµικών προϊόντων), η 
εισαγωγή, κατοχή, αποθήκευση, συσκευασία και κάθε φύσεως διακίνηση, (αποστολή) προς φορολογικές 
αποθήκες άλλων εγκεκριµένων αποθηκευτών σε άλλα κράτη-µέλη της Ε.Ε. ή στο εσωτερικό της χώρας, είτε 
εξαγωγές σε Τρίτες Χώρες των προϊόντων που αναφέρονται στη συγκεκριµένη παράγραφο.  
δ) εµπορία εκτυπωτικών µηχανών και περιφερειακών εκτυπωτικών συστηµάτων. 
ε) εµπορική αντιπροσώπευση ξένων εµπορικών οίκων σχετικών µε τα άνω είδη 
στ) παραγωγή, αντιπροσώπευση και εµπορία παντός βοηθητικού συµπληρωµατικού προς τα άνω προϊόντα 
είδους. 
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ζ) συµµετοχή σε οποιαδήποτε επιχείρηση οµοίων και παρεµφερών ή µη σκοπών, υπό οποιοδήποτε εταιρικό 
τύπο και (ή) η συνεργασία µε αυτές. 
 
Η συµµετοχή της Εταιρίας στην εταιρία που εισφέρεται ο κλάδος είναι 100%, γεγονός που εξασφαλίζει την µη 
ύπαρξη επιπτώσεων στη δραστηριότητα του Οµίλου, καθώς οι οικονοµικές καταστάσεις, σε ενοποιηµένο 
επίπεδο, θα εµφανίζουν το σύνολο της δραστηριότητας του Οµίλου, η οποία αναµένεται να είναι αντίστοιχη της 
έως πριν της αποσχίσεως πορείας της. 
 
 
4.3 Αλλαγές στο Σκοπό και το Καταστατικό της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ 
 
∆εν έχει γίνει καµία αλλαγή στο σκοπό και το Καταστατικό της Εταιρίας µετά την απόσχιση του κλάδου 
µελανιών.  
 
 
4.4 Μακροχρόνιοι Στόχοι – Προοπτικές µετά την απόσχιση του κλάδου 
 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται στον κλάδο µελανιών και χρωµάτων σε επίπεδο παραγωγής και εµπορίας. Μετά 
την απόσχιση του κλάδου µελανιών, η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ επιδιώκει την οµογενοποίηση του κλάδου 
παραγωγής των µελανιών µέσω της θυγατρικής DFH INKS SA δίνοντας πλέον βάση σε επίπεδο εταιρικό κατά 
κύριο λόγο στην παραγωγή και εµπορία χρωµάτων και λοιπών προϊόντων. 
 
 
Σηµειώνεται ότι, οι στόχοι της Εταιρίας δεν επηρεάζονται από την απόσχιση καθώς τόσο ο βραχυπρόθεσµος 
όσο και ο µακροπρόθεσµος σχεδιασµός της πορείας της Εταιρίας, γίνεται σε επίπεδο Οµίλου. Οι στόχοι 
τίθενται συνολικά σε επίπεδο Οµίλου, τόσο για τον κλάδο οικοδοµικών χρωµάτων όσο και τον κλάδο µελανιών. 
Έτσι λοιπόν ο σκοπός του Οµίλου θα εξακολουθεί να είναι η ικανοποίηση των αναγκών του πελάτη τόσο σε 
σχέση µε το εύρος των προσφερόµενων προϊόντων όσο και µε την ποιότητα των παρεχόµενων υπηρεσιών. Θα 
εξακολουθήσει να προσφέρει προϊόντα οικοδοµικών χρωµάτων και µελάνια γραφικών τεχνών (offset) και 
εύκαµπτης συσκευασίας στους πελάτες της, διατηρώντας την απαιτούµενη ευελιξία για την προσφορά των 
ανωτέρω προϊόντων και την παροχή των αναγκαίων υπηρεσιών µέσω της ιδίας όσο και των υπολοίπων 
εταιριών στις οποίες συµµετέχει.  
 
Με δεδοµένο ότι η DFH INΚS S.A. είναι 100% θυγατρική της Εταιρίας, η εταιρία θα ενοποιείται µε τη µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης. Λαµβάνοντας υπόψη ότι το σύνολο του αποσχισθέντος κλάδου θα ενοποιείται στα 
οικονοµικά αποτελέσµατα της Εταιρίας, τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα προ φόρων της Εταιρίας για την πρώτη 
µετά την ολοκλήρωση της απόσχισης χρήσης δεν αναµένεται να επηρεασθούν. Επιπλέον σηµειώνεται ότι η 
Εταιρία θα εισπράξει το σύνολο των µερισµάτων που µπορεί να διανείµει η DFH INΚS S.A. και έχουν εγκριθεί 
από την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας. 
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4.5 ∆ιάρθρωση του Οµίλου ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, µετά την απόσχιση του κλάδου 
 
 
Η διάρθρωση του Οµίλου της Εταιρίας µετά την απόσχιση του κλάδου µελανιών και την εισφορά του στην 
θυγατρική (100%) εταιρία DFH INS S.A. (πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ) δεν πρόκειται να µεταβληθεί. Η µεταβολή που θα προέλθει από την εν λόγω απόσχιση είναι ότι οι 
δραστηριότητες του κλάδου µελανιών θα γίνονται αποκλειστικά από την ανωτέρω θυγατρική εταιρία. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Η Εταιρία, µε βάση την απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 9/1/2009, εξαγόρασε το υπόλοιπο 40% 
των µετοχών της Εταιρίας DFH INKS SΑ (πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ). 
 

NTΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε.

DRUCKFARBEN CYPRUS LTD 
(100%)

DF ROMANIA SRL 
(100%)

DF D.O.O. BELGRADE 
(100%)

DFH BULGARIA EOOD 
(100%)

DFH INKS S.A. 
(πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ Α.Β.Ε.Ε.) 

(100%)

NTΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε.

DRUCKFARBEN CYPRUS LTD 
(100%)

DF ROMANIA SRL 
(100%)

DF D.O.O. BELGRADE 
(100%)

DFH BULGARIA EOOD 
(100%)

DFH INKS S.A. 
(πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ Α.Β.Ε.Ε.) 

(100%)
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5. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ DFH INKS SΑ (πρώην ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ) 

 
5.1 Αντικείµενο δραστηριότητας - Σκοπός 
 
 
Η εταιρία µε την επωνυµία «ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» 
και διακριτικό  τίτλο «ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ΑΒΕΕ», συστάθηκε την 1/6/2007 και η ανακοίνωση της εν λόγω σύστασης 
και της οικείας καταχώρησης στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών δηµοσιεύθηκε στο ΦΕΚ 4268/8.6.2007. Ο 
Α.Μ.Α.Ε. της εταιρίας είναι 63374/11/Β/07/6. Είχε προηγηθεί σύσταση της Εταιρίας Περιορισµένης Ευθύνης 
«ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ ΒΙΟΤΕΧΝΙΑ ΧΡΩΜΑΤΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΕΡΙΟΡΙΣΜΕΝΗΣ ΕΥΘΥΝΗΣ » η οποία είχε ιδρυθεί µε το 
υπ’ αριθµόν 576/4.11.1998 συµβόλαιο της συµβολαιογράφου Αθηνών Μαρίας ∆ηµητρίου Ράδου που 
δηµοσιεύτηκε στα βιβλία εταιρειών του Πρωτοδικείου Αθηνών στις 10.11.1998 µε γενικό αριθµό 11552 και 
ειδικό 3942 (ΦΕΚ 8737/12.11.1998). 
 
Σύµφωνα µε την από 3/2/2009 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ αποφασίστηκε η 
αλλαγή της επωνυµίας της εταιρίας σε «DFH DRUCKFARBEN ANΩNYMH BIOMHXANIKH KAI EMΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ» µε διακριτικό τίτλο «DFH INKS SA». Η εν λόγω τροποποίηση του 
άρθρου 1 του Καταστατικού της εταιρίας καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό 
πρωτοκόλλου 240/6.3.2009. 
Το 2007 η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ προέβη στην εξαγορά του 60% των µετοχών της εταιρίας DFH INKS SA, ενώ η 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ της 9/1/2009 έλαβε απόφαση για την εξαγορά του 
υπολοίπου 40% των µετοχών της εταιρίας προκειµένου να διευκολυνθεί η διαδικασία της αποφασισθείσας 
απόσχισης. Η εν λόγω εξαγορά αποφασίσθηκε  µε συµµετοχή 3 (τριών) µετόχων που εκπροσωπούσαν 
10.413.250 κοινές ονοµαστικές µετοχές επί συνόλου 15.492.480 κοινών ονοµαστικών µετοχών και συνεπώς 
υπήρξε απαρτία 67,21% του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου. 
 
Η διάρκεια της εταιρείας ορίζεται είκοσι (20) χρόνια από της δηµοσιεύσεως της.  
 
Έδρα της εταιρίας ορίζεται ο ∆ήµος Οινοφύτων Νοµού Βοιωτίας και συγκεκριµένα το κατάστηµα  στο 3ο χλµ. 
της οδού Οινοφύτων –Αγίου Θωµά θέση Λουµαριά 
 
Ο σκοπός της εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 2, του καταστατικού της πριν την απόσχιση, έχει ως ακολούθως:  
1.- Η  παραγωγή βερνικιών , µελανιών και χρωµάτων  κάθε είδους, όπως µελανιών και βερνικιών βαθυτυπίας ή 
φλεξογραφίας ή offset ή τυπογραφίας, βερνικιών και χρωµάτων οικοδοµών ή αυτοκινήτων ή ναυτιλιακών, 
βερνικιών και χρωµάτων για βιοµηχανική χρήση και συναφών µε τα είδη αυτά προϊόντων.  
2.- Η εισαγωγή, εξαγωγή και γενικά εµπορία των παραπάνω προϊόντων, των πρώτων υλών που 
χρησιµοποιούνται  για τα προϊόντα αυτά, καθώς και κάθε είδους βιοµηχανικών ή βιοτεχνικών προϊόντων και  
3.- Η αντιπροσώπευση οίκων του εσωτερικού και εξωτερικού µε όµοιο, παρεµφερή ή οποιονδήποτε άλλο σκοπό 
και αντικείµενο.  
Για την επίτευξη των ανωτέρω σκοπών η εταιρία µπορεί α) να ιδρύει γραφεία ή υποκαταστήµατα ή εργοστάσια 
σε οποιοδήποτε µέρος της χώρας ή στο εξωτερικό , β) να συµµετέχει ή να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε τρόπο 
µε οποιαδήποτε άλλη επιχείρηση ατοµική ή εταιρικού τύπου ή µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο στο 
εσωτερικό ή στο εξωτερικό που επιδιώκουν οµοίους ή παρεµφερείς σκοπούς. 
 
Ο σκοπός της εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 2, του καταστατικού της (όπως αυτός διευρύνθηκε και 
τροποποιήθηκε µε την από 23/03/2009 απόφαση της έκτακτης γενικής συνέλευσης των µετόχων της εταιρίας)  
έχει ως ακολούθως:  
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1.- Η παραγωγή και εµπορία βερνικιών, µελανιών και χρωµάτων κάθε είδους, όπως µελανιών και βερνικιών 
βαθυτυπίας ή φλεξογραφίας ή offset ή τυπογραφίας, βερνικιών και χρωµάτων οικοδοµών ή αυτοκινήτων ή 
ναυτιλιακών, βερνικιών και χρωµάτων για βιοµηχανική χρήση και συναφών µε τα είδη αυτά προϊόντων,  
2.- Η εισαγωγή, εξαγωγή και γενικά εµπορία των παραπάνω προϊόντων, των πρώτων υλών που 
χρησιµοποιούνται  για τα προϊόντα αυτά καθώς και κάθε είδους βιοµηχανικών ή βιοτεχνικών προϊόντων,  
3.- Η εµπορία πετροχηµικών (πολυαιθυλενίου, πολυπροπυλενίου, PVC κλπ.),  
4.- Η παραγωγή, αντιπροσώπευση και εµπορία παντός βοηθητικού συµπληρωµατικού προς τα άνω προϊόντα 
είδους, και 
5.- Η αντιπροσώπευση οίκων του εσωτερικού και εξωτερικού µε όµοιο, παρεµφερή ή οποιονδήποτε άλλο σκοπό 
και αντικείµενο.  
Για την επίτευξη των ανωτέρω σκοπών η εταιρία µπορεί α) να ιδρύει γραφεία ή υποκαταστήµατα ή εργοστάσια 
σε οποιοδήποτε µέρος της χώρας ή στο εξωτερικό, β) να συµµετέχει ή να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε τρόπο 
µε οποιαδήποτε άλλη επιχείρηση ατοµική ή εταιρικού τύπου ή µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο στο 
εσωτερικό ή στο εξωτερικό που επιδιώκουν οµοίους ή παρεµφερείς σκοπούς.» 
 
Η εν λόγω τροποποίηση του σκοπού της εταιρίας εγκρίθηκε µε την υπ’ αρ. 610/1.4.2009 απόφαση του Νοµάρχη 
Βοιωτίας.  
 
Κύριο αντικείµενο εργασιών της DFH INKS SΑ ΑΒΕΕ, µέχρι σήµερα, είναι η παραγωγή µελανιών εύκαµπτης 
συσκευασίας.  
 
5.2 Μετοχική Σύνθεση – ∆ιεύθυνση  - Κοινά ∆ιευθυντικά Στελέχη 
 
Η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ κατέχει το 100% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας DFH INKS SΑ. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της DFH INKS SΑ σύµφωνα µε το άρθρο 20 παρ. 1 του Καταστατικού της αποτελείται 
από πέντε (5) έως επτά (7) µέλη, τα οποία εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων για περίοδο 5 
ετών, που παρατείνεται αυτόµατα µέχρι την πρώτη Τακτική Γενική Συνέλευση µετά τη λήξη της θητείας τους, η 
οποία δεν µπορεί να υπερβεί συνολικά την εξαετία. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας (εφεξής ∆.Σ.)  είχε εκλεγεί από την 14/6/2007 Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων της εταιρίας και είχε συγκροτηθεί σε σώµα µε την από 18/6/2007 απόφαση του ∆.Σ. Η σύνθεση του 
∆.Σ. είναι η ακόλουθη: 
 
Ονοµατεπώνυµο Θέση  
Γεώργιος Παϊδούσης Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
∆ηµήτριος Χούνδρης  Αντιπρόεδρος 
Ευάγγελος Σιµιτζής Μέλος 
Θέοδωρος Στίγκας  Μέλος 
Ηλίας Βουτσάς Μέλος 
 
Η θητεία του ως άνω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30/6/2012. Με απόφαση του ∆Σ της 27/6/08 και 
επικύρωση από την Τακτική Γενική Συνέλευση της 30/6/08 εκλεχθηκε η κ. Νικολάου Ελισάβετ, ως Μέλος, στη 
θέση του παραιτηθέντος κ.Στίγκα Θεόδωρου. 
 
Το κοινό µέλος στα ∆.Σ. µεταξύ των εταιριών ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ και DFH INKS SΑ, είναι ο κ. ∆ηµήτριος 
Χούνδρης, ως αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της DFH INKS SΑ και µέλος της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ. 
 
Η εταιρία απασχολεί προσωπικό 19 ατόµων ενώ µετά την έγκριση της εισφοράς του κλάδου από τις αρµόδιες 
αρχές, θα απασχολεί επιπλέον 109 άτοµα. 
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5.3 Περιουσιακή ∆ιάρθρωση της DFH INS SA και χρηµατοοικονοµική κατάσταση πριν την εισφορά του 
κλάδου 
 
Τα βασικά οικονοµικά µεγέθη της εταιρίας πριν την εισφορά του κλάδου µελανιών, παρουσιάζονται παρακάτω: 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ DFH INKS SA 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ (ποσά σε χιλ. €) 31/12/2005 P

(1)
P
 31/12/2006 P

(2)
P
 31/12/2007 P

(2)
P
 31/12/2008P

(2)
P
 

Μη Κυκλοφορούν Ενεργητικό      
Ενσώµατα & Aσώµατα Πάγια 2.025  2.817  6.766  9.274  
Κυκλοφορούν Ενεργητικό      
Αποθέµατα 564  878  804  1.059  
Πελάτες και Λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 1.585 P

(3)
P  1.803  1.279  673  

Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 156 P

(4)
P  39  867  111  

Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 70  56  37  258  
Mεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 5  - - -  
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 4.405  5.593  9.753  11.376  
Καθαρή Θέση      
Μετοχικό Κεφάλαιο 589  556  1.200  1.200  
Λοιπά στοιχεία καθαρής θέσης µετόχων εταιρίας 350  108  32  243  
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις      
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 1.098  1.127  5.650  5.650  
Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 0 150  77  2.168  
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις      
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 1.132  2.044  2.770  2.115  
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 1.237  1.608  24  0  
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  4.405  5.593  9.753  11.376  
P

(1) 
PΤα στοιχεία της χρήσεως 2005 είναι βάσει ΕΓΛΣ και προέρχονται από το συγκρίσιµο της οικονοµικής κατάστασης της χρήσεως  2006 

P

(2) 
PΤα στοιχεία των χρήσεων 2006-2008 είναι βάσει ∆.Π.Χ.Π. Ειδικότερα για τις χρήσεις 2007 - 2008 προέρχονται από τις οικονοµικές 

καταστάσεις της DFH INKS του 2008 που έχουν συνταχθεί για τους σκοπούς ενοποίησης στη µητρική ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ και δεν έχουν 
επί του παρόντος δηµοσιευθεί.  
P

(3) 
PΠεριλαµβάνονται τα υπόλοιπα των Πελατών και Επιταγών και Γραµµατίων Εισπρακτέων. 

P

(4) 
PΠεριλαµβάνονται τα υπόλοιπα των ∆ιαφόρων Χρεωστών και των Λογαριασµών ∆ιαχειρίσεως Προκαταβολών και Πιστώσεων. 

 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ DFH INKS SA 

 (ποσά σε €) 2005 P

(1)
P
 2006 P

(2)
P
 2007 P

(2)
P
 2008 P

(2)
P
 

Κύκλος εργασιών 1.770  2.686  4.462  5.305  
Κόστος Πωληθέντων (1.337)  (2.187)  (3.701)  (4.289)  
Μικτό κέρδος P

(3)
P
 433  499  761  1.015  

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 0 5  47  19  
Έξοδα διάθεσης (97)  (72)  (342)  (160)  
Έξοδα διοίκησης (139)  (126)  (171)  (113)  
Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων  321  306  295  762  

Αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων  197  193  156  572  
Αποτελέσµατα προ φόρων 47  25  (67)  281  
Αποτελέσµατα µετά φόρων 32  3  (77)  211  
P

(1) 
PΤα στοιχεία της χρήσεως 2005 είναι βάσει ΕΓΛΣ και προέρχονται από το συγκρίσιµο της οικονοµικής κατάστασης της χρησεως  2006 

P

(2) 
PΤα στοιχεία των χρήσεων 2006-2008 είναι βάσει ∆.Π.Χ.Π. Ειδικότερα για τις χρήσεις 2007- 2008 προέρχονται από τις οικονοµικές 

καταστάσεις της DFH INKS του 2008 που έχουν συνταχθεί για τους σκοπούς ενοποίησης στη µητρική ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ και δεν έχουν 
επί του παρόντος δηµοσιευθεί.  
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P

 (3) 
P Αναφορικά µε τη χρήση 2005 το µικτό κέρδος είναι µετά αποσβέσεων, σύµφωνα µε τα Ε.Γ.Λ.Σ.. 

 
 
5.4 Περιουσιακή ∆ιάρθρωση της DFH INKS SΑ µετά την εισφορά του κλάδου 
 
Λογιστική Κατάσταση DFH INKS SΑ 30/11/2008 πριν και µετά την εισφορά του κλάδου µελανιών (κατά ∆.Π.Χ.Π.) 

(ποσά σε χιλ. €) 

DFH INKS SΑ 
πριν την 
εισφορά 

Εισφερόµενος 
Κλάδος 

DFH INKS SΑ 
µετά την 
εισφορά 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Ενσώµατα πάγια 8.920 13.916 22.836 
Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 536 5 541 
Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 0 0 0 
Σύνολο παγίου ενεργητικού 9.457 13.920 23.377 
Αποθέµατα 888 6.914 7.802 
Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις 459 15.842 16.301 
Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 110 119 229 
Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 0 0 0 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 38 836 874 
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 1.495 23.712 25.207 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 10.951 37.632 48.584 
    
ΠΑΘΗΤΙΚΟ    
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 5.650 19.964 25.614 
Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 139 112 250 
Προβλέψεις για παροχές στους εργαζόµενους 19 29 48 
Λοιπές προβλέψεις 0 0 0 
Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων 2.000 287P

(2)
P
 2.287 

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 7.808 20.392 28.200 
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 0 0 0 
Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 1.963 10.287 12.250 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 1.963 10.287 12.250 
Σύνολο υποχρεώσεων  9.771 30.678 40.450 
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.200 1.200 2.400 
Υπέρ το άρτιο 0 4.919 4.919 
Λοιπά αποθεµατικά 107 3.029 3.136 
Αποτελέσµατα εις νέο (127)  (2.193)P

(1)
P  (2.320)  

Καθαρή θέση µετόχων Εταιρίας  1.180 6.954 8.134 
∆ικαιώµατα µειοψηφίας  0 0 0 
Σύνολο Καθαρής Θέσης  1.180 6.954 8.134 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  10.951 37.632 48.584 

(1) Το ποσό € (2.193) χιλ. που εµφανίζεται στα «Αποτελέσµατα εις νέον» του κλάδου αφορά στη διαφορά που έχει 
προκύψει από τη µετατροπή του ισολογισµού µετασχηµατισµού του κλάδου,  από  Ε.Γ.Λ.Σ. σε ∆ΛΠ, για τους σκοπούς του 
Πληροφοριακού Σηµειώµατος και στα πλαίσια  απεικόνισης της περιουσιακής διάρθρωσης της Εταιρίας, πριν και µετά την 
απόσχιση. Σηµειώνεται ότι, η λογιστική αξία των στοιχείων Ενεργητικού και Παθητικού του κλάδου έχει πιστοποιηθεί 
σύµφωνα µε  τη φορολογική του βάση (φορολογικά υπόλοιπα), σύµφωνα µε τις πρόνοιες του ν.δ. 1297/72, ενώ η Εταιρία, 
καταρτίζει τις οικονοµικές της καταστάσεις, σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ/∆ΠΧΠ, όπως ορίζει η κείµενη νοµοθεσία (Κανονισµός 
Ε.Ε. 1606/2002,  Ν. 3229/2004 όπως ισχύει).  

(2) Κατά την ως άνω πρακτική, οι επιχορηγήσεις επενδύσεων ποσού € 287 χιλ. για τον κλάδο, οι οποίες περιλαµβάνονται 
στην λογιστική καθαρή θέση του αποσχισθέντος κλάδου την 30/11/2008 (βλ. αναλυτικά κεφ. 3.2 «Αποτίµηση του 
αποσχισθέντος κλάδου») έχουν µεταφερθεί στο λογαριασµό «Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων». 
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Σηµειώσεις: 
Εξαιτίας του ότι τα ποσά εµφανίζονται σε χιλ. € τυχόν ασυµφωνίες σε επιµέρους αθροίσεις οφείλονται σε στρογγυλοποίηση 
 
5.5 Μερισµατική Πολιτική της DFH INKS SΑ 
 
Η εταιρία DFH INKS SΑ δεν προέβη στη διανοµή µερίσµατος για τη χρήση 2007 λόγω ζηµιογόνων 
αποτελεσµάτων, ενώ για τη χρήση 2008 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας δεν προτίθεται στην επόµενη 
Τακτική Γενική Συνέλευση να προτείνει τη διανοµή µερίσµατος σύµφωνα µε την παράγραφο 2 του άρθρου 45 
του ν 2190/1920. 
 
Η διανοµή µερίσµατος στα επόµενα χρόνια θα καθορισθεί ανάλογα µε τα επίπεδα κερδοφορίας, όπως θα 
διαµορφωθούν στην εταιρία από την εισφορά του κλάδου των µελανιών της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ.  
 
Χωρίς να µπορεί να καθορισθεί µε ακρίβεια η µερισµατική πολιτική της εταιρίας για την πρώτη µετά την 
εισφορά του κλάδου χρήση, εκτιµάται ότι η εν λόγω µερισµατική πολιτική δε θα διαφέρει σηµαντικά από τις 
αρχές που τηρούνται µέχρι σήµερα στη ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ. Επιπρόσθετα, η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ως 100% 
µέτοχος της DFH INKS SΑ, θα εισπράττει το σύνολο του τυχόν µερίσµατος που θα αποφασισθεί να διανεµηθεί. 
  
5.6 Προοπτικές µετά την εισφορά του κλάδου 
 
Κατά τη χρήση 2008, η εταιρία εµφάνισε κύκλο εργασιών ύψους €5.305 χιλ παρουσιάζοντας αύξηση 19% 
έναντι της χρήσης 2007, από την παραγωγή και εµπορία των µελανιών εύκαµπτης συσκευασίας. Με την 
εισφορά του κλάδου µελανιών της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, τα έσοδα της θα ενισχυθούν σηµαντικά, τόσο από την 
παραγωγή και εµπορία µελανιών εύκαµπτης συσκευασίας όσο και από την  παραγωγή και εµπορία µελανιών 
γραφικών τεχνών (offset) και λοιπών υλικών.  
 
Παράλληλα η εταιρία έχει εκπονήσει πενταετές (2008-2012) επενδυτικό σχέδιο προυπολογισµού € 38,0 εκατ. 
Ευρώ το οποίο έχει ήδη υπαχθεί στις διατάξεις του Αναπτυξιακού Νόµου3299/2004 (επιδότηση 11,4 εκατ. 
Ευρώ). Το επιχειρηµατικό σχέδιο της εταιρίας περιλαµβάνει: (i) την επέκταση των υφιστάµενων βιοµηχανικών 
κτιριακών υποδοµών στην περιοχή των Οινοφύτων, (ii) τη δηµιουργία τεσσάρων νέων γραµµών παραγωγής, 
(iii) την εγκατάσταση λοιπού εργαστηριακού εξοπλισµού για το εργαστήριο ελέγχου ποιότητας µε στόχο τη 
συνεχή αναβάθµιση της ποιότητας των παραγόµενων προϊόντων και (iv) την προµήθεια σύγχρονων ειδικών 
µεταφορικών µέσων για τη µεταφορά εντός του βιοµηχανοστασίου των α΄υλών και έτοιµων προϊόντων. 
 
Με την ολοκλήρωση της παραπάνω επένδυσης, η DFH INΚS  επιδιώκει να  ενισχύσει σηµαντικά την παραγωγή 
της, µέσω της αύξησης της παραγωγικής ικανότητας των υφιστάµενων εγκαταστάσεων αλλά και την παραγωγή 
νέων προϊόντων, να βελτιώσει την υφιστάµενη ποιότητα των παραγόµενων προϊόντων και να διεισδύσει σε νέες 
αγορές (γεωγραφική εξάπλωση).  
 
5.7 Κύκλος Εργασιών DFH INΚS SA 2005-2008 
 
Ο κύκλος εργασιών της εταιρίας προέρχεται από την παραγωγή και εµπορία των µελανιών εύκαµπτης 
συσκευασίας. Πιο συγκεκριµένα: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ  
(ποσά σε χιλ. €) 2005 P

(1)
P
 2006 P

(2)
P
 2007 P

(2)
P
 2008 P

(2)
P
 

Μελάνια Εύκαµπτης Συσκευασίας     
Παραγωγή 1.585 2.574 4.378 4.975 
Εµπορία 185 112 84 330 
Σύνολο 1.770 2.686 4.462 5.305 

(1) Τα στοιχεία για τη χρήση 2005 είναι βάσει Ε.Γ.Λ.Σ. 
(2) Τα στοιχεία για τις χρήσεις 2006 - 2008 είναι βάσει ∆.Π.Χ.Π. 
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6. ΠΑΡΑΡΤΗΜΑΤΑ 

 
 Στοιχεία και Πληροφορίες ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ για τη χρήση 2008 (∆.Π.Χ.Π./∆.Λ.Π.) 
 Στοιχεία και Πληροφορίες ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ για τη χρήση 2007(∆.Π.Χ.Π./∆.Λ.Π.)  
 Στοιχεία και Πληροφορίες ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ για τη χρήση 2006 (∆.Π.Χ.Π./∆.Λ.Π.) 
 Στοιχεία και Πληροφορίες ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ Α.Β.Ε.Ε. (νυν DFH INKS SA) για τη χρήση 2007 – Συγκρίσιµα 

Στοιχεία και Πληροφορίες για τη χρήση 2006  (∆.Π.Χ.Π./∆.Λ.Π.) 
 Οικονοµικές Καταστάσεις ΕΥΡΩΧΡΩΜΑ Α.Β.Ε.Ε. (νυν DFH INKS SA) για τη χρήση 2006 (ΕΓΛΣ) – 

Συγκρίσιµες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση 2005  (ΕΓΛΣ). 
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