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1 ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗ ΜΕ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. ΑΠΟ ΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ. 

 
Το παρόν Έγγραφο του άρθρου 4, παρ. 2δ, του Ν. 3401/2005 (εφεξής το «Έγγραφο») 
αφορά την συγχώνευση δια απορροφήσεως της εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. (στο εξής η «ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ.» ή η 
«Απορροφώµενη») από την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. (στο εξής η «Τράπεζα» ή 
«Τράπεζα Πειραιώς» ή η «Εταιρία» ή η «Απορροφώσα»), έχει συνταχθεί σύµφωνα µε την 
ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία και έχει εγκριθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µόνο όσον αφορά την κάλυψη των αναγκών πληροφόρησης 
του επενδυτικού κοινού, λαµβανοµένων υπόψη των απαιτήσεων της κοινοτικής 
νοµοθεσίας όπως αυτές καθορίζονται από τις διατάξεις του κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της 
Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων. 
 
Η συγχώνευση των δυο εταιριών διενεργείται µε ενοποίηση των στοιχείων του 
Ενεργητικού και Παθητικού των συγχωνευόµενων εταιριών, όπως αυτά εµφανίζονται 
στους Ισολογισµούς µετασχηµατισµού της 10.04.2005 και τα στοιχεία της 
Απορροφώµενης εταιρίας µεταφέρονται ως στοιχεία ισολογισµού της Απορροφώσας. 
Εφεξής, για αποφυγή συγχύσεων, το νοµικό πρόσωπο που προκύπτει µετά τη 
συγχώνευση θα αναφέρεται ως η «νέα» Τράπεζα Πειραιώς. 
 
Το παρόν κεφάλαιο περιλαµβάνει τα συνοπτικά στοιχεία της παρούσας συγχώνευσης δια 
απορροφήσεως της εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
Α.Ε. από την Τράπεζα Πειραιώς. 
 
Το παρόν κεφάλαιο αποτελεί εισαγωγή του Εγγράφου. Κάθε επενδυτής θα πρέπει να 
βασίσει οποιαδήποτε επενδυτική απόφασή του για κινητές αξίες στην εξέταση του 
Εγγράφου ως συνόλου. 
 

1.1 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ  
 
Η «νέα» Τράπεζα Πειραιώς είναι αποτέλεσµα της συγχώνευσης της Τράπεζας Πειραιώς 
Α.Ε. και της Ελληνικής Εταιρίας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. Η συγχώνευση 
πραγµατοποιείται σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 68 παρ. 2 και 69 έως και 77 του 
Κ.Ν. 2190/1920 σε συνδυασµό µε τις διατάξεις των άρθρων 1 – 5 του Ν. 2166/1993, του 
άρθρου 16 παρ. 18 του Ν. 2515/1997 και του άρθρου 9 του Ν. 2992/2002, όπως ισχύουν, 
στους όρους, προϋποθέσεις, διατυπώσεις και ευεργετήµατα των οποίων υποβάλλεται.  
 
Μέτοχοι της «νέας» Τράπεζας Πειραιώς θα είναι όλοι οι µέτοχοι των υπό συγχώνευση 
εταιριών.  
 
Προκειµένου να διαπιστωθεί εάν η προταθείσα από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
συγχωνευόµενης εταιρίας, σχέση ανταλλαγής των µετοχών είναι εύλογη και δίκαιη, 
ανατέθηκε από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Απορροφώσας η εκτίµηση της συνολικής 
αξίας και η συγκριτική αποτίµηση της Απορροφώµενης εταιρίας, µε την εφαρµογή διεθνώς 
παραδεκτών µεθόδων αποτίµησης, στον ανεξάρτητο ελεγκτικό οίκο ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε. 
Οµοίως, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. ανέθεσε το έργο στον 
ανεξάρτητο ελεγκτικό οίκο Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καµπάνης Α.Ε. Ειδικότερα, η 
διαπίστωση της εύλογης και δίκαιης σχέσης ανταλλαγής, διενεργήθηκε για την Τράπεζα 
Πειραιώς από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή, κ. Κωνσταντίνο Σπ. Κουφό (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 
13631) της εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε., Φωκίωνος Νέγρη 3, Αθήνα, τηλ. 210 86 29 835, για 
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λογαριασµό δε της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., διενεργήθηκε από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή, κ. 
Μιχάλη Χατζηπαύλου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 12511) της εταιρίας Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός 
& Καµπάνης Α.Ε., Λεωφ. Κηφισίας 250-4, 152 31, Χαλάνδρι, τηλ. 210 67 81 100. 
 
Ο ελεγκτικός οίκος ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε. εφάρµοσε τις εξής µεθόδους αποτίµησης: α) 
Χρηµατιστηριακή Αξία (Κεφαλαιοποίηση), β) ∆είκτες Κεφαλαιαγοράς, γ) Αναµορφωµένη 
Καθαρή Θέση, δ) Προεξόφληση Μελλοντικών Ροών - Μερισµάτων και ε) Συγκρίσιµες 
Συναλλαγές. Με βάση τις ανωτέρω µεθόδους αποτίµησης, το τελικό εύρος σχέσης αξιών 
που προέκυψε µεταξύ της Τράπεζας Πειραιώς και της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. είναι 5,66:1 έως 6,91:1. 
(Η έκθεση αποτίµησης του ελεγκτικού οίκου ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε. είναι διαθέσιµη στην ιστοσελίδα 
της Τράπεζας Πειραιώς βλ. 
www.piraeusbank.gr/ecPage.asp?id=236516&lang=1&nt=103&sid=). 
 
Ο ελεγκτικός οίκος Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καµπάνης Α.Ε. εφάρµοσε τις εξής 
µεθόδους αποτίµησης: α) Χρηµατιστηριακή Αξία (Κεφαλαιοποίηση), β) Προεξόφληση 
Μελλοντικών Ταµειακών Ροών, γ) Αναµορφωµένη Καθαρή Θέση, δ) ∆είκτες 
Κεφαλαιαγοράς και ε) Συγκρίσιµες Συναλλαγές. Με βάση τις ανωτέρω µεθόδους 
αποτίµησης προέκυψε ένα εύρος σχέσης αξιών µεταξύ της Τράπεζας Πειραιώς και της 
ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. από 5,675:1 έως 6,793:1 (Για πληρέστερη πληροφόρηση σχετικά µε την 
έκθεση αποτίµησης του ελεγκτικού οίκου Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καµπάνης 
Α.Ε. βλ. www.hellenicinv.gr/pdf/Deloitte_SxesiAntallagis.pdf). 
 
Η προτεινόµενη από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των Εταιριών σχέση ανταλλαγής µετοχών 
4,82:1 η οποία υποδηλώνει σχέση αξιών 6,242:1, εµπίπτει στο εύρος της σχέσης αξιών 
που προέκυψε από τις ανωτέρω αποτιµήσεις. 
 
Ο ακριβής αριθµός των µετοχών που θα αποκτήσει ο κάθε µέτοχος προκύπτει από τη 
σχέση ανταλλαγής η οποία εγκρίθηκε από την Β’ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της Τράπεζας Πειραιώς της 18.10.2005 και από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των µετόχων της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. της 18.10.2005. 
 
Η σχέση ανταλλαγής µετοχών µεταξύ της Απορροφώσας Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. και της 
Απορροφώµενης Ελληνικής Εταιρίας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. καθορίστηκε σε 
4,82 µετοχές της Απορροφώµενης προς 1 µετοχή της Απορροφώσας. Με βάση την 
ανωτέρω σχέση αξιών και τον αριθµό των µετοχών, η σχέση ανταλλαγής των νέων 
µετοχών της «νέας» Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. µε τις παλιές (προ της συγχώνευσης) 
µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς και της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., που κρίθηκε ως δίκαιη και λογική, 
είναι η ακόλουθη:  
 
α) Κάθε µέτοχος της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. θα ανταλλάσει µια (1) ονοµαστική µε ψήφο 
µετοχή ονοµαστικής αξίας € 4,15 που κατέχει µε µια (1) ονοµαστική µε ψήφο µετοχή της 
«νέας» Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. ονοµαστικής αξίας € 4,77 η κάθε µια, που θα εκδοθούν 
µετά τη συγχώνευση. 
 
β) Κάθε µέτοχος της Ελληνικής Εταιρίας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. θα ανταλλάσει 
µια (1) κοινή ανώνυµη µετοχή ονοµαστικής αξίας € 2,50 που κατέχει µε 0,20746888 
ονοµαστική µε ψήφο µετοχή της «νέας» Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. ονοµαστικής αξίας € 
4,77 η κάθε µια, που θα εκδοθούν µετά τη συγχώνευση.  
 
Ειδικότερα, επί συνόλου 214.870.434 µετοχών της «νέας» Τράπεζας Πειραιώς 
ονοµαστικής αξίας € 4,77 η κάθε µια, οι µέτοχοι της Τράπεζας Πειραιώς θα συµµετέχουν 
µε 198.217.009 ονοµαστικές µε ψήφο µετοχές και οι µέτοχοι της Ελληνικής Εταιρίας 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. θα συµµετέχουν µε 16.653.425 ονοµαστικές µε ψήφο 
µετοχές. 
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Το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. και της 
Απορροφώµενης Ελληνικής Εταιρίας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. πριν τη 
συγχώνευση, καθώς και το µετοχικό κεφάλαιο της «νέας» Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. όπως 
διαµορφώνεται µετά τη συγχώνευση παρουσιάζονται ακολούθως:  
 

 
Αριθµός 
Μετοχών 

Ονοµαστική 
Αξία 

Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Πριν τη συγχώνευση    
Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. 200.257.006 4,15 831.066.574,90
Ελληνική Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. 154.629.589 2,50 386.573.972,50
    
Παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε.    
Μετοχικό Κεφάλαιο Ελληνική Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 
Α.Ε. 154.629.589 2,50 386.573.972,50
Μείον: Συµµετοχή της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. στο Μετοχικό 
Κεφάλαιο της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 74.360.082 2,50 185.900.205,00
Μείον: Συµµετοχή της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. στο Μετοχικό Κεφάλαιο της 
Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε.  2.039.997 4,15 8.465.987,55
Πλέον: Κεφαλαιοποίηση Αποθεµατικών Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε.   1.657.615,33
Σύνολο Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου Απορροφώσας    193.865.395,28
    
Μετά τη συγχώνευση     
«Νέα» Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. 214.870.434 4,77 1.024.931.970,18
Νέες Μετοχές που δικαιούνται οι Παλαιοί Μέτοχοι της Τράπεζας 
Πειραιώς Α.Ε. 198.217.009 4,77 945.495.132,93
Νέες Μετοχές που δικαιούνται οι µέτοχοι της Ελληνικής Εταιρίας 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. 16.653.425 4,77 79.436.837,25

 
Με την ολοκλήρωση της συγχώνευσης θα ακυρωθούν όλες οι µετοχές των 
συγχωνευόµενων εταιριών και για το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου θα εκδοθούν νέες 
µετοχές, σύµφωνα µε τη σχέση ανταλλαγής που έχει προσδιοριστεί. 
 
Όλες οι µετοχές που θα προκύψουν από τη συγχώνευση θα είναι ελεύθερα 
διαπραγµατεύσιµες. 
 
Η διαφορά µεταξύ του αθροίσµατος των µετοχικών κεφαλαίων των δυο εταιριών πριν τη 
συγχώνευση και του µετοχικού κεφαλαίου µετά τη συγχώνευση οφείλεται στο γεγονός ότι 
µε τη συγχώνευση δεν θα αυξηθεί το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας κατά το ποσό 
που αντιστοιχεί στις µετοχές της Απορροφώµενης που κατέχει η Απορροφώσα, 
δεδοµένου ότι τα µετοχικά της δικαιώµατα θα αποσβεστούν δια συγχύσεως. Επίσης το 
µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας δεν θα αυξηθεί και για το ποσό που αντιστοιχεί στις 
µετοχές της Απορροφώσας που κατέχει η Απορροφώµενη λόγω νόµιµης υποχρέωσης 
άµεσης ακύρωσής τους.  
 
Η µετοχική σύνθεση των συγχωνευόµενων εταιριών πριν από τη συγχώνευση, καθώς και 
η µετοχική σύνθεση της «νέας» Τράπεζας Πειραιώς, όπως θα διαµορφωθεί µετά τη 
συγχώνευση, παρουσιάζεται στους κάτωθι πίνακες:  
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Μετοχική Σύνθεση της Τράπεζας Πειραιώς (σύµφωνα µε την Β’ Επαναληπτική Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της 18.10.2005) 
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΤΗΝ 18.10.2005 

ΜΕΤΟΧΟΙ Αριθµός 
Μετοχών % Ποσοστό Αριθµός ∆ικ. 

Ψήφου % Ποσοστό 

Όµιλος ING * 8.357.875 4,17% 8.357.875 4,23%
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 6.970.067 3,48% 6.970.067 3,53%
∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ ΚΙΝΗΤΩΝ 
ΑΞΙΩΝ Α.Ε. 5.340.096 2,67% 5.340.096 2,70%
MORGAN STANLEY AND CO 
INTERNATIONAL LTD 4.101.834 2,05% 4.101.834 2,08%
Λοιποί Μέτοχοι <2% 175.487.134 87,63% **172.715.609 87,46%
ΣΥΝΟΛΟ 200.257.006 100,00% 197.485.481 100,00%
* Το ποσοστό του Οµίλου ING, πριν την παρούσα αύξηση, αναλύεται ως εξής: ING ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝ. ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΓΕΝΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 0,42% και ING ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝ. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΖΩΗΣ 3,76%.  

**Στον αριθµό δικαιωµάτων ψήφου των Λοιπών Μετόχων δεν περιλαµβάνονται οι ίδιες µετοχές που κατείχε 
στις 18.10.2005 η Τράπεζα Πειραιώς. 

 
Η µετοχική σύνθεση που παρουσιάζεται παραπάνω είναι σύµφωνη µε τις ανακοινώσεις 
που έχουν πραγµατοποιηθεί βάσει του Π∆ 51/92.  
 
Στους Λοιπούς Μετόχους περιλαµβάνονται 2.771.525 ίδιες µετοχές της Τράπεζας 
Πειραιώς, οι οποίες δεν έχουν δικαίωµα ψήφου. Το πλήθος των φυσικών και νοµικών 
προσώπων που κατέχουν ποσοστό κάτω του 2% ανέρχεται σε 203.524 κατά την 
ηµεροµηνία της προαναφερθείσας Γ.Σ. 
 
Μετοχική Σύνθεση της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. σύµφωνα µε την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των 
µετόχων της 18.10.2005) 
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 
Ονοµατεπώνυµο Αριθµός  

Μετοχών 
% ∆ικαιώµατα  

ψήφου 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 74.360.082 48,09% 74.360.082
Ταµείο Αρωγής Προσωπικού ΟΤΕ 11.800.114 7,63% 11.800.114
Ταµείο Ασφάλισης Προσωπικού ΕΤΒΑ 9.620.088 6,22% 9.620.088
Τ.Σ.Α.Υ 9.490.066 6,14% 9.490.066
Ταµείο Επικ. Ασφάλισης Ασφαλιστών και Προσωπικού 
Ασφαλιστικών Επιχειρήσεων 4.724.524 3,06% 4.724.524
QVT FUND LP 4.125.060 2,67% 4.125.060
Ταµείο Επικουρικής Ασφάλισης ∆ηµοσίων Υπαλλήλων 3.182.400 2,06% 3.182.400
Λοιποί Μέτοχοι 37.327.255 24,13% 37.327.255
ΣΥΝΟΛΟ 154.629.589 100,00% 154.629.589

 
Κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. την 18.10.2005, η 
Τράπεζα Πειραιώς συµµετείχε µε ποσοστό 48,09%. Η Τράπεζα Πειραιώς ενοποιούσε την 
ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. µε την µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης. 
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Μετοχική Σύνθεση Τράπεζας Πειραιώς µετά τη Συγχώνευση  
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ «ΝΕΑΣ» ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.* 
ΜΕΤΟΧΟΙ Αριθµός Μετοχών Αριθµός ∆ικ. Ψήφου % Ποσοστό

Όµιλος ING  8.357.875 8.357.875 3,89%
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 6.970.067 6.970.067 3,24%
∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ ΚΙΝΗΤΩΝ 
ΑΞΙΩΝ Α.Ε. 5.340.096 5.340.096 2,49%
MORGAN STANLEY AND CO 
INTERNATIONAL LTD 4.101.834 4.101.834 1,91%
Λοιποί Μέτοχοι < ή = 2% 190.100.562 187.329.037 88,47%
ΣΥΝΟΛΟ 214.870.434 212.098.909 100,00%

* Οι µετοχές της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. είναι ανώνυµες. Ως εκ τούτου για την παρουσίαση του εν λόγω πίνακα έχουν χρησιµοποιηθεί 
στοιχεία από τον πίνακα των µετόχων της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., που κατέθεσαν µετοχές (εµπρόθεσµα και εκπρόθεσµα) για την 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. της 18.10.2005 και οι οποίες δύναται να διαφέρουν από τον πραγµατικό αριθµό 
µετοχών που κατέχουν οι µέτοχοι της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 
 
Η επαρκής διασπορά των µετοχών της Τράπεζας Πειραιώς διατηρείται και µετά τη 
συγχώνευση δεδοµένου ότι ποσοστό άνω του 25% του συνόλου των µετοχών της θα είναι 
κατανεµηµένο στο ευρύ επενδυτικό κοινό. 
 
Το συνολικό ποσοστό συµµετοχής των µετόχων των δυο συγχωνευµένων εταιριών στο 
µετοχικό κεφάλαιο της «νέας» Τράπεζας Πειραιώς µετά τη συγχώνευση παρατίθεται 
ακολούθως:  
 

Μέτοχοι  Μετοχές  
πριν τη  

συγχώνευση 

Σχέση 
Ανταλλαγής 

Μετοχές 
µετά τη  

συγχώνευση 

Ποσοστό 
συµµετοχής στο 

Μετοχικό 
Κεφάλαιο µετά τη 
Συγχώνευση 

Παλαιοί Μέτοχοι Τράπεζας 
Πειραιώς  198.217.009 (1) 1:1 198.217.009 92,25%
Μέτοχοι ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ.  
(πλην Τράπεζας Πειραιώς)  80.269.507 0,20746888:1 16.653.425 7,75%
ΣΥΝΟΛΟ 278.486.516 214.870.434 100,00%

(1). Μετά την ακύρωση των µετοχών της Απορροφώσας που κατέχει η Απορροφώµενη. 
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2 ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 
 
Η επένδυση στη µετοχή της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. υπόκειται σε µία σειρά κινδύνων. 
Μαζί µε τις λοιπές πληροφορίες που περιέχονται στο παρόν Έγγραφο, οι δυνητικοί 
επενδυτές θα πρέπει, πριν επενδύσουν, να εξετάσουν προσεκτικά τους κινδύνους που 
περιγράφονται παρακάτω, πριν επενδύσουν σε αυτές τις µετοχές. Εάν επέλθει 
οποιοδήποτε από τα γεγονότα που περιγράφονται παρακάτω, η Τράπεζα, η 
χρηµατοοικονοµική θέση της ή τα αποτελέσµατά της ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς 
και ουσιωδώς και, ανάλογα, µπορεί να σηµειωθεί πτώση στην τιµή. Επιπρόσθετα, οι 
κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που περιγράφονται παρακάτω µπορεί να µην είναι οι µόνοι 
που ενδεχοµένως να αντιµετωπίσει η Τράπεζα. Πρόσθετοι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που 
επί του παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που θεωρούνται επουσιώδεις, µπορεί να 
επιδράσουν δυσµενώς στις επιχειρηµατικές δραστηριότητες της Τράπεζας. 
 
Κίνδυνοι που σχετίζονται µε τις Πολιτικές και Οικονοµικές Εξελίξεις  
 
Οι σηµαντικότερες προκλήσεις για την Τράπεζα προέρχονται από την απελευθέρωση του 
πιστωτικού συστήµατος και τη λειτουργία στο πλαίσιο του ενιαίου περιβάλλοντος της 
ευρωζώνης και την εντατικοποίηση του ανταγωνισµού. Επιπλέον, σηµαντικό ρόλο παίζει 
και η πορεία των χρηµατιστηρίων στην Ελλάδα και διεθνώς στο βαθµό που επηρεάζει τις 
προσπάθειες των τραπεζών για διαφοροποίηση και διεύρυνση των πηγών εσόδων τους 
µε στόχο την ελαχιστοποίηση του κινδύνου. Πέραν τούτων, η απόκλιση των επίσηµων 
προβλέψεων για την πορεία των ρυθµών ανάπτυξης βασικών µεγεθών και βασικών 
µακροοικονοµικών δεικτών της Ελληνικής Οικονοµίας, όπως ο πληθωρισµός και η 
ανεργία, δύνανται να δηµιουργήσουν αρνητικό κλίµα και στο ελληνικό τραπεζικό σύστηµα. 
Τέλος, πιθανές σηµαντικές αρνητικές πολιτικές εξελίξεις (σε διεθνές ή εθνικό επίπεδο), 
αλλά και έκτακτα δυσµενή γεγονότα, είναι δυνατόν να επηρεάσουν την οικονοµία και την 
κεφαλαιαγορά και κατ’ επέκταση τις οικονοµικές µονάδες και τις τράπεζες. 
 
Απαιτήσεις κεφαλαιακής επάρκειας µε βάση την Βασιλεία ΙΙ.  

 
Οι κατευθυντήριες γραµµές της Βασιλείας σκοπεύουν να ενδυναµώσουν την σταθερότητα 
του διεθνούς τραπεζικού συστήµατος και να µειώσουν τις ανισότητες µεταξύ των διεθνών 
τραπεζών εναρµονίζοντας τον ορισµό των ιδίων κεφαλαίων και των σταθµισµένων σε 
κινδύνους στοιχείων ενεργητικού προκειµένου να υπολογιστεί ο συντελεστής κεφαλαιακής 
επάρκειας των πιστωτικών ιδρυµάτων.  
 
Οι προτάσεις της Βασιλείας ΙΙ επί του παρόντος περιλαµβάνουν διαφοροποιηµένες 
µεθοδολογίες για τον υπολογισµό των κεφαλαιακών απαιτήσεων αναφορικά µε τον 
πιστωτικό κίνδυνο και τον λειτουργικό κίνδυνο. 
 
Έργο προτεραιότητας αποτελεί για την Τράπεζα Πειραιώς η εφαρµογή των διατάξεων του 
νέου εποπτικού πλαισίου κεφαλαιακών απαιτήσεων της Επιτροπής Βασιλείας (Basel II) 
που θα εφαρµοστεί στο τέλος του 2006. Από τις αρχές του 2003 έχει οριστεί αντίστοιχη 
Επιτροπή για την ανάπτυξη των κατάλληλων υποδοµών και την προετοιµασία του Οµίλου. 
Το ολοκληρωµένο σύστηµα διαχείρισης κινδύνων υποστηρίζει ήδη λειτουργίες 
υπολογισµού κεφαλαιακών απαιτήσεων σύµφωνα µε το πλαίσιο αυτών των διατάξεων, 
ενώ ταυτόχρονα, αναπτύσσονται ιστορικές βάσεις συµπεριφοράς δανείων και συστήµατα 
παρακολούθησης εξασφαλίσεων, παρακολούθησης πιστωτικών ορίων και αξιολόγησης 
πιστοληπτικής ικανότητας οφειλετών που αποτελούν συνιστώσες υποδοµών απαραίτητες 
για την εφαρµογή του νέου πλαισίου.  
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Από την εφαρµογή των διατάξεων της Βασιλείας ΙΙ και µε βάση τις παρούσες συνθήκες 
δεν αναµένεται να επηρεαστεί ουσιωδώς η χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Τράπεζας 
Πειραιώς. 
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3 ΕΓΓΡΑΦΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ  
 
Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες 
 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας Πειραιώς των χρήσεων 2002 - 2004, οι οποίες 
έχουν ελεγχθεί από τους Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές της Τράπεζας (βλ. ενότητα «3.1.3 
Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές»). 
 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ  
(ποσά σε εκατ. €) 2002  2003 2004
Καθαρά Έσοδα από Τόκους 355,09 391,19 446,62
Έσοδα από Τίτλους 18,75 19,79 20,13
Έσοδα Προµηθειών 88,94 110,06 133,62
Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 32,24 57,65 82,16
Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης 21,78 16,51 13,77
Μικτά Αποτελέσµατα Εκµετάλλευσης 516,80 595,20 696,31
Λειτουργικά Κέρδη  219,15 273,77 340,25
% επί των Μικτών Αποτελεσµάτων Εκµετάλλευσης  42,4% 46,0% 48,9%
Καθαρά Κέρδη προ Αποσβέσεων, Προβλέψεων & Φόρων (1) 213,88 269,63 334,56
Ολικά Αποτελέσµατα Εκµεταλλεύσεως 85,38 151,08 199,87
Κέρδη προ Φόρων 115,10 165,04 217,02
% επί των Μικτών Αποτελεσµάτων Εκµετάλλευσης 22,3% 27,7% 31,2%
Κέρδη µετά από Φόρους  80,84 123,72 179,15
Μείον: Αναλογία Μετόχων Μειοψηφίας στα µετά από Φόρους Κέρδη 14,64 22,24 36,69
Κέρδη Μετόχων Τράπεζας µετά από Φόρους  66,20 101,48 142,46
Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες (557,03) (157,03) (784,40)
Ταµειακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες (550,26) (22,99) (187,81)
Ταµειακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες (106,67) 336,19 1.328,14
Συνολικό Μέρισµα (2) 49,01 59,27 80,10

 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 – 2004 
(ποσά σε εκατ. €)* 2002 2003 2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
Ταµείο & διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 592,75 785,91 1.113,95
Κρατικά & άλλα Αξιόγραφα δεκτά από την Κεντρική Τράπεζα για 
Επαναχρηµατοδότηση 90,78 117,71 145,45
Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 253,24 219,95 278,24
Απαιτήσεις κατά Πελατών  8.758,42 10.278,34 12.261,63
Οµολογίες και Άλλοι Τίτλοι Σταθερής Αποδόσεως 3.517,39 1.857,00 1.219,93
Μετοχές και Άλλοι Τίτλοι Μεταβλητής Αποδόσεως 454,80 533,14 562,14
Συµµετοχές σε Μη Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις 89,56 73,49 54,75
Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις 250,88 390,94 332,92
Άυλα Πάγια Στοιχεία 56,24 43,25 32,66
Ενσώµατα Πάγια Στοιχεία 323,12 150,33 189,34
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 238,18 204,91 314,39
Προπληρωµένα Έξοδα και Έσοδα εισπρακτέα 99,48 79,57 85,54
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 14.724,85 14.734,54 16.590,94
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
Σύνολο Υποχρεώσεων 13.389,90 13.392,34 15.376,00
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Μετόχων Τράπεζας Πειραιώς 608,65 1.015,92 957,17
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας στα Ίδια Κεφάλαια 726,30 326,28 257,76
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Οµίλου 1.334,95 1.342,20 1.214,93
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 14.724,85 14.734,54 16.590,94
Λογαριασµοί Τάξεως Παθητικού 19.684,42 28.044,00 33.370,99
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*Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις  
1. Οι αποσβέσεις για τις χρήσεις 2002, 2003 και 2004 διαµορφώθηκαν στο ποσό των € 55,95 εκατ., € 50,04 εκατ. και € 

46,37 εκατ. αντίστοιχα. 
2. Με την από 07.04.2005 απόφαση της Τακτικής Γ.Σ. των Μετόχων της Τράπεζας Πειραιώς, αποφασίστηκε η καταβολή 
καθαρού µερίσµατος € 0,40 ανά µετοχή για τη χρήση 2004. 

ΣΗΜΕΙΩΣΗ:  
 
Αναλυτική παράθεση της εξέλιξης των ενοποιηµένων χρηµατοοικονοµικών µεγεθών της 
Τράπεζας Πειραιώς για την περίοδο 2002 – 2004 παρατίθεται στην ενότητα «3.8 
ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΟΜΙΛΟΥ 2002 - 2004». 
 
Οι ακόλουθες µη ελεγµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες έχουν συνταχθεί από την 
Τράπεζα Πειραιώς και αφορούν στοιχεία ανά µετοχή των χρήσεων 2002, 2003 και 2004. 
 

 2002 2003 2004 
Στο τέλος της Χρήσης  167.157.484 197.578.101 200.257.006
Μέσος Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών σε 
κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της χρήσης  167.157.484 167.403.805 197.609.867
Στοιχεία ανά µετοχή (1)     
Κέρδη προ Φόρων (2) 0,54 0,82 0,90
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και µετά από 
δικαιώµατα µειοψηφίας  0,40 0,61 0,72
Μέρισµα ανά Μετοχή (3) 0,29 0,30 0,40
Μέρισµα ανά Μετοχή (4) 0,29 0,35 0,41
Λογιστική αξία µετοχής (5)(3) 3,64 5,14 4,78

1. Με βάση τον µέσο σταθµισµένο αριθµό µετοχών. 
2. Με βάση τα κέρδη που αναλογούν στους Μετόχους της Τράπεζας Πειραιώς. 
3. Με βάση τον αριθµό των µετοχών τέλους χρήσης. 
4. Με βάση τον µέσο σταθµισµένο αριθµό των µετοχών σε κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της χρήσης.  
5. Με βάση τα ίδια κεφάλαια Μετόχων της Τράπεζας Πειραιώς. 
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3.1 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΟΥ ΕΓΓΡΑΦΟΥ ΚΑΙ ΤΟΥΣ ΕΛΕΓΚΤΕΣ ΤΗΣ 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
 
Στο παρόν Έγγραφο περιέχονται και παρουσιάζονται µε εύληπτο και κατανοητό τρόπο 
όλες οι πληροφορίες που είναι απαραίτητες προκειµένου οι επενδυτές να µπορούν µε 
εµπεριστατωµένο τρόπο να αξιολογούν τα περιουσιακά στοιχεία, τις υποχρεώσεις, την 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση, τα αποτελέσµατα και τις προοπτικές της Τράπεζας 
Πειραιώς, καθώς και τα δικαιώµατα που απορρέουν από τις κοινές ονοµαστικές µετοχές 
της. 
 
Το παρόν Έγγραφο αποτελείται από: α) το έγγραφο αναφοράς και β) το σηµείωµα 
µετοχικού τίτλου. 
 
Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες θα µπορούν να 
απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία: 
 
• Στα γραφεία της ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε., ∆ιεύθυνση Κεφαλαιαγοράς και 

Επενδυτικών Υπηρεσιών, Λ. Αµαλίας 20 & Σουρή 5 (Αρµόδιος: κ. Ι. Ανδρεαδάκης τηλ. 
210 33 35 000).  

• Στα γραφεία της ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. 
(Αρµόδιοι: κ.κ. Κληµεντίνη Παπαγεωργακοπούλου, ∆ιευθύντρια Επενδύσεων - 
Εργασιών τηλ. 210 36 18 012 και Ιωάννης Λέτσιος, ∆/ντής Οικονοµικών Υπηρεσιών 
τηλ. 210 36 18 012). 

 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Εγγράφου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της 
ισχύουσας νοµοθεσίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
ενηµερώθηκε για το περιεχόµενο του παρόντος Εγγράφου.  
 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τράπεζας Πειραιώς δηλώνουν ότι έχουν λάβει 
γνώση και συµφωνούν µε το περιεχόµενο του παρόντος Εγγράφου και βεβαιώνουν 
υπεύθυνα ότι αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για την σύνταξη του, οι πληροφορίες που 
περιέχονται σε αυτό είναι, εξ’ όσων γνωρίζουν, σύµφωνες µε την πραγµατικότητα και δεν 
υπάρχουν παραλείψεις που θα µπορούσαν να αλλοιώσουν το περιεχόµενό του, υπό την 
έννοια ότι, το παρόν Έγγραφο περιέχει όλες τις απαραίτητες πληροφορίες για την 
Τράπεζα Πειραιώς. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας Πειραιώς δηλώνει ότι οι πληροφορίες που 
περιλαµβάνονται στο παρόν Έγγραφο, που έχει καταρτισθεί σύµφωνα µε το άρθρο 4, 
παρ. 2δ του Ν. 3401/2005, είναι ισοδύναµες µε αυτές που θα περιλαµβάνονταν σε 
Ενηµερωτικό ∆ελτίο, υπό την έννοια ότι το παρόν έγγραφο περιέχει όλες τις απαραίτητες 
πληροφορίες για την Τράπεζα Πειραιώς. 
 
Η Εταιρία και τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της είναι υπεύθυνοι για το Έγγραφο και 
για το σύνολο των οικονοµικών καταστάσεων. 
Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Εγγράφου είναι τα εξής:  

• Ο κ. Κωνσταντίνος Λιάπης, ∆/ντής ∆/νσης Οικονοµικών Υπηρεσιών της ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. (τηλ.: 210 33 35 000).  

• Η κα. Κληµεντίνη Παπαγεωργακοπούλου, ∆ιευθύντρια Επενδύσεων - Εργασιών (τηλ. 
210 36 18 012) για την ενότητα που αφορά στην παρουσίαση της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., καθώς 
και για την παράγραφο που αφορά στους προϋπάρχοντες δεσµούς µεταξύ της 
ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. και της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. 
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3.1.1 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες σύµφωνα µε τον Κανονισµό (ΕΚ) 
809/2004 
Ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς εφάρµοσε για πρώτη φορά τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) την 01.01.2005 και ακολούθησε τις 
διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. - 1. Οι πλήρεις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που 
συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. για την περίοδο που έληξε την 30.06.2005, τα 
συγκριτικά στοιχεία, καθώς και ο ισολογισµός µετάβασης της 31.12.2003 επισκοπήθηκαν 
από τους ορκωτούς ελεγκτές της Τράπεζας, το πιστοποιητικό των οποίων δε φέρει 
εξαιρέσεις ή επιφυλάξεις.  

Με βάση τις προβλεπόµενες διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. - 1, οι δηµοσιοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της 30.06.2005 περιλαµβάνουν τις ακόλουθες αναλυτικές συµφωνίες των 
επιδράσεων µετάβασης στα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, καθώς 
και επεξηγήσεις επί των σηµαντικότερων προσαρµογών µεταξύ Ελληνικών Λογιστικών 
Αρχών και ∆.Π.Χ.Π.: 

• Συµφωνία Ιδίων Κεφαλαίων Έναρξης Περιόδου (την 01.01.2005 και 01.01.2004). 

• Συµφωνία Στοιχείων Ισολογισµού 31.12.2003. 

• Συµφωνία Στοιχείων Ισολογισµού 30.06.2004. 

• Συµφωνία Στοιχείων Ισολογισµού 31.12.2004. 

• Συµφωνία Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων Περιόδου 01.01.2004 – 30.06.2004. 

• Συµφωνία Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων χρήσης 2004. 

Οι ανωτέρω συµφωνίες και επεξηγήσεις διασφαλίζουν τη συγκρισιµότητα των οικονοµικών 
καταστάσεων, όπως αναφέρεται στις οδηγίες της CESR (παρ. 57), και παρατίθενται στο 
κεφάλαιο «3.9 Περίληψη των διαφορών µεταξύ των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και των Ελληνικών Λογιστικών Αρχών 
(Ε.Λ.Α.)» του παρόντος Εγγράφου.  

Επιπρόσθετα, παρατίθενται στο παρόν Έγγραφο οι οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 
2002 - 2004 (χωρίς αναµορφώσεις σύµφωνα µε το άρθρο 23 παρ.4, το άρθρο 35 και το 
παράρτηµα Ι σηµείο 20.1. του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004, τον Κανονισµό (ΕΚ) 
1606/2002, καθώς και τις κείµενες διατάξεις του ελληνικού δικαίου) οι οποίες συντάχθηκαν 
κατ' εφαρµογή των διατάξεων του άρθρου 42α του Ν. 2190/1920 περί πραγµατικής 
εικόνας της περιουσιακής διάρθρωσης, της χρηµατοοικονοµικής θέσης και των 
αποτελεσµάτων χρήσης. Για την πληρέστερη πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού, στο 
κεφάλαιο 3.1.4 «Ανάλυση των παρατηρήσεων και σηµειώσεων που παραπέµπουν τα 
πιστοποιητικά των τακτικών ορκωτών ελεγκτών των χρήσεων 2002 - 2004», παρατίθενται 
στην πλήρη έκτασή τους τα πιστοποιητικά των ορκωτών ελεγκτών για την τριετία 2002 - 
2004 και οι σηµειώσεις στις οποίες παραπέµπουν, όπως προβλέπει το άρθρο 20.4.1 του 
παραρτήµατος Ι του κανονισµού (ΕΚ) αριθ. 809/2004, σε συνδυασµό µε τις απόψεις της 
Τράπεζας. 

Οι αναφερόµενες στο παρόν Έγγραφο χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες είναι οι 
κατάλληλες για την ορθή εκτίµηση της χρηµατοοικονοµικής κατάστασης του Οµίλου, 
σύµφωνα µε τον κανονισµό (ΕΚ) αριθ. 809/2004 και τις οδηγίες της CESR. 

3.1.2 ∆ικαστικές και ∆ιαιτητικές ∆ιαδικασίες 
 
Σηµειώνεται ότι δεν εκκρεµούν αγωγές κατά του Οµίλου την 08.11.2005 που θα 
επηρέαζαν την οικονοµική του κατάσταση.  
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3.1.3 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς ελέγχεται από Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές.  
 
Τον έλεγχο της χρήσης 2002 διενήργησαν οι Ορκωτοί Ελεγκτές – Λογιστές κ. Γεώργιος 
Μοσκοφίδης (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11381) της εταιρίας «Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί Λογιστές 
Α.Ε.Ο.Ε.», Φωκίωνος Νέγρη 3, Αθήνα και κ. Κωνσταντίνος Μιχαλάτος (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 
17701) της εταιρίας «ΠραϊςγουωτερχαουςΚουπερς Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρία Ορκωτοί 
Ελεγκτές» («PriceWaterhouseCoopers»), Κηφισίας 268, Χαλάνδρι. 
 
Τον έλεγχο των χρήσεων 2003 – 2004 διενήργησαν οι Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές κ. 
Κωνσταντίνος Καρανάσιος (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13411) της εταιρίας «Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί 
Λογιστές Α.Ε.Ο.Ε.», Φωκίωνος Νέγρη 3, Αθήνα και κ. Κωνσταντίνος Μιχαλάτος (Α.Μ. 
Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της εταιρίας «ΠραϊςγουωτερχαουςΚουπερς Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρία 
Ορκωτοί Ελεγκτές» («PriceWaterhouseCoopers»), Κηφισίας 268, Χαλάνδρι. 
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας Πειραιώς για τη χρήση 2002 
έχουν ελεγχθεί από τους Ορκωτούς Ελεγκτές - Λογιστές κ.κ. Γεώργιο Μοσκοφίδη (Α.Μ. 
Σ.Ο.Ε.Λ. 11381) της εταιρίας «Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί Λογιστές Α.Ε.Ο.Ε.», Φωκίωνος 
Νέγρη 3, Αθήνα και Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της εταιρίας 
«PriceWaterhouseCoopers», Κηφισίας 268, Χαλάνδρι. 
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας Πειραιώς για τις χρήσεις 2003 – 
2004 έχουν ελεγχθεί από τους Ορκωτούς Ελεγκτές - Λογιστές κ.κ. Κωνσταντίνο 
Καρανάσιο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13411) της εταιρίας «Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί Λογιστές 
Α.Ε.Ο.Ε.», Φωκίωνος Νέγρη 3, Αθήνα και Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) 
της εταιρίας «ΠραϊςγουωτερχαουςΚουπερς Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρία Ορκωτοί 
Ελεγκτές» («PriceWaterhouseCoopers»), Κηφισίας 268, Χαλάνδρι. 
 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τράπεζας Πειραιώς της 07.04.2005 
επανεξέλεξε τον κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της εταιρίας 
«ΠραϊςγουωτερχαουςΚουπερς Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρία Ορκωτοί Ελεγκτές» 
(«PriceWaterhouseCoopers»), Κηφισίας 268, Χαλάνδρι ως Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή 
Λογιστή για τη χρήση 2005.  
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις (ατοµικές και ενοποιηµένες) της Τράπεζας Πειραιώς της 
περιόδου 01.01-30.06.2005 συντάχθηκαν βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και έχουν επισκοπηθεί από 
τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της εταιρίας 
«ΠραϊςγουωτερχαουςΚουπερς Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρία Ορκωτοί Ελεγκτές» 
(«PriceWaterhouseCoopers»), Κηφισίας 268, Χαλάνδρι.  
 
Τα πιστοποιητικά ελέγχου των παραπάνω Τακτικών Ορκωτών Ελεγκτών – Λογιστών της 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ µαζί µε τις αντίστοιχες δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις 
κάθε χρήσης περιλαµβάνονται στην ιστοσελίδα της Τράπεζας και ειδικότερα στην 
ηλεκτρονική διεύθυνση www.piraeusbank.gr/ecportal.asp?id=212492&nt=18&lang=1. 
 

3.1.4 Ανάλυση των παρατηρήσεων και σηµειώσεων που παραπέµπουν τα 
πιστοποιητικά των τακτικών ορκωτών ελεγκτών των χρήσεων 2002 - 2004 
 
Στη συνέχεια παρατίθενται τα πιστοποιητικά των Ορκωτών Ελεγκτών – Λογιστών επί των 
Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της Τράπεζας Πειραιώς για τις χρήσεις 2002 – 
2004, οι σηµειώσεις στις οποίες παραπέµπουν, καθώς και σχολιασµός των 
παρατηρήσεων και σηµειώσεων, στις οποίες προέβησαν οι ορκωτοί ελεγκτές, έτσι ώστε 
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να καταδειχθεί η άποψη της ∆ιοίκησης της Τράπεζας (µε πλάγιους χαρακτήρες) ότι οι 
οικονοµικές καταστάσεις, όπως καταρτίσθηκαν αρχικώς και εγκρίθηκαν από τις 
αντίστοιχες τακτικές Γενικές Συνελεύσεις, παρουσιάζουν τη δίκαιη και πραγµατική εικόνα 
της οικονοµικής κατάστασης του Οµίλου της Τράπεζας, σύµφωνα και µε το άρθρο 42α του 
Ν. 2190/20. 
 
Χρήση 2002 
 
Σηµειώσεις Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων στις οποίες παραπέµπουν 
οι ορκωτοί ελεγκτές στο πιστοποιητικό τους: 
 
1. Σηµειώσεις 3 και 9 
 
(Σηµείωση 3) Η Τράπεζα και ορισµένες από τις ενοποιούµενες θυγατρικές της απεικόνισαν 
την 31η ∆εκεµβρίου 2002, όπως έγινε και την 31η ∆εκεµβρίου 2001, την αρνητική διαφορά 
που προέκυψε από την αποτίµηση του χαρτοφυλακίου των χρεογράφων (κυρίως 
εισηγµένων), αφαιρετικά των Ιδίων Κεφαλαίων. Έτσι τα Ενοποιηµένα Ίδια Κεφάλαια 
µειώθηκαν κατά το ποσό € 159,4 εκατ., από το οποίο ποσό € 68,9 εκατ. περιλαµβάνεται 
στο λογαριασµό ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας.  
 
Εφαρµόσθηκε ο Ν. 2992/2002, ο οποίος επέτρεψε την παρέκκλιση από τον Ν.2190/1920. 
 
(Σηµείωση 9) Η εµφανιζόµενη στον Ισολογισµό αξία των µετοχών και συµµετοχών είναι 
µεγαλύτερη της τρέχουσας αξίας τους, σύµφωνα µε το Κ.Ν. 2190/1920, κατά € 172 εκατ. 
περίπου. Το ανωτέρω ποσό αφορά θυγατρικές εταιρίες που δεν ανήκουν στο 
χρηµατοπιστωτικό τοµέα, οι οποίες θα ενοποιηθούν µε την εφαρµογή των ∆ιεθνών 
Λογιστικών Προτύπων (I.F.R.S.) την 31.12.2003, καθώς και µη εισηγµένες µετοχές των 
οποίων η πραγµατική αξία, σύµφωνα µε υπάρχουσες αξιολογήσεις ∆ιεθνών Ελεγκτικών 
Οίκων, υπερκαλύπτει την ανωτέρω διαφορά.  
 
Για το χαρτοφυλάκιο αυτό αξίας € 457 εκατ., η Τράπεζα είχε στη διάθεσή της αποτιµήσεις 
από διεθνείς οίκους για συγκεκριµένες εταιρίες (κυρίως εταιριών διαχείρισης ακινήτων και 
θυγατρικών της ING, οι οποίες το 2004 ανταλλάχθηκαν µε εισηγµένες µετοχές της µητρικής 
ING και δεν προέκυψε οποιαδήποτε ζηµιά στο αποτέλεσµα), των χαρτοφυλακίων αυτών, 
µε βάση τις οποίες υπερκαλυπτόταν η ανωτέρω διαφορά, καθώς η τρέχουσα αξία (€ 285 
εκατ.) όπως αυτή οριζόταν από τον Ν. 2190/1920 δεν αντιπροσώπευε την πραγµατική αξία 
(€ 473 εκατ.) των εταιριών αυτών. Συνεπώς, το χαρτοφυλάκιο µετοχών και συµµετοχών 
εµφανίστηκε στην αξία κτήσης του κατ’ εφαρµογή του άρθρου 42α του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
2. Σηµειώσεις 5 και 6 
 
(Σηµείωση 5) Στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων» 
περιλαµβάνεται ποσό € 25,5 εκατ. περίπου (στη µειοψηφία αντιστοιχεί ποσό € 10,7 εκατ. 
περίπου), το οποίο αφορά µη απαλειφθέντα κέρδη από πωλήσεις οµολόγων του 
Ελληνικού ∆ηµοσίου, επειδή οι πωλήσεις αυτές έγιναν από θυγατρική τράπεζα του Οµίλου 
µέσω της δευτερογενούς αγοράς τίτλων σε αγοραίες τιµές, πράγµα το οποίο θα µπορούσε 
να είχε πραγµατοποιηθεί και µε τρίτους, στις ίδιες τιµές και µε το ίδιο αποτέλεσµα. Έτσι 
δεν τίθεται θέµα απαλοιφής.  
 
(Σηµείωση 6) Στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα περιλαµβάνονται και κέρδη € 5,6 εκατ. (εκ 
των οποίων τα € 3 εκατ. αναλογούν στους µετόχους της Τράπεζας), τα οποία προέκυψαν 
από συναλλαγές της Τράπεζας µε εταιρίες που δεν ενοποιούνται µε πλήρη ενοποίηση 
παρά µόνο µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
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Οι συναλλαγές που περιγράφονται στις σηµειώσεις αυτές έγιναν σε όρους αγοράς και δεν 
υπήρχε κανένας λόγος για αλλαγή των αποτελεσµάτων του Οµίλου. Εξάλλου, τα 
συγκεκριµένα στοιχεία ενεργητικού διατέθηκαν τελικά σε τρίτους, χωρίς καµία ουσιαστική 
επίδραση επί των αποτελεσµάτων. 
 
3. Σηµείωση 7 
 
Στη χρήση 2002, πραγµατοποιήθηκε ανταλλαγή µετοχών θυγατρικών εταιριών του Χ.Α.Α. 
αξίας κτήσης € 1,2 εκατ. µε µετοχές Ε.Χ.Α.Ε. αξίας € 5 εκατ. Από την ανταλλαγή αυτή 
προέκυψε στην Τράπεζα Πειραιώς θετική διαφορά από αναπροσαρµογή αξίας € 3,8 εκατ., 
η οποία εµφανίζεται στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων». 
 
Η συναλλαγή ουσιαστικά αποτελεί κέρδος από εκκαθάριση εταιριών που εκκαθαρίζονται. 
 
4. Σηµείωση 8 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς και οι σηµαντικότερες θυγατρικές της, κατά πάγια τακτική, 
σχηµατίζουν πρόβλεψη αποζηµιώσεως του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία, 
µε βάση την υπ’ αριθµ. 205/1988 Γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων 
της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10 του Ν. 2065/1992. Εάν σχηµατιζόταν πρόβλεψη για τις 
πιθανές υποχρεώσεις για αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, το σωρευµένο ύψος της κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2002 
θα ανερχόταν στο ποσό των € 20,5 εκατ. περίπου, εκ των οποίων ποσό € 1,4 εκατ. αφορά 
τη χρήση του 2002. Στη µειοψηφία αναλογεί ποσό € 56 χιλ.  
 
Η Τράπεζα εφάρµοσε την υπ’ αριθµ. 205/1988 Γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών 
Συµβούλων της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10 του Ν. 2065/1992, σύµφωνα µε τα οποία δεν 
απαιτείται ο σχηµατισµός πρόβλεψης αποζηµίωσης για το σύνολο του προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Η επίδραση επί των ιδίων κεφαλαίων 
αφορά κυρίως χρήσεις προγενέστερες της χρήσης 2002, η δε επίδραση επί των Ιδίων 
Κεφαλαίων και των Αποτελεσµάτων είναι ασήµαντη. 
 
Πιστοποιητικό Τακτικών Ορκωτών - Λογιστών 
 
(Παρατήρηση 1) Στο λογαριασµό Ενεργητικού 9γ «Λοιπά άυλα πάγια στοιχεία», 
περιλαµβάνεται, πλην των άλλων, αναπόσβεστο υπόλοιπο € 15,2 εκατ. περίπου, το οποίο 
αφορά αποζηµιώσεις οι οποίες καταβλήθηκαν στο προσωπικό της Τράπεζας Πειραιώς, 
στα πλαίσια του προγράµµατος εθελουσίας αποχώρησης που η Τράπεζα εφάρµοσε στη 
χρήση 2002. Το σχετικό κονδύλι δεν επιβάρυνε εξ’ ολοκλήρου τα αποτελέσµατα της 
χρήσης, αλλά αποσβένεται τµηµατικά και ισόποσα, σαν έξοδο αναδιοργάνωσης, σε µια 
πενταετία. 
 
Το πρόγραµµα εθελουσίας εξόδου πληρούσε τα κριτήρια κεφαλαιοποίησης, όπως αυτά 
ορίζονταν από τις ελληνικές λογιστικές αρχές, αφού ήταν απαραίτητο για την εύρυθµη 
λειτουργία της νέας οργανωτικής δοµής, µετά τις απορροφήσεις των τραπεζών 
Μακεδονίας-Θράκης και Χίου από την Τράπεζα Πειραιώς. 
 
(Παρατήρηση 2) Στο λογαριασµό Παθητικού 10 «Τακτικό αποθεµατικό (από αποτίµηση 
χρεογράφων)» περιλαµβάνεται ποσό € 64,8 εκατ. περίπου, που προέκυψε από 
αποτίµηση χρεογράφων µε απευθείας χρέωση των Ιδίων Κεφαλαίων, τα οποία χρεόγραφα 
πωλήθηκαν στην παρούσα χρήση. Η Τράπεζα στη συγκεκριµένη περίπτωση εφάρµοσε το 
Ν. 2992/2002 στον οποίο προβλέπεται συµψηφισµός του αρνητικού αποθεµατικού µε 
µελλοντικά αποθεµατικά από χρεόγραφα χωρίς να υποχρεώνει την κατ΄ είδος 
αντιµετώπιση του αποθεµατικού. 
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Η αναφορά των ορκωτών ελεγκτών σε ποσό το οποίο περιλαµβάνεται στο τακτικό 
αποθεµατικό από αποτίµηση χρεογράφων και αφορά χρεόγραφα που πουλήθηκαν στην 
παρούσα χρήση, προέρχεται από την εφαρµογή του Ν. 2992/2002 κυρίως σε 
προηγούµενες χρήσεις και ως εκ τούτου δεν µεταβάλει, κατ’ εφαρµογή των διατάξεων του 
Ν. 2992 και του άρθρου 42α του Κ.Ν. 2190/1920, τα ίδια κεφάλαια ή την κερδοφορία του 
Οµίλου της τρέχουσας χρήσης. 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι ανωτέρω Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, οι οποίες 
προκύπτουν από τις Οικονοµικές Καταστάσεις των ενοποιούµενων εταιριών και των 
σχετικών στοιχείων που παρέδωσαν, αφού ληφθούν υπόψη οι παραπάνω παρατηρήσεις 
µας καθώς και οι σηµειώσεις υπ’ άριθ 3, 5, 6, 7, 8, και 9 επί του Ισολογισµού, 
απεικονίζουν, µαζί µε το Ενοποιηµένο Προσάρτηµα, την περιουσιακή διάρθρωση και την 
οικονοµική θέση του Οµίλου εταιριών του χρηµατοπιστωτικού τοµέα της Τράπεζας κατά 
την 31 ∆εκεµβρίου 2002 καθώς και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της χρήσης που έληξε 
αυτή την ηµεροµηνία, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και λογιστικών αρχών, 
οι οποίες έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που η Τράπεζα 
εφάρµοσε στην προηγούµενη χρήση». 
 
Χρήση 2003 
 
Σηµειώσεις Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων στις οποίες παραπέµπουν 
οι ορκωτοί ελεγκτές στο πιστοποιητικό τους: 
 
1. Σηµείωση 3 
 
Η Τράπεζα και ορισµένες από τις ενοποιούµενες θυγατρικές της αποτίµησαν το 
χαρτοφυλάκιο χρεογράφων µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2992/2002. Η προκύπτουσα 
θετική διαφορά ύψους € 37,9 εκατ. καταχωρήθηκε προσθετικά των Ιδίων Κεφαλαίων. Το 
χαρτοφυλάκιο λοιπών µετοχών και συµµετοχών, συνολικής αξίας ποσού € 563,3 εκατ., 
αποτιµήθηκε στην αξία κτήσης τους. Η αντίστοιχη τρέχουσα αξία, µε βάση τις σχετικές 
διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, ανέρχεται σε € 372,4 εκατ. περίπου. 
 
Εφαρµόσθηκε ο Ν. 2992/2002, ο οποίος επέτρεψε την παρέκκλιση από τον Ν.2190/1920. 
Επιπρόσθετα, η Τράπεζα είχε στη διάθεσή της αποτιµήσεις από διεθνείς οίκους για 
συγκεκριµένες εταιρίες (κυρίως εταιριών διαχείρισης ακινήτων και θυγατρικών της ING, οι 
οποίες το 2004 ανταλλάχθηκαν µε εισηγµένες µετοχές της µητρικής ING και δεν προέκυψε 
οποιαδήποτε ζηµιά στο αποτέλεσµα) των χαρτοφυλακίων αυτών, µε βάση τις οποίες 
υπερκαλυπτόταν η ανωτέρω διαφορά, καθώς η τρέχουσα αξία (€ 372,4 εκατ.) όπως αυτή 
οριζόταν από τον Ν. 2190/1920 δεν αντιπροσώπευε την πραγµατική αξία των εταιριών 
αυτών (€ 602,5 εκατ.). Συνεπώς, το χαρτοφυλάκιο λοιπών µετοχών και συµµετοχών 
εµφανίστηκε στην αξία κτήσης του κατ’ εφαρµογή του άρθρου 42α του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
2. Σηµείωση 8 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς και οι σηµαντικότερες θυγατρικές της, κατά πάγια τακτική, 
σχηµατίζουν πρόβλεψη αποζηµιώσεως του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία, 
µε βάση την υπ’ αριθµ. 205/1988 Γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων 
της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10 του Ν. 2065/1992. Εάν σχηµατιζόταν πρόβλεψη για τις 
πιθανές υποχρεώσεις για αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, το σωρευµένο ύψος της κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2003 
θα ανερχόταν στο ποσό των € 27,2 εκατ., εκ των οποίων ποσό € 2,8 εκατ. αφορά τη 
χρήση του 2003. Η σχηµατισµένη πρόβλεψη κατά την 31.12.2003 ανέρχεται σε € 12,1 
εκατ. 
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Η Τράπεζα εφάρµοσε την υπ’ αριθµ. 205/1988 Γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών 
Συµβούλων της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10 του Ν. 2065/1992, σύµφωνα µε τα οποία δεν 
απαιτείται ο σχηµατισµός πρόβλεψης αποζηµίωσης για το σύνολο του προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Η επίδραση επί των ιδίων κεφαλαίων 
αφορά κυρίως χρήσεις προγενέστερες της χρήσης 2002, η δε επίδραση επί των Ιδίων 
Κεφαλαίων και των Αποτελεσµάτων είναι ασήµαντη. 
 
3. Σηµείωση 11 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1997 και η ΕΛΛΗΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ Α.Ε. µέχρι και τη χρήση 1998. Ορισµένες από 
τις ενοποιούµενες εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2002. 
 
Η Τράπεζα σήµερα (Νοέµβριος 2005) έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση του 
2003. Για τις ανέλεγκτες χρήσεις υπάρχουν επαρκείς προβλέψεις στις οικονοµικές 
καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π., η δε επίδρασή τους είναι ασήµαντη. 
 
Πιστοποιητικό Τακτικών Ορκωτών Ελεγκτών – Λογιστών: 
 
(Παρατήρηση 1) Στο λογαριασµό Ενεργητικού 9γ “Λοιπά άυλα πάγια στοιχεία”, 
περιλαµβάνεται, πλην των άλλων, αναπόσβεστο υπόλοιπο € 14,0 εκατ. περίπου, το οποίο 
αφορά αποζηµιώσεις οι οποίες καταβλήθηκαν στο προσωπικό της Τράπεζας, στα πλαίσια 
του προγράµµατος εθελουσίας αποχώρησης που η Τράπεζα εφάρµοσε στις χρήσεις 2002 
και 2003. Από το σύνολο του ποσού, € 11,4 εκατ. αφορά τη χρήση 2002, ενώ ποσό € 2,6 
εκατ. αφορά την παρούσα χρήση. Τα σχετικά κονδύλια δεν επιβάρυναν εξ’ ολοκλήρου τα 
αποτελέσµατα των χρήσεων τις οποίες αφορούν, αλλά αποσβένονται τµηµατικά και 
ισόποσα, σαν έξοδο αναδιοργάνωσης, σε µια πενταετία.  
 
Η επίδραση επί των αποτελεσµάτων του 2003 είναι ασήµαντη. Το µεγαλύτερο µέρος του 
προγράµµατος εθελουσίας εξόδου εφαρµόσθηκε το 2002 και πληρούσε τα κριτήρια 
κεφαλαιοποίησης, όπως αυτά ορίζονταν από τις ελληνικές λογιστικές αρχές, αφού ήταν 
απαραίτητο για την εύρυθµη λειτουργία της νέας οργανωτικής δοµής, µετά τις 
απορροφήσεις των τραπεζών Μακεδονίας-Θράκης και Χίου από την Τράπεζα Πειραιώς.  
 
(Παρατήρηση 2) Στο λογαριασµό Παθητικού 10 “Τακτικό αποθεµατικό (από αποτίµηση 
χρεογράφων)” περιλαµβάνεται ποσό € 68,6 εκατ. τουλάχιστον, που προέκυψε από 
αποτίµηση χρεογράφων µε απευθείας χρέωση των Ιδίων Κεφαλαίων κυρίως σε 
προηγούµενες χρήσεις, τα οποία χρεόγραφα πωλήθηκαν στην παρούσα χρήση. Η 
Τράπεζα στη συγκεκριµένη περίπτωση εφάρµοσε το Ν. 2992/2002, στον οποίο 
προβλέπεται συµψηφισµός του αρνητικού αποθεµατικού µε µελλοντικά αποθεµατικά από 
χρεόγραφα, χωρίς να υποχρεώνει την κατ΄ είδος αντιµετώπιση του αποθεµατικού.  
 
Η αναφορά των ορκωτών ελεγκτών σε ποσό το οποίο περιλαµβάνεται στο τακτικό 
αποθεµατικό από αποτίµηση χρεογράφων και αφορά χρεόγραφα που πουλήθηκαν στην 
παρούσα χρήση, προέρχεται από την εφαρµογή του Ν. 2992/2002 κυρίως σε 
προηγούµενες χρήσεις και ως εκ τούτου δεν µεταβάλει, κατ’ εφαρµογή των διατάξεων του 
Ν. 2992 και του άρθρου 42α του Κ.Ν. 2190/1920,  τα ίδια κεφάλαια ή την κερδοφορία του 
Οµίλου της τρέχουσας χρήσης. 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι ανωτέρω Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, οι οποίες 
προκύπτουν από τις Οικονοµικές Καταστάσεις των ενοποιούµενων εταιριών και των 
σχετικών στοιχείων που παρέδωσαν, αφού ληφθούν υπόψη οι παραπάνω παρατηρήσεις 
µας, καθώς και οι σηµειώσεις 3, 8 και 11 επί του Ισολογισµού, απεικονίζουν, µαζί µε το 
Ενοποιηµένο Προσάρτηµα, την περιουσιακή διάρθρωση και την οικονοµική θέση του 
Οµίλου εταιριών του χρηµατοπιστωτικού τοµέα της Τράπεζας κατά την 31η ∆εκεµβρίου 
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2003, καθώς και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της χρήσεως που έληξε αυτή την 
ηµεροµηνία, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και λογιστικών αρχών, οι οποίες 
έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που η Τράπεζα εφάρµοσε 
στην προηγουµένη χρήση». 
 
Χρήση 2004 
 
Σηµειώσεις Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων στις οποίες παραπέµπουν 
οι ορκωτοί ελεγκτές στο πιστοποιητικό τους: 
 
1. Σηµείωση 3 
 
Η Τράπεζα και ορισµένες από τις ενοποιούµενες θυγατρικές της αποτίµησαν το 
χαρτοφυλάκιο χρεογράφων µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2992/2002. Η προκύπτουσα 
αρνητική διαφορά ύψους € 0,3 εκατ. εµφανίστηκε στα ίδια κεφάλαια. Το χαρτοφυλάκιο 
λοιπών µετοχών και συµµετοχών που δεν ενοποιούνται, συνολικής αξίας ποσού € 503,2 
εκατ., εµφανίζεται στον Ισολογισµό στην αξία κτήσης του. Η τρέχουσα αξία, µε βάση τις 
σχετικές διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, ανέρχεται σε € 425,5 εκατ. περίπου, διαφορά η 
οποία δεν θα υφίσταται κατά την εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης.  
 
Εφαρµόσθηκε ο Ν. 2992/2002, ο οποίος επέτρεψε την παρέκκλιση από τον Ν.2190/1920. 
Επιπρόσθετα, η Τράπεζα είχε στη διάθεσή της αποτιµήσεις από διεθνείς οίκους για 
συγκεκριµένες εταιρίες (κυρίως εταιριών διαχείρισης ακινήτων) των χαρτοφυλακίων αυτών, 
µε βάση τις οποίες υπερκαλυπτόταν η ανωτέρω διαφορά, καθώς η τρέχουσα αξία (€ 425,5 
εκατ.) όπως αυτή οριζόταν από τον Ν. 2190/1920 δεν αντιπροσώπευε την πραγµατική αξία 
των εταιριών αυτών, η οποία ανερχόταν σε € 528,3 εκατ.). Συνεπώς, το χαρτοφυλάκιο 
λοιπών µετοχών και συµµετοχών εµφανίστηκε στην αξία κτήσης του κατ’ εφαρµογή του 
άρθρου 42α του Κ.Ν. 2190/1920, καθώς η ανωτέρω διαφορά όπως ρητά αναφέρεται στη 
σηµείωση δεν υφίσταται µε την εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης). 
 
2. Σηµείωση 5 
 
Στη χρήση 2004, πραγµατοποιήθηκε µε βάση το άρθρο 15 του Ν.3229/2004 
αναπροσαρµογή της αξίας ακινήτων στην εύλογη αξία τους. Η καθαρή υπεραξία που 
προέκυψε ύψους € 38,1 εκατ. συµψηφίστηκε εξ’ ολοκλήρου µε υποαξίες αποτίµησης 
µετοχών, οµολογιών και λοιπών χρεογράφων που εµφανίζονται στο «Τακτικό 
αποθεµατικό από αποτίµηση χρεογράφων». Επίσης, υποαξία ποσού € 3,8 εκατ. 
συµψηφίστηκε µε αντίστοιχες σχηµατισµένες προβλέψεις. Οι ενοποιούµενες θυγατρικές 
Σίγµα Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. και Πειραιώς Leasing, κατ΄ εφαρµογή των διατάξεων 
των Ν. 2065/1992 και Ν. 3229/2004 αντίστοιχα, οδήγησαν τις προκύπτουσες υπεραξίες 
ύψους € 0,26 εκατ. και € 0,47 εκατ. στο Αποθεµατικό Αναπροσαρµογής. 
 
Η αναφορά των ορκωτών στην εν λόγω σηµείωση είναι περισσότερο πληροφοριακή και 
αφορά κυρίως την αλλαγή της µεθόδου αποτίµησης των ακινήτων σε σχέση µε 
προηγούµενες χρήσεις, αλλαγή που προέκυψε από την υιοθέτηση του χειρισµού του Ν. 
3229/2004 και προσαρµόζει τα ακίνητα σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 16 στην εύλογη αξία τους 
κατ’ εφαρµογή δε και του άρθρου 42α του ΚΝ 2190/1920 . 
 
3. Σηµείωση 6 
 
Με βάση το άρθρο 39 του Ν.3259/2004 περί ρύθµισης ληξιπρόθεσµων οφειλών, 
διαγράφηκαν χορηγήσεις ποσού € 41,1 εκατ. και σχηµατισµένες προβλέψεις ποσού € 3,9 
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εκατ. Το καθαρό ποσό € 37,2 εκατ. συµψηφίστηκε απευθείας µε αφορολόγητα 
αποθεµατικά στο σύνολό του χωρίς να επιβαρυνθούν τα αποτελέσµατα της χρήσεως. 
 
Ο Ν. 3259/2004 και η σχετική ερµηνεία 49686/2004 από το Υπουργείο Οικονοµίας και 
Οικονοµικών επέτρεψε το συµψηφισµό των ποσών που διαγράφηκαν λόγω ρύθµισης 
ληξιπρόθεσµων οφειλών (πανωτόκια) µε αφορολόγητα αποθεµατικά, χειρισµό που 
υιοθέτησε η Τράπεζα κατά τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων του έτους 2004 
χωρίς να επιβαρυνθούν τα αποτελέσµατα χρήσης. Σύµφωνα µε την ανωτέρω ερµηνεία του 
Υπουργείου, λόγω της ιδιαιτερότητας της περίπτωσης και του έκτακτου λογιστικού 
χαρακτήρα της, επιτράπηκε ο συµψηφισµός αυτός για να µην αλλοιωθούν τα 
αποτελέσµατα των ελληνικών πιστωτικών ιδρυµάτων. 
 
4. Σηµείωση 8 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς και οι σηµαντικότερες θυγατρικές της, κατά πάγια τακτική, 
σχηµατίζουν πρόβλεψη αποζηµιώσεως του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία, 
µε βάση την υπ’ αριθµ. 205/1988 Γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων 
της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10 του Ν. 2065/1992. Εάν σχηµατιζόταν πρόβλεψη για τις 
πιθανές υποχρεώσεις για αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού λόγω εξόδου από 
την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, το σωρευµένο ύψος της κατά την 31.12.2004 θα 
ανερχόταν στο ποσό των 31,6 εκατ. ευρώ, εκ των οποίων ποσό € 4,3 εκατ. αφορά τη 
χρήση 2004. Η σχηµατισµένη πρόβλεψη κατά την 31.12.2004 ανέρχεται σε € 4,7 εκατ. 
 
Η Τράπεζα εφάρµοσε την υπ’ αριθµ. 205/1988 Γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών 
Συµβούλων της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10 του Ν. 2065/1992, σύµφωνα µε τα οποία δεν 
απαιτείται ο σχηµατισµός πρόβλεψης αποζηµίωσης για το σύνολο του προσωπικού λόγω 
εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση. Η επίδραση επί των κεφαλαίων αφορά 
κυρίως χρήσεις προγενέστερες της χρήσης 2002, η δε επίδραση επί των Ιδίων Κεφαλαίων 
και των Αποτελεσµάτων είναι ασήµαντη. 
 
5. Σηµείωση 9 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1997 και η 
απορροφηθείσα Ελληνική Τράπεζα Βιοµηχανικής Αναπτύξεως Α.Ε. µέχρι και τη χρήση 
1998.  
 
Η Τράπεζα σήµερα (Νοέµβριος 2005) έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση του 
2003. Για τις ανέλεγκτες χρήσεις υπάρχουν επαρκείς προβλέψεις στις οικονοµικές 
καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π., η δε επίδρασή τους είναι ασήµαντη. 
     
Πιστοποιητικό Τακτικών Ορκωτών Ελεγκτών – Λογιστών: 
 
Από τον έλεγχό µας αυτό προέκυψε ότι στο λογαριασµό Παθητικού 10 “Τακτικό 
αποθεµατικό (από αποτίµηση χρεογράφων)” περιλαµβάνεται ποσό € 65,3 εκατ. 
τουλάχιστον που προέκυψε από προσαρµογή της αξίας κτήσης χρεογράφων σε 
τρέχουσες αξίες µε απευθείας χρέωση των Ιδίων Κεφαλαίων κυρίως σε προηγούµενες 
χρήσεις, τα οποία χρεόγραφα πωλήθηκαν στην παρούσα χρήση.  
 
Η αναφορά των ορκωτών ελεγκτών σε ποσό το οποίο περιλαµβάνεται στο τακτικό 
αποθεµατικό από αποτίµηση χρεογράφων και αφορά χρεόγραφα που πουλήθηκαν στην 
παρούσα χρήση, προέρχεται από την εφαρµογή του Ν. 2992/2002 κυρίως σε 
προηγούµενες χρήσεις και ως εκ τούτου δεν µεταβάλει, κατ’ εφαρµογή των διατάξεων του 
Ν. 2492 και του άρθρου 42α του Κ.Ν. 2190/1920  τα ίδια κεφάλαια ή την κερδοφορία του 
Οµίλου της τρέχουσας χρήσης. 
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Κατά τη γνώµη µας, οι ανωτέρω Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις, οι οποίες 
προκύπτουν από τις Οικονοµικές Καταστάσεις των ενοποιούµενων εταιριών και των 
σχετικών στοιχείων που παρέδωσαν, αφού ληφθεί υπόψη η παραπάνω παρατήρησή µας, 
καθώς και οι σηµειώσεις 3, 5, 6, 8 και 9 επί του Ισολογισµού, απεικονίζουν, µαζί µε το 
Ενοποιηµένο Προσάρτηµα, την περιουσιακή διάρθρωση και την οικονοµική θέση του 
Οµίλου εταιριών του χρηµατοπιστωτικού τοµέα της Τράπεζας κατά την 31η ∆εκεµβρίου 
2004, καθώς και τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της χρήσεως που έληξε αυτή την 
ηµεροµηνία, βάσει των σχετικών διατάξεων που ισχύουν και λογιστικών αρχών, οι οποίες 
έχουν γίνει γενικά παραδεκτές και δεν διαφέρουν από εκείνες που η Τράπεζα εφάρµοσε 
στην προηγούµενη χρήση εκτός από την περίπτωση της σηµείωσης 5. 
 
Από τα παραπάνω γίνεται φανερό ότι η οικονοµική κατάσταση του Οµίλου για τις χρήσεις 
2002 – 2004 περιγράφεται µε ακρίβεια και πληρότητα, σύµφωνα µε το άρθρο 42α του 
Ν.2190/20 στις οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002-2004, οι οποίες εγκρίθηκαν 
από τις αντίστοιχες Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις. 
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3.1.5 Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις Ά εξαµήνου 2005 
 
Έκθεση επισκόπησης Ορκωτών Ελεγκτών: 
 
«Επισκοπήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
Ανώνυµης Εταιρίας ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. (η «Τράπεζα») και των θυγατρικών της (ο 
«Όµιλος»), της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30 Ιουνίου 2005. Η ευθύνη της 
σύνταξης των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Τράπεζας. 
Η ευθύνη µας περιορίζεται στην έκδοση της σχετικής έκθεσης για αυτές τις ενδιάµεσες 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, µε βάση την επισκόπηση που διενεργήσαµε.  
 
Η επισκόπηση µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων 
Επισκόπησης 2400, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Το 
Πρότυπο αυτό απαιτεί να σχεδιάσουµε και να εκτελέσουµε την επισκόπηση για την 
απόκτηση σχετικής διασφάλισης ως προς το αν οι ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες. Η επισκόπηση περιορίζεται 
κυρίως σε αναζήτηση πληροφοριών από το προσωπικό της Τράπεζας και σε αναλυτικές 
διαδικασίες που εφαρµόζονται σε οικονοµικά δεδοµένα και έτσι παρέχει λιγότερη 
διασφάλιση από έναν έλεγχο. ∆εν διενεργήσαµε έλεγχο και κατά συνέπεια δεν εκφράζουµε 
γνώµη ελέγχου.  
 
Βασιζόµενοι στην επισκόπησή µας δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή µας στοιχεία, τα 
οποία µας αναγκάζουν να πιστεύουµε ότι οι συνηµµένες ενδιάµεσες ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου δεν έχουν συνταχθεί, από όλες τις ουσιαστικές 
απόψεις, σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 34 “Ενδιάµεσες Οικονοµικές 
Καταστάσεις”.  
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα της επισκόπησης, 
εφιστούµε την προσοχή σας στο γεγονός ότι από το σύνολο των Υποχρεώσεων από 
Παροχές Μετά τη Συνταξιοδότηση, ύψους €147,9 εκατ. περίπου, οι οποίες αφορούν 
υποχρεώσεις σε προγράµµατα καθορισµένων παροχών και βασίζονται σε αναλογιστική 
µελέτη, το ποσό των € 62 εκατ. περίπου το οποίο αφορά υποχρεώσεις της Τράπεζας 
προς ασφαλιστικούς οργανισµούς, ενδέχεται να τροποποιηθεί κατά την υπαγωγή της 
Τράπεζας στις ρυθµίσεις του Νόµου 3371/2005, περί του ασφαλιστικού των τραπεζών. 
Στην περίπτωση αυτή, η επίδραση στις υποχρεώσεις του Οµίλου σχετικά µε την 
οικονοµική ενίσχυση των ασφαλιστικών φορέων, η οποία δεν είναι δυνατό να εκτιµηθεί επί 
του παρόντος, θα προσδιοριστεί από οικονοµική µελέτη που θα εκπονηθεί από το αρµόδιο 
Υπουργείο, αφού επικυρωθεί µε σχετική νοµοθετική ρύθµιση». 

3.1.6 Έγγραφα σε Παραποµπή  
 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του παρόντος Εγγράφου τα ακόλουθα έγγραφα θα βρίσκονται 
στη διάθεση του κοινού: 
 
• Οι εγκεκριµένες από τις Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων της Τράπεζας 

Πειραιώς και δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας για 
τις χρήσεις 2002 – 2004 που συντάχθηκαν βάσει του Ελληνικού Γενικού Λογιστικού 
Σχεδίου και τα αντίστοιχα πιστοποιητικά είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τράπεζας 
(Λεωφ. Αµαλίας 20 και Σουρή 5, 105 57 Αθήνα) καθώς και στην ηλεκτρονική 
διεύθυνση της Τράπεζας: 
www.piraeusbank.gr/ecportal.asp?id=235054&lang=1&nt=102%20&sid= 
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Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρίας, πλην των πληροφοριών που 
είναι διαθέσιµες στη συγκεκριµένη διεύθυνση, δεν αποτελούν µέρος του παρόντος 
Εγγράφου. 
 

• Οι ενδιάµεσες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 01.01 - 30.06.2005 
που συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
βρίσκονται στην κάτωθι διεύθυνση της Τράπεζας: 
www.piraeusbank.gr/ecPage.asp?id=235054&lang=1&nt=102&sid=. 

 
Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρίας, πλην των πληροφοριών που 
είναι διαθέσιµες στη συγκεκριµένη διεύθυνση, δεν αποτελούν µέρος του παρόντος 
Εγγράφου. 
 

• Οι εκθέσεις των Ανεξάρτητων Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών των εταιριών Σ.Ο.Λ 
α.ε.ο.ε. και Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καµπάνης Α.Ε. για τη διατύπωση 
γνώµης ως προς το εύλογο και δίκαιο της προτεινόµενης από το ∆.Σ. σχέσης 
ανταλλαγής, βρίσκονται στις ιστοσελίδες του Χ.Α., της ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. και 
της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. και ειδικότερα στις εξής ηλεκτρονικές διευθύνσεις: 
www.ase.gr/content/gr/announcements/companiespress/Press.asp?press_id=1385#3, 
www.ase.gr/content/gr/announcements/Files/Fairness%20Opinion%20PIRAEUS%20B
ANK%20ELEXA.pdf, 
www.piraeusbank.gr/ecPage.asp?id=236516&lang=1&nt=103&sid= και 
www.hellenicinv.gr/pdf/Deloitte_SxesiAntallagis.pdf. Επίσης οι εν λόγω εκθέσεις 
βρίσκονται στα γραφεία της Τράπεζας Πειραιώς και της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 

 
Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρίας, πλην των πληροφοριών που 
είναι διαθέσιµες στη συγκεκριµένη διεύθυνση, δεν αποτελούν µέρος του παρόντος 
Εγγράφου. 
 

• Τα πρακτικά της Β΄ Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 
Τράπεζας Πειραιώς που ενέκρινε την αύξηση του µετοχικού της κεφαλαίου µε 
συγχώνευση δια απορροφήσεως της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. είναι διαθέσιµα στα γραφεία της 
Τράπεζας.  

 
• Τα έγγραφα που περιέχουν τους όρους και προϋποθέσεις της Συγχώνευσης είναι 

διαθέσιµα στις έδρες των συγχωνευόµενων εταιριών (ήτοι ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 
και ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε.) και συγκεκριµένα 
στην έδρα της ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε., Λ. Αµαλίας 20 & Σουρή 5, 105 57 Αθήνα και 
στην έδρα της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., Βαλαωρίτου 17, 106 71 Αθήνα. 
 

• Τα προσαρτήµατα των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της Τράπεζας 
Πειραιώς είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τράπεζας Πειραιώς (Λεωφ. Αµαλίας 20 και 
Σουρή 5, 105 57 Αθήνα). 

 
• Οι καταστάσεις µεταβολής των ενοποιηµένων ιδίων κεφαλαίων της Τράπεζας 

Πειραιώς για τις χρήσεις 2002 – 2004 και τα αντίστοιχα πιστοποιητικά είναι διαθέσιµα 
στα γραφεία της Τράπεζας Πειραιώς (Λεωφ. Αµαλίας 20 και Σουρή 5, 105 57 Αθήνα). 
 

3.1.7 Έγγραφα στη ∆ιάθεση του Κοινού 
 
Κατά τη διάρκεια ισχύος του παρόντος Εγγράφου τα ακόλουθα έγγραφα θα βρίσκονται 
στη διάθεση του κοινού: 
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• Το καταστατικό της Τράπεζας Πειραιώς βρίσκεται στην έδρα της (Λεωφ. Αµαλίας 20 
και Σουρή 5, 105 57 Αθήνα), καθώς και στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Τράπεζας: 
www.piraeusbank.gr/Documents/internet/Enimerosi_Ependiton/General_Meetings/Arti
cles_of_association_gr.pdf. . 

 
Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρίας, πλην των πληροφοριών που 
είναι διαθέσιµες στη συγκεκριµένη διεύθυνση, δεν αποτελούν µέρος του παρόντος 
Εγγράφου.  
 

• Οι εγκεκριµένες από τις Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων εταιρικές και 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών εταιριών και τα αντίστοιχα 
πιστοποιητικά ελέγχου για τις χρήσεις 2003 και 2004 είναι διαθέσιµες στα γραφεία της 
Τράπεζας καθώς και στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Τράπεζας: 
www.piraeusbank.gr/ecportal.asp?id=233569&lang=1&nt=102%20&sid=. 
 
Άλλες πληροφορίες στο διαδικτυακό τόπο της Εταιρίας, πλην των πληροφοριών που 
είναι διαθέσιµες στη συγκεκριµένη διεύθυνση, δεν αποτελούν µέρος του παρόντος 
Εγγράφου.  

3.1.8 Φορολογικός Έλεγχος 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση του 2003. Ο 
τελευταίος φορολογικός έλεγχος που ολοκληρώθηκε από το ∆ιαπεριφερειακό Ελεγκτικό 
Κέντρο (εφεξής «∆.Ε.Κ.») εντός της χρήσης 2005 αφορούσε τις χρήσεις 1998 ως και 2003, 
τα δε φορολογικά αποτελέσµατα κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. Τα καταστήµατα 
της Τράπεζας στο Ηνωµένο Βασίλειο και τη Βουλγαρία έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι 
και τη χρήση του 2003 από τις αρµόδιες αρχές των χωρών όπου είναι εγκατεστηµένα. 
 
Όσον αφορά στις απορροφηθείσες τράπεζες, Τράπεζα Μακεδονίας Θράκης Α.Ε., 
Τράπεζα Χίου Α.Ε. και ΕΤΒΑbank Α.Ε. παρατίθενται τα παρακάτω: 

• Η απορροφηθείσα Τράπεζα Μακεδονίας-Θράκης Α.Ε. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι 
και τη χρήση 1999, κατά συνέπεια δεν υπάρχουν ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις πριν 
από την απορρόφησή της. Ο φορολογικός έλεγχος της χρήσης 1999 ολοκληρώθηκε 
από το ∆.Ε.Κ. εντός της χρήσης 2005. 

• Η απορροφηθείσα Τράπεζα Χίου Α.Ε. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 
1999, κατά συνέπεια δεν υπάρχουν ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις πριν από την 
απορρόφησή της. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 1998 - 1999 ολοκληρώθηκε 
από το ∆.Ε.Κ. εντός της χρήσης 2004.  

• Η απορροφηθείσα ΕΤΒΑbank Α.Ε. έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2002, 
κατά συνέπεια δεν υπάρχουν ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις πριν από την 
απορρόφησή της. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 1999-2002 ολοκληρώθηκε 
από το ∆.Ε.Κ. εντός της χρήσης 2005. 

Όσον αφορά τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις των θυγατρικών εταιριών που 
περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, παρατίθεται 
ο κατωτέρω πίνακας: 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΕΛΕΥΤΑΙΟΥ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΠΟΥ ΠΕΡΙΛΑΜΒΑΝΟΝΤΑΙ 

ΣΤΙΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΚΑΤΑ ΤΗΝ 
30.06.2005 ΜΕ ΤΗ ΜΕΘΟ∆Ο ΤΗΣ ΟΛΙΚΗΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗΣ 
ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑ ΕΛΕΓΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ A.E. 2002
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΝΝΤ A.E. (1) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FACTORING Α.Ε. 2002
E-VISION A.E. 2002
ΕΤΒΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΕΣ ΠΕΡΙΟΧΕΣ A.E. (1) -
EXODUS Α.Ε. 2003
ΠΕΙΡΑΙΩΣ BOTIFIN A.E. -
ΓΕΚΑ A.E. 1999
SOLVENCY ∆ΙΕΘΝΗΣ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 2004
ND ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ Α.Ε. -
PROPERTY HORIZON Α.Ε. -
ΟΙΚΙΣΤΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΚΟΜΟΤΗΝΗΣ Α.Ε. -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ Α.Ε.Ε.Α.Π. 2003
ΠΕΙΡΑΙΩΣ DIRECT SERVICES A.E. 2002
MULTI COLLECTION A.E. 2002
∆IAΓΩΝΙΟΣ Α.Τ.Ε. 2004
PICAR A.E.Ε. -
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. 2004
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ ∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 2002
ΠΕΙΡΑΙΩΣ MULTIFIN A.E. 2002
ETBA FINANCE A.E. 2002
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. 1999
ΠΕΙΡΑΙΩΣ BEST LEASING A.Τ.Ε.E. 2002
ΗΛΕΚΤΡΑ Α.Ε. 2002
ΠΕΙΡΑΙΩΣ PROPERTY Α.Ε. (2) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ DEVELOPMENT Α.Ε. (2) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ CONSTRUCTIONS Α.Ε. (2) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ COMMERCIAL PROPERTY Α.Ε. (2) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ BUILDINGS Α.Ε. (2) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ DEVELOPER Α.Ε. (2) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FIXED ASSETS A.E.Α.Ε. (2) -
Π-PARKING S.A. (3) -
ΕΤΒΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ Α.Ε. (4)  2002
ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRODEFIN HOLDING Α.Ε. (5) -
∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. (6) 2002
R.E.D.FIN. A.E. (7) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ EQUITIES HOLDING A.E. (8) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ A.E. (8) -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCE A.E. (8) 2002
ΠΕΙΡΑΙΩΣ MULTICONSTRUCTION A.E. (9) 1997
ΗΛΕΚΤΡΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε.Β.Ε (10) 2002

ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑ ΕΛΕΓΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ
MARATHON BANKING CORPORATION -
TIRANA BANK I.B.C. 2002
PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. 2002
PIRAEUS ATLAS BANKA A.D. µόνον 2003
PIRAEUS EUROBANK A.D. 2002
EGYPTIAN COMMERCIAL BANK S.A. 1998
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ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑ ΕΛΕΓΜΕΝΗ ΧΡΗΣΗ
PIRAEUS ASSET MANAGEMENT EUROPE S.A. -
PIRAEUS LEASING ROMANIA S.R.L. (1) -
TIRANA LEASING S.A. (3) -
PIRAEUS GROUP CAPITAL LTD. (3) -
PIRAEUS LEASING BULGARIA (2) -
AUTO LEASING BULGARIA (2) -
PIRAEUS ENTERPRISERS 1 LTD. -
PIRAEUS ENTERPRISERS 2 LTD. -
PIRAEUS ENTERPRISERS 3 LTD. -
PIRAEUS ENTERPRISERS 4 LTD. -
PIRAEUS GROUP FINANCE P.L.C. 2003
BULFINA S.A. (1) -
ESTIA MORTGAGE FINANCE P.L.C. (2) -

1. Η εταιρία ιδρύθηκε το 2003 
2. Η εταιρία ιδρύθηκε το 2005 
3. Η εταιρία ιδρύθηκε το 2004 
4. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ 

ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. το Σεπτέµβριο του 2004. 
5. Η εταιρία συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την ΓΕΚΑ Α.Ε. το Μάιο του 2005. 
6. Η εταιρία συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. το 

∆εκέµβριο του 2004. 
7. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. τον Ιούνιο του 2005. 
8. Οι εταιρίες συγχωνεύθηκαν δια απορροφήσεως από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2004. 
9. Η εταιρία συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από τη ∆ιαγώνιο Α.Ε. τον Ιούλιο του 2005. 
10. Η εταιρία εκκαθαρίστηκε οριστικά τον Αύγουστο του 2005. 
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3.2 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 

3.2.1 Ιστορικό και Ανάπτυξη της ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
 
1916 
 

• Έτος ίδρυσης της Τράπεζας Πειραιώς 
 

1918 
 

• Οι µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς εισάγονται στο Χρηµατιστήριο Αθηνών  
 

1963 
 

• Η Τράπεζα Πειραιώς εντάσσεται στον Όµιλο της Εµπορικής Τράπεζας της 
Ελλάδος 

 
1975 
 

• Η Τράπεζα Πειραιώς στο πλαίσιο του Οµίλου της Εµπορικής Τράπεζας της 
Ελλάδος περνά υπό κρατικό έλεγχο 

 
1991 
 

• Ιδιωτικοποίηση της Τράπεζας Πειραιώς  
 

1992 • Έτος αναδιοργάνωσης, εξυγίανσης και ανάπτυξης  
• Συµµετοχή στην Ιδιωτική Επενδυτική Α.Ε.Ε.Χ., η οποία το 1995 µετονοµάσθηκε 

σε Πειραιώς Επενδυτική 
 

1993 • Ίδρυση των εταιριών Πειραιώς Leasing, Πειραιώς Α.Ε.∆.Α.Κ. και Πειραιώς 
Ασφαλιστικής Πρακτορειακής 

 
1994 • Ίδρυση της εταιρίας Πειραιώς Finance 

 
1996 • Ίδρυση της Tirana Bank 

 
1997 • Απορρόφηση των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού της Τράπεζας Chase 

Manhattan Bank στην Αθήνα 
• Αγορά του 30% της Σίγµα Α.Χ.Ε. και συµφωνία για αγορά ενός πρόσθετου 21%, 

που πραγµατοποιήθηκε το 1998 
 

1998 • Εξαγορά της Τράπεζας Μακεδονίας – Θράκης 
• Εξαγορά της Τράπεζας Credit Lyonnais Hellas 
• Συµφωνία εξαγοράς σηµαντικού πακέτου της Τράπεζας Xiosbank, η οποία 

ολοκληρώθηκε στις αρχές του 1999 
• Συµφωνία εξαγοράς του 56% της Τράπεζας Marathon Bank Νέας Υόρκης, η 

οποία ολοκληρώθηκε στα µέσα του 1999 
• Ίδρυση των εταιριών Multi Factoring Α.Ε., Multifin Α.Ε. (χρηµατοδότηση 

καταναλωτικών αγαθών) και Multi Collection Α.Ε. (είσπραξη απαιτήσεων) 
 

1999 • Απορρόφηση των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού της Τράπεζας National 
Westminster στην Ελλάδα 

• Λειτουργική και διοικητική ενοποίηση των τριών εµπορικών Τραπεζών του 
Οµίλου (Πειραιώς, Μακεδονίας-Θράκης και Χίου) 

• Συµφωνία εξαγοράς της Pater Credit Bank στην Ρουµανία, η οποία εντάχθηκε 
στον Όµιλο τον Απρίλιο του 2000 και µετονοµάσθηκε σε Piraeus Bank Romania 

• Ίδρυση καταστήµατος στο Λονδίνο 
 

2000 • Ολοκλήρωση της συγχώνευσης µε απορρόφηση των Τραπεζών Χίου και 
Μακεδονίας-Θράκης από την Τράπεζα Πειραιώς  
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• Ανάπτυξη του δικτύου στην Ελλάδα µε τη δηµιουργία 26 νέων καταστηµάτων 
• Νέα καταστήµατα των Τραπεζών Marathon Bank, Piraeus Bank Romania και 

Tirana Bank 
• Ανάληψη 49ετούς εκµετάλλευσης του Μεγάρου του Μετοχικού Ταµείου Στρατού 

από την θυγατρική PICAR 
• ∆ηµιουργία της winbank, της πρώτης ολοκληρωµένης ηλεκτρονικής τραπεζικής 

πλατφόρµας στην Ελλάδα 
 

2001 • Ολοκλήρωση της αναδιάρθρωσης στον τοµέα της διαχείρισης ενεργητικού και 
της επενδυτικής τραπεζικής, µε τη συγχώνευση των οµοειδών αµοιβαίων 
κεφαλαίων, την απορρόφηση της Xios Χρηµατιστηριακής και της Μακεδονίας 
Θράκης Χρηµατιστηριακής από τη ΣΙΓΜΑ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., την πώληση της 
Τράπεζας Πειραιώς Prime Bank και απορρόφηση µέρους του ενεργητικού της 
και των πελατών της από την Τράπεζα Πειραιώς 

• Επέκταση του δικτύου στην Ελλάδα µε τη δηµιουργία 18 νέων καταστηµάτων 
• ∆ηµιουργία νέων προϊόντων για µικροµεσαίες επιχειρήσεις, οµάδες 

επαγγελµατιών, σπουδαστές, καθώς και εµπλουτισµός των καταθετικών, 
επενδυτικών και στεγαστικών επιλογών 

• Σειρά διακρίσεων για την winbank που επισφραγίζουν την πρωτοπορία του 
Οµίλου στο χώρο της ηλεκτρονικής τραπεζικής 

• Εξαγορά της εταιρίας OTE Leasing, γεγονός που εξασφαλίζει την ηγετική θέση 
του Οµίλου σε αυτή την αγορά, και στη συνέχεια µετονοµασία της σε Π. Leasing  

• Συµφωνία εξαγοράς της Τράπεζας ETBAbank, διευρύνοντας τα µερίδια αγοράς 
του Οµίλου στις τραπεζικές εργασίες, καθώς και στην αγορά του leasing και της 
διαχείρισης περιουσίας τρίτων  

• Συµφωνία Στρατηγικής Συµµαχίας µε την ING για αµοιβαία µετοχική συµµετοχή 
και δραστηριοποίηση στους τοµείς των τραπεζοσφαλειών, των οµαδικών 
προγραµµάτων ασφάλισης και των αµοιβαίων κεφαλαίων 

 
2002 • Ολοκλήρωση της εξαγοράς του 57,8% της ETBAbank 

• Ολοκλήρωση της στρατηγικής συµµαχίας µε την ING, η οποία απέκτησε περίπου 
το 5% του µετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας Πειραιώς και δηµιουργία δύο joint 
venture µε την ING στο χώρο του bankassurance και του asset management 

• Απόκτηση του 20% των θυγατρικών ασφαλιστικών εταιριών Ζωής και Γενικών 
Ασφαλειών της ING στην Ελλάδα 

• Νέα καταστήµατα της Tirana Bank, της Piraeus Bank Romania και Τράπεζας 
Πειραιώς στη Βουλγαρία 

 
2003 • Συγχώνευση µε απορρόφηση της ΕΤΒΑbank από την Τράπεζα Πειραιώς, της 

Πειραιώς Επενδυτικής από την Ελληνική Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου 
και της ΕΤΒΑ Leasing από την Πειραιώς Leasing 

• ∆ηµιουργία των ING Πειραιώς Asset Management και ING Πειραιώς Ζωής 
• Ανάπτυξη του δικτύου στην Ελλάδα (23 νέα καταστήµατα) και στο εξωτερικό 
 

2004 • Εξαγορά της Interbank NY από τη θυγατρική Marathon Banking Corporation στη 
Νέα Υόρκη και συγχώνευση µε απορρόφηση από τη Marathon Bank 

• Συγχώνευση µε απορρόφηση της ∆εβλέτογλου Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. από τη Σίγµα 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., της ΕΤΒΑ Πρακτορειακής από την Πειραιώς Πρακτορειακή και 
απορρόφηση των εταιριών Πειραιώς Finance, Πειραιώς Συµβουλευτική 
Επενδύσεων και Πειραιώς Επιχειρηµατικών Συµµετοχών από την Τράπεζα 
Πειραιώς 

• Ίδρυση της εταιρίας Piraeus Group Capital S.A. µε σκοπό την έκδοση υβριδικών 
κεφαλαίων  
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• Επέκταση του δικτύου στην Ελλάδα (28 καταστήµατα) και στο εξωτερικό (24 
καταστήµατα) 

 
2005 • Εξαγορά του 99,7% της βουλγαρικής τράπεζας Piraeus Eurobank A.D. 

• Εξαγορά του 80% της σερβικής τράπεζας Piraeus Atlas Banka a.d. 
• Εξαγορά του 69,3% της αιγυπτιακής τράπεζας Egyptian Commercial Bank και 

αύξηση του ποσοστού σε 87,97% τον Αύγουστο του ίδιου έτους 
• Έκδοση οµολογιακού δανείου ύψους € 750 εκατ. µέσω τιτλοποίησης 

στεγαστικών δανείων 
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3.3 ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

3.3.1 Αντικείµενο ∆ραστηριότητας  
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 2 του Καταστατικού της, σκοπός της Τράπεζας Πειραιώς είναι να 
ενεργεί για λογαριασµό της ή για λογαριασµό άλλων, όλες τις εργασίες που 
αναγνωρίζονται ή ανατίθενται από τον νόµο στις Τράπεζες. 
 
Συνοπτικά τα προϊόντα και υπηρεσίες που προσφέρει η «νέα» Τράπεζα Πειραιώς και ο 
Όµιλός της παρουσιάζονται ακολούθως:  
 
• Καταναλωτική και Στεγαστική Πίστη 

- Καταναλωτικά ∆άνεια  
- Πιστωτικές Κάρτες 
- Στεγαστικά ∆άνεια 

 
• Επιχειρηµατική Πίστη 

- Χρηµατοδότηση Μεγάλων Επιχειρήσεων 
- Ναυτιλιακή Πίστη 
- Χρηµατοδότηση Μικροµεσαίων Επιχειρήσεων και Επαγγελµατική Πίστη 
- Εργασίες Χρηµατοδοτικής Μίσθωσης 
- Factoring 

 
• ∆ιαχείριση Κεφαλαίων 

- Καταθέσεις 
- Επενδυτικά Προϊόντα 
- Treasury – ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων 
- Private Banking 
- Επενδύσεις Χαρτοφυλακίου 
- Αµοιβαία Κεφάλαια 

 
• Επενδυτική Τραπεζική 

- Εργασίες Κεφαλαιαγοράς και Συµβουλευτικές Υπηρεσίες 
- Συµµετοχές 
- Χρηµατιστηριακές Εργασίες 
- Υπηρεσίες Θεµατοφυλακής 

 
• Ηλεκτρονική Τραπεζική – Εναλλακτικά ∆ίκτυα 

- Winbank 
- Εναλλακτικά ∆ίκτυα για Προώθηση Προϊόντων 

 
• Κίνηση Κεφαλαίων και Συστήµατα Πληρωµών 
 
• Ανάπτυξη & ∆ιαχείριση Ακίνητης Περιουσίας 

- Ανάπτυξη – Αξιοποίηση Ακινήτων 
- Παροχή Υπηρεσιών Συµβούλου 
- Επενδυτικός Τοµέας Ακινήτων 
- ∆ιοίκηση και ∆ιαχείριση Ακίνητης Περιουσίας 

 
• Τραπεζοασφαλιστικά Προϊόντα – Πρακτόρευση Ασφαλειών 
 
• Βιοµηχανικές Περιοχές & Περιφερειακή Ανάπτυξη 
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• Κοινοτικά – Αναπτυξιακά Προγράµµατα 

- παροχή υπηρεσιών ενδιάµεσου φορέα διαχείρισης ευρωπαϊκών προγραµµάτων 
- παροχή υπηρεσιών χρηµατοπιστωτικού ενδιάµεσου φορέα της Ευρωπαϊκής 

Ένωσης 
- παροχή υπηρεσιών συµβούλου (σε επιχειρήσεις του Οµίλου και σε τρίτους) 
- ανάπτυξη καινοτοµικών προϊόντων / υπηρεσιών 

 
Η Τράπεζα (σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο) σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) έχει αναγνωρίσει τους ακόλουθους 
επιχειρηµατικούς τοµείς: 
 

• Λιανική Τραπεζική, 
• Τραπεζική Μεγάλων Επιχειρήσεων, 
• Επενδυτική Τραπεζική, 
• ∆ιαχείριση Κεφαλαίων και Treasury, 
• Λοιπούς τοµείς όπου περιλαµβάνονται οι δραστηριότητες του Real Estate, της 

Πληροφορικής και των Κεντρικών Υπηρεσιών. 
 
Στοιχεία και πληροφορίες για την εξέλιξη των εσόδων σε ενοποιηµένο επίπεδο 
παρατίθενται στις ενότητες 3.8.2 και 3.10.2 «Εξέλιξη Εργασιών – Αποτελεσµάτων» του 
παρόντος Εγγράφου. 

3.3.2 Σηµαντικές Συµβάσεις  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθονται οι σηµαντικότερες συµβάσεις που έχει συνάψει 
ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς: 
 

Συµβαλλόµενα µέρη Αντικείµενο 
Σύµβασης 

Ηµερ/νία Σύναψης 
Σύµβασης 

∆ιάρκεια – Ύψος 
Σύµβασης 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.  
και 
PETROL HOLDINGS A.D.  

Απόκτηση 
ποσοστού 99,66% 
του µετοχικού 
κεφαλαίου της 
εδρεύουσας στη 
Σόφια Βουλγαρίας 
«Εurobank A.D.» 
 

24.01.2005 
 
(µεταβίβαση 
µετοχών: 
 19.05.2005) 

Τίµηµα: € 48.407.581 
(BGN 94.677.000) 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕ 
και 

o METALURGIJA a.d.  
o EKO PRODUKT 

d.o.o  
o LEX 50 d.o.o.,  
o ATLAS SISTEM 

d.o.o  
o MERITUS d.o.o  
o UNIVERZAL d.o.o  
o ALEKS TRADE 

GmbH  
o LORAL d.o.o.  
o IMLEK a.d  
o GRANEXPORT a.d  
o HEMAGRO Ltd  
o KONČAR-ING  
o BUKOM KFT  

Απόκτηση 
ποσοστού 80% του 
µετοχικού 
κεφαλαίου της 
εδρεύουσας στο 
Βελιγράδι, Σερβίας, 
«Atlas Banka 
Α.D.» και  
 
 
 
 
 
 
 
επίσης συµφωνία 
δικαιωµάτων 
προαίρεσης (µε 

17.02.2005 & 
04.05.2005 
(τροποποίηση) 
 
(µεταβίβαση 
µετοχών:30.05.2005)
 
 
 
 
 
 
 

Τίµηµα: € 
19.500.292,00 
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Συµβαλλόµενα µέρη Αντικείµενο 
Σύµβασης 

Ηµερ/νία Σύναψης 
Σύµβασης 

∆ιάρκεια – Ύψος 
Σύµβασης 

o TAVITRADE LTD  
o Ljiljana Milić  
o Ljiljana Cvetković  
o Vukušin Tiodorović  
o Spiros Hambas  

 

περίοδο 
εξάσκησης από 
30.05.2008 - 
30.05.2010) µε 
τους: 
BUKOM KFT  
TAVITRADE LTD 
 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕ 
 
(χρηµατιστηριακή απόκτηση 
µετοχών)  

Απόκτηση 
ποσοστού πρώτα 
69,3% και 
επιπλέον 10,4% 
του µετοχικού 
κεφαλαίου της 
εδρεύουσας στην 
Αίγυπτο «Egyptian 
Commercial Bank» 
 
Πλέον και µετά 
από αύξηση 
µετοχικού 
κεφαλαίου, το 
ποσοστό ανήλθε 
σε 87,9% του 
µετοχικού 
κεφαλαίου.  
 

69,3%:     
21.06.2005 
 
10,4%: 
21.07.2005 
 
 
 
 
8,2%: 
22.08.2005 
 
 
 

Τίµηµα: €  
19.122.799,63 (EGP 
133.418.120,00) 
 
 
 
€ 2.916.872,34 
(EGP 20.050.000) 
 
 
 
€ 46.170.095 
(EGP 320.307.053) 
 
 
 
 

Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. – 
ΕΤΒΑ  

Συγχώνευση µε 
απορρόφηση της 
δεύτερης από την 
πρώτη 

01.12.2003 
Εισφερόµενο µετοχικό 
κεφάλαιο: € 
270.372.801  

ING Πειραιώς ΑΕ∆ΑΚ - ING 
Πειραιώς ΑΕΠΕΥ  

Συγχώνευση µε 
απορρόφηση της 
δεύτερης από την 
πρώτη 

30.06.2005 Εισφερόµενο µετοχικό 
κεφάλαιο: € 2.755.192 

Marathon Banking 
Corporation – Interbank Νέας 
Υόρκης 

Εξαγορά του 100% 
της Interbank από 
την Marathon 
Bank. 
Απορρόφηση της 
Interbank από την 
Marathon Bank. 

23.01.2004 
Τίµηµα: € 
24.674.834,54 (USD 
31.317.300) 

Picar ΑΕΕ – Αττικά 
Πολυκαταστήµατα ΑΕ 

Σύµβαση Παροχής 
Υπηρεσιών  01.12.2003 Έως το έτος 2025 

ΣΙΓΜΑ Χρηµατιστηριακή 
ΑΕΠΕΥ – Ν.∆.∆εβλέτογλου 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

Συγχώνευση µε 
απορρόφηση της 
δεύτερης από την 
πρώτη 

25.10.2004 Εισφερόµενο µετοχικό 
κεφάλαιο: € 3.000.000 

Estia Mortgage Finance PLC  
Τιτλοποίηση 
Στεγαστικών 
∆ανείων 

07.06.2005 € 750 εκατ. 

 

3.3.3 ∆ίκτυο Καταστηµάτων  
Ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς για την επέκταση των εργασιών του και την παροχή 
όλου του φάσµατος των προϊόντων και υπηρεσιών του, διαθέτει δίκτυο καταστηµάτων το 
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οποίο αποτελείται την 30.06.2005 συνολικά από 404 καταστήµατα εκ των οποίων 257 
καταστήµατα στο εσωτερικό και 147 καταστήµατα στο εξωτερικό. 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς στο πλαίσιο της επέκτασης των δραστηριοτήτων της και της 
ενίσχυσης της θέσης της στην ενιαία ευρωπαϊκή τραπεζική αγορά έχει προχωρήσει και στη 
διάθεση των προϊόντων και υπηρεσιών της µέσω του δικτύου καταστηµάτων που διαθέτει 
στο εξωτερικό. Το σύνολο των καταστηµάτων της Τράπεζας Πειραιώς στο εξωτερικό την 
30.06.2005 ανέρχεται σε 14 καταστήµατα εκ των οποίων 1 βρίσκεται στο Λονδίνο, και 13 
στην Βουλγαρία ενώ σαν Όµιλος διατηρεί άλλα 133 καταστήµατα εκ των οποίων 11 
καταστήµατα βρίσκονται στις Η.Π.Α. και ανήκουν στην Marathon National Bank of New 
York, 27 στην Αλβανία και ανήκουν στην Tirana Bank Ι.Β.C, 18 καταστήµατα βρίσκονται 
στην Ρουµανία και ανήκουν στην Piraeus Bank Romania S.A., 48 µονάδες στην 
Βουλγαρία που ανήκουν στην Piraeus Eurobank A.D., 11 καταστήµατα στην Σερβία που 
ανήκουν στην Piraeus Atlas Banka A.D. και 18 καταστήµατα που ανήκουν στην 
EGYPTIAN COMMERCIAL BANK (ECB).  
 
Η Εταιρία διατηρεί επίσης σχέσεις µε πάνω από 1.100 τράπεζες σε 105 χώρες 
προσφέροντας διαρκώς βελτιούµενες υπηρεσίες για εγχώριες και διασυνοριακές 
συναλλαγές.  
 
Η Τράπεζα Πειραιώς διατηρεί καταστήµατα σε όλες τις µεγάλες πόλεις. Η γεωγραφική 
κατανοµή του δικτύου καταστηµάτων εσωτερικού της Τράπεζας Πειραιώς κατά τις χρήσεις 
2002, 2003 και 2004, καθώς και την 30.06.2005 παρατίθεται στον πίνακα που ακολουθεί:  
 

ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΚΑΤΑΝΟΜΗ ∆ΙΚΤΥΟΥ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
ΧΡΗΣΗ 2002 2003 2004 30.06.2005 
Γεωγραφική 
Περιοχή Κατ/µατα*  % Κατ/µατα  % Κατ/µατα  % Κατ/µατα % 

Στερεά Ελλάδα  78 37,1% 95 43,0% 111 44,6% 114 44,4%
Μακεδονία 63 30,0% 61 27,6% 63 25,3% 64 24,9%
Πελοπόννησος 16 7,6% 15 6,8% 19 7,6% 19 7,4%
Θεσσαλία 9 4,3% 7 3,2% 9 3,6% 10 3,9%
Κρήτη  12 5,7% 10 4,5% 11 4,4% 13 5,1%
Αιγαίο 15 7,1% 15 6,8% 16 6,4% 17 6,6%
Θράκη  6 2,9% 7 3,2% 8 3,2% 8 3,1%
Ήπειρος 9 4,3% 6 2,7% 7 2,8% 7 2,7%
Ιόνιο 2 1,0% 5 2,3% 5 2,0% 5 1,9%
ΣΥΝΟΛΟ 210 100,0% 221 100,0% 249 100,0% 257 100,0%

* Στα καταστήµατα για τη χρήση 2002 περιλαµβάνονται και αυτά της ΕΤΒΑ. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η γεωγραφική κατανοµή των καταστηµάτων 
εξωτερικού, τόσο της Τράπεζας Πειραιώς όσο και του Οµίλου κατά τις χρήσεις 2002 – 
2004, καθώς και για την περίοδο 01.01-30.06.2005:  
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ΑΡΙΘΜΟΣ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΚΑΙ ΟΜΙΛΟΥ 

 2002 2003 2004 30.06.2005
Τράπεζα Πειραιώς  
  - Ηνωµένο Βασίλειο 1 1 1 1
  - Γερµανία 1 - - -
  - Βουλγαρία 5 8 13 13
Σύνολο Καταστηµάτων Τράπεζας Πειραιώς (Α) 7 9 14 14
Όµιλος Τράπεζας Πειραιώς  
  - Αµερική 6 6 10 11
  - Αλβανία 13 15 22 25
  - Ρουµανία 5 6 14 18
  - Βουλγαρία - - - 50
  - Αίγυπτος - - - 18
  - Σερβία - - - 11
Σύνολο Καταστηµάτων Οµίλου Τράπεζας 
Πειραιώς (Β) 24 27 46 133
ΣΥΝΟΛΟ (Α+Β) 31 36 60 147

 
Παράλληλα το δίκτυο ATMs του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς σήµερα αριθµεί 646 
(σύνολο ΑΤΜ δικτύου Ελλάδος 517 και σύνολο ΑΤΜ Εξωτερικού 129) αυτόµατες µηχανές, 
οι οποίες έχουν εγκατασταθεί σε καταστήµατα και σε επιλεγµένους δηµόσιους και 
εµπορικούς χώρους (off-site ΑΤΜs). Το δίκτυο των ATMs είναι συνδεδεµένο µε το 
διατραπεζικό σύστηµα πληρωµών ∆ΙΑΣ µέσω του οποίου πραγµατοποιούνται όλες οι 
διατραπεζικές συναλλαγές, όπως πληρωµές επιταγών, αυτόµατες διατραπεζικές 
συναλλαγές µέσω ATMs που ανήκουν στο ∆ΙΑΣ, µεταφορές χρηµάτων, πληρωµές 
µισθοδοσίας και συντάξεων κλπ. Η χρησιµοποίηση των ΑΤΜs γίνεται µε τη χρήση καρτών 
αυτόµατων συναλλαγών.  
 
Ταυτόχρονα µε το εκτεταµένο παραδοσιακό τραπεζικό δίκτυο, και στο πλαίσιο δηµιουργίας 
νέων µορφών τραπεζικών συναλλαγών και τρόπων πρόσβασης στους πελάτες, ο Όµιλος 
της Τράπεζας Πειραιώς προσφέρει τη δυνατότητα εξυπηρέτησης των πελατών του µέσω 
της υπηρεσίας ηλεκτρονικής τραπεζικής winbank, η οποία παρέχει τη δυνατότητα 
συναλλαγών χωρίς να απαιτείται η προσέλευση των πελατών σε καταστήµατα. Η winbank 
αποτελεί την ολοκληρωµένη υπηρεσία ηλεκτρονικής τραπεζικής του Οµίλου της Τράπεζας 
Πειραιώς και παρέχει τις υπηρεσίες της µέσω εναλλακτικών δικτύων, όπως το ATM, το 
συµβατικό τηλέφωνο, το κινητό τηλέφωνο και το διαδίκτυο (internet). 
 

3.4 ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

3.4.1 Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία του Οµίλου περιλαµβάνουν προγράµµατα λογισµικού και 
λοιπά άυλα περιουσιακά στοιχεία. 

3.4.2 Γήπεδα - Κτίρια 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα της Τράπεζας 
Πειραιώς κατά την 31.12.2004:  
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ΑΚΙΝΗΤΑ (ποσά σε €) 
Έκταση 

(τ.µ.) 
ΑΞΙΑ  

ΟΙΚΟΠΕ∆ΟΥ 
ΑΞΙΑ 

ΚΤΙΣΜΑΤΟΣ 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΑΝΑΠΡ/ΣΜΕΝΗΣ 

ΑΞΙΑΣ ΟΙΚΟΠΕ∆ΟΥ 
& ΚΤΙΣΜΑΤΟΣ ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ

Ισόγειο κατάστηµα στην οδό 
Φοίβης 17, Γλυφάδα 87,71 140.000,00 749.585,83 889.585,83 361.989,91
Οικόπεδο & κτίριο διοίκησης& 
κατάστηµα στην Λεωφ. Συγγρού 
87, Αθήνα 18.405,54 4.600.000,00 17.896.208,05 22.496.208,05 7.496.208,05
Αποθήκη στο Ρουφ στην οδό 
Ορφέως 115, Αθήνα 1.710,07 875.000,00 523.405,17 1.398.405,17 143.405,17
Οικόπεδο & κτίριο στην οδό 
Σαλαµίνος 72-74, Καλλιθέα 3.453 923.000,00 2.530.347,32 3.453.347,32 476.408,74
Οικόπεδο & κατάστηµα στην οδό 
Βαλαωρίτου 16, Αθήνα 135,9 1.210.000,00 3.005.470,45 4.215.470,45 795.147,45
Οικόπεδο και Κτίριο επί της 
Εθνικής Αµύνης 5-7 10.312,5 9.816.807,00 18.003.402,69 27.820.209,69 870.209,69
Κατάστηµα στην Οδό 
Μοναστηρίου 225, Θεσσαλονίκη 422,13 231.000,00 951.729,65 1.182.729,65 380.729,65
Κατάστηµα στην οδό 
Παπαναστασίου 1 και Ι. 
Χρυσοστόµου, Θεσσαλονίκη 349,7 108.000,00 764.688,74 872.688,74 330.188,74
Κατάστηµα Κ-1 (αποθήκη) στην 
Μεραρχίας 96, Σέρρες 47,13 5.500,00 82.616,26 88.116,26 3.116,26
Κατάστηµα Κ-8 (αποθήκη) στην 
Μεραρχίας 96, Σέρρες 47,13 5.500,00 82.616,26 88.116,26 3.116,26
Κατάστηµα στο οικοδοµικό 
τετράγωνο ΒΙ.ΠΕ.Θ. 
Θεσσαλονίκης Σίνδος 2.846,00 187.000,00 1.161.913,12 1.348.913,12 337.683,03
Κατάστηµα στην οδό 
Κων/πολεως 135, Ορεστιάδα 132,02 157.300,00 244.857,68 402.157,68 144.996,18
Κατάστηµα στην οδό Μ. Καραόλη 
και Θερµοπυλών, Ξάνθη  450,28 350.000,00 762.580,93 1.112.580,93 437.748,30
Κατάστηµα στην οδό Βασιλέως 
Γεωργίου 4, Κοµοτηνή  374,67 423.000,00 651.269,21 1.074.269,21 427.158,88
Κατάστηµα στην οδό Κωλλέτη 2, 
Ιωάννινα  372 730.000,00 767.126,10 1.497.126,10 396.854,06
∆ιώροφο κατάστηµα στην 
κοινότητα Απολλωνίας Σίφνου  144,18 48.000,00 422.060,99 470.060,99 135.477,30
Κατάστηµα στην οδό 25ης 
Αυγούστου και πλατείας Αγίου 
Τίτου – Ηράκλειο Κρήτης  169,16 613.000,00 1.654.836,14 2.267.836,14 450.759,37
Κατάστηµα στην οδό 25ης 
Αυγούστου και Κορωναίου– 
Ηράκλειο Κρήτης 569,25 754.000,00 1.703.620,46 2.457.620,46 931.418,73
Ηµιυπόγειος χώρος στην οδό 
Χρυσοστόµου Σµύρνης 57 και 
Σαλαµίνας, Μενεµένη 
Θεσσαλονίκης  260 43.000,00 59.520,78 102.520,78 22.520,78
Κατάστηµα στην οδό Ρήγα 
Φεραίου και Κολοκοτρώνη 4 954,19 1.534.000,00 2.475.874,08 4.009.874,08 135.403,59
Αποθήκη Εγνατίας 2Α Πάτρα 83 15.700,00 17.712,53 33.412,53 4.412,53
ΣΥΝΟΛΟ   22.769.807,00 54.511.442,44 77.281.249,44 14.284.952,67

 
Επί των ακινήτων της Τράπεζας Πειραιώς δεν υπήρχαν εµπράγµατα βάρη κατά την 31.12 
της χρήσης 2004. 
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3.5 ΕΓΓΥΗΣΕΙΣ ΚΑΙ ΕΜΠΡΑΓΜΑΤΕΣ ΑΣΦΑΛΕΙΕΣ 
 
Στο πλαίσιο των δραστηριοτήτων της ως χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα, η Τράπεζα Πειραιώς 
έχει δώσει και έχει λάβει εγγυήσεις. Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι 
εγγυήσεις που έχει δώσει η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. για την εξασφάλιση των ιδίων 
υποχρεώσεων ή υποχρεώσεων τρίτων: 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΠΟΥ ΕΧΟΥΝ ∆ΟΘΕΙ ΩΣ ΕΓΓΥΗΣΗ Ι∆ΙΩΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ Ή ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 
ΤΡΙΤΩΝ 31.12.2004 

ΕΙ∆ΟΣ ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗ 
ΑΞΙΑ ΝΟΜΙΣΜΑ ΑΙΤΙΟΛΟΓΙΑ 

Οµόλογο έκδοσης 26.06.1997 6,02 εκατ. € Για εγγύηση των συναλλαγών µεταξύ MORGAN 
STANLEY και της πρώην ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΕΤΒΑ 

Ο.Ε.∆.* έκδοσης 31.12.1998 16 εκατ. € 
Στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων για 
εγγύηση συµµετοχής στο κοινοπρακτικό δάνειο της 
ΑΤΤΙΚΗ Ο∆ΟΣ Α.Ε. 

Ο.Ε.∆.* έκδοσης 29.01.1999 5 εκατ. € Για εγγύηση των συναλλαγών µεταξύ MORGAN 
STANLEY και της πρώην ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΕΤΒΑ. 

Οµόλογο έκδοσης 08.11.2000 7 εκατ. € Για εγγύηση των συναλλαγών µεταξύ MORGAN 
STANLEY και της πρώην ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΕΤΒΑ 

Οµόλογο έκδοσης 13.12.2001 18,4 εκατ. € Για εγγύηση συµµετοχής στο σχήµα EUROΕΡΜΗΣ 

Ο.Ε.∆. έκδοσης 06.02.2004 25 εκατ. € Στην Τ.Ε. για εγγύηση συµµετοχής στο σχήµα 
EUROΕΡΜΗΣ 

Ο.Ε.∆.* έκδοσης 23.04.2004 15 εκατ. € Στην Τ.Ε. για εγγύηση συµµετοχής στην ΕΤΕΣΕΠ 

Ο.Ε.∆.* έκδοσης 15.03.2002 5 εκατ. € 
Στην Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων για 
εγγύηση συµµετοχής στο Κοινοπρακτικό. ∆άνειο 
της ΑΤΤΙΚΗ Ο∆ΟΣ Α.Ε. 

* ΟΕ∆: Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου. 
 

3.6 ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΗ ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΟΜΙΛΟΥ 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθονται οι συµµετοχές της Τράπεζας (άµεσες και 
έµµεσες) µε ποσοστό άµεσης συµµετοχής επί των δικαιωµάτων ψήφου άνω του 10% (µε 
ηµεροµηνία 31.10.2005):  
 

 ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
>10% ΧΩΡΑ ΑΜΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ 
ΕΜΜΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ
ΣΥΝΟΛΟ 
ΟΜΙΛΟΥ 

1.  EGYPTIAN COMMERCIAL BANK S.A.E. Αίγυπτος 87,97% 0,00% 87,97% 
2.  PIRAEUS EUROBANK A.D. Βουλγαρία 99,79% 0,00% 99,79% 
3.  MARATHON BANKING CORPΟΡΑΤΙΟΝ Η.Π.Α. 82,52% 0,00% 82,52% 
4.  PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. Ρουµανία 100,00% 0,00% 100,00% 
5.  PIRAEUS ATLAS BANKA A.D. Σερβία 88,79% 0,00% 88,79% 
6.  ΤΙRANA BANK S.A.  Αλβανία 88,72% 0,00% 88,72% 
7.  ING-ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕ∆ΑΚ Ελλάδα 49,94% 0,00% 49,94% 
8.  PIRAEUS ASSET MNG EUROPE SA Λουξεµβούργο 99,94% 0,00% 99,94% 
9.  ING-ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΖΩΗΣ A.E. Ελλάδα 49,90% 0,00% 49,90% 

10.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε.  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 

11.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ 
ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. Ελλάδα 85,56% 0,00% 85,56% 
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 ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
>10% ΧΩΡΑ ΑΜΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ 
ΕΜΜΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ
ΣΥΝΟΛΟ 
ΟΜΙΛΟΥ 

12.  PIRAEUS LEASING ROMANIA SRL  Ρουµανία 99,39% 0,61% 100,00% 
13.  ΤΙRANA LEASING S.A. Αλβανία 100,00% 0,00% 100,00% 
14.  PIRAEUS LEASING BULGARIA S.A. Βουλγαρία 100,00% 0,00% 100,00% 
15.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ ∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ Α.Χ.Ε. Ελλάδα 80,00% 0,00% 80,00% 
16.  E.E.E.X.  Ελλάδα 48,09% 0,00% 48,09% 

17.  SOLVENCY ∆ΙΕΘΝΗΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Α.Ε.  Ελλάδα 87,56% 0,00% 87,56% 

18.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.Ε.Α.Π. Ελλάδα 31,23% 43,77% 75,00% 
19.  ΕΤΒΑ FINANCE  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
20.  EUROINVESTMENT & FINANCE LTD Κύπρος 32,94% 0,00% 32,94% 

21.  PIRAEUS GROUP FINANCE PLC  Ηνωµένο 
Βασίλειο 100,00% 0,00% 100,00% 

22.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ MULTIFIN Α.Ε. Ελλάδα 87,50% 0,00% 87,50% 
23.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ FACTORING Α.Ε.  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
24.  MULTI COLLECTION Α.Ε.  Ελλάδα 51,00% 0,00% 51,00% 
25.  PICAR A.E.E. Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
26.  ΓΕΚΑ A.E. Ελλάδα 66,70% 0,00% 66,70% 
27.  LAKOS MIKELI LTD  Κύπρος 40,00% 0,00% 40,00% 
28.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ BOTIFIN A.E.  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
29.  EUROTERRA  Ελλάδα 10,00% 10,00% 20,00% 
30.  REBIKAT  Ελλάδα 10,00% 10,00% 20,00% 
31.  ABIES  Ελλάδα 10,00% 9,99% 20,00% 
32.  ∆ΙΑΓΩΝΙΟΣ ΑΤΕ  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
33.  ΗΛΕΚΤΡΑ Α.Ε. Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
34.  PROPERTY HORIZON Α.Ε.  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
35.  ND ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ Α.Ε.  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
36.  ΑΘΩΝΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ A.E. Ελλάδα 10,00% 0,00% 10,00% 
37.  ΟΙΚΙΣΤΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΚΟΜΟΤΗΝΗΣ  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
38.  BULFINA S.A. Βουλγαρία 100,00% 0,00% 100,00% 
39.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ PROPERTY Α.Ε. Ελλάδα 99,83% 0,17% 100,00% 

40.  ΕΤΒΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΕΣ ΠΕΡΙΟΧΕΣ  
Α.Ε. Ελλάδα 65,00% 0,00% 65,00% 

41.  E - VISION Α.Ε.  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
42.  ΒΑΡΝΙΜΑ Α.Ε. Ελλάδα 12,50% 0,00% 12,50% 
43.  ΑΦΟΙ ΜΑΝΕΣΗ Ελλάδα 24,83% 0,00% 24,83% 

44.  ΣΥΝΕ∆ΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
(πρώην ΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΟ) (Αστική Εταιρία) Ελλάδα 99,92% 0,00% 99,92% 

45.  ΑΧΑΙΑ CLAUSS ΠΟΙΟΤΙΚΗ 
ΟΙΝΟΠΟΙΗΣΗ  Ελλάδα 16,18% 0,00% 16,18% 

46.  ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε. Ελλάδα 30,83% 0,00% 30,83% 
47.  Η ΠΕΝΤΕΛΗ Α.Ο.Τ.Κ.Ε. Ελλάδα 26,56% 0,00% 26,56% 
48.  ΠΑΡΚΟ ΥΓΕΙΑΣ ΠΕΝΤΕΛΗ Ελλάδα 26,56% 0,00% 26,56% 
49.  ΠΑΤΡΙΝΑ Α.Τ.Κ.Ο.Ε. Ελλάδα 26,56% 0,00% 26,56% 
50.  ΑΙΑΚΟΣ Α.Ε.Β.Ε.Ε.Π. Ελλάδα 48,99% 0,00% 48,99% 
51.  VIDEOSONIC A.E. Ελλάδα 30,00% 0,00% 30,00% 
52.  Α. ΜΟΥΡΟΥΖΗΣ & ΣΙΑ Α.Ε.Β.Ε.Υ Ελλάδα 19,97% 0,00% 19,97% 
53.  BLUE WINGS LTD Βερµούδες 100,00% 0,00% 100,00% 
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 ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
>10% ΧΩΡΑ ΑΜΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ 
ΕΜΜΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ
ΣΥΝΟΛΟ 
ΟΜΙΛΟΥ 

54.  ΛΑΖΑΡΙ∆ΗΣ ΜΑΡΜΑΡΑ Α.Ε. Ελλάδα 10,29% 0,00% 10,29% 

55.  ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΑΤΕΡΓΑΣΙΑΣ 
∆ΕΡΜΑΤΩΝ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. Ελλάδα 43,77% 0,00% 43,77% 

56.  ΟΜΙΛΟΣ ΗΛΙΟΥ Ελλάδα 24,48% 0,00% 24,48% 
57.  GLOBAL CAPITAL LTD Κύπρος 23,81% 0,00% 23,81% 
58.  ∆ΙΑ∆ΙΚΑΣΙΑ Ελλάδα 19,00% 0,00% 19,00% 
59.  ΣΤΑΛΚΟ Α.Ε. Ελλάδα 25,00% 0,00% 25,00% 
60.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ-ΝΝΤ Α.Ε. Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
61.  ΛΟΥΤΡΟΠΟΛΗ ΝΕΑΣ ΑΠΟΛΛΩΝΙΑΣ Ελλάδα 49,00% 0,00% 49,00% 
62.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ DEVELOPMENT A.E.  Ελλάδα 99,83% 0,17% 100,00% 
63.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ DEVELOPER A.E.  Ελλάδα 99,83% 0,17% 100,00% 

64.  APE (πρώην ΠΕΙΡΑΙΩΣ) COMMERCIAL 
PROPERTY Α.Ε. Ελλάδα 27,80% 0,00% 27,80% 

65.  APE (πρώην ΠΕΙΡΑΙΩΣ) FIXED ASSETS 
Α.Ε. Ελλάδα 27,80% 0,00% 27,80% 

66.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ CONSTRUCTIONS Α.Ε.  Ελλάδα 99,83% 0,17% 100,00% 

67.  PIRAEUS GROUP CAPITAL LTD Ηνωµένο 
Βασίλειο 100,00% 0,00% 100,00% 

68.  ΒΟΙΩΤΙΚΗ AE ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑΚΗΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Ελλάδα 37,00% 0,00% 37,00% 

69.  ΕΤΑΙΡΙΑ ∆ΙΑΧ & ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ Ε.ΤΕ.Π-
ΚΡΗΤΗΣ Ελλάδα 30,45% 0,00% 30,45% 

70.  ΤΑΛΩΣ (Αστική Εταιρία) Ελλάδα 12,85% 0,00% 12,85% 
71.  CITY SERVERS Α.Ε. Ελλάδα 15,00% 0,00% 15,00% 
72.  ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΑΜΙΑΝΤΟΣ Α.Ε. Ελλάδα 98,40% 0,00% 98,40% 

73.  ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ ΑΜΙΑΝΤΟΥ ΒΟΡΕΙΟΥ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ (Μ.Α.Β.Ε.) Α.Ε. Ελλάδα 93,91% 0,00% 93,91% 

74.  Ε-VALLEY Α.Ε. Ελλάδα 15,00% 0,00% 15,00% 
75.  ΕΤΑΝΑΛ Α.Ε. Ελλάδα 25,00% 0,00% 25,00% 

76.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ∆ΙΑΧ ΚΟΙΝ 
ΠΡΟΓΡ & ΑΝΑΠΤ ΠΕΡΙΦ ∆ΡΑΣΤ  Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 

77.  ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΒΡΟΥ  Ελλάδα 30,00% 0,00% 30,00% 
78.  CTS Ελλάδα 100,00% 0,00% 100,00% 
79.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ ENTERPRISERS 1 LTD Κύπρος 100,00% 0,00% 100,00% 
80.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ ENTERPRISERS 2 LTD Κύπρος 100,00% 0,00% 100,00% 
81.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ ENTERPRISERS 3 LTD Κύπρος 100,00% 0,00% 100,00% 
82.  ΠΕΙΡΑΙΩΣ ENTERPRISERS 4 LTD Κύπρος 100,00% 0,00% 100,00% 
83.  ΠΟΥΛΙΑ∆ΗΣ και ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ Α.Ε.Β.Ε. Ελλάδα 18,74% 0,00% 18,74% 

 
Οι εταιρίες που παρουσιάζουν διαφορά µεταξύ ποσοστού συµµετοχής επί του µετοχικού 
κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου είναι οι εξής: 
 
• Piraeus Atlas Banka A.D: 88,79% ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου και 88,23% ποσοστό 

επί του µετοχικού κεφαλαίου. 
• Βιοµηχανία Κατεργασίας ∆ερµάτων Ελλάδος Α.Ε.: 43,77 % ποσοστό δικαιωµάτων 

ψήφου και 43,79% ποσοστό επί του µετοχικού κεφαλαίου. 
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3.7 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
 
Παρακάτω παρατίθονται πληροφορίες για συµµετοχές των οποίων η λογιστική αξία 
αντιπροσωπεύει τουλάχιστο το 10% της ενοποιηµένης καθαρής θέσης (net assets) ή η 
συγκεκριµένη συµµετοχή παράγει τουλάχιστον 10% των ενοποιηµένων καθαρών κερδών, 
σε επίπεδο οµίλου κατά την 30.06.2005. 

3.7.1 Πειραιώς Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε., (Λεωφ. Συγγρού 87, Αθήνα) 
 
• Αντικείµενο δραστηριότητας 
 
Αντικείµενο δραστηριότητας της Πειραιώς Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. αποτελεί η 
διενέργεια χρηµατοδοτικών µισθώσεων του Ν. 1665/1986 όπως τροποποιήθηκε µε το Ν. 
2367/1995, δηλαδή την παραχώρηση έναντι µισθώµατος της χρήσης πράγµατος κινητού ή 
ακινήτου ή και των δυο µαζί, που προορίζεται αποκλειστικά για την επιχείρηση ή το 
επάγγελµα του αντισυµβαλλόµενου της, παρέχοντας στον αντισυµβαλλόµενο της 
συγχρόνως το δικαίωµα είτε να αγοράσει το πράγµα, είτε να ανανεώσει τη µίσθωση για 
ορισµένο χρόνο. 
 
Συγκεκριµένα η εταιρία προσφέρει χρηµατοδοτικές µισθώσεις ακινήτων, µηχανηµάτων, 
επαγγελµατικών οχηµάτων, επιβατικών αυτοκινήτων, επαγγελµατικού εξοπλισµού, Η/Υ και 
αεροσκαφών. 
 
Η Πειραιώς Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. είναι εισηγµένη στο Χ.Α. από τις 28.12.1995. 
 
• Μετοχική Σύνθεση  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ο αριθµός των µετοχών που κατέχει η Τράπεζα 
Πειραιώς Α.Ε. στην Πειραιώς Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. 
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 
Μέτοχος Αριθµός Μετοχών Αριθµός ∆ικαιωµάτων Ψήφου % 

Τράπεζα Πειραιώς 20.756.559 20.756.559 85,56%
 
• Εκδοθέν Κεφάλαιο  
 
Το εκδοθέν κεφάλαιο της Πειραιώς Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. κατά την 31.12.2004 
ανέρχεται σε € 106.747.344. 
 
 
• Αποθεµατικά Κεφάλαια  
 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ*  
(ποσά σε €) 31.12.2004 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 38.352.527,19 
∆ιαφ. αναπρ/γης αξίας λοιπών περιουσιακών στοιχείων 470.559,86 
Τακτικό Αποθεµατικό 2.733.909,11 
Έκτακτα αποθεµατικά 382.295,30 
Αφορολογ. Αποθεµατικά ειδικών διατ. Νόµων 1.079.605,57 
Αποθεµατικά κεφάλαια 4.195.809,98 
Υπόλοιπο κερδών χρήσεως εις νέο 6.054.459,10 

*(Με βάση τα Ε.Λ.Σ.) 
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• Λοιπές Πληροφορίες  
 

- Κέρδη µετά από Φόρους την 31.12.2004 (µε βάση τα Ε.Λ.Σ.): € 11.223.330,8.  
- Τυχόν αξία που παραµένει να καταβληθεί από την Τράπεζα Πειραιώς για τις 

κατεχόµενες µετοχές: € 0  
- Έτος Ίδρυσης: 1993  
- Η εταιρία θα συνεχίσει να διενεργεί τις συνήθεις εργασίες της. Κατά συνέπεια δεν 

υπάρχουν άλλες δραστηριότητες οι οποίες δύνανται να επηρεάσουν τη 
δραστηριότητα του Οµίλου. 

3.7.2 ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε.  
 
Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ (εφεξής 
ή «ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ.» ή Απορροφώµενη) ιδρύθηκε το 1972 από την ΕΤΒΑbank (ΦΕΚ 
1799/27.10.72) µε αρχικό κεφάλαιο 150 εκ. δρχ. (€ 0,44 εκατ.) και διάρκεια πενήντα (50) 
ετών, η οποία µπορεί να παραταθεί µε απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 
της.  
 
Η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών µε αριθµό µητρώου 
6101/06/Β/86/54 και λειτουργεί µετά από άδεια της Νοµισµατικής Επιτροπής µε αριθµό 
3261/09.10.1972.  
 
Η εισαγωγή των µετοχών της εταιρίας στο Χρηµατιστήριο Αθηνών πραγµατοποιήθηκε στις 
19.01.1973.  
 
Η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. διέπεται από τις διατάξεις του Ν. 3371/2005 (άρθρα 27-40), «περί 
Ανωνύµων Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου», ο οποίος αντικατέστησε το Ν. 
1969/1991, καθώς και από τις διατάξεις του κωδ. Ν. 2190/1920 «περί Ανωνύµων 
Εταιριών». 
 
Σκοπός της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Καταστατικού της, είναι 
αποκλειστικά η διαχείριση χαρτοφυλακίου χρεογράφων εσωτερικού και εξωτερικού, 
σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία.  
 
Η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. µπορεί να συµµετέχει σε επιχειρήσεις που επιδιώκουν παρεµφερείς 
σκοπούς και να συνεργάζεται ή να συνεταιρίζεται µε φυσικά ή νοµικά πρόσωπα που 
επιδιώκουν σκοπούς όµοιους ή συναφείς µε αυτόν της εταιρίας, µε την επιφύλαξη του 
άρθρου 31 του Ν. 3371/2005.  
 
Ως Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου, η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. υπόκειται στον Κώδικα 
∆εοντολογίας Α.Ε.∆.Α.Κ. και Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου, σύµφωνα µε την 
Απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς αρ. 132/2/19.05.98. 
 
Σύµφωνα µε το Ν. 3371/2005, η απορροφώµενη υποχρεούται να θέτει στη διάθεση του 
κοινού, ανά τρίµηνο, πίνακα όλων των επενδύσεών της, στον οποίο αναγράφεται το µέσο 
κόστος και η αγοραία αξία κάθε επένδυσης και να δηµοσιεύει, ανά εξάµηνο, τη συνολική 
και κατά µετοχή λογιστική καθαρή θέση της, σε τρέχουσες τιµές.  
 
Η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. έχει την έδρα της στο ∆ήµο Αθηναίων και δε διαθέτει υποκαταστήµατα. Τα 
γραφεία της στεγάζονται σε ιδιόκτητο χώρο επιφανείας 401 τ.µ. στον 5ο όροφο της οδού 
Βαλαωρίτου 17 – 106 71, Αθήνα. ∆ιαθέτει σύγχρονο εξοπλισµό για άµεση επικοινωνία και 
πληροφόρηση για τις εξελίξεις τόσο στην Ελλάδα όσο και στο εξωτερικό. Το ακίνητο που 
στεγάζεται αγοράστηκε στις 17.05.1999 αντί του ποσού των € 647.248,72 (δρχ. 
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220.550.000) και δεν υπάρχει σε αυτό καµία εγγραφή Υποθήκης ή Προσηµείωσης ή 
Κατάσχεσης. Το ακίνητο έχει αποτιµηθεί από ειδικούς εµπειρογνώµονες του Σ.Ο.Ε σε € 
1.200.000.  
 
Η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. συµµετέχει στην ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. µε ποσοστό 48,09%, κατέχοντας 
74.360.082 µετοχές µε ισάριθµο αριθµό δικαιωµάτων ψήφου κατά την 30.06.2005. 

• Αντικείµενο Εργασιών 
Αποκλειστικός σκοπός της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. είναι η διαχείριση χαρτοφυλακίου χρεογράφων 
εσωτερικού και εξωτερικού κατά την έννοια του Ν. 3371/2005, όπως ισχύει κάθε φορά.  

Το σύνολο των εσόδων της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., σύµφωνα µε την ταξινόµηση των κλάδων 
οικονοµικής δραστηριότητας ΣΤΑΚΟ∆ 03, υπάγεται στις «άλλες δραστηριότητες 
ενδιάµεσων Χρηµατοπιστωτικών Οργανισµών ΜΑΚ (652.9)» 

• Οικονοµικά Στοιχεία 
 
Στις 31.12.2004 το Μετοχικό Κεφάλαιο της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. ανερχόταν σε € 386.573.972,50 και 
διαιρείται σε 154.629.589 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,50 η καθεµία.  
 
Τα Αποθεµατικά Κεφάλαια της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. κατά την 31.12.2004 (σύµφωνα µε τα Ε.Λ.Σ.) 
διαµορφώθηκαν στο ποσό των € 27.554.406,21. 
 
Ο Κύκλος Εργασιών της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., κατά την 31.12.2004 (σύµφωνα µε τα Ε.Λ.Σ.) 
διαµορφώθηκε σε € 70.076.730,35, ενώ τα Κέρδη µετά από Φόρους διαµορφώθηκαν σε € 
61.569.038,45. 
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθενται τα οικονοµικά µεγέθη της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. µε 
βάση τις δηµοσιευµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2005 (οι οποίες 
έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης).  
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ  
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.09.2005 
Ενεργητικό    
Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού 0,70 0,66 
∆ιαθέσιµα 104,47 306,21 
Απαιτήσεις από Χρηµατιστές 0,00 15,31 
Επενδύσεις σε Χρεόγραφα 353,40 161,65 
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 0,30 1,12 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 458,87 484,94 
Παθητικό    
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0,36 0,37 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 7,77 0,51 
Σύνολο Υποχρεώσεων 8,13 0,88 
Σύνολο Καθαρής Θέσης 450,74 484,06 
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 458,87 484,94 
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η κατάσταση των αποτελεσµάτων για την 
περίοδο 01.01 – 30.09 των χρήσεων 2004 και 2005:  
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
(ποσά σε εκατ. €)* 01.01 – 30.09.2004 01.01 – 30.09.2005
Ακαθάριστα Έσοδα ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 30,40 63,91
Μικτά Κέρδη 27,34 61,31
Κέρδη προ Φόρων και Αποσβέσεων 26,23 60,54
Κέρδη προ Φόρων  26,19 60,50
Μείον: Φόρος Ν. 2459/1997 0,94 0,70
Κέρδη µετά από Φόρους 25,25 59,80
Κέρδη µετά από Φόρους ανά µετοχή 0,16 0,39
*Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η κατάσταση µεταβολών των ιδίων κεφαλαίων 
της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. για την 30.09 των χρήσεων 2004 και 2005:  
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
(ποσά σε εκατ. €) 30.09.2004 30.09.2005
Ίδια Κεφάλαια Έναρξης Περιόδου (01.01.2004 και 01.01.2005) 397,19 450,74
Έξοδα Αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου (1,51) -
∆ιανεµηθέντα Κέρδη  - (26,44)
Αποτίµηση ∆ιαθεσίµου προς Πώληση Χαρτοφυλακίου 0,03 (0,04)
Κέρδη Περιόδου Μετά από Φόρους 25,25 59,80
Ίδια κεφάλαια λήξης περιόδου (01.01.2004 και 01.01.2005) 429,96 484,06

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι ταµιακές ροές της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. για την 
περίοδο 01.01 – 30.06 των χρήσεων 2004 και 2005: 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 
(ποσά σε εκατ. €) 01.01 – 30.09.2004 01.01-30.09.2005
Λειτουργικές ∆ραστηριότητες 
Εισπράξεις από πωλήσεις Χρεογράφων  370,39 379,85
Εισπράξεις από Μερίσµατα 12,00 11,60
Αυξήσεις από Λοιπές Απαιτήσεις (1,71) (15,17)
Πληρωµές για αγορές Χρεογράφων  (278,91) (134,75)
Πληρωµές σε Προµηθευτές, Εργαζόµενους κ.λ.π. (7,51) (12,40)
Πληρωµές Φόρων  (1,25) (1,69)
Σύνολο Εισροών από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες 93,01 227,80
Επενδυτικές ∆ραστηριότητες 
Πληρωµές για την Απόκτηση Ενσώµατων και Αϋλων Παγίων 0,00 0,00
Σύνολο Εκροών από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες 0,00 0,00
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 
Μερίσµατα πληρωθέντα - (26,05)
Σύνολο (εκροών)/εισροών από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες - (26,05)
Καθαρή αύξηση στα Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 
Περιόδου 93,00 201,74
Ταµειακά διαθέσιµα και Ισοδύναµα Έναρξης Περιόδου 36,08 104,47
Ταµειακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα Λήξης Περιόδου 129,08 306,21
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• Μετοχική Σύνθεση  
 
Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. κατά την 18.10.2005, ηµεροµηνία της 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της που ενέκρινε τη συγχώνευση µε 
απορρόφηση της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. παρουσιάζεται στον 
παρακάτω πίνακα: 
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 
Ονοµατεπώνυµο Αριθµός  

Μετοχών 
% ∆ικαιώµατα  

ψήφου 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 74.360.082 48,09% 74.360.082
Tαµείο Αρωγής Προσωπικού ΟΤΕ 11.800.114 7,63% 11.800.114
Ταµείο Ασφάλισης Προσωπικού ΕΤΒΑ 9.620.088 6,22% 9.620.088
Τ.Σ.Α.Υ 9.490.066 6,14% 9.490.066
Ταµείο Επικ. Ασφάλισης Ασφαλιστών και Προσωπικού 
Ασφαλιστικών Επιχειρήσεων 4.724.524 3,06% 4.724.524
QVT FUND LP 4.125.060 2,67% 4.125.060
Ταµείο Επικουρικής Ασφάλισης ∆ηµοσίων Υπαλλήλων 3.182.400 2,06% 3.182.400
Λοιποί Μέτοχοι 37.327.255 24,13% 37.327.255
ΣΥΝΟΛΟ 154.629.589 100,00% 154.629.589

 

• ∆ιοίκηση, ∆ιεύθυνση και Εποπτεία της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Απορροφώµενης αποτελείται από τους κάτωθι:  
 

ΣΥΝΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
Ιάκωβος Γ. Γεωργάνας Πρόεδρος ∆.Σ., Εκτελεστικό Μέλος 
Ιωάννης Π. Ζαΐρης Αντιπρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Εκτελεστικό Μέλος 
Ελένη Α. Χασιώτη Μέλος ∆.Σ., Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Λάµπρος Ν. Κουτσιµπογιώργος Μέλος ∆.Σ., Εκπρόσωπος µειοψηφίας µετόχων, Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Κωνσταντίνος Γ. ∆ελής Μέλος ∆.Σ., Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Εµµανουήλ Κ. Χατζηδάκης Μέλος ∆.Σ., Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Νικόλαος Κ. Παπαϊωάννου Μέλος ∆.Σ., Εκπρόσωπος µειοψηφίας µετόχων, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 
Την ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. εκπροσωπούν και δεσµεύουν µε µόνη την υπογραφή του ο καθένας, για 
όλες τις συναλλαγές της εταιρίας και για οποιοδήποτε θέµα, για το οποίο δεν απαιτείται 
συλλογική απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, τα εκτελεστικά µέλη κ.κ. Ιάκωβος 
Γεωργάνας, Πρόεδρος του ∆.Σ. και Ιωάννης Ζαΐρης, Αντιπρόεδρος ∆.Σ. – ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος. 
 
Τα άτοµα που ασκούν διευθυντικά και εποπτικά καθήκοντα στην ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. είναι τα εξής: 
 

Κωνσταντίνος ∆εβάρης  Γενικός ∆ιευθυντής 
Κληµεντίνη Παπαγεωργακοπούλου ∆ιευθύντρια Επενδύσεων-Εργασιών 
Ιωάννης Λέτσιος ∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών 
Μιχάλης ∆ηµητρόπουλος ∆ιευθυντής Ανάλυσης-Μελετών 
Παναγιώτης Πολυχρόνης Εσωτερικός Ελεγκτής 

 
Οι επενδύσεις της Απορροφώµενης πραγµατοποιούνται σύµφωνα µε τις αποφάσεις της 
τριµελούς Επιτροπής Επενδύσεων, η οποία καθορίζει την επενδυτική πολιτική της 
εταιρίας. Τα µέλη της Επενδυτικής Επιτροπής είναι: 
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Ιωάννης Π. Ζαΐρης Πρόεδρος 
Κωνσταντίνος Σ. ∆εβάρης Μέλος  
Κληµεντίνη Ν. Παπαγεωργακοπούλου Μέλος  

• Θεµατοφύλακας  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των συµβάσεων θεµατοφυλακής που 
διατηρεί η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 
 
Είδος 

Σύµβασης 
Ηµεροµηνία 
Σύµβασης 

Ηµεροµηνία 
Λήξης 

Αντισυµβαλλόµενος Αµοιβή 

Υπηρεσίες 
Θεµατοφυλακής 
Εσωτερικού 

01.07.2004 
(ανανέωση) 

Αορίστου 
Χρόνου 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
Α.Ε. 

0,15% επί της αξίας του 
χαρ/κίου 

Υπηρεσίες 
Θεµατοφυλακής 
Εξωτερικού 31.01.2002 

Αορίστου 
Χρόνου 

BAYERISCHE 
HYPO-UND 

VEREINSBANK 

€ 30 ανά συναλλαγή 
(εκκαθάριση) 

0,08% επί της µέσης αξίας 
χαρ/κίου (φύλαξη) 

• Προϋπάρχοντες ∆εσµοί µεταξύ των Συγχωνευόµενων Εταιριών 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς, κατά την 18.10.2005 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 
ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., συµµετέχει στο µετοχικό της κεφάλαιο µε ποσοστό 48,09% κατέχοντας 
74.360.082 µετοχές.  
 
Πέραν της συµµετοχής της Τράπεζας Πειραιώς στο µετοχικό κεφάλαιο της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 
υπάρχουν και οι εξής δεσµοί:  
 
• Η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. έχει συνάψει σύµβαση θεµατοφυλακής µε την Τράπεζα Πειραιώς για τα 

χρεόγραφα εσωτερικού που έχει στο χαρτοφυλάκιό της. 
• Η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. έχει συνάψει σύµβαση τραπεζικής διευκόλυνσης για τη µισθοδοσία του 

προσωπικού της µε την Τράπεζα Πειραιώς. 
• Η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. τηρεί καταθετικούς λογαριασµούς (όψεως και προθεσµίας) στην 

Τράπεζα Πειραιώς. 
• Η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. έχει στο χαρτοφυλάκιό της µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς. 
 
∆εν υπάρχουν εγγυήσεις που να έχουν δοθεί από την Τράπεζα Πειραιώς στην ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ.  
 
Κατά την 31.12.2004, η αξία συµµετοχής της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. στην ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 
διαµορφώθηκε στο ποσό των € 195,31 εκατ. Κατά τη χρήση 2004, η Τράπεζα Πειραιώς 
εισέπραξε προµέρισµα ποσού € 5,91 εκατ. (73.842.544 µετοχές x € 0,08 ανά µετοχή) για 
τη χρήση 2004 ενώ κατά τη χρήση 2005 η Τράπεζα Πειραιώς εισέπραξε µέρισµα ποσού € 
12,64 εκατ. (74.360.082 x € 0,17 ανά µετοχή) για τη χρήση 2004.  
 
Κατά την 31.12.2004, οι απαιτήσεις της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. 
διαµορφώθηκαν στο ποσό των € 98,3 εκατ. (από το οποίο ποσό € 97,6 εκατ. αφορά 
καταθέσεις προθεσµίας στην Τράπεζα Πειραιώς και ποσό € 0,7 εκατ. αφορά καταθέσεις 
όψεως), ενώ οι υποχρεώσεις προς την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. διαµορφώθηκαν σε € 0,04 
εκατ.  

• Συνδεδεµένες Εταιρίες 
 
Η ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. δεν έχει θυγατρικές ή συνδεδεµένες εταιρίες και δε συµµετέχει σε 
κοινοπραξίες. 
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3.8 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΟΜΙΛΟΥ 2002 - 2004 
 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες προέρχονται από τις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας Πειραιώς για τις χρήσεις 2002 - 2004, οι οποίες 
έχουν ελεγχθεί από τους Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές Λογιστές της Τράπεζας Πειραιώς. 
 
Η Εταιρία έως την 31.12.2004 συνέτασσε οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε το 
Ελληνικό Λογιστικό Σχέδιο και τις διατάξεις του Ν. 2190/1920. Από την 01.01.2005 η 
Τράπεζα Πειραιώς συντάσσει τις ετήσιες και περιοδικές εταιρικές και ενοποιηµένες 
οικονοµικές της καταστάσεις βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης. 
 
Η πρώτη ενοποιηµένη οικονοµική κατάσταση της Τράπεζας Πειραιώς αφορούσε τη χρήση 
1994. 
 
Οι εταιρίες του χρηµατοπιστωτικού τοµέα οι οποίες περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης κατά τις χρήσεις 2002 – 
2004 είναι οι εξής: 
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ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΜΕ ΤΗ ΜΕΘΟ∆Ο ΤΗΣ ΟΛΙΚΗΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗΣ 

 Ποσοστά Συµµετοχής Οµίλου (1) 
ΕΤΑΙΡΙΑ 2002  2003 2004 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ Α.Ε. (2) 58,00% - -
TIRANA BANK I.B.C. 66,93% 83,93% 83,93%
MARATHON BANKING CORPORATION 60,83% 63,38% 78,27%
PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. 99,99% 99,99% 99,99%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. 59,98% 58,89% 84,27%
PIRAEUS LEASING ROMANIA SRL  - 100,00% 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ MULTIFIN Α.Ε. 45,00% 57,50% 87,50%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FACTORING Α.Ε. 70,00% 72,36% 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ ∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. (πρώην ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.) 100,00% 100,00% 80,00%
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. 18,10% 36,96% 48,10%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΜΕΛΕΤΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ Α.Ε. 
(πρώην ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.∆.Α.Κ.) 100,00% 100,00% 100,00%
PIRAEUS ASSET MANAGEMENT EUROPE S.A. 99,94% 99,94% 99,94%
PIRAEUS GROUP FINANCE PLC.  - 100,00% 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. 99,80% 99,80% 98,99%
MULTI COLLECTION Α.Ε. 25,50% 25,50% 51,00%
Ε.Τ.Β.Α. FINANCE ΠΑΡΟΧΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε.  - - 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ENTERPRISERS 1 LTD  - - 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ENTERPRISERS 2 LTD  - - 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ENTERPRISERS 3 LTD  - - 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ENTERPRISERS 4 LTD  - - 100,00%
FAIRHOLME LTD  - - 100,00%
RUNIUS OVERSEAS LTD  - - 100,00%
MAYBOIL LTD  - - 100,00%
GIBDALE OVERSEAS LTD  - - 100,00%
CHINERIDGE OVERSEAS LTD  - - 100,00%
BULFINA S.A.  - - 100,00%
PIRAEUS GROUP CAPITAL P.L.C.  - - 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCE Α.Ε. (3) 100,00% 100,00% -
Ε.Τ.Β.Α. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ Α.Ε. (4) 45,66% 84,51% -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ EQUITIES HOLDING Α.Ε. (ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ) (3) 50,00% 100,00% -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Α.Ε. (3) 50,00% 100,00% -
Ε.Τ.Β.Α. LEASING Α.Ε. (5) 25,22% - -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (6) 55,08% - -
Ε.Τ.Β.Α. Π & Κ Α.Ε.∆.Α.Κ. (7) 29,00% - -
EUROINVESTMENT & FINANCE LTD (8) 32,95% - -
ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 
(πρώην ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ) (9) 99,98% - -

1. Αφορά σε ποσοστά άµεσης και έµµεσης συµµετοχής. 
2. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2003. 
3. Οι εταιρίες συγχωνεύθηκαν δια απορροφήσεως από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2004. 
4. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. το 
Σεπτέµβριο του 2004. 
5. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 
2003. 
6. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. το 
∆εκέµβριο του 2003. 
7. Η εταιρία δεν ενοποιείται λόγω πώλησης εντός του 2003. 
8. Η εταιρία κατά τις χρήσεις 2003 – 2004 ενοποιείται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
9. Η εταιρία κατά τη χρήση 2003 ενοποιείται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
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Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται οι εταιρίες που ενοποιήθηκαν µε την µέθοδο της 
καθαρής θέσης κατά τις χρήσεις 2002 – 2004:  
 
 

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΜΕ ΤΗ ΜΕΘΟ∆Ο ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 
 Ποσοστά Συµµετοχής Οµίλου (1) 
ΕΤΑΙΡΙΑ 2002 2003 2004
ABC PROFESSIONAL SERVICES Α.Ε. - 40,20% 98,18%
ABC SYSTEMS AND SOFTWARE Α.Ε. (2) 100,00% 100,00% -
E – VISION Α.Ε. 77,27% 77,28% 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ SHIPPING ENTERPRISES LTD. 100,00% 100,00% 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ ΑΚΤΟΠΛΟΪΚΩΝ & ΑΛΛΩΝ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ 
(CTS Α.Ε.)  100,00% 100,00% 100,00%
EXODUS A.E. 38,71% 38,72% 50,10%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ DIRECT SERVICES Α.Ε. (πρώην E-PHONIA Α.Ε.) 77,50% 77,51% 100,00%
OBLIVIO COMPANY LTD. 100,00% 100,00% 100,00%
BLUE WINGS LTD. 100,00% 100,00% 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ BOTIFIN Α.Ε. 98,06% 98,06% 98,06%
SWIFT HOLDINGS S.A. 100,00% 100,00% 100,00%
PICAR Α.Ε.Ε. 90,00% 100,00% 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ REAL ESTATE (πρώην ΗΛΕΚΤΡΑ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ Α.Ε.) 71,79% 71,79% 87,54%
ΗΛΕΚΤΡΑ Α.Ε. (πρώην ΗΛΕΚΤΡΑ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.) 71,79% 71,79% 87,54%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.Ε.Α.Π. (πρώην ANTIUM Α.Ε.) 71,79% 83,54% 92,73%
INTERATTICA Α.Ε. 51,00% 51,00% 66,00%
PROPERTY HORIZON ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ  60,82% 100,00% 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRODEFIN HOLDING Α.Ε. 40,00% 40,00% 40,00%
ΓΕΚΑ Α.Ε. 40,00% 40,00% 40,00%
∆ΙΑΓΩΝΙΟΣ Α.Ε. 52,20% 90,00% 100,00%
ΟΙΚΙΣΤΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΚΟΜΟΤΗΝΗΣ Α.Ε. 55,10% 95,00% 99,99%
ND ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΚΑΙ 
ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 52,20% 90,00% 100,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ REDFIN Α.Ε. 58,00% 100,00% 100,00%
ΕΤΒΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΕΣ ΠΕΡΙΟΧΕΣ Α.Ε.  - 65,00% 65,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΚΟΙΝΟΤΙΚΩΝ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΩΝ & 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑΚΩΝ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ - 100,00% 100,00%
BULFINA S.A. (3) - 100,00% -
ΕΤΒΑ FINANCE Α.Ε. ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ (3) - 100,00% -
ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΒΡΟΥ  - 30,00% 30,00%
ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΑΜΙΑΝΤΟΣ Α.Ε. - 98,40% 98,40%
ΜΕΤΑΛΛΕΙΑ ΑΜΙΑΝΤΟΥ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. - 93,91% 93,91%
ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.∆.Α.Κ. - 40,00% 49,94%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΝΝΤ  - - 40,00%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ BEST LEASING 27,20% 27,17% 38,90%
ΗΛΕΚΤΡΟΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ Α.Ε. (4) 34,46% 34,46% -
EUROINVESTMENT & FINANCE LTD  - 32,94% 32,94%
ΕΤΑΙΡΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ & ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΕΠΙΣΤΗΜΟΝΙΚΟΥ ΚΑΙ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΚΟΥ ΠΑΡΚΟΥ ΚΡΗΤΗΣ Α.Ε. 30,45% 30,45% 30,45%
GLOBAL CAPITAL LTD 23,81% 23,81% 23,81%
ΒΟΙΩΤΙΚΗ Α.Ε. ΠΕΡΙΦΕΡΕΙΑΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ & ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ «ΗΣΙΟ∆ΟΣ» 37,00% 37,00% 37,00%
ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΖΩΗΣ 49,90% 49,90% 49,90%
ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ (πρώην 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ) (5) - 49,90% -
ING ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΓΕΝΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ (4) 20,00% 20,00% -
ING ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΖΩΗΣ (4) 20,00% 20,00% -
Η ΠΕΝΤΕΛΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΟΙΚΟ∆ΟΜΙΚΗ – ΤΕΧΝΙΚΗ – ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ - 26,60% 26,56%
ΠΑΡΚΟ ΥΓΕΙΑΣ «ΠΕΝΤΕΛΗ» Α.Ε. - 26,60% 26,56%
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 Ποσοστά Συµµετοχής Οµίλου (1)

ΕΤΑΙΡΙΑ 2002 2003 2004
ΠΑΤΡΙΝΑ ΑΝΩΝΥΜΗ – ΤΕΧΝΙΚΗ – ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ – ΟΙΚΟ∆ΟΜΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ - 26,60% 26,56%
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε. - 30,80% 30,83%
ΕΤΑΝΑΛ Α.Ε. - 25,00% 25,00%
ΣΤΑΛΚΟ Α.Β.Ε. ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΥ - 25,00% 25,00%
ΑΦΟΙ Π. ΜΑΝΕΣΗ Α.Ε. - 24,80% 24,83%
E.M.I. ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ Α.Ε. (4) 50,00% 50,00% -
ΟΙΝΟΤΡΥΓΙΑ Α.Β.Ε. (4) - 33,33% -
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΑΤΕΡΓΑΣΙΑΣ ∆ΕΡΜΑΤΩΝ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. - 43,80% 43,79%
ΑΚΙΝΗΤΑ ΛΑΚΚΟΣ ΜΙΚΕΛΛΗ LTD - 43,40% 40,00%
CAPE INVESTMENTS CORPORATION (4) - 30,01% -
ΟΜΙΛΟΣ ΗΛΙΟΥ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΕΙ∆ΩΝ ΚΗΠΟΥ & 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - 24,50% 24,48%
PROJECT ON LINE Α.Ε. ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΠΡΟΗΓΜΕΝΗΣ 
ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑΣ - 30,91% 40,00%
ΜΟΝΑΣΤΗΡΙΟΥ ΤΕΧΝΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ Α.Ε. - - 20,00%
PUBLIC AFFAIRS MANAGEMENT Α.Ε. (6) 23,00% - -
PIRAEUS GROUP FINANCE PLC. (7) 100,00% - -
ΒΙ.Π.ΕΤΒΑ Α.Ε. (8) - 100,00% 64,50%
ΠΕΙΡΑΙΩΣ MULTICONSTRUCTION Α.Ε. (9) 80,00% 100,00% 100,00%
ΗΛΕΚΤΡΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ Α.Ε.Β.Ε. (10) 71,79% 71,79% 87,54%

1. Αφορά σε ποσοστά άµεσης και έµµεσης συµµετοχής. 
2. Η εταιρία λύθηκε εντός του 2004. 
3. Οι εταιρίες κατά τη χρήση 2004 ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης. 
4. Οι εταιρίες δεν ενοποιούνται λόγω πώλησης εντός του 2004. 
5. Η εταιρία κατά τη χρήση 2002 ενοποιήθηκε µε τη µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης. Το 2004 ενοποιήθηκαν 

συνενωµένα στοιχεία των εταιριών ING ΑΕ∆ΑΚ και ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.Π.Ε.Υ. ενόψει της απορρόφησης της 
δεύτερης από την πρώτη που ολοκληρώθηκε τον Ιούνιο του 2005. 

6. Η εταιρία δεν ενοποιείται λόγω πώλησης εντός του 2003. 
7. Η εν λόγω εταιρία κατά τις χρήσεις 2003 – 2004 ενοποιείται µε τη µέθοδο της ολικής ενσωµάτωσης. 
8. Η εν λόγω εταιρία συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την ΕΤΒΑ Βιοµηχανικές Περιοχές Α.Ε. την 05.09.2005. 
9. Η εταιρία απορροφήθηκε από τη ∆ιαγώνιος Α.Ε. τον Ιούλιο του 2005. 
10. Η εταιρία εκκαθαρίστηκε οριστικά τον Αύγουστο του 2005. 
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3.8.1 Χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων 2002 - 
2004 
 
Η εξέλιξη των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων της Τράπεζας Πειραιώς κατά τη διάρκεια 
των χρήσεων 2002 – 2004 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 – 2004 
(ποσά σε εκατ. €)* 2002 (1) 2003 2004
Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έσοδα 777,35 757,19 781,37
Μείον: Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έξοδα 422,26 366,00 334,75
Καθαρά Έσοδα από Τόκους 355,09 391,19 446,62
Έσοδα από Τίτλους 18,75 19,79 20,13
Έσοδα Προµηθειών 88,94 110,06 133,62
Πλέον: Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 32,24 57,65 82,16
Πλέον: Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης 11,67 16,51 13,77
Πλέον: Έσοδα Εκµετάλλευσης ΒΙ.ΠΕ. 18,56 - -
Μείον: Έξοδα Εκµετάλλευσης ΒΙ.ΠΕ. 8,45 - -
Μικτά Αποτελέσµατα Εκµετάλλευσης 516,80 595,20 696,31
Μείον: Γενικά Έξοδα ∆ιοικήσεως 297,65 321,43 356,06
Λειτουργικά Κέρδη  219,15 273,77 340,25
% επί των Μικτών Αποτελεσµάτων Εκµετάλλευσης  42,4% 46,0% 48,9%
Μείον: Λοιπά Έξοδα Εκµεταλλεύσεως 5,27 4,14 5,69
Καθαρά Κέρδη προ Αποσβέσεων, Προβλέψεων & Φόρων 213,88 269,63 334,56
Mείον: Αποσβέσεις Παγίων Στοιχείων 55,95 50,04 46,37
Μείον: ∆ιαφορές Προσαρµογής Αξίας Απαιτήσεων & 
Προβλέψεις για Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις 72,55 68,51 88,32
Μείον: ∆ιαφορές Προσαρµογής Αξίας Κινητών Αξιών µε 
Χαρακτήρα Χρηµ/κων Απαιτήσεων - - -
Ολικά Αποτελέσµατα Εκµεταλλεύσεως 85,38 151,08 199,87
Πλέον: Έκτακτα Έσοδα 39,67 22,94 14,49
Mείον: Έκτακτα Έξοδα 25,72 9,60 13,61
Πλέον: Έκτακτα Αποτελέσµατα 15,76 0,61 16,27
Κέρδη προ Φόρων 115,10 165,04 217,02
% επί των Μικτών Αποτελεσµάτων Εκµετάλλευσης 22,3% 27,7% 31,2%
  Κέρδη που αναλογούν στους Μετόχους Μειοψηφίας προ 
Φόρων  24,80 27,25 39,86
  Κέρδη Μετόχων Τράπεζας Πειραιώς προ Φόρων  90,29 137,79 177,16
Μείον: Φόροι Χρήσης  34,25 33,61 37,88
Μείον: Ειδική Πρόβλεψη Φόρου  - 7,71 -
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης  80,84 123,72 179,15
Μείον: Αναλογία Μετόχων Μειοψηφίας στα µετά από Φόρους 
Κέρδη  14,64 22,24 36,69
Κέρδη Μετόχων Τράπεζας µετά από Φόρους Χρήσης  66,20 101,48 142,46

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
(1) Ορισµένα κονδύλια του Ισολογισµού και των Αποτελεσµάτων της χρήσεως 2002 αναµορφώθηκαν 
για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της χρήσης 2003. 
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3.8.2 Εξέλιξη Εργασιών - Αποτελεσµάτων 
 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των ενοποιηµένων καθαρών εσόδων 
του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς, για τις χρήσεις 2002 – 2004:  
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 2002 – 2004 
(ποσά σε εκατ. €)* 2002 2003 2004
     Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έσοδα  777,4 757,2 781,4
     Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έξοδα  422,3 366,0 334,8
Καθαρά Έσοδα από Τόκους  355,1 391,2 446,6
Έσοδα από Τίτλους  18,8 19,8 20,1
     Έσοδα από Προµήθειες  118,8 132,4 156,2
     Έξοδα από Προµήθειες  29,9 22,3 22,6
Καθαρά Έσοδα από Προµήθειες  88,9 110,1 133,6
Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 32,2 57,6 82,2
Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης **21,8 16,5 13,8
ΣΥΝΟΛΟ  516,8 595,2 696,3

*   Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
**Στα Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης περιλαµβάνονται για τη χρήση 2002 και τα Καθαρά Έσοδα 
Εκµετάλλευσης ΒΙ.ΠΕ. 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η γεωγραφική κατανοµή των ενοποιηµένων 
καθαρών εσόδων του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς για τις χρήσεις 2002 - 2004: 
 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 2002 – 2004 
(ποσά σε εκατ. €)* 2002 2003 2004
Ελλάδα  455,86 522,74 614,17
Νοτιοανατολική Ευρώπη  17,52 21,37 36,74
Υπόλοιπη Ευρώπη  31,13 37,87 23,75
Η.Π.Α. 12,29 13,23 21,64
ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΟ∆ΩΝ 516,80 595,20 696,31

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Καθαρά Έσοδα από Τόκους 
 
Τα καθαρά έσοδα από τόκους του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς παρουσίασαν µέση 
ετήσια αύξηση 12,2% κατά τη διάρκεια της υπό εξέταση περιόδου και διαµορφώθηκαν σε 
€ 446,62 εκατ. στη χρήση 2004 από € 355,09 εκατ. στη χρήση 2002. Η αύξηση αυτή 
οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση των εργασιών µέσω του διευρυµένου δικτύου 
καταστηµάτων, το οποίο επεκτάθηκε κατά 68 µονάδες από το 2002 και µετά, φτάνοντας τα 
309 καταστήµατα το 2004.  
 
Έσοδα από Τίτλους  
 
Τα έσοδα από τίτλους αφορούν κατά κύριο λόγο σε έσοδα από µετοχές και άλλους τίτλους 
µεταβλητής απόδοσης. Τα έσοδα από τίτλους ανήλθαν σε € 20,13 εκατ. τη χρήση 2004, 
έναντι € 18,75 εκατ. τη χρήση 2002 σηµειώνοντας µέση ετήσια αύξηση κατά 3,6%. Η 
ανάλυση των εσόδων από τίτλους για τις χρήσεις 2002 – 2004 παρουσιάζεται στον 
παρακάτω πίνακα: 
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ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΙΤΛΟΥΣ 

(ποσά σε εκατ. €)* 2002 2003 2004
Έσοδα από Μετοχές και άλλους Τίτλους Μεταβλ. Απόδ. 14,81 16,83 16,38
Έσοδα από συµµετοχές σε Συµ. Ενδιαφέροντος Επιχ/σεις 2,39 0,31 0,23
Έσοδα από Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχ/σεις 1,55 2,66 3,53
ΣΥΝΟΛΟ 18,75 19,79 20,13

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  
 
Καθαρά Έσοδα Προµηθειών 
 
Τα καθαρά έσοδα προµηθειών του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς διαµορφώθηκαν σε € 
133,62 εκατ. τη χρήση 2004 από € 88,94 εκατ. τη χρήση 2002 και αφορούν κυρίως έσοδα 
από εργασίες της λιανικής τραπεζικής και της τραπεζικής µεγάλων επιχειρήσεων (π.χ. 
προµήθειες έκδοσης εγγυητικών επιστολών, εισαγωγών – εξαγωγών, πιστωτικών καρτών, 
δανείων κ.ά.). Κατά τη χρήση 2004, το 80% των καθαρών εσόδων προµηθειών προήλθε 
από εργασίες της εµπορικής τραπεζικής.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση των ενοποιηµένων καθαρών 
εσόδων από προµήθειες για την περίοδο των χρήσεων 2002 - 2004:  
 

ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ 
(ποσά σε εκατ. €)* 2002 2003 2004 
Εµπορική Τραπεζική  85,0 95,4 120,2 
Επενδυτική Τραπεζική  21,6 28,5 27,2 
∆ιαχείριση Κεφαλαίων  12,2 8,4 8,8 
Έσοδα Προµηθειών 118,8 132,4 156,2 
Εµπορική Τραπεζική  24,4 14,3 13,0 
Επενδυτική Τραπεζική  4,5 7,4 9,5 
∆ιαχείριση Κεφαλαίων  1,0 0,5 0,1 
Έξοδα Προµηθειών 29,9 22,3 22,6 
Καθαρά Έσοδα Προµηθειών 88,9 110,1 133,6 
*Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

 
Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 
 
Τα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων διαµορφώθηκαν σε € 82,16 εκατ. το 
2004, από € 32,24 εκατ. τη χρήση 2002 σηµειώνοντας µέση ετήσια αύξηση κατά 59,6%.  
 
Ακολούθως, παρατίθεται η ανάλυση των αποτελεσµάτων χρηµατοοικονοµικών πράξεων 
για τις χρήσεις 2002 – 2004: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ  
(ποσά σε εκατ. €)* 2002 2003 2004
Μετοχές & AK (10,2) 31,5 73,2
Οµόλογα & Παράγωγα 36,6 16,2 (0,9)
Συνάλλαγµα - Λοιπά 5,8 9,9 9,9
ΣΥΝΟΛΟ 32,2 57,6 82,2

 
Σηµειώνεται ότι το µεγαλύτερο µέρος των ενοποιηµένων κερδών από χρηµατοοικονοµικές 
πράξεις της χρήσης 2004 προήλθε από πράξεις επί του χαρτοφυλακίου µετοχών της 
εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. (η 
Απορροφώµενη). 
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Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης  
 
Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης παρουσίασαν αυξοµειώσεις και διαµορφώθηκαν σε € 
13,77 εκατ. τη χρήση 2004 από € 16,51 εκατ. τη χρήση 2003 και € 11,67 εκατ. τη χρήση 
2002. Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης αφορούν κυρίως στην Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. και 
περιλαµβάνουν έσοδα από ενοίκια και φύλακτρα, έσοδα παρεπόµενων ασχολιών και 
ειδικές επιχορηγήσεις. 
 
Λειτουργικά Έξοδα (προ προβλέψεων) 
 
Τα λειτουργικά έξοδα (προ προβλέψεων) του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά την 
υπό εξέταση περίοδο ανήλθαν σε € 408,12 εκατ. τη χρήση 2004 από € 358,87 εκατ. τη 
χρήση 2002 σηµειώνοντας µέση ετήσια αύξηση κατά 6,6%.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των λειτουργικών εξόδων (προ 
προβλέψεων) για την περίοδο 2002 – 2004:  
 

ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟ∆Α (προ προβλέψεων) 
(ποσά σε εκατ. €) 2002 2003 2004 
Α. Γενικά Έξοδα ∆ιοίκησης 297,65 321,43 356,06 
   ∆απάνες Προσωπικού 168,05 173,53 191,13 
   Άλλα Έξοδα ∆ιοικήσεως 129,60 147,90 164,93 
Β. Λοιπά Έξοδα Εκµετάλλευσης 5,27 4,14 5,69 
Γ. Αποσβέσεις  55,95 50,04 46,37 
ΣΥΝΟΛΟ (Α+Β+Γ) 358,87 375,61 408,12 

 
Οι δαπάνες προσωπικού διαµορφώθηκαν το 2004 σε € 191,13 εκατ. από € 168,05 εκατ. 
τη χρήση 2002 παρουσιάζοντας µέση ετήσια αύξηση κατά 6,6%.  
 
Κατά τη χρήση 2004, η αύξηση των δαπανών προσωπικού οφείλεται σε µεγάλο βαθµό 
στην επέκταση του δικτύου καταστηµάτων (σε 309 µονάδες το 2004 από 257 µονάδες το 
2003), κυρίως στον Νοµό Αττικής και στις χώρες της Βαλκανικής. Ειδικότερα, οι δαπάνες 
προσωπικού, χωρίς τις προσλήψεις λόγω επέκτασης του δικτύου των καταστηµάτων κατά 
τη χρήση 2004, αυξήθηκαν κατά 5,5% σε σχέση µε το 2003 (€ 183,1 εκατ. τη χρήση 2004 
έναντι € 173,5 εκατ. τη χρήση 2003). Με την προσθήκη των 462 νέων υπαλλήλων (189 
στην Ελλάδα, 217 στα Βαλκάνια και 56 στην Νέα Υόρκη) λόγω επέκτασης του δικτύου 
καταστηµάτων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό (28 στο εσωτερικό, 20 στη Βαλκανική και 4 
στην Νέα Υόρκη λόγω εξαγοράς της Interbank), οι δαπάνες προσωπικού αυξήθηκαν σε 
10,1% και διαµορφώθηκαν σε € 191,13 εκατ. τη χρήση 2004 από € 173,53 εκατ. την 
χρήση 2003. Ο αριθµός των υπαλλήλων αυξήθηκε µε σηµαντικά µικρότερο ρυθµό από 
αυτόν του δικτύου καταστηµάτων, ήτοι 9,4% (5.358 άτοµα το ∆εκέµβριο του 2004 από 
4.896 άτοµα στο τέλος του 2003) έναντι 20% του δικτύου καταστηµάτων. Σηµειώνεται ότι η 
στελέχωση του δικτύου καταστηµάτων στο εσωτερικό έγινε κατά κύριο λόγο από 
υφιστάµενο προσωπικό.  
 
Κατά τη χρήση 2003 οι δαπάνες προσωπικού αυξήθηκαν κατά 3,3% σε σχέση µε το 2002 
(€ 173,53 εκατ. τη χρήση 2003 έναντι € 168,05 εκατ. τη χρήση 2002), σηµειώνοντας 
ρυθµό µεταβολής σχεδόν αντίστοιχο µε την αύξηση του προσωπικού, ήτοι 3,2% (4.896 
άτοµα τη χρήση 2003 από 4.743 άτοµα τη χρήση 2002), αλλά σηµαντικά χαµηλότερο από 
την επέκταση του δικτύου των καταστηµάτων, το οποίο αυξήθηκε κατά 6,6% (257 µονάδες 
τη χρήση 2003 έναντι 241 µονάδες τη χρήση 2002). Η συγκράτηση του ρυθµού αύξησης 
των δαπανών προσωπικού οφείλεται εν µέρει και στην υλοποίηση των προγραµµάτων 
εθελουσίας εξόδου το 2002 και στις αρχές του 2003. 
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Τα άλλα έξοδα διοίκησης παρουσίασαν µέση ετήσια αύξηση κατά 12,8% και 
διαµορφώθηκαν σε € 164,93 εκατ. τη χρήση 2004 από € 129,60 εκατ. τη χρήση 2002. 
Σηµειώνεται ότι τα άλλα έξοδα διοίκησης στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
αφορούν κυρίως σε ενοίκια, έξοδα προβολής και διαφήµισης, έξοδα τηλεπικοινωνιών, 
συνδροµές και εισφορές, αµοιβές και έξοδα ελεύθερων επαγγελµατιών, λοιπούς φόρους 
και τέλη, ασφάλιστρα, επισκευές συντηρήσεις, ταχυδροµικά έξοδα και έξοδα 
χρηµαταποστολών.  
 
Η αύξηση των άλλων εξόδων διοίκησης τη χρήση 2004 έναντι των χρήσεων 2003 και 2002 
οφείλεται στα έξοδα που σχετίζονται µε την αύξηση του αριθµού των καταστηµάτων και 
την αύξηση του όγκου εργασιών. 
 
Τέλος, τα λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης διαµορφώθηκαν σε € 5,69 εκατ. τη χρήση 2004, 
από € 4,14 εκατ. τη χρήση 2003 και € 5,27 εκατ. τη χρήση 2002.  
 
Κατά την περίοδο των χρήσεων 2002 – 2004, οι αποσβέσεις που διενήργησε ο Όµιλος της 
Τράπεζας Πειραιώς µειώθηκαν και διαµορφώθηκαν σε € 46,37 εκατ. τη χρήση 2004 από € 
50,04 εκατ. τη χρήση 2003 και € 55,95 εκατ. τη χρήση 2002. Η µείωση των αποσβέσεων 
οφείλεται στην ωρίµανση (ολοκλήρωσης των αποσβέσεων) µεγάλων επενδύσεων σε 
τεχνολογία που είχαν πραγµατοποιηθεί τη περίοδο 1999-2000 (συγχώνευση Τραπεζών 
Πειραιώς, Μακεδονίας – Θράκης και Χίου). 
 
Λειτουργικά Κέρδη 
 
Τα λειτουργικά κέρδη του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς παρουσίασαν µέση ετήσια 
αύξηση κατά 24,6% και διαµορφώθηκαν σε € 340,25 εκατ. τη χρήση 2004 από € 219,15 
εκατ. τη χρήση 2002. Η αύξηση των λειτουργικών κερδών είναι αποτέλεσµα κυρίως της 
αύξησης των καθαρών εσόδων από τόκους. 
 
Ο δείκτης αποτελεσµατικότητας «Κόστος (Λειτουργικά Έξοδα) προς Έσοδα (Μικτά 
Αποτελέσµατα Εκµετάλλευσης)» βελτιώθηκε κατά 4,5 ποσοστιαίες µονάδες και 
διαµορφώθηκε σε 58,6% τη χρήση 2004 έναντι 63,1% τη χρήση 2003. 
 
Προβλέψεις 
 
Στο λογαριασµό προβλέψεις περιλαµβάνονται οι προβλέψεις για αποζηµίωση 
προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία και οι προβλέψεις για επισφαλείς 
απαιτήσεις. Το ύψος των προβλέψεων για ενδεχόµενες υποχρεώσεις που σχηµάτισε ο 
Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς κατά τη χρήση 2004 διαµορφώθηκε σε € 88,32 εκατ. 
Σηµειώνεται ότι το 2004 χρησιµοποιήθηκαν ήδη σχηµατισµένες προβλέψεις ποσού € 64 
εκατ. για την ισόποση διαγραφή επισφαλών απαιτήσεων. 
 
Έκτακτα Έσοδα – Έξοδα και Έκτακτα Αποτελέσµατα  
 
Η ανάλυση των λογαριασµών έκτακτα έσοδα, έκτακτα έξοδα και έκτακτα αποτελέσµατα για 
τις χρήσεις 2002 – 2004 παρουσιάζονται στους παρακάτω πίνακες:  
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ  
(ποσά σε εκατ. €) 2002 2003 2004 
Πλεονάσµατα Ταµείου 0,1 0,1 - 
Εισπράξεις Αποσβεσµένων Απαιτήσεων 0,4 1,0 4,9 
Έσοδα Προηγουµένων Χρήσεων 9,8 13,1 1,0 
Λοιπά Έκτακτα Έσοδα 6,9 3,5 2,0 
Έσοδα από Αχρησιµοποίητες Προβλέψεις 22,5 5,2 6,6 
ΣΥΝΟΛΟ 39,7 22,9 14,5 
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ  

(ποσά σε εκατ. €) 2002 2003 2004 
Ακύρωση Εσόδων Προηγούµενων Χρήσεων - - 6,8 
∆ιαφορές Φορολογικού Ελέγχου  - 1,4 - 
Έξοδα Προηγουµένων Χρήσεων 9,5 2,0 1,6 
Έκτακτα & Ανόργανα Έξοδα 1,6 1,5 4,2 
Λοιπά Έκτακτα Έξοδα - - 0,2 
Αποζηµίωση Προσωπικού για Εθελουσία Έξοδο - - 0,8 
Προβλέψεις για Κινδύνους & Έκτακτες 
Προβλέψεις 14,6 4,7 - 
ΣΥΝΟΛΟ 25,7 9,6 13,6 

 
ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

(ποσά σε εκατ. €)* 2002 2003 2004 
Κέρδη από Εκποίηση Παγίων 12,4 9,9 19,9 
Κέρδη από Πώληση Συµµετοχών  8,1 - - 
Λοιπά Έκτακτα Κέρδη  - 0,6 - 
Σύνολο Εκτάκτων Κερδών 20,5 10,5 19,9 
Ζηµίες από Εκποίηση Παγίων 4,1 5,3 3,1 
Λοιπές Έκτακτες Ζηµιές 0,7 4,4 - 
∆ιαγραφές Απαιτήσεων  - 0,2 0,5 
Σύνολο Εκτάκτων Ζηµιών 4,8 9,9 3,6 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΚΤΑΚΤΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 15,8 0,6 16,3 

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
  
Κέρδη προ Φόρων 
 
Τα κέρδη προ φόρων του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς σηµείωσαν µέση ετήσια αύξηση 
κατά 37,3% και διαµορφώθηκαν σε € 217,02 εκατ. τη χρήση 2004 από € 115,10 εκατ. τη 
χρήση 2002. Τα κέρδη που αναλογούν στους µετόχους της Τράπεζας Πειραιώς ανήλθαν 
σε € 177,16 εκατ. τη χρήση 2004 από € 90,29 εκατ. τη χρήση 2002 σηµειώνοντας µέση 
ετήσια αύξηση κατά 40,1%. 
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3.8.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ισολογισµών 2002 – 2004 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη των βασικών µεγεθών του 
ενοποιηµένου ισολογισµού της Τράπεζας Πειραιώς για την περίοδο 2002 – 2004: 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΙ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 – 2004 
(ποσά σε εκατ. €)* 2002 2003 2004
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  
Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 592,75 785,91 1.113,95
Κρατικά & άλλα Αξιόγραφα ∆εκτά από την Κεντρική Τράπεζα 
για Επαναχρηµατοδότηση 90,78 117,71 145,45
Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 253,24 219,95 278,24
Απαιτήσεις κατά Πελατών  8.758,42 10.278,34 12.261,63
Οµολογίες και Άλλοι Τίτλοι Σταθερής Αποδόσεως 3.517,39 1.857,00 1.219,93
Μετοχές και Άλλοι Τίτλοι Μεταβλητής Αποδόσεως 454,80 533,14 562,14
Συµµετοχές σε Μη Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις 89,56 73,49 54,75
Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις 250,88 390,94 332,92
Άυλα Πάγια Στοιχεία 56,24 43,25 32,66
Ενσώµατα Πάγια Στοιχεία 323,12 150,33 189,34
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 238,18 204,91 314,39
Προπληρωµένα Έξοδα και Έσοδα Εισπρακτέα 99,48 79,57 85,54
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 14.724,85 14.734,54 16.590,94
    
ΠΑΘΗΤΙΚΟ       
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 2.403,14 2.283,20 1.714,35
Υποχρεώσεις προς Πελάτες 10.074,81 9.928,65 10.838,99
Υποχρεώσεις από Πιστωτικούς Τίτλους 261,01 696,35 1.649,71
Λοιπά Στοιχεία Παθητικού 502,81 318,46 455,01
Προεισπραχθέντα Έσοδα και Πληρωτέα Έξοδα  107,00 97,54 106,13
Προβλέψεις για Κινδύνους & Βάρη 36,36 64,18 29,32
Μειωµένης Εξασφάλισης Στοιχεία Παθητικού 4,77 3,96 388,92
Υβριδικά Κεφάλαια - - 193,57
Σύνολο Υποχρεώσεων 13.389,90 13.392,34 15.376,00
Μετοχικό Κεφάλαιο (Καταβεβληµένο)  548,28 819,95 831,07
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών υπέρ το Άρτιο 323,10 355,53 366,81
Αποθεµατικά (70,55) 15,52 5,81
∆ιαφορές Από Αναπροσαρµογή Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων 2,71 2,90 0,75
Αποθεµατικά για Ίδιες Μετοχές 49,77 0,19 16,05
Μείον: Ίδιες Μετοχές  (62,79) (19,77) (27,74)
Αποτελέσµατα εις Νέο (44,44) 63,59 82,94
∆ιαφορές Ενοποίησης (137,42) (221,98) (318,51)
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Μετόχων Τράπεζας Πειραιώς 608,65 1.015,92 957,17
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας στα Ίδια Κεφάλαια 726,30 326,28 257,76
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  1.334,95 1.342,20 1.214,93
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 14.724,85 14.734,54 16.590,94
Λογαριασµοί Τάξεως Παθητικού 19.684,42 28.044,00 33.370,99

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
(1) Ορισµένα κονδύλια του Ισολογισµού και των Αποτελεσµάτων της χρήσεως 2002 αναµορφώθηκαν για 

να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της χρήσης 2003. 
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3.8.4 Ανάλυση Πληροφοριών Σηµαντικών Στοιχείων Ενοποιηµένου Ισολογισµού 
2002 - 2004  

 
Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Ταµείο & ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα» του Οµίλου 
της Τράπεζας Πειραιώς την 31.12 των χρήσεων 2002 – 2004 παρουσίασε µέση ετήσια 
αύξηση κατά 37,1% και διαµορφώθηκε σε € 1.113,95 εκατ. την χρήση 2004 από € 592,75 
εκατ. την χρήση 2002. 
 
Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων» του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς ανήλθε σε € 278,24 εκατ. την 31.12.2004 από € 253,24 εκατ. την 
31.12.2002. Στον εν λόγω λογαριασµό περιλαµβάνονται οι καταθέσεις όψεως σε 
πιστωτικά ιδρύµατα εσωτερικού (πλην της Τράπεζας της Ελλάδος), οι καταθέσεις σε 
ανταποκρίτριες τράπεζες εξωτερικού, οι διατραπεζικές καταθέσεις, οι συµφωνίες 
επαναγοράς, οι χορηγήσεις σε πιστωτικά ιδρύµατα και οι επιταγές εισπρακτέες. Η 
ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού «Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων» κατά 
την 31.12 των χρήσεων 2002 – 2004 παρατίθεται ακολούθως: 
 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Όψεως  64,98 60,34 43,03
Λοιπές Απαιτήσεις 168,85 116,30 164,83
Από Συµφωνίες Επαναπώλησης Τίτλων  19,41 43,31 70,39
ΣΥΝΟΛΟ 253,24 219,95 278,24

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Στο λογαριασµό «Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων» περιλαµβάνονται κυρίως 
κονδύλια µε εναποµένουσα διάρκεια µικρότερη των τριών µηνών. ∆εν υπάρχουν 
µειωµένης εξασφάλισης απαιτήσεις κατά πιστωτικών ιδρυµάτων. 
 
Απαιτήσεις κατά Πελατών (µετά από Προβλέψεις) 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Απαιτήσεις κατά Πελατών (µετά από Προβλέψεις)» του 
Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς διαµορφώθηκε σε € 12.261,63 εκατ. την 31.12.2004, 
έναντι € 8.758,42 εκατ. την 31.12.2002, παρουσιάζοντας µέσο ετήσιο ρυθµό αύξησης της 
τάξης του 18,3% κατά τη διάρκεια της υπό εξέτασης περιόδου.  
 
Η ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού «Απαιτήσεις κατά Πελατών» κατά την 31.12 
των χρήσεων 2002 – 2004 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 
 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Χορηγήσεις 8.943,39 10.530,19 12.537,91
Λοιπές Απαιτήσεις 139,57 150,93 146,86
Σύνολο Απαιτήσεων κατά Πελατών 9.082,96 10.681,12 12.684,77
Μείον: Προβλέψεις 324,54 402,78 423,14
Απαιτήσεις κατά Πελατών µετά από Προβλέψεις 8.758,42 10.278,34 12.261,63
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Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού 
«Απαιτήσεις κατά Πελατών» ανά τοµέα δραστηριότητας κατά την 31.12 των χρήσεων 
2002 – 2004: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ ΑΝΑ ΤΟΜΕΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 
 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 
(ποσά σε εκατ.)* (€) % (€) % (€) % 
Βιοµηχανία 1.623,6 17,88% 1.784,2 16,70% 1.971,6 15,54%
Βιοτεχνία 89,1 0,98% 147,9 1,38% 156,8 1,24%
Εµπόριο 1.172,8 12,91% 1.581,8 14,81% 1.828,9 14,42%
Ναυτιλία 573,9 6,32% 695,4 6,51% 558,2 4,40%
Ενέργεια και Μεταφορές 145,2 1,60% 290,7 2,72% 264,8 2,09%
Κατασκευές 503,7 5,55% 771,5 7,22% 981 7,73%
Στεγαστικά 1.269,5 13,98% 1.572,3 14,72% 2.229,3 17,57%
Καταναλωτικά 1.322,1 14,56% 1.480,7 13,86% 1.618,9 12,76%
∆ηµόσιες Επιχειρήσεις 
και Οργανισµοί 111,8 1,23% 43 0,40% 142 1,12%

Λοιποί Κλάδοι 2.131,7 23,47% 2.162,7 20,25% 2.786,4 21,97%
Σύνολο 8.943,4 98,46% 10.530,2 98,59% 12.537,9 98,84%
Λοιπές Απαιτήσεις  139,6 1,54% 150,9 1,41% 146,9 1,16%
Σύνολο Απαιτήσεων  9.083,0 100,00% 10.681,1 100,00% 12.684,8 100,00%
Μείον: Προβλέψεις  324,5 402,8 423,1 
ΣΥΝΟΛΟ  8.758,4 10.278,3 12.261,6 

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποίησης.  
 
Όπως προκύπτει από τον παραπάνω πίνακα, το δανειακό χαρτοφυλάκιο του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς παρουσιάζει σηµαντική διασπορά δεδοµένου ότι χρηµατοδοτεί το 
σύνολο σχεδόν των τοµέων δραστηριότητας της οικονοµίας. Στο σύνολο των χορηγήσεων, 
την 31.12.2004 ποσοστό 18% περίπου καλύπτουν τα στεγαστικά δάνεια, ποσοστό 16% 
περίπου καλύπτει ο τοµέας της βιοµηχανίας, ποσοστό 14% περίπου καλύπτει ο τοµέας 
του εµπορίου, ενώ τα καταναλωτικά δάνεια καλύπτουν ποσοστό 13% περίπου. 
 
Η εξέλιξη του δείκτη µη εξυπηρετούµενων δανείων (Μη Εξυπηρετούµενα ∆άνεια / 
Υπόλοιπο ∆ανείων) κατά την υπό εξέταση περίοδο παρουσιάζεται ακολούθως: 
 

Χρήση 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
∆είκτης µη Εξυπηρετούµενων ∆ανείων (%) 4,23% 3,98% 3,91%

 
Τα µη εξυπηρετούµενα δάνεια διαµορφώνονται στο 3,91% των χορηγήσεων την χρήση 
2004, έναντι 3,98% που ήταν την προηγούµενη χρήση, ενώ χωρίς το χαρτοφυλάκιο της 
πρώην ΕΤΒΑbank ο αντίστοιχος δείκτης διαµορφώνεται σε 2,67%. Το ποσοστό κάλυψης 
των µη εξυπηρετούµενων δανείων από τις σωρευτικές προβλέψεις διαµορφώνεται στο 
85,3% το οποίο είναι υψηλότερο και από το µέσο δείκτη στην Ευρωπαϊκή Ένωση - 15 
(67,4% ∆εκ. 2003).  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση ανά ενοποιούµενη εταιρία των 
προβλέψεων για επισφαλείς απαιτήσεις για τις χρήσεις 2002 – 2004: 
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ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΕΠΙΣΦΑΛΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ  

(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ  155,21
ΕΤΒΑ Α.Ε. (1) 144,33 384,48 400,94

TIRANA BANK Ι.Β.C 1,04 2,19 2,84
MARATHON BANKING CORPORATION  1,69 1,63 3,12
PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. 0,67 0,83 1,46
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. 6,30
ΕΤΒΑ LEASING Α.Ε. (2) 6,44 9,96 11,83
ΠΕΙΡΑΙΩΣ MULTIFIN Α.Ε. 1,85 2,25 1,96
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FACTORING Α.Ε. 0,56 1,12 -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCE Α.Ε. (3)  0,31 0,31 -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ ∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. (πρώην ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.) - - 1,00
EUROINVESTMENT & FINANCE LIMITED  6,13 - -
ΣΥΝΟΛΟ  324,54 402,78 423,14

     *     Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
1. H εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2003. 
2. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. το 

∆εκέµβριο του 2003. 
3. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2004. 

 
Οµολογίες και Άλλοι Τίτλοι Σταθερής Απόδοσης 
 
Η αξία του χαρτοφυλακίου των τίτλων σταθερής απόδοσης του Οµίλου της Τράπεζας 
Πειραιώς ανήλθε σε € 1.219,93 εκατ. στις 31.12.2004, από € 3.517,39 εκατ. στις 
31.12.2002. Η διάρθρωση του χαρτοφυλακίου τίτλων σταθερής απόδοσης κατά την υπό 
εξέταση περίοδο παρατίθεται ακολούθως: 
 

ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΗΣ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 
Εκδόσεως ∆ηµοσίου 3.077,9 1.533,9 904,9 
Άλλων Εκδοτών 439,5 323,1 315,0 
ΣΥΝΟΛΟ  3.517,4 1.857,0 1.219,9 

 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται η ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού 
Οµολογίες και Άλλοι Τίτλοι Σταθερής Απόδοσης του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά 
την 31.12 των χρήσεων 2002 – 2004, σύµφωνα µε την εναποµένουσα διάρκεια: 
 

ΟΜΟΛΟΓΙΕΣ ΚΑΙ ΑΛΛΟΙ ΤΙΤΛΟΙ ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΠΟ∆ΟΣΗΣ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 
Από 3 µήνες έως 1 έτος 604,1 527,1 235,4 
Από 1 έτος έως 5 έτη 1.717,6 705,5 641,0 
Πέραν των 5 ετών  1.195,7 624,4 343,5 
ΣΥΝΟΛΟ 3.517,4 1.857,0 1.219,9 

 
Τα Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου αποτιµήθηκαν στην τιµή που διαµορφώθηκε από το 
Σύστηµα Ηλεκτρονικής ∆ιαπραγµάτευσης Άυλων Τίτλων (Η.∆.Α.Τ.) κατά την 31.12.2004, 
ενώ τα Έντοκα Γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου αποτιµήθηκαν στην παρούσα αξία τους 
κατά την 31.12.2004.  
 
Μετοχές και άλλοι Τίτλοι Μεταβλητής Απόδοσης 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού Μετοχές και άλλοι Τίτλοι Μεταβλητής Απόδοσης 
παρουσίασε µέση ετήσια αύξηση κατά 11,2% και διαµορφώθηκε σε € 562,14 εκατ. τη 
χρήση 2004 από € 454,80 εκατ. τη χρήση 2002. 
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Συµµετοχές σε Μη Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Συµµετοχές σε Μη Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις» 
παρουσίασε µείωση και διαµορφώθηκε σε € 54,75 εκατ. τη χρήση 2004 από € 89,56 εκατ. 
τη χρήση 2002, µείωση που οφείλεται σε πωλήσεις εταιριών, µεταβολή στη σύνθεση του 
Οµίλου, καθώς και σε µεταφορά εταιριών σε άλλα χαρτοφυλάκια. 
 
Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις» 
διαµορφώθηκε σε € 332,92 εκατ. τη χρήση 2004 από € 390,94 εκατ. τη χρήση 2003 και € 
250,88 εκατ. τη χρήση 2002.  
 
Σύµφωνα µε την σηµείωση υπ΄ αριθ. 3 του ενοποιηµένου ισολογισµού της χρήσης 2004 
σηµειώνεται ότι η Τράπεζα και ορισµένες από τις ενοποιούµενες θυγατρικές της 
αποτίµησαν το χαρτοφυλάκιο χρεογράφων µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2992/2002. Η 
προκύπτουσα αρνητική διαφορά ύψους € 0,3 εκατ. εµφανίστηκε στα Ίδια Κεφάλαια. Το 
χαρτοφυλάκιο λοιπών µετοχών και συµµετοχών που δεν ενοποιήθηκαν, συνολικής αξίας 
ποσού € 503,2 εκατ., εµφανίστηκε στον Ισολογισµό στην αξία κτήσης του. Η τρέχουσα 
αξία, µε βάση τις σχετικές διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, ανήλθε σε € 425,5 εκατ. περίπου, 
διαφορά η οποία δεν υφίσταται κατά την εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.).  
 
Από τις ενοποιούµενες εταιρίες κατά την 31.12.2004 η λογιστική αξία της συµµετοχής του 
Οµίλου στην ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε., στην 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ ∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. και στην ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. ξεπερνά το 10% των ενοποιηµένων κεφαλαίων. 
Επίσης, η συµµετοχή των ιδίων κεφαλαίων της ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. και της ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. στα 
ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια ξεπερνά το 10%. Η συµµετοχή των καθαρών αποτελεσµάτων 
της ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. στα ενοποιηµένα 
καθαρά αποτελέσµατα ξεπερνά το 10% (Αναλυτικές πληροφορίες για τις εταιρίες 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. και ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ βλ. κεφ. 3.7 ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ). 
  
Άυλα Πάγια Στοιχεία 
 
Το αναπόσβεστο υπόλοιπο του λογαριασµού Άυλα Πάγια Στοιχεία του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς στις 31.12.2004 διαµορφώθηκε σε € 32,66 εκατ., έναντι € 56,24 εκατ. 
στις 31.12.2002.  
 
Ενσώµατα Πάγια Στοιχεία 
 
Η αναπόσβεστη αξία κτήσης των ενσώµατων παγίων του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς 
διαµορφώθηκε σε € 189,34 εκατ. την 31.12.2004, έναντι € 150,33 εκατ. την 31.12.2003 και 
€ 323,12 εκατ. την 31.12.2002.  
 
Το αναπόσβεστο υπόλοιπο του λογαριασµού Ενσώµατα Πάγια Στοιχεία στις 31.12 των 
χρήσεων 2002 – 2004 αναλύεται ως ακολούθως: 
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ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 

(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Γήπεδα – Οικόπεδα 14,59 10,40 29,00
Κτίρια & Εγκαταστάσεις Κτιρίων 135,64 136,98 172,06
Μείον: Αποσβέσεις Κτιρίων & Εγκαταστάσεων 49,08 57,16 64,69
Έπιπλα – Ηλεκτρονικός και Λοιπός Εξοπλισµός 112,36 123,46 148,64
Μείον: Αποσβέσεις Ηλεκτρον. & Λοιπού Εξοπλισµού 82,05 93,89 110,88
Λοιπά Ενσώµατα Πάγια Στοιχεία 7,30 7,10 7,43
Μείον: Αποσβέσεις Λοιπών Ενσώµατων Παγίων  5,04 5,39 5,71
Ακινητοποιήσεις Υπό Κατασκευή & Προκαταβολές 73,57 28,82 13,50
Γήπεδα ΒΙ.ΠΕ. 124,95 - -
Μείον: Προβλέψεις  9,12 - -
ΣΥΝΟΛΟ 323,12 150,33 189,34
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Ειδικότερα, οι θέσεις «γήπεδα-οικόπεδα» και «κτίρια και εγκαταστάσεις κτιρίων» 
περιλαµβάνουν τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα, τα ενοικιαζόµενα ακίνητα, καθώς και τις 
βελτιώσεις σε ακίνητα τρίτων της Τράπεζας και των ενοποιούµενων εταιριών. (Πίνακας µε 
τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ακίνητα της Τράπεζας παρατίθεται στο κεφάλαιο 3.4.2 Γήπεδα - 
Κτίρια). 
 
Επί των ακινήτων των ενοποιούµενων εταιριών δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη κατά την 
31.12 των χρήσεων 2002 – 2004. 
 
Στη χρήση 2004, πραγµατοποιήθηκε µε βάση το άρθρο 15 του Ν.3229/2004 
αναπροσαρµογή της αξίας ακινήτων στην εύλογη αξία τους. Η καθαρή υπεραξία που 
προέκυψε ύψους € 38,1 εκατ. συµψηφίστηκε εξ’ ολοκλήρου µε υποαξίες αποτίµησης 
µετοχών, οµολογιών και λοιπών χρεογράφων που εµφανίζονται στον λογαριασµό 
«Τακτικό Αποθεµατικό από Αποτίµηση Χρεογράφων». Επίσης, υποαξία ποσού € 3,8 εκατ. 
συµψηφίστηκε µε αντίστοιχες σχηµατισµένες προβλέψεις. Οι ενοποιούµενες θυγατρικές 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ ∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. (πρώην ΣΙΓΜΑ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.) και ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING Α.Ε., κατ’ εφαρµογή των 
διατάξεων των Ν. 2065/1992 και Ν. 3229/2004 αντίστοιχα, οδήγησαν τις προκύπτουσες 
υπεραξίες ύψους € 0,26 εκατ. και € 0,47 εκατ. στον λογαριασµό «Αποθεµατικό 
Αναπροσαρµογής». 
 
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού» παρουσίασε µέση ετήσια 
αύξηση κατά 14,9% και διαµορφώθηκε σε € 314,39 εκατ. τη χρήση 2004 από € 238,18 
εκατ. τη χρήση 2002. Τα «Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού» αφορούν κατά κύριο λόγο σε 
πάγια από πλειστηριασµούς, προκαταβολές φόρων, προκαταβολές στο προσωπικό και 
λοιπούς χρεωστικούς λογαριασµούς.  
 
Ανάλυση Πληροφοριών Σηµαντικών Στοιχείων Υποχρεώσεων και Ιδίων Κεφαλαίων  
 
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 
 
Οι υποχρεώσεις του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς προς πιστωτικά ιδρύµατα ανήλθαν σε 
€ 1.714,35 εκατ. την 31.12.2004 από € 2.403,14 εκατ. την 31.12.2002. 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα» κατά την υπό 
εξέταση περίοδο αναλύεται ως εξής: 
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ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ Ι∆ΡΥΜΑΤΑ 

(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Όψεως  44,74 60,73 43,95
Προθεσµίας και µε προειδοποίηση 2.220,63 2.100,69 1.644,31
Πράξεις προσωρινής εκχωρήσεως Χρεογράφων  137,76 121,79 26,09
ΣΥΝΟΛΟ 2.403,14 2.283,20 1.714,35

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται η ανάλυση των υποχρεώσεων σε πιστωτικά ιδρύµατα 
του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12 των χρήσεων 2002 – 2004, σύµφωνα 
µε την εναποµένουσα διάρκεια: 
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ Ι∆ΡΥΜΑΤΑ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 
- ∆ιάρκεια µέχρι 3 µήνες 2.035,8 2.004,8 1.433 
- ∆ιάρκεια από 3 µήνες µέχρι 1 έτος 335,4 138,8 127,2 
- ∆ιάρκεια πέραν του έτους 31,9 139,6 154,2 
ΣΥΝΟΛΟ 2.403,1 2.283,2 1.714,4 

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  
 
Υποχρεώσεις Προς Πελάτες 
 
Το υπόλοιπο των συνολικών υποχρεώσεων του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς προς 
πελάτες και διαµορφώθηκε σε € 10.838,99 εκατ. στις 31.12.2004, έναντι € 10.074,81 εκατ. 
την 31.12.2002. Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση του υπολοίπου του 
λογαριασµού «Υποχρεώσεις προς Πελάτες» του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά την 
31.12 των χρήσεων 2002 – 2004: 
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Καταθέσεις 7.482,2 8.526,8 9.993,5
Άλλες Υποχρεώσεις 130,1 153,0 196,7
Πράξεις Προσωρινής Εκχωρήσεως Χρεογράφων 2.462,6 1.248,9 648,8
ΣΥΝΟΛΟ 10.074,8 9.928,7 10.839,0

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού 
Υποχρεώσεις προς Πελάτες του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά 31.12 των χρήσεων 
2002 – 2004:  
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 
Μέχρι 3 µήνες  8.442,7 8.351,7 8.504,9 
Από 3 µήνες µέχρι 1 έτος  391,6 315,5 357,7 
Πέραν του 1 έτους  1.240,5 1.261,4 1.976,4 
ΣΥΝΟΛΟ 10.074,8 9.928,6 10.839,0 

 
Υποχρεώσεις από Πιστωτικούς Τίτλους 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Υποχρεώσεις από Πιστωτικούς Τίτλους» του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς διαµορφώθηκε σε € 1.649,71 εκατ. την 31.12.2004 από € 261,01 
εκατ. την 31.12.2002. Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού κατά την 31.12.2004 
περιλαµβάνει ποσό € 475,4 εκατ. που αφορά σε οµόλογα ΕΤΒΑ, καθώς και ποσό € 
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1.174,3 εκατ. που αφορά στα κεφάλαια που αντλήθηκαν µέσω της έκδοσης 
βραχυπρόθεσµων και µεσοµακροπρόθεσµων τίτλων (ECP και ΕΜΤΝ αντίστοιχα).  
 
Λοιπά Στοιχεία Παθητικού 
 
Η ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού «Λοιπά Στοιχεία Παθητικού» κατά την 31.12 
των χρήσεων 2002 – 2004 παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004 
Υποχρεώσεις από Φόρους  33,67 27,80 37,11 
Κρατήσεις και Εισφορές υπέρ Τρίτων  7,56 4,26 5,92 
Μερίσµατα Πληρωτέα 64,85 57,41 96,52 
Λοιπές Υποχρεώσεις  396,74 228,99 315,46 
ΣΥΝΟΛΟ 502,81 318,46 455,01 
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  

 
Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη 
 
Κατά την 31.12 των χρήσεων 2002 – 2004 οι συνολικές προβλέψεις του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς διαµορφώθηκαν σε € 29,32 εκατ. την 31.12.2004 από € 64,18 εκατ. 
την 31.12.2003 και € 36,36 εκατ. την 31.12.2002. Η µείωση των προβλέψεων κατά το έτος 
2004 οφείλεται σε ακύρωση προβλέψεων λόγω παύσης του λόγου για τον οποίο ήταν 
σχηµατισµένες οι προβλέψεις, καθώς και σε χρήση των προβλέψεων σε περιπτώσεις 
όπου επήλθε το γεγονός για το οποίο είχαν σχηµατισθεί. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του λογαριασµού «Προβλέψεις για 
Κινδύνους και Βάρη» του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς για την περίοδο 2002 – 2004:  
 

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΒΑΡΗ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Προβλέψεις για Συντάξεις Προσωπικού και Παρόµοιες 
Υποχρεώσεις 1,23 12,14 4,74
Προβλέψεις για Φόρους - 0,15 0,26
Άλλες Προβλέψεις 35,13 51,89 24,33
ΣΥΝΟΛΟ 36,36 64,18 29,32

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Στους πίνακες που ακολουθούν παρατίθεται η ανάλυση ανά ενοποιούµενη εταιρία του 
υπολοίπου των λογαριασµών «Προβλέψεις για Συντάξεις Προσωπικού και Παρόµοιες 
Υποχρεώσεις», «Προβλέψεις για Φόρους» και «Άλλες Προβλέψεις». 
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ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΣΥΝΤΑΞΕΙΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΚΑΙ ΠΑΡΟΜΟΙΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 2002 – 2004 

(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ  0,73 11,57 3,98
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. 0,06
ΕΤΒΑ LEASING Α.Ε. (1) 0,08 0,14 0,15

ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 
Α.Ε. 0,05 0,15 
Ε.Τ.Β.Α. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ Α.Ε. (2) 0,01 0,01 

0,16

ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCE Α.Ε. (3)  0,01 0,01 -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΜΕΛΕΤΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ 
Α.Ε. (πρώην ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.∆.Α.Κ.) 0,02 0,02 0,02
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
Α.Ε. 0,21
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (4) 0,02

0,20 0,14

ETBA FINANCE ΠΑΡΟΧΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. (5) - - 0,22
MULTI COLLECTION Α.Ε. 0,02 0,05 0,07
PIRAEUS ASSET MANAGEMENT COMPANY S.A. 0,02 - -
ΣΥΝΟΛΟ  1,23 12,14 4,74

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
1. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. το 

∆εκέµβριο του 2003. 
2. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Α.Ε. το Σεπτέµβριο του 2004. 
3. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2004. 
4. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2003. 
5. Η εταιρία κατά τη χρήση 2003 ενοποιείται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 

 
ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΦΟΡΟΥΣ 

(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. - 0,15 0,05
PIRAEUS GROUP FINANCE PLC. (1) - - 0,19
BULFINA S.A. (2) - - 0,03
ΣΥΝΟΛΟ  - 0,15 0,26

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
1. Η εν λόγω εταιρία ενοποιήθηκε για πρώτη φορά τη χρήση 2003. 
2. Η εν λόγω εταιρία ενοποιήθηκε για πρώτη φορά τη χρήση 2004. 

 
ΑΛΛΕΣ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ 

(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ  -
ΕΤΒΑ Α.Ε. (1) 30,81 49,78 21,88

PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. - - 0,07
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. 0,39
ΕΤΒΑ LEASING Α.Ε. (2) 3,83 2,11 2,07

ETBA FINANCE ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε. (3) - - 0,31
EUROINVESTMENT & FINANCE LIMITED (4) 0,10 - -
ΣΥΝΟΛΟ  35,13 51,89 24,33

1. H εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2003. 
2. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. το 

∆εκέµβριο του 2003. 
3. Η εταιρία κατά τη χρήση 2003 ενοποιείται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
4. Η εταιρία κατά τις χρήσεις 2003 - 2004 ενοποιήθηκε µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. 

 
 
 



Έγγραφο του άρθρου 4, παρ. 2δ, του Ν. 3401/2005  

Σελίδα 66  

Μειωµένης Εξασφάλισης Στοιχεία Παθητικού  
 
Τα στοιχεία µειωµένης εξασφάλισης του Παθητικού ανέρχονται σε € 388,92 εκατ. την 
31.12.2004 και περιλαµβάνουν τα οµόλογα µειωµένης εξασφάλισης τα οποία εκδόθηκαν 
εντός της χρήσης 2004 από την Piraeus Group Finance P.L.C. µε δεκαετή διάρκεια και 
δυνατότητα ανάκλησης σε 5 έτη.  
 
Υβριδικά Κεφάλαια  
 
Τα υβριδικά κεφάλαια του Παθητικού ανέρχονται σε € 193,57 εκατ. την 31.12.2004 και 
περιλαµβάνουν την έκδοση υβριδικού οµολόγου το οποίο εκδόθηκε από την Piraeus 
Group Capital P.L.C. για αόριστη διάρκεια και µε δυνατότητα ανάκλησης σε 10 έτη.  
 
Ίδια Κεφάλαια 
 
Τα ίδια κεφάλαια του Οµίλου (αφαιρουµένων των δικαιωµάτων µειοψηφίας στα Ίδια 
Κεφάλαια) ανήλθαν την 31.12.2004 σε € 957,17 εκατ. από € 1.015,92 εκατ. την 
31.12.2003 και € 608,65 εκατ. την 31.12.2002. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση των ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12 των χρήσεων 2002 – 2004: 
 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Μετοχικό Κεφάλαιο (καταβεβληµένο)  548,28 819,95 831,07
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο 323,10 355,53 366,81
Αποθεµατικά (70,55) 15,52 5,81
   Τακτικό Αποθεµατικό 28,80 51,03 56,68
   Τακτικό Αποθεµατικό (από Αποτίµηση Χρεογράφων) (147,26) (117,60) (78,59)
   Λοιπά Αποθεµατικό 35,80 82,08 27,72
   Αφορολόγητα Αποθεµατικά Ειδικών ∆ιατ. Νόµων 12,11 - -
∆ιαφορές Από Αναπροσαρµογή Αξίας Περιουσιακών Στοιχείων 2,71 2,90 0,75
  
Αποθεµατικά για Ίδιες Μετοχές 49,77 0,19 16,05
Μείον: Ίδιες Μετοχές  (62,79) (19,77) (27,74)
Αποτελέσµατα εις Νέο (44,44) 63,59 82,94
∆ιαφορές Ενοποίησης (137,42) (221,98) (318,51)
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Μετόχων Τράπεζας Πειραιώς 608,65 1.015,92 957,17
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας στα Ίδια Κεφάλαια 726,30 326,28 257,76
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Οµίλου 1.334,95 1.342,20 1.214,93

 
Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς διαµορφώθηκε σε € 
1.214,93 εκατ. την 31.12.2004 από € 1.334,95 εκατ. την 31.12.2002. Τα ίδια κεφάλαια των 
µετόχων της Τράπεζας Πειραιώς διαµορφώθηκαν σε € 957,17 εκατ. την 31.12.2004 από € 
608,65 εκατ. την 31.12.2002. Σηµειώνεται ότι στο πλαίσιο της πολιτικής του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς για ενίσχυση των αµιγώς τραπεζικών εργασιών (core banking), 
αυξήθηκε κατά το 2004 το ποσοστό συµµετοχής σε θυγατρικές εταιρίες του 
χρηµατοοικονοµικού τοµέα (Marathon Bank, Πειραιώς Leasing A.E. Πειραιώς Multifin, 
Πειραιώς Factoring, Multicollection). Αποτέλεσµα των ενεργειών αυτών ήταν η αύξηση των 
διαφορών ενοποίησης και η µείωση των δικαιωµάτων µειοψηφίας γεγονός που είχε ως 
αποτέλεσµα την µείωση των συνολικών ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου. 
 
Σύµφωνα µε τη σηµείωση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή που περιέχεται στο 
Πιστοποιητικό Ελέγχου του Ενοποιηµένου Ισολογισµού για τη χρήση 2004, αναφέρεται ότι 
«στο λογαριασµό Παθητικού 10 “Τακτικό αποθεµατικό (από αποτίµηση χρεογράφων)” 



Έγγραφο του άρθρου 4, παρ. 2δ, του Ν. 3401/2005  

Σελίδα 67  

περιλαµβάνεται ποσό € 65,3 εκατ. περίπου, που προέκυψε από προσαρµογή της αξίας 
κτήσης των χρεογράφων σε τρέχουσες αξίες µε απευθείας χρέωση των Ιδίων Κεφαλαίων, 
τα οποία χρεόγραφα πωλήθηκαν στην παρούσα χρήση.» 
 
Σύµφωνα µε τις σηµειώσεις της Τράπεζας Πειραιώς επί του ενοποιηµένου ισολογισµού 
της χρήσης 2004 σηµειώνονται τα κάτωθι:  
 
• λόγω άσκησης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών από το προσωπικό, 

αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας κατά ποσό € 11,1 εκατ. και η διαφορά 
από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο κατά € 11,3 εκατ., µε την έκδοση 2.678.905 νέων 
κοινών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 4,15 και τιµής διάθεσης € 8,36.  

 
• η Τράπεζα και ορισµένες από τις ενοποιούµενες θυγατρικές της αποτίµησαν το 

χαρτοφυλάκιο χρεογράφων µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2992/2002. Η προκύπτουσα 
αρνητική διαφορά ύψους € 0,3 εκατ. εµφανίστηκε στα ίδια κεφάλαια. Το χαρτοφυλάκιο 
λοιπών µετοχών και συµµετοχών που δεν ενοποιούνται, συνολικής αξίας ποσού € 
503,2 εκατ., εµφανίζεται στον Ισολογισµό στην αξία κτήσης του. Η τρέχουσα αξία, µε 
βάση τις σχετικές διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, ανέρχεται σε € 425,5 εκατ. περίπου, 
διαφορά η οποία δεν θα υφίσταται κατά την εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης.  

 
• Επίσης στη χρήση 2004, πραγµατοποιήθηκε µε βάση το άρθρο 15 του Ν.3229/2004 

αναπροσαρµογή της αξίας ακινήτων στην εύλογη αξία τους. Η καθαρή υπεραξία που 
προέκυψε ύψους € 38,1 εκατ. συµψηφίστηκε εξ’ ολοκλήρου µε υποαξίες αποτίµησης 
µετοχών, οµολογιών και λοιπών χρεογράφων που εµφανίζονται στον λογαριασµό 
«Τακτικό αποθεµατικό από αποτίµηση χρεογράφων». Επίσης, υποαξία ποσού € 3,8 
εκατ. συµψηφίστηκε µε αντίστοιχες σχηµατισµένες προβλέψεις. Οι ενοποιούµενες 
θυγατρικές ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ ∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ 
(πρώην ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.) και ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING Α.Ε., κατ΄ 
εφαρµογή των διατάξεων των Ν. 2065/1992 και Ν. 3229/2004 αντίστοιχα, οδήγησαν τις 
προκύπτουσες υπεραξίες ύψους € 0,26 εκατ. και € 0,47 εκατ. στο Αποθεµατικό 
Αναπροσαρµογής. 

 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται ανάλυση των διαφορών ενοποίησης κατά την 31.12 
των χρήσεων 2002 – 2004: 
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∆ΙΑΦΟΡΕΣ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2002 Μεταβολή 31.12.2003 Μεταβολή 31.12.2004
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ Α.Ε. (1) 73,47 (73,47) - - -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ 
Α.Ε. (52,32)
ΕΤΒΑ LEASING Α.Ε. (2) 1,99

6,38 (43,96) (4,77) (48,73)

ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΜΕΛΕΤΩΝ ΚΑΙ 
ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ Α.Ε. (πρώην ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
Α.Ε.∆.Α.Κ.) (0,76) 0,00 (0,76) 0,00 (0,76)
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. 4,94
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (3) 25,86

(6,07) 24,73 (31,99) (7,26)

ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCE Α.Ε. (4) (0,02) 0,00 (0,02) 0,02 -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΙΓΜΑ ∆ΕΒΛΕΤΟΓΛΟΥ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. (πρώην ΣΙΓΜΑ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.) (115,03) 0,00 (115,03) (7,73) (122,76)
TIRANA BANK Ι.Β.C (2,91) (1,00) (3,92) (0,42) (4,33)
ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ (πρώην ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 
ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ) (5)  0,84 (0,84) - - -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ 
ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. 0,25 (0,15) 0,09 
Ε.Τ.Β.Α. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ Α.Ε. 
(6) 0,08 0,06 0,14 

(0,02) 0,21

PIRAEUS ASSET MANAGEMENT EUROPE 
S.A. 0,29 0,00 0,29 0,00 0,29
MARATHON BANKING CORPORATION  (10,22) (1,23) (11,45) (17,89) (29,34)
EUROINVESTMENT & FINANCE LIMITED (5) 2,20 (2,20) - - -
MULTI COLLECTION Α.Ε. 0,00 (0,00) (0,00) (4,01) (4,01)
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FACTORING Α.Ε. (23,65) (0,77) (24,42) (2,16) (26,58)
ΠΕΙΡΑΙΩΣ MULTIFIN Α.Ε. (40,82) (3,89) (44,71) (32,00) (76,71)
ΠΕΙΡΑΙΩΣ EQUITIES HOLDING Α.Ε. 
(ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ) (4) 0,02 (2,54) (2,52) 2,52 -
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
Α.Ε. (4) 0,00 0,05 0,05 (0,05) -
PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. (1,65) 1,16 (0,49) 0,41 (0,08)
Ε.Τ.Β.Α. Π.&Κ. Α.Ε.∆.Α.Κ. (7) 0,02 (0,02) - - -
PIRAEUS GROUP FINANCE PLC. 0,00 (0,00) (0,00) 0,00 0,00
PIRAEUS ROMANIA LEASING S.R.L. - 0,00 0,00 (0,00) (0,00)
PIRAEUS ENTERPRISERS 1  - - - (2,55) (2,55)
PIRAEUS ENTERPRISERS 2  - - - (2,55) (2,55)
PIRAEUS ENTERPRISERS 3  - - - (2,55) (2,55)
PIRAEUS ENTERPRISERS 4  - - - (2,55) (2,55)
FAIRHOLME  - - - 1,92 1,92
RUNIUS  - - - 2,31 2,31
MAYBOIL  - - - 1,88 1,88
GIBDALE  - - - 1,99 1,99
CHINERIDGE  - - - 2,16 2,16
PIRAEUS GROUP CAPITAL LTD  - - - 0,00 0,00
ETBA FINANCE ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ Α.Ε.  - - - 1,48 1,48
BULFINA S.A.  - - - (0,00) (0,00)
ΣΥΝΟΛΟ (137,42) (84,56) (221,98) (96,53) (318,51)

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  
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1. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2003. 
2. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την εταιρία ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. το 

∆εκέµβριο του 2003. 
3. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. το 

∆εκέµβριο του 2003. 
4. Οι εταιρίες συγχωνεύθηκαν δια απορροφήσεως από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2004.  
5. Οι εταιρίες κατά τις χρήσεις 2003 - 2004 ενοποιούνται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 
6. Η εταιρία συγχωνεύθηκε δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. το 

Σεπτέµβριο του 2004. 
7. Η εταιρία δεν ενοποιείται λόγω πώλησης εντός του 2003. 
 
Λογαριασµοί Τάξεως 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λογαριασµοί Τάξεως» διαµορφώθηκε σε € 33.370,99 
εκατ. κατά την 31.12.2004 και αναλύεται στον πίνακα που ακολουθεί: 
 

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΙ ΤΑΞΕΩΣ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004
Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις από Εγγυήσεις Υπέρ Τρίτων 3.627,00
Υποχρεώσεις που απορρέουν από Πράξεις Προσωρινής Εκχώρησης 684,72
Λοιποί Λογαριασµοί Τάξεως 29.059,27
ΣΥΝΟΛΟ 33.370,99

3.8.5 Επενδύσεις Περιόδου 2002 – 2004 
 
Οι επενδύσεις που πραγµατοποιήθηκαν στην τριετία 2002 - 2004 σε επίπεδο Οµίλου ήταν 
συνολικού ύψους € 1.000,43 εκατ. Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση των 
επενδύσεων που πραγµατοποιήθηκαν κατά την περίοδο των χρήσεων 2002 - 2004 
(αφορούν µόνο προσθήκες): 
 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 2002 – 2004 
(ποσά σε εκατ. € ) 2002 2003 2004 ΣΥΝΟΛΟ 
Αξία Κτήσεως (1)     
Α. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις      
Γήπεδα - Οικόπεδα  0,01 - 10,15 10,16
Κτίρια – Εγκαταστάσεις Κτιρίων  0,48 10,76 27,95 39,19
Έπιπλα – Ηλεκτρονικός & Λοιπός Εξοπλισµός  4,89 13,30 19,18 37,37
Λοιπός Εξοπλισµός  0,27 0,32 0,69 1,28
Ακινητοποιήσεις Υπό Εκτέλεση  5,95 0,57 2,62 9,14
Σύνολο Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων (Α) 11,60 24,95 60,59 97,14
Β. Ασώµατες Ακινητοποιήσεις  
Έξοδα Ιδρύσεως και Πρώτης Εγκατάστασης  0,16 0,65 1,61 2,42
Λοιπά Αύλα Περιουσιακά Στοιχεία  26,98 11,14 12,83 50,95
Σύνολο Ασώµατων Ακινητοποιήσεων (Β) 27,14 11,79 14,44 53,37
Σύνολο (Α+Β) 38,74 36,74 75,03 150,51
Γ. Συµµετοχές   
Συµµετοχές (Γ) 598,10 95,72 156,10 849,92
Σύνολο (Α+Β+Γ) 636,84 132,46 231,13 1.000,43

1. Τα ποσά αφορούν σε προσθήκες. Από τη χρήση 2004 έχουν αφαιρεθεί οι αναπροσαρµογές της αξίας των 
γηπέδων και των οικοπέδων ύψους € 18,39 εκατ.  

 
Οι σηµαντικότερες επενδύσεις που πραγµατοποίησε ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς 
κατά τις χρήσεις 2002 – 2004 αναφέρονται κατωτέρω:  
 
Επενδύσεις Χρήσης 2004  
 

• ∆ιεύρυνση δικτύου Οµίλου µε 52 επιπλέον µονάδες. 
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• Η Τράπεζα Πειραιώς αγόρασε από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ 
ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. το σύνολο των παγίων που είχε µε σχέση χρηµατοδοτικής 
µίσθωσης. Εξ αυτών, πάγια αξίας € 27,07 εκατ. αφορούν οικόπεδα και κτίρια. 

• Περαιτέρω ενίσχυση της θέσης της Τράπεζας Πειραιώς σε θυγατρικές εταιρίες 
αλλά και πραγµατοποίηση επενδύσεων σε νέες εταιρίες (€ 43,66 εκατ. στην 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε., € 41,28 εκατ. στην ΕΛΛΗΝΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε., € 12,99 εκατ. στην ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
REAL ESTATE Α.Ε., € 25,61 εκατ. στην MARATHON BANK και συµµετοχή € 
10,21 εκατ. σε εταιρίες συµµετοχών µε έδρα την Κύπρο). 

 
Επενδύσεις Χρήσης 2003 
 

• Επέκταση δικτύου Οµίλου (λειτουργία 29 νέων καταστηµάτων). 
• Εθελούσια έξοδος προσωπικού για τη χρήση 2003 ύψους € 3,23 εκατ. 
• Ενίσχυση της θέσης της Τράπεζας Πειραιώς σε θυγατρικές εταιρίες αλλά και 

πραγµατοποίηση επενδύσεων σε νέες εταιρίες (€ 6,99 εκατ. στην ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε., € 4,62 εκατ. στην PICAR Α.Ε.Ε., 
συµµετοχή € 26,41 εκατ. στην ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.Ε.Α.Π. και € 25 εκατ. σε λοιπές 
συµµετοχικού ενδιαφέροντος εταιρίες). 

 
Επενδύσεις Χρήσης 2002 
 

• ∆ηµιουργία 27 νέων καταστηµάτων σε Ελλάδα και εξωτερικό. 
• Εθελούσια έξοδος προσωπικού Τράπεζας Πειραιώς ύψους € 19,58 εκατ.  
• Αγορά πλειοψηφικού πακέτου της «ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ 

ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ Α.Ε.» από την Τράπεζα Πειραιώς ύψους € 510 εκατ. 
• Συµµετοχή στον Όµιλο ING ύψους € 69,87 εκατ. 
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3.8.6 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών 2002 - 2004 
 
Τα στοιχεία των ενοποιηµένων ταµειακών ροών των χρήσεων 2002, 2003 και 2004, 
παρατίθενται ως ακολούθως: 
 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 2002 – 2004 (ποσά σε εκατ. €) 
 Ταµιακές Ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες 2002 2003 2004
Α 100 Ταµιακές εισροές   

101 Τόκοι και Προµήθειες (έσοδα)  895,72 889,10 937,51
102 Έσοδα από Τίτλους  10,52 16,82 16,58
103 Λοιπά Έσοδα  43,38 28,69 20,33
104 Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων  1.361,14 1.745,35 9.403,29
105 Πώληση (εµπορεύσιµων) Χρεογράφων  125.465,07 123.029,60 125.750,53
106 Πώληση Κρατικών και Άλλων Αξιόγραφων  277,10 33,76 94,46
108 Αύξηση Καταθέσεων  178,79 - 263,71
109 Προστίθεται: Μείωση Εσόδων Εισπρακτέων  83,58 20,41 -
109 Αφαιρείται: Αύξηση Εσόδων Εισπρακτέων  - - 7,11
110 Προστίθεται: Αύξηση Εσόδων Επόµενων Χρήσεων  - 2,78 5,17
110 Αφαιρείται: Μείωση Εσόδων Επόµενων Χρήσεων 3,40 - -
111 Προστίθεται: Μείωση Λογαριασµού Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού  - 25,33 -
111 Αφαιρείται: Αύξηση Λογαριασµού Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού  61,39 - 65,34
112 Πώληση Περιουσιακών Στοιχείων Πλειστηριασµού  8,46 11,86 5,87

 Σύνολο ταµιακών εισροών (Α100)  128.258,98 125.803,70 136.425,00
Α 200  Ταµιακές εκροές    

201 Τόκοι και Προµήθειες (έξοδα)  447,23 373,40 331,66
203 Γενικά Έξοδα ∆ιοικήσεως  295,98 321,43 358,16
203 Λοιπά Έξοδα  21,43 7,50 19,29
204 Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων  1.448,94 1.775,27 9.401,98
205 Αγορά (εµπορεύσιµων) Χρεογράφων  125.177,54 121.355,31 124.934,32
206 Αγορά Κρατικών και Άλλων Αξιόγραφων  275,70 62,90 124,74
207 Αύξηση ∆ανείων  1.271,19 1.740,11 2.061,81
208 Μείωση Καταθέσεων  - 92,38 -
209 Προστίθεται: Αύξηση Εξόδων Εποµένων Χρήσεων  - 0,96 -
209 Αφαιρείται: Μείωση Εξόδων Επόµενων Χρήσεων  7,62 - 1,18
210 Προστίθεται: Μείωση Εξόδων Πληρωτέων  59,27 9,63 -
210 Αφαιρείται: Αύξηση Εξόδων Πληρωτέων  - - 3,21
211 Προστίθεται: Μείωση Λογαριασµού Λοιπά Στοιχεία Παθητικού - 179,88 -
211 Αφαιρείται: Αύξηση λογαριασµού Λοιπά Στοιχεία Παθητικού  207,64 - 99,44
212 Αγορά Περιουσιακών Στοιχείων Πλειστηριασµού  4,11 4,87 1,63
213 Ταµιακή Ροή από Φόρους  29,86 37,08 79,65

 Σύνολο ταµιακών εκροών (Α200)  128.816,01 125.960,74 137.209,40
 Ταµιακές ροές από συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες    
 (Α100-Α200)=Α  (557,03) (157,03) (784,40)
 Ταµιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες    
 Β 100 Ταµιακές εισροές    

101 Πώληση Χρεογράφων Συµµετοχών και Τίτλων  67,21 98,51 18,41
102 Πώληση Άυλων και Ενσώµατων Παγίων  10,22 6,02 19,94
103 Έσοδα από Συµµετοχές και Τίτλους  7,61 2,98 3,76
104 Λοιπά Έσοδα  1,53 1,96 1,21

 Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Β100)  86,57 109,47 43,32
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 Β 200 Ταµιακές εκροές    
201 Αγορά Χρεογράφων Συµµετοχών και Τίτλων  598,10 95,72 156,10
202 Αγορά Άυλων και Ενσώµατων Παγίων  38,74 36,74 75,03

 Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Β200)  636,83 132,45 231,13
 Ταµιακές Ροές από Επενδυτικές ∆ραστηριότητες    
 (Β100-Β200)=Β  (550,26) (22,99) (187,81)
 Ταµιακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες    
 Ταµιακές εισροές    

101 Αύξηση Υποχρεώσεων από Πιστωτικούς Τίτλους  137,19 427,37 820,93
102 Αύξηση Υποχρεώσεων µειωµένης Εξασφάλισης  - - 385,14

 Αύξηση Υποχρεώσεων από Υβριδικά Κεφάλαια  - - 193,57
103 Είσπραξη αύξησης Μετοχικού Κεφαλαίου  69,87 1,11 23,13
104 Πώληση ιδίων Μετοχών  - 98,00 32,69
105 Αύξηση Υποχρεώσεων προς Πιστωτικά Ιδρύµατα  - - 18,92

 Σύνολο Ταµιακών Εισροών (Γ100)  207,06 526,48 1.474,39
 Γ 200 Ταµιακές Εκροές    

201 Μείωση Υποχρεώσεων από Πιστωτικούς Τίτλους    
204 Αγορά Ιδίων Μετοχών  27,65 38,08 38,90
205 Μείωση Υποχρεώσεων προς Πιστωτικά Ιδρύµατα  214,88 84,20 -
206 Τόκοι Πιστωτικών Τίτλων (έξοδα)  6,95 14,89 25,72
207 Μερίσµατα  61,60 51,43 74,92
208 ∆ιάθεση Κερδών στο Προσωπικό  2,60 1,56 6,59
209 Αµοιβές ∆.Σ. από Κέρδη Χρήσεως  0,05 0,13 0,13

 Σύνολο Ταµιακών Εκροών (Γ200)  313,73 190,28 146,25
 Ταµιακές Ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες    
 (Γ100-Γ200)=Γ  (106,67) 336,19 1.328,14
 Ταµιακές Ροές Οµίλου (Α+/-Β+/-Γ)  (1.213,97) 156,17 355,93
 Πλέον: Ταµειακά ∆ιαθέσιµα Έναρξης Χρήσης  1.947,76 841,76 995,92

 
Μείον: Ταµειακά ∆ιαθέσιµα Τέλους Προηγούµενης Χρήσης 
Απορροφούµενων Εταιριών  107,86 5,33 6,20

 
Πλέον: Απαλοιφές Ταµιακών ∆ιαθεσίµων Τέλους Προηγούµενης 
Χρήσης Απορροφούµενων Εταιριών  107,75 3,30 6,20

 
Πλέον: Ταµειακά ∆ιαθέσιµα Έναρξης Χρήσης Εταιριών που 
περιλαµβάνονται στην ενοποίηση για πρώτη φορά  108,08 0,01 38,95

 Ταµειακά ∆ιαθέσιµα Τέλους Χρήσης  841,76 995,92 1.390,80

3.8.7 Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του Οµίλου 
 
Την 31.12.2004 το σύνολο του Ενεργητικού διαµορφώθηκε σε € 16.590,96 εκατ. από € 
14.724,85 εκατ. τη χρήση 2002. Η αύξηση αυτή οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση 
που παρουσίασαν οι απαιτήσεις κατά πελατών οι οποίες διαµορφώθηκαν σε € 12.261,63 
εκατ. τη χρήση 2004 από € 8.758,42 εκατ. τη χρήση 2002. Οι εν λόγω απαιτήσεις ως 
ποσοστό επί του ενεργητικού διαµορφώθηκαν σε 73,9% τη χρήση 2004 από 59,5% τη 
χρήση 2002. Ως εκ τούτου η µεγέθυνση του Ενεργητικού οφείλεται στον αυξηµένο όγκο 
εργασιών του Οµίλου. 
 
Η ανάπτυξη του Οµίλου κατά την εξεταζόµενη περίοδο στηρίχθηκε κατά κύριο λόγο σε 
Ξένα Κεφάλαια (αύξηση των συνολικών υποχρεώσεων σε € 15.376,00 εκατ. τη χρήση 
2004 από € 13.389,90 εκατ. τη χρήση 2002). Ως ποσοστό επί του συνόλου του Παθητικού 
οι συνολικές υποχρεώσεις διαµορφώθηκαν σε 92,7% τη χρήση 2004 από 90,9% τη χρήση 
2002. Τα ίδια κεφάλαια των µετόχων της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. διαµορφώθηκαν σε € 
957,17 εκατ. τη χρήση 2004 από € 1.015,92 εκατ. τη χρήση 2003 και € 608,65 εκατ. τη 
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χρήση 2002. Αντίστοιχα, τα ίδια κεφάλαια Οµίλου διαµορφώθηκαν σε € 1.214,93 εκατ. τη 
χρήση 2004 από € 1.342,20 εκατ. τη χρήση 2003 και € 1.334,95 εκατ. τη χρήση 2002. 
 
Ρευστότητα 
 
Κατά την περίοδο των χρήσεων 2002 – 2004 ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς εµφανίζει 
αρνητικές ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες οι οποίες διαµορφώθηκαν σε € 
784,40 εκατ. τη χρήση 2004 από € 157,03 εκατ. τη χρήση 2003 και € 557,03 εκατ. τη 
χρήση 2002. 
 
Ειδικότερα, οι ταµιακές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε € 
136.425,00 εκατ. τη χρήση 2004 από € 125.806,70 εκατ. τη χρήση 2003 και € 128.258,98 
εκατ. τη χρήση 2002. Αντίστοιχα, οι ταµιακές εκροές διαµορφώθηκαν σε € 137.209,40 
εκατ. τη χρήση 2004 από € 125.960,74 εκατ. τη χρήση 2003 και € 128.816,01 εκατ. τη 
χρήση 2002. Οι αρνητικές ταµιακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες οφείλονται 
κυρίως στην αύξηση των χορηγηθέντων δανείων προς τους πελάτες της Τράπεζας.  
 
Κατά την περίοδο των χρήσεων 2002 – 2004 ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς εµφανίζει 
αρνητικές ταµιακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες. Ειδικότερα, οι ταµιακές ροές 
από επενδυτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε € 187,81 εκατ. τη χρήση 2004 από € 
22,99 εκατ. τη χρήση 2003 και € 550,26 εκατ. τη χρήση 2002. Οι αρνητικές ταµιακές ροές 
είναι αποτέλεσµα κυρίως των επενδύσεων που πραγµατοποιεί ο Όµιλος σε συµµετοχές 
και λοιπούς τίτλους µε χαρακτήρα ακινητοποιήσεων, καθώς και στην επέκταση του 
δικτύου καταστηµάτων.  
 
Οι ταµιακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες κατά τις χρήσεις 2003 και 2004 είναι 
θετικές και διαµορφώθηκαν σε € 336,19 εκατ. και € 1.328,14 εκατ. αντίστοιχα, ενώ για τη 
χρήση 2002 ήταν αρνητικές και διαµορφώθηκαν σε € 106,67 εκατ. Η αύξηση των 
ταµιακών ροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες είναι αποτέλεσµα κυρίως της 
αύξησης των υποχρεώσεων από Πιστωτικούς Τίτλους, της έκδοσης κεφαλαίων µειωµένης 
εξασφάλισης και Υβριδικών Κεφαλαίων στο πλαίσιο διεύρυνσης των πηγών άντλησης 
κεφαλαίων και αύξησης της µέσης διάρκειάς τους.  
 
Σύµφωνα µε τις Ελληνικές Λογιστικές Αρχές, ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας (BIS) στο 
τέλος του 2004 ενισχύθηκε στο δεύτερο εξάµηνο του έτους µε την έκδοση οµολόγου 
µειωµένης εξασφάλισης ύψους € 400 εκατ. και υβριδικών κεφαλαίων ύψους € 200 εκατ., 
µε αποτέλεσµα να διαµορφωθεί στο 13,1%, µε το Tier I στο 10,2%. 
  
Για τον ∆εκέµβριο του 2003 ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας διατηρήθηκε σε υψηλά 
επίπεδα (10,8%). Σηµειώνεται ότι ο Όµιλος Πειραιώς για το έτος 2003 είχε εκδώσει µόνο 
βασικά κεφάλαια (Tier I). 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η διαχρονική εξέλιξη διαφορών επιτοκίων 
(χορηγήσεις – καταθέσεις) της Τράπεζας Πειραιώς για τις χρήσεις 2003 και 2004:  
 

 2003 2004 
Καταθέσεις Πελατών:     
Ταµιευτήριο & Όψεως 1,31% 1,17% 
Προθεσµιακές Καταθέσεις 0,04% 0,00% 
Χορηγήσεις:     
Στεγαστικά ∆άνεια 2,85% 2,58% 
Καταναλωτικά ∆άνεια 6,94% 7,74% 
∆άνεια σε Μικρές / Μεσαίες Επιχειρήσεις 3,37% 3,17% 
∆άνεια σε Μεσαίες / Μεγάλες Επιχειρήσεις 1,61% 1,63% 
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3.8.8 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Καθαρής Θέσης 
των Χρήσεων 2002 - 2004 
 
Για τους σκοπούς του Εγγράφου, όπως προβλέπεται από τον κανονισµό υπ’ αριθ. 
809/2004 της Ευρωπαϊκής Ένωσης (παράγραφο 20.1. του παραρτήµατος Ι), συντάχθηκαν 
από την Τράπεζα οι ακόλουθες καταστάσεις µεταβολών ιδίων κεφαλαίων. Οι κατωτέρω 
καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. και 
ελέγχθηκαν από τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή της Τράπεζας κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο 
(Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της εταιρίας «ΠραϊςγουωτερχαουςΚουπερς Ανώνυµη Ελεγκτική 
Εταιρία Ορκωτοί Ελεγκτές» («PriceWaterhouseCoopers»). 
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ΟΜΙΛΟΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ – ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (01.01 - 31.12.2002) 

 (ποσά σε € εκατ.)* 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

∆ιαφορά 
από έκδοση 
Μετοχών 
υπέρ το 
Άρτιο 

Τακτικό 
Αποθ/κό 

Τακτικό 
Αποθ/κό 

(από 
αποτίµηση 
χρεογ.) 

Λοιπά 
Αποθ/κά 

∆ιαφορές 
από 

αναπρ/γη 
αξίας 

περιουσιακ
ών 

στοιχείων 

Αποθ/κό για 
Ίδιες 

Μετοχές 

Ίδιες 
Μετοχές 
(κόστος 
κτήσης) 

Αποτελέ
σµατα 
εις Νέον 

∆ιαφορές 
Ενοποίησης 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο 

Υπόλοιπο 01.01.2002 548,28 378,27 25,53 (65,90) 35,98 1,90 54,84 (161,72) (7,68) (230,59) 103,81 682,71 
Αύξηση Κεφαλαίου 
(συµ.Οµίλου ING) 27,41 42,46 - - - - - - - - - 69,87 
Ακύρωση Ιδίων Μετοχών (27,41) (97,63) - - - - - 125,04 - - - 0,00 
Αγορές/πωλήσεις Ιδίων 
Μετοχών - - - - - - - (26,11) - - - (26,11) 
∆ιανοµή/Μεταβολή 
αποθεµατικών στη χρήση - - 2,36 (71,20) 4,96 0,11 (5,07) - 0,45 - (16,22) (84,61) 
Εξαγορά Οµίλου ΕΤΒΑ - - 0,91 (10,15) 6,96 0,71 - - (11,93) 80,50 625,91 692,91 
Μεταβολές στη σύνθεση 
του Οµίλου - - - - - - - - - 12,67 12,80 25,47 
Λοιπές προσαρµογές - - - - - - - - (25,29) - - (25,29) 
Υπόλοιπο 31.12.2002 548,28 323,10 28,80 (147,26) 47,90 2,71 49,77 (62,79) (44,44) (137,42) 726,30 1.334,95 

*Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις  
 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ:   
 
1. Στην ενοποίηση περιλαµβάνονται µαζί µε την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. και οι εξής εταιρίες του χρηµατοπιστωτικού τοµέα µε τα αντίστοιχα ποσοστά συµµετοχής του Οµίλου: 1) ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ Α.Ε. (ΕΤΒΑbank) [58%] 2) TIRANA BANK I.B.C. [66,9%] 3) MARATHON NATIONAL BANK OF NEW YORK [60,8%] 4) PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. [100%] 5) 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.∆.Α.Κ. [100%] 6) Ε.Τ.Β.Α. Π&Κ Α.Ε.∆.Α.Κ. [29%] 7) ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ [55,1%] 8) ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
Α.Ε. [18,1%] 9) ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCE Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ [100%] 10) ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. [59%] 11) Ε.Τ.Β.Α. LEASING Α.Ε. 
ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΩΝ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ [25,2%] 12) ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. [100%] 13) ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ [100%] 14) ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ 
ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. [99,8%] 15) Ε.Τ.Β.Α. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ Α.Ε. [45,6%] 16) PIRAEUS ASSET MANAGEMENT EUROPE S.A. [99,9%] 17) ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ [50%] 18) ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Α.Ε. [50%] 19) MULTIFACTORING A.E. ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ [70%] 20) 
MULTI COLLECTION A.E. [25,5%] 21) EUROINVESTMENT & FINANCE LTD [32,9%] και 22) MULTIFIN Α.Ε. [45%]. Οι εταιρίες µε αρίθµηση (1), (6), (8), (11) και (15) ενοποιούνται για πρώτη φορά. Όλες 
οι εταιρίες ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της Ολικής Ενοποιήσεως. ∆εν περιλαµβάνονται στην ενοποίηση της 31.12.2002 οι παρακάτω εταιρίες, οι οποίες περιλαµβάνονταν στην ενοποίηση της 31/12/2001: α) 
ΧΙΟΣ Α.Ε.∆.Α.Κ. λόγω εκκαθάρισης, β) Π. ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. λόγω συγχώνευσης δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. και γ) ΜΑΚΕ∆ΟΝΙΑΣ 
ΘΡΑΚΗΣ Α.Ε. ΠΡΑΚΤΟΡΕΥΣΗΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ λόγω συγχώνευσης δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. 2. Σύµφωνα µε ληφθείσες 
αποφάσεις των ∆ιοικητικών Συµβουλίων τους οι: «ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.» και «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ Α.Ε.» θα συγχωνευθούν µε απορρόφηση της δεύτερης από την 
πρώτη, µε ηµεροµηνία Ισολογισµού Μετασχηµατισµού 31.12.2002. 3. Η Τράπεζα και ορισµένες από τις ενοποιούµενες θυγατρικές της απεικόνισαν την 31η ∆εκεµβρίου 2002, όπως έγινε και την 31η 
∆εκεµβρίου 2001, την αρνητική διαφορά που προέκυψε από την αποτίµηση του χαρτοφυλακίου των χρεογράφων (κυρίως εισηγµένων), αφαιρετικά των Ιδίων Κεφαλαίων. Έτσι τα Ενοποιηµένα Ίδια 
Κεφάλαια µειώθηκαν κατά το ποσό € 159,4 εκατ., από το οποίο ποσό € 68,9 εκατ. περιλαµβάνεται στο λογαριασµό ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας. 4. Για τις ενοποιούµενες εταιρίες ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε., και Ε.Τ.Β.Α. LEASING Α.Ε. ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΩΝ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ, τα πάγια στοιχεία τους που σχετίζονται µε εργασίες leasing, εµφανίστηκαν σαν απαιτήσεις, 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Κατά συνέπεια, αναµορφώθηκαν τα σχετιζόµενα µε τις εργασίες αυτές ποσά, χωρίς επίπτωση στα συνολικά προ φόρων κέρδη του Οµίλου. Για σκοπούς 
συγκρισιµότητας αναµορφώθηκαν και τα αντίστοιχα κονδύλια της 31/12/2001. 5. Στο λογαριασµό «Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων» περιλαµβάνεται ποσό € 25,5 εκατ. περίπου (στη 
µειοψηφία αντιστοιχεί ποσό € 10,7 εκατ. περίπου), το οποίο αφορά µη απαλειφθέντα κέρδη από πωλήσεις οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου, επειδή οι πωλήσεις αυτές έγιναν από θυγατρική τράπεζα του 
Οµίλου µέσω της δευτερογενούς αγοράς τίτλων σε αγοραίες τιµές, πράγµα το οποίο θα µπορούσε να είχε πραγµατοποιηθεί και µε τρίτους, στις ίδιες τιµές και µε το ίδιο αποτέλεσµα. Έτσι δεν τίθεται θέµα 
απαλειφής. 6. Στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα περιλαµβάνονται και κέρδη € 5,6 εκατ. (εκ των οποίων τα € 3 εκατ. αναλογούν στους µετόχους της Τράπεζας), τα οποία προέκυψαν από συναλλαγές της 
Τράπεζας µε εταιρίες που δεν ενοποιούνται µε πλήρη ενοποίηση παρά µόνο µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. 7. Στη χρήση 2002, πραγµατοποιήθηκε ανταλλαγή µετοχών θυγατρικών  εταιριών του Χ.Α.Α. 
αξίας κτήσης € 1,2 εκατ. µε µετοχές Ε.Χ.Α.Ε. αξίας € 5 εκατ. Από την ανταλλαγή αυτή προέκυψε στην Τράπεζα Πειραιώς θετική διαφορά από αναπροσαρµογή αξίας € 3,8 εκατ., η οποία εµφανίζεται στο 
λογαριασµό «Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων». 8. Η Τράπεζα Πειραιώς και οι σηµαντικότερες θυγατρικές της, κατά πάγια τακτική, σχηµατίζουν πρόβλεψη αποζηµιώσεως του προσωπικού 
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λόγω εξόδου από την υπηρεσία, µε βάση την υπ’ αριθµ. 205/1988 Γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10 του Ν. 2065/1992. Εάν σχηµατιζόταν πρόβλεψη 
για τις πιθανές υποχρεώσεις για αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, το σωρευµένο ύψος της κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2002 θα ανερχόταν στο 
ποσό των 20,5 εκατ. Ευρώ περίπου, εκ των οποίων ποσό 1,4 εκατ. Ευρώ αφορά τη χρήση του 2002. Στη µειοψηφία αναλογεί ποσό 56 χιλ. Ευρώ. 9. Η εµφανιζόµενη στον Ισολογισµό αξία των µετοχών και 
συµµετοχών είναι µεγαλύτερη της τρέχουσας αξίας τους, σύµφωνα µε το Κ.Ν. 2190/1920, κατά 172 εκατ. Ευρώ περίπου. Το ανωτέρω ποσό αφορά θυγατρικές εταιρίες που δεν ανήκουν στο 
χρηµατοπιστωτικό τοµέα, οι οποίες θα ενοποιηθούν µε την εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (I.F.R.S.) την 31/12/2003, καθώς και µη εισηγµένες µετοχές των οποίων η πραγµατική αξία, 
σύµφωνα µε υπάρχουσες αξιολογήσεις ∆ιεθνών Ελεγκτικών Οίκων, υπερκαλύπτει την ανωτέρω διαφορά. 10. Οι πάσης φύσεως επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές, καθώς και οι εκκρεµούσες δικαστικές 
αποφάσεις, δεν έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση του Οµίλου. 11.  Επί των ακινήτων των ενοποιούµενων εταιριών δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη. 12. Οι βασικές λογιστικές αρχές 
που ακολουθήθηκαν για την κατάρτιση του Ισολογισµού και του λογαριασµού «Αποτελέσµατα Χρήσεως» είναι αυτές που αναφέρονται στο Ενοποιηµένο Προσάρτηµα. 13. Ορισµένα κονδύλια του 
Ισολογισµού και των Αποτελεσµάτων της προηγούµενης χρήσεως αναµορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της κλειόµενης χρήσεως. 14. Κατά την 31.12.2002 ο συνολικός αριθµός του 
απασχολούµενου προσωπικού στις εταιρίες του Οµίλου ανήλθε σε 4.743 άτοµα. 
 

ΟΜΙΛΟΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ – ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (01.01 - 31.12.2003) 

  (ποσά σε € εκατ.) 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

∆ιαφορά 
από έκδοση 
Μετοχών 
υπέρ το 
Άρτιο 

Τακτικό 
Αποθ/κό 

Τακτικό 
Αποθ/κό 

(από 
αποτίµηση 
χρεογ.) 

Λοιπά 
Αποθ/κά 

∆ιαφορές 
από 

αναπρ/γη 
αξίας 

περιουσιακ
ών 

στοιχείων 

Αποθ/κό για 
Ίδιες 

Μετοχές 

Ίδιες 
Μετοχές 
(κόστος 
κτήσης) 

Αποτελέ
σµατα εις 
Νέον 

∆ιαφορές 
Ενοποίησης 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο 

Υπόλοιπο 01.01.2003 548,28 323,10 28,80 (147,26) 47,90 2,71 49,77 (62,79) (44,44) (137,42) 726,30 1.334,95 
Αγορές/πωλήσεις Ιδίων 
Μετοχών - - - - - - - 50,26 - - - 50,26 
∆ιανοµή/Μεταβολή 
αποθεµατικών στη χρήση - - 4,79 134,82 (232,63) (0,32) (49,58) (7,24) 70,43 - 42,21 (37,53) 
Απορρόφηση ΕΤΒΑ 
Α.Ε.από τη µητρική 271,67 32,43 17,47 (105,54) 267,04 0,51 - - 26,70 (73,47) (418,76) 18,05 
Μεταβολές στη σύνθεση 
του Οµίλου - - (0,02) 0,37 (0,24) - - - 1,61 (11,09) (23,46) (32,83) 
Λοιπές προσαρµογές - - - - - - - - 9,29 - - 9,29 
Υπόλοιπο 31.12.2003 819,95 355,53 51,03 (117,60) 82,08 2,90 0,19 (19,77) 63,59 (221,98) 326,28 1.342,20 

 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ: 
 
1. Στην ενοποίηση περιλαµβάνονται µαζί µε την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. και οι εξής εταιρίες του χρηµατοπιστωτικού τοµέα µε τα αντίστοιχα ποσοστά συµµετοχής του Οµίλου: 1) TIRANA BANK I.B.C. 
[83,93%] 2) MARATHON BANKING CORPORATION [63,38%] 3) PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. [99,99%] 4) ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. [58,89%] 5) PIRAEUS LEASING 
ROMANIA SRL [100%] 6) MULTIFACTORING A.E. [72,36%] 7) MULTIFIN Α.Ε. [57,50%] 8) ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. [36,96%] 9) ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. [100%] 10) ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.∆.Α.Κ.  [100%] 11) PIRAEUS ASSET MANAGEMENT EUROPE S.A. [99,94%] 12) ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. [99,8%] 13) 
Ε.Τ.Β.Α. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ Α.Ε. [84,51%] 14) MULTI COLLECTION A.E. [25,50%] 15) ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCE Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ [100%] 16) 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ [100%] 17) ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Α.Ε.  [100%] 18) PIRAEUS GROUP FINANCE P.L.C. [100%]. Οι εταιρίες µε αρίθµηση (5) 
και (18) ενοποιούνται για πρώτη φορά. Όλες οι εταιρίες ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της Ολικής Ενοποιήσεως. ∆εν περιλαµβάνονται στην ενοποίηση της 31.12.2003 οι παρακάτω εταιρίες, οι οποίες 
περιλαµβάνονταν στην ενοποίηση της 31.12.2002: α) ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ Α.Ε. (ETBAbank) λόγω συγχώνευσης δια απορροφήσεως από την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε., 
β) Ε.Τ.Β.Α. LEASING A.E. ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΩΝ ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ λόγω συγχώνευσης δια απορροφήσεως από την  ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε., γ) ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ λόγω συγχώνευσης δια απορροφήσεως από την ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε., δ) Ε.Τ.Β.Α. Π&Κ Α.Ε.∆.Α.Κ. λόγω πώλησης, ε) ING 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ και στ) EUROINVESTMENT & FINANCE LTD. 2. Λόγω της  συγχώνευσης µε απορρόφηση της «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ Α.Ε.» από την «ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.», το Μετοχικό Κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 270.372.801,00 από το Μετοχικό Κεφάλαιο της απορροφηθείσας Τράπεζας και κατά € 1.299.770,63 
από κεφαλαιοποίηση µέρους της «∆ιαφοράς από έκδοση Μετοχών υπέρ το άρτιο». Επίσης λόγω της απορροφήσεως αυτής, προέκυψε χρεωστική διαφορά € 144.706.691,83 που συµψηφίστηκε εξ’ 
ολοκλήρου µε τη «∆ιαφορά από έκδοση Μετοχών υπέρ το άρτιο». 3. Η Τράπεζα και ορισµένες από τις ενοποιούµενες θυγατρικές της αποτίµησαν το χαρτοφυλάκιο χρεογράφων µε βάση τις διατάξεις του Ν. 
2992/2002. Η προκύπτουσα θετική διαφορά ύψους € 37,9 εκατ. καταχωρήθηκε προσθετικά των Ιδίων Κεφαλαίων. Το χαρτοφυλάκιο λοιπών µετοχών και συµµετοχών, συνολικής αξίας ποσού € 563,3 εκατ., 
αποτιµήθηκε στην αξία κτήσης τους. Η αντίστοιχη τρέχουσα αξία, µε βάση τις σχετικές διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, ανέρχεται σε € 372,4 εκατ. περίπου. 4. Οι Ίδιες Μετοχές αξίας € 0,2 εκατ. εµφανίζονται 
αφαιρετικά των Ιδίων Κεφαλαίων κατ’ εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων. 5. Τα κέρδη ύψους € 11,8 εκατ. από την πώληση ιδίων µετοχών δεν αύξησαν τα αποτελέσµατα του 2003 γιατί 
πιστώθηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια. 6. Η µητρική εταιρία ζήτησε την υπαγωγή της στις διατάξεις του άρθρου 9 περί “Κινήτρων Συγχωνεύσεων» του Ν. 2992/2002  και αναµένεται η λήψη σχετικών 
αποφάσεων από τις αρµόδιες αρχές. Ωστόσο, για σκοπούς συντηρητικότητας εµφάνισε τη διαφορά του φόρου εισοδήµατος, µε βάση τα προβλεπόµενα από το άρθρο 109 του Ν. 2238/1994 και από το 
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άρθρο 9 του Ν. 2992/2002, ποσού € 7,7 εκατ. στο κονδύλι «Ειδική Πρόβλεψη Φόρου» του Πίνακα ∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων. 7. Για τις ενοποιούµενες εταιρίες ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ 
Α.Ε. και PIRAEUS LEASING ROMANIA SRL, τα πάγια στοιχεία που σχετίζονται µε εργασίες leasing, εµφανίστηκαν σαν απαιτήσεις, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Κατά συνέπεια, 
αναµορφώθηκαν τα σχετιζόµενα µε τις εργασίες αυτές ποσά, χωρίς επίπτωση στα συνολικά προ φόρων κέρδη του Οµίλου. 8. Η Τράπεζα Πειραιώς και οι σηµαντικότερες θυγατρικές της, κατά πάγια τακτική, 
σχηµατίζουν πρόβλεψη αποζηµιώσεως του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία, µε βάση την υπ’ αριθµ. 205/1988 Γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων της ∆ιοικήσεως και το 
άρθρο 10 του Ν. 2065/1992. Εάν σχηµατιζόταν πρόβλεψη για τις πιθανές υποχρεώσεις για αποζηµίωση του συνόλου του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, το σωρευµένο 
ύψος της κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2003 θα ανερχόταν στο ποσό των € 27,2 εκατ., εκ των οποίων ποσό € 2,8 εκατ. αφορά τη χρήση του 2003. Η σχηµατισµένη πρόβλεψη κατά την 31.12.2003 ανέρχεται σε 
€ 12,1 εκατ. 9. Οι πάσης φύσεως επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές, καθώς και οι εκκρεµούσες δικαστικές αποφάσεις, δεν έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση του Οµίλου. 10. Επί των 
ακινήτων των ενοποιούµενων εταιριών δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη. 11. Η Τράπεζα Πειραιώς έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1997 και η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗΣ 
ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ Α.Ε. µέχρι και τη χρήση 1998. Ορισµένες από τις ενοποιούµενες εταιρίες δεν έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2002. 12. Ορισµένα κονδύλια του Ισολογισµού και των 
Αποτελεσµάτων της προηγούµενης χρήσεως αναµορφώθηκαν για να είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της κλειόµενης χρήσεως. 13. Κατά την 31.12.2003 ο συνολικός αριθµός του απασχολούµενου 
προσωπικού στις εταιρίες του Οµίλου ανήλθε σε 4.896 άτοµα. 
 

ΟΜΙΛΟΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ – ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (01.01 - 31.12.2004) 

  (ποσά σε € εκατ.)* 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

∆ιαφορά 
από έκδοση 
Μετοχών 
υπέρ το 
Άρτιο 

Τακτικό 
Αποθ/κό 

Τακτικό 
Αποθ/κό 

(από 
αποτίµηση 
χρεογ.) 

Λοιπά 
Αποθ/κά 

∆ιαφορές 
από 

αναπρ/γη 
αξίας 

περιουσιακ
ών 

στοιχείων 

Αποθ/κό για 
Ίδιες 

Μετοχές 

Ίδιες 
Μετοχές 
(κόστος 
κτήσης) 

Αποτελέ
σµατα 
εις Νέον 

∆ιαφορές 
Ενοποίησης 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας Σύνολο 

Υπόλοιπο 01.01.2004 819,95 355,53 51,03 (117,60) 82,08 2,90 0,19 (19,77) 63,59 (221,98) 326,28 1.342,20 
Αύξηση Κεφαλαίου 
µητρικής 11,12 11,28 - - - - - - - - - 22,40 
Αγορές/πωλήσεις Ιδίων 
Μετοχών - - - - - - - (6,90) - - - (6,90) 
Αναπροσαρµογή αξίας 
περιουσιακών στοιχείων - - - - - 38,56 - - - - - 38,56 
∆ιαγραφή πανωτοκίων µε 
δηµιουργία αποθ. - - - - (37,12) - - - - - - (37,12) 
∆ιανοµή/Μεταβολή 
αποθεµατικών στη χρήση - - 5,62 69,34 (17,20) (40,62) 15,86 (1,07) 15,51 (37,67) 16,68 26,47 
Απορρόφηση εταιριών από 
την µητρική - - 0,01 (2,42) (0,04) (0,10) - - (0,32) 2,48 - (0,39) 
Μεταβολή στη σύνθεση του 
Οµίλου - - 0,01 (27,91) - 0,01 - - 0,31 (61,34) (85,20) (174,12) 
Λοιπές προσαρµογές - - - - - - - - 3,85 - - 3,85 
Υπόλοιπο31.12.2004 831,07 366,81 56,68 (78,59) 27,72 0,75 16,05 (27,74) 82,94 (318,51) 257,76 1.214,93 

*Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις  
 
ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ:  
 
1. Στην ενοποίηση περιλαµβάνονται µαζί µε την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. και οι εξής εταιρίες του χρηµατοπιστωτικού τοµέα µε τα αντίστοιχα ποσοστά συµµετοχής του Οµίλου: 1) Tirana Bank I.B.C. [83,93%] 
2) Marathon Banking Corporation [78,27%] µετά την απορρόφηση της Interbank of New York 3) Piraeus Bank Romania S.A. [99,99%] 4) Πειραιώς Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. [84,27%] 5) Piraeus 
Leasing Romania S.R.L [100%] 6) Πειραιώς Factoring A.E. [100%] 7) Πειραιώς Multifin Α.Ε. [87,50%] 8) Ελληνική Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. [48,10%] 9) Σίγµα Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
µετά την απορρόφηση της Ν.∆. ∆εβλέτογλου Χρηµατιστηριακή Α.Ε.Π.Ε.Υ. [80%] 10) Πειραιώς Οικονοµικών Μελετών και Συµβουλών Α.Ε. [100%] 11) Piraeus Asset Management Europe S.A. [99,94%] 12) 
Πειραιώς Πρακτορειακή Ασφαλιστικών Εργασιών Α.Ε. [98,99%] 13) Multicollection A.E. [51,00%] 14) Piraeus Group Finance P.L.C. [100%] 15) Piraeus Group Capital P.L.C [100%] 16) Bulfina S.A. [100%] 
17) ETBA Finance Ανώνυµη Εταιρία Παροχής Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών [100%] 18) Πειραιώς Enterprisers 1 LTD [100%] 19) Πειραιώς Εnterprisers 2 LTD [100%] 20) Πειραιώς Enterprisers 3 LTD 
[100%] 21) Πειραιώς Εnterprisers 4 LTD [100%] 22) Fairholme Enterprises LTD [100%] 23) Runius Overseas LTD [100%] 24) Mayboil LTD [100%] 25) Gibdale Overseas LTD [100%] 26) Chineridge LTD 
[100%]. Όλες οι εταιρίες ενοποιήθηκαν µε τη µέθοδο της ολικής ενοποιήσεως. Οι εταιρίες µε αρίθµηση (18) έως (26) ενοποιήθηκαν για πρώτη φορά την 30/09/2004, ενώ οι  εταιρίες µε αρίθµηση (15) έως 
(17) ενοποιούνται για πρώτη φορά την 31.12.2004. ∆εν περιλαµβάνονται στην ενοποίηση της 31.12.2004 οι παρακάτω εταιρίες, οι οποίες περιλαµβάνονταν στην ενοποίηση της 31.12.2003: α) ΕΤΒΑ 
Ασφαλιστική Πρακτορειακή Α.Ε. λόγω συγχώνευσης δια απορροφήσεως από την Πειραιώς Πρακτορειακή Ασφαλιστικών Εργασιών Α.Ε. β) οι εταιρίες Πειραιώς Finance Α.Ε. Παροχής Οικονοµικών 
Υπηρεσιών και Συµβουλών, Πειραιώς Α.Ε. Επιχειρηµατικών Συµµετοχών και Πειραιώς Συµβουλευτική Επενδύσεων Α.Ε. λόγω συγχώνευσης δια απορροφήσεως τον ∆εκέµβριο του 2004 από την Τράπεζα 
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Πειραιώς Α.Ε., µε ηµεροµηνία Ισολογισµού Μετασχηµατισµού 30/6/2004. 2. Λόγω άσκησης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών από το προσωπικό, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας 
κατά ποσό € 11,1 εκατ. και η διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο κατά € 11,3 εκατ., µε την έκδοση 2.678.905 νέων κοινών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 4,15 και τιµής διάθεσης € 8,36. 3. Η 
Τράπεζα και ορισµένες από τις ενοποιούµενες θυγατρικές της αποτίµησαν το χαρτοφυλάκιο χρεογράφων µε βάση τις διατάξεις του Ν. 2992/2002. Η προκύπτουσα αρνητική διαφορά ύψους € 0,3 εκατ. 
εµφανίστηκε στα ίδια κεφάλαια. Το χαρτοφυλάκιο λοιπών µετοχών και συµµετοχών που δεν ενοποιούνται, συνολικής αξίας ποσού € 503,2 εκατ., εµφανίζεται στον Ισολογισµό στην αξία κτήσης του. Η 
τρέχουσα αξία, µε βάση τις σχετικές διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920, ανέρχεται σε € 425,5 εκατ. περίπου, διαφορά η οποία δεν θα υφίσταται κατά την εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης. 4. Οι Ίδιες Μετοχές εµφανίζονται αφαιρετικά των Ιδίων Κεφαλαίων κατ’ εφαρµογή των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων. 5. Στη χρήση 2004, πραγµατοποιήθηκε µε βάση το άρθρο 15 του 
Ν.3229/2004 αναπροσαρµογή της αξίας ακινήτων στην εύλογη αξία τους. Η καθαρή υπεραξία που προέκυψε  ύψους € 38,1 εκατ. συµψηφίστηκε εξ’ ολοκλήρου µε υποαξίες αποτίµησης µετοχών, 
οµολογιών και λοιπών χρεογράφων που εµφανίζονται στο «Τακτικό αποθεµατικό από αποτίµηση χρεογράφων». Επίσης, υποαξία ποσού € 3,8 εκατ. συµψηφίστηκε µε αντίστοιχες σχηµατισµένες 
προβλέψεις. Οι ενοποιούµενες θυγατρικές Σίγµα Χρηµατιστηριακή ΑΕΠΕΥ και Πειραιώς Leasing, κατ΄ εφαρµογή των διατάξεων των Ν. 2065/1992 και Ν. 3229/2004 αντίστοιχα, οδήγησαν τις προκύπτουσες 
υπεραξίες ύψους € 0,26 εκατ και € 0,47 εκατ στο Αποθεµατικό Αναπροσαρµογής.  6. Με βάση το άρθρο 39 του Ν.3259/2004 περί ρύθµισης ληξιπρόθεσµων οφειλών, διαγράφηκαν χορηγήσεις ποσού € 
41,1 εκατ. και σχηµατισµένες προβλέψεις ποσού € 3,9 εκατ. Το καθαρό ποσό € 37,2 εκατ. συµψηφίστηκε απευθείας µε αφορολόγητα αποθεµατικά στο σύνολό του χωρίς να επιβαρυνθούν τα αποτελέσµατα 
της χρήσεως. 7. Για τις ενοποιούµενες εταιρίες ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. και PIRAEUS LEASING ROMANIA S.R.L, τα πάγια στοιχεία που σχετίζονται µε εργασίες leasing 
εµφανίστηκαν ως απαιτήσεις, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Κατά συνέπεια, αναµορφώθηκαν τα σχετιζόµενα µε τις εργασίες αυτές ποσά, χωρίς επίπτωση στα συνολικά προ φόρων κέρδη του 
Οµίλου. 8. Η Τράπεζα Πειραιώς και οι σηµαντικότερες θυγατρικές της, κατά πάγια τακτική, σχηµατίζουν πρόβλεψη αποζηµιώσεως του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία, µε βάση την υπ’ αριθµ. 
205/1988 Γνωµοδότηση της Ολοµέλειας των Νοµικών Συµβούλων της ∆ιοικήσεως και το άρθρο 10 του Ν. 2065/1992. Εάν σχηµατιζόταν πρόβλεψη για τις πιθανές υποχρεώσεις για αποζηµίωση του 
συνόλου του προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία για συνταξιοδότηση, το σωρευµένο ύψος της κατά την 31.12.2004 θα ανερχόταν στο ποσό των € 31,6 εκατ., εκ των οποίων ποσό € 4,3 εκατ. 
αφορά  τη χρήση 2004. Η σχηµατισµένη πρόβλεψη κατά την 31.12.2004 ανέρχεται σε € 4,7 εκατ.. 9. Η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1997 και η απορροφηθείσα 
Ελληνική Τράπεζα Βιοµηχανικής Αναπτύξεως Α.Ε. µέχρι και τη χρήση 1998. 10. Οι πάσης φύσεως επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές, καθώς και οι εκκρεµούσες δικαστικές αποφάσεις, δεν αναµένεται να 
έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση του Οµίλου. 11. Επί των ακινήτων των ενοποιούµενων εταιριών δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη.  12. Κατά την 31.12.2004 ο συνολικός αριθµός 
του απασχολούµενου προσωπικού στις εταιρίες του Οµίλου ανήλθε σε 5.358 άτοµα. 
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3.9 Περίληψη των διαφορών µεταξύ των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και των Ελληνικών Λογιστικών Αρχών (Ε.Λ.Α.) 

 
Ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς υιοθέτησε και εφαρµόζει τα ∆.Π.Χ.Π. για την κατάρτιση 
οικονοµικών καταστάσεων για περιόδους µετά την 1 Ιανουαρίου 2005.  
 
Η ηµεροµηνία µετάβασης του Οµίλου στα ∆.Π.Χ.Π. είναι η 1 Ιανουαρίου 2004, κατά την οποία 
ο Όµιλος συνέταξε τον ισολογισµό έναρξης. Οι οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν για 
την χρήση που ξεκίνησε την 1 Ιανουαρίου 2004 χρησιµοποιούνται ως συγκριτικά στοιχεία για 
την χρήση που ξεκίνησε την 1 Ιανουαρίου 2005. 
 
Ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς κατά την προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων, 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. 1, έχει εφαρµόσει τις υποχρεωτικές εξαιρέσεις και 
ορισµένες από τις προαιρετικές εξαιρέσεις του ∆.Π.Χ.Π. 1 για την αναδροµική ισχύ των 
∆.Π.Χ.Π., οι οποίες περιγράφονται παρακάτω. 
 
Υποχρεωτικές εξαιρέσεις 
 
I. ∆ιαγραφή χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού 
 
Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού και παθητικού τα οποία διεγράφησαν πριν την 1 
Ιανουαρίου 2004 δεν αναγνωρίστηκαν ξανά στις οικονοµικές καταστάσεις κατά ∆.Π.Χ.Π. 
 
II. Λογιστική αντιστάθµισης 
 
Ο Όµιλος έχει θεσµοθετήσει πολιτική αντιστάθµισης κινδύνων και λογιστικοποιεί τις πράξεις 
αντιστάθµισης όταν τα κριτήρια του ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύπου (∆.Λ.Π.) 39 πληρούνται.  
 
III. Εκτιµήσεις 
 
∆εν συνέτρεξαν λόγοι αναθεώρησης των εκτιµήσεων στις οποίες βασίστηκε ο Όµιλος για την 
σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων µε βάσει τα ∆.Π.Χ.Π. σε σχέση µε τις εκτιµήσεις που 
ακολουθούσε ο Όµιλος µε βάσει τις Ε.Λ.Α. 
 
IV. Πάγια διακρατούµενα προς πώληση 
 
Ο Όµιλος εφάρµοσε τις διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. 5 για πάγια διακρατούµενα προς πώληση.  
 
Προαιρετικές εξαιρέσεις 
 
I. Ενοποίηση επιχειρήσεων 
 
Ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς επέλεξε να µην αναµορφώσει συναλλαγές ενοποίησης 
(εξαγορές, συγχωνεύσεις και απορροφήσεις) που πραγµατοποιήθηκαν πριν την 1 Ιανουαρίου 
2004. Οι προκύπτουσες υπεραξίες ενοποίησης δεν αναµορφώθηκαν και παρέµειναν 
αφαιρετικά της καθαρής θέσης. 
 
II. Εύλογη αξία ως θεωρούµενο κόστος µετάβασης. 
 
Ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς επέλεξε να αναπροσαρµόσει συγκεκριµένες ενσώµατες 
ακινητοποιήσεις στην εύλογη αξία τους, κατόπιν σύνταξης εκθέσεων από εγκεκριµένους 
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ορκωτούς εκτιµητές, και η αξία αυτή αποτέλεσε το αναπόσβεστο κόστος κτήσης στον 
ισολογισµό µετάβασης. 
 
III. Υποχρεώσεις από παροχές µετά την συνταξιοδότηση 
 
Ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς επέλεξε να αναγνωρίσει τις σωρευτικές αναλογιστικές 
ζηµιές και κέρδη την 1 Ιανουαρίου 2004.  
 
IV. Σωρευτικές συναλλαγµατικές διαφορές 
 
Ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς επέλεξε να µην αναγνωρίσει σωρευτικές συναλλαγµατικές 
διαφορές πριν την 1 Ιανουαρίου 2004 από την µετατροπή των οικονοµικών καταστάσεων 
θυγατρικών και συγγενών εταιριών εξωτερικού στο νόµισµα προσµέτρησης της µητρικής 
(ευρώ) καθώς δεν επέλεξε την εφαρµογή του ∆.Λ.Π. 21 πριν την 1 Ιανουαρίου 2004. 
 
V. Στοιχεία ενεργητικού και παθητικού θυγατρικών και συγγενών επιχειρήσεων 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών και συγγενών εταιριών προκειµένου να 
ενοποιηθούν, προσαρµόζονται µε βάση τις διατάξεις των ∆.Π.Χ.Π. και των λογιστικών αρχών 
του Οµίλου.  
 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς, που 
συνάσσονται σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. διαφέρουν σηµαντικά σε ορισµένα σηµεία από τις 
οικονοµικές καταστάσεις που συντάσσονταν σύµφωνα µε το Ελληνικό Λογιστικό Σχέδιο 
(Ε.Λ.Σ). 
 
Οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που παρατίθονται στη συνέχεια έχουν επισκοπηθεί από 
την ελεγκτική εταιρία PricewaterhouseCoopers. 
 
Οι ακόλουθοι πίνακες παρουσιάζουν τις επιδράσεις της µετάβασης στα ∆.Π.Χ.Π. επί των 
ενοποιηµένων αποτελεσµάτων, ισολογισµών και ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου της Τράπεζας 
Πειραιώς που είχαν συνταχθεί σύµφωνα µε τα Ε.Λ.Σ. για τις χρήσεις που έληξαν την 
31.12.2003 και 31.12.2004, καθώς και για την περίοδο 01.01 - 30.06.2004. 
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ΣΥΜΦΩΝΙΑ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΕΝΑΡΞΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΜΕΤΑΞΥ ΤΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ 

ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΑΡΧΩΝ ΚΑΙ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 
(ποσά σε εκατ. €)* 01.01.2004 01.01.2005
Αναλογούντα ίδια κεφάλαια έναρξης περιόδου  1.015,92 957,17
Πρόβλεψη για Παροχές προς Εργαζοµένους  (136,82) (136,82)
Μεταβολή λόγω Επανεκτίµησης Παγίων  38,06 0,62
∆ιαγραφή Άυλων Στοιχείων Ενεργητικού (28,64) (28,64)
Αποµείωση Αξίας Συµµετοχών  (86,48) (59,83)
Αποµείωση αξίας ∆ιαθέσιµου προς Πώληση Χαρτοφυλακίου  (52,33) (52,33)
Προσαρµογή Προβλέψεων ∆ανείων σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 39  (98,34) (61,22)
Προσαρµογή Εσόδου Προµήθειας ∆ανείων σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 39  (23,94) (23,94)
Αναγνώριση Leasing  4,21 4,21
Προσαρµογή για τα Μερίσµατα  59,27 (30,47)
Πρόβλεψη για Φορολογικές Υποχρεώσεις (16,00) (14,50)
Αναγνώριση Αναβαλλόµενων Φορολογικών Απαιτήσεων 
/Υποχρεώσεων  87,48 87,48
Μεταβολή Αποθεµατικού ∆ιαθέσιµου προς πώληση  (2,06) 5,35
Συνολικό Goodwill Νέων Εξαγορών  - 97,89
Αρνητικό Goodwill Πρωτοενοποιούµενων Εταιριών  19,56 19,56
Κέρδη µετά από Φόρους µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π.  - 127,33
Αποτίµηση Εµπορικού Χαρτοφυλακίου σε Τρέχουσες Αξίες 4,10 4,10
Αποτίµηση Παραγώγων και Λοιπές Προσαρµογές  23,00 6,24
Αναλογούντα ίδια κεφάλαια έναρξης περιόδου (∆.Π.Χ.Π.)  807,00 902,21

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 31.12.2003 

(ποσά σε εκατ. €)* Σηµει 
ώσεις 

ΕΛΛΗΝΙΚΕ
Σ  

ΛΟΓ. 
ΑΡΧΕΣ 

ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ 
ΜΕΤΑΒΑΣ
ΗΣ ΣΤΑ 
∆.Π.Χ.Π. 

∆.Π.Χ.Π. 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα α 785,91 61,80 847,71
Έντοκα Γραµµάτια και άλλα Αξιόγραφα 117,71 (31,75) 85,95
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων α 219,95 (89,67) 130,27
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα - Απαιτήσεις στ - 4,24 4,24
Χρηµατοοικονοµικά Μέσα αποτιµώµενα σε Εύλογες Αξίες µέσω 
Αποτελεσµατικών Λογαριασµών β - 2.226,09 2.226,09
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών (Μετά από Προβλέψεις) γ 10.278,34 (517,05) 9.761,29
Οµολογίες και άλλοι Τίτλοι Σταθερής Αποδόσεως β 1.857,01 (1.857,01) -
Μετοχές και άλλοι Τίτλοι Μεταβλητής Αποδόσεως µείον 
δικαιώµατα Τρίτων β 533,14 (533,14) -
Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου β - 424,84 424,84
Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες β - 39,91 39,91
Συµµετοχές σε Μη Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις β 73,49 (73,49) -
Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις β 390,94 (390,94) -
Άυλα Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού δ 43,25 (1,52) 41,72
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις ε 150,33 537,23 687,56
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις ζ - 139,21 139,21
Ακίνητα ως στοιχεία Κυκλοφορούντος Ενεργητικού - 187,19 187,19
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 284,48 71,90 356,38
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 14.734,54 197,83 14.932,37
   
ΠΑΘΗΤΙΚΟ  
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 2.283,20 4,15 2.287,35
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα - Υποχρεώσεις στ - 46,93 46,93
Υποχρεώσεις προς Πελάτες 9.928,65 (91,70) 9.836,95
Πιστωτικοί Τίτλοι σε Κυκλοφορία 688,38 13,82 702,19
Λοιπά ∆ανειακά Κεφάλαια 3,96 - 3,96
Υποχρεώσεις από Παροχές µετά τη Συνταξιοδότηση η 12,14 137,47 149,61
Λοιπές Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη 51,89 (51,89) -
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις ζ - 67,52 67,52
Λοιπές Υποχρεώσεις 424,12 184,33 608,45
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 13.392,34 310,62 13.702,96
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  
Κεφάλαια Αναλογούντα στους Μετόχους  
Μετοχικό Κεφάλαιο 819,95 - 819,95
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών υπέρ το Άρτιο 355,53 (0,89) 354,64
Μείον: Ίδιες Μετοχές (19,77) 5,14 (14,62)
Λοιπά Αποθεµατικά και Κέρδη εις Νέο θ 82,19 (435,17) (352,98)
∆ιαφορές Ενοποίησης θ (221,99) 221,99 -
Σύνολο 1.015,92 (208,93) 806,99
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 326,28 96,14 422,41
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 1.342,20 (112,79) 1.229,41
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 14.734,54 197,83 14.932,37

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 31.12.2004 * 

(ποσά σε εκατ. €)* Σηµει 
ώσεις 

ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ  
ΛΟΓ. ΑΡΧΕΣ 

ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ 
ΜΕΤΑΒΑΣΗΣ 
ΣΤΑ ∆.Π.Χ.Π. 

∆.Π.Χ.Π. 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα α 1.113,95 44,61 1.158,57
Έντοκα Γραµµάτια και άλλα Αξιόγραφα 145,45 5,49 150,94
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων α 278,24 (32,83) 245,41
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα - Απαιτήσεις στ - 5,89 5,89
Χρεόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου β - 1.150,34 1.150,34
Χρηµατοοικονοµικά Μέσα αποτιµώµενα σε Εύλογες 
Αξίες µέσω Αποτελεσµατικών Λογαριασµών β - 282,35 282,35

∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών (Μετά από 
Προβλέψεις) γ 12.261,63 (556,42) 11.705,21

Οµολογίες και άλλοι Τίτλοι Σταθερής Αποδόσεως β 1.219,93 (1.219,93) -
Μετοχές και άλλοι Τίτλοι Μεταβλητής Αποδόσεως 
µείον δικαιώµατα Τρίτων β 562,14 (562,14) -

Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου β - 490,49 490,49
Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες β - 45,59 45,59
Συµµετοχές σε Μη Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις β 54,75 (54,75) -
Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις β 332,92 (332,92) -
Άυλα Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού δ 32,66 87,44 120,09
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις ε 189,34 565,14 754,47
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις ζ - 112,50 112,50
Ακίνητα ως στοιχεία Κυκλοφορούντος Ενεργητικού - 169,73 169,73
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 399,93 54,76 454,69
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 16.590,94 255,34 16.846,28
  
ΠΑΘΗΤΙΚΟ  
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 1.714,35 (26,56) 1.687,79
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα - Υποχρεώσεις στ - 43,70 43,70
Υποχρεώσεις προς Πελάτες 10.838,99 28,94 10.867,93
Πιστωτικοί Τίτλοι σε Κυκλοφορία 1.649,71 (0,20) 1.649,51
Λοιπά ∆ανειακά Κεφάλαια 388,92 3,88 392,80
Υβριδικά Κεφάλαια 193,57 0,00 193,57
Υποχρεώσεις από Παροχές µετά τη Συνταξιοδότηση η 4,74 145,49 150,22
Λοιπές Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη 24,33 53,99 78,32
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις ζ - 29,49 29,49
Λοιπές Υποχρεώσεις 561,40 (77,89) 483,50
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 15.376,00 200,83 15.576,83
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  
Κεφάλαια Αναλογούντα στους Μετόχους  
Μετοχικό Κεφάλαιο 831,07 - 831,07
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών υπέρ το Άρτιο 366,81 (1,08) 365,73
Μείον: Ίδιες Μετοχές (27,74) 2,47 (25,27)
Λοιπά Αποθεµατικά και Κέρδη εις Νέο θ 105,54 (374,87) (269,33)
∆ιαφορές Ενοποίησης θ (318,51) 318,51 -
Σύνολο 957,17 (54,96) 902,21
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 257,76 109,48 367,24
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 1.214,93 54,51 1.269,44
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  16.590,94 255,34 16.846,28

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2004 * 

(ποσά σε εκατ. €)* Σηµει 
ώσεις 

ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ  
ΛΟΓ. ΑΡΧΕΣ 

ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ  
ΜΕΤΑΒΑΣΗΣ  
ΣΤΑ ∆.Π.Χ.Π. 

∆.Π.Χ.Π. 

Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έσοδα ι 781,37 (24,52) 756,85
Λοιποί Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έξοδα ι (334,75) 19,35 (315,40)
ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ 446,62 (5,17) 441,45
Έσοδα Προµηθειών ι 156,25 (27,11) 129,14
Έξοδα Προµηθειών ι (22,62) (1,13) (23,75)
ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ 133,62 (28,24) 105,39
Έσοδα από Μερίσµατα κ 20,13 (2,75) 17,39
Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 82,16 (10,51) 71,65
Κέρδη µείον ζηµιές από Χρεόγραφα Επενδυτικού 
Χαρ/κίου - (1,36) (1,36)
Λοιπά Έσοδα Εκµεταλλεύσεως 13,77 92,42 106,19
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 696,31 44,40 740,71
∆απάνες Προσωπικού λ (191,13) (47,43) (238,56)
Έξοδα ∆ιοίκησης (170,62) (6,09) (176,71)
Αποσβέσεις µ (46,37) 7,32 (39,05)
Κέρδη/Ζηµίες από Πώληση Παγίων - 12,53 12,53
Αποµείωση Αξίας ∆ανείων και Προκαταβολών και 
λοιπές Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη (88,32) (3,57) (91,88)
ΣΥΝΟΛΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ (496,44) (37,22) (533,66)
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 199,87 7,18 207,05
Έκτακτα Αποτελέσµατα ν 17,15 (17,15) -
Συµµετοχή στα Κέρδη Συγγενών Εταιριών - (0,99) (0,99)
ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 217,02 (10,96) 206,06
Φόροι 37,88 (7,77) 30,10
ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΑΠO ΦΟΡΟΥΣ 179,14 (3,19) 175,96
Κέρδη Αναλογούντα στους Μετόχους της Τράπεζας 142,46 (15,12) 127,34
Κέρδη Αναλογούντα στους Μετόχους Μειοψηφίας 36,69 11,94 48,63
Κέρδη ανά Μετοχή Αναλογούντα στους Μετόχους (σε €) 
Βασικά  0,71  0,65
Προσαρµοσµένα (diluted)  0,65

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 30.06.2004 

(ποσά σε εκατ. €)* 
Σηµει 
ώσεις 

ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ 
ΛΟΓ. ΑΡΧΕΣ 

ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ  
ΜΕΤΑΒΑΣΗΣ  
ΣΤΑ ∆.Π.Χ.Π. 

∆.Π.Χ.Π. 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ      
Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα α 1.063,12 85,88 1.149,00
Έντοκα Γραµµάτια και άλλα Αξιόγραφα 148,66 0,68 149,34
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων α 265,52 (103,5) 162,07
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα - Απαιτήσεις στ - 21,48 21,48
Χρηµατοοικονοµικά Μέσα αποτιµώµενα σε 
Εύλογες Αξίες µέσω Αποτελεσµατικών 
Λογαριασµών β - 1.566,18 1.566,18
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών  γ 11.455,40 (562,8) 10.892,60
Οµολογίες και άλλοι Τίτλοι Σταθερής Αποδόσεως β 1.369,62 (1.369,6) 0,00
Μετοχές και άλλοι Τίτλοι Μεταβλητής Αποδόσεως 
µείον ∆ικαιώµατα Τρίτων β 433,44 (433,4) -
Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου β - 462,75 462,75
Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες β - 40,29 40,29
Συµµετοχές σε Μη Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις β 52,49 (52,5) 0,00
Συµµετοχές σε Συνδεδεµένες Επιχειρήσεις β 415,91 (415,9) 0,00
Άυλα Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού δ 39,84 35,92 75,76
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις ε 150,04 569,85 719,89
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις ζ - 137,34 137,34
Ακίνητα ως στοιχεία Κυκλοφορούντος Ενεργητικού - 114,95 114,95
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 352,83 185,31 538,14
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 15.746,87 282,91 16.029,79
       
ΠΑΘΗΤΙΚΟ      
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 2.127,67 63,29 2.190,97
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα - 
Υποχρεώσεις στ - 69,45 69,45
Υποχρεώσεις προς Πελάτες 10.763,05 (92,9) 10.670,10
Πιστωτικοί Τίτλοι σε Κυκλοφορία 1.007,24 3,05 1.010,29
Λοιπά ∆ανειακά Κεφάλαια 4,11 (0,00) 4,11
Υποχρεώσεις από Παροχές µετά τη 
Συνταξιοδότηση η 11,54 144,91 156,45
Λοιπές Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη 59,31 (59,3) 0,00
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις ζ - 66,12 66,12
Λοιπές Υποχρεώσεις 404,73 281,18 685,91
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 14.377,66 475,74 14.853,40
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ      
Κεφάλαια Αναλογούντα στους Μετόχους      
Μετοχικό Κεφάλαιο 819,95 - 819,95
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών υπέρ το Άρτιο 355,53 (0,89) 354,64
Μείον: Ίδιες Μετοχές (22,89) 6,47 (16,42)
Λοιπά Αποθεµατικά και Κέρδη εις Νέο θ 204,69 (564,99) (360,3)
∆ιαφορές Ενοποίησης θ (278,81) 278,81 0,00
Σύνολο 1.078,47 (280,6) 797,88
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 290,74 87,77 378,51
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  1.369,22 (192,83) 1.176,39
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  15.746,87 282,91 16.029,79

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 30.06.2004  

(ποσά σε εκατ. €)* Σηµει 
ώσεις 

ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ  
ΛΟΓ. ΑΡΧΕΣ 

ΕΠΙ∆ΡΑΣΗ  
ΜΕΤΑΒΑΣΗΣ  
ΣΤΑ ∆.Π.Χ.Π. 

∆.Π.Χ.Π. 

Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έσοδα ι 378,12 (9,53) 368,60
Λοιποί Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έξοδα ι (160,72) 9,45 (151,27)
ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ 217,40 (0,08) 217,33
Έσοδα Προµηθειών ι 76,98 (14,05) 62,93
Έξοδα Προµηθειών ι (10,56) (0,11) (10,67)
ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ 66,42 (14,16) 52,26
Έσοδα από Μερίσµατα κ 17,47 (6,45) 11,03
Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 39,87 (7,64) 32,23
Κέρδη µείον ζηµιές από Χρεόγραφα Επενδυτικού 
Χαρ/κίου 0,00 (2,46) (2,46)
Λοιπά Έσοδα Εκµεταλλεύσεως 5,88 34,84 40,73
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 347,05 4,07 351,11
∆απάνες Προσωπικού λ (89,86) (29,11) (118,97)
Έξοδα ∆ιοίκησης (77,63) (0,58) (78,21)
Αποσβέσεις µ (24,22) 4,58 (19,64)
Κέρδη/Ζηµίες από Πώληση Παγίων 0,00 11,53 11,53
Αποµείωση Αξίας ∆ανείων και Προκαταβολών και 
λοιπές Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη (45,54) 7,69 (37,85)
ΣΥΝΟΛΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟ∆ΩΝ (237,24) (5,90) (243,14)
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΕΩΣ 109,81 (1,83) 107,98
Έκτακτα Αποτελέσµατα ν 13,87 (13,87) 0,00
Συµµετοχή στα Κέρδη Συγγενών Εταιριών 0,00 (0,06) (0,06)
ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 123,68 (15,76) 107,91
Φόροι (24,49) (2,71) (27,20)
ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΑΠΌ ΦΟΡΟΥΣ 99,19 (18,48) 80,71
Κέρδη Αναλογούντα στους Μετόχους της 
Τράπεζας 79,12 (22,20) 56,92
Κέρδη Αναλογούντα στους Μετόχους 
Μειοψηφίας 20,06 3,72 23,79
Κέρδη ανά Μετοχή Αναλογούντα στους 
Μετόχους (σε €)  
Βασικά  0,29
Προσαρµοσµένα (diluted) 0,29

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
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α) Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 
 
Το υπόλοιπο µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. περιλαµβάνει επιπλέον τις καταθέσεις όψεως σε άλλες 
Τράπεζες, κονδύλι το οποίο µεταφέρθηκε από τα ∆άνεια και Απαιτήσεις κατά πιστωτικών 
ιδρυµάτων. 
 
β) Χαρτοφυλάκια Χρεογράφων  
 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆.Λ.Π. 39, τα χαρτοφυλάκια χρεογράφων κατηγοριοποιήθηκαν 
ως χρεόγραφα αποτιµώµενα σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµατικών λογαριασµών 
(περιλαµβάνεται και το εµπορικό χαρτοφυλάκιο) και σε χρεόγραφα επενδυτικού 
χαρτοφυλακίου. Για τη λογιστική απεικόνιση των χρεογράφων ακολουθήθηκαν οι διατάξεις του 
∆.Λ.Π. 39. Πραγµατοποιήθηκε έλεγχος για την αποµείωση της αξίας των συµµετοχών και 
λογιστικοποιήθηκε η αποµείωση της αξίας όπου κρίθηκε σκόπιµο. 
 
γ) ∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών 
 
Η αποµείωση αξίας δανείων υπολογίστηκε µε µηχανισµό που ανέπτυξε ο Όµιλος σύµφωνα µε 
τις διατάξεις του ∆.Λ.Π. 39. Επίσης, οι δεδουλευµένοι τόκοι χορηγήσεων µεταφέρθηκαν στις 
χορηγήσεις από τα λοιπά στοιχεία ενεργητικού όπου εµφανίζονταν βάσει των Ε.Λ.Π. 
(Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα). 
 
δ) Άυλα Πάγια Στοιχεία 
 
Πραγµατοποιήθηκε διαγραφή των άυλων που δεν πληρούν τις προϋποθέσεις αναγνώρισης 
του ∆.Λ.Π. 38. 
 
ε) Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 
 
Πραγµατοποιήθηκε διαχωρισµός των ακινήτων σε ιδιοχρησιµοποιούµενα και επενδύσεις σε 
ακίνητα. Ο όµιλος ανέθεσε σε ανεξάρτητο εκτιµητή την αποτίµηση των ακινήτων αυτών σε 
εύλογες αξίες για τον καθορισµό του κόστους µετάβασης, όπως επιτρέπει το ∆.Π.Χ.Π. 1. Η 
προκύπτουσα υπεραξία καταχωρήθηκε στα Ίδια Κεφάλαια.  
 
στ) Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα 
 
Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 39, ο όµιλος αναγνώρισε τα παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα στον 
Ισολογισµό σε εύλογες αξίες. 
 
ζ) Αναβαλλόµενη Φορολογία 
 
Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 12, αναγνωρίστηκαν αναβαλλόµενα φορολογικά στοιχεία ενεργητικού 
και παθητικού µε βάση τις προσωρινές φορολογικές διαφορές στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού. 
 
η) Υποχρεώσεις από Παροχές µετά τη Συνταξιοδότηση  
 
Σύµφωνα µε το ∆.Λ.Π. 19, πραγµατοποιήθηκε αναλογιστική µελέτη από ανεξάρτητο 
αναλογιστή για τον προσδιορισµό της υποχρέωσης που απορρέει από προγράµµατα 
καθορισµένων παροχών. ∆ιενεργήθηκε πρόβλεψη για την υποχρέωση που προέκυψε από 
την αναλογιστική µελέτη. 
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θ) Ίδια Κεφάλαια και ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 
 
Οι πραγµατοποιηθείσες προσαρµογές για την µετάβαση στα ∆.Π.Χ.Π., παρουσιάζονται 
αναλυτικά στον πίνακα συµφωνίας των συνολικών Ιδίων Κεφαλαίων για τις ηµεροµηνίες 
01.01.2004 και 01.01.2005. 
 
Επεξήγηση Προσαρµογών στα Αποτελέσµατα 
 
ι)Έσοδα από τόκους και Προµήθειες 
 
Εφαρµόστηκαν οι διατάξεις των ∆.Λ.Π. 18 και 39 αναφορικά µε την αναγνώριση εσόδων βάση 
του πραγµατικού επιτοκίου. 
 
κ) Έσοδα από Μερίσµατα 
 
Αναγνωριστήκαν έσοδα από µερίσµατα που είχαν εγκριθεί από τις Γενικές Συνελεύσεις των 
εταιριών.  
 
λ) ∆απάνες Προσωπικού 
 
Με βάση την αναλογιστική µελέτη που διενεργήθηκε τα αποτελέσµατα επιβαρύνθηκαν µε το 
επιπρόσθετο κόστος των προγραµµάτων παροχών προς εργαζοµένους. Επιπρόσθετα, το 
bonus του προσωπικού, το οποίο σύµφωνα µε τις Ε.Λ.Α. εµφανίζονταν στον πίνακα διανοµής, 
αποτελεί έξοδο σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. 
 
µ) Αποσβέσεις 
 
Θεσµοθετήθηκαν διαφορετικοί συντελεστές απόσβεσης σε σχέση µε τους φορολογικούς 
συντελεστές των Ε.Λ.Π., οι οποίοι βασίστηκαν στην ωφέλιµη ζωή των ασώµατων και 
ενσώµατων ακινητοποιήσεων.  
 
ν) Έκτακτα Αποτελέσµατα 
 
Σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π., δεν επιτρέπεται η αναγνώριση έκτακτων αποτελεσµάτων πέραν 
εξαιρετικών περιπτώσεων. Ως εκ τούτου το υπόλοιπο του εν λόγω κονδυλίου µεταφέρθηκε 
στις κατηγορίες αποτελεσµάτων που αφορούσε. 
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3.10 ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ ΟΜΙΛΟΥ Α΄ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 2005 
 
Στο παρόν κεφάλαιο, παρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τα οικονοµικά 
µεγέθη του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς, όπως αυτά προκύπτουν από τις Ενοποιηµένες 
Οικονοµικές Καταστάσεις της 30.06.2005. Οι καταστάσεις αυτές συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και έχουν επισκοπηθεί από 
τον Τακτικό Ορκωτό ελεγκτή Λογιστή της Τράπεζας Πειραιώς κ. Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ. 
Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της εταιρίας «ΠραϊςγουωτερχαουςΚουπερς Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρία 
Ορκωτοί Ελεγκτές» («PriceWaterhouseCoopers»). 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι εταιρίες που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας Πειραιώς µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης για το 
πρώτο εξάµηνο του 2005 και το αντίστοιχο του 2004: 
 

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΜΕ ΤΗ ΜΕΘΟ∆Ο ΤΗΣ ΟΛΙΚΗΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗΣ Α΄ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 
 Ποσοστά Συµµετοχής 

Οµίλου (1) 
Α/Α ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΩΡΑ 2004 2005 

1.  Marathon Banking Corporation ΗΠΑ 78,27% 82,52%
2.  Tirana Bank B.C. Αλβανία 83,93% 88,72%
3.  Piraeus Bank Romania S.A. Ρουµανία 99,99% 99,99%
4.  Piraeus Atlas Banka A.D. Σερβία - 80,00%
5.  Piraeus Eurobank A.D. Βουλγαρία - 99,66%
6.  Egyptian Commercial Bank S.A.E. Αίγυπτος - 69,30%
7.  Piraeus Asset Management Europe S.A. Λουξεµβούργο 99,94% 99,94%
8.  Πειραιώς Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις Α.Ε. Ελλάδα 69,70% 85,56%
9.  Piraeus Leasing Romania SRL Ρουµανία 100,00% 100,00%

10.  Πειραιώς Πρακτορειακή Ασφαλιστικών 
Εργασιών Α.Ε. Ελλάδα 99,86% 99,08%

11.  Tirana Leasing S.A. Αλβανία - 100,00%
12.  Πειραιώς Σίγµα ∆εβλέτογλου Α.Ε.Π.Ε.Υ Ελλάδα 100,00% 80,00%
13.  Piraeus Group Capital LTD Ηνωµένο 

Βασίλειο - 100,00%
14.  Piraeus Leasing Bulgaria Βουλγαρία - 100,00%
15.  Auto Leasing Bulgaria Βουλγαρία - 100,00%
16.  Piraeus Enterprisers 1 LTD Κύπρος - 100,00%
17.  Piraeus Enterprisers 2 LTD Κύπρος - 100,00%
18.  Piraeus Enterprisers 3 LTD Κύπρος - 100,00%
19.  Piraeus Enterprisers 4 LTD Κύπρος - 100,00%
20.  Piraeus Group Finance PLC Ηνωµένο 

Βασίλειο 100,00% 100,00%
21.  Multicollection A.E. Ελλάδα 25,50% 51,00%
22.  Πειραιώς Factoring A.E. Ελλάδα 72,36% 100,00%
23.  Πειραιώς Multifin A.E. Ελλάδα 57,50% 87,50%
24.  ETBA Finance A.E. Ελλάδα 100,00% 100,00%
25.  E-Vision A.E. Ελλάδα 77,27% 100,00%
26.  Solvency ∆ιεθνής Α.Ε. Επενδύσεων και 

Συµµετοχών (πρώην Πειραιώς Real Estate 
A.E.) Ελλάδα 71,79% 87,58%

27.  Πειραιώς Botifin A.E. Ελλάδα 98,06% 98,93%
28.  Picar A.E.E. Ελλάδα 100,00% 100,00%
29.  Πειραιώς Επενδύσεις Ακίνητης Περιουσίας 

Α.Ε.Ε.Α.Π. Ελλάδα 83,54% 66,98%
30.  Πειραιώς Multiconstruction A.E. Ελλάδα 100,00% 100,00%
31.  Bulfina S.A. Βουλγαρία 100,00% 100,00%
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ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΜΕ ΤΗ ΜΕΘΟ∆Ο ΤΗΣ ΟΛΙΚΗΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΣΗΣ Α΄ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 
 Ποσοστά Συµµετοχής 

Οµίλου (1) 
Α/Α ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΩΡΑ 2004 2005 
32.  Πειραιώς – ΝΝΤ Α.Ε. Ελλάδα 40,00% 40,00%
33.  ΓΕΚΑ Α.Ε. Ελλάδα 40,00% 66,70%
34.  Πειραιώς Best Leasing (A.T.E.E.) Ελλάδα 32,18% 41,14%
35.  Πειραιώς Direct Services A.E. Ελλάδα 77,50% 100,00%
36.  Exodus A.E. Ελλάδα 38,71% 50,10%
37.  Ηλέκτρα Α.Ε. Ελλάδα 71,79% 100,00%
38.  Ηλέκτρα Βιοµηχανική Α.Ε.Β.Ε. Ελλάδα 71,79% 87,58%
39.  Οικιστική Ανάπτυξη Κοµοτηνής Α.Ε. Ελλάδα 100,00% 100,00%
40.  ∆ιαγώνιος Α.Τ.Ε.  Ελλάδα 100,00% 100,00%
41.  ND Αναπτυξιακή Α.Ε. Ελλάδα 100,00% 100,00%
42.  Property Horizon A.E. Ελλάδα 100,00% 100,00%
43.  ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. Ελλάδα 48,05% 48,17%
44.  ΕΤΒΑ ΒΙ.ΠΕ. Α.Ε. Ελλάδα 65,00% 65,00%
45.  Πειραιώς Property A.E. Ελλάδα - 100,00%
46.  Πειραιώς Development A.E.  Ελλάδα - 100,00%
47.  Πειραιώς Constructions A.E.  Ελλάδα - 100,00%
48.  Πειραιώς Commercial Property A.E. (8) Ελλάδα - 100,00%
49.  Πειραιώς Buildings A.E.  Ελλάδα - 100,00%
50.  Πειραιώς Developer A.E. Ελλάδα - 100,00%
51.  Πειραιώς Fixed Assets A.E. (8) Ελλάδα - 100,00%
52.  Estia Mortgage Finance P.L.C. Ηνωµένο 

Βασίλειο - 100,00%
53.  Π-Parking S.A. Ελλάδα - 98,93%
54.  Πειραιώς Fincance A.E. Παροχής 

Οικονοµικών Υπηρεσιών και Συµβουλών Ελλάδα 100,00% (2)-
55.  Πειραιώς Α.Ε. Επιχειρηµατικών Συµµετοχών Ελλάδα 100,00% (2)-
56.  Πειραιώς Συµβουλευτική Επενδύσεων Α.Ε. Ελλάδα 100,00% (2)-
57.  ΕΤΒΑ Ασφαλιστική Πρακτορειακή Α.Ε. Ελλάδα 88,59% (3)-
58.  Πειραιώς Οικονοµικών Μελετών και 

Συµβουλών Α.Ε. (πρώην ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
Α.Ε.∆.Α.Κ.) Ελλάδα 100,00% (4)-

59.  Πειραιώς Prodefin Holdings A.E. Ελλάδα 40,00% (5)-
60.  Πειραιώς Redfin A.E. Ελλάδα 100,00% (6)-
61.  Interattica ∆ίκτυο Ταχυµεταφορών Α.Ε. Ελλάδα 51,00% (7)-
62.  ABC Professional Services A.E. Ελλάδα 68,72% (7)-

1. Αφορά σε ποσοστά άµεσης και έµµεσης συµµετοχής. 
2. Οι εταιρίες συγχωνεύτηκαν δια απορροφήσεως από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 2004. 
3. Η εταιρία συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. το 

Σεπτέµβριο του 2004. 
4. Η εταιρία συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την ΕΤΒΑ FINANCE A.E. τον Ιούνιο του 2005. 
5. Την 03.03.2005 η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. αύξησε το ποσοστό συµµετοχής της από 40% σε 66,7% στην Πειραιώς 

Prodefin Holdings AE. Την 12.05.2005 η εταιρία συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την ΓΕΚΑ. 
6. Η εταιρία συγχωνεύτηκε δια απορροφήσεως από την Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. τον Ιούνιο του 2005. 
7. Οι εταιρίες, οι οποίες µέχρι την 30.09.2004 περιλαµβάνονταν µε την µέθοδο της πλήρους ενοποίησης στις 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, κατηγοριοποιήθηκαν στο διαθέσιµο προς πώληση χαρτοφυλάκιο. 
8. Το 72,2% των εταιριών Πειραιώς Commercial Property A.E. και Πειραιώς Fixed Assets A.E. έχει µεταβιβαστεί σε 

εταιρίες εκτός Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς και έχουν µετονοµαστεί πλέον σε ΑΡΕ Commercial Property A.E. και 
ΑΡΕ Fixed Assets A.E.  

9. Η εταιρία Πειραιώς Buildings A.E. έχει µεταβιβαστεί κατά 100% σε θυγατρική εταιρία του Οµίλου. 
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Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι εταιρίες που περιλαµβάνονται στις ενοποιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας Πειραιώς µε την µέθοδο της καθαρής θέσης για το 
πρώτο εξάµηνο του 2005 και το αντίστοιχο του 2004: 
 

ΕΝΟΠΟΙΟΥΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΜΕ ΤΗ ΜΕΘΟ∆Ο ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ Α΄ ΕΞΑΜΗΝΟΥ 
   Ποσοστά Συµµετοχής 

Οµίλου (1) 
Α/Α ΕΤΑΙΡΙΑ ΧΩΡΑ 2004 2005 

1. ING Πειραιώς Α.Ε.∆.Α.Κ. Ελλάδα 40,00% 49,94%
2. Euroinvestment & Finance LTD  Κύπρος 32,94% 32,94%
3. ING Πειραιώς Ζωής Ελλάδα 49,99% 49,90%
4. Βοιωτική Α.Ε. Περ. Ανάπτυξης & Επενδύσεων  Ελλάδα 37,00% 37,00%
5. Εταιρία ∆ιαχείρισης & Ανάπτυξης ΕΤΕΠ Κρήτης Ελλάδα 30,45% 30,45%
6. Αναπτυξιακή Εταιρία Έβρου Ελλάδα 30,00% 30,00%
7. Ελληνική Εταιρία Χάλυβος Α.Ε. Ελλάδα 30,83% 30,83%
8. Ετανάλ Α.Ε. Ελλάδα 25,00% 25,00%
9. Στάλκο Α.Β.Ε.  Ελλάδα 25,00% 25,00%
10. Αφοι Π. Μάνεση Α.Ε.  Ελλάδα 24,83% 24,83%
11. Ελλην. Βιοµηχ. Κατεργ. ∆ερµάτων Α.Ε. Ελλάδα 37,84% 43,79%
12. Όµιλος Ηλιού Α.Ε.Ε. Ελλάδα 24,48% 24,48%
13. Project on Line A.E.  Ελλάδα 30,91% 40,00%
14. Μοναστηρίου Τεχνική Αναπτυξιακή Α.Ε. Ελλάδα 20,00% 33,35%
15. Ακίνητα Λάκκος Μικέλλη LTD Κύπρος 40,00% 40,00%
16. El-Eywon Hospital (2) Αίγυπτος - 19,36%
17. Alexandria for Development and Investment (2) Αίγυπτος - 15,25%
18. Nile Shoes Company (2) Αίγυπτος - 27,23%
19. Egyptian Commercial Insurance Co (2) Αίγυπτος - 27,72%
20. Egyptian Integrated Storage Co (2) Αίγυπτος - 27,72%
21. Rebikat Ελλάδα - 16,67%
22. Abies Ελλάδα - 16,67%
23. Euroterra Ελλάδα - 16,67%
24. ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 

ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ (πρώην ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ) Ελλάδα 49,90% (3)-

25. Global Capital LTD Κύπρος 23,81% (4)-
26. Ηλεκτροεισαγωγική Α.Ε. Ελλάδα 34,46% (5)-
27. Οινοτρυγία Α.Ε. Ελλάδα 33,33% (5)-

1. Αφορά σε ποσοστά άµεσης και έµµεσης συµµετοχής. 
2. Οι εταιρίες αποτελούν συγγενείς εταιρίες της Egyptian Commercial Bank η οποία αποκτήθηκε κατά το 2ο τρίµηνο 

του 2005. 
3. H ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.Π.Ε.Υ. απορροφήθηκε από την ING ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.∆.Α.Κ τον Ιούνιο του 2005. 
4. Η εταιρία δεν ενοποιείται λόγω µεταφοράς στο διαθέσιµο προς πώληση χαρτοφυλάκιο, κατά το 2ο τρίµηνο του 

2005. 
5. Η εταιρία δεν ενοποιείται λόγω πώλησης στο 2ο εξάµηνο του 2004. 
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3.10.1 Χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων περιόδου 
01.01 – 30.06.2005 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες που 
αφορούν τη λογιστική κατάσταση της 30.06.2005:  
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ * 
(ποσά σε εκατ. €) 01.01-30.06.2004 01.01-30.06.2005
Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έσοδα 368,60 471,94
Μείον: Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έξοδα 151,27 216,10
Καθαρά Έσοδα από Τόκους 217,33 255,85
Έσοδα Προµηθειών 62,93 76,75
Μείον: Έξοδα Προµηθειών 10,67 11,58
Καθαρά Έσοδα από Προµήθειες 52,26 65,16
Πλέον: Έσοδα από Μερίσµατα  11,03 15,86
Πλέον: Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων 32,23 34,41
Πλέον: Κέρδη Μείον Ζηµιές από Χρεόγραφα Επενδυτικού  
Χαρτοφυλακίου (2,46) 2,49
Πλέον: Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης  40,73 31,57
Σύνολο Καθαρών Εσόδων 351,11 405,33
Μείον: ∆απάνες Προσωπικού  118,97 124,01
Μείον: Έξοδα ∆ιοίκησης  78,21 86,53
Πλέον: Κέρδη από Πώληση Παγίων  11,53 3,04
Μείον: Αποσβέσεις 19,64 19,60
Μείον: Αποµείωση Αξίας ∆ανείων και Προκαταβολών 37,85 44,07
Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων  243,14 271,16
(% επί των Καθαρών Εσόδων) 69,25% 66,90%
Πλέον: Συµµετοχή στα Κέρδη Συγγενών Εταιριών  (0,06) 0,27
Κέρδη προ Φόρων  107,91 134,44
(% επί των Καθαρών Εσόδων) 30,73% 33,17%
Μείον: Φόροι Περιόδου  27,20 23,50
Κέρδη µετά από Φόρους  80,71 110,94
(% επί των Καθαρών Εσόδων) 22,99% 27,37%
Μείον: Κέρδη Αναλογούντα στους Μετόχους Μειοψηφίας 23,79 24,49
Κέρδη αναλογούντα στους Μετόχους της Τράπεζας 56,92 86,46
(% επί των Καθαρών Εσόδων) 16,21% 21,33%

* Σηµειώνεται ότι στα µεγέθη της 30.06.2005 συµπεριλαµβάνονται για πρώτη φορά και εκείνα των τραπεζών 
Piraeus Eurobank A.D. Βουλγαρίας, Piraeus Atlas Banka A.D., Σερβίας και Egyptian Bank Αιγύπτου. Στα 
αποτελέσµατα περιλαµβάνονται τα κέρδη τους από την ηµέρα απόκτησής τους. ∆ηλαδή για ένα µήνα µόνο για 
την Piraeus Eurobank A.D. Βουλγαρίας και την Piraeus Atlas Banka A.D. Σερβίας και καθόλου για την Egyptian 
Bank Αιγύπτου αφού αποκτήθηκε στο τέλος Ιουνίου.  

3.10.2 Εξέλιξη Εργασιών - Αποτελεσµάτων  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των καθαρών εσόδων του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς ανά δραστηριότητα κατά την περίοδο 01.01 - 30.06 των χρήσεων 2005 
και 2004:  
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ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ  

(ποσά σε εκατ. €)* 01.01 - 30.06.2004 01.01 - 30.06.2005
     Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έσοδα  368,60 471,94
     Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έξοδα  151,27 216,10
Καθαρά Έσοδα από Τόκους  217,33 255,85
     Έσοδα από Προµήθειες  62,93 76,75
     Έξοδα από Προµήθειες  10,67 11,58
Καθαρά Έσοδα από Προµήθειες  52,26 65,16
Πλέον: Έσοδα από Μερίσµατα  11,03 15,86
Πλέον: Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών 
Πράξεων 32,23 34,41
Πλέον: Κέρδη Μείον Ζηµιές από Χρεόγραφα 
Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου (2,46) 2,49
Πλέον: Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης  40,73 31,57
ΣΥΝΟΛΟ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 351,11 405,33

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η γεωγραφική κατανοµή των καθαρών εσόδων του 
Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς για την περίοδο 01.01 - 30.06 των χρήσεων 2004 και 2005: 
 

ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΚΑΘΑΡΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ  
(ποσά σε εκατ. €)* 01.01-30.06.2004 01.01-30.06.2005
Ελλάδα  322,91 389,46
Νοτιοανατολική Ευρώπη  15,34 29,76
Υπόλοιπη Ευρώπη  2,24 (25,10)
Η.Π.Α. 10,63 11,21
ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΟ∆ΩΝ 351,11 405,33

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
 
Σηµειώνεται ότι τα αρνητικά καθαρά έσοδα από το γεωγραφικό τοµέα «Υπόλοιπη Ευρώπη» 
προκύπτουν από το κόστος για την άντληση κεφαλαίων – από έκδοση πιστωτικών τίτλων, 
κεφαλαίων µειωµένης εξασφάλισης (ΤΙΕR ΙΙ), υβριδικών κεφαλαίων (ΤΙΕR Ι) και οµολογιακό 
δάνειο από τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων της Τράπεζας Πειραιώς από την ευρωπαϊκή 
αγορά µέσω θυγατρικών εταιριών ειδικού σκοπού. Εάν δεν είχε ληφθεί υπόψη το ανωτέρω 
κόστος, τα καθαρά έσοδα του Τοµέα αυτού θα ανέρχονταν σε € 4,5 εκατ. το πρώτο εξάµηνο 
της χρήσης 2005. 
 
 
Καθαρά Αποτελέσµατα από Τόκους  
 
Τα καθαρά αποτελέσµατα από τόκους του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς παρουσίασαν 
αύξηση και διαµορφώθηκαν σε € 255,85 εκατ. το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2005 από € 
217,33 εκατ. το αντίστοιχο εξάµηνο της χρήσης 2004. Το καθαρό περιθώριο τόκων (καθαρά 
έντοκα έσοδα προς µέσο όρο των εντόκων στοιχείων του ενεργητικού) διαµορφώθηκε σε 
3,29% κατά την 30.06.2005.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση των καθαρών αποτελεσµάτων από τόκους 
για την περίοδο 01.01 - 30.06 των χρήσεων 2004 και 2005:  
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ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ 

(ποσά σε εκατ. €) 01.01- 30.06.2004 01.01- 30.06.2005
Τόκοι Τίτλων Σταθερής Απόδοσης 41,45 38,42
Τόκοι ∆ανείων 284,96 340,67
Λοιποί Τόκοι Έσοδα 42,19 92,85
Σύνολο Τόκων και Εξοµοιούµενων Εσόδων (Α) 368,60 471,94
Τόκοι Καταθέσεων Πελατών και από Πράξεις 
Προσωρινής Εκχώρησης Χρεογράφων  82,50 92,58
Τόκοι Πιστωτικών Τίτλων σε Κυκλοφορία και Λοιπών 
∆ανειακών Κεφαλαίων  10,87 36,84
Λοιποί Τόκοι - Έξοδα  57,90 86,68
Σύνολο Τόκων και Εξοµοιούµενων Εξόδων (Β) 151,27 216,10
ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΟΚΟΥΣ (Α)-(Β) 217,33 255,85

 
Καθαρά Αποτελέσµατα Προµηθειών 
 
Τα καθαρά αποτελέσµατα προµηθειών του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά το πρώτο 
εξάµηνο της χρήσης 2005 παρουσίασαν αύξηση κατά 24,7% έναντι της αντίστοιχης περιόδου 
της χρήσης 2004 και διαµορφώθηκαν σε € 65,16 εκατ. από € 52,26 εκατ. το αντίστοιχο 
εξάµηνο της χρήσης 2004.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση των καθαρών αποτελεσµάτων από 
προµήθειες: 
 

ΚΑΘΑΡΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ 
(ποσά σε εκατ. €)* 01.01- 30.06.2004 01.01- 30.06.2005
Εµπορική Τραπεζική  38,53 49,69
Επενδυτική Τραπεζική  14,38 18,53
∆ιαχείριση Κεφαλαίων  10,01 8,53
Σύνολο Εσόδων Προµηθειών (Α)  62,93 76,75
Εµπορική Τραπεζική  5,26 3,68
Επενδυτική Τραπεζική  2,64 4,91
∆ιαχείριση Κεφαλαίων  2,77 3,00
Σύνολο Εξόδων Προµηθειών (Β) 10,67 11,59
ΚΑΘΑΡΑ ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ (Α)-(Β) 52,26 65,16

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Σηµειώνεται ότι περίπου το 71% των καθαρών προµηθειών προήλθε από εργασίες εµπορικής 
τραπεζικής οι οποίες ανήλθαν σε € 46,01 εκατ. το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2005 από 
33,27 εκατ. το αντίστοιχο εξάµηνο της χρήσης 2004 σηµειώνοντας αύξηση κατά 38,29%. Οι 
καθαρές προµήθειες επενδυτικής τραπεζικής, περιλαµβανοµένων και των χρηµατιστηριακών 
εργασιών, διαµορφώθηκαν σε € 13,62 εκατ. έναντι € 11,74 εκατ. σηµειώνοντας αύξηση κατά 
16% περίπου. Τα καθαρά έσοδα από εργασίες διαχείρισης κεφαλαίων διαµορφώθηκαν σε € 
5,53 εκατ. το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2005 από € 7,24 εκατ. το αντίστοιχο εξάµηνο της 
χρήσης 2004. 
 
Έσοδα από Μερίσµατα  
 
Τα έσοδα από µερίσµατα του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς παρουσίασαν αύξηση κατά 
43,80% και διαµορφώθηκαν σε € 15,86 εκατ. την περίοδο 01.01 - 30.06.2005 από € 11,03 
εκατ. την περίοδο 01.01 - 30.06.2004. Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των 
εσόδων από µερίσµατα:  
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ΕΣΟ∆Α ΑΠΟ ΜΕΡΙΣΜΑΤΑ 
(ποσά σε εκατ. €)* 01.01- 30.06.2004 01.01- 30.06.2005
Μερίσµατα Χρεογράφων ∆ιαθέσιµου προς Πώληση 
Χαρτοφυλακίου  0,16 8,23
Μερίσµατα Χρεογράφων Εµπορικού Χαρτοφυλακίου 10,86 7,62
ΣΥΝΟΛΟ 11,03 15,86

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων  
 
Τα αποτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών πράξεων του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς ανήλθαν 
την περίοδο 01.01 - 30.06.2005 σε € 34,41 εκατ. από € 32,23 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο 
του 2004.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των αποτελεσµάτων από 
χρηµατοοικονοµικές πράξεις: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΠΡΑΞΕΩΝ  
(ποσά σε εκατ. €)* 01.01 - 30.06.2004 01.01 - 30.06.2005
Κέρδη Μείον Ζηµιές Πράξεων Συναλλάγµατος  5,11 3,71
Κέρδη Μείον Ζηµιές από Πώληση Μετοχών και Αµοιβαίων 
Κεφαλαίων 20,13 10,75
Κέρδη Μείον Ζηµιές από Πώληση Παραγώγων  (5,63) (6,07)
Κέρδη Μείον Ζηµιές από Πώληση Οµολόγων  6,95 3,88
Κέρδη Μείον Ζηµιές Αποτίµησης Συναλλάγµατος  (2,14) 2,71
Κέρδη Μείον Ζηµιές Αποτίµησης Μετοχών και Αµοιβαίων 
Κεφαλαίων 5,27 23,71
Κέρδη Μείον Ζηµιές Αποτίµησης Παραγώγων (7,95) 2,42
Κέρδη Μείον Ζηµιές Αποτίµησης Οµολόγων 10,50 (6,70)
ΣΥΝΟΛΟ 32,23 34,41

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
 
Λοιπά Έσοδα Εκµετάλλευσης  
 
Τα λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς, τα οποία περιλαµβάνουν 
παρεπόµενες τραπεζικές εργασίες και εργασίες real estate, διαµορφώθηκαν σε € 31,57 εκατ. 
την περίοδο 01.01 - 30.06.2005 από € 40,73 εκατ. την περίοδο 01.01 - 30.06.2004. 
Σηµειώνεται ότι στα έσοδα του πρώτου εξαµήνου 2004 περιλαµβάνονταν ποσά € 9 εκατ. 
περίπου από µη επαναλαµβανόµενα έσοδα θυγατρικών (ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., INTERATTICA A.E.). 
 
Κέρδη µείον Ζηµιές από Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση από τα αποτελέσµατα χρεογράφων 
επενδυτικού χαρτοφυλακίου του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά την περίοδο 01.01 – 
30.06 των χρήσεων 2004 και 2005: 
 

ΚΕΡ∆Η ΜΕΙΟΝ ΖΗΜΙΕΣ ΑΠΟ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ  
(ποσά σε εκατ. €)* 01.01 - 30.06.2004 01.01 - 30.06.2005
Κέρδη Μείον Ζηµιές Μετοχών και Αµοιβαίων Κεφαλαίων 
(∆ιαθεσίµου προς Πώληση Χαρτοφυλακίου) (2,46) 0,26
Κέρδη Μείον Ζηµιές Οµολόγων (∆ιαθεσίµου προς Πώληση 
Χαρτοφυλακίου) 0,01 0,31
Κέρδη Μείον Ζηµιές από Πώληση Θυγατρικών και Συγγενών  - 1,92
ΣΥΝΟΛΟ (2,46) 2,49

*Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
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∆απάνες Προσωπικού 
 
Οι δαπάνες προσωπικού του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς παρουσίασαν αύξηση κατά 
4,2% και διαµορφώθηκαν σε € 124,01 εκατ. την περίοδο 01.01 - 30.06.2005 από € 118,97 
εκατ. την αντίστοιχη περίοδο του 2004. Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση 
του λογαριασµού για την περίοδο 01.01 - 30.06 των χρήσεων 2004 και 2005: 
 

∆ΑΠΑΝΕΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 
(ποσά σε εκατ. €) 01.01- 30.06.2004 01.01- 30.06.2005
Μισθοί και Ηµεροµίσθια  84,19 85,57
Εισφορές Κοινωνικής Ασφάλισης  17,75 19,27
∆απάνες Εθελούσιας Εξόδου  0,47 9,22
∆απάνες Παροχών µετά τη Συνταξιοδότηση  7,48 3,47
∆απάνες Παροχών µετά τη Συνταξιοδότηση  7,48 3,47
Λοιπές ∆απάνες Προσωπικού 9,07 6,47
ΣΥΝΟΛΟ 118,97 124,01

 
Οι δαπάνες προσωπικού, χωρίς την επιβάρυνση από το κόστος της εθελούσιας εξόδου του 
προσωπικού που αποχώρησε στις αρχές της χρήσης 2005, ύψους € 9,22 εκατ. (µη 
επαναλαµβανόµενο έξοδο), µειώθηκαν κατά 3,5% την περίοδο 01.01 - 30.06.2005 σε σχέση 
µε το αντίστοιχο εξάµηνο της χρήσης 2004. Η µείωση αυτή πραγµατοποιήθηκε παρά την 
επέκταση του δικτύου καταστηµάτων στην Ελλάδα και στα Βαλκάνια (25 και 22 νέα 
καταστήµατα αντίστοιχα, µη συµπεριλαµβανοµένων των καταστηµάτων των τραπεζών που 
εξαγοράστηκαν). Σηµειώνεται ότι η εν λόγω µείωση των δαπανών προσωπικού σχετίζεται µε 
τα δύο προγράµµατα εθελούσιας εξόδου που πραγµατοποιήθηκαν στην Τράπεζα Πειραιώς 
στην Ελλάδα, το πρώτο στα τέλη του 2004 και το δεύτερο στις αρχές του 2005, και οδήγησαν 
στη µείωση του απασχολούµενου προσωπικού. 
 
Με την προσθήκη του κόστους της εθελουσίας εξόδου οι δαπάνες προσωπικού 
διαµορφώθηκαν σε € 124,0 εκατ. έναντι € 119,0 εκατ. το προηγούµενο έτος, αυξηµένες κατά 
4,2%. 
 
Έξοδα ∆ιοίκησης  
 
Τα έξοδα διοίκησης του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς παρουσίασαν αύξηση κατά 10,6% και 
διαµορφώθηκαν σε € 86,53 εκατ. την περίοδο 01.01 - 30.06.2005 από € 78,21 εκατ. την 
αντίστοιχη περίοδο της χρήσης 2004. Η αύξηση αυτή οφείλεται κυρίως στην αύξηση των 
δαπανών διαφήµισης και των εξόδων εξυπηρέτησης και προώθησης τραπεζικών προϊόντων. 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των εξόδων διοίκησης κατά την περίοδο 
01.01 - 30.06 των χρήσεων 2004 και 2005:  
 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ 
(ποσά σε εκατ. €)* 01.01- 30.06.2004 01.01- 30.06.2005
Ενοίκια 14,56 15,26
Φόροι – Τέλη 8,79 11,73
∆ιαφήµιση 4,97 9,84
Εξυπηρέτηση – Προώθηση Τραπεζικών Προϊόντων  9,34 13,10
Αµοιβές και ∆απάνες Τρίτων  11,50 10,41
Λοιπά Έξοδα ∆ιοίκησης  29,06 26,19
ΣΥΝΟΛΟ 78,21 86,53

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  
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Αποσβέσεις 
 
Οι αποσβέσεις του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά την περίοδο 01.01 - 30.06.2005 
διαµορφώθηκαν στα ίδια περίπου επίπεδα µε την αντίστοιχη περίοδο της χρήσης 2004 στο 
ποσό των € 19,60 εκατ. περίπου.  
 
Αποµείωση Αξίας ∆ανείων 
 
Η αποµείωση αξίας δανείων του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά την περίοδο 01.01 - 
30.06.2005 διαµορφώθηκε σε € 44,06 εκατ. από € 37,85 εκατ. την περίοδο 01.01 - 
30.06.2004. Σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. διενεργούνται πλέον µόνο ειδικές προβλέψεις, οι οποίες 
προκύπτουν από την εξέταση αποµείωσης του δανειακού χαρτοφυλακίου, που 
πραγµατοποιείται σε συνεχή βάση.  
 
Φόροι Περιόδου 
 
Το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2005, οι δαπάνες φόρου εισοδήµατος µειώθηκαν και 
διαµορφώθηκαν σε € 23,50 εκατ. από € 27,20 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο της χρήσης 2004. 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των δαπανών φόρου εισοδήµατος για την 
υπό εξέταση περίοδο:  
 

ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ  
(ποσά σε εκατ. €) 01.01 - 30.06.2004 01.01 - 30.06.2005
Τρέχων Φόρος  26,74 17,44
Αναβαλλόµενος Φόρος  0,06 5,91
Αναλογία Φόρου Συγγενών Εταιριών  0,40 0,15
ΣΥΝΟΛΟ 27,20 23,50

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των αναβαλλόµενων φόρων για την 
περίοδο 01.01 - 30.06.2005:  
 

ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΣ ΦΟΡΟΣ 
(ποσά σε εκατ. €)* 01.01 - 30.06.2005
Συντάξεις και Λοιπές Παροχές µετά την Συνταξιοδότηση 0,31
Πρόβλεψη για Αποµείωση Αξίας ∆ανείων  (4,68)
Αναγνώριση Προµηθειών µε βάση το Πραγµατικό Επιτόκιο 0,45
Αποτίµηση Παραγώγων  (1,59)
Προσαρµογή Αποσβέσεων Παγίων (0,95)
∆ιαγραφή Αϋλων Στοιχείων Ενεργητικού 1,27
Αναπροσαρµογές Φορολογικών Συντελεστών  (2,40)
Χρεόγραφα που αποτιµώνται σε Τρέχουσες Αξίες στα Αποτελέσµατα  (0,05)
Λοιπές Προβλέψεις (0,06)
Λοιπές Κινήσεις  1,80
ΣΥΝΟΛΟ (5,91)

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Σηµειώνεται ότι ο πραγµατικός φορολογικός συντελεστής (effective tax rate) διαµορφώθηκε 
στο 17,5% την περίοδο 01.01 - 30.06.2005 επηρεαζόµενος θετικά από τη διάρθρωση των 
εσόδων, από τον χαµηλό συντελεστή φορολόγησης των κερδών της εταιρίας επενδύσεων 
χαρτοφυλακίου του Οµίλου αλλά και από την προτεινόµενη συγχώνευση µε την τελευταία. 
 



Έγγραφο του άρθρου 4, παρ. 2δ, του Ν. 3401/2005  

Σελίδα 98  

 

3.10.3 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένης Λογιστικής Κατάστασης 
30.06.2005 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνοπτικά οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες 
που αφορούν την ενοποιηµένη λογιστική κατάσταση της 30.06.2005:  
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   
Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 1.158,57 984,78
Έντοκα Γραµµάτια και Άλλα Αξιόγραφα 150,94 261,12
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 245,41 410,00
Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα - Απαιτήσεις  5,89 28,93
Χρεόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου  1.150,34 1.037,93
Λοιπά Χρηµατοπιστωτικά Μέσα Αποτιµώµενα σε Εύλογες 
Αξίες µέσω Αποτελεσµατικών Λογαριασµών 282,35 241,34
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών (µετά από Προβλέψεις) 11.705,21 13.827,15
Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου 490,49 669,00
Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες  45,59 61,91
Άυλα Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού 120,09 172,84
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις  754,47 761,04
Πάγια ∆ιακρατούµενα για Πώληση - 10,95
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 736,92 761,48
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 16.846,28 19.228,45
    
ΠΑΘΗΤΙΚΟ    
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 1.687,79 1.674,99
Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά Μέσα - Υποχρεώσεις 43,70 63,08
Υποχρεώσεις προς Πελάτες  10.867,93 12.066,39
Πιστωτικοί Τίτλοι σε Κυκλοφορία  1.649,51 2.810,84
Λοιπά ∆ανειακά Κεφάλαια 586,37 606,02
Λοιπά Στοιχεία Παθητικού 741,53 715,61
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  15.576,83 17.936,93
   
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  
Μετοχικό Κεφάλαιο 831,07 831,07
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο  365,73 365,73
Μείον: Ίδιες Μετοχές  (25,27) (69,60)
Λοιπά Αποθεµατικά  75,13 100,84
Κέρδη εις Νέο  (344,46) (336,75)
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΑΝΑΛΟΓΟΥΝΤΑ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ  902,21 891,29
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 367,24 400,23
ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  1.269,44 1.291,52
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ  16.846,28 19.228,45

*   Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12.2004 και 30.06.2005:  
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ΤΑΜΕΙΟ ΚΑΙ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΣΤΗΝ ΚΕΝΤΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005
Ταµείο  148,15 209,06
Nostros και Λογαριασµοί Όψεως σε Τράπεζες 44,05 105,80
Υπόλοιπα σε Κεντρικές Τράπεζες  598,33 287,31
Επιταγές Εισπρακτέες – Γραφείο Συµψηφισµού Κεντρικής 
Τράπεζας 309,07 258,97
Υποχρεωτικές Καταθέσεις σε Κεντρικές Τράπεζες 58,98 123,65
ΣΥΝΟΛΟ 1.158,57 984,78
* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

 
Έντοκα Γραµµάτια και Άλλα Αξιόγραφα 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12.2004 και 30.06.2005:  
 

ΕΝΤΟΚΑ ΓΡΑΜΜΑΤΙΑ ΚΑΙ ΑΛΛΑ ΑΞΙΟΓΡΑΦΑ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005 
Έντοκά Γραµµάτια Ελληνικού ∆ηµοσίου  0,25 52,25 
Έντοκα Γραµµάτια Λοιπών Κρατών 150,70 208,87 
ΣΥΝΟΛΟ 150,94 261,12 

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  
 
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12.2004 και 30.06.2005:  
 

ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΙΣΤΩΤΙΚΩΝ Ι∆ΡΥΜΑΤΩΝ  
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005 
Τοποθετήσεις σε Τράπεζες 154,71 356,15 
Επιταγές Εισπρακτέες 25,11 24,77 
Συµφωνίες Επαναπώλησης Τίτλων  65,60 29,08 
ΣΥΝΟΛΟ 245,41 410,00 

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα – Απαιτήσεις  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12.2004 και 30.06.2005:  
 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΜΕΣΑ – ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
Παράγωγα ∆ιακρατούµενα για Εµπορικούς Σκοπούς  
Συµβάσεις Ανταλλαγής Στοιχείων Ενεργητικού (Asset Swaps) - 0,07
Συµβάσεις Ανταλλαγής Επιτοκίων (Interest Rate Swaps) 2,74 11,97
∆ικαιώµατα Προαίρεσης (Options) 0,53 0,21
Συµβάσεις Ανταλλαγής Νοµισµάτων (Currency Swaps)  10,07
Προθεσµιακά Συµβόλαια Συναλλάγµατος (FX Forwards) 0,06 -
Λοιπά Παράγωγα 2,13 1,46
Σύνολο (Α) 5,45 23,78
Ενσωµατωµένα Παράγωγα   
Καταθέσεις Πελατών συνδεδεµένες µε ∆ικαιώµατα Προαίρεσης 0,44 5,15
Σύνολο (Β) 0,44 5,15
ΣΥΝΟΛΟ (Α+Β) 5,89 28,93
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Σηµειώνεται ότι τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα που κατέχει ο Όµιλος 
περιλαµβάνουν Συµβόλαια Συναλλάγµατος, Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης Επιτοκίου, 
Συµβάσεις Ανταλλαγής Συναλλάγµατος ή/ και Επιτοκίου, ∆ικαιώµατα Προαίρεσης Αγοράς/ 
Πώλησης Συναλλάγµατος ή/ και Επιτοκίου. Τα παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα 
καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία κατά την ηµεροµηνία καταχώρησης του συµβολαίου 
και κατόπιν αποτιµώνται καθηµερινά στην εύλογη αξία τους. Η εύλογη αξία προσδιορίζεται 
από τις τρέχουσες τιµές και από µοντέλα αποτίµησης όπου δεν είναι διαθέσιµες τρέχουσες 
τιµές. Τα παράγωγα µε θετική εύλογη αξία καταχωρούνται ως στοιχεία του Ενεργητικού, ενώ 
αυτά µε αρνητική εύλογη αξία καταχωρούνται ως στοιχεία του Παθητικού. 
 
Χρεόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου και Λοιπά Χρηµατοπιστωτικά Μέσα 
Αποτιµώµενα σε Εύλογες Αξίες µέσω Αποτελεσµατικών Λογαριασµών 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού 
«Χρεόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου» καθώς και των «Λοιπών Χρηµατοπιστωτικών 
Μέσων Αποτιµώµενα σε Εύλογες Αξίες µέσω Αποτελεσµατικών Λογαριασµών» κατά την 
31.12.2004 και την 30.06.2005:  
 

ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΕΜΠΟΡΙΚΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΚΑΙ ΛΟΙΠΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΜΕΣΑ 
ΑΠΟΤΙΜΩΜΕΝΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΕΣ ΑΞΙΕΣ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΙΚΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ 

(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου  
Εκδόσεως Ελληνικού ∆ηµοσίου 630,36 687,64
Εκδόσεως ∆ηµοσίου Άλλων Κρατών 10,77 27,04
Οµόλογα Εταιριών  110,08 21,53
Οµόλογα Τραπεζών  29,88 4,82
Σύνολο Οµολόγων  781,09 741,03
Μετοχές Εισηγµένες στο Χ.Α. 326,25 263,82
Μετοχές Εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια Εξωτερικού  43,00 29,63
Αµοιβαία Κεφάλαια  - 3,45
Σύνολο Μετοχών και Αµοιβαίων Κεφαλαίων  369,25 296,90
ΣΥΝΟΛΟ (Α) 1.150,34 1.037,93
Λοιπά Χρηµατοπιστωτικά Μέσα Αποτιµώµενα σε Εύλογες 
Αξίες µέσω Αποτελεσµατικών Λογαριασµών  282,35 241,34
ΣΥΝΟΛΟ (Β) 282,35 241,34
ΣΥΝΟΛΟ (Α)+(Β) 1.432,69 1.279,27

 
Στα λοιπά χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που αποτιµώνται σε εύλογες αξίες µέσω 
αποτελεσµατικών λογαριασµών περιλαµβάνονται τα οµόλογα των συµβάσεων ανταλλαγής 
στοιχείων ενεργητικού (asset swaps).  
 
Από τα ανωτέρω οµόλογα της 30.06.2005, συµπεριλαµβανοµένων και των λοιπών 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων ενεργητικού που αποτιµώνται σε εύλογες αξίες µέσω 
αποτελεσµατικών λογαριασµών, ποσό € 292 εκατ. είναι σταθερού επιτοκίου (fixed), € 137 
εκατ. µεταβλητού επιτοκίου (FRN) και € 553 εκατ. µηδενικού κουπονιού (zero-coupon). 
 
Οι δεδουλευµένοι τόκοι οµολόγων της περιόδου 01.01 - 30 06.2005, που µεταφέρθηκαν στις 
αντίστοιχες κατηγορίες οµολόγων, ανέρχονται σε € 17,5 εκατ. 
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∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών (µετά από προβλέψεις)  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12.2004 και την 30.06.2005:  
 

∆ΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ (ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ) 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
∆άνεια προς Ιδιώτες  
Στεγαστικά ∆άνεια  2.220,33 2.758,65
Καταναλωτικά ∆άνεια / Προσωπικά ∆άνεια  1.215,61 1.508,31
Πιστωτικές Κάρτες 257,89 318,98
Λοιπά 230,38 144,53
Σύνολο (Α) 3.924,22 4.730,47
∆άνεια προς Επιχειρήσεις 8.244,09 9.568,45
Σύνολο (Β) 8.244,09 9.568,45
Σύνολο (Α)+(Β) 12.168,31 14.298,92
Μείον: Προβλέψεις για Ζηµιές (αποµειώσεις) από ∆άνεια και 
Προκαταβολές 463,09 471,77
ΣΥΝΟΛΟ  11.705,21 13.827,15

 
Από τις απαιτήσεις κατά πελατών κατά την 30.06.2005, ποσό € 2.071,1 εκατ. αφορά 
χορηγήσεις σταθερού επιτοκίου, ενώ ποσό € 12.227,8 εκατ. αφορά χορηγήσεις κυµαινόµενου 
επιτοκίου. 
 
Οι δεδουλευµένοι τόκοι των δανείων προς πελάτες κατά την 30.06.2005, που έχουν 
µεταφερθεί στις αντίστοιχες κατηγορίες δανείων, ανέρχονται σε € 45,4 εκατ.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η γεωγραφική ανάλυση των δανείων και απαιτήσεων 
κατά πελατών κατά την 31.12.2004 και την 30.06.2005:  
  

ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΑΝΕΙΩΝ ΚΑΙ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ  
(ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ) 

 31.12.2004 30.06.2005 
(ποσά σε εκατ. €)* Ποσά % Ποσά %
Ελλάδα  10.721,33 91,59% 12.372,32 89,48%
Νοτιοανατολική Ευρώπη 419,61 3,58% 770,40 5,57%
Υπόλοιπη Ευρώπη  294,84 2,52% 146,20 1,06%
Η.Π.Α. 269,44 2,30% 20,14 2,32%
Αφρική - 0,00% 218,10 1,58%
ΣΥΝΟΛΟ 11.705,21 100,00% 13.827,15 100,00%

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Χρεόγραφα Επενδυτικού Χαρτοφυλακίου  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12.2004 και την 30.06.2005:  
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ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005
Αξιόγραφα ∆ιαθέσιµου προς Πώληση Χαρτοφυλακίου (σε εύλογες αξίες)  
Οµολογίες και Άλλοι Τίτλοι Σταθερής Απόδοσης  
Εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων Κρατών  132,94 165,53
Εκδόσεως Ελληνικού ∆ηµοσίου  - 5,10
Οµόλογα Εταιριών 126,71 117,53
Οµόλογα Τραπεζών 2,92 25,58
Σύνολο  262,57 313,74
Μετοχές και άλλοι Τίτλοι Μεταβλητής Απόδοσης  
Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. 14,39 13,16
Μετοχές Εισηγµένες σε Χρηµατιστήρια Εξωτερικού 74,74 79,45
Μη Εισηγµένες Μετοχές  115,97 173,62
Σύνολο  205,10 266,23
Εταιρίες που εξαιρούνται της ενοποίησης / Υπό εκκαθάριση  4,67 5,22
Σύνολο ∆ιαθεσίµου προς Πώληση Χαρτοφυλακίου (Α) 472,33 585,19
∆ιακρατούµενα έως τη Λήξη Χρεόγραφα  
Εκδόσεως ∆ηµοσίου άλλων Κρατών  17,42 81,11
Οµόλογα Εταιριών  0,74 2,70
Σύνολο ∆ιακρατούµενου έως τη Λήξη Χαρτοφυλακίου (Β) 18,16 83,82
ΣΥΝΟΛΟ (Α+ Β) 490,49 669,00

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Από τα ανωτέρω οµόλογα του ∆ιαθέσιµου προς Πώληση χαρτοφυλακίου της 30.06.2005, 
ποσό € 293 εκατ. είναι σταθερού επιτοκίου (fixed), ποσό € 21 εκατ. είναι µεταβλητού επιτοκίου 
(FRN) και ποσό € 1 εκατ. είναι µηδενικού κουπονιού (zero-coupon). Τα διακρατούµενα έως τη 
λήξη χρεόγραφα της 30.06.2005 είναι σταθερού επιτοκίου (fixed). 
  
Επενδύσεις σε Συγγενείς Εταιρίες  
 
Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά την 
30.06.2005 διαµορφώθηκε σε € 61,91 εκατ. Σηµειώνεται ότι κατά το πρώτο εξάµηνο της 
χρήσης 2005 ο Όµιλος πραγµατοποίησε επενδύσεις ύψους € 15,38 εκατ. σε συγγενείς 
εταιρίες.  
 
Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12.2004 και την 30.06.2005:  
 

ΑΫΛΑ ΠΑΓΙΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005
Υπεραξία 96,90 148,72
Λογισµικό  51,00 54,71
Λοιπά Αϋλα Περιουσιακά Στοιχεία  21,39 23,13
Σύνολο Αϋλων Περιουσιακών Στοιχείων  169,30 226,57
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις  49,20 53,73
ΣΥΝΟΛΟ (Αναπόσβεστη Αξία) 120,09 172,84

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.  
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Η υπεραξία αντιπροσωπεύει το ποσό που καταβάλλει ο Όµιλος σε σχέση µε την αναλογούσα 
εύλογη αξία της καθαρής θέσης της αγοραζόµενης θυγατρικής ή συγγενούς επιχείρησης κατά 
την ηµεροµηνία εξαγοράς. Οι υπεραξίες που έχουν προκύψει από εξαγορά επιχειρήσεων πριν 
από την 1η Ιανουαρίου 2004 καταχωρούνται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων (σύµφωνα µε το 
∆.Π.Χ.Π. 1). Η θετική υπεραξία που προκύπτει από την εξαγορά επιχείρησης µετά την 1η 
Ιανουαρίου 2004, καταγράφεται στον ισολογισµό ως άϋλο πάγιο στοιχείο και εξετάζεται σε 
κάθε χρήση για αποµείωση αξίας.  
 
Σε περίπτωση που η προκύπτουσα υπεραξία είναι αρνητική, τότε γίνεται επανεκτίµηση της 
καθαρής θέσης της θυγατρικής και στην περίπτωση που η υπεραξία συνεχίζει να είναι 
αρνητική, τότε καταχωρείται ως έσοδο στα αποτελέσµατα χρήσεως. 
 
Η δαπάνη για αγορά λογισµικού, το οποίο θα επιφέρει µελλοντικά οικονοµικά οφέλη στον 
Όµιλο, καταχωρείται ως Άυλο στοιχείο του Ενεργητικού.  
 
Η συντήρηση των προγραµµάτων λογισµικού αναγνωρίζεται ως έξοδο όταν πραγµατοποιείται 
η δαπάνη. Αντίθετα, οι δαπάνες που βελτιώνουν ή επιµηκύνουν την απόδοση των 
προγραµµάτων λογισµικού, πέραν των αρχικών τεχνικών προδιαγραφών, ή αντίστοιχα τα 
έξοδα µετατροπής λογισµικού ενσωµατώνονται στο κόστος κτήσεως του άυλου παγίου µε 
απαραίτητη προϋπόθεση να µπορούν να µετρηθούν µε αξιοπιστία. Το λογισµικό αποσβένεται 
σε 3-4 χρόνια. 
 
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12.2004 και την 30.06.2005: 

 
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005
Γήπεδα και Κτίρια 383,13 352,05
Έπιπλα, Ηλεκτρονικός και Λοιπός Εξοπλισµός 154,69 165,08
Ακινητοποιήσεις υπό Εκτέλεση 85,42 113,01
Λοιπά Ενσώµατα Πάγια  109,19 83,55
Βελτιώσεις Εκµισθωµένων Ακινήτων  107,47 114,80
Σύνολο Ενσώµατων Ακινητοποιήσεων 839,90 828,49
Μείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 211,68 215,14
ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΙΣ (Αναπόσβεστη Αξία) 628,22 613,35
Πλέον: Επενδύσεις σε Ακίνητα  126,25 147,69
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣΕΩΝ 754,47 761,04

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 

Επί των ακινήτων των ενοποιούµενων εταιριών δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη κατά την 
30.06.2005. 

 
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού Λοιπά 
Στοιχεία Ενεργητικού του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31.12.2004 και 30.06.2005:  
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ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ  

(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Απαιτήσεις 112,50 103,17
Προπληρωµένα Έξοδα και Έσοδα Εισπρακτέα 37,58 76,31
Προπληρωµένοι Φόροι και Παρακρατηθέντες Φόροι  47,42 65,34
Απαιτήσεις από Φορολογικές Αρχές και το Ελληνικό Κράτος  52,95 46,84
Ακίνητα ως Στοιχεία Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 169,73 166,09
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 316,75 303,74
ΣΥΝΟΛΟ 736,92 761,48

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ  
 
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς την 31.12.2004 και την 30.06.2005:  
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΙΣΤΩΤΙΚΑ Ι∆ΡΥΜΑΤΑ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005
Ποσά Οφειλόµενα σε Κεντρικές Τράπεζες  3,03 1,54
Καταθέσεις από Τράπεζες  1.508,43 1.591,24
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα – Repos 26,14 1,03
Λοιπές Υποχρεώσεις σε Τράπεζες 150,19 81,19
ΣΥΝΟΛΟ 1.687,79 1.674,99

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Το σύνολο των υποχρεώσεων προς πιστωτικά ιδρύµατα είναι κυµαινόµενου επιτοκίου. 
 
Παράγωγα Χρηµατοπιστωτικά Μέσα – Υποχρεώσεις  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς:  
 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΠΙΣΤΩΤΙΚΑ ΜΕΣΑ – ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005
Παράγωγα ∆ιακρατούµενα για Εµπορικούς Σκοπούς  
Συµβόλαια Μελλοντικής Εκπλήρωσης (Futures) 0,04 0,24
Συµβάσεις Ανταλλαγής Στοιχείων Ενεργητικού (Asset Swaps) 25,58 25,97
Συµβάσεις Ανταλλαγής Επιτοκίων (Interest Rate Swaps) 15,61 20,82
∆ικαιώµατα Προαίρεσης (Options) 2,03 1,72
Συµβάσεις Ανταλλαγής Νοµισµάτων (Currency Swaps) - 10,15
Προθεσµιακά Συµβόλαια Συναλλάγµατος (FX Forwards) - 0,07
Λοιπά Παράγωγα - (1,01)
Σύνολο (Α) 43,27 57,95
Ενσωµατωµένα Παράγωγα    
Καταθέσεις Πελατών συνδεδεµένες µε ∆ικαιώµατα Προαίρεσης 0,44 5,13
Σύνολο (Β) 0,44 5,13
ΣΥΝΟΛΟ (Α+Β) 43,70 63,08

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
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Υποχρεώσεις προς Πελάτες 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου κατά την 
31.12.2004 και την 30.06.2005:  
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
Τρεχούµενοι Λογαριασµοί και Καταθέσεις Όψεως 2.404,41 3.003,59
Ταµιευτήριο  2.988,90 3.148,16
Καταθέσεις Προθεσµίας  4.660,86 5.593,77
Λοιπές Καταθέσεις 163,76 233,73
Πράξεις Προσωρινής Εκχώρησης Χρεογράφων – Repos 650,01 87,14
ΣΥΝΟΛΟ 10.867,93 12.066,39

 
Πιστωτικοί Τίτλοι σε Κυκλοφορία 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού Πιστωτικοί Τίτλοι σε Κυκλοφορία διαµορφώθηκε σε € 2.810,84 
εκατ. την 30.06.2005.  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου κατά την 
31.12.2004 και την 30.06.2005:  
 

ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ ΣΕ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005 
 Μέσο Επιτόκιο Ποσά Μέσο Επιτόκιο Ποσά 
ΕΜΤΝ Μεσοµακροπρόθεσµοι Τίτλοι 2,54% 349,23 2,53% 417,59
ECP Βραχυπρόθεσµοι Τίτλοι 2,35% 820,12 2,41% 1.177,27
Οµόλογα ΕΤΒΑ 2,27% 480,15 2,29% 461,20
Οµολογιακό ∆άνειο από Τιτλοποίηση 
Στεγαστικών ∆ανείων  - - 2,30% 751,14
Λοιποί Πιστωτικοί Τίτλοι - - - 3,65
ΣΥΝΟΛΟ  1.649,51  2.810,84

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Σχετικά µε το πρόγραµµα ECP, η αύξηση των ευρισκόµενων τίτλων σε κυκλοφορία 
συνοδεύτηκε από την σταθερή µείωση του επιτοκιακού περιθωρίου και την επιµήκυνση της 
ληκτότητάς τους. Η δραστηριότητα έκδοσης τίτλων στο πλαίσιο του προγράµµατος ΕΜΤΝ 
περιέλαβε την έκδοση πιστωτικών τίτλων σε ηµεδαπούς επενδυτές µέσω ιδιωτικής 
τοποθέτησης.  
 
Η Τράπεζα ολοκλήρωσε την πρώτη της έκδοση οµολογιακού δανείου από τιτλοποίηση 
στεγαστικών δανείων συνολικού ύψους € 750 εκατ. Τα οµόλογα εκδίδονται από τη 
συσταθείσα για το σκοπό αυτό εταιρία Estia Mortage Finance PLC στη Μ. Βρετανία. Το ύψους 
€ 750 εκατ. δάνειο παρέχει δυνατότητα ανάκλησης από τον εκδότη στα 9 έτη. Το µέσο κόστος 
άντλησης των κεφαλαίων ανέρχεται σε Euribor 3 µηνών προσαυξηµένο κατά 18 µονάδες 
βάσης. 
 
Λοιπά ∆ανειακά Κεφάλαια  
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού λοιπά δανειακά κεφάλαια διαµορφώθηκε σε € 606,02 εκατ. την 
30.06.2005. Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση του εν λόγω υπολοίπου για 
την 31.12.2004 και την 30.06.2005:  
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ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΙ ΤΙΤΛΟΙ ΣΕ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005 
 Μέσο Επιτόκιο Ποσά Μέσο Επιτόκιο Ποσά 
Υβριδικά Κεφάλαια (Tier I) 3,40% 193,572 3,39% 201,22
Κεφάλαια Μειωµένης Εξασφάλισης (Tier IΙ) 2,78% 392,799 2,72% 398,67
Λοιπά Κεφάλαια Μειωµένης Εξασφάλισης  - - - 6,14
ΣΥΝΟΛΟ  586,37  606,02

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Τα υβριδικά κεφάλαια έχουν εκδοθεί από την Piraeus Group Capital PLC και είναι αόριστης 
διάρκειας µε δυνατότητα ανάκλησης σε 10 έτη.  
 
Τα κεφάλαια µειωµένης εξασφάλισης έχουν εκδοθεί από την Piraeus Group Finance PLC και 
έχουν 10ετή διάρκεια µε δυνατότητα ανάκλησης σε 5 έτη. 
 
Την 30.06.2005 οι δεδουλευµένοι τόκοι των λοιπών πιστωτικών τίτλων και λοιπών δανειακών 
κεφαλαίων µεταφέρθηκαν στους πιστωτικούς τίτλους και τα δανειακά κεφάλαια που αφορούν. 
 
Λοιπά Στοιχεία Παθητικού 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των λοιπών στοιχείων παθητικού του 
Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς:  
 

ΛΟΙΠΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 
(ποσά σε εκατ. €)* 31.12.2004 30.06.2005
Υποχρεώσεις από Παροχές µετά τη Συνταξιοδότηση 150,22 147,90
Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις  29,49 28,41
Λοιπές Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη 78,32 21,77
Λοιπές Υποχρεώσεις  483,50 517,52
ΣΥΝΟΛΟ 741,53 715,61

* Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού 
υποχρεώσεις από παροχές µετά τη συνταξιοδότηση του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς την 
31.12.2004 και την 30.06.2005: 
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΑΠΟ ΠΑΡΟΧΕΣ ΜΕΤΑ ΤΗ ΣΥΝΤΑΞΙΟ∆ΟΤΗΣΗ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
Παροχές µετά τη Συνταξιοδότηση - Χρηµατοδοτούµενες 75,74 79,56
Παροχές µετά τη Συνταξιοδότηση – Μη Χρηµατοδοτούµενες 62,32 59,69
Πρόβλεψη µη Ληφθεισών Αδειών  5,89 5,89
Πρόβλεψη Προγράµµατος Εθελουσίας Εξόδου 12ος/2003 4,30 -
Πρόβλεψη Προγράµµατος Εθελουσίας Εξόδου  - 0,40
Πρόβλεψη για Θυγατρικές Εταιρίες  1,97 2,36
ΣΥΝΟΛΟ 150,22 147,90

 
Σύµφωνα µε την έκθεση επισκόπησης του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή κ. Κωνσταντίνου 
Μιχαλάτου (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της εταιρίας «ΠραϊςγουωτερχαουςΚουπερς Ανώνυµη 
Ελεγκτική Εταιρία Ορκωτοί Ελεγκτές» («PriceWaterhouseCoopers») σχετικά µε τις 
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συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας της περιόδου 01.01-
30.06.2005 σηµειώνονται τα εξής: 
 
«Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα της επισκόπησης, εφιστούµε 
την προσοχή σας στο γεγονός ότι από το σύνολο των Υποχρεώσεων από Παροχές Μετά τη 
Συνταξιοδότηση, ύψους € 147,9 εκατ. περίπου, οι οποίες αφορούν υποχρεώσεις σε 
προγράµµατα καθορισµένων παροχών και βασίζονται σε αναλογιστική µελέτη, το ποσό των € 
62 εκατ. περίπου το οποίο αφορά υποχρεώσεις της Τράπεζας προς ασφαλιστικούς 
οργανισµούς, ενδέχεται να τροποποιηθεί κατά την υπαγωγή της Τράπεζας στις ρυθµίσεις του 
Νόµου 3371/2005, περί του ασφαλιστικού των τραπεζών. Στην περίπτωση αυτή, η επίδραση 
στις υποχρεώσεις του Οµίλου σχετικά µε την οικονοµική ενίσχυση των ασφαλιστικών φορέων, 
η οποία δεν είναι δυνατό να εκτιµηθεί επί του παρόντος, θα προσδιοριστεί από οικονοµική 
µελέτη που θα εκπονηθεί από το αρµόδιο Υπουργείο, αφού επικυρωθεί µε σχετική νοµοθετική 
ρύθµιση.»  
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού 
«Αναβαλλόµενες Φορολογικές Υποχρεώσεις» για την 31.12.2004 και την 30.06.2005: 
 

ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
Προσαρµογή Αποσβέσεων Παγίων  5,52 6,48
Αποτίµηση Παραγώγων  16,24 12,18
Αναπροσαρµογές Φορολογικών Συντελεστών  - (0,54)
Αναγνώριση Προµηθειών µε βάση το Πραγµατικό Επιτόκιο 0,36 2,63
Λοιπά Αναβαλλόµενα Φορολογικά Στοιχεία Παθητικού  8,82 7,66
Σύνολο  30,93 28,41
Μείον: Προσαρµογή για Αναβαλλόµενη Φορολογική Υποχρέωση  1,44 -
ΣΥΝΟΛΟ  29,49 28,41

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού «Λοιπές 
Προβλέψεις για Κινδύνους και Βάρη» του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς για την 31.12.2004 
και την 30.06.2005: 
 

ΠΡΟΒΛΕΨΕΙΣ ΓΙΑ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥΣ ΚΑΙ ΒΑΡΗ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
Προβλέψεις και υποχρεώσεις για Φόρους 34,79 4,38
Λοιπές Προβλέψεις  43,52 17,39
ΣΥΝΟΛΟ 78,32 21,77

*Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του υπολοίπου του λογαριασµού «Λοιπές 
Υποχρεώσεις» για την 31.12.2004 και την 30.06.2005: 
 

ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
Προεισπραγµένα Έσοδα και Έξοδα Πληρωτέα  77,56 97,76
Πληρωτέα Μερίσµατα  0,34 5,54
Παρακρατηθέντες Φόροι και Εισφορές  22,93 33,09
Λοιπές Υποχρεώσεις  382,68 381,13
ΣΥΝΟΛΟ 483,50 517,52
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Ίδια Κεφάλαια 
 
Στο πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση των Ιδίων Κεφαλαίων του Οµίλου:  
 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005 
Μετοχικό Κεφάλαιο  831,07 831,07 
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 365,73 365,73 
Μείον: Ίδιες µετοχές (25,27) (69,60) 
Λοιπά Αποθεµατικά 75,13 100,84 
Κέρδη εις Νέον (344,46) (336,75) 
Κεφάλαια Αναλογούντα στους µετόχους  902,21 891,29 
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 367,24 400,23 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  1.269,44 1.291,52 

3.10.4 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών της Καθαρής Θέσης 30.06.2004 
και 30.06.2005  

 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες σχετικά µε τις 
µεταβολές της καθαρής θέσης κατά την 30.06 των χρήσεων 2004 και 2005: 
 

(ποσά σε εκατ. €)  
Μετοχικό 
Κεφάλαιο  

Υπέρ 
το 

άρτιο 
Ίδιες 

Μετοχές 
Λοιπά 

Αποθεµατικά

Κέρδη 
εις 
Νέον 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας ΣΥΝΟΛΟ

Υπόλοιπο Έναρξης της 1ης 
Ιανουαρίου 2004 819,95 354,64 (14,62) 52,51 (405,48) 422,41 1.229,41
Αγορές Ιδίων Μετοχών - - (14,13) - - - (14,13)
Πωλήσεις Ιδίων Μετοχών  - - 12,34 - 0,11 0,17 12,61
Αποθεµατικό ∆ιαθεσίµου προς 
Πώληση Χαρτοφυλακίου - - - (0,59) - - (0,59)
Κέρδη Περιόδου  - - - - 56,92 23,79 80,71
Μερίσµατα Προηγούµενης 
Χρήσης  - - - - (59,27) (7,50) (66,77)
Μεταβολές Ποσοστών σε 
θυγατρικές  - - - - - (60,36) (60,36)
∆ιαφορές από 
συναλλαγµατικές µετατροπές 
και λοιπές προσαρµογές  - - - 1,01 (5,49) - (4,49)
Υπόλοιπο την 30.06.2004 819,95 354,64 (16,42) 52,92 (413,22) 378,51 1.176,39
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(ποσά σε εκατ. €) 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο  

Υπέρ 
το 

άρτιο 
Ίδιες 

Μετοχές 
Λοιπά 

Αποθεµατικά

Κέρδη 
εις 
Νέον 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας ΣΥΝΟΛΟ

Υπόλοιπο Έναρξης της 1ης 
Ιουλίου 2004 819,95 354,64 (16,42) 52,92 (413,22) 378,51 1.176,38
Έκδοση Μετοχικού Κεφαλαίου 11,12 11,09      22,21
Αγορές Ιδίων Μετοχών    (45,46)     (45,46)
Πωλήσεις Ιδίων Μετοχών     36,62  5,28 4,91 46,80
Αποθεµατικό ∆ιαθεσίµου προς 
Πώληση Χαρτοφυλακίου     5,65    5,65
Κέρδη Περιόδου       70,41 24,84 95,25
Μεταβολές ποσοστών σε 
θυγατρικές         (41,02) (41,02)
Μεταφορά µεταξύ 
αποθεµατικών και 
αποτελεσµάτων εις νέον     12,88 (12,88)  0,00
∆ιαφορές από 
συναλλαγµατικές µετατροπές 
και λοιπές προσαρµογές      3,67 5,95  9,63
Υπόλοιπο την 31.12.2004 831,07 365,73 (25,27) 75,13 (344,46) 367,24 1.269,44

 
 

(ποσά σε εκατ. €) 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο  

Υπέρ 
το 

άρτιο 
Ίδιες 

Μετοχές 
Λοιπά 

Αποθεµατικά

Κέρδη 
εις 
Νέον 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας ΣΥΝΟΛΟ

Υπόλοιπο Έναρξης της 1ης 
Ιανουαρίου 2005 831,07 365,73 (25,27) 75,13 (344,46) 367,24 1.269,44
Αγορές Ιδίων Μετοχών - - (75,32) - - - (75,32)
Πωλήσεις Ιδίων Μετοχών  - - 30,99 - 4,93 1,56 37,47
Αποθεµατικό ∆ιαθεσίµου προς 
Πώληση Χαρτοφυλακίου - - - 21,71 - - 21,71
Κέρδη Περιόδου  - - - - 86,46 24,49 110,94
Μερίσµατα Προηγούµενης 
Χρήσης  - - - - (80,10) (18,15) (98,25)
Εξαγορές και Μεταβολές 
ποσοστών σε θυγατρικές  - - - - - 27,33 27,33
Μεταφορά µεταξύ 
αποθεµατικών και 
αποτελεσµάτων εις νέον - - - 13,23 (13,23) - -
Προµέρισµα εταιρίας 
ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. - - - - 5,91 - 5,91
∆ιανοµή αποθεµατικών 
Πειραιώς Σίγµα ∆εβλέτογλου  - - - (7,01) (1,93) (2,23) (11,17)
∆ιαφορές από 
συναλλαγµατικές µετατροπές 
και λοιπές προσαρµογές  - - - (2,22) 5,68 - 3,46
Υπόλοιπο την 30.06.2005 831,07 365,73 (69,60) 100,84 (336,75) 400,23 1.291,52

 

3.10.5 Κεφαλαιακή ∆ιάρθρωση και Υποχρεώσεις  
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται τα ίδια κεφάλαια και οι υποχρεώσεις του Οµίλου της 
Τράπεζας Πειραιώς βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης για 
την 31.12.2004 και την 30.06.2005: 
 



Έγγραφο του άρθρου 4, παρ. 2δ, του Ν. 3401/2005  

Σελίδα 110  

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΒΑΣΕΙ ΤΩΝ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΗΣΗΣ 

(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005 
Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   
Μετοχικό Κεφάλαιο 831,07 831,07
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 365,73 365,73
Μείον: Ίδιες Μετοχές (25,27) (69,60)
Λοιπά αποθεµατικά  75,13 100,84
Κέρδη εις Νέον (1) (344,46) (336,75)
Κεφάλαια Αναλογούντα στους µετόχους (A) 902,21 891,29
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας (Β) 367,24 400,23
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων (A+B) 1.269,44 1.291,52
   
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ   
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 1.687,79 1.674,99
Παράγωγα χρηµατοοικονοµικά µέσα-υποχρεώσεις 43,70 63,08
Υποχρεώσεις προς πελάτες 10.867,93 12.066,39
Πιστωτικοί τίτλοι σε κυκλοφορία (2) 1.649,51 2.810,84
Λοιπά δανειακά κεφάλαια (3) 392,80 404,80
Υβριδικά κεφάλαια (4) 193,57 201,22
Υποχρεώσεις για παροχές µετά τη συνταξιοδότηση 150,22 147,90
Λοιπές προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 78,32 21,77
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις  29,49 28,41
Λοιπές υποχρεώσεις 483,50 517,52
Σύνολο υποχρεώσεων 15.576,83 17.936,93
(1) Τα κέρδη εις νέον και τα δικαιώµατα µειοψηφίας περιλαµβάνουν τα κέρδη µετά από φόρους του 

Οµίλου του 1ου εξαµήνου 2005 και του έτους 2004, ποσού € 110,94 χιλ. και € 175,96 χιλ. αντίστοιχα. 
(2) Οι πιστωτικοί τίτλοι σε κυκλοφορία περιλαµβάνουν: Βραχυπρόθεσµους τίτλους (ECP), 

Μεσοµακροπρόθεσµους τίτλους (EMTN), Οµόλογα ΕΤΒΑ (ετήσιας διάρκειας) και το Οµολογιακό 
∆άνειο από τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων (εκδόθηκε από την εταιρία Estia Mortgage Finance 
PLC στη Μ.Βρετανία και παρέχει δυνατότητα ανάκλησης από τον εκδότη στα 9 έτη). 

(3) Τα κεφάλαια Μειωµένης Εξασφάλισης (Tier II) έχουν εκδοθεί από την Piraeus Group Finance PLC και 
έχουν 10 έτη διάρκεια µε δυνατότητα ανάκλησης σε 5 έτη. 

(4) Τα υβριδικά Κεφάλαια έχουν εκδοθεί από την Piraeus Group Capital (Tier I) και είναι αόριστης 
διάρκειας µε δυνατότητα ανάκλησης σε 10 έτη. 

 
Η ∆ιοίκηση της Τράπεζας Πειραιώς δηλώνει ότι δεν έχει επέλθει καµία σηµαντική µεταβολή 
στην χρηµατοοικονοµική θέση του Οµίλου που να επηρεάζει τα ίδια κεφάλαια και τις 
υποχρεώσείς του από την ηµεροµηνία σύνταξης της λογιστικής κατάστασης της 30.06.2005 
έως σήµερα. 

3.10.6 Επενδύσεις περιόδου 01.01 – 30.06.2005 
 
Κατά το 1ο εξάµηνο του 2005, η Τράπεζα Πειραιώς πραγµατοποίησε προσθήκες ύψους € 
275,93 εκατ. 
 
Ειδικότερα, οι προσθήκες στις ενσώµατες ακινητοποιήσεις διαµορφώθηκαν σε € 14,62 εκατ. 
και αφορούσαν κατά το ποσό των € 4,96 εκατ. σε προσθήκες σε γήπεδα και κτίρια, κατά το 
ποσό των € 3,86 εκατ. σε προσθήκες επίπλων, ηλεκτρονικού και λοιπού εξοπλισµού, κατά το 
ποσό των € 2,52 εκατ. σε προσθήκες ακινητοποιήσεων υπό εκτέλεση, κατά το ποσό των € 
0,09 εκατ. σε προσθήκες λοιπών ενσώµατων ακινητοποιήσεων και κατά το ποσό των € 3,19 
εκατ. σε βελτιώσεις εκµισθωµένων ακινήτων. 
 
Επίσης, η Τράπεζα προέβη σε επενδύσεις σε ακίνητα συνολικού ύψους € 2,42 εκατ. 
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Οι προσθήκες στα άυλα πάγια στοιχεία ενεργητικού διαµορφώθηκαν σε € 2,62 εκατ. και 
αφορούσαν κατά το ποσό των € 2,49 εκατ. σε προσθήκες λογισµικού και κατά το ποσό των € 
0,13 εκατ. σε προσθήκες λοιπών άυλων περιουσιακών στοιχείων.  
 
Οι προσθήκες στα χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου διαµορφώθηκαν σε € 61,47 εκατ. 
και αφορούσαν σε προσθήκες χαρτοφυλακίου αξιογράφων διαθέσιµου προς πώληση. 
 
Οι επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρίες κατά το πρώτο εξάµηνο του 2005 ανήλθαν στο ποσό 
των € 179,5 εκατ. και αναλύονται ως εξής: 
 
• Αποκτήθηκε πλειοψηφική συµµετοχή σε τρεις τράπεζες του εξωτερικού στο πλαίσιο 

επέκτασης του Οµίλου στην περιοχή των Βαλκανίων και της Ανατολικής Μεσογείου. 
Ειδικότερα, η Τράπεζα απέκτησε την πλειοψηφία των µετοχών της τράπεζας Piraeus Atlas 
Banka A.D. (Σερβία & Μαυροβούνιο), της τράπεζας Piraeus Eurobank A.D. (Βουλγαρία) 
και της τράπεζας Egyptian Commercial Bank (Αίγυπτος). Επίσης, επαύξησε την 
συµµετοχή της στις θυγατρικές της εταιρίες Tirana Bank (Αλβανία) και Marathon Banking 
Corporation (ΗΠΑ). Το συνολικό ποσό που επενδύθηκε για τις ανωτέρω 5 τράπεζες 
ανήλθε σε € 90,7 εκατ. 
 

• Η Τράπεζα απορρόφησε την θυγατρική της Πειραιώς REDFIN Α.Ε. και το χαρτοφυλάκιό 
της ύψους € 13,8 εκατ. ενσωµατώθηκε στα βιβλία της Τράπεζας µε ηµεροµηνία 30 Ιουνίου 
2005. Έτσι η Τράπεζα απέκτησε άµεση συµµετοχή στις εταιρίες ND ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ Α.Ε., 
ΟΙΚΙΣΤΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΚΟΜΟΤΗΝΗΣ Α.Ε., PROPERTY HORIZON Α.Ε. και ∆ΙΑΓΩΝΙΟΣ 
Α.Τ.Ε. 

 
• Αυξήθηκε το ποσοστό άµεσης συµµετοχής της Τράπεζας στις εταιρίες E-VISION A.E., 

MULTICOLLECTION A.E., ΠΕΙΡΑΙΩΣ MULTIFIN A.E., ΠΕΙΡΑΙΩΣ FACTORING A.E., 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ LEASING A.E, ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ, 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRODEFIN A.E (η εταιρία απορροφήθηκε από τη ΓΕΚΑ Α.Ε το Μάιο του 2005) 
και ΗΛΕΚΤΡΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΗΛΕΚΤΡΟΛΟΓΙΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ. Το 
συνολικό ποσό που επενδύθηκε για τις ανωτέρω εταιρίες ανήλθε σε ποσό € 74,5 εκατ. 

 
• Ιδρύθηκαν οι εταιρίες ΠΕΙΡΑΙΩΣ PROPERTY A.E., ΠΕΙΡΑΙΩΣ DEVELOPMENT A.E., 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ DEVELOPER A.E., ΠΕΙΡΑΙΩΣ COMMERCIAL PROPERTY A.E., ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
FIXED ASSETS A.E., ΠΕΙΡΑΙΩΣ BUILDINGS A.E., και ΠΕΙΡΑΙΩΣ CONSTRUCTIONS 
που ενσωµατώθηκαν στο χαρτοφυλάκιο της Τράπεζας ύψους € 0,49 εκατ. 

 
Οι επενδύσεις σε συγγενείς εταιρίες κατά το πρώτο εξάµηνο του 2005 ανήλθαν στο ποσό των 
€ 15,3 εκατ. λόγω της απόκτησης άµεσης συµµετοχής στις εταιρίες ΛΑΚΚΟΣ ΜΙΚΕΛΛΗ Α.Ε, 
ABIES A.E., REBIKAT A.E. και EUROTERRA A.E. 
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3.10.7 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ταµειακών Ροών 01.01 – 
30.06.2005 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ  
(ποσά σε εκατ. €) 30.06.2004 30.06.2005
Ταµειακές Ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες  
Κέρδη προ φόρων 107,91 134,44
Προσαρµογή κερδών προ Φόρων:  
Προστίθεται: Αποµείωση Αξίας ∆ανείων 37,86 44,07
Προστίθενται: Αποσβέσεις 19,64 19,60
Προστίθενται: Παροχές µετά τη Συνταξιοδότηση 7,48 3,47
Κέρδη (αφαιρούνται)/ζηµίες (προστίθενται) από Αποτίµηση Εµπορικού 
Χαρτοφυλακίου (5,64) 2,33
Κέρδη (αφαιρούνται)/ ζηµίες (προστίθενται) από Επενδυτικές 
∆ραστηριότητες (24,90) (20,07)
Ταµειακές ροές από Λειτουργικές ∆ραστηριότητες πριν την µεταβολή 
σε Λειτουργικά Στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού 142,35 183,84
  
Μεταβολές λειτουργικών στοιχείων ενεργητικού και παθητικού: - -
Καθαρή (αύξηση)/µείωση των ∆ιαθεσίµων στην Κεντρική Τράπεζα (25,62) (64,68)
Καθαρή (αύξηση)/µείωση των Εντόκων Γραµµατίων και άλλων 
Αξιογράφων (56,90) (45,51)
Καθαρή (αύξηση)/µείωση των Χρεογράφων Εµπορικού Χαρτοφυλακίου 652,82 647,21
Καθαρή (αύξηση)/µείωση των ∆ανείων και Απαιτήσεων σε Πιστωτικά 
Ιδρύµατα 5,07 35,37
Καθαρή (αύξηση)/µείωση των ∆ανείων και Απαιτήσεων σε Πελάτες (1.169,16) (2.166,00)
Καθαρή (αύξηση)/µείωση των Λοιπών Στοιχείων Ενεργητικού (187,65) (42,94)
Καθαρή (αύξηση)/µείωση των Υποχρεώσεων προς Πιστωτικά Ιδρύµατα (96,39) (12,80)
Καθαρή (αύξηση)/µείωση των Υποχρεώσεων προς Πελάτες 833,15 1.198,46
Καθαρή (αύξηση)/µείωση των Λοιπών Υποχρεώσεων 97,95 (10,02)
Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 195,62 (277,06)
   
Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες - -
Αγορά / πώληση Ενσώµατων και Ασώµατων Ακινητοποιήσεων (52,36) (34,99)
Αγορά / πώληση Χρεογράφων του ∆ιαθέσιµου προς Πώληση 
Χαρτοφυλακίου  (28,97) (95,83)
Αγορά Χρεογράφων του ∆ιακρατούµενου ως τη λήξη Χαρτοφυλακίου  (10,62) (65,62)
Εξαγορά / πώληση Θυγατρικών Εταιριών (100,05) (39,17)
Εξαγορά / πώληση Συγγενών Εταιριών (0,85) (16,20)
Καθαρή ροή από επενδυτικές δραστηριότητες (192,84) (251,82)
  
Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες - -
Έκδοση / αποπληρωµή Πιστωτικών Τίτλων 308,10 1.161,33
Αγορά / πώληση Ιδίων Μετοχών (1,80) (44,33)
Λοιπές ροές από Χρηµατοδοτικές ∆ραστηριότητες (60,60) (60,83)
Καθαρή ροή από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 245,70 1.056,16
Συναλλαγµατικές διαφορές των Ταµειακών Ισοδύναµων (1,56) (1,35)
Καθαρή αύξηση / (µείωση) του ταµείου και ταµειακών ισοδύναµων 246,92 525,93
Ταµείο και Ταµειακά Ισοδύναµα έναρξης περιόδου 881,87 1.307,03
Ταµείο και Ταµειακά Ισοδύναµα λήξης περιόδου 1.128,78 1.832,97
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3.10.8 Πληροφορίες για τα κεφάλαια του Οµίλου 
 
Κατά την περίοδο που έληξε την 30.06.2005 ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς εµφανίζει 
αρνητικές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες ύψους € 277,06 εκατ., ενώ κατά 
την αντίστοιχη περίοδο του 2004 εµφανίζει θετικές ταµειακές ροές ύψους € 195,62 εκατ. Οι 
αρνητικές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες, για την περίοδο που έληξε την 
30.06.2005, προέρχονται κυρίως από την αύξηση των χορηγηθέντων δανείων προς τους 
πελάτες της Τράπεζας, αύξηση η οποία χρηµατοδοτήθηκε µερικώς από την αύξηση των 
υποχρεώσεων προς πελάτες. 
 
Κατά τις περιόδους που έληξαν την 30.06.2005 και 30.06.2004, ο Όµιλος της Τράπεζας 
Πειραιώς εµφάνισε αρνητικές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες. Ειδικότερα, οι 
ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε € 251,82 εκατ. την 
περίοδο που έληξε την 30.06.2005 σε σχέση µε € 192,84 εκατ. για την περίοδο που έληξε την 
30.06.2004. Οι αρνητικές ταµιακές ροές είναι αποτέλεσµα κυρίως των επενδύσεων που 
πραγµατοποιεί ο Όµιλος σε συµµετοχές και χρεόγραφα επενδυτικού χαρτοφυλακίου, καθώς 
και στην επέκταση του δικτύου καταστηµάτων.  
 
Οι ταµιακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες για τις περιόδους που έληξαν την 
30.06.2005 και 30.06.2004 είναι θετικές και διαµορφώθηκαν σε € 1.056,16 εκατ. και € 245,70 
εκατ. αντίστοιχα. Η αύξηση των ταµιακών ροών από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες κατά το 
πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2005 είναι αποτέλεσµα κυρίως της αύξησης των υποχρεώσεων 
από βραχυπρόθεσµους πιστωτικούς τίτλους (ECP) και της έκδοσης οµολογιακού δανείου από 
τιτλοποίηση στεγαστικών δανείων. 
 
Ο δείκτης κεφαλαιακής επάρκειας τον Ιούνιο του 2005 διατηρήθηκε σε υψηλά επίπεδα στο 
11,1% µε τον δείκτη βασικών στοιχείων Ιδίων Κεφαλαίων (Tier I) στο 8,7%, ικανό να στηρίξει 
την απρόσκοπτη ανάπτυξη του Οµίλου. Ο δείκτης κύριων βασικών Ιδίων Κεφαλαίων (Core 
Tier I) διαµορφώθηκε στο 7,4%. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η εξέλιξη διαφορών επιτοκίων (χορηγήσεις – 
καταθέσεις) της Τράπεζας Πειραιώς για το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2005:  
 

 01.01 - 30.06.2005 
Καταθέσεις Πελατών:   
Ταµιευτήριο & Όψεως 1,19% 
Προθεσµιακές Καταθέσεις 0,05% 
Χορηγήσεις:   
Στεγαστικά ∆άνεια 2,46% 
Καταναλωτικά ∆άνεια 7,98% 
∆άνεια σε Μικρές / Μεσαίες Επιχειρήσεις 3,08% 
∆άνεια σε Μεσαίες / Μεγάλες Επιχειρήσεις 1,56% 

3.10.9 Πληροφορίες για τις τάσεις και τις Προοπτικές της Εταιρίας για τη χρήση 2005 
Η πρώτη δηµοσίευση των οικονοµικών αποτελεσµάτων του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης συνέπεσε µε µια 
σηµαντική αύξηση της κερδοφορίας του Οµίλου λόγω της βελτίωσης των οργανικών κερδών 
του. Ο Όµιλος έχει αποκτήσει πλέον το µέγεθος εκείνο που του επιτρέπει να επωφελείται από 
οικονοµίες κλίµακος. Επιπλέον, η βελτίωση της αποδοτικότητας των νέων καταστηµάτων που 
έχουν δηµιουργηθεί τα τελευταία χρόνια, σε συνδυασµό µε την µεγέθυνση του Οµίλου στο 
εξωτερικό, εκτιµάται ότι θα αποτελέσουν τους κύριους παράγοντες για την διαµόρφωση της 
κερδοφορίας του τρέχοντος έτους σε υψηλά επίπεδα.  
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Τέλος σηµειώνεται ότι το κύριο µέρος των καθαρών εσόδων του Οµίλου Πειραιώς προέρχεται 
από έντοκα έσοδα και προµήθειες εργασιών, τα οποία αποτελούν επαναλαµβανόµενες πηγές 
εσόδων. 
 
Από την επικείµενη απορρόφηση της Ελληνικής Εταιρίας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου από 
την Τράπεζα Πειραιώς, δεν αναµένεται δυσµενής επίδραση επί των Ιδίων Κεφαλαίων και των 
αποτελεσµάτων τόσο της Τράπεζας όσο και του Οµίλου. 
 

3.11 ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ  

3.11.1 Συναλλαγές µε Συνδεδεµένα Μέρη χρήσεων 2002 – 2003  
Οι γνωστοποιήσεις για τις συναλλαγές της Τράπεζας µε συνδεδεµένα µέρη για τις χρήσεις 
2002 και 2003 παρατίθονται σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του Ν. 2190/1920.  

3.11.1.1 Αµοιβές Μελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
Οι αµοιβές των µελών του ∆.Σ. της Τράπεζας Πειραιώς κατά τις χρήσεις 2002 και 2003 
διαµορφώθηκαν σε € 6.001 χιλ. και € 6.261 χιλ. αντίστοιχα.  

3.11.1.2 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές  
 
Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τράπεζας Πειραιώς µε θυγατρικές της εταιρίες για τις 
χρήσεις 2003 και 2002 έχουν ως εξής: 
 

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 2003  

(ποσά σε εκατ. €) Υπόλοιπα ∆ιεταιρικών 
Συναλλαγών επί: 

Σύνολα ∆ιεταιρικών 
Συναλλαγών επί: 

 Απαιτήσεων Υποχρεώσεων Εσόδων Εξόδων 
Εταιρία  
TIRANA BANK I.B.C. 2,3 7,4 0,3 0,1
PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. 98,5 0,2 1,0 0,6
ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ 33,0 4,7 3,8 0,1
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.∆.Α.Κ. 0,0 1,8 0,6 0,1
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. 0,0 33,5 0,2 1,6
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. (LEASING) 381,5 0,9 14,3 2,4
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCE Α.Ε. 0,0 4,5 0,2 0,2
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. 0,6 2,1 0,3 0,2
ΕΤΒΑ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΩΝ ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. 0,1 0,4 0,0 0,0
MULTIFIN A.E. 355,6 3,0 21,8 7,7
MULTIFACTORING A.E. 132,4 2,1 3,4 0,0
MULTICOLLECTION A.E. 0,5 1,2 0,1 1,7
ΠΕΙΡΑΙΩΣ EQUITIES HOLDING A.E. 6,2 0,0 0,3 0,0
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Α.Ε. 0,0 0,1 0,0 0,0
PIRAEUS GROUP FINANCE P.L.C.  0,0 223,9 0,0 2,3
ΠΕΙΡΑΙΩΣ REAL ESTATE A.E. (πρώην ΗΛΕΚΤΡΑ 
ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ Α.Ε.) 

6,1 1,4 1,5 0,0

PICAR A.E.E. 143,5 1,4 6,9 0,0
ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRODEFIN A.E. 55,2 0,1 3,8 0,0
ΠΕΙΡΑΙΩΣ REDFIN A.E. 17,0 0,0 0,9 0,0
ΠΕΙΡΑΙΩΣ BODIFIN A.E. 12,0 0,0 0,5 0,0
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ Α.Ε.Ε.Α.Π. 
(πρώην ANTIUM A.E.) 

0,0 12,2 1,1 4,6

ΣΥΝΟΛΟ 1.244,5 300,9 61,0 21,6
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∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ 2002  

(ποσά σε εκατ. €) Υπόλοιπα ∆ιεταιρικών 
Συναλλαγών επί: 

Σύνολα ∆ιεταιρικών 
Συναλλαγών επί: 

Εταιρία Απαιτήσεις Υποχρεώσεις Έσοδα Έξοδα 
Ε.Τ.Β.Α. Α.Ε. 362,0 264,1 6,3 0,9
TIRANA BANK I.B.C. 1,1 8,9 0,6 0,4
PIRAEUS BANK ROMANIA S.A. 47,3 0,0 1,0 1,2
ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 33,0 6,0 14,2 0,1
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε.∆.Α.Κ. 0,2 2,0 5,2 0,1
ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 0,0 2,6 0,9 0,1
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε. ΕΠΕΝ∆. ΧΑΡΤ/ΚΙΟΥ 0,0 12,0 0,1 0,4
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆. ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. 0,0 45,1 0,0 0,8
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆. ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε. (LEASING) 144,3 2,7 8,5 2,0
Ε.Τ.Β.Α. LEASING Α.Ε. 0,6 0,2 0,0 0,0
ΠΕΙΡΑΙΩΣ FINANCE Α.Ε. 0,0 6,3 1,3 0,2
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤ. ΕΡΓΑΣΙΩΝ Α.Ε. 0,4 0,1 0,1 0,0
MULTIFIN A.E. 259,3 12,0 20,6 5,3
MULTIFACTORING A.E. 75,3 0,5 2,3 0,1
MULTICOLLECTION A.E. 0,3 0,7 0,1 1,4
ΠΕΙΡΑΙΩΣ EQUITIES HOLDING Α.Ε. 10,2 0,0 0,5 0,0
ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ Α.Ε. 0,0 0,1 0,0 0,0
EUROINVESTMENT & FINANCE LTD 1,8 0,0 0,1 0,0
ΗΛΕΚΤΡΑ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ Α.Ε. 3,4 0,3 0,7 0,0
PICAR A.E. 114,6 0,0 6,9 0,0
ANTIUM A.E. 23,9 0,2 2,7 4,3
ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRODEFIN A.E. 58,2 0,1 2,9 0,0
ΠΕΙΡΑΙΩΣ REDFIN A.E.  16,5 0,3 3,6 0,0
ΠΕΙΡΑΙΩΣ BOTIFIN A.E. 9,1 0,2 0,4 0,0
ΣΥΝΟΛΟ 1.161,5 364,4 79,0 17,3

3.11.2 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη χρήσης 2004 και περιόδου 01.01-30.06.2005 
Η Τράπεζα Πειραιώς, από 01.01.2005 εφαρµόζει τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.). Ως εκ τούτου, οι συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη της Τράπεζας 
Πειραιώς για το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2005 καθώς και για τα συγκρίσιµα στοιχεία του 
2004 έχουν γνωστοποιηθεί σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από το ∆.Λ.Π. 24. Σηµειώνεται ότι 
τα στοιχεία αυτά έχουν επισκοπηθεί από τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή της Τράπεζας κ. 
Κωνσταντίνο Μιχαλάτο (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17701) της εταιρίας «ΠραϊςγουωτερχαουςΚουπερς 
Ανώνυµη Ελεγκτική Εταιρία Ορκωτοί Ελεγκτές». 

3.11.2.1 Συναλλαγές µε µέλη του ∆.Σ. και ∆ιοίκησης 
Τα συνδεδεµένα µέρη περιλαµβάνουν: α) Μέλη ∆.Σ. και ∆ιοίκησης της Τράπεζας, β) 
πλησιέστερα µέλη και οικονοµικά εξαρτώµενα µέλη (σύζυγοι, τέκνα, κ.ά.) των µελών ∆.Σ. και 
∆ιοίκησης, γ) εταιρίες οι οποίες συναλλάσσονται µε την Τράπεζα Πειραιώς, εφόσον η 
συνολική συµµετοχή σε αυτές (µελών ∆.Σ. και διοίκησης καθώς και των εξαρτώµενων / 
πλησιέστερων µελών τους) υπερβαίνει αθροιστικά το 20%. 
 

 Μέλη ∆.Σ. και ∆ιοίκηση Τράπεζας 
(ποσά σε χιλ. €) 2004 30.06.2005 
Υπόλοιπο ∆ανείων 38.329 89.514 
Υπόλοιπο Καταθέσεων 31.840 155.304 
Αµοιβές Μελών ∆ιοίκησης 
Μισθοί και Λοιπές Αµοιβές 6.456 4.769  
Παροχές Λήξεως της Εργασιακής Σχέσης 2.803 1.597 
ΣΥΝΟΛΟ 9.259 6.366  
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Η φύση των ανωτέρω συναλλαγών απορρέει από τις συµβάσεις που έχει συνάψει η Τράπεζα 
µε τα Συνδεόµενα Μέρη και σύµφωνα µε δήλωση της Τράπεζας οι συναλλαγές διέπονται από 
τους κανόνες και συνήθεις όρους της εργασίας.  

3.11.2.2 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές  
 
Τα υπόλοιπα των συναλλαγών της Τράπεζας Πειραιώς µε τις συνδεδεµένες µε αυτήν εταιρίες 
για τη χρήση 2004 και το πρώτο εξάµηνο της χρήσης 2005 έχουν ως εξής: 
 

(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
Ενεργητικό 
Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τράπεζα - 0,06
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 123,65 201,34
Χρεόγραφα Εµπορικού Χαρτοφυλακίου 17,10  
∆άνεια και Απαιτήσεις κατά Πελατών 1.393,73 1.525,20
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 19,87 31,70
Σύνολο 1.554,34 1.758,30
Παθητικό 
Υποχρεώσεις προς Πιστωτικά Ιδρύµατα 12,22 46,34
Υποχρεώσεις προς Πελάτες 225,99 326,35
Πιστωτικοί Τίτλοι σε Κυκλοφορία 1.192,31 2.354,56
Λοιπά ∆ανειακά Κεφάλαια 598,49 598,49
Λοιπές Υποχρεώσεις 7,25 22,92
Σύνολο 2.036,27 3.348,65

 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005 
ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ  
Έσοδα  
Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έσοδα 43,84 25,35 
Έσοδα Προµηθειών 5,28 2,80 
Αποτελέσµατα Χρηµατοοικονοµικών Πράξεων  (0,27) - 
Λοιπά Έσοδα 4,42 1,84 
Σύνολο 53,28 29,98 
Έξοδα  
Τόκοι και Εξοµοιούµενα Έξοδα 29,91 33,27 
Έξοδα Προµηθειών 9,12 5,87 
Λειτουργικά Έξοδα 28,98 14,90 
Σύνολο 68,00 54,04 

 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2004 30.06.2005
ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
Καταθέσεις  9,50 9,17
∆άνεια 15,79 17,57
 
Τόκοι / Έξοδα 0,13 0,07
Τόκοι / Έσοδα 0,53 0,33

 
Οι διεταιρικές συναλλαγές που αναφέρονται στις ενότητες 3.11.1.2 και 3.11.2.2 
πραγµατοποιούνται σε όρους αγοράς, οι δε χορηγήσεις συνιστούν ελάχιστο ποσοστό επί του 
συνόλου των χορηγήσεων της Τράπεζας και του Οµίλου, έχουν δοθεί στα πλαίσια των 
εγκεκριµένων χρηµατοδοτικών πολιτικών/διαδικασιών της Τράπεζας και µε επαρκείς 
εξασφαλίσεις και καλύµµατα. 
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3.12 ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΑΛΛΑΓΕΣ ΣΤΗΝ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΘΕΣΗ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης του Οµίλου, δεν έχει επέλθει καµία σηµαντική αλλαγή στη 
χρηµατοοικονοµική θέση του Οµίλου από την ηµεροµηνία σύνταξης της ενοποιηµένης 
λογιστικής κατάστασης 30.06.2005 έως σήµερα (9/2005).  
 

3.13 ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται το συνολικό µέρισµα και το µέρισµα ανά µετοχή κατά την 
περίοδο 2002 – 2004: 
 

(ποσά σε €) 2002 2003 2004
Συνολικό Μέρισµα (καθαρό από Φόρους) (1) 49.096.744,00 59.273.430,30 80.102.802,40
Αριθµός Μετοχών Τέλους Χρήσης (2) 167.157.484 197.578.101 200.257.006
Μέσος Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών σε 
κυκλοφορία κατά τη διάρκεια της χρήσης 167.157.484 167.403.805 197.609.867
Μέρισµα ανά Μετοχή (2) (3) 0,29 0,30 0,40
Μέρισµα ανά Μετοχή (4) 0,29 0,35 0,41

(1) Για λόγους συγκρισιµότητας, το µέρισµα ανά µετοχή της χρήσης 2002 αφορά το µέρισµα των 
µετόχων της Τράπεζας Πειραιώς και των λοιπών µετόχων της ΕΤΒΑbank. 

(2) Αφορά τον αριθµό µετοχών τέλους χρήσης της Τράπεζας Πειραιώς.. 
(3) Τα µερίσµατα ανά µετοχή υπολογίσθηκαν βάσει του συνολικού µερίσµατος που διανεµήθηκε στην 

κάθε χρήση διαιρούµενο µε τον αριθµό µετοχών τέλους χρήσης. 
(4) Τα µερίσµατα ανά µετοχή έχουν υπολογιστεί µε βάση τον σταθµισµένο αριθµό µετοχών. 

 
Σύµφωνα µε τη Ελληνική Νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα που καταβάλλεται ετησίως στους 
µετόχους δεν µπορεί να είναι µικρότερο από το 35% των καθαρών κερδών της αφαιρουµένων 
των εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος φόρου, ή από το 6% 
του καταβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου όποιο ποσό εκ των δυο είναι µεγαλύτερο. 
 
Στόχος της µερισµατικής πολιτικής της Τράπεζας Πειραιώς είναι η διαρκής βελτίωση του 
µερίσµατος ανά µετοχή, λαµβάνοντας υπόψη την πορεία των καθαρών κερδών των µετόχων 
της Τράπεζας, αλλά και τις γενικότερες συνθήκες της αγοράς. Το ύψος του µερίσµατος ανά 
µετοχή κάθε οικονοµικής χρήσης αποφασίζεται από την Τακτική Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων της Τράπεζας Πειραιώς, µετά από εισήγηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Το 
µέρισµα καταβάλλεται σε µετρητά εκτός αν αποφασιστεί διαφορετικά από τη Γενική 
Συνέλευση.  
 

3.14 ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ, ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΑ ΚΑΙ ΕΠΟΠΤΙΚΑ ΟΡΓΑΝΑ ΚΑΙ ΑΝΩΤΕΡΑ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΑ 
ΣΤΕΛΕΧΗ 

 

3.14.1 Συνοπτική περιγραφή διατάξεων του καταστατικού και του εσωτερικού 
κανονισµού λειτουργίας για τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και 
εποπτικών οργάνων της Τράπεζας 

 
Στο κεφ. Γ.«∆ιοίκηση της Εταιρίας» του Καταστατικού της Τράπεζας Πειραιώς, αναφέρεται ο 
αριθµός και η διάρκεια της θητείας των µελών που απαρτίζουν το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
(εφεξής το ∆.Σ.) (Άρθρο 12), οι ευθύνες τους έναντι του νοµικού προσώπου της Τράπεζας 
(Άρθρο 13) και η διαδικασία αντικατάστασης των µελών του ∆.Σ. λόγω θανάτου, παραίτησης 
ή έκπτωσης από το αξίωµα (Άρθρο 14). Επίσης, στο καταστατικό προβλέπεται ότι ο 
Πρόεδρος προΐσταται του ∆.Σ. και προεδρεύει στις συνεδριάσεις του, σε περίπτωση δε 
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κωλύµατος τον αναπληρώνει ένας από τους Αντιπροέδρους του ∆.Σ. και αυτούς άλλος 
σύµβουλος που ορίζεται µε απόφαση του ∆.Σ. (Άρθρο 15).  

 
Στο κεφ. 1 «∆ιοίκηση», ενότητα 2 «∆ιοικητικό Συµβούλιο (∆.Σ.) – Σύνθεση» του Εσωτερικού 
Κανονισµού Λειτουργίας της Τράπεζας, γίνεται διάκριση των µελών του ∆.Σ. σε εκτελεστικά 
και µη εκτελεστικά µέλη και αναφέρεται η ύπαρξη ανεξάρτητων µελών µεταξύ των µη 
εκτελεστικών µελών. Ο αριθµός των µη εκτελεστικών µελών του ∆.Σ. δεν µπορεί να είναι 
µικρότερος του 1/3 του συνολικού αριθµού των µελών του ∆.Σ. Αν προκύψει κλάσµα, 
στρογγυλοποιείται στον επόµενο ακέραιο αριθµό. Εκτελεστικά µέλη θεωρούνται αυτά που 
ασχολούνται µε τα καθηµερινά θέµατα διοίκησης της Τράπεζας, ενώ µη εκτελεστικά είναι τα 
επιφορτισµένα µε την προαγωγή όλων των εταιρικών ζητηµάτων µέλη. Μεταξύ των µη 
εκτελεστικών µελών τουλάχιστον δύο είναι ανεξάρτητα µέλη. Η ύπαρξη ανεξάρτητων µελών 
δεν είναι υποχρεωτική, όταν στο ∆.Σ. ορίζονται ρητά και συµµετέχουν ως µέλη εκπρόσωποι 
της µειοψηφίας των µετόχων. Η ιδιότητα των µελών του ∆.Σ. ως εκτελεστικών ή µη ορίζεται 
από το ∆.Σ. Τα ανεξάρτητα µέλη ορίζονται από τη Γ.Σ. Αν εκλεγεί από το ∆.Σ. προσωρινό 
µέλος µέχρι την πρώτη Γ.Σ. σε αναπλήρωση άλλου ανεξάρτητου που παραιτήθηκε, εξέλιπε ή 
για οποιονδήποτε λόγο κατέστη έκπτωτο, το µέλος που εκλέγεται πρέπει να είναι και αυτό 
ανεξάρτητο.  
 
Στον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Τράπεζας και ειδικότερα στο κεφ. 1 «∆ιοίκηση», 
ενότητα 4 «Αρµοδιότητες των µελών ∆.Σ.», αναφέρονται ρητά οι αρµοδιότητες των 
εκτελεστικών µελών του ∆.Σ. (π.χ. η διαρκής επιδίωξη της ενίσχυσης της µακροχρόνιας 
οικονοµικής αξίας της Τράπεζας και η προάσπιση του γενικού εταιρικού συµφέροντος, η 
διαµόρφωση οράµατος, στρατηγικής κατεύθυνσης, εταιρικών στόχων και επιχειρηµατικών 
σχεδίων για το σύνολο των δραστηριοτήτων της Τράπεζας σύµφωνα µε τις αποφάσεις του 
∆.Σ., η ανάπτυξη, εφαρµογή και επικοινωνία των πολιτικών και προγραµµάτων δράσης σε 
συµφωνία µε τις αποφάσεις του ∆.Σ., η διαµόρφωση στόχων, πολιτικής και ορίων για τη 
∆ιαχείριση των Κινδύνων σε συνολικό επίπεδο και συµµετοχή στην έγκριση της πολιτικής για 
τη διαχείριση των κινδύνων αγοράς κ.ο.κ.) και των µη εκτελεστικών και ανεξάρτητων µη 
εκτελεστικών µελών του ∆.Σ. (η διαρκής επιδίωξη της ενίσχυσης της µακροχρόνιας 
οικονοµικής αξίας της Τράπεζας και η προάσπιση του γενικού εταιρικού συµφέροντος, η 
παρακολούθηση εφαρµογής πολιτικής και ορίων για τη διαχείριση των κινδύνων σε συνολικό 
επίπεδο, η παρακολούθηση εξασφάλισης συστηµατικής και διαρκούς επικοινωνίας τόσο προς 
τα έσω όσο και προς τα έξω, η παρακολούθηση συνεπούς υλοποίησης της επιχειρησιακής 
στρατηγικής της Τράπεζας µε αποτελεσµατική χρήση των διαθέσιµων πόρων, η 
παρακολούθηση ότι ο επιχειρηµατικός σχεδιασµός για την επίτευξη των εταιρικών στόχων 
είναι σύµφωνος µε τις αποφάσεις της Γ.Σ.).  
 
Στο κεφ. 5 «Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου» του Εσωτερικού Κανονισµού Λειτουργίας, 
αναφέρονται οι αρµοδιότητες του Εσωτερικού Ελεγκτή. Ειδικότερα αναφέρεται ότι ο 
Εσωτερικός Ελεγκτής ως όργανο εσωτερικού ελέγχου που προβλέπεται από το νόµο 
3016/2002 περί «Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης» κατά την άσκηση των καθηκόντων του, είναι 
ανεξάρτητος, δεν υπάγεται ιεραρχικά σε καµία υπηρεσιακή µονάδα της Τράπεζας και 
εποπτεύεται από ένα ως τρία µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που ορίζονται 
από το ∆.Σ. από εκείνα που συµµετέχουν στην Επιτροπή Ελέγχου. Ο Εσωτερικός Ελεγκτής 
ορίζεται από το ∆.Σ. και δεν µπορεί να είναι µέλος του ∆.Σ. της Τράπεζας ή διευθυντικό 
στέλεχος ή συγγενής µε µέλος ∆.Σ. ή διευθυντικό στέλεχος µέχρι και δευτέρου βαθµού εξ 
αίµατος ή εξ αγχιστείας. 
 

3.14.2 ∆ιοικητικό Συµβούλιο  
 
Η διάρκεια της θητείας των µελών του παρόντος ∆.Σ. της Τράπεζας είναι τριετής και λήγει την 
30.06.2008. 
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Η Τράπεζα, σύµφωνα µε το άρθρο 12 του καταστατικού της, όπως αυτό ισχύει µέχρι σήµερα, 
διοικείται από ∆.Σ. που αποτελείται από εννέα έως δεκαεπτά µέλη. Η Γενική Συνέλευση κατά 
την εκλογή των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, µπορεί να εκλέξει ως Συµβούλους και µη 
Μετόχους της Τράπεζας. Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι τριετής και παρατείνεται 
µέχρι την Τακτική Συνέλευση του έτους της εξόδου τους, δεν µπορεί δε να υπερβεί τη 
τετραετία.  
 
Η σύνθεση του ∆.Σ. της ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε., το οποίο εξελέγη από την Τακτική Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της 07.04.2005 και συγκροτήθηκε σε σώµα µε την από 07.04.2005 
συνεδρίαση του (υπ’ αριθµ. 1026/07.04.2005) έχει ως εξής:  
 
Ονοµατεπώνυµο Ιδιότητα Επάγγελµα ∆ιεύθυνση  

Εκτελεστικά Μέλη  

Μιχάλης Γ. Σάλλας  
Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος – Εκτελεστικό 

Μέλος 

 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. Αµαλίας 
20 & Σουρή 5, 105 57, Αθήνα 

Μιχάλης Η. Κολακίδης 

Αντιπρόεδρος και 
Αναπληρωτής ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος – Εκτελεστικό 

Μέλος 

 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. Αµαλίας 
20 & Σουρή 5, 105 57, Αθήνα 

Θεόδωρος Ν. 
Πανταλάκης 

Αντιπρόεδρος και 
Αναπληρωτής ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος – Εκτελεστικό 

Μέλος 

 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 
Αµαλίας 20 & Σουρή 5, 105 57, 
Αθήνα 

Μη Εκτελεστικοί Αντιπρόεδροι  
Κωνσταντίνος Π. 
Αγγελόπουλος  

Αντιπρόεδρος ∆.Σ. – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Οικονοµολόγος – 
Επιχειρηµατίας 

ΧΑΛΥΒΟΥΡΓΙΚΗ Α.Ε. 
∆ραγατσανίου 8, 105 59, Αθήνα 

Ιωάννης Β. 
Βαρδινογιάννης 

Αντιπρόεδρος ∆.Σ. – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος Επιχειρηµατίας 

ΟΜΙΛΟΣ ΒΑΡ∆ΙΝΟΓΙΑΝΝΗ 
Ηρώδου Αττικού 12Α, 151 24, 
Μαρούσι 

Μη Εκτελεστικά Μέλη  

Γεώργιος Π. 
Αλεξανδρίδης  

Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο 
Μη Εκτελεστικό Μέλος Οικονοµολόγος 

ΟΜΙΛΟΣ ΒΑΡ∆ΙΝΟΓΙΑΝΝΗ 
Ηρώδου Αττικού 12Α, 151 24, 
Μαρούσι 

Ευτύχιος Θ. Βασιλάκης Μέλος ∆.Σ. – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος Οικονοµολόγος ΟΜΙΛΟΣ ΒΑΣΙΛΑΚΗ Βιλτανιώτη 31, 

145 64, Κάτω Κηφισιά 

Λουκάς Α. 
Γεροσταθόπουλος  

Μέλος ∆.Σ. – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Μηχανολόγος 
Ηλεκτρολόγος – 
Επιχειρηµατίας 

∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε. Πλ. Φιλικής 
Εταιρίας 14, 106 73, Αθήνα 

Ιάκωβος Γ. Γεωργάνας  Μέλος ∆.Σ. – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Οικονοµικός 
Σύµβουλος 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 
Αµαλίας 20 & Σουρή 5, 105 57, 
Αθήνα 

Μιχάλης ∆. Γκιγκιλίνης Μέλος ∆.Σ. – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος Εφοπλιστής Κουντουριώτου 13, 546 25 

Θεσσαλονίκη 

Στυλιανός ∆. Γκολέµης  Μέλος ∆.Σ. – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος Οικονοµολόγος GOLDAIR, Πανεπιστηµίου 15, 104 

64, Αθήνα 

Νικόλαος Ι. Ζωγράφος  Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο 
Μη Εκτελεστικό Μέλος Οικονοµολόγος ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε., Αµαλίας 

20 & Σουρή 5, 105 57, Αθήνα 

Λάµπρος Ε. Κοτσίρης Μέλος ∆.Σ. – Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Καθηγητής 
Πανεπιστηµίου 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. Αµαλίας 
20 & Σουρή 5, 105 57, Αθήνα 

∆ηµήτριος – Θωµάς Ι. 
Συµεωνίδης  

Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο 
Μη Εκτελεστικό Μέλος Επιχειρηµατίας 

ΣΥΝ∆ΕΣΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΩΝ 
ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, Πλατεία 
Μοριχόβου 1, 546 25 Θεσσαλονίκη 

Βασίλειος Σ. Φουρλής Μέλος ∆.Σ. –Μη 
Εκτελεστικό Μέλος Επιχειρηµατίας ΑΦΟΙ ΦΟΥΡΛΗ Α.Ε.Β.Ε., Κηφισίας 

340, 154 51 Ν. Ψυχικό 
 



Έγγραφο του άρθρου 4, παρ. 2δ, του Ν. 3401/2005  

Σελίδα 120  

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας αποτελείται από 12 µη εκτελεστικά µέλη εκ των 
οποίων οι κ.κ. Νικόλαος Ι. Ζωγράφος, Γεώργιος Π. Αλεξανδρίδης και Θωµάς Ι. Συµεωνίδης 
είναι ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν. 3016/2002 περί 
εταιρικής διακυβέρνησης. 
 
Σύµφωνα µε τα άρθρα 21 και 22 του καταστατικού της, η Τράπεζα εκπροσωπείται από το 
∆.Σ., το οποίο δύναται να αναθέτει εγγράφως µε απόφασή του την εκπροσώπηση της 
Τράπεζας καθώς και την άσκηση όλων ή ορισµένων από τις εξουσίες του ή αρµοδιότητές του, 
εκτός από αυτές που απαιτούν συλλογική ενέργεια, σε ένα ή περισσότερα πρόσωπα µέλη ή 
όχι του ∆.Σ., καθορίζοντας ταυτόχρονα και την έκταση των εξουσιών που τους ανατίθενται. 
Βάσει των παραπάνω διατάξεων του καταστατικού, το ∆.Σ. µε την από 07.04.2005 απόφασή 
του καθόρισε το σύστηµα εκπροσώπησης της Τράπεζας, καθώς και τα όρια εντός των οποίων 
µπορούν να ενεργούν οι εξουσιοδοτηµένοι εκπρόσωποι. Τα πρόσωπα στα οποία απονέµεται 
δικαίωµα υπογραφής ορίζονται µε απόφαση του ∆.Σ. ή µε Πράξη του Προέδρου του. 
 
Στον εσωτερικό κανονισµό λειτουργίας και ειδικότερα στο κεφ. 1 «∆ιοίκηση», ενότητα 3 
«Υποχρεώσεις / καθήκοντα µελών (∆.Σ.)» αναφέρονται ποιες είναι οι υποχρεώσεις και τα 
καθήκοντα των µελών του ∆.Σ. και κάθε τρίτου προσώπου στο οποίο έχουν ανατεθεί από το 
∆.Σ. αρµοδιότητές του. Ειδικότερα γίνεται ρητή αναφορά ότι στα µέλη του ∆.Σ. και σε κάθε 
τρίτο πρόσωπο στο οποίο έχουν ανατεθεί από το ∆.Σ. αρµοδιότητές του, απαγορεύεται να 
επιδιώκουν ίδια συµφέροντα που αντιβαίνουν στα συµφέροντα της Τράπεζας. Τα πρόσωπα 
αυτά οφείλουν έγκαιρα να αποκαλύπτουν στα υπόλοιπα µέλη του ∆.Σ. τα ίδια συµφέροντά 
τους που ενδέχεται να ανακύψουν από τις συναλλαγές της Τράπεζας που εµπίπτουν στα 
καθήκοντα τους, καθώς και κάθε άλλη σύγκρουση ιδίων συµφερόντων µε αυτών της 
Τράπεζας ή συνδεδεµένων µε αυτήν επιχειρήσεων κατά την έννοια του α. 42ε π. 5 του κ.ν. 
2190/1920, που ανακύπτει κατά την άσκηση των καθηκόντων τους. 
 
Τέλος, για λόγους συµµόρφωσης στον ν.3016/2002, στον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας 
της Τράπεζας προβλέπεται υποχρέωση των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου να 
ενηµερώνουν το ∆.Σ. σχετικά µε την κατοχή δικαιωµάτων ψήφου στην Τράπεζα ύψους ίσου ή 
µεγαλύτερου του 3%, σύµφωνα µε τις διατάξεις του π.δ. 51/1992. Εφόσον πρόκειται για 
ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. η υποχρέωση υφίσταται από το όριο του 0,5% του 
καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας, µέχρι του οποίου επιτρέπεται να 
κατέχουν τα ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη, σύµφωνα µε τις διατάξεις του ν.3016/2002. 

3.14.3 ∆ιεύθυνση Εργασιών – Όργανα ∆ιεύθυνσης 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται το διοικητικό σχήµα της Τράπεζας Πειραιώς: 
 

Ονοµατεπώνυµο Ιδιότητα 
Μιχάλης Γ. Σάλλας Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Μιχάλης Η. Κολακίδης Αντιπρόεδρος και Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Θεόδωρος Ν. Πανταλάκης Αντιπρόεδρος και Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Χριστόδουλος Γ. Αντωνιάδης Γενικός ∆ιευθυντής 
Βασιλική Α. Κάµπελλ Γενικός ∆ιευθυντής 
Σταύρος Μ. Λεκκάκος Γενικός ∆ιευθυντής 
Τριαντάφυλλος Ε. Λυσιµάχου Γενικός ∆ιευθυντής 
Ηλίας ∆. Μίλης Γενικός ∆ιευθυντής 
Σπύρος Α. Παπασπύρου Γενικός ∆ιευθυντής 
Χρήστος Κ. Κουµουνδούρος Γενικός Επιθεωρητής 
Ιωάννης Φ. Βιγγόπουλος Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 
Κωνσταντίνος Θ. Γεωργίου Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 
Ιωάννης Γ. Σγουροβασιλάκης Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 
Ιωάννης Γ. Κυριακόπουλος Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 
Γεώργιος Λιακόπουλος Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 
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Τα σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, των Γενικών και 
Αναπληρωτών Γενικών ∆ιευθυντών παρατίθενται κατωτέρω:  
 
Μέλη ∆ιοικητικού Συµβουλίου  
 
Σάλλας Μιχαήλ, Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος: Γεννήθηκε το 1950 στο Ηράκλειο 
Κρήτης και είναι πτυχιούχος του Τµήµατος Οικονοµικών Σπουδών του Πανεπιστηµίου 
Αθηνών καθώς και του Πανεπιστηµίου της Χαιδελβέργης και κάτοχος διδακτορικού 
διπλώµατος από το ίδιο Πανεπιστήµιο. Εργάσθηκε ως επιστηµονικός συνεργάτης στο 
Ινστιτούτο ∆ιεθνούς Συγκριτικής Στατιστικής του Πανεπιστηµίου της Χαιδελβέργης και 
διετέλεσε καθηγητής Οικονοµετρίας και Θεωρίας της Πρόγνωσης στο Πάντειο Πανεπιστήµιο 
την περίοδο 1983 - 1997. Επιπλέον, την περίοδο 1984 - 1991 διετέλεσε Γενικός Γραµµατέας 
του Υπουργείου Εµπορίου, ∆ιοικητής της ΕΤΒΑ, Πρόεδρος της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 
Πρόεδρος της πρώτης Επιτροπής Εκσυγχρονισµού του Ελληνικού Τραπεζικού Συστήµατος. 
Ο κ. Σάλλας είναι Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Ένωσης Ελληνικών Τραπεζών.  
 
Κολακίδης Μιχαήλ, Αντιπρόεδρος και Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος: Γεννήθηκε 
το 1954 στη Λευκωσία Κύπρου και είναι πτυχιούχος Οικονοµικών Επιστηµών από το London 
School of Economics και κάτοχος µεταπτυχιακού τίτλου σπουδών (MBA) από το London 
Business School. Την περίοδο 1979 – 1993 εργάσθηκε στη Citibank Ελλάδος, στην Αθήνα, 
στον τοµέα χρηµατοδοτήσεων και εργασιών µε µεγάλες Ελληνικές Επιχειρήσεις και στο τµήµα 
Corporate Finance φτάνοντας στον βαθµό του Vice President, Tο 1993 εξελέγη Αντιπρόεδρος 
του ∆.Σ. και Υποδιοικητής στην Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος. ∆ιετέλεσε Αντιπρόεδρος ∆.Σ. 
της ΕΤΕΒΑ, µέλος ∆.Σ. της Κτηµατικής Τράπεζας και άλλων θυγατρικών της Ε.Τ.Ε. Την 
περίοδο 1994 – 2000 εργάσθηκε στον Όµιλο Α.Ε. Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ ως Οικονοµικός 
∆ιευθυντής του Οµίλου όπου είχε και την εποπτεία των θυγατρικών εταιριών της Α.Ε. 
Τσιµέντων ΤΙΤΑΝ στην Νοτιοανατολική Ευρώπη και ταυτόχρονα υπήρξε µέλος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου του. Καθήκοντα Αντιπροέδρου και Αναπληρωτή ∆ιευθύνοντος 
Συµβούλου στην Τράπεζα Πειραιώς ανέλαβε το Νοέµβριο του 2000.  
 
Πανταλάκης Θεόδωρος, Αντιπρόεδρος και Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος: 
Γεννήθηκε το 1954 στο Ηράκλειο Κρήτης και είναι κάτοχος πτυχίου του Πανεπιστηµίου 
Πειραιώς, του τµήµατος ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων. Από το 1980 µέχρι το 1991 εργάσθηκε στην 
ΕΤΕΒΑ και από το 1991 έως το 1996 ήταν Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής στον Όµιλο 
Interamerican. Από τον Μάρτιο του 1996 έως τον Απρίλιο του 2004 διετέλεσε Υποδιοικητής 
της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, ενώ την ίδια περίοδο ήταν Πρόεδρος και Μέλος του ∆.Σ. 
των εταιριών του Οµίλου της Εθνικής, όπως Εθνική Α.Ε.Ε.Γ.Α., Αστήρ Παλλάς Βουλιαγµένη 
Α.Ξ.Ε., Εθνική Ακινήτων, καθώς και σε άλλες εταιρίες του Οµίλου της Εθνικής Τράπεζας. 
Επίσης, είναι Πρόεδρος του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών Α.Ε. Καθήκοντα Αντιπροέδρου και 
Αναπληρωτή ∆ιευθύνοντος Συµβούλου στην Τράπεζα Πειραιώς ανέλαβε το 2004. 
 
Αγγελόπουλος Π. Κωνσταντίνος, Αντιπρόεδρος ∆.Σ. και Μη Εκτελεστικό Μέλος: Είναι 
απόφοιτος της Ανώτατης Σχολής Εµπορικών και Οικονοµικών Επιστηµών (ΑΣΟΕΕ) και έχει 
σπουδάσει Νοµικά στο Πανεπιστήµιο της Θεσσαλονίκης. Έχει µεταπτυχιακό τίτλο του 
Ινστιτούτου της ΑΣΟΕΕ και του Centre D΄Etudes Industrieles της Γενεύης. Από το 1974 είναι 
διευθυντικό στέλεχος της εταιρίας Χαλυβουργική Α.Ε. και Πρόεδρος των εταιριών Αρτεµίσιον 
Τεχνική, Συλλεκτικές Εκδόσεις Ιχνηλάτης και Θ.Α. Αγγελόπουλος (έτος ίδρυσης 1940). 
Συµµετείχε σε πολλά σεµινάρια του Iron & Steel Institute. 
 
Βαρδινογιάννης Β. Ιωάννης, Αντιπρόεδρος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος: Είναι 
απόφοιτος του Κολλεγίου Vassar, Poughkeepsie, N.Y. Επίσης είναι Πρόεδρος και ιδιοκτήτης 
της εταιρίας Genesis A.E. 
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Αλεξανδρίδης Π. Γεώργιος, Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος και Μέλος 
της Επιτροπής Ελέγχου: Σπούδασε οικονοµικά στην Ανώτατη Εµπορική Σχολή Αθηνών. 
Είναι Μέλος ∆.Σ. της εταιρίας Βαρνίµα Ξενοδοχειακαί Και Τουριστικαί Επιχ/σεις Α.Ε. Επίσης 
είναι µέλος στα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιριών Motor Oil (HELLAS) και Avin Oil 
A.B.E.N.E.Π. 
  
Βασιλάκης Θ. Ευτύχιος, Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος: Σπούδασε Οικονοµικά στο 
Yale University και είναι κάτοχος µεταπτυχιακού διπλώµατος (ΜΒΑ) από το Columbia 
Business School της Νέας Υόρκης. Από το 1998 είναι Αντιπρόεδρος της εταιρίας Autohellas 
S.A. – HERTZ στην οποία είχε τη θέση του Leasing Manager την περίοδο 1991 – 1996 ενώ 
στην περίοδο 1992 – 1999 ήταν Γενικός ∆ιευθυντής στην εταιρία BITAKAP A.E. – OPEL. Από 
το 2005 είναι Αντιπρόεδρος της εταιρίας Αεροπορία Αιγαίου Ανώνυµη Αεροπορική Εταιρία – 
Aegean Airlines A.E. Συµµετέχει ως Μέλος στα ∆.Σ. των εταιριών Τεχνοκάρ A.B.E.E., Βακάρ 
A.B.E.E. και Multifin A.E. 
 
Γεροσταθόπουλος Α. Λουκάς, Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος: Σπούδασε 
Μηχανολόγος – Ηλεκτρολόγος στο Εθνικό Μετσόβιο Πολυτεχνείο. Από το 1964 είναι 
Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της κατασκευαστικής εταιρίας ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε. Από το 
1954 έχει εκτελέσει πολλά δηµόσια και ιδιωτικά έργα ενώ κατά τα έτη 1953 – 1954 διετέλεσε 
µηχανικός του Υπουργείου Συγκοινωνιών. 
 
Γεωργάνας Γ. Ιάκωβος, Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος: Γεννήθηκε το 1932 στον 
Πειραιά και είναι πτυχιούχος του Οικονοµικού Πανεπιστηµίου Αθηνών (Α.Σ.Ο.Ε.Ε.) και 
απόφοιτος του Advanced Management Program του Harvard Business School. Από το 1958 
εργάστηκε εισήλθε στην υπηρεσία του Οργανισµού Χρηµατοδοτήσεως Οικονοµικής 
Ανάπτυξης (Ο.Χ.Ο.Α.), µετέπειτα ΕΤΒΑ, στην οποία εργάστηκε επί 33 χρόνια ως στέλεχος, 
Υποδιοικητής και ∆ιοικητής κατά την περίοδο 2002 – 2003. Την περίοδο 1991 – 2004 ήταν 
Εκτελεστικός Αντιπρόεδρος ∆.Σ. της Τράπεζας Πειραιώς µε τοµείς ευθύνης της Εταιρική και 
Επενδυτική Τραπεζική, την ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων και το Private Banking. ∆ιετέλεσε 
Αντιπρόεδρος και Μέλος της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, Μέλος της Εκτελεστικής Επιτροπής 
του ∆.Σ. της Ενώσεως Ελληνικών Τραπεζών, Μέλος της Επιτροπής των Αναπληρωτών 
∆ιοικητών των Ιδρυµάτων Μακροπρόθεσµης Πίστης των χωρών της Ευρωπαϊκής Κοινότητας, 
Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου των Συνδέσµου Ελληνικών Βιοµηχανιών (Σ.Ε.Β.) καθώς 
και Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Ι.Ο.Β.Ε. Σήµερα είναι Οικονοµικός Σύµβουλος και 
Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε., Πρόεδρος του ∆.Σ. της 
Ελληνικά Χρηµατιστήρια Ανώνυµη Εταιρία Συµµετοχών, Πρόεδρος ∆.Σ. της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. (η 
Απορροφώµενη), Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. του Οργανισµού Τηλεπικοινωνιών Ελλάδος Α.Ε., 
Πρόεδρος της Επενδυτικής Επιτροπής του Ταµείου Νέας Οικονοµίας, Αντιπρόεδρος του 
Ελληνοϊαπωνικού Επιµελητηρίου Εµπορίου και Μέλος ∆.Σ., χωρίς εκτελεστικές αρµοδιότητες 
διαφόρων εµπορικών, βιοµηχανικών, χρηµατοδοτικών εταιριών. 
 
Γκιγκιλίνης ∆. Μιχάλης, Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος: Ο κ. Γκιγκιλίνης, 
ασχολήθηκε από νωρίς µε ναυτιλιακές επιχειρήσεις και διατηρεί αυτή τη δραστηριότητα µέχρι 
και σήµερα. Πέραν της ναυτιλιακής του δραστηριότητος, ασχολείται επίσης µε αντιπροσωπείες 
αυτοκινήτων και διαχείριση κτηµατικών επιχειρήσεων, των οποίων είναι ιδιοκτήτης και κατέχει 
τη θέση του Προέδρου. Έχει διατελέσει µέλος επί 14 χρόνια του ∆.Σ. της Τράπεζας Εργασίας, 
της οποίας τυγχάνει και ιδρυτικό στέλεχος, της Τράπεζας Κεντρικής Ελλάδος και της 
ETBAbank. Παράλληλα, διετέλεσε µέλος του ασφαλιστικού οργανισµού Ολυµπιακή 
Ασφαλιστική, µέλος της περιφερειακής επιτροπής των Lloyd΄s (Lloyd΄s National Register 
Committee), Πρόεδρος των Πλοιοκτητών Βορείου Ελλάδος για διάστηµα 8 ετών καθώς επίσης 
και γενικός γραµµατέας για αρκετά χρόνια και Επίτιµος Πρόξενος της ∆ηµοκρατίας της 
Λιβερίας στη Θεσσαλονίκη από το Φεβρουάριο του 1997. 
 
Γκολέµης ∆. Στυλιανός, Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος: Σπούδασε οικονοµικά στο 
Πανεπιστήµιο της Γενεύης και έχει µεταπτυχιακό τίτλο από την Ecole Pratique Des Hautes 
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Etudes του Παρισιού. Από το 1972 είναι Πρόεδρος του Οµίλου Goldair, του οποίου οι 
δραστηριότητες είναι οι αεροµεταφορές, ο τουρισµός, οι µεταφορές εµπορευµάτων και 
logistics, καθώς και η παροχή επίγειων εξυπηρετήσεων και υπηρεσιών ασφαλείας 
αεροδροµίων. 
 
Ζωγράφος Ι. Νικόλαος, Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος και Πρόεδρος 
της Επιτροπής Ελέγχου: Έχει σπουδάσει οικονοµικά σε προπτυχιακό και µεταπτυχιακό 
επίπεδο στην ΑΣΟΕΕ και έχει µετεκπαιδευτεί στην Αγγλία, σε συνεργασία µε το Σ.Ο.Ε.Λ., µε 
το Ινστιτούτο Ορκωτών Λογιστών της Αγγλίας και της Ουαλίας. Έχει διατελέσει Πρόεδρος του 
Σώµατος Ορκωτών Λογιστών (1973-1975 και 1977-1982), Υποδιοικητής και ∆ιοικητής της 
ETBAbank (1972-1989 και 1989-1990 αντίστοιχα), Πρόεδρος της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
(1984-1988), Πρόεδρος των Ελληνικών Ναυπηγείων (1993-1995) και Αντιπρόεδρος του 
Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών (2000-2002). 
 
Κοτσίρης Ε. Λάµπρος, Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος: Γεννήθηκε στην Αθήνα το 
1934. Αποφοίτησε από το Βαρβάκειο και τη Νοµική Σχολή του Πανεπιστηµίου Αθηνών. Είναι 
διδάκτορας Νοµικής του Πανεπιστηµίου Μονάχου και από το 1972 καθηγητής του Εµπορικού 
∆ικαίου στη Νοµική Σχολή του Αριστοτέλειου Πανεπιστηµίου Θεσσαλονίκης. Το 2001 εξελέγη 
Οµότιµος Καθηγητής. Είναι δικηγόρος Αθηνών από το 1959 και Καθηγητής, από το 1995, 
στην Εθνική Σχολή ∆ικαστών. Η επιστηµονική συµβολή του στη θεωρία του ∆ικαίου και την 
πράξη συνίσταται σε 150 και πλέον µελέτες δικαίου, διαλέξεις και γνωµοδοτήσεις 
δηµοσιευµένες στην Ελλάδα και το εξωτερικό, 4 µονογραφίες και 6 συγγράµµατα. Ήταν 
υπότροφος του Maximilian Universitaet του Μονάχου (1959-1960), υπότροφος του British 
Council στο Trinity College του Πανεπιστηµίου Cambridge (1983), υπότροφος Fulbright στη 
Νοµική Σχολή του Southern Methodist University του Dallas και επισκέπτης καθηγητής στην 
ίδια Σχολή (1986-1988), Πρόεδρος της Νοµικής Σχολής του Αριστοτέλειου (1989-1995), 
καθώς και Πρόεδρος της Νοµικής Επιτροπής του ίδιου Πανεπιστηµίου (1995-2001). Έχει 
συµµετάσχει κατά καιρούς ως Μέλος του Ανώτατου Ειδικού ∆ικαστηρίου, του ∆ικαστηρίου 
Κακοδικίας, του Ανώτατου Πειθαρχικού και του ∆ευτεροβάθµιου ∆ικαστηρίου Σηµάτων. 
Σήµερα είναι Πρόεδρος του Εθνικού Οργανισµού Πνευµατικής Ιδιοκτησίας, Μέλος του 
Νοµικού Συµβουλίου της Πολιτιστικής Ολυµπιάδας, µέλος της Επιτροπής Επαγγελµατικού 
Αθλητισµού και έχει διατελέσει Μέλος στον Παγκόσµιο Οργανισµό ∆ιανοητικής Ιδιοκτησίας, 
µέλος νοµοπαρασκευαστικών επιτροπών για την πνευµατική ιδιοκτησία, τις 
αποκρατικοποιήσεις, το πτωχευτικό και το δίκαιο εξυγίανσης και νοµικός σύµβουλος της 
Ιονικής Τράπεζας (1989) και της Τράπεζας Χίου (1990-2000). Σήµερα είναι Πρόεδρος του 
Νοµικού Συµβουλίου της Τράπεζας Πειραιώς (από το 2000). Για την εν γένει επιστηµονική του 
συµβολή εξελέγη Αντεπιστέλλον µέλος της Ακαδηµίας Αθηνών. 
 
Συµεωνίδης Ι. ∆ηµήτριος – Θωµάς, Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος: 
Γεννήθηκε το 1953 στην Κωνσταντινούπολη και αποφοίτησε από το City College της Νέας 
Υόρκης ως πτυχιούχος µηχανολόγου – µηχανικού και από το Brooklyn Polytechnic Institute µε 
master µηχανολόγου – µηχανικού. Από το 1981 και ως τον Ιούλιο του 2001 εργάζονταν στην 
ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε. ως Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος. Σήµερα διατελεί Πρόεδρος του 
Συνδέσµου Βιοµηχανιών Βορείου Ελλάδος (ΣΒΒΕ), της Εταιρίας Ανάπτυξης Ιδιωτικών 
Υποδοµών Βορείου Ελλάδος, και του Κέντρου Επιχειρηµατικής και Πολιτιστικής Ανάπτυξης 
καθώς και Μέλος ∆.Σ. του Εµπορικού και Βιοµηχανικού Επιµελητηρίου Θεσσαλονίκης, του 
Ελληνικού Οργανισµού Γάλακτος, της Εκτελεστικής Επιτροπής του Ιδρύµατος Οικονοµικών 
και Βιοµηχανικών Ερευνών, του ∆ιαβαλκανικού και Παρευξείνιου Επιχειρηµατικού Κέντρου και 
διαφόρων ιδιωτικών επιχειρήσεων. 
 
Φουρλής Σ. Βασίλειος, Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος: Σπούδασε Περιφερειακή 
Ανάπτυξη στο University of California / Berkeley και έχει µεταπτυχιακό τίτλο σε International 
Business από το Boston University / Brussels University. Είναι Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος της εταιρίας Fourlis A.E. Συµµετοχών, Πρόεδρος των εταιριών Fourlis Trade 
Α.Ε.Β.Ε., HouseMarket A.E. (IKEA) και Prime Telecom A.E., Αντιπρόεδρος της εταιρίας 
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Ευρωηλεκτρονική Α.Ε. και Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου των εταιριών Frigoglass και 
Α.Ε.Ε.Γ.Α. «Η Εθνική». 
 
Γενικοί ∆ιευθυντές και Αναπληρωτές Γενικοί ∆ιευθυντές  
 
Αντωνιάδης Χριστόδουλος, Γενικός ∆ιευθυντής: Γεννήθηκε στο Αηδονοχώρι Σερρών το 
1955 και είναι πτυχιούχος της Νοµικής Σχολής του Αριστοτελείου Πανεπιστηµίου 
Θεσσαλονίκης. Εργάσθηκε επί δεκαεννέα χρόνια στην Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος, ενώ 
από το 1992 εργάζεται στην Τράπεζα Πειραιώς όπου το 1996 ανέλαβε καθήκοντα 
Περιφερειακού ∆ιευθυντή ενώ το 1998 ανέλαβε Αναπληρωτής ∆ιευθυντής ∆ικτύου, υπεύθυνος 
για τις εργασίες στη Βόρεια Ελλάδα. Το 1999 αναλαµβάνει Βοηθός Γενικός ∆ιευθυντής, 
υπεύθυνος για την ανάπτυξη των εργασιών της Τράπεζας και των λοιπών εταιριών του 
Οµίλου στη Βόρεια Ελλάδα. Το 2001 αναλαµβάνει αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής, ενώ από 
το 2003 αναλαµβάνει χρέη Γενικού ∆ιευθυντή ∆ικτύου Βορείου Ελλάδος µε επιπρόσθετα 
καθήκοντα την συνολική εποπτεία Τράπεζας και Οµίλου στη Βόρεια Ελλάδα. Μετέχει στα 
∆ιοικητικά Συµβούλια εταιριών του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς, στο Χρηµατιστηριακό 
Κέντρο Θεσσαλονίκης καθώς και σε εταιρίες µετοχικού ενδιαφέροντος στην Τράπεζα.  
 
Κάµπελλ Βασιλική, Γενικός ∆ιευθυντής: Είναι πτυχιούχος ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων µε 
ειδίκευση στα Χρηµατοοικονοµικά και στη ∆ιεθνή ∆ιοίκηση από το Πανεπιστήµιο του New 
Mexico ενώ έχει µεταπτυχιακό τίτλο στην ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων µε ειδίκευση στα 
Χρηµατοοικονοµικά, στη Λογιστική των Επιχειρήσεων και στα Εφαρµοσµένα Οικονοµικά από 
το Πανεπιστήµιο του Rochester, στην Νέα Υόρκη. Την περίοδο 1983 – 1984 εργάστηκε στην 
Continental Bank στο Σικάγο και την περίοδο 1984 - 1986 στην Continental Bank στην Αθήνα 
ως Relationship Manager. Την περίοδο 1986 – 1987 εργάστηκε στην Τράπεζα Επενδύσεων 
ως Βοηθός Γενικός ∆ιευθυντής ενώ την περίοδο 1987 – 1992 ήταν Vice President, υπεύθυνη 
του Τµήµατος Κεφαλαιαγοράς της CITIBANK. Την περίοδο 1992 – 2000 ήταν Βοηθός Γενικός 
∆ιευθυντής και επικεφαλής της ∆ιεύθυνσης Investment Banking της EFG Eurobank Α.Ε. και 
την περίοδο 2000 – 2001 ήταν Γενικός ∆ιευθυντής της EFG Finance Α.Ε. Από το 2001 έως 
σήµερα είναι πρόεδρος της Σιγµα – ∆εβλετογλου Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. ενώ από το 2004 έως σήµερα 
είναι Γενικός ∆ιευθυντής της Επενδυτικής Τραπεζικής και της Τραπεζικής Μεγάλων 
Επιχειρήσεων στην Τράπεζα Πειραιώς έχοντας την εποπτεία στην ∆ιεύθυνση Μεγάλων 
Επιχειρήσεων, στην ∆ιεύθυνση Κεφαλαιαγοράς και Επενδυτικών Υπηρεσιών και στην 
∆ιεύθυνση Ναυτιλιακής Τραπεζικής.  
 
Λεκκάκος Σταύρος, Γενικός ∆ιευθυντής: Γεννήθηκε το 1952 στο Φλωµοχώριον Λακωνίας 
και είναι πτυχιούχος του Τµήµατος Οικονοµικών Επιστηµών του Πανεπιστηµίου Αθηνών. Την 
περίοδο 1962 – 1992 εργάσθηκε στην τράπεζα American Express σε διάφορες θέσεις ενώ 
διετέλεσε και ελεγκτής στα καταστήµατα και τις θυγατρικές της τράπεζας στο εξωτερικό κατά 
την εν λόγω περίοδο. Από το 1992 εργάζεται στην Τράπεζα Πειραιώς όπου διετέλεσε 
∆ιευθυντής Εργασιών, Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής και Γενικός ∆ιευθυντής. Ταυτόχρονα 
συµµετέχει στα ∆ιοικητικά Συµβούλια εταιριών του Οµίλου Πειραιώς, καθώς και σε ∆.Σ. 
εταιριών εκτός Οµίλου Τράπεζας Πειραιώς. Επίσης είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της ∆ιατραπεζικών Συστηµάτων ∆ΙΑΣ Α.Ε. και ήταν µέλος της Εκτελεστικής Επιτροπής της 
Ένωσης Ελληνικών Τραπεζών. Επιπλέον, σήµερα διατελεί Γενικός ∆ιευθυντής Συµµετοχών 
και ∆ιαχείρισης Εµπλοκών (Participations & Loan Restructuring). 

 
Λυσιµάχου Τριαντάφυλλος, Γενικός ∆ιευθυντής: Γεννήθηκε στη Σάµο. Είναι πτυχιούχος 
των Μαθηµατικών, µε µεταπτυχιακές σπουδές στα Πανεπιστήµια Παρισίων και Λονδίνου. Έχει 
µακρά εµπειρία σε θέµατα ασφαλειών και έχει διατελέσει ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Αγροτικής 
Ασφαλιστικής και Αντιπρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ΑΤΕ Finance A.E. και της 
ΕΤΒΑ Leasing A.E. Επίσης έχει διατελέσει ∆ιευθύνων Σύµβουλος και Γενικός ∆ιευθυντής της 
ασφαλιστικής εταιρίας Αστήρ (πρώην θυγατρικής της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος Α.Ε.), 
Γενικός ∆ιευθυντής της Μetrolife Γενικών Ασφαλίσεων, σύµβουλος διοίκησης και Μέλος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Ελληνοβρετανικής Ασφαλιστικής, καθώς και διευθυντικό στέλεχος 
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της Εθνικής Ασφαλιστικής. Είναι Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Ελληνικού 
Ινστιτούτου Ασφαλιστικών Σπουδών και εκπρόσωπος της Ένωσης Ασφαλιστικών Εταιριών 
στην Ευρωπαϊκή Επιτροπή Ασφαλίσεων (CEA) και του ∆ιεθνούς Οργανισµού 
Ναυτασφαλίσεων. Από την 1η Οκτωβρίου 2003 ανέλαβε την Γενική ∆ιεύθυνση και την 
εποπτεία των ασφαλιστικών εργασιών του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς. 
 
Μίλης Ηλίας, Γενικός ∆ιευθυντής: Γεννήθηκε το 1955 στο Ελαιοχώρι Αρκαδίας και είναι 
πτυχιούχος του Τµήµατος Οικονοµικών επιστηµών του Πανεπιστηµίου Αθηνών, κάτοχος 
µεταπτυχιακού τίτλου σπουδών στην Οικονοµική Ανάλυση από το Πανεπιστήµιο Alberta του 
Καναδά καθώς και στο Finance από το ίδιο πανεπιστήµιο. Την περίοδο 1984 – 1985 
εργάσθηκε στο Υπουργείο Έρευνας και Τεχνολογίας στον τοµέα αξιολόγησης Επενδυτικών 
Προγραµµάτων, ενώ την περίοδο 1985 - 1993 εργάσθηκε στη διεύθυνση πίστης και 
µάρκετινγκ της Ιονικής Τράπεζας Α.Ε. Από το 1993 εργάζεται στην Τράπεζα Πειραιώς όπου 
σήµερα διατηρεί τη θέση Γενικού ∆ιευθυντή ∆ικτύου Αττικής.  
 
Παπασπύρου Σπύρος, Γενικός ∆ιευθυντής: Γεννήθηκε το 1960 και είναι απόφοιτος του 
Αµερικανικού Κολλεγίου (Deree College) µε ειδίκευση στα χρηµατοοικονοµικά και στην 
διοίκηση και κάτοχος µεταπτυχιακού διπλώµατος από το Aston University (MBA). Την 
περίοδο 1986-1991 εργάστηκε στην Citibank σε διευθυντικές θέσεις στον τοµέα των 
πιστωτικών καρτών. Από το 1991 – 1996 ήταν Γενικός ∆ιευθυντής και ∆ιευθυντής στην εταιρία 
Interfinance/ Interamerican Cards (Μέλος του Οµίλου Interamerican) η οποία δηµιουργήθηκε 
µε σκοπό να αναπτυχθεί ο καταναλωτικό δανεισµός. Την περίοδο 1996 – 1998 εργάστηκε 
στον Όµιλο Επιχειρήσεων Μαρινόπουλος ως ∆ιευθυντής Πιστωτικών Καρτών και 
Προγραµµάτων Πίστης. Την περίοδο 1998 -1999 εργάστηκε στην Εθνική Ε.Α.∆.Ο. ενώ την 
περίοδο 2000 – 2002 ήταν Εµπορικός ∆ιευθυντής στην Εθνική Τράπεζα Α.Ε. Το 2002 
εργάστηκε στην EFG Eurobank Ergasias ως Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής στην ∆/νση 
Λιανική Τραπεζικής ενώ από το 2004 είναι Γενικός ∆ιευθυντής Λιανικής Τραπεζικής στην 
Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. 
 
Βιγγόπουλος Ιωάννης, Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής: Γεννήθηκε το 1953 στην 
Αθήνα και είναι απόφοιτος του BCA Finance µε ειδικότητα στο Finance, Business 
Administration και Management. Εργάσθηκε από το 1972 έως το 1987 στην Εθνική Τράπεζα 
της Ελλάδος στον τοµέα των πάσης φύσεως πιστοδοτήσεων, ενώ την περίοδο 1987 – 1991 
εργάσθηκε στην Τράπεζα Κρήτης ως διευθυντικό στέλεχος. Από το 1991 έως το 1992 
διετέλεσε Γενικός ∆ιευθυντής µεγάλης ιδιωτικής εταιρίας, ενώ από το 1992 µέχρι και σήµερα 
εργάζεται στην Τράπεζα Πειραιώς όπου κατέχει την θέση Αναπληρωτή Γενικού ∆ιευθυντή 
∆ικτύου Νοτίου Ελλάδας & Νήσων. 
 
Γεωργίου Κωνσταντίνος, Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής: Γεννήθηκε το 1958 στην 
Άρτα και είναι πτυχιούχος του Τµήµατος ∆ηµόσιας ∆ιοίκησης του Παντείου Πανεπιστηµίου και 
κάτοχος µεταπτυχιακού τίτλου σπουδών στη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων (MBA) από το Michigan 
State University των Η.Π.Α. Εργάσθηκε την περίοδο 1984-1985 στη ∆ιεύθυνση Οικονοµικής 
Ανάπτυξης του υπουργείου Εµπορίου των Η.Π.Α. και από το 1987 έως το 1992 στην Ιονική 
Τράπεζα ως προϊστάµενος τοµέα ανάπτυξης και αξιοποίησης ανθρωπίνου δυναµικού και 
προϊστάµενος επιµορφωτικών προγραµµάτων. Από το 1993 εργάζεται στην Τράπεζα 
Πειραιώς σε διευθυντικές θέσεις ενώ από το 2001 κατέχει τη θέση Αναπληρωτή Γενικού 
∆ιευθυντή.  
 
Σγουροβασιλάκης Ιωάννης, Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής: Γεννήθηκε στην Αθήνα το 
1955 και είναι πτυχιούχος του Τµήµατος Μαθηµατικών του Πανεπιστηµίου Αθηνών µε 
µεταπτυχιακές σπουδές στην επιστήµη των υπολογιστών στη Μεγάλη Βρετανία. Από το 1983 
έως το 1987 εργάστηκε στο Υπουργείο Εθνικής Άµυνας ως επιστηµονικός συνεργάτης, ενώ 
από το 1987 έως το 1995 εργάστηκε ως αναλυτής συστηµάτων στην Κτηµατική Τράπεζα και 
από το 1995 έως το 1998 ήταν Γενικός ∆ιευθυντής στο Εκπαιδευτικό – Συνεδριακό Κέντρο της 
Κτηµατικής Τράπεζας. Από το 1998 µέχρι το 2000 ήταν ∆ιευθυντής Πληροφορικής στην 
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Τράπεζα Πειραιώς και από το 2000 έως το 2001, Βοηθός Γενικός ∆ιευθυντής. Σήµερα είναι 
Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής στον Τοµέα Πληροφορικής, Οργάνωσης και Κεντρικών 
Υπηρεσιών στην Τράπεζα Πειραιώς και Μέλος του ∆.Σ. της Τειρεσίας Α.Ε. Έχει διατελέσει 
διαδοχικά Γενικός Γραµµατέας και Πρόεδρος της Ελληνικής Εταιρίας Επιστηµόνων Η/Υ & 
Πληροφορικής (ΕΠΥ) από το 1987 έως το 1993. ∆ιετέλεσε Μέλος του Τεχνικού Συµβουλίου 
Πληροφορικής, Μέλος της Εθνικής Επιτροπής Ηλεκτρονικού Εµπορίου, Μέλος της 
Εκτελεστικής Επιτροπής του Συµβουλίου των Ευρωπαϊκών Επιστηµονικών Ενώσεων 
Πληροφορικής. Έχει δηµοσιεύσει πολλά άρθρα σε επιστηµονικά περιοδικά και στον ηµερήσιο 
και περιοδικό τύπο.  
 
Κυριακόπουλος Ιωάννης, Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής: Είναι πτυχιούχος Πολιτικός 
Μηχανικός και κατέχει επίσης µεταπτυχιακούς τίτλους σπουδών στην ∆ιαχείριση Επενδύσεων 
και Engineering. Στο παρελθόν έχει εργαστεί σε διευθυντικές θέσεις στις εταιρίες Arthur 
Andersen, KPMG και στην Ιονική Τράπεζα, στην Ελλάδα και την Μεγάλη Βρετανία. Από το 
1999 είναι Γενικός ∆ιευθυντής, στο υποκατάστηµα της Τράπεζας Πειραιώς στο Λονδίνο και 
επιπλέον, από τον Νοέµβριο του 2004, είναι Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής και υπεύθυνος 
των ∆ιεθνών ∆ραστηριοτήτων και του Private Banking της Τράπεζας Πειραιώς. 
 
Λιακόπουλος Ι. Γεώργιος, Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής: Γεννήθηκε στη 
Θεσσαλονίκη το 1956. Σπούδασε Νοµικά στο Αριστοτέλειο Πανεπιστήµιο Θεσσαλονίκης 
(1979) όπου έκανε µεταπτυχιακές σπουδές (1984). Έχει εργαστεί ως δικηγόρος στην 
Θεσσαλονίκη, ως Νοµικός Σύµβουλος στην Νοµική Υπηρεσία του ∆ήµου Θεσσαλονίκης (1992 
– 1995), ως προϊστάµενος στην Νοµική Υπηρεσία της ∆ιεύθυνσης Corporate και International 
της Τράπεζας Μακεδονίας και Θράκης (1995), ως εξειδικευµένος Νοµικός Σύµβουλος σε 
θέµατα Αναδυόµενων Αγορών στο Χρηµατιστηριακό Κέντρο Θεσσαλονίκης (1997), ως 
Νοµικός Σύµβουλος του Ελληνικού ∆ηµοσίου στο έργο της ζεύξης Ρίου - Αντιρρίου (1997 – 
σήµερα), ως ∆ιευθυντής Νοµικών Υπηρεσιών ∆ιοίκησης και µέλος του Νοµικού Συµβουλίου 
της Τράπεζας Πειραιώς (2000 έως σήµερα). Από το 2005 είναι Αναπληρωτής Γενικός 
∆ιευθυντής της Εταιρικής ∆ιοίκησης της Τράπεζας Πειραιώς. 
 

3.14.4 ΕΤΑΙΡΙΚΗ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς, µε γνώµονα τη διαρκή ενίσχυση της αξίας της και την προάσπιση του 
εταιρικού συµφέροντος, έχει προσαρµοστεί στο ισχύον θεσµικό πλαίσιο περί εταιρικής 
διακυβέρνησης. Έτσι:  

• ∆ιαθέτει Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας µε τον οποίο διασφαλίζεται η διαφάνεια και η 
σύµµετρη πληροφόρηση και καλύπτονται θέµατα τα οποία δεν προβλέπονται από το 
καταστατικό τη Τράπεζας αλλά είναι απαραίτητα για την εύρυθµη λειτουργία της. 

• ∆ιαθέτει οργανωµένο δίκτυο εσωτερικού ελέγχου µε θεσµοθετηµένες αρµοδιότητες το οποίο 
απαρτίζεται από την επιτροπή ελέγχου (Audit Committee) και την υπηρεσία εσωτερικού 
ελέγχου (∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου), οι οποίες είναι ανεξάρτητες και υπάγονται 
απευθείας στην ∆ιοίκηση της Τράπεζας  

• Έχει προσαρµόσει τη σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, ώστε να είναι σύµφωνη µε τα 
ισχύοντα περί εκτελεστικών και µη µελών. 

• Έχει οργανώσει Υπηρεσίες Ενηµέρωσης Επενδυτών, Εξυπηρέτησης Μετόχων και 
Εταιρικών Ανακοινώσεων, επιφορτισµένες µε το έργο πληροφόρησης επενδυτών, µετόχων 
και αρµόδιων εποπτικών αρχών αντίστοιχα. 
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3.14.5 ΑΝΩΤΑΤΑ ΟΡΓΑΝΑ ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ  
3.13.3.1 Γενική Συνέλευση – ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Τράπεζας (Άρθρο 24) το ανώτατο όργανο είναι η Γενική 
Συνέλευση (εφεξής η Γ.Σ. ) και δικαιούται να αποφασίζει για κάθε υπόθεση που αφορά την 
Τράπεζα. Οι νόµιµες αποφάσεις της δεσµεύουν και τους µετόχους που απουσιάζουν ή 
διαφωνούν. Επίσης, σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Τράπεζας και 
ειδικότερα στο κεφ. 1 «∆ιοίκηση», ενότητα 1 «Ανώτατα Όργανα ∆ιοίκησης» αναφέρεται ότι το 
ανώτατο όργανο είναι η Γ.Σ. των µετόχων της Τράπεζας, η οποία εκλέγει το ∆.Σ. αυτής που τη 
διοικεί και την εκπροσωπεί δικαστικώς και εξωδίκως.  
 

3.13.3.2 Επιτροπές 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας µε στόχο την αποτελεσµατικότερη και ασφαλέστερη 
λειτουργία της Τράπεζας έχει αναθέσει εξειδικευµένα θέµατα µεταξύ άλλων στις παρακάτω 
επιτροπές : 

• Εκτελεστική Επιτροπή 
• Επιτροπή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO). 
• Επιτροπή Έγκρισης ∆απανών 
• Επιτροπή Εφαρµογής Κανόνων Βασιλείας ΙΙ  
• Επιτροπή Ενηµέρωσης Επενδυτών  
• Επιτροπή Αµοιβών των Εκτελεστικών Μελών της ∆ιοίκησης 
• Επιτροπή Ελέγχου (Audit Committee) 

 
Σε εφαρµογή της Εγκυκλίου ∆ιοίκησης υπ΄αριθ. 1124/26.09.2005 (Πράξη Προέδρου 1063) 
που αφορά στο Οργανόγραµµα της Τράπεζας, ορίζονται οι παρακάτω Επιτροπές: 
 
Εκτελεστική Επιτροπή  
 

Πρόεδρος: Μιχάλης Σάλλας  
Μέλη:  Μιχάλης Κολακίδης 
 Θεόδωρος Πανταλάκης  
 Χριστόδουλος Αντωνιάδης  
 Βασιλική Κάµπελλ 
 Σταύρος Λεκκάκος 
 Ηλίας Μίλης 
 Σπύρος Παπασπύρου 

 
Επιτροπή Έγκρισης ∆απανών 
 

Πρόεδρος: Θεόδωρος Πανταλάκης 
Μέλη:  Κωνσταντίνος Γεωργίου 
 Κωνσταντίνος Λιάπης  
 Ιωάννης Σγουροβασιλάκης  
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Επιτροπή Εφαρµογής Κανόνων Βασιλείας ΙΙ  
 

Συντονιστής: Σταύρος Λεκκάκος 
Μέλη:  Αθανάσιος Αρβανίτης  
 Αντώνιος ∆ραγγιώτης  
 Γεώργιος Κωτσάκης 
 Κωνσταντίνος Λιάπης 
 Μάρθα Μπάρκα  
 Βασιλική Οικονόµου  
 Αναστάσιος Τσαντής  

 
Επιτροπή Ενηµέρωσης Επενδυτών  
  

Πρόεδρος: Μιχάλης Κολακίδης 
Μέλη:  Βασιλική Κάµπελλ 
 Ηλίας Μίλης 
 Σπύρος Παπασπύρου 
 Ιωάννης Κυριακόπουλος 
 Γεώργιος Μάντακας  
 Γεώργιος Πουλόπουλος 
 Γεώργιος Μαρινόπουλος 

 
Με την από 1066/06.10.2005 Πράξη Προέδρου, η σύνθεση της Επιτροπής ∆ιαχείρισης 
Ενεργητικού – Παθητικού είναι η ακόλουθη:  
 

Πρόεδρος: Μιχάλης Σάλλας 
Μέλη:  Μιχάλης Κολακίδης 
 Θεόδωρος Πανταλάκης 
 Βασιλική Κάµπελλ 
 Ηλίας Μίλης 
 Γιάννης Κυριακόπουλος 
 Αθανάσιος Αρβανίτης 
 Αντώνης ∆ραγγιώτης 
 Κωνσταντίνος Λιάπης 
 Γεώργιος Πουλόπουλος 
Γραµµατέας: Μαίρη Ζαπάντη 

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά την υπ’ αριθµ. 1015/15.12.04 συνεδρίασή του αποφάσισε τη 
συγκρότηση Επιτροπής Αµοιβών των Εκτελεστικών Μελών της ∆ιοίκησης, µε την ακόλουθη 
σύνθεση: 
 

 Μιχάλης Σάλλας  
 Ιάκωβος Γεωργάνας  
 Βασίλειος Φουρλής 
 Στυλιανός Γκολέµης  

 
Η σύνθεση της Επιτροπής Ελέγχου της Τράπεζας, που λειτουργεί βάσει της υπ΄αριθ. 
1009/06.09.2004 συνεδρίασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, έχει ως ακολούθως: 
 

Πρόεδρος: Νικόλαος Ζωγράφος  
Μέλη:  Γεώργιος Αλεξανδρίδης 
 Ευάγγελος Λουκάς 
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Παρακάτω παρατίθενται τα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών των ανωτέρω επιτροπών τα 
οποία δεν είναι µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τράπεζας, Γενικοί ∆ιευθυντές ή 
Αναπληρωτές Γενικοί ∆ιευθυντές: 
 
Λιάπης Ι. Κωνσταντίνος, ∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών και Μέλος στην 
Επιτροπή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού - Παθητικού, στην Επιτροπή Έγκρισης ∆απανών 
και στην Επιτροπή Εφαρµογής Κανόνων Βασιλείας ΙΙ: Γεννήθηκε το 1964 στην Άµφισσα 
Φωκίδας και είναι κάτοχος πτυχίου του Οικονοµικού Πανεπιστηµίου Αθηνών (πρώην 
Α.Σ.Ο.Ε.Ε.) όπως επίσης µεταπτυχιακού τίτλου (Msc) του τµήµατος Οικονοµικής και 
Περιφερειακής Ανάπτυξης του Παντείου Πανεπιστηµίου και ∆ιδακτορικού Τίτλου του ιδίου 
τµήµατος. Από το 1992 έως και το 2003 εργάστηκε στη ∆ιεύθυνση Επιχειρηµατικού 
Σχεδιασµού της Τράπεζας Πειραιώς, ενώ παράλληλα από το 1999 έως και σήµερα διδάσκει 
στο Πάντειο Πανεπιστήµιο, στο Τµήµα Οικονοµικής Επιστήµης και Περιφερειακής Ανάπτυξης. 
Σήµερα είναι ∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών. 
 
Πουλόπουλος Ι. Γεώργιος, ∆ιευθυντής, Μέλος Επιτροπής ∆ιαχείρισης Ενεργητικού –
Παθητικού και της Επιτροπής Ενηµέρωσης Επενδυτών: Γεννήθηκε το 1968 και είναι 
κάτοχος Πτυχίου Οικονοµικών Επιστηµών από το Πανεπιστήµιο Αθηνών και Μεταπτυχιακού 
∆ιπλώµατος στην ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων (MBA) από το Henley Management College, Brunel 
University. Από το 1992 έως το 1993 εργάστηκε στην ∆/νση Σχεδιασµού Μελετών & 
Αναπτύξεως της Ιονικής & Λαϊκής Τράπεζας Α.Ε. ενώ από το 1993 έως το 1999 διετέλεσε 
Προϊστάµενος στην ∆ιεύθυνση Οικονοµικών Μελετών. Από το 1999 έως σήµερα είναι 
∆ιευθυντής στην ∆ιεύθυνση Επιχειρηµατικού Σχεδιασµού και Επενδυτικών Σχέσεων της 
Τράπεζας Πειραιώς.  
 
Μπάρκα ∆. Μάρθα, ∆ιευθυντής, Μέλος της Επιτροπής Εφαρµογής Κανόνων Βασιλείας 
ΙΙ: Είναι κάτοχος Πτυχίου στην ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων και µεταπτυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση 
Επιχειρήσεων (M.B.A.) µε εξειδίκευση στα Χρηµατοοικονοµικά από το Οικονοµικό 
Πανεπιστήµιο Αθηνών. Από το 1987 έως το 1988 εργάστηκε στο Τµήµα Οικονοµικής 
Ανάλυσης της Αγροτικής Τεχνικής Α.Ε. (θυγατρικής της Αγροτικής Τράπεζας) και από το 1988 
έως το 1998 εργάστηκε στην Ιονική Τράπεζα Α.Ε. στην ∆ιεύθυνση Οικονοµικών Μελετών και 
την ∆ιεύθυνση Μεγάλων Επιχειρήσεων. Από το 1998 έως σήµερα εργάζεται στην ∆ιεύθυνση 
Επιχειρηµατικής Πίστης της Τράπεζας Πειραιώς στην οποία είναι ∆ιευθυντής από το 2001.  
 
Οικονόµου Γ. Βασιλική, Αναπληρωτής ∆ιευθυντής, Μέλος της Επιτροπής Εφαρµογής 
Κανόνων Βασιλείας ΙΙ: Είναι απόφοιτος του Τµήµατος Συγκοινωνιολόγων της Σχολής 
Τεχνολόγων Μηχανικών του Τ.Ε.Ι. Πειραιά και της Σχολής Πολιτικών Μηχανικών (µε 
ειδικότητα Συγκοινωνιακού) από το Εθνικό Μετσόβιο Πολυτεχνείο. Στο παρελθόν έχει εργαστεί 
στο Τµήµα πωλήσεων των εταιριών Γενκα Α.Ε. και Autocar Α.Ε. και στην Τράπεζα Κρήτης 
Α.Ε. Από το 1993 εργάζεται στην Τράπεζα Πειραιώς και από το 2001 έως το τέλος του 2004 
έχει διατελέσει ∆ιευθύντρια της ∆ιεύθυνσης Οργάνωσης και Υποστήριξης ∆ικτύων. Από τον 
Ιανουάριο του 2005 έως σήµερα είναι Αναπληρωτής ∆ιευθυντής της ∆ιεύθυνσης 
Πληροφορικής και Οργάνωσης µε εποπτεία στους Τοµείς Οργάνωσης. 
 
Τσαντής Π. Αναστάσιος, ∆ιευθυντής, Μέλος της Επιτροπής Εφαρµογής Κανόνων 
Βασιλείας ΙΙ: Γεννήθηκε το 1962 στην Μύρινα Λήµνου και είναι κάτοχος πτυχίου του 
Τµήµατος Οργάνωσης και ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων (µε ειδίκευση στην Λογιστική) του 
Οικονοµικού Πανεπιστηµίου Αθηνών (πρώην Α.Σ.Ο.Ε.Ε.). Από το 1986 έως το 1994 
εργάστηκε στην Τράπεζα Εργασίας Α.Ε. και από το 1997 έως το 1999 στην ΕΓΝΑΤΙΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. Στην Τράπεζα Πειραιώς εργάστηκε από το 1994 έως το 1997 ως 
προϊστάµενος του Τµήµατος ∆ανείων και Ελέγχου Πίστεως (κατάστηµα Περιστερίου) και από 
το 2000 έως σήµερα εργάζεται στην Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. ως ∆ιευθυντής στην ∆ιεύθυνση 
∆ιαχείρισης Εµπλοκών και Αναδιάρθρωσης Πιστώσεων.  
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∆ραγγιώτης ∆ Αντώνιος, ∆ιευθυντής, Μέλος της Επιτροπή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού -
Παθητικού και της Επιτροπής Εφαρµογής Κανόνων Βασιλείας ΙΙ: Γεννήθηκε το 1962 
στην Αθήνα και αποφοίτησε το 1985 από το τµήµα Φυσικής του Πανεπιστηµίου Αθηνών. 
Ακολούθησε µεταπτυχιακές σπουδές στην επιστήµη της Πληροφορικής (1986 -1987) και 
εκπόνησε ∆ιδακτορική ∆ιατριβή, (1991-1995), στο Πανεπιστήµιο Αθηνών, στον τοµέα της 
Τεχνητής Νοηµοσύνης. Έχει πολυετή εργασιακή εµπειρία στην ανάλυση επιχειρηµατικών 
αναγκών και στη σχεδίαση πακέτων λογισµικού εµπορικής και οικονοµικής διαχείρισης. 
Ασχολήθηκε µε την ανάπτυξη υποδοµών διαχείρισης κινδύνων στην Xiosbank (1996-1999) 
και είναι επικεφαλής της ∆ιεύθυνσης ∆ιαχείρισης Κινδύνων της Τράπεζας Πειραιώς από το 
1999 έως σήµερα. Έχει παρουσία µε οµιλίες και δηµοσιεύσεις σε θέµατα Τεχνητής 
Νοηµοσύνης και ∆ιαχείρισης Κινδύνων. 
 
Μάντακας Μ. Γεώργιος, ∆ιευθυντής, Μέλος της Επιτροπής Ενηµέρωσης Επενδυτών: 
Γεννήθηκε το 1959 στην Αθήνα και αποφοίτησε το 1981 από το Οικονοµικό Πανεπιστήµιο 
Αθηνών (πρώην Α.Σ.Ο.Ε.Ε.). Επίσης είναι κάτοχος διδακτορικού διπλώµατος από το 
πανεπιστήµιο του Rochester, Νέα Υόρκη, σε θέµατα Βιοµηχανικής Οικονοµίας µε ειδίκευση 
στην θεωρία των αγορών και ανταγωνισµού. Έχει εργαστεί ως Αναλυτής στην διεύθυνση 
έρευνας, ανάπτυξης και σχεδιασµού στην Ιονική Τράπεζα ενώ υπήρξε και section manager 
επικεφαλής του τµήµατος της οικονοµικής έρευνας. Από το 1998 έως το 1999 ήταν section 
manager στην διεύθυνση στρατηγικού σχεδιασµού και στρατηγικής της Τράπεζας Πειραιώς 
ενώ από το 2000 έως σήµερα είναι ∆ιευθυντής στην ∆ιεύθυνση ∆ιεθνών ∆ραστηριοτήτων.  
 
Αρβανίτης Μ. Αθανάσιος, ∆/ντής ∆/νσης Treasury, Μέλος της Επιτροπής ∆ιαχείρισης 
Ενεργητικού – Παθητικού και της Επιτροπής Εφαρµογής Κανόνων Βασιλείας ΙΙ: 
Γεννήθηκε στις ΗΠΑ το 1965 και είναι πτυχιούχος του τµήµατος ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων του 
Οικονοµικού Πανεπιστηµίου Αθηνών (ΑΣΟΕΕ). Είναι κάτοχος τίτλου ΜΒΑ από το Manchester 
Business School µε παράλληλη µετεκπαίδευση στο L. Stern School of Business του 
Πανεπιστηµίου της Νέας Υόρκης. Στην Τράπεζα Πειραιώς εργάζεται από το 1999 σαν ∆/ντής 
της ∆/νσης Treasury. Πριν από αυτό εργάστηκε για σειρά ετών στο Treasury της NatWest 
Αθηνών και η τελευταία θέση που κατείχε ήταν αυτή του Deputy Treasurer και Head of Sales. 
 
Μαρινόπουλος Θ Γεώργιος, Manager, Business Analysis της ∆/νσης Επιχειρηµατικού 
Σχεδιασµού, Μέλος της Επιτροπής Ενηµέρωσης Επενδυτών: Γεννήθηκε στην Καλαµάτα 
το 1968. Σπούδασε ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων στο Πανεπιστήµιο Πειραιώς, όπου αποφοίτησε το 
1990. Το 1992 ολοκλήρωσε τις µεταπτυχιακές του σπουδές στο Πανεπιστήµιο Lancaster της 
Αγγλίας (M.Sc in Finance). Tο 1995, εργάστηκε στην Ιονική Τράπεζα ως αναλυτής στην ∆/νση 
Οργάνωσης µε βασικό αντικείµενο την αναδιάρθρωση της οργανωτικής δοµής της Τράπεζας. 
Στη συνέχεια εργάστηκε στη ∆/νση Οικονοµικών Μελετών στους τοµείς της κατάρτισης του 
επιχειρηµατικού πλάνου της Ιονικής Τράπεζας και της παρακολούθησης του τραπεζικού 
ανταγωνισµού. Μετά την εξαγορά της Ιονικής Τράπεζας από την Alpha Bank την άνοιξη του 
1999, εργάστηκε για µικρό διάστηµα στη ∆/νση Πίστεως της τελευταίας. Στις αρχές του 2000, 
προσελήφθηκε σαν αναλυτής στην Τράπεζα Πειραιώς στη ∆/νση Επιχειρηµατικού 
Σχεδιασµού. Έκτοτε έχει ασχοληθεί κυρίως µε θέµατα κατάρτισης της µακροπρόθεσµης 
στρατηγικής και του επιχειρησιακού πλάνου της Τράπεζας, κατάρτισης του ετήσιου 
προγράµµατος δράσης, παρακολούθησης του τραπεζικού ανταγωνισµού, ενώ παράλληλα 
είναι µέλος της Μονάδας Ενηµέρωσης Επενδυτών. 
 
Κωτσάκης Σ. Γεώργιος, Μέλος της Επιτροπής Εφαρµογής Κανόνων Βασιλείας ΙΙ: 
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1962 και είναι απόφοιτος του Μαθηµατικού Τµήµατος του 
Πανεπιστηµίου Αθηνών. Βρίσκεται στον χώρο της Πληροφορικής από το 1984. Έχει εκτενή 
εµπειρία σε πληροφοριακά συστήµατα του τραπεζικού τοµέα ξεκινώντας σαν στέλεχος της 
Xiosbank to 1991, αρχικά σαν Senior  Developer  και Analyst και αργότερα σαν ΙΤ Project 
Manager. Ήταν υπεύθυνος για τον σχεδιασµό και υλοποίηση πληθώρας συστηµάτων που 
αφορούν όλο τον τραπεζικό τοµέα, µερικά από τα οποία περιλαµβάνουν ένα ολοκληρωµένο 
CRS-CRM σύστηµα, διάφορα δανειακά συστήµατα, winbank – internet banking suites, data 
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warehouse, συστήµατα πληρωµών κ.α. Βρίσκεται στην Τράπεζα Πειραιώς από το 1999, σαν 
∆ιευθυντής Ανάπτυξης Συστηµάτων ενώ ήταν Technical Project Leader για την ταυτόχρονη 
συγχώνευση των 3 τραπεζών (Τράπεζα Πειραιώς – Xiosbank – Τράπεζα Μακεδονίας 
Θράκης) στην νέα τράπεζα Πειραιώς το 2000. ∆ιετέλεσε µέλος του ∆.Σ. της ABC Professional 
Services από το 2002 – 2005. Σήµερα είναι διευθυντής της ∆ιεύθυνσης Πληροφορικής και 
Οργάνωσης της Τράπεζας Πειραιώς. 
 
Λουκάς Γ. Ευάγγελος, Υπάλληλος, Μέλος της Επιτροπής Ελέγχου, Γεννήθηκε το 1945 
στο Μαντούδι Ευβοίας. Είναι απόφοιτος του Πανεπιστηµίου Πειραιά (πρώην Ανώτατη 
Βιοµηχανική Σχολή). Στην Τράπεζα εργάζεται από το 1972 ως υπάλληλος στην ∆ιεύθυνση 
Οικονοµικών Υπηρεσιών. Από το 2003 είναι µέλος της Επιτροπής Ελέγχου της Τράπεζας 
Πειραιώς.  
 
Οι διευθύνσεις των µελών του ∆.Σ. παρατίθεται στο κεφάλαιο 3.14.2 ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 
 
Η διεύθυνση εργασίας των λοιπών µελών των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών 
οργάνων είναι η έδρα της Τράπεζας Πειραιώς, ήτοι Αµαλίας 20 και Σουρή 5, 105 57, Αθήνα.  
 

3.13.3.3 Όργανα Εποπτείας – Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου 
 
Σύµφωνα µε το Π.∆. 267/24.07.1995 την εποπτεία της Τράπεζας σε ενοποιηµένη βάση ασκεί 
η Τράπεζα της Ελλάδος. 
 
Επίσης η εποπτεία των εργασιών της Τράπεζας ασκείται, σύµφωνα µε την Νοµοθεσία, από 
τους ορκωτούς ελεγκτές λογιστές της. 
 
Η Τράπεζα έχει θεσπίσει ένα ισχυρό Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου για τη διαφύλαξη των 
περιουσιακών της στοιχείων και τη διασφάλιση των συµφερόντων των µετόχων. Τα µέλη του 
∆.Σ. έχουν την τελική ευθύνη για τη διατήρηση του συστήµατος, την παρακολούθηση και 
εποπτεία της αποτελεσµατικής εφαρµογής του. Το σύστηµα εσωτερικού ελέγχου αποσκοπεί 
στην αποτελεσµατική αντιµετώπιση των κινδύνων που απειλούν την Τράπεζα και όχι 
απαραίτητα στην εξάλειψή τους. 
 
Το Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου της Τράπεζας υποστηρίζεται, σύµφωνα µε το ισχύον 
θεσµικό πλαίσιο, από µηχανισµούς οι οποίοι αλληλοσυµπληρώνονται και αποτελούν ένα 
ολοκληρωµένο σύστηµα ελέγχου τόσο της οργανωτικής δοµής και των δραστηριοτήτων της 
Τράπεζας όσο και του Εσωτερικού Κανονισµού Λειτουργίας. Υπεύθυνοι για την τήρηση του 
Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου είναι οι: 
 
• Εσωτερικός Ελεγκτής 
• Επιτροπή Ελέγχου (Audit Committee) 
• Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου (∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου) 
 
Τα µέλη του ∆.Σ. αξιολογούν την επάρκεια και την αποτελεσµατικότητα του συστήµατος σε 
ετήσια βάση και χαράζουν τη στρατηγική για τη βελτίωσή του µε βάση σχετική έκθεση που 
τους υποβάλλει η ∆ιοίκηση της Τράπεζας και τις επ΄ αυτής παρατηρήσεις της Επιτροπής 
Ελέγχου.  
 

3.13.3.4 Εσωτερικός Ελεγκτής  
 
Ο Εσωτερικός Ελεγκτής ως όργανο εσωτερικού ελέγχου που προβλέπεται από το νόµο 
3016/2002 περί «Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης» κατά την άσκηση των καθηκόντων του, είναι 
ανεξάρτητος, δεν υπάγεται ιεραρχικά σε καµία υπηρεσιακή µονάδα της Τράπεζας και 
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εποπτεύεται από ένα ως τρία µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που ορίζονται 
από το ∆.Σ. από εκείνα που συµµετέχουν στην Επιτροπή Ελέγχου. Ο Εσωτερικός Ελεγκτής 
ορίζεται από το ∆.Σ. και δεν µπορεί να είναι µέλος του ∆.Σ. της Τράπεζας ή διευθυντικό 
στέλεχος ή συγγενής µε µέλος ∆.Σ. ή διευθυντικό στέλεχος µέχρι και δευτέρου βαθµού εξ 
αίµατος ή εξ αγχιστείας. Ο Εσωτερικός Ελεγκτής εποπτεύει την Υπηρεσία Εσωτερικού 
Ελέγχου (∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου).  
 
Ο Εσωτερικός Ελεγκτής κατά την άσκηση των καθηκόντων του δικαιούται να λαµβάνει γνώση 
οποιουδήποτε βιβλίου, εγγράφου, αρχείου, τραπεζικού λογαριασµού και χαρτοφυλακίου της 
Τράπεζας και να έχουν πρόσβαση σε οποιαδήποτε υπηρεσία της.  
 
Για τη διευκόλυνση του έργου του Εσωτερικού Ελεγκτή, τα µέλη του ∆.Σ. οφείλουν να 
συνεργάζονται και να του παρέχουν κάθε αναγκαία πληροφορία, η δε διοίκηση της Τράπεζας 
Πειραιώς οφείλει να του παρέχει κάθε απαραίτητο προς τούτο µέσο. 
 

3.13.3.5 Επιτροπή Ελέγχου (Audit Committee) 
 
Η Επιτροπή Ελέγχου (Audit Committee) υποβοηθά το ∆.Σ. στην άσκηση των καθηκόντων του 
που σχετίζονται µε τον εσωτερικό έλεγχο. Τα µέλη της Επιτροπής Ελέγχου (Audit Committee) 
επιλέγονται από το ∆.Σ., κατά προτίµηση από µη εκτελεστικά µέλη του και συµπληρωµατικά 
από ανώτατα στελέχη της Τράπεζας που δεν έχουν αρµοδιότητες στους τοµείς της έγκρισης 
και διεκπεραίωσης των συναλλαγών.  

3.13.3.6 ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου 
Η ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου είναι ανεξάρτητη οργανωτική µονάδα, συγκροτήθηκε 
σύµφωνα µε την Π.∆./ Τ.Ε. 2438/06.08.98 «Πλαίσιο αρχών λειτουργίας και κριτηρίων 
αξιολόγησης των Συστηµάτων Εσωτερικού Ελέγχου των πιστωτικών ιδρυµάτων και 
προσδιορισµός των οργάνων τους στον τοµέα του Εσωτερικού Ελέγχου», υπάγεται στο ∆.Σ. 
της Τράπεζας βρίσκεται σε διαρκή επαφή µε την Επιτροπή Ελέγχου (Audit Committee) και 
έχει την ευθύνη εφαρµογής ενός σύγχρονου και αποτελεσµατικού Συστήµατος Εσωτερικού 
Ελέγχου το οποίο καλύπτει σε συνεχή βάση κάθε δραστηριότητα της Τράπεζας και συντελεί 
στην αποτελεσµατική και ασφαλή λειτουργία της. 
 
Μεταξύ των αρµοδιοτήτων της ∆ιεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου είναι: 
 
• ο τακτικός έλεγχος της απόδοσης και της αποτελεσµατικότητας του συστήµατος εσωτερικού 
ελέγχου και η διαρκής και έγκυρη ενηµέρωση των ανώτατων διοικητικών οργάνων της 
Τράπεζας για την κατάσταση και την πορεία των ελεγκτικών διαδικασιών,  

• η διενέργεια τακτικών ή ειδικών ελέγχων σε όλες τις λειτουργίες και συναλλαγές της 
Τράπεζας για να διαπιστωθεί η πιστή εφαρµογή των πάσης φύσεως κανονισµών, 
διαδικασιών λειτουργίας και προληπτικών ελεγκτικών µηχανισµών που έχουν θεσπισθεί, 
καθώς και η συµµόρφωσή της µε το θεσµικό πλαίσιο που διέπει τη λειτουργία της, 

• η αξιολόγηση της αποτελεσµατικότητας του λογιστικού συστήµατος και του συστήµατος 
πληροφορικής της Τράπεζας, η συστηµατική παρακολούθηση της ορθής εφαρµογής του 
λογιστικού σχεδίου και των κανόνων συγκέντρωσης, επεξεργασίας, διαχείρισης και 
ασφαλούς φύλαξης στοιχείων και πληροφοριών, καθώς και η επαλήθευση της εγκυρότητας 
των λογιστικοποιούµενων στοιχείων και των παραγόµενων καταστάσεων, 

• η παρακολούθηση και εποπτεία των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου, 
• η εισήγηση στην Επιτροπή Ελέγχου επί θεµάτων όπως ετήσια προγράµµατα και 
απολογισµοί ελέγχων, αξιολόγηση ευρηµάτων και λήψη διαρθρωτικών ενεργειών, κάλυψη 
αναγκών εσωτερικού ελέγχου, αναφορές προς το ∆.Σ. και τις εποπτικές αρχές των 
εκθέσεων εξωτερικών ελεγκτών και 
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• η συνεργασία µε τους εξωτερικούς ελεγκτές (ορκωτούς, επιθεωρητές Τράπεζας Ελλάδος) 
και η έγκριση της παροχής πληροφοριών στη διάρκεια των ελέγχων. 

 
Τέλος σηµειώνεται ότι η Τράπεζα Πειραιώς εγκατέστησε και λειτουργεί από τις αρχές του 2005 
ηλεκτρονικό σύστηµα αυτόµατου εντοπισµού «ύποπτων συναλλαγών», το οποίο πέραν των 
κατ’ ελάχιστο οριζοµένων από την Τράπεζα της Ελλάδος ως «συναλλαγών που πρέπει να 
εξετάζονται µε ιδιαίτερη προσοχή», εξετάζει και αναφέρει ως πιθανές «ύποπτες συναλλαγές» 
και άλλες 37 περιπτώσεις, µε σκοπό τη συµµόρφωση της Τράπεζας µε τις ισχύουσες 
διατάξεις για την πρόληψη νοµιµοποίησης εσόδων από εγκληµατικές δραστηριότητες. 
 
Τη ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου εποπτεύει ο Γενικός Επιθεωρητής ο οποίος διορίζεται 
από το ∆.Σ. της Τράπεζας, αναφέρεται στον Πρόεδρο του ∆.Σ. και σε ότι αφορά την εφαρµογή 
του Ν. 3016/2002 περί εταιρικής διακυβέρνησης στην Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου είναι 
πρόσωπο µε επαρκή προσόντα και εµπειρία.  
 
Τη θέση του Γενικού Επιθεωρητή κατέχει ο κ. Χρήστος Κουµουνδούρος, το συνοπτικό 
βιογραφικό σηµείωµα του οποίου παρουσιάζεται ως ακολούθως: 
 
Κουµουνδούρος Χρήστος, Γενικός Επιθεωρητής: Γεννήθηκε το 1951 στη Φλόριντα των 
Η.Π.Α., είναι πτυχιούχος του Τµήµατος Οικονοµικών Επιστηµών του Πανεπιστηµίου Αθηνών 
µε µεταπτυχιακές σπουδές στα Οικονοµικά στο Hunter College του City University of New 
York. Έχει επίσης συµµετάσχει σε εξειδικευµένα σεµινάρια κατάρτισης ως bank examiner στα 
εσωτερικά προγράµµατα του Federal Reserve System των Η.Π.Α. από Ιούνιο 1998 έως 
Σεπτέµβριο 1998 καθώς και σε ειδικά για ανάλυση κινδύνων σεµινάρια της Citibank το 1997. 
∆ιετέλεσε α) την περίοδο 1980 - 1982 στέλεχος του Συµβουλίου Έρευνας Τιµών ως ειδικός 
οικονοµικός αναλυτής στο transfer pricing, β) την περίοδο 1982 - 1991 στέλεχος της Γενικής 
Επιθεώρησης Τραπεζών της Τράπεζας Ελλάδος σε θέµατα εποπτείας και Συστηµάτων 
Εσωτερικού Ελέγχου Εµπορικών Τραπεζών. Από το 1992 µέχρι σήµερα είναι ο επικεφαλής 
της ∆/νσης Εσωτερικού Ελέγχου της Τράπεζας Πειραιώς, ενώ παράλληλα µέχρι το 2000 ήταν 
Compliance Officer της Τραπέζης Πειραιώς και συµµετείχε µέχρι τις αρχές του 2003 ως µέλος 
∆.Σ. θυγατρικών τραπεζικών εταιριών της Τράπεζας Πειραιώς (Tirana Bank, Piraeus Bank 
Romania) από τα οποία αποχώρησε µόλις ορίστηκε και ως Εσωτερικός Ελεγκτής σε 
εφαρµογή του Ν 3016/2002 «περί εταιρικής διακυβέρνησης». Επίσης από το 2000 έχει οριστεί 
ως Γενικός Επιθεωρητής του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς, όπου παραµένει ως σήµερα. 
 

3.13.3.7 ∆ΙΑΦΑΝΕΙΑ ΚΑΙ ΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑ 
 
Ενηµέρωση Επενδυτών 
 

Η ενηµέρωση των επενδυτών γίνεται από την υπηρεσία Ενηµέρωσης Επενδυτών, η οποία 
έχει την ευθύνη να παρέχει σε ιδιώτες και θεσµικούς επενδυτές συστηµατική και σύµµετρη 
πληροφόρηση για την πορεία της Τράπεζας και του Οµίλου Πειραιώς. Αναλυτικότερα, η 
ενηµέρωση των επενδυτών γίνεται µε: 

• την απάντηση σε ηµερήσια βάση ερωτηµάτων των επενδυτών (κυρίως θεσµικών) σχετικά 
µε τις εξελίξεις του Οµίλου, 

• τη διοργάνωση εταιρικών παρουσιάσεων (road-shows) και προσωπικών συναντήσεων 
(one-on-one meetings). Κατά το 2004 πραγµατοποιήθηκαν 50 κατ’ ιδίαν συναντήσεις (one-
on-one) µε θεσµικούς επενδυτές στα γραφεία της Τράπεζας (εκ των οποίων οι 10 
αποτέλεσαν οµαδικές συναντήσεις - group meetings) και 80 συναντήσεις σε 4 road-shows 
που πραγµατοποιήθηκαν σε Ευρώπη και Αµερική (εκ των οποίων οι 6 αποτέλεσαν 
οµαδικές συναντήσεις), 
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• τη συντήρηση του σχετικού τµήµατος της ιστοσελίδας της Τράπεζας µε οικονοµικά 
στοιχεία, δελτία τύπου, αναλυτικές ανακοινώσεις αποτελεσµάτων και άλλες πληροφορίες 
που ενδιαφέρουν τους επενδυτές. 

Τέλος, σηµειώνεται ότι κατά την αξιολόγηση των ιστοσελίδων των εταιριών του FTSE 20 από 
την εταιρία Yellownetroad, βάσει της µεθοδολογίας του London School of Economics, η 
ιστοσελίδα της Τράπεζας κατατάχθηκε 2η µεταξύ των 20 µεγαλύτερων εταιριών του Χ.Α. ως 
προς την «πληροφόρηση για την εταιρία».  

Υπεύθυνος για την Υπηρεσία Ενηµέρωσης Επενδυτών είναι ο κ. Γεώργιος Πουλόπουλος 
(Αµαλίας 20 και Σουρή 5, 105 57, Αθήνα, 210 33 35 000). 
 
Υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων  
 
Η υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων συγκροτήθηκε σύµφωνα µε την 5/204/14.11.2000 
απόφαση του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς για την εξυπηρέτηση των µετόχων και έχει 
την ευθύνη της άµεσης και ισότιµης πληροφόρησης των µετόχων, καθώς και της 
εξυπηρέτησής τους σε θέµατα άσκησης των δικαιωµάτων τους µε βάση το νόµο και το 
καταστατικό της Τράπεζας. Οι αρµοδιότητες της είναι οι ακόλουθες: 

1. η µέριµνα για την άµεση, ορθή και ισότιµη εξυπηρέτηση των µετόχων σχετικά µε τα 
ακόλουθα: 

• διανοµή µερισµάτων, πράξεις εκδόσεως νέων µετοχών, διανοµής, εγγραφής, 
παραιτήσεως και µετατροπής, χρονική περίοδος άσκησης των σχετικών δικαιωµάτων ή 
µεταβολές στα αρχικά χρονικά περιθώρια (π.χ. επέκταση του χρόνου άσκησης των 
δικαιωµάτων) 

• παροχή πληροφοριών σχετικά µε τις Τακτικές ή Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις και τις 
αποφάσεις τους  

• απόκτηση ιδίων µετοχών και διάθεσή τους ή τυχόν ακύρωση αυτών 

2. η µέριµνα στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τράπεζας να είναι 
διαθέσιµο στους µετόχους το Ετήσιο ∆ελτίο (του άρθρου 16 της 5/204/14.11.2000 
απόφασης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς) καθώς και να διατίθενται, εφόσον ζητηθούν, 
από κάθε ενδιαφερόµενο, σε έγγραφη ή ηλεκτρονική µορφή, όλες οι δηµοσιευµένες 
εταιρικές εκδόσεις (Ετήσιο ∆ελτίο, Ενηµερωτικό ∆ελτίο, περιοδικές και ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις, εκθέσεις διαχείρισης του ∆.Σ. και των ορκωτών ελεγκτών λογιστών) 

3. η τήρηση σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία του µετοχολογίου της Τράπεζας και η 
ενηµέρωσή του. Για το σκοπό αυτό, έχει την ευθύνη επικοινωνίας µε το Κεντρικό 
Αποθετήριο Τίτλων. 

 
Υπεύθυνη για την Υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων είναι η κα. Ευγενία Ριζεάκου (Αριστείδου 
4, 105 59, Αθήνα, τηλ. 210 33 35 039). 
 
Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων  
 
Την ευθύνη των εταιρικών ανακοινώσεων έχει η υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων, η οποία 
συγκροτήθηκε βάσει της 5/204/14.11.2000 απόφασης του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
και έχει την ευθύνη της συµµόρφωσης της Τράπεζας µε τις υποχρεώσεις που προβλέπονται 
στα άρθρα 10 έως και 13 του Ν. 3340/2005 και στις Αποφάσεις της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς που εκδίδονται κατ’ εξουσιοδότηση αυτών των άρθρων. Οι αρµοδιότητές της 
είναι οι ακόλουθες: 

• η υποχρέωση γνωστοποίησης στις αρµόδιες αρχές του Χ.Α. και της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς σηµαντικών επιχειρηµατικών εξελίξεων, 
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• η υποχρέωση γνωστοποίησης σηµαντικών συναλλαγών και άλλων οικονοµικών 
δραστηριοτήτων των µελών του ∆.Σ., διευθυντικών στελεχών και προσώπων που 
κατέχουν εσωτερική πληροφόρηση, αφότου τα υπόχρεα πρόσωπα τις γνωστοποιήσουν 
στο ∆.Σ. της Τράπεζας, όπως προβλέπεται στον υπάρχοντα Κανονισµό. 

 
Οι ανακοινώσεις της Τράπεζας αποστέλλονται άµεσα στο Χ.Α., προκειµένου να 
καταχωρηθούν στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών και να ενηµερωθεί το επενδυτικό κοινό. 
 

3.14.6 ∆ηλώσεις Μελών ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων καθώς 
και Ανώτερων ∆ιοικητικών Στελεχών 

 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, οι Γενικοί ∆ιευθυντές, οι Αναπληρωτές Γενικοί 
∆ιευθυντές και τα µέλη της Εκτελεστικής Επιτροπής, της Επιτροπής Έγκρισης ∆απανών, της 
Επιτροπής Ελέγχου, της Επιτροπής Ενεργητικού - Παθητικού, της Επιτροπής Αµοιβών 
Εκτελεστικών Μελών ∆ιοίκησης, της Επιτροπής Ενηµέρωσης Επενδυτών και της Επιτροπής 
Εφαρµογής Κανόνων Βασιλείας ΙΙ δήλωσαν τα εξής:  
 

• Κατά την τελευταία πενταετία διετέλεσαν µέλη διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών 
οργάνων ή µέτοχοι / εταίροι στις εταιρίες ή ενώσεις προσώπων οι οποίες αναφέρονται στο 
κεφάλαιο 3.14.8 Συµµετοχές των Μελών του ∆.Σ., Ανώτερων ∆ιοικητικών Στελεχών και 
Μελών ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και των Μετόχων στη ∆ιοίκηση 
ή/και στο Κεφάλαιο άλλων εταιριών.  

• Κατά την τελευταία πενταετία δεν υπάρχει εις βάρος τους καταδικαστική απόφαση για 
τέλεση πράξης από δόλο. 

• Κατά την τελευταία πενταετία δεν συµµετείχαν ούτε ενεργούσαν υπό οποιαδήποτε ιδιότητα 
µέλους διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού οργάνου ή ανώτατου στελέχους σε νοµικό 
πρόσωπο το οποίο πτώχευσε ή τέθηκε υπό αναγκαστική διαχείριση ή εκκαθάριση. 

• ∆εν έχει ασκηθεί εναντίον τους ούτε έχει υποβληθεί εις βάρος τους κύρωση εκ µέρους των 
θεσµικών ή διοικητικών αρχών (συµπεριλαµβανοµένων των αρµοδίων επαγγελµατικών 
οργανώσεων) ούτε τους έχει αφαιρεθεί δικαστικά το δικαίωµα να ενεργούν µε την ιδιότητα 
του µέλους διοικητικού, διαχειριστικού ή εποπτικού οργάνου εταιρίας κατά τη διάρκεια των 
πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών. 

• ∆εν υφίστανται δυνητικές περιπτώσεις σύγκρουσης συµφερόντων µεταξύ των 
υποχρεώσεων που έχουν έναντι της Τράπεζας λόγω της ιδιότητά τους και ιδιωτικών 
συµφερόντων τους µε εξαίρεση περιπτώσεις χορήγησης προς αυτούς δανείων 
(στεγαστικών, καταναλωτικών κ.λ.π.) ή πιστώσεων µέσω πιστωτικών καρτών που 
χορηγήθηκαν προς τα παραπάνω πρόσωπα στο πλαίσιο της συνήθους λειτουργίας της 
Τράπεζας Πειραιώς.  

• ∆εν υπάρχουν οποιοιδήποτε συµβατικοί περιορισµοί στη διάθεση µετοχών της Τράπεζας, 
τις οποίες κατέχουν, που αφορούν στη διάθεση µετοχών της Τράπεζας εντός συγκεκριµένου 
χρονικού διαστήµατος εκτός από τους κάτωθι: 

- Ο κος Γεροσταθόπουλος Λουκάς έχει ενεχυριάσει 2.262.000 µετοχές της Τράπεζας 
Πειραιώς για κάλυψη δανείου. 

- Ο κος Κολακίδης Μιχάλης έχει ενεχυριάσει 54.000 µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς.  

- Ο κος Αντωνιάδης Χριστόδουλος έχει ενεχυριάσει 20.000 µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς. 

- Ο κος Λεκκάκος Σταύρος έχει ενεχυριάσει 6.000 µετοχές Τράπεζας Πειραιώς για λήψη 
δανείου. 

- Ο κος Μίλης Ηλίας έχει ενεχυριάσει 20.000 µετοχές Τράπεζας Πειραιώς για λήψη δανείου. 
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- Ο κος Βιγγόπουλος Ιωάννης έχει ενεχυριάσει 52.000 µετοχές Τράπεζας Πειραιώς για 
λήψη δανείου. 

- Ο κος Γεωργίου Κωνσταντίνος έχει ενεχυριάσει 15.032 µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς. 

- Ο κος Τσαντής Αναστάσιος έχει ενεχυριάσει 10.000 µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς. 

• ∆εν υφίσταται σχέση συγγένειας µεταξύ των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, των 
Γενικών ∆ιευθυντών, των Αναπληρωτών Γενικών ∆ιευθυντών, του ∆ιευθυντή Οικονοµικών 
Υπηρεσιών ή µέλους της Εκτελεστικής Επιτροπής, της Επιτροπής Έγκρισης ∆απανών, της 
Επιτροπής Ενηµέρωσης Επενδυτών, της Επιτροπής Ελέγχου, της Επιτροπής ∆ιαχείρισης 
Ενεργητικού Παθητικού, της Επιτροπής Εφαρµογής Κανόνων Βασιλείας ΙΙ και της 
Επιτροπής Αµοιβών Εκτελεστικών Μελών ∆ιοίκησης εκτός από τον κ. Κωνσταντίνο 
Γεωργίου (Αναπληρωτή Γενικό ∆ιευθυντή), ο οποίος έχει σχέση συγγένειας εξ’αγχιστείας µε 
τον κ. Ιωάννη Σγουροβασιλάκη (Αναπληρωτή Γενικό ∆ιευθυντή).  

  

3.14.7 Αµοιβές και Οφέλη  
Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για τη χρήση 2004 παρατίθενται στον 
πίνακα που ακολουθεί:  
 

Ονοµατεπώνυµο Ιδιότητα Σύνολο 
Αµοιβών (σε €) 

Σύνολο 
Προβλέψεων (σε €) 

Μιχάλης Γ. Σάλλας  Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος  – 
Εκτελεστικό Μέλος 1.762.746,48 8.500.651,00

Μιχάλης Η. Κολακίδης Αντιπρόεδρος και Αναπληρωτής ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 848.656,92 654.154,00

Θεόδωρος Ν. Πανταλάκης Αντιπρόεδρος και Αναπληρωτής ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 613.073,36 741.465,00

Κωνσταντίνος Π. 
Αγγελόπουλος  Αντιπρόεδρος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος 6.000,00 -

Ιωάννης Β. 
Βαρδινογιάννης Αντιπρόεδρος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος 6.000,00 -

Γεώργιος Π. Αλεξανδρίδης  Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό 
Μέλος 6.000,00 -

Ευτύχιος Θ. Βασιλάκης Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος 6.000,00 -
Λουκάς Α. 
Γεροσταθόπουλος  Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος 6.000,00 -

Ιάκωβος Γ. Γεωργάνας  Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος 607.378,88 -
Μιχάλης ∆. Γκιγκιλίνης Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος 4.400,00 -
Στυλιανός ∆. Γκολέµης  Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος 6.000,00 -

Νικόλαος Ι. Ζωγράφος  Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό 
Μέλος 6.000,00 -

Λάµπρος Ε. Κοτσίρης Μέλος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος 188.010,21 290.273,00
∆ηµήτριος – Θωµάς Ι. 
Συµεωνίδης  

Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό 
Μέλος 650,00 -

Βασίλειος Σ. Φουρλής Μέλος ∆.Σ. –Μη Εκτελεστικό Μέλος 6.000,00 -
 
Το σύνολο των αµοιβών των προσώπων που κατείχαν θέσεις Γενικών ∆ιευθυντών, 
Αναπληρωτών Γενικών ∆ιευθυντών  και Μελών των προαναφερθέντων Επιτροπών κατά το 
2004 ανήλθε σε € 4.104,82 χιλ. ενώ το σύνολο των προβλέψεων ανήλθε σε € 2.900,37 χιλ. 
Σηµειώνεται ότι οι πιθανές αποζηµιώσεις από ασφαλιστικά συµβόλαια έχουν συνυπολογισθεί 
στις προβλέψεις µε τους όρους και τις προϋποθέσεις που ισχύουν. 
 
Σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τράπεζας 
Πειραιώς της 30.06.2005, τα δάνεια που έχουν χορηγηθεί από την Τράπεζα Πειραιώς και τις 
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συγγενείς της εταιρίες στα συνδεδεµένα µέλη (όπως αυτά ορίζονται στα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης) ανέρχονταν κατά την 31.12.2004 σε € 55.142 χιλ. 
 
Στα ανωτέρω πρόσωπα χορηγείται επίσης, κατά περίπτωση, το δικαίωµα χρήσης Ι.Χ.Ε. 
κυριότητας της Τράπεζας Πειραιώς, κινητού τηλεφώνου και εταιρικής πιστωτικής κάρτας 
σύµφωνα µε την ισχύουσα πολιτική αµοιβών. Ειδικότερα, σηµειώνεται ότι για όλους τους 
κατόχους εταιρικών πιστωτικών καρτών υπάρχουν καθορισµένα πιστωτικά όρια. 
 
Επιπλέον, τα εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα στελέχη της Τράπεζας 
Πειραιώς καλύπτονται για πρόσθετη ιατροφαρµακευτική και νοσοκοµειακή περίθαλψη, µε 
ασφαλιστήριο συµβόλαιο. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Τράπεζας Πειραιώς πέραν των ανωτέρω αµοιβών δεν 
υφίστανται άλλες αµοιβές και οφέλη για τα µέλη του ∆.Σ., τους Γενικούς ∆ιευθυντές, τους 
Αναπληρωτές Γενικούς ∆ιευθυντές καθώς και για τα µέλη των προαναφερθέντων επιτροπών 
από την Τράπεζα Πειραιώς και τις θυγατρικές της. 
 
Για τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων της Τράπεζας δεν 
υφίστανται συµβατικοί όροι για παροχή οφελών κατά τη λήξη της σχέσης τους µε την 
Τράπεζα, πέραν των προβλεπόµενων αποζηµιώσεων, οι οποίες περιλαµβάνονται στις 
προαναφερόµενες προβλέψεις (βλ. ανωτέρω προβλέψεις για το ∆.Σ. και προβλέψεις για τα 
πρόσωπα που κατείχαν θέσεις Γενικών ∆ιευθυντών, Αναπληρωτών Γενικών ∆ιευθυντών και 
Μελών των προαναφερθέντων Επιτροπών). 
 
Παρακάτω παρατίθεται πίνακας µε τις µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς που κατέχουν τα µέλη 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, οι Γενικοί ∆ιευθυντές και οι Αναπληρωτές Γενικοί ∆ιευθυντές της 
Τράπεζας καθώς και στελέχη που συµµετέχουν στα προαναφερθέντα διοικητικά, εποπτικά και 
διαχειριστικά όργανα της Τράπεζας κατά την 18.10.2005.  
 

Α/Α ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 
ΚΑΤΑ ΤΗΝ 18.10.2005

1. Μιχάλης Γ. Σάλλας Πρόεδρος του ∆.Σ. & ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

552.000

2. Μιχάλης Η. Κολακίδης Αντιπρόεδρος ∆.Σ. και Αναπληρωτής 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 75.000

3. Θεόδωρος Ν. Πανταλάκης Αντιπρόεδρος ∆.Σ. και Αναπληρωτής 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 0

4. Κων/νος Π. Αγγελόπουλος Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. 2.452.800
5. Ιωάννης Β. Βαρδινογιάννης Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. 1.011.848
6. Λάµπρος Ε. Κοτσίρης Μέλος ∆.Σ. 24.912
7. Ιάκωβος Γ. Γεωργάνας Μέλος ∆.Σ. 366.000
8. Γεώργιος Π. Αλεξανδρίδης Μέλος ∆.Σ.& µέλος της Επιτροπής 

Ελέγχου 173.400

9. Ευτύχιος Θ. Βασιλάκης Μέλος ∆.Σ. 0
10 Λουκάς Α. Γεροσταθόπουλος Μέλος ∆.Σ. 3.999.105
11 Μιχάλης ∆. Γκιγκιλίνης Μέλος ∆.Σ. 93.640
12 Στυλιανός ∆. Γκολέµης Μέλος ∆.Σ. 330.493
13 Νικόλαος Ι. Ζωγράφος Μέλος ∆.Σ. & Πρόεδρος της 

Επιτροπής Ελέγχου 12.000

14 Βασίλειος Σ. Φουρλής Μέλος ∆.Σ. 14.700
15 ∆ηµήτριος-Θωµάς Ι. Συµεωνίδης Μέλος ∆.Σ. 0
16 Σταύρος Μ. Λεκκάκος Γενικός ∆ιευθυντής 85.000
17 Χριστόδουλος Γ. Αντωνιάδης Γενικός ∆ιευθυντής 36.000
18 Τριαντάφυλλος Ε. Λυσιµάχου Γενικός ∆ιευθυντής 1.200
19 Ηλίας ∆. Μίλης Γενικός ∆ιευθυντής   49.528
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Α/Α ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 
ΚΑΤΑ ΤΗΝ 18.10.2005

20 Βασιλική Α. Κάµπελλ Γενικός ∆ιευθυντής 9.900
21 Σπύρος Α. Παπασπύρου Γενικός ∆ιευθυντής 13.000
22 Χρήστος Κ. Κουµουνδούρος Γενικός Επιθεωρητής 41.500
23 Ιωάννης Φ. Βιγγόπουλος Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 70.015
24 Κων/νος Θ. Γεωργίου Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 40.232
25 Ιωάννης Γ. Σγουροβασιλάκης Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 43.290
26 Ιωάννης Γ. Κυριακόπουλος Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 0
27 Λιακόπουλος Ι. Γεώργιος Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής 950
28 Λιάπης Ι. Κωνσταντίνος  Οικονοµικός ∆ιευθυντής 0
29 Πουλόπουλος Ι. Γεώργιος  ∆ιευθυντής 3.500
30 Μπάρκα ∆. Μάρθα ∆ιευθυντής 13.000
31 Οικονόµου Γ. Βασιλική  Αναπληρωτής ∆ιευθυντής 2.925
32 Αναστάσιος Π. Τσαντής  ∆ιευθυντής 10.200
33 Αντώνιος ∆. ∆ραγγιώτης  ∆ιευθυντής 1.932
34 Γεώργιος Μ. Μάντακας  ∆ιευθυντής 2.950
35 Αθανάσιος Μ. Αρβανίτης ∆ιευθυντής 9.975
36 Γεώργιος Θ. Μαρινόπουλος Manager 40
37 Κωτσάκης Σ. Γεώργιος  ∆ιευθυντής 3.000
38 Λουκάς Γ. Ευάγγελος Υπάλληλος 8.622

 

3.14.8 Συµµετοχές των Μελών του ∆.Σ., Ανώτερων ∆ιοικητικών Στελεχών και Μελών 
∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και των Μετόχων στη 
∆ιοίκηση ή/και στο Κεφάλαιο άλλων εταιριών  

 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα Μέλη ∆.Σ., τα ανώτερα διοικητικά στελέχη και τα 
µέλη διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων της Τράπεζας που συµµετείχαν στη 
∆ιοίκηση ή / και στο Κεφάλαιο άλλων εταιριών (εκτός των εταιριών του Οµίλου της Τράπεζας 
Πειραιώς) κατά την τελευταία πενταετία: 
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Πρόσωπο Επωνυµία εταιρίας ή ένωσης προσώπων Ποσοστό 
Συµ/χής Ιδιότητα 

ΣΑΛΛΑΣ ΜΙΧΑΗΛ MGS Α.Ε. 73% Μέτοχος
ALLSPORT A.E.E. 11,7% Μέτοχος/ Πρόεδρος ∆.Σ.
ΓΕΝΕΣΙΣ Α.Ε. 6,76% Μέτοχος/ Πρόεδρος ∆.Σ.
ΒΑΡΝΙΜΑ Α.Ε. 10,00% Μέτοχος/ Μέλος ∆.Σ.
AIR LIFT Α.Α.Ε.  52,00% Μέτοχος
ΑΘΛΗΤΙΚΕΣ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ 
ΠΑΙΑΝΙΑΣ Α.Ε. 9,50% Μέτοχος

Α.Γ. ΠΕΤΖΕΤΑΚΙΣ Α.Ε. 9,29% Μέτοχος
ΚΟΝΚΑΤ  Πρόεδρος ∆.Σ.

ΓΙΑΝΝΗΣ Β. 
ΒΑΡ∆ΙΝΟΓΙΑΝΝΗΣ 

ΓΟΥ∆Ι ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ ΚΑΙ 
ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ ΑΘΛΗΤΙΚΩΝ  
ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΏΝ ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ  

- 
Πρόεδρος ∆.Σ.

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΥΦΑΝΤΟΥΡΓΙΑ Α.Ε. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.ΚΟΛΑΚΙ∆ΗΣ ΜΙΧΑΗΛ Α.Ε. ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ ΤΙΤΑΝ (1) - Μέλος ∆.Σ.
ΕΝΩΣΗ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ – Ε/Ε  Μέλος ∆.Σ.
ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ Α.Ε. - Πρόεδρος ∆.Σ.
ΤΡΑΠΕΖΙΚΟΣ ΤΟΜΕΑΣ  
ΕΝΩΣΗΣ Α.Ε. & Ε.Π.Ε.  - Πρόεδρος ∆.Σ.

ΑΝΩΤΑΤΗ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΕΚΚΛΗΣΙΑΣ ΤΗΣ  
ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

- 
Μέλος ∆.Σ.

ΣΕΒ – ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ - Μέλος ∆.Σ.

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (2) - 
Αντιπρόεδρος ∆.Σ.– 

Υποδιοικητής

ΕΝΩΣΗ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ – Ε/Ε (2) - Πρόεδρος ∆.Σ.

ΤΑΜΕΙΟ ΑΥΤΑΣΦΑΛΕΙΑΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΕΤΕ (2) - Πρόεδρος ∆.Σ.
ΤΑΜΕΙΟ ΣΥΝΤΑΞΕΩΝ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΕΤΕ (2) - Πρόεδρος ∆.Σ.
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΛΟΓ/ΣΜΟΥ 
ΕΠΙΚΟΥΡΗΣΗΣ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΕΤΕ (2) - Πρόεδρος ∆.Σ. 
ΑΕΕΓΑ "Η ΕΘΝΙΚΗ"(2) - Πρόεδρος ∆.Σ. 
ΑΞΕ "ΑΣΤΗΡ ΠΑΛΑΣ  
ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ" (2) - Πρόεδρος ∆.Σ. 
ΑΞΕ "ΑΣΤΗΡ  
ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥΠΟΛΗΣ" (2) - Πρόεδρος ∆.Σ
ΕΘΝΙΚΗ ΑΞΙΟΠΟΙΗΣΕΩΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ & ΓΕΝΙΚΩΝ 
ΑΠΟΘΗΚΩΝ"(2) - 

. 
Πρόεδρος ∆.Σ.

ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ "ΕΚΤΕΝΟΠΟΛ"(2) - Πρόεδρος ∆.Σ. 
ΑΓΕΤ ΗΡΑΚΛΗΣ(2) - Αντιπρόεδρος ∆.Σ. 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΦΩΣΦΟΡΙΚΩΝ ΛΙΠΑΣΜΑΤΩΝ(2) - Πρόεδρος ∆.Σ. 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΤΕΧΝΟ∆ΟΜΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ(2) - Μέλος ∆.Σ. 
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΚΥΠΡΟΥ) LTD(2) - Αντιπρόεδρος ∆.Σ. 
∆ΙΑΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ∆ΙΑΣ(2) - Αντιπρόεδρος ∆.Σ. 
SABA-THE SOUTH AFRICA BANK OF ATHENS 
LTD(2) - Μέλος ∆.Σ. 
NBG BANK ASSURANCE A.E. (2) - Πρόεδρος ∆.Σ. 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ(2) - Αντιπρόεδρος ∆.Σ. 
ΧΗΜΙΚΕΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ  
ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ(2) - Πρόεδρος ∆.Σ.
NBG INTERNATIONAL FUNDS SICAV(2) - Μέλος ∆.Σ.
ΕΘΝΙΚΗ ΑΕ ∆ΙΟΙΚΗΣΕΩΣ & ΟΡΓΑΝΩΣΕΩΣ 
ΕΘΝΟΚΑΡΤΑ(2) - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.

 
ΠΑΝΤΑΛΑΚΗΣ 
ΘΕΟ∆ΩΡΟΣ 

ΕΘΝΙΚΗ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ  
ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ(2) - Μέλος ∆.Σ.
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Πρόσωπο Επωνυµία εταιρίας ή ένωσης προσώπων Ποσοστό 
Συµ/χής Ιδιότητα 

Θ. Α. ΑΓΓΕΛΟΠΟΥΛΟΣ & ΥΙΟΙ Ο.Ε. 43,75% Εταίρος 
ΣΥΛΛΕΚΤΙΚΕΣ ΕΚ∆ΟΣΕΙΣ 
 ΙΧΝΗΛΑΤΗΣ Α.Ε. 

45,8% Μέτοχος ΑΓΓΕΛΟΠΟΥΛΟΣ 
ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ Π. 

ΑΡΤΕΜΙΣΙΟΝ ΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε. 52% Μέτοχος 
AVIN OIL A.B.E.N.E.Π -  Μέλος ∆.Σ.
ΒΑΡΝΙΜΑ ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΑΙ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΑΙ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ Α.Ε. 

-  Μέλος ∆.Σ.

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΕΛΛΑΣ) Α.Ε. -  Μέλος ∆.Σ.
ΣΕΚΑ Α.Ε. (3) - Μέλος ∆.Σ.
Π.Γ.Α. ΑΝΩΝΥΜΗ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ - Πρόεδρος ∆.Σ.

ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΙ∆ΗΣ 
ΓΕΩΡΓΙΟΣ 
 

CAPITAL ENTERPRISES S.A. - Πρόεδρος ∆.Σ.
ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.

S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ Α.Ε. - Μέλος ∆.Σ.
ΑΕΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε. - Μέλος ∆.Σ.
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΚΑΛΩ∆ΙΑ Α.Ε. - Μέλος ∆.Σ.
SOVEL Α.Ε. - Μέλος ∆.Σ.

ΓΕΩΡΓΑΝΑΣ ΙΑΚΩΒΟΣ* 

C & I Α.Ε. ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΕΠΙΧ/ΣΕΩΝ ΚΑΙ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ  

- Μέλος ∆.Σ.

ΜΙΝΩΤΑΥΡΟΣ ΙΙ Ν.Ε. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.

ΜΑΚΕ∆ΟΝΙΑ ΙΙ Ν.Ε. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ./ 
Γραµµατέας

ΘΗΣΕΑΣ Ν.Ε. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ./ 
Γραµµατέας

ΜΙΧΑΗΛ ΓΚΙΓΚΙΛΙΝΗΣ Ν.Ε. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ./ 
Γραµµατέας

ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ Ν.Ε. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
ΕΛΛΑΣ Α.Γ. – Ν.Ε. 10% Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
Γ. Α. ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ ΑΚΤΟΠΛΟΙΚΗ Α.Ε. 0,28% Μέλος ∆.Σ.
MOTORSTAR ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ MOTORS  0,2% Πρόεδρος ∆.Σ.
ΘΡΑΚΗ MOTORS Α.Ε.Β.Ε. - Πρόεδρος ∆.Σ.
ΞΑΝΘΗ MOTORS Α.Β.Ε.Ε. - Πρόεδρος ∆.Σ.
ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΣ Α.Ε. (4) 5,45% Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
Μ. ΓΚΙΓΚΙΛΙΝΗΣ & ΣΙΑ Ο.Ε. – OSLO HELLAS(4) 45% Οµόρρυθµος Εταίρος

ΓΚΙΓΚΙΛΙΝΗΣ ΜΙΧΑΛΗΣ 

SPECTRUM 5,2% Μέλος ∆.Σ.

∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.  83,49% Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων ΣύµβουλοςΓΕΡΟΣΤΑΘΟΠΟΥΛΟΣ 

ΛΟΥΚΑΣ  Α.Ε.Τ.Α. Α.Ε.  89,08% Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος

ΓΚΟΛΕΜΗΣ – ΕΤΑΙΡΙΑ Α 
ΕΡ/ΚΩΝ ΕΞΥΠ/ΣΕΩΝ Α.Ε. 

34% Πρόεδρος ∆.Σ.

ΓΚΟΛΝΤΑΙΡ ΚΑΡΓΚΟ Α.Ε. 30% Πρόεδρος ∆.Σ.
ΓΚΟΛΝΤΑΙΡ ΤΟΥΡ/ΚΕΣ  
ΞΕΝ/ΚΕΣ ΕΠΙΧ/ΣΕΙΣ Α.Ε. 

35,3% Πρόεδρος ∆.Σ.

ΓΚΟΛΝΤΑΙΡ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΕΙΣ Ε∆ΑΦΟΥΣ Α.Ε. - Πρόεδρος ∆.Σ.
ΕΡΜΗΣ – CIVAS – GOLDAIR A.E. - Πρόεδρος ∆.Σ.

ΓΚΟΛΕΜΗΣ 
ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ  

ΣΥΝ∆ΕΣΜΟΣ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΟΥΡ/ΚΩΝ ΕΠΙΧ/ΣΕΩΝ - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
ΖΩΓΡΑΦΟΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ (5) - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.

FOURLIS A.E. ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος

FOURLIS TRADE Α.Ε.Β.Ε. - Πρόεδρος ∆.Σ.
HOUSEMARKET Α.Ε. - Πρόεδρος ∆.Σ.
ΕΥΡΩΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗ Α.Ε. - Αντιπρόεδρος
Π. ΚΩΤΣΟΒΟΛΟΣ Α.Ε.Β.Ε. (6) - Πρόεδρος ∆.Σ.
ONE WAY Α.Ε.Β.Ε. (6) - Πρόεδρος ∆.Σ.

ΦΟΥΡΛΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ 

Π. ΚΩΤΣΟΒΟΛΟΣ Α.Ε.Β.Ε. - Μέλος ∆.Σ.
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PRIME TELECOM Α.Ε. - Πρόεδρος ∆.Σ.
FRIGOGLASS Α.Ε.  Μέλος ∆.Σ.ΦΟΥΡΛΗΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ 
ΕΘΝΙΚΗ Α.Ε.Ε.Γ.Α.  Μέλος ∆.Σ.
ΜΕΒΓΑΛ Α.Ε. - Μέλος ∆.Σ.ΣΥΜΕΩΝΙ∆ΗΣ 

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΘΩΜΑΣ AGRIS A.E. (7) - Μέλος ∆.Σ.
ΑΘΩΝΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ Α.Ε  - Μέλος ∆.Σ.
Γ. ΛΑΖΑΡΙ∆ΗΣ ΜΑΡΜΑΡΑ ∆ΡΑΜΑΣ Α.Ε.  Μέλος ∆.Σ.
∆ΙΣΤΗΛΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΚΑΙ 
ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ «∆ΙΣΤΗΛΟΣ Α.Τ.Ε.» 

- Μέλος ∆.Σ.

ΕΝΙΠΕΑΣ Α.Ε. - Μέλος ∆.Σ.
ΕΤΑΙΡΙΑ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ Ι∆ΙΩΤΙΚΩΝ ΥΠΟ∆ΟΜΩΝ 
ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ  

- Μέλος ∆.Σ.

ΛΟΥΤΡΟΠΟΛΗ ΝΕΑΣ ΑΠΟΛΛΩΝΙΑΣ Α.Ε. ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ 
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΝΕΑΣ ΛΟΥΤΡΟΠΟΛΗΣ ΝΕΑΣ ΑΠΟΛΛΩΝΙΑΣ 
ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε. ∆ΗΜΟΥ ΑΠΟΛΛΛΩΝΙΑΣ 
ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ 

- Αντιπρόεδρος ∆.Σ.

ΡΟΜΠΟΠΟΥΛΟΣ Α.Ε. (8) - Πρόεδρος ∆.Σ.
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 
Α.Ε. 

- Μέλος ∆.Σ.

ΑΝΤΩΝΙΑ∆ΗΣ 
ΧΡΙΣΤΟ∆ΟΥΛΟΣ 

ΠΟΛΙΤΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΩΝ ΒΟΡΕΙΟΥ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

- Εκπρόσωπος Εταίρου

AUTO HELLAS A.T.E.E. 1,74% Μέτοχος / Αντιπρόεδρος
ΑΕΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ Α.Ε. 1,01% Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ.
ΤΕΧΝΟΚΑΡ Α.Β.Ε.Ε. 5,50% Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ.
ΒΑΚΑΡ Α.Β.Ε.Ε. 7,94% Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ.
ΒΗΤΑΚΑΡ Α.Β.Ε.Ε. 16,20% Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ.
ΕΡΓΟΚΑΡ Α.Β.Ε.Ε. 14,65% Μέτοχος / Αντιπρόεδρος
ABELA HELLAS A.E. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
MULTIFIN A.E. - Μέλος ∆.Σ.
AIR GREECE – Αερογραµµές Ελλάδος 
Αεροδρόµησης ΑΞΤΕ 

- Μέλος ∆.Σ.

ΒΕΛΜΑΡ Α.Ε.Β.Ε.Ε. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
ΦΛΕΙΜ Α.Ε.Β.Ε.Α. - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
GOLDAIR HANDLING A.E. - Μέλος ∆.Σ.
ΑΛΙΜΟΤΕΧΝΙΚΗ ΤΕΠΕ (9) - Εταίρος 
ΑΛΙΜΟΣ ΓΙΩΤΙΝΓΚ 0,57% Μέτοχος 

ΕΥΤΥΧΙΟΣ ΒΑΣΙΛΑΚΗΣ  
 
 

ΑΥΤΟ∆ΥΝΑΜΗ Α.Ε.  - Μέλος ∆.Σ.
ΕΝΩΣΗ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ (10) - Μέλος ∆.Σ.
∆ΙΑΤΡΑΠΕΖΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε. - Μέλος ∆.Σ.ΛΕΚΚΑΚΟΣ ΣΤΑΥΡΟΣ 
SANYO HELLAS HOLDING S.A. - Μέλος ∆.Σ.
ING – LIFE A.E. (11) - Μέλος ∆.Σ.
ING – ΓΕΝΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΙΣΕΩΝ A.E. (11)  Μέλος ∆.Σ.
ΟΡΙΖΩΝ Α.Ε.Γ.Α. - Μέλος ∆.Σ.
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ Α.Ε. (11) - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
ΑΓΡΟΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Γ.Α. (11) - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΖΩΗΣ (11) - Αντιπρόεδρος ∆.Σ.
ΑΤΕ FINANCE (11) - Μέλος ∆.Σ.
ΕΝΩΣΗ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΑΣΦ. ΕΤΑΙΡΙΩΝ (11) - Μέλος ∆.Σ.
ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΝΗΟΓΝΩΜΩΝ 1% Μέλος ∆.Σ. και Μέτοχος 

ΛΥΣΙΜΑΧΟΥ 
ΤΡΙΑΝΤΑΦΥΛΛΟΣ 

ΕΛΛΗΝΙΚΟ ΙΝΣΤΙΤΟΥΤΟ ΑΣΦ. ΣΠΟΥ∆ΩΝ - Μέλος ∆.Σ. 
GLOBAL SECURITIES ΤΟΥΡΚΙΑ - Μέλος ∆.Σ.
ΕΛΛΗΝΟΑΜΕΡΙΚΑΝΙΚΟ ΕΠΙΜΕΛΗΤΗΡΙΟ - Μέλος ∆.Σ.
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ (12) - Μέλος ∆.Σ.ΚΑΜΠΕΛΛ ΒΑΣΙΛΙΚΗ  

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ (12) 
- Μέλος ∆.Σ.
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EFG FINANCE Α.Ε.Π.Ε.Υ. (12) - Μέλος ∆.Σ.
TOYOTA EUROFINANCE (12) - Μέλος ∆.Σ.
BANK AUTOFIN (12) - Μέλος ∆.Σ.
EUROMERCHANT BALKAN FUND (12) - Μέλος Advisory Board

ΚΑΜΠΕΛΛ ΒΑΣΙΛΙΚΗ  

BARING HELLENIC VENTURES (12) - Μέλος Advisory Board
ΕΘΝΙΚΗ Α.Ε.∆.Ο. (13) - Μέλος ∆.Σ.
ΕΘΝΙΚΗ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. (13) - Μέλος ∆.Σ.
ACTION PLAN A.E. (13) - Μέλος ∆.Σ.

ΣΠΥΡΟΣ 
ΠΑΠΑΣΠΥΡΟΥ 

OPEN 24 A.E. (13) - Μέλος ∆.Σ.
J & Κ CAPITAL LTD.  100% Μέτοχος ΚΥΡΙΑΚΟΠΟΥΛΟΣ 

ΙΩΑΝΝΗΣ GROUP S LTD. 20% Μέτοχος

ΛΙΑΠΗΣ ΚΩΣΤΑΣ K.L.P. FINANCE Α.Ε. 99,9% Πρόεδρος & ∆/νων 
Σύµβουλος

ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ 
ΑΡΒΑΝΙΤΗΣ  ΜΑΧ Q FUND LIMITED (14) - Μέλος ∆.Σ.

* Αφορά στις εταιρίες που συµµετέχει σήµερα. 
1. Ο κ. Κολακίδης Μιχάλης δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
2. Ο κ. Πανταλάκης Θεόδωρος δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
3. Ο κ. Αλεξανδρίδης Γεώργιος δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
4. Ο κ. Γκιγκιλίνης Μιχάλης δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
5. Ο κ. Ζωγράφος Νικόλαος δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
6. Ο κ. Φουρλής Βασίλειος δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
7. Ο κ. Συµεωνίδης ∆ηµήτριος δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
8. Ο κ. Αντωνιάδης Χριστόδουλος δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
9. Η εταιρία ΑΛΙΜΟΤΕΧΝΙΚΗ Τ.Ε.Π.Ε. δεν υφίσταται σήµερα. 
10. Ο κ. Λεκκάκος Σταύρος δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
11. Ο κ. Λυσιµάχου Τριαντάφυλος δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
12. Η κ. Κάµπελλ Βασιλική δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
13. Ο κ. Σπύρος Παπασπύρου δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
14. O κ. Αθανάσιος Αρβανίτης δεν µετέχει πλέον σήµερα στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εν λόγω εταιρίας. 
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3.16 ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί, παρατίθεται η αριθµητική εξέλιξη τέλους χρήσης του 
προσωπικού του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς την περίοδο 2002 - 2004: 
 

ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 
ΧΡΗΣΗ 2002 2003 2004 
Καταστήµατα 2.239 2.466 2.677 
∆ιοίκηση 1.227 1.530 1.514 
Σύνολο Τράπεζας Πειραιώς 3.466 3.996 4.191 
Θυγατρικές Εταιρίες 1.277 900 1.167 
Σύνολο Οµίλου Τρ. Πειραιώς 4.743 4.896 5.358 

 
Η κατά 9% αύξηση του προσωπικού του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς τη χρήση 2004 σε 
σχέση µε τη χρήση 2003 οφείλεται κυρίες στην επέκταση του δικτύου των καταστηµάτων τη 
χρήση 2004 κατά 20% περίπου (2003: 257 καταστήµατα, 2004: 309 καταστήµατα). 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται γεωγραφική ανάλυση του προσωπικού του Οµίλου για τις 
χρήσεις 2002 – 2004: 
 

ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 
ΧΡΗΣΗ 2002 % 2003 % 2004 % 
Αττική 2.378 50,1% 2.466 50,4% 2.674 49,9%
Θεσσαλονίκη 789 16,6% 783 16,0% 782 14,6%
Υπόλοιπη Ελλάδα 1.138 24,0% 1.131 23,1% 1.109 20,7%
Εξωτερικό 438 9,2% 516 10,5% 793 14,8%
ΣΥΝΟΛΟ  4.743 100,0% 4.896 100,0% 5.358 100,0%

 
Η κοινωνική πολιτική που εφαρµόζεται µε την παροχή µιας σειράς πρόσθετων παροχών, 
όπως η πλήρης κάλυψη των εξόδων του προγράµµατος οµαδικής ασφάλισης (Νοσοκοµειακή 
- Ιατρική Περίθαλψη, Ασφάλιση Ζωής-Ασφάλιση Ατυχηµάτων και Μόνιµης Ολικής 
Ανικανότητας), η κάλυψη των εξόδων βρεφονηπιακής φύλαξης, η επιβράβευση των παιδιών 
των υπαλλήλων που σπουδάζουν, η χορήγηση επιπλέον ηµερών άδειας στους εργαζόµενους 
σε περίπτωση ασθενείας και νοσηλείας παιδιού τους, η χορήγηση εφάπαξ ειδικού επιδόµατος 
πολυτέκνων, έχει ως κύριο στόχο τη συνεχή βελτίωση του επιπέδου ευηµερίας του 
προσωπικού του Οµίλου.  
 
Κατά το 2004 ο βασικός στόχος των εκπαιδευτικών παρεµβάσεων ήταν η συνέχιση της 
στρατηγικής ισόρροπης επένδυσης στην ενίσχυση της επιχειρηµατικότητας των στελεχών, 
αλλά και των χρηµατοοικονοµικών τους γνώσεων. Συνολικά κατά το 2004 
πραγµατοποιήθηκαν στον Όµιλο 689 εκπαιδευτικά προγράµµατα στην Ελλάδα και το 
εξωτερικό (ενδοεπιχειρησιακά και εξωεπιχειρησιακά) και καταγράφηκαν 122.396 
ανθρωποώρες εκπαίδευσης, αυξηµένες κατά 45,5% σε σχέση µε το 2003.  
 
Και το 2004 συνεχίστηκε η εκτεταµένη χρήση του e-learning, µειώνοντας σηµαντικά το κόστος 
ανά ανθρωποώρα εκπαίδευσης και προσθέτοντας σηµαντικά οφέλη για τους 
εκπαιδευόµενους. Οι συµµετοχές σε προγράµµατα e-learning στην Τράπεζα Πειραιώς 
ανήλθαν για το 2004 σε 3.088, αντιπροσωπεύοντας το 44% του συνόλου των ανθρωποωρών 
εκπαίδευσης της Τράπεζας. 
 
Αξίζει να σηµειωθεί, επιπλέον, ότι στο πλαίσιο της συνεχούς επιδίωξης για τη δηµιουργία 
ολοκληρωµένων χρηµατοοικονοµικών συµβούλων, συνεχίζεται και εντατικοποιείται ο 
σχεδιασµός και η υλοποίηση Προγραµµάτων Πιστοποίησης. Σήµερα, λειτουργούν ήδη τρία 
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Προγράµµατα που στοχεύουν σε διαφορετικούς εργασιακούς ρόλους ή σε διαφορετικά 
επίπεδα εµπειρίας. 
 
Εντός του 2004, ο Όµιλος της Τράπεζας Πειραιώς συνέχισε το ιδιαίτερα επιτυχηµένο 
πρόγραµµα υποστήριξης της ανάπτυξης νέων στελεχών, χρηµατοδοτώντας τη συµµετοχή 37 
επιλεγµένων ατόµων σε προπτυχιακά ή µεταπτυχιακά προγράµµατα. Τέλος, διατηρήθηκε η 
έµφαση που δίνεται στην οργάνωση εξατοµικευµένων προγραµµάτων εκπαίδευσης στο χώρο 
εργασίας ή/και rotation σε διαφορετικούς χώρους εργασίας. Τα ατοµικά προγράµµατα για το 
2004 ανήλθαν σε 119 και είχαν µέση διάρκεια 120 ώρες. 
 
Το ζήτηµα της υγιεινής και της ασφάλειας στο χώρο εργασίας είναι ζήτηµα κεφαλαιώδους 
σηµασίας, το οποίο βρίσκεται στην κορυφή των προτεραιοτήτων της ∆ιοίκησης. Ο Όµιλος της 
Τράπεζας Πειραιώς έχει φροντίσει για τη δηµιουργία και τη διατήρηση ενός σύγχρονου και 
ασφαλούς εργασιακού περιβάλλοντος, το οποίο αντικατοπτρίζει τα υψηλά επίπεδα υπηρεσιών 
που επιδιώκει να παρέχει τόσο προς τους πελάτες του όσο και προς το ανθρώπινο δυναµικό 
του. Η στενή και ουσιαστική συνεργασία πανελλαδικά µε εξειδικευµένους Γιατρούς Εργασίας 
και άρτια καταρτισµένους Τεχνικούς Ασφαλείας σε θέµατα εργασιακής και τραπεζικής 
ασφάλειας εξασφαλίζει µε τον καλύτερο τρόπο άριστο αποτέλεσµα.  
 
Σχεδόν το σύνολο του ανθρώπινου δυναµικού αντιπροσωπεύεται από τους 4 συλλόγους 
εργαζοµένων, όπου ο πλέον αντιπροσωπευτικός αναγνωρίζεται ως το υπεύθυνο όργανο για 
τις διαπραγµατεύσεις της ∆ιοίκησης σε θέµατα ανθρώπινου δυναµικού. 
 

3.17 Προγράµµατα Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών της Τράπεζας Πειραιώς. 
 
Η Β΄ Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τράπεζας την 16.05.2005 
αποφάσισε τη θέσπιση τετραετούς προγράµµατος διάθεσης µετοχών προς τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα ανώτερα και ανώτατα στελέχη της Τράπεζας και των 
συνδεδεµένων (κατά την έννοια του άρθρου 42ε του ν.2190/20) µε αυτήν εταιριών. Το 
παραπάνω πρόγραµµα θα ισχύσει και θα εφαρµοσθεί κατά τα έτη 2005, 2006, 2007 και 2008. 
Στο πλαίσιο του παραπάνω προγράµµατος επιτρέπεται να εκδοθούν κατ’ ανώτατο όριο 
2.000.000 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές της Τράπεζας, δηλαδή ποσοστό µικρότερο του 1% 
του υφισταµένου αριθµού µετοχών, σύµφωνα µε το άρθρο 13 παρ. 9 του Κ.Ν. 2190/1920.  
 
H κατά τα παραπάνω διάθεση των µετοχών θα γίνει σε τιµή διάθεσης € 12,20 ανά µετοχή. 
Συµµετοχή στο πρόγραµµα δικαιούνται τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τράπεζας και 
συνδεδεµένων µε αυτήν εταιριών, καθώς και τα στελέχη που έχουν συµπληρώσει θητεία κατ’ 
ελάχιστον έξι µηνών στην Τράπεζα ή τις συνδεδεµένες µε αυτήν επιχειρήσεις και θα 
εξακολουθούν να απασχολούνται σε αυτές κατά την ηµεροµηνία άσκησης του δικαιώµατος. 
 
Την 30η Νοεµβρίου κάθε έτους θα ωριµάζει το ένα τέταρτο (1/4) του συνολικού αριθµού 
δικαιωµάτων προαίρεσης κάθε δικαιούχου, οι δε δικαιούχοι θα µπορούν να ασκούν ολικά ή 
µερικά τα ώριµα δικαιώµατα προαίρεσης που τους αναλογούν, αρχής γενοµένης από τον 
∆εκέµβριο 2006.  
 
∆ικαιώµατα αποκτηθέντα αλλά µη ασκηθέντα σε προηγούµενο έτος θα µπορούν να ασκηθούν 
σε επόµενο έτος µαζί µε τα δικαιώµατα που θα ωριµάσουν τότε, µε καταληκτική ηµεροµηνία 
λήξης του προγράµµατος κατά το ∆εκέµβριο του έτους 2008. 
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3.18 ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

3.18.1 Καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο  
 
Το καταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο της Τράπεζας Πειραιώς κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004 
ανέρχονταν σε € 831.066.574,90 διαιρούµενο σε 200.257.006 κοινές ονοµαστικές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας € 4,15 η κάθε µια. 

3.18.2 Εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου 
 
Η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας Πειραιώς έχει ως εξής: 
 
(1) Με την από 30.05.1964 απόφαση της Τακτικής Γ.Σ. των µετόχων, το µετοχικό κεφάλαιο 

αυξήθηκε κατά 300.000 δρχ.(0,9 χιλ. Ευρώ), ποσό που ενσωµατώθηκε στο µετοχικό 
κεφάλαιο από τα καθαρά κέρδη της χρήσης 1963 και έτσι το κεφάλαιο ανήλθε σε 
10.000.000 δρχ. (29,35 χιλ. Ευρώ). 

 
(2) Μετά από διαδοχικές αυξήσεις και µε απόφαση της από 11.04.2001 Τακτικής Γ.Σ. των 

Μετόχων: 
 

i) αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας κατά το ποσό 277.481.423,44 δρχ. 
(€ 814.325,53) µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών, καθώς και η ονοµαστικής αξία 
της µετοχής κατά 1,66 δρχ. (€ 0,0049) δηλαδή από 1.116 δρχ. (€ 3,2751) σε 
1.117,66 δρχ. (€ 3,28) κάθε µετοχή προς το σκοπό της στρογγυλοποίησης, λόγω 
της µετατροπής του µετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ. Εποµένως, το µετοχικό 
κεφάλαιο της Τράπεζας Πειραιώς ανήλθε σε 186.825.233.567,44 δρχ. (€ 
548.276.547,52) διαιρούµενο σε 167.157.484 κοινές ονοµαστικές µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας 1.117,66 δρχ. (€ 3,28) η κάθε µία, 

 
ii) µετατράπηκαν, µε βάση τον Ν. 2842/2000, το µετοχικό κεφάλαιο και η ονοµαστική 

αξία σε Ευρώ, και εποµένως το µετοχικό κεφάλαιο, κατόπιν και της 
αποφασισθείσας παραπάνω αύξησής του, ανήλθε πλέον στο ποσό των € 
548.276.547,52 διαιρούµενο σε 167.157.484 κοινές ονοµαστικές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας € 3,28 η κάθε µία. 

 
(3) Η Β’ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 10.06.2002 αποφάσισε µεταξύ 

άλλων τα εξής: 
 
i) Την ακύρωση 8.357.875 «Ιδίων Μετοχών» ονοµαστικής αξίας € 27.413.830 µε 

ισόποση µείωση του Μετοχικού Κεφαλαίου και τη µείωση κατά € 97.625.405,51 
του λογαριασµού «∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο» που αναλογεί 
στις προς ακύρωση ίδιες µετοχές. Οι µειώσεις αυτές έγιναν µε ισόποση µείωση 
του λογαριασµού «Ίδιες Μετοχές». 

 
ii) Την αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Τράπεζας κατά € 27.413.830 µε την 

καταβολή µετρητών και κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών 
µετόχων προκειµένου να καλυφθεί από εταιρίες του Οµίλου ING. Για το σκοπό 
αυτό εκδόθηκαν 8.357.875 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 
3,28 η κάθε µία και µε τιµή διάθεσης € 8,36. Τα κεφάλαια που συγκεντρώθηκαν 
από την αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών ύψους € 
69.871.835 κατανεµήθηκαν ως εξής (i) € 27.413.830 για την αύξηση του 
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Μετοχικού Κεφαλαίου και (ii) € 42.458.005 σε πίστωση του λογαριασµού 
«∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπέρ το Άρτιο». 

 
Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας ανήλθε σε € 548.276.548,52 διαιρούµενο 
σε 167.157.484 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 3,28 η κάθε µία. 
 

 
(4) Με απόφαση της από 07.11.2003 Έκτακτης Γ.Σ. των Μετόχων που αποφάσισε τη 

συγχώνευση της Τράπεζας µε απορρόφηση της ανώνυµης τραπεζικής εταιρίας ΕΤΒΑbank 
Α.Ε., το µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας αυξήθηκε (i) κατά το ποσό των € 270.372.801,00 
µε έκδοση νέων µετοχών λόγω του εισφεροµένου µετοχικού κεφαλαίου της ΕΤΒΑbank 
Α.Ε., και (ii) κατά ποσό € 1.299.770,63 µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού. Επίσης, 
αυξήθηκε και η ονοµαστική αξία κάθε µετοχής από € 3,28 σε € 4,15. Έτσι, το συνολικό 
µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας ανήλθε σε € 819.949.119,15, διαιρούµενο σε 
197.578.101 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 4,15 η κάθε µία.  

 
(5) Σύµφωνα µε την από 10.06.2002 απόφαση της Β’ Επαναληπτικής Συνέλευσης των 

µετόχων της Τράπεζας και τις υπ’ αριθµ. 952/20.11.2002 και 1014/22.11.2004 αποφάσεις 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της, ολοκληρώθηκε κατά την 23.12.2004 η διαδικασία 
αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας κατά € 11.117.455,75, µε την έκδοση 
2.678.905 νέων ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας € 4,15 και µε τιµή διάθεσης € 
8,36 έκαστη. Ποσό € 11.278.190,05 οδηγήθηκε σε πίστωση της ‘‘∆ιαφοράς από έκδοση 
µετοχών υπέρ το άρτιο’’. Το ανωτέρω ποσό της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της 
Τράπεζας καταβλήθηκε από δικαιούχους του προγράµµατος διάθεσης µετοχών της µε 
δικαίωµα προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock option plan). Μετά την ανωτέρω αύξηση το 
µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας ανέρχεται σε € 831.066.574,90, διαιρούµενο σε 
200.257.006 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 4,15 η κάθε µία. 

 
(6) Η Β’ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Τράπεζας της 16.05.2005 

αποφάσισε τη θέσπιση τετραετούς προγράµµατος διάθεσης µετοχών µε τη µορφή 
δικαιώµατος προαιρέσεως αγοράς κατ’ ανώτατο όριο 2.000.000 κοινών ονοµαστικών 
µετοχών, δηλαδή ποσοστό µικρότερο του 1% του συνολικού αριθµού των µετοχών της 
Τράπεζας και µε τιµή διάθεσης € 12,20 ανά µετοχή, σύµφωνα µε το άρθρο 13 παρ. 9 του 
Κ.Ν. 2190/1920. (Για περισσότερες πληροφορίες βλ. κεφ. 3.16 ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ). 

 
(7) Με απόφαση της από 18.10.2005 Β’ Επαναληπτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 

της Τράπεζας Πειραιώς που αποφάσισε τη συγχώνευση της µε απορρόφηση της 
ανώνυµης εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε., το 
µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας: (α) αυξήθηκε κατά το µετοχικό κεφάλαιο της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 
που ανέρχεται σε € 386.573.972,50, (β) µειώθηκε κατά ποσό € 185.900.205,00 που 
αποτελεί τη συµµετοχή της Τράπεζας στην ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., λόγω σύγχυσης, (γ) θα µειωθεί 
κατά ποσό € 8.465.987,55, λόγω νόµιµης υποχρέωσης άµεσης ακύρωσης µετοχών της 
Τράπεζας που σήµερα κατέχονται από την ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. (δ) θα αυξηθεί κατά ποσό € 
1.657.615,33 µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο, προς 
το σκοπό στρογγυλοποίησης της νέας ονοµαστικής αξίας ανά µετοχή (που θα αυξηθεί από 
€ 4,15 ανά µετοχή σε € 4,77 ανά µετοχή).  

 
Έτσι, το συνολικό µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας ανήλθε σε € 1.024.931.970,18, 
διαιρούµενο σε 214.870.434 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 4,77 η κάθε µία.  
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου της Τράπεζας 
Πειραιώς από την ίδρυσή της µέχρι σήµερα: 
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Έτος 
Μεταβολής Ηµ/νια Γ.Σ. 

Ποσό αύξησης 
Μετοχικού 
κεφαλαίου 

(σε χιλ. ∆ρχ.) 

Μετρητά 
(σε χιλ. ∆ρχ.) 

Κεφαλαιοποίηση 
(σε χιλ. ∆ρχ.) 

Νέες 
Μετοχές 

Σύνολο 
Μετοχών 

Ονοµ. Αξία 
Μετοχών 

(∆ρχ.) 

Ονοµ. Αξία 
Μετοχών 

(€) 

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

(∆ρχ.) 

Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

(σε €) 

1916 Σύσταση 9.700 9.700 ⎯ 100.000 100.000 97 0,28 9.700.000 28.466,62 
1964 30.05.1964 300 300 ⎯ ⎯ 100.000 100 0,29 10.000.000 29.347,03 
1969 28.06.1969 50.000 ⎯ 50.000 500.000 600.000 100 0,29 60.000.000 176.082,17 
1977 28.09.1977 2.424 146 2.277 12.000 612.000 102 0,30 62.424.000 183.195,89 
1978 2303.1978 20.808 20.808 ⎯ 204.000 816.000 102 0,30 83.232.000 244.261,19 

1982 α 02.11.1982 112.608 ⎯ 112.608 ⎯ 816.000 240 0,70 195.840.000 574.732,21 
1982 β 02.11.1982 65.280 65.280 ⎯ 272.000 1.088.000 240 0,70 261.120.000 766.309,61 
1989 11.07.1989 104.448 ⎯ 104.448 435.200 1.523.200 240 0,70 365.568.000 1.072.833,46 
1990 10.12.1990 31.334 31.334 ⎯ 130.560 1.653.760 240 0,70 396.902.400 1.164.790,61 
1992 30.06.1992 563.097 563.097 ⎯ 2.646.240 4.000.000 240 0,70 960.000.000 2.817.314,75 
1996 20.05.1996 9.120.000 4.320.000 4.800.000 4.400.000 8.400.000 1.200 3,52 10.080.000.000 29.581.804,84 
1997 22.05.1997 7.584.000 7.584.000 ⎯ 6.320.000 14.720.000 1.200 3,52 17.664.000.000 51.838.591,34 
1998 30.04.1998 22.296.000 18.763.200 3.532.800 18.580.000 33.300.000 1.200 3,52 39.960.000.000 117.270.726,34 
1998 30.11.1998 52.500.000 52.500.000 ⎯ 43.750.000 77.050.000 1.200 3,52 92.460.000.000 271.342.626,56 

1999 α 11.03.1999 46.980.000 46.980.000 ⎯ 39.150.000 116.200.000 1.200 3,52 139.440.000.000 409.214.966,98 
1999 β 26.07.1999 9.320.756 9.320.756 ⎯ 7.767.297 123.967.297 1.200 3,52 148.760.756.400 436.568.617,46 
2000 30.05.2000 37.786.996 * 37.733.426 53.570 43.190.187 167.157.484 1.116 3,28 186.547.752.144 547.462.221,99 

2001 11.04.2001 277.481 Μετατροπή µετοχικού κεφαλαίου και ονοµαστικής αξίας 
µετοχής σε Ευρώ 167.157.484 1.117,66 3,28 186.825.233.567 548.276.547,52 

2002 10.06.2002 (€ 27.413.830) - - (8.357.875) 158.799.609  3,28  520.862.717,52 
2002 10.06.2002  € 27.413.830 € 27.413.830 - 8.357.875 167.157.484  3,28  548.276.547,52 
2003 07.11.2003 € 271.672.571,63 * € 270.372.801 € 1.299.770,63 30.420.617 197.578.101  4,15  819.949.119,15 
2004 10.06.2002 € 11.117.455,75 ** € 11.117.455,75 - 2.678.905 200.257.006  4,15  831.066.574,90 
2005 18.10.2005 ***(€ 8.465.987,55) - - (2.039.997) 198.217.009   4,15   822.600.587,35 
2005 18.10.2005 € 202.331.382,83 *€ 200.673.767,50 *€ 1.657.615,33 16.653.425 214.870.434   4,77   1.024.931.970,18 

* Λόγω συγχώνευσης.  
** Λόγω άσκησης δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών (stock option plan). 
*** Μετά από αφαίρεση της συµµετοχής της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. στην Τράπεζα Πειραιώς. 
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Στον παρακάτω πίνακα αναλύεται το µετοχικό κεφάλαιο της Τράπεζας Πειραιώς κατά την 
31.12.2004 και την 30.06.2005 όπως προκύπτει από τις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της Τράπεζας Πειραιώς της 30.06.2005: 
 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

(ποσά σε χιλ. €) ΜΕΤΟΧΙΚΟ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

ΥΠΕΡ ΤΟ 
ΑΡΤΙΟ 

Ι∆ΙΕΣ 
ΜΕΤΟΧΕΣ ΣΥΝΟΛΟ 

Υπόλοιπο Έναρξης 1 Ιανουαρίου 
2004 819.949 354.644 (14.623) 1.159.970
Έκδοση Μετοχικού Κεφαλαίου 11.118 11.089 - 22.207
Αγορές/ Πωλήσεις Ιδίων Μετοχών - - (10.644) (10.644)
Υπόλοιπο 31 ∆εκεµβρίου 2004  831.067 365.733 (25.267)  1.171.533
Υπόλοιπο Έναρξης 1 Ιανουαρίου 
2005  831.067 365.733 (25.267) 1.171.533
Αγορές/ Πωλήσεις Ιδίων Μετοχών  - - (44.334) (44.334)
Υπόλοιπο 30 Ιουνίου 2005  831.067 365.733 (69.601) 1.127.199
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση της µεταβολής του αριθµού των µετοχών 
του Οµίλου:  
 

 ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 ΕΚ∆ΟΘΕΙΣΕΣ 

ΜΕΤΟΧΕΣ 
Ι∆ΙΕΣ 

ΜΕΤΟΧΕΣ 
ΚΑΘΑΡΟΣ ΑΡΙΘΜΟΣ  

ΜΕΤΟΧΩΝ 
Υπόλοιπο Έναρξης 01.01.2004 197.578.101 (2.277.136) 195.300.965
Έκδοση Μετοχικού Κεφαλαίου  2.678.905 - 2.678.905
Αγορές Ιδίων Μετοχών - (5.796.110) (5.796.110)
Πωλήσεις Ιδίων Μετοχών - 5.779.927 5.779.927
Υπόλοιπο 31.12.2004 200.257.006 (2.293.319) 197.963.687
Υπόλοιπο Έναρξης 01.01.2005 200.257.006 (2.293.319) 197.963.687
Αγορές Ιδίων Μετοχών - (5.557.374) (5.557.374)
Πωλήσεις Ιδίων Μετοχών - 2.599.167 2.599.167
Υπόλοιπο 30.06.2005 200.257.006 (5.251.526) 195.005.480
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3.19 ΜΕΤΟΧΟΙ 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η µετοχική σύνθεση της Τράπεζας Πειραιώς πριν 
και µετά την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της, κατά την ηµεροµηνία της Γ.Σ. 
Μετόχων της που ενέκρινε τη συγχώνευση µε απορρόφηση της εταιρίας ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 
 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΤΗΝ 18.10.2005 
 Πριν την Παρούσα Αύξηση Μετά την Παρούσα Αύξηση*** 

ΜΕΤΟΧΟΙ Αριθµός 
Μετοχών % Ποσοστό Αριθµός ∆ικ. 

Ψήφου 
Αριθµός 
Μετοχών % Ποσοστό Αριθµός ∆ικ. 

Ψήφου 
Όµιλος ING * 8.357.875 4,17% 8.357.875 8.357.875 3,89% 8.357.875
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 6.970.067 3,48% 6.970.067 6.970.067 3,24% 6.970.067
∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ 
ΚΙΝΗΤΩΝ ΑΞΙΩΝ Α.Ε. 5.340.096 2,67% 5.340.096 5.340.096 2,49% 5.340.096
MORGAN STANLEY AND CO 
INTERNATIONAL LTD 4.101.834 2,05% 4.101.834 4.101.834 1,91% 4.101.834
Λοιποί Μέτοχοι < ή = 2% 175.487.134 87,63% **172.715.609 190.100.562 88,47%**187.329.037
ΣΥΝΟΛΟ 200.257.006 100,00% 197.485.481 214.870.434 100,00% 212.098.909

* Το ποσοστό του Οµίλου ING, πριν την παρούσα αύξηση, αναλύεται ως εξής: ING ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝ. ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΓΕΝΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 0,42% και ING ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝ. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΖΩΗΣ 3,76%.  

**Στον αριθµό δικαιωµάτων ψήφου των Λοιπών Μετόχων δεν περιλαµβάνονται οι ίδιες µετοχές που κατείχε στις 
18.10.2005 η Τράπεζα Πειραιώς. 

***Οι µετοχές της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. είναι ανώνυµες. Ως εκ τούτου για την παρουσίαση του εν λόγω πίνακα έχουν χρησιµοποιηθεί 
στοιχεία από τον πίνακα των µετόχων της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., που κατέθεσαν µετοχές (εµπρόθεσµα και εκπρόθεσµα) για την Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. της 18.10.2005 και οι οποίες δύναται να διαφέρουν από τον πραγµατικό αριθµό µετοχών 
που κατέχουν οι µέτοχοι της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 

 
Η µετοχική σύνθεση που παρουσιάζεται παραπάνω είναι σύµφωνη µε τις ανακοινώσεις που 
έχουν πραγµατοποιηθεί βάσει του Π∆ 51/92.  
 
Το πλήθος των φυσικών και νοµικών προσώπων που κατέχουν ποσοστό κάτω του 2% 
ανέρχεται σε 203.524 κατά την ηµεροµηνία της προαναφερθείσας Γενικής Συνέλευσης των 
Μετόχων της Τράπεζας Πειραιώς.  
 
Σηµειώνεται ότι κατά την προαναφερθείσα ηµεροµηνία δεν υπάρχουν µέτοχοι, οι οποίοι, 
ενεργώντας ατοµικά, να έχουν σύµφωνα µε τον Κ.Ν. 2190/1920 και το καταστατικό της 
Τράπεζας Πειραιώς τη δυνατότητα να εµποδίζουν τη λήψη αποφάσεων επί θεµάτων που 
απαιτούν απαρτία και πλειοψηφία δύο τρίτων στις Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων της 
Τράπεζας Πειραιώς.  
 
Κατά την 18.10.2005 (ηµεροµηνία της προαναφερθείσας Γ.Σ. των µετόχων της Τράπεζας 
Πειραιώς) τα µέλη του ∆.Σ. της Τράπεζας, κατείχαν συνολικά 9.105.898 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές, ήτοι περίπου 4,55% του µετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας.  
 
Ίδιες Μετοχές 
 
Στη χρήση 2004, η Τράπεζα Πειραιώς και οι εταιρίες που συµµετέχουν στην ενοποίηση 
αγόρασαν 5.796.110 ίδιες µετοχές (εκ των οποίων η Τράπεζα Πειραιώς αγόρασε 3.642.850) 
συνολικής αξίας € 59,6 εκατ. (η αξία των µετοχών που αγόρασε η Τράπεζα Πειραιώς 
διαµορφώθηκε σε € 37,1 εκατ.). Στην ίδια χρήση, η Τράπεζα Πειραιώς και οι εταιρίες που 
συµµετέχουν στην ενοποίηση πώλησαν 5.779.927 (εκ των οποίων η Τράπεζα Πειραιώς 
πώλησε 2.285.710 µετοχές) συνολικής αξίας 49,0 εκατ. περίπου (η αξία των µετοχών που 
πώλησε η Τράπεζα Πειραιώς διαµορφώθηκε σε € 21,2 εκατ.). 
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Στις 31.12.2004, η Τράπεζα Πειραιώς κατείχε 1.384.425 ίδιες µετοχές συνολικής αξίας κτήσης 
€ 16.049.864,62. Η συνολική αξία των ιδίων µετοχών στον ενοποιηµένο Ισολογισµό της 
χρήσης 2004 ανήλθε σε € 25.267 χιλ. Οι ίδιες µετοχές εµφανίζονται αφαιρετικά των ιδίων 
κεφαλαίων.  
 
Στις 30.06.2005, η Τράπεζα Πειραιώς και οι εταιρίες που συµµετείχαν στην ενοποίηση 
κατείχαν ίδιες µετοχές ύψους 5.251.526 (εκ των οποίων η Τράπεζα Πειραιώς κατείχε 
3.017.475 ίδιες µετοχές) συνολικής αξίας € 69,6 εκατ. (εκ των οποίων η αξία των µετοχών της 
Τράπεζας Πειραιώς διαµορφώθηκε σε € 41,6 εκατ.). Οι ίδιες µετοχές εµφανίζονται αφαιρετικά 
των ιδίων κεφαλαίων. 
 
Ακολουθεί πίνακας µε τις µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς που περιλαµβάνονται στο 
χαρτοφυλάκιο των θυγατρικών εταιριών του Οµίλου:  
 

Κάτοχος Αριθµός ιδίων 
µετοχών 

Λογιστική Αξία 
(ποσά σε χιλ. €) 

Ποσοστό 
Συµµετοχής 
Οµίλου στον 

κάτοχο 
Ελληνική Εταιρία Επενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου Α.Ε. 2.103.697 27.326.552 48,17%
Πειραιώς Σίγµα ∆εβλέτογλου Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 965 14.517 80,00%
Πειραιώς Multiconstruction A.E. 1.000 8.070 100,00%
ΕΤΒΑ Finance Ανώνυµη Εταιρία Παροχής 
Χρηµατοοικονοµικών Υπηρεσιών  102.922 618.561 100,00%
ΣΥΝΟΛΟ  2.208.584 27.967.700 

 
Σηµειώνεται ότι κατά τη Συνεδρίαση της Γ.Σ. των Μετόχων της Τράπεζας Πειραιώς της 
07.04.2005 αποφασίστηκε σύµφωνα µε το άρθρο 16 παρ. 5 – 14 του Κ.Ν. 2190/1920 περί 
ανωνύµων εταιριών, η απόκτηση από την Τράπεζα µετοχών της για στήριξη της 
χρηµατιστηριακής τιµής της. Οι µετοχές αυτές εάν δεν πωληθούν εντός τριετίας, σύµφωνα µε 
την ειδικότερη διαδικασία που προβλέπει ο νόµος και οι αποφάσεις του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών, ή δεν διανεµηθούν στους απασχολούµενους στην Τράπεζα πρέπει να ακυρώνονται. 
 
∆ικαιώµατα Προαίρεσης 
 
Τα δικαιώµατα προαίρεσης που έχει παραχωρήσει η Τράπεζα Πειραιώς σε τρίτους είναι τα 
εξής:  
 
1. MARATHON BANKING CORPORATION (MBC) 
 
• Περιγραφή δικαιώµατος προαίρεσης - ∆ικαιούχοι: 

 
Η Τράπεζα Πειραιώς έχει παραχωρήσει σε όλους τους λοιπούς µετόχους της MBC (23 
φυσικά πρόσωπα) δικαίωµα προαίρεσης σύµφωνα µε το οποίο κάθε ένας από τους 
µετόχους αυτούς δύναται να πωλήσει στην Τράπεζα Πειραιώς και η Τράπεζα Πειραιώς 
υποχρεούται να αγοράσει τις µετοχές της MBC που αυτός κατέχει. 

 
• Περίοδος ισχύος του δικαιώµατος προαίρεσης: 

 
Από τις 29.04.1998 έως την παραµονή της δηµόσιας εγγραφής για την εισαγωγή των 
µετοχών της MBC σε χρηµατιστήριο των ΗΠΑ, όποτε και αν µία τέτοια δηµόσια εγγραφή 
συντελεστεί. 

 
• Περίοδος άσκησης του δικαιώµατος προαίρεσης:  
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Οποτεδήποτε εντός της περιόδου ισχύος του δικαιώµατος προαίρεσης. 
 

• Είδος και αριθµός των µετοχών που αφορά το δικαίωµα προαίρεσης:  
 

18.507 κοινές ονοµαστικές µετοχές που αντιπροσωπεύουν το 17,5% του µετοχικού 
κεφαλαίου της MBC, ονοµαστικής αξίας USD 1,00. 

 
• Τιµή εξάσκησης του δικαιώµατος προαίρεσης:  
 
Η τιµή εξάσκησης θα ισούται µε το άθροισµα µίας τιµής αναφοράς ανά µετοχή, πλέον 
τόκων, καθώς και των αδιανέµητων κερδών έως και την χρήση που προηγείται του χρόνου 
εξάσκησης του δικαιώµατος. 

 
2. PIRAEUS ATLAS BANKA A.D. 
 
• Περιγραφή δικαιωµάτων προαίρεσης - ∆ικαιούχοι:  

1. Η Τράπεζα Πειραιώς έχει παραχωρήσει στους λοιπούς µετόχους της Piraeus Atlas Banka 
A.D. (2 νοµικά πρόσωπα) δικαίωµα προαίρεσης σύµφωνα µε το οποίο κάθε ένας από 
τους µετόχους αυτούς δύναται να πουλήσει στην Τράπεζα Πειραιώς και η Τράπεζα 
Πειραιώς υποχρεούται να αγοράσει τις µετοχές της Piraeus Atlas Banka A.D που αυτός 
κατέχει. 

2. Αντίστοιχα, οι λοιποί µέτοχοι έχουν παραχωρήσει στην Τράπεζα Πειραιώς δικαίωµα 
προαίρεσης σύµφωνα µε το οποίο η Τράπεζα Πειραιώς δύναται να αγοράσει και κάθε ένας 
από τους µετόχους αυτούς υποχρεούται να πουλήσει τις µετοχές της Piraeus Atlas Banka 
A.D που αυτός κατέχει. 

 
• Περίοδος ισχύος των δικαιωµάτων προαίρεσης:  
 
Από την 30.05.2008 έως και την 30.05.2010 και για τα δύο δικαιώµατα. 
 

• Περίοδος άσκησης των δικαιωµάτων προαίρεσης:  
 
Οποτεδήποτε εντός της περιόδου από την 30.05.2008 έως και την 30.05.2010 και για τα δύο 
δικαιώµατα. 
 

• Είδος και αριθµός των µετοχών που αφορούν τα δικαιώµατα προαίρεσης:  
 

20.483 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας CSD 9.000 που αντιπροσωπεύουν το 
11,77% του µετοχικού κεφαλαίου και το 11,21% των δικαιωµάτων ψήφου της Piraeus Atlas 
Banka A.D. 
 

• Τιµή εξάσκησης των δικαιωµάτων προαίρεσης:  
 
Η τιµή εξάσκησης θα ισούται µε το ισότιµο σε CSD µίας τιµής αναφοράς ανά µετοχή σε €, 
µείον µερισµάτων που έχουν εισπράξει οι πωλητές από τις 17.02.2005 µέχρι την 
ηµεροµηνία εξάσκησης του δικαιώµατος, πλέον τόκων. 
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3.20 ΚΑΤΑΣΤΑΤΙΚΟ 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. ιδρύθηκε στις 06.07.1916 και η διάρκειά της έχει οριστεί έως την 
06.07.2099. Είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου Εµπορίου 
µε αριθµό 6064/06/Β/86/04.  
 
Έδρα της Εταιρίας είναι ο ∆ήµος Αθηναίων, οδός Αµαλίας 20 & Σουρή 5. 
 
Η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. λειτουργεί ως ανώνυµη τραπεζική εταιρία, σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του Ν. 2190/20 περί ανώνυµων εταιριών, όπως ισχύει σήµερα τις διατάξεις του Ν. 2076/92 
περί πιστωτικών ιδρυµάτων και τις διατάξεις των λοιπών συναφών νοµοθετηµάτων. 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 2 του Καταστατικού της Τράπεζας Πειραιώς, σκοπός της είναι να 
ενεργεί για λογαριασµό της ή για λογαριασµό άλλων, όλες τις εργασίες που αναγνωρίζονται ή 
αναθέτονται από τον νόµο στις Τράπεζες. Στον παραπάνω σκοπό εµπίπτουν ενδεικτικά και 
όχι περιοριστικά: 
 
α. i. η αποδοχή χρηµατικών καταθέσεων κάθε είδους (σε Ευρώ ή συνάλλαγµα) όπως 

όψεως, ταµιευτηρίου, τρεχούµενων λογαριασµών, προθεσµιακών, έντοκων ή άτοκων 
σε κοινό λογαριασµό ή µε όρους, δηµοσίων οργανισµών, τραπεζών, επενδύσεων 
χαρτοφυλακίου και αµοιβαίων κεφαλαίων 

 ii. η µε σκοπό την αύξηση των ιδίων διαθεσίµων σε Ευρώ και συνάλλαγµα σύναψη κάθε 
είδους συµβάσεων και έκδοση οµολογιακών δανείων. 

 
β. i. χορήγηση δανείων και πιστώσεων κάθε είδους 
 ii. παροχή εγγυήσεων υπέρ τρίτων 
 iii. διαχείριση κοινοπρακτικών δανείων και συµµετοχή σε αυτά 
 iv. αναδοχή έκδοσης οµολογιών και µετοχών για λογαριασµό τρίτων (underwriting) και 

συµµετοχή σε αυτά 
 v. χρηµατοδοτική µίσθωση (leasing) και είσπραξη απαιτήσεων (factoring-forfeiting). 
 
γ. i. έκδοση και πληρωµή επιταγών σε Ευρώ και συνάλλαγµα 
 ii. έκδοση και πληρωµή εντολών προς και από το εσωτερικό και το εξωτερικό 
 iii. έκδοση πιστωτικών-χρεωστικών καρτών. 
 
δ. i. παρακαταθήκη και ευρύτερα διαχείριση κινητής και ακίνητης περιουσίας τρίτων ή και 

ιδίας 
 ii. φύλαξη χρεογράφων ή αντικειµένων παντός είδους ή γενικότερα επενδυτικών τίτλων 

και µίσθωση θυρίδων θησαυροφυλακίου 
 iii. φύλαξη ή είσπραξη για λογαριασµό τρίτων κάθε είδους αξιόγραφων και αξιών γενικά 
 iv. αγοραπωλησία εξωτερικού συναλλάγµατος, πολύτιµων µετάλλων και γενικά όλες οι 

επιτρεπόµενες πράξεις εξωτερικού συναλλάγµατος 
 v. αγοραπωλησία χρεογράφων και γενικά επενδυτικών τίτλων στη χρηµαταγορά ή στην 

κεφαλαιαγορά 
 vi. αντιπροσώπευση άλλων επιχειρήσεων που έχουν τους ίδιους ή ανάλογους σκοπούς 
 
ε. i. παροχή υπηρεσιών συµβούλου σε χρηµατοοικονοµικά θέµατα 
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 ii. ίδρυση ή συµµετοχή σε επιχειρήσεις οποιασδήποτε µορφής, τραπεζικής ή µη, στην 
Ελλάδα ή στο εξωτερικό 

 iii. ίδρυση ή συµµετοχή σε εταιρίες επιχειρηµατικού κινδύνου (venture capital) και 
χρηµατιστηριακές εταιρίες 

  
στ. i. διαµεσολαβήσεις κάθε είδους στις αγορές χρήµατος ή κεφαλαίου 
 ii. ίδρυση ή συµµετοχή σε ασφαλιστικές και χρηµατιστηριακές εταιρίες Επενδύσεων 

Χαρτοφυλακίου, ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων κεφαλαίων, εταιρίες συµβούλων διοίκησης 
επιχειρήσεων, µηχανογραφικών εφαρµογών και πληροφορικής, κ.ά. 

 
Το καταστατικό της Τράπεζας δεν περιέχει διατάξεις που αποκλίνουν από τις αντίστοιχες του 
Κ.Ν. 2190/1920.  
 
Αναφορικά µε τα δικαιώµατα των µετόχων της Τράπεζας Πειραιώς βλέπε ενότητα 4.9 
«∆ικαιώµατα Μετόχων». 
 

3.21 ΘΕΣΜΙΚΟ ΠΛΑΙΣΙΟ ΤΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ 

3.21.1 Βασικοί Νόµοι – ∆ιατάξεις  
 
Η Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. λειτουργεί ως ανώνυµη τραπεζική εταιρία, σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του Ν. 2190/1920 περί ανωνύµων εταιριών, ως πιστωτικό ίδρυµα, σύµφωνα µε τις διατάξεις 
του Ν. 2076/1992 περί ανάληψης δραστηριότητας πιστωτικού ιδρύµατος, και ως εισηγµένη 
στο Χ.Α. εταιρία σύµφωνα µε τη χρηµατιστηριακή νοµοθεσία και τις διατάξεις των λοιπών 
συναφών νοµοθετηµάτων.  
 

3.21.2 Κανονισµός Εσωτερικής Οργάνωσης και Λειτουργίας της Τράπεζας Πειραιώς 
 
Ο εσωτερικός κανονισµός λειτουργίας περιλαµβάνει διατάξεις που στόχο έχουν να καλύψουν 
θέµατα τα οποία δεν προβλέπονται στο καταστατικό της και είναι απαραίτητα για την συνοχή 
της λειτουργίας της. Ειδικότερα ο Εσωτερικός Κανονισµός Λειτουργίας περιλαµβάνει διατάξεις 
που αφορούν: 
 
Ο ισχύον Εσωτερικός Κανονισµός Λειτουργίας εγκρίθηκε και τέθηκε σε ισχύ µε την από 
15.11.2002 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τράπεζας. Έκτοτε, ο Εσωτερικός 
Κανονισµός Λειτουργίας τροποποιήθηκε και συµπληρώθηκε δυνάµει σχετικών αποφάσεων 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας. Η πλέον πρόσφατη τροποποίηση του 
πραγµατοποιήθηκε µε την από 1116/01.04.2005 Εγκύκλιο ∆ιοίκησης απόφαση. 
 
Παρακάτω παρατίθενται συνοπτικά τα κεφάλαια του εν λόγω Κανονισµού. 
 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 1ον. ∆ΙΟΙΚΗΣΗ 
1.  Ανώτατα Όργανα ∆ιοίκησης 
2. ∆ιοικητικό Συµβούλιο (∆.Σ.) - Σύνθεση 
3. Υποχρεώσεις / καθήκοντα µελών (∆.Σ.) 
4. Αρµοδιότητες µελών ∆.Σ. 
5. Αµοιβές και αποζηµιώσεις των µη εκτελεστικών µελών του ∆.Σ. 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 2ον. ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΗ ∆ΟΜΗ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 
1. ∆ιάρθρωση οργανωτικής δοµής  
2. Οργανόγραµµα 
3. Αρµοδιότητες Οργανωτικών Μονάδων 
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ΚΕΦΑΛΑΙΟ 3ον. ΑΝΘΡΩΠΙΝΟ ∆ΥΝΑΜΙΚΟ 
1. Ανθρώπινο ∆υναµικό 
2. Αξιολόγηση ∆ιευθυντικών Στελεχών 
3. Πρόσληψη ∆ιευθυντικών Στελεχών 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 4ον. ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΕΣ ΕΠΙΤΡΟΠΕΣ 
1. Αρµοδιότητες Λειτουργικών Επιτροπών 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 5ον. ΣΥΣΤΗΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ 
1. Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου 
2. Εσωτερικός Ελεγκτής 
3. Επιτροπή Ελέγχου (Audit Committee) 
4. Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 6ον. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 
1. ∆ιαχείριση Κινδύνων 
2. Αρµοδιότητες Επιτροπής Ενεργητικού – Παθητικού 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 7ον. ΛΟΙΠΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ – ΚΑΝΟΝΙΣΤΙΚΕΣ ΡΥΘΜΙΣΕΙΣ 
1. Ενηµέρωση Επενδυτών 
2. Υπηρεσία εξυπηρέτησης Μετόχων 
3. Εταιρικές Ανακοινώσεις 
4. Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων 
5. ∆ιαδικασία Παρακολούθησης Συναλλαγών, σε Κινητές Αξίες της Τράπεζας ή των 

εισηγµένων Συνδεδεµένων Εταιριών, από Πρόσωπα που Κατέχουν Εσωτερική 
Πληροφόρηση 

6. ∆ιαδικασία Προαναγγελίας και ∆ηµόσιας Γνωστοποίησης Σηµαντικών Συναλλαγών και 
Άλλων Οικονοµικών ∆ραστηριοτήτων Μελών του ∆.Σ. ή Τρίτων µε Αρµοδιότητες ∆.Σ. 

7. Οικονοµική Πληροφόρηση 
8. Κανόνες που διέπουν τις συναλλαγές µεταξύ των συνδεδεµένων εταιριών 
9. Παρακολούθηση των συναλλαγών µεταξύ των συνδεδεµένων εταιριών 
10. Ενηµέρωση Συναλλασσοµένων 
11. Εξέταση και αντιµετώπιση παραπόνων 
12. Τήρηση Απορρήτου 
13. ∆ιασφάλιση Συνεχούς Λειτουργίας 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 8ον. ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΕΥΘΥΝΗ 
1. Εταιρική Κοινωνική Ευθύνη 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 9ον. ΤΡΟΠΟΠΟΙΗΣΕΙΣ 
1. ∆ιαδικασία Τροποποίησης 
ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ 1. ΑΡΜΟ∆ΙΟΤΗΤΕΣ ΟΡΓΑΝΩΤΙΚΩΝ ΜΟΝΑ∆ΩΝ 
ΠΡΟΣΑΡΤΗΜΑ 2. ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗΣ ΕΛΕΓΧΟΥ 
 
Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Τράπεζας Πειραιώς σηµειώνεται ότι ο υφιστάµενος Εσωτερικός 
Κανονισµός Λειτουργίας πληροί το ελάχιστο περιεχόµενο που προβλέπεται από τον Ν. 
3016/2002, την απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς υπ’ αριθµ. 5/204/14/11/2000 όπως 
εκάστοτε ισχύει καθώς και των Π∆/ΤΕ 2438/06.08.1998 και 2501/31.10.2002.  
 
Η Τράπεζα Πειραιώς για να διασφαλίσει την συµµόρφωση και την τήρηση των αρχών 
εταιρικής διακυβέρνησης και συναφών διατάξεων έθεσε καταρχήν σε εφαρµογή σχετική 
διαδικασία από 26.02.2004, η οποία τελεί υπό ριζική αναµόρφωση λόγω του προσφάτου 
νόµου 3340/2005 για την προστασία της Κεφαλαιαγοράς και άλλων επικείµενων µεταβολών 
στην νοµοθεσία και το κανονιστικό πλαίσιο της χώρας.  
 
Προς επίτευξη του στόχου θεσµοθέτησης/λειτουργίας ισχυρού εσωτερικού πλαισίου 
συµµόρφωσης στις διατάξεις, αρχές, και βέλτιστες πρακτικές εταιρικής διακυβέρνησης: 
 
• Συγκροτήθηκε Steering Committee για υλοποίηση του Έργου «Προσαρµογή των 
διαδικασιών της Τράπεζας στο Ν.3340/2005» µε την πράξη Προέδρου 1058/07.06.2005. 
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• ∆ηµιουργήθηκε η Γενική ∆/νση Εταιρικής ∆ιοίκησης µε την πράξη Προέδρου 
1059/12.09.2005. 

 

3.22 ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΡΑΠΕΖΙΚΟΥ ΚΛΑ∆ΟΥ  

3.22.1 Γενικά Στοιχεία του Τραπεζικού Κλάδου 
 
Ο χρηµατοοικονοµικός τοµέας πέρασε µια περίοδο κατά την οποία σηµειώθηκαν πλήθος 
θεσµικών αλλαγών οι οποίες συντέλεσαν στην ανάπτυξη του ανταγωνισµού µε αποτέλεσµα 
να αποτελεί σήµερα δυναµικό κλάδο της οικονοµίας που συµβάλλει ουσιαστικά στην 
οικονοµική ανάπτυξη της χώρας. Το ευρωπαϊκό περιβάλλον, στο οποίο ανήκουν και οι 
ελληνικές τράπεζες, χαρακτηρίζεται τα τελευταία χρόνια από ενδυνάµωση των τάσεων 
περαιτέρω ενοποίησης των χρηµατοπιστωτικών αγορών, τις συνεχιζόµενες αν και µε 
βραδύτερο ρυθµό εξαγορές και συγχωνεύσεις, την ενίσχυση των προσφεροµένων υπηρεσιών 
και τη στροφή προς τη λιανική τραπεζική.  
 
Μια ιδιαίτερα έντονη τάση η οποία κάνει την εµφάνισή της στον ελληνικό τραπεζικό χώρο 
αποτελεί η προσπάθεια των τραπεζών να στραφούν προς την παροχή πλήρους φάσµατος 
χρηµατοπιστωτικών υπηρεσιών (universal banking) είτε απευθείας είτε µέσω των θυγατρικών 
τους εταιριών. Έντονες προσπάθειες καταβάλλονται για µείωση του λειτουργικού κόστους, για 
την εκµετάλλευση οικονοµιών εύρους υπηρεσιών (economies of scope) και ενδεχοµένως 
οικονοµιών κλίµακας καθώς και για καλύτερο συντονισµό εργασιών. Στα πλαίσια αυτά, 
παρατηρούνται κατά την τελευταία κυρίως διετία, απορροφήσεις θυγατρικών εταιριών του 
χρηµατοπιστωτικού τοµέα από τις µητρικές τους τράπεζες (Επενδυτικές εταιρίες, 
χρηµατιστηριακές κ.λπ.). 
 
Σηµαντικές προσπάθειες καταβάλλονται από τους τραπεζικούς οργανισµούς για την επέκταση 
στον τοµέα των τραπεζοασφαλειών. Πολλές τράπεζες επιχειρούν να αξιοποιήσουν τα κοινά 
δίκτυα διανοµής µε ασφαλιστικές εταιρίες οι οποίες είναι θυγατρικές τους ή µε τις οποίες 
συνεργάζονται και να προωθήσουν σταυροειδής πωλήσεις αλλά και να προσφέρουν πιο 
σύνθετα επενδυτικά ή ασφαλιστικά προϊόντα.  
 
Αυξηµένη παρουσιάζεται και τα τελευταία χρόνια η διεθνής δραστηριότητα των ελληνικών 
πιστωτικών οργανισµών, ιδίως στον χώρο της Βαλκανικής, όπου αναµένεται έντονη ανάπτυξη 
του τραπεζικού τοµέα. Ειδικότερα το 2004, µετά από προσπάθεια συµπίεσης του λειτουργικού 
κόστους στην ελληνική αγορά, τα ελληνικά πιστωτικά ιδρύµατα επεκτάθηκαν έντονα προς 
αγορές που προσφέρουν υψηλότερες αποδόσεις και προοπτικές ανάπτυξης.  
O τραπεζικός κλάδος εξελίχθηκε δυναµικά το 2004. Το 2004 λειτουργούσαν στην Ελλάδα 21 
ελληνικές τράπεζες, 24 ξένες, 16 συνεταιριστικές τράπεζες και 4 ειδικοί πιστωτικοί οργανισµοί. 
Εκτιµάται ότι το σύνολο του ενεργητικού του τραπεζικού συστήµατος ως ποσοστό του ΑΕΠ 
ανήλθε στο 139,5% το 2004 έναντι 137,4% το 2003. Το σύνολο του ενεργητικού του 
τραπεζικού συστήµατος σε απόλυτα µεγέθη αυξήθηκε κατά 9,4% το 2004. Το σύνολο των 
χορηγήσεων του τραπεζικού συστήµατος αυξήθηκε κατά 17,0% ενώ το σύνολο των 
καταθέσεων κατά 14,0%. Αν στις καταθέσεις προστεθούν και τα repos, η αύξηση περιορίζεται 
στο 10,5%. Τέλος, αξίζει να σηµειωθεί ότι αξιόλογη αύξηση παρατηρήθηκε στο συνολικό 
δείκτη κεφαλαιακής επάρκειας των πιστωτικών ιδρυµάτων ο οποίος διαµορφώθηκε σε σχετικά 
υψηλά επίπεδα εντός του 2004, τόσο σε εταιρικό όσο και σε ενοποιηµένο επίπεδο. 
 
Η εντονότερη ανάπτυξη των ξένων τραπεζών έναντι των ελληνικών υπογραµµίζεται και από 
τα στοιχεία του παρακάτω πίνακα: 
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 ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΥΠΟΚ/ΤΑ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 
 2003 2004 2003 2004 2003 2004
Ελληνικές Εµπορικές Τράπεζες 22 21 2.876 2.953 53.809 51.741
Ξένες Τράπεζες 20 23 205 223 4.851 5.133
Συνεταιριστικές Τράπεζες και Ειδικοί 
Πιστωτικοί Οργανισµοί 17 18 219 227 2.414 2.463
ΣΥΝΟΛΟ 59 62 3.300 3.403 61.074 59.337

Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η διάρθρωση των εσόδων των ελληνικών εµπορικών 
τραπεζών και οµίλων για τις χρήσεις 2003 και 2004:  
 

∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΕΣΟ∆ΩΝ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ ΚΑΙ ΟΜΙΛΩΝ 
 ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΟΜΙΛΟΙ 
 2003 2004 2003 2004
Έσοδα από Τόκους 74,2% 74,9% 69,5% 68,8%
Έσοδα από Προµήθειες 16,8% 17,1% 21,0% 20,7%
Έσοδα από Χρηµ/κές Πράξεις 4,8% 3,2% 4,6% 4,6%
Λοιπά Έσοδα 4,2% 4,8% 4,9% 5,9%
ΣΥΝΟΛΟ 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος     

 
Η κύρια πηγή εσόδων των ελληνικών εµπορικών τραπεζών και τραπεζικών οµίλων αποτελούν 
τα έσοδα από τόκους και τα έσοδα από προµήθειες.  
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η κερδοφορία του συνόλου των ελληνικών τραπεζών 
και τραπεζικών οµίλων κατά τις χρήσεις 2003 και 2004 ως ποσοστό επί του µέσου 
ενεργητικού: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΕΜΠΟΡΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ ΚΑΙ ΟΜΙΛΩΝ 
(ως % του µέσου ενεργητικού) ΤΡΑΠΕΖΕΣ ΟΜΙΛΟΙ 
 2003 2004 2003 2004
Πιστωτικοί Τόκοι 4,9% 4,9% 5,1% 5,2%
Χρεωστικοί Τόκοι 2,1% 2,1% 2,1% 2,2%
Καθαρά Έσοδα από Τόκους 2,8% 2,8% 2,9% 3,0%
Έσοδα από Λοιπές Εργασίες 1,0% 0,9% 1,3% 1,4%
Λειτουργικές ∆απάνες 2,3% 2,3% 2,7% 2,7%
Καθαρά Έσοδα 1,4% 1,4% 1,5% 1,7%
Προβλέψεις 0,5% 0,6% 0,5% 0,7%
Κέρδη προ Φόρων (Αποδοτικότητα Ενεργητικού) 0,9% 0,7% 1,0% 1,0%
Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων 13,0% 10,8% 16,5% 16,1%
Πηγή: Τράπεζα της Ελλάδος     

 
Από την εξέταση του παραπάνω πίνακα υπογραµµίζεται το κίνητρο που έχουν οι τράπεζες για 
σύµπτυξη και παροχή πλήρους φάσµατος υπηρεσιών και προϊόντων, καθώς η κερδοφορία 
των οµίλων παρουσιάζεται αυξηµένη σε σχέση µε τα αντίστοιχα µεγέθη των τραπεζών. 

3.22.2 Ανταγωνισµός και Προοπτικές της Ελληνικής Τραπεζικής Αγοράς 
 
Η συµµετοχή της Ελλάδας στην Ευρωπαϊκή Ένωση και η υιοθέτηση κοινών κανόνων 
λειτουργίας (η εισαγωγή του ευρώ, η υιοθέτηση των διεθνών λογιστικών προτύπων, η 
βελτίωση των κανόνων της Επιτροπής της Βασιλείας ΙΙ, κ.λπ.) διαµορφώνουν καθοριστικά τις 
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µελλοντικές τάσεις και προοπτικές για το ελληνικό τραπεζικό σύστηµα. Επιπλέον, λόγω των 
ιδιαιτέρων χαρακτηριστικών της ελληνικής αγοράς (έντονη ανάπτυξη της λιανικής τραπεζικής) 
και των συγκριτικών πλεονεκτηµάτων που προκύπτουν και από την προνοµιακή γεωγραφική 
της θέση, οι προοπτικές της χώρας είναι ευνοϊκές για την ανάπτυξη τόσο της οικονοµίας της 
όσο και του χρηµατοοικονοµικού τοµέα εν γένει. Σηµαντικά οφέλη αναµένεται να αποκοµίσει ο 
τοµέας της λιανικής τραπεζικής λόγω της αναµενόµενης αύξησης της τουριστικής κίνησης 
εντός του 2005, η οποία οφείλεται κυρίως στην επιτυχηµένη και ασφαλή διοργάνωση των 
Ολυµπιακών Αγώνων στην Αθήνα το 2004. Κατά τη διάρκεια του 2004 στην ελληνική 
τραπεζική αγορά, η ένταση του ανταγωνισµού οδήγησε σε µείωση του περιθωρίου επιτοκίων 
χορηγήσεων και καταθέσεων, αν και η σχέση των καθαρών εσόδων από τόκους προς το µέσο 
ενεργητικό στο σύνολο του τραπεζικού συστήµατος στην Ελλάδα παρέµεινε ουσιαστικά 
αµετάβλητη σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. 
 
Σύµφωνα µε εκτίµηση της Τράπεζας της Ελλάδος, κατά την ανάλυση του τραπεζικού κλάδου 
στην Ελλάδα, υπάρχει το εξής σηµείο που χρήζει αναφοράς:  
 
• Εµφανίζεται το ενδεχόµενο, ότι λόγω της θετικής συσχέτισης µεταξύ της οικονοµικής 
δραστηριότητας και της πιστωτικής επέκτασης, τυχόν επιβράδυνση του υψηλού ρυθµού 
αύξησης της οικονοµικής δραστηριότητας µπορεί να επηρεάσει όχι µόνο την πιστωτική 
επέκταση και την κερδοφορία των τραπεζών αλλά και το ύψος των επισφαλών απαιτήσεων 
(έναντι τόσο των νοικοκυριών, όσο και των απαιτήσεων) οι οποίες υποεκτιµώνται στην 
ανοδική φάση του οικονοµικού κύκλου.  

3.22.3 Θέση της Τράπεζας Πειραιώς στον κλάδο - Ανταγωνισµός 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η κατάταξη των κυριότερων ελληνικών τραπεζών µε 
βάση το ενεργητικό τους σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο, σύµφωνα µε τους 
δηµοσιευµένους ισολογισµούς της χρήσης 2004: 
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ** 
 ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.03 31.12.04 31.12.03 31.12.04
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 49.116 48.302 53.691 52.877
ΤΡΑΠΕΖΑ ALPHA BANK Α.Ε. 29.592 31.992 30.803 32.917
EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. 26.215 29.773 28.030 31.939
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.  17.831 19.109 17.624 19.461
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 16.644 17.915 16.888 18.236
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 13.992 15.771 14.735 16.591
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 3.401 3.484 3.436 3.480
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 2.595 2.840 2.658 2.923
ΛΑΪΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (ΕΛΛΑΣ) Α.Ε. 1.972 2.449 2.054 2.478
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ Α.Ε. 2.045 2.395 2.057 2.411
ASPIS BANK Α.Ε. 1.848 1.900 1.841 1.915
ΤΡΑΠΕΖΑ NOVABANK Α.Ε.* 1.413 1.819 1.424 1.915
ΤΡΑΠΕΖΑ PROBANK Α.Ε. 912 1.265 929 1.291

*  Σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 
** Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις.  

 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η κατάταξη των κυριότερων ελληνικών τραπεζών µε 
βάση τις απαιτήσεις κατά πελατών τους σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο, σύµφωνα µε 
τους δηµοσιευµένους ισολογισµούς της χρήσης 2004: 
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ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ ΚΑΤΑ ΠΕΛΑΤΩΝ** 
 ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2004
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 19.299 23.212 22.061 26.312
ΤΡΑΠΕΖΑ ALPHA BANK Α.Ε. 17.542 19.502 19.845 22.220
EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. 14.951 19.259 16.333 20.498
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 11.859 13.359 11.193 13.367
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 11.705 12.990 12.030 13.328
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 9.643 11.545 10.278 12.262
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 2.393 2.233 2.339 2.236
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 1.800 1.993 1.864 2.071
ΛΑΪΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (ΕΛΛΑΣ) Α.Ε. 1.436 1.780 1.309 1.582
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ Α.Ε. 1.448 1.726 1.431 1.685
ΤΡΑΠΕΖΑ NOVABANK Α.Ε.* 777 1.329 779 1.379
ASPIS BANK Α.Ε. 1.004 1.142 1.015 1.177
ΤΡΑΠΕΖΑ PROBANK Α.Ε. 563 846 525 785

*   Σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 
** Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις  

 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η κατάταξη των κυριοτέρων ελληνικών τραπεζών µε 
βάση τις υποχρεώσεις τους προς πελάτες σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο, σύµφωνα µε 
τους δηµοσιευµένους ισολογισµούς της χρήσης 2004: 
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΠΕΛΑΤΕΣ** 
 ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ 
(ποσά σε εκατ. €) 31.12.03 31.12.04 31.12.03 31.12.04
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 35.439 37.175 38.978 40.809
ΤΡΑΠΕΖΑ ALPHA BANK Α.Ε. 20.251 18.943 21.807 20.717
EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. 18.347 21.253 17.308 18.209
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 14.220 15.826 14.197 16.042
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 15.067 15.450 14.043 14.961
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 9.678 11.355 9.929 10.839
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 2.656 2.697 2.641 2.679
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 2.210 2.440 2.218 2.457
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ Α.Ε. 1.573 2.024 1.701 2.060
ΛΑΪΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (ΕΛΛΑΣ) Α.Ε. 1.507 1.958 1.499 1.944
ASPIS BANK Α.Ε. 1.496 1.571 1.494 1.569
ΤΡΑΠΕΖΑ NOVABANK Α.Ε.*  1.003 1.360 1.033 1.451
ΤΡΑΠΕΖΑ PROBANKΑ.Ε. 763 1.102 763 1.102

* Σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς. 
   ** Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις  

 
Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η κατάταξη των κυριοτέρων ελληνικών τραπεζών µε 
βάση τα αποτελέσµατά τους σε εταιρικό και ενοποιηµένο επίπεδο, σύµφωνα µε τους 
δηµοσιευµένους ισολογισµούς της χρήσης 2004: 
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ**** 

 ΕΤΑΙΡΙΚΑ * ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ** 
(ποσά σε εκατ. €) 2003 2004 2003 2004
ΤΡΑΠΕΖΑ ALPHA BANK Α.Ε. 356 432 284 412
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 409 411 360 386
EFG EUROBANK ERGASIAS Α.Ε. 330 422 273 368
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. 112 114 101 142
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 133 90 43 65
ΕΓΝΑΤΙΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 28 23 18 14
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΤΤΙΚΗΣ Α.Ε. 26 13 16 9
ΤΡΑΠΕΖΑ PROBANK Α.Ε. 1 9 1 7
ΛΑΪΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (ΕΛΛΑΣ) Α.Ε. 4 7 5 8
ASPIS BANK Α.Ε. 4 4 6 5
ΤΡΑΠΕΖΑ NOVABANK Α.Ε.*** (41) (29) (35) (31)
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 106 (43) 72 (67)
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 8 (157) 7 (161)

*     ΚΠΦ  
**  Κέρδη µετά από Φόρους και ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 
***  Σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς 
**** Πηγή: ∆ηµοσιευµένες Οικονοµικές Καταστάσεις  

 
Με βάση τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2004, το σύνολο του 
ενεργητικού του Οµίλου της Τράπεζας Πειραιώς ανέρχεται σε € 16.590,94 εκατ., το ύψος των 
χορηγήσεων σε € 12.261,63 εκατ. και το ύψος των καταθέσεων σε € 10.838,99 εκατ. 
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4 ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΤΙΤΛΟΥ 

4.1 Προσαρµογή Τιµής Μετοχής 
 

Η προσαρµογή της τιµής των µετοχών της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. θα γίνει σύµφωνα µε τις 
διατάξεις της υπ’ αριθµ. 37/08.07.2004 αποφάσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  

 
Επίσης, η προσαρµογή της τιµής της µετοχής θα γίνει σε συνδυασµό µε την 
18/291/22.01.2004 απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως έχει τροποποιηθεί µε τις 
από 2/319/09.12.2004 και 8/336/21.04.2005 αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
 

4.2 Γενικά Στοιχεία Συγχώνευσης 
 
Το παρόν Έγγραφο αφορά τη συγχώνευση µε απορρόφηση της εταιρίας ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. από την 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ. Η συγχώνευση των δύο εταιριών διενεργείται µε ενοποίηση των 
στοιχείων του Ενεργητικού και του Παθητικού των συγχωνευόµενων εταιριών, όπως αυτά 
εµφανίζονται στους Ισολογισµούς Μετασχηµατισµού της 10.04.2005 και τα στοιχεία της 
Απορροφώµενης εταιρίας µεταφέρονται ως στοιχεία Ισολογισµού της Απορροφώσας 
Τράπεζας. Εφεξής, για αποφυγή συγχύσεων, το ενισχυµένο νοµικό πρόσωπο που προκύπτει 
µετά τη συγχώνευση θα αναφέρεται ως η «νέα» Τράπεζα Πειραιώς.  
 
Μέτοχοι της «νέας» Τράπεζας Πειραιώς θα είναι όλοι οι µέτοχοι των υπό συγχώνευση 
εταιριών. Ο ακριβής αριθµός των µετοχών που θα αποκτήσει ο κάθε µέτοχος προκύπτει από 
τη σχέση ανταλλαγής, η οποία κρίθηκε ως δίκαιη και λογική από τους ελεγκτικούς οίκους 
Σ.Ο.Λ. α.ε.ο.ε. και DELOITTE & TOUCHE και εγκρίθηκε στις 18.10.2005 από την Β’ 
Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τράπεζας Πειραιώς και στις 18.10.2005 
από την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε.  
 
Η συγχώνευση των εταιριών Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε. και Ελληνική Εταιρία Επενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου Α.Ε., µε απορρόφηση της δεύτερης από την πρώτη, πραγµατοποιήθηκε 
σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 68 παρ.2 και 69 έως και 77 του Ν. 2190/1920, καθώς 
και του άρθρου 16 του Ν. 2515/1997, όπως ισχύουν. 
 
Η Β’ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τράπεζας Πειραιώς και η Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. κατά τις συνεδριάσεις τους ενέκριναν 
το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης. 
 
Στην Β’ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τράπεζας Πειραιώς της 
18.10.2005, παρέστησαν µέτοχοι που εκπροσωπούσαν το 34,57% του συνόλου των µετοχών 
(ήτοι, µέτοχοι που εκπροσωπούσαν 69.218.454 µετοχές σε σύνολο 200.257.006 µετοχών) και 
η απόφαση µε την οποία εγκρίθηκε η συγχώνευση ελήφθη µε πλειοψηφία 33,39% θετικές 
ψήφοι (µετοχές: 66.868.879) και 0,01% µε αρνητικές ψήφοι (µετοχές: 22.425).  
 
Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. της 18.10.2005, 
παρέστησαν µέτοχοι που εκπροσωπούσαν το 81,16% του συνόλου των µετοχών και η 
απόφαση µε την οποία εγκρίθηκε η συγχώνευση ελήφθη µε πλειοψηφία 100,00%. 
 
Στις 29.06.2005 καταρτίσθηκε το Σχέδιο Σύµβαση Συγχώνευσης, η οποία έλαβε το τύπο του 
συµβολαιογραφικού εγγράφου µε την υπ’ αριθµ. 7166/21.10.2005 πράξη του 
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συµβολαιογράφου Πειραιά, Στέφανου Κων. Βασιλάκη. Τηρήθηκαν όλες οι προβλεπόµενες 
από το νόµο διαδικασίες, διατυπώσεις, ανακοινώσεις, δηµοσιεύσεις και προθεσµίες.  
 
Η συγχώνευση των δύο εταιριών ολοκληρώθηκε µε την υπ’ αριθµ. Κ2-13692/10.11.2005 
απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης που καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών 
στις 10.11.2005 (αριθ. καταχώρησης στο Μητρώο Α.Ε. Κ2-13692/10.11.2005 (δις) και Κ2-
13684/10.11.2005 αντίστοιχα). Με την υπ’ αριθµ. 205/3/22.08.2005 απόφαση της Επιτροπής 
Τραπεζικών και Πιστωτικών Θεµάτων, η Τράπεζα της Ελλάδος είχε ήδη εγκρίνει την ανωτέρω 
συγχώνευση. 
 
Οι µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς είναι άϋλες (δεδοµένου ότι είναι εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών), κοινές ονοµαστικές µε ψήφο.  
 
Οι µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς είναι άυλες και αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης 
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών µε κωδικό ISIN (International Security Identification Number): 
GRS014013007. Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άϋλων µετοχών 
είναι το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. Πλ. Μαυροκορδάτου & Αχαρνών 17, 104 38 Αθήνα.  
 
Οι µετοχές διαπραγµατεύονται σε ευρώ. 
 
Μονάδα διαπραγµάτευσης των µετοχών της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. είναι άϋλος τίτλος είκοσι 
πέντε (25) µετοχών. 
 
Οι µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε. εισήχθησαν προς διαπραγµάτευση στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών το 1918.  
 
Κατά την χρήση του 2004 και µέχρι την σύνταξη του παρόντος Εγγράφου δεν υπήρξαν 
δηµόσιες προσφορές αγοράς ή ανταλλαγής τις οποίες έκαναν τρίτοι για τις µετοχές της 
Τράπεζας Πειραιώς. 
 
Σηµειώνεται ότι οι νέες µετοχές που θα προέλθουν από την παρούσα Αύξηση Μετοχικού 
Κεφαλαίου της Τράπεζας Πειραιώς δικαιούνται µέρισµα από τα κέρδη της χρήσης 2005.  
 

4.3 Όροι της Συγχώνευσης 
 
Οι όροι της συγχώνευσης περιγράφονται αναλυτικά στη Σύµβαση Συγχώνευσης και 
περιλαµβάνουν τα εξής βασικά σηµεία:  
 

1. Η συγχώνευση θα γίνει µε απορρόφηση της «ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ.» από την «Τράπεζα Πειραιώς 
Α.Ε.», σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 68 παρ.2 και 69 έως και 77 του 
κ.ν.2190/1920, σε συνδυασµό µε τις διατάξεις των άρθρων 1 - 5 του ν.2166/1993, του 
άρθρου 16 παρ. 18 του ν.2515/1997 και του άρθρου 9 του ν.2992/2002, όπως ισχύουν, 
στους όρους, προϋποθέσεις, διατυπώσεις και ευεργετήµατα των οποίων υποβάλλεται. Η 
τελική απόφαση της συγχώνευσης θα ληφθεί από τις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων 
των παραπάνω εταιριών, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 72 του κ.ν. 2190/1920.  

2. Η συγχώνευση µε απορρόφηση συντελείται σύµφωνα µε τις παραπάνω διατάξεις µε 
λογιστική ενοποίηση των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού των συγχωνευοµένων 
εταιριών. Συγκεκριµένα, τα στοιχεία της Απορροφώµενης Εταιρίας, περιλαµβανοµένων 
και των λογαριασµών των συναλλαγών της µέχρι την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της 
συγχώνευσης, σύµφωνα µε το άρθρο 2 παρ.6 του ν.2166/93, θα µεταφερθούν ως 
στοιχεία του ισολογισµού της Απορροφώσας Εταιρίας. Η διαπίστωση της λογιστικής αξίας 
των περιουσιακών στοιχείων των µετασχηµατιζοµένων εταιριών έγινε από ορκωτούς 
ελεγκτές που ορίστηκαν προς το σκοπό αυτό από κάθε µία από αυτές, η δε αποτίµηση 
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της αξίας των συγχωνευοµένων εταιριών πραγµατοποιήθηκε µε χρήση τουλάχιστον δύο 
διαφορετικών µεθόδων αποτίµησης από ανεξάρτητους ελεγκτικούς και λογιστικούς οίκους 
και συγκεκριµένα από την εταιρία Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί Λογιστές Α.Ε.Ο.Ε. και 
ειδικότερα από το µέλος της κ. Κωνσταντίνο Κουφό για την Τράπεζα Πειραιώς και από 
την εταιρία Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός και Καµπάνης Α.Ε. και ειδικότερα από το 
µέλος της κ. Μιχάλη Χατζηπαύλου για την Ελληνική Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου. 

3. Το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας Εταιρίας ανέρχεται σήµερα σε € 
831.066.574,90, διαιρούµενο σε 200.257.006 ονοµαστικές µε ψήφο µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας € 4,15 η καθεµία. Το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώµενης Εταιρίας ανέρχεται 
σήµερα σε € 386.573.972,50 και διαιρείται σε 154.629.589 κοινές ανώνυµες µετοχές, 
ονοµαστικής αξίας € 2,50 η καθεµία.  

4. Η Απορροφώσα συµµετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώµενης κατά ποσοστό 
48,09%, δηλαδή µε ποσό € 185.900.205,00 ή µε 74.360.082 κοινές ανώνυµες µετοχές, οι 
οποίες, σύµφωνα µε το άρθρο 75 παρ.4 του κ.ν.2190/20, δεν ανταλλάσσονται µε µετοχές 
της Απορροφώµενης Εταιρίας.  

5. Η Απορροφώµενη συµµετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας κατά ποσοστό 
1,02%, δηλαδή µε ποσό € 8.465.987,55 ή µε 2.039.997 ονοµαστικές µε ψήφο µετοχές, οι 
οποίες, σύµφωνα µε το άρθρο 16 παρ. 3 του κ.ν.2190/20, πρέπει να ακυρωθούν αµέσως 
και εποµένως δεν ανταλλάσσονται µε µετοχές της Απορροφώσας Εταιρίας. 

6. Το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας Εταιρίας θα αυξηθεί κατά το µετοχικό κεφάλαιο 
της Απορροφώµενης Εταιρίας, θα µειωθεί δε κατά το προαναφερθέν υπό στοιχ. 4 ποσό 
των € 185.900.205,00, λόγω σύγχυσης και κατά το προαναφερθέν υπό στοιχ. 5 ποσό των 
€ 8.465.987,55, λόγω νόµιµης υποχρέωσης ακύρωσης µετοχών, δηλαδή θα µειωθεί κατά 
το συνολικό ποσό των € 194.366.192,55 και θα ανέλθει έτσι σε € 1.023.274.354,85. 
Επίσης, µε απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων που θα εγκρίνει τη συγχώνευση, το µετοχικό 
κεφάλαιο της Απορροφώσας Τράπεζας Πειραιώς θα αυξηθεί κατά ποσό € 1.657.615,33 
µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο, προς το σκοπό 
στρογγυλοποίησης της νέας ονοµαστικής αξίας ανά µετοχή (που θα αυξηθεί από € 4,15 
ανά µετοχή σε € 4,77 ανά µετοχή) και εποµένως θα ανέλθει µε τη συγχώνευση στο 
συνολικό ποσό των € 1.024.931.970,18, διαιρούµενο σε 214.870.434 ονοµαστικές µε 
ψήφο µετοχές ονοµαστικής αξίας € 4,77 η καθεµία. Με την ολοκλήρωση της 
συγχώνευσης θα ακυρωθούν όλες οι µετοχές των συγχωνευοµένων εταιριών και για το 
παραπάνω σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου θα εκδοθούν νέες µετοχές, οι οποίες θα 
ανταλλάσσονται µε τις µετοχές που κατέχουν οι µέτοχοι των συγχωνευοµένων εταιριών, 
σύµφωνα µε την παρακάτω σχέση.  

7. ∆εδοµένου ότι µε χρήση και κατάλληλη στάθµιση διεθνώς παραδεκτών µεθόδων 
αποτίµησης προέκυψε εύρος σχέσης αξιών της Απορροφώσας προς την Απορροφώµενη 
Εταιρία από 5,675 έως 6,793 προς 1, τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των δύο εταιριών 
κατέληξαν στη σχέση αξιών 6,24 προς 1, οπότε το ποσοστό συµµετοχής των µετόχων 
της Απορροφώσας στο µετοχικό κεφάλαιό της, όπως αυτό θα διαµορφωθεί µετά τη 
συγχώνευση, ορίζεται σε 92,25% και των µετόχων της Απορροφώµενης σε 7,75%. 
Ειδικότερα, επί συνόλου 214.870.434 µετοχών της Απορροφώσας µετά τη συγχώνευση, 
οι µέτοχοι της Απορροφώσας θα συµµετέχουν µε 198.217.009 ονοµαστικές µε ψήφο 
µετοχές και οι µέτοχοι της Απορροφώµενης θα συµµετέχουν µε 16.653.425 ονοµαστικές 
µε ψήφο µετοχές. Εποµένως, κατ’ εφαρµογή των αποφάσεων των ∆ιοικητικών 
Συµβουλίων των δύο εταιριών, ως σχέση ανταλλαγής των µετοχών της Απορροφώµενης 
µε µετοχές της Απορροφώσας προτείνεται η σχέση 4,82 µετοχές της Απορροφώµενης 
προς 1 µετοχή της Απορροφώσας και συνεπώς:  

• Κάθε µέτοχος της Τράπεζας Πειραιώς θα ανταλλάσσει µία ονοµαστική µε ψήφο µετοχή 
ονοµαστικής αξίας € 4,15 που κατέχει µε µία ονοµαστική µε ψήφο µετοχή της 
Τράπεζας Πειραιώς ονοµαστικής αξίας € 4,77 η καθεµία, που θα εκδοθούν µετά τη 
συγχώνευση. ∆ηλαδή οι µέτοχοι της Απορροφώσας θα λάβουν συνολικώς 
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200.257.006 - 2.039.997 = 198.217.009 Χ 1 = 198.217.009 ονοµαστικές µε ψήφο 
µετοχές ονοµαστικής αξίας € 4,77 καθεµία, που θα εκδοθούν µετά τη συγχώνευση.  

• Κάθε µέτοχος της Ελληνικής Εταιρίας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου θα ανταλλάσσει 
µία κοινή ανώνυµη µετοχή ονοµαστικής αξίας € 2,50 που κατέχει µε 0,20746888 
ονοµαστικής µε ψήφο µετοχής της Τράπεζας Πειραιώς ονοµαστικής αξίας € 4,77 η 
καθεµία, που θα εκδοθούν µετά τη συγχώνευση. ∆ηλαδή οι µέτοχοι της 
Απορροφώµενης θα λάβουν συνολικώς 154.629.589 – 74.360.082 = 80.269.507 Χ 
0,20746888 = 16.653.425 ονοµαστικές µε ψήφο µετοχές ονοµαστικής αξίας € 4,77 
καθεµία, που θα εκδοθούν µετά τη συγχώνευση.  

8. Η Απορροφώσα Εταιρία υποχρεούται να παραδώσει τόσο στους µετόχους της όσο και 
στους µετόχους της Απορροφώµενης Εταιρίας τις νέες µετοχές που θα εκδοθούν 
συνεπεία της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της, λόγω της συγχώνευσης, βάσει της 
προαναφερόµενης σχέσης ανταλλαγής, µε λογιστική µεταφορά στη µερίδα κάθε µετόχου 
των άϋλων µετοχών που τού αντιστοιχούν βάσει της παραπάνω σχέσης ανταλλαγής, µε 
ταυτόχρονη ακύρωση από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Απορροφώσας Εταιρίας των 
παλαιών µετοχών. Τυχόν κλασµατικά δικαιώµατα δεν θα παρέχουν δικαίωµα λήψης 
κλάσµατος µετοχής, αλλά θα µπορούν να αθροίζονται για τη δηµιουργία ακέραιου 
αριθµού και θα τακτοποιηθούν, όπως ειδικότερα θα αποφασισθεί από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Απορροφώσας, κατ’ εξουσιοδότηση της Γ.Σ. των µετόχων της. Από την 
ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της συγχώνευσης οι µετοχές που θα παραδοθούν στους 
µετόχους της Απορροφώσας και της Απορροφώµενης Εταιρίας θα παρέχουν πλήρες 
δικαίωµα συµµετοχής στα κέρδη της Απορροφώσας Εταιρίας.  

9. Όλες οι πράξεις που διενεργεί η Απορροφώµενη Εταιρία µετά την 10.4.2005, ηµεροµηνία 
κατά την οποία συντάχθηκε ο ισολογισµός µετασχηµατισµού, µέχρι την ηµέρα 
ολοκλήρωσης της συγχώνευσης των παραπάνω εταιριών, θεωρούνται, σύµφωνα µε το 
άρθρο 2 παρ.6 του ν.2166/93, ότι διενεργήθηκαν για λογαριασµό της Απορροφώσας 
Εταιρίας, στα βιβλία της οποίας και µεταφέρονται τα σχετικά ποσά µε συγκεντρωτική 
εγγραφή από και µε την καταχώρηση της εγκριτικής απόφασης της συγχώνευσης στο 
Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών. 

10. ∆εν υπάρχουν µέτοχοι της Απορροφώσας ή της Απορροφώµενης Εταιρίας, που να έχουν 
ειδικά δικαιώµατα και προνόµια, ούτε κάτοχοι άλλων τίτλων πλην µετοχών µε ειδικά 
δικαιώµατα ή προνόµια. Επίσης, δεν υπάρχουν ιδιαίτερα προνόµια ή πλεονεκτήµατα 
υπέρ των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των τακτικών ελεγκτών των 
συγχωνευοµένων εταιριών, ούτε προβλέπονται από τα καταστατικά αυτών ή από τις 
αποφάσεις των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων, ούτε παρέχονται τέτοια από τη 
συγχώνευση, πλην της συµµετοχής των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Απορροφώσας, στο Πρόγραµµα ∆ικαιωµάτων Προαίρεσης Αγοράς Μετοχών (Stock 
Option Plan) της Τράπεζας Πειραιώς Α.Ε., που αποφασίσθηκε µε την από 16 Μαΐου 2005 
απόφαση της Γ.Σ. των µετόχων της και λήγει στις 31.12.2008. 

11. Από την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, η οποία συντελείται µε την καταχώρηση στο 
Μητρώο Α.Ε. της εγκριτικής απόφασης της αρµόδιας αρχής, η Απορροφώµενη Εταιρία 
λύεται και παύει να υπάρχει χωρίς εκκαθάρισή της, το σύνολο της περιουσίας της 
(ενεργητικό και παθητικό) µεταβιβάζεται στην Απορροφώσα Εταιρία, οι δε µετοχές της 
ακυρώνονται και δεν παρέχουν κανένα άλλο δικαίωµα στους κατόχους τους παρά µόνο 
το δικαίωµα ανταλλαγής τους µε µετοχές που θα εκδώσει η Απορροφώσα Εταιρία. 
Επίσης, µε την ολοκλήρωση της συγχώνευσης η Απορροφώσα Εταιρία υποκαθίσταται 
αυτοδικαίως, πλήρως και χωρίς καµία άλλη διατύπωση, στα δικαιώµατα, έννοµες σχέσεις 
και υποχρεώσεις της Απορροφώµενης Εταιρίας και η µεταβίβαση αυτή εξοµοιώνεται µε 
καθολική διαδοχή, οι δε δίκες της Απορροφώµενης Εταιρίας θα συνεχίζονται από την 
Απορροφώσα Εταιρία χωρίς καµία άλλη διατύπωση, χωρίς να επέρχεται µε τη 
συγχώνευση βίαιη διακοπή τους και χωρίς να απαιτείται δήλωση για την επανάληψή τους. 
Όπου κατά το Νόµο απαιτούνται ιδιαίτερες διατυπώσεις για τη µεταβίβαση στην 
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Απορροφώσα των περιουσιακών στοιχείων της Απορροφώµενης και ενδεικτικά ακινήτων, 
τροχοφόρων, σηµάτων, ονοµαστικών µετοχών κλπ., οι συµβαλλόµενες εταιρίες 
αναλαµβάνουν την ακριβή τήρησή τους.  

4.4 Λόγοι της Συγχώνευσης  
 
Οι λόγοι οι οποίοι οδήγησαν στην απόφαση συγχώνευσης εκτίθενται λεπτοµερώς στην 
΄Εκθεση, την οποία το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας κατήρτισε σύµφωνα µε το άρθρο 
69 παρ.4 του ν.2190/20 και υπέβαλε προς τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της, που 
ενέκρινε τη συγχώνευση. 
 
Ειδικότερα, τα πλεονεκτήµατα της συγχώνευσης σύµφωνα µε την παραπάνω έκθεση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου (που εκτίµησε τις συνθήκες του κλάδου των εταιριών επενδύσεων 
χαρτοφυλακίου, τις προοπτικές τους αλλά και την χρηµατιστηριακή συγκυρία και έλαβαν 
υπόψη τους τους παρακάτω παράγοντες) παρουσιάζονται ακολούθως: 

• Συνθήκες της αγοράς  
 
Παρά τη σταδιακή βελτίωση του χρηµατιστηριακού κλίµατος το τελευταίο χρονικό διάστηµα, οι 
µετοχές των περισσότερων Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου διαπραγµατεύονται µε 
discount σε σχέση µε την εσωτερική τους αξία, ως αποτέλεσµα του µειωµένου επενδυτικού 
ενδιαφέροντος. Ειδικότερα, η µετοχή της Ελληνικής Εταιρίας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου, 
παρά την επίτευξη πολύ καλών αποδόσεων, διαπραγµατευόταν µε discount σε σχέση µε την 
εσωτερική της αξία, το οποίο κατά την περίοδο 01.01 – 07.04.2005 ανερχόταν κατά µέσο όρο 
σε 9,0%. Η συγχώνευση µε την Τράπεζα θα αποδώσει στους µετόχους της Τράπεζας την 
υπεραξία που προκύπτει από το χαρτοφυλάκιο της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., ενώ οι µέτοχοι της τελευταίας 
επωφελούνται από τη συµµετοχή τους σε µια δυναµικά αναπτυσσόµενη Τράπεζα. 

• Οικονοµίες κλίµακος  
 
Η σκοπούµενη συγχώνευση, λόγω της λειτουργικής ενοποίησης διοικητικών υπηρεσιών θα 
έχει ως αποτέλεσµα τον περιορισµό του κόστους και την επίτευξη οικονοµιών κλίµακος, 
δεδοµένου ότι το χαρτοφυλάκιο συµµετοχών της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. θα ενσωµατωθεί στο υφιστάµενο 
χαρτοφυλάκιο της Τράπεζας, η δε διαχείρισή του θα πραγµατοποιηθεί στο πλαίσιο των 
υφισταµένων δοµών της Τράπεζας.  

• Κεφαλαιακή Ενίσχυση 
 
Η συγχώνευση θα έχει ως αποτέλεσµα την κεφαλαιακή ενίσχυση της Τράπεζας, γεγονός που 
θα της παράσχει τη δυνατότητα εφαρµογής δυναµικής πολιτικής µε τη δηµιουργία και παροχή 
νέων ελκυστικών προϊόντων που θα ενισχύσουν την παρουσία της στην τραπεζική αγορά.  

• Αξιοποίηση Φορολογικών Κινήτρων  
 
Η συγχώνευση της Τράπεζας µε την ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. εµπίπτει στις διατάξεις του άρθρου 9 του 
Ν.2992/2002. Κατά συνέπεια ο ονοµαστικός φορολογικός συντελεστής της Τράπεζας για τα 
επόµενα δύο έτη θα είναι µειωµένος κατά 5%, γεγονός που προσαυξάνει την αξία της 
Τράπεζας µετά τη συγχώνευση. Η δε υπαγωγή της παρούσας συγχώνευσης στα 
ευεργετήµατα του ν.2166/93 κρίθηκε σκόπιµη, διότι σε σύγκριση µε τη διαδικασία που 
προβλέπει ο ν.2190/20 είναι απλούστερη και συντοµότερη, δεδοµένου ότι:  

(α) Η εκτίµηση των περιουσιακών στοιχείων των συγχωνευοµένων εταιριών δεν γίνεται από 
την επιτροπή εµπειρογνωµόνων του άρθρου 9 του ν.2190/1920, αλλά από ορκωτούς 
ελεγκτές. Ειδικότερα, επειδή οι συγχωνευόµενες εταιρίες είναι εισηγµένες η αποτίµησή 
τους γίνεται από ανεξάρτητους ελεγκτικούς οίκους µε βάση δύο τουλάχιστον διαφορετικές 
µεθόδους αποτίµησης. 
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(β) Η εισφορά στην Απορροφώσα των περιουσιακών στοιχείων της Απορροφώµενης γίνεται 
µε ενοποίηση των στοιχείων ενεργητικού και παθητικού των δύο εταιριών, όπως αυτά 
εµφανίζονται στους ισολογισµούς µετασχηµατισµού που συντάσσονται για τον σκοπό 
αυτόν και µεταφέρονται ως στοιχεία του ισολογισµού της απορροφώσας εταιρίας (της 
Τράπεζας εν προκειµένω). 

(γ) ∆εν οφείλεται φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου, δεδοµένου ότι δεν προκύπτει υπεραξία 
κατά την ανταλλαγή των µετοχών, εφόσον γίνεται λογιστική ενοποίηση των στοιχείων 
ενεργητικού και παθητικού των συγχωνευοµένων εταιριών, προβλέπονται δε σηµαντικά 
φορολογικά πλεονεκτήµατα και απαλλαγές. 

 
Επίσης, στην αντίστοιχη Εκθεση του ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ παρουσιάζονται τα 
πλεονεκτήµατα τα οποία παρουσιάζει η παρούσα συγχώνευση, για τους µετόχους της 
ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. Συγκεκριµένα, όπως αναφέρεται στην παραπάνω Εκθεση: 
 
Για τους µετόχους της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. η συγχώνευση µε την Τράπεζα Πειραιώς θα αποδώσει κατ΄ 
αρχήν τη διαφορά µεταξύ της χρηµατιστηριακής τιµής της µετοχής και της εσωτερικής αξίας 
της, όπως αυτή (η διαφορά) εκτιµήθηκε κατά το χρόνο λήψης της σχετικής απόφασης για την 
απορρόφησή της από την Τράπεζα Πειραιώς, ενώ οι µέτοχοι της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. θα ανταλλάξουν 
τις µετοχές τους µε µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς, η οποία είναι µια από τις µεγάλες σε 
κεφαλαιοποίηση εταιρίες του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, µε σηµαντικό βάρος στους σχετικούς 
χρηµατιστηριακούς δείκτες, υψηλή εµπορευσιµότητα και θετικές προοπτικές κερδοφορίας. 
 
Οι µέτοχοι της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., ως µέτοχοι πλέον της Τράπεζας Πειραιώς, θα απολαµβάνουν, 
µετά τη συγχώνευση, της µερισµατικής πολιτικής της Τράπεζας Πειραιώς σε αντίθεση µε τις 
αδυναµίες που παρουσιάσθηκαν τα τελευταία χρόνια στις εταιρίες του Κλάδου των 
Επενδύσεων (Α.Ε.Ε.Χ) για τη διανοµή µερίσµατος στους µετόχους τους. 
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4.5 Παύση ∆ιαπραγµάτευσης των µετοχών της εταιρίας «Ελληνική Εταιρία 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε.» 

Η υπουργική απόφαση που ενέκρινε τη συγχώνευση των δύο εταιριών καταχωρήθηκε στο 
Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών στις 10.11.2005. Από την 11.11.2005 (επόµενη ηµέρα της 
καταχωρήσεως στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της εγκριτικής απόφασης του Υπουργείου 
Ανάπτυξης για τη συγχώνευση) και η διαγραφή της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. από τα µητρώα Ανωνύµων 
Εταιριών έπαυσε η διαπραγµάτευση των µετοχών της εταιρίας Ελληνική Εταιρία Επενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου Α.Ε. στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.  
 
Οι µετοχές που θα εκδοθούν από τη «νέα» Τράπεζα Πειραιώς λόγω της συγχώνευσης, θα 
δικαιούνται µέρισµα από τα κέρδη της χρήσης 2005.  
 

4.6 Χρονοδιάγραµµα 
 
Ενδεικτικό χρονοδιάγραµµα της διαδικασίας συγχώνευσης παρατίθεται στη συνέχεια: 
 
Ηµεροµηνία Γεγονός 
18.10.2005 Β’ Επαναληπτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τράπεζας Πειραιώς 

που ενέκρινε τη συγχώνευση  
18.10.2005 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας Ελληνική Εταιρία 

Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. που ενέκρινε τη συγχώνευση  
10.11.2005 Καταχώρηση της έγκρισης της συγχώνευσης στο Μητρώο Ανωνύµων 

Εταιριών 
11.11.2005 Παύση διαπραγµάτευσης των µετοχών της εταιρίας Ελληνική Εταιρία 

Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου Α.Ε. 
17.11.2005 Εκτιµώµενη ηµεροµηνία έναρξης διαπραγµάτευσης των «νέων» µετοχών 

της Τράπεζας Πειραιώς 
 
Σηµειώνεται ότι το παραπάνω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται από αρκετούς αστάθµητους 
παράγοντες και ενδέχεται να µεταβληθεί. Σε κάθε περίπτωση θα υπάρξει ενηµέρωση του 
επενδυτικού κοινού µε σχετική ανακοίνωση στο ηµερήσιο δελτίο τιµών του Χ.Α. και στον 
Τύπο.  

4.7 Έξοδα της Έκδοσης 
 
Τα έξοδα έκδοσης (φόρος συγκέντρωσης κεφαλαίου, δικαιώµατα στο Κεντρικό Αποθετήριο 
Αξιών, τέλη υπέρ της Επιτροπής Ανταγωνισµού, ανακοινώσεις στον τύπο κ.α.) εκτιµάται ότι 
θα ανέλθουν στο ποσό των € 85 χιλ. 

4.8 Μείωση της ∆ιασποράς (DILUTION) 
 
Μετά την ολοκλήρωση της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Τράπεζας Πειραιώς µε 
συγχώνευσης δια απορροφήσεως της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., το µετοχικό κεφάλαιο θα διαµορφωθεί σε 
214.870.434 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 4,77 η κάθε µια. Από αυτές τις 
νέες µετοχές, 198.217.009 µετοχές (ήτοι ποσοστό 92,25%) αφορούν τους παλαιούς µετόχους 
της Τράπεζας Πειραιώς και 16.653.425 µετοχές (ήτοι ποσοστό 7,75%) αφορούν τους 
µετόχους της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ.  
 
Ως εκ τούτου η µετοχική σύνθεση της Τράπεζας Πειραιώς, πριν και µετά τη συγχώνευση, 
διαµορφώνεται ως εξής:  
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ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ ΤΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. ΤΗΝ 18.10.2005 
 Πριν την Παρούσα Αύξηση Μετά την Παρούσα Αύξηση*** 

ΜΕΤΟΧΟΙ Αριθµός 
Μετοχών % Ποσοστό Αριθµός ∆ικ. 

Ψήφου 
Αριθµός 
Μετοχών 

% 
Ποσοστό

Αριθµός ∆ικ. 
Ψήφου 

Όµιλος ING * 8.357.875 4,17% 8.357.875 8.357.875 3,89% 8.357.875
ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 6.970.067 3,48% 6.970.067 6.970.067 3,24% 6.970.067
∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ ΚΙΝΗΤΩΝ 
ΑΞΙΩΝ Α.Ε. 5.340.096 2,67% 5.340.096 5.340.096 2,49% 5.340.096
MORGAN STANLEY AND CO 
INTERNATIONAL LTD 4.101.834 2,05% 4.101.834 4.101.834 1,91% 4.101.834
Λοιποί Μέτοχοι < ή = 2% 175.487.134 87,63%**172.715.609190.100.562 88,47%**187.329.037
ΣΥΝΟΛΟ 200.257.006 100,00% 197.485.481214.870.434 100,00% 212.098.909

* Το ποσοστό του Οµίλου ING, πριν την παρούσα αύξηση, αναλύεται ως εξής: ING ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝ. ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΓΕΝΙΚΩΝ ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ 0,42% και ING ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝ. ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΖΩΗΣ 3,76%.  

**Στον αριθµό δικαιωµατων ψύφου των Λοιπων Μετόχων δεν περιλαµβάνονται οι ίδιες µετοχές που κατείχε στις 
18.10.2005 η Τράπεζα Πειραιώς. 

***Οι µετοχές της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. είναι ανώνυµες. Ως εκ τούτου για την παρουσίαση του εν λόγω πίνακα έχουν χρησιµοποιηθεί 
στοιχεία από τον πίνακα των µετόχων της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ., που κατέθεσαν µετοχές (εµπρόθεσµα και εκπρόθεσµα) για την Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. της 18.10.2005 και οι οποίες δύναται να διαφέρουν από τον πραγµατικό αριθµό µετοχών 
που κατέχουν οι µέτοχοι της ΕΛ.Ε.Ε.ΧΑ. 

4.9 ∆ικαιώµατα Μετόχων 

4.9.1 Γενικά 
 
Μετά την Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου, όπως αποφασίστηκε από την Β’ Επαναληπτική 
Γενική Συνέλευση της 18.10.2005, το µετοχικό κεφάλαιο της Απορροφώσας Τράπεζας 
Πειραιώς θα ανέλθει σε € 1.024.931.970,18, διαιρούµενο σε 214.870.434 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας € 4,77 η καθεµία.  
 
Οι µετοχές της Τράπεζας Πειραιώς είναι αυτοτελείς και αδιαίρετες και επιτρέπεται να 
ενσωµατώνονται σε τίτλους ονοµαστικούς, οι οποίοι περιλαµβάνουν µία ή περισσότερες 
µετοχές. 
 
Κάθε µετοχή παρέχει όλα τα δικαιώµατα που προβλέπει ο νόµος και το καταστατικό, όπως: 
 
• Το δικαίωµα επί του µερίσµατος από τα ετήσια ή τα κατά την εκκαθάριση κέρδη. Ποσοστό 

35% των καθαρών κερδών µετ’ αφαίρεση µόνον του τακτικού αποθεµατικού ή 6% του 
καταβεβληµένου κεφαλαίου (και συγκεκριµένα το µεγαλύτερο από τα δύο ποσά) διανέµεται 
από τα κέρδη κάθε χρήσης στους µετόχους ως πρώτο µέρισµα, ενώ η χορήγηση πρόσθετου 
µερίσµατος αποφασίζεται από τη Γ.Σ. Μέρισµα δικαιούται κάθε µέτοχος που αναγράφεται 
στο τηρούµενο από την Τράπεζα µητρώο µετόχων κατά την ηµεροµηνία έγκρισης των 
ετήσιων οικονοµικών καταστάσεων από την Τακτική Γ.Σ. των Μετόχων ή όποτε οριστεί. Το 
µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στο µέτοχο, µέσα σε δύο (2) µήνες από την ηµεροµηνία 
της Γ.Σ., που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής 
ανακοινώνεται µέσω του Τύπου. Το δικαίωµα είσπραξης του µερίσµατος παραγράφεται και 
το αντίστοιχο ποσό περιέρχεται στο ∆ηµόσιο µετά την παρέλευση 5 ετών από το τέλος του 
έτους κατά το οποίο η Γ.Σ. των µετόχων ενέκρινε τη διανοµή του. 

 
• Το δικαίωµα ανάληψης της εισφοράς κατά την εκκαθάριση, ή αντίστοιχα της απόσβεσης 
κεφαλαίου που αντιστοιχεί στη µετοχή, εάν αυτό αποφασισθεί από τη Γ.Σ.  

 
• Η Γ.Σ. των µετόχων της Τράπεζας διατηρεί όλα τα δικαιώµατα της κατά τη διάρκεια της 
εκκαθάρισης. (σύµφωνα µε την παράγ. 3 του άρθρο 41 του Καταστατικού της Τράπεζας). Ο 
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διορισµός των εκκαθαριστών συνεπάγεται αυτοδικαίως την παύση της εξουσίας του ∆.Σ. 
Όσον αφορά τους εκκαθαριστές, εφαρµόζονται αναλόγως οι διατάξεις για το ∆.Σ. (παραγρ. 7 
του Άρθρο 49 του ΚΝ 2190/20).  

 
• Το δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου και την 
ανάληψη νέων µετοχών. 

 
• Το δικαίωµα λήψης αντιγράφου του ισολογισµού και της έκθεσης των ελεγκτών και του ∆.Σ. 

(βλέπε και κατωτέρω ενότητα 4.9.4 «Γενική Συνέλευση»). 
 
• Το δικαίωµα συµµετοχής στις γενικές συνελεύσεις που εξειδικεύονται στα δικαιώµατα 
νοµιµοποίησης, παρουσίας, συµµετοχής στις συζητήσεις, υποβολής προτάσεων σε θέµατα 
της ηµερήσιας διάταξης, καταχώρησης των απόψεων στα πρακτικά και τέλος το δικαίωµα 
της ψήφου. 

 
Όλα τα δικαιώµατα των µετόχων που πηγάζουν από τη µετοχή είναι ανάλογα µε το ποσοστό 
κεφαλαίου στο οποίο αντιστοιχεί η καταβεβληµένη αξία της µετοχής. Η ευθύνη των µετόχων 
περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. 
 
Οι δανειστές του µετόχου και οι διάδοχοί τους σε καµία περίπτωση δεν µπορούν να 
προκαλέσουν την κατάσχεση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή των 
βιβλίων της Τράπεζας, ούτε να ζητήσουν τη διανοµή ή εκκαθάρισή της, ούτε να αναµιχθούν 
οπωσδήποτε στη διοίκηση ή τη διαχείρισή της. 
 

4.9.2 ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 
 
Σε περίπτωση αίτησης µετόχων, που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του 
καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου, το ∆.Σ. είναι υποχρεωµένο να συγκαλέσει Γ.Σ. των 
µετόχων, ορίζοντας ηµέρα συνεδρίασής της, που να µην απέχει περισσότερο από 30 ηµέρες 
από την ηµέρα που επιδόθηκε η αίτηση στον Πρόεδρο του ∆.Σ. Στην αίτηση πρέπει να 
προσδιορίζεται µε ακρίβεια το αντικείµενο της ηµερήσιας διάταξης. 
 
Σε περίπτωση αίτησης µετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 
Μετοχικού Κεφαλαίου, ο Πρόεδρος της Συνέλευσης είναι υποχρεωµένος να αναβάλει για µία 
µόνο φορά τη λήψη αποφάσεων τακτικής ή έκτακτης Γ.Σ. για όλα ή ορισµένα από τα θέµατα 
της ηµερήσιας διάταξης ορίζοντας ηµέρα συνέχισης της συνεδρίασης, για τη λήψη τους, εκείνη 
που ορίζεται στην αίτηση των µετόχων, που όµως δεν µπορεί να απέχει περισσότερο από 30 
ηµέρες από την ηµέρα της αναβολής. 
 
Σε περίπτωση αίτησης µετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 
Μετοχικού Κεφαλαίου, η οποία πρέπει να υποβληθεί στην Τράπεζα 5 ολόκληρες ηµέρες πριν 
την τακτική Γ.Σ., το ∆.Σ. είναι υποχρεωµένο: 
 
• Να ανακοινώσει στη Γ.Σ. τα ποσά που µέσα στην τελευταία διετία καταβλήθηκαν για 

οποιαδήποτε αιτία από την Τράπεζα σε µέλη του ∆.Σ. ή στους ∆ιευθυντές ή άλλους 
υπαλλήλους της, καθώς και κάθε άλλη παροχή της Τράπεζας στα πρόσωπα αυτά ή κάθε 
άλλη σύµβαση της Τράπεζας που καταρτίστηκε για οποιαδήποτε αιτία µε τα ίδια 
πρόσωπα. 

 
• Να παρέχει τις συγκεκριµένες πληροφορίες που του ζητούνται σχετικά µε τις υποθέσεις 

της Τράπεζας, στο µέτρο που αυτές είναι χρήσιµες για την πραγµατική εκτίµηση των 
θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης. Το ∆Σ µπορεί να αρνηθεί να δώσει τις πληροφορίες που 
του ζητούνται για αποχρώντα λόγο, αναγράφοντας τη σχετική αιτιολογία στα πρακτικά. 
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Σε περίπτωση αίτησης µετόχων που εκπροσωπούν το ένα τρίτο (1/3) του καταβεβληµένου 
Μετοχικού Κεφαλαίου, η οποία υποβάλλεται στην Τράπεζα µέσα στην προθεσµία της 
προηγούµενης παραγράφου και εφόσον οι µέτοχοι αυτοί δεν εκπροσωπούνται στο ∆.Σ., το 
∆.Σ. έχει την υποχρέωση να δώσει σε αυτούς κατά τη Γ.Σ. ή εάν προτιµά, πριν από αυτή, σε 
εκπρόσωπό τους, πληροφορίες σχετικά µε την πορεία των εταιρικών υποθέσεων και την 
περιουσιακή κατάσταση της Τράπεζας. Το ∆.Σ. µπορεί να αρνηθεί να δώσει πληροφορίες που 
του ζητούνται για αποχρώντα λόγο, αναγράφοντας τη σχετική αιτιολογία στα πρακτικά. 
 
Σε περίπτωση αίτησης µετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 
Μετοχικού Κεφαλαίου, η λήψη απόφασης για οποιοδήποτε θέµα της ηµερήσιας διάταξης της 
Γ.Σ. γίνεται µε ονοµαστική κλήση. 
 
Μέτοχοι που εκπροσωπούν τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 
Μετοχικού Κεφαλαίου, έχουν δικαίωµα να ζητούν έλεγχο της Τράπεζας από το αρµόδιο 
∆ικαστήριο της περιφέρειας στην οποία εδρεύει η Τράπεζα. Ο έλεγχος διατάσσεται εάν 
πιθανολογείται ότι µε τις πράξεις που καταγγέλλονται παραβιάζονται οι διατάξεις των νόµων ή 
του καταστατικού ή των αποφάσεων της Γ.Σ. Οι πράξεις που καταγγέλλονται πρέπει να έχουν 
γίνει σε χρόνο που δεν υπερβαίνει τη διετία από τη χρονολογία έγκρισης των ετήσιων 
λογαριασµών της χρήσης µέσα στην οποία τελέστηκαν. 

 
Μέτοχοι που εκπροσωπούν το ένα τρίτο (1/3) του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου, 
αλλά δεν αντιπροσωπεύονται στο ∆.Σ., έχουν το δικαίωµα να ζητήσουν έλεγχο της Τράπεζας 
από το κατά την προηγούµενη παράγραφο αρµόδιο ∆ικαστήριο, εφόσον από την όλη πορεία 
των εταιρικών υποθέσεων γίνεται πιστευτό ότι η διοίκηση των εταιρικών υποθέσεων δεν 
ασκείται όπως επιβάλλει η χρηστή και συνετή διαχείριση. 
 
Οι µέτοχοι που ασκούν το δικαίωµα των τελευταίων δύο περιπτώσεων, πρέπει να τηρούν σε 
κατάθεση τις µετοχές που τους παρέχουν το δικαίωµα αυτό στο Ταµείο Παρακαταθηκών και 
∆ανείων, στην Τράπεζα της Ελλάδος ή σε οποιαδήποτε άλλη αναγνωρισµένη ελληνική 
τράπεζα, µέχρι να εκδοθεί απόφαση, πάντα όµως για χρονικό διάστηµα όχι µικρότερο των 30 
ηµερών από την υποβολή της αίτησης. 
 

4.9.3 ∆ικαίωµα Προτίµησης Παλαιών Μετόχων  
 
Σε κάθε περίπτωση αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου (πλην της αυξήσεως µε εισφορά σε 
είδος) ή έκδοσης οµολογιών µε δικαίωµα µετατροπής τους σε µετοχές, παρέχεται στους κατά 
την ηµεροµηνία λήψης απόφασης του αρµοδίου οργάνου της Τράπεζας περί αυξήσεως ή της 
εκδόσεως του οµολογιακού δανείου µετόχους δικαίωµα προτίµησης σε ολόκληρο το ποσό της 
αύξησης ή το οµολογιακό δάνειο, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό 
κεφάλαιο, µέσα σε προθεσµία την οποία τάσσει το κατά περίπτωση αρµόδιο όργανο της 
Τράπεζας, ή σε περίπτωση παράλειψής του, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και η οποία δε µπορεί 
να είναι µικρότερη από δέκα πέντε ηµέρες. 
 
Η πρόσκληση για την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης, στην οποία πρέπει να 
µνηµονεύεται και η ορισθείσα προθεσµία άσκησής του, δηµοσιεύεται στο τεύχος Ανωνύµων 
Εταιριών και Εταιριών Περιορισµένης Ευθύνης της Εφηµερίδας της Κυβερνήσεως. Η 
πρόσκληση αυτή είναι δυνατό να γίνεται µε συστηµένες επιστολές που θα στέλνονται στους 
µετόχους. 
 
Η κατά τα ανωτέρω πρόσκληση και η προθεσµία άσκησης του δικαιώµατος προτίµησης 
µπορούν να παραλειφθούν εφόσον στη Γ.Σ. παρέστησαν µέτοχοι εκπροσωπούντες το σύνολο 
του Μετοχικού Κεφαλαίου και έλαβαν γνώση της προθεσµίας που τάχθηκε για την άσκηση του 
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δικαιώµατος προτίµησης ή δήλωσαν την απόφασή τους για την υπ’ αυτών άσκηση ή µη του 
δικαιώµατος προτίµησης. 
 
Μετά το τέλος της ορισθείσας για την άσκηση του δικαιώµατος προτίµησης προθεσµίας, οι 
µετοχές που δεν έχουν αναληφθεί, σύµφωνα µε τα παραπάνω, διατίθενται ελεύθερα από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τράπεζας. 
 
Με απόφαση της Γ.Σ. που λαµβάνεται σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 29 §§ 3 και 4 και 
31 § 2 του Κ.Ν. 2190/1920, µπορεί να περιορισθεί ή να καταργηθεί το δικαίωµα προτίµησης 
που προβλέπεται παραπάνω. Για να ληφθεί παρόµοια απόφαση, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, 
είναι υποχρεωµένο να υποβάλλει στη Γ.Σ. γραπτή έκθεση που θα αναφέρει του λόγους που 
επιβάλλουν τον περιορισµό ή την κατάργηση του δικαιώµατος προτίµησης και θα δικαιολογεί 
την τιµή που προτείνεται για την έκδοση νέων µετοχών. Η απόφαση αυτή της Γ.Σ. 
υποβάλλεται στις διατυπώσεις δηµοσιότητας που προβλέπει το άρθρο 7β του Κ.Ν. 
2190/1920, όπως ισχύει. 
 

4.9.4 Γενική Συνέλευση 
 
Η Γ.Σ. συγκαλείται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, το οποίο περιλαµβάνει στην Πρόσκληση 
προς τους Μετόχους και τα θέµατα της ηµερήσιας διάταξης Η Γ.Σ. συνέρχεται τακτικά στην 
έδρα της Τράπεζας µία φορά σε κάθε εταιρική χρήση, µέσα σε 6 µήνες από τη λήξη της. 
Έκτακτα, η Γ.Σ. συνέρχεται όταν το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κρίνει σκόπιµη τη σύγκλησή της. 
Επίσης, σε κάθε περίπτωση που το επιβάλλει το νόµος και ιδίως όταν το ζητήσουν οι ελεγκτές 
ή µέτοχοι, των οποίων οι µετοχές αντιστοιχούν στο ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 
κεφαλαίου µε έγγραφο προς τον Πρόεδρο του ∆.Σ., που περιέχει τα προς συζήτηση θέµατα. 
 
Με την επιφύλαξη της επόµενης παραγράφου, η Γ.Σ. βρίσκεται σε απαρτία εάν µετέχουν σε 
αυτή, µέχρι και την ψηφοφορία, αυτοπροσώπως ή µε αντιπρόσωπο, µέτοχοι των οποίων οι 
µετοχές αντιστοιχούν στο ένα πέµπτο (1/5) του καταβεβληµένου κεφαλαίου. Οι αποφάσεις 
λαµβάνονται µε την απόλυτη πλειοψηφία των ψήφων που εκπροσωπούνται στη Συνέλευση. 
Εάν η απαρτία αυτή δεν επιτευχθεί ή εκλείψει, η Γ.Σ. συνέρχεται εκ νέου κατά τους όρους του 
νόµου και τότε βρίσκεται σε απαρτία, όσον αφορά τα θέµατα της αρχικής ηµερήσιας διάταξης, 
οσεσδήποτε µετοχές και αν διαθέτουν οι µέτοχοι που µετέχουν σε αυτήν. 
 
Θέµατα για τα οποία απαιτείται αυξηµένη απαρτία και πλειοψηφία είναι αυτά που 
προβλέπονται στο άρθρο 29. παρ.3 του κ.ν. 2190/1920 και το άρθρο 33 του καταστατικού της 
Τράπεζας. Συγκεκριµένα και προκειµένου να ληφθεί απόφαση για τα παραπάνω θέµατα, η 
Γ.Σ. βρίσκεται σε απαρτία εάν µετέχουν σε αυτή, µέχρι και την ψηφοφορία, αυτοπροσώπως ή 
µε αντιπρόσωπο, µέτοχοι των οποίων οι µετοχές αντιστοιχούν στα δύο τρίτα (2/3) του 
καταβεβληµένου κεφαλαίου. 
 
Εάν η απαρτία αυτή δεν επιτευχθεί ή εκλείψει, η Γ.Σ. συνέρχεται εκ νέου κατά τους όρους του 
νόµου και τότε βρίσκεται σε απαρτία, όσον αφορά τα θέµατα της αρχικής ηµερήσιας διάταξης, 
εάν µετέχουν σε αυτήν µέτοχοι των οποίων οι µετοχές αντιστοιχούν στο ένα δεύτερο (1/2) του 
καταβεβληµένου κεφαλαίου.  
 
Εάν η απαρτία αυτή δεν επιτευχθεί ή εκλείψει, η Γ.Σ. συνέρχεται εκ νέου κατά τους όρους του 
νόµου και τότε βρίσκεται σε απαρτία για τα ίδια θέµατα, εάν οι µέτοχοι που µετέχουν σε αυτήν 
διαθέτουν µετοχές που αντιστοιχούν στο ένα τρίτο (1/3) του καταβεβληµένου κεφαλαίου. Για 
τα θέµατα για τα οποία απαιτείται αυξηµένη απαρτία, η Γ.Σ. αποφασίζει µε πλειοψηφία δύο 
τρίτων (2/3) των ψήφων που εκπροσωπούνται σε αυτήν κατά το χρόνο της ψηφοφορίας. 
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Η Γ.Σ. είναι το ανώτατο όργανο της Τράπεζας και δικαιούται να αποφασίζει για κάθε υπόθεση 
που αφορά την Τράπεζα. Η Τακτική Γ.Σ. εγκρίνει τον Ισολογισµό και τις λοιπές οικονοµικές 
καταστάσεις της προηγούµενης εταιρικής χρήσης και, στη συνέχεια, αποφασίζει για την 
απαλλαγή ή µη των µελών του ∆.Σ. και των ελεγκτών από κάθε ευθύνη αποζηµίωσης, καθώς 
και για την αποζηµίωση των µελών του ∆.Σ. Επίσης, εκλέγει τους ελεγκτές και τους 
αναπληρωτές τους για την επόµενη εταιρική χρήση και ορίζει την αµοιβή τους, εκλέγει µέλη 
του ∆.Σ. εφόσον συντρέχει περίπτωση κατά το νόµο ή το καταστατικό και αποφασίζει για κάθε 
άλλο θέµα της ηµερήσιας διάταξης. 
 
∆εδοµένου ότι οι µετοχές της Τράπεζας είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και 
εποµένως άϋλες, για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση, πρέπει, µέσω του χειριστή 
του στο Σύστηµα Άϋλων Τίτλων (Σ.Α.Τ.), να δεσµεύσει το σύνολο ή µέρος των µετοχών που 
κατέχει και να παραλάβει από τον ίδιο βεβαίωση δέσµευσης µετοχών, την οποία πρέπει να 
καταθέσει στην Τράπεζα µαζί µε τα τυχόν πληρεξούσια αντιπροσώπευσης, πέντε (5) 
τουλάχιστον ηµέρες πριν από την ηµέρα συνεδρίασης της Γ.Σ. Μέτοχοι που δεν 
συµµορφώνονται µε την παραπάνω διαδικασία, µετέχουν στη Γ.Σ. µόνο µετά από άδειά της. 
 
∆έκα ηµέρες πριν τη συνεδρίαση της Τακτικής Γ.Σ. των Μετόχων της Τράπεζας Πειραιώς, η 
Τράπεζα οφείλει να θέτει στη διάθεση των µετόχων τις οικονοµικές καταστάσεις και τις 
σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, των ελεγκτών της καθώς και του Ετήσιου 
∆ελτίου της. 
 

4.9.5 Φορολογία Μερισµάτων 
 
Σύµφωνα µε την νοµοθεσία, όπως ισχύει µετά την εφαρµογή του Ν. 2459/97 και την 
τροποποίηση του αρ. 109 του Ν. 2238/1994, οι τραπεζικές εταιρίες βαρύνονται µε φόρο 
(φορολογικός συντελεστής 35% για τη χρήση 2002 και εφεξής) επί των φορολογητέων 
κερδών τους. Σύµφωνα µε το Ν. 3296/2004 ο συντελεστής φόρου επί των φορολογητέων 
κερδών θα ανέλθει για τη χρήση 2005 σε 32% για τη χρήση 2006 σε 29% και από το 2007 και 
εφεξής σε 25%. 
 
Τα µερίσµατα, διανέµονται από τα ήδη φορολογηθέντα στην Τράπεζα κέρδη και εποµένως ο 
µέτοχος δεν έχει καµία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των µερισµάτων που 
εισπράττει.  
 
Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης 
του Ισολογισµού από τη Γ.Σ. των µετόχων της Τράπεζας. 
 
Σηµειώνεται επίσης ότι σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου, από τα κέρδη τα οποία 
πραγµατοποίησαν σε κάθε χρήση οι θυγατρικές εταιρίες και διανέµονται ως µερίσµατα, το 
µέρος των µερισµάτων που αντιστοιχεί στην Τράπεζα καταβάλλεται κατά την επόµενη χρήση 
και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της Τράπεζας της επόµενης χρήσης. 
 
Τα δε µερίσµατα από τα κέρδη της µητρικής εταιρίας που σχηµατίζονται κατά ένα µέρος από 
τα διανεµόµενα κέρδη των εταιριών στις οποίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν 
καταβάλλονται στην επόµενη από τη λήψη τους χρήση και επιβαρύνονται µε τον ανάλογο 
συντελεστή φόρου εισοδήµατος. Κατά την αναλογία που συµµετέχουν στο τελικό διανεµόµενο 
µέρισµα. 
 


