
 
 
 
 
 

 
 
 

COSMOTE - ΚΙΝΗΤΕΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ A.E. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΞΑΓΟΡΑ ΤΗΣ COSMOBULGARIA 
MOBILE EAD (GloBul) ΚΑΙ ΤΗΣ ΟΤΕ MTS HOLDING BV (MTS) 

 
 
 
 
 
 
 
 

Η ΣΥΝΤΑΞΗ ΚΑΙ Η ∆ΙΑΘΕΣΗ ΤΟΥ ΠΑΡΟΝΤΟΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟΥ ΣΗΜΕΙΩΜΑΤΟΣ 
ΕΓΙΝΕ ΣΥΜΦΩΝΑ ΜΕ ΤΟ ΑΡΘΡΟ 332 ΤΟΥ ΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ ΤΟΥ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ 

ΑΘΗΝΩΝ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΣ 2005 
 
 



 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 

  2 

 
ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΕΡΙΕΧΟΜΕΝΩΝ 

 
1. ΓΕΝΙΚΑ 5 

1.1 Σκοπός της σύνταξης του πληροφοριακού σηµειώµατος 5 
1.2 Υπεύθυνοι της σύνταξης του πληροφοριακού σηµειώµατος 5 

2. ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΕΞΑΓΟΡΑΣ 6 
2.1 Γενικές πληροφορίες για την εξαγορά 6 
2.2 Τίµηµα, τρόπος καταβολής του τιµήµατος και λοιποί όροι της εξαγοράς 6 
2.3 Πληροφορίες για τα κριτήρια προσδιορισµού του τιµήµατος 6 
2.4 Χρηµατοδότηση της εξαγοράς 7 
2.5 Επιτροπή Ανταγωνισµού και λοιπές εγκρίσεις 7 

3. ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΤΩΝ ΕΞΑΓΟΡΑΖΟΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ KAI ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ ΣΤΗΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ 
ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ COSMOTE 9 

3.1 Προοπτικές των εξαγοραζόµενων εταιριών 9 
3.1.1 GloBul 9 
3.1.2 COSMOFON 10 

3.2 Επιπτώσεις στην οικονοµική κατάσταση της COSMOTE 10 
4. ΠΡΟΫΠΑΡΧΟΝΤΕΣ ∆ΕΣΜΟΙ ΜΕΤΑΞΥ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 11 
5. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ COSMOTE 14 

5.1 Γενικές πληροφορίες 14 
5.2 Ιστορικό 16 
5.3 Περιγραφή αντικειµένου εργασιών 18 

5.3.1 Υπηρεσίες βάσει Συµβολαίου 19 
5.3.2 Υπηρεσίες Εταιρικών Πελατών 19 
5.3.3 Υπηρεσίες Προπληρωµένης Καρτοκινητής Τηλεφωνίας 19 
5.3.4 Νέες Υπηρεσίες Καρτοκινητής 20 
5.3.5 Υπηρεσίες Προστιθέµενης Αξίας - Υπηρεσίες i-mode® 20 
5.3.6 Άλλες Υπηρεσίες 21 
5.3.7 Περιαγωγή 21 
5.3.8 ∆ιευκόλυνση Φορητότητας Αριθµών 21 

5.4 Μετοχικό κεφάλαιο 22 
5.5 Μετοχική σύνθεση 25 
5.6 ∆ιοίκηση & ∆ιεύθυνση εργασιών 26 
5.7 Συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη ∆ιοίκηση ή/ και στο κεφάλαιο 

άλλων εταιριών 30 
5.8 Oικονοµικά στοιχεία της COSMOTE Α.Ε. και του Οµίλου COSMOTE του Α’ εξαµήνου 2005 

µε βάση τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ) 31 
5.9 Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών της περιόδου 2002-2004 42 

6. ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 52 
7. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ COSMO BULGARIA MOBILE EAD ("GLOBUL") 53 

7.1 Γενικές πληροφορίες 53 
7.2 Ιστορικό 53 
7.3 Αντικείµενο εργασιών 54 
7.4 Ακίνητη περιουσία – Πίνακας λογιστικής αξίας παγίων 55 
7.5 Μετοχική σύνθεση 56 
7.6 ∆ιοικητικό Συµβούλιο 56 
7.7 Συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη ∆ιοίκηση ή/ και στο κεφάλαιο 

άλλων εταιριών 57 
7.7. Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών της GloBul του Α’ εξαµήνου 2005 58 
7.8.Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών της περιόδου 2002-2004 62 
7.8 Περιουσιακή διάρθρωση και χρηµατοοικονοµική θέση 66 
7.9 Μακροχρόνιοι στόχοι και προοπτικές 66 

8. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗN OTE MTS HOLDING BV ΚΑΙ ΤΗΝ COSMOFON TELECOMMUNICATIONS 
SERVICES AD 67 

8.1 Γενικές πληροφορίες 67 



 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 

  3 

8.2 Ιστορικό 67 
8.2.1 Ιστορικό ΟΤΕ MTS Holding BV 67 
8.2.2 Ιστορικό COSMOFON 68 

8.3 Αντικείµενο εργασιών 68 
8.4 Ακίνητη περιουσία – Πίνακας λογιστικής αξίας παγίων 69 
8.5 Μετοχική σύνθεση 70 
8.6 ∆ιοικητικό Συµβούλιο 70 
8.7 Συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη ∆ιοίκηση ή/ και στο κεφάλαιο 

άλλων εταιριών 71 
8.8 Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών COSMOFON και Οµίλου MTS Α’ 

Εξαµήνου 2005 72 
8.9 Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών της περιόδου 2002-2004 76 
8.10 Περιουσιακή διάρθρωση και χρηµατοοικονοµική θέση 78 
8.11 Μακροχρόνιοι στόχοι και προοπτικές 78 

9. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑ∆ΟΥ ΠΟΥ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΠΟΙΟΥΝΤΑΙ Η COSMOTE, Η GLOBUL ΚΑΙ Η COSMOFON 79 
9.1 Γενικά χαρακτηριστικά του κλάδου 79 
9.2 Επίπεδο ανταγωνισµού - Θέση της εταιρίας στον κλάδο 79 

9.2.1 Θέση της COSMOTE στον κλάδο 79 
9.2.2 Θέση της GloBul στον κλάδο 81 
9.2.3 Θέση της COSMOFON στον κλάδο 81 

10. ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 82 
10.1 Οικονοµικές καταστάσεις Α΄ εξαµήνου 2005 82 
10.2 Οικονοµικές καταστάσεις 2002-2004 82 



 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 

  4 

ΣΗΜΕΙΩΣΗ ΓΙΑ ΤΙΣ ΑΝΑΦΟΡΕΣ ΣΤΟ ΜΕΛΛΟΝ 
 

Ορισµένες αναφορές που περιέχονται στο παρόν έγγραφο είναι «αναφορές στο µέλλον». Οι αναφορές αυτές 
βασίζονται σε πληροφορίες που διαθέτει σήµερα η COSMOTE καθώς και σε υποθέσεις που κάνει. Κατά 
κανόνα αυτού του είδους οι αναφορές φαίνονται γενικά, αλλά όχι πάντα από τη χρήση λέξεων όπως 
«πιστεύεται», «αναµένεται», «προσδοκάται», «υπάρχει η πρόθεση», «σχεδιάζεται», «στοχεύεται», 
«προοπτική», καθώς και άλλες παρόµοιες εκφράσεις για αναφορές που αφορούν στο µέλλον. Η Εταιρία δεν 
µπορεί να διαβεβαιώσει ότι τα προβλεπόµενα αποτελέσµατα θα επιτευχθούν, καθώς τα αποτελέσµατα µπορεί 
να διαφοροποιηθούν σηµαντικά λόγω γνωστών ή αγνώστων κινδύνων και αβεβαιοτήτων. Εκτός αν 
προβλέπεται διαφορετικά από την ισχύουσα νοµοθεσία και κανονισµούς, η Εταιρία δεν αναλαµβάνει καµία 
υποχρέωση να επικαιροποιήσει τυχόν τέτοιες αναφορές στο µέλλον, είτε λόγω νέων πληροφοριών είτε λόγω 
νέων γεγονότων είτε λόγω αλλαγών στις προσδοκίες της είτε για οποιονδήποτε άλλο λόγο. 
 
Ενόψει των ανωτέρω, οι αναφορές στο µέλλον που περιέχονται στο παρόν έγγραφο, µπορεί να µην 
επαληθευθούν ή πραγµατοποιηθούν, καθώς από την ίδια τους τη φύση συνεπάγονται κινδύνους και 
αβεβαιότητες. Για τους λόγους αυτούς δεν θα πρέπει να βασιστείτε σε αυτές τις αναφορές στο µέλλον, καθώς 
αντανακλούν τις σηµερινές πεποιθήσεις και προσδοκίες της Εταιρίας για µελλοντικά γεγονότα και 
περιστάσεις που µπορεί να αποδειχθούν ανακριβείς. 
 
 

ΣΗΜΕΙΩΣΗ ΓΙΑ ΤΑ ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ 
 
Σηµειώνεται ότι τα απολογιστικά στοιχεία των εταιριών “COSMOBULGARIA MOBILE EAD”, “ΟΤΕ MTS 
HOLDING BV” και “COSMOFON MOBILE TELECOMMUNICATIONS SERVICES AD Skopje” που 
παρατίθενται στο πληροφοριακό σηµείωµα είναι απλή µετάφραση από τις επίσηµα καταρτισµένες 
οικονοµικές καταστάσεις και παρατίθενται µόνο για λόγους διευκόλυνσης του επενδυτικού κοινού. 
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1. ΓΕΝΙΚΑ 

1.1 Σκοπός της σύνταξης του πληροφοριακού σηµειώµατος 
Το παρόν Πληροφοριακό Σηµείωµα έχει σαν σκοπό την πληροφόρηση του επενδυτικού κοινού αναφορικά µε 
την εξαγορά από την «COSMOTE –Κινητές Τηλεπικοινωνίες Α.Ε.» µε διακριτικό τίτλο «COSMOTE» 
(εφεξής η «Εταιρία» ή «COSMOTE»), του συνόλου των µετοχών της Βουλγαρικής εταιρίας κινητής 
τηλεφωνίας ιδιοκτησίας ΟΤΕ «COSMOBULGARIA MOBILE EAD» (εφεξής «GloBul») και της Ολλανδικής 
εταιρίας συµµετοχών «ΟΤΕ MTS HOLDING BV» (εφεξής «MTS»), επίσης ιδιοκτησίας ΟΤΕ, στην οποία 
ανήκει το 100% των µετοχών της εταιρίας κινητής τηλεφωνίας «COSMOFON MOBILE 
TELECOMMUNICATIONS SERVICES AD Skopje» (εφεξής «COSMOFON») στην πΓ∆Μ, µε καταβολή 
µετρητών, έναντι συνολικού τιµήµατος 490 εκατοµµυρίων ευρώ, το οποίο αναλύεται σε 400 εκατ. ευρώ για 
την GloBul και 90 εκατ. ευρώ για την MTS. 
 
Το παρόν πληροφοριακό σηµείωµα εκδίδεται σύµφωνα µε το άρθρο 332 του Κανονισµού του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών και αφορά εξαγορά µη εισηγµένων εταιριών (GloBul και MTS) από εισηγµένη 
(COSMOTE), η οποία πραγµατοποιείται χωρίς αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. Ειδικότερα, σύµφωνα µε την 
παρ. 1 του άρθρου 332 του Κανονισµου του Χ.Α. “Σε περίπτωση εξαγοράς µη εισηγµένης εταιρίας από 
εισηγµένη, κατά την οποία το τίµηµα εξαγοράς υπερβαίνει το 20% των ιδίων κεφαλαίων της εισηγµένης 
εταιρίας, σύµφωνα µε την πλέον πρόσφατη δηµοσιευµένη κατά το χρόνο της απόφασης του αρµοδίου οργάνου 
της εκδότριας λογιστική κατάσταση, η εταιρία υποχρεούται µετά την ολοκλήρωση της εξαγοράς να κάνει σχετική 
γνωστοποίηση στο Χ.Α. και να διανείµει στο επενδυτικό κοινό πληροφοριακό σηµείωµα.” Σηµειώνεται ότι το 
συνολικό τίµηµα της εξαγοράς της GloBul ανέρχεται σε 400 εκατοµµύρια ευρώ και ως εκ τούτου πληρούνται 
τα κριτήρια του άρθρου 332 του Κανονισµού του Χ.Α. δεδοµένου ότι τα ίδια κεφάλαια της COSMOTE κατά 
την Τακτική Γ.Σ. της 16.06.2005 και σύµφωνα µε τη δηµοσιευµένη περιοδική οικονοµική κατάσταση της 
01.01-31.03.2005 ανέρχονταν σε 662,4 εκατοµµύρια ευρώ. 
 

1.2 Υπεύθυνοι της σύνταξης του πληροφοριακού σηµειώµατος 
Υπεύθυνοι για τη σύνταξη του Πληροφοριακού Σηµειώµατος και την ακρίβεια του περιεχοµένου του είναι οι: 
 

1. Ευάγγελος Μαρτιγόπουλος, ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Λεωφ. Κηφισίας 44, τηλ.: 210 617 7777 
2. Ηλίας Φωτιάδης, Γενικός Οικονοµικός ∆ιευθυντής, Λεωφ. Κηφισίας 44, τηλ.: 210 617 7777 
3. Ευρίκος Σαρσέντης, ∆ιευθυντής Επενδυτικών Σχέσεων & Στρατηγικής Ανάπτυξης, Λεωφ. Κηφισίας 

44, τηλ.: 210 617 7777 
4. Ιωάννης Τόλης, Προϊστάµενος Τµήµατος Εξυπηρέτησης Μετόχων, Λεωφ. Κηφισίας 44, τηλ.: 210 

617 7777 
 
Το πληροφοριακό σηµείωµα µπορούν να προµηθεύονται οι επενδυτές από τα γραφεία της «COSMOTE 
ΚΙΝΗΤΕΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ Α.Ε.» στο Μαρούσι, Λεωφ. Κηφισίας 44, Τ.Κ. 151 25 και σε ηλεκτρονική 
µορφή στην ιστοσελίδα της Εταιρίας (http://www.cosmote.gr). 
 
Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες 
ηµέρες και ώρες στα γραφεία της Εταιρίας στο Μαρούσι, Λεωφ. Κηφισίας 44, Τ.Κ. 151 25 στο Τµήµα 
Eξυπηρέτησης Μετόχων, τηλ.: 210 617 7777, 210 617 7929, αρµόδιος Προϊστάµενος κ. Γιάννης Τόλης. 
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2. ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΤΗΣ ΕΞΑΓΟΡΑΣ 

2.1 Γενικές πληροφορίες για την εξαγορά 
Στις 20.04.2005 τα ∆ιοικητικά Συµβούλια τoυ ΟΤΕ και της COSMOTE ενέκριναν την υπογραφή Μνηµονίου 
Συµφωνίας µε αντικείµενο την εξαγορά από την COSMOTE των θυγατρικών του ΟΤΕ εταιριών GloBul και 
MTS αντί συνολικού τιµήµατος 490 εκ. ευρώ1. Η αγοραπωλησία τελούσε υπό την αίρεση της χορήγησης της 
απαιτούµενης από το άρθρο 10 του Κ.Ν. 2190/1920 Άδειας του Υπουργείου Ανάπτυξης, η οποία δόθηκε µε 
την υπ’αριθµ. Κ2-6245/20.05.2005 απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης, και της έγκρισης από την Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων της COSMOTE (σύµφωνα µε τα άρθρα 10 και 23α του Κ.Ν 2190/1920), η οποία 
χορηγήθηκε κατά την 8η Τακτική Γενική Συνέλευση της 16.06.2005. Η σχετική σύµβαση αγοραπωλησίας 
υπογράφηκε την 01.08.2005, οπότε και ολοκληρώθηκε η απόκτηση από την COSMOTE της κυριότητας των 
µετοχών της GloBul. Η δε απόκτηση της κυριότητας των µετοχών της MTS πραγµατοποιήθηκε στις 
12.08.2005. 
 

2.2 Τίµηµα, τρόπος καταβολής του τιµήµατος και λοιποί όροι της εξαγοράς 
Tο συνολικό τίµηµα της εξαγοράς ανέρχεται σε 490 εκ. ευρώ, αναλυόµενο σε 400 εκατοµµύρια ευρώ για την 
GloBul και 90 εκατοµµύρια ευρώ για την MTS, και αφορά το σύνολο (100%) των µετοχών των δύο εταιριών. 
 
Η σύµβαση αγοραπωλησίας των µετοχών προβλέπει την καταβολή του τιµήµατος σε δύο δόσεις. Η πρώτη 
δόση, ποσού 201 εκατοµµυρίων ευρώ (41% του συνολικού τιµήµατος), καταβλήθηκε µετά την ολοκλήρωση 
της µεταβίβασης στην COSMOTE των µετοχών και των δύο εταιριών (GloBul & MTS), δηλαδή την 
16.08.2005, ενώ η δεύτερη δόση, ποσού 289 εκατοµµυρίων ευρώ (59% του συνολικού τιµήµατος), θα 
καταβληθεί εντός 40 εργασίµων ηµερών από την ηµέρα καταβολής της πρώτης δόσης. 
 
Πέραν των ανωτέρω, η σύµβαση αγοραπωλησίας περιλαµβάνει τους συνήθεις όρους για ανάλογες 
συναλλαγές καθώς και δηλώσεις και εγγυήσεις του ΟΤΕ αναφορικά µε τις εξαγοραζόµενες εταιρίες, 
λαµβάνοντας ωστόσο υπόψη ότι η COSMOTE από την 01.01.2003 είχε αναλάβει τη διαχείριση των GloΒul 
και COSMOFON δυνάµει της από 14.10.2002 Σύµβασης Παροχής Υπηρεσιών µε τον ΟΤΕ και την ΟΤΕ 
International Investments Ltd. 
 

2.3 Πληροφορίες για τα κριτήρια προσδιορισµού του τιµήµατος 
Το τίµηµα της εξαγοράς προσδιορίστηκε βάσει της µεθόδου της Προεξόφλησης Μελλοντικών Ταµειακών 
Ροών (Discounted Free Cash Flow) ενώ χρησιµοποιήθηκαν επικουρικά, και για τον σκοπό της επαλήθευσης 
των αποτελεσµάτων της ως άνω µεθόδου, και οι µέθοδοι των πολλαπλασίων χρηµατιστηριακών δεικτών της 
αγοράς (Comparable companies analysis) και των συγκρίσιµων συναλλαγών (transaction multiples analysis). 
 
Στη συνέχεια, στις 20.05.2005 η αρµόδια τριµελής Επιτροπή του άρθρου 9 του Κ.Ν. 2190/1920 του 
Υπουργείου Ανάπτυξης προέβη στην σύνταξη σχετικής έκθεσης µε ηµεροµηνία 19.05.2005, το συµπέρασµα 
της οποίας είχε ως εξής: 
«Η αποτίµηση των εταιριών πραγµατοποιήθηκε µε βάση το µοντέλο εκτίµησης των Προεξοφληµένων 
Ταµειακών Ροών, το οποίο αποτελεί την πιο διαδεδοµένη µέθοδο εκτίµησης αξίας εταιριών παγκοσµίως. 
Εξετάζει την επιχείρηση «δυναµικά» και όχι «στατικά», αναλύοντας την απόδοσή της κατά τη διάρκεια των 
χρόνων και εξετάζοντας τη δυνατότητά της να δηµιουργεί «ταµειακά πλεονάσµατα». Για την επαλήθευση του 
αποτελέσµατος της µεθόδου, χρησιµοποιήθηκαν µια σειρά από εναλλακτικές µεθόδους αποτίµησης, οι οποίες 
και αναλύονται κατωτέρω. 
Στο σηµείο αυτό θα πρέπει να επισηµάνουµε πως στα πλαίσια της αποτίµησης της MTS, αποτιµήσαµε τη 
θυγατρική (100%) αυτής εταιρία COSMOFON, η οποία και αποτελεί µοναδικό περιουσιακό στοιχείο της MTS. 

                                                        
1 Σηµειώνεται ότι το Νοέµβριο του 2004 είχε καταρχήν συµφωνηθεί η απόκτηση των µετοχών των ως άνω 
εταιριών από την COSMOTE να πραγµατοποιηθεί µέσω της εισφοράς τους σε είδος από τον ΟΤΕ µε αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου της COSMOTE. Ωστόσο, τον Απρίλιο του 2005, η συναλλαγή µε µετρητά κρίθηκε ως πιο 
συµφέρουσα από χρηµατοοικονοµικής, φορολογικής και κανονιστικής πλευράς. 
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Οι αξίες ενσωµατώθηκαν στη Λογιστική Κατάσταση της 30.06.2004 της MTS, και µε τον τρόπο αυτό 
προσδιορίστηκε  η αξία της. 
 
Με βάση την µέθοδο των προεξοφληµένων ταµειακών ροών οι αξίες που προκύπτουν για κάθε εταιρία 
συνοψίζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

Ποσά σε εκ. € 
ΕΤΑΙΡΙΑ         ΚΑΤΩΤΑΤΗ          ΑΝΩΤΑΤΗ 
GloBul                       503                         555 
MTS                         101                        111 

 
Θεωρούµε ότι οι ανωτέρω τιµές αντικατοπτρίζουν το εύρος της πραγµατικής αξίας των δύο εταιριών µε βάση 
τις προβλέψεις και παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν. Επίσης, οι µέθοδοι οι οποίες εφαρµόσθηκαν για να 
καταλήξουµε στο συµπέρασµά µας κρίνονται κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση, ενώ κατά την 
εφαρµογή των µεθόδων αυτών δεν παρουσιάστηκαν ιδιαίτερες δυσχέρειες ή δυσκολίες». 
 
Βάσει αυτής της έκθεσης µε την υπ’αριθµ. Κ2-6245/20.05.2005 απόφαση του Υπουργού Ανάπτυξης δόθηκε 
στην COSMOTΕ η απαιτούµενη από το άρθρο 10 του Κ.Ν. 2190/1920 Άδεια απόκτησης των µετοχών των 
εξαγοραζοµένων εταιριών σε τιµή όχι µεγαλύτερη των 555 εκατοµµυρίων ευρώ για το 100% της GloBul και 
των 111 εκατοµµυρίων ευρώ για το 100% της MTS. 
 
Σηµειώνεται ότι η COSMOTE και ο ΟΤΕ ανέθεσαν στους επενδυτικούς οίκους ABN AMRO Corporate 
Finance Ltd και Credit Suisse First Boston (Europe) Ltd., αντίστοιχα, την χορήγηση γνωµοδότησης (fairness 
opinion) για το εύλογο του τιµήµατος της εξαγοράς. Για τον σκοπό αυτό στις 19.04.2005 η ABN AMRO 
Corporate Finance Ltd χορήγησε σχετική γνωµοδότηση στο διοικητικό συµβούλιο της COSMOTE, το 
συµπέρασµα της οποίας ανέφερε ότι «η ABN AMRO γνωµοδοτεί ότι σήµερα το τίµηµα για κάθε εξαγοραζόµενη 
εταιρία είναι εύλογο, από οικονοµικής άποψης, για την Αγοράστρια». Αντίστοιχα, το συµπέρασµα της από 
18.04.2005 γνωµοδότησης που χορήγησε η Credit Suisse First Boston (Europe) Ltd στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο του ΟΤΕ ανέφερε ότι «η CSFB γνωµοδοτεί ότι σήµερα το τίµηµα που θα ληφθεί από την Εταιρία 
(ΟΤΕ) σύµφωνα µε το Μνηµόνιο Συµφωνίας είναι εύλογο για την Εταιρία από οικονοµικής άποψης». 
 

2.4 Χρηµατοδότηση της εξαγοράς 
Η εξαγορά χρηµατοδοτήθηκε µε δανεισµό της Εταιρίας. Ειδικότερα, κατόπιν της έγκρισης της 8ης Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της COSMOTE της 16.06.2005, και σύµφωνα µε σχετικές αποφάσεις του 
∆ιοικητικού της Συµβουλίου, τον Ιούλιο του 2005 η COSMOTE εξέδωσε δύο οµολογιακά δάνεια (διάρκειας 
16 και 19 µηνών, αντίστοιχα) συνολικού ύψους 490 εκατοµµυρίων ευρώ (201 και 289 εκατοµµύρια ευρώ, 
αντίστοιχα) τα οποία αναλήφθηκαν πλήρως από την θυγατρική του ΟΤΕ εταιρία ΟΤΕ plc, ενώ στις 6 
Σεπτεµβρίου 2005 προχώρησε στην έκδοση και τρίτου οµολογιακού δανείου (πενταετούς διάρκειας µε 
δικαίωµα ανανέωσης, κατόπιν συµφωνίας, για δύο (1 συν 1) επιπλέον έτη) ύψους 500 εκατοµµυρίων ευρώ, το 
οποίο επίσης αναλήφθηκε από την OTE plc. Tα έσοδα των ως άνω δανείων θα χρησιµοποιηθούν µεταξύ 
άλλων και για την χρηµατοδότηση της εξαγοράς της GloBul και της MTS. 
 

2.5 Επιτροπή Ανταγωνισµού και λοιπές εγκρίσεις 
∆εν υπάρχει υποχρέωση αναφοράς των στοιχείων της εξαγοράς στην ελληνική Επιτροπή Ανταγωνισµού, 
δεδοµένου ότι η εξαγορά των εν λόγω εταιριών δεν δηµιουργεί περιορισµούς του ανταγωνισµού στην 
ελληνική αγορά. 
 
Επιπλέον, δεδοµένου ότι η εξαγορά της GloBul πραγµατοποιήθηκε από εταιρία που ανήκει στον ίδιο όµιλο µε 
αυτή δεν απαιτήθηκε έγκριση της εξαγοράς από την επιτροπή ανταγωνισµού της Βουλγαρίας. Για τον ίδιο 
λόγο δεν απαιτήθηκε και η προηγούµενη έγκριση της εξαγοράς από τη Ρυθµιστική Αρχή Τηλεπικοινωνιών 
της Βουλγαρίας, ενώ, τόσο η πρόθεση για την εξαγορά όσο και η ολοκλήρωση της εξαγοράς 
γνωστοποιήθηκαν στην ως άνω αρχή σύµφωνα µε την Άδεια κινητής τηλεφωνίας της GloΒul και την 
ισχύουσα νοµοθεσία. 
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Επίσης, σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία της Ολλανδίας και της πΓ∆Μ δεν απαιτήθηκε έγκριση της 
εξαγοράς της MTS από τις Επιτροπές Ανταγωνισµού των εν λόγω χωρών. Τέλος, σύµφωνα µε την Άδεια 
κινητής τηλεφωνίας της COSMOFON και το Νόµο περί τηλεπικοινωνιών της πΓ∆Μ, δεν απαιτήθηκε η 
προηγούµενη έγκριση της Ρυθµιστικής Αρχής Τηλεπικοινωνιών της πΓ∆Μ, ενώ της γνωστοποιήθηκε η 
ολοκλήρωση της εξαγοράς. 
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3. ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΤΩΝ ΕΞΑΓΟΡΑΖΟΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ KAI ΕΠΙΠΤΩΣΕΙΣ 
ΣΤΗΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΗΣ COSMOTE 

3.1 Προοπτικές των εξαγοραζόµενων εταιριών 
Η εξαγορά των δύο εταιριών αποτελεί φυσική συνέχεια της επιτυχηµένης ανάληψης από την COSMOTE της 
διαχείρισης της GloBul και της COSMOFON τον Ιανουάριο του 2003 και εντάσσεται στo πλαίσιo του 
στρατηγικού σχεδιασµού της COSMOTE για γεωγραφική επέκταση στην ευρύτερη περιοχή των Βαλκανίων, 
σε αγορές που εµφανίζουν σηµαντικές προοπτικές ανάπτυξης. Κατ’ αυτόν τον τρόπο, και λαµβάνοντας 
υπόψη και τη συµµετοχή της στην Αλβανική AMC και στην Ρουµανική COSMOROM, η COSMOTE έχει 
πλέον 4 θυγατρικές εταιρίες κινητής τηλεφωνίας που δραστηριοποιούνται στην περιοχή των Βαλκανίων, 
ενισχύοντας περαιτέρω την αναπτυξιακή της πορεία ενώ αξιόλογες είναι και οι συνέργιες που προσδοκώνται 
σε λειτουργικό και χρηµατοοικονοµικό επίπεδο. Με την κίνηση αυτή, η COSMOTE επιδιώκει να καταστεί 
ένας από τους κυριότερους παρόχους υπηρεσιών κινητής επικοινωνίας στην Νοτιοανατολική Ευρώπη. 
 
Τόσο η GloBul όσο και η COSMOFON εµφανίζουν ισχυρή οργανική ανάπτυξη που προέρχεται κυρίως από 
την ραγδαία αύξηση της πελατειακής τους βάσης. Αυτή η τάση αναµένεται να συνεχιστεί και µέσα στο 
επόµενο διάστηµα και σε συνδυασµό µε την αυξανόµενη χρήση της κινητής τηλεφωνίας, θα έχει σηµαντική 
επίδραση στην αύξηση της κερδοφορίας των δύο εταιριών. Ήδη κατά τη διάρκεια του Α’ εξαµήνου του 2005 
η GloBul παρήγαγε θετικά καθαρά κέρδη ενώ κατά το ίδιο διάστηµα η COSMOFON παρήγαγε για πρώτη 
φορά θετικά κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων. Η µέχρι σήµερα εξέλιξη τόσο των λειτουργικών, όσο 
και των οικονοµικών αποτελεσµάτων των δύο εταιριών -δεδοµένης και της σύντοµης περιόδου που οι 
εταιρίες αυτές δραστηριοποιούνται στις αντίστοιχες αγορές- αποτελούν σαφείς ενδείξεις για την περαιτέρω 
ανάπτυξη και µεγιστοποίηση της κερδοφορίας τους. 
 
3.1.1 GloBul 
Η GloBul είναι κάτοχος της δεύτερης από τις τρεις άδειες κινητής τηλεφωνίας στη Βουλγαρία, όπου 
δραστηριοποιείται από τον Σεπτέµβριο του 2001, ενώ πρόσφατα της χορηγήθηκε και άδεια παροχής 
υπηρεσιών 3ης γενιάς (UMTS) έναντι τιµήµατος 42 εκατοµµυρίων BGN. 
 
Στο τέλος του 2004, η GloBul αριθµούσε 1,62 εκατοµµύρια πελάτες, παρουσιάζοντας ετήσια αύξηση 61,9% 
σε σχέση µε το 2003 και επιτυγχάνοντας µερίδιο αγοράς που εκτιµάται της τάξης του 35%. 
 
Ο κύκλος εργασιών της GloBul για το έτος 2004 ανήλθε σε 178 εκατοµµύρια ευρώ σηµειώνοντας αύξηση σε 
ετήσια βάση κατά 78,9%. Επίσης, το περιθώριο κέρδους προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) για 
το έτος 2004 ανήλθε σε 25,6%. 
 
Στο τέλος του 1ου εξαµήνου 2005 η πελατειακή βάση της GloBul ανήλθε σε 1,9 εκατ. συνδροµητές (από τους 
οποίους το 1/3 είναι συνδροµητές µε συµβόλαιο), παρουσιάζοντας αύξηση 51% σε σχέση µε το αντίστοιχο 
εξάµηνο του 2004. Τα έσοδα του 1ου εξαµήνου ανήλθαν σε 117,5 εκατ. ευρώ, παρουσιάζοντας αύξηση 
59,4%. Το EBITDA έφτασε τα 38,3 εκατ. ευρώ µε το αντίστοιχο περιθώριο να διαµορφώνεται στο 32,6%, 
ενώ τα καθαρά κέρδη της GloBul ήταν 6,4 εκατ. ευρώ. Η GloBul παρουσιάζει µία δυναµική ανάπτυξη, καθώς 
επιτυγχάνει την πλειοψηφία των καθαρών νέων συνδέσεων συνδροµητών, προσελκύει σηµαντικό µερίδιο 
εταιρικών πελατών και βελτιώνει σταθερά τα περιθώρια κερδοφορίας της. 
 
Βασική επιδίωξη της GloBul αποτελεί η διεύρυνση της πελατειακής της βάσης (συµβολαίου και 
προπληρωµένης κινητής τηλεφωνίας) και η ενίσχυση του µεριδίου αγοράς στην αγορά της Βουλγαρίας, 
βελτιώνοντας συγχρόνως τα περιθώρια κερδοφορίας της. Η επίτευξη των ως άνω στόχων προϋποθέτει την 
επέκταση της πελατειακής βάσης µε ανταγωνιστικές εµπορικές πολιτικές και συνεχή βελτίωση του δικτύου 
της. 
 
Η αγορά της κινητής τηλεφωνίας στη Βουλγαρία αναπτύσσεται ταχύτατα, υποστηριζόµενη και από τη 
γρήγορη ανάπτυξη του ΑΕΠ. Ο βαθµός ονοµαστικής διείσδυσης εκτιµάται στο 60% περίπου στο τέλος του 
2004, και αναµένεται να αυξηθεί σηµαντικά τα επόµενα χρόνια. Συγχρόνως, αυξάνεται σηµαντικά η χρήση 
της κινητής τηλεφωνίας, κυρίως από τους συνδροµητές µε συµβόλαια. Παράλληλα, πρέπει να σηµειωθεί ότι 
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υπάρχουν σηµαντικές εξελίξεις στον κλάδο της κινητής τηλεφωνίας στη Βουλγαρία. Ειδικότερα, η εταιρία 
Mobiltel, ανταγωνίστρια της GloBul, εξαγοράστηκε πρόσφατα από την Telecom Austria, ενώ η 
νεοσυσταθείσα εταιρία BTC Mobile, θυγατρική της εταιρίας σταθερής τηλεφωνίας BTC, έχει αποκτήσει την 
τρίτη άδεια παροχής υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας και σχεδιάζει να αρχίσει την εµπορική της 
δραστηριοποίηση στα τέλη του 2005. Σηµειώνεται ότι στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 η Mobiltel 
αριθµούσε 3.234.500 πελάτες. Με βάση τα δηµοσιευµένα στοιχεία, η GloBul πέτυχε µερίδιο αγοράς άνω του 
60% στις καθαρές νέες συνδέσεις κατά τα Α' εξάµηνο του 2005, αυξάνοντας το µερίδιο αγοράς της στο 37%, 
από περίπου 35% στο τέλος του 2004. 
 
3.1.2 COSMOFON 
Η COSMOFON είναι κάτοχος της δεύτερης άδειας κινητής τηλεφωνίας στην πρώην Γιουγκοσλαβική 
∆ηµοκρατία της Μακεδονίας. Η COSMOFON ανέπτυξε σε σύντοµο χρονικό διάστηµα εθνικό δίκτυο, µε 
αποτέλεσµα στο τέλος του 2004 να καλύπτει περίπου το 99% του πληθυσµού και περίπου το 90% της 
επικράτειας. Στο τέλος του 2004 το εµπορικό δίκτυο της COSMOFON αποτελούνταν από 10 αποκλειστικά 
καταστήµατα και περίπου 1.780 σηµεία πώλησης µέσω του δικτύου των συνεργαζόµενων εµπορικών 
αντιπροσώπων. 
 
Η αγορά της κινητής τηλεφωνίας στην πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας αναπτύσσεται 
ταχύτατα, ενώ ο βαθµός ονοµαστικής διείσδυσης εκτιµάται στο 46% περίπου στο τέλος του 2004, και 
αναµένεται να αυξηθεί σηµαντικά τα επόµενα χρόνια. Κάτοχος της πρώτης άδειας κινητής τηλεφωνίας στην 
πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας είναι η εταιρία MobiMak, που αποτελεί 100% 
θυγατρική της εταιρίας Macedonian Telecom (συµφερόντων της εταιρίας Deutsche Telekom). Σηµειώνεται 
ότι στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 η MobiMak αριθµούσε περίπου 805.000 πελάτες. Η COSMOFON, 
επιτυγχάνοντας την πλειοψηφία των νέων συνδέσεων κατά το Α' εξάµηνο του 2005, αύξησε το µερίδιο 
αγοράς της από 24% στο τέλος του 2004 σε 29% περίπου, έχοντας πελατειακή βάση 329.622 συνδροµητές. 
 
Η COSMOFON έχει επιτύχει να ενισχύσει την ανταγωνιστική της θέση προσφέροντας απλά και ταυτόχρονα 
ανταγωνιστικά τιµολογιακά σχήµατα σε συνδυασµό µε πρωτοποριακές για την χώρα υπηρεσίες όπως 
κλιµακωτή χρέωση, χρέωση ανά δευτερόλεπτο και ενιαία χρέωση προς όλα τα δίκτυα. 
 
Ο κύκλος εργασιών της COSMOFON για το έτος 2004 ανήλθε σε 23,5 εκατοµµύρια ευρώ και για το Α’ 
εξάµηνο 2005 σε 16,7 εκατοµµύρια ευρώ. Σηµειώνεται ότι στο τέλος του Α’ εξαµήνου 2005 η COSMOFON 
είχε 329.622 συνδροµητές παρουσιάζοντας αύξηση 113% έναντι του Α’ εξαµήνου 2004. Το EBITDA της 
COSMOFON συνέχισε τη θετική τάση και ανήλθε σε 0,4 εκατοµύρια ευρώ ενώ το καθαρό αποτέλεσµα ήταν 
ζηµίες 7,6 εκατοµµυρίων ευρώ. 
 
Οι προοπτικές της COSMOFON εµφανίζονται θετικές δεδοµένου ότι η αγορά κινητής τηλεφωνίας της πΓ∆Μ 
παρουσιάζει µεγάλα περιθώρια ανάπτυξης. Στο πλαίσιο αυτό, η COSMOFON επιδιώκει να διευρύνει το 
µερίδιο αγοράς µε την εισαγωγή νέων υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας αξιοποιώντας την εµπειρία και 
τεχνογνωσία που διαθέτει η COSMOTE. 
 

3.2 Επιπτώσεις στην οικονοµική κατάσταση της COSMOTE 
Με βάση τα οικονοµικά µεγέθη της χρήσης 2004, η ενοποίηση των δύο εξαγοραζόµενων εταιριών από την 
COSMOTE εκτιµάται ότι θα είχε τις ακόλουθες επιπτώσεις στα οικονοµικά αποτελέσµατα του 2004: 
 
� Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών της COSMOTE θα ενισχυόταν κατά 13% περίπου 
� Το µικτό κέρδος θα παρουσίαζε ποσοστιαία αύξηση κατά 9% περίπου 
� Τα κέρδη προ φόρων θα επηρεάζονταν αρνητικά σε ποσοστό της τάξης του 6% περίπου, δεδοµένου ότι 

οι δύο εταιρίες υπήρξαν ζηµιογόνες στη χρήση 2004. 
 
Η ταχεία ανάπτυξη των εξαγοραζόµενων εταιριών και η κερδοφορία της GloΒul ήδη από το Α’ εξάµηνο του 
2005, αναµένεται να ενισχύσει σε µεγαλύτερο βαθµό τα οικονοµικά µεγέθη της COSMOTE την τρέχουσα 
χρήση σε σχέση µε το 2004. 
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4. ΠΡΟΫΠΑΡΧΟΝΤΕΣ ∆ΕΣΜΟΙ ΜΕΤΑΞΥ ΤΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 
 
Η COSMOTE προ της εξαγοράς δεν συµµετείχε στο µετοχικό κεφάλαιο των εταιριών που εξαγοράσθηκαν, οι 
οποίες όµως ήταν κατά 100% θυγατρικές εταιρίες του ΟΤΕ, µητρικής εταιρίας της COSMOTE. 
Συγκεκριµένα, και σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της COSMOTE της 30.06.2005, ο ΟΤΕ κατέχει το 64,37% 
του µετοχικού κεφαλαίου της COSMOTE. Εποµένως, οι δύο εξαγοραζόµενες εταιρίες και η εξαγοράζουσα 
COSMOTE είναι συνδεδεµένες εταιρίες. 
 
Οι κυριότερες συµµετοχές του ΟΤΕ (πριν την εξαγορά) παρουσιάζονται στο διάγραµµα που ακολουθεί: 
 

 

 

 

COSMO ONE

30,87% 
30,87% InfOTE

      99,99%

97% 

85% 
AMC 

COSMO-HOLDING ALBANIA

      70.0%
     30,0% 

COSMOROM 

     54,01% 
ROM TELECOM 

100% 

OTE  INTERNATIONAL 
INVESTMENTS 

COSMOTE 
64,37% 

HELLASCOM
100%

OTEnet
90,20%

OTE GLOBE
99,99%

ARMENTEL
90%

COSMO BULGARIA MOBILE 
100%

TELECOM SERBIA
20%

OTE MTS HOLDING B.V. 

        OTE

100%

COSMOFON
MTS-Skopje 

100%

OTE SAT-Maritel

93,82%

OTE plus
99% 

OTE  ESTATE

     99,99% 

COSMO-ΜΕΓΑΛΑ 
ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ 40%
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Πέραν των ανωτέρω συµµετοχών ο ΟΤΕ, σύµφωνα µε τις περιοδικές οικονοµικές καταστάσεις της 01.01-
31.03.2005, συµµετείχε και στις ακόλουθες εταιρίες: 
 

Εταιρία Έδρα Ποσοστό συµµετοχής 
Μέθοδος ολικής ενοποίησης (άµεση συµµετοχή) 
ΟΤΕ PLUS Α.Ε. Ελλάδα 99,00%
ΟΤΕ-ΑΣΦΑΛΙΣΗ Α.Ε. Ελλάδα 100,00%
HELLAS-SAT CONSORTIUM LTD. Κύπρος 83,33%
ΕΚΠΑΙ∆ΕΥΤΙΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΟΤΕ Α.Ε. Ελλάδα 100,00%
ΟΤΕ-PLC Μ. Βρετανία 100,00%
HATWAVE LTD. Κύπρος 52,67%
ΟΤΕ-AUSTRIA HOLDING GMBH Αυστρία 100,00%
Μέθοδος ολικής ενοποίησης (έµµεση συµµετοχή) 
VOICENET Α.Ε. Ελλάδα 75,83%
ΟΤΕΝΕΤ ΚΥΠΡΟΥ Α.Ε. Κύπρος 54,12%
ΟΤΕΝΕΤ TELECOMMUNICATIONS LTD. Κύπρος 56,49%
HELLAS SAT Α.Ε. Ελλάδα 83,33%

 
Παράλληλα σηµειώνονται τα εξής: 
� Ο κ. Γεώργιος Μαυράκης είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της COSMOTE και µέχρι την 

25.8.2005 ήταν Συνδιαχειριστής της MTS. 
� Ο κ. Ηλίας Φωτιάδης είναι Γενικός Οικονοµικός ∆ιευθυντής της COSMOTE, Μέλος του ∆ιοικητικού 

Συµβουλίου της COSMOFON, Συνδιαχειριστής της MTS από την 25.8.2005 και Πρόεδρος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της GloBul από την 29η Ιουλίου 2005. 

� Ο κ. Ιωάννης Κυριακάκης είναι Γενικός Τεχνικός ∆ιευθυντής της COSMOTE και µέλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της GloBul 

� Ο κ. Κωνσταντίνος Λιαµίδης είναι Γενικός Εµπορικός ∆ιευθυντής της COSMOTE και µέλος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της COSMOFON. 

� Η κ. Ειρήνη Νικολαίδη είναι Νοµικός Σύµβουλος και Γενική ∆ιευθύντρια Ανταγωνισµού, Νοµικών 
Υπηρεσιών και Ρυθµιστικών θεµάτων της COSMOTE, µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της GloBul, 
και από την 25.8.2005 Συνδιαχειρίστρια της MTS 

� O κ. Μεγακλής Στουκίδης είναι Chief Commercial Officer της COSMOTE για τις διεθνείς 
δραστηριότητες και µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της GloBul 

� Ο κ. Ιωάννης Μουρούλης είναι ∆ιευθυντής Ραδιοδικτύων της COSMOTE και µέλος του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της COSMOFON 

� Ο κ. Νικόλαος Τσώλας είναι Γενικός ∆ιευθυντής Τεχνολογίας της COSMOTE και διετέλεσε ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος της GloBul µέχρι τις 29.07.2005 οπότε ανέλαβε καθήκοντα ∆ιευθύνοντος Συµβούλου στην 
θυγατρική εταιρία της COSMOTE στη Ρουµανία, COSMOROM. 

� Ο κ. Στέφανος Οκταποδάς είναι αποσπαµένο στέλεχος της COSMOTE και από τoν Σεπτέµβριο του 2005 
∆ιευθύνων Σύµβουλος της COSMOFON. 

 
Η COSMOTE είχε τη διαχείριση των GloBul και COSMOFON από την 01.01.2003 και µέχρι την 
ολοκλήρωση της εξαγοράς τους, δυνάµει της από 14.10.2002 Σύµβασης Παροχής Υπηρεσιών µε τον ΟΤΕ και 
την ΟΤΕ International Investments Ltd. Τα έσοδα της COSMOTE για τη διαχείριση των δύο εταιριών GloBul 
και COSMOFON για το 2004 ανήλθαν στο ποσό των 13,1 εκατοµµυρίων ευρώ και για το 1ο εξάµηνο του 
2005 σε 9 εκατοµµύρια ευρώ. 
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Οι διεταιρικές συναλλαγές για το 2004 και το 1ο εξάµηνο 2005 ήταν οι ακόλουθες: 
 
2004 
∆ιεταιρικές συναλλαγές χρήσης 2004 

Πωλήσεις (ποσά σε €) 

Από: COSMOTE GLOBUL
OTE MTS

HOLDING COSMOFON Σύνολο
Προς: 
COSMOTE 361.345 0 82.566 443.911
GLOBUL 0 11.624 92.795 104.419
OTE MTS HOLDING 0 200.250 0 200.250
COSMOFON 2.467.321 11.626 0 2.478.947
Σύνολο 2.467.321 573.221 11.624 175.361 3.227.527

 
∆ιεταιρικά υπόλοιπα 31.12.2004 

∆ιεταιρικές Απαιτήσεις 
(ποσά σε €)  

Απαιτήσεις την 
31.12.2004: COSMOTE GLOBUL

OTE MTS
HOLDING COSMOFON Σύνολο

Υποχρεώσεις την 
31.12.2004:  
COSMOTE  29.235 0 0 29.235
GLOBUL 0 26.253 8.731 34.984
OTE MTS HOLDING 0 4.800 0 4.800
COSMOFON 4.802.523 4.804 0 4.807.327
Σύνολο 4.802.523 38.839 26.253 8.731 4.876.346

 
Α’ εξάµηνο 2005 
∆ιεταιρικές συναλλαγές Α’ εξαµήνου 2005 

Πωλήσεις (ποσά σε €) 

Από: COSMOTE GLOBUL
OTE MTS

HOLDING COSMOFON Σύνολοl
Προς: 
COSMOTE 242.988 0 58.320 301.308
GLOBUL 0  8.327 13.122 21.449
OTE MTS HOLDING 0 98.182 0 98.182
COSMOFON 511.599 60.395 0 571.994
Σύνολο 511.599 401.565 8.327 71.442 992.933

 
∆ιεταιρικά υπόλοιπα 30.06.2005 

∆ιεταιρικές Απαιτήσεις 
(ποσά σε €)  

Απαιτήσεις την 
30.06.2005: COSMOTE GLOBUL

OTE MTS
HOLDING COSMOFON Σύνολο

Υποχρεώσεις την 
30.06.2005:  
COSMOTE  45.959 0 0 45.959
GLOBUL 0 30.377 16.763 47.140
OTE MTS HOLDING 0 1.914 0 1.914
COSMOFON 5.251.321 4.481 0 5.255.802
Σύνολο 5.251.321 52.354 30.377 16.763 5.350.815
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5. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ COSMOTE 

5.1 Γενικές πληροφορίες 
Η «COSMOTE» ιδρύθηκε τον Οκτώβριο του 1996 (ΦΕΚ 6719/3.10.96) µε την επωνυµία «Κυψελοειδές 
Λειτουργικό Σύστηµα Κινητών Τηλεπικοινωνιών Α.Ε.», από τον «Οργανισµό Τηλεπικοινωνιών της Ελλάδας 
Α.Ε.» (ΟΤΕ Α.Ε.) µε ποσοστό 99,99% και από τον «Ελληνικό Συµβουλευτικό Τηλεπικοινωνιακό και 
Ταχυδροµικό Οργανισµό» (Ε.Σ.Τ.Τ.Ο., µετέπειτα Temagon) µε ποσοστό 0,01%. 
 
Η Εταιρία εδρεύει στο ∆ήµο Αµαρουσίου (Λεωφ. Κηφισίας αριθµ. 44 , Τ.Κ. 151 25, τηλ.: 210 617 7777) 
σύµφωνα µε την από 04.06.2004 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρίας 
(ΦΕΚ 10136/09.08.2004-τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.), η οποία αποφάσισε τη µεταφορά της έδρας από το ∆ήµο 
Αθηναίων στο ∆ήµο Αµαρουσίου. 
 
Η Εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου Ανάπτυξης µε αριθµό 
Μ.Α.Ε. 36581/06/B/96/102. Η διάρκεια της Εταιρίας ορίστηκε αρχικά σε πενήντα χρόνια. 
 
Η Εταιρία µετονοµάστηκε µε απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της 2ης Ιουνίου 1999 (ΦΕΚ 
6180/28.7.99- Τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.) και η σηµερινή ακριβής επωνυµία της είναι «COSMOTE- ΚΙΝΗΤΕΣ 
ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ Α.Ε.». Η Εταιρία χρησιµοποιεί το διακριτικό τίτλο «COSMOTE». 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Καταστατικού, σκοπός της Εταιρίας είναι: 
1. Η εγκατάσταση, λειτουργία, συντήρηση, εκµετάλλευση, διαχείριση και ανάπτυξη κάθε είδους συστηµάτων 
κινητής τηλεφωνίας και γενικώς συστηµάτων ηλεκτρονικών επικοινωνιών, αποκαλούµενων στο εξής 
«συστήµατα», σε τοπικό, εθνικό και διεθνές επίπεδο. 

2. Η προµήθεια και η διανοµή του εξοπλισµού που χρησιµοποιείται µε τα συστήµατα αυτά στην Ελλάδα ή 
στο εξωτερικό. 

3. Ο σχεδιασµός, η ανάπτυξη, παραγωγή, προµήθεια, χρήση, πώληση, εκµίσθωση, µίσθωση, χρηµατοδοτική 
µίσθωση και συντήρηση συστηµάτων τηλεπικοινωνιακού εξοπλισµού, καθώς και η ανάληψη κάθε 
δραστηριότητας συναφούς προς τις κινητές και ηλεκτρονικές επικοινωνίες. 

4. Η εγκατάσταση και λειτουργία µονάδων για την υποστήριξη των «συστηµάτων» στην Ελλάδα ή στο 
εξωτερικό. 

5. Η ανάπτυξη, εκµετάλλευση, διαχείριση και παροχή υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας, ηλεκτρονικών 
επικοινωνιών και συναφών υπηρεσιών προστιθέµενης αξίας στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό µέσω των 
«συστηµάτων». 

6. Η απόκτηση κυριότητας ή δικαιωµάτων χρήσης ή εκµετάλλευσης µε αγορά, µίσθωση ή µε άλλον τρόπο, ως 
και το δικαίωµα διάθεσης ή επιβολής βάρους επί α) τηλεπικοινωνιακού εξοπλισµού και µέσων παροχής 
τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών και β) κινητών ή ακινήτων περιουσιακών στοιχείων ή άλλων δικαιωµάτων, 
οπουδήποτε και αν βρίσκονται αυτά. 

7. Η αντιπροσώπευση και διανοµή στην Ελλάδα και το εξωτερικό: α) συναφών προς τα συστήµατα 
προϊόντων και υπηρεσιών και β) εν γένει προϊόντων και υπηρεσιών που σχετίζονται µε τις ηλεκτρονικές 
επικοινωνίες. 

8. Ο σχεδιασµός, η ανάπτυξη, παραγωγή και πώληση και η καθ’ οιονδήποτε τρόπο διάθεση εφαρµογών 
ηλεκτρονικού εµπορίου. Η παροχή υπηρεσιών ηλεκτρονικού εµπορίου και κάθε άλλη συναφής προς το 
ηλεκτρονικό εµπόριο δραστηριότητα. 

9. Η προµήθεια, διανοµή και πώληση (εµπορία) παντός είδους προϊόντων που θα διαφηµίζουν και θα 
προβάλλουν τους Ολυµπιακούς Αγώνες του 2004 και τα προϊόντα και τις υπηρεσίες της Εταιρίας. 

10. Η διαχείριση και διοίκηση νοµικών προσώπων κάθε µορφής που δραστηριοποιούνται στον τοµέα των 
κινητών και εν γένει ηλεκτρονικών επικοινωνιών στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό. 

11. Η παροχή συµβουλευτικών και εκπαιδευτικών υπηρεσιών σχετικά µε το σχεδιασµό, εγκατάσταση και 
λειτουργία τηλεπικοινωνιακών συστηµάτων, καθώς και σχετικά µε τη διαχείριση νοµικών προσώπων κάθε 
µορφής που δραστηριοποιούνται στον τοµέα των κινητών επικοινωνιών στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό. 

12. Η παροχή σε νοµικά πρόσωπα κάθε µορφής που δραστηριοποιούνται στον τοµέα των κινητών 
επικοινωνιών στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό, υπηρεσιών σχετικών µε την εξυπηρέτηση λειτουργιών τους. 

13. Η παραγωγή και εκµετάλλευση λογισµικού που αναπτύσσει η Εταιρία σχετικά µε τις τηλεπικοινωνίες. 
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14. Η ανάπτυξη, διαχείριση, εκµετάλλευση και παροχή υπηρεσιών συντήρησης και επισκευής τερµατικών 
συσκευών και συστηµάτων κινητών και εν γένει ηλεκτρονικών επικοινωνιών. 

15. Ο σχεδιασµός, η ανάπτυξη, διαχείριση, εκµετάλλευση και παροχή υπηρεσιών διενέργειας εµπορικών 
συναλλαγών (αγορών, προµηθειών, παραγγελιών, πληρωµών οποιονδήποτε προϊόντων και υπηρεσιών κλπ) 
µέσω συσκευών και συστηµάτων ηλεκτρονικών επικοινωνιών. 

 
Γενικότερα, στο σκοπό της Εταιρίας περιλαµβάνεται η ανάληψη κάθε δραστηριότητας συναφούς προς τις 
ασύρµατες, κινητές και προσωπικές επικοινωνίες, περιλαµβανοµένων των δραστηριοτήτων στους τοµείς της 
ηλεκτρονικής και πληροφορικής εν γένει. 
 
Για την επίτευξη του σκοπού της η Εταιρία δύναται: 
♦ Να συνάπτει παντός είδους συµβάσεις ή συµφωνίες µε φυσικά ή νοµικά πρόσωπα, οργανισµούς, εταιρίες, 

νοµικά πρόσωπα ∆ηµοσίου ή Ιδιωτικού ∆ικαίου, κράτη ή διεθνείς οργανισµούς. 
♦ Να ιδρύει κάθε είδους εταιρίες ή να συµµετέχει σε εταιρίες ή κοινοπραξίες ή επιχειρήσεις οποιασδήποτε 

µορφής, ηµεδαπές ή αλλοδαπές, που έχουν τον ίδιο ή παρεµφερή σκοπό ή προάγουν µε οποιονδήποτε 
τρόπο το σκοπό της Εταιρίας. 

♦ Να ιδρύει υποκαταστήµατα, πρακτορεία, γραφεία ή αντιπροσωπίες οπουδήποτε, είτε στην ηµεδαπή είτε 
στην αλλοδαπή. 

♦ Να αντιπροσωπεύει σχετικούς µε τους σκοπούς της Εταιρίας εµπορικούς οίκους, ηµεδαπούς ή 
αλλοδαπούς. 

♦ Να παρέχει τεχνικές ή συµβουλευτικές εργασίες προς φυσικά ή νοµικά πρόσωπα της ηµεδαπής ή της 
αλλοδαπής. 

♦ Να εκπαιδεύει επαγγελµατικά ανθρώπινο δυναµικό για την απασχόλησή τους στην Εταιρία ή στις 
εταιρίες ή στις κοινοπραξίες που συµµετέχει και να παρέχει ή διαθέτει εργατικό ή επιστηµονικό ή 
εκπαιδευτικό προσωπικό προς τρίτους. 

♦ Να συνάπτει δάνεια για τον εαυτό της, να αποδέχεται προσωπικές ή άλλες εγγυήσεις, να αναλαµβάνει 
υποχρεώσεις, να εκδίδει συναλλαγµατικές, γραµµάτια εις διαταγή, οµόλογα ή οµολογίες ή άλλα 
αξιόγραφα ή τίτλους για λογαριασµό της Εταιρίας και να παρέχει εµπράγµατες ασφάλειες. 

♦ Να αναλαµβάνει κάθε συναφή εµπορική ή άλλη δραστηριότητα και να διενεργεί κάθε υλική πράξη ή 
δικαιοπραξία αµέσως ή εµµέσως συνδεόµενη µε το σκοπό της Εταιρίας ή αποβλέπουσα αµέσως ή 
εµµέσως στην εκπλήρωση του σκοπού της Εταιρίας. 

 
Ο σκοπός της Εταιρίας τροποποιήθηκε ως ανωτέρω µε αποφάσεις των Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων 
της 31.7.2000, 21.2.2002, 31.10.2002 και 03.06.2003. 
 
Η δραστηριότητα της Εταιρίας υπάγεται στον κλάδο «Τηλεπικοινωνίες» µε κωδικό 642.0 της Στατιστικής 
Ταξινόµησης των Κλάδων Οικονοµικής ∆ραστηριότητας (ΣΤΑΚΟ∆ -03) της ΕΣΥΕ. 



 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 

  16 

5.2 Ιστορικό 
 
Απρίλιος 1998 Έναρξη εµπορικής λειτουργίας 
∆εκέµβριος 1998 Εισαγωγή υπηρεσιών προπληρωµένης κινητής τηλεφωνίας COSMOΚΑΡΤΑ

Ο αριθµός πελατών φτάνει τις 300.000, µερίδιο αγοράς 14,5%. 
Α' τρίµηνο 1999 Θετική λειτουργική κερδοφορία, σε λιγότερο από ένα χρόνο λειτουργίας 
Νοέµβριος 1999 Γεωγραφική κάλυψη δικτύου: 97% του Ελληνικού πληθυσµού  
∆εκέµβριος 1999 Η πελατειακή βάση φτάνει το 1 εκατοµµύριο συνδροµητές µε µερίδιο αγοράς 26% 
Α' τρίµηνο 2000 Πρώτη εταιρία σε αριθµό συνδροµητών βάσει συµβολαίου. Έκτοτε η COSMOTE έχει 

διατηρήσει την πρωτοκαθεδρία της στους συνδροµητές µε συµβόλαιο (43%, 12/04) 
Α' εξάµηνο 2000 Η Εταιρία κατακτά τη δεύτερη θέση στο σύνολο των πελατών, µε περισσότερους από 1,5 

εκατοµµύριο πελάτες και µερίδιο αγοράς 31,4% 
Αύγουστος 2000 Επέκταση στα Βαλκάνια µε την εξαγορά του 85% του µετοχικού κεφαλαίου της αλβανικής 

εταιρίας κινητής τηλεφωνίας AMC (ALBANIAN MOBILE COMMUNICATIONS Sh.a.) 
µέσω της κατά 97% θυγατρικής Cosmo-Holding Albania 

Οκτώβριος 2000 Εισαγωγή των µετοχών της Εταιρίας προς διαπραγµάτευση στο Χρηµατιστήριο της Αθήνας 
και GDRs που αντιστοιχούν σε µετοχές στο Χρηµατιστήριο του Λονδίνου (LSE) 

∆εκέµβριος 2000 Το σύνολο των πελατών της COSMOTE ξεπερνά τα 2 εκατοµµύρια µε µερίδιο αγοράς που 
πλησιάζει το 35%. Οι πελάτες της AMC ανέρχονται σε περίπου 29 χιλιάδες. Το 
ενοποιηµένο περιθώριο κερδοφορίας EBITDA φτάνει το 30%. 

Α' τρίµηνο 2001 Εγκατάσταση πανελλαδικού δικτύου GPRS και εκκίνηση της εµπορικής λειτουργίας των 
υπηρεσιών GPRS. Παράλληλα η Εταιρία παρουσιάζει σηµαντικότατη αύξηση κερδοφορίας.

Μάϊος 2001 Εισαγωγή νέου πρωτοποριακού προϊόντος καρτοκινητής WHAT'S UP και υπηρεσίας Chat 
σε όλους τους πελάτες 

Ιούνιος 2001 Επέκταση υπηρεσιών MYCOSMOS µε τη δηµιουργία φωνητικής πύλης. Επίσης, η 
COSMOTE κατακτά την πρώτη θέση στον κλάδο στην Ελλάδα, µε το σύνολο των πελατών 
της να ξεπερνά τα 2,52 εκατοµµύρια και µε µερίδιο αγοράς που πλησιάζει το 36,5%. 

Ιούλιος 2001 Απόκτηση άδειας 3ης γενιάς (UMTS) 
∆εκέµβριος 2001 Το σύνολο των πελατών της COSMOTE φτάνει τα 2,95 εκατοµµύρια µε µερίδιο αγοράς 

στην Ελληνική αγορά, 37%. Οι συνδροµητές της AMC φτάνουν τις 273 χιλιάδες. 
Φεβρουάριος 
2002 

Μεταβίβαση στην COSMOTE της άδειας Σταθερής Ασύρµατης Πρόσβασης (LMDS) που 
κατείχε ο ΟΤΕ στα 25 GHz 

Ιούλιος 2002 Η COSMOTE αποκτά επιπλέον φάσµα 2ης γενιάς EGSM 900 (2x5 MHz) 
Σεπτέµβριος 
2002 Έναρξη της εµπορικής διάθεσης της Υπηρεσίας Μηνυµάτων Πολυµέσων MMS 
∆εκέµβριος 2002 Η πελατειακή βάση της COSMOTE ξεπερνά τα 3,506 εκατοµµύρια πελάτες στην Ελληνική 

αγορά. Η θυγατρική της AMC, στην Αλβανία φτάνει τους 501 χιλιάδες µε µερίδιο αγοράς 
που φτάνει το 59%. Τα συνολικά έσοδα της COSMOTE ξεπερνούν τα 1.201 εκατοµµύρια 
ευρώ ενώ το ενοποιηµένο περιθώριο κερδοφορίας EBITDA φτάνει το 43,3%. 

Ιανουάριος 2003 Η COSMOTE αναλαµβάνει τη διαχείριση των εταιριών κινητής τηλεφωνίας του Οµίλου 
ΟΤΕ, GloBul και COSMOFON (βάσει σύµβασης διαχείρισης που υπογράφτηκε τον Οκτ. 
2002) 

Ιούνιος 2003 Το σύνολο των πελατών της COSMOTE φτάνει τα 3,86 εκατοµµύρια µε µερίδιο αγοράς 
37,2% στην Ελληνική αγορά. Οι πελάτες της AMC ξεπερνούν τις 560 χιλιάδες. Η 
COSMOTE ξεκινά την ανάπτυξη δικτύου 3ης γενιάς και η COSMOFON την εµπορική της 
λειτουργία στην πΓ∆Μ. H COSMOTE εξελίσσει την ιδιαίτερα επιτυχηµένη οµπρέλα 
υπηρεσιών MyCosmos µε ένα νέο µενού υπηρεσιών, το πρωτοποριακό MYCOSMOSview.

Νοέµβριος 2003 Η COSMOTE προχωρεί σε σύναψη αποκλειστικής συµφωνίας  συνεργασίας µε την NTT 
DoCoMo για την εµπορική διάθεση και εκµετάλλευση στην Ελλάδα υπηρεσιών i-mode® , 
των πιο δηµοφιλών υπηρεσιών ασύρµατου Internet στον κόσµο. Η πελατειακή βάση της 
COSMOTE ξεπερνά τα 4 εκατοµµύρια πελάτες στην Ελληνική αγορά. Η θυγατρική της 
AMC στην Αλβανία ξεπερνά τους 586 χιλιάδες. 

∆εκέµβριος 2003 Τα συνολικά ενοποιηµένα έσοδα της COSMOTE για το έτος 2003 ξεπερνούν τα 1.357 
εκατοµµύρια ευρώ µε το ενοποιηµένο περιθώριο κερδοφορίας να διαµορφώνεται στο 
42,45% παραµένοντας ένα από τα υψηλότερα του κλάδου στην Ευρώπη. 

Μάϊος 2004 Η COSMOTE ξεκινά την εµπορική διάθεση υπηρεσιών τρίτης γενιάς (3G), προσφέροντας, 
µεταξύ άλλων, πρώτη στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας την υπηρεσία Video 
Streaming καθώς και την υπηρεσία Video Calling. 
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Ιούνιος 2004 H COSMOTE ξεκινά την αποκλειστική εµπορική διάθεση των υπηρεσιών i-mode® 
προσφέροντας στους πελάτες της πρόσβαση σε περισσότερα από 120 ελληνικά και διεθνή i-
mode® sites. Το σύνολο των πελατών της COSMOTE φτάνει τα 4,1 εκατοµµύρια µε 
µερίδιο αγοράς 37,9% στην Ελληνική αγορά. 

Αύγουστος 2004 Η COSMOTE συµβάλλει από τη θέση του Μεγάλου Εθνικού Χορηγού στην απόλυτα 
επιτυχηµένη διοργάνωση των Ολυµπιακών Αγώνων στην Ελλάδα ανταποκρινόµενη στο 
ιδιαίτερα απαιτητικό έργο της κάλυψης του συνόλου των αυξηµένων αναγκών της 
διοργάνωσης στην κινητή τηλεφωνία. 

∆εκέµβριος 2004 Η πελατειακή βάση της COSMOTE ξεπερνά τα 4,151 εκατοµµύρια πελάτες στην Ελληνική 
αγορά. Η θυγατρική της AMC στην Αλβανία ξεπερνά τους 638 χιλιάδες. Τα συνολικά 
έσοδα της COSMOTE ξεπερνούν τα 1.587 εκατοµµύρια ευρώ ενώ το ενοποιηµένο 
περιθώριο κερδοφορίας EBITDA φτάνει το 42,5%. 

Μάρτιος 2005 Η COSMOTE προχωρεί σε διανοµή κερδών προηγούµενων χρήσεων και προσωρινού 
µερίσµατος χρήσης 2004, συνολικού ύψους € 0,90 ανά µετοχή. 

Απρίλιος 2005 Υπογραφή Μνηµονίου Συµφωνίας µεταξύ του ΟΤΕ και της COSMOTE για την εξαγορά 
από την COSMOTE των µετοχών της GloBul και της ΟΤΕ MTS HOLDING BV (κατόχου 
του 100% των µετοχών της COSMOFON) 

Ιούνιος 2005 
 

Εγκρίνεται από την έκτακτη Γενική Συνέλευση της 27.06.2005 η συµµετοχή της 
COSMOTE µε το ποσό των 120 εκατοµµυρίων ευρώ σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου 
της COSMOROM, κατά τρόπον ώστε µετά την ολοκλήρωση της συναλλαγής, η 
COSMOTE να συµµετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο της COSMOROM µε ποσοστό 70%, ενώ 
η ROMTELECOM θα διατηρήσει το 30%. 

Ιούνιος 2005 Η COSMOTE ξεκινά την εµπορική διάθεση των υπηρεσιών i-mode® µέσω 3G, µε 
αυξηµένες ταχύτητες µετάδοσης δεδοµένων. 

Ιούλιος 2005 Η COSMOTE συµµετέχει κατά 70% στο µετοχικό κεφάλαιο της ρουµανικής εταιρίας 
COSMOROM, µέσω αύξησης κεφαλαίου της τελευταίας. 

Αυγουστος 2005 Η COSMOTE ολοκληρώνει την απόκτηση του 100% των µετοχών της βουλγαρικής 
εταρίας κινητής τηλεφωνίας, COSMOBULGARIA MOBILE EAD (GloBul), και της 
ολλανδικής εταιρίας συµµετοχών, ΟΤΕ MTS HOLDING BV (κατόχου του 100% των 
µετοχών της εταιρίας κινητής τηλεφωνίας, COSMOFON MOBILE 
TELECOMMUNICATIONS SERVICES AD-Skopje (COSMOFON), µε έδρα την πΓ∆Μ). 
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5.3 Περιγραφή αντικειµένου εργασιών 
Το κύριο αντικείµενο εργασιών της COSMOTE είναι η παροχή όλου του φάσµατος υπηρεσιών κινητής 
τηλεφωνίας, το οποίο περιλαµβάνει υπηρεσίες βάσει συµβολαίου, υπηρεσίες προπληρωµένης κινητής 
τηλεφωνίας και υπηρεσίες προστιθέµενης αξίας, όπως προσωπικό τηλεφωνητή, δυνατότητα 
αποστολής/λήψης γραπτών µηνυµάτων (SMS), µηνυµάτων πολυµέσων (MMS), προώθηση κλήσεων, 
αναγνώριση κλήσεων, Video Calling και Video Streaming, υπηρεσίες πληροφοριών και προηγµένες 
υπηρεσίες µε τη χρήση των τεχνολογιών WAP, SIM Microbrowser, Voice Recognition (αναγνώριση φωνής) 
και GPRS. 
Επιπλέον, τον Μάϊο του 2004, η COSMOTE ξεκίνησε την εµπορική διάθεση υπηρεσιών τρίτης γενιάς, 3G, 
προσφέροντας, µεταξύ άλλων, πρώτη στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας την υπηρεσία Video 
Streaming δίνοντας στους συνδροµητές της τη δυνατότητα να παρακολουθήσουν στην οθόνη του κινητού 
τους video clips άριστης ποιότητας, µεγάλης διάρκειας και µε υψηλές ταχύτητες µετάδοσης καθώς και την 
υπηρεσία Video Calling (Video-κλήση), η οποία επιτρέπει στο χρήστη να βλέπει σε πραγµατικό χρόνο, στην 
οθόνη του κινητού του, το συνοµιλητή του κατά τη διάρκεια της κλήσης. 
Τον Ιούνιο του 2004 η COSMOTE ξεκίνησε την αποκλειστική εµπορική διάθεση στην Ελλάδα των 
υπηρεσιών i-mode®, των πιο δηµοφιλών υπηρεσιών ασύρµατου Internet στον κόσµο. Το ελληνικό i-mode® 
αναπτύχθηκε σε συνεργασία µε την NTT DoCoMo, τη µεγαλύτερη εταιρία κινητής τηλεφωνίας στην Ιαπωνία 
και από τις µεγαλύτερες στον κόσµο. Το i-mode® αποτελεί το Internet της κινητής τηλεφωνίας καθώς 
µεταφέρει πιο εύκολα και γρήγορα από ποτέ τη φιλοσοφία του ∆ιαδικτύου στο κινητό τηλέφωνο. Το i-mode® 
προσφέρει ευκολία & απλότητα στη χρήση, υψηλές ταχύτητες, αξιοπιστία, εξαιρετικά διευρυµένο φάσµα 
υπηρεσιών και περιεχοµένου, νέες εξελιγµένες και ελκυστικές συσκευές σε αποκλειστικότητα από την 
COSMOTE αλλά και προηγµένο και απλό στη χρήση e-mail. Το i-mode® παρέχει πρόσβαση σε έναν έγχρωµο 
και συναρπαστικό κόσµο ενηµέρωσης και ψυχαγωγίας που προσφέρουν οι πλούσιες σε περιεχόµενο, ειδικά 
διαµορφωµένες "ιστοσελίδες" του (τα i-mode® sites). Η COSMOTE ξεκίνησε την εµπορική διάθεση του i-
mode® προσφέροντας στους πελάτες της πρόσβαση σε περισσότερα από 120 ελληνικά και διεθνή i-mode® 
sites, ενώ στο τέλος του 1ου εξαµήνου 2005 προσφερόταν πρόσβαση σε 160 i-mode® sites. 
 
Τα έσοδα της Εταιρίας προέρχονται κατά κύριο λόγο από µηνιαία πάγια τέλη, τέλη για χρόνο οµιλίας, τέλη 
διασύνδεσης, αποστολή γραπτών µηνυµάτων, έσοδα περιαγωγής και έσοδα από πωλήσεις συσκευών και 
αξεσουάρ. 
 
Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα για τις τρεις τελευταίες χρήσεις και το Α’ εξάµηνο του 
2005 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 
(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003 2004 Α’ εξάµ. 2005
Έσοδα παγίων τελών 148.630 180.449 250.639 154.729
Χρήση δικτύου (χρόνος οµιλίας εξερχοµένων κλήσεων) 345.559 390.562 431.614 208.966
Εισερχόµενες Κλήσεις από σταθερά δίκτυα 253.400 183.937 174.077 72.991
Εισερχόµενες κλήσεις από κινητά δίκτυα 83.747 165.398 216.911 105.562
Εισερχόµενες κλήσεις από sms - - 15.814 10.595
Έσοδα διεθνούς περιαγωγής 28.574 40.359 39.448 13.043
Έσοδα ανανέωσης χρόνου καρτοκινητής 211.846 247.178 278.989 131.416
Έσοδα από πώληση εµπορευµάτων 30.010 13.406 36.350 16.796
Πωλήσεις PREPAID - 10.855 6.686 952
Πωλήσεις SIM - 4.806 3.261 1.852
Έσοδα από λοιπές δραστηριότητες 4.053 17.116 16.880 12.364
Σύνολο Κύκλου Εργασιών 1.105.819 1.254.066 1.470.669 729.266
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5.3.1 Υπηρεσίες βάσει Συµβολαίου 
Η COSMOTE εκτιµά ότι εξακολουθεί να διατηρεί το µεγαλύτερο αριθµό πελατών βάσει συµβολαίου στην 
Ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας, µε σύνολο 1.692.293 συνδροµητές στις 30 Ιουνίου 2005 λόγω της 
παροχής υψηλής ποιότητας υπηρεσιών, µε απλές, ξεκάθαρες χρεώσεις από την αρχή της λειτουργίας της και 
µε υψηλής ποιότητας εξυπηρέτηση πελατών συνδυασµένη µε την παροχή ισχυρών κινήτρων πιστότητας. 
Σηµειώνεται ότι το τµήµα των πελατών βάσει συµβολαίου, στην Ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας, έχει 
φθάσει σε επίπεδα «ωριµότητας», δηλαδή δεν αναµένεται να συνεχίσει να αυξάνεται µε τους ίδιους ρυθµούς 
στο µέλλον. 
 
Τα τελευταία χρόνια σηµειώνουν σηµαντική αύξηση τα συµβόλαια µε προπληρωµένο χρόνο οµιλίας (bundled 
packages) που εισήγαγε η COSMOTE το 2002. Η COSMOTE προσφέρει ένα ευρύ φάσµα τέτοιων 
συµβολαίων ώστε να ανταποκριθεί στις ανάγκες και προτιµήσεις των συνδροµητών µε τα πλέον 
ανταγωνιστικά τιµολόγια την αγορά, προωθώντας συγχρόνως την αύξηση της χρήσης. 
Τα προγράµµατα χρήσης της COSMOTE δεν διαφοροποιούνται ως προς τις χρεώσεις κλήσεων µεταξύ 
κλήσεων σε ώρες αιχµής ή µη, ούτε µεταξύ αστικών ή υπεραστικών κλήσεων εντός της Ελλάδας. 
 

5.3.2 Υπηρεσίες Εταιρικών Πελατών 
Στα πλαίσια της στρατηγικής της Εταιρίας για αύξηση του αριθµού των εταιρικών της πελατών, η 
COSMOTE έχει δηµιουργήσει ειδικά προγράµµατα και υπηρεσίες µε ιδιαίτερα χαρακτηριστικά, που 
απευθύνονται αποκλειστικά σε εταιρικούς πελάτες. Ως εταιρικοί πελάτες θεωρούνται επιχειρήσεις / νοµικά 
πρόσωπα που διατηρούν συνδέσεις βάσει συµβολαίου στα Προγράµµατα COSMOTE BUSINESS. Τα βασικά 
χαρακτηριστικά των προγραµµάτων COSMOTE BUSINESS έχουν ως εξής: 
 
• 3 ή περισσότερες συνδέσεις ανά πελάτη 
• Χαµηλό µηνιαίο τέλος ανά σύνδεση 
• Προπληρωµένο χρόνο οµιλίας, έως και 480 λεπτά ανά µήνα, για κλήσεις προς οποιοδήποτε εθνικό δίκτυο 
• Προπληρωµένο χρόνο οµιλίας, έως και 480 λεπτά ανά µήνα, για ενδοεταιρικές κλήσεις 
• Απλές και κατανοητές χρεώσεις 
• Επιδοτήσεις στις συσκευές κινητής τηλεφωνίας, βάσει του αριθµού των συνδέσεων και της χρήσης 
• Πρόγραµµα ανανέωσης συσκευής µετά την πάροδο 12 µηνών, ανάλογα µε τη χρήση 
• Υπηρεσία ηλεκτρονικού λογαριασµού e-Bill για πρόσβαση στους λογαριασµούς της εταιρίας σε 

ηλεκτρονική µορφή, µέσω internet, στο ειδικό site της υπηρεσίας e-Bill. 

Επιπλέον, η Εταιρία προσφέρει στους εταιρικούς πελάτες υπηρεσίες προστιθέµενης αξίας, οι οποίες µπορούν 
να προσαρµοστούν στις εξειδικευµένες ανάγκες τους. 

5.3.3 Υπηρεσίες Προπληρωµένης Καρτοκινητής Τηλεφωνίας 
Η COSMOTE ξεκίνησε να διαθέτει υπηρεσίες προπληρωµένης καρτοκινητής τηλεφωνίας µε την εµπορική 
επωνυµία COSMOΚΑΡΤΑ, στο τέλος του 1998. Στα τέλη Μαίου του 2001 διατέθηκε εµπορικά ένα επιπλέον 
προϊόν καρτοκινητής τηλεφωνίας µε την εµπορική επωνυµία WHAT'S UP µε έµφαση στα µηνύµατα SMS 
που ανταποκρίνεται κυρίως στις απαιτήσεις νεότερων σε ηλικία χρηστών. Τον Ιούνιο του 2005 η Εταιρία είχε 
2.687.224 πελάτες καρτοκινητής τηλεφωνίας (61,4% του συνόλου της πελατειακής της βάσης, σε σύγκριση 
µε 60,7% το α’ εξάµηνο του 2004). Σηµειώνεται ότι η Εταιρία διατηρεί τη δεύτερη θέση σε αυτό το τµήµα 
της αγοράς, µε εκτιµώµενο µερίδιο αγοράς 34,8%2 στο τέλος του α’ εξαµήνου του 2005. 
 

                                                        
2 Σύµφωνα µε τα δηµοσιευµένα στοιχεία πελατών για το α’ εξάµηνο 2005 της VODAFONE ΕΛΛΑΣ , της ΤΙΜ Hellas και της Q-Telecom 
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5.3.4 Νέες Υπηρεσίες Καρτοκινητής 
Το 2004 η COSMOTE διέθεσε νέες υπηρεσίες στον τοµέα αυτό ικανοποιώντας τις ανάγκες των κατόχων 
καρτοκινητής αλλά και ενισχύοντας ταυτόχρονα την εµπιστοσύνη τους προς την εταιρία. Αναλυτικά διέθεσε 
τις ακόλουθες υπηρεσίες: 
 
♦ Bonus εισερχοµένων κλήσεων 
♦ SMS check 
♦ SMS choice 
♦ Visitors Pack 
 

5.3.5 Υπηρεσίες Προστιθέµενης Αξίας - Υπηρεσίες i-mode® 
To 2004 αποτέλεσε για την COSMOTE µια πολύ σηµαντική χρονιά όσον αφορά την προσφορά νέων 
προηγµένων και καινοτόµων υπηρεσιών. Στόχος της COSMOTE καθ’ όλη τη διάρκεια του 2004 υπήρξε η 
αξιοποίηση των τεχνολογιών αιχµής για την παροχή υπηρεσιών που ανταποκρίνονται στις σύγχρονες ανάγκες 
των πελατών της και ικανοποιούν τις αυξηµένες απαιτήσεις τους. 
 
Οι υπηρεσίες προστιθέµενης αξίας της COSMOTE συνέβαλαν καθοριστικά για µια ακόµη χρονιά στα 
συνολικά έσοδα της εταιρίας. Οι περισσότερες υπηρεσίες σχεδιάστηκαν για το σύνολο της πελατειακής της 
βάσης, δηλαδή τόσο τους πελάτες συµβολαίου όσο και τους κατόχους COSMOΚΑΡΤΑ και WHAT'S UP, 
ενώ κάποιες από τις πιο προηγµένες υπηρεσίες δηµιουργήθηκαν για τους χρήστες των τεχνολογικά 
εξελιγµένων συσκευών. Κατά τη διάρκεια του 2004 οι υπηρεσίες της COSMOTE συνέχισαν να 
εµπλουτίζονται σηµαντικά µε εικόνα, ήχο και κίνηση, καλύπτοντας µεγάλο εύρος αναγκών σε τοµείς 
ενηµέρωσης, ψυχαγωγίας και επικοινωνίας. 
 
Τέλος το 2004 ήταν µία πολύ σηµαντική χρονιά όσον αφορά τις προσφερόµενες Υπηρεσίες Προστιθέµενης 
Αξίας, καθώς µε την προσθήκη των Υπηρεσιών i-mode®, η COSMOTE δηµιούργησε νέα δεδοµένα στις 
Υπηρεσίες Παροχής Περιεχοµένου. Ήδη, τον Ιούνιο του 2005 η Εταιρία είχε περίπου 170.000 συνδροµητές i-
mode®, που παρουσιάζουν σηµαντική αύξηση στα έσοδα ανά πελάτη. Η χρήση των υπηρεσιών δεδοµένων 
αναµένεται να αυξηθεί σηµαντικά τα επόµενα χρόνια, καθώς εξοικειώνονται οι χρήστες, βελτιώνεται το 
περιεχόµενο των υπηρεσιών, αναπτύσσονται νέες συσκευές και βελτιώνονται οι ταχύτητες και οι δυνατότητες 
µε την τεχνολογία 3G. 
 
Αποκλειστικές Υπηρεσίες 
Κατά τη διάρκεια του 2004, στο i-mode® και MyCosmos επιτεύχθηκαν κάποιες σηµαντικές 
αποκλειστικότητες όπως το Spiderman 2 και το Star Wars, µε περιεχόµενο από τις οµότιτλες ταινίες όπως η 
παροχή Wallpapers, Ringtones, Videos και Games. 
 
Επίσης, αποκτήθηκε η αποκλειστικότητα για τη διάθεση περιεχοµένου από τον µοναδικό γελοιογράφο ΚΥΡ. 
Κινούµενα σκίτσα και Wallpapers παρέχονται στο i-mode® από τις αρχές Ιουνίου και θα διατεθούν και µέσω 
του MyCosmos. 
 
Υπηρεσίες MyCosmos 
MYCOSMOSview: Η COSMOTE συνέχισε να υποστηρίζει το MYCOSMOSview τη χρονιά που πέρασε. Το 
MYCOSMOSview, είναι ένα δοµηµένο µενού υπηρεσιών µε έγχρωµα και εντυπωσιακά γραφικά, που 
καθιστά την πρόσβαση στις υπηρεσίες εύκολη και γρήγορη, προσφέροντας εύκολη και γρήγορη πρόσβαση σε 
ένα σύνολο τεχνολογικά προηγµένων υπηρεσιών, µέσα από ένα φιλικό-προς το χρήστη-περιβάλλον. 
Το 2004 το σύνολο των συσκευών που υποστηρίζουν το MYCOSMOSview ανήλθε σε 74. 
 
JAVA GAMES: Κατά το 2004 στα παιχνίδια που ήδη παρείχε η COSMOTE στους πελάτες της (Java Games) 
προστέθηκαν 62 νέα παιχνίδια. Επιπλέον προστέθηκαν 47 συσκευές που υποστηρίζουν τα συγκεκριµένα 
παιχνίδια µε τον συνολικό αριθµό τους να ανέρχεται πλέον σε 64. 
 
ΕΚΛΟΓΕΣ 2004: Τον Μάρτιο του 2004 η COSMOTE έδωσε τη δυνατότητα ενηµέρωσης των συνδροµητών 
της για τα αποτελέσµατα των Βουλευτικών εκλογών 2004. Οι χρήστες της υπηρεσίας µπορούσαν να λάβουν 
πληροφορίες για τα εκλογικά αποτελέσµατα κατά εκλογική περιφέρεια µέσω sms alerts και MyCosmos. 
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ΕΥΡΩΠΑΪΚΟ ΠΡΩΤΑΘΛΗΜΑ 2004 (EURO 2004): Κατά την διεξαγωγή του ευρωπαϊκού πρωταθλήµατος 
Euro 2004, ενός γεγονότος που µαγνήτισε το ενδιαφέρον, η COSMOTE παρείχε ζωντανά πληροφορίες για τα 
αποτελέσµατα, τα νέα και την εξέλιξη των αγώνων µέσω sms alerts. Οι συνδροµητές µας είχαν πρόσβαση 
στην υπηρεσία µέσω της τεχνολογίας Sim Tool Kit (STK) και MyCosmos. 
 
3η Γενιά 
To Μάιο του 2004 η COSMOTE ξεκίνησε την εµπορική διάθεση υπηρεσιών τρίτης γενιάς σε όλους τους 
συνδροµητές συµβολαίου, προσφέροντας µεταξύ άλλων, πρώτη στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας 
την υπηρεσία Video Streaming. 

Επιπλέον, µέσω του δικτύου τρίτης γενιάς, η COSMOTE, αναβάθµισε υφιστάµενες υπηρεσίες της, 
προσφέροντας: 

• γρηγορότερη πλοήγηση στο Internet, µε ταχύτητες έως και 384 kbps, 10 φορές ταχύτερα από το 
GPRS. 

• υπηρεσία Multimedia µηνυµάτων (MMS) και πρόσβασης σε ιστοσελίδες WAP, µε υψηλότερες 
ταχύτητες και δυνατότητα για πλουσιότερο περιεχόµενο. 

Σύµφωνα µε τις βασικές αρχές της COSMOTE για απλή και κατανοητή τιµολογιακή πολιτική, η COSMOTE 
προσέφερε τις υπηρεσίες 3ης γενιάς σε παλαιούς και νέους συνδροµητές της βάσει συµβολαίου, σε όλα τα 
υφιστάµενα οικονοµικά προγράµµατα. Από τον Ιούνιο του 2005, η COSMOTE ξεκίνησε και την προσφορά 
υπηρεσιών i-mode® µε τεχνολογία 3ης γενιάς. 

5.3.6 Άλλες Υπηρεσίες 
 
Βασικές Υπηρεσίες 
Η COSMOTE καταγράφοντας τις ανάγκες των πελατών της, όχι µόνο εµπλουτίζει το ευρύ φάσµα των 
υπηρεσιών της µε νέες και προηγµένες τεχνολογικά υπηρεσίες αλλά και συνεχώς αναβαθµίζει τις ήδη 
υπάρχουσες. Ως αποτέλεσµα, οι υπηρεσίες της COSMOTE κατατάσσονται στις πλέον εξελιγµένες που 
προσφέρονται στην ελληνική αγορά. Εκτός των παραπάνω υπηρεσιών, η COSMOTE παρέχει τις παρακάτω 
βασικές υπηρεσίες: 
 
♦ Νέα Υπηρεσία Τηλεφωνητή 
♦ Υπηρεσία Ειδοποίησης Κλήσεων 
♦ Υπηρεσίες Τρίτων (3rd Party Services) 
 

5.3.7 Περιαγωγή 
Οι υπηρεσίες περιαγωγής παρέχουν τη δυνατότητα σε πελάτες που βρίσκονται στο εξωτερικό να καλούν και 
να λαµβάνουν κλήσεις κάνοντας χρήση δικτύων κινητής τηλεφωνίας στη χώρα που βρίσκονται, ενώ 
πληρώνουν για τις υπηρεσίες αυτές την εταιρία µε την οποία είναι συµβεβληµένοι στη χώρα τους. Τον Ιούνιο 
του 2005 η Εταιρία είχε υπογράψει 383 συµφωνίες περιαγωγής σε 181 χώρες. Η Εταιρία εξετάζει συνέχεια τη 
σύναψη νέων συµφωνιών περιαγωγής, ώστε να εξυπηρετήσει τις απαιτήσεις των πελατών της για διεθνή 
περιαγωγή, καθώς επίσης και να αυξήσει το µερίδιό της στις υπηρεσίες περιαγωγής σε χρήστες που 
επισκέπτονται την Ελλάδα για τουρισµό ή επαγγελµατικούς λόγους Η Εταιρία έχει ως στόχο να προσφέρει 
την υπηρεσία περιαγωγής σε όσο το δυνατόν περισσότερες χώρες και µε περισσότερα δίκτυα. 
 

5.3.8 ∆ιευκόλυνση Φορητότητας Αριθµών 
Φορητότητα αριθµού κλήσης είναι η δυνατότητα των τελικών χρηστών να διατηρούν τον αριθµό κλήσης όταν 
αλλάζουν τηλεπικοινωνιακό πάροχο. Η COSMOTE παρέχει τη δυνατότητα αυτή, διευκολύνοντας όσους 
χρήστες άλλων παρόχων επιθυµούν να γίνουν συνδροµητές της COSMOTE. 
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5.4 Μετοχικό κεφάλαιο3 
Η διαµόρφωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας ακολούθησε τα εξής στάδια: 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ορίσθηκε αρχικά σε ένα δισεκατοµµύριο διακόσια εκατοµµύρια 
(1.200.000.000) δραχµές (ήτοι 3.521.643,43 ευρώ), διαιρούµενο σε ένα εκατοµµύριο διακόσιες χιλιάδες 
(1.200.000) ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας και τιµής έκδοσης χιλίων (1.000) δραχµών (ήτοι 2,93 
ευρώ) η καθεµία, µε καταβολή µετρητών σύµφωνα µε αυτά που ορίζει λεπτοµερώς το άρθρο 31 του αρχικού 
καταστατικού σύστασης της Εταιρίας, που δηµοσιεύτηκε στο φύλλο 6719/3.10.1996 της «Εφηµερίδος της 
Κυβερνήσεως» (Τεύχος Α.Ε. και ΕΠΕ). 
 
Με την από 18.12.96 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η οποία δηµοσιεύτηκε στο 
1095/12.3.1997 φύλλο «Εφηµερίδος της Κυβερνήσεως» (τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.), το µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας αυξήθηκε κατά είκοσι οκτώ δισεκατοµµύρια οκτακόσια εκατοµµύρια (28.800.000.000) δραχµές 
(ήτοι 84.519.442,41 ευρώ), µε την καταβολή µετρητών και την έκδοση είκοσι οκτώ εκατοµµυρίων 
οκτακοσίων χιλιάδων (28.800.000) ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας και τιµής έκδοσης χιλίων 
(1.000) δραχµών (ήτοι 2,93 ευρώ) η καθεµία. Έτσι το ολοσχερώς καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας ανήλθε στο ποσό των τριάντα δισεκατοµµυρίων (30.000.000.000) δραχµών (ήτοι 88.041.085,84 
ευρώ), διαιρούµενο σε τριάντα εκατοµµύρια (30.000.000) ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας χιλίων 
(1.000) δραχµών (ήτοι 2,93 ευρώ) η καθεµία. 
 
Με την από 21.3.97 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η οποία δηµοσιεύτηκε στο 
1765/24.4.97 φύλλο της «Εφηµερίδος της Κυβερνήσεως» (τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.), το µετοχικό κεφάλαιο της 
Εταιρίας αυξήθηκε κατά είκοσι δισεκατοµµύρια (20.000.000.000) δραχµές (ήτοι 58.694.057,23 ευρώ), µε την 
έκδοση είκοσι εκατοµµυρίων (20.000.000) µετοχών, ονοµαστικής αξίας και τιµής έκδοσης χιλίων (1.000) 
δραχµών (ήτοι 2,93 ευρώ) η καθεµία. Η αύξηση αυτή πραγµατοποιήθηκε µε: (α) εισφορά σε είδος της 
Ειδικής Άδειας για τη λειτουργία δικτύου κινητής τηλεφωνίας DCS-1800 στην Ελλάδα από τον «Οργανισµό 
Τηλεπικοινωνιών της Ελλάδος Α.Ε.», η οποία µεταβιβάστηκε στην Εταιρία δυνάµει του άρθρου 15 του Ν. 
2465/1997 και η αξία της προσδιορίστηκε βάσει του ιδίου νόµου σε δεκαέξι δισεκατοµµύρια τριακόσια 
σαράντα έξι εκατοµµύρια οκτακόσιες είκοσι τρεις χιλιάδες τριακόσιες πέντε (16.346.823.305) δρχ. (ήτοι 
47.973.069,11 ευρώ) και (β) καταβολή µετρητών ύψους τριών δισεκατοµµυρίων εξακοσίων πενήντα τριών 
εκατοµµυρίων εκατόν εβδοµήντα έξι χιλιάδων εξακοσίων ενενήντα πέντε (3.653.176.695) δρχ. (ήτοι 
10.720.988,10 ευρώ). Έτσι το ολοσχερώς καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε στο ποσό 
των πενήντα δισεκατοµµυρίων (50.000.000.000) δραχµών (ήτοι 146.735.143,07 ευρώ), διαιρούµενο σε 
πενήντα εκατοµµύρια (50.000.000) ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας χιλίων (1.000) δραχµών (ήτοι 
2,93 ευρώ) η καθεµία. 
 
Με την από 31.7.2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η οποία δηµοσιεύτηκε στα 
φύλλα της «Εφηµερίδος της Κυβερνήσεως» (τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.) 7496/9.8.00 και 9167/5.10.00, 
αποφασίστηκε, µεταξύ άλλων, η µείωση της ονοµαστικής αξίας των µετοχών της Εταιρίας κατά 6,25 φορές, 
από χίλιες (1.000) δρχ. (ήτοι 2,93 ευρώ) σε εκατόν εξήντα (160) δρχ. (0,47 ευρώ) ανά µετοχή και η αύξηση 
του µετοχικού της κεφαλαίου κατά δύο δισεκατοµµύρια οκτακόσια εκατοµµύρια (2.800.000.000) δρχ. (ήτοι 
8.217.168,01 ευρώ), µε καταβολή µετρητών και την έκδοση δεκαεπτά εκατοµµυρίων πεντακοσίων χιλιάδων 
(17.500.000) νέων ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας εκατόν εξήντα (160) δρχ. (ήτοι 0,47 ευρώ) η 
καθεµία. Οι νέες αυτές µετοχές διατέθηκαν µε δηµόσια εγγραφή και µε ιδιωτική τοποθέτηση µε τιµή 
διάθεσης τις τρεις χιλιάδες διακόσιες (3.200) δρχ. (ήτοι 9,39 ευρώ) ανά µετοχή (πλην 387.660 µετοχών που 
διατέθηκαν µε ιδιωτική τοποθέτηση στους εργαζόµενους της Εταιρίας µε τιµή διάθεσης 2.560 δρχ. (ήτοι 7,51 
ευρώ) ανά µετοχή, δηλαδή 3.200 δρχ. (ήτοι 9,39 ευρώ), µείον έκπτωση 20%). Η διαφορά από την έκδοση των 
νέων µετοχών υπέρ το άρτιο µεταφέρθηκε σε πίστωση του λογαριασµού «∆ιαφορά από την έκδοση µετοχών 
υπέρ το άρτιο». Έτσι το ολοσχερώς καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε πενήντα δύο 
δισεκατοµµύρια οκτακόσια εκατοµµύρια (52.800.000.000) δρχ. (ήτοι 154.952.311,08 ευρώ), διαιρούµενο σε 
τριακόσια τριάντα εκατοµµύρια (330.000.000) µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκατόν εξήντα (160) δρχ. (ήτοι 
0,47 ευρώ) ανά µετοχή.  
 

                                                        
3 Τα εντός παρενθέσεως ποσά σε ευρώ των πέντε πρώτων παραγράφων του παρόντος κεφαλαίου 5.4 τίθενται κατά προσέγγιση. 
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Με την από 12.6.2001 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η οποία δηµοσιεύτηκε στο 
φύλλο 5242/29.06.2001 της «Εφηµερίδος της Κυβερνήσεως» (τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.), αποφασίστηκε, 
µεταξύ άλλων, στο πλαίσιο της διαδικασίας µετατροπής του µετοχικού κεφαλαίου σε ευρώ, αφενός η αύξηση 
του µετοχικού της κεφαλαίου κατά πενήντα εκατοµµύρια τριακόσιες είκοσι πέντε χιλιάδες (50.325.000) δρχ. 
(ήτοι 147.688,92 ευρώ), µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο µε 
ταυτόχρονη αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής από δραχµές εκατόν εξήντα (160) (ήτοι 0,47 
ευρώ) σε 160,1525 (ήτοι 0,47 ευρώ), και αφετέρου η έκφραση του µετοχικού κεφαλαίου και της ονοµαστικής 
αξίας της µετοχής και σε ευρώ. Έτσι το ολοσχερώς καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε 
σε πενήντα δύο δισεκατοµµύρια οκτακόσια πενήντα εκατοµµύρια τριακόσιες είκοσι πέντε χιλιάδες 
(52.850.325.000) δρχ. ή εκατόν πενήντα πέντε εκατοµµύρια εκατό χιλιάδες (155.100.000) ευρώ, διαιρούµενο 
σε τριακόσια τριάντα εκατοµµύρια (330.000.000) µετοχές, ονοµαστικής αξίας εκατόν εξήντα δραχµές και 
χίλια πεντακόσια είκοσι πέντε λεπτά (160,1525) ή σαράντα επτά ευρωλεπτά (0,47) ανά µετοχή.  
 
Με την από 21.2.2002 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η οποία δηµοσιεύτηκε στο 
φύλλο 2233/27.03.2002 της «Εφηµερίδος της Κυβερνήσεως» (τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.), αποφασίστηκε, 
µεταξύ άλλων, αφενός η εναρµόνιση του άρθρου 5 του Καταστατικού µε την υπ’ αριθµ. 115/21.12.2001 
(θέµα 3ο) απόφαση του ∆.Σ., µε την οποία, σύµφωνα µε το άρθρο 13, παρ. 9 του Κ.Ν. 2190/1920, αυξήθηκε 
το µετοχικό κεφάλαιο κατά είκοσι έξι χιλιάδες διακόσια πενήντα οκτώ ευρώ και ενενήντα λεπτά (26.258,90), 
µε καταβολή µετρητών και την έκδοση πενήντα πέντε χιλιάδων οκτακοσίων εβδοµήντα (55.870) 
ονοµαστικών µετοχών4, ονοµαστικής αξίας σαράντα επτά ευρωλεπτά (0,47) η καθεµία, και αφετέρου η 
αναγραφή του µετοχικού κεφαλαίου µόνο σε ευρώ.  
 
Με την από 03.06.2003 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η οποία δηµοσιεύτηκε στο 
φύλλο 7746/18.07.2003 της «Εφηµερίδος της Κυβερνήσεως» (τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.), αποφασίστηκε, 
µεταξύ άλλων, η εναρµόνιση του άρθρου 5 του Καταστατικού µε τις υπ’ αριθµ. 138/19.12.2002 (θέµα 7ο) και 
139/14.01.2003 (θέµα 3ο) αποφάσεις του ∆.Σ., µε τις οποίες, σύµφωνα µε το άρθρο 13, παρ. 9 του Κ.Ν. 
2190/1920, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο και πιστοποιήθηκε αντίστοιχα η καταβολή ποσού τριάντα εννέα 
χιλιάδων εκατόν είκοσι επτά ευρώ και πενήντα ευρωλεπτών (39.127,50) µε καταβολή µετρητών και την 
έκδοση ογδόντα τριών χιλιάδων διακοσίων πενήντα (83.250) ονοµαστικών µετοχών5 ονοµαστικής αξίας 
σαράντα επτά ευρωλεπτά (0,47) η καθεµία.  
 
Με την από 08.06.2004 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η οποία δηµοσιεύτηκε στο 
φύλλο 10136/09.08.2004 της «Εφηµερίδος της Κυβερνήσεως» (τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε.), αποφασίστηκε, 
µεταξύ άλλων, η εναρµόνιση του άρθρου 5 του Καταστατικού µε τις υπ’ αριθµ. 161/23.12.2003 (θέµα 3ο) και 
162/13.01.2004 (θέµα µόνο) αποφάσεις του ∆.Σ., µε τις οποίες, σύµφωνα µε το άρθρο 13, παρ. 9 του Κ.Ν. 
2190/1920, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο και πιστοποιήθηκε αντίστοιχα η καταβολή ποσού τετρακοσίων 
ενενήντα τριών χιλιάδων ενενήντα ενός Ευρώ και δέκα Ευρωλεπτών (493.091,10 ευρώ) µε καταβολή 
µετρητών και την έκδοση ενός εκατοµµυρίου σαράντα εννιά χιλιάδων εκατόν τριάντα (1.049.130) νέων 
ονοµαστικών µετοχών6, ονοµαστικής αξίας σαράντα επτά ευρωλεπτά (0,47) η καθεµία. 
 
Με την από 28.02.2005 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της Εταιρίας (θέµα 3ο) 
αποφασίστηκε η εναρµόνιση του άρθρου 5 του Καταστατικού µε την υπ’ αριθµ. 186/23.12.2004 απόφαση του 
∆.Σ. (θέµα 2ο) µε την οποία σύµφωνα µε το άρθρο 13 παρ. 9 του Κ.Ν. 2190/1920 αυξήθηκε το µετοχικό 
κεφάλαιο της Εταιρίας κατά εξακόσιες πέντε χιλιάδες τετρακόσια εβδοµήντα επτά ευρώ και πενήντα 
Ευρωλεπτά (605.477,50 ευρώ) µε καταβολή µετρητών και την έκδοση ενός εκατοµµυρίου διακοσίων ογδόντα 
οκτώ χιλιάδων διακοσίων πενήντα (1.288.250) νέων ονοµαστικών µετοχών7 ονοµαστικής αξίας 0,47 ευρώ  η 
καθεµία. 
 

                                                        
4 Πρόκειται για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών. Η εν λόγω αύξηση δεν αποτελεί τροποποίηση 
του καταστατικού.  
5 Πρόκειται για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών. Η εν λόγω αύξηση δεν αποτελεί τροποποίηση 
του καταστατικού. 
6 Πρόκειται για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών. Η εν λόγω αύξηση δεν αποτελεί τροποποίηση 
του καταστατικού. 
7 Πρόκειται για αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών. Η εν λόγω αύξηση δεν αποτελεί τροποποίηση 
του καταστατικού. 
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Έτσι, το ολοσχερώς καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται στο ποσό των εκατόν πενήντα 
έξι εκατοµµυρίων διακοσίων εξήντα τριών χιλιάδων  εννιακοσίων πενήντα πέντε Ευρώ  (156.263.955,00 
Ευρώ), διαιρούµενο σε τριακόσια τριάντα δύο εκατοµµύρια τετρακόσιες εβδοµήντα έξι χιλιάδες πεντακόσιες  
(332.476.500) ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας σαράντα επτά (0,47) ευρωλεπτών η κάθε µία. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη και ο τρόπος κάλυψης του µετοχικού κεφαλαίου της 
Εταιρίας από την ίδρυσή της: 
 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
    Τρόπος Αύξησης    

Ηµεροµηνία 
Γενικής 

Συνέλευσης/ ∆.Σ. 

Αριθµός ΦΕΚ 
& Ηµεροµηνία 

Ποσό Αύξησης 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

Τιµή 
∆ιάθεσης 
Μετοχής 

Με καταβολή 
µετρητών 

 

Με κεφαλαιοποίηση 
αποθεµατικών & 
κερδών εις νέον ή 
εισφορά σε είδος 

Συνολικό 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

 

Ονοµ. 
Αξία 

Μετοχής

Συνολικός 
Αριθµός 
Μετοχών 

   (σε δρχ.) (σε δρχ.) (σε δρχ.) (σε δρχ.) (σε δρχ.) 

Ίδρυση 6719/03.10.1996 1.200.000.000 1.000 1.200.000.000 0 1.200.000.000 1.000 1.200.000 

18.12.1996  1095/12.03.1997 28.800.000.000 1.000 28.800.000.000  30.000.000.000 1.000 30.000.000 

21.03.1997 1765/24.04.1997 20.000.000.000 1.000 3.653.176.695 16.346.823.305 50.000.000.000 1.000 50.000.000 

31.07.2000 7496/09.08.2000 Μείωση Ονοµαστικής Αξίας 50.000.000.000 160 312.500.000 

31.07.2000 9167/05.10.2000 2.800.000.000 3.200 (α) 52.800.000.000 160 330.000.000 

12.06.2001 5242/29.06.2001 Αύξηση Ονοµαστικής Αξίας της µετοχής και έκφραση της και σε ευρώ  

12.06.2001 5242/29.06.2001 50.325.000   50.325.000 52.850.325.000 160,1525 330.000.000 

   (σε ευρώ) (σε ευρώ) (σε ευρώ) (σε ευρώ) (σε Ευρώ)  

21.12.2001 1136/13.02.2002 26.258,90 8,24 26.258,90  155.126.258,90 0,47 330.055.870 

21.02.2002                2233/27.03.2002 Αναγραφή Μετοχικού Κεφαλαίου µόνο σε ευρώ 155.100.000,00 0,47 330.000.000 

14.01.2003 747/29.01.2003        39.127,50 8,24 39.127,50  155.165.386,40 0,47 330.139.120 

23.12.2003 451/21.01.2004 493.091,10 8,24 & 8,96 
& 9,78 (β) 493.091,10  155.658.477,50 0,47 331.188.250 

23.12.2004 551/21.01.2005 605.477,50 
8,24 & 8,96 

& 9,78 
10,228 (γ)  

605.477,50  156.263.955,00 0,47 332.476.500 

ΣΥΝΟΛΟ 156.263.955,00 0,47 332.476.500 

 
(α) Πλην 387.660 µετοχών που διατέθηκαν µε ιδιωτική τοποθέτηση στους εργαζόµενους της Εταιρίας µε τιµή διάθεσης 2.560 δρχ. 

ανά µετοχή (δηλ. 3.200 δρχ. µείον έκπτωση 20%) 
(β) Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω ασκήσεως δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών. Οι 1.049.130 νέες κοινές µετοχές που 

προέκυψαν διανεµήθηκαν ως εξής: i) 935.720 µετοχές µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής Ευρώ 8,24, ii) 89.560 µετοχές µε τιµή 
διάθεσης κάθε µετοχής ευρώ 8,96, και iii) 23.850 µετοχές µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής ευρώ 9,78. 

(γ) Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω ασκήσεως δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς µετοχών. Οι 1.288.250 νέες µετοχές που 
προέκυψαν διανεµήθηκαν ως εξής: i) 53.490 µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής ευρώ 8,24, ii) 999.500 µε τιµή διάθεσης κάθε 
µετοχής ευρώ 9,78, iii) 144.610  µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής ευρώ 8,96 και iv) 90.650 µε τιµή διάθεσης κάθε µετοχής ευρώ 
10,228. 

 
Η Εταιρία δεν κατέχει ίδιες µετοχές. 
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5.5 Μετοχική σύνθεση 
Μέσα στο 2004 σηµειώθηκαν οι ακόλουθες σηµαντικές αλλαγές στη µετοχική σύνθεση της Εταιρίας: α) την 
26.02.2004 η TELENOR B-INVEST AS ανακοίνωσε την πώληση του συνόλου των  29.705.255 µετοχών της 
(ποσοστό 8,97% του κατά το χρόνο αυτό µετοχικού κεφαλαίου της COSMOTE), και ως αποτέλεσµα από τις 
27.02.2004 σταµάτησε να συµµετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, β) στις 27.02.2004 το ποσοστό 
συµµετοχής της εταιρίας «Fidelity Management & Research Company» στο µετοχικό κεφάλαιο της 
COSMOTE ανήλθε σε 5,49%, γ) στις 27.10.2004 η εταιρία «WR COM ENTERPRISES LTD» µείωσε τη 
συµµετοχή της στο µετοχικό κεφάλαιο της COSMOTE από 5,004% σε 4,962%, και δ) στις 25.11.2004 οι 
εταιρίες «FMR Corp» και «Fidelity International Limited» ενηµέρωσαν την Εταιρία και το Χρηµατιστήριο 
Αθηνών ότι στις 24.11.2004 µείωσαν τη συµµετοχή τους στο µετοχικό κεφάλαιο της COSMOTE στο 4,90%. 
 
Mε βάση το µετοχολόγιο της 31.12.2004 η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας ήταν η ακόλουθη: 
 
Μέτοχος  Αριθµός µετοχών Ποσοστό % 
OTE Α.Ε. 194.623.760 58,77% 
Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσµικοί επενδυτές  136.564.490 41,23% 
ΣΥΝΟΛΟ 331.188.250 100,00% 
 
Στις 05.01.2005 ο ΟΤΕ Α.Ε. απέκτησε 500.000 επιπλέον µετοχές της COSMOTE. Έτσι, η µετοχική σύνθεση 
της COSMOTE µε βάση την εκκαθάριση των συναλλαγών που εµφανίζονται στο µετοχολόγιο της 11.01.2005 
ήταν η ακόλουθη: 
 
Μέτοχος  Αριθµός µετοχών Ποσοστό % 
OTE Α.Ε. 195.123.760 58,92% 
Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσµικοί επενδυτές  136.064.490 41,08% 
ΣΥΝΟΛΟ 331.188.250 100,00% 
 
Όπως προαναφέρθηκε στην παράγραφο 5.4 του παρόντος κεφαλαίου, κατόπιν απόφασης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της 23.12.2004, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε κατά 605.477,50 ευρώ8. Έτσι στις 
09.02.2005 το ολοσχερώς καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανερχόταν στο ποσό των 
156.263.955,00 ευρώ διαιρούµενο σε 332.476.500 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας σαράντα επτά 
(0,47) ευρωλεπτών η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας την ως άνω ηµεροµηνία (09.02.2005) ήταν 
η ακόλουθη: 
 
Μέτοχος Αριθµός µετοχών Ποσοστό % 
OTE Α.Ε. 195.123.760 58,69% 
Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσµικοί επενδυτές  137.352.740 41,31% 
ΣΥΝΟΛΟ 332.476.500 100,00% 
 
Στις 24.03.2005 ο ΟΤΕ Α.Ε. απέκτησε 3.484.432 επιπλέον µετοχές της COSMOTE. Έτσι, η µετοχική 
σύνθεση της COSMOTE µε βάση την εκκαθάριση των συναλλαγών που εµφανίζονται στο µετοχολόγιο της 
28.03.2005 ήταν η ακόλουθη: 
 
Μέτοχος Αριθµός µετοχών Ποσοστό % 
OTE Α.Ε. 198.608.192 59,74% 
Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσµικοί επενδυτές  133.868.308 40,26% 
ΣΥΝΟΛΟ 332.476.500 100,00% 
 
Επιπλέον, ο ΟΤΕ κατά τη διάρκεια του Απριλίου 2005 προχώρησε στην αγορά 15.416.523 µετοχών της 
COSMOTE ανεβάζοντας το ποσοστό συµµετοχής του στο µετοχικό κεφάλαιο της COSMOTE στο 64,37%. H 

                                                        
8 Με καταβολή µετρητών και την έκδοση ενός εκατοµµυρίου διακοσίων ογδόντα οκτώ χιλιάδων διακοσίων πενήντα (1.288.250) νέων ονοµαστικών 
µετοχών, λόγω άσκησης δικαιώµατος προαίρεσης αγοράς µετοχών από τα ∆ιευθυντικά στελέχη της Εταιρίας. 
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µετοχική σύνθεση της COSMOTE µε βάση την εκκαθάριση των συναλλαγών που εµφανίζονται στο 
µετοχολόγιο της 30.06.2005 ήταν η ακόλουθη: 
 
Μέτοχος Αριθµός µετοχών Ποσοστό %
OTE Α.Ε. 214.024.715 64,37%
Ευρύ επενδυτικό κοινό και θεσµικοί επενδυτές  118.451.785 35,63%
ΣΥΝΟΛΟ 332.476.500 100,00%
 
Στις 30 Ιουνίου 2005 οι εργαζόµενοι της Εταιρίας (συµπεριλαµβανοµένων των διευθυντικών στελεχών) 
κατείχαν συνολικά µετοχές που αντιστοιχούσαν σε περίπου 0,12% του συνόλου των µετοχών της 
COSMOTE. 
 
Με βάση το µετοχολόγιο της COSMOTE της 30.06.2005 δεν υπήρχαν άλλοι µέτοχοι που να κατέχουν άµεσα 
ή έµµεσα ποσοστό ανώτερο του 3% του µετοχικού κεφαλαίου της COSMOTE και τους οποίους να γνωρίζει η 
Εταιρία. 
 
Παράλληλα, κατόπιν αιτήµατος της εταιρίας ΚΟΣΜΟ-ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΙΤ Α.Ε. (cosmoONE), 
στη µετοχική σύνθεση της οποίας µετέχει η COSMOTE, και σύµφωνα µε τις διατάξεις του Π.∆. 82/1996 
(Ονοµαστικοποίηση των µετοχών Ελληνικών Α.Ε. που µετέχουν στις διαδικασίες ανάληψης έργων ή  
προµηθειών του ∆ηµοσίου ή των νοµικών προσώπων του ευρύτερου δηµόσιου τοµέα),  η COSMOTE προέβη 
στη διαδικασία ονοµαστικοποίησης των µετοχών της για τον µέχρι φυσικού προσώπου προσδιορισµό των 
µετόχων της κατά την έννοια της παρ. 3 του άρθρου 1 του Π.∆. 82/96. Για το σκοπό αυτό, η COSMOTE το 
Φεβρουάριο του 2004 προσκάλεσε τους µετόχους της που είναι ελληνικές ανώνυµες εταιρίες να 
συµµορφωθούν µε τις διατάξεις του ως άνω Π.∆., ενηµερώνοντάς τους ταυτόχρονα ότι η µη συµµόρφωσή 
τους στις σχετικές υποχρεώσεις τους (ονοµαστικοποίηση των µετοχών τους µέχρι φυσικού προσώπου και 
σχετική ενηµέρωση της Εταιρίας σύµφωνα µε το Π.∆. 82/1996) συνεπάγεται τη στέρηση των δικαιωµάτων 
τους παράστασης και ψήφου στη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας καθώς και τη στέρηση των κάθε είδους 
περιουσιακών δικαιωµάτων που απορρέουν από τη µετοχική ιδιότητα (π.χ. είσπραξη µερίσµατος). 
 

5.6 ∆ιοίκηση & ∆ιεύθυνση εργασιών 
Η Εταιρία δίνει ιδιαίτερη σηµασία στη σωστή Εταιρική ∆ιακυβέρνηση και έχει θεσπίσει ένα σύνολο 
εσωτερικών κανόνων, αρχών και µηχανισµών ελέγχου που αποσκοπούν στην ευθυγράµµιση της διοίκησης 
της επιχείρησης µε τα συµφέροντα των Stakeholders, δηλαδή όσων έχουν έννοµο συµφέρον από τις 
δραστηριότητες της επιχειρήσεως. Στόχος της Εταιρίας µέσω της εφαρµογής των αρχών της εταιρικής 
διακυβέρνησης είναι η αξιόπιστη και λειτουργική κατανοµή εξουσιών µεταξύ µετόχων, διοίκησης και µελών 
της διοίκησης. Οι µηχανισµοί παρακολούθησης και ελέγχου των δραστηριοτήτων της Εταιρίας την καθιστούν 
διαφανή προς το επενδυτικό κοινό και διασφαλίζουν τα έννοµα συµφέροντα των µετόχων της. 
 
Στο πλαίσιο αυτό και σε συµµόρφωση µε τις αποφάσεις  της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και τις σχετικές 
νοµοθετικές διατάξεις, η Εταιρία διαθέτει Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας.  Στον Εσωτερικό Κανονισµό 
περιλαµβάνονται µεταξύ άλλων οι κανόνες λειτουργίας της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, της Επιτροπής ∆ιοίκησης, της Επιτροπής ∆ιοίκησης Οµίλου, της 
Επιτροπής Ελέγχου, της Επιτροπής Αµοιβών και ∆ιορισµού Ανωτάτων Στελεχών, της ∆ιεύθυνσης 
Εσωτερικού Ελέγχου, η εκλογή και οι αρµοδιότητες του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου, η διάρθρωση και το 
αντικείµενο των λειτουργιών της Εταιρίας και η σχέση τους µε τη ∆ιοίκηση, κανόνες για τις διαδικασίες 
πρόσληψης διευθυντικών στελεχών και την αξιολόγησή τους, για την επικοινωνία/ ενηµέρωση του κοινού και 
των µετόχων, για τις συναλλαγές / σχέσεις µε συνδεδεµένες εταιρίες και τις συναλλαγές συγκεκριµένων 
διευθυντικών στελεχών, οι υποχρεώσεις των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των στελεχών της 
Εταιρίας ως εταιρίας εισηγµένης στο Χρηµατιστήριο Αθηνών καθώς και οι υποχρεώσεις των µετόχων. 
 
Τέλος, η σχέση των εργαζοµένων µε την Εταιρία ρυθµίζεται µε Εσωτερικό Κανονισµό Προσωπικού και 
Επιχειρησιακή Συλλογική Σύµβαση Εργασίας. 
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∆ιοικητικό Συµβούλιο 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας αποτελείται από εννιά (9) µέλη. Η θητεία του είναι τριετής και 
παρατείνεται αυτόµατα µέχρι την πρώτη µετά τη λήξη της θητείας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου Τακτική 
Γενική Συνέλευση που θα προβεί στην εκλογή του νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η θητεία του κατωτέρω 
∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει στις 2.6.2006. 
 
∆εδοµένου ότι οι µετοχές της Εταιρίας είναι εισηγµένες και διαπραγµατεύονται στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, 
εφαρµόζεται ο Ν. 3016/2002 περί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, όπως ισχύει, σύµφωνα µε τον οποίο το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο αποτελείται από εκτελεστικά και µη εκτελεστικά µέλη. Ο αριθµός των µη 
εκτελεστικών µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν πρέπει να είναι µικρότερος από το 1/3 του συνολικού 
αριθµού των µελών. Επίσης, δύο τουλάχιστον από τα µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
πρέπει να είναι ανεξάρτητα σύµφωνα µε τα όσα ορίζει ο νόµος περί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. Με βάση τα 
ανωτέρω, η σηµερινή σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, σύµφωνα µε το πρακτικό 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της 04.06.2004 µε το οποίο το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συγκροτήθηκε σε Σώµα, έχει 
ως εξής: 
 
Ονοµατεπώνυµο  Θέση -Ιδιότητα στο ∆.Σ. Επαγγελµατική Ιδιότητα ∆ιεύθυνση κατοικίας 
Βουρλούµης Παναγής9  Πρόεδρος- Μη Εκτελεστικό 

Μέλος 
Πρόεδρος & ∆/νων 
Σύµβουλος ΟΤΕ 

Εµµανουήλ Μπενάκη 
28, Κηφισιά 

Johansen Arve10 Αντιπρόεδρος –Ανεξάρτητο 
Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ιδιωτικός Υπάλληλος 
TELENOR INTL AS 

Ullernkammen 1, N-
0380 Όσλο, Νορβηγία 

Μαρτιγόπουλος 
Ευάγγελος 

∆ιευθύνων Σύµβουλος- 
Εκτελεστικό Μέλος 

Ιδιωτικός Υπάλληλος Βασιλέως Παύλου 
26Α, Π. Ψυχικό 

Γεώργιος Μαυράκης11 Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆/ντής Στρατηγικής και 
Ανάπτυξης Αγορών ΟΤΕ 
INTERNATIONAL 

Ευαγγελιστρίας 36, 
Ασπρόπυργος 

Ιωαννίδης Γεώργιος  Μη Εκτελεστικό Μέλος Ιδιωτικός Υπάλληλος Αριστείδου 28, Π. 
Φάληρο 

Σαραντίτης Ιωάννης  Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆ικηγόρος Παπαναστασίου 36, Π. 
Ψυχικό 

Οικονόµου Χρήστος  Μη Εκτελεστικό Μέλος Υπάλληλος ΟΤΕ Χλόης 5, Μαρούσι 
Αποστολίδης Κων/νος  Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό Μέλος 
Αντιπρόεδρος της Chipita 
International 

Πεντέλης 54, Άνω 
Κεφαλάρι Κηφισιάς 

∆εσπότου Έλλη-Μαρία12  Μη Εκτελεστικό Μέλος Υπάλληλος ΟΤΕ Αθηνοδώρου 34-
Ηλιούπολη 

 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση της 16.06.2005 καθόρισε για τη χρήση 2005 την αποζηµίωση των µελών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου για τη συµµετοχή τους στις συνεδριάσεις στο ποσό των 600 ευρώ καθαρά το µήνα. 
Σε περίπτωση απουσίας µέλους από συνεδρίαση το ποσό αυτό δεν καταβάλλεται ή αποµειούται αναλόγως αν 
πραγµατοποιήθηκαν περισσότερες από µία συνεδριάσεις το µήνα. Επίσης, σύµφωνα µε την προαναφερθείσα 
απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης καθορίστηκε από 1.1.2005 το ύψος της αποζηµίωσης για τα µέλη 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που µετέχουν στις επιτροπές του ∆.Σ. σε 300 ευρώ καθαρά ανά συνεδρίαση. 
Σήµερα, λειτουργούν δύο τριµελείς επιτροπές, η «Επιτροπή Ελέγχου» και η «Επιτροπή Αµοιβών και 
∆ιορισµού Ανωτάτων Στελεχών». 
 

Για τη χρήση 2004, οι αµοιβές και αποζηµιώσεις που κατέβαλε η Εταιρία στα µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της για τα καθήκοντά τους ως µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, ανήλθαν στο συνολικό ποσό 

                                                        
9 Ο κ. Βουρλούµης εκλέχθηκε ως µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας στις 14.05.2004 και ανέλαβε τα καθήκοντα του Προέδρου του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος Προέδρου κ. Ε. Αντωνακόπουλου. 
 
10 Ο κ. Arve Johansen εκλέχθηκε ως ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας και Αντιπρόεδρος αυτού στις 
04.06.2004, σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος ανεξάρτητου Μη Εκτελεστικού µέλους κ. Γ. Παπαβασιλόπουλου. 
 
11 Ο κ. Μαυράκης εκλέχθηκε ως µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας στις 04.06.2004, σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος µέλους κ. Γ. 
Σκαρπέλη. 
 
12 Η κα ∆εσπότου εκλέχθηκε ως µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας στις 04.06.2004, σε αντικατάσταση  του τότε παραιτηθέντος µέλους 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας κ. Arve Johansen, ο οποίος είχε παραιτηθεί προκειµένου να επανεκλεγεί µε την ιδιότητα του ανεξάρτητου Μη 
Εκτελεστικού µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
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των 84.343,43  ευρώ, εκ των οποίων οι συνολικές αµοιβές και αποζηµιώσεις των µη εκτελεστικών µελών 
ανήλθαν στο ποσό των 75.934,79 ευρώ. Το µοναδικό µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε έµµισθη σχέση 
εργασίας µε την Εταιρία είναι ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος κ. Ευάγγελος Μαρτιγόπουλος, του οποίου οι αµοιβές 
και λοιπές παροχές κατά τη χρήση 1.1.2004-31.12.2004 ανήλθαν σε 571.509,44 ευρώ συµπεριλαµβανοµένου 
του πριµ απόδοσης.  Η σχετική σύµβαση έχει εγκριθεί από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας. 
Σύµφωνα µε τη σύµβαση αυτή το ύψος των µηνιαίων αποδοχών του ∆/ντος Συµβούλου αναπροσαρµόζεται µε 
απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, ενώ τον Ιανουάριο κάθε έτους µε απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, η οποία θα λαµβάνεται το ∆εκέµβριο του προηγούµενου έτους, θα 
καταβάλλεται στον ∆/ντα Σύµβουλο ειδικό πριµ απόδοσης µέχρι 30% του ετήσιου µισθού του. Ήδη το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας κατόπιν εισήγησης της Επιτροπής Αµοιβών και ∆ιορισµού Ανωτάτων 
Στελεχών αποφάσισε να εισηγηθεί στην Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Εταιρίας την 
τροποποίηση της Σύµβασης του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου έτσι ώστε το ειδικό πριµ απόδοσης να δύναται να 
ανέρχεται έως 40% του ετήσιου µισθού του, αρχής γενοµένης από το πριµ που αφορά το έτος 2004. Επίσης 
για τη λήψη της απόφασης από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο, να προηγείται εισήγηση της Επιτροπής Αµοιβών 
και ∆ιορισµού Ανωτάτων Στελεχών η οποία θα συνδέει το ειδικό πριµ απόδοσης του ∆/ντα Συµβούλου µε 
την τήρηση του Επιχειρησιακού Σχεδίου καθώς και τις όποιες κινήσεις και αποφάσεις διευρύνουν και 
ενισχύουν την αξία, τη θέση και την εικόνα της Εταιρίας. Η δε Τακτική Γενική Συνέλευση της 16.06.2005 
ενέκρινε τις παραπάνω εισηγήσεις. 
 
Οι αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας για τη χρήση 2004 από τις συνδεδεµένες 
εταιρίες που εξαρτώνται από την COSMOTE και αποτελούν όµιλο µε αυτήν ανέρχονται σε 23.200 ευρώ. 
 
Σηµειώνεται ότι κανένα από τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας δεν έχει καταδικαστεί για 
πράξεις ατιµωτικές, οικονοµικά εγκλήµατα ή είναι αναµεµειγµένο σε δικαστικές εκκρεµότητες που αφορούν 
πτώχευση, εγκληµατική πράξη και απαγόρευση άσκησης: 

- επιχειρηµατικής δραστηριότητας, 
- χρηµατιστηριακών συναλλαγών και 
- επαγγέλµατος ως σύµβουλος επενδύσεων, διευθυντικό στέλεχος τραπεζών και ασφαλιστικών 

εταιριών, ανάδοχος έκδοσης, στέλεχος χρηµατιστηριακών εταιριών κ.λπ. 
 
Μεταξύ των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας και των διευθυντικών στελεχών δεν υπάρχουν 
συγγενικές σχέσεις µέχρι και δευτέρου βαθµού εξ αγχιστείας. Όλα τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
Εταιρίας και όλα τα διευθυντικά στελέχη έχουν την ελληνική ιθαγένεια εκτός από τον κ. Johansen Arve, ο 
οποίος έχει τη νορβηγική ιθαγένεια Η ταχυδροµική διεύθυνση των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι 
η έδρα της Εταιρίας στο Μαρούσι: Λεωφ. Κηφισίας 44, 151 25. 
 
Επιτροπή ∆ιοίκησης 
Με απόφαση του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου λειτουργεί Επιτροπή ∆ιοίκησης (Executive Committee), η 
οποία πλαισιώνει τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο και έχει ως αντικείµενο την εξέταση όλων των σηµαντικών 
ζητηµάτων της Εταιρίας, τη διατύπωση προτάσεων, τη λήψη αποφάσεων για την αντιµετώπισή τους και την 
προώθηση και υλοποίηση των σηµαντικών σχεδίων και στόχων της και απαρτίζεται από τους επικεφαλής των 
Γενικών ∆ιευθύνσεων, τον ∆ιευθυντή Λειτουργιών και τον Νοµικό Σύµβουλο της Εταιρίας. 
 
Μέλη της Επιτροπής ∆ιοίκησης είναι οι: 
♦ Μαρτιγόπουλος Ευάγγελος του Βασιλείου 
♦ Φωτιάδης Ηλίας του Κωνσταντίνου  
♦ Κυριακάκης Ιωάννης του Κωνσταντίνου 
♦ Λιαµίδης Κωνσταντίνος του Γεωργίου 
♦ Νικολαΐδη Ειρήνη του Ιωάννη 
♦ Μαυρόγαλος Σπύρος του Ανδρέα 
 
Το σύνολο των αµοιβών των ως άνω διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας για τη χρήση 2004 (πλην των 
αµοιβών του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου, οι οποίες αναφέρονται στην προηγούµενη ενότητα) ανήλθε στο ποσό 
των € 1.153.664,40 συµπεριλαµβανοµένων των πριµ απόδοσης. Επίσης, σύµφωνα µε την εγκεκριµένη από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο πολιτική αµοιβών της Εταιρίας τα ως άνω ∆ιευθυντικά Στελέχη δικαιούνται 
αποκλειστικής χρήσης εταιρικού αυτοκινήτου. 
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Στις 30.06.2005 τα ως άνω στελέχη κατείχαν συνολικά 109.800 µετοχές. 
 
Σηµειώνεται ότι κανένα από τα ως άνω στελέχη της διεύθυνσης της Εταιρίας δεν έχει καταδικαστεί για 
πράξεις ατιµωτικές, οικονοµικά εγκλήµατα ή είναι αναµεµειγµένο σε δικαστικές εκκρεµότητες που αφορούν 
πτώχευση, εγκληµατική πράξη και απαγόρευση άσκησης: 

- επιχειρηµατικής δραστηριότητας, 
- χρηµατιστηριακών συναλλαγών, και  
- επαγγέλµατος ως σύµβουλος επενδύσεων, διευθυντικό στέλεχος τραπεζών και ασφαλιστικών 

εταιριών, ανάδοχος έκδοσης, στέλεχος χρηµατιστηριακών εταιριών κ.λ.π. 
 
Μεταξύ των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας δεν υπάρχουν 
συγγενικές σχέσεις µέχρι και δευτέρου βαθµού εξ αγχιστείας. Κανένα από τα ανωτέρω διευθυντικά στελέχη 
δεν ασκεί σηµαντικές λοιπές δραστηριότητες εκτός της COSMOTE. 
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5.7 Συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη ∆ιοίκηση ή/ και στο κεφάλαιο 
άλλων εταιριών 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι εταιρίες που στη ∆ιοίκηση ή στο κεφάλαιό τους (µε ποσοστό 
συµµετοχής µεγαλύτερο ή ίσο του 10%) συµµετέχουν τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας. 
 

Όνοµα Θέση στο ∆.Σ. 
της COSMOTE Εταιρία που Συµµετέχει Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό 

Συµµετοχής

ΟΤΕ 
Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος - 
OTENET Πρόεδρος - 
ΟΤΕ INTERNATIONAL Πρόεδρος - 

Βουρλούµης Παναγής Πρόεδρος 

HELLAS SAT CONS Πρόεδρος - 
Telenor (Νορβηγία) Deputy Group CEO - 

Telenor Mobile Holding Chief Executive Officer - 
Telenor (Πακιστάν) Πρόεδρος - 
Pannon GSM (Ουγγαρία) Πρόεδρος - 

Digi.COM (Μαλαισία) Πρόεδρος - 

GSM Association (International) Μέλος - 

Vimpelcom (Ρωσία) Μέλος - 

Johansen Arve Αντιπρόεδρος 

DTAC/UCOM (Ταϋλάνδη) Μέλος - 

Cosmo-Holding Albania 
Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος - 

Albanian Mobile Communications Sh.A. Πρόεδρος - 

COSMOROM S.A. Πρόεδρος  

ΚΟΣΜΟ-ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΙΤ Α.Ε. Αντιπρόεδρος  

Μαρτιγόπουλος Ευάγγελος ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

OTEacademy Mέλος - 

Chipita International Αντιπρόεδρος 3,91% 

SMAKY A.E. 
Αντιπρόεδρος & ∆/νων 

Σύµβουλος - 

ΒΙΟΜΑΡ Α.Ε. Αντιπρόεδρος  - 

ΦΡΑΝΚΑ Α.Ε. Αντιπρόεδρος - 

TSIMIS PRINTING Α.Ε. Μέλος - 

Αποστολίδης Κων/νος Μέλος 

CHIPITA PARTICIPATIONS LTD Μέλος  
∆εσπότου Έλλη-Μαρία Μέλος ΟΤΕ-estate Πρόεδρος - 

OTENet ∆ιευθύνων Σύµβουλος - 

ΚΟΣΜΟ-ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΙΤ Α.Ε. Πρόεδρος - 

Multicom Πρόεδρος - 

InfOTE Πρόεδρος - 

ΟΤΕΝet Κύπρου Πρόεδρος - 

ΟΤΕ Com Μέλος  

Ιωαννίδης Γιώργος Μέλος 

ΟΤΕacademy Μέλος - 

Armentel Πρόεδρος - Μαυράκης Γεώργιος Μέλος 

Telecom Serbia 
Μέλος Εποπτικού 
Συµβουλίου - 

Οικονόµου Χρήστος Μέλος - - - 

W-Real Estate Α.Ε. Πρόεδρος - Σαραντίτης Ιωάννης Μέλος 

FBB - Πρώτη Επιχειρηµατική Τράπεζα Μέλος - 

 
Σηµειώνεται ότι οι εταιρίες στις οποίες συµµετέχουν τα µέλη του ∆.Σ. της COSMOTE δεν έχουν αντικείµενο 
δραστηριοτήτων ανταγωνιστικό µε αυτό της Εταιρίας. 
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5.8 Oικονοµικά στοιχεία της COSMOTE Α.Ε. και του Οµίλου COSMOTE του Α’ εξαµήνου 2005 
µε βάση τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ) 
Τα οικονοµικά στοιχεία του Α’ εξαµήνου 2005 που παρουσιάζονται στην παρούσα ενότητα του παρόντος 
Πληροφοριακού Σηµειώµατος έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και είναι σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες περιοδικές οικονοµικές καταστάσεις που 
προβλέπονται. 
 
Τη σύνταξη της έκθεσης επισκόπησης επί των περιοδικών οικονοµικών καταστάσεων του Α’ εξαµήνου 2005 
διενήργησε ο ορκωτός ελεγκτής-λογιστής κ. Μιχαήλ Κόκκινος της Α.Ε. Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών 
«KPMG ΚΥΡΙΑΚΟΥ». 
 
Ο ορκωτός ελεγκτής-λογιστής στην έκθεση επισκόπησης των οικονοµικών καταστάσεων του Α’ εξαµήνου 
2005 αναφέρει “Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα της επισκόπησής µας, εφιστούµε 
την προσοχή σας: α) Στη Σηµείωση 9 που παρατίθεται στις Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, 
στην οποία γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι οι φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρίας και των θυγατρικών της 
εταιριών δεν έχουν εξεταστεί από τις φορολογικές αρχές για ορισµένες χρήσεις, µε συνέπεια να µην έχουν 
καταστεί οριστικές. Η έκβαση των φορολογικών ελέγχων δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο. β) 
Στη Σηµείωση 2.2 που παρατίθεται στις Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων στην οποία επεξηγείται 
ότι υπάρχει η πιθανότητα η διοίκηση της Εταιρίας να αποφασίσει ότι είναι αναγκαίο να γίνουν αλλαγές στις 
λογιστικές πολιτικές που εφαρµόσθηκαν για τη σύνταξη των Οικονοµικών Καταστάσεων, όταν η διοίκηση 
συντάξει τις πρώτες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ που θα έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση την 31 ∆εκεµβρίου 2005.” 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 
(ποσά σε € χιλ.) Ο Όµιλος 

 1/1-30/6/2005 1/4-30/6/2005 1/1-30/6/2004 1/4-30/6/2004
Κύκλος Εργασιών 791.224 410.909 753.234 394.783 
Μικτά κέρδη  441.959 230.959 418.727 218.592 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων 243.322 127.908 231.095 121.109 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών, 
αποτελεσµάτων & αποσβέσεων 345.715 179.447 320.969 167.941 
Κέρδη πρό φόρων 238.863 125.358 232.179 122.150 
Μείον: Φόροι (76.646) (39.460) (84.056) (43.808)
Κέρδη µετά από φόρους 162.217 85.898 148.123 78.342
Κατανέµονται σε:  
Μετόχους Εταιρίας 158.572 83.937 145.336 76.974
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 3.645 1.961 2.787 1.368
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 0,48 - 0,44 -

     
 Η Εταιρία 
 1/1-30/6/2005 1/4-30/6/2005 1/1-30/6/2004 1/4-30/6/2004

Κύκλος Εργασιών 729.266 379.652 699.127 367.104 
Μικτά κέρδη  408.906 214.380 392.889 205.455 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων 216.106 114.269 210.256 110.797 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων & αποσβέσεων 307.784 160.318 289.944 152.402 
Κέρδη πρό φόρων 222.009 121.982 208.610 109.756 
Μείον: Φόροι (73.498) (40.839) (75.882) (39.707)
Κέρδη µετά από φόρους 148.511 81.143 132.728 70.049
Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε €) 0,45 - 0,40 -
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Κατά το Α’ εξάµηνο του 2005 η COSMOTE διατήρησε ισχυρές επιδόσεις σε όλα τα επίπεδα καθώς και την 
ηγετική της θέση στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας. Σύµφωνα µε τα οικονοµικά αποτελέσµατα της 
COSMOTE τα οποία έχουν συνταχθεί βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, η 
COSMOTE συνέχισε την αναπτυξιακή της πορεία διατηρώντας σε υψηλά επίπεδα την κερδοφορία της. 
Αξίζει να σηµειωθεί ότι το περιθώριο καθαρού κέρδους της εταιρίας ξεπέρασε για πρώτη φορά το 20%. 
 
Σε ενοποιηµένο επίπεδο, ο κύκλος εργασιών ενισχύθηκε κατά 5,04% σε σχέση µε το Α’ εξάµηνο του 2004 
και ανήλθε σε 791,2 εκατ. ευρώ, µε κύριους µοχλούς ανάπτυξης την αύξηση της χρήσης στην Ελλάδα και τις 
συνεχιζόµενες ισχυρές επιδόσεις της θυγατρικής της COSMOTE στην Αλβανία, AMC. Κατά το ίδιο 
διάστηµα, τα κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων & αποσβέσεων (EBITDA) σε 
ενοποιηµένη βάση ενισχύθηκε κατά 7,7% έναντι του αντίστοιχου εξαµήνου της χρήσης 2004. Το αντίστοιχο 
περιθώριο κέρδους διαµορφώθηκε σε 43,7% ενώ το περιθώριο κέρδους προ φόρων ανήλθε σε 20,04%. 
 
Συνοπτικός πίνακας οικονοµικών αποτελεσµάτων Οµίλου COSMOTE 

(ποσά σε € εκατ.) Η Εταιρία Ο Όµιλος 

 Α’ εξαµ. 
2005 

Α’ εξαµ. 
2004 ∆% Α’ εξαµ. 

2005 
Α’ εξαµ. 

2004 ∆% 

Κύκλος Εργασιών 729,3 699,1 4,3% 791,2 753,2 5,0%  
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων & αποσβέσεων 307,8 289,9 6,2% 345,7 321,0 7,7%  

(% επί του κύκλου εργασιών) 42,2% 41,5%  43,7% 42,6%  

Κέρδη προ φόρων 148,5 132,7 11,9% 158,6 145,3 9,1%  

(% επί του κύκλου εργασιών) 20,4% 19,0%  20,0% 19,3%  

 
Κύκλος Εργασιών 
Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών του Οµίλου COSMOTE ανήλθε στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 σε 
791,2 εκατ. ευρώ, σηµειώνοντας αύξηση κατά 5% σε σχέση µε το αντίστοιχο περυσινό διάστηµα. 
Σηµειώνεται ότι η συνολική αύξηση των εσόδων αντανακλά αύξηση κατά 8,6% των εσόδων από αερόχρονο, 
µηνιαία πάγια τέλη, SMS και υπηρεσίες δεδοµένων, η οποία αντισταθµίζει τη µείωση των εσόδων από τα 
τέλη διασύνδεσης κατά 4,9%. Τα προγράµµατα συµβολαίου προπληρωµένου χρόνου οµιλίας της COSMOTE 
εξακολουθούν να αποτελούν την πιο δηµοφιλή πρόταση της αγοράς, όπως καταδεικνύει η αύξηση κατά 
35,2% των εσόδων από µηνιαία πάγια τέλη, στα οποία συµπεριλαµβάνονται τα έσοδα από τα προγράµµατα 
αυτά. Κατά το Β’ τρίµηνο του 2005 η COSMOTE εισήγαγε νέα προγράµµατα συµβολαίου προπληρωµένου 
χρόνου οµιλίας προωθώντας προγράµµατα υψηλότερης αξίας. 
 
Σηµειώνεται ότι τα έσοδα από υπηρεσίες δεδοµένων, στις οποίες περιλαµβάνονται τα γραπτά µηνύµατα SMS, 
τα µηνύµατα πολυµέσων MMS, το i-mode® καθώς και άλλες υπηρεσίες προστιθέµενης αξίας, συµµετέχουν 
κατά 11% στα ενοποιηµένα έσοδα από τηλεπικοινωνιακές υπηρεσίες και κατά 12% στα αντίστοιχα έσοδα της 
COSMOTE στην Ελλάδα. ∆ιευκρινίζεται ότι τα έσοδα από υπηρεσίες δεδοµένων προέρχονται κυρίως από τα 
γραπτά µηνύµατα SMS, ενώ το i-mode® και οι υπόλοιπες υπηρεσίες δεδοµένων της COSMOTE προσελκύουν 
συνεχώς νέους χρήστες καθώς οι υπηρεσίες και το περιεχόµενο εµπλουτίζονται, οι πελάτες εξοικειώνονται µε 
αυτές, νέες συσκευές προσφέρονται, αλλά και οι τιµές γίνονται ακόµη πιο ανταγωνιστικές.  
 
Τα έσοδα της COSMOTE από περιαγωγή εµφανίζονται ενισχυµένα κατά 4,3% σε ετήσια βάση 
αντιπροσωπεύοντας το 1,8% του συνολικού ενοποιηµένου κύκλου εργασιών. Στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 
έτους, η COSMOTE είχε υπογράψει συνολικά 383 συµφωνίες περιαγωγής σε 181 χώρες. Στην καρτοκινητή 
τηλεφωνία, η υπηρεσία περιαγωγής παρέχεται σε 27 χώρες µέσω συµφωνιών µε 51 δίκτυα κινητής 
τηλεφωνίας. Επιπλέον, από την έναρξη της εµπορικής διάθεσης του i-mode® (Ιούνιος 2004), η COSMOTE 
έχει υπογράψει 73 συµφωνίες σε 38 χώρες για την παροχή διεθνούς περιαγωγής για υπηρεσίες 2,5ης γενιάς 
(GPRS roaming). 
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∆απάνες (ανά κατηγορία) 
Οι βασικότερες κατηγορίες δαπανών αναλύονται ως εξής: 
 

(ποσά σε € χιλ.) Η Εταιρία Ο Όµιλος 

 Α’ Εξαµ. 05 Α’ Εξαµ. 04 Α’ Εξαµ. 05 Α’ Εξαµ. 04 
Τέλη διασύνδεσης  (146.498) (143.197) (157.069) (153.812) 
Κόστος πωληθέντων αποθεµάτων (16.363) (15.481) (16.323) (15.303) 
Μισθοί-εργοδοτικές εισφορές και λοιπά έξοδα προσωπικού (41.915) (36.056) (43.482) (37.319) 
Λειτουργικά έξοδα δικτύου  (44.732) (47.428) (51.116) (54.005) 
Παροχή υπηρεσιών πρόσθετης αξίας (9.747) (10.494) (9.747) (10.494) 
Έξοδα διανοµής  (147.928) (141.861) (151.622) (144.556) 
Λοιπά έξοδα διοίκησης  (10.257) (9.758) (11.545) (11.429) 
Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις  (4.042) (4.908) (4.605) (5.347) 
Αποσβέσεις  (91.678) (79.688) (102.393) (89.874) 
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα  (5.876) (3.826) (6.352) (4.105) 
Λοιπά έξοδα (1.460) (623) (1.544) (703) 
Σύνολο εξόδων  (520.496) (493.320) (555.798) (526.947) 

 
Οι ανωτέρω δαπάνες εµφανίζονται στην κατάσταση αποτελεσµάτων ως εξής: 
 

(ποσά σε € χιλ.) Η Εταιρία Ο Όµιλος 

 Α’ Εξαµ. 05 Α’ Εξαµ. 04 Α’ Εξαµ. 05 Α’ Εξαµ. 04

Κόστος πωλήσεων (320.360) (306.238) (349.265) (334.507)
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας (17.516) (15.627) (18.955) (17.444)
Έξοδα λειτουργίας διαθέσεως (175.284) (167.006) (179.682) (170.188)
Λοιπά έσοδα/(έξοδα) (1.069) (309) (1.053) 2.685
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα) 6.972 (1.337) (3.406) (1.601)
 (507.257) (490.517) (552.361) (521.055)

 
Η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών εσόδων – εξόδων έχει ως εξής: 
 

(ποσά σε € χιλ.) Η Εταιρία Ο Όµιλος 

 Α’ Εξαµ. 05 Α’ Εξαµ. 04 Α’ Εξαµ. 05 Α’ Εξαµ. 04

Τραπεζικά έξοδα (5.876) (3.826) (5.956) (4.105)
Λοιπά χρηµατοοικονοµικά έξοδα - - (396) -
Σύνολο χρηµ/κων εξόδων (5.876) (3.826) (6.352) (4.105)
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα:  
Πιστωτικοί τόκοι 2.188 2.129 2.746 2.144
Μερίσµατα και λοιπά 10.660 360 200  360
Σύνολο χρηµ/κων εσόδων 12.848 2.489 2.946 2.504
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα) 6.972 (1.337) (3.406) (1.601)

 
Η ανάλυση των λοιπών εσόδων-εξόδων έχει ως εξής: 
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(ποσά σε € χιλ.) Η Εταιρία Ο Όµιλος 

Συναλλαγµατικές διαφορές: Α’ Εξαµ.05 Α’ Εξαµ. 04 Α’ Εξαµ. 05 Α’ Εξαµ. 04
Έσοδο 97 191 97 3.148
Έξοδο (232) (112) (54) (112)
Σύνολο (135) 79 43 3.036
  
Πρόστιµα (1.166) (301) (1.168) (304)
Λοιπά έξοδα (62) (210) (322) (287)
Λοιπά έσοδα 294 123 394 240
Σύνολο (1.069) (309) (1.053) 2.685
  
Σύνολο εξόδων (1.460) (623) (1.544) (703)
Σύνολο εσόδων 391 314 491 3.388
Γενικό σύνολο (1.069) (309) (1.053) 2.685

 
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων & αποσβέσεων (EBITDA) 
Τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 
(EBITDA) ανήλθαν σε 345,7 εκατ. ευρώ, ενισχυµένα κατά 7,7% σε σχέση µε το αντίστοιχο διάστηµα πέρυσι, 
ενώ το περιθώριο κέρδους EBITDA διαµορφώθηκε σε 43,7%, -σταθερό από το Α’ τρίµηνο του έτους- σε 
σύγκριση µε 42,6% το Α’ εξάµηνο του 2004. Η αύξηση του ενοποιηµένου περιθωρίου κέρδους EBITDA 
κατά 1,1 ποσοστιαία µονάδα αποδίδεται στη συνολικά καλύτερη διαχείριση του κόστους, µε αποτέλεσµα η 
αύξηση των συνολικών λειτουργικών εξόδων σε ετήσια βάση να κυµαίνεται σε χαµηλότερα επίπεδα (3,1%) 
συγκριτικά µε την αύξηση του κύκλου εργασιών (5%). Τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων των 
εγχώριων λειτουργιών ανήλθαν σε 307,8 εκατ. ευρώ, ενισχυµένα κατά 6,2% σε σχέση µε το αντίστοιχο 
περυσινό διάστηµα. Ως αποτέλεσµα, το εγχώριο περιθώριο κέρδους EBITDA ανήλθε σε 42,2% έναντι 41,5% 
πέρυσι. 
 
Κέρδη προ φόρων 
Τα ενοποιηµένα κέρδη προ φόρων της COSMOTE ανήλθαν σε 158,6 εκατ. ευρώ ενισχυµένα κατά 9,1% σε 
ετήσια βάση. Το αντίστοιχο περιθώριο κέρδους, στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005, ξεπερνώντας για 
πρώτη φορά το φράγµα του 20%, διαµορφώθηκε σε 20,04% σε ενοποιηµένη βάση. Τα κέρδη από τις εγχώριες 
λειτουργίες ενισχύθηκαν κατά 11,9% µε το περιθώριο καθαρού κέρδους να διαµορφώνεται σε 20,0%. 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟY της 30 Ιουνίου 2005 (ποσά σε χιλ. ευρώ) 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Ο Όµιλος Η Εταιρία 
(ποσά σε € χιλ.) 30/6/2005 31/12/2004 30/6/2005 31/12/2004
Πάγια στοιχεία ενεργητικού 1.138.417 1.199.971 959.543 1.019.499
Αποθέµατα 15.564 16.015 15.216 15.563
Απαιτήσεις από πελάτες 157.668 146.736 117.774 111.718
Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 233.667 316.245 286.797 380.412

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.545.316 1.678.967 1.379.330 1.527.192
 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ Ο Όµιλος Η Εταιρία 
 30/6/2005 31/12/2004 30/6/2005 31/12/2004

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 44.965 50.685 37.096 36.593
Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 348.172 347.894 346.475 346.197
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 462.227 280.914 441.525 262.777
Σύνολο υποχρεώσεων 855.364 679.493 825.096 645.567

 
Καθαρή θέση µετόχων Εταιρίας 658.492 972.110 554.234 881.625
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 31.460 27.364 0 0
Σύνολο Καθαρής Θέσης 689.952 999.474 554.234 881.625

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.545.316 1.678.967 1.379.330 1.527.192
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ Ο Όµιλος Η Εταιρία 
30/6/2005 30/6/2004 30/6/2005 30/6/2004 

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (01.01.2005 και 01.01.2004, αντίστοιχα) 972.110 809.234 881.625 760.026 
Αύξηση/(µείωση) µετοχικού κεφαλαίου 12.438 8.746 12.438 8.746 
∆ιανεµηθέντα µερίσµατα (488.740) (165.594) (488.740) (165.594)
Καθαρό εισόδηµα καταχωρηµένο απευθείας στην καθαρή θέση 8 0 8 0 
Πρόγραµµα προαίρεσης µετοχών στο προσωπικό 392 521 392 521 
Συναλλαγµατικές διαφορές 3.712 14.270 0 0 
Κέρδη περιόδου, µετά από φόρους 158.572 145.336 148.511 132.728 
Καθαρή θέση λήξης περιόδου (30.06.2005 και 30.06.2004, αντίστοιχα) 658.492 812.513 554.234 736.427 

 
Επενδύσεις 
Οι συνολικές επενδύσεις για τη συγκεκριµένη περίοδο διαµορφώθηκαν σε 36,3 εκατ. ευρώ, 
συµπεριλαµβανοµένων των 32,1 εκατ. ευρώ για εγχώριες επενδύσεις και 4,2 εκατ. ευρώ για επενδύσεις στην 
Αλβανία. Οι επενδύσεις κατά τη διάρκεια του Β’ τριµήνου του 2005 παρέµειναν χαµηλές κυρίως λόγω της 
επαναχρησιµοποίησης του τηλεπικοινωνιακού εξοπλισµού των Ολυµπιακών Αγώνων. 
 
Παρακάτω παρατίθενται τα σηµαντικότερα σχόλια της έκθεσης επισκόπησης του Ορκωτού Ελεγκτή-Λογιστή 
της COSMOTE για το Α’ εξάµηνο 2005. 
 
Συµµετοχές 
Οι συµµετοχές αναλύονται ως εξής: 
 

(ποσά σε € χιλ.) Ο Όµιλος Η Εταιρία 
 30/06/2005 31/12/2004 30/06/2005 31/12/2004 
COSMO-HOLDING ALBANIA Α.Ε.  -   -  91.672 91.672 
ΚΟΣΜΟ-ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΪΤ Α.Ε 671 871 671 528 
COSMO-ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε. 282 839 235 594 
Σύνολο 953 1.710 92.578 92.794 
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Η COSMOTE συµµετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο της Κόσµο-Ουάν Ελλάς Μάρκετ Σάϊτ Α.Ε. (“Cosmo-One”) 
µε ποσοστό 30,87%, ο ΟΤΕ µε ποσοστό 30,87%, η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος µε ποσό 10,08%, η Alpha 
Bank µε ποσοστό 15% και η ∆ιηνεκής Πληροφορική Α.Ε. µε ποσοστό 13,18%. Η επένδυση αυτή 
λογιστικοποιήθηκε µε την µέθοδο της Καθαρής Θέσης. Στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων της εξαµηνιαίας 
περιόδου που έληξε την 30 Ιουνίου 2005 λογιστικοποιήθηκαν ζηµίες 281 χιλ. ευρώ περίπου. 
 
Η COSMOTE συµµετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο της Cosmo-Μεγάλα Καταστήµατα Α.Ε.Ε. µε ποσοστό 40% 
και η εταιρία Vivere Entertainment Α.Ε. µε ποσοστό 60%. Η επένδυση αυτή λογιστικοποιήθηκε µε την 
µέθοδο της Καθαρής Θέσης. Στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων της εξαµηνιαίας περιόδου που έληξε την 30η 
Ιουνίου 2005 λογιστικοποιήθηκαν κέρδη 6 χιλ. ευρώ περίπου. 
 
Ταµιακά ∆ιαθέσιµα 
Τα ταµιακά διαθέσιµα αναλύονται ως εξής: 
 
(ποσά σε € χιλ.) Ο Όµιλος Η Εταιρία 
 30/06/2005 31/12/2004 30/06/2005 31/12/2004 
Ταµείο 736 230 163 163 
Καταθέσεις όψεως και προθεσµίας 193.665 264.130 155.337 239.333 
Σύνολο 194.401 264.360 155.500 239.496 
 
Απαιτήσεις από πελάτες 
Το υπόλοιπο των απαιτήσεων από πελάτες αναλύεται κατά τη λήξη του Α’ εξαµήνου 2005 και της χρήσης 
2004 έχει ως εξής: 
 
(ποσά σε € χιλ.) Ο Όµιλος Η Εταιρία 
 30/06/2005 31/12/2004 30/06/2005 31/12/2004 
Πελάτες 178.885 167.470 136.762 130.614 
Μη τιµολογηµένα έσοδα 27.788 23.589 25.832 21.882 
Προβλέψεις επισφαλών πελατών (49.005) (44.323) (44.820) (40.778) 
Σύνολο 157.668 146.736 117.774 111.718 

 
Η κίνηση της πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις κατά την περίοδο 1 Ιανουαρίου 2004-30 Ιουνίου 2005 
έχει ως εξής: 
 

(ποσά σε € χιλ.) Ο Όµιλος Η Εταιρία
Υπόλοιπο 01/01/2004 (46.142) (42.640)
Προσθήκη εξαµήνου (5.347) (4.908)
Συναλλαγµατικές διαφορές 244 -
Υπόλοιπο 30/6/2004 (51.245) (47.548)
 Ο Όµιλος Η Εταιρία
Υπόλοιπο 01/01/2005 (44.323) (40.778)
Προσθήκη εξαµήνου (4.605) (4.042)
Συναλλαγµατικές διαφορές (77) -
Υπόλοιπο 30/6/2005 (49.005) (44.820)
 
Σηµειώνεται ότι κατά τη διάρκεια του 2004 έγιναν διαγραφές επισφαλών πελατών συνολικού ποσού 9.928 
χιλ. ευρώ. 
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Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής: 

 
(ποσά σε € χιλ.) Ο Όµιλος Η Εταιρία 
 30/06/2005 31/12/2004 30/06/2005 31/12/2004 
Οφειλόµενο µέρος άδειας 3G 
(παρούσα αξία) 30.796 29.970 30.796 29.970 
Υποχρέωση για µελλοντική 
αποκατάσταση ενοικιαζόµενων χώρων  3.285 4.148 2.833 3.713 
Λοιπά 1 8 1 8 
Σύνολο 34.082 34.126 33.630 33.691 
 
Βραχυπρόθεσµο µέρος µακροπρόθεσµου δανεισµού 
Την 12 Νοεµβρίου 2002, η Εταιρία συνήψε σύµβαση µε κοινοπραξία τραπεζών, για την χορήγηση σε αυτήν 
πίστωσης (τακτής λήξης και ανακυκλούµενης) µέχρι του συνολικού ισοδύναµου ποσού των ∆ολαρίων ΗΠΑ 
420 εκατ. (στο εξής αναφερόµενης ως ¨∆άνειο¨). Το ∆άνειο αυτό φέρει τόκο, βάσει του διατραπεζικού δείκτη 
δανεισµού του Λονδίνου (LIBOR), πλέον ενός περιθωρίου που κυµαίνεται από 0,50% έως 0,70% ετησίως. Η 
πλήρης αποπληρωµή του ∆ανείου προβλέπεται το αργότερο µέχρι την 14 Νοεµβρίου 2005, ωστόσο 
προγενέστερη ολοσχερής ή µερική εξόφληση είναι επιτρεπόµενη. Οι αναλήψεις της ανακυκλούµενης 
πίστωσης ήταν πληρωτέες κατά την τελευταία περίοδο εκτοκισµού, όπως έχει προσδιοριστεί για την κάθε 
ανάληψη ή µε µεταφορά τους στην επόµενη περίοδο εκτοκισµού και το αργότερο µέχρι την 14 Νοεµβρίου 
2005. Πρόθεση της ∆ιοίκησης της Εταιρίας είναι να αποπληρώσει το δάνειο αυτό µέχρι την ως άνω 
ηµεροµηνία 13. 
 
Οι συνολικές αναλήψεις του δανείου αυτού, µέχρι και την 30 Ιουνίου 2005, ανήλθαν στο ποσό των ∆ολαρίων 
ΗΠΑ 350 εκατ. 
 
Η δανειακή σύµβαση ορίζει συγκεκριµένες περιπτώσεις που συνιστούν παράλειψη εκπλήρωσης συµβατικής 
υποχρέωσης, ενδεικτικά: µη πληρωµή των οφειλόµενων, σύµφωνα µε το ∆άνειο και συναφών 
συµφωνηθέντων ποσών, παύση των διαβεβαιώσεων και εγγυήσεων, αθέτηση συµβάσεων µε τρίτα πρόσωπα, 
αφερεγγυότητα, παύση της δραστηριότητας, παύση ή ανάκληση των αδειών της Εταιρίας, µείωση ή απώλεια 
του κεφαλαίου, παύση της διαπραγµάτευσης για πάνω από πέντε εργάσιµες ηµέρες των µετοχών της 
Εταιρίας, στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, µείωση του ποσοστού άµεσης συµµετοχής του ΟΤΕ ή µέσω 
θυγατρικών του σε ποσοστό µικρότερο από το 35% του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας. Επίσης, το 
δάνειο περιέχει οικονοµικές ρήτρες, οι οποίες συνίστανται σε υποχρεώσεις διατήρησης ελάχιστης αναλογίας 
καθαρού δανεισµού προς ΕΒΙΤDA, καθαρού δανεισµού προς την Καθαρή Θέση και EBITDA προς το 
καθαρό έξοδο τόκου κλπ. 
 
Επιπλέον, η Εταιρία έχει αναλάβει συγκεκριµένες δεσµεύσεις, αναφορικά µε την παροχή 
χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών στη ∆ιαχειρίστρια του ∆ανείου τράπεζα, τη χρήση του ∆ανείου, τη 
διάθεση περιουσιακών στοιχείων της, επενδύσεις, εξαγορές και συγχωνεύσεις, περιβαλλοντολογικά 
ζητήµατα, τη διατήρηση ασφαλιστικής κάλυψης και της επιχειρηµατικής δραστηριότητας και τη 
συµµόρφωσή της µε νόµους και κανονισµούς. 
 
Το παράγωγο χρηµατοοικονοµικό µέσο, το οποίο χρησιµοποιήθηκε για την αντιστάθµιση του 
συναλλαγµατικού κινδύνου της ανωτέρω δανειακής υποχρέωσης αποτιµήθηκε κατά την 30 Ιουνίου 2005 και 
31 ∆εκεµβρίου 2004 σε 57.540 χιλ. ευρώ και 90.665 χιλ. ευρώ, αντίστοιχα, και περιλαµβάνεται στο 
λογαριασµό Χρηµατοοικονοµικές Υποχρεώσεις. 
 
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 
Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου έχουν χορηγηθεί από διάφορες τράπεζες και κάτω από 
συγκεκριµένους όρους χορήγησης. Το µέσο επιτόκιο των δανείων αυτών, κατά την εξαµηνιαία περίοδο που 
έληξε την30 Ιουνίου 2005, ανήλθε σε 3,9% περίπου. 
 
                                                        
13 Η COSMOTE ο προπλήρωσε το δάνειο αυτό στις 8.9.2005 
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Κεφαλαιουχικές δεσµεύσεις 
Ο Όµιλος COSMOTE έχει ανεκτέλεστα υπόλοιπα συµβάσεων µε προµηθευτές του, τα οποία την 30 Ιουνίου 
2005 ήταν 71 εκατ. ευρώ περίπου, καθώς και συµβάσεις για ενοικιάσεις κτιρίων για τις οποίες οι µελλοντικές 
καταβολές αναµένονται να είναι 190 εκατ. ευρώ περίπου. 
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Ταµειακές Ροές Α’ εξαµήνου 2005 και 2004 της COSMOTE A.E. 
Οι καθαρές ταµειακές ροές κατά τη διάρκεια του Α’ εξαµήνου του 2005 διαµορφώθηκαν σε 70 εκατ. ευρώ, 
ως αποτέλεσµα της καταβολής του συνολικού ποσού των 299 εκατ. ευρώ το Μάρτιο για διανοµή κερδών 
προηγουµένων χρήσεων και προµερίσµατος (0,90 ευρώ ανά µετοχή). 
 
Επιπρόσθετα, στις 16.06.2005 η 8η Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων ενέκρινε τη διανοµή υπολοίπου 
µερίσµατος 0,57 ευρώ ανά µετοχή για τη χρήση του 2004, έναντι 0,50 ευρώ ανά µετοχή το 2003. Το 
υπόλοιπο µερίσµατος ανήλθε σε 189,5 εκατ. ευρώ, ποσό αυξηµένο κατά 14% σε ετήσια βάση. ∆ιευκρινίζεται 
ότι το συγκεκριµένο µέρισµα διανεµήθηκε επιπρόσθετα των 0,90 ευρώ ανά µετοχή που καταβλήθηκαν το 
Μάρτιο του 2005. 
 

Ο καθαρός δανεισµός της Εταιρίας για την ίδια περίοδο ανήλθε σε 153 εκατ. ευρώ. Κατά το Γ’ τρίµηνο του 
έτους η COSMOTE εξέδωσε τρία οµόλογα αξίας έως 990 εκατοµµυρίων ευρώ για τη χρηµατοδότηση των 
εξαγορών στη Ρουµανία, Βουλγαρία και πΓ∆Μ (αξίας 610 εκατ. ευρώ) και για την επαναχρηµατοδότηση του 
υφιστάµενου δανείου, ύψους 347 εκατ. ευρώ. Τα οµόλογα αυτά αναλήφθηκαν πλήρως από την θυγατρική του 
ΟΤΕ εταιρία ΟΤΕ plc. Επίσης,  την 1.9.2005 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της COSMOTE ενέκρινε την έκδοση, 
έως την 30η Σεπτεµβρίου 2006, ενός ή περισσοτέρων οµολογιακών δανείων, συνολικού ύψους µέχρι πενήντα 
(50) εκατοµµυρίων ευρώ, τα οποία θα αναληφθούν εξ ολοκλήρου από τη θυγατρική της COSMOTE στην 
Αλβανία, Albanian Mobile Communications Sh.a (AMC). Το πρώτο οµολογιακό δάνειο, ύψους µέχρι 35 
εκατ. ευρώ, αναµένεται να εκδοθεί εντός του Οκτωβρίου 2005. Το προϊόν των οµολογιακών δανείων θα 
χρησιµοποιηθεί για την κάλυψη χρηµατοδοτικών αναγκών κεφαλαίου κίνησης της COSMOTE. 
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Στοιχεία Κατάστασης Ταµειακών Ροών  Ο Όµιλος Η Εταιρία 
(ποσά σε € χιλ.) 1/1-30/6/2005 1/1-30/6/2004 1/1-30/6/2005 1/1-30/6/2004 
Κέρδη προ φόρων 238.863 232.179 222.009 208.610 
Πλέον/(µείον) προσαρµογές για:  
Αποσβέσεις 102.393 89.874 91.678 79.688 
Προβλέψεις και συναλλαγµατικές διαφορές 4.094 678 4.531 6.337 
Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας (2.746) (2.144) (2.188) (2.129)
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 5.956 4.105 5.876 3.826 
Πλέον/(µείον) προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες:     
Μείωση/(αύξηση) αποθεµάτων 451 (2.117) 347 (2.232)
Μείωση/(αύξηση) απαιτήσεων (6.220) 17.711 (740) 18.165 
(Μείωση) υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) (41.054) (13.372) (43.145) (15.110)
(Μείον):  
Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα (4.851) (3.010) (4.771) (2.731)
Καταβεβληµένοι φόροι εισοδήµατος (46.460) (41.190) (40.919) (35.865)
Σύνολο εισροών/(εκροών) από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 250.426 282.714 232.678 258.559 
  
Επενδυτικές δραστηριότητες     
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων (36.336) (120.316) (32.067) (115.357)
Τόκοι εισπραχθέντες 2.746 2.144 2.188 2.129 
Σύνολο εισροών/(εκροών) από επενδυτικές δραστηριότητες (β) (33.590) (118.172) (29.879) (113.228)
  
Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες     
Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 12.438 8.746 12.438 8.746 
Εξοφλήσεις δανείων 0 (19.531) 0 0 
Μερίσµατα πληρωθέντα (299.233) (165.118) (299.233) (165.118)
Σύνολο εισροών/(εκροών) από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) (286.795) (175.903) (286.795) (156.372)

Καθαρή αύξηση/(µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου (α) + (β) + (γ) (69.959) (11.361) (83.996) (11.041)
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 264.360 156.699 239.496 152.611 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 194.401 145.338 155.500 141.570 
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Πίνακας Προσαρµογών Καθαρής Θέσης Έναρξης Περιόδου µεταξύ Ελληνικών Λογιστικών 
Προτύπων (Ε.Λ.Π.) και ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) 
COSMOTE A.E. 
 
Πίνακας Προσαρµογών της Καθαρής Θέσης Έναρξης Περιόδου (01.01.2005 και 01.01.2004, αντίστοιχα) 

Μεταξύ Προγενέστερων Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων (Ε.Λ.Π.) και ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατ/κής Πληροφόρησης
(ποσά σε € χιλ.) Ο Όµιλος Η Εταιρία 

 1/1/2005 1/1/2004 1/1/2005 1/1/2004 
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου, εξαιρουµένων των δικαιωµάτων 
µειοψηφίας  
(01.01.2005 και 01.01.2004, αντίστοιχα, σύµφωνα µε τα Ε.Λ.Π.) 476.618 654.195 386.937 587.569 
∆ιαγραφή κεφαλαιοποιηθέντων εξόδων (1.199) (2.404) (1.054) (2.221)
Αντιλογισµός µερίσµατος 488.740 165.594 488.740 165.594 
Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας (8.300) (11.857) 2.823 3.093 
Λογισµός λοιπών προβλέψεων (2.027) (8.268) (7.783) (5.983)
Κεφαλαιοποίηση τόκων κατασκευαστικής περιόδου 11.269 11.451 11.269 11.451 
Μεταβολή λόγω υπολογισµού πρόβλεψης για αποζηµίωση προσωπικού, 
βάσει αναλογιστικής µελέτης 693 523 693 523 
Αντιλογισµός απόσβεσης υπεραξίας 6.316 0 0 0 
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου, εξαιρουµένων των δικαιωµάτων 
µειοψηφίας  
(01.01.2005 και 01.01.2004, αντίστοιχα, σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π.) 972.110 809.234 881.625 760.026 
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5.9 Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών της περιόδου 2002-2004 
Τα οικονοµικά µεγέθη των χρήσεων 2002, 2003 και 2004 που παρουσιάζονται στην παρούσα ενότητα του 
παρόντος Πληροφοριακού Σηµειώµατος έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα 
(Ε.Λ.Π.) και είναι σύµφωνα µε τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις των αντίστοιχων χρήσεων. 
 
Τον έλεγχο των εταιρικών και ενοποιηµένων χρήσεων 2003 και 2004 διενήργησαν οι ορκωτοί ελεγκτές-
λογιστές κ.κ. Γεώργιος Σπανουδάκης (Α.Μ. Σ.Ο.ΕΛ. 14721) της Α.Ε. Ορκωτών Ελεγκτών «Συνεργαζόµενοι 
Ορκωτοί Λογιστές» και Χρήστος Πελεντρίδης (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17831) της Α.Ε. Ορκωτών Ελεγκτών-
Λογιστών «ERNST & YOUNG (ΕΛΛΑΣ)». 
 
Τον έλεγχο της εταιρικής και ενοποιηµένης χρήσης 2002 διενήργησαν οι ορκωτοί ελεγκτές-λογιστές κ.κ. 
Ιωάννης ∆ρίτσας (Α.Μ. Σ.Ο.ΕΛ. 10571) της Α.Ε. Ορκωτών Ελεγκτών «Συνεργαζόµενοι Ορκωτοί Λογιστές» 
και Χρήστος Πελεντρίδης (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17831) της Α.Ε. Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών «ERNST & 
YOUNG (ΕΛΛΑΣ)». 
 
Συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία COSMOTE A.E. 
 

Βασικά Μεγέθη Αποτελεσµάτων  
(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003 2004
Κύκλος Εργασιών 1.105.819 1.254.066 1.470.349
Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων)1 764.298 845.695 969.048
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων)1 467.815 528.261 618.883
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 454.315 517.788 610.248
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 440.452 509.754 605.653
Κέρδη προ Φόρων 311.721 360.491 431.367
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ. 203.624 229.547 279.362
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. και Φόρους 
Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων 2 203.624 230.161 279.632
Συνολικό Μέρισµα (καθαρό από φόρους) 115.549 165.594 488.740
Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών 3 330.047.910 330.129.312 330.594.890
Συνολικός Αριθµός Μετοχών Τέλους Χρήσης 4 330.139.120 330.139.120 331.188.250
Αριθµός Μετοχών που ∆ικαιούνται Μερίσµατος Χρήσεως 330.139.120 331.188.250 332.476.500
Βασικά Στοιχεία ανά Μετοχή5 (σε ευρώ)  
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 1,38 1,57 1,85
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 1,33 1,54 1,83
Κέρδη προ Φόρων 0,94 1,09 1,30
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης και Αµοιβές ∆.Σ. 0,62 0,70 0,85
Κέρδη µετά από Φόρους Χρήσης, Αµοιβές ∆.Σ. και Φόρους 
Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων Χρήσεων 0,62 0,70 0,85
Μέρισµα ανά Μετοχή6 0,35 0,50 1,47

 
Σηµειώσεις: 

(1) Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί 
προηγουµένως οι αποσβέσεις από το Κόστος Πωληθέντων, τα Έξοδα ∆ιοίκησης, τα Έξοδα ∆ιάθεσης 
και τα Έξοδα Ερευνών & Ανάπτυξης. Για λόγους συγκρισιµότητας έχουν αναµορφωθεί ορισµένα 
κονδύλια της χρήσης 2003. Ο µερισµός των αποσβέσεων ανά χρήση έχει ως εξής: 
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Αποσβέσεις   

(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003 2004 
Κόστος Πωληθέντων 109.749 128.633 153.306 
Έξοδα ∆ιοίκησης 2.596 2.608 2.391 
Έξοδα ∆ιάθεσης 16.136 17.687 18.274 
Έξοδα Ερευνών & Ανάπτυξης 250 335 315 
Σύνολο 128.731 149.263 174.286 

 
(2) Οι φόροι φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων παρουσιάζονται όπως εµφανίζονται στις 

δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις στη χρήση την οποία επιβάρυναν. 
(3) Για τον υπολογισµό του σταθµισµένου αριθµού µετοχών έχουν ληφθεί υπόψη οι τυχόν αυξήσεις 

µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών ή λόγω ασκήσεως δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς 
µετοχών και τυχόν κεφαλαιοποιήσεις αποθεµατικών. 

(4) Για τον υπολογισµό του αριθµού µετοχών τέλους χρήσης, έχει ληφθεί υπόψη ο φυσικός αριθµός 
µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης. 

(5) Με βάση το σταθµισµένο αριθµό µετοχών χρήσης. 
(6) Με βάση τον αριθµό µετοχών που δικαιούνται µερίσµατος. 
(7) Για τον υπολογισµό της λογιστικής αξίας της µετοχής έχουν ληφθεί υπόψη τα Ίδια Κεφάλαια και ο 

αριθµός των µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης. 
 
Κύκλος Εργασιών 
Κατά τη διάρκεια των χρήσεων 2002, 2003 και 2004 ο κύκλος εργασιών της COSMOTE παρουσίασε συνεχή 
άνοδο και διαµορφώθηκε σε 1.105.819 χιλ. ευρώ, 1.254.066 χιλ. ευρώ και 1.470.349 χιλ. ευρώ, αντίστοιχα, 
σηµειώνοντας αύξηση κατά 13,4% το 2003 έναντι της προηγούµενης χρήσης 2002 και κατά 17,2% το 2004 
έναντι της προηγούµενης χρήσης 2003. 
 
Ειδικότερα, ο κύκλος εργασιών της COSMOTE ανήλθε το 2004 σε 1.470 εκατ. ευρώ και περιλαµβάνει εκτός 
των τηλεπικοινωνιακών εσόδων και ποσό 13 εκατ. ευρώ περίπου που αφορούν στη διαχείριση των 
θυγατρικών εταιριών κινητής τηλεφωνίας του ΟΤΕ στη Βουλγαρία, GloΒul, και στην πΓ∆Μ, COSMOFON. 

Η συνολική αύξηση των εσόδων της ίδιας χρήσης αποδίδεται κυρίως: 

• στην αύξηση των συνολικών εσόδων από αερόχρονο και µηνιαία πάγια τέλη, στα οποία 
συµπεριλαµβάνονται και τα έσοδα από αερόχρονο των προγραµµάτων συµβολαίου προπληρωµένου 
χρόνου οµιλίας 

• στην αύξηση των εσόδων διασύνδεσης 
• στα έσοδα από πωλήσεις συσκευών και αξεσουάρ που αυξήθηκαν σηµαντικά µετά την έναρξη της 

εµπορικής διάθεσης των υπηρεσιών i-mode® στις αρχές Ιουνίου 2004 και της διάθεσης νέων 
συσκευών, αποκλειστικά από την COSMOTE 

• στη σηµαντική ενίσχυση της κίνησης στην Ελλάδα: Οι µειώσεις των τιµολογίων που σηµειώθηκαν 
κατά τα προηγούµενα χρόνια µε την εισαγωγή των νέων προγραµµάτων συµβολαίου προπληρωµένου 
χρόνου οµιλίας απορροφήθηκαν από τη συνεχή αύξηση της κίνησης 

• στα έσοδα από υπηρεσίες δεδοµένων (γραπτά µηνύµατα SMS, µηνύµατα πολυµέσων MMS καθώς 
και άλλες υπηρεσίες προστιθέµενης αξίας) 

 
Κόστος Πωληθέντων 
Το κόστος πωληθέντων (προ αποσβέσεων) της COSMOTE για τις χρήσεις 2003 και 2004 αναλύεται ως 
ακολούθως: 
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Κόστος Πωληθέντων (προ Αποσβέσεων) 2003 2004
(ποσά σε € χιλ.) 
Κόστος πωληθέντων εµπορευµάτων 44.928 63.647
Κόστος πωληθέντων καρτών SIM 2.552 1.945
Κόστος πωληθέντων VOUCHERS & SIM ONLY 9.680 9.181
Αµοιβές & λοιπές παροχές προσωπικού 22.049 24.753
Έξοδα χρήσης τηλεφωνικού δικτύου (εσωτερικό & εξωτερικό) 226.661 300.403
Ενοίκια µισθωµένων γραµµών 30.578 16.335
Αµοιβές τρίτων (DATA κ.τ.λ.) 20.404 26.343
Επισκευές & συντήρηση δικτύου 16.956 19.440
Ανταποδοτικό τέλος προς την E.E.T. 2.650 2.793
∆ιάφορα έξοδα δικτύου (ενοίκια, ηλεκτρικό ρεύµα κλπ.) 31.913 36.461
Σύνολο 408.371 501.301

 
Οπως είναι αναµενόµενο τα έξοδα χρήσης του τηλεφωνικού δικτύου (τέλη διασύνδεσης) αποτελούν την 
κυριότερη οµάδα δαπανών καθώς αποτελούν το 60% περίπου του συνολικού κόστους πωληθέντων για τη 
χρήση 2004. 
 
Μικτό Κέρδος 
Το µικτό κέρδος της COSMOTE κατά τη διάρκεια της τριετίας 2002-2004 παρουσίασε αυξητική πορεία και 
ανήλθε σε 969.048 χιλ. ευρώ έναντι 845.695 χιλ. ευρώ το 2003 και 764.298 χιλ. ευρώ το 2002. Σηµειώνεται 
ότι η ετήσια αύξηση του µικτού κέρδους το 2003 και το 2004 είναι µικρότερη της αντίστοιχης ετήσιας 
αύξησης του κύκλου εργασιών παραµένει όµως ανώτερη του 10% ενώ το 2004 προσέγγισε το 15%. Το 
αντίστοιχο περιθώριο κέρδους διαµορφώθηκε σε 65,9% από 67,4% το 2003 και 69,1% το 2002. 
 
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων 
Τα κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων της COSMOTE ανήλθαν τη χρήση 2004 σε 610.248 χιλ. ευρώ 
από 517.788 χιλ. ευρώ τη χρήση 2003 και 454.315 χιλ. ευρώ τη χρήση 2002. Αξίζει να σηµειωθεί ότι, παρά 
τα έκτακτα λειτουργικά έξοδα κατά τη διάρκεια του 2004 λόγω της διεξαγωγής των Ολυµπιακών Αγώνων 
τον Αύγουστο και τη δυναµική προώθηση των υπηρεσιών i-mode® µετά την έναρξη της εµπορικής τους 
διάθεσης τον Ιούνιο, τα κέρδη προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων ανήλθαν σε 610,2 εκατ. ευρώ, αυξηµένα 
κατά 17,9% σε ετήσια βάση, µε το αντίστοιχο περιθώριο κέρδους να διαµορφώνεται σε 41,5%. 
 
Κέρδη προ Φόρων 
Τα κέρδη προ φόρων της COSMOTE ανήλθαν σε 431,4 εκατ. ευρώ, ενισχυµένα κατά 19,7% σε ετήσια βάση, 
µε το αντίστοιχο περιθώριο κέρδους στο τέλος του 2004 να βελτιώνεται σε 29,3%, σε σχέση µε 28,7% το 
2003, λόγω κυρίως της συγκράτησης των λειτουργικών εξόδων, της µείωσης των έκτακτων και ανόργανων 
εξόδων και της βελτίωσης των χρηµατοοικονοµικών αποτελεσµάτων. Τις δύο προηγούµενες χρήσεις, 2003 
και 2002, η προ φόρων κερδοφορία της COSMOTE ανήλθε σε 360,5 εκατ. ευρώ και 311,7 εκατ. ευρώ, 
αντίστοιχα. 
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Βασικά Μεγέθη Ισολογισµού  
(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 13.780 11.912  6.282
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 262.431 259.454 251.301
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 685.583 713.563  754.289
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 1.042.344 1.067.100 1.100.858
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 210.444 345.046  440.959
Σύνολο Ενεργητικού 1.312.287 1.486.418  1.611.453 
Μετοχικό Κεφάλαιο 155.126 155.165 155.658
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 522.317 587.568 386.937
Προβλέψεις 2.188 3.054 4.054
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 395.130 395.130 32.282
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 354.608 456.138 1.138.349
Σύνολο Παθητικού 1.312.287 1.486.418 1.611.453
Λογιστική Αξία ανά Μετοχή 7 (σε €) 1,58 1,78 1,17

 
Τα πιστοποιητικά των Τακτικών Ορκωτών Ελεγκτών – Λογιστών της COSMOTE για τις χρήσεις 2002-2004 
και οι σηµειώσεις των αντίστοιχων Ισολογισµών δεν περιλαµβάνουν ουδεµία παρατήρηση που ενδεχοµένως 
να επιβάρυνε τα οικονοµικά στοιχεία της Εταιρίας, πέραν αυτών που ακολουθούν: 
 
Σηµειώσεις Ισολογισµού 2004 

1. Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της χρήσεως 2004, κατά κατηγορία οικονοµικής δραστηριότητας, 
σύµφωνα µε την τετραψήφια ταξινόµηση των κλάδων οικονοµικής δραστηριότητας του ΣΤΑΚΟ∆-
03 είναι: 

 
642.0 Τηλεπικοινωνίες € 1.427.312.200,68 
525.6 Λιανικό εµπόριο συσκευών € 39.739.765,15 
519.0 Λοιπό χονδρικό εµπόριο € 3.296.864,25 
 Σύνολο € 1.470.348.830,08 

 
2. Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2001. 
3. Πραγµατοποιήθηκε αναµόρφωση σε κονδύλια της προηγούµενης χρήσης για να καταστούν οµοειδή 

και συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της κλειόµενης χρήσης. 
4. Το συνολικό διανεµόµενο ποσό είναι 488.740.455,00 ευρώ (1,47 ευρώ ανά µετοχή) και αναλύεται ως 

εξής: (α) ποσό 299.228.850,00 ευρώ (0,90 ευρώ ανά µετοχή) έχει διανεµηθεί στους εγγεγραµµένους 
µέχρι 28.02.2005 µετόχους ως µη διανεµηθέντα κέρδη προηγούµενων χρήσεων (0,71 ευρώ ανά 
µετοχή) και ως προσωρινό µέρισµα για τη χρήση 2004 (0,19 ευρώ ανά µετοχή) και (β) ποσό 
189.511.605,00 ευρώ (0,57 ευρώ ανά µετοχή) προτείνεται να διανεµηθεί ως υπόλοιπο µερίσµατος 
2004 στους εγγεγραµµένους µέχρι την ηµέρα της 8ης Τακτικής Γενικής Συνέλευσης µετόχους. 

 
Πιστοποιητικό Ελέγχου Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών της χρήσης 2004 
∆εν υπάρχουν σηµειώσεις στο Πιστοποιητικό των Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών. 
 
Σηµειώσεις Ισολογισµού 2003 

1. Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της χρήσεως 2003, κατά κατηγορία οικονοµικής δραστηριότητας, 
σύµφωνα µε την τετραψήφια ταξινόµηση των κλάδων οικονοµικής δραστηριότητας του ΣΤΑΚΟ∆-
03 είναι: 

 
642.0 Τηλεπικοινωνίες € 1.229.805.212,66 
525.1 Λιανικό εµπόριο συσκευών € 20.994.637,90 
519.0 Λοιπό χονδρικό εµπόριο € 3.266.047,72 
 Σύνολο € 1.254.065.898,28 

 
2. Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2001. 
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Πιστοποιητικό Ελέγχου Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών της χρήσης 2003 
∆εν υπάρχουν σηµειώσεις στο Πιστοποιητικό των Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών. 
 
Σηµειώσεις Ισολογισµού 2002 

1. Στον λογαριασµό ΓΙΙΙ «Συµµετοχές και άλλες µακροπρόθεσµες χρηµατοοικονοµικές απαιτήσεις» 
περιλαµβάνεται συµµετοχή της COSMOTE Α.Ε., ύψους 91,7 εκατ. ευρώ περίπου στην κατά 97% 
θυγατρική της Cosmoholding Albania Α.Ε., µέσω της οποίας κατά τη χρήση 2000 αποκτήθηκε το 
85% του µετοχικού κεφαλαίου της Albanian Mobile Communication Sh.a. (AMC Sh.a.). Η 
ενοποιηµένη εσωτερική λογιστική αξία της Cosmoholding Albania Α.Ε. κατά την 31.12.2002 
ανέρχεται σε 150,5 εκατ. ευρώ περίπου, στο οποίο όµως ποσό, περιλαµβάνεται υπεραξία 76,8 εκατ. 
ευρώ περίπου, που προέκυψε κατά την απόκτηση της AMC Sh.a. Η παραπάνω υπεραξία αποσβένεται 
ισόποσα σε περίοδο 15 ετών. 

2. Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της χρήσεως 2002, κατά κατηγορία οικονοµικής δραστηριότητας, 
σύµφωνα µε την τετραψήφια ταξινόµηση των κλάδων οικονοµικής δραστηριότητας του ΣΤΑΚΟ∆-
91 είναι: 

 
642.0 Τηλεπικοινωνίες € 1.082.597.041,62 
525.1 Λιανικό εµπόριο συσκευών € 21.071.433,46 
517.0 Λοιπό χονδρικό εµπόριο € 2.150.871,00 
 Σύνολο € 1.105.819.346,08 

 
3. Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1999. 

 
Πιστοποιητικό Ελέγχου Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών της χρήσης 2002 
∆εν υπάρχουν σηµειώσεις στο Πιστοποιητικό των Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών. 
 
Πάγιο Ενεργητικό 
Το πάγιο ενεργητικό της COSMOTE ανήλθε στις 31.12.2004 σε 1.100.858 χιλ. ευρώ και αφορά κατά κύριο 
λόγο επενδύσεις σε µηχανολογικό εξοπλισµό και ασώµατες ακινητοποιήσεις. ∆ιευκρινίζεται ότι το 
µεγαλύτερο µέρος των ασώµατων ακινητοποιήσεων αφορά σε παραχωρήσεις και δικαιώµατα βιοµηχανικής 
ιδιοκτησίας (άδεια κινητής τηλεφωνίας 2ης γενιάς, άδεια κινητής τηλεφωνίας 3ης γενιάς, κλπ.) 
 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
Το κυκλοφορούν ενεργητικό διαµορφώθηκε στις 31.12.2004 σε 440.959 χιλ. ευρώ έναντι 345.046 χιλ. ευρώ 
στις 31.12.2003 και 210.444 χιλ. ευρώ στις 31.12.2002. Το εν λόγω υπόλοιπο του τέλους της χρήσης 2004 
αφορά κατά κύριο λόγο υπόλοιπα πελατών, επιταγών εισπρακτέων, λοιπών απαιτήσεων και διαθεσίµων. 
 
Ίδια Κεφάλαια 
Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού κατά τη λήξη των χρήσεων 2003 και 2004 παρατίθεται στον πίνακα 
που ακολουθεί: 
 

Ίδια Κεφάλαια (ποσά σε € χιλ.) 31.12.2003 31.12.2004
Μετοχικό κεφάλαιο 155.165 155.658
∆ιαφορά από Έκδοση Μετοχών Υπερ το άρτιο 156.331 164.584
Τακτικό αποθεµατικό 31.086 45.054
Αφορολόγητο αποθεµατικό 1.085 1.085
Αποτελέσµατα εις νέον 243.902 20.556
Σύνολο 587.569 386.937

 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Κατά την 31.12.2004 δεν υπήρχαν µακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις λόγω της προβλεπόµενης 
αποπληρωµής τους εντός του 2005. Ως αποτέλεσµα,συνολικό ποσό ύψους 346.706 χιλ. ευρώ «µεταφέρθηκε» 
στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις. 
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Οι λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις ύψους 32.282 χιλ. ευρώ αφορούν το υπόλοιπο της οφειλής για την 
άδεια εγκατάστασης, λειτουργίας και εκµετάλλευσης δικτύου κινητής τηλεφωνίας τρίτης γενιάς την οποία 
έλαβε η COSMOTE τον Αύγουστο του 2001. Το συνολικό κόστος της άδειας ανήλθε σε 161.412 χιλ. ευρώ 
∆ιευκρινίζεται ότι ποσό 112.988 χιλ. ευρώ καταβλήθηκε µε τη λήψη της άδειας, ενώ το υπόλοιπο ποσό θα 
αποπληρωθεί σε τρεις ισόποσες δόσεις από το ∆εκέµβριο του 2005 έως το ∆εκέµβριο του 2007. 
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Οι λογαριασµοί των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων της COSMOTE κατά τη λήξη των δύο τελευταίων 
χρήσεων αναλύονται ως εξής: 
 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις (ποσά σε € χιλ.) 31.12.2003 31.12.2004
Προµηθευτές 124.674 91.377
Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις πληρωτέες στην 
επόµενη χρήση 0 346.706
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση 0 16.141
Υποχρεώσεις από φόρους-τέλη 158.496 185.936
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 4.044 4.345
Μερίσµατα πληρωτέα 165.962 489.182
Πιστωτές διάφοροι 2.962 4.662
Σύνολο 456.138 1.138.349

 
Το σύνολο των βραχυπροθέσµων υποχρεώσεων την 31.12.2004 ανήλθε σε 1.138.349 χιλ. ευρώ, εµφανίζοντας 
αύξηση της τάξης του 149,6% κυρίως λόγω της κατηγοριοποίησης των µακροπρόθεσµων τραπεζικών 
υποχρεώσεων ύψους 346.706 χιλ. ευρώ στις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις στα πλαίσια της προβλεπόµενης 
αποπληρωµής τους εντός του 2005, και της αύξησης των πληρωτέων µερισµάτων την 31.12.2004 συνολικού 
ύψους 489.182 χιλ. ευρώ (συµπεριλαµβάνεται και ήδη διανεµηθέν συνολικό µέρισµα ύψους 299.229 χιλ. 
ευρώ). 
 
Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις πληρωτέες στην επόµενη χρήση» ύψους 
16.141 χιλ. ευρώ αφορά στην προβλεπόµενη δόση καταβολής για την οφειλή της άδειας εγκατάστασης, 
λειτουργίας και εκµετάλλευσης δικτύου κινητής τηλεφωνίας τρίτης γενιάς την οποία έλαβε η COSMOTE τον 
Αύγουστο του 2001, και η οποία είναι καταβλητέα εντός του 2005. 
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Συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία Οµίλου COSMOTE 
Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002, 2003 και 2004 προέκυψαν µε τη µέθοδο της 
ολικής ενοποίησης των κονδυλίων της µητρικής εταιρίας COSMOTE ΚΙΝΗΤΕΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ Α.Ε. 
και των θυγατρικών εταιριών Albanian Mobile Communications Sh.a. (A.M.C.) και Cosmoholding Albania 
Α.Ε. 
 
Σηµειώνεται ότι οι οικονοµικές καταστάσεις των δύο (2) ενοποιούµενων εταιριών για τις τρεις τελευταίες 
χρήσεις έχουν ελεγχθεί από αναγνωρισµένους ελεγκτές. 
 

Βασικά Μεγέθη Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων  
(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003 2004
Κύκλος Εργασιών 1.201.103 1.356.760 1.587.454
Μικτό Κέρδος (προ αποσβέσεων)1 838.115 913.836 1.048.073
Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ αποσβέσεων)1 535.535 590.036 690.181
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 516.641 581.317 681.063
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 500.395 571.335 676.042
Κέρδη προ Φόρων και ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας 350.779 398.675 476.191
Ενοποιηµένα Κέρδη  Μετόχων COSMOTE, προ Φόρων 346.082 392.985 470.345
Ενοποιηµένα Κέρδη Μετόχων COSMOTE µετά από Φόρους Χρήσης και 
Αµοιβές ∆.Σ. 221.374 252.072 297.124
Ενοποιηµένα Κέρδη Μετόχων COSMOTE µετά από Φόρους Χρήσης, 
Αµοιβές ∆.Σ. και Φόρους Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων 
Χρήσεων 2 221.374 252.686 297.124
  
Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών 3 330.047.910 330.129.312 330.594.890
Συνολικός Αριθµός Μετοχών Τέλους Χρήσης 4 330.139.120 330.139.120 331.188.250
Αριθµός Μετοχών που ∆ικαιούνται Μερίσµατος Χρήσεως 330.139.120 331.188.250 332.476.500
Βασικά Ενοποιηµένα Στοιχεία ανά Μετοχή 5  (σε ευρώ)    
Κέρδη προ Τόκων, Αποσβέσεων και Φόρων 1,57 1,76 2,06
Κέρδη προ Αποσβέσεων και Φόρων 1,52 1,73 2,04
Κέρδη προ Φόρων και ∆ικαιωµάτων Μειοψηφίας 1,06 1,21 1,44
Ενοποιηµένα Κέρδη  Μετόχων COSMOTE, προ Φόρων 1,05 1,19 1,42
Ενοποιηµένα Κέρδη Μετόχων COSMOTE µετά από Φόρους Χρήσης και 
Αµοιβές ∆.Σ. 0,67 0,76 0,90
Ενοποιηµένα Κέρδη Μετόχων COSMOTE µετά από Φόρους Χρήσης, 
Αµοιβές ∆.Σ. και Φόρους Φορολογικού Ελέγχου Προηγούµενων 
Χρήσεων 0,67 0,77 0,90

 
Σηµειώσεις: 
(1) Για τον υπολογισµό του Μικτού Κέρδους και του Λειτουργικού Αποτελέσµατος έχουν αφαιρεθεί 

προηγουµένως οι αποσβέσεις από το Κόστος Πωληθέντων, τα Έξοδα ∆ιοίκησης, τα Έξοδα ∆ιάθεσης 
και τα Έξοδα Ερευνών & Ανάπτυξης. Για λόγους συγκρισιµότητας έχουν αναµορφωθεί ορισµένα 
κονδύλια της χρήσης 2003. Ο µερισµός των αποσβέσεων ανά χρήση έχει ως εξής: 

 
Αποσβέσεις Οµίλου   
(ποσά σε € χιλ) 2002 2003 2004 
Κόστος Πωληθέντων 130.053 151.408 178.202 
Έξοδα ∆ιοίκησης 3.177 3.231 3.059 
Έξοδα ∆ιάθεσης 16.136 17.686 18.274 
Έξοδα Ερευνών & Ανάπτυξης 250 335 316 
Σύνολο 149.616 172.660 199.851 
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(2) Οι φόροι φορολογικού ελέγχου προηγούµενων χρήσεων παρουσιάζονται όπως εµφανίζονται στις 
δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις στη χρήση την οποία επιβάρυναν. 

(3) Για τον υπολογισµό του σταθµισµένου αριθµού µετοχών έχουν ληφθεί υπόψη οι τυχόν αυξήσεις 
µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών ή λόγω ασκήσεως δικαιωµάτων προαίρεσης αγοράς 
µετοχών και τυχόν κεφαλαιοποιήσεις αποθεµατικών. 

(4) Για τον υπολογισµό του αριθµού µετοχών τέλους χρήσης, έχει ληφθεί υπόψη ο φυσικός αριθµός 
µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης. 

(5) Με βάση το σταθµισµένο αριθµό µετοχών χρήσης. 
(6) Για τον υπολογισµό της λογιστικής αξίας της µετοχής έχουν ληφθεί υπόψη τα Ίδια Κεφάλαια και ο 

αριθµός των µετοχών στο τέλος κάθε χρήσης. 
 
Κατά το 2004, η COSMOTE συµµετείχε στη διαµόρφωση του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών της ιδίας κατά 
92,6%, των ενοποιηµένων κερδών προ φόρων, τόκων & αποσβέσεων κατά 89,6% και των κερδών προ φόρων 
κατά 91,7%. 
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Βασικά Μεγέθη Ενοποιηµένου Ισολογισµού 
(ποσά σε € χιλ.) 31.12.2002 31.12.2003 31.12.2004
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 14.560 12.432 6.543
Αναπόσβεστες Ασώµατες Ακινητοποιήσεις 335.118 326.487 313.897
Αναπόσβεστες Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 794.642 821.757 865.244
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 1.132.684 1.151.277 1.183.173
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 243.147 388.823 500.461
Σύνολο Ενεργητικού 1.436.493 1.616.747 1.752.652
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Μετόχων COSMOTE 563.588 654.195 476.618
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων Μετόχων COSMOTE και Μετόχων 
Μειοψηφίας 580.473 677.349 504.157
Προβλέψεις 2.199 3.494 5.559
Σύνολο Μακροπρόθεσµων Υποχρεώσεων 395.130 395.130 32.282
Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 416.558 492.277 1.156.967
Σύνολο Παθητικού 1.436.493 1.616.747 1.752.652
Λογιστική Αξία ανά Μετοχή6 (σε €) 1,76 2,05 1,52

 
Τα πιστοποιητικά των Τακτικών Ορκωτών Ελεγκτών – Λογιστών της COSMOTE για τις χρήσεις 2002-2004 
και οι σηµειώσεις των αντίστοιχων Ενοποιηµένων Ισολογισµών δεν περιλαµβάνουν ουδεµία παρατήρηση που 
ενδεχοµένως να επιβάρυνε τα οικονοµικά στοιχεία της Εταιρίας (σε ενοποιηµένο επίπεδο), πέραν αυτών που 
ακολουθούν: 
 
Σηµειώσεις Ενοποιηµένου Ισολογισµού 2004 

1. Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της χρήσης που έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2004, κατά κατηγορία 
οικονοµικής δραστηριότητας, σύµφωνα µε την τετραψήφια ταξινόµηση των κλάδων οικονοµικής 
δραστηριότητας του ΣΤΑΚΟ∆-03, είναι: 

 
642.0 Τηλεπικοινωνίες € 1.539.519.920,74 
525.6 Λιανικό εµπόριο συσκευών € 45.617.509,96 
519.0 Λοιπό χονδρικό εµπόριο € 2.316.935,25 
 Σύνολο € 1.587.454.365,95 

 
2. Η µητρική Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2001. Η AMC Sh.a.έχει ελεγχθεί 

µέχρι και τη χρήση 2001 και η Cosmoholding Albania Α.Ε. δεν έχει ελεγχθεί από την ίδρυσή της. 
3. Στο λογαριασµό ΓΙ3 «Υπεραξία επιχειρήσεων (Goodwill)» καταχωρήθηκε ποσό 76,8 εκατ. ευρώ 

περίπου η οποία δηµιουργήθηκε κατά την απόκτηση του 85% της εταιρίας «Albanian Mobile 
Communications Sh.a.». Η παραπάνω υπεραξία αποσβένεται ισόποσα σε περίοδο 15 ετών. 

4. Πραγµατοποιήθηκε αναµόρφωση σε κονδύλια της προηγούµενης χρήσης για να καταστούν οµοειδή 
και συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα κονδύλια της κλειόµενης χρήσης. 

5. Το συνολικό διανεµόµενο ποσό είναι 488.740.455,00 ευρώ (1,47 ευρώ ανά µετοχή) και αναλύεται ως 
εξής: (α) ποσό 299.228.850,00 ευρώ (0,90 ευρώ ανά µετοχή) έχει διανεµηθεί στους εγγεγραµµένους 
µέχρι 28.02.2005 µετόχους ως µη διανεµηθέντα κέρδη προηγούµενων χρήσεων (ποσό 0,71 ευρώ ανά 
µετοχή) και ως προσωρινό µέρισµα για τη χρήση 2004 (0,19 ευρώ ανά µετοχή) και (β) ποσό 
189.511.605,00 ευρώ (0,57 ευρώ ανά µετοχή) προτείνεται να διανεµηθεί ως υπόλοιπο µερίσµατος 
2004 στους εγγεγραµµένους µέχρι την ηµέρα της 8ης Τακτικής Γενικής Συνέλευσης µετόχους. 

6. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις προέκυψαν µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης των 
κονδυλίων της µητρικής εταιρίας COSMOTE ΚΙΝΗΤΕΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ Α.Ε. και των 
θυγατρικών εταιριών: Albanian Mobile Communications Sh.a. (A.M.C.) και Cosmoholding Albania 
Α.Ε. 

 
Πιστοποιητικό Ελέγχου Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών της χρήσης 2004 
∆εν υπάρχουν σηµειώσεις στο Πιστοποιητικό των Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών. 
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Σηµειώσεις Ενοποιηµένου Ισολογισµού 2003 
1. Στο λογαριασµό ΓΙ3 «Υπεραξία επιχειρήσεων (Goodwill)» καταχωρήθηκε ποσό 76,8 εκατ. ευρώ 

περίπου η οποία δηµιουργήθηκε κατά την απόκτηση του 85% της εταιρίας «Albanian Mobile 
Communications Sh.a.». Η παραπάνω υπεραξία αποσβένεται ισόποσα σε περίοδο 15 ετών. 

2. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις προέκυψαν µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης των 
κονδυλίων της µητρικής εταιρίας COSMOTE ΚΙΝΗΤΕΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ Α.Ε. και των 
θυγατρικών εταιριών: Albanian Mobile Communications Sh.a. (A.M.C.) και Cosmoholding Albania 
Α.Ε. 

3. Η µητρική Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2001. Η AMC Sh.a.έχει ελεγχθεί 
µέχρι και τη χρήση 2001 και η Cosmoholding Albania Α.Ε. δεν έχει ελεγχθεί για τις χρήσεις 2001, 
2002 και 2003. 

4. Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της χρήσεως 2002, κατά κατηγορία οικονοµικής δραστηριότητας, 
σύµφωνα µε την τετραψήφια ταξινόµηση των κλάδων οικονοµικής δραστηριότητας του ΣΤΑΚΟ∆-
91 είναι: 

 
642.0 Τηλεπικοινωνίες € 1.328.223.453,17 
525.6 Λιανικό εµπόριο συσκευών € 28.536.082,10 
 Σύνολο € 1.356.759.535,27 

 
Πιστοποιητικό Ελέγχου Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών της χρήσης 2003 
∆εν υπάρχουν σηµειώσεις στο Πιστοποιητικό των Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών. 
 
Σηµειώσεις Ενοποιηµένου Ισολογισµού 2002 

1. Στο λογαριασµό ΓΙ3 «Υπεραξία επιχειρήσεων (Goodwill)» καταχωρήθηκε ποσό 76,8 εκατ. ευρώ 
περίπου η οποία δηµιουργήθηκε κατά την απόκτηση του 85% της εταιρίας «Albanian Mobile 
Communications Sh.a.». Η παραπάνω υπεραξία αποσβένεται ισόποσα σε περίοδο 15 ετών. 

2. Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις προέκυψαν µε τη µέθοδο της ολικής ενοποίησης των 
κονδυλίων της µητρικής εταιρίας COSMOTE ΚΙΝΗΤΕΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ Α.Ε. και των 
θυγατρικών εταιριών: Albanian Mobile Communications Sh.a. (A.M.C.) και Cosmoholding Albania 
Α.Ε. 

3. Η µητρική Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 1999. Η AMC Sh.a.έχει ελεγχθεί 
µέχρι και τη χρήση 2001 και η Cosmoholding Albania Α.Ε. δεν έχει ελεγχθεί για τις χρήσεις 2001 και 
2002. 

4. Η ανάλυση του κύκλου εργασιών της χρήσεως 2002, κατά κατηγορία οικονοµικής δραστηριότητας, 
σύµφωνα µε την τετραψήφια ταξινόµηση των κλάδων οικονοµικής δραστηριότητας του ΣΤΑΚΟ∆-
91 είναι: 

 
642.0 Τηλεπικοινωνίες € 1.174.597.668,94 
525.1 Λιανικό εµπόριο συσκευών € 26.504.827,19 
 Σύνολο € 1.201.102.496,13 

 
Πιστοποιητικό Ελέγχου Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών της χρήσης 2002 
∆εν υπάρχουν σηµειώσεις στο Πιστοποιητικό των Ορκωτών Ελεγκτών-Λογιστών. 
 
Κατά την 31.12.2004, η COSMOTE συµµετείχε στη διαµόρφωση του ενοποιηµένου παγίου ενεργητικού κατά 
93,0%, στο σύνολο του ενεργητικού σε ενοποιηµένη βάση κατά 91,9% και στο σύνολο των υποχρεώσεων 
κατά 98,4%. 
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6. ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 
 
Η COSMOTE, στις 31.12.2004 συµµετείχε στις εταιρίες “ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
COSMOS-ALBANIA” (διακριτικός τίτλος: COSMO-HOLDING ALBANIA), «ΚΟΣΜΟ-ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ 
ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΪΤ Α.Ε.» (διακριτικός τίτλος:ΚΟΣΜΟ-ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΙΤ Α.Ε. ), «COSMO-
ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ - ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΜΠΟΡΙΑΣ ∆ΙΣΚΩΝ ΚΑΙ ΕΙ∆ΩΝ ΜΟΥΣΙΚΗΣ 
ΜΕΣΩ ∆ΙΑ∆ΙΚΤΥΟΥ» (διακριτικός τίτλος: COSMO-ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε.Ε.). Επίσης, η 
Εταιρία συµµετείχε στην εταιρία «ALBANIAN MOBILE COMMUNICATIONS Sh.Α» (AMC) µέσω της 
θυγατρικής εταιρίας COSMO-HOLDING ALBANIA. 
 
Από τις ως άνω συνδεδεµένες εταιρίες, η µεν COSMO-HOLDING ALBANIA και η AMC είναι 
ενοποιούµενες µε την µέθοδο της ολικής ενοποίησης µε την COSMOTE, ενώ η ΚΟΣΜΟ-ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ 
ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΙΤ Α.Ε. και η COSMO-ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε.Ε ενοποιούνται µε τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης. 
 
Ο πίνακας που ακολουθεί παρουσιάζει τις συµµετοχές της COSMOTE την 31.12.2004: 
 

(ποσά σε € χιλ.) % Συµµετοχής 
2004

Αξία 
κτήσης 

2004

Λογιστική Αξία 
Συµµετοχής

∆ιαφορά
αποτίµησης

Προβλέψεις 
έως 2003 

Προβλέψεις
2004

COSMOHOLDING 
ALBANIA 97% 91.672 104.542 12.870 0 0
ΚΟΣΜΟ – ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ 
ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΪΤ Α.Ε. 30,87% 3.151 527 (2.624) (1.828) (796)
COSMO- ΜΕΓΑΛΑ 
ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ 40% 235 479 244 0 0
Σύνολο 95.058 105.548 10.490 (1.828) (796)
 
Επιπρόσθετα, από τις 7.7.2005 η COSMOTE συµµετέχει κατά ποσοστό 70% στο µετοχικό κεφάλαιο της 
ρουµανικής εταιρίας κινητής τηλεφωνίας COSMOROM S.A., ενώ το υπόλοιπο 30% ανήκει στην ρουµανική 
εταιρία σταθερής τηλεφωνίας ROMTELECOM S.A. η οποία είναι κατά 54,01% θυγατρική του ΟΤΕ. 
 
Το διάγραµµα που ακολουθεί παρουσιάζει τις συµµετοχές της COSMOTE την 07.07.2005: 
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7. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ COSMO BULGARIA MOBILE EAD ("GLOBUL") 

7.1 Γενικές πληροφορίες 
Η GloBul συστάθηκε από τον ΟΤΕ στις 23.01.2001, µε έδρα στην οδό Vitosha Blvd. αρ. 52, Triaditsa 
Municipality, Σόφια Βουλγαρίας και διάρκεια αορίστου χρόνου. Η πλήρης επωνυµία της είναι Cosmo 
Bulgaria Mobile EAD. Σήµερα η έδρα της βρίσκεται στην οδό Mladost αρ.4, 5ος ορ., κτίριο 4, Sofia Business 
Park, Σόφια Βουλγαρίας και το µετοχικό της κεφάλαιο ανέρχεται σε 490.664.220 BGN διαιρούµενο σε 
49.066.422 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 10 BGN η καθεµία. 
 
Σκοπός της εταιρίας είναι: α) η κατασκευή, συντήρηση και λειτουργία Κυψελοειδούς ∆ικτύου Κινητών 
Επικοινωνιών σύµφωνα µε τα πρότυπα GSM και η παροχή τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών µέσω του δικτύου 
αυτού σε όλο το έδαφος της ∆ηµοκρατίας της Βουλγαρίας, β) εµπορικές, κατασκευαστικές, προωθητικές και 
παραγωγικές δραστηριότητες σχετικά µε τις τηλεπικοινωνίες, καθώς και κάθε άλλη δραστηριότητα που δεν 
απαγορεύεται από το Νόµο. 
 
Η GloBul κατέχει τη δεύτερη από τις τρεις άδειες κινητής τηλεφωνίας στη Βουλγαρία και ξεκίνησε τη 
δραστηριότητά της τον Σεπτέµβριο του 2001, ενώ πρόσφατα απέκτησε άδεια παροχής υπηρεσιών 3ης γενιάς 
(UMTS) έναντι τιµήµατος 42 εκατοµµυρίων BGN (€ 21 εκατ. ευρώ περίπου) και άδεια παροχής υπηρεσιών 
σταθερής τηλεφωνίας αντί τιµήµατος 97.000 BGN (50 χιλ. ευρώ περίπου). 
 
Όπως έχει ήδη αναφερθεί, από τις αρχές του 2003 η GloBul τελούσε υπό τη διαχείριση της COSMOTE µέσω 
σύµβασης διαχείρισης της τελευταίας µε τον ΟΤΕ και την ΟΤΕ International Investments Ltd. Η σύµβαση 
διαχείρησης έληξε µε την εξαγορά της GloBul και της OTE MTS HOLDING BV από την COSMOTE. 
 
Στο τέλος του α’ εξαµήνου του 2005 η GloBul αριθµούσε 1,9 εκατοµµύρια πελάτες, παρουσιάζοντας αύξηση 
50,5% σε σχέση µε το αντίστοιχο προηγούµενο διάστηµα και επιτυγχάνοντας εκτιµώµενο µερίδιο αγοράς της 
τάξης του 36%. Η συνολική βάση πελατών βάσει συµβολαίου ανήλθε σε 641.736, ενώ η συνολική βάση 
πελατών καρτοκινητής τηλεφωνίας ανήλθε σε 1.294.390. 
 

7.2 Ιστορικό 
2001 (Ιανουάριος) Ίδρυση και σύσταση από τον ΟΤΕ µε την ονοµασία Cosmo Bulgaria Mobile EAD 

(GloBul) και µετοχικό κεφάλαιο 50.000 BGN 
 Έναρξη δραστηριοποίησης ως κατόχου της δεύτερης άδειας κινητής τηλεφωνίας στη Βουλγαρία 
 (Φεβρουάριος) Το µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται στα 2.200.200 BGN 
 (Ιούλιος) Το µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται στα 12,628,880 BGN 
 (∆εκέµβριος) Το µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται στα 57,628,880 BGN 
2002 (Ιανουάριος) Το µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται στα 92,628,880 BGN 
 (Μάϊος) Το µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται στα 441,768,470 BGN 
 (∆εκέµβριος) Το µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται στα 490,664,220 BGN 
2003 Η COSMOTE αναλαµβάνει τη διαχείριση της GloBul µέσω σύµβασης µε τον ΟΤΕ 
 Αγορά τριόροφου κτιρίου στη Σόφια, συνολικής επιφάνειας 3.275 τετραγωνικών µέτρων σε 

οικόπεδο έκτασης 2.770 τετραγωνικών µέτρων 
 Μεταφορά έδρας στην οδό Mladost αρ.4, 5ος ορ., κτίριο 4, Sofia Business Park, Σόφια 
2004 Εµπορική διάθεση του προϊόντος «Οικογένεια και Φίλοι» 
2005 Χορήγηση άδειας παροχής υπηρεσιών 3ης γενιάς (UMTS) έναντι τιµήµατος 42 εκατοµµυρίων BGN 

(21 εκατ. ευρώ περίπου). 
Χορήγηση άδειας για την κατασκευή και λειτουργία δικτύου σταθερής τηλεφωνίας και παροχής 
υπηρεσιών σταθερής τηλεφωνίας φωνής (65.000 BGN) και άδειας για την παροχή υπηρεσιών 
πρόσβασης σε υπηρεσίες σταθερής τηλεφωνίας φωνής µέσω επιλογής φορέα (35.000BGN). 
Εξαγορά του συνόλου των µετοχών της GloBul από την COSMOTE. 
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7.3 Αντικείµενο εργασιών 
Το κύριο αντικείµενο εργασιών της GloBul είναι η λειτουργία και εκµετάλλευση ενός εθνικού 
τηλεπικοινωνιακού δικτύου για κινητή και σταθερή  τηλεφωνία και η παροχή όλου του φάσµατος υπηρεσιών 
κινητής και σταθερής τηλεφωνίας στην Βουλγαρία. Συγκεκριµένα η GloBul προσφέρει υπηρεσίες βάσει 
συµβολαίου, υπηρεσίες προπληρωµένης κινητής τηλεφωνίας, διεθνείς κλήσεις, υπηρεσίες περιαγωγής και 
υπηρεσίες προστιθέµενης αξίας, όπως προσωπικό τηλεφωνητή, δυνατότητα αποστολής/λήψης γραπτών 
µηνυµάτων (SMS), µηνυµάτων πολυµέσων (MMS), προώθηση κλήσεων, αναγνώριση κλήσεων, υπηρεσίες 
πληροφοριών και προηγµένες υπηρεσίες µε τη χρήση των τεχνολογιών WAP και GPRS. 
 
Τα έσοδα της GloBul προέρχονται κατά κύριο λόγο από µηνιαία πάγια τέλη, χρόνο οµιλίας, τέλη 
διασύνδεσης, αποστολή γραπτών µηνυµάτων, έσοδα περιαγωγής και έσοδα από πωλήσεις συσκευών και 
αξεσουάρ. Η ανάλυση του κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα για τις τρεις τελευταίες χρήσεις και το Α’ 
εξάµηνο 2005 παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 
 
(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003 2004 Α’ Εξαµ. 05
Έσοδα παγίων τελών 6.818 12.046 24.284 22.529
Χρήση δικτύου (χρόνος οµιλίας εξερχοµένων 
κλήσεων) 13.659 35.859 68.145 41.867
Εισερχόµενες Κλήσεις από σταθερά δίκτυα 5.241 14.213 18.840 10.173
Εισερχόµενες κλήσεις από κινητά δίκτυα 6.297 12.573 21.129 13.524
Εισερχόµενες κλήσεις από διεθνή δίκτυα 461 1.693 7.927 6.036
Εισερχόµενες κλήσεις από sms 415 1.265 1.730 1.019
Έσοδα διεθνούς περιαγωγής 862 4.082 10.109 5.955
Έσοδα γραπτών µηνυµάτων (SMS) 1.408 5.701 9.550 5.989
Έσοδα υπηρεσιών προστιθέµενης αξίας 1.422 2.108
Πωλήσεις συσκευών και αξεσουάρ 11.447 11.975 14.350 8.262
Έσοδα από λοιπές δραστηριότητες 0 0 0
Σύνολο Κύκλου Εργασιών 46.607 99.406 177.486 117.462
 
Σηµειώνεται ότι στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 η GloBul αριθµούσε 1.936.126 πελάτες µε συµβόλαιο 
και προπληρωµένης καρτοκινητής τηλεφωνίας, το οποίο εκτιµάται ότι αντιστοιχεί σε µερίδιο αγοράς της 
τάξης του 36%. Στις υπηρεσίες βάσει συµβολαίου η GloBul διαθέτει πελατειακή βάση που αριθµεί 641.736 
πελάτες στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005. Επισηµαίνεται ότι στο Β’ τρίµηνο του 2005 οι καθαρές νέες 
συνδέσεις σε πελάτες συµβολαίου ήταν 54.065 (33,6% του συνόλου των νέων συνδέσεων). Στις υπηρεσίες 
προπληρωµένης καρτοκινητής τηλεφωνίας η GloBul διαθέτει πελατειακή βάση που αριθµούσε 1.294.390 
πελάτες στο τέλος του α’ εξαµήνου του 2005, ενώ στο Β’ τρίµηνο του 2005 οι καθαρές νέες συνδέσεις σε 
πελάτες προπληρωµένης καρτοκινητής τηλεφωνίας ανήλθαν σε 106.724 (66,4% του συνόλου των νέων 
συνδέσεων). 
 
Επιπλέον κατόπιν της απόκτησης άδειας παροχής υπηρεσιών τρίτης γενιάς, η GloBul πρόκειται στο άµεσο 
µέλλον να προσφέρει υπηρεσίες 3ης γενιάς. Επίσης, η GloBul έχει επενδύσει σε δίκτυο οπτικών ινών, µε 
στόχο να έχει τη δυνατότητα, εντός του 2005, να προσφέρει υπηρεσίες σταθερής τηλεφωνίας, κυρίως σε 
εταιρικούς πελάτες, αλλά και να µειώσει το κόστος µισθωµένων γραµµών. 
 
Το προσωπικό της GloBul κατά τις χρήσεις 2002-2004 και το Α’ εξάµηνο 2005 παρουσιάζεται στους 
ακόλουθους πίνακες: 
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∆ιεύθυνση/Τµήµα 2002 2003 2004 
Γραφείο ∆ιοίκησης 3 3 3 
Νοµική ∆ιεύθυνση 4 7 7 
∆ηµόσιες Σχέσεις 3   
Εµπορική ∆ιεύθυνση 213 291 425 
Τεχνική ∆ιεύθυνση 37   
Radio and Transmission  41 46 
Switching and Services  21 27 
NI & Operations 58 73  
Εφαρµογής ∆ικτύου   22 
Εργασιών και Συντήρησης   68 
Οικονοµική ∆ιεύθυνση 24 46 50 
IT 34 40 47 
Προσωπικού και ∆ιοίκησης 12 22 23 
∆ιοίκησης 18   
Ελέγχου Απάτης 11   
Transmission Project  3  
Σύνολο 417 547 718 

 

∆ιεύθυνση/Τµήµα Προσωπικό 
(30.06.2005) 

Γραφείο ∆ιοίκησης 3 
Νοµική ∆ιεύθυνση 7 
Εµπορική ∆ιεύθυνση 472 
Εξυπηρέτηση Πελατών 190 
Λιανικές Πωλήσεις 203 
Marketing, Πωλήσεις και ∆ηµόσιες Σχέσεις 79 
Radio & Transmission 50 
Switching & Services 38 
Εφαρµογής ∆ικτύου 23 
Εργασιών και Συντήρησης 80 
Οικονοµική ∆ιεύθυνση 52 
IT 52 
Προσωπικού και ∆ιοίκησης 28 
Σύνολο 805 
 

7.4 Ακίνητη περιουσία – Πίνακας λογιστικής αξίας παγίων 

Η GloBul είναι ιδιοκτήτης ενός τριώροφου κτιρίου εντός του επιχειρηµατικού πάρκου της Σόφιας όπου 
στεγάζονται δύο από τους τέσσερις κεντρικούς σταθµούς της. Το εν λόγω κτίριο συνολικής επιφάνειας 3.275 
τετραγωνικών µέτρων µε οικόπεδο έκτασης 2.770 τετραγωνικών µέτρων αγοράστηκε το Νοέµβριο του 2003 
έναντι τιµήµατος 1.044.070 ευρώ και έχει πλήρως εξοφληθεί. Το τίµηµα των 1.044.070 ευρώ καταβλήθηκε 
ως εξής: α) η 1η δόση καταβλήθηκε µε την υπογραφή του συµβολαίου αγοράς και ανήρχετο σε ποσοστό 55% 
του κόστους του κτιρίου και 100% της αξίας του οικοπέδου και β) η 2η δόση καταβλήθηκε εντός διαστήµατος 
10 ηµερών από την Απόδειξη Άδειας Χρήσης του Κτιρίου. 
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Στον κάτωθι πίνακα παρατίθεται η λογιστική αξία των παγίων της GloBul στις 31.12.2004 και 30.06.2005: 
 

(ποσά σε € χιλ.) Αξία 
κτήσης 

Αποσβέσεις 
έως 

31.12.2004 

Αναπόσβεστη 
αξία 

31.12.2004 

Προσθήκες/(Μειώσεις) 
1.1-30.6.2005 

Αποσβέσεις 
έως 

30.6.2005 

Αναπόσβεστη 
αξία 

30.06.2005 
Άδειες και συναφή 
δικαιώµατα 147.476 (33.178) 114.298 55.070 (38.308) 131.060 
Λοιπά ασώµατα πάγια - - - - - - 
Σύνολο ασώµατων 
παγίων 147.476 (33.178) 114.298 55.070 (38.308) 131.060 
Οικόπεδα 200 - - 46 - 246 
Κτίρια 5.859 (1.344) 4.515 1.712 (1.768) 4.459 
Μηχανήµατα-Τεχνικές 
εγκαταστάσεις 316.157 (55.728) 260.429 87.906 (73.824) 274.511 
Μεταφορικά µέσα 1.443 (187) 1.256 710 (315) 1.652 
Έπιπλα 980 (331) 650 390 (407) 633 
Κατασκευές σε εξέλιξη 12.520 - - 5.451 - 17.971 
Σύνολο ενσώµατων 
παγίων 337.159 (57.590) 279.569 96.216 (76.313) 299.472 
Σύνολο παγίων 484.635 (90.768) 393.868 151.285 (114.621) 430.532 

 

7.5 Μετοχική σύνθεση 
Πριν την υλοποίηση της µεταβίβασης ο ΟΤΕ κατείχε το 100% των µετοχών της GloBul. Με την ολοκλήρωση 
της µεταβίβασης την 1η Αυγούστου 2005, κύριος του 100% των µετοχών της GloBul κατέστη η COSMOTE. 
 

7.6 ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της GloBul αποτελείται από πέντε µέλη. Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
πριν και µετά την εξαγορά έχει ως εξής: 
 
Ονοµατεπώνυµο Θέση - Ιδιότητα στο ∆.Σ. 
Φωτιάδης Ηλίας14 Πρόεδρος 
Κατσιρούµπας Θανάσης Αντιπρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Στουκίδης Μεγακλής Μέλος  
Κυριακάκης Ιωάννης Μέλος  
Νικολαϊδη Ειρήνη Μέλος  

 

                                                        
14 Από τις 29.7.2005 σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος µέλους κ. Ιορδάνη Αϊβάζη. 
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7.7 Συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη ∆ιοίκηση ή/ και στο κεφάλαιο 
άλλων εταιριών 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι εταιρίες που στη ∆ιοίκηση ή στο κεφάλαιό τους (µε ποσοστό 
συµµετοχής µεγαλύτερο ή ίσο του 10%) συµµετέχουν τα µέλη του ∆.Σ. της GloBul. 
 

Ονοµατεπώνυµο Θέση στο ∆.Σ. 
της GloBul Εταιρία που Συµµετέχει Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό 

Συµµετοχής

Φωτιάδης Ηλίας Πρόεδρος COSMOTE 
Μέλος Επιτροπής 

∆ιοίκησης - 

  
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΟΣΜΟΣ ΑΛΒΑΝΙΑ 
(COSMOHOLDING) Αντιπροέδρος - 

  ALBANIAN MOBILE COMMUNICATIONS Sh.A. (AMC) Αντιπροέδρος - 
  COSMO ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε.Ε. Αντιπροέδρος - 
  ΚΟΣΜΟ-ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΙΤ Α.Ε. Μέλος - 
  COSMOFON MTS AD SKOPJE Μέλος - 
  ΟΤΕ MTS HOLDING B.V. Συνδιαχειριστής - 
Κατσιρούµπας Θανάσης Αντιπρόεδρος - - - 

Νικολαίδη Ειρήνη Μέλος COSMOTE 
Μέλος Επιτροπής 

∆ιοίκησης - 

  
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΟΣΜΟΣ ΑΛΒΑΝΙΑ 
(COSMOHOLDING) Μέλος - 

  ALBANIAN MOBILE COMMUNICATIONS Sh.A. (AMC) Μέλος - 

  COSMOROM S.A. Μέλος - 

  COSMO ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε.Ε. Μέλος - 

  ΟΤΕ MTS HOLDING B.V. Συνδιαχειρίστρια - 

Στουκίδης Μεγακλής Μέλος 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΟΣΜΟΣ ΑΛΒΑΝΙΑ 
(COSMOHOLDING) Μέλος - 

  ALBANIAN MOBILE COMMUNICATIONS Sh.A. (AMC) 
Μέλος Εποπτικού 
Συµβουλίου - 

Κυριακάκης Ιωάννης Μέλος COSMOTE 
Μέλος Επιτροπής 

∆ιοίκησης - 

  ALBANIAN MOBILE COMMUNICATIONS Sh.A. (AMC) 
Πρόεδρος Εποπτικού 
Συµβουλίου - 

 
Οι κυριότερες συµµετοχές του ΟΤΕ ως παλαιού µετόχου της GloBul εµφανίζονται στο κεφάλαιο 4, και αυτές 
της COSMOTE στο κεφάλαιο 6. 
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7.7. Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών της GloBul του Α’ εξαµήνου 2005 
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζονται τα αποτελέσµατα και τα µεγέθη ισολογισµού της GloBul για το Α’ 
εξάµηνο 2005, τα οποία έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π.). Οι 
εξαµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις της GloBul της χρήσης 2005 έχουν επισκοπηθεί από την KPMG, 
Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές. Οι εξαµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις της GloBul της χρήσης 2004 έχουν 
ελεγχθεί από την Ernst & Young, Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές. 
 

Στοιχεία Κατάστασης Αποτελεσµάτων 
(ποσά σε € χιλ.) 1/1-30/6/2004 1/1-30/6/2005
Κύκλος εργασιών 73.685 117.462
Κόστος πωλήσεων & λειτουργικά έξοδα (59.052) (79.388)
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων 
(EBITDA) 14.633 38.074
% επί του κύκλου εργασιών 19,9% 32,4%
Αποσβέσεις (18.314) (23.888)
Κέρδη/(Ζηµίες) προ τόκων & φόρων (EBIT) (3.680) 14.185
% επί του κύκλου εργασιών 5,0% 12,1%
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα) (4.491) (5.829)
Λοιπά έκτακτα έσοδα/(έξοδα) 58 47
Κέρδη/(Ζηµίες) προ φόρων (8.113) 8.404
% επί του κύκλου εργασιών - 7,2%
Πρόβλεψη φόρου εισοδήµατος 1.199 (2.056)
Κέρδη/(Ζηµίες) µετά από φόρους (6.914) 6.348
% επί του κύκλου εργασιών - 5,4%

 
Κύκλος εργασιών 
Κατά το Α’ εξάµηνο 2005 ο κύκλος εργασιών της GloBul ανήλθε σε 117.462 χιλ. ευρώ έναντι 73.685 χιλ. 
ευρώ κατά το Α’ εξάµηνο 2004 σηµειώνοντας αύξηση της τάξης του 59,4%. Το µεγαλύτερο µέρος των 
εσόδων του Α’ εξαµήνου 2005 προέρχεται από αερόχρονο (63,9% του κύκλου εργασιών) και πάγια τέλη 
(19,2% του κύκλου εργασιών). Σηµειώνεται ότι στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 η πελατειακή βάση της 
GloBul αριθµούσε 1.936.126 πελάτες, εκ των οποίων 641.736 (33,1% του συνόλου) µε συµβόλαιο και 
1.294.390 (66,9% του συνόλου) πελάτες προπληρωµένης καρτοκινητής τηλεφωνίας. Το µερίδιο αγοράς της 
GloBul εκτιµάται σε 37%. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του κύκλου εργασιών της GloBul για το Α’ εξάµηνο του 
2005: 
 

Κύκλος εργασιών (ποσά σε € χιλ.) 1/1-30/6/2005
Έσοδα παγίων τελών 22.529
Έσοδα αεροχρόνου 75.103
Έσοδα περιαγωγής 4.559
Έσοδα γραπτών µηνυµάτων (SMS) 7.008
Πωλήσεις συσκευών και αξεσουάρ 8.262
Λοιπά έσοδα 0
Σύνολο κύκλου εργασιών 117.462

 
Κόστος πωλήσεων 
Κατά το Α’ εξάµηνο 2005 το κόστος πωλήσεων της GloBul ανήλθε σε 79.388 χιλ. ευρώ παρουσιάζοντας 
άνοδο κατά 34,4% έναντι του αντίστοιχου εξαµήνου της προηγούµενης χρήσης. Το κόστος πωλήσεων της 
GloBul για το Α’ εξάµηνο 2005 αναλύεται στον κάτωθι πίνακα: 
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Κόστος πωλήσεων & λειτουργικά έξοδα 
(ποσά σε € χιλ.) 1/1-30/6/2005

Κόστος κατανάλωσης 12.662
Έξοδα µισθοδοσίας 4.874
Προµήθειες & αµοιβές τρίτων 10.680
Αναλώσιµα 41.263
Λοιπά λειτουργικά έξοδα 7.698
Προβλέψεις 1.728
Φόροι 484
Σύνολο 79.388

 
Από τον παραπάνω πίνακα προκύπτει ότι ποσοστό 52,0% του συνολικού κόστους οφείλεται σε αναλώσιµα 
υλικά. 
 
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων 
Τα κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων της GloBul για το Α’ εξάµηνο 2005 διαµορφώθηκαν σε 38.074 
χιλ. ευρώ έναντι 14.633 χιλ. ευρώ το Α’ εξάµηνο του 2004. Επισηµαίνεται ότι στο Α’ εξάµηνο 2005 το 
αντίστοιχο περιθώριο κερδοφορίας προσέγγισε τα επίπεδα του 32,4%. 
 
Κέρδη προ φόρων 
Κατά το Α’ εξάµηνο του 2005 και για πρώτη φορά ύστερα από την έναρξη λειτουργίας της, η GloBul 
εµφάνισε κέρδη (προ φόρων) τα οποία ανήλθαν σε 8.404 χιλ. ευρώ έναντι ζηµιών 8.113 χιλ. ευρώ το Α’ 
εξάµηνο του 2004. Το περιθώριο κέρδους προ φόρων κατά το Α’ εξάµηνο του 2005 διαµορφώθηκε σε 7,2%. 
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Στοιχεία Ισολογισµού (ποσά σε € χιλ.)   
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30/6/2004 30/6/2005
Γήπεδα-Οικόπεδα, κτίρια & τεχνικά έργα και µηχανολογικός εξοπλισµός 248.719 299.472
Aσώµατα πάγια 118.983 131.061
Συµµετοχές και µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 18.397 11.760
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 386.099 442.293
Αποθέµατα 5.330 4.025
Λογαριασµοί εισπρακτέοι (αφαιρ. των επισφαλών απαιτήσεων) 20.691 24.847
Λοιποί λογαριασµοί εισπρακτέοι 2.515 14.997
Προπληρωµές  
Χρεόγραφα  
∆ιαθέσιµα 5.113 3.467
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 33.650 47.336
Έξοδα επόµενων χρήσεων 334 228
Σύνολο Ενεργητικού 420.082 489.857
  
ΠΑΘΗΤΙΚΟ  
Μετοχικό κεφάλαιο 250.873 250.873
Ζηµίες προηγούµενων χρήσεων (76.597) (71.016)
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 174.276 179.857
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 185.000 254.410
Προβλέψεις για κινδύνους & έξοδα 663 983
Προµηθευτές 41.814 7.722
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 4.343 5.694
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 5.875 638
Σύνολο υποχρεώσεων 237.695 269.447
Έσοδα επόµενων χρήσεων 4.815 8.680
∆εδουλευµένα έξοδα 3.296 31.873
Σύνολο Μεταβατικών Λογαριασµών Παθητικού 8.111 40.553
Σύνολο Παθητικού 420.082 489.857

 
Πάγιο Ενεργητικό 
Το υπόλοιπο του παγίου ενεργητικού της GloBul κατά τη λήξη του Α’ εξαµήνου 2005 διαµορφώθηκε σε 
442.293 χιλ. ευρώ και προέρχεται κατά κύριο λόγο από τις επενδύσεις σε µηχανήµατα – τεχνικές 
εγκαταστάσεις και σε άδειες λειτουργίας. Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται ανάλυση των ενσώµατων 
παγίων της GloBul (σε αναπόσβεστη αξία) κατά τη λήξη του Α’ εξαµ. 2004 και 2005: 
 

Ενσώµατα πάγια (αναπόσβεστη αξία) (ποσά σε € χιλ.) 30/6/2004 30/6/2005 
Οικόπεδα 183 246 
Κτίρια 4.210 4.459 
Μηχανήµατα-Τεχνικές εγκαταστάσεις 228.096 274.511 
Μεταφορικά µέσα 767 1.652 
Έπιπλα 860 633 
Κατασκευές σε εξέλιξη 14.604 17.971 
Σύνολο ενσώµατων παγίων 248.719 299.472 

 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
Το κυκλοφορούν ενεργητικό διαµορφώθηκε στις 30.06.2005 σε 47.336 χιλ. ευρώ και σε ποσοστό 52,5% 
αφορά υπόλοιπα απαιτήσεων από πελάτες. 
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Σηµειώνεται ότι στο λογαριασµό «Λογαριασµοί εισπρακτέοι» της 30.06.2005 έχει διενεργηθεί πρόβλεψη 
ύψους € 9.972 χιλ. για επισφαλείς απαιτήσεις. 
 
Ίδια Κεφάλαια 
Τα ίδια κεφάλαια της GloBul στη λήξη του Α’ εξαµήνου 2005 σηµείωσαν ελαφρά άνοδο λόγω της 
κερδοφορίας στο διάστηµα αυτό και ανήλθαν σε 179.857 χιλ. ευρώ έναντι 174.276 χιλ. ευρώ στη λήξη του Α’ 
εξαµήνου 2004. 
 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Κατά την 30.06.2005 οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις της GloBul ανέρχονταν σε 254.410 χιλ. ευρώ, 
αυξηµένες κατά 37,5% έναντι του αντίστοιχου εξαµήνου της χρήσης 2004, και αφορούσαν στο µεγαλύτερο 
µέρος µακροπρόθεσµο τραπεζικό δανεισµό. 
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων στις 30.06.2005 διαµορφώθηκε σε χαµηλά επίπεδα και 
συγκεκριµένα σε 14.054 χιλ. ευρώ, ενώ προήλθε κυρίως από υπόλοιπα προµηθευτών, τραπεζικών δανείων 
και λοιπών υποχρεώσεων. 
 
∆ιευκρινίζεται ότι οι τραπεζικές υποχρεώσεις της GloBul εξυπηρετούνται κανονικά. 
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7.8.Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών της περιόδου 2002-2004 
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζονται τα στοιχεία κατάστασης αποτελεσµάτων και ισολογισµού της 
GloBul για τις χρήσεις 2002 – 2004. Τα στοιχεία κατάστασης αποτελεσµάτων και ισολογισµού της GloBul 
για τις χρήσεις 2002 και 2003 έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα Αµερικανικά Λογιστικά Πρότυπα (US GAAP) 
ενώ της χρήσης 2004 έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π.). Οι εν λόγω 
οικονοµικές καταστάσεις έχουν ελεγχθεί από την ERNST & YOUNG, Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές. 
 

Βασικά Μεγέθη Αποτελεσµάτων    
(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003 2004
Έσοδα κινητής τηλεφωνίας 35.159 87.431 163.135
Πωλήσεις τηλεπικοινωνιακού εξοπλισµού 11.447 11.975 13.768
Λοιπά έσοδα - - 583
Σύνολο κύκλου εργασιών 46.607 99.406 177.486
Λειτουργικά έξοδα & κόστη (67.711) (88.825) (132.072)
Κέρδη/(Ζηµίες) προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων (EBITDA) (21.104) 10.581 45.414
% επί του κύκλου εργασιών - 10,6% 25,6%
Αποσβέσεις (19.305) (28.217) (39.671)
Κέρδη/(Ζηµίες) προ τόκων & φόρων (EBIT) (40.409) (17.636) 5.743
% επί του κύκλου εργασιών - - 3,2%
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα) (1.930) (5.240) (10.671)
Λοιπά έκτακτα έσοδα 49 0 
Πιστωτικές συναλλαγµατικές διαφορές 21 27 25
Χρεωστικές συναλλαγµατικές διαφορές (100) (68) (38)
Ζηµίες προηγούµενων χρήσεων - (394) 
Κέρδη/(Ζηµίες) προ φόρων (EBT) (42.370) (23.310) (4.941)
% επί του κύκλου εργασιών - - -
∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου - (18) -
Πρόβλεψη φόρου εισοδήµατος 10.940 1.707 (3.474)
Κέρδη/(Ζηµίες) µετά από φόρους (EAT) (31.430) (21.621) (8.415)
% επί του κύκλου εργασιών - - -

 
Κύκλος Εργασιών 
Mετά από τρία χρόνια εµπορικής λειτουργίας, η GloBul εµφάνισε το 2004 κύκλο εργασιών ύψους 177,5 εκατ. 
ευρώ έναντι 99,4 εκατ. ευρώ το 2003, σηµειώνοντας αύξηση κατά 78,6%. Η συνολική αύξηση των εσόδων 
του 2004 είναι αποτέλεσµα της µεγέθυνσης της πελατειακής της βάσης, η οποία αντισταθµίστηκε εν µέρει 
από την µείωση των τιµών ως αποτέλεσµα του ανταγωνισµού. Παράλληλα, η GloBul συνέχισε να τροποποιεί 
και να διευρύνει το εύρος των προσφερόµενων προγραµµάτων µε προπληρωµένο χρόνο οµιλίας. Κατά τη 
διάρκεια του 2004, η GloBul ξεκίνησε την εµπορική διάθεση του νέου προϊόντος «Οικογένεια και Φίλοι». Ως 
αποτέλεσµα αυξήθηκαν τα έσοδα από µηνιαία πάγια τέλη κατά 103%, τα έσοδα από αερόχρονο κατά 75%, τα 
έσοδα από γραπτά µηνύµατα (SMS) κατά 208% και τα έσοδα από περιαγωγή κατά 154%. Στο τέλος του 
2004, η GloBul είχε υπογράψει 255 συµβάσεις περιαγωγής µε παρόχους από 118 κράτη. Επισηµαίνεται ότι η 
συνδροµητική βάση της GloBul παρουσίασε αύξηση της τάξης του 61,9% έναντι του 2003 και στο τέλος της 
χρήσης 2004 αριθµούσε 1.624.569 πελάτες. 
 
Κέρδη/(Ζηµίες) προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων (EBITDA) 
Η αύξηση των εσόδων σε συνδυασµό µε την αποτελεσµατικότερη διαχείριση των εξόδων είχε σαν 
αποτέλεσµα την σηµαντική αύξηση της κερδοφορίας (σε επίπεδο EBITDA) της GloBul σε ποσοστό 
µεγαλύτερο του 300% σε ετήσια βάση, µε το περιθώριο EBITDA να διαµορφώνεται σε 25,6% στο τέλος του 
2004. Σηµειώνεται ότι η αγορά τηλεπικοινωνιών της Βουλγαρίας είναι πλήρως απελευθερωµένη. 
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Κέρδη/(Ζηµίες) προ φόρων (EBT) 
Κατά τη χρήση 2002 οι ζηµίες της GloBul ανήλθαν σε 42,4 εκατ. ευρώ, το 2003 µειώθηκαν σε 23,3 εκατ. 
ευρώ ενώ το 2004 περιορίστηκαν περαιτέρω στα επίπεδα των 4,9 εκατ. ευρώ. Επισηµαίνεται ότι σηµαντικό 
ρόλο στις ζηµίες που παρουσιάζει η GloBul κατά την περίοδο 2002-2004 διαδραµατίζουν κατά κύριο λόγο οι 
αποσβέσεις που διενεργεί λόγω των επενδύσεων που απαιτούνται για τη λειτουργία και ανάπτυξη του 
τηλεπικοινωνιακού δικτύου. Υπενθυµίζεται ότι η αγορά της κινητής τηλεφωνίας στη Βουλγαρία 
αναπτύσσεται ταχύτατα, υποστηριζόµενη και από τη γρήγορη ανάπτυξη του εγχώριου ΑΕΠ. Ο βαθµός 
ονοµαστικής διείσδυσης εκτιµάται στο 60% περίπου στο τέλος του 2004, και αναµένεται να αυξηθεί 
σηµαντικά τα επόµενα χρόνια. 
 
Η εταιρία έχει υποβληθεί σε έλεγχο φόρου εισοδήµατος µέχρι και τη χρήση 2002. Ανέλεγκτες παραµένουν οι 
χρήσεις 2003 και 2004. Ο φορολογικός έλεγχος για Φ.Π.Α. κάλυψε την περίοδο από τη σύστασή της µέχρι τις 
31.05.2004. 
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Στοιχεία Ισολογισµού της 31 ∆εκεµβρίου (ποσά σε € χιλ.) 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004
Πάγιο Ενεργητικό  
Γήπεδα-Οικόπεδα, κτίρια & τεχνικά έργα και µηχανολογικός 
εξοπλισµός 140.381 218.060 276.269
Ασώµατα πάγια 132.647 123.764 114.298
Συµµετοχές και µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 15.486 17.198 14.000
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 288.514 359.022 404.567

 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό  
Αποθέµατα 1.751 3.506 6.230
Λογαριασµοί εισπρακτέοι (αφαιρ. των επισφαλών απαιτήσεων) 18.033 20.638 26.773
Λοιποί λογαριασµοί εισπρακτέοι 1.094 4.602 1.395
Προπληρωµές  685
Χρεόγραφα 549 
∆ιαθέσιµα 15.248 9.532 3.878
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 36.127 38.828 38.961
Έξοδα επόµενων χρήσεων 435 539 
Σύνολο Ενεργητικού 325.075 398.388 443.528

 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ  
Μετοχικό κεφάλαιο και αποθεµατικά  
Μετοχικό κεφάλαιο 250.873 250.873 250.873
Ζηµίες προηγούµενων χρήσεων (48.061) (69.683) (79.261)
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 202.811 181.190 171.612
  
Υποχρεώσεις  
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 155.000 200.000
Προβλέψεις 689 946
Προµηθευτές 47.568  42.294
Λοιποί λογαριασµοί πληρωτέοι 1.152 49.742 10.360
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 70.000  18.316
Σύνολο υποχρεώσεων 118.720 205.431 271.916
Έσοδα επόµενων χρήσεων 1.902 3.453 
∆εδουλευµένοι τόκοι 1.641 8.313 
Σύνολο Παθητικού 325.075 398.388 443.528

 
Πάγιο Ενεργητικό 
Το πάγιο ενεργητικό της GloBul ανήλθε στις 31.12.2004 σε 404.567 χιλ. ευρώ και προέρχεται κατά κύριο 
λόγο από επενδύσεις σε µηχανήµατα – τεχνικές εγκαταστάσεις και σε άδειες λειτουργίας. 
 
Σηµειώνεται ότι η GloBul έχει υπογράψει συµβάσεις για µισθώσεις χώρων εγκατάστασης του λειτουργικού 
εξοπλισµού της από τις οποίες θα προκύψει µακροπρόθεσµη υποχρέωση πέραν της πενταετίας ύψους 6.839 
χιλ. ευρώ. Επιπλέον η GloBul έχει ανειληµµένες δεσµεύσεις από συµβάσεις σχετικές µε το επενδυτικό της 
πρόγραµµα ύψους 8.402 χιλ. ευρώ που αφορούν κεφαλαιουχικές δαπάνες. 
 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
Το κυκλοφορούν ενεργητικό διαµορφώθηκε στις 31.12.2004 σε 38.961 χιλ. ευρώ έναντι 38.828 χιλ. ευρώ στις 
31.12.2003 και 36.127 χιλ. ευρώ στις 31.12.2002. Το εν λόγω υπόλοιπο του τέλους της χρήσης 2004 αφορά 
κατά κύριο λόγο υπόλοιπα πελατών και διαθεσίµων. 
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Σηµειώνεται ότι στο λογαριασµό «Λογαριασµοί εισπρακτέοι» της 31.12.2004 έχει διενεργηθεί πρόβλεψη 
ύψους 8.335 χιλ. ευρώ για επισφαλείς απαιτήσεις. 
 
Ίδια Κεφάλαια 
Κατά τη λήξη της χρήσης 2004 τα ίδια κεφάλαια της GloBul διαµορφώθηκαν σε 171.612 χιλ. ευρώ µειώµενα 
έναντι των δύο τελευταίων ετών λόγω των ζηµιογόνων αποτελεσµάτων των προηγούµενων χρήσεων. 
 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Κατά την 31.12.2004 οι µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις της GloBul ανέρχονταν σε 200.000 χιλ. ευρώ, 
αυξηµένες κατά 29,0% έναντι της 31.12.2004, και αφορούσαν σχεδόν εξ ολοκλήρου µακροπρόθεσµο 
τραπεζικό δανεισµό. 
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων στις 31.12.2004 ανήλθε σε 70.970 χιλ. ευρώ και προήλθε 
κυρίως από υπόλοιπα προµηθευτών, τραπεζικών δανείων και λοιπών υποχρεώσεων. 
 
 



 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 

  66 

7.8 Περιουσιακή διάρθρωση και χρηµατοοικονοµική θέση 
Η εξέλιξη των βασικών οικονοµικών µεγεθών της GloBul για την περίοδο 2002-2004 είχε ως ακολούθως: 
 
� Τα ίδια κεφάλαια ανήλθαν σττις 31.12.2004 σε 171.612 χιλ. ευρώ έναντι 180.027 χιλ. ευρώ στις 

31.12.2003 και 181.191 χιλ. ευρώ στις 31.12.2002. Η µείωση των ιδίων κεφαλαίων κατά τη διάρκεια της 
τελευταίας τριετίας είναι αποτέλεσµα των ζηµιών που παρουσιάζει η GloBul κατά την υπό εξέταση 
περίοδο. 

� Ο κύκλος εργασιών ανήλθε το 2004 σε 177.486 χιλ. ευρώ έναντι 99.406 χιλ. ευρώ το 2003 και 46.607 
χιλ. ευρώ το 2002. Η άνοδος του κύκλου εργασιών το 2004 έναντι της προηγούµενης χρήσης οφείλεται 
στην αύξηση της πελατειακής βάσης, η οποία όµως αντισταθµίστηκε εν µέρει από την µείωση των τιµών 
ως αποτέλεσµα του ανταγωνισµού. Επισηµαίνεται ότι στο τέλος του 2004 η GloBul αριθµούσε 1,62 
εκατοµµύρια πελάτες, παρουσιάζοντας ετήσια αύξηση 61,9% και επιτυγχάνοντας εκτιµώµενο µερίδιο 
αγοράς της τάξης του 35%. 

� Η κερδοφορία σε επίπεδο προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) το 2004 σηµείωσε αύξηση 
µεγαλύτερη του 300% σε ετήσια βάση απόρροια της αποτελεσµατικότερης διαχείρισης των εξόδων. Το 
αντίστοιχο περιθώριο κερδοφορίας διαµορφώθηκε σε 25,6% από 10,6% το 2003. 

� Επισηµαίνεται ότι ο συνολικός καθαρός δανεισµός της GloBul στις 31.12.2004 ήταν 214 εκατοµµύρια 
ευρώ, ενώ στο τέλος του β’ τριµήνου 2005 προσέγγισε το ποσό των 204 εκατοµµυρίων ευρώ. Ο 
δανεισµός αυτός εξυπηρετείται κανονικά. 

 

7.9 Μακροχρόνιοι στόχοι και προοπτικές 
Η στρατηγική της GloBul κινείται γύρω από τους ακόλουθους βασικούς άξονες: 
� Συνεχή βελτίωση του δικτύου κινητής τηλεφωνίας 
� ∆ιεύρυνση της πελατειακής βάσης (συµβολαίου και προπληρωµένης κινητής τηλεφωνίας) και ενίσχυση 

του µεριδίου αγοράς στην αγορά της Βουλγαρίας 
� Αξιοποίηση εµπορικών συνεργιών σε συνδυασµό µε την COSMOTE και άλλες εταιρίες στη Ν.Α. 

Ευρώπη 
� Αύξηση της χρήσης της κινητής τηλεφωνίας, σταδιακά σε επίπεδα ανάλογα άλλων χωρών της κεντρικής 

Ευρώπης, σε αναλογία µε την οικονοµική ανάπτυξη της χώρας 
� Αξιοποίηση συνεργιών στην τεχνολογία, τη λειτουργία του δικτύου, τις προµήθειες κλπ 
� Επέκταση του εµπορικού δικτύου  
� Παροχή περισσότερων, ελκυστικότερων και ποιοτικότερων υπηρεσιών µε σκοπό την ενίσχυση της θέσης 

της έναντι των ανταγωνιστών της στην αγορά κινητής τηλεφωνίας της Βουλγαρίας 
� Προσφορά όλων των τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών (συµπεριλαµβανοµένης της σταθερής τηλεφωνίας 

και internet) 
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8. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗN OTE MTS HOLDING BV ΚΑΙ ΤΗΝ COSMOFON 
TELECOMMUNICATIONS SERVICES AD 

8.1 Γενικές πληροφορίες 
Η MTS συστάθηκε από τον ΟΤΕ στην Ολλανδία στις 31.12.2001 και µε έδρα το Άµστερνταµ. Η πλήρης 
επωνυµία της είναι OTE MTS Holding BV και µετά την ολοκλήρωση διαδικασίας κεφαλαιακής 
αναδιάρθρωσης, το καταβεβληµένο µετοχικό της κεφάλαιο θα ανέρχεται σε 77.073.400 ευρώ και θα 
διαιρείται σε 31.551 κοινές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 ευρώ η καθεµία και 56.000 µετοχές τάξης Α’ 
ονοµαστικής αξίας 812,90 ευρώ η καθεµία. Η MTS είναι εταιρία συµµετοχών, µοναδικό περιουσιακό 
στοιχείο της οποίας αποτελεί το 100% των µετοχών της COSMOFOΝ. 
 
Η COSMOFON συστάθηκε από τον ΟΤΕ στην πΓ∆Μ στις 7.11.2001, µε έδρα στην οδό Marsal Tito αρ. 19 
Σκόπια, µε την αρχική ονοµασία MTS Mobile Telecommunications Services AD – Skopje, διάρκεια αορίστου 
χρόνου και µετοχικό κεφάλαιο 30.130.566 ευρώ (30.130.566 κοινές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,00 ευρώ η 
καθεµία). Σήµερα, η πλήρης ονοµασία της είναι COSMOFON Mobile Telecommunications Services AD – 
Skopje και η έδρα της βρίσκεται στην οδό Kuzman Josifovski Pitu αρ. 15 Σκόπια, ενώ το µετοχικό της 
κεφάλαιο ανέρχεται σε 116.130.566 ευρώ (116.130.566 κοινές µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,00 ευρώ η 
καθεµία). Ο κύριος σκοπός της εταιρίας είναι η λειτουργία δικτύου και παροχή υπηρεσιών κινητής 
τηλεφωνίας. Το Μάϊο του 2002 ο ΟΤΕ µεταβίβασε το 100% των µετοχών της COSMOFON στην 
προαναφερόµενη κατά 100% θυγατρική του OTE MTS Holding BV. Η COSMOFON ξεκίνησε την 
επιχειρηµατική της δραστηριότητά τον Ιούνιο του 2003 ως κάτοχος της δεύτερης άδειας κινητής τηλεφωνίας 
στην πΓ∆Μ. 
 
Στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 και ύστερα από 24 µήνες λειτουργίας, η COSMOFON αριθµούσε 
329.622 πελάτες επιτυγχάνοντας µερίδιο αγοράς της τάξης του 29% περίπου. Σηµειώνεται ότι η διείσδυση 
της κινητής τηλεφωνίας στην αγορά της πΓ∆Μ αυξήθηκε σηµαντικά κατά την διάρκεια του έτους και ανήλθε 
στο τέλος του 2004 σε περίπου 49%. 
 
Όπως έχει ήδη αναφερθεί προγενέστερα, από τις αρχές του 2003 η COSMOFON τελούσε υπό τη διαχείριση 
της COSMOTE µε βάση τη σύµβαση διαχείρισης που σύναψε η τελευταία µε τον ΟΤΕ και την OTE 
International Investments Ltd. Η σύµβαση διαχείρισης έληξε µε την εξαγορά της GloBul και της OTE MTS 
HOLDING BV από την COSMOTE. 
 
Επισηµαίνεται ότι η αγορά της σταθερής τηλεφωνίας και της διεθνούς κίνησης φωνής στη πΓ∆Μ έχει 
απελευθερωθεί από την 1.1.2005. 
 

8.2 Ιστορικό 

8.2.1 Ιστορικό ΟΤΕ MTS Holding BV 
 

2001 Ίδρυση και σύσταση από τον ΟΤΕ ως ιδιωτική εταιρία µε περιορισµένη ευθύνη (besloten 
vennootschap met beperkte aansprakelijheid) σύµφωνα µε το Ολλανδικό ∆ίκαιο µε καταβεβληµένο 
µετοχικό κεφάλαιο 100.000 ευρώ 

2002 Το µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται σε 31.551.000 ευρώ 
2005 Το µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται σε 87.551.000 ευρώ και στη συνέχεια λαµβάνεται απόφαση για τη 

µείωσή του σε 77.073.400 ευρώ (ονοµαστική µείωση 8.477.600 ευρώ και επιστροφή κεφαλαίου 
2.000.000 ευρώ) ενώ δηµιουργούνται δυο είδη µετοχών: α) 31.551 κοινές µετοχές ονοµαστικής 
αξίας 1.000 ευρώ η καθεµία και β) 56.000 µετοχές τάξης Α’ ονοµαστικής αξίας 812,90 ευρώ η 
καθεµία. 
Εξαγορά του συνόλου των µετοχών της OTE MTS HOLDING BV από την COSMOTE 
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8.2.2 Ιστορικό COSMOFON 
 

2001 Ίδρυση και σύσταση από τον ΟΤΕ µε ονοµασία MTS Mobile Telecommunications Services AD – 
Skopje και µετοχικό κεφάλαιο 30.130.566 ευρώ 

2002 Κάτοχος του 100% των µετοχών καθίσταται η OTE MTS Holding BV Ολλανδίας (100% θυγατρική 
του ΟΤΕ) 

2002 Το µετοχικό κεφάλαιο αυξάνεται στα 40.130.566 ευρώ 
2003 Έναρξη δραστηριοποίησης (Ιούνιος) ως κατόχου της δεύτερης άδειας κινητής τηλεφωνίας στην 

πΓ∆Μ 
 Η ονοµασία αλλάζει σε COSMOFON Mobile Telecommunications Services AD – Skopje  
 Η έδρα µεταφέρεται στην οδό Kuzman Josifovski Pitu αρ. 15 Σκόπια 
 Η COSMOTE αναλαµβάνει τη διαχείριση της COSMOFON µέσω σύµβασης µε τον ΟΤΕ και την 

OTE International 
2004 Υιοθέτηση ευέλικτης εµπορικής πολιτικής µε πρωτοποριακές για την χώρα υπηρεσίες 
 Υλοποίηση δύο αυξήσεων µετοχικού κεφαλαίου, µε αποτέλεσµα το µετοχικό κεφάλαιο να ανέλθει 

στο ποσό των 86.130.566 ευρώ 
2005 Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, µε αποτέλεσµα το µετοχικό κεφάλαιο να ανέλθει τελικά στο ποσό 

των 116.130.566 ευρώ 
 

8.3 Αντικείµενο εργασιών 
H ΟΤΕ MTS Holding BV είναι εταιρία συµµετοχών, µοναδικό περιουσιακό στοιχείο της οποίας είναι το 
100% των µετοχών της COSMOFON. Το κύριο αντικείµενο εργασιών της COSMOFON είναι η λειτουργία 
και εκµετάλλευση ενός εθνικού τηλεπικοινωνιακού δικτύου για κινητή τηλεφωνία και η παροχή όλου του 
φάσµατος υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας στην πΓ∆Μ. Συγκεκριµένα, η COSMOFON προσφέρει υπηρεσίες 
βάσει συµβολαίου, υπηρεσίες προπληρωµένης κινητής τηλεφωνίας και υπηρεσίες προστιθέµενης αξίας, όπως 
προσωπικό τηλεφωνητή, δυνατότητα αποστολής/λήψης γραπτών µηνυµάτων (SMS), µηνυµάτων πολυµέσων 
(MMS), προώθηση κλήσεων, αναγνώριση κλήσεων, υπηρεσίες πληροφοριών και προηγµένες υπηρεσίες µε τη 
χρήση των τεχνολογιών WAP και GPRS. 
 
Πρόσφατα και συγκεκριµένα τον Ιούλιο του 2005 η COSMOFON ξεκίνησε τη διάθεση της υπηρεσίας 'GPRS 
Mobile Internet'. Η υπηρεσία ολοκληρώθηκε αξιοποιώντας την τεχνολογική υποδοµή και την τεχνογνωσία 
των στελεχών της COSMOTE, µειώνοντας κατά πολύ το κόστος ανάπτυξης της. Η υπηρεσία GPRS Mobile 
Internet της COSMOFON είναι διαθέσιµη σε όλη την πελατειακή βάση της COSMOFON (συµβόλαιο και 
καρτοκινητή) και υποστηρίζεται µε περισσότερες από δέκα συσκευές GPRS. Η τιµολογιακή πολιτική για τους 
συνδροµητές συµβολαίου περιλαµβάνει ογκοχρέωσεις και δωρεάν όγκο δεδοµένων, ανάλογα µε το 
τιµολογιακό πρόγραµµα που ανήκουν. Οι πελάτες καρτοκινητής θα έχουν στη διάθεση τους τρία ελκυστικά 
vouchers αξίας 1.8, 3.0 και 9.0 ευρώ για όγκο δεδοµένων 3, 6 και 20 ΜBytes αντίστοιχα. 
 
Στον τοµέα των υποδοµών, η COSMOFON προχώρησε µε γοργούς ρυθµούς στην ανάπτυξη του δικτύου της 
σε όλη την πΓ∆Μ, µε αποτέλεσµα στο τέλος του 2004 να καλύπτει περίπου το 99% του πληθυσµού και 
περίπου το 90% της επικράτειας. 
 
Το εµπορικό δίκτυο πωλήσεων της COSMOFON αναπτύχθηκε ταχέως και στο τέλος του 2004 
συµπεριλάµβανε 10 αποκλειστικά καταστήµατα και περίπου 1.780 σηµεία πώλησης µέσω του δικτύου των 
συνεργαζόµενων εµπορικών αντιπροσώπων. Κατά τη διάρκεια του 2004, η COSMOFON ενίσχυσε την 
ανταγωνιστική της θέση στην αγορά κινητής τηλεφωνίας της πΓ∆Μ προσφέροντας απλά και ταυτόχρονα 
ανταγωνιστικά τιµολογιακά σχήµατα σε συνδυασµό µε πρωτοποριακές για την χώρα υπηρεσίες µε κλιµακωτή 
χρέωση, χρέωση ανά δευτερόλεπτο και ενιαία χρέωση προς όλα τα δίκτυα. 
 
Τα έσοδα της COSMOFON προέρχονται κατά κύριο λόγο από µηνιαία πάγια τέλη, χρόνο οµιλίας, τέλη 
διασύνδεσης, αποστολή γραπτών µηνυµάτων, έσοδα περιαγωγής και έσοδα από πωλήσεις συσκευών και 
αξεσουάρ. Ο κύκλος εργασιών της COSMOFON το 2004 ανήλθε σε 23,5 εκατοµµύρια ευρώ. Η ανάλυση του 
κύκλου εργασιών ανά δραστηριότητα για τις τρεις τελευταίες χρήσεις και το Α’ εξάµηνο 2005 παρουσιάζεται 
στον παρακάτω πίνακα: 
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(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003 2004 Α’ Εξαµ. 2005
Έσοδα παγίων τελών - 123 1.204 1.198
Χρήση δικτύου (χρόνος οµιλίας εξερχοµένων 
κλήσεων) - 2.069 8.039 6.290
Εισερχόµενες Κλήσεις από σταθερά δίκτυα - 1.015 3.914 2.603
Εισερχόµενες κλήσεις από κινητά δίκτυα - 326 1.508 1.210
Εισερχόµενες κλήσεις από SMS - 98 384 238
Έσοδα διεθνούς περιαγωγής - 283 2.352 1.646
Έσοδα γραπτών µηνυµάτων (SMS) - 278 1.357 970
Πωλήσεις συσκευών και αξεσουάρ - 2.171 4.189 2.362
Έσοδα από λοιπές δραστηριότητες - 340 519 154
Σύνολο Κύκλου Εργασιών - 6.704 23.467 16.670

 
Επισηµαίνεται ότι στο Β’ τρίµηνο του 2005 οι καθαρές νέες συνδέσεις σε πελάτες προπληρωµένης 
καρτοκινητής τηλεφωνίας ανήλθαν σε 41.339 (87% του συνόλου των νέων συνδέσεων) και οι καθαρές νέες 
συνδέσεις σε πελάτες συµβολαίου ήταν 6.166 (13% του συνόλου των νέων συνδέσεων). 
 
Η ΜTS δεν απασχολεί προσωπικό. Στον κάτωθι πίνακα παρουσιάζεται η εξέλιξη του προσωπικού της 
COSMOFON κατά τη διάρκεια της περιόδου 2002-2004 και στο τέλος του Α’ εξαµ. 2005: 
 
Χρήση Απασχολούµενο 

προσωπικό
2001 -
2002 61
2003 246
2004 298
Μέχρι 30.06.2005 299
 
Σηµειώνεται ότι εκ του συνόλου των 299 υπαλλήλων στις 30.06.2005, οι 294 είναι υπηκοότητας της πΓ∆Μ 
και κατανέµονται στις ακόλουθες ∆ιευθύνσεις/Τµήµατα: 
 

∆ιεύθυνση/Τµήµα 
Αριθµός 

υπαλλήλων
∆ιευθύνων Σύµβουλος 1
Οικονοµική ∆ιεύθυνση 28
Τεχνική ∆ιεύθυνση 95
∆ιεύθυνση Προσωπικού και ∆ιοίκησης 20
Εµπορική ∆ιεύθυνση 139
Νοµικό Τµήµα 3
Τµήµα Ποιότητας 1
Βοηθητικό Τµήµα 7
Σύνολο 294

 

8.4 Ακίνητη περιουσία – Πίνακας λογιστικής αξίας παγίων 
Η MTS ως εταιρία συµµετοχών δεν έχει ακίνητη περιουσία ούτε πάγια περιουσιακά στοιχεία. 
 
Η COSMOFON είναι ιδιοκτήτης ενός διώροφου κτιρίου συνολικής επιφάνειας 1.510 τετραγωνικών µέτρων 
µε οικόπεδο έκτασης 9.405 τετραγωνικών µέτρων. Το εν λόγω κτίριο ανεγέρθη το 2003 έναντι συνολικού 
κόστους 3.890.000 ευρώ, ενώ το οικόπεδο αγοράστηκε έναντι τιµήµατος 307.000 ευρώ. 
 
Στον κάτωθι πίνακα παρατίθεται η λογιστική αξία των παγίων της COSMOFON στις 31.12.2004 και 
30.06.2005: 



 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟ ΣΗΜΕΙΩΜΑ 

  70 

 

(ποσά σε € χιλ.) Αξία 
κτήσης 

Αποσβέσεις 
έως 

31.12.2004 

Αναπόσβεστη 
αξία 

31.12.2004 

Προσθήκες/(Μειώσεις) 
1.1-30.6.2005 

Αποσβέσεις 
έως 

30.6.2005 

Αναπόσβεστη 
αξία 

30.06.2005 
Άδειες και συναφή 
δικαιώµατα 28.316 (2.072) 26.244 2.075 (2.763) 25.557 
Λοιπά ασώµατα πάγια 7.362 (1.981) 5.382 2.052 (3.088) 4.346 
Σύνολο ασώµατων 
παγίων 35.679 (4.053) 31.626 4.127 (5.851) 29.902 
Οικόπεδα 307 - - 0 - 307 
Κτίρια 13.209 (749) 12.460 795 (1.072) 12.183 
Μηχανήµατα-Τεχνικές 
εγκαταστάσεις 57.271 (8.366) 48.906 13.893 (12.402) 50.397 
Μεταφορικά µέσα 152 (49) 103 49 (64) 87 
Έπιπλα 8.190 (2.005) 6.184 2.157 (2.805) 5.537 
Κατασκευές σε εξέλιξη 12.527 - - (800) - 11.726 
Σύνολο ενσώµατων 
παγίων 91.656 (11.169) 80.487 16.093 (16.342) 80.238 
Σύνολο παγίων 127.335 (15.222) 112.113 20.220 (22.193) 110.140 

 

8.5 Μετοχική σύνθεση 
Πριν την υλοποίηση της εν λόγω µεταβίβασης, ο ΟΤΕ κατείχε το 100% των µετοχών της ΟΤΕ MTS Holding 
BV, στην οποία ανήκει το 100% των µετοχών της COSMOFON. 
 
Μετά την ολοκλήρωση της  µεταβίβασης των µετοχών της MTS την 16.08.2005, κάτοχος του 100% των 
µετοχών της κατέστη η COSMOTE. 
 

8.6 ∆ιοικητικό Συµβούλιο  
Σύµφωνα µε την ολλανδική νοµοθεσία, η ΟΤΕ MTS Holding BV έχει δύο Συνδιαχειριστές Α και δύο 
Συνδιαχειριστές Β. 
Πριν την εξαγορά Συνδιαχειριστές Α ήταν οι κ.κ. Γεώργιος Μαυράκης, Μέλος ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
COSMOTE και Παρασκευάς Πασσιάς, Νοµικός Σύµβουλος της θυγατρικής του ΟΤΕ εταιρίας ΟΤΕ 
Ιnternational Investments Ltd και Συνδιαχειριστές Β οι κ.κ. Peggy Jo Gunn και. Colin Douglas Longhurst 
(κάτοικοι Ολλανδίας). 
 
Μετά την ολοκλήρωση της εν λόγω εξαγοράς, Συνδιαχειριστές Α της ΟΤΕ MTS Holding BV είναι οι κ. 
Ηλίας Φωτιάδης, Γενικός Οικονοµικός ∆ιευθυντής της COSMOTE και η κ. Ειρήνη Νικολαίδη, Νοµικός 
Σύµβουλος της COSMOTE, ενώ Συνδιαχειριστές Β παρέµειναν οι ίδιοι. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της COSMOFON πριν και µετά την εξαγορά αποτελείται από τα εξής πέντε µέλη: 
 
Ονοµατεπώνυµο Θέση - Ιδιότητα στο ∆.Σ. 
Τσαµάζ Μιχαήλ Πρόεδρος 
Στέφανος Οκταποδάς (1) Αντιπρόεδρος, ∆ιευθύνων Σύµβουλος  
Μουρούλης Ιωάννης Mέλος 
Λιαµίδης Κωνσταντίνος Mέλος 
Φωτιάδης Ηλίας Mέλος 

(1) Ο κ. Οκταποδάς αντικατέστησε τον κ. Ν. Αυγερινό µετά την παραίτηση του τελευταίου τον Σεπτέµβριο του 2005. 
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8.7 Συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των Κυρίων Μετόχων στη ∆ιοίκηση ή/ και στο κεφάλαιο 
άλλων εταιριών 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι εταιρίες που στη ∆ιοίκηση ή στο µετοχικό κεφάλαιό τους (µε 
ποσοστό συµµετοχής µεγαλύτερο ή ίσο του 10%) συµµετέχουν οι ∆ιαχειριστές Α της ΟΤΕ MTS Holding BV 
και.τα µέλη του ∆.Σ. της COSMOFON: 
 

Όνοµα Θέση στο ∆.Σ. 
της COSMOFON Εταιρία που Συµµετέχει Θέση στο ∆.Σ. Ποσοστό 

Συµµετοχής

Τσαµάζ Μιχαήλ Πρόεδρος COSMOROM S.A. Μέλος - 
  ΟΤΕ INTERNATIONAL INVESTMENTS ∆/νων Σύµβουλος - 
  ROMTELECOM S.A. Μέλος - 
  OTEGLOBE Μέλος - 

Οκταποδάς Στέφανος 

Αντιπρόεδρος – 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

ALBANIAN MOBILE 
TELECOMMUNICATIONS Sh.Α. ∆/νων Σύµβουλος - 

Μουρούλης Ιωάννης Μέλος - - - 

Λιαµίδης Κωνσταντίνος Μέλος COSMOTE 
Μέλος Επιτροπής 

∆ιοίκησης - 

  COSMOROM S.A. Μέλος - 

  ΟΤΕΝΕΤ Μέλος - 

Φωτιάδης Ηλίας Μέλος COSMOTE 
Μέλος Επιτροπής 

∆ιοίκησης - 

  COSMOBULGARIA MOBILE (GLOBUL) Πρόεδρος - 

  
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
ΚΟΣΜΟΣ ΑΛΒΑΝΙΑ (COSMOHOLDING) Αντιπρόεδρος - 

  
ALBANIAN MOBILE COMMUNICATIONS 
Sh.A. (AMC) Αντιπροέδρος - 

  COSMO ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε.Ε. Αντιπροέδρος - 

  ΚΟΣΜΟ-ΟΥΑΝ ΕΛΛΑΣ ΜΑΡΚΕΤ ΣΑΙΤ Α.Ε. Μέλος - 

Νικολαίδη Ειρήνη Μέλος COSMOTE 
Μέλος Επιτροπής 

∆ιοίκησης - 

  
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
ΚΟΣΜΟΣ ΑΛΒΑΝΙΑ (COSMOHOLDING) Μέλος - 

  
ALBANIAN MOBILE COMMUNICATIONS 
Sh.A. (AMC) Μέλος - 

  COSMOROM S.A. Μέλος - 

  COSMO ΜΕΓΑΛΑ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ Α.Ε.Ε. Μέλος - 

  COSMOBULGARIA MOBILE (GLOBUL). Μέλος  - 

 
Οι κυριότερες συµµετοχές του ΟΤΕ ως παλαιού µετόχου της COSMOFON εµφανίζονται στο κεφάλαιο 4, και 
αυτές της COSMOTE στο κεφάλαιο 6. 
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8.8 Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών COSMOFON και Οµίλου MTS Α’ 
Εξαµήνου 2005 
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζονται τα αποτελέσµατα και τα µεγέθη ισολογισµού της COSMOFON και 
του Οµίλου MTS για το Α’ εξάµηνο 2005, τα οποία έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα (∆.Λ.Π.). Οι εξαµηνιαίες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 έχουν επισκοπηθεί από την 
KPMG, Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές. 
 
Επισηµαίνεται ότι η ΟΤΕ MTS Holding BV είναι εταιρία συµµετοχών και ενοποιεί πλήρως την κατά 100% 
θυγατρική της COSMOFON (πρώην MTS-Skopje). 
 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων COSMOFON MTS Group 
(ποσά σε € χιλ.) 1/1-30/6/2004 1/1-30/6/2005 1/1-30/6/2004 1/1-30/6/2005
Κύκλος εργασιών 9.619 16.670 9.619 16.670
Κόστος πωλήσεων & λειτουργικά έξοδα (13.760) (16.687) (13.789) (16.707)
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων 
(EBITDA) (4.141) (17) (4.170) (37)
% επί του κύκλου εργασιών - - - -
Αποσβέσεις (5.293) (6.964) (5.293) (6.964)
Κέρδη/(Ζηµίες) προ τόκων & φόρων 
(EBIT) (9.433) (6.981) (9.462) (7.001)
% επί του κύκλου εργασιών - - - -
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα) (850) (1.081) (824) (1.069)
Φόρος κεφαλαίου 0 0 (165) 0
Έσοδα συµµετοχών 0 0 (37) 0
Λοιπά έκτακτα έσοδα/(έξοδα) (60) 437 (60) 437
Κέρδη/(Ζηµίες) προ φόρων (10.344) (7.625) (10.549) (7.633)
% επί του κύκλου εργασιών - - - -
Φόρος εισοδήµατος (275) 0 (275) 0
Κέρδη/(Ζηµίες) µετά από φόρους (10.618) (7.625) (10.823) (7.633)
% επί του κύκλου εργασιών - - - -
 
∆εδοµένου ότι η MTS είναι εταιρία συµµετοχών και συµµετέχει µε ποσοστό 100% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της COSMOFON, ο συνοπτικός σχολιασµός των βασικών οικονοµικών µεγεθών της κατάστασης 
αποτελεσµάτων και των στοιχείων ισολογισµού που παρουσιάζονται κάτωθι αφορούν αποκλειστικά τα 
µεγέθη της COSMOFON. 
 
Κύκλος Εργασιών 
Κατά το Α’ εξαµ. του 2005 ο κύκλος εργασιών της COSMOFON ανήλθε σε 16.670 χιλ. ευρώ έναντι 9.619 
χιλ. ευρώ το Α’ εξάµηνο του 2004, σηµειώνοντας αύξηση της τάξης του 73,3%. ∆ιευκρινίζεται ότι το 
µεγαλύτερο µέρος των εσόδων της περιόδου 1/1-30/6/2005 προέρχεται από υπηρεσίες κινητής τηλεφωνίας 
και τέλη διασύνδεσης. Σηµειώνεται ότι στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 η πελατειακή βάση της 
COSMOFON αριθµούσε 329.622 πελάτες, εκ των οποίων 28.331 (8,6% του συνόλου) µε συµβόλαιο και 
301.291 (91,4% του συνόλου) πελάτες προπληρωµένης καρτοκινητής τηλεφωνίας. Το µερίδιο αγοράς της 
COSMOFON εκτιµάται σε 29%. 
 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται ανάλυση του κύκλου εργασιών της COSMOFON για το Α’ εξαµ. 
του 2005: 
 

Κύκλος εργασιών (ποσά σε € χιλ.) 1/1-30/6/2005
Έσοδα κινητής τηλεφωνίας 10.104
Έσοδα διασύνδεσης 4.051
Λοιπά έσοδα 2.516
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Σύνολο κύκλου εργασιών 16.670
 
Κέρδη/(Ζηµίες) προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων (EBITDA) 
Κατά το Α’ εξάµηνο 2005 η COSMOFON σε επίπεδο προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων παρουσίασε ζηµίες 
ύψους 17 χιλ. ευρώ, εµφανώς χαµηλότερες των ζηµιών ύψους 4.141 χιλ. ευρώ που σηµείωσαν το Α’ εξάµηνο 
2004. 
 
Κέρδη/(Ζηµίες) προ φόρων 
Κατά το Α’ εξαµ. του 2005 η COSMOFON παρουσίασε ζηµίες ύψους 7.625 χιλ. ευρώ οι οποίες σε µεγάλο 
βαθµό οφείλονται στις υψηλές αποσβέσεις που διενεργεί λόγω των επενδύσεων που απαιτούνται για τη 
λειτουργία και ανάπτυξη του τηλεπικοινωνιακού δικτύου. Σηµειώνεται ότι για το αντίστοιχο διάστηµα του 
2004 οι ζηµίες ήταν ύψους 10.618 χιλ. ευρώ, εποµένως επιτεύχθηκε µείωση των ζηµιών κατά 28,1%. 
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Στοιχεία Ισολογισµού της 31 ∆εκεµβρίου (ποσά σε € χιλ.) COSMOFON Όµιλος MTS 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 30/6/2004 30/6/2005 30/6/2004 30/6/2005
Ενσώµατα πάγια 69.323 80.238 69.323 80.237
Ασώµατα πάγια 31.906 29.902 31.906 29.903
Σύνολο Παγίου Ενεργητικού 101.229 110.140 101.229 110.140
Αποθέµατα 1.381 961 1.381 961
Λογαριασµοί εισπρακτέοι (αφαιρ. των επισφαλών απαιτήσεων) 4.255 7.695 4.255 7.697
∆ιαθέσιµα 26.563 4.374 28.894 4.407
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 32.198 13.030 34.530 13.066
Σύνολο Ενεργητικού 133.427 123.170 135.758 123.207
ΠΑΘΗΤΙΚΟ   
Μετοχικό κεφάλαιο 116.131 116.131 31.551 87.551
Υπέρ το άρτιο - - 86.130 28.130
Ζηµίες από συναλλαγµατικές διαφορές - - (222) (266)
Ζηµίες προηγούµενων χρήσεων (28.106) (46.700) (27.412) (45.972)
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 88.024 69.431 90.046 69.443
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 22.330 37.000 22.330 37.000
Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 19.295 12.255 19.605 12.280
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 0 0 0 -
Σύνολο υποχρεώσεων 41.625 49.255 41.935 49.280
Έσοδα επόµενων χρήσεων 850 1.360 850 1.360
∆εδουλευµένα έξοδα 2.927 3.124 2.927 3.124
Σύνολο Μεταβατικών Λογαριασµών Παθητικού 3.777 4.484 3.777 4.484
Σύνολο Παθητικού 133.427 123.170 135.758 123.207

 
Πάγιο Ενεργητικό 
Το υπόλοιπο του παγίου ενεργητικού της COSMOFON κατά τη λήξη του Α’ εξαµήνου 2005 διαµορφώθηκε 
σε 110.140 χιλ. ευρώ και αφορούσε κατά κύριο λόγο επενδύσεις σε µηχανολογικό εξοπλισµό, τεχνικές 
εγκαταστάσεις και ασώµατες ακινητοποιήσεις. Επισηµαίνεται ότι το µεγαλύτερο µέρος των ασώµατων 
ακινητοποιήσεων προέρχεται από τις άδειες και συναφή δικαιώµατα. 
 
Στον παρακάτω πίνακα παρατίθεται ανάλυση των ενσώµατων παγίων των COSMOFON και MTS (σε 
αναπόσβεστη αξία) κατά τη λήξη του Α’ εξαµ. 2004 και 2005: 
 
Ενσώµατα πάγια (αναπόσβεστη αξία) COSMOFON Όµιλος MTS 
(ποσά σε € χιλ.) 30/6/2004 30/6/2005 30/6/2004 30/6/2005
Οικόπεδα 307 307 307 307
Κτίρια 11.502 12.183 11.502 12.183
Μηχανήµατα-Τεχνικές εγκαταστάσεις 42.645 50.397 42.645 50.397
Μεταφορικά µέσα 118 87 118 87
Έπιπλα 6.604 5.537 6.604 5.537
Κατασκευές σε εξέλιξη 8.147 11.726 8.147 11.726
Σύνολο ενσώµατων παγίων 69.323 80.238 69.323 80.237
 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
Το κυκλοφορούν ενεργητικό διαµορφώθηκε στις 30.06.2005 σε σχετικά χαµηλά επίπεδα σε 13.030 χιλ. ευρώ 
και αποτελείται κατά κύριο λόγο από τα υπόλοιπα πελατών και τα διαθέσιµα της COSMOFON. 
 
Σηµειώνεται ότι στο λογαριασµό «Λογαριασµοί εισπρακτέοι» της 30.06.2005 υπάρχουν επισφαλείς 
απαιτήσεις 632 χιλ. ευρώ περίπου για τις οποίες έχει διενεργηθεί πρόβλεψη ύψους 212 χιλ. ευρώ περίπου. 
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Ίδια Κεφάλαια 
Τα ίδια κεφάλαια της COSMOFON στη λήξη του Α’ εξαµήνου 2005 ανήλθαν σε 69.431 χιλ. ευρώ έναντι 
88.024 χιλ. ευρώ στη λήξη του Α’ εξαµήνου 2004, µειωµένα κατά € 21,1% λόγω των ζηµιογόνων 
αποτελεσµάτων που παρουσιάζει η εταιρία. 
 
Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων στις 30.06.2005 ανήλθε σε 37.000 χιλ. ευρώ και αφορά 
κυρίως µακροπρόθεσµο δανεισµό. 
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων στις 30.06.2005 ανήλθε σε 12.255 χιλ. ευρώ και αφορά 
κυρίως υπόλοιπα προς τους προµηθευτές της COSMOFON. 
 
∆ιευκρινίζεται ότι οι δανειακές υποχρεώσεις της COSMOFON εξυπηρετούνται κανονικά. 
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8.9 Παράθεση απολογιστικών στοιχείων & κύκλου εργασιών της περιόδου 2002-2004 
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζονται τα στοιχεία κατάστασης αποτελεσµάτων και ισολογισµού της ΟΤΕ 
MTS Holding BV για τις χρήσεις 2002 – 2004 σε ενοποιηµένη βάση. Τα στοιχεία κατάστασης 
αποτελεσµάτων και ισολογισµού της ΟΤΕ MTS Holding BV για τις χρήσεις 2002 και 2003 έχουν συνταχθεί 
σύµφωνα µε τα Αµερικανικά Λογιστικά Πρότυπα (US GAAP) ενώ της χρήσης 2004 έχουν συνταχθεί 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π.). Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις έχουν ελεγχθεί 
από την ERNST & YOUNG, Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές 
 
Επισηµαίνεται ότι η ΟΤΕ MTS Holding BV είναι εταιρία συµµετοχών και ενοποιεί πλήρως την κατά 100% 
θυγατρική της COSMOFON (πρώην MTS-Skopje). 
 

Βασικά Μεγέθη Αποτελεσµάτων  
(ποσά σε € χιλ.) 2002 2003 2004
Κύκλος εργασιών - 6.704 23.467
Κόστος πωλήσεων & λειτουργικά έξοδα (2.648) (17.343) (32.073)
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων 
(EBITDA) (2.648) (10.639) (8.606)
% επί του κύκλου εργασιών - - -
Αποσβέσεις (86) (3.554) (11.650)
Κέρδη/(Ζηµίες) προ τόκων & φόρων (EBIT) (2.734) (14.193) (20.256)
% επί του κύκλου εργασιών - - -
Χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα) 441 899 (1.601)
Φόρος κεφαλαίου (174) (143) (165)
Έσοδα συµµετοχών (342) 157 -
Λοιπά έκτακτα έσοδα/(έξοδα) - 2 269
Κέρδη/(Ζηµίες) προ φόρων (2.809) (13.278) (21.795)
% επί του κύκλου εργασιών - - -
Φόρος εισοδήµατος (50) (395) (295)
Κέρδη/(Ζηµίες) µετά από φόρους (2.859) (13.673) (22.090)
% επί του κύκλου εργασιών - - -

 
Κύκλος Εργασιών 
Στη χρήση 2004 η MTS εµφάνισε κύκλο εργασιών ύψους 23,5 εκατ. ευρώ έναντι 6,7 εκατ. ευρώ το 2003, ο 
οποίος προέρχεται εξ ολοκλήρου από τη θυγατρική COSMOFON. Στο τέλος της χρήσης 2004, η 
συνδροµητική βάση της COSMOFON αριθµούσε 233.580 πελάτες έναντι 84.363 πελατών της προηγούµενης 
χρήσης, σηµειώνοντας αύξηση κατά 176,9%. 
 
Κέρδη προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων (EBITDA) 
Κατά τη διάρκεια των χρήσεων 2002-2004 η MTS σε επίπεδο προ τόκων, αποσβέσεων & φόρων (EBITDA) 
παρουσίασε ζηµίες, οι οποίες διµορφώθηκαν το 2004 σε 8.606 χιλ. ευρώ από 10.639 χιλ. ευρώ το 2003 και 
2.648 χιλ. ευρώ το 2002. 
 
Κέρδη/(Ζηµίες) προ φόρων 
Κατά το 2004 η MTS παρουσίασε ζηµίες ύψους 21.795 χιλ. ευρώ αποτέλεσµα των υψηλών αποσβέσεων που 
διενεργεί λόγω των επενδύσεων που απαιτούνται για τη λειτουργία και ανάπτυξη του τηλεπικοινωνιακού 
δικτύου. 
 
Σηµειώνεται ότι η εταιρία ΟΤΕ MTS Holding BV έχει εξαιρεθεί της υποχρέωσης για φορολόγηση για 
περίοδο τριών ετών από την πρώτη κερδοφόρα χρήση. 
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Στοιχεία Ισολογισµού της 31 ∆εκεµβρίου (ποσά σε € χιλ.) 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 31/12/2002 31/12/2003 31/12/2004
Πάγιο Ενεργητικό  
Ενσώµατα πάγια 5.814 66.895 80.487
Ασώµατα πάγια 28.430 27.636 31.626
Σύνολο Πάγιου Ενεργητικού 34.244 94.531 112.113

 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό  
Αποθέµατα - 637 997
Λογαριασµοί εισπρακτέοι (αφαιρ. των επισφαλών απαιτήσεων) 604 4.034 4.808
∆ιαθέσιµα 24.668 31.424 13.058
Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 25.272 36.095 18.863
Σύνολο Ενεργητικού 59.516 130.626 130.976

 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ   
Μετοχικό κεφάλαιο 61.681 31.551 31.551
Υπέρ το άρτιο - 56.130 86.130
Ζηµίες από συναλλαγµατικές διαφορές - (379) (268)
Ζηµίες προηγούµενων χρήσεων (2.859) (16.432) (38.329)
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 58.822 70.870 79.084
  
Υποχρεώσεις  
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις - 22.000 22.000
Bραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 694 37.010 28.727
Βραχυπρόθεσµα δάνεια - - -
Σύνολο υποχρεώσεων 694 59.010 50.727
  
Έσοδα επόµενων χρήσεων - 691 1.165
∆εδουλευµένα έξοδα - 55 -
Σύνολο Μεταβατικών Λογαριασµών Παθητικού - 746 
Σύνολο Παθητικού 59.516 130.626 130.976

 
Πάγιο Ενεργητικό 
Το υπόλοιπο του παγίου ενεργητικού της MTS (σε ενοποιηµένη βάση) κατά τη λήξη της χρήσης 2004 
διαµορφώθηκε σε 112.113 χιλ. ευρώ και αφορούσε κατά κύριο λόγο επενδύσεις σε µηχανολογικό εξοπλισµό, 
τεχνικές εγκαταστάσεις και ασώµατες ακινητοποιήσεις. Επισηµαίνεται ότι το µεγαλύτερο µέρος των 
ασώµατων ακινητοποιήσεων προέρχεται από τις άδειες και συναφή δικαιώµατα. 
 
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 
Το κυκλοφορούν ενεργητικό διαµορφώθηκε στις 31.12.2004 σε 18.863 χιλ. ευρώ και αποτελείται κατά κύριο 
λόγο από τα υπόλοιπα πελατών και τα διαθέσιµα της COSMOFON. 
 
Σηµειώνεται ότι στο λογαριασµό «Λογαριασµοί εισπρακτέοι» της 31.12.2004 υπάρχουν επισφαλείς 
απαιτήσεις 414 χιλ. ευρώ περίπου για τις οποίες έχει διενεργηθεί πρόβλεψη ύψους 350 χιλ. ευρώ περίπου. 
 
Ίδια Κεφάλαια 
Τα ίδια κεφάλαια της MTS στη λήξη του οικονοµικού έτους 2004 ανήλθαν σε 79.084 χιλ. ευρώ 
σηµειώνοντας αύξηση κατά 11,6% έναντι της προηγούµενης χρήσης αποτέλεσµα αύξησης του µετοχικού 
κεφαλαίου η οποία έλαβε χώρα το 2004. 
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Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο των µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων στις 31.12.2004 ανήλθε σε 22.000 χιλ. ευρώ και αφορά 
κυρίως µακροπρόθεσµο δανεισµό. 
 
Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 
Το υπόλοιπο των βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων στις 31.12.2004 ανήλθε σε 28.727 χιλ. ευρώ και αφορά 
κυρίως υπόλοιπα προς τους προµηθευτές της COSMOFON. 
 

8.10 Περιουσιακή διάρθρωση και χρηµατοοικονοµική θέση 
Η εξέλιξη των βασικών οικονοµικών µεγεθών της OTE MTS Holding BV σε ενοποιηµένη βάση για την 
περίοδο 2002-2004 είχε ως ακολούθως: 
 
� Τα ίδια κεφάλαια ανήλθαν στις 31.12.2004 σε 79.084 χιλ. ευρώ έναντι 70.870 χιλ. ευρώ στις 31.12.2003 

και 58.822 χιλ. ευρώ στις 31.12.2002. Η ετήσια αύξηση των ιδίων κεφαλαίων κατά 11,6% το 2004 και 
20,5% το 2003, οφείλεται στις συνεχείς αυξήσεις του µετοχικού κεφαλαίου οι οποίες όµως 
αντισταθµίστηκαν σχεδόν εξ ολοκλήρου από τις ζηµίες που παρουσιάζει η ενοποιούµενη θυγατρική 
COSMOFON κατά τη διάρκεια της υπό εξέτασης περιόδου 

� Οι συνολικές υποχρεώσεις στις 31.12.2004 ήταν 51.892 χιλ. ευρώ, ποσό αρκετά χαµηλότερο από τα 
συνολικά ίδια κεφάλαια ύψους 79.084 χιλ. ευρώ κατά την ίδια χρονική στιγµή. Επιπλέον, το µεγαλύτερο 
µέρος του συνολικού ενεργητικού ποσού 130.976 χιλ. ευρώ στις 31.12.2004, προέρχεται από τα πάγια 
στοιχεία ύψους 112.113 χιλ. ευρώ, ενώ το κυκλοφορούν ενεργητικό ανέρχεται σε 18.863 χιλ. ευρώ 

� Ο κύκλος εργασιών ανήλθε το 2004 σε 23.467 χιλ. ευρώ έναντι 6.704 χιλ. ευρώ το 2003 σηµειώνοντας 
σηµαντική αύξηση κατά 250%. Επισηµαίνεται ότι στο τέλος του 2004 και ύστερα από 18 µήνες 
λειτουργίας, η COSMOFON αριθµούσε 245.294 πελάτες επιτυγχάνοντας µερίδιο αγοράς της τάξης του 
24% περίπου έναντι 14% στο τέλος του 2003. Σηµειώνεται ότι η διείσδυση της κινητής τηλεφωνίας στην 
αγορά της πΓ∆Μ αυξήθηκε σηµαντικά κατά την διάρκεια του 2004 και στο τέλος του έτους ανήλθε σε 
περίπου 46% 

� Κατά τη διάρκεια της τελευταίας τριετίας η OTE MTS Holding BV σε λειτουργικό επίπεδο παρουσιάζει 
ζηµίες οι οποίες διαµορφώθηκαν σε 20.298 χιλ. ευρώ το 2004 από 14.193 χιλ. ευρώ το 2003 και 2.734 
χιλ. ευρώ το 2002 

� Επισηµαίνεται ότι ο συνολικός καθαρός δανεισµός της COSMOFON στις 31.12.2004 ήταν 8,9 
εκατοµµύρια  ευρώ, ενώ στο τέλος του Β’ τριµήνου 2005 προσέγγισε το ποσό των 33,3 εκατοµµυρίων 
ευρώ. Ο δανεισµός αυτός εξυπηρετείται κανονικά. 

 

8.11 Μακροχρόνιοι στόχοι και προοπτικές 
Η στρατηγική της COSMOFON κινείται γύρω από τους ακόλουθους βασικούς άξονες: 
� Συνεχή βελτίωση του δικτύου κινητής τηλεφωνίας 
� ∆ιεύρυνση της πελατειακής βάσης (συµβολαίου και προπληρωµένης κινητής τηλεφωνίας) και ενίσχυση 

του µεριδίου αγοράς στην ταχέως αναπτυσσόµενη αγορά της πΓ∆Μ 
� Επέκταση του εµπορικού δικτύου 
� Παροχή περισσότερων, ελκυστικότερων και ποιοτικότερων υπηρεσιών µε σκοπό την ενίσχυση της 

ανταγωνιστικής της θέσης. 
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9. ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΛΑ∆ΟΥ ΠΟΥ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΠΟΙΟΥΝΤΑΙ Η COSMOTE, Η 
GLOBUL ΚΑΙ Η COSMOFON 

9.1 Γενικά χαρακτηριστικά του κλάδου 
Ο κλάδος των τηλεπικοινωνιών είναι από τους ταχέως αναπτυσσόµενους κλάδους τα τελευταία χρόνια σε 
διεθνές επίπεδο. Η σύγκλιση των τεχνολογιών της πληροφορικής και των τηλεπικοινωνιών σε συνδυασµό µε 
τη θεσµοθέτηση νέων κανόνων λειτουργίας των αγορών και τη ραγδαία ανάπτυξη του ∆ιαδικτύου και των 
υπηρεσιών της Νέας Οικονοµίας, οδηγεί σε τεχνολογικές εξελίξεις και στην ανάπτυξη νέων προϊόντων. 
 
Η παροχή υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας στην Ελλάδα ξεκίνησε τον Ιούλιο του 1993. Στο χρονικό διάστηµα 
που µεσολάβησε, η αγορά της κινητής τηλεφωνίας αναπτύχθηκε µε ταχύτατους ρυθµούς, µε αποτέλεσµα στις 
30.06.2005 οι συνδροµητές κινητής τηλεφωνίας στην Ελλάδα να ξεπερνούν τους 11,5 εκατοµµύρια, µε 
ποσοστό διείσδυσης 107% στο συνολικό πληθυσµό. Παράλληλα, κατά την περίοδο αυτή τα άλµατα της 
τεχνολογίας ήταν τέτοια ώστε σήµερα οι περισσότεροι από τους συνδροµητές κινητής τηλεφωνίας να 
διαθέτουν τεχνολογικά προηγµένες συσκευές, να έχουν κάλυψη στο σύνολο σχεδόν της επικράτειας και να 
υποστηρίζονται διεθνώς από πλήθος συµπληρωµατικών υπηρεσιών που διαρκώς αυξάνονται και 
αναβαθµίζονται. Επιπλέον, η χρήση κινητών τηλεφώνων στην Ελλάδα εµφανίζει ανοδική πορεία, αφού κάθε 
χρόνο αυξάνεται ο µέσος µηνιαίος χρόνος οµιλίας των συνδροµητών (AMOU). 
 
 

9.2 Επίπεδο ανταγωνισµού - Θέση της εταιρίας στον κλάδο 

9.2.1 Θέση της COSMOTE στον κλάδο 
Σύµφωνα µε τις εκτιµήσεις της Εταιρίας, η COSMOTE διατηρεί το µεγαλύτερο συνολικό αριθµό πελατών 
(συµβόλαιο & καρτοκινητή) µε βάση τα δηµοσιευµένα στοιχεία των εταιριών που δραστηριοποιούνται στον 
κλάδο. 
 
Η COSMOTE εκτιµά επίσης ότι εξακολουθεί να διατηρεί το µεγαλύτερο αριθµό πελατών βάσει συµβολαίου 
στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας, µε σύνολο 1.692.293 συνδροµητές στις 30 Ιουνίου 2005, λόγω της 
παροχής υψηλής ποιότητας υπηρεσιών, µε απλές, ξεκάθαρες χρεώσεις από την αρχή της λειτουργίας της και 
µε υψηλής ποιότητας εξυπηρέτηση πελατών συνδυασµένη µε την παροχή ισχυρών κινήτρων πιστότητας. 
Σηµειώνεται ότι το τµήµα των πελατών βάσει συµβολαίου στην ελληνική αγορά κινητής τηλεφωνίας έχει 
φθάσει σε επίπεδα «ωριµότητας», δηλαδή δεν αναµένεται να συνεχίσει να αυξάνεται µε τους ίδιους ρυθµούς 
στο µέλλον. 
 
Η COSMOTE ξεκίνησε να διαθέτει υπηρεσίες προπληρωµένης καρτοκινητής τηλεφωνίας µε την εµπορική 
επωνυµία COSMOΚΑΡΤΑ στο τέλος του 1998. Στα τέλη Μαίου του 2001 διατέθηκε εµπορικά ένα επιπλέον 
προϊόν καρτοκινητής τηλεφωνίας µε την εµπορική επωνυµία WHAT'S UP. Τον Ιούνιο του 2005 η 
COSMOTE είχε 2.687.224 πελάτες καρτοκινητής τηλεφωνίας (61,4% του συνόλου της πελατειακής της 
βάσης, σε σύγκριση µε 60,6% το 2004). Σηµειώνεται ότι η Εταιρία διατηρεί τη δεύτερη θέση σε αυτό το 
τµήµα της αγοράς, µε εκτιµώµενο µερίδιο αγοράς 34,8% στο τέλος του A’ εξαµήνου του 2005. 
 
Στις 30 Ιουνίου 2005, η Εταιρία είχε 4,38 εκατοµµύρια πελάτες, αριθµός που εκτιµάται ότι αντιστοιχεί σε 
µερίδιο αγοράς άνω του 37,6% σύµφωνα µε τα πιο πρόσφατα δηµοσιευµένα στοιχεία του κλάδου και βάσει 
των στοιχείων που συλλέγει και επεξεργάζεται το τµήµα ανάλυσης της Εταιρίας. Ο πίνακας που ακολουθεί 
περιγράφει την εξέλιξη του αριθµού των συνδροµητών της COSMOTE στο σύνολο της ελληνικής αγοράς για 
την περίοδο 2003-30.06.2005: 
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Εξέλιξη αριθµού συνδροµητών 31.12.2003 31.12.2004 30.06.2005
Σύνολο πελατών αρχής περιόδου 3.506.338 3.917.010 4.151.347
Σύνολο νέων συνδέσεων 410.672 234.337 228.170
Σύνολο πελατών τέλος περιόδου 3.917.010 4.151.347 4.379.517
Αριθµός πελατών βάσει συµβολαίου 1.595.852 1.636.230 1.692.293
Αριθµός πελατών προπληρωµένης κινητής τηλεφωνίας 2.321.158 2.515.117 2.687.224
Ποσοστιαία αύξηση πελατών 12% 6% 7%
∆είκτης αποσυνδέσεων (1) 20,5% 22,7% 21,6%
Μέγεθος ελληνικής αγοράς κινητής τηλεφωνίας (2) 10.330.509 11.041.000 11.659.265
Μερίδιο αγοράς COSMOTE (3) 37,9% 37,6% 37,6%
Βαθµός διείσδυσης COSMOTE (4) 35,9% 38,1% 40,2%
Βαθµός διείσδυσης κινητής τηλεφωνίας στην Ελλάδα (5) 94,8% 101,3% 107,0%

Σηµειώσεις: 
(1) Ο δείκτης αποσυνδέσεων υπολογίζεται διαιρώντας το συνολικό αριθµό των ακούσιων και εκούσιων αποσυνδέσεων µιας 
περιόδου µε το µέσο αριθµό πελατών για την ίδια περίοδο. 
(2) Τα στοιχεία για το συνολικό µέγεθος της ελληνικής αγοράς καθώς και τα στοιχεία της Vodafone Hellas στις 31.12.2003, 
31.12.2004 και 30.06.2005 είναι κατά προσέγγιση χιλίων συνδροµητών. 
(3) Το ποσοστό αυτό υπολογίζεται µε βάση τον αριθµό των πελατών της Εταιρίας επί του συνολικού αριθµού των πελατών στην 
Ελλάδα.  
(4) Ο αριθµός των πελατών της Εταιρίας επί του πληθυσµού της Ελλάδας. 
(5) Ο συνολικός αριθµός πελατών κινητής τηλεφωνίας επί του πληθυσµού της Ελλάδας. 
 
Σύµφωνα µε εκτιµήσεις και τα δηµοσιευµένα στοιχεία των τεσσάρων εταιριών κινητής τηλεφωνίας στην 
Ελλάδα, COSMOTE, VODAFONE (ΕΛΛΑΣ), ΤΙΜ HELLAS και Q-TELECOM, η αγορά κινητής 
τηλεφωνίας στην Ελλάδα το 2004 εξελίχθηκε ως εξής: 
 

Σύνολο πελατών στις 31 ∆εκεµβρίου 2004 

Εταιρία 
Σύνολο πελατών 

βάσει συµβολαίου
Σύνολο πελατών 
προπληρωµένης

Σύνολο 
πελατών 

COSMOTE 1.636.230 2.515.117 4.151.347 
VODAFONE (ΕΛΛΑΣ) (1) 1.307.324 2.538.000 3.845.000 
ΤΙΜ HELLAS 804.058 1.519.808 2.323.866 
Q-TELECOM µ/δ µ/δ 721.000 
Σύνολο(1) 11.041.000 
(1) Τα στοιχεία για το συνολικό µέγεθος της ελληνικής αγοράς καθώς και τα στοιχεία της Vodafone (Ελλάς) είναι κατά 
προσέγγιση χιλίων συνδροµητών. 
 
Επιπρόσθετα, η αγορά κινητής τηλεφωνίας στην Ελλάδα µε στοιχεία της 30ης Ιουνίου 2005 έχει ως εξής: 
 

Σύνολο πελατών στις 30 Ιουνίου 2005 

Εταιρία 
Σύνολο πελατών 

βάσει συµβολαίου
Σύνολο πελατών 
προπληρωµένης

Σύνολο 
πελατών 

COSMOTE 1.692.293 2.687.224 4.379.517 
VODAFONE (ΕΛΛΑΣ) (1) 1.417.120 2.750.880 4.168.000 
ΤΙΜ HELLAS 802.728 1.454.584 2.257.312 
Q-TELECOM 32.522 821.914 854.436 
Σύνολο(1) 3.944.663 7.714.602 11.659.265 
(1) Τα στοιχεία για το συνολικό µέγεθος της ελληνικής αγοράς καθώς και τα στοιχεία της Vodafone (Ελλάς) είναι κατά 
προσέγγιση χιλίων συνδροµητών. 
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9.2.2 Θέση της GloBul στον κλάδο 
Η αγορά της κινητής τηλεφωνίας στη Βουλγαρία αναπτύσσεται ταχύτατα, υποστηριζόµενη και από τη 
γρήγορη ανάπτυξη του ΑΕΠ. Ο βαθµός ονοµαστικής διείσδυσης εκτιµάται στο 60% περίπου στο τέλος του 
2004, και αναµένεται να αυξηθεί σηµαντικά τα επόµενα χρόνια. Συγχρόνως, αυξάνεται σηµαντικά η χρήση 
της κινητής τηλεφωνίας, κυρίως από τους συνδροµητές µε συµβόλαια. Παράλληλα, πρέπει να σηµειωθεί ότι 
υπάρχουν σηµαντικές εξελίξεις στον κλάδο της κινητής τηλεφωνίας στη Βουλγαρία. Ειδικότερα, η εταιρία 
Mobiltel, ανταγωνίστρια της GloBul, εξαγοράστηκε πρόσφατα από την Telecom Austria, ενώ η 
νεοσυσταθείσα εταιρία BTC Mobile, θυγατρική της εταιρίας σταθερής τηλεφωνίας BTC, έχει αποκτήσει την 
τρίτη άδεια παροχής υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας και σχεδιάζει να αρχίσει την εµπορική της 
δραστηριοποίηση στα τέλη του 2005. Σηµειώνεται ότι στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 η Mobiltel 
αριθµούσε 3.234.500 πελάτες. 
Η GloBul είναι κάτοχος της δεύτερης από τις τρεις άδειες κινητής τηλεφωνίας στη Βουλγαρία, όπου 
δραστηριοποιείται από τον Σεπτέµβριο του 2001, ενώ πρόσφατα της χορηγήθηκε και άδεια παροχής 
υπηρεσιών 3ης γενιάς (UMTS) έναντι τιµήµατος 42 εκατοµµυρίων BGN.Στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 
η GloBul αριθµούσε 1.936.126 πελάτες, παρουσιάζοντας ετήσια αύξηση 51% και επιτυγχάνοντας εκτιµώµενο 
µερίδιο αγοράς της τάξης του 37%, γεγονός που την κατατάσσει στην δεύτερη θέση της αγοράς αναφορικά µε 
τον αριθµό των συνδροµητών. Η συνολική βάση πελατών βάσει συµβολαίου ανήλθε σε 641.736 
συνδροµητές, ενώ η συνολική βάση πελατών καρτοκινητής τηλεφωνίας ανήλθε σε 1.294.390 χρήστες. 
 
Βασική επιδίωξη της GloBul αποτελεί η διεύρυνση της πελατειακής βάσης (συµβολαίου και προπληρωµένης 
κινητής τηλεφωνίας) και η ενίσχυση του µεριδίου αγοράς στην αγορά της Βουλγαρίας, βελτιώνοντας 
συγχρόνως τα περιθώρια κερδοφορίας της. Η επίτευξη των στόχων προϋποθέτει την επέκταση της 
πελατειακής βάσης µε την υιοθέτηση ανταγωνιστικής εµπορικής πολιτικής και τη συνεχή βελτίωση του 
δικτύου της. 
 
Ήδη στο τέλος του A’ εξαµήνου 2005, οι πωλήσεις της σηµείωσαν αύξηση 59,4% έναντι του A’ εξαµήνου 
2004, τα κέρδη της ανήλθαν σε 6,4 εκατοµµύρια ευρώ και το περιθώριο λειτουργικής κερδοφορίας 
(EBITDA) σε 32,6%. Η GloBul παρουσιάζει µία δυναµική ανάπτυξη, καθώς επιτυγχάνει την πλειοψηφία των 
καθαρών νέων συνδέσεων συνδροµητών, προσελκύει σηµαντικό µερίδιο εταιρικών πελατών και βελτιώνει 
σταθερά τα περιθώρια κερδοφορίας της. 
 
9.2.3 Θέση της COSMOFON στον κλάδο 
Στην πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας δραστηριοποιούνται δύο εταιρίες κινητής 
τηλεφωνίας, η COSMOFON και η MobiMak. Η COSMOFON είναι κάτοχος της δεύτερης άδειας κινητής 
τηλεφωνίας στην πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας. Η COSMOFON ανέπτυξε σε 
σύντοµο χρονικό διάστηµα εθνικό δίκτυο, µε αποτέλεσµα στο τέλος του 2004 να καλύπτει περίπου το 99% 
του πληθυσµού και περίπου το 90% της επικράτειας. Η COSMOFON, επιτυγχάνοντας την πλειοψηφία των 
νέων συνδέσεων κατά το Α' εξάµηνο του 2005, αύξησε το µερίδιο αγοράς της από 24% στο τέλος του 2004 
σε 29% περίπου, έχοντας πελατειακή βάση 329.622 συνδροµητές. Κάτοχος της πρώτης άδειας κινητής 
τηλεφωνίας στην πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας είναι η εταιρία MobiMak, που 
αποτελεί 100% θυγατρική της εταιρίας Macedonian Telecom (συµφερόντων της εταιρίας Deutsche Telekom). 
Σηµειώνεται ότι στο τέλος του Α’ εξαµήνου του 2005 η MobiMak αριθµούσε περίπου 805.000 πελάτες. 
 
Η αγορά της κινητής τηλεφωνίας στην πρώην Γιουγκοσλαβική ∆ηµοκρατία της Μακεδονίας αναπτύσσεται 
ταχύτατα, ενώ ο βαθµός ονοµαστικής διείσδυσης εκτιµάται στο 46% περίπου στο τέλος του 2004, και 
αναµένεται να αυξηθεί σηµαντικά τα επόµενα χρόνια. 
 
Η COSMOFON έχει επιτύχει να ενισχύσει την ανταγωνιστική της θέση προσφέροντας απλά και ταυτόχρονα 
ανταγωνιστικά τιµολογιακά σχήµατα σε συνδυασµό µε πρωτοποριακές για την χώρα υπηρεσίες όπως 
κλιµακωτή χρέωση, χρέωση ανά δευτερόλεπτο και ενιαία χρέωση προς όλα τα δίκτυα. 
 
Οι προοπτικές της COSMOFON εµφανίζονται θετικές δεδοµένου ότι η αγορά κινητής τηλεφωνίας της πΓ∆Μ 
παρουσιάζει µεγάλα περιθώρια ανάπτυξης. Στο πλαίσιο αυτό, η COSMOFON επιδιώκει να διευρύνει το 
µερίδιο αγοράς µε την εισαγωγή νέων υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας αξιοποιώντας την εµπειρία και 
τεχνογνωσία που διαθέτει η COSMOTE. 
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10. ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 

10.1 Οικονοµικές καταστάσεις Α΄ εξαµήνου 2005 
� COSMOTE 
� GloBul 
� MTS 
� COSMOFON 

10.2 Οικονοµικές καταστάσεις 2002-2004 
� COSMOTE 
� GloBul 
� MTS 
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COSMOBULGARIA MOBILE EAD 

BALANCE SHEET 
As at 30 June 2005 

in '000 Euros 
  

ASSETS 30/6/2005  30/6/2004
Fixed assets   
Property, plant and equipment, net 299.472  248.719 
Intangible assets, net 131.061  118.983 
Total Investments and long term receivables 11.760  18.397 

  
Total Fixed Assets 442.293  386.099 

  
Inventories 4.025  5.330 
Accounts receivable, net of allowance for doubtful receivables 24.847  20.691 
Other receivables 14.997  2.515 
Prepayments   
Marketable securities   
Cash & cash equivalents 3.467  5.113 
Total Current Assets 47.336  33.650 

  
Deferred expenses 228  334 

  
TOTAL ASSETS 489.857  420.082 

  
EQUITY AND LIABILITIES   
Share Capital 250.873  250.873 
Accumulated losses (71.016)  (76.597) 
Total Shareholders’ Equity 179.857  174.276 

  
Liabilities   
Long-term liabilities 254.410  185.000 
Provisions 983  663 
Suppliers 7.722  41.814 
Other accounts payable 5.694  4.343 
Short-term bank loans 638  5.875 

  
Total liabilities 269.447  237.695 

  
Deferred income 8.680  4.815 
Accrued expenses 31.873  3.296 
Total Liability Transitory Accounts 40.553  8.111 

  
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 489.857  420.082 
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COSMOBULGARIA MOBILE EAD 
INCOME STATEMENT 

As at 30 June 2005 
in '000 Euros 

 
1/1-30/6/2005  1/1-30/6/2004

Revenues 117.462  73.685 
Cost of sales & Operating expenses (79.388)  (59.052) 
EBITDA 38.074  14.633 

 
Depreciation and amortization (23.888)  (18.314) 
EBIT 14.185  (3.680) 

 
Financial income/expense (5.829)  (4.491) 
Capital duty  
Result on investment  
Other non-operating income/(expense) 47  58 

 
Net profit/(loss) before income taxes 8.404  (8.113) 
Provision for deferred income tax  (2.056)  1.199 

 
Net profit/(loss) 6.348  (6.914) 
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COSMOBULGARIA MOBILE EAD 

BALANCE SHEET 
As at 31 December 2004 

in '000 Euros 
  

ASSETS 31/12/2004  31/12/2003
Fixed assets   
Property, plant and equipment 276.269  218.060 
Intangible assets 114.298  123.764 
Total Investments and long term receivables 14.000  17.198 
Total fixed assets 404.567  359.022 

  
Current assets   
Inventories 6.230  3.506 
Accounts receivable, net of allowance for doubtful receivables 26.773  20.638 
Other receivables 1.395  4.602 
Prepayments 685  
Marketable securities   549 
Cash and cash equivalents 3.878  9.532 
Total current assets 38.961  38.828 

  
Deferred expenses   539 

  
TOTAL ASSETS 443.528  398.388 

  
EQUITY AND LIABILITIES    
Capital and reserves   
Share capital 250.873  250.873 
Accumulated losses (79.261)  (69.683) 
Total equity 171.612  181.190 

  
Liabilities   
Long-term liabilities 200.000  
Provisions 946  689 
Suppliers 42.294  155.000 
Other accounts payable 10.360  49.742 
Short-term bank loans 18.316  
Total liabilities 271.916  205.431 

  
Deferred income   3.453 
Accrued expenses   8.313 

  
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 443.528  398.388 
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COSMOBULGARIA MOBILE EAD 

INCOME STATEMENT 
As at 31 December 2004 

in '000 Euros 
 

2004 2003 
Revenues from mobile telephony 163.135 87.431 
Sales of telecommunication equipment 13.768 11.975 
Other 583 - 
Total revenues 177.486 99.406 

 
Operating costs & expenses (132.072) (88.825) 

 
EBITDA 45.414 10.581 

 
Depreciation and amortization (39.671) (28.217) 

 
EBIT 5.743 (17.636) 

 
Financial income/(expense), net (10.671) (5.240) 
Other extraordinary income 0 
Foreign exchange gain 25 27 
Foreign exchange loss (38) (68) 
Prior years expenses (394) 

 
Earnings before tax (EBT) (4.941) (23.310) 

 
Differences from tax audits (18) 
Provision for deferred income tax (3.474) 1.707 

 
Earnings after tax (EAT) (8.415) (21.621) 
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COSMOBULGARIA MOBILE EAD 

BALANCE SHEET 
As at 31 December 2003 

in '000 Euros 
  

ASSETS 31/12/2003  31/12/2002
Fixed assets   
Property, plant and equipment 218.060  140.381 
Intangible assets 123.764  132.647 
Total Investments and long term receivables 17.198  15.486 
Total fixed assets 359.022  288.514 

  
Current assets   
Inventories 3.506  1.751 
Accounts receivable, net of allowance for doubtful receivables 20.638  18.033 
Other receivables 4.602  1.094 
Prepayments   
Marketable securities 549  
Cash and cash equivalents 9.532  15.248 
Total current assets 38.828  36.127 

  
Deferred expenses 539  435 

  
TOTAL ASSETS 398.388  325.075 

  
EQUITY AND LIABILITIES   
Capital and reserves   
Share capital 250.873  250.873 
Accumulated losses (69.683)  (48.061) 
Total equity 181.190  202.811 

  
Liabilities   
Long-term liabilities   
Provisions 689  
Suppliers 155.000  47.568 
Other accounts payable 49.742  1.152 
Short-term bank loans   70.000 
Total liabilities 205.431  118.720 

  
Deferred income 3.453  1.902 
Accrued expenses 8.313  1.641 

  
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 398.388  325.075 
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COSMOBULGARIA MOBILE EAD 

INCOME STATEMENT 
As at 31 December 2003 

in '000 Euros 
 

2003 2002 
Revenues from mobile telephony 87.431 35.159 
Sales of telecommunication equipment 11.975 11.447 
Other - - 
Total revenues 99.406 46.607 

 
Operating costs & expenses (88.825) (67.711) 

 
EBITDA 10.581 (21.104) 

 
Depreciation and amortization (28.217) (19.305) 

 
EBIT (17.636) (40.409) 

 
Financial income/(expense), net (5.240) (1.930) 
Other extraordinary income 0 49 
Foreign exchange gain 27 21 
Foreign exchange loss (68) (100) 
Prior years expenses (394) - 

 
Earnings before tax (EBT) (23.310) (42.370) 

 
Differences from tax audits (18) - 
Provision for deferred income tax 1.707 10.940 

 
Earnings after tax (EAT) (21.621) (31.430) 
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COSMOFON MOBILE TELECOMMUNICATIONS SERVICES AD 

BALANCE SHEET as at 30 June 2005 
in '000 Euros 

     
ASSETS 30/6/2005  30/6/2004
Tangible Assets, net 80.238  69.323 
Intangible Assets, net 29.902  31.906 

  
Total Fixed Assets 110.140  101.229 

  
Inventories 961  1.381 
Accounts receivable, net of allowance for doubtful receivables 7.695  4.255 
Cash & cash equivalents 4.374  26.563 
Total Current Assets 13.030  32.198 

  
TOTAL ASSETS 123.170  133.427 

  
EQUITY AND LIABILITIES   
Share Capital 116.131  116.131 
Paid-in-Surplus (Share premium)   
Extraordinary Reserves (Translation Reserve)   
Accumulated losses (46.700)  (28.106) 
Total Equity 69.431  88.024 

  
Long-term liabilities 37.000  22.330 
Short-term liabilities 12.255  19.295 
Short-term bank loans   

  
Total liabilities 49.255  41.625 

  
Deferred income 1.360  850 
Accrued expenses 3.124  2.927 
Total Liability Transitory Accounts 4.484  3.777 

  
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 123.170  133.427 
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COSMOFON MOBILE TELECOMMUNICATIONS SERVICES AD 

As at 30 June 2005 
in '000 Euros 

1/1-30/6/2005 1/1-30/6/2004
Revenues 16.670 9.619 
Cost of sales & operating expenses (16.687) (13.760) 
EBITDA (17) (4.141) 

Depreciation & amortization (6.964) (5.293) 
EBIT (6.981) (9.433) 

Financial income/expense (1.081) (850) 
Capital duty 0 0 
Result on investment 0 0 
Other non-operating income/(expense) 437 (60) 

Loss before tax (7.625) (10.344) 
Income tax benefit/(expense) 0 (275) 

Net loss (7.625) (10.618) 
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OTE MTS Holding B.V. 

CONSOLIDATED BALANCE SHEET 
As at 30 June 2005 

in '000 Euros 
     

ASSETS 30/6/2005  30/6/2004
Tangible assets, net 80.237  69.323 
Intangible assets, net 29.903  31.906 

  
Total Fixed Assets 110.140  101.229 

  
Inventories 961  1.381 
Accounts receivable, net of allowance for doubtful receivables 7.697  4.255 
Cash & cash equivalents 4.407  28.894 
Total Current Assets 13.066  34.530 

  
TOTAL ASSETS 123.207  135.758 

  
EQUITY AND LIABILITIES   
Share Capital 87.551  31.551 
Paid-in-Surplus (Share premium) 28.130  86.130 
Extraordinary Reserves (Translation Reserve) (266)  (222) 
Accumulated losses (45.972)  (27.412) 
Total Equity 69.443  90.046 

  
Long-term liabilities 37.000  22.330 
Short-term liabilities 12.280  19.605 
Short-term bank loans   

  
Total liabilities 49.280  41.935 

  
Deferred income 1.360  850 
Accrued expenses 3.124  2.927 
Total Liability Transitory Accounts 4.484  3.777 

  
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 123.207  135.758 
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OTE MTS Holding B.V. 

CONSOLIDATED INCOME STATEMENT 
As at 30 June 2005 

in '000 Euros 

1/1-30/6/2005 1/1-30/6/2004
Revenues 16.670 9.619 
Cost of sales & operating expenses (16.707) (13.789) 
EBITDA (37) (4.170) 

Depreciation & amortization (6.964) (5.293) 
EBIT (7.001) (9.462) 

Financial income/expense (1.069) (824) 
Capital duty 0 (165) 
Result on investment 0 (37) 
Other non-operating income/(expense) 437 (60) 

Loss before tax (7.633) (10.549) 
Income tax benefit/(expense) 0 (275) 

Net loss (7.633) (10.823) 
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OTE MTS Holding B.V. 

CONSOLIDATED BALANCE SHEET 
As at 31 December 2004 

in '000 Euros 
     

ASSETS 31/12/2004  31/12/2003
  

Fixed assets   
Tangible Assets, net 80.487  66.895 
Intangible Assets, net 31.626  27.636 
Total Fixed Assets 112.113  94.531 

  
Current assets   
Inventories 997  637 
Accounts receivable, net of allowance for doubtful receivables 4.808  4.034 
Cash and cash equivalents 13.058  31.424 
Total current assets 18.863  36.095 

  
TOTAL ASSETS 130.976  130.626 

  
EQUITY AND LIABILITIES    
Equity and reserves   
Share capital 31.551  31.551 
Paid-in-Surplus (Share premium) 86.130  56.130 
Extraordinary Reserves (Translation Reserve) (268)  (379) 
Accumulated losses (38.329)  (16.432) 
Total equity 79.084  70.870 

  
Liabilities   
Long-term liabilities 22.000  22.000 
Short-term liabilities 28.727  37.010 
Short-term bank loans   

  
Total liabilities 50.727  59.010 

  
Deferred income 1.165  691 
Accrued expenses   55 
Total Liability Transitory Accounts 1.165  746 

  
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 130.976  130.626 
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OTE MTS Holding B.V. 

CONSOLIDATED INCOME STATEMENT 
As at 31 December 2004 

in '000 Euros 
 

2004 2003 
Revenues 23.467 6.704 
Cost of sales & operating expenses (32.073) (17.343) 
EBITDA (8.606) (10.639) 

 
Depreciation & amortization (11.650) (3.554) 
EBIT (20.256) (14.193) 

 
Financial income/expense (1.601) 899 
Capital duty (165) (143) 
Result on investment - 157 
Other non-operating income/(expense) 269 2 
Loss before tax (21.795) (13.278) 

 
Income tax benefit/(expense) (295) (395) 
Net loss (22.090) (13.673) 
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OTE MTS Holding B.V. 

CONSOLIDATED BALANCE SHEET 
As at 31 December 2003 

in '000 Euros 
     

ASSETS 31/12/2003  31/12/2002
  

Fixed assets   
Tangible Assets, net 66.895  5.814 
Intangible assets 27.636  28.430 
Total Fixed Assets 94.531  34.244 

  
Current assets   
Inventories 637  -
Accounts receivable, net of allowance for doubtful receivables 4.034  604 
Cash and cash equivalents 31.424  24.668 
Total current assets 36.095  25.272 

  
TOTAL ASSETS 130.626  59.516 

  
EQUITY AND LIABILITIES   
Equity and reserves   
Share capital 31.551  61.681 
Paid-in-Surplus (Share premium) 56.130  -
Extraordinary Reserves (Translation Reserve) (379)  -
Accumulated losses (16.432)  (2.859) 
Total equity 70.870  58.822 

  
Liabilities   
Long-term liabilities 22.000  -
Short-term liabilities 37.010  694 
Short-term bank loans   
Total liabilities 59.010  694 

  
Deferred income 691  -
Accrued expenses 55  -
Total Liability Transitory Accounts 746  0 

  
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 130.626  59.516 
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OTE MTS Holding B.V. 

CONSOLIDATED INCOME STATEMENT 
As at 31 December 2003 

in '000 Euros 
 

2003 2002 
Revenues 6.704 - 
Cost of sales & operating expenses (17.343) (2.648) 
EBITDA (10.639) (2.648) 

 
Depreciation & amortization (3.554) (86) 
EBIT (14.193) (2.734) 

 
Financial income/expense 899 441 
Capital duty (143) (174) 
Result on investment 157 (342) 
Other non-operating income/(expense) 2 - 
Loss before tax (13.278) (2.809) 

 
Income tax benefit/(expense) (395) (50) 
Net loss (13.673) (2.859) 

 
 


