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Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το περιεχόµενο του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου 
δυνάµει της από 14 Μαρτίου 2007 απόφασης του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, σύµφωνα µε το 
άρθρο 11 παρ. 4 του Ν. 3461/2006 "Ενσωµάτωση στο Ελληνικό ∆ίκαιο της Οδηγίας 2004/25 της 
Ευρωπαϊκής Κοινότητας σχετικά µε τις δηµόσιες προτάσεις". 
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ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ 
 
Η παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση (όπως o όρος αυτός ορίζεται κατωτέρω) απευθύνεται στους 
µετόχους της ελληνικής ανώνυµης εταιρίας µε την επωνυµία "YIOI X. ΚΑΤΣΕΛΗ A.B.E.E.", της 
οποίας οι µετοχές έχουν εισαχθεί και αποτελούν αντικείµενο διαπραγµάτευσης στο Χ.Α., σύµφωνα 
µε τη διαδικασία που προβλέπεται στο Ν. 3461/2006 "Ενσωµάτωση στο Ελληνικό ∆ίκαιο της 
Οδηγίας 2004/25 της Ευρωπαϊκής Κοινότητας  σχετικά µε  τις δηµόσιες προτάσεις" και 
απευθύνεται µόνο σε πρόσωπα τα οποία µπορούν να την αποδεχθούν νόµιµα (οι "Αποδέκτες"). 
Ειδικότερα, το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο δεν αποτελεί πρόταση για αγορά µετοχών και ούτε θα 
γίνει αποδεκτή τυχόν προσφορά µετοχών άµεσα η έµµεσα από πρόσωπα νοµικά ή φυσικά σε καµία 
άλλη δικαιοδοσία εκτός της Ελληνικής Επικράτειας όπου η πραγµατοποίηση µιας τέτοιας πρότασης 
ή η ταχυδρόµηση/διανοµή του παρόντος πληροφοριακού δελτίου είναι παράνοµη ή αποτελεί 
παραβίαση οποιασδήποτε εφαρµοστέας νοµοθεσίας, κανόνα η κανονισµού. Για το λόγο αυτό 
απαγορεύεται, η αποστολή, διανοµή, ταχυδρόµηση ή µε οποιονδήποτε άλλο τρόπο ή µέσο 
προώθηση αντιγράφων η αντιτύπων του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου και κάθε σχετικού µε 
την παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση εγγράφου ή άλλου υλικού από οποιοδήποτε πρόσωπο προς ή από 
τις Εξαιρούµενες Χώρες (όπως ο όρος αυτός ορίζεται κατωτέρω). Ως εκ τούτου, πρόσωπα τα οποία 
τυχόν αποκτήσουν το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο ή έγγραφο σχετικό µε αυτό ή και τη ∆ηµόσια 
Πρόταση θα πρέπει να ενηµερωθούν προσηκόντως και να λάβουν υπόψη τους τέτοιους 
περιορισµούς. Ο Προτείνων (όπως ο όρος αυτός ορίζεται κατωτέρω) δεν φέρει καµία ευθύνη για 
την παραβίαση των παραπάνω απαγορεύσεων από οποιοδήποτε πρόσωπο. 
 
Πρόσωπα που είναι υπήκοοι, κάτοικοι, ή διαµένοντες σε οποιαδήποτε χώρα εκτός Ελλάδας καθώς 
και οι αντιπρόσωποι, θεµατοφύλακες, διαχειριστές ή εµπιστευµατοδόχοι τους (trustees), θα πρέπει 
να αναγνώσουν τη παράγραφο 2.24 του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου.   
 
∆ύναται να θεωρηθεί ότι Μέτοχος (όπως ο όρος αυτός ορίζεται κατωτέρω) δεν έχει αποδεχθεί 
έγκυρα την Παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση, στο βαθµό που δεν έχει συµπληρώσει πλήρως τη ∆ήλωση 
Αποδοχής, σύµφωνα µε τους όρους και τις προϋποθέσεις της.  
 
Οι πληροφορίες που περιλαµβάνονται στο παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο και αφορούν τον 
Προτείνοντα και την Εταιρία (όπως ο όρος αυτός ορίζεται κατωτέρω), έχουν ληφθεί από: (i) τα 
δηµοσιευµένα ετήσια δελτία του Προτείνοντος και της Εταιρίας για τη χρήση που έληξε στις 31 
∆εκεµβρίου 2005, (ii) τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Προτείνοντος και της 
Εταιρίας που καταρτίστηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005 (iii) τις ενδιάµεσες οικονοµικές 
καταστάσεις Γ΄ τριµήνου 2006 της Εταιρίας, και (iv) λοιπές δηµοσιευµένες πληροφορίες. Ο 
Προτείνων (όπως ο όρος αυτός ορίζεται κατωτέρω) δεν έχει ελέγξει ανεξάρτητα την ακρίβεια και 
πληρότητα των πληροφοριών που αφορούν την Εταιρία και, εποµένως, δεν φέρει ευθύνη 
αναφορικά µε αυτές. Ο Σύµβουλος του Προτείνοντος (όπως ο όρος αυτός ορίζεται κατωτέρω) δεν 
έχει ελέγξει ανεξάρτητα την ακρίβεια και πληρότητα των πληροφοριών που αφορούν την Εταιρία 
και, εποµένως, δεν φέρει ευθύνη αναφορικά µε αυτές. 
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Το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο περιλαµβάνει αναφορές και εκτιµήσεις σχετικά µε τα 
επιχειρηµατικά σχέδια του Προτείνοντος ως προς την Εταιρία. Υπάρχουν αρκετοί παράγοντες, 
όπως εµπορικοί, λειτουργικοί, οικονοµικοί και χρηµατοοικονοµικοί, συνεπεία των οποίων οι 
εξελίξεις δύναται να διαφέρουν ουσιωδώς από τις εξελίξεις που αναφέρονται ρητά ή να 
υπολαµβάνονται από τις εκτιµήσεις αυτές. 
 
Σε κάθε περίπτωση, συνιστάται όπως ο νόµιµος Αποδέκτης της ∆ηµόσιας Πρότασης και του 
παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου συµβουλευτεί χρηµατιστή, τραπεζίτη, νοµικό σύµβουλο, 
λογιστή ή οποιονδήποτε άλλο σύµβουλο της επιλογής του σχετικά µε την ∆ηµόσια Πρόταση. 
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ΟΡΙΣΜΟΙ 
 
Στο παρόν πληροφοριακό ∆ελτίο οι ακόλουθοι όροι θα έχουν τις ακόλουθες έννοιες: 
 
Ανταγωνιστική Πρόταση νοείται δηµόσια πρόταση, ανταγωνιστική της παρούσας ∆ηµόσιας 
Πρότασης, την οποία θα έχει εγκρίνει η Ε.Κ. σύµφωνα µε το άρθρο 26 του Νόµου (όπως ο όρος 
αυτός ορίζεται κατωτέρω). 
 
Αποδεχόµενοι Μέτοχοι νοούνται οι Μέτοχοι, που θα έχουν αποδεχθεί εγκύρως και σύµφωνα µε 
τους όρους της τη ∆ηµόσια Πρόταση και θα προσφέρουν Μετοχές τους. 
 
Αρχικός Χειριστής νοείται ο αρχικός χειριστής των Μετοχών των Αποδεχόµενων Μετόχων. 
 
∆ήλωση Ανάκλησης νοείται η έγγραφη δήλωση, που υποβάλλουν οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι στο 
∆ιαχειριστή ανακαλώντας τη ∆ήλωση Αποδοχής τους, προκειµένου να αποδεχτούν την 
Ανταγωνιστική Πρόταση.  
 
∆ήλωση Αποδοχής νοείται η δήλωση αποδοχής, στην οποία προβαίνει κάθε Μέτοχος που επιθυµεί 
να αποδεχθεί τη ∆ηµόσια Πρόταση και η οποία προβλέπεται στο άρθρο 18 του Νόµου. 
 
∆ηµόσια Πρόταση νοείται η παρούσα δηµόσια πρόταση προς όλους τους κατόχους Μετοχών της 
Εταιρίας, που ο Προτείνων απευθύνει, σύµφωνα µε το Νόµο. 
 
∆ιαχειρίστρια νοείται η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., που ο Προτείνων έχει ορίσει και 
εξουσιοδοτήσει για την παραλαβή των ∆ηλώσεων Αποδοχής. 
 
Ε.Κ.  νοείται η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς. 
 
Εξαιρούµενη Χώρα νοείται οποιαδήποτε χώρα στην οποία σύµφωνα µε τους νόµους αυτής η 
παρουσίαση, η διενέργεια της παρούσας ∆ηµόσιας Πρότασης ή η ταχυδρόµηση/διανοµή του 
πληροφοριακού δελτίου είναι παράνοµη ή συνιστά παραβίαση οποιασδήποτε εφαρµοστέας 
νοµοθεσίας, κανόνα ή κανονισµού.   
 
Εταιρία νοείται η ελληνική ανώνυµη εταιρία  µε την επωνυµία "YIOI Χ. ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε.". 
 
Κ.Α.Α. νοείται το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών. 
 
Κανονισµός Εκκαθάρισης νοείται ο κανονισµός εκκαθάρισης και διακανονισµού 
χρηµατιστηριακών συναλλαγών επί άυλων τίτλων, όπως ισχύει. 
 
Μεταβιβαζόµενες Μετοχές νοούνται οι Προσφερόµενες Μετοχές, που θα µεταβιβαστούν στον 
Προτείνοντα συνεπεία της αποδοχής της ∆ηµόσιας Πρότασης. 
 
Μετοχές νοούνται οι  κοινές µετά ψήφου µετοχές της Εταιρίας, ονοµαστικής αξίας € 0,96 η κάθε 
µία, µεθ’ όλων των υφισταµένων και µελλοντικών δικαιωµάτων, αξιώσεων και απαιτήσεων που, 
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σύµφωνα µε το καταστατικό της Εταιρίας και το νόµο, ενσωµατώνονται, περιέχονται, συνδέονται ή 
απορρέουν από τις υπόψη µετοχές. 
 
Μέτοχοι νοούνται όλοι οι πλήρεις, ακώλυτοι, αποκλειστικοί και αδιαµφισβήτητοι κύριοι Μετοχών. 
 
Μέτοχοι εκτός Ελλάδας νοούνται Μέτοχοι που είναι υπήκοοι, κάτοικοι ή έχουν τη διαµονή τους 
σε χώρα εκτός Ελλάδος. 
 
ΜΣΧΤ νοείται η µέση σταθµισµένη χρηµατιστηριακή τιµή της Μετοχής, όπως ορίζεται στο άρθρο 
2 στοιχείο (ι) και στο άρθρο 9 παράγραφος 4 του Νόµου. 
 
Νόµος νοείται ο ν. 3461/2006 "Ενσωµάτωση στο Εθνικό ∆ίκαιο της Οδηγίας 2004/25/ΕΚ της 
Ευρωπαϊκής Κοινότητας  σχετικά µε τις δηµόσιες προτάσεις". 
 
Περίοδος Αποδοχής νοείται η περίοδος για την αποδοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης. 
 
Προσφερόµενες Μετοχές νοούνται οι µετοχές των Αποδεχόµενων Μετόχων, που αναφέρονται στη 
∆ήλωση Αποδοχής τους. 
 
Προσφερόµενο Αντάλλαγµα νοείται το ποσό των τριών ευρώ και εβδοµήντα λεπτών (€ 3,70) ανά 
Μετοχή, που ο Προτείνων προσφέρεται να καταβάλει σε µετρητά για κάθε Προσφερόµενη Μετοχή. 
 
Προτείνων νοείται η ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία "ETAIΡΙΑ ∆ΗΜΗΤΡΙΑΚΩΝ 
ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ, ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΩΝ, ∆ΙΑΝΟΜΩΝ, ΤΕΧΝΙΚΩΝ, ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ 
ΚΑΙ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ" (εφεξής και η "ΕΤΑΙΡΙΑ ∆ΗΜΗΤΡΙΑΚΩΝ 
ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε."). 
 
Σ.Α.Τ. νοείται το Σύστηµα Άυλων Τίτλων του Κ.Α.Α.  
 
Σύµβουλος νοείται η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., που ενεργεί ως σύµβουλος του Προτείνοντος για 
τη ∆ηµόσια Πρόταση, σύµφωνα µε το άρθρο 12 του Νόµου (εφεξής και η "PROTON  "). 
 
Χ.Α. νοείται το Χρηµατιστήριο Αθηνών.   
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ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΥΠΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΝΤΑΞΗΣ 
 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 11 παράγραφος 1(ε) του Νόµου, ο κ. Μιχαήλ Τόσος υπό την ιδιότητα του ως 
νόµιµος εκπρόσωπος του Προτείνοντος και ως υπεύθυνος του Πληροφοριακού ∆ελτίου βεβαιώνει 
πως το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο είναι πλήρες και ακριβές, χωρίς παραλείψεις που θα 
µπορούσαν να αλλοιώσουν το περιεχόµενο του και την ουσία της ∆ηµόσιας Πρότασης.  
 
Για τον Προτείνοντα 
 
 
 
 
Μιχαήλ Τόσος 
Αντιπρόεδρος ∆.Σ. 
 
 
 
 
 

ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΟΥ 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 12 του Νόµου, η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., που είναι πιστωτικό ίδρυµα και 
δικαιούται να παρέχει στην Ελλάδα τις υπηρεσίες του άρθρου 2 παράγραφος 1 στοιχείο δ’ του Ν. 
2396/1996, συνυπογράφει το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο και βεβαιώνει, έχοντας καταβάλει την 
απαιτούµενη επιµέλεια, ότι το περιεχόµενο του Πληροφοριακού ∆ελτίου είναι ακριβές. 
 
 
Για την PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
 
 
 
 
 
∆ηµήτρης Σαραµαντής     Θάνος Τσοτσορός 
Γενικός ∆ιευθυντής Επενδυτικών     ∆ιευθυντής Επενδυτικής Τραπεζικής 
& Χρηµατιστηριακών  Εργασιών 
 
 
 
 
 
Το κατατεθέν, στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, Πληροφοριακό ∆ελτίο φέρει τις υπογραφές των 
προσώπων που έχουν εξουσιοδοτηθεί σχετικά από τον Προτείνοντα και το Σύµβουλο.
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1. ΠΕΡΙΛΗΨΗ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΚΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ 
 
Η κατωτέρω παρουσιαζόµενη περίληψη έχει συνταχθεί στα πλαίσια της υποβολής υποχρεωτικής 
∆ηµόσιας Πρότασης της «ΕΤΑΙΡΙΑ ∆ΗΜΗΤΡΙΑΚΩΝ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» για την 
απόκτηση έως 13.792.915 µετοχών της «ΥΙΟΙ Χ. ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε.,» βάσει των διατάξεων του  
ν. 3461/2006. Η λήψη της οιασδήποτε απόφασης αναφορικά µε την αποδοχή ή απόρριψη της 
∆ηµόσιας Πρότασης θα πρέπει να στηρίζεται στην ανάγνωση, διερεύνηση και κρίση του συνόλου 
των στοιχείων και πληροφοριών, τα οποία παρουσιάζονται στο παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο. 

1.1 ∆ηµόσια Πρόταση 
 
Η ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία «ETAI ΡΕΙΑ ∆ΗΜΗΤΡΙΑΚΩΝ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ, 
ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΩΝ, ∆ΙΑΝΟΜΩΝ, ΤΕΧΝΙΚΩΝ, ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΚΑΙ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ», µε Αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 
16311/62/Β/87/199, έδρα την Επέκταση Θάλητος (πρώην Λασκαράτου 2), 546 46 Θεσσαλονίκη 
και διεύθυνση γραφείων Ο.Τ. 40 ΒΙ.ΠΕ. Σίνδος – ΤΚ 570 22 Θεσσαλονίκη όπως 
εκπροσωπείται νόµιµα (στο εξής ο «Προτείνων»),  ανακοίνωσε την 16η  Φεβρουαρίου 2007 την 
υποβολή Προαιρετικής ∆ηµόσιας Πρότασης για την απόκτηση κοινών ονοµαστικών µετοχών της 
ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία, «ΥΙΟΙ Χ.ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε.», µε Αριθµό Μητρώου 
Ανωνύµων Εταιριών 13492/06/Β/86/15 και έδρα τις Αχαρνές Αττικής, (στο εξής η «ΚΑΤΣΕΛΗΣ» 
ή η «Εταιρεία»), σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3461/2006.  Ακολούθως, οι εταιρείες TINOLA 
HOLDINGS SA και THRUSH INVESTMENTS HOLDING LTD, οι οποίες είχαν ανακοινώσει ότι 
θα ενεργήσουν συντονισµένα µε τον Προτείνοντα για την παραπάνω προαιρετική δηµόσια πρόταση 
µεταβίβασαν την 12η Μαρτίου 2007 προς τον Προτείνοντα τις µετοχές τους που κατείχαν στην 
Εταιρεία, για την διευκόλυνση της διαδικασίας της δηµόσιας πρότασης. Συγκεκριµένα οι εταιρείες 
TINOLA HOLDINGS SA και THRUSH INVESTMENTS HOLDING LTD µεταβίβασαν στον 
Προτείνοντα αντίστοιχα 1.510.000 και 37.870 µετοχές, οι οποίες αντιπροσωπεύουν ποσοστό 7,19% 
και 0,18% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της 
ΚΑΤΣΕΛΗΣ στην ανακοινωθείσα τιµή της προαιρετικής δηµόσιας πρότασης, ήτοι € 3,70 ανά 
Μετοχή και δεν είναι πλέον µέτοχοι της Εταιρείας. Συνεπεία της παραπάνω µεταβίβασης ο 
Προτείνων καθίσταται κύριος µετοχών που αντιστοιχεί σε ποσοστό καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου και δικαιωµάτων ψήφου υπερβαίνον το όριο του άρθρου 7.1 του ν. 3461/2006 και 
µετατρέπει την Προαιρετική ∆ηµόσια Πρόταση του που ανακοινώθηκε την παραπάνω ηµεροµηνία 
σε Υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση (η «Υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση» ή άλλως η «∆ηµόσια 
Πρόταση») χωρίς όµως να υφίσταται µεταβολή των ουσιαστικών όρων της προηγούµενης 
δηµόσιας πρότασης, όπως η προσφερόµενη τιµή ανά µετοχή και το επιδιωκόµενο ποσοστό 
µετοχών, ως αναφέρεται ειδικότερα  παρακάτω. 
 

Η Υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση αφορά σε όλες τις Μετοχές της Εταιρείας οι οποίες δεν 
ανήκουν στην κυριότητα του Προτείνοντα, δηλαδή 13.792.915 Μετοχές της εταιρίας "ΥΙΟΙ Χ. 
ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε.", µε Αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 13492/06/Β/86/15 και έδρα τις 
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Αχαρνές Αττικής, οι οποίες είναι εισηγµένες και διαπραγµατεύονται στο Χ.Α., και αντιστοιχούν σε 
ποσοστό 65,68% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της 
ΚΑΤΣΕΛΗΣ (στο εξής οι «Μετοχές της Υποχρεωτικής ∆ηµόσιας Πρότασης»).  

 
Η ∆ηµόσια Πρόταση διενεργείται µε βάση τον νόµο 3461/2006 "Ενσωµάτωση στο Εθνικό ∆ίκαιο 
της Οδηγίας 2004/25/ΕΚ της Ευρωπαϊκής Κοινότητας σχετικά µε ∆ηµόσιες Προτάσεις" και µε 
βάση τα οριζόµενα στο παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο. 
 
O Προτείνων κατείχε, την προηγούµενη της ηµεροµηνίας ανακοίνωσης της µετατροπής της 
∆ηµόσιας Πρότασης από Προαιρετική σε Υποχρεωτική, ήτοι την 11η Μαρτίου 2007, 5.659.215 
µετοχές της Εταιρίας, οι οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 26,95% του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου αυτής και ποσοστό 26,95% του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου. Στη συνέχεια, ο 
Προτείνων απέκτησε την 12η Μαρτίου 2007, µέσω χρηµατιστηριακής µεταβίβασης 1.547.870  
µετοχές της Εταιρίας (1.510.000 µετοχές της TINOLA HOLDING S.A και 37.870 µετοχές της 
THRUSH INVESTMENT HOLDINGS LTD), οι οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 7,37 % του 
µετοχικού κεφαλαίου αυτής και ποσοστό 7,37% του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου. Η τιµή 
αγοράς των ανωτέρω µετοχών ανήλθε σε 3,70 ευρώ ανά µετοχή. 
 
 Με βάση τα ανωτέρω, ο Προτείνων, την 12η Μαρτίου 2007 κατείχε συνολικά 7.207.085 µετοχές 
της Εταιρίας, οι οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 34,32% του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου και του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου.  Κατά συνέπεια, ο Προτείνων ανέλαβε την 
υποχρέωση της υποβολής Υποχρεωτικής ∆ηµόσιας Πρότασης µε βάση το άρθρο 7 του Νόµου. 
 
Η Προαιρετική ∆ηµόσια Πρόταση ανακοινώθηκε στις 16 Φεβρουαρίου 2007 στο διαδικτυακό τόπο 
του Χ.Α. και δηµοσιεύτηκε στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. της 20ης Φεβρουαρίου 2007, 
σύµφωνα µε τα αναφερόµενα στην παρ. 1, Άρθρο 16 του ν. 3461/2006. Η µετατροπή της ∆ηµόσιας 
Πρότασης από Προαιρετική σε Υποχρεωτική ανακοινώθηκε στις 12 Μαρτίου 2007 στο 
διαδικτυακό τόπο του Χ.Α. και δηµοσιεύτηκε στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. της 13ης 
Μαρτίου 2007, σύµφωνα µε τα αναφερόµενα στην παρ. 1, Άρθρο 16 του ν. 3461/2006. 
 
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο στις 14 Μαρτίου 2007, 
σύµφωνα µε τα αναφερόµενα στην παρ. 4, Άρθρο 11 του ν. 3461/2006. 
 
Για την περίοδο µε έναρξη την ηµεροµηνία δηµοσίευσης της ∆ηµόσιας Πρότασης και λήξη την 
τελευταία ηµέρα της Περιόδου Αποδοχής, ο Προτείνων διατηρεί το δικαίωµα να αποκτήσει 
Μετοχές, χρηµατιστηριακώς ή εξωχρηµατιστηριακώς, σε τιµή όχι µεγαλύτερη από το 
Προσφερόµενο Αντάλλαγµα της παρούσης ∆ηµόσιας Πρότασης.  
 

1.2 Η Εταιρία 
Η Εταιρία ιδρύθηκε το 1978 µε την επωνυµία "ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ΑΡΤΟΠΟΙΙΑΣ, ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΙΚΗΣ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Β.Ε.Ε." και το 
διακριτικό τίτλο "ΥΙΟΙ Χ. ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε." µε Αρ.ΜΑΕ  13492/06/Β/86/15 και έδρα τη θέση 
Λουτρό- ∆ήµος Αχαρνών- Αθήνα.   
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Η Εταιρία δραστηριοποιείται στον κλάδο τροφίµων και ειδικότερα στην παραγωγή και εµπορία 
άρτου και αρτοσκευασµάτων. Επίσης, εµπορεύεται µια ευρεία γκάµα προϊόντων αξιοποιώντας το 
δίκτυο διανοµής που έχει αναπτύξει σε όλη την Ελλάδα και τα αποκλειστικά σηµεία λιανικής 
πώλησης που έχει δηµιουργήσει ή έχει αναπτύξει µε τη µέθοδο του franchise. 
 
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας, (µέτοχοι > ή=5%) σύµφωνα µε την πλέον πρόσφατη ενηµέρωση 
βάσει του Π.∆. 51/1992 παρουσιάζεται παρακάτω: 
 
 

Α/Α ΕΠΩΝΥΜΙΑ Ποσοστό 
 % 

1 Εταιρία ∆ηµητριακών Βορείου Ελλάδος 27,82 

2 Νικόλαος Χ. Κατσέλης 19,32 

3 TINOLA HOLDING S.A. 6,97 

4 ΜΥΛΟΙ ΛΟΥΛΗ Α.Ε. 5,02 

  ΣΥΝΟΛΟ 59,13 
      
  ΛΟΙΠΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 40,87 
  ΣΥΝΟΛΟ  100,00 

 
Με την αγορά, µέσω χρηµατιστηριακής µεταβίβασης την 12ης Μαρτίου 2007, 1.547.870 µετοχών 
της Εταιρίας, το ποσοστό συµµετοχής του Προτείνοντος ανέρχεται πλέον σε 34,32%, ενώ η 
TINOLA HOLDING S.A δεν διαθέτει πλέον συµµετοχή στην Εταιρία (0%). 
 

1.3 Ο Προτείνων 
 
Ο Προτείνων είναι Ελληνική ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία "ETAIΡΙΑ ∆ΗΜΗΤΡΙΑΚΩΝ 
ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ, ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΩΝ, ∆ΙΑΝΟΜΩΝ, ΤΕΧΝΙΚΩΝ, ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ 
ΚΑΙ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ", µε Αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 
16311/62/Β/87/199 και έδρα την Επέκταση Θάλητος (πρώην Λασκαράτου 2), 546 46 
Θεσσαλονίκη. Ο Προτείνων ιδρύθηκε το 1978. 
 
Κύριος µέτοχος του Προτείνοντος είναι η εταιρία ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε. µε ποσοστό 99,99%. 

Η κύρια δραστηριότητα του Προτείνοντος είναι η εµπορία δηµητριακών, αµύλου και γλυκόζης από 
εταιρίες µε τις οποίες έχει µακροχρόνιες συνεργασίες, και που διατίθενται στην αγορά είτε 
απευθείας είτε µέσω της µητρικής εταιρίας "ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε.", η οποία είναι εισηγµένη στο Χ.Α.  

Ο Προτείνων είναι κύριος κατά 50% εξ΄ αδιαιρέτου ιστορικού ακινήτου στην οδό Λασκαράτου στη 
Θεσσαλονίκη (παλιός µύλος Αλλατίνη), µαζί µε τις "ΑΣΤΙΚΕΣ ΑΝΑΠΤΥΞΕΙΣ Α.Ε." (25%) και 
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την "ΘΕΜΕΛΙΟ∆ΟΜΗ Α.Ε." (25%). Στο χώρο του παλιού µύλου "ΑΛΛΑΤΙΝΗ", στη συµβολή 
των οδών Ανθέων και Σοφούλη  πρόκειται να δηµιουργηθεί η "Πολιτεία Αλλατίνη", µε στόχο την 
ανάπλαση των χώρων του οικοπέδου και του παλιού µύλου και τη δηµιουργία ενός πρωτοποριακού 
αστικού χώρου. 

Κατά την ηµεροµηνία ανακοίνωσης της ∆ηµόσιας Πρότασης, ο Προτείνων κατέχει, συνολικά 
ποσοστό 34,32% του µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου στην εισηγµένη στο Χ.Α. 
εταιρία «ΥΙΟΙ Χ. ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε.». 

1.4 Επιχειρηµατική Στρατηγική του Προτείνοντος  αναφορικά µε την Εταιρία 
 
Η διοίκηση του Προτείνοντος θεωρεί ότι η επένδυσή της στην Εταιρία µέχρι σήµερα έχει µεν 
θετικά οικονοµικά αποτελέσµατα όχι όµως τις αναµενόµενες, µέσω της µητρικής εταιρίας 
"ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε.", στρατηγικές συνέργειες.  
 
 
Κατά την άποψη του Προτείνοντος θα πρέπει οι δυο εταιρίες να έχουν κοινή διοίκηση όσον αφορά 
τις στρατηγικές επιλογές µε στόχο την εκµετάλλευση των ευκαιριών που παρουσιάζονται στην 
εσωτερική αγορά αλλά και στο εξωτερικό.  
 
Ο Προτείνων επιδιώκει  να υλοποιήσει σειρά ενεργειών µε απώτερο στόχο: 
 

� Τη διατήρηση της ηγετικής θέσης της Εταιρίας στον Ελληνικό χώρο 
� Τη διεύρυνση των δραστηριοτήτων της Εταιρίας στο εξωτερικό 
� Την αύξηση των µεριδίων αγοράς στο σύνολο των αγορών που η Εταιρία δραστηριοποιείται 
� Το σχεδιασµό, τη δηµιουργία και προώθηση νέων, καινοτόµων προϊόντων 
� Τη διαρκή βελτίωση της ποιότητας των παραγόµενων προϊόντων 
� Την ικανοποίηση των νέων καταναλωτικών τάσεων 

 
Προς την κατεύθυνση της υλοποίησης των ανωτέρω παρουσιαζοµένων στρατηγικών στόχων, η 
ενδυνάµωση της συνεργασίας του Προτείνοντος µε την Εταιρία θα πρέπει να επικεντρωθεί στα 
ακόλουθα: 
 
• Στη συνεργασία στην αγορά των καταναλωτικών προϊόντων µακράς διάρκειας (long life). Σε 

αυτόν τον τοµέα µπορεί να δηµιουργηθεί νέος τοµέας πωλήσεων ο οποίος θα συµπεριλαµβάνει 
τα προϊόντα µακράς διάρκειας της ΚΑΤΣΕΛΗΣ και τα αντίστοιχα της ΑΛΛΑΤΙΝΗ. 

 
• Στη δηµιουργία κοινού τµήµατος marketing και έρευνας – ανάπτυξης (R&D) για καινοτόµα 

προϊόντα σε όλους τους τοµείς δραστηριοποίησης των δύο εταιριών.  
 
• Στην εκµετάλλευση συνεργειών µέσω της συντονισµένης προµήθειας πρώτων υλών, δεδοµένου 

ότι οι δυο εταιρίες χρησιµοποιούν, εκτός από αλεύρι και σιτάρι, κοινές πρώτες και βοηθητικές 
ύλες. Επιπροσθέτως η ΑΛΛΑΤΙΝΗ διαθέτει κλάδο εµπορίας βοηθητικών υλών.  Οι οικονοµίες 
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κλίµακας που µπορεί να προκύψουν θα µπορούσαν να δώσουν σηµαντική ώθηση στον κλάδο 
εµπορίας της ΑΛΛΑΤΙΝΗ. 

 
• Στη δυνατότητα καθετοποιηµένης δράσης στο εξωτερικό µε την εκµετάλλευση της 

τεχνογνωσίας της κάθε εταιρίας. Οι δυο εταιρίες συµµετέχουν από 50 % στην CARNAC Ltd η 
οποία είναι εταιρία µε έδρα την Κύπρο και έχει επενδύσει στην Νιγηρία. Κατά την άποψή του 
Προτείνοντος  οι δυο εταιρίες, επαναλαµβάνοντας το πετυχηµένο πείραµα της Νιγηρίας, θα 
µπορούσαν να συνεργασθούν και σε άλλες αγορές του εξωτερικού. Η ανάγκη αυτή γίνεται 
επιτακτικότερη λόγω της ένταξης της Βουλγαρίας και της Ρουµανίας στην Ε.Ε. 

 
• Επίσης, η συνεργασία του Προτείνοντος και της Εταιρίας δύναται να επιφέρει επιπρόσθετες 

οικονοµίες κλίµακας σε επίπεδο διοίκησης (κοινό ∆ιοικητικό Συµβούλιο και τµήµα εσωτερικού 
ελέγχου ) και διανοµής (ενδεχόµενη ενοποίηση υποκαταστηµάτων των δύο εταιριών σε 
περιοχές όπου υπάρχει κοινή παρουσία, όπως π.χ. Αθήνα, Θεσσαλονίκη, Λάρισα, κλπ, καθώς 
και δηµιουργία νέων, κοινών και για τις δύο εταιρίες, υποκαταστηµάτων, στην Ελλάδα και το 
εξωτερικό, όπως π.χ. στην Κύπρο). 

 
Ο Προτείνων δεν προτίθεται, στο εγγύς µέλλον και υπό την προϋπόθεση άσκησης διοίκησης από 
αυτόν, να αλλάξει δραστικά την σηµερινή δοµή της Εταιρίας, θα εστιάσει όµως σε παρεµβάσεις 
που θα στοχεύουν στη βελτίωση της λειτουργίας της και της εκµετάλλευσης συνεργειών.  Η 
απόφαση του Προτείνοντος να προχωρήσει στην αύξηση του ποσοστού που κατέχει στην Εταιρία 
δείχνει έµπρακτα την εµπιστοσύνη του Προτείνοντος προς τη δυναµική της Εταιρίας και των 
εργαζοµένων της. 
 
Προς αυτήν την κατεύθυνση, ο Προτείνων δεσµεύεται να διατηρήσει τις υφιστάµενες θέσεις 
εργασίας του προσωπικού και των στελεχών µε τους ίδιους όρους απασχόλησης, τόσο στην Εταιρία 
όσο και στις θυγατρικές της. Ο Προτείνων σκοπεύει όµως να προβεί σε αντικατάσταση των µελών 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, όποτε αυτό καταστεί εφικτό. Ήδη, µε επιστολή του προς 
την Εταιρία, την 26η Φεβρουαρίου 2007, ο Προτείνων έχει αιτηθεί τη σύγκλιση έκτακτης γενικής 
συνέλευσης µε σκοπό  την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας  

Επίσης,, ο Προτείνων δεσµεύεται να διατηρήσει σε λειτουργία τα δύο εργοστάσια της Εταιρίας 
στην Αθήνα και τη Σίνδο.  

Σηµειώνεται ότι, στην περίπτωση που, µετά την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Πρότασης, η 
συµµετοχή του Προτείνοντα στην ΚΑΤΣΕΛΗΣ ανέλθει σε ποσοστό ίσο ή υψηλότερο του  95% του 
καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας, ο Προτείνων δεν 
θα επιδιώξει την διαγραφή των µετοχών της ΚΑΤΣΕΛΗΣ από το Χ.Α., σύµφωνα µε το άρθρο 17, 
παρ. 5 του Ν. 3371/2005, αλλά προτίθεται να προβεί στις απαιτούµενες εκείνες ενέργειες µε τις 
οποίες θα εξασφαλιστεί η ελάχιστη απαιτούµενη, εκ του νόµου, διασπορά.  

1.5 Οι Μετοχές που αποτελούν το αντικείµενο της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση του Προτείνοντος αναφέρεται σε 13.792.915 µετοχές της Εταιρίας, τις οποίες 
δεν κατέχει ο Προτείνων κατά την 12η Μαρτίου 2007, ηµεροµηνία ανακοίνωσης της µετατροπής 
της Προαιρετικής ∆ηµόσιας Πρότασης σε Υποχρεωτική, και οι οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 
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65,68% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας και σε ποσοστό 65,68% του 
συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου.  

1.6 Προσφερόµενο Αντάλλαγµα 
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Νόµου, το Προσφέροµενο Αντάλλαγµα σε περίπτωση υποχρεωτικής 
δηµόσιας πρότασης δεν µπορεί να είναι κατώτερο από την υψηλότερη από τις ακόλουθες δύο τιµές, 
ήτοι:  
 
α) της ΜΣΧΤ των Μετοχών κατά τους έξι (6) µήνες που προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την 
οποία ο Προτείνων κατέστη υπόχρεος να υποβάλει δηµόσια πρόταση, ήτοι την 12η Μαρτίου 2007 
και 
 
 β) της υψηλότερης τιµής στην οποία ο Προτείνων ή πρόσωπο της παραγράφου 2 του άρθρου 7 του 
Νόµου απέκτησε, κατά τους δώδεκα (12) µήνες που προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την οποία 
ο Προτείνων κατέστη υπόχρεος να υποβάλει δηµόσια πρόταση. 
 
∆εδοµένου ότι: 
 

1) H ΜΣΧΤ, κατά το τελευταίο εξάµηνο που προηγήθηκε της ηµεροµηνίας κατά την 
οποία ο Προτείνων κατέστη υπόχρεος σε υποβολή ∆ηµόσιας Πρότασης, ήτοι για το 
χρονικό διάστηµα 11/09/2006 – 11/03/2007 ανήλθε σε € 3,44 ανά µετοχή 

 
2) Η υψηλότερη τιµή κατά την οποία ο Προτείνων απέκτησε Μετοχές της Εταιρίας 

κατά το τελευταίο δωδεκάµηνο που προηγήθηκε της ηµεροµηνίας κατά την οποία ο 
Προτείνων κατέστη υπόχρεος σε υποβολή ∆ηµόσιας Πρότασης, ανήλθε σε € 3,70 
ανά µετοχή, µέσω της χρηµατιστηριακής µεταβίβασης 1.547.870 µετοχών της 
Εταιρίας την 12η Μαρτίου 2007, στην τιµή των € 3,70. 

 
Ο Προτείνων καθορίζει το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα σε € 3,70 ανά µετοχή. 
 
Ο Προτείνων προτίθεται να καταβάλλει το ποσό των € 3,70 σε µετρητά για κάθε µεταβιβαζόµενη 
µετοχή. Από το σύνολο του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος θα αφαιρεθούν τα προβλεπόµενα 
στον Κανονισµό Εκκαθάρισης δικαιώµατα υπέρ του Κ.Α.Α. Το ανωτέρω αναφερόµενο ποσό θα 
επιβαρύνει τους Αποδεχόµενους Μετόχους και ανέρχεται σε ποσοστό 0,08% επί της συνολικής 
αξίας της συναλλαγής 
 
Η συνολική αξία της συναλλαγής υπολογίζεται ως το γινόµενο του αριθµού των µεταβιβαζόµενων 
µετοχών επί τη µεγαλύτερη από τις εξής τιµές: του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος ή της τιµής 
κλεισίµατος της µετοχής στο Χ.Α. την αµέσως προηγούµενη εργάσιµη ηµέρα από την ηµέρα 
υποβολής των απαραίτητων εγγράφων στο Κ.Α.Α. 
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1.7 ∆ιαδικασία της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Η Ε.Κ. ενέκρινε το περιεχόµενο του Παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου την 14η Μαρτίου 2007 
σύµφωνα µε το άρθρο 11, παρ. 4 του Νόµου. 
 
Η Περίοδος Αποδοχής της ∆ηµόσιας Πρότασης αρχίζει την 16η Μαρτίου 2007 και ώρα Ελλάδος 
08.00 και λήγει την 13η Απριλίου 2007, την ώρα λήξης του ωραρίου λειτουργίας των τραπεζών οι 
οποίες λειτουργούν στην Ελλάδα. 
 
Η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ   A.E., Ελληνική Ανώνυµη Τραπεζική Εταιρία (στο εξής η “PROTON”), 
µε έδρα την Αθήνα και αρ Μ.Α.Ε. 49841/06/Β/01/31 έχει προσληφθεί και εξουσιοδοτηθεί από τον 
Προτείνοντα για την παραλαβή των ∆ηλώσεων Αποδοχής, σύµφωνα το άρθρο 18 του Νόµου. 
 
Τα αποτελέσµατα της ∆ηµόσιας Πρότασης θα δηµοσιευτούν εντός δύο (2) εργάσιµων ηµερών από 
τη λήξη της Περιόδου Αποδοχής, σύµφωνα µε το οριζόµενα στο άρθρο 23 του Νόµου. 
 
Οι Προσφερόµενες Μετοχές, οι οποίες ανήκουν στους µετόχους οι οποίοι θα αποδεχτούν τη 
∆ηµόσια Πρόταση, θα µεταβιβαστούν µε εξωχρηµατιστηριακή συναλλαγή, σύµφωνα µε τα 
οριζόµενα στο άρθρο 15 του Ν. 3632/1928, η δε µεταβίβαση θα καταχωρηθεί στο Σ.Α.Τ. την τρίτη 
εργάσιµη ηµέρα µετά την ηµεροµηνία κατάθεσης των απαραίτητων εγγράφων από την PROTON  
στο Κ.Α.Α. 
 
Μετά τη λήξη της Περιόδου Αποδοχής και εντός χρονικού διαστήµατος έξι (6) ηµερών, η 
PROTON  υποχρεούται να καταβάλλει το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα σε καθένα Αποδεχόµενο 
Μέτοχο: 
 

1) είτε µε πίστωση του λογαριασµού καταθέσεών του στη ∆ιαχειρίστρια, 
2)  είτε µε καταβολή µετρητών σε κατάστηµα της PROTON , στο οποίο ο 
Αποδεχόµενος Μέτοχος έχει καταθέσει τη ∆ήλωση Αποδοχής. 

 
Αναλυτική περιγραφή της διαδικασίας αποδοχής της ∆ηµόσιας Πρότασης παρουσιάζεται στην 
παράγραφο 2.19  του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου. 
 

1.8 ∆εσµευτικότητα της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Υπό τους όρους και τις προϋποθέσεις του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου. η ∆ηµόσια Πρόταση 
είναι δεσµευτική για τον Προτείνοντα και κάθε ∆ήλωση Αποδοχής που θα έχει υποβληθεί εγκύρως 
είναι δεσµευτική για τον Αποδεχόµενο Μέτοχο που την υπέβαλε, µε εξαίρεση την δυνατότητα 
ανάκλησης της αποδοχής της αρχικής ∆ηµόσιας Πρότασης σε περίπτωση υποβολής 
Ανταγωνιστικής Πρότασης, η οποία θα έχει εγκριθεί από την Ε.Κ. σύµφωνα µε το άρθρο 26 του 
Νόµου. 
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1.9 Ο Σύµβουλος του Προτείνοντος  
 
Η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ  A.E. (o "Σύµβουλος") ενεργεί ως σύµβουλος του Προτείνοντος για τη 
∆ηµόσια Πρόταση, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 12 του Νόµου.  
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2) ∆ΗΜΟΣΙΑ ΠΡΟΤΑΣΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

2.1 Εισαγωγή 
 
Η ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία «ETAI ΡΕΙΑ ∆ΗΜΗΤΡΙΑΚΩΝ ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ, 
ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΩΝ, ∆ΙΑΝΟΜΩΝ, ΤΕΧΝΙΚΩΝ, ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΚΑΙ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ», µε Αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 
16311/62/Β/87/199, έδρα την Επέκταση Θάλητος (πρώην Λασκαράτου 2), 546 46 Θεσσαλονίκη 
και διεύθυνση γραφείων Ο.Τ. 40 ΒΙ.ΠΕ. Σίνδος – ΤΚ 570 22 Θεσσαλονίκη όπως 
εκπροσωπείται νόµιµα (στο εξής ο «Προτείνων»),  ανακοίνωσε την 16η  Φεβρουαρίου 2007 την 
υποβολή Προαιρετικής ∆ηµόσιας Πρότασης για την απόκτηση κοινών ονοµαστικών µετοχών της 
ανώνυµης εταιρείας µε την επωνυµία, «ΥΙΟΙ Χ.ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε.», µε Αριθµό Μητρώου 
Ανωνύµων Εταιριών 13492/06/Β/86/15 και έδρα τις Αχαρνές Αττικής, (στο εξής η «ΚΑΤΣΕΛΗΣ» 
ή η «Εταιρεία»), σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 3461/2006.  Ακολούθως, οι εταιρείες TINOLA 
HOLDINGS SA και THRUSH INVESTMENTS HOLDING LTD, οι οποίες είχαν ανακοινώσει ότι 
θα ενεργήσουν συντονισµένα µε τον Προτείνοντα για την παραπάνω προαιρετική δηµόσια πρόταση 
µεταβίβασαν την 12η Μαρτίου 2007 προς τον Προτείνοντα τις µετοχές τους που κατείχαν στην 
Εταιρεία, για την διευκόλυνση της διαδικασίας της δηµόσιας πρότασης. Συγκεκριµένα οι εταιρείες 
TINOLA HOLDINGS SA και THRUSH INVESTMENTS HOLDING LTD µεταβίβασαν στον 
Προτείνοντα αντίστοιχα 1.510.000 και 37.870 µετοχές, οι οποίες αντιπροσωπεύουν ποσοστό 7,19% 
και 0,18% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της 
ΚΑΤΣΕΛΗΣ στην ανακοινωθείσα τιµή της προαιρετικής δηµόσιας πρότασης, ήτοι € 3,70 ανά 
Μετοχή και δεν είναι πλέον µέτοχοι της Εταιρείας. Συνεπεία της παραπάνω µεταβίβασης ο 
Προτείνων καθίσταται κύριος µετοχών που αντιστοιχεί σε ποσοστό καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου και δικαιωµάτων ψήφου υπερβαίνον το όριο του άρθρου 7.1 του ν. 3461/2006 και 
µετατρέπει την Προαιρετική ∆ηµόσια Πρόταση του που ανακοινώθηκε την παραπάνω ηµεροµηνία 
σε Υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση (η «Υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση» ή άλλως η «∆ηµόσια 
Πρόταση») χωρίς όµως να υφίσταται µεταβολή των ουσιαστικών όρων της προηγούµενης 
δηµόσιας πρότασης, όπως η προσφερόµενη τιµή ανά µετοχή και το επιδιωκόµενο ποσοστό 
µετοχών, ως αναφέρεται ειδικότερα  παρακάτω. 
 

Η Υποχρεωτική ∆ηµόσια Πρόταση αφορά σε όλες τις Μετοχές της Εταιρείας οι οποίες δεν 
ανήκουν στην κυριότητα του Προτείνοντα, δηλαδή 13.792.915 Μετοχές της εταιρίας "ΥΙΟΙ Χ. 
ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε.", µε Αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 13492/06/Β/86/15 και έδρα τις 
Αχαρνές Αττικής, οι οποίες είναι εισηγµένες και διαπραγµατεύονται στο Χ.Α., και αντιστοιχούν σε 
ποσοστό 65,68% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της 
ΚΑΤΣΕΛΗΣ (στο εξής οι «Μετοχές της Υποχρεωτικής ∆ηµόσιας Πρότασης»).  

 
Η ∆ηµόσια Πρόταση διενεργείται µε βάση τον νόµο 3461/2006 "Ενσωµάτωση στο Εθνικό ∆ίκαιο 
της Οδηγίας 2004/25/ΕΚ της Ευρωπαϊκής Κοινότητας σχετικά µε ∆ηµόσιες Προτάσεις" και µε 
βάση τα οριζόµενα στο παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο. 
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O Προτείνων κατείχε, την προηγούµενη της ηµεροµηνίας ανακοίνωσης της µετατροπής της 
∆ηµόσιας Πρότασης από Προαιρετική σε Υποχρεωτική, ήτοι την 11η Μαρτίου 2007, 5.659.215 
µετοχές της Εταιρίας, οι οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 26,95% του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου αυτής και ποσοστό 26,95% του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου. Στη συνέχεια, ο 
Προτείνων απέκτησε την 12η Μαρτίου 2007, µέσω χρηµατιστηριακής µεταβίβασης 1.547.870  
µετοχές της Εταιρίας (1.510.000 µετοχές της TINOLA HOLDING S.A και 37.870 µετοχές της 
THRUSH INVESTMENT HOLDINGS LTD), οι οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 7,37 % του 
µετοχικού κεφαλαίου αυτής και ποσοστό 7,37% του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου. Η τιµή 
αγοράς των ανωτέρω µετοχών ανήλθε σε 3,70 ευρώ ανά µετοχή. 
 
 Με βάση τα ανωτέρω, ο Προτείνων, την 12η Μαρτίου 2007 κατείχε συνολικά 7.207.085 µετοχές 
της Εταιρίας, οι οποίες αντιστοιχούν σε ποσοστό 34,32% του καταβεβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου και του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου.  Κατά συνέπεια, ο Προτείνων ανέλαβε την 
υποχρέωση της υποβολής Υποχρεωτικής ∆ηµόσιας Πρότασης µε βάση το άρθρο 7 του Νόµου. 
 
Η Προαιρετική ∆ηµόσια Πρόταση ανακοινώθηκε στις 16 Φεβρουαρίου 2007 στο διαδικτυακό τόπο 
του Χ.Α. και δηµοσιεύτηκε στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. της 20ης Φεβρουαρίου 2007, 
σύµφωνα µε τα αναφερόµενα στην παρ. 1, Άρθρο 16 του ν. 3461/2006. Η µετατροπή της ∆ηµόσιας 
Πρότασης από Προαιρετική σε Υποχρεωτική ανακοινώθηκε στις 12 Μαρτίου 2007 στο 
διαδικτυακό τόπο του Χ.Α. και δηµοσιεύτηκε στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. της 13ης 
Μαρτίου 2007, σύµφωνα µε τα αναφερόµενα στην παρ. 1, Άρθρο 16 του ν. 3461/2006. 
 
Η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς ενέκρινε το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο στις 14 Μαρτίου 2007, 
σύµφωνα µε τα αναφερόµενα στην παρ. 4, Άρθρο 11 του ν. 3461/2006. 
 
Για την περίοδο µε έναρξη την ηµεροµηνία δηµοσίευσης της ∆ηµόσιας Πρότασης και λήξη την 
τελευταία ηµέρα της Περιόδου Αποδοχής, ο Προτείνων διατηρεί το δικαίωµα να αποκτήσει 
Μετοχές, χρηµατιστηριακώς ή εξωχρηµατιστηριακώς, σε τιµή όχι µεγαλύτερη από το 
Προσφερόµενο Αντάλλαγµα της παρούσης ∆ηµόσιας Πρότασης.  
 

2.2 Η Εταιρία  

2.2.1 Γενικές Πληροφορίες 

 
Η Εταιρία ιδρύθηκε το 1978 µε την επωνυµία "ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ΑΡΤΟΠΟΙΙΑΣ, ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΙΚΗΣ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Β.Ε.Ε." και το 
διακριτικό τίτλο "ΥΙΟΙ Χ. ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε." µε Αρ.ΜΑΕ  13492/06/Β/86/15 και έδρα τη θέση 
Λουτρό- ∆ήµος Αχαρνών- Αθήνα.  Η Εταιρία εισήχθη  στο Χρηµατιστήριο Αθηνών το 1990. 
 
Η Εταιρία δραστηριοποιείται στον κλάδο τροφίµων και ειδικότερα στην παραγωγή και εµπορία 
άρτου και αρτοσκευασµάτων. Επίσης, εµπορεύεται µια ευρεία γκάµα προϊόντων αξιοποιώντας το 
δίκτυο διανοµής που έχει αναπτύξει σε όλη την Ελλάδα και τα αποκλειστικά σηµεία λιανικής 
πώλησης που έχει δηµιουργήσει ή έχει αναπτύξει µε τη µέθοδο του franchise. 
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Σήµερα η Εταιρία παράγει / διαθέτει στις ακόλουθες κατηγορίες προϊόντων : 
 

� Προϊόντα Ηµέρας: Χωριάτικο Ψωµί, Ειδικού τύπου Ψωµιά Ηµέρας, Bake off προϊόντα,  
Ψωµί Βαυαρίας, Snitbrot, κ.α. 

 
� Τυποποιηµένα Προϊόντα : Τοστ, Αρτίδια, Γερµανικού Τύπου Ψωµιά 
 
� Κατεψυγµένα Προϊόντα : Σφολιατοειδή, Μπαγκέτα, Ζύµες Πίτσας, Προϊόντα Μαζικής 

Εστίασης κλπ. 
 
� Προϊόντα Εµπορίας : Μηλόπιτες-Κερασόπιτες, Κρουασάν, Παξιµάδια. 

 
Ο συνολικός αριθµός των διακινούµενων ειδών φθάνει τα 310 είδη και ποικιλίες. 
 
Το καταβεβληµένο κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε €20.160.000,00, διαιρούµενο σε 
21.000.000 µετοχές, ονοµαστικής αξίας €0,96 εκάστη.  
 
Η µετοχική σύνθεση της Εταιρίας, (µέτοχοι > ή=5%) σύµφωνα µε την πλέον πρόσφατη ενηµέρωση 
βάσει του Π.∆. 51/1992  παρουσιάζεται παρακάτω: 
 
 

Α/Α ΕΠΩΝΥΜΙΑ Ποσοστό 
 % 

1 Εταιρία ∆ηµητριακών Βορείου Ελλάδος 27,82 

2 Νικόλαος Χ. Κατσέλης 19,32 

3 TINOLA HOLDING S.A. 6,97 

4 ΜΥΛΟΙ ΛΟΥΛΗ Α.Ε. 5,02 

  ΣΥΝΟΛΟ 59,13 
      
  ΛΟΙΠΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 40,87 
  ΣΥΝΟΛΟ  100,00 

 
Με την αγορά, µέσω χρηµατιστηριακής µεταβίβασης την 12ης Μαρτίου 2007, 1.547.870 µετοχών 
της Εταιρίας, το ποσοστό συµµετοχής του Προτείνοντος ανέρχεται πλέον σε 34,32%, ενώ η 
TINOLA HOLDING S.A δεν διαθέτει πλέον συµµετοχή στην Εταιρία (0%). 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, µε βάση την από 15-11-2002 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης της Εταιρίας παρουσιάζεται ως ακολούθως: 
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Όνοµα Θέση στο ∆.Σ. Επάγγελµα 
Αρµοδιότητα  (βάσει 
άρθρου 3 & 4 Ν 
3016/2002) 

Νικόλαος Χ. Κατσέλης 
Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Επιχειρηµατίας Εκτελεστικό Μέλος 

Χαράλαµπος Γ. ∆αυίδ Α’Αντιπρόεδρος  Επιχειρηµατίας Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Ηλίας Ι. Κούτουλας Β’ Αντιπρόεδρος Επιχειρηµατίας Εκτελεστικό Μέλος 

Χρήστος Μ. Παπαγεωργίου 
Αναπληρωτής ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Επιχειρηµατίας Εκτελεστικό Μέλος 

Μιχαήλ Σ. Τόσος Μέλος 
Μηχανολόγος – 
Ηλεκτρολόγος 
Μηχανικός 

Μη Εκτελεστικό Μέλος 

∆ηµήτριος Ι. Κατσαράκης Μέλος 
Πολιτικός 
Μηχανικός 

Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

Μηνάς Γ. Τάνες Μέλος Οικονοµολόγος 
Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 

 
Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας λήγει την 15η Νοεµβρίου 2008.  
 
Σηµειώνεται ότι, κατόπιν αίτησης του Προτείνοντος την 26η Φεβρουαρίου 2007, το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρίας έχει προσκαλέσει τους µετόχους σε έκτακτη Γενική Συνέλευση που θα 
πραγµατοποιηθεί την 29η Μαρτίου 2007, ηµέρα Πέµπτη και ώρα 16.00 στα γραφεία της Εταιρίας, 
µε µοναδικό θέµα την εκλογή ή µη νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  
 

2.2.2 Αντικείµενο ∆ραστηριοτήτων 

Ο όµιλος ΚΑΤΣΕΛΗ σήµερα δραστηριοποιείται στην παραγωγή και εµπορία προϊόντων 
διατροφής. Ξεκινώντας το 1978, η Εταιρία παράγει προϊόντα της κατηγορίας ΤΟΣΤ και ΑΡΤΙ∆ΙΑ, 
καθώς επίσης και προϊόντα διαφόρων τύπων φρέσκου ψωµιού και κατεψυγµένων ηµιέτοιµων 
προϊόντων.  

Ο όµιλος KATΣEΛH, µέχρι αυτή τη στιγµή, παράγει 310 είδη και ποικιλίες προϊόντων. Οι βασικοί 
πελάτες του Οµίλου είναι τα super-markets, όπου και πραγµατοποιείται το 70% περίπου του 
κύκλου εργασιών του, τα καταστήµατα λιανικής του Οµίλου και τα καταστήµατα µαζικής 
εστίασης. Η αγορά όπου δραστηριοποιείται καλύπτει όλη την Ελληνική επικράτεια, ενώ 
πραγµατοποιεί και µικρές εξαγωγές προϊόντων σε χώρες της Ευρώπης. 

Στις  εγκαταστάσεις της µητρικής εταιρίας που ανέρχονται σε 16.600 τ.µ στεγάζεται η παραγωγή, η 
αποθήκευση και η διακίνηση των προϊόντων. Οι διοικητικές υπηρεσίες στεγάζονται σε επιπλέον 
χώρο 1.400 τ.µ. 
 
Στα βιοµηχανοστάσια της εταιρίας "YIOI X. KAT ΣEΛH ABEE", στο ∆ήµο Aχαρνών, έχουν 
δηµιουργηθεί 9 τµήµατα παραγωγής συνεχούς λειτουργίας µε συνολική δυναµικότητα 200 τόνους 
έτοιµου προϊόντος ηµερησίως. 
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Οι δραστηριότητες του Oµίλου KATΣEΛH έχουν επεκταθεί στο εξωτερικό. Η Εταιρία συµµετέχει 
έµµεσα, µέσω της CARNAC Ltd,  στην εταιρία Leventis Foods S.A. µε έδρα τη Νιγηρία και, 
άµεσα, στη Loulis S.A. στη Ρουµανία..  Η Leventis Foods S.A. που εδρεύει στη Νιγηρία διαθέτει 
µεταξύ άλλων µια ιδιαίτερα αποδοτική µονάδα παραγωγής αρτοσκευασµάτων µε δυναµικότητα 
25.000.000 τεµαχίων ετησίως. 

Η Εταιρία απασχολεί 642 εργαζόµενους, σύµφωνα µε τις οικονοµικές καταστάσεις εννεαµήνου 
2006. Σε επίπεδο Οµίλου, σύµφωνα µε τις ίδιες πηγές, απασχολούνται 777 εργαζόµενοι. 

2.2.3 Οργανόγραµµα 

 

 

2.2.4 Συµµετοχές της Εταιρίας 

 
Η Εταιρία,  σύµφωνα µε τα δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία του εννεαµήνου 2006, συµµετέχει 
στις εξής εταιρίες:  

 

 

 

 

ΤΜΗΜΑ ∆ΗΜΟΣΙΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ

ΤΕΧΝΙΚΟΣ ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ & ΥΓΙΕΙΝΗΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ∆ΙΑΣΦ. ΠΟΙΟΤΗΤΑΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ MARKETING

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΣΩΤ.∆ΙΑΚΙΝΗΣΗΣ ΤΜΗΜΑ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΠΩΛΗΣΕΩΝ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΑΤΤΙΚΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ  ΥΠΟΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΙ∆ΙΚΩΝ ΠΩΛΗΣΕΩΝ

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ

ΤΜΗΜΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΙΣΜΟΥ
& ΕΛΕΓΧΟΥ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΠΑΡΑΓΩΓΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΤΕΧΝΙΚ.ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ

∆ΝΣΗ ΕΡΕΥΝΑΣ & ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΠΟΙΟΤΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΟΥ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ
&ΠΙΣΤΟ∆ΟΤΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΠΡΟΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΜΕΤΟΧΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ

ΓΕΝΙΚΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ

ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΤΜΗΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ

ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆.Σ.

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ
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ΕΠΩΝΥΜΙΑ Ε∆ΡΑ % 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΗ 
ΣΧΕΣΗ 

ΣΧΕΣΗ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 

La Frianderie 
A.E.B.E. 

Αχαρναί 99,10 Άµεση Ολική 

La Frianderie 
O.E. 

Αθήνα 93,12 Έµµεση Ολική 

Οµόνοια Α.Ε. Αθήνα 99,50 Άµεση Ολική 

Παγκράτι Α.Ε.   Νέα 
Σµύρνη 

94,20 Άµεση Ολική 

San Cala S.A.    Θεσαλ/κη 70,00 Άµεση Ολική 
Υιοί Χ. 
Κατσέλη & 
ΣΙΑ Ο.Ε. 

Πανόρµου 95,00 Άµεση Ολική 

Υιοί Χ. 
Κατσέλη 
Συµ/χων Α.Ε. 

Αχαρναί 96,00 Άµεση Ολική 

CARNAC Ltd Κύπρος 50,00 Άµεση Καθαρή Θέση 
Leventis food 
SA (*) 

Νιγηρία 24,50 Έµµεση Καθαρή Θέση 

Loulis SA Ρουµανία 10,07 έµµεση Καθαρή Θέση 
     

      (*) Έµµεση συµµετοχή µέσω της CARNAC Ltd 

2.2.5 Συνοπτική Παρουσίαση Οικονοµικών Μεγεθών 
 

2.2.5.1 Χρήση 2005 

(Ποσά σε εκατ. ευρώ) 
 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΟΜΙΛΟΣ 
 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 
Κύκλος Εργασιών 52,02 51,11 55,92 55,75 

Κέρδη Πρό Φόρων 4,32 6,67 4,37 6,53 

Κέρδη µετά 
Φόρων 

3,13 5,31 3,12 5,11 

Ίδια Κεφάλαια 31,69 34,61 30,67 33,38 

Σύνολο 
Ενεργητικού 

66,57 74,10 66,47 73,91 
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2.2.5.2 Αποτελέσµατα Εννιαµήνου 30.09.2006 

(Ποσά σε εκατ. ευρώ) 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΟΜΙΛΟΣ 
 30.09.2005 30.09.2006 30.09.2005 30.09.2006 
Κύκλος Εργασιών 38,86 38,49 42,02 43,09 

Κέρδη Πρό Φόρων 5,89 4,20 5,75 5,02 

Κέρδη µετά 
Φόρων 

4,64 2,88 4,67 3,68 

Ίδια Κεφάλαια 33,71 31,94 32,52 30,61 

Σύνολο 
Ενεργητικού 

72,35 75,84 72,18 78,37 

 
 

2.3 Ο Προτείνων  

2.3.1 Γενικές Πληροφορίες 

 
Ο Προτείνων είναι Ελληνική ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία "ETAIΡΕΙΑ ∆ΗΜΗΤΡΙΑΚΩΝ 
ΒΟΡΕΙΟΥ ΕΛΛΑ∆ΟΣ, ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ, ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΩΝ, ∆ΙΑΝΟΜΩΝ, ΤΕΧΝΙΚΩΝ, ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ 
ΚΑΙ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ", µε Αριθµό Μητρώου Ανωνύµων Εταιριών 
16311/62/Β/87/199 και έδρα την Επέκταση Θάλητος (πρώην Λασκαράτου 2), 546 46 
Θεσσαλονίκη. Ο Προτείνων ιδρύθηκε το 1987. 
 
Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο του Προτείνοντος ανέρχεται σε €24.994.896,00, 
διαιρούµενο σε 3.675.720 µετοχές, ονοµαστικής αξίας €6,80 εκάστη.  
 
Η µετοχική σύνθεση του Προτείνοντος σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της 16-02-2007 που αποτελεί 
την ηµεροµηνία κατά την οποία ο Προτείνων υπέβαλλε ∆ηµόσια Πρόταση παρουσιάζεται 
παρακάτω: 
 

Α/Α ΕΠΩΝΥΜΙΑ Αριθµός  
Μετοχών 

Αριθµός  
∆ικ/των 
Ψήφου 

Ποσοστό 
 % 

1 ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε. 3.675.713 3.675.713 99,99 

2 Λοιποί Μέτοχοι 7 7 0,01 

     
  ΣΥΝΟΛΙΚΟΣ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ  3.675.720 3.675.720 100,00 
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Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του Προτείνοντος, σύµφωνα µε την απόφαση της 
Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της, που πραγµατοποιήθηκε στις 28 Ιουνίου 2005 και 
της από απόφασης του ∆.Σ. για την συγκρότηση σε σώµα την 22 Ιουνίου 2005  είναι η παρακάτω: 
 

Όνοµα Θέση στο ∆.Σ. Επάγγελµα Αρµοδιότητα   
Κωνσταντίνος Κ. Πετρόπουλος Πρόεδρος Οικονοµολόγος Εκτελεστικό Μέλος 

Μιχαήλ Σ. Τόσος Αντιπρόεδρος 
Μηχανολόγος - 
Ηλεκτρολόγος 

Εκτελεστικό Μέλος 

Γεώργιος Α. ∆αυίδ Μέλος Επιχειρηµατίας Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Νικόλαος Χ. Κατσέλης Μέλος Επιχειρηµατίας Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Αναστάσιος Ι. Λεβέντης Μέλος Επιχειρηµατίας 
Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό Μέλος 

Νικόλαος Φ. Παππάς Μέλος Επιχειρηµατίας 
Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό Μέλος 

Ιωσήφ Μ. Μοντιάνο Μέλος Επιχειρηµατίας 
Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό Μέλος 

 
Η θητεία του παραπάνω ∆.Σ. είναι διετής, δηλαδή έως την τακτική Γενική Συνέλευση του 
2007, ήτοι την 30-6-2007. 
 

Την 27η Φεβρουαρίου 2007, ο κ. Νικόλαος Χ. Κατσέλης, µε επιστολή του προς τον Προτείνοντα  
υπέβαλε την παραίτηση του από µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αυτού.  

 

Την 28η Φεβρουαρίου 2007 συνεδρίασε το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Προτείνοντος και εξέλεξε σε 
αντικατάσταση του παραιτηθέντος και για το υπόλοιπο της θητείας του, τον κ. Γκιγκιλίνη ∆ηµήτριο 
του Μιχαήλ, Επιχειρηµατία, κάτοικο Θεσσαλονίκης, απόφαση η οποία θα τεθεί για επικύρωση από 
την επόµενη Γενική Συνέλευση των µετόχων του Προτείνοντος. 
 
 
Σηµειώνεται ότι οι κ.κ. Νικόλαος Χ. Κατσέλης και Μιχαήλ Σ. Τόσος συµµετέχουν τόσο στο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας, όσο και στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε., 
βασικού µετόχου του Προτείνοντος. 
 

2.3.2 Αντικείµενο ∆ραστηριοτήτων 

Η κύρια δραστηριότητα του Προτείνοντος είναι η εµπορία αµύλου και γλυκόζης από εταιρίες µε τις 
οποίες έχει µακροχρόνιες συνεργασίες, και που διατίθενται στην αγορά είτε απευθείας είτε µέσω 
της µητρικής εταιρίας "ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε.". Στη χρήση 2005, ποσοστό 87% περίπου του συνολικού 
όγκου πωλήσεων απορροφήθηκε από την ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε. και 13% διοχετεύτηκε στην αγορά, 
ενώ στη χρήση 2006 το σύνολο του όγκου πωλήσεων απορροφήθηκε από την ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε.. 

Ο Προτείνων είναι ο κύριος ιδιοκτήτης του οικοπέδου επί της οδού Επέκταση Θαλήτος (πρώην 
Λασκαράτου 2) στη Θεσσαλονίκη (παλιός µύλος Αλλατίνη), εκµεταλλεύσιµης έκτασης 26.000 τ.µ. 
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περίπου. Μαζί µε τις εταιρίες "ΘΕΜΕΛΙO∆ΟΜΗ Α.Ε."(25%) και "ΑΣΤΙΚΕΣ ΑΝΑΠΤΥΞΕΙΣ 
ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε." (25%) βρίσκονται στη φάση της υλοποίησης της εκµετάλλευσης του 
ακινήτου µέσω του σχεδίου "Πολιτεία Αλλατίνη".Για το εν λόγω οικόπεδο, έχει από την 19.6.2006 
εκδοθεί η απόφαση του ΥΠΠΟ για την χωροθέτηση νέων οικοδοµικών µονάδων στον 
περιβάλλοντα χώρο του διατηρητέου και από 27 Οκτωβρίου 2006 έχει εκδοθεί η άδεια υπογείου 
γκαράζ χωρητικότητας 387 θέσεων.  
 

Ο Προτείνων δεν απασχολεί εργαζόµενους και το σύνολο των δραστηριοτήτων του  
διεκπεραιώνεται από στελέχη της µητρικής εταιρίας ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε.. 

2.3.3 Συµµετοχές του Προτείνοντος 

 
Οι συµµετοχές του Προτείνοντος σε άλλες εταιρίες παρουσιάζονται ως ακολούθως: 
 

 

ΕΤΑΙΡΙΑ 
% 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 
ΥΙΟΙ Χ. ΚΑΤΣΕΛΗ Α.Β.Ε.Ε. 34,32 
  

 

2.3.4 Συνοπτική Παρουσίαση Οικονοµικών Μεγεθών 

2.3.4.1 Χρήση 2005 

 
                               (Ποσά σε εκατ. ευρώ) 

 ΕΤΑΙΡΙΑ 
 31.12.2004 31.12.2005 
Κύκλος Εργασιών 7,31 3,29 

Κέρδη Πρό Φόρων -0,09 1,31 

Κέρδη µετά 
Φόρων 

0,73 1,86 

Ίδια Κεφάλαια 40,85 39,68 

Σύνολο 
Ενεργητικού 

57,14 48,21 
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2.3.4.2  Αποτελέσµατα Εννιαµήνου 30.09.2006 

 
                               (Ποσά σε εκατ. ευρώ) 

 ΕΤΑΙΡΙΑ 
 30.09.2005 30.09.2006 

Κύκλος Εργασιών 1,01 0,57 

Κέρδη Πρό Φόρων 0,59 0,50 

Κέρδη µετά 
Φόρων 

0,55 0,49 

Ίδια Κεφάλαια 36,70 38,86 

Σύνολο 
Ενεργητικού 

51,31 46,28 

 

2.3.5 Βασικός Μέτοχος του Προτείνοντος 

2.3.5.1 Γενικές Πληροφορίες 

Η εταιρία ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε., µέτοχος κατά 99,99% του Προτείνοντος, συστάθηκε το 1836 και 
λειτουργεί σήµερα ως ανώνυµη εταιρία µε την επωνυµία "ΑΛΛΑΤΙΝΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 

ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΙ∆ΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ, ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΕΙΩΝ, ΤΕΧΝΙΚΩΝ, ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΩΝ ΚΑΙ 

ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ". Έδρα της εταιρίας έχει ορισθεί ο ∆ήµος Θεσσαλονίκης και η 
διεύθυνσή της είναι: Επέκταση Θάλητος (πρώην Λασκαράτου 2), 546 46 Θεσσαλονίκη. 

 Η ΑΛΛΑΤΙΝΗ εισήχθη στο Χ.Α. το 1952. Σήµερα διαπραγµατεύονται 14.298.696 κοινές 
ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,60 € (Ευρώ) έκαστη. Λόγω της σηµερινής δραστηριότητάς 
της έχει ενταχθεί στην κατηγορία του χονδρικού εµπορίου. 

Σύµφωνα µε τον Προτείνοντα, µέτοχoι της ΑΛΛΑΤΙΝΗ σε ποσοστό µεγαλύτερο του 5% είναι οι 
εταιρίες TINOLA HOLDING SA µε ποσοστό 27,25% και ENBENO CORPORATION µε ποσοστό 
15,04%. 

Η TINOLA HOLDING S.A. ιδρύθηκε στις 5 Αυγούστου 1993 και είναι εταιρία συµµετοχών που 
επενδύει τόσο στο Λουξεµβούργο, όσο και σε χώρες εκτός αυτού, µε καταστατική έδρα το 
Λουξεµβούργο – 21 Boulevard de la Petrusse.  

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ΑΛΛΑΤΙΝΗ, σύµφωνα µε την απόφαση της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της, που πραγµατοποιήθηκε στις 22α Ιουνίου 2006 και της από 
απόφασης του ∆.Σ. για την συγκρότηση σε σώµα την 22α Ιουνίου 2006  είναι η παρακάτω: 
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Όνοµα Θέση στο ∆.Σ. Επάγγελµα 
Αρµοδιότητα  (βάσει 

άρθρου 3 & 4 Ν 
3016/2002) 

Κωνσταντίνος Κ. Πετρόπουλος Πρόεδρος Οικονοµολόγος Εκτελεστικό Μέλος 

Μιχαήλ Σ. Τόσος Αντιπρόεδρος 
Μηχανολόγος - 
Ηλεκτρολόγος 

Εκτελεστικό Μέλος 

Αναστάσιος – Ιωάννης Γ. 
Λεβέντης 

Μέλος Επιχειρηµατίας Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Νικόλαος Χ. Κατσέλης Μέλος Επιχειρηµατίας Μη Εκτελεστικό Μέλος 

∆ηµήτριος Μ. Γκιγκιλίνης Μέλος Επιχειρηµατίας 
Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό Μέλος 

Νικόλαος Φ. Παππάς Μέλος Επιχειρηµατίας 
Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό Μέλος 

Ιωσήφ Μ. Μοντιάνο Μέλος Επιχειρηµατίας 
Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό Μέλος 

  

Ως ηµεροµηνία λήξης της θητείας του ανωτέρω ∆ιοικητικού Συµβουλίου είχε οριστεί η 30η Ιουνίου 
2008.  

2.3.5.2 Αντικείµενο ∆ραστηριοτήτων 

Η σηµερινή δραστηριότητα της εταιρίας είναι:  

• Η παραγωγή και εµπορία αλεύρων, σιµιγδαλιών, µιγµάτων και πρώτων υλών αρτοποιίας και 
ζαχαροπλαστικής. Τα προϊόντα που εµπορεύεται η εταιρία παράγονται είτε στους 
ιδιόκτητους σύγχρονους µύλους της, είτε τα προµηθεύεται από εταιρίες µε τις οποίες έχει 
µακροχρόνιες συνεργασίες, , ή τα προµηθεύεται από την ελεύθερη αγορά. 

• Η παραγωγή και εµπορία υγιεινών και διαιτητικών προϊόντων, καθώς και προϊόντων 
βιολογικής καλλιέργειας µέσω της εταιρίας "ΦΥΤΡΟ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε.", την 
οποία εξαγόρασε το ∆εκέµβριο του 2001 και απορρόφησε στις 30 Σεπτεµβρίου του 2003.  

Η ΑΛΛΑΤΙΝΗ απασχολεί 145 εργαζόµενους, σύµφωνα µε τις οικονοµικές καταστάσεις 
εννεαµήνου 2006. Σε επίπεδο Οµίλου, σύµφωνα µε τις ίδιες πηγές, απασχολούνται 260 
εργαζόµενοι. 
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2.3.5.3 Οργανόγραµµα 

   
   
     
  ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ 

ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
  

       
    

 

Εσωτερικός 
Έλεγχος 

 

     

 

 
  ΓΕΝΙΚΟΣ 

∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
  

       
                  
                        
Κλάδος 
Αλεύρων 

 Κλάδος 
Εµπορευµάτων 

 Κλάδος 
Καταναλωτικών 

 Κλάδος 
κατεψυγµένων

 ∆ιεύθυνση 
Marketing 

 Οικονοµική 
 ∆ιεύθυνση 

 

 

2.3.5.4 Συµµετοχές της ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε. 

 
Στο ακόλουθο διάγραµµα παρατίθεται η µετοχική σχέση του Προτείνοντα και της Εταιρίας.  
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Η εταιρία,  σύµφωνα µε τα δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία του 9µηνου 2006, ενοποιεί τις 
ακόλουθες εταιρίες:  

 

ΕΠΩΝΥΜΙΑ Ε∆ΡΑ % 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΗ 
ΣΧΕΣΗ 

ΣΧΕΣΗ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ 

     
Ε.∆Η.ΒΕ Θεσαλ/κη 99,99 Άµεση Ολική 
YIOI X. 
ΚΑΤΣΕΛΗ 
Α.Β.Ε.Ε. 

Σίνδος 26,95 Έµµεση Καθαρή Θέση 

ΕΛ.ΒΙ.Π.Ε.Τ 
Α.Ε. 

Αχαρναί 98,33 Άµεση Ολική 

CARNAC Ltd Κύπρος 50 Άµεση Καθαρή Θέση 
Leventis food 
SA (*) 

Νιγηρία 24,50 Έµµεση Καθαρή Θέση 

     
       (*) Έµµεση συµµετοχή µέσω της CARNAC Ltd 

 

2.3.5.5 Συνοπτική Παρουσίαση Οικονοµικών Μεγεθών 

 

2.3.5.5.1 Χρήση 2005 
 
(Ποσά σε εκατ. ευρώ) 
 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΟΜΙΛΟΣ 
 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 
Κύκλος Εργασιών 41,14 38,18 46,32 45,38 

Κέρδη Πρό Φόρων 1,83 -1,21 -0,44 -0,25 

Κέρδη µετά 
Φόρων 

0,87 -1,30 -0,58 0,16 

Ίδια Κεφάλαια 42,75 39,17 42,53 35,20 

Σύνολο 
Ενεργητικού 

69,15 67,84 84,59 77,65 
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2.3.5.5.2 Αποτελέσµατα Εννιαµήνου 30.09.2006 
 
(Ποσά σε εκατ. ευρώ) 

 ΕΤΑΙΡΙΑ ΟΜΙΛΟΣ 
 30.09.2005 30.09.2006 30.09.2005 30.09.2006 
Κύκλος Εργασιών 28,25 26,50 33,11 34,66 

Κέρδη Πρό Φόρων -0,79 0,68 -0,82 -0,61 

Κέρδη µετά 
Φόρων 

-0,81 0,39 -0,89 -0,97 

Ίδια Κεφάλαια 34,36 39,61 35,20 33,55 

Σύνολο 
Ενεργητικού 

67,46 65,33 80,69 74,79 

 

2.4 Επιχειρηµατική Στρατηγική του Προτείνοντος  σχετικά µε την Εταιρία 
Η διοίκηση του Προτείνοντος θεωρεί ότι η επένδυσή της στην Εταιρία µέχρι σήµερα έχει µεν 
θετικά οικονοµικά αποτελέσµατα όχι όµως τις αναµενόµενες, µέσω της µητρικής εταιρίας 
"ΑΛΛΑΤΙΝΗ Α.Ε.", στρατηγικές συνέργειες σε σηµαντικούς επιχειρησιακούς τοµείς, όπως π.χ. τη 
διανοµή των τελικων προϊόντων, την προµήθεια των πρώτων υλών και ευρύτερες συνεργασίες µε 
σκοπό την διείσδυση σε νέες, αναπτυσσόµενες αγορές.  
 
Κατά την άποψη του Προτείνοντος θα πρέπει οι δυο εταιρίες να έχουν κοινή πολιτική όσον αφορά 
τις στρατηγικές επιλογές µε στόχο την εκµετάλλευση των ευκαιριών που παρουσιάζονται στην 
εσωτερική αγορά αλλά και στο εξωτερικό.  
 
Ο Προτείνων επιδιώκει  να υλοποιήσει σειρά ενεργειών µε απώτερο στόχο: 
 

� Τη διατήρηση της ηγετικής θέσης της Εταιρίας στον Ελληνικό χώρο 
� Τη διεύρυνση των δραστηριοτήτων της Εταιρίας στο εξωτερικό 
� Την αύξηση των µεριδίων αγοράς στο σύνολο των αγορών που η Εταιρία δραστηριοποιείται 
� Το σχεδιασµό, τη δηµιουργία και προώθηση νέων, καινοτόµων προϊόντων 
� Τη διαρκή βελτίωση της ποιότητας των παραγόµενων προϊόντων 
� Την ικανοποίηση των νέων καταναλωτικών τάσεων 

 
Προς την κατεύθυνση της υλοποίησης των ανωτέρω παρουσιαζοµένων στρατηγικών στόχων, η 
ενδυνάµωση της συνεργασίας του Προτείνοντος µε την Εταιρία θα πρέπει να επικεντρωθεί στα 
ακόλουθα: 
 
• Στη συνεργασία στην αγορά των καταναλωτικών προϊόντων µακράς διάρκειας (long life), 

όπως, για παράδειγµα, µηλόπιτα, κριτσίνια, φρυγανιές, η κατηγορία διαιτητικών προϊόντων 
ΦΥΤΡΟ, η κατηγορία βιολογικών προϊόντων ORGANIC κλπ.. Σε αυτόν τον τοµέα µπορεί να 
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δηµιουργηθεί νέος τοµέας πωλήσεων ο οποίος θα συµπεριλαµβάνει τα προϊόντα µακράς 
διάρκειας της ΚΑΤΣΕΛΗΣ και τα αντίστοιχα της ΑΛΛΑΤΙΝΗ. 

• Στη δηµιουργία κοινού τµήµατος marketing και έρευνας – ανάπτυξης (R&D) για καινοτόµα 
προϊόντα σε όλους τους τοµείς δραστηριοποίησης των δύο εταιριών, µε ταυτόχρονη διατήρηση 
του υφιστάµενου αριθµού εργαζοµένων στα δύο αυτά τµήµατα.  

• Στην εκµετάλλευση συνεργειών µέσω της συντονισµένης προµήθειας πρώτων υλών, δεδοµένου 
ότι οι δυο εταιρίες χρησιµοποιούν, εκτός από αλεύρι και σιτάρι, κοινές πρώτες και βοηθητικές 
ύλες. Επιπροσθέτως η ΑΛΛΑΤΙΝΗ διαθέτει κλάδο εµπορίας βοηθητικών υλών.  Οι οικονοµίες 
κλίµακας που µπορεί να προκύψουν θα µπορούσαν να δώσουν σηµαντική ώθηση στον κλάδο 
εµπορίας της ΑΛΛΑΤΙΝΗ. 

• Στη δυνατότητα καθετοποιηµένης δράσης στο εξωτερικό µε την εκµετάλλευση της 
τεχνογνωσίας της κάθε εταιρίας. Οι δυο εταιρίες συµµετέχουν από 50 % στην CARNAC Ltd, η 
οποία είναι εταιρία µε έδρα την Κύπρο και έχει επενδύσει στην Νιγηρία. Κατά την άποψή του 
Προτείνοντος  οι δυο εταιρίες, επαναλαµβάνοντας το πετυχηµένο πείραµα της Νιγηρίας, θα 
µπορούσαν να συνεργασθούν και σε άλλες αγορές του εξωτερικού. Η ανάγκη αυτή γίνεται 
επιτακτικότερη λόγω της ένταξης της Βουλγαρίας και της Ρουµανίας στην Ε.Ε. 

• Επίσης, η συνεργασία του Προτείνοντος και της Εταιρίας δύναται να επιφέρει επιπρόσθετες 
οικονοµίες κλίµακας σε επίπεδο διοίκησης (κοινό ∆ιοικητικό Συµβούλιο και τµήµα εσωτερικού 
ελέγχου ) και διανοµής (ενδεχόµενη ενοποίηση υποκαταστηµάτων των δύο εταιριών σε 
περιοχές όπου υπάρχει κοινή παρουσία, όπως π.χ. Αθήνα, Θεσσαλονίκη, Λάρισα, κλπ, καθώς 
και δηµιουργία νέων, κοινών και για τις δύο εταιρίες, υποκαταστηµάτων, στην Ελλάδα και το 
εξωτερικό, όπως π.χ. στην Κύπρο). 

 
Ο Προτείνων δεν προτίθεται, στο εγγύς µέλλον και υπό την προϋπόθεση άσκησης διοίκησης από 
αυτόν, να αλλάξει δραστικά την σηµερινή δοµή της Εταιρίας, θα εστιάσει όµως σε παρεµβάσεις 
που θα στοχεύουν στη βελτίωση της λειτουργίας της και της εκµετάλλευσης συνεργειών.  Η 
απόφαση του Προτείνοντος να προχωρήσει στην αύξηση του ποσοστού που κατέχει στην Εταιρία 
δείχνει έµπρακτα την εµπιστοσύνη του Προτείνοντος προς τη δυναµική της Εταιρίας και των 
εργαζοµένων της. 
 
Προς αυτήν την κατεύθυνση, ο Προτείνων δεσµεύεται να διατηρήσει τις υφιστάµενες θέσεις 
εργασίας του προσωπικού και των στελεχών µε τους ίδιους όρους απασχόλησης, τόσο στην Εταιρία 
όσο και στις θυγατρικές της. Ο Προτείνων σκοπεύει όµως να προβεί σε αντικατάσταση των µελών 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, όποτε αυτό καταστεί εφικτό. Ήδη, µε επιστολή του προς 
την Εταιρία, την 26η Φεβρουαρίου 2007, ο Προτείνων έχει αιτηθεί τη σύγκλιση έκτακτης γενικής 
συνέλευσης µε σκοπό  την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας. 

Επίσης, ο Προτείνων δεσµεύεται να διατηρήσει σε λειτουργία τα δύο εργοστάσια της Εταιρίας 
στην Αθήνα και τη Σίνδο.  

Σηµειώνεται ότι, στην περίπτωση που, µετά την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Πρότασης, η 
συµµετοχή του Προτείνοντα στην ΚΑΤΣΕΛΗΣ ανέλθει σε ποσοστό ίσο ή υψηλότερο του  95% του 
καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας, ο Προτείνων δεν 
θα επιδιώξει την διαγραφή των µετοχών της ΚΑΤΣΕΛΗΣ από το Χ.Α., σύµφωνα µε το άρθρο 17, 
παρ. 5 του Ν. 3371/2005, αλλά προτίθεται να προβεί στις απαιτούµενες εκείνες ενέργειες µε τις 
οποίες θα εξασφαλιστεί η ελάχιστη απαιτούµενη, εκ του νόµου, διασπορά.  
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2.5 Ο Σύµβουλος του Προτείνοντος  
 
Σύµφωνα µε το άρθρο 12 του Νόµου, ο Σύµβουλος του Προτείνοντος θα πρέπει να είναι πιστωτικό 
ίδρυµα δικαιούµενο να παρέχει στην Ελλάδα την επενδυτική υπηρεσία του άρθρου 2 παράγραφος 1 
στοιχείο δ του N. 2396/1996. 
 
Η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ενεργεί ως Σύµβουλος του Προτείνοντος σχετικά µε τη ∆ηµόσια 
Πρόταση. Ο Σύµβουλος είναι εταιρία που έχει συσταθεί σύµφωνα µε το Ελληνικό ∆ίκαιο και είναι 
εγγεγραµµένη στο µητρώο εταιριών στην Ελλάδα µε Αρ.Μ.Α.Ε. 49841/06/Β/01/31. Η έδρα του 
Συµβούλου είναι στην Αθήνα, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, ΤΚ 115 23. Ο Σύµβουλος τελεί υπό την 
εποπτεία της Τράπεζας της Ελλάδος.  
 
Ο Σύµβουλος συνυπογράφει το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο και βεβαιώνει, έχοντας καταβάλει την 
απαιτούµενη επιµέλεια, ότι το περιεχόµενο του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου είναι ακριβές. 

2.6 Εξουσιοδοτηµένο Πιστωτικό Ίδρυµα για την κατάθεση των ∆ηλώσεων Αποδοχής 
 
Ο Προτείνων έχει εξουσιοδοτήσει την PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.,  πιστωτικό ίδρυµα που εδρεύει 
στό ∆ήµο Αθηνών, να αναλάβει ως ∆ιαχειρίστρια την παραλαβή των ∆ηλώσεων Αποδοχής, την 
πραγµατοποίηση της µεταβίβασης των µετοχών της ∆ηµόσιας Πρότασης που προσφέρθηκαν 
έγκυρα καθώς και µε τον αντίστοιχο χρηµατικό διακανονισµό. 
 
Πληροφορίες σχετικά µε τη διαδικασία υποβολής ∆ηλώσεων Αποδοχής καθώς επίσης και 
αντίγραφα του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου είναι διαθέσιµα σε όλα τα καταστήµατα της 
PROTON  στην Ελλάδα. Επιπλέον, αντίγραφα αυτού του πληροφοριακού ∆ελτίου µπορούν να 
ληφθούν από την ιστοσελίδα της PROTON . 

2.7 Υπεύθυνοι Σύνταξης του Πληροφοριακού ∆ελτίου 
Σύµφωνα µε το άρθρο 11 παράγραφος 1 στοιχείο εκ του Νόµου, ο κ. Μιχαήλ Τόσος, υπό την 
ιδιότητα του ως νοµίµου εκπροσώπου του Προτείνοντος, είναι υπεύθυνος για τη σύνταξη του 
παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου και βεβαιώνει τη πληρότητα και την ακρίβεια του περιεχοµένου 
του. 

2.8 Βεβαίωση χορηγουµένη από την PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
Η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., , πιστωτικό ίδρυµα µε µόνιµη εγκατάσταση και λειτουργία στην 
Ελλάδα, βεβαιώνει σύµφωνα µε το άρθρο 9 παράγραφος 3 του Νόµου ότι ο Προτείνων διαθέτει τα 
απαραίτητα µέσα για την καταβολή του συνόλου του απαιτούµενου τιµήµατος το οποίο ανέρχεται 
κατ’ ανώτατο σε € 51.033.785,50 (συµπεριλαµβανοµένων των αναλογούντων εξόδων 
εκκαθαρίσεως, ποσοστού 0,08% επί της αξίας της συναλλαγής), προς τους µετόχους της Εταιρίας 
που θα αποδεχθούν την προς αυτούς απευθυνόµενη ∆ηµόσια Πρόταση εντός της οριζόµενης 
χρονικής περιόδου, εφόσον πληρωθούν οι όροι και οι προϋποθέσεις που αναφέρονται στο σχετικό 
πληροφοριακό δελτίο και στο Νόµο. Η PROTON   δήλωσε στην ίδια επιστολή ότι δεν παρέχει 
οποιαδήποτε εγγύηση κατά την έννοια των άρθρων 847 του Αστικού Κώδικα. 
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2.9 Οι Μετοχές που αποτελούν αντικείµενο της ∆ηµόσιας Πρότασης 
Η ∆ηµόσια Πρόταση αφορά στο σύνολο των µετοχών τις οποίες δεν κατείχε άµεσα η έµµεσα  ο 
Προτείνων κατά την 12-03-2007, ηµεροµηνία µετατροπής της Προαιρετικής ∆ηµόσιας Πρότασης 
σε Υποχρεωτική, ήτοι 13.792.915 κοινές ονοµαστικές µετοχές της Εταιρίας που αντιστοιχούν σε 
65,68 % του συνολικού καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και 65,68% του συνόλου των 
δικαιωµάτων ψήφου.  
 
Ο Προτείνων προτίθεται να αποκτήσει τις Προσφερόµενες Μετοχές και τα υφιστάµενα και 
µελλοντικά δικαιώµατα που απορρέουν από αυτές, εφόσον οι Προσφερόµενες Μετοχές είναι 
ελεύθερες και απαλλαγµένες από οποιοδήποτε εµπράγµατο ή ενοχικό βάρος ή δικαίωµα, 
περιορισµό διεκδίκηση, επικαρπία, επιβάρυνση ή από οποιοδήποτε άλλο δικαίωµα τρίτων. 
 
O Προτείνων δεσµεύεται να αποκτήσει όλες τις Προσφερόµενες Μετοχές σύµφωνα µε τους όρους 
και τις προϋποθέσεις που εµπεριέχονται στο παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο. 
 

2.10 Μετοχές του Προτείνοντος   
Κατά την 12η Μαρτίου 2007, ηµεροµηνία µετατροπής της Προαιρετικής ∆ηµόσιας Πρότασης σε 
Υποχρεωτική , ο Προτείνων κατείχε  τις ακόλουθες Μετοχές της Εταιρίας: 
 
 αριθµός 

µετοχών 
% επί του 
µετοχικού 
κεφαλαίου 

% επί των 
δικαιωµάτων 

ψήφου 
Προτείνων 7.207.085 34,32 34,32 
    
ΣΥΝΟΛΟ 7.207.085 34,32 34,32 
 

2.11 Πληροφορίες σχετικά µε πρόσφατες συναλλαγές επί Μετοχών 
Κατά τους δώδεκα (12) τελευταίους µήνες που προηγήθηκαν της ανακοίνωσης της ∆ηµόσιας 
Πρότασης, ο Προτείνων δεν διενήργησε άλλες χρηµατιστηριακές συναλλαγές επί των µετοχών της 
Εταιρίας πλην της αποκτήσεως συνολικά 1.547.870 µετοχών την 12η Μαρτίου 2007  στην τιµή των 
€ 3,70 από τις µετόχους TINOLA HOLDINGS SA και THRUSH INVESTMENT HOLDINGS 
LTD µέσω χρηµατιστηριακής συναλλαγής. 
 

2.12 Ισχύς της ∆ηµόσιας Πρότασης και Ελάχιστος Αριθµός Μετοχών που Πρόκειται να 
Αποκτηθούν 

 
Η ∆ηµόσια Πρόταση είναι Υποχρεωτική, κατά συνέπεια δεν υφίσταται ελάχιστος αριθµός µετοχών 
που θα πρέπει να προσφερθούν στον Προτείνοντα προκειµένου να ισχύσει η ∆ηµόσια Πρόταση. Ο 
Προτείνων θα ανακοινώσει ως οφείλει (σύµφωνα µε το Νόµο) τα αποτελέσµατα της ∆ηµόσιας 
Πρότασης εντός δύο (2) εργασίµων ηµερών από τη λήξη της Περιόδου Αποδοχής.  
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2.13 Το Προσφέροµενο Αντάλλαγµα 
Σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Νόµου, το Προσφέροµενο Αντάλλαγµα σε περίπτωση υποχρεωτικής 
δηµόσιας πρότασης δεν µπορεί να είναι κατώτερο από την υψηλότερη από τις ακόλουθες δύο τιµές, 
ήτοι:  
 
α) της ΜΣΧΤ των Μετοχών κατά τους έξι (6) µήνες που προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την 
οποία ο Προτείνων κατέστη υπόχρεος να υποβάλει δηµόσια πρόταση, ήτοι την 12η Μαρτίου 2007 
και 
 
 β) της υψηλότερης τιµής στην οποία ο Προτείνων ή πρόσωπο της παραγράφου 2 του άρθρου 7 του 
Νόµου απέκτησε, κατά τους δώδεκα (12) µήνες που προηγούνται της ηµεροµηνίας κατά την οποία 
ο Προτείνων κατέστη υπόχρεος να υποβάλει δηµόσια πρόταση. 
 
∆εδοµένου ότι: 
 

(ι) H ΜΣΧΤ, κατά το τελευταίο εξάµηνο που προηγήθηκε της ηµεροµηνίας κατά την 
οποία ο Προτείνων κατέστη υπόχρεος σε υποβολή ∆ηµόσιας Πρότασης, ήτοι για το 
χρονικό διάστηµα 11/09/2006 – 11/03/2007 ανήλθε σε € 3,44 ανά µετοχή 
 
(ιι) Η υψηλότερη τιµή κατά την οποία ο Προτείνων απέκτησε Μετοχές της Εταιρίας 
κατά το τελευταίο δωδεκάµηνο που προηγήθηκε της ηµεροµηνίας κατά την οποία ο 
Προτείνων κατέστη υπόχρεος σε υποβολή ∆ηµόσιας Πρότασης, ανήλθε σε € 3,70 ανά 
µετοχή, µέσω της χρηµατιστηριακής µεταβίβασης 1.547.870 µετοχών της Εταιρίας την 
12η Μαρτίου 2007, στην τιµή των € 3,70. 
 

ο Προτείνων καθορίζει το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα σε € 3,70 ανά µετοχή. 
 
Ο Προτείνων προτίθεται να καταβάλλει το ποσό των € 3,70 σε µετρητά για κάθε µεταβιβαζόµενη 
µετοχή. Από το σύνολο του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος θα αφαιρεθούν τα προβλεπόµενα 
στον Κανονισµό Εκκαθάρισης δικαιώµατα υπέρ του Κ.Α.Α. Το ανωτέρω αναφερόµενο ποσό θα 
επιβαρύνει τους Αποδεχόµενους Μετόχους και ανέρχεται σε ποσοστό 0,08% επί της συνολικής 
αξίας της συναλλαγής 
 
Η συνολική αξία της συναλλαγής υπολογίζεται ως το γινόµενο του αριθµού των µεταβιβαζόµενων 
µετοχών επί τη µεγαλύτερη από τις εξής τιµές: του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος ή της τιµής 
κλεισίµατος της µετοχής στο Χ.Α. την αµέσως προηγούµενη εργάσιµη ηµέρα από την ηµέρα 
υποβολής των απαραίτητων εγγράφων στο Κ.Α.Α. 

2.14 Πληροφορίες για τη χρηµατοδότηση της ∆ηµόσιας Πρότασης 
Ο Προτείνων προτίθεται να χρηµατοδοτήσει την καταβολή του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος 
µέσω τραπεζικού δανεισµού. Στα πλαίσια της άντλησης τραπεζικού δανεισµού και ανάλογα µε τα 
κεφάλαια που τελικά θα απαιτηθούν, ενδέχεται να προσφερθεί στη δανείστρια τράπεζα, ως 
εξασφάλιση, αριθµός µετοχών της Εταιρίας οι οποίες θα ενεχυρασθούν, µε πιθανή εκχώρηση 
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δικαιωµάτων ψήφου. Σε κάθε περίπτωση, θα υπάρξουν οι απαιτούµενες από τη σχετική νοµοθεσία 
ανακοινώσεις. 

2.15 ∆ικαίωµα Εξαγοράς (squeeze-out) 
Σε περίπτωση που ο Προτείνων, µετά τη λήξη της Περιόδου Αποδοχής, κατέχει συνολικά Μετοχές 
που αντιπροσωπεύουν τουλάχιστον 90% του συνόλου των δικαιωµάτων ψήφου της Εταιρίας, ο 
Προτείνων διατηρεί το δικαίωµα και δύναται να απαιτήσει τη µεταβίβαση σε αυτό όλων των 
υπόλοιπων µετοχών της Εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 27 του Νόµου. 
 
Το δικαίωµα αυτό δύναται να ασκηθεί εντός τριών (3) µηνών από τη λήξη της Περιόδου Αποδοχής. 
 
Το Αντάλλαγµα για την απόκτηση των υπόλοιπων µετοχών θα καταβληθεί επίσης σε µετρητά και 
θα ισούνται µε το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα. 
 
Για την άσκηση του ανωτέρω δικαιώµατος θα πρέπει να υποβληθεί σχετικό αίτηµα στην Ε.Κ., µε 
ταυτόχρονη κοινοποίηση αυτού στην Εταιρία, η οποία υποχρεούται να το δηµοσιεύσει την επόµενη 
εργάσιµη ηµέρα. 
 
Το ανωτέρω δικαίωµα ασκείται κατόπιν υποβολής σχετικού αιτήµατος στην Ε.Κ. το οποίο 
κοινοποιείται στην Εταιρία και δεσµεύεται µε επιµέλεια της Εταιρίας εντός της επόµενης 
εργάσιµης ηµέρας. 
 
Ο Προτείνων υποχρεούται να υποβάλλει βεβαίωση πιστωτικού ιδρύµατος που είναι εγκατεστηµένο 
στην Ελλάδα ή σε άλλο κράτος µέλος ότι διαθέτει τα µέσα καταβολής για το σύνολο του 
ανταλλάγµατος για την εκ µέρους του άσκηση του "∆ικαιώµατος Εξαγοράς". 
 
Εφόσον πληρούνται οι ανωτέρω προϋποθέσεις, η Ε.Κ. εκδίδει απόφαση, η οποία προβλέπει την 
υποχρέωση του Προτείνοντα να καταβάλει στους δικαιούχους το συνολικό ποσό του 
Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος: 
 

1) µέσω των χειριστών του λογαριασµού αξιών στο οποίο είναι καταχωρηµένες οι Μετοχές ή  
2) µε κατάθεση στο Ταµείο Παρακαταθηκών και ∆ανείων ή  
3) µε άλλο τρόπο που τυχόν θα προβλέπει µε σχετική απόφασή της η Ε.Κ. 

 
Μετά την καταβολή του ανταλλάγµατος σύµφωνα µε τα ανωτέρω, το Κ.Α.Α. καταχωρεί τον 
Προτείνοντα ως νέο κάτοχο των µετοχών και κοινοποιεί την καταχώρηση στην Εταιρία, η οποία 
και θα πρέπει, στη συνέχεια, να τη δηµοσιεύσει σύµφωνα µε το άρθρο 16 παρ.1 του Νόµου. 

2.16 Αιρέσεις 
 
Η ∆ηµόσια Πρόταση δεν υπόκειται σε καµία αίρεση, µε την εξαίρεση της υποχρέωσης λήψης 
έγκρισης από την Επιτροπή Ανταγωνισµού ή / και λοιπών διοικητικών αρχών.  
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2.17 Ειδικές Συµφωνίες 
 
Ο Προτείνων δηλώνει ότι δεν υπάρχουν ειδικές συµφωνίες που αφορούν τη ∆ηµόσια Πρόταση ή 
την άσκηση των δικαιωµάτων που απορρέουν από τις κινητές αξίες της υπό εξαγορά Εταιρίας, τις 
οποίες κατέχει άµεσα η έµµεσα ο Προτείνων ή άλλα Πρόσωπα που ενεργούν για λογαριασµό του. 
Επίσης, Ο Προτείνων δηλώνει ότι δεν ενεργεί συντονισµένα µε φυσικά ή νοµικά πρόσωπα για τους 
σκοπούς της παρούσας ∆ηµόσιας Πρότασης. 

2.18 Περίοδος Αποδοχής 
 
Η Περίοδος Αποδοχής, κατά τη διάρκεια της οποίας οι Μέτοχοι δύναται να δηλώσουν την αποδοχή 
της ∆ηµόσιας Πρότασης αρχίζει στις 16 Μαρτίου 2007 και λήγει στις 13 Απριλίου 2007, δηλαδή 
διαρκεί συνολικά 28 ηµέρες.  

2.19 ∆ηλώσεις Αποδοχής – ∆ιαδικασία παραλαβής των ∆ηλώσεων Αποδοχής – Μη ανακλητό 
των ∆ηλώσεων Αποδοχής 

 
Η κατάθεση της ∆ήλωσης Αποδοχής δύναται να γίνει είτε αυτοπροσώπως είτε µέσω 
αντιπροσώπου. Εάν η κατάθεση πραγµατοποιηθεί µέσω αντιπροσώπου, το πληρεξούσιο έγγραφο, 
που χορηγείται στον αντιπρόσωπο, θα πρέπει να περιέχει σαφείς εντολές και πλήρη στοιχεία του 
Αποδεχόµενου Μετόχου και του αντιπροσώπου, ενώ το γνήσιο της υπογραφής του Αποδεχόµενου 
Μετόχου να είναι θεωρηµένο από αστυνοµικό τµήµα η άλλη αρµόδια δηµόσια αρχή. 
 
Επίσης οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι δύνανται να εξουσιοδοτήσουν τον αρχικό Χειριστή τους να 
προβεί στις απαραίτητες ενέργειες µε σκοπό την αποδοχή της ∆ηµόσιας Πρότασης για λογαριασµό 
τους. Η επισήµανση αυτή έχει µόνο πληροφοριακό χαρακτήρα και δεν αποτελεί προτροπή του 
Προτείνοντος. 
 
Οι ∆ηλώσεις Αποδοχής διατίθενται στα καταστήµατα της PROTON  στην Ελλάδα κατά τις 
εργάσιµες µέρες και ώρες κατά τη διάρκεια της Περιόδου Αποδοχής. 
 
Τα βασικά σηµεία της ∆ήλωσης Αποδοχής είναι τα ακόλουθα: 
 
 
(α) ΕΞΟΥΣΙΟ∆ΟΤΗΣΗ 
 
Οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι εξουσιοδοτούν τη ∆ιαχειρίστρια να αναλάβει τον χειρισµό των µετοχών 
που προτίθεται να προσφέρουν και αναφέρονται στη δήλωση συµµετοχής ειδικά για τους σκοπούς 
αποδοχής της ∆ηµόσιας Πρότασης, υπογράφοντας σχετική εξουσιοδότηση χρήσης (εφεξής η 
"Εξουσιοδότηση Χρήσης") σε οποιοδήποτε κατάστηµα της ∆ιαχειρίστριας στην Ελλάδα, κατά τις 
συνήθεις εργάσιµες ηµέρες και ώρες. Η εξουσιοδότηση Χρήσης θα γνωστοποιείται από τη 
∆ιαχειρίστρια στο Κ.Α.Α. 
 
 



 

 37 

 
(β) ΚΑΤΑΘΕΣΗ ∆ΗΛΩΣΗΣ ΑΠΟ∆ΟΧΗΣ 
 
Οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι συµπληρώνουν και καταθέτουν τη ∆ήλωση Αποδοχής σε οποιοδήποτε 
κατάστηµα της ∆ιαχειρίστριας στην Ελλάδα, κατά τις συνήθεις εργάσιµες ηµέρες και ώρες. Κάθε 
∆ήλωση Αποδοχής θα πρέπει να αφορά τουλάχιστον µία (1) Μετοχή ή ακέραια πολλαπλάσια 
αυτής, υπογεγραµµένη από τον Αποδεχόµενο Μέτοχο.  
 
Η ∆ήλωση Αποδοχής θα περιλαµβάνει ανέκκλητη εντολή και πληρεξουσιότητα παρερχοµένη από 
τον Αποδεχόµενο Μέτοχο προς τη ∆ιαχειρίστρια για τη διεξαγωγή όλων των ενεργειών που 
απαιτούνται για την ολοκλήρωση της πώλησης και τη µεταβίβασης των προσφερόµενων µετοχών ή 
σε περιπτώσεις συνδροµής των αναγραφόµενων στην παράγραφο 2.20 κατωτέρω, για την 
επιστροφή των προσφερόµενων Μετοχών σε χειριστή (ως ο όρος ερµηνεύεται στον Κανονισµό 
Εκκαθάρισης) που θα έχει επιλεγεί από τον Αποδεχόµενο Μέτοχο και θα κατονοµάζεται στη 
∆ήλωση Αποδοχής. Η ∆ήλωση Αποδοχής θα συνοδεύεται από εκτύπωση από το Σ.Α.Τ. µε τα 
στοιχεία της Μερίδας Επενδυτή και του λογαριασµού αξιών στο Σ.Α.Τ. (όπως οι όροι 
ερµηνεύονται στον Κανονισµό Εκκαθάρισης) 
 
(γ) ΧΟΡΗΓΗΣΗ ΕΝΤΟΛΗΣ 
 
Μετά τη παροχή της Eξουσιοδότησης Χρήσης προς τη ∆ιαχειρίστρια σύµφωνα µε τη προηγούµενη 
παράγραφο (α), οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι θα πρέπει να χορηγήσουν εντολή στον Αρχικό Χειριστή 
των Προσφερόµενων µετοχών, για τη µεταφορά του συνόλου αυτών υπό το χειρισµό της 
∆ιαχειρίστριας. Αναφορικά µε Προσφερόµενες Μετοχές που έχουν καταχωρηθεί στον Ειδικό 
λογαριασµό (όπως ο όρος ερµηνεύεται στον Κανονισµό Εκκαθάρισης) που τηρείται µετά του 
Σ.Α.Τ. οποιοσδήποτε Αποδεχόµενος Μέτοχος, θα πρέπει να υποβάλλει στο Κ.Α.Α αίτηµα 
µεταφοράς τους υπό το χειρισµό της ∆ιαχειρίστριας. 
 

2.20 Ανάκληση ∆ήλωσης Αποδοχής 
Η ∆ήλωση Αποδοχής εκ µέρους των Αποδεχόµενων Μετόχων δύναται να ανακληθεί στην 
περίπτωση κατά την οποία υποβληθεί Ανταγωνιστική  Πρόταση, η οποία θα έχει λάβει την ανάλογη 
έγκριση από την Ε.Κ. Στην περίπτωση αυτή, οι Αποδεχόµενοι Μέτοχοι, που έχουν καταθέσει 
∆ήλωση Αποδοχής, θα δύναται να την ανακαλέσουν για να αποδεχθούν την Ανταγωνιστική 
Πρόταση καταθέτοντας σχετική έγγραφη δήλωση ανακλήσεως προς τη ∆ιαχειρίστρια (εφεξής η 
"∆ήλωση Ανάκλησης"). 
 

2.21 ∆ηµοσίευση των αποτελεσµάτων της ∆ηµόσιας Πρότασης 
 
Τα αποτελέσµατα της ∆ηµόσιας Πρότασης θα δηµοσιευθούν εντός δυο (2) εργάσιµων ηµερών από 
τη λήξη της Περιόδου Αποδοχής, στο διαδικτυακό τόπο και στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. 
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2.22 ∆ιαδικασία καταβολής του Προσφεροµένου Ανταλλάγµατος – ∆ιαδικασία Μεταβίβασης 
των Προσφερόµενων Μετοχών – Μεταφορά των µετοχών που δεν µεταβιβάζονται 

 
Μετά την ανακοίνωση των αποτελεσµάτων της ∆ηµόσιας Πρότασης καταρτίζεται σύµβαση 
πώλησης του οικείου αριθµού Προσφερόµενων Μετοχών µεταξύ ενός έκαστου Αποδεχόµενου 
Μετόχου, ως Πωλητή, και του Προτείνοντος, ως αγοραστή, σύµφωνα µε τους όρους της ∆ηµόσιας 
Πρότασης. 
 
Η εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση των προσφερόµενων µετοχών, που περιέχονται στο 
Προτείνοντα συνεπεία της ∆ηµόσια Πρότασης (εφεξής οι " Μεταβιβαζόµενες Μετοχές" ) και η 
καταβολή του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος θα γίνουν ως εξής: 
 
 (α) Το αργότερο την επόµενη εργάσιµη από την ανακοίνωση αποτελεσµάτων της ∆ηµόσια 
 Πρότασης, η ∆ιαχειρίστρια ενεργούσα ως πληρεξούσιος των Αποδεχόµενων Μετοχών και 
 Προτείνων θα συνάψουν τη προβλεπόµενη στον Κανονισµό Εκκαθάρισης Σύµβαση για την 
 εξωχρηµατιστηριακή µεταβίβαση των Μεταβιβαζόµενων Μετοχών. Η ∆ιαχειρίστρια 
 ενεργούσα ως ανωτέρω, θα προβεί τις αναγκαίες ενέργειες για την υποβολή  στο Κ.Α.Α. 
 των απαιτούµενων εγγράφων για τη καταχώριση της µεταβίβασης των Μεταβιβαζόµενων 
 Μετοχών στο Σ.Α.Τ. 
 
 (β) Οι εξωχρηµατιστηριακές µεταβιβάσεις των µεταβιβαζόµενων Μετοχών θα 
 καταχωρηθούν στο Σ.Α.Τ  την τρίτη εργάσιµη ηµέρα µετά την υποβολή στο Κ.Α.Α. όλων 
 των απαραίτητων για τη µεταβίβαση εγγράφων. 
 
 (γ) Την ίδια τρίτη εργάσιµη ηµέρα κατά την οποία θα έχει ολοκληρωθεί η ανωτέρω 
 περιγραφόµενοι καταχώρηση καταχώριση η ∆ιαχειρίστρια θα καταβάλλει το 
 Προσφέροµενο Αντάλλαγµα σε καθένα Αποδεχόµενο Μέτοχο ως εξής: 
 

1) πιστώνοντας το λογαριασµό καταθέσεών του στη ∆ιαχειρίστρια, είτε  
2) µε καταβολή µετρητών στο κατάστηµα της ∆ιαχειρίστριας, στο οποίο Αποδεχόµενος 

Μέτοχος θα έχει καταθέσει τη ∆ήλωση Αποδοχής επιδεικνύοντας την ταυτότητα η το 
διαβατήριο του, αναλόγως του τρόπου που ο Αποδεχόµενος Μέτοχος έχει υποδείξει στη 
σχετική ∆ήλωση Αποδοχής. 

 
Στην περίπτωση κατά την οποία υποβληθεί ∆ήλωση Ανάκλησης από τον  Αποδεχόµενο Μέτοχο, οι 
Προσφερόµενες Μετοχές θα µεταφερθούν, µε ευθύνη της ∆ιαχειρίστριας, υπό το χειρισµό του 
Χειριστή ο οποίος έχει επιλεγεί από το Μέτοχο στη ∆ήλωση Αποδοχής, το αργότερα εντός µίας 
εργάσιµης ηµέρας από την Υποβολή ∆ήλωσης Ανάκλησης από τον Μέτοχο.     

2.23 Μέτοχοι εκτός Ελλάδας 
Η ∆ηµόσια Πρόταση υποβάλλεται προς τους µετόχους της Εταιρίας και απευθύνεται µόνο προς 
πρόσωπα προς τα οποία µπορεί να απευθυνθεί νοµίµως. Η υποβολή της ∆ηµόσιας Πρότασης σε 
πρόσωπα εκτός Ελλάδας η σε αντιπροσώπους θεµατοφύλακες, διαχειριστές ή εµπιστευµατοδόχους 
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των Μετοχών εκτός Ελλάδας θεωρείται έγκυρη µόνο εφόσον είναι σύµφωνη µε τη νοµοθεσία των 
κρατών αυτών. 
 
Στην περίπτωση κατά την οποία οι σχετικές νοµοθετικές διατάξεις κρατών εκτός Ελλάδας δεν το 
επιτρέπουν, η ∆ηµόσια Πρόταση, όπως παρουσιάζεται στο παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο καθώς και 
η ∆ήλωση Αποδοχής των Προσφερόµενων Μετόχων, δεν µπορούν να θεωρηθούν νόµιµες και, 
κατά συνέπεια, η αποστολή τους στις χώρες θα γίνεται αποκλειστικά και µόνο για λόγους 
πληροφόρησης.  
 
Συγκεκριµένα η παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση δεν απευθύνεται µε κανέναν τρόπο ή τύπο (έγγραφο ή 
άλλο) άµεσα ή έµµεσα, εντός ή προς τις Εξαιρούµενες Χώρες. Για το λόγο αυτό, απαγορεύεται η 
αποστολή, διανοµή ταχυδρόµηση ή µε οποιοδήποτε άλλο τρόπο προώθηση αντιγράφων ή 
αντιτύπων του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου και κάθε σχετικού µε την ∆ηµόσια Πρόταση 
εγγράφου ή άλλου υλικού από οποιοδήποτε πρόσωπο προς ή από τις Εξαιρούµενες Χώρες. 
 
Κάθε µέτοχος εκτός Ελλάδας που επιθυµεί να αποδεχθεί τη ∆ηµόσια Πρόταση φέρει την ευθύνη να 
πληροφορηθεί και να συµµορφωθεί πλήρως προς τη νοµοθεσία της αντίστοιχης χώρας σε σχέση µε 
τη ∆ηµόσια Πρόταση. Όποιος µέτοχος εκτός Ελλάδας έχει αµφιβολίες αναφορικά µε το νοµικό 
καθεστώς που τον διέπει οφείλει να συµβουλευτεί εξειδικευµένο σύµβουλο. 
 
Εάν οποιοδήποτε πρόσωπο προωθήσει το παρόν πληροφοριακό ∆ελτίο η οποιοδήποτε άλλο 
έγγραφο η υλικό σχετικό µε τη ∆ηµόσια Πρόταση εντός, προς η από οποιαδήποτε Εξαιρουµένη 
Χώρας ή χρησιµοποιήσει ταχυδροµείο ή οποιοδήποτε µέσο οποιασδήποτε Εξαιρούµενης Χώρας, 
τότε υποχρεούνται να επιστήσει την προσοχή του παραλήπτη στην παρούσα παράγραφο. 
 

2.24 Εφαρµοστέο ∆ίκαιο και δωσιδικία 
 
Με την υποβολή ∆ήλωσης Αποδοχής, ο Μέτοχος αποδέχεται ότι η ∆ηµόσια Πρόταση, η ∆ήλωση 
Αποδοχής, η µεταβίβαση των Μετοχών και γενικώς κάθε συναλλαγή ή συµφωνία που 
πραγµατοποιείται στο πλαίσιο της παρούσας ∆ηµόσιας Πρότασης διέπονται από το Ελληνικό 
∆ίκαιο. 
 
Για κάθε διαφορά σε σχέση µε την εφαρµογή και ερµηνεία της παρούσας ∆ηµόσιας Πρότασης και 
όλων των σχετικών συναλλαγών και συµφωνιών αποκλειστικά ορίζονται τα ∆ικαστήρια των 
Αθηνών. 
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3. ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΟΥ ΤΟΥ ΠΡΟΤΕΙΝΟΝΤΟΣ  
 
Η παρούσα ∆ηµόσια Πρόταση είναι πρόταση µε Αντάλλαγµα αποκλειστικά και µόνο σε µετρητά. 
Για τον λόγο αυτό η αξιοπιστία της ∆ηµόσιας Πρότασης εξαρτάται αφενός µεν από την ικανότητα 
του Προτείνοντος να καταβάλει το Προσφερόµενο Αντάλλαγµα στους Αποδεχόµενους Μετόχους 
και αφετέρου από τα µέτρα που ο Προτείνων έχει λάβει για το διακανονισµό της ∆ηµόσιας 
Πρότασης. Ο Προτείνων προτίθεται να χρηµατοδοτήσει την καταβολή του Προσφερόµενου 
Ανταλλάγµατος µέσω τραπεζικού δανεισµού. 
 
Η PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.  A.E. έχει χορηγήσει βεβαίωση για τη διαθεσιµότητα των κεφαλαίων 
που απαιτούνται για την καταβολή του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος στους Αποδεχόµενους 
Μετόχους. Επιπλέον, ο Προτείνων έχει συνάψει σύµβαση µε την PROTON  δυνάµει της οποίας τη 
διόρισε ∆ιαχειρίστρια τράπεζα προκειµένου να διασφαλισθεί ότι η ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας 
Πρότασης και η καταβολή του Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος θα πραγµατοποιηθούν 
προσήκοντος. Συνεπώς, θεωρούµε ότι η ∆ηµόσια Πρόταση είναι αξιόπιστη, ότι ο Πρoτείνων έχει 
λάβει τα κατάλληλα µέτρα εξουσιοδοτώντας την PROTON  να διαχειριστεί την ολοκλήρωση της 
∆ηµόσιας Πρότασης και ότι ο Προτείνων διαθέτει τα απαραίτητα κεφάλαια για την καταβολή του 
Προσφερόµενου Ανταλλάγµατος, µε την προϋπόθεση ότι δεν θα επέλθουν γεγονότα ανωτέρας βίας 
ικανά να οδηγήσουν τον Προτείνονται σε αδυναµία καταβολής. Τέλος, ο Σύµβουλος συνυπογράφει 
το παρόν Πληροφοριακό ∆ελτίο και βεβαιώνει, έχοντας καταβάλει την απαιτούµενη επιµέλεια, ότι 
το περιεχόµενο του παρόντος Πληροφοριακού ∆ελτίου είναι ακριβές. 
 
Για την PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
 
 
 
 
 
∆ηµήτρης Σαραµαντής     Θάνος Τσοτσορός 
Γενικός ∆ιευθυντής Επενδυτικών     ∆ιευθυντής Επενδυτικής Τραπεζικής 
& Χρηµατιστηριακών  Εργασιών 
 
 
 
 
 
 
 
 
Το κατατεθέν, στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, Πληροφοριακό ∆ελτίο φέρει τις υπογραφές των 
προσώπων που έχουν εξουσιοδοτηθεί σχετικά από τον Προτείνοντα και το Σύµβουλο. 
 
 


