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1. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 

Το �αρόν έγγραφο του άρθρου 4 του Ν. 3401/2005 (εφεξής το «Έγγραφο»), έχει συνταχθεί και 
�εριέχει �ληροφορίες για τη συγχώνευση δι’ α�ορροφήσεως των εταιριών ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.  
(εφεξής «ΩΜΕΓΑ») και PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. (εφεξής οι «Α�ορροφώµενες Eταιρίες» και α�ό κοινού 
µε την PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. οι «Συγχωνευόµενες Eταιρίες») α�ό την PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (εφεξής η «PROTON BANK» ή «η Εταιρία», ή «η Τρά�εζα» ή «η 
Α�ορροφώσα Εταιρία» ή «η Α�ορροφώσα»). 
Η συγχώνευση διενεργείται δυνάµει των διατάξεων (i) για το ζεύγος της Τρά�εζας µετά της ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. των άρθρων 68 ε�. του κ.ν. 2190/1920, σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του άρθρου 16 
του ν. 2515/1997 και των άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993, ως ισχύουν, και (ii) για το ζεύγος της 
Τρά�εζας µετά της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. των άρθρων 68 ε�. και 78 κ.ν. 2190/1920, σε συνδυασµό µε 
τις διατάξεις του άρθρου 16 του ν. 2515/1997 και των άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993, ως ισχύουν. 
Οι λόγοι, οι ο�οίοι οδήγησαν στην α�όφαση συγχώνευσης της Εταιρίας µε τις Α�ορροφώµενες 
Εταιρίες �αρατίθενται στην Ε�εξηγηµατική Έκθεση, την ο�οία το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Τρά�εζας κατήρτισε σύµφωνα µε το άρθρο 69 �αρ. 4 του Ν. 2190/1920 και υ�έβαλε �ρος τη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της, �ου ενέκρινε τη συγχώνευση.  
Ειδικότερα, η �ροτεινόµενη Συγχώνευση �αρουσιάζει µια σειρά α�ό στρατηγικής σηµασίας 
�λεονεκτήµατα για την Τρά�εζα, καθόσον: 
(α) θα συµβάλει καθοριστικά στην ε�έκταση των δραστηριοτήτων της Τρά�εζας στο χώρο της 

εµ�ορικής τρα�εζικής µέσω και των 17 υ�οκαταστηµάτων της ΩΜΕΓΑ και, συνε�ώς, στην 
ανά�τυξη των εργασιών της, τόσο στα υφιστάµενα �ροϊόντα όσο και σε νέα,  

(β) θα ενισχύσει την �αρουσία της Τρά�εζας στον τοµέα της ε�ενδυτικής τρα�εζικής,   
(γ)  θα ισχυρο�οιήσει τη θέση της Τρά�εζας έναντι του ανταγωνισµού,  
(δ)  θα εξασφαλίσει την καλύτερη αξιο�οίηση των διαθέσιµων ανθρώ�ινων  �όρων,  
(ε)  θα βελτιστο�οιήσει τη διαχείριση και αξιο�οίηση των �εριουσιακών στοιχείων των 

Τρα�εζών, και  
(στ) το νέο σχήµα �ου θα �ροκύψει α�ό τη συγχώνευση, θα µ�ορέσει να εκµεταλλευτεί 

α�οδοτικότερα και µε µεγαλύτερη ευελιξία τυχόν ε�ιχειρηµατικές ευκαιρίες και θα �ετύχει 
καλύτερους όρους συνεργασίας. 

Βάσει των σχέσεων αξιών, οι ο�οίες εγκρίθηκαν α�ό τις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων των 
συγχωνευόµενων εταιριών, οι σχέσεις ανταλλαγής για τους µετόχους της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και της κάθε µιας εκ των α�ορροφώµενων εταιριών, έχει ως εξής: 
α. Οι µέτοχοι της α�ορροφώσας PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. θα διατηρήσουν τον 

αυτό, ως και �ρο της συγχώνευσης, αριθµό κοινών ονοµαστικών µετά ψήφου µετοχών, 
δηλαδή 45.135.892 µετοχών, ίδιας ονοµαστικής αξίας € 4,49 η κάθε µία.  

β.  Κάθε µέτοχος της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. θα ανταλλάσσει µία κοινή ονοµαστική µε ψήφο 
µετοχή ονοµαστικής αξίας € 4,04 �ου κατέχει µε 0,90 νέες κοινές ονοµαστικές µε ψήφο 
µετοχές της Α�ορροφώσας εταιρίας, ονοµαστικής αξίας € 4,49 η κάθε µία εξ’ αυτών �ου θα 
εκδοθούν µετά τη συγχώνευση. 

γ. Σε σχέση µε την α�ορρόφηση της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. α�ό την PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., η Τρά�εζα δεδοµένου ότι κατέχει το σύνολο των µετοχών της ανωτέρω 
α�ορροφώµενης εταιρίας και κατ’ εφαρµογή του άρθρου 78 του Κ.Ν. 2190/1920, δεν θα 
εκδώσει νέες µετοχές και δεν θα αυξήσει το µετοχικό της κεφάλαιο κατά το �οσό του 
µετοχικού κεφαλαίου της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

Τυχόν κλασµατικά δικαιώµατα �ου θα �ροκύψουν δεν θα �αρέχουν δικαίωµα λήψης κλάσµατος 
µετοχής, αλλά θα µ�ορούν να τακτο�οιηθούν α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Τρά�εζας, κατ’ 
εξουσιοδότηση της Γενικής Συνέλευσης της 7.9.2006. 
Προκειµένου να δια�ιστωθεί εάν η �ροταθείσα α�ό τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των συγχωνευµένων 
εταιριών σχέση ανταλλαγής των µετοχών είναι δίκαιη και λογική, τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των 
συγχωνευόµενων εταιριών, σύµφωνα µε το άρθρο 289 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
(εφεξής: «Χ.Α.»), ανέθεσαν την α�οτίµηση των  Εταιριών και τον συνακόλουθο καθορισµό εύρους 
σχέσεων αξιών, στους ελεγκτικούς οίκους «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» και 
«ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ» 
(εφεξής: «ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.»). Ειδικότερα, η δια�ίστωση της εύλογης και δίκαιας σχέσης 
ανταλλαγής διενεργήθηκε για την PROTON BANK και την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. α�ό τον Ορκωτό 
Ελεγκτή – Λογιστή Βασίλειο Πατεροµιχελάκη (Α.Μ. ΣΟΕΛ 14421) της εταιρίας ΣΟΛ Ορκωτοί 
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Ελεγκτές Α.Ε., Φωκίωνος Νέγρη 3, Αθήνα 112 57, ενώ για την ΩΜΕΓΑ α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – 
Λογιστή Μιχαήλ Κόκκινο (Α.Μ. ΣΟΕΛ 12701) της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., 
Στρατηγού Τόµ�ρα 3, 153 42 Αγ. Παρασκευή. Το �όρισµα της εταιρίας ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., 
µε βάση τα α�οτελέσµατα των µεθόδων �ου χρησιµο�οιήθηκαν:  

- �ροσδιορίζει το εύρος αξιών της PROTON BANK ως �ρος την ΩΜΕΓΑ µεταξύ 2,221 : 1 και 
2,995 : 1. Η σχέση ανταλλαγής µετοχών, ήτοι 1 µετοχή ΩΜΕΓΑ �ρος 0,90 PROTON BANK 
βασίζεται σε σχέση αξίας της PROTON BANK ίσης µε το 2,57214907969202 της αξίας της 
ΩΜΕΓΑ. 

- δεν �ροσδιορίζει εύρος αξιών της PROTON BANK ως �ρος την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
ε�ειδή η Α�ορροφώσα Εταιρία κατέχει το σύνολο της α�ορροφώµενης PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και κατ’ εφαρµογή του άρθρου 78 του Κ.Ν. 2190/1920, δεν θα εκδώσει νέες 
µετοχές, λόγω α�όσβεσης της σχετικής αξίωσης λόγω συγχύσεως και δεν θα αυξήσει 
�εραιτέρω το µετοχικό κεφάλαιο της. 

Αντίστοιχα, το �όρισµα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές A.E., µε βάση τα 
α�οτελέσµατα των µεθόδων �ου χρησιµο�οιήθηκαν, �ροσδιορίζει: 

- το εύρος αξιών της PROTON BANK ως �ρος την ΩΜΕΓΑ µεταξύ 2,2937459 : 1 και 3,0585921 : 
1 και το εύρος σχέσης ανταλλαγής των µετοχών της PROTON BANK για κάθε µια µετοχή 
της ΩΜΕΓΑ µεταξύ 0,7568627: 1 και 1,0092374 : 1.  

Τόσο η εταιρία ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. όσο και η εταιρία KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές 
A.E. έκριναν τη σχέση ανταλλαγής �ου �ροτάθηκε α�ό τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των 
συγχωνευοµένων εταιριών ότι εµ�ί�τει εντός του εύρους της αντίστοιχης σχέσης ανταλλαγής 
µετοχών, �ου �ροέκυψε α�ό τη διενεργηθείσα α�οτίµηση των εταιριών και, ε�οµένως, η 
�ροτεινόµενη σχέση ανταλλαγής είναι δίκαιη και λογική. 

Οι εταιρίες «ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» και «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» έκριναν 
ότι οι αντίστοιχες σχέσεις ανταλλαγής �ου �ροτάθηκαν α�ό τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των 
συγχωνευόµενων εταιριών εµ�ί�τουν µέσα στο εύρος των αντίστοιχων σχέσεων ανταλλαγής 
µετοχών ό�ως �ροέκυψαν α�ό την α�οτίµηση των Εταιριών και ε�οµένως οι �ροτεινόµενες σχέσεις 
ανταλλαγής είναι δίκαιες και λογικές. 
Η �ίστωση λογαριασµών άϋλων τίτλων των µετόχων των συγχωνευοµένων εταιριών µε τις νέες 
µετοχές της Α�ορροφώσας Εταιρίας θα διενεργηθεί δυνάµει σχετικού µητρώου και σύµφωνα µε 
διατυ�ώσεις �ου τα αρµόδια όργανα θα ορίσουν για της µετόχους, τηρουµένων των υφισταµένων 
νοµίµων �ροθεσµιών.  
Σύµφωνα µε το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης, ό�ως εγκρίθηκε α�ό την Έκτακτη Γενική Συνέλευση 
των µετόχων της 7.9.2006 της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., το µετοχικό κεφάλαιο της 
α�ορροφώσας εταιρίας, ύψους € 202.660.155,08 διαιρούµενο σε 45.135.892 κοινές, ονοµαστικές µετά 
ψήφου µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 4,49 εκάστη, θα διαµορφωθεί κατά την ολοκλήρωση της 
συγχωνεύσεως ως κάτωθι: 
α. Θα αυξηθεί κατά το �οσό του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της ΩΜΕΓΑ, ύψους € 

78.770.708. 
β. Θα αυξηθεί �εραιτέρω µε κεφαλαιο�οίηση �οσού α�ό τον λογαριασµό «υ�όλοι�ο κερδών 

εις νέον», κατά το �οσό των € 19.497,70, �ρος το σκο�ό διατήρησης της σχέσης ανταλλαγής 
των µετοχών και στρογγυλο�οίησης της ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής της PROTON 
BANK.  

Κατό�ιν των ανωτέρω το µετοχικό κεφάλαιο της «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» θα 
ανέλθει, στο συνολικό �οσό των € 281.450.360,78, διαιρούµενο σε 62.683.822 ονοµαστικές µετά ψήφου 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 4,49 η κάθε µία. 
Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται, συνο�τικά, τα γενικά στοιχεία της συγχώνευσης και το 
µετοχικό κεφάλαιο της Τρά�εζας �ριν και µετά τη συγχώνευση µε α�ορρόφηση της ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.: 
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Στοιχεία για το Μετοχικό Κεφάλαιο της Α)ορροφώσας Πριν & Μετά τη Συγχώνευση 

Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
)ριν τη Συγχώνευση 

202.660.155,08 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 4,49 

Αριθµός Μετοχών �ριν τη Συγχώνευση 45.135.892 

ΙΙ. Μεταβολή Μετοχικού Κεφαλαίου Λόγω Συγχώνευσης:   

Αύξηση Κεφαλαίου κατά το Εισφερόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο της 
ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 78.770.708 

Αύξηση κεφαλαίου µε κεφαλαιο�οίηση α�ό το λογαριασµό 
«Υ�όλοι�ο κερδών εις νέον» για λόγους στρογγυλο�οίησης 19.497,70 

Σύνολο Αύξησης Κεφαλαίου 78.790.205,70 

Μετοχικό Κεφάλαιο Νέας Τρά)εζας µετά τη Συγχώνευση (Ι + ΙΙ) 
281.450.360,78 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 4,49 

Αριθµός Μετοχών µετά τη Συγχώνευση 62.683.822 

Σχέση Ανταλλαγής :   

Για τους µετόχους της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
Θα διατηρήσουν τον αυτό, ως και �ρο της 
συγχώνευσης, αριθµό κοινών ονοµαστικών µετά 
ψήφου µετοχών 

Για τους µετόχους της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
Μία (1) µετοχή της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. µε 0,90 
µετοχές της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Μονάδα δια�ραγµάτευσης στο Χρηµατιστήριο Αθηνών Τίτλος 1 µετοχής 

Α�ό την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της συγχώνευσης, οι µετοχές �ου θα �αραδοθούν στους µετόχους 
των Α�ορροφώµενων Εταιριών θα �αρέχουν �λήρες δικαίωµα συµµετοχής στα κέρδη της 
Α�ορροφώσας Εταιρίας.  
Η συγχώνευση ολοκληρώνεται και θεωρείται συντελεσθείσα α�ό την ηµεροµηνία καταχώρισης στο 
Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της εγκριτικής α�όφασης της αρµοδίας Αρχής για τη συγχώνευση των 
�αρα�άνω ανωνύµων εταιριών, µαζί µε την οριστική Σύµβαση Συγχώνευσης �ου θα υ�ογραφεί 
ενώ�ιον συµβολαιογράφου. Με την κατά τα ανωτέρω ολοκλήρωση της συγχώνευσης, η Τρά�εζα 
υ�οκαθίσταται αυτοδικαίως και χωρίς καµιά άλλη διατύ�ωση, σύµφωνα µε το νόµο, σε όλα γενικά 
τα δικαιώµατα και τις υ�οχρεώσεις των Α�ορροφώµενων εταιριών, οι ο�οίες θα θεωρούνται 
αυτοδίκαια λυθείσες, εξαφανιζοµένης της νοµικής τους �ροσω�ικότητας, χωρίς να α�αιτείται 
εκκαθάριση, της µεταβιβάσεως αυτής εξοµοιούµενης µε καθολική διαδοχή (άρθρο 75 του κ.ν. 
2190/1920). 
Σηµειώνεται ότι αναλυτικές �ληροφορίες αναφορικά µε την συγχώνευση �αρατίθενται στο κεφάλαιο 
6 «Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου». 
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2. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 

Η ε�ένδυση στις κοινές ονοµαστικές µετοχές της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. υ�όκειται 
σε µια σειρά κινδύνων. Μαζί µε τις λοι�ές �ληροφορίες �ου �εριέχονται στο �αρόν Έγγραφο του 
Άρθρου 4 του Ν.3401/2005 (εφεξής το «Έγγραφο»), οι δυνητικοί ε�ενδυτές θα �ρέ�ει να εξετάσουν 
�ροσεκτικά τους �αράγοντες κινδύνου �ου �εριγράφονται �αρακάτω, �ριν ε�ενδύσουν σε αυτές τις 
µετοχές. Εάν ε�έλθει ο�οιοδή�οτε α�ό τα γεγονότα �ου �εριγράφονται �αρακάτω, η Τρά�εζα, η 
χρηµατοοικονοµική της θέση ή τα α�οτελέσµατα της λειτουργίας της ενδέχεται να ε�ηρεαστούν 
δυσµενώς και ουσιωδώς και, ανάλογα, µ�ορεί να σηµειωθεί �τώση στην αξία και την τιµή �ώλησης 
των κοινών ονοµαστικών µετοχών της, οδηγώντας σε α�ώλεια του συνόλου ή µέρους της ε�ένδυσης 
σε αυτές. Ε�ι�ρόσθετα, οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες �ου �εριγράφονται �αρακάτω µ�ορεί να 
µην είναι οι µόνοι �ου ενδεχοµένως να αντιµετω�ίσει η Τρά�εζα. Πρόσθετοι κίνδυνοι και 
αβεβαιότητες �ου ε�ί του �αρόντος δεν είναι γνωστοί ή �ου θεωρούνται ε�ουσιώδεις, µ�ορεί να 
ε�ιδράσουν ε�ίσης δυσµενώς στις ε�ιχειρηµατικές δραστηριότητες της Τρά�εζας. Σηµειώνεται τέλος 
ότι η σειρά �αράθεσης των κινδύνων δεν �αρα�έµ�ει σε διαφορο�οιήσεις τους όσον αφορά στη 
βαρύτητα ή στην �ιθανότητα �ραγµατο�οίησης καθενός α�ό αυτούς. 

2.1. Κίνδυνοι )ου σχετίζονται µε την ε)ιχειρηµατική δραστηριότητα Τρά)εζας και άλλους 
ενδογενείς )αράγοντες 

Μετοχικό χαρτοφυλάκιο 

Το χαρτοφυλάκιο χρεογράφων εµ�ορικής εκµετάλλευσης του οµίλου στις 31.12.2005 ανέρχονταν σε € 
117,23 εκατ. Η διαχείριση ενός µετοχικού χαρτοφυλακίου �ερικλείει κινδύνους �ου σχετίζονται µε 
τον τρό�ο διαχείρισης και τις συνθήκες της Κεφαλαιαγοράς. Η PROTON BANK είναι µία τρά�εζα η 
ο�οία ε�ικεντρώνει τις δραστηριότητες της κυρίως σε ε�ενδυτικές εργασίες και ε�οµένως διατηρεί 
σηµαντικό µέρος των διαθεσίµων της σε µετοχικούς τίτλους και λοι�ές κινητές αξίες. 
Σκο�ός της ε�ενδυτικής �ολιτικής είναι η ανά �άσα στιγµή καλύτερη δυνατή αξιο�οίηση µέρους 
των διαθεσίµων του οµίλου. Ειδικά για τις το�οθετήσεις σε µετοχικούς τίτλους και µερίδια 
αµοιβαίων κεφαλαίων (µετοχικών ή µικτών), η Τρά�εζα αξιολογεί τις συνθήκες των αγορών και µε 
την εκτεταµένη χρήση �αραγώγων �ροϊόντων αντιστάθµισης κινδύνου ε�ιδιώκει να µειώσει τη 
µεταβλητότητα του χαρτοφυλακίου της.  
Ανεξάρτητα α�ό τα �αρα�άνω, τονίζεται ότι η δραστηριο�οίηση της Τρά�εζας κυρίως σε εργασίες 
ε�ενδυτικού χαρακτήρα, συνε�άγεται, λόγω της φύσης και µόνο των εργασιών αυτών, µεγαλύτερη 
διακύµανση στα α�οτελέσµατά της α�ό ότι αναµένεται να υ�άρξει στα �ιστωτικά ιδρύµατα �ου το 
κύριο µέρος των εσόδων τους �ροέρχεται α�ό τις δραστηριότητες εµ�ορικού χαρακτήρα. 

Μη ε)αναλαµβανόµενα έσοδα 

Η Τρά�εζα δραστηριο�οιείται στον ευρύτερο χρηµατο�ιστωτικό τοµέα, και ό�ως αναλύεται και 
στην ενότητα 3.6.2.1, ε�ικεντρώνεται στην �αροχή υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής. Τα έσοδα της 
κατηγορίας αυτής, �ου αφορούν κυρίως έσοδα α�ό τίτλους, έσοδα α�ό �ροµήθειες και έσοδα α�ό 
χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, είναι α�ό τη φύση τους, µη ε�αναλαµβανόµενα. Τα έσοδα αυτά σε µία 
ε�ενδυτική τρά�εζα α�οτελούν σηµαντικό µέρος των εσόδων της συγκρινόµενα µε µία εµ�ορική 
τρά�εζα, ό�ου το µεγαλύτερο µέρος των εσόδων �ροέρχεται α�ό �αραδοσιακές, ως ε�ί το �λείστον 
ε�αναλαµβανόµενες, τρα�εζικές εργασίες. Ως εκ τούτου σε �ερί�τωση κατά την ο�οία δεν ε�ιτύχει 
να εξασφαλίσει την ανα�λήρωσή τους α�ό άλλα έσοδα, αυτό θα έχει αρνητικές ε�ι�τώσεις στην 
οικονοµική της κατάσταση.  Ωστόσο εκτιµάται ότι η Τρά�εζα και ο Όµιλος PROTON BANK 
γενικότερα ενδυναµώνει τη θέση της στην αγορά και ε�ιτυγχάνει διαρκή διεύρυνση των 
δραστηριοτήτων της και του µεριδίου της, ιδιαίτερα κιόλας µετά την �αρούσα συγχώνευση µε 
α�ορρόφηση της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., δεδοµένου ότι αυξάνονται ιδιαίτερα τα έσοδα της 
εµ�ορικής τρα�εζικής �ου είναι ε�αναλαµβανόµενα. Η σχέση µεταξύ ε�αναλαµβανόµενων εσόδων 
αλλάζει σηµαντικά υ�έρ των �ρώτων λόγω της εν λόγω συγχώνευσης.   

∆ιαχείριση Κινδύνων  

Οι εταιρίες οι ο�οίες δραστηριο�οιούνται στον ευρύτερο χρηµατο�ιστωτικό χώρο είναι 
«εκτεθειµένες» σε διάφορους κινδύνους �ου σχετίζονται µε το αντικείµενο δραστηριότητάς τους. 
Ειδικότερα οι κίνδυνοι αυτοί είναι οι ακόλουθοι:  
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� Πιστωτικός Κίνδυνος   

� Κίνδυνος Αγοράς 

� Κίνδυνος Ρευστότητας 

� Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 

� Κίνδυνος Ε�ιτοκίου 

Ο όµιλος PROTON BANK έχει συστήσει τη ∆ιεύθυνση ∆ιαχείρισης Κινδύνων, αρµοδιότητα της 
ο�οίας είναι  η αναγνώριση, η µέτρηση και η διαχείριση των τρα�εζικών και λειτουργικών 
κινδύνων, εφαρµόζοντας �αραδοσιακές και σύγχρονες µεθόδους µέτρησης και �οσοτικο�οίησης των 
τρα�εζικών κινδύνων και για τις ανάγκες αυτές έχει  εγκαταστήσει ένα σύγχρονο σύστηµα 
διαχείρισης κινδύνων. 
Ε�ίσης η Τρά�εζα έχει συστήσει την Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων Ενεργητικού-Παθητικού 
(ALCO) και σε συνάρτηση µε το στρατηγικό σχεδιασµό της, �αρακολουθεί την έκθεσή της στους 
διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους και τη διαχείριση των αναλαµβανόµενων κινδύνων 
αγοράς, �ιστωτικών και λειτουργικών κινδύνων µε σκο�ό την καλύτερη δυνατή κατανοµή 
κεφαλαίων (capital allocation). Η ALCO, η ο�οία συνεδριάζει ανά 15ήµερο και υ�άγεται α�’ ευθείας 
στο ∆.Σ., έχει στόχο τη διασφάλιση της ανεξάρτητης λήψης α�οφάσεων, �ου σχετίζονται µεταξύ 
άλλων µε τη µακρο�ρόθεσµη στρατηγική της Τρά�εζας για την ανάληψη κινδύνων, τη διάρθρωση 
των στοιχείων του ισολογισµού και την α�οδοτικότητά της.  

Πιστωτικός Κίνδυνος  

Πιστωτικός κίνδυνος ορίζεται ως η ε�ί�τωση στην κερδοφορία �ου ενδέχεται να �ροκύψει λόγω 
αδυναµίας του αντισυµβαλλοµένου να αντα�οκριθεί και να εκ�ληρώσει τις συµβατικές του 
υ�οχρεώσεις. Για το ενδεχόµενο αυτό σχηµατίζονται �ροβλέψεις κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των 
οικονοµικών καταστάσεων. Ε�ι�λέον ο �ιστωτικός κίνδυνος �εριλαµβάνεται στην ανάλυση 
υ�οθετικών µεταβολών των συναλλακτικών συµ�εριφορών (scenario analysis) καθώς και σε ακραίες 
µεταβολές (stress testing) για την �ληρέστερη �αρακολούθηση του σχετικού κινδύνου. 
Η αντιµετώ�ιση και �αρακολούθηση των κινδύνων αυτών, �ου ε�ηρεάζονται ε�ίσης α�ό µεταβολές 
σε κλάδους της οικονοµίας ή ακόµα και α�ό µακροοικονοµικές µεταβολές, ε�ιτυγχάνεται µε τη 
θέσ�ιση καταλλήλων �ιστωτικών ορίων ανά συναλλασσόµενο και τύ�ο συναλλαγής. Τα όρια αυτά, 
σε συνδυασµό και µε την τιµολόγησή τους, εγκρίνονται α�ό την Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων µετά α�ό 
εισήγηση των σχετικών ∆ιευθύνσεων του Οµίλου ή της Ε�ιτρο�ής ∆ιαχείρισης Ενεργητικού 
Παθητικού (ALCO).  Τα όρια αυτά α�οτελούν αντικείµενο αναθεωρήσεως και �αρακολουθείται η 
χρήση τους α�ό τις αρµόδιες ∆ιευθύνσεις. 
Η εκτίµηση του Πιστωτικού Κινδύνου �ραγµατο�οιείται µε βάση τα εσωτερικά συστήµατα και 
µεθοδολογίες διαβαθµίσεως Πιστωτικού Κινδύνου του Οµίλου και βάσει σχετικής ανάλυσης 
καθορίζονται και οι α�αραίτητες εξασφαλίσεις. 
Ως «διαβάθµιση» ορίζεται η διαδικασία κατατάξεως των �ιστούχων, στη βάση οικονοµικών, 
�οιοτικών, καθώς και κριτηρίων συναλλακτικής συµ�εριφοράς, σε µία α�ό τις οκτώ κατηγορίες 
�ιστωτικού κινδύνου και α�οτελεί ανα�όσ�αστο µέρος του συστήµατος διαχειρίσεως των Κινδύνων 
�ου συνε�άγονται για την Τρά�εζα οι χρηµατο�ιστωτικές δραστηριότητές της.   
Η διαβάθµιση έχει δυναµικό χαρακτήρα, καθότι τα δεδοµένα �ου τη συνθέτουν διαφορο�οιούνται 
συνεχώς σε συνάρτηση τόσο µε τον �ιστούχο όσο και το ευρύτερο οικονοµικό �εριβάλλον, στο ο�οίο 
δραστηριο�οιείται.  Συνε�ώς η διαβάθµιση ε�ανεξετάζεται κάθε έτος, εκτός αν µεσολαβήσει έκτακτο 
γεγονός και διαφορο�οιείται ανάλογα µε τις τυχόν νέες συνθήκες η κατηγορία κατάταξης .   
Η στρατηγική της Τρά�εζας έως σήµερα είναι να µη βασίσει την ανά�τυξή της στη δηµιουργία 
δανειακού χαρτοφυλακίου. Παρ’ όλα αυτά όµως, η Τρά�εζα διατηρεί ένα σχετικό µικρό δανειακό 
χαρτοφυλάκιο �ου α�οτελείται α�ό εταιρίες και ιδιώτες. Σύµφωνα µε τα ανωτέρω σχετικά µε τη 
διαχείριση του �ιστωτικού κινδύνου, εκτιµάται ότι ο όµιλος εφαρµόζει τις διαδικασίες εκείνες, οι 
ο�οίες διασφαλίζουν στο µέτρο του δυνατού, την υψηλή «�οιότητα» του χαρτοφυλακίου του. 

Κίνδυνος Αγοράς – Κίνδυνος Ε)ιτοκίου – Συναλλαγµατικός Κίνδυνος  

Κίνδυνος αγοράς ορίζεται ως η ε�ί�τωση στην κερδοφορία �ου ενδέχεται να �ροκύψει α�ό 
δυσµενείς µεταβολές τιµών στις αγορές των ε�ιτοκίων, συναλλάγµατος, µετοχών ή �αραγώγων �ου 
α�οτελούν µέρος είτε του χαρτοφυλακίου συναλλαγών είτε µέσω της διάρθρωσης και διαχείρισης του 
Ενεργητικού και Παθητικού. 
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Ο Όµιλος εφαρµόζει µεθοδολογία µέτρησης του Κινδύνου Αγοράς µέσω της µεταβολής της 
α�οτίµησης της �αρούσας αξίας,  µε βάση το �λαίσιο υ�οθέσεων �αράλληλων ή µη �αράλληλων 
µεταβολών της καµ�ύλης των ε�ιτοκίων (αλλά µε λιγότερο σηµαντικές µεταβολές στις τιµές �ου 
ενδεχοµένως να ε�ικρατήσουν στην αγορά) του stress-testing �ου έχει υιοθετήσει η Τρά�εζα της 
Ελλάδος. Πέραν των τακτικών µετρήσεων του κινδύνου αγοράς ελέγχεται �εριοδικά και η 
συµ�εριφορά του χαρτοφυλακίου συναλλαγών ή και του συνόλου του Ενεργητικού και Παθητικού 
του Οµίλου, βάση υ�οθετικών µεταβολών σε �αραµέτρους αγοράς (scenario analysis) καθώς και σε 
ακραίες µεταβολές (stress testing). 
Στο �λαίσιο διαχείρισης κινδύνων έχουν θεσ�ιστεί α�ό την Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού 
Παθητικού συναλλακτικά όρια κατά �ροϊόν ή και κατά δραστηριότητα �ου ενέχει κίνδυνο αγοράς. 
Συγκεκριµένα έχουν θεσ�ιστεί όρια για: 
 

• Συναλλαγµατικές θέσεις 
• Θέσεις ε�ί οµολόγων 

• Θέσεις ε�ί �αραγώγων �ροϊόντων 

• Θέσεις ε�ί µετοχών (εσωτερικού και εξωτερικού) 
 
Οι συναλλαγές σε αυτά τα �ροϊόντα �αρακολουθούνται καθηµερινά για τυχόν υ�ερβάσεις των 
εκάστοτε εγκεκριµένων ορίων αλλά και για σηµαντικές µεταβολές σε σχέση µε �ροϋ�άρχουσες 
θέσεις. 
Παρ’ όλα αυτά η Τρά�εζα �αραµένει εκτεθειµένη στους ανωτέρω κινδύνους α�ό την διαχείριση των 
διαθεσίµων και των ε�ενδύσεών της, οι ο�οίοι δύνανται να ε�ηρεάζουν τη λειτουργία της και την 
κερδοφορία της και δεν µ�ορεί να εγγυηθεί για την α�όδοση των ε�ενδύσεών της, ό�ως εξάλλου 
συµβαίνει και µε κάθε χρηµατο�ιστωτικό φορέα �ου δραστηριο�οιείται στην αγορά. 

Κίνδυνος Ρευστότητας 

Κίνδυνος ρευστότητας ορίζεται ως η ε�ί�τωση στην δυνατότητα του Οµίλου να εκ�ληρώσει τις 
υ�οχρεώσεις �ρος �ελάτες και αντισυµβαλλοµένους µε βάση το �ότε λήγουν οι υ�οχρεώσεις και οι 
α�αιτήσεις της. Η �αρακολούθηση του κινδύνου αυτού ε�ικεντρώνεται στην εξέταση της 
δυνατότητας του Οµίλου να διατηρεί ε�αρκή ρευστότητα για την εκ�λήρωση των συναλλακτικών 
της υ�οχρεώσεων. 
Στην ανάλυση �εριλαµβάνονται όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού και ταξινοµούνται οι 
σχετικές χρηµαταγορές σε χρονικές �εριόδους ανάλογα µε το �ότε �ραγµατο�οιούνται ή ενδέχεται 
να �ραγµατο�οιηθούν. Η �αρακολούθηση της γενικής ρευστότητας του Οµίλου καθώς και η θέσ�ιση 
σχετικών ορίων �ραγµατο�οιείται α�ό την Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού Παθητικού (ALCO) 
βάσει των οδηγιών της Τρα�έζης της Ελλάδος. 
Μετά την έκδοση σχετικής Πράξης ∆ιοικητού της Τρα�έζης της Ελλάδος �ου αυξάνει τις 
υ�οχρεώσεις �αρακολούθησης της ρευστότητας των Τρα�εζών και τη θέσ�ιση νέων ορίων και 
δεικτών ρευστότητας, η Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού Παθητικού του Οµίλου υιοθέτησε 
�λήρως τη σχετική µεθοδολογία στην καθηµερινή �αρακολούθηση της ρευστότητας. Συνε�ώς 
�ροσαρµόστηκαν τα µηχανογραφικά της συστήµατα έτσι ώστε να µ�ορεί να ελεγχθεί η τήρηση των 
σχετικών ορίων. Ε�ι�λέον ανατέθηκε στην ∆ιεύθυνση ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων η αρµοδιότητα να 
λαµβάνει �ρολη�τικά µέτρα αύξησης της ρευστότητας του Οµίλου καθώς και να �ροβαίνει σε 
διορθωτικές κινήσεις εφόσον �αρατηρηθεί σηµαντική µεταβολή ή και �αραβίαση των εσωτερικών 
ορίων ρευστότητας του Οµίλου �ου είναι αυστηρότερα α�ό τα όρια της Τρα�έζης της Ελλάδος. 
Σηµειώνεται εδώ ότι η Τρά�εζα και ο Όµιλος �αρουσιάζει υψηλούς δείκτες κεφαλαιακής ε�άρκειας 
σε σχέση µε το µέσο όρο του κλάδου και �ολύ υψηλότερο α�ό το ελάχιστο 8% �ου ορίζεται α�ό την 
Τρά�εζα της Ελλάδας. Ειδικότερα το 2005 η κεφαλαιακή ε�άρκεια της Τρά�εζας ανήλθε στο 47,66% 
και του Οµίλου στο 45,56%, όταν ο µέσος όρος του συνόλου των ελληνικών εµ�ορικών τρα�εζών, 
σύµφωνα µε την Έκθεση του ∆ιοικητή της Τρά�εζας της Ελλάδας, ανήλθε σε 13,5% σε ε�ί�εδο 
τρα�εζών και 13,2% σε ε�ί�εδο οµίλων.  

Εξάρτηση α)ό τα στελέχη και τη διοίκηση της Τρά)εζας 

Η PROTON BANK είναι µια ε�ενδυτική τρά�εζα, η ο�οία βρίσκεται σε ανα�τυξιακή τροχιά και 
ε�ιχειρεί να αυξήσει τη διείσδυσή της στην εγχώρια τρα�εζική αγορά. Η µέχρι σήµερα �ορεία της 
στηρίχθηκε �ρωτίστως στις ικανότητες και την εµ�ειρία των ανώτατων διοικητικών στελεχών της, τα 
ο�οία στηρίζουν το όραµα και τη µελλοντική ανά�τυξη της Τρά�εζας. Ενδεχόµενη α�οχώρηση 
στελεχών και ατόµων α�ό την οµάδα διοίκησης της Τρά�εζας µ�ορεί να έχει δυσµενείς ε�ι�τώσεις 
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στην οµαλή εξέλιξη των εργασιών της, τουλάχιστον σε βραχυχρόνιο ορίζοντα. Η Εταιρία 
αναγνωρίζοντας τη σηµασία του ανθρώ�ινου �αράγοντα στην ε�ιτυχία της, καταβάλλει σηµαντική 
�ροσ�άθεια για τη διατήρηση και τη συνεχή ε�ιµόρφωση και τον εµ�λουτισµό των δεξιοτήτων των 
στελεχών της, και διατηρεί άριστο εργασιακό �εριβάλλον και σχέσεις διοίκησης και �ροσω�ικού.   

Τυχόν )αράνοµες δραστηριότητες του υ)αλληλικού )ροσω)ικού 

Οι δραστηριότητες της Τρά�εζας, ό�ως και κάθε χρηµατο�ιστωτικού ιδρύµατος, συµ�εριλαµβάνουν 
την έγκριση χορηγήσεων και τη διαχείριση µεγάλων χρηµατικών �οσών. Οι τρά�εζες συνε�ώς 
εξαρτώνται σε µεγάλο βαθµό α�ό την αξιο�ιστία και  την ακεραιότητα των εργαζοµένων τους.  
Το ίδιο το θεσµικό �λαίσιο καθορίζει κανονισµούς �ου σχετίζονται µε το οικονοµικό έγκληµα, 
συµ�εριλαµβανοµένου αυτού της νοµιµο�οίησης εσόδων α�ό �αράνοµες δραστηριότητες, οι ο�οίοι 
έχουν γίνει σηµαντικά αυστηρότεροι σε �ολλές δικαιοδοσίες και ε�ιβάλλουν διαρκώς αυστηρότερες 
κυρώσεις για τα χρηµατοοικονοµικά ιδρύµατα �ου εµ�λέκονται σε τέτοιου είδους δραστηριότητες. 
Η Τρά�εζα έχει θεσ�ίσει Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου, διαθέτει µηχανογραφικά συστήµατα 
ασφαλείας και εφαρµόζει διαδικασίες και διαθέτει οργανωτικές δοµές �ου στοχεύουν στην α�οτρο�ή 
της α�άτης και τον έλεγχο της διαχείρισης κεφαλαίων. Ωστόσο �αρά τα υ�άρχοντα συστήµατα και 
τις ισχύουσες διαδικασίες, δεν µ�ορεί να α�οκλειστεί η �ιθανότητα εκδήλωσης �αράνοµων 
δραστηριοτήτων α�ό το �ροσω�ικό της.  

2.2. Κίνδυνοι )ου σχετίζονται µε τις γενικότερες χρηµατοοικονοµικές εξελίξεις, τον Κλάδο 
και τον Ανταγωνισµό, το Θεσµικό Πλαίσιο και άλλους εξωγενείς )ρος την Τρά)εζα 
)αράγοντες 

Κοινωνικές, Πολιτικές και Οικονοµικές Εξελίξεις 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ως χρηµατο�ιστωτικός οργανισµός λειτουργεί και 
ε�ηρεάζεται α�ό την �ορεία και τις συνθήκες �ου ε�ικρατούν στον ευρύτερο χώρο της 
χρηµαταγοράς και κεφαλαιαγοράς, τόσο στην Ελλάδα όσο και στη διεθνή αγορά. Οι �ροο�τικές 
ανά�τυξης της Ελληνικής οικονοµίας, οι γενικότερες οικονοµικές εξελίξεις, �ου ά�τονται ευρύτερων 
οικονοµικο-�ολιτικών ε�ιλογών σε εθνικό και διεθνές ε�ί�εδο, γεω�ολιτικές εξελίξεις στο διεθνή 
χώρο, κ.ά. διαµορφώνουν, άµεσα και έµµεσα, τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά και τη συµ�εριφορά των 
οικονοµικών µονάδων, τις ε�ενδυτικές α�οφάσεις, τη λειτουργία των ε�ιχειρήσεων, το εισόδηµα των 
καταναλωτών, κλ�.  
Η ανάλυση των ανωτέρω �αραγόντων, ό�ως και η �οσοτικο�οίηση της ε�ίδρασής τους, αφ’ ενός 
είναι δυσχερής, αφ’ ετέρου δεν µ�ορεί να α�οτελέσει αντικείµενο του �αρόντος Εγγράφου.  Είναι 
όµως σαφές ότι δυσµενείς εξελίξεις στην �ορεία της Ελληνικής οικονοµίας ε�ηρεάζουν άµεσα την 
�ελατειακή βάση των χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων (ε�ιχειρήσεις, ιδιώτες) και ακολούθως το 
βασικό �λαίσιο της κερδοφορίας τους.   

Μεταβολές του ρυθµιστικού )λαισίου του ελληνικού τρα)εζικού συστήµατος 

Οι δραστηριότητες των �ιστωτικών ιδρυµάτων ε�ο�τεύονται α�ό την Τρά�εζα της Ελλάδος στα 
�λαίσια άσκησης �ρολη�τικού και κατασταλτικού ελέγχου, µέσα α�ό ένα ευρύτατο και αυστηρό 
θεσµικό �λαίσιο αναφορικά µε τη λειτουργία τους, την κεφαλαιακή τους ε�άρκεια, τους κινδύνους 
�ου αναλαµβάνουν και τις ε�ενδυτικές τους δραστηριότητες.    
Ό�ως και οι υ�όλοι�ες τρά�εζες στην Ελλάδα έτσι και η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
οφείλει να συµµορφώνεται και να λειτουργεί κάθε φορά µε τους κανόνες και τις διατάξεις των 
ε�ο�τικών αρχών. 
Θέµατα ό�ως αυτά της κεφαλαιακής ε�άρκειας και οι αλλαγές �ου θα �ροκύψουν α�ό  την 
εφαρµογή της Βασιλείας ΙΙ (τα ο�οία αναλύονται ειδικά στην ε�όµενη �αράγραφο), η �εραιτέρω 
α�ελευθέρωση του �ιστωτικού συστήµατος, η λειτουργία στα �λαίσια του ενιαίου �εριβάλλοντος της 
ευρωζώνης και η συρρίκνωση των ε�ιτοκιακών �εριθωρίων καθορίζουν, µεταξύ άλλων, τη 
λειτουργία και τις �ροο�τικές του ελληνικού τρα�εζικού συστήµατος, ό�ως και την εντατικο�οίηση 
του ανταγωνισµού.  
Είναι �ιθανόν στο µέλλον να εφαρµοστούν �ιο αυστηρές νοµικές ή ρυθµιστικές διατάξεις, είτε ως 
α�οτέλεσµα ρυθµίσεων α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση είτε α�ό την Τρά�εζα της Ελλάδος, στις ο�οίες η 
Τρά�εζα θα αναγκαστεί να �ροσαρµοστεί. 
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Νέα Συµφωνία Κεφαλαίου της Βασιλείας (New Basel Capital Accord) 

Το 1988 η Ε�ιτρο�ή της Βασιλείας για την ε�ο�τεία των τρα�εζών υιοθέτησε κατευθυντήριες 
γραµµές σχετικά µε την κεφαλαιακή ε�άρκεια («κατευθυντήριες γραµµές της Βασιλείας») βασισµένες 
στη σχέση µεταξύ του κεφαλαίου της κάθε τρά�εζας και των �ιστωτικών κινδύνων της. Οι 
κατευθυντήριες γραµµές της Βασιλείας έχουν εφαρµοστεί α�ό τις ε�ο�τικές αρχές του τρα�εζικού 
τοµέα στις �ερισσότερες χώρες, συµ�εριλαµβανοµένης και της Ελλάδας. Οι κατευθυντήριες γραµµές 
της Βασιλείας σκο�εύουν να ενδυναµώσουν τη σταθερότητα του διεθνούς τρα�εζικού συστήµατος 
και να µειώσουν τις ανισότητες µεταξύ των διεθνών τρα�εζών, εναρµονίζοντας τον ορισµό των ιδίων 
κεφαλαίων και των σταθµισµένων σε κινδύνους στοιχείων �ροκειµένου να υ�ολογισθεί ο 
συντελεστής κεφαλαιακής ε�άρκειας των �ιστωτικών ιδρυµάτων. 
Το 1996 η Ε�ιτρο�ή της Βασιλείας τρο�ο�οίησε τις κατευθυντήριες γραµµές της Βασιλείας του 1988 
µε σκο�ό να αντιµετω�ίσει τον κίνδυνο της αγοράς, ό�ως την έκθεση σε µεταβολές του ξένου 
συναλλάγµατος και των τιµών των ε�ιτοκίων. Τον Ιούνιο του 2004, η Ε�ιτρο�ή της Βασιλείας 
κατέθεσε ένα αναθεωρηµένο �λαίσιο ε�ί των νέων ε�ι�έδων κεφαλαιακής ε�άρκειας µε σκο�ό να 
αντικαταστήσει το υ�άρχον καθεστώς («Νέα Συµφωνία Κεφαλαίου της Βασιλείας»). Οι �ροτάσεις 
της Νέας Συµφωνίας Κεφαλαίου της Βασιλείας ε�ί του �αρόντος �εριλαµβάνουν διαφορο�οιηµένες 
µεθοδολογίες για τον υ�ολογισµό των κεφαλαιακών α�αιτήσεων αναφορικά µε τον �ιστωτικό και 
τον λειτουργικό κίνδυνο. 
Η Τρά�εζα βρίσκεται στο στάδιο �ροσαρµογής των συστηµάτων και διαδικασιών της όσον αφορά 
στη διαχείριση του κινδύνου �ροκειµένου να ενσωµατώσει τις κατευθυντήριες γραµµές της Νέας 
Συµφωνίας Κεφαλαίου της Βασιλείας, η ο�οία ορίζει το λειτουργικό κίνδυνο ως τον κίνδυνο 
α�ωλειών �ου �ροκύ�τουν α�ό ανε�αρκείς εσωτερικές διαδικασίες, ανθρώ�ους ή συστήµατα και 
εξωτερικά γεγονότα. Ωστόσο, η διαχείριση λειτουργικού κινδύνου είναι µία σύνθετη διαδικασία και 
α�αιτεί συνεχή ανά�τυξη �ροκειµένου να αντα�οκριθεί σε νέους και α�ρόβλε�τους �αράγοντες 
λειτουργικού κινδύνου. Καµία εγγύηση δεν µ�ορεί να �αρασχεθεί ότι δεν θα �ροκύψουν νέοι 
�αράγοντες λειτουργικού κινδύνου, οι ο�οίοι ενδέχεται να ε�ηρεάσουν αρνητικά τα α�οτελέσµατα 
της Τρά�εζας.  
Η Νέα Συµφωνία Κεφαλαίου της Βασιλείας ε�ί του �αρόντος αναµένεται να τεθεί σε ισχύ στις 
διάφορες χώρες �ου συµµετέχουν στην Ε�ιτρο�ή της Βασιλείας α�ό τις αρχές του 2007. Αν οι 
�ροτάσεις της Νέας Συµφωνίας Κεφαλαίου της Βασιλείας υιοθετηθούν �λήρως α�ό την Ευρω�αϊκή 
Ένωση, η Τρά�εζα ενδέχεται να υ�οχρεωθεί α�ό την Ε�ο�τεύουσα Αρχή να διατηρήσει υψηλότερα 
ε�ί�εδα κεφαλαίων, γεγονός το ο�οίο θα µ�ορούσε να µειώσει την λειτουργική της ελαστικότητα και 
να αυξήσει τις χρηµατοδοτικές της δα�άνες. Συνε�ώς, δεν µ�ορεί να εξασφαλιστεί ότι η Νέα 
Συµφωνία Κεφαλαίου της Βασιλείας δεν θα έχει δυσµενή ε�ιρροή στην οικονοµική κατάσταση της 
Τρά�εζας ή στα λειτουργικά της α�οτελέσµατα στο µέλλον. 

Ανταγωνισµός α)ό ελληνικά και ξένα τρα)εζικά ιδρύµατα 

Ο τρα�εζικός κλάδος στην Ελλάδα χαρακτηρίζεται α�ό υψηλό και εντεινόµενο ανταγωνισµό. Η 
αγορά διατηρεί υψηλά ε�ί�εδα συγκεντρωτισµού σε λίγους µεγάλους οµίλους, όταν �αράλληλα 
εντείνεται η �αρουσία µικρών τρα�εζών, �ου φαίνεται να ενισχύουν τα µικρά µερίδιά τους. 
Σηµαντικό στοιχείο ε�ίσης α�οτελεί το ενδιαφέρον των ξένων τρα�εζών για την ελληνική αγορά 
ό�ου µετουσιώνεται και εκτιµάται στο µέλλον να ενταθεί �εραιτέρω µε τη µορφή συνεργασιών, 
συµµετοχών ή/και εξαγορών κρατικών ή ακόµα και ιδιωτικών τρα�εζικών ιδρυµάτων. 
Μέσα στα �λαίσια αυτά, και κάτω α�ό τις �ιέσεις / �ροκλήσεις �ου ασκούνται α�ό τις θεσµικές 
αλλαγές, ό�ως �εριγράφηκαν ανωτέρω, ο εγχώριος και διεθνής ανταγωνισµός στο Ελληνικό 
τρα�εζικό σύστηµα εντείνεται. Τα ελληνικά τρα�εζικά ιδρύµατα �ροσ�αθούν να αντα�οκριθούν και 
να ενισχύσουν τα µερίδιά τους µέσα α�ό τη διαφορο�οίηση των �αρεχόµενων �ροϊόντων και 
υ�ηρεσιών τους, της τιµολογιακής �ολιτικής �ου ακολουθούν αλλά και της ε�έκτασης τους στον 
ευρύτερο χώρο των Βαλκανίων και της Νοτιοανατολικής Ευρώ�ης.  
Ως εκ τούτου, διαµορφώνονται εκείνες οι συνθήκες στην Ελληνική τρα�εζική αγορά, στις ο�οίες 
είναι �ιθανές �εραιτέρω κινήσεις στρατηγικών συνεργασιών, µε νέους γύρους εξαγορών 
συγχωνεύσεων και �εραιτέρω τάσεις συγκέντρωσης του κλάδου. 

Χρηµατιστηριακός Κίνδυνος - ∆ιακύµανση Μετοχής - Ρευστότητα 

Η �ορεία της Ελληνικής Κεφαλαιαγοράς και των τιµών των ε�ιµέρους µετοχών, ε�ηρεάζονται α�ό 
διάφορους εξωγενείς �αράγοντες και συγκυρίες, �ου δε σχετίζονται �άντα άµεσα µε τη 
δραστηριότητα και τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση των ίδιων των εταιριών, ό�ως ενδεικτικά, η 
�ορεία των διεθνών κεφαλαιαγορών, η ψυχολογία του ε�ενδυτικού κοινού, διάφορα κοινωνικά-
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�ολιτικά γεγονότα, η γεω�ολιτική αστάθεια διεθνώς, κλ�. Ε�οµένως, ενδέχεται να υ�άρξουν 
σηµαντικές διακυµάνσεις της τιµής της µετοχής, οι ο�οίες να µη σχετίζονται κατ’ ανάγκη µε την 
�ορεία και τα χρηµατοοικονοµικά α�οτελέσµατα της Τρά�εζας, αλλά α�ό διάφορους εξωγενείς �ρος 
την Τρά�εζα �αράγοντες, ό�ως το γενικότερο κλίµα και οι συνθήκες �ου κάθε φορά ε�ικρατούν 
στην αγορά.  
Συνε�ώς η Τρά�εζα δεν µ�ορεί σε καµία �ερί�τωση να διασφαλίσει ότι δε θα υ�άρξουν 
διακυµάνσεις της µετοχής και ότι δε θα µειωθεί η αξία της ε�ένδυσης των ε�ενδυτών. 
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3. ΕΓΓΡΑΦΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

3.1. Πληροφορίες για τη σύνταξη του Εγγράφου και τους Ελεγκτές της Τρά)εζας 

Στο �αρόν Έγγραφο �εριλαµβάνονται όλες οι �ληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία �ου 
κρίνονται α�αραίτητα για τη σωστή εκτίµηση της �εριουσίας, της χρηµατοοικονοµικής κατάστασης, 
των α�οτελεσµάτων και των �ροο�τικών της α�ορροφώσας εταιρίας «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» (στο εξής η «PROTON BANK» ή «η Εταιρία», ή «η Τρά�εζα» ή «η α�ορροφώσα 
Εταιρία» ή «η Α�ορροφώσα») καθώς και τα δικαιώµατα �ου α�ορρέουν α�ό τις κοινές ονοµαστικές 
µετοχές της. 
Το �αρόν Έγγραφο α�οτελείται α�ό: α) τα Συνο�τικά Στοιχεία Συγχώνευσης, β) τους Παράγοντες 
Κινδύνου, γ) το Έγγραφο Αναφοράς, και δ) το Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου. 
Η σύνταξη και η διάθεση του �αρόντος Εγγράφου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας 
νοµοθεσίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς ενηµερώθηκε για το 
�εριεχόµενο του �αρόντος Εγγράφου του άρθρου 4, �αρ. 2δ, του Ν. 3401/2005. 
Οι µέτοχοι και ε�ενδυτές �ου ενδιαφέρονται για �ερισσότερες �ληροφορίες µ�ορούν να 
α�ευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε., Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα, τηλ. 210 69 70 000, αρµόδιος ο κ. Αθανάσιος 
Πα�ασ�ηλίου, Γενικός ∆ιευθυντής. 
Η Εταιρία και τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της είναι υ�εύθυνοι για το �αρόν Έγγραφο και 
για το σύνολο των οικονοµικών καταστάσεων �ου έχουν �εριληφθεί στο �αρόν Έγγραφο. Οι 
ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα βάσει 
των ∆.Π.Χ.Π. εγκρίθηκαν µε την α�ό 20.3.2006 α�όφαση του ∆.Σ. της Τρά�εζας και έχουν ελεγχθεί 
α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. Ε�ι�λέον οι ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 1.1 – 
30.6.2006 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα βάσει των ∆.Π.Χ.Π. εγκρίθηκαν µε την α�ό 7.8.2006 
α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό 
Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
Σηµειώνεται ότι οι ετήσιες ενο�οιηµένες καταστάσεις της Τρά�εζας για τη χρήση 2005 συντάχθηκαν 
για �ρώτη φορά µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π., ό�ως αυτά έχουν υιοθετηθεί α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση. Ως 
ηµεροµηνία µετάβασης της Τρά�εζας στα ∆.Π.Χ.Π. ορίσθηκε η 1η Ιανουαρίου 2004, ο�ότε και 
συντάχθηκε ο Ισολογισµός έναρξης σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. 1. 
Τα φυσικά �ρόσω�α �ου ε�ιµελήθηκαν της σύνταξης του Εγγράφου είναι τα εξής: 

� Ο κ. Αντώνιος Αθανάσογλου, Εκτελεστικός Αντι�ρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 
οδός Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα τηλ.: 210 9005555. 

� Ο κ. Ηλίας Λιανός, ∆ιευθύνων Σύµβουλος, οδός Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα τηλ.: 
210 6970000. 

� Ο κ. Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου, Γενικός ∆ιευθυντής, οδός Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 
Αθήνα τηλ.: 210 6970000. 

� Ο κ. Γεώργιος Νικηφοράκης, ∆ιευθυντής Οικονοµικών Υ�ηρεσιών, οδός Έσλιν & Αµαλιάδος 
20, 115 23 Αθήνα τηλ.: 210 6970000. 

Τα φυσικά �ρόσω�α �ου ε�ιµελήθηκαν της σύνταξης του Εγγράφου και τα µέλη του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου της Εταιρίας δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και συµφωνούν µε το �εριεχόµενο του 
�αρόντος Εγγράφου και βεβαιώνουν υ�εύθυνα ότι, αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για το σκο�ό 
αυτό, οι �ληροφορίες �ου �εριέχονται στο Έγγραφο είναι, καθόσον γνωρίζουν σύµφωνες µε την 
�ραγµατικότητα και δεν υ�άρχουν �αραλείψεις �ου θα µ�ορούσαν να αλλοιώσουν το �εριεχόµενό 
του. 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και τα φυσικά 
�ρόσω�α �ου ε�ιµελήθηκαν της σύνταξης του Εγγράφου δηλώνουν ότι οι �ληροφορίες �ου 
�εριέχονται στο �αρόν Έγγραφο �ου έχει συνταχθεί σύµφωνα µε το άρθρο 4 �αρ. 2 δ του Ν. 
3401/2005, είναι ισοδύναµες µε αυτές �ου θα �εριλαµβάνονταν σε ένα Ενηµερωτικό ∆ελτίο, υ�ό την 
έννοια ότι, το �αρόν Έγγραφο �εριέχει όλες τις α�αραίτητες �ληροφορίες για την εν λόγω εταιρική 
�ράξη. 
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3.1.1 ∆ικαστικές και διαιτητικές διαδικασίες της Νέας Τρά)εζας µετά τη συγχώνευση.  

Η ∆ιοίκηση της PROTON BANK δηλώνει ότι για �ερίοδο τουλάχιστον δώδεκα (12) µηνών, δεν 
υφίσταται διοικητική, δικαστική ή διαιτητική διαδικασία �ου εκκρεµεί ή ενδέχεται να κινηθεί 
εναντίον της (Νέας) PROTON BANK και έχει �εριέλθει στη γνώση της η ο�οία µ�ορεί να έχει ή είχε 
�ροσφάτως σηµαντικές ε�ι�τώσεις στη χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία της 
Τρά�εζας και του οµίλου. 

3.1.2 Τακτικός Έλεγχος 

3.1.2.1 Τακτικός Έλεγχος της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των θυγατρικών 
της 

Τον έλεγχο των εταιρικών και ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2005 και της 
�εριόδου 1.1 – 30.6.2006 �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆.Π.Χ.Π., διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής – 
Λογιστής κ. Νικόλαος Χ. Τσιµ�ούκας (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17151), της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε., Στρατηγού Τόµ�ρα 3, Αγ. Παρασκευή Τ.Κ. 153 42, τηλ.: 210 6062100. 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 των θυγατρικών εταιριών PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.ΕΥ., PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. και ARROW ASSET FINANCE A.E. έχουν 
ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή  κ. Βασίλειο Κ. Πα��ά (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 14381) της 
εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε. 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 της θυγατρικής εταιρίας PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. έχουν ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή  κ. Φαίδωνα Τζώρα 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 14911) της εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε. 
Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 της θυγατρικής εταιρίας FIRST GLOBAL BROKERS 
A.D. έχουν ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Bogoljub Aleksic της εταιρίας MGI 
AUDITING AND ACCOUNTING, Makenzijeva 41/II, 11000 Belgrade, Serbia and Montenegro. 
 
Έκθεση Ε)ισκό)ησης του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή ε)ί των ενδιάµεσων 
συνο)τικών ενο)οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της )εριόδου 1.1 – 30.6.2006 )ου 
συντάχθηκαν α)ό την Τρά)εζα βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 
«Ε�ισκο�ήσαµε τις συνηµµένες Συνο�τικές Ενο�οιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις (οι 
«Οικονοµικές Καταστάσεις») της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (η Τρά�εζα ) της 30 
Ιουνίου 2006 �ου α�οτελούνται α�ό τον ενο�οιηµένο ισολογισµό της 30 Ιουνίου 2006 και τις 
ενο�οιηµένες καταστάσεις α�οτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµιακών ροών για την 
εξάµηνη �ερίοδο �ου έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και �ερίληψη σηµαντικών λογιστικών 
�ολιτικών και ε�εξηγηµατικών σηµειώσεων. Την ευθύνη για αυτές τις Οικονοµικές Καταστάσεις έχει 
η ∆ιοίκηση της Τρά�εζας. ∆ική µας ευθύνη είναι η έκδοση έκθεσης ε�ί αυτών των Οικονοµικών 
Καταστάσεων µε βάση την ε�ισκό�ησή µας. Η ε�ισκό�ησή µας αφορά την εξάµηνη �ερίοδο στο 
σύνολό της και δεν ε�εκτείνεται σε ε�ισκό�ηση  των αυτοτελών οικονοµικών στοιχείων των 
α�οτελεσµάτων του β’ τριµήνου 2006.   
∆ιενεργήσαµε την ε�ισκό�ησή µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυ�ο 2400 �ερί Ελεγκτικού Έργου 
Ε�ισκό�ησης, ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυ�α.  Το Πρότυ�ο αυτό α�αιτεί 
να σχεδιάσουµε και να εκτελέσουµε την ε�ισκό�ησή µας µε σκο�ό την α�όκτηση σχετικής 
διασφάλισης ως �ρος το αν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι α�αλλαγµένες α�ό ουσιώδεις 
ανακρίβειες. Η ε�ισκό�ηση �εριορίζεται κυρίως σε αναζήτηση �ληροφοριών α�ό το �ροσω�ικό της 
Τρά�εζας και σε αναλυτικές διαδικασίες �ου εφαρµόζονται στα οικονοµικά δεδοµένα και έτσι 
�αρέχει λιγότερη διασφάλιση α�ό έναν έλεγχο. ∆εν διενεργήσαµε έλεγχο και συνε�ώς δεν 
εκφράζουµε γνώµη ελέγχου. 
Βασιζόµενοι στην ε�ισκό�ησή µας, δεν έχει �εριέλθει στην αντίληψή µας οτιδή�οτε το ο�οίο µας 
αναγκάζει να �ιστεύουµε ότι οι Οικονοµικές Καταστάσεις δεν έχουν συνταχθεί α�ό κάθε ουσιαστική 
ά�οψη, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης �ου έχουν υιοθετηθεί 
α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση σχετικά µε ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις (∆.Λ.Π. 34). 
Χωρίς να διατυ�ώνουµε ε�ιφύλαξη ως �ρος τα συµ�εράσµατα της ε�ισκό�ησής µας, εφιστούµε την 
�ροσοχή σας στη Σηµείωση (7) ε�ί των Οικονοµικών Καταστάσεων, ό�ου αναφέρεται ότι οι 
φορολογικές υ�οχρεώσεις της Τρά�εζας και των θυγατρικών της δεν έχουν εξεταστεί α�ό τις 
φορολογικές αρχές για την χρήση 2005 και την �ερίοδο �ου έληξε στις 30 Ιουνίου 2006, µε συνέ�εια 
να µην έχουν καταστεί οριστικές για τις χρήσεις αυτές. Η έκβαση των φορολογικών ελέγχων δεν 
είναι δυνατόν να �ροβλεφθεί στο �αρόν στάδιο». 
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Έκθεση Ελέγχου του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή ε)ί των ενο)οιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της χρήσης 2005 )ου συντάχθηκαν α)ό την Τρά)εζα βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 
«Ελέγξαµε τις συνηµµένες ενο�οιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ  Α.Ε. (η «Τρά�εζα») �ου α�οτελούνται α�ό τον ενο�οιηµένο ισολογισµό της 31 
∆εκεµβρίου 2005 και τις ενο�οιηµένες  καταστάσεις α�οτελεσµάτων, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων 
και ταµιακών ροών για τη χρήση �ου έληξε την ηµεροµηνία αυτή, καθώς και �ερίληψη σηµαντικών 
λογιστικών �ολιτικών και λοι�ών ε�εξηγηµατικών σηµειώσεων. Την ευθύνη για αυτές τις 
ενο�οιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις έχει η ∆ιοίκηση της Τρά�εζας.  ∆ική µας ευθύνη είναι η 
έκφραση γνώµης ε�ί αυτών των ενο�οιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό µας. 
∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυ�α, �ου είναι 
εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Πρότυ�α της Ελεγκτικής.  Τα Πρότυ�α αυτά α�αιτούν να σχεδιάσουµε 
και να εκτελέσουµε τον έλεγχό µας κατά τρό�ο �ου να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα κατά �όσο οι 
ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις είναι α�αλλαγµένες α�ό ουσιώδεις ανακρίβειες.  Ο έλεγχος 
�εριλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατολη�τική βάση, α�οδεικτικών στοιχείων �ου να υ�οστηρίζουν 
τα �οσά και τις α�οκαλύψεις στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις.  Ο έλεγχος �εριλαµβάνει 
ε�ίσης  την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών �ου εφαρµόστηκαν και σηµαντικών εκτιµήσεων �ου 
έγιναν α�ό τη ∆ιοίκηση, καθώς και την αξιολόγηση της γενικής �αρουσίασης των ενο�οιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων και της συνέ�ειας του �εριεχοµένου της Έκθεσης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου µε τις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις.  Πιστεύουµε ότι ο έλεγχός µας �αρέχει 
εύλογη βάση για τη διαµόρφωση της γνώµης µας. 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες ενο�οιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις α�εικονίζουν 
ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση του Οµίλου της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. κατά 
την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και τα α�οτελέσµατα των εργασιών του και τις ταµιακές ροές του για τη 
χρήση �ου έληξε την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης  �ου έχουν υιοθετηθεί α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση και το �εριεχόµενο της Έκθεσης 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνε�ές µε τις συνηµµένες ενο�οιηµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις. 
Χωρίς να διατυ�ώνουµε ε�ιφύλαξη ως �ρος τα συµ�εράσµατα του ελέγχου µας, εφιστούµε την 
�ροσοχή σας στη Σηµείωση 15 ε�ί των ενο�οιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων, ό�ου αναφέρεται 
ότι οι φορολογικές υ�οχρεώσεις της Τρά�εζας και των θυγατρικών της για τη χρήση 2005 δεν έχουν 
εξεταστεί α�ό τις φορολογικές αρχές, µε συνέ�εια να µην έχουν καταστεί οριστικές για τις χρήσεις 
αυτές.  Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να �ροβλεφθεί στο �αρόν στάδιο». 
 
Έκθεση Ε)ισκό)ησης του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή ε)ί των ενο)οιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2004 )ου συντάχθηκαν α)ό την Τρά)εζα βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. 
«Ε�ισκο�ήσαµε τις συνηµµένες  ενο�οιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις (οι Οικονοµικές 
Καταστάσεις) της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (η Τρά�εζα) της χρήσης �ου έληξε την 31 
∆εκεµβρίου 2004.  Οι Οικονοµικές Καταστάσεις, είναι ευθύνη της ∆ιοίκησης της Τρά�εζας.  Η δική 
µας ευθύνη αφορά την έκδοση έκθεσης ε�ί των Οικονοµικών Καταστάσεων µε βάση την ε�ισκό�ησή 
µας. 
Εκτός της �ερί�τωσης �ου αναφέρεται στην ε�όµενη �αράγραφο, διενεργήσαµε την ε�ισκό�ησή µας 
σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυ�ο 2400 �ερί Ελεγκτικού Έργου Ε�ισκό�ησης, ό�ως �ροβλέ�εται α�ό 
τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυ�α.  Το Πρότυ�ο αυτό α�αιτεί να σχεδιάσουµε και να εκτελέσουµε την 
ε�ισκό�ηση για την α�όκτηση σχετικής διασφάλισης ως �ρος το αν οι οικονοµικές καταστάσεις είναι 
α�αλλαγµένες α�ό ουσιώδεις ανακρίβειες. Η ε�ισκό�ηση �εριορίζεται κυρίως σε αναζήτηση 
�ληροφοριών α�ό το �ροσω�ικό της Τρά�εζας και σε αναλυτικές διαδικασίες �ου εφαρµόζονται στα 
οικονοµικά δεδοµένα και έτσι �αρέχεται λιγότερη διασφάλιση α�ό έναν έλεγχο. ∆εν διενεργήσαµε 
έλεγχο και συνε�ώς δεν εκφράζουµε γνώµη ελέγχου. 
Ό�ως αναφέρεται στη Σηµείωση 2 ε�ί των Οικονοµικών Καταστάσεων, οι Οικονοµικές Καταστάσεις 
συντάχθηκαν α�οκλειστικά για σκο�ούς εισαγωγής της Τρά�εζας στο Χρηµατιστήριο Αθηνών, και 
δεδοµένου ότι ως ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ιεθνή Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Π.Χ.Π.) ορίσθηκε η 1 Ιανουαρίου 2004, δεν �εριλαµβάνονται σε αυτές τα συγκριτικά στοιχεία της 
�ροηγούµενης χρήσης για την Κατάσταση Α�οτελεσµάτων χρήσης, την Κατάσταση Ταµιακών Ροών 
και την Κατάσταση Μεταβολών των Ιδίων Κεφαλαίων. 
Βασιζόµενοι στην ε�ισκό�ησή µας, εκτός της µη �αρουσίασης των συγκριτικών στοιχείων της 
�ροηγούµενης χρήσης ό�ως αναφέρεται στην �ροηγούµενη �αράγραφο, δεν έχει �εριέλθει στην 
αντίληψή µας οτιδή�οτε το ο�οίο µας αναγκάζει να �ιστεύουµε ότι οι Οικονοµικές Καταστάσεις δεν 
�αρουσιάζονται ακριβοδίκαια α�ό κάθε ουσιαστική ά�οψη, σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. �ου έχουν 
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υιοθετηθεί α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση �εριλαµβανοµένων και των υ�οθέσεων �ου έχει κάνει η 
∆ιοίκηση σχετικά µε τις λογιστικές �ολιτικές �ου αναµένεται να υιοθετηθούν κατά την σύνταξη των 
�ρώτων Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων της 31 ∆εκεµβρίου 2005, σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. �ου 
θα έχουν υιοθετηθεί τότε α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση. 
Χωρίς να διατυ�ώνουµε ε�ιφύλαξη ως �ρος τα συµ�εράσµατα της ε�ισκό�ησής µας, εφιστούµε την 
�ροσοχή σας:  
α) Στη Σηµείωση 33.1 ε�ί των Οικονοµικών Καταστάσεων ό�ου αναφέρεται η εκτίµηση της Τρά�εζας 
για ζηµία �ου ενδεχοµένως να �ροκύψει α�ό την α�οµείωση της αξίας εταιρικών οµολόγων �ου 
α�οκτήθηκαν εντός του 2005. Με βάση την εκτίµηση αυτή, εντός του 2005, σχηµατίσθηκε �ρόβλεψη 
�οσού € 600.000, η ε�άρκεια της ο�οίας εξαρτάται α�ό την δυνατότητα της εταιρίας �ου έκδωσε το 
οµολογιακό δάνειο να αντα�οκριθεί στις  υ�οχρεώσεις της είτε µέσω της ε�αναδραστηριο�οίησης 
της είτε µέσω εκκαθάρισης �ριν α�αξιωθούν τα �εριουσιακά της στοιχεία. 
β) Στη Σηµείωση 2 ε�ί των Οικονοµικών Καταστάσεων ό�ου αναφέρεται ότι υ�άρχει �ιθανότητα η 
∆ιοίκηση της Τρά�εζας να κάνει αλλαγές στις λογιστικές �ολιτικές �ου εφαρµόσθηκαν για τη 
σύνταξη των Οικονοµικών Καταστάσεων, για τη σύνταξη των �ρώτων Ετήσιων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της 31 ∆εκεµβρίου 2005, σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. �ου θα έχουν υιοθετηθεί τότε α�ό 
την Ευρω�αϊκή Ένωση». 
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3.1.2.2 Τακτικός Έλεγχος της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Η ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ελέγχεται α�ό ορκωτούς ελεγκτές – λογιστές.  
Τον έλεγχο της χρήσης 2005 διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής - Λογιστής κ. Βασίλειος Κ. Καζάς (ΑΜ 
ΣΟΕΛ 13281) της εταιρίας «GRANT THORNTON Ορκωτοί Ελεγκτές Σύµβουλοι Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.» 
(Βασ. Κωνσταντίνου 44, Αθήνα Τ.Κ. 116 35, τηλ.: 210-7253315). 

3.2. Πληροφορίες µέσω Παρα)οµ)ής 

� Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς ε�ίσης και το �ιστο�οιητικό ελέγχου για τη 
χρήση 2005 �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆.Π.Χ.Π. είναι διαθέσιµα στα γραφεία της 
Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.proton.gr/merger. 

� Οι  ενο�οιηµένες οικονοµικές  καταστάσεις της 30.6.2006 καθώς ε�ίσης και το �ιστο�οιητικό 
ελέγχου �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆.Π.Χ.Π. είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τρά�εζας, 
Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.proton.gr/merger. 

Άλλες )ληροφορίες στο διαδικτυακό τό)ο της Εταιρίας, )λην των )ληροφοριών )ου είναι 
διαθέσιµες στη συγκεκριµένη διεύθυνση (http://www.proton.gr/merger) δεν α)οτελούν µέρος του 
)αρόντος Εγγράφου. 

3.3. Έγγραφα στη ∆ιάθεση του Κοινού 

� Το Καταστατικό της Τρά�εζας είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & 
Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα. 

� Το Καταστατικό της εταιρίας ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ A.E. είναι διαθέσιµο στα γραφεία της 
εταιρίας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα. 

� Το Καταστατικό της εταιρίας PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. είναι διαθέσιµο στα γραφεία της 
εταιρίας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα. 

� Το �ρακτικό της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Τρά�εζας την 7.9.2006 �ου 
ενέκρινε τη συγχώνευση της Τρά�εζας µε α�ορρόφηση των εταιριών ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. και PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & 
Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα. 

� Οι εγκεκριµένες α�ό τις Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων εταιρικές δηµοσιευµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 των θυγατρικών εταιριών PROTON Α.Χ.Ε.Π.ΕΥ., 
PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ., FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. και ARROW ASSET FINANCE A.E. καθώς ε�ίσης και τα αντίστοιχα 
�ιστο�οιητικά ελέγχου είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 
115 23 Αθήνα, και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της http://www.proton.gr/merger. 

� Οι Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2005 και της 30.6.2006 καθώς ε�ίσης και τα 
�ιστο�οιητικά ελέγχου �ου συντάχθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κανονισµού 
809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, �ροκειµένου να �εριληφθούν στο 
�αρόν Έγγραφο του άρθρου 4, �αρ.2δ. του Ν.3401/2005, το ο�οίο συντάχθηκε στα �λαίσια 
της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας λόγω της συγχώνευσης µε α�ορρόφηση 
των εταιριών ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. είναι διαθέσιµες στα 
γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα και στην ηλεκτρονική 
διεύθυνση της Τρά�εζας http://www.proton.gr/merger.   

� Η �ερίληψη του Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης είναι διαθέσιµη στα γραφεία της 
Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
Τρά�εζας  http://www.proton.gr/merger.  

� Οι εκθέσεις Ορκωτών Ελεγκτών των συγχωνευοµένων εταιριών �ου συντάχθηκαν "για τους 
σκο�ούς του άρθρου 289 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών �ου αφορά στις 
�ερι�τώσεις αύξησης µετοχικού κεφαλαίου", είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Τρά�εζας, 
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Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Τρά�εζας 
http://www.proton.gr/merger.  

� Οι ισολογισµοί µετασχηµατισµού της 31.3.2006 των συγχωνευόµενων εταιριών �ου 
συντάχθηκαν για το σκο�ό της συγχώνευσης είναι διαθέσιµοι στα γραφεία της Τρά�εζας, 
Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Τρά�εζας 
http://www.proton.gr/merger. 

� Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς ε�ίσης και το �ιστο�οιητικό ελέγχου για τη 
χρήση 2004 της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �ου συντάχθηκαν βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα 
και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της http://www.proton.gr/merger. 

� Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς ε�ίσης και το �ιστο�οιητικό ελέγχου για τη 
χρήση 2005 της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �ου συντάχθηκαν βάσει των Ε.Γ.Λ.Σ. είναι 
διαθέσιµα στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα, και στην 
ηλεκτρονική διεύθυνσή της http://www.proton.gr/merger. 

� Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς ε�ίσης και το �ιστο�οιητικό ε�ισκό�ησης 
για την �ερίοδο 1.1 – 31.3.2006 ό�ου εµ�εριέχεται και η χρήση 2005 της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆.Π.Χ.Π. είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν 
& Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.proton.gr/merger. 

� Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς ε�ίσης και το �ιστο�οιητικό ε�ισκό�ησης 
για την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �ου συντάχθηκαν βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα 
και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της http://www.proton.gr/merger. 

3.4. Φορολογικός Έλεγχος της Τρά)εζας και των ενο)οιούµενων εταιριών 

3.4.1 Φορολογικός Έλεγχος της Τρά)εζας 

Η Τρά�εζα έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2004 α�ό το ∆ΕΚ ΑΘΗΝΩΝ, τα δε 
οικονοµικά της στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. 

Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2002 – 2004 διενεργήθηκε α�ό το ∆ΕΚ ΑΘΗΝΩΝ και 
ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 2005. Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2002 – 
2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ ()οσά σε €) 

Χρήσεις 
Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 

Εισοδήµατος 
Λοι)οί Φόροι Εκ)τώσεις 

Συνολικό 
Ποσό Φόρου 

2002 0,00 9.653,00 0,00 0,00 0,00 482,65 9.170,35 

2003 791.693,51 277.093,00 74.815,00 0,00 0,00 17.595,00 334.313,00 

2004 270.125,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο 1.061.819,27 286.746,00 74.815,00 0,00 0,00 18.077,65 343.483,35 

Για τη χρήση 2002 εκδόθηκε το υ�’ αριθµ. 752828/1/15.07.2005 Εκκαθαριστικό Σηµείωµα Περαίωσης 
Υ�όθεσης βάσει του Ν. 3259/2004 µε σύνολο οφειλών φόρων ύψους € 9.653,00. Το ανωτέρω �οσό 
φόρου εξοφλήθηκε εφά�αξ την 18.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 791.693,51 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 277.093,00 �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 74.815,00. Το συνολικό �οσό 
φόρου ύψους € 351.908,00 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 28.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 270.125,76 και δεν �ροέκυψαν 
διαφορές φόρων, αλλά µειώθηκε ισό�οσα η φορολογική ζηµία της χρήσης. 
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3.4.2 Φορολογικός Έλεγχος Ενο)οιούµενων Εταιριών 

3.4.2.1 PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

Όσον αφορά στο φορολογικό έλεγχο της εταιρίας PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. (η µια εκ των 
α�ορροφώµενων εταιριών), αναφέρεται ότι ο φορολογικός έλεγχος της χρήσης 2002 διενεργήθηκε 
α�ό το ΠΕΚ ΠΕΙΡΑΙΑ και ολοκληρώθηκε το Μάρτιο του 2005. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 
2003 – 2004 διενεργήθηκε α�ό το ΠΕΚ ΠΕΙΡΑΙΑ και ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 2005.  

Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2002 – 2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού 
ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ ()οσά σε €) 

Χρήσεις 
Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 

Εισοδήµατος 

Λοι)οί 
Φόροι 

Εκ)τώσεις 
Συνολικό Ποσό 
Φόρου 

2002 0,00 36.651,00 0,00 0,00 0,00 1.832,55 34.818,45 

2003 159.926,83 55.974,39 15.113,09 0,00 300,37 3.569,39 67.818,46 

2004 182.914,18 64.019,96 3.457,08 35.210,98 0,00 5.134,40 97.553,62 

Σύνολο 342.841,01 156.645,35 18.570,17 35.210,98 300,37 10.536,34 200.190,53 

Για τη χρήση 2002 εκδόθηκε το υ�’ αριθµ. 240656/2/10.03.2005 Εκκαθαριστικό Σηµείωµα Περαίωσης 
Υ�όθεσης βάσει του Ν. 3259/2004 µε σύνολο οφειλών φόρων ύψους € 36.651,00. Το ανωτέρω �οσό 
φόρου εξοφλήθηκε εφά�αξ την 14.04.2005 µε έκ�τωση 5%. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 159.926,83 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 55.974,39, �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 15.113,09, �λέον λοι�οί φόροι 
ύψους € 300,37. Το συνολικό �οσό φόρου ύψους € 71.387,85 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 28.07.2005 µε 
έκ�τωση 5%. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 182.914,18 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 64.019,96 �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 3.457,08 �λέον �ροκαταβολή φόρου 
εισοδήµατος ύψους € 35.210,98. Το συνολικό �οσό φόρου ύψους € 102.688,02 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 
28.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 

3.4.2.2 PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Όσον αφορά στο φορολογικό έλεγχο της εταιρίας PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. �ου 
ενο�οιείται, αναφέρεται ότι ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2001 – 2002 διενεργήθηκε α�ό το 
ΠΕΚ ΠΕΙΡΑΙΑ και ολοκληρώθηκε τον Οκτώβριο του 2004. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 
2003 – 2004 διενεργήθηκε α�ό το ΠΕΚ ΠΕΙΡΑΙΑ και ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 2005.  

Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2001 – 2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού 
ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ ()οσά σε €) 

Χρήσεις 
Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 

Εισοδήµατος 
Λοι)οί Φόροι Εκ)τώσεις 

Συνολικό 
Ποσό 
Φόρου 

2001 0,00 27.493,75 0,00 0,00 0,00 1.374,94 26.118,81 

2002 0,00 12.838,59 0,00 0,00 0,00 642,00 12.196,59 

2003 102.339,29 35.818,75 9.671,06 0,00 0,00 2.274,49 43.215,32 

2004 44.567,14 15.598,50 842,32 8.579,17 0,00 1.251,00 23.768,99 

Σύνολο 146.906,43 91.749,59 10.513,38 8.579,17 0,00 5.542,43 105.299,71 

Για τις χρήσεις 2001 και 2002 εκδόθηκε το υ�’ αριθµ. 183836/1/29.10.2004 Εκκαθαριστικό Σηµείωµα 
Περαίωσης Υ�όθεσης βάσει του Ν. 3259/2004 µε σύνολο οφειλών φόρων και για τις δυο χρήσεις 
ύψους € 40.332,34. Το ανωτέρω �οσό φόρου εξοφλήθηκε εφά�αξ την 21.12.2004 µε έκ�τωση 5%. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 102.339,29 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 35.818,75 �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 9.671,06. Το συνολικό �οσό φόρου 
ύψους € 45.489,81 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 28.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 
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Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 44.567,14 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 15.598,50 �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 842,32 �λέον �ροκαταβολή φόρου 
εισοδήµατος ύψους € 8.579,17. Το συνολικό �οσό φόρου ύψους € 25.019,99 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 
28.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 

3.4.2.3 ARROW ASSET FINANCE Α.Ε.  

Όσον αφορά στο φορολογικό έλεγχο της εταιρίας ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. �ου ενο�οιείται, 
αναφέρεται ότι ο φορολογικός έλεγχος της χρήσης 2002 διενεργήθηκε α�ό τη ΦΑΕΕ Πειραιά και 
ολοκληρώθηκε τον Ιανουάριο του 2005. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2003 – 2004 
διενεργήθηκε α�ό τη ΦΑΕ Πειραιά και ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 2005.  

Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2002 – 2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού 
ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ ()οσά σε €) 

Χρήσεις 
Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 

Εισοδήµατος 

Λοι)οί 
Φόροι 

Εκ)τώσεις 
Συνολικό 
Ποσό Φόρου 

2002 0,00 1.148,00 0,00 0,00 0,00 57,40 1.090,60 

2003 30.863,11 1.640,02 472,32 0,00 769,84 105,62 2.776,56 

2004 78.534,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο 109.397,58 2.788,02 472,32 0,00 769,84 163,02 3.867,16 

Για τη χρήση 2002 εκδόθηκε το υ�’ αριθµ. 392115/1/10.1.2005 Εκκαθαριστικό Σηµείωµα Περαίωσης 
Υ�όθεσης βάσει του Ν. 3259/2004 µε σύνολο οφειλών φόρων ύψους € 1.148,00. Το ανωτέρω �οσό 
φόρου εξοφλήθηκε εφά�αξ την 14.4.2005 µε έκ�τωση 5%. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 30.863,11 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 1.640,02, �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 472,32, �λέον λοι�οί φόροι ύψους € 
769,84. Το �οσό φόρου ύψους € 2.112,34 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 22.09.2005 µε έκ�τωση 5%, ενώ το 
�οσό λοι�ών φόρων ύψους € 769,84 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 22.09.2005. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 78.534,47 και δεν �ροέκυψαν 
διαφορές φόρων, αλλά µειώθηκε ισό�οσα η φορολογική ζηµία της χρήσης. 

3.4.2.4 PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

Όσον αφορά στο φορολογικό έλεγχο της εταιρίας PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. �ου ενο�οιείται, αναφέρεται 
ότι ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2003 – 2004 διενεργήθηκε α�ό τη ΦΑΕ Πειραιά και 
ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 2005.  

Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2002 – 2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού 
ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ ()οσά σε €) 

Χρήσεις 
Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 

Εισοδήµατος 

Λοι)οί 
Φόροι 

Εκ)τώσεις 
Συνολικό 
Ποσό Φόρου 

2003 12.291,51 4.302,03 1.238,98 0,00 0,00 277,06 5.263,95 

2004 3.757,52 1.315,13 94,69 542,77 0,00 97,61 1.854,98 

Σύνολο 16.049,03 5.617,16 1.333,67 542,77 0,00 374,67 7.118,93 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 12.291,51 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 4.302,03, �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 1.238,98. Το συνολικό �οσό φόρου 
ύψους € 5.541,01 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 22.09.2005 µε έκ�τωση 5%. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 3.757,52 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 1.315,13, �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 94,69, �λέον �ροκαταβολές φόρου 
εισοδήµατος ύψους € 542,77. Το συνολικό �οσό φόρου ύψους € 1.952,59 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 
22.09.2005 µε έκ�τωση 5%. 
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3.4.3 Φορολογικός Έλεγχος της α)ορροφώµενης εταιρίας ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.  

Η τρά�εζα έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και την 31.3.2006, ηµεροµηνία ισολογισµού 
µετασχηµατισµού, τα δε οικονοµικά της στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. Ο 
φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2001 – 2005 και της �εριόδου 1.1 – 31.3.2006 διενεργήθηκε α�ό το 
∆ΕΚ ΑΘΗΝΩΝ και ολοκληρώθηκε τον Ιούνιο και τον Οκτώβριο του 2006 αντίστοιχα. Αναλυτικά 
για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2001 – 2005 και της �εριόδου 1.1 – 31.3.2006, τα 
α�οτελέσµατα του φορολογικού ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ ()οσά σε €) 

Χρήσεις 
Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 

Εισοδήµατος 

Λοι)οί 
Φόροι 

Εκ)τώσεις 
Συνολικό 
Ποσό 
Φόρου 

2001 62.877,54 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

2002 2.613.969,98 252.237,80 172.529,20 0,00 0,00 0,00 424.767,00 

2003 363.575,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

2004 1.600.103,85 195.446,44 49.252,50 0,00 0,00 0,00 244.698,94 

2005 10.393.494,56 1.034.300,15 48.413,88 1.386.394,06 154.083,39 0,00 2.623.191,48 

1.1-31.3.2006 70.000,00 19.133,17 2.869,67 15.310,93 0,00 0,00 22.003,14 

Σύνολο 15.104.021,52 1.501.117,56 273.065,25 1.401.704,99 154.083,39 0,00 3.314.660,56 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2001, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούνιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 62.877,54 και δεν �ροέκυψαν 
συνολικές διαφορές φόρων λόγω φορολογικών ζηµιών χρήσεως. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2002, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούνιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 2.613.969,18 εκ των ο�οίων 
λογιστικές διαφορές ύψους € 2.204.966,75 αφορούν την α�ορροφηθείσα ΩΜΕΓΑ Α.X.Ε.Π.Ε.Υ. Για τις 
ανωτέρω λογιστικές διαφορές ύψους € 2.204.966,75 �ροέκυψαν συνολικές διαφορές φόρων ύψους € 
252.237,80 �λέον �ροσαυξήσεων ύψους € 172.529,20 οι ο�οίες καταβλήθηκαν ά�αξ την 3.7.2006 (µε 
έκ�τωση 5%). 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούνιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 363.575,59 και δεν �ροέκυψαν 
συνολικές διαφορές φόρων λόγω συµψηφιζόµενων φορολογικών ζηµιών �ροηγουµένων χρήσεων. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούνιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 1.600.103,85 εκ των ο�οίων 
λογιστικές διαφορές ύψους € 284.103,85 αφορούν την α�ορροφηθείσα 4Ε Α.Ε.Ε. ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και �ροέκυψαν συνολικές διαφορές φόρων ύψους € 
195.446,44 �λέον �ροσαυξήσεων ύψους € 49.252,50. Το 1/5 του συνολικού �οσού φόρου ύψους € 
48.939,79 καταβλήθηκε την 3.7.2006, το δε υ�όλοι�ο θα καταβληθεί σε 24 µηνιαίες δόσεις, αρχής 
γενοµένης της 31.7.2006. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2005, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούνιο του 
2006, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 10.393.494,56 και �ροέκυψαν 
συνολικές διαφορές φόρων ύψους € 1.034.300,15 �λέον �ροσαυξήσεων ύψους € 48.413,88. Ε�ίσης 
�ροσδιορίσθηκε �ροκαταβολή φόρου εισοδήµατος για το 2006, ύψους € 1.386.394,06 καθώς και 
υ�οχρέωση καταβολής λοι�ών φόρων ύψους € 154.083,39. Το 1/5 του συνολικού �οσού φόρων και 
�ροκαταβολής φόρου 2006, ύψους € 524.638,30 καταβλήθηκε την 3.7.2006, το δε υ�όλοι�ο θα 
καταβληθεί σε 24 µηνιαίες δόσεις, αρχής γενοµένης της 31.7.2006. 
Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε την �ερίοδο 1.1 – 31.3.2006, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον 
Οκτώβριο του 2006, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 70.000,00 και 
�ροέκυψαν συνολικές διαφορές φόρων ύψους € 19.133,17 �λέον �ροσαυξήσεων ύψους € 2.869,67. 
Ε�ίσης �ροσδιορίσθηκε �ροκαταβολή φόρου εισοδήµατος για το 2006, ύψους € 15.310,93. Το 
συνολικό �οσό φόρων και �ροκαταβολής φόρου 2006, ύψους € 22.003,14 καταβλήθηκε την 6.10.2006. 
Τα �οσά �ου �ροέκυψαν α�ό τον φορολογικό έλεγχο των χρήσεων έως την 31.12.2005 
λογιστικο�οιήθηκαν στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. της 
�εριόδου 1.1 - 30.6.2006 �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 
Το �οσό �ου �ροέκυψε α�ό τον φορολογικό έλεγχο της �εριόδου 1.1 – 31.3.2006 θα λογιστικο�οιηθεί 
στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της PROTON BANK της �εριόδου 1.1 – 30.9.2006. 
 
Σηµειώνεται ότι οι ενο�οιούµενες µε την ΩΜΕΓΑ εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη 
χρήση 2005 και τα οικονοµικά τους στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. 
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3.5. Ε)ιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες 

Οι ακόλουθες συνο�τικές χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες της �εριόδου 1.1 – 30.6.2006 
�ροέρχονται α�ό τις ενδιάµεσες συνο�τικές ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της �εριόδου 1.1 
– 30.6.2006, οι ο�οίες συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα βάσει των ∆.Π.Χ.Π.: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

Ποσά σε χιλ. € 1.1 - 30.6.2005 1.1 - 30.6.2006 

Καθαρά έσοδα α�ό τόκους 714,65 3.043,50 

Καθαρά έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 5.071,68 9.835,53 

Έσοδα α�ό Μερίσµατα  931,13 1.298,02 

Κέρδη / (ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 2.830,88 15.554,52 

Λοι�ά έσοδα εκµεταλλεύσεως 155,22 68,23 

Έσοδα α)ό Λειτουργικές ∆ραστηριότητες 9.703,56 29.799,79 

Προβλέψεις για �ιστωτικούς κινδύνους -612,16 -582,75 

Αµοιβές και έξοδα �ροσω�ικού 2.312,75 3.010,21 

Γενικά λειτουργικά έξοδα 2.180,04 3.095,58 

Α�οσβέσεις 431,63 294,54 

Κέρδη )ρο φόρων 4.166,98 22.816,71 

Φόρος εισοδήµατος -539,77 -2.331,30 

Καθαρά Κέρδη  µετά α)ό φόρους 3.627,21 20.485,41 

   

Κατανέµονται σε:   

Μητρική Εταιρία 3.632,76 20.500,78 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας -5,54 -15,37 

Βασικά και )ροσαρµοσµένα κέρδη ανά µετοχή σε € 0.26 0.46 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

*Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της �εριόδου 1.1 - 30.6.2006, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα 
και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε. 

 
Σηµειώνεται ότι τα οικονοµικά στοιχεία της �εριόδου 1.1 – 30.6.2006 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα 
αντίστοιχα της �εριόδου 1.1 – 30.6.2005 λόγω της ολοκλήρωσης της συγχώνευσης της Τρά�εζας µε 
α�ορρόφηση των τριών ε�ενδυτικών εταιριών ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. την 30.12.2005. 
 
Τα έσοδα α�ό λειτουργικές δραστηριότητες του οµίλου PROTON BANK την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 
ανήλθαν σε € 29.799,79 χιλ. έναντι € 9.703,56 χιλ. την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2005. 
 
Τα κέρδη µετά α�ό φόρους την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 ανήλθαν σε € 20.485,41 χιλ. έναντι € 3.627,21 
χιλ. την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2005. 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 24 

 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2005 30.6.2006

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 2.251,38 2.217,45

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 54.946,19 14.738,61

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 117.229,03 151.560,32

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα 7,06 0,00

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 80.168,55 276.961,36

Χρεόγραφα διαθέσιµων �ρος �ώληση ε�ενδύσεων 734,41 854,76

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1.280,57 1.125,39

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 497,64 422,33

Αναβαλλόµενη φορολογική α�αίτηση 450,36 419,63

Λοι�ά στοιχεία ενεργητικού  14.344,85 21.984,68

Σύνολο ενεργητικού 271.910,04 470.284,51

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 6.105,94 44.138,00

Υ�οχρεώσεις �ρος �ελάτες 38.661,20 62.705,49

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα 0,64 159,23

Υ�οχρεώσεις καθορισµένων �αροχών σε εργαζόµενους  199,51 220,66

Λοι�ές υ�οχρεώσεις 27.630,83 155.808,37

Σύνολο υ)οχρεώσεων 72.598,12 263.031,75

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Μετοχικό Κεφάλαιο 202.660,16 202.660,16

Α�οθεµατικά 5.183,50 3.271,11

Σωρευµένα Κέρδη/(Ζηµίες)  -8.573,17 1.303,52

Ίδια Κεφάλαια )ου αναλογούν στους Μετόχους της Τρά)εζας 199.270,49 207.234,79

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 41,43 17,98

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 199.311,92 207.252,77

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υ)οχρεώσεων 271.910,04 470.284,51

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

*Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της �εριόδου 1.1 - 30.6.2006, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 
Το σύνολο του ενεργητικού του οµίλου PROTON BANK την 30.6.2006 ανήλθε σε € 470.284,51 χιλ. 
έναντι € 271.910,04 χιλ. την 31.12.2005. 
 
Οι χορηγήσεις ανήλθαν την 30.6.2006 σε € 276.961,36 χιλ. έναντι € 80.168,55 χιλ. την 31.12.2005. Η 
αύξηση αυτή οφείλεται στην αύξηση χορηγήσεων δανείων. 
 
Οι καταθέσεις ανήλθαν την 30.6.2006 σε € 62.705,49 χιλ. έναντι 38.661,20 χιλ. την 31.12.2005. Η 
αύξηση αυτή οφείλεται κυρίως στην αύξηση των �ροθεσµιακών καταθέσεων. 
 
Ο δείκτης χορηγήσεις �ρος καταθέσεις την 30.6.2006 διαµορφώθηκε σε 4,4 έναντι 2,1 την 31.12.2005. 
 
Ο δείκτης χορηγήσεις �ρος σύνολο ενεργητικού ανήλθε την 30.6.2006 σε 0,6 έναντι 0,3 την 31.12.2005.  
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Το σύνολο της καθαρής θέσης του οµίλου την 30.6.2006 ανήλθε σε € 207.252,77 χιλ. έναντι 199.311,92 
χιλ. την 31.12.2004. 
 
Οι ακόλουθες συνο�τικές χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες των χρήσεων 2004 – 2005 �ροέρχονται 
α�ό τις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, οι ο�οίες συντάχθηκαν α�ό την Εταιρία βάσει των 
∆.Π.Χ.Π.: 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 

Ποσά σε χιλ. € 2004 2005

Τόκοι και συναφή έσοδα 3.167,01 3.959,67

Τόκοι και συναφή έξοδα -2.510,39 -3.244,24

Καθαρά έσοδα α)ό τόκους 656,62 715,43

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 13.911,72 12.096,30

Έξοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες -3.196,65 -131,79

Καθαρά έσοδα α)ό αµοιβές και )ροµήθειες 10.715,07 11.964,52

Καθαρά έσοδα α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 4.613,48 6.271,11

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου -1.055,24 11.246,28

Έσοδα α�ό Μερίσµατα  411,13 1.273,29

Άλλα λειτουργικά έσοδα 433,70 521,81

Λειτουργικά Έσοδα 15.774,76 31.992,43

∆ιαφορά συνένωσης 0,00 10.301,27

Αµοιβές και έξοδα �ροσω�ικού -4.285,23 -5.053,40

Γενικά λειτουργικά έξοδα -4.516,19 -8.545,67

Α�οσβέσεις -859,78 -721,55

Ζηµίες α�οµείωσης αξίας �εριουσιακών στοιχείων 0,00 -3.303,75

Κέρδη )ρο φόρων 6.113,55 24.669,33

Φόρος εισοδήµατος -1.805,81 -2.606,14

Κέρδη µετά α)ό φόρους 4.307,74 22.063,19

 

Κατανέµονται σε: 

Μητρική Εταιρία 4.306,39 22.090,63

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1,35 -27,44

Βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή σε € 0,31 0,48

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

*Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί 
α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 
Σηµειώνεται ότι τα οικονοµικά στοιχεία της χρήσης 2005 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της 
χρήσης 2004 λόγω της ολοκλήρωσης της συγχώνευσης της Τρά�εζας µε α�ορρόφηση των τριών 
ε�ενδυτικών εταιριών ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. την 
30.12.2005. 
 
Τα έσοδα α�ό λειτουργικές δραστηριότητες του οµίλου PROTON BANK τη χρήση 2005 ανήλθαν σε € 
31.992,43 χιλ. έναντι € 15.774,76 χιλ. τη χρήση 2004. 
 
Τα κέρδη µετά α�ό φόρους τη χρήση 2005 ανήλθαν σε € 22.063,19 χιλ. έναντι € 4.307,74 χιλ. την τη 
χρήση 2004. 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 3.590,02 2.251,38

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 18.462,24 54.946,19

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 55.139,29 117.229,03

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα 20,03 7,06

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 62.491,61 85.868,00

Χρεόγραφα διαθέσιµων �ρος �ώληση ε�ενδύσεων 0,00 734,41

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1.705,21 1.280,57

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 306,98 497,64

Αναβαλλόµενη φορολογική α�αίτηση 651,24 450,36

Λοι�ά �εριουσιακά στοιχεία 5.212,82 8.385,53

Σύνολο )εριουσιακών στοιχείων 147.579,42 271.650,17

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 15.395,95 6.105,94

Καταθέσεις �ελατών 93.552,13 61.333,43

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα 38,01 0,64

Υ�οχρεώσεις �αροχών µετά την έξοδο α�ό την εταιρία 172,16 199,51

Άλλες υ�οχρεώσεις 3.037,60 4.698,73

Σύνολο υ)οχρεώσεων 112.195,84 72.338,25

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Μετοχικό Κεφάλαιο 35.000,00 202.660,16

Α�οθεµατικά 5.443,59 5.183,50

Σωρευµένες  ζηµίες -5.074,16 -8.573,17

Κεφάλαια και α)οθεµατικά )ου αναλογούν στους Μετόχους της Τρά)εζας 35.369,43 199.270,49

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 14,15 41,43

Σύνολο Καθαρής Θέσης 35.383,57 199.311,92

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υ)οχρεώσεων 147.579,42 271.650,17

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

*Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί 
α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 
Σηµειώνεται ότι τα οικονοµικά στοιχεία της χρήσης 2005 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της 
χρήσης 2004 λόγω της ολοκλήρωσης της συγχώνευσης της Τρά�εζας µε α�ορρόφηση των τριών 
ε�ενδυτικών εταιριών ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. την 
30.12.2005. 
 
Το σύνολο του ενεργητικού του οµίλου PROTON BANK την 31.12.2005 ανήλθε σε € 271.650,17 χιλ. 
έναντι € 147.579,42 χιλ. την 31.12.2004. 
 
Οι χορηγήσεις ανήλθαν την 31.12.2005 σε € 85.868,00 χιλ. έναντι € 62.491,91 χιλ. την 31.12.2004. 
 
Οι καταθέσεις ανήλθαν την 31.12.2005 σε € 61.333,43 χιλ. έναντι 93.552,13 χιλ. την 31.12.2004.  
 
Ο δείκτης χορηγήσεις �ρος καταθέσεις την 31.6.2006 διαµορφώθηκε σε 1,4. 
 
Ο δείκτης χορηγήσεις �ρος σύνολο ενεργητικού ανήλθε την 30.6.2006 σε 0,3.  
 
Το σύνολο της καθαρής θέσης του οµίλου την 31.12.2005 ανήλθε σε € 199.311,92 χιλ. έναντι 35.383,57 
χιλ. την 31.12.2004. Η αύξηση οφείλεται στην ως άνω συγχώνευση των τριών ε�ενδυτικών εταιριών. 
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3.6. Πληροφορίες για την Τρά)εζα 

3.6.1 Σύντοµο Ιστορικό 

Η Τρά�εζα ιδρύθηκε το Σε�τέµβριο του 2001 µε την αρχική ε�ωνυµία «ARROW ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (ΦΕΚ 8262/19.9.2001). Με α�όφαση της α�ό 7.11.2001 Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων η ε�ωνυµία άλλαξε σε «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και τον διακριτικό τίτλο «PROTON INVESTMENT BANK». (ΦΕΚ 
170/9.1.2002). Με α�όφαση της α�ό 7.9.2006 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων η ε�ωνυµία 
θα αλλάξει σε «PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» µε τον διακριτικό τίτλο «PROTON 
BANK» (βλ. ενότητα 3.27 Νέα Τρά�εζα µετά τη συγχώνευση). Η Τρά�εζα είναι εγγεγραµµένη στο 
Μητρώο Α.Ε. του Υ�ουργείου Ανά�τυξης µε αριθµό Μ.Α.Ε. 49841/06/Β/01/31, ενώ έχει άδεια 
λειτουργίας α�ό την Ε�ιτρο�ή Τρα�εζικών και Πιστωτικών Θεµάτων της Τρά�εζας της Ελλάδος 
(ΤτΕ) µε Αριθµό Α�όφασης 104/1/18.6.2001. 
Η Τρά�εζα διατηρεί ένα κατάστηµα (υ�ηρεσιακή µονάδα), το ο�οίο βρίσκεται στο ∆ήµο Καλλιθέας 
Αττικής, ό�ου βρίσκεται και η έδρα της. Ειδικότερα, η έδρα της Τρά�εζας είναι ο ∆ήµος Καλλιθέας 
Αττικής, στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71, τηλ. 210 90 05 555. 
Σηµειώνεται ότι µε α�όφαση της α�ό 7.9.2006 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων η έδρα της 
Τρά�εζας θα µεταφερθεί στο ∆ήµο Αθηναίων (βλ. ενότητα 3.27 Νέα Τρά�εζα µετά τη συγχώνευση). 
Η Τρά�εζα ε�ίσης έχει ήδη λάβει άδεια, α�ό την Ε�ιτρο�ή Τρα�εζικών και Πιστωτικών Θεµάτων της 
Τρά�εζα της Ελλάδος (ΤτΕ) µε Αριθµό Α�όφασης 206/16.09.2005, για τη δηµιουργία τεσσάρων 
καταστηµάτων εντός του 2006.   
Η διάρκεια της Τρά�εζας σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Καταστατικού της ορίσθηκε σε 99 έτη α�ό την 
ίδρυση της, ήτοι µέχρι το 2100. 
Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ξεκίνησε τις �λήρεις δραστηριότητές της το Φεβρουάριο 
του 2002. Ιδρυτικοί µέτοχοι της Τρά�εζας ήταν ο εκλι�ών Ιωάννης Μαρκό�ουλος, καθώς ε�ίσης και 
οι κ.κ. Αντώνιος Αθανάσογλου και Ηλίας Λιανός, διακεκριµένα στελέχη στον ευρύτερο 
χρηµατοοικονοµικό χώρο. Οι τελευταίοι κατέχουν σήµερα κάτω α�ό 10% του µετοχικού κεφαλαίου  
της Τρά�εζας. 
Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. δραστηριο�οιείται σε ευρύ φάσµα �αροχής �ροϊόντων 
και υ�ηρεσιών, είτε αυτόνοµα, είτε µέσω των θυγατρικών της εταιριών, PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. και FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 
Η FIRST GLOBAL BROKERS A.D. είναι χρηµατιστηριακή εταιρία στη Σερβία. Τον Α�ρίλιο του 2005 
η Τρά�εζα α�έκτησε  το 82,49% του µετοχικού της κεφαλαίου µέσω αύξησης κεφαλαίου.  
Το ∆.Σ. της Τρά�εζας κατά τη συνεδρίαση της 30ης Μαρτίου 2005 α�οφάσισε την έναρξη διαδικασιών 
συγχωνεύσεως δια α�ορρόφησης, των εισηγµένων στο Χ.Α. εταιριών ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου 
ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., µε ενιαία ηµεροµηνία 
Ισολογισµού µετασχηµατισµού την 31η Μαρτίου 2005.  
Το ∆εκέµβριο του 2005 οι µετοχές της Τρά�εζας εισήχθησαν �ρος δια�ραγµάτευση στην κατηγορία 
«Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιο�οίησης» της Αγοράς Αξιών του Χ.Α. Την 30.12.2005 ολοκληρώθηκε 
η συγχώνευση της Τρά�εζας µε α�ορρόφηση των εταιριών ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου ARROW 
Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.  

3.6.2 ∆ραστηριότητα της Τρά)εζας 

3.6.2.1 Αντικείµενο ∆ραστηριότητας 

H PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. δραστηριο�οιείται σε ευρύ φάσµα �αροχής �ροϊόντων 
και υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής, είτε αυτόνοµα, είτε µέσω των θυγατρικών της εταιριών, 
PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., 
PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ., FIRST GLOBAL BROKERS A.D. και ARROW ASSET FINANCE A.E.  
Συγκεκριµένα, η Τρά�εζα µέχρι σήµερα, εκτός α�ό τις �αραδοσιακές τρα�εζικές εργασίες, στις 
ο�οίες δεν έχει ε�εκταθεί ιδιαίτερα, ε�ικεντρώνεται στην �αροχή υ�ηρεσιών στον ευρύτερο τοµέα 
της ε�ενδυτικής τρα�εζικής.  
Οι �άσης φύσεως υ�ηρεσίες χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης στην Ελλάδα και στις διεθνείς 
αγορές �αρέχονται α�ό την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., η ο�οία ε�ίσης �αρέχει και συναφείς µε το 
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αντικείµενό της υ�ηρεσίες �ου �ροβλέ�ει η νοµοθεσία για τις Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., ό�ως η ειδική 
δια�ραγµάτευση, η �αροχή margin κ.λ�. Η FIRST GLOBAL BROKERS A.D. συµ�ληρώνει τις 
υ�ηρεσίες χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης στην αναδυόµενη γειτονική αγορά της Σερβίας – 
Μαυροβούνιου.  
Οι θυγατρικές της Τρά�εζας PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. και η PROTON ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ., δραστηριο�οιούνται στο χώρο της διαχείρισης κεφαλαίων.  

Ο �ίνακας �ου ακολουθεί �αρουσιάζει την ανάλυση των εσόδων εκµετάλλευσης του Οµίλου 
PROTON, βάσει των ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2005 και των ενδιάµεσων 
ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της �εριόδου 1.1 – 30.06.2006, �ου έχουν συνταχθεί βάσει 
των ∆.Π.Χ.Π.: 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

(σε χιλ. €) 2004* 2005* 1.1-30.6.2006* 

Μικτά Έσοδα Ποσά % Ποσά % Ποσά % 

Τόκοι και συναφή έσοδα 3.167,01 14,74% 3.959,67 11,20% 4.087,09 12,29%

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 13.911,72 64,76% 12.096,30 34,20% 12.237,17 36,81%

Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
�ράξεων (1) 3.558,24 16,57% 17.517,38 49,53% 15.554,52 46,79%

Έσοδα α�ό µερίσµατα 411,13 1,91% 1.273,29 3,60% 1.298,02 3,90%

Άλλα λειτουργικά έσοδα 433,70 2,02% 521,81 1,47% 68,23 0,21%

Σύνολο 21.481,80 100,00% 35.368,46 100,00% 33.245,03 100,00%

*Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 και της �εριόδου 1.1 - 30.6.2006, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό 
την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε. 

(1) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου έχουν �ραγµατο�οιηθεί α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, δηλαδή α�ό 
αγορα�ωλησίες  χρεογράφων και λοι�ών χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων καθώς ε�ίσης και  τα κέρδη ή ζηµίες �ου �ροέρχονται α�ό την 
α�οτίµηση των σχετικών ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα και λοι�ά χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα σε τρέχουσες τιµές κατά το τέλος της σχετικής 
�εριόδου.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

 
Οι ενότητες �ου ακολουθούν �αρουσιάζουν εκτενέστερα τις δραστηριότητες της Τρά�εζας µέσα στα 
�λαίσια των δραστηριοτήτων του Οµίλου PROTON. 

3.6.2.1.1 Ε)ενδυτική Τρα)εζική 

� Συµβουλευτικές Υ)ηρεσίες 

Η ∆ιεύθυνση Ε�ενδυτικής Τρα�εζικής της PROTON BANK �αρέχει µια σειρά α�ό εξειδικευµένες 
συµβουλευτικές υ�ηρεσίες, ό�ως:  

Εξαγορές - Συγχωνεύσεις 

Οι υ�ηρεσίες �ου �αρέχει η Τρά�εζα έχουν ως α�ώτερο σκο�ό την ορθή διαχείριση και την 
ε�οικοδοµητική και εµ�ιστευτική ολοκλήρωση της κάθε συναλλαγής, α�ό το στάδιο της αρχικής 
�ροσέγγισης µέχρι την ολοκλήρωση αυτής. Οι �ροσφερόµενες υ�ηρεσίες στο τοµέα αυτό 
�εριλαµβάνουν: 

� Α�οτιµήσεις - καθορισµό σχέσης ανταλλαγής µετοχών. 

� Εντο�ισµό και ανάλυση εταιριών-στόχων. 

� Εξεύρεση ιδίων / δανειακών κεφαλαίων για χρηµατοδότηση εξαγορών. 

� Α�οτύ�ωση στρατηγικών & οργανωτικών ε�ι�τώσεων εξαγορών – συγχωνεύσεων. 

� Συντονισµό των νοµικών και λοι�ών εξωτερικών συµβούλων, υ�οστήριξη των σχετικών 
δια�ραγµατεύσεων. 

Σηµειώνεται ότι σε ειδικές �ερι�τώσεις η Τρά�εζα δύναται να υ�οστηρίξει τις σχετικές συναλλαγές 
µε δανειακά κεφάλαια, κυρίως µε τη µορφή του bridge financing. 
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Εξεύρεση κεφαλαίων και χρηµατοοικονοµική αναδιάρθρωση 

Τα εξειδικευµένα στελέχη της Τρά�εζας διερευνούν τις �αρούσες και µελλοντικές χρηµατοδοτικές 
ανάγκες των �ελατών, µε βάση τη στρατηγική και τις µακρο�ρόθεσµες �ροο�τικές τους και 
λειτουργούν συµβουλευτικά στην ανεύρεση χρηµατοδότησης µέσω ιδίων ή / και δανειακών 
κεφαλαίων. Με τον τρό�ο αυτό η Τρά�εζα συνεισφέρει στη χρηµατοδότηση της ανα�τυξιακής 
�ορείας των �ελατών της, καθώς ε�ίσης και στη µεγιστο�οίηση της α�όδοσης της κεφαλαιακής τους 
διάρθρωσης, µε χαµηλό κόστος και ελκυστικούς όρους. Οι �ροσφερόµενες υ�ηρεσίες στον τοµέα 
αυτό �εριλαµβάνουν: 

� Εξεύρεση κεφαλαίων µέσω στρατηγικών ε�ενδυτών, venture capital & private equity funds, 
της κεφαλαιαγοράς και �ιστωτικών ιδρυµάτων. 

� Σχεδιασµός νέων εργαλείων χρηµατοδότησης α�ό �ιστωτικά ιδρύµατα. 

� Εκδόσεις  εταιρικών χρεογράφων. 

� Αναχρηµατοδότηση υφιστάµενων δανειακών υ�οχρεώσεων µε ευνοϊκότερους όρους. 

� Μετατρο�ή βραχυ�ρόθεσµου σε µακρο�ρόθεσµο δανεισµό, υ�οστήριξη σε ρύθµιση 
ληξι�ρόθεσµων δανείων. 

Στρατηγικός και Ε)ιχειρησιακός Σχεδιασµός 

Η ∆ιεύθυνση Ε�ενδυτικής Τρα�εζικής αναλαµβάνει την κατάρτιση στρατηγικών και ε�ιχειρησιακών 
σχεδίων για τους �ελάτες της, για σκο�ούς �ληροφόρησης της ∆ιοίκησης τους και για �αρουσίαση σε 
υ�οψήφιους ε�ενδυτές, όταν αυτό α�αιτείται. Ε�ι�ρόσθετα �αρέχονται συµβουλευτικές υ�ηρεσίες 
µε σκο�ό την α�οκέντρωση της εταιρικής στρατηγικής σε ε�ιµέρους διακριτές ε�ιχειρησιακές 
τακτικές και �ροτείνονται κατάλληλες µεθοδολογίες ελέγχου της α�όδοσης αυτών, βασιζόµενες σε 
συγκεκριµένα κριτήρια αναφοράς. Οι �ροσφερόµενες υ�ηρεσίες στον τοµέα αυτό �εριλαµβάνουν: 

� Αξιολόγηση υφιστάµενης στρατηγικής. 

� Ανάλυση εσωτερικού και εξωτερικού �εριβάλλοντος. 

� Ανάλυση SWOT. 

� Χρηµατοοικονοµική ανάλυση. 

� Εξέταση οργανωτικής δοµής εταιρίας. 

� Σχεδιασµό εναλλακτικών στρατηγικών ε�ιλογών. 

� Σχεδιασµό µεθοδολογίας υλο�οίησης της εταιρικής στρατηγικής και ανάλυση αυτής σε 
ε�ιχειρησιακές �ολιτικές των ε�ιµέρους λειτουργικών µονάδων της ε�ιχείρησης. 

Εταιρική αναδιάρθρωση και αναδιοργάνωση 

Η Τρά�εζα συνεργάζεται στενά µε τους �ελάτες της µε σκο�ό τη βελτίωση της κερδοφορίας και της 
ρευστότητάς τους. Οι �ροσ�άθειες των στελεχών της ε�ικεντρώνονται στη µακρο�ρόθεσµη 
βιωσιµότητα της ε�ιχείρησης/�ελάτη και την ενίσχυση της αξίας της και κατ’ ε�έκταση στη 
διατήρηση σχέσεων εµ�ιστοσύνης µε τους ε�ενδυτές και τους δανειστές τους. Για να ε�ιτευχθεί αυτό, 
εφαρµόζονται, κατά �ερί�τωση, οι κατάλληλες στρατηγικές αναδιάρθρωσης µε σκο�ό την ανίχνευση 
και εκµετάλλευση ευκαιριών οργανικής ανά�τυξης, βελτίωσης της κερδοφορίας και εκµετάλλευσης 
«κρυµµένων» υ�εραξιών. Το εύρος υ�ηρεσιών οι ο�οίες �ροσφέρονται α�ό την PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.  στον τοµέα αυτό �εριλαµβάνει: 

� Ανάλυση εξωτερικού �εριβάλλοντος, χρηµατοοικονοµική ανάλυση, εξέταση εταιρικής 
στρατηγικής και ε�ιχειρησιακών λειτουργιών, αξιολόγηση του τρό�ου διαχείρισης της 
εταιρίας. 

� Εντο�ισµός αιτιών µη α�οδοτικής λειτουργίας της ε�ιχείρησης. 

� Εξέταση εναλλακτικών ε�ιλογών και ε�ιλογή του κατάλληλου �ρογράµµατος 
αναδιάρθρωσης. 

� Ε�ιλογή µηχανισµών ελέγχου και αξιολόγησης της �ροόδου του �ροτεινόµενου 
�ρογράµµατος αναδιάρθρωσης. 
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Χρηµατοδότηση Μεγάλων Έργων 

Τα στελέχη της Τρά�εζας έχουν σηµαντική γνώση και εµ�ειρία στην �αροχή συµβουλευτικών 
υ�ηρεσιών σχετικών µε τον τοµέα της χρηµατοδότησης µεγάλων έργων, µε µεγάλους ιδιωτικούς 
οργανισµούς και τον ∆ηµόσιο τοµέα. Το εύρος των υ�ηρεσιών �ου �ροσφέρονται στον τοµέα αυτό 
�εριλαµβάνει: 

� Τεχνική και χρηµατοοικονοµική ανάλυση έργου. 

� Ανάλυση κινδύνων. 

� Εξεύρεση α�αιτούµενων κεφαλαίων χρηµατοδότησης. 

� Σχεδιασµό καινοτόµων µορφών χρηµατοδότησης (�.χ. PFI). 

� Οργάνωση σύνθετων χρηµατοοικονοµικών εργαλείων. 

� Συντονισµό των νοµικών και λοι�ών συµβούλων. 

� Υ�οστήριξη των σχετικών δια�ραγµατεύσεων µεταξύ των εµ�λεκοµένων µερών. 

� Εργασίες Κεφαλαιαγοράς (Capital Markets) 

Η Τρά�εζα �ροσφέρει υ�ηρεσίες Συµβούλου Έκδοσης και Αναδόχου Έκδοσης, σχετικές µε την 
έκδοση και διάθεση µετοχών σε ιδιώτες και σε Έλληνες και ξένους θεσµικούς ε�ενδυτές. 
Ε�ίσης, η Τρά�εζα �αρέχει υ�ηρεσίες Συµβούλου Έκδοσης και ∆ιαχειριστή ∆ιάθεσης στα �λαίσια 
έκδοσης εταιρικών οµολογιακών τίτλων (α�λά οµολογιακά δάνεια, µετατρέψιµα, ανταλλάξιµα κτλ), 
καθώς και στα �λαίσια συµµετοχής σε σχήµατα διάθεσης ελληνικών οµολογιακών εκδόσεων 
(οµόλογα του ελληνικού δηµοσίου, εταιρικά οµολογιακά δάνεια, οµόλογα µε ρήτρα ξένου 
νοµίσµατος) και διεθνών οµολογιακών εκδόσεων (οµόλογα διεθνών οργανισµών ή αλλοδα�ών 
εταιριών). 

� Συνεργασίες µε διεθνείς Χρηµατο)ιστωτικούς Οίκους 

Οι συνεργασίες µε εξειδικευµένους διεθνείς χρηµατο�ιστωτικούς οίκους είναι ζωτικής σηµασίας 
�ροκειµένου να �αρασχεθεί στον �ελάτη η καλύτερη δυνατή και ολοκληρωµένη λύση �ου θα 
εξυ�ηρετήσει τις ε�ενδυτικές του ανάγκες. Η Τρά�εζα έχει δηµιουργήσει ένα �λέγµα σχέσεων µε 
σηµαντικούς οίκους του εξωτερικού, οι ο�οίοι υ�οστηρίζουν και συνδυάζουν τη γνώση της το�ικής 
αγοράς �ου διαθέτει η ίδια η Τρά�εζα µε την εµ�ειρία, την εξειδικευµένη γνώση τους, αλλά και το 
µεγαλύτερο µέγεθος �ου διαθέτουν, το ο�οίο είναι α�αραίτητο για την υλο�οίηση µεγάλων 
συναλλαγών.  
Ε�ι�λέον, οι συνεργασίες µε διεθνείς χρηµατο�ιστωτικούς οργανισµούς έχουν σαν �ρωταρχικό 
σκο�ό τη διάθεση/�ροώθηση ε�ενδυτικών �ροϊόντων στην Ελλάδα, σε θεσµικούς ε�ενδυτές αλλά 
και µεγάλους οργανισµούς και ε�ιχειρήσεις. Η Τρά�εζα συνδιοργανώνει την έκδοση και διαθέτει 
�ροϊόντα άλλων Οργανισµών, �αρέχοντας µε τον τρό�ο αυτό στους �ελάτες της τη δυνατότητα να 
εκµεταλλευτούν κατά τον καλύτερο δυνατό τρό�ο τις ε�ιλογές �ου τους δίνει η διεθνής αγορά. 
Σηµειώνεται ότι, ο διαµεσολαβητικός ρόλος της Τρά�εζας στοχεύει δευτερευόντως και στην �αροχή 
ολοκληρωµένων υ�ηρεσιών στους �ελάτες της σε τοµείς �ου αυτή δεν στοχεύει να δραστηριο�οιηθεί, 
ή το µέγεθός της δεν ε�αρκεί. 
Παράλληλα οι σχέσεις µε τους διεθνείς χρηµατο�ιστωτικούς οργανισµούς �αρέχουν τη δυνατότητα 
εξεύρεσης δανειακών και ε�ενδυτικών κεφαλαίων για τους �ελάτες της Τρά�εζας. 

3.6.2.1.2 ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων - Treasury 

Βασική �ηγή εσόδων κάθε ε�ενδυτικής τρά�εζας είναι η διαχείριση των διαθεσίµων της καθώς 
ε�ίσης και η εξυ�ηρέτηση των �ελατών της µέσω των �ροϊόντων �ου τους �αρέχει. Η Τρά�εζα 
εστιάζεται σε ε�ενδύσεις σε µετοχικούς τίτλους, αντισταθµίζοντας �ροσεκτικά το σχετικό ε�ενδυτικό 
κίνδυνο των θέσεων αυτών µέσω χρήσης �αράγωγων �ροϊόντων. 
Ε�ίσης η Τρά�εζα διατηρεί χαρτοφυλάκιο οµολόγων εφαρµόζοντας µεθόδους ε�αγγελµατικής 
διαχείρισης χαρτοφυλακίου και διαχείρισης ε�ιτοκιακών κινδύνων, κάνοντας χρήση των 
κατάλληλων εργαλείων αντιστάθµισης.  



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 31 

Η αξία κτήσης των το�οθετήσεων του Οµίλου σε οµόλογα κατά την 31.12.2005 είχε ως εξής: 

Οµολογίες ()οσά σε €) 31.12.2005 

Οµόλογα ∆ηµοσίου 4.613.295 

Άλλων εκδοτών 8.389.281 

Σύνολο 13.002.576 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές 
Α.Ε. 

Στη διατρα�εζική αγορά, οι συνολικές το�οθετήσεις του Οµίλου την 31.12.2005 είχαν ως εξής: 

∆ιατρα)εζική Αγορά ()οσά σε €) 31.12.2005 

Α�αιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 54.946.193 

Υ�οχρεώσεις �ρος Πιστωτικά Ιδρύµατα 6.105.942 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές 
Α.Ε. 

Ε�ίσης, η αξία κτήσης των το�οθετήσεων του Οµίλου την 31.12.2005 σε µετοχές και αµοιβαία 
κεφάλαια �αρουσιάζονται στους �ίνακες �ου ακολουθούν: 

Μετοχικές ε)ενδύσεις ()οσά σε €) 31.12.2005 

Εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου 7.061.886 

Τρά�εζες 18.865.685 

Εταιρίες �ληροφορικής 6.140.057 

Λοι�ές εταιρίες 43.360.178 

∆ιεθνείς τίτλοι 14.323.884 

Σύνολο 89.751.690 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

 

Ε)ενδύσεις σε αµοιβαία κεφάλαια ()οσά σε €) 31.12.2005 

PROTON MEGA TRENDS ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 7.716.254 

PROTON HIGH INCOME ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 1.002.903 

PROTON ΜΙΚΤΟ-ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 1.865.356 

Α/Κ Εξωτερικού 3.890.249 

Σύνολο 14.474.762 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

3.6.2.1.3 ∆ιαχείριση Κεφαλαίων Πελατών (Asset Management) 

Στα �λαίσια ενός έντονα ανταγωνιστικού �εριβάλλοντος, η Τρά�εζα ε�ικέντρωσε τις �ροσ�άθειές 
της στη σταθερή ανά�τυξη της �ελατειακής της βάσης. Ο σχεδιασµός της ε�ενδυτικής �ολιτικής της 
Τρά�εζας βασίστηκε αφενός στην ορθολογική διαχείριση των κεφαλαίων, µε γνώµονα τις 
ε�ενδυτικές και χρηµατοοικονοµικές ανάγκες των �ελατών της, και αφετέρου στη σύνθεση και 
ανά�τυξη εναλλακτικών µορφών ε�ενδύσεων µε δεδοµένο το ιδιαίτερα ευµετάβλητο εγχώριο και 
διεθνές �εριβάλλον κεφαλαιαγορών. Οι δραστηριότητες της Τρά�εζας στον τοµέα της διαχείρισης 
κεφαλαίων αφορούν το σχεδιασµό και τη διάθεση �ροϊόντων εγγυηµένου κεφαλαίου, την �αροχή 
συµβουλευτικών υ�ηρεσιών διαχείρισης σε ιδιώτες ε�ενδυτές, τη διαχείριση αµοιβαίων κεφαλαίων 
και τη διαχείριση θεσµικών χαρτοφυλακίων.   
Πέρα α�ό µια σειρά καταθετικών και διαχειριστικών �ροϊόντων, η Τρά�εζα, τόσο ως ανεξάρτητη 
εταιρία, όσο και µέσα στα �λαίσια του Οµίλου, �αρέχει σε ιδιώτες �ελάτες λύσεις στο 
χρηµατοοικονοµικό τους σχεδιασµό �ου ξεκινούν α�ό την α�λή το�οθέτησή των κεφαλαίων τους σε 
ένα αξιόγραφο και φθάνουν στην α�οκλειστική διαχείριση των κεφαλαίων τους (discretionary asset 
management), εξασφαλίζοντας ε�ενδυτικές ε�ιλογές µεγάλου εύρους, όχι µόνο σε ό,τι αφορά στη 
γεωγραφική διασ�ορά τους, αλλά και στην �οικιλία τους.  

� Ε)ενδυτικά Προϊόντα )ου )αρέχονται α)ό την Τρά)εζα 

Η Τρά�εζα στοχεύοντας στη διασφάλιση των κεφαλαίων και ταυτόχρονα στην �αροχή καλύτερων 
α�οδόσεων α�ό αυτές των τυ�ικών α�οταµιεύσεων, µεταξύ άλλων, �ροσφέρει �ρωτο�οριακά και 
ευέλικτα ε�ενδυτικά �ροϊόντα, τα ο�οία διακρίνονται σε τρεις κατηγορίες: 
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Α. Γενική ∆ιαχείριση 

Υ�ηρεσία διαχείρισης χαρτοφυλακίων ιδιωτών και θεσµικών ε�ενδυτών µε σκο�ό την ικανο�οίηση 
των ιδιαίτερων ε�ενδυτικών τους αναγκών (tailor made portfolios). Οι διαχειριστές διαµορφώνουν 
τα χαρτοφυλάκια των ε�ενδυτών ανάλογα µε το ε�ιθυµητό ε�ί�εδο ρίσκου / α�όδοσης �ου είναι 
διατεθειµένοι να αναλάβουν και σύµφωνα µε τις εκάστοτε συνθήκες �ου ε�ικρατούν στις αγορές.  

Β. Platinum Χαρτοφυλάκια 

Υ�ηρεσία διαχείρισης χαρτοφυλακίων ιδιωτών ε�ενδυτών οι ο�οίοι  ε�ιθυµούν να ενταχθούν στα 
οµαδο�οιηµένα χαρτοφυλάκια της Τρά�εζας (Model Portfolios), τα ο�οία διαφορο�οιούνται 
ανάλογα µε το ε�ιθυµητό ε�ί�εδο ρίσκου / α�όδοσης �ου είναι διατεθειµένοι να αναλάβουν.  

Γ. ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου Αµοιβαίων Κεφαλαίων 

Υ�ηρεσία της συγκρότησης και διαχείρισης χαρτοφυλακίου α�οτελούµενο α�οκλειστικά α�ό  
Αµοιβαία Κεφάλαια. Στόχος είναι η ε�ίτευξη µέσο – µακρο�ρόθεσµων α�οδόσεων µέσω της 
διαφορο�οίησης �ου �ροσφέρουν τα αµοιβαία κεφάλαια. 
∆ιάθεση ε�ενδυτικών �ροϊόντων σε συνεργασία µε διεθνείς χρηµατοοικονοµικούς οίκους 
Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. σε συνεργασίες µε διεθνείς εξειδικευµένους 
χρηµατοοικονοµικούς οίκους �αρέχει υ�ηρεσίες δηµιουργίας, διάθεσης και διαχείρισης σύνθετων 
δοµηµένων χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων. Τα �ροϊόντα αυτά α�ευθύνονται κυρίως σε Έλληνες 
θεσµικούς ε�ενδυτές, �ροσφέροντας λύσεις για την ε�ίτευξη ε�ενδύσεων σε συγκεκριµένες αγορές, 
στην ανάληψη ή α�οφυγή συγκεκριµένων χρηµατοοικονοµικών ή �ιστωτικών κινδύνων µέσα α�ό 
µία δοµηµένη ε�ένδυση, �ου συνήθως έχει τη µορφή οµολόγου µε �λήρη ή µερική εγγύηση 
κεφαλαίου. Οι υ�ηρεσίες της PROTON αφορούν τόσο στη δηµιουργία της κατάλληλης ε�ενδυτικής 
δοµής, µε βάση τα δεδοµένα της αγοράς και των αναγκών των θεσµικών ε�ενδυτών, όσο και στη 
διάθεση των ε�ενδυτικών αυτών �ροϊόντων στην Ελληνική αγορά. 

� Αµοιβαία Κεφάλαια 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. δραστηριο�οιείται στο χώρο της διαχείρισης αµοιβαίων 
κεφαλαίων κυρίως µέσω της θυγατρικής της PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. Τα αµοιβαία κεφάλαια του Οµίλου 
είναι εξειδικευµένα �ροϊόντα τα ο�οία αντα�οκρίνονται σε συγκεκριµένες ε�ενδυτικές ανάγκες. 
Ειδικότερα, η PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. διαθέτει στην ελληνική αγορά τα εξής τρία διαφορο�οιηµένα 
�ροϊόντα αµοιβαίων κεφαλαίων: 

� PROTON Μικτό Εσωτερικού 

� PROTON Mega Trends Μετοχικό Εξωτερικού 

� PROTON High Income Οµολογιών Εξωτερικού 

Το σύνολο του ενεργητικού, η α�όδοση για κάθε ένα α�ό τα αµοιβαία κεφάλαια την 31.12.2005 έχει 
ως ακολούθως: 

Κατηγορία Αµοιβαίου Κεφαλαίου 
Σύνολο Καθαρού 
Ενεργητικού (€) 

Σωρευτική 
Α)όδοση 1.1.-

31.12.2005* 

PROTON Μικτό Εσωτερικού 3.642.983,32 16,09% 

PROTON Mega Trends Μετοχικό Εξωτερικού 8.434.036,09 18,34% 

PROTON High Income Οµολογιών Εξωτερικού 4.366.985,24 1,06% 

Σύνολο 16.444.004,64  

Πηγή: Ένωση Θεσµικών Ε�ενδυτών, Στατιστικά Στοιχεία. 

Παραδοχές Σωρευτικής Α�όδοσης: α)  Ως καθαρή τιµή της 1/1 κάθε χρήσης, λαµβάνεται η καθαρή τιµή της 31/12 της �ροηγούµενης χρήσης 
µετά την α�οκο�ή του µερίσµατος και β) Η ε�ανε�ένδυση των µερισµάτων υ�ολογίζεται ότι �ραγµατο�οιείται την 1/1 έκαστης χρήσης. 

 
Τα Αµοιβαία Κεφάλαια της PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ.: 

� �ροσφέρουν στον ε�ενδυτή τη δυνατότητα να ε�ιλέξει τον ε�ιθυµητό συνδυασµό ρίσκου και 
α�οδόσεως, µέσα α�ό την ε�ιλογή του αντίστοιχου αµοιβαίου κεφαλαίου, ή συνδυασµών 
αυτών.  

� διαθέτουν µεγάλες δυνατότητες αντιστάθµισης των ε�ενδυτικών κινδύνων µε τον 
ενδεδειγµένο βαθµό διασ�οράς και διαφορο�οίησης χαρτοφυλακίου, καθώς ε�ίσης και µε 
την ε�ικουρική χρήση �αραγώγων �ροϊόντων ως µέσων αντιστάθµισης, 
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� έχουν τη δυνατότητα συνεχούς ανακατανοµής κεφαλαίων στις διάφορες κατηγορίες αξιών 
του χαρτοφυλακίου, έτσι ώστε η ε�ενδυτική στρατηγική να �αραµένει συνε�ής στους 
οικονοµικούς στόχους και να εξυ�ηρετεί αδιαλεί�τως συγκεκριµένες ε�ενδυτικές ανάγκες.  

Μέσα α�ό το κατάλληλο αµοιβαίο κεφάλαιο, ο ε�ενδυτής α�οκτά τη δυνατότητα διεθνών 
ε�ενδυτικών το�οθετήσεων, σε χώρες και αγορές ό�ου είναι δύσκολο να ε�ενδύσει α�ό µόνος του, 
λόγω της ελλι�ούς �ληροφόρησης και τεχνογνωσίας. 
Ε�ισηµαίνεται ότι η ίδια Τρά�εζα �ροωθεί τα αµοιβαία κεφάλαια της εν λόγω θυγατρικής της µέσω 
του καταστήµατός της, καθώς και µέσω εναλλακτικών δικτύων �ώλησης. Περισσότερες �ληροφορίες 
σχετικά µε την PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. �αρατίθενται στην ενότητα 3.9.1 Θυγατρικές Εταιρίες του 
�αρόντος Εγγράφου. 

� ∆ιαχείριση Θεσµικών Κεφαλαίων 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. διαχειρίζονταν θεσµικά κεφάλαια κυρίως µέσω της 
θυγατρικής της PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. Ειδικότερα, η αξία του συνόλου των 
υ�ό διαχείριση θεσµικών κεφαλαίων της εν λόγω θυγατρικής την 31.12.2004 ανήλθε σε € 182,37 εκατ.  
Η PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. ιδρύθηκε το Φεβρουάριο του 2000 και εντάχθηκε 
στον Όµιλο της PROTON BANK µε σκο�ό την ενίσχυση της �αρουσίας του οµίλου στη ∆ιαχείριση 
Κεφαλαίων. 
Α�ό τότε �ου ξεκίνησε τη δραστηριο�οίησή της, η PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
έδωσε το δικό της ξεχωριστό στίγµα στην αγορά και ειδικότερα στον τοµέα της �αροχής υ�ηρεσιών 
διαχείρισης χαρτοφυλακίου, ε�ιδεικνύοντας υψηλό αίσθηµα ευθύνης. Η εν λόγω εταιρία 
διαχειρίζονταν τα χαρτοφυλάκια των τριών εταιριών ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου ARROW A.E.E.X., 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. έως και την 30.12.2005, ηµεροµηνία κατά την 
ο�οία ολοκληρώθηκε η συγχώνευση µε α�ορρόφησή τους α�ό την Τρά�εζα. Σήµερα η ως άνω 
εταιρία �αρέχει συµβουλευτικές υ�ηρεσίες σε �εριορισµένο αριθµό θεσµικών ε�ενδυτών α�ό την 
Ελλάδα και το εξωτερικό.  
Περισσότερες �ληροφορίες σχετικά µε την PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
�αρατίθενται στην ενότητα 3.9.1 Θυγατρικές Εταιρίες του �αρόντος Εγγράφου. 

3.6.2.1.4 Τρα)εζικές Εργασίες 

� Καταθετικά Προϊόντα  

Η Τρά�εζα έχει ανα�τύξει ένα �ελατοκεντρικό σύστηµα καταθέσεων, �ροσαρµοσµένων στις τάσεις 
και ανάγκες της αγοράς, µε ανταγωνιστικά ε�ιτόκια για ιδιώτες και εταιρικούς �ελάτες. Θα �ρέ�ει 
να σηµειωθεί ότι η Τρά�εζα, δεν έδινε µέχρι σήµερα έµφαση στη συγκέντρωση καταθέσεων, 
δεδοµένης της ιδιαιτερότητας της φύσης των εργασιών της, �ου ε�ικεντρώνονται στην ε�ενδυτική 
τρα�εζική.  

Τα καταθετικά �ροϊόντα της �εριλαµβάνουν καταθέσεις όψεως και �ροθεσµιακούς λογαριασµούς. 
Το σύνολο των καταθέσεων την 31.12.2005 ανήλθε σε € 61.333,43 χιλ. έναντι € 93.552,13 χιλ. την 
31.12.2004 και αναλύεται ως ακολούθως: 

Καταθέσεις ()οσά σε €) 31.12.2004 31.12.2005 

Καταθέσεις Όψεως 11.194.201 16.069.154 

Προθεσµίας 82.357.929 45.264.277 

Σύνολο 93.552.130 61.333.431 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό 
τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

� Χορηγήσεις 

Βασική στρατηγική ε�ιλογή της Τρά�εζας είναι να µην βασίσει την ανά�τυξή της στη δηµιουργία 
δανειακού χαρτοφυλακίου. Οι χορηγήσεις είναι �εριορισµένες και αυστηρά ε�ιλεγµένες, καθώς η 
PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. εστιάζεται, ε�ί του �αρόντος, σε εργασίες ε�ενδυτικής 
τρα�εζικής. Ε�ισηµαίνεται ότι οι δανειοδοτήσεις στα �λαίσια των δραστηριοτήτων ε�ενδυτικής 
τρα�εζικής της Τρά�εζας χρησιµο�οιούνται για την κάλυψη των αναγκών ε�ιλεγµένων �ελατών 
της. 
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Το σύνολο των χορηγήσεων του Οµίλου �ρος ιδιώτες και ε�ιχειρήσεις την 31.12.2005 ανήλθε σε € 
51.055,45 χιλ. έναντι € 45.586,07 χιλ. την 31.12.2004 και αναλύεται ως ακολούθως: 

Χορηγήσεις ()οσά σε €) 31.12.2004 31.12.2005 

Ε�ιχειρήσεων 14.200.949 13.285.872 

Ιδιωτών 31.385.123 37.769.576 

Σύνολο 45.586.072 51.055.448 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό 
τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

3.6.2.1.5 Υ)ηρεσίες Θεµατοφυλακής 

Η Τρά�εζα �αρέχει υ�ηρεσίες θεµατοφυλακής για τη φύλαξη τίτλων ή τη σύναψη συµφωνίας µε 
αλλοδα�ό θεµατοφύλακα, εφόσον οι τίτλοι είναι του εξωτερικού. Ε�ίσης �αρέχει υ�ηρεσίες 
εκκαθάρισης και διακανονισµού συναλλαγών �ου αφορούν χρεόγραφα της εγχώριας και της 
διεθνούς αγοράς. Η θεµατοφυλακή της Τρά�εζας έχει τη δυνατότητα διεκ�εραίωσης όλων των τύ�ων 
εταιρικών �ράξεων και ειδικών εργασιών (συµµετοχή σε αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου, είσ�ραξη ή 
�ληρωµή µερισµάτων, ενεχυριάσεις, µεταφορές αξιών, δεσµεύσεις σε γενικές συνελεύσεις κ.λ�.). 

3.6.2.1.6 Χρηµατιστηριακές Υ)ηρεσίες 

Η Τρά�εζα δραστηριο�οιείται στο χρηµατιστηριακό χώρο µέσω της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και της 
FIRST GLOBAL BROKERS A.D., διασφαλίζοντας τις συνέργιες στις λοι�ές ε�ί µέρους 
δραστηριότητες και αναδεικνύοντας το �ροφίλ µιας σύγχρονης εταιρίας �ροσαρµοσµένης στις 
σηµερινές ανάγκες �αροχής ολοκληρωµένων χρηµατιστηριακών υ�ηρεσιών.  
Η PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. ξεκίνησε τη λειτουργία της τον Ιανουάριο του 2002. Μέσα σε σύντοµο 
χρονικό διάστηµα η εν λόγω θυγατρική κατάφερε να ανα�τύξει τα �ροϊόντα της και να κατοχυρώσει 
µια ισχυρή �ελατειακή βάση α�ό θεσµικούς και ιδιώτες ε�ενδυτές, κάτι �ου της ε�έτρεψε να 
εδραιωθεί στην ελληνική αγορά, µε µερίδια σε όλες τις κατηγορίες των σχετικών µε την Ελληνική 
κεφαλαιαγορά δραστηριοτήτων. Πέρα α�ό την ελληνική κεφαλαιαγορά, η PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
έχει ε�ενδύσει και εξακολουθεί να ε�ενδύει στον τοµέα υ�οστήριξης (στελέχη, τεχνολογίες) των 
εργασιών της  στις ξένες κεφαλαιαγορές. Η εταιρία είναι µέλος του EUREX και �αράλληλα, το τµήµα 
συναλλαγών εξωτερικού της εταιρίας µε την χρήση ηλεκτρονικής �λατφόρµας διασύνδεσης, εκτελεί 
συναλλαγές στο σύνολο των αγορών του εξωτερικού καθ’ όλο το διάστηµα λειτουργίας τους, 
εξυ�ηρετώντας ένα µεγάλο αριθµό θεσµικών και ιδιωτών �ελατών �ου σταθερά αυξάνεται. 
Η FIRST GLOBAL BROKERS A.D α�οτελεί το βραχίονα του Οµίλου στον τοµέα της 
χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης στη Σερβία-Μαυροβούνιο. Η εν λόγω εταιρία, η ο�οία είναι 
µέλος του χρηµατιστηρίου Βελιγραδίου και του Κεντρικού Α�οθετηρίου της χώρας, 
δραστηριο�οιείται στην αγορά µετοχών και οµολόγων χωρίς να έχει τη δυνατότητα διαχείρισης 
κεφαλαίων �ελατών. 
Μετά την �αρούσα συγχώνευση µε α�ορρόφηση των εταιριών PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., οι δραστηριότητες του οµίλου στο χρηµατιστηριακό χώρο θα ασκούνται α�ό την 
Α�ορροφώσα PROTON BANK. 
Περισσότερες �ληροφορίες σχετικά µε τις δραστηριότητες των ανωτέρω εταιριών �αρατίθενται στην 
ενότητα 3.9.1 Θυγατρικές Εταιρίες του �αρόντος Εγγράφου. 

3.6.3 Συµβάσεις – Συνεργασίες 

∆εν υ�άρχουν συµβάσεις σε εξέλιξη της Τρά�εζας και των µελών του Οµίλου, µε εξαίρεση τις 
συµβάσεις �ου συνά�τονται στο σύνηθες �λαίσιο των δραστηριοτήτων τους, βάσει των ο�οίων να 
έχουν αναλάβει σηµαντική υ�οχρέωση ή δέσµευση για τον Όµιλο.  
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3.6.4 Συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής ε)άρκειας 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται οι συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής ε�άρκειας 
της Τρά�εζας και του Οµίλου για την �ερίοδο 2003 – 2005 και την  30.6.2006: 

ΣΥΝΤΕΛΕΣΤΕΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ 

 2003 2004 2005 30.6.2006 

Συντελεστής φερεγγυότητας Τρά�εζας 29,85% 22,27% 62,42% 38,48% 

Συντελεστής φερεγγυότητας Οµίλου 30,03% 21,19% 61,95% 27,54% 

Συντελεστής κεφαλαιακής ε�άρκειας Τρά�εζας 21,17% 16,23% 47,66% 30,27% 

Συντελεστής κεφαλαιακής ε�άρκειας Οµίλου 21,03% 12,40% 45,56% 22,58% 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή- λογιστή. 
Οι συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής ε�άρκειας υ�ολογίζονται µε βάση τις διατάξεις της Πράξης ∆ιοικητή 
Τρα�έζης Ελλάδος. 
 

Την 30.12.2005, η Τρά�εζα συγχωνεύθηκε µέσω α�ορρόφησης µε τις εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., 
ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. Σαν α�οτέλεσµα το µετοχικό κεφάλαιο της 
Τρά�εζας αυξήθηκε κατά € 168 εκατ. �ερί�ου, α�ό € 35 εκατ. σε € 202,6 εκατ. Αντίστοιχα, τα ίδια 
κεφάλαια  της Τρά�εζας µετά τη συγχώνευση αυξήθηκαν σε �ερί�ου € 198 εκατ., ενισχύοντας µε τον 
τρό�ο αυτό σηµαντικά τους συντελεστές κεφαλαιακής ε�άρκειας και φερεγγυότητας τόσο της 
Τρά�εζας όσο και του οµίλου κατά την 31.12.2005. Κατά το α’ εξάµηνο του 2006 και µε δεδοµένη τη 
ρευστότητα �ου α�έκτησε α�ό την α�ορρόφηση των τριών ε�ενδυτικών εταιριών, η Τρά�εζα αύξησε 
σηµαντικά τόσο τις χορηγήσεις της όσο και το χαρτοφυλάκιο συναλλαγών της, µειώνοντας στις 
30.6.2006 τους υψηλότατους – συγκυριακά - συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής ε�άρκειας 
�ου σηµειώθηκαν στις 31.12.2005 λόγω της συγχώνευσης. 

Μετά τη συγχώνευση µε την ΩΜΕΓΑ, οι σχετικοί συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής 
ε�άρκειας αναµένεται να µειωθούν, �αραµένοντας όµως σε ε�ί�εδα σηµαντικά υψηλότερα των 
ελάχιστων ορίων �ου έχουν τεθεί α�ό την Τρά�εζα της Ελλάδος.  

Πληροφορίες σχετικά µε τη σύγκριση των ανωτέρω δεικτών σε σχέση µε τον µέσο όρο του κλάδου 
των τρα�εζών �αρατίθενται στη σελ. 10 του κεφαλαίου 2 «Παράγοντες Κινδύνου».  

3.6.5 Ε)ενδύσεις 

3.6.5.1 Ε)ενδύσεις 2004 – 2005 

Το 2004 και το 2005 οι ε�ενδύσεις του οµίλου σε �άγια αφορούσαν κατά κύριο λόγο αγορές ε�ί�λων 
και λοι�ού εξο�λισµού συνολικού ύψους € 506,68 χιλ. 

Οι εν λόγω ε�ενδύσεις σε �άγια χρηµατοδοτήθηκαν µε ίδια κεφάλαια της Τρά�εζας. 

3.6.5.2 Τρέχουσες και Σκο)ούµενες Ε)ενδύσεις 

Σύµφωνα µε το ε�ενδυτικό �λάνο της Τρά�εζας, έτσι ό�ως κατατέθηκε στην ΤτΕ, οι σκο�ούµενες 
ε�ενδύσεις της µέχρι το 2010 έχουν ως εξής: 
 

� Σταδιακή ανά�τυξη του δικτύου καταστηµάτων της Τρά�εζας ξεκινώντας α�ό το 2006 µε 
�έντε  (5) καταστήµατα, τρία (3) εκ των ο�οίων  θα λειτουργούν στην Αθήνα, ένα στη 
Θεσσαλονίκη και ένα στη Στερεά Ελλάδα. Τα καταστήµατα αυτά, µαζί µε τα ήδη 
λειτουργούντα καταστήµατα της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., θα α�οτελέσουν τη βάση για την 
ε�έκταση της PROTON BANK στις �αραδοσιακές τρα�εζικές εργασίες. 

 
� Η ανά�τυξη του δικτύου την �ερίοδο 2007 – 2010 �ροβλέ�ει την ίδρυση 52 ακόµα 

καταστηµάτων, τόσο στην Αττική όσο και σε �όλεις της �εριφέρειας. 
 

� Τα έξοδα �ρώτης εγκατάστασης για κάθε νέο κατάστηµα �ου �εριλαµβάνουν, ενοίκια, 
βελτιώσεις και εξο�λισµό, µηχανογραφικά έξοδα, συντήρηση, σύνδεση ΑΤΜ, έκδοση καρτών 
και την ε�έκταση του τρα�εζικού συστήµατος έχουν �ροϋ�ολογιστεί σε € 300.000. 
Σηµειώνεται ότι η αρχική α�οζηµίωση για την α�όκτηση του ακινήτου (αέρας) έχει 
�ροϋ�ολογιστεί σε € 150.000.  
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� Το ε�ενδυτικό �λάνο των δύο υ�ό συγχώνευση τρα�εζών για το 2006 αναφέρεται σε 
ε�ενδύσεις στην �ληροφορική (συµ�εριλαµβανοµένου τρα�εζικού λογισµικού) συνολικού 
ύψους € 2.1 εκατ. �ερί�ου. Ε�ίσης, έχουν �ροϋ�ολογιστεί ε�ενδύσεις για την �ερίοδο 2006 – 
2010 σε εξειδικευµένο λογισµικό συνολικού ύψους € 24 εκατ. 

 
Οι ανωτέρω ε�ενδύσεις θα χρηµατοδοτηθούν α�ό ίδια κεφάλαια της Τρά�εζας. 
∆εν υ�άρχουν ε�ενδύσεις της Τρά�εζας �ου να βρίσκονται στο στάδιο της υλο�οίησης εκτός των 
ανωτέρω. Ε�ίσης δεν υ�άρχουν άλλες ε�ενδύσεις �ου σκο�εύει να �ραγµατο�οιήσει στο µέλλον η 
Τρά�εζα και για τις ο�οίες τα διοικητικά της όργανα έχουν ήδη αναλάβει ισχυρές δεσµεύσεις εκτός 
των ανωτέρω. 

3.7. Πληροφορίες για τις Τάσεις 

3.7.1 Τάσεις στον Τρα)εζικό κλάδο στην Ελλάδα  

Οι ευρύτερες τάσεις και �ροο�τικές των Ευρω�αϊκών �ιστωτικών συστηµάτων, σε συνδυασµό µε το 
γεγονός της σταδιακής εξάλειψης των ε�ιµέρους ιδιαιτεροτήτων στα �λαίσια της Ευρω�αϊκής 
Ένωσης, έχουν ήδη υ�οδείξει α�ό το �αρελθόν την αναγκαιότητα χάραξης νέων, συµβατών 
στρατηγικών ε�ιλογών για τις Ελληνικές τρά�εζες και ως εκ τούτου οι Ελληνικές τρά�εζες κινήθηκαν 
µέσα στα ακόλουθα �λαίσια:  
α) Παροχή διευρυµένου φάσµατος τρα�εζικών υ�ηρεσιών, είτε άµεσα, είτε µέσω θυγατρικών 
εταιριών. 
β) Μείωση λειτουργικού κόστους και εκµετάλλευση οικονοµιών εύρους υ�ηρεσιών (economies of 
scope) καθώς και οικονοµιών κλίµακας. 
γ) Ε�έκταση στον τοµέα των τρα�εζοασφαλειών, µε εκµετάλλευση της δυνατότητας σταυροειδών 
�ωλήσεων σε σύνθετα καταθετικά / ε�ενδυτικά �ροϊόντα, καθώς και ταυτόχρονη αξιο�οίηση κοινών 
δικτύων διανοµής µε ασφαλιστικές εταιρίες.  
δ) ∆ιείσδυση σε νέες αναδυόµενες αγορές, ιδιαίτερα σε χώρες της Βαλκανικής, ό�ου το αναµενόµενο 
κόστος δραστηριο�οίησης είναι συγκριτικά χαµηλότερο και οι αναµενόµενες α�οδόσεις υψηλότερες. 
Η διείσδυση αυτή δύναται να ε�ιτευχθεί είτε µέσω εξαγορών και συγχωνεύσεων, είτε µέσω �εραιτέρω 
ε�ενδύσεων για ανά�τυξη δικτύων.  
Έχοντας ήδη κινηθεί µέσα στα �λαίσια αυτά µε µεγαλύτερο ή µικρότερο βαθµό ε�ιτυχίας, τα 
ε�όµενα βήµατα για το εγχώριο τρα�εζικό σύστηµα καθορίζονται α�ό τους �εριορισµούς της 
οικονοµίας και της αγοράς.  
Οι Ελληνικές τρά�εζες, �αρά τη σηµαντική ε�έκταση των τελευταίων ετών, υ�ολεί�ονται σηµαντικά 
σε µέγεθος των µεγάλων Ευρω�αϊκών τρα�εζών, έτσι ώστε η ε�έκταση στο εξωτερικό να �εριορίζεται 
στις γειτονικές χώρες και τα α�οτελέσµατα της ε�έκτασης αυτής να µ�ορούν να αξιολογηθούν µόνο 
σε εύλογο βάθος χρόνου. Με την �ιστωτική ε�έκταση και ειδικότερα το σκέλος των καταναλωτικών 
και στεγαστικών δανείων να έχει αναδειχθεί στο βασικότερο τοµέα ανταγωνισµού των τρα�εζών, η 
ρευστότητα του τρα�εζικού συστήµατος θα συνεχίσει να �εριορίζεται, καθώς δεν διαφαίνεται στο 
ορατό µέλλον �ροο�τική αύξησης των καταθέσεων µε ταχύτερους ρυθµούς α�ό την ε�έκταση των 
δανείων και οι εναλλακτικές µορφές άντλησης κεφαλαίων (διατρα�εζικός δανεισµός, έκδοση 
τρα�εζικών οµολόγων κτλ), �έρα α�ό το ότι δεν ε�ηρεάζουν (µε ελάχιστες εξαιρέσεις) τη συνολική 
ρευστότητα του συστήµατος είναι και αισθητά ακριβότερες σε σχέση µε τις καταθέσεις. Ε�ι�ρόσθετες 
�ιέσεις στη ρευστότητα αναµένεται να �ροκύψουν και α�ό τη λεγόµενη �ραγµατική οικονοµία, 
καθώς εντείνονται τα �ροβλήµατα αρκετών εταιριών. Τα στοιχεία αυτά συνε�άγονται µεγαλύτερα 
δυνητικά �εριθώρια στο σκέλος της ε�ενδυτικής τρα�εζικής κατά τα ε�όµενα χρόνια, κάτι άλλωστε 
�ου ήδη �αρατηρείται στις υ�όλοι�ες οικονοµίες της ευρωζώνης. 
Το το�ίο αυτό ε�ιτρέ�ει µεγάλο χώρο και �ροσφέρει σηµαντικά �λεονεκτήµατα σε µικρούς, 
εξειδικευµένους τρα�εζικούς οργανισµούς �ου να µ�ορούν να �ροσφέρουν ευρύ φάσµα υ�ηρεσιών 
και να καλύ�τουν το σύνολο των χρηµατοοικονοµικών αναγκών ενός εταιρικού �ελάτη, τόσο στο 
σκέλος της ε�ενδυτικής τρα�εζικής, όσο και στο σκέλος της τρα�εζικής χρηµατοδότησης.  

3.7.2 Στρατηγική της Τρά)εζας 

Η Τρά�εζα, σύµφωνα µε το όραµα των ιδρυτών της, διατηρεί σαν στόχο να αντα�οκρίνεται διαρκώς 
µε υ�ευθυνότητα, σοβαρότητα, φιλικότητα, υψηλή �οιότητα και ευελιξία στις συνεχώς εξελισσόµενες 
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ανάγκες της διευρυνόµενης �ελατειακής της βάσης, οι ο�οίες δεν µ�ορεί να καλυφθούν α�ό τους 
µεγάλους Τρα�εζικούς Οµίλους.  
Η νέα �ραγµατικότητα για την Τρά�εζα, µετά τη σηµαντικότατη ενίσχυσή της µε νέα κεφάλαια η 
ο�οία �ροέκυψε α�ό τη συγχώνευσή της µέσω α�ορρόφησης µε τις ανώνυµες εταιρίες ε�ενδύσεων 
χαρτοφυλακίου ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., οδηγεί 
µοιραία σε ανα�ροσαρµογή της στρατηγικής µε υιοθέτηση µιας δυναµικής �ολιτικής ισόρρο�ης 
ανά�τυξης, χωρίς όµως να εγκαταλεί�εται η έµφαση �ου είχε α�ό την ίδρυσή της δοθεί στον 
ε�ενδυτικής µορφής χαρακτήρα της. Η ανά�τυξη αυτή µ�ορεί να ε�ιτευχθεί µέσω της 
δραστηριο�οίησης σε νέους τοµείς �ου µέχρι σήµερα η Τρά�εζα είχε µικρή �αρουσία, οι ο�οίοι θα 
εξασφαλίσουν ε�αναλαµβανόµενα έσοδα. Ιδιαίτερη έµφαση θα δοθεί �λέον στη ραχοκοκαλιά της 
Ελληνικής οικονοµίας – τις µικροµεσαίες ε�ιχειρήσεις, τους ε�αγγελµατίες αλλά και τους ιδιώτες 
ε�ενδυτές και καταναλωτές.  
Οι µικροµεσαίες ε�ιχειρήσεις α�οτελούν συστατικό στοιχείο της δοµής της Ελληνικής οικονοµίας. 
Συµβάλλουν α�οφασιστικά στην οικονοµική ανά�τυξη, την �αραγωγή, την α�ασχόληση καθώς 
ε�ίσης στην α�οκέντρωση και την κοινωνική συνοχή. Ακόµη, λειτουργούν ως φυτώρια νέων 
ε�ιχειρήσεων, καινοτόµων ιδεών και εφαρµογών, ευέλικτων ε�ιχειρηµατικών σχηµάτων, 
εξυ�ηρέτησης το�ικών αναγκών, χωροταξικής κατανοµής θέσεων α�ασχόλησης και εισοδήµατος. 
Στα �λαίσια αυτά, ο κλάδος των µικροµεσαίων ε�ιχειρήσεων της χώρας µας αναζητά νέες 
�ροο�τικές και στρατηγικές �ροκειµένου να αντε�εξέλθει στις νέες ανταγωνιστικές συνθήκες, οι 
ο�οίες διαµορφώνονται σε µία αγορά, η ο�οία  κατακλύζεται α�ό �ροϊόντα α�ό χώρες χαµηλού 
κόστους, ενώ ταυτόχρονα τα εισοδήµατα του καταναλωτικού κοινού συµ�ιέζονται.  
Με δεδοµένο το γεγονός ότι µέχρι τώρα σηµαντικό �οσοστό των ε�ιχειρήσεων αυτών χρησιµο�οιούν 
κατά βάση ίδια κεφάλαια και όχι τρα�εζικό δανεισµό για χρηµατοδότηση των α�αιτούµενων 
ε�ενδύσεων (καθώς οι όροι δανεισµού χαρακτηρίζονταν α�ό σχετικά υψηλά ε�ιτόκια και 
σηµαντικές εµ�ράγµατες εξασφαλίσεις) ο ε�ανα�ροσδιορισµός των σχέσεων µεταξύ των 
µικροµεσαίων ε�ιχειρήσεων και των χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων καθίσταται �λέον ε�ιτακτική 
ανάγκη. Η Τρά�εζα στοχεύει, λοι�όν, στην �ροσέγγιση των µικροµεσαίων αυτών ε�ιχειρήσεων µε 
σκο�ό τη στήριξη της ανα�τυξιακής τους �ροο�τικής τόσο σε χρηµατοδοτικό, όσο και σε 
συµβουλευτικό ε�ί�εδο. Η σύνταξη ενός ε�ιχειρηµατικού σχεδίου, το ενδεχόµενο �ραγµατο�οίησης 
µιας εξαγοράς ή µιας συγχώνευσης και ο υ�ολογισµός των οικονοµιών κλίµακας �ου ενδεχοµένως 
�ροκύψουν, η ορθολογική διαχείριση του ενεργητικού και του �αθητικού µιας εταιρίας, είναι 
�αραδείγµατα των υ�ηρεσιών �ου έχει ανάγκη µια µικροµεσαία ε�ιχείρηση και τις ο�οίες 
�ροτίθεται να �αράσχει η Τρά�εζα. Η �ροσέγγιση των ε�ιχειρήσεων αυτών µ�ορεί να 
�ραγµατο�οιηθεί µόνο σε το�ικό ε�ί�εδο και για το λόγο αυτό είναι α�αραίτητη η δηµιουργία 
καταστηµάτων σε γεωγραφικά σηµεία µε έντονη οικονοµική δραστηριότητα. 
Με τον τρό�ο αυτό θα �ροσεγγισθούν και ε�αγγελµατίες ιδιώτες οι ο�οίοι θα κάνουν χρήση των 
�ροϊόντων λιανικής �ου �ροσφέρει η Τρά�εζα. Τα στεγαστικά κυρίως δάνεια εκτιµάται ότι θα 
συνεχίσουν να �αρουσιάζουν έντονη ζήτηση, και η Τρά�εζα  θα είναι σε θέση να δανειοδοτήσει µια 
κατηγορία δανειολή�τη �ου εκτιµά ως ιδιαίτερα ελ�ιδοφόρα.  
Η Τρά�εζα θα συνεχίσει εκ �αραλλήλου να ε�ιδιώκει να καλύψει δυναµικά τον τοµέα της 
ε�ενδυτικής τρα�εζικής στην ελληνική αγορά, στο �λαίσιο της �αροχής ενός �λήρους φάσµατος 
�ροϊόντων και υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής και διαχείρισης κεφαλαίων, σε συνεργασία µε 
µεγάλους οίκους του εξωτερικού µε τους ο�οίους ήδη έχει συνάψει συµφωνίες. 
Με βάση τα ανωτέρω, οι στόχοι της Τρά�εζας για το µέλλον είναι: 

• Η δυναµική ε�έκταση σε νέες δραστηριότητες στον τοµέα των µικροµεσαίων ε�ιχειρήσεων, 
µε ανά�τυξη νέων �ροϊόντων και υ�ηρεσιών. 

• Η ανά�τυξη �ανελλαδικού δικτύου καταστηµάτων. 

• Η ε�έκταση σε άλλες χώρες της Ν.Α. Ευρώ�ης µέσω συνεργασιών. 

• Η �εραιτέρω ανά�τυξη υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής µε έµφαση στη διαχείριση 
κεφαλαίων. 

Ειδικότερα σε ότι αφορά στην στρατηγική ε�έκταση της Τρά�εζας, ανα�όσ�αστο µέρος αυτής 
α�οτελεί, ό�ως αναφέρθηκε, η ε�έκταση των δραστηριοτήτων της σε αγορές του εξωτερικού. Η 
ε�έκταση αυτή θα ε�ιτευχθεί µε ε�ιλεκτικές και συντηρητικές κινήσεις και συνεργασίες µε οµοειδείς 
το�ικές τρά�εζες ή Εταιρίες Παροχής Ε�ενδυτικών Υ�ηρεσιών, µε �ρωταρχικό στόχο τη Βαλκανική 
και τις χώρες της Ανατολικής Ευρώ�ης, ό�ου ήδη η Τρά�εζα δραστηριο�οιείται στη Σερβία – 
Μαυροβούνιο  µέσω της θυγατρικής της FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 
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Παράλληλα µε τη συγχώνευση µε την ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., η Τρά�εζα �ροχωρά και στην 
κατεύθυνση της ανά�τυξης δικτύου καταστηµάτων, κίνηση η ο�οία θεωρείται α�αραίτητη 
�ροϋ�όθεση για τη δηµιουργία υ�ολογίσιµου µεγέθους ε�αναλαµβανόµενων εσόδων. Η Τρά�εζα 
έχει ήδη λάβει τη σχετική άδεια α�ό την Ε�ιτρο�ή Τρα�εζικών και Πιστωτικών Θεµάτων της 
Τρά�εζας της Ελλάδος για τη δηµιουργία 4 καταστηµάτων, ενώ η �ροσ�άθεια ανά�τυξης δικτύου 
διευκολύνεται σηµαντικά και α�ό τη συγχώνευση µε την ΩΜΕΓΑ, καθώς η τελευταία διαθέτει ήδη 
δικό της δίκτυο 17 καταστηµάτων. Σηµειώνεται ότι µετά τη συγχώνευση των δύο τρα�εζών η Νέα 
Τρά�εζα, βάσει των pro forma οικονοµικών στοιχείων της χρήσης 2005, εκτιµάται ότι θα κατέχει την 
14η θέση µε �οσοστό 0,65% σε σύνολο 22 ελληνικών εµ�ορικών τρα�εζών µε βάση το σύνολο του 
ενεργητικού. 

3.8. Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία – Εγκαταστάσεις 

3.8.1 Άϋλα Περιουσιακά Στοιχεία 

Η Τρά�εζα έχει τα �αρακάτω κατοχυρωµένα σήµατα: 

Αριθµός Σήµα Κλάσεις 
Α)όφαση ∆ιοικητικής 
Ε)ιτρο)ής Σηµάτων 

167175 PROTON BANK 36 4242/2004 

162356 PROTON INVESTMENT BANK 36 4243/2004 

3.8.2 Ιδιόκτητα ακίνητα – Κτιριακές εγκαταστάσεις 

Η Τρά�εζα δεν έχει στην κατοχή της ιδιόκτητα γή�εδα, οικό�εδα και λοι�ές κτιριακές 
εγκαταστάσεις. 

3.8.3 Ενοικιαζόµενα ακίνητα – Κτιριακές εγκαταστάσεις 

Τα γραφεία του Οµίλου PROTON, βρίσκονται σε µισθωµένο ακίνητο, το ο�οίο είναι στην Καλλιθέα, 
ε�ί των οδών Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1. Η χρονική διάρκεια της µίσθωσης των 
κτιριακών εγκαταστάσεων αυτών έχει ορισθεί για διάστηµα δώδεκα (12) ετών και λήγει τον Ιούνιο 
του 2013. Οι εγκαταστάσεις �εριλαµβάνουν, �έντε (5) ορόφους και υ�όγειο γκαράζ συνολικής 
ε�ιφάνειας 3.497 τ.µ. �ερί�ου.  

3.8.4 Εγγυήσεις και Εµ)ράγµατες Ασφάλειες 

Η Τρά�εζα δεν έχει στην κατοχή της ιδιόκτητα γή�εδα, οικό�εδα και λοι�ές κτιριακές 
εγκαταστάσεις.  
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3.9. Οργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου 

Η δοµή των εταιριών του Οµίλου της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �αρουσιάζεται 
σχηµατικά στο διάγραµµα �ου ακολουθεί:  

 
* Η εν λόγω εταιρία συγχωνεύεται και α�ορροφάται, α�ό κοινού και εκ �αραλλήλου µε την ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. α�ό την PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

** Η εν λόγω εταιρία βρίσκεται υ�ό εκκαθάριση. 

Οι ανωτέρω αναφερόµενες θυγατρικές εταιρίες ελέγχονται α�ό ορκωτούς ελεγκτές λογιστές (βλ. 
ενότητα 3.1.3 «Τακτικός Έλεγχος») και  ενο�οιούνται µε τη µέθοδο της ολικής ενο�οίησης.  

3.10. Πληροφορίες για τις συµµετοχές της Τρά)εζας 

Στο �αρόν κεφάλαιο �αρέχονται �ληροφορίες για τις συµµετοχές της Τρά�εζας σε εταιρίες, οι ο�οίες 
ενδέχεται να έχουν σηµαντική ε�ί�τωση στην εκτίµηση των �εριουσιακών στοιχείων και των 
υ�οχρεώσεων, της χρηµατοοικονοµικής της θέσης και των α�οτελεσµάτων της. 
Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται οι ενο�οιούµενες µε την Τρά�εζα εταιρίες 
συµ�εριλαµβανοµένης και της α�ορροφώµενης θυγατρικής PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.:  

Εταιρία Χώρα Σύστασης % Συµµετοχής 
% ∆ικαιωµάτων 
Ψήφου σύµφωνα µε 
το Π.∆.  51/1992 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 100,00% 100,00% 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 99,90% 99,90% 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. Ελλάδα 99,90% 99,90% 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D. Σερβία  82,49% 82,49% 

ARROW ASSET FINANCE A.E. Ελλάδα 99,90% 99,90% 

Η αξία κτήσεως των συµµετοχών της Τρά�εζας στο µετοχικό κεφάλαιο των ενο�οιούµενων µε αυτήν  
εταιριών στις 31.12.2005 �αρουσιάζεται στον �αρακάτω �ίνακα: 

Εταιρία % Συµµετοχής Αξία κτήσεως (σε €) Υ)εραξία Α)οµείωση Λογιστική Αξία 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.* 99,90% 5.864.130 21.135.870 - 27.000.000 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 99,90% 9.545.664 12.454.336 - 22.000.000 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 99,90% 1.198.800 801.200 - 2.000.000 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 82,49% 595.038 - - 595.038 

ARROW ASSET FINANCE A.E. 99,90% 369.630 - (369.630) - 

Σύνολο  17.573.262 34.391.406 (369.630) 51.595.038 

*Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί 
α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.  (100,00%)* 

 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. (99,90%) 

 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ  (99,90%) 

 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D.  (82.49%) 

 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε.  (99,90%)**  
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* Το Μάϊο του 2006 η Τρά�εζα α�έκτησε το 0,1% της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. έναντι �οσού ύψους € 10 χιλ. και ως εκ τούτου η Τρά�εζα 
κατέχει το 100% του µετοχικού της κεφαλαίου. 

 

Μερίσµατα �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό τις θυγατρικές της το 2005 για τη χρήση 2004: 

Εταιρία (σε  €) 

PROTON ASSET MANAGEMENT 803.196 

Πηγή: Ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό τον 
Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

3.10.1 Θυγατρικές Εταιρίες 

3.10.1.1 PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 100,00% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., η ο�οία είναι µια εκ των Α�ορροφώµενων Εταιριών.  
Η εταιρία ιδρύθηκε το 2001, ενώ ξεκίνησε τη λειτουργία της στις αρχές του 2002 µε την ε�ωνυµία 
PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, 
βάσει της υ�’ αριθµ. 3/219/5.7.2001 α�όφασης του ∆.Σ. της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς, και α�οτελεί 
το βραχίονα του Οµίλου στον τοµέα της χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης. 
Η έδρα της εταιρίας είναι ο ∆ήµος Καλλιθέας στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. 
Τρικού�η 1.  
Η εταιρία δραστηριο�οιείται στην �αροχή του συνόλου των ε�ενδυτικών υ�ηρεσιών �ου �ροβλέ�ει 
η νοµοθεσία για τις Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και είναι µέλος του Χ.Α. και του Χ.Π.Α. Ειδικότερα η PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �ροσφέρει τα ακόλουθα �ροϊόντα και υ�ηρεσίες: 

� ∆ια�ραγµάτευση µετοχών στο Χ.Α. και σε διεθνή χρηµατιστήρια αξιών  

� ∆ια�ραγµάτευση �αραγώγων �ροϊόντων στο Χ.Α. και σε διεθνή χρηµατιστήρια �αραγώγων  

� Συναλλαγές ε�ί �εριθωρίου (margin accounts)  

� ∆ια�ραγµάτευση οµολόγων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό  

� Αναδοχές σε δηµόσιες εγγραφές και αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου  

� Ειδική δια�ραγµάτευση στις αγορές αξιών του Χ.Α. 

� Ειδική δια�ραγµάτευση τύ�ου Β’ market making στα �αράγωγα �ροϊόντα 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 5.870.000,00 και διαιρείται σε 1.000.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας  € 5,87 η κάθε µία.  

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε)ώνυµο Θέση 

Αντώνιος Αθανάσογλου Πρόεδρος 

∆ηµήτριος Σαραµαντής Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Αναστασία Εξάρχου – Σωτηρο�ούλου Μέλος 

Κωνσταντίνος Κελαϊδίτης Μέλος 

Κωνσταντίνος Κυριακό�ουλος Μέλος 

Πασχάλης Γιούχας Μέλος 

Βασίλειος Καραρίζος Μέλος 

Ε�ισηµαίνεται ότι η εν λόγω εταιρία έχει κατορθώσει µέσα σε σύντοµο χρονικό διάστηµα να 
ανα�τύξει σηµαντικό όγκο δραστηριοτήτων µε µια ισχυρή �ελατειακή βάση θεσµικών ε�ενδυτών, 
ενώ ταυτόχρονα κατατάσσεται µέσα στις δέκα (10) �ρώτες χρηµατιστηριακές εταιρίες της αγοράς 
βάσει του όγκου συναλλαγών τόσο στην αγορά µετοχών όσο και στην αγορά �αραγώγων. 
Σηµειώνεται ε�ίσης ότι µετά την �αρούσα συγχώνευση µε α�ορρόφηση των εταιριών PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., οι δραστηριότητες του οµίλου στο χρηµατιστηριακό χώρο 
θα ασκούνται α�ό την Α�ορροφώσα PROTON BANK. 
Ο αριθµός του α�ασχολούµενου �ροσω�ικού της εταιρίας την 30.6.2006 ανέρχονταν σε 53 άτοµα.  
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία, βάσει 
∆.Π.Χ.Π., της εταιρίας για τις χρήσεις 2004 – 2005: 

)οσά σε χιλ. € 2004 2005 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     

Μη κυκλοφορούντα )εριουσιακά στοιχεία    

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 154,72 96,71 

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 170,95 48,28 

Α�αιτήσεις α�ό αναβαλλόµενο φόρο 52,99 19,70 

Λοι�ές µακρο�ρόθεσµες α�αιτήσεις 1.720,12 3.198,69 

Σύνολο 2.098,78 3.363,37 

Κυκλοφορούντα )εριουσιακά στοιχεία     

Πελάτες και λοι�ές α�αιτήσεις 20.947,21 30.918,12 

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 3.524,88 4.164,97 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 7.561,08 9.129,38 

Σύνολο 32.033,17 44.212,47 

Σύνολο Ενεργητικού 34.131,95 47.575,84 

      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Ίδια Κεφάλαια     

Μετοχικό κεφάλαιο 5.870,00 5.870,00 

Α�οθεµατικά 122,65 579,18 

Κέρδη εις νέο 1.426,00 1.740,86 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 7.418,66 8.190,04 

Υ)οχρεώσεις     

Μακρο�ρόθεσµες Υ�οχρεώσεις 60,88 68,95 

Βραχυ�ρόθεσµες Υ�οχρεώσεις 26.652,41 39.316,85 

Σύνολο Υ)οχρεώσεων 26.713,29 39.385,80 

Σύνολο Παθητικού 34.131,95 47.575,84 

      

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ     

Πωλήσεις υ)ηρεσιών 7.582,73 7.451,63 

Κόστος �αροχής υ�ηρεσιών (4.602,26) (4.898,27) 

Μικτό κέρδος 2.980,47 2.553,36 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 552,43 1.352,42 

Λειτουργικά έξοδα (1.447,76) (1.457,58) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα / έξοδα (527,34) (1.176,02) 

Άλλα έξοδα εκµετάλλευσης 138,38 230,73 

Κέρδη )ρο φόρων 1.419,42 1.041,45 

Φόρος εισοδήµατος (643,53) (270,07) 

Κέρδη µετά α)ό φόρους 775,89 771,38 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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3.10.1.2 PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 99,90% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
Η εταιρία ιδρύθηκε το 2000 µε την αρχική ε�ωνυµία ARROW ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ και λειτουργεί βάσει της υ�’ αριθµ. 
4/181/18.1.2000 α�όφασης του ∆.Σ. της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς. Με την α�ό 28.6.2002 α�όφαση 
της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η ε�ωνυµία της εταιρίας άλλαξε σε PROTON ASSET 
MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ό�ως ισχύει 
σήµερα. Η εταιρία α�οτελεί τον ε�ενδυτικό βραχίονα του Οµίλου στη διαχείριση κεφαλαίων. 
Η αρχική έδρα της εταιρίας ήταν στο ∆ήµο Αθηναίων. Με την α�ό 16.10.2002 α�όφαση της Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η έδρα της εταιρίας µεταφέρθηκε στο ∆ήµο Καλλιθέας στη 
διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, ό�ως ισχύει σήµερα.  
Η δραστηριότητα της εταιρίας κατά το 2005 συνίστατο στη διαχείριση των χαρτοφυλακίων των 
τριών, εισηγµένων στο Χ.Α., Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου, ήτοι της ARROW A.E.E.X., της 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., και της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ., η ο�οία δραστηριότητα α�ωλέσθηκε µετά 
την α�ορρόφηση των τριών αυτών εταιριών α�ό την Τρά�εζα. Τη διαχείριση των δύο �ρώτων την 
ασκούσε η PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. α�ό τη σύστασή τους, ενώ τη διαχείριση 
του χαρτοφυλακίου της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. την ανέλαβε τον Ιούνιο του 2001. 
Σήµερα η εταιρία διαθέτει �ελατειακή βάση στον τοµέα της �αροχής ε�ενδυτικών συµβουλών, ενώ η 
�ροσέλκυση νέων κεφαλαίων �ρος διαχείριση α�ό τον Όµιλο α�οτελεί σαφή ε�ιδίωξη της ∆ιοίκησης 
και βασίζεται στην αξιο�οίηση της διαχειριστικής εµ�ειρίας και της τεχνογνωσίας των στελεχών του, 
αλλά και στο ισχυρό track record της εταιρίας στον τοµέα της διαχείρισης θεσµικών χαρτοφυλακίων 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 3.600.000,00 και διαιρείται σε 1.200.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας  € 3,00 η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 1.198.000 99,90% 

Αντώνιος Αθανάσογλου 1.200 0,10% 

Σύνολο 1.200.000 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε)ώνυµο Θέση 

Αντώνιος Αθανάσογλου Πρόεδρος 

Χρήστος Αβραµίδης Αντι�ρόεδρος και Γενικός ∆ιευθυντής  

Σεραφείµ Κατσαρός Μέλος 

Μαρίνα Γιάνναρου  Μέλος 

Γιώργος Λεντζάκης  Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.06.2008. 
 
Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει ∆.Π.Χ.Π., για τις χρήσεις 2004 – 2005: 
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)οσά σε χιλ. € 2004 2005 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     

Μη κυκλοφορούντα )εριουσιακά στοιχεία    

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 51,20 26,09 

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 0,00 0,00 

Α�αιτήσεις α�ό αναβαλλόµενο φόρο 6,74 7,20 

Λοι�ές µακρο�ρόθεσµες α�αιτήσεις 501,69 495,27 

Σύνολο 559,62 528,57 

Κυκλοφορούντα )εριουσιακά στοιχεία     

Πελάτες και λοι�ές α�αιτήσεις 884,29 196,07 

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 2.759,82 2.799,88 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 2.315,46 3.292,31 

Σύνολο 5.959,57 6.288,26 

Σύνολο Ενεργητικού 6.519,19 6.816,82 

      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Ίδια Κεφάλαια     

Μετοχικό κεφάλαιο 3.600,00 3.600,00 

Α�οθεµατικά 197,22 907,01 

Κέρδη εις νέο 1.717,14 1.600,39 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 5.514,37 6.107,40 

Υ)οχρεώσεις     

Μακρο�ρόθεσµες Υ�οχρεώσεις 35,92 37,77 

Βραχυ�ρόθεσµες Υ�οχρεώσεις 968,91 671,66 

Σύνολο Υ)οχρεώσεων 1.004,82 709,42 

Σύνολο Παθητικού 6.519,19 6.816,82 

      

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ     

Πωλήσεις υ)ηρεσιών 2.983,06 2.561,35 

Κόστος �αροχής υ�ηρεσιών (1.466,18) (1.860,27) 

Μικτό κέρδος 1.516,88 701,08 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 543,61 1.199,97 

Λειτουργικά έξοδα (234,69) (243,32) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα / έξοδα (2,48) (2,59) 

Άλλα έξοδα εκµετάλλευσης (0,84) (0,28) 

Κέρδη )ρο φόρων 1.822,49 1.654,86 

Φόρος εισοδήµατος (551,16) (257,83) 

Κέρδη µετά α)ό φόρους 1.271,33 1.397,03 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η Τρά�εζα υ�εκµισθώνει γραφεία της στην εν λόγω εταιρία. Η Τρά�εζα �αρέχει στην εν λόγω 
θυγατρική χρηµατοοικονοµικές αναλύσεις και �ληροφορίες, καθώς και υ�οστήριξη σε θέµατα 
�ληροφορικής και διοικητικής υ�οστήριξης. Ε�ι�λέον, η εταιρία διατηρεί καταθέσεις στην Τρά�εζα. 
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3.10.1.3 PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 99,90% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 
Η εταιρία ιδρύθηκε το 2002 µε την ε�ωνυµία PROTON ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ. Η ανωτέρω εταιρία συµ�ληρώνει τις υ�ηρεσίες διαχείρισης �εριουσίας 
του Οµίλου. 
Η έδρα της εταιρίας είναι ο ∆ήµος Καλλιθέας στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. 
Τρικού�η 1.  
Η εταιρία δραστηριο�οιείται στη διάθεση και διαχείριση �ροϊόντων αµοιβαίων κεφαλαίων, τα ο�οία 
ε�ενδύουν σε εγχώριες και ξένες αγορές. Ειδικότερα, η PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. διαθέτει στην ελληνική 
αγορά τα εξής τρία διαφορο�οιηµένα �ροϊόντα αµοιβαίων κεφαλαίων: 

PROTON Μικτό Εσωτερικού: 

Ενδείκνυται για ε�ενδυτές �ου δε διαθέτουν ε�αρκή κεφάλαια, εµ�ειρία και χρόνο ώστε να 
διασφαλίσουν την ε�ιθυµητή διασ�ορά των ε�ενδύσεών τους σε εναλλακτικά εργαλεία της διεθνούς 
κεφαλαιαγοράς και χρηµαταγοράς. Συνιστάται για µεσο�ρόθεσµους ε�ενδυτές �ου ε�ιθυµούν 
µέτριο βαθµό ανάληψης κινδύνου, σαφώς χαµηλότερου α�ό αυτόν των αµιγώς µετοχικών 
ε�ενδύσεων και υψηλότερων α�οδόσεων των κοινών α�οταµιεύσεων. 

PROTON Mega Trends Μετοχικό Εξωτερικού: 

Ενδείκνυται για ε�ενδυτές �ου θέλουν να ε�ενδύσουν σε εταιρίες �αγκόσµιας εµβέλειας και 
τεχνολογικών αλλαγών, µε την ανάληψη υψηλού ε�ενδυτικού κινδύνου. Στόχος του Αµοιβαίου 
είναι η ε�ίτευξη µακροχρονίων α�οδόσεων οι ο�οίες να υ�ερβαίνουν τις α�οδόσεις του ∆είκτη 
MSCI World Index, ο ο�οίος και α�οτελεί ορόσηµο για τις διεθνείς αγορές. 

PROTON High Income Οµολογιών Εξωτερικού: 

Ενδείκνυται για ε�ενδυτές διατεθειµένους να αναλάβουν µέτριο βαθµό κινδύνου �ροκειµένου να 
ε�ιτύχουν καλύτερες α�οδόσεις α�ό αµιγώς ε�ιτοκιακές ε�ενδύσεις. ∆εδοµένου του 
µακρο�ρόθεσµου χαρακτήρα των ε�ιµέρους οµολογιακών ε�ενδύσεων, συνιστάται για 
µεσο�ρόθεσµους ε�ενδυτές. Στόχος του Αµοιβαίου είναι η ε�ίτευξη α�οδόσεων οι ο�οίες 
µακρο�ρόθεσµα να υ�ερβαίνουν τις α�οδόσεις του ∆είκτη Lehman Euro Aggregate 500m +. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 1.200.000 και διαιρείται σε 120.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας  € 10,00 η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 119.880 99,90% 

Ηλίας Λιανός 120 0,10% 

Σύνολο 120.000 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε)ώνυµο Θέση 

Ηλίας Λιανός Πρόεδρος 

Ιουλία Θανασούρα Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Μαρία Κα�ετανάκη Μέλος 

Πέτρος Κουτσορρίζος Μέλος 

Νικόλαος Κανελλό�ουλος Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.06.2009. 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει ∆.Π.Χ.Π.,  για τις χρήσεις 2004 – 2005: 
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)οσά σε χιλ. € 2004 2005 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     

Μη κυκλοφορούντα )εριουσιακά στοιχεία    

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1,19 0,80 

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 28,30 4,79 

Α�αιτήσεις α�ό αναβαλλόµενο φόρο 4,77 3,84 

Σύνολο 34,26 9,43 

Κυκλοφορούντα )εριουσιακά στοιχεία     

Πελάτες και λοι�ές α�αιτήσεις 45,21 54,70 

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 97,07 114,87 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1.060,11 1.149,94 

Σύνολο 1.202,38 1.319,51 

Σύνολο Ενεργητικού 1.236,64 1.328,95 

      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Ίδια Κεφάλαια     

Μετοχικό κεφάλαιο 1.200,00 1.200,00 

Α�οθεµατικά 0,18 0,36 

Κέρδη εις νέο -9,36 58,38 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 1.190,82 1.258,74 

Υ)οχρεώσεις     

Μακρο�ρόθεσµες Υ�οχρεώσεις 4,99 5,47 

Βραχυ�ρόθεσµες Υ�οχρεώσεις 40,83 64,74 

Σύνολο Υ)οχρεώσεων 45,82 70,21 

Σύνολο Παθητικού 1.236,64 1.328,95 

      

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ     

Πωλήσεις υ)ηρεσιών 294,83 346,16 

Κόστος �αροχής υ�ηρεσιών (97,90) (73,12) 

Μικτό κέρδος 196,93 273,04 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 37,61 50,63 

Λειτουργικά έξοδα (225,29) (227,98) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα / έξοδα (0,23) (0,16) 

Άλλα έξοδα εκµετάλλευσης (0,08) (0,01) 

Κέρδη )ρο φόρων 8,94 95,52 

Φόρος εισοδήµατος (7,53) (27,60) 

Κέρδη µετά α)ό φόρους 1,41 67,92 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η Τρά�εζα υ�εκµισθώνει γραφεία της στην εν λόγω εταιρία, ενώ �αράλληλα �ροωθεί τα αµοιβαία 
κεφάλαια της και της �αρέχει υ�ηρεσίες θεµατοφυλακής. Ε�ι�λέον η εν λόγω εταιρία διατηρεί 
καταθέσεις στην Τρά�εζα. 
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3.10.1.4 FIRST GLOBAL BROKERS Α.D. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 82,49% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 
Η εταιρία ιδρύθηκε το 2002 µε την ε�ωνυµία FIRST GLOBAL BROKERS A.D. και α�οτελεί το 
βραχίονα του Οµίλου στον τοµέα της χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης στη Σερβία – 
Μαυροβούνιο. Τον Α�ρίλιο του 2005 η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετείχε στην 
αύξηση κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών της ανωτέρω εταιρίας α�οκτώντας έτσι το 82,49% του 
µετοχικού της κεφαλαίου έναντι �οσού ύψους 48.298.000,00 δηναρίων, το ο�οίο σύµφωνα µε την 
ισοτιµία ευρώ / δηναρίου την 30.06.2005 αντιστοιχούσε σε € 584.014,51. 
Η έδρα της εταιρίας είναι στο Βελιγράδι στη Σερβία – Μαυροβούνιο στη διεύθυνση Vuka Karadzica 
6.  
Η εν λόγω εταιρία δραστηριο�οιείται στην αγορά µετοχών και οµολόγων, χωρίς να έχει τη 
δυνατότητα διαχείρισης κεφαλαίων �ελατών Ε�ι�λέον η εταιρία είναι µέλος του Χρηµατιστηρίου 
Βελιγραδίου και του Κεντρικού Α�οθετηρίου της χώρας. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε 58.548.000 δηνάρια και διαιρείται σε 5.712 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 10.250 δηναρίων η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της έχει 
ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 4.712 82,49% 

Ιωάννης Χολέβας 1.000 17,51% 

Σύνολο 5.712 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε)ώνυµο Θέση 

Ηλίας Λιανός Πρόεδρος 

Πασχάλης Γιούχας Αντι�ρόεδρος 

Αριστείδης Παξινός Μέλος 

Ιωάννης Χολέβας Μέλος 

Neneva Slovic Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου ισχύει µέχρι τη σύγκληση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων, η ο�οία θα συγκληθεί �ριν τις 30.11.2006. 
 
Η ανωτέρω εταιρία δραστηριο�οιείται σε µια αγορά �ου ανα�τύσσεται µε γρήγορους ρυθµούς και οι 
ε�ιχειρηµατικές ευκαιρίες είναι σηµαντικές. Μέσω της εταιρίας, η Τρά�εζα α�έκτησε �αρουσία στον 
ευρύτερο χώρο των Βαλκανίων. 
 
Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει ∆.Π.Χ.Π.,  για τις χρήσεις 2004 – 2005: 
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)οσά σε χιλ. €* 2004 2005 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     

Μη κυκλοφορούντα )εριουσιακά στοιχεία    

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 52,08 54,57 

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 0,69 18,18 

Λοι�ές µακρο�ρόθεσµες α�αιτήσεις 0,00 0,00 

Σύνολο 52,76 72,75 

Κυκλοφορούντα )εριουσιακά στοιχεία     

Α�οθέµατα 0,00 10,12 

Πελάτες και λοι�ές α�αιτήσεις 23,93 61,58 

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 0,00 42,41 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 51,96 84,70 

Σύνολο 75,89 198,80 

Λοι�ά στοιχεία ενεργητικού 240,71 0,00 

Σύνολο Ενεργητικού 369,36 271,55 

      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Ίδια Κεφάλαια     

Μετοχικό κεφάλαιο 130,00 684,77 

Α�οθεµατικά 0,00 0,05 

Κέρδη εις νέο -130,00 -566,82 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 0,00 118,01 

Υ)οχρεώσεις     

Μακρο�ρόθεσµες Υ�οχρεώσεις 0,00 0,00 

Βραχυ�ρόθεσµες Υ�οχρεώσεις 369,36 153,55 

Σύνολο Υ)οχρεώσεων 369,36 153,55 

Σύνολο Παθητικού 369,36 271,55 

      

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ     

Πωλήσεις υ)ηρεσιών 134,56 189,01 

Κόστος �αροχής υ�ηρεσιών (34,68) (18,83) 

Μικτό κέρδος 88,80 154,95 

Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 1,82 10,16 

Λειτουργικά έξοδα (294,06) (390,31) 

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα / έξοδα (43,16) (20,94) 

Άλλα έξοδα εκµετάλλευσης (26,08) (0,12) 

Κέρδη )ρο φόρων -261,61 -231,02 

Φόρος εισοδήµατος 0,00 0,00 

Κέρδη µετά α)ό φόρους -261,61 -231,02 

* 2005 Ενεργητικό – Παθητικό: ισοτιµία ευρώ / δηναρίου την 31.12.2005 (1 € : 85,5000 ∆ηνάρια) και τα Α�οτελέσµατα Χρήσης 
µε ισοτιµία ευρώ / δηναρίου ο µέσος όρος του έτους ήτοι 1 € :83,1940 ∆ηνάρια. 

2004 Ενεργητικό – Παθητικό: ισοτιµία ευρώ / δηναρίου την 31.12.2004 (1 € : 78,8850 ∆ηνάρια) και τα Α�οτελέσµατα Χρήσης µε 
ισοτιµία ευρώ / δηναρίου ο µέσος όρος του έτους ήτοι 1 € :73,0028 ∆ηνάρια. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η Τρά�εζα διενεργεί χρηµατιστηριακές συναλλαγές στη Σερβία – Μαυροβούνιο για λογαριασµό της 
ή για λογαριασµό �ελατών της µέσω της εταιρίας. Ε�ι�λέον η Τρά�εζα έχει εκδώσει εγγυητική 
ε�ιστολή υ�έρ της ως άνω θυγατρικής. 
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3.10.1.5 ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 99,90% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. Η εν λόγω εταιρία βρίσκεται υ�ό εκκαθάριση. 
Η εταιρία ιδρύθηκε το 2001 µε την ε�ωνυµία ARROW ASSET FINANCE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ, ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
και διακριτικό τίτλο ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. Η δραστηριότητα της εν λόγω θυγατρικής 
ασκείται α�ό την Τρά�εζα και ως εκ τούτου α�οφασίστηκε η εκκαθάριση και η λύση της. 
Ε�ισηµαίνεται ότι η εκκαθάριση και λύση της εταιρίας βρίσκεται στο τελικό της στάδιο και 
αναµένεται η εγκριτική α�όφαση  της Νοµαρχίας Αθηνών – Νότιος Τοµέας για τη διαγραφή της α�ό 
το Μ.Α.Ε. 
Η αρχική έδρα της εταιρίας ήταν στο ∆ήµο Αθηναίων. Τον Ιανουάριο του 2003 η έδρα της εταιρίας 
µεταφέρθηκε στο ∆ήµο Καλλιθέας στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, ό�ως 
ισχύει σήµερα.  

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 293.000,00 και διαιρείται σε 100.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας  € 2,93 η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 99.900 99,90% 

Ηλίας Λιανός 100 0,10% 

Σύνολο 100.000 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε)ώνυµο Θέση 

Ηλίας Λιανός Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Πέτρος Κουτσορρίζος Αντι�ρόεδρος 

Πασχάλης Γιούχας Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.06.2009. 
 
Εκκαθαριστές της ως άνω εταιρίας έχουν οριστεί οι κ.κ. Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου και Γεώργιος 
Νικηφοράκης. 
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3.11. Χρηµατοοικονοµικές )ληροφορίες ενο)οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 2005 )ου 
συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύ)ων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) 

Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες �ροέρχονται α�ό τις ενο�οιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της PROTON BANK της χρήσης 2005, �ου συντάχθηκαν α�ό την Εταιρία βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. και  έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG 
Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις είναι διαθέσιµες στα γραφεία 
της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.proton.gr/merger.  
Στις ανωτέρω ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας για τις χρήσεις 2004 και 2005 
�εριλαµβάνονται εκτός της µητρικής Εταιρίας και οι ακόλουθες εταιρίες:  

2004: 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 

2005: 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 

  

3.11.1 Ενο)οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Α)οτελεσµάτων χρήσεων 2004 – 2005 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα ενο�οιηµένα στοιχεία α�οτελεσµάτων της Εταιρίας για 
τις χρήσεις 2004 – 2005: 
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ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 

Ποσά σε χιλ. € 2004 2005

Τόκοι και συναφή έσοδα 3.167,01 3.959,67

Τόκοι και συναφή έξοδα -2.510,39 -3.244,24

Καθαρά έσοδα α)ό τόκους 656,62 715,43

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 13.911,72 12.096,30

Έξοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες -3.196,65 -131,79

Καθαρά έσοδα α)ό αµοιβές και )ροµήθειες 10.715,07 11.964,52

Καθαρά έσοδα α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 4.613,48 6.271,11

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου -1.055,24 11.246,28

Έσοδα α�ό Μερίσµατα  411,13 1.273,29

Άλλα λειτουργικά έσοδα 433,70 521,81

Λειτουργικά Έσοδα 15.774,76 31.992,43

∆ιαφορά συνένωσης 0,00 10.301,27

Αµοιβές και έξοδα �ροσω�ικού -4.285,23 -5.053,40

Γενικά λειτουργικά έξοδα -4.516,19 -8.545,67

Α�οσβέσεις -859,78 -721,55

Ζηµίες α�οµείωσης αξίας �εριουσιακών στοιχείων 0,00 -3.303,75

Κέρδη )ρο φόρων 6.113,55 24.669,33

Φόρος εισοδήµατος -1.805,81 -2.606,14

Κέρδη µετά α)ό φόρους 4.307,74 22.063,19

 

Κατανέµονται σε: 

Μητρική Εταιρία 4.306,39 22.090,63

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1,35 -27,44

Βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή σε € 0,31 0,48

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό 
τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 
Έσοδα 
Το σύνολο των εσόδων του Οµίλου τη χρήση 2005 ανήλθε σε € 35.368,45 χιλ. έναντι € 21.481,80 χιλ. το 
2004. Η ανάλυση των ενο�οιηµένων εσόδων της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2004 και 2005 
�αρατίθενται στον �ίνακα �ου ακολουθεί: 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

(σε χιλ. €) 2004 2005 

Μικτά Έσοδα Ποσά % Ποσά % 

Τόκοι και συναφή έσοδα 3.167,01 14,74% 3.959,67 11,20%

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 13.911,72 64,76% 12.096,30 34,20%

Κέρδη/ (ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις (1) 4.613,48 21,48% 6.271,11 17,73%

Κέρδη/ (ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού 
χαρτοφυλακίου (2) (1.055,24) (4,91%) 11.246,28 31,80%

Έσοδα α�ό µερίσµατα 411,13 1,91% 1.273,29 3,60%

Άλλα λειτουργικά έσοδα 433,70 2,02% 521,81 1,47%

Σύνολο 21.481,80 100,00% 35.368,45 100,00%

 (1) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου έχουν �ραγµατο�οιηθεί α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, δηλαδή α�ό 
αγορα�ωλησίες  χρεογράφων και λοι�ών χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων. 

(2) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου �ροέρχονται α�ό την α�οτίµηση των σχετικών ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα και 
λοι�ά χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα σε τρέχουσες τιµές κατά το τέλος της σχετικής �εριόδου.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό 
τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 

Με δεδοµένη την υφιστάµενη διοικητική δοµή και διάρθρωση των εργασιών του Οµίλου και το 
γεγονός ότι το σηµαντικότερο �οσοστό εσόδων του �ροέρχεται α�ό δραστηριότητες στην Ελληνική 
ε�ικράτεια, ο Όµιλος θεωρεί τον ε�ιχειρηµατικό τοµέα ως �ρωτεύων και ειδικότερα τους εξής τοµείς 
εργασιών: 

Ε)ενδυτική Τρα)εζική: Περιλαµβάνει την ε�ενδυτική τρα�εζική, τις χρηµατιστηριακές εργασίες, 
την ∆ιαχείριση των Αµοιβαίων Κεφαλαίων, τις συµβουλευτικές και διαµεσολαβητές υ�ηρεσίες  �ου 
σχετίζονται µε την κεφαλαιαγορά και �ραγµατο�οιείται είτε α�ό την Τρά�εζα είτε α�ό 
εξειδικευµένες θυγατρικές �ου δραστηριο�οιούνται στο ανωτέρω αντικείµενο (Χρηµατιστηριακή, 
Α.Ε.∆.Α.Κ., Α.Ε.Π.Ε.Υ.). Περιλαµβάνει ε�ίσης τη δραστηριότητα του Dealing Room στη 
∆ιατρα�εζική Αγορά (FX Swaps, Futures, IRS, Οµόλογα, ∆ιατρα�εζικές το�οθετήσεις-∆ανεισµούς). 

Τρα)εζικές εργασίες: Περιλαµβάνει τις συνήθεις τρα�εζικές εργασίες ό�ως χορηγήσεις δανείων, 
καταθέσεις, εγγυητικές ε�ιστολές, θεµατοφυλακή κλ�. 

Μικτά Έσοδα το 2005 

(σε χιλ. €) 
Ε)ενδυτική 
τρα)εζική 

Τρα)εζικές 
εργασίες 

Σύνολο 

Τόκοι και συναφή έσοδα 968,95 2.990,71 3.959,66

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 11.128,60 967,70 12.096,30

Κέρδη/ (ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 6.208,66 62,45 6.271,11

Κέρδη/ (ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού 
χαρτοφυλακίου 

11.246,28 0,00 11.246,28

Έσοδα α�ό µερίσµατα 1.273,29 0,00 1.273,29

Άλλα λειτουργικά έσοδα 0,00 521,82 521,82

Σύνολο 30.825,78 4.542,68 35.368,46

 
Λειτουργικά έξοδα 
Το σύνολο των λειτουργικών εξόδων του Οµίλου τη χρήση 2005 ανήλθαν σε € 14.320,62 χιλ. έναντι € 
9.661,21 χιλ. το 2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για τις χρήσεις 2004 και 2005 
�αρατίθενται στον �ίνακα �ου ακολουθεί: 

Ποσά σε χιλ. € 2004 2005 

Κόστος Προσω�ικού 4.285,23 5.053,40 

Αµοιβές Τρίτων 1.487,43 4.558,77 

Συνδροµές –Εισφορές 744,92 1.724,43 

Μη ενσωµατωµένοι φόροι 54,81 465,52 

Α�όσβεση (Ενσώµατα Πάγια) 545,30 527,41 

Ε�ισκευές και Συντηρήσεις 327,50 279,12 

Ενοίκια 819,68 253,33 

Έξοδα Προβολής και ∆ιαφήµισης 95,35 239,62 

Τηλε�ικοινωνίες 177,77 218,19 

∆ιαγραφή εξόδων �ολυετούς α�όσβεσης 368,64 204,23 

Α�όσβεση (Άϋλα Πάγια) 314,49 194,15 

Φωτισµός-Ύδρευση 102,36 103,80 

Μεταφορικά Έξοδα 36,83 99,92 

Έντυ�α και γραφική ύλη 33,92 56,06 

Ασφάλιστρα 105,17 39,59 

Λοι�ά 161,81 303,08 

Σύνολο 9.661,21 14.320,62 
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Φόροι 
Το σύνολο των φόρων του Οµίλου τη χρήση 2005 ανήλθαν σε € 2.606,14 χιλ. έναντι € 1.805,81 χιλ. το 
2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για τις χρήσεις 2004 και 2005 �αρατίθενται στον �ίνακα 
�ου ακολουθεί: 

Ποσά σε χιλ. € 2004 2005 

Φόρος εισοδήµατος  1.108,43 2.169,23 

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 38,32 236,04 

Αναβαλλόµενος Φόρος 659,06 200,87 

Σύνολο 1.805,81 2.606,14 

Βάσει της ισχύουσας φορολογικής νοµοθεσίας ο φορολογικός συντελεστής των κερδών των 
ε�ιχειρήσεων µειώθηκε σε 32% εντός του 2005 α�ό 35% και �ροβλέ�εται �εραιτέρω µείωση σε 29% 
στη χρήση 2006 και 25% για τη χρήση 2007 και µετέ�ειτα. 
Η Τρά�εζα κάνοντας χρήση των φορολογικών κινήτρων, για τις ε�ιχειρήσεις �ου �ροέρχονται α�ό 
συγχώνευση ή α�ορροφούν άλλες εταιρίες (Ν. 2992/2002), υ�ολόγισε το φόρο εισοδήµατος βάσει του 
ισχύοντος φορολογικού συντελεστή µειωµένου κατά 10 �οσοστιαίες µονάδες δηλαδή µε 22%. Τα 
κέρδη της χρήσεως 2006 θα φορολογηθούν µε 24% καθώς η µείωση του φορολογικού συντελεστή 
�εριορίζεται σε 5 �οσοστιαίες µονάδες. 
Οι λοι�ές εταιρίες του Οµίλου έχουν υ�ολογίσει τον φόρο εισοδήµατος βάσει των συντελεστών �ου 
ισχύουν ανά �ερί�τωση. 
 
Κέρδη µετά α)ό φόρους 
Ως συνέ�εια των ανωτέρω τα κέρδη µετά α�ό φόρους τη χρήση 2005 διαµορφώθηκαν σε € 22.063,19 
χιλ. έναντι € 4.307,74 χιλ. το 2004. 

3.11.2 Ενο)οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών χρήσεων 2004 – 2005 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα ενο�οιηµένα στοιχεία ισολογισµών της Εταιρίας για τις 
χρήσεις 2004 – 2005: 
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 3.590,02 2.251,38

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 18.462,24 54.946,19

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 55.139,29 117.229,03

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα 20,03 7,06

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 62.491,61 85.868,00

Χρεόγραφα διαθέσιµων �ρος �ώληση ε�ενδύσεων 0,00 734,41

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1.705,21 1.280,57

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 306,98 497,64

Αναβαλλόµενη φορολογική α�αίτηση 651,24 450,36

Λοι�ά �εριουσιακά στοιχεία 5.212,82 8.385,53

Σύνολο )εριουσιακών στοιχείων 147.579,42 271.650,17

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 15.395,95 6.105,94

Καταθέσεις �ελατών 93.552,13 61.333,43

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα 38,01 0,64

Υ�οχρεώσεις �αροχών µετά την έξοδο α�ό την εταιρία 172,16 199,51

Άλλες υ�οχρεώσεις 3.037,60 4.698,73

Σύνολο υ)οχρεώσεων 112.195,84 72.338,25

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Μετοχικό Κεφάλαιο 35.000,00 202.660,16

Α�οθεµατικά 5.443,59 5.183,50

Σωρευµένες  ζηµίες -5.074,16 -8.573,17

Κεφάλαια και α)οθεµατικά )ου αναλογούν στους Μετόχους της Τρά)εζας 35.369,43 199.270,49

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 14,15 41,43

Σύνολο Καθαρής Θέσης 35.383,57 199.311,92

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υ)οχρεώσεων 147.579,42 271.650,17

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό 
τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
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Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τρά)εζα 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 ανήλθε σε € 2.251,38 χιλ. έναντι € 3.590,02 χιλ. 
την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005 

Ταµείο 27,74 41,64 

∆ιαθέσιµα στη Κεντρική Τρά�εζα  3.562,27 2.209,74 

Σύνολο 3.590,02 2.251,38 

Οι υ�οχρεωτικές καταθέσεις στην Κεντρική Τρά�εζα κατά την �ερίοδο �ου �εριλαµβάνει την 31 
∆εκεµβρίου 2005 για την µητρική Εταιρία έ�ρε�ε να είναι κατά µέσο όρο € 807,12 χιλ. ενώ 
αντίστοιχα για την �ερίοδο �ου �εριλαµβάνει την 31 ∆εκεµβρίου 2004 έ�ρε�ε να είναι κατά µέσο 
όρο € 1.830,42. 
 
Α)αιτήσεις κατά )ιστωτικών ιδρυµάτων 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 ανήλθε σε € 54.946,19 χιλ. έναντι € 18.462,24 
χιλ. την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005 

Καταθέσεις όψεως σε �ιστωτικά ιδρύµατα 4.518,45 7.121,38 

Καταθέσεις �ροθεσµίας σε �ιστωτικά ιδρύµατα 13.943,79 47.824,81 

Σύνολο 18.462,24 54.946,19 

 
Χρεόγραφα εµ)ορικής εκµετάλλευσης 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 ανήλθε σε € 117.229,03 χιλ. έναντι € 55.139,29 
χιλ. την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005 

Εισηγµένες Μετοχές 32.721,98 89.751,69 

Μερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων 11.780,81 14.474,76 

Οµόλογα 10.636,50 13.002,58 

Σύνολο 55.139,29 117.229,03 

Στο εµ�ορικό χαρτοφυλάκιο του, ο Όµιλος �εριλαµβάνει χρεόγραφα �ου α�οκτήθηκαν µε σκο�ό τη 
δηµιουργία κέρδους, α�ό τις διακυµάνσεις στην τιµή τους και �εριλαµβάνει µετοχές, οµόλογα και 
µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων. Οι ε�ενδύσεις αυτές α�οτιµώνται στην εύλογη αξία τους η ο�οία 
�ροσδιορίζεται µε βάση την τρέχουσα χρηµατιστηριακή αξία την ηµέρα κλεισίµατος των 
οικονοµικών καταστάσεων για τις µετοχές, την τρέχουσα αξία των οµολόγων βάσει των διαθεσίµων 
τιµών της αγοράς και την καθαρή τιµή των µεριδίων των Αµοιβαίων Κεφαλαίων κατά την 
ηµεροµηνία αναφοράς. Τα κέρδη ή ζηµιές α�ό την α�οτίµηση τους καταχωρούνται στα 
α�οτελέσµατα χρήσης. Η σηµαντική αύξηση των κονδυλίων της κλειοµένης χρήσης οφείλεται, 
κυρίως, στην ενσωµάτωση του εµ�ορικού χαρτοφυλακίου των τριών εταιριών ε�ενδύσεων 
χαρτοφυλακίου, �ου α�ορροφήθηκαν α�ό την Τρά�εζα. 
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∆άνεια και )ροκαταβολές σε )ελάτες 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 ανήλθε σε € 85.868,00 χιλ. έναντι € 62.491,61 
χιλ. την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005 

Προσω�ικά-Ε�ενδυτικά 29.709,71 36.424,56 

Στεγαστικά 1.675,41 1.345,02 

∆άνεια για ιδιωτικούς σκο)ούς 31.385,12 37.769,58 

Κατασκευαστικές και τεχνικά έργα 7.325,76 4.617,38 

Ασφάλειες 1.350,00 1.350,00 

Χρηµατιστηριακές 1.654,91 1.930,78 

Εµ�ορικές  2.071,31 0,00 

Λοι�ά 1.798,97 5.387,71 

∆άνεια σε νοµικά )ρόσω)α 14.200,95 13.285,87 

∆άνεια και Προκαταβολές σε Πελάτες ()ρο )ροβλέψεων) 45.586,07 51.055,45 

Α�αιτήσεις α�ό χρηµατιστηριακές συναλλαγές 15.605,31 29.605,21 

Λοι�ές Α�αιτήσεις 1.752,90 5.960,02 

Προβλέψεις για α�οµείωση αξίας δανείων και �ροκαταβολών σε �ελάτες -452,68 -752,68 

Σύνολο 62.491,61 85.868,00 

Ο �ιστωτικός κίνδυνος σχετίζεται µε την �ιθανότητα ο αντισυµβαλλόµενος να µην εκ�ληρώσει, στο 
ακέραιο, τις δανειακές του υ�οχρεώσεις όταν αυτές γίνονται α�αιτητές. Για το λόγο αυτό 
σχηµατίζεται �ρόβλεψη για α�οµείωση της αξίας των δανείων, όταν υ�άρχουν ενδείξεις ότι η 
είσ�ραξη συγκεκριµένης α�αίτησης είναι αµφίβολη. Ο Όµιλος έχει θεσ�ίσει όρια στον α�οδεκτό 
βαθµό κινδύνου για κάθε συµβαλλόµενο ή οµάδα συµβαλλόµενων, τα ο�οία ε�ανεξετάζονται σε 
τακτά χρονικά διαστήµατα. 
Ειδικότερα ο Όµιλος σε κάθε ηµεροµηνία σύνταξης οικονοµικών καταστάσεων εξετάζει αν υ�άρχουν 
βάσιµες ενδείξεις ότι µια χορήγηση έχει υ�οστεί α�οµείωση της αξίας της. Εάν υ�άρχουν τέτοιες 
ενδείξεις υ�ολογίζεται το ανακτήσιµο �οσό της χορήγησης και σχηµατίζεται �ρόβλεψη για 
α�οµείωση της αξίας των χορηγήσεων. Το �οσό της �ρόβλεψης καταχωρείται στην κατάσταση 
α�οτελεσµάτων.  
Οι βάσιµες ενδείξεις ότι µια α�αίτηση έχει α�οµειωθεί ή δεν είναι εισ�ράξιµη είναι οι ακόλουθες: 
• Σηµαντική οικονοµική δυσχέρεια του �ιστούχου. 

• Αθέτηση των όρων δανειακής σύµβασης  
• Ύ�αρξη �ιθανότητας �τώχευσης ή οικονοµικής αναδιοργάνωσης του �ιστούχου.    

• Ο Όµιλος για οικονοµικούς και νοµικούς λόγους �ου έχουν άµεση σχέση µε την οικονοµική 
κατάσταση του �ιστούχου, συµφωνεί µε τον �ιστούχο για κά�οια ρύθµιση την ο�οία δεν θα την 
α�οδέχονταν κάτω α�ό κανονικές  συνθήκες.  

Για τη διασφάλιση των �ιστοδοτήσεων ο Όµιλος α�αιτεί διασφαλίσεις (καλύµµατα). Οι διασφαλίσεις 
�ου α�οδέχεται ο Όµιλος για τα δάνεια �ου χορηγεί είναι:  
• Υ�οθήκες και Προσηµειώσεις υ�οθηκών 

• Ενέχυρα και 
• Εκχώρηση α�αιτήσεων  
Ο Όµιλος γενικά α�αιτεί τα δάνεια να είναι καλυµµένα µε «διασφαλιστική αξία» σε �οσοστό άνω 
του 100% του δανείου, έτσι ώστε να ελαχιστο�οιείται ο αντίστοιχος �ιστωτικός κίνδυνος.  
 
Ενσώµατα )άγια )εριουσιακά στοιχεία 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 ανήλθε σε € 1.280,57 χιλ. έναντι € 1.705,21 χιλ. 
την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 
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Ποσά σε χιλ. € 
Εγκαταστάσεις 
σε ακίνητα 
τρίτων 

Μηχανήµατα 
Μεταφορικά 
Μέσα 

Έ)ι)λα και 
λοι)ός 

εξο)λισµός 
Σύνολο 

1-Ιαν-2004      

Αξία κτήσης 1.208,12 22,60 166,37 1.705,05 3.102,13 

Σωρευµένες Α�οσβέσεις -214,78 -10,17 -6,44 -836,04 -1.067,44 

Ανα)όσβεστο υ)όλοι)ο 993,34 12,43 159,92 869,01 2.034,70 

2004 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ανα)όσβεστο υ)όλοι)ο αρχής 993,34 12,43 159,92 869,01 2.034,70 

Αγορές 0,00 0,00 0,00 219,30 219,30 

Πωλήσεις -3,49 0,00 0,00 0,00 -3,49 

Α�οσβέσεις χρήσεως -97,13 -4,52 -24,95 -418,69 -545,30 

Ανα)όσβεστο υ)όλοι)ο 892,72 7,91 134,97 669,61 1.705,21 

31-∆εκ-2004 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αξία κτήσης 1.204,63 22,60 166,37 1.924,35 3.317,94 

Σωρευµένες Α�οσβέσεις -311,91 -14,69 -31,40 -1.254,74 -1.612,73 

Ανα)όσβεστο υ)όλοι)ο 892,72 7,91 134,97 669,61 1.705,21 

2005 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Ανα)όσβεστο υ)όλοι)ο αρχής 892,72 7,91 134,97 669,61 1.705,21 

Αγορές 41,53 0,00 3,18 287,56 332,27 

Πωλήσεις 0,00 0,00 -0,05 -0,18 -0,23 

Α�οσβέσεις χρήσεως -142,15 -4,52 -25,03 -584,98 -756,68 

Ανα)όσβεστο υ)όλοι)ο 792,10 3,39 113,06 372,01 1.280,57 

31-∆εκ-2005 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αξία κτήσης 1.246,16 22,60 169,49 2.211,73 3.649,97 

Σωρευµένες Α�οσβέσεις  -454,06 -19,21 -56,43 -1.839,72 -2.369,41 

Ανα)όσβεστο υ)όλοι)ο 792,10 3,39 113,06 372,01 1.280,57 

Η Τρά�εζα κατά την σύσταση της µίσθωσε το ακίνητο �ου βρίσκεται η έδρα της και �ροέβη σε 
σηµαντική δα�άνη διαµόρφωσης του χώρου �ροκειµένου να εξυ�ηρετήσει τις ανάγκες της. Το κτίριο 
α�οτελείται α�ό 5 ορόφους και στεγάζονται σε αυτό όλες οι εταιρίες του Οµίλου. Τα έξοδα 
διαµόρφωσης του κτιρίου σε χώρο γραφείων α�οσβένονται ισό�οσα σύµφωνα µε την χρονική 
διάρκεια της µίσθωσης.  
Στο λογαριασµό “Έ�ι�λα και λοι�ός εξο�λισµός” �εριλαµβάνεται �οσό € 327,54 �ου αφορά �άγια 
�ου έχουν α�οκτηθεί µέσω χρηµατοδοτικής µίσθωσης. Τα ανωτέρω �άγια αφορούν κατά κύριο λόγω 
ηλεκτρονικούς υ�ολογιστές, εκτυ�ωτές κλ� και α�οσβένονται ισό�οσα µε βάση τη διάρκεια της 
σύµβασης µίσθωσης.  
 
Τα λοι�ά ιδιοχρησιµο�οιούµενα ενσώµατα �εριουσιακά στοιχεία εµφανίζονται στο κόστος κτήσεως 
µείον τις σωρευµένες α�οσβέσεις τους. 
Τα ενσώµατα �εριουσιακά στοιχεία α�οσβένονται µε βάση τη µέθοδο της σταθερής α�όσβεσης κατά 
τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους, η ο�οία ε�ανεξετάζεται σε ετήσια βάση. Η 
ωφέλιµη ζωή των ενσώµατων �εριουσιακών στοιχείων ανά κατηγορία έχει ως εξής : 

Έ�ι�λα και λοι�ός εξο�λισµός      5 –  8  έτη 

Μηχανήµατα και εγκαταστάσεις µηχανηµάτων     7 – 14 έτη  

Μεταφορικά µέσα       7 –  9  έτη 
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Λοι)ά )εριουσιακά στοιχεία 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 ανήλθε σε € 8.385,53 χιλ. έναντι € 5.212,82 χιλ. 
την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005 

Συµµετοχή στο Συνεγγυητικό Κεφάλαιο 1.512,74 2.957,77 

Λογαριασµός εκκαθάρισης χρεογράφων 435,41 1.331,54 

∆εδουλευµένοι τόκοι και �ροµήθειες 1.199,32 1.295,87 

Προκαταβολές φόρων και λοι�ές α�αιτήσεις α�ό φόρους 508,94 1.033,10 

Συµµετοχή στο Ε�ικουρικό Κεφάλαιο 674,29 707,83 

Προµήθειες και άλλα έξοδα ε�οµένων χρήσεων 130,73 423,36 

Εγγυήσεις 130,53 145,05 

Α�αιτήσεις α�ό Μερίσµατα 20,13 83,61 

Προµηθευτές  80,47 4,34 

Λοι�ά 520,26 403,07 

Σύνολο 5.212,82 8.385,53 

 
Ίδια Κεφάλαια 
Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων την 31.12.2005 ανήλθε σε € 199.311,92 χιλ. έναντι € 35.383,57 χιλ. την 
31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ (σε χιλ. €) 31.12.2004 31.12.2005

Μετοχικό Κεφάλαιο 35.000,00 202.660,16

Α�οθεµατικά 5.443,59 5.183,50

Σωρευµένες  ζηµίες -5.074,16 -8.573,17

Κεφάλαια και α)οθεµατικά )ου αναλογούν στους Μετόχους της Τρά)εζας 35.369,43 199.270,49

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 14,15 41,43

Σύνολο Καθαρής Θέσης 35.383,57 199.311,92

 
Υ)οχρεώσεις )ρος )ιστωτικά ιδρύµατα 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 ανήλθε σε € 6.105,94 χιλ. έναντι € 15.395,95 
χιλ. την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 
 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005 

Καταθέσεις �ροθεσµίας 14.500,00 3.000,00 

Καταθέσεις όψεως 807,62 3.105,94 

Άλλες δανειακές υ�οχρεώσεις 88,33 0,00 

Σύνολο 15.395,95 6.105,94 

 
Καταθέσεις )ελατών 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 ανήλθε σε € 61.333,43 χιλ. έναντι € 93.552,13 
χιλ. την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005 

Όψεως 8.110,67 11.957,86 

Προθεσµίας 70.656,32 36.751,03 

Λοι�ές καταθέσεις 42,10 677,01 

Καταθέσεις ε)ιχειρήσεων και ελευθέρων ε)αγγελµατιών 78.809,10 49.385,90 

Καταθέσεις ιδιωτών υ�ό µορφή repos 931,81 0,00 

Καταθέσεις ε�ιχειρήσεων και ελευθέρων ε�αγγελµατιών υ�ό µορφή repos 4.152,39 3.560,00 

Σύνολο 93.552,13 61.333,43 

Οι καταθέσεις �ελατών στις 31.12.2004 �εριλαµβάνουν και τις καταθέσεις των τριών ε�ενδυτικών 
εταιριών (ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.), οι ο�οίες 
α�ορροφήθηκαν α�ό την Τρά�εζα εντός της χρήσεως 2005 µε α�οτέλεσµα να µειωθούν οι καταθέσεις 
του Οµίλου αντίστοιχα.  
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Άλλες υ)οχρεώσεις 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 ανήλθε σε €4.698,73 χιλ. έναντι € 3.037,60 χιλ. 
την 31.12.2004. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 31.12.2005 

Υ�οχρεώσεις α�ό φόρους και τέλη  1.967,86 2.587,78 

Λοι�ές υ�οχρεώσεις 579,32 1.617,54 

Έξοδα �ληρωτέα και έσοδα ε�οµένων χρήσεων 320,55 275,35 

Ασφαλιστικοί οργανισµοί 159,87 187,82 

Λοι�ές Προβλέψεις 10,00 30,25 

Σύνολο 3.037,60 4.698,73 

 

3.11.3 Ταµειακές Ροές 

Οι ταµειακές ροές του Οµίλου για τις χρήσεις 2004 – 2005 �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 

Ποσά σε χιλ. € 2004 2005

Λειτουργικές δραστηριότητες 

Κέρδη )ρο φόρων 6.113,55 24.669,33

Προσαρµογές των µη ταµιακών κινήσεων  

Α�οσβέσεις �αγίων και άϋλων στοιχείων 859,78 721,55

Α�οµείωση Χαρτοφυλακίου διαθέσιµου �ρος �ώληση 0,00 3.003,75

Μεταβολή στις �ροβλέψεις 0,00 300,00

Μεταβολή στην εύλογη αξία του εµ�ορικού χαρτοφυλακίου 1.055,24 -11.246,28

  8.028,58 17.448,36

Μεταβολές σε λειτουργικά στοιχεία ισολογισµού 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση α�αιτήσεων κατά άλλων χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων -2.066,04 -36.483,95

Καθαρή (αύξηση) / µείωση  χρεογράφων εµ�ορικού χαρτοφυλακίου -3.447,19 -50.843,47

Καθαρή (αύξηση) / µείωση  �αραγώγων 592,98 12,97

Καθαρή (αύξηση) / µείωση  δανείων και �ροκαταβολών �ελατών -15.421,26 -23.798,82

Καθαρή (αύξηση) / µείωση λοι�ών �εριουσιακών στοιχείων -2.213,36 -2.929,06

Καθαρή (αύξηση) / µείωση καταθέσεων α�ό �ιστωτικά ιδρύµατα 5.126,82 -9.290,01

Καθαρή αύξηση / (µείωση) καταθέσεων �ελατών 16.055,37 -32.218,70

Καθαρή αύξηση / (µείωση)  �αραγώγων -873,18 -37,38

Καθαρή αύξηση / (µείωση) άλλων υ�οχρεώσεων -2.539,65 -716,79

Ταµειακές ροές α)ό λειτουργικές δραστηριότητες -4.785,51 -156.305,19

Ε)ενδυτικές δραστηριότητες 

Αγορές άϋλων και ενσώµατων �αγίων �εριουσιακών στοιχείων -219,30 -491,83

Εισ�ράξεις α�ό �ώληση άϋλων και ενσώµατων �αγίων �εριουσιακών στοιχείων 3,49 0,23

Αγορές ε�ενδύσεων 0,00 -3.738,16

Ταµειακές ροές  α)ό ε)ενδυτικές δραστηριότητες -215,81 -4.229,75

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου 0,00 141.747,95

Ταµειακές ροές α)ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 0,00 141.747,95

  

Καθαρή αύξηση / (µείωση)  ταµειακών ροών  3.027,26 -1.338,64

Χρηµατικά διαθέσιµα  την 1 Ιανουαρίου 562,76 3.590,02

Χρηµατικά διαθέσιµα  την 31 ∆εκεµβρίου 3.590,02 2.251,38

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό 
τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
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Την 30.12.2005 η Τρά�εζα συγχωνεύθηκε µε τις ε�ενδυτικές εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. , γεγονός �ου ε�ηρέασε σηµαντικά τις ταµειακές ροές του 
Οµίλου. Ειδικότερα, οι τρεις Α.Ε.Ε.Χ. διατηρούσαν σε λογαριασµούς καταθέσεων στην PROTON 
BANK το µεγαλύτερο µέρος των ρευστών διαθεσίµων τους. Μετά τη συγχώνευση, τα �οσά αυτά 
µετατρά�ηκαν σε διαθέσιµα της Τρά�εζας, γεγονός �ου δικαιολογεί την σηµαντική �τώση των 
καταθέσεων �ελατών κατά € 32 εκατ. �ερί�ου στο τέλος του 2005, µε ταυτόχρονη αύξηση των 
καταθέσεων της Τρά�εζας σε λοι�ές τρά�εζες κατά € 36 εκατ. Ε�ίσης, το εµ�ορικό χαρτοφυλάκιο της 
Τρά�εζας αυξήθηκε κατά το �οσό των € 50,8 εκατ. �ερί�ου, �ου αφορά στο χαρτοφυλάκιο των 
Α.Ε.Ε.Χ. το ο�οίο µετατρά�ηκε µετά τη συγχώνευση σε εµ�ορικό χαρτοφυλάκιο της Τρά�εζας.  
 
Τέλος, στα �λαίσια ανά�τυξης των εργασιών της, η Τρά�εζα �έτυχε αύξηση των χορηγήσεων της 
κατά € 23,8 εκατ. �ερί�ου.   
 
Σηµειώνεται ε�ίσης ότι η αύξηση µετοχικού κεφαλαίου κατά € 141,7 εκατ. �ερί�ου �ροέκυψε και 
αυτή α�ό την �ροαναφερθείσα συγχώνευση.  

3.11.4 Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων της PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 31.12.2004 και 31.12.2005 

 

Ποσά σε χιλ. € Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Α)οθεµατικά 
Σωρευµένες 
ζηµιές 

Κεφάλαια 
αναλογούντα στους 
µετόχους της Τρά)εζας 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο ιδίων 
Κεφαλαίων 

Υ)όλοι)α 1/1/2004  35.000,00 1.137,28 -5.074,25 31.063,04 12,80 31.075,83 

Κέρδη �εριόδου  0,00 0,00 4.306,39 4.306,39 1,35 4.307,74 

Μεταφορά σε α�οθεµατικά  0,00 4.306,31 -4.306,31 0,00 0,00 0,00 

Υ)όλοι)α 31/12/2004 35.000,00 5.443,59 -5.074,16 35.369,43 14,15 35.383,57 

Τίµηµα εξαγοράς 141.747,95 0,00 0,00 141.747,95 0,00 141.747,95 

Μεταφορά υ�εραξίας α�οτίµησης 
α�ορροφώσας στο Μετοχικό Κεφάλαιο 

25.652,06 0,00 -25.652,06 0,00 0,00 0,00 

Μεταφορά α�οθεµατικών στο Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

260,15 -260,15 0,00 0,00 0,00 0,00 

Λοι�ές εγγραφές Προσαρµογής  0,00 0,05 89,87 89,92 0,00 89,92 

Κέρδη �εριόδου 0,00 0,00 22.063,19 22.063,19 27,29 22.090,47 

Υ)όλοι)α 31/12/2005 202.660,16 5.183,50 -8.573,17 199.270,49 41,43 199.311,92 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις.  
Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό 
τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
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3.11.5 Περίληψη των διαφορών µεταξύ ∆.Π.Χ.Π. και Ε.Γ.Λ.Σ. 

Συµφωνία των Ιδίων Κεφαλαίων και των Α)οτελεσµάτων µεταξύ του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 
2190/1920 και των ∆.Π.Χ.Π. 

 
Οι �αρακάτω �ληροφορίες �ροέρχονται α�ό τις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 
2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό 
Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές 
Α.Ε. 
 

Ποσά σε χιλ. € 
Προηγούµενα 
Λογιστικά    
Πρότυ)α 

Ε)ίδραση 
µεταβολής 

∆ιεθνή    
Λογιστικά 
Πρότυ)α 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 3.590,02 0,00 3.590,02

Α�αιτήσεις κατά χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων 18.462,24 0,00 18.462,24

Αξιόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης (α) 57.795,19 -2.655,91 55.139,29

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα (β) 0,00 20,03 20,03

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες (γ) 61.503,06 988,55 62.491,61

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία (δ) 1.623,32 81,88 1.705,21

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία (ε) 2.313,88 -2.006,90 306,98

Λοι�ά �εριουσιακά στοιχεία (στ) 2.894,10 2.318,72 5.212,82

Α�αιτήσεις α�ό Αναβαλλόµενο φόρο (ζ) 0,00 651,24 651,24

Σύνολο Ενεργητικού 148.181,81 -602,39 147.579,42

  

ΠΑΘΗΤΙΚΟ-Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ  

Υ�οχρεώσεις �ρος άλλα �ιστωτικά ιδρύµατα (η) 15.307,62 88,33 15.395,95

Καταθέσεις �ελατών 93.552,13 0,00 93.552,13

Άλλες υ�οχρεώσεις (θ) 2.714,18 323,42 3.037,60

Υ�οχρεώσεις �αροχών µετά την έξοδο α�ό την Εταιρία (ι) 0,00 172,16 172,16

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά Μέσα (β) 0,00 38,01 38,01

Σύνολο Υ)οχρεώσεων 111.573,94 621,91 112.195,84

Μετοχικό κεφάλαιο 35.000,00 0,00 35.000,00

Α�οθεµατικά 5.521,80 -78,21 5.443,59

Σωρευµένες ζηµίες  -3.928,23 -1.145,93 -5.074,16

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 14,31 -0,16 14,15

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 36.607,87 -1.224,30 35.383,57

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Παθητικού 148.181,81 -602,39 147.579,42

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις.  

Ε)εξηγήσεις: 
 
α) Αφορά την υ�εραξία �ου �ροέκυψε α�ό την α�οτίµηση του εµ�ορικού χαρτοφυλακίου της 

Τρά�εζας µε τιµές κλεισίµατος στις 31 ∆εκεµβρίου.  
β) Αφορά την α�οτίµηση �αραγώγων. 
γ) Αφορά την µεταφορά Εταιρικού Οµολόγου α�ό το εµ�ορικό χαρτοφυλάκιο στα δάνεια και          

�ροκαταβολές σε �ελάτες καθώς και �ροµήθειες �ου αφορούν ε�όµενες χρήσεις. 
δ) Καταχώρηση αξίας εξο�λισµού και α�οσβέσεων χρηµατοδοτικής µίσθωσης.  
ε) Ορισµένες δα�άνες ό�ως τα έξοδα ίδρυσης & �ρώτης εγκατάστασης ή αναδιοργάνωσης, �ου 

βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύ�ων �εριλαµβάνονταν στα άυλα �εριουσιακά στοιχεία, 
σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Π. �ρέ�ει να ε�ιβαρύνουν τα α�οτελέσµατα της χρήσης στην ο�οία 
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�ραγµατο�οιούνται. Κατά συνέ�εια, η Τρά�εζα µείωσε τα Ίδια Κεφάλαια της µε το σωρευµένο 
ανα�όσβεστο υ�όλοι�ο των δα�ανών αυτών. 

στ) Ε�ιµερισµός των �ροµηθειών χορηγήσεων στις χρήσεις �ου αναλογούν και µεταφορά 
α�οτίµησης �αραγώγων α�ό τα Λοι�ά �εριουσιακά Στοιχεία στα Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά 
Μέσα. 

ζ) Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 ο Όµιλος καταχώρησε µια καθαρή αναβαλλόµενη φορολογική  
α�αίτηση �οσού € 651,24 χιλ. µε αντίστοιχη αύξηση της Καθαρής Θέσης. Η α�αίτηση �ροέκυψε 
α�ό τη χρονική διαφορά της αναγνώρισης της φορολογικής έκ�τωσης διαφόρων δα�ανών βάσει 
των ∆.Π.Χ.Π. Η αναβαλλόµενη φορολογία βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύ�ων δεν 
είναι α�οδεκτή. 

η) Εγγραφή της υ�οχρέωσης για την �ληρωµή του κεφαλαίου της χρηµατοδοτικής µίσθωσης και 
µεταφορά των �ροθεσµιακών καταθέσεων των �ιστωτικών ιδρυµάτων σε Υ�οχρεώσεις �ρος 
άλλα �ιστωτικά ιδρύµατα. 

θ) Αφορά �ρόβλεψη για ε�ιστροφή �ροµήθειας λόγω συµβατικής υ�οχρέωσης. 
ι) Σύµφωνα µε την �ραγµατο�οιθείσα αναλογιστική µελέτη η Τρά�εζα κατά την 1 Ιανουαρίου 

2004 θα �ρέ�ει να υ�ολογίσει �ρόβλεψη α�οζηµίωσης �ροσω�ικού λόγω συνταξιοδότησης 
συνολικού �οσού € 174,31 χιλ. µε αντίστοιχη µείωση των Ιδίων Κεφαλαίων της. 

Ο ακόλουθος �ίνακας �αρουσιάζει τη µεταβολή των ενο�οιηµένων Ιδίων Κεφαλαίων της Τρά�εζας 
για τη χρήση �ου έληξε στις 31.12.2004 α�ό τα Ε.Γ.Λ.Σ. στα ∆.Π.Χ.Π.: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2004 

Υ�εραξία Α�οτίµησης Χαρτοφυλακίου 881,13 

∆ιαγραφή εξόδων �ολυετούς α�όσβεσης -2.006,31 

Λογισµός �ρόβλεψης για ε�ιστροφή �ροµήθειας  0,00 

Πρόβλεψη φόρου για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις -350,00 

Προµήθειες χορηγήσεων -197,70 

Πρόβλεψη Α�οζηµίωσης Προσω�ικού -172,16 

Α�οτίµηση Παραγώγων 0,00 

Λοι�ά  -30,50 

Αναβαλλόµενοι Φόροι 651,24 

Σύνολο -1.224,30 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις.  
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Ποσά σε χιλ. € 
Προηγούµενα 
Λογιστικά    
Πρότυ)α 

Ε)ίδραση 
µεταβολής 

∆ιεθνή    
Λογιστικά 
Πρότυ)α 

Τόκοι και συναφή έσοδα 3.167,01 0,00 3.167,01 

Μείον: Τόκοι και συναφή έξοδα -2.503,72 -6,67 -2.510,39 

Καθαρά έσοδα α)ό τόκους 663,29 -6,67 656,62 

Έσοδα α�ό  �ροµήθειες 13.847,41 64,31 13.911,72 

Μείον: έξοδα α�ό  �ροµήθειες -4.828,89 1.632,24 -3.196,65 

Καθαρά έσοδα α)ό αµοιβές και )ροµήθειες 9.018,53 1.696,55 10.715,07 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 4.610,27 3,21 4.613,48 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου 0,00 -1.055,24 -1.055,24 

Έσοδα α�ό µερίσµατα 411,71 -0,58 411,13 

Άλλα λειτουργικά έσοδα 354,78 78,93 433,70 

Λειτουργικά Έσοδα 15.058,57 716,19 15.774,76 

Λειτουργικά έξοδα -9.169,05 -492,16 -9.661,21 

Λειτουργικά Κέρδη 5.889,52 224,03 6.113,55 

Έκτακτα έσοδα 78,93 -78,93 0,00 

Έκτακτα έξοδα -139,33 139,33 0,00 

Κέρδη )ρο φόρων 5.829,12 284,43 6.113,55 

Φόρος εισοδήµατος -1.146,75 -659,06 -1.805,81 

Κέρδη µετά α)ό φόρους  4.682,37 -374,63 4.307,74 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας -2,12 0,77 -1,35 

Κέρδη µετά α)ό φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 4.680,25 -373,86 4.306,39 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις.  

Για την �ερίοδο �ου έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 η σηµαντική διαφορο�οίηση των α�οτελεσµάτων 
�ροέρχεται α�ό την α�οτίµηση του εµ�ορικού χαρτοφυλακίου, την µείωση των �ροµηθειών 
(εξόδων) �ου µεταφέρθηκαν στην �ροηγούµενη χρήση, α�ό την αύξηση των Λειτουργικών εξόδων 
και τη µείωση των φορολογικών συντελεστών �ου µείωσαν αντίστοιχα τον ήδη σχηµατισµένο 
χρεωστικό αναβαλλόµενο φόρο. 

3.11.6 Ε)εξηγηµατικές Πληροφορίες 

Η PROTON BANK έχει συντάξει έκθεση στην ο�οία �αρατίθενται σηµειώσεις και �ληροφορίες ε�ί 
των ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2005. Η εν λόγω έκθεση, η ο�οία έχει 
ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε. και είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα 
και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της http://www.proton.gr/merger. 
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3.12. Α)ολογιστικές ενδιάµεσες ενο)οιηµένες )ληροφορίες δραστηριότητας )εριόδου 1.1 – 
30.6.2006 

Στο �αρόν κεφάλαιο �αρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες για τα οικονοµικά µεγέθη 
του οµίλου, ό�ως αυτά �ροκύ�τουν α�ό τις ενδιάµεσες συνο�τικές ενο�οιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της �εριόδου 1.1 – 30.6.2006. Οι καταστάσεις αυτές και οι Σηµειώσεις �ου α�οτελούν 
ανα�όσ�αστο τµήµα τους και είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 
115 23 Αθήνα, στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της http://www.proton.gr/merger. Οι καταστάσεις 
αυτές συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης ∆.Π.Χ.Π. 
και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας 
KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
 
Στις ανωτέρω ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας για την �ερίοδο 1.1 – 
30.6.2006 �εριλαµβάνονται εκτός της µητρικής Εταιρίας και οι ακόλουθες εταιρίες:  

1.1 – 30.6.2006: 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 

 

3.12.1 Ενο)οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Α)οτελεσµάτων )εριόδου 1.1 – 
30.6.2006 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες �ου αφορούν την 
�ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη �ερίοδο της χρήσης 2005. 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

Ποσά σε χιλ. € 1.1 - 30.6.2005 1.1 - 30.6.2006 

Καθαρά έσοδα α�ό τόκους 714,65 3.043,50 

Καθαρά έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 5.071,68 9.835,53 

Έσοδα α�ό Μερίσµατα  931,13 1.298,02 

Κέρδη / (ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 2.830,88 15.554,52 

Λοι�ά έσοδα εκµεταλλεύσεως 155,22 68,23 

Έσοδα α)ό Λειτουργικές ∆ραστηριότητες 9.703,56 29.799,79 

Προβλέψεις για �ιστωτικούς κινδύνους -612,16 -582,75 

Αµοιβές και έξοδα �ροσω�ικού 2.312,75 3.010,21 

Γενικά λειτουργικά έξοδα 2.180,04 3.095,58 

Α�οσβέσεις 431,63 294,54 

Κέρδη )ρο φόρων 4.166,98 22.816,71 

Φόρος εισοδήµατος -539,77 -2.331,30 

Καθαρά Κέρδη  µετά α)ό φόρους 3.627,21 20.485,41 

   

Κατανέµονται σε:   

Μητρική Εταιρία 3.632,76 20.500,78 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας -5,54 -15,37 

Βασικά και )ροσαρµοσµένα κέρδη ανά µετοχή σε € 0.26 0.46 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της �εριόδου 1.1 – 30.6.2006, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα 
και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε. 
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Ανάλυση Εσόδων 

Το σύνολο των εσόδων του Οµίλου την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 ανήλθε σε € 33.245,02 χιλ. έναντι € 
12.512,67 χιλ. την αντίστοιχη �ερίοδο του 2005. Η ανάλυση των ενο�οιηµένων εσόδων της Τρά�εζας 
για τις ανωτέρω �εριόδους �αρατίθενται στον �ίνακα �ου ακολουθεί: 
 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

σε χιλ. € 1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2006 

Μικτά Έσοδα Ποσά % Ποσά % 

Τόκοι και συναφή έσοδα 2.014,03 16,10% 4.087,09 12,29% 

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 6.581,42 52,60% 12.237,17 36,81% 

Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών �ράξεων * 2.830,88 22,62% 15.554,52 46,79% 

Έσοδα α�ό µερίσµατα 931,129 7,44% 1.298,02 3,90% 

Άλλα λειτουργικά έσοδα 155,215 1,24% 68,23 0,21% 

Σύνολο 12.512,67 100,00% 33.245,03 100,00% 

* Στον εν λόγω λογαριασµό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου έχουν �ραγµατο�οιηθεί α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, δηλαδή α�ό 
αγορα�ωλησίες  χρεογράφων και λοι�ών χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων καθώς ε�ίσης και τα κέρδη ή ζηµίες �ου �ροέρχονται α�ό την 
α�οτίµηση των σχετικών ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα και λοι�ά χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα σε τρέχουσες τιµές κατά το τέλος της σχετικής 
�εριόδου.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της �εριόδου 1.1 – 30.6.2006, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 

Με δεδοµένη την υφιστάµενη διοικητική δοµή και διάρθρωση των εργασιών του Οµίλου και το 
γεγονός ότι το σηµαντικότερο �οσοστό εσόδων του �ροέρχεται α�ό δραστηριότητες στην Ελληνική 
ε�ικράτεια, ο Όµιλος θεωρεί τον ε�ιχειρηµατικό τοµέα ως �ρωτεύων και ειδικότερα τους εξής τοµείς 
εργασιών: 

Ε)ενδυτική Τρα)εζική: Περιλαµβάνει την ε�ενδυτική τρα�εζική, τις χρηµατιστηριακές εργασίες, 
την ∆ιαχείριση των Αµοιβαίων Κεφαλαίων, τις συµβουλευτικές και διαµεσολαβητές υ�ηρεσίες  �ου 
σχετίζονται µε την κεφαλαιαγορά και �ραγµατο�οιείται είτε α�ό την Τρά�εζα είτε α�ό 
εξειδικευµένες θυγατρικές �ου δραστηριο�οιούνται στο ανωτέρω αντικείµενο (Χρηµατιστηριακή, 
Α.Ε.∆.Α.Κ., Α.Ε.Π.Ε.Υ.). Περιλαµβάνει ε�ίσης τη δραστηριότητα του Dealing Room στη 
∆ιατρα�εζική Αγορά (FX Swaps, Futures, IRS, Οµόλογα, ∆ιατρα�εζικές το�οθετήσεις-∆ανεισµούς). 

Τρα)εζικές εργασίες: Περιλαµβάνει τις συνήθεις τρα�εζικές εργασίες ό�ως χορηγήσεις δανείων, 
καταθέσεις, εγγυητικές ε�ιστολές, θεµατοφυλακή κλ�. 

Ανάλυση Εσόδων α)ό Λειτουργικές ∆ραστηριότητες σε χιλ. € 

Τοµέας ∆ραστηριότητας 1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2006 

Ε�ενδυτική Τρα�εζική 8.966,06 25.716,42

Τρα�εζικές εργασίες 737,50 4.083,37

Σύνολο 9.703,56 29.799,79

 
 
Λειτουργικά έξοδα 
Το σύνολο των λειτουργικών εξόδων του οµίλου �ρο α�οσβέσεων την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 
ανήλθαν σε € 6.105,79 χιλ. έναντι € 4.492,79 χιλ. την αντίστοιχη �ερίοδο του 2005. Η ανάλυση του εν 
λόγω λογαριασµού για τις ανωτέρω �εριόδους �αρατίθενται στον �ίνακα �ου ακολουθεί: 

Ποσά σε χιλ. € 1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2006 

Αµοιβές και έξοδα �ροσω�ικού 2.312,75 3.010,21 

Γενικά λειτουργικά έξοδα 2.180,04 3.095,58 

Σύνολο 4.492,79 6.105,79 
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Φόροι 
Το σύνολο των φόρων του Οµίλου την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 ανήλθε σε € 2.331,30 χιλ. έναντι € 
539,77 χιλ. την αντίστοιχη �ερίοδο του 2005. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού για τις ανωτέρω 
�εριόδους �αρατίθενται στον �ίνακα �ου ακολουθεί: 

Ποσά σε χιλ. € 1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2006

Τρέχων φόρος εισοδήµατος  340,27 1.467,50

Φόρος ε�ί διανεµόµενων κερδών (α�ό αφορολόγητα α�οθεµατικά) 0,00 833,07

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 236,56 0,00

Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος -37,06 30,73

Σύνολο 539,77 2.331,30

Σύµφωνα µε τον φορολογικό νόµο 2992/2002 οι εταιρίες �ου α�ορροφούν  άλλες εταιρίες 
φορολογούνται για τον �ρώτο µετά την ολοκλήρωση του µετασχηµατισµού ισολογισµό µε τον 
ισχύοντα κατά τον χρόνο υ�οβολής της δήλωσης συντελεστή φορολογίας µειωµένο κατά δέκα (10) 
�οσοστιαίες µονάδες και για τα κέρδη �ου �ροκύ�τουν α�ό τον δεύτερο ισολογισµό µε τον ισχύοντα 
κατά τον χρόνο υ�οβολής της δήλωσης συντελεστή φορολογίας µειωµένο κατά �έντε (5) �οσοστιαίες 
µονάδες. 
Με τις διατάξεις του φορολογικού  νόµου 3470/2006 η ωφέλεια του φόρου εισοδήµατος για τις 
εταιρίες �ου α�ορροφούν άλλες εταιρίες, κατανέµονται ισό�οσα σε τρεις (3) συνεχόµενες 
διαχειριστικές �εριόδους, αρχής γενοµένης α�ό την διαχειριστική χρήση εντός της ο�οίας 
ολοκληρώθηκε ο µετασχηµατισµός και αφορά µόνο ταµιακή διαχείριση του συγκεκριµένου �οσού 
φόρου. 
Ο συντελεστής �ου χρησιµο�οιήθηκε για τον υ�ολογισµό του φόρου εισοδήµατος της �εριόδου είναι 
24% (29% - 5%). 
Οι φορολογικές υ�οχρεώσεις του Οµίλου για τη χρήση του 2005 και για την �ερίοδο �ου έληξε στις 
30 Ιουνίου 2006 δεν έχουν εξετασθεί α�ό τις φορολογικές αρχές, µε συνέ�εια να µην έχουν καταστεί 
οριστικές. Η έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατό να �ροβλεφθεί στο �αρόν στάδιο. 
 
Κέρδη µετά α)ό φόρους 
Ως συνέ�εια των ανωτέρω τα κέρδη µετά α�ό φόρους την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 διαµορφώθηκαν σε 
€ 20.485,41 χιλ. έναντι € 3.627,21 χιλ. την αντίστοιχη �ερίοδο του 2005. 
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3.12.2 Ενο)οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Λογιστικής Κατάστασης 30.6.2006 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα ενο�οιηµένα στοιχεία ισολογισµών της Εταιρίας την 
30.6.2006 και την 31.12.2005: 
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΙ 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2005 30.6.2006

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 2.251,38 2.217,45

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 54.946,19 14.738,61

Χαρτοφυλάκιο συναλλαγών 117.229,03 151.560,32

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα 7,06 0,00

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 80.168,55 276.961,36

Χρεόγραφα διαθέσιµων �ρος �ώληση ε�ενδύσεων 734,41 854,76

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1.280,57 1.125,39

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 497,64 422,33

Αναβαλλόµενη φορολογική α�αίτηση 450,36 419,63

Λοι�ά στοιχεία ενεργητικού  14.344,85 21.984,68

Σύνολο ενεργητικού 271.910,04 470.284,51

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 6.105,94 44.138,00

Υ�οχρεώσεις �ρος �ελάτες 38.661,20 62.705,49

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα 0,64 159,23

Υ�οχρεώσεις καθορισµένων �αροχών σε εργαζόµενους  199,51 220,66

Λοι�ές υ�οχρεώσεις 27.630,83 155.808,37

Σύνολο υ)οχρεώσεων 72.598,12 263.031,75

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Μετοχικό Κεφάλαιο 202.660,16 202.660,16

Α�οθεµατικά 5.183,50 3.271,11

Σωρευµένα Κέρδη/(Ζηµίες)  -8.573,17 1.303,52

Ίδια Κεφάλαια )ου αναλογούν στους Μετόχους της Τρά)εζας 199.270,49 207.234,79

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 41,43 17,98

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 199.311,92 207.252,77

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υ)οχρεώσεων 271.910,04 470.284,51

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της �εριόδου 1.1 – 30.6.2006, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

 
Σηµειώνεται ότι ορισµένα κονδύλια του Ισολογισµού της �ροηγούµενης χρήσης 2005 
αναµορφώθηκαν �ροκειµένου να καταστούν οµοειδή και συγκρίσιµα µε αυτά της κλειόµενης 
χρήσεως. 
 
Ειδικότερα �ραγµατο�οιήθηκαν οι �αρακάτω αναταξινοµήσεις κονδυλίων: 
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  Ποσό 

α)  Α)ό λογαριασµό   ‘’∆άνεια και )ροκαταβολές σε )ελάτες’’ (5.699,45) 

 Σε λογαριασµό  ‘’Λοι�ές α�αιτήσεις’’ 5.959,32 

 Σε λογαριασµό ‘’Λοι�ές Υ�οχρεώσεις’’ (259,87) 

Η µεταφορά του ανωτέρω �οσού αφορά α�αιτήσεις της Τρά�εζας α�ό λογαριασµούς �εριθωρίου ασφάλισης σε χρηµατιστήρια 
�αραγώγων 

β)  Α)ό λογαριασµό ‘’Καταθέσεις )ελατών ‘’ 22.672.229 

 Σε λογαριασµό ‘’Λοι�ές υ�οχρεώσεις’’ (22.672.229) 

Η µεταφορά του ανωτέρω �οσού α�ό τις καταθέσεις �ελατών σε λοι�ές υ�οχρεώσεις αφορά �ιστωτικά υ�όλοι�α �ελατών της 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., τα ο�οία εκκαθαρίζονται εντός τριών (3) ηµερών.  

 
Α)αιτήσεις κατά )ιστωτικών ιδρυµάτων 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 30.6.2006 ανήλθε σε 14.738,61 χιλ. έναντι € 54.946,19 χιλ. 
την 31.12.2005. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2005 30.6.2006 

Καταθέσεις όψεως σε �ιστωτικά ιδρύµατα 7.121,38 6.577,06 

Καταθέσεις �ροθεσµίας σε �ιστωτικά ιδρύµατα 47.824,81 8.161,54 

Σύνολο 54.946,19 14.738,61 

Η µείωση των �ροθεσµιακών καταθέσεων σε �ιστωτικά ιδρύµατα έχει σχέση και αντανακλάται στην 
αύξηση των δανείων και �ροκαταβολών σε �ελάτες. 
 
Χρεόγραφα εµ)ορικής εκµετάλλευσης 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 30.6.2006 ανήλθε 151.560,32 σε χιλ. έναντι € 117.229,03 
χιλ. την 31.12.2005. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2005 30.6.2006 

Εισηγµένες Μετοχές 89.751,69 76.025,32 

∆οµηµένα �ροϊόντα (Structured products) 0,00 40.000,00 

Κρατικά οµόλογα 13.002,58 19.761,54 

Μερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων 14.474,76 15.773,46 

Σύνολο 117.229,03 151.560,32 

 
O Όµιλος στις 28.6.2006 α�έκτησε α�ό την Calyon ένα δοµηµένο �ροϊόν ονοµαστικής αξίας € 40 
εκατ., διάρκειας 20 ετών και α�όδοσης 6% για τα �ρώτα �έντε (5) έτη. Η α�όδοση των υ�ολοί�ων 
ετών εξαρτάται α�ό διάφορους �αράγοντες ό�ως αναλυτικά �εριγράφονται στους όρους έκδοσης 
τους �ροϊόντος. 
 
∆άνεια και )ροκαταβολές σε )ελάτες 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 30.6.2006 ανήλθε σε € 276.961,36 χιλ. έναντι € 80.168,55 
χιλ. την 31.12.2005. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2005 30.6.2006 

∆άνεια σε Πιστωτικά Ιδρύµατα 0,00 30.000,00 

∆άνεια σε ιδιώτες 41.312,67 37.988,55 

∆άνεια σε νοµικά �ρόσω�α 9.841,24 53.862,33 

 Α�αιτήσεις α�ό χρηµατιστηριακές συναλλαγές 29.605,21 156.156,45 

∆άνεια και Προκαταβολές σε Πελάτες 80.759,12 278.007,32 

Προβλέψεις α�οµείωσης αξίας δανείων και �ροκαταβολών σε �ελάτες -590,57 -1.045,96 

Σύνολο 80.168,55 276.961,36 

Οι α�αιτήσεις α�ό δάνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες για την �ερίοδο �ου  έληξε στις 30.6.2006 
εµφανίζονται αυξηµένες σε σχέση µε το αντίστοιχο υ�όλοι�ο της 31.12.2005, κυρίως λόγω:  

� της χορήγησης δανείου µειωµένης εξασφάλισης (Tier II Capital) διάρκειας 10 ετών �ρος την 
ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ύψους € 30.000,00 χιλ. 
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� της α�όκτησης α�ό την ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. µη εισηγµένων εταιρικών οµολόγων 
συνολικής αξίας € 26,6 εκατ. �ερί�ου. Βάσει της σχετικής σύµβασης η Τρά�εζα διατηρεί το 
δικαίωµα (put option) να �ουλήσει τις οµολογίες �ρος την ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και η 
ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. να αγοράσει αυτές. 

 
Ενσώµατα )άγια )εριουσιακά στοιχεία 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 30.6.2006 ανήλθε σε € 1.125,39 χιλ. έναντι € 1.280,57 χιλ. 
την 31.12.2005. 
 
Λοι)ά στοιχεία ενεργητικού 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 30.6.2006 ανήλθε σε € 21.984,68 χιλ. έναντι € 14.344,85 
χιλ. την 31.12.2005. 
 
Ίδια Κεφάλαια 
Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων του οµίλου την 30.6.2006 ανήλθε σε € 207.252,77 χιλ. έναντι € 
199.311,92 χιλ. την 31.12.2005. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ (σε χιλ. €) 31.12.2005 30.6.2006

Μετοχικό Κεφάλαιο 202.660,16 202.660,16

Α�οθεµατικά 5.183,50 3.271,11

Σωρευµένα Κέρδη/(Ζηµίες)  -8.573,17 1.303,52

Ίδια Κεφάλαια )ου αναλογούν στους Μετόχους της Τρά)εζας 199.270,49 207.234,79

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 41,43 17,98

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 199.311,92 207.252,77

 
Υ)οχρεώσεις 
Το σύνολο των υ�οχρεώσεων του οµίλου την 30.6.2006 ανήλθε σε € 263.031,75 χιλ. έναντι € 72.598,12 
χιλ. την 31.12.2005. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 
 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ (σε χιλ. €) 31.12.2005 30.6.2006

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 6.105,94 44.138,00

Υ�οχρεώσεις �ρος �ελάτες 38.661,20 62.705,49

Παράγωγα Χρηµατο�ιστωτικά µέσα 0,64 159,23

Υ�οχρεώσεις καθορισµένων �αροχών σε εργαζόµενους  199,51 220,66

Λοι�ές υ�οχρεώσεις 27.630,83 155.808,37

Σύνολο υ)οχρεώσεων 72.598,12 263.031,75

 
Υ)οχρεώσεις )ρος )ελάτες 
Το υ�όλοι�ο του εν λόγω λογαριασµού την 30.6.2006 ανήλθε σε € 62.705,49 χιλ. έναντι € 38.661,20χιλ. 
την 31.12.2005. Η ανάλυση του εν λόγω λογαριασµού έχει ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 31.12.2005 30.6.2006 

Καταθέσεις όψεως 15.392,15 10.623,76 

Καταθέσεις �ροθεσµίας 22.911,72 50.761,88 

Καταθέσεις Repos 0,00 761,00 

∆εσµευµένες καταθέσεις 357,34 558,86 

Σύνολο 38.661,20 62.705,49 

Η σηµαντική αύξηση των καταθέσεων �ελατών οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση των 
�ροθεσµιακών καταθέσεων α�ό νοµικά �ρόσω�α. 
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3.12.3 Ταµειακές Ροές 

Οι ταµειακές ροές του Οµίλου για την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 καθώς ε�ίσης και της αντίστοιχης 
�εριόδου του 2005 �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

 

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 

Ποσά σε χιλ. € 1.1 - 30.6.2005 1.1 - 30.6.2006

Λειτουργικές δραστηριότητες 

Κέρδη �ρο φόρων 4.166,98 22.816,71

Προσαρµογές των µη ταµειακών κινήσεων  -959,98 -683,06

Μεταβολές σε λειτουργικά στοιχεία ισολογισµού 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση α�αιτήσεων κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 7.474,32 40.207,59

Καθαρή (αύξηση) / µείωση χρεογράφων εµ�ορικού χαρτοφυλακίου 1.899,96 -32.739,37

Καθαρή (αύξηση) / µείωση �αραγώγων 16,68 7,06

Καθαρή (αύξηση) / µείωση δανείων και �ροκαταβολών �ελατών -22.976,18 -196.792,81

Καθαρή (αύξηση) / µείωση λοι�ών �εριουσιακών στοιχείων 28.135,20 -10.680,23

Καθαρή αύξηση / (µείωση) καταθέσεων α�ό �ιστωτικά ιδρύµατα -2.494,90 38.032,06

Καθαρή αύξηση / (µείωση) καταθέσεων �ελατών -15.826,47 23.959,02

Καθαρή αύξηση / (µείωση) �αραγώγων 13,92 158,59

Καθαρή αύξηση / (µείωση) άλλων υ�οχρεώσεων -365,88 128.522,68

Ταµειακές ροές α)ό λειτουργικές δραστηριότητες -907,34 12.808,24

Ε)ενδυτικές δραστηριότητες 

Αγορές / Πωλήσεις άϋλων και ενσώµατων �αγίων �εριουσιακών στοιχείων -374,52 -73,77

Αγορές ε�ενδύσεων -79,39 -130,36

Αγορές θυγατρικών εταιριών 0,00 0,00

Ταµειακές ροές α)ό ε)ενδυτικές δραστηριότητες -453,92 -204,12

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 

Καταβολή µερίσµατος 0,00 -12.638,05

Ταµειακές ροές α)ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 0,00 -12.638,05

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα -1.361,25 -33,94

Ταµειακά διαθέσιµα έναρξης �εριόδου 3.590,02 2.251,38

Ταµειακά διαθέσιµα λήξης )εριόδου 2.228,76 2.217,45

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της �εριόδου 1.1 – 30.6.2006, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
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3.12.4 Ενο)οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών της Καθαρής Θέσης 
30.6.2006 

 

Ποσά σε χιλ. € Μετοχικό Κεφάλαιο Α)οθεµατικά 
Σωρευµένα 

Κέρδη / (ζηµίες) 
Σύνολο 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 

Υ)όλοι)α 1ης Ιανουαρίου 2005 35.000,00 5.443,59 -5.074,16 35.369,43 14,15 35.383,57 

Κέρδη �εριόδου 0,00 0,00 3.632,76 3.632,76 -5,54 3.627,21 

Πρώτη ενο�οίηση θυγατρικής FGB 0,00 0,00 0,00 0,00 55,47 55,47 

Υ)όλοι)α 30ης Ιουνίου 2006 35.000,00 5.443,59 -1.441,40 39.002,18 64,07 39.066,25 

Υ�όλοι�α στις 1 Ιουλίου 2005 35.000,00 5.443,59 -1.441,40 39.002,18 64,07 39.066,25 

Τίµηµα εξαγοράς 141.747,95 0,00 0,00 141.747,95 0,00 141.747,95 

Μεταφορά εξαγοράς α�οτίµησης 
α�ορροφώσας στο Μετοχικό 
Κεφάλαιο 25.652,06 0,00 -25.652,06 0,00 0,00 0,00 

Μεταφορά α�οθεµατικών στο 
Μετοχικό Κεφάλαιο 260,15 -260,15 0,00 0,00 0,00 0,00 

Λοι�ές εγγραφές �ροσαρµογής 0,00 0,05 89,87 89,92 0,00 89,92 

Κέρδη �εριόδου 0,00 0,00 18.430,43 18.430,43 -22,64 18.407,79 

Υ)όλοι)α στις 31 ∆εκεµβρίου 2005 202.660,16 5.183,50 -8.573,17 199.270,49 41,43 199.311,92 

Υ�όλοι�α 1ης Ιανουαρίου 2006 202.660,16 5.183,50 -8.573,17 199.270,49 41,43 199.311,92 

Κέρδη �εριόδου 0,00 0,00 20.500,78 20.500,78 -15,37 20.485,41 

Μέρισµα χρήσης 2005 0,00 -2.638,05 -10.000,00 -12.638,05 0,00 -12.638,05 

Μεταφορά στα α�οθεµατικά 0,00 725,67 -725,67 0,00 0,00 0,00 

Λοι�ές εγγραφές �ροσαρµογής 0,00 0,00 -10,79 -10,79 -8,19 -18,98 

Αγορά ιδίων µετοχών -2.445,90 0,00 0,00 -2.445,90 0,00 -2.445,90 

Πώληση ιδίων µετοχών 2.445,90 0,00 112,35 2.558,25 0,11 2.558,36 

Υ)όλοι)α 30ης Ιουνίου 2006 202.660,16 3.271,11 1.303,52 207.234,79 17,98 207.252,77 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της �εριόδου 1.1 – 30.6.2006, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
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3.12.5 Ε)εξηγηµατικές Πληροφορίες 

Η PROTON BANK έχει συντάξει έκθεση στην ο�οία �αρατίθενται σηµειώσεις και �ληροφορίες ε�ί 
των ενδιάµεσων ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 30.6.2006. Η εν λόγω έκθεση, η ο�οία 
έχει ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. και είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 
23 Αθήνα, στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της http://www.proton.gr/merger. 

3.12.6 Ίδια Κεφάλαια και Χρέος 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί, ο ο�οίος έχει συνταχθεί α�ό την Τρά�εζα, �αρατίθεται η κεφαλαιακή 
διάρθρωση του Οµίλου την 30.6.2006. 

Συγκεκριµένα η κεφαλαιακή διάρθρωση του Οµίλου την 30.6.2006 αναλύεται ως εξής: 

(σε χιλ.  €) 30.6.2006 

Βραχυ�ρόθεσµες δανειακές υ�οχρεώσεις 0,00 

Μακρο�ρόθεσµες δανειακές υ�οχρεώσεις 0,00 

Συνολικές ∆ανειακές Υ)οχρεώσεις 0,00 

Ίδια Κεφάλαια Οµίλου*  

Μετοχικό Κεφάλαιο 202.660,16 

Α�οθεµατικά 3.271,11 

Σωρευµένα κέρδη / (ζηµίες) (1.303,52) 

Σύνολο Καθαρής Θέσης Οµίλου 207.234,79 

* ∆εν �εριλαµβάνεται το υ�όλοι�ο του λογαριασµού «∆ικαιώµατα µειοψηφίας» ύψους € 17,98 χιλ. 

Πηγή: Οικονοµικά στοιχεία �ου �ροκύ�τουν α�ό τις ενδιάµεσες συνο�τικές ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για την 
�ερίοδο 1.1 – 30.6.2006. 

 
Ό�ως �αρατίθεται στον ανωτέρω �ίνακα, την 30.6.2006, τα συνολικά Ίδια Κεφάλαια του οµίλου 
PROTON BANK ανέρχονταν σε € 207.234,79 χιλ. Ε�ι�λέον ο όµιλος PROTON BANK δεν έχει 
βραχυ�ρόθεσµες και µακρο�ρόθεσµες δανειακές υ�οχρεώσεις. 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �ροσδιορίζονται οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υ�οχρεώσεις του 
οµίλου PROTON BANK την 30.6.2006: 

(σε χιλ.  €) 30.6.2006 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στη Κεντρική Τρά�εζα 2.217,45 

Συνολική Ταµειακή Ρευστότητα (Ι) 2.217,45 

Υ�οχρεώσεις Μειωµένης Εξασφάλισης  0,00 

Οµολογιακά ∆άνεια  0,00 

Σύνολο Μακρο)ρόθεσµων Χρηµατοοικονοµικών Υ)οχρεώσεων (ΙΙ) 0,00 

Καθαρές Συνολικές Χρηµατοοικονοµικές Υ)οχρεώσεις (ΙΙ - I) (2.217,45) 

Πηγή: Οικονοµικά στοιχεία �ου �ροκύ�τουν α�ό τις ενδιάµεσες συνο�τικές ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για την 
�ερίοδο 1.1 – 30.6.2006. 

 
Η ∆ιοίκηση του Οµίλου PROTON BANK δηλώνει ότι δεν έχει ε�έλθει ουδεµία σηµαντική µεταβολή 
στην χρηµατοοικονοµική θέση του οµίλου, �ου να ε�ηρεάζει τα ίδια κεφάλαια, τις δανειακές 
υ�οχρεώσεις και τα ταµειακά διαθέσιµα αυτού α�ό την ηµεροµηνία σύνταξης της ενο�οιηµένης 
οικονοµικής κατάστασης της 30.6.2006 ως την ηµεροµηνία σύνταξης του �αρόντος Εγγράφου του 
άρθρου 4, �αρ. 2∆, του Ν. 3401/2005. Η ∆ιοίκηση του οµίλου PROTON BANK ε�ίσης δηλώνει ότι το 
κεφάλαιο κίνησης του οµίλου ε�αρκεί για τις τρέχουσες δραστηριότητές του για τους ε�όµενους 12 
µήνες. 

Ενδεχόµενες Υ)οχρεώσεις 

Ο όµιλος PROTON BANK στα �λαίσια της συνήθους τρα�εζικής �ρακτικής έχει εκδώσει εγγυητικές 
ε�ιστολές υ�έρ �ελατών του συνολικού �οσού € 32,4 εκατ. Ε�ίσης έχουν εκδοθεί εγγυητικές ε�ιστολές 
υ�έρ συγγενών εταιριών συνολικού �οσού € 72,4 εκατ. �ερί�ου. Το εν λόγω �οσό αφορά τις 
θυγατρικές εταιρίες:  PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. € 71,7 εκατ., PROTON Α.Ε.Π.Ε.Υ € 0,23 εκατ. και FIRST 
GLOBAL BROKERS A.D. € 0,50 εκατ. 
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Για τις χορηγήσεις των εγγυητικών ε�ιστολών ακολουθείται η συνήθης διαδικασία έγκρισης 
�ιστωτικού ορίου και λαµβάνονται οι ανάλογες εξασφαλίσεις. ∆εν λαµβάνονται εξασφαλίσεις για 
την χορήγηση εγγυητικών ε�ιστολών σε συγγενείς εταιρίες. 

3.13. Πηγές Κεφαλαίων 

3.13.1 Πηγές Κεφαλαίων 

Πρωταρχική �ηγή χρηµατοδότησης των δραστηριοτήτων της Τρά�εζας είναι τα ίδια κεφάλαιά της 
και οι καταθέσεις των �ελατών της. Η Τρά�εζα έχει ε�ίσης τη δυνατότητα να �ροσφύγει στη 
διατρα�εζική αγορά για την κάλυψη των χρηµατοδοτικών της αναγκών. 

3.13.2 Ταµειακές Ροές 

3.13.2.1 Πληροφορίες για τις Ταµειακές Ροές του Οµίλου της )εριόδου 1.1 – 30.6.2006 

Ο �ίνακας �ου ακολουθεί �αρουσιάζει συνο�τικά τις ταµειακές ροές του Οµίλου PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. την 1.1 – 30.6.2006 και 1.1 – 30.6.2005 αντίστοιχα: 

Συνο)τική Ενο)οιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών (σε  χιλ. €) 

 1.1 – 30.6.2005 1.1 – 30.6.2006* 

Ταµειακές ροές α�ό λειτουργικές δραστηριότητες (907,34) 12.808,24 

Ταµειακές ροές α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες (453,92) (204,12) 

Ταµειακές ροές α�ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 0,00 (12.638,05) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα (1.361,25) (33,94) 

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

* Σηµειώνεται ότι τυχόν σηµαντικές µεταβολές την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006 σε σχέση µε την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2005 οφείλονται στο γεγονός 
ότι στην �ερίοδο 1.1 – 30.6.2005 δεν �εριλαµβάνονταν οι τρεις ε�ενδυτικές εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. �ου η Τρά�εζα α�ορρόφησε στις 30.12.2005. Ως εκ τούτου τα ανωτέρω στοιχεία δεν είναι συγκρίσιµα. 

 
Οι εισροές α�ό λειτουργικές δραστηριότητες ανήλθαν την 30.6.2006 σε € 12.808,24 χιλ. έναντι εκροών 
ύψους € 907,34 χιλ. την 30.6.2005. Το µεγαλύτερο µέρος των εισροών αυτών αφορά δάνεια και 
�ροκαταβολές �ελατών.  
Ε�ι�λέον, οι εκροές α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες ανήλθαν την 30.6.2006 σε € 204,12 χιλ. έναντι € 
453,92 χιλ. την 30.6.2005 αντίστοιχα. Το µεγαλύτερο µέρος των εκροών αυτών αφορά αγορές 
ε�ενδύσεων. 
Τέλος, οι ταµειακές εκροές α�ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες αφορούν την καταβολή µερίσµατος 
στους µετόχους της Τρά�εζας. 
Περαιτέρω �ληροφορίες για την κεφαλαιακή διάρθρωση και τις χρηµατοοικονοµικές υ�οχρεώσεις 
του Οµίλου, γίνεται ανωτέρω στην ενότητα  3.12.6  Ίδια Κεφάλαια και Χρέος.  

3.13.2.2 Πληροφορίες για τις Ταµειακές Ροές του Οµίλου 2004 – 2005 

Ο �ίνακας �ου ακολουθεί �αρουσιάζει συνο�τικά τις ταµειακές ροές του Οµίλου PROTON BANK 
κατά τις χρήσεις 2004 – 2005 αντίστοιχα: 

Συνο)τική Ενο)οιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών 2004 – 2005  (σε χιλ. €) 

 2004 2005* 

Ταµειακές ροές α�ό λειτουργικές δραστηριότητες (4.785,51) (156.305,19) 

Ταµειακές ροές α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες (215,81) (4.229,75) 

Ταµειακές ροές α�ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 0,00 141.747,95 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα 3.027,26 (1.338,64) 

Πηγή: ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, βάσει ∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό 
τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

* Σηµειώνεται ότι τυχόν σηµαντικές µεταβολές τη χρήση 2005 σε σχέση µε τη χρήση 2004 οφείλονται στο γεγονός ότι στη χρήση 2004 δεν 
�εριλαµβάνονταν οι τρεις ε�ενδυτικές εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. �ου η Τρά�εζα 
α�ορρόφησε στις 30.12.2005. Ως εκ τούτου τα ανωτέρω στοιχεία δεν είναι συγκρίσιµα. 
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Οι ταµειακές εκροές του οµίλου για τη χρήση 2005 ανήλθαν σε € 1.338,64 και �ροήλθαν τόσο α�ό 
λειτουργικές δραστηριότητες, όσο και α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες, έναντι εισροών συνολικού 
ύψους € 3.027,26 χιλ. το 2004.  
Ειδικότερα οι ταµειακές εκροές α�ό λειτουργικές δραστηριότητες ανήλθαν κατά τη χρήση 2005 σε € 
156.305,19 χιλ., έναντι εκροών το 2004 ύψους € 4.785,51 χιλ.  
Οι ταµειακές εκροές α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες ύψους € 4.229,75 χιλ. αφορούν κυρίως στην 
αγορά χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων.  
Οι ταµειακές εισροές α�ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ανήλθαν το 2005 σε € 141.747,95 χιλ. και 
αφορούν την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας λόγω συγχώνευσης µε α�ορρόφηση 
των εταιριών ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.  

3.13.3 Περιορισµοί στη χρήση των κεφαλαίων 

Οι �εριορισµοί �ου τίθενται α�ό το θεσµικό �λαίσιο λειτουργίας των �ιστωτικών ιδρυµάτων, δηλ. το 
Ν. 2076 και  τις διατάξεις της Τρά�εζας της Ελλάδος, στη χρήση των κεφαλαίων είναι συνο�τικά οι 
�αρακάτω: 

Ο δείκτης κεφαλαιακής ε�άρκειας δεν ε�ιτρέ�εται να είναι κάτω του 8%. 

Α�αγορεύεται στα �ιστωτικά ιδρύµατα η κατοχή ειδικής συµµετοχής σε ε�ιχείρηση µεγαλύτερης του 
15% των ιδίων κεφαλαίων τους. 

Το σύνολο των ειδικών συµµετοχών σε ε�ιχειρήσεις δεν ε�ιτρέ�εται να υ�ερβαίνει το 60% των ιδίων 
κεφαλαίων τους 

Οι ειδικές συµµετοχές σε �ιστωτικά ιδρύµατα, χρηµατοδοτικά ιδρύµατα, ασφαλιστικές εταιρίες, 
εταιρίες �ληροφορικής άνω των € 2,5 εκ. ε�ιτρέ�ονται µόνο µετά α�ό έγκριση της Τρά�εζας της 
Ελλάδος 

Τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα �ρος ένα όµιλο δεν µ�ορεί να υ�ερβαίνουν το 25% των ιδίων 
κεφαλαίων του �ιστωτικού ιδρύµατος. 

Το ελάχιστο όριο του δείκτη ρευστών διαθεσίµων έχει ορισθεί σε 20% ενώ του δείκτη ασυµφωνίας 
ληκτότητας α�αιτήσεων – υ�οχρεώσεων σε –20%. 

Το 2% των καταθέσεων των �ελατών είναι υ�οχρεωτικά κατατεθειµένο στην Τρά�εζα της Ελλάδος.    

Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων α�οτελείται α�ό το µετοχικό κεφάλαιο και διάφορα α�οθεµατικά 
τα ο�οία έχουν δηµιουργηθεί κατά τη διάρκεια των χρήσεων α�ό τα κέρδη του οµίλου. Τα 
α�οθεµατικά �λην του τακτικού α�οθεµατικού δεν υ�όκεινται σε �εριορισµούς διανοµής, αλλά στην 
�ερί�τωση διανοµής τους, υ�όκεινται σε φορολογία εισοδήµατος. 

3.14. Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη 

3.14.1 Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη, 2004-2005 

Οι �αρακάτω �ίνακες έχουν συνταχθεί α�ό την Τρά�εζα, για τις χρήσεις 2004–2005 και 
�αρουσιάζουν τις διεταιρικές συναλλαγές της Τρά�εζας µε συνδεόµενα µέρη, οι ο�οίες ορίζονται 
εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύ�ου (∆.Λ.Π. 24). Η 
�ληροφόρηση σχετικά µε τις συναλλαγές µε τα συνδεόµενα µέρη, ό�ως �αρατίθεται στο �αρόν 
κεφάλαιο, δεν �εριλαµβάνεται στα �ροσαρτήµατα των οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2005 
µε εξαίρεση τον �ίνακα ό�ου �αρατίθενται τα υ�όλοι�α των συναλλαγών της Τρά�εζας µε τα 
συνδεδεµένα µέρη. 
Μέρος των συναλλαγών του Οµίλου διενεργείται µε συνδεδεµένα µέρη, στα �λαίσια της συνήθους 
ε�ιχειρηµατικής δραστηριότητας. Οι συναλλαγές αυτές διενεργούνται µε συνθήκες και όρους της 
αγοράς και εγκρίνονται α�ό τα αρµόδια όργανα του Οµίλου.  
Οι συναλλαγές αυτές �εριγράφονται ως ακολούθως: 
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3.14.1.1 Εταιρίες µε κοινή ∆ιοίκηση 

Υ�άρχουν κοινά µέλη στα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιριών του Οµίλου ως εξής: 

Όνοµα 
PROTON 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 

FINANCE A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 

BROKERS 
A.D. 

Αντώνιος 
Αθανάσογλου 

Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. – 
Εκτελεστικό Μέλος 

Πρόεδρος Πρόεδρος - - - 

Ηλίας Λιανός 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος – 

Εκτελεστικό Μέλος 
- - 

Πρόεδρος & 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Πρόεδρος Πρόεδρος 

∆ηµήτριος 
Σαραµαντής 

Εκτελεστικό Μέλος 
Αντι�ρόεδρος & 

∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

- - - - 

3.14.1.2 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη των χρήσεων 2004 – 2005 

Τα υ�όλοι�α των συναλλαγών του οµίλου µε τα συνδεδεµένα µέρη έχουν ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 
Μέλη ∆.Σ. & 

∆ιευθυντικά στελέχη 
Συγγενείς εταιρίες 

Μέλη ∆.Σ. & 
∆ιευθυντικά στελέχη 

Συγγενείς 
εταιρίες 

 31.12.2004 31.12.2005 

∆άνεια 14.642,71 13.804,09 11.854,11 16.079,71 

Καταθέσεις 5.514,94 8.758,43 1.533,10 8.901,01 

Τόκοι δανείων 542,01 193,86 452,88 626,68 

Τόκοι καταθέσεων  83,42 124,94 31,01 156,96 

Άλλα έσοδα – �ροµήθειες 1,77 620,29 2,82 0,00 

Άλλα έξοδα  0,00 520,47 0,00 0,00 

Λοι�ές υ�οχρεώσεις 2,20 0,00 1,35 0,00 

Μισθοί ∆.Σ. και ∆ιευθυντικών Στελεχών  762,95 0,00 1.595,29 0,00 

Εγγυητικές ε�ιστολές  117,00 15.626,04 117,00 37.931,58 

∆εν έχει σχηµατισθεί �ρόβλεψη για ε�ισφάλειες α�ό τα δάνεια �ου έχουν χορηγηθεί σε συνδεδεµένα 
µέρη. 

3.14.1.3 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές, 2004-2005 

Οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
ενο�οιούµενων µε αυτήν εταιριών της κατά την 31.12.2005 έχουν ως εξής: 
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2005 (Ποσά σε χιλ. €) Έσοδα της 

 Εταιρία 
PROTON 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 

FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 

BROKERS 
A.D. 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

- 961,19(1) 55,97 20,05 21,83 8,81 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 1.134,08(2) - 18,40 - - - 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

280,70 335,93(3) - 20,00 - - 

ARROW ASSET 
FINANCE Α.Ε. 1,73 - - - - - 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 26,62 0,89 3,78 0,00 - - 

Έξοδα 
της 

FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. - - 0,00 0,00 - - 

(1) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως �ροµήθειες α�ό χρηµατιστηριακές συναλλαγές για λογαριασµό της Τρά�εζας �ου εισέ�ραξε η PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. α�ό την Τρά�εζα. 

(2) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως έξοδα της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. α�ό τόκους λόγω του δάνειο �ου έχει λάβει η εν λόγω θυγατρική α�ό την 
Τρά�εζα καθώς ε�ίσης και ενοίκια α�ό υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου �ου ενοικιάζει η Τρά�εζα στην ως άνω θυγατρική. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως �ροµήθειες α�ό χρηµατιστηριακές συναλλαγές για λογαριασµό της PROTON ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. �ου εισέ�ραξε η PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. α�ό αυτήν. 

 

2005 (Ποσά σε χιλ. €) Υ)οχρεώσεις της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 

MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 

FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 

BROKERS 
A.D. 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

- 16.079,71(1) - - 9,87 - 

PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 2.150,00(2) - 399,82 - 0,22 - 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

3.268,80(3) - - - 0,98 - 

ARROW ASSET 
FINANCE Α.Ε. 6,40 - - - - - 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 1.149,93(4) - - - - - 

Α)αιτήσεις 
της 

FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. - - - - - - 

(1) Το �οσό αυτό αφορά δάνειο �ου έχει λάβει η PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. α�ό την Τρά�εζα.  

(2) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως καταθέσεις της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. στην Τρά�εζα. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά καταθέσεις της PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην Τρά�εζα. 

(4) Το �οσό αυτό αφορά καταθέσεις της PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ.  στην Τρά�εζα. 
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Οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
ενο�οιούµενων µε αυτήν εταιριών της κατά την 31.12.2004 έχουν ως εξής: 

2004 (σε χιλ. €) Έσοδα της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 

MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 

FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. - 520,47 (1) 13,76 0,76 18,27 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 606,28 (2) - 18,49 - - 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 824,31 (3) - - - - 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. - - 0,13 - - 

Έξοδα 
της 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 11,52 2,47 4,80 - - 

 (1) Το �οσό αυτό αφορά �ροµήθειες για αγορα�ωλησία µετοχών ύψους € 520,47 �ου κατέβαλε η Τρά�εζα στην PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(2) Το �οσό αυτό αφορά τόκους χορηγήσεων ύψους € 241,38 χιλ. και ενοίκια (α�ό υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου �ου ενοικιάζει η 
Τρά�εζα)  ύψους € 364,90 χιλ. �ερί�ου  �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως µερίσµατα ύψους € 575,42 χιλ., αµοιβή συµβούλου ύψους € 198,00 χιλ. �ερί�ου και ενοίκια (α�ό 
υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου �ου ενοικιάζει η Τρά�εζα) ύψους € 49,13 χιλ. �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό την PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

 

2004 (σε χιλ. €) Υ)οχρεώσεις της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 

FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. - 14.776,35 (1) - - - 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 6.452,25 (2) - 508,13 0,11 - 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

2.251,20 (3) - - - 1,52 

ARROW ASSET FINANCE 
Α.Ε. 19,45 - - - - 

Α)αιτήσεις 
της 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 1.060,08 (4) - - - - 

(1: Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό χορήγηση δανείου ύψους € 13.744,09, χιλ. και «λοι�ές υ�οχρεώσεις» ύψους € 1.032,26  χιλ.  της 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �ρος την Τρά�εζα. 

(2) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις όψεως ύψους € 2.544,82 χιλ. και υ�οχρέωση α�ό �ράξεις �ροσωρινής εκχώρησης 
χρεογράφων ύψους € 3.907,43 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό �ράξεις �ροσωρινής εκχώρησης χρεογράφων ύψους € 2.000,00 χιλ. και υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις 
όψεως ύψους € 251,20 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

(4) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις �ροθεσµίας ύψους € 1.060,08 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

3.14.2 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη, )εριόδου 1.1.-30.6.2006 

Οι �αρακάτω �ίνακες έχουν συνταχθεί α�ό την Τρά�εζα, για την �ερίοδο 1.1 – 30.06.2006 
�αρουσιάζουν τις διεταιρικές συναλλαγές της Τρά�εζας µε συνδεόµενα µέρη, οι ο�οίες ορίζονται 
εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύ�ου (∆.Λ.Π. 24). Η 
�ληροφόρηση σχετικά µε τις συναλλαγές µε τα συνδεόµενα µέρη, ό�ως �αρατίθεται στο �αρόν 
κεφάλαιο, δεν �εριλαµβάνεται στα �ροσαρτήµατα των οικονοµικών καταστάσεων της �εριόδου 1.1 – 
30.6.2006 µε εξαίρεση τον �ίνακα ό�ου �αρατίθενται τα υ�όλοι�α των συναλλαγών της Τρά�εζας µε 
τα συνδεδεµένα µέρη. 
Μέρος των συναλλαγών του Οµίλου διενεργείται µε συνδεδεµένα µέρη, στα �λαίσια της συνήθους 
ε�ιχειρηµατικής δραστηριότητας. Οι συναλλαγές αυτές διενεργούνται µε συνθήκες και όρους της 
αγοράς και εγκρίνονται α�ό τα αρµόδια όργανα του Οµίλου.  
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Τα υ�όλοι�α των συναλλαγών του οµίλου µε τα συνδεδεµένα µέρη έχουν ως εξής: 

Ποσά σε χιλ. € 
Μέλη ∆.Σ. & ∆ιευθυντικά 

στελέχη 
Συγγενείς εταιρίες 

 30.6.2006 

∆άνεια 3.281,47 16.519,07 

Καταθέσεις 1.426,09 15.417,38 

Τόκοι δανείων 28,16 144,56 

Τόκοι καταθέσεων  8,34 74,23 

Άλλα έσοδα – �ροµήθειες 0,00 311,66 

Άλλα έξοδα 0,00 505,06 

Μισθοί / Αµοιβές ∆.Σ. και ∆ιευθυντικών Στελεχών 1.241,70 0,00 

Εγγυητικές ε�ιστολές  0,00 72.393,27 

3.14.2.1 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 30.6.2006 

Οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
ενο�οιούµενων µε αυτήν εταιριών της κατά την 30.6.2006 έχουν ως εξής: 

30.6.2006 (σε χιλ. €) Έσοδα της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 

MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 

FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 

BROKERS 
A.D. 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

- 528,89(1) 43,66 - 13,06 2,50 

PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 588,64(2) - 9,20 - - - 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

16,09 - - - - - 

ARROW ASSET 
FINANCE Α.Ε. - - - - - - 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 20,91 0,24 3,19 - - - 

Έξοδα 
της 

FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. - - - - - - 

(1) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως �ροµήθειες για αγορα�ωλησία µετοχών �ου κατέβαλε η Τρά�εζα στην PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

 (2) Το �οσό αυτό αφορά τόκους χορηγήσεων και ενοίκια (α�ό υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου �ου ενοικιάζει η Τρά�εζα) �ου εισέ�ραξε η 
Τρά�εζα α�ό την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
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30.6.2006 (σε χιλ. €) Υ)οχρεώσεις της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 

MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 

FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 

BROKERS 
A.D. 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

- 23.913,57(1) - - 4,41 - 

PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 9.390,46(2) - - - 0,19 - 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

4.854,91(3) - - - 1,81 - 

ARROW ASSET 
FINANCE Α.Ε. 4,09 - - - - - 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 1.175,37(4) - - - - - 

Α)αιτήσεις 
της 

FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. - - - - - - 

(1) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως υ�οχρέωση α�ό χορήγηση δανείου και λοι�ές υ�οχρεώσεις  της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.  �ρος την Τρά�εζα. 

(2) Το �οσό αυτό αφορά καταθέσεις  της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. στην Τρά�εζα.  

(3) Το �οσό αυτό αφορά καταθέσεις  της PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. στην Τρά�εζα.  

(4) Το �οσό αυτό αφορά καταθέσεις  της PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ.  στην Τρά�εζα.  

3.15. Σηµαντικές αλλαγές στη χρηµατοοικονοµική θέση της Τρά)εζας 

Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση του Οµίλου, �έραν της α�ορρόφησης των εταιριών PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
και ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., δεν έχει ε�έλθει άλλη σηµαντική αλλαγή στη χρηµατοοικονοµική θέση 
του οµίλου PROTON BANK α�ό την ηµεροµηνία σύνταξης των ενδιάµεσων οικονοµικών 
καταστάσεων της 30.6.2006 έως την 7.9.2006, ηµεροµηνία σύγκλισης της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της Τρά�εζας, �ου α�οφάσισε την α�ορρόφηση των ανωτέρω εταιριών. 

3.16. Μερισµατική )ολιτική 

Η Τρά�εζα α�ό την ίδρυση της και µέχρι τη χρήση 2004 δε διένειµε µέρισµα στους µετόχους της. Το 
2006 η Τρά�εζα διένειµε στους µετόχους της µέρισµα € 0,28 ανά µετοχή για τα κέρδη της χρήσης 
2005. 
Σύµφωνα µε την ελληνική νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα �ου διατίθεται ετησίως στους µετόχους 
της δε µ�ορεί να είναι µικρότερο του 35% των κερδών της �ρο φόρων, αφαιρούµενων των εταιρικών 
βαρών, του τακτικού α�οθεµατικού και τους αναλογούντος φόρου, ή το 6% ε�ί του καταβεβληµένου 
µετοχικού της κεφαλαίου, ό�οιο �οσό εκ των δύο είναι µεγαλύτερο. 
Το µέρισµα καταβάλλεται στους µετόχους εντός δύο µηνών α�ό την ετήσια Τακτική Γενική 
Συνέλευση �ου ενέκρινε τις οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας. 
Η �ολιτική µερισµάτων �ροβλέ�ει τη διανοµή µερίσµατος τουλάχιστον του 35% των καθαρών 
κερδών µετά την αφαίρεση του αναλογούντος φόρου και των κατά το νόµο α�οθεµατικών ή του 6% 
ε�ί του καταβεβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου αφαιρουµένου του αναλογούντος φόρου και 
ό�οιου α�ό τα δύο �οσά είναι µεγαλύτερο. 
Σηµειώνεται ότι οι νέοι µέτοχοι �ου θα �ροκύψουν α�ό την εν λόγω συγχώνευση θα δικαιούνται 
µέρισµα α�ό τα κέρδη της χρήσης 2006. 
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3.17. ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά και Ε)ο)τικά Όργανα και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη 

Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Τρά�εζας τα όργανα ∆ιοίκησής της, είναι η Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  

3.17.1 ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Καταστατικού της Τρά�εζας, το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο α�οτελείται 
α�ό �έντε (5) έως ένδεκα (11) µέλη. Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκλέγονται α�ό τη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων. Η Γενική Συνέλευση καθορίζει κάθε φορά τον ακριβή αριθµό των µελών 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  
 
Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας µετά την έγκριση της συγχώνευσης α�ό την 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της την 7.9.2006, ό�ως συγκροτήθηκε σε σώµα σύµφωνα µε 
την α�ό 7.9.2006 α�όφαση του ∆.Σ. αυτής, έχει ως εξής: 
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Όνοµα Θέση στο ∆.Σ. Εκ)αίδευση 

Αγγελική Φράγκου Πρόεδρος ∆.Σ. – Μη εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος Μηχανολόγος Μηχανικός του 
Πανε�ιστηµίου Fairleigh Dickinson και 
κάτοχος Μετα�τυχιακού τίτλου 
Μηχανολόγου Μηχανικού του 
Πανε�ιστηµίου Columbia 

Αντώνιος Αθανάσογλου  
Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. – Εκτελεστικό Μέλος 
∆.Σ. 

Πτυχιούχος Μαθηµατικών και κάτοχος 
Μετα�τυχιακού στην Ε�ιχειρησιακή 
Έρευνα του Εθνικού και Κα�οδιστριακού 
Πανε�ιστηµίου Αθηνών 

Ηλίας Λιανός 
∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό 
Μέλος 

Πτυχιούχος Μαθηµατικών του 
Πανε�ιστηµίου Brown και κάτοχος 
Μετα�τυχιακού του  Πανε�ιστηµίου 
Columbia (MBA) 

Θεόδωρος Μυλωνάς 
Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος – 
Εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος Πολιτικών Ε�ιστηµών και 
∆ηµόσιας ∆ιοίκησης α�ό το Πάντειο 
Πανε�ιστήµιο 

∆ηµήτριος Σαραµαντής Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Οικονοµικών του Deree 
College και κάτοχος µετα�τυχιακού τίτλου 
στα Νοµισµατικά Οικονοµικά α�ό το 
Glasgow University 

Χασδάϊ Κα�όν Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Οικονοµικών του London 
School of Economics και κάτοχος 
µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση 
Ε�ιχειρήσεων α�ό το Georgetown 
University 

Γεώργιος Κιντής* Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Νοµικής του Εθνικού και 
Κα�οδιστριακού Πανε�ιστηµίου Αθηνών 
και κάτοχος Μετα�τυχιακών τίτλων σε 
Business Law και στη ∆ιοίκηση 
Ε�ιχειρήσεων των Πανε�ιστήµιων 
Westfalische Wilelms – Universitat 
Munster και Yale School of Management 
αντίστοιχα 

Γεώργιος Μινέτας Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 
Πτυχιούχος Χρηµατοοικονοµικών του 
Πανε�ιστηµίου Exeter 

Μάρκος Φόρος Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Οικονοµικών του London 
School of Economics και κάτοχος 
µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση 
Ε�ιχειρήσεων α�ό το Harvard Graduate 
School of Business Administration 

Αλεξάνδρα Σταυρο�ούλου Ανεξάρτητο – Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Νοµικής του Πανε�ιστηµίου 
Αθηνών και κάτοχος Μετα�τυχιακού 
τίτλου στο ∆ιεθνές Τρα�εζικό ∆ίκαιο και 
∆ίκαιο Χρηµατοοικονοµικών Υ�ηρεσιών 
του  Πανε�ιστηµίου Boston University 
School of Law 

Παναγιώτης Αλεξάκης Ανεξάρτητο – Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Οικονοµικών του Οικονοµικού 
Πανε�ιστηµίου Αθηνών, κάτοχος 
Μετα�τυχιακού τίτλου στα 
Χρηµατοοικονοµικά και κάτοχος Ph.D του 
Πανε�ιστηµίου Sterling 

* Την 29.9.2006 αντικαταστάθηκε α�ό τον κ. Λουκά Βαλετό�ουλο, βλ. ενότητα 3.27. 

 
∆ιεύθυνση των µελών του ∆.Σ. ορίζεται η έδρα της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. 
Τρικού�η 1, 176 71, Καλλιθέα, Αττικής. 
Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου, σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Καταστατικού της 
Τρά�εζας, είναι τριετής, αρχίζει δε, α�ό την ηµεροµηνία της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 
7.9.2006 και λήγει µε την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου α�ό την Τακτική Γενική Συνέλευση 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 81 

του έτους λήξης της θητείας τους, χωρίς όµως να δύναται να �αραταθεί �έραν των τεσσάρων (4) 
ετών. 
 
Ακολούθως �αρατίθενται συνο�τικά βιογραφικά σηµειώµατα των σηµερινών µελών του ∆.Σ.: 
 
Αγγελική Φράγκου, Πρόεδρος ∆.Σ. – Μη εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1965 στη Χίο. Είναι κάτοχος �τυχίου και µετα�τυχιακού τίτλου Μηχανολόγου 
Μηχανικού α�ό τα Πανε�ιστήµια Fairleigh Dickinson και Columbia αντίστοιχα. Η κα Φράγκου 
είναι σήµερα Πρόεδρος ∆.Σ. και CEO (Chief Executive Officer) της εισηγµένης στο NASDAQ 
ναυτιλιακής εταιρίας NAVIOS MARITIME HOLDINGS INC. Ε�ι�λέον είναι Πρόεδρος της εταιρίας 
IRF EUROPEAN FINANCE INVESTMENTS LTD., η ο�οία συµµετέχει µε �οσοστό 28% στο µετοχικό 
κεφάλαιο της Τρά�εζας. Κατά το �αρελθόν η κα Φράγκου είχε την ιδιότητα του CEO στις εταιρίες 
MARITIME ENTERPRISES MANAGEMENT S.A. και FRANSER SHIPPING S.A., ήταν µέλος ∆.Σ. 
της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ενώ κατά την �ερίοδο 1987 – 1989 εργαζόταν σαν Αναλύτρια στην 
τρά�εζα REPUBLIC NATIONAL BANK OF NEW YORK. Σηµειώνεται ότι η κα Φράγκου είναι µέλος 
του Mediterranean Committee of China Classification Society καθώς ε�ίσης και µέλος του Hellenic 
and Black Sea Committee of Bureau Veritas. 
 
Αντώνιος Αθανάσογλου, Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. – Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1966 στην Αθήνα. Είναι ένας εκ των ιδρυτών της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. Είναι κάτοχος �τυχίου Μαθηµατικών α�ό το Εθνικό και Κα�οδιστριακό Πανε�ιστήµιο Αθηνών 
καθώς ε�ίσης και µετα�τυχιακού τίτλου στην Ε�ιχειρησιακή Έρευνα και τους Υ�ολογιστές, α�ό το 
ίδιο Πανε�ιστήµιο. Έχει εργασθεί  ως στέλεχος στην MIDLAND BANK PLC (νυν HSBC) στον τοµέα 
του Treasury και Γενικός ∆ιευθυντής στη ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
 
Ηλίας Λιανός, Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1964 στην Αθήνα Είναι ένας εκ των ιδρυτών της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. Είναι κάτοχος �τυχίου Μαθηµατικών (Bachelor of Science in Applied Mathematics) α�ό το 
Brown University των Η.Π.Α., καθώς ε�ίσης και µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση Ε�ιχειρήσεων 
(MBA) α�ό το Columbia University των Η.Π.Α. Έχει σηµαντική και διεθνή εµ�ειρία στο 
χρηµατοοικονοµικό χώρο, αφού έχει εργαστεί ως ανώτατο στέλεχος στις εταιρίες IRVING TRUST 
INTERNATIONAL LTD, INVESTMENTS & FINANCE LTD., BANK OF TOKYO MITSUBISHI και 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRIME BANK. 
 
Θεόδωρος Μυλωνάς, Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1947 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος δυο �τυχίων στις Πολιτικές Ε�ιστήµες και στη 
∆ηµόσια ∆ιοίκηση α�ό το Πάντειο Πανε�ιστήµιο. Έχει τρα�εζική εµ�ειρία άνω των 40 ετών εκ των 
ο�οίων 29 µε την Τρά�εζα American Express και 13 µε την Τρά�εζα Πειραιώς, στην ο�οία ξεκίνησε 
ως ∆ιευθυντής ∆ικτύου Καταστηµάτων και τα τελευταία 7 χρόνια διετέλεσε Γενικός ∆ιευθυντής. Ως 
Γενικός ∆ιευθυντής ήταν µέλος της Εκτελεστικής Ε�ιτρο�ής, της Ανώτατης Ε�ιτρο�ής Εγκρίσεων 
Πιστοδοτήσεων και της ALCO και είχε υ�ό την ε�ο�τεία του τις ∆ιευθύνσεις Μεγάλων 
Ε�ιχειρήσεων, Ναυτιλίας, Πίστης, Risk Management και Εµ�λοκών. Ήταν ε�ίσης Πρόεδρος ∆.Σ. των 
θυγατρικών εταιριών Leasing και µέλος ∆.Σ. θυγατρικών Τρα�εζών και εταιριών του Οµίλου της 
Τρά�εζας Πειραιώς. Η συνεργασία του µε την PROTON BANK  ξεκίνησε το Σε�τέµβριο του 2005. 
 
∆ηµήτριος Σαραµαντής, Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1963 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου οικονοµικών α�ό το Αµερικάνικο Κολέγιο 
της Ελλάδος (Deree College) (B.A.) και κάτοχος µετα�τυχιακού τίτλου στα Νοµισµατικά Οικονοµικά 
(M.Phil.) α�ό το Glasgow University. ∆ιετέλεσε διευθυντικό στέλεχος σε εταιρίες του 
χρηµατοοικονοµικού χώρου α�ό το 1988 έως σήµερα ό�ως: ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΡΓΑΣΙΑΣ Α.Ε., ΠΡΟΟ∆ΟΣ 
ΕΛΛ. ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ – ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ., ΕΓΝΑΤΙΑ Α.Χ.Ε., EFG 
EUROBANK ERGASIAS και PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.). Ο κ. Σαραµαντής είναι 
ε�ίσης Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος στην α�ορρωφώµενη PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
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Χασδάϊ Κα)όν, Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1963 στη Θεσσαλονίκη. Είναι κάτοχος �τυχίου στα οικονοµικά α�ό το Reed College, 
(Oregon – Η.Π.Α)  και το London School of Economics και κάτοχος µετα�τυχιακού τίτλου στη 
∆ιοίκηση Ε�ιχειρήσεων α�ό το Georgetown University. Έως το 1994 υ�ήρξε ενεργό στέλεχος των 
εταιριών ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ και ΑΞΙΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε. Το 1994 συµµετείχε ενεργά στην 
ίδρυση της ΩΜΕΓΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ., της ο�οίας υ�ήρξε Αντι�ρόεδρος του 
∆ιοικητικού της Συµβουλίου. Τον Αύγουστο του 2003 η ΩΜΕΓΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
συγχωνεύτηκε µε α�ορρόφηση της α�ό την µητρική ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. στην ο�οία ο κ. Κα�όν 
κατείχε τη θέση του Αντι�ροέδρου του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εν λόγω τρά�εζας.  
 
Γεώργιος Κιντής, Μη εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1967 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου Νοµικής α�ό το Εθνικό και Κα�οδιστριακό 
Πανε�ιστήµιο Αθηνών και µετα�τυχιακών τίτλων σε Business Law και στη ∆ιοίκηση Ε�ιχειρήσεων 
α�ό τα Πανε�ιστήµια Westfalische Wilelms – Universat και Munster Yale School of Management 
αντίστοιχα. Ο κ. Κιντής είναι σήµερα ∆ιευθύνων Σύµβουλος στην εταιρία IRF EUROPEAN 
FINANCE INVESTMENTS LTD., η ο�οία συµµετέχει µε �οσοστό 28% στο µετοχικό κεφάλαιο της 
Τρά�εζας. Α�ό το 2001 έως τις αρχές του 2006 ήταν ∆ιευθύνων Σύµβουλος στο ΤΑΝΝΕΟ, α�ό το 
1999 έως το 2001 ήταν Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. στην NBG VENTURE CAPITAL, α�ό το 1998 έως το 1999 
ήταν Αντι�ρόεδρος στην εταιρία NBG International Ltd. ενώ τέλος α�ό το 1997 έως το 1998 ήταν 
Σύµβουλος του ∆ιοικητή της ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. Σηµειώνεται ότι την 29.9.2006 ο κ. Κιντής 
αντικαταστάθηκε α�ό τον κ. Λουκά Βαλετό�ουλο, βλ. ενότητα 3.27. 
 
Γεώργιος Μινέτας, Μη εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1973 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου Χρηµατοοικονοµικών α�ό το Πανε�ιστήµιο 
Exeter ενώ έχει �αρακολουθήσει ασφαλιστικά και αντασφαλιστικά σεµινάρια στη Μεγ. Βρετανία και 
τη Γερµανία στη Munich Re. Ο κ. Μινέτας είναι σήµερα Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της 
ασφαλιστικής εταιρίας ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΙΣ Α.Ε.Ε.Γ.Α. 
 
Μάρκος Φόρος, Μη εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1948 στη Χίο. Είναι κάτοχος �τυχίου οικονοµικών α�ό το London School of Economics 
και µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση Ε�ιχειρήσεων α�ό το Harvard Graduate School of Business 
Administration. Ο κ. Φόρος είναι α�ό το 1999 ∆ιευθύνων Σύµβουλος στην εταιρία ΧΑΝ∆ΡΗΣ 
(ΕΛΛΑΣ) ΙΝΚ. ενώ �αράλληλα είναι Οικονοµικός Σύµβουλος του οµίλου εταιριών ΧΑΝ∆ΡΗΣ και 
Σύµβουλος στην εταιρία ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑ ΧΑΝ∆ΡΗ (ΕΛΛΑΣ) Α.Ε. Στο �αρελθόν ο κ. Φόρος 
εργάστηκε ως ανώτερο στέλεχος στην εταιρία CELEBRITY CRUISES INC. καθώς ε�ίσης και στην 
αµερικανική τρά�εζα FIRST NATIONAL BANK OF CHICAGO. 
 
Αλεξάνδρα Σταυρο)ούλου, Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1967 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου Νοµικής α�ό το Πανε�ιστήµιο Αθηνών και 
µετα�τυχιακού τίτλου στο ∆ιεθνές Τρα�εζικό ∆ίκαιο και ∆ίκαιο Χρηµατοοικονοµικών Υ�ηρεσιών 
α�ό το Boston University School of Law. Η κα Σταυρο�ούλου είναι σήµερα Νοµική Σύµβουλος των 
εταιριών BUREAU VERITAS στην Ελλάδα α�ό το 2005 καθώς ε�ίσης και Συνεργάτης Νοµικών 
Υ�ηρεσιών του ΟΤΕ Α.Ε. α�ό το 2001. Το 2002 ήταν Συνεργαζόµενη ∆ικηγόρος στον Οργανισµό 
Ασφάλισης Εξαγωγικών Πιστώσεων ενώ α�ό το 1997 έως το 2005 εργαζόταν στην ALLIANZ 
ΕΛΛΗΝΙΚΗ Α.Ε.∆.Α.Κ. ως Νοµική Σύµβουλος σε θέµατα κεφαλαιαγοράς και αµοιβαίων 
κεφαλαίων. Κατά το �αρελθόν έχει συνεργαστεί µε τα δικηγορικά γραφεία ΣΤΑΥΡΟΠΟΥΛΟΣ, 
ΤΣΙΡΗ & ΠΑΠΑ∆ΟΠΟΥΛΟΥ, HURT, SINISI, PAPADAKIS & POTAMITIS και ΒΓΕΝΟΠΟΥΛΟΣ 
ΚΑΙ ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ. 
 
Παναγιώτης Αλεξάκης, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1953 στη Μονεµβασιά Λακωνίας. Είναι κάτοχος �τυχίου Οικονοµικών α�ό το 
Οικονοµικό Πανε�ιστήµιο Αθηνών, µετα�τυχιακού τίτλου στα Χρηµατοοικονοµικά και Ph. D. σε 
∆ιεθνή Χρηµατοοικονοµικά α�ό το Sterling University. Α�ό το 1995 κατέχει τη θέση του 
ανα�ληρωτή Καθηγητή στο Οικονοµικό Τµήµα του Πανε�ιστηµίου Αθηνών, διδάσκοντας 
Οικονοµική της Ε�ιχείρησης Χρηµατοοικονοµική. Έχει συγγράψει βιβλία και έχει δηµοσιεύσει 
άρθρα  στο ε�ιστηµονικό του αντικείµενο σε έγκυρα διεθνή �εριοδικά, ενώ έχει �αρουσιάσει σχετικές 
µελέτες σε διεθνή συνέδρια. Έχει εργαστεί ως οικονοµικός σύµβουλος, ενώ κατείχε διοικητικές θέσεις 
σε εταιρίες και χρηµατοοικονοµικά ιδρύµατα. Έχει διατελέσει Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
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του Χρηµατιστηρίου Παραγώγων Αθηνών (1998-2002) και του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (2000-2004) 
και της Ε.Χ.Α.Ε. (2000-2004), καθώς και µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Ελληνικής Ε�ιτρο�ής 
Κεφαλαιαγοράς (2000-2004). Ήταν Σύµβουλος ∆ιοίκησης και µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 
εταιρίας ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. (Σε�τ. 2004 – Ιαν. 2006). Α�ό τον Ιανουάριο 
2006 διατελεί Σύµβουλος ∆ιοίκησης της ΝΗΡΕΥΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ Α.Ε. ενώ α�ό τον Μάϊο 
του 2006 είναι Εκτελεστικός Αντι�ρόεδρος της ίδιας εταιρίας. 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Τρά�εζας ως ανώτατο διοικητικó στέλεχος ορίζεται ο Γενικός ∆ιευθυντής 
της Τρά�εζας κ. Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου. Ακολούθως �αρατίθεται συνο�τικό βιογραφικό 
σηµείωµα του ανωτέρου στελέχους: 
 
Αθανάσιος Πα)ασ)ηλίου, Γενικός ∆ιευθυντής 
Γεννήθηκε το 1951 στο Βυζίκι Αρκαδίας. Είναι κάτοχος �τυχίου Οικονοµικών α�ό το Οικονοµικό 
Πανε�ιστήµιο Αθηνών. Έχει εργαστεί στην ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ως ανώτερο στέλεχος α�ό το 1970 
έως και το 2001 σε διάφορες καίριες θέσεις µε �ιο �ρόσφατη αυτή του ∆ιευθυντή ∆ιεύθυνσης 
Οργάνωσης. Εργάζεται στην PROTON BANK  α�ό την ίδρυση της στη θέση του Γενικού ∆ιευθυντή. 

3.17.1.1 Αρµοδιότητες ∆.Σ. 

Το ∆.Σ. είναι το ανώτατο εκτελεστικό όργανο της Τρά�εζας, συγκαλείται µε �ρόσκληση του 
Προέδρου και συνεδριάζει στην έδρα της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. Οι αρµοδιότητες 
του ∆.Σ. �εριγράφονται στο άρθρο 14 του Καταστατικού.  
Σύµφωνα µε την �αράγραφο 1 του άρθρου 14 του Καταστατικού της Τρά�εζας: «Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο έχει την διοίκηση και διαχείριση των υ�οθέσεων της Τρά�εζας, την εκ�ροσω�εί 
δικαστικώς και εξωδίκως, α�οφασίζει και ενεργεί κάθε �ράξη για την διαχείριση των υ�οθέσεων, της 
�εριουσίας της και την γενικότερη ε�ιδίωξη του εταιρικού σκο�ού, µε εξαίρεση τα θέµατα, �ου κατά 
το νόµο ή το �αρόν Καταστατικό έχουν υ�αχθεί ρητά στην αρµοδιότητα της Γενικής Συνέλευσης ή 
για τα ο�οία αυτή έχει α�οφασίσει. Πράξεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και εκτός του εταιρικού 
σκο�ού, δεσµεύουν την Τρά�εζα έναντι τρίτων, εκτός εάν α�οδειχθεί ότι ο τρίτος γνώριζε την 
υ�έρβαση ή όφειλε να την γνωρίζει». 
Ε�ι�λέον, σύµφωνα µε την �αράγραφο 2 του άρθρου 14 του Καταστατικού της Τρά�εζας: «Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο µ�ορεί, µε α�όφασή του, �ου λαµβάνεται µε την α�αρτία και �λειοψηφία του 
άρθρου 11 �αρ. 1 και 2 του �αρόντος Καταστατικού, να αναθέτει το σύνολο ή µέρος των εξουσιών 
του, �εριλαµβανοµένης της εξουσίας εκ�ροσώ�ησης και δέσµευσης της Τρά�εζας σε ένα ή 
�ερισσότερα µέλη του, καθώς ε�ίσης και σε διευθυντές της Τρά�εζας ή τρίτους, καθορίζοντας 
συγχρόνως στην �αρα�άνω α�όφασή του την έκταση της σχετικής ανάθεσης. Τα �ρόσω�α στα ο�οία 
ανατίθεται κατά την �αρούσα �αράγραφο η εκ�ροσώ�ηση και δέσµευση της Τρά�εζας, την 
εκ�ροσω�ούν και την δεσµεύουν, ως όργανά της, σε όλη, χωρίς κανένα �εριορισµό, την έκταση των 
οριζοµένων α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αρµοδιοτήτων της εκ�ροσώ�ησης και δέσµευσης της 
Τρά�εζας». 

3.17.1.2 Εκ)ροσώ)ηση 

Σύµφωνα µε την α�ό 7.9.2006 α�όφαση του ∆.Σ. της Τρά�εζας, την Τρά�εζα εκ�ροσω�ούν και 
δεσµεύουν για όλες τις σχέσεις και συναλλαγές της µε τρίτα φυσικά ή νοµικά �ρόσω�α, το ∆ηµόσιο 
και τις Ε�ο�τικές Αρχές (συµ�εριλαµβανοµένης κάθε διοικητικής, φορολογικής ή άλλης δηµόσιας 
Αρχής, της Τρά�εζας της Ελλάδος, του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς και 
κάθε άλλης ηµεδα�ής ή αλλοδα�ής Αρχής) στελέχη της, ενεργούντες ανά δύο α�ό κοινού µε τις 
υ�ογραφές τιθέµενες υ�ό την εταιρική ε�ωνυµία και τα ο�οία ανήκουν στις κατηγορίες Α και Β. Μία 
εκ των δύο υ�ογραφών �ρέ�ει ο�ωσδή�οτε να ανήκει στην κατηγορία Α. Έγγραφα �ου δεν 
αφορούν οικονοµική καταβολή ή δέσµευση της Τρά�εζας µ�ορούν να φέρουν µία υ�ογραφή της 
κατηγορίας Α. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο �αρέχει ε�ίσης στους κ.κ. Αντώνιο Αθανάσογλου, Ηλία Λιανό και 
Θεόδωρο Μυλωνά το δικαίωµα και την ειδική εντολή ό�ως δύο εκ των �ροσώ�ων αυτών  α�ό 
κοινού, ορίζουν και εξουσιοδοτούν, µε ειδικό �ρος το σκο�ό αυτό έγγραφο, τρίτα �ρόσω�α, τα 
ο�οία να εργάζονται στην Εταιρία, µε δικαίωµα υ�ογραφής κατηγορίας Α ή Β κατά τα ανωτέρω, µε 
ό�οιες ειδικότερες εντολές ή �εριορισµούς κρίνουν ενδεδειγµένες. Προς το σκο�ό αυτό, η Εταιρία θα 
τηρεί βιβλίο υ�ογραφών, στο ο�οίο θα �εριλαµβάνονται �έραν των ως άνω δυνάµει της �αρούσας 
ορισθέντων και εξουσιοδοτηθέντων �ροσώ�ων τα �ρόσω�α τα ο�οία θα έχουν ορισθεί και 
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εξουσιοδοτηθεί κατά τα ανωτέρω και το ο�οίο θα �ρέ�ει να ανανεώνεται άµεσα µε την ό�οιο 
ανάκληση ή χορήγηση νέας εξουσιοδότησης. 

3.17.2 Ε)ιτρο)ές – Ε)ο)τικά Όργανα 

Στην Τρά�εζα λειτουργούν οι κατωτέρω αναφερόµενες ε�ιτρο�ές, οι ο�οίες σύµφωνα µε τον 
Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Τρά�εζας εξασφαλίζουν την εύρυθµη και α�οτελεσµατική 
λειτουργία της Τρά�εζας και των θυγατρικών της εταιριών, τη διαµόρφωση ενιαίας στρατηγικής και 
�ολιτικής �ου εφαρµόζουν οι ∆ιευθύνσεις και Μονάδες, τον συντονισµό των εργασιών, την τήρηση 
ενιαίας κατευθύνσεως και µεθόδου στη λειτουργία, την αµοιβαία ενηµέρωση των ∆ιευθύνσεων και 
των λοι�ών εταιριών του Οµίλου ό�ου α�αιτείται. Οι εν λόγω ε�ιτρο�ές είναι οι ακόλουθες: 

� Εκτελεστική Ε�ιτρο�ή (Executive Committee) 

� Ε�ιτρο�ή  Ελέγχου (Audit Committee) 

� Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων (Credit Committee) 

� Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO Committee) 

� Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων �ελατών 

Οι ανωτέρω αναφερόµενες ε�ιτρο�ές α�οτελούν,  σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Τρά�εζας τα λοι�ά 
διοικητικά, διαχειριστικά και ε�ο�τικά όργανά της. Ε�ίσης δεν υφίσταται ε�ιτρο�ή καθορισµού 
αµοιβών. 

3.17.2.1 Εκτελεστική Ε)ιτρο)ή 

Η Εκτελεστική Ε�ιτρο�ή είναι υ�εύθυνη για τον �ρογραµµατισµό, το συντονισµό, τη διοίκηση και 
τον έλεγχο της Τρά�εζας και των θυγατρικών της εταιριών σε ηµερήσια βάση. ∆ιαµορφώνει στόχους, 
�αραµέτρους και στρατηγικές αναφορικά µε τις ε�ενδύσεις και τις συµµετοχές της Τρά�εζας. 
Συντονίζει και ελέγχει τα �ροϊόντα / υ�ηρεσίες της Τρά�εζας για τη διασφάλιση της ικανο�οίησης 
στο µέγιστο δυνατό βαθµό των �ροσδοκιών των µετόχων, των �ελατών και του ανθρώ�ινου 
δυναµικού της Τρά�εζας. Ευθύνεται για την ασφαλή και οµαλή λειτουργία της Τρά�εζας, καθώς και 
τη διάθεση των α�αραίτητων �όρων για την α�οτελεσµατική εφαρµογή και διεκ�εραίωση των 
λειτουργιών. Ελέγχει ε�ίσης την αρτιότητα των �ρος γνωστο�οίηση λογιστικών και 
χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, συµ�εριλαµβανοµένης και της Έκθεσης Ορκωτών Ελεγκτών 
(ανεξάρτητου ελέγχου) και διασφαλίζει την ε�άρκεια των διαδικασιών ελέγχου κινδύνων και της 
συµµόρφωσης των δραστηριοτήτων της Τρά�εζας µε την εκάστοτε νοµοθεσία. 
Η Ε.Ε. α�αρτίζεται α�ό 3 µέλη: τον Αντι�ρόεδρο, τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο και τον Γενικό 
∆ιευθυντή. 
Για να ληφθεί έγκυρα ο�οιαδή�οτε α�όφαση �ρέ�ει να υ�άρχει κατ’ ελάχιστον οµοφωνία µεταξύ 
του Αντι�ροέδρου και του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου. 
Η Ε.Ε. συνεδριάζει µια φορά τη βδοµάδα µε ευθύνη του ή/σε �ερί�τωση α�ουσίας του, του 
∆ιευθύνοντος Συµβούλου. 

3.17.2.2 Ε)ιτρο)ή Ελέγχου 

Τα κύρια καθήκοντα της Ε�ιτρο�ής Ελέγχου, είναι: 

� Η αξιολόγηση της ε�άρκειας και της α�οτελεσµατικότητας του Συστήµατος Εσωτερικού 
Ελέγχου (Σ.Ε.Ε.), δίδοντας έµφαση σε θέµατα �ου σχετίζονται µε το βαθµό και την εν γένει 
α�οτελεσµατικότητα της λειτουργίας της Τρά�εζας. 

� Η γνωµάτευση αναφορικά µε την ε�ιλογή των Εξωτερικών Ελεγκτών. 

� Η διαβεβαίωση του ∆.Σ. ότι η Τρά�εζα συµµορφώνεται µε τους νόµους και τους 
κανονισµούς �ου διέ�ουν τη λειτουργία της. 

� Η ανεξάρτητη α�ό τις εµ�λεκόµενες υ�ηρεσιακές µονάδες εξέταση των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων και άλλων σηµαντικών στοιχείων και �ληροφοριών �ου �ροορίζονται για 
δηµοσίευση ή για υ�οβολή σε αρχές ή οργανισµούς εκτός της Τρά�εζας. 

� Η διευκόλυνση της ε�ικοινωνίας µεταξύ ∆.Σ., Εκτελεστικής Ε�ιτρο�ής, ανώτερων 
διοικητικών στελεχών, του Υ�εύθυνου Εσωτερικού Ελέγχου και των Εξωτερικών Ελεγκτών 
της Τρά�εζας σχετικά µε το εφαρµοζόµενο σύστηµα εσωτερικού ελέγχου. 
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Η  Ε�ιτρο�ή α�αρτίζεται α�ό 3 µη εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ., τα ο�οία ορίζονται µε α�όφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου. Ο Πρόεδρος της ε�ιτρο�ής είναι ανεξάρτητο µη εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. 
Τα µέλη της Ε�ιτρο�ής είναι ε�ιφορτισµένα µε την ε�ο�τεία της ∆ιεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου 
και των α�ασχολούµενων σε αυτή, σύµφωνα µε το άρθρο 7 �αρ. 2 του Ν. 3016/2003.  
Η εν λόγω ε�ιτρο�ή συνεδριάζει τουλάχιστον µια φορά το τρίµηνο. 
 
∆υνάµει της α�ό 26.10.2004 α�όφασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας, Εσωτερικός 
Ελεγκτής έχει οριστεί ο κ. Νικόλαος Κουντουράκης.  

3.17.2.3 Ε)ιτρο)ή Πιστοδοτήσεων 

Η Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων είναι αρµόδια για τις α�οφάσεις κάθε µορφής:  
(α) �ιστοδοτήσεων της Τρά�εζας µέχρι του 70% του α�ό το νόµο ανώτατου ορίου �ιστοδοτήσεων της 
Τρά�εζας,  
(β) αναδοχών µέχρι € 17,5 εκατ.   
(γ) εισηγήσεων στο ∆.Σ. για �ιστοδοτήσεις �άνω α�ό τα �ροαναφερθέντα όρια και 
(δ) θεσµοθέτησης �ιστωτικών και εκκαθαριστικών ορίων (counter-party and settlement limits) για τη 
σύναψη διατρα�εζικών συναλλαγών µε άλλα �ιστωτικά ιδρύµατα και χρηµατοοικονοµικούς 
οργανισµούς. 
Ε�ίσης: 

� Εγκρίνει τον �ροϋ�ολογισµό �ιστωτικών �ροϊόντων της Τρά�εζας.  

� Ανα�τύσσει το Σύστηµα Πιστωτικής ∆ιαβάθµισης και Βαθµολόγησης, και τις βασικές  αρχές 
�ιστοδοτήσεων της Τρά�εζας και  ελέγχει την ανά�τυξη και εφαρµογή των σχετικών 
διαδικασιών για την υλο�οίησή της. 

� Παρακολουθεί και αναλύει τα στοιχεία �ου αφορούν στη λειτουργικότητα του Συστήµατος 
Πιστωτικής ∆ιαβάθµισης και Βαθµολόγησης και αξιολογεί την ε�άρκειά του ετησίως. 

Η Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων α�αρτίζεται α�ό τον Αντι�ρόεδρο του ∆.Σ., τον ∆ιευθύνοντα 
Σύµβουλο, τον Γενικό ∆ιευθυντή και τον ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης Πίστης. 
Για να ληφθεί ο�οιαδή�οτε �ιστοδοτική α�όφαση θα �ρέ�ει να υ�άρχει οµοφωνία όλων των µελών 
της Ε�ιτρο�ής. 

3.17.2.4 Ε)ιτρο)ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων Ενεργητικού – Παθητικού (ALCO) 

Η ίδρυση της ALCO και η α�ευθείας υ�αγωγή της στο ∆.Σ. α�οσκο�εί στη διασφάλιση της 
ανεξάρτητης λήψης α�οφάσεων �ου σχετίζονται, µεταξύ άλλων, µε τη µακρο�ρόθεσµη στρατηγική 
της Τρά�εζας για την ανάληψη κινδύνων, τη διάρθρωση των στοιχείων του ισολογισµού της και την 
α�οδοτικότητά της. Στο �λαίσιο των αρµοδιοτήτων αυτών η ALCO ε�ικεντρώνεται στα εξής: 

� Προγραµµατισµό και έλεγχο της διάρθρωσης των στοιχείων Ενεργητικού - Παθητικού και 
εκτός ισολογισµού της Τρά�εζας. 

� Παρακολούθηση της έκθεσης της Τρά�εζας σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους και 
διαχείριση των αναλαµβανόµενων κινδύνων αγοράς, �ιστωτικών και λειτουργικών 
κινδύνων µε σκο�ό  την κατανοµή κεφαλαίων (capital allocation) µε βάση τους κινδύνους 
και σε συνάρτηση µε το στρατηγικό σχέδιο της Τρά�εζας. 

� Ε�ισκό�ηση της γενικότερης οικονοµικής κατάστασης και της α�όδοσης της Τρά�εζας κατά 
την �ροηγούµενη χρονική �ερίοδο.  

� Καθορισµός της ακολουθούµενης �ολιτικής σε σχέση µε τη διάρθρωση των στοιχείων εντός 
και κυρίως εκτός του ισολογισµού κατά την ε�όµενη χρονική �ερίοδο.   

� Καθορισµός στόχων για την ε�όµενη χρονική �ερίοδο και �οσοτικο�οίησή τους µε τη χρήση 
συγκεκριµένων χρηµατοοικονοµικών δεικτών. 

� Κοινο�οίηση των στόχων και της �ολιτικής �ου η Τρά�εζα σκο�εύει να ακολουθήσει την 
ε�όµενη χρονική �ερίοδο, σε όλες της µονάδες και τα ε�ί�εδα ιεραρχίας. 

Η ε�ιτρο�ή α�αρτίζεται α�ό �έντε (5) µέλη, ήτοι τον Αντι�ρόεδρο, τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, τον 
Γενικό ∆ιευθυντή, τον ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων και τον ∆ιευθυντή της 
∆ιεύθυνσης MIS και ∆ιαχείρισης Κινδύνων. 
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Η ALCO συνεδριάζει σε δεκα�ενθήµερη βάση, εκτός α�ό έκτακτες �ερι�τώσεις �ου ε�ιβάλλονται 
α�ό τις µεταβολές των συνθηκών της αγοράς, ό�ως για �αράδειγµα η µεταβολή του ε�ι�έδου των 
ε�ιτοκίων ή των συναλλαγµατικών ισοτιµιών.  
Πρόεδρος της Ε�ιτρο�ής ορίζεται ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος, ο ο�οίος αντικαθίσταται σε �ερί�τωση 
α�ουσίας α�ό τον Αντι�ρόεδρο, και η ε�ιτρο�ή βρίσκεται σε α�αρτία αν �αρίστανται τουλάχιστον 
τρία µέλη, ένα εκ των ο�οίων είναι ο  Αντι�ρόεδρος ή ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος. Οι α�οφάσεις της 
ε�ιτρο�ής �ρέ�ει να είναι οµόφωνες. 

3.17.2.5 Ε)ιτρο)ή ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου Πελατών 

Στόχος της εν λόγω ε�ιτρο�ής είναι η χάραξη της γενικότερης ακολουθούµενης ε�ενδυτικής 
στρατηγικής. Συγκεκριµένα, έργο της είναι η ανάλυση της �ορείας των αγορών, των κυριοτέρων 
µακροοικονοµικών και µικροοικονοµικών γεγονότων �ου τις ε�ηρεάζουν, η εκτίµηση των 
αναφεροµένων µε σκο�ό τον καθορισµό της ε�ιθυµητής διαρθρώσεως των χαρτοφυλακίων ανά 
βασική κατηγορία ε�ενδύσεων, συστήνοντας ταυτόχρονα αγορές και �ωλήσεις τίτλων σε 
συγκεκριµένα όρια τιµών. Ο διαχειριστής των χαρτοφυλακίων  οφείλει να ενεργεί µέσα στα 
καθορισµένα όρια ανά βασική κατηγορία ε�ένδυσης �ου έχουν α�οφασιστεί α�ό την ε�ιτρο�ή, 
λαµβάνοντας υ�όψη τις εκάστοτε �ροτάσεις όσον αφορά στις αγορές-�ωλήσεις αξιών 
συνυ�ολογίζοντας �άντα τις ιδιαίτερες ανάγκες των ε�ενδυτών, ό�ως έχουν καταγραφεί στο 
Ε�ενδυτικό Ερωτηµατολόγιο. Σε α�όλυτα εξαιρετικές �ερι�τώσεις �ου οι ε�ικρατούσες στην αγορά 
συνθήκες ε�ιβάλλουν άµεση διαχειριστική α�όφαση και είναι αδύνατη η έκτακτη σύγκληση της 
ε�ιτρο�ής, ο ∆ιαχειριστής έχει την δυνατότητα να ενεργεί µόνος κατά την κρίση του, �ρος το 
συµφέρον �άντα των ε�ενδυτών, ακόµη και σε �αρέκκλιση των α�οφάσεων της ε�ιτρο�ής σε σχέση 
µε τα καθορισµένα όρια ανά βασική κατηγορία ε�ενδύσεων µε υ�οχρέωση, όµως, της άµεσης 
σύγκλισης και ενηµέρωσής της. Η αύξηση ή η µείωση των θέσεων �ου ε�ιτρέ�εται να γίνουν κατά 
�αρέκκλιση των α�οφάσεων της ε�ιτρο�ής  δεν µ�ορεί να υ�ερβαίνει για µετοχικές αξίες το 30% και 
για οµολογιακές αξίες το 20% σε σχέση µε τα υφιστάµενα εκείνη τη χρονική στιγµή �οσοστά σε 
µετοχικές και οµολογιακές αξίες αντίστοιχα στα χαρτοφυλάκια �ελατών.   
Η ε�ιτρο�ή α�αρτίζεται α�ό τρία (3) µέλη και βρίσκεται σε α�αρτία όταν �αρίστανται τουλάχιστον 
δύο (2) µέλη της, οι δε α�οφάσεις λαµβάνονται µε σχετική �λειοψηφία. Σε �ερί�τωση ισοψηφίας 
υ�ερισχύει η ψήφος του Προέδρου. Τα µέλη της ε�ιτρο�ής α�αρτίζουν ο ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης 
∆ιαθεσίµων µε την ιδιότητα του Προέδρου, ο Προϊστάµενος του Τµήµατος ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων 
Πελατών, µε την ιδιότητα του Γραµµατέα, και, ο Γενικός ∆ιευθυντής ως µέλος.   
Η Ε�ιτρο�ή συνεδριάζει τακτικά δύο (2) φορές τον µήνα και συγκαλείται εκτάκτως α�ό ο�οιοδή�οτε 
µέλος της όταν κρίνεται σκό�ιµο. 
 
Τα στελέχη, τα ο�οία συµµετέχουν στα ανωτέρω αναφερόµενα διαχειριστικά και ε�ο�τικά όργανα 
της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. είναι τα κάτωθι: 
 
Αντώνιος Αθανάσογλου, Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. 
(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή µελών ∆.Σ.) 
 
Ηλίας Λιανός, ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή µελών ∆.Σ.) 
 
Παναγιώτης Αλεξάκης, Μέλος ∆.Σ. Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό 
(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή µελών ∆.Σ.) 
 
Γεώργιος Μινέτας, Μέλος ∆.Σ. µη Εκτελεστικό 
(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή µελών ∆.Σ.) 
 
Αλεξάνδρα Σταυρο)ούλου, Μέλος ∆.Σ. Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό 
(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή µελών ∆.Σ.) 
 
Αθανάσιος Πα)ασ)ηλίου, Γενικός ∆ιευθυντής 
(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή ανώτατων διοικητικών στελεχών) 
 
Πέτρος Κουτσορρίζος, ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων (Treasurer) 
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Γεννήθηκε το 1963 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου Οικονοµικών α�ό το Πανε�ιστήµιο Πειραιώς 
καθώς ε�ίσης και µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση Ε�ιχειρήσεων (MBA in Finance) α�ό το Cass 
Business School του Λονδίνου. Έχει εργαστεί ως ανώτατο στέλεχος στις εταιρίες: Γ. ΚΟΥΤΣΟΡΡΙΖΟΣ 
Α.Ε.Ε., NATWEST PLC, TEFIN A.E., ΣΙΓΜΑ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., και ARROW Α.Ε.Π.Ε.Υ. Εργάζεται στην 
Τρά�εζα α�ό την ίδρυση της µε την ιδιότητα του Treasurer. 
 
Μαρία Κα)ετανάκη, ∆ιευθύντρια ∆ιεύθυνσης M.I.S. και ∆ιαχείρισης Κινδύνων 
Γεννήθηκε το 1966 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου στα οικονοµικά και την �ληροφορική α�ό το 
Rutgers, the State University of New Jersey των Η.Π.Α. και µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση 
Ε�ιχειρήσεων µε ειδίκευση στα χρηµατοοικονοµικά και το µάρκετινγκ (MBA in Finance and 
Marketing) α�ό το Columbia Business School των Η.Π.Α. Έχει εργαστεί ως ανώτερο στέλεχος στις 
εταιρίες: MIDLAND BANK PLC, ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. και PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. Εργάζεται στην Τρά�εζα α�ό την ίδρυση της. 
 
Μιχάλης ∆ασκαλό)ουλος, Προϊστάµενος Τµήµατος ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων Πελατών  

Γεννήθηκε το 1972 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου ∆ιοίκησης Ε�ιχειρήσεων α�ό το Αµερικάνικο 
Κολέγιο της Ελλάδος (Derree College) καθώς ε�ίσης και µετα�τυχιακού τίτλου στα 
Χρηµατοοικονοµικά (MSc in Business Finance) α�ό το Brunel University της Αγγλίας. Έχει εργαστεί 
ως ανώτερο στέλεχος στις εταιρίες INTERNATIONAL Α.Ε.∆.Α.Κ. και PRAXIS INTERNATIONAL 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. Εργάζεται στην Τρά�εζα α�ό το 2004 µε την ιδιότητα του Προϊστάµενου Τµήµατος 
∆ιαχείρισης Κεφαλαίων Πελατών. 

3.18. Εταιρική ∆ιακυβέρνηση 

Η Τρά�εζα έχει υιοθετήσει τις αρχές της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, ό�ως αυτές διατυ�ώνονται στο 
Ν. 3016/2002, καθώς ε�ίσης τηρεί και τα �ροβλε�όµενα της α�όφασης 5/204/2000 της Ε�ιτρο�ής 
Κεφαλαιαγοράς και τις λοι�ές κείµενες διατάξεις.  
Τα µέλη του ∆.Σ. διακρίνονται σε εκτελεστικά και µη εκτελεστικά µέλη. Συγκεκριµένα, η Τρά�εζα 
έχει καταρτίσει Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας, ο ο�οίος καθορίζει την Οργανωτική ∆οµή της 
Τρά�εζας, τις αρµοδιότητες των Ε�ιτρο�ών, ∆ιευθύνσεων και Τµηµάτων καθώς και τις σχέσεις µε τη 
∆ιοίκηση και µεταξύ τους. Ο Κανονισµός καθορίζει ε�ίσης τις αρµοδιότητες της Ε�ιτρο�ής Ελέγχου 
και της ∆ιεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου. Έχουν συσταθεί η Υ�ηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων και 
το Τµήµα Εξυ�ηρέτησης Μετόχων. Με την ίδια α�όφαση εγκρίθηκαν οι διαδικασίες Εταιρικών 
Ανακοινώσεων, Παρακολούθησης Συναλλαγών, κατάρτισης Ετήσιου ∆ελτίου, �ροσλήψεων και 
αξιολόγησης �ροσω�ικού και στελεχών. Σηµειώνεται ότι δυνάµει της α�ό 26.10.2004 α�όφασης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας, εσωτερικός ελεγκτής έχει οριστεί ο κ. Κουντουράκης. 
Υ�εύθυνη της Υ�ηρεσίας Εταιρικών Ανακοινώσεων είναι η κα. Αζνίβ Χαρονιάν και Υ�εύθυνος του 
Τµήµατος Εξυ�ηρέτησης Μετόχων είναι ο κ. Ιωάννης Στεφανίδης. 

3.18.1 Όργανα ε)ο)τείας – Σύστηµα εσωτερικού ελέγχου 

Η Τρά�εζα ε�ο�τεύεται α�ό εξωτερικά και εσωτερικά όργανα ε�ο�τείας. Ως εξωτερικά όργανα 
ε�ο�τείας θεωρούνται τα εξής: 

� η Τρά�εζα Ελλάδος 

� η Ε�ιτρο�ή Κεφαλαιαγοράς 

� το Υ�ουργείο Ανά�τυξης 

� το Υ�ουργείο Οικονοµίας και Οικονοµικών 

� οι εξωτερικοί ελεγκτές 

Ως εσωτερικό όργανο ε�ο�τείας θεωρείται η Ε�ιτρο�ή  Εσωτερικού Ελέγχου (Audit Committee). (βλ. 
ενότητα 3.26.1 Κανονισµός Εσωτερικής Οργάνωσης και Λειτουργίας της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.). 
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3.19. ∆ηλώσεις µελών διοικητικών, διαχειριστικών και ε)ο)τικών οργάνων καθώς και 
ανώτερων διοικητικών στελεχών 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, τα ανώτερα διοικητικά στελέχη, ήτοι ο Γενικός ∆ιευθυντής,  
και τα στελέχη, �έραν των µελών του ∆.Σ., �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και διαχειριστικά όργανα 
της Τρά�εζας, ήτοι ο ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων και η ∆ιευθύντρια MIS & ∆ιαχείρισης 
Κινδύνων δήλωσαν τα εξής: 

1. Εκτός α�ό τις δραστηριότητες �ου συνδέονται µε την ιδιότητά τους και τη θέση τους στην 
Εταιρία δεν ασκούν άλλες ε�αγγελµατικές δραστηριότητες, µε τις εξής εξαιρέσεις: 

� Η κα Αγγελική Φράγκου (Πρόεδρος ∆.Σ. και Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) είναι Πρόεδρος 
και CEO (Chief Executive Officer) της εταιρίας NAVIOS MARITIME HOLDINGS INC. 

� Ο κ. Θεόδωρος Μυλωνάς (Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος) είναι Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος της εταιρίας MILEVA Α.Ε. 

� Ο κ. Γεώργιος Κιντής (Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) είναι  ∆ιευθύνων Σύµβουλος της εταιρίας 
IRF EUROPEAN FINANCE INVESTMENTS LTD. 

� Ο κ. Γεώργιος Μινέτας (Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) είναι Πρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος καθώς ε�ίσης και µέτοχος σε �οσοστό άνω του 10% στην εταιρία ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ 
ΕΝΩΣΙΣ Α.Ε.Ε..Γ.Α. και �αράλληλα είναι Μέλος ∆.Σ. του Εµ�ορικού και Βιοµηχανικού 
Ε�ιµελητηρίου Αθηνών. 

� Ο κ. Μάρκος Φόρος (Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) είναι ∆ιευθύνων Σύµβουλος της εταιρίας 
ΧΑΝ∆ΡΗΣ (ΕΛΛΑΣ) ΙΝΚ., Οικονοµικός Σύµβουλος του οµίλου ΧΑΝ∆ΡΗ και Σύµβουλος 
στην εταιρία ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑ ΧΑΝ∆ΡΗ (ΕΛΛΑΣ) Α.Ε. 

� Η κα Αλεξάνδρα Σταυρο�ούλου (Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) είναι δικηγόρος. 

� Ο κ. Παναγιώτης Αλεξάκης (Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) είναι Ανα�ληρωτής 
Καθηγητής στο Τµήµα Οικονοµικών Ε�ιστηµών του Πανε�ιστηµίου Αθηνών και 
�αράλληλα είναι Εκτελεστικός Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. στην εταιρία ΝΗΡΕΥΣ Α.Ε. 

2. ∆εν διατηρούν οικογενειακούς δεσµούς µε µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή 
ε�ο�τικών οργάνων της Εταιρίας ή διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας, µε τις εξής εξαιρέσεις: 

� Ο κ. Αντώνιος Αθανάσογλου (Αντι�ρόεδρος ∆.Σ.) δήλωσε ότι ο κ. Γιούχας Πασχάλης, 
∆ιευθυντής Πληροφορικής, είναι αδελφός της συζύγου του, Βασιλικής Αθανάσογλου. 

� Η κα Μαρία Κα�ετανάκη (∆ιευθύντρια ∆ιεύθυνσης M.I.S. και ∆ιαχείρισης Κινδύνων) 
δήλωσε ότι είναι σύζυγος του κ. Χρήστου Αβραµίδη, ο ο�οίος είναι Γενικός ∆ιευθυντής και 
Μέλος ∆.Σ. της PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

3. ∆εν συµµετέχουν σε διοικητικά, διαχειριστικά ή ε�ο�τικά όργανα ούτε είναι εταίροι σε άλλη 
εταιρία ή νοµικό �ρόσω�ο σήµερα ή σε ο�οιαδή�οτε στιγµή των �έντε τελευταίων ετών µε τις 
εξής εξαιρέσεις (συµ�εριλαµβάνονται και οι εταιρίες του οµίλου): 

� Η κα Αγγελική Φράγκου (Πρόεδρος ∆.Σ. και Μη εκτελεστικό µέλος) είναι Πρόεδρος ∆.Σ. 
στην εταιρία IRF EUROPEAN FINANCE INVESTMENTS LTD. Κατά την τελευταία 
�ενταετία, υ�ήρξε Μέλος ∆.Σ. της ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

� Ο κ. Αντώνιος Αθανάσογλου είναι Πρόεδρος ∆.Σ. στην α�ορροφώµενη εταιρία PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. καθώς ε�ίσης και στην PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. ως 
Πρόεδρος του ∆.Σ. Κατά την τελευταία �ενταετία υ�ήρξε Γενικός ∆ιευθυντής στη ΣΙΓΜΑ 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. Τέλος, υ�ήρξε µέτοχος σε �οσοστό άνω του 10% στην εταιρία PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

� Ο κ. Ηλίας Λιανός είναι Πρόεδρος ∆.Σ. στις εταιρίες PROTON Α.Ε.∆.ΑΚ., FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. και ΠΑΝΙΩΝΙΟΣ Κ.Α.Ε. Ε�ι�λέον είναι Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος στην εταιρία ARROW ASSET FINANCE A.E., ∆ιευθύνων Σύµβουλος στην 
εταιρία ARCHIRODON GROUP N.V. και µέλος ∆.Σ. στην εταιρία INTERNATIONAL 
CONSTRUCTION INVESTMENTS INC. 

� Ο κ. ∆ηµήτριος Σαραµαντής (Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) είναι Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος στην α�ορροφώµενη PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. Κατά την τελευταία 
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�ενταετία υ�ήρξε Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος στην PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

� Ο κ. Γεώργιος Κιντής (Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) είναι Μέλος ∆.Σ. στην εταιρία ΚΟΡΡΕΣ 
Α.Ε. Κατά την τελευταία �ενταετία υ�ήρξε Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος στο 
ΤΑΜΕΙΟ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ ΝΕΑΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΑΣ. 

� Ο κ. Μάρκος Φόρος (Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) είναι: Πρόεδρος ∆.Σ. στην ΜΑΤΘΙΛ∆Η 
Α.Ε., Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος στις εταιρίες ΑΦΡΟ∆ΙΤΗ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΚΑΙ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε. και ΚΑΜΠΙ ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε., Μέλος ∆.Σ. στη ΛΑΪΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΚΥΠΡΟΥ, Εντεταλµένος Σύµβουλος της ΕΒΕΚ Α.Ε. και ∆ιαχειριστής της 
ΜΙΛΛΕΝΙΟΥΜ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΕΣ, ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΕΣ ΚΑΙ ΟΙΚΟ∆ΟΜΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 
Ε.Π.Ε. Ε�ι�λέον είναι µέτοχος σε �οσοστό άνω του 10% στις εταιρίες ΝΕΑ ΕΙΣΑΓΩΓΙΚΗ Α.Ε. 
Κατά την τελευταία �ενταετία, υ�ήρξε Μέλος ∆.Σ. της MARFIN FINANCIAL GROUP. 

� Η κα Αλεξάνδρα Σταυρο�ούλου (Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) κατά την 
τελευταία �ενταετία ήταν Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. στις εταιρίες: ΜΕΤΡΟΝΕΤ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
(η ο�οία δεν υφίσταται σήµερα) και ΜΑΝΘΟΣ ΖΩΪ∆ΗΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Α.Ε.Α.Π. 

� Ο κ. Παναγιώτης Αλεξάκης (Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ.) κατά την τελευταία 
�ενταετία, υ�ήρξε Μέλος ∆.Σ. στις εξής εταιρίες: ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε., 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ ΑΘΗΝΩΝ Α.Ε., ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΕΠΙ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ Α.Ε., ΚΕΝΤΡΙΚΟ ΑΠΟΘΕΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΑΘΗΝΩΝ 
Α.Ε., ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟ ΚΕΝΤΡΟ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ Α.Ε., ΕΛΛΗΝΙΚΑ 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ Α.Ε., ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 

� Ο κ. Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου (Γενικός ∆ιευθυντής) κατά την τελευταία �ενταετία, υ�ήρξε 
Μέλος ∆.Σ. της εταιρίας ARROW Α.Ε.Ε.Χ., η ο�οία α�ορροφήθηκε α�ό την Τρά�εζα. 

� Ο κ. Πέτρος Κουτσορρίζος (∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων) είναι Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. 
της εταιρίας ΚΟΥΤΣΟΡΡΙΖΟΣ Α.Ε.Ε. και Mέλος ∆.Σ. στις εταιρίες PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ., 
ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. και INTERFUND INVESTMENTS LTD. (Κύ�ρος). 

� Η κα Μαρία Κα�ετανάκη (∆ιευθύντρια MIS & ∆ιαχείρισης Κινδύνων) είναι µέλος ∆.Σ. της 
PROTON Α.Ε.∆.ΑΚ., µέλος της Ε�ενδυτικής Ε�ιτρο�ής της PROTON Α.Ε.∆.ΑΚ. 

� Ο κ. Μιχάλης ∆ασκαλό�ουλος (Προϊστάµενος Τµήµατος ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων Πελατών) 
κατά την τελευταία �ενταετία υ�ήρξε µέλος της Ε�ενδυτικής Ε�ιτρο�ής της PRAXIS 
INTERNATIONAL Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

4. ∆εν υφίστανται καταδικαστικές α�οφάσεις �οινικού δικαστηρίου εναντίον τους για τέλεση 
δόλιας �ράξης κατά τα �έντε τελευταία έτη.  

5. ∆εν συµµετείχαν σε ο�οιαδή�οτε διαδικασία �τώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή 
εκκαθάρισης κατά τη διάρκεια των �έντε τουλάχιστον τελευταίων ετών, µε εξαίρεση τον κ. 
Αθανάσιο Πα�ασ�ηλίου, ο ο�οίος έχει ορισθεί εκκαθαριστής της υ�ό εκκαθάριση εταιρίας 
του οµίλου της Εκδότριας ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 

6. ∆εν έχουν γίνει α�οδέκτες ο�οιασδή�οτε δηµόσιας ε�ίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ 
µέρους των καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών (συµ�εριλαµβανοµένων τυχόν 
ε�αγγελµατικών οργανώσεων στις ο�οίες µετέχουν), και δεν έχουν �αρεµ�οδιστεί α�ό 
δικαστήριο να ενεργούν µε την ιδιότητα του µέλους της ∆ιοίκησης της Εταιρίας ή να 
�αρέµβουν στην διαχείριση ή στο χειρισµό των υ�οθέσεων της Εταιρίας κατά τη διάρκεια των 
�έντε τελευταίων ετών. 

7. Οι υ�οχρεώσεις �ου α�ορρέουν α�ό το αξίωµα τους δεν δηµιουργούν στο �ρόσω�ό τους 
ο�οιαδή�οτε σύγκρουση µε ιδιωτικά τους συµφέροντα ή άλλες υ�οχρεώσεις τους. 

8. Η το�οθέτηση στο αξίωµά τους δεν είναι α�οτέλεσµα ο�οιασδή�οτε ρύθµισης ή συµφωνίας 
µετόχων της Εταιρίας ή συµφωνίας µεταξύ της Εταιρίας και �ελατών της, �ροµηθευτών της ή 
άλλων �ροσώ�ων. Σηµειώνεται ότι τα ως άνω µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εξελέγησαν 
κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση της Τρά�εζας στις  7.9.2006,  κατά την ο�οία 
�ροτάθηκαν να αναλάβουν τα σχετικά αξιώµατα κατό�ιν εισηγήσεως των µετόχων της 
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Τρά�εζας ήτοι του ε�ενδυτικού Fund IRF EUROPEAN FINANCE LTD και των µετόχων της 
Τρά�εζας κ.κ. Αντωνίου Αθανάσογλου και Ηλία Λιανού. 

9. Πλην των �εριορισµών �ου �ροκύ�τουν α�ό την κείµενη νοµοθεσία, δεν υφίσταται στο 
�ρόσω�ό τους ο�οιοσδή�οτε συµβατικός �εριορισµός ο ο�οίος αφορά τη διάθεση, εντός 
ορισµένης χρονικής �εριόδου, των κινητών αξιών της Εταιρίας �ου κατέχουν. 

10. ∆εν �ροέβησαν σε α�οκτήσεις ή κατοχή µετοχών της Εταιρίας (ή δικαιώµατα �ροαίρεσης ή 
�αραγώγων του Χρηµατιστηρίου Αθηνών ε�ί µετοχών) κατά το τελευταίο έτος και κατά την 
ηµέρα της δήλωσης µε τις εξαιρέσεις �ου αναφέρονται στην ενότητα 3.18.3 Μετοχές της 
PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �ου κατέχουν τα Μέλη των ∆ιοικητικών, 
∆ιαχειριστικών και Ε�ο�τικών Οργάνων και των Ανώτατων ∆ιοικητικών Στελεχών. 
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3.19.1 Αµοιβές και οφέλη 

Αναφορικά µε τις µικτές αµοιβές και �αροχές �ου έλαβαν κατά τη χρήση 2005 τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου �ου συγκροτήθηκε σε σώµα στις 7.9.2006 και τα ο�οία α�ασχολούνταν 
στην Τρά�εζα το 2005, τα ανώτερα διοικητικά στελέχη, ήτοι ο Γενικός ∆ιευθυντής,  και τα στελέχη, 
�έραν των µελών του ∆.Σ. , �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και διαχειριστικά όργανα της Τρά�εζας, 
ο ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων και η ∆ιευθύντρια MIS & ∆ιαχείρισης Κινδύνων ισχύουν τα 
ακόλουθα: 

Ονοµατε)ώνυµο Ιδιότητα 
Μικτές 

Αµοιβές σε € 
Παροχές-Οφέλη σε είδος 

Μέλη ∆.Σ.    

Αγγελική Φράγκου Πρόεδρος ∆.Σ. και Μη Εκτελεστικό Μέλος - - 

Αντώνιος Αθανάσογλου Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. και Εκτελεστικό Μέλος 232.319,64 Αυτοκίνητο, κινητό τηλέφωνο 

Ηλίας Λιανός ∆ιευθύνων Σύµβουλος και Εκτελεστικό Μέλος 232.319,64 Αυτοκίνητο, κινητό τηλέφωνο 

Θεόδωρος Μυλωνάς Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος και Εκτελεστικό Μέλος 43.555,54 Αυτοκίνητο, κινητό τηλέφωνο 

∆ηµήτριος Σαραµαντής Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 173.320,31* Αυτοκίνητο, κινητό τηλέφωνο 

Χασδάϊ Κα�όν ** Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. - Κινητό τηλέφωνο 

Γεώργιος Κιντής Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. - - 

Γεώργιος Μινέτας Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. - - 

Μάρκος Φόρος Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. - - 

Αλεξάνδρα Σταυρο�ούλου Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. - - 

Παναγιώτης Αλεξάκης Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. - - 

    

Ανώτατα ∆ιοικητικά Στελέχη    

Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου Γενικός ∆ιευθυντής 147.956,25 Αυτοκίνητο, κινητό τηλέφωνο 

    

Μέλη Ε)ιτρο)ών    

Πέτρος Κουτσορρίζος ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων 114.384,37 Κινητό τηλέφωνο 

Μαρία Κα�ετανάκη ∆ιευθύντρια MIS & ∆ιαχείρισης Κινδύνων 91.994,34 - 

Μιχάλης ∆ασκαλό�ουλος Προϊστάµενος ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων �ελατών 49.687,50 - 

* Αφορά αµοιβές �ου έχει λάβει ο κ. Σαραµαντής α�ό την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. Ε�ι�λέον έχει λάβει αµοιβές ∆.Σ. α�ό την εν λόγω 
εταιρία ύψους € 127.600,00 το 2005. 
** Οι µηνιαίες µικτές αµοιβές α�οδοχές του κ. Κα�όν ανέρχονται σε € 1.246,4 δυνάµει της α�ό 2.1.2004 σύµβασης εξαρτηµένης εργασίας µε 
την α�ορροφώµενη ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., η ο�οία έχει εγκριθεί α�ό την α�ό 23.6.2005 Γ.Σ. των µετόχων της ως άνω εταιρίας. 
Ε�ι�λέον λαµβάνει δυνάµει της ίδιας σύµβασης έκτακτες αµοιβές υ�ηρεσιών στελέχους σχετικά µε την �ροώθηση τρα�εζικών και 
ε�ενδυτικών υ�ηρεσιών και �ροϊόντων σε �ελάτες της α�ορροφώµενης ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
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Σηµειώνεται ότι, η α�ό 14.4.2006 Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας α�οφάσισε 
την �ροέγκριση αµοιβών για τα εκτελεστικά µέλη ∆.Σ. της Τρά�εζας για τη χρήση 2006 ύψους έως 
του �οσού των € 900.000 (µικτά) και έξοδα �αραστάσεως για κάθε ανεξάρτητο ή µη εκτελεστικό µέλος 
∆.Σ. το �οσό των € 800 (µικτά) µηνιαίως. 

Ε�ι�λέον, σύµφωνα µε α�όφαση της ανωτέρω Γενικής Συνέλευσης, εγκρίθηκε η τρο�ο�οίηση των 
εγκεκριµένων α�ό την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας της 27.12.2001 όρων 
των συµβάσεων εργασίας µε τους ιδρυτές της Τρά�εζας και µέλη ∆.Σ. κ.κ. Ηλία Λιανό και Αντώνιο 
Αθανάσογλου ως εξής: «Οι συµβάσεις αυτές να λάβουν �λέον και να συναφθούν στη µορφή 
σύµβασης �αροχής ανεξαρτήτων υ�ηρεσιών µε ετήσιες µικτές α�οδοχές ύψους τριακοσίων χιλιάδων 
(€ 300.000) για καθένα εξ αυτών, �λέον λοι�ές �αροχές �ου δίδονται στα στελέχη της Τρά�εζας (λ.χ. 
ασφάλιση, αυτοκίνητο, κινητά κλ�.). Οι συµβάσεις αυτές να είναι αορίστου χρόνου και να δύναται 
να καταγγελθούν σύµφωνα µε τις σχετικές �ερί καταγγελίας συµβάσεων αορίστου χρόνου διατάξεις. 
Σε σχέση µε την ανα�ροσαρµογή των ως άνω α�οδοχών η Γενική Συνέλευση εξουσιοδοτεί το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο να α�οφασίζει, κατά την κρίση του, ετήσια ανα�ροσαρµογή έως και κατά 
δέκα τοις εκατό (10%) των α�οδοχών αυτών, �αρέχοντας µε την �αρούσα α�όφαση την εκ των 
�ροτέρων έγκρισή της για την ό�οια εντός του �εριθωρίου αυτού α�οφασισθησοµένη α�ό το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο ανα�ροσαρµογή των α�οδοχών». 

Τέλος, σύµφωνα µε α�όφαση της ανωτέρω Γενικής Συνέλευσης εγκρίθηκε η τρο�ο�οίηση της 
σύµβασης εργασίας µε το Γενικό ∆ιευθυντή της Τρά�εζας κ. Αθανάσιο Πα�ασ�ηλίου. 
«Συγκεκριµένα, α�οφασίζεται ο µισθός του Γενικού ∆ιευθυντή να ανέρχεται �λέον στο ετήσιο µικτό 
�οσό των εκατόν τριάντα �έντε χιλιάδων (€ 135.000), �λέον λοι�ές �αροχές �ου δίδονται στα 
στελέχη της Τρά�εζας (λ.χ. ασφάλιση, αυτοκίνητο, κινητά κλ�.). Σε σχέση µε την ανα�ροσαρµογή 
του ως άνω µισθού η Γενική Συνέλευση εξουσιοδοτεί το ∆ιοικητικό Συµβούλιο να α�οφασίζει, κατά 
την κρίση του, ετήσια ανα�ροσαρµογή έως και κατά δέκα τοις εκατό (10%) του µισθού αυτού, 
�αρέχοντας µε την �αρούσα α�όφαση την εκ των �ροτέρων έγκρισή της για την ό�οια εντός του 
�εριθωρίου αυτού α�οφασισθησοµένη α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο ανα�ροσαρµογή του µισθού». 

Οι συµβάσεις εργασιών �ου έχουν συνάψει τα στελέχη �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και 
διαχειριστικά όργανα της Τρά�εζας, τα ανώτερα διοικητικά στελέχη και τα �ροαναφερόµενα µέλη 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν �ροβλέ�ουν την καταβολή αµοιβών ή την �αροχή οφειλών κατά τη 
λήξη τους, �έρα α�ό τις α�οζηµιώσεις �ου �ροβλέ�ονται α�ό το νόµο. 

Το ύψος των �οσών �ου έχει �ροβλέψει ή καταλογίσει στα δεδουλευµένα έξοδα η Τρά�εζα για 
συντάξεις, α�οζηµιώσεις λόγω εξόδου α�ό την υ�ηρεσία ή �αρεµφερή οφέλη, για όλα τα µέλη των 
διοικητικών, διαχειριστικών και ε�ο�τικών της οργάνων �ου α�ασχολούνταν στην Τρά�εζα το 2005, 
και των ανώτατων διοικητικών στελεχών �ου �αρουσιάζονται ανωτέρω, έχει ως εξής: 

Πρόβλεψη α)οζηµίωσης )ροσω)ικού (σε  €) 31.12.2005 

Πα�ασ�ηλίου Αθανάσιος 6.360,94 

Κα�ετανάκη Μαρία 7.690,34 

Κουτσορρίζος Πέτρος 5.651,87 

∆ασκαλό�ουλος Μιχάλης 995,25 

Σύνολο 20.698,40 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένα α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή.  

 
Ε�ισηµαίνεται ότι η �ρόβλεψη γίνεται µόνο για τα �ρόσω�α �ου διατηρούν έµµισθη σχέση µε την 
Εταιρία. Οι έχοντες σύµβαση εργασίας αορίστου χρόνου, �λήρους α�ασχόλησης µε την Τρά�εζα ή 
µε κά�οια α�ό τις εταιρίες του οµίλου και είναι ηλικίας µικρότερης των 65 χρόνων δικαιούνται να 
συµµετέχουν σε οµαδικό ασφαλιστήριο ζωής, ατυχηµάτων και υγείας µε την ALLIANZ. Μ�ορούν 
ε�ίσης να ασφαλιστούν και τα εξαρτώµενα µέλη της οικογένειας των ασφαλισµένων. 
Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �έραν των 
ανωτέρω αµοιβών και οφειλών δεν υφίστανται άλλες αµοιβές και οφέλη για τα µέλη του ∆.Σ., τα 
ανώτατα διοικητικά στελέχη και τα στελέχη �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και διαχειριστικά 
όργανα της Τρά�εζας. 
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3.19.2 Συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των στελεχών )ου συµµετέχουν στα  ε)ο)τικά και 
διαχειριστικά όργανα της Τρά)εζας στη διοίκηση άλλων εταιριών 

Τυχόν συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των στελεχών �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και 
διαχειριστικά όργανα της Τρά�εζας στη διοίκηση άλλων εταιριών, κατά την τελευταία �ενταετία, 
�αρατίθενται στην ενότητα «3.19 ∆ηλώσεις µελών διοικητικών, διαχειριστικών και ε�ο�τικών 
οργάνων καθώς και ανώτερων διοικητικών στελεχών». 

3.19.3 Μετοχές της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. )ου κατέχουν τα Μέλη των 
∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Ε)ο)τικών Οργάνων και των Ανώτατων ∆ιοικητικών 
Στελεχών 

Ο �αρακάτω �ίνακας �αρουσιάζει τον αριθµό των µετοχών �ου κατέχονται α�ό µέλη των 
διοικητικών, διαχειριστικών και ε�ο�τικών οργάνων και τα ανώτατα διοικητικά στελέχη της 
PROTON BANK, την 7.9.2006, σύµφωνα µε τις σχετικές δηλώσεις τους: 
 

Ονοµατε)ώνυµο Ιδιότητα Αρ. µετοχών 

Αγγελική Φράγκου Πρόεδρος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος 0 

Αντώνιος Αθανάσογλου Αντι�ρόεδρος – Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 3.087.467 

Ηλίας Λιανός ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 658.479 

Θεόδωρος Μυλωνάς ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 46.890 

∆ηµήτριος Σαραµαντής Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 0 

Χασδάϊ Κα�όν Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 0 

Γεώργιος Κιντής Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 0 

Γεώργιος Μινέτας Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 5.150 

Μάρκος Φόρος Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 0 

Αλεξάνδρα Σταυρο�ούλου Ανεξάρτητο – Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 0 

Παναγιώτης Αλεξάκης Ανεξάρτητο – Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 186 

Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου Γενικός ∆ιευθυντής 2.082 

Πέτρος Κουτσορρίζος ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων 50.000 

Μαρία Κα�ετανάκη ∆ιευθύντρια MIS & ∆ιαχείρισης Κινδύνων 33 

Μιχάλης ∆ασκαλό�ουλος Προϊστάµενος ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων �ελατών 0 

Σύνολο  3.850.287 
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3.20. Οργανόγραµµα 

Η οργανωτική δοµή της Τρά�εζας έχει ως εξής: 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ
ΑΝΘΡΩΠΙΝΩΝ ΠΟΡΩΝ &

ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ    ΕΡΓΑΣΙΩΝ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ  ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ
ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΛΕΓΧΟΥΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΛΕΓΧΟΥΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΛΕΓΧΟΥΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΛΕΓΧΟΥ

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
ΠΙΣΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΝΠΙΣΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΝΠΙΣΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΝΠΙΣΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΝ

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 

ΠΕΛΑΤΩΝΠΕΛΑΤΩΝΠΕΛΑΤΩΝΠΕΛΑΤΩΝ

ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΕΠΙΤΡΟΠΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ----ΠΑΘΗΤΙΚΟΥΠΑΘΗΤΙΚΟΥΠΑΘΗΤΙΚΟΥΠΑΘΗΤΙΚΟΥ

ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ ΕΚΤΕΛΕΣΤΙΚΗ 
ΕΠΙΤΡΟΠΗΕΠΙΤΡΟΠΗΕΠΙΤΡΟΠΗΕΠΙΤΡΟΠΗ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ

M.I.S
&

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ

ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ΕΛΕΓΧΟΥ

ARROW Asset
FINANCE A.E.

PROTON Asset Management
Α.Ε.Π.Ε.Υ

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ.

PROTON Securities
A.X.E.Π.Ε.Υ.

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 
ΠΙΣΤΗΣ

FIRST GLOBAL

BROKERS A.D.

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΙΚΗΣ

ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΝΟΜΙΚΟΣ

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ

∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ

ΥΠΗΡΕΣΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝΥΠΗΡΕΣΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝΥΠΗΡΕΣΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝΥΠΗΡΕΣΙΑ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝ

ΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑ

ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΣΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΣΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΣΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑΣ

ΤΜΗΜΑ ∆ΗΜΟΣΙΩΝΤΜΗΜΑ ∆ΗΜΟΣΙΩΝΤΜΗΜΑ ∆ΗΜΟΣΙΩΝΤΜΗΜΑ ∆ΗΜΟΣΙΩΝ

ΣΧΕΣΕΩΝΣΧΕΣΕΩΝΣΧΕΣΕΩΝΣΧΕΣΕΩΝ

ΜΟΝΑ∆ΑΜΟΝΑ∆ΑΜΟΝΑ∆ΑΜΟΝΑ∆Α

MISMISMISMIS

ΜΟΝΑ∆Α ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣΜΟΝΑ∆Α ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣΜΟΝΑ∆Α ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣΜΟΝΑ∆Α ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ

ΚΙΝ∆ΥΝΩΝΚΙΝ∆ΥΝΩΝΚΙΝ∆ΥΝΩΝΚΙΝ∆ΥΝΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝΤΜΗΜΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝΤΜΗΜΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝΤΜΗΜΑ ΕΙ∆ΙΚΩΝ

ΕΛΕΓΧΩΝΕΛΕΓΧΩΝΕΛΕΓΧΩΝΕΛΕΓΧΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΝ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΝ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΝ∆ΙΕΥΘΥΝΣΕΩΝ &
ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥΕΤΑΙΡΕΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ

ΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥΤΜΗΜΑ ΕΛΕΓΧΟΥ

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ

ΤΜΗΜΑ ΑΝΑΛΥΣΕΩΝΤΜΗΜΑ ΑΝΑΛΥΣΕΩΝΤΜΗΜΑ ΑΝΑΛΥΣΕΩΝΤΜΗΜΑ ΑΝΑΛΥΣΕΩΝ

& ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗΣ& ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗΣ& ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗΣ& ΑΞΙΟΛΟΓΗΣΗΣ
ΠΙΣΤΟΥΧΩΝΠΙΣΤΟΥΧΩΝΠΙΣΤΟΥΧΩΝΠΙΣΤΟΥΧΩΝ

ΤΜΗΜΑ ΤΜΗΜΑ ΤΜΗΜΑ ΤΜΗΜΑ 
ΠΙΣΤΩΤΙΚΗΣΠΙΣΤΩΤΙΚΗΣΠΙΣΤΩΤΙΚΗΣΠΙΣΤΩΤΙΚΗΣ

ΠΟΛΙΤΙΚΗΣΠΟΛΙΤΙΚΗΣΠΟΛΙΤΙΚΗΣΠΟΛΙΤΙΚΗΣ

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ

∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ

ΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑ

∆ΙΚΤΥΟΥ∆ΙΚΤΥΟΥ∆ΙΚΤΥΟΥ∆ΙΚΤΥΟΥ

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝΚΕΦΑΛΑΙΩΝΚΕΦΑΛΑΙΩΝΚΕΦΑΛΑΙΩΝ
ΠΕΛΑΤΩΝΠΕΛΑΤΩΝΠΕΛΑΤΩΝΠΕΛΑΤΩΝ

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ
ΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣΕΚΚΑΘΑΡΙΣΗΣ

ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ
ΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΗΣΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΗΣΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΗΣΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΗΣ

ΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΕΙΣΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΕΙΣΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΕΙΣΚΑΘΥΣΤΕΡΗΣΕΙΣ

ΕΜΠΛΟΚΕΣΕΜΠΛΟΚΕΣΕΜΠΛΟΚΕΣΕΜΠΛΟΚΕΣ

ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ

ΜΕΤΟΧΩΝΜΕΤΟΧΩΝΜΕΤΟΧΩΝΜΕΤΟΧΩΝ

ΕΜΒΑΣΜΑΤΩΝΕΜΒΑΣΜΑΤΩΝΕΜΒΑΣΜΑΤΩΝΕΜΒΑΣΜΑΤΩΝ

ΜΜΜΜHHHHΝΝΝΝYYYYΜΑΤΩΝΜΑΤΩΝΜΑΤΩΝΜΑΤΩΝ

ΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑ

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ∆ΑΠΑΝΩΝΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ∆ΑΠΑΝΩΝΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ∆ΑΠΑΝΩΝΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ∆ΑΠΑΝΩΝ

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ

ΑΝΑΛΥΣΗΑΝΑΛΥΣΗΑΝΑΛΥΣΗΑΝΑΛΥΣΗ

ΑΜΕΣΩΝ & ΑΜΕΣΩΝ & ΑΜΕΣΩΝ & ΑΜΕΣΩΝ & 

ΕΜΜΕΣΩΝ ΦΟΡΩΝΕΜΜΕΣΩΝ ΦΟΡΩΝΕΜΜΕΣΩΝ ΦΟΡΩΝΕΜΜΕΣΩΝ ΦΟΡΩΝ

ΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑ

∆.Λ.Π.∆.Λ.Π.∆.Λ.Π.∆.Λ.Π.

Οικ. ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝΟικ. ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝΟικ. ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝΟικ. ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ

ΤΡΑΠΕΖΙΚΗ ΕΠΟΠΤΕΙΑΤΡΑΠΕΖΙΚΗ ΕΠΟΠΤΕΙΑΤΡΑΠΕΖΙΚΗ ΕΠΟΠΤΕΙΑΤΡΑΠΕΖΙΚΗ ΕΠΟΠΤΕΙΑ

ΥΠΟ∆ΟΜΗΣΥΠΟ∆ΟΜΗΣΥΠΟ∆ΟΜΗΣΥΠΟ∆ΟΜΗΣ

ΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝΣΥΣΤΗΜΑΤΩΝ

ΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑ

ΑΝΑΠΤΥΞΗΣΑΝΑΠΤΥΞΗΣΑΝΑΠΤΥΞΗΣΑΝΑΠΤΥΞΗΣ

ΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑ

ΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝΠΡΟΜΗΘΕΙΩΝ

ΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑΤΜΗΜΑ

∆ιαχ. ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ∆ιαχ. ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ∆ιαχ. ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ∆ιαχ. ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ

ΤΜΗΜΑ  ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ ΤΜΗΜΑ  ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ ΤΜΗΜΑ  ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ ΤΜΗΜΑ  ΑΣΦΑΛΕΙΑΣ 

ΚΑΙ ΕΠΙΜΕΛΗΤΕΙΑΣΚΑΙ ΕΠΙΜΕΛΗΤΕΙΑΣΚΑΙ ΕΠΙΜΕΛΗΤΕΙΑΣΚΑΙ ΕΠΙΜΕΛΗΤΕΙΑΣ

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 
∆ΙΚΤΥΟΥ
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3.21. Προσω)ικό 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζεται ο µέσος αριθµός του �ροσω�ικού της Τρά�εζας και του 
Οµίλου �ου α�ασχολήθηκε στη διάρκεια των χρήσεων 2004 – 2005 καθώς ε�ίσης και την �ερίοδο 1.1 
– 30.6.2006: 

Σύνολο Προσω)ικού 31.12.2004* 31.12.2005* 30.6.2006 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 23 42 48 

ΟΜΙΛΟΣ PROTON 99 118 127 

* Ό�ως αναφέρεται στις οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005. 

Μετά την ολοκλήρωση της �αρούσας συγχώνευσης µε α�ορρόφηση των εταιριών PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., η Τρά�εζα θα συµ�εριλαµβάνει και το �ροσω�ικό των 
�ροαναφερόµενων εταιριών, και το �ροσω�ικό �ου θα �ροκύψει θα έχει ως εξής: 

Σύνολο Προσω)ικού 30.6.2006 

ΟΜΙΛΟΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 127 

ΟΜΙΛΟΣ ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 507 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ ΝΕΑΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ 634 

 
Η ∆ιοίκηση της Τρά�εζας α�οδίδει ιδιαίτερη σηµασία στην αξιο�οίηση του ανθρώ�ινου δυναµικού. 
Η Τρά�εζα φροντίζει για την διασφάλιση καλών συνθηκών εργασίας και εφαρµόζει αξιοκρατικά 
κριτήρια για την ε�ιλογή και την ε�ιβράβευση των υ�αλλήλων της, ενώ �ροσ�αθεί να εξασφαλίσει 
τις καλύτερες �ροο�τικές εξέλιξης για το �ροσω�ικό.  

Στον �αρακάτω �ίνακα �αρουσιάζεται η εξέλιξη των δα�ανών �ροσω�ικού �ου καταβλήθηκαν α�ό 
τον Όµιλο κατά τις χρήσεις 2004 – 2005: 

Πίνακας δα)ανών )ροσω)ικού 

(σε  €) 2004 2005 

Μισθοδοσία και Ηµεροµίσθια 3.623.380 4.205.895 

Υ�οχρεωτικές εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 612.678 713.454 

Έξοδα �ρογραµµάτων καθορισµένων �αροχών 49.173 134.048 

Σύνολο 4.285.231 5.053.397 

Πηγή: ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005, �ου συντάχθηκαν α�ό την Εταιρία βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και  έχουν ελεγχθεί 
α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

 
Η Τρά�εζα καλύ�τει σε �οσοστό 100% τις εισφορές των Οµαδικών Ασφαλίσεων των υ�αλλήλων της 
�ου αφορούν στην ασφάλεια ζωής, σύµφωνα µε το υ�’ αριθµ. 00009078 ασφαλιστήριο συµβόλαιο 
�ου έχει συνάψει µε την ALLIANZ Α.Ε. 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υ�άρχουν συµφωνίες για συµµετοχή των υ�αλλήλων στο κεφάλαιο της 
Τρά�εζας. 

3.22. Μετοχικό κεφάλαιο 

3.22.1 Καταβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο 

Το καταβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο της Τρά�εζας κατά την 30.6.2006 ανέρχονταν σε € 
202.660.155,08 διαιρούµενο σε 45.135.892 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 4,49 εκάστης. 

3.22.2 Εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου 

Η εξέλιξη του σηµερινού µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας έχει ως εξής: 

1. Το µετοχικό κεφάλαιο της Τρά�εζας κατά τη σύστασή της ορίσθηκε στο �οσό των τριάντα �έντε 
εκατοµµυρίων ευρώ (€ 35.000.000), διαιρούµενο σε ένα εκατοµµύριο τετρακόσιες χιλιάδες 
(1.400.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές µετά ψήφου, αξίας είκοσι �έντε ευρώ (€ 25) η κάθε µία. 
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2. Με την α�ό 01.04.2005 α�όφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Τρά�εζας, 
µειώθηκε η αξία κάθε µετοχής α�ό είκοσι �έντε (€ 25) σε δύο ευρώ και �ενήντα λε�τά (€ 2,50), 
ενώ �αράλληλα αυξήθηκε ο αριθµός των µετοχών α�ό ένα εκατοµµύριο τετρακόσιες χιλιάδες 
(1.400.000) σε δέκα τέσσερα εκατοµµύρια (14.000.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές. 

3. Με την α�ό 28.12.2005 α�όφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Τρά�εζας 
εγκρίθηκε η Συγχώνευση της “PROTON Ε�ενδυτική Τρά�εζα Ανώνυµη Εταιρία” δια ενιαίας, 
α�ό κοινού και εκ �αραλλήλου, α�ορροφήσεως των ανωνύµων εταιριών “ARROW Ανώνυµη 
Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου”, “ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου”  και “ΕΞΕΛΙΞΗ Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου» µε την 
Τρά�εζα και α�οφασίσθηκε, ταυτόχρονα και εκ �αραλλήλου, κατά την ολοκλήρωση της 
συγχωνεύσεως: (α) Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας κατά το �οσό των 
εισφερόµενων µετοχικών κεφαλαίων, λόγω συγχωνεύσεως µε α�ορρόφηση των εταιριών 
"ARROW Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου", "ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Ανώνυµη 
Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου" και "ΕΞΕΛΙΞΗ Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου", συνολικού ύψους € 213.892.250, και αναλυοµένου, για την "ARROW Ανώνυµη 
Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου" σε �οσό € 72.698.000, για την "ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου" σε �οσό € 17.021.250 και για την "ΕΞΕΛΙΞΗ 
Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου" σε �οσό € 124.173.000. (β) Η µείωση του 
µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας, κατ' άρθρο 16 �αρ. 3 και 75 �αρ. 4 Κ.Ν. 2190/1920,  
συνε�εία α�οσβέσεως, λόγω συγχύσεως, της αξιώσεως λήψεως µετοχών, δια του συνολικού 
�οσού των € 46.492.240,20, αναλυόµενου στο ε�ί µέρους �οσό των (i) 16.392.886,10 Ευρώ �ου 
αντιστοιχεί στην ονοµαστική αξία των 7.351.070 ακυρουµένων µετοχών της Πρώτης 
Α�ορροφώµενης �ου η Τρά�εζα, η δεύτερη α�ορροφώµενη εταιρία και η τρίτη α�ορροφώµενη 
εταιρία κατέχουν σε αυτήν και συγκεκριµένα η Τρά�εζα 3.634.150, η δεύτερη α�ορροφώµενη 
εταιρία 702.420 και η τρίτη α�ορροφώµενη εταιρία 3.014.500, ήτοι συνολικά 7.351.070 µετοχές χ € 
2,23 ονοµαστική αξία εκάστης, (ii) 5.864.872,50 Ευρώ �ου αντιστοιχεί στην ονοµαστική αξία των 
2.606.610 ακυρουµένων µετοχών της δεύτερης α�ορροφώµενης �ου η Τρά�εζα, η �ρώτη 
α�ορροφώµενη και η τρίτη α�ορροφώµενη κατέχουν σε αυτήν και συγκεκριµένα η Τρά�εζα 
1.129.840, η �ρώτη α�ορροφώµενη 727.460 και η τρίτη Α�ορροφώµενη 749.310, ήτοι συνολικά 
2.606.610 µετοχές χ € 2,25 ονοµαστική αξία εκάστης και (iii) 24.234.481,60 Ευρώ �ου αντιστοιχεί 
στην ονοµαστική αξία των 16.598.960 ακυρουµένων µετοχών της τρίτης α�ορροφώµενης �ου η 
Τρά�εζα, η �ρώτη α�ορροφώµενη και η δεύτερη α�ορροφώµενη κατέχουν σε αυτήν και 
συγκεκριµένα, η Τρά�εζα 6.652.020, η �ρώτη α�ορροφώµενη 8.488.910 και η δεύτερη 
α�ορροφώµενη 1.458.030, ήτοι συνολικά 16.598.960 µετοχές χ € 1,46 ονοµαστική αξία εκάστης. 
(γ) Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας κατά το �οσό των € 260.145,28 µε 
κεφαλαιο�οίηση µέρους αφορολόγητου α�οθεµατικού α�ό κέρδη �ώλησης µετοχών και 
�αράλληλα αύξηση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής α�ό € 2,50 σε € 4,49, �ρος το σκο�ό 
της διατηρήσεως της ε�ιλεγείσης σχέσεως ανταλλαγής των µετοχών λόγω της συγχώνευσης και 
στρογγυλο�οιήσεως της νέας ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής της Τρά�εζας σε € 4,49.  

4. Η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας έχει ως εξής: 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ (ΣΕ €) 

ΠΟΣΟ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΗΜ/ΝΙΑ 
ΓΕΝΙΚΗΣ 

ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ ή 
∆.Σ. 

ΑΡΙΘΜΟΣ ΦΕΚ 
ή ΤΑΠΕΤ 

ΜΕ 
ΚΑΤΑΒΟΛΗ 
ΜΕΤΡΗΤΩΝ 

ΜΕ ΚΕΦ/ΣΗ 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ/ΚΕΡ∆ΩΝ - 
ΥΠΕΡΑΞΙΕΣ ΠΑΓΙΩΝ - ΕΙΣΦΟΡΑ 

ΑΚΙΝΗΤΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
ΜΕΤΑ ΤΗΝ 
ΑΥΞΗΣΗ 

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗ 
ΑΞΙΑ ΜΕΤΟΧΗΣ 

Ιδρυτικό Κεφάλαιο 8262/19.9.2001 35.000.000 - 1.400.000 35.000.000 25,00 

1.4.2005 2656/27.4.2005 ΜΕΙΩΣΗ ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ 14.000.000 35.000.000 2,50 

28.12.2005 13289/30.12.2005 167.660.155,08* - 45.135.892 202.660.155,08 4,49 

* Αύξηση κεφαλαίου της Τρά�εζας λόγω συγχώνευσης µε α�ορρόφηση των εταιριών ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 97 

3.23. Μέτοχοι 

Η µετοχική σύνθεση της Τρά�εζας �ρο της συγχώνευσης, την 7.9.2006 είναι η ακόλουθη:  

Μετοχική Σύνθεση 

Μέτοχοι Μετοχές & ∆ικαιώµατα Ψήφου % 

IRF EUROPEAN FINANCE INVESTMENTS LTD (IRF) 12.638.050 28,0% 

Αντώνιος Αθανάσογλου 3.087.467 6,8% 

Λοι�οί µέτοχοι 29.410.375 65,2% 

Σύνολο 45.135.892  100,0% 

 
Η IRF είναι εταιρία µε σκο�ό την α�όκτηση στρατηγικών συµµετοχών σε χρηµατο�ιστωτικά 
ιδρύµατα και ασφαλιστικές εταιρίες χωρών της Ευρω�αϊκής Ένωσης µε έµφαση στις χώρες της 
Νοτιοανατολικής Ευρώ�ης. Οι µετοχές της είναι εισηγµένες �ρος δια�ραγµάτευση στην 
Εναλλακτική Αγορά Ε�ενδύσεων (Alternative Investment Market "AIM") του Χρηµατιστηρίου του 
Λονδίνου. Σηµειώνεται ότι δεν υφίσταται άλλη σχέση, µετοχική ή/και άλλης µορφής, µεταξύ του 
κυρίου µετόχου IRF και της Τρά�εζας καθώς και των α�ορροφώµενων εταιριών ΩΜΕΓΑ και 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.  
Κάθε µετοχή �αρέχει δικαίωµα µίας ψήφου. Ο αριθµός των ψήφων κάθε µετόχου ισούται µε τον 
αριθµό των µετοχών του. Τα δικαιώµατα των µετόχων ασκούνται µόνο σύµφωνα µε το νόµο και το 
καταστατικό της Τρά�εζας. Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατα ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις 
ισάριθµα �ρος τις µετοχές �ου κατέχουν. Ε�ίσης δεν υ�άρχει καµία συµφωνία µεταξύ των µετόχων 
άρα ο έλεγχος ασκείται αναλογικά µε τις µετοχές και τα δικαιώµατα ψήφου �ου κατέχει έκαστος 
µέτοχος. 
Σηµειώνεται ότι, σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., δεν 
κατέχονται µετοχές α�ό την ίδια την Τρά�εζα ή για λογαριασµό της, ή α�ό θυγατρικές τής εταιρίες 
και ε�ίσης δεν υ�άρχουν άλλοι µέτοχοι, οι ο�οίοι να κατέχουν �οσοστό µεγαλύτερο ή ίσο του 5%. 
∆εν υ�άρχουν κοινωνίες µετόχων, συµφωνίες µεταξύ µετόχων µε ο�οιοδή�οτε �εριεχόµενο, 
δικαστική ε�ιδίωξη ή ε�ιδίωξη δικαιωµάτων ή αξιώσεων µετόχων α�ό διεταιρικές συµβάσεις, 
άσκηση δικαιωµάτων µειοψηφίας. 
Σηµειώνεται ότι δεν υ�άρχουν ενεχυριάσεις ε�ί των µετοχών �ου κατέχουν οι µέτοχοι της Εταιρίας 
σε �οσοστό 5% και άνω. 
Α�ό την 1.1.2005 µέχρι σήµερα, έχουν λάβει χώρα οι κάτωθι µεταβολές στη σύνθεση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας σε �οσοστό µεγαλύτερο ή ίσο του 3%: 

Πωλητής Μέτοχος Ηµ. Συναλλαγής 
Αρ. )ωλούµενων 
µετοχών 

% Αγοραστής 
Τίµηµα ανά 
µετοχή σε € 

Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου 15.3.2005 218.750 15,6%* Αντ. Αθανάσογλου 25,00 

Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου 15.3.2005 131.250 9,4%* Ηλ. Λιανός 25,00 

Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου 7.9.2005 1.312.500 9,4%** Αντ. Αθανάσογλου 2,606917 

Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου 7.9.2005 787.500 5,6%** Ηλ. Λιανός 2,606917 

Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου 22.12.2005 1.750.000*** 12,5%** Ε�ενδυτικό κοινό 5,00 

Αντ. Αθανάσογλου 22.12.2005 875.000*** 6,25%** Ε�ενδυτικό κοινό 5,00 

Ηλ. Λιανός 22.12.2005 875.000*** 6,25%** Ε�ενδυτικό κοινό 5,00 

Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου 30.6.2006 700.000 1,55%**** IRF 9,50 

Αντ. Αθανάσογλου 30.6.2006 3.700.000 8,2%**** IRF 9,50 

Ηλ. Λιανός 30.6.2006 3.701.000 8,2%**** IRF 9,50 

Ε�ενδυτικό κοινό 1.11.2006 4.500.000 7,2%***** 
DRAWBRIDGE 

GLOBAL MASTER 
FUND LTD 

10,00 

Σηµ.: Το �οσοστό �ου κατείχε ο εκλι�ών Ι. Μαρκό�ουλος  �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στη σύζυγο του κα 
Μαρία Μαρκο�ούλου και κατά 3/8 σε κάθε τέκνο του.  

* Μετοχικό κεφάλαιο: € 35.000.000, αρ. µετοχών: 1.400.000, ονοµ. αξία: € 25 ανά µετοχή. 

** Μετοχικό κεφάλαιο: € 35.000.000, αρ. µετοχών: 14.000.000, ονοµ. αξία: € 2,5 ανά µετοχή. 
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*** Μέσω ∆ηµόσιας Προσφοράς υφιστάµενων µετοχών για την εισαγωγή της Τρά�εζας στο Χ.Α. Η �ερίοδος ∆ηµόσιας Προσφοράς 
�ραγµατο�οιήθηκε µεταξύ 15.12.2005 και 19.12.2005 µε τιµή διάθεσης € 5,00 ανά µετοχή. 

**** Μετοχικό κεφάλαιο: € 202.660.155,08, αρ. µετοχών: 45.135.892, ονοµ. αξία: €  4.49 ανά µετοχή. 

***** Μετοχικό κεφάλαιο: € 281.450.360,78,  αρ. µετοχών: 62.683.822, ονοµ. αξία: €  4.49 ανά µετοχή. 

 

Σύµφωνα µε δήλωση της Τρά�εζας, η ∆ιοίκηση της δεν έχει λάβει γνώση ο�οιασδή�οτε συµφωνίας, 
της ο�οίας η εφαρµογή θα µ�ορούσε, σε µια µεταγενέστερη ηµεροµηνία, να ε�ιφέρει αλλαγές όσον 
αφορά τον έλεγχο της Τρά�εζας. Ε�ι�λέον η Τρά�εζα δεν γνωρίζει �ληροφορίες σχετικές µε 
συµφωνίες µεταξύ µετόχων της �ου να ρυθµίζουν θέµατα άµεσου ή έµµεσου ελέγχου ε�’ αυτής. Ως εκ 
τούτου και µε την ε�ιφύλαξη των διατάξεων του Κ.Ν. 2190/1920 και της χρηµατιστηριακής 
νοµοθεσίας, συµ�εριλαµβανοµένου και του �λαισίου της εταιρικής διακυβέρνησης, η Τρά�εζα δεν 
γνωρίζει να έχουν ληφθεί ο�οιαδή�οτε µέτρα για να διασφαλιστεί ότι ο εν λόγω έλεγχος δεν 
ασκείται µε τρό�ο καταχρηστικό.  
Η µετοχική σύνθεση της Τρά�εζας µετά τη συγχώνευση, µε ηµεροµηνία 1.11.2006  έχει ως εξής: 

Μέτοχος Μετοχές & ∆ικαιώµατα Ψήφου % 

IRF EUROPEAN FINANCE INVESTMENTS LTD (IRF) 12.638.050 20,2% 

DRAWBRIDGE GLOBAL MASTER FUND LTD 4.500.000 7,2% 

Αντώνιος Αθανάσογλου 3.087.467 4,9% 

Ηλίας Τσοτάκος 1.828.044 2,9% 

Γεώργιος Πα�άζογλου 1.489.090 2,4% 

Χασδάϊ Κα�όν 1.417.506 2,3% 

Λοι�οί µέτοχοι 37.723.665 60,2% 

Σύνολο 62.683.822 100,0% 

Η εταιρία Drawbridge Global Master Fund LTD είναι ένα ε�ενδυτικό fund υ�ό την διαχείριση µιας 
συνδεδεµένης εταιρίας, της Fortress Investment Group LLC. Η Fortress είναι ένας διεθνής  
ε�ενδυτικός οργανισµός µε έδρα την Νέα Υόρκη και �αρουσία µέσω θυγατρικών σε τέσσερις 
η�είρους µε ίδια κεφάλαια υ�ό διαχείριση �ου ξε�ερνούν τα $ 24 δις.   

3.24. Καταστατικό 

Η Τρά�εζα ιδρύθηκε το 2001 µε την αρχική ε�ωνυµία «ARROW ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (ΦΕΚ 8262/19.9.2001). Με α�όφαση της α�ό 7.11.2001 Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων η ε�ωνυµία άλλαξε σε «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ» και τον διακριτικό τίτλο «PROTON INVESTMENT BANK» (ΦΕΚ 170/9.1.2002). 
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε α�όφαση της α�ό 7.9.2006 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 
η ε�ωνυµία θα αλλάξει σε «PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και τον διακριτικό τίτλο 
«PROTON BANK» (βλ. ενότητα 3.27 Νέα Τρά�εζα µετά τη συγχώνευση). Η Τρά�εζα είναι 
εγγεγραµµένη στο Μητρώο Α.Ε. του Υ�ουργείου Ανά�τυξης µε αριθµό Μ.Α.Ε. 49841/06/Β/01/31, 
ενώ έχει άδεια λειτουργίας α�ό την Ε�ιτρο�ή Τρα�εζικών και Πιστωτικών Θεµάτων της Τρά�εζα της 
Ελλάδος (ΤτΕ) µε Αριθµός Α�όφασης 104/1/18.6.2001. 
Η διάρκεια της Τρά�εζας σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Καταστατικού της ορίσθηκε σε 99 έτη α�ό την 
ίδρυση της, ήτοι µέχρι το 2100. 
Η έδρα της Τρά�εζας είναι ο ∆ήµος Καλλιθέας Αττικής, στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και 
Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71, τηλ. 210 90 05 555. Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε α�όφαση της α�ό 7.9.2006 
Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων η έδρα της Τρά�εζας θα µεταφερθεί στο ∆ήµο Αθηναίων 
(βλ. ενότητα 3.27 Νέα Τρά�εζα µετά τη συγχώνευση). 
Σκο�οί της Τρά�εζας, βάσει του άρθρου 3 του Καταστατικού της ως ισχύει, είναι η διενέργεια για 
λογαριασµό της ή για λογαριασµό τρίτων, όλων των ε�ιτρε�όµενων α�ό την κείµενη νοµοθεσία 
τρα�εζικών εργασιών. 
Στους σκο�ούς της Τρά�εζας εµ�ί�τουν ενδεικτικά οι εξής εργασίες: 

1. Η α�οδοχή α�ό το κοινό, εντόκως ή ατόκως, ο�οιασδή�οτε µορφής καταθέσεων ή άλλων 
ε�ιστρε�τέων κεφαλαίων, σε δραχµές, συνάλλαγµα ή ξένο νόµισµα. 

2. Η χορήγηση δανείων και �ιστώσεων κάθε είδους, η �αροχή εγγυήσεων υ�έρ τρίτων, η α�όκτηση 
ή εκχώρηση α�αιτήσεων, καθώς και η διαµεσολάβηση στη χρηµατοδότηση ε�ιχειρήσεων ή στη 
µεταξύ τους συνεργασία. 
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3. Η λήψη δανείων, �ιστώσεων ή εγγυήσεων και η έκδοση χρεογράφων για την άντληση 
κεφαλαίων. 

4. Οι �ράξεις διενέργειας �ληρωµών και µεταφοράς κεφαλαίων. 

5. Η φύλαξη, οργάνωση και διαχείριση  �άσης φύσεως κινητών αξιών, χρεογράφων, 
χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων και εν γένει �εριουσιακών στοιχείων συµ�εριλαµβανοµένου 
του χαρτοφυλακίου αυτών, η διενέργεια συναλλαγών ε�’ αυτών, για ίδιο λογαριασµό ή για 
λογαριασµό τρίτων, ως και η  �αροχή συναφών υ�ηρεσιών και συµβουλών. 

6. Η ίδρυση ή συµµετοχή σε ηµεδα�ές ή αλλοδα�ές ε�ιχειρήσεις �άσης φύσεως, �ου 
δραστηριο�οιούνται στην αγορά χρήµατος, κεφαλαιαγοράς και, γενικότερα, στον ευρύτερο 
χρηµατο�ιστωτικό και ε�ενδυτικό τοµέα. 

7. Η έκδοση και διαχείριση µέσων �ληρωµής (�ιστωτικών και χρεωστικών καρτών, ταξιδιωτικών 
και τρα�εζικών ε�ιταγών, κλ�.). 

8. Η �αροχή υ�ηρεσιών αναδόχου, η συµµετοχή στην έκδοση και στη διάθεση τίτλων, η κάλυψη 
εκδόσεων και η �αροχή συναφών υ�ηρεσιών. 

9. Η �αροχή µεσολαβητικών και συµβουλευτικών υ�ηρεσιών και εκ�όνηση τεχνικοοικονοµικών 
µελετών σε ε�ιχειρήσεις, όσον αφορά την εξεύρεση µετοχικών και δανειακών κεφαλαίων, τη 
διαµόρφωση του κεφαλαίου και την ε�ιχειρηµατική στρατηγική, καθώς και υ�ηρεσιών κατά την 
ίδρυση, µετατρο�ή, τη συγχώνευση, διάσ�αση και την εξαγορά ε�ιχειρήσεων, µετά των συναφών 
θεµάτων. 

10. Η �αροχή υ�ηρεσιών εξυγίανσης και χρηµατοοικονοµικής αναδιάρθρωσης. 

11. Η �ρακτορεία ε�ιχειρηµατικών α�αιτήσεων. 

12. Η �αροχή εµ�ορικών �ληροφοριών, �εριλαµβανοµένων των υ�ηρεσιών αξιολόγησης της 
�ιστολη�τικής ικανότητας �ελατών. 

13. Φύλαξη τίτλων και άλλων κινητών �ραγµάτων και εκµίσθωση  θυρίδων θησαυροφυλακίου. 

14. Η αντι�ροσώ�ευση τρίτων, �ου έχουν ή ε�ιδιώκουν συναφείς µε τους ανωτέρω σκο�ούς, και 
γενικότερα η διενέργεια �άσης άλλης �ράξεως, συναλλαγής, εργασίας ή δραστηριότητας, 
συναφούς µε τις ανωτέρω ή �ροάγουσας τους καταστατικούς σκο�ούς της Τρά�εζας. 

15. Ο�οιεσδή�οτε άλλες ε�ενδυτικές υ�ηρεσίες �άσης φύσεως, κύριες και �αρε�όµενες, 
�εριλαµβανοµένης της διαβίβασης εντολών και της κατάρτισης συναλλαγών ε�ί 
χρηµατο�ιστωτικών µέσων σε ο�οιαδή�οτε οργανωµένη χρηµατιστηριακή αγορά, κατό�ιν 
�αροχής σχετικής κατά νόµον άδειας.  

16. Η �αροχή υ�ηρεσιών θεµατοφυλακής, χειρισµού διαχείρισης, εκκαθάρισης  και κάθε είδους 
διεκ�εραιωτικής ή µεσολαβητικής εργασίας σε συστήµατα �αρακολούθησης ενσώµατων και 
άυλων τίτλων οργανωµένων αγορών ή εκδόσεων του ∆ηµοσίου ή ιδιωτικών εκδόσεων. 

Η Τρά�εζα για την ε�ίτευξη του σκο�ού της µ�ορεί να συνεργάζεται µε άλλα νοµικά ή φυσικά 
�ρόσω�α και µε κάθε είδους ε�ιχειρήσεις, συµ�εριλαµβανοµένων και αυτών �ου ε�ιδιώκουν 
�αρεµφερείς σκο�ούς, καθώς και να συµµετέχει σε αυτές, τηρώντας τις διατάξεις της κείµενης 
νοµοθεσίας. 
∆εν έχει ε�έλθει καµία µεταβολή στο σκο�ό της Τρά�εζας α�ό την ίδρυσή της. 
Το Καταστατικό της Τρά�εζας δεν �εριέχει διατάξεις �ου α�οκλίνουν α�ό τις αντίστοιχες του Κ.Ν. 
2190/1920. 
Η Γενική Συνέλευση των µετόχων, τακτική ή έκτακτη, εξαιρέσει των αυτόκλητων, συγκαλείται α�ό το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά τις διατάξεις του Καταστατικού και του Κ.Ν. 2190/1920, ό�ως ισχύει. 
 Η Τακτική Γενική Συνέλευση συνέρχεται µία (1) φορά το χρόνο στην έδρα της Τρά�εζας, µετά α�ό 
κάθε εταιρική χρήση και εντός έξι (6) µηνών α�ό τη λήξη της. Κατ’ εξαίρεση, η Γενική Συνέλευση 
έγκυρα συνεδριάζει και σε άλλο τό�ο κείµενο στην ηµεδα�ή, είτε µετά α�ό ειδική άδεια του 
Υ�ουργείου Ανά�τυξης, είτε όταν �αρίστανται ή αντι�ροσω�εύονται το σύνολο των µετόχων και 
κανείς µέτοχος δεν �ροβάλλει αντιρρήσεις για την �ραγµατο�οίηση της Συνέλευσης και τη λήψη 
α�οφάσεων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µ�ορεί, εφ’ όσον κρίνει σκό�ιµο, να συγκαλεί έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων. 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υ�οχρεούται να συγκαλεί Γενική Συνέλευση των µετόχων, εκτός α�ό 
Τακτική Γενική Συνέλευση, εντός δέκα (10) ηµερών, µετά α�ό αίτηση των ελεγκτών, ή εντός τριάντα 
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(30) ηµερών, µετά α�ό αίτηση µετόχων εκ�ροσω�ούντων το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου. Οι �ροθεσµίες αυτές αρχίζουν α�ό τη χρονολογία ε�ίδοσης της αίτησης στον 
Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η ηµερήσια διάταξη έχει ως θέµα το αναφερόµενο στην 
αίτηση των µετόχων. 
Η �ρόσκληση της Γενικής Συνέλευσης �ρέ�ει να �εριλαµβάνει τουλάχιστον το οίκηµα, τη 
χρονολογία και την ώρα της συνεδρίασης, καθώς και τα θέµατα της ηµερησίας διάταξης µε σαφήνεια 
και δηµοσιεύεται τουλάχιστον είκοσι ηµέρες �ριν α�ό την ηµεροµηνία συνεδρίασης σε µία ηµερήσια 
οικονοµική εφηµερίδα, µία ηµερήσια �ολιτική εφηµερίδα και µία ηµερήσια ή εβδοµαδιαία 
εφηµερίδα �ου εκδίδεται στην έδρα της και δέκα ηµέρες �ριν την ηµεροµηνία συνεδρίασης στο ΦΕΚ 
(τεύχος Α.Ε. και ΕΠΕ). 
∆ικαίωµα �αράστασης και ψήφου στη Γενική Συνέλευση έχουν οι µέτοχοι οι ο�οίοι κατέθεσαν τους 
τίτλους των µετοχών τους �έντε τουλάχιστον �λήρεις ηµέρες, �ριν α�ό την ηµέρα �ου ορίσθηκε για 
τη συνεδρίαση, στο Ταµείο της Τρά�εζας ή στο Ταµείο Παρακαταθηκών και ∆ανείων ή σε 
ο�οιαδή�οτε Τρά�εζα, νοµίµως λειτουργούσα στην Ελλάδα. 
Οι δικαιούµενοι να µετάσχουν στη Γενική Συνέλευση µέτοχοι µ�ορούν να αντι�ροσω�ευθούν σε 
αυτήν α�ό κατάλληλα εξουσιοδοτηµένο α�ό αυτούς �ληρεξούσιο. Οι ανήλικοι, οι α�αγορευµένοι 
και τα νοµικά �ρόσω�α αντι�ροσω�εύονται α�ό τους νόµιµους αντι�ροσώ�ους τους. Οι α�οδείξεις 
κατάθεσης των µετοχών σύµφωνα µε τα �αρα�άνω, καθώς και τα έγγραφα αντι�ροσώ�ευσης των 
µετόχων, �ρέ�ει να κατατίθενται στο Ταµείο της Τρά�εζας �έντε τουλάχιστον �λήρεις ηµέρες �ριν 
α�ό τη συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης. 
Μέτοχοι �ου δεν συµµορφώθηκαν µε τις �αρα�άνω διαδικασίες µ�ορούν να µετάσχουν στη Γενική 
Συνέλευση µόνο µετά α�ό άδεια αυτής. ∆εν υφίστανται όροι σε σχέση µε τις ενέργειες �ου 
α�αιτούνται για τη µεταβολή των δικαιωµάτων των µετόχων, οι ο�οίοι να είναι αυστηρότεροι α�’ 
ότι α�αιτεί η σχετική ισχύουσα νοµοθεσία. 
∆εν υφίσταται διάταξη της ιδρυτικής �ράξης, του καταστατικού, της διοικητικής �ράξης σύστασης ή 
του εσωτερικού κανονισµού της Εταιρίας, της ο�οίας η εφαρµογή να δύναται να  καθυστερήσει, να 
αναβάλει  ή να �αρεµ�οδίσει αλλαγή στον έλεγχο του Εταιρίας. 
Αναφορικά µε τα δικαιώµατα των µετόχων βλ. ενότητα 6.11«∆ικαιώµατα Μετόχων». 

3.25. Θεσµικό )λαίσιο της λειτουργίας των Τρα)εζών 

Η Τρά�εζα διέ�εται α�ό τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 “�ερί ανωνύµων εταιριών” ό�ως ισχύει 
σήµερα, τις διατάξεις του Ν. 2076/1992, τις διατάξεις του Ν. 3340/2005 ό�ως ισχύει σήµερα και τις 
λοι�ές διατάξεις του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς. Πέραν αυτού του 
νόµου, η Τρά�εζα της Ελλάδος (ΤτΕ), έχοντας ως στόχο την εξασφάλιση της σταθερότητας του 
συστήµατος και την �ροστασία του συναλλακτικού κοινού, είναι αρµόδια για την ε�ο�τεία του 
χρηµατο�ιστωτικού συστήµατος. Για το σκο�ό αυτό εκδίδει οδηγίες και κανονισµούς σχετικούς µε τη 
λειτουργία των �ιστωτικών ιδρυµάτων, την κεφαλαιακή τους ε�άρκεια, τους κινδύνους �ου 
αναλαµβάνουν καθώς και τις ε�ενδυτικές τους δραστηριότητες. 
Στην Ελληνική νοµοθεσία έχουν, ε�ίσης, ενσωµατωθεί οι κύριες οδηγίες της Ευρω�αϊκής Ένωσης, 
�ου αφορούν στον έλεγχο και την ε�ο�τεία των �ιστωτικών ιδρυµάτων. Μεταξύ των βασικών 
οδηγιών �ου έχουν ενσωµατωθεί, είναι οι ακόλουθες: 

� Η �ρώτη (77/780) και η δεύτερη Τρα�εζική Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής 
Ένωσης (89/646), ό�ως αυτές έχουν τρο�ο�οιηθεί, συµ�εριλαµβανοµένης και της Οδηγίας 
2000/12/ΕΚ �ου ενο�οιεί και κωδικο�οιεί τις δυο �ροηγούµενες, οι ο�οίες ενσωµατώθηκαν 
µε τον Ν.2076/1992, “Ανάληψη και άσκηση δραστηριότητας Πιστωτικών Ιδρυµάτων και 
άλλες συναφείς διατάξεις”. 

� Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης �ερί Ιδίων Κεφαλαίων (89/299), �ου 
καθορίζει το ύψος των ιδίων κεφαλαίων των τρα�εζών για το σκο�ό του �ροσδιορισµού της 
φερεγγυότητάς τους, και η ο�οία ενσωµατώθηκε µε την Π∆ΤΕ 2053/1992. 

� Η Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης σχετικά µε το δείκτη φερεγγυότητας 
(89/647), η ο�οία ενσωµατώθηκε µε την Π∆ΤΕ 2054/1992, �ου τρο�ο�οιήθηκε και 
αντικαταστάθηκε µε την Π∆ΤΕ 2524/2003. 

� Η Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης σχετική µε τα µεγάλα χρηµατοδοτικά 
ανοίγµατα (92/121), η ο�οία ενσωµατώθηκε µε την Π∆ΤΕ 2246/13.7.1993. 
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� Η ∆εύτερη Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης �ερί ενο�οιηµένης ε�ο�τείας 
(92/3 0) η ο�οία τρο�ο�οιεί την Πρώτη Οδηγία �ερί ενο�οιηµένης ε�ο�τείας και τέθηκε σε 
ισχύ µε το Προεδρικό ∆ιάταγµα 267/1995 και 

� Η Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης �ερί κεφαλαιακής ε�άρκειας (93/6) και 
η τρο�ο�οίηση αυτής (98/3 1), η ο�οία ετέθη σε �λήρη ισχύ µε το Ν.2396/1996 (�ου 
τρο�ο�οιήθηκε µε τον Ν.2937/01) και σε συνέχεια µε την Π∆ΤΕ 2397/96 �ερί κεφαλαιακής 
ε�άρκειας των �ιστωτικών ιδρυµάτων και την Π∆ΤΕ 2494/2002 και 2524/03 �ου 
τρο�ο�οιούν και συµ�ληρώνουν την Π∆ΤΕ 2397/96. 

Η ΤτΕ έχει τη δυνατότητα να ελέγχει όλα τα βιβλία και τα αρχεία των �ιστωτικών ιδρυµάτων της 
χώρας για τυχόν �αραβάσεις στα �λαίσια άσκησης �ρολη�τικού και κατασταλτικού ελέγχου. Σε 
�ερί�τωση µη συµµόρφωσης α�ό κά�οιο �ιστωτικό ίδρυµα, η ΤτΕ έχει την δικαιοδοσία να ε�ιβάλει 
σε αυτό όλα τα α�αραίτητα µέτρα �ροκειµένου το �ιστωτικό ίδρυµα να συµµορφωθεί �λήρως στις 
ε�ιταγές του Νοµοθετικού Πλαισίου των �ιστωτικών ιδρυµάτων. Η ΤτΕ µ�ορεί ε�ίσης να ε�ιβάλει 
�ρόστιµα, να ορίσει διαχειριστή, και τέλος (όταν δεν υ�άρχει συµµόρφωση ή υ�άρχει �ερί�τωση µη 
φερεγγυότητας) να ανακαλέσει την άδεια λειτουργίας του �ιστωτικού ιδρύµατος και να το θέσει υ�ό 
ειδική εκκαθάριση υ�ό την ε�ίβλεψή της. Παράλληλα, σε �ερί�τωση ανε�αρκούς ρευστότητας ενός 
�ιστωτικού ιδρύµατος, η Τρά�εζα της Ελλάδος µ�ορεί να δώσει την εντολή υ�οχρεωτικής 
�αράτασης �ληρωµής των υ�οχρεώσεων και α�αιτήσεων του �ιστωτικού ιδρύµατος για �ερίοδο, η 
ο�οία δεν µ�ορεί να υ�ερβαίνει τους δυο µήνες (µ�ορεί να �αραταθεί για ένα ε�ι�λέον µήνα) και 
να ορίσει διαχειριστή υ�ό την ε�ίβλεψή της. 
Περαιτέρω στο �λαίσιο της λειτουργίας των Ανωνύµων Εταιριών του Ν.2190/1920 η διοικητική 
ε�ο�τεία ασκείται α�ό το Υ�ουργείο Ανά�τυξης. 

3.25.1 Υ)οχρεώσεις Πιστωτικών Ιδρυµάτων 

Στην Τρά�εζα έχουν ε�ίσης εφαρµογή οι διατάξεις των νόµων 2992/2002, 3229/2004 και 3301/2004 
�ερί ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύ�ων. Ε�ι�λέον η Τρά�εζα υ�άγεται στις διατάξεις του Ν. 2331/95, 
�ου αφορά στην �ρόληψη και καταστολή της νοµιµο�οίησης εσόδων �ροερχοµένων α�ό 
εγκληµατικές δραστηριότητες. Ο εν λόγω νόµος έχει ενσωµατώσει στην τελική του µορφή, την 
κοινοτική οδηγία 91/308 του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης ολοκληρώνοντας έτσι την αρχική 
νοµοθετική αντιµετώ�ιση του φαινοµένου, �ου είχε ε�ιχειρηθεί µε τα άρθρα 5 και 65 του Ν. 
2145/1993. 
Οι κύριες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας για την α�οτρο�ή της νοµιµο�οίησης εσόδων α�ό 
εγκληµατικές ενέργειες (Ν. 2331/95) είναι οι ακόλουθες: 

� Η νοµιµο�οίηση των εσόδων α�ό εγκληµατικές ενέργειες α�οτελεί �οινικό αδίκηµα. 

� Στα �ρόσω�α �ου δεσµεύονται α�ό το νόµο �εριλαµβάνονται µεταξύ άλλων, όλοι οι 
χρηµατο�ιστωτικοί οργανισµοί, οι εταιρίες διαχείρισης χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων και 
οι ασφαλιστικές εταιρίες. 

� Οι χρηµατο�ιστωτικοί οργανισµοί (και οι άλλοι φορείς) υ�οχρεούνται να διατηρούν αρχείο 
µε τα έγγραφα και να γνωστο�οιούν στις αρχές τυχόν ύ�ο�τες συναλλαγές. 

Υ�εύθυνοι για την ορθή εφαρµογή του ανωτέρω νόµου είναι: η ΤτΕ, το Χ.Α., η Ε�ιτρο�ή 
Κεφαλαιαγοράς, τα αρµόδια Υ�ουργεία και η Ε�ιτρο�ή του άρθρου 7 του Ν. 2331/1995. 

3.26. Κανονιστικό Πλαίσιο Λειτουργίας της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

3.26.1 Κανονισµός Εσωτερικής Οργάνωσης και Λειτουργίας της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Τρά�εζας η εύρυθµη και α�οτελεσµατική 
λειτουργία της Τρά�εζας και των θυγατρικών της εταιριών, η διαµόρφωση ενιαίας στρατηγικής και 
�ολιτικής �ου εφαρµόζουν οι ∆ιευθύνσεις και Μονάδες, ο συντονισµός των εργασιών, η τήρηση 
ενιαίας κατευθύνσεως και µεθόδου στη λειτουργία, η αµοιβαία ενηµέρωση των ∆ιευθύνσεων και των 
λοι�ών εταιριών του Οµίλου ό�ου α�αιτείται, εξασφαλίζονται α�ό:  

� την Εκτελεστική Ε�ιτρο�ή (Executive Committee) 

� την Ε�ιτρο�ή  Εσωτερικού Ελέγχου (Audit Committee) 
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� την Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων (Credit Committee) 

� την Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO Committee) 

� την Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων �ελατών 

Περισσότερες �ληροφορίες αναφορικά µε τις αρµοδιότητες και την σύνθεση των ε�ιτρο�ών 
�αρουσιάζονται στην ενότητα 3.17.2 Ε�ιτρο�ές – Ε�ο�τικά Όργανα. 

Πρόληψη και καταστολή νοµιµο)οίησης εσόδων α)ό εγκληµατικές δραστηριότητες. 

Με την υ�. αριθ. 34/26.10.2004 α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ορίστηκε ο κ. Νικόλαος 
Κουντουράκης ως Υ�εύθυνος Εσωτερικού Ελέγχου και Αρµόδιο ∆ιευθυντικό Στέλεχος της Τρά�εζας 
σχετικά µε την εφαρµογή του Ν. 2331/1995 �ερί �ρόληψης νοµιµο�οίησης εσόδων α�ό εγκληµατική 
δραστηριότητα.  
Η Τρά�εζα έχει θέση σε ισχύ α�ό την 20.8.2004 νέο Εσωτερικό Κανονισµό Πρόληψης και 
Καταστολής της νοµιµο�οίησης εσόδων α�ό εγκληµατικές δραστηριότητες. 

3.27. Νέα Τρά)εζα µετά τη συγχώνευση 

Σύµφωνα µε α�όφαση της α�ό 7.9.2006 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων:  

• η ε�ωνυµία της Τρά�εζας µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης την 29.9.2006 τρο�ο�οιήθηκε 
σε «PROTON ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» µε διακριτικό τίτλο «PROTON BANK».  

• η έδρα της Τρά�εζας µεταφέρθηκε α�ό το ∆ήµο Καλλιθέας στο ∆ήµο Αθηναίων και 
συγκεκριµένα στην οδό Έσλιν & Αµαλιάδος 20, Αθήνα 115 23, τηλ. 210 69 70 000.  

 
Οι ανωτέρω τρο�ο�οιήσεις εγκρίθηκαν µε την αριθµό Κ2 – 14055/4.10.2006 α�όφαση του 
Υ�ουργείου Ανά�τυξης, η ο�οία καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του εν λόγω 
υ�ουργείου.  
 
Το ∆.Σ. της Τρά�εζας µετά τη συγχώνευση είναι αυτό �ου �ροέκυψε α�ό τη Γενική συνέλευση των 
µετόχων της, την 7.9.2006, το ο�οίο συγκροτήθηκε σε σώµα την ίδια ηµέρα και τρο�ο�οιήθηκε µε την 
�αραίτηση ενός µέλους του την 27.9.2006 και έχει σήµερα ως εξής: 
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Όνοµα Θέση στο ∆.Σ. Εκ)αίδευση 

Αγγελική Φράγκου Πρόεδρος ∆.Σ. – Μη εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος Μηχανολόγος Μηχανικός του 
Πανε�ιστηµίου Fairleigh Dickinson και 
κάτοχος Μετα�τυχιακού τίτλου 
Μηχανολόγου Μηχανικού του 
Πανε�ιστηµίου Columbia 

Αντώνιος Αθανάσογλου  
Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. – Εκτελεστικό Μέλος 
∆.Σ. 

Πτυχιούχος Μαθηµατικών και κάτοχος 
Μετα�τυχιακού στην Ε�ιχειρησιακή 
Έρευνα του Εθνικού και Κα�οδιστριακού 
Πανε�ιστηµίου Αθηνών 

Ηλίας Λιανός 
∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό 
Μέλος 

Πτυχιούχος Μαθηµατικών του 
Πανε�ιστηµίου Brown και κάτοχος 
Μετα�τυχιακού του  Πανε�ιστηµίου 
Columbia (MBA) 

Θεόδωρος Μυλωνάς 
Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος – 
Εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος Πολιτικών Ε�ιστηµών και 
∆ηµόσιας ∆ιοίκησης α�ό το Πάντειο 
Πανε�ιστήµιο 

∆ηµήτριος Σαραµαντής Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Οικονοµικών του Deree 
College και κάτοχος µετα�τυχιακού τίτλου 
στα Νοµισµατικά Οικονοµικά α�ό το 
Glasgow University 

Χασδάϊ Κα�όν Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Οικονοµικών του London 
School of Economics και κάτοχος 
µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση 
Ε�ιχειρήσεων α�ό το Georgetown 
University 

Λουκάς Βαλετό�ουλος* Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Οικονοµικών του London 
School of Economics και κάτοχος 
µετα�τυχιακού τίτλου σε Ανα�τυξιακές 
Σ�ουδές α�ό το University of Sussex 

Γεώργιος Μινέτας Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 
Πτυχιούχος Χρηµατοοικονοµικών του 
Πανε�ιστηµίου Exeter 

Μάρκος Φόρος Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Οικονοµικών του London 
School of Economics και κάτοχος 
µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση 
Ε�ιχειρήσεων α�ό το Harvard Graduate 
School of Business Administration 

Αλεξάνδρα Σταυρο�ούλου Ανεξάρτητο – Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Νοµικής του Πανε�ιστηµίου 
Αθηνών και κάτοχος Μετα�τυχιακού 
τίτλου στο ∆ιεθνές Τρα�εζικό ∆ίκαιο και 
∆ίκαιο Χρηµατοοικονοµικών Υ�ηρεσιών 
του  Πανε�ιστηµίου Boston University 
School of Law 

Παναγιώτης Αλεξάκης Ανεξάρτητο – Μη εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Πτυχιούχος Οικονοµικών του Οικονοµικού 
Πανε�ιστηµίου Αθηνών, κάτοχος 
Μετα�τυχιακού τίτλου στα 
Χρηµατοοικονοµικά και κάτοχος Ph.D του 
Πανε�ιστηµίου Sterling 

* Την 29.9.2006 αντικατέστησε τον κ. Γεώργιο Κιντή. 

 
Ακολούθως �αρατίθενται συνο�τικά βιογραφικά σηµειώµατα των σηµερινών µελών του ∆.Σ.: 
 
Αγγελική Φράγκου, Πρόεδρος ∆.Σ. – Μη εκτελεστικό Μέλος (βλ. ενότητα 3.17.1) 
 
Αντώνιος Αθανάσογλου, Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. – Εκτελεστικό Μέλος (βλ. ενότητα 3.17.1) 
 
Ηλίας Λιανός, Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος (βλ. ενότητα 
3.17.1) 
 
Θεόδωρος Μυλωνάς, Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος (βλ. ενότητα 3.17.1) 
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∆ηµήτριος Σαραµαντής, Εκτελεστικό Μέλος και Γενικός ∆ιευθυντής Ε�ενδυτικών & 
Χρηµατιστηριακών Συναλλαγών (βλ. ενότητα 3.17.1) 
 
Χασδάϊ Κα)όν, Εκτελεστικό Μέλος (βλ. ενότητα 3.17.1) 
 
Λουκάς Βαλετό)ουλος, Μη εκτελεστικό Μέλος 
Γεννήθηκε το 1960 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου Οικονοµικών α�ό το London School of 
Economics και µετα�τυχιακού τίτλου σε Development Studies α�ό το Πανε�ιστήµιο του Sussex. Ο κ. 
Βαλετό�ουλος είναι σήµερα CEO (Chief Executive Officer) στην εταιρία IRF EUROPEAN FINANCE 
INVESTMENTS LTD., η ο�οία συµµετέχει µε �οσοστό 28% στο µετοχικό κεφάλαιο της Τρά�εζας. 
Ε�ι�λέον είναι Πρόεδρος ∆.Σ. στην οικογενειακή εταιρία VALEUR Α.Ε. Ο κ. Βαλετό�ουλος 
εργάστηκε ε�ί σειρά ετών σε ανώτερες θέσεις εταιριών του χρηµατοοικονοµικού χώρου ό�ως η 
CITIBANK, η BNP PARIBAS η ABN AMRO κ.α. ∆ιατέλεσε ε�ίσης Γενικός ∆ιευθυντής στο ΕΛ.Κ.Ε. 
ενώ υ�ήρξε και µέλος ∆.Σ. της εξαγορασθείσας α�ό την ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ εισηγµένης εταιρίας 
ΗΛΕΚΤΡΑ Α.Ε. Σηµειώνεται ότι την 29.9.2006 ο κ. Βαλετό�ουλος αντικατέστησε τον κ. Γεώργιο 
Κιντή. 
 
Γεώργιος Μινέτας, Μη εκτελεστικό Μέλος (βλ. ενότητα 3.17.1) 
 
Μάρκος Φόρος, Μη εκτελεστικό Μέλος (βλ. ενότητα 3.17.1) 
 
Αλεξάνδρα Σταυρο)ούλου, Ανεξάρτητο µη εκτελεστικό Μέλος (βλ. ενότητα 3.17.1) 
 
Παναγιώτης Αλεξάκης, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος (βλ. ενότητα 3.17.1) 
Η Τρά�εζα µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης την 27.9.2006, θέσ�ισε νέο Εσωτερικό Κανονισµό 
Λειτουργίας, ο ο�οίος εγκρίθηκε µε την α�ό 2.10.2006 α�όφαση του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου. Οι 
ε�ιτρο�ές �ου �λαισιώνουν το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και αναφέρονται σ’ αυτό, σύµφωνα µε τον εν 
λόγω κανονισµό, είναι οι κάτωθι: 
 

� Εκτελεστική Ε)ιτρο)ή 

Η εν λόγω ε�ιτρο�ή α�αρτίζεται α�ό 5 µέλη: τον Αντι�ρόεδρο ∆.Σ. (Πρόεδρο) και µέλη τον 
∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, ένα Εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ., τον Ανα�ληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο 
και τον Γενικό ∆ιευθυντή Ε�ενδυτικών και Χρηµατιστηριακών συναλλαγών. 
Για να ληφθεί έγκυρα ο�οιαδή�οτε α�όφαση �ρέ�ει να υ�άρχει κατ’ ελάχιστον οµοφωνία µεταξύ 
του Αντι�ροέδρου και του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου. 
Η ε�ιτρο�ή συνεδριάζει µια φορά τη βδοµάδα µε ευθύνη του Αντι�ροέδρου ή, σε �ερί�τωση 
α�ουσίας του, του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου.  

 

� Ε)ιτρο)ή Ελέγχου (Audit Committee) 

Η  εν λόγω ε�ιτρο�ή α�αρτίζεται α�ό 3 µη εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ., τα ο�οία ορίζονται  µε 
α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Ο Πρόεδρος της Ε�ιτρο�ής είναι ανεξάρτητο µη εκτελεστικό 
µέλος του ∆.Σ. Τα µέλη της Ε�ιτρο�ής είναι ε�ιφορτισµένα µε την ε�ο�τεία της ∆ιεύθυνσης 
Εσωτερικού Ελέγχου και των α�ασχολούµενων σε αυτή, σύµφωνα µε το άρθρο 7§2 του Ν. 3016 / 
2003. 
Η ε�ιτρο�ή συνεδριάζει τουλάχιστον µια φορά το τρίµηνο. 

 

� Ε)ιτρο)ή Α)οσβέσεων Ε)ισφαλών Α)αιτήσεων 

Την ανωτέρω ε�ιτρο�ή α�αρτίζουν 7 µέλη, ήτοι ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος (Πρόεδρος) και µέλη ο 
Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος, ο Νοµικός Σύµβουλος, ο Γενικός ∆ιευθυντής Operations, ο 
∆ιευθυντής Πίστης, ο ∆ιευθυντής Εσωτερικού Ελέγχου, ο ∆ιευθυντής Τοµέα Εµ�λοκών. 
Η ε�ιτρο�ή συνεδριάζει τουλάχιστον µία φορά το τρίµηνο, βρίσκεται σε α�αρτία όταν 
�αρευρίσκονται τουλάχιστον 4 µέλη και οι α�οφάσεις της λαµβάνονται κατά �λειοψηφία των 
�αρόντων. 
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� Ε)ιτρο)ή Πιστοδοτήσεων (Credit  Committee) 

Η ε�ιτρο�ή �ιστοδοτήσεων α�αρτίζεται α�ό 6 µέλη, ήτοι τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο (Πρόεδρο) και 
ως µέλη, τον Ανα�ληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, τον Γενικό ∆ιευθυντή Ε�ενδυτικών και 
Χρηµατιστηριακών Εργασιών, τον ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης Corporate Banking, τον ∆ιευθυντή 
∆ικτύου και τον ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης Πίστης.  
Για να ληφθεί ο�οιαδή�οτε �ιστοδοτική α�όφαση θα �ρέ�ει να υ�άρχει οµοφωνία όλων των µελών 
της Ε�ιτρο�ής.  

 

� Ε)ιτρο)ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO Committee) 

Η ε�ιτρο�ή α�αρτίζεται α�ό 8 µέλη, ήτοι τον Αντι�ρόεδρο (Πρόεδρο) και µέλη, τον ∆ιευθύνοντα 
Σύµβουλο, τον Ανα�ληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, τον Γενικό ∆ιευθυντή Ε�ενδυτικών και 
Χρηµατιστηριακών Εργασιών, τον ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων, τον 
∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης ∆ιαχείρισης Κινδύνων, τον ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης Κεφαλαιαγορών 
(Capital Market) και τον ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης Asset Management. 
Τον Πρόεδρο της Ε�ιτρο�ής αντικαθιστά σε �ερί�τωση α�ουσίας του ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος και η 
ε�ιτρο�ή βρίσκεται σε α�αρτία αν �αρίστανται τουλάχιστον τέσσερα (4) µέλη, ένα εκ των ο�οίων 
είναι ο Αντι�ρόεδρος ή ο ∆ιευθύνων Σύµβουλος. Οι α�οφάσεις της ε�ιτρο�ής κατά �λειοψηφία των 
�αρόντων µελών. 
 

� Ε)ιτρο)ή Αµοιβών 

Τα µέλη της Ε�ιτρο�ής Αµοιβών και ο Πρόεδρός της ορίζονται α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο και 
α�αρτίζεται α�ό τρεις µη εκτελεστικούς συµβούλους. Η θητεία των µελών της Ε�ιτρο�ής είναι ετήσια 
και µ�ορεί να ανανεώνεται α�εριόριστα. 

 

� Ε)ιτρο)ή Πληροφορικής (IT Steering Committee) 

Η ε�ιτρο�ή α�αρτίζεται α�ό �έντε (5) µέλη, ήτοι τον Γενικό ∆ιευθυντή Operations (Πρόεδρο) και 
µέλη τον ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης Πληροφορικής, τον ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης Οργάνωσης και 
∆ιοίκησης και τους ∆ιευθυντές Τοµέων της ∆ιεύθυνσης Πληροφορικής.   

 

� Ε)ιτρο)ή ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου Πελατών. 

Την Ε�ιτρο�ή α�αρτίζουν ο Γενικός ∆ιευθυντής Ε�ενδυτικών και Χρηµατιστηριακών Εργασιών 
(Πρόεδρος) και µέλη ο ∆ιευθυντής της ∆ιεύθυνσης ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων-Asset Management και ο 
Προϊστάµενος του Τµήµατος ∆ιαχείρισης Κεφαλαίων Πελατών.   
Η Ε�ιτρο�ή συνεδριάζει τακτικά δύο (2) φορές τον µήνα και συγκαλείται εκτάκτως α�ό ο�οιοδή�οτε 
µέλος της όταν κρίνεται σκό�ιµο.  
 
Σηµειώνεται ότι οι ε�ιτρο�ές: Α�οσβέσεων και Ε�ισφαλών Α�αιτήσεων, Αµοιβών και 
Πληροφορικής δηµιουργήθηκαν µετά τη συγχώνευση. 

 
Το οργανόγραµµα της Τρά�εζας µετά τη συγχώνευση έχει ως εξής: 
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4. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΙΣ ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ 

4.1. ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Με την υ�’ αριθµ. 16.794/14.6.2000 �ράξη σύστασης ανώνυµης εταιρίας της συµβολαιογράφου 
Αθηνών Φωτεινής Φλωρά-Ψάρρη, ό�ως συµ�ληρώθηκε µε την υ�’ αριθµ. 16862/20.7.2000 �ράξη της 
ιδίας συµβολαιογράφου, συστήθηκε ανώνυµη εταιρία µε την ε�ωνυµία "Γ.Σ.Π.Γ. ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ". Η υ�΄αριθµ. 19690/2000 α�όφαση του Νοµάρχη Αθηνών �ερί �αροχής 
άδειας συστάσεως και εγκρίσεως του Καταστατικού της εταιρίας καταχωρήθηκε στο Μ.Α.Ε. την 
26.7.2000 µε αριθµό 46677/01/Β/00/4 και δηµοσιεύθηκε στο υ�’ αριθµ. 7142/28.7.2000 ΦΕΚ. Στη 
συνέχεια µε την υ�’ αριθµ. 86/1/30.10.2000 α�όφαση της Ε�ιτρο�ής Τρα�εζικών και Πιστωτικών 
Θεµάτων της Τρά�εζας της Ελλάδος, η ο�οία δηµοσιεύθηκε στο υ�’ αριθµ. 11/31.1.2001 ΦΕΚ, 
�αρασχέθηκε άδεια λειτουργία στην Ελλάδα για τη λειτουργία της εταιρίας υ�ό την ε�ωνυµία 
"ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ".  Με την υ�’ αριθµ. Κ2 – 3160/12.3.2001 εγκριτική 
α�όφαση του Υφυ�ουργού Ανά�τυξης, η ο�οία καταχωρήθηκε στο Μ.Α.Ε. του Υ�ουργείου 
Ανά�τυξης την 12.3.2001 και δηµοσιεύθηκε στο υ�’ αριθµ. 1527/13.3.2001 η εταιρία µετατρά�ηκε σε 
�ιστωτικό ίδρυµα. Για τις διεθνείς συναλλαγές της εταιρίας η ε�ωνυµία µ�ορεί να εκφράζεται και σε 
ξένη γλώσσα σε �ιστή µετάφραση ή µε λατινικά στοιχεία.  Ο διακριτικός τίτλος της εταιρίας είναι 
"OMEGA BANK". 
Έδρα της εταιρίας είναι ο ∆ήµος Αθηναίων στην οδό Έσλιν & Αµαλιάδος 20, Αθήνα 115 23, τηλ. 210 
– 69 70 000. Η εταιρία µ�ορεί ύστερα α�ό άδεια των αρµόδιων νοµισµατικών αρχών, εφόσον 
α�αιτείται, να ιδρύει υ�οκαταστήµατα, �ρακτορεία και γραφεία για την εξυ�ηρέτηση των σκο�ών 
της και σε άλλες �όλεις της Ελλάδας ή και στο εξωτερικό, µε α�οφάσεις του ∆ιοικητικού της 
Συµβουλίου. 
Η διάρκεια της εταιρίας ορίστηκε σε 99 έτη α�ό την καταχώριση στο οικείο Μητρώο Ανωνύµων 
Εταιριών της α�όφασης για την �αροχή αδείας σύστασης της εταιρίας και την έγκριση του 
Καταστατικού της. Η διάρκεια µ�ορεί να �αραταθεί ή να συντοµευτεί µε α�όφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων, ό�ως �ροβλέ�εται στο άρθρο 38 του Καταστατικού, και τρο�ο�οίηση του 
�αρόντος άρθρου. 
Σκο�ός της εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της είναι η διενέργεια, για 
λογαριασµό της ή για λογαριασµό τρίτων, όλων των ε�ιτρε�όµενων α�ό τη νοµοθεσία τρα�εζικών 
εργασιών. Στο σκο�ό της Εταιρίας εµ�ί�τουν ενδεικτικά οι εξής εργασίες: 
(α) Η α�οδοχή, εντόκως ή ατόκως, ο�οιασδή�οτε µορφής καταθέσεων ή άλλων ε�ιστρε�τέων 
κεφαλαίων, σε Ευρώ ή ξένο νόµισµα. 
(β) Η χορήγηση δανείων και �ιστώσεων κάθε είδους, η �αροχή εγγυήσεων υ�έρ τρίτων, η 
α�όκτηση ή εκχώρηση α�αιτήσεων, καθώς και η διαµεσολάβηση στη χρηµατοδότηση ε�ιχειρήσεων ή 
στη µεταξύ τους συνεργασία. 
(γ) Η λήψη δανείων, �ιστώσεων ή εγγυήσεων και η έκδοση χρεογράφων για την άντληση 
κεφαλαίων. 
(δ) Οι �ράξεις διενέργειας �ληρωµών και µεταφοράς κεφαλαίων, καθώς και χρηµατοδότησης 
του εξωτερικού εµ�ορίου. 
(ε) H διενέργεια συναλλαγών, για ίδιο λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων, ε�ί µέσων της 
χρηµαταγοράς, χρεογράφων, χρηµατο�ιστωτικών µέσων και συναλλάγµατος (εφεξής: τα 
«Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα»), η λήψη και διαβίβαση �ρος εκτέλεση, για λογαριασµό ε�ενδυτών 
και εν γένει �ελατών, εντολών για κατάρτιση συναλλαγών ε�ί των Χρηµατοοικονοµικών 
Προϊόντων, ανεξαρτήτως του αν α�οτελούν αντικείµενο δια�ραγµάτευσης σε οργανωµένες αγορές 
και χρηµαταγορές, η εκτέλεση των εντολών αυτών µε την κατάρτιση συναλλαγών, η 
δια�ραγµάτευση και αγορα�ωλησία για ίδιο λογαριασµό των Χρηµατοοικονοµικών Προϊόντων, η 
φύλαξη και διοικητική διαχείριση  των Χρηµατοοικονοµικών Προϊόντων και εν γένει �εριουσιακών 
στοιχείων, η διαχείριση χαρτοφυλακίων, η �αροχή συµβουλών για τη διαχείριση χαρτοφυλακίου, η 
�αροχή συµβουλών στον τοµέα των ε�ενδύσεων µε αντικείµενο Χρηµατοοικονοµικά Προϊόντα, 
καθώς και η �αροχή υ�ηρεσιών και συµβουλών συναφών µε όλα τα ανωτέρω. 
(στ) Η ίδρυση ή συµµετοχή σε ηµεδα�ές ή αλλοδα�ές ε�ιχειρήσεις �άσης φύσεως, �ου 
δραστηριο�οιούνται στην αγορά χρήµατος, κεφαλαιαγοράς και, γενικότερα, στον ευρύτερο 
χρηµατο�ιστωτικό και ε�ενδυτικό τοµέα. 
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(ζ) Η έκδοση και διαχείριση µέσων �ληρωµής (�ιστωτικών και χρεωστικών καρτών, 
ταξιδιωτικών και τρα�εζικών ε�ιταγών, κλ�), καθώς και η συµµετοχή και διαµεσολάβηση στη 
διατρα�εζική αγορά. 
(η) Η �αροχή υ�ηρεσιών αναδόχου, η συµµετοχή στην έκδοση ή και στη διάθεση 
χρηµατο�ιστωτικών µέσων και µέσων χρηµαταγοράς, η κάλυψη εκδόσεων, η �αροχή υ�ηρεσιών 
συµβούλου έκδοσης και, εν γένει, η �αροχή υ�ηρεσιών συνδεοµένων µε την αναδοχή έκδοσης. 
(θ) Η �αροχή συµβουλών σε ε�ιχειρήσεις όσον αφορά τη διάρθρωση του κεφαλαίου, την 
ε�ιχειρηµατική στρατηγική και κάθε θέµα σχετιζόµενο µε την ε�ιχειρηµατική τους δραστηριότητα, 
καθώς και υ�ηρεσιών στον τοµέα της συγχώνευσης, διάσ�ασης και της εξαγοράς ε�ιχειρήσεων, µετά 
των συναφών θεµάτων. 
(ι) Η �αροχή υ�ηρεσιών εξυγίανσης και χρηµατοοικονοµικής αναδιάρθρωσης. 
(ια) Η �ρακτορεία ε�ιχειρηµατικών α�αιτήσεων. 
(ιβ) Η �αροχή εµ�ορικών �ληροφοριών, �εριλαµβανοµένων των υ�ηρεσιών αξιολόγησης της 
�ιστολη�τικής ικανότητας τρίτων. 
(ιγ) Η εκµίσθωση θυρίδων θησαυροφυλακίου. 
(ιδ) Η αντι�ροσώ�ευση τρίτων, �ου έχουν ή ε�ιδιώκουν συναφείς µε τους ανωτέρω σκο�ούς, και 
γενικότερα η διενέργεια �άσης άλλης �ράξεως, συναλλαγής, εργασίας ή δραστηριότητας, συναφούς 
µε τις ανωτέρω ή �ροάγουσας τους καταστατικούς σκο�ούς της Τρα�έζης. 
(ιε) Η δυνατότητα δραστηριο�οίησης ως µέλους οργανωµένων χρηµατιστηριακών αγορών, 
κατό�ιν �αροχής σχετικής άδειας α�ό την Τρά�εζα της Ελλάδος. 
(ιστ) Η διεξαγωγή εργασιών και η �αροχή υ�ηρεσιών συναφών �ρος τις τρα�εζικές 
δραστηριότητες, τις ε�ενδυτικές υ�ηρεσίες και, εν γένει, τις ανωτέρω εργασίες. 
Η εταιρία για την ε�ίτευξη του σκο�ού της µ�ορεί να συνεργάζεται µε άλλα νοµικά ή φυσικά 
�ρόσω�α και µε κάθε είδους ε�ιχειρήσεις, συµ�εριλαµβανοµένων και αυτών �ου ε�ιδιώκουν 
�αρεµφερείς σκο�ούς, καθώς και να συµµετέχει σε αυτές, τηρώντας τις διατάξεις της τρα�εζικής και 
λοι�ής νοµοθεσίας. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 78.770.000 και διαιρείται σε 19.497.700 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 4,04 η κάθε µία.  

Η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου �αρατίθεται �αρακάτω: 

� Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ορίσθηκε σε δραχµές εβδοµήντα �έντε εκατοµµύρια 
(75.000.000) και διαιρείτο σε εβδοµήντα �έντε χιλιάδες (75.000) ονοµαστικές µετοχές 
ονοµαστικής αξίας χιλίων (1.000) δραχµών η κάθε µία. 

� Με α�όφαση της έκτακτης γενικής συνέλευσης της 28.8.2000 το µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας αυξήθηκε κατά �οσό εκατόν δέκα τεσσάρων εκατοµµυρίων εξακοσίων σαράντα 
�έντε χιλιάδων (114.645.000) δραχµών, µε την έκδοση εκατόν δέκα τεσσάρων χιλιάδων 
εξακοσίων σαράντα �έντε (114.645) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 
χιλίων (1.000) δραχµών ανά µετοχή. 

� Με α�όφαση της έκτακτης γενικής συνέλευσης της 4.12.2000 το µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας αυξήθηκε κατά �οσό τριών δισεκατοµµυρίων οκτακοσίων δέκα  εκατοµµυρίων 
τριακοσίων �ενήντα �έντε χιλιάδων (3.810.355.000) δραχµών, µε την έκδοση τριών 
εκατοµµυρίων οκτακοσίων χιλιάδων τριακοσίων �ενήντα �έντε (3.810.355) νέων κοινών 
ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας χιλίων (1.000) δραχµών ανά µετοχή. 

� Με α�όφαση της έκτακτης γενικής συνέλευσης της 27.11.2001 το µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας αυξήθηκε κατά �οσό δύο δισεκατοµµυρίων τριακοσίων δώδεκα εκατοµµυρίων 
εξήντα έξι χιλιάδων (2.312.066.000) δραχµών, µε την έκδοση δύο εκατοµµυρίων τριακοσίων 
δώδεκα χιλιάδων εξήντα έξι (2.312.066) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής 
αξίας χιλίων (1.000) δραχµών ανά µετοχή. 

� Με α�όφαση της έκτακτης γενικής συνέλευσης της 30ης Α�ριλίου 2002 το µετοχικό κεφάλαιο 
και η ονοµαστική αξία της µετοχής της εταιρίας µετετρά�ησαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
ν. 2842/2000 α�ό ∆ραχµές σε Ευρώ και στρογγυλο�οιήθηκε η αξία της κάθε µετοχής, 
µειώθηκε δε το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας λόγω της ως άνω στρογγυλο�οίησης κατά 
είκοσι εννέα χιλιάδες εξακόσια ογδόντα τέσσερα Ευρώ και εβδοµήντα ε�τά Ευρωλε�τά 
(29.684,77) ανερχόµενο σε δεκαοκτώ εκατοµµύρια τετρακόσιες ενενήντα τέσσερις χιλιάδες 
τριακόσια �ενήντα τρία Ευρώ και τριάντα οκτώ Ευρωλε�τά (18.494.353,38) διαιρούµενο σε 
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έξι εκατοµµύρια τριακόσιες δώδεκα χιλιάδες εξήντα έξι (6.312.066) κοινές ονοµαστικές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας δύο Ευρώ και ενενήντα τριών Ευρωλε�τών (2,93) η κάθε µία. 

� Με α�όφαση της έκτακτης γενικής συνέλευσης της 30ης Α�ριλίου 2002 το µετοχικό κεφάλαιο 
αυξήθηκε λόγω αύξησης της ονοµαστικής αξίας της µετοχής σε τρία (3) Ευρώ κατά 
τετρακόσιες δώδεκα χιλιάδες εκατόν �ενήντα εννέα Ευρώ και ογδόντα τέσσερα Ευρωλε�τά 
(412.159,84) µε κεφαλαιο�οίηση του ειδικού α�οθεµατικού «διαφορά α�ό µετατρο�ή 
µετοχικού κεφαλαίου σε Ευρώ» και µέρους της διαφοράς α�ό την έκδοση µετοχών υ�έρ το 
άρτιο ύψους είκοσι εννέα χιλιάδες εξακόσια ογδόντα τέσσερα Ευρώ και εβδοµήντα οκτώ 
Ευρωλε�τά (29.684,78). 

� Με α�όφαση της έκτακτης γενικής συνέλευσης της 24ης Μαΐου 2002 το µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας αυξήθηκε κατά τέσσερα εκατοµµύρια οκτακόσιες είκοσι τέσσερις χιλιάδες 
εννιακόσια σαράντα δύο (4.824.942) Ευρώ, µε την έκδοση ενός εκατοµµυρίου εξακοσίων 
οκτώ χιλιάδων τριακοσίων δέκα τεσσάρων (1.608.314) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας τριών (3) Ευρώ ανά µετοχή. 

� Με α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 10ης ∆εκεµβρίου 2002 το µετοχικό κεφάλαιο 
της εταιρίας, κατό�ιν ασκήσεως α�ό τον κ. Παναγιώτη Γεννηµατά των δικαιωµάτων 
�ροαίρεσης ε�ί µετοχών της εταιρίας σύµφωνα  �ρος τις α�ό 5.6.2001 και 28.6.2002 
α�οφάσεις των Γενικών Συνελεύσεων της εταιρίας, αυξήθηκε κατά σαράντα χιλιάδες 
�εντακόσια (40.500) Ευρώ, µε την έκδοση δεκατριών χιλιάδων �εντακοσίων (13.500) νέων 
κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας τριών (3) Ευρώ ανά µετοχή. 

� Με α�όφαση της τακτικής γενικής συνέλευσης της 30ης Ιουνίου 2003 το µετοχικό κεφάλαιο 
της εταιρίας αυξήθηκε, λόγω α�ορρόφησης α�ό την Εταιρία της Ανώνυµης Εταιρίας µε την 
ε�ωνυµία «ΩΜΕΓΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ», κατά τρία εκατοµµύρια εκατό τριάντα τρεις χιλιάδες 
ε�τακόσια είκοσι οκτώ (3.133.728) Ευρώ µε την έκδοση ενός εκατοµµυρίου σαράντα 
τεσσάρων χιλιάδων �εντακοσίων εβδοµήντα έξι (1.044.576) κοινών ονοµαστικών µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας τριών (3) Ευρώ ανά µετοχή, µε εισφορά του 30% του µετοχικού 
κεφαλαίου της α�ορροφούµενης ως άνω εταιρίας, δεδοµένου ότι η εταιρία διατηρούσε �ρο 
της συγχώνευσης �οσοστό συµµετοχής 70% στο µετοχικό κεφάλαιο της α�ορροφούµενης, το 
ο�οίο α�οσβέσθηκε λόγω συγχύσεως. 

� Με α�όφαση της έκτακτης γενικής συνέλευσης της 15ης Σε�τεµβρίου 2003 το µετοχικό 
κεφάλαιο της εταιρίας αυξήθηκε κατά έξι εκατοµµύρια εξήντα τέσσερις χιλιάδες εξακόσια 
τριάντα δύο (6.064.632) Ευρώ, µε την έκδοση δύο εκατοµµυρίων είκοσι µία χιλιάδων 
�εντακοσίων σαράντα τεσσάρων (2.021.544) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών 
ονοµαστικής αξίας τριών (3) Ευρώ ανά µετοχή. 

� Με α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 9ης ∆εκεµβρίου 2003 το µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας, κατό�ιν ασκήσεως α�ό τον κ. Παναγιώτη Γεννηµατά των δικαιωµάτων �ροαίρεσης 
ε�ί µετοχών της εταιρίας, σύµφωνα  �ρος τις α�ό 5.6.2001 και 28.6.2002 α�οφάσεις των 
Γενικών Συνελεύσεων της εταιρίας, αυξήθηκε κατά είκοσι ε�τά χιλιάδες (27.000) Ευρώ, µε 
την έκδοση εννέα χιλιάδων (9.000) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 
τριών (3) Ευρώ ανά µετοχή. 

� Με α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 7ης ∆εκεµβρίου 2004 το µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας, κατό�ιν ασκήσεως α�ό τον κ. Παναγιώτη Γεννηµατά των δικαιωµάτων �ροαίρεσης 
ε�ί µετοχών της εταιρίας, σύµφωνα �ρος τις α�ό 5.6.2001 και 28.6.2002 α�οφάσεις των 
Γενικών Συνελεύσεων της εταιρίας, αυξήθηκε κατά δέκα �έντε χιλιάδες εξακόσια (15.600) 
Ευρώ, µε την έκδοση �έντε χιλιάδων διακοσίων (5.200) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών, 
ονοµαστικής αξίας τριών (3) Ευρώ ανά µετοχή. 

� Με α�όφαση της τακτικής γενικής συνέλευσης της 23ης Ιουνίου 2005 το µετοχικό κεφάλαιο 
της εταιρίας αυξήθηκε, λόγω α�ορρόφησης α�ό την εταιρία της Ανώνυµης Εταιρίας µε την 
ε�ωνυµία «4Ε ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» 
κατά είκοσι �έντε εκατοµµύρια τετρακόσιες �ενήντα χιλιάδες �εντακόσια (25.450.500) Ευρώ 
µε την έκδοση οκτώ εκατοµµυρίων τετρακοσίων ογδόντα τριών χιλιάδων �εντακοσίων 
(8.483.500) κοινών ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας τριών (3) Ευρώ ανά µετοχή, µε 
εισφορά του συνόλου του µετοχικού κεφαλαίου της α�ορροφούµενης ως άνω εταιρίας. 
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� Με α�όφαση της τακτικής γενικής συνέλευσης της 14ης Μαρτίου 2006, το µετοχικό κεφάλαιο 
της εταιρίας µειώθηκε κατά τριάντα �έντε εκατοµµύρια διακόσιες είκοσι εννέα χιλιάδες 
εκατόν δέκα Ευρώ και δεκατέσσερα Ευρωλε�τά (35.229.110,14), µε µείωση της ονοµαστικής 
αξίας της µετοχής της εταιρίας και ταυτόχρονα αυξήθηκε κατά �ενήντα �έντε εκατοµµύρια 
�εντακόσιες έξι χιλιάδες ε�τακόσια δέκα οκτώ Ευρώ και δεκατέσσερα Ευρωλε�τά 
(55.506.718,14) µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής σε τέσσερα Ευρώ και τέσσερα 
Ευρωλε�τά (4,04) µε κεφαλαιο�οίηση α�οθεµατικών, �ου αναλύονται ως εξής: 

(α) �οσού 54.632.812,10 α�ό  το α�οθεµατικό του λογαριασµού «εκδόσεως µετοχών υ�έρ το 
άρτιο», 
(β) �οσού 34.650,86 α�ό το α�οθεµατικό «διαφορά α�ό µετατρο�ή κεφαλαίου σε ευρώ», 
(γ) �οσού 5.316,44 α�ό το έκτακτο α�οθεµατικό του άρθρου 7 του Ν. 2579/1998, 
(δ) �οσού 833.337,28 (ό�ως �ροκύ�τει µετά την αφαίρεση του αναλογούντος φόρου) α�ό το 
α�οθεµατικό α�ό α�αλλασσόµενα της φορολογίας έσοδα, και 
(ε) �οσού 601,46 (ό�ως �ροκύ�τει µετά την αφαίρεση του αναλογούντος φόρου) α�ό το 
α�οθεµατικό α�ό ειδικώς φορολογηθέντα έσοδα. 

Η �αρα�άνω εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας α�οτυ�ώνεται συνο�τικά στον 
�αρακάτω �ίνακα: 

Αύξηση µε: 
Ηµερ/νία 
Γενικής 
Συνέλευσης 

Αριθµός ΦΕΚ 
& 

Ηµεροµηνία 
Καταβολή 

Μετρητών 

Κεφαλαιο)οίηση 
Α)οθεµατικών 

Συνολικό 
Μετοχικό 

Κεφάλαιο µετά την 
αύξηση 

Ονοµαστική 
αξία µετοχής 
σε ∆ρχ./€ 

Αριθµός 
νέων 
µετοχών 

Σύνολο 
µετοχών 

Ίδρυση 44 / 03.01.2001 75.000.000,00 - 75.000.000,00 1.000 75.000 75.000 

28.8.2000 95 / 05.01.2001 114.645.000,00 - 189.645.000,00 1.000 114.645 189.645 

4.12.2000 823 / 06.02.2001 3.810.355.000,00 - 4.000.000.000,00 1.000 3.810.355 4.000.000 

27.11.2001 5525 / 21.06.2002 2.312.066.000,00 - 6.312.066.000,00 1.000 2.312.066 6.312.066 

30.4.2002 10080 / 02.10.2002 ΜΕΤΑΤΡΟΠΗ ΣΕ ΕΥΡΩ 18.494.353,38 2,93 - 6.312.066 

30.4.2002 10078 / 02.10.2002 - 441.844,62 18.936.198,00 3,00 - 6.312.066 

24.5.2002 11304 / 07.11.2002 4.824.942,00 - 23.761.140,00 3,00 1.608.314 7.920.380 

10.12.2002* 426 / 21.01.2003 40.500,00 - 23.801.640,00 3,00 13.500 7.933.880 

30.6.2003** 9159 / 29.08.2003 3.133.728,00 - 26.935.368,00 3,00 1.044.576 8.978.456 

15.9.2003 12945 / 08.12.2003 6.064.632,00 - 33.000.000,00 3,00 2.021.544 11.000.000 

9.12.2003* 249 / 14.01.2004 27.000,00 - 33.027.000,00 3,00 9.000 11.009.000 

7.12.2004* 87 / 05.01.2005 15.600,00 - 33.042.600,00 3,00 5.200 11.014.200 

23.6.2005*** 8923 / 12.08.2005 25.450.500,00 - 58.493.100,00 3,00 8.483.500 19.497.700 

14.3.2006 2130 / 28.03.2006  20.277.608,00 78.770.708,00 4,04 - 19.497.700 

* Α�όφαση του ∆.Σ. της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
** Αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας λόγω συγχώνευσης µε α�ορρόφηση της ΩΜΕΓΑ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
*** Αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας λόγω συγχώνευσης µε α�ορρόφηση της 4Ε Α.Ε.Κ.Ε.Σ. 

Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας σε �οσοστό άνω του 5%, �ριν τη συγχώνευση της µε την PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., είχε ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Μετοχές & ∆ικαιώµατα Ψήφου % συµµετοχής 

Ηλίας Τσοτάκος 2.031.160 10,4% 

Γεώργιος Πα�άζογλου 1.654.544 8,5% 

Χασδάϊ Κα�όν 1.575.007 8,1% 

Λοι�οί µέτοχοι 14.236.989 73,0% 

Σύνολο 19.497.700 100,0% 
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Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε)ώνυµο Θέση 

Γεννηµατάς Παναγιώτης- Λουκάς Πρόεδρος ∆.Σ. 

Κα�όν Χασδάι Αντι�ρόεδρος 

Μυλωνάς Θεόδωρος ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Γαλάνης Φώτιος Μέλος  

Γαλλιάκης Γεώργιος Μέλος  

Κλώνης ∆ηµήτριος Μέλος  

Μαύρος ∆ηµήτριος Μέλος 

Πα�άζογλου Γεώργιος Μέλος 

Πα�ανδρέου Νικόλαος Μέλος 

Πα�α�ασχάλης Αλέξανδρος Μέλος  

Πατεράκης Ανδρέας  Μέλος  

Τζάνας ∆ηµήτριος  Μέλος 

 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζεται ο µέσος αριθµός του �ροσω�ικού της τρά�εζας και του 
οµίλου �ου α�ασχολήθηκε στη διάρκεια των χρήσεων 2004 – 2005: 

Μέσος όρος α)ασχολούµενου )ροσω)ικού την 31/12* 2004 2005 

ΟΜΙΛΟΣ ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 355 415 

* Ό�ως αναφέρεται στις οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004 και 2005. 

 
Το �ροσω�ικό της τρά�εζας την 30.6.2006 ανέρχονταν σε 422 άτοµα ενώ το σύνολο του 
α�ασχολούµενου �ροσω�ικού του οµίλου κατά την ανωτέρω ηµεροµηνία ανέρχονταν σε 507 άτοµα.  
 
Το δίκτυο της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. αριθµεί σήµερα σε 17 καταστήµατα στην Ελλάδα, τα ο�οία 
βρίσκονται στις �όλεις: Αθήνα, Θεσσαλονίκη, Λάρισα, Βόλος, Πάτρα, Τρίκαλα και Ηράκλειο. 
 
Σηµειώνεται ότι, δεν υ�άρχουν συµβάσεις σε εξέλιξη της τρά�εζας και των µελών του οµίλου 
ΩΜΕΓΑ, µε εξαίρεση τις συµβάσεις �ου συνά�τονται στο σύνηθες �λαίσιο των δραστηριοτήτων τους, 
βάσει των ο�οίων να έχουν αναλάβει σηµαντική υ�οχρέωση ή δέσµευση για τον όµιλο ΩΜΕΓΑ.  
 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται οι συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής ε�άρκειας 
του οµίλου ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. την 30.6.2006: 

ΣΥΝΤΕΛΕΣΤΕΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ 

 30.6.2006 

Συντελεστής φερεγγυότητας 9,15% 

Συντελεστής κεφαλαιακής ε�άρκειας 8,92% 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή- λογιστή. 
Οι συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής ε�άρκειας υ�ολογίζονται µε βάση τις διατάξεις της Πράξης ∆ιοικητή 
Τρα�έζης Ελλάδος. 

 
Οι ε�ιχειρήσεις �ου ενο�οιούνται καθώς ε�ίσης και αυτές �ου ελέγχονται άµεσα ή έµµεσα α�ό την 
ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. είναι οι ακόλουθες: 
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ΩΜΕΓΑ Α.Ε. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ – ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ & ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΑΚΙΝΗΤΩΝ* 

100 % 

ΩΜΕΓΑ Α.Ε. ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ* 93,07 % 

ΩΜΕΓΑ Α.Ε. ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ* 66% 

ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ.** 24,62% 

OMEGA KAHN FINANCIAL SERVICES S.A. 80 % 

ΩΜΕΓΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ Α.Ε.*** 76,85 % 

ΙNTELLECTRON Α.Ε.  55,64 % 

* Ενο�οιούνται α�ό την ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. µε τη µέθοδο της ολικής ενο�οίησης. 

** Ενο�οιείται µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Η ΩΜΕΓΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ Α.Ε. κατέχει 3,77% στην εν λόγω εταιρία. 

*** Η ΩΜΕΓΑ Α.Ε. ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ – ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ & ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ κατέχει ε�ι�λέον 
�οσοστό 5,93% στην ΩΜΕΓΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ Α.Ε. 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα ενο�οιηµένα οικονοµικά 
στοιχεία της εταιρίας, βάσει Ε.Γ.Λ.Σ.,  για τις χρήσεις 2004 – 2005: 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

Ποσά σε χιλ. € 2004 2005 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 44.867,00 57.468,31 

Μείον: Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 24.319,53 32.208,83 

Καθαρά Έσοδα α�ό Τόκους 20.547,47 25.259,48 

Έσοδα α�ό τίτλους και συγγενείς ε�ιχειρήσεις 37,03 158,85 

Έσοδα �ροµηθειών 12.076,93 16.444,65 

Μείον: Έξοδα �ροµηθειών 493,31 1.489,20 

Καθαρά έσοδα α�ό �ροµήθειες 11.583,62 14.955,45 

Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών �ράξεων 3.786,77 -26.189,35 

Λοι�ά έσοδα εκµετάλλευσης 1.105,59 807,51 

Μικτά α�οτελέσµατα εκµετάλλευσης 37.060,47 14.991,94 

Μείον: Γενικά έξοδα διοικήσεως 25.699,59 30.195,42 

Λειτουργικά κέρδη (ζηµίες) 11.360,88 -15.203,47 

Μείον: Λοι�ά έξοδα εκµετάλλευσης 87,79 90,73 

Κέρδη (Ζηµίες) εκµεταλλεύσεως �ρο α�οσβέσεων, �ροβλέψεων & φόρων 11.273,09 -15.294,21 

Μείον: Α�οσβέσεις �αγίων στοιχείων 2.978,20 5.289,23 

Μείον: ∆ιαφορές �ροσαρµογής αξίας α�αιτήσεων & �ροβλέψεις για ενδεχόµενες υ�οχρεώσεις 3.013,55 9.436,50 

Μείον: ∆ιαφορές �ροσαρµογής αξίας κινητών αξιών µε χαρακτήρα χρηµ/κών ακινητο�οιήσεων 0,00 5.245,91 

Ολικά Α�οτελέσµατα εκµετάλλευσης 5.281,34 -35.265,85 

Πλέον: Έκτακτα έσοδα 114,04 1.606,81 

Μείον: Έκτακτα έξοδα 229,69 1.813,09 

Κέρδη )ρο φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας 5.165,69 -35.472,13 

Μείον: ∆ικαιώµατα µειοψηφίας στα α�οτελέσµατα �ρο φόρων 20,54 54,14 

Κέρδη )ρο φόρων και µετά α)ό δικαιώµατα µειοψηφίας 5.145,15 -35.526,26 

Μείον: Φόροι και διαφορές φορολογικού ελέγχου 49,52 55,34 

Μείον: ∆ικαιώµατα µειοψηφίας στα α�οτελέσµατα �ρο φόρων 4,19 37,47 

Κέρδη µετά α�ό φόρους χρήσης και δικαιωµάτων µειοψηφίας 5.111,98 -35.564,93 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΩΝ 

Ποσά σε χιλ. € 2004 2005 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 55.963,49 48.000,84 

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 144.854,52 136.367,05 

Α�αιτήσεις κατά �ελατών (µετά τις �ροβλέψεις) 703.180,15 790.074,71 

Οµολογίες και άλλοι τίτλοι σταθερής α�οδόσεως 67.736,81 63.116,43 

Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής α�οδόσεως 2.743,32 1.980,48 

Συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες ε�ιχειρήσεις 638,15 4.347,42 

Συµµετοχές σε συνδεδεµένες ε�ιχειρήσεις 7.672,12 6.644,41 

Ανα�όσβεστα άϋλα �άγια  10.235,76 7.332,90 

Ανα�όσβεστα ενσώµατα �άγια 25.921,96 30.097,71 

Λοι�ά στοιχεία ενεργητικού 7.430,97 7.456,57 

Προ)ληρωµένα έξοδα και έσοδα εισ)ρακτέα   11.917,16 7.269,82 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.038.294,40 1.102.688,34 

      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 35.941,58 59.766,90 

Υ�οχρεώσεις �ρος �ελάτες 904.461,05 956.461,12 

Λοι�ά στοιχεία �αθητικού 5.702,78 7.156,22 

Προεισ�ραγµένα έσοδα και �ληρωτέα έξοδα 2.211,41 3.589,46 

Προβλέψεις για κινδύνους και βάρη 690,23 1.586,98 

Σύνολο Υ)οχρεώσεων 949.007,05 1.028.560,67 

      

Μετοχικό Κεφάλαιο 33.042,60 58.493,10 

∆ιαφορά α�ό έκδοση µετοχών υ�έρ το άρτιο 53.600,55 54.632,81 

Α�οθεµατικά κεφάλαια 3.502,33 -3.189,69 

∆ιαφορές ανα�ροσαρµογής αξίας �εριουσιακών στοιχείων 0,00 75,43 

Α�οτελέσµατα εις νέο 37,27 -33.887,72 

∆ιαφορές ενο�οίησης -1.127,96 -1.898,89 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 232,55 145,30 

Ίδιες µετοχές 0,00 -242,67 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 89.287,34 74.127,67 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.038.294,40 1.102.688,34 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Έκθεση Ελέγχου του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κ. Βασίλειου Καζά (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 
13281) της εταιρίας Grant Thornton Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Ε)ιχειρήσεων ε)ί 
των ενο)οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2005 )ου συντάχθηκαν α)ό την 
τρά)εζα βάσει των Ε.Γ.Λ.Σ. 

«Ελέγξαµε τις ανωτέρω ενο�οιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις καθώς και το σχετικό Προσάρτηµα 
του οµίλου εταιριών της  «ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ», της εταιρικής χρήσης �ου 
έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη 
διοίκηση κάθε εταιρίας του οµίλου. Η δική µας ευθύνη �εριορίζεται στη διαµόρφωση και τη 
διατύ�ωση γνώµης ε�ί των ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο 
διενεργηθέντα έλεγχο. 
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Με την ε�ιφύλαξη των θεµάτων �ου αναφέρονται στις ε�όµενες τέσσερις �αραγράφους, ο έλεγχός 
µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυ�α �ου είναι εναρµονισµένα µε τα 
∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυ�α. Τα Πρότυ�α αυτά α�αιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του 
ελεγκτικού έργου κατά τρό�ο �ου να διασφαλίζει µε εύλογη βεβαιότητα ότι οι ενο�οιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις είναι α�αλλαγµένες α�ό ουσιώδεις ανακρίβειες και �αραλείψεις. Ο έλεγχος 
�εριλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατολη�τική βάση, α�οδεικτικών στοιχείων �ου υ�οστηρίζουν τα 
�οσά και τις �ληροφορίες �ου �εριλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος ε�ίσης 
�εριλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών �ου ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης του οµίλου και γενικότερα της �αρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις 
καθώς και τη συµφωνία του �εριεχοµένου της ενο�οιηµένης Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 
µε τις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος �ου διενεργήθηκε �αρέχει 
ε�αρκή βάση για τη διαµόρφωση της γνώµης µας. Α�ό τον έλεγχό µας �ροέκυψαν τα εξής: 

1) Ό�ως αναλυτικότερα µνηµονεύεται στη σηµείωση 3.1.α. �ου �αρατίθεται στο ενο�οιηµένο 
�ροσάρτηµα των οικονοµικών καταστάσεων, ορισµένα α�ό τα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 
της Τρά�εζας  α�οσβένονται µε µειωµένους κατά 50% συντελεστές, α�ό τους κατώτερους 
�ου �ροβλέ�ονται α�ό το Π.∆.299/2003, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρ.1, του ίδιου 
διατάγµατος. Οι α�οσβέσεις αυτές, ανέρχονται, κατά τη χρήση �ου έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 
2005, συνολικά σε € 1.640 χιλιάδες. Συνε�ώς η λογιστική αξία των �άγιων �εριουσιακών 
στοιχείων και της καθαρής θέσης του οµίλου �ρέ�ει να µειωθούν κατά τις µη διενεργηθείσες 
συσσωρευµένες α�οσβέσεις, συνολικού ύψους € 5.668 χιλιάδων, ενώ η ζηµιά της χρήσης θα 
�ρέ�ει να αυξηθεί κατά € 1.640 χιλιάδες.  

2) Οι διενεργηθείσες α�ό την Τρά�εζα και τις θυγατρικές της, �ροβλέψεις για κάλυψη ζηµιών 
α�ό ε�ισφαλείς χορηγήσεις δανείων και α�ό λοι�ές α�αιτήσεις, ανέρχονται σωρευτικά στις 
31/12/2005, στο �οσό των  € 16.188. Κατά τη γνώµη µας, το �οσό αυτό των �ροβλέψεων θα 
έ�ρε�ε να είναι αυξηµένο κατά το �οσό των € 9.860 χιλιάδων �ερί�ου, �ροκειµένου να είναι 
ε�αρκές για να καλύψει το σύνολο των ζηµιών �ου θα υ�οστεί ο όµιλος, α�ό τις ε�ισφαλείς 
α�αιτήσεις τους µέχρι και 31/12/2005. Εάν ο όµιλος διενεργούσε τις ε�ι�λέον �ροβλέψεις 
των € 9.860 χιλιάδων, τότε η ενο�οιηµένη ζηµιά της κλειόµενης χρήσης θα ήταν ισό�οσα 
αυξηµένη και η ενο�οιηµένη Καθαρή Θέση του οµίλου ισό�οσα µειωµένη. Σηµειώνεται ότι 
µέχρι την ηµεροµηνία χορήγησης της �αρούσας έκθεσης µας η Τρά�εζα διενήργησε 
ε�ι�λέον �ρόβλεψη ε�ιβαρύνοντας την χρήση 2006 µε το �οσό των  € 9.800 χιλιάδων ώστε 
να καλυφθεί το σύνολο των ενδεχόµενων ζηµιών. 

3) Οι φορολογικές δηλώσεις της Τρά�εζας και των εταιριών του οµίλου, δεν έχουν ελεγχθεί  
α�ό τις φορολογικές αρχές, για διάφορες χρήσεις �ου αναλύονται στη σηµείωση 8 του 
ενο�οιηµένου ισολογισµού, µε συνέ�εια να υ�άρχει το ενδεχόµενο ε�ιβολής �ρόσθετων 
φόρων και �ροσαυξήσεων κατά το χρόνο �ου θα ελεγχθούν και θα οριστικο�οιηθούν. Κατά 
την ηµεροµηνία χορήγησης του �αρόντος �ιστο�οιητικού, βρίσκεται σε εξέλιξη φορολογικός 
έλεγχος της Τρά�εζας, η έκβαση του ο�οίου δεν είναι δυνατόν να �ροβλεφθεί στο �αρόν 
στάδιο και, ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει ο�οιαδή�οτε �ρόβλεψη στις ενο�οιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό. 

4) Για µία εκ των ενο�οιούµενων θυγατρικών εταιριών της Τρά�εζας, συντρέχει �ερί�τωση 
εφαρµογής των άρθρων 47 και 48 του Κ.Ν.2190/1920, καθώς τα Ίδια Κεφάλαια της, στις 
31/12/2005 ήταν αρνητικά. 

Κατά τη γνώµη µας, µε την ε�ιφύλαξη των ε�ι�τώσεων των θεµάτων �ου αναφέρονται στις 
�αραγράφους α�ό 1 έως 4, οι �ροαναφερόµενες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
�αρουσιάζουν εύλογα α�ό κάθε ουσιώδη �λευρά την ενο�οιηµένη οικονοµική θέση του οµίλου, του 
ο�οίου η Τρά�εζα τυγχάνει µητρική, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και τα α�οτελέσµατα των 
εργασιών του οµίλου της χρήσεως �ου έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα Λογιστικά 
Πρότυ�α �ου �ροδιαγράφονται α�ό την Ελληνική νοµοθεσία». 
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Ακολούθως �αρατίθενται οι Εκθέσεις Ε�ισκό�ησης του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κ. Παναγιώτη 
Βρουστούρη ε�ί των ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της �εριόδου 1.1 – 31.3.2006 �ου 
εµ�εριέχουν και τα οικονοµικά στοιχεία για τη χρήση 2005, καθώς ε�ίσης και της �εριόδου 1.1 – 
30.6.2006. Οι ανωτέρω ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις συντάχθηκαν α�ό την ΩΜΕΓΑ βάσει 
των ∆.Π.Χ.Π. και χρησιµο�οιήθηκαν για τη σύνταξη των pro forma οικονοµικών καταστάσεων �ου 
�αρατίθενται στο κεφάλαιο 5 του �αρόντος Εγγράφου. Ε�ι�λέον, οι ανωτέρω ενο�οιηµένες 
οικονοµικές καταστάσεις της ΩΜΕΓΑ είναι διαθέσιµες στα γραφεία της της Τρά�εζας, Έσλιν & 
Αµαλιάδος 20, Αθήνα 115 23 και στην ηλεκτρονική διεύθυνση της http://www.proton.gr/merger. 

 

Έκθεση Ε)ισκό)ησης του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κ. Παναγιώτη Βρουστούρη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 
12921) της εταιρίας Grant Thornton Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Ε)ιχειρήσεων ε)ί 
των ενο)οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της )εριόδου 1.1 – 31.3.2006 )ου συντάχθηκαν α)ό 
την τρά)εζα βάσει των ∆.Π.Χ.Π. και εµ)εριέχουν και τα οικονοµικά της στοιχεία για τη χρήση 
2005. 

«Ε�ισκο�ήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου της 
ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., της τρίµηνης �εριόδου �ου έληξε την 31 Μαρτίου 2006. Η ευθύνη της 
σύνταξης αυτών των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρίας. 

Η ε�ισκό�ηση µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυ�ο Αναθέσεων Ε�ισκό�ησης 2400. Η 
κριτική αξιολόγηση των �αρατιθέµενων στις οικονοµικές καταστάσεις στοιχείων και η λήψη 
ε�εξηγήσεων ε�ί των θεµάτων �ου θέσαµε στους υ�ευθύνους της εταιρίας, συνθέτουν το κύριο µέρος 
της εργασίας µας και α�οσκο�ούν στην α�όκτηση σχετικής διασφάλισης ότι οι οικονοµικές 
καταστάσεις δεν �εριέχουν ουσιώδεις ανακρίβειες. Το εύρος της εργασίας αυτής είναι ουσιωδώς 
µικρότερο α�ό την εργασία �ου ε�ιτελείται στα �λαίσια έκδοσης έκθεσης ελέγχου, ό�ου ο στόχος 
είναι η διαµόρφωση και διατύ�ωση ολοκληρωµένης γνώµης ε�ί των οικονοµικών καταστάσεων. 
Κατά συνέ�εια, η �αρούσα έκθεση δεν α�οτελεί έκθεση ελέγχου. 

Βασιζόµενοι στην διενεργηθείσα ε�ισκό�ηση, ε�ιβεβαιώνουµε ότι δεν έχουν �εριέλθει στην 
αντίληψή µας στοιχεία �ου θα α�αιτούσαν ουσιώδεις διαφορο�οιήσεις στις �ροαναφερόµενες 
οικονοµικές καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η συµµόρφωσή τους µε τα ∆ιεθνή Πρότυ�α 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, �ου έχουν υιοθετηθεί α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση». 

 

Έκθεση Ε)ισκό)ησης του Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κ. Παναγιώτη Βρουστούρη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 
12921) της εταιρίας Grant Thornton Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Ε)ιχειρήσεων ε)ί 
των ενο)οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της )εριόδου 1.1 – 30.6.2006 )ου συντάχθηκαν α)ό 
την τρά)εζα βάσει των ∆.Π.Χ.Π. 

«Ε�ισκο�ήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου της 
ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., της εξάµηνης �εριόδου �ου έληξε την 30η Ιουνίου 2006. Η ευθύνη της 
σύνταξης αυτών των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρίας. 

Η ε�ισκό�ηση µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Ελληνικό Πρότυ�ο  Ε�ισκό�ησης �ου είναι 
εναρµονισµένο µε το αντίστοιχο ∆ιεθνές Πρότυ�ο Ε�ισκό�ισης. Η κριτική αξιολόγηση των 
�αρατιθέµενων στις οικονοµικές καταστάσεις στοιχείων και η λήψη �ληροφοριών και η εξασφάλιση 
ε�αρκών ε�εξηγήσεων ε�ί των θεµάτων �ου θέσαµε στις οικονοµικές και λογιστικές υ�ηρεσίες της 
εταιρίας, συνθέτουν το κύριο µέρος της εργασίας µας. Το εύρος της εργασίας αυτής είναι ουσιωδώς 
µικρότερο α�ό την εργασία �ου ε�ιτελείται στα �λαίσια έκδοσης έκθεσης ελέγχου, ό�ου ο στόχος 
είναι η διαµόρφωση και διατύ�ωση ολοκληρωµένης γνώµης ε�ί των οικονοµικών καταστάσεων. 
Κατά συνέ�εια, η �αρούσα έκθεση δεν συνθέτει έκθεση ελέγχου. 

Βασιζόµενοι στην διενεργηθείσα ε�ισκό�ηση, ε�ιβεβαιώνουµε ότι δεν έχουν �εριέλθει στην 
αντίληψή µας στοιχεία �ου θα α�αιτούσαν ουσιώδεις διαφορο�οιήσεις στις �ροαναφερόµενες 
ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η συµµόρφωσή τους µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, �ου έχουν υιοθετηθεί α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση». 

 

Σηµειώνεται ότι, οι �αρατηρήσεις του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή κ. Βασίλειου Καζά για τη χρήση 
2005 �ου έχουν συνταχθεί βάσει των Ε.Γ.Λ.Σ. έχουν τακτο�οιηθεί µε την εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π. 
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4.2. PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

Πληροφορίες για την εν λόγω α�ορροφώµενη εταιρία �αρατίθενται στην ενότητα 3.9.1 Θυγατρικές 
Εταιρίες. 
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5. PRO-FORMA ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΤΩΝ 
ΣΥΓΧΩΝΕΥΟΜΕΝΩΝ ΕΤΑΙΡΙΩΝ 

Οι Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2005 και της 30.6.2006 συντάχθηκαν σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, �ροκειµένου να 
�εριληφθούν στο �αρόν Έγγραφο του άρθρου 4, �αρ.2δ. του Ν.3401/2005, το ο�οίο συντάχθηκε στα 
�λαίσια της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της PROTON BANK λόγω της ε�ικείµενης 
συγχώνευσης µε α�ορρόφηση των εταιριών PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. Οι 
εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις, οι ο�οίες έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή κ. 
Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., είναι διαθέσιµες στα 
γραφεία της Τρά�εζας, Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.proton.gr/merger. Σηµειώνεται ότι οι ως άνω pro forma οικονοµικές καταστάσεις 
έχουν εγκριθεί µε την α�ό 14.9.2006 α�όφαση του ∆.Σ. της Τρά�εζας. 
 
Οι Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις καταρτίσθηκαν µόνο για ενδεικτικούς σκο�ούς �ροκειµένου 
να �αρουσιασθεί η οικονοµική κατάσταση της Νέας Τρά�εζας �ου θα �ροκύψει α�ό τη συγχώνευση.  

Στις Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις η α�ορροφώµενη εταιρία PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ δεν 
εµφανίζεται σε ιδιαίτερη στήλη γιατί ήδη �εριλαµβάνεται στις ενο�οιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της α�ορροφώσας. Η α�ορροφώσα Εταιρία �ου κατέχει το σύνολο των µετοχών της 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ, κατ΄ εφαρµογή του άρθρου 78 του κ.ν. 2190/1920 θα ακυρώσει λόγω 
συγχύσεως τις µετοχές αυτής, δεν θα εκδώσει νέες µετοχές και δεν θα αυξήσει το µετοχικό της 
κεφάλαιο κατά το �οσό του µετοχικού κεφαλαίου της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. Τα λοι�ά �εριουσιακά 
στοιχεία της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ  Ενεργητικό, Υ�οχρεώσεις, Έσοδα, Έξοδα �εριλαµβάνονται στον 
Ενο�οιηµένο ισολογισµό του Οµίλου της PROTON BANK. 

Λόγω της φύσης τους οι χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες Pro-forma αφορούν µία υ�οθετική 
κατάσταση και συνε�ώς δεν αντικατο�τρίζουν την �ραγµατική χρηµατοοικονοµική κατάσταση της 
Νέας Τρά�εζας ή τα �ραγµατικά α�οτελέσµατα της. 

5.1. Πλαίσιο Κατάρτισης των Pro-Forma Οικονοµικών Καταστάσεων και Παραδοχές – 
Υ)οθέσεις 

Οι Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2005 και της 30.6.2006, συντάχθηκαν βάσει των 
εγκεκριµένων α�ό τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιριών και ελεγµένων α�ό Ορκωτούς Ελεγκτές 
Λογιστές οικονοµικών καταστάσεων της ιδίας ηµεροµηνίας και βάσει συγκεκριµένων �αραδοχών 
και υ�οθέσεων �ου αναφέρονται �αρακάτω. 
Ειδικότερα οι pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2005 των συγχωνευµένων εταιριών έχουν 
συνταχθεί βάσει των �αρακάτω ελεγµένων οικονοµικών καταστάσεων: 
 

 
Εταιρία 

Τύ)ος 
οικονοµικών 
καταστάσεων 

 
Ελεγκτής 

 
Ελεγκτική 
εταιρία 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΤΣΙΜΠΟΥΚΑΣ  KPMG 

ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΒΡΟΥΣΤΟΥΡΗΣ Σ.Ο.Λ. 

    

 
Στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
�εριλαµβάνονται οι �αρακάτω εταιρίες: 
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Εταιρία 

Τύ)ος 
οικονοµικών 
καταστάσεων 

 
Ελεγκτής 

Ελεγκτική 
εταιρία 

PROTON A.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. – (ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

PROTON A.Ε.Π.Ε.Υ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΩΝ) 
ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΦΑΙ∆ΩΝ ΤΖΩΡΑΣ Σ.Ο.Λ. 

PROTON A.Ε.∆.Α.Κ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ) 
ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

ARROW ASSET FINANCE – (ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D. (ΣΕΡΒΙΑ) – 
(ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ) 

ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΟGOLJUB ALEKSIC MGI 

 
Στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �εριλαµβάνονται οι 
�αρακάτω εταιρίες: 

 
Εταιρία 

Τύ)ος 
οικονοµικών 
καταστάσεων 

 
Ελεγκτής 

Ελεγκτική 
εταιρία 

ΩΜΕΓΑ Α.Α.Ε. – (ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΤΕΡΟΜΙΧΕΛΑΚΗΣ Σ.Ο.Λ. 

ΩΜΕΓΑ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ Α.Ε. (ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑ ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΤΕΡΟΜΙΧΕΛΑΚΗΣ Σ.Ο.Λ. 

ΩΜΕΓΑ A.Ε.∆.Α.Κ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ) 
ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΤΡΙΜΠΟΝΙΑΣ Σ.Ο.Λ. 

ΩΜΕΓΑ Α.Ε.ΧΡΗΜ/ΚΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ  –  ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

ΚΑΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ 
ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΤΕΡΟΜΙΧΕΛΑΚΗΣ Σ.Ο.Λ. 

OMEGA KAHN FINANCIAL SERVICES S.A.- (ΕΛΒΕΤΙΑ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ D.OSTERTAG DAO 

ΙΝΤΕLLECTRON SYSTEMS A.E. – (ΕΜΠΟΡΙΚΗ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ - - 

 
Οι pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της 30.6.2006 των συγχωνευµένων εταιριών έχουν συνταχθεί 
βάσει των �αρακάτω ελεγµένων οικονοµικών καταστάσεων: 
 

 
Εταιρία 

Τύ)ος 
οικονοµικών 
καταστάσεων 

 
Ελεγκτής 

 
Ελεγκτική 
εταιρία 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΤΣΙΜΠΟΥΚΑΣ  KPMG 

ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΒΡΟΥΣΤΟΥΡΗΣ Σ.Ο.Λ. 

    

 
Στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
�εριλαµβάνονται οι �αρακάτω εταιρίες: 

 
Εταιρία 

Τύ)ος 
οικονοµικών 
καταστάσεων 

 
Ελεγκτής 

Ελεγκτική 
εταιρία 

PROTON A.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. – (ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΤΣΙΜΠΟΥΚΑΣ  KPMG 

PROTON A.Ε.Π.Ε.Υ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΩΝ) 
ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ 

Σ.Ο.Λ. 

PROTON A.Ε.∆.Α.Κ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ) 
ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ 

Σ.Ο.Λ. 

ARROW ASSET FINANCE – (ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D. (ΣΕΡΒΙΑ) – 
(ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ) 

ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΟGOLJUB ALEKSIC 
MGI 
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Στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �εριλαµβάνονται οι 
�αρακάτω εταιρίες: 
 

 
Εταιρία 

Τύ)ος 
οικονοµικών 
καταστάσεων 

 
Ελεγκτής 

Ελεγκτική 
εταιρία 

ΩΜΕΓΑ Α.Α.Ε. – (ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΤΕΡΟΜΙΧΕΛΑΚΗΣ Σ.Ο.Λ. 

ΩΜΕΓΑ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑΚΗ Α.Ε. (ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΑ ΑΣΦΑΛΕΙΩΝ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΤΕΡΟΜΙΧΕΛΑΚΗΣ Σ.Ο.Λ. 

ΩΜΕΓΑ A.Ε.∆.Α.Κ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ 

ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ) 
ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΤΡΙΜΠΟΝΙΑΣ Σ.Ο.Λ. 

ΩΜΕΓΑ Α.Ε.ΧΡΗΜ/ΚΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ  –  ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

ΚΑΙ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΑΚΙΝΗΤΩΝ 
ΑΤΟΜΙΚΕΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΤΕΡΟΜΙΧΕΛΑΚΗΣ Σ.Ο.Λ. 

OMEGA KAHN FINANCIAL SERVICES S.A.- (ΕΛΒΕΤΙΑ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ D.OSTERTAG DAO 

ΙΝΤΕLLECTRON SYSTEMS A.E. – (ΕΜΠΟΡΙΚΗ) ΑΤΟΜΙΚΕΣ - - 

 
Όλες οι οικονοµικές καταστάσεις �ου �εριλαµβάνονται ως ιστορικές �ληροφορίες στις Pro-forma 
οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π). 
 
Για την κατάρτιση των Pro-forma οικονοµικών καταστάσεων έχουν ακολουθηθεί οι διατάξεις του 
∆.Π.Χ.Π. 3 «Συνένωση Ε�ιχειρήσεων» �ου έχουν εφαρµογή για όλες τις συνενώσεις των 
ε�ιχειρήσεων α�ό 31 Μαρτίου 2004 και µετέ�ειτα. Το ανωτέρω �ρότυ�ο υιοθετήθηκε α�ό την 
Ευρω�αϊκή Ένωση στις 29 ∆εκεµβρίου 2004.   
 
Ειδικότερα το ∆.Π.Χ.Π. 3 αναφέρει ότι όλες �λέον οι συνενώσεις των ε�ιχειρήσεων θεωρείται ότι 
γίνονται µε τη µέθοδο της εξαγοράς (purchase method).  Με τη µέθοδο της εξαγοράς θεωρείται ότι 
ο ένας α�ό τους συµµετέχοντες στη συνένωση των ε�ιχειρήσεων ως ο �ιο ισχυρός εξαγοράζει τους 
άλλους.  Ως �ιο ισχυρή θεωρείται η ε�ιχείρηση των ο�οίων οι µέτοχοι µετά την συνένωση έχουν 
σηµαντικά µεγαλύτερο �οσοστό µετοχών α�ό τους άλλους µετόχους, ή έχουν τον έλεγχο της 
∆ιοίκησης της Νέας εταιρίας ή στην �ερί�τωση της ανταλλαγής µετοχών (exchange of equity 
interests) η εταιρία �ου εκδίδει τις µετοχές της Νέας εταιρίας θεωρείται ότι είναι η εξαγοράζουσα 
εταιρία. 
 
Στην �ερί�τωση της �αρούσας συνένωσης έχει εφαρµογή η �ρώτη και τρίτη �ερί�τωση (�ερί 
ανταλλαγής µετοχών) και µε βάση την υ�όθεση ότι η PROTON BANK ως α�ορροφώσα εταιρία θα 
εκδώσει τις µετοχές της νέας εταιρίας, για σκο�ούς σύνταξης των pro-forma οικονοµικών 
καταστάσεων, έχει γίνει α�οδεκτό ότι η PROTON BANK είναι η εξαγοράζουσα εταιρία. 
 
Ως κόστος εξαγοράς βάσει των διατάξεων του ∆.Π.Χ.Π. 3 θεωρείται το τίµηµα �ου θα κατέβαλλαν οι 
µέτοχοι της α�ορροφώσας εταιρίας για την α�όκτηση των �εριουσιακών στοιχείων (ενεργητικό 
µείον �αθητικό) των α�ορροφούµενων εταιριών. Στην �ερί�τωση της �αρούσας συνένωσης ως 
κόστος εξαγοράς θεωρήθηκε η αξία των νέων µετοχών �ου �ρόκειται να εκδοθούν και να δοθούν 
στους µετόχους της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ. Η αξία αυτών υ�ολογίσθηκε µε βάση την χρηµατιστηριακή 
τιµή αυτών την 31 Μαρτίου 2006. 
 
Ως ηµεροµηνία εξαγοράς των δύο α�ορροφούµενων εταιριών βάσει των διατάξεων του ∆.Π.Χ.Π. 3 
θεωρείται η ηµεροµηνία ό�ου µεταφέρεται ο έλεγχος αυτών στην PROTON BANK.  Σύµφωνα µε το 
Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης η συγχώνευση θεωρείται ότι �ερατώνεται και ο έλεγχος των 
α�ορροφούµενων εταιριών µεταφέρεται στην PROTON BANK όταν καταχωρηθεί στο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιριών η εγκριτική α�όφαση της αρµόδιας αρχής για τη συγχώνευση των 
�ροαναφερόµενων εταιριών. 
 
Οι �αραδοχές �ου έγιναν για την σύνταξη των pro-forma οικονοµικών καταστάσεων είναι οι 
�αρακάτω:  

• Ηµεροµηνία εξαγοράς (α�όκτησης του ελέγχου) των α�ορροφούµενων εταιριών θεωρήθηκε η 1 
Ιανουαρίου 2005.  Η �αραδοχή αυτή έγινε �ροκειµένου να �αρουσιασθούν τα α�οτελέσµατα 
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χρήσεως των υ�ό συνένωση εταιριών κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 µαζί ως να ε�ρόκειτο για µία 
εταιρία. 

• Το κόστος εξαγοράς υ�ολογίσθηκε µε βάση την χρηµατιστηριακή αξία των µετοχών της 
PROTON BANK κατά την 31 Μαρτίου 2006, �ου ανερχόταν σε 7,82 € ανά µετοχή. Με την 
ηµεροµηνία αυτή συντάχθηκαν οι Ισολογισµοί Μετασχηµατισµού και οι Εκθέσεις Α�οτίµησης 
των συγχωνευόµενων εταιριών ενώ σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 3 η χρηµατιστηριακή 
τιµή µίας µετοχής θεωρείται ότι αντικατο�τρίζει αξιό�ιστα την εύλογη αξία αυτής. Η ανωτέρω 
ηµεροµηνία λήφθηκε ε�ίσης υ�όψη για τον υ�ολογισµό του κόστους εξαγοράς γιατί η PROTON 
BANK κατά την 1 Ιανουαρίου 2005 δεν είχε εισαχθεί στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και δεν είχε 
�ραγµατο�οιηθεί η συγχώνευση µε τις τρεις εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου ARROW, 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ , ΕΞΕΛΙΞΗ �ου �ραγµατο�οιήθηκε τον ∆εκέµβριο του 2005. 

• Οι υ�άρχουσες µετοχές της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ �ου ανέρχονται σε 19.497.700 τεµάχια θα 
ανταλλαχθούν µε 17.547.930 µετοχές της PROTON BANK (σχέση ανταλλαγής 1 ΩΜΕΓΑ �ρος 0,9 
PROTON BANK). 

• Το κόστος εξαγοράς αυτών �ροσδιορίζεται σε : 17.547.930 νέες µετοχές Χ 7,82 € ανά µετοχή = 
137.224.813 €. 

5.2. ∆ιαφορά Συνένωσης 

Κατά τη συνένωση των συγχωνευόµενων εταιριών �ροέκυψε  διαφορά  �οσού € 68.947 χιλ., η ο�οία 
στις pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της Νέας Εταιρίας εµφανίζεται στα ‘’Άϋλα �εριουσιακά 
στοιχεία’’ αυξάνοντας �αράλληλα την καθαρή θέση αυτής. 
 
Ειδικότερα η διαφορά �ροέκυψε ως εξής: 

  Σε χιλ. € 

Κόστος Εξαγοράς: 17.547.930 νέες µετοχές της Proton Bank X 7,82 € ανά µετοχή    € 137.225 

Ίδια Κεφάλαια �ου αναλογούν στους 
µετόχους της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ στις 
31 Μαρτίου 2006 : 

 

€ 68.278 

∆ιαφορά Συνένωσης  € 68.947 

Μετά την ολοκλήρωση της συνένωσης και την α�όκτηση του ελέγχου της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ α�ό 
την PROTON BANK, η α�ορροφώσα θα ε�ιµερίσει το κόστος εξαγοράς αναγνωρίζοντας τα 
�εριουσιακά στοιχεία, τις υ�οχρεώσεις και τις ενδεχόµενες υ�οχρεώσεις της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ στις 
εύλογες αξίες τους εκείνης της ηµεροµηνίας. Ο�οιαδή�οτε διαφορά µεταξύ του κόστους εξαγοράς 
και της εύλογης αξίας των αναγνωρίσιµων �εριουσιακών στοιχείων, των υ�οχρεώσεων και τις 
ενδεχόµενες υ�οχρεώσεις θα αναγνωρισθεί ως υ�εραξία και θα εµφανισθεί στα «Άϋλα �εριουσιακά 
στοιχεία». Το �οσό �ου θα �ροκύψει ως υ�εραξία  θα εξετάζεται σε κάθε �ερίοδο αναφοράς για την 
ύ�αρξη α�οµείωσης. 

5.3. Pro-forma Οικονοµικές Καταστάσεις της 31.12.2005 

5.3.1 Pro-Forma Ισολογισµός 31.12.2005 
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(Ποσά  σε χιλ. €) ΜΗ ΠΡΟΣΑΡΜΟΣΜΕΝΕΣ 

ΙΣΤΟΡΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
 PROFORMA 

 ΟΜΙΛΟΣ 
PROTON 

BANK 

ΟΜΙΛΟΣ 
ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

 
ΣΥΝΟΛΑ 

 
ΣΗΜ 

ΕΓΓΡΑΦΕΣ 
ΠΡΟΣΑ-
ΡΜΟΓΗΣ 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
ΝΕΑΣ 

ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

       

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     Αύξηση 
(Μείωση) 

 

Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 2.251 48.424 50.675   50.675 

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 54.946 136.275 191.221 6.1 (56) 191.165 

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 117.229 38.597 155.826   155.826 

Παράγωγα χρηµατο�ιστωτικά µέσα 7 253 260   260 

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 80.169 775.973 856.142   856.142 

Α�αιτήσεις α�ό ασφαλισµένους - 16.182 16.182   16.182 

Χρεόγραφα διαθεσίµων �ρος �ώληση 
ε�ενδύσεων 

734 31.724 32.458 
 

 32.458 

∆ιακρατούµενες ως την λήξη ε�ενδύσεις - 6.629 6.629   6.629 

Ε�ενδύσεις σε συγγενείς ε�ιχειρήσεις - 5.793 5.793   5.793 

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1.281 32.565 33.846   33.846 

Ε�ενδύσεις σε ακίνητα - 50 50   50 

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 498 4.715 5.213 6.2 68.947 74.160 

Α�αιτήσεις α�ό αντασφαλιστικές 
δραστηριότητες 

- 1.887 1.887 
 

 1.887 

Αναβαλλόµενη φορολογική α�αίτηση 450 2.328 2.778   2.778 

Λοι�ές α�αιτήσεις 14.345 25.943 40.288 6.3 (102) 40.186 

       

Σύνολο ενεργητικού 271.910 1.127.338 1.399.248  68.789 1.468.037 

       

       

ΠΑΘΗΤΙΚΟ       

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 6.106 59.767 65.873   65.873 

Καταθέσεις �ελατών 38.661 949.039 987.700 6.1 (56) 987.644 

Παράγωγα χρηµατο�ιστωτικά µέσα 1 4.184 4.185   4.185 

Υ�οχρεώσεις καθορισµένων �αροχών σε 
εργαζόµενους 

199 1.006 1.205 
 

 1.205 

Ασφαλιστικές �ροβλέψεις - 25.148 25.148   25.148 

Άλλες υ�οχρεώσεις 27.631 19.842 47.473 6.3 (102) 47.371 

       

Σύνολο )αθητικού 72.598 1.058.986 1.131.584  (158) 1.131.426 

       

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       

Μετοχικό κεφάλαιο 202.660 58.494 261.154 6.4 20.296 281.450 

∆ιαφορά α�ό έκδοση µετοχών υ�έρ το άρτιο - 54.633 54.633 6.5 3.802 58.435 

Α�οθεµατικά 5.184 10.315 15.499 6.6 (10.315) 5.184 

Σωρευµένα κέρδη/ (ζηµίες) (8.573) (55.831) (64.404) 6.7 54.921 (9.483) 

Ίδιες µετοχές - (243) (243) 6.8 243 - 

Ίδια Κεφάλαια )ου αναλογούν στους 
Μετόχους της Τρά)εζας 

199.271 67.368 266.639 
 

68.947 335.586 

       

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 41 984 1.025  - 1.025 

       

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 199.312 68.352 267.664  68.947 336.611 

       

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και )αθητικού 271.910 1.127.338 1.399.248  68.789 1.468.037 

Σηµ.: Ο Ισολογισµός της α�ορροφούµενης εταιρίας  PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �εριλαµβάνεται στον ανωτέρω ενο�οιηµένο Ισολογισµό του 
Οµίλου της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. καθώς είναι κατά 100% θυγατρική αυτής. 
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5.3.2 Pro-Forma Κατάσταση Α)οτελεσµάτων )εριόδου 1.1 – 31.12.2005 

 
(Ποσά  σε χιλ. €) ΜΗ ΠΡΟΣΑΡΜΟΣΜΕΝΕΣ 

ΙΣΤΟΡΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
 PROFORMA 

 ΟΜΙΛΟΣ 
PROTON 

BANK 

ΟΜΙΛΟΣ 
ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

 
ΣΥΝΟΛΑ 

 
ΣΗΜ 

ΕΓΓΡΑΦΕΣ 
ΠΡΟΣΑ-
ΡΜΟΓΗΣ 

ΑΠΟΤΕΛΕ-
ΣΜΑΤΑ 
ΝΕΑΣ 

ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

       

       

Τόκοι και συναφή έσοδα 3.959 57.645 61.604 6.9 (279) 61.325 

Τόκοι και συναφή έξοδα (3.244) (32.044) (35.288) 6.9 279 (35.009) 

Έσοδα α�ό µετοχές και άλλους τίτλους 1.273 84 1.357  - 1.357 

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 12.096 15.396 27.492  - 27.492 

Έξοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες (131) (1.489) (1.620)  - (1.620) 

Έσοδα ασφαλιστικών εργασιών - 38.271 38.271  - 38.271 

Έξοδα ασφαλιστικών εργασιών - (6.878) (6.878)  - (6.878) 

Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών �ράξεων 17.517 8.725 26.242  - 26.242 

Λοι�ά έσοδα εκµετάλλευσης 521 2.780 3.301 6.10 (85) 3.216 

Λειτουργικά έξοδα (14.320) (84.662) (98.982) 6.10 85 (98.897) 

Έσοδα α�ό συγγενείς ε�ιχειρήσεις - 489 489  - 489 

Α�οµείωση �εριουσιακών στοιχείων (3.303) - (3.303)  - (3.303) 

∆ιαφορά συνένωσης 10.301 - 10.301  - 10.301 

       

Κέρδη )ρο φόρων 24.669 (1.683) 22.986  - 22.986 

       

Φόρος εισοδήµατος (2.606) 315 (2.291)  - (2.291) 

       

Κέρδη µετά α)ό φόρους 22.063 (1.368) 20.695  - 20.695 

Σηµ.: Η Κατάσταση Α�οτελεσµάτων Χρήσεως της α�ορροφούµενης εταιρίας PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �εριλαµβάνεται στην ανωτέρω 
ενο�οιηµένη Κατάσταση Α�οτελεσµάτων του  Οµίλου της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ καθώς είναι κατά  100% θυγατρική 
αυτής. 
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5.3.3 Εξήγηση Προσαρµογών 

 
Ισολογισµός Χρέωση/()ίστωση) 

 Σηµ. Εξήγηση συναλλαγής PROTON ΩΜΕΓΑ ΣΥΝΟΛΑ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 

    Χρέωση 
(Πίστωση) 

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 6.1 Α�αλοιφή κατάθεσης 
PROTON AXEΠΕΥ σε 
ΩΜΕΓΑ 

(56)  (56) 

Αϋλα �εριουσικά στοιχεία 6.2 ∆ιαφορά Συνένωσης 68.947  68.947 

Λοι�ές α�αιτήσεις 
6.3 

Α�αλοιφή α�αίτησης α�ό 
PROTON 

 (102) (102) 

      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ      

Καταθέσεις �ελατών 6.1 Α�αλοιφή κατάθεσης 
PROTON AXE σε ΩΜΕΓΑ 

 56 56 

Λοι�ές υ�οχρεώσεις 6.3 Α�αλοιφή υ�οχρέωσης 
�ρος ΩΜΕΓΑ 

102  102 

      

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ      

Μετοχικό κεφάλαιο 6.4 Εγγραφή νέου κεφαλαίου 
 

- 
20.296 20.296 

∆ιαφορά α�ό έκδοση µετοχών υ�έρ το 
άρτιο 

6.5 
Α�αλοιφή διαφορών υ�έρ 
το άρτιο 

- 
3.802 3.802 

Α�οθεµατικά 
6.6 

Α�αλοιφή α�οθεµατικών 
ΩΜΕΓΑ 

- (10.315) (10.315) 

Σωρευµένα κέρδη / (ζηµίες) 
6.7 

Α�αλοιφή 
κερδών/(ζηµιών) 

 54.921 54.921 

Ίδιες µετοχές 6.8 
Α�αλοιφή ιδίων µετοχών 
ΩΜΕΓΑ 

- 243 243 

      

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ      

 
Τόκοι και συναφή έσοδα 

6.9 Α�αλοιφή τόκων εσόδων 
PROTON 

279 - 279 

Τόκοι και συναφή έξοδα 
6.9 Α�αλοιφή τόκων εξόδων 

ΩΜΕΓΑ 
- 

(279) (279) 

Λοι�ά έσοδα εκµετάλλευσης 
6.10 Α�αλοιφή λοι�ών εσόδων 

ΩΜΕΓΑ 
- 

85 85 

Λειτουργικά έξοδα 
6.10 Α�αλοιφή λοι�ών εξόδων 

PROTON 
(85) 

- (85) 
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5.3.4 Μεταβολή των Ιδίων  Κεφαλαίων της Α)ορροφώσας µετά τη συνένωση των 
ε)ιχειρήσεων την 31.12.2005 

Η µεταβολή των ιδίων κεφαλαίων της α�ορροφώσας Εταιρίας µετά την συνένωση της µε την 
α�ορροφώµενη ΩΜΕΓΑ έχει ως εξής: 
 

Ποσά σε χιλ. € 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Ίδιες 
µετοχές 

Υ)έρ 
το 
άρτιο 

Α)οθεµα-
τικά 

Σωρευµένα 
κέρδη/ 

(ζηµίες) 
ΣΥΝΟΛΟ 

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Σύνολο 
ιδίων 

Κεφαλαίων 

         

Υ)όλοι)α )ριν την 
Συνένωση 
01.01.2005 

202.660 (9.278) - 5.184 (26.350) 172.216 14 172.230 

         

Κέρδη χρήσεως     22.090 22.090 (27) 22.063 

Πρώτη ενο�οίηση 
FGB 

      54 54 

Συναλλαγµατικές 
∆ιαφορές 
µετατρο�ής 

    (21) (21)  (21) 

Πώληση ιδίων 
µετοχών 

 9.278    9.278  9.278 

Λοι�ές εγγραφές 
�ροσαρµογής 

    (4.292) (4.292)  (4.292) 

         

Υ)όλοι)α )ριν την 
Συνένωση 
31.12.2005 

202.660 - - 5.184 (8.573) 199.271 41 199.312 

         

Μεταβολές στην 
Καθαρή θέση α)ό 
την Συνένωση των 
ε)ιχειρήσεων 

        

         

Τίµηµα εξαγοράς 78.790  58.435   137.225  137.225 

∆ιαφορά 
Συνένωσης 

    (910) (910) 
 (910) 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 
ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ 

      

984 984 

         

Υ)όλοι)α µετά την 
Συνένωση 
31.12.2005 

281.450 - 58.435 5.184 (9.483) 335.586 1.025 336.611 

 
Το τίµηµα εξαγοράς �ου αυξάνει το Μετοχικό Κεφάλαιο της Νέας Εταιρίας �ροσδιορίσθηκε ό�ως 
αναφέρθηκε και στη Σηµείωση 4 µε βάση την χρηµατιστηριακή αξία της α�ορροφώσας κατά την 31η 
Μαρτίου 2006  και τον αριθµό των νέων µετοχών �ου �ρόκειται να δοθούν στους νέους µετόχους. Η 
εύλογη αξία της α�ορροφώσας εταιρίας διαµορφώθηκε σε € 137.225 χιλ. 
 
Προκειµένου να σχηµατισθεί το Μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας σε �οσό σύµφωνα µε την 
ονοµαστική αξία των µετοχών �ου �ρόκειται να εκδοθούν, δηλαδή 17.547.930 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 4,49 η κάθε µία, θα γίνει κεφαλαιο�οίηση  �οσού € 19 χιλ. α�ό τον λογαριασµό  «υ�όλοι�ο 
κερδών εις νέο» της α�ορροφώσας Εταιρίας, δηλαδή: 
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 Αριθµός Μετοχών Ονοµαστική αξία Μετοχικό κεφάλαιο σε χιλ. € 
Πριν τη συνένωση 19.497.700 4,04 78.771 
    
Μετά την συνένωση 17.547.930 4,49 78.790 
Υ�όλοι�ο κερδών εις νέο 
µεταφερόµενο στο 
µετοχικό κεφάλαιο 

   
19 

5.3.5 Έκθεση Ε)ιβεβαίωσης Ορκωτού Ελεγκτή ε)ί των άτυ)ων (Pro forma) οικονοµικών 
)ληροφοριών της 31.12.2005 

 

«Παρουσιάζουµε την αναφορά µας ε�ί των άτυ�ων (pro forma) οικονοµικών �ληροφοριών (οι "Pro 
forma Οικονοµικές Πληροφορίες") �ου �αρατίθενται στο Κεφάλαιο 5 του εγγράφου αναφοράς 
�ερί�τωση 2δ του άρθρου 4 του Ν.3401/2005, οι ο�οίες συντάχθηκαν µε τη βάση �ου �εριγράφεται 
στη Σηµείωση 2 για σκο�ούς �αρουσίασης, ώστε να �αρασχεθεί �ληροφόρηση σχετικά µε την 
ε�ίδραση της συγχώνευσης στα οικονοµικά στοιχεία �ου συντάχθηκαν βάσει των λογιστικών 
�ολιτικών �ου εφάρµοσε η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (η "Τρά�εζα") στις 
Ενο�οιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις για τη χρήση �ου έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005.Την ευθύνη 
για τις Pro forma Οικονοµικές Πληροφορίες έχει η ∆ιοίκηση της Εταιρίας σύµφωνα µε τις διατάξεις 
της �αραγράφου 20.2 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Ευρω�αϊκής Ένωσης  �ου 
αναφέρεται στα ενηµερωτικά δελτία. ∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης ό�ως �ροβλέ�εται 
α�ό την  �αράγραφο 7 του Παραρτήµατος ΙΙ του �ροαναφερθέντος Κανονισµού σχετικά µε την 
ορθή σύνταξη των Pro forma Οικονοµικών Πληροφοριών. Παραθέτοντας την γνώµη µας αυτή, δεν 
ε�ικαιρο�οιούµε, ούτε ανανεώνουµε ο�οιαδή�οτε γνώµη ή έκθεση ελέγχου �ου έχουµε εκδώσει ε�ί 
ο�οιονδή�οτε οικονοµικών στοιχείων �ου χρησιµο�οιήθηκαν στη σύνταξη των Pro forma 
Οικονοµικών Πληροφοριών, ούτε και α�οδεχόµεθα ευθύνη σχετικά µε αυτές τις εκθέσεις ελέγχου ή 
γνώµες �έραν αυτής �ου οφείλουµε �ρος εκείνους τους ο�οίους α�ευθύνονται κατά την ηµεροµηνία 
έκδοσής τους. 

∆ιενεργήσαµε την εργασία µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυ�ο �ερί Ελεγκτικού Έργου 
Ε�ιβεβαιώσεων 3000, "Ελεγκτικό έργο ε�ιβεβαιώσεων �λην ελέγχων η ε�ισκο�ήσεων ε�ί Ιστορικών 
Οικονοµικών Στοιχείων".  Η εργασία �ου διενεργήσαµε για τους σκο�ούς της �αρούσας έκθεσης δεν 
�εριλάµβανε ανεξάρτητη εξέταση ο�οιονδή�οτε συγκεκριµένων  οικονοµικών �ληροφοριών, 
εστιάστηκε κυρίως σε σύγκριση των µη �ροσαρµοσµένων οικονοµικών �ληροφοριών µε �ρωτότυ�α 
�αραστατικά, αξιολόγηση των α�οδεικτικών στοιχείων �ου στηρίζουν τις Pro forma εγγραφές 
�ροσαρµογής και συζητήσεις µε τη ∆ιοίκηση της Τρά�εζας σχετικά µε τις Pro forma Οικονοµικές 
Πληροφορίες.  Σχεδιάσαµε και διενεργήσαµε την εργασία µας κατά τρό�ο �ου να διασφαλίζει 
εύλογη βεβαιότητα κατά �όσο οι Pro forma Οικονοµικές Πληροφορίες συντάχθηκαν µε τη 
δηλωθείσα βάση και ότι η βάση αυτή είναι συνε�ής µε τις λογιστικές �ολιτικές �ου εφαρµόζει η 
Τρά�εζα. 

Κατά τη γνώµη µας, οι Pro forma Οικονοµικές Πληροφορίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τη βάση 
�ου αναφέρεται στις Σηµειώσεις 3 και 4 και η βάση αυτή είναι συνε�ής µε τις λογιστικές �ολιτικές 
της Τρά�εζας ό�ως �εριγράφονται στις Σηµειώσεις ε�ί των Ενο�οιηµένων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της Τρά�εζας για τη χρήση �ου έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. 

Η έκθεση αυτή α�αιτείται α�ό την �αράγραφο 20.2 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 
της Ευρω�αϊκής Ένωσης �ου αναφέρεται στα ενηµερωτικά δελτία, και �αρέχεται α�οκλειστικά και 
µόνο για σκο�ούς ενηµέρωσης της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε την �ερί�τωση 2δ του 
άρθρου 4 του Ν.3401/2005». 
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5.4. Pro-forma Οικονοµικές Καταστάσεις της 30.6.2006 

5.4.1 Pro-Forma Ισολογισµός 30.6.2006 

(Ποσά  σε χιλ. €) 
ΜΗ ΠΡΟΣΑΡΜΟΣΜΕΝΕΣ 
ΙΣΤΟΡΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

 PROFORMA 

 
ΟΜΙΛΟΣ 
PROTON 

BANK 

ΟΜΙΛΟΣ 
ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

 
ΣΥΝΟΛΑ 

 
ΣΗΜ 

ΕΓΓΡΑΦΕΣ 
ΠΡΟΣΑ-
ΡΜΟΓΗΣ 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
ΝΕΑΣ 

ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

       

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
    Αύξηση 

(Μείωση) 
 

Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 2.217  48.940 51.157   51.157 

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 14.739 91.433 106.172 6.1 (198) 105.974 

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 151.560 39.850 191.410   191.410 

Παράγωγα χρηµατο�ιστωτικά µέσα - 220 220   220 

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 276.961 793.186 1.070.147 6.2 (30.000) 1.040.147 

Α�αιτήσεις α�ό ασφαλισµένους - 21.391 21.391   21.391 

Χρεόγραφα διαθεσίµων �ρος �ώληση 
ε�ενδύσεων 

855 31.074 31.929   31.929 

∆ιακρατούµενες ως την λήξη ε�ενδύσεις - 6.636 6.636   6.636 

Ε�ενδύσεις σε συγγενείς ε�ιχειρήσεις - 3.890 3.890   3.890 

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1.125 32.944 34.069   34.069 

Ε�ενδύσεις σε ακίνητα - 50 50   50 

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 422 3.608 4.030 6.3 68.947 72.977 

Α�αιτήσεις α�ό αντασφαλιστικές 
δραστηριότητες 

- 1.681 1.681   1.681 

Αναβαλλόµενη φορολογική α�αίτηση 420 252 672   672 

Λοι�ές α�αιτήσεις 21.985 21.681 43.666   43.666 

       

Σύνολο ενεργητικού 470.284 1.096.836 1.567.120  38.749 1.605.869 

       

       

ΠΑΘΗΤΙΚΟ       

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 44.138 101.753 145.891 6.2 (30.000) 115.891 

Καταθέσεις �ελατών 62.705 875.494 938.199 6.1 (198) 938.001 

Υ�οχρεώσεις α�ό οµολογίες - 1.500 1.500   1.500 

Παράγωγα χρηµατο�ιστωτικά µέσα 159 2.194 2.353   2.353 

Υ�οχρεώσεις καθορισµένων �αροχών σε 
εργαζόµενους 

221 1.341 1.562   1.562 

Ασφαλιστικές �ροβλέψεις - 30.472 30.472   30.472 

Άλλες υ�οχρεώσεις 155.808 16.415 172.223   172.223 

       

Σύνολο )αθητικού 263.031 1.029.169 1.292.200  (30.198) 1.262.002 

       

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ       

Μετοχικό κεφάλαιο 202.660 78.771 281.431 6.4 19 281.450 

∆ιαφορά α�ό έκδοση µετοχών υ�έρ το άρτιο - - - 6.5 58.435 58.435 

Α�οθεµατικά 3.271 7.347 10.618 6.6 (7.347) 3.271 

Σωρευµένα κέρδη/ (ζηµίες) 1.304 (19.375) (18.071) 6.7 17.597 (474) 

Ίδιες µετοχές  (243) (243) 6.8 243 - 

Ίδια Κεφάλαια )ου αναλογούν στους 
Μετόχους της Τρά)εζας 

207.235 66.500 273.735  68.947 342.682 

       

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 18 1.167 1.185  - 1.185 

       

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 207.253 67.667 274.920  68.947 343.867 

       

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και )αθητικού 470.284 1.096.836 1.567.120  38.749 1.605.869 

Σηµ.: Ο Ισολογισµός της α�ορροφούµενης εταιρίας  PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �εριλαµβάνεται στον ανωτέρω ενο�οιηµένο Ισολογισµό του 
Οµίλου της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. καθώς είναι κατά 100% θυγατρική αυτής. 

 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 127 

5.4.2 Pro-Forma Κατάσταση Α)οτελεσµάτων )εριόδου 1.1 – 30.6.2006 

 

(Ποσά  σε χιλ. €) 
ΜΗ ΠΡΟΣΑΡΜΟΣΜΕΝΕΣ 
ΙΣΤΟΡΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

 PROFORMA 

 

ΟΜΙΛΟΣ 
PROTON 

BANK 

ΟΜΙΛΟΣ 
ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

 
ΣΥΝΟΛΑ 

 
ΣΗΜ 

ΕΓΓΡΑΦΕΣ 
ΠΡΟΣΑ-
ΡΜΟΓΗΣ 

ΑΠΟΤΕΛΕ-
ΣΜΑΤΑ 
ΝΕΑΣ 

ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

       

       

Τόκοι και συναφή έσοδα 4.087 28.587 32.674 6.9 (674) 32.000 

Τόκοι και συναφή έξοδα (1.044) (17.888) (18.932) 6.9 674 (18.258) 

Έσοδα α�ό µετοχές και άλλους τίτλους 1.298 56 1.354   1.354 

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 12.237 8.374 20.611   20.611 

Έξοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες (2.402) (842) (3.244)   (3.244) 

Έσοδα ασφαλιστικών εργασιών - 22.206 22.206   22.206 

Έξοδα ασφαλιστικών εργασιών - (2.514) (2.514)   (2.514) 

Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών �ράξεων 15.555 3.579 19.134   19.134 

Λοι�ά έσοδα εκµετάλλευσης 68 788 856 6.10 (10) 846 

Λειτουργικά έξοδα (6.400) (36.742) (43.142) 6.10 10 (43.132) 

Έξοδα α�ό συγγενείς ε�ιχειρήσεις - (176) (176)   (176) 

Α�οµείωση �εριουσιακών στοιχείων (583) - (583)   (583) 

∆ιαφορά συνένωσης - - -   - 

       

Κέρδη )ρο φόρων 22.816 5.428 28.244  - 28.244 

       

Φόρος εισοδήµατος (2.331) (4.304) (6.635)   (6.635) 

       

Κέρδη µετά α)ό φόρους 20.485 1.124 21.609  - 21.609 

Σηµ.: Η Κατάσταση Α�οτελεσµάτων Περιόδου της α�ορροφώµενης εταιρίας PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �εριλαµβάνεται στην ανωτέρω 
ενο�οιηµένη Κατάσταση Α�οτελεσµάτων του  Οµίλου της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ καθώς είναι κατά  100% θυγατρική 
αυτής. 
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5.4.3 Εξήγηση Προσαρµογών 

 
Ισολογισµός Χρέωση/()ίστωση) 

 Σηµ. Εξήγηση συναλλαγής PROTON ΩΜΕΓΑ ΣΥΝΟΛΑ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 

    Χρέωση 
(Πίστωση) 

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 6.1 

Α�αλοιφή κατάθεσης 
PROTON AXEΠΕΥ σε 
ΩΜΕΓΑ 

(198) - (198) 

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 6.2 
Α�αλοιφή ∆ανείου 
ΩΜΕΓΑ α�ό PROTON 

(30.000) - (30.000) 

Άϋλα �εριουσιακά στοιχεία 6.3 ∆ιαφορά Συνένωσης 68.947 - 68.947 

      

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
 

 
 

   

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 6.2 
Α�αλοιφή ∆ανείου 
ΩΜΕΓΑ α�ό PROTON 

- 30.000 30.000 

Καταθέσεις �ελατών 6.1 

Α�αλοιφή κατάθεσης 
PROTON AXEΠΕΥ σε 
ΩΜΕΓΑ 

- 198 198 

      

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
 

 
 

   

Μετοχικό κεφάλαιο 6.4 Εγγραφή νέου κεφαλαίου 
 

- 
(19) (19) 

∆ιαφορά α�ό έκδοση µετοχών υ�έρ το 
άρτιο 

6.5 
Εγγραφή διαφοράς υ�έρ 
το άρτιο 

(58.435) - (58.435) 

Α�οθεµατικά 6.6 
Α�αλοιφή α�οθεµατικών 
ΩΜΕΓΑ 

- 7.347 7.347 

Σωρευµένα κέρδη / (ζηµίες) 6.7 
Α�αλοιφή 
κερδών/(ζηµιών) 

- (17.597) (17.597) 

Ίδιες µετοχές 6.8 
Α�αλοιφή ιδίων µετοχών 
ΩΜΕΓΑ 

- (243) (243) 

      

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ      

 
Τόκοι και συναφή έσοδα 

6.9 Α�αλοιφή τόκων εσόδων 
PROTON 

674 - 674 

Τόκοι και συναφή έξοδα 
6.9 Α�αλοιφή τόκων εξόδων 

ΩΜΕΓΑ 
- (674) (674) 

Λοι�ά έσοδα εκµετάλλευσης 
6.10 Α�αλοιφή λοι�ών εσόδων 

ΩΜΕΓΑ 
- 10 10 

Λειτουργικά έξοδα 
6.10 Α�αλοιφή λοι�ών εξόδων 

PROTON 
(10) - (10) 
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5.4.4 Μεταβολή των Ιδίων Κεφαλαίων της Α)ορροφώσας µετά τη συνένωση των 
ε)ιχειρήσεων την 30.6.2006 

 
Η µεταβολή των ιδίων κεφαλαίων της α�ορροφώσας Εταιρίας µετά την συνένωση της µε την 
α�ορροφώµενη ΩΜΕΓΑ έχει ως εξής: 
 

Ποσά σε € χιλ. 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Ίδιες 
µετοχές 

Υ)έρ 
το 
άρτιο 

Α)οθεµα-
τικά 

Σωρευµένα 
κέρδη/ 

(ζηµίες) 
ΣΥΝΟΛΟ 

∆ικαιώµατα 
µειοψηφίας 

Σύνολο 
ιδίων 

Κεφαλαίων 

Υ)όλοι)α )ριν την 
Συνένωση 
01.01.2005 

202.660 (9.278) - 5.184 (26.350) 172.216 14 172.230 

         

Κέρδη χρήσεως     22.090 22.090 (27) 22.063 

Πρώτη ενο�οίηση 
FGB 

      54 54 

Συναλλαγµατικές 
∆ιαφορές 
µετατρο�ής 

    (21) (21)  (21) 

Πώληση ιδίων 
µετοχών 

 9.278    9.278  9.278 

Λοι�ές εγγραφές 
�ροσαρµογής 

    (4.292) (4.292)  (4.292) 

         

Υ)όλοι)α )ριν την 
Συνένωση 
31.12.2005 

202.660 - - 5.184 (8.573) 199.271 41 199.312 

         

Μεταβολές στην 
Καθαρή θέση α)ό 
την Συνένωση των 
ε)ιχειρήσεων 

        

         

Τίµηµα εξαγοράς 78.790  58.435   137.225  137.225 

∆ιαφορά 
Συνένωσης 

    (910) (910)  (910) 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 
ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 

      
984 984 

         

Υ)όλοι)α µετά την 
Συνένωση 
31.12.2005 

281.450 - 58.435 5.184 (9.483) 335.586 1.025 336.611 

         

Κέρδη �εριόδου 
01.01-30.06.2006 

    
21.449 21.449 160 21.609 

∆ιανοµή 
µερίσµατος χρήσης 
2005 

   
(2.638) (10.000) (12.638)  (12.638) 

∆ιαφορά 
Συνένωσης 

    (1.715) (1.715)  (1.715) 

Μεταφορά σε 
α�οθεµατικά 

   
725 (725) -  - 

         

Υ)όλοι)α µετά την 
Συνένωση 
30.06.2006 

281.450 - 58.435 3.271 (474) 342.682 1.185 343.867 
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Το τίµηµα εξαγοράς �ου αυξάνει το Μετοχικό Κεφάλαιο της Νέας Εταιρίας �ροσδιορίσθηκε ό�ως 
αναφέρθηκε και στη Σηµείωση 4 µε βάση την χρηµατιστηριακή αξία της α�ορροφώσας κατά την 31η 
Μαρτίου 2006  και τον αριθµό των νέων µετοχών �ου �ρόκειται να δοθούν στους νέους µετόχους. Η 
εύλογη αξία της α�ορροφώσας εταιρίας διαµορφώθηκε σε € 137.225 χιλ. 
 
Προκειµένου να σχηµατισθεί το Μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας σε �οσό σύµφωνα µε την 
ονοµαστική αξία των µετοχών �ου �ρόκειται να εκδοθούν, δηλαδή 17.547.930 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 4,49 η κάθε µία, θα γίνει κεφαλαιο�οίηση  �οσού € 19 χιλ. α�ό τον λογαριασµό  «υ�όλοι�ο 
κερδών εις νέο» της α�ορροφώσας Εταιρίας, δηλαδή: 
 

 Αριθµός Μετοχών Ονοµαστική αξία Μετοχικό κεφάλαιο σε χιλ. € 
Πριν την συνένωση 19.497.700 4,04 78.771 
    
Μετά την συνένωση 17.547.930 4,49 78.790 
Υ�όλοι�ο κερδών εις νέο 
µεταφερόµενο στο 
µετοχικό κεφάλαιο 

   
19 

5.4.5 Έκθεση ε)ιβεβαίωσης Ορκωτού Ελεγκτή ε)ί των άτυ)ων (Pro forma) οικονοµικών 
)ληροφοριών της 30.6.2006 

 
«Παρουσιάζουµε την αναφορά µας ε�ί των άτυ�ων (pro forma) οικονοµικών �ληροφοριών (οι "Pro 
forma Οικονοµικές Πληροφορίες") �ου �αρατίθενται στο Κεφάλαιο 5 του εγγράφου αναφοράς 
�ερί�τωση 2δ του άρθρου 4 του Ν.3401/2005, οι ο�οίες συντάχθηκαν µε τη βάση �ου �εριγράφεται 
στη Σηµείωση 2 για σκο�ούς �αρουσίασης, ώστε να �αρασχεθεί �ληροφόρηση σχετικά µε την 
ε�ίδραση της συγχώνευσης στα οικονοµικά στοιχεία �ου συντάχθηκαν βάσει των λογιστικών 
�ολιτικών �ου εφάρµοσε η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (η "Τρά�εζα") στις 
Ενο�οιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις για τη �ερίοδο �ου έληξε την 30 Ιουνίου 2006.Την ευθύνη 
για τις Pro forma Οικονοµικές Πληροφορίες έχει η ∆ιοίκηση της Εταιρίας σύµφωνα µε τις διατάξεις 
της �αραγράφου 20.2 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της Ευρω�αϊκής Ένωσης  �ου 
αναφέρεται στα ενηµερωτικά δελτία. ∆ική µας ευθύνη είναι η έκφραση γνώµης ό�ως �ροβλέ�εται 
α�ό την  �αράγραφο 7 του Παραρτήµατος ΙΙ του �ροαναφερθέντος Κανονισµού σχετικά µε την 
ορθή σύνταξη των Pro forma Οικονοµικών Πληροφοριών.  Παραθέτοντας την γνώµη µας αυτή, δεν 
ε�ικαιρο�οιούµε, ούτε ανανεώνουµε ο�οιαδή�οτε γνώµη ή έκθεση ελέγχου �ου έχουµε εκδώσει ε�ί 
ο�οιονδή�οτε οικονοµικών στοιχείων �ου χρησιµο�οιήθηκαν στη σύνταξη των Pro forma 
Οικονοµικών Πληροφοριών, ούτε και α�οδεχόµεθα ευθύνη σχετικά µε αυτές τις εκθέσεις ελέγχου ή 
γνώµες �έραν αυτής �ου οφείλουµε �ρος εκείνους τους ο�οίους α�ευθύνονται κατά την ηµεροµηνία 
έκδοσής τους. 
∆ιενεργήσαµε την εργασία µας σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυ�ο �ερί Ελεγκτικού Έργου 
Ε�ιβεβαιώσεων 3000, "Ελεγκτικό έργο ε�ιβεβαιώσεων �λην ελέγχων η ε�ισκο�ήσεων ε�ί Ιστορικών 
Οικονοµικών Στοιχείων".  Η εργασία �ου διενεργήσαµε για τους σκο�ούς της �αρούσας έκθεσης δεν 
�εριλάµβανε ανεξάρτητη εξέταση ο�οιονδή�οτε συγκεκριµένων οικονοµικών �ληροφοριών, 
εστιάστηκε κυρίως σε σύγκριση των µη �ροσαρµοσµένων οικονοµικών �ληροφοριών µε �ρωτότυ�α 
�αραστατικά, αξιολόγηση των α�οδεικτικών στοιχείων �ου στηρίζουν τις Pro forma εγγραφές 
�ροσαρµογής και συζητήσεις µε τη ∆ιοίκηση της Τρά�εζας σχετικά µε τις Pro forma Οικονοµικές 
Πληροφορίες.  Σχεδιάσαµε και διενεργήσαµε την εργασία µας κατά τρό�ο �ου να διασφαλίζει 
εύλογη βεβαιότητα κατά �όσο οι Pro forma Οικονοµικές Πληροφορίες συντάχθηκαν µε τη 
δηλωθείσα βάση και ότι η βάση αυτή είναι συνε�ής µε τις λογιστικές �ολιτικές �ου εφαρµόζει η 
Τρά�εζα. 
Κατά τη γνώµη µας, οι Pro forma Οικονοµικές Πληροφορίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τη βάση 
�ου αναφέρεται στις Σηµειώσεις 3 και 4 και η βάση αυτή είναι συνε�ής µε τις λογιστικές �ολιτικές 
της Τρά�εζας ό�ως �εριγράφονται στις Σηµειώσεις ε�ί των Ενο�οιηµένων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της Τρά�εζας για τη �ερίοδο �ου έληξε την 30 Ιουνίου 2006. 
Η έκθεση αυτή α�αιτείται α�ό την �αράγραφο 20.2 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 
της Ευρω�αϊκής Ένωσης �ου αναφέρεται στα ενηµερωτικά δελτία, και �αρέχεται α�οκλειστικά και 
µόνο για σκο�ούς ενηµέρωσης της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς σύµφωνα µε την �ερί�τωση 2δ του 
άρθρου 4 του Ν.3401/2005». 
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5.4.6 Ίδια Κεφάλαια και Χρέος 

Στους �ίνακες �ου ακολουθούν, οι ο�οίοι έχουν συνταχθεί α�ό την Τρά�εζα, �αρατίθεται η 
κεφαλαιακή διάρθρωση του οµίλου PROTON BANK σύµφωνα µε τα στοιχεία των �ιο �ρόσφατων 
pro forma οικονοµικών καταστάσεων της 30.6.2006. 

Συγκεκριµένα η κεφαλαιακή διάρθρωση του οµίλου PROTON BANK την 30.6.2006 αναλύεται ως 
εξής: 

(σε χιλ.  €) 30.6.2006 

Βραχυ�ρόθεσµες δανειακές υ�οχρεώσεις 0 

Μακρο�ρόθεσµες δανειακές υ�οχρεώσεις 0 

Συνολικές ∆ανειακές Υ)οχρεώσεις 0 

Ίδια Κεφάλαια Οµίλου*  

Μετοχικό Κεφάλαιο 281.450 

∆ιαφορά α�ό έκδοση µετοχών υ�έρ το άρτιο 58.435 

Α�οθεµατικά 3.271 

Σωρευµένα κέρδη / (ζηµίες) (474) 

Σύνολο Καθαρής Θέσης Οµίλου 342.682 

* ∆εν �εριλαµβάνεται το υ�όλοι�ο του λογαριασµού «∆ικαιώµατα µειοψηφίας» ύψους € 1.185 χιλ. 

Πηγή: Οικονοµικά στοιχεία �ου �ροκύ�τουν α�ό τις pro froma  οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006. 

 
Ό�ως �αρατίθεται στον ανωτέρω �ίνακα, την 30.6.2006, τα συνολικά Ίδια Κεφάλαια του οµίλου 
PROTON BANK ανέρχονταν σε € 342.682 χιλ. Ε�ι�λέον ο όµιλος PROTON BANK δεν έχει 
βραχυ�ρόθεσµες και µακρο�ρόθεσµες δανειακές υ�οχρεώσεις. 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �ροσδιορίζονται οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υ�οχρεώσεις του 
οµίλου PROTON BANK την 30.6.2006: 

(σε χιλ.  €) 30.6.2006 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στη Κεντρική Τρά�εζα 51.157 

Συνολική Ταµειακή Ρευστότητα (Ι) 51.157 

Υ�οχρεώσεις Μειωµένης Εξασφάλισης  0 

Οµολογιακά ∆άνεια  0 

Σύνολο Μακρο)ρόθεσµων Χρηµατοοικονοµικών Υ)οχρεώσεων (ΙΙ) 0 

Καθαρές Συνολικές Χρηµατοοικονοµικές Υ)οχρεώσεις (ΙΙ - I) (51.157) 

Πηγή: Οικονοµικά στοιχεία �ου �ροκύ�τουν α�ό τις pro froma  οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για την �ερίοδο 1.1 – 30.6.2006. 

Η ∆ιοίκηση της Τρά�εζας δηλώνει ότι, ό�ως �ροκύ�τει α�ό τους ανωτέρω �ίνακες, η 
χρηµατοοικονοµική κατάσταση του οµίλου PROTON BANK δεν αναµένεται να ε�ηρεαστεί 
αρνητικά µε την �αρούσα συγχώνευση µε α�ορρόφηση των εταιριών ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
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6. ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΤΙΤΛΟΥ 

6.1. Περιγραφή της Συγχώνευσης 

Η συγχώνευση της Τρά�εζας µε τις εταιρίες PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. µε αριθµό Μ.Α.Ε. 
50438/16/Β/01/35 και ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. µε αριθµό Μ.Α.Ε., 46677/06/Β/00/4 διενεργείται 
δυνάµει των διατάξεων (i) για το ζεύγος της Τρά�εζας µετά της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. των άρθρων 
68 ε�. του κ.ν. 2190/1920, σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του άρθρου 16 του ν. 2515/1997 και των 
άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993, ως ισχύουν, και (ii) για το ζεύγος της Τρά�εζας µετά της PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. των άρθρων 68 ε�. και 78 κ.ν. 2190/1920, σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του άρθρου 16 
του ν. 2515/1997 και των άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993, ως ισχύουν. Η εν λόγω συγχώνευση 
εγκρίθηκε α�ό τις Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων των συγχωνευόµενων εταιριών στις 
7.9.2006, οι ο�οίες ενέκριναν και το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης. 
Τηρήθηκαν όλες οι �ροβλε�όµενες α�ό το νόµο διαδικασίες, διατυ�ώσεις, ανακοινώσεις, 
δηµοσιεύσεις και �ροθεσµίες. 
Ουδεµία αντίρρηση ή ένσταση �ροβλήθηκε α�ό �ιστωτές των Συγχωνευόµενων Εταιριών, 
διαρκούσης της �ροθεσµίας του άρθρου 70 �αρ. 2 του Ν. 2190/1920. 
Στην αυτόκλητη Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. της 7.9.2006, 
�αρέστησε ο µοναδικός µέτοχος ήτοι η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., ο ο�οίος κατέχει 
το 100% του µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου της εν λόγω θυγατρικής και ως εκ 
τούτου η α�όφαση µε την ο�οία εγκρίθηκε η Συγχώνευση ελήφθη µε �αµψηφία, ήτοι 100%. 
Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. της 7.9.2006, �αρέστησαν 
(είτε αυτο�ροσώ�ως είτε δι’ αντι�ροσώ�ου) µέτοχοι �ου εκ�ροσω�ούσαν το 79,6% του µετοχικού 
κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου και η α�όφαση µε την ο�οία εγκρίθηκε η Συγχώνευση 
ελήφθη µε �αµψηφία, ήτοι 100% των �αρισταµένων και ψηφισάντων µετόχων. 
Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. της 
7.9.2006, �αρέστησαν (είτε αυτο�ροσώ�ως είτε δι’ αντι�ροσώ�ου) µέτοχοι �ου εκ�ροσω�ούσαν το 
74,91% του µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου και η α�όφαση µε την ο�οία 
εγκρίθηκε η Συγχώνευση ελήφθη µε �λειοψηφία, ήτοι 91,24% των �αρισταµένων και ψηφισάντων 
µετόχων. 
Στις 13.9.2006 καταρτίστηκε η Σύµβαση Συγχώνευσης µε το υ�’ αριθµ. 48.314 συµβολαιογραφικό 
έγγραφο της συµβολαιογράφου Μαρίας Πουλαντζά. 
Η Ε�ιτρο�ή Τρα�εζικών και Πιστωτικών Θεµάτων της Τρά�εζας της Ελλάδος κατά τη συνεδρίασή 
της µε αριθµό 228/4/6.9.2006 ενέκρινε τη συγχώνευση της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
µε α�ορρόφηση των εταιριών ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και  PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.  
Τα έγγραφα �ου �εριέχουν τους όρους συγχώνευσης θα είναι διαθέσιµα στο κοινό στα γραφεία της 
Τρά�εζας Έσλιν & Αµαλιάδος 20, 115 23 Αθήνα (αρµόδιος κ. Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου). 
Περίληψη του Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης δηµοσιεύθηκε την 6.7.2006 στην οικονοµική και 
ε�ιχειρηµατική ηµερήσια εφηµερίδα "Η ΝΑΥΤΕΜΠΟΡΙΚΗ". 
Η συγχώνευση της Τρά�εζας µε α�ορρόφηση των εταιριών PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ολοκληρώθηκε µε την αριθµό Κ2 – 13106/29.9.2006 α�όφαση του Υ�ουργείου 
Ανά�τυξης, η ο�οία καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του εν λόγω υ�ουργείου. 
Σηµειώνεται ότι, δεν α�αιτείται η έγκριση της εν λόγω συγχώνευσης α�ό την Ε�ιτρο�ή 
Ανταγωνισµού �αρά µόνο η γνωστο�οίησή της σε αυτήν. 
Α�ό την Ηµέρα Συγχωνεύσεως η Τρά�εζα θα �ροβεί, χωρίς υ�αίτια καθυστέρηση, στις α�αραίτητες 
ενέργειες �ροκειµένου να γίνουν οι ηλεκτρονικές καταχωρήσεις  άϋλων τίτλων (ό�ως �ροβλέ�εται 
α�ό την ισχύουσα νοµοθεσία) για το σύνολο των νέων µετοχών, εις «ανταλλαγή» των �αλαιών 
µετοχών. Η ενηµέρωση των δικαιούχων µετόχων θα γίνεται δια του τύ�ου. 
Τυχόν κλασµατικά �ου θα �ροκύψουν δεν θα �αρέχουν δικαίωµα λήψης κλάσµατος µετοχής, αλλά 
θα τακτο�οιηθούν, ό�ως ειδικότερα θα α�οφασισθεί α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της PROTON 
BANK κατ’ εξουσιοδότηση της Γενικής Συνέλευσης της 7.9.2006 και βάσει της 13/375/17.3.2006 
α�όφασης του ∆.Σ. της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς. 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται, συνο�τικά, τα γενικά στοιχεία της συγχώνευσης και το 
µετοχικό κεφάλαιο της Τρά�εζας �ριν και µετά τη συγχώνευση µε α�ορρόφηση της ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.: 

Στοιχεία για το Μετοχικό Κεφάλαιο της Α)ορροφώσας Πριν & Μετά τη Συγχώνευση 

Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
)ριν τη Συγχώνευση 

202.660.155,08 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 4,49 

Αριθµός Μετοχών �ριν τη Συγχώνευση 45.135.892 

ΙΙ. Μεταβολή Μετοχικού Κεφαλαίου Λόγω Συγχώνευσης:   

Αύξηση Κεφαλαίου κατά το Εισφερόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο της 
ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 78.770.708 

Αύξηση κεφαλαίου µε κεφαλαιο�οίηση α�ό το λογαριασµό 
«Υ�όλοι�ο κερδών εις νέον» για λόγους στρογγυλο�οίησης 19.497,70 

Σύνολο Αύξησης Κεφαλαίου 78.790.205,70 

Μετοχικό Κεφάλαιο Νέας Τρά)εζας µετά τη Συγχώνευση (Ι + ΙΙ) 
281.450.360,78 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 4,49 

Αριθµός Μετοχών µετά τη Συγχώνευση 62.683.822 

Σχέση Ανταλλαγής :   

Για τους µετόχους της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
Θα διατηρήσουν τον αυτό, ως και �ρο της 
συγχώνευσης, αριθµό κοινών ονοµαστικών µετά 
ψήφου µετοχών 

Για τους µετόχους της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
Μία (1) µετοχή της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. µε 0,90 
µετοχές της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Μονάδα δια�ραγµάτευσης στο Χρηµατιστήριο Αθηνών Τίτλος 1 µετοχής 

Οι �ίνακες �ου ακολουθούν �αρουσιάζουν τους µετόχους των τριών εταιριών �ριν α�ό τη 
συγχώνευση καθώς και τη µετοχική σύνθεση της νέας Τρά�εζας, ό�ως θα ισχύει µετά τη συγχώνευση. 

Η µετοχική σύνθεση της Τρά�εζας �ρο της συγχώνευσης, την 7.9.2006 είχε ως εξής:  

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχοι Μετοχές & ∆ικαιώµατα Ψήφου % 

IRF EUROPEAN FINANCE INVESTMENTS LTD. 12.638.050 28,0% 

Αντώνιος Αθανάσογλου 3.087.467 6,8% 

Λοι�οί µέτοχοι 29.410.375 65,2% 

Σύνολο 45.135.892  100,00% 
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Η µετοχική σύνθεση της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. είχε ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Μετοχές & ∆ικαιώµατα Ψήφου % συµµετοχής 

Ηλίας Τσοτάκος 2.031.160 10,4% 

Γεώργιος Πα�άζογλου 1.654.544 8,5% 

Χασδάϊ Κα�όν 1.575.007 8,1% 

Λοι�οί µέτοχοι 14.236.989 73,0% 

Σύνολο 19.497.700 100,0% 

 

Η µετοχική σύνθεση της Νέας Τρά�εζας µετά τη συγχώνευση, µε ηµεροµηνία 1.11.2006 είναι η 
ακόλουθη:  

Μέτοχος Μετοχές & ∆ικαιώµατα Ψήφου % 

IRF EUROPEAN FINANCE INVESTMENTS LTD. 12.638.050 20,2% 

DRAWBRIDGE GLOBAL MASTER FUND LTD 4.500.000 7,2% 

Αντώνιος Αθανάσογλου 3.087.467 4,9% 

Ηλίας Τσοτάκος 1.828.044 2,9% 

Γεώργιος Πα�άζογλου 1.489.090 2,4% 

Χασδάϊ Κα�όν 1.417.506 2,3% 

Λοι�οί µέτοχοι 37.723.665 60,2% 

Σύνολο 62.683.822 100,0% 

6.2. Ισολογισµοί Μετασχηµατισµού 

Ο ισολογισµός µετασχηµατισµού της 31.3.2006 της υ�ό α�ορρόφηση εταιρίας PROTON A.Χ.E.Π.E.Υ.  
�ου συντάχθηκε για το σκο�ό της συγχώνευσης έχει ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. 
Νικόλαο Τσιµ�ούκα (ΑΜ ΣΟΕΛ 17151), της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. και 
είναι διαθέσιµος στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Τρά�εζας http://www.proton.gr/merger.  
Ο ισολογισµός µετασχηµατισµού της 31.3.2005 της υ�ό α�ορρόφηση εταιρίας ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. �ου συντάχθηκε για το σκο�ό της συγχώνευσης έχει ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή - 
Λογιστή κ. Παναγιώτη Βρουστούρη (ΑΜ ΣΟΕΛ 12921) της εταιρίας «ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές 
Λογιστές Σύµβουλοι Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.» και είναι διαθέσιµος στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
Τρά�εζας http://www.proton.gr/merger.  
Η λογιστική κατάσταση της Τρά�εζας της 31.3.2005 �ου συντάχθηκε για το σκο�ό της συγχώνευσης 
έχει ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή  κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα (ΑΜ ΣΟΕΛ 17151), της 
εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. και είναι διαθέσιµη στην ηλεκτρονική διεύθυνσή 
της Τρά�εζας http://www.proton.gr/merger. 

6.3. Όροι της Συγχώνευσης 

Οι όροι της συγχώνευσης �εριλαµβάνονται στο δηµοσιευθέν την 6.7.2006 Σχέδιο Σύµβασης 
Συγχώνευσης της Τρά�εζας µε τις Α�ορροφώµενες Εταιρίες, �ερίληψη του ο�οίου �αρατίθεται στην 
ηλεκτρονική διεύθυνσή της Τρά�εζας http://www.proton.gr/merger.  

6.4. Λόγοι της Συγχώνευσης 

Οι λόγοι, οι ο�οίοι οδήγησαν στην α�όφαση συγχώνευσης της Εταιρίας µε τις Α�ορροφώµενες 
Εταιρίες �αρατίθενται στην Ε�εξηγηµατική Έκθεση, την ο�οία το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Τρά�εζας κατήρτισε σύµφωνα µε το άρθρο 69 �αρ. 4 του Ν. 2190/1920 και υ�έβαλε �ρος τη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της, �ου ενέκρινε τη συγχώνευση.  
Ειδικότερα, η �ροτεινόµενη Συγχώνευση �αρουσιάζει µια σειρά α�ό στρατηγικής σηµασίας 
�λεονεκτήµατα για την Τρά�εζα, καθόσον: 
(α) θα συµβάλει καθοριστικά στην ε�έκταση των δραστηριοτήτων της Τρά�εζας στο χώρο της 

εµ�ορικής τρα�εζικής µέσω και των 17 υ�οκαταστηµάτων της ΩΜΕΓΑ και, συνε�ώς, στην 
ανά�τυξη των εργασιών της, τόσο στα υφιστάµενα �ροϊόντα όσο και σε νέα,  
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(β) θα ενισχύσει την �αρουσία της Τρά�εζας στον τοµέα της ε�ενδυτικής τρα�εζικής,   
(γ)  θα ισχυρο�οιήσει τη θέση της Τρά�εζας έναντι του ανταγωνισµού,  
(δ)  θα εξασφαλίσει την καλύτερη αξιο�οίηση των διαθέσιµων ανθρώ�ινων  �όρων,  
(ε)  θα βελτιστο�οιήσει τη διαχείριση και αξιο�οίηση των �εριουσιακών στοιχείων των 

Τρα�εζών, και  
(στ) το νέο σχήµα �ου θα �ροκύψει α�ό τη συγχώνευση, θα µ�ορέσει να εκµεταλλευτεί 

α�οδοτικότερα και µε µεγαλύτερη ευελιξία τυχόν ε�ιχειρηµατικές ευκαιρίες και θα �ετύχει 
καλύτερους όρους συνεργασίας. 

6.5. Καθορισµός της  Σχέσης Ανταλλαγής των Μετοχών 

Για τον καθορισµό της σχέσης ανταλλαγής των µετοχών, τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των 
Συγχωνευόµενων Εταιριών κατ’ εφαρµογήν των άρθρων του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών �ου αφορούν στις �ερι�τώσεις αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, ανέθεσαν την α�οτίµηση των 
αντίστοιχων Εταιριών και τον συνακόλουθο καθορισµό εύρους σχέσεων αξιών, στους ελεγκτικούς 
οίκους KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. και ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. Ειδικότερα η 
δια�ίστωση της δίκαιας και λογικής σχέσης ανταλλαγής µετοχών διενεργήθηκε για την Τρά�εζα και 
την PROTON A.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Βασίλειο Πατεροµιχελάκη 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 14421) της εταιρίας ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., Φωκίωνος Νέγρη 3, Αθήνα 112 57. Η 
δια�ίστωση της δίκαιας και λογικής σχέσης ανταλλαγής µετοχών διενεργήθηκε για την ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., Στρατηγού Τόµ�ρα 3, Αγ. Παρασκευή 153 42. Σηµειώνεται ότι οι εν λόγω 
ελεγκτικοί οίκοι είναι ανεξάρτητοι α�ό τις Συγχωνευόµενες Εταιρίες κατά την τελευταία �ριν τη 
συγχώνευση �ενταετία. Ε�ίσης, αναφέρεται ότι οι εν λόγω οίκοι στις εκθέσεις τους σηµειώνουν ότι 
δεν �ροέκυψαν δυσχέρειες ή δυσκολίες κατά την α�οτίµηση της αξίας των συγχωνευόµενων 
εταιριών και τον �ροσδιορισµό και την εκτίµηση της σχέσης ανταλλαγής των µετοχών. 
 
Ο ελεγκτικός οίκος ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., στο �λαίσιο της ανεξάρτητης συµβουλευτικής 
α�οτίµησης των συγχωνευόµενων εταιριών, εφάρµοσε κατά �ερί�τωση, διεθνώς α�οδεκτές µεθόδους 
α�οτίµησης ως ακολούθως: 
 

 Μεθοδολογία Α)οτίµησης         Εταιρία 

α) Χρηµατιστηριακή Αξία     PROTON BANK 

β) ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιριών    PROTON BANK, ΩΜΕΓΑ 

γ)  ∆είκτες Συγκρίσιµων Συναλλαγών    PROTON BANK, ΩΜΕΓΑ 

δ1) Προεξόφληση Μελλοντικών Ταµειακών Ροών (D.C.F.) PROTON BANK 

δ2) Προεξόφληση Μελλοντικών Μερισµάτων   ΩΜΕΓΑ 

 
Αξιολογώντας την α�οτίµηση της κάθε εταιρίας ανάλογα µε την καταλληλότητα της κάθε 
µεθοδολογίας, σταθµίζοντας κατάλληλα τα α�οτελέσµατα των ε�ιµέρους µεθόδων, �ροέκυψε ένα 
εύρος σχέσης αξιών µεταξύ της PROTON BANK και της ΩΜΕΓΑ ως εξής: 
 

2,221 έως 2,995 )ρος 1 (PROTON BANK )ρος ΩΜΕΓΑ) 

 
Βάσει των ανωτέρω, ο ελεγκτικός οίκος ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. εκτίµησε ότι η �ροτεινόµενη 
α�ό τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των συγχωνευόµενων εταιριών σχέση ανταλλαγής µετοχών, ήτοι 
PROTON BANK / ΩΜΕΓΑ 1 �ρος 0,90 και η ο�οία βασίζεται σε σχέση αξίας της PROTON BANK 
ίσης µε το 2,57214907969202 της αξίας της ΩΜΕΓΑ εµ�ί�τει µέσα στο εύρος της αντίστοιχης σχέσης 
ανταλλαγής µετοχών �ου �ροέκυψε α�ό την α�οτίµηση των συγχωνευόµενων εταιριών και 
ε�οµένως η ανωτέρω �ροτεινόµενη σχέση είναι δίκαιη και λογική σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
άρθρου 16 του Ν. 2515/1997 και του Κ.Ν. 2190/1920. 
 
Όσον αφορά στην PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. ο κ. Βασίλειος Πατεροµιχελάκης στην γνωµοδότησή του 
αναφέρει τα εξής: «Η α�ορροφώσα εταιρία κατέχει το σύνολο της α�ορροφώµενης PROTON 
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Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και κατ’ εφαρµογή του άρθρου 78 του Κ.Ν. 2190/1920, δεν θα εκδώσει νέες µετοχές, λόγ 
α�όσβεσης της σχετικής αξίωσης λόγω συγχύσεως και δεν θα αυξήσει το µετοχικό κεφάλαιο, κατά το 
µετοχικό κεφάλαιο της α�ορροφώµενης. Συνε�ώς δεν �ροκύ�τει σχέση αξιών µεταξύ των εταιριών 
γιατί η α�ορροφώσα Εταιρία κατέχει εξ’ ολοκλήρου το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου της 
α�ορροφώµενης». 
 
Ο ελεγκτικός οίκος KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., στο �λαίσιο της ανεξάρτητης 
συµβουλευτικής α�οτίµησης των συγχωνευόµενων εταιριών, εφάρµοσε κατά �ερί�τωση, διεθνώς 
α�οδεκτές µεθόδους α�οτίµησης ως ακολούθως: 
 

 Μεθοδολογία Α)οτίµησης         Εταιρία 

α) ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιριών    ΩΜΕΓΑ, PROTON BANK  

β)  ∆είκτες Συγκρίσιµων Συναλλαγών    ΩΜΕΓΑ, PROTON BANK  

γ) Προεξόφληση Ελεύθερων  Ταµειακών Ροών/ 

Μελλοντικών Μερισµάτων     ΩΜΕΓΑ, PROTON BANK  

δ) Χρηµατιστηριακή Αξία     PROTON BANK 

 

Το τελικό εύρος της εύλογης αγοραίας αξίας της κάθε εταιρίας �ροέκυψε αξιολογώντας την 
α�οτίµηση της κάθε εταιρίας ανάλογα µε την καταλληλότητα κάθε µεθοδολογίας για τη 
συγκεκριµένη �ερί�τωση. Κατά την α�οτίµηση τόσο της ΩΜΕΓΑ όσο και της PROTON BANK, 
δόθηκε µεγαλύτερη βαρύτητα στη µεθοδολογία �ου λαµβάνει υ�όψη το ε�ιχειρηµατικό σχέδιο της 
κάθε τρά�εζας και �ροσεγγίζει δυναµικά το θέµα α�ό τη διάσταση των �ροβλε�όµενων ταµειακών 
ροών/µερισµάτων δηλαδή της Προεξόφλησης των Μελλοντικών Ταµειακών Ροών/Μερισµάτων. 
Μικρότερη βαρύτητα και στις δύο α�οτιµήσεις α�οδόθηκε στις µεθοδολογίες των ∆εικτών 
Συγκρίσιµων Εταιριών και των ∆εικτών Συγκρίσιµων Συναλλαγών. Στην �ερί�τωση της α�οτίµησης 
της PROTON BANK δόθηκε µικρή βαρύτητα και στη µεθοδολογία της Χρηµατιστηριακής Αξίας 
λόγω του �ρόσφατου της εισαγωγής της στο Χ.Α.  

Με βάση το εύρος της εύλογης αγοραίας αξίας �ου �ροσδιορίστηκε ανά εταιρία �ροσδιορίστηκε το 
εύρος της σχέσης αξιών µεταξύ της ΩΜΕΓΑ και της PROTON BANK: 

2,2937459 έως 3,0585921 )ρος 1 (PROTON BANK )ρος ΩΜΕΓΑ) 

ενώ το εύρος της σχέσης ανταλλαγής µετοχών �ου �ροκύ�τει έχει ως εξής: 

0,7568627 έως 1,0092374 µετοχές της PROTON BANK για κάθε µια (1) µετοχή της ΩΜΕΓΑ 

 
Βάσει των ανωτέρω, ο ελεγκτικός οίκος KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. εκτίµησε ότι η 
�ροτεινόµενη α�ό τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των συγχωνευόµενων εταιριών σχέση ανταλλαγής 
µετοχών, ήτοι PROTON BANK / ΩΜΕΓΑ 1 �ρος 0,90 και η ο�οία βασίζεται σε σχέση αξίας της 
PROTON BANK ίσης µε το 2,572 της αξίας της ΩΜΕΓΑ εµ�ί�τει µέσα στο εύρος της αντίστοιχης 
σχέσης ανταλλαγής µετοχών �ου �ροέκυψε α�ό τις α�οτιµήσεις των συγχωνευόµενων εταιριών και 
ε�οµένως η ανωτέρω �ροτεινόµενη σχέση είναι δίκαιη και λογική σύµφωνα µε τις διατάξεις των 
άρθρων 68 του Κ.Ν. 2190/1920, σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του άρθρου 16 του Ν. 2515/1997, 
λαµβανοµένων ε�ίσης υ�όψη των οικείων διατάξεων του Κανονισµού ως ισχύουν. 

6.6. ∆ιαδικασία ∆ιάθεσης Νέων Μετοχών 

Η α�ορροφώσα υ�οχρεούται να �ιστώσει τους λογαριασµούς Σ.Α.Τ. των µετόχων της και των 
µετόχων των α�ορροφώµενων εταιριών, µέσω του Κεντρικού Α�οθετηρίου Αξιών (Κ.Α.Α.), τις νέες 
µετοχές, βάσει των �ροαναφερθέντων σχέσεων ανταλλαγής. Σχετική ανακοίνωση για το χρόνο �ου 
θα �ιστωθούν οι νέες µετοχές στους λογαριασµούς Σ.Α.Τ. των δικαιούχων θα δηµοσιευθεί εγκαίρως 
στον ηµερήσιο τύ�ο. 
Τυχόν κλασµατικά �ου θα �ροκύψουν δεν θα �αρέχουν δικαίωµα λήψης κλάσµατος µετοχής, αλλά 
θα τακτο�οιηθούν, ό�ως ειδικότερα θα α�οφασισθεί α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της PROTON 
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BANK κατ’ εξουσιοδότηση της Γενικής Συνέλευσης και βάσει της 13/375/17.3.2006 α�όφασης του 
∆.Σ. της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς. 

6.7. Αναµενόµενο Χρονοδιάγραµµα 

Το αναµενόµενο χρονοδιάγραµµα ολοκλήρωσης της συγχώνευσης είναι το ακόλουθο: 

Ηµεροµηνία Γεγονός 

7.9.2006 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �ου 
ενέκρινε το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης. 

7.9.2006 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �ου ενέκρινε το Σχέδιο 
Σύµβασης Συγχώνευσης. 

7.9.2006 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �ου ενέκρινε το Σχέδιο 
Σύµβασης Συγχώνευσης. 

29.9.2006 Καταχώρηση της Συγχώνευσης στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών. 

9.11.2006 Εκτιµώµενη έγκριση α�ό το ∆.Σ. του Χ.Α. της εισαγωγής �ρος δια�ραγµάτευση των νέων µετοχών. 

14.11.2006 Εκτιµώµενη ηµεροµηνία έναρξης δια�ραγµάτευσης των νέων µετοχών 

Σηµειώνεται ότι το ανωτέρω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται α�ό αστάθµητους �αράγοντες και 
ενδέχεται να τρο�ο�οιηθεί. Σε κάθε �ερί�τωση, θα υ�άρξει ενηµέρωση του ε�ενδυτικού κοινού µε 
σχετική ανακοίνωση στο ηµερήσιο δελτίο τιµών του Χ.Α. 

6.8. ∆α)άνες Έκδοσης 

Οι συνολικές δα�άνες για την �αρούσα συγχώνευση εκτιµώνται στο �οσό των € 250 χιλ. �ερί�ου, και 
αφορούν έξοδα συµβουλευτικών υ�ηρεσιών, δικηγορικά και συµβολαιογραφικά  έξοδα, �όρους 
υ�έρ της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς κλ�. 

6.9. Προσαρµογή τιµής µετοχής 

Ε�ισηµαίνεται ότι στις �ερι�τώσεις συγχώνευσης �ροβλέ�εται η �ροσαρµογή της τιµής της µετοχής 
της α�ορροφώσας την ηµέρα εισαγωγής �ρος δια�ραγµάτευση των νέων µετοχών, �ου �ροκύ�τουν 
α�ό τη συγχώνευση, σύµφωνα µε τις διατάξεις της υ�’ αριθµ. 35/24.11.2005 α�όφασης του ∆.Σ. του 
Χ.Α., σε συνδυασµό µε την υ�΄ αριθµ. 18/291/22.1.2004 α�όφαση της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς 
ό�ως έχει τρο�ο�οιηθεί µε τις α�ό 2/319/9.12.2004 και 8/336/21.4.2005 α�οφάσεις της Ε�ιτρο�ής 
Κεφαλαιαγοράς. Σε αυτήν την �ερί�τωση και µε βάση την ως άνω α�όφαση του Χ.Α, η 
�ροσαρµοσµένη τιµή της µετοχής της PROTON BANK µετά τη συγχώνευση θα ισούται µε την 
τελευταία τιµή κλεισίµατος της Α�ορροφώσας Εταιρίας �ριν τη συγχώνευση. 

6.10. Πληροφορίες σχετικά µε τις µετοχές της Τρά)εζας 

Οι µετοχές της Τρά�εζας είναι άϋλες κοινές ονοµαστικές δια�ραγµατεύονται στην κατηγορία 
«Μεγάλης Κεφαλαιο�οίησης» της Αγοράς Αξιών του Χ.Α. και έχουν εκδοθεί βάσει διατάξεων του 
νόµου 2190/1920 και του Καταστατικού της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (βλ. ενότητα 
3.22 Μετοχικό Κεφάλαιο). Ο κωδικός ISIN (International Security Identification Number) της µετοχής 
της Τρά�εζας είναι GRS490003001. Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των 
άϋλων µετοχών είναι το Κεντρικό Α�οθετήριο Αξιών Α.Ε., Πλ. Μαυροκορδάτου & Αχαρνών 17, 104 
38 Αθήνα. Οι µετοχές δια�ραγµατεύονται σε ευρώ. 
∆εν υ�άρχουν �εριορισµοί στην ελεύθερη µεταβίβαση των κινητών αξιών. 
∆εν υ�άρχουν δεσµευτικές �ροσφορές εξαγοράς και/ή κανόνες υ�οχρεωτικής εκχώρησης και 
υ�οχρεωτικής εξαγοράς των κινητών αξιών. 
∆εν υφίστανται δηµόσιες �ροτάσεις τρίτων για την εξαγορά του µετοχικού κεφαλαίου του εκδότη 
κατά την τελευταία και τρέχουσα χρήση. 
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6.11. ∆ικαιώµατα Μετόχων 

Οι µετοχές της Τρά�εζας είναι εισηγµένες στην κατηγορία «Μεγάλης Κεφαλαιο�οίησης» της Αγοράς 
Αξιών του Χ.Α.  
Κάθε µετοχή της Τρά�εζας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υ�οχρεώσεις �ου καθορίζονται 
α�ό το Νόµο 2190/1920 (στο εξής «ο Νόµος») και το Καταστατικό της Τρά�εζας, το ο�οίο όµως δεν 
�εριέχει διατάξεις �ερισσότερο �εριοριστικές α�ό αυτές �ου �ροβλέ�ει ο Νόµος. Η κατοχή του 
τίτλου της µετοχής συνε�άγεται αυτοδικαίως την α�οδοχή α�ό τον κύριο αυτής του Καταστατικού 
της Τρά�εζας και των νοµίµων α�οφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων και του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου αυτής. 
Το Καταστατικό της Τρά�εζας δεν �εριέχει ειδικά δικαιώµατα ή �ρονόµια υ�έρ συγκεκριµένων 
µετόχων. 
Οι µετοχές της Τρά�εζας είναι ελεύθερα δια�ραγµατεύσιµες. Μονάδα δια�ραγµάτευσης είναι ο 
τίτλος της µίας (1) µετοχής. 
Η ευθύνη των µετόχων �εριορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών �ου κατέχουν. Οι µέτοχοι 
συµµετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της Τρά�εζας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του 
Καταστατικού της. Τα δικαιώµατα και οι υ�οχρεώσεις �ου α�ορρέουν α�ό κάθε µετοχή 
�αρακολουθούν αυτή σε ο�οιονδή�οτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του µετόχου. 
Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Τρά�εζας µόνο µέσω των 
Γενικών Συνελεύσεων. 
Οι µέτοχοι έχουν �ρονόµιο �ροτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Τρά�εζας, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, ό�ως ορίζεται στο 
άρθρο 13, �αράγραφος 5 του Κωδικο�οιηµένου Νόµου 2190/1920. 
Κάθε µετοχή �αρέχει δικαίωµα µιας ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις της Τρά�εζας. 
Συγκύριοι µετοχής, για να έχουν δικαίωµα ψήφου, �ρέ�ει να υ�οδείξουν στην Τρά�εζα εγγράφως 
έναν κοινό εκ�ρόσω�ο, ο ο�οίος θα τους εκ�ροσω�ήσει στη Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον 
καθορισµό αυτόν αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους. 
Οι δανειστές των µετόχων και οι διάδοχοί τους σε καµία �ερί�τωση δεν µ�ορούν να �ροκαλέσουν 
την κατάσχεση ή τη σφράγιση ο�οιουδή�οτε �εριουσιακού στοιχείου ή των βιβλίων της Τρά�εζας, 
ούτε να ζητήσουν τη διανοµή ή εκκαθάρισή της, ούτε να αναµιχθούν κατά ο�οιοδή�οτε τρό�ο στη 
διοίκηση ή τη διαχείρισή της. 
Κάθε µέτοχος, ο�ουδή�οτε και να κατοικεί, λογίζεται ότι έχει νόµιµη κατοικία την έδρα της 
Τρά�εζας ως �ρος τις σχέσεις του µε αυτήν και υ�όκειται στην Ελληνική Νοµοθεσία. Κάθε διαφορά 
µεταξύ της Τρά�εζας αφενός και των µετόχων ή ο�οιουδή�οτε τρίτου αφετέρου, υ�άγεται στην 
α�οκλειστική αρµοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε Τρά�εζα ενάγεται µόνον ενώ�ιον των 
δικαστηρίων της έδρας της. 
Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας είτε 
αυτο�ροσώ�ως, είτε µέσω �ληρεξουσίου. Για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση �ρέ�ει να 
καταθέσει τις µετοχές του στο ταµείο της Τρά�εζας ή στο Ταµείο Παρακαταθηκών και ∆ανείων ή σε 
ο�οιαδή�οτε Τρά�εζα στην Ελλάδα, �έντε (5) τουλάχιστον ηµέρες �ριν α�ό την ορισθείσα για τη 
συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης ηµεροµηνία. Μέσα στην ίδια �ροθεσµία �ρέ�ει να κατατίθενται 
στην Τρά�εζα οι α�οδείξεις κατάθεσης των µετοχών και τα έγγραφα εκ�ροσώ�ησης και να δίνεται 
στο µέτοχο α�όδειξη για την είσοδό του στη Γενική Συνέλευση. 
Μέτοχοι �ου δε συµµορφώνονται µε τα �αρα�άνω, θα µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την 
άδειά της. 
Μέτοχοι, �ου εκ�ροσω�ούν το 5% του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου έχουν το δικαίωµα: 

� Να ζητήσουν α�ό το οικείο Πρωτοδικείο της έδρας της Τρά�εζας το διορισµό ενός ή 
�ερισσοτέρων ελεγκτών για τον έλεγχο της Τρά�εζας σύµφωνα µε τα άρθρα 40, 40ε του 
Ν.2190/1920, και  

� Να ζητήσουν τη σύγκλιση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο είναι υ�οχρεωµένο να συγκαλέσει τη Γενική Συνέλευση µέσα σε χρονικό 
διάστηµα όχι µεγαλύτερο α�ό τριάντα (30) ηµέρες α�ό την ηµέρα κατάθεσης της αίτησης 
στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να 
αναφέρουν τα θέµατα, για τα ο�οία θα �ρέ�ει να α�οφασίσει η Γενική Συνέλευση. 

� Κάθε µέτοχος µ�ορεί να ζητήσει, δέκα (10) ηµέρες �ριν α�ό την Τακτική Γενική Συνέλευση, 
τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
και των Ελεγκτών της Τρά�εζας. 
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Το µέρισµα κάθε µετοχής �ληρώνεται µέσα σε δύο (2) µήνες α�ό την ηµεροµηνία της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης �ου ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, στα γραφεία της Τρά�εζας ή 
ό�ου αλλού ορισθεί. Ο τρό�ος καταβολής του µερίσµατος ανακοινώνεται δια του Τύ�ου. 
Τα µερίσµατα �ου δεν έχουν ζητηθεί για µια �ενταετία �αραγράφονται υ�έρ του ∆ηµοσίου. 
Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών �ροκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος στις 
Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Τρά�εζας και τη διαδικασία �ληρωµής του µερίσµατος θα 
εφαρµόζονται τα �ροβλε�όµενα στον Κανονισµό Λειτουργίας και Εκκαθάρισης του Συστήµατος 
Άϋλων Τίτλων του Κεντρικού Α�οθετηρίου Αξιών, ό�ως αυτός εκάστοτε ισχύει. 

6.12. Φορολογία µερισµάτων 

Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία (Ν. 3296/2004), τα φορολογητέα κέρδη των ανωνύµων 
εταιριών υ�όκεινται σε φόρο, �ριν α�ό ο�οιαδή�οτε διανοµή µε συντελεστή 29% για τη χρήση 2006 
και 25% για την χρήση 2007 και τις ε�όµενες αυτής. 
Σηµειώνεται ε�ίσης ότι λόγω ολοκλήρωσης της συγχώνευσης της Τρά�εζας µε τις ARROW Α.Ε.Ε.Χ., 
ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. την 31.12.2005 έχουν εφαρµογή οι διατάξεις του 
άρθρου 9 �ερί κινήτρων συγχωνεύσεων ε�ιχειρήσεων του Ν. 2992/2002, ό�ως τρο�ο�οιήθηκε µε το 
άρθρο 28 του Ν. 3259/2004, οι ο�οίες �ροβλέ�ουν τη µείωση του συντελεστή φορολογίας των 
κερδών των εταιριών �ου �ροέρχονται α�ό συγχώνευση ή α�ορροφούν άλλες εταιρίες, κατά δέκα 
�οσοστιαίες µονάδες για τον �ρώτο µετά την ολοκλήρωση του µετασχηµατισµού ισολογισµό και 
κατά �έντε �οσοστιαίες µονάδες για τον δεύτερο. 
Έτσι, τα µερίσµατα διανέµονται α�ό τα ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό �ρόσω�ο κέρδη και 
ε�οµένως ο µέτοχος δεν έχει καµία φορολογική υ�οχρέωση ε�ί του �οσού των µερισµάτων �ου 
εισ�ράττει. 
Ως χρόνος α�όκτησης του εισοδήµατος α�ό τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης των 
Οικονοµικών Καταστάσεων α�ό την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας.  
Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου, α�ό τα κέρδη �ου �ραγµατο�οιούν σε κάθε 
χρήση οι θυγατρικές εταιρίες και διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων �ου αντιστοιχεί 
στη µητρική εταιρία καταβάλλεται κατά την ε�όµενη χρήση (εκτός αν δοθεί �ροµέρισµα) και 
συνε�ώς �εριέχεται στα κέρδη της µητρικής εταιρίας της ε�όµενης χρήσης. Τα δε µερίσµατα α�ό τα 
κέρδη της µητρικής εταιρίας �ου σχηµατίζονται κατά ένα µέρος α�ό τα διανεµόµενα κέρδη των 
εταιριών στις ο�οίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν καταβάλλονται στην ε�όµενη α�ό τη λήψη 
τους χρήση. 
 
 


