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1. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ 

Το �αρόν κεφάλαιο �εριλαµβάνει τα συνο�τικά στοιχεία συγχώνευσης, και α�οτελεί εισαγωγή του 
Εγγράφου , �ου �ροβλέ�εται α�ό το άρθρο 4 του Νόµου 3401/2005 (εφεξής το «Έγγραφο»). Κάθε 
ε�ενδυτής θα �ρέ�ει να βασίσει ο�οιαδή�οτε ε�ενδυτική α�όφαση του για κινητές αξίες στην 
εξέταση του �αρόντος Εγγράφου ως συνόλου. 

Το �αρόν Έγγραφο αφορά τη συγχώνευση της εταιρίας «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.», 
µε διακριτικό τίτλο «PROTON ΒΑΝΚ Α.Ε.» µε τις εταιρίες ARROW ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ µε το διακριτικό τίτλο «ARROW Α.Ε.E.X.», «ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» µε το διακριτικό τίτλο 
«ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.E.X.» και «ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» µε το διακριτικό τίτλο «ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.E.X.», µε α�ορρόφηση των τριών 
τελευταίων (στο εξής οι "Α�ορροφώµενες Εταιρίες" και α�ό κοινού µε την Τρά�εζα οι 
"Συγχωνευόµενες Εταιρίες") α�ό την �ρώτη. Πριν τη συγχώνευση των τεσσάρων Εταιριών, η 
«PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» (στο εξής η «PROTON BANK A.E.» ή «η Εταιρία», ή «η 
Τρά�εζα» ή «η α�ορροφώσα εταιρία» ή «η α�ορροφώσα») συµµετείχε στο µετοχικό κεφάλαιο της 
«ARROW A.E.E.X.» µε �οσοστό 11,5%, στην «ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.» µε 14,935% και στην 
«ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.» µε 7,82%. Οι ανωτέρω τρεις εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου θα 
α�ορροφηθούν α�ό την PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. µε ισολογισµό µετασχηµατισµού 
της 31.03.2005.  

Η συγχώνευση διενεργείται σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 68, 69 έως 77 κ.ν. 2190/1920, ό�ως 
ισχύουν, των άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993, του αρ. 9 του ν. 2992/2002 και του άρθρου 16 του ν. 
2515/1997 το ο�οίο υ�ογράφηκε α�ό τους εκ�ροσώ�ους των ανωτέρω Εταιριών στις 09.09.2005. 

Βάσει των σχέσεων αξιών οι ο�οίες εγκρίθηκαν α�ό τις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων των 
τεσσάρων Εταιριών, οι σχέσεις ανταλλαγής (στρογγυλο�οιηµένες στο �έµ�το δεκαδικό ψηφίο) για 
τους µετόχους της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και της κάθε µιας εκ των τριών 
α�ορροφώµενων εταιριών, έχει ως εξής: 

α. Κάθε µέτοχος της α�ορροφώσας PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. θα ανταλλάσσει µία 
ονοµαστική µε ψήφο µετοχή ονοµαστικής αξίας € 2,50 �ου κατέχει µε µία νέα ονοµαστική µε ψήφο 
µετοχή της Α�ορροφώσας εταιρίας, ονοµαστικής αξίας € 4,49 η κάθε µία εξ’ αυτών �ου θα εκδοθούν 
µετά τη συγχώνευση.  

β.  Κάθε µέτοχος της ARROW A.E.E.X. θα ανταλλάσσει µία ονοµαστική µε ψήφο µετοχή 
ονοµαστικής αξίας € 2,23 �ου κατέχει µε 0,56277 νέες ονοµαστικές µε ψήφο µετοχές της 
Α�ορροφώσας εταιρίας, ονοµαστικής αξίας € 4,49 η κάθε µία εξ’ αυτών �ου θα εκδοθούν µετά τη 
συγχώνευση. 

γ.  Κάθε µέτοχος της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. θα ανταλλάσσει µία µετοχή ονοµαστικής αξίας € 
2,25 �ου κατέχει µε 0,53828 νέες ονοµαστικές µε ψήφο µετοχές της Α�ορροφώσας εταιρίας, 
ονοµαστικής αξίας € 4,49 η κάθε µία εξ’ αυτών �ου θα εκδοθούν µετά τη συγχώνευση. 

δ.  Κάθε µέτοχος της ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X., θα ανταλλάσσει µία µετοχή ονοµαστικής αξίας € 1,46 
�ου κατέχει µε 0,20829 νέες ονοµαστικές µε ψήφο µετοχές της Α�ορροφώσας εταιρίας, ονοµαστικής 
αξίας € 4,49 η κάθε µία εξ’ αυτών �ου θα εκδοθούν µετά τη συγχώνευση. 

Τυχόν κλασµατικά δικαιώµατα δεν θα �αρέχουν δικαίωµα λήψης κλάσµατος µετοχής, αλλά θα 
µ�ορούν να αθροίζονται για τη δηµιουργία ακέραιου αριθµού και να τακτο�οιηθούν, ό�ως 
ειδικότερα θα α�οφασισθεί α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Α�ορροφώσας Εταιρίας κατ’ 
εξουσιοδότηση της Γενικής Συνέλευσης. 

Σηµειώνεται ότι οι �ροϋ�άρχουσες συµµετοχές της α�ορροφώσας εταιρίας κατά 11,5% στην 
«ARROW A.E.E.X.», κατά  µε 14,935% στην «ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.» και κατά 7,82% στην 
«ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.». α�αλείφονται λόγω σύγχυσης και η α�ορροφώσα δεν θα εκδώσει νέες µετοχές 
�ου αντιστοιχούν στα �οσοστά αυτών των συµµετοχών. 

Για τον καθορισµό των σχέσεων ανταλλαγής των µετοχών, τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των Εταιριών: 

α)  PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.  
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β) ARROW A.E.E.X.,  

γ) ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 

δ)  ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.,  

σύµφωνα µε το άρθρο 289 του Νέου Κανονισµού του Χ.Α., ανέθεσαν την α�οτίµηση των 
αντίστοιχων Εταιριών και τον συνακόλουθο καθορισµό εύρους σχέσεων αξιών, στους ελεγκτικούς 
οίκους «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» και «ΑΞΩΝ Ορκωτοί Ελεγκτές Ε.Π.Ε.». 

Τα �ορίσµατα των εκθέσεων των ανωτέρω ελεγκτικών οίκων, µε βάση τα α�οτελέσµατα των µεθόδων 
�ου χρησιµο�οιήθηκαν και τις ανάλογες σταθµίσεις, �ροσδιορίζουν η σχέση αξιών της PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ως �ρος τις τρεις εταιρίες, µετά την α�αλοιφή των συµµετοχών της 
α�ορροφώσας στην αντίστοιχη α�ορροφώµενη, ως ακολούθως: 

Σχέση Αξιών Α,ορροφώσας και Α,ορροφώµενων Εταιριών 

Αξία PROTON BANK A.E. �ρος 

Αξία ARROW A.E.E.X. 
0,76 �ρος 1 

Αξία PROTON BANK A.E. �ρος  

Αξία ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 
3,44 �ρος 1 

Αξία PROTON BANK A.E. �ρος  

Αξία ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 
0,79 �ρος 1 

Ως δίκαιη και λογική σχέση ανταλλαγής των µετοχών κρίνεται η �αρακάτω αριθµητική σχέση:  

Μέτοχοι Σχέση ανταλλαγής µετοχών * 

PROTON  14.000.000 �αλαιές µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 2,50  �ρος  

14.000.000 νέες µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 4,49 ή 1/1 

ARROW 32.600.000-7.351.070 = 25.248.930 �αλαιές µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 2,23 �ρος 14.209.364 
νέες µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 4,49 ή 0,56277 / 1 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 7.565.000 -2.606.610 = 4.958.390 �αλαιές µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 2,25 �ρος 2.669.013 
νέες µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 4,49 ή 0,53828 / 1 

ΕΞΕΛΙΞΗ 85.050.000 -16.598.960 = 68.451.040 �αλαιές µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 1,46  �ρος 
14.257.515 νέες µετοχές, ονοµαστικής αξίας Ευρώ 4,49 ή 0,20829 / 1 

* Στρογγυλο�οιηµένη στο �έµ�το δεκαδικό ψηφίο. 

Οι εταιρίες «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» και «ΑΞΩΝ Ορκωτοί Ελεγκτές Ε.Π.Ε.» 
έκριναν ότι οι αντίστοιχες σχέσεις ανταλλαγής �ου �ροτάθηκαν α�ό τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των 
συγχωνευόµενων Εταιριών εµ�ί�τουν µέσα στο εύρος των αντίστοιχων σχέσεων ανταλλαγής 
µετοχών ό�ως �ροέκυψαν α�ό την α�οτίµηση των Εταιριών και ε�οµένως οι �ροτεινόµενες σχέσεις 
ανταλλαγής είναι δίκαιες και λογικές. 

Η �ίστωση λογαριασµών άυλων τίτλων των µετόχων των συγχωνευοµένων εταιριών µε τις νέες 
µετοχές της Α�ορροφώσας Εταιρίας θα διενεργηθεί δυνάµει σχετικού µητρώου και σύµφωνα µε 
διατυ�ώσεις �ου τα αρµόδια όργανα θα ορίσουν για της µετόχους, τηρουµένων των υφισταµένων 
νοµίµων �ροθεσµιών.  

Σύµφωνα µε το Κοινό Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης, ό�ως εγκρίθηκε α�ό την Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της 28.12.2005 της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., το µετοχικό 
κεφάλαιο της α�ορροφώσας εταιρίας, ύψους € 35.000.000 διαιρούµενο σε 14.000.000 κοινές, 
ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,50 εκάστη, θα διαµορφωθεί κατά την 
ολοκλήρωση της συγχωνεύσεως ως κάτωθι: 

α) Θα αυξηθεί κατά το �οσό των εισφερόµενων µετοχικών κεφαλαίων των Α�ορροφώµενων 
Εταιριών, συνολικού ύψους € 213.892.250 και ταυτόχρονα θα µειωθεί κατά το �οσό των € 
46.492.240,20, λόγω διαγραφής των α�οσβενόµενων συµµετοχών µεταξύ των Συγχωνευόµενων 
Εταιριών. 
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β)   Θα αυξηθεί η ονοµαστική αξία της µετοχής α�ό € 2,50 ανά µετοχή σε € 4,49 ανά µετοχή, δηλ.  
κατά € 1,99 ανά µετοχή. 

γ) Θα αυξηθεί �εραιτέρω µε κεφαλαιο�οίηση µέρους α�οθεµατικού, κατά το �οσό των € 
260.145,28, �ρος το σκο�ό διατήρησης της σχέσης ανταλλαγής των µετοχών και στρογγυλο�οίησης 
της νέας ονοµαστικής αξίας κάθε µετοχής της Α�ορροφώσας Εταιρίας, ό�ως µεταβάλλεται α�ό € 2,50 
σε € 4,49 η κάθε µία.  

Κατό�ιν των ανωτέρω το µετοχικό κεφάλαιο της «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» θα 
ανέλθει µε τη συγχώνευση και την κατά την άνω αύξηση για λόγους στρογγυλο�οίησης, στο 
συνολικό �οσό των € 202.660.155,08, διαιρούµενο σε 45.135.982 ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές, 
νέας ονοµαστικής αξίας € 4,49 η κάθε µία.  
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται συνο�τικά τα Γενικά Στοιχεία της Συγχώνευσης και το 
µετοχικό κεφάλαιο της «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» �ριν και µετά την α�ορρόφηση 
των εταιριών «ARROW A.E.E.X.», «ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.» και «ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.»: 

Εκδότρια Εταιρία: PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Στοιχεία για το Μετοχικό Κεφάλαιο Πριν & Μετά τη Συγχώνευση µε Α,ορρόφηση των εταιριών ARROW A.E.E.X., 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
,ριν τη Συγχώνευση 

35.000.000 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 2,50 

Αριθµός Μετοχών �ριν τη Συγχώνευση 14.000.000 

ΙΙ. Μεταβολή Μετοχικού Κεφαλαίου Λόγω Συγχώνευσης:  167.400.010 

ΙΙ.α. Με την ARROW A.E.E.X.: 56.305.113,90 

Αύξηση Κεφαλαίου κατά το Εισφερόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο της 
ARROW A.E.E.X. 72.698.000,00 

(Μείον): ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
της α�ορροφώσας PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
άλλων δύο α�ορροφώµενων στο µετοχικό κεφάλαιο της ARROW 
A.E.E.X., εκ των ο�οίων: 

16.392.886,10 

α. ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
(3.634.150 µετοχών, ον. αξίας € 2,23) της  PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. στο µετοχικό κεφάλαιο της ARROW A.E.E.X. 

8.104.154,50 

β. ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
(702.420 µετοχών, ον. αξίας € 2,23) της  ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 
στο µετοχικό κεφάλαιο της ARROW  A.E.E.X. 

1.566.396,60 

γ. ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
(3.014.500 µετοχών, ον. αξίας € 2,23) της  ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. στο 
µετοχικό κεφάλαιο της ARROW A.E.E.X. 

6.722.335,00 

ΙΙ.β. Με την ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X.: 11.156.377,50 

Αύξηση Κεφαλαίου κατά το Εισφερόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο της 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 17.021.250,00 

(Μείον): ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
της α�ορροφώσας PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
άλλων δύο α�ορροφώµενων στο µετοχικό κεφάλαιο της ARROW 
A.E.E.X., εκ των ο�οίων: 

5.864.872,50 

α. ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
(1.129.840 µετοχών, ον. αξίας € 2,25) της  PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. στο µετοχικό κεφάλαιο της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
A.E.E.X. 

2.542.140,00 

β. ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
(727.460 µετοχών, ον. αξίας € 2,25) της ARRROW Α.Ε.Ε.Χ. στο 
µετοχικό κεφάλαιο της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 

1.636.785,00 

γ. ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
(749.310 µετοχών, ον. αξίας € 2,25) της  ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. στο 
µετοχικό κεφάλαιο της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 

1.685.947,50 

ΙΙ.γ. Με την ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X.: 99.938.518,40 

Αύξηση Κεφαλαίου κατά το Εισφερόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο της 
ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 124.173.000,00 

(Μείον): ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
της α�ορροφώσας PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
άλλων δύο α�ορροφώµενων στο µετοχικό κεφάλαιο της ΕΞΕΛΙΞΗ 
A.E.E.X., εκ των ο�οίων: 

24.234.481,60 
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α. ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
(6.652.020 µετοχών, ον. αξίας € 1,46) της  PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. στο µετοχικό κεφάλαιο της ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 

9.711.949,20 

β. ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
(8.488.910 µετοχών, ον. αξίας € 1,46 )  της  ARROW Α.Ε.Ε.Χ. στο 
µετοχικό κεφάλαιο της ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 

12.393.808,60 

γ. ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής 
(1.458.030 µετοχών, ον. αξίας € 1,46) της  ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ  Α.Ε.Ε.Χ. 
στο µετοχικό κεφάλαιο της  ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 

2.128.723,80 

ΙΙ.δ. Κεφαλαιο,οίηση Α,οθεµατικών:   

Αύξηση Κεφαλαίου µε Κεφαλαιο�οίηση Α�οθεµατικών για λόγους 
στρογγυλο�οίησης 260.145,28 

Σύνολο Αύξησης Κεφαλαίου 167.660.155,08 

Μετοχικό Κεφάλαιο νέας PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
µετά τη Συγχώνευση (Ι + ΙΙ) 

202.660.155,08 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 4,49 

Αριθµός Μετοχών µετά τη Συγχώνευση 45.135.892 

Σχέση Ανταλλαγής* :   

Για τους µετόχους της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
Μία (1) �αλαιά µετοχή της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. µε µία (1) νέα µετοχή της PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Για τους µετόχους της ARROW A.E.Ε.Χ. 
Μία (1) µετοχή της ARROW A.E.Ε.Χ. µε 0,56277 νέα 
µετοχή της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Για τους µετόχους της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 
Μία (1) µετοχή της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.Ε.Χ. µε 
0,53828 νέα µετοχή της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Για τους µετόχους της ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 
Μία (1) µετοχή της ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.Ε.Χ. µε 0,20829 νέα 
µετοχή της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

    

Μονάδα δια�ραγµάτευσης στο Χρηµατιστήριο Αθηνών Τίτλος 1 µετοχής 

* Στρογγυλο�οιηµένη στο �έµ�το δεκαδικό ψηφίο 

Α�ό την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της συγχώνευσης, οι µετοχές �ου θα �αραδοθούν στους µετόχους 
των Α�ορροφώµενων Εταιριών θα �αρέχουν �λήρες δικαίωµα συµµετοχής στα κέρδη της 
Α�ορροφώσας Εταιρίας.  

Σηµειώνεται ότι αναλυτικές �ληροφορίες αναφορικά µε την συγχώνευση �αρατίθενται στο κεφάλαιο 
5 «Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου». 
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2. ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ 

Η ε�ένδυση στις κοινές ονοµαστικές µετοχές της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. υ�όκειται 
σε µια σειρά κινδύνων. Μαζί µε τις λοι�ές �ληροφορίες �ου �εριέχονται στο �αρόν Έγγραφο του 
Άρθρου 4 του Ν.3401/2005 (εφεξής το «Έγγραφο»), οι δυνητικοί ε�ενδυτές θα �ρέ�ει να εξετάσουν 
�ροσεκτικά τους �αράγοντες κινδύνου �ου �εριγράφονται �αρακάτω, �ριν ε�ενδύσουν σε αυτές τις 
µετοχές. Εάν ε�έλθει ο�οιοδή�οτε α�ό τα γεγονότα �ου �εριγράφονται �αρακάτω, η Τρά�εζα, η 
χρηµατοοικονοµική της θέση ή τα α�οτελέσµατα της λειτουργίας της ενδέχεται να ε�ηρεαστούν 
δυσµενώς και ουσιωδώς και, ανάλογα, µ�ορεί να σηµειωθεί �τώση στην αξία και την τιµή �ώλησης 
των κοινών ονοµαστικών µετοχών της, οδηγώντας σε α�ώλεια του συνόλου ή µέρους της ε�ένδυσης 
σε αυτές. Ε�ι�ρόσθετα, οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες �ου �εριγράφονται �αρακάτω µ�ορεί να 
µην είναι οι µόνοι �ου ενδεχοµένως να αντιµετω�ίσει η Τρά�εζα. Πρόσθετοι κίνδυνοι και 
αβεβαιότητες �ου ε�ί του �αρόντος δεν είναι γνωστοί ή �ου θεωρούνται ε�ουσιώδεις, µ�ορεί να 
ε�ιδράσουν ε�ίσης δυσµενώς στις ε�ιχειρηµατικές δραστηριότητες της Τρά�εζας. 

2.1. Κίνδυνοι ,ου σχετίζονται µε την ε,ιχειρηµατική δραστηριότητα και 
τον κλάδο της Τρά,εζας: 

2.1.1 Κίνδυνοι ,ου σχετίζονται µε τη δραστηριότητα της Τρά,εζας και άλλους ενδογενείς 
,αράγοντες 

Μετοχικό χαρτοφυλάκιο 

Το µετοχικό χαρτοφυλάκιο της Τρά�εζας στις αρχές ∆εκεµβρίου 2005 ανερχόταν σε �ερί�ου € 24 
εκατ. Η διαχείριση ενός µετοχικού χαρτοφυλακίου �ερικλείει κινδύνους �ου σχετίζονται µε τον 
τρό�ο διαχείρισης και τις συνθήκες της Κεφαλαιαγοράς. Η PROTON είναι µία τρά�εζα η ο�οία 
ε�ικεντρώνει τις δραστηριότητες της κυρίως σε ε�ενδυτικές εργασίες και ε�οµένως διατηρεί 
σηµαντικό µέρος των διαθεσίµων της σε µετοχικούς τίτλους και λοι�ές κινητές αξίες. 

Μετά την α�ορρόφηση των τριών Ανωνύµων Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου στα �λαίσια 
της �αρούσας συγχώνευσης, το µετοχικό χαρτοφυλάκιο της Τρά�εζας θα αυξηθεί σηµαντικά (στις 
αρχές ∆εκεµβρίου η µετοχική θέση των α�ορροφώµενων εταιριών ανερχόταν σε �ερί�ου € 72 εκατ.) 
καθώς των µετοχικό χαρτοφυλάκιο των α�ορροφώµενων θα α�οτελεί µετοχικό χαρτοφυλάκιο της 
Τρά�εζας. Το γεγονός αυτό θα αυξήσει τους ανωτέρω �εριγραφόµενους κινδύνους.  

Σκο�ός της ε�ενδυτικής �ολιτικής είναι η ανά �άσα στιγµή καλύτερη δυνατή αξιο�οίηση µέρους 
των διαθεσίµων του Οµίλου. Ειδικά για τις το�οθετήσεις σε µετοχικούς τίτλους και µερίδια 
αµοιβαίων κεφαλαίων (µετοχικών ή µικτών), η Τρά�εζα αξιολογεί τις συνθήκες των αγορών και µε 
την εκτεταµένη χρήση �αραγώγων �ροϊόντων αντιστάθµισης κινδύνου ε�ιδιώκει να µειώσει τη 
µεταβλητότητα του χαρτοφυλακίου της. Μέχρι σήµερα το µεγαλύτερο µέρος του µετοχικού 
χαρτοφυλακίου ήταν και �αραµένει ε�ενδεδυµένο σε εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου, οι ο�οίες 
δια�ραγµατεύονταν σε σηµαντική έκ�τωση σε σχέση µε την εσωτερική τους αξία κατά τον χρόνο 
κτήσης τους αφού βεβαίως είχε ληφθεί �ρώτα υ�όψη η διαφορο�οίηση, η διάρθρωση και η �οιότητα 
του χαρτοφυλακίου τους, ώστε να είναι δυνατή η αντιστάθµιση των θέσεων αυτών τόσο στην Ελλάδα 
όσο και στο εξωτερικό. Το ίδιο ισχύει και για τα µερίδια των αµοιβαίων κεφαλαίων ό�ου η 
αντιστάθµιση είναι δυνατή χρησιµο�οιώντας �αράγωγα σε δείκτες της ελληνικής αγοράς ή των 
διεθνών κεφαλαιαγορών καθώς και των αγορών συναλλάγµατος. 

Ως �ρος τις λοι�ές µετοχικές το�οθετήσεις, αξιολογούνται τα θεµελιώδη στοιχεία των εκδοτριών 
εταιριών, η εµ�ορευσιµότητα των αντίστοιχων τίτλων, η µερισµατική τους α�όδοση και η ευχέρεια 
αντιστάθµισής τους µε τα κατάλληλα εργαλεία αντιστάθµισης κινδύνου. 

Ανεξάρτητα α�ό τα �αρα�άνω, τονίζεται ότι η δραστηριο�οίηση της Τρά�εζας κυρίως σε εργασίες 
ε�ενδυτικού χαρακτήρα, συνε�άγεται, λόγω της φύσης και µόνο των εργασιών αυτών, µεγαλύτερη 
διακύµανση στα α�οτελέσµατά της α�ό ότι αναµένεται να υ�άρξει στα �ιστωτικά ιδρύµατα �ου το 
κύριο µέρος των εσόδων τους �ροέρχεται α�ό τις δραστηριότητες εµ�ορικού χαρακτήρα. 
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Την �αρα�άνω κατάσταση ενισχύει και η υ�οχρεωτική εφαρµογή των αρχών των ∆.Λ.Π. στις 
εταιρίες µε µετοχές εισηγµένες σε χρηµατιστήριο οι ο�οίες ε�ιβάλλουν την α�οτίµηση των 
�εριουσιακών στοιχείων στην εύλογη αξία τους και ε�οµένως συντείνουν στην αυξηµένη 
διακύµανση των α�οτελεσµάτων. Στις δε κινητές αξίες, ό�ου ο Όµιλος ε�ενδύει σηµαντικό µέρος των 
διαθεσίµων του, η α�οτίµηση τους είναι υ�οχρεωτικό να γίνεται στην εύλογη και µόνο αξία. 

Α,ώλεια εσόδων του Οµίλου ,ου ,ροέρχονταν α,ό την διαχείριση των α,ορροφώµενων 
εταιριών  

Στον �αρακάτω �ίνακα �αρατίθενται τα έσοδα α�ό �ροµήθειες (διαχείρισης και χρηµατιστηριακές) 
του Οµίλου �ου �ροέρχονταν α�ό τις εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. : 

Έσοδα α,ό Α.Ε.Ε.Χ.  (σε χιλ. €) 2002 2003 2004 
01.01-

30.06.2005 
01.01-

30.09.2005 * 

Προµήθειες (διαχείρισης και χρηµατιστηριακές) 3.599 3.906 4.472 1.661 2.612 

% συνολικών µικτών εσόδων  31,9% 26,2% 22,6% 13,3% 12,9% 

% των καθαρών εσόδων α�ό �ροµήθειες 53,5% 35,9% 49,6% 32,8% 34,1% 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα, µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή.  

* Οι συνο�τικές ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2005 συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό 
ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

Με την ολοκλήρωση της συγχώνευσης τα ενο�οιηµένα έσοδα α�ό �ροµήθειες (διαχείρισης και 
χρηµατιστηριακές) του Οµίλου θα µειωθούν. Ό�ως �αρουσιάζεται και ανωτέρω τα έσοδα α�ό τις εν 
λόγω �ροµήθειες �ου �ροέρχονται α�ό τις εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. ανήλθαν σε € 2.612 χιλ. (ήτοι 12,9% ε�ί των συνολικών µικτών εσόδων 
και 34,1% ε�ί των καθαρών εσόδων α�ό αµοιβές και �ροµήθειες του Οµίλου)  την 30.09.2005 και σε  € 
1.661 χιλ. (ήτοι 13,3% ε�ί των συνολικών µικτών εσόδων και 32,8% ε�ί των καθαρών εσόδων α�ό 
αµοιβές και �ροµήθειες του Οµίλου) την 30.06.2005. Οι εν λόγω �ροµήθειες, σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ. 
και το Ν. 2190/1920,  ανήλθαν την �ερίοδο 2002-2004, σε € 4.472 χιλ. το 2004, σε € 3.906 χιλ. το 2003, 
σε € 3.599 χιλ. το 2002. Ως �οσοστό ε�ί συνολικών µικτών εσόδων του Οµίλου οι εν λόγω �ροµήθειες 
ανέρχονται σε 22,6%, 26,2%, και σε 31,9% για το 2004, το 2003 και το 2002 αντίστοιχα. Ως �οσοστό ε�ί 
των καθαρών εσόδων α�ό �ροµήθειες του Οµίλου οι εν λόγω �ροµήθειες ανέρχονται σε 49,6%, σε 
35,9% και σε 53,5% ε�ί των καθαρών εσόδων α�ό �ροµήθειες του Οµίλου αντίστοιχα.  

Η λόγω της α�ορρόφησης των ε�ενδυτικών εταιριών µείωση των ενο�οιηµένων εσόδων (και κατ' 
ε�έκταση της κερδοφορίας της Τρά�εζας), τα ο�οία ούτως ή άλλως ε�ιβάρυναν ισό�οσα, �λέον 
Φ.Π.Α., τις υ�ό συγχώνευση εταιρίες, δύναται να υ�ερκαλυφθούν α�ό την αύξηση του ενεργητικού 
της Τρά�εζας �ου θα �ροκύψει µετά τη συγχώνευση. Ειδικότερα, η συγχώνευση θα έχει σαν 
α�οτέλεσµα την αύξηση του χαρτοφυλακίου �ου θα διαχειρίζεται η Τρά�εζα, γεγονός το ο�οίο θα 
της ε�ιτρέψει την καλύτερη αξιο�οίηση των κεφαλαίων και την εν δυνάµει αύξηση των εσόδων της 
µέσα α�ό τη διεύρυνση  των δραστηριοτήτων της. Σηµειώνεται ωστόσο ότι τυχόν µη ε�ιτυχηµένη 
αξιο�οίηση των κεφαλαίων ενεργητικού �ου θα �ροέλθουν α�ό την εν λόγω συγχώνευση, θα 
ε�ιφέρει υστέρηση των ενο�οιηµένων εσόδων.  

Σε κάθε δε �ερί�τωση, εκτιµάται ότι τα οφέλη α�ό τη συγχώνευση είναι σηµαντικά και αφορούν τη 
δηµιουργία και αξιο�οίηση συνεργιών και οικονοµιών κλίµακας και τη διεύρυνση των 
ε�ιχειρηµατικών και ε�ενδυτικών ε�ιλογών των µετόχων τους µέσω της συµµετοχής τους σε ένα 
εξειδικευµένο, ανερχόµενο και ευέλικτο χρηµατο�ιστωτικό οργανισµό µε ισχυρή κεφαλαιακή βάση.  

Μη ε,αναλαµβανόµενα έσοδα  

Η Τρά�εζα δραστηριο�οιείται στον ευρύτερο χρηµατο�ιστωτικό τοµέα, και ό�ως αναλύεται και στο 
Κεφάλαιο 3.5.2.1, ε�ικεντρώνεται στην �αροχή υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής. Τα έσοδα της 
κατηγορίας αυτής, �ου αφορούν κυρίως έσοδα α�ό τίτλους, έσοδα α�ό �ροµήθειες και έσοδα α�ό 
χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, είναι α�ό τη φύση τους, µη ε�αναλαµβανόµενα. 

Ειδικότερα �οσό ύψους € 2.612 εκατ., κατά την �ερίοδο 01.01.05-30.09.05, ή �οσοστό 12,8% ε�ί των 
µικτών εσόδων της αντίστοιχης �εριόδου, αφορά έσοδα �ου �ροέρχονται α�ό �ροµήθειες 
διαχείρισης και χρηµατιστηριακές �ροµήθειες �ου α�οκόµισε ο ¨Όµιλος α�ό τη διαχείριση 
χαρτοφυλακίου των τριών α�ορροφώµενων εταιριών. Οι ανωτέρω �ροµήθειες θα α�ολεσθούν µε την 
α�ορρόφηση των τριών Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου.  
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Στο κατωτέρω �ίνακα �αρουσιάζονται τα µη ε�αναλαµβανόµενα έσοδα �ου �ροέρχονται α�ό τον 
τοµέα ε�ενδυτικής τρα�εζικής για τις χρήσεις 2002-2004 (σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ. και το Ν. 
2190/1920) και τις �εριόδους 01.01-30.06.2005 και 01.01.-30.09.2005 (σύµφωνα µε τα 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.): 

Μη ε,αναλαµβανόµενα έσοδα ε,ενδυτικής 
τρα,εζικής (σε χιλ. €) 

2002 2003 2004 
01.01-

30.06.2005 
01.01-

30.09.2005 

Σύνολο µικτών εσόδων 11.287 14.914 19.821 12.513 20.271 

Μη ε�αναλαµβανόµενα έσοδα ε�ενδυτικής 
τρα�εζικής (1), (2) 8.075 11.860 15.686 10.135 16.878 

% συνολικών µικτών εσόδων  71,5% 79,5% 79,1% 81,0% 83,3% 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα, µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή.  

(1)  Μη ε�αναλαµβανόµενα έσοδα ε�ενδυτικής τρα�εζικής (σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ. και το 2190/1920) : Έσοδα α�ό τίτλους + Έσοδα α�ό 
�ροµήθειες + Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών �ράξεων. (αφορούν τις εν λόγω κατηγορίες εσόδων α�ό τον τοµέα ε�ενδυτικής 
τρα�εζικής) 

(2) Μη ε�αναλαµβανόµενα έσοδα ε�ενδυτικής τρα�εζικής (σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) : Έσοδα α�ό µερίσµατα + Έσοδα α�ό αµοιβές 
και �ροµήθειες + Κέρδη α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις + Κέρδη α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου. (αφορούν τις εν λόγω κατηγορίες 
εσόδων α�ό τον τοµέα ε�ενδυτικής τρα�εζικής) 

Τα εν λόγω έσοδα α�οτελούν σηµαντικό τµήµα των εσόδων του Οµίλου και ειδικότερα 
αντι�ροσώ�ευσαν το 79,1% (ήτοι € 15.686 χιλ.) το 2004, το 79,5% (ήτοι € 11.860 χιλ.) το 2003 και το 
71,5% (ήτοι € 8.075 χιλ.) το 2002 ε�ί των συνολικών µικτών εσόδων ενώ την 30.06.2005 το 81,0% (ήτοι 
€ 10.135 χιλ.) και την 30.09.2005 το 83,3% (ήτοι € 16.878 χιλ.) των συνολικών µικτών εσόδων του 
αντίστοιχα (βλ ενότητα 3.5.2.1 Αντικείµενο ∆ραστηριότητας).  

Τα έσοδα αυτά σε µία ε�ενδυτική τρά�εζα α�οτελούν σηµαντικό µέρος των εσόδων της 
συγκρινόµενα µε µία εµ�ορική τρά�εζα, ό�ου το µεγαλύτερο µέρος των εσόδων �ροέρχεται α�ό 
�αραδοσιακές, ως ε�ί το �λείστον ε�αναλαµβανόµενες, τρα�εζικές εργασίες. Ως εκ τούτου σε 
�ερί�τωση κατά την ο�οία δεν ε�ιτύχει να εξασφαλίσει την ανα�λήρωσή τους α�ό άλλα έσοδα, αυτό 
θα έχει αρνητικές ε�ι�τώσεις στην οικονοµική της κατάσταση.  Ωστόσο εκτιµάται ότι η Τρά�εζα και ο 
Όµιλος γενικότερα ενδυναµώνει τη θέση της στην αγορά και ε�ιτυγχάνει διαρκή διεύρυνση των 
δραστηριοτήτων της και του µεριδίου της, ό�ως �ροκύ�τει τουλάχιστον και α�ό τους ρυθµούς 
ανόδου των εσόδων της οι ο�οίοι ήταν της τάξης του 32,1% την �ερίοδο 2002-2003 και 32,9% την 
�ερίοδο 2003-2004 (βλ. ενότητα 3.5.2.1 Αντικείµενο ∆ραστηριότητας).   

Χορηγήσεις ,ρος συνδεόµενα µέρη 

Οι χορηγήσεις του Οµίλου �ρος συνδεόµενα µέρη ανέρχονταν την 30.09.2005 σε € 11.830.578, ήτοι 
αντι�ροσώ�ευαν �οσοστό 20,0% των συνολικών χορηγήσεων την 30.09.2005 και �οσοστό 29,4% των 
ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου. Οι χορηγήσεις του Οµίλου �ρος συνδεόµενα µέρη ανέρχονταν την 
30.06.2005 σε € 13.024.444, ήτοι αντι�ροσώ�ευαν �οσοστό 23,5% των συνολικών χορηγήσεων την 
30.06.2005 και �οσοστό 33,3%  των ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου (βλ. ενότητα «Ανάλυση των 
δανείων συνδεδεµένων µερών την 30.06.2005) ενώ την 31.12.2004 ανέρχονταν σε € 14.045.154, ήτοι 
αντι�ροσώ�ευαν �οσοστό 31,7% των συνολικών χορηγήσεων την 31.12.2004 και �οσοστό 40,5% των 
ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου (βλ. ενότητα «Ανάλυση των δανείων συνδεδεµένων µερών 2002-2004). 
Το �οσό των ανωτέρω χορηγήσεων είναι σηµαντικό για το µέγεθος της Τρά�εζας. Ε�ισηµαίνεται 
όµως ότι η �ολιτική χορηγήσεων της Τρά�εζας όσον αφορά τις χορηγήσεις σε συνδεόµενα µέρη δεν 
διαφέρει α�ό την �ολιτική χορηγήσεων δανείων �ου ακολουθείται γενικότερα. Κατά τη ∆ιοίκηση 
της Τρά�εζας δεν υφίσταται κίνδυνος α�ό τις χορηγήσεις σε συνδεόµενα µέρη, διότι έχουν συναφθεί 
σε όρους της αγοράς, είναι ενήµερες και έχουν ε�αρκείς εξασφαλίσεις. Σηµειώνεται ότι η Τρά�εζα σε 
ατοµικό ε�ί�εδο έχει χορηγήσει δάνειο �ρος την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., το ο�οίο την 30.06.2005 
ανερχόταν σε € 14.192.902, το ο�οίο α�αλείφεται κατά την ενο�οίηση και δεν εµφανίζεται στις 
ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

∆ιαχείριση Κινδύνων  

Οι εταιρίες οι ο�οίες δραστηριο�οιούνται στον ευρύτερο χρηµατο�ιστωτικό χώρο είναι 
«εκτεθειµένες» σε διάφορους κινδύνους �ου σχετίζονται µε το αντικείµενο δραστηριότητάς τους. 
Ειδικότερα οι κίνδυνοι αυτοί είναι οι ακόλουθοι:  

• Πιστωτικός Κίνδυνος   

• Κίνδυνος Αγοράς 
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• Κίνδυνος Ρευστότητας 

• Συναλλαγµατικός Κίνδυνος 

• Κίνδυνος Ε�ιτοκίου 

Ο Όµιλος έχει συστήσει τη ∆ιεύθυνση ∆ιαχείρισης Κινδύνων, αρµοδιότητα της ο�οίας είναι  η 
αναγνώριση, η µέτρηση και η διαχείριση των τρα�εζικών και λειτουργικών κινδύνων, εφαρµόζοντας 
�αραδοσιακές και σύγχρονες µεθόδους µέτρησης και �οσοτικο�οίησης των τρα�εζικών κινδύνων 
και για τις ανάγκες αυτές έχει  εγκαταστήσει ένα σύγχρονο σύστηµα διαχείρισης κινδύνων. 

Ε�ίσης η Τρά�εζα έχει συστήσει την Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων Ενεργητικού-Παθητικού 
(ALCO) και σε συνάρτηση µε το στρατηγικό σχεδιασµό της, �αρακολουθεί την έκθεσή της στους 
διάφορους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους και τη διαχείριση των αναλαµβανόµενων κινδύνων 
αγοράς, �ιστωτικών και λειτουργικών κινδύνων µε σκο�ό την καλύτερη δυνατή κατανοµή 
κεφαλαίων (capital allocation). Η ALCO, η ο�οία συνεδριάζει ανά 15ηµερο και υ�άγεται α�’ ευθείας 
στο ∆.Σ., έχει στόχο τη διασφάλιση της ανεξάρτητης λήψης α�οφάσεων, �ου σχετίζονται µεταξύ 
άλλων µε τη µακρο�ρόθεσµη στρατηγική της Τρά�εζας για την ανάληψη κινδύνων, τη διάρθρωση 
των στοιχείων του ισολογισµού και την α�οδοτικότητά της.  

Πιστωτικός Κίνδυνος  

Ως �ιστωτικός κίνδυνος ορίζεται η ε�ί�τωση στην κερδοφορία �ου δύναται να �ροκύψει λόγω 
αδυναµίας του �ιστούχου να αντα�οκριθεί και να εκ�ληρώσει τις συµβατικές του υ�οχρεώσεις. Για 
το ενδεχόµενο αυτό σχηµατίζονται �ροβλέψεις κατά την ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων. Ε�ι�λέον ο �ιστωτικός κίνδυνος �εριλαµβάνεται στην ανάλυση υ�οθετικών 
µεταβολών των συναλλακτικών συµ�εριφορών (scenario analysis), καθώς και σε ακραίες µεταβολές 
(stress testing) για την �ληρέστερη �αρακολούθηση του σχετικού κινδύνου. 

Η αντιµετώ�ιση και �αρακολούθηση των κινδύνων αυτών, �ου ε�ηρεάζονται ε�ίσης α�ό µεταβολές 
σε κλάδους της οικονοµίας ή ακόµα και α�ό µακροοικονοµικές µεταβολές, ε�ιτυγχάνεται µε τη 
θέσ�ιση καταλλήλων �ιστωτικών ορίων ανά συναλλασσόµενο και τύ�ο συναλλαγής. Τα όρια αυτά, 
σε συνδυασµό και µε την τιµολόγησή τους, εγκρίνονται α�ό την Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων µετά α�ό 
εισήγηση των σχετικών ∆ιευθύνσεων του Οµίλου ή της Ε�ιτρο�ής ∆ιαχείρισης Ενεργητικού 
Παθητικού (ALCO). Τα όρια αυτά α�οτελούν αντικείµενο αναθεωρήσεως και �αρακολουθείται η 
χρήση τους α�ό τις αρµόδιες ∆ιευθύνσεις. 

Η εκτίµηση του Πιστωτικού Κινδύνου �ραγµατο�οιείται µε βάση εσωτερικά συστήµατα και 
µεθοδολογίες διαβαθµίσεως Πιστωτικού Κινδύνου του Οµίλου και βάσει σχετικής ανάλυσης 
καθορίζονται και οι α�αραίτητες εξασφαλίσεις. Ως «διαβάθµιση» ορίζεται η διαδικασία κατατάξεως 
των �ιστούχων, στη βάση οικονοµικών, �οιοτικών, καθώς και κριτηρίων συναλλακτικής 
συµ�εριφοράς, σε µία α�ό τις οκτώ κατηγορίες �ιστωτικού κινδύνου και α�οτελεί ανα�όσ�αστο 
µέρος του συστήµατος διαχειρίσεως των Κινδύνων �ου συνε�άγονται για την Τρά�εζα οι 
χρηµατο�ιστωτικές δραστηριότητές της.   

Η διαβάθµιση έχει δυναµικό χαρακτήρα, καθότι τα δεδοµένα �ου τη συνθέτουν διαφορο�οιούνται 
συνεχώς σε συνάρτηση τόσο µε τον �ιστούχο όσο και το ευρύτερο οικονοµικό �εριβάλλον, στο ο�οίο 
δραστηριο�οιείται.  Συνε�ώς η διαβάθµιση ε�ανεξετάζεται κάθε έτος, εκτός αν µεσολαβήσει έκτακτο 
γεγονός, και διαφορο�οιείται ανάλογα µε τις τυχόν νέες συνθήκες η κατηγορία κατάταξης .   

Η στρατηγική της Τρά�εζας έως σήµερα είναι να µη βασίσει την ανά�τυξή της στη δηµιουργία 
δανειακού χαρτοφυλακίου. Παρ’ όλα αυτά όµως, η Τρά�εζα διατηρεί ένα σχετικά µικρό δανειακό 
χαρτοφυλάκιο �ου α�οτελείται α�ό εταιρίες και ιδιώτες. Σύµφωνα µε τα ανωτέρω σχετικά µε τη 
διαχείριση του �ιστωτικού κινδύνου, εκτιµάται ότι ο ’Όµιλος εφαρµόζει τις διαδικασίες εκείνες οι 
ο�οίες διασφαλίζουν, στο µέτρο του δυνατού, την υψηλή «�οιότητα» του χαρτοφυλακίου του.  

Κίνδυνος Αγοράς – Κίνδυνος Ε,ιτοκίου – Συναλλαγµατικός Κίνδυνος  

Μεγάλο τµήµα της δραστηριότητας της Τρά�εζας αφορά τη διαχείριση των διαθεσίµων και τις 
το�οθετήσεις σε διάφορα χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα, ό�ως µετοχές, τίτλους σταθερού 
εισοδήµατος, �αράγωγα, κ.λ�. Τα έσοδα της κατηγορίας αυτής εκ της φύσης τους είναι µη 
ε�αναλαµβανόµενα και υ�όκεινται σε σηµαντικές κατά �ερί�τωση διακυµάνσεις, οι ο�οίες 
σχετίζονται µε τις ειδικότερες συνθήκες και τη φύση των ε�ιµέρους κινητών αξιών και τη δυνατότητα 
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ρευστο�οίησης τους και άσκησης των δικαιωµάτων τους, και ως εκ τούτου τη δυνατότητα 
α�οκόµισης κερδών.   

Ο κίνδυνος αγοράς λοι�όν ορίζεται ως η ε�ί�τωση στην κερδοφορία �ου ενδέχεται να �ροκύψει α�ό 
δυσµενείς µεταβολές τιµών στις αγορές των ε�ιτοκίων, συναλλάγµατος, µετοχών ή �αραγώγων �ου 
α�οτελούν µέρος είτε του χαρτοφυλακίου συναλλαγών είτε µέσω της διάρθρωσης και διαχείρισης του 
Ενεργητικού και Παθητικού. 

Ο Όµιλος εφαρµόζει µεθοδολογία µέτρησης του Κινδύνου Αγοράς µέσω της µεταβολής της 
α�οτίµησης της �αρούσας αξίας, µε βάση το �λαίσιο υ�οθέσεων �αράλληλων ή µη �αράλληλων 
µεταβολών της καµ�ύλης των ε�ιτοκίων (αλλά µε λιγότερο σηµαντικές µεταβολές στις τιµές �ου 
ενδεχοµένως να ε�ικρατήσουν στην αγορά) του stress-testing �ου έχει υιοθετήσει η Τρά�εζα της 
Ελλάδος. Πέραν των τακτικών µετρήσεων του κινδύνου αγοράς ελέγχεται �εριοδικά και η 
συµ�εριφορά του χαρτοφυλακίου συναλλαγών ή και του συνόλου του Ενεργητικού και Παθητικού 
του Οµίλου βάση υ�οθετικών µεταβολών σε �αραµέτρους αγοράς (scenario analysis) καθώς και σε 
ακραίες µεταβολές (stress testing). 

Στο �λαίσιο διαχείρισης κινδύνων έχουν θεσ�ιστεί α�ό την Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού 
Παθητικού συναλλακτικά όρια κατά �ροϊόν ή και κατά δραστηριότητα �ου ενέχει κίνδυνο αγοράς. 
Συγκεκριµένα έχουν θεσ�ιστεί όρια για: 

• Συναλλαγµατικές θέσεις 

• Θέσεις ε�ί οµολόγων 

• Θέσεις ε�ί �αραγώγων �ροϊόντων 

• Θέσεις ε�ί µετοχών (εσωτερικού και εξωτερικού) 

Οι συναλλαγές σε αυτά τα �ροϊόντα �αρακολουθούνται καθηµερινά για τυχόν υ�ερβάσεις των 
εκάστοτε εγκεκριµένων ορίων αλλά και για σηµαντικές µεταβολές σε σχέση µε �ροϋ�άρχουσες 
θέσεις. 

Παρ’ όλα αυτά η Τρά�εζα �αραµένει εκτεθειµένη στους ανωτέρω κινδύνους α�ό την διαχείριση των 
διαθεσίµων και των ε�ενδύσεών της, οι ο�οίοι δύνανται να ε�ηρεάζουν τη λειτουργία της και την 
κερδοφορία της και δεν µ�ορεί να εγγυηθεί για την α�όδοση των ε�ενδύσεών της, ό�ως εξάλλου 
συµβαίνει και µε κάθε χρηµατο�ιστωτικό φορέα �ου δραστηριο�οιείται στην αγορά. 

Κίνδυνος Ρευστότητας 

Κίνδυνος ρευστότητας ορίζεται ως η ε�ί�τωση στην δυνατότητα του Οµίλου να εκ�ληρώσει τις 
υ�οχρεώσεις �ρος �ελάτες και αντισυµβαλλοµένους µε βάση το �ότε λήγουν οι υ�οχρεώσεις και οι 
α�αιτήσεις της. Η �αρακολούθηση του κινδύνου αυτού ε�ικεντρώνεται στην εξέταση της 
δυνατότητας του Οµίλου να διατηρεί ε�αρκή ρευστότητα για την εκ�λήρωση των συναλλακτικών 
της υ�οχρεώσεων. 

Στην ανάλυση �εριλαµβάνονται όλα τα στοιχεία Ενεργητικού και Παθητικού και ταξινοµούνται οι 
σχετικές χρηµαταγορές σε χρονικές �εριόδους ανάλογα µε το �ότε �ραγµατο�οιούνται ή ενδέχεται 
να �ραγµατο�οιηθούν. Η �αρακολούθηση της γενικής ρευστότητας του Οµίλου καθώς και η θέσ�ιση 
σχετικών ορίων �ραγµατο�οιείται α�ό την Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού Παθητικού (ALCO) 
βάσει των οδηγιών της Τρα�έζης της Ελλάδος. 

Μετά την έκδοση σχετικής Πράξης ∆ιοικητού της Τρα�έζης της Ελλάδος �ου αυξάνει τις 
υ�οχρεώσεις �αρακολούθησης της ρευστότητας των Τρα�εζών και τη θέσ�ιση νέων ορίων και 
δεικτών ρευστότητας, η Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Ενεργητικού Παθητικού του Οµίλου υιοθέτησε 
�λήρως τη σχετική µεθοδολογία στην καθηµερινή �αρακολούθηση της ρευστότητας. Συνε�ώς 
�ροσαρµόστηκαν τα µηχανογραφικά της συστήµατα έτσι ώστε να µ�ορεί να ελεγχθεί η τήρηση των 
σχετικών ορίων. Ε�ι�λέον ανατέθηκε στην ∆ιεύθυνση ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων η αρµοδιότητα να 
λαµβάνει �ρολη�τικά µέτρα αύξησης της ρευστότητας του Οµίλου καθώς και να �ροβαίνει σε 
διορθωτικές κινήσεις εφόσον �αρατηρηθεί σηµαντική µεταβολή ή και �αραβίαση των εσωτερικών 
ορίων ρευστότητας του Οµίλου �ου είναι αυστηρότερα α�ό τα όρια της Τρα�έζης της Ελλάδος. 

Σηµειώνεται εδώ ότι η Τρά�εζα και ο Όµιλος �αρουσιάζει υψηλούς δείκτες κεφαλαιακής ε�άρκειας 
σε σχέση µε το µέσο όρο του κλάδου και �ολύ υψηλότερο α�ό το ελάχιστο 8% �ου ορίζεται α�ό την 
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Τρά�εζα της Ελλάδας. Ειδικότερα το 2004 η κεφαλαιακή ε�άρκεια της Τρά�εζας ανήλθε στο 16,2% 
και του Οµίλου στο 12,4%, όταν ο µέσος όρος του κλάδου, σύµφωνα µε την Έκθεση του ∆ιοικητή της 
Τρά�εζας της Ελλάδας ανήλθε σε 9,6%.  

Εξάρτηση α,ό τα στελέχη και τη διοίκηση της Τρά,εζας 

Η PROTON BANK είναι µια ε�ενδυτική τρά�εζα, η ο�οία βρίσκεται σε ανα�τυξιακή τροχιά και 
ε�ιχειρεί να αυξήσει τη διείσδυσή της στην εγχώρια τρα�εζική αγορά. Η µέχρι σήµερα �ορεία της 
στηρίχθηκε �ρωτίστως στις ικανότητες και την εµ�ειρία των ανώτατων διοικητικών στελεχών της, τα 
ο�οία στηρίζουν το όραµα και τη µελλοντική ανά�τυξη της Τρά�εζας. Ενδεχόµενη α�οχώρηση 
στελεχών και ατόµων α�ό την οµάδα διοίκησης της Τρά�εζας µ�ορεί να έχει δυσµενείς ε�ι�τώσεις 
στην οµαλή εξέλιξη των εργασιών της, τουλάχιστον σε βραχυχρόνιο ορίζοντα. Η Εταιρία 
αναγνωρίζοντας τη σηµασία του ανθρώ�ινου �αράγοντα στην ε�ιτυχία της, καταβάλλει σηµαντική 
�ροσ�άθεια για τη διατήρηση και τη συνεχή ε�ιµόρφωση και τον εµ�λουτισµό των δεξιοτήτων των 
στελεχών της, και διατηρεί άριστο εργασιακό �εριβάλλον και σχέσεις διοίκησης και �ροσω�ικού.   

Τυχόν ,αράνοµες δραστηριότητες του υ,αλληλικού ,ροσω,ικού 

Οι δραστηριότητες της Τρά�εζας, ό�ως και κάθε χρηµατο�ιστωτικού ιδρύµατος, συµ�εριλαµβάνουν 
την έγκριση χορηγήσεων και τη διαχείριση µεγάλων χρηµατικών �οσών. Οι τρά�εζες συνε�ώς 
εξαρτώνται σε µεγάλο βαθµό α�ό την αξιο�ιστία και  την ακεραιότητα των εργαζοµένων τους.  

Το ίδιο το θεσµικό �λαίσιο καθορίζει κανονισµούς �ου σχετίζονται µε το οικονοµικό έγκληµα, 
συµ�εριλαµβανοµένου αυτού της νοµιµο�οίησης εσόδων α�ό �αράνοµες δραστηριότητες, οι ο�οίοι 
έχουν γίνει σηµαντικά αυστηρότεροι σε �ολλές δικαιοδοσίες και ε�ιβάλλουν διαρκώς αυστηρότερες 
κυρώσεις για τα χρηµατοοικονοµικά ιδρύµατα �ου εµ�λέκονται σε τέτοιου είδους δραστηριότητες. 

Η Τρά�εζα διαθέτει µηχανογραφικά συστήµατα ασφαλείας  και εφαρµόζει διαδικασίες και διαθέτει 
οργανωτικές δοµές �ου στοχεύουν στην α�οτρο�ή της α�άτης και τον έλεγχο της διαχείρισης 
κεφαλαίων. Ωστόσο �αρά τα υ�άρχοντα συστήµατα και τις ισχύουσες διαδικασίες, δεν µ�ορεί να 
α�οκλειστεί η �ιθανότητα εκδήλωσης �αράνοµων δραστηριοτήτων α�ό το �ροσω�ικό της.  

2.1.2 Κίνδυνοι ,ου σχετίζονται µε τις γενικότερες χρηµατοοικονοµικές εξελίξεις, τον Κλάδο 
και τον Ανταγωνισµό, το Θεσµικό Πλαίσιο και άλλους εξωγενείς ,ρος την Τρά,εζα 
,αράγοντες 

Κοινωνικές, Πολιτικές και Οικονοµικές Εξελίξεις 

Η «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» ως χρηµατο�ιστωτικός οργανισµός λειτουργεί και 
ε�ηρεάζεται α�ό την �ορεία και τις συνθήκες �ου ε�ικρατούν στον ευρύτερο χώρο της 
χρηµαταγοράς και κεφαλαιαγοράς, τόσο στην Ελλάδα όσο και στη διεθνή αγορά. Οι �ροο�τικές 
ανά�τυξης της Ελληνικής οικονοµίας, οι γενικότερες οικονοµικές εξελίξεις, �ου ά�τονται ευρύτερων 
οικονοµικο-�ολιτικών ε�ιλογών σε εθνικό και διεθνές ε�ί�εδο, γεω�ολιτικές εξελίξεις στο διεθνή 
χώρο, κ.ά. διαµορφώνουν, άµεσα και έµµεσα, τα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά και τη συµ�εριφορά των 
οικονοµικών µονάδων, τις ε�ενδυτικές α�οφάσεις, τη λειτουργία των ε�ιχειρήσεων, το εισόδηµα των 
καταναλωτών, κ.λ�.  

Η ανάλυση των ανωτέρω �αραγόντων, ό�ως και η �οσοτικο�οίηση της ε�ίδρασής τους, αφ’ ενός 
είναι δυσχερής, αφ’ ετέρου δεν µ�ορεί να α�οτελέσει αντικείµενο του �αρόντος Εγγράφου.  Είναι 
όµως σαφές ότι δυσµενείς εξελίξεις στην �ορεία της Ελληνικής οικονοµίας ε�ηρεάζουν άµεσα την 
�ελατειακή βάση των χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων (ε�ιχειρήσεις, ιδιώτες) και ακολούθως το 
βασικό �λαίσιο της κερδοφορίας τους.   

Μεταβολές του ρυθµιστικού ,λαισίου του ελληνικού τρα,εζικού συστήµατος 

Οι δραστηριότητες των �ιστωτικών ιδρυµάτων ε�ο�τεύονται α�ό την Τρά�εζα της Ελλάδος στα 
�λαίσια άσκησης �ρολη�τικού και κατασταλτικού ελέγχου, µέσα α�ό ένα ευρύτατο και αυστηρό 
θεσµικό �λαίσιο αναφορικά µε τη λειτουργία τους, την κεφαλαιακή τους ε�άρκεια, τους κινδύνους 
�ου αναλαµβάνουν και τις ε�ενδυτικές τους δραστηριότητες.    

Ό�ως και οι υ�όλοι�ες τρά�εζες στην Ελλάδα έτσι και η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
οφείλει να συµµορφώνεται και να λειτουργεί κάθε φορά µε τους κανόνες και τις διατάξεις των 
ε�ο�τικών αρχών. 
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Θέµατα ό�ως αυτά της κεφαλαιακής ε�άρκειας και οι αλλαγές �ου θα �ροκύψουν α�ό  την 
εφαρµογή της Βασιλείας ΙΙ (τα ο�οία αναλύονται ειδικά στην ε�όµενη �αράγραφο), η �εραιτέρω 
α�ελευθέρωση του �ιστωτικού συστήµατος, η λειτουργία στα �λαίσια του ενιαίου �εριβάλλοντος της 
ευρωζώνης και η συρρίκνωση των ε�ιτοκιακών �εριθωρίων καθορίζουν, µεταξύ άλλων, τη 
λειτουργία και τις �ροο�τικές του ελληνικού τρα�εζικού συστήµατος, ό�ως και την εντατικο�οίηση 
του ανταγωνισµού.  

Είναι �ιθανόν στο µέλλον να εφαρµοστούν �ιο αυστηρές νοµικές ή ρυθµιστικές διατάξεις, είτε ως 
α�οτέλεσµα ρυθµίσεων α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση είτε α�ό την Τρά�εζα της Ελλάδος στις ο�οίες η 
Τρά�εζα θα αναγκαστεί να �ροσαρµοστεί. 

Νέα Συµφωνία Κεφαλαίου της Βασιλείας (New Basel Capital Accord) 

Το 1988 η Ε�ιτρο�ή της Βασιλείας για την ε�ο�τεία των τρα�εζών υιοθέτησε κατευθυντήριες 
γραµµές σχετικά µε την κεφαλαιακή ε�άρκεια («κατευθυντήριες γραµµές της Βασιλείας») βασισµένες 
στη σχέση µεταξύ του κεφαλαίου της κάθε τρά�εζας και των �ιστωτικών κινδύνων της. Οι 
κατευθυντήριες γραµµές της Βασιλείας έχουν εφαρµοστεί α�ό τις ε�ο�τικές αρχές του τρα�εζικού 
τοµέα στις �ερισσότερες χώρες, συµ�εριλαµβανοµένης και της Ελλάδας. Οι κατευθυντήριες γραµµές 
της Βασιλείας σκο�εύουν να ενδυναµώσουν τη σταθερότητα του διεθνούς τρα�εζικού συστήµατος 
και να µειώσουν τις ανισότητες µεταξύ των διεθνών τρα�εζών, εναρµονίζοντας τον ορισµό των ιδίων 
κεφαλαίων και των σταθµισµένων σε κινδύνους στοιχείων �ροκειµένου να υ�ολογισθεί ο 
συντελεστής κεφαλαιακής ε�άρκειας των �ιστωτικών ιδρυµάτων. 

Το 1996 η Ε�ιτρο�ή της Βασιλείας τρο�ο�οίησε τις κατευθυντήριες γραµµές της Βασιλείας του 1988 
µε σκο�ό να αντιµετω�ίσει τον κίνδυνο της αγοράς, ό�ως την έκθεση σε µεταβολές του ξένου 
συναλλάγµατος και των τιµών των ε�ιτοκίων. Τον Ιούνιο του 2004, η Ε�ιτρο�ή της Βασιλείας 
κατέθεσε ένα αναθεωρηµένο �λαίσιο ε�ί των νέων ε�ι�έδων κεφαλαιακής ε�άρκειας µε σκο�ό να 
αντικαταστήσει το υ�άρχον καθεστώς («Νέα Συµφωνία Κεφαλαίου της Βασιλείας»). Οι �ροτάσεις 
της Νέας Συµφωνίας Κεφαλαίου της Βασιλείας ε�ί του �αρόντος �εριλαµβάνουν διαφορο�οιηµένες 
µεθοδολογίες για τον υ�ολογισµό των κεφαλαιακών α�αιτήσεων αναφορικά µε τον �ιστωτικό και 
τον λειτουργικό κίνδυνο. 

Η Τρά�εζα βρίσκεται στο στάδιο �ροσαρµογής των συστηµάτων και διαδικασιών της όσον αφορά 
στη διαχείριση του κινδύνου �ροκειµένου να ενσωµατώσει τις κατευθυντήριες γραµµές της Νέας 
Συµφωνίας Κεφαλαίου της Βασιλείας, η ο�οία ορίζει το λειτουργικό κίνδυνο ως τον κίνδυνο 
α�ωλειών �ου �ροκύ�τουν α�ό ανε�αρκείς εσωτερικές διαδικασίες, ανθρώ�ους ή συστήµατα και 
εξωτερικά γεγονότα. Ωστόσο, η διαχείριση λειτουργικού κινδύνου είναι µία σύνθετη διαδικασία και 
α�αιτεί συνεχή ανά�τυξη �ροκειµένου να αντα�οκριθεί σε νέους και α�ρόβλε�τους �αράγοντες 
λειτουργικού κινδύνου. Καµία εγγύηση δεν µ�ορεί να �αρασχεθεί ότι δεν θα �ροκύψουν νέοι 
�αράγοντες λειτουργικού κινδύνου, οι ο�οίοι ενδέχεται να ε�ηρεάσουν αρνητικά τα α�οτελέσµατα 
της Τρά�εζας.  

Η Νέα Συµφωνία Κεφαλαίου της Βασιλείας ε�ί του �αρόντος αναµένεται να τεθεί σε ισχύ στις 
διάφορες χώρες �ου συµµετέχουν στην Ε�ιτρο�ή της Βασιλείας α�ό τις αρχές του 2007. Αν οι 
�ροτάσεις της Νέας Συµφωνίας Κεφαλαίου της Βασιλείας υιοθετηθούν �λήρως α�ό την Ευρω�αϊκή 
Ένωση, η Τρά�εζα ενδέχεται να υ�οχρεωθεί α�ό την Ε�ο�τεύουσα Αρχή να διατηρήσει υψηλότερα 
ε�ί�εδα κεφαλαίων, γεγονός το ο�οίο θα µ�ορούσε να µειώσει την λειτουργική της ελαστικότητα και 
να αυξήσει τις χρηµατοδοτικές της δα�άνες. Συνε�ώς, δεν µ�ορεί να εξασφαλιστεί ότι η Νέα 
Συµφωνία Κεφαλαίου της Βασιλείας δεν θα έχει δυσµενή ε�ιρροή στην οικονοµική κατάσταση της 
Τρά�εζας ή στα λειτουργικά της α�οτελέσµατα στο µέλλον. 

Ανταγωνισµός α,ό ελληνικά και ξένα τρα,εζικά ιδρύµατα 

Ο τρα�εζικός κλάδος στην Ελλάδα χαρακτηρίζεται α�ό υψηλό και εντεινόµενο ανταγωνισµό. Η 
αγορά διατηρεί υψηλά ε�ί�εδα συγκεντρωτισµού σε λίγους µεγάλους οµίλους, όταν �αράλληλα 
εντείνεται η �αρουσία µικρών τρα�εζών, �ου φαίνεται να ενισχύουν τα µικρά µερίδιά τους.  Το 
ενδιαφέρον των ξένων τρα�εζών για την ελληνική αγορά είναι σηµαντικό και βρίσκεται σε 
διερευνητικό στάδιο όσον αφορά στη δραστηριο�οίησή τους σε αυτήν µε τη µορφή συνεργασιών, 
συµµετοχών ή/και εξαγορών κρατικών ή ακόµα και ιδιωτικών τρα�εζικών ιδρυµάτων. 

Μέσα στα �λαίσια αυτά, και κάτω α�ό τις �ιέσεις / �ροκλήσεις �ου ασκούνται α�ό τις θεσµικές 
αλλαγές, ό�ως �εριγράφηκαν ανωτέρω, ο εγχώριος και διεθνής ανταγωνισµός στο Ελληνικό 
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τρα�εζικό σύστηµα εντείνεται. Τα ελληνικά τρα�εζικά ιδρύµατα �ροσ�αθούν να αντα�οκριθούν και 
να ενισχύσουν τα µερίδιά τους µέσα α�ό τη διαφορο�οίηση των �αρεχόµενων �ροϊόντων και 
υ�ηρεσιών τους, αλλά και της τιµολογιακής �ολιτικής �ου ακολουθούν.  

Ωστόσο τα �ροβλήµατα και οι α�ειλές �ου έχει να αντιµετω�ίσει ο κλάδος �αραµένουν και 
εστιάζονται στο ασφαλιστικό, την κεφαλαιακή ε�άρκεια, τις ε�ισφάλειες, την ορθή εφαρµογή των  
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύ�ων, το διεθνή ανταγωνισµό ό�ως ε�ίσης και θέµατα εκσυγχρονισµού 
και τεχνολογικής αναβάθµισης. Τα θέµατα αυτά διαµορφώνουν συνθήκες στις ο�οίες είναι �ιθανές 
�εραιτέρω κινήσεις στρατηγικών συνεργασιών, µε νέους γύρους εξαγορών συγχωνεύσεων και 
�εραιτέρω τάσεις συγκέντρωσης του κλάδου. 

Χρηµατιστηριακός Κίνδυνος - ∆ιακύµανση Μετοχής - Ρευστότητα 

Η �ορεία της Ελληνικής Κεφαλαιαγοράς και των τιµών των ε�ιµέρους µετοχών, ε�ηρεάζονται α�ό 
διάφορους εξωγενείς �αράγοντες και συγκυρίες, �ου δε σχετίζονται �άντα άµεσα µε τη 
δραστηριότητα και τη χρηµατοοικονοµική κατάσταση των ίδιων των εταιριών, ό�ως ενδεικτικά, η 
�ορεία των διεθνών κεφαλαιαγορών, η ψυχολογία του ε�ενδυτικού κοινού, διάφορα κοινωνικά-
�ολιτικά γεγονότα, η γεω�ολιτική αστάθεια διεθνώς, κ.λ�. 

Ενδέχεται να υ�άρξουν σηµαντικές διακυµάνσεις της τιµής της µετοχής, οι ο�οίες να µη σχετίζονται 
κατ’ ανάγκη µε την �ορεία και τα χρηµατοοικονοµικά α�οτελέσµατα της Τρά�εζας, αλλά α�ό 
διάφορους εξωγενείς �ρος την Τρά�εζα �αράγοντες, ό�ως το γενικότερο κλίµα και οι συνθήκες �ου 
κάθε φορά ε�ικρατούν στην αγορά.  

Ε�ίσης, η ύ�αρξη ηµερήσιων ορίων διακύµανσης (σήµερα ± 20%), ενδέχεται να καθυστερήσει ή και 
να εµ�οδίσει την εξισορρό�ηση της τιµής της µετοχής της Τρά�εζας στα ε�ί�εδα της «δίκαιης τιµής» 
(«fair price») λόγω σηµαντικών ενδογενών και εξωγενών �αραγόντων, καθώς και να οδηγήσει σε 
�εριορισµό της ρευστότητας ή γενικώς σε α�ρόβλε�τες διακυµάνσεις της τιµής της µετοχής. 

Πλην των ανωτέρω, λαµβάνεται ε�ίσης υ�’ όψη ότι το Χρηµατιστήριο Αθηνών έχει χαµηλότερη 
ρευστότητα σε σχέση µε άλλες κύριες διεθνείς αγορές, γεγονός το ο�οίο �ιθανόν να δηµιουργήσει 
δυσκολίες στην �ροσ�άθεια διάθεσης µετοχών, ειδικά σε µεγάλα �ακέτα. Ε�ι�λέον η τιµή 
δια�ραγµάτευσης των µετοχών της Τρά�εζας ενδέχεται να ε�ηρεαστεί δυσµενώς σε �ερί�τωση 
�ώλησης σηµαντικού αριθµού µετοχών της ή ακόµα και α�ό την εκτίµηση ότι µ�ορεί να λάβει χώρα 
µια τέτοια �ώληση.  

Συνε�ώς η Τρά�εζα δεν µ�ορεί σε καµία �ερί�τωση να διασφαλίσει ότι δε θα υ�άρξουν 
διακυµάνσεις της µετοχής και ότι δε θα µειωθεί η αξία της ε�ένδυσης των ε�ενδυτών.  
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3. ΕΓΓΡΑΦΟ ΑΝΑΦΟΡΑΣ 

3.1. Πληροφορίες για τη σύνταξη του Εγγράφου και τους Ελεγκτές της 
Τρά,εζας 

Στο �αρόν «Έγγραφο» �εριλαµβάνονται όλες οι �ληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία �ου 
κρίνονται α�αραίτητα για τη σωστή εκτίµηση της �εριουσίας, της χρηµατοοικονοµικής κατάστασης, 
των α�οτελεσµάτων και των �ροο�τικών της α�ορροφώσας εταιρίας «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» (στο εξής η «PROTON BANK A.E.» ή «η Εταιρία», ή «η Τρά�εζα» ή «η 
α�ορροφώσα εταιρία» ή «η α�ορροφώσα») καθώς και τα δικαιώµατα �ου α�ορρέουν α�ό τις κοινές 
ονοµαστικές µετοχές της. 

Το �αρόν «Έγγραφο» α�οτελείται α�ό: α) τα συνο�τικά στοιχεία συγχώνευσης, β) τους �αράγοντες 
κινδύνου, γ) το έγγραφο αναφοράς, δ) Pro-Forma Οικονοµικές Καταστάσεις των Συγχωνευόµενων 
Εταιριών και ε) το σηµείωµα µετοχικού τίτλου. 

Οι ε�ενδυτές �ου ενδιαφέρονται για �ερισσότερες �ληροφορίες µ�ορούν να α�ευθύνονται τις 
εργάσιµες ηµέρες και ώρες στα γραφεία της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., Σάκη 
Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα, τηλ. 210 9005555, υ�εύθυνοι οι κ.κ. 
Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου, Γενικός ∆ιευθυντής και Αθανάσιος Τσοτσορός, ∆ιευθυντής Ε�ενδυτικής 
Τρα�εζικής. 

Η σύνταξη και η διάθεση του �αρόντος «Εγγράφου» έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας 
νοµοθεσίας. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς κατά την α�ό 29.12.2005 
συνεδρίαση του ενηµερώθηκε για το �εριεχόµενο του �αρόντος «Εγγράφου». 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. δηλώνουν ότι 
έχουν λάβει γνώση και συµφωνούν µε το �εριεχόµενο του �αρόντος Εγγράφου, και εκτιµούν �ως οι 
�ληροφορίες �ου �εριέχονται στο �αρόν Έγγραφο �ου έχει συνταχθεί σύµφωνα µε το άρθρο 4 �αρ. 
2 δ του Ν.3401/2005, είναι ισοδύναµες µε αυτές �ου θα �εριλαµβάνονταν σε ένα Ενηµερωτικό 
∆ελτίο, υ�ό την έννοια ότι, κατά την εκτίµηση των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, �εριέχει όλες 
τις �ληροφορίες, οι ο�οίες �εριγράφουν ε�αρκώς την εταιρική �ράξη της συγχώνευσης. 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας βεβαιώνουν ότι, αφού έλαβαν κάθε εύλογο 
µέτρο για το σκο�ό αυτό, οι �ληροφορίες �ου �εριέχονται σε αυτό είναι, εξ’ όσων γνωρίζουν, 
σύµφωνες µε την �ραγµατικότητα και δεν υ�άρχουν �αραλείψεις �ου θα µ�ορούσαν να 
αλλοιώσουν το �εριεχόµενό του. 

Το «Έγγραφο» θα είναι διαθέσιµο τις εργάσιµες µέρες και ώρες στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη 
Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα, τηλ. 210 9005555, στην ηλεκτρονική 
διεύθυνση της Τρά�εζας https://www.proton.gr/ipo και στην ηλεκτρονική διεύθυνση του Χ.Α. 
http://www.ase.gr/content/gr/Companies/ListedCo/Prospectus/ .  Στα γραφεία της Τρά�εζας θα 
είναι ε�ίσης διαθέσιµα τα έγγραφα �ου �εριέχουν τους όρους και τις �ροϋ�οθέσεις της συγχώνευσης 
(βλ. σχετικά κατωτέρω ενότητα 3.2 Πληροφορίες µέσω Παρα�οµ�ής και 3.3 Έγγραφα στη ∆ιάθεση 
του Κοινού) 

Η Τρά�εζα και τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της είναι υ�εύθυνα για το «Έγγραφο» και για 
το σύνολο των οικονοµικών καταστάσεων �ου έχουν �εριληφθεί στην ηλεκτρονική διεύθυνση της 
Τρά�εζας. 

3.1.1 ∆ικαστικές και διαιτητικές διαδικασίες 

Οι υφιστάµενες δικαστικές διεκδικήσεις κατά της Εταιρίας ή των θυγατρικών της, (βλ. ενότητα 3.1.2 
Νοµικός Έλεγχος), ανέρχονται σε συνολικό �οσό αξίας µη ουσιώδους συγκρινόµενης �ρος το ύψος 
των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας και του ενεργητικού της. Εξ αυτών, και σύµφωνα µε την ∆ιοίκηση 
της Τρά�εζας οι διεκδικήσεις αυτές δεν θα µ�ορούσαν να έχουν ουσιώδεις αρνητικές ε�ι�τώσεις 
στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρίας ή της κερδοφορίας της. Ε�ίσης κατά τη ∆ιοίκηση 
της Τρά�εζας δεν υ�άρχουν δικαστικές και διαιτητικές διεκδικήσεις µετά την ηµεροµηνία 
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διενέργειας του Νοµικού Ελέγχου, ήτοι την 14.10.2005, οι ο�οίες αναµένεται να έχουν σηµαντικές 
ε�ι�τώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάστασή της ή στην κερδοφορία της. 

3.1.2 Νοµικός Έλεγχος 

Ο Νοµικός Έλεγχος της α�ορροφώσας διενεργήθηκε, στα �λαίσια της σύνταξης του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς υφιστάµενων µετοχών της Τρά�εζας, και αφορά την 
�ερίοδο έως την 14.10.2005. ∆ιενεργήθηκε α�ό την ∆ικηγορική εταιρία «Ποταµίτης, Ηλιάδου, 
Βεκρής, Πα�αρρηγό�ουλος Εταιρία ∆ικηγόρων», Βασιλίσσης Σοφίας 35 τηλ.: 210 2886000, αρµόδιος 
κ. Στάθης Ποταµίτης), η ο�οία δεν συνδέεται και δεν διατηρεί ο�οιοδή�οτε συµφέρον ή σχέση µε την 
Τρά�εζα. Ο Νοµικός Έλεγχος έλαβε υ�όψη τα έγγραφα και τα λοι�ά στοιχεία �ου �αρασχέθηκαν 
α�ό την Τρά�εζα και τις θυγατρικές της.  

Τα κύρια σηµεία του Νοµικού Ελέγχου είναι οι τα εξής: 

Ο Νοµικός έλεγχος της εταιρίας µε την ε�ωνυµία «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (εφεξής για λόγους συντοµίας «η Εταιρία») και των θυγατρικών αυτής, διενεργήθηκε στο 
�λαίσιο της εισαγωγής της στην Κύρια Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών ή σε ο�οιαδή�οτε 
Αγορά δηµιουργηθεί σύµφωνα µε το νέο Κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, και µε την 
�αρούσα βεβαιώνουµε ότι τα στοιχεία �ου ελέγξαµε είναι ε�αρκή για τον �λήρη νοµικό έλεγχο της 
Εταιρίας.  

Α�ό τον νοµικό έλεγχο �ου διενεργήθηκε στην Εταιρία και στις θυγατρικές αυτής δεν �ροέκυψαν 
στοιχεία, κατά την αξιολογική µας κρίση, εµ�ί�τοντα στο αντικείµενο του νοµικού ελέγχου, �ου θα 
µ�ορούσαν να ε�ηρεάσουν ουσιωδώς και κατά δυσµενή τρό�ο την εν γένει οικονοµική κατάσταση 
της Εταιρίας.  

Η νοµική κατάσταση της Εταιρίας και των θυγατρικών αυτής είναι σύµφωνη �ρος τους νόµους και 
τους κανονισµούς, στους ο�οίους υ�όκειται όσον αφορά την ίδρυση και την καταστατική της 
λειτουργία.  

Η νοµική κατάσταση των µετοχών είναι σύµφωνη µε τους νόµους και τους κανονισµούς στους 
ο�οίους υ�όκειται.  

Οι υφιστάµενες δικαστικές διεκδικήσεις κατά της Εταιρίας ή των θυγατρικών της ανέρχονται σε 
συνολικό �οσό αξίας µη ουσιώδους συγκρινόµενης �ρος το ύψος των ιδίων κεφαλαίων της Εταιρίας 
και του ενεργητικού της. Εξ αυτών συνάγουµε ότι οι διεκδικήσεις αυτές δεν θα µ�ορούσαν να έχουν 
ουσιώδεις αρνητικές ε�ι�τώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρίας ή της 
κερδοφορίας της.  

Η Εταιρία έχει συµµορφωθεί στις διατάξεις του Ν. 3016/2002 �ερί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης.  

Περαιτέρω, α�ό την «Ποταµίτης, Ηλιάδου, Βεκρής, Πα�αρρηγό�ουλος Εταιρία ∆ικηγόρων», 
ελέγχθηκαν και οι θυγατρικές εταιρίες της Τρά�εζας α�ό τις ο�οίες δεν �ροέκυψαν ευρήµατα. 

Σηµειώνεται ότι ο νοµικός έλεγχος της θυγατρικής εταιρίας της Τρά�εζας «FIRST GLOBAL 
BROKERS AD», �ου εδρεύει στη Σερβία – Μαυροβούνιο, διενεργήθηκε α�ό το δικηγορικό γραφείο 
Andreja Marušić – Đorđe Vukotić κατό�ιν σχετικής εντολής του δικηγορικού γραφείου «Ποταµίτης, 
Ηλιάδου, Βεκρής, Πα�αρρηγό�ουλος Εταιρία ∆ικηγόρων. 

Σηµειώνεται ότι οι ανωτέρω �αρατηρήσεις του νοµικού ελέγχου είναι �ιστή µεταφορά α�ό την 
Έκθεση Νοµικού Ελέγχου �ου διενεργήθηκε α�ό την «Ποταµίτης, Ηλιάδου, Βεκρής, 
Πα�αρρηγό�ουλος Εταιρία ∆ικηγόρων. 

Κατωτέρω �αρουσιάζονται οι δικαστικές υ�οθέσεις της Τρά�εζας, µε αντικείµενο άνω των € 100.000, 
ό�ως �αρουσιάζονται στο νοµικό έλεγχο: 

Σύµφωνα µε την α�ό 21.9.2005 ε�ιστολή της δικηγόρου της Τρά�εζας, Χαράς Ζέρβα, �ρος τον 
έκτακτο Νοµικό Ελεγκτή, η Εταιρία εµ�λέκεται στις κάτωθι δικαστικές υ�οθέσεις: 

1. Η εταιρία PROTON INVESTMENT BANK έχει καταγγείλει µε την α�ό 26.07.2005 εξώδικη 
καταγγελία, την υ�’ αριθµ. 0063/3.8.2004 σύµβαση δανείου µε την ανώνυµη εταιρία «ΑΛΤΕ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», την ο�οία έχουν υ�ογράψει ως εγγυητές οι κ. Α�όστολος 
Αλλαµάνης του Γεωργίου και η ανώνυµη εταιρία «ALFA ALFA ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ Α.Ε.», µε την 
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ο�οία ζητά α�ό τους ανωτέρω να της καταβάλλουν άµεσα τα ακόλουθα �οσά: για υ�όλοι�ο 
κεφαλαίου 50.000,00 ευρώ, για δεδουλευµένους τόκους κεφαλαίου α�ό 6.12.2004 έως 7.3.2005, 
�οσό 18.888,82 ευρώ, για οφειλόµενους τόκους υ�ερηµερίας α�ό 7.3.2005 µέχρι 21.7.2005 �οσό 
17.712,64 ευρώ, δηλαδή συνολικά το �οσό των 86.601,46 ευρώ, έντοκα µε συµβατικό ε�ιτόκιο 
υ�ερηµερίας 6,77% ετησίως και εξαµηνιαίο ανατοκισµό των τόκων µέχρι την ολοσχερή 
εξόφληση. 

2. Περαιτέρω, η Τρά�εζα έχει καταγγείλει µε την α�ό 26.07.2005 εξώδικη καταγγελία, την υ�’ 
αριθµ. 0067/3.9.2004 σύµβαση δανείου µε την ανώνυµη εταιρία «ΑΛΤΕ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», την ο�οία έχει υ�ογράψει ως εγγυητής ο κ. Α�όστολος Αλλαµανής του 
Γεωργίου. Με την εν λόγω εξώδικη καταγγελία δανείου ζήτησε α�ό τους ανωτέρω ό�ως της 
καταβάλλουν για υ�όλοι�ο κεφαλαίου 237.991,74 ευρώ, για δεδουλευµένους τόκους κεφαλαίου 
α�ό 3.12.2004 έως 7.3.2005, �οσό 2.645,79 ευρώ, για οφειλόµενους τόκους υ�ερηµερίας α�ό 
7.3.2005 µέχρι 21.7.2005 6.142,54 ευρώ, δηλαδή, συνολικά το �οσό των 246.780,07 ευρώ, έντοκα µε 
συµβατικό ε�ιτόκιο υ�ερηµερίας 6,77% ετησίως και εξαµηνιαίο ανατοκισµό των τόκων µέχρι την 
ολοσχερή εξόφληση. Ε�ειδή, έχει συστηθεί ενέχυρο υ�έρ της Τρά�εζας ε�ί της α�αίτησης της 
εταιρίας ΑΛΤΕ εκ της α�ό 1.09.2004 Σύµβασης Παροχής Υ�ηρεσιών Τεχνικής Υ�οστήριξης του 
Ολυµ�ιακού Κέντρου Σκο�οβολής, µε την ανώνυµη εταιρία «Οργανωτική Ε�ιτρο�ή 
Ολυµ�ιακών Αγώνων ΑΘΗΝΑ 2004 Α.Ε.», ε�ιδόθηκε στην υ�ό εκκαθάριση εταιρία µε την 
ε�ωνυµία «Οργανωτική Ε�ιτρο�ή Ολυµ�ιακών Αγώνων ΑΘΗΝΑ 2004 Α.Ε.», η α�ό 14.0.9.2005 
εξώδικη δήλωση µε την ο�οία η Τρά�εζα ζητούσε να της καταβάλλει η εταιρία «ΑΘΗΝΑ 2004 
Α.Ε.» το υ�ολει�όµενο και συνολικά οφειλόµενο α�ό την ως άνω σύµβαση δανείου α�ό την 
«ΑΛΤΕ Α.Ε.» �ρος την Τρά�εζα κεφάλαιο µετά τόκων µέχρι την 21.07.2005, �οσό των 246.780,07 
ευρώ.  

Για τις υ�ό στοιχεία 1 και 2 �ερι�τώσεις, θα ακολουθήσει δικαστική ε�ιδίωξη των ανωτέρω 
α�αιτήσεων της Τρά�εζας. 

3. Περαιτέρω, δεν έχει �εριέλθει σε γνώση της ως άνω δικηγόρου καµία αµφισβήτηση ή έρευνα των 
Ελληνικών Αρχών �ου να αφορά στη νοµιµότητα της οµαλής λειτουργίας της Τρά�εζας, αλλά 
ούτε και τυχόν �αράλειψη ή α�όκρυψη γεγονότος α�ό την ο�οία να �ροκύψει ουσιώδης ή 
σηµαντική υ�οχρέωση για την Τρά�εζα. 

Περαιτέρω, σύµφωνα µε την α�ό 22.9.2005 ε�ιστολή της ιδίας ως άνω δικηγόρου, Χαράς Ζέρβα, δεν 
έχει �εριέλθει σε γνώση της, ούτε έχει �οτέ χειριστεί τυχόν �οινική δίωξη σε βάρος κά�οιου εκ των 
εκ�ροσώ�ων της Τρά�εζας. 

Σύµφωνα µε την α�ό 23.9.2005 ε�ιστολή της δικηγόρου της Τρά�εζας Αγλαΐας Τσίκα, �ρος τον 
έκτακτο Νοµικό Ελεγκτή, σηµειώνονται τα ακόλουθα: 

4. Στο γραφείο της έχει ανατεθεί η ε�ιδίωξη της α�αιτήσεως της Τρά�εζας σε βάρος της εταιρίας µε 
την ε�ωνυµία «ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΛΑΣΤΙΚΩΝ ΚΑΙ ΕΛΑΣΤΙΚΟΥ Α.Γ. 
ΠΕΤΖΕΤΑΚΗΣ Α.Ε.» ύψους συνολικά 273.735,22 ευρώ. Για την ικανο�οίηση της ως άνω 
α�αίτησης, την 26.5.2004 κατατέθηκε ενώ�ιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Αθηνών η α�ό 
25.5.2004 αγωγή της Τρά�εζας σε βάρος της ως άνω εταιρίας. ∆ικάσιµος για τη συζήτηση της 
αγωγής ορίστηκε ενώ�ιον του ∆ικαστηρίου η 28.9.2006. Έκτοτε κατό�ιν σχετικής εντολής της 
Τρά�εζας ουδεµία άλλη σχετική διαδικαστική ενέργεια έχει γίνει α�ό το γραφείο δεδοµένου ότι 
υ�ήρξε ενηµέρωση ότι η ανωτέρω διαφορά �ρόκειται να ε�ιλυθεί εξωδικαστικώς, κατό�ιν 
σχετικών ενεργειών. Η ως άνω αγωγή δεν έχει καν ε�ιδοθεί στην αντίδικο εταιρία.  

5. Ουδεµία άλλη υ�όθεση δικαστική υ�έρ ή κατά της Τρά�εζας δεν εκκρεµούσε κατά την 31.12.2004 
ή εκκρεµεί την 23.9.2005 και την χειρίζεται η ως άνω δικηγόρος.  

Σύµφωνα µε την α�ό 12.10.2005 ε�ιστολή, �ρος τον έκτακτο Νοµικό Ελεγκτή, του δικηγόρου κου 
Νικόλαου Τσουτσάνη, ο ο�οίος χειρίζεται για λογαριασµό της Τρά�εζας το θέµα του οµολογιακού 
δανείου της εταιρίας «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.» (βλ σηµείωση �αρακάτω): 

«α) Έχει γίνει καταγγελία του οµολογιακού δανείου.  

β) Η Τρά�εζα άσκησε κύρια �αρέµβαση σε δίκη ασφαλιστικών µέτρων �ου είχαν ασκήσει ένας 
οµολογιούχος και ένας �ιστωτής και ζήτησε την συντηρητική κατάσχεση κάθε κινητής και ακίνητης 
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�εριουσίας, τόσο σε βάρος της εκδότριας εταιρίας, όσο και των µελών του ∆.Σ. αυτής είτε εις χείρας 
τους, είτε εις χείρας τρίτων και µέχρι �οσού των € 8.000.000. 

γ) Πρόκειται εντός των αµέσως �ροσεχών ηµερών να ζητηθεί η έκδοση διαταγής �ληρωµής α�ό το 
Μονοµελές Πρωτοδικείο Αθηνών για το οφειλόµενο α�ό την εκδότρια εταιρία EMFASIS �οσό του 
οµολογιακού δανείου, �λέον τόκων. 

δ) Μετά την έκδοση διαταγής �ληρωµής θα ε�ιδιωχθεί η ε�ιβολή αναγκαστικής κατασχέσεως τόσο 
κατά της εταιρίας όσο και εις χείρας τρίτων α�ό α�αιτήσεις �ου έχει η εταιρία κατά αυτών και για 
τις ο�οίες υφίσταται σχετική εγγραφή ύψους € 44.854.458,71 στη λογιστική κατάσταση 30.12.2004. 

Ό�ως �ροέκυψε α�ό έρευνα �ου διενεργήθηκε, οι α�αιτήσεις αυτές αφορούν διάφορες εταιρίες µε 
τις ο�οίες η εκδότρια είχε συναλλαγές, το Ελληνικό ∆ηµόσιο-Υ�ουργείο Ανά�τυξης, ΓΓΕΤ, 
Νοσοκοµεία κ.λ�. 

ε) Πρόκειται να ασκηθεί αγωγή αδικο�ραξίας κατά των µελών του ∆.Σ. για την αδικο�ρακτική 
συµ�εριφορά τους. 

στ) Πρόκειται να υ�οβληθεί µήνυση σε βάρος των µελών του ∆.Σ. για την αδικο�ρακτική 
συµ�εριφορά τους έναντι της Τρά�εζας, ως �ρος την α�όκρυψη της δυσµενούς οικονοµικής 
κατάστασης της εταιρίας κ.λ�. 

ζ) Πρόκειται να γίνουν οι αναγκαίες δικαστικές ενέργειες, �ροκειµένου να αναζητηθεί το �οσό των € 
10.489.000 το ο�οίο κατέβαλε η εκδότρια σε δύο µη εισηγµένες εταιρίες για την αγορά των µετοχών 
τους βάσει σχετικών συµβάσεων και η ο�οία διαδικασία σύµφωνα µε όσα αναφέρονται στο 
�ιστο�οιητικό του Ορκωτού Λογιστή – Ελεγκτή, κάτω α�ό τη λογιστική κατάσταση 30.12.2004, η 
διαδικασία των αγορών αυτών δεν είχε ολοκληρωθεί µέχρι τη σύνταξη του εν λόγω �ιστο�οιητικού 
και δεν είχαν �αραληφθεί οι µετοχές. 

η) Ε�ίσης θα διενεργηθεί κάθε α�αιτούµενη δικαστική ενέργεια �έρα των ανωτέρω και σε βάρος 
οιουδή�οτε τρίτου, ο ο�οίος είχε σχέση καθ’ οιονδή�οτε τρό�ο µε την εκδότρια εταιρία και κατά του 
ο�οίου θα µ�ορούσε σύµφωνα µε το νόµο να αναζητηθούν ευθύνες.» 

Κατά την ά�οψη του κου Τσουτσάνη, µε βάση τα σηµερινά δεδοµένα ως �ρος τους �ροσδιορισµούς 
και τις εκδικάσεις αγωγών, αιτήσεων κλ� στο Πρωτοδικείο Αθηνών, �ιθανολογείται ότι όλες οι 
�αρα�άνω ενέργειες έχουν �ρος τελεσφόρηση ένα χρονικό διάστηµα τουλάχιστον τεσσάρων ετών. 

Σηµείωση: Η Τρά�εζα δυνάµει της α�ό 11.03.2004 σύµβασης οργάνωσης οµολογιακού δανείου και 
εκ�ροσώ�ησης οµολογιούχων ανέλαβε την διαχείριση του οµολογιακού δανείου έκδοσης της 
εταιρίας «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.» µε τους όρους �ου �εριλαµβάνονται 
στο ενηµερωτικό δελτίο του οµολογιακού δανείου. Το οµολογιακό δάνειο ήταν ύψους € 6.007.500 
διαιρούµενο σε 6.750 οµολογίες ονοµαστικής αξίας € 890 η κάθε µία και δια�ραγµατεύονταν στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών α�ό 30.07.2004, ήταν δε ανταλλάξιµο µε µετοχές της εκδότριας εταιρίας 
«ΕΜΦΑΣΙΣ» στην εταιρία «HITECH SNT S.A.». Λόγω γεγονότων στην εταιρία ΕΜΦΑΣΙΣ δεν 
τηρήθηκαν οι όροι του οµολογιακού δανείου. Η Τρά�εζα έχει καταγγείλει το εν λόγω δάνειο και 
συνε�ώς έχει �αραιτηθεί του δικαιώµατος ανταλλαγής µε µετοχές της εταιρίας HITECH SNT S.A. 

Η Τρά�εζα µε α�όφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 1.04.2005 α�οφάσισε την 
υ�οβολή �ρότασης �ρος όλους τους κατόχους των οµολογιών για εξαγορά του συνόλου των 
οµολογιών στο ήµισυ της ονοµαστικής τους αξίας, ήτοι έναντι συνολικού �οσού € 3.003.750.  

Στο λογαριασµό «Λοι�ές Προβλέψεις» των ενδιάµεσων ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 
της 30.06.2005, βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �εριλαµβάνεται �ρόβλεψη € 600.000 �ου σχηµατίσθηκε 
στην κλειόµενη �ερίοδο για την υ�όθεση της ΕΜΦΑΣΙΣ.  

Η ∆ιοίκηση της Τρά�εζας εκτιµώντας τα δεδοµένα �ου µεσολάβησαν έως την 29.11.2005, χρόνο κατά 
τον ο�οίο �ροέβη στη σύνταξη των ενδιάµεσων συνο�τικών ενο�οιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της 30.09.2005, α�οφάσισε, ό�ως για λόγους συντηρητικότητας, σχηµατίσει �ρόσθετη 
�ρόβλεψη α�οµείωσης, ύψους € 2.403.750,  η ο�οία καλύ�τει το σύνολο της αξίας των εταιρικών 
οµολόγων της ΕΜΦΑΣΙΣ �ου έχουν καταχωρηθεί στα βιβλία της Τρά�εζας. (βλ. ενότητα 3.13.2 
Ενο�οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Λογιστικής Κατάστασης 30.09.2005) 
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Συνδεδεµένες Εταιρίες της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

Σύµφωνα µε την α�ό 6.10.2005 ε�ιστολή της δικηγόρου της εταιρίας, κας Χαράς Ζέρβα, �ρος τον 
έκτακτο Νοµικό Ελεγκτή, στα �λαίσια της α�ό 1.09.2004 αδιάλει�της συνεργασίας της µε τη µητρική 
εταιρίας PROTON BANK Α.Ε. δεν της έχει ανατεθεί �οτέ α�ό αυτή ο χειρισµός ή η γνωµοδότηση ε�ί 
ένδικης ή άλλης α�αίτησης υ�έρ ή κατά της θυγατρικής εταιρίας PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. Περαιτέρω, 
δεν έχει ασχοληθεί ή συµβουλεύσει στο �αρελθόν έως και την 06.10.2005 την Εταιρία σε σχέση µε 
οιανδή�οτε ένδικη διεκδίκηση της ή άλλης φύσης υ�όθεσής της.  

PROTON ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

Σύµφωνα µε την α�ό 22.10.2005 ε�ιστολή της νοµικού συµβούλου της εταιρίας, κας Βασιλικής 
Αθανάσογλου, �ρος τον έκτακτο Νοµικό Ελεγκτή, η ίδια δεν έχει ασχοληθεί ή συµβουλέψει στο 
�αρελθόν έως και σήµερα την εταιρία σε σχέση µε οιαδή�οτε ένδικη διεκδίκηση και δεν έχει λάβει 
γνώση για τυχόν αµφισβήτηση, διεκδίκηση ή ένδικους αγώνες για τους ο�οίους η εταιρία 
αµφισβήτησε, αντιδίκησε ή �αραδέχθηκε κά�οια υ�οχρέωση.  

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

Σύµφωνα µε την α�ό 12.10.2005 ε�ιστολή του δικηγόρου της εταιρίας, κ. Νικόλαου Τσουτσάνη, �ρος 
τον έκτακτο Νοµικό Ελεγκτή, κατά της εταιρίας εκκρεµεί αγωγή του Χαράλαµ�ου Νεσλεχανίδη 
(�ρώην υ�άλληλου της εταιρίας �ου α�ασχολήθηκε στο υ�οκατάστηµα Θεσσαλονίκης µε σύµβαση 
ορισµένου χρόνου, η ο�οία έχει λήξει α�ό τον Μάρτιο του 2004). Με την εν λόγω αγωγή καθ’ όλα 
νόµω και ουσία αβάσιµη ζητείται α�ό την εταιρία �οσό 100.182,40 ευρώ. Η εκδίκαση της αγωγής έχει 
οριστεί ενώ�ιον του Πολυµελούς Πρωτοδικείου Θεσσαλονίκης την 16.10.2007. Κατά την ά�οψη του 
δικηγόρου της εταιρίας και µε βάση το δικόγραφο της αγωγής και τα �ραγµατικά �εριστατικά �ου 
ετέθησαν α�ό την εταιρία, �ιθανολογείται µε �οσοστό µεγαλύτερο του 50% και µέχρι σχεδόν 
βεβαιότητας ότι δεν θα κληθεί η εταιρία να καταβάλλει κανένα �οσό. 

Πέρα της ανωτέρω διαφοράς ο δικηγόρος της εταιρίας δεν έχει γνώση για τυχόν αµφισβήτηση, 
διεκδίκηση ή ένδικους αγώνες για τους ο�οίους η εταιρία αµφισβήτησε, αντιδίκησε ή �αραδέχθηκε 
κά�οια υ�οχρέωση. Περαιτέρω, ο δικηγόρος της εταιρίας, δεν έχει γνώση για την ύ�αρξη τυχόν 
βαρών σε ακίνητα της εταιρίας. 

ARROW ASSET FINANCE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ, 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Σύµφωνα µε την α�ό 6.10.2005 ε�ιστολή της νοµικού συµβούλου της εταιρίας, κας Χαράς Ζέρβα, 
�ρος τον έκτακτο Νοµικό Ελεγκτή, δεν της έχει ανατεθεί �οτέ ο χειρισµός ή η γνωµοδότηση ε�ί 
ένδικης ή άλλης α�αίτησης υ�έρ ή κατά της εταιρίας. 

3.1.3 Τακτικός Έλεγχος 

3.1.3.1 Τακτικός Έλεγχος της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Τον έλεγχο των εταιρικών και ενο�οιηµένων δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων των 
χρήσεων 2002 – 2004 �ου συντάχθηκαν βάσει των Ε.Γ.Λ.Σ.  της Τρά�εζας διενήργησε ο Ορκωτός 
Ελεγκτής – Λογιστής κ. Μάριος Τ. Κυριάκου (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11121), της εταιρίας KPMG Κυριάκου 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., Στρατηγού Τόµ�ρα 3, Αγ. Παρασκευή Τ.Κ. 153 42, τηλ.: 210 6062100. 

Στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της  31.12.2004, της 30.06.2005  και της 30.09.2005 �ου 
συντάχθηκαν βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., διενεργήθηκε ε�ισκό�ηση α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – 
Λογιστή κ. Νικόλαο Χ. Τσιµ�ούκα (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17151), της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε., Στρατηγού Τόµ�ρα 3, Αγ. Παρασκευή Τ.Κ. 153 42, τηλ.: 210 6062100. 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2002 των θυγατρικών εταιριών PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.ΕΥ., PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. και ARROW 
ASSET FINANCE A.E. έχουν ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Βασίλειο Κ. Πα��ά 
(Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 14381) της εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε.  
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Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2003 των θυγατρικών εταιριών PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.ΕΥ., PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. και ARROW ASSET FINANCE A.E. έχουν ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή  
κ. Βασίλειο Κ. Πα��ά (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 14381) της εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε.  

Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2003 της θυγατρικής εταιρίας FIRST GLOBAL BROKERS 
A.D. έχουν ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Bogoljub Aleksic της εταιρίας MGI 
AUDITING AND ACCOUNTING, Makenzijeva 41/II, 11000 Belgrade, Serbia and Montenegro. 

 Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 των θυγατρικών εταιριών PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.ΕΥ., PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. και ARROW ASSET FINANCE A.E. έχουν ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή  
κ. Βασίλειο Κ. Πα��ά (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 14381) της εταιρίας ΣΟΛ Α.Ε.Ο.Ε.  

Οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 της θυγατρικής εταιρίας FIRST GLOBAL BROKERS 
A.D. έχουν ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Bogoljub Aleksic της εταιρίας MGI 
AUDITING AND ACCOUNTING, Makenzijeva 41/II, 11000 Belgrade, Serbia and Montenegro.  

Ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής των χρήσεων 2002 – 2004 κ. Μάριος Τ. Κυριάκου (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 
11121), της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., διαβεβαιώνει ότι δεν υ�ήρξε διαφωνία 
µεταξύ της ∆ιοίκησης της Τρά�εζας και του ιδίου και ότι η Τρά�εζα διαθέτει αξιό�ιστο και ε�αρκές 
σύστηµα εσωτερικού ελέγχου. 

Σύµφωνα µε α�όφαση της α�ό 30.06.2005 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ο ελεγκτής κ. Νικόλαος Χ. Τσιµ�ούκας (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17151), της 
εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., εκλέχτηκε ως Τακτικός Ορκωτός Ελεγκτής – 
Λογιστής της χρήσης 2005. 

3.1.3.2 Τακτικός Έλεγχος της ARROW A.E.E.X. 

Η ARROW A.E.E.X. ελέγχεται α�ό ορκωτούς ελεγκτές – λογιστές. Τον έλεγχο των χρήσεων 2002-2003 
διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής - Λογιστής κ. Βασίλης Πα�άς (ΑΜ ΣΟΕΛ 14381) της εταιρίας «ΣΟΛ 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.». Τον έλεγχο της χρήσης 2004 διενήργησε 
ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής Φαίδων Τζόρας (ΑΜ ΣΟΕΛ 14911) της εταιρίας «ΣΟΛ Ορκωτοί 
Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.». (Φωκ. Νέγρη 3, Αθήνα  11257, τηλ. 210-8691100). 

Οι οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005 �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. έχουν 
ε�ισκο�ηθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Βασίλη Πα�ά (ΑΜ ΣΟΕΛ 14381) της εταιρίας 
«ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.». 

Η εταιρία δε συντάσσει ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

Σύµφωνα µε α�όφαση της α�ό 23.02.2005 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της ARROW 
A.E.E.X.  ο ελεγκτής κ. Βασίλης Πα�άς (ΑΜ ΣΟΕΛ 14381) της εταιρίας «ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές 
Λογιστές Σύµβουλοι Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.», εκλέχτηκε ως Τακτικός Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής της 
χρήσης 2005. 

3.1.3.3 Τακτικός Έλεγχος της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 

Η ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. ελέγχεται α�ό ορκωτούς ελεγκτές – λογιστές. Τον έλεγχο των χρήσεων 
2002-2003 διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής - Λογιστής κ. Κώστα Μαλισόβα (ΑΜ ΣΟΕΛ 11281) της 
εταιρίας «BKR ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε.». Τον έλεγχο της χρήσης 2004 διενήργησε η Ορκωτός 
Ελεγκτής Λογιστής κα Κλεονίκη Λικαρδο�ούλου (ΑΜ ΣΟΕΛ 16281) της εταιρίας «BKR ΠΡΟΤΥΠΟΣ 
ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε.» (οδός Πατησίων 81 και Χέϋδεν, Αθήνα τηλ. 210.8217572).  

Οι οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005 �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. έχουν 
ε�ισκο�ηθεί α�ό την Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κα Κλεονίκη Λικαρδο�ούλου (ΑΜ ΣΟΕΛ 16281) 
της εταιρίας «BKR ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε.» 

Η εταιρία δε συντάσσει ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

Σύµφωνα µε α�όφαση της α�ό 12.05.2005 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X.  η ελεγκτής κα Κλεονίκη Λικαρδο�ούλου (ΑΜ ΣΟΕΛ 16281) της 
εταιρίας «BKR ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε.», εκλέχτηκε ως Τακτικός Ορκωτός Ελεγκτής – 
Λογιστής της χρήσης 2005. 
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3.1.3.4 Τακτικός Έλεγχος της ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 

Η ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. ελέγχεται α�ό ορκωτούς ελεγκτές – λογιστές. Τον δε έλεγχο των χρήσεων 2002 
και 2004 διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής κ. Ιωάννη Κάραλη (ΑΜ ΣΟΕΛ 10801) της 
εταιρίας «ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.» (Φωκίωνος  Νέγρη  3,  
11257 Αθήνα, τηλ. 210-8691100). Τον έλεγχο της χρήσης 2003 διενήργησε ο Ορκωτός Ελεγκτής - 
Λογιστής κ. Στέργιος Πα�άς (ΑΜ ΣΟΕΛ 16701) της εταιρίας «ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 
Σύµβουλοι Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.».  

Οι οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005 �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. έχουν 
ε�ισκο�ηθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. Ιωάννης Κάραλης (ΑΜ ΣΟΕΛ 10801) της εταιρίας 
«ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.». 

Η εταιρία δε συντάσσει ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

Σύµφωνα µε α�όφαση της α�ό 12.05.2005 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της ΕΞΕΛΙΞΗ 
A.E.E.X. ο ελεγκτής κ. Ιωάννης Κάραλης (ΑΜ ΣΟΕΛ 11281) της εταιρίας «BKR ΠΡΟΤΥΠΟΣ 
ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε.», εκλέχτηκε ως Τακτικός Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής της χρήσης 2005. 

3.2. Πληροφορίες µέσω Παρα,οµ,ής 

• Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου 
συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης 
∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. 
και του Ν. 2190/1920 και τα αντίστοιχα �ιστο�οιητικά ελέγχου είναι διαθέσιµα στα γραφεία της 
Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα και στην ηλεκτρονική 
διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo .    

• Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς ε�ίσης και τα �ιστο�οιητικά ελέγχου για τη 
χρήση 2004 �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύ�ων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. 
Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo. 

• Οι  ενο�οιηµένες οικονοµικές  καταστάσεις της 30.06.2005 καθώς ε�ίσης και τα �ιστο�οιητικά 
ελέγχου �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύ�ων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 
Καλλιθέα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo. 

• Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές  καταστάσεις της 30.09.2005 καθώς ε�ίσης και τα �ιστο�οιητικά 
ελέγχου �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύ�ων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 
Καλλιθέα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo.   

• Οι Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2004 και της 30 Σε�τεµβρίου 2005  
καθώς ε�ίσης και τα �ιστο�οιητικά ελέγχου �ου συντάχθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του 
Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, �ροκειµένου να 
�εριληφθούν στο �αρόν Έγγραφο του άρθρου 4, �αρ.2δ. του Ν.3401/2005, το ο�οίο συντάχθηκε 
στα �λαίσια της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας λόγω της συγχώνευσης µε 
α�ορρόφηση των εταιρειών ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου είναι διαθέσιµες στα γραφεία της 
Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα και στην ηλεκτρονική 
διεύθυνσή της Τρά�εζας https://www.proton.gr/ipo.   

• Η �ερίληψη του Κοινού Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης είναι διαθέσιµη στην ηλεκτρονική 
διεύθυνσή της Τρά�εζας  https://www.proton.gr/ipo.  

• Οι α�ό 01.07.2005 εκθέσεις Ορκωτών Ελεγκτών των συγχωνευοµένων εταιριών �ου συντάχθηκαν 
"για τους σκο�ούς των άρθρων του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών �ου αφορούν στις 
�ερι�τώσεις αύξησης µετοχικού κεφαλαίου", είναι διαθέσιµες στην ηλεκτρονική διεύθυνση της 
Τρά�εζας https://www.proton.gr/ipo.  
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Άλλες ,ληροφορίες στο διαδικτυακό τό,ο της Εταιρίας, ,λην των ,ληροφοριών ,ου είναι 
διαθέσιµες στη συγκεκριµένη διεύθυνση (https://www.proton.gr/ipo) δεν α,οτελούν µέρος του 
,αρόντος Εγγράφου. 

3.3. Έγγραφα στη ∆ιάθεση του Κοινού 

• Το Καταστατικό της Τρά�εζας είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 
και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα. 

• Το Καταστατικό της εταιρίας ARROW A.E.E.Χ. είναι διαθέσιµο στα γραφεία της εταιρίας, 
Κανάρη 24, Αθήνα. 

• Το Καταστατικό της εταιρίας ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. είναι διαθέσιµο στα γραφεία της εταιρίας, 
Κανάρη 24, Αθήνα. 

• Το Καταστατικό της εταιρίας ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.,  είναι διαθέσιµο στα γραφεία της 
εταιρίας, Κανάρη 24, Αθήνα. 

• Το �ρακτικό της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Τρά�εζας την 28.12.2005 �ου 
ενέκρινε τη συγχώνευση της Τρά�εζας µε τις ανώνυµες εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου 
ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ., µε την α�ορρόφησή τους, 
α�ό κοινού και εκ �αραλλήλου, α�ό την Τρά�εζα,  είναι διαθέσιµο στα γραφεία της Τρά�εζας, 
Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα. 

• Οι εγκεκριµένες α�ό τις Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων, δηµοσιευµένες εταιρικές και 
ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2002 – 2004 �ου συντάχθηκαν βάσει του 
Ε.Γ.Λ.Σ. και τα αντίστοιχα �ιστο�οιητικά ελέγχου είναι διαθέσιµα στα γραφεία της Τρά�εζας, 
Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή 
της https://www.proton.gr/ipo.   

• Οι ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας καθώς ε�ίσης και τα �ιστο�οιητικά ελέγχου 
της 30.06.2005 �ου συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύ�ων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης είναι διαθέσιµα στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo.  

• Οι εγκεκριµένες α�ό τις Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων εταιρικές δηµοσιευµένες 
οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών εταιριών PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.ΕΥ., 
PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. και ARROW ASSET 
FINANCE A.E. καθώς ε�ίσης και τα αντίστοιχα �ιστο�οιητικά ελέγχου για τις χρήσεις 2002 – 
2004 είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 
71 Καλλιθέα, και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo. 

• Οι οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2003-2004 της θυγατρικής εταιρίας FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D., καθώς ε�ίσης και τα αντίστοιχα �ιστο�οιητικά ελέγχου είναι διαθέσιµες στα 
γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα, και στην 
ηλεκτρονική διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo.  

• Η έκθεση του Έκτακτου Νοµικού Ελεγκτή κ. Στάθη Ποταµίτη της εταιρίας «Ποταµίτης, Ηλιάδου, 
Βεκρής, Πα�αρρηγό�ουλος Εταιρία ∆ικηγόρων» για το χρονικό διάστηµα µέχρι την 14.10.2005 
είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Τρά�εζας Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 
Καλλιθέα. 

• Οι εκθέσεις της Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή κας ∆έσ�οινας Ξενάκη της εταιρίας «ΕΡΝΣΤ & 
ΓΙΑΝΓΚ (ΕΛΛΑΣ) ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ Α.Ε.» και τα �ιστο�οιητικά ελέγχου των ενο�οιηµένων 
οικονοµικών καταστάσεων των χρήσεων 2002 – 2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για 
τους σκο�ούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς, ό�ως 
�ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 
της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, και των ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων 
της χρήσης 2004 και της �εριόδου 01.01.-30.06.2005 �ου συντάχθηκαν βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., 
είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Τρά�εζας, κατό�ιν σχετικής συναίνεσης του οικονοµικού 
ελεγκτή. 
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• Οι ισολογισµοί µετασχηµατισµού της 31.03.2005 των α�ορροφώµενων εταιριών ARROW 
A.E.E.X., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., καθώς και η λογιστική κατάσταση 
της Τρά�εζας της 31.03.2005 �ου συντάχθηκαν για το σκο�ό της συγχώνευσης είναι διαθέσιµοι 
στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Τρά�εζας https://www.proton.gr/ipo .  

Άλλες ,ληροφορίες στο διαδικτυακό τό,ο της Τρά,εζας ,λην των ,ληροφοριών ,ου είναι 
διαθέσιµες στη συγκεκριµένη διεύθυνση (https://www.proton.gr/ipo) δεν α,οτελούν µέρος του 
,αρόντος Εγγράφου. 

3.4. Φορολογικός Έλεγχος της Τρά,εζας και των ενο,οιούµενων 
εταιριών 

Οι �ρόσθετες φορολογικές υ�οχρεώσεις �ου �ροέκυψαν α�ό τον φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 
2002-2004, έχουν �εριληφθεί ως αναµόρφωση στις αναµορφωµένες ενο�οιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004, βάσει Ν. 2190/1920 και ΚΛΣ. 

3.4.1 Φορολογικός Έλεγχος της Τρά,εζας 

Η Τρά�εζα έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2004 α�ό το ∆ΕΚ ΑΘΗΝΩΝ, τα δε 
οικονοµικά της στοιχεία κρίθηκαν οριστικά, ειλικρινή και ακριβή. 

Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2002 – 2004 διενεργήθηκε α�ό το ∆ΕΚ ΑΘΗΝΩΝ και 
ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 2005. Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2002 – 
2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ (,οσά σε €) 

Οικονοµικές 
Χρήσεις 

Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 
Εισοδήµατος 

Λοι,οί Φόροι Εκ,τώσεις 
Συνολικό 
Ποσό Φόρου 

2002 0,00 9.653,00 0,00 0,00 0,00 482,65 9.170,35 

2003 791.693,51 277.093,00 74.815,00 0,00 0,00 17.595,00 334.313,00 

2004 270.125,76 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο 1.061.819,27 286.746,00 74.815,00 0,00 0,00 18.077,65 343.483,35 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Για τη χρήση 2002 εκδόθηκε το υ�’ αριθµ. 752828/1/15.07.2005 Εκκαθαριστικό Σηµείωµα Περαίωσης 
Υ�όθεσης βάσει του Ν. 3259/2004 µε σύνολο οφειλών φόρων ύψους € 9.653,00. Το ανωτέρω �οσό 
φόρου εξοφλήθηκε εφά�αξ την 18.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 791.693,51 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 277.093,00 �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 74.815,00. Το συνολικό �οσό 
φόρου ύψους € 351.908,00 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 28.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 270.125,76 και δεν �ροέκυψαν 
διαφορές φόρων, αλλά µειώθηκε ισό�οσα η φορολογική ζηµία της χρήσης. 

3.4.2 Φορολογικός Έλεγχος Ενο,οιούµενων Εταιριών 

3.4.2.1 PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Όσον αφορά στο φορολογικό έλεγχο της εταιρίας PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. �ου 
ενο�οιείται, αναφέρεται ότι ο φορολογικός έλεγχος της χρήσης 2002 διενεργήθηκε α�ό το ΠΕΚ 
ΠΕΙΡΑΙΑ και ολοκληρώθηκε το Μάρτιο του 2005. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2003 – 2004 
διενεργήθηκε α�ό το ΠΕΚ ΠΕΙΡΑΙΑ και ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 2005.  
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Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2002 – 2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού 
ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ (,οσά σε €) 

Οικονοµικές 
Χρήσεις 

Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 
Εισοδήµατος 

Λοι,οί 
Φόροι 

Εκ,τώσεις 
Συνολικό Ποσό 
Φόρου 

2002 0,00 36.651,00 0,00 0,00 0,00 1.832,55 34.818,45 

2003 159.926,83 55.974,39 15.113,09 0,00 300,37 3.569,39 67.818,46 

2004 182.914,18 64.019,96 3.457,08 35.210,98 0,00 5.134,40 97.553,62 

Σύνολο 342.841,01 156.645,35 18.570,17 35.210,98 300,37 10.536,34 200.190,52 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Για τη χρήση 2002 εκδόθηκε το υ�’ αριθµ. 240656/2/10.03.2005 Εκκαθαριστικό Σηµείωµα Περαίωσης 
Υ�όθεσης βάσει του Ν. 3259/2004 µε σύνολο οφειλών φόρων ύψους € 36.651,00. Το ανωτέρω �οσό 
φόρου εξοφλήθηκε εφά�αξ την 14.04.2005 µε έκ�τωση 5%. 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 159.926,83 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 55.974,39, �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 15.113,09, �λέον λοι�οί φόροι 
ύψους € 300,37. Το συνολικό �οσό φόρου ύψους € 71.387,85 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 28.07.2005 µε 
έκ�τωση 5%. 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 182.914,18 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 64.019,96 �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 3.457,08 �λέον �ροκαταβολή φόρου 
εισοδήµατος ύψους € 35.210,98. Το συνολικό �οσό φόρου ύψους € 102.688,02 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 
28.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 

3.4.2.2 PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Όσον αφορά στο φορολογικό έλεγχο της εταιρίας PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. �ου 
ενο�οιείται, αναφέρεται ότι ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2001 – 2002 διενεργήθηκε α�ό το 
ΠΕΚ ΠΕΙΡΑΙΑ και ολοκληρώθηκε τον Οκτώβριο του 2004. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 
2003 – 2004 διενεργήθηκε α�ό το ΠΕΚ ΠΕΙΡΑΙΑ και ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 2005.  

Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2001 – 2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού 
ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ (,οσά σε €) 

Οικονοµικές 
Χρήσεις 

Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 
Εισοδήµατος 

Λοι,οί Φόροι Εκ,τώσεις 
Συνολικό 
Ποσό 
Φόρου 

2001 0,00 27.493,75 0,00 0,00 0,00 1.374,94 26.118,81 

2002 0,00 12.838,59 0,00 0,00 0,00 642,00 12.196,59 

2003 102.339,29 35.818,75 9.671,06 0,00 0,00 2.274,49 43.215,32 

2004 44.567,14 15.598,50 842,32 8.579,17 0,00 1.251,00 23.768,99 

Σύνολο 146.906,43 91.749,59 10.513,38 8.579,17 0,00 5.542,43 105.299,71 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Για τις χρήσεις 2001 και 2002 εκδόθηκε το υ�’ αριθµ. 183836/1/29.10.2004 Εκκαθαριστικό Σηµείωµα 
Περαίωσης Υ�όθεσης βάσει του Ν. 3259/2004 µε σύνολο οφειλών φόρων και για τις δυο χρήσεις 
ύψους € 40.332,34. Το ανωτέρω �οσό φόρου εξοφλήθηκε εφά�αξ την 21.12.2004 µε έκ�τωση 5%. 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 102.339,29 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 35.818,75 �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 9.671,06. Το συνολικό �οσό φόρου 
ύψους € 45.489,81 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 28.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 
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Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούλιο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 44.567,14 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 15.598,50 �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 842,32 �λέον �ροκαταβολή φόρου 
εισοδήµατος ύψους € 8.579,17. Το συνολικό �οσό φόρου ύψους € 25.019,99 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 
28.07.2005 µε έκ�τωση 5%. 

3.4.2.3 ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ 

Όσον αφορά στο φορολογικό έλεγχο της εταιρίας ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. �ου ενο�οιείται, 
αναφέρεται ότι ο φορολογικός έλεγχος της χρήσης 2002 διενεργήθηκε α�ό τη ΦΑΕΕ Πειραιά και 
ολοκληρώθηκε τον Ιανουάριο του 2005. Ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2003 – 2004 
διενεργήθηκε α�ό τη ΦΑΕΕ Πειραιά και ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 2005.  

Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2002 – 2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού 
ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ (,οσά σε €) 

Οικονοµικές 
Χρήσεις 

Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 
Εισοδήµατος 

Λοι,οί 
Φόροι 

Εκ,τώσεις 
Συνολικό 
Ποσό Φόρου 

2002 0,00 1.148,00 0,00 0,00 0,00 57,40 1.090,60 

2003 30.863,11 1.640,02 472,32 0,00 769,84 105,62 2.776,56 

2004 78.534,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο 109.397,58 2.788,02 472,32 0,00 769,84 163,02 3.867,16 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Για τη χρήση 2002 εκδόθηκε το υ�’ αριθµ. 392115/1/10.1.2005 Εκκαθαριστικό Σηµείωµα Περαίωσης 
Υ�όθεσης βάσει του Ν. 3259/2004 µε σύνολο οφειλών φόρων ύψους € 1.148,00. Το ανωτέρω �οσό 
φόρου εξοφλήθηκε εφά�αξ την 14.4.2005 µε έκ�τωση 5%. 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 30.863,11 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 1.640,02, �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 472,32, �λέον λοι�οί φόροι ύψους € 
769,84. Το �οσό φόρου ύψους € 2.112,34 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 22.09.2005 µε έκ�τωση 5%, ενώ το 
�οσό λοι�ών φόρων ύψους € 769,84 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 22.09.2005. 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 78.534,47 και δεν �ροέκυψαν 
διαφορές φόρων, αλλά µειώθηκε ισό�οσα η φορολογική ζηµία της χρήσης. 

3.4.2.4 PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

Όσον αφορά στο φορολογικό έλεγχο της εταιρίας PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. �ου ενο�οιείται, αναφέρεται 
ότι ο φορολογικός έλεγχος των χρήσεων 2003 – 2004 διενεργήθηκε α�ό τη ΦΑΕΕ Πειραιά και 
ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 2005.  

Αναλυτικά για κάθε χρήση της ελεγχθείσας �εριόδου 2002 – 2004, τα α�οτελέσµατα του φορολογικού 
ελέγχου �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΩΝ ΕΛΕΓΧΩΝ (,οσά σε €) 

Οικονοµικές 
Χρήσεις 

Λογιστικές 
∆ιαφορές 
Ελέγχου 

Φόροι 
Φορολογικού 
ελέγχου 

Πρόστιµα-
Προσαυξήσεις 

Προκαταβολή 
Φόρου 
Εισοδήµατος 

Λοι,οί 
Φόροι 

Εκ,τώσεις 
Συνολικό 
Ποσό Φόρου 

2003 12.291,51 4.302,03 1.238,98 0,00 0,00 277,06 5.263,95 

2004 3.757,52 1.315,13 94,69 542,77 0,00 97,61 1.854,98 

Σύνολο 16.049,03 5.617,16 1.333,67 542,77 0,00 374,67 7.118,93 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2003, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 12.291,51 και �ροέκυψαν συνολικές 
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διαφορές φόρων ύψους € 4.302,03, �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 1.238,98. Το συνολικό �οσό φόρου 
ύψους € 5.541,01 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 22.09.2005 µε έκ�τωση 5%. 

Α�ό το φορολογικό έλεγχο �ου αφορούσε τη χρήση 2004, ο ο�οίος ολοκληρώθηκε το Σε�τέµβριο του 
2005, �ροσδιορίστηκαν λογιστικές διαφορές συνολικού ύψους € 3.757,52 και �ροέκυψαν συνολικές 
διαφορές φόρων ύψους € 1.315,13, �λέον �ροσαυξήσεις ύψους € 94,69, �λέον �ροκαταβολές φόρου 
εισοδήµατος ύψους € 542,77. Το συνολικό �οσό φόρου ύψους € 1.952,59 εξοφλήθηκε εφά�αξ την 
22.09.2005 µε έκ�τωση 5%. 

3.4.3 Φορολογικός Έλεγχος Α,ορροφώµενων Εταιριών 

Οι Α�ορροφώµενες Εταιρίες έχουν ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2004. Συγκεκριµένα η 
εταιρία ARROW Α.Ε.Ε.Χ. υ�έβαλλε αίτηση τον Α�ρίλιο του 2005 στο ΠΕΚ Αθηνών για φορολογικό 
έλεγχο των χρήσεων 2002-2004 ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Μάιο του 2005. Η εταιρία ΕΞΕΛΙΞΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. υ�έβαλλε αίτηση τον Α�ρίλιο του 2005 στο ΠΕΚ Αθηνών για φορολογικό έλεγχο της 
χρήσης 2004 ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Μάιο του 2005. Η εταιρία ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 
υ�έβαλλε αίτηση τον Α�ρίλιο του 2005 στο ΠΕΚ Αθηνών για φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2000-
2004 ο ο�οίος ολοκληρώθηκε τον Ιούνιο του 2005. 

3.5. Πληροφορίες για την Τρά,εζα 

3.5.1 Σύντοµο Ιστορικό 

Η Τρά�εζα ιδρύθηκε το Σε�τέµβριο του 2001 µε την αρχική ε�ωνυµία «ARROW ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (ΦΕΚ 8262/19.9.2001). Με α�όφαση της α�ό 7.11.2001 Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων η ε�ωνυµία άλλαξε σε «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» και τον διακριτικό τίτλο «PROTON INVESTMENT BANK», ό�ως ισχύει 
σήµερα (ΦΕΚ 170/9.1.2002). Η Τρά�εζα είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Α.Ε. του Υ�ουργείου 
Ανά�τυξης µε αριθµό Μ.Α.Ε. 49841/06/Β/01/31, ενώ έχει άδεια λειτουργίας α�ό την Ε�ιτρο�ή 
Τρα�εζικών και Πιστωτικών Θεµάτων της Τρά�εζας της Ελλάδος (ΤτΕ) µε Αριθµό Α�όφασης 
104/1/18.6.2001. 

Η Τρά�εζα διατηρεί ένα κατάστηµα (υ�ηρεσιακή µονάδα) το ο�οίο βρίσκεται στο ∆ήµο Καλλιθέας 
Αττικής, ό�ου βρίσκεται και η έδρα της. Ειδικότερα, η έδρα της Τρά�εζας είναι ο ∆ήµος Καλλιθέας 
Αττικής, στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71, τηλ. 210 90 05 555. Η 
Τρά�εζα έχει ήδη λάβει άδεια, α�ό την Ε�ιτρο�ή Τρα�εζικών και Πιστωτικών Θεµάτων της Τρά�εζα 
της Ελλάδος (ΤτΕ) µε Αριθµό Α�όφασης 206/16.09.2005, για τη δηµιουργία τεσσάρων καταστηµάτων 
εντός του �ρώτου εξαµήνου 2006.   

Η διάρκεια της Τρά�εζας σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Καταστατικού της ορίσθηκε σε 99 έτη α�ό την 
ίδρυση της, ήτοι µέχρι το 2100. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ξεκίνησε τις �λήρεις δραστηριότητές της το Φεβρουάριο 
του 2002. Ιδρυτικοί µέτοχοι της Τρά�εζας ήταν ο εκλι�ών Ιωάννης Μαρκό�ουλος, καθώς ε�ίσης και 
οι κ.κ. Αντώνιος Αθανάσογλου και Ηλίας Λιανός, διακεκριµένα στελέχη στον ευρύτερο 
χρηµατοοικονοµικό χώρο. Οι τελευταίοι µαζί µε τους κληρονόµους του Ι. Μαρκό�ουλου κατέχουν 
σήµερα το 100% του µετοχικού κεφαλαίου  της Τρά�εζας. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. δραστηριο�οιείται σε ευρύ φάσµα �αροχής �ροϊόντων 
και υ�ηρεσιών, είτε αυτόνοµα, είτε µέσω των θυγατρικών της εταιριών, PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ., ARROW ASSET FINANCE A.E. και FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 

Η FIRST GLOBAL BROKERS A.D. είναι χρηµατιστηριακή εταιρία στη Σερβία. Τον Α�ρίλιο του 2005 
η Τρά�εζα α�έκτησε  το 82,49% του µετοχικού της κεφαλαίου µέσω αύξησης κεφαλαίου.  

Το ∆.Σ. της Τρά�εζας κατά τη συνεδρίαση της 30ης Μαρτίου 2005 α�οφάσισε την έναρξη 
διαδικασιών συγχωνεύσεως δια α�ορρόφησης, των εισηγµένων στο Χ.Α. εταιριών ε�ενδύσεων 
χαρτοφυλακίου ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., µε ενιαία 
ηµεροµηνία Ισολογισµού µετασχηµατισµού την 31η Μαρτίου 2005. Η Ε�ιτρο�ή Τρα�εζικών και 
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Πιστωτικών Θεµάτων της Τρά�εζας της Ελλάδος κατά τη συνεδρίασή της µε αριθµό 203/26.07.2005 
ενέκρινε τη συγχώνευση της Τρά�εζας µε τις εταιρίες «ARROW Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου», «ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου» και 
"ΕΞΕΛΙΞΗ Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου", µε α�ορρόφηση των τριών τελευταίων 
α�ό την �ρώτη, στο �λαίσιο των διατάξεων του άρθρου 16 του ν. 2515/1997, ό�ως ισχύει, υ�ό τον 
όρο ότι η εν λόγω συγχώνευση θα ολοκληρωθεί µετά την εισαγωγή των µετοχών της «PROTON 
Ε�ενδυτική Τρά�εζα Ανώνυµη Εταιρία» στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

Σηµειώνεται ότι η εν λόγω συγχώνευση διενεργείται µε βάση τις διατάξεις των άρθρων 68, 69 έως 77 
κ.ν. 2190/1920, ό�ως ισχύουν, των άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993, του αρ. 9 του ν. 2992/2002 και του 
άρθρου 16 του ν. 2515/1997. 

Η καθολική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας της 1.7.2005 α�οφάσισε την 
εισαγωγή των µετοχών της στην Κύρια Αγορά του Χ.Α., µέσω ∆ηµόσιας Προσφοράς υφιστάµενων 
µετοχών. Το Χ.Α. κατά την α�ό 29.11.2005 συνεδρίαση του ∆.Σ. ενέκρινε την αίτηση της Τρά�εζας 
για την εισαγωγή των µετοχών της στην Αγορά Αξιών του Χ.Α. και κατά την α�ό 20.12.2005 
συνεδρίαση του ∆.Σ. ενέκρινε την εισαγωγή �ρος δια�ραγµάτευση των µετοχών της Τρά�εζας. Την 
22.12.2005 ξεκίνησε η δια�ραγµάτευση των µετοχών της Τρά�εζας στην κατηγορία «Μεσαίας και 
Μικρής Κεφαλαιο�οίησης» της Αγοράς Αξιών του Χ.Α. 

3.5.2 ∆ραστηριότητα της Τρά,εζας 

3.5.2.1 Αντικείµενο ∆ραστηριότητας 

H PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. δραστηριο�οιείται σε ευρύ φάσµα �αροχής �ροϊόντων 
και υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής, είτε αυτόνοµα, είτε µέσω των θυγατρικών της εταιριών, 
PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ., 
PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ., ARROW ASSET FINANCE A.E. και FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 

Συγκεκριµένα, η Τρά�εζα µέχρι σήµερα, εκτός α�ό τις �αραδοσιακές τρα�εζικές εργασίες, στις 
ο�οίες δεν έχει ε�εκταθεί ιδιαίτερα, ε�ικεντρώνεται στην �αροχή υ�ηρεσιών στον ευρύτερο τοµέα 
της ε�ενδυτικής τρα�εζικής.  

Οι �άσης φύσεως υ�ηρεσίες χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης στην Ελλάδα και στις διεθνείς 
αγορές �αρέχονται α�ό την PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ., η ο�οία ε�ίσης �αρέχει και 
συναφείς µε το αντικείµενό της υ�ηρεσίες �ου �ροβλέ�ει η νοµοθεσία για τις Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., ό�ως η 
ειδική δια�ραγµάτευση, η �αροχή margin κ.λ�. Η FIRST GLOBAL BROKERS A.D. συµ�ληρώνει τις 
υ�ηρεσίες χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης στην αναδυόµενη γειτονική αγορά της Σερβίας – 
Μαυροβούνιου.  

Οι θυγατρικές της Τρά�εζας PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. και η PROTON ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ., δραστηριο�οιούνται στο χώρο της διαχείρισης κεφαλαίων. Η µεν �ρώτη διαχειρίζεται 
τρία αµοιβαία κεφάλαια, ενώ η δεύτερη διαχειρίζεται τα κεφάλαια των τριών α�ορροφώµενων 
ε�ενδυτικών εταιριών. Τα σχέδια της PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. µετά τη 
συγχώνευση �αρουσιάζονται στην ενότητα 3.9.2.2 PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Τέλος η ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. είναι συµβουλευτική εταιρία, η ο�οία βρίσκεται σε 
αδράνεια εφόσον το αντικείµενο εργασιών της ασκείται ολοκληρωτικά α�ό την ίδια την Τρά�εζα. 
∆εδοµένης της άµεσης συνάφειας του αντικείµένου της Τρά�εζας µε το αντικείµενο δραστηριότητας 
της ARROW ASSET FINANCE Α.Ε., �ρόθεση της ∆ιοίκησης της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. είναι η εκκαθάριση της εν λόγω εταιρίας ή η �ώληση της ή η λήψη ο�οιουδή�οτε 
άλλου �ρόσφορου µέτρου. 
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Ο �ίνακας �ου ακολουθεί �αρουσιάζει την ανάλυση των εσόδων εκµετάλλευσης του Οµίλου 
PROTON, βάσει των ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2004, των ενδιάµεσων 
ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 30.06.2005, και των συνο�τικών ενδιάµεσων 
ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 30.09.2005, �ου έχουν συνταχθεί βάσει των 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.: 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ 

(σε χιλ. €) 2004 * 01.01-30.06.2004 * 01.01.-30.06.2005 * 01.01.-30.09.2005 * 

Μικτά Έσοδα Ποσά % Ποσά % Ποσά % Ποσά %

Τόκοι και συναφή έσοδα 3.167,01 14,74% 1.253,59 11,61% 2.014,03 16,10% 2.982,45 14,71%

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 13.911,72 64,76% 6.440,36 59,63% 6.581,42 52,59% 10.088,12 49,77%

Κέρδη/ (ζηµίες) α�ό 
χρηµατοοικονοµικές �ράξεις (1) 4.613,48 21,48% 1.614,84 14,95% 904,15 7,23% 2.434,65 12,01%

Κέρδη/ (ζηµίες) α�ό �ράξεις 
εµ�ορικού χαρτοφυλακίου (2) (1.055,24) (4,91%) 1.230,22 11,39% 1.926,73 15,40% 3.402,53 16,78%

Έσοδα α�ό µερίσµατα 411,129 1,91% 156,83 1,45% 931,13 7,44% 1.142,80 5,64%

Άλλα λειτουργικά έσοδα 433,701 2,02% 104,21 0,96% 155,22 1,24% 220,82 1,09%

Σύνολο 21.481,80 100,00% 10.800,05 100,00% 12.512,67 100,00% 20.271,37 100,00%

*Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2004, της 30.06.2005 και της 30.09.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου 
συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG 
Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

(1) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου έχουν �ραγµατο�οιηθεί α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, δηλαδή α�ό 
αγορα�ωλησίες  χρεογράφων και λοι�ών χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων. 

(2) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου �ροέρχονται α�ό την α�οτίµηση των σχετικών ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα και 
λοι�ά χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα σε τρέχουσες τιµές κατά το τέλος της σχετικής �εριόδου.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Ο �ίνακας �ου ακολουθεί �αρουσιάζει την ανάλυση των εσόδων εκµετάλλευσης του Οµίλου 
PROTON ανά δραστηριότητα, της χρήσης 2004, της 30.06.2004, της 30.06.2005 και της 30.09.2005, �ου 
έχουν συνταχθεί βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.: 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟ∆ΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ 

(σε χιλ. €) 2004 01.01.-30.06.2004 * 01.01.-30.06.2005 01.01.-30.09.2005 * 

Μικτά Έσοδα Ποσά % Ποσά % Ποσά % Ποσά % 

Έσοδα ε,ενδυτικής τρα,εζικής 14.125,67 65,76% 5.972,51 55,31% 6.864,33 54,86%  10.587,23   52,23% 

Έσοδα Treasury 3.969,37 18,48% 3.001,88 27,79% 3.750,02 29,97%  6.979,98   34,43% 

 - Έσοδα α�ό µερίσµατα 411,129 1,91% 156,83 1,45% 931,13 7,44%  1.142,80   5,64% 

 - Κέρδη/ (ζηµίες) α�ό 
χρηµατοοικονοµικές �ράξεις (1) 4.613,48 21,48% 1.614,84 14,95% 892,16 7,13%  2.434,65   12,01% 

 - Κέρδη/ (ζηµίες) α�ό �ράξεις 
εµ�ορικού χαρτοφυλακίου (2) (1.055,24) (4,91%) 1.230,22 11,39% 1.926,73 15,40%  3.402,53   16,78% 

Έσοδα εµ,ορικής τρα,εζικής 2.953,06 13,75% 1.721,43 15,94% 1.743,11 13,93%  2.483,34   12,25% 

Άλλα λειτουργικά έσοδα 433,701 2,02% 104,21 0,96% 155,22 1,24%  220,82   1,09% 

Σύνολο 21.481,80 100,00% 10.800,03 100,00% 12.512,67 100,00% 20.271,37   100,00% 

* Η ανάλυση των εσόδων ανά δραστηριότητα για την �ερίοδο 01.01-30.06.2004 και την  01.01-30.09.2005 συντάχθηκε α�ό την Τρά�εζα και 
δεν έχει ελεγχθεί α�ό ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

(1) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου έχουν �ραγµατο�οιηθεί α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, δηλαδή α�ό 
αγορα�ωλησίες  χρεογράφων και λοι�ών χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων. 

(2) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου �ροέρχονται α�ό την α�οτίµηση των σχετικών ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα και 
λοι�ά χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα σε τρέχουσες τιµές κατά το τέλος της σχετικής �εριόδου.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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Ο �ίνακας �ου ακολουθεί �αρουσιάζει την ανάλυση των εσόδων εκµετάλλευσης του Οµίλου 
PROTON κατά τις χρήσεις 2002 – 2004, και βασίζεται στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις 
�ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης 
∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 
του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του 
Ν. 2190/1920.  

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ΕΚΜΕΤΑΛΛΕΥΣΗΣ ΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 - 2004 

(σε χιλ. €) 2002* 2003 2004

Μικτά Έσοδα Ποσά % Ποσά % Ποσά % 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 1.902,25 16,85 2.307,59 15,47 3.167,01 15,98 

Έσοδα α�ό τίτλους 0,02 0,00 88,96 0,60 411,70 2,08 

Έσοδα �ροµηθειών 7.376,72 65,35 13.061,54 87,58 13.847,41 69,86 

Α�οτελέσµατα 
χρηµατοοικονοµικών �ράξεων 

832,41 7,37 (796,74) -5,34 2.039,71 10,29 

Λοι�ά έσοδα εκµετάλλευσης 1.175,93 10,42 252,69 1,69 354,77 1,79 

Σύνολο 11.287,33 100,00 14.914,04 100,00 19.820,61 100,00% 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Ο �ίνακας �ου ακολουθεί �αρουσιάζει την ανάλυση των εσόδων εκµετάλλευσης του Οµίλου 
PROTON ανά δραστηριότητα κατά τις χρήσεις 2002 – 2004. 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟ∆ΩΝ ΑΝΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 2002 - 2004 

(σε χιλ. €) 2002* 2003 2004 

Μικτά Έσοδα Ποσά % Ποσά % Ποσά % 

Έσοδα ε�ενδυτικής τρα�εζικής 8.422,90 74,60% 12.847,36 86,10% 13.382,53 67,50% 

Έσοδα Treasury 765,67 6,80% (261,94) (1,80%) 3.010,74 15,20% 

 - Μετοχές 36,32 0,30% 2.436,94 16,30% 4.056,39 20,50% 

 - Τίτλοι σταθερού εισοδήµατος 
(οµόλογα) 691,68 6,10% 784,30 5,30% 780,64 3,90% 

 - Παράγωγα  37,67 0,30% (3.483,17) (23,40%) (1.826,30) (9,20%) 

Έσοδα τρα�εζικών εργασιών 1.541,68 13,70% 2.165,02 14,50% 3.174,54 16,00% 

Λοι�ά Έσοδα 557,08 4,90% 163,60 1,10% 252,79 1,30% 

Σύνολο 11.287,33 100,00% 14.914,04 100,00% 19.820,61 100,00% 

*Σηµειώνεται ότι η χρήση 2002 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 18.09.2001 – 31.12.2002. Ως εκ τούτου, τα οικονοµικά 
στοιχεία της χρήσης 2002 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα των χρήσεων 2003 και 2004. Κατά την ίδια χρήση δεν ενο�οιούνταν η 
PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Οι ενότητες �ου ακολουθούν �αρουσιάζουν εκτενέστερα τις δραστηριότητες της Τρά�εζας µέσα στα 
�λαίσια των δραστηριοτήτων του Οµίλου PROTON. 

3.5.2.1.1 Ε,ενδυτική Τρα,εζική 

 Συµβουλευτικές Υ,ηρεσίες 

Η ∆ιεύθυνση Ε�ενδυτικής Τρα�εζικής της PROTON BANK �αρέχει µια σειρά α�ό εξειδικευµένες 
συµβουλευτικές υ�ηρεσίες, ό�ως:  

Εξαγορές - Συγχωνεύσεις 

Οι υ�ηρεσίες �ου �αρέχει η Τρά�εζα έχουν ως α�ώτερο σκο�ό την ορθή διαχείριση και την 
ε�οικοδοµητική και εµ�ιστευτική ολοκλήρωση της κάθε συναλλαγής, α�ό το στάδιο της αρχικής 
�ροσέγγισης µέχρι την ολοκλήρωση αυτής. Οι �ροσφερόµενες υ�ηρεσίες στο τοµέα αυτό 
�εριλαµβάνουν: 

• Α�οτιµήσεις - καθορισµό σχέσης ανταλλαγής µετοχών. 
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• Εντο�ισµό και ανάλυση εταιριών-στόχων. 

• Εξεύρεση ιδίων / δανειακών κεφαλαίων για χρηµατοδότηση εξαγορών. 

• Α�οτύ�ωση στρατηγικών & οργανωτικών ε�ι�τώσεων εξαγορών – συγχωνεύσεων. 

• Συντονισµό των νοµικών και λοι�ών εξωτερικών συµβούλων, υ�οστήριξη των σχετικών 
δια�ραγµατεύσεων. 

Σηµειώνεται ότι σε ειδικές �ερι�τώσεις η Τρά�εζα δύναται να υ�οστηρίξει τις σχετικές συναλλαγές 
µε δανειακά κεφάλαια, κυρίως µε τη µορφή του bridge financing. 

Εξεύρεση κεφαλαίων και χρηµατοοικονοµική αναδιάρθρωση 

Τα εξειδικευµένα στελέχη της Τρά�εζας διερευνούν τις �αρούσες και µελλοντικές χρηµατοδοτικές 
ανάγκες των �ελατών, µε βάση τη στρατηγική και τις µακρο�ρόθεσµες �ροο�τικές τους και 
λειτουργούν συµβουλευτικά στην ανεύρεση χρηµατοδότησης µέσω ιδίων ή / και δανειακών 
κεφαλαίων. Με τον τρό�ο αυτό η Τρά�εζα συνεισφέρει στη χρηµατοδότηση της ανα�τυξιακής 
�ορείας των �ελατών της, καθώς ε�ίσης και στη µεγιστο�οίηση της α�όδοσης της κεφαλαιακής τους 
διάρθρωσης, µε χαµηλό κόστος και ελκυστικούς όρους. Οι �ροσφερόµενες υ�ηρεσίες στον τοµέα 
αυτό �εριλαµβάνουν: 

• Εξεύρεση κεφαλαίων µέσω στρατηγικών ε�ενδυτών, venture capital & private equity funds, της 
κεφαλαιαγοράς και �ιστωτικών ιδρυµάτων. 

• Σχεδιασµός νέων εργαλείων χρηµατοδότησης α�ό �ιστωτικά ιδρύµατα. 

• Εκδόσεις  εταιρικών χρεογράφων. 

• Αναχρηµατοδότηση υφιστάµενων δανειακών υ�οχρεώσεων µε ευνοϊκότερους όρους. 

• Μετατρο�ή βραχυ�ρόθεσµου σε µακρο�ρόθεσµο δανεισµό, υ�οστήριξη σε ρύθµιση 
ληξι�ρόθεσµων δανείων. 

Στρατηγικός και Ε,ιχειρησιακός Σχεδιασµός 

Η ∆ιεύθυνση Ε�ενδυτικής Τρα�εζικής αναλαµβάνει την κατάρτιση στρατηγικών και ε�ιχειρησιακών 
σχεδίων για τους �ελάτες της, για σκο�ούς �ληροφόρησης της ∆ιοίκησης τους και για �αρουσίαση σε 
υ�οψήφιους ε�ενδυτές, όταν αυτό α�αιτείται. Ε�ι�ρόσθετα �αρέχονται συµβουλευτικές υ�ηρεσίες 
µε σκο�ό την α�οκέντρωση της εταιρικής στρατηγικής σε ε�ιµέρους διακριτές ε�ιχειρησιακές 
τακτικές και �ροτείνονται κατάλληλες µεθοδολογίες ελέγχου της α�όδοσης αυτών, βασιζόµενες σε 
συγκεκριµένα κριτήρια αναφοράς. Οι �ροσφερόµενες υ�ηρεσίες στον τοµέα αυτό �εριλαµβάνουν: 

• Αξιολόγηση υφιστάµενης στρατηγικής. 

• Ανάλυση εσωτερικού και εξωτερικού �εριβάλλοντος. 

• Ανάλυση SWOT. 

• Χρηµατοοικονοµική ανάλυση. 

• Εξέταση οργανωτικής δοµής εταιρίας. 

• Σχεδιασµό εναλλακτικών στρατηγικών ε�ιλογών. 

• Σχεδιασµό µεθοδολογίας υλο�οίησης της εταιρικής στρατηγικής και ανάλυση αυτής σε 
ε�ιχειρησιακές �ολιτικές των ε�ιµέρους λειτουργικών µονάδων της ε�ιχείρησης. 

Εταιρική αναδιάρθρωση και αναδιοργάνωση 

Η Τρά�εζα συνεργάζεται στενά µε τους �ελάτες της µε σκο�ό τη βελτίωση της κερδοφορίας και της 
ρευστότητάς τους. Οι �ροσ�άθειες των στελεχών της ε�ικεντρώνονται στη µακρο�ρόθεσµη 
βιωσιµότητα της ε�ιχείρησης/�ελάτη και την ενίσχυση της αξίας της και κατ’ ε�έκταση στη 
διατήρηση σχέσεων εµ�ιστοσύνης µε τους ε�ενδυτές και τους δανειστές τους. Για να ε�ιτευχθεί αυτό, 
εφαρµόζονται, κατά �ερί�τωση, οι κατάλληλες στρατηγικές αναδιάρθρωσης µε σκο�ό την ανίχνευση 
και εκµετάλλευση ευκαιριών οργανικής ανά�τυξης, βελτίωσης της κερδοφορίας και εκµετάλλευσης 
«κρυµµένων» υ�εραξιών. Το εύρος υ�ηρεσιών οι ο�οίες �ροσφέρονται α�ό την PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.  στον τοµέα αυτό �εριλαµβάνει: 
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• Ανάλυση εξωτερικού �εριβάλλοντος, χρηµατοοικονοµική ανάλυση, εξέταση εταιρικής 
στρατηγικής και ε�ιχειρησιακών λειτουργιών, αξιολόγηση του τρό�ου διαχείρισης της εταιρίας. 

• Εντο�ισµός αιτιών µη α�οδοτικής λειτουργίας της ε�ιχείρησης. 

• Εξέταση εναλλακτικών ε�ιλογών και ε�ιλογή του κατάλληλου �ρογράµµατος αναδιάρθρωσης. 

• Ε�ιλογή µηχανισµών ελέγχου και αξιολόγησης της �ροόδου του �ροτεινόµενου �ρογράµµατος 
αναδιάρθρωσης. 

Χρηµατοδότηση Μεγάλων Έργων 

Τα στελέχη της Τρά�εζας έχουν σηµαντική γνώση και εµ�ειρία στην �αροχή συµβουλευτικών 
υ�ηρεσιών σχετικών µε τον τοµέα της χρηµατοδότησης µεγάλων έργων, µε µεγάλους ιδιωτικούς 
οργανισµούς και τον ∆ηµόσιο τοµέα. Το εύρος των υ�ηρεσιών �ου �ροσφέρονται στον τοµέα αυτό 
�εριλαµβάνει: 

• Τεχνική και χρηµατοοικονοµική ανάλυση έργου. 

• Ανάλυση κινδύνων. 

• Εξεύρεση α�αιτούµενων κεφαλαίων χρηµατοδότησης. 

• Σχεδιασµό καινοτόµων µορφών χρηµατοδότησης (�.χ. PFI). 

• Οργάνωση σύνθετων χρηµατοοικονοµικών εργαλείων. 

• Συντονισµό των νοµικών και λοι�ών συµβούλων. 

• Υ�οστήριξη των σχετικών δια�ραγµατεύσεων µεταξύ των εµ�λεκοµένων µερών. 

 Εργασίες Κεφαλαιαγοράς (Capital Markets) 

Η Τρά�εζα �ροσφέρει υ�ηρεσίες Συµβούλου Έκδοσης και Αναδόχου Έκδοσης, σχετικές µε την 
έκδοση και διάθεση µετοχών σε ιδιώτες και σε Έλληνες και ξένους θεσµικούς ε�ενδυτές. 

Ε�ίσης, η Τρά�εζα �αρέχει υ�ηρεσίες Συµβούλου Έκδοσης και ∆ιαχειριστή ∆ιάθεσης στα �λαίσια 
έκδοσης εταιρικών οµολογιακών τίτλων (α�λά οµολογιακά δάνεια, µετατρέψιµα, ανταλλάξιµα κτλ), 
καθώς και στα �λαίσια συµµετοχής σε σχήµατα διάθεσης ελληνικών οµολογιακών εκδόσεων 
(οµόλογα του ελληνικού δηµοσίου, εταιρικά οµολογιακά δάνεια, οµόλογα µε ρήτρα ξένου 
νοµίσµατος) και διεθνών οµολογιακών εκδόσεων (οµόλογα διεθνών οργανισµών ή αλλοδα�ών 
εταιριών). 

 Συνεργασίες µε διεθνείς Χρηµατο,ιστωτικούς Οίκους 

Οι συνεργασίες µε εξειδικευµένους διεθνείς χρηµατο�ιστωτικούς οίκους είναι ζωτικής σηµασίας 
�ροκειµένου να �αρασχεθεί στον �ελάτη η καλύτερη δυνατή και ολοκληρωµένη λύση �ου θα 
εξυ�ηρετήσει τις ε�ενδυτικές του ανάγκες. Η Τρά�εζα έχει δηµιουργήσει ένα �λέγµα σχέσεων µε 
σηµαντικούς οίκους του εξωτερικού, οι ο�οίοι υ�οστηρίζουν και συνδυάζουν τη γνώση της το�ικής 
αγοράς �ου διαθέτει η ίδια η Τρά�εζα µε την εµ�ειρία, την εξειδικευµένη γνώση τους, αλλά και το 
µεγαλύτερο µέγεθος �ου διαθέτουν, το ο�οίο είναι α�αραίτητο για την υλο�οίηση µεγάλων 
συναλλαγών.  

Ε�ι�λέον, οι συνεργασίες µε διεθνείς χρηµατο�ιστωτικούς οργανισµούς έχουν σαν �ρωταρχικό 
σκο�ό τη διάθεση/�ροώθηση ε�ενδυτικών �ροϊόντων στην Ελλάδα, σε θεσµικούς ε�ενδυτές αλλά 
και µεγάλους οργανισµούς και ε�ιχειρήσεις. Η Τρά�εζα συνδιοργανώνει την έκδοση και διαθέτει 
�ροϊόντα άλλων Οργανισµών, �αρέχοντας µε τον τρό�ο αυτό στους �ελάτες της τη δυνατότητα να 
εκµεταλλευτούν κατά τον καλύτερο δυνατό τρό�ο τις ε�ιλογές �ου τους δίνει η διεθνής αγορά. 
Σηµειώνεται ότι, ο διαµεσολαβητικός ρόλος της Τρά�εζας στοχεύει δευτερευόντως και στην �αροχή 
ολοκληρωµένων υ�ηρεσιών στους �ελάτες της σε τοµείς �ου αυτή δεν στοχεύει να δραστηριο�οιηθεί, 
ή το µέγεθός της δεν ε�αρκεί. 

Παράλληλα οι σχέσεις µε τους διεθνείς χρηµατο�ιστωτικούς οργανισµούς �αρέχουν τη δυνατότητα 
εξεύρεσης δανειακών και ε�ενδυτικών κεφαλαίων για τους �ελάτες της Τρά�εζας. 
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3.5.2.1.2 ∆ιαχείριση ∆ιαθεσίµων - Treasury 

Βασική �ηγή εσόδων κάθε ε�ενδυτικής τρά�εζας είναι η διαχείριση των διαθεσίµων της καθώς 
ε�ίσης και η εξυ�ηρέτηση των �ελατών της µέσω των �ροϊόντων �ου τους �αρέχει. Η Τρά�εζα 
εστιάζεται σε ε�ενδύσεις σε µετοχικούς τίτλους, αντισταθµίζοντας �ροσεκτικά το σχετικό ε�ενδυτικό 
κίνδυνο των θέσεων αυτών µέσω χρήσης �αράγωγων �ροϊόντων. 

Ε�ίσης η Τρά�εζα διατηρεί χαρτοφυλάκιο οµολόγων εφαρµόζοντας µεθόδους ε�αγγελµατικής 
διαχείρισης χαρτοφυλακίου και διαχείρισης ε�ιτοκιακών κινδύνων, κάνοντας χρήση των 
κατάλληλων εργαλείων αντιστάθµισης.  

Η αξία κτήσης των το�οθετήσεων του Οµίλου σε οµόλογα κατά την 31.12.2003 και την 31.12.2004 
είχαν ως εξής: 

Οµολογίες (,οσά σε €) 31.12.2003 31.12.2004 

Οµόλογα ∆ηµοσίου 9.104.474,81 8.239.043,26 

Άλλων εκδοτών 6.158.762,47 3.604.099,34 

Σύνολο 15.263.237,28 11.843.142,60 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. 

Στη διατρα�εζική αγορά, οι συνολικές το�οθετήσεις του Οµίλου την 31.12.2003 και την 31.12.2004 
είχαν ως εξής: 

∆ιατρα,εζική Αγορά (,οσά σε €) 31.12.2003 31.12.2004 

Α�αιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων 16.386.200,80 18.462.239,85 

Υ�οχρεώσεις �ρος Πιστωτικά Ιδρύµατα 6.800.000,00 15.307.623,26 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/192.  

Ε�ίσης, η αξία κτήσης των το�οθετήσεων του Οµίλου την 31.12.2004 σε µετοχές και αµοιβαία 
κεφάλαια �αρουσιάζονται στους �ίνακες �ου ακολουθούν: 

Μετοχικές ε,ενδύσεις (,οσά σε €) 31.12.2004 

Εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου 7.819.276,94 

Τρά�εζες 3.611.314,76 

Εταιρίες �ληροφορικής 2.856.873,19  

Λοι�ές εταιρίες 4.504.255,35  

∆ιεθνείς τίτλοι 1.567.399,94  

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

Ε,ενδύσεις σε αµοιβαία κεφάλαια (,οσά σε €) 31.12.2004 

Α/Κ PROTON MEGA TRENDS ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 6.376.793,34 

Α/Κ PROTON HIGH INCOME ΟΜΟΛΟΓΙΑΚΟ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 800.000,00 

Α/Κ PROTON ΜΙΚΤΟ-ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 1.155.970,69 

Α/Κ Εξωτερικού 3.000.000,00 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

3.5.2.1.3 ∆ιαχείριση Κεφαλαίων Πελατών (Asset Management) 

Στα �λαίσια ενός έντονα ανταγωνιστικού �εριβάλλοντος, η Τρά�εζα ε�ικέντρωσε τις �ροσ�άθειές 
της στη σταθερή ανά�τυξη της �ελατειακής της βάσης. Ο σχεδιασµός της ε�ενδυτικής �ολιτικής της 
Τρά�εζας βασίστηκε αφενός στην ορθολογική διαχείριση των κεφαλαίων, µε γνώµονα τις 
ε�ενδυτικές και χρηµατοοικονοµικές ανάγκες των �ελατών της, και αφετέρου στη σύνθεση και 
ανά�τυξη εναλλακτικών µορφών ε�ενδύσεων µε δεδοµένο το ιδιαίτερα ευµετάβλητο εγχώριο και 
διεθνές �εριβάλλον κεφαλαιαγορών. Οι δραστηριότητες της Τρά�εζας στον τοµέα της διαχείρισης 
κεφαλαίων αφορούν το σχεδιασµό και τη διάθεση �ροϊόντων εγγυηµένου κεφαλαίου, την �αροχή 
συµβουλευτικών υ�ηρεσιών διαχείρισης σε ιδιώτες ε�ενδυτές, τη διαχείριση αµοιβαίων κεφαλαίων 
και τη διαχείριση θεσµικών χαρτοφυλακίων.   
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Πέρα α�ό µια σειρά καταθετικών και διαχειριστικών �ροϊόντων, η Τρά�εζα, τόσο ως ανεξάρτητη 
εταιρία, όσο και µέσα στα �λαίσια του Οµίλου, �αρέχει σε ιδιώτες �ελάτες λύσεις στο 
χρηµατοοικονοµικό τους σχεδιασµό �ου ξεκινούν α�ό την α�λή το�οθέτησή των κεφαλαίων τους σε 
ένα αξιόγραφο και φθάνουν στην α�οκλειστική διαχείριση των κεφαλαίων τους (discretionary asset 
management), εξασφαλίζοντας ε�ενδυτικές ε�ιλογές µεγάλου εύρους, όχι µόνο σε ό,τι αφορά στη 
γεωγραφική διασ�ορά τους, αλλά και στην �οικιλία τους.  

 Ε,ενδυτικά Προϊόντα ,ου ,αρέχονται α,ό την Τρά,εζα 

Η Τρά�εζα στοχεύοντας στη διασφάλιση των κεφαλαίων και ταυτόχρονα στην �αροχή καλύτερων 
α�οδόσεων α�ό αυτές των τυ�ικών α�οταµιεύσεων, µεταξύ άλλων, �ροσφέρει �ρωτο�οριακά και 
ευέλικτα ε�ενδυτικά �ροϊόντα, τα ο�οία διακρίνονται σε τρεις κατηγορίες: 

Α. Γενική ∆ιαχείριση 

Υ�ηρεσία διαχείρισης χαρτοφυλακίων ιδιωτών και θεσµικών ε�ενδυτών µε σκο�ό την ικανο�οίηση 
των ιδιαίτερων ε�ενδυτικών τους αναγκών (tailor made portfolios). Οι διαχειριστές διαµορφώνουν 
τα χαρτοφυλάκια των ε�ενδυτών ανάλογα µε το ε�ιθυµητό ε�ί�εδο ρίσκου / α�όδοσης �ου είναι 
διατεθειµένοι να αναλάβουν και σύµφωνα µε τις εκάστοτε συνθήκες �ου ε�ικρατούν στις αγορές.  

Β. Platinum Χαρτοφυλάκια 

Υ�ηρεσία διαχείρισης χαρτοφυλακίων ιδιωτών ε�ενδυτών οι ο�οίοι  ε�ιθυµούν να ενταχθούν στα 
οµαδο�οιηµένα χαρτοφυλάκια της Τρά�εζας (Model Portfolios), τα ο�οία διαφορο�οιούνται 
ανάλογα µε το ε�ιθυµητό ε�ί�εδο ρίσκου / α�όδοσης �ου είναι διατεθειµένοι να αναλάβουν.  

Γ. ∆ιαχείριση Χαρτοφυλακίου Αµοιβαίων Κεφαλαίων 

Υ�ηρεσία της συγκρότησης και διαχείρισης χαρτοφυλακίου α�οτελούµενο α�οκλειστικά α�ό  
Αµοιβαία Κεφάλαια. Στόχος είναι η ε�ίτευξη µέσο – µακρο�ρόθεσµων α�οδόσεων µέσω της 
διαφορο�οίησης �ου �ροσφέρουν τα αµοιβαία κεφάλαια. 

∆ιάθεση ε�ενδυτικών �ροϊόντων σε συνεργασία µε διεθνείς χρηµατοοικονοµικούς οίκους 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. σε συνεργασίες µε διεθνείς εξειδικευµένους 
χρηµατοοικονοµικούς οίκους �αρέχει υ�ηρεσίες δηµιουργίας, διάθεσης και διαχείρισης σύνθετων 
δοµηµένων χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων. Τα �ροϊόντα αυτά α�ευθύνονται κυρίως σε Έλληνες 
θεσµικούς ε�ενδυτές, �ροσφέροντας λύσεις για την ε�ίτευξη ε�ενδύσεων σε συγκεκριµένες αγορές, 
στην ανάληψη ή α�οφυγή συγκεκριµένων χρηµατοοικονοµικών ή �ιστωτικών κινδύνων µέσα α�ό 
µία δοµηµένη ε�ένδυση, �ου συνήθως έχει τη µορφή οµολόγου µε �λήρη ή µερική εγγύηση 
κεφαλαίου. Οι υ�ηρεσίες της PROTON αφορούν τόσο στη δηµιουργία της κατάλληλης ε�ενδυτικής 
δοµής, µε βάση τα δεδοµένα της αγοράς και των αναγκών των θεσµικών ε�ενδυτών, όσο και στη 
διάθεση των ε�ενδυτικών αυτών �ροϊόντων στην Ελληνική αγορά. 

 Αµοιβαία Κεφάλαια 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. δραστηριο�οιείται στο χώρο της διαχείρισης αµοιβαίων 
κεφαλαίων κυρίως µέσω της θυγατρικής της PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. Τα αµοιβαία κεφάλαια του Οµίλου 
είναι εξειδικευµένα �ροϊόντα τα ο�οία αντα�οκρίνονται σε συγκεκριµένες ε�ενδυτικές ανάγκες. 
Ειδικότερα, η PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. διαθέτει στην ελληνική αγορά τα εξής τρία διαφορο�οιηµένα 
�ροϊόντα αµοιβαίων κεφαλαίων: 

• PROTON Μικτό Εσωτερικού 

• PROTON Mega Trends Μετοχικό Εξωτερικού 

• PROTON High Income Οµολογιών Εξωτερικού 
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Το σύνολο του ενεργητικού, η α�όδοση για κάθε ένα α�ό τα αµοιβαία κεφάλαια καθώς και η 
κατάταξη στις κατηγορίες �ου ανήκουν την 31.12.2004 έχει ως ακολούθως: 

Κατηγορία Αµοιβαίου Κεφαλαίου 
Σύνολο Καθαρού 
Ενεργητικού (€) 

Σωρευτική 
Α,όδοση 
01.01.-
31.12.2004* 

Κατάταξη κατά 
την  31.12.2004 

PROTON Α/Κ Μικτό Εσωτερικού 2.587.289,52 10,55% 8ο (1) 

PROTON Mega Trends Α/Κ Μετοχικό Εξωτερικού, Select UBS 9.583.718,68 3,66% 4ο (2)  

PROTON High Income Α/Κ Οµολογιών Εξωτερικού 3.421.125,17 10,32% 1ο (3) 

Σύνολο 15.592.133,37   

Πηγή: Ένωση Θεσµικών Ε�ενδυτών, Στατιστικά Στοιχεία. 

Παραδοχές Σωρευτικής Α�όδοσης: α)  Ως καθαρή τιµή της 1/1 κάθε χρήσης, λαµβάνεται η καθαρή τιµή της 31/12 της �ροηγούµενης χρήσης 
µετά την α�οκο�ή του µερίσµατος και β) Η ε�ανε�ένδυση των µερισµάτων υ�ολογίζεται ότι �ραγµατο�οιείται την 1/1 έκαστης χρήσης. 

(1) Κατάταξη στην κατηγορία Α.Κ. «Οµολογιακά ∆ιεθνή». 

(2) Κατάταξη στην κατηγορία Α.Κ. «Μετοχικά ∆ιεθνή». 

(3) Κατάταξη στην κατηγορία Α.Κ. «Μικτά Εσωτερικού». 

 

Τα Αµοιβαία Κεφάλαια της PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ.: 

• �ροσφέρουν στον ε�ενδυτή τη δυνατότητα να ε�ιλέξει τον ε�ιθυµητό συνδυασµό ρίσκου και 
α�οδόσεως, µέσα α�ό την ε�ιλογή του αντίστοιχου αµοιβαίου κεφαλαίου, ή συνδυασµών αυτών.  

• διαθέτουν µεγάλες δυνατότητες αντιστάθµισης των ε�ενδυτικών κινδύνων µε τον ενδεδειγµένο 
βαθµό διασ�οράς και διαφορο�οίησης χαρτοφυλακίου, καθώς ε�ίσης και µε την ε�ικουρική 
χρήση �αραγώγων �ροϊόντων ως µέσων αντιστάθµισης, 

• έχουν τη δυνατότητα συνεχούς ανακατανοµής κεφαλαίων στις διάφορες κατηγορίες αξιών του 
χαρτοφυλακίου, έτσι ώστε η ε�ενδυτική στρατηγική να �αραµένει συνε�ής στους οικονοµικούς 
στόχους και να εξυ�ηρετεί αδιαλεί�τως συγκεκριµένες ε�ενδυτικές ανάγκες.  

Μέσα α�ό το κατάλληλο αµοιβαίο κεφάλαιο, ο ε�ενδυτής α�οκτά τη δυνατότητα διεθνών 
ε�ενδυτικών το�οθετήσεων, σε χώρες και αγορές ό�ου είναι δύσκολο να ε�ενδύσει α�ό µόνος του, 
λόγω της ελλι�ούς �ληροφόρησης και τεχνογνωσίας. 

Ε�ισηµαίνεται ότι η ίδια Τρά�εζα �ροωθεί τα αµοιβαία κεφάλαια της εν λόγω θυγατρικής της µέσω 
του καταστήµατός της, καθώς και µέσω εναλλακτικών δικτύων �ώλησης. Περισσότερες �ληροφορίες 
σχετικά µε την PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. �αρατίθενται στην ενότητα 3.9.1 Θυγατρικές Εταιρίες του 
�αρόντος Εγγράφου. 

 ∆ιαχείριση Θεσµικών Κεφαλαίων 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. διαχειρίζεται θεσµικά κεφάλαια κυρίως µέσω της 
θυγατρικής της PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. Ειδικότερα, η αξία του συνόλου των 
υ�ό διαχείριση θεσµικών κεφαλαίων της εν λόγω θυγατρικής την 31.12.2004 ανήλθε σε € 182,37 εκατ.  

Η PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. ιδρύθηκε το Φεβρουάριο του 2000 και εντάχθηκε 
στον Όµιλο της PROTON BANK µε σκο�ό την ενίσχυση της �αρουσίας του Οµίλου στη ∆ιαχείριση 
Κεφαλαίων. 

Α�ό τότε �ου ξεκίνησε τη δραστηριο�οίησή της, η PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
έδωσε το δικό της ξεχωριστό στίγµα στην αγορά και ειδικότερα στον τοµέα της �αροχής υ�ηρεσιών 
διαχείρισης χαρτοφυλακίου, ε�ιδεικνύοντας υψηλό αίσθηµα ευθύνης. Η εν λόγω εταιρία 
διαχειρίζεται τα χαρτοφυλάκια των τριών α�ορροφούµενων εταιριών ε�ενδύσεων �ου είναι 
εισηγµένες στο Χ.Α., της ARROW A.E.E.X., της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και της ΕΞΕΛΙΞΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. Τη διαχείριση των δύο �ρώτων την ασκεί α�ό τη σύστασή τους, ενώ τη διαχείριση του 
χαρτοφυλακίου της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. την ανέλαβε α�ό την 1η Ιουνίου 2001.  

Περισσότερες �ληροφορίες σχετικά µε την PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 
�αρατίθενται στην ενότητα 3.9.1 Θυγατρικές Εταιρίες του �αρόντος Εγγράφου. 
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3.5.2.1.4 Τρα,εζικές Εργασίες 

 Καταθετικά Προϊόντα  

Η Τρά�εζα έχει ανα�τύξει ένα �ελατοκεντρικό σύστηµα καταθέσεων, �ροσαρµοσµένων στις τάσεις 
και ανάγκες της αγοράς, µε ανταγωνιστικά ε�ιτόκια για ιδιώτες και εταιρικούς �ελάτες. Θα �ρέ�ει 
να σηµειωθεί ότι η Τρά�εζα, δε δίνει έµφαση στη συγκέντρωση καταθέσεων, δεδοµένης της 
ιδιαιτερότητας της φύσης των εργασιών της, �ου ε�ικεντρώνονται στην ε�ενδυτική τρα�εζική.  

Τα καταθετικά �ροϊόντα της �εριλαµβάνουν καταθέσεις όψεως και �ροθεσµιακούς λογαριασµούς. 
Το σύνολο των καταθέσεων την 31.12.2004 ανήλθε σε € 93.552,13 χιλ. έναντι € 80.703,51 χιλ. την 
31.12.2003 και αναλύεται ως ακολούθως: 

Καταθέσεις (,οσά σε €) 31.12.2003 31.12.2004 

Καταθέσεις Όψεως 29.430.746,05 17.811.603,68 

Προθεσµίας 51.272.763,91 75.740.526,23 

Σύνολο 80.703.509,96 93.552.129,91 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920.  

 Χορηγήσεις 

Βασική στρατηγική ε�ιλογή της Τρά�εζας είναι να µην βασίσει την ανά�τυξή της στη δηµιουργία 
δανειακού χαρτοφυλακίου. Οι χορηγήσεις είναι �εριορισµένες και αυστηρά ε�ιλεγµένες, καθώς η 
PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. εστιάζεται, ε�ί του �αρόντος, σε εργασίες ε�ενδυτικής 
τρα�εζικής. Ε�ισηµαίνεται ότι οι δανειοδοτήσεις στα �λαίσια των δραστηριοτήτων ε�ενδυτικής 
τρα�εζικής της Τρά�εζας χρησιµο�οιούνται για την κάλυψη των αναγκών ε�ιλεγµένων �ελατών 
της. 

Το σύνολο των χορηγήσεων του Οµίλου �ρος ιδιώτες και ε�ιχειρήσεις την 31.12.2004 ανήλθε σε € 
44.434,53 χιλ. έναντι € 28.585,24 χιλ. την 31.12.2003 και αναλύεται ως ακολούθως: 

Χορηγήσεις (,οσά σε €) 31.12.2003 31.12.2004 

Ε�ιχειρήσεων 12.354.096,57 12.894.427,51 

Ιδιωτών 5.458.568,91 23.231.013,96 

Χορηγήσεις µε ενέχυρο µετοχές* 10.772.573,18 8.209.091,65 

Σύνολο 28.585.238,66 44.334.533,12 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004  �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. 

* Αφορά κατά κύριο λόγο margin �ου χορηγεί η  PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. για τους �ελάτες της. 

Το σύνολο των χορηγήσεων του Οµίλου �ρος συνδεόµενα µέρη και λοι�ά �ρόσω�α την 31.12.2004 
(σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ και το Ν. 2190/1920) και την 30.09.2005 (σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) 
αναλύεται ως ακολούθως: 

Χορηγήσεις (,οσά σε €) 31.12.2004 % 30.09.2005 % 

Συνδεδεµένα µέρη * 14.045.154 32% 11.830.578 20% 

Χορηγήσεις �ρος �ελάτες PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. µέσω margin ** 7.391.282 17% 10.381.933 18% 

Λοι�οί 22.898.098 52% 36.895.859 62% 

Σύνολο 44.334.533 100% 59.108.370 100% 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

* Συνδεόµενα µέρη ό�ως ορίζονται στο ∆.Λ.Π. 24. 

**Αφορά margin �ου χορηγεί η PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. για τους �ελάτες της, α�ό δάνειο �ου έχει λάβει α�ό την Τρά�εζα (βλ. ενότητες  
3.15.1.3 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές, 2002-2004 και  3.15.3.1 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 30.09.2005). 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η �ολιτική χορηγήσεων της Τρά�εζας όσον αφορά  τις χορηγήσεις σε συνδεόµενα µέρη δεν διαφέρει 
α�ό την �ολιτική χορηγήσεων δανείων �ου ακολουθείται γενικότερα. Κατά τη ∆ιοίκηση της 
Τρά�εζας δεν υφίσταται κίνδυνος α�ό τις χορηγήσεις σε συνδεόµενα µέρη, διότι έχουν συναφθεί σε 
όρους της αγοράς, είναι ενήµερες και έχουν ε�αρκείς εξασφαλίσεις. 
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Μεταξύ των δανειολη�τών – �ελατών της Τρά�εζας είναι και θυγατρικές εταιρίες, καθώς και βασικοί 
µέτοχοι – ιδρυτές της Τρά�εζας και µέλη του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου. Κατωτέρω αναφέρονται 
οι συµβάσεις �ου έχουν συνάψει τα �ρόσω�α αυτά µε την Τρά�εζα:  

Α/
Α 

Πιστούχος 
Αριθµός 
Σύµβασης 

Ιδιότητα   
Υ,όλοι,ο 

19.09.05 

1. PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 01 Θυγατρική 15.690.015,00 

2. Λιανός Ηλίας 1006 Μέλος ∆.Σ. -  Ιδρυτής 2.400.000,00 

3. Λιανός Ηλίας 2514 Μέλος ∆.Σ. -  Ιδρυτής 869.655,51 

4. 
FC ΦΑIΝΑΝΣΙΑΛ ΚΟΜΙΟΥΝΙΤΥ 
Α.Ε. 

40 Εταιρία συµφερόντων ιδρυτή - Μέλους ∆.Σ.  4.431.000,00 

5.  Αθανάσογλου Πέτρος 2762 Αδερφός του κου Αντώνη Αθανάσογλου 114.154,62 

6. Κουτσορρίζος Πέτρος 1174 Μέλος ∆.Σ. 462.596,33 

7. Λαµ�αδάριος Ε�αµεινώνδας 1127 Μέλος ∆.Σ. 749.596,33 

8. Χρυσόγονος Κωνσταντίνος. 60 Μέλος ∆.Σ. 2.403.120,06 

9. ΠΑΝΙΩΝΙΟΣ Κ.Α.Ε. 2256 Εταιρία συµφερόντων µέλους ∆.Σ.  - Ιδρυτή 58.081,28 

10. Μαρκό�ουλος Ιωάννης 1102 Ιδρυτής   ΥΕΝ 
10.168.731,00 

Ο Νοµικός Ελεγκτής σηµειώνει τα ακόλουθα:  

«Σύµφωνα µε το άρθρο 23α του Κ.Ν. 2190/20 δάνεια της εταιρίας �ρος ιδρυτές, µέλη του 
∆ιοικητικού της Συµβουλίου α�αγορεύονται και είναι α�ολύτως άκυρα. Σύµφωνα µε την 
�αράγραφο 2 του ιδίου άρθρου ο�οιεσδή�οτε άλλες συµβάσεις της εταιρίας µε τα ανωτέρω �ρόσω�α 
είναι άκυρες χωρίς την �ροηγούµενη ειδική έγκριση της γενικής συνέλευσης των µετόχων της 
εταιρίας. Η α�αγόρευση αυτή δεν ισχύει �ροκειµένου για συµβάσεις �ου δεν εξέρχονται των ορίων 
της τρέχουσας συναλλαγής της εταιρίας µε τους �ελάτες της. 

Σύµφωνα µε το άρθρο 16 �αρ. 6 του ν. 5076/1931 «�αροχή �ιστώσεων �άσης φύσεως υ�ό των 
Τρα�εζών εις τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου άνευ των ε�αρκών εµ�ραγµάτων ασφαλειών 
ε�ιτρέ�εται µόνον κατό�ιν ειδικής α�οφάσεως της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, µη δυνάµενης 
να ισχύσει �έραν της χρήσεως εντός της ο�οίας ελήφθη αυτή». 

Σύµφωνα µε µία ά�οψη (µάλλον κρατούσα) (Πασιάς Το δίκαιο της ανώνυµης σ. 570, Παµ�ούκης, 
Γκογκολίαν Οικονόµου, Ν. Ρόκας κ.λ�. βλέ�ε �αρα�οµ�ές σε Περάκης Το δίκαιο της ανώνυµης 
εταιρίας, τόµος 3ος σελ. 264) στις τρα�εζικές εταιρίες δεν ισχύει το άρθρο 23α αλλά το άρθρο 16 του 
µ. 5076/31. 

Σύµφωνα µε  την άλλη ά�οψη (Γεωργακό�ουλος) το άρθρο 16 �αρ. 6 του ν. 5076/31 καταργήθηκε 
σιω�ηρά, ενώ ο Τσιµ�ανούλης (ΕΤΡΑξ ∆ικαίου 1995, σελ. 207ε�.) θεωρεί ότι ισχύουν και τα δύο και 
µάλιστα ότι το 23α �ρέ�ει να ερµηνεύεται υ�ό το φως του 16 �αρ. 6.  

Τέθηκαν υ�όψη µας ε�ιστολές αναγνώρισης χρέους των οφειλετών της Τρά�εζας, ήτοι των: 
Ε�αµεινώνδα Λαµ�αδάριου, Κωνσταντίνου Λαµ�αδάριου, Ιωάννη Γκάνια, Αγνής Πρίντεζη, 
Πέτρου Κουτσορρίζου, FC ΦΑΙΝΑΝΣΙΑΛ ΚΟΜΙΟΥΝΙΤΥ Α.Ε., Πανιώνιοιυ Κ.Α.Ε., Ηλία Λιανού, 
Κωνσταντίνου Χρυσογόνου, κληρονόµων Μαρκό�ουλου και Πέτρου Αθανάσογλου σχετικά µε τις 
συµβάσεις �ίστωσης µε την Τρά�εζα, σύµφωνα µε τις ο�οίες οι δανειολή�τες αναγνωρίζουν �λήρως, 
σύµφωνα µε το άρθρο 873 ΑΚ, την οφειλή τους �ρος την PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ �ου 
α�ορρέει α�ό την σύµβαση δανείου/�ίστωσης ανοικτού (αλληλόχρεου) λογαριασµού ανεξαρτήτως 
του κύρους της συµβάσεως αυτής και αναγνωρίζουν �λήρως ως έγκυρες και ισχυρές τις εµ�ράγµατες 
εξασφαλίσεις �ου έχουν δοθεί �ρος εξασφάλιση της οφειλής τους α�ό την σύµβαση και δηλώνουν 
ρητά και ανε�ιφύλακτα ότι δεσµεύονται α�ό τους όρους του συνόλου των εγγράφων �ου αφορούν 
τη σύµβαση αυτήν.   

Βάσει των ανωτέρω ε�ιστολών αναγνώρισης του χρέους α�ό τους δανειολή�τες η τυχόν αναγνώριση 
της ακυρότητας των συµβάσεων δεν είναι �ιθανό να ασκήσει ουσιώδη αρνητική ε�ίδραση στην 
οικονοµική κατάσταση της Τρά�εζας.» 

Κατά τη ∆ιοίκηση της Τρά�εζας, αλλά και κατά την κρατούσα νοµική ά�οψη  (Πασιάς: «Το δίκαιο 
της ανώνυµης», Παµ�ούκης, Γκογκολίαν Οικονόµου, Ν.Ρόκας κ.λ.�.) η α�αγόρευση του άρθρου 23α 
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του Ν.2190/20 δεν έχει ισχύ για τις τρα�εζικές εταιρίες, καθότι η χορήγηση �ιστώσεων και δανείων 
µε όρους αγοράς εµ�ί�τουν στις συνήθεις συναλλαγές της Τρά�εζας.  

Σε �ερί�τωση �ου δεν ισχύει η ανωτέρω αναφερόµενη ά�οψη της ∆ιοίκησης της Τρά�εζας και ισχύει 
η αναγνώριση της ακυρότητας των συµβάσεων ενδέχεται να ε�ιβληθούν οι κυρώσεις της �ερ. β του 
άρθρου 58α του Ν. 2190/1920. 

3.5.2.1.5 Υ,ηρεσίες Θεµατοφυλακής 

Η Τρά�εζα �αρέχει υ�ηρεσίες θεµατοφυλακής για τη φύλαξη τίτλων ή τη σύναψη συµφωνίας µε 
αλλοδα�ό θεµατοφύλακα, εφόσον οι τίτλοι είναι του εξωτερικού. Ε�ίσης �αρέχει υ�ηρεσίες 
εκκαθάρισης και διακανονισµού συναλλαγών �ου αφορούν χρεόγραφα της εγχώριας και της 
διεθνούς αγοράς. Η θεµατοφυλακή της Τρά�εζας έχει τη δυνατότητα διεκ�εραίωσης όλων των τύ�ων 
εταιρικών �ράξεων και ειδικών εργασιών (συµµετοχή σε αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου, είσ�ραξη ή 
�ληρωµή µερισµάτων, ενεχυριάσεις, µεταφορές αξιών, δεσµεύσεις σε γενικές συνελεύσεις κ.λ�.). 

3.5.2.1.6 Χρηµατιστηριακές Υ,ηρεσίες 

Η Τρά�εζα δραστηριο�οιείται στο χρηµατιστηριακό χώρο µέσω της PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. και της FIRST GLOBAL BROKERS A.D., διασφαλίζοντας τις 
συνέργιες στις λοι�ές ε�ί µέρους δραστηριότητες και αναδεικνύοντας το �ροφίλ µιας σύγχρονης 
εταιρίας �ροσαρµοσµένης στις σηµερινές ανάγκες �αροχής ολοκληρωµένων χρηµατιστηριακών 
υ�ηρεσιών.  

Η PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. ξεκίνησε τη λειτουργία της τον Ιανουάριο του 2002. 
Μέσα σε σύντοµο χρονικό διάστηµα η εν λόγω θυγατρική κατάφερε να ανα�τύξει τα �ροϊόντα της 
και να κατοχυρώσει µια ισχυρή �ελατειακή βάση α�ό θεσµικούς και ιδιώτες ε�ενδυτές, κάτι �ου της 
ε�έτρεψε να εδραιωθεί στην ελληνική αγορά, µε µερίδια σε όλες τις κατηγορίες των σχετικών µε την 
Ελληνική κεφαλαιαγορά δραστηριοτήτων. Πέρα α�ό την ελληνική κεφαλαιαγορά, η PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. έχει ε�ενδύσει και εξακολουθεί να ε�ενδύει στον τοµέα 
υ�οστήριξης (στελέχη, τεχνολογίες) των εργασιών της  στις ξένες κεφαλαιαγορές. Η εταιρία είναι 
µέλος του EUREX και �αράλληλα, το τµήµα συναλλαγών εξωτερικού της εταιρίας µε την χρήση 
ηλεκτρονικής �λατφόρµας διασύνδεσης, εκτελεί συναλλαγές στο σύνολο των αγορών του εξωτερικού 
καθ’ όλο το διάστηµα λειτουργίας τους, εξυ�ηρετώντας ένα µεγάλο αριθµό θεσµικών και ιδιωτών 
�ελατών �ου σταθερά αυξάνεται. 

Η FIRST GLOBAL BROKERS A.D α�οτελεί το βραχίονα του Οµίλου στον τοµέα της 
χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης στη Σερβία-Μαυροβούνιο. Η εν λόγω εταιρία, η ο�οία είναι 
µέλος του χρηµατιστηρίου Βελιγραδίου και του Κεντρικού Α�οθετηρίου της χώρας, 
δραστηριο�οιείται στην αγορά µετοχών και οµολόγων χωρίς να έχει τη δυνατότητα διαχείρισης 
κεφαλαίων �ελατών. 

Περισσότερες �ληροφορίες σχετικά µε τις δραστηριότητες των ανωτέρω εταιριών �αρατίθενται στην 
ενότητα 3.9.1 Θυγατρικές Εταιρίες του �αρόντος Εγγράφου. 

3.5.3 Συµβάσεις – Συνεργασίες 

∆εν υ�άρχουν συµβάσεις σε εξέλιξη της Τρά�εζας και των µελών του Οµίλου, µε εξαίρεση τις 
συµβάσεις �ου συνά�τονται στο σύνηθες �λαίσιο των δραστηριοτήτων τους, βάσει των ο�οίων να 
έχουν αναλάβει σηµαντική υ�οχρέωση ή δέσµευση για τον Όµιλο.  
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3.5.4 Συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής ε,άρκειας 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται οι συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής ε�άρκειας 
της Τρά�εζας και του Οµίλου για την �ερίοδο 2002 – 2004, την  30.06.2005 και την 30.09.2005: 

ΣΥΝΤΕΛΕΣΤΕΣ ΦΕΡΕΓΓΥΟΤΗΤΑΣ ΚΑΙ ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗΣ ΕΠΑΡΚΕΙΑΣ 

 2002 2003 2004 30.06.2005 30.09.2005 

Συντελεστής φερεγγυότητας Τρά�εζας 45,27% 29,85% 22,27% 25,96% 25,24% 

Συντελεστής φερεγγυότητας Οµίλου 34,60% 30,03% 21,19% 18,04% 18,32% 

Συντελεστής κεφαλαιακής ε�άρκειας Τρά�εζας 34,80% 21,17% 16,23% 18,63% 16,47% 

Συντελεστής κεφαλαιακής ε�άρκειας Οµίλου 30,44% 21,03% 12,40% 11,70% 10,66% 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή- λογιστή. 

Οι συντελεστές φερεγγυότητας και κεφαλαιακής ε�άρκειας υ�ολογίζονται µε βάση τις διατάξεις της 
Πράξης ∆ιοικητή Τρα�έζης Ελλάδος. 

Σηµειώνεται ότι ο συντελεστής κεφαλαιακής ε�άρκειας είναι σηµαντικά υψηλότερος α�ό τον 
ελάχιστο �ου α�αιτεί η Τρά�εζα της Ελλάδος, ο ο�οίος ε�ί του �αρόντος ανέρχεται σε 8%. 

Ο δείκτης κεφαλαιακής ε�άρκειας ε�ηρεάζεται α�ό τη µείωση των Ε�ο�τικών Ιδίων Κεφαλαίων 
(αριθµητής) και α�ό την αύξηση των κεφαλαιακών α�αιτήσεων των διαφόρων ειδών το�οθετήσεων 
(�αρονοµαστής). 

Ο δείκτης του Οµίλου είναι µικρότερος του αντίστοιχου της µητρικής εταιρίας, γιατί α�ό τα 
Ε�ο�τικά Ίδια Κεφάλαιά του αφαιρούνται οι διαφορές ενο�οίησης και οι σωρευτικές συµµετοχές 
όλων των ενο�οιούµενων εταιριών, όταν αυτές οι συµµετοχές συνολικά υ�ερβαίνουν το 10% του 
µετοχικού κεφαλαίου των εταιριών �ου α�αρτίζουν το χαρτοφυλάκιο. 

Ε�ίσης, ο �αρονοµαστής του κλάσµατος αυξάνεται µε την �ροσµέτρηση των κεφαλαιακών 
α�αιτήσεων όλων των το�οθετήσεων των ενο�οιούµενων εταιριών.  

Η �τωτική �ορεία του δείκτη σε ένα νέο τρα�εζικό όµιλο, και εφόσον βέβαια διατηρείται άνω του 
κατώτατου ορίου του 8% �ου ορίζουν οι διατάξεις της Τρά�εζας Ελλάδος, υ�οδηλώνει την ανά�τυξη 
των εργασιών του, τόσο σε ε�ί�εδο χορηγήσεων, όσο και σε ε�ί�εδο ύψους χαρτοφυλακίου.   

3.6. Πληροφορίες για τις Τάσεις 

3.6.1 Τάσεις στον Τρα,εζικό κλάδο στην Ελλάδα  

Οι ευρύτερες τάσεις και �ροο�τικές των Ευρω�αϊκών �ιστωτικών συστηµάτων, σε συνδυασµό µε το 
γεγονός της σταδιακής εξάλειψης των ε�ιµέρους ιδιαιτεροτήτων στα �λαίσια της Ευρω�αϊκής 
Ένωσης, έχουν ήδη υ�οδείξει α�ό το �αρελθόν την αναγκαιότητα χάραξης νέων, συµβατών 
στρατηγικών ε�ιλογών για τις Ελληνικές τρά�εζες και ως εκ τούτου οι Ελληνικές τρά�εζες κινήθηκαν 
µέσα στα ακόλουθα �λαίσια:  

α) Παροχή διευρυµένου φάσµατος τρα�εζικών υ�ηρεσιών, είτε άµεσα, είτε µέσω θυγατρικών 
εταιριών. 

β) Μείωση λειτουργικού κόστους και εκµετάλλευση οικονοµιών εύρους υ�ηρεσιών (economies of 
scope) καθώς και οικονοµιών κλίµακας. 

γ) Ε�έκταση στον τοµέα των τρα�εζοασφαλειών, µε εκµετάλλευση της δυνατότητας σταυροειδών 
�ωλήσεων σε σύνθετα καταθετικά / ε�ενδυτικά �ροϊόντα, καθώς και ταυτόχρονη αξιο�οίηση κοινών 
δικτύων διανοµής µε ασφαλιστικές εταιρίες.  

δ) ∆ιείσδυση σε νέες αναδυόµενες αγορές, ιδιαίτερα σε χώρες της Βαλκανικής, ό�ου το αναµενόµενο 
κόστος δραστηριο�οίησης είναι συγκριτικά χαµηλότερο και οι αναµενόµενες α�οδόσεις υψηλότερες. 
Η διείσδυση αυτή δύναται να ε�ιτευχθεί είτε µέσω εξαγορών και συγχωνεύσεων, είτε µέσω �εραιτέρω 
ε�ενδύσεων για ανά�τυξη δικτύων.  

Έχοντας ήδη κινηθεί µέσα στα �λαίσια αυτά µε µεγαλύτερο ή µικρότερο βαθµό ε�ιτυχίας τα ε�όµενα 
βήµατα για το εγχώριο τρα�εζικό σύστηµα καθορίζονται α�ό τους �εριορισµούς της οικονοµίας και 
της αγοράς.  
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Οι Ελληνικές τρά�εζες �αρά τη σηµαντική ε�έκταση των τελευταίων ετών υ�ολεί�ονται σηµαντικά 
σε µέγεθος των µεγάλων Ευρω�αϊκών τρα�εζών, έτσι ώστε η ε�έκταση στο εξωτερικό να �εριορίζεται 
στις γειτονικές χώρες και τα α�οτελέσµατα της ε�έκτασης αυτής να µ�ορούν να αξιολογηθούν µόνο 
σε εύλογο βάθος χρόνου. Με την �ιστωτική ε�έκταση και ειδικότερα το σκέλος των καταναλωτικών 
και στεγαστικών δανείων να έχει αναδειχθεί στο βασικότερο τοµέα ανταγωνισµού των τρα�εζών, η 
ρευστότητα του τρα�εζικού συστήµατος θα συνεχίσει να �εριορίζεται, καθώς δεν διαφαίνεται στο 
ορατό µέλλον �ροο�τική αύξησης των καταθέσεων µε ταχύτερους ρυθµούς α�ό την ε�έκταση των 
δανείων και οι εναλλακτικές µορφές άντλησης κεφαλαίων (διατρα�εζικός δανεισµός, έκδοση 
τρα�εζικών οµολόγων κτλ), �έρα α�ό το ότι δεν ε�ηρεάζουν (µε ελάχιστες εξαιρέσεις) τη συνολική 
ρευστότητα του συστήµατος είναι και αισθητά ακριβότερες σε σχέση µε τις καταθέσεις. Ε�ι�ρόσθετες 
�ιέσεις στη ρευστότητα αναµένεται να �ροκύψουν και α�ό τη λεγόµενη �ραγµατική οικονοµία, 
καθώς εντείνονται τα �ροβλήµατα αρκετών εταιριών.  

Το στοιχείο αυτό οδηγεί στο συµ�έρασµα ότι ε�ίκειται αρκετή εταιρική δραστηριότητα στο σκέλος 
των εξαγορών/συγχωνεύσεων και εταιρικών αναδιαρθρώσεων κατά τα ε�όµενα έτη, ενώ δεν θα 
�ρέ�ει να α�οκλεισθεί και νέος γύρος συγχωνεύσεων στον τρα�εζικό κλάδο, τόσο σε ε�ί�εδο 
µεγάλων, όσο και σε ε�ί�εδο µικρών τρα�εζών. Αυτό συνε�άγεται µεγαλύτερα δυνητικά �εριθώρια 
στο σκέλος της ε�ενδυτικής τρα�εζικής κατά τα ε�όµενα χρόνια, κάτι άλλωστε �ου ήδη 
�αρατηρείται στις υ�όλοι�ες οικονοµίες της Ευρωζώνης. 

Η µεγαλύτερη όµως ανάγκη αναδιάρθρωσης και εκσυγχρονισµού στον ιδιωτικό τοµέα της 
οικονοµίας εντο�ίζεται στο σκέλος των µικροµεσαίων ε�ιχειρήσεων και των ελεύθερων 
ε�αγγελµατιών, ό�ως άλλωστε αναφέρθηκε και σε �ροηγούµενη ενότητα. Στους κλάδους αυτούς 
αναµένεται να �ροκύψουν και οι µεγαλύτερες ανάγκες όχι µόνο εταιρικής αναδιάρθρωσης, αλλά 
κυρίως χρηµατοδότησης ε�ενδύσεων στο µέλλον. Θα �ρέ�ει εδώ να σηµειωθεί ότι το νέο Σύµφωνο 
της Ε�ιτρο�ής της Βασιλείας του 2004, το ο�οίο αναµένεται να αρχίσει να εφαρµόζεται στην Ελλάδα 
α�ό το 2006, ευνοεί τη χρηµατοδότηση µικροµεσαίων ε�ιχειρήσεων, λόγω της µείωσης των σχετικών 
κεφαλαιακών υ�οχρεώσεων. Ε�ι�ρόσθετα, το νέο Σύµφωνο ε�ιτρέ�ει στις τρά�εζες να τιµολογούν 
τα χορηγητικά τους �ροϊόντα µε ορθολογικότερο τρό�ο, ε�ιτρέ�οντας τη συσχέτιση του κόστους 
τρα�εζικού δανεισµού, µε τη φερεγγυότητα του �ελάτη. 

Το το�ίο αυτό ε�ιτρέ�ει µεγάλο χώρο και �ροσφέρει σηµαντικά �λεονεκτήµατα σε µικρούς, 
εξειδικευµένους τρα�εζικούς οργανισµούς �ου να µ�ορούν να �ροσφέρουν ευρύ φάσµα υ�ηρεσιών 
και να καλύ�τουν το σύνολο των χρηµατοοικονοµικών αναγκών ενός εταιρικού �ελάτη, τόσο στο 
σκέλος της ε�ενδυτικής τρα�εζικής, όσο και στο σκέλος της τρα�εζικής χρηµατοδότησης.  

3.6.2 Στρατηγική της Τρά,εζας 

Η νέα �ραγµατικότητα για την Τρά�εζα, µετά τη σηµαντικότατη ενίσχυσή της µε νέα κεφάλαια �ου 
θα �ροκύψουν α�ό τη συγχώνευση της µέσω α�ορρόφησης µε τις ανώνυµες εταιρίες ε�ενδύσεων 
χαρτοφυλακίου ARROW, ΕΞΕΛΙΞΗ και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ, οδηγεί µοιραία σε ανα�ροσαρµογή της 
στρατηγικής µε υιοθέτηση µιας δυναµικής �ολιτικής ισόρρο�ης ανά�τυξης, χωρίς όµως να 
εγκαταλεί�εται η έµφαση �ου είχε α�ό την ίδρυσή της δοθεί στον ε�ενδυτικής µορφής χαρακτήρα 
της. Η ανά�τυξη αυτή µ�ορεί να ε�ιτευχθεί µέσω της δραστηριο�οίησης σε νέους τοµείς �ου µέχρι 
σήµερα η Τρά�εζα είχε µικρή �αρουσία, οι ο�οίοι θα εξασφαλίσουν ε�αναλαµβανόµενα έσοδα. 
Ιδιαίτερη έµφαση θα δοθεί �λέον στη ραχοκοκαλιά της Ελληνικής οικονοµίας – τη µικροµεσαία 
ε�ιχείρηση, τους ε�αγγελµατίες αλλά και τον Έλληνα ιδιώτη ε�ενδυτή και καταναλωτή.  

Οι µικροµεσαίες ε�ιχειρήσεις α�οτελούν συστατικό στοιχείο της δοµής της Ελληνικής οικονοµίας. 
Συµβάλλουν α�οφασιστικά στην οικονοµική ανά�τυξη, την �αραγωγή, την α�ασχόληση καθώς 
ε�ίσης στην α�οκέντρωση και την κοινωνική συνοχή. Ακόµη, λειτουργούν ως φυτώρια νέων 
ε�ιχειρήσεων, καινοτόµων ειδών και εφαρµογών, ευέλικτων ε�ιχειρηµατικών σχηµάτων, 
εξυ�ηρέτησης το�ικών αναγκών, χωροταξικής κατανοµής θέσεων α�ασχόλησης και εισοδήµατος. 

Στα �λαίσια αυτά, ο κλάδος των µικροµεσαίων ε�ιχειρήσεων της χώρας µας αναζητά νέες 
�ροο�τικές και στρατηγικές �ροκειµένου να αντε�εξέλθει στις νέες συνθήκες οι ο�οίες 
διαµορφώνονται σε µία αγορά η ο�οία  κατακλύζεται µε �ροϊόντα α�ό χώρες χαµηλού κόστους, ενώ 
ταυτόχρονα τα εισοδήµατα του καταναλωτικού κοινού συµ�ιέζονται.  

Με δεδοµένο το γεγονός ότι µέχρι τώρα σηµαντικό �οσοστό των ε�ιχειρήσεων αυτών χρησιµο�οιούν 
κατά βάση ίδια κεφάλαια και όχι τρα�εζικό δανεισµό για χρηµατοδότηση των α�αιτούµενων 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 

 43 

ε�ενδύσεων (καθώς οι όροι δανεισµού χαρακτηρίζονταν α�ό σχετικά υψηλά ε�ιτόκια και 
σηµαντικές εµ�ράγµατες εξασφαλίσεις) ο ε�ανα�ροσδιορισµός των σχέσεων µεταξύ των 
µικροµεσαίων ε�ιχειρήσεων και των χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων καθίσταται �λέον ε�ιτακτική 
ανάγκη. Η Τρά�εζα στοχεύει λοι�όν στην �ροσέγγιση των µικροµεσαίων αυτών ε�ιχειρήσεων µε 
σκο�ό τη στήριξη της ανα�τυξιακής τους �ροο�τικής τόσο σε χρηµατοδοτικό, όσο και σε 
συµβουλευτικό ε�ί�εδο. Η σύνταξη ενός ε�ιχειρηµατικού σχεδίου, το ενδεχόµενο �ραγµατο�οίησης 
µιας εξαγοράς ή µιας συγχώνευσης και ο υ�ολογισµός των οικονοµιών κλίµακας �ου ενδεχοµένως 
�ροκύψουν, η ορθολογική διαχείριση του ενεργητικού και του �αθητικού µιας εταιρίας, είναι 
�αραδείγµατα των υ�ηρεσιών �ου έχει ανάγκη µια µικροµεσαία ε�ιχείρηση τις ο�οίες �ροτίθεται να 
�αράσχει η Τρά�εζα.  Η �ροσέγγιση των ε�ιχειρήσεων αυτών µ�ορεί να �ραγµατο�οιηθεί µόνο σε 
το�ικό ε�ί�εδο και για το λόγο αυτό είναι α�αραίτητη η δηµιουργία καταστηµάτων σε γεωγραφικά 
σηµεία µε έντονη οικονοµική δραστηριότητα. 

Με τον τρό�ο αυτό θα �ροσεγγισθούν και ε�αγγελµατίες ιδιώτες οι ο�οίοι θα κάνουν χρήση των 
�ροϊόντων λιανικής �ου η Τρά�εζα θα είναι σε θέση να �ροσφέρει. Τα στεγαστικά κυρίως δάνεια 
εκτιµάται ότι θα συνεχίσουν να �αρουσιάζουν έντονη ζήτηση, και η Τρά�εζα  θα είναι σε θέση να 
δανειοδοτήσει µια κατηγορία δανειολή�τη �ου εκτιµά ως ιδιαίτερα ελ�ιδοφόρα.  

Η Τρά�εζα θα συνεχίσει εκ �αραλλήλου να ε�ιδιώκει να καλύψει το κενό �ου υ�άρχει στον τοµέα 
της ε�ενδυτικής τρα�εζικής στην ελληνική αγορά, στο �λαίσιο της �αροχής ενός �λήρους φάσµατος 
�ροϊόντων και υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής και διαχείρισης κεφαλαίων, σε συνεργασία µε 
µεγάλους οίκους του εξωτερικού µε τους ο�οίους ήδη έχει συνάψει συµφωνίες. 

3.6.3 Κεφαλαιακή Ενίσχυση 

Μετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης της Τρά�εζας µε α�ορρόφηση των εταιριών  ARROW 
Α.Ε.Ε.Χ., ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. η Τρά�εζα θα διαθέτει ισχυρή 
κεφαλαιακή βάση, �ου αναµένεται να ξε�εράσει τα 200 εκατ. Ευρώ.  

Οι Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων των ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., �ραγµατο�οιήθηκαν στις 23 ∆εκεµβρίου 2005 και ενέκριναν την 
συγχώνευση µε α�ορρόφηση των Α.Ε.Ε.Χ. α�ό την Τρά�εζα καθώς και το Σχεδίου Σύµβασης 
Συγχώνευσης. Αντίστοιχα, η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ενέκρινε τη συγχώνευση µε α�ορρόφηση των Α.Ε.Ε.Χ. α�ό την Τρά�εζα και το 
Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης σε Έκτακτη Γενική Συνέλευση η ο�οία �ραγµατο�οιήθηκε στις  28 
∆εκεµβρίου 2005. 

Σε βραχυ�ρόθεσµο ορίζοντα, τα εν λόγω κεφάλαια θα διατηρηθούν σε άµεσα ρευστο�οιήσιµες 
ε�ενδύσεις και εν συνεχεία τα ό�οια �οσά α�αιτηθούν, θα κατευθυνθούν στην ενίσχυση των 
υφισταµένων αλλά και στην ανά�τυξη των νέων δραστηριοτήτων οι ο�οίες �εριγράφονται 
κατωτέρω, και τις ο�οίες η Τρά�εζα σκο�εύει να ανα�τύξει για την �εραιτέρω αύξηση των µεγεθών 
της. 

Ενδεικτικά αναφέρεται ότι η Τρά�εζα, στις αρχές ∆εκεµβρίου 2005, διέθετε χαρτοφυλάκιο οµολόγων 
ύψους �ερί�ου € 5 εκατ., αµοιβαίων κεφαλαίων �ερί�ου  6 εκατ. και µετοχών �ερί�ου € 24 εκατ., 
χωρίς να συνυ�ολογίζονται οι µετοχές �ου διατηρούσε η Τρά�εζα στις υ�ό συγχώνευση Α.Ε.Ε.Χ., οι 
ο�οίες θα διαγραφούν µετά την ολοκλήρωσή της. 

Αντίστοιχα, οι Α.Ε.Ε.Χ. διέθεταν χαρτοφυλάκιο οµολόγων ύψους �ερί�ου 5,5 εκατ. Ευρώ, αµοιβαίων 
κεφαλαίων �ερί�ου € 3,9 εκατ., µετοχών € 72 εκατ. �ερί�ου (εξαιρουµένων των µετοχών �ου οι 
Α.Ε.Ε.Χ. διατηρούσαν η µία στην άλλη οι ο�οίες θα διαγραφούν µετά τη συγχώνευση) και µετρητά 
ύψους € 93,6 εκατ. �ερί�ου, δηλαδή συνολικό ύψος των υ�ό διαχείριση κεφαλαίων, µόνο για τις 
τρεις Α.Ε.Ε.Χ., �ερί τα € 175 εκατ. 

Η Τρά�εζα, ανα�τύσσοντας τις εργασίες της ό�ως �εριγράφεται στο �αρόν κεφάλαιο, �ροτίθεται να 
χρησιµο�οιήσει κατ'αρχήν τα διαθέσιµα σε µετρητά και εφόσον καταστεί αναγκαίο α�ό την 
�εραιτέρω ανά�τυξη της, ενδέχεται να �ροβεί σταδιακά σε ρευστο�οιήσεις µέρους του 
χαρτοφυλακίου µετοχών, οµολόγων και λοι�ών χρεογράφων.  
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3.6.3.1 Υφιστάµενες ∆ραστηριότητες 

Η Τρά�εζα θα συνεχίσει να ε�ικεντρώνει τις δραστηριότητές της σε �οικίλους τοµείς της ε�ενδυτικής 
τρα�εζικής, οι δε �ροσ�άθειές της θα εστιασθούν στις �αρακάτω δραστηριότητες: 

3.6.3.1.1 Ε,ενδυτική Τρα,εζική 

Στα �λαίσια των δραστηριοτήτων της ∆ιεύθυνσης Ε�ενδυτικής Τρα�εζικής, η Τρά�εζα στοχεύει στην 
ανάληψη έργων µε τα �αρακάτω αντικείµενα: 

• Εξεύρεση κεφαλαίων και χρηµατοοικονοµική αναδιάρθρωση. Λόγω της οικονοµικής συγκυρίας 
και των �ροβληµάτων �ου αντιµετω�ίζει η µέση ελληνική ε�ιχείρηση, αναµένεται αύξηση της 
ζήτησης συµβουλευτικών υ�ηρεσιών, τόσο σε ε�ί�εδο εξεύρεσης νέων κεφαλαίων, όσο και σε 
ε�ί�εδο αναδιάρθρωσης των υφισταµένων τρα�εζικών υ�οχρεώσεων. Η µείωση των 
µακρο�ρόθεσµων ε�ιτοκίων ε�ιτρέ�ει την ε�ιµήκυνση της µέσης διάρκειας των δανείων, 
βελτιώνοντας τη ρευστότητα των ε�ιχειρήσεων �ου αναδιαρθρώνουν το δανεισµό τους. 
Ε�ι�λέον, η βελτίωση των δεδοµένων της Ελληνικής οικονοµίας �ροσελκύει �λέον και το 
ενδιαφέρον των διεθνών ε�ενδυτών, ε�ιτρέ�οντας µεταξύ άλλων και την το�οθέτηση 
οµολογιακών εκδόσεων σε ξένες αγορές. Τέλος, η εµφάνιση νέων �ρωτο�οριακών �ροϊόντων 
(hybrids), διευρύνει τις χρηµατοδοτικές ε�ιλογές των ε�ιχειρήσεων �ου µε τη βοήθεια 
εξειδικευµένων ε�ενδυτικών τρα�εζών µ�ορούν �λέον να εκµεταλλευθούν τις νέες δυνατότητες 
�ου �αρουσιάζονται στην εγχώρια και τη διεθνή αγορά.  

• Εξαγορές – Συγχωνεύσεις. Η α�ελευθέρωση των αγορών και η ένταση του ανταγωνισµού �ου θα 
�ροκύψουν α�ό τις διαρθρωτικές αλλαγές �ου έχουν αρχίσει να συντελούνται, αναµένεται να 
καταστήσει ακόµα �ιο σηµαντική την ανάγκη δηµιουργίας ισχυρότερων οικονοµικών µονάδων. 
Σε αυτά τα �λαίσια η Τρά�εζα �εριµένει ότι θα σηµειωθεί αύξηση των εξαγορών και 
συγχωνεύσεων στην Ελληνική οικονοµία, υιοθετώντας την τάση �ου ήδη �αρατηρείται στον 
Ευρω�αϊκό χώρο. Η τάση αυτή δύναται να ενισχυθεί και α�ό τη δραστηριο�οίηση ιδιωτικών 
κεφαλαίων ε�ιχειρηµατικών συµµετοχών (private equity funds) �ου σηµειώνεται ήδη. 

• Στρατηγικός και Ε�ιχειρησιακός Σχεδιασµός. Η ∆ιεύθυνση Ε�ενδυτικής Τρα�εζικής 
αναλαµβάνει την κατάρτιση στρατηγικών και ε�ιχειρησιακών σχεδίων για τους �ελάτες, µε 
σκο�ό την  �ληροφόρηση της ∆ιοίκησης και την �αρουσίαση σε υ�οψήφιους ε�ενδυτές, όταν 
αυτό α�αιτείται. Η �αροχή των υ�ηρεσιών αυτών είναι ιδιαίτερα α�αραίτητη τόσο στα �λαίσια 
διερεύνησης και �ροετοιµασίας εξαγορών και συγχωνεύσεων, όσο και στα �λαίσια άντλησης 
νέων κεφαλαίων α�ό τις ε�ιχειρήσεις.   

• Συνεργασίες µε διεθνείς Χρηµατο�ιστωτικούς Οίκους. Στο εγγύς µέλλον αναµένεται να 
καλλιεργηθούν οι συνεργασίες µε εξειδικευµένους διεθνείς χρηµατο�ιστωτικούς οίκους στα 
�λαίσια συγκεκριµένων συναλλαγών, κατά την υλο�οίηση των ο�οίων θα α�αιτηθεί είτε η 
εξειδικευµένη γνώση και εµ�ειρία τους είτε το µεγαλύτερο µέγεθος των οίκων αυτών. 
Παράλληλα οι σχέσεις µε τους διεθνείς χρηµατο�ιστωτικούς οργανισµούς �αρέχουν τη 
δυνατότητα εξεύρεσης δανειακών και ε�ενδυτικών κεφαλαίων για τους �ελάτες της Τρά�εζας. 
Ε�ίσης η Τρά�εζα θα συνεχίσει τη διάθεση ε�ενδυτικών �ροϊόντων είτε σε θεσµικούς ε�ενδυτές 
είτε σε εναλλακτικά δίκτυα.  

3.6.3.1.2 ∆ιαχείριση Κεφαλαίων Πελατών (Asset Management) 

Η �ροσέλκυση κεφαλαίων �ρος διαχείριση α�ό την Τρά�εζα, βασίζεται στην αξιο�οίηση της 
διαχειριστικής εµ�ειρίας και των χρηµατοοικονοµικών γνώσεων των στελεχών του Οµίλου. Μετά 
την �ετυχηµένη διαχείριση των ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ., η Τρά�εζα �ροτίθεται να δραστηριο�οιηθεί στην διαχείριση των α�οθεµατικών 
συνταξιοδοτικών ταµείων και άλλων οργανισµών του ∆ηµοσίου, καθώς και στην �ροσέλκυση 
κεφαλαίων α�ό λοι�ούς θεσµικούς ε�ενδυτές. Η αναµενόµενη ανάθεση της διαχείρισης των 
α�οθεµατικών των ταµείων, �ου υ�ολογίζονται γύρω στα €15 δις, σε ε�αγγελµατίες διαχειριστές µε 
α�οδεδειγµένη διαχειριστική εµ�ειρία ευνοεί την στρατηγική του Οµίλου.  

Ε�ίσης η Τρά�εζα έχει ανα�τύξει µία σειρά τυ�ο�οιηµένων, ως �ρος τον αναλαµβανόµενο κίνδυνο 
και την �ροϊοντική διάρθρωση, διαχειριστικών �ροϊόντων για ιδιώτες, τα ο�οία διατίθενται είτε 
α�ευθείας α�ό την PROTON είτε µέσω συνεργαζόµενων δικτύων. Η Τρά�εζα θα συνεχίσει να 
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σχεδιάζει διαχειριστικά �ροϊόντα, �έραν αυτών �ου ήδη έχει ανα�τύξει και διαθέτει, ενώ αναµένεται 
να ε�εκτείνει τα εναλλακτικά δίκτυα �ωλήσεων �ου χρησιµο�οιεί. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. χρησιµο�οιεί σύγχρονες µεθόδους αντιστάθµισης και 
διαχείρισης κινδύνων αγοράς κατά το σχεδιασµό και τη διάθεση σύνθετων �ροϊόντων για 
λογαριασµό των �ελατών της. Συγκεκριµένα, α�ό τις αρχές του 2005 η Τρά�εζα έχει διαθέσει σε 
εγχώριους τρα�εζικούς οργανισµούς OTC �αράγωγα �ροϊόντα έτσι ώστε αυτά να χρησιµο�οιηθούν 
σαν αντιστάθµιση για τη δηµιουργία καταθετικών ε�ενδυτικών �ροϊόντων �ρος διάθεση. Η 
δυνατότητα αυτή αναµένεται να ε�εκταθεί και να ενδυναµωθεί µε σκο�ό να α�οτελέσει σηµαντική 
�ηγή εσόδων για την Τρά�εζα.  

Ε�ίσης εκτιµάται ότι η εν λόγω δραστηριότητα θα ε�εκταθεί και σε µεγάλους ιδιώτες �ελάτες. 

3.6.3.1.3 Κεφαλαιαγορές 

Η �ρόσφατη ανάκαµψη των κεφαλαιαγορών δηµιουργεί �ροϋ�οθέσεις για να �ροκαλέσει το 
ενδιαφέρον του ε�ενδυτικού κοινού. Με την τεχνολογία �ου διαθέτει η PROTON Χρηµατιστηριακή 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. �ροσφέρει δυνατότητα �ρόσβασης για τη διενέργεια συναλλαγών τόσο στην Ελληνική 
όσο και στις σηµαντικότερες διεθνείς κεφαλαιαγορές, ό�ως: NYSE, AMEX, NASDAQ, U.S. Bulletin 
Board, CME, CBOT (ΗΠΑ). XETRA, EUREX (Γερµανία), EURONEXT, MONEP, MATIF (Γαλλία), 
LSE, LIFFE (Μ. Βρετανία), SWX, VIRT-X (Ελβετία), TSE (Ια�ωνία), AEX (Ολλανδία), Χρηµατιστήριο 
Αξιών Ιταλίας (Ιταλία), Χρηµατιστήριο Στοκχόλµης (Σουηδία), SIBE (Ισ�ανία), HEX (Φιλανδία), ISE 
(Τουρκία). Στο βαθµό �ου το ε�ενδυτικό ενδιαφέρον του Ελληνικού κοινού ενδυναµωθεί, η 
Τρά�εζα, µέσω της PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ., είναι έτοιµη να �ροσφέρει 
υ�ηρεσίες υψηλού ε�ι�έδου και αξιο�ιστίας. Έµφαση αναµένεται ε�ίσης να δοθεί και στην 
�ροσέλκυση ξένων ε�ενδυτών, οι ο�οίοι ε�ιθυµούν να ε�ενδύσουν στην Ελληνική Κεφαλαιαγορά. 
Στον τοµέα των κεφαλαιαγορών, η Τρά�εζα �ροτίθεται να δραστηριο�οιηθεί ενεργά σε ε�ί�εδο 
οργάνωσης και διενέργειας µετοχικών και οµολογιακών �ροσφορών, κυρίως µέσω ιδιωτικής 
το�οθέτησης. 

3.6.3.1.4 Νέες ∆ραστηριότητες 

Στα �λαίσια του �ενταετούς ε�ιχειρηµατικού της σχεδίου η Τρά�εζα �ροτίθεται να ανα�τύξει και  
νέες δραστηριότητες οι ο�οίες �αρουσιάζονται κατωτέρω:  

3.6.3.1.5 Ανά,τυξη ∆ικτύου Καταστηµάτων  

H Τρά�εζα έχει θέσει σαν �ροτεραιότητα την ανά�τυξη δικτύου έως και 25 καταστηµάτων 
�ανελλαδικά κατά την ε�όµενη �ενταετία, στην Αττική και σε �όλεις µε σηµαντική οικονοµική 
δραστηριότητα. Για τα τέσσερα εξ αυτών η Τρά�εζα έχει ήδη λάβει σχετική άδεια, α�ό την Ε�ιτρο�ή 
Τρα�εζικών και Πιστωτικών Θεµάτων της Τρά�εζας της Ελλάδος (ΤτΕ).  Οι στόχοι της δηµιουργίας 
του δικτύου αυτού είναι οι εξής : 

• Η �ροσέγγιση µικρών και µεσαίου µεγέθους ε�ιχειρήσεων του ιδιωτικού τοµέα. Οι ε�ιχειρήσεις 
�ου α�ευθύνεται η Τρά�εζα χαρακτηρίζονται σε µεγαλύτερο βαθµό α�ό τις �ροο�τικές υψηλών 
ρυθµών ανά�τυξης �αρά α�ό τα α�όλυτα �οσοτικά µεγέθη τους.  Συγκεκριµένα οι ε�ιχειρήσεις 
αυτές δραστηριο�οιούνται κυρίως στην �αραδοσιακή οικονοµία, και έχουν ανάγκη τόσο 
χρηµατοδότησης, όσο και σύνθετων και καινοτοµικών �ροτάσεων, συµβουλών και υ�ηρεσιών σε 
θέµατα χρηµατοοικονοµικής στρατηγικής. Για �αράδειγµα, η Τρά�εζα θα δραστηριο�οιηθεί 
στην αγορά �αρέχοντας χορηγήσεις �ρος ε�ιχειρήσεις, ό�ως για �αράδειγµα, σε ε�ί�εδο bridge 
financing, δραστηριότητα η ο�οία θα συνδυάζεται µε τη �αροχή συµβουλευτικών υ�ηρεσιών σε 
εξαγορές και συγχωνεύσεις. Η Τρά�εζα στοχεύει συνε�ώς τόσο στη διάθεση �ροϊόντων και 
υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής �ρος τους �ελάτες αυτούς όσο και στην �αροχή 
χρηµατοδοτήσεων - δανείων σε µια χρονική συγκυρία �ου η εµ�ορική τρα�εζική φαίνεται να 
συγκλίνει ή να α�αιτεί την εξειδίκευση της ε�ενδυτικής τρα�εζικής.  

• E�αγγελµατίες και Ιδιώτες. Η Τρά�εζα α�ευθύνεται σε µία �ελατειακή βάση µε κύρια 
χαρακτηριστικά τις �ολυδιάστατες χρηµατοοικονοµικές ανάγκες.  Με αυτό το σκε�τικό ο ιδιώτης 
�ελάτης της Τρά�εζας θα κάνει χρήση �ροϊόντων λιανικής τρα�εζικής (χρηµατοδοτήσεις 
κεφαλαίου κίνησης και �αγίων, στεγαστικά και �ροσω�ικά δάνεια, �ιστωτικές κάρτες) αλλά και  
υ�ηρεσίες και �ροϊόντα asset management.  
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Η ανά�τυξη της λιανικής τρα�εζικής και κατά συνέ�εια η ένταξη της PROTON σε έναν τοµέα 
τρα�εζικών εργασιών �ου χαρακτηρίζεται α�ό έντονο ανταγωνισµό �ροϋ�οθέτει την ύ�αρξη ενός 
καλά οργανωµένου δικτύου, στελεχωµένου µε έµ�ειρο �ροσω�ικό �ου θα µ�ορέσει γρήγορα και 
α�οτελεσµατικά να βρει και να καλύψει τις ανάγκες της �ελατειακής βάσης στην ο�οία α�ευθύνεται.   

3.6.3.1.6 Corporate Banking 

Η Τρά�εζα στοχεύει στη διεύρυνση των σχέσεων �ου έχουν α�οκτηθεί µε µεγάλες ε�ιχειρήσεις σε 
ε�ί�εδο �αροχής λύσεων σε συνεργασία µε εξειδικευµένους διεθνείς χρηµατο�ιστωτικούς και 
χρηµατοοικονοµικούς οργανισµούς �ου θα χρησιµο�οιούνται κατά �ερί�τωση, ανάλογα µε τις 
ανάγκες του �ελάτη. 

Έµφαση αναµένεται να δοθεί αφενός µεν σε ε�ί�εδο �αροχής υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής και 
ιδιαίτερα σε υ�ηρεσίες εξαγορών και συγχωνεύσεων, αναδιοργανώσεων, αναχρηµατοδοτήσεων, 
αναδιαρθρώσεων δανείων καθώς και χρηµατιστηριακές υ�ηρεσίες (οργάνωση roadshows, ιδιωτικές 
το�οθετήσεις), οι ο�οίες είναι α�αραίτητες κατά την τρέχουσα συγκυρία και αφετέρου για σκο�ούς 
ισόρρο�ης διάθρωσης του χαρτοφυλακίου χορηγήσεων, η χρηµατοδότηση µεγάλων ε�ιχειρήσεων µε 
τη συµµετοχή της Τρά�εζας είτε σε bilateral είτε σε κοινο�ρακτικά σχήµατα δανείων σε µεγάλες 
ε�ιχειρήσεις . 

Για σκο�ούς ισόρρο�ης διάθρωσης του χαρτοφυλακίου χορηγήσεων, θα ε�ιδιωχθεί και η συµµετοχή 
της Τρά�εζας σε κοινο�ρακτικά σχήµατα δανείων �ρος µεγάλες ε�ιχειρήσεις. 

3.6.3.1.7 Συµ,ράξεις δηµοσίου & ιδιωτικού τοµέα (PPP/PFI) 

Μετά την θέσ�ιση του σχετικού νοµικού �λαισίου, η Τρά�εζα �ροσδοκά να αναµειχθεί σε 
συµ�ράξεις του δηµοσίου και του ιδιωτικού τοµέα, κυρίως σε συµβουλευτικό και οργανωτικό 
ε�ί�εδο, καθώς ε�ίσης και στην εξεύρεση χρηµατοδότησης. Αξίζει να σηµειωθεί ότι η Τρά�εζα 
διαθέτει στελέχη µε αξιολογότατη εµ�ειρία στον τοµέα αυτό και ειδικότερα στα έργα του Ρίου –
Αντίρριου και της Αττικής Οδού. Ε�ίσης, η Τρά�εζα ήδη δραστηριο�οιείται στην �αροχή 
συµβουλευτικών υ�ηρεσιών �ρος εταιρίες ή κοινο�ραξίες �ου έχουν καταθέσει  ή �ρόκειται να 
καταθέσουν φακέλους για την ανάληψη αυτοχρηµατοδοτούµενων έργων. 

Πληροφοριακά, οι Συµ�ράξεις θα µ�ορούν να υ�άγονται στις διατάξεις του νόµου εφόσον θα 
�ληρούν σωρευτικά τις κατωτέρω �ροϋ�οθέσεις: 

• έχουν ως αντικείµενο την �αροχή υ�ηρεσιών ή / και τη δηµιουργία υ�οδοµών �ου ανήκουν 
στην αρµοδιότητα των ∆ηµοσίων Φορέων µε βάση διάταξη νόµου ή σύµβαση,  

• �ροβλέ�ουν ότι οι Ιδιωτικοί Φορείς, έναντι ανταλλάγµατος �ου καταβάλλεται εφά�αξ ή 
τµηµατικά α�ό τους ∆ηµόσιους Φορείς ή τους τελικούς χρήστες των υ�ηρεσιών ή υ�οδοµών 
αυτών, αναλαµβάνουν ουσιώδες µέρος των κινδύνων �ου συνδέονται µε τη χρηµατοδότηση, 
τη διαθεσιµότητα ή / και τη ζήτηση του αντικειµένου της Σύµ�ραξης και των συναφών 
κινδύνων ό�ως, ενδεικτικά, το διαχειριστικό και τον τεχνικό κίνδυνο. 

• �ροβλέ�ουν ότι η χρηµατοδότηση, εν όλω ή εν µέρει, της �αροχής των υ�ηρεσιών ή / και της 
δηµιουργίας των υ�οδοµών θα γίνει µε κεφάλαια και �όρους �ου εξασφαλίζουν οι Ιδιωτικοί 
Φορείς και 

• το συνολικό �ροϋ�ολογιζόµενο κόστος της υλο�οίησης του αντικειµένου της Σύµ�ραξης δεν 
υ�ερβαίνει το �οσό των Ευρώ διακοσίων εκατοµµυρίων (€ 200.000.000) χωρίς συνυ�ολογισµό 
του αναλογούντος Φόρου Προστιθέµενης Αξίας. 

3.6.3.1.8 ∆ιεθνής Παρουσία 

Η Τρά�εζα έχει ήδη �ροχωρήσει στην εξαγορά �λειοψηφικού �οσοστού στην εταιρία First Global 
Brokers A.D., ΕΠΕΥ �ου δραστηριο�οιείται στη ∆ηµοκρατία της Σερβίας και του Μαυροβουνίου, 
διευρύνοντας µε τον τρό�ο αυτό το γεωγραφικό χώρο δραστηριο�οίησης του Οµίλου. Μέσω της 
�αρουσίας της στη Σερβία, η Τρά�εζα στοχεύει να εξυ�ηρετήσει την Ελληνική ε�ιχειρηµατική 
κοινότητα �ου δραστηριο�οιείται ήδη ή �ροτίθεται να δραστηριο�οιηθεί στο µέλλον στη χώρα αυτή. 
Μέσω αυτής της εξαγοράς �ροβλέ�εται ε�ίσης η �εραιτέρω διεύρυνση των συνεργασιών µε άλλους 
χρηµατο�ιστωτικούς ή ασφαλιστικούς οργανισµούς του εσωτερικού ή του εξωτερικού για τη 
διαµεσολάβηση στη διάθεση των �ροϊόντων και υ�ηρεσιών τους στη ∆ηµοκρατία της Σερβίας και 
του Μαυροβουνίου. 
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Η Τρά�εζα εξετάζει ε�ίσης τις αγορές των Βαλκανικών Χωρών και ειδικότερα της Βουλγαρίας και 
Ρουµανίας �ροκειµένου να αξιολογήσει τις δυνατότητες �ου �αρουσιάζουν για την �αροχή 
υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής και ερευνά για �ιθανές ευκαιρίες εξαγοράς.  

3.6.3.1.9 Συνεργασίες µε λοι,ούς χρηµατο,ιστωτικούς οργανισµούς 

Ό�ως αναφέρθηκε �αρα�άνω, εκτιµάται ότι στον Τρα�εζικό κλάδο ε�ίκειται σηµαντική εταιρική 
δραστηριότητα στο σκέλος των εξαγορών/συγχωνεύσεων κατά τα ε�όµενα έτη, τόσο σε ε�ί�εδο 
µεγάλων, όσο και σε ε�ί�εδο µικρών τρα�εζών. Είναι συνε�ώς αυτονόητο ότι η Τρά�εζα θα εξετάσει 
µε ε�ιµέλεια και θα αναλύσει διεξοδικά τυχόν συνεργασίες �ου θα µ�ορούσαν να την 
ενδυναµώσουν, συµ�ληρώνοντας τις δραστηριότητες της και υλο�οιώντας ταχύτερα το 
ε�ιχειρηµατικό της σχέδιο. 

3.7. Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία – Εγκαταστάσεις 

3.7.1.1 Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 

Η Τρά�εζα έχει τα �αρακάτω κατοχυρωµένα σήµατα: 

Αριθµός Σήµα Κλάσεις 
Α,όφαση ∆ιοικητικής 
Ε,ιτρο,ής Σηµάτων 

167175 PROTON BANK 36 4242/2004 

162356 PROTON INVESTMENT BANK 36 4243/2004 

3.7.1.2 Ιδιόκτητα ακίνητα – Κτιριακές εγκαταστάσεις 

Η Τρά�εζα δεν έχει στην κατοχή της ιδιόκτητα γή�εδα, οικό�εδα και λοι�ές κτιριακές 
εγκαταστάσεις. 

3.7.1.3 Ενοικιαζόµενα ακίνητα – Κτιριακές εγκαταστάσεις 

Τα γραφεία του Οµίλου PROTON, βρίσκονται σε µισθωµένο ακίνητο, το ο�οίο είναι στην Καλλιθέα, 
ε�ί των οδών Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1. Η χρονική διάρκεια της µίσθωσης των 
κτιριακών εγκαταστάσεων αυτών έχει ορισθεί για διάστηµα δώδεκα (12) ετών και λήγει τον Ιούνιο 
του 2013. Οι εγκαταστάσεις �εριλαµβάνουν, �έντε (5) ορόφους και υ�όγειο γκαράζ συνολικής 
ε�ιφάνειας 3.497 τ.µ. �ερί�ου.  

3.7.2 Ασφαλιστικές Καλύψεις 

Το σύνολο των ασφαλιζοµένων κεφαλαίων, ανέρχεται σε € 1.877.189,6 και αναλύεται ως ακολούθως: 
(α) € 1.467.351,43 ε�ί των κτιριακών βελτιώσεων, ε�ί των καλωδιώσεων και ε�ί της ε�ί�λωσης, του 
εξο�λισµού και της διακόσµησης γραφείων της Τρά�εζας στην Καλλιθέα και (β) € 409.838,27 ε�ί του 
σταθερού ηλεκτρονικού εξο�λισµού γραφείου.  

Τα εν λόγω �οσά υ�ερκαλύ�τουν το άθροισµα της αξίας των ενσώµατων ακινητο�οιήσεων, ό�ως 
αυτά εµφανίζονται στον ισολογισµό της 31.12.2004 συνόλου µετά των α�οσβέσεων € 1.413.318,58. 

3.7.3 Εγγυήσεις και Εµ,ράγµατες Ασφάλειες 

Η Τρά�εζα δεν έχει στην κατοχή της ιδιόκτητα γή�εδα, οικό�εδα και λοι�ές κτιριακές 
εγκαταστάσεις.  
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3.8. Οργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου 
Η δοµή των εταιριών του Οµίλου της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. στις 30.06.2005 
�αρουσιάζεται σχηµατικά στο διάγραµµα �ου ακολουθεί:  

 

 

Οι ανωτέρω αναφερόµενες θυγατρικές εταιρίες ελέγχονται α�ό ορκωτούς ελεγκτές λογιστές (βλ. 
ενότητα 3.3.3 «Τακτικός Έλεγχος») και  ενο�οιούνται µε τη µέθοδο της ολικής ενο�οίησης.  

3.9. Πληροφορίες για τις συµµετοχές της Τρά,εζας 

Στο �αρόν κεφάλαιο �αρέχονται �ληροφορίες για τις συµµετοχές της Τρά�εζας σε εταιρίες, οι ο�οίες 
ενδέχεται να έχουν σηµαντική ε�ί�τωση στην εκτίµηση των �εριουσιακών στοιχείων και των 
υ�οχρεώσεων, της χρηµατοοικονοµικής της θέσης και των α�οτελεσµάτων της. 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται οι συµµετοχές της Τρά�εζας σε εταιρίες µε �οσοστό 
άνω του 10% καθώς και στις α�ορροφώµενες εταιρίες:  

Εταιρία Χώρα Σύστασης % Συµµετοχής 
% ∆ικαιωµάτων 
Ψήφου σύµφωνα µε 
το Π.∆.  51/1992 

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 99,90% 99,90% 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. Ελλάδα 99,90% 99,90% 

ARROW ASSET FINANCE A.E. Ελλάδα 99,90% 99,90% 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. Ελλάδα 99,90% 99,90% 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D. Σερβία - Μαυροβούνιο 82,49% 99,90% 

ARROW Α.Ε.Ε.Χ. * Ελλάδα 11,15% 11,15% 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. * Ελλάδα 14,935% 14,935% 

ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.* Ελλάδα 7,82% 7,82% 

* Ποσοστό συµµετοχής την 16.12.2005. 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.  (99,90%) 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. (99,90%) 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ  (99,90%) 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D.  (82.49%) 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε.  (99,90%)  
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Η αξία κτήσεως των συµµετοχών της Τρά�εζας στο µετοχικό κεφάλαιο άλλων εταιριών στις 
30.06.2005 �αρουσιάζεται στον �αρακάτω �ίνακα: 

Συµµετοχές της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. στο µετοχικό κεφάλαιο άλλων εταιριών στις 30.06.2005 

Εταιρία % Συµµετοχής Αξία κτήσεως (σε €) 

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 99,90% 5.864.130,01 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 99,90% 9.545.664,26 

ARROW ASSET FINANCE A.E. 99,90% 369.630,00 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 99,90% 1.198.800,00 

ARROW Α.Ε.Ε.Χ. 11,15% 9.095.143,43 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 14,935% 2.747.707,67 

ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 7,82% 5.048.980,65 

Σύνολο  33.870.056.02 

Σηµειώνεται ότι τον Α�ρίλιο του 2005 η Τρά�εζα α�έκτησε �οσοστό συµµετοχής 82,49% του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας FIRST GLOBAL BROKERS A.D., η ο�οία εδρεύει στο Βελιγράδι 
της Σερβίας – Μαυροβούνιου, µέσω αύξησης κεφαλαίου µε µετρητά, έναντι 48.298.000,00 δηναρίων, 
το ο�οίο σύµφωνα µε την ισοτιµία ευρώ / δηναρίου την 30.06.2005 αντιστοιχούσε σε € 584.014,51. 

Μερίσµατα �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό συµµετοχές το 2005 για τη χρήση 2004: 

Μερίσµατα α,ό συµµετοχές  

Εταιρία ( σε  €) 

PROTON Α.Ε.Π.Ε.Υ. 803.196 

ARROW Α.Ε.Ε.Χ. 363.415 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 143.489 

Οι οφειλές της Τρά�εζας �ρος τις θυγατρικές της εταιρίες καθώς ε�ίσης και οι οφειλές των 
θυγατρικών εταιριών �ρος αυτήν �αρουσιάζονται στις ενότητες 3.15.1.3 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές, 
2002-2004, 3.15.2.1 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 30.06.2005 και 3.15.2.1 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 
30.09.2005∆ιεταιρικές Συναλλαγές 30.09.2005 του �αρόντος Εγγράφου. 

3.9.1 Α,ορροφώµενες εταιρίες 

3.9.1.1 ARROW Α.Ε.Ε.Χ. 

Η εταιρία συστάθηκε το έτος 2000 µε το υ�’ αριθµό 41220/25.01.2000 συµβολαιογραφικό έγγραφο 
της συµβολαιογράφου Αθηνών Μαρίνας Σεραφετινίδου Μεργιανού ό�ως αυτό τρο�ο�οιήθηκε µε το 
υ�’ αριθµό 41380/18.02.2000 συµβολαιογραφικό έγγραφο της ίδιας συµβολαιογράφου. Έλαβε άδεια 
λειτουργίας α�ό την Ε�ιτρο�ή Κεφαλαιαγοράς στην συνεδρίαση της 18.01.2000 (θέµα 3ο/181ης 
συνεδρίασης) και την 22.02.2000 έλαβε άδεια σύστασης κατό�ιν έγκρισης του καταστατικού της 
(αρχικό και τρο�ο�οιητικό) µε την υ�’ αριθµό Κ2-1627/22.02.2000 α�όφαση του Υφυ�ουργού 
Ανά�τυξης (ΦΕΚ 1465/23.02.2000). 

Η ε�ωνυµία της εταιρίας, µε βάση το καταστατικό της ορίστηκε σε «ΑRROW ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» µε το διακριτικό τίτλο «ARROW Α.Ε.Ε.Χ.». Για τις διεθνείς 
συναλλαγές της εταιρίας, η ε�ωνυµία της µ�ορεί να εκφράζεται και σε ξένη γλώσσα, σε �ιστή 
µετάφραση ή µε λατινικά στοιχεία. 

Η ARROW Α.Ε.Ε.Χ. έχει α�οκλειστικό σκο�ό τη διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών και 
διέ�εται α�ό τις διατάξεις του Ν. 1969/1991 «Περί Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου και 
Αµοιβαίων Κεφαλαίων», διατάξεις εκσυγχρονισµού και εξυγίανσης της Κεφαλαιαγοράς, ό�ως ισχύει 
σήµερα, καθώς και του Κ.Ν. 2190/1920. Ως Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου, η ARROW 
Α.Ε.Ε.Χ. υ�όκειται στον Κώδικα ∆εοντολογίας Α.Ε.∆.Α.Κ. και Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου 
(α�όφαση Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς 132/2/19.05.1998).  

Έδρα της εταιρίας είναι  ο ∆ήµος Αθηναίων. Τα γραφεία της εταιρίας στεγάζονται στο 4ο όροφο 
στην οδό Κανάρη 24 σε ενοικιαζόµενο χώρο. Σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της η 
εταιρία δύναται να ιδρύει υ�οκαταστήµατα ή γραφεία, στην ελληνική ή στην αλλοδα�ή ε�ικράτεια. 
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Η εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της Γενικής Γραµµατείας Εµ�ορίου 
του Υ�ουργείου Ανά�τυξης µε αριθµό ΜΑΕ 45360/06/Β/00/16. 

Η διάρκεια της εταιρίας, σύµφωνα µε το καταστατικό έχει οριστεί σε �ενήντα χρόνια και αρχίζει α�ό 
την 22.02.2000, ηµεροµηνία καταχώρησης στο µητρώο Ανωνύµων Εταιριών της α�όφασης της άδειας 
σύστασης και έγκρισης του καταστατικού της Εταιρίας α�ό το Υ�ουργείο Ανά�τυξης.  

Ο σκο�ός της εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 2 του Καταστατικού είναι: 

1. Η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών, ό�ως αυτές ορίζονται στο άρθρο 1 του Ν 1969/91. 
Ως κινητές αξίες ειδικότερα νοούνται οι µετοχές, οι οµολογίες, τα οµόλογα, οι τίτλοι µεριδίων 
αµοιβαίου κεφαλαίου, τα �ιστο�οιητικά καταθέσεων του άρθρου 9 του Ν. 148/67, τα έντοκα 
γραµµάτια του ∆ηµοσίου και άλλα χρηµατιστηριακά �ράγµατα. 

2. Η εταιρία, στο �λαίσιο της εκ�λήρωσης του ανωτέρω σκο�ού, δύναται να συνεργάζεται µε 
ο�οιαδή�οτε φυσικά ή νοµικά �ρόσω�α �ου ε�ιδιώκουν �αρεµφερείς σκο�ούς ή 
δραστηριο�οιούνται στον τοµέα της κεφαλαιαγοράς, καθώς και να συµµετέχει σε εταιρίες µε 
τέτοιους σκο�ούς, τηρώντας τις διατάξεις της νοµοθεσίας �ου κάθε φορά ισχύουν. 

Καµία τρο�ο�οίηση του σκο�ού της εταιρίας δεν έχει �ραγµατο�οιηθεί α�ό την ίδρυσή της. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 72.698.000 και διαιρείται σε 32.600.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,23 η κάθε µία.  

Η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου �αρατίθεται �αρακάτω: 

1. Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας το ο�οίο κατά τη σύστασή της ανερχόταν σε δραχµές τριάντα 
ένα δισεκατοµµύρια (31.000.000.000), διαιρεµένο σε τριάντα ένα εκατοµµύρια (31.000.000) 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας χιλίων (1.000) δραχµών εκάστης και το ο�οίο καλύφθηκε εξ 
ολοκλήρου µε εισφορά µετρητών, µετά α�ό α�όφαση της α�ό 3/5/2001 Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της εταιρίας: 

• Μειώθηκε κατά τέσσερα δισεκατοµµύρια είκοσι δύο εκατοµµύρια εκατόν τριάντα �έντε χιλιάδες 
εννιακόσιες δέκα (4.022.135.910) δρχ., µείωση η ο�οία έλαβε χώρα µε συµψηφισµό ζηµιών και µε 
αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας των µετοχών της εταιρίας κατά 129,74631968 δρχ.  
Έτσι, µετά την ως άνω µείωση, η ονοµαστική τιµή κάθε µετοχής της εταιρίας ανέρχεται σε 
870,25368032 δρχ. εκάστη, το δε µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας στο �οσό των είκοσι έξι 
δισεκατοµµυρίων εννιακοσίων εβδοµήκοντα ε�τά εκατοµµυρίων οκτακοσίων εξήντα τεσσάρων 
χιλιάδων ενενήντα (26.977.864.090) δρχ.,  

• Μετατρά�ηκε σε εβδοµήντα εννέα εκατοµµύρια �ενήντα χιλιάδες (79.050.000) ΕΥΡΩ, στο ο�οίο 
και θα α�εικονίζεται ε�ίσης.  Περαιτέρω, η ονοµαστική αξία της µετοχής της (η ο�οία ανέρχεται, 
σύµφωνα µε τα �αρα�άνω, στο �οσό των 870,25368032 δρχ.) ανέρχεται µετά τη µετατρο�ή στο 
�οσό των δύο και �ενήντα �έντε (2,55) ΕΥΡΩ εκάστη στο ο�οίο ε�ίσης θα α�εικονίζεται.  
Παράλληλα η διαφορά �ου �ροέκυψε λόγω της µετατρο�ής σε ΕΥΡΩ και των ως άνω 
στρογγυλο�οιήσεων µεταφέρθηκε σύµφωνα µε το άρθρ. 12 του ν. 2842/2000 σε ειδικό 
α�οθεµατικό µε τίτλο «∆ιαφορά α�ό µετατρο�ή µετοχικού κεφαλαίου σε ΕΥΡΩ», η ο�οία 
ανέρχεται στο �οσό των εκατόν είκοσι δύο χιλιάδων δεκατεσσάρων και ενενήντα τεσσάρων 
εκατοστών (122.014,94) ΕΥΡΩ (ήτοι σαράντα ένα εκατοµµύρια �εντακόσιες εβδοµήντα έξι 
χιλιάδες �εντακόσιες ενενήντα (41.576.590 δρχ.) µε �αράλληλη µείωση του µετοχικού κεφαλαίου. 

2.  Με την α�ό 2/11/2001 α�όφαση της έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εταιρίας, το 
µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας αυξήθηκε κατά ένα δισεκατοµµύριο τριακόσια ενενήντα 
εκατοµµύρια διακόσιες εξήντα χιλιάδες (1.390.260.000) δρχ. (ήτοι 4.080.000 ΕΥΡΩ), µε καταβολή 
µετρητών και µε την έκδοση ενός εκατοµµυρίου εξακοσίων χιλιάδων (1.600.000) νέων κοινών 
ανώνυµων µετοχών µετά ψήφου, ονοµαστικής αξίας 868,9125 δρχ. (ήτοι 2,55 ΕΥΡΩ) η κάθε µία. 
Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε µετά την ως άνω αύξηση στο συνολικό �οσό των 
είκοσι οκτώ δισεκατοµµυρίων τριακοσίων είκοσι έξι εκατοµµυρίων �εντακοσίων σαράντα ε�τά 
χιλιάδων �εντακοσίων (28.326.547.500) δρχ. (ήτοι 83.130.000 ΕΥΡΩ) διαιρούµενο σε 32.600.000 
κοινές ανώνυµες µετοχές µετά ψήφου, ονοµαστικής αξίας 868,9125 δρχ. (ήτοι 2,55 ΕΥΡΩ) εκάστη. 

3. Με την α�ό 16/12/2003 α�όφαση της Α (�ρώτης) Ε�αναλη�τικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης 
των µετόχων της εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο µειώθηκε κατά δέκα εκατοµµύρια τετρακόσια 
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τριάντα δύο χιλιάδες (10.432.000) Ευρώ, µείωση η ο�οία έλαβε χώρα µε συµψηφισµό ζηµιών και 
µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας των µετοχών της εταιρίας κατά 0,32 Ευρώ.  Έτσι, 
µετά την ως άνω µείωση, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται στο �οσό των εβδοµήντα 
δύο εκατοµµυρίων εξακοσίων ενενήντα οκτώ χιλιάδων (72.698.000) Ευρώ, διαιρούµενο σε 
τριάντα δύο εκατοµµύρια εξακόσιες χιλιάδες (32.600.000) κοινές ανώνυµες µετοχές µετά ψήφου, 
ονοµαστικής αξίας δύο Ευρώ και είκοσι τριών λε�τών (2,23) εκάστη. 

4. Με την α�ό 22/4/2004 α�όφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εταιρίας, οι 
µετοχές της µετατρά�ηκαν α�ό κοινές ανώνυµες σε κοινές ονοµαστικές. Ως εκ τούτου το 
µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας εκ εβδοµήντα δύο εκατοµµυρίων εξακοσίων ενενήντα οκτώ 
χιλιάδων (72.698.000) Ευρώ διαιρείται σε 32.600.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής 
αξίας δύο Ευρώ και είκοσι τριών λε�τών (2,23) εκάστη. 

 Η �αρα�άνω εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας α�οτυ�ώνεται συνο�τικά στον 
�αρακάτω �ίνακα: 
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Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας την 16.12.2005 είχε ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON INVESTMENT BANK 3.634.150 11,15% 

ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 3.014.500 9,25% 

Μ�ερνίτσας Παναγιώτης 2.595.560 7,96% 

ΚΛΗΡΟΝΟΜΟΙ Ι. ΜΑΡΚΟΠΟΥΛΟΥ*  2.147.950 6,59% 

J.P MORGAN SECURITIES LIMITED 1.733.150 5,32% 

Λιανός Ηλίας 1.682.790 5,16% 

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON (EUROPE) LIMITED 1.600.000 4,91% 

Τσουτσάνης Νικόλαος 1.600.000 4,91% 

UNICAR S.A 1.600.000 4,91% 

Χρυσόγονος Κωνσταντίνος 1.047.970 3,21% 

ΠΟΥΛΙΑ∆ΗΣ ΚΑΙ ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ Α.Ε.Β.Ε. 968.070 2,97% 

CARNEGIE PRIVATE BANK 937.010 2,87% 

ΜΠΗΤΡΟΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΗ Α.Ε. 900.000 2,76% 

Θανασούρα Ιουλία 837.040 2,57% 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 702.420 2,15% 

Λοι�οί µέτοχοι (<=2%) 7.599.390 23,31% 

Σύνολο 32.600.000 100,00% 

* Οι κληρονόµοι του Ι. Μαρκό�ουλου είναι οι: Μαρία Μαρκο�ούλου συζ. Ι. Μαρκό�ουλου και τα τέκνα του Γιολάντα Μαρκο�ούλου και 
∆ηµοσθένης Μαρκό�ουλος. Το �οσοστό �ου κατείχε ο Ι. Μαρκό�ουλος  �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στην κα 
Μαρία Μαρκο�ούλου και κατά 3/8 σε κάθε τέκνο του. 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε,ώνυµο Θέση 

Ιουλία Θανασούρα Πρόεδρος & ∆ιευθύνουσα Σύµβουλος 

Αντώνιος Κατσαούνης Αντι�ρόεδρος 

Σίβυλλα Αζίζ Μέλος 

Γεώργιος Σταθάκος Μέλος 

Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.06.2006. 

Η εταιρία α�ασχολεί  τέσσερα άτοµα.  Η εξέλιξη του �ροσω�ικού κατά την τελευταία τριετία είναι η 
ακόλουθη : 

Έτος 2002 2003 2004 

Προσω�ικό 4 4 4 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει Ε.Γ.Λ.Σ.,  για τις χρήσεις 2002 2004: 

(σε χιλ. €) 2002 2003 2004 

Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο  

Ανα�όσβεστα έξοδα εγκατάστασης 848,65 481,29 116,78 

Ανα�όσβεστες ασώµατες ακινητο�οιήσεις  0,00 0,00 0,00 

Ανα�όσβεστα �άγια 45,73 29,63 19,54 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 72.100,97 79.857,72 84.940,89 

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 490,09 249,81 74,37 

Σύνολο Ενεργητικού 73.490,95 80.623,96 85.157,25 

Π Α Θ Η Τ Ι Κ Ο     

Μετοχικό κεφάλαιο 83.130,00 72.698,00 72.698,00 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 71.881,14 77.745,15 80.331,99 

Σύνολο υ�οχρεώσεων 1.606,76 2.754,93 4.766,15 

Μεταβατικοί λογαριασµοί �αθητικού 2,40 117,12 52,35 

Σύνολο Παθητικού 73.490,95 80.623,96 85.157,25 

   

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ     

Σύνολο Ακαθαρίστων Εσόδων Χαρτοφυλακίου 777,37 5.670,34 13.329,13 

- Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 1.642,76 1.482.,49 998,57 

- Κέρδη α�ό �ώληση χρεογράφων (865,39) 4.187,86 12.330,56 

Μείον: ∆α�άνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 2.503,40 2.410,99 2.773,34 

Μείον: Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 847,40 844,77 928,53 

Α,οτελέσµατα (κέρδη εκµετάλλευσης) (2.573,42) 2.414,58 9.627,27 

Έκτακτα Α�οτελέσµατα 122,40 (60.96) (1.635.72) 

∆ιαφορά Α�οτίµησης Χρεογράφων 4.182,45 - - 

Κέρδη ,ρο φόρων (6.633,48) 2.353,62 7.991,55 

Κέρδη µετά α�ό φόρους και αµοιβές ∆.Σ. (6.892,38) 2.072,24 7.662,87 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η Τρά�εζα �αρέχει υ�ηρεσίες θεµατοφυλακής στην εν λόγω εταιρία, ενώ σηµειώνεται ότι σε ε�ί�εδο 
Οµίλου η PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. ασκεί τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της 
µέχρι την α�ορρόφηση της εταιρίας α�ό την Τρά�εζα. Ε�ίσης η εν λόγω εταιρία διατηρεί καταθέσεις 
στην Τρά�εζα οι ο�οίες κατά την 30.06.2005 ανέρχονταν σε € 25.891.021,56. Η Τρά�εζα δεν είχε 
ουδεµία α�αίτηση έναντι της ARROW Α.Ε.Ε.Χ. κατά την 30.06.2005.    

3.9.1.2 ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

Η εταιρία συστάθηκε το έτος 2000 µε το υ�’αριθµόν 41582/05.04.2000 συµβολαιογραφικό έγγραφο 
της συµβολαιογράφου Αθηνών Μαρίας Πουλαντζά – Αγρέβη ό�ως αυτό τρο�ο�οιήθηκε µε το µε 
αριθµό 41627/19.04.2000 συµβολαιογραφικό έγγραφο της ίδιας συµβολαιογράφου. Έλαβε άδεια 
λειτουργίας α�ό την Ε�ιτρο�ή Κεφαλαιαγοράς στη συνεδρίαση της 04.04.2000 (θέµα 11ο / 188ης 
συνεδρίασης) και στις 19.04.2000 έλαβε άδεια σύστασης κατό�ιν έγκρισης του καταστατικού της 
(αρχικό και τρο�ο�οιητικό) µε την µε αριθµό Κ2-4725/19.04.2000 α�όφαση του Υφυ�ουργού 
Ανά�τυξης (ΦΕΚ 2824/20.04.2000). 

Η ε�ωνυµία της εταιρίας µε βάση το καταστατικό της ορίστηκε σε «ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» µε το διακριτικό τίτλο «ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ.». Σύµφωνα µε α�όφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της εταιρίας της 
07.03.2001 για τις διεθνείς συναλλαγές της εταιρίας, η ε�ωνυµία της µ�ορεί να εκφράζεται σε 
ο�οιαδή�οτε ξένη γλώσσα, σε �ιστή µετάφραση και συγκεκριµένα στην αγγλική γλώσσα θα 
εκφράζεται ως «EURODYNAMIC CLOSED END FUND S.A.» και ο διακριτικός τίτλος ως 
«EURODYNAMIC FUND». 
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Η έδρα της εταιρίας είναι ο ∆ήµος Αθηναίων ενώ τα γραφεία της βρίσκονται στην οδό Κανάρη 24, 
106 74 Αθήνα. Τα γραφεία της στεγάζονται στον 4ο όροφο, σε ενοικιαζόµενο χώρο. Σύµφωνα µε το 
άρθρο 3 του Καταστατικού της, η εταιρία δύναται να ιδρύει υ�οκαταστήµατα ή γραφεία στην 
ελληνική ή στην αλλοδα�ή ε�ικράτεια. 

Η εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της Γενικής Γραµµατείας Εµ�ορίου 
του Υ�ουργείου Ανά�τυξης µε αριθµό Μ.Α.Ε. 45870/06/Β/00/37.  

Η διάρκεια της εταιρίας, σύµφωνα µε το καταστατικό, έχει οριστεί σε �ενήντα χρόνια και αρχίζει 
α�ό τη 19.04.2000, ηµεροµηνία καταχώρισης στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της α�όφασης της 
άδειας σύστασης και έγκρισης του καταστατικού της εταιρίας α�ό το Υ�ουργείο Ανά�τυξης. 

Ο σκο�ός της εταιρίας, σύµφωνα µε το άρθρο 2 του Καταστατικού, είναι: 

• Η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών, ό�ως αυτές ορίζονται στο άρθρο 1 του Ν.1969/91. 
Ως κινητές αξίες ειδικότερα νοούνται οι µετοχές, οι οµολογίες, τα οµόλογα, οι τίτλοι µεριδίων 
αµοιβαίου κεφαλαίου, τα �ιστο�οιητικά καταθέσεων του άρθρου 9 του Ν.148/67, τα έντοκα 
γραµµάτια του ∆ηµοσίου και άλλα χρηµατιστηριακά �ράγµατα. 

• Η εταιρία, στο �λαίσιο της εκ�λήρωσης του ανωτέρω σκο�ού, δύναται να συνεργάζεται µε 
ο�οιαδή�οτε φυσικά ή νοµικά �ρόσω�α �ου ε�ιδιώκουν �αρεµφερείς σκο�ούς ή 
δραστηριο�οιούνται στον τοµέα της κεφαλαιαγοράς, καθώς και να συµµετέχει σε εταιρίες µε 
τέτοιους σκο�ούς, τηρώντας τις διατάξεις της νοµοθεσίας �ου κάθε φορά ισχύουν. 

Καµία τρο�ο�οίηση του σκο�ού της εταιρίας, δεν έχει �ραγµατο�οιηθεί α�ό την ίδρυσή της µέχρι 
και σήµερα. 

Η ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. α�οτελεί εταιρία α�οκλειστικού σκο�ού και διέ�εται α�ό τις διατάξεις 
του Ν.1969/1991 «Περί Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου και Αµοιβαίων Κεφαλαίων», 
διατάξεις εκσυγχρονισµού και εξυγίανσης της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς, ό�ως ισχύει σήµερα, 
καθώς και του Ν.2190/1920.  

Ως Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου, η ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. υ�όκειται στον κώδικα 
δεοντολογίας Α.Ε.∆.Α.Κ. και Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου (α�όφαση Ε�ιτρο�ής 
Κεφαλαιαγοράς 132/2/19.5.1998).  

Η Εταιρία δεν διαθέτει ακίνητη �εριουσία. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 17.021.250,00 και διαιρείται σε 7.565.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,25 η κάθε µία.  

Το αρχικό Μετοχικό Κεφάλαιο, ορίστηκε σε € 20.542.920,03 διαιρούµενο σε 7.000.000 κοινές 
ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας € 2,93 εκάστη, το ο�οίο και καλύφθηκε ολοσχερώς µε καταβολή 
µετρητών. 

Η εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου στη συνέχεια είχε ως εξής: 

• Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας της 07.03.2001 α�οφάσισε τη µείωση 
του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας για κάλυψη ζηµιών µε αντίστοιχη µείωση της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής και ταυτόχρονη Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου µε 
∆ηµόσια Εγγραφή για την εισαγωγή των µετοχών της στην Κύρια Αγορά του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών και µετατρο�ή του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας, 
καθώς και της ονοµαστικής αξίας της µετοχής σε ευρώ σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του 
Νόµου 2842/2000. 

Αναλυτικότερα α�οφασίστηκαν τα εξής: 

� Μείωση του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας για κάλυψη ζηµιών �οσού  € 2.182.565,87 
µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής κατά € 0,31. Έτσι το Μετοχικό 
Κεφάλαιο ανέρχεται µετά τη µείωση σε € 18.360.354,15, διαιρούµενο σε 7.000.000 κοινές 
ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,62 η καθεµία. 

� Μετατρο�ή του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας, καθώς και της ονοµαστικής αξίας της 
µετοχής σε ευρώ, σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του Νόµου 2842/2000. Έτσι το 
Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρίας µετά την ανωτέρω µείωση µετατρέ�εται σε € 
18.340.000,00, διαιρούµενο σε 7.000.000 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,62 
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η καθεµία. Η διαφορά �ου �ροέκυψε α�ό την �ροαναφερθείσα µετατρο�ή σε ευρώ και 
των στρογγυλο�οιήσεων, µεταφέρθηκε, σύµφωνα µε το άρθρο 12 του Νόµου 2842/2000, σε 
ειδικό α�οθεµατικό µε τίτλο «∆ιαφορά α�ό µετατρο�ή Μετοχικού Κεφαλαίου σε ευρώ» 
και το ο�οίο ανέρχεται σε € 20.354,15. 

• Εισαγωγή της εταιρίας στην Κύρια Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών µε 
ταυτόχρονη Αύξηση του Μετοχικού της Κεφαλαίου κατά € 1.480.300,00 µε την έκδοση 565.000 
νέων κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 2,62 η καθεµία, οι ο�οίες θα διατεθούν 
στο ευρύ ε�ενδυτικό κοινό µε ∆ηµόσια Εγγραφή. Η διαφορά �ου θα �ροκύψει α�ό την 
έκδοση µετοχών υ�έρ το άρτιο θα �ιστωθεί στο Λογαριασµό «Α�οθεµατικό α�ό την έκδοση 
Μετοχών υ�έρ το Άρτιο». 

• Παραίτηση των �αλαιών µετόχων α�ό την ως άνω Αύξηση �ροκειµένου να υ�άρξει 
ικανο�οιητική διασ�ορά των µετοχών µετά την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Εγγραφής. 

• Εξουσιοδότηση �ρος το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας ό�ως δια�ραγµατευθεί και 
καθορίσει σε συνεργασία µε τον Κύριο Ανάδοχο την τιµή διάθεσης των νέων µετοχών. 

• ∆ικαίωµα των νέων µετοχών �ρος α�όληψη µερίσµατος α�ό τα κέρδη της χρήσης 2001. 

• Την τρο�ο�οίηση, σύµφωνα µε τις �αρα�άνω α�οφάσεις, του άρθρου 5 του καταστατικού της 
εταιρίας. 

5. Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας της 01.08.2001 ε�ανέγκρινε τις 
α�οφάσεις της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρίας της 07.03.2001 και 
α�οφάσισε ειδικότερα τα ακόλουθα: 

• Εισαγωγή της εταιρίας στην Κύρια Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αξιών Αθηνών µε ∆ηµόσια 
Εγγραφή µε ταυτόχρονη Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου κατά € 1.480.300,00 µε την 
έκδοση 565.000 νέων κοινών ανώνυµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας € 2,62 οι ο�οίες θα 
διατεθούν στο ευρύ ε�ενδυτικό κοινό µε ∆ηµόσια Εγγραφή. 

• Η υ�έρ το άρτιο διαφορά α�ό τη διάθεση των �αρα�άνω νέων µετοχών θα µεταφερθεί σε 
ειδικό α�οθεµατικό εξ εκδόσεως µετοχών υ�έρ το άρτιο. 

• Παραίτηση των �αλαιών µετόχων α�ό την ως άνω Αύξηση �ροκειµένου να υ�άρξει 
ικανο�οιητική διασ�ορά των µετοχών µετά την ολοκλήρωση της ∆ηµόσιας Εγγραφής. 

• Εξουσιοδότηση �ρος το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας ό�ως δια�ραγµατευθεί και 
καθορίσει σε συνεργασία µε τον Κύριο Ανάδοχο την τιµή διάθεσης των νέων µετοχών. 

• ∆ικαίωµα των νέων µετοχών �ρος α�όληψη µερίσµατος α�ό τα κέρδη της χρήσης 2001. 

• Τρο�ο�οίηση, σύµφωνα µε τις �αρα�άνω α�οφάσεις, του άρθρου 5 του καταστατικού. 

Μετά την υλο�οίηση της ανωτέρω Αύξησης, το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρίας ανήλθε σε € 
19.820.300,00, διαιρούµενο σε 7.565.000 κοινές ανώνυµες µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,62 η 
καθεµία. 

6. Η α�ό 18/10/2004 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας, α�οφάσισε την 
µετατρο�ή του συνόλου των 7.565.000 µετοχών της εταιρίας α�ό κοινές ανώνυµες σε ισάριθµες 
7.565.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές καθώς και την µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της 
εταιρίας για συµψηφισµό ζηµιών �ροηγούµενων χρήσεων κατά 2.799.050,00 Ευρώ, µε 
αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής α�ό 2,62 Ευρώ σε 2,25 Ευρώ. Μετά την ως 
άνω µείωση το µετοχικό κεφάλαιο ανέρχεται στο �οσό των 17.021.250,00 Ευρώ, διαιρούµενο σε 
7.565.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 2,25 Ευρώ.  
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Η εξέλιξη και ο τρό�ος κάλυψης του Μετοχικού Κεφαλαίου της εταιρίας α�ό την ίδρυσή της και 
µέχρι την �αρούσα αύξηση �αρουσιάζονται στον �ίνακα �ου ακολουθεί. 

Ηµεροµηνία 
Γενικής 

Συνέλευσης 

ΦΕΚ Ποσό 
Μεταβολής 

Τρό,ος 
Αύξησης 

Αιτιολογία Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Σύνολο 
Μετοχών 

Ονοµαστική 
Αξία 

Μετοχής 

Ίδρυση 
19.04.2000 

2824/ 

20.04.2000 
20.542.920,03 Μετρητά 

Καταβολή Αρχικού 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου. 

20.542.920,03 7.000.000 2,9347 

07.03.2001 

& 

01.08.2001 

7810/ 
05.09.2001 

 

-2.182.565,87  

Α.Μείωση της 
ονοµαστικής αξία της 
µετοχής κατά  € 0,31 
λόγω µείωσης του 
µετοχικού κεφαλαίου 
για κάλυψη ζηµιών 
α�ό υ�οαξίες 
χαρτοφυλακίου της 
1ης Εταιρικής Χρήσης 
�οσού ύψους €  
2.182.565,88. 

18.360.354,15 7.000.000 2,6229 

07.03.2001 

& 

01.08.2001 

7810/ 

05.09.2001 

 

-20.354,15  

Β. Μείωση του 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου �οσού                
€ 20.354,15 µε 
σχηµατισµό ειδικού 
α�οθεµατικού, λόγω 
µετατρο�ής της 
ονοµαστικής αξίας 
της µετοχής α�ό δρχ. 
σε € 

18.340.000,00 7.000.000 2,62 

07.03.2001 

& 

01.08.2001 

7810/ 

05.09.2001 

 

1.480.300,00 Μετρητά 

Γ. Α�όφαση για την 
εισαγωγή των 
µετοχών της Εταιρίας 
στην Κύρια Αγορά 
του Χ.Α.Α. µε 
ταυτόχρονη αύξηση 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου �οσού                
€ 1.480.300,00 

19.820.300,00 7.565.000 2,62 

18.10.2004 
14060/ 
24.11.2004 0,00  

A.Μετατρο�ή 
µετοχών α�ό κοινές 
ανώνυµες σε κοινές 
ονοµαστικές 

19.820.300,00 7.565.000 2,62 

18.10.2004 
14060 / 
24.11.2004 - 2.799.050,00  

Β. Μείωση της 
ονοµαστικής αξίας 
της µετοχής κατά € 
0,37 λόγω µείωσης 
του Μετοχικού 
Κεφαλαίου �οσού                
€ 2.799.050,00 για 
συµψηφισµό ζηµιών 
�ροηγούµενων 
χρήσεων 

17.021.250,00 7.565.000 2,25 
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Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας την 16.12.2005 είχε ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 1.129.840 14,935% 

ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 749.310 9,90% 

ARROW A.E.E.X. 727.460 9,62% 

Παντελής Λαµ�ρινούδης 650.040 8,59% 

J.P. MORGAN SECURITIES LIMITED 406.040 5,37% 

GOLDMAN SACHS INTERN. SEC. CLEARANCE ACCOUNT 374.870 4,96% 

Μωραϊτης Ηρακλής 270.000 3,57% 

Κούστας Ιωάννης 240.000 3,17% 

Αµ�αζής Νικόλοας-Μάρκελλος 235.080 3,11% 

Ριζούδης Αχιλλέας 200.000 2,64% 

Μ�ιθάρας Βασίλειος 200.000 2,64% 

Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου* 195.240 2,58% 

Πρίντεζη Αγνή 166.550 2,20% 

Λοι�οί Μέτοχοι (<=2%) 2.020.570 26,71% 

Σύνολο 7.565.000 100,000% 

* Οι κληρονόµοι του Ι. Μαρκό�ουλου είναι οι: Μαρία Μαρκο�ούλου συζ. Ι. Μαρκό�ουλου και τα τέκνα του Γιολάντα Μαρκο�ούλου και 
∆ηµοσθένης Μαρκό�ουλος. Το �οσοστό �ου κατείχε ο Ι. Μαρκό�ουλος  �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στην κα 
Μαρία Μαρκο�ούλου και κατά 3/8 σε κάθε τέκνο του. 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε,ώνυµο Θέση 

Νικόλαος Αµ�αζής Πρόεδρος 

Νικόλαος Γιαννό�ουλος Αντι�ρόεδρος 

Αναστάσιος Σινό�ουλος ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Σοφία Κοµνά Μέλος 

Φώτιος Μητσάκης Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 15.11.2009. 

Η εταιρία α�ασχολεί τέσσερα άτοµα.  Η εξέλιξη του �ροσω�ικού κατά την τελευταία τριετία είναι η 
ακόλουθη : 

Έτος 2002 2003 2004 

Προσω�ικό 4 4 4 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει Ε.Γ.Λ.Σ., για τις χρήσεις 2002-2004: 

(σε χιλ. €) 2002 2003 2004

Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο 

Ανα�όσβεστα έξοδα εγκατάστασης 349,05 222,77 0,00

Ανα�όσβεστες ασώµατες ακινητο�οιήσεις  0,00 0,00 0,00

Ανα�όσβεστα �άγια 34,74 22,64 16,43

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 16.203,93 17.960,15 19.197,61

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 113,90 61,58 11,93

Σύνολο Ενεργητικού 16.705,73 18.271,25 19.230,08

Π Α Θ Η Τ Ι Κ Ο    

Μετοχικό κεφάλαιο 19.820,30 19.820,30 17.021,25

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 16.583,93 18.013,90 18.060,21

Σύνολο υ�οχρεώσεων 113,62 252,60 1.163,36

Μεταβατικοί λογαριασµοί �αθητικού 3,19 1,80 1,80

Σύνολο Παθητικού 16.705,73 18.271,25 19.230,08

    

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ    

Σύνολο Ακαθαρίστων Εσόδων Χαρτοφυλακίου 130,32 1.484,85 2.073,22

- Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 368.413,33 303,76 246,55

- Κέρδη α�ό �ώληση χρεογράφων (238.03) 1.181,09 1.826,67

Μείον: ∆α�άνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 655,56 539,22 646,81

Μείον: Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 345,47 385,46 364,53

Α,οτελέσµατα (κέρδη εκµετάλλευσης) (870,70) 560,17 1.061,87

Έκτακτα Α�οτελέσµατα  (24.,11)  (99,41) 119,80

∆ιαφορά Α�οτίµησης Χρεογράφων (1.322,51) - -

Κέρδη ,ρο φόρων (2.217,32) 460,77 1.083,49

Κέρδη µετά α�ό φόρους και αµοιβές ∆.Σ. (2.264,35) 406,64 1.014,11

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η Τρά�εζα �αρέχει υ�ηρεσίες θεµατοφυλακής στην εν λόγω εταιρία, ενώ σηµειώνεται ότι σε ε�ί�εδο 
Οµίλου η PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. ασκεί τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της 
µέχρι την α�ορρόφηση της εταιρίας α�ό την Τρά�εζα. Ε�ίσης η εν λόγω εταιρία διατηρεί καταθέσεις 
στην Τρά�εζα, οι ο�οίες κατά την 30.06.2005 ανέρχονταν σε € 5.143.038,43. Η Τρά�εζα δεν είχε 
ουδεµία α�αίτηση έναντι της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. κατά την 30.06.2005.    

3.9.1.3 ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

Η εταιρία µε την ε�ωνυµία ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ, 
ιδρύθηκε στις 6 Σε�τεµβρίου 1991 (Α.Μ.Α.Ε. 24749/06/Β/91/48) µε διάρκεια 50 χρόνια, ήτοι µέχρι 
06.09.2041, και αρχικό κεφάλαιο 630.000.000 δρχ. (630.000 κοινές ανώνυµες µετοχές 1.000 δρχ. 
ονοµαστικής αξίας η κάθε µία). Την �ρωτοβουλία ιδρύσεως της εταιρίας είχαν γνωστοί Έλληνες 
ε�ιχειρηµατίες. Η εταιρία εισήλθε στο Χρηµατιστήριο Αθηνών τον Μάιο του 1992. Κατά την 
εισαγωγή της στο Χ.Α. η εταιρία εξέδωσε 157.500 κοινές ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας δρχ. 
1000 έκαστη. 

Σκο�ός της εταιρίας είναι η α�οκλειστική διαχείριση χαρτοφυλακίου µετοχών και χρεογράφων 
ηµεδα�ών και αλλοδα�ών,  σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού και  τις διατάξεις του Ν. 
1969/1991 «Περί Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου και Αµοιβαίων Κεφαλαίων», διατάξεις 
εκσυγχρονισµού και εξυγίανσης της Κεφαλαιαγοράς, ό�ως ισχύει σήµερα, καθώς και του Νόµου 
2190/1920 �ερί Ανωνύµων Εταιριών. Ως κινητές αξίες θεωρούνται οι µετοχές, οµόλογα, τα Έντοκα 
Γραµµάτια του ∆ηµοσίου και άλλα χρηµατιστηριακά �ροϊόντα. 

Η εταιρία µ�ορεί να συµµετάσχει για τον ίδιο σκο�ό και υ�ό ο�οιαδή�οτε µορφή συµµετοχής, σε 
ο�οιεσδή�οτε συναφείς ε�ιχειρήσεις.   
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Ως Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου, η ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. υ�όκειται στον Κώδικα ∆εοντολογίας 
Α.Ε.∆.Α.Κ. και Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου (α�όφαση Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς 
132/2/19.05.1998). Η εταιρία λειτουργεί βάσει της υ�’ αριθµ. αδείας 58544/Β.734/7.8.1991 της 
Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς. 

Έδρα της εταιρίας είναι ο ∆ήµος Αθηναίων ενώ τα γραφεία της βρίσκονται στην οδό Κανάρη 24, 106 
74 Αθήνα. Τα γραφεία της στεγάζονται στον 4ο όροφο, σε ενοικιαζόµενο χώρο, είναι δε �λήρως 
εξο�λισµένα και διαθέτουν µέσα άµεσης ε�ικοινωνίας και �ληροφόρησης για τις χρηµατιστηριακές 
εξελίξεις στην Ελλάδα και το εξωτερικό. 

Η εταιρία δε διαθέτει ακίνητη �εριουσία. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 124.173.000,00 και διαιρείται σε 85.050.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 1,46 η κάθε µία.  

Η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου �αρατίθεται �αρακάτω: 

1. Η εταιρία ιδρύθηκε στις 06/09/1991. Το µετοχικό κεφάλαιο ορίσθηκε αρχικά µε το καταστατικό 
της εταιρίας,  σε εξακόσια τριάντα εκατοµµύρια (630.000.000) δραχµές, καταβλήθηκε ολοσχερώς 
κατά το άρθρο 35 και κατανεµήθηκε σε εξακόσιες τριάντα χιλιάδες (630.000) κοινές ανώνυµες 
µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. εκάστη.  

2. Με την α�ό 14/12/1991 α�όφαση της Έκτακτης Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων,  αυξήθηκε 
το µετοχικό κεφάλαιο σε ε�τακόσια ογδόντα ε�τά εκατοµµύρια �εντακόσιες χιλιάδες 
(787.500.000) δραχµές, ήτοι κατά εκατόν �ενήντα ε�τά εκατοµµύρια (157.000.000) δραχµές, οι 
ο�οίες �ροήλθαν α�ό καταβολή µετρητών. Η ως άνω αύξηση του κεφαλαίου έγινε µε έκδοση 
157.500 νέων µετοχών ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. εκάστη. Έτσι το κεφάλαιο της εταιρίας 
ανέρχεται σε ε�τακόσια ογδόντα ε�τά εκατοµµύρια �εντακόσιες χιλιάδες (787.500.000) δραχµές 
και κατανέµεται σε ε�τακόσιες ογδόντα ε�τά χιλιάδες �εντακόσιες (787.500) κοινές ανώνυµες 
µετοχές. 

3. Με την α�ό 18/02/1994 α�όφαση της Τακτικής Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων,  αυξήθηκε το 
µετοχικό κεφάλαιο σε ένα δισεκατοµµύριο εκατόν ογδόντα ένα εκατοµµύρια διακόσιες �ενήντα 
µία χιλιάδες (1.181.250.000) δραχµές, ήτοι κατά τριακόσια ενενήντα τρία εκατοµµύρια 
ε�τακόσιες �ενήντα χιλιάδες (393.750.000) δραχµές, οι ο�οίες �ροήλθαν α�ό καταβολή 
µετρητών. Η ως άνω αύξηση του κεφαλαίου έγινε µε έκδοση 393.750 νέων µετοχών ονοµαστικής 
αξίας 1.000 δρχ. εκάστη. Έτσι το κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε ένα δισεκατοµµύριο εκατόν 
ογδόντα ένα εκατοµµύρια διακόσιες �ενήντα µία χιλιάδες (1.181.250.000) δραχµές και 
κατανέµεται σε ένα εκατοµµύριο εκατόν ογδόντα µία (1.181.250) κοινές ανώνυµες µετοχές. 

4. Με την α�ό 25/02/1999 α�όφαση  της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των  Μετόχων, αυξήθηκε  το 
µετοχικό κεφάλαιο σε τέσσερα δισεκατοµµύρια ε�τακόσια είκοσι �έντε εκατοµµύρια 
(4.725.000.000) ,δραχµές ήτοι κατά τρία δισεκατοµµύρια �εντακόσια σαράντα τρία  εκατοµµύρια 
ε�τακόσιες �ενήντα χιλιάδες (3.543.750.000) δραχµές, οι ο�οίες �ροήλθαν α�ό καταβολή 
µετρητών. Η ως  άνω αύξηση του κεφαλαίου έγινε µε έκδοση 3.543.750 νέων µετοχών  
ονοµαστικής αξίας 1.000 δρχ. εκάστη. Έτσι το κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε τέσσερα 
δισεκατοµµύρια ε�τακόσια εικοσι�έντε εκατοµµύρια δραχµές (4.725.000.000)  και κατανέµεται σε 
τέσσερα εκατοµµύρια ε�τακόσιες εικοσι�έντε χιλιάδες  (4.725.000) κοινές ανώνυµες µετοχές. 

5. Με την α�ό 30/11/99 α�όφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, µειώνεται η  
ονοµαστική  αξία της µετοχής  της εταιρίας α�ό  δρχ. 1000 σε δρχ. 500  µε αύξηση  του αριθµού  
των  µετοχών  α�ό 4.725.000 κοινές ανώνυµες µετοχές σε 9.450.000 κοινές ανώνυµες µετοχές. 

6. Με την α�ό 30/11/99 α�όφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, αυξήθηκε το 
µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας σε σαράντα δύο δισεκατοµµύρια �εντακόσια είκοσι �έντε 
εκατοµµύρια (42.525.000.000) δραχµές, ήτοι κατά τριάντα ε�τά δισεκατοµµύρια οκτακόσια 
εκατοµµύρια  (37.800.000.000) δραχµές, οι ο�οίες θα �ροέλθουν α�ό καταβολή µετρητών. Η ως 
άνω αύξηση του κεφαλαίου έγινε µε έκδοση 75.600.000 νέων κοινών ανώνυµων µετά ψήφου 
µετοχών ονοµαστικής αξίας 500 δρχ. εκάστη Έτσι το κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε 
σαράντα δύο δισεκατοµµύρια �εντακόσια είκοσι �έντε εκατοµµύρια (42.525.000.000) δραχµές 
και κατανέµεται σε 85.050.000 κοινές ανώνυµες µετοχές.  
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7. Με την α�ό 24/7/2003 α�όφαση της Β’ Ε�αναλη�τικής Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των 
Μετόχων, α�οφασίστηκε η µετατρο�ή της ονοµαστικής αξίας της µετοχής και του µετοχικού 
κεφαλαίου της εταιρίας σε ΕΥΡΩ µε µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρίας κατά 
625.239,18 ΕΥΡΩ δια συµψηφισµού ζηµιών �ροηγουµένων χρήσεων και αναλογική µείωση της 
ονοµαστικής αξίας της µετοχής σε 1,46 ΕΥΡΩ.  Κατό�ιν τούτου, το µετοχικό κεφάλαιο της 
εταιρίας ανέρχεται σε εκατόν είκοσι τέσσερα εκατοµµύρια εκατόν εβδοµήντα τρεις χιλιάδες 
(124.173.000) ΕΥΡΩ διαιρούµενο σε 85.050.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 1,46 ΕΥΡΩ εκάστης.  

Η �αρα�άνω  εξέλιξη του µετοχικού  κεφαλαίου της εταιρίας α�οτυ�ώνεται συνο�τικά στον 
�αρακάτω �ίνακα: 

Ηµεροµηνία 
Γενικής 

Συνέλευσης 

Αριθµός ΦΕΚ/ 
Ηµεροµηνία 

Αριθµός 
Μετοχών 

Ονοµαστική 
Αξία 

Αύξηση µε Μετρητά 
Σύνολο Μετοχικού 

Κεφαλαίου 

Ίδρυση 4404/08.11.1991 630.000 1.000 ∆ρχ. 630.000.000 ∆ρχ. 630.000.000 ∆ρχ. 

14/12/1991 808/24.03.1992 157.500 1.000 ∆ρχ. 157.500.000 ∆ρχ. 787.500.000 ∆ρχ. 

18/02/1994 1546/03.05.1994 393.750 1.000 ∆ρχ. 393.750.000 ∆ρχ. 1.181.250.000 ∆ρχ. 

25/02/1999 7591/22.09.1999 3.543.750 1.000 ∆ρχ.    3.543.750.000∆ρχ. 4.725.000.000 ∆ρχ. 

30/11/1999  406/ 20.1.2000  80.325.000   500 ∆ρχ. 37.800.000.000 ∆ρχ. 42.525.000.000 ∆ρχ 

27/07/2003 9846/19.09.2003 85.050.000 1,46 ευρώ  124.173.000,00 ευρώ 

Η µετοχική σύνθεση της εταιρίας την 16.12.2005 έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

ARROW A.E.E.X 8.488.910 9,98% 

PROTON INVESTMENT BANK S.A. 6.652.020 7,82% 

ΓΕΤΕΜ Α.Ε 6.100.170 7,17% 

ΚΟΝΤΑΛΕΞΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 5.531.860 6,50% 

CFS ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 5.239.540 6,16% 

J. P. MORGAN SECURITIES LIMITED 4.543.610 5,34% 

Αθανάσογλου Αντώνης 3.099.910 3,65% 

∆ηµουλάς ∆ηµήτριος 2.596.570 3,05% 

Υ∆ΡΟΓΕΙΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ Α.Α.Α.Ε. 1.837.810 2,16% 

Λοι�οί µέτοχοι (<=2%) 40.959.600 48,16% 

Σύνολο 85.050.000 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε,ώνυµο Θέση 

Παρασκευάς Τσουκαλάς Πρόεδρος 

Σωτήρης Μαργαρίτης Αντι�ρόεδρος & Γενικός ∆ιευθυντής 

Στέργιος Κουλίνας Μέλος 

Σταύρος Πα�αδάτος Μέλος 

Αργυρώ Χατζηβασιλείου Μέλος 

Νικόλαος Κατσάνος Μέλος 

Χρήστος Πλιάκος Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.06.2008. 
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Η εταιρία σήµερα α�ασχολεί τέσσερα άτοµα. Η εξέλιξη του �ροσω�ικού κατά την τελευταία τριετία    
είναι η ακόλουθη : 

Έτος 2002 2003 2004 

Προσω�ικό 4 4 4 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει Ε.Γ.Λ.Σ., για τις χρήσεις 2002 – 2004: 

(σε χιλ. €) 2002 2003 2004 

Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο  

Ανα�όσβεστα έξοδα εγκατάστασης 801,26 377,48 41,68 

Ανα�όσβεστες ασώµατες ακινητο�οιήσεις  0,00 0,00 0,00 

Ανα�όσβεστα �άγια 57,06 5,68 1,52 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 65.866,27 73.159,87 78.142,25 

Σύνολο Ενεργητικού 92.653,41 73.544,45 78.188,20 

Π Α Θ Η Τ Ι Κ Ο  

Μετοχικό κεφάλαιο 124.798,24 124.173,00 124.173,00 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 92.246,84 72.543,27 77.522,63 

Σύνολο υ�οχρεώσεων 402,15 990,60 650,10 

Σύνολο Παθητικού 92.653,41 73.544,45 78.188,20 

   

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ  

Σύνολο Ακαθαρίστων Εσόδων Χαρτοφυλακίου 1.784,99 6.766,01 9.705,90 

- Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 1.539,14 1.441,60 1.24861 

- Κέρδη α�ό �ώληση χρεογράφων 245,85 5.324,41 8.457,29 

Μείον: ∆α�άνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 2.335,19 2.482,48 3.189,09 

Μείον: Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 814,43    704,01 675,77 

Μείον: Χρεωστικοί Τόκοι και συναφή έξοδα 9,78 7,69 1,16 

Α,οτελέσµατα (κέρδη εκµετάλλευσης) (1.334,66) 3.590,30 5.839,88 

Έκτακτα Α�οτελέσµατα (559,15) (213,83) (59,24) 

Κέρδη / (ζηµίες) �ρο φόρων (1.893,81) 3.376,47 5.780,64 

Κέρδη /(ζηµίες) µετά α�ό φόρους και αµοιβές ∆.Σ. (2.226,56) 3.032,26 5.449,34 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η Τρά�εζα �αρέχει υ�ηρεσίες θεµατοφυλακής στην εν λόγω εταιρία, ενώ σηµειώνεται ότι σε ε�ί�εδο 
Οµίλου η PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. ασκεί τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της 
µέχρι την α�ορρόφηση της εταιρίας α�ό την Τρά�εζα. Ε�ίσης η εν λόγω εταιρία διατηρεί καταθέσεις 
στην Τρά�εζα, οι ο�οίες κατά την 30.06.2005 ανέρχονταν σε € 21.631.805,73. Η Τρά�εζα δεν είχε 
ουδεµία α�αίτηση έναντι της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. κατά την 30.06.2005.  

3.9.2 Θυγατρικές Εταιρίες 

3.9.2.1 PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 99,90% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Η εταιρία ιδρύθηκε το 2001, ενώ ξεκίνησε τη λειτουργία της στις αρχές του 2002 µε την ε�ωνυµία 
PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, 
βάσει της υ�’ αριθµ. 3/219/5.7.2001 α�όφασης του ∆.Σ. της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς, και α�οτελεί 
το βραχίονα του Οµίλου στον τοµέα της χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης. 

Η έδρα της εταιρίας είναι ο ∆ήµος Καλλιθέας στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. 
Τρικού�η 1.  
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Η εταιρία δραστηριο�οιείται στην �αροχή του συνόλου των ε�ενδυτικών υ�ηρεσιών �ου �ροβλέ�ει 
η νοµοθεσία για τις Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και είναι µέλος του Χ.Α. και του Χ.Π.Α. Ειδικότερα η PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. �ροσφέρει τα ακόλουθα �ροϊόντα και υ�ηρεσίες: 

• ∆ια�ραγµάτευση µετοχών στο Χ.Α. και σε διεθνή χρηµατιστήρια αξιών  

• ∆ια�ραγµάτευση �αραγώγων �ροϊόντων στο Χ.Α. και σε διεθνή χρηµατιστήρια �αραγώγων  

• Συναλλαγές ε�ί �εριθωρίου (margin accounts)  

• ∆ια�ραγµάτευση οµολόγων στην Ελλάδα και στο εξωτερικό  

• Αναδοχές σε δηµόσιες εγγραφές και αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου  

• Ειδική δια�ραγµάτευση στις αγορές αξιών του Χ.Α. 

• Ειδική δια�ραγµάτευση τύ�ου Β’ market making στα �αράγωγα �ροϊόντα 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 5.870.000,00 και διαιρείται σε 1.000.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας  € 5,87 η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 999.000 99,90% 

Ηλίας Λιανός 1.000 0,10% 

Σύνολο 1.000.000 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε,ώνυµο Θέση 

Αντώνιος Αθανάσογλου Πρόεδρος 

∆ηµήτριος Σαραµαντής Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Αναστασία Εξάρχου – Σωτηρο�ούλου Μέλος 

Κωνσταντίνος Κελαϊδίτης Μέλος 

Κωνσταντίνος Κυριακό�ουλος Μέλος 

Πασχάλης Γιούχας Μέλος 

Βασίλειος Καραρρίζος Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.06.2010. 

Ε�ισηµαίνεται ότι η εν λόγω εταιρία έχει κατορθώσει µέσα σε σύντοµο χρονικό διάστηµα να 
ανα�τύξει σηµαντικό όγκο δραστηριοτήτων µε µια ισχυρή �ελατειακή βάση θεσµικών ε�ενδυτών, 
ενώ ταυτόχρονα κατατάσσεται µέσα στις δέκα (10) �ρώτες χρηµατιστηριακές εταιρίες της αγοράς 
βάσει του όγκου συναλλαγών τόσο στην αγορά µετοχών όσο και στην αγορά �αραγώγων. Στόχος 
της εταιρίας είναι να αυξήσει τα µερίδια αγοράς της στην αγορά µετοχών και �αραγώγων. 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία, βάσει 
Ε.Γ.Λ.Σ., της εταιρίας για τις χρήσεις 2002-2004: 

(σε χιλ. €) 2002* 2003 2004 

Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο    

Ανα�όσβεστα έξοδα εγκατάστασης  569,98 521,47 322,37 

Ανα�όσβεστες ασώµατες ακινητο�οιήσεις  0,00 0,00 0,00 

Ανα�όσβεστα �άγια 223,36 203,24 154,72 

Συµµετοχές & λοι�ές µακρο�ρόθεσµες α�αιτήσεις 1.931,89 1.366,44 1.720,12 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 13.362,09 24.853,37 31.625,43 

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 23,66 25,83 450,62 

Σύνολο Ενεργητικού 16.111,00 26.970,36 34.273,25 

Π Α Θ Η Τ Ι Κ Ο       

Μετοχικό κεφάλαιο 5.869,41 5.869,41 5.870,00 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 5.913,77 6.898,07 7.620,84 

Προβλέψεις 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο µακρο�ρόθεσµων υ�οχρεώσεων 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο βραχυ�ρόθεσµων υ�οχρεώσεων 10.196,56 20.070,15 26.646,69 

Σύνολο υ�οχρεώσεων 10.196,56 20.070,15 26.646,69 

Μεταβατικοί λογαριασµοί �αθητικού 0,67 2,13 5,72 

Σύνολο Παθητικού 16.111,00 26.970,36 34.273,25 

       

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ       

Κύκλος εργασιών 3.372,64 7.010,58 7.582,73 

Μικτό κέρδος 690,02 2.553,63 2.921,77 

Λειτουργικό α�οτέλεσµα 35,89 1.686,65 1.943,80 

Κέρδη �ρο φόρων 44,36 1.488,14 1.493,43 

Κέρδη µετά α�ό φόρους και αµοιβές ∆.Σ. 44,36 983,71 722,76 

* Η χρήση 2002 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 4.12.2001 – 31.12.2002. Ως εκ τούτου τα οικονοµικά στοιχεία της χρήσης 
2002 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα των χρήσεων 2003 και 2004. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η Τρά�εζα υ�εκµισθώνει γραφεία της στην εν λόγω εταιρία. Ε�ι�λέον η PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. διατηρεί καταθέσεις στην Τρά�εζα, ενώ �αράλληλα η Τρά�εζα 
διενεργεί αγορα�ωλησίες µετοχών µέσω της εν λόγω θυγατρικής της. Ε�ίσης η Τρά�εζα �αρέχει 
�ιστοδοτήσεις �ρος την PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ., µε τη µορφή δανείων και 
εγγυητικών ε�ιστολών και εκτελεί για λογαριασµό της �άσης φύσεως τρα�εζικές εργασίες, ό�ως �.χ. 
εµβάσµατα. 

3.9.2.2 PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 99,90% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Η εταιρία ιδρύθηκε το 2000 µε την αρχική ε�ωνυµία ARROW ASSET MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ και λειτουργεί βάσει της υ�’ αριθµ. 
4/181/18.1.2000 α�όφασης του ∆.Σ. της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς. Με την α�ό 28.6.2002 α�όφαση 
της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η ε�ωνυµία της εταιρίας άλλαξε σε PROTON ASSET 
MANAGEMENT ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΠΑΡΟΧΗΣ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ, ό�ως ισχύει 
σήµερα. Η εταιρία α�οτελεί τον ε�ενδυτικό βραχίονα του Οµίλου στη διαχείριση κεφαλαίων. 

Η αρχική έδρα της εταιρίας ήταν στο ∆ήµο Αθηναίων. Με την α�ό 16.10.2002 α�όφαση της Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, η έδρα της εταιρίας µεταφέρθηκε στο ∆ήµο Καλλιθέας στη 
διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, ό�ως ισχύει σήµερα.  



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 

 64 

Η δραστηριότητα της εταιρίας συνίσταται στη διαχείριση των χαρτοφυλακίων των τριών 
α�ορροφώµενων εταιριών ε�ενδύσεων �ου είναι εισηγµένες στο Χ.Α., ήτοι της ARROW A.E.E.X., της 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., και της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ., η ο�οία δραστηριότητα θα α�ωλεσθεί µετά 
την α�ορρόφηση των τριών Εταιριών Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου.  Τη διαχείριση των δύο �ρώτων 
την ασκεί η PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. α�ό τη σύστασή τους, ενώ τη διαχείριση 
του χαρτοφυλακίου της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. την ανέλαβε τον Ιούνιο του 2001. 

Η �ροσέλκυση νέων κεφαλαίων �ρος διαχείριση α�ό τον Όµιλο α�οτελεί σαφή ε�ιδίωξη της 
∆ιοίκησης και βασίζεται στην αξιο�οίηση της διαχειριστικής εµ�ειρίας και των χρηµατοοικονοµικών 
γνώσεων των στελεχών του. 

Μετά την �ετυχηµένη διαχείριση των ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ.,  η PROTON ASSET MANAGEMENT A.E.Π.E.Y., µε το έµ�ειρο �ροσω�ικό �ου διαθέτει, 
θα εστιάσει τις �ροσ�άθειές της στην ανάληψη διαχείρισης µέρους των α�οθεµατικών 
συνταξιοδοτικών ταµείων και άλλων οργανισµών του ∆ηµοσίου, καθώς και στην �ροσέλκυση 
κεφαλαίων α�ό λοι�ούς θεσµικούς ε�ενδυτές α�ό την Ελλάδα και το εξωτερικό. Άλλωστε, η 
αναµενόµενη ανάθεση της διαχείρισης των α�οθεµατικών των ταµείων, �ου υ�ολογίζονται γύρω 
στα € 15 δις, σε ε�αγγελµατίες διαχειριστές µε α�οδεδειγµένη διαχειριστική εµ�ειρία ευνοεί τη 
στρατηγική της Εταιρίας. Αναµένεται συνε�ώς να δηµιουργηθούν µε τον τρό�ο αυτό οι 
�ροϋ�οθέσεις για την συνέχιση των δραστηριοτήτων της PROTON ASSET MANAGEMENT 
A.E.Π.E.Y. και µετά τη συγχώνευση της Τρά�εζας µε τις εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ., και την α�ώλεια των αντίστοιχων εσόδων 
διαχείρισης (βλέ�ε κεφάλαιο 2 Ε�ενδυτικοί Κίνδυνοι). Ήδη η εταιρία βρίσκεται σε αναζήτηση νέων, 
κυρίως θεσµικών, κεφαλαίων �ρος διαχείριση, στους ο�οίες θα �αρέχει διαχειριστικές υ�ηρεσίες 
ή/και υ�ηρεσίες συµβούλου ε�ενδύσεων. Έχοντας εµ�ειρία στο χώρο των ε�ενδύσεων µεγαλύτερη 
των �έντε ετών, η εταιρία �ληροί τις �ροϋ�οθέσεις για την ανάληψη του ρόλου του διαχειριστή ή 
του συµβούλου  σε θέµατα διαχείρισης χαρτοφυλακίων σε σχετικούς διαγωνισµούς �ου αφορούν στα 
ασφαλιστικά ταµεία. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 3.600.000,00 και διαιρείται σε 1.200.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας  € 3,00 η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 1.198.000 99,90% 

Αντώνιος Αθανάσογλου 1.200 0,10% 

Σύνολο 1.200.000 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε,ώνυµο Θέση 

Αντώνιος Αθανάσογλου Πρόεδρος 

Χρήστος Αβραµίδης Αντι�ρόεδρος και Γενικός ∆ιευθυντής  

Σεραφείµ Κατσαρός Μέλος 

Μαρίνα Γιάνναρου  Μέλος 

Γιώργος Λεντζάκης  Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.06.2008. 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει Ε.Γ.Λ.Σ., για τις χρήσεις 2002-2004: 

(σε χιλ. €) 2002 2003 2004 

Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο    

Ανα�όσβεστα έξοδα εγκατάστασης  0,00 0,00 0,00 

Ανα�όσβεστες ασώµατες ακινητο�οιήσεις  0,00 0,00 0,00 

Ανα�όσβεστα �άγια 178,62 81,01 51,20 

Συµµετοχές & λοι�ές µακρο�ρόθεσµες α�αιτήσεις 510,11 498,05 501,69 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 3.781,97 4.459,33 5.871,60 

Σύνολο Ενεργητικού 4.470,70 5.038,39 6.424,48 

Π Α Θ Η Τ Ι Κ Ο       

Μετοχικό κεφάλαιο 3.600,00 3.600,00 3.600,00 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 3.895,14 3.940,97 4.642,61 

Προβλέψεις 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο µακρο�ρόθεσµων υ�οχρεώσεων 12,57 8,97 8,97 

Σύνολο βραχυ�ρόθεσµων υ�οχρεώσεων 543,01 1.086,19 1.772,91 

Σύνολο υ�οχρεώσεων 555,58 1.095,16 1.781,88 

Μεταβατικοί λογαριασµοί �αθητικού 19,97 2,26 0,00 

Σύνολο Παθητικού 4.470,70 5.038,39 6.424,48 

       

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ       

Κύκλος εργασιών 2.376,37 2.343,35 2.983,06 

Μικτό κέρδος 565,34 1.056,96 1.516,88 

Λειτουργικό α�οτέλεσµα 617,28 1.031,87 1.441,53 

Κέρδη �ρο φόρων 537,08 959,98 2.080,46 

Κέρδη µετά α�ό φόρους και αµοιβές ∆.Σ. 357,30 621,83 1.505,64 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η Τρά�εζα υ�εκµισθώνει γραφεία της στην εν λόγω εταιρία. Η Τρά�εζα �αρέχει στην εν λόγω 
θυγατρική χρηµατοοικονοµικές αναλύσεις και �ληροφορίες, καθώς και υ�οστήριξη σε θέµατα 
�ληροφορικής και διοικητικής υ�οστήριξης. Ε�ι�λέον, η εταιρία διατηρεί καταθέσεις στην Τρά�εζα. 

3.9.2.3 ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 99,90% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 

Η εταιρία ιδρύθηκε το 2001 µε την ε�ωνυµία ARROW ASSET FINANCE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ, ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΚΑΙ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
και διακριτικό τίτλο ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 

Η αρχική έδρα της εταιρίας ήταν στο ∆ήµο Αθηναίων. Τον Ιανουάριο του 2003 η έδρα της εταιρίας 
µεταφέρθηκε στο ∆ήµο Καλλιθέας στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, ό�ως 
ισχύει σήµερα.  

Η εταιρία δραστηριο�οιείται στην �αροχή υ�ηρεσιών ε�ενδυτικής τρα�εζικής. Σηµειώνεται ότι η 
δραστηριότητά της �λέον ασκείται α�ό τη ∆ιεύθυνση Ε�ενδυτικής Τρα�εζικής της PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και ως εκ τούτου η εν λόγω εταιρία δεν έχει αντικείµενο 
δραστηριότητας σήµερα και βρίσκεται σε αδράνεια. ∆εδοµένης της άµεσης συνάφειας του 
αντικείµένου της Τρά�εζας µε το αντικείµενο δραστηριότητας της ARROW ASSET FINANCE Α.Ε., 
�ρόθεση της ∆ιοίκησης της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. είναι η εκκαθάριση της εν λόγω 
εταιρίας ή η �ώληση της ή η λήψη ο�οιουδή�οτε άλλου �ρόσφορου µέτρου. 
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Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 293.000,00 και διαιρείται σε 100.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας  € 2,93 η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 99.900 99,90% 

Ηλίας Λιανός 100 0,10% 

Σύνολο 100.000 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε,ώνυµο Θέση 

Ηλίας Λιανός Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Πέτρος Κουτσορρίζος Αντι�ρόεδρος 

Πασχάλης Γιούχας Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.06.2009. 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει Ε.Γ.Λ.Σ., για τις χρήσεις 2002-2004: 

(σε χιλ. €) 2002* 2003 2004 

Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο    

Ανα�όσβεστα έξοδα εγκατάστασης  8,13 6,10 4,06 

Ανα�όσβεστες ασώµατες ακινητο�οιήσεις  0,00 0,00 0,00 

Ανα�όσβεστα �άγια 13,03 7,31 2,90 

Συµµετοχές & λοι�ές µακρο�ρόθεσµες α�αιτήσεις 3,60 0,00 0,00 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 160,69 164,39 41,20 

Σύνολο Ενεργητικού 185,45 177,80 48,17 

Π Α Θ Η Τ Ι Κ Ο       

Μετοχικό κεφάλαιο 293,47 293,00 293,00 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 175,12 148,95 35,86 

Προβλέψεις 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο µακρο�ρόθεσµων υ�οχρεώσεων 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο βραχυ�ρόθεσµων υ�οχρεώσεων 10,32 28,85 11,00 

Σύνολο υ�οχρεώσεων 10,32 28,85 11,00 

Μεταβατικοί λογαριασµοί �αθητικού 0,00 0,00 1,31 

Σύνολο Παθητικού 185,45 177,80 48,17 

       

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ       

Κύκλος εργασιών 544,39 100,00 0,00 

Μικτό κέρδος 60,94 11,05 0,00 

Λειτουργικό α�οτέλεσµα 169,41 (19,33) (107,49) 

Κέρδη �ρο φόρων 118,35 (26,18) (113,08) 

Κέρδη µετά α�ό φόρους και αµοιβές ∆.Σ. 118,35 (26,18) (113,08) 

* Η χρήση 2002 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 15.2.2001 – 31.12.2002. Ως εκ τούτου τα οικονοµικά στοιχεία της χρήσης 
2002 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα των χρήσεων 2003 και 2004. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Ο Νοµικός Ελεγκτής σηµειώνει ότι τέθηκε υ�όψη του η µε αριθµό �ρωτοκόλλου 8772/9.9.2005 
ε�ιστολή α�ό την Νοµαρχία Αθηνών (Νότιος Τοµέας, ∆/νση Ανωνύµων Εταιριών) σύµφωνα µε την 
ο�οία  το σύνολο των ίδιων κεφαλαίων έχει γίνει κατώτερο α�ό το ½ του κεφαλαίου και σύµφωνα µε 
το άρθρο 47 του Κ.Ν. 2190/1920 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υ�οχρεούται να συγκαλέσει Γενική 
Συνέλευση µέσα σε �ροθεσµία 6 µηνών α�ό τη λήξη της χρήσης για να α�οφασίσει τη λύση της 
εταιρίας ή την υιοθέτηση άλλου µέτρου.  
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Σύµφωνα µε την α�ό 12.10.2005 ε�ιστολή του νοµίµου εκ�ροσώ�ου της εταιρίας, κου Λιανού, �ρος 
τον Νοµικό Ελεγκτή, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας µε βάσει τα διαλαµβανόµενα στο υ�’ 
αριθµ. 8772/9.9.2005 έγγραφο της Νοµαρχίας Αθηνών θα εισηγηθεί εντός της τασσόµενης 
�ροθεσµίας των έξι µηνών στη Γενική Συνέλευση των µετόχων την έγκαιρη λήψη των �λέον 
�ρόσφορων µέτρων για την τακτο�οίηση του θέµατος �ου �ροκύ�τει α�ό τη µείωση των ίδιων 
κεφαλαίων της εταιρίας κάτω του ½ του µετοχικού της κεφαλαίου. 

Η Τρά�εζα υ�εκµισθώνει γραφεία της στην εν λόγω εταιρία, ενώ ταυτόχρονα η εν λόγω εταιρία 
διατηρεί καταθέσεις στην Τρά�εζα. 

3.9.2.4 PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 99,90% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

Η εταιρία ιδρύθηκε το 2002 µε την ε�ωνυµία PROTON ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ. Η ανωτέρω εταιρία συµ�ληρώνει τις υ�ηρεσίες διαχείρισης �εριουσίας 
του Οµίλου. 

Η έδρα της εταιρίας είναι ο ∆ήµος Καλλιθέας στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. 
Τρικού�η 1.  

Η εταιρία δραστηριο�οιείται στη διάθεση και διαχείριση �ροϊόντων αµοιβαίων κεφαλαίων, τα ο�οία 
ε�ενδύουν σε εγχώριες και ξένες αγορές. Ειδικότερα, η PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. διαθέτει στην ελληνική 
αγορά τα εξής τρία διαφορο�οιηµένα �ροϊόντα αµοιβαίων κεφαλαίων: 

PROTON Μικτό Εσωτερικού: 

Ενδείκνυται για ε�ενδυτές �ου δε διαθέτουν ε�αρκή κεφάλαια, εµ�ειρία και χρόνο ώστε να 
διασφαλίσουν την ε�ιθυµητή διασ�ορά των ε�ενδύσεών τους σε εναλλακτικά εργαλεία της διεθνούς 
κεφαλαιαγοράς και χρηµαταγοράς. Συνιστάται για µεσο�ρόθεσµους ε�ενδυτές �ου ε�ιθυµούν 
µέτριο βαθµό ανάληψης κινδύνου, σαφώς χαµηλότερου α�ό αυτόν των αµιγώς µετοχικών 
ε�ενδύσεων και υψηλότερων α�οδόσεων των κοινών α�οταµιεύσεων. 

PROTON Mega Trends Μετοχικό Εξωτερικού: 

Ενδείκνυται για ε�ενδυτές �ου θέλουν να ε�ενδύσουν σε εταιρίες �αγκόσµιας εµβέλειας και 
τεχνολογικών αλλαγών, µε την ανάληψη υψηλού ε�ενδυτικού κινδύνου. Στόχος του Αµοιβαίου 
είναι η ε�ίτευξη µακροχρονίων α�οδόσεων οι ο�οίες να υ�ερβαίνουν τις α�οδόσεις του ∆είκτη 
MSCI World Index, ο ο�οίος και α�οτελεί ορόσηµο για τις διεθνείς αγορές. 

PROTON High Income Οµολογιών Εξωτερικού: 

Ενδείκνυται για ε�ενδυτές διατεθειµένους να αναλάβουν µέτριο βαθµό κινδύνου �ροκειµένου να 
ε�ιτύχουν καλύτερες α�οδόσεις α�ό αµιγώς ε�ιτοκιακές ε�ενδύσεις. ∆εδοµένου του 
µακρο�ρόθεσµου χαρακτήρα των ε�ιµέρους οµολογιακών ε�ενδύσεων, συνιστάται για 
µεσο�ρόθεσµους ε�ενδυτές. Στόχος του Αµοιβαίου είναι η ε�ίτευξη α�οδόσεων οι ο�οίες 
µακρο�ρόθεσµα να υ�ερβαίνουν τις α�οδόσεις του ∆είκτη Lehman Euro Aggregate 500m +. 
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Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε € 1.200.000 και διαιρείται σε 120.000 κοινές 
ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας  € 10,00 η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 119.880 99,90% 

Ηλίας Λιανός 120 0,10% 

Σύνολο 120.000 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε,ώνυµο Θέση 

Ηλίας Λιανός Πρόεδρος 

Γιώργος Σµυρλής Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

Μαρία Κα�ετανάκη Μέλος 

Πέτρος Κουτσορρίζος Μέλος 

Νικόλαος Κανελλό�ουλος Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.06.2009. 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει Ε.Γ.Λ.Σ.,  για τις χρήσεις 2003-2004: 

(σε χιλ. €) 2003* 2004 

Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο   

Ανα�όσβεστα έξοδα εγκατάστασης  69,98 42,07 

Ανα�όσβεστες ασώµατες ακινητο�οιήσεις  0,00 0,00 

Ανα�όσβεστα �άγια 2,19 1,19 

Συµµετοχές & λοι�ές µακρο�ρόθεσµες α�αιτήσεις 0,00 0,00 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 1.137,92 1.166,65 

Μεταβατικοί λογαριασµοί ενεργητικού 34,28 35,45 

Σύνολο Ενεργητικού 1.244,36 1.245,36 

Π Α Θ Η Τ Ι Κ Ο     

Μετοχικό κεφάλαιο 1.200,00 1.200,00 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 1.203,63 1.204,54 

Προβλέψεις 0,00 0,00 

Σύνολο µακρο�ρόθεσµων υ�οχρεώσεων 0,00 0,00 

Σύνολο βραχυ�ρόθεσµων υ�οχρεώσεων 36,13 35,87 

Σύνολο υ�οχρεώσεων 36,13 35,87 

Μεταβατικοί λογαριασµοί �αθητικού 4,61 4,96 

Σύνολο Παθητικού 1.244,36 1.245,36 

     

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ     

Κύκλος εργασιών 223,77 294,83 

Μικτό κέρδος 150,75 196,93 

Λειτουργικό α�οτέλεσµα (33,15) (0,73) 

Κέρδη �ρο φόρων 5,58 5,56 

Κέρδη µετά α�ό φόρους και αµοιβές ∆.Σ. 3,63 0,91 

* Η χρήση 2003 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 9.7.2002 – 31.12.2003. Ως εκ τούτου τα οικονοµικά στοιχεία της χρήσης 2002 
δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της χρήσης  2004. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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Η Τρά�εζα υ�εκµισθώνει γραφεία της στην εν λόγω εταιρία, ενώ �αράλληλα �ροωθεί τα αµοιβαία 
κεφάλαια της και της �αρέχει υ�ηρεσίες θεµατοφυλακής. Ε�ι�λέον η εν λόγω εταιρία διατηρεί 
καταθέσεις στην Τρά�εζα. 

3.9.2.5 FIRST GLOBAL BROKERS Α.D. 

Η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετέχει µε �οσοστό 82,49% στο µετοχικό κεφάλαιο 
της FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 

Η εταιρία ιδρύθηκε το 2002 µε την ε�ωνυµία FIRST GLOBAL BROKERS A.D. και α�οτελεί το 
βραχίονα του Οµίλου στον τοµέα της χρηµατιστηριακής διαµεσολάβησης στη Σερβία – 
Μαυροβούνιο. Τον Α�ρίλιο του 2005 η PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. συµµετείχε στην 
αύξηση κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών της ανωτέρω εταιρίας α�οκτώντας έτσι το 82,49% του 
µετοχικού της κεφαλαίου έναντι �οσού ύψους 48.298.000,00 δηναρίων, το ο�οίο σύµφωνα µε την 
ισοτιµία ευρώ / δηναρίου την 30.06.2005 αντιστοιχούσε σε € 584.014,51. 

Η έδρα της εταιρίας είναι στο Βελιγράδι στη Σερβία – Μαυροβούνιο στη διεύθυνση Vuka Karadzica 
6.  

Η εν λόγω εταιρία δραστηριο�οιείται στην αγορά µετοχών και οµολόγων, χωρίς να έχει τη 
δυνατότητα διαχείρισης κεφαλαίων �ελατών Ε�ι�λέον η εταιρία είναι µέλος του Χρηµατιστηρίου 
Βελιγραδίου και του Κεντρικού Α�οθετηρίου της χώρας. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε 58.548.000 δηνάρια, το ο�οίο σύµφωνα µε την 
ισοτιµία ευρώ / δηναρίου την 30.06.2005 αντιστοιχούσε σε € 707.956,47,  και διαιρείται σε 5.712 
κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 10.250 δηναρίων η κάθε µία. Η µετοχική σύνθεση της 
έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 4.712 82,49% 

Ιωάννης Χολέβας 1.000 17,51% 

Σύνολο 5.712 100,00% 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρίας έχει ως εξής: 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 

Ονοµατε,ώνυµο Θέση 

Ηλίας Λιανός Πρόεδρος 

Πασχάλης Γιούχας Αντι�ρόεδρος 

Αριστείδης Παξινός Μέλος 

Ιωάννης Χολέβας Μέλος 

Neneva Slovic Μέλος 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι ετήσια και διαρκεί µέχρι την 16.4.2006. 

Η ανωτέρω εταιρία δραστηριο�οιείται σε µια αγορά �ου ανα�τύσσεται µε γρήγορους ρυθµούς και οι 
ε�ιχειρηµατικές ευκαιρίες είναι σηµαντικές. Συγκεκριµένα ο ρυθµός ανά�τυξης του Α.Ε.Π. της 
χώρας ανήλθε το 2004 σε 7% ενώ οι �ροο�τικές ένταξης της στην Ευρω�αϊκή Ένωση είναι ισχυρές. 
Μέσω της εταιρίας, η Τρά�εζα α�έκτησε �αρουσία στον ευρύτερο χώρο των Βαλκανίων. 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται τα βασικά δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της 
εταιρίας, βάσει Ε.Γ.Λ.Σ.,  για τις χρήσεις 2003-2004 : 

(σε χιλ. €)* 2003** 2004*** 

Ε Ν Ε Ρ Γ Η Τ Ι Κ Ο  

Ανα�όσβεστες ασώµατες ακινητο�οιήσεις  0,98 0,78 

Ανα�όσβεστα �άγια 60,76 58,83 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 198,35 75,75 

Σύνολο Ενεργητικού 260,09 368,72 

Π Α Θ Η Τ Ι Κ Ο  

Μετοχικό κεφάλαιο 268,35 129,78 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 126,16 0,00 

Σύνολο υ�οχρεώσεων 133,93 368,72 

Σύνολο Παθητικού 260,09 368,72 

  

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ  

Κύκλος εργασιών 198,77 124,31 

Κέρδη �ρο φόρων (133,13) (234,74) 

Κέρδη µετά α�ό φόρους και αµοιβές ∆.Σ. (133,13) (234,74) 

* Σύµφωνα µε την ισοτιµία ευρώ / δηναρίου την 31.12.2003 (1 € : 72,5323 ∆ηνάρια) και την  31.12.2004 (1 € : 79,0188 ∆ηνάρια. Τα 
οικονοµικά στοιχεία της χρήσης 2003 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα της χρήσης 2004. 

** Βάσει των Λογιστικών Προτύ�ων της Σερβίας-Μαυροβουνίου. 

*** Η εταιρία συνέταξε για �ρώτη φορά τις οικονοµικές της καταστάσεις βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. τη χρήση 2004, χρήση κατά την ο�οία η 
εταιρία όφειλε να συντάξει τις οικονοµικές της καταστάσεις βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. ∆εν �αρατίθεται συγκριτική χρήση 2003, καθότι δεν 
όφειλε να ε�ανασυντάξει τις οικονοµικές της καταστάσεις της χρήσης 2003 βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. 

Σηµ 1 Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Η Τρά�εζα διενεργεί χρηµατιστηριακές συναλλαγές στη Σερβία – Μαυροβούνιο για λογαριασµό της 
ή για λογαριασµό �ελατών της µέσω της εταιρίας. 

3.10. Α,ολογιστικές ,ληροφορίες δραστηριότητας 2002 – 2004 
Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες �ροέρχονται α�ό τις ενο�οιηµένες καταστάσεις των 
χρήσεων 2002-2004 οι ο�οίες έχουν ελεγχθεί α�ό την Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κα ∆έσ�οινα 
Ξενάκη της εταιρίας ΕΡΝΣΤ & ΓΙΑΝΓΚ (ΕΛΛΑΣ) ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ Α.Ε, στα �λαίσια της 
σύνταξης του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς υφιστάµενων µετοχών 
της Τρά�εζας. Οι εν λόγω καταστάσεις συντάχθηκαν α�ό την Εταιρία για τους σκο�ούς του 
Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς  ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις 
του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών 
κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν.2190/20 και εγκρίθηκαν µε την υ�’ αριθµ. 54/24.10.2005 
α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας. 

Η �ρώτη υ�ερδωδεκάµηνη εταιρική χρήση της Εταιρίας κάλυψε την �ερίοδο α�ό 18.9.2001 έως 
31.12.2002. Η Εταιρία έως την 31.12.2004 συνέτασσε οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε το 
Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο. Με την α�ό 01.04.2005 α�όφαση της Γ.Σ. της Τρά�εζας, η 
PROTON BANK α�ό 1.1.2005 συντάσσει τις ετήσιες και �εριοδικές οικονοµικές της καταστάσεις 
βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύ�ων και των ∆ιεθνών Προτύ�ων Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.). 

Στις οικονοµικές καταστάσεις της �ρώτης υ�ερδωδεκάµηνης χρήσης �ου έληξε στις 31.12.2002 
�εριλαµβάνονται οι εταιρίες PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ, PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., PROTON 
ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. και ARROW ASSET FINANCE A.E., ενώ στις ε�όµενες δύο 
χρήσεις �εριλαµβάνεται �λην των ανωτέρω και η PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ.  
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Στους �ίνακες �ου ακολουθούν αναφέρονται τα �οσοστά του ενεργητικού, του κύκλου εργασιών και 
των κερδών �ρο φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας �ου αφορά κάθε εταιρία �ου ενο�οιείται: 

Χρήση 2004 * Ενεργητικό Κύκλος εργασιών ** 
Κέρδη ,ρο φόρων και 
δικαιωµάτων µειοψηφίας 

 Ποσά σε  € % Ποσά σε  € % Ποσά σε  € % 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 115.153.477,05 78,41% 8.267.401,61 41,71% (475.202,25) (15,20)% 

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 27.312.758,28 18,60% 7.525.555,35 37,97% 1.417.828,76 45,34% 

PROTON ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 4.171.772,70 2,84% 3.713.649,99 18,74% 2.292.173,29 73,30% 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 185.280,87 0,13% 313.891,23 1,58% 6.079,09 0,19% 

ARROW ASSET FINANCE A.E. 28.915,98 0,02% 113,51 0,00% (113.714,11) (3,64)% 

Σύνολο 146.852.204,88 100,00% 19.820.611,69 100,00% 3.127.164,78 100,00% 

Χρήση 2003 * Ενεργητικό Κύκλος εργασιών ** 
Κέρδη ,ρο φόρων και 
δικαιωµάτων µειοψηφίας 

 Ποσά σε  € % Ποσά σε  € % Ποσά σε  € % 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 92.394.529,01 75,74% 5.195.180,42 34,83% (1.089.140,71) (39,92)% 

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 24.830.669,14 20,36% 6.950.948,53 46,61% 2.624.666,68 96,19% 

PROTON ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 4.586.878,66 3,76% 2.445.514,66 16,40% 1.217.672,27 44,63% 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 108.524,24 0,09% 272.394,02 1,83% (3.600,43) (0,13)% 

ARROW ASSET FINANCE A.E. 64.957,32 0,05% 50.000,00 0,34% (21.063,07) (0,77)% 

Σύνολο  121.985.558,37 100,00% 14.914.037,63 100,00% 2.728.534,74 100,00% 

Χρήση 2002 * Ενεργητικό Κύκλος εργασιών ** 
Κέρδη ,ρο φόρων και 
δικαιωµάτων µειοψηφίας 

 Ποσά σε  € % Ποσά σε  € % Ποσά σε  € % 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 65.473.268,09 79,19% 4.638.797,46 41,10% (1.820.190,70) 180,28% 

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 12.770.342,55 15,45% 3.636.609,48 32,22% 449.733,59 (44,54)% 

PROTON ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 4.361.332,95 5,28% 2.450.728,59 21,71% 458.247,23 (45,39)% 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ.     ----     ----     ----     ----     ----     ---- 

ARROW ASSET FINANCE A.E. 74.108,35 0,09% 561.190,58 4,97% (97.417,70) 9,65% 

Σύνολο 82.679.051,94 100,00% 11.287.326,11 100,00% (1.009.627,58) 100,00% 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. 

* Τυχόν διαφορές σε µαθηµατικές �ράξεις οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις δεκαδικών. 

** Κύκλος εργασιών: Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα + Έσοδα α�ό τίτλους + Έσοδα �ροµηθειών + Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών 
�ράξεων + Λοι�ά έσοδα εκµετάλλευσης 

Τα �οσά των κερδών �ρο φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας µε βάση τα α�οτελέσµατα της χρήσης 
2004 βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. �ου αφορούν κάθε εταιρία �ου ενο�οιείται �αρουσιάζονται στην 
ενότητα 3.11.1 «Περίληψη των διαφορών µεταξύ ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. και Ε.Γ.Λ.Σ. 
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3.10.1 Ενο,οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Α,οτελεσµάτων 2002 – 2004 

Στον ακόλουθο �ίνακα �αρατίθενται τα ενο�οιηµένα στοιχεία α�οτελεσµάτων του οµίλου της 
PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ για την �ερίοδο 2002-2004. 

Όµιλος PROTON BANK – Στοιχεία Κατάστασης Α,οτελεσµάτων 2002-2004  (σε χιλ. €) 

Α,οτελέσµατα 2002 * 2003 2004 

Τόκοι και εξοµοιούµενα έσοδα 1.902,25 2.307,59 3.167,01 

Μείον: Τόκοι και εξοµοιούµενα έξοδα 388,71 1.431,68 2.503,72 

Καθαρά Έσοδα α,ό Τόκους 1.513,54 875,91 663,29 

- Έσοδα α�ό µετοχές και άλλους τίτλους µεταβλητής α�όδοσης  0,02 88,96 391,70 

- Έσοδα α�ό συµµετοχές σε συνδεδεµένες ε�ιχειρήσεις  0,00 0,00 20,00 

Έσοδα α,ό τίτλους 0,02 88,96 411,70 

Έσοδα �ροµηθειών (1) 7.376,72 13.061,54 13.847,41 

Μείον: Έξοδα �ροµηθειών 645,25 2.181,02 4.828,89 

Καθαρά έσοδα α,ό ,ροµήθειες 6.731,47 10.880,52 9.018,53 

Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών �ράξεων 832,41 (796,74) 2.039,71 

Λοι�ά έσοδα εκµετάλλευσης 1.175,93 252,69 354,77 

Μικτά α,οτελέσµατα εκµετάλλευσης 10.253,37 11.301,34 12.488,01 

Μείον: Γενικά έξοδα διοικήσεως 10.041,59 7.094,69 8.163,10 

- ∆α�άνες �ροσω�ικού  4.729,74 3.941,51 4.282,64 

- Γενικά ∆ιοικητικά Έξοδα 5.311,85 3.153,18 3.880,46 

Λειτουργικά κέρδη (ζηµίες) 211,78 4.206,65 4.324,91 

% ε�ί των Μικτών α�οτελεσµάτων εκµετάλλευσης 2,07% 37,22% 34,63% 

Μείον: Λοι�ά έξοδα εκµετάλλευσης 9,45 13,42 22,48 

Κέρδη (Ζηµίες) εκµεταλλεύσεως ,ρο α,οσβέσεων, ,ροβλέψεων & φόρων 202,33 4.193,23 4.302,43 

Μείον: Α�οσβέσεις �αγίων στοιχείων 1.013,80 1.145,18 1.114,86 

Μείον: ∆ιαφορές ανα�ροσαρµογής αξίας α�αιτήσεων & �ροβλέψεις για 
ενδεχόµενες υ�οχρεώσεις 201,83 250,85 0,00 

Ολικά Α,οτελέσµατα εκµετάλλευσης (1.013,30) 2.797,20 3.187,57 

Πλέον: Έκτακτα έσοδα 23,96 2,03 78,93 

Μείον: Έκτακτα έξοδα 20,29 70,75 139,33 

Πλέον: Έκτακτα α�οτελέσµατα 0,00 0,04 0,00 

Κέρδη ,ρο φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας (1.009,63) 2.728,53 3.127,16 

% ε�ί των Μικτών α�οτελεσµάτων εκµετάλλευσης (9,84%) 24,14% 25,04% 

Μείον: Φόροι 171,45 844,54 1.108,43 

Κέρδη µετά α,ό φόρους χρήσης (1.181,08) 1.883,98 2.018,73 

Μείον: Αµοιβές µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου 0,00 0,00 203,40 

Κέρδη µετά α,ό φόρους χρήσης και αµοιβές ∆.Σ. (1.181,08) 1.883,99 1.815,33 

Μείον: ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου (2) 57,28 452,80 81,34 

Κέρδη ,ρο δικαιωµάτων µειοψηφίας (1.238,36) 1.431,19 1.733,99 

Μείον: ∆ικαιώµατα µειοψηφίας  182,43 1,58 2,12 

Κέρδη µετά α,ό φόρους, αµοιβές ∆.Σ., φόρους φορολογικού ελέγχου και 
δικαιώµατα µειοψηφίας   

(1.420,79) 1.429,61 1.731,87 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920.   

*Σηµειώνεται ότι η χρήση 2002 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 18.09.2001 – 31.12.2002. Ως εκ τούτου, τα οικονοµικά 
στοιχεία της χρήσης 2002 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα των χρήσεων 2003 και 2004. Κατά την ίδια χρήση δεν ενο�οιούνταν η 
PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

(1) Σηµειώνεται ότι στο εν λόγω λογαριασµό �εριλαµβάνονται �ροµήθειες (διαχείρισης και χρηµατιστηριακές) ύψους € 3.599 το 2002, € 
3.906 το 2003 και € 4.472 χιλ. το 2004 �ου �ροέρχονται α�ό τις εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ.  



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 

 73 

 (2) Οι �ρόσθετες φορολογικές υ�οχρεώσεις �ου �ροέκυψαν α�ό τον φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2002-2004, έχουν �εριληφθεί ως 
αναµόρφωση στις αναµορφωµένες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004, βάσει Ν. 2190/1920 και 
ΚΛΣ. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Ανάλυση Εσόδων  

Τα συνολικά καθαρά έσοδα εκµετάλλευσης της Τρά�εζας ανήλθαν το 2004 στα € 12.488 χιλ., έναντι € 
11.301,3 χιλ. το 2003 (άνοδος της τάξης του 10,5%) και € 10.253,4 χιλ. το 2002 (άνοδος της τάξης του 
10,2%). Η Ε�ενδυτική Τρα�εζική �αραµένει ο κύριος τοµέας δραστηριότητας, ο ο�οίος το 2004 
συγκέντρωσε το 85,6% των συνολικών καθαρών εσόδων και �αρουσίασε αύξηση της τάξης του 8,4% 
έναντι του 2003.  Η Εµ�ορική Τρα�εζική αν και συγκέντρωσε µόλις το 14,4% των συνολικών εσόδων 
το 2004, �αρουσίασε υψηλότερο ρυθµό αύξησης της τάξης του 25,3% έναντι του 2003. 

Όµιλος PROTON BANK – Στοιχεία Κατάστασης Α,οτελεσµάτων 2002-2004  ανά τοµέα δραστηριότητας (σε χιλ. €) 

Α,οτελέσµατα 2002* 2003 2004 

Εµ�ορική Τρα�εζική  1.870,43 1.433,98 1.796,54 

Ε�ενδυτική Τρα�εζική 8.382,94 9.867,36 10.691,46 

Σύνολο Εσόδων Εκµετάλλευσης  10.253,37 11.301,34 12.488,01 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920 .  

*Σηµειώνεται ότι η χρήση 2002 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 18.09.2001 – 31.12.2002. Ως εκ τούτου, τα οικονοµικά 
στοιχεία της χρήσης 2002 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα των χρήσεων 2003 και 2004. Κατά την ίδια χρήση δεν ενο�οιούνταν η 
PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Ειδικότερα, τα καθαρά έσοδα α
ό τόκους ανήλθαν το 2004 στα € 663,3 χιλ., αντι�ροσω�εύοντας το 
5,3% των συνολικών καθαρών εσόδων του Οµίλου και �αρουσίασαν �τώση κατά 24,3% έναντι του 
2003 (€ 875,9 χιλ. και 7,8% των συνολικών εσόδων αντίστοιχα). Η �τώση των καθαρών εσόδων α�ό 
τόκους τη χρήση 2004, οφείλεται κυρίως στην άνοδο των εξόδων α�ό τόκους (κατά 74,9%), και 
κυρίως των χρεωστικών τόκων α�ό καταθέσεις �ιστωτικών ιδρυµάτων, �αρά το γεγονός ότι τα µικτά 
έσοδα α�ό τόκους αυξήθηκαν ετησίως αλλά µε µικρότερο �οσοστό (κατά 37,2%). Ειδικότερα, 
αναφορικά µε τα έσοδα α�ό τόκους τη µεγαλύτερη άνοδο �αρουσίασαν οι τόκοι χορηγήσεων σε 
ιδιώτες, οι �ιστωτικοί τόκοι χρηµατιστηριακών συναλλαγών, οι τόκοι χορηγήσεων σε οικοδοµικές 
ε�ιχειρήσεις και οι τόκοι καταθέσεων α�ό �ιστωτικά ιδρύµατα.  

Τα έσοδα α
ό τίτλους ανήλθαν στα € 411,7 χιλ. το 2004, αντι�ροσω�εύοντας το 3,3% των συνολικών 
εσόδων και �αρουσίασαν κατακόρυφη άνοδο α�ό το 2003 (€ 89 χιλ.). Αφορούν δε κυρίως µερίσµατα 
α�ό ε�ενδύσεις σε µετοχές και συµµετοχές ο�οιασδή�οτε µορφής.  

Τα καθαρά έσοδα α
ό 
ροµήθειες α�οτελούν την κυριότερη κατηγορία εσόδων του Οµίλου και το 
2004 αντι�ροσώ�ευσαν το 72,2% των συνολικών καθαρών εσόδων, έναντι 96,3% το 2003 αντίστοιχα. 
Ειδικότερα, το 2004 τα έσοδα α�ό �ροµήθειες ανήλθαν στα € 9.018,5 χιλ., έναντι € 10.880 χιλ. το 2003, 
�αρουσίασαν δηλ. �τώση κατά 17,1%. Η �τώση αυτή οφείλεται αφ’ ενός στη συγκρατηµένη άνοδο 
των εσόδων α�ό �ροµήθειες (κατά 6%) και αφ’ ετέρου στην ταυτόχρονη υψηλότερη άνοδο των 
εξόδων α�ό �ροµήθειες (κατά 121,4%).  

Αν και τα έσοδα α�ό �ροµήθειες ως σύνολο �αρουσίασαν συγκρατηµένη άνοδο κατά 6%, ειδικότερα 
τα έσοδα ε�ενδυτικής τρα�εζικής αυξήθηκαν κατά 89,9% το 2004, υ�οδηλώνοντας τη δυναµική 
�αρουσία της Τρά�εζας σε αυτή τη δραστηριότητα. Υψηλή ήταν ε�ίσης και η άνοδος των εσόδων 
α�ό ε�ενδυτικά �ροϊόντα, ό�ως ε�ίσης και α�ό εγγυητικές ε�ιστολές. Αντίστοιχα στην �λευρά των 
εξόδων, ιδιαίτερα αυξηµένα ήταν τα έξοδα α�ό µεσιτείες χρεογράφων, ό�ως ε�ίσης και α�ό 
χρηµατιστηριακές συναλλαγές. 

Τα έσοδα α
ό χρηµατοοικονοµικές 
ράξεις ανήλθαν το 2004 στα € 2.039,7 χιλ., έναντι ζηµιών ύψους 
€ 796,7 χιλ. το 2003. Η άνοδος των εσόδων το 2004 οφείλεται κατά κύριο λόγο σε έσοδα α�ό 
αγορα�ωλησίες µετοχών κυρίως εξωτερικού, ενώ οι ζηµίες του 2003 οφείλονταν κυρίως στα 
�αράγωγα, οι α�ώλειες α�ό τα ο�οία �εριορίστηκαν σηµαντικά το 2004. Σηµειώνεται ότι η Τρά�εζα 
χρησιµο�οιεί συστηµατικά �αράγωγα �ροϊόντα ως εργαλεία αντιστάθµισης κυρίως για τις “long” 
θέσεις στα οµόλογα, τις µετοχές και τα αµοιβαία κεφάλαια εσωτερικού και εξωτερικού.   
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Λειτουργικά έξοδα 

Τα λειτουργικά έξοδα της Τρά�εζας ανήλθαν το 2004 στα € 8.163 χιλ., �αρουσιάζοντας άνοδο της 
τάξης του 15,1% έναντι του 2003. Ειδικότερα οι αµοιβές µισθοδοσίας αυξήθηκαν κατά 8,6%, ενώ τα 
γενικά έξοδα διοίκησης ενισχύθηκαν �ερισσότερο κατά 23,1%. 

Φόροι χρήσης και διαφορές φορολογικού ελέγχου  

Τα α�οτελέσµατα των χρήσεων 2002-2004 έχουν ε�ιβαρυνθεί µε φόρους φορολογικού ελέγχου της 
µητρικής εταιρίας και των θυγατρικών της, συνολικού ύψους € 591,4 χιλ., οι ο�οίοι ε�ιµερίστηκαν 
στις χρήσεις �ου αναλογούν.   

Κέρδη µετά α,ό φόρους, αµοιβές ∆.Σ. και δικαιώµατα µειοψηφίας  

Τα κέρδη µετά α�ό φόρους, αµοιβές ∆.Σ. και δικαιώµατα µειοψηφίας του Οµίλου ανήλθαν το 2004 
σε € 1.731,9 χιλ., �αρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 21,1% σε σχέση µε τα € 1.429,6 χιλ. κέρδη της 
εταιρίας το 2003, ενώ το 2002, �ρώτη υ�ερδωδεκάµηνη χρήση, �αρουσίασε ζηµίες ύψους € 1.420,8 
χιλ.  

Σηµειώνεται ότι στα κέρδη του Οµίλου δεν συµ�εριλαµβάνονται για τη χρήση 2003 κέρδη α�ό την 
αυθηµερόν �ώληση και ε�αναγορά µεριδίων κεφαλαίων συνολικού �οσού € 1,2 εκατ. �ερί�ου, �ου 
αφορούν την µητρική εταιρία και, για τη χρήση 2004, κέρδη α�ό την αυθηµερόν �ώληση και 
ε�αναγορά µετοχών και µεριδίων αµοιβαίων κεφαλαίων συνολικού �οσού € 2,6 εκατ. �ερί�ου, �ου 
αφορούν την µητρική εταιρία, τα ο�οία σύµφωνα  µε γνωµάτευση του Ε.Σ.Υ.Λ. δεν �ρέ�ει να 
αυξάνουν τα α�οτελέσµατα χρήσης του Οµίλου αλλά να καταχωρούνται α�ευθείας στην καθαρή 
θέση του Οµίλου.   

Σχετικά µε τα ανωτέρω και σύµφωνα µε σχετικές ε�ιστολές του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
και της Εταιρίας �ρος τους Κυρίους Αναδόχους, οι τελευταίοι σηµειώνουν τα ακόλουθα:  

8. Αν η Τρά�εζα διενεργούσε τις συναλλαγές �ώλησης και αγοράς των �ροαναφερθέντων 
χρεογράφων µε διαφορά µία ηµέρα, δεν θα υ�ήρχε θέµα �αρατήρησης, γιατί δεν θα είχε 
εφαρµογή η γνωµάτευση του Ε.Σ.Υ.Λ.  

9. Οι �αρα�άνω το�οθετήσεις της Τρά�εζας (long positions) αντισταθµίζονται µε τη χρήση 
�αραγώγων �ροϊόντων. Σηµειώνεται ότι δεδοµένου του κέρδους �ου α�έφεραν οι το�οθετήσεις 
αυτές, οι αντίστροφες θέσεις (short positions) �ου διατηρούντο για την αντιστάθµιση του 
κινδύνου σηµείωσαν ζηµία. Η ζηµία αυτή ε�ιβάρυνε α�ευθείας τα α�οτελέσµατα της PROTON 
τη χρήση του 2004. Είναι συνε�ώς λογικό να συµ�εράνει κανείς ότι η α�οτύ�ωση τόσο των 
εσόδων α�ό υ�εραξίες όσο και οι ζηµίες α�ό την αντιστάθµιση των θέσεων αυτών στην 
κατάσταση λογαριασµών α�οτελεσµάτων χρήσης, είναι α�αραίτητη �ροκειµένου να δοθεί µε 
σαφήνεια η �ραγµατική εικόνα των α�οτελεσµάτων χρήσης.  
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3.10.2 Ενο,οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών 2002-2004 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται τα ενο�οιηµένα στοιχεία ισολογισµών του οµίλου της 
PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ για την �ερίοδο 2002-2004. 

Όµιλος PROTON BANK – Ανάλυση Ισολογισµών 2002-2004  (σε χιλ. €) 

Ισολογισµοί 2002* 2003 2004 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 397,96 562,76 3.590,02 

Α�αιτήσεις κατά �ιστωτικών ιδρυµάτων 31.139,43 16.386,20 18.462,24 

Α�αιτήσεις κατά �ελατών 28.461,59 46.446,67 61.955,74 

Μείον: Προβλέψεις 201,83 452,68 452,68 

Α�αιτήσεις κατά �ελατών (µείον �ροβλέψεις) 28.259,76 45.993,99 61.503,06 

Οµολογίες και άλλοι τίτλοι σταθερής α�οδόσεως 3.145,08 15.263,24 11.843,14 

Μετοχές και άλλοι τίτλοι µεταβλητής α�οδόσεως 4.114,69 28.509,77 31.691,88 

Συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες ε�ιχειρήσεις 8.143,21 10.249,80 14.260,16 

Συµµετοχές σε συνδεδεµένες ε�ιχειρήσεις 1.198,80 0,00 0,00 

    

Άυλα �άγια στοιχεία 2.407,22 2.899,82 2.937,04 

Μείον: Α�οσβέσεις 652,34 1.304,80 1.952,76 

Ανα�όσβεστα άυλα �άγια  1.754,88 1.595,02 984,28 

Ενσώµατα �άγια στοιχεία 2.656,05 2.771,11 2.990,40 

Μείον: Α�οσβέσεις 628,36 900,18 1.367,08 

Ανα�όσβεστα ενσώµατα �άγια 2.027,69 1.870,93 1.623,32 

Λοι�ά στοιχεία ενεργητικού 1.395,83 666,34 1.178,49 

Προ�ληρωµένα έξοδα και εισ�ρακτέα έσοδα  1.101,71 887,51 1.715,61 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 82.679,05 121.985,56 146.852,20 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ    

Υ�οχρεώσεις �ρος �ιστωτικά ιδρύµατα 1.406,87 6.800,00 15.307,62 

Υ�οχρεώσεις �ρος �ελάτες 43.362,16 80.703,51 93.552,13 

Λοι�ά στοιχεία �αθητικού 4.070,41 3.262,41 2.961,17 

Προεισ�ραγµένα έσοδα και �ληρωτέα έξοδα 533,25 824,86 332,53 

Σύνολο Υ,οχρεώσεων 49.372,68 91.590,78 112.153,46 

    

Μετοχικό Κεφάλαιο 35.000,00 35.000,00 35.000,00 

Τακτικό Α�οθεµατικό 141,22 1.214,90 5.521,80 

Υ�όλοι�ο κερδών χρήσεως εις νέον (1.489,06) (217,44) (131,73) 

∆ιαφορές ενο�οίησης (2.408,21) (5.705,63) (5.705,63) 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 2.062,42 102,95 14,31 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 33.306,37 30.394,78 34.698,75 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 82.679,05 121.985,56 146.852,20 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. 

*Σηµειώνεται ότι η χρήση 2002 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 18.09.2001 – 31.12.2002. Ως εκ τούτου, τα οικονοµικά 
στοιχεία της χρήσης 2002 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα των χρήσεων 2003 και 2004. Κατά την ίδια χρήση δεν ενο�οιούνταν η 
PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις.  

 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά,εζα 

Ο λογαριασµός Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα �αρουσίασε αύξηση κατά 6,4 φορές 
στη χρήση 2004, αύξηση η ο�οία οφείλεται κατά κύριο λόγο στις υ�οχρεωτικές καταθέσεις στην 
Κεντρική Τρά�εζα, οι ο�οίες συνδέονται µε το ύψος των εκάστοτε καταθέσεων της Τρά�εζας.  
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Α,αιτήσεις κατά ,ελατών  

Οι α�αιτήσεις κατά �ελατών (µετά τις �ροβλέψεις) αυξήθηκαν το 2004 κατά 33,4% έναντι του 2003, 
αύξηση η ο�οία οφείλεται κυρίως στην άνοδο των χορηγήσεων �ρος ιδιώτες και ειδικότερα στα 
δάνεια για κάλυψη �ροσω�ικών και ε�ενδυτικών αναγκών.  

Οµολογίες, µετοχές και άλλοι τίτλοι σταθερής και µεταβλητής α,όδοσης  

Οι µετοχές και λοι�οί τίτλοι µεταβλητής α�όδοσης �αρουσίασαν µεγάλη άνοδο α�ό το 2003, γεγονός 
�ου α�οδίδεται στο βελτιωµένο κλίµα της εγχώριας και των διεθνών κεφαλαιαγορών. Αντίθετα, τα 
χαµηλά ε�ιτόκια φαίνεται να �εριόρισαν τις το�οθετήσεις σε οµολογίες και άλλους τίτλους σταθερής 
α�όδοσης, οι ο�οίες µετά την άνοδο του 2003 µειώθηκαν το 2004 κατά 22,4%. 

Συµµετοχές σε µη συνδεδεµένες ε,ιχειρήσεις  

Η κατηγορία αυτή �εριλαµβάνει τη χρήση 2004 συµµετοχές σε ε�ιχειρήσεις µε �οσοστό άνω του 10% 
(σηµειώνεται ότι η εν λόγω κατηγορία στις χρήσεις 2002-2003 �εριλάµβανε συµµετοχές σε 
ε�ιχειρήσεις µε �οσοστό κάτω του 10%), ό�ως ε�ίσης και τις υ�οχρεωτικές εισφορές των θυγατρικών 
εταιριών στο Συνεγγυητικό Κεφάλαιο Εξασφάλισης Ε�ενδυτικών Υ�ηρεσιών και στο Ε�ικουρικό 
Κεφάλαιο Εκκαθάρισης Χ.Α. Το 2004 οι συµµετοχές αυτές αυξήθηκαν κατά 39,2% έναντι του 2003, 
κυρίως λόγω της ενίσχυσης του µεριδίου της Τρά�εζας στις εταιρίες ARROW A.E.E.X. και 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.  

Καταθέσεις α,ό ,ιστωτικά ιδρύµατα και ,ελάτες 

Οι υ�οχρεώσεις �ρος τρα�εζικά ιδρύµατα αυξήθηκαν το 2004 κατά 125,1% έναντι του 2003. Οι 
υ�οχρεώσεις �ρος �ελάτες αυξήθηκαν κατά 15,9%, ενώ ειδικότερα οι �ροθεσµιακές καταθέσεις 
�ελατών αυξήθηκαν κατά 64,7% έναντι του 2003.  

Σηµειώνεται ότι ε�ί του συνόλου κονδυλίου υ�οχρεώσεις �ρος �ελάτες ύψους € 93.552,13 χιλ. την 
31.12.2004 �οσό ύψους € 40.336,70 χιλ., ήτοι το 43,1%, �ροέρχεται α�ό καταθέσεις των  εταιριών  
ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.  

∆ιαφορές ενο,οίησης 

Το �οσό �ου αναφέρεται στο κονδύλι του Ισολογισµού «∆ιαφορές Ενο�οίησης» αφορά, κυρίως, την 
υ�εραξία �ου κατέβαλε η Τρά�εζα σταδιακά για την α�όκτηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. και την ενσωµάτωση της στις εταιρίες του Οµίλου. Η 
υ�εραξία αυτή, σύµφωνα µε τις Λογιστικές Αρχές, α�οτελεί �ροσδιοριστικό στοιχείο των ιδίων 
κεφαλαίων του ενο�οιηµένου ισολογισµού. Κατά συνέ�εια το οικονοµικό α�οτέλεσµα αυτής της 
εγγραφής ενο�οίησης οδηγεί σε µείωση των ιδίων κεφαλαίων του Οµίλου. Στο εν λόγω κονδύλι δεν 
έχουν διενεργηθεί α�οσβέσεις. 

Στον �αρακάτω �ίνακα �αρατίθεται ανάλυση αναφορικά µε την αγορά των µετοχών της  PROTON 
ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. και τη δηµιουργία της υ�εραξίας: 

Ηµ/νια Τεµάχια 
Ονοµαστική 
αξία ανά 
µετοχή 

Αξία κτήσης 
ανά µετοχή 

Σύνολο 
ε,ένδυσης 

Υ,εραξία 
% 

συµµετοχής 
στο Μ.Κ. 

20/12/2001 100.000 3 € 7,7769626 € 777.696,26 € 477.696,26 € 8,33 

11/12/2002 501.000 3 € 6,.80 € 3.406.800,00 € 1.903.800,00 € 41,76 

7/4/2003 100.000 3 € 11,00 € 1.100.000,00 € 800.000,00 € 8,33 

30/12/2003 497.800 3 € 8,56 € 4.261.168,00 € 2.767.768,00 € 41,48 

    9.545.664,26 € 5.949.264,26 € 99,90 

Η εν λόγω υ�εραξία συµψηφίζεται µε τις λοι�ές εγγραφές ενο�οίησης (αύξηση α�οθεµατικών και 
α�οτελεσµάτων εις νέο) του συνόλου των θυγατρικών εταιριών της Τρά�εζας �ου συµµετέχουν στην 
ενο�οίηση και ανέρχεται τελικά σε € 5.705,63 χιλ. 
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3.10.3 Ταµειακές Ροές ,εριόδου 2002-2004 

Οι ταµειακές ροές του Οµίλου για την �ερίοδο 2002-2004 �αρατίθενται στον ακόλουθο �ίνακα: 

Όµιλος PROTON BANK - ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 2002-2004 (σε χιλ. €) 

Α/Α Ανάλυση 2002* 2003 2004 

Α  Ταµειακές Ροές α,ό συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες    

 100 Ταµειακές εισροές    

 101 Τόκοι και �ροµήθειες (Έσοδα) 9.278,97 15.369,13 17.014,42 

 102 Έσοδα α�ό τίτλους 0,02 88,96 411,70 

 103 Λοι�ά έσοδα 1.199,89 254,73 433,70 

 104 Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών �ράξεων 954,26 823,57 351,45 

 105 Πώληση (εµ�ορεύσιµων) χρεογράφων 283.414,64 214.913,02 215.688,15 

 106 Πώληση κρατικών και άλλων αξιογράφων    

 107 Είσ�ραξη α�αιτήσεων 39,26 21,17 24,63 

 108 Αύξηση καταθέσεων 43.362,16 37.341,35 12.848,62 

 109 Προστίθεται: Μείωση Έσοδα εισ�ρακτέα  893,02  

  Αφαιρείται: Αύξηση Έσοδα εισ�ρακτέα 934,67  1.205,49 

 110 Προστίθεται: Αύξηση Έσοδα ε�όµενων χρήσεων  1,04 4,38 

  Αφαιρείται: Μείωση Έσοδα ε�όµενων χρήσεων    

 111 Προστίθεται: Μείωση λογαριασµών Λοι�ά στοιχεία ενεργητικού  729,49  

  Αφαιρείται: Αύξηση λογαριασµών Λοι�ά στοιχεία �αθητικού  3.677,72 **   

 112 Πώληση �εριουσιακών στοιχείων �λειστηριασµού     

Α  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Α100) 340.992,25 270.435,49 245.571,56 

 200 Ταµειακές εκροές    

 201 Τόκοι και �ροµήθειες (Έξοδα) 1.033,96 3.612,70 7.332,60 

 202 Γενικά έξοδα ∆ιοικήσεως 10.041,59 7.094,69 8.163,10 

 203 Λοι�ά έξοδα 29,74 84,17 161,81 

 204 Α�οτελέσµατα χρηµατοοικονοµικών �ράξεων 605,28 807,65 453,43 

 205 Αγορά (εµ�ορεύσιµων) χρεογράφων 290.232,29 252.015,50 206.750,33 

 206 Αγορά κρατικών και άλλων αξιογράφων    

 207 Χορήγηση δανείων 28.500,85 18.006,25 15.533,70 

 208 Μείωση καταθέσεων    

 209 Προστίθεται: Αύξηση Εξόδων ε�όµενων χρήσεων 167,05 678,82  

  Αφαιρείται: Μείωση Εξόδων ε�όµενων χρήσεων   377,39 

 210 Προστίθεται: Μείωση Εξόδων �ληρωτέων   496,71 

  Αφαιρείται: Αύξηση Εξόδων �ληρωτέων 533,25 290,57  

 211 Προστίθεται: Μείωση λογαριασµών Λοι�ά στοιχεία �αθητικού  1.100,17 2.267,05 

  Αφαιρείται: Αύξηση λογαριασµών Λοι�ά στοιχεία ενεργητικού * 1.395,83 **  512,15 ** 

 212 Αγορά �εριουσιακών στοιχείων �λειστηριασµού     

 213 Φόροι 45,17 -55,08 1.143,38 

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Α200) 331.518,53 283.054,30 242.436,86 
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Ταµειακές Ροές α,ό συνήθεις (λειτουργικές) δραστηριότητες 
(Α100-Α200) = Α  

9.473,72 (12.618,81) 3.134,70 

Β  Ταµειακές Ροές α,ό Ε,ενδυτικές δραστηριότητες    

Β 100 Ταµειακές εισροές    

 101 Πώληση χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων 357,89   

  
Συµµετοχές σε θυγατρικές µη ενο�οιούµενες κατά την 
�ροηγούµενη χρήση  1.198,80  

 102 Πώληση άυλων και ενσώµατων �αγίων 24,79 10,31  

 103 Έσοδα α�ό συµµετοχές και τίτλους    

 104 Λοι�ά έσοδα    

  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Β100) 382,68 1.209,11  

 200 Ταµειακές εκροές    

 201 Αγορά χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων 10.383,29 4.757,10 5.503,11 

 202 Αγορά άυλων και ενσώµατων �αγίων 5.101,93 838,81 256,51 

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Β200) 15.485,23 5.595,91 5.759,63 

  
Ταµειακές Ροές α,ό Ε,ενδυτικές δραστηριότητες (Β100-Β200) = 
Β 

(15.102,55) (4.386,80) (5.759,63) 

Γ  Ταµειακές Ροές α,ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες    

Γ 100 Ταµειακές εισροές    

 101 Αύξηση υ�οχρεώσεων α�ό �ιστωτικούς τίτλους    

 102 Αύξηση υ�οχρεώσεων µειωµένης εξασφάλισης    

 103 Είσ�ραξη αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 35.000,00   

  
Οικονοµικά στοιχεία α�ό δραστηριότητες θυγατρικών χρήσης 
�ριν την �ρώτη ενο�οίηση 1.023,47 -2.759,96  

 104 Πώληση Ιδίων Κεφαλαίων    

 105 Αύξηση υ�οχρεώσεων �ρος Πιστωτικά Ιδρύµατα 1.406,87 5.393,13 8.507,62 

  Σύνολο Ταµειακών Εισροών (Γ100) 37.430,34 2.633,18 8.507,62 

Γ 200 Ταµειακές εκροές    

 201 Μείωση υ�οχρεώσεων α�ό �ιστωτικούς τίτλους    

 202 Μείωση υ�οχρεώσεων µειωµένης εξασφάλισης    

 203 Ε�ιστροφή µετοχικού κεφαλαίου    

 204 Αγορά Ιδίων Μετόχων    

 205 Μείωση υ�οχρεώσεων �ρος Πιστωτικά Ιδρύµατα    

 206 Τόκοι �ιστωτικών τίτλων (έξοδα)    

 207 Μερίσµατα 264,12 216,00 576,00 

 208 ∆ιάθεση κερδών στο �ροσω�ικό    

 209 Αµοιβές ∆.Σ. α�ό κέρδη χρήσεως   203,40 

  Σύνολο Ταµειακών Εκροών (Γ200) 264,12 216,00 779,40 

  
Ταµειακές Ροές α,ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (Γ100-
Γ200) = Γ 

37.166,22 2.417,18 7.728,22 

  ΤΑΜΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ (Α+/- Β+/- Γ) 31.537,39 (14.588,44) 5.103,30 

  

Πλέον: ΤΑΜΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΧΡΗΣΗΣ:Ταµείο 
και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα [Λογ. 38.00, 38.01, 38.02, 
38.04, 37.00, 37.04, 37.06, 38.06.00, 38.06 ότι αφορά, 38.08 ότι 
αφορά και 38.22] 2.Α�αιτήσεις κατά Πιστωτικών Ιδρυµάτων  

 31.537,39 16.948,96 

  

ΤΑΜΙΑΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΤΕΛΟΥΣ ΧΡΗΣΗΣ Ήτοι: 1.Ταµείο και 
∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 2.Α�αιτήσεις κατά Πιστωτικών 
Ιδρυµάτων [�λην Χορηγήσεων 20-28 σε ότι αφορούν Τρά�εζες και 
Μακρο�ρόθεσµων Α�αιτήσεων (Λ/18) σε ότι αφορούν Τρά�εζες] 

31.537,39 16.948,96 22.052,26 
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Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. 

*Σηµειώνεται ότι η χρήση 2002 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 18.09.2001 – 31.12.2002. Ως εκ τούτου, τα οικονοµικά 
στοιχεία της χρήσης 2002 δεν είναι συγκρίσιµα µε τα αντίστοιχα των χρήσεων 2003 και 2004. Κατά την ίδια χρήση δεν ενο�οιούνταν η 
PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 

** Τα συγκεκριµένα κονδύλια των ταµειακών ροών είναι ταξινοµηµένα µε βάση το υ�όδειγµα της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς αλλά είναι 
�ροσθετικά στις ταµειακές ροές. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

3.10.4 Ενο,οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Καθαρής Θέσης 
2002-2004 

Για τους σκο�ούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως 
�ροβλέ�εται α�ό την �αράγραφο 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 809/2004 της 
Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων συντάχθηκαν α�ό την Εταιρία, οι ακόλουθες καταστάσεις 
µεταβολής Ιδίων Κεφαλαίων: 
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Όµιλος PROTON BANK - ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2002-2004 (σε χιλ. €) 

 
Μετοχικό 
Κεφάλαιο 

Α,οθεµατικά 
Κεφάλαια 

Α,οτελέσµατα 
εις Νέο 

Α,οτελέσµατα 
Χρήσης 

∆ιαφορές 
Ενο,οίησης 

Κεφάλαια 
αναλογούντα 

στους 
µετόχους της 
Τρά,εζας 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο 
Ιδίων 

Κεφαλαίων 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2002 

Είσ�ραξη 
καταβολής 
µετοχικού 
κεφαλαίου 

35.000,00 - - - - 35.000,00 - 35.000,00 

Εγγραφή 
διάθεσης 
χρήσης 2001 

- 118,21 113,99 - - 232,20 - 232,20 

Α�οτελέσµατα 
χρήσης 2002 

- - - 134,73 - 134,73 - 134,73 

Φόρος 
εισοδήµατος 
χρήσης 2002 

- - - (179,78) - (179,78) - (179,78) 

Εγγραφή 
διάθεσης 2002 

- 23,00 (447,05) 45,05 (2.408,21) (2.787,21) 2.062,42 (724,79) 

Εγγραφή 
αναµόρφωσης 
2002 

- - (1.129,88) - - (1.129,88) - (1.129,88) 

∆ιαφορές 
φορολογικού 
ελέγχου 2001 

- - (26,12) - - (26,12) - (26,12) 

Υ,όλοι,ο 
χρήσης 2002 

35.000,00 141,22 (1.489,06) 0,00 (2.408,21) 31.243,95 2.062,42 33.306,37 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2003 

Α�οτελέσµατα 
χρήσης 2003 

- - - 3.892,58 - 3.892,58 - 3.892,58 

Έσοδα α�ό 
συµµετοχές 
χρήσης 2003 

- - - (18,00) - (18,00) - (18,00) 

Φόρος 
εισοδήµατος 
χρήσης 2003 

- - - (844,54) - (844,54) - (844,54) 

Εγγραφή 
διάθεσης 2003 

- 1.073,68 1.646,93 (3.030,04) (3.297,42) (3.606,85) (1.959,48) (5.566,32) 

Εγγραφή 
αναµόρφωσης 
2003 

- - (375,31) - - (375,31) - (375,31) 

Υ,όλοι,ο 
χρήσης 2003 

35.000,00 1.214,90 (217,44) 0,00 (5.705,63) 30.291,83 102,95 30.394,78 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 2004 

Α�οτελέσµατα 
χρήσης 2004 

- - - 4.527,48 - 4.527,48 - 4.527,48 

Έσοδα α�ό 
συµµετοχές 
χρήσης 2004 

- - - (575,42) - (575,42) - (575,42) 

Φόρος 
εισοδήµατος 
χρήσης 2004 

- - - (515,56) - (515,56) - (515,56) 

Εγγραφή 
διάθεσης 2004 

- 4.306,90 463,53 (3.436,50) - 1.333,94 (88,64) 1.245,30 
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Εγγραφή 
αναµόρφωσης 
2004 

- - (377,82) - - (377,82) - (377,82) 

Υ,όλοι,ο 
χρήσης 2004 

35.000,00 5.521,80 (131,73) 0,00 (5.705,63) 34.646,13 14,31 34.660,43 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

3.10.5 Προσαρτήµατα  

Για τους σκο�ούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς, ό�ως 
�ροβλέ�εται α�ό τον Κανονισµό 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων 
(�αράγραφος 20.1 του Παραρτήµατος Ι), συντάχθηκαν α�ό την Εταιρία �ροσαρτήµατα των 
οικονοµικών καταστάσεων των χρήσεων �ου έληξαν στις 31.12.2002, 31.12.2003 και 31.12.2004. Στα 
εν λόγω �ροσαρτήµατα �αρέχονται ε�εξηγηµατικές �ληροφορίες οι ο�οίες κρίνονται αναγκαίες για 
την �ληρέστερη �αρουσίαση των οικονοµικών καταστάσεων, ενώ �αρατίθενται οι λογιστικές αρχές 
�ου ακολουθεί η Εταιρία �λέον αυτών �ου �εριλαµβάνονται υ�οχρεωτικά στο υ�όδειγµα του 
�ροσαρτήµατος µε βάση τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/20. Τα εν λόγω �ροσαρτήµατα είναι διαθέσιµα 
στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα και στην 
ηλεκτρονική διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo.  

3.10.6 Ε,ενδύσεις 2002 –2004 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθενται οι ε�ενδύσεις του Οµίλου κατά την �ερίοδο 2002 –2004:  

(σε χιλ. €) 2002* 2003 2004
ΣΥΝΟΛΟ 

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

Άυλα ,άγια στοιχεία   

Έξοδα ίδρυσης και �ρώτης εγκατάστασης 916,66 10,16 0,00 926,82 

Λοι�ά άυλα �άγια στοιχεία 1.490,57 482,44 37,22 2.010,22 

Σύνολο άυλων ,αγίων στοιχείων 2.407,22 492,60 37,22 2.937,04 

Ενσώµατα ,άγια στοιχεία   

Κτίρια – Εγκαταστάσεις κτιρίων 1.411,98 (207,35) 0,00 1.204,63 

Έ�ι�λα, ηλεκτρονικός και λοι�ός εξο�λισµός 1.219,85 157,67 219,30 1.596,81 

Λοι�ά ενσώµατα �άγια στοιχεία 24,22 164,74 0,00 188,96 

Σύνολο ενσωµάτων ,αγίων στοιχείων 2.656,05 115,05 219,30 2.990,40 

Γενικό Σύνολο 5.063,28 607,65 256,51 5.927,44 

Πηγή: Ε�εξεργασία οικονοµικών στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό Ορκωτό Ελεγκτή- Λογιστή.  

* Σηµειώνεται ότι η χρήση 2002 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 18.09.2001 – 31.12.2002.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Το σύνολο των ε�ενδύσεων της Τρά�εζας σε άυλα και ενσώµατα �άγια κατά την εξεταζόµενη 
�ερίοδο 2002 – 2004 ανήλθε σε € 5.927,44 χιλ. Οι ε�ενδύσεις του Οµίλου, τις χρήσεις 2002-2004 σε 
λοι�ά άυλα �άγια στοιχεία αφορούν κυρίως έξοδα για άδειες χρήσης λογισµικού. Οι ε�ενδύσεις του 
Οµίλου σε κτίρια και εγκαταστάσεις κτιρίων τη χρήση 2002 ύψους € 1.411,98 αφορούν διαµορφώσεις 
και βελτιώσεις στο κτίριο ε�ί της οδού Σάκη Καράγιωργα 22 ό�ου είναι η έδρα της Τρά�εζας. Το 
αρνητικό �οσό της χρήσης 2003 ύψους € 207,35 χιλ. αφορά διαγραφή κτιριακών εγκαταστάσεων ε�ί 
της οδού Κανάρη λόγω της µετεγκατάστασης των γραφείων της PROTON ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Οι ε�ενδύσεις αυτές χρηµατοδοτήθηκαν µε ίδια κεφάλαια της Τρά�εζας. 

∆εν υ�άρχουν ε�ενδύσεις της Τρά�εζας �ου να βρίσκονται στο στάδιο της υλο�οίησης. Ε�ίσης δεν 
υ�άρχουν ε�ενδύσεις �ου σκο�εύει να �ραγµατο�οιήσει στο µέλλον η Τρά�εζα και για τις ο�οίες τα 
διοικητικά της όργανα έχουν ήδη αναλάβει ισχυρές δεσµεύσεις. 
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3.11. Χρηµατοοικονοµικές ,ληροφορίες ενο,οιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων 2004 ,ου συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Προτύ,ων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) 

Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, �ου συντάχθηκαν βάσει των 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας 
KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. και είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη 
Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα και στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
https://www.proton.gr/ipo.  

3.11.1 Περίληψη των διαφορών µεταξύ ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. και Ε.Γ.Λ.Σ. 

Συµφωνία των Ιδίων Κεφαλαίων και των Καθαρών Α,οτελεσµάτων µεταξύ του Ε.Γ.Λ.Σ. και του 
Ν. 2190/1920 και των ∆ιεθνών Προτύ,ων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.). 

Η Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 01.04.2005 α�οφάσισε ό�ως υιοθετήσει �ροαιρετικά α�ό τη 
χρήση 2005 τα ∆.Π.Χ.Π., βάσει της δυνατότητας �ου �αρέχεται α�ό σχετικό νόµο. 

Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης �ου έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 έχουν 
συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυ�α και τα ∆ιεθνή Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) α�οκλειστικά για τους σκο�ούς της εισαγωγής της µητρικής 
εταιρίας στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και δεν �εριλαµβάνουν συγκριτικά στοιχεία για την 
κατάσταση των Α�οτελεσµάτων Χρήσης, την κατάσταση Ταµειακών Ροών και την Κατάσταση 
Μεταβολών των Ιδίων Κεφαλαίων. Οι λογιστικές αρχές �ου �ροβλέ�ονται α�ό τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. 
εφαρµόστηκαν για τη σύνταξη του Ισολογισµού έναρξης της 1ης Ιανουαρίου 2004 �ου α�οτελεί την 
συγκρίσιµη (�ροηγούµενη) χρήση αυτών. Για τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα 
µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. ο Όµιλος αναµόρφωσε διάφορα �οσά �ου είχαν δηµοσιευθεί σε Ισολογισµούς 
�ου είχαν συνταχθεί µε τα �ροηγούµενα λογιστικά �ρότυ�α (Ν. 2190/1920) και σε ορισµένα σηµεία 
τα �οσά αυτά διαφέρουν σηµαντικά µεταξύ τους.   

Εξηγήσεις για το �ώς ε�ηρεάστηκαν οι οικονοµικές καταστάσεις �ου είχαν συνταχθεί µε βάση τα 
�ροηγούµενα λογιστικά �ρότυ�α α�ό την εφαρµογή των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. �αρατίθενται �αρακάτω 
σε �ίνακες και σχόλια για τις σηµαντικές µεταβολές. 

Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας της 31.12.2004, οι ο�οίες έχουν ελεγχθεί α�ό 
τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. και εγκρίθηκαν µε την υ�’ αριθµ. 
50/31.08.2005 α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας. Οι εν λόγω καταστάσεις 
διορθώθηκαν κατάλληλα α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά την 5.12.2005 �ροκειµένου να 
�ραγµατο�οιηθούν α�αλοιφές ενδοοµιλικών συναλλαγών οι ο�οίες, εκ �αραδροµής, δεν είχαν 
�ραγµατο�οιηθεί. Αυτές οι συναλλαγές ε�ηρέασαν ισό�οσα τα έσοδα και τα έξοδα µε α�οτέλεσµα 
να µην έχουν ε�ηρεασθεί τα α�οτελέσµατα της χρήσεως και τα ίδια κεφάλαια της Τρά�εζας. Οι 
διορθώσεις �ου �ραγµατο�οιήθηκαν ελέγχθηκαν α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα 
της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

Η διόρθωση των σχετικών κονδυλίων έχει ως εξής: 

 Αρχικό Ποσό Νέο Ποσό ∆ιόρθωση 

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες      15.464.975     13.911.718 (1.553.257) 

Κέρδη α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 3.572.535 4.613.479 1.040.944 

Άλλα λειτουργικά έσοδα 869.509 433.701 (435.808) 

Μεταβολή Εσόδων   (948.121) 

Λοι�ά έξοδα 616.962 161.813 (455.149) 

Γενικά διοικητικά έξοδα 4.847.351 4.354.379  (492.972) 

Μεταβολή Εξόδων   (948.121) 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί αναφέρονται τα �οσοστά του ενεργητικού, του κύκλου εργασιών και 
των κερδών �ρο φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας �ου αφορά κάθε εταιρία �ου ενο�οιείται: 

Χρήση 2004* Ενεργητικό Κύκλος εργασιών ** 
Κέρδη ,ρο φόρων και 
δικαιωµάτων µειοψηφίας 

(σε €)  %  %  % 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 110.581.892,00 74,93% 9.375.059 43,6% 3.563.817,00 58,29% 

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 32.537.210,00 22,04% 8.565.147 39,9% 1.419.424,00 23,21% 

PROTON ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 4.267.993,00 2,89% 3.168.081 14,7% 1.246.489,00 20,38% 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 176.562,00 0,11% 371.742 1,7% 8.942,00 0,014% 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 15.759,00 0,03% 1.767 0,0% (125.119,00) (1,894)% 

Σύνολο 147.579.416,00 100,00% 21.481.796 100,0% 6.113.553,00 100,00% 

Πηγή: Ε�εξεργασία µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή στοιχείων της Τρά�εζας. 

* Τυχόν διαφορές σε µαθηµατικές �ράξεις οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις δεκαδικών. 

** Κύκλος εργασιών: Τόκοι και συναφή έσοδα + Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες + Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις + 
Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου + Έσοδα α�ό µερίσµατα + Άλλα λειτουργικά έσοδα. 

Οι �αρακάτω χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες έχουν συνταχθεί α�ό την Τρά�εζα. 
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Ο ακόλουθος �ίνακας �αρουσιάζει τις �ροσαρµογές στον Ισολογισµό της χρήσης �ου έληξε στις 
31.12.2004, οι ο�οίες εφαρµόστηκαν στις οικονοµικές καταστάσεις �ου συντάχθηκαν βάσει του 
Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. �ροκειµένου να �ροσαρµοσθούν µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. 

ΕΓΓΡΑΦΕΣ ΑΝΑΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ ΚΑΙ ΑΝΑΜΟΡΦΩΣΗΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΟΜΙΛΟΥ PROTON BANK 31.12.2004 

(σε χιλ. €) 
Προηγούµενα 
Λογιστικά    
Πρότυ,α * 

Ε,ίδραση 
µεταβολής 

∆ιεθνή    
Λογιστικά 
Πρότυ,α ** 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ    

Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 3.590,02 - 3.590,02 

Α�αιτήσεις κατά χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων 18.462,24 - 18.462,24 

Αξιόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 57.795,19 (2.655,91) 55.139,29 

Παράγωγα χρηµατο�ιστωτικά µέσα - 20,03 20,03 

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 61.503,06 988,55 62.491,61 

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1.623,32 81,88 1.705,21 

Άυλα �εριουσιακά στοιχεία 984,28 (677,30) (1) 306,98 

Λοι�ά �εριουσιακά στοιχεία 2.894,10 2.318,72 5.212,82 

Α�αιτήσεις α�ό Αναβαλλόµενο φόρο - 651,24 651,24 

Σύνολο Ενεργητικού 146.852,21 727,21 147.579,42 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ    

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ     

Υ�οχρεώσεις �ρος άλλα �ιστωτικά ιδρύµατα 15.307,62 88,33 15.395,95 

Καταθέσεις �ελατών 93.552,13 - 93.552,13 

Άλλες υ�οχρεώσεις 3.293,70 (266,11) 3.027,60 

Λοι�ές Προβλέψεις - 10,00 10,00 

Υ�οχρεώσεις �αροχών µετά την έξοδο α�ό την εταιρία - 172,16 172,16 

Υ�οχρεώσεις α�ό �ιστωτικούς τίτλους - 38,01 38,01 

Σύνολο Υ,οχρεώσεων 112.153,46 42,39 112.195,84 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ    

Μετοχικό κεφάλαιο 35.000,00 - 35.000,00 

Α�οθεµατικά 5.521,80 (78,21) 5.443,59 

Σωρευµένες ζηµίες  (5.837,35) 763,20 (5.074,16) 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 14,31 (0,16) 14,15 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 34.698,75 684,83 35.383,57 

ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  146.852,21 727,21 147.579,42 

* Σύµφωνα µε τις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004, οι ο�οίες συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα 
για τους σκο�ούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι 
της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. 
Σηµειώνεται ότι τα Προηγούµενα Λογιστικά Πρότυ�α είναι το Ε.Γ.Λ.Σ. και ο Ν. 2190/1920. 

** Σύµφωνα µε τις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2004, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας της 31.12.2004 διορθώθηκαν κατάλληλα α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά την 
5.12.2005 �ροκειµένου να �ραγµατο�οιηθούν α�αλοιφές ενδοοµιλικών συναλλαγών οι ο�οίες, εκ �αραδροµής, δεν είχαν �ραγµατο�οιηθεί. 
Αυτές οι συναλλαγές ε�ηρέασαν ισό�οσα τα έσοδα και τα έξοδα µε α�οτέλεσµα να µην έχουν ε�ηρεασθεί τα α�οτελέσµατα της χρήσεως και τα 
ίδια κεφάλαια της Τρά�εζας. Οι διορθώσεις �ου �ραγµατο�οιήθηκαν ελέγχθηκαν α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της 
εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

(1) Λόγω της εφαρµογής των ∆.Π.Χ.Π. η Τρά�εζα έχοντας �ροχωρήσει στη διαγραφή µέρους των άυλων �εριουσιακών της στοιχείων κατά 
τη χρήση 2003, ε�ιβαρύνοντας τα ίδια της κεφάλαια, εµφανίζει στο κονδύλι «Άυλα �εριουσιακά στοιχεία» το ανα�όσβεστο υ�όλοι�ο του 
λογαριασµού «Λογισµικό Η/Υ». Το �οσό ύψους € 677,30 χιλ. αφορά εξοδο�οίηση του υ�ολοί�ου του ανωτέρω κονδυλίου. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Ο ακόλουθος �ίνακας �αρουσιάζει την ανα�ροσαρµογή και αναµόρφωση των Ιδίων Κεφαλαίων 
στον Ισολογισµό της χρήσης �ου έληξε στις 31.12.2004 �ου εφαρµόστηκαν στις ελληνικές οικονοµικές 
καταστάσεις �ου συντάχθηκαν βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920 �ροκειµένου να 
�ροσαρµοσθούν µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. 

Σηµειώνεται ότι δεν �ροέκυψε υ�εραξία στον Όµιλο την 31.12.2004. 
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Η µεταβολή των Ιδίων Κεφαλαίων α�ό τα �ροηγούµενα λογιστικά �ρότυ�α στα ∆.Π.Χ.Π. αναλύεται 
στον �αρακάτω �ίνακα: 

Εγγραφές Ανα,ροσαρµογής και Αναµόρφωσης Ιδίων Κεφαλαίων 31.12.2004  (σε χιλ. €) 

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 31.12.2004

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων ,ριν την εφαρµογή των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.* 34.698,75

Υ�εραξία α�οτίµησης χαρτοφυλακίου 881,13

∆ιαγραφή εξόδων �ολυετούς α�όσβεσης (677,30)

Λογισµός �ρόβλεψης για ε�ιστροφή �ροµήθειας  -

Πρόβλεψη φόρου για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις (350,00)

Προµήθειες χορηγήσεων (197,70)

Πρόβλεψη α�οζηµίωσης �ροσω�ικού (172,16)

Α�οτίµηση �αραγώγων -

Λοι�ά  549,62

Αναβαλλόµενοι φόροι 651,24

Σύνολο ανα,ροσαρµογών και αναµορφώσεων  684,83

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων µετά την εφαρµογή των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. ** 35.383,57

* Σύµφωνα µε τις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004, οι ο�οίες συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα 
για τους σκο�ούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι 
της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. 
Σηµειώνεται ότι τα Προηγούµενα Λογιστικά Πρότυ�α είναι το Ε.Γ.Λ.Σ. και ο Ν. 2190/1920. 

** Σύµφωνα µε τις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2004, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας της 31.12.2004 διορθώθηκαν κατάλληλα α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά την 
5.12.2005 �ροκειµένου να �ραγµατο�οιηθούν α�αλοιφές ενδοοµιλικών συναλλαγών οι ο�οίες, εκ �αραδροµής, δεν είχαν �ραγµατο�οιηθεί. 
Αυτές οι συναλλαγές ε�ηρέασαν ισό�οσα τα έσοδα και τα έξοδα µε α�οτέλεσµα να µην έχουν ε�ηρεασθεί τα α�οτελέσµατα της χρήσεως και τα 
ίδια κεφάλαια της Τρά�εζας. Οι διορθώσεις �ου �ραγµατο�οιήθηκαν ελέγχθηκαν α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της 
εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Α,οτίµηση εµ,ορικού χαρτοφυλακίου 

Αφορά την υ�εραξία �ου �ροέκυψε α�ό την α�οτίµηση του εµ�ορικού χαρτοφυλακίου του Οµίλου 
µε τιµές κλεισίµατος της �εριόδου αναφοράς.  

Έξοδα ,ολυετούς α,όσβεσης 

Ορισµένες δα�άνες ό�ως τα έξοδα ίδρυσης & �ρώτης εγκατάστασης ή αναδιοργάνωσης, �ου βάσει 
των Ελληνικών Λογιστικών Προτύ�ων �εριλαµβάνονταν στα άυλα �εριουσιακά στοιχεία, σύµφωνα 
µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. �ρέ�ει να ε�ιβαρύνουν τα α�οτελέσµατα της χρήσης στην ο�οία 
�ραγµατο�οιούνται. Κατά συνέ�εια, ο Όµιλος µείωσε τα Ίδια Κεφάλαιά του µε το σωρευµένο 
ανα�όσβεστο υ�όλοι�ο των δα�ανών αυτών. 

Λογαριασµός ,ρόβλεψης για ε,ιστροφή ,ροµήθειας  

Η ∆ιοίκηση του Οµίλου σύµφωνα µε την δυνατότητα �ου �αρέχεται κατά την �ρώτη εφαρµογή των 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., θέλοντας να �αρουσιάσει όσον το δυνατόν �ιστότερα την οικονοµική κατάσταση 
του Οµίλου κατά την ηµεροµηνία µετάβασης (1 Ιανουαρίου 2004) στα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. τρο�ο�οίησε 
την εκτίµησή της για την ε�ιστροφή �ροµήθειας σε αντισυµβαλλόµενο α�ό συναλλαγή �ου είχε 
�ραγµατο�οιηθεί στη χρήση 2003, λογίζοντας σχετική �ρόβλεψη.  

Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις  

Οι εταιρίες του Οµίλου δεν είχαν ελεγχθεί φορολογικά α�ό συστάσεώς τους.  Για το λόγο αυτό η 
∆ιοίκηση του Οµίλου έκρινε σκό�ιµο να σχηµατίσει µία �ρόβλεψη �ου να καλύ�τει όλες τις 
ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις ε�ιβαρύνοντας την καθαρή θέση αυτής κατά την ηµεροµηνία 
µετάβασης στα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.  

Οι εταιρίες του Οµίλου ελέγχθηκαν φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2004, µέσα στο 2005. 
Περισσότερες �ληροφορίες αναφορικά µε τον φορολογικό έλεγχο των εταιριών του Οµίλου 
�αρατίθενται στην ενότητα 3.4 Φορολογικός Έλεγχος της Τρά�εζας και των ενο�οιούµενων 
εταιριών. 
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Προµήθειες χορηγήσεων 

Σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. οι �ροµήθειες α�ό τις χορηγήσεις ε�ιµερίζονται στις χρήσεις �ου 
αναλογούν. Ως α�οτέλεσµα είναι η µείωση των εσόδων α�ό �ροµήθειες µε αντίστοιχη µείωση των 
Ιδίων Κεφαλαίων για τα έτη 2003 και 2004 και ο ε�ιµερισµός αυτών σε ε�όµενα έτη. 

Πρόβλεψη α,οζηµίωσης ,ροσω,ικού 

Σύµφωνα µε την �ραγµατο�οιηθείσα αναλογιστική µελέτη ο Όµιλος κατά την 1η Ιανουαρίου 2004 
υ�ολόγισε �ρόβλεψη α�οζηµίωσης του �ροσω�ικού λόγω συνταξιοδότησης συνολικού �οσού € 
174.306 µε αντίστοιχη µείωση των Ιδίων Κεφαλαίων του. 

Αναβαλλόµενοι φόροι 

Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 ο Όµιλος καταχώρησε µια καθαρή αναβαλλόµενη φορολογική 
α�αίτηση �οσού € 651.235 µε αντίστοιχη αύξηση της Καθαρής Θέσης. Η α�αίτηση �ροέκυψε α�ό τη 
χρονική διαφορά της αναγνώρισης της φορολογικής έκ�τωσης διαφόρων δα�ανών βάσει των 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.  Η αναβαλλόµενη φορολογία βάσει των Ελληνικών Λογιστικών Προτύ�ων δεν 
είναι α�οδεκτή.  

Η σηµαντική διαφορά µεταξύ του αναβαλλόµενου φόρου της χρήσης 2003 και 2004 οφείλεται κατά 
κύριο λόγο στη µείωση των φορολογικών συντελεστών �ου είναι εφαρµοστέοι α�ό την χρήση 2005 
και µετέ�ειτα. 

Τα α�οτελέσµατα της Εταιρίας για τη χρήση �ου έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2004 αναµορφώθηκαν 
ό�ως φαίνεται στον �αρακάτω �ίνακα, λόγω ανα�ροσαρµογών α�ό την υιοθέτηση των 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. 

Εγγραφές Ανα,ροσαρµογής και Αναµόρφωσης Α,οτελεσµάτων 31.12.2004    (σε χιλ. €) 

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 
Προηγούµενα 
Λογιστικά    
Πρότυ,α * 

Ε,ίδραση µεταβολής 
∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυ,α ** 

Τόκοι και συναφή έσοδα 3.167,01 - 3.167,01 

Μείον: Τόκοι και συναφή έξοδα (2.503,72) (6,67) (2.510,39) 

Καθαρά έσοδα α,ό τόκους 663,29 (6,67) 656,62 

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 13.847,41 64,31 13.911,72 

Μείον: έξοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες (4.828,89) 1.632,24 -3.196,65 

Καθαρά έσοδα α,ό αµοιβές και ,ροµήθειες 9.018,53 1.696,55 (1) 10.715,07 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις  2.039,71 2.573,77 4.613,48  (2) 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου - (1.055,24) (1.055,24) (3) 

Έσοδα α�ό µερίσµατα 411,70 (0,58) 411,13 

Άλλα λειτουργικά έσοδα 354,77 78,93 433,70 

Λειτουργικά έσοδα 12.488,01 3.286,75 15.774,76 

Λειτουργικά έξοδα (9.300,44) (360,76) (9.661,21) 

Λειτουργικά κέρδη 3.187,57 2.925,99 6.113,55 

Έκτακτα έσοδα 78,93 (78,93) - 

Έκτακτα έξοδα (139,33) 139,33 - 

Κέρδη ,ρο φόρων           3.127,16 2.986,39 6.113,55 

Φόροι (1.189,77) (616,04) (1.805,81) 

Αµοιβές µελών ∆.Σ. (203,40) 203,40  

Κέρδη µετά α,ό φόρους 1.733,99 2.573,75 4.307,74 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (2,12) 0,77 (1,35) 

Κέρδη µετά α,ό φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 1.731,87 2.574,52 4.306,39 

* Σύµφωνα µε τις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004, οι ο�οίες  συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα 
για τους σκο�ούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι 
της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920. 
Σηµειώνεται ότι τα Προηγούµενα Λογιστικά Πρότυ�α είναι το Ε.Γ.Λ.Σ. και ο Ν. 2190/1920. 

** Σύµφωνα µε τις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2004, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. 
Οι ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας της 31.12.2004 διορθώθηκαν κατάλληλα α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά την 
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5.12.2005 �ροκειµένου να �ραγµατο�οιηθούν α�αλοιφές ενδοοµιλικών συναλλαγών οι ο�οίες, εκ �αραδροµής, δεν είχαν �ραγµατο�οιηθεί. 
Αυτές οι συναλλαγές ε�ηρέασαν ισό�οσα τα έσοδα και τα έξοδα µε α�οτέλεσµα να µην έχουν ε�ηρεασθεί τα α�οτελέσµατα της χρήσεως και τα 
ίδια κεφάλαια της Τρά�εζας. Οι διορθώσεις �ου �ραγµατο�οιήθηκαν ελέγχθηκαν α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της 
εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

(1) Στο �οσό € 1.696,55 �εριλαµβάνονται έξοδα α�ό �ροµήθειες ύψους € 1.632,24 χιλ. �ερί�ου τα ο�οία είχαν λογιστικο�οιηθεί το 2004 αλλά 
αφορούσαν το 2003. Η Τρά�εζα χρησιµο�οίησε τη δυνατότητα βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. 1 και λογιστικο�οίησε τα έξοδα αυτά στη χρήση 
2003.  

(2) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου έχουν �ραγµατο�οιηθεί α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, δηλαδή α�ό 
αγορα�ωλησίες  χρεογράφων και λοι�ών χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων. 

(3) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου �ροέρχονται α�ό την α�οτίµηση των σχετικών ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα και 
λοι�ά χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα σε τρέχουσες τιµές κατά το τέλος της σχετικής �εριόδου.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Μεταβολές των α,οτελεσµάτων χρήσεως  

Η διαφορο�οίηση των α�οτελεσµάτων της χρήσης 2004 �ροέρχεται κατά κύριο λόγο α�ό την 
α�οτίµηση του εµ�ορικού χαρτοφυλακίου,  και α�ό τη µείωση των �ροµηθειών (εξόδων) �ου 
µεταφέρθηκαν στην �ροηγούµενη χρήση. 

3.12. Α,ολογιστικές ,ληροφορίες δραστηριότητας Α’ εξαµήνου 2005 
Στο �αρόν κεφάλαιο �αρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες για τα οικονοµικά µεγέθη 
του Οµίλου, ό�ως αυτά �ροκύ�τουν α�ό τις Ενδιάµεσες Ενο�οιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της 
30.06.2005. Οι καταστάσεις αυτές και οι Σηµειώσεις �ου α�οτελούν ανα�όσ�αστο τµήµα τους και 
είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 
Καλλιθέα, στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo. Οι καταστάσεις αυτές 
συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυ�α και ∆ιεθνή Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. 
Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

Η ∆ιοίκηση της Τρά�εζας δηλώνει ότι δεν �ροτίθεται να τρο�ο�οιήσει τις λογιστικές αρχές �ου 
ακολουθήθηκαν κατά τη σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. της 
31.12.2004. Στη σηµείωση 2 των �αρα�άνω οικονοµικών καταστάσεων αναφέρεται η �ιθανότητα  η 
∆ιοίκηση της Τρά�εζας να κάνει αλλαγές στις λογιστικές �ολιτικές �ου εφαρµόσθηκαν για τη 
σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων, για τη σύνταξη των �ρώτων Ετήσιων Οικονοµικών 
Καταστάσεων της 31.12.2005 σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. Η αναφορά αυτή γίνεται µόνο για την 
�ερί�τωση υιοθέτησης �ροτύ�ου, α�ό την Ευρω�αϊκή Ένωση, την 31.12.2005 �ου ενδέχεται να έχει 
αναδροµική ισχύ και η Τρά�εζα, ό�ως και κάθε άλλη εταιρία �ου ακολουθεί τα ∆ιεθνή Πρότυ�α, θα 
�ρέ�ει να εφαρµόσει και να �ροσαρµόσει τις καταστάσεις της 31.12.2004. 

Στις οικονοµικές καταστάσεις �ου θα συνταχθούν την 31.12.2005 µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. θα υ�άρχει 
ρητή και χωρίς ε�ιφυλάξεις δήλωση ότι οι εν λόγω καταστάσεις είναι οι �ρώτες Ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις στις ο�οίες η Τρά�εζα υιοθετεί  τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. και συµµορφώνεται µε αυτά.  

Σηµειώνεται ότι στα στοιχεία της �εριόδου �ου έληξε την 30.06.2005 �εριλαµβάνεται και η 
α�οκτηθείσα εντός του Α�ριλίου του 2005 θυγατρική της Σερβίας First Global Brokers A.D.  

∆εν υ�άρχει �ολιτική ή �αράγοντας διοικητικού, φορολογικού, νοµισµατικού ή �ολιτικού 
χαρακτήρα �ου ε�ηρέασε ή ενδέχεται να ε�ηρεάσει σηµαντικά, κατά τρό�ο άµεσο ή έµµεσο, τις 
δραστηριότητες του εκδότη, �λην των διατάξεων του άρθρου 9 �ερί κινήτρων συγχωνεύσεων 
ε�ιχειρήσεων του Ν. 2992/2002 ό�ως, τρο�ο�οιήθηκε µε το άρθρο 28 του Ν. 3259/2004 και 
�αρουσιάζονται στην ενότητα 5.1.3 Λόγοι της Συγχώνευσης. Ε�ισηµαίνεται ότι τα εν λόγω κίνητρα 
και µειώσεις φορολογικών συντελεστών θα εφαρµοστούν εφόσον ολοκληρωθεί ο µετασχηµατισµός, ο 
ο�οίος τελεί υ�ό την αίρεση της έκδοσης όλων των αναγκαίων αδειών των αρµοδίων αρχών, µέχρι 
την 31.12.2005. 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί αναφέρονται τα �οσοστά του ενεργητικού, του κύκλου εργασιών και 
των κερδών �ρο φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας �ου αφορά κάθε εταιρία �ου ενο�οιείται: 

Περίοδος 1.1 – 30.06.2005 * Ενεργητικό Κύκλος εργασιών** 
Κέρδη ,ρο φόρων και 
δικαιωµάτων µειοψηφίας 

(σε €)  %  %  % 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 134.352.036,00 81,79% 7.195.135,00 57,50% 3.579.724,00 85,90% 

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 26.129.265,00 15,90% 3.473.774,00 27,76% -249.041,00 (5,97)% 

PROTON ASSET MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 3.142.573,00 1,91% 1.597.574,00 12,76% 891.768,00 21,40% 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 174.213,00 0,10% 187.910,00 1,50% 25.665,00 0,61% 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 11.194,00 0,03% 349,00 0,00% -48.980,00 (1,17)% 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D. 441.334,00 0,27% 57.929,00 0,48% -32.242,00 (0,77)% 

Σύνολο 164.250.615,00 100,00% 12.512.671,00 100,00% 4.166.894,00 100,00% 

Πηγή: Ε�εξεργασία µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή στοιχείων της Τρά�εζας. 

* Τυχόν διαφορές σε µαθηµατικές �ράξεις οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις δεκαδικών. 

** Κύκλος εργασιών: Τόκοι και συναφή έσοδα + Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες + Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις + 
Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου + Έσοδα α�ό µερίσµατα + Άλλα λειτουργικά έσοδα. 
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3.12.1 Ενο,οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Α,οτελεσµάτων ,εριόδου 1.01.2005 – 
30.06.2005 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες �ου αφορούν την 
�ερίοδο 1.01.2005-30.06.2005 σε σύγκριση µε την αντίστοιχη �ερίοδο της χρήσης 2004. 

Όµιλος PROTON BANK - Στοιχεία Κατάστασης Α,οτελεσµάτων Περιόδου   1.1-30.06.2005 και 1.1-30.06.2004 (σε χιλ. €) 

Α,οτελέσµατα 30.06.2004 30.06.2005 

Τόκοι και συναφή έσοδα 1.253,59 2.014,03 

Τόκοι και συναφή έξοδα (933,97) (1.299,38) 

Καθαρά έσοδα α,ό τόκους 319,62 714,65 

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες (1) 6.440,36 6.581,42 

Έξοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες (1.791,02) (1.509,74) 

Καθαρά έσοδα α,ό αµοιβές και ,ροµήθειες 4.649,34 5.071,68 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις (2) 1.614,84 904,15 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου (3) 1.230,22 1.926,73 

Έσοδα α�ό µερίσµατα  156,83 931,13 

Άλλα λειτουργικά έσοδα 104,21 155,22 

Σύνολο Λειτουργικών εσόδων 8.075,04 9.703,56 

Αµοιβές και έξοδα �ροσω�ικού (2.129,00) (2.312,75) 

Γενικά διοικητικά έξοδα (1.688,98) (2.146,77) 

Α�οσβέσεις (399,52) (431,63) 

Προβλέψεις - (612,16) 

Λοι�ά έξοδα (15,92) (33,26) 

Σύνολο Λειτουργικών εξόδων (4.233,41) (5.536,57) 

% ε�ί των Λειτουργικών εσόδων  52,43% 57,06% 

Κέρδη ,ρο φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας 3.841,63 4.166,98 

% ε�ί των Λειτουργικών εσόδων  47,57% 42,94% 

Φόρος εισοδήµατος (886,70) (539,77) 

Κέρδη µετά α,ό φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 2.954,93 3.627,21 

% ε�ί των Λειτουργικών εσόδων  36,60% 37,38% 

   

Κατανέµονται σε:   

Μητρική Εταιρία 2.952,98 3.632,76 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1,96 -5,54 

Βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (€) 0,21 0,26 

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

(1) Σηµειώνεται ότι στο εν λόγω λογαριασµό �εριλαµβάνονται, την �ερίοδο 01.01.-30.06.2005,  �ροµήθειες (διαχείρισης και 
χρηµατιστηριακές) ύψους € 1.661 χιλ. �ου �ροέρχονται α�ό τις εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. 

(2) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου έχουν �ραγµατο�οιηθεί α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, δηλαδή α�ό 
αγορα�ωλησίες  χρεογράφων και λοι�ών χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων. 

(3) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου �ροέρχονται α�ό την α�οτίµηση των σχετικών ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα και 
λοι�ά χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα σε τρέχουσες τιµές κατά το τέλος της σχετικής �εριόδου.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις.  
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3.12.2 Εξέλιξη Εργασιών – Α,οτελεσµάτων  

Ανάλυση Εσόδων 

Στο �ρώτο εξάµηνο του 2005 το σύνολο των καθαρών λειτουργικών εσόδων του Οµίλου ανήλθε στο 
�οσό των € 9.704 χιλ., έναντι € 8.075 χιλ. το αντίστοιχο εξάµηνο του 2004, �αρουσιάζοντας αύξηση 
της τάξης του 20,2%.  Είναι σαφής η έµφαση της Τρά�εζας στην ε�ενδυτική τρα�εζική, οι εργασίες 
α�ό την ο�οία συγκέντρωσαν το 92,5% των συνολικών εσόδων στο �ρώτο εξάµηνο του 2005.  Ωστόσο 
οι τρα�εζικές δραστηριότητες, αν και διατηρούν ένα σχετικά µικρό �οσοστό, ενισχύθηκαν 
σηµαντικά στο �ρώτο εξάµηνο του 2005.  

Έσοδα ανά Τοµέα ∆ραστηριότητας 30.06.2005 (σε χιλ. €) 

ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ ΕΣΟ∆ΩΝ 
Ε,ενδυτική 
Τρα,εζική 

% του 
συνόλου 

Τρα,εζικές 
Εργασίες 

% του 
συνόλου 

Σύνολο 
% του 

συνόλου 

Καθαρά έσοδα α�ό τόκους 404,90 56,7% 309,75 43,3% 714,65 100,0% 

Καθαρά έσοδα α�ό αµοιβές και 
�ροµήθειες 4.875,46 96,1% 196,22 3,9% 5.071,68 100,0% 

Λοι�ά έσοδα  3.685,70 94,1% 231,53 5,9% 3.917,23 100,0% 

Σύνολο Εσόδων  8.966,06 92,4% 737,50 7,6% 9.703,56 100,0% 

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Ειδικότερα, κυριότερη κατηγορία εσόδων είναι τα έσοδα και οι αµοιβές α�ό �ροµήθειες, οι ο�οίες 
συγκέντρωσαν το �ρώτο εξάµηνο του 2005 το 52,3% των συνολικών εσόδων και �αρουσίασαν άνοδο 
της τάξης του 9,1% έναντι της αντίστοιχης �εριόδου του 2004. Τα έσοδα α�ό χρηµατιστηριακές 
�ράξεις α�οτελούν την κυριότερη υ�οκατηγορία και ακολουθούν οι �ροµήθειες διαχείρισης, ό�ως 
και οι αµοιβές χρηµατοοικονοµικού συµβούλου οι ο�οίες µάλιστα �αρουσίασαν σηµαντική άνοδο.  

Λοι�ές κατηγορίες εσόδων συγκέντρωσαν το 40,4% το �ρώτο εξάµηνο του 2005 και αυξήθηκαν κατά 
26,1% α�ό το αντίστοιχο εξάµηνο του 2004. Κυριότερη υ�οκατηγορία είναι τα κέρδη α�ό �ράξεις 
εµ�ορικού χαρτοφυλακίου τα ο�οία �αρουσίασαν αξιόλογη αύξηση, ό�ως ε�ίσης και τα  
εισ�ραχθέντα µερίσµατα τα ο�οία αυξήθηκαν κατά 6 �ερί�ου φορές, ενώ τα κέρδη α�ό 
χρηµατοοικονοµικές �ράξεις µείωσαν τη συµµετοχή τους στο σύνολο της κατηγορίας. 
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Τα καθαρά έσοδα α�ό τόκους συγκέντρωσαν το 7,4% των συνολικών εσόδων το �ρώτο εξάµηνο του 
2005, έναντι 4% το 2004 αντίστοιχα, σηµειώνοντας άνοδο της τάξης του 123,6%, αύξηση �ου 
τροφοδοτήθηκε κυρίως α�ό τις χορηγήσεις και τις �ροκαταβολές σε �ελάτες.   

Έσοδα ανά κατηγορία (σε χιλ. €) 

ΚΑΤΗΓΟΡΙΕΣ ΕΣΟ∆ΩΝ 30.06.2004 % 30.06.2005 % Μεταβολή 

Καθαρά έσοδα α,ό τόκους 319,62 3,96% 714,65 7,36% 123,59% 

Τόκοι και συναφή έσοδα 1.253,59 15,52% 2.014,03 20,76% 60,66% 

Τόκοι και συναφή έξοδα (933,97) (11,57%) (1.299,38) (13,39%) 39,12% 

Καθαρά έσοδα α,ό αµοιβές και ,ροµήθειες 4.649,34 57,58% 5.071,68 52,27% 9,08% 

Α�ό χρηµατιστηριακές �ράξεις  4.030,15 49,91% 3.478,27 35,85% (13,69%) 

Προµήθειες διαχείρισης 1.774,37 21,97% 1.556,10 16,04% (12,30%) 

Αµοιβές χρηµατοοικονοµικού συµβούλου 168,00 2,08% 1.257,23 12,96% 648,35% 

Λοι�ές �ροµήθειες 467,84 5,79% 289,82 2,99% (38,05%) 

Έξοδα �ροµηθειών (1.791,02) (22,18%) (1.509,74) (15,56%) (15,71%) 

Λοι,ά έσοδα 3.106,09 38,47% 3.917,23 40,37% 26,11% 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 
(1) 1.614,84 20,00% 904,15 9,32% (44,01%) 

Καθαρά Κέρδη / Ζηµίες α�ό �ράξεις εµ�ορικού 
χαρτοφυλακίου (2) 1.230,22 15,23% 1.926,73 19,86% 56,62% 

Μερίσµατα 156,83 1,94% 931,13 9,60% 493,73% 

Λοι�ά Έσοδα / (έξοδα) 104,21 1,29% 155,22 1,60% 48,95% 

Σύνολο Λειτουργικών Εσόδων 8.075,04 100,00% 9.703,56 100,00% 20,17% 

Πηγή:Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

(1) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου έχουν �ραγµατο�οιηθεί α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, δηλαδή α�ό 
αγορα�ωλησίες  χρεογράφων και λοι�ών χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων. 

(2) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου �ροέρχονται α�ό την α�οτίµηση των σχετικών ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα και 
λοι�ά χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα σε τρέχουσες τιµές κατά το τέλος της σχετικής �εριόδου.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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Λειτουργικά Έξοδα 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρατίθεται η ανάλυση των λειτουργικών εξόδων για τις �εριόδους 1.1-
30.06.2005 και 1.1.-30.06.2004, η ο�οία �εριλαµβάνεται στις ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της 30.06.2005 και η ο�οία έχει ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο 
Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

Λειτουργικά Έξοδα (σε χιλ. €) 

Έξοδα 30.06.2004 
% καθαρών 

εσόδων 
30.06.2005 

% καθαρών 
εσόδων 

Μεταβολή 

Αµοιβές και έξοδα �ροσω�ικού 2.129,00 26,37% 2.312,75 23,83% 8,63% 

Αµοιβές τρίτων 477,57 5,91% 645,96 6,66% 35,26% 

Ενοίκια 654,23 8,10% 593,47 6,12% -9,29% 

Α�οσβέσεις  399,52 4,95% 431,63 4,45% 8,04% 

∆ιαγραφή εξόδων �ολυετούς α�όσβεσης 183,89 2,28% 158,08 1,63% (14,04%) 

Ε�ισκευές και συντηρήσεις 115,51 1,43% 140,05 1,44% 21,25% 

Τηλε�ικοινωνίες 88,57 1,10% 108,07 1,11% 22,01% 

Προβλέψεις εκµεταλλεύσεως και διαφορές 
α�οτιµήσεως  0,00 0,00% 612,16 6,31% Ν/Α 

Μη ενσωµατωµένοι φόροι 29,34 0,36% 77,65 0,80% 164,66% 

Ασφάλιστρα 48,31 0,60% 66,38 0,68% 37,40% 

Λοι�ά λειτουργικά έξοδα  107,48 1,33% 390,37 4,02% 263,19% 

Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων  4.233,41 52,43% 5.536,57 57,06% 30,78% 

Πηγή: Ε�εξεργασία οικονοµικών στοιχείων των ενδιάµεσων ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 30.06.2005, βάσει 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο 
Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Τα λειτουργικά έξοδα της Εταιρίας ως �οσοστό των συνολικών εσόδων της αντιστοιχούσαν στο 
57,1% κατά το �ρώτο εξάµηνο του 2005, έναντι 52,4% της αντίστοιχης �εριόδου του 2004. Η αύξηση 
αυτή �ροέρχεται κυρίως α�ό �ροβλέψεις εκµετάλλευσης και διαφορές α�οτίµησης οι ο�οίες 
εµφανίζονται στο �ρώτο εξάµηνο του 2005 και αφορούν κυρίως την �ρόβλεψη για το οµολογιακό 
δάνειο της ΕΜΦΑΣΙΣ.  

Σηµειώνεται ότι στο λογαριασµό «Λοι�ές Προβλέψεις» των ενδιάµεσων ενο�οιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της 30.06.2005, βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �εριλαµβάνεται �ρόβλεψη € 600.000 �ου 
σχηµατίσθηκε στην κλειόµενη �ερίοδο για την υ�όθεση της ΕΜΦΑΣΙΣ. 

Η Τρά�εζα ανέλαβε µε βάση την α�ό 11 Μαρτίου 2004 σύµβαση οργάνωσης οµολογιακού δανείου 
και εκ�ροσώ�ησης οµολογιούχων και υ�ό την ιδιότητα του Συµβούλου Έκδοσης και του 
∆ιαχειριστή, τη διαχείριση του οµολογιακού δάνειου έκδοσης της εταιρίας «ΕΜΦΑΣΙΣ Συστήµατα 
Πληροφορικής Α.Ε.». Το οµολογιακό δάνειο ανερχόταν στο �οσό των € 6.007.500, διαιρούµενο σε 
6.750 οµολογίες ονοµαστικής αξίας € 890 εκάστης και ήταν τριετούς διάρκειας. Το οµολογιακό 
δάνειο ήταν ανταλλάξιµο µε µετοχές της εταιρίας «Συστήµατα, ∆ίκτυα, Τηλε�ικοινωνίες Υψηλής 
Τεχνολογίας Α.Ε.» και το διακριτικό τίτλο «HITECH S.A.», οι µετοχές της ο�οίας είναι εισηγµένες 
στη Νέα Χρηµατιστηριακή Αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (ΝΕ.Χ.Α.). Η σχέση ανταλλαγής �ου 
ορίσθηκε στην αρχική σύµβαση µεταξύ της Τρά�εζας και της ΕΜΦΑΣΙΣ ήταν 1 οµολογία �ρος 100 
µετοχές. Το ε�ιτόκιο ήταν κυµαινόµενο και ε�ανακαθοριζόταν ανά εξάµηνο µε βάση το ε�ιτόκιο 
Euribor 6µήνου �λέον �εριθωρίου 3,8%. 

Οι Οµολογίες δια�ραγµατεύονταν στο Χ.Α. α�ό τις 30.07.2004. Την 04.03.2005 ο Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων Σύµβουλος της ΕΜΦΑΣΙΣ ∆ηµήτριος Θάνος υ�ήρξε θύµα αυτοκινητιστικού 
δυστυχήµατος. Την ίδια ηµέρα, ο Πρόεδρος του Χ.Α. εν όψει της ανακοίνωσης του θανάτου του  
∆ηµητρίου Θάνου διέταξε την αναστολή δια�ραγµάτευσης των µετοχών της ΕΜΦΑΣΙΣ. Εν συνεχεία 
και την 07.03.2005, ο Πρόεδρος του Χ.Α., µετά και α�ό σχετική έρευνα της Ε�ιτρο�ής 
Κεφαλαιαγοράς, διέταξε τη συνέχιση της αναστολής δια�ραγµάτευσης των µετοχών της ΕΜΦΑΣΙΣ, 
καθώς και των οµολογιών, η δε αναστολή αυτή των µετοχών της ΕΜΦΑΣΙΣ συνεχίζεται µέχρι 
σήµερα. 
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Η Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας µε ηµεροµηνία 1 Α�ριλίου 2005 εκδήλωσε 
την �ρόθεση ό�ως �ροβεί στην αγορά, α�ό όσους Οµολογιούχους ∆ανειστές ε�ιθυµούν, των 
οµολογιών τους αντί καταβολής τιµήµατος ίσου µε το 50% της ονοµαστικής αξίας εκάστης οµολογίας 
ήτοι συνολικού �οσού € 3.003.750. 

Σηµειώνεται ότι η ανωτέρω α�όφαση λήφθηκε α�ό την Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας 
για λόγους καλής φήµης αυτής δεδοµένου ότι δεν υ�ήρχε καµία νοµική ευθύνη για την 
α�οκατάσταση των οµολογιούχων. Εντός του Ιουλίου 2005 υλο�οιήθηκε η α�όφαση της Γενικής 
Συνέλευσης και η Τρά�εζα αγόρασε α�ό τους οµολογιούχους δανειστές τις �ροαναφερθείσες 
οµολογίες έναντι € 3.003.750. 

Το οµολογιακό δάνειο είχε διατεθεί µέσω ιδιωτικής το�οθέτησης κατά κύριο λόγο σε θεσµικούς 
ε�ενδυτές, µε τους ο�οίους ο Όµιλος, και ιδιαίτερα η θυγατρική Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., διατηρεί σηµαντική 
συνεργασία. Οι θεσµικοί αυτοί ε�ενδυτές κατέχουν ένα σηµαντικό µερίδιο των κεφαλαίων υ�ό 
διαχείριση στην Ελλάδα. ∆εδοµένων των εξελίξεων µετά το θάνατο του Προέδρου και ∆ιευθύνοντος 
Συµβούλου της εκδότριας, οι θεσµικοί αυτοί ε�ενδυτές εξεδήλωσαν την ε�ιθυµία να �ωλήσουν τις 
οµολογίες τους �ου κατείχαν. Τηρώντας τον άγραφο κανόνα των κεφαλαιαγορών ο ο�οίος "α�αιτεί" 
α�ό τους διαχειριστές διάθεσης χρεογράφων, η δια�ραγµάτευση των ο�οίων χαρακτηρίζεται α�ό 
έλλειψη εµ�ορευσιµότητας, να �ροσφέρουν τη δυνατότητα στους ε�ενδυτές να ρευστο�οιήσουν τη 
θέση τους και �ροκειµένου να διαφυλαχθεί η σχέση εµ�ιστοσύνης και εύρωστης συνεργασίας µε τους 
σηµαντικούς αυτούς �ελάτες του Οµίλου, η Γ.Σ. της Τρά�εζας α�οφάσισε να �αράσχει τη 
δυνατότητα ρευστο�οίησης της θέσης τους σε τιµή �ου ανήρχετο στο ήµισυ της ονοµαστικής αξίας 
�ου τα τελευταία είχαν εκδοθεί. Η τιµή αυτή θεωρήθηκε α�ό την Τρά�εζα ότι �εριορίζει τον κίνδυνό 
της δεδοµένου του ότι οι α�αιτήσεις της α�ό την εκδότρια των οµολογιών είναι υ�ερδι�λάσιες της 
αξίας κτήσης των οµολογιών. 

Η Τρά�εζα εκτιµώντας την οικονοµική κατάσταση της ΕΜΦΑΣΙΣ �ροέβη σε καταγγελία του 
οµολογιακού δανείου και έχει ξεκινήσει τις α�αραίτητες νοµικές ενέργειες για την ικανο�οίηση των 
α�αιτήσεών της και συνε�ώς έχει �αραιτηθεί του δικαιώµατος ανταλλαγής µε µετοχές της Εταιρίας 
Hightech SNT. Παράλληλα, �ροέβη σε έλεγχο α�οµείωσης (impairment test) της αξίας των 
οµολογιών �ου α�έκτησε εντός του Ιουλίου 2005 και υ�ολόγισε ότι µε βάση τα οικονοµικά δεδοµένα 
της ΕΜΦΑΣΙΣ, κατά τη σύνταξη των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 30.06.2005, η �ιθανή 
ζηµία για την Τρά�εζα α�ό την µη είσ�ραξη των α�αιτήσεών της δεν θα υ�ερβεί το �οσό των € 
600.000. ∆εδοµένου ότι η Τρά�εζα υιοθέτησε και συντάσσει τις οικονοµικές της καταστάσεις 
σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., ακολουθώντας τις σχετικές διατάξεις των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. �ροέβη 
σε λογισµό αντίστοιχης �ρόβλεψης ε�ιβαρύνοντας τα α�οτελέσµατα της λογιστικής κατάστασης της 
30.06.2005, ό�ως αναφέρεται �αρα�άνω. 

Η Τρά�εζα δεν έχει λογίσει έσοδα α�ό τόκους α�ό το εν λόγω δάνειο. Εντός του Οκτωβρίου 2005 η 
Τρά�εζα �ροέβη σε καταγγελία του οµολογιακού δανείου και άσκησε κύρια �αρέµβαση σε δίκη 
ασφαλιστικών µέτρων �ου είχαν ασκήσει ένας οµολογιούχος και ένας �ιστωτής και ζήτησε την 
συντηρητική κατάσχεση κάθε κινητής και ακίνητης �εριουσίας τόσο σε βάρος της  ΕΜΦΑΣΙΣ όσο και 
των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αυτής. Ενώ �αράλληλα �ροέβη και σε άλλες νοµικές 
διαδικασίες (έκδοση διαταγής �ληρωµής, ε�ιβολή αναγκαστικής κατάσχεσης κλ�) �ροκειµένου να 
ικανο�οιήσει σε µεγαλύτερο δυνατό βαθµό τις α�αιτήσεις της.  

Η ∆ιοίκηση της Τρά�εζας εκτιµώντας τα δεδοµένα �ου µεσολάβησαν έως την 29.11.2005, χρόνο κατά 
τον ο�οίο �ροέβη στη σύνταξη των ενδιάµεσων συνο�τικών ενο�οιηµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της 30.09.2005, α�οφάσισε ό�ως για λόγους συντηρητικότητας σχηµατίσει �ρόσθετη 
�ρόβλεψη α�οµείωσης, ύψους € 2.403.750,  η ο�οία καλύ�τει το σύνολο της αξίας των εταιρικών 
οµολόγων της ΕΜΦΑΣΙΣ �ου έχουν καταχωρηθεί στα βιβλία της Τρά�εζας. Σηµειώνεται ότι οι 
ενδιάµεσες συνο�τικές οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2005 δεν είναι ελεγµένες α�ό ορκωτό 
ελεγκτή – λογιστή. (βλ. ενότητα 3.13.2 Ενο�οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Λογιστικής 
Κατάστασης 30.09.2005) 

Τα έξοδα και οι αµοιβές �ροσω�ικού είναι η κυριότερη κατηγορία λειτουργικών εξόδων και 
ακολουθούν αµοιβές τρίτων, οι ανωτέρω αναφερόµενες �ροβλέψεις, τα ενοίκια και οι α�οσβέσεις.   
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Φόροι  

Σύµφωνα µε τις ισχύουσες διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου εισοδήµατος 
για τις ε�ιχειρήσεις µειώθηκε εντός του 2005 σε 32% α�ό 35%, ενώ �ροβλέ�εται �εραιτέρω µείωση σε 
29% στη χρήση 2006 και 25% για τη χρήση 2007 και µετέ�ειτα. 

Φόρος Εισοδήµατος (σε χιλ.  €) 

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΦΟΡΟΥ 30.06.2004 30.06.2005 

Φόρος εισοδήµατος  843,84 340,27 

∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου - 236,56 

Αναβαλλόµενος φόρος  42,85 (37,06) 

Φόρος Εισοδήµατος 886,70 539,77 

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται στις φορολογικές αρχές σε ετήσια βάση αλλά τα κέρδη 
ή οι ζηµιές �ου δηλώνονται για φορολογικούς σκο�ούς, �αραµένουν �ροσωρινά εκκρεµείς έως ότου 
οι φορολογικές αρχές ελέγξουν τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου, και µε 
βάση τους ελέγχους αυτούς οριστικο�οιούνται και οι σχετικές φορολογικές υ�οχρεώσεις. Οι 
φορολογικές ζηµίες, στο βαθµό �ου αυτές αναγνωρίζονται α�ό τις φορολογικές αρχές, µ�ορούν να 
χρησιµο�οιηθούν για το συµψηφισµό κερδών των �έντε ε�όµενων χρήσεων, �ου ακολουθούν τη 
χρήση �ου αφορούν.  

Οι διαφορές φορολογικού ελέγχου �ου αναφέρονται ανωτέρω ύψους € 236,6 χιλ., �ροέρχονται α�ό 
τις θυγατρικές εταιρίες οι ο�οίες ελέγχθηκαν εντός του 2005 οριστικο�οιώντας όλες τις ανέλεγκτες 
φορολογικά χρήσεις. Με δεδοµένο ότι ελέγχθηκαν εντός του 2005 και οι ανέλεγκτες φορολογικά 
χρήσεις της µητρικής εταιρίας, όλες �λέον οι εταιρίες του Οµίλου έχουν ελεγχθεί α�ό τις φορολογικές 
αρχές µέχρι και την χρήση 2004. Στις οικονοµικές καταστάσεις της κλειόµενης �εριόδου 
�εριλαµβάνεται �ρόβλεψη �οσού  € 350 χιλ. �ου σχηµατίστηκε σε �ροηγούµενη χρήση για κάλυψη 
των υ�οχρεώσεων των εταιριών του Οµίλου α�ό τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις. Το α�οτέλεσµα 
του φορολογικού ελέγχου εκτός των ανωτέρω καταλόγισε και στην µητρική εταιρία �ρόσθετους 
φόρους και �ροσαυξήσεις συνολικού �οσού € 334,3 χιλ. �ου καταβλήθηκαν εντός του Ιουλίου 2005. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος αφορά τις �ροσωρινές διαφορές �ου υφίστανται µεταξύ των υ�ολοί�ων 
του ενεργητικού και του �αθητικού βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. και των ιδίων υ�ολοί�ων, ό�ως 
διαµορφώνονται µετά α�ό την εφαρµογή της ισχύουσας φορολογικής νοµοθεσίας. Ο υ�ολογισµός 
του αναβαλλόµενου φόρου έγινε βάσει των συντελεστών φορολογίας �ου θα ισχύσουν τα ε�όµενα 
χρόνια ανάλογα µε την εκτίµηση του Οµίλου για την αναγνώριση του φορολογικού οφέλους. 

Κέρδη µετά α,ό φόρους  

Τα κέρδη µετά α�ό φόρους του Οµίλου ανήλθαν στο �ρώτο εξάµηνο του 2005 στα € 3.627,2 χιλ., 
έναντι € 2.954,9 του �ρώτου εξαµήνου του 2004, σηµείωσαν δηλ. άνοδο της τάξης του 22,7%. Το 
�εριθώριο καθαρού κέρδους ως �οσοστό των καθαρών λειτουργικών εσόδων διαµορφώθηκε στο 
37,4%, έναντι 36,6% του �ρώτου εξαµήνου του 2004, βελτίωση η ο�οία οφείλεται στη σηµαντική 
µείωση της φορολογίας εισοδήµατος εντός του �ρώτου εξαµήνου του 2005.  
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3.12.3 Ενο,οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Λογιστικής Κατάστασης 30.06.2005 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

(σε χιλ. €) 31.12.2004 30.06.2005 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 3.590,02 2.228,76 

Α�αιτήσεις κατά άλλων χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων 18.462,24 10.987,92 

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 55.139,29 55.166,06 

Παράγωγα χρηµατο�ιστωτικά µέσα 20,03 3,35 

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 62.491,61 85.458,79 

Χρεόγραφα διαθέσιµων �ρος �ώληση ε�ενδύσεων 0,00 79,39 

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1.705,21 1.499,50 

Άυλα �εριουσιακά στοιχεία 306,98 515,04 

Αναβαλλόµενοι φόροι 651,24 688,29 

Λοι�ά �εριουσιακά στοιχεία 5.212,82 7.623,51 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ  147.579,42 164.250,62 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ   

Υ�οχρεώσεις �ρος άλλα χρηµατο�ιστωτικά ιδρύµατα 15.395,95 12.901,05 

Καταθέσεις �ελατών 93.552,13 109.378,60 

Υ�οχρεώσεις �αροχών µετά την έξοδο α�ό την εταιρία 172,16 181,06 

Α�οτίµηση �αραγώγων �ιστωτική 38,01 51,93 

Άλλες υ�οχρεώσεις 3.037,60 2.671,72 

Σύνολο υ,οχρεώσεων 112.195,84 125.184,36 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   

Μετοχικό Κεφάλαιο 35.000,00 35.000,00 

Α�οθεµατικά 5.443,59 5.443,59 

Σωρευµένες  ζηµίες (5.074,16) (1.441,40) 

Κεφάλαια και α�οθεµατικά �ου αναλογούν στους Μετόχους της Τρά�εζας 35.369,43 39.002,18 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 14,15 64,07 

Σύνολο Καθαρής Θέσης 35.383,57 39.066,25 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  147.579,42 164.250,62 

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Ο Ισολογισµός της χρήσης �ου έληξε στις 31.12.2004 είναι αναµορφωµένος µε βάση τα 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., ώστε να είναι συγκρίσιµος µε τον ισολογισµό της 30.06.2005. 

Η ανάλυση �ου ακολουθεί αφορά τα σηµαντικά κονδύλια των λογαριασµών Ενεργητικού και 
Παθητικού του Ισολογισµού.  

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα 

Ο λογαριασµός αναλύεται ως εξής: 

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά,εζα (σε χιλ. €) 

ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 31.12.2004 30.06.2005

Ταµείο 27,74 54,17

∆ιαθέσιµα στη Κεντρική Τρά�εζα  3.562,27 2.174,60

Ταµείο και διαθέσιµα στην Κεντρική Τρά,εζα 3.590,02 2.228,76

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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Α,αιτήσεις κατά άλλων χρηµατο,ιστωτικών ιδρυµάτων  

Οι α�αιτήσεις κατά άλλων χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων �αρουσιάζουν µείωση κατά 40,5%, �ου 
οφείλεται κυρίως στη µείωση καταθέσεων �ροθεσµίας σε τρά�εζες του εσωτερικού και της 
διατρα�εζικής αγοράς λόγω της �ροώθησης των διαθεσίµων της Τρά�εζας σε χρηµατοδοτήσεις. 

Χρεόγραφα εµ,ορικής εκµετάλλευσης  

Στο εµ�ορικό χαρτοφυλάκιο ο Όµιλος �εριλαµβάνει χρεόγραφα �ου α�οκτήθηκαν µε σκο�ό τη 
δηµιουργία κέρδους α�ό τις διακυµάνσεις στην τιµή τους και �εριλαµβάνει µετοχές, οµόλογα και 
µερίδια αµοιβαίων κεφαλαίων. Οι ε�ενδύσεις αυτές α�οτιµώνται στην εύλογη αξία τους η ο�οία 
�ροσδιορίζεται µε βάση την τρέχουσα χρηµατιστηριακή αξία την ηµέρα κλεισίµατος των 
οικονοµικών καταστάσεων για τις µετοχές, την τρέχουσα αξία των οµολόγων βάσει των διαθεσίµων 
τιµών της αγοράς και την καθαρή τιµή των µεριδίων των Αµοιβαίων Κεφαλαίων κατά την 
ηµεροµηνία αναφοράς. Τα κέρδη ή ζηµιές α�ό την α�οτίµηση τους καταχωρούνται στα 
α�οτελέσµατα χρήσης. 

Α�ό τα χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης, οι µετοχές κυρίως εξωτερικού �αρουσίασαν αύξηση,  η 
ο�οία αντιστάθµισε τη µείωση θέσεων σε οµόλογα και αµοιβαία κεφάλαια, διατηρώντας σταθερή τη 
συνολική θέση της κατηγορίας αυτής µέσα στο �ρώτο εξάµηνο του 2005. 

∆άνεια και ,ροκαταβολές σε ,ελάτες  

Τα δάνεια και οι �ροκαταβολές �ρος �ελάτες (µετά τις �ροβλέψεις) �αρουσίασαν στο �ρώτο 
εξάµηνο του 2005 άνοδο της τάξης του 36,8%, άνοδος �ου �ροέρχεται κυρίως α�ό δάνεια σε ιδιώτες 
για κάλυψη �ροσω�ικών αναγκών, ενώ σηµαντική ήταν και η άνοδος των α�αιτήσεων για 
χρηµατιστηριακές συναλλαγές.  

Σηµειώνεται εδώ ότι ο Όµιλος γενικά α�αιτεί τα δάνεια να έχουν εξασφαλίσεις σε �οσοστό άνω του 
100% του δανείου, έτσι ώστε να ελαχιστο�οιείται ο αντίστοιχος �ιστωτικός κίνδυνος.  

Σχετικά δε µε τις α�αιτήσεις του Οµίλου α�ό χρηµατιστηριακές συναλλαγές σηµειώνεται ότι 
αφορούν α�αιτήσεις �ελατών της χρηµατιστηριακής εταιρίας (margin account) �ου κατά κύριο λόγο 
καλύ�τονται α�ό χρεόγραφα και ως εκ τούτου δεν υφίσταται θέµα σχηµατισµού �ρόβλεψης 
α�οµείωσης. 

Για τους �αρα�άνω λόγους η σχηµατισµένη �ρόβλεψη για ε�ισφαλείς χορηγήσεις θεωρείται 
ε�αρκής και δεν έχει µεταβληθεί α�ό 1 ∆εκεµβρίου 2004, δεδοµένου ότι καλύ�τεται το ανοικτό 
υ�όλοι�ο των χορηγήσεων. 

Στον �αρακάτω �ίνακα �αρατίθεται ανάλυση των χορηγήσεων του Οµίλου την 30.06.2005 ανά είδος 
δανείου: 

Ανάλυση χορηγήσεων ανά είδος δανείου  (,οσά σε  €) 30.06.2005 

Προσω�ικά-Καταναλωτικά 29.072.649 

Στεγαστικά 1.393.780 

Μετοχοδάνεια  8.158.906 

Ε�ιχειρηµατικά 16.737.257 

Σύνολο 55.362.592 

Οι δέκα µεγαλύτερες συµβάσεις δανείων της Τρά�εζας µε βάση τα υ�όλοι�α της 30.06.2005 
ανέρχονται € 46.047.350,72 �οσό το ο�οίο αντιστοιχεί σε �οσοστό 66,4% των χορηγήσεων της 
Τρά�εζας κατά την ίδια ηµεροµηνία. Στον Νοµικό Έλεγχο �αρουσιάζονται οι δέκα µεγαλύτερες 
συµβάσεις δανείων της Τρά�εζας µε βάση τα υ�όλοι�α της 19.09.2005. 
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Το σύνολο των χορηγήσεων του Οµίλου �ρος συνδεόµενα µέρη και λοι�ά �ρόσω�α την 30.06.2005 
αναλύεται ως ακολούθως: 

Χορηγήσεις (,οσά σε  €) 30.06.2005 %

Συνδεόµενα µέρη * 13.024.444 24%

Χορηγήσεις �ρος �ελάτες PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. µέσω margin ** 10.384.384 19%

Λοι�οί 31.953.764 58%

ΣΥΝΟΛΟ 55.362.592 100%

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

* Συνδεόµενα µέρη ό�ως ορίζονται στο ∆.Λ.Π. 24. 

** Αφορά margin �ου χορηγεί η PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. για τους �ελάτες της, α�ό δάνειο �ου έχει λάβει α�ό την Τρά�εζα  (βλ. ενότητα 
3.15.2.1 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 30.06.2005). 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

Κατά τη ∆ιοίκηση της Τρά�εζας δεν υφίσταται κίνδυνος α�ό τις χορηγήσεις σε συνδεόµενα µέρη, 
διότι έχουν συναφθεί σε όρους της αγοράς, είναι ενήµερες και έχουν ε�αρκείς εξασφαλίσεις. 

Άυλα ,εριουσιακά στοιχεία 

Την 30.06.2005 �ροέκυψε υ�εραξία, η ο�οία εµφανίζεται στο λογαριασµό «άυλα �εριουσιακά 
στοιχεία»,  ύψους € 333,74 χιλ. α�ό την ενσωµάτωση στην ενο�οίηση της εταιρίας FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D., στην ο�οία η Τρά�εζα α�έκτησε συµµετοχή την 8.04.2005.  

Λοι,ά ,εριουσιακά στοιχεία  

Α�ό την κατηγορία αυτή, η ο�οία αυξήθηκε κατά 46,2% κατά το �ρώτο εξάµηνο του 2005, την 
µεγαλύτερη άνοδο �αρουσίασε ο λογαριασµός εκκαθάρισης χρεογράφων, ο ο�οίος λειτουργεί ως 
ενδιάµεσος λογαριασµός κατά την αγορά ή �ώληση χρεογράφων, �αραγώγων κλ� και 
εκκαθαρίζεται εντός εύλογου χρονικού διαστήµατος. Ειδικότερα ένα υ�όλοι�ο ύψους € 1.800 χιλ. 
αφορούσε κέρδος α�ό �ώληση δικαιωµάτων για την αγορά µετοχών σε κοινο�ραξία κατασκευής 
αιολικού �άρκου στην Γερµανία και εισ�ράχθηκε εντός του Αυγούστου 2005.  

Αύξηση �αρουσίασε ε�ίσης και η συµµετοχή στο συνεγγυητικό κεφάλαιο, η εισφορά �ρος το ο�οίο 
είναι υ�οχρεωτική για τις εταιρίες �αροχής ε�ενδυτικών υ�ηρεσιών και καθορίζεται α�ό αυτό βάση 
του όγκου εργασιών των εταιριών αυτών. Το µεγαλύτερο �οσό αφορούσε την εισφορά της PROTON 
Χρηµατιστηριακή.  

Καταθέσεις ,ελατών 

Οι καταθέσεις �ελατών κατά το �ρώτο εξάµηνο του 2005 �αρουσίασαν άνοδο κατά 16,9%. 
Σηµειώνεται ότι ε�ί του συνόλου κονδυλίου καταθέσεις �ελατών ύψους € 109.378,60 χιλ. την 
30.06.2005 �οσό ύψους € 52.666,01 χιλ., ήτοι το 48,2%, �ροέρχεται α�ό καταθέσεις των εταιριών  
ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

Ίδια κεφάλαια 

Τα Ίδια Κεφάλαια ανήλθαν στις 30.06.2005 στα € 39.066,3 χιλ. έναντι € 35.383,6 χιλ. στις 31.12.2004, 
αυξηµένα κατά 10,4%, αύξηση η ο�οία οφείλεται κυρίως στα αυξηµένα κέρδη της �εριόδου, τα ο�οία 
µείωσαν σηµαντικά τις σωρευµένες ζηµίες των �ροηγουµένων χρήσεων, ό�ως ε�ίσης και στην άνοδο 
των δικαιωµάτων µειοψηφίας �ου αφορούν τη νέα θυγατρική στη Σερβία First Global Brokers A.D.  

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 30.06.2005 (σε χιλ. €) 

Ίδια Κεφάλαια  

Υ,όλοι,α 31.12.2004 35.383,57 

Κέρδη �εριόδου µητρικής  3.632,76 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας   

 - Α�ό Κέρδη �εριόδου  (5,54) 

 - Α�ό Πρώτη ενο�οίηση First Global Brokers A.D. 55,47 

Υ,όλοι,α 30.06.2005 39.066,25 

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  
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Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

3.12.4 Ταµειακές Ροές 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ (σε χιλ. €) 

 30.06.2004 30.06.2005 

Ταµειακές ροές α,ό λειτουργικές δραστηριότητες    

Τόκοι & έσοδα εισ�ραχθέντα 1.253,59 2.014,03 

Εισ�ράξεις α�ό �ώληση εµ�ορικού χαρτοφυλακίου 90.360,75 197.209,61 

Τόκοι & έξοδα �ληρωθέντα (933,97) (1.299,38) 

Μερίσµατα εισ�ραχθέντα 156,83 931,13 

Προµήθειες εισ�ραχθείσες 6.440,36 6.581,42 

Προµήθειες �ληρωθείσες (1.791,02) (1.509,74) 

Λοι�ά έσοδα 148,07 106,63 

Πληρωµές σε υ�αλλήλους και �ροµηθευτές (3.936,30) (5.109,03) 

Φόροι �ληρωθέντες (886,70) (539,77) 

Ταµειακές ροές α,ό λειτουργικές δραστηριότητες ,ριν τις αναµορφώσεις στοιχείων 
ισολογισµού 

90.811,60 198.384,90 

Αναµορφώσεις σε λειτουργικά στοιχεία ισολογισµού    

Καθαρή (αύξηση) / µείωση  αξιόγραφων εύλογης αξίας µέσω α�οτελεσµάτων (96.744,56) (194.356,92) 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση  �αραγώγων 569,15 16,68 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση α�αιτήσεων κατά άλλων χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων -9.372,43 10.671,48 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση χορηγήσεων  (2.351,18) (22.967,18) 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση σε λοι�ά �εριουσιακά στοιχεία & α�αιτήσεις (377,14) (2.447,75) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) σε το�οθετήσεις άλλων �ιστωτικών ιδρυµάτων 2.659,42 (2.494,90) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) καταθέσεων �ελατών και συναφών υ�οχρεώσεων  16.840,96 12.629,30 

Καθαρή αύξηση / (µείωση)  �αραγώγων -911,19 13,92 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) άλλων υ�οχρεώσεων 321,47 (356,87) 

Καθαρή ταµειακή ροή α,ό λειτουργικές δραστηριότητες (89.365,49) (199.292,24) 

Ταµειακές ροές α,ό ε,ενδυτικές δραστηριότητες    

Αγορές άυλων και ενσώµατων �αγίων �εριουσιακών στοιχείων (37,16) (443,48) 

Είσ�ραξη α�ό �ώληση άυλων και ενσώµατων �αγίων �εριουσιακών στοιχείων - 68,95 

Αγορές / Εισ�ράξεις χρεογράφων χαρτοφυλακίου διαθέσιµων �ρος �ώληση - (79,39) 

Καθαρή ταµειακή ροή α,ό ε,ενδυτικές δραστηριότητες (37,16) (453,92) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) ταµείου και χρηµατικών διαθεσίµων 1.408,95 (1.361,25) 

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στην αρχή της χρήσης 562,76 3.590,02 

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα τέλους ,εριόδου 1.971,70 2.228,76 

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την 
Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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3.12.5 Ενο,οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών της Καθαρής Θέσης 
30.06.2004 - 30.06.2005 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (σε χιλ. €) 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο Α,οθεµατικά 

Σωρευµένα 
κέρδη / 
(ζηµιές) 

Κεφάλαια 
αναλογούντα στους 
µετόχους της 
Τρά,εζας 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

Υ�όλοι�α 1.1.2004 35.000,00 1.137,28 (5.074,25) 31.063,03 12,80 31.075,83 

Κέρδη �εριόδου - - 2.952,98 2.952,98 1,96 2.954,94 

Υ,όλοι,α 30.06.2004 35.000,00 1.137,28 (2.121,27) 34.016,02 14,75 34.030,77 

Κέρδη �εριόδου   1.353,41 1.353,41 (0,60) 1.352,81 

Μεταφορά σε α�οθεµατικά  4.306,31 (4.306,31) - - - 

Υ,όλοι,α 31.12.2004 35.000,00 5.443,59 (5.074,16) 35.369,43 14,15 35.383,57 

Κέρδη �εριόδου -  3.632,76 3.632,76 (5,54) 3.627,21 

Πρώτη ενο�οίηση FGB - -. -  55,47 55,47 

Υ,όλοι,α 30.06.2005 35.000,00 5.443,59 (1.441,40) 39.002,18 64,07 39.066,25 

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την 
Τρά�εζα και έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε.  

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

3.12.6 Ε,εξηγηµατικές Πληροφορίες 

Ο Όµιλος PROTON έχει συντάξει έκθεση στην ο�οία �αρατίθενται σηµειώσεις και �ληροφορίες ε�ί 
των ενδιάµεσων ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 30.06.2005. Η εν λόγω έκθεση, η ο�οία 
έχει ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. και είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και 
Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα, στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της https://www.proton.gr/ipo. 

3.12.7 Ε,ενδύσεις 01.01.2005-30.06.2005 

Οι ε�ενδύσεις του Οµίλου στο �ρώτο εξάµηνο του 2005, αφορούσαν το �οσό των € 84,37 χιλ., για 
αγορά ε�ί�λων και λοι�ού εξο�λισµού. Ε�ίσης στις ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
30.06.2005 εµφανίζεται στο λογαριασµό «άυλα �εριουσιακά στοιχεία», η υ�εραξία ύψους € 333,74 
χιλ., η ο�οία �ροέκυψε α�ό την ενσωµάτωση στην ενο�οίηση της εταιρίας FGB �ου α�οκτήθηκε στις 
8 Α�ριλίου 2005. 

∆εν υ�άρχουν ε�ενδύσεις της Τρά�εζας �ου να βρίσκονται στο στάδιο της υλο�οίησης. Ε�ίσης δεν 
υ�άρχουν ε�ενδύσεις �ου σκο�εύει να �ραγµατο�οιήσει στο µέλλον η Τρά�εζα και για τις ο�οίες τα 
διοικητικά της όργανα έχουν ήδη αναλάβει ισχυρές δεσµεύσεις. 

3.12.8  Πληροφορίες για την Κεφαλαιακή Ε,άρκεια του Οµίλου στις 30.06.2005 

Η διοίκηση της PROTON BANK δηλώνει ότι, η κεφαλαιακή ε�άρκεια του Οµίλου, σύµφωνα µε τις 
ενδιάµεσες λογιστικές καταστάσεις της 30.06.2005, διαµορφώθηκε σε 11,7%. Μετά την ηµεροµηνία 
αυτή έχει υ�άρξει σηµαντική µεταβολή στη χρηµατοοικονοµική κατάσταση της Εταιρίας (βλ. 
ενότητα 3.19 Σηµαντικές αλλαγές στη χρηµατοοικονοµική θέση της Τρά�εζας).  

Ως εκ τούτου ο δείκτης κεφαλαιακής ε�άρκειας του Οµίλου σύµφωνα µε τα στοιχεία των ενδιάµεσων 
συνο�τικών ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 30.09.2005 οι ο�οίες δεν είναι ελεγµένες 
α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή, διαµορφώθηκε σε 10,8%. 

3.13. Βασικές ,ληροφορίες δραστηριότητας 01.01-30.09.2005 

Στη �αρούσα ενότητα �αρατίθονται  συνο�τικές �ληροφορίες για την εξέλιξη των οικονοµικών 
µεγεθών του Οµίλου κατά την 30.09.2005. 
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Στις �αρακάτω καταστάσεις έχει συµ�εριληφθεί �ρόβλεψη α�οµείωσης για το σύνολο του 
οµολογιακού δανείου της εταιρίας «ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε.». 

Οι καταστάσεις αυτές έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα. 

3.13.1 Ενο,οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Α,οτελεσµάτων ,εριόδου 1.01.2005 – 
30.09.2005 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες �ου αφορούν την 
�ερίοδο 1.01.2005-30.09.2005 καθώς και την �ερίοδο α�ό 1.07.2005-30.09.2005 σε σύγκριση µε την 
αντίστοιχη �ερίοδο της χρήσης 2004. 

Όµιλος PROTON BANK - Στοιχεία Κατάστασης Α,οτελεσµάτων Περιόδου   1.01-30.09.2005 και 1.01-30.09.2004 (σε χιλ. €) 

Α,οτελέσµατα 
1.07.2004-
30.09.2004 

1.07.2005-
30.09.2005 

1.01.2004-
30.09.2004 

1.01.2005-
30.09.2005 

Τόκοι και συναφή έσοδα 746,96 968,42 2.000,55 2.982,45 

Τόκοι και συναφή έξοδα (513,43) (710,66) (1.477,40) (2.010,03) 

Καθαρά έσοδα α,ό τόκους 233,53 257,77 553,15 972,42 

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες (1) 3.111,49 3.506,70 9.551,84 10.088,12 

Έξοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες (377,95) (926,91) (2.168,98) (2.436,65) 

Καθαρά έσοδα α,ό αµοιβές και ,ροµήθειες 2.733,53 2.579,79 7.382,87 7.651,47 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις (2) 395,65 1.530,51 2.010,49 2.434,65 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου 
(3) (904,92) 1.475,79 325,30 3.402,53 

Έσοδα α�ό µερίσµατα  146,40 211,67 303,23 1.142,80 

Άλλα λειτουργικά έσοδα 203,24 65,61 307,45 220,82 

Σύνολο λειτουργικών εσόδων 2.807,44 6.121,13 10.882,49 15.824,69 

Αµοιβές και έξοδα �ροσω�ικού (745,78) (1.202,54) (2.874,79) (3.515,29) 

Γενικά διοικητικά έξοδα (1.041,85) (993,63) (2.730,83) (3.140,41) 

Α�οσβέσεις (210,81) (217,46) (610,33) (649,09) 

Προβλέψεις (8,21) (2.403,75) (333,95) (3.015,91) 

Λοι�ά έξοδα (333,95) (13,73) (24,13) (46,99) 

Σύνολο λειτουργικών εξόδων (2.340,61) (4.831,12) (6.574,02) (10.367,69) 

% ε�ί των λειτουργικών εσόδων  83,37% 78,93% 60,41% 65,52% 

Κέρδη ,ρο φόρων και δικαιωµάτων µειοψηφίας 466,83 1.290,01 4.308,46 5.456,99 

% ε�ί των λειτουργικών εσόδων  16,63% 21,07% 39,59% 34,48% 

Φόρος εισοδήµατος (187,04) (47,93) (1.073,23) (587,70) 

Κέρδη µετά α,ό φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας 279,79 1.242,08 3.234,73 4.869,29 

% ε�ί των λειτουργικών εσόδων  9,97% 20,29% 29,72% 30,77% 

         

Κατανέµονται σε:         

Μητρική Εταιρία 280,14 1.252,47 3.237,03 4.885,03 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (0,35) (10,39) (2,31) (15,74) 

Βασικά και µειωµένα κέρδη ανά µετοχή (€) 0,02 0,09 0,23 0,35 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

(1) Σηµειώνεται ότι στο εν λόγω λογαριασµό �εριλαµβάνονται, την �ερίοδο 01.01-30.09.2005, �ροµήθειες (διαχείρισης και 
χρηµατιστηριακές) ύψους € 2.612 χιλ. �ου �ροέρχονται α�ό τις εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. 

(2) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου έχουν �ραγµατο�οιηθεί α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις, δηλαδή α�ό 
αγορα�ωλησίες  χρεογράφων και λοι�ών χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων. 

(3) Στο λογαριασµό αυτό καταχωρούνται τα κέρδη ή ζηµίες �ου �ροέρχονται α�ό την α�οτίµηση των σχετικών ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα και 
λοι�ά χρηµατοοικονοµικά �ροϊόντα σε τρέχουσες τιµές κατά το τέλος της σχετικής �εριόδου. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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Καθαρά έσοδα α,ό τόκους 

Τα καθαρά έσοδα α�ό τόκους την �ερίοδο 1.1. – 30.09.2005 ανήλθαν σε € 972,42 χιλ. έναντι € 553,15 
χιλ. την αντίστοιχη �ερίοδο του 2004. Η αύξηση του εν λόγω λογαριασµού κατά 75,8% οφείλεται 
στην αύξηση των χορηγήσεων του Οµίλου. 

Καθαρά έσοδα α,ό αµοιβές και ,ροµήθειες 

Τα καθαρά έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες την �ερίοδο 1.1. – 30.09.2005 ανήλθαν σε € 7.651,47 
χιλ. έναντι € 7.382,87 χιλ. την αντίστοιχη �ερίοδο του 2004 λόγω της αύξησης των εργασιών του 
Οµίλου. 

Κέρδη α,ό ,ράξεις εµ,ορικού χαρτοφυλακίου 

Το σύνολο των κερδών α�ό �ράξεις εµ�ορικού χαρτοφυλακίου την �ερίοδο 1.1. – 30.09.2005 ανήλθε 
σε € 3.402,53 χιλ. έναντι € 325,30 χιλ. την αντίστοιχη �ερίοδο του 2004. Η αύξηση του ανωτέρω 
λογαριασµού οφείλεται στην αύξηση της αξίας του εµ�ορικού χαρτοφυλακίου του Οµίλου την 
30.09.2005. 

Έσοδα α,ό µερίσµατα 

Τα έσοδα α�ό µερίσµατα του Οµίλου την �ερίοδο 1.1. – 30.09.2005 ανήλθαν σε € 1.142,80 χιλ. και 
αφορά µερίσµατα �ου εισέ�ραξε ο Όµιλος α�ό τις το�οθετήσεις του σε µετοχές άλλων εταιριών. 

Προβλέψεις 

Οι �ροβλέψεις του Οµίλου για την �ερίοδο 1.1. – 30.09.2005 ανήλθαν σε € 3.015,91 χιλ. και αφορούν 
�ρόσθετη �ρόβλεψη της Τρά�εζας (σηµειώνεται ότι τα α�οτελέσµατα της 30.06.2005 ε�ιβαρύνθηκαν 
µε �ρόβλεψη ύψους € 600 χιλ.), �ου οδηγεί στην ολοκληρωτική α�οµείωση των οµολογιών της 
εταιρίας ΕΜΦΑΣΙΣ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε. �ου α�έκτησε τον Ιούλιο του 2005 έναντι 
�οσού ύψους € 3.003,75 χιλ. α�ό τους οµολογιούχους δανειστές του οµολογιακού δανείου (βλ. 
ενότητα 3.13.2 Ενο�οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Λογιστικής Κατάστασης 
30.09.2005). 

Σηµειώνεται ότι, η Τρά�εζα, εκτιµώντας την οικονοµική κατάσταση της εταιρίας ΕΜΦΑΣΙΣ 
ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΚΗΣ Α.Ε., έχει �ροβεί σε καταγγελία του εν λόγω οµολογιακού 
δανείου και ταυτόχρονα έχει ξεκινήσει τις α�αραίτητες νοµικές ενέργειες για την ικανο�οίηση των 
α�αιτήσεών της. 
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3.13.2 Ενο,οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Λογιστικής Κατάστασης 30.09.2005 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

(σε χιλ. €) 31.12.2004 30.09.2005 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ   

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα στην Κεντρική Τρά�εζα 3.590,02 1.115,90 

Α�αιτήσεις κατά άλλων χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων 18.462,24 14.187,69 

Χρεόγραφα εµ�ορικής εκµετάλλευσης 55.139,29 66.223,42 

Παράγωγα χρηµατο�ιστωτικά µέσα 20,03 - 

∆άνεια και �ροκαταβολές σε �ελάτες 62.491,61 78.135,78 

Χρεόγραφα διαθέσιµων �ρος �ώληση ε�ενδύσεων - 79,39 

Ενσώµατα �άγια �εριουσιακά στοιχεία 1.705,21 1.370,03 

Άυλα �εριουσιακά στοιχεία 306,98 458,51 

Αναβαλλόµενοι φόροι 651,24 649,07 

Λοι�ά �εριουσιακά στοιχεία 5.212,82 5.601,49 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ  147.579,42 167.821,27 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ   

Υ�οχρεώσεις �ρος άλλα χρηµατο�ιστωτικά ιδρύµατα 15.395,95 4.851,13 

Καταθέσεις �ελατών 93.552,13 121.079,17 

Υ�οχρεώσεις �αροχών µετά την έξοδο α�ό την εταιρία 172,16 190,86 

Α�οτίµηση �αραγώγων �ιστωτική 38,01 9,59 

Άλλες υ�οχρεώσεις 3.037,60 1.403,75 

Σύνολο υ,οχρεώσεων 112.195,84 127.534,49 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   

Μετοχικό Κεφάλαιο 35.000,00 35.000,00 

Α�οθεµατικά 5.443,59 5.443,62 

Σωρευµένες  ζηµίες (5.074,16) (209,90) 

Κεφάλαια και α�οθεµατικά �ου αναλογούν στους Μετόχους της Τρά�εζας 35.369,43 40.233,71 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 14,15 53,07 

Σύνολο Καθαρής Θέσης 35.383,57 40.286,78 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  147.579,42 167.821,27 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

∆άνεια και ,ροκαταβολές σε ,ελάτες  

Τα δάνεια και οι �ροκαταβολές �ρος �ελάτες (µετά τις �ροβλέψεις) ανήλθαν την 30.09.2005 σε € 
78.135,58 χιλ., α�ό το ο�οίο �οσό ύψους € 59.109,37 χιλ. αφορά χορηγήσεις του Οµίλου. 

Το σύνολο των χορηγήσεων του Οµίλου �ρος συνδεόµενα µέρη και λοι�ά �ρόσω�α την 30.09.2005 
αναλύεται ως ακολούθως: 

Χορηγήσεις (,οσά σε  €) 30.09.2005 %

Συνδεόµενα µέρη * 11.830.578 20%

Χορηγήσεις �ρος �ελάτες PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. µέσω margin ** 10.381.933 18%

Λοι�οί 36.895.859 62%

ΣΥΝΟΛΟ 59.108.370 100%

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή - λογιστή. 

* Συνδεόµενα µέρη ό�ως ορίζονται στο ∆.Λ.Π. 24. 

** Αφορά margin �ου χορηγεί η PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. για τους �ελάτες της, α�ό δάνειο �ου έχει λάβει α�ό την Τρά�εζα  (βλ. ενότητα 
3.15.3.1 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 30.09.2005). 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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∆ιαθέσιµο ,ρος ,ώληση χαρτοφυλάκιο 

Η ανάλυση του λογαριασµού «διαθέσιµο �ρος �ώληση χαρτοφυλάκιο» την 30.09.2005 �αρατίθεται 
στον �ίνακα �ου ακολουθεί: 

∆ιαθέσιµο ,ρος ,ώληση χαρτοφυλάκιο (σε χιλ. €) 1.1 – 30.09.2005

Εταιρία ε�ενδύσεων ε�ιχειρηµατικών δραστηριοτήτων (Equity Fund)   79,39

Εταιρικά οµόλογα ΕΜΦΑΣΙΣ  3.003,75

Μείον:Πρόβλεψη α�οµείωσης   (3.003,75)

Σύνολο 79,39

Ο Ισολογισµός της χρήσης �ου έληξε στις 31.12.2004 είναι αναµορφωµένος µε βάση τα 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., ώστε να είναι συγκρίσιµος µε τον ισολογισµό της 30.09.2005. 

Στο χαρτοφυλάκιο των διαθεσίµων �ρος �ώληση ε�ενδύσεων ο Όµιλος αναγνώρισε ε�ενδύσεις οι 
ο�οίες δεν εντάσσονται στο εµ�ορικό χαρτοφυλάκιο ενώ δεν συγκεντρώνουν τα χαρακτηριστικά των 
διακρατούµενων µέχρι την λήξη χρεογράφων. Έ�ειτα α�ό την αρχική καταχώριση τους, οι 
ε�ενδύσεις αυτές, α�οτιµώνται στην εύλογη αξία τους. Τα κέρδη ή οι ζηµίες �ου �ροκύ�τουν α�ό 
την α�οτίµηση των διαθεσίµων �ρος �ώληση ε�ενδύσεων καταχωρούνται σε ξεχωριστό λογαριασµό 
της καθαρής θέσης έως ότου εκ�οιηθούν ή εισ�ραχθούν ή δια�ιστωθεί ότι υ�άρχει α�οµείωση στην 
αξία τους ο�ότε και µεταφέρονται στην κατάσταση α�οτελεσµάτων χρήσης.  

Οι οµολογίες �ου �εριλαµβάνονται στον ανωτέρω λογαριασµό αφορούν τα εταιρικά οµόλογα της 
εταιρίας «ΕΜΦΑΣΙΣ Συστήµατα Πληροφορικής Α.Ε.».�ου α�οκτήθηκαν α�ό την Τρά�εζα εντός του 
Ιουλίου 2005 σε υλο�οίηση σχετικής α�όφασης της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων αυτής. 

Η ανωτέρω συναλλαγή εξετάσθηκε ως µεταγενέστερο γεγονός α�ό την ∆ιοίκηση της Τρά�εζας, κατά 
την σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων της 30 Ιουνίου 2005, και αφού λήφθηκαν υ�όψη τα 
διαθέσιµα  στοιχεία για την οικονοµική κατάσταση της εταιρίας ΕΜΦΑΣΙΣ, �ραγµατο�οιήθηκε 
έλεγχος α�οµείωσης των εταιρικών οµολόγων σύµφωνα µε τα �ροβλε�όµενα α�ό τα ∆.Π.Χ.Π. Α�ό 
τον έλεγχο αυτό �ροέκυψε α�οµείωση �οσού € 600.000 και �ραγµατο�οιήθηκε ισό�οση �ρόβλεψη 
�ου βάρυνε τα α�οτελέσµατα της εξάµηνης �εριόδου. 

Εντός του Οκτωβρίου 2005 η Τρά�εζα �ροέβη σε καταγγελία του ανωτέρω οµολογιακού δανείου και 
άσκησε κύρια �αρέµβαση σε δίκη ασφαλιστικών µέτρων �ου είχαν ασκήσει ένας οµολογιούχος και 
ένας �ιστωτής και ζήτησε την συντηρητική κατάσχεση κάθε κινητής και ακίνητης �εριουσίας τόσο σε 
βάρος της ΕΜΦΑΣΙΣ όσο και των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου αυτής. Ενώ �αράλληλα 
�ροέβη και σε άλλες νοµικές διαδικασίες (έκδοση διαταγής �ληρωµής, ε�ιβολή αναγκαστικής 
κατάσχεσης κλ�) �ροκειµένου να ικανο�οιήσει σε µεγαλύτερο δυνατό βαθµό τις α�αιτήσεις της. 

Εκτιµώντας τα νέα δεδοµένα  η ∆ιοίκηση της Τρά�εζας για λόγους συντηρητικότητας α�οφάσισε 
ό�ως κατά την σύνταξη των συνο�τικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων της 30.09.2005 
σχηµατίσει �ρόσθετη �ρόβλεψη α�οµείωσης η ο�οία καλύ�τει το σύνολο της αξίας των εταιρικών 
οµολόγων της  ΕΜΦΑΣΙΣ �ου έχει καταχωρηθεί στα βιβλία της Τρά�εζας, αξία η ο�οία ανήρχετο σε 
€ 3.003.750. 

Η �ρόσθετη �ρόβλεψη α�οµείωσης, η ο�οία ανήλθε σε € 2.403.750, ε�ιβάρυνε τα α�οτελέσµατα της 
κλειόµενης �εριόδου, ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις σχετικές διατάξεις των ∆.Π.Χ.Π. 

Οι τυχόν εισροές α�ό την εκκαθάριση της εταιρίας ΕΜΦΑΣΙΣ �ου θα �ραγµατο�οιηθεί σε 
µεταγενέστερο χρόνο θα αυξήσουν τα α�οτελέσµατα των χρήσεων �ου θα �ροκύψουν. 

Καταθέσεις 

Σηµειώνεται ότι ε�ί του συνόλου κονδυλίου καταθέσεις �ελατών ύψους € 121.079,17 χιλ. την 
30.09.2005 �οσό ύψους € 61.288,18 χιλ., ήτοι το 50,6%, �ροέρχεται α�ό καταθέσεις των εταιριών  
ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. Μετά την ολοκλήρωση της  
συγχώνευσης µε τις �ροαναφερόµενες εταιρίες οι ανωτέρω καταθέσεις θα �αραµείνουν στην 
Τρά�εζα µε τη µορφή κεφαλαίων �ρος διαχείριση. 
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3.13.3 Ταµειακές Ροές 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ (σε χιλ. €) 

 30.09.2004 30.09.2005 

Ταµειακές ροές α,ό λειτουργικές δραστηριότητες  

Τόκοι & έσοδα εισ�ραχθέντα 2.000,55 2.982,45 

Εισ�ράξεις α�ό �ώληση εµ�ορικού χαρτοφυλακίου 119.055,41 701.756,45 

Τόκοι & έξοδα �ληρωθέντα (1.447,40) (2.010,03) 

Μερίσµατα εισ�ραχθέντα 303,23 1.142,80 

Προµήθειες εισ�ραχθείσες 9.551,84 10.088,12 

Προµήθειες �ληρωθείσες (2.168,98) (2.436,65) 

Λοι�ά έσοδα 307,45 220,82 

Πληρωµές σε υ�αλλήλους και �ροµηθευτές (5.629,74) (6.702,69) 

Φόροι �ληρωθέντες (1.073,74) (587,70) 

Ταµειακές ροές α,ό λειτουργικές δραστηριότητες ,ριν τις αναµορφώσεις στοιχείων 
ισολογισµού 

120.898,63 704.453,56 

Αναµορφώσεις σε λειτουργικά στοιχεία ισολογισµού   

Καθαρή (αύξηση) / µείωση  αξιόγραφων εύλογης αξίας µέσω α�οτελεσµάτων (130.248,92) (706.969,49) 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση  �αραγώγων 606,29 20,03 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση α�αιτήσεων κατά άλλων χρηµατο�ιστωτικών ιδρυµάτων (1.476,57) 4.274,55 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση χορηγήσεων  (17.974,62) (15.644,17) 

Καθαρή (αύξηση) / µείωση σε λοι�ά �εριουσιακά στοιχεία & α�αιτήσεις (711,34) (386,51) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) σε το�οθετήσεις άλλων �ιστωτικών ιδρυµάτων (8.853,68) (10.544,82) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) καταθέσεων �ελατών και συναφών υ�οχρεώσεων  40.582,38 27.527,04 

Καθαρή αύξηση / (µείωση)  �αραγώγων (911,19) (28,43) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) άλλων υ�οχρεώσεων (423,63) (1.615,14) 

Καθαρή ταµειακή ροή α,ό λειτουργικές δραστηριότητες (119.411,27) (703.366,93) 

Ταµειακές ροές α,ό ε,ενδυτικές δραστηριότητες   

Αγορές άυλων και ενσώµατων �αγίων �εριουσιακών στοιχείων (63,81) (534,40) 

Είσ�ραξη α�ό �ώληση άυλων και ενσώµατων �αγίων �εριουσιακών στοιχείων - 68,95 

Είσ�ραξη ε�ενδυτικών χρεογράφων διακρατούµενων ως τη λήξη - - 

Αγορές / Εισ�ράξεις χρεογράφων χαρτοφυλακίου διαθέσιµων �ρος �ώληση - (3.095,30) 

Καθαρή ταµειακή ροή α,ό ε,ενδυτικές δραστηριότητες (63,81) (3.560,75) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) ταµείου και χρηµατικών διαθεσίµων 1.423,54 (2.474,11) 

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα στην αρχή της χρήσης 562,76 3.590,02 

Ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα τέλους ,εριόδου 1.986,30 1.115,90 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 
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3.13.4  Ενο,οιηµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών της Καθαρής Θέσης 
30.09.2004 - 30.09.2005 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ ΤΩΝ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ (σε χιλ. €) 

 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Α,οθεµατικά 
Σωρευµένα 
κέρδη / 
(ζηµιές) 

Κεφάλαια 
αναλογούντα στους 
µετόχους της 
Τρά,εζας 

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

Υ�όλοι�α 1.1.2004  35.000,00 1.137,28 (5.074,25) 31.063,04 12,80 31.075,83

Κέρδη �εριόδου  - - 3.232,42 3.232,42 2,31 3.234,73

Υ,όλοι,α 30.09.2004 35.000,00 1.137,28 (1.841,82) 34.295,46 15,10 34.310,56

Κέρδη �εριόδου - - 1.073,97 1.073,97 (0,95) 1.073,02

Μεταφορά σε α�οθεµατικά  - 4.306,31 (4.306,31) - - -

Υ,όλοι,α 31.12.2004 35.000,00 5.443,59 (5.074,16) 35.369,43 14,15 35.383,57

Κέρδη �εριόδου - - 4.885,84 4.885,84 (16,54) 4.869,29

Μεταφορά σε α�οθεµατικά  - 0,03 (0,03) - - -

Πρώτη ενο�οίηση FGB - -. - - 55,47 55,47

Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατρο�ής 

- - (21,55) (21,55) - (21,55)

Υ,όλοι,α 30.09.2005 35.000,00 5.443,62 (209,90) 40.233,71 53,07 40.286,78

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.09.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και έχουν 
ελεγχθεί α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή. 

Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλο�οιήσεις. 

3.13.5 Ίδια Κεφάλαια και Χρέος 

Στον �ίνακα �ου ακολουθεί, ο ο�οίος έχει συνταχθεί α�ό την Τρά�εζα, �αρατίθεται η κεφαλαιακή 
διάρθρωση του Οµίλου την 30.09.2005. 

Συγκεκριµένα η κεφαλαιακή διάρθρωση του Οµίλου την 30.09.2005 αναλύεται ως εξής: 

( σε χιλ.  €) 30.09.2005 

Βραχυ�ρόθεσµες δανειακές υ�οχρεώσεις 0,00 

Μακρο�ρόθεσµες δανειακές υ�οχρεώσεις 0,00 

Συνολικές ∆ανειακές Υ,οχρεώσεις 0,00 

Ίδια Κεφάλαια Οµίλου*  

Μετοχικό Κεφάλαιο 35.000,00 

Α�οθεµατικά 5.443,61 

Σωρευµένες ζηµίες (209,90) 

Σύνολο Καθαρής Θέσης Οµίλου 40.233,71 

* ∆εν �εριλαµβάνεται το υ�όλοι�ο του λογαριασµού «∆ικαιώµατα µειοψηφίας» ύψους € 53,07 χιλ. 

Πηγή: Ε�εξεργασία µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή στοιχείων της Τρά�εζας. 

Ό�ως �αρατίθεται στον ανωτέρω �ίνακα, την 30.09.2005, τα συνολικά Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου 
ανέρχονταν σε € 40.233,71 χιλ. Ο Όµιλος δεν έχει βραχυ�ρόθεσµες και µακρο�ρόθεσµες δανειακές 
υ�οχρεώσεις. 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �ροσδιορίζονται οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υ�οχρεώσεις του 
οµίλου την 30.09.2005: 

( σε χιλ.  €) 30.09.2005 

I.  Ταµείο  75,81 

II. ∆ιαθέσιµα στη Κεντρική Τρά�εζα  1.040,09 

ΙΙΙ. Συνολική Ταµειακή Ρευστότητα (Ι+ΙΙ) 1.115,90 

IV. Υ�οχρεώσεις Μειωµένης Εξασφάλισης  0,00 

V. Οµολογιακά ∆άνεια  0,00 

VI. Σύνολο Μακρο,ρόθεσµων Χρηµατοοικονοµικών Υ,οχρεώσεων 0,00 

VIΙ. Καθαρές Συνολικές Χρηµατοοικονοµικές Υ,οχρεώσεις (ΙΙΙ-VI) (1.115,90) 

Πηγή: Ε�εξεργασία µη ελεγµένων α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή στοιχείων της Τρά�εζας. 

Η ∆ιοίκηση του Οµίλου δηλώνει ότι δεν έχει ε�έλθει ουδεµία σηµαντική µεταβολή στην 
χρηµατοοικονοµική θέση του Οµίλου, �ου να ε�ηρεάζει τα ίδια κεφάλαια, τις δανειακές 
υ�οχρεώσεις και τα ταµειακά διαθέσιµα αυτού α�ό την ηµεροµηνία σύνταξης της ενο�οιηµένης 
οικονοµικής κατάστασης της 30.09.2005 ως την ηµεροµηνία σύνταξης του �αρόντος Εγγράφου του 
άρθρου 4, �αρ. 2∆, του Ν. 3401/2005. Η ∆ιοίκηση του Οµίλου ε�ίσης δηλώνει ότι το κεφάλαιο 
κίνησης του Οµίλου ε�αρκεί για τις τρέχουσες δραστηριότητές του και τους ε�όµενους 12 µήνες. 

Ενδεχόµενες Υ,οχρεώσεις 

Στο σύνηθες �λαίσιο δραστηριοτήτων της Τρά�εζας, η Εκδότρια �αρέχει σε �ελάτες της υ�ηρεσίες 
διαχειρίσεως και εκ�ροσω�ήσεως, α�ό τις ο�οίες ενέχεται να �ροκύψουν υ�οχρεώσεις, οι ο�οίες 
εµ�εριέχουν εξωλογιστικό χρηµατοοικονοµικό κίνδυνο. Τέτοιου είδους υ�οχρεώσεις µ�ορεί να 
�ροκύψουν α�ό εγγυητικές ε�ιστολές υ�έρ τρίτων, ό�ου η Τρά�εζα συµφωνεί να �ροβεί σε �ληρωµή 
στην �ερί�τωση �ου κά�οιος �ελάτης της βρεθεί σε αδυναµία να καλύψει τις υ�οχρεώσεις του �ρος 
τρίτα µέρη. Για αυτού του είδους τις υ�ηρεσίες, η Τρά�εζα λαµβάνει α�ό τους �ελάτες της δεσµεύσεις 
και καλύψεις όσον αφορά τον ενδεχόµενο κίνδυνο �ου µ�ορεί να ανακύψει α�ό τη µη τήρηση των 
συµβατικών τους υ�οχρεώσεων.  

Την 30.09.2005 η Τρά�εζα είχε χορηγήσει εγγυητικές ε�ιστολές καλής �ληρωµής συνολικού ύψους € 
38.608.433,41, εκ των ο�οίων �οσό € 35.403.612,28 και € 234.776,23 αφορούσε εγγυητικές ε�ιστολές 
της Τρά�εζας για λογαριασµό της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. και της PROTON Α.Ε.Π.Ε.Υ. αντίστοιχα. 

3.14. Πηγές Κεφαλαίων 

3.14.1 Πηγές Κεφαλαίων 

Πρωταρχική �ηγή χρηµατοδότησης των δραστηριοτήτων της Τρά�εζας είναι τα ίδια κεφάλαιά της 
και οι καταθέσεις των �ελατών της. Η Τρά�εζα έχει ε�ίσης τη δυνατότητα να �ροσφύγει στη 
διατρα�εζική αγορά για την κάλυψη των χρηµατοδοτικών της αναγκών. 

3.14.2 Ταµειακές Ροές 

3.14.2.1 Πληροφορίες για τις Ταµειακές Ροές του Οµίλου Α’ Εξαµήνου 2005 

Ο �ίνακας �ου ακολουθεί �αρουσιάζει συνο�τικά τις ταµειακές ροές του Οµίλου PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. την 1.1 – 30.06.2004 και 1.1 – 30.06.2005 αντίστοιχα: 

Συνο,τική Ενο,οιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών (σε  χιλ. €) 

 1.1 – 30.06.2004 1.1 – 30.06.2005 

Ταµειακές ροές α�ό λειτουργικές δραστηριότητες (89.365,49) (199.292,24) 

Ταµειακές ροές α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες (37,16) (453,92) 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) ταµείου και χρηµατικών 
διαθεσίµων 

1.408,95 (1.361,25) 

Πηγή: Ενδιάµεσες ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.  
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Οι εκροές α�ό λειτουργικές δραστηριότητες ανήλθαν την 30. 6.2005 σε € 199.292,24 χιλ. έναντι € 
89.365,49 χιλ. την 30. 6.2004. Το µεγαλύτερο µέρος των εκροών αυτών αφορά ε�ενδύσεις του Οµίλου 
σε αξιόγραφα. 

Ε�ι�λέον, οι εκροές α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες ανήλθαν την 30. 6.2005 σε € 453,92 χιλ. έναντι € 
37,16 χιλ. την 30. 6.2004 αντίστοιχα. Το µεγαλύτερο µέρος των εκροών αυτών αφορά ε�ενδύσεις του 
Οµίλου σε αγορές άυλων και ενσώµατων �αγίων �εριουσιακών στοιχείων. 

Περαιτέρω �ληροφορίες για την κεφαλαιακή διάρθρωση και τις χρηµατοοικονοµικές υ�οχρεώσεις 
του Οµίλου, γίνεται ανωτέρω στην ενότητα  3.13.5  Ίδια Κεφάλαια και Χρέος.  

3.14.2.2 Πληροφορίες για τις Ταµειακές Ροές του Οµίλου 2002-2004 
Ο �ίνακας �ου ακολουθεί �αρουσιάζει συνο�τικά τις ταµειακές ροές του Οµίλου PROTON κατά τις 
χρήσεις 2002 – 2004 αντίστοιχα: 

Συνο,τική Ενο,οιηµένη Κατάσταση Ταµειακών Ροών 2002-2004  (σε χιλ. €) 

 2002 2003 2004 

Ταµειακές ροές α�ό λειτουργικές δραστηριότητες 9.473,72 (12.618,81) 3.134,70 

Ταµειακές ροές α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες (15.102,55) (4.386,80) (5.759,63) 

Ταµειακές ροές α�ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες 37.166,22 2.417,18 7.728,22 

ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ ΟΜΙΛΟΥ 31.537,39 (14.588,44) 5.103,30 

Πηγή: Ενο�οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα για τους σκο�ούς 
του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι της ενότητας 
20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920.  

Οι ταµειακές εισροές του οµίλου για τη χρήση 2004 ανήλθαν στα € 5.103,3 και �ροήλθαν τόσο α�ό 
χρηµατοδοτικές δραστηριότητες, όσο και α�ό λειτουργικές δραστηριότητες, έναντι εκροών 
συνολικού ύψους € 14.588,4 χιλ. το 2003.  

Ειδικότερα οι ταµειακές εισροές α�ό λειτουργικές δραστηριότητες ανήλθαν κατά τη χρήση 2004 σε € 
3.134,7  χιλ., έναντι εκροών το 2003 ύψους € 12.618,81 χιλ. Οι εισροές του 2004 οφείλονται κυρίως 
στην υψηλότερη άνοδο των εσόδων α�ό τόκους, �ροµήθειες και α�ό �ώληση χρεογράφων σε σχέση 
µε την αντίστοιχη άνοδο εκροών, ό�ως κυρίως των ε�ενδύσεων σε χρεόγραφα.   

Οι ταµειακές εισροές α�ό χρηµατοδοτικές δραστηριότητες ανήλθαν το 2004 στα € 7.728,2 χιλ. και 
οφείλονται κυρίως στην αύξηση των καταθέσεων �ιστωτικών ιδρυµάτων.  

Οι ταµειακές εκροές α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες ύψους € 5.759,6 χιλ. οφείλονται κυρίως στην 
αγορά χρεογράφων συµµετοχών και τίτλων.  

Όσον αφορά στις ταµειακές ροές του Οµίλου κατά τη χρήση 2002, αυτές ανήλθαν σε € 31.537,39 χιλ. 
και �ροήλθαν κυρίως α�ό τις χρηµατοδοτικές δραστηριότητες και σε µικρότερο βαθµό α�ό τις 
λειτουργικές δραστηριότητες. Αντιθέτως οι ταµειακές ροές α�ό ε�ενδυτικές δραστηριότητες ήταν 
αρνητικές.  

3.14.3 Περιορισµοί στη χρήση των κεφαλαίων 

Οι �εριορισµοί �ου τίθενται α�ό το θεσµικό �λαίσιο λειτουργίας των �ιστωτικών ιδρυµάτων, δηλ. το 
Ν. 2076 και  τις διατάξεις της Τρά�εζας της Ελλάδος, στη χρήση των κεφαλαίων είναι συνο�τικά οι 
�αρακάτω: 

• Ο δείκτης κεφαλαιακής ε�άρκειας δεν ε�ιτρέ�εται να είναι κάτω του 8%. 

• Α�αγορεύεται στα �ιστωτικά ιδρύµατα η κατοχή ειδικής συµµετοχής σε ε�ιχείρηση µεγαλύτερης 
του 15% των ιδίων κεφαλαίων τους. 

• Το σύνολο των ειδικών συµµετοχών σε ε�ιχειρήσεις δεν ε�ιτρέ�εται να υ�ερβαίνει το 60% των 
ιδίων κεφαλαίων τους 

• Οι ειδικές συµµετοχές σε �ιστωτικά ιδρύµατα, χρηµατοδοτικά ιδρύµατα, ασφαλιστικές εταιρίες, 
εταιρίες �ληροφορικής άνω των € 2,5 εκ. ε�ιτρέ�ονται µόνο µετά α�ό έγκριση της Τρά�εζας της 
Ελλάδος 
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• Τα χρηµατοδοτικά ανοίγµατα �ρος ένα όµιλο δεν µ�ορεί να υ�ερβαίνουν το 25% των ιδίων 
κεφαλαίων του �ιστωτικού ιδρύµατος. 

• Το ελάχιστο όριο του δείκτη ρευστών διαθεσίµων έχει ορισθεί σε 20% ενώ του δείκτη ασυµφωνίας 
ληκτότητας α�αιτήσεων – υ�οχρεώσεων σε –20%. 

• Το 2% των καταθέσεων των �ελατών είναι υ�οχρεωτικά κατατεθειµένο στην Τρά�εζα της 
Ελλάδος.    

Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων α�οτελείται α�ό το µετοχικό κεφάλαιο και διάφορα α�οθεµατικά 
τα ο�οία έχουν δηµιουργηθεί κατά τη διάρκεια των χρήσεων α�ό τα κέρδη του Οµίλου. Τα 
α�οθεµατικά �λην του τακτικού α�οθεµατικού δεν υ�όκεινται σε �εριορισµούς διανοµής, αλλά στην 
�ερί�τωση διανοµής τους, υ�όκεινται σε φορολογία εισοδήµατος. 

3.15. Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη 

3.15.1 Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη, 2002-2004 

Οι �αρακάτω �ίνακες έχουν συνταχθεί α�ό την Τρά�εζα, για τις χρήσεις 2002-2004 και 
�αρουσιάζουν τις διεταιρικές συναλλαγές της Τρά�εζας µε συνδεόµενα µέρη, οι ο�οίες ορίζονται 
εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύ�ου (∆.Λ.Π. 24). 

Μέρος των συναλλαγών του Οµίλου διενεργείται µε συνδεδεµένα µέρη, στα �λαίσια της συνήθους 
ε�ιχειρηµατικής δραστηριότητας. Οι συναλλαγές αυτές διενεργούνται µε συνθήκες και όρους της 
αγοράς και εγκρίνονται α�ό τα αρµόδια όργανα του Οµίλου.  

Οι συναλλαγές αυτές �εριγράφονται ως ακολούθως: 
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3.15.1.1 Εταιρίες µε κοινή ∆ιοίκηση 

Υ�άρχουν κοινά µέλη στα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιριών του Οµίλου ως εξής: 

Όνοµα 
PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 
BROKERS 
A.D. 

Αντώνιος 
Αθανάσογλου 

Πρόεδρος ∆.Σ. – 
Εκτελεστικό Μέλος 

Πρόεδρος Πρόεδρος    

Μαρία 
Μαρκο�ούλου 

Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. – 
Μη Εκτελεστικό 
Μέλος 

     

Ηλίας Λιανός 

Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. 
και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος – 
Εκτελεστικό Μέλος 

  
Πρόεδρος & 
∆/νων 
Σύµβουλος 

Πρόεδρος Πρόεδρος 

Θεόδωρος 
Μυλωνάς 

Ανα�ληρωτής 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος – 
Εκτελεστικό Μέλος 

     

Αθανάσιος 
Πα�ασ�ηλίου 

Εκτελεστικό Μέλος 
∆.Σ. 

     

Ε�αµεινώνδας 
Λαµ�αδάριος 

Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 
∆.Σ. 

     

Κωνσταντίνος 
Χρυσόγονος 

Ανεξάρτητο Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 
∆.Σ. 

     

Πέτρος 
Κουτσορρίζος 

   
Αντι�ρόεδρος 
∆.Σ. 

Μέλος  

3.15.1.2 Αµοιβές µελών ∆.Σ. χρήσεων 2002 – 2004 

Οι συνολικές αµοιβές των µελών ∆.Σ. της Τρά�εζας και των θυγατρικών της εταιριών ό�ως 
�ροκύ�τουν α�ό τη διάθεση των κερδών, έχουν ως εξής: 

(σε χιλ.  € ) 2002 2003 2004 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 0,00 0,00 0,00 

PROTON ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 0,00 0,00 177,80 

PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 0,00 0,00 25,60 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 0,00 0,00 0,00 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. Ν/Α* 0,00 0,00 

Η �ρώτη υ�ερδωδεκάµηνη χρήση της PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. ήταν η χρήση 2003. 
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3.15.1.3 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές, 2002-2004 

Οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
ενο�οιούµενων µε αυτήν εταιριών της κατά την 31.12.2004 έχουν ως εξής: 

2004 (σε χιλ. €) Έσοδα της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 0,00 520,47 (1) 13,76 0,76 18,27 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

606,28 (2) 0,00 18,49 0,00 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 824,31 (3) 0,00 0,00 0,00 0,00 

ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 0,00 0,00 0,13 0,00 0,00 

Έξοδα 
της 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 11,52 2,47 4,80 ,00 0,00 

 (1) Το �οσό αυτό αφορά �ροµήθειες για αγορα�ωλησία µετοχών ύψους € 520,47 �ου κατέβαλε η Τρά�εζα στην PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(2) Το �οσό αυτό αφορά τόκους χορηγήσεων ύψους € 241,38 χιλ. και ενοίκια (α�ό υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου �ου ενοικιάζει η 
Τρά�εζα)  ύψους € 364,90 χιλ. �ερί�ου  �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως µερίσµατα ύψους € 575,42 χιλ., αµοιβή συµβούλου ύψους € 198,00 χιλ. �ερί�ου και ενοίκια (α�ό 
υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου �ου ενοικιάζει η Τρά�εζα) ύψους € 49,13 χιλ. �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό την PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

 

2004 (σε χιλ. €) Υ,οχρεώσεις της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 0,00 14.776,35 (1) 0,00 0,00 0,00 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

6.452,25 (2) 0,00 508,13 0,11 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

2.251,20 (3) 0,00 0,00 0,00 1,52 

ARROW ASSET FINANCE 
Α.Ε. 19,45 0,00 0,00 0,00 0,00 

Α,αιτήσεις 
της 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 1.060,08 (4) 0,00 0,00 0,00 0,00 

(1: Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό χορήγηση δανείου ύψους € 13.744,09, χιλ. και «λοι�ές υ�οχρεώσεις» ύψους € 1.032,26  χιλ.  της 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �ρος την Τρά�εζα. 

(2) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις όψεως ύψους € 2.544,82 χιλ. και υ�οχρέωση α�ό �ράξεις �ροσωρινής εκχώρησης 
χρεογράφων ύψους € 3.907,43 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό �ράξεις �ροσωρινής εκχώρησης χρεογράφων ύψους € 2.000,00 χιλ. και υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις 
όψεως ύψους € 251,20 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

(4) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις �ροθεσµίας ύψους € 1.060,08 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 
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Οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
ενο�οιούµενων µε αυτήν εταιριών της κατά την 31.12.2003 έχουν ως εξής: 

2003 (σε χιλ. €) Έσοδα της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 0,00 94,06 4,57 0,89 27,12 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

1.164,04 (1) 0,00 17,84 50,00 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 305,18 (2) 0,00 0,00 0,00 0,00 

ARROW ASSET FINANCE 
Α.Ε. 52,28 0,00 3,73 0,00 0,00 

Έξοδα της 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 13,34 1,26 3,33 0,00 0,00 

(1) Το �οσό αυτό αφορά �ροµήθειες εγγυητικών ε�ιστολών ύψους € 459,36 χιλ., τόκους και �ροµήθειες χορηγήσεων ύψους € 367,01 χιλ. 
και ενοίκια (α�ό υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου �ου ενοικιάζει η Τρά�εζα) ύψους € 337,63  χιλ. �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό την 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.  

(2) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως �ροµήθειες συµβουλευτικών υ�ηρεσιών ύψους € 247,25 χιλ, ενοίκια (α�ό υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου 
�ου ενοικιάζει η Τρά�εζα) ύψους € 31,08 χιλ. και µερίσµατα ύψους € 18 χιλ. �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό την PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

2003 (σε χιλ. €) Υ,οχρεώσεις της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

0,00 1.231,98 (1) 1,27 0,00 0,00 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

2.138,37 (2) 0,00 0,64 0,00 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

449,86 (3) 0,00 0,00 0,45 0,00 

ARROW ASSET 
FINANCE Α.Ε. 112,84 0,00 0,00 0,00 0,00 

Α,αιτήσεις 
της 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 1.021,75 (4) 113,93 0,00 0,00 0,00 

(1) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως «λοι�ές υ�οχρεώσεις» ύψους € 1.231,89 χιλ. της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �ρος την Τρά�εζα. 

(2) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις όψεως ύψους € 478,77 χιλ., υ�οχρέωση α�ό �ράξεις �ροσωρινής εκχώρησης χρεογράφων 
ύψους € 460,00  χιλ. και υ�οχρεώσεις α�ό «λοι�ά στοιχεία �αθητικού» ύψους € 1.199,59 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως υ�οχρέωση α�ό �ράξεις �ροσωρινής εκχώρησης χρεογράφων ύψους € 440,00 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την 
PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

(4) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις όψεως ύψους € 1.021,75 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 
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Οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
ενο�οιούµενων µε αυτήν εταιριών της κατά την 31.12.2002 έχουν ως εξής: 

2002 (σε χιλ. €) Έσοδα της 

 Εταιρία 
PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE A.E. 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 0,00 28,59 1,86 0,96 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

416,18 (1) 17,77 0,00 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 34,04 0,00 0,00 0,00 

Έξοδα της 

 

ARROW ASSET FINANCE 
Α.Ε. 0,40 21,49 0,00 0,00 

(1) Το �οσό αυτό αφορά και ενοίκια (α�ό υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου �ου ενοικιάζει η Τρά�εζα) ύψους € 345,06  χιλ. , �ροµήθειες 
συµβουλευτικών υ�ηρεσιών ύψους € 50,49 χιλ., και �ροµήθειες εγγυητικών ε�ιστολών ύψους € 20,63 χιλ. �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό την 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

2002 (σε χιλ. €) Υ,οχρεώσεις της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 0,00 35,24 0,07 0,00 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

3.340,65 (1) 0,00 0,00 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

122,77 0,00 0,00 0,10 

Α,αιτήσεις 
της 

ARROW ASSET FINANCE 
Α.Ε. 107,79 0,00 3,60 0,00 

(1) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως υ�οχρέωση α�ό �ράξεις �ροσωρινής εκχώρησης χρεογράφων ύψους € 2.800,00 χιλ., υ�οχρέωση α�ό 
καταθέσεις όψεως ύψους € 506,49 χιλ., και υ�οχρεώσεις α�ό «λοι�ά στοιχεία �αθητικού» ύψους € 33,73 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
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3.15.1.4 Υ,όλοι,α Συνδεόµενων Μερών στην PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., 2002-2004 

Τα κατωτέρω αφορούν υ�όλοι�α �ρος εκκαθάριση συνδεόµενων µερών α�ό αγορα�ωλησίες 
µετοχών µέσω της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(σε €)  2002 2003 2004 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ Χ.Υ. Π.Υ. Χ.Υ. Π.Υ Χ.Υ. Π.Υ 

Μαρκό�ουλος Ιωάννης Μέτοχος (α�εβίωσε) 0,00 111.311,50 7.240,90 0,00 0,00 3.292,72 

Μαρκο�ούλου Μαρία 
Σύζυγος Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. 

0,00 0,00 0,00 24,61 0,00 0,00 

Αθανάσογλου Αντώνιος Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. 444.349,08 0,00 17.278,16 0,00 0,00 0,00 

Αθανάσογλου Βασιλική 
Σύζυγος Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. (Αθανάσογλου) 

0,00 4,67 0,00 1,54 0,00 0,00 

Λιανός Ηλίας Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 135,00 

Πα�ασ�ηλίου Αθανάσιος Γενικός ∆ιευθυντής 0,00 0,00 0,00 485,01 0,00 1.157,99 

Πρίντεζη Αγνή 
Σύζυγος Γενικού ∆ιευθυντή 
(Πα�ασ�ηλίου) 

0,00 0,00 0,00 36,33 3.084,18 0,00 

Μαρκο�ούλου Γιολάντα 
Θυγατέρα Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. (Μαρκό�ουλου) 

0,00 0,00 0,00 140,38 0,00 1.072,46 

Μαρκό�ουλος ∆ηµοσθένης 
Υιός  Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 0,00 0,00 142,18 1.652,24 0,00 

Λαµ�αδάριος 
Ε�αµεινώνδας 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 900,77 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αθανάσογλου Μαρία 
Μητέρα Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. (Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 14,01 0,00 28,78 

Αθανάσογλου Πέτρος 
Αδερφός Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. (Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,60 

Χρυσόγονος Κωνσταντίνος Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,16 

Χ.Υ.: Χρεωστικό υ�όλοι�ο 

Π.Υ.: Πιστωτικό υ�όλοι�ο 
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3.15.1.5 Ανάλυση ∆ανείων, Καταθέσεων, Εσόδων και Εξόδων Συνδεόµενων Μερών, 2002-2004 

Τα δάνεια και οι καταθέσεις καθώς και τα έσοδα και έξοδα �ρος συνδεόµενα µέρη, για την �ερίοδο 
2002-2004 �αρουσιάζονται στους �αρακάτω �ίνακες: 

Χρήση 2004 

(σε €)  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ ΕΣΟ∆Α ΕΞΟ∆Α 

  
∆ΑΝΕΙΑ ΜΕ 
ΛΗΞΗ 

∆ΑΝΕΙΑ Ε/Ε* ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 
ΤΟΚΟΙ 
∆ΑΝΕΙΩΝ 

ΤΟΚΟΙ 
ΚΤΘ 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 
ΕΝΤΟΣ ΤΟΥ 
ΕΤΟΥΣ 

την 31/12 την  31/12 την  31/12 
ΕΝΤΟΣ 
ΤΟΥ 
ΕΤΟΥΣ 

ΕΝΤΟΣ 
ΤΟΥ 
ΕΤΟΥΣ 

Αθανάσογλου 
Αντώνιος 

Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 

0,00 0,00 0,00 3.958.017,16 0,00  56.979,32 

Λιανός Ηλίας 
Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 

1.327.202,65 3.729.500,79 0,00 462.434,00 149.206,33 7.045,51 

ΠΑΝΙΩΝΙΟΣ 
Κ.Α.Ε. 

Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Λιανού) 

0,00 25.710,65 117.000,00 0,00 16,36 0,00 

Εξάρχου 
Αναστασία 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 4.527,13 0,00 43,06 

Λαµ�αδάριος 
Ε�αµεινώνδας 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 13.110,85 0,00 62.916,81 2,90 370,17 

Κουτσορρίζος 
Πέτρος 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 508.139,76 0,00 4.101,10 464,46 13,75 

Χρυσόγονος 
Κωνσταντίνος 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 2.403.120,06 0,00 153,30 - 3,54 

Μαρκό�ουλος 
(Κληρονόµοι) 

Μέτοχος 15.163,58 88.568,00 0,00 623.345,03 1.437,00 13.402,52 

FC FINANCIAL 
COMMUNITY 
A.E. 

Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 4.720.000,00 0,00 22.665,44 197.557,60 361,99 

ΤΑΧΥΝΑΥΛΩΣΕ
ΙΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ 
Ε.Π.Ε. 

Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

637.561,38 1.449.645,95 0,00 6.292,40 89.224,83 681,22 

COM TO NET 
Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 35.000,00 0,00 700,25 1.740,84 204,40 

Πα�ασ�ηλίου 
Αθανάσιος 

Γενικός ∆ιευθυντής 0,00 0,00 0,00 25.868,63 0,00 540,28 

Πρίντεζη Αγνή 
Σύζυγος Γενικού 
∆ιευθυντή 

0,00 822.357,78 0,00 40.000,00 598,03 0,00 

Αθανάσογλου 
Μαρία 

Μητέρα Μέλους 
∆.Σ. (Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 303.918,47 0,00 3.721,39 

Αθανάσογλου 
Βασιλική 

Σύζυγος Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 27,98 

Γιαννιάς 
Σωτηρό�ουλος 

Σύζυγος Μέλους 
∆.Σ. (Εξάρχου) 

250.000,00 250.000,00 0,00 0,58 22.645,75 28,80 

Σύνολο   2.229.927,61 14.045.153,84 117.000,00 5.514.940,30 462.894,10 83.423,93 

*Ε/Ε: Εγγυητικές Ε�ιστολές. 
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Χρήση 2003 

(σε €)  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ ΕΣΟ∆Α ΕΞΟ∆Α 

  
∆ΑΝΕΙΑ ΜΕ 

ΛΗΞΗ 
∆ΑΝΕΙΑ Ε/Ε* ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 

ΤΟΚΟΙ 
∆ΑΝΕΙΩΝ 

ΤΟΚΟΙ ΚΤΘ 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 
ΕΝΤΟΣ ΤΟΥ 

ΕΤΟΥΣ 
την  31/12 την  31/12 την  31/12 

ΕΝΤΟΣ ΤΟΥ 
ΕΤΟΥΣ 

ΕΝΤΟΣ ΤΟΥ 
ΕΤΟΥΣ 

Αθανάσογλου 
Αντώνιος 

Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 

3.512.937,64 0,00 0,00 2.168.484,56 92.028,00 3.858,67 

Λιανός Ηλίας 
Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 

0,00 3.765.282,21 0,00 140.585,84 137.181,79 2.565,03 

Εξάρχου 
Αναστασία 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 8.305,21 0,00 33,76 

Λαµ�αδάριος 
Ε�αµεινώνδας 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 1.157,05 0,00 53,31 

Κουτσορρίζος 
Πέτρος 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 5.347,54 0,00 6,56 

Χρυσόγονος 
Κωνσταντίνος 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 0,19 0,00 1,51 

Μαρκό�ουλος 
(Κληρονόµοι) 

Μέτοχος 11.525,73 103.731,58 0,00 362.887,93 2.092,63 20.778,27 

FC FINANCIAL 
COMMUNITY A.E. 

Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

880.848,00 4.720.000,00 0,00 18.309,58 14.007,45 3.472,26 

ΤΑΧΥΝΑΥΛΩΣΕΙΣ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ 
Ε.Π.Ε. 

Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 2.070.645,95 0,00 89.441,07 8.316,24 198,36 

COM TO NET 
Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 0,00 0,00 1.972,46 0,00 4.339,80 

Πα�ασ�ηλίου 
Αθανάσιος 

Γενικός ∆ιευθυντής 0,00 0,00 0,00 43.459,31 0,00 1.236,26 

Πρίντεζη Αγνή 
Σύζυγος Γενικού 
∆ιευθυντή 
(Πα�ασ�ηλίου) 

0,00 0,00 0,00 40.000,00 0,00 0,00 

Αθανάσογλου 
Μαρία 

Μητέρα Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 264.117,63 0,00 5.628,25 

Αθανάσογλου 
Βασιλική 

Σύζυγος Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 8.251,87 0,00 17,06 

Γιαννιάς 
Σωτηρό�ουλος 

Σύζυγος Μέλους ∆.Σ. 
(Εξάρχου) 

0,00 500.000,00 0,00 4.061,03 19.301,25 1.859,28 

Σύνολο   4.405.311,37 11.159.659,74 0,00 3.156.390,28 272.927,36 44.048,38 

*Ε/Ε: Εγγυητικές Ε�ιστολές. 
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Χρήση 2002 

(σε €)  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ ΕΣΟ∆Α ΕΞΟ∆Α 

  
∆ΑΝΕΙΑ 

ΜΕ 
ΛΗΞΗ 

∆ΑΝΕΙΑ Ε/Ε * ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 
ΤΟΚΟΙ 

∆ΑΝΕΙΩΝ 
ΤΟΚΟΙ ΚΤΘ 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 
ΕΝΤΟΣ 
ΤΟΥ 

ΕΤΟΥΣ 
την  31/12 την  31/12 την  31/12 

ΕΝΤΟΣ 
ΤΟΥ ΕΤΟΥΣ 

ΕΝΤΟΣ ΤΟΥ 
ΕΤΟΥΣ 

Αθανάσογλου 
Αντώνιος 

Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 

0,00 3.512.937,64 0,00 390.960,11 16.455,36 1.590,69 

Λιανός Ηλίας 
Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 

0,00 3.535.340,56 0,00 10.589,45 54.899,52 2.624,10 

Εξάρχου Αναστασία Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 7.549,32 0,00 10,96 

Κουτσορρίζος 
Πέτρος 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 2.877,34 0,00 11,94 

Χρυσόγονος 
Κωνσταντίνος 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 1,37 0,00 12,69 

Μαρκό�ουλος 
(Κληρονόµοι) 

Μέτοχος 0,00 115.257,31 0,00 1.703.800,96 1.021,50 35.751,86 

FC FINANCIAL 
COMMUNITY A.E. 

Συµµετοχή 
Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 0,00 0,00 287.259,52 0,00 4.434,41 

COM TO NET 

Συµµετοχή 
Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 0,00 0,00 732.545,98 0,00 54,09 

Πα�ασ�ηλίου 
Αθανάσιος 

Γενικός ∆ιευθυντής 0,00 0,00 0,00 78.564,39 0,00 1.300,90 

Αθανάσογλου 
Μαρία 

Μητέρα Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 324.297,38 0,00 1.717,62 

Γιαννιάς 
Σωτηρό�ουλος 

Σύζυγος Μέλους 
∆.Σ. (Εξάρχου) 

0,00 500.000,00 0,00 350.000,00 0,00 0,00 

Σύνολο   0,00 7.663.535,51 0,00 3.888.445,82 72.376,38 47.509,26 

*Ε/Ε: Εγγυητικές Ε�ιστολές. 
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Στους �αρακάτω �ίνακες �αρατίθενται τα �ιστωτικά όρια των δανείων συνδεόµενων µερών (σε €) 
�ου αφορούν µόνο Ανοικτό Αλληλόχρεο Λογαριασµό, ανά χρήση για την �ερίοδο 2002-2004: 

Χρήση 2004 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ ΕΙ∆ΟΣ ∆ΑΝΕΙΟΥ 
ΠΟΣΟ 

ΣΥΜΒΑΣΗΣ 

Λιανός Ηλίας Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (ΜΤΧ) 4.000.000,00 

COM TO NET 
Συµµετοχή Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

Α.Α.Λ. (Λ.Ε.Π.Υ.) 35.000,00 

Λαµ�αδάριος Ε�αµεινώνδας Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (Προσω�ικό) 250.000,00 

Κουτσορρίζος Πέτρος Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (Προσω�ικό) 750.000,00 

Χρυσόγονος Κωνσταντίνος Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (Προσω�ικό) 3.000.000,00 

Πρίντεζη Αγνή Σύζυγος Γενικού ∆ιευθυντή (Πα�ασ�ηλίου) Α.Α.Λ. (Προσω�ικό) 900.000,00 

ΠΑΝΙΩΝΙΟΣ Κ.Α.Ε. Συµµετοχή Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. (Λιανού) 
Α.Α.Λ. (Λοι�ές 
Χορηγήσεις) 55.000,00 

Σύνολο     8.990.000,00 

Α.Α.Λ.(ΜΤΧ): Ανοικτός Αλληλόχρεος Λογαριασµός για αγορά µετοχών. 

Α.Α.Λ. (Λ.Ε.Π.Υ.) Ανοικτός Αλληλόχρεος Λογαριασµός Λοι�ών Εταιριών Παροχής Υ�ηρεσιών. 

.Α.Α.Λ.:  Ανοικτός Αλληλόχρεος Λογαριασµός. 

Χρήση 2003 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ ΕΙ∆ΟΣ ∆ΑΝΕΙΟΥ 
ΠΟΣΟ 

ΣΥΜΒΑΣΗΣ 

Αθανάσογλου Αντώνιος Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (ΜΤΧ) 4.000.000,00 

Λιανός Ηλίας Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (ΜΤΧ) 4.000.000,00 

Σύνολο     8.000.000,00 

Α.Α.Λ.(ΜΤΧ): Ανοικτός Αλληλόχρεος Λογαριασµός για αγορά µετοχών. 

Χρήση 2002 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ ΕΙ∆ΟΣ ∆ΑΝΕΙΟΥ 
ΠΟΣΟ 

ΣΥΜΒΑΣΗΣ 

Αθανάσογλου Αντώνιος Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (ΜΤΧ) 4.000.000,00 

Λιανός Ηλίας Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (ΜΤΧ) 4.000.000,00 

Σύνολο     8.000.000,00 

Α.Α.Λ.(ΜΤΧ): Ανοικτός Αλληλόχρεος Λογαριασµός για αγορά µετοχών. 

3.15.2 Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη, ,εριόδου 01.01.-30.06.2005 

Οι �αρακάτω �ίνακες έχουν συνταχθεί α�ό την Τρά�εζα, για την �ερίοδο 01.01-30.06. �αρουσιάζουν 
τις διεταιρικές συναλλαγές της Τρά�εζας µε συνδεόµενα µέρη, οι ο�οίες ορίζονται εννοιολογικά στις 
διατάξεις του σχετικού ∆ιεθνούς Λογιστικού Προτύ�ου (∆.Λ.Π. 24). 

Μέρος των συναλλαγών του Οµίλου διενεργείται µε συνδεδεµένα µέρη, στα �λαίσια της συνήθους 
ε�ιχειρηµατικής δραστηριότητας. Οι συναλλαγές αυτές διενεργούνται µε συνθήκες και όρους της 
αγοράς και εγκρίνονται α�ό τα αρµόδια όργανα του Οµίλου.  
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Τα υ�όλοι�α των συναλλαγών της Τρα�έζης µε τα συνδεδεµένα µέρη έχουν ως εξής: 

Υ,όλοι,α συναλλαγών µε συνδεόµενα µέρη (σε €) 
Μέλη ∆.Σ. & ∆ιευθυντικά 

στελέχη 
Συγγενείς εταιρίες 

 30.06.2005 

∆άνεια 12.977.216 14.192.902 

Καταθέσεις 1.410.588 9.938.761 

Τόκοι δανείων 383.344 328.451 

Τόκοι καταθέσεων  24.762 83.168 

Άλλα έσοδα – �ροµήθειες 877 283.265 

Άλλα έξοδα  - 116.748 

Μισθοί ∆.Σ. και ∆ιευθυντικών Στελεχών  379.686 - 

Εγγυητικές ε�ιστολές  117.000 20.580.014 

 

∆εν έχει σχηµατισθεί �ρόβλεψη για ε�ισφάλειες α�ό τα δάνεια �ου έχουν χορηγηθεί σε συνδεδεµένα 
µέρη. 

3.15.2.1 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 30.06.2005 

Οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
ενο�οιούµενων µε αυτήν εταιριών της κατά την 30.06.2005 έχουν ως εξής: 

30.06.2005 (σε χιλ. €) Έσοδα της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 
BROKERS 
A.D. 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

0,00 116,19(1) 0,92 0,00 10,69 0,00 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

507,88 (2) 0,00 9,20 0,00 0,00 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

ARROW ASSET 
FINANCE Α.Ε. 0,13 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 8,84 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Έξοδα 
της 

FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

(1) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως �ροµήθειες για αγορα�ωλησία µετοχών ύψους € 116,17 �ου κατέβαλε η Τρά�εζα στην PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

 (2) Το �οσό αυτό αφορά τόκους χορηγήσεων ύψους € 330,45 χιλ. και ενοίκια (α�ό υ�εκµίσθωση µέρους του κτιρίου �ου ενοικιάζει η 
Τρά�εζα) ύψους € 177,43 χιλ. �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 
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30.06.2005 (σε χιλ. €) Υ,οχρεώσεις της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 
BROKERS 
A.D. 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

0,00 14.192,90 (1) 0,07 0,00 0,00 0,00 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

4.661,98 (2) 0,00 0,64 0,00 0,08 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

3.404,84 (3) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

ARROW ASSET 
FINANCE Α.Ε. 4,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 1.085,96 (4) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Α,αιτήσεις 
της 

FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

(1) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό χορήγηση δανείου ύψους € 14.040,02 χιλ. και «λοι�ές υ�οχρεώσεις» ύψους € 152,89 χιλ.  της 
PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ.  �ρος την Τρά�εζα. 

(2) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις repos ύψους € 2.516,85 χιλ. και υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις ύψους  € 2.116,14 χιλ. της 
Τρά�εζας �ρος την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις και  repos  ύψους € 3.404,84 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

(4) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις (margin account) ύψους € 1.085,00 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 

 120 

3.15.2.2 Υ,όλοι,α Συνδεόµενων Μερών στην PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. την 30.06.2005 

Τα κατωτέρω αφορούν υ�όλοι�α �ρος εκκαθάριση α�ό αγορα�ωλησίες µετοχών, συνδεόµενων 
µερών,  µέσω της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. την 30.06.2005. 

(σε €)  30.06.2005 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ Χ.Υ. Π.Υ. 

Μαρκό�ουλος Ιωάννης Μέτοχος (α�εβίωσε) 0,00 3.292,72 

Μαρκο�ούλου Μαρία 
Σύζυγος Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 0,00 

Αθανάσογλου Αντώνιος Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 

Αθανάσογλου Βασιλική 
Σύζυγος Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 

Λιανός Ηλίας Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. 0,00 135,00 

Πα�ασ�ηλίου Αθανάσιος Γενικός ∆ιευθυντής 0,00 1.157,99 

Πρίντεζη Αγνή 
Σύζυγος Γενικού ∆ιευθυντή 
(Πα�ασ�ηλίου) 

3.084,18 0,00 

Μαρκο�ούλου Γιολάντα 
Θυγατέρα Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 1.072,46 

Μαρκό�ουλος ∆ηµοσθένης 
Υιός  Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

1.652,24 0,00 

Λαµ�αδάριος Ε�αµεινώνδας  Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 

Αθανάσογλου Μαρία 
Μητέρα Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 28,78 

Αθανάσογλου Πέτρος 
Αδερφός Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,60 

Χρυσόγονος Κωνσταντίνος Μέλος ∆.Σ. 0,00 2,16 

Χ.Υ.: Χρεωστικό υ�όλοι�ο 

Π.Υ.: Πιστωτικό υ�όλοι�ο 
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3.15.2.3 Ανάλυση ∆ανείων, Καταθέσεων, Εσόδων και Εξόδων Συνδεόµενων Μελών την 
30.06.2005 

Τα δάνεια και οι καταθέσεις καθώς και τα έσοδα και έξοδα �ρος συνδεόµενα µέρη, για την �ερίοδο 
01.01.-30.06.2005 �αρουσιάζονται στους �αρακάτω �ίνακες: 

(σε €)  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ ΕΣΟ∆Α ΕΞΟ∆Α 

  
∆ΑΝΕΙΑ ΜΕ 

ΛΗΞΗ 
∆ΑΝΕΙΑ Ε/Ε ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 

ΤΟΚΟΙ 
∆ΑΝΕΙΩΝ 

ΤΟΚΟΙ 
ΚΤΘ 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ 
ΕΝΤΟΣ ΤΟΥ 

ΕΤΟΥΣ 
την 30.06 την 30.06 την 30.06 

ΕΝΤΟΣ 
ΤΟΥ 

ΕΤΟΥΣ 

ΕΝΤΟΣ 
ΤΟΥ 

ΕΤΟΥΣ 

Αθανάσογλου 
Αντώνιος 

Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 

1.800.000,00 0,00 0,00 165.110,76 4.606,08 17.435,01 

Λιανός Ηλίας 
Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 

430.344,49 3.296.062,77 0,00 87.925,53 97.169,61 956,14 

ΠΑΝΙΩΝΙΟΣ Κ.Α.Ε. 
Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Λιανού) 

0,00 102.662,35 117.000,00 2.083,74 4.963,50 44,16 

Εξάρχου Αναστασία Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 5.665,08 0,00 153,43 

Λαµ�αδάριος 
Ε�αµεινώνδας 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 750.265,72 0,00 2.854,76 481,34 179,96 

Λαµ�αδάριος 
Κωνσταντίνος 

Υιός Μέλους ∆.Σ. 0,00 111.802,83 0,00 0,00 1.815,22 0,00 

Κουτσορρίζος 
Πέτρος 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 457.622,49 0,00 5.090,50 10.354,34 11,74 

Χρυσόγονος 
Κωνσταντίνος 

Μέλος ∆.Σ. 0,00 2.403.120,06 0,00 47.225,64 52.434,48 227,65 

Μαρκό�ουλος 
(Κληρονόµοι) 

Μέτοχος 12.653,62 75.914,38 0,00 564.974,70 710,00 4.229,46 

FC FINANCIAL 
COMMUNITY A.E. 

Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

379.000,00 4.341.000,00 0,00 12.320,49 113.303,86 0,00 

ΤΑΧΥΝΑΥΛΩΣΕΙΣ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ 
Ε.Π.Ε. 

Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

1.177.440,29 272.205,66 0,00 462.831,13 31.192,92 1.049,63 

COM TO NET 
Συµµετοχή Μετόχου 
/ Μέλους ∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 35.432,11 0,00 68,26 859,32 0,55 

Πα�ασ�ηλίου 
Αθανάσιος 

Γενικός ∆ιευθυντής 0,00 0,00 0,00 46.594,56 0,00 222,58 

Πρίντεζη Αγνή 
Σύζυγος Γενικού 
∆ιευθυντή 
(Πα�ασ�ηλίου) 

0,00 814.200,59 0,00 43.766,17 17.778,92 10,29 

Αθανάσογλου 
Πέτρος 

Αδερφός Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 114.154,62 0,00 3.990,84 792,45 0,30 

Αθανάσογλου 
Μαρία 

Μητέρα Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 125.195,66 0,00 240,70 

Αθανάσογλου 
Βασιλική 

Σύζυγος Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 0,61 0,00 0,00 

Γιαννιάς 
Σωτηρό�ουλος 

Σύζυγος Μέλους 
∆.Σ. (Εξάρχου) 

0,00 250.000,00 0,00 0,58 5.310,44 0,00 

Σύνολο   3.799.438,40 13.024.443,58 117.000,00 1.575.699,01 341.772,48 24.761,60 

*Ε/Ε: Εγγυητικές Ε�ιστολές. 
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Στους �αρακάτω �ίνακες �αρατίθενται τα �ιστωτικά όρια των δανείων συνδεόµενων µερών �ου 
αφορούν Ανοικτό Αλληλόχρεο Λογαριασµό, την 30.06.2005: 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ ΕΙ∆ΟΣ ∆ΑΝΕΙΟΥ 
ΠΟΣΟ 

ΣΥΜΒΑΣΗΣ 

Λιανός Ηλίας Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (ΜΤΧ) 4.000.000,00 

COM TO NET Συµµετοχή Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. Α.Α.Λ. (Λ.Ε.Π.Υ.) 35.000,00 

Λαµ�αδάριος Ε�αµεινώνδας Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (Προσω�ικό) 250.000,00 

Κουτσορρίζος Πέτρος Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (Προσω�ικού) 750.000,00 

Χρυσόγονος Κωνσταντίνος Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (Προσω�ικό) 3.000.000,00 

Πρίντεζη Αγνή Σύζυγος Γενικού ∆ιευθυντή Α.Α.Λ. (Προσω�ικό) 900.000,00 

Αθανάσογλου Αντώνιος Μέτοχος / Μέλος ∆.Σ. Α.Α.Λ. (Προσω�ικό) 1.800.000,00 

Λαµ�αδάριος Κωνσταντίνος Υιός Μέλους ∆.Σ. (Λαµ�αδάριου) Α.Α.Λ. (Προσω�ικό) 130.000,00 

ΠΑΝΙΩΝΙΟΣ Κ.Α.Ε. Συµµετοχή Μετόχου / Μέλους ∆.Σ. Α.Α.Λ. (Λοι�ές Χορηγήσεις) 250.000,00 

Σύνολο     11.115.000,00 

Α.Α.Λ. (ΜΤΧ): Ανοικτός Αλληλόχρεος Λογαριασµός για αγορά µετοχών. 

Α.Α.Λ. (Λ.Ε.Π.Υ.) Ανοικτός Αλληλόχρεος Λογαριασµός Λοι�ών Εταιριών Παροχής Υ�ηρεσιών. 

Α.Α.Λ.: Ανοικτός Αλληλόχρεος Λογαριασµός 

Κατά τη ∆ιοίκηση της Τρά�εζας δεν υφίσταται κίνδυνος α�ό τις χορηγήσεις σε συνδεόµενα µέρη, 
διότι έχουν συναφθεί σε όρους της αγοράς, είναι ενήµερες και έχουν ε�αρκείς εξασφαλίσεις. 

3.15.3 Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη, ,εριόδου 01.01.-30.09.2005 

3.15.3.1 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές 30.09.2005 

Οι διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των 
ενο�οιούµενων µε αυτήν εταιριών της κατά την 30.09.2005, οι ο�οίες έχουν συνταχθεί α�ό την 
Τρά�εζα έχουν ως εξής: 

30.09.2005 (σε χιλ. €) Έσοδα της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 
BROKERS 
A.D. 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

0,00 343,42 (1) 0,00 0,03 16,16 0,00 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

714,88 (2) 13,77 0,00 0,00 0,00 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

2,17 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

ARROW ASSET 
FINANCE Α.Ε. 0,00 0,00 0,13 0,00 0,00 0,00 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 20,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Έξοδα 
της 

FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 77,70 (3) 

(1) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως �ροµήθειες για αγορα�ωλησία µετοχών ύψους € 295,44 χιλ. �ου κατέβαλε η Τρά�εζα στην PROTON 
Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

 (2) Το �οσό αυτό αφορά τόκους χορηγήσεων ύψους € 330,45 χιλ., �ροµήθειες ύψους € 118,29 χιλ. και ενοίκια (α�ό υ�εκµίσθωση µέρους του 
κτιρίου �ου ενοικιάζει η Τρά�εζα) ύψους € 266,14 χιλ. �ου εισέ�ραξε η Τρά�εζα α�ό την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά �ροµήθειες για αγορα�ωλησία µετοχών ύψους € 77,70 χιλ. �ου κατέβαλε η Τρά�εζα στην FIRST GLOBAL 
BROKERS 
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30.09.2005 (σε χιλ. €) Υ,οχρεώσεις της 

 Εταιρία 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

PROTON 
ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

ARROW 
ASSET 
FINANCE 
A.E. 

PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 

FIRST 
GLOBAL 
BROKERS 
A.D. 

PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

0,00 16.439,36 (1) 0,00 0,00 0,00 0,00 

PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

1.321,84 (2) 0,00 0,64 0,00 0,00 0,00 

PROTON ASSET 
MANAGEMENT 
Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

2.927,63 (3) 0,00 0,00 0,00 0,97 0,00 

ARROW ASSET 
FINANCE Α.Ε. 5,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. 1.068,00 (4) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Α,αιτήσεις 
της 

FIRST GLOBAL 
BROKERS A.D. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

(1) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως υ�οχρέωση α�ό χορήγηση δανείου ύψους € 13.973,20 χιλ. και υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις για margin 
�αραγώγων ύψους € 1.532,00 χιλ. της PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. �ρος την Τρά�εζα. 

(2) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις όψεως ύψους € 1.321,84 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. 

(3) Το �οσό αυτό αφορά υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις όψεως και �ροθεσµίας ύψους € 2.927,63 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

(4) Το �οσό αυτό αφορά κυρίως υ�οχρέωση α�ό καταθέσεις όψεως και �ροθεσµίας ύψους € 1.068,00 χιλ. της Τρά�εζας �ρος την PROTON 
Α.Ε.∆.Α.Κ. 
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3.15.3.2 Ανάλυση ∆ανείων, Καταθέσεων, Εσόδων και Εξόδων Συνδεόµενων Μελών την 
30.09.2005 

Τα δάνεια και οι καταθέσεις καθώς και τα έσοδα και έξοδα �ρος συνδεόµενα µέρη, για την �ερίοδο 
01.01.-30.09.2005 �αρουσιάζονται στους �αρακάτω �ίνακες: 

(σε €)  ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟ ΕΣΟ∆Α ΕΞΟ∆Α 

  ∆ΑΝΕΙΑ Ε/Ε ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 
ΤΟΚΟΙ 

∆ΑΝΕΙΩΝ 
ΤΟΚΟΙ ΚΤΘ 

ΟΝΟΜΑ Ι∆ΙΟΤΗΤΑ την 30.09 την 30.09 την 30.09 
ΕΝΤΟΣ 

ΤΟΥ ΕΤΟΥΣ 
ΕΝΤΟΣ ΤΟΥ ΕΤΟΥΣ 

Αθανάσογλου 
Αντώνιος 

Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 0,00 0,00 344.085,14 0,00 18.412,24 

Λιανός Ηλίας 
Μέτοχος / Μέλος 
∆.Σ. 3.296.348,27 0,00 47.506,86 123.576,87 1.415,74 

ΠΑΝΙΩΝΙΟΣ Κ.Α.Ε. 
Συµµετοχή 
Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. (Λιανού) 

20.983,40 117.000,00 19.240,87 7.662,09 74,89 

Λαµ�αδάριος 
Ε�αµεινώνδας 

Μέλος ∆.Σ. 768.343,07 0,00 4.718,70 819,85 222,45 

Λαµ�αδάριος 
Κωνσταντίνος 

Υιός Μέλους ∆.Σ. 111.848,34 0,00 3.940,38 19.356,18 2,60 

Χρυσόγονος 
Κωνσταντίνος 

Μέλος ∆.Σ. 2.403.120,06 0,00 7,08 99.607,05 235,52 

Μαρκό�ουλος 
(Κληρονόµοι) 

Μέτοχος 74.632,89 0,00 355.353,88 1.155,72 5.247,49 

FC FINANCIAL 
COMMUNITY A.E. 

Συµµετοχή 
Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

4.341.000,01 0,00 5.902,15 209.078,23 21,26 

ΤΑΧΥΝΑΥΛΩΣΕΙΣ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Ε.Π.Ε. 

Συµµετοχή 
Μετόχου / Μέλους 
∆.Σ. 
(Μαρκό�ουλου) 

0,00 0,00 1.291,28 115.878,65 1.963,57 

Πα�ασ�ηλίου 
Αθανάσιος 

Γενικός ∆ιευθυντής 0,00 0,00 59.513,83 0,00 13,53 

Πρίντεζη Αγνή 
Σύζυγος Γενικού 
∆ιευθυντή 
(Πα�ασ�ηλίου) 

814.302,18 0,00 3.770,50 26.634,36 0,00 

Αθανάσογλου 
Ιορδάνης 

Πατέρας Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Αθανάσογλου Μαρία 
Μητέρα Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 65.456,52 0,00 530,55 

Αθανάσογλου 
Βασιλική 

Σύζυγος Μετόχου / 
Μέλους ∆.Σ. 
(Αθανάσογλου) 

0,00 0,00 0,61 0,00 0,00 

Μυλωνάς Θεόδωρος Μέλος ∆.Σ. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο  11.830.578,22 117.000,00 910.787,80 603.769,00 28.139,84 

*Ε/Ε: Εγγυητικές Ε�ιστολές. 
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3.16. Σηµαντικές αλλαγές στη χρηµατοοικονοµική θέση της Τρά,εζας 
Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση του Οµίλου, �έραν της α�ορρόφησης των τριών Εταιριών Ε�ενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου, δεν έχει ε�έλθει άλλη σηµαντική αλλαγή στη χρηµατοοικονοµική θέση του Οµίλου 
PROTON α�ό την ηµεροµηνία σύνταξης των συνο�τικών ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων 
της 30.09.2005 έως την 28.12.05, ηµεροµηνία σύγκλισης της ’Εκτακτης Γενικής Συνέλευσης των 
µετόχων της Τρά�εζας, �ου α�οφάσισε την α�ορρόφηση των τριών Εταιριών Ε�ενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου. 

3.17. Μερισµατική ,ολιτική 

Κατά την �ερίοδο 2002 – 2004 η Τρά�εζα δε διένειµε µέρισµα στους µετόχους της. 

Σύµφωνα µε την ελληνική νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα �ου διατίθεται ετησίως στους µετόχους 
της δε µ�ορεί να είναι µικρότερο του 35% των κερδών της �ρο φόρων, αφαιρούµενων των εταιρικών 
βαρών, του τακτικού α�οθεµατικού και τους αναλογούντος φόρου, ή το 6% ε�ί του καταβεβληµένου 
µετοχικού της κεφαλαίου, ό�οιο �οσό εκ των δύο είναι µεγαλύτερο. 

Το µέρισµα καταβάλλεται στους µετόχους εντός δύο µηνών α�ό την ετήσια Τακτική Γενική 
Συνέλευση �ου ενέκρινε τις οικονοµικές καταστάσεις της Τρά�εζας. 

Η �ολιτική µερισµάτων �ροβλέ�ει τη διανοµή µερίσµατος τουλάχιστον του 35% των καθαρών 
κερδών µετά την αφαίρεση του αναλογούντος φόρου και των κατά το νόµο α�οθεµατικών ή του 6% 
ε�ί του καταβεβληµένου µετοχικού της κεφαλαίου αφαιρουµένου του αναλογούντος φόρου και 
ό�οιου α�ό τα δύο �οσά είναι µεγαλύτερο. 

Σηµειώνεται ότι οι νέοι µέτοχοι θα δικαιούνται µέρισµα α�ό τα κέρδη της χρήσης 2005. 

3.18. ∆ιοικητικά, ∆ιαχειριστικά και Ε,ο,τικά Όργανα και Ανώτερα 
∆ιοικητικά Στελέχη 

Σύµφωνα µε το Καταστατικό της Τρά�εζας τα όργανα ∆ιοίκησής της, είναι η Γενική Συνέλευση των 
Μετόχων και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  

3.18.1 ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Καταστατικού της Τρά�εζας, το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο α�οτελείται 
α�ό �έντε (5) έως ένδεκα (11) µέλη. Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εκλέγονται α�ό τη Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων. Η Γενική Συνέλευση καθορίζει κάθε φορά τον ακριβή αριθµό των µελών 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
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Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας, σύµφωνα µε α�όφαση της Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της, �ου �ραγµατο�οιήθηκε στις 23.9.2005 και συγκροτήθηκε σε σώµα µε 
την α�ό 23.9.2005 α�όφαση του ∆.Σ. της Τρά�εζας, έχει ως εξής: 

Όνοµα Θέση στο ∆.Σ. Εκ,αίδευση 

Αντώνιος Αθανάσογλου  Πρόεδρος ∆.Σ. – Εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος Μαθηµατικών και 
Μετα�τυχιακού στην Ε�ιχειρησιακή 
Έρευνα του Εθνικού και Κα�οδιστριακού 
Πανε�ιστηµίου Αθηνών 

Μαρία Μαρκο�ούλου 
Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό 
Μέλος 

Πτυχιούχος Business Administration α�ό 
το DEREE College 

Ηλίας Λιανός  
Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος Μαθηµατικών του 
Πανε�ιστηµίου Brown και κάτοχος 
Μετα�τυχιακού του  Πανε�ιστηµίου 
Columbia (MBA) 

Θεόδωρος Μυλωνάς 
Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος – 
Εκτελεστικό Μέλος 

Πτυχιούχος Πολιτικών Ε�ιστηµών και 
∆ηµόσιας ∆ιοίκησης α�ό το Πάντειο 
Πανε�ιστήµιο 

Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 
Πτυχιούχος Οικονοµικών α�ό το 
Οικονοµικό Πανε�ιστήµιο Αθηνών 

Ε�αµεινώνδας Λαµ�αδάριος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 
Πτυχιούχος Νοµικής Σχολής Αθηνών και 
κάτοχος Μετα�τυχιακού του Harvard Law 
School 

Κωνσταντίνος Χρυσόγονος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος ∆.Σ. 

Καθηγητής Συνταγµατικού ∆ικαίου του 
ΑΠΘ, ∆ιδάκτορας Νοµικής Σχολής 
Πανε�ιστηµίου Αννόβερου, ∆ικηγόρος 
Αρείου Πάγου 

∆ιεύθυνση των µελών του ∆.Σ. ορίζεται η έδρα της Τρά�εζας, Σάκη Καράγιωργα 22 και Χαρ. 
Τρικού�η 1, 176 71, Καλλιθέα, Αττικής. 

Η θητεία του �αρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου, σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Καταστατικού της 
Τρά�εζας, είναι τριετής, αρχίζει δε, α�ό την ηµεροµηνία της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 
23.9.2005 και λήγει µε την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου α�ό την Τακτική Γενική Συνέλευση 
του έτους λήξης της θητείας τους, χωρίς όµως να δύναται να �αραταθεί �έραν των τεσσάρων (4) 
ετών. 

Ακολούθως �αρατίθενται συνο�τικά βιογραφικά σηµειώµατα των σηµερινών µελών του ∆.Σ.: 

Αντώνιος Αθανάσογλου, Πρόεδρος ∆.Σ. – Εκτελεστικό Μέλος 

Γεννήθηκε το 1966 στην Αθήνα. Είναι ένας εκ των ιδρυτών της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. Είναι κάτοχος �τυχίου Μαθηµατικών α�ό το Εθνικό και Κα�οδιστριακό Πανε�ιστήµιο Αθηνών 
καθώς ε�ίσης και µετα�τυχιακού τίτλου στην Ε�ιχειρησιακή Έρευνα και τους Υ�ολογιστές, α�ό το 
ίδιο Πανε�ιστήµιο. Έχει εργασθεί  ως στέλεχος στην MIDLAND BANK PLC (νυν HSBC) στον τοµέα 
του Treasury και Γενικός ∆ιευθυντής στη ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

Μαρία Μαρκο,ούλου, Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. – Μη Εκτελεστικό Μέλος. 

Γεννήθηκε το 1954 στην Αθήνα και ήταν η σύζυγος του ιδρυτή της Τρά�εζας εκλι�όντος Ιωάννη 
Μαρκό�ουλου. Είναι κάτοχος �τυχίου ∆ιοίκησης Ε�ιχειρήσεων (Bachelor of Science in Business 
Administration) α�ό το αµερικάνικο κολέγιο Deree. Η κα Μαρκο�ούλου είναι ε�αγγελµατίας 
ζωγράφος µε �λήθος εκθέσεων στην Ελλάδα και το εξωτερικό. 

Ηλίας Λιανός, Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 

Γεννήθηκε το 1964 στην Αθήνα Είναι ένας εκ των ιδρυτών της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. Είναι κάτοχος �τυχίου Μαθηµατικών (Bachelor of Science in Applied Mathematics) α�ό το 
Brown University των Η.Π.Α., καθώς ε�ίσης και µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση Ε�ιχειρήσεων 
(MBA) α�ό το Columbia University των Η.Π.Α. Έχει σηµαντική και διεθνή εµ�ειρία στο 
χρηµατοοικονοµικό χώρο, αφού έχει εργαστεί ως ανώτατο στέλεχος στις εταιρίες IRVING TRUST 
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INTERNATIONAL LTD, INVESTMENTS & FINANCE LTD., BANK OF TOKYO MITSUBISHI και 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRIME BANK. 

Θεόδωρος Μυλωνάς, Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος 

Γεννήθηκε το 1947 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος δυο �τυχίων στις Πολιτικές Ε�ιστήµες και στη 
∆ηµόσια ∆ιοίκηση α�ό το Πάντειο Πανε�ιστήµιο. Έχει τρα�εζική εµ�ειρία άνω των 40 ετών εκ των 
ο�οίων 29 µε την Τρά�εζα American Express και 13 µε την Τρά�εζα Πειραιώς, στην ο�οία ξεκίνησε 
ως ∆ιευθυντής ∆ικτύου Καταστηµάτων και τα τελευταία 7 χρόνια διετέλεσε Γενικός ∆ιευθυντής. Ως 
Γενικός ∆ιευθυντής ήταν µέλος της Εκτελεστικής Ε�ιτρο�ής, της Ανώτατης Ε�ιτρο�ής Εγκρίσεων 
Πιστοδοτήσεων και της ALCO και είχε υ�ό την ε�ο�τεία του τις ∆ιευθύνσεις Μεγάλων 
Ε�ιχειρήσεων, Ναυτιλίας, Πίστης, Risk Management και Εµ�λοκών. Ήταν ε�ίσης Πρόεδρος ∆.Σ. των 
θυγατρικών εταιριών Leasing και µέλος ∆.Σ. θυγατρικών Τρα�εζών και εταιριών του Οµίλου της 
Τρά�εζας Πειραιώς. Η συνεργασία του µε την PROTON BANK  ξεκίνησε το Σε�τέµβριο του 2005, 
ό�ου κατέχει και τη θέση του ∆ιευθυντή ∆ιεύθυνσης Πίστης. 

Αθανάσιος Πα,ασ,ηλίου, Μέλος ∆.Σ. – Εκτελεστικό Μέλος 

Γεννήθηκε το 1951 στο Βυζίκι Αρκαδίας. Είναι κάτοχος �τυχίου Οικονοµικών α�ό το Οικονοµικό 
Πανε�ιστήµιο Αθηνών. Έχει εργαστεί στην Τρά�εζα Πειραιώς ως ανώτερο στέλεχος α�ό το 1970 έως 
και το 2001 σε διάφορες καίριες θέσεις µε �ιο �ρόσφατη αυτή του ∆ιευθυντή ∆ιεύθυνσης Οργάνωσης. 
Εργάζεται στην PROTON BANK  α�ό την ίδρυση της στη θέση του Γενικού ∆ιευθυντή. 

Σηµειώνεται ότι το ∆.Σ. της Εταιρίας της 23.09.2005 α�οφάσισε ό�ως ο κ. Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου, ο ο�οίος �λέον και µετά την εκλογή του 
α�ό την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας, θα εκτελεί και χρέη Μέλους ∆.Σ. στην Εταιρία �αραµείνει Γενικός 
∆ιευθυντής της Τρά�εζας. 

Ε,αµεινώνδας Λαµ,αδάριος, Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Γεννήθηκε το 1944 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου της Νοµικής Σχολής Αθηνών καθώς ε�ίσης 
και µετα�τυχιακού τίτλου σ�ουδών α�ό το Πανε�ιστήµιο Harvard Law School των Η.Π.Α. Έχει 
εργαστεί στη δικηγορική εταιρία Cleary Gottlieb, Steen & Hamilton στη Ν. Υόρκη. Είναι 
∆ιαχειριστής – Εταίρος στη δικηγορική εταιρία ΛΑΜΠΑ∆ΑΡΙΟΣ ΚΑΙ ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ, ένα α�ό τα 
�αλαιότερα και µεγαλύτερα δικηγορικά γραφεία στην Ελλάδα. 

Κωνσταντίνος Χρυσόγονος, Μέλος ∆.Σ. – Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος. 

Γεννήθηκε το 1961 στις Σέρρες. Είναι κάτοχος �τυχίου του τµήµατος Νοµικής του Πανε�ιστηµίου 
Θεσσαλονίκης και διδάκτορας της Νοµικής Σχολής του Αννόβερο της Γερµανίας. Ο κ. Χρυσόγονος 
είναι Καθηγητής Συνταγµατικού ∆ικαίου στο Τµήµα Νοµικής του Πανε�ιστηµίου Θεσσαλονίκης και 
µεσολαβητής συλλογικών εργασιών διαφορών του Ελληνικού ∆ηµοσίου. Έχει διατελέσει µέλος της 
Κεντρικής Νοµο�αρασκευαστικής Ε�ιτρο�ής του Γραφείου του Πρωθυ�ουργού, µέλος του Ε.Σ.Ρ., 
σύµβουλος σ�ουδών του Εθνικού Κέντρου ∆ηµόσιας ∆ιοίκησης, µέλος του ∆.Σ. της Ένωσης Ελλήνων 
Συνταγµατολόγων και µέλος του ∆.Σ. της Τρά�εζας ΕΤΒΑ.  

Ο Νοµικός Ελεγκτής σηµειώνει ότι, η Τρά�εζα έθεσε υ�όψη του την α�ό 15.3.2005 συµφωνία 
µετόχων µεταξύ των Μαρίας Μαρκο�ούλου, ∆ηµοσθένη Μαρκο�ούλου και Γιολάντας 
Μαρκο�ούλου (Κληρονόµοι) και Αντώνη Αθανάσογλου και Ηλία Λιανού, σύµφωνα µε την ο�οία, 
ύστερα α�ό την α�ό 10 Νοεµβρίου 2005 τρο�ο�οίηση της �ροαναφερόµενης συµφωνίας µετόχων, 
σύµφωνα µε την ο�οία τρο�ο�οιήθηκε και ε�αναδιατυ�ώθηκε το άρθρο 1 της σύµβασης, 
�ροβλέ�ονται τα ακόλουθα α�ό τους συµβαλλοµένους:  

Εφόσον οι Κληρονόµοι του Ιωάννη Μαρκό�ουλου και δη η κα Μαρία Μαρκο�ούλου, η κα Γιολάντα 
Μαρκο�ούλου και ο κ. ∆ηµοσθένης Μαρκό�ουλος έχουν α�ό κοινού τουλάχιστον 5% ε�ί του 
εκάστοτε καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας, έχουν δικαίωµα να  υ�οδείξουν στους 
κ. Αντώνη Αθανάσογλου και κ. Ηλία Λιανό ένα �ρόσω�ο της ε�ιλογής τους, οι δε τελευταίοι 
υ�οχρεούνται να ασκούν τα δικαιώµατα ψήφου στη Γενική Συνέλευση της Εταιρίας ή στο ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρίας (στην �ερί�τωση της εκλογής µέλους ∆.Σ. σε αντικατάσταση �αραιτηθέντος 
ή άλλως εκλι�όντος µέλους ∆.Σ.) υ�έρ της εκλογής ως Μέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του 
�ροσώ�ου �ου θα τους υ�οδειχθεί α�ό τους ως άνω κληρονόµους κατά τα ανωτέρω.   

Το ως άνω δικαίωµα συνεχίζει να ισχύει και µετά την δια�ραγµάτευση την 22.12.05 των µετοχών της 
Εταιρίας στην κατηγορία «Μεσσαίας και Μικρής Κεφαλαιο�οίησης» στην αγορά αξιών του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών, είναι �ροσω�ο�αγές και ισχύει µόνο µεταξύ των συµβαλλοµένων της 
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ανωτέρω συµφωνίας µετόχων και για όσο χρόνο είναι µέτοχοι της Εταιρίας.  Κατά τα λοι�ά ισχύουν 
οι όροι του α�ό 15 Μαρτίου 2005 συµφωνητικού. Συνε�ώς, το ως άνω δικαίωµα ισχύει έναντι των 
µετόχων και δεν δεσµεύει την Εταιρία, ενώ α�αλείφθηκε η υ�οχρέωση των µετόχων να εισάγουν στο 
καταστατικό ρύθµιση �ερί διορισµού κατά το άρθρο 18 �αρ. 3 και 4 του Κ.Ν. 2190/1920 
τρο�ο�οιώντας το αναλόγως.  

Σύµφωνα µε δήλωση της Τρά�εζας ως ανώτατο διοικητικó στέλεχος ορίζεται ο Γενικός ∆ιευθυντής 
της Τρά�εζας κ. Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου. 

3.18.1.1 Αρµοδιότητες ∆.Σ. 

Το ∆.Σ. είναι το ανώτατο εκτελεστικό όργανο της Τρά�εζας, συγκαλείται µε �ρόσκληση του 
Προέδρου και συνεδριάζει στην έδρα της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. Οι αρµοδιότητες 
του ∆.Σ. �εριγράφονται στο άρθρο 14 του Καταστατικού.  

Σύµφωνα µε την �αράγραφο 1 του άρθρου 14 του Καταστατικού της Τρά�εζας: «Το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο έχει την διοίκηση και διαχείριση των υ�οθέσεων της Τρά�εζας, την εκ�ροσω�εί 
δικαστικώς και εξωδίκως, α�οφασίζει και ενεργεί κάθε �ράξη για την διαχείριση των υ�οθέσεων, της 
�εριουσίας της και την γενικότερη ε�ιδίωξη του εταιρικού σκο�ού, µε εξαίρεση τα θέµατα, �ου κατά 
το νόµο ή το �αρόν Καταστατικό έχουν υ�αχθεί ρητά στην αρµοδιότητα της Γενικής Συνέλευσης ή 
για τα ο�οία αυτή έχει α�οφασίσει. Πράξεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και εκτός του εταιρικού 
σκο�ού, δεσµεύουν την Τρά�εζα έναντι τρίτων, εκτός εάν α�οδειχθεί ότι ο τρίτος γνώριζε την 
υ�έρβαση ή όφειλε να την γνωρίζει». 

Ε�ι�λέον, σύµφωνα µε την �αράγραφο 2 του άρθρου 14 του Καταστατικού της Τρά�εζας: «Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο µ�ορεί, µε α�όφασή του, �ου λαµβάνεται µε την α�αρτία και �λειοψηφία του 
άρθρου 11 �αρ. 1 και 2 του �αρόντος Καταστατικού, να αναθέτει το σύνολο ή µέρος των εξουσιών 
του, �εριλαµβανοµένης της εξουσίας εκ�ροσώ�ησης και δέσµευσης της Τρά�εζας σε ένα ή 
�ερισσότερα µέλη του, καθώς ε�ίσης και σε διευθυντές της Τρά�εζας ή τρίτους, καθορίζοντας 
συγχρόνως στην �αρα�άνω α�όφασή του την έκταση της σχετικής ανάθεσης. Τα �ρόσω�α στα ο�οία 
ανατίθεται κατά την �αρούσα �αράγραφο η εκ�ροσώ�ηση και δέσµευση της Τρά�εζας, την 
εκ�ροσω�ούν και την δεσµεύουν, ως όργανά της, σε όλη, χωρίς κανένα �εριορισµό, την έκταση των 
οριζοµένων α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αρµοδιοτήτων της εκ�ροσώ�ησης και δέσµευσης της 
Τρά�εζας». 

3.18.1.2 Εκ,ροσώ,ηση 

Σύµφωνα µε την α�ό 23.9.2005 α�όφαση του ∆.Σ. της Τρά�εζας, την Τρά�εζα εκ�ροσω�ούν για όλες 
τις σχέσεις και συναλλαγές µε τρίτα φυσικά ή νοµικά �ρόσω�α, το ∆ηµόσιο και τις Ε�ο�τικές Αρχές 
(συµ�εριλαµβανοµένης κάθε διοικητικής, φορολογικής ή άλλης δηµόσιας Αρχής, της Τρά�εζας της 
Ελλάδος, του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς και κάθε άλλης ηµεδα�ής ή 
αλλοδα�ής Αρχής) τα κατωτέρω αναφερόµενα �ρόσω�α, ενεργούντες ανά δύο α�ό κοινού µε τις 
υ�ογραφές τιθέµενες υ�ό την εταιρική ε�ωνυµία. Μία εκ των δύο υ�ογραφών �ρέ�ει ο�ωσδή�οτε 
να ανήκει στην Κατηγορία Α. Έγγραφα �ου δεν αφορούν οικονοµική καταβολή ή δέσµευση της 
Τρά�εζας µ�ορούν να φέρουν µία υ�ογραφή της Κατηγορίας Α. 

 Στην κατηγορία Α ανήκουν οι: 

• Αντώνιος Αθανάσογλου  

• Ηλίας Λιανός  

• Θεόδωρος Μυλωνάς 

• Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου  

• Αναστασία Εξάρχου – Σωτηρο�ούλου 

Με δικαίωµα υ�ογραφής ΚΑΤΗΓΟΡΙΑΣ Β εξουσιοδοτούνται οι κ.κ.: 

• Ανδρέας Πα�αγεωργίου 

• Μαρία Κα�ετανάκη 

• Πέτρος Κουτσορρίζος 
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• Ιωάννης Γκάνιας 

• Γεώργιος Νικηφοράκης 

• Αθανάσιος Τσοτσορός 

• Κυριάκος Αθανασό�ουλος 

• Ιωάννης Στεφανίδης 

Τέλος, σύµφωνα µε την �αράγραφο 3 του άρθρου 14 του Καταστατικού της Τρά�εζας: «Σε 
�ερί�τωση δόσης όρκου, ε�ιβληθέντος στην Τρά�εζα, υ�οβολής µηνύσεων και εγκλήσεων και 
�αραιτήσεων α�’ αυτές, ασκήσεως �ολιτικής αγωγής ενώ�ιον �οινικών δικαστηρίων και κατά  τη 
διάρκεια �ροανακρίσεως ή ε�’ ακροατηρίου συζητήσεως και �αραιτήσεως α�ό αυτήν, άσκησης 
ενδίκων µέσων κατ’ α�οφάσεων �οινικών δικαστηρίων και δικαστικών συµβουλίων και �αραίτησης 
α�ό αυτά, ως ε�ίσης και σε κάθε �ερί�τωση ό�ου α�αιτείται �αράσταση στο δικαστήριο ή 
αυτο�ρόσω�η εµφάνιση σε εισαγγελικές ή άλλες δικαστικές αρχές, η Τρά�εζα εκ�ροσω�είται 
νόµιµα, ύστερα α�ό α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της, α�ό τον Πρόεδρο του ή τον 
ανα�ληρωτή του ή α�ό µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ή υ�άλληλο της Τρά�εζας». 

3.18.2 Ε,ιτρο,ές – Ε,ο,τικά Όργανα 

Στην Τρά�εζα λειτουργούν οι κατωτέρω αναφερόµενες ε�ιτρο�ές, οι ο�οίες σύµφωνα µε τον 
Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Τρά�εζας εξασφαλίζουν την εύρυθµη και α�οτελεσµατική 
λειτουργία της Τρά�εζας και των θυγατρικών της εταιριών, τη διαµόρφωση ενιαίας στρατηγικής και 
�ολιτικής �ου εφαρµόζουν οι ∆ιευθύνσεις και Μονάδες, τον συντονισµό των εργασιών, την τήρηση 
ενιαίας κατευθύνσεως και µεθόδου στη λειτουργία, την αµοιβαία ενηµέρωση των ∆ιευθύνσεων και 
των λοι�ών εταιριών του Οµίλου ό�ου α�αιτείται. Οι εν λόγω ε�ιτρο�ές είναι οι ακόλουθες: 

• Εκτελεστική Ε�ιτρο�ή (Executive Committee) 

• Ε�ιτρο�ή  Εσωτερικού Ελέγχου (Audit Committee) 

• Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων (Credit Committee) 

• Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO Committee). 

Οι ανωτέρω αναφερόµενες ε�ιτρο�ές α�οτελούν,  σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Τρά�εζας τα λοι�ά 
διοικητικά, διαχειριστικά και ε�ο�τικά όργανά της. Ε�ίσης δεν υφίσταται ε�ιτρο�ή καθορισµού 
αµοιβών. 

3.18.2.1 Εκτελεστική Ε,ιτρο,ή 

Η Εκτελεστική Ε�ιτρο�ή είναι υ�εύθυνη για τον �ρογραµµατισµό, το συντονισµό, τη διοίκηση και 
τον έλεγχο της Τρά�εζας και των θυγατρικών της εταιριών σε ηµερήσια βάση. ∆ιαµορφώνει στόχους, 
�αραµέτρους και στρατηγικές αναφορικά µε τις ε�ενδύσεις και τις συµµετοχές της Τρά�εζας. 
Συντονίζει και ελέγχει τα �ροϊόντα / υ�ηρεσίες της Τρά�εζας για τη διασφάλιση της ικανο�οίησης 
στο µέγιστο δυνατό βαθµό των �ροσδοκιών των µετόχων, των �ελατών και του ανθρώ�ινου 
δυναµικού της Τρά�εζας. Ευθύνεται για την ασφαλή και οµαλή λειτουργία της Τρά�εζας, καθώς και 
τη διάθεση των α�αραίτητων �όρων για την α�οτελεσµατική εφαρµογή και διεκ�εραίωση των 
λειτουργιών. Ελέγχει ε�ίσης την αρτιότητα των �ρος γνωστο�οίηση λογιστικών και 
χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, συµ�εριλαµβανοµένης και της Έκθεσης Ορκωτών Ελεγκτών 
(ανεξάρτητου ελέγχου) και διασφαλίζει την ε�άρκεια των διαδικασιών ελέγχου κινδύνων και της 
συµµόρφωσης των δραστηριοτήτων της Τρά�εζας µε την εκάστοτε νοµοθεσία. 

Η Ε.Ε. α�αρτίζεται α�ό 4 µέλη: τον Πρόεδρο, τον Αντι�ρόεδρο και ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, τον 
Ανα�ληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο και το Γενικό ∆ιευθυντή. 

Για να ληφθεί έγκυρα ο�οιαδή�οτε α�όφαση �ρέ�ει να υ�άρχει κατ’ ελάχιστον οµοφωνία µεταξύ 
του Προέδρου και του Αντι�ροέδρου και ∆ιευθύνοντος Συµβούλου. 

Η Ε.Ε. συνεδριάζει µια φορά τη βδοµάδα µε ευθύνη του Προέδρου ή, σε �ερί�τωση α�ουσίας του, 
του Αντι�ροέδρου και ∆ιευθύνοντος Συµβούλου. 
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3.18.2.2 Ε,ιτρο,ή Εσωτερικού Ελέγχου 

Τα κύρια καθήκοντα της Ε�ιτρο�ής Εσωτερικού Ελέγχου, είναι: 

• Η αξιολόγηση της ε�άρκειας και της α�οτελεσµατικότητας του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου 
(Σ.Ε.Ε.) και η ε�ο�τεία  της ∆ιεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου, δίδοντας έµφαση σε θέµατα �ου 
σχετίζονται µε το βαθµό και την εν γένει α�οτελεσµατικότητα της λειτουργίας της Τρά�εζας. 

• Η γνωµάτευση αναφορικά µε την ε�ιλογή των Εξωτερικών Ελεγκτών. 

• Η διαβεβαίωση του ∆.Σ. ότι η Τρά�εζα συµµορφώνεται µε τους νόµους και τους κανονισµούς 
�ου διέ�ουν τη λειτουργία της. 

• Η ανεξάρτητη α�ό τις εµ�λεκόµενες υ�ηρεσιακές µονάδες εξέταση των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων και άλλων σηµαντικών στοιχείων και �ληροφοριών �ου �ροορίζονται για 
δηµοσίευση ή για υ�οβολή σε αρχές ή οργανισµούς εκτός της Τρά�εζας. 

• Η διευκόλυνση της ε�ικοινωνίας µεταξύ ∆.Σ., Εκτελεστικής Ε�ιτρο�ής, ανώτερων διοικητικών 
στελεχών, του Υ�εύθυνου Εσωτερικού Ελέγχου και των Εξωτερικών Ελεγκτών της Τρά�εζας 
σχετικά µε το εφαρµοζόµενο Σύστηµα Εσωτερικού Ελέγχου. 

Η  Ε�ιτρο�ή α�αρτίζεται α�ό 3 µέλη. Ο Πρόεδρος της ε�ιτρο�ής  και τα µέλη (µη εκτελεστικά µέλη 
του ∆.Σ. ή ανώτατα στελέχη της Τρά�εζας χωρίς εγκριτικές ή εκτελεστικές αρµοδιότητες) ορίζονται  
µε α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου.  

Με την α�ό 23.9.2005 α�όφαση του ∆.Σ. ορίσθηκαν ως µέλη οι κάτωθι: 

• Πρόεδρος: Ε�αµεινώνδας Λαµ�αδάριος (Μέλος ∆.Σ. Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό) 

• Μέλος: Κωνσταντίνος Χρυσόγονος (Μέλος ∆.Σ. Ανεξάρτητο µη Εκτελεστικό) 

• Μέλος: Ανδρέας Πα�αγεωργίου (∆ιευθυντής ∆ιεύθυνσης ∆ιαχείρισης Ανθρώ�ινων Πόρων και 
Υ�οστήριξης) 

Η Ε�ιτρο�ή συνεδριάζει τουλάχιστον µια φορά το τρίµηνο. 

∆υνάµει της α�ό 26.10.2004 α�όφασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας, Εσωτερικός 
Ελεγκτής έχει οριστεί ο κ. Κουντουράκης.  

Σηµείωση: Παρά το γεγονός ότι σύµφωνα µε τον Ν. 3016/2002 �ερί εταιρικής διακυβέρνησης, µε 
την ε�ο�τεία του εσωτερικού ελέγχου είναι ε�ιφορτισµένα α�οκλειστικά τα µη εκτελεστικά µέλη του 
∆.Σ., η ως άνω σύνθεση της Ε�ιτρο�ής Εσωτερικού Ελέγχου της Τρά�εζας �εριλαµβάνει και ένα 
ανώτατο στέλεχος της Τρά�εζας, για σκο�ούς συµµόρφωσης µε το ειδικό καθεστώς εσωτερικού 
ελέγχου και ε�ο�τείας �ου ισχύει για τα �ιστωτικά ιδρύµατα �ου λειτουργούν στην Ελλάδα. 
Συγκεκριµένα, σύµφωνα µε το άρθρο 7VII της Π.∆.Τ.Ε. 2438/1998, ό�ως τρο�ο�οιηθείσα ισχύει, «η 
Ε�ιτρο�ή Εσωτερικού Ελέγχου α�οτελείται α�ό µέλη ∆.Σ. τα ο�οία δεν έχουν εκτελεστικές αρµοδιότητες και 
συµ�ληρωµατικά α�ό ανώτατα στελέχη του �ιστωτικού ιδρύµατος �ου δεν έχουν αρµοδιότητες στους τοµείς της 
έγκρισης και διεκ�εραίωσης συναλλαγών.».  

Κατά συνέ�εια, η υφιστάµενη σύνθεση της Ε�ιτρο�ής Εσωτερικού Ελέγχου της Τρά�εζας καλύ�τει 
τις ελάχιστες �ροϋ�οθέσεις �ου θέτουν οι σχετικές διατάξεις του άρθρου 7, �αράγραφοι 1 και 2 του ν. 
3016/2002 ως �ρος την ε�ο�τεία των εσωτερικών ελεγκτών α�ό µη εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. και τη 
σύσταση ανεξάρτητης υ�ηρεσίας εσωτερικού ελέγχου (βλ. σχετ. ΕΤΠΘ 154/9/18.7.2003).   

3.18.2.3 Ε,ιτρο,ή Πιστοδοτήσεων 

Η Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων είναι αρµόδια για τις α�οφάσεις κάθε µορφής:  

(α) �ιστοδοτήσεων της Τρά�εζας µέχρι του 70% του α�ό το νόµο ανώτατου ορίου �ιστοδοτήσεων της 
Τρά�εζας,  

(β) αναδοχών µέχρι € 17,5 εκατ.   

(γ) εισηγήσεων στο ∆.Σ. για �ιστοδοτήσεις �άνω α�ό τα �ροαναφερθέντα όρια και 

(δ) θεσµοθέτησης �ιστωτικών και εκκαθαριστικών ορίων (counter-party and settlement limits) για τη 
σύναψη διατρα�εζικών συναλλαγών µε άλλα �ιστωτικά ιδρύµατα και χρηµατοοικονοµικούς 
οργανισµούς. 
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Ε�ίσης: 

• Εγκρίνει τον �ροϋ�ολογισµό �ιστωτικών �ροϊόντων της Τρά�εζας.  

• Ανα�τύσσει το Σύστηµα Πιστωτικής ∆ιαβάθµισης και Βαθµολόγησης, και τις βασικές  αρχές 
�ιστοδοτήσεων της Τρά�εζας και  ελέγχει την ανά�τυξη και εφαρµογή των σχετικών 
διαδικασιών για την υλο�οίησή της. 

• Παρακολουθεί και αναλύει τα στοιχεία �ου αφορούν στη λειτουργικότητα του Συστήµατος 
Πιστωτικής ∆ιαβάθµισης και Βαθµολόγησης και αξιολογεί την ε�άρκειά του ετησίως. 

Η Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων α�αρτίζεται α�ό τον Πρόεδρο του ∆.Σ., τον Αντι�ρόεδρο και 
∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, τον Ανα�ληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, το Γενικό ∆ιευθυντή και το 
∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης Πίστης. Ο κ. Θεόδωρος Μυλωνάς Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνοντας Σύµβουλος 
κατέχει τη θέση του ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης Πίστης. 

Για να ληφθεί ο�οιαδή�οτε �ιστοδοτική α�όφαση θα �ρέ�ει να υ�άρχει οµοφωνία όλων των µελών 
της Ε�ιτρο�ής. 

3.18.2.4 Ε,ιτρο,ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων Ενεργητικού – Παθητικού (ALCO) 

Η ίδρυση της ALCO και η α�ευθείας υ�αγωγή της στο ∆.Σ. α�οσκο�εί στη διασφάλιση της 
ανεξάρτητης λήψης α�οφάσεων �ου σχετίζονται, µεταξύ άλλων, µε τη µακρο�ρόθεσµη στρατηγική 
της Τρά�εζας για την ανάληψη κινδύνων, τη διάρθρωση των στοιχείων του ισολογισµού της και την 
α�οδοτικότητά της. Στο �λαίσιο των αρµοδιοτήτων αυτών η ALCO ε�ικεντρώνεται στα εξής: 

• Προγραµµατισµό και έλεγχο της διάρθρωσης των στοιχείων Ενεργητικού - Παθητικού και εκτός 
ισολογισµού της Τρά�εζας. 

• Παρακολούθηση της έκθεσης της Τρά�εζας σε χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους και διαχείριση 
των αναλαµβανόµενων κινδύνων αγοράς, �ιστωτικών και λειτουργικών κινδύνων µε σκο�ό  την 
κατανοµή κεφαλαίων (capital allocation) µε βάση τους κινδύνους και σε συνάρτηση µε το 
στρατηγικό σχέδιο της Τρά�εζας. 

• Ε�ισκό�ηση της γενικότερης οικονοµικής κατάστασης και της α�όδοσης της Τρά�εζας κατά την 
�ροηγούµενη χρονική �ερίοδο.  

• Καθορισµός της ακολουθούµενης �ολιτικής σε σχέση µε τη διάρθρωση των στοιχείων εντός και 
κυρίως εκτός του ισολογισµού κατά την ε�όµενη χρονική �ερίοδο.   

• Καθορισµός στόχων για την ε�όµενη χρονική �ερίοδο και �οσοτικο�οίησή τους µε τη χρήση 
συγκεκριµένων χρηµατοοικονοµικών δεικτών. 

• Κοινο�οίηση των στόχων και της �ολιτικής �ου η Τρά�εζα σκο�εύει να ακολουθήσει την 
ε�όµενη χρονική �ερίοδο, σε όλες της µονάδες και τα ε�ί�εδα ιεραρχίας. 

Η ε�ιτρο�ή α�αρτίζεται α�ό �έντε (5) µέλη, ήτοι τον Αντι�ρόεδρο & ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, τον 
Ανα�ληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, το Γενικό ∆ιευθυντή, το ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης 
∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων και το ∆ιευθυντή της ∆ιεύθυνσης MIS και ∆ιαχείρισης Κινδύνων. 

Η ALCO συνεδριάζει σε δεκα�ενθήµερη βάση, εκτός α�ό έκτακτες �ερι�τώσεις �ου ε�ιβάλλονται 
α�ό τις µεταβολές των συνθηκών της αγοράς, ό�ως για �αράδειγµα η µεταβολή του ε�ι�έδου των 
ε�ιτοκίων ή των συναλλαγµατικών ισοτιµιών.  

Πρόεδρος της Ε�ιτρο�ής ορίζεται ο Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος, ο ο�οίος 
αντικαθίσταται σε �ερί�τωση α�ουσίας α�ό τον Ανα�ληρωτή ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο, και η 
ε�ιτρο�ή βρίσκεται σε α�αρτία αν �αρίστανται τουλάχιστον τρία µέλη, ένα εκ των ο�οίων είναι ο  
Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος ή ο Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος.  Οι α�οφάσεις 
της ε�ιτρο�ής �ρέ�ει να είναι οµόφωνες. 

Τα στελέχη τα ο�οία συµµετέχουν στα ανωτέρω αναφερόµενα διαχειριστικά και ε�ο�τικά όργανα 
της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. είναι τα κάτωθι: 

Αντώνιος Αθανάσογλου, Πρόεδρος ∆.Σ. 

(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή µελών ∆.Σ.) 
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Ηλίας Λιανός, Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 

(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή µελών ∆.Σ.) 

Θεόδωρος Μυλωνάς, Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος – Εκτελεστικό Μέλος, και ∆ιευθυντής 
∆ιεύθυνσης Πίστης 

(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή µελών ∆.Σ.) 

Αθανάσιος Πα,ασ,ηλίου, Γενικός ∆ιευθυντής 

(βλ. την ανωτέρω �εριγραφή µελών ∆.Σ.) 

Πέτρος Κουτσορρίζος, ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων  

Γεννήθηκε το 1963 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου Οικονοµικών α�ό το Πανε�ιστήµιο Πειραιώς 
καθώς ε�ίσης και µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση Ε�ιχειρήσεων (MBA in Finance) α�ό το Cass 
Business School του Λονδίνου. Έχει εργαστεί ως ανώτατο στέλεχος στις εταιρίες: Γ. ΚΟΥΤΣΟΡΡΙΖΟΣ 
Α.Ε.Ε., NATWEST PLC, TEFIN A.E., ΣΙΓΜΑ Α.Χ.Ε.Π.Ε.Υ., και ARROW Α.Ε.Π.Ε.Υ. Εργάζεται στην 
Τρά�εζα α�ό την ίδρυση της µε την ιδιότητα του Treasurer. 

Ανδρέας Πα,αγεωργίου, ∆ιευθυντής ∆ιεύθυνσης Ανθρώ�ινων Πόρων και Υ�οστήριξης Γεννήθηκε 
το 1946 στην Παλαιά Ε�ίδαυρο Αργολίδος. Είναι κάτοχος �τυχίου οικονοµικών α�ό το Οικονοµικό 
Πανε�ιστήµιο Αθηνών. Έχει εργαστεί ως ανώτερο στέλεχος µεταξύ άλλων στις εταιρίες 3Μ HELLAS, 
CHASE MANHATTAN BANK, ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ, και ΠΕΙΡΑΙΩΣ PRIME BANK. Εργάζεται 
στην Τρά�εζα α�ό την ίδρυση της. 

Μαρία Κα,ετανάκη, ∆ιευθύντρια ∆ιεύθυνσης M.I.S. και ∆ιαχείρισης Κινδύνων 

Γεννήθηκε το 1966 στην Αθήνα. Είναι κάτοχος �τυχίου στα οικονοµικά και την �ληροφορική α�ό το 
Rutgers, the State University of New Jersey των Η.Π.Α. και µετα�τυχιακού τίτλου στη ∆ιοίκηση 
Ε�ιχειρήσεων µε ειδίκευση στα χρηµατοοικονοµικά και το µάρκετιγκ (MBA in Finance and 
Marketing) α�ό το Columbia Business School των Η.Π.Α. Έχει εργαστεί ως ανώτερο στέλεχος στις 
εταιρίες: MIDLAND BANK PLC, ΣΙΓΜΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ. και PROTON ASSET 
MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ. Εργάζεται στην Τρά�εζα α�ό την ίδρυση της. 

3.19. Εταιρική ∆ιακυβέρνηση 

Η Τρά�εζα έχει υιοθετήσει τις αρχές της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, ό�ως αυτές διατυ�ώνονται στο 
Ν. 3016/2002, καθώς ε�ίσης τηρεί και τα �ροβλε�όµενα της α�όφασης 5/204/2000 της Ε�ιτρο�ής 
Κεφαλαιαγοράς και τις λοι�ές κείµενες διατάξεις.  

Τα µέλη του ∆.Σ. διακρίνονται σε εκτελεστικά και µη εκτελεστικά µέλη. Εκτελεστικά µέλη είναι ο 
Πρόεδρος, ο Αντι�ρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος και δυο (2) µέλη. 

Συγκεκριµένα, το ∆.Σ. της Τρά�εζας µε την α�ό 23.9.2005 α�όφασή του ενέκρινε τον Εσωτερικό 
Κανονισµό Λειτουργίας, ο ο�οίος καθορίζει την Οργανωτική ∆οµή της Τρά�εζας, τις αρµοδιότητες 
των Ε�ιτρο�ών, ∆ιευθύνσεων και Τµηµάτων καθώς και τις σχέσεις µε τη ∆ιοίκηση και µεταξύ τους. Ο 
Κανονισµός καθορίζει ε�ίσης τις αρµοδιότητες της Ε�ιτρο�ής Εσωτερικού Ελέγχου και της 
∆ιεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου. Έχουν συσταθεί η Υ�ηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων και το 
Τµήµα Εξυ�ηρέτησης Μετόχων. Με την ίδια α�όφαση εγκρίθηκαν οι διαδικασίες Εταιρικών 
Ανακοινώσεων, Παρακολούθησης Συναλλαγών, κατάρτισης Ετήσιου ∆ελτίου, �ροσλήψεων και 
αξιολόγησης �ροσω�ικού και στελεχών. Σηµειώνεται ότι δυνάµει της α�ό 26.10.2004 α�όφασης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας, εσωτερικός ελεγκτής έχει οριστεί ο κ. Κουντουράκης. 
Υ�εύθυνη της Υ�ηρεσίας Εταιρικών Ανακοινώσεων είναι η κα. Αζνίβ Χαρονιάν και υ�εύθυνος του 
Τµήµατος Εξυ�ηρέτησης Μετόχων είναι ο κ. Ιωάννης Στεφανίδης. 

3.19.1 Όργανα ε,ο,τείας – Σύστηµα εσωτερικού ελέγχου 

Η Τρά�εζα ε�ο�τεύεται α�ό εξωτερικά και εσωτερικά όργανα ε�ο�τείας. Ως εξωτερικά όργανα 
ε�ο�τείας θεωρούνται τα εξής: 

• η Τρά�εζα Ελλάδος 
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• η Ε�ιτρο�ή Κεφαλαιαγοράς 

• το Υ�ουργείο Ανά�τυξης 

• το Υ�ουργείο Οικονοµίας και Οικονοµικών 

• οι εξωτερικοί ελεγκτές 

Ως εσωτερικό όργανο ε�ο�τείας θεωρείται η Ε�ιτρο�ή  Εσωτερικού Ελέγχου (Audit Committee). (βλ. 
ενότητα 3.27.1 Κανονισµός Εσωτερικής Οργάνωσης και Λειτουργίας της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.) 

3.20. ∆ηλώσεις µελών διοικητικών, διαχειριστικών και ε,ο,τικών 
οργάνων καθώς και ανώτερων διοικητικών στελεχών 

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, τα ανώτερα διοικητικά στελέχη, ήτοι ο Γενικός ∆ιευθυντής,  
και τα στελέχη, �έραν των µελών του ∆.Σ., �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και διαχειριστικά όργανα 
της Τρά�εζας, ήτοι ο ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων, η ∆ιευθύντρια MIS & ∆ιαχείρισης 
Κινδύνων και ο ∆ιευθυντής ∆ιεύθυνσης Ανθρώ�ινων Πόρων και Υ�οστήριξης δήλωσαν τα εξής: 

1. Εκτός α�ό τις δραστηριότητες �ου συνδέονται µε την ιδιότητά τους και τη θέση τους στην 
Εταιρία δεν ασκούν άλλες ε�αγγελµατικές δραστηριότητες, µε εξαίρεση του κ. Ε�αµεινώνδα 
Λαµ�αδάριου και του κ. Χρυσογόνου, οι ο�οίοι ασκούν το ε�άγγελµα της δικηγορίας. 

2. ∆εν διατηρούν οικογενειακούς δεσµούς µε µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή ε�ο�τικών 
οργάνων της Εταιρίας ή διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας, µε την εξαίρεση του κ. Αντώνη 
Αθανάσογλου, ο ο�οίος δήλωσε ότι ο κ. Γιούχας Πασχάλης, ∆ιευθυντής Πληροφορικής είναι 
αδελφός της συζύγου του, Βασιλικής Αθανάσογλου. 

3. ∆εν συµµετέχουν σε διοικητικά, διαχειριστικά ή ε�ο�τικά όργανα ούτε είναι εταίροι σε άλλη 
εταιρία ή νοµικό �ρόσω�ο σήµερα ή σε ο�οιαδή�οτε στιγµή των �έντε τελευταίων ετών µε τις 
εξής εξαιρέσεις (συµ�εριλαµβάνονται και οι εταιρίες του οµίλου): 

• Ο κ. Λαµ�αδάριος είναι Πρόεδρος του ∆.Σ. στην εταιρία Athletic Games Services, Αντι�ρόεδρος 
στην εταιρία Αspis Πρόνοια Α.Ε.Γ.Α, και µέλος ∆.Σ. στις εταιρίες Αθηναϊκή Ζυθο�οιία Α.Ε., 
ΝΗΡΕΑΣ ΙΧΘΥΟΚΑΛΛΙΕΡΓΕΙΕΣ ΧΙΟΥ Α.Ε., Grey Advertisement S.A., Ελληνική Εταιρία 
Συµµετοχών Χάρτου Α.Ε., Κουτσίκος Ποτο�οιία Α.Ε.Β.Ε., Αφοί Ν. Καλογιάννη Α.Ε.Β.Ε, 
Goodyear Dunlop Eλαστικά Ελλάς Α.Β.Ε.Ε. και DOW ΕΛΛΑΣ A.B.E.E. Κατά την τελευταία 
�ενταετία, υ�ήρξε δε Πρόεδρος του ∆.Σ. της Philipp Morris Hellas S.A. και Αντι�ρόεδρος της 
Space Imaging Europe S.A. 

• Ο κ. Πα�ασ�ηλίου (Μέλος ∆.Σ. & Γενικός ∆ιευθυντής) είναι ανεξάρτητο µέλος του ∆.Σ. της 
Arrow A.E.E.X. 

• Η κα Κα�ετανάκη (∆ιευθύντρια MIS & ∆ιαχείρισης Κινδύνων) είναι µέλος ∆.Σ. της PROTON 
Α.Ε.∆.ΑΚ., µέλος της Ε�ενδυτικής Ε�ιτρο�ής της PROTON Α.Ε.∆.ΑΚ., ενώ έχει υ�άρξει µέλος 
∆.Σ. της PROTON Α.Ε.Π.Ε.Υ. 

• Ο κ. Κουτσορρίζος (∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων) είναι Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. της εταιρίας 
ΚΟΥΤΣΟΡΡΙΖΟΣ Α.Ε.Ε. και µέτοχός της σε �οσοστό κάτω του 5%, µέλος ∆.Σ. στις εταιρίες 
PROTON Α.Ε.∆.Α.Κ. και ARROW ASSET FINANCE Α.Ε. 

• Ο κ. Μυλωνάς είναι Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της MILEVA ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ Α.Ε. και 
εταίρος και ∆ιαχειριστής της ΘΕΟ∆. ΚΑΙ ΝΙΚ.  ΜΥΛΩΝΑ Ο.Ε. Κατά την τελευταία �ενταετία 
υ�ήρξε Πρόεδρος ∆.Σ. της ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΙΚΕΣ ΜΙΣΘΩΣΕΙΣ Α.Ε., ΠΕΙΡΑΙΩΣ BEST 
LEASING Α.Ε., Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. της ΠΕΙΡΑΙΩΣ FACTORING Α.Ε., και µέλος ∆.Σ. των 
MARATHON BANKING CORPORATION, MARATHON NATIONAL BANK OF N.Y., 
PIRAEUS BANK ROMANIA, MULTI-COLLECTION A.E.  

• Ο κ. Κωνσταντίνος Χρυσογόνος υ�ήρξε µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας ΕΤΒΑ. 

• Η κα Μαρκο�ούλου έχει τις ακόλουθες ιδιότητες στα ακόλουθα νοµικά �ρόσω�α:  
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Ε,ωνυµία Αντικείµενο Θέση στο ∆.Σ. Μέτοχος (,οσοστό) 

FC ΦΑΙΝΑΝΣΙΑΛ 
ΚΟΜΙΟΥΝΙΤΥ Α.Ε. 

Εταιρία ε�ικοινωνίας �ληροφορικής, 
κατασκευαστική, τεχνική και τουριστική 

Πρόεδρος ∆.Σ. 11% 

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΑΓΩΝΩΝ 
& ΕΚ∆ΗΛΩΣΕΩΝ Α.Ε. 

Παροχή υ�ηρεσιών & συµβουλών 
σχετικά µε την οργάνωση και διεξαγωγή 
µεγάλων αθλητικών γεγονότων 

Μέλος ∆.Σ. - 

ΤΑΧΥΝΑΥΛΩΣΕΙΣ 
ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ Ε.Π.Ε. 

Ναυτιλιακή εταιρία ∆ιαχειρίστρια 
100% (εξ αδιαιρέτου µε τα τέκνα 
της βλ. κατωτέρω �ίνακα) 

Ε�ίσης µε την ίδια δήλωση δηλώνεται ότι η ίδια κα Μαρκο�ούλου Μαρία, µαζί µε τα τέκνα της 
Γιολάντα Μαρκο�ούλου και ∆ηµοσθένη Μαρκό�ουλο είναι κατά �οσοστό 2/8 εξ αδιαιρέτου 
συγκύρια µετοχών των ακόλουθων εταιριών:  

Ε,ωνυµία Αντικείµενο Ποσοστό συµµετοχής 

ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
∆ΙΑΣΤΗΜΙΚΗΣ ΑΠΕΙΚΟΝΙΣΗΣ 
Α.Ε. 

Λήψη φωτογραφιών α�ό το διάστηµα 16,13% 

FC ΦΑΙΝΑΝΣΙΑΛ ΚΟΜΙΟΥΝΙΤΥ 
Α.Ε. 

Εταιρία ε�ικοινωνίας �ληροφορικής, κατασκευαστική, 
τεχνική και τουριστική 

67% 

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΑΓΩΝΩΝ & 
ΕΚ∆ΗΛΩΣΕΩΝ Α.Ε. 

Παροχή υ�ηρεσιών & συµβουλών σχετικά µε την 
οργάνωση και διεξαγωγή µεγάλων αθλητικών 
γεγονότων 

60% 

FIN COM NET Α.Ε. Εταιρία συµµετοχών 95% 

ΑΝΤΑΛΛΑΚΤΗΡΙΑ 
ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΟΣ CHANGE 
STAR Α.Ε.Ε. 

Ανταλλακτήρια συναλλάγµατος 40% 

ΦΕΡΚΑΛ Α.Τ.Ε.Β.Ε. Τεχνική εταιρία 10% 

ΕΠΙΛΟΓΗ Α.Ε.Λ.∆.Ε. Εταιρία λήψης και διαβίβασης εντολών 20% 

ΓΕΝΙΚΗ ΕΞΥΠ. ΠΡΟΣΤΑΣΙΑΣ Α.Ε. Σύµβουλοι υγιεινής και ασφάλειας 18% 

ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΑΕΡΟ∆ΡΟΜΙΟΥ Α.Ε. 

Ξενοδοχείο 10,1% 

IBG Α.Ε.Π.Ε.Υ.  
(υ�ό εκκαθάριση) 

Εταιρία �αροχής ε�ενδυτικών υ�ηρεσιών 20,69% 

METROTECH Α.Ε. ΣΥΜΒΟΥΛΟΙ 
ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

Παροχή συµβουλευτικών και διαχειριστικών 
υ�ηρεσιών σε θέµατα τεχνικά, χρηµατοοικονοµικά και 
�ληροφορικής 

49,57%1 

ΑΛΛΕΝ Α.Ε 
(Σε αδράνεια) 

Προηγµένες εφαρµογές διαδυκτίου 15,01% 

ΤΑΧΥΝΑΥΛΩΣΕΙΣ ΝΑΥΤΙΛΙΑΚΗ 
Ε.Π.Ε. 

Ναυτιλιακή εταιρία 100% 

 

• Ο κ. Αντώνης Αθανάσογλου δήλωσε ότι συµµετέχει στο ∆.Σ. των εταιριών «PROTON 
ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ Α.Ε.Π.Ε.Υ.» και «PROTON ASSET MANAGEMENT Α.Ε.Π.Ε.Υ.» ως 
Πρόεδρος του ∆.Σ. Μέχρι το 2001 υ�ήρξε Γενικός ∆ιευθυντής στη Σίγµα Χρηµατιστηριακή 
Α.Ε.Π.Ε.Υ.  

• Ο κ. Ηλίας Λιανός δήλωσε ότι είναι Πρόεδρος του ∆.Σ. στις εταιρίες PROTON Α.Ε.∆.ΑΚ., FIRST 
GLOBAL BROKERS A.D. και ΠΑΝΙΩΝΙΟΣ Κ.Α.Ε. Ε�ι�λέον είναι Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 

                                                           

1 Το 49,57% εµφανίζεται σε ορισµένα έγγραφα κατά διαφοροποίηση του αρχικού ποσοστού 50,1% ως 
αποτέλεσµα σειράς αυξήσεων κεφαλαίου µε αποφάσεις συνελεύσεων που δεν έχουν υπογραφεί και 
επικυρωθεί.  
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Σύµβουλος στην εταιρία ARROW ASSET FINANCE A.E., ∆ιευθύνων Σύµβουλος στην εταιρία 
ARCHIRODON GROUP N.V. και µέλος ∆.Σ. στην εταιρία INTERNATIONAL CONSTRUCTION 
INVESTMENTS INC. 

4. ∆εν υφίστανται καταδικαστικές α�οφάσεις �οινικού δικαστηρίου εναντίον τους για τέλεση 
δόλιας �ράξης κατά τα �έντε τελευταία έτη.  

5. ∆εν συµµετείχαν σε ο�οιαδή�οτε διαδικασία �τώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή 
εκκαθάρισης κατά τη διάρκεια των �έντε τουλάχιστον τελευταίων ετών.  

6. ∆εν έχουν γίνει α�οδέκτες ο�οιασδή�οτε δηµόσιας ε�ίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ µέρους 
των καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών (συµ�εριλαµβανοµένων τυχόν ε�αγγελµατικών 
οργανώσεων στις ο�οίες µετέχουν), και δεν έχουν �αρεµ�οδιστεί α�ό δικαστήριο να ενεργούν µε 
την ιδιότητα του µέλους της ∆ιοίκησης της Εταιρίας ή να �αρέµβουν στην διαχείριση ή στο 
χειρισµό των υ�οθέσεων της Εταιρίας κατά τη διάρκεια των �έντε τελευταίων ετών. 

7. Οι υ�οχρεώσεις �ου α�ορρέουν α�ό το αξίωµα τους δεν δηµιουργούν στο �ρόσω�ό τους 
ο�οιαδή�οτε σύγκρουση µε ιδιωτικά τους συµφέροντα ή άλλες υ�οχρεώσεις τους,  µε τις κάτωθι 
εξαιρέσεις:  

• Με την εξαίρεση δανείου �ου έχει λάβει ο κ. Λιανός α�ό την Τρά�εζα στις 30.7.2002,  ύψους € 
2.400.000 την 12.10.2005, ό�ως ε�ίσης και δανείου �ου είχε λάβει την 13.7.2004 α�ό την Τρά�εζα, 
ύψους την 12.10.2005 € 869.655,51.  

• Με την εξαίρεση δανείου α�ό την Τρά�εζα �ρος τον κ. Χρυσόγονο ύψους € 2.407.945 στις 
2.7.2004. Κατά την α�ό 10.10.2005 δήλωση αναγνώρισης χρέους του κου Χρυσόγονου, το ως άνω 
δάνειο ανέρχεται την 10.10.2005 σε € 2.408.025,52. 

• Με την εξαίρεση της κας Μαρκο�ούλου σύµφωνα µε την ο�οία ως  κληρονόµος η ίδια και τα 
τέκνα της του εκλι�όντος συζύγου της Ιωάννη Μαρκό�ουλου έχουν αυτοδικαίως υ�εισέλθει στο 
χρέος �ου �ροκύ�τει α�ό το στεγαστικό δάνειο υ�’ αριθµ. 1002/2002 υ�ολοί�ου την 19.10.2005  
10.168.731 γιέν Ια�ωνίας.  

• Με την εξαίρεση δανείων �ρος τον κ. Λαµ�αδάριο α�ό την Τρά�εζα ύψους  α) € 250.000 την 
29.12.2004 και β) € 550.000 την 24.6.2005 µέσω Αλληλόχρεου Λογαριασµού. Το υ�όλοι�ο την 
4.10.2005 ανέρχεται σε  € 768.343,07.    

8. Η το�οθέτηση στο αξίωµά τους δεν είναι α�οτέλεσµα ο�οιασδή�οτε ρύθµισης ή συµφωνίας 
µετόχων της Εταιρίας ή συµφωνίας µεταξύ της Εταιρίας και �ελατών της, �ροµηθευτών της ή 
άλλων �ροσώ�ων. 

9. Πλην των �εριορισµών �ου �ροκύ�τουν α�ό την κείµενη νοµοθεσία, δεν υφίσταται στο 
�ρόσω�ό τους ο�οιοσδή�οτε συµβατικός �εριορισµός ο ο�οίος αφορά τη διάθεση, εντός 
ορισµένης χρονικής �εριόδου, των κινητών αξιών της Εταιρίας �ου κατέχουν. 

10. ∆εν �ροέβησαν σε α�οκτήσεις ή κατοχή µετοχών της Εταιρίας (ή δικαιώµατα �ροαίρεσης ή 
�αραγώγων του Χρηµατιστηρίου Αθηνών ε�ί µετοχών) κατά το τελευταίο έτος και κατά την 
ηµέρα της δήλωσης, �λην: 

• Του κ. Λιανού, σύµφωνα µε δήλωση του ο�οίου, είναι µέτοχος της Τρά�εζας �οσοστού 30,0%, 
ήτοι 4.200.000 µετοχών ε�ί συνόλου 14.000.000, τις ο�οίες α�έκτησε κατά το ήµισυ ως ιδρυτικός 
µέτοχος και κατά το υ�όλοι�ο ήµισυ µε αγορά εντός του 2005 α�ό τους κληρονόµους άλλου 
ιδρυτικού µετόχου. 

• Του κ. Αθανάσογλου, σύµφωνα µε δήλωση του ο�οίου, είναι µέτοχος της Τρά�εζας �οσοστού 
50,0%, ήτοι 7.000.000 µετοχών ε�ί συνόλου 14.000.000, τις ο�οίες α�έκτησε κατά το ήµισυ ως 
ιδρυτικός µέτοχος και κατά το υ�όλοι�ο ήµισυ µε αγορά εντός του 2005 α�ό τους κληρονόµους 
άλλου ιδρυτικού µετόχου. 

3.20.1 Αµοιβές και οφέλη 

∆ε δόθηκαν αµοιβές, α�ό τη διάθεση κερδών, στα µέλη του ∆.Σ. της Τρά�εζας για την ιδιότητα τους 
αυτή κατά τη χρήση 2004.  
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Αναφορικά µε τις µικτές αµοιβές και �αροχές �ου έλαβαν κατά τη χρήση 2004 τα µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, τα ανώτερα διοικητικά στελέχη, ήτοι ο Γενικός ∆ιευθυντής,  και τα στελέχη, 
�έραν των µελών του ∆.Σ. , �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και διαχειριστικά όργανα της Τρά�εζας, 
ο ∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων, η ∆ιευθύντρια MIS & ∆ιαχείρισης Κινδύνων και ο ∆ιευθυντής 
∆ιεύθυνσης Ανθρώ�ινων Πόρων και Υ�οστήριξης ισχύουν τα ακόλουθα: 

• Για τον κ. Αντώνη Αθανάσογλου (Πρόεδρος ∆.Σ.), το ύψος των αµοιβών του και τα οφέλη σε 
είδος �ου του χορήγησε η Τρά�εζα για τις κάθε είδους υ�ηρεσίες �ου �αρείχε κατά την �ερίοδο 
1.1.2004-31.12.2004 ανήλθε συνολικά στο  µικτό �οσό των € 234.893,74 για τη θέση του ως 
εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ. Του έχει ε�ίσης �αρασχεθεί χρήση εταιρικού αυτοκινήτου και 
εταιρικού κινητού τηλεφώνου.  

• Για τον κ. Ηλία Λιανό (Αντι�ρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος), το ύψος των αµοιβών του 
και τα οφέλη σε είδος �ου του χορήγησε η Τρά�εζα για τις κάθε είδους υ�ηρεσίες �ου �αρείχε 
κατά την �ερίοδο 1.1.2004-31.12.2004 ανήλθε συνολικά στο µικτό �οσό των € 234.893,74 για τη 
θέση του ως εκτελεστικό µέλος του ∆.Σ.  Του έχει ε�ίσης �αρασχεθεί χρήση εταιρικού 
αυτοκινήτου και χρήση εταιρικού κινητού τηλεφώνου.  

• Η κα Μαρκο�ούλου Μαρία (Αντι�ρόεδρος ∆.Σ.) δεν έχει λάβει ούτε �ροβλέ�εται να λάβει  
ο�οιαδή�οτε αµοιβή ή όφελος σε είδος α�ό την Τρά�εζα και τις θυγατρικές της για την χρονική 
�ερίοδο 1.1.2004-31.12.2004. 

• Ο κ. Θεόδωρος Μυλωνάς (Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος)  �ροσλήφθηκε την 23.09.2005.   

• Για τον Αθανάσιο Πα�ασ�ηλίου (Γενικός ∆ιευθυντή, Μέλος ∆.Σ.), το ύψος των αµοιβών �ου του 
χορήγησε η Τρά�εζα για τη χρονική �ερίοδο 1.1.2004-31.12.2004 αναλύεται ως εξής: Μισθοί: € 
107.586,83, Του έχει ε�ίσης �αρασχεθεί  δωρεάν χρήση εταιρικού αυτοκινήτου και εταιρικού 
κινητού τηλεφώνου. Σύµφωνα µε την ε�ιστολή �ροσφοράς εργασίας του θα καταβάλλεται στο 
Γενικό ∆ιευθυντή της Τρά�εζας το 1% των �ρο φόρων κερδών, της Τρά�εζας, µε ελάχιστο �οσό 
14.674 ευρώ και µέγιστο 146.735 ευρώ. 

• Για τον Ε�αµεινώνδα Λαµ�αδάριο (Μέλος ∆.Σ.), οι αµοιβές �ου του χορήγησε η Τρά�εζα για 
την �ερίοδο 1.1.2004-31.12.2004 ήταν συνολικά € 2.400, ως έξοδα �αράστασης για τις 
συνεδριάσεις του ∆.Σ. 

• Για τον Κωνσταντίνο Χρυσογόνο (Μέλος ∆.Σ.), το ύψος των αµοιβών �ου του χορήγησε η 
Τρά�εζα για την χρονική �ερίοδο 1.1.2004-31.12.2004 ήταν συνολικά € 2.400 ως έξοδα 
�αράστασης για τις συνεδριάσεις του ∆.Σ. 

• Για τον Πέτρο Κουτσορρίζο, (∆ιευθυντής ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων) οι µικτές α�οδοχές �ου του 
χορήγησε η Τρά�εζα ήταν € 6.000 µηνιαίος µισθός µέχρι και τον Οκτώβριο του 2004 ενώ α�ό τον 
Νοέµβριο του 2004 ο µηνιαίος του µισθός είναι € 7.350 και ανήλθαν συνολικά, για την �ερίοδο 
1.1.2004-31.12.2004, σε € 88.481. Έχει ε�ίσης �αρασχεθεί η χρήση κινητού εταιρικού τηλεφώνου.  

•  Για την Μαρία Κα�ετανάκη (∆ιευθύντρια ∆ιεύθυνσης M.I.S. και ∆ιαχείρισης Κινδύνων) ο 
µηνιαίος µισθός �ου της χορήγησε η Τρά�εζα για την �ερίοδο 1.1.2004-31.12.2004 ήταν € 6.603,08 
και ανήλθαν συνολικά σε € 92.855. 

• Για τον κ. Ανδρέα Πα�αγεωργίου (∆ιευθυντής ∆ιεύθυνσης Ανθρώ�ινων Πόρων και 
Υ�οστήριξης), το ύψος των αµοιβών του και τα οφέλη σε είδος �ου του χορήγησε η Τρά�εζα για 
τις κάθε είδους υ�ηρεσίες, για τη χρονική �ερίοδο 1.1.2004-31.12.2004 ανήλθαν συνολικά σε €  
64.264 και ειδικότερα ήταν € 4.195,00 µικτά µηνιαίως α�ό 1.1.2004-31.10.2004 ενώ α�ό 1.11.2004-
31.12.2004 ήταν € 4.500  µικτά µηνιαίως. 

Όλα τα ανωτέρω αναφερόµενα �ρόσω�α αµείβονται µόνο α�ό την Τρά�εζα. 

Περαιτέρω, η Γενική Συνέλευση της 30.06.2005 �ροενέκρινε οµόφωνα την καταβολή συνολικού 
�οσού € 1.500.000 στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου για την τρέχουσα χρήση και αµοιβή για 
έξοδα �αραστάσεως στους κ.κ. Χρυσόγονο και Λαµ�αδάριο για τη χρήση 2005 το �οσό των € 400 
µηνιαίως. 

Κατά την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της Α�ορροφώµενης εταιρίας ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 
�ου έλαβε χώρα την 23.12.2005, ο κ. Ηλίας Λιανός Αντι�ρόεδρος του ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
της Τρά�εζας �ροέβη στην ακόλουθη δήλωση/δέσµευση:  
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«Ενόψει της ε�ικείµενης λήψης α�όφασης ως �ρος την α�όφαση �ου καλείται να λάβει η �αρούσα 
Γενική Συνέλευση αναφορικά µε την �ροτεινόµενη συγχώνευση, σας α�ευθύνω την ακόλουθη 
δήλωση εκ µέρους των ακόλουθων �ροσώ�ων: Αντώνη Αθανάσογλου, Θεόδωρου Μυλωνά, 
Αθανάσιου Πα�ασ�ηλίου και εµού �ροσω�ικά υ�ό την ιδιότητά µας ως µελών του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου η/και µετόχων της PROTON Bank.  

Η Γενική Συνέλευση της PROTON Bank της 30.06.2005 α�οφάσισε την καταβολή αµοιβών στα µέλη 
του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου για τη χρήση 2005 µέχρι το συνολικό �οσό του ενός εκατοµµυρίου 
�εντακοσίων χιλιάδων Ευρώ (1.500.000 €).  

Σας δηλώνουµε ότι �έραν του �οσού 750.000 € �ου αφορά αµοιβές µελών ∆.Σ. για τις �αρασχεθείσες 
υ�ηρεσίες τους �ρος την Τρά�εζα της τρέχουσας χρήσης, �αραιτούµαστε α�ό κάθε σχετικό δικαίωµα 
για αυτήν την �ερίοδο ως �ρος το υ�ερβάλλον �οσόν, και ότι θα καταψηφίσουµε τυχόν σχετική 
�ρόταση καταβολής αµοιβών ή/και Ισολογισµό �ου θα �εριλαµβάνει τέτοιες αµοιβές για αυτήν την 
�ερίοδο ως �ρος το υ�ερβάλλον �οσόν, τόσο ως µέλη του ∆.Σ. ή ως µέτοχοι της PROTON Bank.  

Η συγκεκριµένη δήλωση θα κοινο�οιηθεί στην PROTON Bank και �αρακαλώ να καταχωρηθεί στα 
�ρακτικά της �αρούσας Γενικής Συνέλευσης.» 

Ο Νοµικός Ελεγκτής σηµειώνει ότι ό�ως �ροκύ�τει α�ό τα στοιχεία �ου τέθηκαν στη διάθεσή του, ο 
κ. Πα�ασ�ηλίου έχει σύµβαση εξαρτηµένης εργασίας µε την Τρά�εζα. Ο κ. Πα�ασ�ηλίου είχε 
�ροσληφθεί στην Τρά�εζα την 1.10.2001 και µετά την ως άνω ηµεροµηνία εξελέγη µέλος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου. Σηµειώνεται ότι το ∆.Σ. της Εταιρίας της 23.09.2005 α�οφάσισε ό�ως ο κ. 
Αθανάσιος Πα�ασ�ηλίου, ο ο�οίος �λέον και µετά την εκλογή του α�ό την Έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας, θα εκτελεί και χρέη Μέλους ∆.Σ. στην Εταιρία �αραµείνει 
Γενικός ∆ιευθυντής της Τρά�εζας. 

Περαιτέρω, ο κ. Μυλωνάς έχει συνάψει την α�ό 23.09.2005 σύµβαση ανεξαρτήτων υ�ηρεσιών µε την 
Τρά�εζα. Η ως άνω σύµβαση �ροεγκρίθηκε δυνάµει της α�ό 23.09.2005 α�όφασης της Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Μετά την εισαγωγή των µετοχών της Τρά�εζας στο Χ.Α. και την 
ολοκλήρωση της συγχώνευσης µε τις τρεις ε�ενδυτικές εταιρίες, η ∆ιοίκηση της Εκδότριας θα �ροβεί 
σε κάθε α�αραίτητη ενέργεια για την έγκριση α�ό το αρµόδιο όργανο της Εταιρίας της δηµιουργίας 
�ρογράµµατος δικαιωµάτων �ροαίρεσης στο ο�οίο ο Ανα�ληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος θα 
συµµετέχει στο ανώτατο ε�ί�εδο. 

Οι συµβάσεις εργασιών �ου έχουν συνάψει τα στελέχη �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και 
διαχειριστικά όργανα της Τρά�εζας, τα ανώτερα διευθυντικά στελέχη και τα �ροαναφερόµενα µέλη 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν �ροβλέ�ουν την καταβολή αµοιβών ή την �αροχή οφειλών κατά τη 
λήξη τους, �έρα α�ό τις α�οζηµιώσεις �ου �ροβλέ�ονται α�ό το νόµο. 

Στη συνολική �ρόβλεψη α�οζηµίωσης �ροσω�ικού ό�ως �αρουσιάζεται στις οικονοµικές 
καταστάσεις της 31.12.2004 και της 30.06.2005, βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π., συµ�εριλαµβάνονται τα 
κατωτέρω αναφερόµενα �οσά τα ο�οία αφορούν τα στελέχη �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και 
διαχειριστικά όργανα της Τρά�εζας και τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Σύµφωνα µε την 
�ραγµατο�οιηθείσα αναλογιστική µελέτη ο Όµιλος κατά την 1η Ιανουαρίου 2004 υ�ολόγισε αρχική 
�ρόβλεψη α�οζηµίωσης του �ροσω�ικού λόγω συνταξιοδότησης. Στην ε�όµενη �ερίοδο ήτοι 
30.06.2005 γίνεται εγγραφή η διαφορά �ρόβλεψης �ου αφορά τη �ρόσθετη �ερίοδο. 

Πρόβλεψη α,οζηµίωσης ,ροσω,ικού (σε  €) 31.12.2004 30.06.2005 

Κα�ετανάκη Μαρία    7.137,39      7.205,36   

Κουτσορρίζος Πέτρος    4.982,48      7.570,95   

Πα�ασ�ηλίου Αθανάσιος    5.808,33      5.860,10   

Πα�αγεωρίου Ανδρέας  43.858,08    43.858,08   

  61.786,28    64.494,49   

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων α�ό την Τρά�εζα µη ελεγµένα α�ό ορκωτό ελεγκτή – λογιστή.  

Οι έχοντες σύµβαση εργασίας αορίστου χρόνου, �λήρους α�ασχόλησης µε την Τρά�εζα ή µε κά�οια 
α�ό τις εταιρίες του Οµίλου και είναι ηλικίας µικρότερης των 65 χρόνων δικαιούνται να 
συµµετέχουν σε οµαδικό ασφαλιστήριο ζωής, ατυχηµάτων και υγείας µε την ALLIANZ. Μ�ορούν 
ε�ίσης να ασφαλιστούν και τα εξαρτώµενα µέλη της οικογένειας των ασφαλισµένων. 
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Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. �έραν των 
ανωτέρω αµοιβών και οφειλών δεν υφίστανται άλλες αµοιβές και οφέλη για τα µέλη του ∆.Σ., τα 
ανώτερα διοικητικά στελέχη και τα στελέχη �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και διαχειριστικά 
όργανα της Τρά�εζας. 

3.20.2 Συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των στελεχών ,ου συµµετέχουν στα  ε,ο,τικά και 
διαχειριστικά όργανα της Τρά,εζας στη διοίκηση άλλων εταιριών 

Τυχόν συµµετοχές των µελών του ∆.Σ. και των στελεχών �ου συµµετέχουν στα ε�ο�τικά και 
διαχειριστικά όργανα της Τρά�εζας στη διοίκηση άλλων εταιριών, κατά την τελευταία �ενταετία, 
�αρατίθενται στην ενότητα «3.20 ∆ηλώσεις µελών διοικητικών, διαχειριστικών και ε�ο�τικών 
οργάνων καθώς και ανώτερων διοικητικών στελεχών». 

3.21. Οργανόγραµµα 

Η οργανωτική δοµή της Τρά�εζας έχει ως εξής: 

Γενικός ∆ιευθυντής

∆ιεύθυνση
∆ιαχείρισης
Ανθρώ�ινων
Πόρων &

Υ�οστήριξης

∆ιεύθυνση
Οικονοµικών
Υ�ηρεσιών

∆ιεύθυνση
Εργασιών

∆ιεύθυνση
Πληροφορικής

∆ιοικητικό Συµβούλιο

Ε�ιτρο�ή
Εσωτερικού Ελέγχου

Ε�ιτρο�ή
Πιστοδοτήσεων

Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης
Χαρτοφυλακίου Πελατών

Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων
Ενεργητικού-Παθητικού

Εκτελεστική
Ε�ιτρο�ή

∆ιεύθυνση
M.I.S &

∆ιαχείρισης
Κινδύνων

∆ιεύθυνση
Εσωτερικού
Ελέγχου

Ανα,ληρωτής
∆ιευθύνων
Σύµβουλος

∆ιεύθυνση
Πίστης

∆ιεύθυνση
∆ιαχείρισης
∆ιαθεσίµων

∆ιεύθυνση
Ε�ενδυτικής
Τρα�εζικής

Πρόεδρος

∆ιευθύνων
Σύµβουλος

Νοµικός
Σύµβουλος

Γραµµατεία
∆ιοίκησης

∆ιεύθυνση
∆ικτύου

Θυγατρικές Εταιρίες

Γενικός ∆ιευθυντής

∆ιεύθυνση
∆ιαχείρισης
Ανθρώ�ινων
Πόρων &

Υ�οστήριξης

∆ιεύθυνση
Οικονοµικών
Υ�ηρεσιών

∆ιεύθυνση
Εργασιών

∆ιεύθυνση
Πληροφορικής

∆ιοικητικό Συµβούλιο

Ε�ιτρο�ή
Εσωτερικού Ελέγχου

Ε�ιτρο�ή
Πιστοδοτήσεων

Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης
Χαρτοφυλακίου Πελατών

Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων
Ενεργητικού-Παθητικού

Εκτελεστική
Ε�ιτρο�ή

∆ιεύθυνση
M.I.S &

∆ιαχείρισης
Κινδύνων

∆ιεύθυνση
Εσωτερικού
Ελέγχου

Ανα,ληρωτής
∆ιευθύνων
Σύµβουλος

∆ιεύθυνση
Πίστης

∆ιεύθυνση
∆ιαχείρισης
∆ιαθεσίµων

∆ιεύθυνση
Ε�ενδυτικής
Τρα�εζικής

Πρόεδρος

∆ιευθύνων
Σύµβουλος

Νοµικός
Σύµβουλος

Γραµµατεία
∆ιοίκησης

∆ιεύθυνση
∆ικτύου

Θυγατρικές Εταιρίες

 

3.22. Προσω,ικό 
Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζεται ο µέσος αριθµός του �ροσω�ικού της Τρά�εζας και του 
Οµίλου �ου α�ασχολήθηκε στη διάρκεια των χρήσεων 2002 – 2004: 

Μέσος Όρος Α,ασχοληθέντος Προσω,ικού* 

Προσω,ικό 2002 2003 2004 30.06.2005 30.09.2005 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 27 20 20 27 27 

ΟΜΙΛΟΣ PROTON 94 99 105 118 116 

* Ό�ως αναφέρεται στα �ροσαρτήµατα των οικονοµικών καταστάσεων. 
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Μετά την ολοκλήρωση της �αρούσας συγχώνευσης µε α�ορρόφηση των ARROW Α.Ε.Ε.Χ., 
ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., η Τρά�εζα θα συµ�εριλαµβάνει και το 
�ροσω�ικό των �ροαναφερόµενων εταιριών, και το �ροσω�ικό �ου θα �ροκύψει θα έχει ως εξής: 

Μέσος Όρος Α,ασχοληθέντος Προσω,ικού* 

Προσω,ικό 30.09.2005 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 39 

ΟΜΙΛΟΣ PROTON 128 

Η ∆ιοίκηση της Τρά�εζας α�οδίδει ιδιαίτερη σηµασία στην αξιο�οίηση του ανθρώ�ινου δυναµικού. 
Η Τρά�εζα φροντίζει για την διασφάλιση καλών συνθηκών εργασίας και εφαρµόζει αξιοκρατικά 
κριτήρια για την ε�ιλογή και την ε�ιβράβευση των υ�αλλήλων της, ενώ �ροσ�αθεί να εξασφαλίσει 
τις καλύτερες �ροο�τικές εξέλιξης για το �ροσω�ικό.  

Στον �αρακάτω �ίνακα �αρουσιάζεται η εξέλιξη των δα�ανών �ροσω�ικού �ου καταβλήθηκαν α�ό 
τον Όµιλο κατά την τριετία 2002 – 2004: 

Πίνακας δα,ανών ,ροσω,ικού 

(σε  €) 2002 * 2003 2004 

Μισθοί - Ηµεροµίσθια 4.114.096,30 3.327.346,62 3.623.431,34 

Ε�ιβαρύνσεις για συντάξεις 598.660,79 594.429,47 611.778,53 

Λοι�ές ε�ιβαρύνσεις 16.985,23 19.730,71 47.426,29 

Σύνολο 4.729.742,32 3.941.506,80 4.282.636,16 

Πηγή: Ε�εξεργασία στοιχείων των ενο�οιηµένων οικονοµικών καταστάσεων για τις χρήσεις 2002-2004 �ου συντάχθηκαν α�ό την Τρά�εζα 
για τους σκο�ούς του Ενηµερωτικού ∆ελτίου της �ρόσφατης ∆ηµόσιας Προσφοράς , ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις διατάξεις του Παραρτήµατος Ι 
της ενότητας 20.1 του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών Κοινοτήτων, βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ. και του Ν. 2190/1920.  

* Σηµειώνεται ότι η χρήση 2002 είναι υ�ερδωδεκάµηνη και αφορά την �ερίοδο 18.09.2001 – 31.12.2002.  

Η Τρά�εζα καλύ�τει σε �οσοστό 100% τις εισφορές των Οµαδικών Ασφαλίσεων των υ�αλλήλων της 
�ου αφορούν στην ασφάλεια ζωής, σύµφωνα µε το υ�’ αριθµ. 00009078 ασφαλιστήριο συµβόλαιο 
�ου έχει συνάψει µε την ALLIANZ Α.Ε. 

Σηµειώνεται ότι τα µέλη του ∆.Σ., εκτός των κ.κ. Αθανάσογλου, Λιανό και Μαρκο�ούλου, καθώς 
ε�ίσης και τα διευθυντικά στελέχη, τα ο�οία συµµετέχουν σε διοικητικά, διαχειριστικά και ε�ο�τικά 
όργανα, δεν κατέχουν µετοχές της Τρά�εζας. Ε�ίσης δεν υ�άρχουν συµφωνίες για συµµετοχή των 
υ�αλλήλων στο κεφάλαιο του εκδότη. 

3.23. Μετοχικό κεφάλαιο 

3.23.1 Καταβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο 

Το καταβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο της Τρά�εζας κατά την 31.12.2004 ανέρχονταν σε 1.400.000 
µετοχές ονοµαστικής αξίας € 25,00 εκάστη, ήτοι € 35.000.000,00. 

3.23.2 Εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου 

Η εξέλιξη του σηµερινού µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας έχει ως εξής: 

1. Το µετοχικό κεφάλαιο της Τρά�εζας κατά τη σύστασή της ορίσθηκε στο �οσό των τριάντα �έντε 
εκατοµµυρίων ευρώ (€ 35.000.000), διαιρούµενο σε ένα εκατοµµύριο τετρακόσιες χιλιάδες 
(1.400.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές µετά ψήφου, αξίας είκοσι �έντε ευρώ (€ 25) η κάθε µία. 

2. Με την α�ό 01.04.2005 α�όφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Τρά�εζας, 
µειώθηκε η αξία κάθε µετοχής α�ό είκοσι �έντε (€ 25) σε δύο ευρώ και �ενήντα λε�τά (€ 2,50), 
ενώ �αράλληλα αυξήθηκε ο αριθµός των µετοχών α�ό ένα εκατοµµύριο τετρακόσιες χιλιάδες 
(1.400.000) σε δέκα τέσσερα εκατοµµύρια (14.000.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές. 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 

 140 

Μετά τα ανωτέρω, το µετοχικό κεφάλαιο της Τρά�εζας ανέρχεται σήµερα σε τριάντα �έντε 
εκατοµµύρια ευρώ (€ 35.000.000) και διαιρείται σε δέκα τέσσερα εκατοµµύρια (14.000.000) κοινές 
ονοµαστικές µετοχές µετά ψήφου, αξίας δύο ευρώ και �ενήντα λε�τών (€ 2,50) η κάθε µία. 

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ (ΣΕ €) 

ΠΟΣΟ ΑΥΞΗΣΗΣ 
ΗΜ/ΝΙΑ 
ΓΕΝΙΚΗΣ 
ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ 
ή ∆.Σ. 

ΑΡΙΘΜΟΣ 
ΦΕΚ ή ΤΑΠΕΤ 

ΜΕ 
ΚΑΤΑΒΟΛΗ 
ΜΕΤΡΗΤΩΝ 

ΜΕ ΚΕΦ/ΣΗ 
ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ/ΚΕΡ∆ΩΝ - 
ΥΠΕΡΑΞΙΕΣ ΠΑΓΙΩΝ - ΕΙΣΦΟΡΑ 
ΑΚΙΝΗΤΩΝ 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
ΜΕΤΑ ΤΗΝ 
ΑΥΞΗΣΗ 

ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗ 
ΑΞΙΑ 
ΜΕΤΟΧΗΣ 

Ιδρυτικό 
Κεφάλαιο 

8262/19.9.2001 35.000.000 1.400.000 35.000.000 25,00 

01.04.2005 2656/27.4.2005 ΜΕΙΩΣΗ ΟΝΟΜΑΣΤΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ 14.000.000 35.000.000 2,50 

∆εν υ�άρχουν δικαιώµατα ή/και υ�οχρέωση α�όκτησης σε σχέση µε το εγκεκριµένο αλλά όχι  
εγγεγραµµένο κεφάλαιο, ή για δέσµευση αύξησης του κεφαλαίου, �λην της αύξησης του µετοχικού 
κεφαλαίου κατά το �οσό των εισφερόµενων µετοχικών κεφαλαίων των Α�ορροφώµενων Εταιριών 
�ου θα συντελεστεί κατά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης µε τις τρεις Α.Ε.Ε.Χ. Ε�ισηµαίνεται ότι η 
�ραγµατο�οίηση της συγχώνευσης τελεί υ�ό την αίρεση της έκδοσης όλων των αναγκαίων αδειών 
των αρµοδίων αρχών. 

∆εν υφίσταται κεφάλαιο ο�οιουδή�οτε µέλους του Οµίλου για το ο�οίο υφίσταται δικαίωµα 
�ροαίρεσης ή συµφωνία υ�ό όρους ή άνευ όρων �ου να �ροβλέ�ει ότι το κεφάλαιο αυτό θα 
α�οτελέσει το αντικείµενο δικαιώµατος �ροαίρεσης. 

3.24. Μέτοχοι 
Η µετοχική σύνθεση της Τρά�εζας την 22.12.2005 είναι η ακόλουθη:  

Μετοχική Σύνθεση 

Μέτοχοι Μετοχές & ∆ικαιώµατα Ψήφου % 

Αντώνιος Αθανάσογλου 6.125.000 43,75% 

Ηλίας Λιανός 3.325.000 23,75% 

Κληρονόµοι Ιωάννη Μαρκό�ουλου* 1.050.000 7,50% 

Ε�ενδυτικό κοινό 3.500.000 25,00% 

Σύνολο 14.000.000  100,00% 

* Το �οσοστό �ου κατείχε ο εκλι�ών Ι. Μαρκό�ουλος �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στην κα Μαρία Μαρκο�ούλου 
και κατά 3/8 σε κάθε τέκνο του. 

Σηµ.: Η ονοµαστική αξία των ανωτέρω µετοχών είναι € 2,50. 

Οι Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου, είναι «συγκύριοι εξ’ αδιαιρέτου» των 1.050.000 µετοχών και των 
δικαιωµάτων ψήφου �ου α�ορρέουν α�ό αυτές. 

Σηµειώνεται ότι οι µέτοχοι κ.κ. Αντώνιος Αθανάσογλου και Ηλίας Λιανός έχουν ενεχυριάσει µετοχές 
�ου κατέχουν στην Τρά�εζα  �ρος εξασφάλιση συµβάσεων δανείων. Πιο συγκεκριµένα: 

• Ο κ. Λιανός, έχει ενεχυριάσει 1.600.000 µετοχές �ρος εξασφάλιση συµβάσεως δανείου µε την 
ALPHA Τρά�εζα Α.Ε., την 2.09.2005. 

• Ο κ. Λιανός έχει ενεχυριάσει 1.725.000 µετοχές �ρος εξασφάλιση συµβάσεως δανείου µε την 
PROBANK Α.Ε., την 18.03.2005. 

• Ο κ. Αθανάσογλου έχει ενεχυριάσει 2.800.000 µετοχές �ρος εξασφάλιση συµβάσεως δανείου µε 
την ALPHA Τρά�εζα Α.Ε., την 2.09.2005.  

Οι ανωτέρω ενεχυριάσεις δεν ε�ηρεάζουν τα δικαιώµατα ψήφου, τα ο�οία διατηρούν οι κάτοχοι των 
µετοχών. Σύµφωνα µε ε�ιστολή/δέσµευση των κ.κ. Η. Λιανού και Α. Αθανάσογλου το �οσό �ου 
εισέ�ραξαν α�ό τη ∆ηµόσια Προσφορά, µετά την αφαίρεση των εξόδων της έκδοσης, θα διατεθεί για 
την α�ο�ληρωµή των δανείων �ου έχουν λάβει.  
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Κάθε µετοχή �αρέχει δικαίωµα µίας ψήφου. Ο αριθµός των ψήφων κάθε µετόχου ισούται µε τον 
αριθµό των µετοχών του. Τα δικαιώµατα των µετόχων ασκούνται µόνο σύµφωνα µε το νόµο και το 
καταστατικό της Τρά�εζας. Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατα ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις 
ισάριθµα �ρος τις µετοχές �ου κατέχουν. Ε�ίσης δεν υ�άρχει καµία συµφωνία µεταξύ των µετόχων 
άρα ο έλεγχος ασκείται αναλογικά µε τις µετοχές και τα δικαιώµατα ψήφου �ου κατέχει έκαστος 
µέτοχος. 

Σηµειώνεται ότι, σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., δεν 
κατέχονται µετοχές α�ό την ίδια την Τρά�εζα ή για λογαριασµό της, ή α�ό θυγατρικές τής εταιρίες 
και ε�ίσης δεν υ�άρχουν άλλοι µέτοχοι, οι ο�οίοι να κατέχουν �οσοστό µεγαλύτερο ή ίσο του 5%. 
∆εν υ�άρχουν κοινωνίες µετόχων, συµφωνίες µεταξύ µετόχων µε ο�οιοδή�οτε �εριεχόµενο, 
δικαστική ε�ιδίωξη ή ε�ιδίωξη δικαιωµάτων ή αξιώσεων µετόχων α�ό διεταιρικές συµβάσεις, 
άσκηση δικαιωµάτων µειοψηφίας, �λην αυτής �ου αναφέρεται στην ενότητα 3.18 ∆ιοικητικά, 
∆ιαχειριστικά και Ε�ο�τικά Όργανα και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη. 

Κατά την τελευταία τριετία, έχουν λάβει χώρα οι κάτωθι µεταβολές στη σύνθεση του µετοχικού 
κεφαλαίου της Εταιρίας σε �οσοστό µεγαλύτερο ή ίσο του 3%: 

• Η µετοχική σύνθεση της Τρά�εζας κατά την ίδρυση της ήταν η κάτωθι: 

Μέτοχος Μετοχές % 

Αντώνιος Αθανάσογλου 350.000 25,0% 

Ηλίας Λιανός 210.000 15,0% 

Ιωάννης Μαρκό�ουλος 840.000 60,0% 

Σύνολο 1.400.000 100,0% 

Σηµ.: Η ονοµαστική αξία εκάστης µετοχής ήταν € 25,00. 

• Την 22.06.2004, µετά το θάνατο του ιδρυτή της Τρά�εζας Ιωάννη Μαρκό�ουλου, το �οσοστό �ου 
κατείχε �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στην κα Μαρία Μαρκο�ούλου 
και κατά 3/8 στο καθένα α�ό τα τέκνα του. 

• Την 15.03.2005 οι κληρονόµοι του Ι. Μαρκό�ουλου µεταβίβασαν 218.750 µετοχές και 131.250 
µετοχές στους κ.κ. Αθανάσογλου και Λιανό αντίστοιχα, ονοµαστικής αξίας € 25,00 η κάθε µια, 
στην τιµή των € 25,00 ανά µετοχή, ενώ το συνολικό τίµηµα της εν λόγω µεταβίβασης ανήλθε στο 
�οσό €  8.750.000. 

• Την 15.03.2005 συµφώνησαν και την 7.9.2005 µεταβίβασαν οι κληρονόµοι του Ι. Μαρκό�ουλου 
1.312.500 µετοχές και 787.500 µετοχές στους κ.κ. Αθανάσογλου και Λιανό αντίστοιχα, 
ονοµαστικής αξίας € 2,50 η κάθε µια, στην τιµή των € 2,606917 ανά µετοχή, ενώ το συνολικό 
τίµηµα της εν λόγω µεταβίβασης ανήλθε στο �οσό € 5.474.527,39. 

Σηµειώνεται ότι µε την α�ό 1.4.2005 α�όφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 
Εταιρίας µειώθηκε η αξία της κάθε µετοχής α�ό € 25,00 σε € 2,50, ενώ �αράλληλα αυξήθηκε ο αριθµός 
των µετοχών σε 14.000.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές (βλ. ανωτέρω ενότητα 3.24 Εξέλιξη του 
Μετοχικού Κεφαλαίου).   

Η µετοχική σύνθεση της Τρά�εζας µε ηµεροµηνία 22.12.2005 και ό�ως θα διαµορφωθεί µετά τη 
συχχώνευση, �αρατίθενται στον �ίνακα �ου ακολουθεί: 

 Πριν τη Συγχώνευση Μετά τη Συγχώνευση 

 Μετοχές % Μετοχές % 

Αντώνιος Αθανάσογλου (1) 6.125.000 43,75% 6.787.468 * 15,04% 

Ηλίας Λιανός(1) 3.325.000 23,75% 4.359.480 * 9,66% 

Κληρονόµοι Ιωάννη Μαρκό�ουλου* (1) 1.050.000 7,50% 2.363.898* 5,24% 

Ε�ενδυτικό κοινό 3.500.000 25,00% 31.625.046 70,06% 

Σύνολο 14.000.000 100,00% 45.135.892 100,00% 

(1) Την 16.12.2005 ο κ. Αθανάσογλου κατείχε 31.200 µετοχές της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 3.099.910 µετοχές της ΕΞΕΛΙΞΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. Ο κ. Λιανός κατείχε 1.682.790 µετοχές της ARROW Α.Ε.Ε.Χ, 65.900 µετοχές της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 249.570 
µετοχές της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. Οι Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου κατείχαν 2.147.950 µετοχές της ARROW Α.Ε.Ε.Χ. και 195.240 µετοχές 
της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

*Το �οσοστό �ου κατείχε ο εκλι�ών Ι. Μαρκό�ουλος  �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στη σύζυγο του κα Μαρία 
Μαρκο�ούλου και κατά 3/8 σε κάθε τέκνο του.  
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Σηµ.: Η ονοµαστική αξία των ανωτέρω µετοχών είναι € 2,50. 

3.25. Καταστατικό 

Η Τρά�εζα ιδρύθηκε το 2001 µε την αρχική ε�ωνυµία «ARROW ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ» (ΦΕΚ 8262/19.9.2001). Με α�όφαση της α�ό 7.11.2001 Έκτακτης Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων η ε�ωνυµία άλλαξε σε «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ» και τον διακριτικό τίτλο «PROTON INVESTMENT BANK», ό�ως ισχύει σήµερα (ΦΕΚ 
170/9.1.2002). Η Τρά�εζα είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Α.Ε. του Υ�ουργείου Ανά�τυξης µε 
αριθµό Μ.Α.Ε. 49841/06/Β/01/31, ενώ έχει άδεια λειτουργίας α�ό την Ε�ιτρο�ή Τρα�εζικών και 
Πιστωτικών Θεµάτων της Τρά�εζα της Ελλάδος (ΤτΕ) µε Αριθµός Α�όφασης 104/1/18.6.2001. 

Η διάρκεια της Τρά�εζας σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Καταστατικού της ορίσθηκε σε 99 έτη α�ό την 
ίδρυση της, ήτοι µέχρι το 2100. 

Η έδρα της Τρά�εζας είναι ο ∆ήµος Καλλιθέας Αττικής, στη διεύθυνση Σάκη Καράγιωργα 22 και 
Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71, τηλ. 210 9005555.  

Σκο�οί της Τρά�εζας, βάσει του άρθρου 3 του Καταστατικού της ως ισχύει, είναι η διενέργεια για 
λογαριασµό της ή για λογαριασµό τρίτων, όλων των ε�ιτρε�όµενων α�ό την κείµενη νοµοθεσία 
τρα�εζικών εργασιών. 

Στους σκο�ούς της Τρά�εζας εµ�ί�τουν ενδεικτικά οι εξής εργασίες: 

1. Η α�οδοχή α�ό το κοινό, εντόκως ή ατόκως, ο�οιασδή�οτε µορφής καταθέσεων ή άλλων 
ε�ιστρε�τέων κεφαλαίων, σε δραχµές, συνάλλαγµα ή ξένο νόµισµα. 

2. Η χορήγηση δανείων και �ιστώσεων κάθε είδους, η �αροχή εγγυήσεων υ�έρ τρίτων, η α�όκτηση 
ή εκχώρηση α�αιτήσεων, καθώς και η διαµεσολάβηση στη χρηµατοδότηση ε�ιχειρήσεων ή στη 
µεταξύ τους συνεργασία. 

3. Η λήψη δανείων, �ιστώσεων ή εγγυήσεων και η έκδοση χρεογράφων για την άντληση 
κεφαλαίων. 

4. Οι �ράξεις διενέργειας �ληρωµών και µεταφοράς κεφαλαίων. 

5. Η φύλαξη, οργάνωση και διαχείριση  �άσης φύσεως κινητών αξιών, χρεογράφων, 
χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων και εν γένει �εριουσιακών στοιχείων συµ�εριλαµβανοµένου 
του χαρτοφυλακίου αυτών, η διενέργεια συναλλαγών ε�’ αυτών, για ίδιο λογαριασµό ή για 
λογαριασµό τρίτων, ως και η  �αροχή συναφών υ�ηρεσιών και συµβουλών. 

6. Η ίδρυση ή συµµετοχή σε ηµεδα�ές ή αλλοδα�ές ε�ιχειρήσεις �άσης φύσεως, �ου 
δραστηριο�οιούνται στην αγορά χρήµατος, κεφαλαιαγοράς και, γενικότερα, στον ευρύτερο 
χρηµατο�ιστωτικό και ε�ενδυτικό τοµέα. 

7. Η έκδοση και διαχείριση µέσων �ληρωµής (�ιστωτικών και χρεωστικών καρτών, ταξιδιωτικών 
και τρα�εζικών ε�ιταγών, κ.λ�.). 

8.  Η �αροχή υ�ηρεσιών αναδόχου, η συµµετοχή στην έκδοση και στη διάθεση τίτλων, η κάλυψη 
εκδόσεων και η �αροχή συναφών υ�ηρεσιών. 

9. Η �αροχή µεσολαβητικών και συµβουλευτικών υ�ηρεσιών και εκ�όνηση τεχνικοοικονοµικών 
µελετών σε ε�ιχειρήσεις, όσον αφορά την εξεύρεση µετοχικών και δανειακών κεφαλαίων, τη 
διαµόρφωση του κεφαλαίου και την ε�ιχειρηµατική στρατηγική, καθώς και υ�ηρεσιών κατά την 
ίδρυση, µετατρο�ή, τη συγχώνευση, διάσ�αση και την εξαγορά ε�ιχειρήσεων, µετά των συναφών 
θεµάτων. 

10. Η �αροχή υ�ηρεσιών εξυγίανσης και χρηµατοοικονοµικής αναδιάρθρωσης. 

11. Η �ρακτορεία ε�ιχειρηµατικών α�αιτήσεων. 

12. Η �αροχή εµ�ορικών �ληροφοριών, �εριλαµβανοµένων των υ�ηρεσιών αξιολόγησης της 
�ιστολη�τικής ικανότητας �ελατών. 

13. Φύλαξη τίτλων και άλλων κινητών �ραγµάτων και εκµίσθωση  θυρίδων θησαυροφυλακίου. 
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14. Η αντι�ροσώ�ευση τρίτων, �ου έχουν ή ε�ιδιώκουν συναφείς µε τους ανωτέρω σκο�ούς, και 
γενικότερα η διενέργεια �άσης άλλης �ράξεως, συναλλαγής, εργασίας ή δραστηριότητας, 
συναφούς µε τις ανωτέρω ή �ροάγουσας τους καταστατικούς σκο�ούς της Τρά�εζας. 

15. Ο�οιεσδή�οτε άλλες ε�ενδυτικές υ�ηρεσίες �άσης φύσεως, κύριες και �αρε�όµενες, 
�εριλαµβανοµένης της διαβίβασης εντολών και της κατάρτισης συναλλαγών ε�ί 
χρηµατο�ιστωτικών µέσων σε ο�οιαδή�οτε οργανωµένη χρηµατιστηριακή αγορά, κατό�ιν 
�αροχής σχετικής κατά νόµον άδειας.  

16. Η �αροχή υ�ηρεσιών θεµατοφυλακής, χειρισµού διαχείρισης, εκκαθάρισης  και κάθε είδους 
διεκ�εραιωτικής ή µεσολαβητικής εργασίας σε συστήµατα �αρακολούθησης ενσώµατων και 
άυλων τίτλων οργανωµένων αγορών ή εκδόσεων του ∆ηµοσίου ή ιδιωτικών εκδόσεων. 

Η Τρά�εζα για την ε�ίτευξη του σκο�ού της µ�ορεί να συνεργάζεται µε άλλα νοµικά ή φυσικά 
�ρόσω�α και µε κάθε είδους ε�ιχειρήσεις, συµ�εριλαµβανοµένων και αυτών �ου ε�ιδιώκουν 
�αρεµφερείς σκο�ούς, καθώς και να συµµετέχει σε αυτές, τηρώντας τις διατάξεις της κείµενης 
νοµοθεσίας. 

∆εν έχει ε�έλθει καµία µεταβολή στο σκο�ό της Τρά�εζας α�ό την ίδρυσή της. 

Το Καταστατικό της Τρά�εζας δεν �εριέχει διατάξεις �ου α�οκλίνουν α�ό τις αντίστοιχες του Κ.Ν. 
2190/1920. 

Η Γενική Συνέλευση των µετόχων, τακτική ή έκτακτη, εξαιρέσει των αυτόκλητων, συγκαλείται α�ό το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά τις διατάξεις του Καταστατικού και του Κ.Ν. 2190/1920, ό�ως ισχύει. 

 Η Τακτική Γενική Συνέλευση συνέρχεται µία (1) φορά το χρόνο στην έδρα της Τρά�εζας, µετά α�ό 
κάθε εταιρική χρήση και εντός έξι (6) µηνών α�ό τη λήξη της. Κατ’ εξαίρεση, η Γενική Συνέλευση 
έγκυρα συνεδριάζει και σε άλλο τό�ο κείµενο στην ηµεδα�ή, είτε µετά α�ό ειδική άδεια του 
Υ�ουργείου Ανά�τυξης, είτε όταν �αρίστανται ή αντι�ροσω�εύονται το σύνολο των µετόχων και 
κανείς µέτοχος δεν �ροβάλλει αντιρρήσεις για την �ραγµατο�οίηση της Συνέλευσης και τη λήψη 
α�οφάσεων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µ�ορεί, εφ’ όσον κρίνει σκό�ιµο, να συγκαλεί έκτακτη Γενική 
Συνέλευση των µετόχων. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υ�οχρεούται να συγκαλεί Γενική Συνέλευση των µετόχων, εκτός α�ό 
Τακτική Γενική Συνέλευση, εντός δέκα (10) ηµερών, µετά α�ό αίτηση των ελεγκτών, ή εντός τριάντα 
(30) ηµερών, µετά α�ό αίτηση µετόχων εκ�ροσω�ούντων το ένα εικοστό (1/20) του καταβεβληµένου 
µετοχικού κεφαλαίου. Οι �ροθεσµίες αυτές αρχίζουν α�ό τη χρονολογία ε�ίδοσης της αίτησης στον 
Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η ηµερήσια διάταξη έχει ως θέµα το αναφερόµενο στην 
αίτηση των µετόχων. 

Η �ρόσκληση της Γενικής Συνέλευσης �ρέ�ει να �εριλαµβάνει τουλάχιστον το οίκηµα, τη 
χρονολογία και την ώρα της συνεδρίασης, καθώς και τα θέµατα της ηµερησίας διάταξης µε σαφήνεια 
και δηµοσιεύεται τουλάχιστον είκοσι ηµέρες �ριν α�ό την ηµεροµηνία συνεδρίασης σε µία ηµερήσια 
οικονοµική εφηµερίδα, µία ηµερήσια �ολιτική εφηµερίδα και µία ηµερήσια ή εβδοµαδιαία 
εφηµερίδα �ου εκδίδεται στην έδρα της και δέκα ηµέρες �ριν την ηµεροµηνία συνεδρίασης στο ΦΕΚ 
(τεύχος Α.Ε. και ΕΠΕ). 

∆ικαίωµα �αράστασης και ψήφου στη Γενική Συνέλευση έχουν οι µέτοχοι οι ο�οίοι κατέθεσαν τους 
τίτλους των µετοχών τους �έντε τουλάχιστον �λήρεις ηµέρες, �ριν α�ό την ηµέρα �ου ορίσθηκε για 
τη συνεδρίαση, στο Ταµείο της Τρά�εζας ή στο Ταµείο Παρακαταθηκών και ∆ανείων ή σε 
ο�οιαδή�οτε Τρά�εζα, νοµίµως λειτουργούσα στην Ελλάδα. 

Οι δικαιούµενοι να µετάσχουν στη Γενική Συνέλευση µέτοχοι µ�ορούν να αντι�ροσω�ευθούν σε 
αυτήν α�ό κατάλληλα εξουσιοδοτηµένο α�ό αυτούς �ληρεξούσιο. Οι ανήλικοι, οι α�αγορευµένοι 
και τα νοµικά �ρόσω�α αντι�ροσω�εύονται α�ό τους νόµιµους αντι�ροσώ�ους τους. Οι α�οδείξεις 
κατάθεσης των µετοχών σύµφωνα µε τα �αρα�άνω, καθώς και τα έγγραφα αντι�ροσώ�ευσης των 
µετόχων, �ρέ�ει να κατατίθενται στο Ταµείο της Τρά�εζας �έντε τουλάχιστον �λήρεις ηµέρες �ριν 
α�ό τη συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης. 

Μέτοχοι �ου δεν συµµορφώθηκαν µε τις �αρα�άνω διαδικασίες µ�ορούν να µετάσχουν στη Γενική 
Συνέλευση µόνο µετά α�ό άδεια αυτής. ∆εν υφίστανται όροι σε σχέση µε τις ενέργειες �ου 
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α�αιτούνται για τη µεταβολή των δικαιωµάτων των µετόχων, οι ο�οίοι να είναι αυστηρότεροι α�’ 
ότι α�αιτεί η σχετική ισχύουσα νοµοθεσία. 

∆εν υφίσταται διάταξη της ιδρυτικής �ράξης, του καταστατικού, της διοικητικής �ράξης σύστασης ή 
του εσωτερικού κανονισµού της Εταιρίας, της ο�οίας η εφαρµογή να δύναται να  καθυστερήσει, να 
αναβάλει  ή να �αρεµ�οδίσει αλλαγή στον έλεγχο του Εταιρίας. 

Αναφορικά µε τα δικαιώµατα των µετόχων βλ. ενότητα 5.1.11«∆ικαιώµατα Μετόχων». 

3.26. Θεσµικό ,λαίσιο της λειτουργίας των Τρα,εζών 
Η Τρά�εζα διέ�εται α�ό τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/1920 “�ερί ανωνύµων εταιριών”, ό�ως έχει 
τρο�ο�οιηθεί και ισχύει σήµερα. Πέραν αυτού του νόµου, η Τρά�εζα της Ελλάδος (ΤτΕ), έχοντας ως 
στόχο την εξασφάλιση της σταθερότητας του συστήµατος και την �ροστασία του συναλλακτικού 
κοινού, είναι αρµόδια για την ε�ο�τεία του χρηµατο�ιστωτικού συστήµατος. Για το σκο�ό αυτό 
εκδίδει οδηγίες και κανονισµούς σχετικούς µε τη λειτουργία των �ιστωτικών ιδρυµάτων, την 
κεφαλαιακή τους ε�άρκεια, τους κινδύνους �ου αναλαµβάνουν καθώς και τις ε�ενδυτικές τους 
δραστηριότητες. 

Στην Ελληνική νοµοθεσία έχουν, ε�ίσης, ενσωµατωθεί οι κύριες οδηγίες της Ευρω�αϊκής Ένωσης, 
�ου αφορούν στον έλεγχο και την ε�ο�τεία των �ιστωτικών ιδρυµάτων. Μεταξύ των βασικών 
οδηγιών �ου έχουν ενσωµατωθεί, είναι οι ακόλουθες: 

• Η �ρώτη (77/780) και η δεύτερη Τρα�εζική Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης 
(89/646), ό�ως αυτές έχουν τρο�ο�οιηθεί, συµ�εριλαµβανοµένης και της Οδηγίας 2000/12/ΕΚ 
�ου ενο�οιεί και κωδικο�οιεί τις δυο �ροηγούµενες, οι ο�οίες ενσωµατώθηκαν µε τον 
Ν.2076/1992, “Ανάληψη και άσκηση δραστηριότητας Πιστωτικών Ιδρυµάτων και άλλες 
συναφείς διατάξεις”. 

• Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης �ερί Ιδίων Κεφαλαίων (89/299), �ου καθορίζει 
το ύψος των ιδίων κεφαλαίων των τρα�εζών για το σκο�ό του �ροσδιορισµού της 
φερεγγυότητάς τους, και η ο�οία ενσωµατώθηκε µε την Π∆ΤΕ 2053/1992. 

• Η Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης σχετικά µε το δείκτη φερεγγυότητας 
(89/647), η ο�οία ενσωµατώθηκε µε την Π∆ΤΕ 2054/1992, �ου τρο�ο�οιήθηκε και 
αντικαταστάθηκε µε την Π∆ΤΕ 2524/2003. 

• Η Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης σχετική µε τα µεγάλα χρηµατοδοτικά 
ανοίγµατα (92/121), η ο�οία ενσωµατώθηκε µε την Π∆ΤΕ 2246/13.7.1993. 

• Η ∆εύτερη Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης �ερί ενο�οιηµένης ε�ο�τείας (92/3 
0) η ο�οία τρο�ο�οιεί την Πρώτη Οδηγία �ερί ενο�οιηµένης ε�ο�τείας και τέθηκε σε ισχύ µε το 
Προεδρικό ∆ιάταγµα 267/1995 και 

• Η Οδηγία του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης �ερί κεφαλαιακής ε�άρκειας (93/6) και η 
τρο�ο�οίηση αυτής (98/3 1), η ο�οία ετέθη σε �λήρη ισχύ µε το Ν.2396/1996 (�ου 
τρο�ο�οιήθηκε µε τον Ν.2937/01) και σε συνέχεια µε την Π∆ΤΕ 2397/96 �ερί κεφαλαιακής 
ε�άρκειας των �ιστωτικών ιδρυµάτων και την Π∆ΤΕ 2494/2002 και 2524/03 �ου τρο�ο�οιούν 
και συµ�ληρώνουν την Π∆ΤΕ 2397/96. 

Η ΤτΕ έχει τη δυνατότητα να ελέγχει όλα τα βιβλία και τα αρχεία των �ιστωτικών ιδρυµάτων της 
χώρας για τυχόν �αραβάσεις στα �λαίσια άσκησης �ρολη�τικού και κατασταλτικού ελέγχου. Σε 
�ερί�τωση µη συµµόρφωσης α�ό κά�οιο �ιστωτικό ίδρυµα, η ΤτΕ έχει την δικαιοδοσία να ε�ιβάλει 
σε αυτό όλα τα α�αραίτητα µέτρα �ροκειµένου το �ιστωτικό ίδρυµα να συµµορφωθεί �λήρως στις 
ε�ιταγές του Νοµοθετικού Πλαισίου των �ιστωτικών ιδρυµάτων. Η ΤτΕ µ�ορεί ε�ίσης να ε�ιβάλει 
�ρόστιµα, να ορίσει διαχειριστή, και τέλος (όταν δεν υ�άρχει συµµόρφωση ή υ�άρχει �ερί�τωση µη 
φερεγγυότητας) να ανακαλέσει την άδεια λειτουργίας του �ιστωτικού ιδρύµατος και να το θέσει υ�ό 
ειδική εκκαθάριση υ�ό την ε�ίβλεψή της. Παράλληλα, σε �ερί�τωση ανε�αρκούς ρευστότητας ενός 
�ιστωτικού ιδρύµατος, η Τρά�εζα της Ελλάδος µ�ορεί να δώσει την εντολή υ�οχρεωτικής 
�αράτασης �ληρωµής των υ�οχρεώσεων και α�αιτήσεων του �ιστωτικού ιδρύµατος για �ερίοδο, η 
ο�οία δεν µ�ορεί να υ�ερβαίνει τους δυο µήνες (µ�ορεί να �αραταθεί για ένα ε�ι�λέον µήνα) και 
να ορίσει διαχειριστή υ�ό την ε�ίβλεψή της. 
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Περαιτέρω στο �λαίσιο της λειτουργίας των Ανωνύµων Εταιριών του Ν.2190/1920 η διοικητική 
ε�ο�τεία ασκείται α�ό το Υ�ουργείο Ανά�τυξης. 

3.26.1 Υ,οχρεώσεις Πιστωτικών Ιδρυµάτων 

Στην Τρά�εζα έχουν ε�ίσης εφαρµογή οι διατάξεις των νόµων 2992/2002, 3229/2004 και 3301/2004 
�ερί ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύ�ων. Ε�ι�λέον η Τρά�εζα υ�άγεται στις διατάξεις του Ν. 2331/95, 
�ου αφορά στην �ρόληψη και καταστολή της νοµιµο�οίησης εσόδων �ροερχοµένων α�ό 
εγκληµατικές δραστηριότητες. Ο εν λόγω νόµος έχει ενσωµατώσει στην τελική του µορφή, την 
κοινοτική οδηγία 91/308 του Συµβουλίου της Ευρω�αϊκής Ένωσης ολοκληρώνοντας έτσι την αρχική 
νοµοθετική αντιµετώ�ιση του φαινοµένου, �ου είχε ε�ιχειρηθεί µε τα άρθρα 5 και 65 του Ν. 
2145/1993. 

Οι κύριες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας για την α�οτρο�ή της νοµιµο�οίησης εσόδων α�ό 
εγκληµατικές ενέργειες (Ν. 2331/95) είναι οι ακόλουθες: 

• Η νοµιµο�οίηση των εσόδων α�ό εγκληµατικές ενέργειες α�οτελεί �οινικό αδίκηµα. 

• Στα �ρόσω�α �ου δεσµεύονται α�ό το νόµο �εριλαµβάνονται µεταξύ άλλων, όλοι οι 
χρηµατο�ιστωτικοί οργανισµοί, οι εταιρίες διαχείρισης χρηµατοοικονοµικών �ροϊόντων και οι 
ασφαλιστικές εταιρίες. 

• Οι χρηµατο�ιστωτικοί οργανισµοί (και οι άλλοι φορείς) υ�οχρεούνται να διατηρούν αρχείο µε 
τα έγγραφα και να γνωστο�οιούν στις αρχές τυχόν ύ�ο�τες συναλλαγές. 

Υ�εύθυνοι για την ορθή εφαρµογή του ανωτέρω νόµου είναι: η ΤτΕ, το Χ.Α., η Ε�ιτρο�ή 
Κεφαλαιαγοράς, τα αρµόδια Υ�ουργεία και η Ε�ιτρο�ή του άρθρου 7 του Ν. 2331/1995. 

3.27. Κανονιστικό Πλαίσιο Λειτουργίας της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

3.27.1 Κανονισµός Εσωτερικής Οργάνωσης και Λειτουργίας της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

∆υνάµει της α�ό 23.9.2005 α�όφασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Τρά�εζας, εγκρίθηκε ο 
Κανονισµός Εσωτερικής Λειτουργίας καθώς και οι διαδικασίες �ροσλήψεων και αξιολόγησης 
�ροσω�ικού, οι διαδικασίες εταιρικών ανακοινώσεων, οι διαδικασίες κατάρτισης ετήσιου δελτίου 
και οι διαδικασίες �αρακολούθησης συναλλαγών µελών του ∆.Σ., στελεχών και συνδεδεµένων 
εταιριών �ου α�οτελούν ανα�όσ�αστο µέρος του εν λόγω Κανονισµού. 

Ο ισχύον Εσωτερικός Κανονισµός Λειτουργίας εγκρίθηκε και τέθηκε σε ισχύ µε σκο�ό την 
εναρµόνιση µε τις διατάξεις του Ν. 3016/2002 �ερί εταιρικής διακυβέρνησης.  

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της Τρά�εζας η εύρυθµη και α�οτελεσµατική 
λειτουργία της Τρά�εζας και των θυγατρικών της εταιριών, η διαµόρφωση ενιαίας στρατηγικής και 
�ολιτικής �ου εφαρµόζουν οι ∆ιευθύνσεις και Μονάδες, ο συντονισµός των εργασιών, η τήρηση 
ενιαίας κατευθύνσεως και µεθόδου στη λειτουργία, η αµοιβαία ενηµέρωση των ∆ιευθύνσεων και των 
λοι�ών εταιριών του Οµίλου ό�ου α�αιτείται, εξασφαλίζονται α�ό:  

• την Εκτελεστική Ε�ιτρο�ή (Executive Committee) 

• την Ε�ιτρο�ή  Εσωτερικού Ελέγχου (Audit Committee) 

• την Ε�ιτρο�ή Πιστοδοτήσεων (Credit Committee) 

• την Ε�ιτρο�ή ∆ιαχείρισης Στοιχείων Ενεργητικού - Παθητικού (ALCO Committee). 

Περισσότερες �ληροφορίες αναφορικά µε τις αρµοδιότητες και την σύνθεση των ε�ιτρο�ών 
�αρουσιάζονται στην ενότητα 3.18.2 Ε�ιτρο�ές – Ε�ο�τικά Όργανα. 
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Πρόληψη και καταστολή νοµιµο,οίησης εσόδων α,ό εγκληµατικές δραστηριότητες. 

Με την υ�. αριθ. 34/26.10.2004 α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ορίστηκε ο κ. Νικόλαος 
Κουντουράκης ως Υ�εύθυνος Εσωτερικού Ελέγχου και Αρµόδιο ∆ιευθυντικό Στέλεχος της Τρά�εζας 
σχετικά µε την εφαρµογή του Ν. 2331/1995 �ερί �ρόληψης νοµιµο�οίησης εσόδων α�ό εγκληµατική 
δραστηριότητα.  

Η Τρά�εζα έχει θέση σε ισχύ α�ό 20.08.2004 νέο Εσωτερικό Κανονισµό Πρόληψης και Καταστολής 
της νοµιµο�οίησης εσόδων α�ό εγκληµατικές δραστηριότητες. 

Σύµφωνα µε το Νοµικό Ελεγκτή �ου διενήργησε το Νοµικό Έλεγχο της Τρά�εζας, ο υφιστάµενος 
Εσωτερικός Κανονισµός Λειτουργίας �ληροί τις �ροϋ�οθέσεις του Ν. 3016/2002 ως ισχύει 
τρο�ο�οιηµένος. 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 

 147 

4. Pro-Forma Οικονοµικές Καταστάσεις των 
Συγχωνευόµενων Εταιριών 

Οι Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2004 και της 30 Σε�τεµβρίου 2005 
συντάχθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κανονισµού 809/2004 της Ε�ιτρο�ής των Ευρω�αϊκών 
Κοινοτήτων, �ροκειµένου να �εριληφθούν στο �αρόν Έγγραφο του άρθρου 4, �αρ.2δ. του 
Ν.3401/2005, το ο�οίο συντάχθηκε στα �λαίσια της αύξησης του µετοχικού κεφαλαίου της Τρά�εζας 
λόγω της ε�ικείµενης συγχώνευσης µε α�ορρόφηση των εταιριών ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου και 
έχουν ελεγχθεί α�ό τον Τακτικό Ορκωτό Ελεγκτή κ. Νικόλαο Τσιµ�ούκα. 

Η α�όφαση της ∆ιοίκησης της Τρά�εζας για τη συγχώνευση αυτής µε τις τρεις εταιρίες ε�ενδύσεων 
χαρτοφυλακίου θεωρείται ως ιδιαίτερα σηµαντική συναλλαγή για τη δραστηριότητα και την 
οικονοµική κατάσταση της Τρά�εζας και ως εκ τούτου α�αιτούνται �ρόσθετες �ληροφορίες για να 
�αρουσιασθεί η εξέλιξη των µεγεθών αυτής µετά την συγχώνευση. 

Οι Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις καταρτίσθηκαν µόνο για ενδεικτικούς σκο�ούς �ροκειµένου 
να �αρουσιασθεί η οικονοµική κατάσταση της Νέας εταιρίας �ου θα �ροκύψει α�ό την συγχώνευση.  

Λόγω της φύσης τους οι χρηµατοοικονοµικές �ληροφορίες Pro-forma αφορούν µία υ�οθετική 
κατάσταση και συνε�ώς δεν αντικατο�τρίζουν την �ραγµατική χρηµατοοικονοµική κατάσταση της 
Νέας εταιρίας ή τα �ραγµατικά α�οτελέσµατα της. 

ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ∆Ε∆ΟΜΕΝΑ ΣΥΝΕΝΩΣΗΣ  

Εύλογη αξία α,ορροφώσας και α,ορροφώµενων  

Η εύλογη αξία των υ�ό συνένωση εταιριών υ�ολογίσθηκε µε βάση τα οικονοµικά στοιχεία αυτών 
ό�ως �ροσδιορίσθηκαν κατά την 31 Μαρτίου 2005, ηµεροµηνία νοµικής συγχώνευσης, και έχουν ως 
εξής: 

 Εύλογη αξία      Αριθµός Μετοχών  Εύλογη αξία / µετοχή  

PROTON 63.700.000 14.000.000 4,55 

ARROW A.E.E.X. 83.475.809 32.600.000 2,56 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 18.528.079 7.565.000 2,45 

ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 80.602.680 85.050.000 0,95 

4.1. Pro-forma Οικονοµικές Καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2004 

4.1.1 Πλαίσιο Κατάρτισης των Pro-Forma Οικονοµικών Καταστάσεων  

Οι Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της 31 ∆εκεµβρίου 2004, συντάχθηκαν βάσει των 
εγκεκριµένων α�ό τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιριών και ελεγµένων α�ό Ορκωτούς Ελεγκτές 
Λογιστές οικονοµικές καταστάσεις της ιδίας ηµεροµηνίας. 
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 Ειδικότερα Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις των συγχωνευµένων εταιριών έχουν συνταχθεί 
βάσει των �αρακάτω ελεγµένων οικονοµικών καταστάσεων: 

Εταιρία 
Τύ,ος 

οικονοµικών 
καταστάσεων 

Ελεγκτής 
Ελεγκτική 
Εταιρία 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. Ενο�οιηµένες  ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΤΣΙΜΠΟΥΚΑΣ  KPMG 

ARROW Α.Ε.Ε.Χ. Ατοµικές ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 
Ατοµικές ΚΛΕΟΝΙΚΗ 

ΛΙΚΑΡ∆ΟΠΟΥΛΟΥ 
BKR 

ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.ΕΧ. Ατοµικές ΙΩΑΝΝΗΣ ΚΑΡΑΛΗΣ  Σ.Ο.Λ. 

Στις ενο,οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της  PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ,εριλαµβάνονται οι 
,αρακάτω εταιρίες: 

PROTON A.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. – (ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ) Ατοµικές ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

PROTON A.Ε.Π.Ε.Υ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΩΝ) 

 

Ατοµικές 

 

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ 

Σ.Ο.Λ. 

PROTON A.Ε.∆.Α.Κ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ) 

Ατοµικές ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

ARROW ASSET FINANCE – (ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ) Ατοµικές ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

Όλες οι οικονοµικές καταστάσεις �ου �εριλαµβάνονται ως ιστορικές �ληροφορίες στις Pro-forma 
οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π). 
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4.1.2 Pro-Forma Ισολογισµός 31.12.2004 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

(σε  €) ΜΗ ΠΡΟΣΑΡΜΟΣΜΕΝΕΣ ΙΣΤΟΡΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ PROFORMA 

 

 

 
PROTON 

BANK 

 
ARROW 

 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 

 
ΕΞΕΛΙΞΗ 

 
ΣΥΝΟΛΑ 

 
ΕΓΓΡΑΦΕΣ 

ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
ΝΕΑΣ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

           
Χρέωση 

(Πίστωση)   

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ        

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα 
στην Κεντρική Τρά�εζα 3.590.017 878.020 276.659 99.587 4.844.283 (1.110.180) 3.734.103 

Α�αιτήσεις κατά άλλων 
χρηµατο�ιστωτικών 
ιδρυµάτων 

18.462.240 35.069.550 6.276.395 14.309.843 74.118.028 (37.655.598) 36.462.430 

Χρεόγραφα εµ�ορικής 
εκµετάλλευσης 55.139.285 48.650.179 12.482.107 62.825.266 179.096.837 (39.323.170) 139.773.667 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 20.032 - - - 20.032 - 20.032 

∆άνεια και �ροκαταβολές 
σε �ελάτες 62.491.606  - - - 62.491.606 - 62.491.606 

Ενσώµατα �άγια 
�εριουσιακά στοιχεία 1.705.208 19.542 16.430 1.523 1.742.703 - 1.742.703 

Άυλα �εριουσιακά 
στοιχεία 306.978 - - - 306.978 2.997.543 3.304.521 

Αναβαλλόµενοι φόροι 651.235 - - - 651.235 - 651.235 

Λοι�ά �εριουσιακά 
στοιχεία 5.212.815 1.288.159 335.186 2.021.225 8.857.385 (5.009.404) 3.847.981 

Σύνολο ,εριουσιακών 
στοιχείων 

147.579.416 85.905.450 19.386.777 79.257.444 332.129.087 (80.100.809) 252.028.278 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ        

Υ�οχρεώσεις �ρος άλλα 
χρηµατο�ιστωτικά 
ιδρύµατα 

15.395.949 - - - 15.395.949 - 15.395.949 

Καταθέσεις �ελατών 93.552.130 - - - 93.552.130 (40.763.219) 52.788.911 

Οφειλές �ρος �ροµ/τές  - 125.443 33.624 452.759 611.826 (153.073) 458.753 

Φορολογικές 
Υ�οχρεώσεις 

- 190.931 46.948 156.888 394.767 - 394.767 

Υ�οχρεώσεις �αροχών 
µετά την έξοδο α�ό την 
εταιρία 

172.156 6.766 - 10.283 189.205 - 189.205 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 

38.010 - - - 38.010 - 38.010 

Λοι�ές �ροβλέψεις 10.000 - - - 10.000 - 10.000 

 Άλλες υ�οχρεώσεις 3.027.597 4.506.129 980.325 45.640 8.559.691 (2.858.890) 5.700.801 

Σύνολο υ�οχρεώσεων 112.195.842 4.829.269 1.060.897 665.570 118.751.578 (43.775.182) 74.976.396 

Μετοχικό Κεφάλαιο 35.000.000 72.698.000 17.021.250 124.173.000 248.892.250 (46.232.095) 202.660.155 

∆ιαφορά α�ό έκδοση 
µετοχών υ�έρ το άρτιο - - - 69.332 69.332 (69.332) 0 
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Α�οθεµατικά 5.443.587 7.152.619 - - 12.596.206 (7.412.764) 5.183.442 

∆ιαφορά α�οτίµησης 
χρεογράφων 
Ν.2992/2002 

- - 1.023.329 - 1.023.329 (1.023.329) 0 

Ειδικό Α�οθεµατικό α�ό 
µετατρο�ή µετοχών σε 
ΕΥΡΩ 

- - 20.354 - 20.354 (20.354) 0 

Σωρευµένα κέρδη/ζηµιές (5.074.160) 1.225.562 260.947 (45.650.458) (49.238.109) 18.432.247 (30.805.862) 

Κεφάλαια και 
α�οθεµατικά �ου 
αναλογούν στους 
Μετόχους της Τρά�εζας 

35.369.427 81.076.181 18.325.880 78.591.874 213.363.362 (36.325.627) 177.037.735 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 14.147 - - - 14.147 - 14.147 

Σύνολο Καθαρής Θέσης 35.383.574 81.076.181 18.325.880 78.591.874  213.377.509 (36.325.627) 177.051.882 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 
και Παθητικού 

147.579.416 85.905.450 19.386.777 79.257.444 332.129.087 (80.100.809) 252.028.278 

Οι �αρούσες Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις καταρτίσθηκαν µε βάση τις διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. 
3 �ου �ροβλέ�ουν ως ηµεροµηνία εξαγοράς την ηµεροµηνία �ου η α�ορροφώσα εταιρία θα 
α�οκτήσει τον έλεγχο των υ�ολοί�ων εταιριών. Ε�ειδή η α�ορροφώσα εταιρία δεν έχει α�οκτήσει 
τον έλεγχο των υ�ολοί�ων εταιριών κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004, θεωρείται η ηµεροµηνία αυτή ως 
ηµεροµηνία εξαγοράς και το σύνολο των α�οτελεσµάτων της χρήσεως 2004 (α�ό 1 Ιανουαρίου 2004 
έως 31 ∆εκεµβρίου 2004) των τριών εταιριών ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου �εριλαµβάνεται στην 
καθαρή θέση της Νέας εταιρίας και λαµβάνεται υ�όψη για τον �ροσδιορισµό της υ�εραξίας 
(Goodwill) �ου �ροέκυψε. 

Ειδικότερα α�ό την συνένωση των εταιριών κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004, �ροέκυψε υ�εραξία 
(Goodwill) µεταξύ του κόστους εξαγοράς και της αξίας των �εριουσιακών στοιχείων �ου 
ενσωµατώθηκαν στην Νέα εταιρία συνολικού �οσού € 2.997.543. Ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις 
διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. 3, η υ�εραξία καταχωρήθηκε στο λογαριασµό «Άυλα �εριουσιακά στοιχεία» 
σε αξία κτήσεως. Το �οσό της ανωτέρω υ�εραξίας, σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. 3, 
δεν α�οσβένεται αλλά εξετάζεται για α�οµείωση σε κάθε �ερίοδο σύνταξης οικονοµικών 
καταστάσεων. 
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Η ανωτέρω υ�εραξία αναλύεται ανά α�ορροφόµενη εταιρία ως εξής: 

(σε €) ∆ιαφορά Μετασχηµατισµού  

ARROW  A.E.E.X. 2.935.942 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. (893.373) 

ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 954.973 

Σύνολο  2.997.543 

4.1.3 Pro-Forma Κατάσταση Α,οτελεσµάτων ,εριόδου 1.01.2004 – 31.12.2004 

 

ΜΗ 
ΠΡΟΣΑΡΜΟΣΜΕΝΕΣ 

ΙΣΤΟΡΙΚΕΣ 
ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 

PROFORMA 

 
(σε  €) 

PROTON BANK 
ΕΓΓΡΑΦΕΣ 

ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΧΡΗΣΕΩΣ 

ΝΕΑΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

   Χρέωση (Πίστωση)  

Τόκοι και συναφή έσοδα 3.167.008 - 3.167.008 

Τόκοι και συναφή έξοδα (2.510.390) - (2.510.390) 

Καθαρά έσοδα α,ό τόκους 656.618 - 656.618 

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 13.911.718 - 13.911.718 

Έξοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες (3.196.647) - (3.196.647) 

Καθαρά έσοδα α,ό αµοιβές και ,ροµήθειες 10.715.071 - 10.715.071 

Κέρδη α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 4.613.479 - 4.613.479 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού 
χαρτοφυλακίου 

(1.055.239) 
- 

(1.055.239) 

Έσοδα α�ό Μερίσµατα  411.129 - 411.129 

Άλλα λειτουργικά έσοδα 433.701 - 433.701 

Σύνολο Λειτουργικών Εσόδων 15.774.759 - 15.774.759 

Αµοιβές και Έξοδα �ροσω�ικού (4.285.231) - (4.285.231) 

Γενικά ∆ιοικητικά Έξοδα (4.354.379) - (4.354.379) 

Α�οσβέσεις (859.783) - (859.783) 

Λοι�ά Έξοδα (161.813) - (161.813) 

Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων (9.661.206) - (9.661.206) 

Κέρδη ,ρο φόρων 6.113.553 - 6.113.553 

Φόρος εισοδήµατος (1.805.810) - (1.805.810) 

Κέρδη µετά α,ό φόρους 4.307.743 - 4.307.743 
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4.1.4 Μεταβολή των Ιδίων  Κεφαλαίων της Α,ορροφώσας µετά τη συνένωση των 
ε,ιχειρήσεων την 31.12.2004 

Η µεταβολή των ιδίων κεφαλαίων της α�ορροφώσας εταιρίας µετά την συνένωση της µε τις άλλες 
τρεις εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου έχει ως εξής : 

(σε €) 
 

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

 
 

Α,οθεµατικά 

 
Σωρευµένα κέρδη / 

(ζηµιές) 

Κεφάλαια 
αναλογούντα στους 

µετόχους της 
Τρά,εζας  

 
∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

 Σύνολο 
Ιδίων 

Κεφαλαίων 

Υ�όλοι�α �ριν 
την συνένωση 
1.01.2004 

35.000.000 1.137.281 (5.074.246) 31.063.035 12.796 31.075.831 

Κέρδη χρήσεως  
2004 - - 4.306.392 4.306.392 1.351 4.307.743 

Μεταφορά σε 
α�οθεµατικά - 4.306.306 (4.306.306) - - - 

Υ,όλοι,α ,ριν 
την συνένωση 
31.12.2004 

35.000.000 5.443.587 (5.074.160) 35.369.427 14.147 35.383.574 

Μεταβολές στην καθαρή θέση α,ό την συνένωση των ε,ιχειρήσεων 

 

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Α,οθεµατικά 
Σωρευµένα κέρδη / 

(ζηµιές) 

Κεφάλαια 
αναλογούντα στους 

µετόχους της 
Τρά,εζας  

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο 
Ιδίων 

Κεφαλαίων 

Τίµηµα 
εξαγοράς  141.668.308 - - 141.668.308 - 141.668.308 

Μεταφορά 
υ�εραξίας 
α�οτίµησης 
α�ορροφώσας 
στο µετοχικό 
κεφάλαιο 

25.731.702 - (25.731.702) - - - 

Μεταφορά 
α�οθεµατικών 
στο µετοχικό 
κεφάλαιο 

260.145 (260.145) - - - - 

Υ,όλοι,α µετά 
την συνένωση 
31.12.2004 

202.660.155 5.183.442 (30.805.862) 177.037.735 14.147 177.051.882 

Το τίµηµα εξαγοράς �ου αυξάνει το Μετοχικό Κεφάλαιο της Νέας εταιρίας µε βάση την εύλογη αξία 
της α�ορροφώσας κατά την 31 Μαρτίου 2005 και τον αριθµό των µετοχών �ου �ρόκειται να δοθούν 
στους νέους µετόχους. Η εύλογη αξία της α�ορροφώσας εταιρίας διαµορφώθηκε σε Ευρώ 63.700.000 
ή Ευρώ 4,55 η αξία της κάθε µετοχής α�ό τις 14.000.000 µετοχές της α�ορροφώσας, ο δε υ�ολογισµός 
του τιµήµατος εξαγοράς έχει ως εξής: 

(σε €) 
Αριθµός νέων µετοχών ,ου 

ανταλλάχθηκαν µε τις ,αλαιές 
µετοχές   

Εύλογη αξία  µετοχής 
,ου ανταλλάσσεται  

Τίµηµα εξαγοράς  

ARROW  A.E.E.X. 14.209.364 4,55 64.652.606 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 2.669.013 4,55 12.144.009 

ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 14.257.515 4,55 64.871.693 

Σύνολο  31.135.892 4,55 141.668.308 
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Η µεταφορά του �οσού των Ευρώ 25.731.702 στο µετοχικό κεφάλαιο ε�ηρεάζοντας �αράλληλα τα 
σωρευµένα κέρδη / ζηµίες γίνεται �ροκειµένου να σχηµατισθεί το Μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας 
σε �οσό ανάλογο µε την ονοµαστική αξία των µετοχών �ου �ρόκειται να εκδοθούν, δηλαδή 
45.135.892 µετοχές ονοµαστικής αξίας Ευρώ 4,49 η κάθε µία. Το �οσό αυτό �ροκύ�τει κυρίως α�ό την 
ενσωµάτωση στο µετοχικό κεφάλαιο της α�ορροφώσας εταιρίας της υ�εραξίας �ου �ροέκυψε α�ό 
την α�οτίµηση αυτής δηλαδή: 

 Αριθµός Μετοχών Ονοµαστική αξία  Μετοχικό κεφάλαιο 

Πριν την συνένωση 14.000.000 2,5 35.000.000 

Μετά την συνένωση 14.000.000 4,55 63.700.000 

 14.000.000 (0.06) (840.000) 

 14.000.000 4.49 62.860.000 

Υ�εραξία µεταφεροµένη στο µετοχικό κεφάλαιο    27.860.000 

4.2. Pro-forma Οικονοµικές Καταστάσεις της 30 Σε,τεµβρίου 2005 

4.2.1 Πλαίσιο Κατάρτισης των Pro-Forma Οικονοµικών Καταστάσεων  

Οι Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις της 30 Σε�τεµβρίου 2005, συντάχθηκαν βάσει των 
εγκεκριµένων α�ό τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των εταιριών και ελεγµένων α�ό τους Ορκωτούς 
Ελεγκτές Λογιστές τους οικονοµικών καταστάσεων της ιδίας ηµεροµηνίας. 

 Ειδικότερα Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις των συγχωνευµένων εταιριών έχουν συνταχθεί 
βάσει των �αρακάτω ελεγµένων οικονοµικών καταστάσεων: 

Εταιρία 
Τύ,ος 

οικονοµικών 
καταστάσεων 

Ελεγκτής 
Ελεγκτική 
Εταιρία 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. Ενο�οιηµένες  ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΤΣΙΜΠΟΥΚΑΣ  KPMG 

ARROW Α.Ε.Ε.Χ. Ατοµικές ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 
Ατοµικές ΚΛΕΟΝΙΚΗ 

ΛΙΚΑΡ∆ΟΠΟΥΛΟΥ 
BKR 

ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.ΕΧ. Ατοµικές ΙΩΑΝΝΗΣ ΚΑΡΑΛΗΣ  Σ.Ο.Λ. 

Στις ενο,οιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της  PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ,εριλαµβάνονται οι 
,αρακάτω εταιρίες: 

PROTON A.Χ.Ε.Π.Ε.Υ. – (ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ) Ατοµικές ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

PROTON A.Ε.Π.Ε.Υ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΩΝ) 

Ατοµικές  

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ 

Σ.Ο.Λ. 

PROTON A.Ε.∆.Α.Κ. – (∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ) 

Ατοµικές ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

ARROW ASSET FINANCE – (ΣΥΜΒΟΥΛΕΥΤΙΚΗ) Ατοµικές ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΠΑΠΠΑΣ Σ.Ο.Λ. 

FIRST GLOBAL BROKERS A.D. (ΣΕΡΒΙΑ) – 
(ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΗ) 

Ατοµικές Bogoljub Aleksic  MGI, 
Belgrade 

Όλες οι οικονοµικές καταστάσεις �ου �εριλαµβάνονται ως ιστορικές �ληροφορίες στις Pro-forma 
οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυ�α Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π). 
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4.2.2 Pro-Forma Ισολογισµός 30.09.2005 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 

(σε  €) ΜΗ ΠΡΟΣΑΡΜΟΣΜΕΝΕΣ ΙΣΤΟΡΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ PROFORMA 

 

 

 
PROTON 

BANK 

 
ARROW 

 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 

 
ΕΞΕΛΙΞΗ 

 
ΣΥΝΟΛΑ 

 
ΕΓΓΡΑΦΕΣ 

ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ 
ΝΕΑΣ 

ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

           
Χρέωση 

(Πίστωση)   

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ        

Ταµείο και ∆ιαθέσιµα 
στην Κεντρική Τρά�εζα 1.115.904 982.199 257.804 87.197 2.443.104 (1.236.413) 1.206.691 

Α�αιτήσεις κατά άλλων 
χρηµατο�ιστωτικών 
ιδρυµάτων 

14.187.687 36.973.382 8.070.231 28.138.657 87.369.957 (59.181.790) 28.188.167 

Χρεόγραφα εµ�ορικής 
εκµετάλλευσης 66.223.419 52.325.567 11.070.000 57.499.266 187.118.252 (39.896.281) 147.221.971 

Παράγωγα 
χρηµατοοικονοµικά µέσα 78.135.776           - - - 78.135.776 - 78.135.776 

∆άνεια και 
�ροκαταβολές σε �ελάτες 79.393 - - - 79.393 - 79.393 

Ενσώµατα �άγια 
�εριουσιακά στοιχεία 1.370.028 14.070 11.079 1.971 1.397.148 - 1.397.148 

Άυλα �εριουσιακά 
στοιχεία 458.507 - - - 458.507 - 458.507 

Αναβαλλόµενοι φόροι 649.069 - - - 649.069 - 649.069 

Λοι�ά �εριουσιακά 
στοιχεία 5.601.487 2.767.785 119.686 2.565.580 11.054.538 (7.717.752) 3.336.786 

Σύνολο �εριουσιακών 
στοιχείων 

167.821.270 93.063.003 19.528.800 88.292.671 368.705.744 (108.032.236) 260.673.508 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ        

Υ�οχρεώσεις �ρος άλλα 
χρηµατο�ιστωτικά 
ιδρύµατα 

4.851.126 - - - 4.851.126 - 4.851.126 

Καταθέσεις �ελατών 121.079.165 - - - 121.079.165 (65.419.223) 55.659.942 

Οφειλές �ρος 
Προµηθευτές  - 118.828 37.262 132.485 288.575 (22.963) 265.612 

Φορολογικές 
Υ�οχρεώσεις - 73.877 20.100 74.499 168.476 - 168.476 

Υ�οχρεώσεις �αροχών 
µετά την έξοδο α�ό την 
εταιρία 

190.863 - - 10.283 201.146 - 201.146 

Άλλες υ�οχρεώσεις 1.413.333 2.580.268 10.816 61.392 4.065.809 (2.693.769) 1.372.040 

Σύνολο υ,οχρεώσεων 127.534.487 2.772.973 68.178 278.659 130.654.297 (68.135.955) 62.518.342 

Μετοχικό Κεφάλαιο 35.000.000 72.698.000 17.021.250 124.173.000 248.892.250 (46.232.095) 202.660.155 

∆ιαφορά α�ό έκδοση 
µετοχών υ�έρ το άρτιο - - - 69.332 69.332 (69.332) 0 

Α�οθεµατικά 5.443.615 7.152.619 - - 12.596.234 (7.412.764) 5.183.470 

∆ιαφορά α�οτίµησης 
χρεογράφων 
Ν.2992/2002 

- - 1.023.329 - 1.023.329 (1.023.329) 0 
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Ειδικό Α�οθεµατικό α�ό 
µετατρο�ή µετοχών σε 
ΕΥΡΩ 

- - 20.354 - 20.354 (20.354) 0 

Σωρευµένα κέρδη/ζηµιές (209.902) 10.439.411 1.395.689 (36.228.320) (24.603.122) 14.861.593 (9.741.529) 

Κεφάλαια και 
α�οθεµατικά �ου 
αναλογούν στους 
Μετόχους της Τρά�εζας 

40.233.713 90.290.030 19.460.622 88.014.012 237.998.377 (39.896.281) 198.102.096 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 53.070 - - - 53.070 - 53.070 

Σύνολο Καθαρής Θέσης 40.286.783 90.290.030 19.460.622 88.014.012 238.051.447 (39.896.281) 198.155.166 

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων και 
Παθητικού 

167.821.270 93.063.003 19.528.800 88.292.671 368.705.744 (108.032.236) 260.673.508 

4.2.3 Pro-Forma Κατάσταση Α,οτελεσµάτων ,εριόδου 1.01.2005 – 30.09.2005 

 
ΜΗ ΠΡΟΣΑΡΜΟΣΜΕΝΕΣ 

ΙΣΤΟΡΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
PROFORMA 

 
(σε  €) 

PROTON BANK 
ΕΓΓΡΑΦΕΣ 

ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΗΣ 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ 
ΧΡΗΣΕΩΣ 

ΝΕΑΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

   Χρέωση (Πίστωση)  

Τόκοι και συναφή έσοδα 2.982.449  2.982.449 

Τόκοι και συναφή έξοδα (2.010.030)  (2.010.030) 

Καθαρά έσοδα α,ό τόκους 972.419  972.419 

Έσοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες 10.088.119  10.088.119 

Έξοδα α�ό αµοιβές και �ροµήθειες (2.436.653)  (2.436.653) 

Καθαρά έσοδα α,ό αµοιβές και ,ροµήθειες 7.651.466  7.651.466 

Κέρδη α�ό χρηµατοοικονοµικές �ράξεις 2.434.652  2.434.652 

Κέρδη / (Ζηµίες) α�ό �ράξεις εµ�ορικού 
χαρτοφυλακίου 

3.402.526  3.402.526 

Έσοδα α�ό Μερίσµατα  1.142.801  1.142.801 

Άλλα λειτουργικά έσοδα 220.821  220.821 

Σύνολο Λειτουργικών Εσόδων 15.824.685  15.824.685 

Αµοιβές και Έξοδα �ροσω�ικού (3.515.289)  (3.515.289) 

Γενικά ∆ιοικητικά Έξοδα (3.140.408)  (3.140.408) 

Α�οσβέσεις (649.093)  (649.093) 

Προβλέψεις (3.015.909)  (3.015.909) 

Λοι�ά Έξοδα (46.993)  (46.993) 

Σύνολο Λειτουργικών Εξόδων (10.367.692)  (10.367.692) 

Κέρδη ,ρο φόρων 5.456.993  5.456.993 

∆ιαφορά µετασχηµατισµού - (16.200.075) 16.200.075 

Φόρος εισοδήµατος (587.700)  (587.700) 

Κέρδη µετά α,ό φόρους 4.869.293  21.069.368 

Οι �αρούσες Pro-forma οικονοµικές καταστάσεις καταρτίσθηκαν µε βάση τις διατάξεις του ∆.Π.Χ.Π. 
3 �ου �ροβλέ�ουν ως ηµεροµηνία εξαγοράς την ηµεροµηνία �ου η α�ορροφώσα εταιρία θα 
α�οκτήσει τον έλεγχο των υ�ολοί�ων εταιριών. Ε�ειδή η α�ορροφώσα εταιρία δεν έχει α�οκτήσει 
τον έλεγχο των υ�ολοί�ων εταιριών κατά την 30 Σε�τεµβρίου 2005, θεωρείται η ηµεροµηνία αυτή ως 
ηµεροµηνία εξαγοράς και το σύνολο των α�οτελεσµάτων της �εριόδου 1 Ιανουαρίου 2005 έως 30 
Σε�τεµβρίου 2005 των τριών εταιριών ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου �εριλαµβάνεται στην καθαρή 
θέση της Νέας εταιρίας.  
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Τα α�οτελέσµατα χρήσεως της Νέας εταιρίας κατά την 30 Σε�τεµβρίου 2005 (ηµεροµηνία θεωρητικής 
εξαγοράς) είναι τα ίδια µε αυτά της α�ορροφώσας εταιρίας �λέον της διαφοράς �ου έχει �ροκύψει 
κατά την ενσωµάτωση των α�ορροφώµενων εταιριών.   

Ειδικότερα α�ό την συνένωση των εταιριών κατά την 30 Σε�τεµβρίου 2005, �ροέκυψε διαφορά 
µεταξύ του κόστους εξαγοράς  και της αξίας των �εριουσιακών στοιχείων �ου ενσωµατώθηκαν στην 
Νέα εταιρία συνολικού �οσού € 16.200.075 η ο�οία ό�ως �ροβλέ�εται α�ό τις σχετικές διατάξεις του 
∆.Π.Χ.Π. 3 καταχωρήθηκε στα α�οτελέσµατα της κλειόµενης �εριόδου.  

Η ανωτέρω διαφορά �ου �ροέκυψε α�ό την συνένωση των ε�ιχειρήσεων αναλύεται ανά 
α�ορροφώµενη εταιρία ως εξής: 

(σε €) ∆ιαφορά ενσωµάτωσης  

ARROW  A.E.E.X. 6.878.289 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 876.980 

ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 8.444.806 

Σύνολο  16.200.075 
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4.2.4 Μεταβολή των Ιδίων  Κεφαλαίων της Α,ορροφώσας µετά τη συνένωση των 
ε,ιχειρήσεων την 30.09.2005 

Η µεταβολή των ιδίων κεφαλαίων της α�ορροφώσας εταιρίας µετά την συνένωση της µε τις άλλες 
τρεις εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου έχει ως εξής : 

(σε €) 
 

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

 
 

Α,οθεµατικά 

 
Σωρευµένα κέρδη / 

(ζηµιές) 

Κεφάλαια 
αναλογούντα στους 

µετόχους της 
Τρά,εζας  

 
∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

 Σύνολο 
ιδίων 

Κεφαλαίων 

Υ,όλοι,α ,ριν 
την συνένωση 
1.01.2005 

35.000.000 5.443587 (5.074.160) 35.369.427 14.147 35.383.574 

Κέρδη �εριόδου - - 4.885.835 4.885.835 (16.542) 4.869.293 

Πρώτη ενο�οίηση 
FGB - - - - 55.465 55.465 

Συναλλαγµατικές 
∆ιαφορές 
µετατρο�ής  

- - (21.549) (21.549) - (21.549) 

Μεταφορά σε 
α�οθεµατικά - 28 (28) - - - 

Υ,όλοι,α ,ριν 
την συνένωση 
30.09.2005 

35.000.000 5.443.615 (209.902) 40.233.713 53.070 40.286.783 

Μεταβολές στην καθαρή θέση α,ό την συνένωση των ε,ιχειρήσεων 

 

Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Α,οθεµατικά 
Σωρευµένα κέρδη / 

(ζηµιές) 

Κεφάλαια 
αναλογούντα στους 

µετόχους της 
Τρά,εζας  

∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο 
ιδίων 

Κεφαλαίων 

Τίµηµα εξαγοράς  141.668.308 - - 141.668.308 - 141.668.308 

∆ιαφορά 
Μετασχηµατισµού - - 16.200.075 16.200.075 - 16.200.075 

Μεταφορά 
υ�εραξίας 
α�οτίµησης 
α�ορροφώσας στο 
µετοχικό 
κεφάλαιο 

25.731.702 - (25.731.702) - - - 

Μεταφορά 
α�οθεµατικών στο 
µετοχικό 
κεφάλαιο 

260.145 (260.145) - - - - 

Υ,όλοι,α µετά 
την συνένωση 
31.12.2004 

202.660.155 5.183.470 (9.741.529) 198.102.096 53.070 198.155.166 
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5. ΣΗΜΕΙΩΜΑ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΤΙΤΛΟΥ 

5.1. Περιγραφή της Συγχώνευσης 

Η συγχώνευση της Τρά�εζας µε τις ανώνυµες εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου ARROW Α.Ε.Ε.Χ. 
µε αριθµό Μ.Α.Ε. 45360/06/Β/00/16, ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. µε αριθµό Μ.Α.Ε. 
45870/06/Β/00/37 και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. µε αριθµό Μ.Α.Ε. 24749/06/Β/91/48, µε την 
α�ορρόφησή τους, α�ό κοινού και εκ �αραλλήλου, α�ό την Τρά�εζα, σύµφωνα µε τις διατάξεις των 
άρθρων 68, 69 έως 77 κ.ν. 2190/1920, ό�ως ισχύουν, των άρθρων 1-5 του ν. 2166/1993, του αρ. 9 του 
ν. 2992/2002 και του άρθρου 16 του ν. 2515/1997 εγκρίθηκε α�ό τις Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις 
των µετόχων των ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ., στις 
23.12.2005 και την Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. στις 28.12.2005 , οι ο�οίες ενέκριναν και το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης. 

Τηρήθηκαν όλες οι �ροβλε�όµενες α�ό το νόµο διαδικασίες, διατυ�ώσεις, ανακοινώσεις, 
δηµοσιεύσεις και �ροθεσµίες. 

Ουδεµία αντίρρηση ή ένσταση �ροβλήθηκε α�ό �ιστωτές των Συγχωνευόµενων Εταιριών, 
διαρκούσης της �ροθεσµίας του άρθρου 70 �αρ. 2 του Ν. 2190/1920. 

Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της ARROW Α.Ε.Ε.Χ. της 23.12.2005, �αρέστησαν (είτε 
αυτο�ροσώ�ως είτε δι’ αντι�ροσώ�ου) µέτοχοι �ου εκ�ροσω�ούσαν το 80,90% του µετοχικού 
κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου και η α�όφαση µε την ο�οία εγκρίθηκε η Συγχώνευση 
ελήφθη µε �αµψηφία, ήτοι 100% των �αρισταµένων και ψηφισάντων µετόχων. 

Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. της 23.12.2005, �αρέστησαν 
(είτε αυτο�ροσώ�ως είτε δι’ αντι�ροσώ�ου) µέτοχοι �ου εκ�ροσω�ούσαν το 66,95% του µετοχικού 
κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου και η α�όφαση µε την ο�οία εγκρίθηκε η Συγχώνευση 
ελήφθη µε �λειοψηφία, ήτοι 99,98% των �αρισταµένων και ψηφισάντων µετόχων. 

Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. της 23.12.2005, 
�αρέστησαν (είτε αυτο�ροσώ�ως είτε δι’ αντι�ροσώ�ου) µέτοχοι �ου εκ�ροσω�ούσαν το 83,30% του 
µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου και η α�όφαση µε την ο�οία εγκρίθηκε η 
Συγχώνευση ελήφθη µε �αµψηφία, ήτοι  100% των �αρισταµένων και ψηφισάντων µετόχων. 

Στην Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. της 
28.12.2005, �αρέστησαν (είτε αυτο�ροσώ�ως είτε δι’ αντι�ροσώ�ου) µέτοχοι �ου εκ�ροσω�ούσαν το 
77,44% του µετοχικού κεφαλαίου και των δικαιωµάτων ψήφου και η α�όφαση µε την ο�οία 
εγκρίθηκε η Συγχώνευση ελήφθη µε �αµψηφία, ήτοι 100% των �αρισταµένων και ψηφισάντων 
µετόχων. 

Στις 28.12.2005 καταρτίστηκε η Σύµβαση Συγχώνευσης µε το υ�’ αριθµ. 47392 συµβολαιογραφικό 
έγγραφο της συµβολαιογράφου Μαρίας Πουλαντζά. 

Η Ε�ιτρο�ή Τρα�εζικών και Πιστωτικών Θεµάτων της Τρά�εζας της Ελλάδος κατά τη συνεδρίασή 
της µε αριθµό 203/26.07.2005 ενέκρινε τη συγχώνευση της Τρά�εζας µε τις εταιρίες «ARROW 
Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου», «ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Ανώνυµη Εταιρία 
Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου» και «ΕΞΕΛΙΞΗ Ανώνυµη Εταιρία Ε�ενδύσεων Χαρτοφυλακίου», µε 
α�ορρόφηση των τριών τελευταίων α�ό την �ρώτη, στο �λαίσιο των διατάξεων του άρθρου 16 του ν. 
2515/1997, ό�ως ισχύει, υ�ό τον όρο ότι η εν λόγω συγχώνευση θα ολοκληρωθεί µετά την εισαγωγή 
των µετοχών της "PROTON Ε�ενδυτική Τρά�εζα Ανώνυµη Εταιρία" στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Ο 
όρος αυτός εκ�ληρώθηκε µε την α�ό 20.12.05 α�όφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών �ου α�οφάσισε την εισαγωγή των µετοχών της Τρά�εζας στο 
Χρηµατιστήριο Αθηνών, και µε την α�ό 22.12.05 έναρξη δια�ραγµάτευσης των µετοχών της.   

Τα έγγραφα �ου �εριέχουν τους όρους συγχώνευσης θα είναι διαθέσιµα στο κοινό στα γραφεία της 
Τρά�εζας Σάκη Καράγιωργα 22 & Χαρ. Τρικού�η 1, 176 71 Καλλιθέα. (Υ�εύθυνος κ. Αθανάσιος 
Πα�ασ�ηλίου) 
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Περίληψη του Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης δηµοσιεύθηκε την 12.10.2005 στην οικονοµική και 
ε�ιχειρηµατική ηµερήσια εφηµερίδα "Η ΝΑΥΤΕΜΠΟΡΙΚΗ" (αρ. φύλλου 22.952/12.10.2005). 

Α�ό την Ηµέρα Συγχωνεύσεως η Τρά�εζα θα �ροβεί, χωρίς υ�αίτια καθυστέρηση, στις α�αραίτητες 
ενέργειες �ροκειµένου να γίνουν οι ηλεκτρονικές καταχωρήσεις  άυλων τίτλων (ό�ως �ροβλέ�εται 
α�ό την ισχύουσα νοµοθεσία) για το σύνολο των Νέων Μετοχών, εις «ανταλλαγή» των Παλαιών 
Μετοχών. Η ενηµέρωση των δικαιούχων µετόχων θα γίνεται δια του τύ�ου. 

Τυχόν κλασµατικά δικαιώµατα δεν θα �αρέχουν δικαίωµα λήψης κλάσµατος µετοχής, αλλά θα 
µ�ορούν να αθροίζονται για τη δηµιουργία ακέραιου αριθµού και να τακτο�οιηθούν, ό�ως 
ειδικότερα θα α�οφασισθεί α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Α�ορροφώσας Εταιρίας κατ’ 
εξουσιοδότηση της Γενικής Συνέλευσης. 
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Στον �ίνακα �ου ακολουθεί �αρουσιάζονται συνο�τικά τα Γενικά Στοιχεία της Συγχώνευσης και το 
µετοχικό κεφάλαιο της «PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» �ριν και µετά την α�ορρόφηση 
των εταιριών «ARROW A.E.E.X.», «ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ.» και «ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.»: 

Εκδότρια Εταιρία: PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

Στοιχεία για το Μετοχικό Κεφάλαιο Πριν & Μετά τη Συγχώνευση µε Α,ορρόφηση των εταιριών ARROW A.E.E.X., 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

Ι. Μετοχικό Κεφάλαιο PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ,ριν τη Συγχώνευση 
35.000.000 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 2,50 

Αριθµός Μετοχών �ριν τη Συγχώνευση 14.000.000 

ΙΙ. Μεταβολή Μετοχικού Κεφαλαίου Λόγω Συγχώνευσης:  167.400.010 

ΙΙ.α. Με την ARROW A.E.E.X.: 56.305.113,90 

Αύξηση Κεφαλαίου κατά το Εισφερόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο της ARROW A.E.E.X. 72.698.000,00 

(Μείον): ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής της α�ορροφώσας PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των άλλων δύο α�ορροφώµενων στο µετοχικό κεφάλαιο της 
ARROW A.E.E.X. 

16.392.886,10 

ΙΙ.β. Με την ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X.: 11.156.377,50 

Αύξηση Κεφαλαίου κατά το Εισφερόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 17.021.250,00 

(Μείον): ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής της α�ορροφώσας PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των άλλων δύο α�ορροφώµενων στο µετοχικό κεφάλαιο της 
ARROW A.E.E.X. 

5.864.872,50 

ΙΙ.γ. Με την ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X.: 99.938.518,40 

Αύξηση Κεφαλαίου κατά το Εισφερόµενο Μετοχικό Κεφάλαιο της ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 124.173.000,00 

(Μείον): ∆ιαγραφή (λόγω σύγχυσης) της �ροϋ�άρχουσας συµµετοχής της α�ορροφώσας PROTON 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. και των άλλων δύο α�ορροφώµενων στο µετοχικό κεφάλαιο της 
ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 

24.234.481,60 

ΙΙ.δ. Κεφαλαιο�οίηση Α�οθεµατικών:   

Αύξηση Κεφαλαίου µε Κεφαλαιο�οίηση Α�οθεµατικών για λόγους στρογγυλο�οίησης 260.145,28 

Σύνολο Αύξησης Κεφαλαίου 167.660.155,08 

Μετοχικό Κεφάλαιο PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. µετά τη Συγχώνευση (Ι + ΙΙ) 
202.660.155,08 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 4,49 

Αριθµός Μετοχών µετά τη Συγχώνευση 45.135.892 

Οι �ίνακες �ου ακολουθούν �αρουσιάζουν τους µετόχους της των τεσσάρων εταιριών �ριν α�ό τη 
συγχώνευση καθώς και τη µετοχική σύνθεση της νέας Τρά�εζας, ό�ως θα ισχύει µετά τη συγχώνευση. 
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Η µετοχική σύνθεση της Τρά�εζας την 22.12.2005 είχε ως εξής:  

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχοι Μετοχές & ∆ικαιώµατα Ψήφου % 

Αντώνιος Αθανάσογλου 6.125.000 43,75% 

Ηλίας Λιανός 3.325.000 23,75% 

Κληρονόµοι Ιωάννη Μαρκό�ουλου* 1.050.000 7,50% 

Ε�ενδυτικό κοινό 3.500.000 25,00% 

Σύνολο 14.000.000  100,00% 

* Το �οσοστό �ου κατείχε ο εκλι�ών Ι. Μαρκό�ουλος �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στην κα Μαρία Μαρκο�ούλου 
και κατά 3/8 σε κάθε τέκνο του. 

Σηµ.: Η ονοµαστική αξία των ανωτέρω µετοχών είναι € 2,50. 

Η µετοχική σύνθεση της ARROW Α.Ε.Ε.Χ. την 16.12.2005 είχε ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON INVESTMENT BANK 3.634.150 11,15% 

ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 3.014.500 9,25% 

Μ�ερνίτσας Παναγιώτης 2.595.560 7,96% 

Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου* 2.147.950 6,59% 

J.P MORGAN SECURITIES LIMITED 1.733.150 5,32% 

Λιανός Ηλίας 1.682.790 5,16% 

CREDIT SUISSE FIRST BOSTON (EUROPE) LIMITED 1.600.000 4,91% 

Τσουτσάνης Νικόλαος 1.600.000 4,91% 

UNICAR S.A 1.600.000 4,91% 

Χρυσόγονος Κωνσταντίνος 1.047.970 3,21% 

ΠΟΥΛΙΑ∆ΗΣ ΚΑΙ ΣΥΝΕΡΓΑΤΕΣ Α.Ε.Β.Ε. 968.070 2,97% 

CARNEGIE PRIVATE BANK 937.010 2,87% 

ΜΠΗΤΡΟΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΙΚΗ Α.Ε. 900.000 2,76% 

Θανασούρα Ιουλία 837.040 2,57% 

ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 702.420 2,15% 

Λοι�οί µέτοχοι (<=2%) 7.599.390 23,31% 

Σύνολο 32.600.000 100,00% 

* Οι κληρονόµοι του Ι. Μαρκό�ουλου είναι οι: Μαρία Μαρκο�ούλου συζ. Ι. Μαρκό�ουλου και τα τέκνα του Γιολάντα Μαρκο�ούλου και 
∆ηµοσθένης Μαρκό�ουλος. Το �οσοστό �ου κατείχε ο Ι. Μαρκό�ουλος  �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στην κα 
Μαρία Μαρκο�ούλου και κατά 3/8 σε κάθε τέκνο του. 

Σηµ.: Η ονοµαστική αξία των ανωτέρω µετοχών είναι € 2,23. 
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Η µετοχική σύνθεση της ΕΤΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. την 16.12.2005 είχε ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 1.129.840 14,935% 

ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 749.310 9,90% 

ARROW A.E.E.X. 727.460 9,62% 

Παντελής Λαµ�ρινούδης 650.040 8,59% 

J.P. MORGAN SECURITIES LIMITED 406.040 5,37% 

GOLDMAN SACHS INTERN. SEC. CLEARANCE ACCOUNT 374.870 4,96% 

Μωραϊτης Ηρακλής 270.000 3,57% 

Κούστας Ιωάννης 240.000 3,17% 

Αµ�αζής Νικόλοας-Μάρκελλος 235.080 3,11% 

Ριζούδης Αχιλλέας 200.000 2,64% 

Μ�ιθάρας Βασίλειος 200.000 2,64% 

Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου* 195.240 2,58% 

Πρίντεζη Αγνή 166.550 2,20% 

Λοι�οί Μέτοχοι (<=2%) 2.020.570 26,71% 

Σύνολο 7.565.000 100,000% 

* Οι κληρονόµοι του Ι. Μαρκό�ουλου είναι οι: Μαρία Μαρκο�ούλου συζ. Ι. Μαρκό�ουλου και τα τέκνα του Γιολάντα Μαρκο�ούλου και 
∆ηµοσθένης Μαρκό�ουλος. Το �οσοστό �ου κατείχε ο Ι. Μαρκό�ουλος  �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στην κα 
Μαρία Μαρκο�ούλου και κατά 3/8 σε κάθε τέκνο του. 

Σηµ.: Η ονοµαστική αξία των ανωτέρω µετοχών είναι € 2,25. 

Η µετοχική σύνθεση της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. την 16.12.2005 έχει ως εξής: 

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ 

Μέτοχος Αριθµός Μετοχών % συµµετοχής 

ARROW A.E.E.X. 8.488.910 9,98% 

PROTON INVESTMENT BANK S.A. 6.652.020 7,82% 

ΓΕΤΕΜ Α.Ε. 6.100.170 7,17% 

ΚΟΝΤΑΛΕΞΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 5.531.860 6,50% 

CFS ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 5.239.540 6,16% 

J. P. MORGAN SECURITIES LIMITED 4.543.610 5,34% 

Αθανάσογλου Αντώνης 3.099.910 3,65% 

∆ηµουλάς ∆ηµήτριος 2.596.570 3,05% 

Υ∆ΡΟΓΕΙΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ Α.Α.Α.Ε. 1.837.810 2,16% 

Λοι�οί µέτοχοι (<=2%) 40.959.600 48,16% 

Σύνολο 85.050.000 100,00% 

Σηµ.: Η ονοµαστική αξία των ανωτέρω µετοχών είναι € 1,46. 
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Η µετοχική σύνθεση της Νέας Τρά�εζας (µετά τη συγχώνευση) θα είναι η ακόλουθη:  

Μετοχική Σύνθεση της Νέας Τρά,εζας (µετά τη συγχώνευση) 

Μέτοχοι Μετοχές & ∆ικαιώµατα Ψήφου % 

Αντώνιος Αθανάσογλου (1) 6.787.468 15,04% 

Ηλίας Λιανός (1) 4.359.480 9,66% 

Κληρονόµοι Ιωάννη Μαρκό�ουλου* (1) 2.363.898 5,24% 

ΓΕΤΕΜ Α.Ε 1.270.591 2,82% 

ΚΟΝΤΑΛΕΞΗΣ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 1.152.219 2,55% 

CFS ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΚΑΙ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 1.091.332 2,42% 

J. P. MORGAN SECURITIES LIMITED 1.921.745 4,26% 

Μ�ερνίτσας Παναγιώτης 1.460.706 3,24% 

Λοι�οί µέτοχοι (<=2%) 24.728.453 54,79% 

Σύνολο 45.135.892 100,00% 

* Οι κληρονόµοι του Ι. Μαρκό�ουλου είναι οι: Μαρία Μαρκο�ούλου συζ. Ι. Μαρκό�ουλου και τα τέκνα του Γιολάντα Μαρκο�ούλου και 
∆ηµοσθένης Μαρκό�ουλος. Το �οσοστό �ου κατείχε ο Ι. Μαρκό�ουλος  �εριήλθε στους κληρονόµους του εξ’ αδιαιρέτου κατά 2/8 στην κα 
Μαρία Μαρκο�ούλου και κατά 3/8 σε κάθε τέκνο του. 

(1) Την 16.12.2005 ο κ. Αθανάσογλου κατείχε 31.200 µετοχές της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 3.099.910 µετοχές της ΕΞΕΛΙΞΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. Ο κ. Λιανός κατείχε 1.682.790 µετοχές της ARROW Α.Ε.Ε.Χ, 65.900 µετοχές της ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 249.570 
µετοχές της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. Οι Κληρονόµοι Ι. Μαρκό�ουλου κατείχαν 2.147.950 µετοχές της  ARROW Α.Ε.Ε.Χ. και 195.240 µετοχές 
της ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.  

Σηµ.: Η ονοµαστική αξία των ανωτέρω µετοχών είναι € 2,50. 

Α�ό τους λοι�ούς µετόχους της νέας Τρά�εζας (µετά τη συγχώνευση), 8.785 µέτοχοι είναι φυσικά ή 
νοµικά �ρόσω�α �ου δεν κατέχουν �οσοστό µεγαλύτερο του 2% και αντι�ροσω�εύουν το 54,79% 
του µετοχικού κεφαλαίου. 

5.1.1 Ισολογισµοί Μετασχηµατισµού – Εκθέσεις δια,ίστωσης Λογιστικής Αξίας 

Ο ισολογισµός µετασχηµατισµού της 31.03.2005 της υ�ό α�ορρόφηση εταιρίας ARROW A.E.E.X.  
�ου συντάχθηκε για το σκο�ό της συγχώνευσης έχει ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. 
Βασίλη Πα�ά (ΑΜ ΣΟΕΛ 14381) της εταιρίας «ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι 
Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.» και είναι διαθέσιµος στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Τρά�εζας 
https://www.proton.gr/ipo .  

Ο ισολογισµός µετασχηµατισµού της 31.03.2005 της υ�ό α�ορρόφηση εταιρίας ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. �ου συντάχθηκε για το σκο�ό της συγχώνευσης έχει ελεγχθεί α�ό την Ορκωτό Ελεγκτή - 
Λογιστή κα Κλεονίκη Λικαρδο�ούλου (ΑΜ ΣΟΕΛ 16281) της εταιρίας «BKR ΠΡΟΤΥΠΟΣ 
ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ Α.Ε.» και είναι διαθέσιµος στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της Τρά�εζας 
https://www.proton.gr/ipo .  

Ο ισολογισµός µετασχηµατισµού της 31.03.2005 της υ�ό α�ορρόφηση εταιρίας ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 
�ου συντάχθηκε για το σκο�ό της συγχώνευσης έχει ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ  
Ιωάννη Κάραλη (ΑΜ ΣΟΕΛ 10801) της εταιρίας «ΣΟΛ Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι 
Ε�ιχειρήσεων Α.Ε.» και είναι διαθέσιµος στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της Τρά�εζας 
https://www.proton.gr/ipo .  

Η λογιστική κατάσταση της Τρά�εζας της 31.03.2005 �ου συντάχθηκε για το σκο�ό της συγχώνευσης 
έχει ελεγχθεί α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή  κ. Ευθύµιο Αντωνό�ουλο (ΑΜ ΣΟΕΛ 12801) της 
εταιρίας «ΑΞΩΝ Ορκωτοί Ελεγκτές ΕΠΕ» και είναι διαθέσιµη στην ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
Τρά�εζας https://www.proton.gr/ipo .  

5.1.2 Όροι της Συγχώνευσης 

Οι όροι της συγχώνευσης �εριλαµβάνονται στο α�ό 30.06.2005 και ό�ως κωδικο�οιήθηκε και 
υ�εγράφη α�ό όλους τους εκ�ροσώ�ους των Συγχωνευόµενων Εταιριών την 09.09.2005 Σχέδιο 
Σύµβασης Συγχώνευσης της Τρά�εζας µε τις τρεις ανώνυµες εταιρίες ε�ενδύσεων χαρτοφυλακίου 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 

 164 

ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ., το ο�οίο είναι διαθέσιµο στην 
ηλεκτρονική διεύθυνσή της Τρά�εζας https://www.proton.gr/ipo .  

5.1.3 Λόγοι της Συγχώνευσης 

Η συγχώνευση της Τρά�εζας µε τις εταιρίες ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 
ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ.  και η �ροσθήκη στην Τρά�εζα των κεφαλαίων των εν λόγω εταιριών αναµένεται 
να έχει ως α�οτέλεσµα την ε�έκταση των δραστηριοτήτων της Τρά�εζας σε νέους τοµείς �ου µέχρι 
σήµερα είχε µικρή �αρουσία, η ο�οία θα καλύ�τει �λέον, σε ε�ί�εδο Τρα�έζης, και κά�οιους 
κλάδους της εµ�ορικής τρα�εζικής ε�ι�λέον αυτών της ε�ενδυτικής τρα�εζικής στους ο�οίους ήδη 
δραστηριο�οιείται. 

Η ε�έκταση των υφισταµένων δραστηριοτήτων, αλλά και η α�ρόσκο�τη ανά�τυξη της εµ�ορικής 
τρα�εζικής αναµένεται να ε�ηρεάσουν ευεργετικά τα οικονοµικά µεγέθη της Τρά�εζας. 

Περαιτέρω, οι νέες δυνατότητες της Τρά�εζας θα την ενισχύσουν στην αντιµετώ�ιση του αυξηµένου 
εγχώριου και ξένου ανταγωνισµού.  

Ό�ως �ροκύ�τει και α�ό την αναλυτικότερη α�αρίθµηση των συνε�ειών της �ροτεινόµενης 
συγχώνευσης, αυτή θα λειτουργήσει ευεργετικά και στο λειτουργικό και στο οργανωτικό ε�ί�εδο, 
βελτιώνοντας τόσο την α�οδοτικότητα όσο και την α�οτελεσµατικότητα της νέας οργανωτικής της 
δοµής. 

H �ροτεινόµενη συγχώνευση εκτιµάται ότι θα ωφελήσει τους µετόχους όλων των εµ�λεκόµενων 
εταιριών.  

Αναλυτικότερα, θα �ρέ�ει να ληφθούν υ�όψη και οι ακόλουθες αναµενόµενες συνέ�ειες του 
�ροτεινόµενου ανασχηµατισµού: 

• Ε�ίτευξη οικονοµιών κλίµακος µε την εξάλειψη ε�ικαλύψεων σε δραστηριότητες ό�ως η 
διαχείριση διαθεσίµων, η δια�ραγµάτευση µετοχών κ.λ�. 

• Α�οτελεσµατικότερος συντονισµός και άµεση διοικητική ε�ο�τεία �ου ε�ιτυγχάνεται µε την 
ενσωµάτωση όλων των συναφών δραστηριοτήτων στην ίδια ε�ιτελική µονάδα. 

• Μείωση των λειτουργικών δα�ανών �ου συναρτώνται µε τη λειτουργία µιας µόνον Ανώνυµης 
Εταιρίας (∆ιοικητικά Συµβούλια, Ε�ενδυτικές Ε�ιτρο�ές, Γενικές Συνελεύσεις, ∆ηµοσιεύσεις 
Ισολογισµών, Έξοδα Προβολής και ∆ιαφήµισης, Αµοιβές ελεγκτικών εταιριών, κ.λ�.). 

• ∆ιεύρυνση ε�ενδυτικών ε�ιλογών και µεγαλύτερη α�οδοτικότητα της ε�ένδυσης δεδοµένου του 
ότι η Τρά�εζα θα έχει τη δυνατότητα ε�ιλογής των ε�ενδυτικών της δραστηριοτήτων σε όλο τα 
φάσµα των ε�ενδυτικών �ροϊόντων των κεφαλαιαγορών και αγορών χρήµατος, τόσο σε 
ελληνικό όσο και σε διεθνές ε�ί�εδο. Ενδεικτικά αναφέρεται ως �αράδειγµα η δυνατότητα 
συµµετοχής σε ε�ενδυτικά σχήµατα private equity ή hedge fund. 

• ∆υνατότητα �εραιτέρω �ροο�τικών ανά�τυξης, ό�ως η ανά�τυξη νέων δικτύων �ωλήσεων 
ε�ενδυτικών και χρηµατιστηριακών συναλλαγών, διεύρυνση σχέσεων µε εταιρικούς �ελάτες 
υψηλής �οιότητας και διεθνών �ροδιαγραφών.   

• Ενιαία και α�οδοτικότερη διαχείριση ενός ενισχυµένου συνολικού χαρτοφυλακίου µετοχών και 
οµολογιών εντός των �λαισίων κοινής διαχείρισης κινδύνων και ε�ενδυτικής στρατηγικής. 

Σηµειώνεται ε�ίσης ότι εφόσον ο µετασχηµατισµός ολοκληρωθεί µέχρι την 31.12.2005 θα έχουν 
εφαρµογή οι διατάξεις του άρθρου 9 �ερί κινήτρων συγχωνεύσεων ε�ιχειρήσεων του Ν. 2992/2002, 
ό�ως τρο�ο�οιήθηκε µε το άρθρο 28 του Ν. 3259/2004, οι ο�οίες �ροβλέ�ουν τη µείωση του 
συντελεστή φορολογίας των κερδών των εταιριών �ου �ροέρχονται α�ό συγχώνευση ή α�ορροφούν 
άλλες εταιρίες, κατά δέκα �οσοστιαίες µονάδες για τον �ρώτο µετά την ολοκλήρωση του 
µετασχηµατισµού ισολογισµό και κατά �έντε �οσοστιαίες µονάδες για τον δεύτερο. 

5.1.4 Καθορισµός της  Σχέσης Ανταλλαγής των Μετοχών 

Για τον καθορισµό των σχέσεων ανταλλαγής των µετοχών, τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των 
Συγχωνευόµενων Εταιριών κατ’ εφαρµογήν των άρθρων του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών �ου αφορούν στις �ερι�τώσεις αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, ανέθεσαν την α�οτίµηση των 



ΕΓΓΡΑΦΟ ΤΟΥ ΑΡΘΡΟΥ 4, ΠΑΡ. 2∆, ΤΟΥ Ν. 3401/2005 ΤΗΣ PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 

 

 165 

αντίστοιχων Εταιριών και τον συνακόλουθο καθορισµό εύρους σχέσεων αξιών, στους ελεγκτικούς 
οίκους «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» και «ΑΞΩΝ Ορκωτοί Ελεγκτές Ε.Π.Ε.». 
Ειδικότερα η δια�ίστωση της δίκαιας και λογικής σχέσης ανταλλαγής µετοχών διενεργήθηκε για την 
Τρά�εζα α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ευθύµιο Αντωνό�ουλο (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 12801) της 
εταιρίας ΑΞΩΝ Ορκωτοί Ελεγκτές ΕΠΕ, Πατησίων 75, Αθήνα Τ.Κ. 104 34, τηλ.: 210 8211754. Η 
δια�ίστωση της δίκαιας και λογικής σχέσης ανταλλαγής µετοχών διενεργήθηκε για την ARROW 
A.Ε.Ε.Χ. α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Μιχαήλ Κόκκινο της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε., για την ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. α�ό την Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κα Γαρυφαλιά 
Σ�υριούνη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 16931) της εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. και για την 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ α�ό τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. Α�όστολο Σ�ούτη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 16921) της 
εταιρίας KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., Στρατηγού Τόµ�ρα 3, Αγ. Παρασκευή Τ.Κ. 153 
42, τηλ.: 210 6062100. 

5.1.4.1 Μέθοδοι Καθορισµού της Σχέσης Ανταλλαγής των Μετοχών 

Για τον καθορισµό της σχέσης ανταλλαγής των µετοχών εφαρµόσθηκαν οι κατωτέρω αναφερόµενες 
µεθοδολογίες α�οτίµησης ό�ως αναφέρονται στις ανωτέρω αναφερόµενες εκθέσεις των ελεγκτικών 
οίκων «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» και «ΑΞΩΝ Ορκωτοί Ελεγκτές Ε.Π.Ε.» . 

Α,όσ,ασµα α,ό την έκθεση του Ορκωτού Ελεγκτή 

Ειδικότερα, για την α�οτίµηση της PROTON και των Α�ορροφώµενων εταιριών, εφαρµόσθηκαν οι 
κατωτέρω διεθνώς α�οδεκτές µεθοδολογίες α�οτίµησης, κατά �ερί�τωση: 

 Μεθοδολογία            Εταιρία 

α) ∆ηµοσιευµένη Καθαρή Θέση    Α�ορροφώµενη εταιρία 

β) ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιριών    PROTON 

γ)  ∆είκτες Συγκρίσιµων Συναλλαγών    PROTON 

δ) Προεξόφληση Μελλοντικών Μερισµάτων   PROTON 

5.1.4.1.1 ∆ηµοσιευµένη Καθαρή Θέση 

Η µεθοδολογία της ∆ηµοσιευµένης Καθαρής Θέσης βασίζεται α�οκλειστικά στη στατική εικόνα �ου 
διαφαίνεται µέσα α�ό τις οικονοµικές καταστάσεις �ου ανα�ροσαρµόζονται ανάλογα, λαµβάνοντας 
υ�όψη �ραγµατικές α�οτιµήσεις των στοιχείων του Ενεργητικού και του Παθητικού µιας εταιρίας.  
Ως ∆ηµοσιευµένη Καθαρή Θέση ορίζεται η διαφορά µεταξύ του ανα�ροσαρµοσµένου Ενεργητικού 
και του ανα�ροσαρµοσµένου Παθητικού της εταιρίας. 

Για την ανα�ροσαρµογή της ∆ηµοσιευµένης Καθαρής Θέσης λήφθηκαν υ�όψη οι �αρατηρήσεις των 
Ορκωτών Ελεγκτών και οι σηµειώσεις της ∆ιοίκησης στους τελευταίους δηµοσιευµένους 
Ισολογισµούς των υ�ό α�οτίµηση Εταιριών. 

5.1.4.1.2 ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιριών 

Η µεθοδολογία των Συγκρίσιµων Εταιριών βασίζεται στην �αραδοχή ότι η αξία µιας εταιρίας θα 
�ρέ�ει να ισούται µε το �οσό �ου θα ήσαν διατεθειµένοι να �ληρώσουν για το µετοχικό της 
κεφάλαιο ε�ενδυτές �ου είναι καλά �ληροφορηµένοι και ενεργούν ορθολογικά.  Με αυτή τη 
µεθοδολογία, το �ρώτο βήµα συνίσταται στην ε�ιλογή ενός δείγµατος εταιριών �ου είναι 
συγκρίσιµες µε την υ�ό µελέτη εταιρία και των ο�οίων οι µετοχές είναι εισηγµένες στο 
Χρηµατιστήριο. 

Το κρίσιµο σηµείο αυτής της µεθοδολογίας είναι η ε�ιλογή του κατάλληλου δείγµατος συγκρίσιµων 
εταιριών βάσει κά�οιων λογικών κριτηρίων. 

Για κάθε εταιρία του δείγµατος υ�ολογίζεται µια σειρά α�ό δείκτες �ου �εριλαµβάνουν τους λόγους 
χρηµατιστηριακή αξία �ρος κά�οιο θεµελιώδες µέγεθος (�.χ. κέρδη �ρο φόρων, ίδια κεφάλαια 
κ.λ.�.).  Στη συνέχεια υ�ολογίζεται ένας µέσος όρος (αριθµητικός ή σταθµισµένος) για όλο το δείγµα. 
Οι µέσοι όροι �ολλα�λασιάζονται µε τα αντίστοιχα οικονοµικά µεγέθη της υ�ό α�οτίµηση εταιρίας 
και τα γινόµενα µας δίνουν µία �ρώτη εκτίµηση της αξίας της εταιρίας, ό�ως �ροκύ�τει σε σχέση µε 
το κάθε θεµελιώδες µέγεθος. 
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Η µεθοδολογία υ�οθέτει ότι οι χρηµατιστηριακές αξίες αντικατο�τρίζουν τις εύλογες αγοραίες αξίες 
και συνε�ώς ότι η αγορά είναι α�οτελεσµατική (Efficient Market Hypothesis).  

5.1.4.1.3 ∆είκτες Συγκρίσιµων Συναλλαγών 

Η µεθοδολογία των Συγκρίσιµων Συναλλαγών, �ροσδιορίζει την αξία µιας εταιρίας, συγκρίνοντας 
την µε �αρόµοιες εταιρίες �ου α�οτέλεσαν αντικείµενα σχετικά �ρόσφατων αγορα�ωλησιών.  Το 
�ρώτο βήµα της µεθοδολογίας είναι ο �ροσδιορισµός του δείγµατος τέτοιων εταιριών.  Αυτές οι 
εταιρίες µ�ορεί να είναι εισηγµένες ή µη, ολόκληρες εταιρίες ή τµήµατα εταιριών κλ�.  Η σωστή 
ε�ιλογή του δείγµατος των συγκρίσιµων συναλλαγών έχει µεγάλη σηµασία για αυτή τη µεθοδολογία 
και τα κριτήρια συγκρισιµότητας �οικίλουν κατά �ερί�τωση.  Μεταξύ άλλων τέτοια κριτήρια 
α�οτελούν η κερδοφορία, ο ρυθµός ανά�τυξης, η α�όδοση ιδίων κεφαλαίων κλ�. 

5.1.4.1.4 Προεξόφληση Μελλοντικών Μερισµάτων 

Η α�οτίµηση της PROTON βασίσθηκε στο ε�ιχειρηµατικό σχέδιο της ∆ιοίκησης, για την �ερίοδο 
2005-2008.  Οι �ροβλέψεις αυτές εξετάσθηκαν και αναµορφώθηκαν α�ό την ΑΞΩΝ Ορκωτοί 
Ελεγκτές Ε.Π.Ε. στο βαθµό �ου κρίθηκε αυτό σκό�ιµο, µε σκο�ό τον �ροσδιορισµό ενός βασικού 
σεναρίου α�οτίµησης. 

Για το σκο�ό της α�οτίµησης της PROTON ετοιµάσθηκε χρηµατοοικονοµικό µοντέλο στο ο�οίο 
εισήχθησαν οι �ροαναφερθείσες �ροβλέψεις και οι λοι�ές σχετικές �αραδοχές.  Το µοντέλο αυτό 
υ�ολογίζει την αξία της PROTON ως την �αρούσα αξία των µέγιστων µερισµάτων �ου αυτή  θα 
µ�ορούσε να διανείµει στους µετόχους της.  Το ε�ί�εδο των δυνητικών αυτών µερισµάτων, 
υ�ολογίζεται, αφού ληφθούν υ�όψη οι κανόνες �ερί κεφαλαιακής ε�άρκειας των �ιστωτικών 
ιδρυµάτων, ως αυτοί ορίζονται α�ό την Τρά�εζα της Ελλάδος. 

Λήφθηκε, ε�ίσης, υ�όψη η υφιστάµενη στρατηγική θέση της PROTON στην ελληνική αγορά καθώς 
και οι ε�ικρατούσες συνθήκες και �ροο�τικές ανά�τυξης του Ελληνικού κλάδου της  
ε�ιχειρηµατικής τρα�εζικής.  

Ε�ι�λέον, διενεργήθηκε ανάλυση ευαισθησίας (sensitivity analysis) σε βασικές �αραµέτρους του 
χρηµατοοικονοµικού µοντέλου ώστε να εξετασθεί η ευαισθησία της εκτιµώµενης εύλογης αγοραίας 
αξίας της PROTON σε αυτές τις �αραµέτρους. 

Τα �ορίσµατα των εκθέσεων των ελεγκτικών οίκων «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε.» και 
«ΑΞΩΝ Ορκωτοί Ελεγκτές Ε.Π.Ε.» µε βάση τα α�οτελέσµατα των µεθόδων �ου χρησιµο�οιήθηκαν 
και τις ανάλογες σταθµίσεις, �ροσδιορίζουν το εύρος αξιών της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε. ως �ρος τις τρεις εταιρίες, µετά την α�αλοιφή των συµµετοχών της α�ορροφώσας στην 
αντίστοιχη α�ορροφώµενη, ως ακολούθως: 

Εύρος Σχέσης Αξιών Α,ορροφώσας και Α,ορροφώµενων Εταιριών 

Αξία PROTON BANK A.E. �ρος 

Αξία ARROW A.E.E.X. 
Α�ό 0,75 έως 1,08 �ρος 1 

Αξία PROTON BANK A.E. �ρος  

Αξία ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ A.E.E.X. 
Α�ό 3,40 έως 4,86 �ρος 1 

Αξία PROTON BANK A.E. �ρος  

Αξία ΕΞΕΛΙΞΗ A.E.E.X. 
Α�ό 0,78 έως 1,12 �ρος 1 

Κατά την εκτίµηση της σχέσης ανταλλαγής µετοχών, λήφθηκαν υ�όψη οι λοι�ές ενέργειες �ου 
καταγράφονται στο Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης. 

Κατά την α�οτίµηση λήφθηκαν υ�όψη οι �ροβλέψεις και οι �αραδοχές των ∆ιοικήσεων της 
PROTON, υ�ό το ισχύον λειτουργικό �εριβάλλον, τις ο�οίες ελέγξαµε ως �ρος τη λογικότητά τους.  
∆υσχέρειες ή δυσκολίες κατά την α�οτίµηση των συγχωνευόµενων Εταιριών και τον �ροσδιορισµό 
και εκτίµηση της σχέσεως ανταλλαγής δεν �ροέκυψαν. 
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5.1.5 ∆ιαδικασία ∆ιάθεσης Νέων Μετοχών 

Η α�ορροφώσα υ�οχρεούται να �ιστώσει τους λογαριασµούς ΣΑΤ των µετόχων της και των µετόχων 
των α�ορροφώµενων εταιριών, µέσω του Κεντρικού Α�οθετηρίου Αξιών (Κ.Α.Α.), τις νέες µετοχές, 
βάσει των �ροαναφερθείσων σχέσεων ανταλλαγής. Σχετική ανακοίνωση για το χρόνο �ου θα 
�ιστωθούν οι νέες µετοχές στους λογαριασµούς ΣΑΤ των δικαιούχων θα δηµοσιευθεί εγκαίρως στον 
ηµερήσιο τύ�ο. 

Τυχόν κλασµατικά δικαιώµατα δεν θα �αρέχουν δικαίωµα λήψης κλάσµατος µετοχής, αλλά θα 
µ�ορούν να αθροίζονται για τη δηµιουργία ακέραιου αριθµού και να τακτο�οιηθούν, ό�ως 
ειδικότερα θα α�οφασισθεί α�ό το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Α�ορροφώσας Εταιρίας κατ’ 
εξουσιοδότηση της Γενικής Συνέλευσης. 

5.1.6 Παύση ∆ια,ραγµάτευσης των Μετοχών των ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ 

Α�ό την ε�όµενη ηµέρα καταχώρησης στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών της Εγκριτικής Α�όφασης 
του Υ�ουργείου Ανά�τυξης για τη συγχώνευση και διαγραφή των ARROW Α.Ε.Ε.Χ., 
ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ α�ό τα Μητρώα Ανωνύµων Εταιριών, θα �αύσει 
η δια�ραγµάτευση των µετοχών των α�ορροφώµενων εταιριών στο Χ.Α. 

Α�ό την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της συγχώνευσης, οι µετοχές �ου θα �αραδοθούν στους µετόχους 
των Α�ορροφώµενων Εταιριών θα �αρέχουν �λήρες δικαίωµα συµµετοχής στα κέρδη της 
Α�ορροφώσας Εταιρίας.  

5.1.7 Αναµενόµενο Χρονοδιάγραµµα 

Το αναµενόµενο χρονοδιάγραµµα ολοκλήρωσης της συγχώνευσης είναι το ακόλουθο: 

Ηµεροµηνία Γεγονός 

23.12.2005 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας ARROW Α.Ε.Ε.Χ. �ου ενέκρινε το Σχέδιο 
Σύµβασης Συγχώνευσης. 

23.12.2005 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. �ου ενέκρινε το 
Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης. 

23.12.2005 
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρίας ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. �ου ενέκρινε το Σχέδιο 
Σύµβασης Συγχώνευσης. 

28.12.2005 Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας �ου ενέκρινε το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης. 

29.12.2005 Εκτιµώµενη γνωστο�οίηση του �αρόντος εγγράφου στην Ε�ιτρο�ή Κεφαλαιαγοράς. 

30.12.2005 Καταχώρηση της Συγχώνευσης στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών. 

02.01.2006 Παύση δια�ραγµάτευσης των µετοχών των ARROW Α.Ε.Ε.Χ., ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. και 
ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ. 

04.01.2006 Εκτιµώµενη έγκριση α�ό τ ο ∆.Σ. του Χ.Α. της εισαγωγής �ρος δια�ραγµάτευση των νέων µετοχών. 

09.01.2006 Εκτιµώµενη ηµεροµηνία έναρξης δια�ραγµάτευσης των νέων µετοχών 

5.1.8 ∆α,άνες Έκδοσης 

Οι συνολικές δα�άνες για την �αρούσα συγχώνευση εκτιµώνται στο �οσό των € 144 χιλ. �ερί�ου, και  
αφορούν έξοδα συµβουλευτικών υ�ηρεσιών, δικηγορικά και συµβολαιογραφικά  έξοδα, �όρο υ�έρ 
της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς. 

5.1.9 Προσαρµογή τιµής µετοχής 

Ε�ισηµαίνεται ότι στις �ερι�τώσεις συγχώνευσης �ροβλέ�εται η �ροσαρµογή της τιµής της µετοχής 
της A�ορροφώσας την ηµέρα εισαγωγής �ρος δια�ραγµάτευση των νέων µετοχών, �ου �ροκύ�τουν 
α�ό τη συγχώνευση, σύµφωνα µε τις διατάξεις της υ�’ αριθµ. 35/24.11.2005 α�όφασης του ∆.Σ. του 
Χ.Α., σε συνδυασµό µε την υ�΄ αριθµ. 18/291/22.01.2004 α�όφαση της Ε�ιτρο�ής Κεφαλαιαγοράς 
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ό�ως έχει τρο�ο�οιηθεί µε τις α�ό 2/319/09.12.2004 και 8/336/21.04.2005 α�οφάσεις της Ε�ιτρο�ής 
Κεφαλαιαγοράς. 

5.1.10 Πληροφορίες σχετικά µε τις µετοχές της Τρά,εζας 

Οι µετοχές της Τρά�εζας είναι άυλες κοινές ονοµαστικές δια�ραγµατεύονται στην κατηγορία 
«Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιο�οίησης» της Αγοράς Αξιών του Χ.Α. και έχουν εκδοθεί βάσει 
διατάξεων του νόµου 2190/1920 και του Καταστατικού της PROTON ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
(βλ. ενότητα 3.23 Μετοχικό Κεφάλαιο). Ο κωδικός ISIN (International Security Identification 
Number) της µετοχής της Τρά�εζας είναι GRS490003001. Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του 
σχετικού αρχείου των άυλων µετοχών είναι το Κεντρικό Α�οθετήριο Αξιών Α.Ε., Πλ. 
Μαυροκορδάτου & Αχαρνών 17, 104 38 Αθήνα. Οι µετοχές δια�ραγµατεύονται σε ευρώ. 

∆εν υ�άρχουν �εριορισµοί στην ελεύθερη µεταβίβαση των κινητών αξιών. 

∆εν υ�άρχουν δεσµευτικές �ροσφορές εξαγοράς και/ή κανόνες υ�οχρεωτικής εκχώρησης και 
υ�οχρεωτικής εξαγοράς των κινητών αξιών. 

∆εν υφίστανται δηµόσιες �ροτάσεις τρίτων για την εξαγορά του µετοχικού κεφαλαίου του εκδότη 
κατά την τελευταία και τρέχουσα χρήση. 

5.1.11 ∆ικαιώµατα Μετόχων 

5.1.11.1 Γενικά 

Οι µετοχές της Τρά�εζας είναι εισηγµένες στην κατηγορία «Μεσαίας και Μικρής Κεφαλαιο�οίησης» 
της Αγοράς Αξιών του Χ.Α.  

Κάθε µετοχή της Τρά�εζας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υ�οχρεώσεις �ου καθορίζονται 
α�ό το Νόµο 2190/1920 (στο εξής «ο Νόµος») και το Καταστατικό της Τρά�εζας, το ο�οίο όµως δεν 
�εριέχει διατάξεις �ερισσότερο �εριοριστικές α�ό αυτές �ου �ροβλέ�ει ο Νόµος. Η κατοχή του 
τίτλου της µετοχής συνε�άγεται αυτοδικαίως την α�οδοχή α�ό τον κύριο αυτής του Καταστατικού 
της Τρά�εζας και των νοµίµων α�οφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων και του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου αυτής. 

Το Καταστατικό της Τρά�εζας δεν �εριέχει ειδικά δικαιώµατα ή �ρονόµια υ�έρ συγκεκριµένων 
µετόχων. 

Οι µετοχές της Τρά�εζας είναι ελεύθερα δια�ραγµατεύσιµες. Μονάδα δια�ραγµάτευσης είναι ο 
τίτλος της µίας (1) µετοχής. 

Η ευθύνη των µετόχων �εριορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών �ου κατέχουν. Οι µέτοχοι 
συµµετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της Τρά�εζας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του 
Καταστατικού της. Τα δικαιώµατα και οι υ�οχρεώσεις �ου α�ορρέουν α�ό κάθε µετοχή 
�αρακολουθούν αυτή σε ο�οιονδή�οτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του µετόχου. 

Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Τρά�εζας µόνο µέσω των 
Γενικών Συνελεύσεων. 

Οι µέτοχοι έχουν �ρονόµιο �ροτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της 
Τρά�εζας, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, ό�ως ορίζεται στο 
άρθρο 13, �αράγραφος 5 του Κωδικο�οιηµένου Νόµου 2190/1920. 

Κάθε µετοχή �αρέχει δικαίωµα µιας ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις της Τρά�εζας. 

Συγκύριοι µετοχής, για να έχουν δικαίωµα ψήφου, �ρέ�ει να υ�οδείξουν στην Τρά�εζα εγγράφως 
έναν κοινό εκ�ρόσω�ο, ο ο�οίος θα τους εκ�ροσω�ήσει στη Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον 
καθορισµό αυτόν αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους. 

Οι δανειστές των µετόχων και οι διάδοχοί τους σε καµία �ερί�τωση δεν µ�ορούν να �ροκαλέσουν 
την κατάσχεση ή τη σφράγιση ο�οιουδή�οτε �εριουσιακού στοιχείου ή των βιβλίων της Τρά�εζας, 
ούτε να ζητήσουν τη διανοµή ή εκκαθάρισή της, ούτε να αναµιχθούν κατά ο�οιοδή�οτε τρό�ο στη 
διοίκηση ή τη διαχείρισή της. 
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Κάθε µέτοχος, ο�ουδή�οτε και να κατοικεί, λογίζεται ότι έχει νόµιµη κατοικία την έδρα της 
Τρά�εζας ως �ρος τις σχέσεις του µε αυτήν και υ�όκειται στην Ελληνική Νοµοθεσία. Κάθε διαφορά 
µεταξύ της Τρά�εζας αφενός και των µετόχων ή ο�οιουδή�οτε τρίτου αφετέρου, υ�άγεται στην 
α�οκλειστική αρµοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε Τρά�εζα ενάγεται µόνον ενώ�ιον των 
δικαστηρίων της έδρας της. 

Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας είτε 
αυτο�ροσώ�ως, είτε µέσω �ληρεξουσίου. Για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση �ρέ�ει να 
καταθέσει τις µετοχές του στο ταµείο της Τρά�εζας ή στο Ταµείο Παρακαταθηκών και ∆ανείων ή σε 
ο�οιαδή�οτε Τρά�εζα στην Ελλάδα, �έντε (5) τουλάχιστον ηµέρες �ριν α�ό την ορισθείσα για τη 
συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης ηµεροµηνία. Μέσα στην ίδια �ροθεσµία �ρέ�ει να κατατίθενται 
στην Τρά�εζα οι α�οδείξεις κατάθεσης των µετοχών και τα έγγραφα εκ�ροσώ�ησης και να δίνεται 
στο µέτοχο α�όδειξη για την είσοδό του στη Γενική Συνέλευση. 

Μέτοχοι �ου δε συµµορφώνονται µε τα �αρα�άνω, θα µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την 
άδειά της. 

Μέτοχοι, �ου εκ�ροσω�ούν το 5% του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου έχουν το δικαίωµα: 

• Να ζητήσουν α�ό το οικείο Πρωτοδικείο της έδρας της Τρά�εζας το διορισµό ενός ή 
�ερισσοτέρων ελεγκτών για τον έλεγχο της Τρά�εζας σύµφωνα µε τα άρθρα 40, 40ε του 
Ν.2190/1920, και  

• Να ζητήσουν τη σύγκλιση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
είναι υ�οχρεωµένο να συγκαλέσει τη Γενική Συνέλευση µέσα σε χρονικό διάστηµα όχι 
µεγαλύτερο α�ό τριάντα (30) ηµέρες α�ό την ηµέρα κατάθεσης της αίτησης στον Πρόεδρο του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες µέτοχοι οφείλουν να αναφέρουν τα θέµατα, 
για τα ο�οία θα �ρέ�ει να α�οφασίσει η Γενική Συνέλευση. 

• Κάθε µέτοχος µ�ορεί να ζητήσει, δέκα (10) ηµέρες �ριν α�ό την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις 
ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των 
Ελεγκτών της Τρά�εζας. 

Το µέρισµα κάθε µετοχής �ληρώνεται µέσα σε δύο (2) µήνες α�ό την ηµεροµηνία της Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης �ου ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, στα γραφεία της Τρά�εζας ή 
ό�ου αλλού ορισθεί. Ο τρό�ος καταβολής του µερίσµατος ανακοινώνεται δια του Τύ�ου. 

Τα µερίσµατα �ου δεν έχουν ζητηθεί για µια �ενταετία �αραγράφονται υ�έρ του ∆ηµοσίου. 

Σε ότι αφορά τη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών �ροκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος στις 
Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Τρά�εζας και τη διαδικασία �ληρωµής του µερίσµατος θα 
εφαρµόζονται τα �ροβλε�όµενα στον Κανονισµό Λειτουργίας και Εκκαθάρισης του Συστήµατος 
Άυλων Τίτλων του Κεντρικού Α�οθετηρίου Αξιών, ό�ως αυτός εκάστοτε ισχύει. 

5.1.12 Φορολογία µερισµάτων 

Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία (Ν. 3296/2004), τα φορολογητέα κέρδη των ανωνύµων 
εταιριών υ�όκεινται σε φόρο, �ριν α�ό ο�οιαδή�οτε διανοµή µε συντελεστή 32% για τα κέρδη της 
χρήσης 2005, 29% για την χρήση 2006 και 25% για την χρήση 2007 και τις ε�όµενες αυτής. 

Σηµειώνεται ε�ίσης ότι εφόσον ο µετασχηµατισµός ολοκληρωθεί µέχρι την 31.12.2005 θα έχουν 
εφαρµογή οι διατάξεις του άρθρου 9 �ερί κινήτρων συγχωνεύσεων ε�ιχειρήσεων του Ν. 2992/2002, 
ό�ως τρο�ο�οιήθηκε µε το άρθρο 28 του Ν. 3259/2004, οι ο�οίες �ροβλέ�ουν τη µείωση του 
συντελεστή φορολογίας των κερδών των εταιριών �ου �ροέρχονται α�ό συγχώνευση ή α�ορροφούν 
άλλες εταιρίες, κατά δέκα �οσοστιαίες µονάδες για τον �ρώτο µετά την ολοκλήρωση του 
µετασχηµατισµού ισολογισµό και κατά �έντε �οσοστιαίες µονάδες για τον δεύτερο. 

Έτσι, τα µερίσµατα διανέµονται α�ό τα ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό �ρόσω�ο κέρδη και 
ε�οµένως ο µέτοχος δεν έχει καµία φορολογική υ�οχρέωση ε�ί του �οσού των µερισµάτων �ου 
εισ�ράττει. 

Ως χρόνος α�όκτησης του εισοδήµατος α�ό τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης των 
Οικονοµικών Καταστάσεων α�ό την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Τρά�εζας.  
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Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου, α�ό τα κέρδη �ου �ραγµατο�οιούν σε κάθε 
χρήση οι θυγατρικές εταιρίες και διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων �ου αντιστοιχεί 
στη µητρική εταιρία καταβάλλεται κατά την ε�όµενη χρήση (εκτός αν δοθεί �ροµέρισµα) και 
συνε�ώς �εριέχεται στα κέρδη της µητρικής εταιρίας της ε�όµενης χρήσης. Τα δε µερίσµατα α�ό τα 
κέρδη της µητρικής εταιρίας �ου σχηµατίζονται κατά ένα µέρος α�ό τα διανεµόµενα κέρδη των 
εταιριών στις ο�οίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν καταβάλλονται στην ε�όµενη α�ό τη λήψη 
τους χρήση. 

 


