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111...    ΓΓΓΕΕΕΝΝΝΙΙΙΚΚΚΑΑΑ    ΣΣΣΤΤΤΟΟΟΙΙΙΧΧΧΕΕΕΙΙΙΑΑΑ    ΣΣΣΥΥΥΓΓΓΧΧΧΩΩΩΝΝΝΕΕΕΥΥΥΣΣΣΗΗΗΣΣΣ       

Το παρόν Έγγραφο του άρθρου 4 του Νόµου 3401/2005 (εφεξής «το Έγγραφο») έχει συνταχθεί και περιλαµβάνει 
πληροφορίες για την συγχώνευση µε απορρόφηση των εταιρειών: 

 µε την επωνυµία «GOODY’ S AE - OPΓANΩΣH EΠIΣITIΣTIKΩN & EΣTIATOPIKΩN YΠHPEΣIΩN» και το 
διακριτικό τίτλο «GOODY’ S», (εφεξής «GOODY’S») 

 µε την επωνυµία «ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», και το διακριτικό τίτλο «ΜΠΑΡΜΠΑ 
ΣΤΑΘΗΣ Α.Ε.», (εφεξής «ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ»), 

 µε την επωνυµία «∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε.», και το διακριτικό τίτλο «∆ΕΛΤΑ 
ΤΡΟΦΙΜΑ Α.Ε.», (εφεξής «∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ») και  

 µε την επωνυµία «ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΥΠΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ 
ΤΡΟΦΩΝ», και το διακριτικό τίτλο «Chipita Ιnternational S.A.», (εφεξής «CHIPITA»), 

από την εταιρεία µε την επωνυµία «∆ΕΛΤΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» και το διακριτικό 
τίτλο «∆ΕΛΤΑ HOLDING Α.Ε.», (εφεξής «∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ», ή «Εταιρεία»). 

 

Μετά την ολοκλήρωση της εν λόγω συγχώνευσης η επωνυµία της Εταιρείας σύµφωνα µε την απόφαση της από 
1.6.2006 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της θα τροποποιηθεί σε «VIVARTIA ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ 
ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΡΟΪΟΝΤΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ» και διακριτικό τίτλο 
«VIVARTIA A.E.». Η δραστηριότητα της Εταιρείας µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης παρουσιάζεται στην 
Ενότητα 3.12 «Πληροφορίες για τη ∆ραστηριότητα της Νέας Εταιρείας» του παρόντος Εγγράφου. 

 

Πριν από τη συγχώνευση των πέντε εταιρειών, η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ συµµετείχε στο µετοχικό κεφάλαιο των 
τριών εκ των τεσσάρων απορροφώµενων εταιρειών ως εξής:  

 Στο µετοχικό κεφάλαιο της GOODY’ S µε ποσοστό 71,05%. 

 Στο µετοχικό κεφάλαιο της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ A.E. µε ποσοστό 81,71%. 

 Στο µετοχικό κεφάλαιο της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. µε ποσοστό 100%. 

 

Η συγχώνευση θα πραγµατοποιηθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 1 – 5 του Ν. 2166/1993 σε συνδυασµό 
µε τις διατάξεις των άρθρων 68 παράγραφος 2 και 69 – 77 του Κ.Ν. 2190/1920 και µε τους όρους και συµφωνίες που 
περιλαµβάνονται στο Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης που υπεγράφη στις 24 Μαρτίου 2006. 

Ειδικά όσον αφορά την 3P

η
P απορροφώµενη εταιρεία ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, της οποίας η απορροφώσα εταιρεία κατέχει 

το σύνολο (100%) του µετοχικού της κεφαλαίου, θα εφαρµοστούν οι διατάξεις του άρθρου 78 του Κ.Ν. 2190/1920 σε 
συνδυασµό µε τις διατάξεις των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/1993. 

Οι απορροφώµενες εταιρείες θα απορροφηθούν από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε ισολογισµό µετασχηµατισµού 
της 31.12.2005. Με την ολοκλήρωση της συγχώνευσης οι απορροφώµενες εταιρείες θεωρούνται αυτοδικαίως 
λυµένες, εξαφανιζόµενης της νοµικής τους προσωπικότητας χωρίς να απαιτείται εκκαθάριση, οι δε µετοχές τους δεν 
παρέχουν κανένα άλλο δικαίωµα στους κατόχους τους παρά µόνο το δικαίωµα ανταλλαγής τους µε τις νέες µετοχές 
της απορροφώσας εταιρείας. 

 

Σύµφωνα µε το από 24.3.2006 Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης, όπως εγκρίθηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση 
των µετόχων της 1.6.2006 της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ: 
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Το µετοχικό κεφάλαιο της απορροφώσας θα αυξηθεί συνολικά κατά το ποσό των € 24.141.820,44 που αντιστοιχεί 
στα εισφερόµενα µετοχικά κεφάλαια των απορροφώµενων εταιρειών, αφού αφαιρεθούν οι συµµετοχές της 
απορροφώσας στις απορροφώµενες ως εξής: 

(α) κατά το ποσό των €1.790.909,22, που αντιστοιχεί στο ποσό του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της 1P

ης
P 

απορροφώµενης εταιρείας, που ανέρχεται σε €6.186.590,38 µειωµένο κατά € 4.395.681,16 που αντιστοιχούν στη 
συµµετοχή της απορροφώσας σε αυτή,  

(β) κατά το ποσό των € 5.967.148,64, που αντιστοιχεί στο ποσό του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της 2P

ης
P 

απορροφώµενης εταιρείας, που ανέρχεται σε €32.629.536 µειωµένο κατά €26.662.387,36 που αντιστοιχούν στη 
συµµετοχή της απορροφώσας σε αυτή, 

(γ) κατά το ποσό των €16.383.762,58 που αντιστοιχεί στο συνολικό εισφερόµενο µετοχικό κεφάλαιο της 4P

ης
P 

απορροφώµενης Εταιρείας. 

Σηµειώνεται ότι για την απορρόφηση της 3P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ δεν πραγµατοποιείται 

αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της απορροφώσας, δεδοµένου ότι η τελευταία ήδη κατέχει το 100% του µετοχικού 
κεφαλαίου της 3P

ης
P απορροφώµενης και το σύνολο των µετοχών της, µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, θα 

ακυρωθεί λόγω συγχύσεως. 

Επίσης, για σκοπούς στρογγυλοποίησης της ονοµαστικής αξίας της µετοχής της απορροφώσας και προκειµένου να 
παραµείνει ίδιος ο αριθµός των µετοχών που κατέχουν οι σηµερινοί µέτοχοι της, ώστε η διαµορφούµενη γι’ αυτούς 
σχέση ανταλλαγής να είναι 1 προς 1, θα αυξηθεί ταυτόχρονα το µετοχικό κεφάλαιο της απορροφώσας µε 
κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο ποσού € 231.179,37 και µε αναπροσαρµογή της ονοµαστικής αξίας 
της µετοχής της απορροφώσας από € 2,94 σε € 2,33.  

Έτσι το συνολικό µετοχικό κεφάλαιο της απορροφώσας µετά τις ως άνω αυξήσεις θα ανέλθει σε € 155.274.482,97 
και θα διαιρείται σε 66.641.409 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 2,33 εκάστη. 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα µετοχικά κεφάλαια της απορροφώσας και των απορροφώµενων πριν τη 
συγχώνευση, καθώς και της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ όπως θα προκύψει µετά τη συγχώνευση: 
(σε € ) Μ ετοχικό  Κεφάλα ιο Αρ ιθµός Μ ετοχών Ονοµαστ ική  Αξία
Μ ετοχικό  Κεφάλα ιο  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  πρ ιν  τη  Συγχώνευση 130.901 .483,16 44.524 .314 2 ,94
Μ εταβολή  Μ ετοχικού  Κεφαλα ίου :
Αύξηση  Κεφ αλαίου  κατά το  εισφ ερόµενο  µετοχικό  κεφ άλαιο  της  
G O O D Y'S (1 η  απορροφ ώµενη ) 6 .186 .590,38 16.280 .501 0 ,38
Μείον: ∆ιαγραφή  της  συµ µ ετοχής  της ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  στο  
µ ετοχ ικό  κεφάλαιο  της  G O O D Y'S 4.395 .681,16 11.567 .582 0 ,38
Αύξηση  Κεφ αλαίου  κατά το  εισφ ερόµενο  µετοχικό  κεφ άλαιο  της  
ΓΕΝ ΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜ ΩΝ  (2 η  απορροφ ώµενη ) 32.629 .536,00 12.175 .200 2 ,68
Μείον: ∆ιαγραφή  της  συµ µ ετοχής  της ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  στο  
µ ετοχ ικό  κεφάλαιο  της  ΓΕΝ ΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜΩΝ  26.662 .387,36 9.948 .652 2 ,68
Αύξηση  Κεφ αλαίου  κατά το  εισφ ερόµενο  µετοχικό  κεφ άλαιο  της  ∆ΕΛ Τ Α 
ΓΑΛ ΑΚΤ ΟΣ (3 η  απορροφ ώµενη ) 35.645 .203,60 29.217 .380 1 ,22
Μείον: ∆ιαγραφή  της  συµ µ ετοχής  της ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  στο  
µ ετοχ ικό  κεφάλαιο  της  ∆ΕΛΤΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ 35.645 .203,60 29.217 .380 1 ,22
Αύξηση  Κεφ αλαίου  κατά το  εισφ ερόµενο  µετοχικό  κεφ άλαιο  της  
C H IPIT A (4 η  απορροφ ώµενη ) 16.383 .762,58 48.187 .537 0 ,34
Μείον: ∆ιαγραφή  της  συµ µ ετοχής  της ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  στο  
µ ετοχ ικό  κεφάλαιο  της  C H IPITA 0,00 0 0 ,34

E ισφερόµενα  µετοχικά  κεφάλα ια  των  απορροφώµενων  µετά  την  
απαλο ιφή  των  συµµετοχών  τη ς  απορροφώσας  σε  αυ τές 24.141 .820,44 - -
Αύξηση  Κεφ αλαίου  λόγω  κεφ αλαιοποίησης  αποθεµατικών 231 .179,37 - -

Μ ετοχικό  Κεφάλα ιο  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  µ ετά  τη  Συγχώνευση 155.274 .482,97 66.641 .409 2 ,33

Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
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UΣχέσεις Ανταλλαγής: 

(α) Οι µέτοχοι της GOODY’S (1P

ης
P απορροφώµενης), πλην της απορροφώσας, η οποία κατέχει 11.567.582 µετοχές 

που θα ακυρωθούν λόγω σύγχυσης, θα ανταλλάσσουν µία (1) παλαιά µετοχή της GOODY’S προς 1,046369140 νέες 
µετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, δηλαδή θα λάβουν συνολικά (4.712.919 Χ 1,046369140 = 4.931.453) 
στρογγυλοποιηµένες νέες µετοχές της απορροφώσας,  

(β) Οι µέτοχοι της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ (2P

ης
P απορροφώµενης), πλην της απορροφώσας, η οποία κατέχει 9.948.652 

µετοχές που θα ακυρωθούν λόγω σύγχυσης, θα ανταλλάσσουν µία (1) παλαιά µετοχή της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 
προς 0,535407276 νέες µετοχές της Απορροφώσας Εταιρείας, δηλαδή θα λάβουν συνολικά (2.226.548 Χ 
0,535407276= 1.192.110) στρογγυλοποιηµένες νέες µετοχές της απορροφώσας. 

(γ) Οι µέτοχοι της CHIPITA (4P

ης
P απορροφώµενης), θα ανταλλάξουν µία (1) παλαιά µετοχή της CHIPITA προς 

0,331901836 νέες µετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, δηλαδή θα λάβουν συνολικά (48.187.537 Χ 0,331901836) 
15.993.532 στρογγυλοποιηµένες νέες µετοχές της Απορροφώσας Εταιρείας, 

(δ) Οι µέτοχοι της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ θα ανταλλάσσουν µία (1) παλαιά µετοχή της απορροφώσας προς (1) νέα 
µετοχή της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, δηλαδή θα λάβουν συνολικά 44.524.314 νέες στρογγυλοποιηµένες µετοχές της 
απορροφώσας. 

Για την απορρόφηση της 3P

ης
P απορροφώµενης ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ δεν υφίσταται σχέση ανταλλαγής δεδοµένου ότι 

πρόκειται για απορρόφηση 100% θυγατρικής εταιρείας και ως εκ τούτου η απορροφώσα δεν θα προβεί σε αύξηση 
του µετοχικού της κεφαλαίου και έκδοση νέων µετοχών κατά την απορρόφησή της. 

 

Οι ανωτέρω σχέσεις ανταλλαγής που προτάθηκαν από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια της απορροφώσας και των 
απορροφώµενων και περιλαµβάνονται στο από 24 Μαρτίου Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης κρίθηκαν «εύλογες και 
λογικές» σύµφωνα µε τις εκθέσεις αποτίµησης που διενεργήθηκαν µε εντολή των ∆ιοικητικών Συµβουλίων των 
συγχωνευόµενων από τους ελεγκτικούς οίκους «GRANT THORNTON A.E.» (για τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ) και 
«KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ» (για τις GOODY’S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και CHIPITA). Αναλυτικότερα οι 
εν λόγω εκθέσεις αποτίµησης παρουσιάζονται στις Ενότητες 4.1.5 «Εκθέσεις & Μέθοδοι Αποτίµησης – Γνώµη για το 
Εύλογο και ∆ίκαιο της Σχέσης Ανταλλαγής». 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθεται το σύνολο των µετοχών των συγχωνευόµενων εταιρειών πριν από την 
συγχώνευση, η σχέση ανταλλαγής των µετοχών τους, καθώς και το ποσοστό συµµετοχής τους στην νέα εταιρεία 
«VIVARTIA A.E.». που θα προκύψει µετά τη συγχώνευση: 

Μ έτοχο ι

Μ ετοχές πριν  τη  
Συγχώνευση  

(παλα ιο ί  µ έτοχο ι )
Σχέση  

Ανταλλαγής

Μ ετοχές µ ετά  τη  
Συγχώνευση  (χωρ ίς 

τ ις απαλο ιφές)

Απαλο ιφές 
µ ετοχών  της 

∆ΕΛΤΑ

Μ ετοχές µ ετά  τη  
Συγχώνευση  

(παλα ιο ί  µ έτοχο ι )

%  Συµ µ ετοχής στο  Μ ετοχικό  
Κεφάλα ιο  µ ετά  τη  

Συγχώνευση
∆ΕΛ Τ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 44.524.314 1:1 44.524.314 0 44.524.314 66,81%
G O O D Y'S 16.280.501 1: 1 ,04636914 17.035.414 12.103.961 4.931.453 7,40%
ΓΕΝΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜΩΝ 12.175.200 1:0,535407276 6.518.691 5.326.581 1.192.110 1,79%
∆ΕΛ Τ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ 29.217.380 - - - 0 0,00%
C H IPIT A 48.187.537 1:Χ  0 ,331901836 15.993.532 0 15.993.532 24,00%
Σύνολο 84.071.950 17.430.541 66.641.409 100,00%

Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Οι µέτοχοι των απορροφώµενων εταιρειών θα έχουν δικαίωµα συµµετοχής στη διανοµή κερδών της χρήσεως 2006 
της απορροφώσας εταιρείας ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και εφεξής. 

 

Σηµειώνεται ότι αναλυτικές πληροφορίες αναφορικά µε την συγχώνευση παρατίθενται στο Κεφάλαιο 4 «Σηµείωµα 
Μετοχικού Τίτλου» του παρόντος Εγγράφου. 
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222...    ΠΠΠΑΑΑΡΡΡΑΑΑΓΓΓΟΟΟΝΝΝΤΤΤΕΕΕΣΣΣ    ΚΚΚΙΙΙΝΝΝ∆∆∆ΥΥΥΝΝΝΟΟΟΥΥΥ       

Η επένδυση στις κοινές ονοµαστικές µετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, όπως αυτή θα προκύψει µετά τη 
συγχώνευση και θα µετονοµαστεί σε VIVARTIA, υπόκειται σε µία σειρά κινδύνων. Μαζί µε τις λοιπές πληροφορίες 
που περιέχονται στο παρόν Έγγραφο, οι δυνητικοί επενδυτές θα πρέπει να εξετάσουν προσεκτικά τους κινδύνους 
που περιγράφονται παρακάτω, πριν επενδύσουν σε αυτές τις µετοχές. Εάν επέλθει οποιοδήποτε από τα γεγονότα 
που περιγράφονται παρακάτω, η Εταιρεία, η χρηµατοοικονοµική θέση της ή τα αποτελέσµατα της λειτουργίας της 
ενδέχεται να επηρεαστούν δυσµενώς και ουσιωδώς και, ανάλογα, µπορεί να σηµειωθεί πτώση στην αξία και την 
τιµή πώλησης των κοινών ονοµαστικών µετοχών της, οδηγώντας σε απώλεια του συνόλου ή µέρους οποιασδήποτε 
επένδυσης σε αυτές. Επιπρόσθετα, οι κίνδυνοι και οι αβεβαιότητες που περιγράφονται παρακάτω µπορεί να µην 
είναι οι µόνοι που ενδεχοµένως να αντιµετωπίσει η Εταιρεία. Πρόσθετοι κίνδυνοι και αβεβαιότητες που επί του 
παρόντος δεν είναι γνωστοί ή που θεωρούνται επουσιώδεις, µπορεί να επιδράσουν δυσµενώς στις επιχειρηµατικές 
δραστηριότητες της Εταιρείας. Σηµειώνεται τέλος ότι η σειρά παράθεσης των κινδύνων δεν παραπέµπει σε 
διαφοροποίηση τους όσον αφορά στη βαρύτητα ή στην πιθανότητα πραγµατοποίησης καθενός από αυτούς. 

 

UΚίνδυνοι που σχετίζονται µε το µακροοικονοµικό περιβάλλον 

Μεταβολές Επιτοκίων 

Η εταιρεία που θα προκύψει µετά τη συγχώνευση χρηµατοδοτεί τις επενδύσεις της καθώς και τις ανάγκες της σε 
κεφάλαια κίνησης και µέσω τραπεζικού δανεισµού, µε συνέπεια να επιβαρύνει τα αποτελέσµατά της µε χρεωστικούς 
τόκους. Σηµαντικές αυξήσεις στα επιτόκια ενδέχεται να έχουν σηµαντική αρνητική επίπτωση στα αποτελέσµατά της. 

Κίνδυνοι που προέρχονται από την οικονοµική ύφεση 

Η κάµψη της οικονοµικής δραστηριότητας και ο περιορισµός ανάπτυξης του εθνικού προϊόντος επιφέρει αρνητικά 
αποτελέσµατα και επιδρά µειωτικά στην µεγέθυνση των νέων εργασιών της εταιρείας διότι περιορίζεται η 
καταναλωτική δαπάνη. 

∆ραστηριοποίηση της Εταιρείας µέσω θυγατρικών εταιρειών σε χώρες εκτός Ελλάδας 

Η νέα εταιρεία που θα προκύψει µετά τη συγχώνευση, θα δραστηριοποιείται, µέσω θυγατρικών της, στη Βουλγαρία, 
τη Ρωσία, την Αίγυπτο, τη Ρουµανία, την Πολωνία, την Πορτογαλία, την Κύπρο, το Μεξικό και την Ουκρανία και θα 
εξάγει τα προϊόντα της σε πολλές ακόµη χώρες. Συνεπώς, τα αποτελέσµατα του Οµίλου υπόκεινται σε 
επιχειρηµατικούς κινδύνους όπως η οικονοµική αστάθεια καθώς και στον συναλλαγµατικό κίνδυνο από την 
διακύµανση της ισοτιµίας του νοµίσµατος της εκάστοτε χώρας σε σχέση µε το ευρώ. 

Νοµικός Κίνδυνος 

Ο νοµικός κίνδυνος πηγάζει από δικαστικές διαιτησίες που ενδέχεται να εγερθούν εναντίον της Εταιρείας και 
πιθανόν να συνεπάγονται δαπάνες για την Εταιρεία ή επιπλοκές στην εύρυθµη λειτουργία της. Επίσης, η 
πιθανότητα επιβολής στην Εταιρεία προστίµων ή άλλων διοικητικών κυρώσεων από διοικητικές αρχές, όπως από το 
Υπουργείο Ανάπτυξης ή τον ΕΦΕΤ για τυχούσες παραβάσεις είναι αρκετά µικρή, ανεξαρτήτως όµως, δεν θα υπάρχει 
σηµαντική αρνητική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της νέας εταιρείας. Η Εταιρεία και οι θυγατρικές της 
έχουν κάποιες εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις για τις οποίες η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι η τυχούσα αρνητική 
έκβασή τους δεν θα έχει σηµαντική αρνητική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση της νέας εταιρείας που θα 
προκύψει µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης. 

 

UΚίνδυνοι που σχετίζονται µε την επιχειρηµατική δραστηριότητα της νέας εταιρείας 

 

∆ιατροφικές Συνήθειες των Καταναλωτών 
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Σε περίπτωση δραστικής µεταβολής των διατροφικών συνηθειών των καταναλωτών, ο Όµιλος ενδέχεται να 
αντιµετωπίσει µειούµενα µερίδια αγοράς ή µειωµένη κερδοφορία. Ο Όµιλος παρέχει µια ευρεία γκάµα προϊόντων 
που καλύπτει µεγάλο εύρος των διατροφικών αναγκών των καταναλωτών. 

∆ιατροφικές Κρίσεις στον ευρύτερο χώρο των τροφίµων 

Σε περίπτωση διατροφικής κρίσης σε κλάδο των τροφίµων στον οποίο δραστηριοποιείται ο Όµιλος, ενδέχεται να 
αντιµετωπίσει µειωµένη κερδοφορία από πτώση στις πωλήσεις λόγω µείωσης της αγοράς, καθώς η κατανάλωση 
επηρεάζεται άµεσα από τυχόν διατροφική κρίση. Ο Όµιλος παρέχει µια ευρεία γκάµα προϊόντων και διαφοροποίηση 
στον κλάδο των τροφίµων. 

Ενδεχόµενη απώλεια της ευνοϊκής φήµης της Εταιρείας ως ποιοτικού και ασφαλούς παραγωγού τροφίµων  

Η Εταιρεία διαθέτει ισχυρή φήµη ως ποιοτικός και ασφαλής παραγωγός τροφίµων. Ωστόσο, η φήµη της Εταιρείας 
µπορεί να επηρεαστεί από αρνητική δηµοσιότητα, δηµοσιογραφικές φηµολογίες και άλλους παράγοντες εκτός του 
ελέγχου της. Ανεξάρτητα από τη βασιµότητα των γεγονότων που συνδέονται µε οποιοδήποτε περιστατικό αρνητικής 
δηµοσιότητας, η ζηµιά στη φήµη της Εταιρείας θα µπορούσε να οδηγήσει σε απώλεια πελατών της και να έχει 
ουσιωδώς δυσµενή επίδραση στην επιχειρηµατική της λειτουργία και τις προοπτικές της. 

Ο κλάδος τροφίµων στην Ελλάδα χαρακτηρίζεται από έντονο ανταγωνισµό 

Η Εταιρεία αντιµετωπίζει σηµαντικό ανταγωνισµό από εταιρείες τροφίµων στον κλάδο των γαλακτοκοµικών 
προϊόντων κυρίως και λιγότερο στον κλάδο των ταχυεστιατορίων. Η ικανότητα της Εταιρείας να αντιµετωπίσει τον 
έντονο ανταγωνισµό εξαρτάται από πολλούς παράγοντες. 

Εξάρτηση από διευθυντικά στελέχη 

Η διοίκηση της Εταιρείας στηρίζεται σε οµάδα έµπειρων στελεχών, τα οποία έχοντας γνώση του αντικειµένου 
συµβάλλουν στην εύρυθµη λειτουργία και την περαιτέρω ανάπτυξη της Εταιρείας. Στην παρούσα φάση τα εν λόγω 
στελέχη βρίσκονται σε αρµονική συνεργασία µε αντικειµενικό σκοπό την υλοποίηση της στρατηγικής και την 
επίτευξη των στόχων της Εταιρείας. Η διατάραξη, για οιονδήποτε λόγο, της σχέσης των στελεχών µε την Εταιρεία ή 
απώλειά τους ενδέχεται να διαταράξει την εύρυθµη λειτουργία της. Η Εταιρεία διαθέτει την απαιτούµενη υποδοµή 
ώστε να αντιµετωπίσει έγκαιρα τυχόν απώλεια στελέχους ή στελεχών της χωρίς σηµαντικές επιπτώσεις στην πορεία 
εργασιών της. 

 

UΚίνδυνοι που σχετίζονται µε την συγχώνευση 

Ακυρότητα της συγχώνευσης ανωνύµου εταιρείας – Άρθρο 77 του Κ.Ν. 2190/1920 

Στο άρθρο 77 του Κ.Ν. 2190/1920 προβλέπονται τα ακόλουθα σχετικά την ακυρότητα της συγχώνευσης µιας 
ανώνυµης εταιρείας: 

1. «Η συγχώνευση κηρύσσεται άκυρη µε απόφαση του Μονοµελούς Πρωτοδικείου, το οποίο δικάζει κατά τη 
διαδικασία της εκούσιας δικαιοδοσίας, µόνο αν: α) δεν τηρήθηκαν οι διατάξεις του άρθρου 74, ή β) αποδειχθεί ότι η 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης µιας από τις εταιρείες που συγχωνεύθηκαν και που ενέκρινε τη συγχώνευση είναι 
άκυρη ή ακυρώσιµη κατά τις διατάξεις των άρθρων 35α παρ. 1 και 35β παρ.  

2. Η αγωγή για την ακύρωση της συγχώνευσης είναι απαράδεκτη, αν: α) παρήλθαν έξι µήνες από την ηµεροµηνία 
καταχώρησης, στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών, της εγκριτικής απόφασης της συγχώνευσης, που προβλέπεται 
από το άρθρο 74 ή β) έπαψαν να υπάρχουν οι λόγοι για τους οποίους θα µπορούσε να γίνει η ακύρωση. 

3. Το αρµόδιο δικαστήριο παρέχει στις ενδιαφερόµενες εταιρείες προθεσµία για την άρση των λόγων ακυρότητας της 
συγχώνευσης, όταν η άρση αυτή είναι εφικτή. 

4. Η δικαστική απόφαση που κηρύσσει την ακυρότητα της συγχώνευσης υποβάλλεται στις διατυπώσεις 
δηµοσιότητας του άρθρου 7β. 
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5. Η τριτανακοπή κατά της απόφασης που κηρύσσει την ακυρότητα της συγχώνευσης µπορεί να ασκηθεί µέσα σε 
προθεσµία έξι µηνών από την υποβολή της δικαστικής απόφασης στις διατυπώσεις δραστηριότητας του άρθρου 7β. 

6. Η δικαστική απόφαση που κηρύσσει την ακυρότητα της συγχώνευσης δεν θίγει το κύρος των υποχρεώσεων που 
γεννήθηκαν σε όφελος ή σε βάρος της απορροφώµενης εταιρείας στην περίοδο µετά την ηµεροµηνία καταχώρησης, 
στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών, της εγκριτικής απόφασης της συγχώνευσης, που προβλέπεται από το άρθρο 
754, και πριν από την υποβολή της απόφασης αυτής στη δηµοσιότητα που προβλέπεται από την παράγραφο 4 του 
άρθρου αυτού. 

7. Οι εταιρείες που έλαβαν µέρος στη συγχώνευση ευθύνονται εις ολόκληρον για τις υποχρεώσεις της προηγουµένης 
παραγράφου». 

Επιπροσθέτως, σε περίπτωση ακύρωσης της συγχώνευσης επέρχονται και οι ακόλουθες έννοµες συνέπειες: 

α) αναβίωσης του νοµικού προσώπου της απορροφώµενης εταιρείας, 

β) ανατροπή της ένεκεν συγχωνεύσεως καθολικής διαδοχής και διαχωρισµός της ενιαίας εταιρικής περιουσίας ώστε 
η αναβιώσασα εταιρεία να ανακτήσει τα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις που είχε κατά τη στιγµή συντέλεσης 
της συγχώνευσης, 

γ) επανάκτηση της ιδιότητας του µετόχου στην εταιρεία που αναβιώνει και  

δ) διατήρηση του κύρους των υποχρεώσεων που γεννήθηκαν σε όφελος ή σε βάρος της απορροφώσας εταιρείας 
στην περίοδο µεταξύ συντέλεσης της συγχώνευσης (ήτοι την ηµεροµηνία καταχώρησης στο Μητρώο Ανώνυµων 
Εταιρειών της εγκριτικής απόφασης της συγχώνευσης) και υποβολής σε δηµοσιότητα της δικαστικής απόφασης που 
ακύρωσε τη συγχώνευση. Επίσης, µε ρητή διάταξη του ανωτέρω νόµου (παρ. 7, οι εταιρείες που έλαβαν µέρος στην 
ακυρωθείσα συγχώνευση ευθύνονται σε ολόκληρο για τις υποχρεώσεις που δηµιουργήθηκαν στο ενδιάµεσο 
διάστηµα από τη συντέλεση µέχρι την ακύρωση της συγχώνευσης, πράγµα που ενισχύει την ασφάλεια των 
συναλλαγών αφού καθιστά το ενιαίο περιουσιακό υπόβαθρο υπέγγυο έναντι των τρίτων για την ικανοποίηση των 
απαιτήσεών τους. 

Σηµειώνεται ότι, µέχρι σήµερα δεν υφίσταται ουδεµία δικαστική εκκρεµότητα εναντίον της ανωτέρω συγχώνευσης. 

 

UΚίνδυνοι που σχετίζονται µε τις µετοχές της Εταιρείας 

Η τιµή της κοινής µετοχής ενδέχεται να παρουσιάσει διακυµάνσεις 

Η τιµή διαπραγµάτευσης των µετοχών της Εταιρείας µπορεί να υπόκειται σε διακυµάνσεις ως αποτέλεσµα πλήθους 
παραγόντων, πολλοί από τους οποίους είναι εκτός του ελέγχου της. Μεταξύ των παραγόντων αυτών 
περιλαµβάνονται –ενδεικτικά και όχι περιοριστικά- οι ακόλουθοι: 

• ∆ιακυµάνσεις στα λειτουργικά αποτελέσµατα της Εταιρείας 

• Η επιτυχής υλοποίηση της στρατηγικής της Εταιρείας, 

• Η κατάσταση της ελληνικής οικονοµίας και των οικονοµιών των χωρών που έχουν υιοθετήσει το ευρώ ως επίσηµο 
νόµισµα ή στις οποίες η Εταιρεία επεκτείνει τις δραστηριότητές της  

• Πιθανή ή πραγµατοποιηθείσα πώληση µεγάλων πακέτων κοινών µέτοχων της Εταιρείας στην αγορά 

• Αλλαγές εκτιµήσεων χρηµατοοικονοµικών µεγεθών από χρηµατοοικονοµικούς αναλυτές, ή η αδυναµία εκπλήρωσης 
των προσδοκιών των αναλυτών 

• Πολιτική αστάθεια ή ενδεχόµενη πολεµική σύρραξη στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό 

• Η γενικότερη κατάσταση των κεφαλαιαγορών 

Επιπρόσθετα, στις χρηµατιστηριακές αγορές, γενικότερα, έχουν παρατηρηθεί µεγάλες διακυµάνσεις µετά τις 
τροµοκρατικές επιθέσεις της 11ης Σεπτεµβρίου 2001. Περαιτέρω τροµοκρατικές επιθέσεις, πράξεις αντεπίθεσης ή 
κλιµάκωση εχθροπραξιών θα µπορούσαν να οδηγήσουν σε περαιτέρω διακυµάνσεις στην τιµή διαπραγµάτευσης 
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των µετοχών της Εταιρείας. Αυτές οι διακυµάνσεις της αγοράς µπορεί να επηρεάσουν δυσµενώς την τιµή 
διαπραγµάτευσης των κοινών µετοχών της Εταιρείας, ασχέτως των αποτελεσµάτων της. 
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333...    ΕΕΕΓΓΓΓΓΓΡΡΡΑΑΑΦΦΦΟΟΟ    ΑΑΑΝΝΝΑΑΑΦΦΦΟΟΟΡΡΡΑΑΑΣΣΣ       

   

33..11  ΕΕΕΠΠΠΙΙΙΛΛΛΕΕΕΓΓΓΜΜΜΕΕΕΝΝΝΕΕΕΣΣΣ    ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤΟΟΟΟΟΟΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    

Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες χρήσεως 2004 προέρχονται από τις ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας της εν λόγω χρήσης, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και όπως απαιτείται από τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του 
Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του Εγγράφου του 
άρθρου 4 του Ν. 3401/2005, εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο την 9.3.2006 και έχουν ελεγχθεί από τον 
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική. 

Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες χρήσεως 2005 προέρχονται από τις οικονοµικές καταστάσεις της 
Εταιρείας της εν λόγω χρήσης, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο την 9.3.2006 και έχουν 
ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ιωάννη Μυστακίδη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 16511) της ελεγκτικής εταιρείας Ernst 
& Young Ελλάς και τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας 
BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

Οι ακόλουθες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες της περιόδου 1.1.-31.3.2006 προέρχονται από τις οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρείας για την εν λόγω περίοδο, οι οποίες συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών 
Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο την 
26.5.2006 και δεν έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Ορισµένα από τα στοιχεία των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων του Οµίλου παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 

(σε χιλ. ευρώ )

Καθαρές Πωλήσεις 576.402 691.646 584.243 694.397 138.082 149.680
Μ ικτό  Κέρδος (προ  αποσβέσεων ) 247.807 306.674 248.487 303.158 62.584 67.380
%  επί τω ν εσόδω ν 43,0% 44,3% 42,5% 43,7% 45,3% 45,0%
Έξοδα ∆ιοίκησης  & ∆ιάθεσης  (προ  αποσβέσεων) 170.873 211.910 175.355 213.793 39.387 46.452
Κέρδη  προ  Φόρων 59.529 61.261 71.818 70.980 28.843 22.157
%  επί τω ν εσόδω ν 10,3% 8,9% 12,3% 10,2% 20,9% 14,8%
Καθαρό  Κέρδος (µ ετά  από  φόρους) 47.620 49.316 43.411 40.894 19.466 14.424
%  επί τω ν εσόδω ν 8 ,3% 7,1% 7,4% 5,9% 14,1% 9,6%
Καθαρό  Κέρδος στους µ ετόχους τη ς 
µη τρ ικής (µ ετά  φόρων  &  δ ικ . µ ειοψ .) 29.243 31.773 32.945 31.104 18.410 13.740

Συνεχιζόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες

Σύνολο

ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΩΝ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑΤΩΝ  ΧΡΗΣΗΣ
2004 1.1.-31.3.2006

Συνεχιζόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τητες

Σύνολο

2005

Συνεχιζόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τητες

Σύνολο

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική και 
Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 οι οποίες συντάχθηκαν µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

UΣηµειώσεις: 

 Ο Όµιλος κατά το τέλος της χρήσεως 2005 κατέληξε σε δεσµευτική συµφωνία µε τον Όµιλο NESTLE για την 
πώληση της θυγατρικής ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε. και των θυγατρικών της (υποόµιλος ∆ΕΛΤΑ Παγωτού). Οι 
προϋποθέσεις του ∆ΠΧΠ 5 αναφορικά µε την ταξινόµηση και επιµέτρηση του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού σαν 
διακρατούµενου για πώληση ικανοποιήθηκαν εντός του τελευταίου δεκαηµέρου του ∆εκεµβρίου 2005. Κατά 
συνέπεια, τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2005 καθώς και τα αποτελέσµατα 
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των χρήσεων 2005 και 2004 του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού ταξινοµήθηκαν (αναταξινοµήθηκαν) µε βάση τις 
διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5 ενώ τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις του υποοµίλου κατά την ηµεροµηνία της 
ταξινόµησης επιµετρήθηκαν επίσης µε βάση τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5. Από την ανωτέρω αποτίµηση δεν προέκυψε 
ζηµία αποµείωσης. Τα αποτελέσµατα του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού για τις χρήσεις 2004 και 2005 
παρουσιάζονται σε διακεκριµένες στήλες στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσεως του Οµίλου υπό τον τίτλο 
«∆ιακοπτόµενες ∆ραστηριότητες». 

 Προ Αποσβέσεων: Το σύνολο των αποσβέσεων έχει ενσωµατωθεί στο κόστος πωληθέντων και στα έξοδα 
διοίκησης και διάθεσης ως εξής: 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ
(σε χιλ . ευρώ ) 2004 2005 1.1 .-31 .3 .2006
Κόστος  παραγωγής  συνεχιζόµ ενων δραστηριο τή των 17 .122 11 .510 3 .953
Έξοδα  δ ιο ίκησης  &  δ ιάθεσης  συνεχιζόµ ενων δραστηριοτή των 7 .602 8 .837 2 .212
Σύνολο  αποσβέσεω ν  συνεχ ιζόµ ενω ν  δραστηριο τή τω ν 24 .724 20 .347 6 .165
Κόστος  παραγωγής  δ ιακοπτόµ ενων δραστηριο τή των 5 .389 5 .044 1 .155
Έξοδα  δ ιο ίκησης  &  δ ιάθεσης  δ ιακοπτόµ ενων δραστηριο τή των 7 .606 7 .711 1 .870
Σύνολο  αποσβέσεω ν  δ ιακοπτόµ ενω ν  δραστηριο τή τω ν 12 .995 12 .755 3 .026
Σύνολο 37 .719 33 .102 9 .191
Ο ι Αποσβέσεις  παρουσιάζοντα ι προ  της  αφαίρεσης  του  εσόδου  τω ν  αποσβέσεω ν  επιχορηγήσεω ν  
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

 Οι αµοιβές των µελών ∆.Σ. σε επίπεδο Οµίλου περιλαµβάνονται στα Έξοδα ∆ιοίκησης. 

Ορισµένα από τα στοιχεία των ενοποιηµένων ισολογισµών του Οµίλου παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 

ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΟΥ  ΙΣΟΛΟΓΙΣΜ ΟΥ
(σε χιλ. ευρώ) 31.12 .2004 31.12.2005 31.3 .2006
Σύνολο  µακροπρόθεσµου  ενεργητικού 708.303 537.192 538.882
Σύνολο  κυκλοφ ορούντος  ενεργητικού 290.440 288.275 290.166
Στοιχεία ενεργητικού  τοµέα διακρατούµενου  προς  πώληση 0 207.225 231.256
ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 998.743 1.032.692 1.060.304

Σύνολο  ιδ ίων κεφ αλαίων 339.852 319.137 353.293
Σύνολο  µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 334.350 475.224 476.152
Σύνολο  βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 324.541 181.110 147.135
Υποχρεώσεις  τοµέα διακρατούµενου  προς  πώληση  0 153.220 179.724
Ενδοοµ ιλικά δάνεια προς  τοµέα διακρατούµενο  προς  πώληση 0 (96 .000) (96.000)
ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  ΚΑΙ  ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 998.743 1.032.691 1.060.304

Τυχόν διαφορές στις αθροίσεις των στοιχείων του πίνακα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική και 
Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 οι οποίες συντάχθηκαν µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Ορισµένα από τα στοιχεία των ενοποιηµένων ταµειακών ροών του Οµίλου παρατίθενται στον ακόλουθο πίνακα: 
ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΩΝ  ΤΑΜ ΕΙΑΚΩΝ  ΡΟΩΝ
(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 1.1 .-31.3 .2006
Τ αµειακές  εισροές  από  λειτουργικές  δραστηριότητες 62.174 56.529 (32.257)
Τ αµειακές  εκροές  για επενδυτικές  δραστηριότητες (19.562) (56.238) 2.274
Τ αµειακές  εκροές  για χρηµατοοικονοµ ικές  δραστηριότητες (23.129) 22.938 18.686  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική και 
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Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 οι οποίες συντάχθηκαν µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Αναλυτική παράθεση της εξέλιξης των ενοποιηµένων µεγεθών του Οµίλου για τις χρήσεις 2004-2005 και την περίοδο 
Α’ τριµήνου 2006 γίνεται στις Ενότητες 3.5«Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ χρήσεων 2004 – 2005» και 3.6 «Απολογιστικές Πληροφορίες ∆ραστηριότητας της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α΄ Τριµήνου 2006» του παρόντος Εγγράφου.  

 

Οι ακόλουθες µη ελεγµένες χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και αφορούν 
στοιχεία ανά µετοχή των χρήσεων 2004 και 2005 και της περιόδου 1.1.-31.3.2006: 
ΣΤ Ο ΙΧΕ ΙΑ  ΑΝ Α  Μ ΕΤ Ο ΧΗ

(σ ε  ευ ρώ )

2 0 0 4  
(Συν εχ ι ζ ό µ εν ε ς  

∆ ρ α στ .)

2 0 0 4
 (Σύνο λο  
∆ ρ α στ .)

2 0 0 5  
(Συν εχ ι ζ ό µ εν ε ς  

∆ ρ α στ .)

2 0 0 5
 (Σύνο λο  
∆ ρ α στ .)

3 1 .3 .2 0 0 6  
(Συν εχ ι ζ ό µ εν ε ς  

∆ ρ α στ .)

3 1 .3 .2 0 0 6
 (Σύνο λο  
∆ ρ α στ .)

Β α σ ικό ς  µέσ ο ς  σ τα θ µ ικ ό ς  α ρ ιθµό ς  µε το χώ ν 3 3 .4 2 5 .9 7 8 3 3 .4 2 5 .9 7 8 3 7 .0 3 4 .8 0 8 3 7 .0 3 4 .8 0 8 4 1 .9 5 9 .4 7 7 4 1 .9 5 9 .4 7 7
Κ έρδ η  προ  Φ όρων ανά  µ ετ ο χή 1 ,7 8 1 ,8 3 1 ,9 4 1 ,9 2 0 ,6 9 0 ,5 3
Καθαρ ό  Κέρδ ο ς  ανά  µ ετ ο χή  (µ ετά  από  φ όρ ο υ ς ) 1 ,4 2 1 ,4 8 1 ,1 7 1 ,1 0 0 ,4 6 0 ,3 4
Καθαρ ό  Κέρδ ο ς  σ το υ ς  µ ετ ό χο υ ς  τη ς  µ η τρ ική ς  ανά  µ ετο χή  
(µ ετά  από  φ όρο υ ς&δ ικα ιώ µατα  µ ειοψ ηφ ίας ) 0 ,8 7 0 ,9 5 0 ,8 9 0 ,8 4 0 ,4 4 0 ,3 3
Μ έρ ισ µα  ανά  µ ετ ο χή - 0 ,1 7 - 0 ,1 7 - -
Λ ο γ ισ τ ική  αξ ία  µ ετ ο χή ς - 8 ,3 0 - 7 ,7 9 - 7 ,9 3

Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή Στοιχείων. 

 

UΣηµειώσεις: 

 Ο βασικός µέσος σταθµικός αριθµός µετοχών εµφανίζεται σταθµισµένος για τον µέσο αριθµό των ιδίων 
κοινών µετοχών που κατείχε η Εταιρεία κατά τη διάρκεια της κάθε χρήσης. 

 Τα στοιχεία ανά µετοχή έχουν υπολογιστεί µε βάση το βασικό µέσο σταθµικό αριθµό µετοχών. 

 Την 9.3.2006, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας πρότεινε τη διανοµή µερίσµατος συνολικού ύψους 
€7.569 χιλ. και η εν λόγω πρόταση εγκρίθηκε από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 
Το µέρισµα ανά µετοχή της χρήσης 2005 υπολογίζεται µε βάση των αριθµό µετοχών των δικαιούχων του µερίσµατος 
(44.524.314), ο οποίος διαφέρει από τον αριθµό µετοχών τέλους χρήσης 31.12.2005 (40.958.268) λόγω της 
µετατροπής οµολογιών (βλ. Ενότητα 3.5.4 «Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» - Μετοχικό Κεφάλαιο του παρόντος Εγγράφου.) 

 Η λογιστική αξία της µετοχής έχει υπολογιστεί µε βάση τα Ίδια Κεφάλαια και τον αριθµό µετοχών τέλους 
χρήσης. 
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33..22  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ΓΓΓΙΙΙΑΑΑ    ΤΤΤΗΗΗ    ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΤΤΤΑΑΑΞΞΞΗΗΗ    ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ    «««ΕΕΕΓΓΓΓΓΓΡΡΡΑΑΑΦΦΦΟΟΟΥΥΥ»»»   ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΤΤΤΟΟΟΥΥΥΣΣΣ    ΕΕΕΛΛΛΕΕΕΓΓΓΚΚΚΤΤΤΕΕΕΣΣΣ    ΤΤΤΩΩΩΝΝΝ    ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΕΕΕΙΙΙΩΩΩΝΝΝ    

Στο παρόν Έγγραφο του άρθρου 4 του Ν.3401/2005 (εφεξής «Έγγραφο» ή «το Έγγραφο της Συγχώνευσης») 
περιέχονται και παρουσιάζονται µε εύληπτο και κατανοητό τρόπο όλες οι πληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία 
που κρίνονται απαραίτητα προκειµένου να παρέχεται στους επενδυτές η δυνατότητα να εκτιµούν ενήµεροι τα 
περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις, τη χρηµατοοικονοµική θέση, τα κέρδη, τις απώλειες και τις προοπτικές της 
απορροφώσας εταιρείας «∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.» (στο εξής η «∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» ή «η Εταιρεία», ή «ο 
Όµιλος» ή «ο Εκδότης» ή «η απορροφώσα εταιρεία» ή «η απορροφώσα») και των απορροφώµενων εταιρειών 
«GOODY’S A.E.» (εφεξής «GOODY’S» ή «η 1P

η 
Pαπορροφώµενη εταιρεία» ή «η 1P

η
P απορροφώµενη»), «ΓΕΝΙΚΗ 

ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε.» (εφεξής «ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ» ή «η 2P

η 
Pαπορροφώµενη εταιρεία» ή «η 2P

η
P απορροφώµενη»), 

«∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε.» (εφεξής «∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ» ή «η 3P

η 
Pαπορροφώµενη 

εταιρεία» ή «η 3P

η
P απορροφώµενη»), και «CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε.» (εφεξής «Chipita International» ή 

«CHIPITA» ή «η 4P

η 
Pαπορροφώµενη εταιρεία» ή «η 4P

η
P απορροφώµενη»). 

 
Το παρόν «Έγγραφο» αποτελείται από: α) τα Γενικά Στοιχεία Συγχώνευσης, β) τους Επενδυτικούς Κινδύνους, γ) το 
Έγγραφο Αναφοράς, δ) το Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου και ε) το Παράρτηµα. 
 
Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες θα µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες 
και ώρες: 
• Στα γραφεία της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, τηλ. 210 34 94 000, υπεύθυνος ο κ. 
Παντελής Οικονόµου (Οικονοµικός ∆ιευθυντής του Οµίλου). 
• Στα γραφεία της CHIPITA, 12P

ο
P χλµ. Εθνικής Οδού Αθηνών –Λαµίας 144 52 Μεταµόρφωση, υπεύθυνη η κα. 

Άρτεµις Ντούσια (Οικονοµική ∆ιευθύντρια του οµίλου CHIPITA). 
• Στα γραφεία του Σύµβούλου «EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ.», Φιλελλήνων 10 105 57, Αθήνα (τηλ. 210 37 
21 800), υπεύθυνος ο κ. Α. Καζάκος. 
• Στα γραφεία του Σύµβούλου «NBG International Limited», Old Change House 128 Queen Victoria Street 
London EC4V 4BJ (τηλ. ++ 44 207 661 56 56), υπεύθυνος ο κ. Όµηρος Μήλλας. 
 
Το Έγγραφο θα είναι διαθέσιµο τις εργάσιµες µέρες και ώρες στα γραφεία του Εκδότη, Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, 
τηλ. 210 34 94 000 και στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 
 
Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Εγγράφου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της ισχύουσας νοµοθεσίας. Το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς κατά την από 09.08.2006 συνεδρίαση του ενηµερώθηκε για το 
περιεχόµενο του παρόντος Εγγράφου. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ δηλώνει ότι εκτιµά πως οι πληροφορίες που περιέχονται στο 
παρόν Έγγραφο που έχει συνταχθεί σύµφωνα µε το άρθρο 4 του Ν.3401/2005, είναι ισοδύναµες µε αυτές που θα 
περιλαµβάνονταν σε ένα Ενηµερωτικό ∆ελτίο, υπό την έννοια ότι, κατά την εκτίµηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 
περιέχει όλες τις πληροφορίες, οι οποίες περιγράφουν επαρκώς την εταιρική πράξη της συγχώνευσης. 
 
Η Εταιρεία και τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της είναι υπεύθυνοι για το Έγγραφο και για το σύνολο των 
οικονοµικών καταστάσεων που παρατίθενται µέσω παραποµπής στην ηλεκτρονική διεύθυνση του Εκδότη 
HTUwww.delta.gr UTH, βλέπε αναλυτικά Ενότητα 3.2.6«Έγγραφα µέσω Παραποµπής» του παρόντος Εγγράφου». 
 
Τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της σύνταξης του Εγγράφου είναι τα εξής: 
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• ο κ. Παντελής Οικονόµου, Οικονοµικός ∆ιευθυντής του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (διεύθυνση: Ζηρίδη 
10, 151 23 Αθήνα, τηλ. 210 34 94 000) 
• η κα. Άρτεµις Ντούσια, Οικονοµική ∆ιευθύντρια του οµίλου CHIPITA (διεύθυνση: 12P

ο
P χλµ. Εθνικής Οδού 

Αθηνών –Λαµίας 144 52 Μεταµόρφωση, τηλ. 210 28 85 000) 
 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και τα φυσικά πρόσωπα που επιµελήθηκαν της 
σύνταξης του Εγγράφου δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και συµφωνούν µε το περιεχόµενο του παρόντος 
Εγγράφου και βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι, αφού έλαβαν κάθε εύλογο µέτρο για το σκοπό αυτό, οι πληροφορίες που 
περιέχονται σε αυτό είναι, καθόσον γνωρίζουν αληθείς και δεν υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το 
περιεχόµενο του. 
 
Οι Σύµβουλοι Έκδοσης EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Φιλελλήνων 10 105 57, Αθήνα και NBG International 
Limited Old Change House 128 Queen Victoria Street London EC4V 4BJ δηλώνουν ότι έχουν λάβει γνώση και 
συµφωνούν µε το περιεχόµενου του παρόντος Εγγράφου και βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι, αφού έλαβαν κάθε εύλογο 
µέτρο για το σκοπό αυτό, οι πληροφορίες που περιέχονται σε αυτό είναι, καθόσον γνωρίζουν αληθείς και δεν 
υπάρχουν παραλείψεις που να αλλοιώνουν το περιεχόµενο του. 
 
Οι Σύµβουλοι Έκδοσης EFG Telesis Finance Α.Ε.Π.Ε.Υ., Φιλελλήνων 10 105 57, Αθήνα και NBG International 
Limited Old Change House 128 Queen Victoria Street London EC4V 4BJ, γνωστοποιούν στο επενδυτικό κοινό ότι 
δεν έχουν διενεργήσει ανεξάρτητο νοµικό και οικονοµικό έλεγχο, και κάθε πληροφορία που περιλαµβάνεται στο 
παρόν Έγγραφο βασίζεται αποκλειστικά σε στοιχεία που ελήφθησαν από την Εταιρεία ή σε δηλώσεις των 
εκπροσώπων της και των φυσικών προσώπων που επιµελήθηκαν της σύνταξης του παρόντος Εγγράφου 
 
Οι Σύµβουλοι Έκδοσης καθώς και τα πρόσωπα που λειτουργούν για λογαριασµό τους, δηλώνουν ότι δεν έχουν 
συµφέροντα τα οποία δύνανται να επηρεάσουν σηµαντικά την παρούσα αύξηση µετοχικού κεφαλαίου λόγω 
συγχώνευσης µε απορρόφηση µε την εξαίρεση των αµοιβών που θα λάβουν µε την επιτυχή ολοκλήρωση της 
παρούσας αύξησης µετοχικού κεφαλαίου, για το έργο του συµβούλου άλλα και του γεγονότος ότι η Τράπεζα EFG 
Eurobank Ergasias και ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ Της ΕΛΛΑ∆ΟΣ (µητρικές εταιρείες των Συµβούλων Έκδοσης) είναι 
πιστωτές του Εκδότη. (βλ. ειδικότερα Ενότητα 4.5 του παρόντος Εγγράφου). 
 

3.2.1 U∆ικαστικές και ∆ιαιτητικές ∆ιαδικασίες  

 
U∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ: 
Η Νοµικός Σύµβουλος του Εκδότη, κα Αναστασία Κετεντζόγλου, στην από 05.07.2006 επιστολή της αναφέρει ότι: 
«Η Εταιρεία και οι θυγατρικές της εµπλέκονται (υπό την ιδιότητα του εναγόµενου και του ενάγοντος) σε διάφορες 
δικαστικές υποθέσεις στα πλαίσια της συνήθους λειτουργίας τους κατά τη διάρκεια των δώδεκα τελευταίων µηνών 
και µέχρι σήµερα. Σύµφωνα µε την εκτίµησή µας, καµία από αυτές τις δικαστικές υποθέσεις ή άλλη διοικητική, 
δικαστική ή διαιτητική διαδικασία δεν δύναται να έχει σηµαντικές επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή 
στην κερδοφορία του Εκδότη και του Οµίλου. Επιπλέον, σύµφωνα µε τα στοιχεία που έχουν περιέλθει στην γνώση 
του Εκδότη, δεν αναµένεται καµία άλλη διοικητική, δικαστική ή διαιτητική διαδικασία, να κινηθεί κατά αυτού και η 
οποία θα µπορούσε να έχει σηµαντικές επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία του 
Εκδότη και του Οµίλου.» 

Η ανωτέρω επιστολή, µετά από την συναίνεση της Νοµικού Συµβούλου, θα είναι διαθέσιµη στα γραφεία του Εκδότη 
για το επενδυτικό κοινό. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας συµφωνεί µε τις ανωτέρω απόψεις της Νοµικού Συµβούλου. 
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UCHIPITA 

Ο ∆ιευθυντής του Νοµικού Τµήµατος της 4P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας CHIPITA, κ. Ιωάννης Βασιλονικολός, στην 

από 19.6.2006 επιστολή του αναφέρει ότι: 

«Κατά τους τελευταίους δώδεκα µήνες και µέχρι σήµερα, η εταιρεία και οι θυγατρικές της εµπλέκονται (υπό την 
ιδιότητα του εναγοµένου ή του ενάγοντος) σε διάφορες δικαστικές υποθέσεις στα πλαίσια της συνήθους λειτουργίας 
τους. Σύµφωνα µε την εκτίµησή µας, καµία από αυτές τις δικαστικές υποθέσεις ή άλλη διοικητική, δικαστική ή 
διαιτητική διαδικασία δεν δύναται να έχει σηµαντικές επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην 
κερδοφορία της εταιρείας και του οµίλου. 

Επιπλέον, σύµφωνα µε τα στοιχεία που έχουν περιέλθει στην γνώση της εταιρείας, δεν αναµένεται καµία άλλη 
διοικητική, δικαστική ή διαιτητική διαδικασία, να κινηθεί κατά αυτής και η οποία θα µπορούσε να έχει σηµαντικές 
επιπτώσεις στην χρηµατοοικονοµική κατάσταση ή στην κερδοφορία της εταιρείας και του οµίλου.» 

Η ανωτέρω επιστολή, µετά από τη συναίνεση του ∆ιευθυντή του Νοµικού Τµήµατος, θα είναι διαθέσιµη στα γραφεία 
του Εκδότη και στα γραφεία της CHIPITA για το επενδυτικό κοινό. 

Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας συµφωνεί µε τις ανωτέρω απόψεις της Νοµικού Συµβούλου. 

 

3.2.2 UΤακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

Οι πέντε συγχωνευόµενες εταιρείες ελέγχονται από Τακτικούς Ορκωτούς Ελεγκτές-Λογιστές 

 

3.2.2.1 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές- Λογιστές ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2004 συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και όπως απαιτείται από 
τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, 
για τους σκοπούς του Εγγράφου του άρθρου 4 του Ν. 3401/2005, έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή 
κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική και εγκρίθηκαν µε την 
από 9.3.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας. 

Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), έχουν ελεγχθεί από τον 
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ιωάννη Μυστακίδη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 16511) της ελεγκτικής εταιρείας Ernst & Young Ελλάς 
και τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική, και εγκρίθηκαν µε την από 9.3.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας. 

Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρείας οι ελεγκτές της δεν έχουν παραιτηθεί, ή ανακληθεί από τα καθήκοντά τους ή δεν 
ορίστηκαν εκ νέου για την περίοδο που καλύπτουν οι ιστορικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες. 

 

UΧρήση 2004: 

Στo πιστοποιητικό του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική, επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2004 της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ που 
συντάχθηκαν για τους σκοπούς του Εγγράφου του άρθρου 4 του Ν. 3401/2005 αναφέρονται τα εξής: 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών Α.Ε. της εταιρικής 
χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 οι οποίες έχουν καταρτισθεί, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και όπως απαιτείται από τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι 
του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του Εγγράφου του άρθρου 4 του Ν. 
3401/2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας 



Έγγραφο αρθ. 4 Ν. 3401/2005 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        19  

ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο 
διενεργηθέντα έλεγχο.  

Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν τον σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο 
που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες 
και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που να 
στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες στοιχεία που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος 
επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της 
Εταιρείας και. γενικότερα της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και την αξιολόγηση 
της συνέπειας της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που 
διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για την διαµόρφωση της έκθεσής µας.  

Κατά τη γνώµη µας. οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση 
του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004, τα αποτελέσµατα των εργασιών, τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και 
τις ταµειακές ροές του Οµίλου της χρήσης που έληξε αυτήν την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και τις απαιτήσεις της 
Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων». 

 

UΧρήση 2005: 

Στο πιστοποιητικό των ορκωτών ελεγκτών – λογιστών κ. Ιωάννη Μυστακίδη της ελεγκτικής εταιρείας Ernst & Young 
Ελλάς και κ. Ανδρέα Τσαµάκη της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική, επί των δηµοσιευµένων 
οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2005 της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ αναφέρονται τα εξής: 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ 
Συµµετοχών Α.Ε. της εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στην διαµόρφωση και διατύπωση 
γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στον διενεργηθέντα έλεγχο. Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε 
σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα 
Πρότυπα αυτά απαιτούν τον σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει 
εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά 
και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την 
αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της Εταιρείας και. γενικότερα 
της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και την αξιολόγηση της συνέπειας της 
Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε 
παρέχει επαρκή βάση για την διαµόρφωση της έκθεσής µας.  

Κατά τη γνώµη µας. οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση 
της Εταιρείας και την ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, τα αποτελέσµατα των 
εργασιών της Εταιρείας και του Οµίλου, τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας και 
του Οµίλου της χρήσης που έληξε αυτήν την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης. που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις προαναφερόµενες Οικονοµικές Καταστάσεις.  

Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, επισηµαίνεται ότι η (ενοποιηµένη και 
απλή) καθαρή θέση κατά την 31 ∆εκεµβρίου και 1 Ιανουαρίου 2004 καθώς και τα µετά φόρων αποτελέσµατα της 
χρήσεως 2004, εµφανίζονται διαφοροποιηµένα σε σχέση µε αυτά που είχαν δηµοσιευθεί στις ενδιάµεσες και µη. 
προγενέστερες οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες είχαν συνταχθεί µε βάση τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης. Οι αναπροσαρµογές των σχετικών ποσών οι οποίες έγιναν µε αναδροµική διόρθωση των 
κονδυλίων στις χρήσεις τις οποίες αφορούν, αναλύονται στην Σηµείωση 3(αη) επί των οικονοµικών καταστάσεων.» 
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Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-31.3.2006 της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ που 
συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) δεν 
έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

 

3.2.2.2 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές – Λογιστές GOODY’S 

Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της GOODY’S για τη χρήση 2005 συντάχθηκαν από την εταιρεία βάσει 
των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή κ. 
Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική, και εγκρίθηκαν µε την 
από 4.3.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας. 

 

Στο πιστοποιητικό του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη επί των δηµοσιευµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της χρήσης 2005 της GOODY’S αναφέρονται τα εξής: 

 

UΧρήση 2005: 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
Ανώνυµης Εταιρείας «GOODY’S A.E.», της εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη 
διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στον διενεργηθέντα έλεγχο. 

Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο 
που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις 
ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο 
έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης της Εταιρείας και γενικότερα της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και 
την αξιολόγηση της συνέπειας της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε 
ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της έκθεσής µας.  

Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις, απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση 
της Εταιρείας και την ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου, του οποίου η Εταιρεία τυγχάνει µητρική, κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2005 και τα αποτελέσµατα των εργασιών της και του Οµίλου, καθώς και τις µεταβολές των ιδίων 
κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας και του Οµίλου της χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις προαναφερόµενες 
οικονοµικές καταστάσεις.» 

 

Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-31.3.2006 της GOODY’S που συντάχθηκαν από την 
εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) δεν έχουν ελεγχθεί από 
ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

 

3.2.2.3 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές – Λογιστές ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 

Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ για τη χρήση 2005 συντάχθηκαν από την 
εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), έχουν ελεγχθεί από τον 
Ορκωτό Ελεγκτή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική, και 
εγκρίθηκαν µε την από 8.3.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας. 



Έγγραφο αρθ. 4 Ν. 3401/2005 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        21  

 

Στο πιστοποιητικό του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη επί των δηµοσιευµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της χρήσης 2005 της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ αναφέρονται τα εξής: 

 

UΧρήση 2005: 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
Ανώνυµης Εταιρείας «ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ A.E.», της εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η 
ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη 
περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στον 
διενεργηθέντα έλεγχο.  

Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο 
που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις 
ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο 
έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης της Εταιρείας και γενικότερα της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και 
την αξιολόγηση της συνέπειας της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε 
ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της έκθεσής µας.  

Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις, απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση 
της Εταιρείας και την ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου, του οποίου η Εταιρεία τυγχάνει µητρική, κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2005 και τα αποτελέσµατα των εργασιών της και του Οµίλου, καθώς και τις µεταβολές των ιδίων 
κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας και του Οµίλου της χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις προαναφερόµενες 
οικονοµικές καταστάσεις.» 

 

Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-31.3.2006 της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ που συντάχθηκαν 
από την εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) δεν έχουν ελεγχθεί 
από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

 

3.2.2.4 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές – Λογιστές ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ 

Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ για τη χρήση 2005 συντάχθηκαν από την 
εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), έχουν ελεγχθεί από τον 
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή Ελεγκτή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική, και εγκρίθηκαν µε την από 6.3.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας. 

 

Στο πιστοποιητικό του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη επί των δηµοσιευµένων οικονοµικών 
καταστάσεων της χρήσης 2005 της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ αναφέρονται τα εξής: 

 

UΧρήση 2005: 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης Εταιρείας «∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΓΑΛΑΚΤΟΣ A.E.», της εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των 
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οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και 
τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στον διενεργηθέντα έλεγχο.  

Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή 
Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο 
που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις 
ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών 
στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο 
έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης της Εταιρείας και γενικότερα της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και 
την αξιολόγηση της συνέπειας της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε 
ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της έκθεσής µας.  

Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις, απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση 
της Εταιρείας, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και τα αποτελέσµατα των εργασιών της, καθώς και τις µεταβολές των 
ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας της χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το 
περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις προαναφερόµενες οικονοµικές 
καταστάσεις.» 

 

3.2.2.5 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές – Λογιστές CHIPITA 

Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της CHIPITA για τη χρήση 2004 συντάχθηκαν από την εταιρεία βάσει 
των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή 
Λογιστή κ. Χρήστο Παναγιωτίδη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11631) της ελεγκτικής εταιρείας BDO Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε., και 
εγκρίθηκαν µε την από 23.2.2005 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας. 

Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της CHIPITA για τη χρήση 2005 συντάχθηκαν από την εταιρεία βάσει 
των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή 
Λογιστή κ. Χρήστο Παναγιωτίδη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11631) της ελεγκτικής εταιρείας BDO Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε, και 
εγκρίθηκαν µε την από 21.02.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας. 

 

Στα πιστοποιητικά του ορκωτού ελεγκτή – λογιστή κ Χρήστου Παναγιωτίδη επί των δηµοσιευµένων οικονοµικών 
καταστάσεων των χρήσεων, 2004 και 2005 της CHIPITA αναφέρονται ανά χρήση τα εξής: 

 

UΧρήση 2004: 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Chipita 
International AE, της εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2004. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη 
διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο.  

Με εξαίρεση το θέµα που πραγµατεύεται η επόµενη παράγραφος, ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα 
Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά 
απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι 
οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος 
περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά και τις 
πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση 
των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, της 
παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις καθώς και την αξιολόγηση της συνέπειας της Έκθεσης 
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του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει 
επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της έκθεσής µας. 

Σηµειώνουµε ότι ενδέχεται να συντρέχουν οι προϋποθέσεις για τη µειωτική προσαρµογή της αξίας των επενδύσεων 
της µητρικής εταιρείας στις θυγατρικές της Ανθέµια ΑΕ και Φράνκα ΑΕ. Οι επενδύσεις αυτές απεικονίζονται στην 
τιµή κτήσεώς τους, συνολικού ύψους € 9 εκατοµµυρίων περίπου, ενώ τα ίδια κεφάλαια των δύο αυτών εταιρειών, 
κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004, ήταν αρνητικά, ανερχόµενα σε περίπου – € 0,5 εκατοµµύρια. ∆εδοµένου ότι, από 
πλευράς επιχειρηµατικής δραστηριότητας, και οι δύο εταιρείες εξαρτώνται από τη µητρική τους εταιρεία, ο ποσοτικός 
προσδιορισµός της εύλογης τρέχουσας αξίας των επενδύσεων αυτών είναι ιδιαίτερα δύσκολος, µε συνέπεια να 
αδυνατούµε να διαµορφώσουµε και να εκφράσουµε γνώµη αν συντρέχουν οι αναγκαίες προϋποθέσεις για τη 
µειωτική προσαρµογή της αξίας των προαναφεροµένων επενδύσεων. Επισηµαίνουµε ότι το θέµα αυτό δεν έχει 
οποιεσδήποτε επιπτώσεις επί των ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων, δεδοµένου ότι οι επενδύσεις αυτές 
απαλείφονται κατά την ενοποίηση.  

Με την επιφύλαξη της αβεβαιότητας που µνηµονεύουµε στην αµέσως προηγούµενη παράγραφο, κατά τη γνώµη µας, 
οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση της Εταιρείας και, 
χωρίς επιφύλαξη, την ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου (του οποίου η Εταιρεία τυγχάνει µητρική), κατά την 
31 ∆εκεµβρίου 2004, και τα αποτελέσµατα των εργασιών της και του Οµίλου καθώς και τις µεταβολές των ιδίων 
κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας και του Οµίλου της χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση, και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις προαναφερόµενες 
οικονοµικές καταστάσεις. 

Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, επισηµαίνουµε τις αναφορές που 
γίνονται στη Σηµείωση 5, που περιέχεται στο προσάρτηµα των οικονοµικών καταστάσεων, αναφορικά µε τις 
εκκρεµούσες φορολογικές δηλώσεις της Εταιρείας και ορισµένων θυγατρικών της εταιρειών. Οι δηλώσεις αυτές δεν 
έχουν εξετασθεί από τις φορολογικές αρχές ακόµη, µε συνέπεια να υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων 
φόρων και προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν. Η έκβαση των φορολογικών 
ελέγχων δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί και, ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονοµικές 
καταστάσεις σε σχέση µε το θέµα αυτό. Επίσης επισηµαίνουµε το γεγονός ότι, όπως εκτενέστερα αναφέρεται στη 
Σηµείωση 28, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004, ο Όµιλος αναγνώρισε ετεροχρονισµένες φορολογικές ελαφρύνσεις και, 
κατ’ επέκταση, ετεροχρονισµένες φορολογικές απαιτήσεις, συνολικού ύψους € 2,2 εκατοµµυρίων, σε σχέση µε τις 
ζηµιές που έχουν συσσωρεύσει ορισµένες θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου. Η ρευστοποίηση του περιουσιακού 
αυτού στοιχείου συναρτάται από την πραγµατοποίηση, στο µέλλον, επαρκών κερδών προς κάλυψη των 
συσσωρευθεισών ζηµιών.» 

 

UΧρήση 2005: 

«Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της Chipita 
International AE, της εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών 
καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη 
διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο. 

Ο έλεγχός µας, µε εξαίρεση το θέµα που πραγµατεύεται η επόµενη παράγραφος, διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα 
Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά 
απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι 
οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος 
περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά και τις 
πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την αξιολόγηση 
των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της Εταιρείας και, γενικότερα, της 
παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις καθώς και την αξιολόγηση της συνέπειας της Έκθεσης 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει 
επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της έκθεσής µας. 
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Σηµειώνουµε ότι ενδέχεται να συντρέχουν οι προϋποθέσεις για τη µειωτική προσαρµογή της αξίας των επενδύσεων 
της µητρικής εταιρείας στις θυγατρικές της Ανθέµια ΑΕ και Φράνκα ΑΕ. Οι επενδύσεις αυτές απεικονίζονται στην 
τιµή κτήσεώς τους, συνολικού ύψους € 11 εκατοµµυρίων περίπου (2004: € 9 εκατοµµυρίων), ενώ τα ίδια κεφάλαια 
των εταιρειών αυτών, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, ανέρχονται σε € 1,5 εκατοµµύρια (το 2004 ήταν αρνητικά, 
ανερχόµενα σε περίπου – € 0,5 εκατοµµύρια). ∆εδοµένου ότι, από πλευράς επιχειρηµατικής δραστηριότητας, και οι 
δύο εταιρείες εξαρτώνται από τη µητρική τους εταιρεία, ο ποσοτικός προσδιορισµός της εύλογης τρέχουσας αξίας 
των επενδύσεων αυτών είναι ιδιαίτερα δύσκολος, µε συνέπεια να αδυνατούµε να διαµορφώσουµε και να 
εκφράσουµε γνώµη αν συντρέχουν οι αναγκαίες προϋποθέσεις για τη µειωτική προσαρµογή της αξίας των 
προαναφεροµένων επενδύσεων.  

Με την επιφύλαξη της αβεβαιότητας που µνηµονεύουµε στην αµέσως προηγούµενη παράγραφο, κατά τη γνώµη µας, 
οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση της Εταιρείας και, 
χωρίς επιφύλαξη, την ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου (του οποίου η Εταιρεία τυγχάνει µητρική), κατά την 
31 ∆εκεµβρίου 2005, και τα αποτελέσµατα των εργασιών της και του Οµίλου καθώς και τις µεταβολές των ιδίων 
κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας και του Οµίλου της χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση, και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις προαναφερόµενες 
οικονοµικές καταστάσεις. 

Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου, επισηµαίνουµε τις αναφορές που 
γίνονται στη Σηµείωση 5, που περιέχεται στο προσάρτηµα των οικονοµικών καταστάσεων, αναφορικά µε τις 
εκκρεµούσες φορολογικές δηλώσεις της Εταιρείας και διαφόρων θυγατρικών της εταιρειών. Οι δηλώσεις αυτές δεν 
έχουν εξετασθεί από τις φορολογικές αρχές ακόµη, µε συνέπεια να υπάρχει το ενδεχόµενο της επιβολής πρόσθετων 
φόρων και προσαυξήσεων ή της αµφισβήτησης του δικαιώµατος επιστροφής ήδη καταβληθέντων φόρων, κατά το 
χρόνο που θα εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν. Η έκβαση των φορολογικών ελέγχων δεν είναι δυνατόν να 
προβλεφθεί και, ως εκ τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις σε σχέση µε το 
θέµα αυτό. Επίσης επισηµαίνουµε το γεγονός ότι, όπως εκτενέστερα αναφέρεται στη Σηµείωση 27, κατά την 31 
∆εκεµβρίου 2005, ο Όµιλος αναγνώρισε ετεροχρονισµένες φορολογικές ελαφρύνσεις και, κατ’ επέκταση, 
ετεροχρονισµένες φορολογικές απαιτήσεις, συνολικού ύψους € 3,9 εκατοµµυρίων (2004: € 2,2 εκατοµµυρίων), σε 
σχέση µε τις ζηµιές που έχουν συσσωρεύσει ορισµένες θυγατρικές εταιρείες του Οµίλου. Η ρευστοποίηση του 
περιουσιακού αυτού στοιχείου συναρτάται από την πραγµατοποίηση, στο µέλλον, επαρκών κερδών προς κάλυψη 
των συσσωρευθεισών ζηµιών.» 

Σχετικά µε την παρατήρηση του Τακτικού Ορκωτού Ελεγκτή – Λογιστή, όπως αυτή περιλαµβάνεται στο 
πιστοποιητικό ανωτέρω, η Chipita International σηµειώνει τα εξής: 

Σηµειώνεται ότι η αξία των επενδύσεων στην Ανθέµια ΑΕ και Φράνκα ΑΕ, θυγατρικές εταιρείες της Chipita 
International AE, έχει υποβληθεί στη δοκιµασία της ενδεχόµενης αποµείωσης (impairment test), από την οποία δεν 
προέκυψε η ανάγκη αποµείωσης της αξίας αυτής και, ως εκ τούτου, δεν έγινε οποιαδήποτε αποµείωση. 
 
Η Ανθέµια ΑΕ έχει αναπτύξει και διατηρεί πανελλαδικής εµβέλειας δίκτυο διανοµής προϊόντων ειδών διατροφής.  Τα 
αναπόσβεστα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία του δικτύου διανοµής απεικονίζονται στις οικονοµικές 
καταστάσεις της εταιρείας, ενώ τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που συνθέτουν το δίκτυο (εκπαιδευµένοι πωλητές και 
προσωπικό στήριξης που διατηρούν επαφές µε εκτενές δίκτυο 9.500 πελατών) δεν έχουν λογιστική αξία αλλά, 
αδιαµφισβήτητα, έχουν αξία, η οποία µπορεί, µάλιστα, να ρευστοποιηθεί µε την πώληση του δικτύου Ως εκ τούτου, η 
διοίκηση της Chipita International AE βασίσθηκε και οδηγήθηκε στο συµπέρασµα ότι δεν συντρέχουν οι 
προϋποθέσεις για οποιαδήποτε αποµείωση της αξίας των µετοχών αυτών στις µη ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της µητρικής εταιρείας   
 
Σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, δεν υπάρχει οποιαδήποτε επίπτωση στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 
 
Οι ορκωτοί ελεγκτές έχουν διατυπώσει τη γνώµη ότι δεν υπήρχε ανάγκη αναγνώρισης αποµείωσης αλλά 
αντιµετώπισαν πρακτικές δυσκολίες στο να επιβεβαιώσουν θετικά τα συµπεράσµατα της διοίκησης και, για το λόγο 
αυτό, έκριναν ότι το θέµα συνέθετε περιορισµό του εύρους του ελέγχου (circumstances–imposed scope restriction), 
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οι µέγιστες δυνητικές συνέπειες του οποίου ήταν περιορισµένες σε σχέση µε τις οικονοµικές καταστάσεις (στο 
σύνολό τους) και, συνεπώς, δεν µπορούσαν, κατά τα άλλα, να επηρεάσουν τη γνώµη τους, δηλαδή δεν επρόκειτο 
περί θεµελιώδους αβεβαιότητας (fundamental uncertainty) που τους εµπόδιζε να εκφέρουν γνώµη επί των 
οικονοµικών καταστάσεων, ιδιαίτερα εν όψει του γεγονότος ότι το θέµα δεν είχε οποιαδήποτε επίπτωση επί των 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Η προαναφερθείσα δυσκολία των ορκωτών ελεγκτών να επιβεβαιώσουν (θετικά) την θέση της διοίκησης προέκυπτε 
από το γεγονός ότι (α) η ολοκλήρωση του δικτύου διανοµής επιτεύχθηκε στο πρόσφατο παρελθόν και, συνεπώς, δεν 
υπήρχε προϊστορία ταµειακών εισροών που να στηρίζουν τις προσδοκώµενες µελλοντικές εισροές και (β) η ύπαρξη 
της σχέσεως µητρικής – θυγατρικών καθιστούσε ιδιαίτερα δύσκολη την αξιολόγηση των όρων της εµπορικής 
συνεργασίας µεταξύ τους. 
 
Σηµειώνεται ότι όσον αφορά την Φράνκα Α.Ε., η εταιρεία εµφανίζει καθαρή θέση της τάξης των € 449 χιλ., και 
κόστος κτήσεως € 1.233 χιλ.  Εποµένως, η µείωση της αξίας συµµετοχής σε σχέση µε το κόστος κτήσεως ασκεί µη 
σηµαντική επίδραση στα αποτελέσµατα και την καθαρή θέση τόσο της Chipita International, όσο και της Vivartia. Η 
εταιρεία δεν προέβη στην αποµείωση της αξίας της συµµετοχής στην Φράνκα Α.Ε., διότι εξετάζει το ενδεχόµενο 
επαναδραστηριοποίησης της και θα λάβει οριστική απόφαση στο προσεχές έτος. Στην περίπτωση 
επαναδραστηριοποίησης της Φράνκα Α.Ε., εκτιµάται ότι τα ιδία κεφάλαία της θα αυξηθούν. 
 
Η εταιρεία θα συνεχίσει να εξετάζει σε περιοδική βάση την αξία των συµµετοχών και να προβαίνει σε έλεγχο 
αποµείωσης σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από τα ∆ΠΧΠ. Εφόσον προκύπτει αποµείωση, η Εταιρεία θα 
προσαρµόζει την αξία των συµµετοχών. 
Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-31.3.2006 της CHIPITA που συντάχθηκαν από την 
εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) δεν έχουν ελεγχθεί από 
ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

 

3.2.3 UΦορολογικοί Έλεγχοι 

 

3.2.3.1 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (Απορροφώσα)  

Η Εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά από τακτικούς φορολογικούς ελέγχους µέχρι και τη χρήση 2003, τα δε 
οικονοµικά της στοιχεία και αποτελέσµατα κρίθηκαν ακριβή, ειλικρινή και οριστικά.  

Συγκεκριµένα ο τελευταίος φορολογικός έλεγχος διενεργήθηκε το 2004 από το Εθνικό Ελεγκτικό Κέντρο (ΕΘ.Ε.Κ.) και 
αφορούσε τις χρήσεις 1999-2003. Ο εν λόγω φορολογικός έλεγχος αφορούσε τον προσδιορισµό πάσης φύσεως 
φορολογικών υποχρεώσεων (εισοδήµατος, ΦΠΑ, φόρο µεγάλης ακίνητης περιουσίας, τελών χαρτοσήµων, φόρο 
µισθωτών υπηρεσιών, κώδικα βιβλίων και στοιχείων). Σύµφωνα µε τα φύλλα ελέγχου που επιδόθηκαν, από τον 
φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1999-2003 της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ προέκυψαν οι κάτωθι λογιστικές διαφορές, 
πρόστιµα και προσαυξήσεις: 

(ποσά  σε € ) 1999 2000 2001* 2002 2003 Σύνολο
Λ ογιστικές  ∆ιαφ ορές 258.869 2.115.579 0 160.945 202.520 2.737.913
Φόροι Φορολογικού  Ελέγχου 76.582 745.003 0 38.868 19.461 879.914
Πρόστιµα & Προσαυξησεις 53.787 238.401 0 25.912 61.628 379.728
Φόρος  Προστιθέµενης  Αξίας 0 0 0 0 0 0
Φόρος  Μ εγάλης  Ακίνητης  Περιουσίας 2.518 0 0 0 0 2.518
Σύνολο  Φόρων 132.887 983.404 0 64.780 81.089 1.262.161

Αποτελέσµατα  Φορολογικού  Ελέγχου  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ

 
* Στη χρήση 2001 δεν προέκυψαν φόροι και πρόστιµα από λογιστικές διαφορές. 

Το σύνολο των φόρων που προέκυψαν από το φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1999-2003 ύψους €1.262.161 που 
προέκυψε λογιστικοποιήθηκε µέσα στη χρήση 2004, επιβαρύνοντας τα αποτελέσµατα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 
Τα αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου θα επιβαρύνουν ταµειακά τις χρήσεις 2005-2007 ως εξής: 
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Χρήση (ποσά  σε € )

2005 598.373
2006 531.483
2007 132.306

Σύνολο 1 .262.161

Ταµ ειακή  Επιβάρυνση

 
Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2004-2005. Στις 30.12.2005 εκδόθηκε εντολή φορολογικού 
έλεγχου (αρ. Πρωτ. 1314/2005) από το ∆.Ε.Κ. Αθηνών, για φορολογικό έλεγχο της ανέλεγκτης χρήσης 2004. Ο 
έλεγχος ξεκίνησε την 9.6.2006 και θα συµπεριληφθεί και η χρήση 2005. 

Έχει διενεργηθεί πρόβλεψη στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της Εταιρείας για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
ύψους €11.945 χιλ. και €30.086 χιλ. για τις χρήσεις 2004 και 2005 αντίστοιχα. 

 

3.2.3.2 GOODY’S (1P

η
P Απορροφώµενη) 

Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά από τακτικούς φορολογικούς ελέγχους µέχρι και τη χρήση 2001, τα δε 
οικονοµικά της στοιχεία και αποτελέσµατα κρίθηκαν ακριβή, ειλικρινή και οριστικά.  

Συγκεκριµένα ο τελευταίος φορολογικός έλεγχος διενεργήθηκε το 2003 από το Εθνικό Ελεγκτικό Κέντρο (ΕΘ.Ε.Κ.) και 
αφορούσε τις χρήσεις 1998-2001. Ο εν λόγω φορολογικός έλεγχος αφορούσε τον προσδιορισµό πάσης φύσεως 
φορολογικών υποχρεώσεων (εισοδήµατος, ΦΠΑ, φόρο µεγάλης ακίνητης περιουσίας, τελών χαρτοσήµων, φόρο 
µισθωτών υπηρεσιών, κώδικα βιβλίων και στοιχείων). Σύµφωνα µε τα φύλλα ελέγχου που επιδόθηκαν, από τον 
φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1998-2001 της GOODY’S προέκυψαν οι κάτωθι λογιστικές διαφορές, πρόστιµα και 
προσαυξήσεις: 

(ποσά  σε € ) 1998 1999 2000 2001 Σύνολο
Λ ογιστικές  ∆ιαφ ορές 121.159 147.823 150.349 168.097 587.429
Φόροι Φορολογικού  Ελέγχου 42.436 51.832 52.908 57.200 204.375
Πρόστιµα & Προσαυξησεις 14.640 13.217 8.730 4.290 40.877
Φόρος  Προστιθέµενης  Αξίας 14.981 5.424 20.194 51.702 92.301
Φόρος  Μ εγάλης  Ακίνητης  Περιουσίας 0 0 0 0 0
Σύνολο  Φόρων 72.057 70.473 81.832 113.192 337.554

Αποτελέσµατα  Φορολογικού  Ελέγχου  G O O D Y'S

 
Το σύνολο των φόρων που προέκυψαν από το φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1998-2001 ύψους €337.554 που 
προέκυψε λογιστικοποιήθηκε µέσα στη χρήση 2003, επιβαρύνοντας τα αποτελέσµατα της GOODY’S. Τα 
αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου επιβάρυναν ταµειακά τις χρήσεις 2003-2005 ως εξής: 

Χρήση (ποσά  σε €)

2003 154.823
2004 146.248
2005 36.483

Σύνολο 337.554

Ταµ ειακή  Επιβάρυνση

 
Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2002-2005. Στις 18.5.2006 κατέθεσε αίτηση (αρ. Πρωτ. 
12926/18.5.2006) στη ∆.Ο.Υ. ΦΑΕ Θεσσαλονίκης, για φορολογικό έλεγχο των ανέλεγκτων χρήσεων 2002-2005. 

Έχει διενεργηθεί πρόβλεψη στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της εταιρείας για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
ύψους €7.157 χιλ. και €6.521 χιλ. για τις χρήσεις 2004 και 2005 αντίστοιχα. 

 

3.2.3.3 ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ (2P

η
P Απορροφώµενη) 

Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά από τακτικούς φορολογικούς ελέγχους µέχρι και τη χρήση 2002, τα δε 
οικονοµικά της στοιχεία και αποτελέσµατα κρίθηκαν ακριβή, ειλικρινή και οριστικά.  
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Συγκεκριµένα ο τελευταίος φορολογικός έλεγχος διενεργήθηκε το 2004 από το Εθνικό Ελεγκτικό Κέντρο (ΕΘ.Ε.Κ.) και 
αφορούσε τις χρήσεις 2000-2002. Ο εν λόγω φορολογικός έλεγχος αφορούσε τον προσδιορισµό πάσης φύσεως 
φορολογικών υποχρεώσεων (εισοδήµατος, ΦΠΑ, φόρο µεγάλης ακίνητης περιουσίας, τελών χαρτοσήµων, φόρο 
µισθωτών υπηρεσιών, κώδικα βιβλίων και στοιχείων). Σύµφωνα µε τα φύλλα ελέγχου που επιδόθηκαν, από τον 
φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2000-2002 της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ προέκυψαν οι κάτωθι λογιστικές διαφορές, 
πρόστιµα και προσαυξήσεις: 

(ποσά  σε € ) 2000 2001 2002 Σύνολο
Λ ογιστικές  ∆ιαφ ορές 88.831 167.026 147.429 403.287
Φόροι Φορολογικού  Ελέγχου 29.226 54.952 48.504 132.682
Πρόστιµα & Προσαυξησεις 8.110 10.303 4.729 23.143
Φόρος  Προστιθέµενης  Αξίας 0 0 0 0
Φόρος  Μ εγάλης  Ακίνητης  Περιουσίας 0 0 0 0
Σύνολο  Φόρων 37.336 65.255 53.234 155.824

Αποτελέσµατα  Φορολογικού  Ελέγχου  ΓΕΝΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜΩΝ

 
Το σύνολο των φόρων που προέκυψαν από το φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2000-2002 ύψους €155.824 που 
προέκυψε λογιστικοποιήθηκε µέσα στη χρήση 2004, επιβαρύνοντας τα αποτελέσµατα της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ. Τα 
αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου επιβάρυναν ταµειακά τη χρήση 2004: 

Χρήση (ποσά  σε € )

2004 155.824
Σύνολο 155.824

Ταµ ειακή  Επιβάρυνση

 
Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2003-2005. Στις 15.5.2006 κατέθεσε αίτηση (αρ. Πρωτ. 
12417/15.5.2006) στη ∆.Ο.Υ. ΦΑΕ Θεσσαλονίκης, για φορολογικό έλεγχο των ανέλεγκτων χρήσεων 2003-2005. 

Έχει διενεργηθεί πρόβλεψη στα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της εταιρείας για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις 
ύψους €1.998 χιλ. και €3.755 χιλ. για τις χρήσεις 2004 και 2005 αντίστοιχα. 

 

3.2.3.4 ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ (3P

η
P Απορροφώµενη) 

Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά από τακτικούς φορολογικούς ελέγχους µέχρι και τη χρήση 2002, τα δε 
οικονοµικά της στοιχεία και αποτελέσµατα κρίθηκαν ακριβή, ειλικρινή και οριστικά.  

Συγκεκριµένα ο τελευταίος φορολογικός έλεγχος διενεργήθηκε το 2003-2004 Εθνικό Ελεγκτικό Κέντρο (ΕΘ.Ε.Κ.) και 
αφορούσε τις χρήσεις 1999-2002. Ο εν λόγω φορολογικός έλεγχος αφορούσε τον προσδιορισµό πάσης φύσεως 
φορολογικών υποχρεώσεων (εισοδήµατος, ΦΠΑ, φόρο µεγάλης ακίνητης περιουσίας, τελών χαρτοσήµων, φόρο 
µισθωτών υπηρεσιών, κώδικα βιβλίων και στοιχείων). Σύµφωνα µε τα φύλλα ελέγχου που επιδόθηκαν, από τον 
φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1999-2002 της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ προέκυψαν οι κάτωθι λογιστικές διαφορές, 
πρόστιµα και προσαυξήσεις: 

(ποσά  σε € ) 1999 2000 2001 2002 Σύνολο
Λ ογιστικές  ∆ιαφ ορές 929.639 1.793.930 1.445.540 1.245.477 5.414.586
Φόροι Φορολογικού  Ελέγχου 372.706 718.424 542.077 435.917 2.069.124
Πρόστιµα & Προσαυξησεις 145.355 178.439 113.836 52.310 489.940
Φόρος  Προστιθέµενης  Αξίας 0 0 0 0 0
Φόρος  Μ εγάλης  Ακίνητης  Περιουσίας 0 0 0 0
Σύνολο  Φόρων 518.061 896.863 655.913 488.227 2.559.064

Αποτελέσµατα  Φορολογικού  Ελέγχου  ∆ΕΛΤΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ

 
Το σύνολο των φόρων που προέκυψαν από το φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1999-2002 ύψους €2.559.064 που 
προέκυψε λογιστικοποιήθηκε µέσα στη χρήση 2004, επιβαρύνοντας τα αποτελέσµατα της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ. Τα 
αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου επιβάρυναν ταµειακά τις χρήσεις 2004-2006 ως εξής: 
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Χρήση (ποσά  σε € )

2004 568.680
2005 1.137.363
2006 853.021

Σύνολο 2.559.064

Ταµ ειακή  Επιβάρυνση

 
Η εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2003-2005. Στις 13.5.2005 κατέθεσε αίτηση (αρ. Πρωτ. 
499/2005) στο ∆.Ε.Κ. Αθηνών, για φορολογικό έλεγχο των ανέλεγκτων χρήσεων 2003-2004. Ο έλεγχος είναι εν 
εξελίξει και θα συµπεριληφθεί και η χρήση 2005. 

Έχει διενεργηθεί πρόβλεψη στα αποτελέσµατα της εταιρείας για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις ύψους €4.164 
χιλ. και €15.394 χιλ. για τις χρήσεις 2004 και 2005 αντίστοιχα. 

 

3.2.3.5 CHIPITA (4P

η
P Απορροφώµενη) 

Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά από τακτικούς φορολογικούς ελέγχους µέχρι και τη χρήση 2000, τα δε 
οικονοµικά της στοιχεία και αποτελέσµατα κρίθηκαν ακριβή, ειλικρινή και οριστικά.  

Συγκεκριµένα ο τελευταίος φορολογικός έλεγχος διενεργήθηκε το 2001 από το Εθνικό Ελεγκτικό Κέντρο (ΕΘ.Ε.Κ.) και 
αφορούσε τις χρήσεις 1999-2000. Ο εν λόγω φορολογικός έλεγχος αφορούσε τον προσδιορισµό των πάσης φύσεως 
φορολογικών υποχρεώσεων (εισοδήµατος, ΦΠΑ, φόρο µεγάλης ακίνητης περιουσίας, τελών χαρτοσήµων, φόρο 
µισθωτών υπηρεσιών, κώδικα βιβλίων και στοιχείων). Σύµφωνα µε τα φύλλα ελέγχου που επιδόθηκαν, από τον 
φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1999-2000 της Chipita International A.E. προέκυψαν οι κάτωθι λογιστικές διαφορές, 
πρόστιµα και προσαυξήσεις: 

(ποσά  σε € ) 1999 2000 Σύνολο
Λ ογιστικές  ∆ιαφ ορές 1.293.962 1.467.351 2.761.313
Φόροι Φορολογικού  Ελέγχου 452.887 513.573 966.460
Πρόστιµα & Προσαυξησεις 145.487 55.465 200.952
Τ έλη  χαρτοσήµου 102.368 14.674 117.042
Σύνολο  Φόρων 700.742 583.712 1.284.454

Αποτελέσµατα  Φορολογικού  Ελέγχου  C H IPIT A

 
Το σύνολο των φόρων που προέκυψαν από το φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 1999-2000 ύψους € 1.284.454 που 
προέκυψε λογιστικοποιήθηκε µέσα στη χρήση 2001, επιβαρύνοντας τα αποτελέσµατα της Chipita International A.E. 
Τα αποτελέσµατα φορολογικού ελέγχου επιβάρυναν ταµειακά τις χρήσεις 2001-2003 ως εξής: 

Χρήση (ποσά  σε €)

2001 367.201
2002 500.320
2003 416.933

Σύνολο 1.284.454

Ταµ ειακή  Επιβάρυνση

 
Η Εταιρεία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2001-2005. Στις 29.5.2006 κατέθεσε αίτηση (αρ. Πρωτ. 
3586/30.5.2006) στο ∆.Ε.Κ. Αθηνών, για φορολογικό έλεγχο των ανέλεγκτων χρήσεων 2001-2005. 

∆εν έχει διενεργηθεί πρόβλεψη στα αποτελέσµατα της εταιρείας για τις ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις. 

 

3.2.4 UΠληροφορίες από Τρίτους και Γνωµοδοτήσεις Εµπειρογνωµόνων  

Σύµφωνα µε την ισχύουσα χρηµατιστηριακή νοµοθεσία (άρθρο 289 του Κανονισµού του Χρηµατιστηρίου Αθηνών) 
τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των τριών εκ των τεσσάρων απορροφώµενων εταιρειών (GOODY' S A.E., ΓΕΝΙΚΗ 
ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε., και Chipita International A.E.) και της απορροφώσας (∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.) ανέθεσαν 
στους ανεξάρτητους από τις συγχωνευόµενες εταιρείες, διεθνώς αναγνωρισµένους, ελεγκτικούς οίκους «KPMG 
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Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ», και «GRANT THORNTON Α.Ε.» αντίστοιχα, να διενεργήσουν την αποτίµηση των 
συγχωνευόµενων εταιρειών και να εκφέρουν γνώµη για το εάν η σχέση ανταλλαγής των µετοχών των 
συγχωνευόµενων εταιρειών είναι εύλογη και λογική για τους µετόχους των συγχωνευόµενων εταιρειών. Σηµειώνεται 
ότι για την απορρόφηση της 3P

ης
P απορροφώµενης ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ δεν υφίσταται σχέση ανταλλαγής δεδοµένου 

ότι πρόκειται για απορρόφηση 100% θυγατρικής εταιρείας και ως εκ τούτου δεν έχει διενεργηθεί έκθεση αποτίµησής 
της. Περισσότερες πληροφορίες αναφορικά µε τις εκθέσεις αποτίµησης των «GRANT THORNTON ΑΕ» και «KPMG 
Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ» παρατίθενται στο Κεφάλαιο 4 «Σηµείωµα Μετοχικού Τίτλου» του παρόντος 
Εγγράφου, ενώ αυτούσιες οι εκθέσεις αποτίµησης των «GRANT THORNTON ΑΕ» και «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές ΑΕ» είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Εκδότη και παρατίθεται στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. Επίσης, οι εκθέσεις αποτίµησης της «KPMG Κυριάκου 
Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ» προς τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των GOODY' S A.E., ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε., και Chipita 
International A.E. είναι διαθέσιµες στα αντίστοιχα γραφεία των εταιρειών και στις αντίστοιχες ηλεκτρονικές 
διευθύνσεις HTUwww.goodys.gr UTH, HTUwww.geniki-trofimon.gr UTH και HTUwww.chipita.comUTH. 

 

� Για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της απορροφώµενης GOODY’S A.E. 
κατά την 31.12.2005, συντάχθηκε έκθεση από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Γεώργιο Μπατσούλη (ΑΜ ΣΟΕΛ 
14001) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική (Πατησίων 81 & Χέυδεν 104 34 Αθήνα, τηλ. 210 88 94 
300) η οποία είναι διαθέσιµη στα γραφεία της εταιρείας, στην ιστοσελίδα της εταιρείας HTUwww.goodys.gr UTH και 
παρατίθεται στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 

� Για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της απορροφώµενης ΓΕΝΙΚΗ 
ΤΡΟΦΙΜΩΝ A.E. κατά την 31.12.2005, συντάχθηκε έκθεση από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Γεώργιο 
Μπατσούλη (ΑΜ ΣΟΕΛ 14001) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική (Πατησίων 81 & Χέυδεν 104 
34 Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) η οποία είναι διαθέσιµη στα γραφεία της εταιρείας, στην ιστοσελίδα της εταιρείας 
HTUwww.geniki-trofimon.gr UTH και παρατίθεται στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, στην ηλεκτρονική 
διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 

� Για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της απορροφώµενης ∆ΕΛΤΑ 
ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. κατά την 31.12.2005, συντάχθηκε έκθεση από τον Ορκωτό 
Ελεγκτή – Λογιστή κ. Γεώργιο Μπατσούλη (ΑΜ ΣΟΕΛ 14001) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική 
(Πατησίων 81 & Χέυδεν 104 34 Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) η οποία είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρείας 
και παρατίθεται στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 

� Για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της απορροφώµενης Chipita International 
A.E. κατά την 31.12.2005, συντάχθηκε έκθεση από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Χρήστο Παναγιωτίδη (ΑΜ 
ΣΟΕΛ 11631) της εταιρείας BDO Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε. (∆. Ράλλη 11, Μαρούσι 151 24, τηλ. 210 61 22 366) η 
οποία είναι διαθέσιµη στα γραφεία της CHIPITA, και παρατίθεται στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH και στην ιστοσελίδα της CHIPITA HTUwww.chipita.com UTH. 

 

 

3.2.5 UΈγγραφα στη ∆ιάθεση του Κοινού 

Κατά τη διάρκεια ισχύος του Εγγράφου τα ακόλουθα έγγραφα θα βρίσκονται στη διάθεση του επενδυτικού κοινού:  

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 της GOODY’S που συντάχθηκαν από την εταιρεία 
βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), και το αντίστοιχο πιστοποιητικό 
ελέγχου είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου, Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, την ηλεκτρονική διεύθυνση 
HTUwww.delta.gr UTH και την ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας HTUwww.goodys.grUTH. 

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-31.3.2006 της GOODY’S που συντάχθηκαν από 
την εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και δεν έχουν 
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ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου, Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, την 
ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH και την ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας HTUwww.goodys.gr UTH. 

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ που συντάχθηκαν από 
την εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), και το αντίστοιχο 
πιστοποιητικό ελέγχου είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου, Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, την ηλεκτρονική 
διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH και την ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας HTUwww.geniki-trofimon.gr UTH. 

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-31.3.2006 της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ που 
συντάχθηκαν από την εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) 
και δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου, Ζηρίδη 10, 151 23 
Αθήνα, την ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH και την ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας HTUwww.geniki-
trofimon.gr UTH. 

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ 
που συντάχθηκαν από την εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 
(∆.Π.Χ.Π.), και το αντίστοιχο πιστοποιητικό ελέγχου είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου, Ζηρίδη 10, 151 
23 Αθήνα, και την ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 

� Οι ενοποιηµένες και εταιρικές οικονοµικές καταστάσεις των ενοποιούµενων και των συνδεδεµένων εταιρειών της 
Εταιρείας για τη χρήση που έληξε 31.12.2005 µαζί µε τις αντίστοιχες εκθέσεις ελέγχου των τακτικών ορκωτών 
ελεγκτών-λογιστών όπως έχουν εγκριθεί από τις ετήσιες Τακτικές Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων, είναι 
διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ. 

� Το από 24.3.2006 Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης των εταιρειών GOODY' S A.E., ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε., 
∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. και Chipita International A.E. από τη ∆ΕΛΤΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. είναι διαθέσιµο στα γραφεία του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ, παρατίθεται στο Παράρτηµα του 
παρόντος Εγγράφου, καθώς και στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, στην ηλεκτρονική διεύθυνση 
HTUwww.delta.gr UTH. 

� Οι Εκθέσεις Αποτίµησης για τη γνωµοδότηση για το λογικό και εύλογο των προτεινόµενων σχέσεων ανταλλαγής 
των µετοχών των συγχωνευόµενων εταιρειών, που συνέταξαν οι «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ» 
(ξεχωριστά για κάθε µια από τις GOODY’S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και Chipita), και «GRANT THORNTON Α.Ε.» 
(για τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ), και που υπογράφουν ο κ. Μιχαήλ Κόκκινος και κ. Γιώργος ∆εληγιάννης 
αντίστοιχα είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου και παρατίθεται στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. Επίσης, οι εκθέσεις αποτίµησης της «KPMG 
Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ» προς τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των GOODY' S A.E., ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε., 
και Chipita International A.E. είναι διαθέσιµες στα αντίστοιχα γραφεία των εταιρειών και στις αντίστοιχες 
ηλεκτρονικές διευθύνσεις HTUwww.goodys.gr UTH, HTUwww.geniki-trofimon.gr UTH και HTUwww.chipita.com UTH. 

� Οι εκθέσεις για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων των απορροφώµενων 
εταιρειών GOODY' S A.E., ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. 
κατά την 31.12.2005, οι οποίες συντάχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Γεώργιο Μπατσούλη (ΑΜ 
ΣΟΕΛ 14001) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική (Πατησίων 81 & Χέυδεν 104 34 Αθήνα, τηλ. 210 
88 94 300) είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου και παρατίθενται στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. Επίσης, oι εκθέσεις για την διαπίστωση της 
λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων των απορροφώµενων εταιρειών GOODY' S A.E. και ΓΕΝΙΚΗ 
ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. είναι διαθέσιµες στις ηλεκτρονικές διευθύνσεις HTUwww.goodys.gr UTH και HTUwww.geniki-trofimon.gr UTH 
αντίστοιχα. 

� Η έκθεση για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της απορροφώµενης εταιρείας 
Chipita International κατά την 31.12.2005, η οποία συντάχθηκε από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Χρήστο 
Παναγιωτίδη (ΑΜ ΣΟΕΛ 11631) της εταιρείας BDO Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε. (∆. Ράλλη 11, Μαρούσι 151 24, τηλ. 
210 61 22 366) είναι διαθέσιµη στα γραφεία του Οµίλου, στα γραφεία της CHIPITA και παρατίθενται στην 
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ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH και στην ιστοσελίδα της 
CHIPITA HTUwww.chipita.com UTH. 

� Η Επιστολή του Νοµικού Συµβούλου της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ θα είναι διαθέσιµη στα γραφεία του Εκδότη 
(Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα). 

� Η Επιστολή του ∆ιευθυντή του Νοµικού Τµήµατος της 4P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας CHIPITA, θα είναι 

διαθέσιµη στα γραφεία του Εκδότη (Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα) και της CHIPITA (12P

ο
P χλµ. Εθνικής Οδού Αθηνών 

Λαµίας, 144 52, Μεταµόρφωση Αττικής). 

� Το καταστατικό της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. είναι διαθέσιµο στα γραφεία του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ, Ζηρίδη 10, 
151 23 Αθήνα. 

� Οι συνενωµένες (Pro Forma) οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως 2005, που συντάχθηκαν από την Εταιρεία 
για τους σκοπούς του παρόντος Εγγράφου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος ΙΙ του 
Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004, βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), 
ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής 
εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε. (Πατησίων 81 & Χεϋδεν, 104 34 Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) είναι µαζί 
µε την αντίστοιχη έκθεση ελέγχου διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, και την 
ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTHU. 

� Οι συνενωµένες (Pro Forma) οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-31.3.2006, που συντάχθηκαν από την 
Εταιρεία για τους σκοπούς του παρόντος Εγγράφου, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Παραρτήµατος ΙΙ 
του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004, βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), 
ελέγχθηκαν από τον Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής 
εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική Α.Ε. (Πατησίων 81 & Χεϋδεν, 104 34 Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300) είναι µαζί 
µε την αντίστοιχη έκθεση ελέγχου διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, και την 
ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTHU. U 

 

3.2.6 UΈγγραφα µέσω Παραποµπής 

� Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004 της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, οι οποίες έχουν 
καταρτισθεί, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και όπως απαιτείται από τις 
διατάξεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, 
για τους σκοπούς του Εγγράφου του άρθρου 4 του Ν. 3401/2005 και το αντίστοιχο πιστοποιητικό ελέγχου είναι 
διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου, Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, και την ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2005 της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ που συντάχθηκαν από 
την Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και το αντίστοιχο 
πιστοποιητικά ελέγχου είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου, Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, και την ηλεκτρονική 
διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTHU. U 

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-31.3.2006 της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ που 
συντάχθηκαν από την Εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) 
και δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου, Ζηρίδη 10, 151 23 
Αθήνα, και την ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005 της Chipita International που συντάχθηκαν 
από την εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) και τα 
αντίστοιχα πιστοποιητικά ελέγχου είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ, Ζηρίδη 10, 151 23 Αθήνα, 
στα γραφεία της Chipita International 12P

ο
P χλµ. Εθνικής Οδού Αθηνών –Λαµίας 144 52 Μεταµόρφωση, και την 

ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.chipita.com UTHU. U 

� Οι δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της περιόδου 1.1.-31.3.2006 της Chipita International που 
συντάχθηκαν από την εταιρεία βάσει των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) 
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και δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή είναι διαθέσιµες στα γραφεία του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ, Ζηρίδη 
10, 151 23 Αθήνα, στα γραφεία της Chipita International 12 P

ο
P χλµ. Εθνικής Οδού Αθηνών –Λαµίας 144 52 

Μεταµόρφωση και την ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.chipita.com UTHU. U 
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33..33  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ    ΤΤΤΟΟΟΝΝΝ    ΕΕΕΚΚΚ∆∆∆ΟΟΟΤΤΤΗΗΗ       

 
3.3.1 UΓενικές Πληροφορίες  

Η Εταιρεία ξεκίνησε το 1952 από τον Αριστείδη ∆ασκαλόπουλο, ιδρυτή και µέχρι την 9.9.2000 Πρόεδρο του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας, ως ένα εργαστήριο παραγωγής γιαούρτης και διάθεσης γάλακτος. 

Η ∆EΛTA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ A.E. ιδρύθηκε µε την επωνυµία ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. στις 
31 ∆εκεµβρίου 1968 (Φ.Ε.Κ. 1202/31.12.1968 ∆ελτίο Α.Ε. και Ε.Π.Ε.) και είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµό 1154/06/Β/86/39. Η διάρκεια της Εταιρείας έχει ορισθεί σε ογδόντα χρόνια και λήγει 
την 31η ∆εκεµβρίου 2048. 
Η έδρα της Εταιρείας βρίσκεται στην Αθήνα, Οδός Πανεπιστηµίου 59, 105 64, ενώ τα κεντρικά γραφεία της 
βρίσκονται στην Αθήνα, Ζηρίδη 10, 151 23 Μαρούσι. 

Σύµφωνα µε την από 29 Νοεµβρίου 1999 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, από 1.1.2000 ο Όµιλος 
προχώρησε στην απόσχιση των κλάδων του παγωτού και των γαλακτοκοµικών, δηµιουργώντας δύο ξεχωριστές 
νοµικά και φορολογικά εταιρείες. Επίσης, η ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. µετατράπηκε σε 
εταιρεία συµµετοχών (holding) µε την επωνυµία ∆ΕΛΤΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. µε την ίδια µετοχική 
σύνθεση. Ανάµεσα στις νέες αρµοδιότητες της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. είναι ο στρατηγικός προγραµµατισµός 
για ανάπτυξη και επέκταση του Οµίλου, ο έλεγχος και η αξιολόγηση της διοικητικής αποτελεσµατικότητας, καθώς και 
ο λογιστικός και νοµικός έλεγχος των θυγατρικών της, όπως επίσης και η ενδοεταιρική επικοινωνία. 

Στο νέο σχήµα οι δύο νέες εταιρείες που δηµιουργήθηκαν, µετά την απόσχιση κλάδου (σύµφωνα µε τον Ν. 
2166/1993) είναι η ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. και η ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε., 
και οι δύο κατ’ αρχήν 100% θυγατρικές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Ο κλάδος των γαλακτοκοµικών και χυµών 
εδόθη ως εισφορά στην εταιρεία ΑΙΓΙΣ Α.Ε. (100% θυγατρική της ∆ΕΛΤΑ), η οποία µετονοµάστηκε σε ∆ΕΛΤΑ 
ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. Ο κλάδος των παγωτών εδόθη ως εισφορά στην εταιρεία ΑΡΜΟΣ Α.Ε. 
(100% θυγατρική της ∆ΕΛΤΑ), η οποία µετονοµάστηκε σε ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. 

Επίσης, αποφασίστηκε η ανταλλαγή του 20% που κατείχε η DANONE στη ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. (στη συνέχεια ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.) µε το 30% στη µελλοντική ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. µετά την απόσχιση. Η διαδικασία ήταν η ακόλουθη: η DANONE µεταβίβασε το 20% 
των µετοχών της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. (στη συνέχεια ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.) 
που κατείχε σε θυγατρική της του εξωτερικού. Η θυγατρική αυτή µεταβιβάστηκε στη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και 
µετονοµάστηκε σε DELTA FOOD PARTICIPATIONS & INVESTMENTS S.A. Σε αντάλλαγµα για τη µεταβίβαση αυτή, 
η DANONE απόκτησε το 30% της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. (µετά την απόσχιση) και το 
ποσό των €14,67 εκατ. περίπου σε µετρητά. Η DELTA FOOD PARTICIPATIONS & INVESTMENTS S.A., ως 100% 
θυγατρική της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., ενέχει αποφασιστικό ρόλο στην προοπτική για τη σηµαντική αύξηση της 
µετοχικής αξίας της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., καθώς αποτελεί την αιχµή του δόρατος της ∆ΕΛΤΑ για τη 
χρηµατοδότηση επενδύσεων και εξαγορών. 

 

Σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της Εταιρείας, σκοπός της είναι:  

• Η ίδρυση ή και συµµετοχή σε υφιστάµενες ή ιδρυθησόµενες οποιαδήποτε µορφής και σκοπού εταιρείες 
εσωτερικού και εξωτερικού. 

• Η παροχή υπηρεσιών, οργάνωσης, µηχανογράφησης, διοίκησης, επενδυτικών µελετών και χρηµατοοικονοµικών 
συµβουλών σε οποιαδήποτε µορφής εταιρείας εσωτερικού και εξωτερικού. 

• Η διαχείριση του Χαρτοφυλακίου της. 

• Η διανοµή και διάθεση οποιουδήποτε προϊόντος οποιαδήποτε µορφής εταιρείας εσωτερικού και εξωτερικού. 



Έγγραφο αρθ. 4 Ν. 3401/2005 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        34  

• η προώθηση αγαθών και υπηρεσιών, µελέτες αγοράς παντός είδους, η προώθηση δηµοσίων σχέσεων, παντός 
είδους διαφήµιση αγαθών, υπηρεσιών, παραγωγή και πώληση διαφηµιστικού υλικού, εργασίες διαφηµιστικών 
µέσων (ΜΕDIA) και η συµµετοχή σε επιχειρήσεις που επιδιώκουν τον ίδιο ή παρεµφερή σκοπό. 

Για την επίτευξη του σκοπού της η εταιρεία µπορεί να παρέχει πάσης φύσεως εγγυήσεις υπέρ θυγατρικών εταιρειών 
µε οποιαδήποτε µορφή. 

 

Σηµειώνεται ότι µε την από 1.6.2006 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας 
αποφασίστηκε η τροποποίηση του ανωτέρω άρθρου 3 του Καταστατικού της. Εκκρεµεί η έγκριση του Υπουργείου 
Ανάπτυξης. Το άρθρο 3 του Καταστατικού της εταιρείας «VIVARTIA ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΡΟΪΌΝΤΩΝ ∆ΙΑΤΡΟΦΗΣ ΚΑΙ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΕΣΤΙΑΣΗΣ» όπως θα προκύψει µετά την ολοκλήρωση της 
παρούσας συγχώνευσης έχει ως εξής: 

«Σκοπός της εταιρείας είναι: 

1. Η παραγωγή, επεξεργασία, παρασκευή, µεταποίηση και τυποποίηση στην Ελλάδα και στο εξωτερικό, 
καθώς και η εισαγωγή από το εξωτερικό, προϊόντων διατροφής, εδεσµάτων, ποτών, ετοίµων φαγητών, νωπών, 
διατηρηµένων και κατεψυγµένων καθώς και πρώτων υλών. 

2.  Η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς µε κάθε µέθοδο (ενδεικτικά µέσω του διαδικτύου, τηλεφωνικών 
πωλήσεων κτλ), η διανοµή, εισαγωγή, εξαγωγή, στην ηµεδαπή και αλλοδαπή των ως άνω προϊόντων και πρώτων 
υλών. 

3. H οργάνωση και εκµετάλλευση εστιατορικών µονάδων, η παροχή υπηρεσιών σε επισιτιστικές µονάδες, η 
ανάπτυξη δικτύου δικαιοδόχων µέσω του συστήµατος της δικαιόχρησης, η οργάνωση, εξυπηρέτηση και παροχή 
συµβουλών σε µονάδες ειδών διατροφής, η οργάνωση και εξυπηρέτηση δεξιώσεων, γευµάτων, εστιατορίων, 
ξενοδοχειακών και βιοµηχανικών µονάδων, καθώς και τουριστικών συγκροτηµάτων και η ανάπτυξη και 
εκµετάλλευση σηµάτων. 

4. H ίδρυση, οργάνωση και λειτουργία τουριστικών µονάδων. 

5. H αντιπροσώπευση και εµπορία ειδών εξοπλισµού εστιατορίων και µονάδων εστιάσεων και γενικώς 
µηχανολογικού εξοπλισµού µονάδων διατροφής. 

6. H αντιπροσώπευση και εµπορία ειδών ενδύσεως, ηλεκτρονικών και κοινών παιδικών παιχνιδιών και 
διαφόρων ειδών αξεσουάρ και διακοσµητικών αντικειµένων, µε σκοπό τη διαφήµιση και γενικότερα την προώθηση 
των σηµάτων, των υπηρεσιών και των προϊόντων της εταιρείας. 

7. Κτηνοτροφικές δραστηριότητες κάθε είδους, εκτροφή, παραγωγή και εµπορία ζώων και ιδίως αγελάδων και 
αιγοπροβάτων καθώς και η πρωτογενής παραγωγή, εκµετάλλευση και διάθεση γάλακτος. 

8. Η αντιπροσώπευση διαφόρων οίκων του εσωτερικού και εξωτερικού σε όµοια ή παρεµφερή των άνω 
προϊόντων, υπηρεσιών και πρώτων υλών. 

9. Η έρευνα, παραγωγή, έκδοση, διάθεση, στην Ελλάδα και το εξωτερικό προωθητικού υλικού, καθώς επίσης 
και η διενέργεια προωθητικών δραστηριοτήτων, εκδηλώσεων και µέσω του διαδικτύου. 

10. Η παροχή υπηρεσιών µηχανοργάνωσης – µηχανογράφησης και παρεµφερών υπηρεσιών, δηµοσίων 
σχέσεων σε συνεργαζόµενες µε παρεµφερή σκοπό ή αντικείµενο επιχειρήσεις. 

 

Για την επίτευξη του σκοπού της, η Εταιρεία δύναται: 

1. Να ιδρύει και να συµµετέχει σε οποιαδήποτε επιχείρηση µε παρεµφερές σκοπό ή αντικείµενο στην Ελλάδα 
και στο εξωτερικό. 
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2. Να συνεργάζεται µε οποιαδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο και µε οποιονδήποτε τρόπο, καθώς και να 
προβαίνει στην ίδρυση µε αυτά άλλων επιχειρηµατικών µονάδων, που επιδιώκουν τους ίδιους ή παρεµφερείς 
σκοπούς. 

3. Να παρέχει εγγυήσεις πάσης φύσεως, τριτεγγυήσεων κλπ. υπέρ τρίτων φυσικών ή νοµικών προσώπων 
στις οποίες συµµετέχει, εφόσον η εγγύηση εξυπηρετεί τον εταιρικό σκοπό. 

4. Να επιχειρεί οτιδήποτε άλλο είναι απαραίτητο για την πραγµάτωση του σκοπού της.» 

 

3.3.2 UΣύντοµο Ιστορικό 

Τα πιο σηµαντικά γεγονότα στην πορεία της Εταιρείας παρατίθεται παρακάτω : 

T1952 Ίδρυση της ∆EΛTA ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. TΗ ∆ΕΛΤΑ ξεκινάει ως µία οικογενειακή 
επιχείρηση απασχολώντας αρχικά 20 υπαλλήλους και 10 αυτοκίνητα που µοιράζουν γάλα και γιαούρτι. Γρήγορα 
κατόρθωσε χάρη στην υψηλή ποιότητα των προϊόντων αλλά και της συνέπειας να καθιερωθεί στο τότε 
ανταγωνιστικό περιβάλλον. 

T1962 ∆ηµιουργία 1P

ου
P εργοστάσιου µε µονάδα παστερίωσης γάλακτος. 

1965  Μεταφορά στις σηµερινές εγκαταστάσεις στον Ταύρο. 

1979 Απόκτηση ηγετικής θέσης στην αγορά διανοµής γάλακτος. 

1980 Η εταιρεία αποκτά την πρώτη θέση στην παραγωγή και πώληση παγωτών στην Ελλάδα. 

1989 Η εταιρεία επεκτείνεται σε παρεµφερείς αγορές µε την είσοδό της στην αγορά των χυµών. 

1990 Εισαγωγή στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

1991-1992 ∆ιεθνής επέκταση δραστηριοτήτων. Η ∆ΕΛΤΑ, περνά στη δεύτερη φάση ανάπτυξης, επεκτείνοντας 
τις δραστηριότητές της στην αγορά των Βαλκανίων και της ∆υτικής Ευρώπης.  

1993 Στοχεύοντας στην απόκτηση τεχνογνωσίας αλλά και περαιτέρω επέκτασης των δραστηριοτήτων της στις 
αγορές του εξωτερικού, η ∆ΕΛΤΑ συνάπτει στρατηγική συµµαχία µε τη DANONE, η οποία και αποκτά το 20% των 
µετοχών της ∆ΕΛΤΑ. 

1994 Είσοδος στην αγορά των καταψυγµένων. Η ∆ΕΛΤΑ αποκτά τη ΦΡΟΖΑ (Froza) την οποία µετατρέπει σε 
µονάδα παραγωγής καταψυγµένων προϊόντων υψηλής ποιότητας και προχωρά στην εξαγορά του 51% των µετοχών 
της ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ, αποκτώντας έτσι ηγετική θέση και σε αυτόν τον τοµέα δραστηριότητας. 

1995 Εγκαινιάζεται το νέο υπερσύγχρονο και πλήρως αυτοµατοποιηµένο εργοστάσιο παραγωγής γάλακτος και 
χυµών. 

1997 Εξαγορά του 73% της VITALACT, µίας από τις µεγαλύτερες γαλακτοβιοµηχανίες της Βουλγαρίας. 

1997 Εξαγορά της τυροκοµικής εταιρείας «ΒΙΓΛΑ ΟΛΥΜΠΟΥ Α.Ε.Β.Ε.». 

1998 Αρχίζει η λειτουργία των νέων εργοστασίων της στη Σερβία και τη Ρουµανία. 

1999 Η ∆ΕΛΤΑ µετατρέπεται σε εταιρεία συµµετοχών (holding) µε παράλληλη απόσχιση των κλάδων των 
γαλακτοκοµικών προϊόντων (∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε.) και του παγωτού (∆ΕΛΤΑ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε.). Η DANONE εισφέρει το 20% των µετοχών της ∆ΕΛΤΑ και αποκτά το 30% της 
∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. ∆ηµιουργείται η DELTA FOOD PARTICIPATIONS & 
INVESTMENTS LTD που θ' αποτελέσει την "αιχµή του δόρατος" της ∆ΕΛΤΑ για τη χρηµατοδότηση επενδύσεων και 
εξαγορών. 

1999 Η ∆ΕΛΤΑ συµµετέχει µε 25% στην εξαγορά της "ΠΑΓΩΤΑ ∆Ω∆ΩΝΗ".  

2000 Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. αποκτά του 75% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας ΚΥΛΙΝ∆ΡΟΜΥΛΟΙ 
ΠΑΠΑΦΙΛΗ.  
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2000 Αποκτάται το 20% της GOODY'S, που σηµατοδοτεί το ενδιαφέρον της ∆ΕΛΤΑ για τον χώρο της µαζικής 
εστίασης και της προσφοράς υπηρεσιών. 

2001 ∆ηµόσια πρόταση για την απόκτηση της πλειοψηφίας GOODY'S. 

2002 Είσοδος στην αγορά της Κύπρου και εξαγορά της Charalambides Dairies LTD. 

2002 Είσοδος της ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. 

2003 TΤον ∆εκέµβριο η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ανακτά το 100% της ΒΙΓΛΑ ΑΕΒΕ, λήγοντας την από 3ετίας 
συνεργασία της µε την εταιρεία τυροκοµικών ARLA FOODS amba (∆ανίας), στην οποία συµµετείχε µε 40%, 
αποφασίζοντας να επικεντρωθεί αποκλειστικά στην παραγωγή ελληνικών τυροκοµικών προϊόντων. 

2005 Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ αποκτά τη µειοψηφική συµµετοχής (30%) της DANONE στη ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. Μετά την ολοκλήρωση της συµφωνίας, η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. θα διαθέτει το 
100% των µετοχών της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. 

2005 Εξαγορά της µειοψηφικής συµµετοχής της εταιρείας ΠΑΠΑΣΤΡΑΤΟΣ Α.Β.Ε.Σ. στη ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 
Α.Ε., οπότε σήµερα η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ αποκτά το 80% της εταιρείας. 

2005 Αναχρηµατοδότηση του δανεισµού του Οµίλου εταιρειών ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ύψους € 390 εκατ. 

2005 Τον Οκτώβριο η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και η NESTLE Ελλάς ανακοινώνουν την υπογραφή µη 
δεσµευτικού Μνηµονίου Συνεργασίας µε αντικείµενο τη µεταβίβαση από τη NESTLE Ελλάς στον Όµιλο ∆ΕΛΤΑ της 
δραστηριότητας του συµπυκνωµένου γάλακτος ΒΛΑΧΑΣ. Η δραστηριότητα αυτή περιλαµβάνει τα προϊόντα µε το 
εµπορικό σήµα ΒΛΑΧΑΣ, το εργοστάσιο της NESTLE Ελλάς στο Πλατύ Ηµαθίας, καθώς και τη ζώνη γάλακτος της 
NESTLE Ελλάς στη Βόρεια Ελλάδα. 

2005 Το ∆εκέµβριο ανακοινώνεται η παρούσα συγχώνευση και η πώληση του συνόλου της συµµετοχής στη 
∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ στη NESTLE Ελλάς Α.Ε. 

2006 Τον Ιούλιο ανακοινώνεται συµφωνία για εξαγορά από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ του 21% των µετοχών της 
ΜΕΒΓΑΛ A.E από την κ. Μαρία Χατζάκου, έναντι συνολικού τιµήµατος € 15 εκατ.  

 

3.3.3 UΠληροφορίες Για Τη ∆ραστηριότητα της Εταιρείας 

Η ∆ΕΛΤΑ ιδρύθηκε το 1952 από τον κ. Αριστείδη ∆ασκαλόπουλο σαν µια οικογενειακή επιχείρηση παραγωγής 
γιαουρτιού και διανοµής γάλακτος. Μετά από 50 και πλέον έτη η ∆ΕΛΤΑ έχει αναπτυχθεί σε έναν από τους 
µεγαλύτερους βιοµηχανικούς οµίλους στην Ελλάδα. Τις κυριότερες επιχειρηµατικές της δραστηριότητες αποτελούν: 

(ι) η παραγωγή και η διανοµή γαλακτοκοµικών προϊόντων, όπως γάλα και παρεµφερή προϊόντα, παγωτών, 
γιαουρτιού και χυµών φρούτων,  

(ii) εστιατόρια γρήγορης εξυπηρέτησης και καφέ µπαρ και 

(iii) η παραγωγή και η διανοµή κατεψυγµένων τροφίµων όπως λαχανικά, έτοιµες συνταγές γευµάτων και 
ζαχαροπλαστικής. 

Όπως αναλυτικότερα αναφέρεται στην Ενότητα 3.1 «Επιλεγµένες Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες» του παρόντος 
Εγγράφου ο Όµιλος κατέληξε στο τέλος της χρήσης 2005 σε δεσµευτική συµφωνία µε τον Όµιλο NESTLE για την 
πώληση του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού. 

Στόχος της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, σε συνεργασία µε τις θυγατρικές εταιρείες της, είναι η ικανοποίηση των 
αναγκών των καταναλωτών - πελατών της στους τοµείς της διατροφής, της υγείας και της αναψυχής, σήµερα και στο 
µέλλον. Ο στόχος αυτός επιτυγχάνεται µέσω της διαχείρισης µε παραγωγικό τρόπο, της ισχυρής πελατειακής βάσης 
της και της θέσης των επώνυµων προϊόντων της στην αγορά. 

 

3.3.3.1 Άδειες Λειτουργίας  
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Ο Όµιλος ∆ΕΛΤΑ συµπεριλαµβανοµένων των GOODY’S (1P

η
P Απορροφώµενη), ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ (2P

η
P 

Απορροφώµενη) και ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ (3P

η
P Απορροφώµενη) κατέχει τις εξής βασικές άδειες: 

Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ως εταιρεία συµµετοχών δεν έχει παραγωγική δραστηριότητα και κατά συνέπεια δεν 
υφίστανται άδεις λειτουργίας. Επίσης, η GOODY’S δε διαθέτει παραγωγικές µονάδες. 

Οι κύριες άδειες λειτουργίας που κατέχει η ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ έχουν ως εξής: 

A) Άδειες Εργοστασίου Θεσσαλονίκης που είναι εγκατεστηµένο στη ΒΙΠΕΘ Σίνδου µε δραστηριότητα παραγωγής, 
συσκευασίας και διακίνησης κατεψυγµένων λαχανικών: 

1.  Υπ’ αριθµόν 15/Φ.14.2.975/10/9322 άδεια λειτουργίας εργοστασίου, αορίστου χρόνου ,που εκδόθηκε στις 8 
Νοεµβρίου 2002. 

2. Yπ’ αριθµόν Α.Π. 30/818, σχετ. 30/1285, 30/1349 απόφαση ανανέωσης της έγκρισης περιβαλλοντικών 
όρων για τη λειτουργία του εργοστασίου της Γενικής Τροφίµων, που εκδόθηκε στις 28/03/2002, διάρκειας πέντε 
ετών.  

3. Yπ’ αριθµόν 89/ΤΤΕΠΕ/10805/1358 άδεια ίδρυσης και λειτουργίας καταστήµατος, που εκδόθηκε στις 
24/07/2003 από το τµήµα τεχνικών έργων και πολεοδοµικών εφαρµογών της Περιφέρειας Κεντρικής Μακεδονίας, του 
Νοµού Θεσσαλονίκης του ∆ήµου Εχεδώρου. 

4. Yπ’ αριθµόν 30/3024 οριστική άδεια διάθεσης λυµάτων- βιοµηχανικών αποβλήτων, που εκδόθηκε στις 
25/07/2000. 

5. Υπ’ αριθµόν GR-0658/2006 Πιστοποιητικό ∆ιαχείρισης Ποιότητας ISO 9001:2000/EN , µε αριθµό µητρώου 
04 100 20010436 Ε-9, το οποίο ισχύει έως την 24 Μαρτίου του 2009.  

6. Yπ’ αριθµόν GR-0658/2006 Πιστοποιητικό ∆ιαχείρισης της ασφάλειας των τροφίµων HACCP /Codex 
Alimentarius, µε αριθµό µητρώου 04 112 10436 Ε-9 , το οποίο ισχύει έως την 13 Απριλίου του 2009. 

7. Υπ’ αριθµόν 1.1-30.00.0001 Πιστοποιητικό Εφαρµογής Συστήµατος Ολοκληρωµένης ∆ιαχείρισης στη 
γεωργική παραγωγή AGRO 2-1, AGRO 2-2, µε αριθµό πιστοποιητικού 030000001, το οποίο ισχύει έως το Νοέµβριο 
του 2008. 

8. Υπ’ αριθµόν 2.5-2670/2001 Πιστοποιητικό περιβαλλοντικής διαχείρισης EN ISO 14001 :1996, µε αριθµό 
καταχώρησης πιστοποιητικού 04104 20010436, το οποίο ισχύει έως την 28 Φεβρουαρίου του 2007.  

 

Β) Άδειες εγκατάστασης αποθήκευσης κατεψυγµένων φρούτων και λαχανικών που βρίσκεται στη Λάρισας και στο 
παρελθόν λειτουργούσε ως εργοστάσιο παραγωγής κατεψυγµένων φρούτων και λαχανικών: 

1. Υπ’ αριθµόν ∆Β/914.630/1764 άδεια λειτουργίας αορίστου χρόνου του εργοστασίου τυποποίησης και 
κατάψυξης φρούτων και λαχανικών της Γενικής Τροφίµων ΑΕ στο ∆ήµο Γιάννουλης του νοµού Λάρισας, στην οδό 5P

ο
P 

χλµ. Λάρισας- Αµπελώνα, που εκδόθηκε στις 12/10/2001.  

2. Υπ’ αριθµόν 58095/14.09.2001 απόφαση έγκρισης περιβαλλοντικών όρων της βιοµηχανίας κατεψυγµένων 
οπωροκηπευτικών «Γενική Τροφίµων ΑΕ», που είναι εγκατεστηµένη στο 5P

ο
P χλµ της Ε.Ο. Λάρισας- Αµπελώνα στο 

νοµό Λαρίσης, που εκδόθηκε την 14P

η
P Νοεµβρίου 2001 και είναι διάρκειας πέντε ετών. 

3. Υπ’ αριθµόν 2.5-2256/2000 Πιστοποιητικό ∆ιαχείρισης Ποιότητας EN ISO 9001/2000 µε αριθµό µητρώου 
04100 20001703, το οποίο ισχύει έως το ∆εκέµβριο του 2006.  

 

Οι κύριες άδειες λειτουργίας που κατέχει η ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ έχουν ως εξής: 
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Περ ιοχή Άδ εια  λειτουργία ς Αδ εια  περ /κών  όρων H A C C P
Εργοστάσιο  Γαλακτοκοµ ικών προϊόντων Αγ.Στέφ ανος 1910/14.12 .99 92529/17 .3.03 03.03/051

Αορίστου  διαρκείας Λ ήξη  : 17.3 .06 22/1 /04 (από  ΕΛΟΤ )
Ανανέωση  : 3 .3 .06 Τ ριετές
Α.Π . 11 6117 αίτηση

Εργοστάσιο  Γάλακτος  & Χυµών Τ αύρος  Αττικής 4216/22.7.98 130972 / 13.10 .04 03.03/050/11 .2.04  (γάλα)
Αορίστου  διαρκείας Λ ήξη  : 30.9 .07 Λ ήξη  : 10 .2 .07

03.04/50 .2/20 .12.04 (χυµός )
Λ ήξη  : 19 .12.07
από  ΕΛΟΤ

Εργοστάσιο  Γαλακτοκοµ ικών προϊόντων ΒΙ.ΠΕ .Θ . Σίνδου 15/Φ142.22420/1109/30.1.03 112480/1 .3 .002 13/2 /3082/15 .7.03
(Ο .Τ . 34 ) Αορίστου  διαρκείας Λ ήξη  : 1 .3 .07 Κτηνιατρική  Θεσσαλονίκης

Σταθµός  Συλλογής  Γάλακτος ΖΑΡΚΟ Τ Β /Φ14.942/1360
Σταθµός  Συλλογής  Γάλακτος ΚΟΜΟΤ ΗΝΗ ∆ΙΕΜ /Φ14.33/543
Σταθµός  Συλλογής  Γάλακτος ΦΛΩΡΙΝΑ Φ14.2/213/225 /9/2001
Σταθµός  Συλλογής  Γάλακτος Λ ΕΧΑΙΝΑ Φ14.2/589/1334/19 /2/2002
Σταθµός  Συλλογής  Γάλακτος ΗΡΑΚΛΕΙΑΣ ∆ΒΣ /Φ14.430/5276/1 /12/1998
Σταθµός  Συλλογής  Γάλακτος ΣΥ∆ΙΝΗ ∆ΒΣ /Φ14.328/565/12 /6/01
Σταθµός  Συλλογής  Γάλακτος ∆Ι∆ΥΜ ΟΤ ΕΙΧΟ 3281/19/6/2002
Σταθµός  Συλλογής  Γάλακτος ΑΣΠΡΟΠΥΡΓΟΣ 2489/Φ14.ΑΣΠΡ . 5633/26/9/2002  
 

3.3.3.2 Αντικείµενο ∆ραστηριότητας 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στον ευρύτερο χώρο των τροφίµων και της εστίασης. Τα έσοδα του Οµίλου ανά 
αντικείµενο δραστηριότητας αναλύονται ως εξής:  

(σε χ ιλ . ευρώ ) 2004 2005
Τ ρόφ ιµα 553.344 564.296
Εστίαση 76.549 77.053
Υπηρεσίες 16.542 16.571
Απαλοιφ ές (70.033) (73.677)
Συνεχιζόµενες  ∆ραστηρ ιό τη τες 576.402 584.243
∆ιακοπτόµενες  ∆ραστηριότητες 115.244 110.154
Σύνολο 691.646 694.397

Έσοδα  Ο µ ίλου  ανά  τοµ έα  δραστηρ ιό τη τας

 
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Οι δραστηριότητα των τροφίµων περιλαµβάνει κυρίως τη δραστηριότητα των θυγατρικών ΟΜΙΛΟΣ ∆ΕΛΤΑ 
ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, ΟΜΙΛΟΣ ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ, ΟΜΙΛΟΣ ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ, 
και ΒΙΓΛΑ ΟΛΥΜΠΟΥ, ενώ η δραστηριότητα της εστίασης αφορά κυρίως στις δραστηριότητες του Οµίλου 
GOODY’S. 

Tα έσοδα του Οµίλου ανά περιοχή αναλύονται ως εξής: 

(σε χ ιλ . ευρώ ) 2004 2005
Ελλάδα 607.681 614.813
Ξένες  ∆ραστηριότητες 38.754 43.107
Απαλοιφ ές (70.033) (73.677)
Συνεχιζόµενες  ∆ραστηρ ιό τη τες 576.402 584.243
∆ιακοπτόµενες  ∆ραστηριότητες 115.244 110.154
Σύνολο 691.646 694.397

Έσοδα  Ο µ ίλου  ανά  γεωγραφ ικό  τοµ έα

 
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
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Σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου του Εκδότη, κατά την διάρκεια των χρήσεων 2004-2005 δεν υπήρξαν 
έκτακτοι παράγοντες οι οποίοι να επηρέασαν σηµαντικά την δραστηριότητα του Εκδότη.  

 

Μετά την ολοκλήρωση της παρούσας συγχώνευσης µε απορρόφηση των εταιρειών GOODY’S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ, 
∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε και CHIPITA, ο Εκδότης θα δραστηριοποιείται πλέον και στους κλάδους που 
δραστηριοποιείται η απορροφώµενη CHIPITA, η οποία δεν αποτελούσε µέρος του Οµίλου προ της συγχώνευσης. 
(βλ. Ενότητα 3.12 «Πληροφορίες για τη ∆ραστηριότητα της Νέας Εταιρείας» του παρόντος Εγγράφου.) 

 

3.3.4 UΠαρουσίαση ∆ραστηριοτήτων & Προϊόντων Οµίλου 

Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ είναι η µητρική εταιρεία ενός από τους µεγαλύτερους Οµίλους παραγωγής τροφίµων στην 
Ελλάδα µε ενεργή δράση στους τοµείς: 

� Φρέσκων Γαλακτοκοµικών 

� Φρέσκων Χυµών 

� Καταψυγµένων τροφίµων 

� Παραγωγής έτοιµων φαγητών  

� Υπηρεσιών µαζικής εστίασης 

Κατωτέρω παρουσιάζονται συνοπτικά οι δραστηριότητες του Οµίλου µέσω των δραστηριοτήτων των βασικών 
εταιρειών στις οποίες συµµετέχει. Πέραν όσων αναφέρονται στο παρόν κεφάλαιο και στις Ενότητες 3.5.2 «Εξέλιξη 
Εργασιών – Αποτελεσµάτων της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» και 3.6.2 «Εξέλιξη Ενοποιηµένων Εργασιών – 
Αποτελεσµάτων» του παρόντος Εγγράφου, οι δραστηριότητες του Εκδότη δεν έχουν επηρεαστεί από έκτακτους 
παράγοντες. 

 

3.3.4.1 ∆ραστηριότητα Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. (∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ) 

Η ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ αποτελεί την εταιρεία του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ που δραστηριοποιείται στον χώρο του φρέσκου 
λευκού και σοκολατούχου γάλακτος, των φρέσκων γαλακτοκοµικών προϊόντων (συµπεριλαµβανοµένων και των 
επιδορπίων γάλακτος), των φρέσκων χυµών και της γιαούρτης. Από το 2000 αποτελεί αυτόνοµη εταιρεία, η οποία 
ανήκει κατά 100% στη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µετά από τη συµφωνία για την απόκτηση της µειοψηφικής του 
συµµετοχής (30%) της DANONE στη ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ. 

Τα κύρια προϊόντα ανά κατηγορία που παράγει και διαθέτει στην αγορά η ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, καθώς και το κατά 
προσέγγιση µερίδιο των εν λόγω κατηγοριών στον κύκλο εργασιών της έχουν ως εξής: 

Κατηγορ ία  προ ϊόντων %  
Λ ευκό  Γάλα (Φρέσκο  & Υψηλής  Παστερίωσης ) 40,9%
Σοκολατούχο  Γάλα 11,3%
Γ ιαούρτι/επιδόρπια 16,8%
Χυµοί 10,1%
Παιδικές  τροφ ές  (Γάλα και γιαούρτι) 10,0%
Λ οιπά γαλακτοκοµ ικά προϊόντα (βούτυρο , τυρί και κρέµα γάλακτος ) 4 ,5%
∆ιάφ ορα 6,3%
Σύνολο 100,0%

∆ραστηρ ιό τη τα

 
Πηγή: Εκτιµήσεις Εταιρείας, AC NIELSEN 

H εταιρεία διαθέτει 3 υπερσύγχρονες µονάδες παραγωγής, σταθµούς συγκέντρωσης γάλακτος και ισχυρό δίκτυο 
πωλήσεων και διανοµής. 
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Το εργοστάσιο γάλακτος βρίσκεται στον Ταύρο Αττικής σε έκταση 20 στρεµµάτων. Έχει 6 σιλό παραλαβής γάλακτος 
χωρητικότητας 200 τόνων το ένα και 8 δεξαµενές χωρητικότητας 40 τόνων η κάθε µία. Οι σωληνώσεις του ξεπερνούν 
τα 45 χιλιόµετρα. ∆ιαθέτει 5 µηχανήµατα οµογενοποίησης, 6 γραµµές παστερίωσης και 12 γραµµές εµφιάλωσης. 

Το νέο εργοστάσιο παραγωγής και συσκευασίας φρέσκου γάλακτος και γαλακτοκοµικών προϊόντων βρίσκεται στη 
Σίνδο Θεσσαλονίκης σε έκταση 30 στρεµµάτων και ξεκίνησε τη λειτουργία του το 2003. Εκεί συλλέγεται το γάλα από 
το Νοµό Θεσσαλονίκης και από ολόκληρη τη Βόρεια Ελλάδα, παστεριώνεται και διανέµεται στη Μακεδονία, Θράκη 
και Θεσσαλία, µέσα σε λίγες µόνο ώρες.  

Το εργοστάσιο γιαούρτης βρίσκεται στον Άγιο Στέφανο Αττικής, σε έκταση 135 στρεµµάτων. Είναι πλήρως 
αυτοµατοποιηµένο, διαθέτει άρτια εξοπλισµένα εργαστήρια και παράγει προϊόντα υψηλών προδιαγραφών. Το 
εργοστάσιο αυτό διαθέτει µία από τις πιο σύγχρονες µονάδες βιολογικού καθαρισµού και είναι η πρώτη στον κλάδο 
τροφίµων και ποτών στην Ελλάδα, στην οποία απενεµήθη το ∆ιεθνές Πιστοποιητικό Ποιότητας ISO 9001. 

Η εταιρεία διαθέτει πανελλαδικά 8 σταθµούς συγκέντρωσης γάλακτος, οι οποίοι και υποστηρίζουν την παραγωγή. 
Οι σταθµοί, κατά περιοχή, είναι κατανεµηµένοι ως εξής: 

Θράκη  3 σταθµοί 

Μακεδονία 2 σταθµοί 

Θεσσαλία  1 σταθµός 

Στερεά Ελλάδα  1 σταθµός 

Πελοπόννησος  1 σταθµός 

Επίσης σταθµός συγκέντρωσης λειτουργεί στην Κύπρο µέσω της θυγατρικής της εταιρείας Γαλακτοκοµεία 
Χαραλαµπίδης. 

 

Η ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ δηµιούργησε την πρώτη «Φάρµα ∆ΕΛΤΑ», η οποία βρίσκεται στην Κοµοτηνή, σε 
εγκαταστάσεις 30 στρεµµάτων, διαθέτει 120 στρέµµατα για ελεύθερη βοσκή και είναι δυναµικότητας 500 
παραγωγικών ζώων. Η Εταιρεία αποφάσισε να προχωρήσει στην πρωτογενή παραγωγή γάλακτος µε στόχο την 
παροχή εκπαίδευσης στους συνεργάτες αγελαδοτρόφους της εταιρείας και την παραγωγή σηµαντικής ποσότητας 
γάλακτος. 

Η ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ διαθέτει ηγετική θέση στους βασικούς τοµείς των δραστηριοτήτων της και τα µερίδια που 
κατέχει στις αντίστοιχες αγορές για τη χρήση 2005 είναι: 

1η θέση στον τοµέα διανοµής φρέσκου γάλακτος, µε ποσοστό 40% 

1η θέση στην αγορά φρέσκου σοκολατούχου γάλακτος, µε ποσοστό 57% 

2η θέση στην αγορά τυποποιηµένου γιαουρτιού µε ποσοστό 28% 

1η θέση στην αγορά φρέσκων χυµών διατήρησης σε ψύξη, µε ποσοστό 58% 

(Πηγή: Εταιρεία, AC Nielsen) 

 

UΛευκό Γάλα ∆ΕΛΤΑ: 

Το 2005 η ∆ΕΛΤΑ πραγµατοποίησε δυναµικές ενέργειες στην αγορά του λευκού γάλακτος. Η χρονιά 
σηµατοδοτήθηκε από το λανσάρισµα της σειράς λειτουργικών γαλάτων µε τη νέα µάρκα «Daily» και το 
επαναλανσάρισµα του Φρέσκου Γάλακτος ∆ΕΛΤΑ. Η δυναµική αυτή δραστηριοποίηση της ∆ΕΛΤΑ στο λευκό γάλα 
απέφερε γρήγορα καρπούς, αφού παρατηρήθηκε αύξηση στις πωλήσεις, 1,1% σε όγκο, 4,3% σε αξία και 
παράλληλη αύξηση του µεριδίου αγοράς κατά 0,4 ποσοστιαίες µονάδες. 

Η αγορά του λευκού γάλακτος το 2005, και σε σύγκριση µε το 2004, παρουσίασε οριακή πτώση 0,5% σε όγκο και 
αύξηση 2,8% σε αξία. Το µερίδιο της ∆ΕΛΤΑ στη συνολική αγορά του Λευκού Γάλακτος διαµορφώθηκε στο επίπεδο 
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του 22,9%, αυξηµένο κατά 0,4 µονάδες από το αντίστοιχο µερίδιο του 2004. Το µερίδιο του Φρέσκου Γάλακτος 
∆ΕΛΤΑ σηµείωσε πτώση 1,6 µονάδων, η οποία οφείλεται σε µεγάλο βαθµό στην αντικατάσταση του 
εµπλουτισµένου φρέσκου γάλακτος «∆ΕΛΤΑ Plus» από τη µάρκα «Daily», που είναι γάλα υψηλής παστερίωσης. 
Στην αγορά υψηλής παστερίωσης, το µερίδιο του «Μmmilk» διατηρήθηκε στα περσινά επίπεδα του 18%. Στην 
κατηγορία των εµπλουτισµένων γαλάτων το «Daily» κατέκτησε µερίδιο της τάξεως του 9,5%, παρόλο που 
λανσαρίστηκε τον Μάιο του 2005. (Πηγή: Εταιρεία, AC Nielsen.) 

Το 2005 η υποστήριξη για το Φρέσκο Γάλα ∆ΕΛΤΑ ξεκίνησε από την αρχή της χρονιάς, µε τη συνέχιση της 
καµπάνιας προβολής της γνώσης και φροντίδας που χαρακτηρίζει τη ∆ΕΛΤΑ στη δηµιουργία γάλακτος κορυφαίας 
ποιότητας. Στο τελευταίο τρίµηνο του 2005 πραγµατοποιήθηκε το επαναλανσάρισµα µε µοναδικά χαρακτηριστικά, 
σε νέα χάρτινη συσκευασία, που για πρώτη φορά κυκλοφορεί στην Ελλάδα. Συµπληρωµατικά, ένας µεγάλος 
αριθµός τοπικών επικοινωνιακών και προωθητικών ενεργειών εξασφάλισαν την καλή πορεία του Φρέσκου Γάλακτος 
∆ΕΛΤΑ, παρ’ όλη τη δραστηριοποίηση πολλών τοπικών µαρκών και την εισαγωγή Φρέσκου Γάλακτος ιδιωτικής 
ετικέτας. Η σειρά «Daily» υποστηρίχθηκε µε στοχευµένη επικοινωνία τόσο προς τους καταναλωτές, όσο και προς 
στην ιατρική κοινότητα, αποσπώντας ιδιαίτερα θετική ανταπόκριση και εδραιώνοντας τη ∆ΕΛΤΑ ως εταιρεία που 
κατέχει τη γνώση παραγωγής γάλακτος υψηλής εξειδίκευσης. 

UΣυµπυκνωµένο Γάλα: 

Η ∆ΕΛΤΑ, έχοντας στόχο την όσο το δυνατόν καλύτερη κάλυψη των αναγκών των καταναλωτών γάλακτος, διεύρυνε 
τη δραστηριότητά της και στην αγορά του συµπυκνωµένου γάλακτος. Η δραστηριοποίηση έγινε σε δύο άξονες. 
Αρχικά, εξέλιξε µία νέα µέθοδο παραγωγής εβαπορέ. Τον Ιούνιο του 2005 λάνσαρε το Νέας Γενιάς Συµπυκνωµένο 
Γάλα ∆ΕΛΤΑ. Το νέο προϊόν είχε σαφή προϊοντικά πλεονεκτήµατα έναντι όλων των υπολοίπων συµπυκνωµένων 
γαλάτων. Παράλληλα, η ∆ΕΛΤΑ προχώρησε σε διαπραγµατεύσεις µε την εταιρεία NESTLE S.A. µε στόχο την 
απόκτηση του brand συµπυκνωµένου και ζαχαρούχου γάλακτος «ΒΛΑΧΑΣ», αλλά και του εργοστασίου παραγωγής 
και συσκευασίας στο Πλατύ Ηµαθίας. Το γάλα «ΒΛΑΧΑΣ» έχει µακρόχρονη παρουσία στην ελληνική αγορά και 
είναι αγαπητό στους Έλληνες καταναλωτές. Η ολοκλήρωση της διαδικασίας εξαγοράς αναµένεται να 
πραγµατοποιηθεί εντός του δευτέρου εξαµήνου του 2006. 

UΦυσικοί Χυµοί: 

Το 2005 ήταν χρονιά ιδιαίτερης δραστηριοποίησης του ανταγωνισµού στην αγορά των φυσικών χυµών. Στη γκάµα 
των φυσικών χυµών «Life» προστέθηκαν δύο νέα προϊόντα, το «Life Μανταρινάδα» και το «Life Καλοκαιρινό Νέκταρ 
Ροδάκινο». Η αύξηση της συνολικής διαφηµιστικής δαπάνης κατά 37%, αλλά και η έντονη δραστηριότητα σε χυµούς 
ιδιωτικής ετικέτας διαµόρφωσαν ιδιαίτερα δυσµενείς συνθήκες για της φυσικούς χυµούς «Life», που δέχτηκαν 
πιέσεις. Κατά συνέπεια, παρ’ όλη τη διαφηµιστική υποστήριξη της υπάρχουσας γκάµας χυµών, οι πωλήσεις των 
χυµών «Life» σηµείωσαν µείωση κατά 4% σε όγκο και κατά 2% σε τζίρο. Όσον αφορά στο µερίδιο αγοράς των 
χυµών «Life» σε όγκο το 2005 διαµορφώθηκε στο 15,3% έναντι 16,4% του 2004 στο σύνολο της αγοράς χυµού, ενώ 
αντίστοιχα σε αξία στο 16,7% έναντι 17,9% του 2004. Όσον αφορά στην επιµέρους κατηγορία των χυµών ψυγείου, 
το Life διατήρησε την ηγετική του θέση τόσο σε όγκο, όσο και σε αξία. (Πηγή: Εταιρεία, AC Nielsen) 

UΣοκολατούχο Γάλα: 

Το βασικό προϊόν της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ στην εν λόγω αγορά «Milko» ισχυροποίησε τη θέση του και το µερίδιο 
αγοράς που κατείχε αυξήθηκε στα επίπεδα του 56% σε όγκο και του 57% σε αξία. Η συνολική αγορά του 
σοκολατούχου γάλακτος για το 2005 ήταν πτωτική. (Πηγή: Εταιρεία, AC Nielsen) 

Το « Milko» υποστηρίχθηκε µέσω τηλεοπτικής επικοινωνίας, σε συνδυασµό µε δυναµικές προωθητικές ενέργειες στα 
σηµεία πώλησης. 

UΦρέσκα Γαλακτοκοµικά Προϊόντα ∆ΕΛΤΑ: 

Τα κύρια σήµατα των Φρέσκων Γαλακτοκοµικών Προϊόντων της ∆ΕΛΤΑ είναι το Complet , Vitaline, Natural, B-Cool , 
Αdvance «Σύστηµα Παιδικής ∆ιατροφής ∆ΕΛΤΑ Advance» και ∆ΕΛΤΑ Αυθεντικό. Το 2005 υπήρξε µια καλή χρονιά 
για τα Φρέσκα Γαλακτοκοµικά Προϊόντα της ∆ΕΛΤΑ, παρά τις αντίξοες συνθήκες που διαµορφώθηκαν στην αγορά, 
κυρίως το πρώτο εξάµηνο του έτους, κυρίως συνεπεία ποιοτικών προβληµάτων που αντιµετώπισε ανταγωνιστική 
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εταιρεία. Επίσης, το 2005 διεκόπη η µετοχική σχέση της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ µε τη DANONE (βλ. Ενότητα 3.14.1.5 
«Εµπορική συνεργασία και µετοχική σχέση µε τη DANONE»). Το γεγονός αυτό, σε συνδυασµό µε τη µείωση της 
διαφηµιστικής υποστήριξης των προϊόντων Danette και Danonito για το υπόλοιπο του έτους, είχε σαφή επίπτωση 
στις πωλήσεις σε σχέση µε τον ανταγωνισµό. Σ’ αυτό το αρνητικό περιβάλλον, τα Φρέσκα Γαλακτοκοµικά Προϊόντα 
της εταιρείας διένυσαν ένα θετικό δεύτερο εξάµηνο, µε διψήφιους ρυθµούς ανάπτυξης, σηµαντικά µεγαλύτερους από 
αυτούς της αγοράς. (Πηγή: Στοιχεία πωλήσεων ∆ΕΛΤΑ, καθώς και µερίδια αγοράς – Market auditing από την AC 
Nielsen ). 

Περισσότερες πληροφορίες για τη ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ παρουσιάζονται στην Ενότητα 3.4. «Πληροφορίες για τις 
Συµµετοχές του Εκδότη» του παρόντος Εγγράφου. 

 

3.3.4.2 ∆ραστηριότητα Οµίλου ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. (ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ) 

TΗ ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Tδραστηριοποιείται στον τοµέα της παραγωγής και διάθεσης κατεψυγµένων τροφίµων.  

Η εταιρεία δραστηριοποιείται στην παραγωγή και εµπορία ποικιλίας κατεψυγµένων τροφίµων µε κύριο βάρος στα 
προϊόντα Λαχανικών, Πατάτας, Ζύµης, Φρούτων και ετοίµων φαγητών. Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η 
εξέλιξη του κύκλου εργασιών της εταιρείας σε µητρικό επίπεδο ανά κατηγορία προϊόντων για την περίοδο 2004-
2005: 

(σε χιλ. ευρώ ) 2004 2005 %  επί  του  Συνόλου  2005
Λ αχανικά 41.417 40.856 63,8%
Πατάτα 1.516 1.428 2,2%
Ζύµη / Snac ks 16.971 18.776 29,3%
Φρούτα 3.159 2.012 3,1%
Έτοιµο  Φαγητό  -Λ οιπά 2.136 935 1,5%
Σύνολο 65.199 64.007 100,0%

Γενική  Τροφ ίµων : Κύκλος Εργασιών  ανά  προ ϊόν

 
Πηγή: Επεξεργασία από τη ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή στοιχείων 

 

Η κατηγορία των λαχανικών περιλαµβάνει τα βασικά λαχανικά (αρακά, φασόλι στρογγυλό, φασόλι πλατύ, µπάµια), 
τα ειδικά λαχανικά (σπανάκι, καλαµπόκι, αγκινάρα, πιπεριά, κρεµµύδι, µανιτάρι κλπ.) και τα ανάµικτα λαχανικά 
(διάφορα µίγµατα και συνταγές λαχανικών, όπως αγκινάρα αλά πολίτα, καλαµποκοσαλάτα, ρύζι µεξικάνα, 
φασολάδα κλπ.). Η κατηγορία της πατάτας αναφέρεται σε προτηγανισµένη πατάτα και πουρέ. Η κατηγορία 
ζύµης/snacks διαχωρίζεται σε βάσεις ζύµης (φύλλο κρούστας, σφολιάτα, χωριάτικο φύλλο, κανταΐφι) και έτοιµα 
ζύµης (αλµυρές και γλυκές πίτες, πιτάκια, µπουγάτσες, πίτσες κλπ.). Τέλος, τα βιοµηχανοποιηµένα φρούτα 
περιλαµβάνουν ροδάκινο, βερύκοκο και κεράσι.  

Όπως φαίνεται στον ως άνω πίνακα, οι πωλήσεις λαχανικών αποτέλεσαν για το 2005 το 63,8% περίπου του κύκλου 
εργασιών και τα προϊόντα ζύµης / snack 29,3%. 

Τα προϊόντα Λαχανικών, Πατάτας και Φρούτων είναι ιδίας παραγωγής της Εταιρείας. Τα προϊόντα Ζύµης 
παράγονται από την κατά 100% θυγατρική εταιρεία ΑΛΕΣΙΣ. 

Τα προϊόντα Λαχανικών, Πατάτας και Ζύµης διατίθενται τόσο στην αγορά του εσωτερικού όσο και στην αγορά του 
εξωτερικού, ενώ τα προϊόντα βιοµηχανοποιηµένων Φρούτων είναι αποκλειστικά για την αγορά του εξωτερικού. Οι 
πρώτες ύλες στα προϊόντα Λαχανικών και Πατάτας προέρχονται κατά 70% περίπου από τον ελλαδικό χώρο και 
κυρίως την Κεντρική και Βόρεια Ελλάδα. Το υπόλοιπο προέρχεται κυρίως από χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης. Οι 
πρώτες ύλες στα προϊόντα Φρούτων και Ζύµης είναι σε ποσοστό 99% από την ελληνική αγορά. 

Συνολικά, οι πλέον σηµαντικές προµήθειες της εταιρείας αφορούν τις αγορές πρώτων υλών, υλικών συσκευασίας 
και υπηρεσιών προώθησης των προϊόντων. Πελάτες της εταιρείας στο εσωτερικό είναι όλες οι µεγάλες και µικρές 
αλυσίδες λιανεµπορίου, µε τις οποίες υφίστανται πολυετείς σχέσεις αµοιβαίας συνεργασίας. Πελάτες της εταιρείας 
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στο εξωτερικό είναι α) µεσίτες/βιοµηχανίες για τα βιοµηχανοποιηµένα φρούτα, και β) διανοµείς / εµπορικές 
επιχειρήσεις για τα προϊόντα λαχανικών, πατάτας και ζύµης. 

H παραγωγική δραστηριότητα της εταιρείας, µέχρι και την χρήση 2004, ήταν κατανεµηµένη σε δύο εργοστάσια, στη 
Θεσσαλονίκη (Σίνδος) και στη Λάρισα. Από 1.1.2005 διεκόπη η παραγωγική διαδικασία του εργοστασίου της 
εταιρείας στη Λάρισα και µετεβλήθη η χρήση του σε χώρο αποθήκης – ψυγείων, πώλησης χονδρικής, λογιστηρίου, 
συγκέντρωσης και συσκευασίας αγαθών, ενώ παράλληλα δραστηριοποιείται σε παραγωγική µονάδα στη 
Βουλγαρία, ιδρύοντας νέο εργοστάσιο παραγωγής. 

Η εταιρεία έχει κατοχυρώσει τα σήµατα «ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ» και «FROZA» µε τα οποία διαθέτει τα προϊόντα της, 
τα οποία κατέχουν ηγετική θέση στην αγορά καταψυγµένων τροφίµων στην Ελλάδα µε ποσοστό άνω του 70%. 
(Πηγή: IRI). Η ΑΛΕΣΙΣ Α.Β.Ε.Ε., κατά 100% θυγατρική της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ δραστηριοποιείται στην παραγωγή 
και εµπορία κατεψυγµένων ζυµών µε την επωνυµία "Μακεδονική Σφολιάτα" και "Χρυσή Ζύµη" µε δύο δίκτυα 
διανοµών στο retail και το catering. 

 

UΚαταψυγµένα Λαχανικά: 

Το 2005 η αγορά των καταψυγµένων λαχανικών παρουσίασε σταθερότητα. Η οικονοµική στενότητα που 
χαρακτήρισε το διαθέσιµο εισόδηµα την περίοδο αυτή είχε αντανάκλαση και στο χώρο των καταψυγµένων 
λαχανικών, καθώς ακριβότερες κατηγορίες προϊόντων δεν παρουσίασαν αύξηση, ενώ τα βασικά λαχανικά 
διατήρησαν το µερίδιο αγοράς τους. (Πηγή: Εκτιµήσεις µε βάση την ανάλυση των στοιχείων IRI). 

Η εταιρεία το 2005 προσέθεσε στις δύο υπάρχουσες µάρκες καταψυγµένων λαχανικών της «ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ» 
και «FROZA την µάρκα χαµηλών τιµών «Λαχανόκηπος». Έτσι, παρά την έντονη δραστηριοποίηση των αλυσίδων 
σούπερµαρκετ µε καταψυγµένα λαχανικά ιδίας ετικέτας (private label), η εταιρεία κατόρθωσε να διατηρήσει την 
ηγετική θέση της στην αγορά. Το συνολικό µερίδιο της εταιρείας διαµορφώθηκε περίπου σε το 69% σε όγκο και το 
80% σε αξία. (Πηγή: IRI) 

Στη µάρκα «ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ» η σειρά «extra fine» λαχανικών διευρύνθηκε µε τρεις καινούργιους τύπους 
λαχανικών: «καρότο baby», «σπανάκι φύλλο-φύλλο» και «µανιτάρια mini πλευρώτους». Επιπλέον, κυκλοφόρησε 
στην αγορά µία νέα σειρά προϊόντων µε την ονοµασία» «Mix & Cook» τα οποία µαγειρεύονται µέσα σε 7 λεπτά. Η 
µάρκα διατηρεί πολύ υψηλά τα ποσοστά της, τόσο σε επίπεδο καταναλωτικής πρώτης προτίµησης (ύψους 70%), 
όσο και σε επίπεδο πρώτης αναφοράς (82%). (Πηγή:Global LinkI) 

 

UΚαταψυγµένες Ζύµες: 

Η αγορά των καταψυγµένων ζυµών κινήθηκε µε ρυθµό της τάξεως του 3% σε σχέση µε το 2004. Ανοδικές ήταν οι 
κατηγορίες των φύλλων ζύµης και έτοιµων πιτών, ενώ σχεδόν στάσιµη παρέµεινε η αγορά της καταψυγµένης πίτσας. 
Το 2005 η «Χρυσή Ζύµη» λάνσαρε τη σειρά «Μακεδονίτικα Ρολίνια», µια οµάδα από µίνι πιτάκια, και µε γεµίσεις 
από υλικά όπως γραβιέρα Κρήτης, παραδοσιακό Κασέρι και Ανθότυρο. Παρά την άνοδο των φθηνών προϊόντων 
ιδιωτικής ετικέτας στην κατηγορία της, το 2005 η «Χρυσή Ζύµη» διατήρησε την ηγετική θέση που κατείχε το 2004 και 
αύξησε το µερίδιό της τόσο σε όγκο, όσο και σε αξία, ξεπερνώντας το 30% και στις δύο περιπτώσεις. (Πηγή: IRI) 

Περισσότερες πληροφορίες για τη ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ παρουσιάζονται στην Ενότητα 3.4. «Πληροφορίες για τις 
Συµµετοχές του Εκδότη» του παρόντος Εγγράφου. 

 

3.3.4.3 ∆ραστηριότητα Οµίλου GOODY’S Α.Ε. (GOODY’S) 

Η GOODY’S παρέχει ένα ευρύ φάσµα προϊόντων και υπηρεσιών εστίασης µέσω των αλυσίδων εστιατορίων 
GOODY’S και των καφεζαχαροπλαστείων FLOCAFE ESPRESSO BARS.  
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Την 31.12.2005 η αλυσίδα εστιατορίων GOODY’S αριθµούσε 187 εστιατόρια, εκ των οποίων 180 στην Ελλάδα και 7 
στο εξωτερικό (6 στην Κύπρο και 1 στη Βουλγαρία) και η αλυσίδα καφεζαχαροπλαστείων FLOCAFE ESPRESSO 
BARS 71 καφεζαχαροπλαστεία (68 στην Ελλάδα και 3 στην Κύπρο). 

Η εταιρεία, µαζί µε τις υπόλοιπες εταιρείες του υποοµίλου GOODY’S, αποτελεί το µεγαλύτερο συγκρότηµα του τοµέα 
της εστίασης στην Ελλάδα. Ο όµιλος ασχολείται µε την παραγωγή και διάθεση των προϊόντων εστίασης µέσω της 
λειτουργίας των αλυσίδων εστιατορίων και των καφεζαχαροπλαστείων, καθώς και µέσω της παροχής υπηρεσιών 
µαζικής εστίασης (catering). 

Οι βασικές υπηρεσίες που παρέχει η εταιρεία είτε απευθείας είτε µέσω των υπολοίπων εταιρειών του υποοµίλου 
GOODY’S περιλαµβάνουν: 

• την παροχή προνοµίων εκµετάλλευσης µέσω του συστήµατος της δικαιόχρησης (franchising), στα εστιατόρια 
GOODY’S και στα καφεζαχαροπλαστεία FLOCAFE ESPRESSO BARS. Η εταιρεία εισπράττει 7,5% επί των 
πωλήσεων των καταστηµάτων GOODY’S και FLOCAFE ESPRESSO BARS, από το οποίο µέχρι 3,5% δαπανάται ως 
αµοιβή προώθησης πωλήσεων (marketing fees). Επίσης, εισπράττει εφάπαξ ποσόν €25.000-€30.000 ανάλογα µε τη 
γεωγραφική περιοχή ως έσοδα τεχνογνωσίας για την παροχή της άδειας χρήσης του σήµατος GOODY’S και 
FLOCAFE ESPRESSO BARS (start up fees). 

• την ευθύνη του σχεδιασµού, ανάπτυξης, οργάνωσης και ελέγχου των εστιατόριων GOODY’S και των 
καφεζαχαροπλαστείων FLOCAFE ESPRESSO BARS παρέχοντας συµβουλευτικές και ελεγκτικές υπηρεσίες µέσω 
27 Υπευθύνων Περιφέρειας. 

• την τροφοδοσία των εστιατορίων GOODY’S και των καφεζαχαροπλαστείων FLOCAFE ESPRESSO BARS, µε 
τα κύρια προϊόντα των καταλόγων της ή την υπόδειξη προµηθευτών για άλλα προϊόντα. 

• την παραγωγή των κυρίων προϊόντων των καταλόγων της στις µονάδες της HELLENIC CATERING και Σ. 
ΝΕΝ∆ΟΣ. 

• την αποτελεσµατική υποστήριξη του δικτύου καταστηµάτων µέσω των ιδιόκτητων ή ελεγχόµενων εταιρειών 
και την παροχή οικονοµικών συµβουλευτικών υπηρεσιών. 

• την εφαρµογή απόλυτων προδιαγραφών ποιότητας που έχουν καθιερώσει την εταιρική επωνυµία στην 
κατανάλωση. 

• την ανάπτυξη νέων προϊόντων. Όλα τα προϊόντα τα οποία διατίθενται µέσω των καταστηµάτων GOODY’S και 
FLOCAFE ESPRESSO BARS σχεδιάζονται, αναπτύσσονται και προωθούνται από την εταιρεία. 

• τις υπηρεσίες διαφήµισης και επικοινωνίας που αφορούν τη διαφηµιστική πολιτική της εταιρείας στα µέσα 
µαζικής επικοινωνίας. 

• τις κεντρικές συµφωνίες µε προµηθευτές που αφορούν την προµήθεια πρώτων υλών ή προϊόντων που δεν 
παράγονται από θυγατρικές εταιρείες (κυρίως αναψυκτικά και µπύρες). 

• την εκπαίδευση του προσωπικού των GOODY’S που γίνεται σε δύο κέντρα προσωπικού σε Αθήνα και 
Θεσσαλονίκη και σε 13 εστιατόρια της αλυσίδας. 

• την εκπαίδευση του προσωπικού των FLOCAFE ESPRESSO BARS σε εκπαιδευτικά καταστήµατα. 

• Τον σχεδιασµό κουζίνας και καταστήµατος. Η εταιρεία διαθέτει αρχιτέκτονες οι οποίοι σχεδιάζουν το νέο 
κατάστηµα, προτείνουν µηχανικούς, προδιαγραφές κουζίνας και εξοπλισµού και παρέχουν συµβουλές για την 
εµφάνιση του καταστήµατος σύµφωνα µε τις απαιτήσεις και τις προδιαγραφές της εταιρείας. 

 

Συνήθως, οι συµβάσεις δικαιοχρησίας (franchising) που υπογράφει η εταιρεία είναι δεκαετείς µε δικαίωµα 
ανανέωσης για άλλα δέκα έτη (µε τους όρους που ισχύουν την ηµέρα της ανανέωσης). Η ανάπτυξη της εταιρείας 
γίνεται µέσω του εν λόγω θεσµού. Παράλληλα, στόχος της είναι η συµµετοχή της στο 30% περίπου της αλυσίδας 
των καταστηµάτων. 
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Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του κύκλου εργασιών της εταιρείας ανά τοµέα για την περίοδο 
2004-2005: 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 2005%
Εστίαση 76.581 77.370 52,9%
Τ ρόφ ιµα 90.797 88.722 60,7%
Απαλοιφ ές (19 .011) (19 .836) -13,6%
Σύνολο 148.367 146.256 100,0%

G O O D Y's: Κύκλος Εργασιών  ανά  προ ϊόν

 
Πηγή: Επεξεργασία από τη GOODY’S µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή στοιχείων 

Ο όµιλος µέσω των παραγωγικών µονάδων του παράγει επιλεκτικά διάφορα είδη διατροφής τα οποία διαθέτει στην 
αλυσίδα εστιατορίων GOODY’S και στην αλυσίδα καφεζαχαροπλαστείων FLOCAFE ESPRESSO BARS, όπως 
επίσης και σε τρίτους που εντάσσονται στον τοµέα παροχής υπηρεσιών µαζικής εστίασης. Ειδικότερα, η HELLENIC 
CATERING παράγει προϊόντα κρέατος, σαλάτες, σάλτες και έτοιµα φαγητά και εµπορεύεται κατεψυγµένα τρόφιµα. 
Επίσης, µέσω της FLOCA παράγει τυποποιηµένα παγωτά, γλυκά και προϊόντα ζύµης για της τροφοδοσία των 
εστιατορίων GOODY’S και καφεζαχαροπλαστείων FLOCAFE ESPRESSO BARS, αλλά και για πελάτες εκτός των 
δραστηριοτήτων του οµίλου. To 69% του όγκου των παραγόµενων προϊόντων της απορροφάται από την αλυσίδα 
εστιατορίων GOODY’S και καφεζαχαροπλαστείων FLOCAFE ESPRESSO BARS, ενώ το υπόλοιπο 31% από άλλα 
εστιατόρια και χώρους µαζικής εστίασης. Επίσης τροφοδοτούνται πλοία, καθώς και αλυσίδες super market. 

Η παραγωγή των προϊόντων κρέατος, σαλατών, σαλτσών και ετοίµων φαγητών πραγµατοποιείται στο κεντρικό 
εργοστάσιο της εταιρείας στη ΒΙ.ΠΕΘ. Σίνδου, ενώ των γλυκών, παγωτών και προϊόντων ζύµης στο υποκατάστηµα 
της εταιρείας στην Παλλήνη αττικής. 

Η Σ. ΝΕΝ∆ΟΣ παράγει προϊόντα αρτοποιίας, από τα οποία το 50% περίπου απορροφάται από την αλυσίδα 
εστιατορίων GOODY’S και καφεζαχαροπλαστείων FLOCAFE ESPRESSO BARS, ενώ το υπόλοιπο 50% από 
τρίτους µεταξύ των οποίων περιλαµβάνονται και άλλες αλυσίδες εστιατορίων. 

ΤΟ 2005 λειτούργησε για πρώτη χρονιά η GREENFOOD σε νέες εγκαταστάσεις 4.000 τ.µ. περίπου στη ΒΙ.ΠΕΘ. 
Σίνδου µε σύγχρονες γραµµές παραγωγής και τυποποίησης οπωροκηπευτικών προϊόντων. Η εν λόγω δεν έχει 
δίκτυο διανοµής και οι πωλήσεις της πραγµατοποιούνται προς την HELLENIC CATERING. 

Η αλυσίδα εστιατορίων και καφεζαχαροπλαστείων αποτελεί το βασικό κορµό του δικτύου πωλήσεων της εταιρείας. 
Σηµειώνεται δε ότι την πενταετία 2000-2005 η αλυσίδα εστιατορίων GOODY’S διευρύνθηκε από 157 σε 187 
καταστήµατα και τα καφεζαχαροπλαστεία FLOCAFE ESPRESSO BARS από 30 σε 71 καταστήµατα.  

 

Τα µερίδια που κατέχουν οι δύο αλυσίδες έχουν ως εξής (Πηγή: Prisma Options, έρευνα 2005): 

• Στην επώνυµη αγορά φαγητού, η αλυσίδα GOODY’S κατέχει 49,7%, ενώ στο σύνολο της αγοράς φαγητού 
(επώνυµης και ανώνυµης) το 15,3%. 

• Στην επώνυµη αγορά καφέ, η αλυσίδα FLOCAFE κατέχει 35,7%, ενώ στο σύνολο της αγοράς καφέ 
(επώνυµης και ανώνυµης) το 9,8%. 

Όσον αφορά στην ανάπτυξη δικτύου, εντός του 2005 λειτούργησαν 14 νέα καταστήµατα, εκ των οποίων 5 GOODY’S 
και 9 FLOCAFE. Στο πλαίσιο της ποιοτικής αναβάθµισης των καταστηµάτων υλοποιήθηκαν 16 ανακαινίσεις 
GOODY’S και 10 FLOCAFE, ενώ πραγµατοποιήθηκε η µετεγκατάσταση 2 εστιατορίων. Σχετικά µε τον κατάλογο των 
δύο αλυσίδων και σύµφωνα µε τον προσανατολισµό της εταιρείας για διαρκή εξέλιξη του µενού, κατά τη διάρκεια 
του 2005, στα εστιατόρια GOODY’S λανσαρίστηκαν δώδεκα και στα καφεζαχαροπλαστεία FLOCAFE εννέα νέα 
προϊόντα. 

Περισσότερες πληροφορίες για τη GOODY’S παρουσιάζονται στην Ενότητα 3.4. «Πληροφορίες για τις Συµµετοχές 
του Εκδότη» του παρόντος Εγγράφου. 
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3.3.4.4 ∆ραστηριότητα ΒΙΓΛΑ ΟΛΥΜΠΟΥ Α.Ε.Β.Ε. (ΒΙΓΛΑ) 

Η ΒΙΓΛΑ είναι εταιρεία παραγωγής τυροκοµικών και γαλακτοκοµικών προϊόντων που από το 1997 ανήκει στον 
Όµιλο ∆ΕΛΤΑ. Παράγει φέτα σε συσκευασία 400 γρ. σε πλαστικό δοχείο µε άλµη µε την επωνυµία «∆ΕΛΤΑ» από το 
2001 µε αποτέλεσµα ήταν να ακολουθήσει το σύνολο των εταιρειών στο λανσάρισµα Φέτας 400 γρ. σε πλαστικό 
δοχείο µε άλµη. Η διανοµή της «Φέτας ∆ΕΛΤΑ» γίνεται µέσω του δικτύου διανοµής της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, καθώς 
επίσης και η διάθεση της πρώτης ύλης (αιγοπρόβειο γάλα) για την παραγωγή της. Επίσης, η εταιρεία παράγει 
Κασέρι µε την ονοµασία «Ηµερινό» και το νέο φρέσκο γάλα µε την ονοµασία «Φρέσκο Γάλα Ελασσόνας». 

Η ΒΙΓΛΑ εµφανίζει εξαγωγική δραστηριότητα της ελληνικής φέτας προς σούπερµαρκετ στη Μ. Βρετανία, Γερµανία, 
Σκανδιναβικές Χώρες και Καναδά. 

Οι παραγωγικές της εγκαταστάσεις βρίσκονται στην Ελασσόνα, σε µια έκταση 30 στρεµµάτων, το οποίο καλύπτεται 
από κτιριακές εγκαταστάσεις κατά 6 στρέµµατα. 

Οι δραστηριότητες της ΒΙΓΛΑ για το 2005 χαρακτηρίσθηκαν από τα εξής: 

UΤυριά: 

Το 2005 οι αγορές συσκευασµένης Φέτας και Ηµίσκληρου τυριού αναπτύχθηκαν µε χαµηλούς ρυθµούς σε σχέση µε 
Το προηγούµενο έτος. Υπήρξε έντονος ανταγωνισµός από private label συσκευασίες, κυρίως στη Φέτα και µια 
έµφαση στη βιολογική Φέτα. Το 2005 και µετά από επικοινωνιακή απουσία τριών ετών, η ∆ΕΛΤΑ έδωσε έµφαση 
στη συσκευασµένη Φέτα, µε νέα επικοινωνιακή στρατηγική.  

UΑγορά Βουτύρου: UΤο 2005 η ∆ΕΛΤΑ έδωσε έµφαση και στην επικοινωνία του βουτύρου («Βούτυρο ∆ΕΛΤΑ») την 
περίοδο των εορτών του Πάσχα (Απρίλιος 2005), µε αποτέλεσµα να αυξηθεί κατά µία µονάδα το µερίδιο αγοράς της 
και να φτάσει στο 6% του συνόλου. 

UΦρέσκο Γάλα Ελασσόνας U: Τον Σεπτέµβριο του 2005 η BΙΓΛΑ διεύρυνε τη δραστηριότητά της από την παραγωγή 
τυροκοµικών προϊόντων και στην παραγωγή φρέσκου γάλακτος. Αξιοποιώντας την τοπική παραγωγή νωπού 
γάλακτος στην επαρχία της Ελασσόνας, λάνσαρε το «Φρέσκο Γάλα Ελασσόνας», που παράγεται αποκλειστικά από 
γάλα της περιοχής. Το γάλα αυτό απευθύνθηκε στην τοπική αγορά της Κεντρικής Ελλάδας και έτυχε θετικής 
υποδοχής από τους καταναλωτές.  

 

3.3.4.5 ∆ραστηριότητα Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. (∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ) 

Η ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ δραστηριοποιείται σε όλη τη Ν.Α. Ευρώπη και έχει κυρίαρχη ηγετική θέση σε 6 
χώρες της περιοχής αυτής, και συγκεκριµένα στην Ελλάδα, Ρουµανία, Βουλγαρία, Σερβία και Μαυροβούνιο, ΠΓ∆Μ 
και Βοσνία – Ερζεγοβίνη. Η Εταιρεία δραστηριοποιείται στον ευρύτερο κλάδο των τροφίµων και ειδικότερα στην 
παραγωγή και εµπορία παγωτού µε έµφαση στο βιοµηχανοποιηµένο επώνυµο παγωτό. Όλα τα επώνυµα προϊόντα 
της Εταιρείας φέρουν το σήµα «∆ΕΛΤΑ». Παράγει και διανέµει στις αγορές στις οποίες δραστηριοποιείται ατοµικά, 
οικογενειακά και επαγγελµατικά παγωτά. 

Ο Όµιλος ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ διαθέτει 4 σύγχρονα εργοστάσια παραγωγής παγωτού στην Ελλάδα, 
στη Σερβία, στη Βουλγαρία και στη Ρουµανία και ένα δίκτυο διανοµής στην περιοχή µε περισσότερα από 80.000 
σηµεία πώλησης. 

Στα πλαίσια της προσπάθειας για διαρκή ανανέωση και προσφορά ανταγωνιστικών προϊόντων στους καταναλωτές 
η γκάµα των προϊόντων της Εταιρείας υπόκειται σε τακτική ετήσια ανανέωση.  

Η ζήτηση των προϊόντων χαρακτηρίζεται από έντονη εποχικότητα, µε τη σεζόν πωλήσεων να εκτείνεται από Μάρτιο 
(έναρξη) µέχρι Σεπτέµβριο (κλείσιµο) κατά τη διάρκεια της οποίας επέρχεται κορύφωση το δίµηνο Ιούνιο-Ιούλιο. 

Το µέγεθος της ζήτησης εξαρτάται κατά σηµαντικό µέρος από τις καιρικές συνθήκες κατά τη διάρκεια της περιόδου 
πωλήσεων, όπου παρατεταµένη κακοκαιρία έχει ως συνέπεια απώλειες εσόδων. Οι σηµαντικότερες Α΄ ύλες 
περιλαµβάνουν τις γαλακτοκοµικές ύλες: γάλα συµπύκνωµα, φρέσκια κρέµα γάλακτος, αποβουτυρωµένη σκόνη 
γάλακτος, τη ζάχαρη και το κακάο. Η πελατεία της Εταιρείας είναι ιδιαίτερα εκτεταµένη και περιλαµβάνει περίπτερα, 
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αρτοποιεία, γαλακτοπωλεία, ζαχαροπλαστεία, καφετέριες, καντίνες, καταστήµατα ψιλικών, παντοπωλεία και µικρά ή 
µεγάλα σούπερ – µάρκετ και κατά συνέπεια, τα έσοδά της τυγχάνουν µεγάλης διασποράς Σε όλα τα σηµεία 
πώλησης η Εταιρεία διαθέτει ιδιόκτητους καταψύκτες (ψυγεία) και προωθητικό υλικό για την όσο το δυνατόν 
καλύτερη εικόνα του σηµείου. 

Η Εταιρεία έχει κατοχυρώσει στην ιδιοκτησία της πολλαπλά σήµατα προϊόντων, κυριότερα από τα οποία είναι : 
Nirvana, Magnum, Boss, Aloma κλπ. 

 

Το 2005 ήταν µια ιδιαίτερα δύσκολη χρονιά για τον κλάδο του παγωτού και χαρακτηρίστηκε κυρίως από τις 
ιδιαίτερα δυσµενείς καιρικές συνθήκες που επικράτησαν στη Ν.Α. Ευρώπη και κυρίως στα Βαλκάνια, όπου και 
πραγµατοποιείται άνω του 40% του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών. Κατά το 2005 οι καθαρές πωλήσεις της 
εταιρείας στην Ελλάδα διαµορφώθηκαν στα - 68,3 εκατ. Το µερίδιο αγοράς (σε αξία) ανήλθε σε 39,8% το 2005 
(Πηγή: NIELSEN, Food Tobacco Dairy, Ιαν-∆εκ. 2005). 

Το 2005 λανσαρίστηκε το παγωτό ξυλάκι LACTA, co-branding στη συνέχεια του Merenda πύραυλου, της Kiss 
µπάρας και της παγωτοσοκοφρέτας ΙΟΝ. Επίσης, λανσαρίστηκαν τα κύπελλα Armonia, το Nirvana Espresso, που 
συµπλήρωσε την γκάµα Nirvana, το Aloma Profiterole, το κύπελλο Cool & Slim Caramel και οι παιδικές συλλεκτικές 
κούπες. Τέλος, έµφαση δόθηκε στο αναπτυσσόµενο κοµµάτι των πολυσυσκευασιών, µε το λανσάρισµα του Mini 
Sandwich, των mini Cool & Slim (µικρά ξυλάκια) και του Kiss mini bar. Η ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ δηµιούργησε την 
εταιρική πλατφόρµα «θέλω παγωτό ∆ΕΛΤΑ», που αποτέλεσε τον κορµό της υπαίθριας καµπάνιας της, το κοινό 
στοιχείο όλων των προϊοντικών διαφηµίσεών της και την εταιρική καµπάνια της. 

Σηµειώνεται ότι ο Όµιλος ∆ΕΛΤΑ κατά το τέλος της χρήσεως 2005 κατέληξε σε δεσµευτική συµφωνία µε τον Όµιλο 
NESTLE για την πώληση της θυγατρικής ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε. και των θυγατρικών της (υποόµιλος 
∆ΕΛΤΑ Παγωτού) και η εν λόγω δραστηριότητα του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ εµφανίζεται ως «∆ιακοπτόµενη ∆ραστηριότητα 
«στις οικονοµικές καταστάσεις χρήσης 2005. Την 31/05/2006 η συναλλαγή ολοκληρώθηκε και η NESTLE ΕΛΛΑΣ 
Α.Ε. απέκτησε το σύνολο της συµµετοχής (96,53% επί του µετοχικού κεφαλαίου, ήτοι 20.361.365 µετοχές) της 
εταιρείας ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. 

Περισσότερες πληροφορίες για τη ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ παρουσιάζονται στην Ενότητα 3.4. «Πληροφορίες για τις 
Συµµετοχές του Εκδότη» του παρόντος Εγγράφου. 
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3.3.5 UΣηµαντικές Συµβάσεις 

Η Εταιρεία και ο Όµιλος στα πλαίσια των δραστηριοτήτων τους έχουν συνάψει πληθώρα συµβάσεων. Οι 
σηµαντικότερες από αυτές τις συµβάσεις σε εξέλιξη, σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας, καθώς και οι συµβάσεις 
λοιπών εταιρειών του Οµίλου είναι οι ακόλουθες: 

 

3.3.5.1 Συµβάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε τις απορροφώµενες θυγατρικές της 

Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ συναλλάσσεται µε τις θυγατρικές της εταιρείες και σύµφωνα µε ∆ήλωση του εκπροσώπου 
του Εκδότη, οι τυχόν συναλλαγές µεταξύ τους διέπονται από τους κανόνες και από τους συνήθεις όρους αγοράς. Οι 
συµβάσεις που έχουν συναφθεί µεταξύ των εταιρειών έχουν ως εξής: 
Συµβαλλόµενος Αντισυµβαλλόµενος Αντικείµενο ∆ιάρκεια Ποσό  € (Ετήσιο )
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ GOODY’S Σύµβαση  παροχής υπηρεσιών 1.6.2005-31.5.2006 168.000
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ∆ΕΛΤ Α ΓΑΛΑΚΤΟΣ Σύµβαση  παροχής υπηρεσιών 30.6.2005-30.6.2006 10.650.000
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΓΕΝΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜΩΝ Σύµβαση  παροχής υπηρεσιών 30.6.2005-30.6.2006 684.000  
3.3.5.2 Συµβάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε λοιπές εταιρείες του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ 

Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ συναλλάσσεται µε λοιπές εταιρείες του Οµίλου και σύµφωνα µε ∆ήλωση του 
εκπροσώπου του Εκδότη, οι τυχόν συναλλαγές µεταξύ τους διέπονται από τους κανόνες και από τους συνήθεις 
όρους αγοράς. Οι συµβάσεις που έχουν συναφθεί µεταξύ των εταιρειών έχουν ως εξής: 
Συµβαλλόµενος Αντισυµβαλλόµενος Αντικείµενο ∆ιάρκεια Ποσό  € (Ετήσιο )
∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ HELLENIC CAT ERING Σύµβαση παροχής υπηρεσιών 1.6.2005-31.5.2006 624.000  
3.3.5.3 Συµβάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε τρίτους 

Οι σηµαντικότερες συµβάσεις που έχει συνάψει µε τρίτους η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έχουν ως εξής: 
Συµβαλλόµ ενος Αντισυµβαλλόµ ενος Αντικείµ ενο ∆ιάρκεια Ποσό  € (Ετήσιο )
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜΕΤ ΟΧΩΝ ΑΛΓΟΣΥΣΤ ΕΜ Σ Υποστήριξη  Λ ειτουργιών Ι.Τ . 1.9 .2004-31.8.2007 720.000  
3.3.5.4 Συµβάσεις της GOODY’S µε τρίτους  

Οι σηµαντικότερες συµβάσεις που έχει συνάψει µε τρίτους η GOODY’S, αφορούν σε εµπορικές συµφωνίες 
προµηθείας και έχουν ως εξής: 

Συµβάσεις G O O DY'S µε  Προµηθευτές-Επωνυµ ία
CO CA CO LA  ΕΛΛΗΝΙΚΗ  ΕΤ ΑΙΡΕΙΑ ΕΜΦΙΑΛΩΣΕΩΣ ΑΕ
ΑΘΗΝΑΪΚΗ  ΖΥΘΟΠΟ ΙΪΑ AE  
Η διάρκεια των συµβάσεων αυτών είναι αορίστου χρόνου. Οι συµβάσεις αυτές εµπίπτουν στο σύνηθες πλαίσιο των 
δραστηριοτήτων της εταιρείας. 

3.3.5.5 Συµβάσεις της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ µε τρίτους  

Οι σηµαντικότερες συµβάσεις που έχει συνάψει µε τρίτους η ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ, αφορούν σε εµπορικές 
συµφωνίες πελατών και έχουν ως εξής: 
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Συµβάσεις ΓΕΝΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜ ΩΝ  µ ε  Πελάτες - Επωνυµ ία
ΚΑΡΦΟΥΡ    Μ ΑΡΙΝΟΠΟΥΛΟΣ  ΑΕ
D IA H ELLAS AE
AΛΦΑ -ΒΗΤ Α ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΣ ΑΕ
ΕΛ .ΟΜ .ΑΣ. Ε .Π .Ε .
ΚΥΨΕΛΗ  Α.Ε .
ΑΦΟ Ι  ΒΕΡΟΠΟΥΛΟ Ι ΑΕΒΕ
I.Σ. ΣΚΛ ΑΒΕΝ ΙΤ ΗΣ ΑΕΕ
∆ .Μ ΑΣΟΥΤ ΗΣ  ΑΕ
Μ ΕΤ ΡΟ   ΑΕΒΕ
Μ ΑΚΡΟ    C ASH  & C AR R Y ΑΕ
ΕΛΛΗΝΙΚΟ Ι ΟΡΙΖΟΝΤ ΕΣ
ΑΣΤ ΕΡΑΣ ΕΜ ΠΟΡΙΚΗ  Α.Ε .
ΟΡΑ
C O O P - ΕΛΛΗΝΙΚΗ  ∆ΙΑΤ ΡΟΦΗ
ΑΣΠ Ι∆Α
ΕΛ .ΕΤ .Α.  
Η πλειοψηφία των συµβάσεων αυτών είναι ετήσιες και ανανεώνονται κάθε έτος. Οι συµβάσεις αυτές εµπίπτουν στο 
σύνηθες πλαίσιο των δραστηριοτήτων της εταιρείας. 

3.3.5.6 Συµβάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ µε τρίτους 

Οι σηµαντικότερες συµβάσεις που έχει συνάψει µε τρίτους η ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, αφορούν σε εµπορικές συµφωνίες 
πελατών και έχουν ως εξής: 

Συµβάσεις ∆ΕΛΤΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ µ ε  Πελάτες - Επωνυµ ία
ΚΑΡΦΟΥΡ    Μ ΑΡΙΝΟΠΟΥΛΟΣ  ΑΕ
D IA H ELLAS AE
AΛΦΑ -ΒΗΤ Α ΒΑΣΙΛΟΠΟΥΛΟΣ ΑΕ
ΕΛ .ΟΜ .ΑΣ. Ε .Π .Ε .
ΚΥΨΕΛΗ  Α.Ε .
ΑΦΟ Ι  ΒΕΡΟΠΟΥΛΟ Ι ΑΕΒΕ
I.Σ. ΣΚΛΑΒΕΝ ΙΤ ΗΣ ΑΕΕ
∆ .Μ ΑΣΟΥΤ ΗΣ ΑΕ
Μ ΕΤ ΡΟ   ΑΕΒΕ
Μ ΑΚΡΟ    C ASH  & C AR R Y ΑΕ
ΕΛΛΗΝΙΚΟ Ι ΟΡΙΖΟΝΤ ΕΣ
ΑΣΤ ΕΡΑΣ ΕΜ ΠΟΡΙΚΗ  Α.Ε .
ΟΡΑ
C O O P - ΕΛΛΗΝΙΚΗ  ∆ΙΑΤ ΡΟΦΗ
ΑΣΠ Ι∆Α
ΕΛ .ΕΤ .Α.
ΜΕΤ ΡΟ   ΑΕΒΕ
ΟΜ ΙΛΟΣ ΙΝΚΑ ΧΑΝΙΩΝ  
∆ .Μ ΑΣΟΥΤ ΗΣ ΑΕ
ΓΑΛ ΑΚΤ ΟΚΟΜ ΙΚΗ  ΑΒΕΕ  
 

Οι σηµαντικότερες συµβάσεις που έχει συνάψει µε τρίτους η ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, αφορούν σε εµπορικές συµφωνίες 
µε προµηθευτές και έχουν ως εξής: 
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Eπωνυµ ία Αντ ικείµ ενο
ELO PAK  S.A. Σύµβαση  Προµηθείας
ELO PAK PLAST IC  S.A. Σύµβαση  Προµηθείας
ΑΡΓΩ  ΑΕΒΕ  Σύµβαση  Προµηθείας
SC A PACKAG IN G  AE Σύµβαση  Προµηθείας
F O R T U N E AE Παροχή  διαφ ηµ ιστικών υπηρεσιών
SPO T  T H O M PSO N  AE Παροχή  διαφ ηµ ιστικών υπηρεσιών
T EN T O F RU T A SA Σύµβαση  Προµηθείας
ΚΑΣΟΥ∆ΑΚΗ  ΑΦΟ Ι ΑΕ  Μ εταφ ορά µε φ ορτηγά ψυγεία
ΣΠΗΛ ΙΟΠΟΥΛΟΣ Ε  & Φ  ΕΠΕ  Σύµβαση  Προµηθείας
PR C  G R O U P AE Παροχή  διαφ ηµ ιστικών υπηρεσιών
C AR G ILL Σύµβαση  Προµηθείας
ALIM PEX Σύµβαση  Προµηθείας
PH O EN IX EXPO R T  Σύµβαση  Προµηθείας
ΑΡΓΥΡΟΠΟΥΛΟΣ ΠΑΝΑΓ ΙΩΤ ΗΣ Σύµβαση  Προµηθείας
ALPH A LEASIN G  AE Σύµβαση  µ ίσθωσης  φ ορτηγών διανοµής
∆ΥΝΑΝΙΚΗ  ΑΕ  Σύµβαση  Προµηθείας
Μ ΠΑΘΡΕΛΟΣ - H AT KAR  AE Σύµβαση  Προµηθείας
ΕΛ ΛΗΝΙΚΗ  ΕΤ ΑΙΡΕΙΑ ΑΞΙΟΠ .ΑΝΑΚΥΚΛΩΣΗΣ Σύµβαση  Προµηθείας
EXEC U T IVE LEASE AE Σύµβαση  µ ίσθωσης  εταιρικών αυτοκινήτων
D IR EN T  A.E. Σύµβαση  µ ίσθωσης  εταιρικών αυτοκινήτων
ΕΛ ΛΗΝΙΚΗ  ΒΙΟΜ .ΖΑΧΑΡΗΣ ΑΕ  Σύµβαση  Προµηθείας
ΕΛ ΛΗΝΙΚΗ  ΕΤ ΑΙΡ .ΠΑΡΟΧΗΣ ΑΕΡΙΟΥ ΑΕ Σύµβαση  Προµηθείας
M ASS ∆ΙΑΦΗΜ ΙΣΕΙΣ ΑΕ  Παροχή  διαφ ηµ ιστικών υπηρεσιών
N EST LE ΕΛ Λ ΑΣ ΑΕ  Σύµβαση  Προµηθείας
Ο ΙΚΟΧΗΜ ΙΚΗ  ΑΒΕΤ Ε  Σύµβαση  Προµηθείας
ΣΙΝΟΠΟΥΛΟΥ ΦΩΤ ΕΙΝΗ  ΑΒΕΕ Σύµβαση  Προµηθείας
T ESC O  AE Σύµβαση  Προµηθείας
ΧΑΤ ΖΟΠΟΥΛΟΣ ΑΕ  Σύµβαση  Προµηθείας
LEAD ER  AE Σύµβαση  Προµηθείας
SU PER T R AN S H ALLAS LT D  Μ εταφ ορά µε φ ορτηγά ψυγεία

Συµβάσεις ∆ΕΛΤΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ

 
Η διάρκεια της πλειοψηφίας των συµβάσεων αυτών είναι αορίστου χρόνου. Οι συµβάσεις αυτές εµπίπτουν στο 
σύνηθες πλαίσιο των δραστηριοτήτων της εταιρείας. 

 

3.3.5.7 Λοιπές Ενδοοµιλικές Συµβάσεις 

Οι λοιπές ενδοοµιλικές συµβάσεις που έχουν συνάψει οι εταιρείες του Οµίλου έχουν ως εξής: 
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Συµβαλλόµ ενος Αντ ισυµβαλλόµ ενος Αντ ικείµ ενο ∆ ιάρκεια Ποσό  €  (Ετήσιο )
ΑΛ ΕΣΙΣ ΓΕΝΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜ ΩΝ Σύµβαση  προµηθείας Αόριστη -
U NC LE ST AT H IS E.O .O .D . ΓΕΝΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜ ΩΝ Σύµβαση  προµηθείας Αόριστη -
ΒΑΛ ΚΑΝΙΚΑ ΕΣΤ ΙΑΤ ΟΡΙΑ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
N AYΠΛ IO Σ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
KAΦEZ AX.ΠAPAΛ IAΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .XAPIΛ AO Y G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .AM APO YΣIO Y G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EN∆EKA G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .KABAΛ AΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .Z AX.Z EYΞH G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .EYKAPΠ IAΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .ΠAN O PAM AT O Σ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .Z AX.∆PAM AΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .Z AX.ΣEPPΩN G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT Z AX.Λ .KHΦ IΣIAΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .Z AX.M EΓAPΩN G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
ΣAPANT A G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
ΕΣΤ .ΖΑΧ /Τ ΕΙΑ ΓEYΣIΠΛO IA G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .Z AX.H O LLYWO O D G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .M AΛ IAKO Y G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
KAΦE EΣΠPEΣΣO G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
KAΦEZ AX.BPIΛHΣΣIΩΝ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
AΘHN AIKA KAΦEΣT . G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .ΠAPAΛ IAΣ BOΛO Y G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
KAΦEZ AX.EΞAPXEIΩN G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
KAΦEZ AX.BEPO IAΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .KAΦEZ AX.AN .KPH T HΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .ΠAΓKPAT IO Y G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
ΕΣΤ /ΡΙΑ ΖΑΧ /Τ ΕΙΑ Τ ΕΜ ΠΩΝ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
APM A AΠEN∆YT IKH G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
ΚΑΦΕΑΖΑΧ /Τ ΕΙΑ Μ ΑΡΙΝΑ ΖΕΑΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT .N .M AKPHΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
∆EΣM O Σ ANAΠT YΞ IAKH  G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
T O YP.EΠ IX.APIΣT O T .27 G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
EΣT IAT .Z AX.AKT H  ∆YM AIΩN G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
ΕΣΤ .ΖΑΧ /Τ ΕΙΑ ΣΕΑ ΠΑΙΑΝΙΑΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
KAΦE AΛ KYO N H G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
ΕΣΤ ΙΑΤ ΟΡΙΑ ΝΕΡΑΤ Ζ ΙΩΤ ΙΣΣΑΣ G O O D Y’S Σύµβαση  franc h ising * -
H ELLENIC  C AT ER IN G G O O D Y’S Παροχή  Υπηρεσιών -Εκπαιδευτικό  Κέντρο * -
N EN∆O Σ Σ.APT OΠO IIAΣ G O O D Y’S Σύµβαση  προµηθείας * -
∆ΕΛΤ Α ΠΑΓΩΤ ΟΥ ∆ΕΛΤ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ Σύµβαση  προµηθείας Αόριστη -
ΒΙΓΛ Α ΟΛΥΜ ΠΟΥ ∆ΕΛΤ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ Σύµβαση  διανοµής  προϊόντων ΒΙΓΛ Α Αόριστη -
ΒΙΓΛ Α ΟΛΥΜ ΠΟΥ ∆ΕΛΤ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ Σύµβαση  προµηθείας  γάλακτος Αόριστη -
C HAR ALAM BID ES D AIR IES LT D  ∆ΕΛΤ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ Σύµβαση  διανοµής  προϊόντων στην Κύπρο Αόριστη -
ΕΥΡΩΤ ΡΟΦΕΣ ΕΛ ΛΑΣ ΑΒΕΕ ∆ΕΛΤ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ Σύµβαση  προµηθείας Αόριστη -

*Η διάρκεια των περισσοτέρων συµβάσεων δικαιόχρησης (franchising) της GOODY’S είναι 10 ετής. 
 

3.3.5.8 Συµβάσεις λοιπών εταιρειών του Οµίλου µε τρίτους 

UHELLENIC CATERING: 

Οι σηµαντικότερες συµβάσεις που έχει συνάψει µε τρίτους η HELLENIC CATERING έχουν ως εξής: 

Συµβαλλόµ ενος Αντ ισυµβαλλόµ ενος Αντ ικείµ ενο ∆ ιάρκεια Ποσό  €  (Ετήσιο )

H ELLEN IC  C AT ER IN G N ILC O Προµήθεια Παιχνιδ ιών 1.6 .2005-31.5 .2006 264.320

H ELLEN IC  C AT ER IN G AVINO IL Προµήθεια Πετρελαίου  Κίνησης 10.3 .2005-9.3 .2010
Τ ιµή  Πώλησης  (χονδρική  τιµή  Νοµού  

Θεσσαλονίκης  µε έκπτωση )

H ELLEN IC  C AT ER IN G ∆ΗΜΗΤ ΡΙΟ Σ ΚΩΤ ΣΟΣ Συµφ ωνητικό  αντιπροσωπείας 1.8 .2005-30.11.2005 -  
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Σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου της Εταιρείας δεν έχουν συναφθεί κατά τα δύο προηγούµενα έτη σηµαντικές 
συµβάσεις που να εξέρχονται του συνήθους πλαισίου των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων της. 

Σύµφωνα µε ∆ήλωση του εκπροσώπου του Εκδότη δεν υπάρχει εξάρτηση από κάποια συγκεκριµένη σύµβαση, η 
οποία να επιδρά σηµαντικά στην επιχειρηµατική δραστηριότητα ή την κερδοφορία του Εκδότη. 
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3.3.6 UΠάγια Περιουσιακά Στοιχεία – Εγκαταστάσεις  

 

3.3.6.1 Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία – Σήµατα  

Τα κυριότερα εµπορικά σήµατα, σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση που έχει κατοχυρώσει Ο Όµιλος έχουν ως εξής: 

Όνοµα Αρ ιθµός µητρώου Λήξη Χώρα  (ες)
∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ :
∆ΕΛ Τ Α ΑΥΘΕΝΤ ΙΚΟ Η  177550 3/2/2015 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α D AILY & απεικόνιση Η  178114 9/3/2015 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α D AILY & απεικόνιση Η  178115 9/3/2015 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α D AILY & απεικόνιση Η  178116 9/3/2015 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α D AILY & απεικόνιση Η  178117 9/3/2015 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α M m ilky & απεικόνιση Η  183187 19/1/2016 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α m m ilky Η  183188 19/1/2016 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α Steps από  το  Advanc e Η  182234 21/11/2015 Ελλάδα

Σήµατα

 
∆ΕΛΤΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ:
∆ΕΛ Τ Α AD VAN C E η  εξέλιξη  στην 
παιδική  διατροφ ή Η  152924

6/10/2010 Ελλάδα

∆ΕΛ Τ Α AD VAN C E H  161596 11/03/2012 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α AD VAN C E Η  142335 23/11/2008 Ελλάδα
M ILKO  & απεικόνιση Η  156818 9/05/2011 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α M ILKO  & απεικόνιση Η  158807 10/09/2011 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α M ILKO  & απεικόνιση Η  158808 10/09/2011 Ελλάδα
M ILKO  F R EE Η  164030 27/08/2012 Ελλάδα
ΚΑΘΕ  ΣΤ ΙΓΜ Η  ΕΙΝΑΙ ΣΤ ΙΓΜ Η   
M ILC O Η  128314

27/09/2015 Ελλάδα

∆ΕΛ Τ Α M ILKO  & απεικόνιση Η  111415 29/03/2011 Ελλάδα
D ELT A M ILKO Η  112756 8/08/2011 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α M ILKO  F R EE Η  164029 27/08/2012 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α M m m ilk Η  160999 5/02/2012 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α M m m ilk & απεικόνιση H  162626 20/05/2012 Ελλάδα
M m m ilk & απεικόνιση H  162629 20/05/2012 Ελλάδα
LIF E KALIM ER A H  164816 30/10/2012 Ελλάδα
LIF E KΑΛΗΜ ΕΡΑ H  164817 30/10/2012 Ελλάδα
LIF E ΝΟΣΤ ΑΛ Γ ΙΑ H  172666 9/03/2014 Ελλάδα
LIF E ΝΟST ALG IA H  172667 9/03/2014 Ελλάδα
Αξίες  ζωής  L IF E Η  149260 9/03/2010 Ελλάδα
LIF E AC T IO N  ∆ΕΛ Τ Α H  130648 24/04/2016 Ελλάδα
LIF E AC T IO N H  130810 13/05/2016 Ελλάδα
LIF E Η  103010 2/03/2009 Ελλάδα
LIF E Η  103064 7/03/2009 Ελλάδα
LIF E ∆ΕΛ Τ Α & απεικόνιση Η  106115 1/06/2009 Ελλάδα
LIF E H  125193 20/12/2014 Ελλάδα
N AT U R AL LAC T O AC T IVO H  160552 21/12/2011 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α N AT U R AL H  160554 21/12/2011 Ελλάδα
C O M PLET  ∆ΕΛ Τ Α H  127777 24/07/2015 Ελλάδα
C O M PLET  & απεικόνιση Η  140552 30/06/2008 Ελλάδα
C O M PLET Η  140442 23/06/2008 Ελλάδα
VIT ALIN E ∆ΕΛ Τ Α Η  140434 23/06/2008 Ελλάδα
VIT ALIN E Η  140441 23/06/2008 Ελλάδα
VIT ALIN E & απεικόνιση H  140553 30/06/2008 Ελλάδα
VIT ALIN E H  116136 15/07/2012 Ελλάδα
ΣΤ ΡΑΓΓΑΤ Ο  & απεικόνιση H  86846 17/02/2014 Ελλάδα
ΣΤ ΡΑΓΓΑΤ Ο  H  88935 18/10/2014 Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α F AN T ASIA Η  170747 11/11/2013 Ελλάδα  
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Όνοµα Αρ ιθµός µητρώου Λήξη Χώρα  (ες)
ΓΕΝ ΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜ ΩΝ :
Μπάρµπα Στάθης 107107 13/2 /2010 Ελλάδα
Μ πάρµπα Στάθης 160332 12/12 /2011 Ελλάδα
U nc le Sta th is 179206 19/5 /2015 Ελλάδα
U nc le Sta th is (WIPO ) 865639 10/6 /2015 Βουλγαρία, Ρουµανία, 

Σερβία-Μ αυροβούνιο
F R O Z A 106571 20/12 /2009 Ελλάδα
F R O Z A 001063619/13 .09 .01 Κοινοτικό
ΧΡΥΣΗ  ΖΥΜ Η 110638 20/12 /2010 Ελλάδα
Χρυσή  Ζύµη 163514 9/7 /2012 Ελλάδα

Σήµατα

 
G O O D Y'S:
G oody’ s & απεικόνιση  120660 21/10 /2013 Ελλάδα
G oody’ s & απεικόνιση  120661 21/10 /2013 Ελλάδα
G oody’ s & απεικόνιση  120662 21/10 /2013 Ελλάδα
F loc a fe & απεικόνιση 120663 21/10 /2013 Ελλάδα
F loc a fe Espresso Bars & απεικόνιση  140260 11/06 /2008 Ελλάδα
G oody’ s 000325126 13/08 /2006 Κοινοτικό
G oody’ s 000325175 13/08 /2006 Κοινοτικό
G oody’ s 000335786 13/08 /2006 Κοινοτικό
F loc a fe Espresso Bars 002969806 2/12 /2012 Κοινοτικό
G oody’ s B 37200 18/09 /2013 Κύπρος
G oody’ s B 37201 18/09 /2013 Κύπρος
F loc a fe Espresso Bars 49663 18/02 /2019 Κύπρος
F loc a fe Espresso Bars 49664 18/02 /2019 Κύπρος  
Η GOODY’S έχει επίσης κατοχυρώσει το σήµα «Goody’s» στην Benelux, Αυστρία, Γερµανία, Ισπανία, Πορτογαλία, 
Ρωσία, Ρουµανία, Αλβανία, Γιουγκοσλαβία, Σκόπια και Βουλγαρία. Το σήµα «Flocafe» έχει επίσης κατοχυρωθεί 
στην Πολωνία, Βουλγαρία, Σλοβενία, Σερβία, Ρωσία, Ουγγαρία, Ρουµανία, Κροατία, Τσεχία και Σκόπια. 

 

Μετά την ολοκλήρωση της παρούσας συγχώνευσης, τα σήµατα της CHIPITA θα περιέλθουν στην κυριότητα του 
Εκδότη. Συγκεκριµένα βλέπε Ενότητα 3.7 «Πληροφορίες για τη 4P

η
P Απορροφώµενη Εταιρεία Chipita International» του 

παρόντος Εγγράφου. 

 

Στις ασώµατες ακινητοποιήσεις της Εταιρείας την 31.12.2005 περιλαµβάνονται κυρίως εµπορικά σήµατα και 
δικαιώµατα λογισµικού. Την 31.12.2005, η αναπόσβεστη αξία των ασώµατων ακινητοποιήσεων ανέρχονταν σε €215 
χιλ. 

 

3.3.6.2 Ενσώµατα Περιουσιακά Στοιχεία 

U∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ: 

Η Εταιρεία έχει στη διάθεσή της τα κάτωθι ιδιόκτητα οικόπεδα και κτίρια: 
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Αγροτεµάχιο ΑΓ .ΙΩΑΝΝΗΣ ΜΕΓΑΡΩΝ 10.464 τ .µ .
Αγροτεµάχιο ΚΟΚΚΙΝΟ  Λ ΙΘΑΡΙ ΑΓ .ΘΕΟ∆ΩΡΟ Ι 8.000 τ .µ .
Αγροτεµάχιο ΚΟΚΚΙΝΟ  Λ ΙΘΑΡΙ ΑΓ .ΘΕΟ∆ΩΡΟ Ι 2.450  τ .µ .
Αγροτεµάχιο ΚΑΡΙΤ ΣΑ ΠΙΕΡΙΑΣ 50.000 τ .µ .
Ο ικόπεδο ΑΥΛΩΝΑΣ ΘΕΣΗ  Τ ΣΑΚΑΛ Ι 65.859 τ .µ .
Ο ικόπεδο Γ ΙΑΝΝΟΥΛΗ  ΛΑΡΙΣΑΣ 24.744 τ .µ .
Ο ικόπεδο Μ ΑΛΛ ΙΑ ΚΟΥΚΙΑ ΚΕΡΑΤ ΕΑΣ 20.000 τ .µ .
Ο ικόπεδο ΑΓ .ΑΘΑΝΑΣΙΟ Σ Λ ΑΜ ΙΑΣ 8.742  τ .µ .

Κατάστηµα ∆Ι∆ΟΤ ΟΥ 55   ΑΘΗΝΑ 130 τ .µ .
Βοηθητικός  χώρος ∆Ι∆ΟΤ ΟΥ 55   ΑΘΗΝΑ 172 τ .µ .
Κτίριο ΑΓ .ΑΘΑΝΑΣΙΟΥ Λ ΑΜ ΙΑΣ 400 τ .µ .

Γήπεδα -Κτίρ ια  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ
Ο ικόπεδα

Κτ ίρ ια

 
Η αναπόσβεστη αξία των ανωτέρω γηπέδων και κτιριακών εγκαταστάσεων, βάσει του Ισολογισµού της Εταιρείας µε 
ηµεροµηνία 31.12.2005 ανερχόταν σε €3.262 χιλ.  

Εκτός των ως άνω ιδιόκτητων κτιριακών εγκαταστάσεων, η Εταιρεία για της ανάγκες των εργασιών της, µισθώνει 
γραφεία στην οδό Ζηρίδη 10 Μαρούσι και στην Οδό Πανεπιστήµιου 59, Αθήνα. 

Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έχει ασφαλίσει το περιεχόµενο στις µισθωµένες εγκαταστάσεις της στα γραφεία της 
Ζηρίδη 10 Μαρούσι, και Πανεπιστηµίου 59 έναντι αστικής ευθύνης.  

Επίσης, έχει ασφαλίσει έναντι αστικής ευθύνης τα ιδιόκτητα κτίρια της στην Οδό ∆ιδότου 55 και στον Αγ. Αθανάσιο 
Λαµία, τα οποία εκµισθώνει σε τρίτους. 

Η Εταιρεία διέθετε µεταφορικά µέσα µε ηµεροµηνία 31.12.2005, η αναπόσβεστη αξία των οποίων βάσει του 
Ισολογισµού της Εταιρείας µε ηµεροµηνία 31.12.2005 ανερχόταν σε €243 χιλ.  

 

UΟΜΙΛΟΣ: 

Η αναπόσβεστη αξία των γηπέδων και κτιριακών εγκαταστάσεων, βάσει του Ενοποιηµένου Ισολογισµού της 
Εταιρείας µε ηµεροµηνία 31.12.2005 ανερχόταν σε €161.441 χιλ.  

Ο µηχανολογικός εξοπλισµός περιλαµβάνει κυρίως µηχανήµατα παραγωγικής διαδικασίας, συσκευασίας και 
βοηθητικά µηχανήµατα υποστήριξής της και την 31.12.2005 η αναπόσβεστη αξία του ανερχόταν σε €170.786 χιλ. 

Την 31.12.2005 τα µεταφορικά µέσα του Οµίλου αφορούσαν κυρίως σε φορτηγά διανοµής. Η αναπόσβεστη αξία 
τους βάσει του Ισολογισµού µε ηµεροµηνία 31.12.2005, ανήλθε σε € 7.436 χιλ. 

Τα έπιπλα και ο λοιπός εξοπλισµός αφορούν κυρίως εξοπλισµό γραφείου, µηχανές γραφής, λογισµικά, 
Ηλεκτρονικούς Υπολογιστές, καθώς αγελάδες της Φάρµας Κοµοτηνής. Το αναπόσβεστο υπόλοιπο του λογαριασµού 
αυτού την 31.12.2005 ανήλθε σε €15.827χιλ. 

Τα ανωτέρω αναπόσβεστα υπόλοιπα παγίων στοιχείων του Οµίλου δεν περιλαµβάνουν τα πάγια της ∆ΕΛΤΑ 
ΠΑΓΩΤΟΥ, καθώς τα εν λόγω κονδύλια εµφανίζονται στο λογαριασµό «Στοιχεία ενεργητικού τοµέα διακρατούµενου 
προς πώληση». 

Γενικότερα, τα πάγια στοιχεία του Οµίλου αφορούν κατά κύριο λόγο στα εξής στοιχεία: 

• Γραµµές παραγωγής σάντουιτς, έτοιµου φαγητού, κρεατοσκευασµάτων, µπιφτεκιών - burger, σαλτσών, 
ειδών ζαχαροπλαστικής και παγωτού στις µονάδες της HELLENIC CATERING A.E. 

• Γραµµές παραγωγής αρτοσκευασµάτων της Σ. ΝΕΝ∆ΟΣ A.E. 

• Γραµµές παραγωγής και συσκευασίας λαχανικών της GREENFOOD Α.Ε. 

• Γραµµές παραγωγής και συσκευασίας καταψυγµένων λαχανικών της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ. 
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• Γραµµές παραγωγής και συσκευασίας καταψυγµένης ζύµης, σφολιάτας και παράγωγα προϊόντα της 
ΑΛΕΣΙΣ Α.Ε.Β.Ε. 

• Γραµµές παστερίωσης και συσκευασίας φρέσκου γάλακτος, παρασκευής και συσκευασίας χυµών, 
παρασκευής και συσκευασίας γιαουρτιού, αρµεκτήριο (Φάρµα Κοµοτηνής), παγολεκάνες και δεξαµενές 
παστερίωσης (στους σταθµούς), όργανα χηµείου, υδραυλικό και µηχανολογικό δίκτυο γραµµών στις 
παραγωγικές εγκαταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ. 

• Γραµµές παστερίωσης και συσκευασίας φρέσκου γάλακτος της CHARALAMBIDES DAIRIES LTD. 

• Γραµµές παραγωγής και συσκευασίας κίτρινου ηµίσκληρου τυριού και φέτας, γραµµή παστερίωσης και 
συσκευασίας φρέσκου γάλακτος της ΒΙΓΛΑ ΟΛΥΜΠΟΥ Α.Ε. 

• Αλωνιστικές µηχανές και συστήµατα αυτόµατου ποτισµού της AGROTEAM EOD. 

• Γραµµές παραγωγής και συσκευασίας καταψυγµένων λαχανικών της UNCLE STATHIS EOD. 

 

Ο Όµιλος έχει χρηµατοδοτικές µισθώσεις εν ισχύ, κυρίως για µηχανήµατα παραγωγής γάλακτος και συσκευασίας 
προϊόντων. Η καθαρή λογιστική αξία αυτών των µηχανηµάτων την 31.12.2005 ήταν €863χιλ. έναντι (€6.381χιλ. την 
31.12.2004) και περιλαµβάνεται στα µηχανήµατα και εξοπλισµό, στον συνηµµένο ενοποιηµένο ισολογισµό. 

∆εν υφίστανται περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή µεταβίβαση ή λοιπές επιβαρύνσεις επί της ακίνητης περιουσίας του 
Οµίλου. Επίσης κανένα στοιχείο των γηπέδων, κτιρίων και µηχανολογικού εξοπλισµού δεν έχει δεσµευθεί ως 
εγγύηση έναντι υποχρεώσεων.  

Την 31.12.2005 ο Όµιλος είχε συµβατικές υποχρεώσεις για την αγορά ενσώµατων παγίων στοιχείων ύψους € 17χιλ. 

 

Το σύνολο του παγίου εξοπλισµού και των αποθεµάτων του Οµίλου είναι ασφαλισµένο για το 100% για κινδύνους 
µεταξύ των οποίων, πυρκαγιάς, έκρηξης, βραχυκυκλώµατος, ποιοτικής αλλοίωσης, διαβροχής από θύελλα, 
καταιγίδα, πληµµύρα, χιόνι, χαλάζι, παγετό ή από διαρροή και/ή θραύση σωληνώσεων κλιµατισµού, θερµάνσεως, 
αποχετεύσεως, υδρεύσεως και πυρόσβεσης, κλοπή περιεχοµένου γραφείων, σεισµού, αστικής ευθύνης έναντι 
τρίτων συνεπεία καλυπτόµενων κινδύνων, σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου της Εταιρείας. 

Η Εταιρεία δηλώνει ότι η ασφαλιστική της πολιτική περιλαµβάνει την ασφάλιση του 100% των παγίων και 
αποθεµάτων της, κατά κύριο λόγο στην αξία αντικατάστασης τους. 

Η Εταιρεία δηλώνει ότι δεν υφίσταται καµία περιβαλλοντική πτυχή, η οποία θα µπορούσε να επηρεάσει τη χρήση 
των ενσώµατων ακινητοποιήσεών της. 

 

Μετά την ολοκλήρωση της παρούσας συγχώνευσης ο Όµιλος ∆ΕΛΤΑ θα κατέχει και ενσώµατα και ασώµατα πάγια 
στοιχεία της 4P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας Chipita International, η οποία δεν αποτελούσε µέρος του Οµίλου προ της 

συγχώνευσης (βλ. Ενότητα 3.7.8 «Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία – Εγκαταστάσεις» του παρόντος Εγγράφου). 

 

3.3.6.3 Εµπράγµατες Βάρη – Εγγυήσεις  

UΕµπράγµατα Βάρη 
 
Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρείας δεν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη επί των παγίων του Οµίλου της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 
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∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη επί των παγίων στοιχείων των εταιρειών του οµίλου Chipita International (βλ. 
Ενότητα 3.7.8.4 «Εµπράγµατα Βάρη – Εγγυήσεις» του παρόντος Εγγράφου. 

 

UΕγγυήσεις 

Ο Όµιλος την 31.12.2005 είχε τις παρακάτω ενδεχόµενες υποχρεώσεις: 

(σε χιλ. €) 31.12.2005
Εγγυητικές  επιστολές  καλής  εκτέλεσης 1.029
Εγγυήσεις για την αποπληρωµή αλληλόχρεων τραπεζικών λογαριασµών και
εµπορικών υποχρεώσεων διαφ όρων θυγατρικών και συνδεδεµένων 3 .032
Εγγυήσεις  καλής  εκτέλεσης  επιδοτούµενων επενδυτικών προγραµµάτων 900
Εγγυήσεις  για τη  συµµετοχή  του  σε διάφ ορους  διαγωνισµούς 316
Σύνολο 5.277

Εγγυήσεις
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3.3.7 UΕπενδύσεις Χρήσεων 2004 – 2005 και περιόδου 01.01.-31.0.3.2006  

Οι επενδύσεις που πραγµατοποίησε ο Όµιλος τη διετία 2004 – 2005 σε πάγια στοιχεία (ενσώµατες και ασώµατες 
ακινητοποιήσεις) και συµµετοχές ανήλθαν συνολικά σε €94.558 χιλ. Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η 
ανάλυση των επενδύσεων: 

Είδος Επένδυσης 2004 2005 Σύνολο  
%  επί  του  
Συνόλου

α . Ασώµατες Ακινη τοπο ιήσεις 159 713 872 0,9%
β . Ενσώµατες Ακινη τοπο ιήσεις
Γήπεδα-Ο ικόπεδα 482 6 488 0,5%
Κτίρια - Εγκαταστάσεις  Κτιρίων & Τ εχνικά Έργα 3.338 4.301 7.639 8,1%
Μ ηχανήµατα Τ εχν. Εγ /σεις  & Λ οιπός  Μ ηχ/κός  Εξοπλισµός 10.676 13.409 24.085 25,5%
Μ εταφ ορικά Μ έσα 2.210 2.244 4.454 4,7%
Έπιπλα & Λ οιπός  Εξοπλισµός 4.047 6.866 10.913 11,5%
Σύνολο  Επενδύσεων  σε  Ακινη τοπο ιήσεις  (α  +  β ) 20.912 27.539 48.451 51,2%
γ . Επενδύσεις σε  Συµ µ ετοχές * 6 .871 38.364 45.235 47,8%
Σύνολο  Επενδύσεων  (α  + β  + γ ) 27.942 66.616 94.558 100,0%

Επενδύσεις 2004 - 2005 (σε  χιλ . € )

 
*Οι επενδύσεις σε συµµετοχές της χρήσης 2005 ανέρχονται σε €38.364 καθαρό ποσό, µετά από αφαίρεση του προϊόντος από τη 
πώληση των ιδίων µετοχών (€44.193χιλ.). 

Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή Στοιχείων 

 

UΧρήση 2004: 

Οι επενδύσεις ύψους €3.338 χιλ. σε κτίρια, εγκαταστάσεις κτιρίων και τεχνικά έργα κατά τη χρήση 2004, αφορούν 
κυρίως σε προσθήκες κτιρίων λόγω ανακαίνισης στα καταστήµατα της GOODY’S. 

Οι επενδύσεις ύψους €10.676 χιλ. σε µηχανήµατα, τεχνικές εγκαταστάσεις & λοιπό µηχανολογικό εξοπλισµός κατά 
τη χρήση 2004 αφορούν κυρίως σε κεφαλαιουχικές δαπάνες συντήρησης (maintenance capex) της ∆ΕΛΤΑ 
ΓΑΛΑΚΤΟΣ και της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ. 

Οι επενδύσεις ύψους €2.210 χιλ. σε µεταφορικά µέσα κατά τη χρήση 2004 αφορούν κατά κύριο λόγο σε αγορά 
φορτηγών διανοµής της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ και της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ. 

Οι επενδύσεις ύψους €4.047 χιλ. σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό κατά τη χρήση 2004 περιλαµβάνουν κυρίως 
εξοπλισµό νέων και υπό ανακαίνιση καταστηµάτων της GOODY’S, επενδύσεις για µηχανολογικό εξοπλισµό (Η/Υ), 
καθώς επίσης και αγορές ζώων (αγελάδες) της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ. 

Οι επενδύσεις ύψους €6.871 χιλ. σε συµµετοχές κατά τη χρήση 2004 αφορούν κυρίως σε εξαγορά µειοψηφιών σε 
θυγατρικές, όπως στη ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ, τη ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ και τη GOODY’S, καθώς και σε τρίτες εταιρίες 
όπου συµµετέχει η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε µειοψηφική συµµετοχή. 

 

UΧρήση 2005: 

Οι επενδύσεις ύψους €4.301 χιλ. σε κτίρια, εγκαταστάσεις κτιρίων και τεχνικά έργα κατά τη χρήση 2005, αφορούν 
κυρίως σε προσθήκες κτιρίων λόγω ανακαίνισης στα καταστήµατα της GOODY’S. 

Οι επενδύσεις ύψους €13.409 χιλ. σε µηχανήµατα, τεχνικές εγκαταστάσεις & λοιπό µηχανολογικό εξοπλισµός κατά 
τη χρήση 2005 αφορούν κυρίως σε κεφαλαιουχικές δαπάνες συντήρησης (maintenance capex) της ∆ΕΛΤΑ 
ΠΑΓΩΤΟΥ, της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ και της GOODY’S. 
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Οι επενδύσεις ύψους €2.244 χιλ. σε µεταφορικά µέσα κατά τη χρήση 2005 αφορούν κατά κύριο λόγο σε αγορά 
φορτηγών διανοµής της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ. 

Οι επενδύσεις ύψους €6.866 χιλ. σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό κατά τη χρήση 2005 περιλαµβάνουν κυρίως αγορές 
ζώων (αγελάδες) της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, καθώς και εξοπλισµό νέων και υπό ανακαίνιση καταστηµάτων της 
GOODY’S. 

Οι επενδύσεις ύψους €38.364 χιλ. σε συµµετοχές κατά τη χρήση 2005 αφορούν κυρίως σε εξαγορά µειοψηφιών σε 
θυγατρικές, όπως στη ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ, τη GOODY’S και στο ποσοστό της DANONE στη ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ. 

 

 

Οι επενδύσεις που πραγµατοποίησε ο Όµιλος την περίοδο 1.1.-31.3.2006 σε πάγια στοιχεία (ενσώµατες και 
ασώµατες ακινητοποιήσεις) και συµµετοχές ανήλθαν συνολικά σε €6.686 χιλ. Στον πίνακα που ακολουθεί 
παρατίθεται η ανάλυση των επενδύσεων: 

Είδος Επένδυσης 1.1 .-31.3.2006
%  επί  του  
Συνόλου

α . Ασώµατες Ακινη τοπο ιήσεις 0 0,0%
β . Ενσώµατες Ακινη τοπο ιήσεις
Γήπεδα-Ο ικόπεδα 0 0,0%
Κτίρια - Εγκαταστάσεις  Κτιρίων & Τ εχνικά Έργα 1.169 17,5%
Μ ηχανήµατα Τ εχν. Εγ/σεις  & Λ οιπός  Μ ηχ/κός  Εξοπλισµός 3.305 49,4%
Μ εταφ ορικά Μ έσα 210 3,1%
Έπιπλα & Λ οιπός  Εξοπλισµός 845 12,6%
Σύνολο  Επενδύσεων  σε  Ακινη τοπο ιήσεις  (α  +  β ) 5 .529 82,7%
γ . Επενδύσεις σε  Συµ µ ετοχές 1 .157 17,3%
Σύνολο  Επενδύσεων  (α  + β  + γ ) 6 .686 100,0%

Επενδύσεις 1 .1-31 .3 .2006 (σε  χιλ . €)

 
Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή Στοιχείων 

 

UΠερίοδος 1.1.-31.3.2006: 

Οι επενδύσεις ύψους €1.169 χιλ. σε κτίρια, εγκαταστάσεις κτιρίων και τεχνικά έργα, κατά την περίοδο α’ τριµήνου 
2006, αφορούν κυρίως σε προσθήκες κτιρίων λόγω ανακαίνισης στα καταστήµατα της GOODY’S. 

Οι επενδύσεις ύψους €3.305 χιλ. σε µηχανήµατα, τεχνικές εγκαταστάσεις & λοιπό µηχανολογικό εξοπλισµός, κατά 
την περίοδο α’ τριµήνου 2006, αφορούν κυρίως σε κεφαλαιουχικές δαπάνες συντήρησης (maintenance capex) της 
∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ. 

Οι επενδύσεις ύψους €210 χιλ. σε µεταφορικά µέσα, κατά την περίοδο α’ τριµήνου 2006, αφορούν κατά κύριο λόγο 
σε αγορά φορτηγών διανοµής της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ και της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ. 

Οι επενδύσεις ύψους €845 χιλ. σε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό, κατά την περίοδο α’ τριµήνου 2006, περιλαµβάνουν 
κυρίως αγορές ζώων (αγελάδες) της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, καθώς και εξοπλισµό νέων και υπό ανακαίνιση 
καταστηµάτων της GOODY’S. 

Οι επενδύσεις ύψους €1.157 χιλ. σε συµµετοχές, κατά την περίοδο α’ τριµήνου 2006, αφορούν κυρίως σε 
συµµετοχές σε τρίτους όπως η Global Capital Investors II. 
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3.3.8 UΟργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου 

 

Στο παρακάτω διάγραµµα παρουσιάζεται η διάρθρωση του Οµίλου της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ την 31.05.2006, µε 
τις σηµαντικότερες θυγατρικές, µε την ολοκλήρωση της µεταβίβασης του ποσοστού συµµετοχής στη ∆ΕΛΤΑ 
ΠΑΓΩΤΟΥ. 

Σηµειώνεται ότι τα ποσοστά δικαιωµάτων ψήφου σε όλες τις θυγατρικές και λοιπές εταιρείες του Οµίλου ταυτίζονται 
µε τα ποσοστά κεφαλαίου που κατέχει η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

 

81,71%

100 %

100% 100%

71,05%

24 %

100%

20%

60%

98,15%

58,44%

31,41%

ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ 
ΕΛΛΑΣ ΑΒΕΕ

∆ΕΛΤΑ
ΠΡΟΤΥΠΟΣ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε.

ΒΙΓΛΑ
ΟΛΥΜΠΟΥ 
ΑΕΒΕ

DELTA FOOD 
PARTICIPATIONS 
& INVESTMENTS 

LTD.

GREENFOOD 
Α.Ε.

SODEXHO 
HELLAS 

ABEE

SELECT
S.Α.

ΠΑΓΩΤΑ ∆Ω∆ΩΝΗ ΑΒΕΕ

DELTA FOOD HOLDINGS LTD.

GOODY´S Α.Ε.ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε.

HELLENIC
CATERING

Α.Ε.

ΓΑΛΑΚΤΟΚΟΜΕΙΑ 
ΧΑΡΑΛΑΜΠΙ∆ΗΣ 

ΛΤ∆.

54,9%
0,02%

UNCLE STATHIS EOOD 
BULGARIA

ΑΛΕΣΙΣ ΑΒΕΕ

100%

100%

41,33%

AGROTEAM

100%

100%

81,71%

100 %

100% 100%

71,05%

24 %

100%

20%

60%

98,15%

58,44%

31,41%

ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ 
ΕΛΛΑΣ ΑΒΕΕ

∆ΕΛΤΑ
ΠΡΟΤΥΠΟΣ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε.

ΒΙΓΛΑ
ΟΛΥΜΠΟΥ 
ΑΕΒΕ

DELTA FOOD 
PARTICIPATIONS 
& INVESTMENTS 

LTD.

GREENFOOD 
Α.Ε.

SODEXHO 
HELLAS 

ABEE

SELECT
S.Α.

ΠΑΓΩΤΑ ∆Ω∆ΩΝΗ ΑΒΕΕ

DELTA FOOD HOLDINGS LTD.

GOODY´S Α.Ε.ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε.

HELLENIC
CATERING

Α.Ε.

ΓΑΛΑΚΤΟΚΟΜΕΙΑ 
ΧΑΡΑΛΑΜΠΙ∆ΗΣ 

ΛΤ∆.

54,9%
0,02%

UNCLE STATHIS EOOD 
BULGARIA

ΑΛΕΣΙΣ ΑΒΕΕ

100%

100%

41,33%

AGROTEAM

100%

100%

 
 

Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, µε ηµεροµηνία 31.5.2006 δεν έχει επέλθει κάποια 
µεταβολή στο ανωτέρω διάγραµµα του Οµίλου. 

 

Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ δεν συµµετέχει (κατά πλειοψηφία ή µειοψηφία) σε επιχειρήσεις ή άλλη εταιρεία 
οποιασδήποτε µορφής, ούτε έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή µετοχική σχέση µε άλλη επιχείρηση, ούτε υπάρχουν 
συµβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή διορισµού οργάνων. 
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33..44  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ    ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΣΣΣΥΥΥΜΜΜΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΕΕΕΣΣΣ    ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ    ΕΕΕΚΚΚ∆∆∆ΟΟΟΤΤΤΗΗΗ    

Πέραν των εταιρειών που αναφέρονται στις Ενότητες 3.3.8 «Οργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου»,3.4 «Πληροφορίες για 
τις Συµµετοχές του Εκδότη» και 3.14 «Συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη» του παρόντος Εγγράφου, η ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ δε συµµετέχει (κατά πλειοψηφία ή µειοψηφία) σε επιχειρήσεις ή άλλη εταιρεία οποιασδήποτε 
µορφής, ούτε έχει ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση ή κοινή µετοχική σχέση µε άλλη επιχείρηση, ούτε υπάρχουν 
συµβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή διορισµού οργάνων εταιρείας. 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συµµετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κατά την 31.12.2005 όπως 
εµφανίζονται στη δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις 31.12.2005. 
Ετα ιρ είες που  περ ιλαµβάνοντα ι  στην  ενοπο ίηση : Ποσοστό  συµ µ ετοχής      Χώρα     
(α ) Θυγατρ ικές τη ς ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  Α .Ε .
∆ΕΛΤ Α ΠΡΟΤ ΥΠΟΣ ΒΙΟΜ ΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ Α.Ε . 100,00% Ελλάδα
∆ΕΛ Τ Α ΒΙΟΜ ΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤ ΟΥ Α.Ε . 96,53% Ελλάδα
ΓΕΝ ΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜ ΩΝ  Α.Ε . 81,71% Ελλάδα
G O O D Y'S Α.Ε . 71,05% Ελλάδα
ΒΙΓΛ Α ΟΛΥΜΠΟΥ Α.Ε 100,00% Ελλάδα
D ELT A F O O D  HO LDIN G S LT D. 100,00% Κύπρος
D ELT A F O O D  PART IC IPAT IO N & INVEST M EN T S LT D . 100,00% Κύπρος
(β ) Θυγατρ ικές τη ς ∆ΕΛΤΑ  ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜ ΗΧΑΝΙΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α .Ε .
ΕΥΡΩΤ ΡΟΦΕΣ ΕΛ Λ ΑΣ ΑΕΒΕ 100,00% Ελλάδα
C HAR ALAM BID ES DAIR IES LT D. 54.90% Κύπρος
(γ ) Θυγατρ ικές τη ς ∆ΕΛΤΑ  ΒΙΟΜ ΗΧΑΝΙΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ  Α .Ε .
D ELT A BU LG AR IA S.A. 75,81% Βουλγαρία
D ELT A 6 S.A. 100,00% ΠΓ∆Μ
D ELT A INT ERN AT IO NAL HO LDING S S.A. 100,00% Λ ουξεµβούργο
D ELT A RO M ANIA S.A. 75.70% Ρουµανία
D ELYUG  S.A. 99.07% Σερβία
D ELF O R LT D . 100,00% Μ αυροβούνιο
(δ ) Θυγατρ ικές τη ς ΓΕΝ ΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜΩΝ  Α .Ε .
ΑΛ ΕΣΙΣ ΑΕΒΕ 100,00% Ελλάδα
AG RO T EAM  EO D 100,00% Βουλγαρία
U NC LE ST AT H IS EO D 100,00% Βουλγαρία
G REENF O O D Α.Ε . 20,00% Ελλάδα  
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(ε ) Θυγατρ ικές τη ς G O O DY'S A .E.
H ELLENIC  C AT ER ING  A.E. 98.15% Ελλάδα
H ELLENIC  F O O D SERVICE A.E. 87,06% Ελλάδα
Σ. ΝΕΝ∆ΟΣ Α.Ε . 31 .41% Ελλάδα
BALKAN  REST AUR AN T S S.A. 100,00% Βουλγαρία
ΝΑΥΠΛ ΙΟ Σ Α.Ε . 94 .70% Ελλάδα
ΓΕΥΣΙΠΛΟ ΪΑ Α.Ε . 51 .00% Ελλάδα
ΚΑΦΕΖΑΧ . ΠΑΡΑΛ ΙΑΣ Α.Ε . 82 .59% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΧΑΡΙΛ ΑΟΥ Α.Ε . 51 .00% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΑΜ ΑΡΟΥΣΙΟΥ Α.Ε . 60 .00% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΖΑΧ . ∆ΙΑΣΤ ΑΘΜΟΣ Α.Ε . 99 .25% Ελλάδα
ΕΝ∆ΕΚΑ Α.Ε . 100,00% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΚΑΒΑΛΑΣ Α.Ε . 51 .00% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΕΥΚΑΡΠΙΑΣ Α.Ε . 50 ,13% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΠΑΝΟΡΑΜ ΑΤ ΟΣ  Α.Ε . 51 .00% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΖΑΧ . ∆ΡΑΜ ΑΣ Α.Ε . 50 .05% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΖΑΧ . ΣΕΡΡΩΝ  Α.Ε . 50 .05% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΖΑΧ . ΜΕΓΑΡΩΝ  Α.Ε . 59 ,05% Ελλάδα
ΣΑΡΑΝΤ Α Α.Ε . 95 ,26% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΜΑΛ ΙΑΚΟΥ Α.Ε . 51 ,00% Ελλάδα
ΚΑΦΕ  ΕΣΠΡΕΣΣΟ  Α.Ε . 65 .00% Ελλάδα
ΚΑΦΕΖΑΧ . ΒΡΙΛ ΗΣΣΙΩΝ  Α.Ε . 50 .70% Ελλάδα
ΚΑΦΕΖΑΧ . ΚΗΦΙΣΙΑΣ Α.Ε . 50 .10% Ελλάδα
ΑΘΗΝΑΪΚΑ ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠ . ΑΕΒΕ 90,25% Ελλάδα
ΚΑΦΕΖΑΧ . ΕΞΑΡΧΕΙΩΝ  Α.Ε . 92 ,34% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΠΑΡΑΛ ΙΑΣ ΒΟΛΟΥ Α.Ε . 50 .01% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΠΑΓΚΡΑΤ ΙΟΥ Τ ΕΧΝ . ΚΑΙ ΕΠ ΙΣ. Α.Ε . 100,00% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΖΑΧ . ΑΝΑΤ ΟΛ ΙΚΗΣ ΚΡΗΤ ΗΣ 60,00% Ελλάδα
ΚΑΦΕΖΑΧ . ΒΕΡΟ ΙΑΣ 70,00% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΖΑΧ . ΕΜ ΠΟΡ . ΕΠΙΧΕΙΡ . Τ ΕΜ ΠΩΝ  Α.Ε . 52 ,10% Ελλάδα
G REENF O O D S.A. 58,89% Ελλάδα
H ELLENIC  F O O D IN VEST M EN T S A.E. 50,10% Ελλάδα
EΣΤ ΙΑΤ ΟΡΙΑ ΝΕΡΑΤ Ζ ΙΩΤ ΙΣΣΑΣ Α.Ε . 60 ,00% Ελλάδα
Τ ΟΓ ΙΑΣ ΧΡΗΣΤ ΟΣ ΚΑΙ ΣΙΑ Ε .Ε . 72 ,50% Ελλάδα  
(στ ) Θυγατρ ικές της HEL L ENIC  F O O D  INVEST M ENT S A .E.
ΕΣΤ . ΖΑΧ . ΖΕΥΞΗ  Α.Ε . 50,13% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΖΑΧ . H O LLYWO O D  Α.Ε . 46,88% Ελλάδα
ΕΣΤ . ΣΥΓΓΡΟΥ Α.Ε . 70,00% Ελλάδα
ΕΣΤ ΙΑΤ ΟΡΙΑ ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤ ΕΙΑ ΠΑΛΛΗΝΗΣ Α.Ε . 90,00% Ελλάδα
Ενοπο ίηση  µ ε  τη  µ έθοδο  της καθαρής θέσης: Ποσοστό  συµ µ ετοχής      Χώρα     
APM A EΠEN∆YT IKH A.E. 25,00% Ελλάδα
EΣT IAT O PIA F AST  F O O D  N. M AKPHΣ A.E. 30,00% Ελλάδα
EΣT IAT O PIΑ Z AXAPOΠΛAΣT EIΑ APIΣT O T EΛO YΣ 27 A.E. 48,85% Ελλάδα
∆EΣM OΣ ANAΠT YΞ IAKH  A.E. 30,00% Ελλάδα
KAΦE AΛKYO N H A.E. 35,00% Ελλάδα
VALT O P H O LD IN G S Ltd (Ό µ ιλος  Εταιρειών ∆Ω∆ΩΝΗ  Α.Ε .) 24,21% Ελλάδα
ΚΑΦΕΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤ ΕΙΑ ΜΑΡΙΝΑ ΖΕΑΣ Α.Ε . 50,00% Ελλάδα  
 

Σύµφωνα µε δήλώση του εκπροσώπου της Εταιρείας, τα ποσοστά δικαιωµάτων ψήφου του Εκδότη στις ανωτέρω 
συµµετοχές συµπίπτουν µε το ποσοστό που κατέχει επί του µετοχικού κεφαλαίου τω εταιρειών. 

Από τις συµµετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ που παρουσιάζονται ανωτέρω στο διάγραµµα της Ενότητας 3.3.8 
«Οργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου»,οι άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές του Εκδότη, µε λογιστική αξία (book value) που 
να αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% των ιδίων κεφαλαίων του Εκδότη ή να συµβάλλει κατά 10% τουλάχιστον στα 
καθαρά κέρδη ή ζηµίες του Εκδότη ή στην περίπτωση του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε λογιστική αξία (book 
value) που να αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% της ενοποιηµένης καθαρής θέσης ή να συµβάλει κατά 10% 
τουλάχιστον στα ενοποιηµένα καθαρά κέρδη ή ζηµίες του Οµίλου, είναι σύµφωνα µε ∆ήλωση του εκπροσώπου του 
Εκδότη οι εξής: 
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-∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ 

-∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ 

-ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 

-DELTA ROMANIA 

 

Στο παρόν Έγγραφο παρέχονται επιπλέον πληροφορίες για τη GOODY’S, η οποία δε πληροί τα ανωτέρω κριτήρια 
συµµετοχής στα ίδια κεφάλαια ή τα καθαρά κέρδη του Οµίλου, ωστόσο αποτελεί την 1P

η
P απορροφώµενη εταιρεία. 

 

Σηµειώνεται ότι στη νέα εταιρεία που θα προκύψει µετά την παρούσα συγχώνευση ,θα προστεθούν στο Όµιλο 
∆ΕΛΤΑ οι συµµετοχές της Chipita International (βλ. σχετικά Ενότητα 3.8 «Πληροφορίες για τις Συµµετοχές της 4hς 
Απορροφώµενης Εταιρείας Chipita International» του παρόντος Εγγράφου). 

 

3.4.1 UΘυγατρικές Εταιρείες 

 

3.4.1.1 ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ (3P

η
P Απορροφώµενη- Συµµετοχή 100%) 

Η εταιρεία ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. («∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ»ή 3η Απορροφώµενη 
εταιρεία), προέκυψε στη σηµερινή της µορφή ως εξής: 

Mε την από 29 Νοεµβρίου 1999 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της σηµερινής ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ο Όµιλος προχώρησε στην απόσχιση των κλάδων του παγωτού και των γαλακτοκοµικών, 
δηµιουργώντας δύο ξεχωριστές νοµικά και φορολογικά εταιρείες. Η ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ 
Α.Ε. (σηµερινή ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜEΤΟΧΩΝ) µετατράπηκε σε εταιρεία συµµετοχών (holding) µε την επωνυµία ∆ΕΛΤΑ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Στο νέο σχήµα οι δύο νέες εταιρείες που δηµιουργήθηκαν, µετά την απόσχιση 
κλάδου (σύµφωνα µε τον Ν. 2166/1993) είναι η ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. και η ∆ΕΛΤΑ 
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε., και οι δύο 100% θυγατρικές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Ο κλάδος των 
γαλακτοκοµικών και χυµών εδόθη ως εισφορά στην εταιρεία ΑΙΓΙΣ Α.Ε. (100% θυγατρική), η οποία µετονοµάστηκε 
σε ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. 

Η ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε., µε τον διακριτικό τίτλο «∆ΕΛΤΑ ΤΡΟΦΙΜΑ Α.Ε.» είναι 
εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών του Υπουργείου Ανάπτυξης µε Αρ. Μ.Α.Ε. 35816/01/Β/96/248. 

Η έδρα της εταιρείας βρίσκεται στον Ταύρο Αττικής, Λεωφόρος Ειρήνης 16, 177 78. 

Η διάρκεια της σύµφωνα µε το καταστατικό της έχει ορισθεί σε 99 έτη. 

Σκοπός της εταιρείας σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της είναι: 

«Κύριος Σκοπός: 

1. Η βιοµηχανική επεξεργασία και εµπορία γάλακτος, παραγώγων συναφών ή και παρεµφερών ειδών αυτού. 

Κτηνοτροφικές δραστηριότητες κάθε είδους, εκτροφή, παραγωγή και εµπορία ζώων και ιδίως αγελάδων και 
αιγοπροβάτων καθώς και η πρωτογενής παραγωγή, εκµετάλλευση και διάθεση γάλακτος. 

∆ευτερεύων Σκοπός: 

1. Η παραγωγή και εµπορία χυµών φρούτων καθώς και κάθε είδος τροφίµων και ποτών. 

2. Η εισαγωγή, διανοµή και αντιπροσώπευση οίκων εσωτερικού και εξωτερικού που παράγουν ή εµπορεύονται τα 
παραπάνω παρεµφερή είδη. 
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3. Η παροχή υπηρεσιών οργάνωσης, µηχανοργάνωσης, µελετών και εν γένει πάσης φύσεως υπηρεσιών σε 
οποιασδήποτε µορφής εταιρείες εσωτερικού ή εξωτερικού που επιδιώκουν τους αυτούς σκοπούς. 

Για την επίτευξη του σκοπού της η εταιρεία µπορεί να ιδρύει ή να συµµετέχει σε υφιστάµενες ή ιδρυθησόµενες 
όµοιας µορφής εταιρείες εσωτερικού ή εξωτερικού που επιδιώκουν τους αυτούς σκοπούς, να µισθώνει 
εγκαταστάσεις σε οποιασδήποτε µορφής εταιρεία εσωτερικού ή εξωτερικού, να παρέχει πάσης φύσεως εγγυήσεις 
υπέρ θυγατρικών εταιρειών.» 

 

Η εταιρεία δραστηριοποιείται στον χώρο του φρέσκου λευκού και σοκολατούχου γάλακτος, των φρέσκων 
γαλακτοκοµικών προϊόντων (συµπεριλαµβανοµένων και των επιδορπίων γάλακτος), των φρέσκων χυµών και της 
γιαούρτης. Αναλυτικά η δραστηριότητα της εταιρείας παρουσιάζεται στην Ενότητα 3.3.4 «Παρουσίαση 
∆ραστηριοτήτων & Προϊόντων Οµίλου» του παρόντος Εγγράφου. 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σε € 35.645.203,60 και διαιρείται σε 29.217.380 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 1,22 έκαστη. Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κατέχει ποσοστό 100% στο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας παρατίθεται κάτωθι: 

Ονοµατεπώνυµο Θέση
∆ηµήτριος  ∆ασκαλόπουλος Πρόεδρος
Αθανάσιος  Γ ιαννακάκος Αντιπρόεδρος  & ∆ιευθύνων Σύµβουλος
Παναγιώτης  Κανελλόπουλος Σύµβουλος
Παντελης  Ο ικονόµου Σύµβουλος
Μ ιλτιάδης  Γεωργίου Σύµβουλος
Αγγελική  Ο ικονόµου Σύµβουλος

∆ιο ικη τ ικό  Συµβούλιο

 
Η θητεία του ∆.Σ. λήγει την 30.6.2009. 

Η εταιρεία απασχολούσε 1.202 άτοµα την 31.12.2005. 

Τα συνοπτικά στοιχεία αποτελεσµάτων της εταιρείας για τις χρήσεις 2004 και 2005 βάσει των ∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται 
στον κάτωθι πίνακα: 

(σε χιλ. ευρώ ) 2004 2005
Πωλήσεις 319.473 326.036
Κόστος  πωλήσεων 207.819 207.181
Μ ικτό  Κέρδος 111.653 118.855
%  επί τω ν εσόδω ν 34,9% 36,5%
Λ οιπά έσοδα εκµετάλλευσης 4.154 25.903
Έξοδα ∆ιο ίκησης  & ∆ιάθεσης 91.313 92.371
Χρηµατοοικονοµ ικά αποτελέσµατα (2 .382) (2 .108)
Κέρδη  προ  Φόρων 22.113 50.279
%  επί τω ν εσόδω ν 6 ,9% 15,4%
Φόρος  Εισοδήµατος 4.164 (15 .394)
Καθαρό  Κέρδος 26.277 34.885
%  επί τω ν εσόδω ν 8 ,2% 10,7%

Βασικός 41.739.115 34.226.074
Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή  (σε €) 0,63 1,02

Μέσος  σταθµικός  αρ ιθµός  µετοχών :

Στο ιχεία  Αποτελεσµάτων

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία ισολογισµών της εταιρείας την 31.12.2004 και 31.12.2005 βάσει των ∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται 
στον κάτωθι πίνακα: 
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Στο ιχεία  Ισολογισµού
(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 204.190 206.244
Άυλα περιουσιακά στο ιχεία 91 125
Συµµετοχές  σε θυγατρικές  εταιρείες 18.574 18.541
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 314 302
Αναβαλλόµενες  φ ορολογικές  απαιτήσεις  5 .016 4.560
Σύνολο  µακροπρόθεσµου  ενεργη τ ικού 228.185 229.772

Αποθέµατα 12.550 12.091
Πελάτες  & Λ οιπές  Εµπορικές  απαιτήσεις 58.323 59.355
Τ αµειακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύναµα 40.590 33.339
Λ οιπά στοιχεία ενεργητικού 14.227 21.844
Σύνολο  κυκλοφορούντος ενεργη τ ικού 125.690 126.629

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 353.874 356.401
Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 96.835 35.645
∆ιαφ ορές  Αναπροσαρµογής 343 343
Αποθεµατικά 21.608 22.009
Αποτελέσµατα εις  νέον 92.308 121.638
Σύνολο  ιδ ίων  κεφαλα ίων 211.094 179.636

∆άνεια 29.347 50.000
Υπ .παροχών προσωπικού  λόγω  εξόδου  από  την υπηρεσία 4.106 4.913
Αναβαλλόµενες  φ ορολογικές  υποχρεώσεις 31.662 32.804
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 6.238 5.443
Σύνολο  µακροπρόθεσµων  υποχρεώσεων 71.353 93.160

Προµηθευτές  και λοιπές  υποχρεώσεις 62.062 68.822
∆άνεια 0 13
Τ ρέχουσες  Φορολογικές  Υποχρεώσεις 9.366 14.770
Σύνολο  βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων  71 .428 83.605

ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  ΚΑ Ι  ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 353.874 356.401  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Κατά τη χρήση 2005 η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εισέπραξε ποσό ύψους €5.008,69 χιλ. από τη συµµετοχή της στη 
∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ που αφορά σε µέρισµα από διανοµή κερδών της χρήσης 2004. 

Η λογιστική αξία της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ στα βιβλία του Εκδότη µε ηµεροµηνία 31.12.2005 ανερχόταν σε 
€65.165.689,80. 

 

Η ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ συµµετέχει µε 100% στη εταιρεία ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΕΛΛΑΣ Α.Β.Ε.Ε. και µε 54,9% στην εταιρεία 
ΓΑΛΑΚΤΟΚΟΜΕΙΑ ΧΑΡΑΛΑΜΠΙ∆Η ΛΤ∆. 

Η ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΕΛΛΑΣ Α.Β.Ε.Ε. παράγει και διακινεί ζωοτροφές υψηλής ποιότητας σε τιµές κόστους µε κύριο 
σκοπό την εξυπηρέτηση των κτηνοτρόφων. Το εργοστάσιο, που βρίσκεται στο Σχηµατάρι Βοιωτίας, έχει 
εκσυγχρονιστεί και έχει τη δυνατότητα να παράγει οποιαδήποτε µίγµατα απαιτούνται για την ισόρροπη διατροφή 
αγελάδων αλλά και µικρών µηρυκαστικών.  

Η ΓΑΛΑΚΤΟΚΟΜΕΙΑ ΧΑΡΑΛΑΜΠΙ∆Η ΛΤ∆ αποτελεί την παλαιότερη εταιρεία παραγωγής και διάθεσης φρέσκου 
γάλακτος στην Κύπρο και ηγέτη της αγοράς µε µερίδιο της τάξης του 55% στην αγορά του γάλακτος στην Κύπρο και 
στην γκάµα των προϊόντων της συµπεριλαµβάνονται το φρέσκο γάλα (λευκό και σοκολατούχου), η φρέσκια κρέµα 
γάλακτος και το βούτυρο. Επίσης, η εταιρεία διαθέτει στην κυπριακή αγορά προϊόντα του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ όπως 
γιαούρτι, επιδόρπια χυµούς «Life» και κατεψυγµένα προϊόντα της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ. Το Νοέµβριο του 2005 η 
εταιρεία εισήλθε στο Χρηµατιστήριο του Λονδίνου (London Stock Exchange) στην αγορά AIM, µε δυνατότητα 
πρόσβασης σε σηµαντικά κεφάλαια. 
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∆εν υφίστανται τυχόν συµφωνίες –συνεργασίες µε τον Εκδότη πέραν αυτών που περιγράφονται στις Ενότητες 3.3.5. 
«Σηµαντικές Συµβάσεις» και 3.14 «Συναλλαγές µε Συνδεόµενα Μέρη». 

 

3.4.1.2 ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ (2P

η
P Απορροφώµενη- Συµµετοχή 81,71%) 

Η εταιρεία ιδρύθηκε τον Νοέµβριο του 1990 µε την επωνυµία "ΜΠΑΡΜΠΑ ΣΤΑΘΗΣ ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε." µε 
διακριτικό τίτλο «Μπάρµπα Στάθης». Το ιδρυτικό καταστατικό της Εταιρείας καταχωρήθηκε στο ΜΑΕ µε αριθµό 
22831/62/Β/90/263 µε την απόφαση του Νοµάρχη Θεσσαλονίκης ΕΜ 799/13.11.1990, περίληψη του οποίου 
δηµοσιεύθηκε στο ΦΕΚ αρ. 4081/15.11.1990 τεύχος ΑΕ και ΕΠΕ. Η διάρκεια της Εταιρείας έχει οριστεί σε 100 έτη. 

Η έδρα της εταιρείας βρίσκεται στη Βιοµηχανική Περιοχή Σίνδου Θεσσαλονίκης (ΒΙ.ΠΕ.Θ.), ∆ρόµος Α5. 

Η εταιρεία εισήγαγε τις µετοχές της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών το 1991. 

Σκοπός της εταιρείας σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της είναι: 

α) Η παραγωγή, επεξεργασία, παρασκευή, µεταποίηση και τυποποίηση στην Ελλάδα και στο εξωτερικό, διαφόρων 
τροφίµων, εδεσµάτων ετοίµων φαγητών, νωπών, διατηρηµένων και κατεψυγµένων, φυτικής ή και ζωικής 
προελεύσεως, καθώς και πρώτων υλών. 

β) Η παραγωγή άρτου αρτοσκευασµάτων ειδών ζαχαροπλαστικής, υγιεινών τροφών, ειδών ζύµης και ζυµαρικών, 
καθώς και πρώτων υλών. 

γ) Η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς, διανοµή, εισαγωγή, εξαγωγή στην ηµεδαπή και αλλοδαπή, οµοίων ή 
παρεµφερών µε τα άνω προϊόντων παραγωγής δικής της ή τρίτων, καθώς και πρώτων υλών. 

δ) Η αντιπροσώπευση διαφόρων οίκων του εσωτερικού και εξωτερικού σε όµοια ή παρεµφερή των άνω προϊόντων 
και πρώτες ύλες. 

ε) Η έρευνα, παραγωγή, έκδοση, διάθεση στην Ελλάδα και το εξωτερικό προωθητικού υλικού, συνταγών σε 
περιοδικά ή άλλα έντυπα, βιβλία, καθώς επίσης και η διενέργεια προωθητικών δραστηριοτήτων, εκδηλώσεων και 
µέσω του διαδικτύου. 

στ) Η παροχή υπηρεσιών µηχανοργάνωσης µηχανογράφησης και δηµοσίων σχέσεων σε συνεργαζόµενες µε 
παρεµφερή σκοπό ή αντικείµενο επιχειρήσεις. 

Για την επίτευξη του σκοπού η εταιρεία δύναται : 

α) Να ιδρύει και εκµεταλλεύεται βιοµηχανικές ή βιοτεχνικές µονάδες επεξεργασίας ή µεταποιήσεως ή διατηρήσεως 
διαφόρων γεωργικών, κτηνοτροφικών, πτηνοτροφικών και αλιευτικών προϊόντων, βιοµηχανοποιηµένων και 
αυτούσιων είτε της εταιρείας (από δική της παραγωγή ή αγορά) είτε τρίτων. 

β) Να συµµετέχει µε οποιαδήποτε εταιρική µορφή σε οποιαδήποτε επιχείρηση µε παρεµφερές σκοπό ή αντικείµενο. 

γ) Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο και µε οποιονδήποτε τρόπο, καθώς και να προβαίνει 
στην ίδρυση µε αυτά άλλων επιχειρηµατικών µονάδων, που επιδιώκουν τους ίδιους ή παρεµφερείς σκοπούς. 

δ) Να επιχειρεί οτιδήποτε άλλο είναι απαραίτητο για την πραγµάτωση του σκοπού της. 

 

Η εταιρεία δραστηριοποιείται στην παραγωγή και εµπορία κατεψυγµένων τροφίµων µε κύριο βάρος στα προϊόντα 
λαχανικών, πατάτας, ζύµης, φρούτων και ετοίµων φαγητών. Αναλυτικά η δραστηριότητα της εταιρείας 
παρουσιάζεται στην Ενότητα 3.3.4 «Παρουσίαση ∆ραστηριοτήτων & Προϊόντων Οµίλου» του παρόντος Εγγράφου. 
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Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σε € 32.629.536 και διαιρείται σε 12.175.200 µετοχές ονοµαστικής 
αξίας €2,68 έκαστη. Η µετοχική σύνθεση της εταιρείας την 2.6.2006 (Ηµεροµηνία Γενικής Συνέλευσης παρούσας 
συγχώνευσης) είχε ως εξής: 

Αρ . Μ ετοχών %
∆ΕΛ Τ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 9.948.652 81,71%
Επενδυτικό  κοινό 2.226.548 18,29%
Σύνολο 12.175.200 100,00%

Μ ετοχική  Σύνθεση

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας παρατίθεται κάτωθι: 

Ονοµατεπώνυµο Θέση
∆ηµήτριος  Α. ∆ασκαλόπουλος Πρόεδρος
∆ηµήτριος  Ν . Τ ακάς Αντιπρόεδρος  & ∆ιευθύνων Σύµβουλος
Παντελής  ∆ . Ο ικονόµου Μ έλος
Κωνσταντίνος  Γ . Νικολαϊδης Μ έλος
Ν ικόλαος  Ε . Ευθυµ ιάδης Ανεξάρτητο  Μ η  Εκτελεστικό  Μ έλος
Κωνσταντίνος  Γ . Μπιλιαδέρης Ανεξάρτητο  Μ η  Εκτελεστικό  Μ έλος
Αθανάσιος  Π . Γ ιαννακάκος Μ έλος

∆ιο ικη τ ικό  Συµβούλιο

 
Η θητεία του ∆. Σ. λήγει την 30.6.2010. 

Η εταιρεία απασχολούσε 296 άτοµα την 31.12.2005. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων της εταιρείας για τις χρήσεις 2004 και 2005 βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Πωλήσεις 68.636 69.074
Κόστος  πωλήσεων 36.662 38.399
Μ ικτό  Κέρδος 31.974 30.675
%  επί τω ν εσόδω ν 46,6% 44,4%
Λ οιπά έσοδα εκµετάλλευσης 341 536
Έξοδα ∆ιοίκησης  & ∆ιάθεσης 21.712 19.351
Καθαρά κέρδη /(ζηµ ίες ) από  συµµετοχή  σε συγγενείς (62) (158)
Αποµείωση  goodw ill (261) 0
Χρηµατοοικονοµ ικά αποτελέσµατα (758) (1 .081)
Κέρδη  προ  Φόρων 9.522 10.622
%  επί τω ν εσόδω ν 13,9% 15,4%
Φόρος  Εισοδήµατος 1.998 3.755
Καθαρά  Κέρδη 7.524 6.867

Μέσος  σταθµικό ς  αρ ιθµός  µετοχών :
Βασικός 11.595.431 11.644.672
Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή  (σε €) 0 ,65 0,59

Στο ιχεία  Ενοπο ιηµ ένων  Αποτελεσµά των

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων ισολογισµών της εταιρείας την 31.12.2004 και 31.12.2005 βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
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Στο ιχεία  ενοπο ιηµ ένου  ισολογισµού
(σε χιλ. ευρώ ) 31.12 .2004 31.12 .2005
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 42.426 46.741
Υπεραξία 7.185 7.185
Ασώµατα πάγια στοιχεία 13 4
Χρηµατοοικονοµ ικά στοιχεία διαθέσιµα προς  πώληση 42 32
Επενδύσεις  διαθέσιµες  προς  πώληση 430 273
Εγγυήσεις 174 186
Αναβαλλόµενοι φ όροι εισοδήµατος 794 715
Μ ακροπρόθεσµο  Ενεργητ ικό 51.065 55.135

Αποθέµατα 18.656 14.444
Εµπορικές  απαιτήσεις 13.161 17.868
Προκαταβολές  & λοιπές  απαιτήσεις 3.294 3.690
Χρηµατικά διαθέσιµα 4.074 13.286
Κυκλοφορούν  ενεργη τ ικό 39.185 49.288

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 90.250 104.423
Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 31.076 32.630
Υπέρ  το  άρτιο 3.131 3.131
Αποθεµατικά 4.843 3.603
Αποτελέσµατα εις  νέον 10.688 12.099
Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 49.739 51.463

Μ ακροπρόθεσµα ∆άνεια 0 23.072
Επιχορηγήσεις 1.546 1.415
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  υποχρέωση 5.126 5.128
Προβλέψεις 1.617 1.710
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 8 0
Σύνολο  µακροπρόθεσµων  υποχρεώσεων 8.297 31.325

Εµπορικές  υποχρεώσεις 12.311 10.680
Βραχυροπρόθεσµα ∆άνεια 13.983 4.643
Φόροι εισοδήµατος  πληρωτέοι 4.208 4.200
∆εδουλευµένες  και λοιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 1.711 2.112
Σύνολο  βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων 32.214 21.635

ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  ΚΑΙ  ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 90.250 104.423  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Κατά τη χρήση 2005 η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εισέπραξε ποσό ύψους €4.083,06 χιλ. από τη συµµετοχή της στη 
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ που αφορά σε µέρισµα από διανοµή κερδών της χρήσης 2004. 

Η λογιστική αξία της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ στα βιβλία του Εκδότη µε ηµεροµηνία 31.12.2005 ανερχόταν σε 
€61.534.488,09. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων της εταιρείας για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 και της 
αντίστοιχης περιόδου του 2005 βάσει των ∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
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(σε χιλ. ευρώ) 1.1.-31.3 .2005 1.1.-31.3 .2006
Πωλήσεις 19.968 21.380
Κόστος  πωλήσεων 10.657 11.449
Μ ικτό  Κέρδος 9.311 9.931
%  επί τω ν  εσόδω ν 46,6% 46,4%
Λ οιπά έσοδα εκµετάλλευσης 143 108
Έξοδα ∆ιοίκησης  & ∆ιάθεσης 5.317 5.536
Χρηµατοο ικονοµ ικά αποτελέσµατα (214) (274)
Κέρδη  προ  Φόρων 3.922 4.229
%  επί τω ν  εσόδω ν 19 ,6% 19,8%
Φόρος  Εισοδήµατος 1.318 1.272
Καθαρά  Κέρδη 2.604 2.957

Μέσος  σταθµικό ς  αρ ιθµός  µετοχών :
Βασικός 11.595 .431 12.175 .200
Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή  (σε € ) 0 ,22 0,24

Στο ιχεία  Ενοπο ιηµ ένων  Αποτελεσµά των

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. 
και δεν έχουν ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων ισολογισµών της εταιρείας την 31.3.2006 και 31.12.2005 βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
Στο ιχεία  ενοπο ιηµ ένου  ισολογισµού
(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2005 31.3.2006
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 46.741 46.516
Υπεραξία 7.185 7.185
Ασώµατα πάγια στοιχεία 4 4
Χρηµατοοικονοµ ικά στοιχεία διαθέσιµα προς  πώληση 32 32
Επενδύσεις  διαθέσιµες  προς  πώληση 273 273
Εγγυήσεις 185 165
Αναβαλλόµενοι φ όροι εισοδήµατος 715
Μ ακροπρόθεσµο  Ενεργητ ικό 55.135 54.175

Αποθέµατα 14.444 12.301
Εµπορικές  απαιτήσεις 17.868 31.132
Προκαταβολές  & λοιπές  απαιτήσεις 3.690 3.583
Χρηµατικά διαθέσιµα 13.286 7.359
Κυκλοφορούν  ενεργη τ ικό 49.288 54.375

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 104.423 108.550
Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 32.630 32.630
Υπέρ  το  άρτιο 3.131 3.131
Αποθεµατικά 3.603 3.603
Αποτελέσµατα εις  νέον 12.099 15.056
Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 51.463 54.420

Μ ακροπρόθεσµα ∆άνεια 23.072 23.073
Επιχορηγήσεις 1.415 1.381
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  υποχρέωση 5.128 4.436
Προβλέψεις 1.710 1.760
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 0 0
Σύνολο  µακροπρόθεσµων  υποχρεώσεων 31.325 30.650

Εµπορικές  υποχρεώσεις 10.680 9.358
Βραχυροπρόθεσµα ∆άνεια 4.643 4.699
Φόροι εισοδήµατος  πληρωτέοι 4.200 6.103
∆εδουλευµένες  και λοιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 2.112 3.320
Σύνολο  βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων 21.635 23.480

ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  ΚΑΙ  ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 104.423 108.550  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. 
και δεν έχουν ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
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Η ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ συµµετέχει µε ποσοστό100% στην ΑΛΕΣΙΣ Α.Β.Ε.Ε. ΑΡΤΟΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΙΚΗΣ, η οποία 
δραστηριοποιείται στο χώρο των κατεψυγµένων προϊόντων ζύµης. Η εταιρεία διαθέτει εργοστάσιο στα Νέα 
Μάλγαρα Θεσσαλονίκης, σε ιδιόκτητα οικόπεδα συνολικής έκτασης 9.610 τ.µ. και κάλυψης 7.580 τ.µ. και αποθήκες 
στη ΒΙ.ΠΕ.Θ. στη Σίνδο, σε ιδιόκτητο οικόπεδο συνολικής έκτασης 5.236 τ.µ. 

Επίσης, η εταιρεία συµµετέχει µε ποσσοτ΄10% στις εταιρείες Agroteam EOOD και Uncle Stathis EOOD µε έδρα τη 
Βουλγαρία οι οποίες δραστηριοποιούνται στην καλλιέργεια & συλλογή αγροτικών προϊόντων και στη βιοµηχανία & 
εµπορία κατεψυγµένων λαχανικών αντίστοιχα. 

 

∆εν υφίστανται τυχόν συµφωνίες –συνεργασίες µε τον Εκδότη πέραν αυτών που περιγράφονται στις Ενότητες 3.3.5. 
«Σηµαντικές Συµβάσεις» και 3.14 «Συναλλαγές µε Συνδεόµενα Μέρη». 

 

3.4.1.3 GOODY’S (1P

η
P Απορροφώµενη- Συµµετοχή 71,05%) 

Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1977 και έλαβε τη µορφή ανωνύµου εταιρείας το 1984 µε τη δηµοσίευση στην Εφηµερίδα της 
Κυβερνήσεως της εγκριτικής αποφάσεως (ΦΕΚ 1302/01/1985). Φέρει Αρ. ΜΑΕ 9175/06/Β/86/04. Η διάρκεια της 
Εταιρείας έχει οριστεί σε 50 έτη, δηλαδή µέχρι το2035. 

Η έδρα της εταιρείας βρίσκεται στο ∆ήµο Θεσσαλονίκης, οικισµός Λήδα-Μαρία, Θέρµη, 570 01. 

Η εταιρεία εισήγαγε τις µετοχές της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών το 1994. 

Σκοπός της εταιρείας σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της είναι: 

α) Η οργάνωση και εκµετάλλευση εστιατορικών µονάδων, η παροχή υπηρεσιών σε επιστιτικές µονάδες, η ανάπτυξη 
δικτύου δικαιοδόχων µέσω του συστήµατος της διακαιόχρησης, η οργάνωση, εξυπηρέτηση και παροχή συµβουλών 
σε µονάδες ειδών διατροφής, η οργάνωση και εξυπηρέτηση δεξιώσεων, γευµάτων, εστιατορίων, ξενοδοχειακών και 
βιοµηχανικών µονάδων, καθώς και τουριστικών συγκροτηµάτων και η ανάπτυξη και εκµετάλλευση σηµάτων. 

β) Η ίδρυση, οργάνωση και λειτουργία τουριστικών µονάδων. 

γ) Η αντιπροσώπευση και εµπορία ειδών εξοπλισµού εστιατορίων και µονάδων εστιάσεων και γενικώς 
µηχανολογικού εξοπλισµού µονάδων διατροφής. 

δ) Η αντιπροσώπευση και εµπορία ειδών ενδύσεως, ηλεκτρονικών και κοινών παιδικών παιχνιδιών και διαφόρων 
ειδών αξεσουάρ και διακοσµητικών αντικειµένων, µε σκοπό τη διαφήµιση και γενικότερα την προώθηση των 
σηµάτων και των προϊόντων της εταιρείας. 

ε) Η δηµιουργία και συµµετοχή σε επιχειρήσεις ή εργασίες που επιδιώκουν τους ίδιους ή παρεµφερείς σκοπούς 
κάτω από οποιονδήποτε εταιρικό τύπο, η συγχώνευση µε άλλες εταιρείες ή η απορρόφηση άλλων συναφών 
επιχειρήσεων ατοµικών ή εταιρικών οποιουδήποτε εταιρικού τύπου, ηµεδαπών ή αλλοδαπών, η ίδρυση θυγατρικών 
εταιρειών, υποκαταστηµάτων ή πρακτορείων στην Ελλάδα ή στο εξωτερικό. 

στ) Η παροχή εγγυήσεων πάσης φύσεως, τριτεγγυήσεων κλπ. Υπέρ τρίτων φυσικών ή νοµικών προσώπων, εφόσον 
η εγγύηση εξυπηρετεί τον εταιρικό σκοπό. 

 

Η εταιρεία δραστηριοποιείται στην παραγωγή και διάθεση προϊόντων εστίασης µέσω της λειτουργίας αλυσίδων 
εστιατορίων και καφεζαχαροπλαστείων και µέσω της παροχής υπηρεσιών µαζικής εστίασης (catering). Αναλυτικά η 
δραστηριότητα της εταιρείας παρουσιάζεται στην Ενότητα 3.3.4 «Παρουσίαση ∆ραστηριοτήτων & Προϊόντων 
Οµίλου» του παρόντος Εγγράφου. 
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Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σε €6.186.590,38 και διαιρείται σε 16.280.501 ανώνυµες µετοχές 
ονοµαστικής αξίας €0,38 έκαστη. Η µετοχική σύνθεση της εταιρείας την 02.06.2006 (Ηµεροµηνία Γενικής Συνέλευσης 
παρούσας συγχώνευσης) είχε ως εξής: 

Αρ . Μ ετοχών %
∆ΕΛ Τ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 11.567.582 71,05%
Επενδυτικό  κοινό 4.712.919 28,95%
Σύνολο 16.280.501 100,00%

Μ ετοχική  Σύνθεση

 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας παρατίθεται κάτωθι: 

Ονοµατεπώνυµο Θέση
Αχιλλέας  Σ. Φώλιας Πρόεδρος
Σωτήριος  Χ . Σεϊµανίδης Αντιπρόεδρος  & ∆ιευθύνων Σύµβουλος
∆ηµήτριος  Α. ∆ασκαλόπουλος Επίτιµος  Πρόεδρος  & Μ έλος
Ν ικόλαος  Γ . Μ αρκόπουλος Μ έλος
Παντελής  ∆ . Ο ικονόµου Μ έλος , µη  εκτελεστικό
Ν ικόλαος  Φ . Παππάς Μ έλος , µη  εκτελεστικό
∆ηµήτριος  Ν . Τ ακάς Μ έλος , µη  εκτελεστικό
Σταύρος  Ν . Λ ιναρδάκης Ανεξάρτητο  Μ η  Εκτελεστικό  Μ έλος
Κωνσταντίνος  Γ . Λ ουρόπουλος Ανεξάρτητο  Μ η  Εκτελεστικό  Μ έλος

∆ιο ικη τ ικό  Συµβούλιο

 
Η θητεία του ∆. Σ. λήγει το 2009. 

Η εταιρεία απασχολούσε 180 άτοµα την 31.12.2005 και ο υποόµιλος GOODY’S απασχολούσε 1.799 άτοµα. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων της εταιρείας για τις χρήσεις 2004 και 2005 βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 

(σε χιλ. ευρώ ) 2004 2005
Πωλήσεις 148.367 146.256
Κόστος  πωλήσεων 70.019 68.225
Μ ικτό  Κέρδος 78.348 78.031
%  επί τω ν εσόδω ν  52,8% 53,4%
Λ οιπά έσοδα εκµετάλλευσης 4.599 4.867
Έξοδα ∆ιοίκησης  & ∆ιάθεσης 64.999 65.033
Καθαρά κέρδη /(ζηµ ίες ) από  συµµετοχή  σε συγγενείς (113) -146
Αποµείωση  goodw ill (353) 435
Χρηµατοοικονοµ ικά αποτελέσµατα 507 578
Κέρδη  προ  Φόρων 17.988 18.731
%  επί τω ν εσόδω ν  12 ,1% 12,8%
Φόρος  Εισοδήµατος 7.157 6.521
∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας (2 .491) (2 .507)
Καθαρά  Κέρδη 8.340 9.703

Βασικός 16.280.501 16.280.501
Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή  (σε € ) 0 ,51 0,60

Μέσος  σταθµικός  αρ ιθµός  µετοχών :

Στο ιχεία  Ενοπο ιηµ ένων  Αποτελεσµάτων

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της GOODY’S για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί 
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
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Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων ισολογισµών της εταιρείας την 31.12.2004 και 31.12.2005 βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
Στο ιχεία  ενοπο ιηµ ένου  ισολογισµού
(σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 71.385 69.602
Υπεραξία 4.306 6.122
Συµµετοχές  σε συνδεδεµένες  (καθαρή  θέση ) 584 198
Λ οιπές  συµµετοχές 748 0
Χρηµατοοικονοµ ικά στοιχεία διαθέσιµα προς  πώληση 0 719
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 1.036 1.033
Αναβαλλόµενοι φ όροι εισοδήµατος 2.596 2.655
Μ η  κυκλοφορούν  ενεργητ ικό 80.655 80.329

Αποθέµατα 9.236 9.631
Εµπορικές  απαιτήσεις 17.168 18.722
Προκαταβολές  & λοιπές  απαιτήσεις 9.547 8.210
Χρη /κά στοιχεία σε εύλογη  αξία µέσω  αποτελεσµάτων 875 188
Χρηµατικά διαθέσιµα 28.399 33.833
Κυκλοφορούν  ενεργη τ ικό 65.225 70.585

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 145.880 150.913
Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 6.187 6.187
Υπέρ  το  άρτιο 22.563 22.563
Αποθεµατικά 32.509 33.277
Αποτελέσµατα εις  νέον 12.618 14.744
Ίδ ια  Κεφάλα ια 73.877 76.770

∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 17.458 18.752
Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 91.336 95.521

Μ ακροπρόθεσµα ∆άνεια 504 1.306
Επιχορηγήσεις 1.078 2.880
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  υποχρέωση 3.997 3.950
Αποζηµ ίωση  προσωπικού 2.097 2.276
Προβλέψεις 2.870 2.036
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 0 14
Σύνολο  µακροπρόθεσµων  υποχρεώσεων 10.546 12.463

Εµπορικές  υποχρεώσεις 19.607 23.297
∆εδουλευµένες  και λοιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 8.611 7.593
Βραχυροπρόθεσµα ∆άνεια 7.190 5.743
Φόροι εισοδήµατος  πληρωτέοι 8.591 6.296
Σύνολο  βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων 43.999 42.929

ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  ΚΑ Ι  ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 145.880 150.913  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της GOODY’S για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί 
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Κατά τη χρήση 2005 η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εισέπραξε ποσό ύψους €5.679,67 χιλ. από τη συµµετοχή της στη 
GOODY’S που αφορά σε µέρισµα από διανοµή κερδών της χρήσης 2004. 

Η λογιστική αξία της GOODY’S στα βιβλία του Εκδότη µε ηµεροµηνία 31.12.2005 ανερχόταν σε €178.063.194,33. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων της εταιρείας για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 και της 
αντίστοιχης περιόδου του 2005 βάσει των ∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 



Έγγραφο αρθ. 4 Ν. 3401/2005 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        73  

(σε χιλ. ευρώ ) 1.1.-31 .3.2005 1.1 .-31.3 .2006
Πωλήσεις 32.521 33.158
Κόστος  πωλήσεων 15.241 15.432
Μ ικτό  Κέρδος 17.280 17.726
%  επί τω ν εσόδω ν 53,1% 53,5%
Λ οιπά έσοδα εκµετάλλευσης 1.447 1.009
Έξοδα ∆ιοίκησης  & ∆ιάθεσης 15.450 15.641
Καθαρά κέρδη /(ζηµ ίες ) από  συµµετοχή  σε συγγενείς 0 (28)
Χρηµατοοικονοµ ικά αποτελέσµατα 56 108
Κέρδη  προ  Φόρων 3.333 3.175
%  επί τω ν εσόδω ν 10 ,2% 9,6%
Φόρος  Εισοδήµατος 1.459 1.271
∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας (299) (345)
Καθαρά  Κέρδη 1.575 1.559

Βασικός 16.280.501 16.280.501
Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή  (σε € ) 0 ,10 0,10

Στο ιχεία  Ενοπο ιηµ ένων  Αποτελεσµάτων

Μέσος  σταθµικό ς  αρ ιθµός  µετοχών :

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της GOODY’S για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και δεν 
έχουν ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων ισολογισµών της εταιρείας την 31.3.2006 και 31.12.2005 βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
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Στο ιχεία  ενοπο ιηµ ένου  ισολογισµού
(σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2005 31.3 .2006
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 69.602 69.639
Υπεραξία 6.122 6.122
Συµµετοχές  σε συνδεδεµένες  (καθαρή  θέση ) 198 170
Λ οιπές  συµµετοχές 0 0
Χρηµατοοικονοµ ικά στοιχεία διαθέσιµα προς  πώληση 719 719
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 1.033 999
Αναβαλλόµενοι φ όροι εισοδήµατος 2.655 1.798
Μ η  κυκλοφορούν  ενεργητ ικό 80.329 79.447

Αποθέµατα 9.631 9.297
Εµπορικές  απαιτήσεις 18.722 17.673
Προκαταβολές  & λοιπές  απαιτήσεις 4.729 5.002
Χρη /κά στοιχεία σε εύλογη  αξία µέσω  αποτελεσµάτων 188 132
Χρηµατικά διαθέσιµα 33.833 32.407
Κυκλοφορούν  ενεργη τ ικό 67.104 64.511

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 147.432 143.958
Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 6.187 6.187
Υπέρ  το  άρτιο 22.563 22.563
Αποθεµατικά 33.277 33.264
Αποτελέσµατα εις  νέον 14.744 16.277
Ίδ ια  Κεφάλα ια 76.770 78.291

∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 18.752 19.128
Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 95.521 97.419

Μ ακροπρόθεσµα ∆άνεια 1.306 989
Επιχορηγήσεις 2.880 2.854
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  υποχρέωση 3.950 3.174
Αποζηµ ίωση  προσωπικού 2.276 2.315
Προβλέψεις 2.036 2.036
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 14 10
Σύνολο  µακροπρόθεσµων  υποχρεώσεων 12.463 11.378

Εµπορικές  υποχρεώσεις 23.297 17.498
∆εδουλευµένες  και λοιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 7.593 10.122
Βραχυροπρόθεσµα ∆άνεια 5.743 5.824
Φόροι εισοδήµατος  πληρωτέοι 2.815 1.718
Σύνολο  βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων 39.448 35.161

ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  ΚΑΙ  ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 147.432 143.958  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της GOODY’S για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και δεν 
έχουν ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Οι συµµετοχές της εταιρείας σε θυγατρικές αφορούν στη πλειονότητά τους θυγατρικές που λειτουργούν χώρους 
εστίασης. Επίσης µέσω θυγατρικών όπως οι HELLENIC CATERING, HELLENIC FOOD SERVICE, Σ. ΝΕΝ∆ΟΣ και 
GREENFOOD δραστηριοποιείται στην παραγωγή και στην παροχή υπηρεσιών Οι θυγατρικές αυτές εταιρείες 
διατηρούν την αυτονοµία τους όσον αφορά σε οργανωτικά και διοικητικά θέµατα, παραµένοντας ωστόσο 
αναπόσπαστο κοµµάτι της απρόσκοπτης λειτουργίας του Οµίλου. 

Η εταιρεία συµµετέχει µε ποσοστό 98,15% στην HELLENIC CATERING, η οποία δραστηριοποιείται στην παραγωγή 
κατεψυγµένων προϊόντων κρέατος, έτοιµων προµαγειρεµένων φαγητών, σαλατών, σαλτσών καθώς και προϊόντων 
υψηλής ζαχαροπλαστικής και παγωτού, µέρος των οποίων διοχετεύεται στην αλυσίδα εστιατορίων GOODY’S. Η εν 
λόγω εταιρεία το 2005 ενέταξε στους καταλόγους της 2 νέες κατηγορίες µε εξειδικευµένα προϊόντα που απευθύνονται 
στις αγορές των ξενοδοχείων και των νοσοκοµείων, ενώ παράλληλα εµπλούτισε τους κατάλογους 
κρεατοσκευασµάτων και εµπορευµάτων. Στην αγορά των ξενοδοχείων προχώρησε µε επιτυχία σε πιλοτικές 
συνεργασίες σε τουριστικές περιοχές όπως η Κρήτη, η Ρόδος και η Χαλκιδική. Στην αγορά της ακτοπλοΐας 
διευρύνθηκε η συνεργασία µε το σύνολο σχεδόν των ακτοπλοϊκών εταιρειών. Τέλος, ξεκίνησε συνεργασία µε 
εταιρείες που δραστηριοποιούνται στον χώρο του αεροπορικού catering. 
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∆εν υφίστανται τυχόν συµφωνίες –συνεργασίες µε τον Εκδότη πέραν αυτών που περιγράφονται στις Ενότητες 3.3.5. 
«Σηµαντικές Συµβάσεις» και 3.14 «Συναλλαγές µε Συνδεόµενα Μέρη». 

 

3.4.1.4 ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ (Συµµετοχή 96,53%) 

Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1982 ως ΚΥΛΙΝ∆ΡΟΜΥΛΟΙ ΠΑΠΑΦΙΛΗ Α.Ε. µετά από µετατροπή της οµόρρυθµης εταιρείας. 
Στις 7 Ιουνίου του 1999, οι µετοχές της εταιρείας εισήχθησαν στο Χρηµατιστήριο Αθηνών. Το 2000 η οικογένεια 
Παπαφίλη αποχώρησε από το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας και σε αυτό εισήλθε η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 
µε ποσοστό 75%. Το 2000 δηµιουργείται η ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. (100% θυγατρική της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε.) µε απόσχιση του κλάδου Παγωτού. Το 2001 εξαγοράζεται κατά 100% η ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. από την Κυλινδρόµυλοι Παπαφίλη Α.Ε., εισηγµένη στην Παράλληλη Αγορά του Χ.Α. και κατά 90% 
θυγατρική της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. Το 2002 η ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ απορροφάται από την Κυλινδρόµυλοι 
Παπαφίλη Α.Ε. και η εταιρεία µετονοµάζεται σε ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. 

Η ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ έχει έδρα το ∆ήµο Ταύρου, Κερκύρας 3, Τ.Κ.177 78, όπου βρίσκονται τα κεντρικά της γραφεία 
και οι παραγωγικές της εγκαταστάσεις. Είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών µε Αριθµό 
10119/06/Β/86/42. 

Η διάρκεια της σύµφωνα µε το καταστατικό της έχει ορισθεί σε 50 έτη. 

 

Σύµφωνα µε τον άρθρο 2 του καταστατικού της εταιρείας, σκοπός της είναι : 

-Η παραγωγή και εµπορία παγωτών, παραγώγων, συναφών ή και παρεµφερών ειδών αυτών. 

-Η εισαγωγή, εξαγωγή, διανοµή και αντιπροσώπευση οίκων εσωτερικού και εξωτερικού που παράγουν ή 
εµπορεύονται τα παραπάνω αναφερόµενα παρεµφερή προϊόντα. 

-Η παροχή υπηρεσιών οργάνωσης, µηχανοργάνωσης, µελετών, σε οποιασδήποτε µορφής εταιρείες εσωτερικού ή 
εξωτερικού, που επιδιώκουν τους αυτούς σκοπούς. 

Για την επίτευξη του σκοπού της η Εταιρεία µπορεί: 

-Να ιδρύει ή να συµµετέχει σε υφιστάµενες ή ιδρυθησόµενες όµοιας µορφής εταιρείες εσωτερικού ή εξωτερικού που 
επιδιώκουν τους αυτούς σκοπούς. 

-Να µισθώνει εγκαταστάσεις σε οποιασδήποτε µορφής εταιρεία εσωτερικού ή εξωτερικού. 

-Να παρέχει πάσης φύσεως εγγυήσεις υπέρ θυγατρικών εταιρειών µε οποιαδήποτε µορφή.  

 

H ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ δραστηριοποιείται στον ευρύτερο κλάδο των τροφίµων και ειδικότερα στην παραγωγή και 
εµπορία παγωτού µε έµφαση στο βιοµηχανοποιηµένο επώνυµο παγωτό. Όλα τα επώνυµα προϊόντα της Εταιρείας 
φέρουν το σήµα «∆ΕΛΤΑ». Αναλυτικά η δραστηριότητα της εταιρείας παρουσιάζεται στην Ενότητα 3.3.4 
«Παρουσίαση ∆ραστηριοτήτων & Προϊόντων Οµίλου» του παρόντος Εγγράφου. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σε €12.655.458 και διαιρείται σε 21.092.430 ονοµαστικές κοινές 
µετοχές ονοµαστικής αξίας €0,60 εκάστη. 

Η µετοχική σύνθεση της εταιρείας την 31.5.2006 (προ της ολοκλήρωσης της συναλλαγής µε τη NESTLE ΕΛΛΑΣ 
Α.Ε.) είχε ως εξής: 
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Αρ . Μ ετοχών %
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜΕΤ ΟΧΩΝ 20.361.365 96,53%
Επενδυτικό  κοινό 731.065 3,47%
Σύνολο 21.092.430 100,00%

Μ ετοχική  Σύνθεση

 
Σηµειώνεται ότι την 31.5.2006 πραγµατοποιήθηκε η µεταβίβαση του συνόλου των µετοχών που κατείχε η ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στη ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ στη NESTLE ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρείας, µετά τη µεταβίβαση του συνόλου των µετοχών που κατείχε η ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στη ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ στη NESTLE ΕΛΛΑΣ Α.Ε. την 31.5.2006, που συγκροτήθηκε την ίδια µέρα 
σε σώµα παρατίθεται κάτωθι: 

Ονοµατεπώνυµο Θ έση
Ευαγγέλος  Ι Καλούσης Πρόεδρος  & ∆ιευθύνων Σύµβουλος
R aym ond R oger F isc her Αντιπρόεδρος  
Αριστοτέλης  Σ. Αυγερόπουλος Σύµβουλος
M artin  R o land Joseph  F re i Σύµβουλος
Βασιλειος  Ε . Νιάδας Ανεξάρτητο  Μ η  Εκτελεστικό  Μ έλος
Παναγιωτης  Ι. Βαφ ειαδάκης Ανεξάρτητο  Μ η  Εκτελεστικό  Μ έλος
Patric e  Μ . P ionat Σύµβουλος

∆ιο ικη τ ικό  Συµβούλιο

 
Η θητεία του ανωτέρω ∆.Σ. λήγει την 20.9.2007. 

 

Η εταιρεία απασχολούσε 470 άτοµα σε εταιρικό επίπεδο και 1.499 άτοµα σε οµιλικό επίπεδο την 31.12.2005. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων της εταιρείας για τις χρήσεις 2004 και 2005 βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα:  

(σε χιλ. ευρώ ) 2004 2005
Πωλήσεις 122.552 119.583
Κόστος  πωλήσεων 64.515 64.157
Μ ικτό  Κέρδος 58.037 55.426
%  επί τω ν εσόδω ν 47,4% 46,3%
Λ οιπά έσοδα εκµετάλλευσης 1.839 1.891
Έξοδα ∆ιοίκησης  & ∆ιάθεσης 53.511 53.071
Χρηµατοοικονοµ ικά αποτελέσµατα (5 .489) (5 .085)
Κέρδη  προ  Φόρων 875 (839)
%  επί τω ν εσόδω ν 0 ,7% -0,7%
Φόρος  Εισοδήµατος 36 1.679
∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 1.283 551
Καθαρά  Κέρδη 2.123 (1 .967)

Βασικός 21.092.430 21.092.430
Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή  (σε €) 0,10 (0,09)

Μέσος  σταθµικός  αρ ιθµός  µετοχών :

Στο ιχεία  Ενοπο ιηµ ένων  Αποτελεσµάτων

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Τα συνοπτικά στοιχεία των ενοποιηµένων ισολογισµών της εταιρείας την 31.12.2004 και 31.12.2005 βάσει των 
∆.Π.Χ.Π. εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
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Στο ιχεία  ενοπο ιηµ ένου  ισολογισµού
(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 125.819 117.527
Υπεραξία 74.136 74.136
Ασώµατα πάγια στοιχεία 565 248
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 256 449
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  απαίτηση 0 233
Μ η  κυκλοφορούν  ενεργη τ ικό 200.777 192.592

Αποθέµατα 14.486 13.401
Πελάτες  & Λ οιπές  Εµπορικές  απαιτήσεις 23.056 22.654
Χρεόγραφ α 57 164
Τ αµειακά ∆ιαθέσιµα & Ισοδύναµα 2.077 2.079
Κυκλοφορούν  ενεργη τ ικό 39.676 38.298

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 240.453 230.890
Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 12.655 12.655
Υπέρ  το  άρτιο 67.277 67.277
Αποθεµατικά 16.070 14.714
Αποτελέσµατα εις  νέον (15 .198) (17.785)
Συναλλαγµατικές  ∆ιαφ ορές 0 -2.055
Ίδ ια  Κεφάλα ια 80.804 74.806

∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 3.555 2.555
Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 84.358 77.361

∆άνεια 4.134 98.754
Επιχορηγήσεις 1.064 835
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  υποχρέωση 7.060 7.341
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 2.054 2.282
Σύνολο  µακροπρόθεσµων  υποχρεώσεων 14.313 109.213

Εµπορικές  υποχρεώσεις 13.663 11.031
∆άνεια 36.511 22.027
Μ ακροπ . υποχρεώσεις  πληρωτέες  την επόµενη  χρήση 82.875 1.404
Τ ρέχουσες  φ ορολογικές  υποχρεώσεις 1.347 1.710
∆εδουλευµένες  και λοιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 7.385 8.144
Σύνολο  βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων 141.782 44.316

ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  ΚΑ Ι  ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 240.453 230.890  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και έχουν 
ελεγχθεί Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Κατά τη χρήση 2005 η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εισέπραξε ποσό ύψους €1.592,91 χιλ. από τη συµµετοχή της στη 
∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ που αφορά σε µέρισµα από διανοµή κερδών της χρήσης 2004. 

Η λογιστική αξία της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ στα βιβλία του Εκδότη µε ηµεροµηνία 31.12.2005 ανερχόταν σε 
€128.410.430,56. 

 

Η ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ δραστηριοποιείται σε όλη την Νοτιοανατολική Ευρώπη στην παραγωγή και διανοµή παγωτού 
µέσω θυγατρικών της στη Ρουµανία, Βουλγαρία, Σερβία και Μαυροβούνιο, FΥROM και Βοσνία – Ερζεγοβίνη. 
Συγκεκριµένα, µέσω της 100% θυγατρικής της εταιρείας συµµετοχών που ιδρύθηκε το 1994 µε έδρα το 
Λουξεµβούργο Delta International Holdings S.A, διαθέτει πλειοψηφικές συµµετοχές στις κάτωθι εταιρείες παγωτού 
που ίδρυσε ο Όµιλος ∆ΕΛΤΑ στις Βαλκανικές Χώρες: 

• Delta Romania S.A. (συµµετοχή της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ 100%) 

H DELTA ROMANIA S.A. ιδρύθηκε το 1999 µε τη συγχώνευση των εταιρειών «DELROM S.A.» και «QUEEN S.A.». 
Η DELROM ιδρύθηκε το 1994, ενώ η QUEEN εξαγοράστηκε από την DELTA INTERNATIONAL HOLDINGS S.Α. Η 
εταιρεία, µε έδρα το Βουκουρέστι, ασχολείται µε την παραγωγή και διανοµή παγωτού και οι εγκαταστάσεις της 



Έγγραφο αρθ. 4 Ν. 3401/2005 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        78  

(ιδιόκτητες και ενοικιασµένες) περιλαµβάνουν τα κεντρικά γραφεία, το εργοστάσιο παραγωγής, τους ψυκτικούς 
θαλάµους και αποθηκευτικούς χώρους στο Βουκουρέστι και το υποκατάστηµα στην Κονστάντζα. Η εταιρεία 
καλύπτει την περιοχή της Ρουµανίας στην παραγωγή και διανοµή παγωτού. Το δίκτυό της περιλαµβάνει σηµεία 
πωλήσεων που εξυπηρετούνται µέσω ιδίου δικτύου και δικτύου αντιπροσώπων επαρχίας. 

• Delta Bulgaria S.A. (συµµετοχή της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ 75,81%) 

Η DELTA BULGARIA S.A. προήλθε από τη συγχώνευση της «Delvi-P S.A.» µε την εταιρεία «Delvi-Τ S.A.» το 1998 
και έχει έδρα τη Σόφια. Είναι εταιρεία παραγωγής και εµπορίας παγωτού και οι εγκαταστάσεις της περιλαµβάνουν 
τα κεντρικά γραφεία στη Σόφια, εργοστάσιο παραγωγής στη Βάρνα, τους ψυκτικούς θαλάµους και αποθηκευτικούς 
χώρους στη Σόφια και στη Βάρνα, καθώς και υποκαταστήµατα διανοµής στις µεγαλύτερες πόλεις της χώρας. Η 
εταιρεία καλύπτει την περιοχή της Βουλγαρίας στην παραγωγή και διανοµή παγωτού και µέρος της παραγωγής της 
Σερβίας και της Ρουµανίας. Το δίκτυο της εταιρείας περιλαµβάνει σηµεία πωλήσεων που εξυπηρετούνται µέσω ιδίου 
δικτύου και δικτύου αντιπροσώπων επαρχίας. 

• Delyug S.A. Σερβία (Συµµετοχή 99,07%) 

Η DELYUG A.D. ιδρύθηκε το 1997 από τον Όµιλο της ∆ΕΛΤΑ και τις γιουγκοσλάβικες εταιρείες «MABAR» και 
«NAPREDAK». Έδρα της είναι το Βελιγράδι. Είναι εταιρεία παραγωγής και εµπορίας παγωτού. Οι εγκαταστάσεις 
της (ιδιόκτητες και ενοικιασµένες) περιλαµβάνουν τα κεντρικά γραφεία, το εργοστάσιο παραγωγής, ψυκτικούς 
θαλάµους και αποθηκευτικούς χώρους στο Βελιγράδι, καθώς και δίκτυο υποκαταστηµάτων - διανοµής στις 
µεγαλύτερες πόλεις της χώρας. Το δίκτυό της περιλαµβάνει σηµεία πωλήσεων που εξυπηρετούνται µέσω ιδίου 
δικτύου και δικτύου αντιπροσώπων επαρχίας και καλύπτει την περιοχή της Γιουγκοσλαβίας. Η εταιρεία εφοδιάζει µε 
παγωτό και την αγορά της ΠΓ∆Μ και του Μαυροβουνίου και είναι αποκλειστικός αντιπρόσωπος διανοµής των 
προϊόντων της CHIPITA στη Σερβία. 

• DELFOR Ltd., Μαυροβούνιο (Συµµετοχή 100%) 

H DELFOR Ltd. ιδρύθηκε το 2000 και εξαγοράστηκε το 2003 από την DELTA INTERNATIONAL HOLDINGS S.A. Με 
έδρα το Kotor του Μαυροβουνίου, λειτουργεί ως εταιρεία εισαγωγής, εξαγωγής και εµπορίας παγωτού και οι 
εγκαταστάσεις της περιλαµβάνουν τα κεντρικά γραφεία και τον ψυκτικό θάλαµο στο Kotor. Το δίκτυό της 
περιλαµβάνει σηµεία πωλήσεων που εξυπηρετούνται µέσω ιδίου δικτύου και δικτύου αντιπροσώπων επαρχίας, το 
οποίο καλύπτει την περιοχή του Μαυροβουνίου εισάγοντας παγωτό από την εταιρεία DELYUG S.A. Η εταιρεία είναι 
αποκλειστικός αντιπρόσωπος διανοµής των προϊόντων της CHIPITA στη Σερβία, µε προϊόντα που εφοδιάζεται από 
την εταιρεία DELYUG S.A. H εταιρεία εκπροσωπείται από το διοικητικό συµβούλιο της DELTA INTERNATIONAL 
HOLDINGS S.A., καθώς είναι εταιρεία περιορισµένης ευθύνης. 

• Delta Six S.A. FYROM (Συµµετοχή 100%) 

H DELTA SIX S.A. ιδρύθηκε το 1996 και εξαγοράστηκε το 1998 από την DELTA INTERNATIONAL HOLDINGS S.A. 
Έχει έδρα τα Σκόπια της ΠΓ∆Μ και ασχολείται µε την εισαγωγή και εµπορία παγωτού. Οι εγκαταστάσεις της 
περιλαµβάνουν τα κεντρικά γραφεία στα Σκόπια και τον ψυκτικό θάλαµο στο Gobal. Το δίκτυό της περιλαµβάνει 
σηµεία πωλήσεων που εξυπηρετούνται µέσω ιδίου δικτύου και δικτύου αντιπροσώπων επαρχίας, το οποίο και 
καλύπτει την περιοχή της ΠΓ∆Μ, εισάγοντας παγωτό από την εταιρεία DELYUG S.A. 

Σηµειώνεται ότι ο Όµιλος ∆ΕΛΤΑ κατά το τέλος της χρήσεως 2005 κατέληξε σε δεσµευτική συµφωνία µε τον Όµιλο 
NESTLE για την πώληση της θυγατρικής ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε. και των θυγατρικών της (υποόµιλος 
∆ΕΛΤΑ Παγωτού). Η συναλλαγή ολοκληρώθηκε την 31.5.2006 µε τη µεταβίβαση του συνόλου των µετοχών που 
κατείχε η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στη ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ στη NESTLE ΕΛΛΑΣ Α.Ε. Εποµένως, η ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ 
δε θα συµπεριλαµβάνεται πλέον στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

∆εν υφίστανται τυχόν συµφωνίες –συνεργασίες µε τον Εκδότη πέραν αυτών που περιγράφονται στις Ενότητες 3.3.5. 
«Σηµαντικές Συµβάσεις» και 3.14 «Συναλλαγές µε Συνδεόµενα Μέρη». 

 

3.4.1.5 DELTA ROMANIA (Έµµεση Συµµετοχή) 
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Η DELTA ROMANIA S.A. αποτελεί θυγατρική της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ της οποίας η πώληση έχει ολοκληρωθεί και 
εποµένως δεν αποτελεί πλέον µέρος του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ. Συνοπτικά στοιχεία για την εταιρεία παρουσιάζονται στην 
ανωτέρω Ενότητα 3.4.1.4 «∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ (Συµµετοχή 96,53%)». 
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33..55  ΑΑΑΠΠΠΟΟΟΛΛΛΟΟΟΓΓΓ ΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ∆∆∆ΕΕΕΛΛΛΤΤΤΑΑΑ    ΣΣΣΥΥΥΜΜΜΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΩΩΩΝΝΝ    ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΣΣΣΕΕΕΩΩΩΝΝΝ    222000000444   –––   222000000555   

Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2004-2005 για τα οικονοµικά 
µεγέθη της Εταιρείας, όπως αυτά προκύπτουν α) από τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της χρήσης 2004, οι 
οποίες έχουν καταρτισθεί, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης και όπως 
απαιτείται από τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών 
Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του Εγγράφου του άρθρου 4 του Ν. 3401/2005, εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο την 9.3.2006 και έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 
17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική, καθώς και β) από τις δηµοσιευµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις της χρήσης 2005, οι οποίες συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 9.3.2006 και έχουν ελεγχθεί από τον 
Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ιωάννη Μυστακίδη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 16511) της ελεγκτικής εταιρείας Ernst & Young Ελλάς 
και τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική. 

Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις και οι Σηµειώσεις που αποτελούν αναπόσπαστο κοµµάτι αυτών παρατίθενται 
στην ιστοσελίδα της Εταιρείας HTUwww.delta.grUTH. 

 

3.5.1 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Αποτελεσµάτων 2004-2005 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του κύκλου εργασιών και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας 
κατά τις χρήσεις 2004-2005: 

2004
(σε χιλ. ευρώ)

Καθαρές Πωλήσεις 576.402 115.244 691.646 584.243 110.154 694.397
Κόστος  πωλήσεων (προ  αποσβέσεων) 328 .595 56.377 384.972 335.756 55.483 391.239
Μ ικτό  Κέρδος 247.807 58.867 306.674 248.487 54.671 303.158
%  επί τω ν εσόδω ν 43,0% 51,1% 44,3% 42,5% 49,6% 43,7%
Έξοδα ∆ιοίκησης  & ∆ιάθεσης  (προ  αποσβέσεων) 170 .873 41.037 211.910 175.355 38.438 213.793
Λ οιπά έσοδα (έξοδα) 9 .090 1.530 10.620 30.346 378 30.724
Αποµείωση  υπεραξίας 1.246 0 1.246 606 0 606
Λειτουργικό  αποτέλεσµα  (προ  αποσβέσεων ) 84 .778 19.360 104.138 102.872 16.611 119.483
Αποσβέσεις  σύνολο 24.724 12.995 37.719 20.347 12.755 33.102
Χρηµατοοικονοµ ικά έσοδα 16.982 1.896 18.878 13.909 232 14.141
Χρηµατοοικονοµ ικά έξοδα 17.321 6.529 23.850 24.470 4 .926 29.396
Αναλογία ζηµ ιών από  συγγενείς  εταιρείες  αποτ . σε 
καθαρή  θέση 186 0 186 146 0 146
Κέρδη  προ  Φόρων 59.529 1.732 61.261 71.818 (838) 70.980
%  επί τω ν εσόδω ν 10 ,3% 1,5% 8,9% 12,3% -0 ,8% 10,2%
Φόρος  Εισοδήµατος 11.909 36 11.945 28.407 1 .679 30.086
Καθαρό  Κέρδος 47.620 1.696 49.316 43.411 (2 .517) 40.894
%  επί τω ν εσόδω ν 8 ,3% 1,5% 7,1% 7,4% -2 ,3% 5,9%
∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 18.377 17.543 10.466 9.790
Καθαρό  Κέρδος στους µ ετόχους της 
µη τρ ική ς 29.243 31.773 32.945 31.104

Βασικός 33.425 .978 33.425 .978 37.034.808 37.034.808
Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή 0,87 0,95 0,89 0,84

Μέσος  σταθµικός  αρ ιθµός  µετοχών :

ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΑ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΑ  ΧΡΗΣΗΣ 2005
Συνεχιζόµ ενες 

∆ραστηρ ιό τη τες
∆ ιακοπτόµ ενες 

∆ραστηρ ιό τη τες
Σύνολο

Συνεχιζόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες

∆ ιακοπτόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες

Σύνολο

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 
UΣηµειώσεις: 

 Ο Όµιλος κατά το τέλος της χρήσεως 2005 κατέληξε σε δεσµευτική συµφωνία µε τον Όµιλο NESTLE για την 
πώληση της θυγατρικής ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε. και των θυγατρικών της (υποόµιλος ∆ΕΛΤΑ Παγωτού). Οι 
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προϋποθέσεις του ∆ΠΧΠ 5 αναφορικά µε την ταξινόµηση και επιµέτρηση του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού σαν 
διακρατούµενου για πώληση ικανοποιήθηκαν εντός του τελευταίου δεκαηµέρου του ∆εκεµβρίου 2005. Κατά 
συνέπεια, τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2005 καθώς και τα αποτελέσµατα 
των χρήσεων 2005 και 2004 του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού ταξινοµήθηκαν (αναταξινοµήθηκαν) µε βάση τις 
διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5 ενώ τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις του υποοµίλου κατά την ηµεροµηνία της 
ταξινόµησης επιµετρήθηκαν επίσης µε βάση τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5. Από την ανωτέρω αποτίµηση δεν προέκυψε 
ζηµία αποµείωσης. Τα αποτελέσµατα του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού για τις χρήσεις 2004 και 2005 
παρουσιάζονται σε διακεκριµένες στήλες στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσεως του Οµίλου υπό τον τίτλο 
«∆ιακοπτόµενες ∆ραστηριότητες». 

 Προ Αποσβέσεων: Το σύνολο των αποσβέσεων έχει ενσωµατωθεί στο κόστος πωληθέντων και στα έξοδα 
διοίκησης και διάθεσης ως εξής: 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ
(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Κόστος  παραγωγής  συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 17.122 11.510
Έξοδα διο ίκησης  & διάθεσης  συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 7.602 8.837
Σύνολο  αποσβέσεω ν συνεχ ιζόµ ενω ν δραστηριοτήτω ν χωρίς  αποσβ . Ε 24.724 20.347
Κόστος  παραγωγής  διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 5.389 5.044
Έξοδα διο ίκησης  & διάθεσης  διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 7.606 7.711
Σύνολο  αποσβέσεω ν διακοπτόµ ενω ν δραστηριοτήτω ν 12.995 12.755
Σύνολο 37.719 33.102
Ο ι Αποσβέσεις  παρουσιάζονται προ  της  αφαίρεσης  του  εσόδου  τω ν αποσβέσεω ν  επιχορηγήσεω ν  
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

 Οι αµοιβές των µελών ∆.Σ. σε επίπεδο Οµίλου περιλαµβάνονται στα Έξοδα ∆ιοίκησης. 

 

3.5.2 UΕξέλιξη Εργασιών – Αποτελεσµάτων της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟ∆ΩΝ 

Η ανάλυση των καθαρών πωλήσεων της Εταιρείας ανά τοµέα δραστηριότητας εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα ο 
οποίος έχει συνταχθεί από την Εταιρεία και περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 
31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα 
Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

(σε χ ιλ. ευρώ ) 2004 2005
Τ ρόφ ιµα 553.344 564.296
Εστίαση 76.549 77.053
Υπηρεσίες 16.542 16.571
Απαλοιφ ές (70 .033) (73.677)
Συνεχιζόµενες  ∆ραστηρ ιό τη τες 576.402 584.243
∆ιακοπτόµενες  ∆ραστηριότητες 115.244 110.154
Σύνολο 691.646 694.397

Έσοδα  Οµ ίλου  ανά  τοµ έα  δραστηρ ιό τη τας

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, τα έσοδα του Οµίλου σηµείωσαν µικρή άνοδο κατά την εξεταζόµενη 
διετία 2004-2005. Συγκεκριµένα, τα έσοδα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες σηµείωσαν άνοδο της τάξεως του 
1,4%. Τα δε έσοδα από διακοπτόµενες δραστηριότητες (∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ) σηµείωσαν µικρή πτώση της τάξεως του 
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4,4%. Συνολικά τα έσοδα του Οµίλου ανήλθαν σε €694,40 εκατ. για τη χρήση 2005 έναντι €691,65 εκατ. για τη 
χρήση 2004, σηµειώνοντας αύξηση 0,4%, επηρεαζόµενα κυρίως από τις µειωµένες πωλήσεις του παγωτού λόγω 
των µη ευνοϊκών καιρικών συνθηκών, την αναδιοργάνωση του δικτύου των GOODY’S s και FLOCAFE µε το 
κλείσιµο ορισµένων καταστηµάτων και το άνοιγµα νέων (τα οποία λειτούργησαν στα τέλη της χρήσης) και τη 
µεταβολή της συνεργασίας της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. µε τη DANONE. Η εισαγωγή 
νέων προϊόντων στον τοµέα των γαλακτοκοµικών και των καταψυγµένων προϊόντων αποτέλεσε τον κύριο 
αντισταθµιστικό παράγοντα για τη σταθερότητα του κύκλου εργασιών, αποτέλεσµα της διαφοροποίησης που διέπει 
τις δραστηριότητες του Οµίλου. 

 

Η ανάλυση των καθαρών πωλήσεων της Εταιρείας ανά γεωγραφικό τοµέα εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα ο οποίος 
έχει συνταχθεί από την Εταιρεία και περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι 
οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR 
Πρότυπος Ελεγκτική. 

(σε χ ιλ. ευρώ ) 2004 2005
Ελλάδα 607.681 614.813
Ξένες  ∆ραστηριότητες 38.754 43.107
Απαλοιφ ές (70 .033) (73 .677)
Συνεχιζόµενες  ∆ραστηρ ιό τη τες 576.402 584.243
∆ιακοπτόµενες  ∆ραστηριότητες 115.244 110.154
Σύνολο 691.646 694.397

Έσοδα  Ο µ ίλου  ανά  γεωγραφ ικό  τοµ έα

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

ΚΟΣΤΟΣ ΠΩΛΗΘΕΝΤΩΝ –ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ 

Το προ αποσβέσεων κόστος πωληθέντων του Οµίλου παρέµεινε σε σταθερά επίπεδα κατά τη διετία 2004-2005. 
Συγκεκριµένα , από €384,97 εκατ. στη χρήση 2004 ανήλθε σε €391,24 εκατ. στη χρήση 2005. Το µικτό κέρδος της 
Εταιρείας κατά την εξεταζόµενη διετία σηµείωσε σε απόλυτες τιµές ελάχιστη πτώση ύψους 1,1%, καθώς από 
€306,67 εκατ. διαµορφώθηκε σε €303,16 εκατ. Ως ποσοστό επί των εσόδων του Οµίλου το µικτό κέρδος παρέµεινε 
σε σταθερά επίπεδα και διαµορφώθηκε σε 44,3% στη χρήση 2004 και 43,7% στη χρήση 2005. Οι συνεχιζόµενες 
δραστηριότητες του Οµίλου εµφανίζουν χαµηλότερα περιθώρια µικτού κέρδους (της τάξεως του 43,0% και 42,5% 
αντίστοιχα στις χρήσεις 2004 και 2005) έναντι των διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (της τάξεως του 51,1% και 
49,6% αντίστοιχα στις χρήσεις 2004 και 2005). 

ΈΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΣΗΣ & ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 

Τα προ αποσβέσεων έξοδα διοίκησης και διάθεσης του Οµίλου σε απόλυτες τιµές ανήλθαν σε € 213,79 εκατ. στη 
χρήση 2005 έναντι €211,91 εκατ. στη χρήση 2004, σηµειώνοντας ελάχιστη άνοδο της τάξης του 0,9%. Τα έξοδα 
διοίκησης και διάθεσης του Οµίλου αφορούν κατά κύριο λόγω σε έξοδα µισθοδοσίας, έξοδα διαφήµισης και 
προώθησης, προµήθειες αντιπροσώπων και σούπερ µάρκετ, έξοδα µεταφορών και σε παροχές τρίτων (έξοδα 
δικηγόρων κ.τ.λ.). Τα προ αποσβέσεων έξοδα διοίκησης και διάθεσης συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων του Οµίλου 
σε απόλυτες τιµές ανήλθαν σε € 175,36 εκατ. στη χρήση 2005 έναντι €170,87 εκατ. στη χρήση 2004, σηµειώνοντας 
άνοδο της τάξης του 2,6%. 

Ως ποσοστό επί του συνόλου των εσόδων του Οµίλου τα έξοδα διοίκησης και διάθεσης, παρέµειναν στα ίδια 
επίπεδα και διαµορφώθηκαν σε 30,8% στη χρήση 2005 έναντι 30,6% στη χρήση 2004. 

ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α (ΕΞΟ∆Α) 

Η ανάλυση του λογαριασµού «Λοιπά έσοδα (έξοδα)» έχει συνταχθεί από την Εταιρεία, περιλαµβάνεται στις 
σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη Μυστακίδη της 
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Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική και παρουσιάζεται στον παρακάτω 
πίνακα : 

(σε χ ιλ . ευρώ ) 2004 2005
Έσοδα από  D anone 0 18.500
Έσοδα από  υπηρεσίες 2.524 6.655
Επιδοτήσεις -Επιχορηγήσεις 1.485 1.275
Έσοδα από  ενο ίκια 0 606
Κέρδη /(ζηµ ίες ) από  πώληση  παγίων 273 819
Ασφ αλιστικές  αποζηµ ιώσεις 0 290
Λ οιπά 4.808 2.201
Λο ιπά  έσοδα /έξοδα  συνεχιζόµενων  δραστηρ ιο τή των 9.090 30.346
Λ οιπά έσοδα/έξοδα διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 1.530 378
Σύνολo 10.620 30.724

Λο ιπά  Έσοδα  / Έ ξοδα  Εκµ ετάλλευσης

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

Τα Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης σηµείωσαν αύξηση της τάξεως του 189,3% κατά την εξεταζόµενη διετία 2004-2005. 
Συγκεκριµένα, από €10,62 εκατ. στη χρήση 2004, ανήλθαν σε €30,72 εκατ. στη χρήση 2005, κυρίως ως αποτέλεσµα 
της ύπαρξης εσόδων ύψους €18,5 εκατ. από τη DANONE στη χρήση 2005 και της αύξησης των εσόδων από 
υπηρεσίες. 

Σχετικά µε τα έσοδα από τη DANONE σηµειώνεται ότι εντός του 2005 ο Όµιλος προέβη στην απόκτηση του 
ποσοστού 30% που κατείχε η Γαλλική Εταιρεία γαλακτοκοµικών DANONE στην ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Γάλακτος και 
τροποποίησε την συµφωνία συνεργασίας που υπήρχε µεταξύ τους. Στα πλαίσια της τροποποίησης της εµπορικής 
συνεργασίας µεταξύ των δύο Οµίλων και µε βάση σχετικό συµφωνητικό που υπεγράφη την 26.05.2005, η DANONE 
κατέβαλλε στη ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Γάλακτος το ποσό των €18.500 χιλ. σαν αµοιβή για την τροποποίηση των όρων 
συνεργασίας µεταξύ των δύο οµίλων. Το ανωτέρω ποσό εισπράχθηκε κατά την διάρκεια του Α’ εξαµήνου 2005.  

Αναλυτικότερα παρουσιάζεται στην Ενότητα 3.14«Συναλλαγές µε Συνδεόµενα Μέρη» του παρόντος Εγγράφου. 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΈΞΟ∆Α - ΈΣΟ∆Α 

Τα καθαρά χρηµατοοικονοµικά έσοδα / (έξοδα) του Οµίλου αναλύονται στον παρακάτω πίνακα που έχει συνταχθεί 
από την Εταιρεία και περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν 
ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική. 

Πληροφορίες σχετικά µε τα δάνεια (µακροπρόθεσµα και βραχυπρόθεσµα) του Οµίλου παρουσιάζονται παρακάτω 
στις υποενότητες «Μακροπρόθεσµα ∆άνεια» και «Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια» του παρόντος Εγγράφου, καθώς και 
στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005 (Σηµείωση 29 & 35), οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. 
Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

Τα χρηµατοοικονοµικά έξοδα διαµορφώθηκαν σε €29,4 εκατ. στη χρήση 2005 έναντι σε €23,85 εκατ. στη χρήση 
2004 σηµειώνοντας αύξηση της τάξεως του 23,3%, κυρίως ως αποτέλεσµα της αύξησης του συνολικού δανεισµού. 
Τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά έξοδα ανήλθαν σε €2,94 εκατ. στη χρήση 2005 και αφορούσαν σε έξοδα για την 
ιδιωτική τοποθέτηση αναχρηµατοδότησης του δανεισµού και σε έξοδα αναφορικά µε το κοινοπρακτικό δάνειο. 

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα διαµορφώθηκαν σε €14,14 εκατ. στη χρήση 2005 έναντι σε €18,88 εκατ. στη χρήση 
2004 σηµειώνοντας µείωση της τάξεως του 25,1% ως αποτέλεσµα της κυρίως ως αποτέλεσµα της µείωσης των 
τόκων και εσόδων από παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα. 
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(σε χ ιλ. ευρώ ) 2004 2005
Τ όκοι µακροπροθέσµων δανείων 9.493 14.099
Τ όκοι βραχυπροθέσµων δανείων 2.169 1.869
Τ όκοι παραγώγων 5.016 1.488
Λ οιπά χρηµατοοικονοµ ικά έξοδα 46 2.936
Ζηµ ίες  από  αποτίµηση  και πώληση  συµµετοχών, παραγώγων και 
λοιπών επενδύσεων σε εύλογες  αξίες 0 3.810
Συναλλαγµατικές  διαφ ορές  (καθαρή  ζηµ ιά) 597 268
Χρηµα τοο ικονοµικά  έξοδα  συνεχιζόµενων  δραστηρ ιο τή των 17.321 24.470
Χρηµατοοικονοµ ικά έξοδα διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 6.529 4.926
Σύνολο  χρηµατοο ικονοµ ικών  εξόδων 23.850 29.396

Τ όκοι και έσοδα από  παράγωγα χρηµατοοικονοµ ικά προϊόντα 15 .417 6.344
Τ όκοι καταθέσεων όψεως  και προθεσµ ίας 412 399
λοιπών επενδύσεων σε εύλογες  αξίες 1.153 7.166
Χρηµα τοο ικονοµικά  έσοδα  συνεχιζόµενων  δραστηρ ιο τή των 16.982 13.909
Χρηµατοοικονοµ ικά έσοδα διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 1.896 232
Σύνολο  χρηµατοο ικονοµ ικών  εσόδων 18.878 14.141
Καθαρά  χρηµατοο ικονοµ ικά  έσοδα  (έξοδα ) (4.972) (15.255)

Χρηµατοο ικονοµ ικά  έξοδα  &  έσοδα  Οµ ίλου

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 

Τα κέρδη προ φόρων του Οµίλου ανήλθαν σε €70,98 εκατ. στη χρήση 2005 έναντι € 61,26 εκατ. στη χρήση 2004 
σηµειώνοντας αύξηση της τάξεως του 15,9%. Η εν λόγω αύξηση των προ φόρων κερδών οφείλεται κυρίως στην 
αύξηση των λοιπών εσόδων εκµετάλλευσης της χρήσης 2005 έναντι της χρήσης 2004. Σηµειώνεται ότι η αύξηση των 
προ φόρων κερδών προέρχεται από τις συνεχιζόµενες δραστηριότητες του Οµίλου (οι οποίες περιλαµβάνουν και το 
ποσό αµοιβής για την τροποποίηση των όρων συνεργασίας µε τον Όµιλο Danone που εισπράχθηκε κατά τη 
διάρκεια του Α’ εξαµήνου 2005), καθώς οι διακοπτόµενες δραστηριότητες (παγωτού) σηµείωσαν ζηµίες €0,84 εκατ. 
στη χρήση 2005 έναντι κερδών €1,73 εκατ. στη χρήση 2004. 

ΦΟΡΟΣ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 

Σύµφωνα µε την φορολογική νοµοθεσία, ο φορολογικός συντελεστής που εφαρµόζεται στις εταιρείες για την χρήση 
2005 είναι 32% έναντι 35% έως την 31η ∆εκεµβρίου 2004.  

Ο φόρος εισοδήµατος που εµφανίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων αναλύεται ως εξής βάσει των σηµειώσεων 
της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & Young 
Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική: 
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(σε χ ιλ . ευρώ ) 2004 2005
Τ ρέχοντες  φ όροι εισοδήµατος

Φόρος  εισοδήµατος  χρήσεως 27.859 26.849
Αναπροσαρµογές  που  αφ ορούν φ όρους  εισοδήµατος  
προηγούµενων χρήσεων 2.016 333

Αναβαλλόµενοι φ όροι εισοδήµατος (17 .930) 2.904
Συνολική  πρόβλεψη  για  φόρους  εισοδήµα τος  που  
απεικονίζετα ι στην  κα τάσταση  απο τελεσµά των 11.945 30.086
Μ είον: Πρόβλεψη  για φ όρους  εισοδήµατος  για φ όρους  από  
διακοπτόµενες  δραστηριότητες (36) (1 .679)
Συνολική  πρόβλεψη  για  φόρους  εισοδήµα τος  από  
συνεχιζόµενες  δραστηρ ιό τη τες 11.909 28.407

Φόρος Εισοδήµατος

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερµηνείες από τις φορολογικές αρχές. Οι 
δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται σε ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται για 
φορολογικούς σκοπούς παραµένουν προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές εξετάσουν τις φορολογικές 
δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου στιγµή κατά την οποία θα εκκαθαριστούν και οι σχετικές φορολογικές 
υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµιές, στο βαθµό που αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να 
χρησιµοποιηθούν για τον συµψηφισµό κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων που ακολουθούν τη χρήση που 
αφορούν. Η ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών Α.Ε. έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές έως την 31η ∆εκεµβρίου 2003. Σε 
έναν µελλοντικό φορολογικό έλεγχο των σχετικών ανέλεγκτων χρήσεων είναι πιθανόν να επιβληθούν πρόσθετοι 
φόροι και πρόστιµα στη ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών Α.Ε. και τις θυγατρικές της. Η Εταιρεία θεωρεί ότι έχει σχηµατίσει 
επαρκείς προβλέψεις έναντι των πρόσθετων φόρων που πιθανόν να προκύψουν κατά τους µελλοντικούς 
φορολογικούς ελέγχους, βάσει των ευρηµάτων των φορολογικών ελέγχων προηγούµενων ετών και προγενέστερων 
διερµηνειών των φορολογικών νόµων.  

 

ΚΕΡ∆Η ΜΕΤΑ ΑΠΟ ΦΟΡΟΥΣ 

Τα κέρδη µετά από φόρους του Οµίλου διαµορφώθηκαν το 2005 σε €40,89 εκατ., έναντι €49,32 εκατ. το 2004, 
παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 17,1% κυρίως ως αποτέλεσµα της µείωσης πίστωσης αναβαλλόµενου φόρου 
στα αποτελέσµατα της χρήσης 2005. Περισσότερες πληροφορίες παρουσιάζονται στις σηµειώσεις (Σηµείωση 12) 
της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη 
Μυστακίδη της Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

3.5.3 U
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Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
(σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 483.585 364.894
Υπεραξία 201.904 151.317
Ασώµατα πάγια στοιχεία 793 215
Συµµετοχές  σε συγγενείς  εταιρείες 584 198
Λ οιπές  συµµετοχές 16.142 0
∆ιαθέσιµες  προς  πώληση  επενδύσεις 0 10.546
Ο µολογιακά δάνεια 0 0
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 1.963 1.652
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  απαίτηση 3.332 8.370
Σύνολο  µακροπρόθεσµου  ενεργη τ ικού 708.303 537.192

Αποθέµατα 61.553 43.797
Εµπορικές  απαιτήσεις 104.304 107.398
Προκαταβολές  και λοιπές  απαιτήσεις 41.751 32.491
Χρεόγραφ α 4.044 0
Χρηµατοοικονοµ ικά στοιχεία σε εύλογες  αξίες  µέσω  αποτελεσµάτων 0 4 .827
Χρηµατικά διαθέσιµα 78.788 99.762
Σύνολο  κυκλοφορούντος ενεργη τ ικού 290.440 288.275

Στοιχεία ενεργητικού  τοµέα διακρατούµενου  προς  πώληση 0 207.225
ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 998.743 1.032.692
Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 119.359 120.417
Υπέρ  το  άρτιο 91.452 93.214
Ίδ ιες  µετοχές (55.420) 0
Ζηµ ίες  εις  νέον (29.376) (41.125)
Συναλλαγµατικές  διαφ ορές 0 (1.854)
Τ ακτικό , αφ ορολόγητα και ειδ ικά αποθεµατικά 80.006 83.979
Λ οιπά αποθεµατικά 3.153 3.056
∆ικαιώµατα µειοψηφ ίας 130.678 61.450
Σύνολο  ιδ ίων  κεφαλα ίων 339.852 319.137

Μ ακροπρόθεσµα δάνεια, σε αναπόσβεστο  κόστος 262.185 205.081
Μ ακροπρόθεσµα δάνεια, σε εύλογη  αξία µέσω  αποτελεσµάτων 0 190.655
Επιχορηγήσεις 8.887 9.877
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  υποχρέωση 42.802 38.053
Προβλέψεις  για αποζηµ ίωση  προσωπικού 11.703 10.235
Παράγωγα χρηµατοοικονοµ ικά προϊόντα 0 16.484
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 8.773 4.839
Σύνολο  µακροπρόθεσµων  υποχρεώσεων 334.350 475.224

Εµπορικές  υποχρεώσεις 94.678 95.066
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 78.657 16.457
Μ ακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις  πληρωτέες  την επόµενη  χρήση 83.165 20.556
Φόροι πληρωτέοι 21.984 15.883
∆εδουλευµένες  και λοιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 46.057 33.148
Σύνολο  βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων  324.541 181.110

Υποχρεώσεις  τοµέα διακρατούµενου  προς  πώληση  0 153.220
Ενδοοµ ιλικά δάνεια προς  τοµέα διακρατούµενο  προς  πώληση 0 (96.000)
ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  ΚΑΙ  ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 998.743 1.032.691  
Τυχόν διαφορές στις αθροίσεις των στοιχείων του πίνακα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις. 

Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 
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3.5.4 UΑνάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Τα στοιχεία ισολογισµού του Οµίλου παρουσιάζονται στην προηγούµενη Ενότητα 3.5.3 συµπεριλαµβανοµένων των 
στοιχείων του υποοµίλου της ∆ΕΛΤΑ Παγωτού (τα οποία σε επίπεδο Αποτελεσµάτων Χρήσεως του Οµίλου 
παρουσιάστηκαν υπό τον τίτλο «∆ιακοπτόµενες ∆ραστηριότητες». Αντίστοιχα, σε επίπεδο ισολογισµού, οι βασικές 
κατηγορίες των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων του υποοµίλου κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2005 
παρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα: 

(σε χιλ. ευρώ) 31.12 .2005
Ενσώµατα και ασώµατα πάγια στοιχεία 117.775
Υπεραξία 50.783
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 682
Σύνολο  Μ ακροπρόθεσµου  Ενεργητ ικού 169.240

Αποθέµατα 13.401
Εµπορικές  απαιτήσεις 17.477
Λ οιπές  απαιτήσεις 4.864
Χρηµατοοικονοµ ικά στοιχεία σε εύλογη  αξία µέσω  αποτελεσµάτων 164
Χρηµατικά διαθέσιµα 2.079
Σύνολο  Κυκλοφορούντος Ενεργητ ικού 37.985

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 207.225
Μ ακροπρόθεσµα δάνεια 98.754
Μ είον: Ενδοοµ ιλικά δάνεια προς  διακοπτόµενη  δραστηριότητα (96.000)
Επιχορηγήσεις 835
Αναβαλλόµενοι φ όροι 6.490
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 3.132
Σύνολο  Μ ακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 13.211

Εµπορικές  υποχρεώσεις 12.982
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 22.027
Μ ακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις  πληρωτέες  την επόµενη  χρήση 1.341
Λ οιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 7.659
Σύνολο  Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 44.009

ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 57.220

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΥΠΟΟΜ ΙΛΟΥ  ∆ΕΛΤΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

Το σύνολο ενεργητικού εµφανίζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό του Οµίλου ως «Στοιχεία ενεργητικού τοµέα 
διακρατούµενου προς πώληση», ενώ το σύνολο υποχρεώσεων εµφανίζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό του 
Οµίλου ως «Υποχρεώσεις τοµέα διακρατούµενου προς πώληση» και «Ενδοοµιλικά δάνεια προς τοµέα 
διακρατούµενο προς πώληση». 

 

Η παρακάτω ανάλυση αφορά ορισµένα κονδύλια των λογαριασµών Ενεργητικού Παθητικού του Ισολογισµού : 

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 

Τα ενσώµατα πάγια ύψους €364,89 εκατ. την 31.12.2005 αφορούν σε γήπεδα, κτίρια και εγκαταστάσεις και σε 
έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό.  
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Σηµειώνεται ότι εντός του 2004 ο Όµιλος ανέθεσε σε µία εταιρεία ανεξάρτητων εκτιµητών να διενεργήσει εκτίµηση 
της αξίας των γηπέδων, των κτιρίων και του µηχανολογικού εξοπλισµού της κατά την 1η Ιανουαρίου 2004 
(ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ). Οι εκτιµήσεις βασίστηκαν σε κατάλληλες µεθόδους αποτίµησης ανάλογα µε τη 
φύση και τη χρήση των εκτιµηθέντων παγίων στοιχείων. Οι βασικές µέθοδοι εκτίµησης που χρησιµοποιήθηκαν είναι 
οι εξής: 

• Η µέθοδος της αγοραίας αξίας για τα γήπεδα και οικόπεδα, 

• H µέθοδος της αγοραίας αξίας και/ή µέθοδος του µελλοντικού εσόδου για τα αστικά κτίρια και, 

• Η µέθοδος του αποσβεσµένου κόστους αντικατάστασης για τα βιοµηχανικά κτήρια και τον µηχανολογικό 
εξοπλισµό. 

Η ∆ΕΛΤΑ χρησιµοποίησε στον ισολογισµό πρώτης εφαρµογής των ∆ΠΧΠ τις εύλογες αξίες όπως αυτές 
καθορίζονται παραπάνω, ως τεκµαρτό κόστος βάσει της εξαίρεσης που παρέχεται από το ∆ΠΧΠ 1. 
 
Οι συνολικές αναπροσαρµογές που προέκυψαν σε σχέση µε τα λογιστικά υπόλοιπα βάσει των προηγούµενων ΕΛΠ, 
ανά κατηγορία παγίου είναι οι κάτωθι: 
Αναπροσαρµογές ενσ. Παγίων  1 .1 .2004 Αύξηση  Αξία ς Μ είωση  Αξία ς Σύνολο
Γήπεδα 40.286 (2 .591) 37.695
Κτίρια 43.759 (1 .615) 42.144
Μ ηχανήµατα και εξοπλισµός 125.488 0 125.488
Σύνολο 209.533 (4 .206) 205.327  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

Σύµφωνα µε την Ελληνική φορολογική νοµοθεσία, η αξία των γηπέδων και των κτιρίων αναπροσαρµόζεται ανά 
τέσσερα χρόνια βάσει µη κλαδικών δεικτών αναπροσαρµογής οι οποίοι προσδιορίζονται µε αντίστοιχες Υπουργικές 
Αποφάσεις. Η πιο πρόσφατη αναπροσαρµογή ως ανωτέρω, η οποία εφαρµόστηκε την 31 ∆εκεµβρίου 2004 
αντιλογίστηκε για σκοπούς ∆ΠΧΠ στη βάση ότι δεν πληρούσε τα κριτήρια που έχουν τεθεί από το ∆ΛΠ 16, ωστόσο, 
είχε σαν αποτέλεσµα την αύξηση της φορολογικής βάσης των αντίστοιχων παγίων. Η καθαρή φορολογική υπεραξία 
των γηπέδων και των κτιρίων φορολογήθηκε µε 2% και 8% αντίστοιχα.  

Ο Όµιλος έχει χρηµατοδοτικές µισθώσεις εν ισχύ, κυρίως για µηχανήµατα παραγωγής γάλακτος και συσκευασίας 
προϊόντων. Η καθαρή λογιστική αξία αυτών των µηχανηµάτων την 31 ∆εκεµβρίου 2005 ήταν € 5.863 (€ 6.381 την 31 
∆εκεµβρίου 2004) και περιλαµβάνεται στα µηχανήµατα και εξοπλισµό, στον συνηµµένο ενοποιηµένο ισολογισµό.  

∆εν υφίστανται περιορισµοί στην ιδιοκτησία ή µεταβίβαση ή λοιπές επιβαρύνσεις επί της ακίνητης περιουσίας του 
Οµίλου. Επίσης, κανένα στοιχείο των γηπέδων, κτιρίων και µηχανολογικού εξοπλισµού δεν έχει δεσµευθεί ως 
εγγύηση έναντι υποχρεώσεων.  

Την 31 ∆εκεµβρίου 2005 ο Όµιλος είχε συµβατικές υποχρεώσεις για την αγορά ενσώµατων παγίων στοιχείων ύψους 
€ 17 (€ 332 την 31 ∆εκεµβρίου 2004). 

ΥΠΕΡΑΞΙΑ 

Ο εν λόγω λογαριασµός αφορά σε υπεραξία που προέκυψε από εταιρικές συνενώσεις (εξαγορές, συγχωνεύσεις και 
απορροφήσεις) και την 31.12.2005 και 31.12.2004 αναλύεται ως εξής: 

Υπεραξία 31.12.2004 31.12.2005
G oody’s Α.Ε . 118.215 118.411
∆ΕΛ Τ Α Βιοµηχανία Παγωτού 50.783 0
Γενική  Τ ροφ ίµων Α.Ε . 31 .325 31.325
Λ οιπά 1.581 1.581
Σύνολο 201.904 151.317  
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Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

To ποσό ύψους €50,78 εκατ. που αντιστοιχούσε σε υπεραξία της ∆ΕΛΤΑ Παγωτού µεταφέρθηκε στις διακοπτόµενες 
δραστηριότητες το 2005.  

Περισσότερες πληροφορίες σχετικά παρουσιάζονται στις σηµειώσεις (Σηµείωση 15) της οικονοµικής κατάστασης 
31.12.2005, οι οποίες έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & 
Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

ΑΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ 

Ο λογαριασµός «Ασώµατα Πάγια» µε αναπόσβεστο υπόλοιπο ύψους €215 χιλ. την 31.12.2005 αφορά κυρίως σε 
εµπορικά σήµατα και λογισµικό στην κατοχή του Οµίλου.  

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

Το κονδύλι «Συµµετοχές σε Συγγενείς Εταιρείες» µε υπόλοιπο ύψους €198 χιλ. την 31.12.2005 αφορά σε συµµετοχές 
σε συνδεδεµένες εταιρείες, οι οποίες λόγω σηµαντικής επιρροής ταξινοµούνται ως συγγενείς και αποτιµώνται µε τη 
µέθοδο της καθαρής θέσης στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 

Ετα ιρεία
%  Συµ µ ετοχής 

άµ εσης µη τρ ική ς
Λογιστ ικό  υπόλο ιπο  

31.12 .2005 (χιλ . ευρώ )
Άρµα Επενδύσεις  Α.Ε . 25% 86
Εστιατόρια Βόλου  Α.Ε . 30%
Εστιατόρια Νέας  Μ άκρης  Α.Ε . 30%
Εστιατόρια Ζαχαροπλαστεία Αριστοτέλους  27 48,85% 71
∆εσµός  Αναπτυξιακή  Α.Ε . 30%
Παραδοσιακό  Καφ έ Θησείο  Α.Ε . 35%
Καφ έ Αλκυόνη  Α.Ε . 35% 41
Καφ εζαχαροπλαστεία  Μ αρίνα Ζέας  Α.Ε . 50%
VALT O P H old ings Α.Ε . (Ό µ ιλος  εταιρειών ∆Ω∆ΩΝΗ ) 24,21%

198  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

Αντίστοιχα το κονδύλι «Συµµετοχές σε Συγγενείς Εταιρείες» µε υπόλοιπο ύψους €584 χιλ. την 31.12.2004 αναλύεται 
ως εξής: 

Ετα ιρ εία
%  Συµ µ ετοχής 

άµ εσης µητρ ική ς
Λογιστ ικό  υπόλο ιπο  

31 .12.2004 (χιλ . ευρώ )
Άρµα Επενδύσεις  Α.Ε . 25% 55
Εστιατόρια Βόλου  Α.Ε . 30% 24
Εστιατόρια Νέας  Μ άκρης  Α.Ε . 30%
Εστιατόρια Ζαχαροπλαστεία  Αριστοτέλους  27 48,85% 93
∆εσµός  Αναπτυξιακή  Α.Ε . 30%
Παραδοσιακό  Καφ έ Θησείο  Α.Ε . 35% 10
Καφ έ Αλκυόνη  Α.Ε . 35% 79
Ακτή  ∆ηµαίων 24,23% 257
Κορδελλιό 31,97% 66
VALT O P H old ings Α.Ε . (Ό µ ιλος  εταιρειών ∆Ω∆ΩΝΗ ) 24 ,21%
Σύνολο 584  
Καµία από τις παραπάνω συγγενείς εταιρείες δεν είναι εισηγµένη σε κάποιο Χρηµατιστήριο Αξιών. 
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Σηµειώνεται ότι έχουν παρασχεθεί εγγυήσεις υπέρ συγγενών εταιρειών για λήψη κεφαλαίου κίνησης από θυγατρικές 
εταιρείες του Οµίλου, συνολικού ύψους € 130. 

 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΕΣ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 

Οι διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις αποτελούν συµµετοχές στο µετοχικό κεφάλαιο µη εισηγµένων εταιρειών και 
αναλύονται παρακάτω, εκτός από τις επενδύσεις της Global Capital Investors (II) Limited Partnership, η οποία 
αποτιµάται σε εύλογη αξία, οι υπόλοιπες διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις αποτιµώνται στο κόστος δεδοµένου 
ότι δεν διαπραγµατεύονται σε οργανωµένη αγορά η δε εύλογη αξία τους δεν µπορεί να υπολογιστεί µε αξιοπιστία. 

Συγκεκριµένα το υπόλοιπο ύψους €10,55 εκατ. προκύπτει ως εξής: 

Ετα ιρεία
Λογιστ ικό  υπόλο ιπο  

(χιλ . ευρώ )
G lobal Capita l Investors (II) L im ited Partnership 9.610
Ιονική  Σφ ολιάτα Α.Ε . 587
Φαράς  Φουντ 102
ΑΥΣ Α.Ε . 88
Λ οιπές 159

Ετα ιρεία
%  Συµ µ ετοχής 

άµ εσης µητρ ικής  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

H Global Capital Investors (II) Limited Partnership είναι συµµετοχή µε 5% της ∆ΕΛΤΑ και λειτουργεί ως ένα 
επενδυτικό όχηµα για θεσµικούς επενδυτές και ιδιώτες µε υψηλές απαιτήσεις, µε κύριο στόχο την επίτευξη 
µακροπρόθεσµης αύξησης κεφαλαίων µέσω επενδύσεων σε µετοχικούς τίτλους και συναφή µετοχικά χρεόγραφα, σε 
µη εισηγµένες εταιρείες στην Ελλάδα και σε άλλες χώρες µε ανεπτυγµένες ή αναπτυσσόµενες οικονοµίες, στις 
οποίες η Ελληνική επιχειρηµατική παρουσία αυξάνεται ενεργά. Η επένδυση της Εταιρείας στην Global Capital 
αποτιµάται στην εύλογη αξία της. Από την αποτίµηση της επένδυσης σε εύλογη αξία την 1η Ιανουαρίου 2005, 
προέκυψε ζηµία αποτίµησης ύψους € 1.144. η οποία καταχωρήθηκε στο αποθεµατικό εύλογης αξίας στα Ίδια 
Κεφάλαια. Κατά την αντίστοιχη αποτίµηση της 31 ∆εκεµβρίου 2005, προέκυψε κέρδος αποτίµησης ύψους € 2.219, 
το οποίο καταχωρήθηκε στο αποθεµατικό εύλογης αξίας των ιδίων κεφαλαίων. 

 

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις» ύψους €1,66 εκατ. την 31.12.2005 αφορά 
κυρίως σε τραπεζικές εγγυήσεις πελατών. 

ΑΝΑΒΑΛΛΟΜΕΝΟΙ ΦΟΡΟΙ 

Τα υπόλοιπα των λογαριασµών «Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση» ύψους €8.370 χιλ. την 31.12.2005, έναντι 
€3.332 χιλ. την 31.12.2004 και «Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση» ύψους €38.053 χιλ. την 31.12.2005, έναντι 
€42.802 χιλ. την 31.12.2004 αντίστοιχα, αναλύονται στον κάτωθι πίνακα ο οποίος έχει συνταχθεί από την Εταιρεία 
και περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. 
Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 
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(σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Αναβαλλόµενος  φόρος  εισοδήµατος  παθη τικού
Ενσώµατες  ακινητοποιήσεις (51.372) (42.436)
Λ οιπά (1 .499) (1 .167)
Ακαθάρ ιστος αναβαλλόµ ενος φόρος εισοδήµατος παθητ ικού (52.871) (43.603)
Αναβαλλόµενος  φόρος  εισοδήµατος  ενεργη τικού
Απαιτήσεις 4.704 3.523
∆εδουλευµένες  και λοιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 2.032 2.313
Έξοδα εποµένων χρήσεων 1.933 1.148
Αποζηµ ιώσεις  προσωπικού  λόγω  συνταξιοδότησης 2.921 2.553
Μ εταφ ερόµενες  φ ορολογικές  ζηµ ιές  θυγατρικών 806 460
Χρηµατοοικονοµ ικά στοιχεία ενεργητικού 908 3.625
Λ οιπά 97 298
Ακαθάρ ιστος αναβαλλόµ ενος φόρος εισοδήµατος ενεργητ ικού 13.401 13.920
Μ είον: αναβαλλόµενος  φ όρος  εισοδήµατος  ενεργητικού  που  εµφ ανίζεται ξεχωριστά (3 .332) (8 .370)

10.069 5.550
Καθαρός αναβαλλόµ ενος φόρος εισοδήµατος παθητ ικού (42.802) (38.053)

Αναβαλλόµ ενο ι  Φόρο ι  εισοδήµατος  ενεργητ ικού  κα ι  παθητ ικού

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού αποθεµάτων ύψους €43,80 εκατ. την 31.12.2005 έναντι €61,55 εκατ. την 31.12.2004 
αναλύεται στον κάτωθι πίνακα ο οποίος έχει συνταχθεί από την Εταιρεία και περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της 
οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & Young 
Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

Αποθέµατα
(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005
Προϊόντα έτοιµα και ηµιτελή 28.785 18.271
Πρώτες ύλες και αναλώσιµα 23.958 17.375
Εµπορεύµατα 8.810 8.151
Σύνολο 61.553 43.797  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

Η µείωση των αποθεµάτων της Εταιρεία αντικατοπτρίζει την προσπάθεια της Εταιρείας για καλύτερη διαχείριση των 
αποθεµάτων που διατηρεί. 

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού εµπορικών απαιτήσεων παρέµεινε σε σταθερά επίπεδα την 31.12.2005 σε σχέση µε 
την 31.12.2004 και αναλύεται στον κάτωθι πίνακα ο οποίος έχει συνταχθεί από την Εταιρεία και περιλαµβάνεται στις 
σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. Ιωάννη Μυστακίδη της 
Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 
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Εµπορικές Απαιτήσεις
(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005
Πελάτες εσωτερικού 101.783 99.463
Πελάτες εξωτερικού 15.170 8.187
Επιταγές εισπρακτέες µεταχρονολογηµένες 7.135 15.717
Γραµµάτια εισπρακτέα 316 163
Μείον Προβλέψεις Επισφαλών: (20.100) (16.132)
Σύνολο 104.304 107.398  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Προκαταβολές και Λοιπές Απαιτήσεις» ύψους €32,49 εκατ. την 31.12.2005 έναντι 
€41,75 εκατ. την 31.12.2004 αναλύεται στον κάτωθι πίνακα, ο οποίος έχει συνταχθεί από την Εταιρεία και 
περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από τον κ. 
Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 
Προκα ταβολές κα ι  λο ιπές απα ιτήσεις
(σε χ ιλ. ευρώ ) 31.12 .2004 31.12 .2005
Προκαταβλητέοι / παρακρατούµενοι φ όροι 9.497 5.809
Προκαταβολές  για αγορά αποθεµάτων 12.549 13.603
ΦΠΑ εισπρακτέος 7.595 5.238
∆εδουλευµένα έσοδα 3.107 1.065
Προπληρωµένα έξοδα 2.371 1.142
Λ οιπές  προκαταβολές  και προπληρωµές 1.688 1.814
Προκαταβολές  επί αποδώσει λογαριασµού 906 216
∆άνεια και προκαταβολές  προσωπικού 946 954
Απαιτήσεις  από  συνδεδεµένες  εταιρείες 292 266
Λ οιπά 2.800 2.384
Σύνολο 41.751 32.491  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΕ ΕΥΛΟΓΕΣ ΑΞΙΕΣ ΜΕΣΩ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 

Τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων ύψους €4,83 εκατ. αποτελούνται από 
επενδύσεις σε αµοιβαία κεφάλαια και µετοχικούς τίτλους και αναλύονται ως κάτωθι: 

(σε χ ιλ . ευρώ ) 31 .12 .2005
Αµο ιβαία Κεφ άλαια 1 .159
Μ ετοχικο ί Τ ίτλο ι / Εισηγµένες  µ ετοχές :

M arfin  F inanc ia l G roup 3 .079
C hip ita  A.E. 425
Κατσέλης 101
Λ οιπές 63

Σύνολο 4 .827

Χρηµα τοο ικο νοµ ικά  στο ιχεία  σε  εύλο γες α ξίες µ έσω  απο τελεσµά των

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 
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ΧΡΗΜΑΤΙΚΑ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 

Το υπόλοιπο των χρηµατικών διαθεσίµων του Οµίλου την 31.12.2005 ανερχόταν σε €99,76 εκατ. έναντι 78,79 εκατ. 
την 31.12.2004 και αναλύεται στον κάτωθι πίνακα: 
Χρηµατικά  ∆ιαθέσιµα
(σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Τ αµείο 1.391 13.611
Καταθέσεις  όψεως  σε Ευρώ 21.572 19.703
Καταθέσεις  όψεως  σε ξένο  νόµ ισµα 1.545 62
Καταθέσεις  προθεσµ ίας  σε Ευρώ 16.440 66.306
Καταθέσεις  προθεσµ ίας  σε ξένο  νόµ ισµα 37.840 80
Σύνολο 78.788 99.762  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

Οι καταθέσεις σε ξένο νόµισµα κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 αφορούσαν κυρίως JPY. Οι καταθέσεις σε τράπεζες 
τοκίζονται µε κυµαινόµενα επιτόκια που βασίζονται στα µηνιαία επιτόκια καταθέσεων τραπεζών. Τα έσοδα από 
τόκους από καταθέσεις όψεως και προθεσµίας σε τράπεζες λογιστικοποιούνται µε την µέθοδο του δεδουλευµένου, 
ανήλθαν σε €399 χιλ. και €412 χιλ. για τις χρήσεις που έληξαν την 31.12.2005 και 31.12.2004 αντίστοιχα και 
περιλαµβάνονται στα χρηµατοοικονοµικά έσοδα στις καταστάσεις αποτελεσµάτων. 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ ΤΟΜΕΑ ∆ΙΑΚΡΑΤΟΥΜΕΝΟΥ ΠΡΟΣ ΠΩΛΗΣΗ 

Το κονδύλι «Στοιχεία ενεργητικού τοµέα διακρατούµενου προς πώληση» ύψους €207,23 εκατ. αφορούν σε 
περιουσιακά στοιχεία ενεργητικού του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού, για τον οποίο όπως προαναφέρθηκε ο Όµιλος 
κατά το τέλος της χρήσεως 2005 κατέληξε σε δεσµευτική συµφωνία µε τον Όµιλο NESTLE για την πώληση του και η 
µεταβίβαση ολοκληρώθηκε την 31.5.2006. 
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Ί∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ 

Τα Συνολικά Ίδια Κεφάλαια της Εταιρείας διαµορφώθηκαν σε €319.137 χιλ. την 31.12.2005, έναντι €339.852 χιλ. την 
31.12.2004 σηµειώνοντας µείωση της τάξης του 6,1% κυρίως ως αποτέλεσµα της µείωσης των δικαιωµάτων 
µειοψηφίας. Οι επιµέρους λογαριασµοί Ιδίων Κεφαλαίων την 31.12.2005 αναλύονται παρακάτω. 

 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

Την 31 ∆εκεµβρίου 2005, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας ανερχόταν σε €120,42 εκατ. και αποτελείται από 
40.958.268 κοινές ονοµαστικές µετοχές αξίας € 2.94 (πλήρες ποσό) η κάθε µία. 

g�Έως την 27 Απριλίου 2005 το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αποτελείτο από 29.096.509 κοινές µετοχές και 
11.501.759 προνοµιούχες µετοχές χωρίς δικαίωµα ψήφου. Την ίδια ηµέρα η Έκτακτη Γενική Συνέλευση στην 
οποία παρέστησαν και οι µέτοχοι των προνοµιούχων µετοχών, οι προνοµιούχοι µέτοχοι παραιτήθηκαν των 
δικαιωµάτων τους και συµφώνησαν στη µετατροπή των προνοµιούχων µετοχών σε κοινές ονοµαστικές µετοχές µε 
δικαίωµα ψήφου. Επίσης, στην ίδια Έκτακτη Γενική Συνέλευση, οι µέτοχοι ενέκριναν τη µετατροπή των 
προνοµιούχων µετοχών σε κοινές καθώς επίσης και τη µετατροπή όλων των µετοχών από ανώνυµες σε 
ονοµαστικές. 

g�Τον Νοέµβριο του 2005, οµολογιούχοι οι οποίοι κατείχαν µέρος (60.000 τίτλους) του µετατρέψιµου οµολογιακού 
δανείου της Εταιρείας (βλέπε σχετικά κατωτέρω), έκαναν χρήση του δικαιώµατος µετατροπής των οµολογιών που 
κατείχαν σε µετοχές. Κατόπιν αυτού, µε την από 1912.2005 απόφαση του ∆.Σ. της Εταιρείας, έγινε αύξηση του 
µετοχικού κεφαλαίου €1.058 χιλ., µε την έκδοση 360.000 µετοχών ονοµαστικής αξίας € 2,94 εκάστη. Το ποσό της 
λογιστικής αξίας των οµολογιών την ηµεροµηνία µετατροπής καταχωρήθηκε απ’ ευθείας στην καθαρή θέση 
σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 32. Η διαφορά µεταξύ της ονοµαστικής αξίας των µετοχών και της λογιστικής 
αξίας των οµολογιών, συνολικού ύψους €1.762 χιλ. καταχωρήθηκε στο αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το 
άρτιο. 

g�Οι λοιποί κάτοχοι οµολογιών του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου (594.341 τίτλοι) αποφάσισαν την 
µετατροπή των κατεχόµενων από αυτούς οµολογιών σε µετοχές της Εταιρείας τον Ιανουάριο του 2006. 

Ί∆ΙΕΣ ΜΕΤΟΧΕΣ 

Την 31 ∆εκεµβρίου 2004, ο Όµιλος κατείχε 7.172.290 τεµάχια ιδίων µετοχών (4.871.881 κοινές ονοµαστικές µετοχές 
και 2.300.409 προνοµιούχες µετοχές). Το συνολικό κόστος κτήσεως τους ύψους € 55.420 εµφανιζόταν σε ειδικό 
αποθεµατικό αφαιρετικά των Ιδίων Κεφαλαίων. Την 30.6.2005, ο Όµιλος προέβη στην σταδιακή πώληση των 
µετοχών αυτών και την 31.12.2005 ο Όµιλος δεν κατείχε ίδιες µετοχές. 

ΤΑΚΤΙΚΟ, ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΑ ΚΑΙ ΕΙ∆ΙΚΑ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 

Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 αναλύεται ως εξής: 

(σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12.2004 31.12 .2005
Τ ακτικό  αποθεµατικό 13.837 16.714
Αφ ορολόγητα και ειδ ικώς  φ ορολογηθέντα αποθεµατικά 46.731 49.020
Αφ ορολόγητα αποθεµατικά ειδ ικών διατάξεων Ν .1892/1990 (Άρθρο  23β ) 9 .585 10.405
Λ οιπά ειδ ικά αποθεµατικά 9.853 7.840
Σύνολο 80.006 83.979

Τακτ ικό , αφορολόγητα  κα ι  ειδ ικά  αποθεµατ ικά

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

∆ΙΚΑΙΩΜΑΤΑ ΜΕΙΟΨΗΦΙΑΣ 

Το υπόλοιπο του εν λόγω λογαριασµού την 31.12.2005 αναλύεται ανά εταιρεία ως εξής: 
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(σε ευρώ ) 31.12.2005
G O O D Y'S Α.Ε . 16 .380
H ELLEN IC  C AT ER IN G  A.E 7.995
ΣΤ . ΝΕΝ∆ΟΣ Α.Ε 14.268
ΧΕΛΛΕΝΙΚ  ΦΟΥΝΤ  ΣΕΡΒΙΣ Α.Ε (162)
ΒΑΛΚΑΝ ΙΚΑ ΕΣΤ ΙΑΤ ΟΡΙΑ Α.Ε (789)
ΕΝ∆ΕΚΑ Α.Ε (426)
Συµµετοχές  σε εστιατόρια & καφ έ 1.721
ΝΑΥΠΛ ΙΟΣ Α.Ε 12
ΣΑΡΑΝΤ Α Α.Ε (407)
G R EEN F O O D 53
ΜΠΑΡΜ ΠΑ ΣΤ ΑΘΗΣ Α.Ε 10.114
ΑΛ ΕΣΙΣ ΑΡΤ ΟΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤ ΙΚΗ  Α.Β .Ε .Ε (1 .892)
∆ΕΛ Τ Α ΒΙΟΜ ΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤ ΟΥ 1.352
D ELYU G 36
D ELT A R O M AN IA 639
D ELT A BU LG AR IA 582
D ELT A 6 10
D IH (51)
D ELF O R 8
ΧΑΡΑΛΑΜ ΠΙ∆ΗΣ 10.671
AG R O T EAM (44)
U N C LE ST AT H IS EO D (50)
H F I H ELLEN IC  F O O D  IN VEST M EN T S 2.091
ΣΕΑ ΠΑΙΑΝ ΙΑΣ (111)
Τ Ο Γ ΙΑΣ ΧΡΗΣΤ ΟΣ & ΣΙΑ ΕΕ (587)
Απαλοιφ ή  διεταιρικών κερδών ΓΕΝ ΙΚΗ  Τ ΡΟΦ ΙΜ ΩΝ 11
Επιµερισµός  µερισµάτων πληρωτέων 25
Σύνολο 61.450

∆ ικα ιώµατα  Μ ειοψηφ ίας

 
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 

Την 31.12.2005 ο Όµιλος είχε υπόλοιπο €190,66 εκατ. σε µακροπρόθεσµα δάνεια σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων και υπόλοιπο €205,08 εκατ. σε µακροπρόθεσµα δάνεια σε αναπόσβεστο κόστος. Συγκεκριµένα, 
σύµφωνα µε τις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005 τα εν λόγω δάνεια είχαν ως εξής:  

(σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12.2004 31.12.2005
Ο µολογιακό  δάνειο  σε $  και €  (€  45εκατ . και $  176 εκατ .) 0 190.655 (1)
Μακροπρόθεσµα  δάνεια  σε  εύλογη  αξ ία  µέσω  απο τελεσµάτων 0 190.655
€ 200 εκατ . Ο µολογιακό  δάνειο 0 200.000 (2)
€ 26.5  εκατ . µετατρέψ ιµο  οµολογιακό 26.473 20.356 (3)
€ 200 εκατ . Eurobond (δ ) 200.000 0 (4)
€ 80 εκατ . Ο µολογιακό  δάνειο  (ε) 80.000 0 (5)
€ 29.3  εκατ . µετατρέψ ιµο  οµολογιακό  (στ) 29.347 0 (6)
Λ οιπά 9.530 5.281
Μ είον: Πληρωτέα την επόµενη  χρήση (83.165) (20.556)
Μακροπρόθεσµα  δάνεια  σε  αναπόσβεστο  κόστος 262.185 205.081
Σύνολο 262.185 395.736

Μ ακροπρόθεσµα  ∆άνεια

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 
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UΣηµειώσεις: 

U(1) Οµολογιακό δάνειο σε € και $ 

Στις 27 Ιουλίου 2005, η Εταιρεία σύναψε Οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο, σε € και $ (ΗΠΑ), ισόποσου €190.065 
χιλ., διάρκειας 7ετίας και 10ετίας, σταθερού και κυµαινόµενου επιτοκίου και το οποίο διατέθηκε αποκλειστικά στο 
εξωτερικό σε ασφαλιστικές εταιρείες κυρίως.  

Το 13% της χρηµατοδότησης φέρει κυµαινόµενο επιτόκιο Euribor + 1,25% ενώ το υπόλοιπο 87% σταθερό επιτόκιο 
ύψους από 4,38% έως 5,87%. Η αποπληρωµή των οµολογιών θα γίνουν στην λήξη τους, ο Όµιλος όµως έχει 
δικαίωµα να προβεί σε αποπληρωµή της ονοµαστικής αξίας των οµολογιών υπό όρους. Το συγκεκριµένο δάνειο 
ταξινοµήθηκε σαν αποτιµώµενο στην εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων η δε εύλογη αξία υπολογίσθηκε µε βάση τα 
τρέχοντα επιτόκια. Από την αποτίµηση σε εύλογη αξία κατά την 31.12.2005 προέκυψε καθαρή ζηµία ποσού €560χιλ. 
που περιλαµβάνεται στα χρηµατοοικονοµικά έξοδα στην κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσεως. 

 

U(2) € 200 εκατ. - Οµολογιακό δάνειο 

Στις 27.7.2005, η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ σύναψε Οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε € (βάσει Ν. 3156), ύψους 
µέχρι € 200.000 χιλ. κυµαινόµενου επιτοκίου (Euribor πλέον περιθωρίου) διάρκειας 5 ετών, το οποίο διατέθηκε 
αποκλειστικά σε τράπεζες στην Ελλάδα και το εξωτερικό. Η αποπληρωµή του δανείου θα γίνει στην λήξη του. Ο 
Όµιλος έχει δικαίωµα να προβεί σε αποπληρωµή της ονοµαστικής αξίας των οµολογιών χωρίς ποινή η άλλο κόστος.  

 

( U3) €26,5 εκατοµµύρια – Μετατρέψιµο Οµολογιακό ∆άνειο 

Την 17.5.2000, η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εξέδωσε µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο ονοµαστικής αξίας €26,9 εκατ. 
Αρχικά, το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο έληγε τον Μάιο του 2003, ωστόσο βάσει απόφασης που λήφθηκε από 
τους µετόχους στη γενική τους συνέλευση την 21.4.2003, συµφωνήθηκε η παράταση της ηµεροµηνίας λήξης στις 
17.5.2006. Ως αποτέλεσµα της παράτασης, το µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο µειώθηκε σε €26,5 εκατοµµύρια µε 
διακανονισµό ποσού € 0,4 εκατ. Την 17.5.2006 οι κάτοχοι έχουν το δικαίωµα να επιλέξουν την εξόφληση των € 38 
εκατ. (ονοµαστική αξία αυξηµένη κατά 41,58%) ή την µετατροπή σε 4.706.424 κοινές µετοχές του Εκδότη. Ο τόκος 
είναι πληρωτέος σε εξαµηνιαία βάση µε ονοµαστικό επιτόκιο 0,25% ετησίως. Τον Αύγουστο του 2005, η Εταιρεία 
εξαγόρασε µέρος του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου το οποίο αντιστοιχούσε σε ονοµαστικό κεφάλαιο ύψους 
€4.455 χιλ. Το Νοέµβριο του 2005, οµολογιούχοι οι οποίοι κατείχαν µέρος του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου 
της Εταιρείας το οποίο αντιστοιχούσε σε ονοµαστική αξία του δανείου ύψους €2.055 χιλ., έκαναν χρήση του 
δικαιώµατος µετατροπής των οµολογιών που κατείχαν σε µετοχές. Τέλος, στις 20 Ιανουαρίου του 2006, οι λοιποί 
κάτοχοι οµολογιών του µετατρέψιµου οµολογιακού δανείου (594.341 οµολογίες) αποφάσισαν την µετατροπή των 
κατεχόµενων από αυτούς οµολογιών σε 3.566.046 µετοχές της Εταιρείας. 

 

U(4) Eurobond €200 εκατ. 

Την 23.12.2004, η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κατέληξε σε συµφωνία για την έκδοση οµολογιακού δανείου ποσού €200 
εκατ. (’Eurobond’). Το Eurobond ήταν πληρωτέο σε µία εφάπαξ δόση την 21.12.2005, εκτός αν η ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών 
ασκούσε το δικαίωµα παράτασης της ηµεροµηνίας αποπληρωµής ως την 21 ∆εκεµβρίου 2006. Το οµολογιακό 
δάνειο αυτό αποπληρώθηκε τον Ιούλιο του 2005 µέσω της σύναψης του νέου οµολογιακού δανείου ύψους € 200 
εκατ. (βλ. σηµείωση 2). 

 

U(5) € 80 εκατ. Οµολογιακό δάνειο  

Την 16η Ιανουαρίου 2003, η εταιρεία ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Παγωτού, διενήργησε µία πιστωτική συµφωνία 
πολλαπλών νοµισµάτων (το «Κοινοπρακτικό ∆άνειο») µε έναν συνασπισµό τραπεζών, που παρείχαν πιστωτική 
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διευκόλυνση µέχρι του ισοδύναµου ποσού των € 80 εκατοµµυρίων. Το ∆εκέµβριο του 2004, η ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία 
Παγωτού άσκησε το δικαίωµα πρόωρης πληρωµής και εξόφλησε το δάνειο εις ολόκληρο την 7 Απριλίου 2005 µέσω 
έκδοσης νέου οµολογιακού δανείου ποσού €70 εκατ., πληρωτέο σε µια δόση τον Ιούλιο 2005. Μέρος του 
οµολογιακού δανείου σε US $ και Ευρώ, (βλ. σηµείωση 1) χρησιµοποιήθηκε για την αποπληρωµή του οµολογιακού 
δανείου τον Ιούλιο 2005. 

 

U(6) €29,3 εκατοµµύρια – Μετατρέψιµο Οµολογιακό ∆άνειο 

Την 14 Σεπτεµβρίου 2001, η ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Γάλακτος εξέδωσε µετατρέψιµο οµολογιακό δάνειο µε ονοµαστική 
αξία ποσού € 29,3 εκατοµµύρια µε καταληκτική ηµεροµηνία την 14 Σεπτεµβρίου 2005. Το µετατρέψιµο οµολογιακό 
δάνειο εξοφλήθηκε τον Αύγουστο 2005, µέσω της πληρωµής στους κατόχους των οµολογιών ποσού €36,6 εκατ. 

 

Περισσότερες πληροφορίες σχετικά µε τα µακροπρόθεσµα δάνεια της Εταιρείας παρουσιάζονται στις σηµειώσεις 
(Σηµείωση 29) της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005, οι οποίες έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και ελεγχθεί 
από τον κ. Ιωάννη Μυστακίδη της Ernst & Young Ελλάς και τον κ. Ανδρέα Τσαµάκη της BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

ΠΑΡΑΓΩΓΑ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 

U(i) Συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος: 

Ο Όµιλος έχει συνάψει τις ακόλουθες συµβάσεις ανταλλαγής συναλλάγµατος και επιτοκίου για την κάλυψη του 
συναλλαγµατικού κινδύνου από τα Οµολογιακά δάνεια που έχει συνάψει τον Ιούλιο 2005. 

Σύναψη Έναρξη Λήξη Χρεωστ ική  Θέση Πιστωτική  Θέση
20.06.2005 27.07.2005 27.07.2012 $99 εκατ . €81 εκατ .
20.06.2005 27.07.2005 27.07.2010 $77 εκατ . €63 εκατ .  

Από την αποτίµηση των ανωτέρω παραγώγων στην εύλογη αξία για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005 προέκυψε 
συνολική ζηµία € 5 χιλ. η οποία καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα της χρήσεως. 

U(ii) Συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου: 

Ο Όµιλος έχει επίσης συνάψει συµβάσεις ανταλλαγής επιτοκίου και άλλα παράγωγα τα οποία όµως δεν 
ικανοποιούν τις προϋποθέσεις αντισταθµιστικής λογιστικής. 

Από την αποτίµηση τους στην εύλογη αξία την 1.1.2005 προέκυψε χρεωστική διαφορά αποτίµησης ποσού € 12.618 
η οποία καταχωρήθηκε απ’ ευθείας στην καθαρή θέση (€8.580 χιλ. µετά την αφαίρεση της σχετικής αναβαλλόµενης 
φορολογικής απαίτησης ποσού €4.038 χιλ.), ενώ από την αντίστοιχη αποτίµηση κατά την 31.12.2005 προέκυψε 
πρόσθετη ζηµία ύψους €3.789 χιλ. η οποία καταχωρήθηκε στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα της περιόδου. 

U(iii) Προθεσµιακές πωλήσεις συναλλάγµατος : 

Ο Όµιλος έχει κατά την 31.12.2005, 2 ανοιχτές θέσεις επί προθεσµιακών πωλήσεων συναλλάγµατος (’forward 
contracts’) συνολικού ύψους US$ 2,1 εκατ. για την κάλυψη του συναλλαγµατικού κινδύνου από υποχρεώσεις σε 
δολάρια ΗΠΑ οι οποίες έχουν όλες διάρκεια ενός έτους και λήγουν µέχρι το ∆εκέµβριο 2006. Από την αποτίµηση της 
εύλογης αξίας κατά την 1.1.2005 προέκυψε χρεωστική διαφορά αποτίµησης ποσού €213 χιλ., ενώ κατά την 
αποτίµηση της 31.12.2005 προέκυψε κέρδος €96 χιλ., το οποίο καταχωρήθηκε στα χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα. 

 

ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού «Λοιπές Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις» την 31.12.2005 αναλύεται ως εξής: 



Έγγραφο αρθ. 4 Ν. 3401/2005 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        98  

(σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12 .2004 31.12.2005
Υποχρεώσεις  χρηµατοδοτικών µ ισθώσεων 4.545 3.836
Γραµµάτια πληρωτέα 9.800 7.000
Λ οιπά 58 44
Μ είον: πληρωτέες  την επόµενη  χρήση :
Υποχρεώσεις  χρηµατοδοτικών µ ισθώσεων (1 .430) (1 .841)
Γραµµάτια πληρωτέα (4 .200) (4 .200)

Σύνολο 8.773 4.839

Λο ιπές Μ ακροπρόθεσµ ες Υποχρεώσεις

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

Ο Όµιλος έχει χρηµατοδοτικές µισθώσεις κυρίως για µηχανήµατα παραγωγής γάλακτος και συσκευασίας, οι οποίες 
δεν έχουν όρους ανανέωσης και αναπροσαρµογής τιµήµατος. Το µέσο επιτόκιο για τις παραπάνω χρηµατοδοτικές 
µισθώσεις για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005 ήταν 5,97%. 

Τα γραµµάτια πληρωτέα αφορούν σε υποσχετικές επιστολές πληρωτέες στην Arla Foods Ελλάς Α.Ε. οι οποίες 
εκδόθηκαν τον ∆εκέµβριο του 2003 για τον διακανονισµό του συνολικού ανοιχτού υπολοίπου (που δηµιουργήθηκε 
από εµπορικές συναλλαγές) της Βίγλα Ολύµπου Α.Ε. (θυγατρικής) προς την Arla Foods Ελλάς Α.Ε. Οι ανωτέρω 
υποσχετικές έχουν επιτόκιο µε βάση το εξάµηνο Euribor πλέον 0.75%. 

Οι πληρωτέες την επόµενη χρήση υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων περιλαµβάνονται στο λογαριασµό 
«∆εδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις». Τα δε πληρωτέα την επόµενη χρήση γραµµάτια 
πληρωτέα περιλαµβάνονται στο λογαριασµό «Εµπορικές υποχρεώσεις». 

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Ο εν λόγω λογαριασµός ύψους €95,07 εκατ. την 31.12.2005 αναλύεται στον κάτωθι πίνακα: 

(σε χ ιλ . ευρώ ) 31.12 .2004 31.12.2005
Προµηθευτές  εσωτερικού 54.393 60.876
Προµηθευτές  εξωτερικού 13.985 3.632
Επιταγές  πληρωτέες 20.345 23.225
Γραµµάτια πληρωτέα 5.955 7.333
Σύνολο 94.678 95.066

Εµπορ ικές υποχρεώσεις

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΑ ∆ΑΝΕΙΑ 

Τα βραχυπρόθεσµα δάνεια αφορούν σε αναλήψεις βάση διαφόρων πιστωτικών ορίων που διατηρεί ο Όµιλος µε 
διάφορες τράπεζες. Η χρησιµοποίηση των συγκεκριµένων πιστώσεων έχει ως εξής:  

(σε χ ιλ. ευρώ ) 31.12 .2004 31.12.2005
∆ιαθέσιµα πιστωτικά όρια 204.649 153.600
Μ η  χρησιµοποιηθέν τµήµα (125.992) (137.143)
Χρησιµοπο ιηθέν  τµήµα 78.657 16.457

Βραχυπρόθεσµα  ∆άνεια

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 
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Το µέσο σταθµικό επιτόκιο των βραχυπρόθεσµων δανείων την 31.12.2005 ήταν 4,1% έναντι 4,08% την 31.12.2004. 

∆Ε∆ΟΥΛΕΥΜΕΝΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΕΣ ΒΡΑΧΥΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Οι δεδουλευµένες και λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις την 31.12.2005 ύψους €33,15 εκατ. αναλύονται ως 
εξής: 

(σε χ ιλ. ευρώ ) 31.12.2004 31.12 .2005
∆εδουλευµένοι τόκοι 12.850 12.871
Προκαταβολές  πελατών 9.970 5.324
Φόροι, πλην φ όρου  εισοδήµατος  πληρωτέοι 7.147 4.859
Ασφ αλιστικές  εισφ ορές  πληρωτέες 4.711 4.297
∆εδουλευµένα έξοδα 3.295 1.869
Αποδοχές  προσωπικού  πληρωτέες 1.764 1.344
Χρηµατοδοτικά µ ισθώµατα πληρω . την επόµενη  χρήση 1.430 1.841
Μ ερίσµατα πληρωτέα 606 266
Έσοδα εποµένων χρήσεων 456 264
Λ οιπά 3.828 213
Σύνολο 46.057 33.148

∆εδουλευµ ένες κα ι  λο ιπές βραχυπρόθεσµ ες υποχρεώσεις

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 
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3.5.5 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ταµειακών Ροών της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  

 
Οι ταµειακές ροές του Οµίλου για τις χρήσεις 2004-2005 παρατίθενται ως ακολούθως: 

ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΕΣ  ΤΑΜ ΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 2004 2005
(σε χιλ. ευρώ )
Ταµ ειακές ροές από  λειτουργικές δραστηρ ιό τη τες
Κέρδη  χρήσεως  προ  φ όρων 61.262 70.980
Προσαρµογές  για :
Αποσβέσεις 37.719 33.102
Πρόβλεψη  για αποζηµ ίωση  προσωπικού  (καθαρό  ποσό ) 545 798
Πρόβλεψη  για επισφ αλείς  απαιτήσεις (590) 3 .494
Τ όκοι και συναφ ή  έσοδα (18 .876) (6 .975)
Τ όκοι και λοιπά χρηµατοοικονοµ ικά έξοδα 23.847 25.318
Αποµείωση  υπεραξίας 1.246 606

Κέρδη  αποτίµησης  και πώλησης  συµµετοχών, χρεογράφ ων και παραγώγων 0 (2 .784)
(Κέρδη )/Ζηµ ίες  από  εκποίηση  ενσώµατων παγίων 960 (306)
Ζηµ ίες  από  συνδεδεµένες  εταιρείες 186 146
Απόσβεση  επιχορηγήσεων (1 .401) (1 .315)

Λειτουργικό  κέρδος προ  µ εταβολών  του  κεφαλα ίου  κίνησης 104.898 123.064
(Αύξηση )/Μείω ση  σε:
Αποθέµατα (1 .612) 4 .354
Εµπορικές  απαιτήσεις (397) (24.270)
Προκαταβολές  και λοιπές  απαιτήσεις 6.236 (1 .143)
Εµπορικές  υποχρεώσεις 1.173 13.370
∆εδουλευµένες  και λοιπές  υποχρεώσεις (4 .055) 10.001
Φόροι εισοδήµατος  πληρωθέντες (28 .683) (32.030)
Τ όκοι πληρωθέντες (19 .891) (32.763)
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 294 (137)
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 4.211 (3 .917)

Ταµ ειακές εισροές από  λειτουργικές δραστηρ ιό τη τες 62.174 56.529
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ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΕΣ ΤΑΜ ΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 2004 2005
(σε χιλ. ευρώ )
Ταµ ειακές ροές από  επενδυτ ικές δραστηρ ιό τη τες
Αγορές  ενσώµατων και ασώµατων παγίων στοιχείων (37 .123) (40.734)
Πώληση  ενσώµατων παγίων στοιχείων 2.296 8.884
Τ όκοι µερίσµατα και συναφ ή  έσοδα εισπραχθέντα 18.312 8.932
Αγορές  βραχυπρόθεσµων επενδύσεων 0 (1 .600)
Αγορές  επενδύσεων διαθέσιµων προς  πώληση 0 (1 .380)
Εξαγορές  ποσοστών ενοποιούµενων θυγατρικών (6 .871) (20.557)
Εξαγορά µειοψηφ ίας  ∆ΠΒΓ 0 (62.000)
Πώληση  ιδ ίων µετοχών 0 44.193
Πωλήσεις  επενδύσεων διαθέσιµων προς  πώληση 3.400 0
Πώληση  βραχυπρόθεσµων επενδύσεων 0 4.655
Είσπραξη  επιχορηγήσεων 424 3.369

Ταµ ειακές εκρο ές για  επενδυτ ικές δραστηρ ιό τη τες (19 .562) (56.238)

Ταµ ειακές ροές από  χρηµατοο ικονοµ ικές δραστηρ ιό τη τες
Καθαρή  µεταβολή  βραχυπρόθεσµων δανείων (10 .306) (40.174)
Αναλήψεις  από  µακροπρόθεσµα δάνεια 4.419 385.180
Πληρωµές  µακροπρόθεσµων δανείων (694) (309.347)
Έκδοση  οµολογιακών δανείων 0 0
Αύξηση  δικαιωµάτων µειοψηφ ίας 0 360
Μ ερίσµατα καταβληθέντα στην µειοψηφ ία (10 .314) (5 .739)
Μ ερίσµατα πληρωθέντα (6 .234) -7 .342

Ταµ ειακές εκρο ές για  χρηµατοο ικονοµ ικές δραστηρ ιό τη τες (23 .129) 22.938

Επίδραση  µ εταβολών  ισο τ ιµ ιών  στα  χρηµατ ικά  δ ιαθέσιµα 92 (176)
Καθαρή  αύξηση / χρηµατ ικών  δ ια θεσίµων 19.575 23.053
Χρηµατικά διαθέσιµα στην αρχή  του  έτους 59.213 78.788
Χρηµατικά διαθέσιµα διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 0 (2 .079)
Χρηµα τ ικά  δ ιαθέσιµα  στο  τέλος του  έτους 78.788 99.762  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

3.5.6 U
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Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Καθαρής Θέσης 2004 – 2005 

 

(ποσά  σε χιλ. ευρώ )
Μετοχικό  
Κεφάλαιο  

Υπέρ  το  
άρτιο

Τακτικό , 
Αφορολόγητ
α  κα ι ειδ ικά  
αποθεµατικά

Λο ιπά  
Αποθεµατικά

Ίδ ιες  µετοχές
Σωρευµένες  

Ζηµίες
∆ικα ιώµατα  
µειοψηφίας

Σύνολο  
Ιδ ίων  

Κεφαλα ίων

Υπόλο ιπο , 1 Ιανουαρίου 2004, 
όπως αρχικά  δηµοσιεύθηκε 119.359 91.452 73.210 3.645 (55.420) (40.720) 125.303 316.829
Αναµορφώσεις  (*) 0 0 0 0 0 (8.035) 3.189 (4.846)
Αναµορφωµένο  υπόλοιπο , 1 
Ιανουαρ ίου 2004 119.359 91.452 73.210 3.645 (55.420) (48.755) 128.492 311.983
Κέρδη  χρήσεως 31.773 17.543 49.316
Μ ερίσµατα (6.090) 0 (6.090)
Μ ερίσµατα πληρωθέντα στους  
µετόχους  µειοψηφ ίας  των 
θυγατρικών (10.315) (10.315)
∆ιανοµή  κερδών σε τακτικό , 
αφ ορολόγητα, ειδικά και λοιπά 
αποθεµατικά 6.796 (492) (6.304) 0,00
Εξαγορές  ποσοστών µειοψηφ ίας (5.042) (5.042)
Υπόλο ιπο , 31 ∆εκεµβρ ίου 2004 119.359 91.452 80.006 3.153 (55.420) (29.376) 130.678 339.852

Ενοποιηµένη  Κατάσταση  Μ εταβολών  Ιδ ίων  Κεφαλαίων  της χρήσης  2004

 
 

(ποσά  σε χιλ. ευρώ )
Μετοχικό  
Κεφάλα ιο  

Υπέρ  το  
άρτιο

Τακτικό , 
Αφορολόγητ
α  κα ι ειδ ικά  
αποθεµατικά

Λο ιπά  
Αποθεµατικά

Αποθεµατικό  
εύλογης  
αξίας

Ίδ ιες  
µετοχές

Συναλλαγµα
τικές  

∆ιαφορές

Σωρευµένες  
Ζηµίες

∆ικα ιώµατα  
µειοψηφ ίας

Σύνολο  
Ιδ ίων  

Κεφαλα ίων

Υπόλο ιπο , 1 Ιανουαρ ίου 2005, 
όπως αρχικά  δηµοσιεύθηκε 119.359 91.452 80.006 3.153 0 (55.420) 0 (24.492) 130.678 344.736
Αναµορφώσεις  (*) 0 0 0 0 0 0 0 (4.884) 0 (4.884)
Αναµορφωµ ένο  υπόλο ιπο , 1 
Ιανουαρ ίου 2005 119.359 91.452 80.006 3.153 0 (55.420) 0 (29.376) 130.678 339.852
Αρχική  υιοθέτηση  ∆ΛΠ  32 και 39 1.318,00 (12.696) (53) (11.431)
Κέρδη  χρήσεως 31.104 9.790 40.894
Πώληση  Ιδίων µετοχών 55.420,00 (11.227) 0 44.193
Αύξηση  κεφ αλαίου  από  µερική  
εκκαθάριση  οµολογιακού 1.058 1.762 0 2.820
∆ιανοµή  κερδών σε τακτικό , 
αφ ορολόγητα, ειδικά και λοιπά 
αποθεµατικά 3.627 (97) (3.530) 0 0
Μ εταβολή  αποθεµατικού  εύλογης  
αξίας 1.706 0 1.706
Μ εταφ ορά στα αποτελέσµατα από  
πώληση  διαθέσιµης  προς  πώληση  
επένδυσης (2.678) 0 (2.678)
Συναλλαγµατικές  ∆ιαφ ορές (1.854) 0 (1.854)
Μ ερίσµατα (6 .902) 0 (6.902)
Μ ερίσµατα πληρωθέντα στους  
µετόχους  µειοψηφ ίας  των 
θυγατρικών (5.739) (5.739)
Λοιπές  Εξαγορές  ποσοστών 
µειοψηφ ίας (14.300) (5.423) (19.723)
Εξαγορά ποσοστών µειοψηφ ίας  
Γάλακτος 5.803 (67.803) (62.000)

Υπόλο ιπο , 31 ∆εκεµβρίου 2005 120.417 93.214 83.633 3.056 346 0 (1.854) (41.124) 61.450 319.138

Ενοπο ιηµ ένη  Κατάσταση  Μεταβολών  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων  της χρήσης  2005

 Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για τη χρήση 2005 που συντάχθηκαν µε βάση τα ∆.Π.Χ.Π. και 
έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία Ernst & Young Ελλάς και την ελεγκτική εταιρεία BKR Πρότυπος Ελεγκτική. 

 

(*) Οι αναµορφώσεις αφορούν σε προσαρµογή λογιστικών µεγεθών προηγούµενης δηµοσιεύσεως:  

Η Εταιρεία και ο Όµιλος αποφάσισαν να προβούν στην διόρθωση ορισµένων κονδυλίων τα οποία αφορούν τον 
Ισολογισµό µετάβασης της 1.1.2004, και τις συγκριτικές οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2004, οι οποίες είχαν 
δηµοσιευθεί µε τις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις του 2005. Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις 
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αποτελούν τις πρώτες πλήρεις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις που καταρτίζονται σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Οι εν 
λόγω προσαρµογές έγιναν µε αναδροµική διόρθωση των κονδυλίων στις χρήσεις τις οποίες αφορούν. Η σωρευτική 
επίδραση των προσαρµογών που ανάγονται στις χρήσεις πριν από την 1.1.2004, καταχωρήθηκε έναντι των ιδίων 
κεφαλαίων ενάρξεως κατά την ανωτέρω ηµεροµηνία. Κατά συνέπεια ο Ισολογισµός ενάρξεως της 1.1.2004, ο 
Ισολογισµός της 31.12.2004, καθώς και τα κέρδη µετά φόρων της χρήσεως 2004, παρουσιάζονται αναµορφωµένα 
σε σχέση µε αυτά που περιλαµβάνονταν στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις που δηµοσιεύτηκαν για τα 
τρίµηνα του 2005. Η επίδραση των ανωτέρω προσαρµογών στα συνολικά ίδια κεφάλαια και στα αποτελέσµατα της 
χρήσης 2004 έχει ως εξής: 

(ποσά  σε χ ιλ. ευρώ ) Αποτελέσµατα  µ ετά  φόρω
1.1 .2004 31.12.2004 31.12.2004

Υπόλο ιπα  όπως είχαν  δηµοσιευτεί  προγενέστερα 316.829 344.736 28.123
Προσαρµογές :
Τ ακτοποίηση  παρακρατηθέντων φ όρων επί αποθεµατικών (α) (4 .846) (4 .884) (180)
Αναβαλλόµενοι φ όροι εισοδήµατος  (β ) - 21 .373
Σύνολο 311.983 339.852 49.316

Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων  
Επίδραση  προσρµογών  Οµ ίλου

 
(α) Τα κονδύλια αφορούν σε διαγραφή παρακρατηθέντων φόρων που είχαν καταβληθεί επί ειδικώς 
φορολογηθέντων αποθεµατικών. Οι εν λόγω παρακρατηθέντες φόροι διαγράφονται δεδοµένου ότι δεν υπολογίζεται 
αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση επί των ειδικώς φορολογηθέντων αποθεµατικών. 

(β) Το κονδύλι αφορά τη µείωση της αναβαλλόµενης φορολογικής υποχρέωσης επί της υπεραξίας των παγίων 
στοιχείων που αποτιµήθηκαν σε εύλογη αξία και η οποία χρησιµοποιήθηκε σαν τεκµαρτό κόστος κατά την 1 
Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1. Η ανωτέρω µείωση της αναβαλλόµενης φορολογικής 
υποχρέωσης προέκυψε επειδή κατά την 1 Ιανουαρίου 2004 η σχετική αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση είχε 
υπολογισθεί µε 35% ενώ κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 υπολογίσθηκε µε βάση τους µειωµένους συντελεστές φόρου 
εισοδήµατος (32%, 29% και 25%) που προβλέπει το φορολογικό νοµοσχέδιο που ψηφίσθηκε το Νοέµβριο 2004. Στις 
προηγούµενες δηµοσιευθείσες οικονοµικές καταστάσεις η εν λόγω µείωση της αναβαλλόµενης φορολογικής 
υποχρέωσης είχε καταχωρηθεί απ’ ευθείας στην καθαρή θέση. Συνέπεια της ανωτέρω διόρθωσης είναι τα µετά 
φόρων κέρδη του Οµίλου της χρήσης 2004 να εµφανίζονται αυξηµένα κατά € 21.373 χιλ., ενώ δεν προκαλείται 
διαφοροποίηση στην καθαρή θέση της 31 ∆εκεµβρίου 2004. 

 

3.5.7 UΕπεξηγηµατικές Πληροφορίες  

 Η Εταιρεία έχει συντάξει έκθεση στην οποία παρατίθενται σηµειώσεις και πληροφορίες επί των 
ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2004, οι οποίες συντάχθηκαν µε τις διατάξεις της Ενότητας 20.1 
του Παραρτήµατος Ι του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων, για τους σκοπούς του Εγγράφου. 
Η εν λόγω έκθεση παρατίθεται στην ιστοσελίδα του Εκδότη HTUwww.delta.gr UTH. 

 Η Εταιρεία έχει συντάξει έκθεση στην οποία παρατίθενται σηµειώσεις και πληροφορίες επί των 
δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων της 31.12.2005. Η εν λόγω έκθεση παρατίθεται στην ιστοσελίδα του 
Εκδότη HTUwww.delta.gr UTH. 

 

3.5.8 U
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Πληροφορίες για τα Κεφάλαια του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 31.12.2005  

 

ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑ 

Οι ταµειακές εισροές που προέκυψαν από τις λειτουργικές δραστηριότητες κατά τη χρήση 2005, ύψους €56.529 χιλ., 
εµφανίζονται µειωµένες σε σχέση µε τις λειτουργικές ταµειακές ροές ύψους €62.174 χιλ. της χρήσης 2004. Η εν λόγω 
µείωση της τάξεως του 9,1% οφείλεται κυρίως στην αύξηση των πληρωθέντων τόκων κατά την εξεταζόµενη διετία. 

Οι αρνητικές ταµειακές ροές που προέκυψαν από τις επενδυτικές δραστηριότητες του Οµίλου ύψους €(56.238) χιλ. 
κατά τη χρήση 2005, έναντι €(19.562) χιλ. εµφανίζονται αυξηµένες κατά 187,5%, κυρίως ως αποτέλεσµα των 
εξαγορών ποσοστών ενοποιούµενων θυγατρικών και την εξαγορά του ποσοστού µειοψηφίας της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ 
από τη DANONE. 

Οι ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες διαµορφώθηκαν σε θετικές ροές ύψους €22.938 χιλ. στη χρήση 2005, 
έναντι αρνητικών ροών ύψους €(23.129) στη χρήση 2004. Η εν λόγω σηµαντική αύξηση προέκυψε κυρίως λόγω της 
µεταβολής στα βραχυπρόθεσµα και µακροπρόθεσµα δάνεια του Οµίλου.  

 

ΠΗΓΕΣ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 

Σύµφωνα µε ∆ήλωση του εκπροσώπου της Εταιρείας, η ισχυρή λειτουργική δραστηριότητα και ικανοποιητική 
κερδοφορία είναι επαρκής για να καλύψει τις συµβατικές και εµπορικές δεσµεύσεις του Οµίλου, χωρίς να υπάρχει η 
ανάγκη της προσφυγής σε περαιτέρω δανειακά κεφάλαια. Σηµειώνεται ότι ο Εκδότης σε περίπτωση νέων 
επενδύσεων και αναλόγως του ύψους αυτών πιθανόν να προσφύγει σε τραπεζικό δανεισµό. 

Την 31.12.2005 το σύνολο των επενδεδυµένων κεφαλαίων ανήλθε σε €1.032.692 χιλ. από €998.743 χιλ. την 
31.12.2004. Ποσό €528.822 χιλ. αφορούσε κυρίως σε ενσώµατες και ασώµατες ακινητοποιήσεις, συµµετοχές σε 
συγγενείς επιχειρήσεις και υπεραξία. Ποσό €207.225 χιλ. αφορούσε Στοιχεία ενεργητικού τοµέα διακρατούµενου 
προς πώληση (∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ). 

Το κεφάλαιο κίνησης του Οµίλου διαµορφώθηκε σε €39.589χιλ. (µη συµπεριλαµβανοµένων ταµειακών διαθεσίµων, 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογες αξίες µέσω αποτελεσµάτων και τραπεζικών υποχρεώσεων).  

Πηγή χρηµατοδότησης του ανωτέρω επενδυµένου κεφαλαίου αποτέλεσαν ίδια και ξένα κεφάλαια. Συγκεκριµένα την 
31.12.2005, τα ίδια κεφάλαια ανέρχονταν €319.137 χιλ., ήτοι 30,9% του συνολικού επενδυµένου κεφαλαίου. 

Η Εταιρεία δηλώνει ότι δεν υφίσταται οποιοσδήποτε περιορισµός στη χρήση των κεφαλαίων, ο οποίος επηρέασε ή 
ενδέχεται να επηρεάσει σηµαντικά, κατά τρόπο άµεσο ή έµµεσο, τις δραστηριότητες της. 

 

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 

Την 31.12.2005 ο Όµιλος κατείχε σε µετρητά, καταθέσεις όψεως και καταθέσεις προθεσµίας €99.762 χιλ., ενώ τα 
λοιπά στοιχεία του κυκλοφορούντος ενεργητικού ανέρχονταν σε €188.513 χιλ. Το µέσο βραχυπρόθεσµο επιτόκιο 
καταθέσεων και για τις δύο τελευταίες χρήσεις ανήλθε περίπου σε 2%. 

Η Εταιρεία ακολουθεί πολιτική διαχείρισης διαθεσίµων στα πλαίσια της γενικότερης πολιτικής της για τη διαχείριση 
χρηµατοοικονοµικών κίνδυνων που περιγράφεται κατωτέρω.  

 

∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΙΝ∆ΥΝΩΝ 

Τα κύρια χρηµατοοικονοµικά προϊόντα του Οµίλου, εκτός από τα παράγωγα, είναι ταµείο και ταµειακά ισοδύναµα, 
εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις, εµπορικές και λοιπές υποχρεώσεις, δάνεια τραπεζών και οµολογιακά δάνεια, 
διαθέσιµες προς πώληση επενδύσεις και χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού σε εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων. Ο Όµιλος συνάπτει επίσης παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα όπως συµβάσεις ανταλλαγής 
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επιτοκίων και νοµισµάτων, µε σκοπό να διαχειριστεί τους σχετικούς νοµισµατικούς και επιτοκιακούς κινδύνους που 
απορρέουν από τη δραστηριότητα και τους τρόπους χρηµατοδότησης.  

Η ∆ιοίκηση εξετάζει και αναθεωρεί σε περιοδική βάση τις σχετικές πολιτικές και διαδικασίες σχετικά µε την 
διαχείριση των χρηµατοοικονοµικών κινδύνων, οι οποίες περιγράφονται κατωτέρω: 

U(i) Συγκέντρωση Πιστωτικού Κινδύνου: U Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντική συγκέντρωση πιστωτικού κινδύνου σε κάποια 
από τα συµβαλλόµενα, µε αυτόν, µέρη. Η πολιτική του Οµίλου είναι να συνάπτει συµβόλαια µε µέρη που 
ικανοποιούν υψηλά κριτήρια. 

U(ii) Εύλογη Αξία:U Τα ποσά που εµφανίζονται στους συνηµµένους ισολογισµούς για τα διαθέσιµα, τις απαιτήσεις και 
τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις, προσεγγίζουν τις αντίστοιχες εύλογες τους αξίες λόγω της βραχυπρόθεσµης 
λήξης τους. Οι εύλογες αξίες των χρεογράφων που είναι εισηγµένα σε χρηµατιστηριακές αγορές βασίζονται στις 
χρηµατιστηριακές τους τιµές κατά την ηµεροµηνία σύνταξης του ισολογισµού. Οι εύλογες αξίες των παραγώγων 
βασίζονται σε αγοραία αποτίµηση. Για όλα τα παράγωγα, οι εύλογες αξίες επιβεβαιώνονται από τα πιστωτικά 
ιδρύµατα µε τα οποία ο Όµιλος έχει συνάψει τις σχετικές συµβάσεις. 

U(iii) Κίνδυνος Επιτοκίου: U Ο κίνδυνος διακύµανσης των επιτοκίων προέρχεται κυρίως από µακροπρόθεσµες δανειακές 
υποχρεώσεις. Η ∆ιοίκηση παρακολουθεί, σε συνεχή βάση τις διακυµάνσεις των συναλλαγµατικών ισοτιµιών και των 
επιτοκίων και αξιολογεί την ανάγκη λήψης σχετικών θέσεων για την αντιστάθµιση των κινδύνων u960 που 
απορρέουν από αυτές. Σε αυτό το πλαίσιο, συνάπτει χρηµατοοικονοµικά παράγωγα µε σκοπό τη µείωση του 
κόστους δανεισµού και τον περιορισµό της έκτασης της έκθεσης του Οµίλου σε διακυµάνσεις επιτοκίων.  

U(iv) Συναλλαγµατικός Κίνδυνος: U Η έκθεση του Οµίλου σε συναλλαγµατικούς κινδύνους, προέρχεται κυρίως από 
εµπορικές συναλλαγές σε ξένο νόµισµα. Για ορισµένες εκ των ανωτέρω συναλλαγών ο Όµιλος συνάπτει 
προθεσµιακά συµβόλαια µελλοντικής εκπλήρωσης σε συνάλλαγµα αντισταθµίζοντας τυχόν συναλλαγµατικό 
κίνδυνο. Σχετικά µε τις δανειακές υποχρεώσεις ο Όµιλος συνάπτει συµβόλαια ανταλλαγής νοµισµάτων προκειµένου 
να περιορίσει την έκθεσή του σε διακυµάνσεις ισοτιµιών. 

U(v) Κίνδυνος Ρευστότητας: U Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, µέσω της διαθεσιµότητας 
επαρκών ταµειακών διαθεσίµων και πιστωτικών ορίων. Οι υπάρχουσες διαθέσιµες αχρησιµοποίητες εγκεκριµένες 
τραπεζικές πιστώσεις προς τον Όµιλο, είναι επαρκείς ώστε να αντιµετωπιστεί οποιαδήποτε πιθανή έλλειψη 
ταµειακών διαθεσίµων. 
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33..66  ΑΑΑΠΠΠΟΟΟΛΛΛΟΟΟΓΓΓ ΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ∆∆∆ΕΕΕΛΛΛΤΤΤΑΑΑ    ΣΣΣΥΥΥΜΜΜΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΩΩΩΝΝΝ    ΑΑΑ΄́́   ΤΤΤΡΡΡΙΙΙΜΜΜΗΗΗΝΝΝΟΟΟΥΥΥ    222000000666   

Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζονται χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τα ενοποιηµένα οικονοµικά µεγέθη του 
Οµίλου, όπως αυτά προκύπτουν από τις δηµοσιευµένες Λογιστικές Καταστάσεις της περιόδου 1.1-31.3.2006 οι 
οποίες συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.) εγκρίθηκαν 
από το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο την 26.5.2006 και δεν έχουν ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. Η εν λόγω 
λογιστική κατάσταση της και οι Σηµειώσεις που αποτελούν αναπόσπαστο κοµµάτι αυτής παρατίθενται στην 
ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας: HTUwww.delta.gr UTH. 

 

3.6.1 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων περιόδου 1.1 – 31.3.2006 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του κύκλου εργασιών και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας 
κατά την περίοδο 1.1.-31.3.2006: 

1.1 .-31 .3.2005
(σε χιλ. ευρώ )

Καθαρές Πωλήσεις 133.251 12.829 146.080 138.082 11.598 149.680
Κόστος  πωλήσεων (προ  αποσβέσεων) 75.787 6.824 82.611 75.498 6.803 82.300
Μ ικτό  Κέρδος 57.464 6.005 63.469 62.584 4.795 67.380
%  επί τω ν εσόδω ν 40,8% 39,3% 40,7% 42,5% 31,4% 41,6%
Έξοδα ∆ιοίκησης  & ∆ιάθεσης  (προ  αποσβέσεων) 39.153 3.439 42.592 39.387 7.065 46.452
Λ οιπά έσοδα (έξοδα) 6 .756 159 6.915 2.022 (460) 1.562
Λειτουργικό  αποτέλεσµα  (προ  αποσβέσεων ) 25.067 2.725 27.792 25.219 (2.729) 22.490
Αποσβέσεις  σύνολο 4.774 2.532 7.306 6.165 3.026 9.191
Χρηµατοο ικονοµ ικά έσοδα 3.655 1.522 5.177 24.822 (367) 24.455
Χρηµατοο ικονοµ ικά έξοδα 9.740 3.429 13.169 15.006 564 15.570
Αναλογία ζηµ ιών από  συγγενείς  εταιρείες  αποτ . σε καθαρή  
θέση (18) (18) 27 27
Κέρδη  προ  Φόρων 14.226 (1 .714) 12.512 28.843 (6.686) 22.157
%  επί τω ν εσόδω ν 10,7% -13,4% 8,6% 20,9% -57,6% 14,8%
Φόρος  Εισοδήµατος 4.478 (78) 4.400 9.377 (1.644) 7.733
Καθαρό  Κέρδος 9.748 (1 .636) 8.112 19.466 (5.042) 14.424
%  επί τω ν εσόδω ν 7 ,3% -12,8% 5,6% 14,1% -43,5% 9,6%
∆ικαιώµατα Μ ειοψηφ ίας 4.487 4.459 1.056 684
Καθαρό  Κέρδος στους µ ετόχους της µητρ ικής 5.261 3.653 18.410 13.740

Βασικός 33.496.828 33.496.828 41.959 .477 41.959.477
Βασικά Κέρδη  ανά µετοχή 0,16 0,11 0,44 0 ,33

Μέσος  σταθµικός  αρ ιθµός  µετοχών :

1.1 .-31.3 .2006
Συνεχιζόµ ενες 

∆ραστηρ ιό τη τες
∆ ιακοπτόµ ενες 

∆ραστηρ ιό τη τες
Σύνολο

Συνεχιζόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες

∆ ιακοπτόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες

Σύνολο

ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΑ  ΑΠΟΤΕΛΕΣΜ ΑΤΑ  ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ

 Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 που συντάχθηκαν µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 
UΣηµειώσεις: 

 Ο Όµιλος κατά το τέλος της χρήσεως 2005 κατέληξε σε δεσµευτική συµφωνία µε τον Όµιλο NESTLE για την 
πώληση της θυγατρικής ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Παγωτού Α.Ε. και των θυγατρικών της (υποόµιλος ∆ΕΛΤΑ Παγωτού). Οι 
προϋποθέσεις του ∆ΠΧΠ 5 αναφορικά µε την ταξινόµηση και επιµέτρηση του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού σαν 
διακρατούµενου για πώληση ικανοποιήθηκαν εντός του τελευταίου δεκαηµέρου του ∆εκεµβρίου 2005. Κατά 
συνέπεια, τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2005 καθώς και τα αποτελέσµατα 
των χρήσεων 2005 και 2004 του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού ταξινοµήθηκαν (αναταξινοµήθηκαν) µε βάση τις 
διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5 ενώ τα περιουσιακά στοιχεία και οι υποχρεώσεις του υποοµίλου κατά την ηµεροµηνία της 
ταξινόµησης επιµετρήθηκαν επίσης µε βάση τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 5. Από την ανωτέρω αποτίµηση δεν προέκυψε 
ζηµία αποµείωσης. Τα αποτελέσµατα του υποοµίλου ∆ΕΛΤΑ Παγωτού για τις χρήσεις 2004 και 2005 
παρουσιάζονται σε διακεκριµένες στήλες στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσεως του Οµίλου υπό τον τίτλο 
«∆ιακοπτόµενες ∆ραστηριότητες». 
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 Προ Αποσβέσεων: Το σύνολο των αποσβέσεων έχει ενσωµατωθεί στο κόστος πωληθέντων και στα έξοδα 
διοίκησης και διάθεσης ως εξής: 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ
(σε χιλ. ευρώ) 1.1 .-31.3 .2005 1.1 .-31.3 .2006
Κόστος  παραγωγής  συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 3.061 3.953
Έξοδα διο ίκησης  & διάθεσης  συνεχιζόµενων δραστηριοτήτων 1.713 2.212
Σύνολο  αποσβέσεω ν  συνεχ ιζόµ ενω ν δραστηριοτήτω ν 4.774 6.165
Κόστος  παραγωγής  διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 967 1.155
Έξοδα διο ίκησης  & διάθεσης  διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 1.565 1.870
Σύνολο  αποσβέσεω ν  διακοπτόµ ενω ν δραστηριοτήτω ν 2.532 3.026
Σύνολο 7.306 9.191
Ο ι Αποσβέσεις  παρουσιάζονται προ  της  αφαίρεσης  του  εσόδου  τω ν αποσβέσεω ν  επιχορηγήσεων  
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

 ∆εν υπάρχουν αµοιβές µελών ∆.Σ. για την περίοδο 1.1.-31.3.2006. 

 

3.6.2 UΕξέλιξη Ενοποιηµένων Εργασιών - Αποτελεσµάτων  

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟ∆ΩΝ 

Η ανάλυση των καθαρών πωλήσεων της Εταιρείας ανά τοµέα δραστηριότητας εµφανίζεται στον κάτωθι πίνακα ο 
οποίος έχει συνταχθεί από την Εταιρεία και περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.3.2006, 
η οποία δεν έχει ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 

(σε χ ιλ . ευρώ ) 1.1 .-31.3 .2005 1.1 .-31.3 .2006
Τ ρόφ ιµα 131 .438 134.453
Εστίαση 16.643 18.658
Υπηρεσίες 4.106 4.510
Απαλοιφ ές (18 .936) (19.539)
Συνεχιζόµενες  ∆ραστηρ ιό τη τες 133.251 138.082
∆ιακοπτόµενες  ∆ραστηριότητες 12.829 11.598
Σύνολο 146 .080 149.680

Έσοδα  Ο µ ίλου  ανά  τοµ έα  δραστηρ ιό τη τας

 
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, τα έσοδα του Οµίλου σηµείωσαν µικρή άνοδο κατά την περίοδο 1.1.-
31.3.2006 σε σχέση µε τη αντίστοιχη περίοδο του 2005. Συγκεκριµένα, τα έσοδα από συνεχιζόµενες δραστηριότητες 
σηµείωσαν άνοδο της τάξεως του 3,6%. Τα δε έσοδα από διακοπτόµενες δραστηριότητες (∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ) 
σηµείωσαν πτώση της τάξεως του 9,6%. Συνολικά τα έσοδα του Οµίλου ανήλθαν σε €149,68 εκατ. για την περίοδο 
1.1.-31.3.2006 έναντι €146,08 εκατ. για την αντίστοιχη περίοδο του 2005 σηµειώνοντας αύξηση 2,5%. 

 

Η κατωτέρω ανάλυση των καθαρών πωλήσεων της Εταιρείας ανά γεωγραφικό τοµέα εµφανίζεται στον κάτωθι 
πίνακα ο οποίος έχει συνταχθεί από την Εταιρεία και περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 
31.3.2006, η οποία δεν έχει ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή-λογιστή. 
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(σε χ ιλ . ευρώ ) 1.1 .-31.3 .2005 1.1 .-31.3 .2006
Ελλάδα 143.274 148.646
Ξένες  ∆ραστηριότητες 8.913 8.975
Απαλοιφ ές (18.936) (19.539)
Συνεχιζόµενες  ∆ραστηρ ιό τη τες 133.251 138.082
∆ιακοπτόµενες  ∆ραστηριότητες 12.829 11.598
Σύνολο 146.080 149.680

Έσοδα  Οµ ίλου  ανά  γεωγραφ ικό  τοµ έα

 
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, τα έσοδα του Οµίλου στην Ελλάδα ανήλθαν σε €148,65 εκατ. κατά την 
περίοδο 1.1.-31.3.2006 έναντι €143,27 εκατ. την αντίστοιχη περίοδο του 2005, σηµειώνοντας άνοδο της τάξεως του 
3,7%. Τα έσοδα από ξένες δραστηριότητες σηµείωσαν µικρή άνοδο 0,7%. 

 
ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΈΣΟ∆Α 

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα του Οµίλου ύψους €24.822 χιλ. την περίοδο α΄ τριµήνου 2006 αφορούν κατά κύριο 
λόγο σε έσοδα από αποτίµηση παραγώγων χρηµατοοικονοµικών µέσων. 
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3.6.3 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένης Λογιστικής Κατάστασης 31.3.2006 
ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΟΣ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜ ΟΣ
(σε χιλ. ευρώ ) 31.12.2005 31.3 .2006
Ενσώµατα πάγια στοιχεία 364.894 361.809
Υπεραξία 151.317 151.317
Ασώµατα πάγια στοιχεία 215 195
Συµµετοχές  σε συγγενείς  εταιρείες 198 170
Λ οιπές  συµµετοχές 0 0
∆ιαθέσιµες  προς  πώληση  επενδύσεις 10.546 10.840
Παράγωγα 0 126
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 1.652 1.598
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  απαίτηση 8.370 12.827
Σύνολο  µακροπρόθεσµου  ενεργη τ ικού 537.192 538.882

Αποθέµατα 43.797 55.898
Εµπορικές  απαιτήσεις 107.398 113.712
Προκαταβολές  και λοιπές  απαιτήσεις 32.491 25.651
Χρεόγραφ α 0 0
Χρηµατοοικονοµ ικά στοιχεία σε εύλογες  αξίες  µέσω  αποτελεσµάτων 4 .827 5.361
Χρηµατικά διαθέσιµα 99.762 89.544
Σύνολο  κυκλοφορούντος ενεργη τ ικού 288.275 290.166

Στοιχεία ενεργητικού  τοµέα διακρατούµενου  προς  πώληση 207.225 231.256
ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 1.032.692 1.060.304
Μ ετοχικό  κεφ άλαιο 120.417 130.901
Υπέρ  το  άρτιο 93.214 102.789
Ίδ ιες  µετοχές 0 0
Ζηµ ίες  εις  νέον (41.125) (27.628)
Συναλλαγµατικές  διαφ ορές (1 .854) (2 .139)
Τ ακτικό , αφ ορολόγητα και ειδ ικά αποθεµατικά 83.979 84.134
Λ οιπά αποθεµατικά 3.056 3.056
∆ικαιώµατα µειοψηφ ίας 61.450 62.180
Σύνολο  ιδ ίων  κεφαλα ίων 319.137 353.293

Μ ακροπρόθεσµα δάνεια, σε αναπόσβεστο  κόστος 205.081 207.816
Μ ακροπρόθεσµα δάνεια, σε εύλογη  αξία µέσω  αποτελεσµάτων 190.655 182.470
Επιχορηγήσεις 9.877 9.643
Αναβαλλόµενη  φ ορολογική  υποχρέωση 38.053 45.395
Προβλέψεις  για αποζηµ ίωση  προσωπικού 10.235 10.553
Παράγωγα χρηµατοοικονοµ ικά προϊόντα 16.484 15.953
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 4.839 4.322
Σύνολο  µακροπρόθεσµων  υποχρεώσεων 475.224 476.152

Εµπορικές  υποχρεώσεις 95.066 84.796
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 16.457 11.838
Μ ακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις  πληρωτέες  την επόµενη  χρήση 20.556 4.999
Φόροι πληρωτέοι 15.883 23.497
∆εδουλευµένες  και λοιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 33.148 22.005
Σύνολο  βραχυπρόθεσµων  υποχρεώσεων  181.110 147.135

Υποχρεώσεις  τοµέα διακρατούµενου  προς  πώληση  153.221 179.724
Ενδοοµ ιλικά δάνεια προς  τοµέα διακρατούµενο  προς  πώληση (96.000) (96.000)
ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ  ΚΑΙ  ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 1.032.692 1.060.304  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 που συντάχθηκαν µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
3.6.4 UΑνάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ενοποιηµένης Λογιστικής Κατάστασης 31.3.2006 

Τα στοιχεία ισολογισµού του Οµίλου παρουσιάζονται στην προηγούµενη Ενότητα 3.6.3 συµπεριλαµβανοµένων των 
στοιχείων του υποοµίλου της ∆ΕΛΤΑ Παγωτού (τα οποία σε επίπεδο Αποτελεσµάτων Χρήσεως του Οµίλου 
παρουσιάστηκαν υπό τον τίτλο «∆ιακοπτόµενες ∆ραστηριότητες». Αντίστοιχα, σε επίπεδο ισολογισµού, οι βασικές 
κατηγορίες των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων του υποοµίλου κατά την 31P

η
P Μαρτίου 2006 

παρουσιάζονται στον κάτωθι πίνακα: 
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(σε χιλ. ευρώ ) 31.3 .2006
Ενσώµατα και ασώµατα πάγια στοιχεία 117.906
Υπεραξία 50.783
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  απαιτήσεις 4.162
Σύνολο  Μ ακροπρόθεσµου  Ενεργητ ικού 172.851

Αποθέµατα 21.631
Εµπορικές  απαιτήσεις 27.602
Λ οιπές  απαιτήσεις 7.998
Χρηµατοοικονοµ ικά στοιχεία σε εύλογη  αξία µέσω  αποτελεσµάτων 215
Χρηµατικά διαθέσιµα 959
Σύνολο  Κυκλοφορούντος Ενεργητ ικού 58.405

ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 231.256
Μ ακροπρόθεσµα δάνεια 98.754
Μ είον: Ενδοοµ ιλικά δάνεια προς  διακοπτόµενη  δραστηριότητα (96 .000)
Επιχορηγήσεις 789
Αναβαλλόµενο ι φ όροι 8.892
Λ οιπές  µακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις 2.525
Σύνολο  Μ ακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 14.960

Εµπορικές  υποχρεώσεις 18.150
Βραχυπρόθεσµα δάνεια 41.640
Μ ακροπρόθεσµες  υποχρεώσεις  πληρωτέες  την επόµενη  χρήση 1.373
Λ οιπές  βραχυπρόθεσµες  υποχρεώσεις 10.356
Σύνολο  Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 71.519

ΣΥΝΟΛΟ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 86.479

ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ  ΣΤΟ ΙΧΕΙΑ  ΥΠΟΟΜ ΙΛΟΥ  ∆ΕΛΤΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ

 
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 που συντάχθηκαν µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 

Το σύνολο ενεργητικού εµφανίζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό του Οµίλου ως «Στοιχεία ενεργητικού τοµέα 
διακρατούµενου προς πώληση», ενώ το σύνολο υποχρεώσεων εµφανίζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό του 
Οµίλου ως «Υποχρεώσεις τοµέα διακρατούµενου προς πώληση» και «Ενδοοµιλικά δάνεια προς τοµέα 
διακρατούµενο προς πώληση». 
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3.6.5 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ταµειακών Ροών Περιόδου 1.1.-31.3.2006 

Οι ταµειακές ροές του Οµίλου για την περίοδο 1.1-31.3.2006 παρατίθενται ως ακολούθως: 
ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΕΣ ΤΑΜ ΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 1.1 .-31.3 .2005 1.1 .-31.3 .2006

(σε χιλ. ευρώ )
Ταµ ειακές ρο ές από  λειτουργικές δραστηρ ιό τη τες
Κέρδη  χρήσεως  προ  φ όρων 12 .512 22.157
Προσαρµογές  για :
Αποσβέσεις 7 .306 9.191
Προβλέψεις (627) 938
Τ όκοι και συναφ ή  έσοδα (3 .502) (3 .457)
Τ όκοι και λοιπά χρηµατοοικονοµ ικά έξοδα 6 .112 5.910
Κέρδη  αποτίµησης  και πώλησης  συµµετοχών, χρεογράφ ων και παραγώγων 6 .025 (9 .565)
(Κέρδη )/Ζηµ ίες  από  εκποίηση  ενσώµατων παγίων (90) 4
Ζηµ ίες  από  συνδεδεµένες  εταιρείες (18) 27
Απόσβεση  επιχορηγήσεων (294) (280)

Λειτουργικό  κέρδος προ  µ εταβολών  του  κεφαλα ίου  κ ίνησης 27 .424 24.925
(Αύξηση )/Μείωση  σε:
Αποθέµατα (23 .317) (20.721)
Απαιτήσεις (56 .150) (16.989)
Υποχρεώσεις  (πλην τραπεζών) 4 .910 (3 .926)
Φόροι εισοδήµατος  πληρωθέντες (1 .286) (179)
Τ όκοι πληρωθέντες (5 .832) (15.366)

Ταµ ειακές εισρο ές από  λειτουργικές δραστηρ ιό τη τες (54 .251) (32.257)  
 

ΕΝΟΠΟ ΙΗΜ ΕΝΕΣ ΤΑΜ ΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ 1.1.-31.3 .2005 1.1 .-31.3 .2006
(σε χιλ. ευρώ )
Ταµ ειακές ροές από  επενδυτ ικές δραστηρ ιό τη τες
Αγορές  ενσώµατων και ασώµατων παγίων στοιχείων (9 .155) (6 .565)
Πώληση  ενσώµατων παγίων στοιχείων 1.104 146
Τ όκοι µερίσµατα και συναφ ή  έσοδα εισπραχθέντα 3.502 9.850
Αγορές  βραχυπρόθεσµων επενδύσεων (4 .830) (1 .157)

Ταµ ειακές εκροές για  επενδυτ ικές δραστηρ ιό τη τες (9 .379) 2.274

Ταµ ειακές ροές από  χρηµατοο ικονοµ ικές δραστηρ ιό τη τες
Καθαρή  µεταβολή  βραχυπρόθεσµων δανείων 38.862 14.994
Καθαρή  µεταβολή  µακροπρόθεσµων δανείων 198 4.217
Αύξηση / (Μ είωση ) µακροπρ . υποχρεώσεων από  χρηµ.µ ίσθωση 0 (479)
Αύξηση / (Μ είωση ) βραχ. υποχρεώσεων από  χρηµ.µ ίσθωση 0 (46)
Είσπραξη  επιχορηγήσεων παγίων στοιχείων 2.160 0

Ταµ ειακές εκροές για  χρηµατοο ικονοµ ικές δραστηρ ιό τη τες 41.220 18.686

Επίδραση  µ εταβολών  ισο τ ιµ ιών  στα  χρηµατ ικά  δ ιαθέσιµα (826) (41)
Καθαρή  αύξηση / χρηµατ ικών  δ ιαθεσίµων (22.410) (11.297)
Χρηµατικά διαθέσιµα στην αρχή  του  έτους 78.787 101.840
Χρηµατικά διαθέσιµα διακοπτόµενων δραστηριοτήτων (766) (959)
Χρηµατ ικά  δ ιαθέσιµα  στο  τέλος του  έτους 54.785 89.543  
Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 που συντάχθηκαν µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
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3.6.6 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών της Ενοποιηµένης Καθαρής Θέσης 31.3.2006 

(ποσά  σε χ ιλ . ευρώ )
Μετο χικό  
Κεφά λα ιο  

Υπ έρ  το  
άρ τιο

Τα κτικό , 
Αφορολό γη τα  

κα ι ειδ ικά  
αποθεµα τικά

Λο ιπά  
Αποθεµα τικά

Απο θεµα τικό  
έυ λο γη ς  
α ξ ία ς

Συ να λλα γ
µα τικές  

∆ιαφο ρ ές

Σωρ ευµένες  
Ζ ηµ ίες

∆ ικα ιώµα τα  
µειοψ ηφ ία ς

Σύνο λο  
Ιδ ίων  

Κεφα λα ίων

Ια νο υαρ ίο υ  2006 120 .417 93 .214 83 .633 3 .056 346 (1 .854 ) (41 .124 ) 61 .450 319 .138
Κέρδη  περιόδου 13 .740 684 14 .424
εκκαθάριση  µ ετατρέψ ιµου  οµολογιακού 10 .484 9 .575 20 .059
Μ εταφ ορά  σε τακτ ικό  αποθεµατ ικό 155 (155 ) 0
Συναλλαγµατικές  ∆ιαφ ορές (285 ) (285 )
Λ ο ιπές  κινήσεις (89 ) 46 (43 )
Υπό λο ιπο , 31  Μ αρ τ ίο υ  2006 130 .901 102 .789 83 .788 3 .056 346 (2 .228 ) (27 .539 ) 62 .180 353 .293

Ενοπο ιηµ ένη  Κα τάσταση  Μ εταβο λών  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων  31 .3 .2006

 Πηγή: Οικονοµικές Καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 που συντάχθηκαν µε βάση τα 
∆.Π.Χ.Π. και δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
 
Τυχόν διαφορές στις αθροίσεις των στοιχείων του πίνακα µε τα στοιχεία του ισολογισµού οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. 

 
3.6.7 UΕπεξηγηµατικές Πληροφορίες  

Η Εταιρεία έχει συντάξει έκθεση στην οποία παρατίθενται σηµειώσεις και πληροφορίες επί των λογιστικών 
καταστάσεων της 31P

ης
P Μαρτίου 2006. Η εν λόγω έκθεση παρατίθεται στην ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας: 

HTUwww.delta.gr UTH. 
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3.7.1 UΓενικές Πληροφορίες 

Η εταιρεία ιδρύθηκε το 1973 και η πλήρης επωνυµία της είναι «Ανώνυµος Βιοµηχανική και Εµπορική Εταιρεία 
Τυποποιηµένων Τροφών», και διακριτικό τίτλο «Chipita lnternational S.A.». λειτουργεί µε τη µορφή της ανώνυµης 
εταιρείας και υπόκειται στον Ν. 2190/1920 περί ανωνύµων εταιρειών. Είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων 
Εταιρειών µε αριθµό 6253/06/Β/86/11. Η εταιρική και διοικητική της έδρα βρίσκεται στα κεντρικά γραφεία της 
εταιρείας στη Μεταµόρφωση Αττικής, στο 12ο χλµ. Eθνικής οδού Αθηνών - Λαµίας, Τ.Κ. 14452, τηλ.: 2102885000. 

Η διάρκεια της εταιρείας ορίζεται σε 50 έτη από την ηµέρα της καταχώρησης στο οικείο Μητρώο Ανωνύµων 
Εταιρειών της εγκριτικής απόφασης της αρµόδιας Εποπτεύουσας Αρχής για την σύσταση της εταιρείας και την 
Έγκριση του Καταστατικού της. 

Η Γενική Συνέλευση των µετόχων δικαιούται να αποφασίσει για την παράταση της διάρκειας ή την λύση της 
εταιρείας, σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα από τον ΚΝ 2190/1920. 

 

3.7.2 UΣύντοµο Ιστορικό 

Η Chipita International ιδρύθηκε το 1973 και είναι η µητρική εταιρεία του Οµίλου Εταιρειών Chipita, ο οποίος 
απαρτίζεται από 50 εταιρείες, εκ των οποίων οι 25 είναι παραγωγικές ή εµπορικές εταιρείες που καλύπτουν όλο το 
φάσµα της παραγωγής, εµπορίας και διάθεσης τυποποιηµένων αρτοσκευασµάτων. 

Η µητρική εταιρεία από της ιδρύσεως της έως το 1990 παρήγαγε µόνο αλµυρά snacks και διέθετε τα προϊόντα της 
µόνο στην ελληνική αγορά. 

Το 1991 άρχισε την παραγωγή των τυποποιηµένων croissants, αρχικά για την ελληνική αγορά και στη συνέχεια 
µέσω των εξαγωγών για τις αγορές του εξωτερικού. 

Το 1995, παράλληλα µε την εξαιρετικά επιτυχηµένη κυκλοφορία των Bake Rolls στην Ελλάδα, ξεκίνησε την διεθνή 
εξάπλωσή της, ιδρύοντας τα δύο πρώτα εργοστάσια στη Βουλγαρία και στην Πορτογαλία (το δεύτερο σε 
συνεργασία µε την Matutano θυγατρική εταιρεία του Οµίλου Εταιρειών Pepsico). 

To 1997 ίδρυσε παραγωγική εταιρεία στο Κάιρο της Αιγύπτου.  

To 1999 εξαγόρασε δύο µονάδες παραγωγής τυποποιηµένων κρουασάν στη Ρουµανία και Πολωνία. 

Το 2001 αγόρασε εργοστάσιο παραγωγής αρτοσκευασµάτων στην Αγία Πετρούπολη της Ρωσίας, στο οποίο 
εγκατέστησε δύο γραµµές παραγωγής κρουασάν και το ίδιο έτος σε συνεργασία µε τον όµιλο Pepsico µέσω της 
Latin America Snack Foods, ίδρυσε εταιρεία παραγωγής croissants στο Μεξικό.  

Το 2003, σε συνεργασία µε Αιγυπτιακό όµιλο εταιρειών Edic εξαγόρασε την εισηγµένη στο Χρηµατιστήριο του 
Καΐρου εταιρεία παραγωγής cakes, Hostess. 

Το 2004 εξαγόρασε την Royal Cake, εταιρεία παραγωγής και εµπορίας προϊόντων από παντεσπάνι (swiss rolls) 
στην Βουλγαρία. 

Το 2005 προχώρησε στην συγχώνευση των δύο Αιγυπτιακών εταιρειών Edita και Hostess καθώς και στην 
ολοκλήρωση της αναδιοργάνωσης της αποκτηθείσας το 2004 Royal Cake που µετονοµάστηκε σε Chipita Foods 
Bulgaria. 

Επίσης, εντός της χρήσης 2005, πραγµατοποιήθηκε η ολοκλήρωση της κατασκευής νέων παραγωγικών 
εγκαταστάσεων στην Πολωνία (Chipita Poland) και τη Ρουµανία (Cream Line Romania) και η συµφωνία µε την 
Pepsico, για την ανάθεση της διανοµής των προϊόντων της εταιρείας από το δίκτυο διανοµής της Pepsico στη 
Ρουµανία. 
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Παράλληλα, για την προώθηση των πωλήσεων του Οµίλου, σε πολλές χώρες, η Chipita ίδρυσε εµπορικές εταιρείες 
(Chipita Italia, Chipita Germany, Chipita Czech κ.λπ.). 

 

3.7.3 UΠληροφορίες για τη ∆ραστηριότητα της εταιρείας 

 

3.7.3.1 Άδειες Λειτουργίας 

Η Chipita κατέχει τις παρακάτω άδειες λειτουργίας: 

ΒΙΠΕ ΛΑΜΙΑΣ – Α ΚΑΙ Β Εργοστάσιο – Χορήγηση άδειας Βιοµηχανοστασίου αορίστου χρόνου από την Νοµαρχιακή 
Αυτοδιοίκηση Φθιώτιδος. Αριθµός πρωτοκόλλου ∆Α/Φ14.1107/147, ηµεροµηνία: 24.03.2006. 

ΒΙΠΕ ΛΑΜΙΑΣ – Γ Εργοστάσιο – Χορήγηση άδειας Βιοµηχανοστασίου αορίστου χρόνου από την Νοµαρχιακή 
Αυτοδιοίκηση Φθιώτιδος. Αριθµός πρωτοκόλλου ∆ΟΠΒ/Φ14.1346/2431, ηµεροµηνία 20.12.1995. 

ΒΙΠΕ ΛΑΜΙΑΣ – ΟΤ8 - ∆ύο Κέντρα διανοµής – Χορήγηση αδείας Βιοµηχανικής Αποθήκης αορίστου χρόνου από την 
Νοµαρχιακή Αυτοδιοίκηση Φθιώτιδος. Αριθµός πρωτοκόλλου ∆ΟΠΒ/Φ14.1400/1704 και ∆ΟΠΒ/Φ14.1401/1705, 
ηµεροµηνία 19.06.2003. 

ΒΙΠΕ ΛΑΜΙΑΣ – ΟΤ3 - ΨΥΓΕΙΑ CHIPITA – Χορήγηση άδειας λειτουργίας αορίστου χρόνου από τον Νοµάρχη 
Φθιώτιδας. Αριθµός πρωτοκόλλου ∆ΟΠΒ/Φ 14.1138/1718, ηµεροµηνία 16.09.2002. 

ΒΙΠΕ ΛΑΜΙΑΣ – ΟΤ2 – πρώην ΖΩΡΖΕΤ – (Αποθήκη Ά υλών) - Χορήγηση Άδειας λειτουργίας Βιοµηχανικής 
Αποθήκης αορίστου χρόνου από την Νοµαρχιακή Αυτοδιοίκηση Φθιώτιδος. Αριθµός πρωτοκόλλου ∆ΟΠΒ/Φ 
14.1388/1332, ηµεροµηνία 06.09.2002. 

ΒΙΠΕ ΛΑΜΙΑΣ – ΟΤ4A πρώην ASPA PLAST – (Αποθήκη Υλικών συσκευασίας) - Χορήγηση Άδειας λειτουργίας 
Βιοµηχανικής Αποθήκης αορίστου χρόνου από την Νοµαρχιακή Αυτοδιοίκηση Φθιώτιδος. Αριθµός πρωτοκόλλου 
∆ΟΠΒ/Φ 14.1403/2146, ηµεροµηνία 04.09.2003. 

 

3.7.3.2 Αντικείµενο ∆ραστηριότητας 

Το αντικείµενο εργασιών της εταιρείας είναι η παραγωγή τυποποιηµένων τροφίµων (snacks). Κυρίαρχο στοιχείο στη 
φιλοσοφία της εταιρείας κατά την επιλογή των προϊόντων παραγωγής είναι ο σεβασµός στον καταναλωτή και το 
υψηλό επίπεδο ποιότητας των προϊόντων που εξυπηρετούν τις ανάγκες του. Βασικό χαρακτηριστικό των κατηγοριών 
των προϊόντων της εταιρείας Chipita και κύριος συνδετικός τους κρίκος είναι η πρώτη ύλη παραγωγής τους: το 
αλεύρι. Με πρώτη την κατηγορία των Μαλακών Ζυµών και βασικό εκπρόσωπό τους το ατοµικό και mini croissant, η 
Chipita µε συνεχή έρευνα και ανάπτυξη έχει εξελίξει τα τελευταία χρόνια τις συνταγές και την τεχνολογία παραγωγής 
τους, όχι µόνο σε αυτά, αλλά και στα γύρω από αυτά συναφή προϊόντα (treccia, strudel, mini strudel). Από την άλλη 
πλευρά, µε την πρωτοπορία σε τεχνολογία παραγωγής και µε την παράλληλη, αλλά εντελώς διαφορετική, χρήση του 
αλεύρου, η Chipita παρήγαγε και κυκλοφόρησε πρώτη στην Ευρώπη ένα αρτοσκεύασµα snack, το οποίο αποτελεί 
µάρκα και κατηγορία snack συγχρόνως, τα Bake Rolls (φουρνιστά στρογγυλά παξιµαδάκια µε φυσικά γευστικά 
συστατικά). Πρόσφατη εξέλιξη της κατηγορίας αυτής είναι τα Bars από τραγανιστή σφολιάτα που κυκλοφορούν µε τη 
µάρκα Bake Bars, τα οποία εξάγονται µε ιδιαίτερη επιτυχία στη ∆υτική Ευρώπη. 

Εντός του 2005 κυκλοφόρησαν υπό την µάρκα 7days, τα Swiss Rolls και Cake Bars, στην Ελλάδα και σε όλες τις 
χώρες της Ανατολικής Ευρώπης. 

Εκτός από τις δύο προηγούµενες µεγάλες κατηγορίες προϊόντων µε βάση το αλεύρι, η Chipita παράγει επίσης 
αλµυρά snacks και πατατάκια, τα οποία αποτελούν άλλωστε και τη δραστηριότητα µε την οποία ξεκίνησε η εταιρεία 
το 1973. 

Από τον Ιούνιο 2006, η Chipita κυκλοφορεί στην αγορά ένα νέο snack, τα 7Days Pita Bakes σε 4 γεύσεις: κλασική, 
ρίγανη, πικάντικο χούµους και σκόρδο. Τα 7Days Pita Bakes αποτελούν στρατηγική κατηγορία για την εταιρεία, η 
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∆ιοίκηση της οποίας εκτιµά ότι θα κερδίζουν συνεχώς την προτίµηση και εµπιστοσύνη των καταναλωτών. 

 

3.7.4 UΠαρουσίαση ∆ραστηριοτήτων και Προϊόντων Οµίλου 

 

Κυριότερες Αγορές στις οποίες δραστηριοποιείται η εταιρεία: 

Ελλάδα 

Το 2005 ήταν χρονιά ιδιαίτερα σηµαντική όσον αφορά στη στρατηγική marketing και διαχείριση µαρκών. 

Μετά από προετοιµασία περίπου 2 ετών, η εταιρεία µε στόχο τη δηµιουργία και ενδυνάµωση µιας µεγάλης διεθνούς 
µάρκας, υλοποίησε τη στρατηγική ανανέωσης της ταυτότητας του 7Days. Αξιοποιώντας τις τάσεις της αγοράς, τις 
ευκαιρίες που δίνει η διεθνής παρουσία της µάρκας, αλλά και τις αξίες που το καταναλωτικό κοινό αναγνωρίζει στο 
7Days, η Chipita διαµόρφωσε το προφίλ της µάρκας, δίνοντάς του στοιχεία σχετικά µε µια πιο ισορροπηµένη αλλά 
και απολαυστική διατροφή. Η συνολική στρατηγική επικοινωνίας στηρίχθηκε στην νέα ταυτότητα και υλοποιήθηκε µε 
νέες επικοινωνίες στα µέσα αλλά και νέες συσκευασίες. Πάνω στην ίδια λογική, η εταιρεία επέκτεινε τη γκάµα της 
και στην κατηγορία των cakes, µια ιδιαίτερα υποτιµηµένη αγορά στην Ελλάδα. Με τα 7Days Swiss Rolls αναβίωσε 
ουσιαστικά µια κατηγορία, εστιάζοντας στην εξαιρετική ποιότητα και την τιµή και µε τα 7Days Cake Bars έδωσε µια 
πολύ ελκυστική πρόταση στον καταναλωτή. Και οι δύο σειρές προϊόντων είχαν πολύ θερµή αποδοχή από τους 
καταναλωτές. Ένα από τα πιο σηµαντικά έργα της χρονιάς που πέρασε, υπήρξε και η προετοιµασία για την είσοδο 
της εταιρείας – στο 2006 – σε µια νέα κατηγορία, που θα οδηγήσει τη µάρκα 7Days σε νέες αγορές και θα της δώσει 
ακόµα µεγαλύτερη αναγνώριση και εκτίµηση, από ένα πολύ ενδιαφέρον εµπορικά κοινό. Οι συγκεκριµένες ενέργειες, 
σε συνδυασµό µε την αξιοποίηση των δυνατοτήτων του δικτύου πωλήσεων, οδήγησαν σε ανάπτυξη των πωλήσεων 
περίπου 9% σε σχέση µε το 2004. Σύµφωνα µε στοιχεία της AC Nielsen, ο όµιλος Chipita κατέχει την πρώτη θέση 
στην ελληνική αγορά, τόσο σε αξία, όσο και σε όγκο πωλήσεων, στην κατηγορία των προϊόντων ζύµης, και τη 
δεύτερη στην κατηγορία των κέικ. 

 

Λοιπές Χώρες της Ε.Ε. 

UΙταλία – Γερµανία 

Και οι δύο θυγατρικές της εταιρείας στην Ιταλία και Γερµανία, ήτοι η Chipita Italia και η Chipita Germany, πέτυχαν 
κατά το 2005 ικανοποιητική ανάπτυξη.  

Η Ιταλική εταιρεία βελτίωσε τη διανοµή προϊόντων στα Super Markets και διεύρυνε την γκάµα των πωλουµένων 
προϊόντων µε την προσθήκη των παραγοµένων στην Βουλγαρία cakes.  

Στη Γερµανία η νέα διοικητική δοµή της εταιρείας έχει ήδη επιδράσει θετικά στην ανάπτυξη της επιχείρησης. 

UΠορτογαλία 

Η κοινοπραξία της Chipita µε την εταιρεία Matutano (θυγατρική του οµίλου Pepsico) στην περιοχή έχει ήδη εδώ και 
µια δεκαετία, µια επιτυχηµένη πορεία που συνεχίστηκε και το 2005, µε κύριες παραµέτρους την τεχνογνωσία της 
Chipita και το εκτεταµένο δίκτυο διανοµής και υποστήριξη marketing των προϊόντων από τη Matutano. 

Τα προϊόντα της θυγατρικής του οµίλου, Chipima, πωλούνται στις αγορές της Ισπανίας και της Πορτογαλίας, τόσο 
στα µικρά καταστήµατα τη διανοµή των οποίων κάνει απ ευθείας η εταιρεία, όσο και στα καταστήµατα του 
οργανωµένου λιανεµπορίου της χώρας. 

 

Λοιπές Χώρες της Ευρώπης 

Βουλγαρία 
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Ο Όµιλος Chipita δραστηριοποιείται µε τρεις παραγωγικές εταιρείες, την Chipita Bulgaria, την Bulgaria Foods και την 
Carmellina, θυγατρική της Cream Line. Το 2005 κυκλοφόρησαν τα παραγόµενα από την Chipita Foods Bulgaria, 
Cake Bars, τόσο στην τοπική αγορά, όσο και στο εξωτερικό.  

 

Ρουµανία 

Είναι η µεγαλύτερη Βαλκανική χώρα και προετοιµάζεται µαζί µε την Βουλγαρία για την είσοδό της στην Ευρωπαϊκή 
Ένωση το 2007.  

Κατά τη διάρκεια του 2005 ολοκληρώθηκε η κατασκευή του νέου εργοστασίου της Cream Line και υπεγράφη 
συµφωνία διανοµής των προϊόντων του οµίλου Chipita µε την Fritolay (θυγατρική του οµίλου Pepsico). Η ∆ιοίκηση 
εκτιµά ότι η συνεργασία του οµίλου µε µία µεγάλη εταιρεία διανοµής θα συντελέσει σε ακόµη µεγαλύτερη ανάπτυξη 
στη Ρουµανία. 

 

Πολωνία 

Κατά την διάρκεια του 2005 ολοκληρώθηκε η κατασκευή του νέου εργοστασίου και προστέθηκαν νέες γραµµές 
παραγωγής προϊόντων, ώστε επιτευχθεί η δυνατότητα ικανοποίησης σε µεγαλύτερο βαθµό τόσο των απαιτήσεων 
της µεγάλης εσωτερικής αγοράς, όσο και της Γερµανικής αγοράς, στην οποία εξάγει η εκεί θυγατρική του οµίλου 
Chipita. 

 

Ουγγαρία- Τσεχία – Σλοβακία 

Στις χώρες αυτές o όµιλος διανέµει τα προϊόντα µε δικό του δίκτυο διανοµής τόσο στα Super Markets, όσο και στο 
χονδρεµπόριο. 

Το 2005 κυκλοφόρησαν και στις αγορές αυτές τα Cake Bars, διευρύνοντας το µερίδιο αγοράς της εταιρείας στις εκεί 
αγορές. 

 

∆υτικά Βαλκάνια 

Η εταιρεία έχει παρουσία σε όλες τις αγορές των ∆υτικών Βαλκανίων (Σερβία, Μαυροβούνιο, Κόσοβο, Αλβανία, 
FYROM, Βοσνία, Κροατία και Σλοβενία). 

Αγορές, µε εντελώς διαφορετικές δοµές µεταξύ τους και µε διαφορετικούς ρυθµούς ανάπτυξης, παρουσιάζουν 
ιδιαίτερο ενδιαφέρον για όλους τους παραγωγούς καταναλωτικών και µη προϊόντων από όλη την Ευρώπη, παρά τα 
κοινωνικοοικονοµικά και πολιτικά προβλήµατα που εµφανίζουν. 

Σε όλα αυτά τα κράτη η εταιρεία συνεργάζεται µε άρτια δίκτυα διανοµών και έχει πετύχει πολύ καλή τοποθέτηση 
όλων των προϊόντων της, τόσο στο παραδοσιακό, όσο και στο σύγχρονο οργανωµένο χονδρεµπόριο και 
λιανεµπόριο. 

Σε όλες τις εν λόγω αγορές πραγµατοποιείται διαφηµιστική υποστήριξη των προϊόντων της και έχει επιτευχθεί είτε 
µονοπωλιακή, είτε δεσπόζουσα θέση, τόσο στα croissants όσο και στα Bake Rolls, σύµφωνα µε στοιχεία της AC 
Nielsen. 

 Το 2006 στόχος της εταιρείας είναι η ανάπτυξη στις κατηγορίες αυτές και η βελτίωση της θέσης της στις δύο νέες 
κατηγορίες, που λάνσαρε στο τέλος του 2005 και στις αρχές του 2006 των Swiss Rolls και των Cake Bars. 

 

Ρωσία 

Στην ευρύτερη περιοχή των χωρών της CIS, στις οποίες περιλαµβάνεται η Ρωσία, η Ουκρανία και 10 µικρότερες 
χώρες στα σύνορα περί αυτών (όπως το Ουζµπεκιστάν, το Αζερµπαϊτζάν, το Τατζικιστάν και η Κιργισία), ο όµιλος 
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Chipita δραστηριοποιείται µε τρεις εταιρείες: την παραγωγική εταιρεία Chipita Saint Petersburg, µε έδρα την Αγία 
Πετρούπολη, την εµπορική εταιρεία Chipita Trading LLC, µε έδρα τη Μόσχα, και την εµπορική εταιρεία Chipita 
Ukraine Trading LLC, µε έδρα το Κίεβο της Ουκρανίας. 

Από εµπορικής πλευράς, µεταβάλλονται συνεχώς οι συνθήκες στις εµπορικές δοµές της Ρωσίας, καθώς το 
οργανωµένο λιανεµπόριο (αλυσίδες super market) σηµειώνει συνεχή ανάπτυξη µε παράλληλες συγχωνεύσεις, 
εξαγορές και εισόδους στην αγορά µεγάλων διεθνών παικτών. Συγχρόνως, η χώρα µεταβαίνει σταδιακά από τις 
παραδοσιακές δοµές και τρόπους λειτουργίας της αγοράς προς πιο οργανωµένα συστήµατα και δοµές κατά τα 
δυτικά πρότυπα. 

Σε σχέση µε τις θυγατρικές του οµίλου στη Ρωσία, τα σχέδιά της ∆ιοίκησης περιλαµβάνουν την αναδιοργάνωση του 
Ρωσικού υπο-οµίλου, µε τη συγχώνευση όλων των θυγατρικών σε µια µόνο εταιρεία, και την εστίασή της στην 
ανάπτυξη των πωλήσεων και τον έλεγχο του κόστους λειτουργίας της. 

 

Ουκρανία 

Η θυγατρική του οµίλου Chipita στην Ουκρανία συνέχισε την οµαλή µετάβασή της σε εταιρεία που εκτελεί η ίδια τις 
εισαγωγές της, τη διανοµή και τις πωλήσεις, µε ίδιο δίκτυο πωλητών µικρής λιανικής, key account managers και 
merchandisers οργανωµένου λιανεµπορίου, καθώς και δικτύου διανοµέων στις περιοχές εκτός Κιέβου. 

 

Λοιπές χώρες του Κόσµου 

Αίγυπτος 

Η πορεία του Οµίλου στην Αιγυπτιακή αγορά σηµατοδοτήθηκε από την πρόσφατη συγχώνευση µε απορρόφηση της 
Hostess SΑΕ από την Edita SΑΕ. 

Με συνεχή ανάπτυξη νέων προϊόντων σε όλους τους κλάδους στους οποίους σήµερα δραστηριοποιείται η θυγατρική 
αυτή, µε επενδύσεις σε διαφοροποιηµένα προϊόντα, καθώς και µε συνεχή διαφηµιστική παρουσία, βελτίωσε τα 
αποτελέσµατά της για το 2005. 

Το 2006 αναµένεται να είναι µια χρονιά υλοποίησης σηµαντικών επενδυτικών πλάνων, µε σηµαντικότερο την 
επέκταση του εργοστασίου της. 

 

Μεξικό 

Στο Μεξικό βρίσκεται η δεύτερη συνεργασία, µε µορφή κοινοπραξίας, της Chipita µε θυγατρική του οµίλου Pepsico, η 
Chipiga. Το 2005 ήταν για την τοπική εταιρεία Gamesa µια σαφώς καλύτερη χρονιά από το 2004, καθώς 
υλοποιήθηκαν τα πλάνα ανάπτυξης νέων προϊόντων, καθώς και επενδύσεων σε προώθηση και επικοινωνία των 
µαρκών της εταιρείας. Ταυτόχρονα, σχεδιάστηκαν και τέθηκαν οι προδιαγραφές των επόµενων βηµάτων ανάπτυξης 
της εταιρείας µε σκοπό την περαιτέρω σταθερή ανάπτυξή της. 

 

Γεωγραφική Κατανοµή Πωλήσεων 

Η γεωγραφική διασπορά τόσο των εσόδων και των εξόδων όσο και των περιουσιακών στοιχείων και των 
υποχρεώσεων του Οµίλου παρέχει προστασία έναντι των ενδεχοµένων διαφοροποιήσεων των συνθηκών 
λειτουργίας των επιµέρους αγορών στις οποίες ο Όµιλος έχει παρουσία αλλά δηµιουργεί και περιορισµούς στην 
αξιοποίηση επιµέρους περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου, ανάλογα µε τις διαφοροποιούµενες τοπικές συνθήκες 
και πρακτικές. Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η γεωγραφική κατανοµή των πωλήσεων όπως 
παρουσιάζονται στις ετήσιες δηµοσιευµένες οικονοµικές των χρήσεων 2004 και 2005 και της περιόδου 01.01. - 
31.03.2006 αντίστοιχα: 
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2004

(σε χιλ. ευρώ) Ελλάδα

Υπόλοιπες
Χώρες της

Ευρωπαϊκής

Υπόλοιπες
Χώρες της
Ευρώπης

Υπόλοιπες
Χώρες του

Κόσµου

Απάλειψη
διατµηµατικών
συναλλαγών Σύνολο Οµίλου

Πωλήσεις προς τρίτους 95.711 52.342 86.325 21.020 - 255.398
∆ιατµηµατικές πωλήσεις 22.997 24 8.395 - (31.416 ) -
ΣΥΝΟΛΟ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 118.708 52.366 94.720 21.020 (31.416 ) 255.398
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2004, οι
οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO.  
2005

(σε χιλ. ευρώ) Ελλάδα

Υπόλοιπες
Χώρες της

Ευρωπαϊκής

Υπόλοιπες
Χώρες της
Ευρώπης

Υπόλοιπες
Χώρες του

Κόσµου

Απάλειψη
διατµηµατικών
συναλλαγών Σύνολο Οµίλου

Πωλήσεις προς τρίτους 94.808 63.930 104.055 34.289 - 297.082
∆ιατµηµατικές πωλήσεις 27.728 258 15.661 - (43.647 ) -
Σύνολο πωλήσεων 122.536 64.188 119.716 34.289 (43.647 ) 297.082
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005, οι
οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO.  
01.01. – 31.03.2006

(σε χιλ. ευρώ) Ελλάδα

Υπόλοιπες
Χώρες της

Ευρωπαϊκής

Υπόλοιπες
Χώρες της
Ευρώπης

Υπόλοιπες
Χώρες του

Κόσµου

Απάλειψη
διατµηµατικών
συναλλαγών Σύνολο Οµίλου

Πωλήσεις προς τρίτους 23.758 16.744 24.235 12.313 - 77.050
∆ιατµηµατικές πωλήσεις 6.692 36 4.427 - (11.155 ) -
Σύνολο πωλήσεων 30.450 16.780 28.662 12.313 11.155 77.050
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την περίοδο 01.01 - 31.03.2006, οι
οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO.  
 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση του κύκλου εργασιών του οµίλου Chipita International για τις 
χρήσεις που έληξαν την 31.12.2004 και 31.12.2005 καθώς και για την περίοδο 01.01. – 31.03.2006:  

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 A Τρίµηνο 2006
Croissants 140.270 142.613 33.920
Bake rolls & bake bars 45.578 46.276 11.128
Παξιµάδια - - 514
Αλµυρά snacks 9.790 9.050 2.116
Μαρµελάδες 2.774 3.098 829
Προϊόντα Σοκολάτας 21.786 24.098 6.631
Cakes 26.558 52.695 18.103
Λοιπά 8.090 19.252 3.761
Υπηρεσίες 551 - 49
ΣΥΝΟΛΟ 255.398 297.082 77.050
Πηγή: Επεξεργασία από την Chipita International µη ελεγµένων οπό Ορκωτό 
Ελεγκτή - Λογιστή στοιχείων.

ΑΝΑΛΥΣΗ ΚΥΚΛΟΥ ΕΡΓΑΣΙΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΠΡΟΪΟΝΤΟΣ
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3.7.5 UΣηµαντικές Συµβάσεις 

Οι σηµαντικές συµβάσεις σε εξέλιξη, αξίας άνω των € 250.000, που έχει συνάψει η Chipita International, καθώς και 
οι συµβάσεις λοιπών εταιρειών του Οµίλου είναι οι ακόλουθες: 

 

3.7.5.1 Ενδοοµιλικές Συµβάσεις 

Με σειρά δανειακών συµβάσεων, η Chipita International A.E. έχει δανειοδοτήσει εντόκως, µε ετήσιο επιτόκιο ίσο µε 
το EURIBOR + 2%, την θυγατρική της εταιρεία Chipita East Europe (Cyprus) Ltd. Το σύνολο των ανωτέρω δανείων 
ανήρχετο, την 31 ∆εκεµβρίου 2005, στο ποσόν των € 56.010 χιλ. και απεικονίζεται στις µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
της µητρικής εταιρείας. Από την ανωτέρω απαίτηση, ποσόν € 23.760 χιλ. είναι εξοφλητέο πριν ή κατά την 31 
Μαρτίου 2007 και ποσόν € 32.250 χιλ. είναι εξοφλητέο πριν ή κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007. Επιπλέον, στις 
µακροπρόθεσµες απαιτήσεις της µητρικής εταιρείας περιλαµβάνεται έντοκο δάνειο προς τη θυγατρική της εταιρεία 
Chipita Participations Ltd, το οποίο, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, ανήρχετο σε € 6.650 χιλ. και είναι εξοφλητέο πριν 
ή κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2007. Για την ανάλυση των συµβάσεων leasing του οµίλου, βλ. Ενότητα 3.9.3 «Ανάλυση 
Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών της Chipita International A.E.» 

Σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου της εταιρείας δεν έχουν συναφθεί κατά τα δύο προηγούµενα έτη σηµαντικές 
συµβάσεις που να εξέρχονται του συνήθους πλαισίου των επιχειρηµατικών δραστηριοτήτων της. 

Σύµφωνα µε δήλωση του εκπροσώπου της εταιρείας, δεν υπάρχει εξάρτηση από κάποια συγκεκριµένη σύµβαση, η 
οποία να επιδρά σηµαντικά στην επιχειρηµατική δραστηριότητα ή την κερδοφορία της εταιρείας. 

 

3.7.6 U∆εσµεύσεις και Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις 

Τον Μάρτιο του 2001, η Chipita International A.E. συµβατικά παραχώρησε, µέσω της καθ’ ολοκληρίαν θυγατρικής 
της εταιρείας Chipita Participations Ltd, στους κατά 48,67% µετόχους της µειοψηφίας της επίσης θυγατρικής 
εταιρείας του Οµίλου, Chipita East Europe (Cyprus) Ltd, το δικαίωµα να απαιτήσουν από την Chipita International 
A.E., µετά την 31 ∆εκεµβρίου 2004, να εξαγοράσει το σύνολο των υπ’ αυτών κατεχοµένων µετοχών έναντι τιµήµατος 
που θα προσδιοριζόταν σε συνάρτηση µε τα προ φόρων κέρδη ή την καθαρή θέση της εταιρείας στην οποία έγινε η 
επένδυση. Το δικαίωµα αυτό ασκήθηκε τον Ιούλιο 2005 από θεσµικούς επενδυτές που αντιπροσώπευαν το 41,42% 
του µετοχικού κεφαλαίου της Chipita East Europe (Cyprus) Ltd, ενώ ανάλογο δικαίωµα διατηρούν οι υπόλοιποι 
µειοψηφούντες µέτοχοι, που κατέχουν το 7,25% του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας. 

Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, ο Όµιλος και η εταιρεία είχαν δεσµευθεί να προχωρήσουν στην αγορά 
µηχανολογικού εξοπλισµού αξίας € 8 εκατοµµυρίων και € 1 εκατοµµυρίων, αντίστοιχα. 

Τον Οκτώβριο 2005, υπογράφηκε συµφωνία µε τον Όµιλο A.G. Leventis, που προβλέπει τη δηµιουργία 
κοινοπραξίας στη Νιγηρία για την παραγωγή προϊόντων κρουασάν. Η συνολική επένδυση, στην οποία θα 
συµµετάσχει ο Όµιλος Chipita µε ποσοστό 40%, είναι της τάξεως των € 7 εκατοµµυρίων. 

Τον Νοέµβριο 2005, η Chipita International A.E. εξαγόρασε, από συνδεδεµένα πρόσωπα που συµµετέχουν στη 
διοίκηση της εταιρείας, 99.293 µετοχές της µειοψηφίας της Cream Line Α.Ε. Πρόθεση της εταιρείας είναι να 
προχωρήσει, εντός του 2006, και στην εξαγορά των υπολοίπων 22.506 µετοχών της µειοψηφίας της Cream Line ΑΕ, 
έναντι του ιδίου τιµήµατος των € 29,56 ανά µετοχή. Αµφότερες οι συναλλαγές τελούν υπό την έγκριση της Γενικής 
Συνέλευσης των Μετόχων της Chipita International A.E. 

Ο Όµιλος είναι συµβατικά δεσµευµένος σε σχέση µε τη λειτουργική µίσθωση αυτοκινήτων. Τα καταβλητέα από τον 
Όµιλο µισθώµατα, εντός ενός έτους, ανέρχονται σε € 679 χιλιάδες και εντός 2-5 ετών σε € 359 χιλιάδες. Τα 
αντίστοιχα ποσά της εταιρείας είναι € 581 χιλιάδες και € 356 χιλιάδες. 

Στις απαιτήσεις περιλαµβάνεται ποσό ύψους € 549 χιλιάδων, που αντιπροσωπεύει απαίτηση κατά του Ελληνικού 
∆ηµοσίου, σε σχέση µε την επιστροφή φόρων κατανάλωσης επί υλικών που χρησιµοποιήθηκαν στην παραγωγή 
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προϊόντων. Η εταιρεία προσέφυγε στην ∆ικαιοσύνη και ήδη δικαιώθηκε για όλες τις προσφυγές της κατά των 
Τελωνείων Ελευσίνας και Πατρών. Σύµφωνα µε τους νοµικούς συµβούλους του Οµίλου, στοιχειοθετείται πλήρως το 
δικαίωµα της επιστροφής και, συνεπώς, δεν συντρέχουν λόγοι δηµιουργίας οποιασδήποτε πρόβλεψης. 

Η εταιρεία έχει παράσχει εγγυήσεις (corporate guarantees) σε τράπεζες για την δανειοδότηση θυγατρικών της 
εταιρειών, που ανήρχοντο, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, σε € 66 εκατοµµύρια (2004: € 75 εκατοµµύρια). 

Ο Όµιλος Chipita έχει παράσχει εγγυήσεις προς χρηµατοπιστωτικό ίδρυµα ύψους € 7.440 χιλιάδων υπέρ του 
Πολωνού διανοµέα των παραγοµένων στην Πολωνία προϊόντων του Οµίλου. Τον Νοέµβριο 2005, το ιδιοκτησιακό 
καθεστώς του Πολωνού διανοµέα διαφοροποιήθηκε και οι νέοι ιδιοκτήτες έχουν εκφράσει την πρόθεσή τους να 
υποκαταστήσουν τον Όµιλο Chipita ως εγγυητή ή, εν πάση περιπτώσει, να µεριµνήσουν προς άρση της εγγύησης. 

 

3.7.7 UΕπενδύσεις Χρήσεων 2004 – 2005 και περιόδου 01.01 – 31.03.2006 

 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι επενδύσεις σε ενσώµατα και ασώµατα πάγια στοιχεία ενεργητικού, 
όπως εµφανίζονται στις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις των χρήσεων 2004, 2005: 

(σε χιλ. ευρώ) Προσθήκες 2004 Προσθήκες 2005 Προσθήκες Α΄ τριµ. 2006
Ενσώµατα Πάγια Στοιχεία
Γήπεδα & οικόπεδα 693 92 -
Κτίρια & κτιριακές εγκαταστάσεις 1.447 1.909 -
Μηχανήµατα & µηχανολογικές
εγκαταστάσεις 6.593 5.787 1.320
Μεταφορικά µέσα 2.836 1.272 317
Έπιπλα & γραφειακός εξοπλισµός 3.455 1.155 168
Πάγια υπό εκτέλεση ή εγκατάσταση 35.313 38.780 8.342
Σύνολο Ενσωµάτων Παγίων 50.337 48.995 10.147
Μειώσεις 10.597 14.565 2.980
Σύνολο Ενσωµάτων Παγίων 39.740 34.430 7.167
Ασώµατα Πάγια Στοιχεία
Λογισµικά προγράµµατα 1.295 599 574
Σήµατα 211 951 12
Σύνολο Ασώµατων Παγίων 1.506 1.550 586
Μειώσεις 6 4 -
Σύνολο Ασώµατων Παγίων 1.500 1.546 586
Προσθήκες Υπεραξίας - 16.865 -
ΣΥΝΟΛΟ 51.843 67.410 10.733
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ 
∆.Π.Χ.Π. για τις χρήσεις 2004, 2005 και την περίοδο 01.01 - 31.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την 
ελεγκτική εταιρεία BDO.

ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ

 
 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται αναλυτική περιγραφή των επενδύσεων καθώς και η πώληση ορισµένων 
παγίων του οµίλου για τις χρήσεις 2004 και 2005, καθώς και για την περίοδο 01.01 – 31.03.2006: 
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(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
01.01. –

31.03.2006 
Ελλάδα
Γραµµές παραγωγής 8.702 3.200  -
Μηχανήµατα παραγωγής 3.918 4.900 940
Εξοπλισµός προβολής προϊόντων 1.050 800  -
Εγκατάσταση φυσικού αερίου 500 150  -
Hardware & Software (SAP+Sales) 1.800 300  -
Αποθήκη 260 -  -
∆ιάφορες εργασίες στα εργοστάσια - 350  -
Αυτοµατισµοί γραµµών παραγωγής - 1.000  -
Pilot Plan - 1.700  -
Σύνολο 16.230 12.400 940
Πώληση Μενιδίου - Πάτρας κλπ - (6.443 ) -
Σύνολο Ελλάδας 16.230 5.957 940
Χώρες Κεντρικής Ευρώπης 
Πάγιος εξοπλισµός Chipita Foods 4.000 -  -
Μηχανήµατα Chipita Bulgaria 2.369 - 454
Κτιριακές εγκαταστάσεις Πολωνίας 5.000 4.000  -
Κτιριακές εγκαταστάσεις Ρουµανίας - 4.900 1.436
Γραµµή παραγωγής Πολωνίας - 2.800 1.000
Γραµµές παραγωγής Βουλγαρίας - 3.428 1.253
Γραµµή παραγωγής Ρουµανίας - 1.446  -
∆ιάφορα µηχανήµατα & προκαταβολές - 8.193  -
Σύνολο Χωρών Κεντρικής Ευρώπης 11.369 24.767 4.143
Χώρες Πρώην Σοβιετικής Ένωσης
Γραµµές παραγωγής Cakes & Bake Rolls 10.504 -  -
Μεταφορικά µέσα Russia Trading - Ukraine 1.711 - - 
∆ιάφορα µηχανήµατα - 1.000 -
Σύνολο Χωρών Πρώην Σοβιετικής Ένωσης 12.215 1.000 -
Αίγυπτος
Γραµµές παραγωγής Edita SAE - 4.107 -
Νέο εργοστάσιο Edita SAE - - 3.482
Σύνολο Αιγύπτου - 4.107 3.482
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 39.814 35.831 8.565
Πηγή: Επεξεργασία από την Chipita International µη ελεγµένων οπό Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή 
στοιχείων.

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΑΝΑ ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ

 
 

Οι επενδύσεις σε γραµµές παραγωγής στην Ελλάδα αφορούν για τη χρήση 2004 την εγκατάσταση νέας γραµµής 
παραγωγής στα κρουασάν, στα παξιµάδια, στα Bake Bars και στο Fagolosso, ενώ για τη χρήση 2005 αφορούν την 
εγκατάσταση νέας γραµµής παραγωγής στα παξιµάδια και στα Pitta Bakes. Οι επενδύσεις σε γραµµές παραγωγής 
στη Βουλγαρία για τη χρήση 2005 αφορούν την εγκατάσταση νέας γραµµής παραγωγής Brecciano και Cake Bars. 

Οι πωλήσεις Μενιδίου – Πάτρας για τη χρήση 2005 αφορούν στην πώληση των κτιριακών εγκαταστάσεων των δύο 
υποκαταστηµάτων του Μενιδίου και της Πάτρας τα οποία και έπαυσαν να λειτουργούν εντός του 2005. Εντός του 
2005 η Chipita International ανέθεσε την διανοµή των προϊόντων της προς το οργανωµένο λιανεµπόριο σε τρίτους 
συνεργάτες, ή οποία έως τότε πραγµατοποιούνταν µέσω των υποκαταστηµάτων της. 

Η απεικονιζόµενη στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις υπεραξία αφορά τον υπο-όµιλο της Cream Line A.Ε., 
τις θυγατρικές της Chipita East Europe (Cyprus) Ltd, Chipita Romania (Cyprus) Ltd, Chipita Bulgaria (Cyprus) Ltd, 
Chipita Foods Bulgaria (Cyprus) Ltd και Chipita Poland (Cyprus) Ltd, καθώς και την EDITA SAE. 
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Η απεικονιζόµενη στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις υπεραξία προέκυψε κατά την αγορά µετοχών των 
παραπάνω εταιρειών, µετά την πρώτη υιοθέτηση των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (την 
1 Ιανουαρίου 2003). Η υπεραξία απεικονίζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό στην τιµή κτήσεώς της και 
αποµειώνεται, εάν συντρέχουν οι σχετικές προϋποθέσεις, µε επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της περιόδου εντός 
της οποίας συντελείται η αποµείωση. 

ΥΠΕΡΑΞΙΑ
(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 Προσθήκες 2005 31.12.2005 01.01 – 31.03.2006
Cream Line A.E. 6.324 2.347 8.671 -
Chipita Romania (Cyprus) Ltd - 7.376 7.376 -
Chipita Bulgaria (Cyprus) Ltd - 5.862 5.862 -
Chipita Foods Bulgaria (Cyprus) Ltd 12.663 - 12.663 -
Chipita Poland (Cyprus) Ltd - 1.280 1.280 -
EDITA SAE 161 - 161 -
ΣΥΝΟΛΟ 19.148 16.865 36.013 -
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για 
τις χρήσεις 2004, 2005 και την περίοδο 01.01 - 31.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO.

 
Στους παρακάτω πίνακες παρουσιάζεται η γεωγραφική ανάλυση των επενδύσεων του οµίλου Chipita International 
για τις χρήσεις που έληξαν την 31.12.2004 και 31.12.2005 αντίστοιχα:  

(σε χιλ. ευρώ) Ελλάδα

Υπόλοιπες Χώρες
της Ευρωπαϊκής

Ένωσης
Υπόλοιπες Χώρες

της Ευρώπης
Υπόλοιπες Χώρες

του Κόσµου

Απάλειψη
διατµηµατικών
συναλλαγών Σύνολο Οµίλου

Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες 1.564 2.478 - - - 4.042
Σύνολο άλλων στοιχείων ενεργητικού 169.496 57.198 113.101 14.149 - 353.944
∆ιατµηµατικές επενδύσεις 43.179 66.307 - - (109.486 ) -
∆ιατµηµατικές απαιτ./υποχρεώσεις 45.271 (41.794 ) (3.447 ) (30 ) - -
Σύνολο υποχρεώσεων προς τρίτους (177.449 ) (811 ) (61.874 ) (3.947 ) - (244.081 )
Επενδεδυµένα κεφάλαια 82.061 83.378 47.780 10.172 (109.486 ) 113.905
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2004, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την
ελεγκτική εταιρεία BDO.

ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 2004

 

(σε χιλ. ευρώ) Ελλάδα

Υπόλοιπες Χώρες
της Ευρωπαϊκής

Ένωσης
Υπόλοιπες Χώρες

της Ευρώπης
Υπόλοιπες Χώρες

του Κόσµου

Απάλειψη
διατµηµα-τικών

συναλλαγών Σύνολο Οµίλου
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες 1.712 3.133 - - - 4.845
Σύνολο άλλων στοιχείων ενεργητικού 185.945 87.611 140.225 29.282 - 443.063
∆ιατµηµατικές επενδύσεις 41.036 45.070 - - (86.106 ) -
∆ιατµηµατικές απαιτ./υποχρεώσεις 75.493 (30.640 ) (44.800 ) (53 ) - -
Σύνολο υποχρεώσεων προς τρίτους (214.515 ) (61.410 ) (41.284 ) (5.810 ) - (323.019 )
Επενδεδυµένα κεφάλαια 89.671 43.764 54.141 23.419 (86.106 ) 124.889

ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 2005

Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την
ελεγκτική εταιρεία BDO.  

(σε χιλ. ευρώ) Ελλάδα

Υπόλοιπες Χώρες
της Ευρωπαϊκής

Ένωσης
Υπόλοιπες Χώρες

της Ευρώπης
Υπόλοιπες Χώρες

του Κόσµου

Απάλειψη
διατµηµα-τικών

συναλλαγών Σύνολο Οµίλου
Επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες 1.724 3.046 - - - 4.770
Σύνολο άλλων στοιχείων ενεργητικού 185.660 93.387 143.294 34.614 - 456.956
∆ιατµηµατικές επενδύσεις 68.457 48.345 - - (116.802 ) -
∆ιατµηµατικές απαιτ./υποχρεώσεις 94.297 (44.614 ) (49.632 ) (51 ) - -
Σύνολο υποχρεώσεων προς τρίτους (259.767 ) (26.766 ) (39.858 ) (8.340 ) - (334.730 )
Επενδεδυµένα κεφάλαια 90.372 73.398 53.804 26.223 (116.802 ) 126.996

ΓΕΩΓΡΑΦΙΚΗ ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 01.01 – 31.03.2006

Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την περίοδο 01.01 - 31.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την
ελεγκτική εταιρεία BDO.  
 

Όπως επισηµαίνεται και στις σηµειώσεις των ετήσιων δηµοσιευµένων οικονοµικών καταστάσεων της χρήσης 2005, 
η γεωγραφική διασπορά των µειοψηφικών συµµετοχών σε θυγατρικές εταιρείες του οµίλου Chipita δεν είναι 
οµοιόµορφη. 
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Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται οι επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς για τις χρήσεις 2005 – 2006 
καθώς και για την περίοδο 01.01. – 31.03.2006: 

 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005 01.01 – 31.03.2006
Cream Line 4.711 2.935 -
Chipita Foods Bulgaria 13.188 - -
Global Capital Inv. - (335 ) -
Pr.Aiol.Par - 1.350 -
Σύνολο 17.899 3.950 -

ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΣΕ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΚΑΙ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ

Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ 
∆.Π.Χ.Π. για τις χρήσεις 2004, 2005 και την περίοδο 01.01 - 31.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την 
ελεγκτική εταιρεία BDO.

 
 

Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της εταιρείας, οι κυριότερες επενδύσεις που σκοπεύει να πραγµατοποιήσει στο µέλλον η 
Chipita αφορούν κατά βάση σε κεφαλαιουχικές δαπάνες συντήρησης και εκσυγχρονισµού του παραγωγικού 
εξοπλισµού και των εγκαταστάσεων οι οποίες αναµένεται να χρηµατοδοτηθούν από τις καθαρές ταµειακές ροές της 
εταιρείας. Η εταιρεία σηµειώνει ότι στα πλαίσια της δεδηλωµένης στρατηγικής της για περαιτέρω ανάπτυξη των 
δραστηριοτήτων της στον χώρο των τροφίµων, διερευνά συνεργασίες και επενδύσεις εντός και εκτός Ελλάδας. Για 
οποιαδήποτε εξέλιξη που χρήζει ανακοίνωσης, η Chipita International θα ενηµερώσει αµελλητί το επενδυτικό κοινό 
και τις αρχές όπως προβλέπει ο νόµος. 

 

3.7.8 UΠάγια Περιουσιακά Στοιχεία – Εγκαταστάσεις 

 

3.7.8.1 Γήπεδα – Κτιριακές Εγκαταστάσεις 

 

Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία της εταιρείας κατά την 31.12.2005 αναλύονται ως εξής:  

 (σε χιλ. ευρώ)
Γήπεδα & 
οικόπεδα

Κτίρια & 
κτιριακές 

εγκαταστάσεις

Μηχανήµατα & 
µηχανολο-γικές 
εγκα-ταστάσεις

Μεταφορικά 
µέσα

Έπιπλα & 
γραφειακός 
εξοπλισµός

Πάγια υπό 
εκτέλεση ή 
εγκατάσταση Σύνολο

Αξία κτήσεως ή αποτίµησης
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 10.022 91.490 166.869 10.522 12.601 18.202 309.706
Συναλλαγµατική διαφοροποίηση 144 563 2.406 135 74 76 3.398
Προσθήκες 2005 92 1.909 5.787 1.272 1.155 38.780 48.995
Ολοκληρωθέντα ("υπό εκτέλεση") - 10.016 21.896 140 865 (32.917 ) -
Εκποιήσεις 2005 (990 ) (2.615 ) (7.649 ) (2.583 ) (728 ) - (14.565 )
Επίδραση "πώλησης και µίσθωσης" 139 (81 ) - - - - 58
Προσαρµογή σε εύλογες αξίες 7.692 26.939 - - - - 34.631
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 17.099 128.221 189.309 9.486 13.967 24.141 382.223
Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 - (19.962 ) (46.432 ) (4.886 ) (7.045 ) - (78.325 )
Συναλλαγµατική διαφοροποίηση - (136 ) (676 ) (78 ) (38 ) - (928 )
Αποσβέσεις 2005 - (3.779 ) (13.176 ) (1.408 ) (2.231 ) - (20.594 )
Εκποιήσεις 2005 - 530 2.059 1.552 708 - 4.849

Προσαρµογή σε εύλογες αξίες - (7.861 ) - - - - (7.861 )
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 - (31.208 ) (58.225 ) (4.820 ) (8.606 ) - (102.859 )
Αναπόσβεστη αξία
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 17.099 97.013 131.084 4.666 5.361 24.141 279.364

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ

Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τις χρήσεις 2004, 2005, οι οποίες  
Η εταιρεία έχει στην κατοχή της σήµερα τα παρακάτω ιδιόκτητα ακίνητα: 
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Ι∆ΙΟΚΤΗΤΑ ΑΚΙΝΗΤΑ
Εταιρεία Τοποθεσία Εγκατάσταση Οικοπεδα (m2) Κτίρια (m2)
Chipita International A.E. ΒΙΠΕ Λαµίας - Ελλάδα Α Εργοστάσιο - Β Εργοστάσιο 57.037 30.999
Chipita International A.E. ΒΙΠΕ Λαµίας - Ελλάδα Αποθήκη Α Υλών 16.250 7.965
Chipita International A.E. ΒΙΠΕ Λαµίας - Ελλάδα Ψυγεία 10.491 1.984
Chipita International A.E. ΒΙΠΕ Λάρισας - Ελλάδα Κέντρο ∆ιανοµής 6.195 1.399
ΒΙΟΜΑΡ A.E. ΒΙΠΕ Λάρισας - Ελλάδα Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη 21.107 4.239
Ανθέµια A.E. ΒΙΠΕ Σίνδου - Ελλάδα Κέντρο ∆ιανοµής  - Γραφεία 12.451 6.450
Ανθέµια A.E. ΒΙΠΕ Καβάλας - 4.910 -
Cream Line A.E. ΒΙΠΕ Σίνδου - Ελλάδα Εργοστάσιο Κιλκίς 11.580 4.885
Cream Line Romania Clinceni - Romania Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη 89.613 8.214
Cream Line Romania Glina - Romania Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη 363 3.957
Carmelina Pazardjik - Bulgaria Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη 3.730 1.909
Chipima Portugal Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη 7.000 3.500
Chipita Bulgaria Kazichene - Bulgaria Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη - Γραφεία 60.177 21.707
Chipita Romania Clinceni - Romania Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη 28.946 16.109

Chipita Poland
Tomaszow Mazowiechi -
Poland Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη - Γραφεία 50.854 14.824

Chipita Foods Bulgaria Elin Pelin Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη 27.704 7.766
Eldi St Petersburg - Russia Βιοµηχανοστάσιο - Αποθήκη - Γραφεία 42.096 23.979
Edita Giza - Egypt Βιοµηχανοστάσια - Αποθήκη - Γραφεία 47.283 27.207

Γενικό Σύνολο Οµίλου 497.787 187.093
Πηγή: Επεξεργασία από την Chipita International µη ελεγµένων οπό Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή στοιχείων.  
 

Εκτός των ως άνω ιδιόκτητων ακινήτων και κτιριακών εγκαταστάσεων, η εταιρεία για τις ανάγκες των εργασιών της 
µισθώνει τα κάτωθι ακίνητα: 
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Εταιρεία Τοποθεσία Εγκατάσταση Οικοπεδο Κτίριο
Chipita International ΒΙΠΕ Λαµίας - Ελλάδα Γ Εργοστάσιο 33.948 12.570 (1)

Chipita International ΒΙΠΕ Λαµίας - Ελλάδα Εσωτερικού 20.000 5.986 (1)

Chipita International ΒΙΠΕ Λαµίας - Ελλάδα Εξωτερικού 19.090 5.966 (1)

Chipita International ΒΙΠΕ Λαµίας - Ελλάδα Aspa Plast 1 37.450 15.146 (1)

Chipita International ΒΙΠΕ Λαµίας - Ελλάδα Αποθήκη παλεττών 6.324 2.076 (1)

Chipita International
Μεταµόρφωση Αττικής -
Ελλάδα

Κτιριο Γραφείων µε
υπόγειους χώρους 6.224 8.194

(2)

Chipita International ΒΙΠΕ Λαµίας - Ελλάδα Parking ΙΧ - Φορτηγών 16.900 -
Chipita International Ηράκλειο Κρήτης - Ελλάδα Γραφείο Πωλήσεων 133
Chipita International Αθήνα Κατοικία 133

ΦΡΑΝΚΑ Α.Ε.
Μεταµόρφωση Αττικής -
Ελλάδα Γραφεία 41

(3)

ΣΜΑΚΥ Α.Ε.
Μεταµόρφωση Αττικής -
Ελλάδα Γραφεία 41

(3)

ΒΙΟΜΑΡ A.E. Λάρισσα, Ελλάδα Αποθήκη 1.500 (3)

Chipita Foods Bulgaria Sofia, Bulgaria Κατοικία 140
Chipita Ukraine Kiev, Ukraine Γραφεία 132
Chipita Hungary Torokbalint, Hungary Αποθήκη 2.115
Chipita Italia Bologna, Italy Γραφεία 90
Chipita Slovakia Bratislava, Slovakia Γραφεία 100
Chipita Slovakia Bratislava, Slovakia Κατοικία 79
Chipita Czech Prague, Czech Γραφεία 280
Creamline Αθήνα, Ελλάδα Γραφεία 297 (3)

Creamline Romania Bucharest, Romania Κατοικία 70
Creamline Romania Bucharest, Romania Κατοικία 107
Carmelina Plovdiv, Bulgaria Κατοικία 60
Carmelina Pazardjik, Bulgaria Αποθήκη 2.300
Chipita Bulgaria Varna, Bulgaria Γραφεία & Αποθήκη 515
Chipita Bulgaria Plovdiv, Bulgaria Γραφεία & Αποθήκη 1.728
Chipita Bulgaria Sofia, Bulgaria Κατοικία 120
Chipita Germany Lunen, Germany Γραφεία 145
Chipita Germany Willich, Germany Αποθήκη 2.500
Chipita Russia Trading Moscow, Russia Κατοικία 105
Chipita Russia Trading Moscow, Russia Κατοικία 75
(1) Μισθωµένα µε Συµβόλαιο Μακροχρόνιας Μίσθωσης απο την ΕΤΕ Leasing.
(2) Μισθωµένα µε Συµβόλαιο Μακροχρόνιας Μίσθωσης απο την EFG Leasing.
(3) Μισθωµένα απο την µητρική Chipita International.
Πηγή: Επεξεργασία από την Chipita International µη ελεγµένων οπό Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή στοιχείων.

ΜΙΣΘΩΜΕΝΑ ΑΚΙΝΗΤΑ

 
 

Η εταιρεία έχει ασφαλίσει το σύνολο των παγίων της και των αποθεµάτων της για κινδύνους πυρός, κεραυνού, 
κλοπής, τροµοκρατικές ενέργειες και λοιπούς συµπληρωµατικούς κινδύνους καθώς και για απώλεια κερδών. 

Η εταιρεία δηλώνει ότι δεν υφίσταται καµία περιβαλλοντική πτυχή η οποία θα µπορούσε να επηρεάσει τη χρήση των 
ενσώµατων ακινητοποιήσεών της. 

 

3.7.8.2 Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία – Σήµατα – Πιστοποιητικά 
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Η εταιρεία έχει κατοχυρώσει µεγάλο αριθµό σηµάτων στις χώρες όπου δραστηριοποιείται και βρίσκεται συνεχώς 
στη διαδικασία κατοχύρωσης καινούργιων. Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα σήµατα που έχει 
κατοχυρώσει Chipita στην Ελλάδα, καθώς και οι αντίστοιχες ηµεροµηνίες λήξης των κατοχυρώσεων: 

 

ΚΑΤΟΧΥΡΩΜΕΝΑ ΣΗΜΑΤΑ Ετος Λήξης
BAKE BARS 2010
BAKE ROLLS 2005
CHIPICAO 2007
DA VINCI * 2013
MOLTO CROISSANT 2011
MOLTO MAX 2011
MOLTO WAY VANILLASHAKE 2014
MOLTO WAY LEMON CREAM 2014
SMAKY 2014
7 DAYS TANGO 2006
7DAYS TRECIA 2009
7 DAYS BORSETO 2009
7 DAYS (ασπρόµαυρο) 2013
SEVEN DAYS 2010
PIZZA ITALIANA 2011
TSIPERS 2007
CHIPITA 2013
CHIPITA EXTRA ΤΥΡΟΓΑΡΙ∆ΑΚΙΑ 2006
CHIPITA SPECIAL 2008
CHIPITA CHIPS STARS 2010
CHIPITA CHEESE STARS 2010
CHIPITA BAKE TWIST 2010
CHIPITA FLUTE 2010
CHIPITA FORCE 2011
CHIPITOONS 2008
BRESCIANO 2008
CORNAMELLA 2011
DISCOVERY 2011
∆ΕΚΑ ΜΕ ΤΟΝΟ (10΄) 2012
ESTORIL 2006
FLIPPERS 2011
ΚΑΡΟΛΑΙΝ 2011
PAFY STARS 2006
PANDORINO 2013
PLATOON 2012
SPOOKY STARS 2010
ΣΙΝΕΑΚ 2012
ΤΣΙΠΙΤΙΝΙΑ 2013
WHISPER 2010
ΖΕPΕLIN 2010
PET CLUB 2009
BAKE TWISTS 2014
CHIPS STARS 2014
FINETTI * 2013
FINETTI * 2014
CREAM LINE * 2013
* Σήµα κατοχυρωµένο από την Cream Line A.E.  
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Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται τα σήµατα τα οποία βρίσκονται στη φάση της κατοχύρωσης στην Ελλάδα, 
καθώς και τα έτη στα οποία έγινε η αίτηση κατοχύρωσής τους: 

ΣΗΜΑΤΑ ΠΟΥ ΒΡΙΣΚΟΝΤΑΙ
ΣΤΗ ΦΑΣΗ ΚΑΤΟΧΥΡΩΣΗΣ Έτος Αίτησης
BAKE 2004
STICKS 2004
FINETTI (καινούργιο λογότυπο) * 2005
FINETTI hazelnut spread with cocoa 2005
FINETTI choco bites * 2005
FINETTI blok * 2005
FINETTI dips breadsticks to dip in 2005
FINETTI Duo cocoa and white cream 2005
FINETTI sticks * 2005
FINETTI dream * 2005
CREAM LINE (καινούργιο λογότυπο) 2005
FINETTI ΜΑΣ ΒΑΖΕΙ Ι∆ΕΕΣ * 2005
BANDIDOS 2005
PITA BAKES 2005
VOLCANOS 2005
DOUBLERS 2005
7 DAYS PITA BAKES 2005
7 DAYS ΠΑΞΙΜΑ∆ΙΑ ΤΗΣ ΓΗΣ 2006
SILKY RAINBOW (λεκτικό και 2005
SILKY RAINBOW (λεκτικό) ** 2005
* Σήµα προς κατοχύρωση από την Cream Line A.E.
** Σήµα προς κατοχύρωση από την Olympic Hermes A.E.  
 

3.7.8.3 Μηχανολογικός Εξοπλισµός 

Ο µηχανολογικός εξοπλισµός της εταιρείας αφορά κυρίων σε γραµµές παραγωγής των πωλούµενων από τον Όµιλο 
προϊόντων. 

Ο κυριότερος µηχανολογικός εξοπλισµός των εταιρειών του οµίλου βάσει αξίας κτήσης (άνω του € 1 εκατ.) 
παρατίθεται στον πίνακα κατωτέρω: 
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(σε χιλ. ευρώ)
Κόστος κτήσης

31.12.2005
Αναπόσβεστο υπόλοιπο

31.12.2005
Chipita Foods Bulgaria
2 γραµµές παραγωγής cakes 2.103 1.972
Edita
2 γραµµές παραγωγής croissants 3.466 1.367
Γραµµή παραγωγής bake rolls 2.563 667
2 γραµµές παραγωγής cakes 2.987 2.769
Σύνολο 9.016 4.803
Creamline Romania
Γραµµή παραγωγής whafer sticks 4.206 3.256
Chipita Romania
Γραµµή παραγωγής midi croissants 3.878 2.632
Γραµµή παραγωγής mini, choco και bresciano 6.613 5.609
Γραµµή παραγωγής cake bars 2.684 2.641
Σύνολο 13.175 10.882
Chipima
Γραµµή παραγωγής croissants 5.042 2.045
Chipita Poland
Γραµµή παραγωγής croissants 5.848 3.825
Γραµµή παραγωγής cake bars 7.552 7.480
Σύνολο 13.400 11.305
Chipita Bulgaria
Γραµµή παραγωγής bake rolls 7.560 5.237
Γραµµή παραγωγής midi croissants 3.044 1.800
Γραµµή παραγωγής croissants, strudel 4.962 4.035
Γραµµή παραγωγής mini croissants 4.684 2.643
Σύνολο 20.250 13.715
Bιοµαρ
Γραµµή παραγωγής µαρµελάδας 1.273 710
Eldi
Γραµµή παραγωγής bake rolls 12.487 11.208
2 γραµµές παραγωγής croissants 7.769 5.626
Γραµµή παραγωγής magdalena 2.356 2.042
Γραµµή παραγωγής swiss roll 1.855 1.005
Σύνολο 24.467 19.881
Chipita International
6 γραµµές παραγωγής croissants 28.441 18.377
Γραµµή παραγωγής και συσκευασίας bake rolls 11.314 6.829
Γραµµή παραγωγής pita bakes * 1.214 1.214
2 γραµµές παραγωγής και συσκευασίας παξιµαδιών * 6.412 6.412
Γραµµή παραγωγής creams 1.026 215
Γραµµή παραγωγής και συσκευασίας bake bars 5.444 4.719
Γραµµή παραγωγής και συσκευασίας extruders 1.329 434
Γραµµή παραγωγής και συσκευασίας τσιπς 1.608 500
Γραµµή παραγωγής και συσκευασίας τσουρεκιών 2.302 1.560
Αυτόµατο σύστηµα αποθήκευσης 3.104 2.360
Σύνολο 62.194 42.620
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ 155.126 111.189

ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ

Τυχόν διαφορές µονάδων οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις.
* Υπό κατασκευή
Πηγή: Επεξεργασία από την Chipita International µη ελεγµένων οπό Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή στοιχείων.
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Τα συµβόλαια χρηµατοδοτικής µίσθωσης του οµίλου Chipita αφορούν στις κτιριακές εγκαταστάσεις των Κεντρικών 
Γραφείων στην Μεταµόρφωση Αττικής διάρκειας 15 ετών και σε µέρος των βιοµηχανοστασίων και Αποθηκών που 
είναι εγκατεστηµένες στην ΒΙΠΕ Λαµίας διάρκειας 12 ετών. Η παρούσα αξία των συµβολαίων χρηµατοδοτικής 
µίσθωσης κατά την 31.12.2005 ανήρχετο σε € 36,6 εκατ. Ο όµιλος κατέβαλε για µισθώµατα € 721 χιλ. ευρώ κατά τη 
χρήση 2004 και € 3.130 χιλ. κατά τη χρήση 2005.  

Η εταιρεία δηλώνει ότι δεν υπάρχει περιβαλλοντική πτυχή που θα µπορούσε να επηρεάσει τη χρήση των 
ενσώµατων ακινητοποιήσεών της. 

 

3.7.8.4 Εµπράγµατα Βάρη – Εγγυήσεις 

∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη επί των παγίων στοιχείων των εταιρειών του οµίλου Chipita International. 
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33..88  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ    ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΣΣΣΥΥΥΜΜΜΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΕΕΕΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    444 P

P

P

ΗΗΗ ΣΣΣ    
P

P
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3.8.1 U∆ιοίκηση 

Με βάση το άρθρο 10 του καταστατικού της Απορροφώµενης Chipita International A.E., το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο 
απαρτίζεται από 3 έως 10 µέλη τα οποία εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας µε 5ετή 
θητεία, η οποία παρατείνεται µέχρι την πρώτη Τακτική Γενική Συνέλευση µετά τη λήξη της θητείας του,. 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Chipita, κατά την 01.06.2006, ηµεροµηνία διεξαγωγής της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 
που ενέκρινε το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης, εκλέχτηκε µε την από 54/01.06.2006 απόφαση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της και συγκροτήθηκε σε σώµα µε το από 7/02.06.2006 Πρακτικό Συνεδριάσεως του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας έχει ως ακολούθως: 

 

1. Σπυρίδων Θεοδωρόπουλος του Ιωάννη, Πρόεδρος. 

2. Κωνσταντίνος Αποστολίδης του Περικλή, Αντιπρόεδρος. 

3. Νικόλαος Στελλάκης του Στυλιανού, Αντιπρόεδρος. 

4. Θεµιστοκλής Μακρής του Αθανασίου, ∆ιευθύνων Σύµβουλος. 

5. Ερρίκος Αµπραβανέλ του Φρέντυ, Σύµβουλος. 

6. Ελευθέριος Αντωνακόπουλος του ∆ιονυσίου, Σύµβουλος. 

7. ∆ηµήτρης ∆ασκαλόπουλος του Αριστείδη, Σύµβουλος. 

8. Θωµάς Ζύµνης του Αργυρίου, Σύµβουλος. 

9. Κωνσταντίνος Νικολαϊδης του Γεωργίου, Σύµβουλος. 

 

Από τους παραπάνω συµβούλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, οι Σπ. Θεοδωρόπουλος, Κ. Αποστολίδης, Ν. 
Στελλάκης και Θ. Μακρής είναι εκτελεστικά µέλη, οι ∆. ∆ασκαλόπουλος, και Κ. Νικολαίδης είναι µη εκτελεστικά µέλη 
και οι Ερ. Αµπραβανέλ, Ελ. Αντωνακόπουλος και Θ. Ζύµνης είναι ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη. 

Η θητεία του παραπάνω ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει στις 30.06.2007. 

 

Τα κατωτέρω εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. έχουν και σχέση εξαρτηµένης εργασίας µε την εταιρεία. 

• Σπυρίδων Θεοδωρόπουλος Πρόεδρος του ∆.Σ. και υπεύθυνος ∆ραστηριοτήτων Εξωτερικού. 

• Κωνσταντίνος Αποστολίδης Αντιπρόεδρος ∆.Σ., υπεύθυνος για τις σχέσεις του Οµίλου µε 
Χρηµατοπιστωτικά Ιδρύµατα και Θεσµικούς Επενδυτές, καθώς επίσης για την υπηρεσία εξυπηρέτησης µετόχων, 
εταιρικών ανακοινώσεων και Risk Management. 

• Νικόλαος Στελλάκης Αντιπρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθυντής Λειτουργιών. 

• Θεµιστοκλής Μακρής ∆ιευθύνων Σύµβουλος και υπεύθυνος ∆ραστηριοτήτων Ελλάδος. 

 

Οι καταβληθείσες εντός της χρήσης 2005 αµοιβές των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Chipita International 
A.E. από τον όµιλο Chipita, συµπεριλαµβανοµένων και των εργοδοτικών εισφορών, είναι οι εξής (σε χιλ. ευρώ): 
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ΑΜΟΙΒΕΣ ΜΕΛΩΝ ∆Σ 2005
(σε χιλ. ευρώ)
Εκτελεστικά µέλη
Θεοδωρόπουλος Σπυρίδων 116
Αποστολίδης Κωνσταντίνος 103
Μακρής Θεµιστοκλής 103
Στελάκης Νικόλαος 114
ΣΥΝΟΛΟ 436
Μη εκτελεστικά µέλη
∆ασκαλόπουλος ∆ηµήτριος Αριστείδης 6
Νικολαϊδης Κων/νος Γεώργιος 6
Αµπραβανέλ Ερρίκος Φρέντυ 6
Αντωνακόπουλος Αθανάσιος 6
Ζύµνης Θωµάς Αργύριος 6
ΣΥΝΟΛΟ 30  
Σηµειώνεται ότι τα εκτελεστικά µέλη του ∆.Σ. έχουν παροχή εταιρικού αυτοκινήτου και κινητού τηλεφώνου. Ο κ. 
Μακρής έχει επίσης παροχή κατοικίας στην Αθήνα. 

Κατά την 01.06.2006, τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας που είχαν στη διάθεσή τους µετοχές της 
εταιρείας ήταν τα εξής: 

Μέτοχος Μετοχές % ∆ικ. Ψήφου %
Σπυρίδων Θεοδωρόπουλος (1) 9.637.268 20,0% 9.637.268 20,0%
Κωνσταντίνος Αποστολίδης 1.885.000 3,9% 1.885.000 3,9%
Νικόλαος Στελλάκης 1.300 <0,5% 1.300 <0,5%
Θεµιστοκλής Μακρής 500 <0,5% 500 <0,5%
Ερρίκος Αµπραβανέλ - - - -
Ελευθέριος Αντωνακόπουλος 8.000 <0,5% 8.000 <0,5%
∆ηµήτρης ∆ασκαλόπουλος - - - -
Κωνσταντίνος Νικολαϊδης 3.640 <0,5% 3.640 <0,5%

ΜΕΤΟΧΟΙ

(1) Στο συνολικό ποσοστό του µετόχου κ. Σπυρίδωνα Θεοδωρόπουλου, ήτοι 20,00% µε ηµεροµηνία 1.6.2006 συµπεριλαµβάνεται α) άµεσο ποσοστό δικαιωµάτων 
ψήφου, ήτοι 2,44% και β) ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι 17,56% µέσω της ελεγχόµενης από αυτόν εταιρείας Eurohellenic A.E, βάσει των άρθρων 7& 8 του Π∆ 
51/92.  
 

3.8.2 UΟργανωτική ∆ιάρθρωση Οµίλου 

Στο παρακάτω διάγραµµα παρουσιάζεται η δοµή του οµίλου εταιρειών Chipita κατά την 01.06.2006: 



Έγγραφο αρθ. 4 Ν. 3401/2005 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        132  

 

P

(1)
P Η καθ’ ολοκληρίαν θυγατρική εταιρεία της Chipita International AE, Smaky ΑΕ, τέθηκε υπό καθεστώς εθελουσίας 

εκκαθάρισης, µε ηµεροµηνία έναρξης της εκκαθάρισης την 30 Ιουνίου 2005. Η εν λόγω θυγατρική εταιρεία δεν είχε 
ουσιαστική δραστηριότητα κατά τις χρήσεις 2004 και 2005 και κατά το πρώτο τρίµηνο 2006 δεν είχε µη 
απαλειφόµενα περιουσιακά στοιχεία ή υποχρεώσεις στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου. 

* Ακολουθεί ανάλυση των συµµετοχών της Chipita East Europe (Cyprus) Ltd 

 

UΣυµµετοχές της Chipita East Europe (Cyprus) Ltd 

 

CHIPITA INTERNATIONAL A.E.

SMAKY A.E.

ΑΝΘΕΜΙΑ Α.Ε.

ΦΡΑΝΚΑ Α.Ε.

ΒΙΟΜΑΡ Α.Ε.

ΤΣΙΜΗ Α.Ε. 

CREAM LINE A.E.

CHIPIMA S.A.

EDITA SAE

CHIPITA GERMANY

CHIPITA ITALIA

CHIPITA PARTICIPATIONS Ltd

100%

99,54%

100%

30%

100%

40%

25%

51%

100%

100%

86,06%

Chipita Ukraine
(Cyprus) Ltd

Zao Chipita
Chipita Nigeria
(Cyprus) Ltd

Latin American 
Snackfoods Aps

Chipita East 
Europe (Cyprus) Ltd *

TEO PLUS Chipiga

100% 100%

100%100%

35%100%

92,75%

Cream Line 
Romania SA

Cream Line 
(Cyprus) Ltd

Cream Line 
NISS DOO

Cream Line Romania 
(Cyprus ) Ltd

Opirus Trading 
Ltd

Cream Line Bulgaria 
(Cyprus) Ltd

Carmelina Ltd

92,75%

100%

77%

23%

100%

100%

100%

100%

CHIPITA INTERNATIONAL A.E.

SMAKY A.E.

ΑΝΘΕΜΙΑ Α.Ε.

ΦΡΑΝΚΑ Α.Ε.

ΒΙΟΜΑΡ Α.Ε.

ΤΣΙΜΗ Α.Ε. 

CREAM LINE A.E.

CHIPIMA S.A.

EDITA SAE

CHIPITA GERMANY

CHIPITA ITALIA

CHIPITA PARTICIPATIONS Ltd

100%

99,54%

100%

30%

100%

40%

25%

51%

100%

100%

86,06%

Chipita Ukraine
(Cyprus) Ltd

Zao Chipita
Chipita Nigeria
(Cyprus) Ltd

Latin American 
Snackfoods Aps

Chipita East 
Europe (Cyprus) Ltd *

TEO PLUS Chipiga

100% 100%

100%100%

35%100%

92,75%

Cream Line 
Romania SA

Cream Line 
(Cyprus) Ltd

Cream Line 
NISS DOO

Cream Line Romania 
(Cyprus ) Ltd

Opirus Trading 
Ltd

Cream Line Bulgaria 
(Cyprus) Ltd

Carmelina Ltd

92,75%

100%

77%

23%

100%

100%

100%

100%

P

(1)
P 
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(2) Την 4 Ιουλίου 2005, η Chipita East Europe (Cyprus) Ltd πούλησε µετοχές των θυγατρικών της, Chipita Russia 
(Cyprus) Ltd, Chipita Russia Trading (Cyprus) Ltd και Chipita Ukraine Trading (Cyprus) Ltd, που αντιπροσωπεύουν το 
41,42% του µετοχικού κεφαλαίου των εν λόγω εταιρειών, σε ανεξάρτητο τρίτο πρόσωπο, έναντι τιµήµατος συνολικού 
ύψους € 1,7 εκατ, πληρωτέο εντός του Α Τριµήνου 2006. Βάσει της σχετικής συµφωνίας, ο αγοραστής δεν έχει το 
δικαίωµα της εκχώρησης, µεταβίβασης ή ενεχυρίασης των πωληθεισών µετοχών, χωρίς την πρότερη έγγραφη 
συναίνεση του πωλητή, µέχρι την ολοκληρωτική εξόφληση του τιµήµατος. 

 

Σηµειώνεται ότι τον Μάρτιο του 2001 η εταιρεία είχε συµβατικά παραχωρήσει, µέσω της καθ’ ολοκληρίαν θυγατρικής 
της εταιρείας Chipita Participations Ltd, στους κατά 48,67% µετόχους της µειοψηφίας της επίσης θυγατρικής 
εταιρείας του Οµίλου, Chipita East Europe (Cyprus) Ltd, το δικαίωµα να πωλήσουν, µετά την 31 ∆εκεµβρίου 2004, 

P

(2)
P 
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στην Chipita Participations Ltd το σύνολο των υπ’ αυτών κατεχοµένων µετοχών, έναντι τιµήµατος που θα 
προσδιορίζετο σε συνάρτηση µε την καθαρή θέση της εταιρείας στην οποία έγινε η επένδυση. Το δικαίωµα αυτό 
ασκήθηκε σε σχέση µε 806.499 µετοχές της Chipita East Europe (Cyprus) Ltd, που αντιπροσώπευαν το 41,42% του 
µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας και η εξαγορά των µετοχών πραγµατοποιήθηκε την 4 Ιουλίου 2005, έναντι 
συνολικού τιµήµατος € 37 εκατ. Η καταβολή του τιµήµατος από τη σχετική συµφωνία πραγµατοποιήθηκε τον 
Φεβρουάριο 2006. Ανάλογο δικαίωµα συνεχίζουν να έχουν οι µειοψηφούντες µέτοχοι που κατέχουν το 7,25% του 
µετοχικού κεφαλαίου της Chipita East Europe (Cyprus) Ltd.  

Σηµειώνεται ότι κατά την 15.06.2006 η Edita SAE εξαγόρασε έναντι € 6,2 εκατ. µια εταιρεία διανοµής των προϊόντων 
της στην Αίγυπτο. 

 

3.8.3 UΘυγατρικές Εταιρείες 

Σύµφωνα µε δήλώση του εκπροσώπου της Chipita, τα ποσοστά δικαιωµάτων ψήφου της Chipita στις ανωτέρω 
συµµετοχές συµπίπτουν µε το ποσοστό που κατέχει επί του µετοχικού κεφαλαίου τω εταιρειών. 

Από τις συµµετοχές της Chipita που παρουσιάζονται ανωτέρω στο διάγραµµα της Ενότητας 3.8.2 «Οργανωτική 
∆ιάρθρωση Οµίλου»,οι άµεσες ή έµµεσες συµµετοχές της Chipita, µε λογιστική αξία (book value) που να 
αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% των ιδίων κεφαλαίων της Chipita ή να συµβάλλει κατά 10% τουλάχιστον στα 
καθαρά κέρδη ή ζηµίες της Chipita ή στην περίπτωση του Οµίλου της Chipita µε λογιστική αξία (book value) που να 
αντιπροσωπεύει τουλάχιστον 10% της ενοποιηµένης καθαρής θέσης ή να συµβάλει κατά 10% τουλάχιστον στα 
ενοποιηµένα καθαρά κέρδη ή ζηµίες του Οµίλου, είναι σύµφωνα µε ∆ήλωση του εκπροσώπου της εταιρείας οι εξής: 

 

Εταιρεία Cream Line AE EDITA SAE
Chipita 

Participations Ltd
Chipita East Europe 

(Cyprus) Ltd
Έδρα Σίνδος Θεσσαλονίκης Κάϊρο Αιγύπτου Λευκωσία Κύπρου Λευκωσία Κύπρου

Αντικείµενο εργασιών

Παραγωγή, συσκευασία 
και εµπορία προϊόντων 
σοκολατοποϊίας και 
πραλίνας φουντουκιού.

Παραγωγή και 
εµπορία 
τυποποιηµένων 
τροφίµων Εταιρεία συµµετοχών 

Εταιρεία συµµετοχών που 
συγκεντρώνει όλες τις 
δραστηρίοτητες της Chipita 
στην Ανατολική Ευρώπη.

Μετοχική σύνθεση (1)
Chipita International A.E 
100%

Chipita 
International A.E 
25%, EDIC 75%

Chipita International 
A.E 100%

Chipita Participations Ltd 
92,75%, Crescent 
International Holdings Ltd 
4,75%, Emporiki Venture 
Capital Emerging Markets 
Ltd 2,50%

Μετοχικό κεφάλαιο 1.596.638 11.823.405 913.278 337.285
Αποθεµατικά 1.716.947 (1.453.919 ) - -
Αποτελέσµατα χρήσης 2005 (341.447 ) 9.711.499 2.853.933 (9.260.921 )
Μερίσµατα εισπραχθέντα το 2005 - - - -
Λογιστική αξία συµµετοχής στα βιβλία της Chipita 14.857.856 2.710.215 33.657.808 62.076.940

Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από 
Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή

(1) ∆εν υπάρχει σε καµία θυγατρική απόκλιση µεταξύ αναλογίας αριθµού µετοχών και δικαιωµάτων ψήφου.

 
 

Εταιρεία
Chipita Foods Bulgaria 

(Cyprus) Ltd Chipita Bulgaria SA Chipita Romania SRL
Chipita St Petersburg ZAO / 

Eldi OOO
Chipita Russia Trading 

OOO
Έδρα Λευκωσία Κύπρου Σόφια Βουλγαρίας Βουκουρέστι Ρουµανίας Πετρούπολη Ρωσίας Μόσχα Ρωσίας

Αντικείµενο εργασιών Εταιρεία συµµετοχών 
Παραγωγή και εµπορία 
τυποποιηµένων τροφίµων 

Παραγωγή και εµπορία 
τυποποιηµένων τροφίµων 

Παραγωγή και εµπορία 
τυποποιηµένων τροφίµων 

Εµπορία τυποποιηµένων 
τροφίµων 

Μετοχική σύνθεση (1)
Chipita East Europe (Cyprus) Ltd 
100%

Chipita Bulgaria (Cyprus) Ltd  
100%

Chipita Romania (Cyprus) Ltd  
100%

Chipita Russia (Cyprus) Ltd  
100%

Chipita Russia Trading (Cyprus) 
Ltd  100%

Μετοχικό κεφάλαιο 2.750.532 4.109.349 7.403.037 21.123.574 1.700.000
∆άνεια από την εταιρεία 2.926.417
∆άνεια προς την εταιρεία 2.187.885 8.115.999 26.285.079 8.000.000
Αποθεµατικά - 4.712.469 216.276 1.854.975 -
Αποτελέσµατα χρήσης 2005 177.463 3.653.742 4.548.560 (5.707.176 ) (1.996.126 )
Μερίσµατα εισπραχθέντα το 2005 - - - - -
Λογιστική αξία συµµετοχής στα 
βιβλία της Chipita 15.413.843 4.109.349 7.403.037 28.892.540 1.700.000
(1) ∆εν υπάρχει σε καµία θυγατρική απόκλιση µεταξύ αναλογίας αριθµού µετοχών και δικαιωµάτων ψήφου.
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή-Λογιστή  
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33..99  ΑΑΑΠΠΠΟΟΟΛΛΛΟΟΟΓΓΓ ΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    CCCHHH IIIPPP IIITTTAAA    IIINNN TTTEEERRR NNN AAA TTT IIIOOO NNN AAA LLL   ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΣΣΣΕΕΕΩΩΩΝΝΝ    222000000444   –––   222000000555   

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις και τα λοιπά χρηµατοοικονοµικά που µεγέθη που παρατίθενται κατωτέρω έχουν 
συνταχθεί βάσει της αρχής του ιστορικού κόστους και είναι εκφρασµένες σε χιλιάδες Ευρώ. 

 

3.9.1 UΕξέλιξη Εργασιών – Αποτελεσµάτων της Chipita International A.E. 

Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζονται οι χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες των χρήσεων 2004-2005 για τα 
οικονοµικά µεγέθη της Chipita International A.E., όπως αυτά προκύπτουν από τις δηµοσιευµένες Οικονοµικές 
Καταστάσεις των χρήσεων 2005 και 2004, οι οποίες συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.), εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 21/02/2006 και έχουν 
ελεγχθεί από τον Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Χρήστο Παναγιωτίδη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11631) της ελεγκτικής εταιρείας 
BDO Ελληνική Ελεγκτική ΑΕ. Οι εν λόγω οικονοµικές καταστάσεις µε τις σηµειώσεις τους που αποτελούν 
αναπόσπαστο κοµµάτι αυτών παρατίθενται στην ιστοσελίδα της εταιρείας www.chipita.com 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Καθαρές Πωλήσεις 255.398 297.082
Κόστος πωληθέντων 171.269 197.691
Μικτό Κέρδος 84.129 99.391
% επί των εσόδων 32,9% 33,5%
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 53.053 63.651
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 18.749 19.458
Λοιπά έσοδα (έξοδα) 4.817 7.022
Χρήµατοοικονοµικά έξοδα 7.470 8.574
Έσοδα από µερίσµατα θυγατρ. εταιρειών - (1 )
Αναλογία του Οµίλου στα κέρδη (ζηµιές) συγγενών
εταιρειών (66 ) 109
Κέρδη προ Φόρων 9.608 14.839
Φόρος εισοδήµατος 1.075 3.339
Καθαρό Κέρδος 8.533 11.500
% επί των εσόδων 3,3% 3,9%
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 2.813 5.616

Καθαρό Κέρδος στους µετόχους της µητρικής 5.720 5.884

Μέσος σταθµικός αριθµός µετοχών:
Βασικός (χιλ. τεµάχια) 48.143 47.869
Βασικά Κέρδη ανά µετοχή 0,12 0,12

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ

Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita 
International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τις χρήσεις 2004, 2005, οι οποίες έχουν 
ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO.

 
ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Ο κύκλος εργασιών του οµίλου Chipita διαµορφώθηκε από € 255 εκατ. το 2004 σε € 297 εκατ. το 2005, 
σηµειώνοντας µια αύξηση 16,3%. Για περισσότερη πληροφόρηση για τον κύκλο εργασιών του οµίλου, βλέπε 
ενότητα «Αντικείµενο ∆ραστηριότητας». Η αύξηση του κύκλου εργασιών οφείλεται κατά κύριο λόγο στην 
εξαγορασθείσα κατά το β’ εξάµηνο του 2004 Chipita Foods Bulgaria της οποίας η παραγωγική λειτουργία 
αναδιοργανώθηκε και εκσυγχρονίστηκε εντός του ‘α εξαµήνου του 2005 και η οποία συνεισέφερε ιδιαίτερα στην 
αύξηση των πωλήσεων και κερδών του Οµίλου κατά το β’ εξάµηνο του 2005. Επίσης, το δίκτυο αποκλειστικής 
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διανοµής , που λειτούργησε για πρώτη χρονιά στην Ελλάδα το 2004, ωρίµασε και οδήγησε σε αύξηση πωλήσεων 
της µητρικής εταιρείας στο εσωτερικό κατά 10,5%. Τέλος, σηµαντική αύξηση πωλήσεων παρουσίασε η εταιρεία µας 
στην Αίγυπτο και Ρωσία. 

 

ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ – ΜΙΚΤΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ 

Το µικτό κέρδος του οµίλου Chipita για τη χρήση 2005 διαµορφώθηκε σε € 99 εκατ. έναντι € 84 εκατ. το 2004, 
σηµειώνοντας αύξηση 18,1%. Αντίστοιχα, το µικτό περιθώριο κέρδους διαµορφώθηκε σε 33,5% για τη χρήση 2005, 
έναντι 32,9% για τη χρήση 2004. Η αύξηση αυτή του µικτού περιθωρίου κέρδους οφείλεται στην αύξηση των 
πωλήσεων και στις επενδύσεις εκσυγχρονισµού της παραγωγής που πραγµατοποιήθηκαν. 

 

ΈΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 

Τα έξοδα λειτουργίας διάθεσης του οµίλου Chipita για τη χρήση 2005 διαµορφώθηκαν σε € 63 εκατ. έναντι € 53 εκατ. 
το 2004, σηµειώνοντας αύξηση 20,0%. Η αύξηση αυτή οφείλεται κατά κύριο λόγο στην αύξηση των εξόδων 
προώθησης και διαφήµισης και τα έξοδα αποστολής. 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Έξοδα προώθησης και διαφήµισης 14.477 17.847
Αµοιβές προσωπικού 14.123 14.889
Έξοδα αποστολής 10.143 12.298
Προµήθειες 5.612 7.726
Αποσβέσεις 2.496 2.491
Λοιπά 6.203 8.400
ΣΥΝΟΛΟ 53.053 63.651

ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ

Πηγή: Επεξεργασία από την Chipita International µη ελεγµένων οπό Ορκωτό Ελεγκτή - 
Λογιστή στοιχείων.

 
 

ΈΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 

Τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας του Οµίλου κατά τη χρήση 2005 διαµορφώθηκε σε € 19,5 εκατ. έναντι € 18,8 εκατ. 
τη χρήση 2004. Η ανάλυση των εξόδων διοικητικής λειτουργίας παρουσιάζεται κατωτέρω: 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Αµοιβές προσωπικού 10.903 11.517
Αµοιβές τρίτων 2.247 3.548
Έξοδα προώθησης και διαφήµισης 353 1.520
Αποσβέσεις 1.592 1.180
Λοιπά 3.654 1.694
ΣΥΝΟΛΟ 18.749 19.458

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ

Πηγή: Επεξεργασία από την Chipita International µη ελεγµένων οπό Ορκωτό Ελεγκτή - 
Λογιστή στοιχείων.

 
 

ΛΟΙΠΑ ΈΣΟ∆Α 

Τα λοιπά έσοδα του οµίλου διαµορφώθηκαν σε € 4.817 χιλ. κατά τη χρήση 2004 και σε € 7.022 χιλ. κατά τη χρήση 
2005. Η ανάλυση των λοιπών εσόδων για τις χρήσεις 2004, 2005 παρατίθεται ακολούθως:  
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ΛΟΙΠΑ ΕΣΟ∆Α
(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Έσοδα από προµήθειες και υπεκµισθώσεις 4.384 2.004
Έσοδα από royalties από συγγενείς εταιρείες 193 113
Κέρδη από εκποίηση παγίων 764 2.717
Αναγνωρισθέντα έσοδα επιχορηγήσεων 1.335 1.795
Αναγνωρισθέντα έσοδα χρηµατοδοτικών µισθώσεων 105 302
Λοιπά έσοδα 653 3.790
Λοιπά λειτουργικά εσόδα 7.434 10.721
Λοιπά λειτουργικά έξοδα 2.617 3.699
ΣΥΝΟΛΟ ΛΟΙΠΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 4.817 7.022
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita 
International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την 
ελεγκτική εταιρεία BDO.

 
Τον Ιούνιο 2005, υπεγράφη προσύµφωνο πώλησης ακινήτου (οικοπέδου µετ’ αποθηκών) στην περιοχή Μενιδίου, 
ιδιοκτησίας της Chipita International A.E., σε µη συνδεδεµένο µε τον Όµιλο πρόσωπο έναντι τιµήµατος ύψους € 3 
εκατ. Η συναλλαγή αυτή ολοκληρώθηκε και το τίµηµα καταβλήθηκε προ της 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η αναπόσβεστη 
αξία του εν λόγω ακινήτου στα βιβλία της εταιρείας, κατά την ηµεροµηνία της πώλησης, ανερχόταν σε € 2 εκατ. 

 

Στα «Λοιπά έσοδα» της χρήσης 2005 περιλαµβάνεται ασφαλιστική αποζηµίωση ύψους € 877 χιλιάδων για ζηµιά 
που προκλήθηκε από πληµµύρα και συµπεριλαµβάνει την αποζηµίωση για τα διαφυγόντα κέρδη. 

 

Στα «Λοιπά έσοδα» επίσης περιλαµβάνονται διάφορα έσοδα από την παροχή υπηρεσιών διανοµής σε τρίτους, την 
επιβάρυνση πελατών µε έξοδα που διενεργήθηκαν για λογαριασµό τους, έσοδα από επενδυτικές δραστηριότητες 
θυγατρικών εταιρειών κ.λπ. 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΈΞΟ∆Α  

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών εξόδων του Οµίλου για τις χρήσεις 2004 
– 2005, όπως παρουσιάζονται στις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2005: 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΣΟ∆Α
(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Τόκοι έσοδα 336 632
Τόκοι έξοδα (7.494 ) (8.644 )
Έξοδα χρηµατοδοτικής µίσθωσης (312 ) (562 )
ΣΥΝΟΛΟ (7.470 ) (8.574 )
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει 
∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO.

 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 

Οι αποσβέσεις του οµίλου Chipita, οι οποίες διαµορφώθηκαν σε € 18.829 χιλ. τη χρήση 2004 και σε € 21.396 χιλ. τη 
χρήση 2005 αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 
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ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ
(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Κόστος παραγωγής 15.953 16.829
Έξοδα διάθεσης και διοίκησης 2.876 4.719
Επίδραση διαφοροποίησης συν/κών ισοτιµιών - (152 )
ΣΥΝΟΛΟ 18.829 21.396
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει 
∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO.

 
Από 1 Οκτωβρίου 2005, ο Όµιλος, λαµβάνοντας υπόψη τις εκτιµήσεις έγκυρων, ανεξάρτητων εκτιµητών, προσάρµοσε 
την εκτιµώµενη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των κτιρίων σε 50 έτη. Έως την 30 Σεπτεµβρίου 2005, η εκτιµώµενη 
διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των κτιρίων ανερχόταν σε 20 έτη για τα βιοµηχανικά κτίρια και σε 33 έτη για τα λοιπά κτίρια. 

ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 

Τα κέρδη προ φόρων του οµίλου Chipita διαµορφώθηκαν σε € 14 εκατ. για τη χρήση 2005, έναντι € 9.608 εκατ. για 
τη χρήση 2004, γεγονός που αντιστοιχεί σε ποσοστιαία αύξηση της τάξης του 54,4%. Η σηµαντική αυτή αύξηση στα 
κέρδη προ φόρων αποτελεί συνδυαστική απόρροια των ως άνω αναφεροµένων παραγόντων και µεταβολών.  

ΦΟΡΟΙ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ 

Η φορολογική επιβάρυνση των αποτελεσµάτων προσδιορίστηκε ως εξής: 

(σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Κέρδη, προ φόρων, ως ο λογ/σµός αποτελεσµάτων 9.608 14.839
Φορολογικός συντελεστής 8,6% 18,5%
Φόροι εισοδήµατος, βάσει του ονοµαστικού συν/στή 826 2.745
Πρόσθετοι φόροι προηγουµένων χρήσεων 172 111
Φορολογικές ελαφρύνσεις προηγουµένων χρήσεων (200 ) -
Φόροι που αναλογούν σε µη φορολογηθέντα ή ειδικώς
φορολογηθέντα κέρδη (625 ) (2.150 )
Φόροι που αναλογούν σε αυτοτελώς φορολογηθέντα κέρδη - 54
Φόρος επί διανεµοµένων, προγενέστερα µη φορολογηθέντων,
αποθεµατικών - 1.181
Φόρος επί ζηµιών, η ανάκτηση του οποίου δεν είναι βεβαία 531 352
Φόρος επί µη φορολογικά εκπεστέων δαπανών 382 1.045
Αποτίµηση ετεροχρονισµένων φορολογικών απαιτήσεων και
υποχρεώσεων (11 ) 1
Σύνολο φορολογικής επιβάρυνσης 1.075 3.339
Τρέχουσα φορολογική επιβάρυνση 1.987 3.700
Ετεροχρονισµένη φορολογική επιβάρυνση (ελάφρυνση) (912 ) (361 )
Σύνολο φορολογικής επιβάρυνσης 1.075 3.339

ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΗ ΕΠΙΒΑΡΥΝΣΗ ΟΜΙΛΟΥ CHIPITA INTERNATIONAL

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

Το γεγονός ότι σε ορισµένες περιπτώσεις έσοδα και έξοδα αναγνωρίζονται λογιστικά σε χρόνο διαφορετικό από το 
χρόνο που τα έσοδα αυτά φορολογούνται ή τα έξοδα εκπίπτονται, για σκοπούς προσδιορισµού του φορολογητέου 
εισοδήµατος, δηµιουργεί την ανάγκη της λογιστικής αναγνώρισης ετεροχρονισµένων φορολογικών απαιτήσεων ή 
υποχρεώσεων (deferred tax assets ή deferred tax liabilities). 

Ο ονοµαστικός φορολογικός συντελεστής του Οµίλου είναι φυσικό να διαφοροποιείται από χρήση σε χρήση, 
δεδοµένου ότι οι ισχύοντες ονοµαστικοί φορολογικοί συντελεστές σε κάθε χώρα που δραστηριοποιείται ο Όµιλος 
διαφοροποιούνται χρονικά αλλά και γεωγραφικά, µε συνέπεια η «σύνθεση» των ενοποιηµένων κερδών της κάθε 
χρήσεως να επηρεάζει τον σταθµικό ονοµαστικό φορολογικό συντελεστή του Οµίλου. Στην τρέχουσα χρήση, ο 
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σταθµικός φορολογικός συντελεστής του Οµίλου έχει επηρεασθεί ουσιαστικά από τη σηµαντική συνδροµή των 
Αιγυπτιακών κερδών του Οµίλου (όπου ο ισχύων ονοµαστικός φορολογικός συντελεστής είναι 20%) στη 
διαµόρφωση του ύψους των ενοποιηµένων κερδών. 

Οι απεικονιζόµενοι φόροι (φορολογική ελάφρυνση), που αναλογούν σε µη φορολογηθέντα ή ειδικώς φορολογηθέντα 
κέρδη, κυρίως αφορούν τα κέρδη των Αιγυπτιακών δραστηριοτήτων του Οµίλου, όπου οι δραστηριότητες 
εντάσσονται σε ειδικό φορολογικό καθεστώς (“tax holiday”), που εκπνέει το τέλος του 2007. 

 

Οι πρόσθετοι φόροι, που καθίστανται πληρωτέοι από την προτεινόµενη διανοµή µερίσµατος και τη συνεπακόλουθη 
µεταφορά κερδών από αποθεµατικά που δεν είχαν προγενέστερα φορολογηθεί, απεικονίζονται ξεχωριστά στον 
ανωτέρω παρατιθέµενο πίνακα. 

Οι κατωτέρω παρατιθέµενες δηλώσεις φόρου εισοδήµατος των Ελληνικών εταιρειών του Οµίλου δεν έχουν ελεγχθεί 
από τις φορολογικές αρχές µε συνέπεια να υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής προσθέτων φόρων κατά τον χρόνο που 
θα εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν. Η έκβαση των φορολογικών ελέγχων δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο 
παρόν στάδιο και ως εκ τούτου δεν έγινε οποιαδήποτε σχετική πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις. 

Εταιρεία Εκκρεµείς φορολογικές δηλώσεις
Chipita International ΑΕ 2001 έως και 2005
Φράνκα ΑΕ 2005

Βιοµάρ ΑΕ 2003 έως και 2005

Smaky ΑΕ 1999 έως και 2005

Ανθέµια ΑΕ 1999 έως και 2005  
Ανάλογο ενδεχόµενο υπάρχει και σε σχέση µε τις πλείστες εταιρείες του Οµίλου στο εξωτερικό και, ιδιαίτερα, µε τις 
εταιρείες που δραστηριοποιούνται στις χώρες της Ανατολικής Ευρώπης. 
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3.9.2 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ισολογισµών της Chipita International A.E. 

 

(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 231.381 279.364
Υπεραξία 19.148 36.013
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 3.703 4.297
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 4.042 4.845
Λοιπές επενδύσεις 1.501 2.396
Οµολογιακά δάνεια - -
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 243 264
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 4.262 3.951
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 264.280 331.130
Αποθέµατα 28.024 34.389
Εµπορικές απαιτήσεις 54.445 59.188
Προπληρωθέντες φόροι 1.957 1.281
∆εσµευµένοι τραπεζικοί λογαριασµοί καταθέσεων 170 424
Χρηµατικά διαθέσιµα 9.110 21.496
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 93.706 116.778
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 357.986 447.908
Μετοχικό κεφάλαιο 16.290 16.384
Υπέρ το άρτιο 58.314 55.746
Αποθεµατικά 13.965 12.519
Υπεραξία προσαρµογής αξίας παγίων στοιχείων 555 18.065
Προσαρµογή συναλλαγµατικών ισοτιµιών (3.437 ) (3.836 )
∆ιανεµητέα κέρδη (υποκείµενα σε φορολόγηση) 9.192 5.120
∆ιανεµητέα κέρδη (ζηµιές), φορολογηθέντα (15.066 ) (2.056 )
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 34.092 22.947
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 113.905 124.889
Μακροπρόθεσµα τοκοφόρα δάνεια 104.988 120.877
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 652 695
Μελλοντικά έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων 10.659 8.864
Μελλοντικά έσοδα από την πώληση και µίσθωση ακινήτων 2.946 2.801
Φορολογικά βάρη εποµένων χρήσεων 2.808 7.955
Άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 14.651 34.605
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 136.704 175.797
Υποχρεώσεις προς τρίτους 40.632 46.474
Υποχρεώσεις από εξαγορά µετοχών θυγατρικών - 36.984
Οφειλόµενοι φόροι εισοδήµατος 290 1.667
Βραχυπρόθεσµα τοκοφόρα δάνεια 66.455 62.097
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 107.377 147.222
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 357.986 447.908

Στοιχεία ενοποιηµένου ισολογισµού

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 
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3.9.3 UΑνάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών της Chipita International A.E. 

 

ΕΝΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ  

Η αξία των οικοπέδων και των βιοµηχανικών κτιρίων του Οµίλου αναπροσαρµόστηκε την 30 Σεπτεµβρίου 2005, µε 
βάση εκθέσεις έγκυρων, ανεξάρτητων εκτιµητών. Ο προσδιορισµός της εύλογης τρέχουσας αξίας των οικοπέδων 
έγινε στη βάση συγκριτικών στοιχείων της κτηµαταγοράς, ενώ ο προσδιορισµός της εύλογης, τρέχουσας αξίας των 
βιοµηχανικών κτιρίων έγινε στη βάση του υπολειµµατικού κόστους αντικατάστασης. 

Στον παρακάτω πίνακα συγκρίνεται η αναπροσαρµοσµένη, εύλογη, τρέχουσα αξία των παγίων αυτών µε την 
αναπόσβεστή τους αξία, όπως αυτή θα απεικονιζόταν εάν δεν είχε γίνει η προσαρµογή: 

 

Προηγούµενη λογιστ. αξία Προσαρµοσµένη αξία Προκύψασα υπεραξία
Οικόπεδα 6.199 13.890 7.691
Βιοµηχανικά κτίρια 68.734 87.813 19.079

74.933 101.703 26.770
Αναγνωρισθείσα ετερο-χρονισµένη φορολογική υποχρέωση (6.154 )
Καθαρή (µετά από φόρους) υπεραξία 20.616  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η επίδραση που είχε στα αποτελέσµατα του ∆ Τριµήνου 2005 η παραπάνω 
προσαρµογή: 

Αποσβέσεις κτιρίων ∆ Τριµήνου 2005, µε
βάση τους συντελεστές που ισχύουν από την 808
Αποσβέσεις κτιρίων ∆ Τριµήνου 2005, µε
βάση τους συντελεστές που ίσχυαν έως την 1.584
Μείωση αποσβέσεων 776

Επιδραση αναπροσαρµογής υπεραξίας στα αποτελέσµατα ∆' τριµήνου

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

 

Η προκύψασα καθαρή (µετά από φόρους) υπεραξία καταχωρήθηκε κατ’ ευθείαν στα ίδια κεφάλαια ως αποθεµατικό 
υπεραξίας ακινήτων και διατηρείται αναλλοίωτη µέχρι την εκποίηση του παγίου, παρά το ότι η υπεραξία επιβαρύνει τα 
αποτελέσµατα, µε τη µορφή της απόσβεσης της προσαρµοσµένης αξίας των βιοµηχανικών κτιρίων. 

 

Από 1 Οκτωβρίου 2005, η εκτιµώµενη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής του συνόλου των κτιρίων προσαρµόστηκε σε 50 έτη. 
Έως την 30 Σεπτεµβρίου 2005, η εκτιµώµενη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των κτιρίων ήταν 20 έτη για τα βιοµηχανικά 
κτίρια και 33 έτη για τα λοιπά κτίρια. 

 

Κατά το τέταρτο τρίµηνο της χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005, η Chipita International AE προχώρησε σε 
λεπτοµερή απογραφή των αποθεµάτων των ανταλλακτικών µηχανηµάτων που είχε αποθεµατοποιήσει κατά την 
αποσυναρµολόγηση µηχανηµάτων. Τα ανταλλακτικά αυτά αποτιµήθηκαν, µε συνέπεια να αναγνωρισθεί κέρδος της 
τάξεως των € 300 χιλ. Η αξία των ανταλλακτικών αυτών απεικονίζεται στα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία του 
οµίλου, στην κατηγορία «Μηχανήµατα & µηχανολογικές εγκαταστάσεις». 
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Τον Ιούνιο 2004, η Chipita International AE συµβλήθηκε µε εταιρεία χρηµατοδοτικής µίσθωσης για την πώληση και 
µίσθωση (sale & leaseback) των κτιριακών εγκαταστάσεων των γραφείων της εταιρείας στην Μεταµόρφωση Αττικής. Η 
µίσθωση είναι δεκαπενταετής και ουσιαστικά παρέχει στη µισθώτρια το δικαίωµα να επαναγοράσει το µισθωµένο 
ακίνητο, κατά τη λήξη της µίσθωσης, µε την καταβολή συµβολικού ποσού. Το καταβαλλόµενο µηνιαίο µίσθωµα (κεφάλαιο 
και τόκοι) ανέρχεται σε € 103 χιλιάδες και προσαρµόζεται σε συνάρτηση µε τις διακυµάνσεις του επιτοκίου EURIBOR. 
Κατά τη σύναψη της µίσθωσης, το πραγµατικό ετήσιο κόστος της χρηµατοδότησης ανήρχετο σε 3,79%. 

Η χρηµατοδοτική µίσθωση απεικονίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις ως µορφή δανεισµού, µε συνέπεια την απεικόνιση 
του µισθωµένου οικοπέδου σε αξία € 2.764 χιλ. και του µισθωµένου κτιρίου σε αξία € 12.593 χιλ., δηλαδή σε αξία ίση µε 
το τίµηµα της πώλησης (€ 15.000 χιλ.) πλέον των σχετικών εξόδων (€ 357 χιλ.). Το πραγµατοποιηθέν κέρδος από την 
πώληση, ύψους € 3.050 χιλ., αναγνωρίζεται, σταδιακά και οµοιόµορφα, καθ’ όλη τη δεκαπενταετή διάρκεια της µίσθωσης, 
ενώ η αξία των κτιρίων συνεχίζει να αποσβένεται σύµφωνα µε τη διάρκεια της χρήσιµης ζωής του ακινήτου. Το σύνολο 
των οφειλοµένων µισθωµάτων, την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004, απεικονίζεται στις τρέχουσες υποχρεώσεις (€ 706 χιλ. 
και € 679 χιλ., κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004, αντίστοιχα) και στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις (€ 13.231 χιλ. 
και € 13.908 χιλ., κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και 2004, αντίστοιχα), χωρίς να λαµβάνονται υπόψη οι περιεχόµενοι στα 
µισθώµατα τόκοι, που επιβαρύνουν τα αποτελέσµατα, ανάλογα µε το εκάστοτε οφειλόµενο «κεφάλαιο». 

 

Τον ∆εκέµβριο 2005, η Chipita International AE συµβλήθηκε µε εταιρεία χρηµατοδοτικής µίσθωσης για την πώληση και 
µίσθωση (sale & leaseback) των βιοµηχανικών κτιριακών εγκαταστάσεων της εταιρείας στη βιοµηχανική περιοχή της 
Λαµίας. Η µίσθωση είναι δωδεκαετής και παρέχει στη µισθώτρια το δικαίωµα να επαναγοράσει τις µισθωµένες 
εγκαταστάσεις, κατά τη λήξη της µίσθωσης, µε την καταβολή συµβολικού ποσού. Το καταβαλλόµενο µηνιαίο µίσθωµα 
(κεφάλαιο και τόκοι) ανέρχεται σε € 178 χιλ. και προσαρµόζεται σε συνάρτηση µε τις διακυµάνσεις του επιτοκίου 
EURIBOR. Κατά τη σύναψη της µίσθωσης, το πραγµατικό ετήσιο κόστος της χρηµατοδότησης ανήρχετο σε 3,7%. 

 

Και αυτή η χρηµατοδοτική µίσθωση απεικονίζεται στις οικονοµικές καταστάσεις ως µορφή δανεισµού, µε συνέπεια την 
απεικόνιση του µισθωµένου οικοπέδου σε αξία € 2.922 χιλ. και του µισθωµένου κτιρίου σε αξία € 21.252 χιλ., δηλαδή σε 
αξία ίση µε το τίµηµα της πώλησης (€ 24.174 χιλ.). Το πραγµατοποιηθέν κέρδος από την πώληση, ύψους € 58 χιλ., 
αναγνωρίζεται, σταδιακά και οµοιόµορφα, καθ’ όλη τη δωδεκαετή διάρκεια της µίσθωσης, ενώ η αξία των κτιρίων 
συνεχίζει να αποσβένεται σύµφωνα µε τη διάρκεια της χρήσιµης ζωής του ακινήτου. Το σύνολο των οφειλοµένων 
µισθωµάτων, την 31 ∆εκεµβρίου 2005, απεικονίζεται στις τρέχουσες υποχρεώσεις (€ 1.328 χιλ.) και στις µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις (€ 20.663 χιλ.), χωρίς να λαµβάνονται υπόψη οι περιεχόµενοι στα µισθώµατα τόκοι, που επιβαρύνουν τα 
αποτελέσµατα, ανάλογα µε το εκάστοτε οφειλόµενο «κεφάλαιο». 

Στα έπιπλα και το λοιπό εξοπλισµό συµπεριλαµβάνεται και ο διατιθέµενος σε πελάτες, υπό µορφή χρησιδανείου, 
εξοπλισµός για σκοπούς προβολής των πωλουµένων προϊόντων, που αποσβένεται σε χρονικό διάστηµα 3 ετών. 

Επισηµαίνεται ότι ορισµένα µηχανήµατα παραγωγής της Chipita International AE έχουν, προσωρινά, τεθεί εκτός της 
παραγωγικής διαδικασίας και προορίζονται για την περαιτέρω ανάπτυξη του δικτύου παραγωγής στο εξωτερικό. Η 
αναπόσβεστη αξία των µηχανηµάτων αυτών, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, ήταν € 1,2 εκατ. (2004: € 3,5 εκατ.), ποσόν 
τουλάχιστον ίσο µε τη ρευστοποιήσιµή τους αξία. 

Επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου και της εταιρείας δεν υπάρχουν υποθήκες ή άλλα βάρη. 

Από την 30 Σεπτεµβρίου 2005, τα οικόπεδα και τα βιοµηχανικά κτίρια απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στην 
εύλογη αγοραία τους αξία, µε στόχο την ορθότερη και πληρέστερη απεικόνιση της περιουσιακής κατάστασης της εταιρείας 
και του Οµίλου. 

Τα λοιπά πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσεώς τους, µειωµένες 
κατά (α) τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και (β) την τυχόν απαξίωσή τους. 

Οι δαπάνες, που διενεργούνται για την αντικατάσταση σηµαντικών συστατικών στοιχείων των παγίων, 
κεφαλαιοποιούνται. Οι υπόλοιπες µεταγενέστερες δαπάνες, που διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία, 
κεφαλαιοποιούνται µόνον όταν αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται ότι θα προκύψουν από την 
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εκµετάλλευση των επηρεαζοµένων στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες συντήρησης, επιδιόρθωσης κλπ. των παγίων 
καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων ως έξοδο, κατά το χρόνο της πραγµατοποίησής τους. 

 

ΥΠΕΡΑΞΙΑ (GOODWILL) 

Η εµπορική εύνοια ή υπεραξία (θετική ή αρνητική) αντιπροσωπεύει τα ποσά που καταβλήθηκαν, κατά την απόκτηση 
µεριδίων συµµετοχής σε θυγατρικές και συγγενείς επιχειρήσεις, πέραν (ή ολιγότερων) της εύλογης αξίας των κατ’ 
αναλογία αποκτηθέντων επιµέρους περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεών τους. Η αξία της αγορασθείσας 
υπεραξίας (σε σχέση µε επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες, που πραγµατοποιήθηκαν πριν από την 1 Ιανουαρίου 
2003 – ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ) αποσβέσθηκε ολοσχερώς µε την κατ’ ευθείαν αναγωγή της στα ίδια 
κεφάλαια. Η αξία της αγορασθείσας υπεραξίας, που σχετίζεται µε επενδύσεις που πραγµατοποιήθηκαν µετά την 1 
Ιανουαρίου 2003, απεικονίζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό στην τιµή κτήσεώς της και αποµειώνεται, αν 
συντρέχουν οι σχετικές προϋποθέσεις, µε επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της περιόδου εντός της οποίας 
συντελείται η αποµείωση. Η αξία της αγορασθείσας εµπορικής εύνοιας (σε σχέση µε επενδύσεις σε συγγενείς 
επιχειρήσεις) απεικονίζεται ως µέρος της αξίας της επένδυσης. 

Η απεικονιζόµενη στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις υπεραξία αφορά τον υπο-όµιλο της Cream Line AΕ, τις 
θυγατρικές της Chipita East Europe (Cyprus) Ltd, Chipita Romania (Cyprus) Ltd, Chipita Bulgaria (Cyprus) Ltd, 
Chipita Foods Bulgaria (Cyprus) Ltd και Chipita Poland (Cyprus) Ltd, καθώς και την EDITA SAE. 

Η απεικονιζόµενη στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις υπεραξία προέκυψε κατά την αγορά µετοχών των 
παραπάνω εταιρειών, µετά την πρώτη υιοθέτηση των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (την 
1 Ιανουαρίου 2003). Η υπεραξία απεικονίζεται στον ενοποιηµένο ισολογισµό στην τιµή κτήσεώς της και 
αποµειώνεται, εάν συντρέχουν οι σχετικές προϋποθέσεις, µε επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της περιόδου εντός 
της οποίας συντελείται η αποµείωση. 

Η µεταβολή της υπεραξίας κατά την χρήση 2005 παρατίθεται στον παρακάτω πίνακα: 

(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 Προσθήκες 2005 31.12.2005
Cream Line AE 6.324 2.347 8.671
Chipita Romania (Cyprus) Ltd - 7.376 7.376
Chipita Bulgaria (Cyprus) Ltd - 5.862 5.862
Chipita Foods Bulgaria (Cyprus) Ltd 12.663 - 12.663
Chipita Poland (Cyprus) Ltd - 1.280 1.280
EDITA SAE 161 - 161
ΣΥΝΟΛΟ 19.148 16.865 36.013

Μεταβολή υπεραξίας κατά τη χρήση 2005

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΑΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ  

Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία που αποκτήθηκαν από τον Όµιλο εµφανίζονται στη τιµή κτήσεώς τους, µειωµένα 
κατά τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και, αν συντρέχουν οι σχετικές προϋποθέσεις, κατά το ποσό της αποµείωσης 
της αξίας τους. Οι δαπάνες που σχετίζονται µε την αυτοδηµιουργούµενη εµπορική εύνοια άγονται στο λογαριασµό 
αποτελεσµάτων, κατά το χρόνο της πραγµατοποίησής τους. 

 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση των ασώµατων παγίων για τις χρήσεις 2004 και 2005: 
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(σε χιλ. ευρώ)
Λογισµικά

προγράµµατα Σήµατα Σύνολο
Αξία κτήσεως ή αποτίµησης
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2003 1.728 2.039 3.767
Προσθήκες νεο-ενοποιούµενων 43 237 280

1.771 2.276 4.047
Προσθήκες 2004 1.295 211 1.506
Εκποιήσεις 2004 (6 ) - (6 )
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 3.060 2.487 5.547

Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2003 (290 ) (648 ) (938 )
Αποσβέσεις νεο-ενοποιούµενων (34 ) (2 ) (36 )

(324 ) (650 ) (974 )
Αποσβέσεις 2004 (599 ) (271 ) (870 )
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 (923 ) (921 ) (1.844 )

Αναπόσβεστη αξία
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 2.137 1.566 3.703

Αξία κτήσεως ή αποτίµησης
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 3.060 2.487 5.547
Προσθήκες 2005 599 951 1.550
Εκποιήσεις 2005 (4 ) - (4 )
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 3.655 3.438 7.093

Συσσωρευµένες αποσβέσεις
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 (923 ) (921 ) (1.844 )
Αποσβέσεις 2005 (646 ) (308 ) (954 )
Εκποιήσεις 2005 2 - 2
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 (1.567 ) (1.229 ) (2.796 )

Αναπόσβεστη αξία
Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 2.088 2.209 4.297

ΑΣΩΜΑΤΑ ΠΑΓΙΑ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τις 
χρήσεις 2004 και 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

Οι προσθήκες του 2005 στα «Λογισµικά προγράµµατα» κυρίως αφορούν την απόκτηση δικαιωµάτων χρήσεως 
λογισµικού για τη διαχείρηση αρχείων (disaster recovery) ενώ οι προσθήκες στα «Σήµατα» κυρίως αφορούν το 
κόστος ανάπτυξης νέων προϊόντων («παξιµάδι» και «κέϊκ µπαρς»). 

Οι αποσβέσεις των άυλων περιουσιακών στοιχείων επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων µε τη µέθοδο της 
σταθερής απόσβεσης, καθ’ όλη τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής τους. Η εκτιµώµενη διάρκεια ωφέλιµης ζωής των 
στοιχείων αυτών έχει ως ακολούθως: 

Εµπορικά σήµατα 10   έτη 

Λογισµικά προγράµµατα 3 - 5  έτη 
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ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

Το κονδύλι «Συµµετοχές σε Συγγενείς Εταιρείες» µε υπόλοιπο ύψους € 4.845 χιλ. την 31.12.2005 αφορά σε 
συµµετοχές σε συνδεδεµένες εταιρείες. 

Οι συγγενείς εταιρείες του Οµίλου είναι η Latin American Snackfoods Ltd (35%) ως και η κατά 100% θυγατρική της, 
Chipiga SA, στο Μοντερέϋ του Μεξικού, και η Τσιµή ΑΕ (30%), οι οποίες ενοποιούνται µε την µέθοδο της καθαρής θέσης. 

Κατά το Α Τρίµηνο 2005, η συγγενής εταιρεία Τσιµής ΑΕ αύξησε το µετοχικό της κεφάλαιο κατά 11.595 νέες µετοχές, 
που εκδόθηκαν στην ονοµαστική τους αξία, από τις οποίες η Chipita International AE ανέλαβε 3.478 µετοχές, έναντι 
τιµήµατος € 24 χιλ., διατηρούσα, µε αυτόν τον τρόπο, το ποσοστό συµµετοχής της στην εταιρεία στο 30%. Τον 
∆εκέµβριο 2005, η Chipita International AE κατέβαλε επιπλέον € 80 χιλ., ώστε να συµµετάσχει σε περαιτέρω αύξηση 
του µετοχικού κεφαλαίου της Τσιµής ΑΕ, διατηρούσα µε αυτόν τον τρόπο, το ποσοστό της συµµετοχής της στην 
εταιρεία στο 30%. Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εν λόγω συγγενούς εταιρείας έχει εγκριθεί από τη γενική 
συνέλευση των µετόχων της, εκκρεµεί, όµως, η εγκριτική απόφαση της Νοµαρχίας. 

ΛΟΙΠΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ 

Οι λοιπές επενδύσεις αντιπροσωπεύουν την αξία συµµετοχής της Chipita International A.E. σε επενδυτικά κεφάλαια 
µακροπρόθεσµης απόδοσης και απεικονίζονται στην τιµή κτήσεώς τους, αποµειούµενης, στο βαθµό που συντρέχουν 
οι σχετικές προϋποθέσεις, µε επιβάρυνση των αποτελεσµάτων της περιόδου εντός της οποίας συντελείται η 
αποµείωση. Στις λοιπές επενδύσεις επίσης περιλαµβάνονται και επενδεδυµένα κεφάλαια σε επιχειρηµατικές 
δραστηριότητες νέας τεχνολογίας. 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού αποθεµάτων ύψους € 34.389 χιλ. την 31.12.2005 έναντι € 28.024 χιλ. την 31.12.2004 
αναλύεται στον κάτωθι πίνακα ο οποίος έχει συνταχθεί από την εταιρεία και περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της 
οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005. 

(σε χιλ. ευρώ)  31.12.2004 31.12.2005 
Προϊόντα & εµπορεύµατα 7.502 8.768
Υλικά παραγωγής & υλικά συσκευασίας 17.267 22.188
Ανταλλακτικά συντήρησης µηχανηµάτων 2.620 3.172
Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 635 261
ΣΥΝΟΛΟ 28.024 34.389

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού εµπορικών απαιτήσεων ύψους € 59.188 χιλ. την 31.12.2005 έναντι € 54.445 χιλ. την 
31.12.2004 αναλύεται στον κάτωθι πίνακα ο οποίος έχει συνταχθεί από την εταιρεία και περιλαµβάνεται στις 
σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.12.2005. 

(σε χιλ. ευρώ)  31.12.2004 31.12.2005 
Απαιτήσεις κατά πελατών και
προκαταβολές προς προµηθευτές 40.995 45.700
Απαιτήσεις κατά ∆ηµοσίων Αρχών 7.432 7.809
Προπληρωθέντα έξοδα 1.021 1.214
Απαιτήσεις κατά θυγατρικών εταιρειών - -
Απαιτήσεις κατά συγγενών εταιρειών 215 139
Λοιπές απαιτήσεις 4.782 4.326
ΣΥΝΟΛΟ 54.445 59.188

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
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Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

Στις «Λοιπές απαιτήσεις» περιλαµβάνεται απαίτηση κατά του µειοψηφούντος µετόχου ορισµένων θυγατρικών 
εταιρειών, ύψους € 1.674 χιλ. 

 

∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ 

Τα διαθέσιµα αντιπροσωπεύουν µετρητά στα ταµεία του Οµίλου και της εταιρείας και τραπεζικές καταθέσεις 
διαθέσιµες σε πρώτη ζήτηση. 

 

ΜΕΤΟΧΙΚΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 

Κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανερχόταν σε € 16.384 χιλ., διαιρούµενο σε 
48.187.537 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,34 η κάθε µία. Οι µετοχές της Chipita International AE 
είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών. 

 

Σύµφωνα µε το Μητρώο Μετόχων της εταιρείας, κατά την 01.06.2006, οι µέτοχοι µε ποσοστό συµµετοχής στην 
εταιρεία µεγαλύτερο του 5% παρατίθενται ακολούθως: 

 

Αρ. Μετοχών % ∆ικ. Ψήφου %
Σπυρίδων Θεοδωρόπουλος (1) 9.637.268 20,00% 9.637.268 20,00%
Competrol Establishment S.A. 8.694.497 18,04% 8.694.497 18,04%
Επενδυτικό κοινό 29.855.772 61,96% 29.855.772 61,96%
Σύνολο 48.187.537 100,00% 48.187.537 100,00%

ΜΕΤΟΧΟΙ CHIPITA INTERNATIONAL πριν τη συγχώνευση  (>5% βάσει Π.∆. 51/1992)

(1) Στο συνολικό ποσοστό του µετόχου κ. Σπυρίδωνα Θεοδωρόπουλου, ήτοι 20,00% µε ηµεροµηνία 1.6.2006 συµπεριλαµβάνεται α) άµεσο ποσοστό 
δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι 2,44% και β) ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι 17,56% µέσω της ελεγχόµενης από αυτόν εταιρείας Eurohellenic A.E, βάσει 
των άρθρων 7& 8 του Π∆ 51/92.  
Η εταιρεία, βασιζόµενη στην έγκριση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 9 Ιουνίου 2004, προέβη κατά τη 
διάρκεια του 2004 στην αγορά 275.560 ιδίων µετοχών, έναντι συνολικού τιµήµατος ύψους € 593 χιλ., δηλαδή - κατά 
µέσο όρο - έναντι € 2,15 ανά µετοχή και το Α Εξάµηνο του 2005 στην αγορά 57.000 ιδίων µετοχών, έναντι συνολικού 
τιµήµατος ύψους € 125 χιλ., δηλαδή - κατά µέσο όρο - έναντι € 2,2 ανά µετοχή. Το σύνολο των αγορασθεισών ιδίων 
µετοχών εκποιήθηκε µέχρι την 31 ∆εκεµβρίου 2005, έναντι ποσού € 1.092 χιλ., δηλαδή έναντι € 3,3 ανά µετοχή, και 
πραγµατοποιήθηκε συνολικό κέρδος, ύψους € 372 χιλ., που αναγνωρίσθηκε κατ’ ευθείαν στα ίδια κεφάλαια και 
απεικονίζεται στην κατάσταση µεταβολών των επενδεδυµένων κεφαλαίων. 

Το υπέρ το άρτιο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας προέκυψε το 1999 µε την έκδοση µετοχών έναντι µετρητών σε αξία 
µεγαλύτερη της ονοµαστικής τους αξίας. Το εισπραχθέν υπέρ το άρτιο ποσό µειώθηκε κατά τα έξοδα της εκδόσεως. 

H Γενική Συνέλευση των µετόχων της 6 Ιουνίου 2005 αποφάσισε την αύξηση και ταυτόχρονη µείωση του µετοχικού 
κεφαλαίου της εταιρείας, κατά € 2.891 χιλ., µε κεφαλαιοποίηση µέρους της διαφοράς της «υπέρ το άρτιο» έκδοσης 
µετοχών στο παρελθόν και την επιστροφή κεφαλαίων στους µετόχους, σε µετρητά. Η ονοµαστική αξία της µετοχής, 
µετά τις παραπάνω πράξεις, παρέµεινε € 0,34. Στην πράξη, τα επιστρεπτέα κεφάλαια περιορίσθηκαν σε € 2.875 χιλ., 
δεδοµένης της κατοχής από την εταιρεία των προαναφεροµένων ιδίων µετοχών. 

 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΑ 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής εταιρικής νοµοθεσίας, η δηµιουργία «τακτικού αποθεµατικού» - µε την κατ’ 
έτος µεταφορά ποσού ίσου µε το 5% των ετήσιων, µετά από φόρους, κερδών - είναι υποχρεωτική µέχρι να φθάσει το 
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ύψος του αποθεµατικού το 1/3 του µετοχικού κεφαλαίου. Το «τακτικό αποθεµατικό» διανέµεται µόνο κατά τη διάλυση 
της εταιρείας µπορεί, όµως, να συµψηφισθεί µε συσσωρευµένες ζηµιές. 

Κατά την υπό επισκόπηση χρήση, το τακτικό αποθεµατικό της µητρικής εταιρείας συµψηφίσθηκε µε τις µέχρι το 
2004 συσσωρευθείσες ζηµιές. 

Η υπεραξία που προέκυψε, στο παρελθόν, από την αναπροσαρµογή της αξίας ορισµένων στοιχείων του πάγιου 
ενεργητικού προορίζεται να «κεφαλαιοποιηθεί», βάσει των σχετικών διατάξεων της Ελληνικής φορολογικής 
νοµοθεσίας. 

Τα αποθεµατικά φορολογικών νόµων δηµιουργήθηκαν µε βάση τις διατάξεις της φορολογικής νοµοθεσίας οι οποίες, 
είτε παρέχουν τη δυνατότητα µετάθεσης της φορολογίας ορισµένων εισοδηµάτων στο χρόνο της διανοµής τους προς 
τους µετόχους, είτε παρέχουν φορολογικές ελαφρύνσεις ως κίνητρο διενέργειας επενδύσεων. Τα αποθεµατικά αυτά 
διακρίνονται σε εκείνα που, κατά επιλογή των µετόχων της εταιρείας, µπορούν, ύστερα από σχετική πρόταση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, να διανεµηθούν (µε την καταβολή του αναλογούντος φόρου) και σε εκείνα που υπόκεινται 
σε πρόσθετους περιορισµούς. Τα ποσά αυτά αντικατοπτρίζονται στην Κατάσταση Μεταβολών των Επενδεδυµένων 
Κεφαλαίων, στις στήλες «∆ιανεµητέα κέρδη (υποκείµενα σε φορολόγηση)» και «Αποθεµατικά φορολογικών νόµων», 
αντίστοιχα. Η φορολογική υποχρέωση, που θα επισυσσωρευθεί κατά τη διανοµή των αποθεµατικών αυτών, 
υπολογιζόµενη, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, σε € 1,5 εκατ. περίπου και σε € 3,5 εκατ. περίπου, αντίστοιχα, θα 
αναγνωρισθεί κατά το χρόνο της λήψεως της απόφασης περί διανοµής και σε σχέση µε το ποσό της διανοµής. 

 

Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν, κατά τη µετατροπή των οικονοµικών καταστάσεων των εκτός 
Ελλάδος ενοποιούµενων εταιρειών (της Edita SAΕ και, παλαιότερα, της Hostess SAE, η οποία, εντός του 2005, 
συγχωνεύθηκε µε την Edita SAΕ), που δεν συνθέτουν αναπόσπαστο µέρος των δραστηριοτήτων της µητρικής 
εταιρείας, απεικονίζονται κατ’ ευθείαν στα ίδια κεφάλαια του Οµίλου ως «προσαρµογές συναλλαγµατικών 
ισοτιµιών». 

 

∆ΑΝΕΙΑ 

Τα δάνεια του Οµίλου (και της εταιρείας) έχουν χορηγηθεί από Ελληνικές και ξένες τράπεζες και είναι εκφρασµένα, 
κατά µείζονα λόγο, σε ευρώ. Τα ποσά, που είναι αποπληρωτέα εντός ενός έτους από την ηµεροµηνία του 
ισολογισµού, χαρακτηρίζονται ως βραχυπρόθεσµα ενώ τα ποσά, που είναι αποπληρωτέα σε µεταγενέστερο στάδιο, 
χαρακτηρίζονται ως µακροπρόθεσµα. Τα δάνεια του Οµίλου την 31 ∆εκεµβρίου των χρήσεων 2004 και 2005, 
αναλύονται κατά κύριο χρηµατοδότη, ως εξής: 

(σε χιλ. ευρώ)
Βραχυπρόθεσµες

υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµες

υποχρεώσεις
Κοινοπρακτικό οµολογιακό δάνειο 9.800 59.922
Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος ΑΕ 13.601 5.723
EFG Eurobank Ergasias AE 13.448 12.667
Alpha Τράπεζα ΑΕ 6.599 9.986
Citibank - Handlowy 4.669 10.640
Bulgarian Post Bank SA 6.647 -
Τράπεζα Πειραιώς ΑΕ 4.021 6.050
HSBC 5.188 -
Άλλες τράπεζες 2.482 -
Σύνολο 66.455 104.988

31.12.2004

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2004, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 
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(σε χιλ. ευρώ)
Βραχυπρόθεσµες

υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµες

υποχρεώσεις
Κοινοπρακτικό οµολογιακό δάνειο 9.800 50.129
Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος 11.328 8.000
EFG Eurobank Ergasias 5.875 25.000
Alpha Τράπεζα 6.764 1.080
ING Bank 2.719 -
Εµπορική Τράπεζα της Ελλάδος - 15.000
Τράπεζα Πειραιώς 625 7.162
ABN Amro Bank 3.415 12.725
Εγνατία Τράπεζα 10.000 -
Bayerische Hypo- und 5.000 -
Άλλες τράπεζες 6.571 1.781
Σύνολο 62.097 120.877

31.12.2005

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

Τον ∆εκέµβριο 2003, η Chipita International A.E. συνήψε οµολογιακό δάνειο ύψους € 70.000 χιλ., διαιρούµενο σε 
2.800 οµολογίες ονοµαστικής αξίας € 25 χιλ. η κάθε µία, χορηγοί του οποίου ήταν οι τράπεζες EFG Eurobank 
Ergasias A.E., Alpha Τράπεζα Α.Ε., Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. και Τράπεζα Πειραιώς Α.Ε.Το δάνειο, που 
χορηγήθηκε για την αναχρηµατοδότηση υφιστάµενου δανεισµού, εκτοκίζεται ανά εξάµηνο, µε ετήσιο επιτόκιο ίσο µε 
το EURIBOR + 1,25%, και είναι αποπληρωτέο σε επτά (7) ίσες εξαµηνιαίες δόσεις, από τον Ιούνιο 2005 µέχρι τον 
Ιούνιο 2008, ύψους € 4.900 χιλ. η κάθε µία, και µίας δόσεως, ύψους € 35.700 χιλ., αποπληρωτέας τον Ιανουάριο 
2009. Μεταξύ των όρων του οµολογιακού δανείου περιλαµβάνεται η υποχρέωση διατήρησης ορισµένων σχέσεων 
µεταξύ των (α) συνολικών υποχρεώσεων του οµίλου προς τα ίδια κεφάλαιά του, (β) των κερδών προ φόρων, τόκων 
και αποσβέσεων και των χρηµατοδοτικών δαπανών και (γ) του συνόλου των τραπεζικών δανειακών υποχρεώσεων 
(αφαιρουµένων των διαθεσίµων) και των κερδών προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων. 

Τα δάνεια και οι τραπεζικές χορηγήσεις αναλύονται ως εξής (τα ποσά είναι εκφρασµένα σε εκατ. ευρώ): 

 

Νόµισµα Βραχυπρόθεσµες Μακροπρόθεσµες
Χρόνος 

αποπληρωµής
Επιτόκιο 

δανειοδότησης
Ευρώ 53 98 2006-2009 Euribor+1,25%
∆ολάρια ΗΠΑ - 9 2006-2007 Libor+1,25%
Λέβα Βουλγαρίας 13 - - 6,75%
Ζλότι Πολωνίας 11 - - Wibor+1,2%
Φόριντ Ουγγαρίας 231 - - Bubor+0,4%
Κορώνες Τσεχίας 27 - - Pribor+1,1%
Λίρες Αιγύπτου 18 - - 13%

31.12.2004

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2004, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

 



Έγγραφο αρθ. 4 Ν. 3401/2005 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        150  

Νόµισµα Βραχυπρόθεσµες Μακροπρόθεσµες
Χρόνος 

αποπληρωµής
Επιτόκιο 

δανειοδότησης

Ευρώ 57 121 2007-2010
Euribor+1,40% (µέσος 

όρος)
∆ολάρια ΗΠΑ 1 - - Libor+1,25%
Ζλότι Πολωνίας 7 - - Wibor+1,2%
Κορώνες Τσεχίας 26 - - Pribor+1,1%
Λίρες Αιγύπτου 10 - - 13%
Λέι Ρουµανίας 0 - - Euribor+2.4%

31.12.2005

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

 

ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΑ ΈΣΟ∆Α ΚΡΑΤΙΚΩΝ ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΩΝ 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις κυρίως αφορούν την Chipita International A.E. και σχετίζονται µε επενδύσεις που έγιναν 
κατά την περίοδο από 1992 έως 1999 και επιχορηγήθηκαν σε ποσοστό από 35% έως 50%. Οι άλλες εταιρείες του 
οµίλου, οι επενδύσεις των οποίων έχουν επιχορηγηθεί, είναι οι Βιοµάρ Α.Ε., Cream Line A.E., Chipita Bulgaria S.A. 
και Chipita Romania SRL. Οι επιχορηγήσεις αυτές αναγνωρίζονται ως έσοδα παράλληλα µε την απόσβεση των 
περιουσιακών στοιχείων -κυρίως µηχανηµάτων- που επιδοτήθηκαν. Ανάλογα µε τις διατάξεις του νόµου, στα 
πλαίσια του οποίου έγινε η επιχορήγηση, ισχύουν ορισµένοι περιορισµοί ως προς τη µεταβίβαση των 
επιχορηγηθέντων µηχανηµάτων και ως προς τη διαφοροποίηση της νοµικής υπόστασης της επιχορηγούµενης 
εταιρείας. Κατά τους διενεργηθέντες από τις αρµόδιες αρχές, κατά καιρούς, ελέγχους, δεν εντοπίσθηκε περίπτωση 
µη συµµόρφωσης µε τους περιορισµούς αυτούς. 

Η διακίνηση, κατά τις χρήσεις 2004 και 2005, του λογαριασµού των επιχορηγήσεων, που θα αναγνωρισθούν ως 
έσοδα σε µελλοντικές χρήσεις, είχε ως εξής: 

(σε χιλ. ευρώ)

Επιχορηγήσεις κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2003 8.874
Έσοδο αναγνωρισθέν το 2004 (1.335 )
Νέες επιχορηγήσεις 2.670
Επιχορηγήσεις νεοενοποιούµενων εταιρειών 450
Επιχορηγήσεις κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 10.659
Έσοδο αναγνωρισθέν το 2005 (1.795 )
Επιχορηγήσεις κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 8.864

ΕΠΙΧΟΡΗΓΗΣΕΙΣ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τις 
χρήσεις 2004 και 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΜΕΛΛΟΝΤΙΚΑ ΈΣΟ∆Α ΑΠΟ ΤΗΝ ΠΩΛΗΣΗ ΚΑΙ ΜΙΣΘΩΣΗ ΑΚΙΝΗΤΩΝ 

Για την ανάλυση των συµβάσεων leasing του οµίλου, βλ. Ενότητα 3.9.3 «Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών 
Ισολογισµών της Chipita International A.E.» 

ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ ΒΑΡΗ ΕΠΟΜΕΝΩΝ ΧΡΗΣΕΩΝ 

Ο υπολογισµός των ετεροχρονισµένων φορολογικών απαιτήσεων και υποχρεώσεων διενεργείται στο επίπεδο της 
κάθε επιµέρους εταιρείας του οµίλου και, στο βαθµό που προκύπτουν και απαιτήσεις και υποχρεώσεις, 
συµψηφίζονται µεταξύ τους (στο επίπεδο της κάθε επιµέρους εταιρείας). Οι αναγνωρισθείσες ετεροχρονισµένες 
φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις ανάγονται στις εξής αιτίες: 
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(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005
Από τη φορολογική διεκδίκηση αποσβέσεων των ενσώµατων πάγιων στοιχείων σε χρόνο
διαφοροποιούµενο σε σχέση µε το χρόνο της επιβάρυνσης των αποτελεσµάτων (5.086 ) (2.171 )
Από την άµεση λογιστική απόσβεση άϋλων περιουσιακών στοιχείων, που φορολογικά αποσβένονται
σε µία πενταετία 2.316 1.232
Από τη φορολογική διεκδίκηση αποσβέσεων επί της διαφοράς αναπροσαρµογής των οικοπέδων και
των βιοµηχανικών κτιρίων στην εύλογη αγοραία αξία τους - (8.497 )
Από την άµεση λογιστική αναγνώριση της αποµείωσης της αξίας επενδύσεων, που φορολογικά
εκπίπτεται κατά το χρόνο της εκποίησης της επένδυσης 930 843
Από κρατικές επιχορηγήσεις 890 760
Από την λογιστική αναγνώριση υποχρεώσεων προς τους εργαζοµένους, που εκπίπτονται φορολογικά
κατά το χρόνο της καταβολής τους 190 158
Από την µεταφορά αναγνωρισθείσης ζηµίας προς συµψηφισµό µε µελλοντικά κέρδη 2.149 3.900
Από διάφορους ετεροχρονισµούς µεταξύ λογιστικών κερδών και φορολογητέου εισοδήµατος 65 (229 )
Φόροι εισοδήµατος, που θα επιβαρύνουν (ελαφρύνουν) λογιστικά επόµενες χρήσεις 1.454 (4.004 )

ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ / (ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ)

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

 ΆΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 

Η παρούσα αξία των υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις και οι υπόλοιπες µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις του Οµίλου και της εταιρείας, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και την 31 ∆εκεµβρίου 2004, είχαν ως εξής: 

(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005

Υποχρεώσεις χρηµατοδοτικών µισθώσεων πληρωτέες σε:
Λιγότερο από 1 έτος 729 2.145
1 έως 5 έτη 3.993 9.102
Περισσότερο απο 5 έτη 10.482 25.644

Σύνολο υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις 15.204 36.891
µείον: Προκαταβληθέντα έξοδα 386 655
Σύνολο 14.818 36.236
µείον: Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 729 2.145
Σύνολο 14.089 34.091
µείον: Άλλες µακροπρ/σµες υποχρεώσεις 562 514
Σύνολο µακροπρ/σµων υποχρεώσεων 14.651 34.605

ΑΛΛΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τις 
χρήσεις 2004, 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

Τα ελάχιστα καταβλητέα µισθώµατα για υποχρεώσεις από τις σε ισχύ, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις είχαν ως εξής: 
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Μισθώµατα καταβλητέα σε 
- λιγότερο από 1 έτος 3.530
- 1 έως 2 έτη 3.530
- 2 έως 3 έτη 3.478
- 3 έως 4 έτη 3.389
- 4 έως 5 έτη 3.389
- περισσότερο από 5 έτη 30.282
Σύνολο 47.598
µείον: Μελλοντικές χρηµατοοικονοµικές δαπάνες 10.707
Παρούσα αξία υποχρεώσεων από χρηµατοδοτικές µισθώσεις 36.891

ΚΑΤΑΒΛΗΤΕΑ ΜΙΣΘΩΜΑΤΑ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΤΡΙΤΟΥΣ 

Οι υποχρεώσεις του Οµίλου και της εταιρείας προς τρίτους, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005 και την 31 ∆εκεµβρίου 
2004, είχαν ως ακολούθως: 

 

(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2004 31.12.2005
Υποχρεώσεις προς προµηθευτές και προκαταβολές πελατών 32.960 35.491
Υποχρεώσεις απο φόρους (πλην εισοδήµατος) και εισφορές 2.586 2.892
∆εδουλευµένα έξοδα 1.668 1.052
Υποχρεώσεις προς θυγατρικές εταιρείες - -
Υποχρεώσεις προς συγγενείς εταιρείες 1.576 1.786
Μερίσµατα πληρωτέα 39 65
Λοιπές υποχρεώσεις 1.803 5.188
ΣΥΝΟΛΟ 40.632 46.474

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΠΡΟΣ ΤΡΙΤΟΥΣ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

Στις «Λοιπές υποχρεώσεις» περιλαµβάνονται υποχρεώσεις, που σχετίζονται µε χρηµατοδοτικές µισθώσεις και 
δεδουλευµένους τόκους-έξοδα, ύψους € 3,7 εκατ. 
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3.9.4 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ταµειακών Ροών της Chipita International A.E. 

 
Κατάσταση ταµειακών ροών
(ποσά σε χιλ. ευρώ) 2004 2005
Ταµειακές Ροές Λειτουργικών ∆ραστηριοτήτων
Κέρδη προ φόρων 9.608 14.839
Προσαρµογές του κέρδους σε σχέση µε τις εξής συναλλαγές:
Αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων και επίδραση της διαφοροποίησης των
συναλλαγµατικών ισοτιµιών σε σχέση µε τα πάγια στοιχεία 18.829 25.351
Κέρδη από εκποίηση παγίων περιουσιακών στοιχείων - (2.717 )
Αναγνωρισθέντα έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων (1.335 ) (1.795 )
Αναγνωρισθέντα έσοδα "πώλησης και µίσθωσης" παγίων - (302 )
Έσοδα επενδύσεων (521 ) (735 )
Τόκοι έξοδα 7.470 8.571
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 106 43
Άλλες προσαρµογές - (400 )

34.157 42.855
Μείωση (αύξηση) αποθεµάτων (4.968 ) (6.365 )
Μείωση (αύξηση) απαιτήσεων 8.218 (9.893 )
Μείωση (αύξηση) δεσµευµένων τραπεζικών καταθέσεων 536 (254 )
Αύξηση (µείωση) υποχρεώσεων 5.185 6.064

43.128 32.407
Καταβληθέντες τόκοι (7.427 ) (7.783 )
Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος (4.302 ) (2.083 )
Καθαρές εισροές (εκροές) λειτουργικών δραστηριοτήτων 31.399 22.541
Ταµειακές Ροές Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων
Εκροές για την απόκτηση παγίων στοιχείων (43.689 ) (47.935 )
Εισροές από την εκποίηση παγίων στοιχείων 3.875 12.104
Εκροές για την απόκτηση µετοχών θυγατρικών εταιρειών (17.899 ) (2.935 )
Εκροές για επενδύσεις - (1.350 )
Εισροές από την εκποίηση επενδύσεων - 335
Εισροές από µερίσµατα 13 577
Καθαρές εισροές (εκροές) επενδυτικών δραστηριοτήτων (57.700 ) (39.204 )
Ταµειακές Ροές Χρηµατοδοτικών ∆ραστηριοτήτων
Σύναψη δανείων 14.838 11.531
Προϊόν "πώλησης και µίσθωσης" παγίων στοιχείων 14.979 20.076
Χορηγήσεις προς θυγατρικές εταιρείες - -
Αγορά ιδίων µετοχών (593 ) (126 )
Προϊόν εκποίησης ιδίων µετοχών - 1.092
Μείωση µετοχικού κεφαλαίου - (2.903 )
Καταβολή µερίσµατος σε µειοψηφούντες µετόχους θυγατρικών (2.209 ) (1.087 )
Καθαρές εισροές (εκροές) χρηµατοδοτικών δραστηριοτήτων 27.015 28.583
Αύξηση (µείωση) διαθεσίµων 714 11.920
∆ιαθέσιµα, κατά την έναρξη της περιόδου 7.489 9.110
∆ιαθέσιµα νεο-ενοποιηθεισών εταιρειών, κατά την έναρξη της περιόδου 952 -
Επίδραση των µεταβολών των συναλλαγµατικών ισοτιµιών σε σχέση µε τα διαθέσιµα (45 ) 466
∆ιαθέσιµα, κατά τη λήξη της περιόδου 9.110 21.496  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 
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3.9.5 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών της Ενοποιηµένης Καθαρής Θέσης 2004 – 2005 

 

Μετοχικό
κεφάλαιο

Κεφάλαιο
υπέρ το

άρτιο

Τακτικό
αποθε-
µατικό

Υπεραξία
προσαρ-

µογής αξίας
παγίων

Αποθε-
µατικά

φορολο-
γικών
νόµων

Προσαρ-
µογή συναλ-
λαγµατικών
ισοτιµιών

∆ικαιώµατα
µειοψηφίας

∆ιανεµητέα
κέρδη

(υποκεί-
µενα σε
φορολό-

γηση)

∆ιανεµητέα
κέρδη

(ζηµιές)
φορολο-
γηθέντα Σύνολο

Υπόλοιπα, κατά την 31 ∆εκεµβρίου
2003 12.603 58.650 2.175 555 13.624 (2.788 ) 31.336 9.192 (16.257 ) 109.090
Νεο-ενοποιούµενες θυγατρικές - - - - (197 ) - (57 ) - 2 (252 )
∆ιανοµή δωρεάν µετοχών 3.781 - - - (3.781 ) - - - - -
Αγορά ιδίων µετοχών (94 ) (336 ) - - - - - - (163 ) (593 )
Κέρδος 2004, µετά από φόρους - - - - - - 2.813 - 5.720 8.533
∆ιανοµή κερδών / καταβολή - - - - 2.144 - - - (4.368 ) (2.224 )
Προσαρµογή συναλλαγµατικών - - - - - (649 ) - - - (649 )
Υπόλοιπα, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 16.290 58.314 2.175 555 11.790 (3.437 ) 34.092 9.192 (15.066 ) 113.905
Υπεραξία αποτίµησης ακινήτων (µετά
από φόρους) - - - 17.510 - - 3.106 - 20.616
Αγορά ιδίων µετοχών (19 ) (70 ) - - - - - - (37 ) (126 )
Πώληση ιδίων µετοχών 113 406 - - 372 - - - 200 1.091
Αύξηση κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση
αποθεµατικών 2.875 (2.875 ) - - - - - - - -
Έξοδα αύξησης κεφαλαίου - (29 ) - - - - - - - (29 )
Μείωση κεφαλαίου µε διανοµή (2.875 ) - - - - - - - - (2.875 )
Επίδραση της µεταβολής της
συµµετοχής του Οµίλου σε θυγατρικές - - - - - - (21.028 ) - 198 (20.830 )
Μεταφορά κερδών στα αποθεµατικά
θυγατρικής εταιρείας - - - - 270 - - - (270 ) -
Μεταφορά αποθεµατικών στα
διανεµητέα κέρδη (από το τακτικό
αποθεµατικό της µητρικής προς
συµψηφισµό µε ζηµιές προηγουµένων - - (2.088 ) - - - - (4.072 ) 6.160 -
Κέρδος 2005, µετά από φόρους - - - - - - 5.616 - 5.884 11.500
∆ιανοµή µερίσµατος από θυγατρικές
στους µειοψηφούντες µετόχους - - - - - - (1.087 ) - - (1.087 )
Προσαρµογή συναλλαγµατικών - - - - - (399 ) 2.248 - 875 2.724
2005 16.384 55.746 87 18.065 12.432 (3.836 ) 22.947 5.120 (2.056 ) 124.889

Ενοποιηµένη Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης 2005

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

 

3.9.6 UΠληροφορίες για τα Κεφάλαια του Οµίλου Chipita International A.E. 31.12.2005 

 

Καθαρές εισροές (εκροές) λειτουργικών δραστηριοτήτων 22.541  

Καθαρές εισροές (εκροές) επενδυτικών δραστηριοτήτων (39.204) 

Καθαρές εισροές (εκροές) χρηµατοδοτικών δραστηριοτήτων 28.583  

Αύξηση (µείωση) διαθεσίµων 11.920  

∆ιαθέσιµα, κατά τη λήξη της περιόδου 21.496  

 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες: Παρά τη σηµαντική αύξηση που παρουσίασε η κερδοφορία του 
οµίλου το 2005, οι καθαρές εισροές από λειτουργικές δραστηριότητες του οµίλου παρουσίασαν µείωση, κυρίως 
λόγω αύξησης των απαιτήσεων του οµίλου, γεγονός που µε τη σειρά του οφείλεται στην αύξηση των πωλήσεων. 

 

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες: Παρά την αυξηµένη εκταµίευση κεφαλαίων εντός της χρήσης 2005 
για απόκτηση παγίων στοιχείων σε σχέση µε τη χρήση 2004, οι καθαρές εκροές από επενδυτικές δραστηριότητες 
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παρουσιάζονται µειωµένες σε σχέση µε το 2004 κυρίως λόγω της µειωµένης εκταµίευσης κεφαλαίων για απόκτηση 
συµµετοχών σε θυγατρικές εταιρείες και της αυξηµένης εισροής κεφαλαίων από την εκποίηση παγίων στοιχείων. 

 

Η εκποίηση των παγίων αφορά στην πώληση των κτιριακών εγκαταστάσεων των δύο υποκαταστηµάτων του 
Μενιδίου και της Πάτρας τα οποία και έπαυσαν να λειτουργούν εντός του 2005. Για περισσότερες πληροφορίες 
βλέπε κεφ. «3.7.7 Επενδύσεις Χρήσεων 2004-2005 και περιόδου 1.1.-31.3.2006». 

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτοτικές δραστηριότητες: Οι ταµειακές εισροές από τη χρηµατοδοτική δραστηριότητα 
του οµίλου εµφανίζεται οριακώς αυξηµένη κυρίως λόγω της υποκατάστασης δανεισµού µε λύσεις «πώλησης και 
επαναµίσθωσης (sale and leaseback)». 

 

Συνεπεία των παραπάνω, τα ταµειακά διαθέσιµα του οµίλου αυξήθηκαν κατά € 12 εκατ. περίπου, από € 9 εκατ. την 
31.12.2004 σε € 21 εκατ. την 31.12.2005. 

 

Για την ανάλυση των δανείων του οµίλου, βλ. Ενότητα 3.9.3 «Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών της 
Chipita International A.E.» 

Η Απορροφώµενη Chipita International A.E. δεν ακολουθεί συγκεκριµένη πολιτική διαχείρισης διαθεσίµων. Την 
31.12.2005 τα διαθέσιµα του οµίλου ανήλθαν σε € 21.496 χιλ. 

 

3.9.7 UΣυναλλαγές µε Συνδεδεµένα Μέρη 

 

Οι συναλλαγές του οµίλου, εντός του 2004, και οι απαιτήσεις από και οι υποχρεώσεις προς συνδεδεµένα µε τον 
όµιλο πρόσωπα, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004, παρατίθενται κατωτέρω: 

 

(σε χιλ. ευρώ)
Πωλήσεις προς

συγγενείς εταιρείες
Αγορές από

συγγενείς εταιρείες
Απαιτήσεις από

συγγενείς εταιρείες
Υποχρεώσεις προς
συγγενείς εταιρείες

Τσιµή ΑΕ 31 8.282 9 1.576
Σ. Μουζάκης & Υιοί - Olympic AE 326 1.355 134 273
Digma SAE (Berzi Group) 21.020 - 669 -
Chipiga 179 - 206 -

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 2004

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2004, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

Τον Απρίλιο του 2004, η Chipita East Europe (Cyprus) Ltd δανειοδότησε µέτοχο θυγατρικής της εταιρείας µε το ποσό 
των € 104 χιλ. για να διευκολύνει την συµµετοχή του στο κεφάλαιο της τότε υπό ίδρυση εταιρείας. Το δάνειο είναι 
άτοκο και είναι αποπληρωτέο κατά ή πριν από την 31 ∆εκεµβρίου 2007 

 

Οι συναλλαγές του οµίλου, κατά τη χρήση 2005, και οι απαιτήσεις από και οι υποχρεώσεις προς συνδεδεµένα µε 
τον όµιλο πρόσωπα, κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2005, παρατίθενται κατωτέρω: 
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(σε χιλ. ευρώ)
Πωλήσεις προς

συγγενείς εταιρείες
Αγορές από

συγγενείς εταιρείες
Απαιτήσεις από
συγγενείς εταιρείες

Υποχρεώσεις προς
συγγενείς εταιρείες

Τσιµή ΑΕ 5.281 13.363 - 1.786
Chipiga SA 3 - 139 -
Σ. Μουζάκης & Υιοί - Olympic AE 90 42 47 13
Digma SAE (Berzi Group) 35.162 - 363 -

ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ ΜΕ ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΑ ΜΕΡΗ 2005

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για τη 
χρήση 2005, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

Ο Όµιλος Chipita κατέχει το 30% των µετοχών της Τσιµή Α.Ε. ενώ η Σ. Μουζάκης & Υιοί - Olympic A.E. τυγχάνει 
εταιρεία η οποία έµµεσα ελέγχεται από τον Σ. Θεοδωρόπουλο. Ο Αιγυπτιακός όµιλος εταιρειών Berzi Group 
συµµετέχει µε ποσοστό 75% στην εταιρεία EDITA SAE, το σύνολο των πωλήσεων της οποίας πραγµατοποιείται 
προς τη θυγατρική εταιρεία του οµίλου Berzi Group. 
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33..1100  ΑΑΑΠΠΠΟΟΟΛΛΛΟΟΟΓΓΓ ΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    CCCHHH IIIPPP IIITTTAAA    IIINNN TTTEEERRR NNN AAA TTT IIIOOO NNN AAA LLL   ΑΑΑ΄́́   ΤΤΤΡΡΡΙΙΙΜΜΜΗΗΗΝΝΝΟΟΟΥΥΥ    222000000666   

 

3.10.1 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Αποτελεσµάτων  

(σε χιλ. ευρώ) ΆΤρίµηνο2005 ΆΤρίµηνο2006
Καθαρές Πωλήσεις 64.350 77.050
Κόστος πωληθέντων 45.469 50.482
Μικτό Κέρδος 18.881 26.568
% επί των εσόδων 29,3% 34,5%
Έξοδα λειτουργίας διάθεσης 12.116 15.480
Έξοδα διοικητικής λειτουργίας 4.940 5.602
Λοιπά έσοδα (έξοδα) 1.616 (46 )
Χρήµατοοικονοµικά έξοδα 2.028 2.567

Αύξηση (µείωση) αξίας επενδύσεων σε συνδεδεµένες εταιρείες 52 (27 )
Κέρδη προ Φόρων 1.465 2.846
Φόρος εισοδήµατος 249 71
Καθαρό Κέρδος 1.216 2.775
% επί των εσόδων 1,9% 3,6%
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 764 1.706
Καθαρό Κέρδος στους µετόχους της µητρικής 452 1.069
Μέσος σταθµικός αριθµός µετοχών:
Βασικός (σε χιλ. τεµµάχια) 48.049 48.187
Βασικά Κέρδη ανά µετοχή 0,01 0,02

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΚΥΚΛΟΣ ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

Ο κύκλος εργασιών του οµίλου Chipita διαµορφώθηκε από € 64 εκατ. την περίοδο 01.01-31.03.2005 σε € 77 εκατ. το 
2005, σηµειώνοντας µια αύξηση 19,7%. Κατά το α’ τρίµηνο του 2006 οι πωλήσεις του Οµίλου περιλαµβάνουν τα 
προϊόντα παραγωγής Chipita Foods Bulgaria που άρχισαν να πωλούνται από το β’ εξάµηνο του 2005. Μεγάλη 
συνεισφορά στην αύξηση των πωλήσεων του α’ τριµήνου είχαν οι εταιρείες στη Βουλγαρία και στη Ρουµανία, που 
ακολουθεί την γενικότερη τάση της τοπικής αγοράς, την Πολωνία ,µε τη βοήθεια και της νέας σύµβασης διανοµής και 
των νέων σύγχρονων εγκαταστάσεων παραγωγής, την Αίγυπτο, την Σλοβακία και την Ελλάδα, όπου κυκλοφόρησαν 
το α΄ τρίµηνο του 2006 τα παξιµάδια 7 days. Για περισσότερη πληροφόρηση για τον κύκλο εργασιών του Οµίλου 
Chipita, βλέπε Ενότητα «Αντικείµενο ∆ραστηριότητας». 

 

ΜΙΚΤΟ ΚΕΡ∆ΟΣ – ΜΙΚΤΟ ΠΕΡΙΘΩΡΙΟ ΚΕΡ∆ΟΥΣ 

Το µικτό κέρδος του οµίλου Chipita για την περίοδο 01.01. – 31.03.2006 διαµορφώθηκε σε € 26,6 εκατ. έναντι € 18,9 
εκατ. για την περίοδο 01.01. – 31.03.2005, σηµειώνοντας αύξηση 40,7%. Αντίστοιχα, το µικτό περιθώριο κέρδους 
διαµορφώθηκε σε 34,5% για την περίοδο 01.01. – 31.03.2006, έναντι 32,9% για την περίοδο 01.01. – 31.03.2005. Η 
αύξηση αυτή του µικτού περιθωρίου κέρδους οφείλεται στην αύξηση των πωλήσεων και τις επενδύσεις 
εκσυγχρονισµού της παραγωγής. 

 

ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυσης των εξόδων λειτουργίας διάθεσης του Οµίλου για την περίοδο 
01.01. – 31.03.2006: 
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ΕΞΟ∆Α ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ∆ΙΑΘΕΣΗΣ
(σε χιλ. ευρώ) Α΄τριµ. 2006
Έξοδα προώθησης και διαφήµισης 4.936
Αµοιβές προσωπικού 3.570
Έξοδα αποστολής 2.516
Προµήθειες 2.319
Αποσβέσεις 531
Λοιπά 1.607
Σύνολο 15.480  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ 

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυσης των εξόδων διοικητικής λειτουργίας του Οµίλου για την περίοδο 
01.01. – 31.03.2006: 
ΕΞΟ∆Α ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ
(σε χιλ. ευρώ) Α΄τριµ. 2006
Αµοιβές προσωπικού 3.580
Αµοιβές τρίτων 1.006
Αποσβέσεις 519
Λοιπά 496
Σύνολο 5.602  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΈΞΟ∆Α  

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζεται η ανάλυση των χρηµατοοικονοµικών εξόδων του Οµίλου για την περίοδο 
01.01. – 31.03 των χρήσεων 2005 και 2006, όπως παρουσιάζονται στις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
31.12.2005: 

ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΞΟ∆Α
(σε χιλ. ευρώ) Α΄τριµ. 2005 Α΄τριµ. 2006
Τόκοι έσοδα - 20
Τόκοι έξοδα (1.885 ) (2.543 )
Έξοδα χρηµατοδοτικής µίσθωσης (143 ) (44 )
ΣΥΝΟΛΟ (2.028 ) (2.567 )  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 

Οι αποσβέσεις του οµίλου Chipita, οι οποίες διαµορφώθηκαν σε € 5,4 εκατ. για την περίοδο 01.01 – 31.03.2005 και 
σε € 5,7 χιλ. εκατ. για την περίοδο 01.01 – 31.03.2005 αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ
(σε χιλ. ευρώ) Α΄τριµ. 2005 Α΄τριµ. 2006
Κόστος παραγωγής 4.233 4.682
Έξοδα διάθεσης και διοίκησης 1.151 1.050
ΣΥΝΟΛΟ 5.384 5.732  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 
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ΚΕΡ∆Η ΠΡΟ ΦΟΡΩΝ 

Τα κέρδη προ φόρων του οµίλου Chipita διαµορφώθηκαν σε € 1,5 εκατ. για την περίοδο 01.01 – 31.03.2005, έναντι € 
2,8 εκατ. για την περίοδο 01.01 – 31.03.2006, γεγονός που αντιστοιχεί σε ποσοστιαία αύξηση της τάξης του 94,3%. 
Η σηµαντική αυτή αύξηση στα κέρδη προ φόρων αποτελεί συνδυαστική απόρροια των ως άνω αναφεροµένων 
παραγόντων και µεταβολών. 
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3.10.2 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένης Λογιστικής Κατάστασης 31.03.2006 

 

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΛΟΓΙΣΤΙΚΗ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ
(σε χιλ. ευρώ) 31.12.2005 31.03.2006
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 279.364 281.218
Υπεραξία 36.013 36.013
Ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 4.297 4.588
Συµµετοχές σε συγγενείς εταιρείες 4.845 4.770
Λοιπές επενδύσεις 2.396 2.088
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 264 269
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 3.951 6.212
Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 331.130 335.158
Αποθέµατα 34.389 33.865
Εµπορικές απαιτήσεις 59.188 68.482
Προπληρωθέντες φόροι 1.281 1.710
∆εσµευµένοι τραπεζικοί λογαριασµοί καταθέσεων 424 187
Χρηµατικά διαθέσιµα 21.496 22.324
Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 116.778 126.568
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 447.908 461.726
Μετοχικό κεφάλαιο 16.384 16.384
Υπέρ το άρτιο 55.746 55.746
Αποθεµατικά 12.519 12.519
Υπεραξία προσαρµογής αξίας παγίων στοιχείων 18.065 18.001
Προσαρµογή συναλλαγµατικών ισοτιµιών (3.836 ) (3.971 )
∆ιανεµητέα κέρδη (υποκείµενα σε φορολόγηση) 5.120 5.120
∆ιανεµητέα κέρδη (ζηµιές), φορολογηθέντα (2.056 ) (987 )
∆ικαιώµατα µειοψηφίας 22.947 24.184
Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 124.889 126.996
Μακροπρόθεσµα τοκοφόρα δάνεια 120.877 120.386
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 695 742
Μελλοντικά έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων 8.864 8.709
Μελλοντικά έσοδα από την πώληση και µίσθωση ακινήτων 2.801 2.731
Φορολογικά βάρη εποµένων χρήσεων 7.955 9.611
Άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 34.605 33.606
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 175.797 175.785
Υποχρεώσεις προς τρίτους 46.474 47.461
Υποχρεώσεις από εξαγορά µετοχών θυγατρικών 36.984 -
Οφειλόµενοι φόροι εισοδήµατος 1.667 1.919
Βραχυπρόθεσµα τοκοφόρα δάνεια 62.097 109.565
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 147.222 158.945
ΣΥΝΟΛΟ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΚΑΙ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 447.908 461.726  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΣΕ ΣΥΓΓΕΝΕΙΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

Κατά το Α΄ τρίµηνο 2006, η Chipita International συµµετείχε σε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της συγγενούς 
εταιρείας Τσίµης Α.Ε. καταβάλλοντας € 13 χιλ., διατηρούσα, µε τον τρόπο αυτό, το ποσοστό συµµετοχής της στην 
εταιρεία στο 30%.  
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ΛΟΙΠΕΣ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Με σειρά δανειακών συµβάσεων, η Chipita International AE έχει δανειοδοτήσει εντόκως, µε ετήσιο επιτόκιο ίσο µε το 
EURIBOR+2%, την θυγατρική της εταιρεία Chipita East Europe (Cyprus) Ltd. Το σύνολο των ανωτέρω δανείων 
ανήρχετο, την 31 Μαρτίου 2006, στο ποσόν των € 63.210 χιλιάδων. Από την ανωτέρω απαίτηση, ποσόν € 23.760 
χιλιάδων είναι εξοφλητέο πριν ή κατά την 31 Μαρτίου 2007, και απεικονίζεται στις βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις της 
µητρικής εταιρείας, και ποσόν € 39.450 χιλιάδων είναι εξοφλητέο πριν ή κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008, και 
απεικονίζεται στις µακροπρόθεσµες απαιτήσεις της µητρικής εταιρείας. Επιπλέον, στις µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
της µητρικής εταιρείας περιλαµβάνεται έντοκο δάνειο προς τη θυγατρική της εταιρεία Chipita Participations Ltd, το 
οποίο, κατά την 31 Μαρτίου 2006, ανήρχετο σε € 16.950 χιλιάδες. Από την απαίτηση αυτή, η οποία απεικονίζεται 
στις µακροπρόθεσµες απαιτήσεις της µητρικής εταιρείας, ποσόν € 6.650 χιλιάδων είναι εξοφλητέο πριν ή κατά την 
31 ∆εκεµβρίου 2007 και ποσόν € 10.300 χιλιάδων είναι εξοφλητέο πριν ή κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2008. 

Πέραν των µνηµονευοµένων στην προηγούµενη παράγραφο διεταιρικών απαιτήσεων (που απαλείφονται στις 
ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου) και ορισµένων εγγυητικών καταβολών, δεν υφίσταντο άλλες 
µακροπρόθεσµες απαιτήσεις του Οµίλου ή της εταιρείας, κατά την 31 Μαρτίου 2006. 

 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού αποθεµάτων ύψους € 33.865 χιλ. την 31.03.2006 έναντι € 34.389 χιλ. την 31.12.2005 
αναλύεται στον κάτωθι πίνακα ο οποίος έχει συνταχθεί από την εταιρεία και περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις της 
οικονοµικής κατάστασης 31.03.2006: 

ΑΠΟΘΕΜΑΤΑ
(σε χιλ. ευρώ)  31.12.2005 31.03.2006
Προϊόντα & εµπορεύµατα 8.768 9.036
Υλικά παραγωγής & υλικά συσκευασίας 22.188 21.246
Ανταλλακτικά συντήρησης µηχανηµάτων 3.172 3.055
Προκαταβολές για αγορά αποθεµάτων 261 528
Σύνολο 34.389 33.865  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ 

Το υπόλοιπο του λογαριασµού εµπορικών απαιτήσεων ύψους € 68.482 χιλ. την 31.12.2006 έναντι € 59.188 χιλ. την 
31.12.2005 αναλύεται στον κάτωθι πίνακα ο οποίος έχει συνταχθεί από την εταιρεία και περιλαµβάνεται στις 
σηµειώσεις της οικονοµικής κατάστασης 31.03.2006: 

 ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ
(σε χιλ. ευρώ)  31.12.2005 31.03.2006

Απαιτήσεις κατά πελατών και προκαταβολές προς προµηθευτές 45.700 53.743
Απαιτήσεις κατά ∆ηµοσίων Αρχών 7.809 6.908
Προπληρωθέντα έξοδα 1.214 1.747
Απαιτήσεις κατά θυγατρικών εταιρειών - -
Απαιτήσεις κατά συγγενών εταιρειών 139 -
Λοιπές απαιτήσεις 4.326 6.084
Σύνολο 59.188 68.482  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 
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3.10.3 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Ενοποιηµένων Ταµειακών Ροών Περιόδου 1.1 – 31.3.2006 

 

(ποσά σε χιλ. ευρώ) Ά Τρίµηνο 2005 Ά Τρίµηνο 2006
Ταµειακές Ροές Λειτουργικών ∆ραστηριοτήτων
Κέρδη, προ φόρων 1.465 2.846
Προσαρµογές του κέρδους σε σχέση µε τις εξής συναλλαγές:

Αποσβέσεις παγίων περιουσιακών στοιχείων και επίδραση της διαφοροποίησης
των συναλλαγµατικών ισοτιµιών σε σχέση µε τα πάγια στοιχεία 5.384 5.732
Ζηµίες (Κέρδη) από εκποίηση παγίων περιουσιακών στοιχείων - (35 )
Αναγνωρισθέντα έσοδα κρατικών επιχορηγήσεων (348 ) (155 )
Αναγνωρισθέντα έσοδα "πώλησης και µίσθωσης" παγίων - (70 )
Έσοδα επενδύσεων - (40 )
Τόκοι έξοδα 2.028 2.567
∆ικαιώµατα εργαζοµένων 26 47
Άλλες προσαρµογές
Μείωση (αύξηση) αποθεµάτων 1.463 524
Μείωση (αύξηση) απαιτήσεων (15.206 ) (9.294 )
Μείωση (αύξηση) δεσµευµένων τραπεζικών καταθέσεων (4.663 ) 237
Αύξηση (µείωση) υποχρεώσεων (2.928 ) 254
Καταβληθέντες τόκοι (1.356 ) (1.536 )
Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος (257 ) (853 )
Καθαρές εισροές (εκροές) λειτουργικών δραστηριοτήτων (14.392 ) 224
Ταµειακές Ροές Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων
Εκροές για την απόκτηση παγίων στοιχείων (7.617 ) (10.733 )
Εισροές από την εκποίηση παγίων στοιχείων 4.676 2.168
Εκροές για την απόκτηση µετοχών θυγατρικών εταιρειών (222 ) (36.984 )
Εκροές για επενδύσεις
Εισροές από την εκποίηση επενδύσεων - 376
Εισροές από µερίσµατα - (13 )
Καθαρές εισροές (εκροές) επενδυτικών δραστηριοτήτων (3.163 ) (45.186 )
Ταµειακές Ροές Χρηµατοδοτικών ∆ραστηριοτήτων
Σύναψη δανείων 18.124 46.977
Προϊόν "πώλησης και µίσθωσης" παγίων στοιχείων
Χορηγήσεις προς θυγατρικές εταιρείες (166 ) (817 )
Αγορά ιδίων µετοχών (125 ) -
Προϊόν εκποίησης ιδίων µετοχών
Μείωση µετοχικού κεφαλαίου
Καταβολή µερίσµατος σε µειοψηφούντες µετόχους θυγατρικών (9 ) (199 )
Καθαρές εισροές (εκροές) χρηµατοδοτικών δραστηριοτήτων 17.824 45.961
Αύξηση (µείωση) διαθεσίµων 269 999
∆ιαθέσιµα, κατά την έναρξη της περιόδου 9.110 21.496
∆ιαθέσιµα νεο-ενοποιηθεισών εταιρειών, κατά την έναρξη της περιόδου
Επίδραση των µεταβολών των συναλλαγµατικών ισοτιµιών σε σχέση µε τα
διαθέσιµα 95 (171 )
∆ιαθέσιµα, κατά τη λήξη της περιόδου 9.474 22.324

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ Ά ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2006

 
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 
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3.10.4 UΧρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες Μεταβολών της Ενοποιηµένης Καθαρής Θέσης 31.3.2006 

 
Ενοποιηµένη Κατάσταση Μεταβολών 

(ποσά σε χιλ. ευρώ)
Μετοχικό
κεφάλαιο

Κεφάλαιο
υπέρ το

άρτιο
Τακτικό

αποθεµατικό

Υπεραξία
προσαρµογ

ής αξίας
παγίων

Αποθεµατικ
ά φορολο-

γικών
νόµων

Προσαρ-µογή
συναλ-

λαγµατικών
ισοτιµιών

∆ικαιώµατα
µειοψηφίας

∆ιανεµητέα
κέρδη

(υποκείµενα σε
φορολόγηση)

∆ιανεµητέα
κέρδη

(ζηµιές)
φορολο-
γηθέντα Σύνολο

Υπόλοιπα, κατά την 1 Ιανουαρίου 2006 16.384 55.746 87 18.065 12.432 (3.836 ) 22.947 5.120 (2.056 ) 124.889
Προσαρµογή υπεραξίας αποτίµησης ακινήτων - - - (64 ) - - - - - (64 )
Κέρδος Α Τριµήνου 2006, µετά από φόρους - - - - - - 1.706 - 1.069 2.775
Προσαρµογή συναλλαγµατικών ισοτιµιών - - - - - (135 ) (469 ) - - (604 )
Υπόλοιπα, κατά την 31 Μαρτίου 2006 16.384 55.746 87 18.001 12.432 (3.971 ) 24.184 5.120 (987 ) 126.996  
Πηγή: Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις που συντάχθηκαν από την Chipita International βάσει ∆.Λ.Π./ ∆.Π.Χ.Π. για την 
περίοδο 01.01 - 30.03.2006, οι οποίες έχουν ελεγχθεί από την ελεγκτική εταιρεία BDO. 

 

3.10.5 UΕπεξηγηµατικές Πληροφορίες 

Η εταιρεία έχει συντάξει έκθεση στην οποία παρατίθενται σηµειώσεις και πληροφορίες επί των λογιστικών 
καταστάσεων της 31P

ης
P Μαρτίου 2006. Η εν λόγω έκθεση παρατίθεται στην ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας: 

HTUwww.chipita.com UTH. 
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33..1111  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΕΕΕΝΝΝΩΩΩΜΜΜΕΕΕΝΝΝΕΕΕΣΣΣ    ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    PPPRRR OOO    FFFOOO RRR MMMAAA    ΜΜΜΕΕΕ    ΒΒΒΑΑΑΣΣΣΗΗΗ    ΤΤΤΑΑΑ    ∆∆∆ ...ΠΠΠ ...ΧΧΧ ...ΠΠΠ ...    

 

3.11.1 UΣυνενωµένες Πληροφορίες Pro Forma χρήσης 2005 

 

UΒάσεις Ετοιµασίας: 

Οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες έχουν προετοιµασθεί, για επεξηγηµατικούς λόγους µόνο, για να παρέχουν 
τις πληροφορίες για το πώς διαµορφώνονται τα οικονοµικά µεγέθη των Οµίλων Εταιριών της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και της CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. αντίστοιχα, λόγω της συγχώνευσης της δεύτερης από 
την πρώτη κατά την 31P

η
P ∆εκεµβρίου 2005 ως αυτές να έχουν συνενωθεί σε µία ενιαία εταιρεία από τη αρχή της 

χρήσεως 2005. Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι, όπως άλλωστε διευκρινίζεται αναλυτικά στο Σχέδιο Σύµβασης 
Συγχώνευσης (ΣΣΣ), συντελείται ταυτόχρονα και η συγχώνευση µε απορρόφηση από την ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Α.Ε. των θυγατρικών της εταιρειών, ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε., ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. 
και GOODY’S A.Ε. κατά την παραπάνω αναφερόµενη ηµεροµηνία. Η κατάρτιση των σχετικών Pro Forma 
οικονοµικών καταστάσεων, λόγω της φύσης τους, εξετάζει µια υποθετική κατάσταση και, εποµένως, δεν 
αντιπροσωπεύει την πραγµατική οικονοµική θέση της (υποθετικής) νέας εταιρείας. Οι λογιστικές αρχές που 
ακολουθούν οι συγχωνευόµενες εταιρίες είναι κοινές και βασίζονται στα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆ΛΠ/∆ΠΧΠ). 

Οι ακόλουθες πληροφορίες Pro Forma βασίσθηκαν στις δηµοσιευµένες ελεγµένες οικονοµικές καταστάσεις των 
Οµίλων ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. αντίστοιχα, για τη χρήση 2005, οι οποίες 
έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ/∆ΠΧΠ, κατ΄ εφαρµογή του ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών 
Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης», για τη µεν πρώτη µε ηµεροµηνία µετάβασης την 1P

η
P Ιανουαρίου 

2004, για τη δε δεύτερη µε ηµεροµηνία µετάβασης την 1P

η
P Ιανουαρίου 2003, δεδοµένου ότι η δεύτερη υιοθέτησε τα 

∆ΛΠ ένα έτος πριν από αυτό της υποχρεωτικής εφαρµογής σύµφωνα µε τις διατάξεις της σχετικής νοµοθεσίας η 
οποία προέβλεπε την δυνατότητα προαιρετικής εφαρµογής των ∆ΛΠ κατά ένα χρόνο νωρίτερα.  

Σηµειώνεται ότι δεν έχει ληφθεί υπόψη, κατά την κατάρτιση των Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., ο κλάδος της ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε., ο οποίος πωλήθηκε στον Όµιλο 
NESTLE κατά το Β΄ τρίµηνο του 2006. Τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία του διακοπτόµενου κλάδου κατά την 
31.12.2005, έχουν αφαιρεθεί, σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 5 (∆ΠΧΠ 5) 
«Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού Κατεχόµενα προς Πώληση και ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες», χωρίς όµως να ληφθεί 
υπόψη το τίµηµα πώλησης δεδοµένου ότι αυτό οριστικοποιήθηκε µεταγενέστερα των περιόδων όπου αναφέρονται οι 
παρατιθέµενες Pro Forma οικονοµικές καταστάσεις (συγκεκριµένα την 31.5.2006) και, αφού έχουν ληφθεί υπόψη 
συγκεκριµένα στοιχεία αυτών τα οποία καθίστανται µη-διεταιρικά υπό την προϋπόθεση της πώλησης. 

 

Οι χρηµατοοικονοµικές Pro Forma πληροφορίες αποτελεσµάτων προήλθαν από την συνάθροιση των κονδυλίων των 
αποτελεσµατικών λογαριασµών του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., όπως αυτά διαµορφώθηκαν µετά την 
αφαίρεση της διακοπείσας δραστηριότητας, και του Οµίλου CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. για τη χρήση 1.1. – 
31.12.2005. 

∆εν υπήρξαν διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ των Οµίλων ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και CHIPITA 
INTERNATIONAL Α.Ε. για την εξεταζόµενη περίοδο. 
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(σε χιλ. ευρώ )
Όµ ιλο ς 
∆ΕΛΤΑ  

∆ιακοπτόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες 
Οµ ίλου  ∆ΕΛΤΑ

Συνεχιζόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες 
Ο µ ίλο υ  ∆ΕΛΤΑ

Όµ ιλο ς 
C H IPIT A

Προσαρµογές 
Pro  F o rm a

Pro  F o rm a 1.1 .-
31.12.2005

Σύνολο  Κύκλου  Εργασιών 694 .397 110.154 584.243 297.082 0 881.325
Μ είον : Κόστος  πωλήσεων 407 .793 60.527 347.266 197.691 0 544.957
Μ ικτό  κέρδος 286 .604 49.627 236.977 99.391 0 336.368
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 41,3% 45,1% 40,6% 33,5% 38,2%
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 30 .724 378 30.346 10.721 0 41.067
Σύνολο 317 .328 50.005 267.323 110.112 0 377.435
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 45,7% 45,4% 45,8% 37,1% 42,8%
Μ είον: Έξοδα διο ίκησης 43 .250 6.261 36.988 19.458 0 56.446
           Έξοδα διάθεσης  187 .091 39.888 147.204 63.651 0 210.855
           Λ οιπά έξοδα 0 0 3.699 0 3.699
           Αποµείωση  υπεραξίας (606) 0 (606) 0 0 (606)
Λειτουργικό  απο τέλεσµα 86 .381 3.856 82.525 23.304 0 105.829
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 12,4% 3,5% 14,1% 7,8% 12,0%
Πλέον: Π ιστωτικοί τόκοι & συναφ ή  έσοδα 14 .141 232 13.909 632 0 14.541
Μ είον: Χρεωστικοί τόκοι & συναφ ή  έξοδα 29 .396 4.926 24.470 9.206 0 33.676
Αναλογία κερδών/(ζηµ ιών) από  συγγενείς  εταιρείες  
αποτιµώµενες  µε τη  µέθοδο  καθαρής  θέσης (146) 0 (146) 109 0 (37)
Κέρδη  πρό  Φόρων 70 .980 (838) 71.818 14.839 0 86.657
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 10,2% -0,8% 12,3% 5,0% 9,8%
Μ είον: Φόροι εισοδήµατος 30 .086 1.679 28.407 3.339 0 31.746
Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους 40 .894 (2 .517) 43.411 11.500 0 54.911
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 5,9% -2,3% 7,4% 3,9% 6,2%
Αναλογία κερδών στους  µετόχους  µειοψηφ ίας 9 .790 10.466 5.616 (7.212) 8.870
Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους &  ∆ικ . Μ ειοψηφ ία ς 31 .104 (2 .517) 32.945 5.884 (7.212) 46.041

Pro  F o rm a Στο ιχεία  Ενοπο ιηµ ένων  Αποτελεσµά των  1 .1 .-31.12.2005

(1)

Πηγή: Pro Forma Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες, οι οποίες έχουν συνταχθεί από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, τα οικονοµικά στοιχεία αποτελεσµάτων του Οµίλου της ∆ΕΛΤΑ (µη 
συµπεριλαµβανοµένων των διακοπτόµενων δραστηριοτήτων της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ) αποτελούν το 66,3% και του 
Οµίλου CHIPITA αποτελούν το 33,7% του Pro Forma κύκλου εργασιών της χρήσης 2005. Επίσης, τα οικονοµικά 
στοιχεία αποτελεσµάτων του Οµίλου της ∆ΕΛΤΑ (µη συµπεριλαµβανοµένων των διακοπτόµενων δραστηριοτήτων 
της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ) αποτελούν το 82,9% και του Οµίλου CHIPITA αποτελούν το 17,1% των Pro Forma κερδών 
προ φόρων της χρήσης 2005. 

 

UΣηµειώσεις: 

(1) Τα αναλογούντα κέρδη στους µετόχους µειοψηφίας του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. όπως αυτά 
απεικονίστηκαν στις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.12.2005, αναπροσαρµόσθηκαν κατάλληλα 
λαµβάνοντας υπόψη ότι, µετά την εξάλειψη των σχετικών µειοψηφιών µεταξύ της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και 
των θυγατρικών της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και GOODY’S A.Ε., δεδοµένης της σχέσης ανταλλαγής η οποία 
προβλέπεται από το ΣΣΣ, τα µειοψηφικά δικαιώµατα που παραµένουν περιορίζονται σε αυτά των θυγατρικών των 
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και GOODY’S A.Ε. αντίστοιχα. Κατά συνέπεια η µείωση των αναλογούντων κερδών των 
µετόχων µειοψηφίας του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. κατά 7,212 χιλ. ευρώ αποδίδεται κατά 1.256 χιλ. ευρώ 
στον Όµιλο της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και κατά 5.956 χιλ. ευρώ στον Όµιλο της GOODY’S A.Ε. 

∆εν υπήρχαν συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και CHIPITA 
INTERNATIONAL A.E. κατά τη χρήση 2005 όσον αφορά τις συνεχιζόµενες δραστηριότητες του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 

Τα στοιχεία των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων χρήσεως του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. για τη 
χρήση από 1.1. – 31.12.2005 τα οποία παρουσιάζονται στον παραπάνω πίνακα, προήλθαν από τα στοιχεία που 
περιέχονται στις δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου για τη χρήση 2005 από τα οποία 
αφαιρέθηκαν οι διεταιρικές συναλλαγές, ως εξής: 
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Αποτελέσµατα  Χρήσεως  1.1. -  31.12.2005

(σε  χ ιλ. ευρω )

Όµ ιλο ς  ∆ΕΛΤΑ 
ΠΑΓΩΤΟΥ  (όπως  
δηµοσιεύθηκε)  

Μείον:  ∆ιετα ιρ ικές  
Συναλλαγές  (που δ εν  

απαλο ίφοντα ι)

∆ιακοπτόµ ενη  
∆ραστηρ ιό τη τα  (που 

αφα ιρ είτα ι)

Σύνολο  Κύκλου Εργασιών 119.583 -9.429 110.154
Μείον  : Κόστος πωλήσεων (64.157) 3.630 (60.527)
Μικτό  κέρδος 55.426 -5.799 49.627
Έξοδα διοίκησης και διάθεσης (53.071) 6.921 (46.150)
Λοιπά έσοδα/(έξοδα) 1.892 -1.513 379
Λειτουργικό  αποτέλεσµα 4.247 -391 3.856
Καθαρά χρηµατοοικον οµ ικά έσοδα/(έξοδα) (5.207) 513 (4.694)
Καθαρά κέρδη  από  συναλλαγµατικές διαφ ορές 122 -122
Ζηµ ίες  πρό  Φόρων (838) (838)
Φόροι ε ισοδήµατος (1.679) (1.679)
Ζηµ ίες  µ ετά  από  Φόρους  (2.517) (2.517)  
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Οι χρηµατοοικονοµικές Pro Forma πληροφορίες ισολογισµού προήλθαν από τη συνάθροιση των κονδυλίων των 
λογαριασµών ισολογισµού του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., όπως αυτά διαµορφώθηκαν µετά την αφαίρεση 
της διακοπείσας δραστηριότητας, και του Οµίλου CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. για την περίοδο 1.1. – 
31.12.2005, µε την απαλοιφή, των διεταιρικών υπολοίπων απαιτήσεων και υποχρεώσεων, των κονδυλίων 
ενεργητικού και παθητικού που προσδιορίζουν τη συµµετοχή της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. στα µετοχικά 
κεφάλαια των θυγατρικών της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε., ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και 
GOODY’S A.Ε., λαµβανοµένης υπόψη της σχέσης ανταλλαγής µετοχών τους σύµφωνα µε το ΣΣΣ σαν αποτέλεσµα 
του οποίου δεν υπολογίζονται πλέον µειοψηφικά δικαιώµατα κατόπιν της συγχώνευσης µε απορρόφηση αυτών, την 
απαλοιφή της καθαρής θέσης της CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. κατά την ηµεροµηνία πρώτης ενοποίησης (1η 
Ιανουαρίου 2005) λαµβανοµένων υπόψη των σχέσεων ανταλλαγής µετοχών καθώς και την έκδοση νέων µετοχών 
στα πλαίσια του ΣΣΣ.  

∆εν υφίστανται διεταιρικά υπόλοιπα µεταξύ των Οµίλων ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και CHIPITA 
INTERNATIONAL Α.Ε. την 31.12.2005. 
Pro  F o rm a Στο ιχεία  Ενοπο ιηµ ένου  Ισολογισµού 31 .12.2005

(σε χιλ . ευρώ)
Όµ ιλο ς 
∆ΕΛΤΑ  

∆ ιακοπτόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες 
Ο µ ίλου ∆ΕΛΤΑ

Συνεχιζόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες 
Ο µ ίλου  ∆ΕΛΤΑ

Όµ ιλος 
C H IPIT A

Προσαρµογές 
Pro  F o rm a

Pro  F o rm a 
31.12.2005

Ενσώµατα Πάγια 364.894 0 364.894 279.364 644.258
Υπεραξία (goodw ill) 151.317 0 151.317 36.013 96.671 (4) 284.001
Ασώµατες  Ακινητοποιήσεις 215 0 215 4.297 4.512
Συµµετοχές  σε Συνδεδεµένες  Επιχειρήσεις 198 0 198 4.845 5.043
Επενδύσεις  διαθέσιµες  προς  πώληση 10.546 0 10.546 2.396 12.942
Αναβαλλοµένες  Φορολογικές  Απαιτήσεις 8.370 0 8.370 3.951 12.321
Λ οιπές  Μ ακροπρόθεσµες  Απαιτήσεις 1.652 0 1.652 264 1.916
Μ η  Κυκλοφορούντα  Περ ιουσιακά  Στο ιχεία 537.192 0 537.192 331.130 96.671 964.993

Αποθέµατα 43.797 0 43.797 34.389 78.186
Πελάτες  και Λ οιπές  Απαιτήσεις 139.889 96.000 235.889 60.469 296.358
Χρηµατοοικονοµ ικά Στοιχεία µε µεταβολή  της  εύλογης  
αξίας  τους  µέσου  αποτελεσµάτων (Χρεόγραφ α) 4 .827 0 4.827 0 (405) (5) 4.422
Τ αµ ιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 99.762 0 99.762 21.920 121.682
Κυκλοφορούντα  Περ ιουσιακά  Στο ιχεία 288.275 96.000 384.275 116.778 (405) 500.648

Περιουσιακά Στοιχεία Τ οµέα ∆ιακρατούµενου  προς  Πώληση 207.225 (207.225) (1) 0
ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 1.032.692 (111.225) 921.467 447.908 96.266 1.465.641
Μ ετοχικό  Κεφ άλαιο 120.417 0 120.417 16.384 7.738 (6) 144.539
Αποθεµατικό  Υπέρ  το  Άρτιο 93.214 0 93.214 55.746 160.766 (6) 309.726
∆ιαφ ορές  Αναπροσαρµογής 3.056 208 3.264 18.065 (555) (6) 20.774
Συναλλαγµατικές  ∆ιαφ ορές (1 .854) 2.055 201 (3 .836) (6) (3 .635)
Αποθεµατικά 83.979 (4 .977) 79.002 17.639 (20.125) (6) 76.516
Κέρδη  (Ζηµ ίες ) εις  Νέον (41 .125) (51.161) (92.286) (2 .056) (21.979) (6) (116.321)
∆ικαιώµατα µειοψηφ ίας 61.450 (128) 61.322 22.947 (29.579) (7) 54.690
Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 319.137 (54.004) (3) 265.133 124.889 96.266 486.288

Ο µολογιακά και λοιπά τραπεζικά δάνεια 395.736 0 395.736 120.877 516.613
Μ ακροπρόθεσµες  Χρηµατοδοτικές  Μ ισθώσεις 4.839 0 4.839 37.406 42.245
Αναβαλλόµενες  Φορολογικές  Υποχρεώσεις 38.053 0 38.053 7.955 46.008
Παράγωγα χρηµατοοικονοµ ικά προιόντα 16.484 0 16.484 0 16.484
Προβλέψεις  Παροχών στους  Εργαζόµενους  10 .235 0 10.235 695 10.930
Επιχoρηγήσεις  και λοιπά έσοδα εποµένων χρήσεων 9.877 0 9.877 8.864 18.741
Σύνολο  Μακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 475.224 0 475.224 175.797 0 651.021

Προµηθευτές , Επιταγές  και Γραµµάτια Πληρωτέα 95.066 0 95.066 74.261 169.327
Φόρος  Εισοδήµατος  και Λ οιποί Φόροι Πληρωτέοι 15.883 0 15.883 1.667 17.550
Βραχυπρόθεσµες  Τ ραπεζικές  Υποχρεώσεις 37.013 0 37.013 62.097 99.110
Βραχυπρόθεσµες  Χρηµατοδοτικές  Μ ισθώσεις 1.841 0 1.841 2.145 3.986
Λ οιπές  Υποχρεώσεις 31.307 0 31.307 7.052 38.359
Σύνολο  Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 181.110 0 181.110 147.222 0 328.332

Υποχρεώσεις  Τ οµέα ∆ιακρατούµενου  προς  Πώληση 57.221 (57.221) (2) 0
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤ ΙΚΟΥ 1.032.692 (111.225) 921.467 447.908 96.266 1.465.641

Πηγή: Pro Forma Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες, οι οποίες έχουν συνταχθεί από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και έχουν 
ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα τα οικονοµικά στοιχεία ισολογισµού του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ (µη 
συµπεριλαµβανοµένων των διακοπτόµενων δραστηριοτήτων της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ) αποτελούν το 62,9% και του 
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Οµίλου CHIPITA αποτελούν το 30,6% των συνενωµένων στοιχείων του ενεργητικού µε ηµεροµηνία 31.12.2005. 
Επιπλέον, ποσοστό 6,6% αφορά στις Pro Forma προσαρµογές που προκύπτουν.  

 

UΣηµειώσεις: 

(1)Το ποσό που αναφέρεται στα περιουσιακά στοιχεία τοµέα διακρατούµενου προς πώληση έχουν προέλθει από τις 
δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. και έχουν προσαρµοσθεί 
ως εξής: 

31.12.2005
(σε  χιλ. ευρώ)

Σύνολο Εν εργητικού όπως προκύπτε ι από τις δηµοσιευµέν ες οικον οµ ικές
καταστάσεις  του  Οµ ίλου  ∆ΕΛΤΑ  ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ  Α .Ε . 230.890
Αποµε ίωση υπεραξίας (goodw ill) Οµ ίλου Παγωτού , όπως προέκυψε
κατόπιν σχετικής άσκησης που διεν εργήθηκε από τη ∆ΕΛΤΑ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (σύµφ ωνα µε το ∆ΛΠ 36) κατά την κατάρτιση των
εν οποιηµένων  οικον οµ ικών  καταστάσεων  αυτής (23.665)
Προσαρµοσµέν ο Σύνολο Εν εργητικού του Οµ ίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ
ΠΑΓΩΤΟΥ Α .Ε , όπως θεωρήθηκε στις δηµοσιευµέν ες οικον οµ ικές
καταστάσεις  του  Οµ ίλου  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 207.225  
 

(2) Τα ποσά που αναφέρονται στις υποχρεώσεις τοµέα διακρατούµενου προς πώληση έχουν προέλθει από τις 
δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. και έχουν προσαρµοσθεί 
ως εξής: 

31.12.2005
(σε  χιλ. ευρώ)

Σύνολο  Υποχρεώσεων  όπως προκύπτε ι από  τις  δηµοσιευµέν ες 
οικονοµ ικές  καταστάσεις του  Οµ ίλου  ∆ΕΛΤΑ  ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ  
Α .Ε . 153.529
Απαλοιφ ή  υποχρέωσης δαν εισµού  που  ε ίχ ε  χορηγηθεί από  τη  ∆ΕΛΤΑ  
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ , η  οποία κατέστη  απαιτητή  κατόπιν  της πώλησης και 
συµπεριλαµβάν εται στις απαιτήσε ις (96.000)
Λοιπές απαλοιφ ές  (308)
Υποχρεώσεις τοµέα διακρατούµεν ου  προς  πώληση 57.221  
 

(3) Τα σχετικά ποσά αφορούν απαλοιφές των στοιχείων των Ιδίων Κεφαλαίων του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. τα οποία είχαν συµπεριληφθεί αρχικά στα ενοποιηµένα Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. πριν την προαναφερθείσα πώληση.  

Ι δ ια  Κεφάλα ια  Οµ ίλου  
∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ  31.12.2005 

(όπως  δηµοσιεύθηκαν )

Μετοχικό  Κεφάλα ιο , Υπέρ  
το  άρτιο  κα ι αποθεµατικά  

(που  είχαν  απαλειφ θεί)

Συσσωρευµ ένα  Κέρδη  κα ι 
δ ικ . µ ειοψηφ ίας  (που είχαν  
απαλειφ θεί / αποδοθεί)

Καθαρά  Ίδ ια  Κεφάλα ια  Οµ ίλου 
∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ  31.12.2005 

(δ ιακοπτόµ ενη  δραστηρ ιό τη τα  
που  αφα ιρ είτα ι)

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μετοχ ικό  Κεφ άλαιο 12.655 (12.655) 0
Αποθεµατικό  Υπέρ  το  Άρτιο 67.277 (67.277) 0
∆ιαφ ορές Αναπροσαρµογής 0 (208) (208)
Συναλλαγµατικές ∆ιαφ ορές (2.054) 0 (2.054)
Αποθεµατικά 14.714 (9.737) 4.977
Κέρδη  (Ζηµ ίες)  ε ις Νέον (17.785) 68.946 51.161

74.807 (89.877) 68.946 53.876
∆ικαιώµατα µε ιοψηφ ίας 2.555 0 (2.427) 128
Σύνολο  Ι δ ίων  Κεφαλα ίων 77.362 (89.877) 66.519 54.004  
(4) Η σχηµατισθείσα υπεραξία (goodwill) αναλύεται ως εξής: 
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(σε  χιλ. ευρώ)
Υπεραξία από την α ' εν οποίηση του Οµ ίλου C H IPIT A (αρν ητική ,
διότι δεν  προσδιορίστηκε  σχετικό  τίµηµα εξαγοράς) (63.523)
Υπεραξία από την έκδοση ν έων µετοχών που θα λάβουν οι
προηγούµεν οι µέτοχοι της C H IPIT A (15.993.532 ν έες µετοχ ές  των  
€ 10,88 η  κάθε  µ ία) 157.626
Προσαρµογή της υπεραξίας της C H IPIT A λόγω διαν οµής
αποθεµατικών τα οποία ε ίχαν σχηµατισθεί προγεν έστερα της
ηµεροµην ίας α ' εν οποίησης 2.568

96.671  
Σηµειώνεται ότι η παραπάνω αναφερόµενη αξία µετοχής €10,88 ανά µετοχή αντιπροσωπεύει την τρέχουσα 
χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. κατά την ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης 
των µετόχων αυτής (1.6.2006) οπού εγκρίθηκε η εν λόγω συγχώνευση. Η υπολογισθείσα υπεραξία ενδέχεται να 
µεταβληθεί καθώς αυτή θα οριστικοποιηθεί µε βάση την τρέχουσα χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. κατά την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της διαδικασίας συγχώνευσης, η οποία υπόκειται σε 
διακυµάνσεις ως εµπορευόµενη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και δεν είναι δυνατόν να εκτιµηθεί µε ασφάλεια. 

 

(5) Απαλοιφή συµµετοχής σε µετοχές της CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. που περιλαµβάνεται στο χαρτοφυλάκιο 
της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. την 31.12.2005. 

 

(6) Τα σχετικά ποσά (απαλοιφές) αναλύονται ως εξής: 
(σε  χιλ. ευρώ )

Μετοχ ικό  
Κεφ άλαιο

∆ιαφ ορά από  
έκδοση  µετοχών  
υπέρ  το  άρτιο

∆ιαφ ορές  
Αναπροσαρµογής Αποθεµατικά

Αποτελέσµατα 
ε ις ν έο

Συν ολικά 
ποσά

Απαλοιφ ή στοιχ ε ίων καθαρής θέσης της C H IPIT A IN T 'L A.E. κατά την
ηµεροµην ία α ' εν οποίησης (1.1 .2005) όπως ε ίχαν δηµοσιευθε ί στις
οικον οµ ικές καταστάσεις  της 31.12.2004 (58.314) (555) (19.720) 15.066 (63.523)
Έκδοση µετοχών για την εκπλήρωση της σχέσης αν ταλλαγής κατά την
απορρόφ ηση της ΓΕΝ ΙΚΗ ΤΡΟΦ ΊΜΩΝ Α .Ε . και διαγραφ ή της
προκύψασας  υπεραξίας  στα κέρδη  ε ις ν έον 5.947 7.023 (12.970) 0
Έκδοση µετοχών για την εκπλήρωση της σχέσης αν ταλλαγής κατά την
απορρόφ ηση της GOOD Y'S Α .Ε . και διαγραφ ή της προκύψασας
υπεραξίας  στα κέρδη  ε ις ν έον 1.791 51.863 (53.654) 0
Έκδοση ν έων µετοχών που θα λάβουν οι προηγούµεν οι µέτοχοι της
C H IPIT A (15.993.532 ν έες µε τοχές  των  €  10,88 η  κάθε  µ ία) 157.626 157.626
Αναγνώριση συµµετοχής χαρτοφ υλακίου της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ
Α .Ε . σε  µετοχ ές  της C H IPIT A IN T 'L A.E. ως ίδ ιες µετοχ ές (405) (405)
Προσαρµογή αποδιδόµενων ποσών στους µετόχους µε ιοψηφ ίας κατόπιν
της εξάλε ιψης αυτών λόγω απορρόφ ησης των θυγατρικών της ∆ΕΛΤΑ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  Α .Ε . 29.579 29.579
Αν τιστροφ ή  διαν οµής αποθεµατικών  της C H IPIT A IN T 'L A.E. 2.568 2.568
Συνολικά  ποσά 7.738 160.766 (555) (20.125) (21.979) 125.845  
(7) Τα δικαιώµατα µειοψηφίας αναπροσαρµόσθηκαν κατάλληλα λαµβάνοντας υπόψη την εξάλειψη των σχετικών 
µειοψηφιών µετά από την συγχώνευση των θυγατρικών του Οµίλου ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και GOODY’S A.Ε., 
όπου υπήρχαν σχετικά µειοψηφικά δικαιώµατα, δεδοµένης της σχέσης ανταλλαγής η οποία προβλέπεται από το 
ΣΣΣ. Κατά συνέπεια το ποσό των δικαιωµάτων µειοψηφίας αναπροσαρµόζεται (µειώνεται) κατά 29.579 χιλ. ευρώ 
συνολικά η δε µείωση αναλύεται σε €8.128 χιλ. για την ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και € 21.451 χιλ. για την 
GOODY’S A.Ε. 
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Επί των παραπάνω Pro Forma χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών της χρήσης 1.1.– 31.12.2005, συντάχθηκε από 
τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική η ακόλουθη Έκθεση: 

 

«Υποβάλλουµε την έκθεσή µας σχετικά µε τις Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες που καθορίζονται στο παράρτηµα 
ΙΙ του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (EEL 149/30.04.2004). 

Οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες έχουν προετοιµασθεί, για επεξηγηµατικούς λόγους µόνο, για να παρέχουν 
τις πληροφορίες για το πώς διαµορφώνονται τα οικονοµικά µεγέθη των Οµίλων Εταιρειών ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Α.Ε. (απορροφώσας) και της CHIPITA INTERNATIONAL A.E. (3P

ης 
Pαπορροφώµενης) κατά την 31.12.2005, µε τη 

συγχώνευση µε απορρόφηση των εταιρειών «GOODY’ S AE - OPΓANΩΣH EΠIΣITIΣTIKΩN & EΣTIATOPIKΩN 
YΠHPEΣIΩN», «ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», «∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ 
Α.Ε.» και «ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΥΠΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΤΡΟΦΩΝ» από την 
εταιρεία «∆ΕΛΤΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ως αυτές να έχουν συνενωθεί σε έναν ενιαίο 
Όµιλο εταιρειών από τη αρχή της χρήσεως 2005 εξαιρουµένου, καθ’ όλη την αναφερόµενη περίοδο, του κλάδου της 
∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. ο οποίος επωλήθη σε τρίτους κατά το Β΄ εξάµηνο 2006. Η κατάρτιση των 
σχετικών Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων, λόγω της φύσης τους, εξετάζει µια υποθετική κατάσταση και, 
εποµένως, δεν αντιπροσωπεύει την πραγµατική οικονοµική θέση της (υποθετικής) επιχείρησης. 

∆ιοικητική ευθύνη  

Είναι ευθύνη της ∆ιοικήσεως να προετοιµαστούν οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες σύµφωνα µε την απαίτηση 
του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (EEL 149/30.04.2004). 

Ελεγκτική ευθύνη  

Είναι ευθύνη δική µας να εκφράσουµε την άποψη που απαιτείται από το παράρτηµα ΙΙ στοιχείο 7 του Κανονισµού 
(ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (EEL 149/30.04.2004). ∆εν είµαστε αρµόδιοι για την 
έκφραση οποιασδήποτε άποψης σχετικά µε τις Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες ή σχετικά µε οποιαδήποτε από 
τα συστατικά στοιχεία της. Ειδικότερα, δεν δεχόµαστε οποιαδήποτε ευθύνη για όποιες οικονοµικές πληροφορίες 
έχουν ήδη δηµοσιευθεί και χρησιµοποιηθεί στην σύνταξη των Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων. 

Εργασία διενεργηθείσα  

Εκτελέσαµε την εργασία µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η εργασία µας, που δεν περιέλαβε την 
διενέργεια ελεγκτικών επαληθεύσεων και λήψη διαβεβαιώσεων από ανεξάρτητες πηγές, για οποιασδήποτε από τις 
παραπάνω οικονοµικές πληροφορίες, αποτέλεσε πρώτιστα τη σύγκριση των χωρίς προσαρµογή οικονοµικών 
πληροφοριών µε τα πρωτότυπα έγγραφα, έχοντας λάβει υπόψη τα στοιχεία που υποστηρίζουν τις προσαρµογές και 
έχοντας συζητήσει τις Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες µε την ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Προγραµµατίσαµε και 
εκτελέσαµε την εργασία µας ώστε να ληφθούν όλες οι πληροφορίες και οι εξηγήσεις που θεωρήσαµε απαραίτητο 
προκειµένου να µας παρασχεθεί η λογική διαβεβαίωση ότι οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες έχουν συνταχθεί 
κατάλληλα στη βάση ετοιµασίας που δηλώνεται. 

Γνώµη  

Κατά την άποψή µας:  

α) Οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες έχουν συνταχθεί κατάλληλα στη βάση ετοιµασίας που δηλώνεται και 

β) Αυτή η βάση είναι σύµφωνη µε τις λογιστικές αρχές του Εκδότη.» 
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3.11.2 UΣυνενωµένες Πληροφορίες Pro Forma περιόδου Α’ τριµήνου 2006 

 

UΒάσεις Ετοιµασίας: 

Οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες έχουν προετοιµασθεί, για επεξηγηµατικούς λόγους µόνο, για να παρέχουν 
τις πληροφορίες για το πώς διαµορφώνονται τα οικονοµικά µεγέθη των Οµίλων Εταιριών της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και της CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. αντίστοιχα, λόγω της συγχώνευσης της δεύτερης από 
την πρώτη κατά την 31P

η
P Μαρτίου 2006 ως αυτές να έχουν συνενωθεί σε µία ενιαία εταιρεία από την αρχή της 

περιόδου Α΄ τριµήνου 2006. Θα πρέπει να σηµειωθεί ότι, όπως άλλωστε διευκρινίζεται αναλυτικά στο Σχέδιο 
Σύµβασης Συγχώνευσης (ΣΣΣ), συντελείται ταυτόχρονα και η συγχώνευση µε απορρόφηση από την ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. των θυγατρικών της εταιρειών, ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε., ΓΕΝΙΚΗ 
ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και GOODY’S A.Ε. κατά την παραπάνω αναφερόµενη ηµεροµηνία. Η κατάρτιση των σχετικών Pro 
Forma οικονοµικών καταστάσεων, λόγω της φύσης τους, εξετάζει µια υποθετική κατάσταση και, εποµένως, δεν 
αντιπροσωπεύει την πραγµατική οικονοµική θέση της (υποθετικής) νέας εταιρείας. Οι λογιστικές αρχές που 
ακολουθούν οι συγχωνευόµενες εταιρίες είναι κοινές και βασίζονται στα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Πληροφόρησης (∆ΛΠ/∆ΠΧΠ). 

Οι ακόλουθες πληροφορίες Pro Forma βασίσθηκαν στις δηµοσιευµένες (µη-ελεγµένες) οικονοµικές καταστάσεις των 
Οµίλων ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. αντίστοιχα, για το Α΄ τρίµηνο 2006, οι 
οποίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ/∆ΠΧΠ και δηµοσιεύθηκαν σύµφωνα µε τις σχετικές διατάξεις του 
Χρηµατιστηρίου Αξιών και της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, οι οποίες ετοιµάσθηκαν όπως προβλέπεται από το ∆ΛΠ 
34 «Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις. 

Σηµειώνεται ότι δεν έχει ληφθεί υπόψη, κατά την κατάρτιση των Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., ο κλάδος της ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε., ο οποίος πωλήθηκε στον Όµιλο 
NESTLE κατά το Β΄ τρίµηνο του 2006. Τα καθαρά περιουσιακά στοιχεία του διακοπτόµενου κλάδου κατά την 
31.03.2006, έχουν αφαιρεθεί, σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 5 (∆ΠΧΠ 5) 
«Πάγια Στοιχεία Ενεργητικού Κατεχόµενα προς Πώληση και ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες», χωρίς όµως να ληφθεί 
υπόψη το τίµηµα πώλησης δεδοµένου ότι αυτό οριστικοποιήθηκε µεταγενέστερα της περιόδου όπου αναφέρονται οι 
παρατιθέµενες Pro Forma οικονοµικές καταστάσεις (συγκεκριµένα την 31.5.2006) και, αφού έχουν ληφθεί υπόψη 
συγκεκριµένα στοιχεία αυτών τα οποία καθίστανται µη-διεταιρικά υπό την προϋπόθεση της πώλησης. 

 

Οι χρηµατοοικονοµικές Pro Forma πληροφορίες αποτελεσµάτων προήλθαν από την συνάθροιση των κονδυλίων των 
αποτελεσµατικών λογαριασµών του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., όπως αυτά διαµορφώθηκαν µετά την 
αφαίρεση της διακοπείσας δραστηριότητας, και του Οµίλου CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. για την περίοδο 1.1.-
31.3.2006. 

∆εν υπήρξαν διεταιρικές συναλλαγές µεταξύ των δύο Οµίλων για την εξεταζόµενη περίοδο. 
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(σε χιλ . ευρώ )
Όµ ιλος 
∆ΕΛΤΑ  

∆ ιακοπτόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες 
Οµ ίλου  ∆ΕΛΤΑ

Συνεχιζόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες 
Οµ ίλου  ∆ΕΛΤΑ

Όµ ιλο ς 
C H IPIT A

Προσαρµογές 
Pro  F o rm a

Pro  F o rm a 1.1 .-
31.3 .2006

Σύνολο  Κύκλου  Εργασιών 149.680 11.598 138.082 77.050 0 215.132
Μ είον : Κόστος  πωλήσεων 87.409 7.958 79.451 50.482 0 129.933
Μ ικτό  κέρδος 62.271 3.640 58.631 26.568 0 85.199
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 41,6% 31,4% 42,5% 34,5% 39,6%
Πλέον: Άλλα έσοδα εκµετάλλευσης 1.562 (460) 2.022 934 0 2.956
Σύνολο 63.833 3.180 60.653 27.502 0 88.155
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 42,6% 27,4% 43,9% 35,7% 41,0%
Μ είον: Έξοδα διο ίκησης 10.400 2.234 8.166 5.602 0 13.768
           Έξοδα διάθεσης  40 .134 6.701 33.433 15.480 0 48.913
           Λ οιπά έξοδα 0 0 0 980 0 980
Λειτουργικό  αποτέλεσµα 13.299 (5.755) 19.054 5.440 0 24.494
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 8,9% -49,6% 13,8% 7,1% 11,4%
Πλέον: Πιστωτικοί τόκοι & συναφ ή  έσοδα 24.455 (367) 24.822 20 0 24.842
Μ είον: Χρεωστικοί τόκοι & συναφ ή  έξοδα 15.570 564 15.006 2.587 0 17.593
Αναλογία κερδών/(ζηµ ιών) από  συγγενείς  εταιρείες  
αποτιµώµενες  µε τη  µέθοδο  καθαρής  θέσης (27) 0 (27) (27) 0 (54)
Κέρδη  πρό  Φόρων 22.157 (6.686) 28.843 2.846 0 31.689
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 14,8% -57,6% 20,9% 3,7% 14,7%
Μ είον: Φόροι εισοδήµατος 7.733 (1.644) 9 .377 71 0 9.448
Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους 14 .424 (5 .042) 19.466 2.775 0 22.241
%  επί του  κύκλου  εργασιώ ν 9,6% -43,5% 14,1% 3,6% 10,3%
Αναλογία κερδών στους  µετόχους  µειοψηφ ίας 684 1.056 1.706 (435) 2.327
Κέρδη  µ ετά  από  Φόρους &  ∆ικ . Μ ειοψηφ ίας 13.740 (5.042) 18.410 1.069 (435) 19.914

Pro  F o rm a Στο ιχεία  Ενοπο ιηµ ένων  Αποτελεσµάτων  1 .1 .-31.3 .2006

(1)

Πηγή: Pro Forma Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες, οι οποίες έχουν συνταχθεί από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., η σύνταξη 
των οποίων έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, η κατάρτιση δε αυτών έγινε µε βάση τις δηµοσιευµένες οικονοµικές 
καταστάσεις για το Ά τρίµηνο 2006 οι οποίες δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 

 

Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα, τα οικονοµικά στοιχεία αποτελεσµάτων του Οµίλου της ∆ΕΛΤΑ (µη 
συµπεριλαµβανοµένων των διακοπτόµενων δραστηριοτήτων της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ) αποτελούν το 64,2% και του 
Οµίλου CHIPITA αποτελούν το 35,8% του Pro Forma κύκλου εργασιών της περιόδου Α’ τριµήνου 2006. Επίσης, τα 
οικονοµικά στοιχεία αποτελεσµάτων του Οµίλου της ∆ΕΛΤΑ (µη συµπεριλαµβανοµένων των διακοπτόµενων 
δραστηριοτήτων της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ) αποτελούν το 91,0% και του Οµίλου CHIPITA αποτελούν το 9,0% των Pro 
Forma κερδών προ φόρων της περιόδου Ά τριµήνου 2006. 

 

UΣηµειώσεις: 

(1)Τα αναλογούντα κέρδη στους µετόχους µειοψηφίας του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. όπως αυτά 
απεικονίστηκαν στις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της 31.03.2006, αναπροσαρµόσθηκαν κατάλληλα 
λαµβάνοντας υπόψη ότι, µετά την εξάλειψη των σχετικών µειοψηφιών µεταξύ της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και 
των θυγατρικών της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και GOODY’S A.Ε., δεδοµένης της σχέσης ανταλλαγής η οποία 
προβλέπεται από το ΣΣΣ, τα µειοψηφικά δικαιώµατα που παραµένουν περιορίζονται σε αυτά των θυγατρικών των 
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και GOODY’S A.Ε. αντίστοιχα. Κατά συνέπεια η µείωση των αναλογούντων κερδών των 
µετόχων µειοψηφίας του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. κατά 435 χιλ. ευρώ αποδίδεται κατά 541 χιλ. ευρώ 
(κέρδη) στον Όµιλο της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και κατά -106 χιλ. ευρώ (ζηµίες) στον Όµιλο της GOODY’S A.Ε. 

 

∆εν υπήρχαν συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και CHIPITA 
INTERNATIONAL A.E. κατά την αναφερόµενη περίοδο όσον αφορά τις συνεχιζόµενες δραστηριότητες του Οµίλου 
∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 

Τα στοιχεία των ενοποιηµένων αποτελεσµάτων χρήσεως του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. για την 
περίοδο 1.1.-31.3.2006 τα οποία παρουσιάζονται στον παραπάνω πίνακα, προήλθαν από τα στοιχεία που 
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περιέχονται στις δηµοσιευµένες ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου για την περίοδο 1.1.-31.3.2006 
από τα οποία αφαιρέθηκαν οι διεταιρικές συναλλαγές, ως εξής: 
Απο τελέσµα τα  Χρήσεως  1 .1. -  31.03.2006

(σε  χ ιλ. ευρω )

Όµ ιλο ς  ∆ΕΛΤΑ 
ΠΑΓΩΤΟΥ  (όπως  
δηµοσιεύθηκε)  

Μείον :  ∆ ιετα ιρ ικές  
Συναλλαγές  (που  δ εν  

απαλο ίφοντα ι)

∆ ιακοπτόµ ενη  
∆ραστηρ ιό τη τα  (που  

αφα ιρ είτα ι)

Σύνολο  Κύκλου  Εργασιών 13.802 (2.204) 11.598
Μείον  : Κόστος  πωλήσεων (8.698) 740 (7.958)
Μικτό  κέρδος 5.104 (1.464) 3.640
Έξοδα διοίκησης  και διάθεσης (10.762) 1.827 (8.935)
Λοιπά έσοδα/(έξοδα) -98 (363) -461
Λειτο υργικό  αποτέλεσµα -5.756 0 -5.756
Καθαρά χρηµατοοικον οµ ικά έσοδα/(έξοδα) (1.232) (1.232)
Καθαρά κέρδη  από  συναλλαγµατικές  διαφ ορές 302 302
Ζηµ ίες  πρό  Φόρων (6.686) (6.686)
Φόροι ε ισοδήµατος 1.644 1.644
Ζηµ ίες  µ ετά  από  Φόρους  (5 .042) (5.042)  
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Οι χρηµατοοικονοµικές Pro Forma πληροφορίες ισολογισµού προήλθαν από τη συνάθροιση των κονδυλίων των 
λογαριασµών ισολογισµού του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., όπως αυτά διαµορφώθηκαν µετά την αφαίρεση 
της διακοπείσας δραστηριότητας, και του Οµίλου CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. για την περίοδο 1.1. – 
31.03.2006, µε την απαλοιφή, των διεταιρικών υπολοίπων απαιτήσεων και υποχρεώσεων, των κονδυλίων 
ενεργητικού και παθητικού που προσδιορίζουν τη συµµετοχή της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. στα µετοχικά 
κεφάλαια των θυγατρικών της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε., ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και 
GOODY’S A.Ε., λαµβανοµένης υπόψη της σχέσης ανταλλαγής µετοχών τους σύµφωνα µε το ΣΣΣ σαν αποτέλεσµα 
του οποίου δεν υπολογίζονται πλέον µειοψηφικά δικαιώµατα κατόπιν της συγχώνευσης µε απορρόφηση αυτών, την 
απαλοιφή της καθαρής θέσης της CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. κατά την ηµεροµηνία πρώτης ενοποίησης (1P

η
P 

Ιανουαρίου 2005) λαµβανοµένων υπόψη των σχέσεων ανταλλαγής µετοχών καθώς και την έκδοση νέων µετοχών 
στα πλαίσια του ΣΣΣ. 

∆εν υφίστανται διεταιρικά υπόλοιπα µεταξύ των Οµίλων ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και CHIPITA 
INTERNATIONAL Α.Ε. την 31.03.2006. 

 
Pro  F o rm a Στο ιχεία  Ενοπο ιηµ ένου Ισολογισµού  31 .3 .2006

(σε χιλ. ευρώ )
Όµ ιλο ς 
∆ΕΛΤΑ  

∆ ιακοπτόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες 
Ο µ ίλου  ∆ΕΛΤΑ

Συνεχιζόµ ενες 
∆ραστηρ ιό τη τες 
Ο µ ίλου  ∆ΕΛΤΑ

Όµ ιλος 
C H IPIT A

Προσαρµογές 
Pro  F o rm a

Pro  F o rm a 
31.3 .2006

Ενσώµατα Πάγια 361.809 0 361.809 281.218 643.027
Υπεραξία (goodw ill) 151.317 0 151.317 36.013 96.671 (4) 284.001
Ασώµατες  Ακινητοποιήσεις 195 0 195 4.588 4.783
Συµµετοχές  σε Συνδεδεµένες  Επιχειρήσεις 170 0 170 4.770 4.940
Επενδύσεις  διαθέσιµες  προς  πώληση 10.840 0 10.840 2.088 12.928
Αναβαλλοµένες  Φορολογικές  Απαιτήσεις 12.827 0 12.827 6.212 19.039
Παράγωγα χρηµατοοικονοµ ικά προιόντα 126 0 126 0 126
Λ οιπές  Μ ακροπρόθεσµες  Απαιτήσεις 1.598 0 1.598 269 1.867
Μ η  Κυκλοφορούντα  Περ ιουσιακά  Στο ιχεία 538.882 0 538.882 335.158 96.671 970.711

Αποθέµατα 55.898 0 55.898 33.865 89.763
Πελάτες  και Λ οιπές  Απαιτήσεις 139.363 96.000 235.363 70.192 305.555
Χρηµατοοικονοµ ικά Στοιχεία µε µεταβολή  της  εύλογης  
αξίας  τους  µέσου  αποτελεσµάτων (Χρεόγραφ α) 5 .361 0 5.361 0 5.361
Τ αµ ιακά ∆ιαθέσιµα και Ισοδύναµα 89.544 0 89.544 22.511 112.055
Κυκλοφορούντα  Περ ιουσιακά  Στο ιχεία 290.166 96.000 386.166 126.568 0 512.734

Περιουσιακά Στοιχεία Τ οµέα ∆ιακρατούµενου  προς  Πώληση 231.256 (231.256) (1) 0
ΣΥΝΟΛΟ  ΕΝΕΡΓΗΤ ΙΚΟΥ 1.060.304 (135.256) 925.048 461.726 96.671 1.483.445
Μ ετοχικό  Κεφ άλαιο 130.901 0 130.901 16.384 7.738 (5) 155.023
Αποθεµατικό  Υπέρ  το  Άρτιο 102.789 0 102.789 55.746 160.766 (5) 319.301
∆ιαφ ορές  Αναπροσαρµογής 3.056 208 3.264 18.001 (555) (5) 20 .710
Συναλλαγµατικές  ∆ιαφ ορές (2 .139) 2 .292 153 (3.971) 0 (5) (3 .818)
Αποθεµατικά 84.134 (4.977) 79.157 17.639 (19.720) (5) 77 .076
Κέρδη  (Ζηµ ίες ) εις  Νέον (27 .628) (48.926) (76 .554) (987) (19 .103) (5) (96 .644)
∆ικαιώµατα µειοψηφ ίας 62.180 (128) 62.052 24.184 (32.455) (6) 53.781
Σύνολο  Ιδ ίων  Κεφαλα ίων 353.293 (51.532) (3 ) 301.761 126.996 96.671 525.428

Ο µολογιακά και λοιπά τραπεζικά δάνεια 390.286 0 390.286 120.386 510.672
Μ ακροπρόθεσµες  Χρηµατοδοτικές  Μ ισθώσεις 4.322 0 4.322 36.337 40.659
Αναβαλλόµενες  Φορολογικές  Υποχρεώσεις 45.395 0 45.395 9.611 55.006
Παράγωγα χρηµατοοικονοµ ικά προιόντα 15.953 0 15.953 0 15.953
Προβλέψεις  Παροχών στους  Εργαζόµενους  10.553 0 10.553 742 11.295
Επιχoρηγήσεις  και λοιπά έσοδα εποµένων χρήσεων 9.643 0 9.643 8.709 18.352
Σύνολο  Μ ακροπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 476.152 0 476.152 175.785 0 651.937

Προµηθευτές , Επιταγές  και Γραµµάτια Πληρωτέα 84.796 0 84.796 32.534 117.330
Φόρος  Εισοδήµατος  και Λ οιποί Φόροι Πληρωτέοι 23.497 0 23.497 1.919 25.416
Βραχυπρόθεσµες  Τ ραπεζικές  Υποχρεώσεις 16.837 0 16.837 109.565 126.402
Βραχυπρόθεσµες  Χρηµατοδοτικές  Μ ισθώσεις 1.841 0 1.841 2.130 3.971
Λ οιπές  Υποχρεώσεις 20.164 0 20.164 12.797 32.961
Σύνολο  Βραχυπρόθεσµων  Υποχρεώσεων 147.135 0 147.135 158.945 0 306.080

Υποχρεώσεις  Τ οµέα ∆ιακρατούµενου  προς  Πώληση 83.724 (83.724) (2) 0
ΣΥΝΟΛΟ  ΠΑΘΗΤ ΙΚΟΥ 1.060.304 (135.256) 925.048 461.726 96.671 1.483.445

Πηγή: Pro Forma Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες, οι οποίες έχουν συνταχθεί από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε., η σύνταξη 
των οποίων έχει ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή, η κατάρτιση δε αυτών έγινε µε βάση τις δηµοσιευµένες οικονοµικές 
καταστάσεις για το Ά τρίµηνο 2006 οι οποίες δεν έχουν ελεγχθεί από Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή. 
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Όπως προκύπτει από τον ανωτέρω πίνακα τα οικονοµικά στοιχεία ισολογισµού του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ (µη 
συµπεριλαµβανοµένων των διακοπτόµενων δραστηριοτήτων της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ) αποτελούν το 62,4% και του 
Οµίλου CHIPITA αποτελούν το 31,1% των συνενωµένων στοιχείων του ενεργητικού µε ηµεροµηνία 31.3.2006. 
Επιπλέον, ποσοστό 6,5% αφορά στις Pro Forma προσαρµογές που προκύπτουν.  

 

UΣηµειώσεις: 

(1)Το ποσό που αναφέρεται στα περιουσιακά στοιχεία τοµέα διακρατούµενου προς πώληση έχουν προέλθει από τις 
δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. και έχουν προσαρµοσθεί 
ως εξής: 

31.03.2006
(σε  χιλ. ευρώ)

Σύνολο Εν εργητικού όπως προκύπτε ι από τις δηµοσιευµέν ες οικον οµ ικές
καταστάσεις  του  Οµ ίλου  ∆ΕΛΤΑ  ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ  Α .Ε . 254.610
Ενδοεταιρικά υπόλοιπα που  ε ίχαν  απαλοιφ θε ί ως διεταιρικά 311
Αποµε ίωση υπεραξίας (goodw ill) Οµ ίλου Παγωτού , όπως προέκυψε κατόπιν
σχετικής άσκησης που διεν εργήθηκε από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (σύµφ ωνα
µε το ∆ΛΠ 36) κατά την κατάρτιση των εν οποιηµένων οικον οµ ικών καταστάσεων
αυτής (23.665)
Προσαρµοσµέν ο Σύνολο Εν εργητικού του Οµ ίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ
ΠΑΓΩΤΟΥ Α .Ε , όπως θεωρήθηκε στις δηµοσιευµέν ες οικον οµ ικές καταστάσεις
του  Οµ ίλου  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 231.256  
 

(2) Τα ποσά που αναφέρονται στις υποχρεώσεις τοµέα διακρατούµενου προς πώληση έχουν προέλθει από τις 
δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. και έχουν προσαρµοσθεί 
ως εξής: 

31.03.2006
(σε  χιλ. ευρώ)

Σύνολο  Υποχρεώσεων  όπως προκύπτε ι από  τις δηµοσιευµέν ες  οικον οµ ικές  
καταστάσεις  του  Οµ ίλου  ∆ΕΛΤΑ  ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ  Α .Ε . 182.479
Απαλοιφ ή  υποχρέωσης δαν εισµού  που  ε ίχε  χορηγηθεί από  τη  ∆ΕΛΤΑ  
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ , η  οποία κατέστη  απαιτητή  κατόπιν  της  πώλησης και 
συµπεριλαµβάν εται στις απαιτήσε ις (96.000)
Ενδοεταιρικά υπόλοιπα που  ε ίχαν  απαλοιφ θε ί ως διεταιρικά (2.755)
Υποχρεώσεις  τοµέα διακρατούµεν ου  προς  πώληση 83.724  
 
(3) Τα σχετικά ποσά αφορούν απαλοιφές των στοιχείων των Ιδίων Κεφαλαίων του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. τα οποία είχαν συµπεριληφθεί αρχικά στα ενοποιηµένα Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. πριν την προαναφερθείσα πώληση. 
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Ι δ ια  Κεφάλα ια  Οµ ίλο υ 
∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ  
31 .03.2006 (όπως  
δηµοσιεύθηκαν )

Μετοχικό  Κεφάλα ιο , Υπέρ  
το  άρτιο  κα ι αποθεµατικά  

(που  είχαν  απαλειφ θεί)

Συσσωρευµ ένα  Κέρδη  κα ι 
δ ικ . µ ειοψηφ ίας  (που 
είχα ν  απαλειφθεί / 

αποδοθεί)

Καθαρά  Ίδ ια  Κεφάλα ια  
Οµ ίλο υ ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ  

31.03.2006 (δ ιακοπτόµ ενη  
δραστηρ ιό τη τα  που 

αφα ιρ είτα ι)

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Μετοχ ικό  Κεφ άλαιο 12.655 (12.655) 0
Αποθεµατικό  Υπέρ  το  Άρτιο 67.277 (67.277) 0
∆ιαφ ορές  Αναπροσαρµογής 0 (208) (208)
Συναλλαγµατικές  ∆ιαφ ορές (2 .292) 0 (2.292)
Αποθεµατικά 14.885 (9.907) 4.978
Κέρδη  (Ζηµ ίες)  ε ις Νέον (22.634) 71.560 48.926

69.891 (90.047) 71.560 51.404
∆ικαιώµατα µε ιοψηφ ίας 2.240 0 (2.112) 128
Σύνολο  Ι δ ίων  Κεφαλα ίων 72.131 (90.047) 69.448 51.532  
(4) Η σχηµατισθείσα υπεραξία (goodwill) αναλύεται ως εξής: 

(σε  χιλ. ευρώ )
Υπεραξία από την α ' εν οποίηση του Οµ ίλου C H IPIT A (αρν ητική ,
διότι δεν  προσδιορίστηκε  σχετικό  τίµηµα εξαγοράς) (63.523)
Υπεραξία από την έκδοση ν έων µετοχών που θα λάβουν οι
προηγούµεν οι µέτοχοι της C H IPIT A (15.993.532 ν έες µετοχ ές  των  
€  10,88 η  κάθε  µ ία) 157.626
Προσαρµογή της υπεραξίας της C H IPIT A λόγω διαν οµής
αποθεµατικών τα οποία ε ίχαν σχηµατισθε ί προγεν έστερα της
ηµεροµην ίας α ' εν οποίησης 2 .568

96.671  
Σηµειώνεται ότι η παραπάνω αναφερόµενη αξία µετοχής €10,88 ανά µετοχή αντιπροσωπεύει την τρέχουσα 
χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. κατά την ηµεροµηνία της Γενικής Συνέλευσης 
των µετόχων αυτής (1.6.2006) οπού εγκρίθηκε η εν λόγω συγχώνευση. Η υπολογισθείσα υπεραξία ενδέχεται να 
µεταβληθεί καθώς αυτή θα οριστικοποιηθεί µε βάση την τρέχουσα χρηµατιστηριακή τιµή της µετοχής της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. κατά την ηµεροµηνία ολοκλήρωσης της διαδικασίας συγχώνευσης, η οποία υπόκειται σε 
διακυµάνσεις ως εµπορευόµενη στο Χρηµατιστήριο Αθηνών και δεν είναι δυνατόν να εκτιµηθεί µε ασφάλεια. 

 

(5) Τα σχετικά ποσά (απαλοιφές) αναλύονται ως εξής: 
(σε  χ ιλ. ευρώ )

Μετοχ ικό  
Κεφ άλαιο

∆ιαφ ορά από  
έκδοση  µετοχών  
υπέρ  το  άρτιο

∆ιαφ ορές 
Αναπροσαρµογής

Αποθεµα
τικά

Αποτελέσµατα 
ε ις ν έο

Συνολικά  
ποσά

Απαλοιφ ή στοιχ ε ίων καθαρής θέσης της C H IPIT A IN T 'L A.E. κατά την
ηµεροµην ία α ' εν οποίησης (1.1.2005) όπως ε ίχαν δηµοσιευθε ί στις
οικον οµ ικές καταστάσεις της  31.12.2004 (58.314) (555) (19.720) 15.066 (63.523)
Έκδοση µετοχών για την εκπλήρωση της σχέσης αν ταλλαγής κατά την
απορρόφ ηση της ΓΕΝ ΙΚΗ ΤΡΟΦ ΊΜΩΝ Α .Ε . και διαγραφ ή της
προκύψασας υπεραξίας  στα κέρδη  ε ις ν έον 5.947 7.023 (12.970) 0
Έκδοση µετοχών για την εκπλήρωση της σχέσης αν ταλλαγής κατά την
απορρόφ ηση της GOOD Y'S Α .Ε . και διαγραφ ή της προκύψασας
υπεραξίας  στα κέρδη  ε ις ν έον 1.791 51.863 (53.654) 0
Έκδοση ν έων µετοχών που θα λάβουν οι προηγούµεν οι µέτοχοι της
C H IPIT A (15.993.532 ν έες µετοχές των  €  10,88 η  κάθε  µ ία) 157.626 157.626
Προσαρµογή αποδιδόµενων ποσών στους µετόχους µε ιοψηφ ίας κατόπιν
της ε ξάλε ιψης αυτών λόγω απορρόφ ησης των θυγατρικών της ∆ΕΛΤΑ
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  Α .Ε . 32.455 32.455
Αν τιστροφ ή  διαν οµής αποθεµατικών  της C H IPIT A IN T 'L A.E. 2.568 2.568
Συνολικά  ποσά 7.738 160.766 (555) (19.720) (19.103) 129.126  
 (6) Τα δικαιώµατα µειοψηφίας αναπροσαρµόσθηκαν κατάλληλα λαµβάνοντας υπόψη την εξάλειψη των σχετικών 
µειοψηφιών µετά από την συγχώνευση των θυγατρικών του Οµίλου ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και GOODY’S A.Ε., 
όπου υπήρχαν σχετικά µειοψηφικά δικαιώµατα, δεδοµένης της σχέσης ανταλλαγής η οποία προβλέπεται από το 
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ΣΣΣ. Κατά συνέπεια το ποσό των δικαιωµάτων µειοψηφίας αναπροσαρµόζεται (µειώνεται) κατά 32.455 χιλ. ευρώ 
συνολικά η δε µείωση αναλύεται σε €8.669 χιλ. για την ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. και €23.786 χιλ. για την GOODY’S 
A.Ε. 
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Επί των παραπάνω Pro Forma χρηµατοοικονοµικών πληροφοριών της περιόδου 1.1. – 31.3.2006, συντάχθηκε από 
τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική η ακόλουθη Έκθεση: 

 

«Υποβάλλουµε την έκθεσή µας σχετικά µε τις Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες που καθορίζονται στο παράρτηµα 
ΙΙ του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (EEL 149/30.04.2004).  

Οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες έχουν προετοιµασθεί, για επεξηγηµατικούς λόγους µόνο, για να παρέχουν 
τις πληροφορίες για το πώς διαµορφώνονται τα οικονοµικά µεγέθη των Οµίλων Εταιρειών ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
Α.Ε. (απορροφώσας) και της CHIPITA INTERNATIONAL A.E. (3P

ης
P απορροφώµενης) κατά την 31.3.2006, µε τη 

συγχώνευση µε απορρόφηση των εταιρειών «GOODY’ S AE - OPΓANΩΣH EΠIΣITIΣTIKΩN & EΣTIATOPIKΩN 
YΠHPEΣIΩN», «ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», «∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ 
Α.Ε.» και «ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΥΠΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΤΡΟΦΩΝ» από την 
εταιρεία «∆ΕΛΤΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», ως αυτές να έχουν συνενωθεί σε έναν ενιαίο 
Όµιλο εταιρειών από τη αρχή της περιόδου α΄ τριµήνου 2006, εξαιρουµένου, καθ’ όλη την αναφερόµενη περίοδο, του 
κλάδου της ∆ΕΛΤΑ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ ΠΑΓΩΤΟΥ Α.Ε. ο οποίος επωλήθη σε τρίτους κατά το Β΄ εξάµηνο 2006. Η 
κατάρτιση των σχετικών Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων, λόγω της φύσης τους, εξετάζει µια υποθετική 
κατάσταση και, εποµένως, δεν αντιπροσωπεύει την πραγµατική οικονοµική θέση της (υποθετικής) επιχείρησης. 

∆ιοικητική ευθύνη  

Είναι ευθύνη της ∆ιοικήσεως να προετοιµαστούν οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες σύµφωνα µε την απαίτηση 
του Κανονισµού (ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (EEL 149/30.04.2004).  

Ελεγκτική ευθύνη  

Είναι ευθύνη δική µας να εκφράσουµε την άποψη που απαιτείται από το παράρτηµα ΙΙ στοιχείο 7 του Κανονισµού 
(ΕΚ) 809/2004 της Επιτροπής των Ευρωπαϊκών Κοινοτήτων (EEL 149/30.04.2004). ∆εν είµαστε αρµόδιοι για την 
έκφραση οποιασδήποτε άποψης σχετικά µε τις Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες ή σχετικά µε οποιαδήποτε από 
τα συστατικά στοιχεία της. Ειδικότερα, δεν δεχόµαστε οποιαδήποτε ευθύνη για όποιες οικονοµικές πληροφορίες 
έχουν ήδη δηµοσιευθεί και χρησιµοποιηθεί στην σύνταξη των Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων. 

Εργασία διενεργηθείσα  

Εκτελέσαµε την εργασία µας σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η εργασία µας, που δεν περιέλαβε την 
διενέργεια ελεγκτικών επαληθεύσεων και λήψη διαβεβαιώσεων από ανεξάρτητες πηγές, για οποιασδήποτε από τις 
παραπάνω οικονοµικές πληροφορίες, αποτέλεσε πρώτιστα τη σύγκριση των χωρίς προσαρµογή οικονοµικών 
πληροφοριών µε τα πρωτότυπα έγγραφα, έχοντας λάβει υπόψη τα στοιχεία που υποστηρίζουν τις προσαρµογές και 
έχοντας συζητήσει τις Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες µε την ∆ιοίκηση της Εταιρείας. Προγραµµατίσαµε και 
εκτελέσαµε την εργασία µας ώστε να ληφθούν όλες οι πληροφορίες και οι εξηγήσεις που θεωρήσαµε απαραίτητο 
προκειµένου να µας παρασχεθεί η λογική διαβεβαίωση ότι οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες έχουν συνταχθεί 
κατάλληλα στη βάση ετοιµασίας που δηλώνεται. 

Γνώµη  

Κατά την άποψή µας:  

α) Οι Pro Forma οικονοµικές πληροφορίες έχουν συνταχθεί κατάλληλα στη βάση ετοιµασίας που δηλώνεται και 

β) Αυτή η βάση είναι σύµφωνη µε τις λογιστικές αρχές του Εκδότη. 
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3.11.3 UΚεφαλαιακή ∆ιάρθρωση & Συνολικό Καθαρό Χρηµατοοικονοµικό Χρέος Pro Forma 

Στους πίνακες που ακολουθούν, οι οποίοι έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό 
ελεγκτή-λογιστή, παρουσιάζεται η κεφαλαιακή διάρθρωση της Εταιρείας σύµφωνα µε τα στοιχεία των πιο 
συνενωµένων Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων στις 31.3.2006. 

Η κεφαλαιακή διάρθρωση του Οµίλου βάσει των Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων την 31.3.2006 αναλύεται ως 
ακολούθως: 

(ποσά  σε χιλ .€) 31.3 .2006
Βραχυπρόθεσµες  Τραπεζικές  Υποχρεώσεις
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια µε Εγγυήσεις  - Εξασφ αλίσεις  0
Βραχυπρόθεσµες  Χρηµατοδοτικές  Μ ισθώσεις 3.971
Βραχυπρόθεσµα ∆άνεια άνευ  Εγγυήσεων –  Εξασφ αλίσεων 126.402
Α . Σύνολο  Βραχυπρόθεσµ ες  Τραπεζικές  Υποχρεώσεις 130.373
Μακροπρόθεσµες  Τραπεζικές  Υποχρεώσεις
Μ ακροπρόθεσµα  ∆άνεια µε Εγγυήσεις  –  Εξασφ αλίσεις  0
Μ ακροπρόθεσµες  Χρηµατοδοτικές  Μ ισθώσεις 40.659
Μ ακροπρόθεσµα ∆άνεια άνευ  Εγγυήσεων –  Εξασφ αλίσεων 510.672
Β . Σύνολο  Μακροπρόθεσµ ες  Τραπεζικές  Υποχρεώσεις 551.331
Ίδ ια  Κεφάλα ια  Οµίλου  (1 )

Μ ετοχικό  Κεφ άλαιο 155.023
Αποθεµατικό  Υπέρ  το  Άρτιο 319.301
∆ιαφ ορές  Αναπροσαρµογής 20.710
Συναλλαγµατικές  ∆ιαφ ορές (3 .818)
Αποθεµατικά 77.076
Γ . Σύνολο  Ίδια  Κεφάλαια  (1 ) 568.292
Σύνολο  (Α+Β+Γ) 1 .249.996

ΚΕΦΑΛΑΙΑΚΗ  ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ

 
P

(1)
P∆εν περιλαµβάνεται το υπόλοιπο του λογαριασµού «Αποτελέσµατα εις νέο». 

Πηγή: Επεξεργασία Pro Forma πληροφοριών µε ηµεροµηνία 31.3.2006 από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Όπως παρουσιάζεται στον ανωτέρω πίνακα τα Συνολικά Ίδια Κεφάλαια και χρέος του Οµίλου ανέρχονταν σε 
€1.249.996 χιλ. 

 

Οι καθαρές χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις του Οµίλου βάσει των Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων την 
31.3.2006 έχουν ως εξής : 
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ποσά  σε χ ιλ . € 31.3 .2006
Τ αµείο 0
Καταθέσεις  όψεως 112.055
Χρεόγραφ α 5.361
A . Ρευστό τη τα  117.416

B . Βραχυπρόθεσµες  Χρηµα τοο ικονοµικές  Απα ιτήσεις  96 .000

Βραχυπρόθεσµες  Τ ραπεζικές  Υποχρεώσεις 126.402
Βραχυπρόθεσµες  Χρηµατοδοτικές  Μ ισθώσεις 3.971
Λ οιπές  Βραχυπρόθεσµες  Χρηµατοοικονοµ ικές  υποχρεώσεις  0
Γ . Σύνολο  Βραχυπρόθεσµων  Χρηµατοο ικονοµικών  υποχρεώσεων 130.373
Καθαρό  βραχυπρόθεσµο  χρέος (Γ-Β -Α ) (83 .043)

∆ . Μ ακροπρόθεσµες  χρηµατοοικονοµ ικές  απαιτήσεις  0
Ο µολογιακά και λοιπά τραπεζικά δάνεια 510.672
Μ ακροπρόθεσµες  Χρηµατοδοτικές  Μ ισθώσεις 40.659
Ε . Μ ακροπρόθεσµ ες τραπεζικές υποχρεώσεις 551.331
Καθαρό  Μ ακροπρόθεσµο  χρηµατοο ικονοµ ικό  χρέος (Ε -∆ ) 551.331
Καθαρό  Συνολικό  Χρηµατοο ικονοµ ικό  Χρέος 468.288

ΚΑΘΑΡΕΣ ΧΡΗΜ ΑΤΟΟ ΙΚΟΝΟΜ ΙΚΕΣ  ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

 
Πηγή: Επεξεργασία Pro Forma πληροφοριών µε ηµεροµηνία 31.3.2006 από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Όπως αναλύεται ανωτέρω, η ρευστότητα του Οµίλου σε επίπεδο Pro Forma ανέρχεται σε € 117.416 χιλ. Το καθαρό 
χρηµατοοικονοµικό χρέος του διαµορφώνεται σε € 468.288 χιλ. 

 

3.11.4 U∆ήλωση για την επάρκεια του Κεφαλαίου Κίνησης Pro Forma 

Η ∆ιοίκηση της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ δηλώνει ότι κατά την άποψή της, το κεφάλαιο κίνησης της Εταιρείας για τους 
επόµενους 12 µήνες επαρκεί για τις τρέχουσες δραστηριότητές της. 

 

Η Εταιρεία βεβαιώνει ότι, όπως προκύπτει από τους ανωτέρω πίνακες, η χρηµατοοικονοµική κατάσταση του Οµίλου 
∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ δεν αναµένεται να επηρεαστεί αρνητικά µε την παρούσα συγχώνευση µε απορρόφηση της 
CHIPITA. 
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33..1122  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ    ΤΤΤΗΗΗ    ∆∆∆ΡΡΡΑΑΑΣΣΣΤΤΤΗΗΗΡΡΡΙΙΙΟΟΟΤΤΤΗΗΗΤΤΤΑΑΑ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ΝΝΝΕΕΕΑΑΑΣΣΣ    ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΕΕΕΙΙΙΑΑΑΣΣΣ    

Με την ολοκλήρωση της παρούσας συγχώνευσης η νέα εταιρεία που θα προκύψει µε το διακριτικό τίτλο «VIVARTIA 
A.E.» (εφεξής «VIVARTIA») θα καταστεί σε µια από τις µεγαλύτερες εταιρείες του κλάδου τροφίµων στην Ελλάδα και 
θα δραστηριοποιείται κυρίως στους εξής κλάδους: 

• Παραγωγής και διανοµής γαλακτοκοµικών προϊόντων, όπως γάλα και παρεµφερή προϊόντα, γιαουρτιού και 
χυµών φρούτων,  
• Εστιατορίων γρήγορης εξυπηρέτησης και καφέ µπαρ,  
• Παραγωγής και διανοµής κατεψυγµένων τροφίµων όπως λαχανικά, έτοιµες συνταγές γευµάτων και 
ζαχαροπλαστικής και  
• Παραγωγής τυποποιηµένων τροφίµων (snacks), όπως προϊόντα µαλακής ζύµης και φουρνιστά παξιµάδια µε 
βασική πρώτη ύλη το αλεύρι. 

 

Σύµφωνα µε στοιχεία της Εταιρείας επί των Pro Forma οικονοµικών καταστάσεων χρήσης 2005, η κατανοµή του 
κύκλου εργασιών της νέας εταιρείας βάσει ιστορικών στοιχείων της χρήσεως 2005 έχει κατά προσέγγιση ως εξής: 

(σε χιλ. ευρώ)  Pro Forma 2005 %
Προϊόντα γάλακτος 367.866 42%
Σνακς 297.431 34%
Εστιατόρια ταχείας εξυπηρέτησης 146.605 17%
Κατεψυγµένα προϊόντα 69.423 8%
Σύνολο 881.325 100%

Κατανοµή Pro Forma Kύκλου Eργασιών

 
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Η VIVARTIA θα συγκεντρώσει µια σειρά επώνυµων προϊόντων –µαρκών διατροφής τα οποία κατέχουν ηγετικές 
θέσεις στον κλάδο τους. Τα σηµαντικότερα εξ’ αυτών ανά κατηγορία προϊόντος έχουν ως εξής 

Κατηγορ ία Επωνυµ ία  Προ ϊόντων
∆ΕΛ Τ Α, m m m M ilk, D aily, M ilko  (σοκολατούχο  γάλα)
L ife  (χυµοί) 
C om ple t, Vita line , N atura l, Advanc e (γιαούρτι)
Advanc e (παιδ ική  τροφ ή ), B-C ool (παιδ ικά επιδόρπια) 
∆ΕΛ Τ Α ΦΕΤ Α 
∆ΕΛ Τ Α  Βούτυρο  
Μ παρµπα-Στάθης  & F roza (κατεψυγµένα λαχανικά)
Χρυσή  Ζύµη  (προϊόντα κατεψυγµένης  ζύµης ) 

Εστιατόρια ταχείας  εξυπηρέτησης G oody’s και F loc a fe
Κρουασάν & διάφ ορα προϊόντα ζύµης 7 D ays, M o lto , C h ip ic ao (τυποποιηµένα κρουασάν) 

Bake R olls
Stars (τσιπς ), Extra  (πικάντικα/ αλµυρά σνακς )
Spin  Span (µαρµελάδα)
F ine tti (πραλίνα φ ουντουκιού , γκοφ ρέτες , προϊόντα σοκολάτας ) 

Λ οιπά

Σνακς

Κυρ ιό τερα  Επώνυµα  Προ ϊόντα

Γαλακτοκοµ ικά 
προϊόντα

Τ υροκοµ ικά
 προϊόντα

Κατεψυγµένα 
προϊόντα
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Η νέα εταιρεία θα διοικηθεί από εννεαµελές ∆ιοικητικό Συµβούλιο, βάση του οποίου αποτελεί το υφιστάµενο 
∆ιοικητικό Συµβούλιο της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Αναλυτικά το ∆ιοικητικό Συµβούλιο όπως θα προκύψει µε την 
ολοκλήρωση της συγχώνευσης παρουσιάζεται στην Ενότητα 3.17.1 «∆ιοικητικό Συµβούλιο» του παρόντος 
Εγγράφου. 

 

Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της εταιρείας, οι κυριότερες επενδύσεις που σκοπεύει να πραγµατοποιήσει στο µέλλον ο 
Εκδότης αφορούν κατά βάση σε κεφαλαιουχικές δαπάνες συντήρησης και αναµένεται να χρηµατοδοτηθούν από τις 
καθαρές ταµειακές ροές της Εταιρείας. Η Εταιρεία σηµειώνει ότι στα πλαίσια της δεδηλωµένης στρατηγικής της για 
περαιτέρω ανάπτυξη των δραστηριοτήτων της στον χώρο των τροφίµων, διερευνά συνεργασίες και επενδύσεις εντός 
και εκτός Ελλάδας. Για οποιαδήποτε εξέλιξη που χρήζει ανακοίνωσης, η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ θα ενηµερώσει 
αµελλητί το επενδυτικό κοινό και τις αρχές όπως προβλέπει ο νόµος. 

 

Ο νέος όµιλος VIVARTIA θα διαθέτει 26 παραγωγικές µονάδες και θα απασχολεί περίπου 13.000 άτοµα. 
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33..1133  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ    ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΤΤΤΑΑΑΣΣΣΕΕΕΙΙΙΣΣΣ    ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΟΟΟΠΠΠΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ΝΝΝΕΕΕΑΑΑΣΣΣ    ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΕΕΕΙΙΙΑΑΑΣΣΣ       

 

Η συγχώνευση δηµιουργεί µια µεγάλη ελληνική εταιρεία, οίκο κορυφαίων µαρκών διατροφής και µε ηγετική θέση 
στην αγορά των τροφίµων µε υπολογίσιµο µέγεθος στην Ευρώπη. Το νέο σχήµα θα διαθέτει ευρείς πόρους 
ανθρώπων, γνώσης και υποδοµής µε διεθνή εµπειρία, σύγχρονη διαχείριση και εταιρική διακυβέρνηση. 

Η ενοποιηµένη εταιρεία που µετά την ολοκλήρωση της παρούσας συγχώνευσης θα αποτελεί τη µεγαλύτερη εταιρεία 
στον κλάδο των τροφίµων (βάσει κύκλου εργασιών 2005) και τη δεύτερη µεγαλύτερη εταιρεία στον κλάδο τροφίµων 
και ποτών στη Ελλάδα. Οι συνέργιες που αναµένεται να προκύψουν στα πλαίσια της παρούσας συγχώνευσης 
αφορούν στα ακόλουθα πεδία: 

• ∆υνατότητα ανάπτυξης τόσο γεωγραφικά όσο και µέσω πωλήσεων cross selling 

• Λειτουργικές βελτιώσεις σε επίπεδο κόστους, παραγωγικότητας και διαδικασιών 

• ∆ιοικητικά και οργανωτικά οφέλη, όπως περιορισµός επικαλύψεων και βελτίωση της παραγωγικότητας 

• Βελτιστοποίηση επενδεδυµένων κεφαλαίων 

 

Οι ανωτέρω συνέργειες εκτιµούνται ότι δηµιουργούν τις προϋποθέσεις µείωσης του κόστους των παραγόµενων 
προϊόντων και του κόστους ∆ιοίκησης σε µεσοπρόθεσµο ορίζοντα, και θα συµβάλλουν θετικά στην αύξηση των 
πωλήσεων του εξωτερικού µε στόχο την ισχυροποίηση της θέσης της εταιρείας στις αγορές αυτές.  

Βραχυπρόθεσµα, η Εταιρεία εκτιµά ότι το κόστος των πρώτων υλών και οι τιµές πώλησης των παραγόµενων 
προϊόντων δεν θα µεταβληθούν σηµαντικά. Η Εταιρεία, στον κλάδο των γαλακτοκοµικών, λόγω της φύσης του 
προϊόντος δεν διατηρεί σηµαντικά αποθέµατα, ενώ στον κλάδο των καταψυγµένων λαχανικών, το ύψος των 
αποθεµάτων κυµαίνεται ανάλογα µε την εποχή, λόγω της εποχικότητας στην πρώτης ύλης.  

Η νέα εταιρεία που θα προκύψει µετά τη συγχώνευση και την πώληση της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ στη NESTLE θα 
υιοθετήσει νέα εταιρική ταυτότητα η οποία ανακοινώθηκε την 9.5.2006. Συγκεκριµένα, η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ θα 
µετονοµασθεί σε «Vivartia» όταν ολοκληρωθεί η συγχώνευση µε απορρόφηση των εταιρειών CHIPITA 
INTERNATIONAL, GOODY'S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ. Το όνοµα 
«Vivartia» αποτελεί την εταιρική υπερ-ταυτότητα που θα στέκεται δίπλα στα καταναλωτικά σήµατα-ταυτότητες 
∆ΕΛΤΑ, Milko, Life, Μπάρµπα Στάθης, Goody's, Flocafe, 7Days, Molto κ.λ.π. Η Vivartia θα είναι η µεγαλύτερη 
εταιρεία του κλάδου τροφίµων στην Ελλάδα (βάσει κύκλου εργασιών 2005), θα απασχολεί περίπου 13.000 άτοµα 
και τα προϊόντα της θα πωλούνται σε 29 χώρες. 

Πέρα των ανωτέρω δεν αναµένονται ουσιαστικές µεταβολές που να γνωρίζει η ∆ιοίκηση της Εταιρείας, οι οποίες θα 
επηρεάσουν σε σηµαντικό βαθµό τη δραστηριότητα της. 
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33..1144  ΣΣΣΥΥΥΝΝΝΑΑΑΛΛΛΛΛΛΑΑΑΓΓΓΕΕΕΣΣΣ    ΜΜΜΕΕΕ    ΣΣΣΥΥΥΝΝΝ∆∆∆ΕΕΕΟΟΟΜΜΜΕΕΕΝΝΝΑΑΑ    ΜΜΜΕΕΕΡΡΡΗΗΗ    

 

Σύµφωνα µε ∆ήλωση της Εταιρείας δεν υπάρχουν άλλες συναλλαγές µε συνδεδεµένα πρόσωπα, όπως αυτά 
ορίζονται από τον Κανονισµό 1606/2002 και ορίζονται εννοιολογικά στις διατάξεις του σχετικού Προτύπου (∆ΛΠ 24) 
εκτός αυτών που παρατίθενται παρακάτω, σύµφωνα µε την Ενότητα 19 του παραρτήµατος Ι του Κανονισµού 
809/2004 της Επιτροπής της Ευρωπαϊκής Ένωσης και όλες οι συναλλαγές µε συνδεόµενα µέρη έχουν συναφθεί 
σύµφωνα µε τους όρους της αγοράς.  

Η πληροφόρηση σχετικά µε τις συναλλαγές µε τα συνδεόµενα µέρη, όπως παρατίθεται στο παρόν κεφάλαιο, έχει 
συνταχθεί από την Εταιρεία, καθώς ένα µέρος της µόνο περιλαµβάνεται στις σηµειώσεις των δηµοσιευµένων 
οικονοµικών καταστάσεων των χρήσεων 2004 – 2005 που έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και έχουν ελεγχθεί 
από ορκωτό ελεγκτή λογιστή και στις σηµειώσεις των οικονοµικών καταστάσεων περιόδου Α’ τριµήνου 2006 που 
έχουν συνταχθεί από την Εταιρεία και δεν έχουν ελεγχθεί από ορκωτό ελεγκτή λογιστή. 

 

Οι συναλλαγές αυτές περιγράφονται ως ακολούθως : 

 

3.14.1.1 Εταιρείες µε Κοινή ∆ιοίκηση  

Υπάρχουν κοινά µέλη στα ∆.Σ. των εταιρειών του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, ως εξής : 
Όνοµα Ετα ιρ εία  στη  δ ιο ίκηση  της  οπο ία ς  συµ µ ετέχει Θέση  που κα τέχει

∆ΕΛΤΑ  ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ.
ΓΕΝ ΙΚΗ  ΤΡΟΦ ΙΜΩΝ  Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ.
ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΕΛΛΑΣ ΑΒΕΕ  ΣΥΜΠΥΚΝΩΜΑΤΩΝ Πρόεδρος  ∆ .Σ.
H ELLEN IC  C AT ER IN G Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ.
GOOD Y’S Α .Ε . Μέλος ∆ .Σ.
ΠΑΓΩΤΑ  ∆Ω∆ΩΝΗ  ΑΒΕΕ Μέλος ∆ .Σ.
Ίδρυµα «Αριστείδης  ∆ασκαλόπουλος» Μέλος ∆ .Σ.
∆ΕΛΤΑ  ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ Μέλος ∆ .Σ.
Ίδρυµα «Αριστείδης  ∆ασκαλόπουλος» Μέλος ∆ .Σ.

Σπυρίδων  Θεοδωρόπουλος ΠΑΓΩΤΑ  ∆Ω∆ΩΝΗ  ΑΒΕE Μέλος ∆ .Σ.
Στυλιανός Αργυρός - -

Απόστολος  Ταµβακάκης - -
Οδυσσέας Κυριακόπουλος - -

Ελευθέριος  Αν τωνακόπουλος - -

Παναγιώτης  Καν ελλόπουλος

∆ηµήτριος  ∆ασκαλόπουλος

 
Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

 

3.14.1.2 Αµοιβές µελών ∆.Σ. χρήσεων 2004-2005  

Οι συνολικές αµοιβές των µελών ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας και των θυγατρικών της εταιρειών τις οποίες 
ενοποιεί στις οικονοµικές καταστάσεις της 31.3.2006 τις οποίες έλαβαν τα εν λόγω µέλη την τελευταία διετία 2004-
2005 έχουν ως εξής: 

Ετα ιρεία 2004 2005
(σε χιλ . ευρώ )

∆ΕΛ Τ Α ΣΥΜΜΕΤ ΟΧΩΝ 602 1.409
ΓΕΝΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜ ΩΝ 86 36
G O O D Y'S 372 176
∆ΕΛ Τ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ 0 0  
Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 
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Τα ανωτέρω ποσά περιλαµβάνουν το σύνολο των αµοιβών που έχουν καταβληθεί από έξοδα παραστάσεως και 
αµοιβές συνεδριάσεων ∆.Σ. και από τη σχέση αυτών ως σύµβουλοι. 

 

3.14.1.3 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές Οµίλου 2004-2005  

Η ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών Α.Ε. προµηθεύεται αγαθά και υπηρεσίες από, και πραγµατοποιεί πωλήσεις προς 
συγκεκριµένες συνδεδεµένες εταιρείες στα πλαίσια της συνήθους επιχειρηµατικής λειτουργίας. Αυτές οι 
συνδεδεµένες εταιρείες αποτελούνται από συγγενείς ή εταιρείες που έχουν κοινή ιδιοκτησία και / ή διοίκηση µε τη 
∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών Α.Ε. Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας, οι σηµαντικότερες διεταιρικές συναλλαγές του 
Οµίλου και της Εταιρείας για τις χρήσεις 2004 και 2005 παρουσιάζονται στους παρακάτω πίνακες. 

 

UΟΜΙΛΟΣ: 

Τα υπόλοιπα του Οµίλου µε συγγενείς εταιρείες την 31.12.2004 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 

Όµ ιλος Εστιατόρι
α Βόλου  

Άρµα 
Επεν δυτικ

ή

VALT OP 
H old ings 
Α .Ε .

Εστιατόρι
α Νέας  
Μάκρης

Καφ έ  
Αλκυόν η

Ακτή  
∆υµαίων

Εστιατόρι
α Ζαχ /ε ία 
Αριστοτέλ
ους 27

∆εσµός 
Αναπτυξια

κή

Μαρίν α 
Ζ έας

Εστιατόρι
α 

Κορδελιού

Παραδοσι
ακό  Καφ έ  
Θησείο

ΣΥΝΟΛΟ  

Όµ ιλο ς - 74 42 39 27 16 56 12 11 0 9 6 292
Εστιατόρια Βόλου  -
Άρµα Επενδυτική -
VALT OP H old ings -
Εστιατόρια Νέας  Μάκρης -
Καφ έ  Αλκυόν η -
Ακτή  ∆υµαίων -
Εστιατόρια Ζαχ /ε ία Αριστοτέλους  27 -
∆εσµός Αναπτυξιακή -
Μαρίν α Ζέας -
Εστιατόρια Κορδελιού -
Παραδοσιακό  Καφ έ  Θησείο -
ΣΥΝΟΛΟ  0 74 42 39 27 16 56 12 11 0 9 6 292

Χρεωστικό  Υπόλο ιπο

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 31.12.2004 
Οµ ίλου µ ε συγγενείς  ετα ιρείες  (σε χιλ . 
ευρώ )

Πι
στ
ωτ

ικό
 Υ
πό

λο
ιπ
ο 

 Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

Τα υπόλοιπα του Οµίλου µε συγγενείς εταιρείες την 31.12.2005 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 

Όµ ιλος Εστιατόρι
α Βόλου  

Άρµα 
Επενδυτικ

ή

VALT OP 
H oldings 
Α .Ε .

Εστιατόρι
α Νέας 
Μάκρης

Καφ έ  
Αλκυόν η

Ακτή  
∆υµαίων

Εστιατόρι
α Ζαχ /ε ία 
Αριστοτέλ
ους 27

∆εσµός 
Αναπτυξια

κή

Μαρίνα 
Ζ έας

Εστιατόρι
α 

Κορδελιού

Παραδοσι
ακό  Καφ έ  
Θησείο

ΣΥΝΟΛΟ  

Όµ ιλος - 0 39 28 28 23 0 23 20 105 0 0 266
Εστιατόρια Βόλου  -
Άρµα Επενδυτική -
VALT OP H oldings -
Εστιατόρια Νέας Μάκρης -
Καφ έ  Αλκυόνη -
Ακτή  ∆υµαίων -
Εστιατόρια Ζαχ /ε ία Αριστοτέλους  27 -
∆εσµός Αναπτυξιακή -
Μαρίν α Ζέας -
Εστιατόρια Κορδελιού -
Παραδοσιακό  Καφ έ  Θησείο -
ΣΥΝΟΛΟ  0 0 39 28 28 23 0 23 20 105 0 0 266

Χρεωστικό  Υπόλο ιπο

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 31.12.2005 
Οµ ίλο υ µ ε συγγενείς  ετα ιρείες  (σε χιλ . 
ευρώ )

Πι
στ
ωτ

ικό
 Υ
πό

λο
ιπ
ο 

 Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

Οι συναλλαγές του Οµίλου µε συγγενείς εταιρείες σχετικά µε πωλήσεις αποθεµάτων, πρώτων υλών και αναλωσίµων 
και µε εµπορικές υπηρεσίες κατά τη χρήση 2004 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
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Όµ ιλος Εστιατόρι
α Βόλου  

Άρµα 
Επενδυτικ

ή

VALT OP 
H oldings 
Α .Ε .

Εστιατόρι
α Νέας 
Μάκρης

Καφ έ  
Αλκυόνη

Ακτή  
∆υµαίων

Εστιατόρι
α Ζαχ /ε ία 
Αριστοτέλ
ους 27

∆εσµός  
Αναπτυξια

κή

Μαρίν α 
Ζ έας

Εστιατόρι
α 

Κορδελιού

Παραδοσι
ακό  Καφ έ  
Θησείο

ΣΥΝΟΛΟ  

Όµ ιλο ς - 639 460 554 270 107 390 68 154 0 295 109 3.046
Εστιατόρια Βόλου  - 0
Άρµα Επενδυτική 1 - 1
VALT OP H oldings - 0
Εστιατόρια Νέας  Μάκρης - 0
Καφ έ  Αλκυόν η 2 - 2
Ακτή  ∆υµαίων - 0
Εστιατόρια Ζαχ /ε ία Αριστοτέλους  27 - 0
∆εσµός Αναπτυξιακή - 0
Μαρίνα Ζ έας - 0
Εστιατόρια Κορδελιού - 0
Παραδοσιακό  Καφ έ  Θησείο - 0
ΣΥΝΟΛΟ  3 639 460 554 270 107 390 68 154 0 295 109 3.049

Έξοδα  τη ς  

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ  2004 
Οµ ίλου  µ ε συγγενείς  ετα ιρ είες  (σε χιλ . 
ευρώ )

Έσ
οδ

α
 τη

ς 

 Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

Οι συναλλαγές του Οµίλου µε συγγενείς εταιρείες σχετικά µε πωλήσεις αποθεµάτων, πρώτων υλών και αναλωσίµων 
και µε εµπορικές υπηρεσίες κατά τη χρήση 2005 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 

Όµ ιλος Εστιατόρι
α Βόλου  

Άρµα 
Επεν δυτικ

ή

VALT OP 
H old ings 
Α .Ε .

Εστιατόρι
α Νέας  
Μάκρης

Καφ έ  
Αλκυόν η

Ακτή  
∆υµαίων

Εστιατόρι
α Ζαχ /ε ία 
Αριστοτέλ
ους 27

∆εσµός  
Αναπτυξια

κή

Μαρίν α 
Ζ έας

Εστιατόρι
α 

Κορδελιού

Παραδοσι
ακό  Καφ έ  
Θησείο

ΣΥΝΟΛΟ  

Όµ ιλο ς - 0 426 545 266 112 0 61 147 109 0 0 1.666
Εστιατόρια Βόλου  - 0
Άρµα Επεν δυτική - 0
VALT OP H old ings - 0
Εστιατόρια Νέας  Μάκρης - 0
Καφ έ  Αλκυόν η - 0
Ακτή  ∆υµαίων - 0
Εστιατόρια Ζαχ /ε ία Αριστοτέλους 27 - 0
∆εσµός Αναπτυξιακή - 0
Μαρίνα Ζ έας - 0
Εστιατόρια Κορδελιού - 0
Παραδοσιακό  Καφ έ  Θησε ίο - 0
ΣΥΝΟΛΟ  0 0 426 545 266 112 0 61 147 109 0 0 1.666

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ  2005 
Οµ ίλου µ ε συγγενείς  ετα ιρ είες  (σε χιλ . 
ευρώ )

Έξοδα  τη ς  

Έσ
οδ

α
 τη

ς 

Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

UΕΤΑΙΡΕΙΑ: 

Τα υπόλοιπα της Εταιρείας µε θυγατρικές εταιρείες την 31.12.2004 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 

∆ΕΛΤΑ  
ΣΥΜΜΕΤ
ΟΧΩΝ

Goody ’s
∆ΕΛΤΑ   
Γάλακτος

Γεν ική  
Τροφ ίµων

∆ΕΛΤΑ  
Βιοµηχαν ί

α 
Παγωτού

H ellenic 
C ater ing Σ. Νέν δος

Βίγλα 
Ολύµπου Άλεσις

Χαραλαµπ
ίδης

D elta  
F ood 

Par ticipati
ons

D elta  Ιnt. 
H oldings ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - 8 0 245 2.240 0 0 0 0 0 0 0 2.493
Goody ’s - 36 36
∆ΕΛΤΑ   Γάλακτος 694 - 33 498 72 1.395 561 3.253
Γεν ική  Τροφ ίµων - 10 8 3.640 94 3.752
∆ΕΛΤΑ  Βιοµηχαν ία Παγωτού 5 9 - 7 573 594
H ellenic C ater ing 76 104 174 221 28 - 1 18 622
Σ. Νένδος 9 29 - 38
Βίγλα Ολύµπου 254 - 105 10 369
Άλεσις 11.549 14 - 11.563
Χαραλαµπίδης 66 - 66
D elta F ood Par ticipations 446 - 446
D elta Ιnt. H old ings - 0
ΣΥΝΟΛΟ  1 .216 121 245 12.057 2.776 384 37 1.395 3.745 683 0 573 23.232

Χρεωστικό  Υπόλο ιπο
∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 
31 .12.2004 Ετα ιρ εία ς  µ ε  
θυγα τρ ικές  (σε χιλ . ευρώ )

Πι
στ
ωτ

ικό
 Υ
πό

λο
ιπ
ο 

 
Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

Τα υπόλοιπα της Εταιρείας µε θυγατρικές εταιρείες την 31.12.2005 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
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∆ΕΛΤΑ  
ΣΥΜΜΕΤ
ΟΧΩΝ

Goody ’s
∆ΕΛΤΑ   
Γάλακτος

Γεν ική  
Τροφ ίµων

∆ΕΛΤΑ  
Παγωτού

H ellenic 
C ater ing Σ. Νένδος

Βίγλα 
Ολύµπου Άλεσις

Χαραλαµπ
ίδης

D elta 
F ood 

Par ticipati
ons

D elta Ιnt. 
H o ldings ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - 23 53.808 19.248 75.527 192 1 1.510 0 0 0 23.000 173.309
Goody ’s - 33 33
∆ΕΛΤΑ   Γάλακτος 235 - 150 470 289 2.031 1.151 4.091
Γεν ική  Τροφ ίµων - 10 28 4.100 298 4.436
∆ΕΛΤΑ  Βιοµηχαν ία Παγωτού 47 8 - 7 725 787
H ellenic C ater ing 148 440 216 - 804
Σ. Νένδος 10 138 - 148
Βίγλα Ολύµπου 455 111 - 144 34 744
Άλεσις 8.143 43 - 8.186
Χαραλαµπίδης 1.948 23 - 1.971
D elta F ood Par ticipations 44.000 - 0
D elta Ιnt. H oldings - 0
ΣΥΝΟΛΟ  44 .235 181 56.698 27.765 76.030 808 34 3.541 4.244 1.483 0 23.725 238.744

Χρεωστικό  Υπόλο ιπο
∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 
31.12.2005 Ετα ιρ εία ς  µ ε  
θυγα τρ ικές  (σε  χιλ . ευρώ )

Πι
στ
ωτ

ικό
 Υ
πό

λο
ιπ
ο 

 
Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

Οι απαιτήσεις της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ την 31.12.2004 αφορούν σε απαιτήσεις από παροχή υπηρεσιών . 

Την 31.12.2005 η Εταιρεία κατείχε οµολογίες €166.500χιλ. συνολικά από τις ∆ΕΛΤΑ Πρότυπος Βιοµηχανία 
Γάλακτος Α.Ε.(€50.000 χιλ.), Γενική Τροφίµων Α.Ε.(€ 19.000 χιλ.), ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Παγωτού (€73.000 χιλ.), 
Βίγλα Ολύµπου (€1.500) χιλ. και Delta International Holding (€23.000χιλ.). Όπως αναφέρεται στην Ενότητα 3.5.4 
«Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ», «Μακροπρόθεσµα ∆άνεια» του 
παρόντος Εγγράφου, η Εταιρεία σύναψε Οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε € και $ (Η.Π.Α.) ισόποσου επταετίας 
και δεκαετίας, σταθερού και κυµαινόµενου επιτοκίου. Από το προϊόν του ανωτέρω δανείου, συνολικό ποσό 
€166.500 χιλ. χρησιµοποιήθηκε για την αποπληρωµή των δανειακών υποχρεώσεων θυγατρικών εταιρειών. Τα 
οµολογιακά δάνεια αυτά φέρουν κυµαινόµενο επιτόκιο Euribor +1,3 – 1,5% και είναι πληρωτέα σε 2-7 έτη. 

Επίσης, την 31.12.2005 η Εταιρεία είχε υποχρέωση ύψους €44.000 χιλ. προς την Delta Food Participations, η οποία 
αφορά οµολογιακό δάνειο που εκδόθηκε από τη ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών την 22.7.2005 και καλύφθηκε εξ ολοκλήρου 
από τη θυγατρική της. Το δάνειο το οποίο θα αποπληρωθεί σε µια δόση κατά την 22 Ιουλίου 2012 (επτά χρόνια από 
την έκδοση), φέρει επιτόκιο Euribor + 1,30%, ενώ ο τόκος καταβάλλεται ανά εξάµηνο. 

 

Οι συναλλαγές της Εταιρείας µε θυγατρικές της εταιρείες κατά τη χρήση 2004 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 

∆ΕΛΤΑ  
ΣΥΜΜΕΤΟ

ΧΩΝ
Goody ’s

∆ΕΛΤΑ   
Γάλακτος

Γεν ική  
Τροφ ίµων

∆ΕΛΤΑ  
Παγωτού

H ellen ic 
C ater ing Σ. Νένδος

Βίγλα 
Ολύµπου Άλεσις

Χαραλαµπ
ίδης

D elta 
F ood 

Par ticipati
ons

D elta In t. 
H o ldings ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - 131 10.295 561 4.991 536 0 32 0 0 0 0 16.546
Goody ’s - 0
∆ΕΛΤΑ   Γάλακτος - 114 736 473 6.750 1.808 9.881
Γεν ική  Τροφ ίµων - 34 327 3.215 277 3.853
∆ΕΛΤΑ  Βιοµηχαν ία Παγωτού 37 31 12 - 228 1.965 125 2.398
H ellen ic C ater ing 309 673 26 - 2 63 1.073
Σ. Νένδος 96 - 96
Βίγλα Ολύµπου 5.154 871 - 78 6.103
Άλεσις 15.330 53 - 15.383
Χαραλαµπίδης 66 - 66
D elta F ood Par ticipations - 0
D elta Ιnt. H o ldings - 0
ΣΥΝΟΛΟ  37 131 15.855 16.690 5.787 2.584 2 6.782 3.215 4.191 0 125 55.399

Έξοδα  τη ς  
∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ  
2004 Ετα ιρ εία ς  µ ε  θυγα τρ ικές  
(σε  χιλ . ευρώ )

Έσ
οδ

α
 τη

ς 

Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

Οι συναλλαγές της Εταιρείας µε θυγατρικές της εταιρείες κατά τη χρήση 2004 αφορούν αποκλειστικά σε χρεώσεις 
και πιστώσεις για παροχή υπηρεσιών. Οι συναλλαγές µεταξύ εταιρειών του Οµίλου αφορούν σε πωλήσεις 
αποθεµάτων, πρώτων υλών και αναλωσίµων και σε εµπορικές υπηρεσίες. 

 

Οι συναλλαγές της εταιρείας µε θυγατρικές της εταιρείες κατά τη χρήση 2005 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
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∆ΕΛΤΑ  
ΣΥΜΜΕΤΟ

ΧΩΝ
Goody ’s

∆ΕΛΤΑ   
Γάλακτος

Γεν ική  
Τροφ ίµων

∆ΕΛΤΑ  
Παγωτού

H ellen ic 
C ater ing Σ. Νένδος

Βίγλα 
Ολύµπου Άλεσις

Χαραλαµπ
ίδης

D elta 
F ood 

Par ticipati
ons

D elta In t. 
H o ldings ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - 193 9.508 1.006 7.284 620 1 21 0 0 0 350 18.983
Goody ’s - 0
∆ΕΛΤΑ   Γάλακτος - 127 1.327 348 7.650 3.183 12.635
Γεν ική  Τροφ ίµων - 35 287 4 2.345 792 3.463
∆ΕΛΤΑ  Βιοµηχαν ία Παγωτού 21 35 0 - 233 2.556 152 2.997
H ellen ic C ater ing 404 467 33 - 2 906
Σ. Νένδος 203 - 203
Βίγλα Ολύµπου 5.631 632 - 242 219 6.724
Άλεσις 16.746 158 - 16.904
Χαραλαµπίδης 1.949 - 1.949
D elta F ood Par ticipations 686 - 686
D elta Ιnt. H o ldings - 0
ΣΥΝΟΛΟ  707 193 17.527 18.346 8.679 2.481 3 7.675 2.587 6.750 0 502 65.450

Έσ
οδ

α
 τη

ς 

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ  
2005 Ετα ιρ εία ς  µ ε  θυγα τρ ικές  
(σε  χιλ . ευρώ )

Έξοδα  τη ς  

Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

Οι συναλλαγές της εταιρείας µε θυγατρικές της εταιρείες κατά τη χρήση 2005 αφορούν σε χρεώσεις και πιστώσεις 
για παροχή υπηρεσιών και χρεώσεις τόκων από οµολογίες που περιγράφηκαν ανωτέρω. Οι συναλλαγές µεταξύ 
εταιρειών του Οµίλου αφορούν σε πωλήσεις αποθεµάτων, πρώτων υλών και αναλωσίµων και σε εµπορικές 
υπηρεσίες. 

Σηµειώνεται ότι οι πωλήσεις και η παροχή υπηρεσιών προς τις συνδεδεµένες εταιρείες γίνονται σε κανονικές τιµές 
αγοράς. Τα ανοιχτά υπόλοιπα τέλους χρήσεως ήταν χωρίς εξασφαλίσεις και η τακτοποίηση γίνεται σε µετρητά. ∆εν 
είχαν παρασχεθεί ή ληφθεί εγγυήσεις για τις παραπάνω απαιτήσεις. Για τις χρήσεις που έληξαν την 31.12.2005 και 
31.12.2004, η Εταιρεία δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για επισφάλειες που να σχετίζεται µε ποσά που οφείλονται 
από συνδεδεµένες εταιρείες. 

 

3.14.1.4 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές Οµίλου Α’ τριµήνου 2006  

Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας, οι σηµαντικότερες διεταιρικές συναλλαγές του Οµίλου και της Εταιρείας για 
την περίοδο 1.1.-31.3.2006 παρουσιάζονται στους παρακάτω πίνακες. 

 

UΟΜΙΛΟΣ: 

Τα υπόλοιπα του Οµίλου µε συγγενείς εταιρείες την 31.3.2006 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 

Όµ ιλος
Εστιατόρι
α Βόλου  

Άρµα 
Επεν δυτικ

ή

VALT OP 
H old ings 
Α .Ε .

Εστιατόρι
α Νέας 
Μάκρης

Καφ έ  
Αλκυόν η

Ακτή  
∆υµαίων

Εστιατόρι
α Ζαχ /ε ία 
Αριστοτέλ
ους 27

∆εσµός 
Αναπτυξια

κή

Μαρίνα 
Ζ έας ΣΥΝΟΛΟ  

Όµ ιλος - 0 32 94 33 24 0 13 15 68 279
Εστιατόρια Βόλου  -
Άρµα Επενδυτική -
VALT OP H old ings -
Εστιατόρια Νέας Μάκρης -
Καφ έ  Αλκυόν η -
Ακτή  ∆υµαίων -
Εστιατόρια Ζαχ /ε ία Αριστοτέλους  27 -
∆εσµός Αναπτυξιακή -
Μαρίν α Ζ έας -
Εστιατόρια Κορδελιού
Παραδοσιακό  Καφ έ  Θησείο
ΣΥΝΟΛΟ  0 0 32 94 33 24 0 13 15 68 279

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 31.3.2006 
Οµ ίλου µ ε συγγενείς  ετα ιρ είες  (σε χιλ . 
ευρώ )

Χρεωστικό  Υπόλο ιπο

Πι
στ
ωτ

ικό
 Υ
πό

λο
ιπ
ο 

Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

Οι συναλλαγές του Οµίλου µε συγγενείς εταιρείες σχετικά µε πωλήσεις αποθεµάτων, πρώτων υλών και αναλωσίµων 
και µε εµπορικές υπηρεσίες κατά την περίοδο 1.1.-31.3.2006 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 
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Όµ ιλος
Άρµα 

Επενδυτικ
ή

Εστιατόρι
α Νέας  
Μάκρης

Καφ έ  
Αλκυόνη

Εστιατόρια 
Ζαχ /ε ία 

Αριστοτέλους  27

∆εσµός 
Αναπτυξια

κή

Μαρίνα 
Ζ έας ΣΥΝΟΛΟ  

Όµ ιλο ς - 107 53 31 15 36 46 288
Εστιατόρια Βόλου  0
Άρµα Επενδυτική - 0
VALT OP H oldings 0
Εστιατόρια Νέας Μάκρης - 0
Καφ έ  Αλκυόνη - 0
Ακτή  ∆υµαίων 0
Εστιατόρια Ζαχ /ε ία Αριστοτέλους 27 - 0
∆εσµός Αναπτυξιακή - 0
Μαρίνα Ζ έας - 0
Εστιατόρια Κορδελιού 0
Παραδοσιακό  Καφ έ  Θησείο 0
ΣΥΝΟΛΟ  0 107 53 31 15 36 46 288

Έσ
οδ

α
 τη

ς 
∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ  11.-31.3.2006 
Οµ ίλου µ ε συγγενείς  ετα ιρ είες  (σε χιλ . 
ευρώ )

Έξοδα  τη ς  

 
Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

UΕΤΑΙΡΕΙΑ: 

Τα υπόλοιπα της Εταιρείας µε θυγατρικές εταιρείες την 31.3.2006 εµφανίζονται στον κάτωθι πίνακα: 

∆ΕΛΤΑ  
ΣΥΜΜΕΤ
ΟΧΩΝ

Goody ’s ∆ΕΛΤΑ   
Γάλακτος

Γεν ική  
Τροφ ίµω

ν

∆ΕΛΤΑ  
Βιοµηχαν ί

α 
Παγωτού

H ellen ic 
C ater ing Σ. Νένδος Βίγλα 

Ολύµπου Άλεσις Χαραλαµπ
ίδης

D elta 
F ood 

Participati
ons

D elta Ιnt. 
H oldings Λο ιπές ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - 17 55.266 19.068 74.116 190 1 3.020 0 0 0 23.000 1.040 175.718
Goody ’s - 30 30
∆ΕΛΤΑ   Γάλακτος - 502 68 4.440 2 1.178 6.190
Γεν ική  Τροφ ίµων - 4 .780 4.780
∆ΕΛΤΑ  Βιοµηχαν ία Παγωτού 46 - 22 153 757 978
H ellenic C ater ing 132 132 - 34 298
Σ. Νένδος 9 124 - 133
Βίγλα Ολύµπου 1.895 136 - 152 66 2.249
Άλεσις 9.214 32 - 9.246
Χαραλαµπίδης 1.958 - 1.958
D elta F ood Participations 44.000 - 44.000
D elta Ιnt. H oldings - 0
Λοιπές 329 - 329
ΣΥΝΟΛΟ  44.329 158 59.297 28.282 74.618 572 31 7.460 4.934 1.431 0 23.757 1.040 245.909

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ 
31.3.2006 Ετα ιρ εία ς  µ ε 
θυγα τρ ικές  (σε χιλ . ευρώ )

Χρεωστικό  Υπόλο ιπο

Πι
στ
ωτ

ικό
 Υ
πό

λο
ιπ
ο 

Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

 

Την 31.3.2006 η Εταιρεία είχε απαιτήσεις από οµολογίες ύψους €168.000χιλ. συνολικά από τις ∆ΕΛΤΑ Πρότυπος 
Βιοµηχανία Γάλακτος Α.Ε.(€50.000 χιλ.), Γενική Τροφίµων Α.Ε.(€ 19.000 χιλ.), ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Παγωτού 
(€73.000 χιλ.), Βίγλα Ολύµπου (€3.000) χιλ. και Delta International Holding (€23.000χιλ.). 

Η Εταιρεία σύναψε Οµολογιακό δάνειο µη µετατρέψιµο σε € και $ (Η.Π.Α.) ισόποσου επταετίας και δεκαετίας, 
σταθερού και κυµαινόµενου επιτοκίου. Από το προϊόν του ανωτέρω δανείου, συνολικό ποσό €168 εκατ. 
χρησιµοποιήθηκε για την αποπληρωµή των δανειακών υποχρεώσεων θυγατρικών εταιρειών. Τα οµολογιακά δάνεια 
αυτά φέρουν κυµαινόµενο επιτόκιο Euribor +1,3 – 1,5% και είναι πληρωτέα σε 2-7 έτη. 

Επίσης, την 31.3.2006 η Εταιρεία είχε υποχρέωση ύψους €44.000 χιλ. προς την Delta Food Participations, η οποία 
αφορά οµολογιακό δάνειο που εκδόθηκε από τη ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών την 22.7.2005 και καλύφθηκε εξ ολοκλήρου 
από τη θυγατρική της. Το δάνειο το οποίο θα αποπληρωθεί σε µια δόση κατά την 22 Ιουλίου 2012 (επτά χρόνια από 
την έκδοση), φέρει επιτόκιο Euribor + 1,30%, ενώ ο τόκος καταβάλλεται ανά εξάµηνο. 

Οι λοιπές απαιτήσεις €1.040 χιλ. και οι λοιπές υποχρεώσεις €329 χιλ. αφορούν σε τόκους που προκύπτουν από τα 
ενδοεταιρικά οµολογιακά δάνεια. 

 

Οι συναλλαγές της εταιρείας µε θυγατρικές της εταιρείες κατά την περίοδο 1.1.-31.3.2006 εµφανίζονται στον κάτωθι 
πίνακα:
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∆ΕΛΤΑ  
ΣΥΜΜΕΤ
ΟΧΩΝ

Goody ’s
∆ΕΛΤΑ   
Γάλακτος

Γεν ική  
Τροφ ίµων

∆ΕΛΤΑ  
Παγωτού

H ellen ic 
C ater ing Σ. Νένδος

Βίγλα 
Ολύµπου Άλεσις

Χαραλαµπ
ίδης

D elta  
F ood 

Participati
ons

D elta Int. 
H old ings ΣΥΝΟΛΟ  

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ - 42 3.098 346 2.215 156 0 36 0 0 0 230 6.123
Goody ’s - 6 26 32
∆ΕΛΤΑ   Γάλακτος - 564 96 2.277 2.937
Γεν ική  Τροφ ίµων - 675 675
∆ΕΛΤΑ  Βιοµηχαν ία Παγωτού 7 - 40 130 33 210
H ellenic C ater ing 262 121 - 27 410
Σ. Νένδος 114 - 114
Βίγλα Ολύµπου 1.318 125 - 1.443
Άλεσις 4.383 29 - 4.412
Χαραλαµπίδης - 0
D elta  F ood Par ticipations 421 - 421
D elta  Ιnt. H old ings - 0
ΣΥΝΟΛΟ  421 304 4.544 4.729 2.779 566 26 2.313 675 157 0 263 16.777

∆ ΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ  
1.1.-31.3.2006 Ετα ιρ είας  µ ε  
θυγατρ ικές  (σε χιλ . ευρώ )

Έξοδα  τη ς  

Έσ
οδ

α
 τη

ς 

 Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

 

3.14.1.5 Εµπορική συνεργασία και µετοχική σχέση µε τη DANONE  

Την 15 Φεβρουαρίου 2005 ο Όµιλος ανακοίνωσε ότι θα προβεί στην απόκτηση του ποσοστού 30% που κατείχε η 
Γαλλική Εταιρεία γαλακτοκοµικών DANONE στην ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Γάλακτος Α.Ε. και θα τροποποιήσει την 
συµφωνία συνεργασίας που υπήρχε µεταξύ της Γαλλικής εταιρείας και του Οµίλου. Στα πλαίσια των ανωτέρω, στις 
26 Μαΐου 2005, η ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Γάλακτος Α.Ε. απόκτησε από την DANONE το ποσοστό του µετοχικού της 
κεφαλαίου που κατείχε η τελευταία, ποσοστού 30% (12.521.735 µετοχές) αντί τιµήµατος € 62 εκατ. Στην Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Γάλακτος Α.Ε. της 26 Μαΐου 2005 αποφασίστηκε η ακύρωση 
των αποκτηθεισών ιδίων µετοχών µέσω µείωσης του µετοχικού κεφαλαίου κατά το ποσό των € 61.190 η οποία 
συντελέστηκε:  

(α) κατά το ποσό των € 29.050 µέσω ακύρωσης των αποκτηθεισών 12.521.735 ιδίων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 
2.32 ( πλήρες ποσό) εκάστης και  

(β) κατά το ποσό των € 32.139 µέσω µείωσης της ονοµαστικής αξίας των υπολοίπων µετοχών της ∆ΕΛΤΑ 
Βιοµηχανία Γάλακτος Α.Ε. από € 2.32 (πλήρες ποσό) σε € 1.22 (πλήρες ποσό) εκάστης προς κάλυψη των ζηµιών 
που προέκυψαν από την ανωτέρω αγορά. 

Κατόπιν της ολοκλήρωσης των ανωτέρω πράξεων η µητρική Εταιρεία αύξησε το ποσοστό συµµετοχής της στη 
θυγατρική ∆ΕΛΤΑ Πρότυπος Βιοµηχανία Γάλακτος Α.Ε. από 70% σε 100%. Σε επίπεδο οικονοµικών καταστάσεων 
Οµίλου, η ανωτέρω συναλλαγή αντιµετωπίσθηκε σαν εξαγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας και απεικονίζεται στην 
ενοποιηµένη κίνηση της καθαρής θέσης της χρήσεων που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005 (βλ. Ενότητα 3.5.6 
«Χρηµατοοικονοµικές Πληροφορίες για τις Μεταβολές της Καθαρής Θέσης 2004 – 2005»)  

Επίσης, στα πλαίσια της τροποποίησης της εµπορικής συνεργασίας µεταξύ των δύο Οµίλων και µε βάση σχετικό 
συµφωνητικό που υπεγράφη την 26 Μαΐου 2005, η DANONE κατέβαλλε στη ∆ΕΛΤΑ Βιοµηχανία Γάλακτος Α.Ε. το 
ποσό των € 18.500 χιλ. σαν αµοιβή για την τροποποίηση των όρων συνεργασίας µεταξύ των δύο οµίλων. Tο 
ανωτέρω ποσό εισπράχθηκε κατά την διάρκεια του Α’ εξαµήνου 2005 και περιλαµβάνεται στο κονδύλι των 
ενοποιηµένων αποτελεσµάτων «Λοιπά Έσοδα/(Έξοδα)» της χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. 

 

3.14.1.6 Ενδοοµιλικές Συµβάσεις  

Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ συναλλάσσεται µε λοιπές εταιρείες του Οµίλου και σύµφωνα µε ∆ήλωση του 
εκπροσώπου του Εκδότη οι τυχόν συναλλαγές µεταξύ τους διέπονται από τους κανόνες και από τους συνήθεις 
όρους αγοράς. Αναλυτικές πληροφορίες για τις συµβάσεις της Εταιρείας µε τα συνδεόµενα µέρη παρουσιάζονται 
στην Ενότητα 3.3.5 «Σηµαντικές Συµβάσεις» του Παρόντος Εγγράφου. 
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33..1155  ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΑΑΑΝΝΝΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΕΕΕΣΣΣ    ΑΑΑΛΛΛΛΛΛΑΑΑΓΓΓΕΕΕΣΣΣ    ΣΣΣΤΤΤΗΗΗ    ΧΧΧΡΡΡΗΗΗΜΜΜΑΑΑΤΤΤΟΟΟΟΟΟΙΙΙΚΚΚΟΟΟΝΝΝΟΟΟΜΜΜΙΙΙΚΚΚΗΗΗ    ΗΗΗ    ΕΕΕΜΜΜΠΠΠΟΟΟΡΡΡΙΙΙΚΚΚΗΗΗ    ΘΘΘΕΕΕΣΣΣΗΗΗ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ΕΕΕΤΤΤΑΑΑΙΙΙΡΡΡΕΕΕΙΙΙΑΑΑΣΣΣ    

Σύµφωνα µε ∆ήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας δεν έχει επέλθει καµία σηµαντική αλλαγή στη χρηµατοοικονοµική 
ή εµπορική θέση της Εταιρείας, που να επηρεάζει τα ίδια κεφάλαια, τις δανειακές υποχρεώσεις και τα ταµειακά 
διαθέσιµα της από την ηµεροµηνία σύνταξης της οικονοµικής κατάστασης 31.3.2005 έως σήµερα πέραν : 

α) της ανακοινωθείσας παρούσας συγχώνευσης 

β) της ανακοινωθείσας υπογραφής µη δεσµευτικού µνηµονίου συνεργασίας µε την NESTLE, µε αντικείµενο την 
µεταβίβαση της δραστηριότητας του συµπυκνωµένου γάλακτος ΒΛΑΧΑΣ. Η δραστηριότητα αυτή περιλαµβάνει τα 
προϊόντα µε το εµπορικό σήµα ΒΛΑΧΑΣ, το εργοστάσιο της Nestlé Ελλάς στο Πλατύ Ηµαθίας, καθώς και τη ζώνη 
γάλακτος της Nestlé Ελλάς στη Βόρεια Ελλάδα. Το ενδεικτικό τίµηµα που θα καταβληθεί είναι € 2.8 εκατ., πλέον το 
αντίτιµο των έτοιµων προϊόντων την ηµέρα της συναλλαγής. Την 26P

η
P Ιουνίου 2006 εγκρίθηκε η απόκτηση του 

βιοµηχανικού κλάδου παραγωγής γάλακτος της NESTLE Ελλάς ΑΕ στο Πλατύ Ηµαθίας και του σήµατος «ΒΛΑΧΑΣ» 
από την Επιτροπή Ανταγωνισµού και η υλοποίηση της συµφωνίας αναµένεται να ολοκληρωθεί τον Ιούλιο. 

γ) της ανακοινωθείσας από 31.5.2006 ολοκλήρωση της συναλλαγής µε τη µεταβίβαση του συνόλου των µετοχών 
(96,53%) που κατείχε η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στη ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ στη NESTLE ΕΛΛΑΣ Α.Ε. Εποµένως, η 
∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ δε θα συµπεριλαµβάνεται πλέον στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. H πώληση του 96,53% της ∆ΕΛΤΑ ΠΑΓΩΤΟΥ ΑΕ στην εταιρεία Nestle ΕΛΛΑΣ ΑΕ ολοκληρώθηκε 
την 31.5.2006 έναντι €111,1 εκατ. περίπου. 

δ) της από 3.7.2006 ανακοινωθείσας συµφωνίας για εξαγορά από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ του 21% των µετοχών 
της ΜΕΒΓΑΛ A.E από την κ. Μαρία Χατζάκου, έναντι συνολικού τιµήµατος € 15 εκατ.  

Η ΜΕΒΓΑΛ A.E. είχε το 2005 ετήσιο τζίρο Euro 176,0 εκατ. και EBITDA Euro 15,3 εκατ. Κατέχει µερίδια αγοράς 
περίπου 7,1% στη συνολική αγορά γάλακτος, περίπου 11,4% στην αγορά γιαουρτιών και επιδορπίων και περίπου 
14,4% στην αγορά συσκευασµένων τυροκοµικών. Η ∆ΕΛΤΑ Συµµετοχών δεν αποκτά έλεγχο της ΜΕΒΓΑΛ A.E. και 
έτσι δεν απαιτείται γνωστοποίηση στην Επιτροπή Ανταγωνισµού. Έγκριση της Επιτροπής θα χρειαστεί στην 
περίπτωση που η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ συµφωνήσει να αποκτήσει την πλειοψηφία της εταιρείας. 

ε) της από 24.7.2006 ανακοινωθείσας µη δεσµευτικής συµφωνίας επί της αρχής (Letter of Intent) της ∆έλτα 
Συµµετοχών και της Cyprus Trading Corporation Public Ltd. µε τον όµιλο εταιρειών Σακόλα, για την πώληση στη 
∆έλτα Συµµετοχών 25 εκατ. µετοχών (ή ποσοστού 45,8%) περίπου της εισηγµένης στο ΧΑΚ εταιρείας Christies 
Dairies Public Ltd., έναντι 0,30 CYP ανά µετοχή. Πριν από την υπογραφή οριστικής συµφωνίας θα προηγηθεί 
οικονοµικός και νοµικός έλεγχος, ενώ η µεταβίβαση θα τελεί υπό την προϋπόθεση της εξασφάλισης των 
απαιτούµενων διοικητικών αδειών. Σε περίπτωση που οριστικοποιηθεί η συµφωνία πώλησης της ανωτέρω 
συµµετοχής στη ∆έλτα Συµµετοχών (VIVARTIA), θα ακολουθήσει υποβολή δηµόσιας πρότασης κατά τις διατάξεις 
του Κυπριακού δικαίου για την απόκτηση του συνόλου των µετοχών της Christies Dairies Public Ltd. 
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33..1166  ΜΜΜΕΕΕΡΡΡΙΙΙΣΣΣΜΜΜΑΑΑΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗ    ΠΠΠΟΟΟΛΛΛΙΙΙΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΗΗΗ       

Η µερισµατική πολιτική της Εταιρείας για τη διετία 2004-2005 απεικονίζεται στον παρακάτω πίνακα : 

(σε χ ιλ. ευρώ ) 31.12 .2004 31.12.2005
Καθαρό  Κέρδος 49.316 43.411
Συνολικό  Μ έρ ισµα * 6.902 7.569
%  επί τω ν Καθαρώ ν  Κερδώ ν 14% 17%
Μ έρισµα ανά µετοχή  (σε € )** 0 ,17 0,17

Μ ερ ισµατ ική  Πολιτ ική

 
Πηγή: Επεξεργασία από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στοιχείων µη ελεγµένων από Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή 

 

*Την 9.3.2006, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας πρότεινε τη διανοµή µερίσµατος συνολικού ύψους € 7.569 και 
η εν λόγω πρόταση εγκρίθηκε από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 

**Το µέρισµα ανά µετοχή της χρήσης 2005 υπολογίζεται µε βάση των αριθµό µετοχών των δικαιούχων του 
µερίσµατος (44.524.314), ο οποίος διαφέρει από τον αριθµό µετοχών τέλους χρήσης 31.12.2005 (40.958.268) λόγω 
της µετατροπής οµολογιών (βλ. Ενότητα 3.5.4 «Ανάλυση Σηµαντικών Πληροφοριών Ισολογισµών της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ» - Μετοχικό Κεφάλαιο του παρόντος Εγγράφου.) 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της ελληνικής εµπορικής νοµοθεσίας, οι εταιρείες είναι υποχρεωµένες να διανέµουν κάθε 
έτος πρώτο µέρισµα που αντιστοιχεί τουλάχιστον στο 35% των κερδών µετά φόρων και µετά τον σχηµατισµό του 
κατά νόµο τακτικού αποθεµατικού, ή κατά ελάχιστο, ποσό που αντανακλά το 6% του καταβληµένου µετοχικού 
κεφαλαίου, οποιοδήποτε από τα δύο είναι µεγαλύτερο. Η µη διανοµή µερίσµατος τελεί υπό την έγκριση του συνόλου 
των µετόχων της εταιρείας. Η ελληνική εµπορική νοµοθεσία επίσης απαιτεί να πληρούνται συγκεκριµένες 
προϋποθέσεις για την διανοµή µερίσµατος, οι οποίες έχουν ως εξής: 

(α) Απαγορεύεται η διανοµή µερίσµατος στους µετόχους εάν η καθαρή θέση της εταιρείας, όπως εµφανίζεται στον 
ισολογισµό µετά από αυτή την διανοµή είναι µικρότερη από τα ίδια κεφάλαια πλέον των µη διανεµοµένων 
αποθεµατικών. 

(β) Απαγορεύεται η διανοµή µερίσµατος στους µετόχους εάν το αναπόσβεστο υπόλοιπο των εξόδων πρώτης 
εγκατάστασης είναι µεγαλύτερο από τα έκτακτα αποθεµατικά συν το υπόλοιπο κερδών εις νέο. 

 

Στο καταστατικό της Εταιρείας, το άρθρο 31, αναφέρει ότι µε την επιφύλαξη του άρθρου 44α του Κ.Ν. 2190/20, όπως 
ισχύει, η διάθεση των καθαρών κερδών της εταιρείας γίνεται µε τον ακόλουθο τρόπο: 

α) Προηγείται η διάθεση του ποσοστού για τον σχηµατισµό του τακτικού αποθεµατικού, όπως ορίζει ο νόµος, 
δηλαδή για τον σκοπό αυτό αφαιρείται τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) των καθαρών κερδών. Όπως είναι γνωστό, 
σύµφωνα µε τον νόµο, η αφαίρεση αυτή παύει να είναι υποχρεωτική όταν αυτό φθάσει σε ποσό ίσο τουλάχιστον µε 
το ένα τρίτο (1/3) του εταιρικού κεφαλαίου. 

β) Ακολουθεί η διάθεση του ποσού που απαιτείται για την καταβολή του πρώτου µερίσµατος, δηλαδή ποσοστού έξι 
τα εκατό (6%) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και σύµφωνα µε το άρθρο 45 του Κ.Ν. 2190/20 σε 
συνδυασµό µε τις διατάξεις του Α.Ν. 148/1967 και του Ν. 876/1979. 

γ) Η Γενική Συνέλευση διαθέτει ελεύθερα το υπόλοιπο. 
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33..1177  ∆∆∆ΙΙΙΟΟΟΙΙΙΚΚΚΗΗΗΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ ,,,    ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΧΧΧΕΕΕΙΙΙΡΡΡ ΙΙΙΣΣΣΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ    ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΕΕΕΠΠΠΟΟΟΠΠΠΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ    ΌΌΌΡΡΡΓΓΓΑΑΑΝΝΝΑΑΑ    ΚΚΚΑΑΑΙΙΙ    ΑΑΑΝΝΝΩΩΩΤΤΤΕΕΕΡΡΡΑΑΑ    ∆∆∆ΙΙΙΟΟΟΙΙΙΚΚΚΗΗΗΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΑΑΑ    ΣΣΣΤΤΤΕΕΕΛΛΛΕΕΕΧΧΧΗΗΗ    

Σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Καταστατικού της Εταιρείας το ανώτατο όργανό της είναι η Γενική Συνέλευση, η οποία 
εκλέγει το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  

Κατά δήλωση της Εταιρείας, ∆ιοικητικά και ∆ιαχειριστικά της όργανα είναι σύµφωνα µε το άρθρο 19 του 
καταστατικού και του Εσωτερικού Κανονισµού της Εταιρείας, το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο. Εποπτικά Όργανα 
αποτελούν ο Εσωτερικός Ελεγκτής της Εταιρείας και η Επιτροπή Ελέγχου. Επίσης, Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη 
αποτελούν ο Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος, ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής του Οµίλου και ο ∆ιευθυντής Γενικού 
Λογιστηρίου. 

 

3.17.1 U∆ιοικητικό Συµβούλιο  

Σύµφωνα µε το Καταστατικό της, το ∆.Σ. της Εταιρείας αποτελείται από τρεις έως επτά συµβούλους, οι οποίοι 
εκλέγονται από τη Γενική Συνέλευση και έχουν τριετή θητεία, που παρατείνεται αυτόµατα µέχρι την πρώτη τακτική 
Γενική Συνέλευση µετά τη λήξη της θητείας τους, η οποία δεν µπορεί όµως να περάσει την τετραετία. 

Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας, συγκροτήθηκε σε σώµα µε την από 19.4.2006 απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας και σύµφωνα µε το άρθρο 22 του Καταστατικού της σχετικά µε την 
Αναπλήρωση µέλους ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η από 1.6.2006 Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρεία 
ενέκρινε την σύνθεση του παρόντος ∆ιοικητικού Συµβουλίου που είναι η ακόλουθη: 

Ονοµατεπώνυµο Θέση
∆ηµήτριος  Α. ∆ασκαλόπουλος Πρόεδρος  & ∆ιευθύνων Σύµβουλος , εκτελεστικό  µέλος
Παναγιώτης  Β . Κανελλόπουλος Αντιπρόεδρος , µη  εκτελεστικό  µέλος
Σπυρίδων Ι. Θεοδωρόπουλος Σύµβουλος , µη  εκτελεστικό  µέλος
Στυλιανός  Α. Αργυρός Σύµβουλος , Ανεξάρτητο  µη  εκτελεστικό  µέλος
Απόστολος  Σ. Τ αµβακάκης Σύµβουλος , µη  εκτελεστικό  µέλος
Ο δυσσέας  Π . Κυριακόπουλος Σύµβουλος , Ανεξάρτητο  µη  εκτελεστικό  µέλος
Ελευθέριος  ∆ . Αντωνακόπουλος Σύµβουλος , Ανεξάρτητο  µη  εκτελεστικό  µέλος

∆ιο ικη τ ικό  Συµβούλιο

 
Η θητεία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου λήγει την 30.6.2008. 

Η από 1.6.2006 Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας αποφάσισε την τροποποίηση του άρθρου 19 
του Καταστατικού της Εταιρείας µε αύξηση του αριθµού των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου από επτά σε έντεκα, 
ενόψει της συγχώνευσης. Κατόπιν αυτών, η από 1.6.2006 Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας 
αποφάσισε την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου το οποίο θα αποτελείται από 9 µέλη και θα διοικήσει την 
Εταιρεία από την έγκριση της συγχώνευσης και της τροποποίησης του Καταστατικού από την αρµοδία 
εποπτεύουσα αρχή και µετά. H σύνθεση του νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου θα είναι η ακόλουθη: 

Ονοµατεπώνυµο Θ έση
∆ηµήτριος  Α. ∆ασκαλόπουλος Εκτελεστικό  µέλος
Σπυρίδων Ι. Θεοδωρόπουλος Εκτελεστικό  µέλος
Παναγιώτης  Β . Κανελλόπουλος Μ η  εκτελεστικό  µέλος
Κωνσταντίνος  Αποστολίδης Μ η  εκτελεστικό  µέλος
Απόστολος  Σ. Τ αµβακάκης Μ η  εκτελεστικό  µέλος
Ο δυσσέας  Π . Κυριακόπουλος Ανεξάρτητο  µη  εκτελεστικό  µέλος
Ελευθέριος  ∆ . Αντωνακόπουλος Ανεξάρτητο  µη  εκτελεστικό  µέλος
Βασίλειος  Φουρλής Ανεξάρτητο  µη  εκτελεστικό  µέλος
Μ αριλένα Μ αµ ιδάκη -Κοκκινέα Ανεξάρτητο  µη  εκτελεστικό  µέλος

Νέο  ∆ιο ικη τ ικό  Συµβούλιο
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Η θητεία του νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου θα είναι σύµφωνα µε το καταστατικό τετραετής και θα διοικήσει την 
Εταιρεία µέχρι την 1.6.2010 αφού πρώτα εγκριθεί η τροποποίηση του άρθρου 19 του καταστατικού της από την 
αρµόδια εποπτεύουσα αρχή και θα αρχίσει από την ηµεροµηνία καταχώρησης στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών 
της ∆ιεύθυνσης Α.Ε. & Πίστεως του Υπουργείου Ανάπτυξης της εγκριτικής απόφασης του Υπουργού Ανάπτυξης για 
την παρούσα συγχώνευση µε απορρόφηση. 

 

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας : 

- Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο αποτελείται από Εκτελεστικά και τα Μη Εκτελεστικά µέλη του, ενώ από τα Μη 
Εκτελεστικά καθορίζονται περαιτέρω τα Ανεξάρτητα σύµφωνα µε την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης, σύµφωνα µε 
τα όσα ορίζει ο Ν. 3016/2002. Τα Μη Εκτελεστικά µέλη πρέπει να είναι τουλάχιστον το 1/3 του συνολικού αριθµού 
των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και µεταξύ αυτών πρέπει να υπάρχουν τουλάχιστον 2 Ανεξάρτητα µέλη (αρ 3 
παρ. 1 Ν. 3016/2002). 

- Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει γενικότερα την ευθύνη για τα εξής: 

Την ανάθεση των εξουσιών και αρµοδιοτήτων (εκπροσώπησης). 

Τον καθορισµό της στρατηγικής και του σχεδιασµού της εταιρείας, την κατάρτιση του ετήσιου προϋπολογισµού και 
του επιχειρηµατικού της σχεδίου, τον καθορισµό και την επίτευξη των στόχων αποδοτικότητας της, την 
παρακολούθηση της πορείας της εταιρείας και τον έλεγχο µεγάλων κεφαλαιουχικών δαπανών. 

Την επιλογή, το διορισµό και τον έλεγχο των εκτελεστικών διευθυντικών στελεχών και του Εσωτερικού Ελεγκτή, τον 
καθορισµό της αµοιβής τους καθώς και την τυχόν αντικατάσταση και διαδοχή τους. 

Την αρτιότητα των δηµοσιευµένων λογιστικών και χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, συµπεριλαµβανοµένης της 
έκθεσης ορκωτών ελεγκτών, την ύπαρξη διαδικασίας διαχείρισης κινδύνων, οικονοµικού ελέγχου και τη 
συµµόρφωση των δραστηριοτήτων της εταιρείας µε την εκάστοτε νοµοθεσία. 

Την παρακολούθηση και διευθέτηση τυχόν θεµάτων σύγκρουσης συµφερόντων µεταξύ διευθυντικών στελεχών. 

Την αναφορά των πεπραγµένων στους µετόχους της Εταιρείας.  

Τη λήψη απόφασης για σηµαντικές αποκλίσεις στη χρήση των αντληθέντων κεφαλαίων από τις σχετικές αποφάσεις 
µε πλειοψηφία 3/4 των µελών του και θέτει το θέµα προς έγκριση σε Γενική Συνέλευση. 

Την σύνταξη έκθεσης κατ’ έτος στην οποία αναφέρονται αναλυτικά οι συναλλαγές της Εταιρείας µε τις συνδεδεµένες 
µε αυτή επιχειρήσεις η οποία και γνωστοποιείται στις εποπτικές αρχές (άρθρο 2 παρ. 4 Ν. 3016/2002) 

 

Το παρόν ∆.Σ. περιλαµβάνει 6 µη εκτελεστικά µέλη εκ των οποίων οι κ.κ. Αργυρός, Κυριακόπουλος και 
Αντωνακόπουλος είναι ανεξάρτητα µη εκτελεστικά µέλη, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του Ν. 3016/2002. 

 

UΑνάθεση εξουσιών και αρµοδιοτήτων: 

Σύµφωνα µε το καταστατικό της Εταιρείας, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να αναθέτει µε απόφασή του την άσκηση 
όλων ή µερικών από τα δικαιώµατα και τις εξουσίες του που σχετίζονται µε τη διοίκηση, διαχείριση και 
εκπροσώπηση της Εταιρείας σε ένα ή περισσότερα πρόσωπα, ανεξάρτητα αν τα πρόσωπα αυτά είναι µέλη του ή 
όχι. Οι αρµοδιότητες καθενός από τα πρόσωπα αυτά καθορίζονται πάντοτε µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
για το διορισµό τους. Οι κανόνες εκπροσώπησης και δέσµευσης της Εταιρείας καθορίζονται από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο. Σύµφωνα µε την τρέχουσα πρακτική της Εταιρείας για την έγκυρη εκπροσώπηση, διαχείρισης των 
εταιρικών υποθέσεων και ανάληψη κάθε φύσης υποχρέωσης εκ µέρους της Εταιρείας έναντι κάθε προσώπου του 
δηµοσίου, των οργανισµών, των νοµικών προσώπων δηµοσίου ή ιδιωτικού δικαίου και των ιδιωτών γενικά, 
απαιτούνται είτε η υπογραφή του ∆ιευθύνοντος Συµβούλου, είτε δύο (2) υπογραφές. Οι υπογραφές αυτές τίθενται 
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από κοινού και ανήκουν στα πρόσωπα στα οποία το ∆ιοικητικό Συµβούλιο παρέχει δικαίωµα υπογραφής µε σχετική 
του απόφαση.  

 

Στην από 19.4.2006 συνεδρίαση του, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας αποφάσισε παµψηφεί σύµφωνα µε το 
άρθρο 20 του Καταστατικού της Εταιρείας να παρέχει δικαίωµα υπογραφής στον κ. ∆ηµήτριο ∆ασκαλόπουλο, 
Πρόεδρο ∆.Σ., όπως εκπροσωπεί και δεσµεύει την Εταιρεία µε µόνη την υπογραφή κάτω από τη σφραγίδα της 
Εταιρείας επί των κατωτέρω ενδεικτικά πράξεων και ενεργειών: 

α. Να συνοµολογεί κάθε είδους συµβάσεις στο όνοµα της εταιρείας. 

β. να αποκτά, συνιστά ή µεταβιβάζει µε οποιαδήποτε αιτία κάθε φύσης ενοχικά ή εµπράγµατα δικαιώµατα σε κινητά 
ή ακίνητα. 

γ. να αναλαµβάνει υποχρεώσεις, αναγνωρίζει χρέη, χορηγεί πιστώσεις για επιδίωξη των εταιρικών σκοπών, µε την 
επιφύλαξη των άρθρων 10 και 23α του Κ.Ν.2190/20 όπως ισχύει, ενεργεί προεξοφλήσεις και συµµετέχει σε 
δηµόσιους ή ιδιωτικούς διαγωνισµούς ή πλειστηριασµούς. 

δ. να αγοράζει, πωλεί, ενοικιάζει κινητά ή ακίνητα, παραχωρεί υποθήκες ή προσηµειώσεις υποθηκών σε ακίνητα και 
συναινεί στην εξάλειψη των ανωτέρω. 

ε. να αγοράζει και πωλεί για λογαριασµό της εταιρείας, εµπορεύµατα, πρώτες ύλες, µηχανήµατα, ανταλλακτικά, 
συστατικά, καύσιµα και άλλα υλικά. 

στ. Να εκχωρεί και ενεχυριάζει µε οποιουσδήποτε όρους φορτωτικές, εµπορεύµατα, συναλλαγµατικές, γραµµάτια και 
απαιτήσεις γενικά κατά τρίτων από τις συναλλαγές της εταιρείας. 

ζ. Να παραλαµβάνει, εκδίδει, τριτεγγυάται και οπισθογραφεί επιταγές, παραλαµβάνει, εκδίδει, αποδέχεται, 
οπισθογραφεί και τριτεγγυάται συναλλαγµατικές και γραµµάτια, παρέχει οποιαδήποτε εγγύηση σε τρίτους, δηλαδή 
σε τράπεζες ή άλλους χρηµατοπιστωτικούς οίκους της ηµεδαπής ή της αλλοδαπής ή σε άλλα νοµικά ή φυσικά 
πρόσωπα υπέρ των φυσικών ή νοµικών προσώπων, εφ’όσον µε αυτά η εταιρεία έχει συναλλαγές ή γενικά, εφ’όσον 
µε την παρεχόµενη εγγύηση εξυπηρετείται ο εταιρικός σκοπός.  

η. Να παρέχει και λαµβάνει δάνεια για λογαριασµό της εταιρείας για την πραγµάτωση του εταιρικού σκοπού, και µε 
την επιφύλαξη του άρθρου 23α του Κ.Ν. 2190/20, όπως ισχύει, παρέχουν εντολές πληρωµής, αναγνωρίζει, παρέχει 
εξοφλήσεις και οποιεσδήποτε άλλες απαλλαγές. 

θ. να συνάπτει συµβάσεις µε Τράπεζες για το άνοιγµα ενεγγύων πιστώσεων, την έκδοση εγγυητικών επιστολών 
Τραπεζών ή συµβάσεις πιστώσεως ανοικτού αλληλόχρεου λογαριασµού µε οποιουσδήποτε όρους. 

ι. να εισπράτει χρήµατα, µερίσµατα και τοκοµερίδια. 

ια. να αποφασίζει για τη συµµετοχή της εταιρείας σε άλλες εταιρείες ή θυγατρικές εταιρείες, που υπάρχουν ήδη ή 
που θα ιδρυθούν για πρώτη φορά και επιδιώκει τους ίδιους ή παρεµφερείς σκοπούς µε εκείνους που επιδιώκει η 
εταιρεία. 

ιβ. Να προσλαµβάνει και απολύει τους υπαλλήλους ή άλλο προσωπικό της εταιρείας και ορίζει τις αποδοχές τους, 
διορίζει αντιπροσώπους, διανοµείς, µεταπωλητές, πράκτορες ή άλλους εµπορικούς συνεργάτες και ανακαλεί το 
διορισµό τους. 

ιγ. Να εκπροσωπεί την εταιρεία στην Ελλάδα και στο εξωτερικό ενώπιον δηµοσίων, δηµοτικών και λοιπών Αρχών, ή 
διεθνών οργανισµών κάθε φύσης ή φυσικών ή νοµικών προσώπων, ενώπιον όλων γενικά των Ελληνικών 
δικαστηρίων, κάθε βαθµού και δικαιοδοσίας και ενώπιον του Αρείου Πάγου, του Συµβουλίου Επικρατείας και του 
Ελεγκτικού Συνεδρίου. 

ιδ. Να εγείρει αγωγές, υποβάλλει µηνύσεις και ενστάσεις, ασκεί ένδικα µέσα τακτικά ή έκτακτα, παραιτείται από 
τέτοιες αγωγές, µηνύσεις, ενστάσεις και ένδικα µέσα τακτικά ή έκτακτα, παραιτείται από τέτοιες αγωγές, µηνύσεις, 
ενστάσεις και ένδικα µέσα, δέχεται, επάγει και αντεπάγει όρκους, προσβάλλει έγγραφα ως πλαστά ή άκυρα, 
συνάπτει διαιτητικές συµβάσεις και προχωρεί σε διαιτησίες, ορίζει διαιτητές, διεξάγει ή καταργεί δίκες ή συντηρητικά 
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ή προσωρινά µέτρα, διενεργεί αναγκαστικές ή συντηρητικές εκτελέσεις, υποβάλλει αιτήσεις για κύρυξη σε 
πτώχευση, συνάπτει συµβιβασµούς, δικαστικούς και εξώδικους για οποιουσδήποτε οφειλέτες ή πιστωτές της 
εταιρείας και µε οποιουσδήποτε όρους. 

Ιε. Να διορίζει δικηγόρους ή άλλους πληρεξούσιους για την εκπροσώπηση της εταιρείας ενώπιον των δικαστικών 
και λοιπών αρχών και για την διενέργεια συγκεκριµένων και µεµονωµένων πράξεων και ανακαλεί το διορισµό 
αυτών. 

ιστ. Να διοικεί και διαχειρίζεται γενικά τις εταιρικές υποθέσεις και συνάπτει κάθε φύσης συµβάσεις και 
συµφωνητικά για λογαριασµό της εταιρείας, σχετικά µε τις παραπάνω πράξεις και άλλες πράξεις που συντελεί στην 
πραγµάτωση των σκοπών της εταιρείας. 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο συνεδριάζει στην έδρα της Εταιρείας τουλάχιστον µία φορά το µήνα. Συγκαλείται από τον 
Πρόεδρο του ή αν το ζητήσουν δύο µέλη του. Οι αρµοδιότητές του περιγράφονται αναλυτικά στο άρθρο 20 του 
Καταστατικού της Εταιρείας. 

Ακολουθούν σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών του ∆.Σ. της Εταιρείας :  

∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ Α. ∆ΑΣΚΑΛΟΠΟΥΛΟΣ – ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1957. Σπούδασε ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων στην ΑΣΟΕΕ και είναι κάτοχος ΜΒΑ του 
Kelloggs Graduate School of Management. Μιλάει άπταιστα Αγγλικά και Γαλλικά. Σήµερα είναι Πρόεδρος του 
Οµίλου Εταιρειών της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και των θυγατρικών του εταιρειών. Μεταξύ άλλων, Πρόεδρος του 
ΣΕΒ από 16/5/2006, διετέλεσε Πρόεδρος του ΣΕΒΤ (ΣΥΝ∆ΕΣΜΟΣ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΩΝ ΤΡΟΦΙΜΩΝ) από 
το 1999 έως το 2006, µέλος του ∆.Σ. του ΕΒΕΑ από το 1996 έως το 2000, µέλος ∆ιοικητικών Συµβουλίων διαφόρων 
κοινοτικών και διεθνών συνδέσµων του κλάδου τροφίµων. Είναι µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ΕΘΝΙΚΗΣ 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ. Είναι επίσης µέλος της Στρογγυλής Τράπεζας Ευρωπαίων Βιοµηχάνων (ERT) από το 
1998 και των International Directors’ Councils του Guggenheim Museum και της Tate Gallery. 

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ Β. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ – ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1939. Απόφοιτος της Νοµικής σχολής Αθηνών, µέλος του δικηγορικού συλλόγου Αθηνών 
από το 1965, µε µεταπτυχιακές σπουδές στα πανεπιστήµια Freiburg (Γερµανία), Tubingen (Γερµανία) και Οξφόρδη 
(Αγγλία). Υπήρξε µέλος σε ∆ιοικητικά Συµβούλια πολλών ελληνικών και πολυεθνικών εταιρειών. Έχει συµµετάσχει 
σε σηµαντικά προγράµµατα (Μετρό, Ολυµπιακές χορηγίες, συγχωνεύσεις, εξαγορές κ.λ.π.). 

ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ Ι. ΘΕΟ∆ΩΡΟΠΟΥΛΟΣ – ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Γεννήθηκε το 1958. Αποφοίτησε από τη σχολή ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων του Πανεπιστηµίου Αθηνών. Είναι 
Πρόεδρος και ιδρυτής της Chipita International A.E. και Μέλος ∆ιοικητικών Συµβουλίων άλλων εταιρειών. 

ΣΤΥΛΙΑΝΟΣ Α. ΑΡΓΥΡΟΣ – ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Γεννήθηκε το 1945. Απόφοιτος του τµήµατος Χηµείας του πανεπιστηµίου Amherst, µε µεταπτυχιακές σπουδές, και 
διδακτορικό τίτλο στο ίδιο γνωστικό αντικείµενο. Πρόεδρος ∆.Σ. και ∆ιευθύνων Σύµβουλος των ΜΥΛΩΝ ΠΡΕΒΕΖΑΣ, 
Πρόεδρος ∆.Σ. της TIM HELLAS και αντιπρόεδρος της τράπεζας ΑΣΠΙΣ. Μέλος ∆.Σ. σε πολλές εταιρείες, πρώην 
ευρωβουλευτής. Επίσης, έχει διατελέσει και πρόεδρος του Σ.Ε.Β. 

ΑΠΟΣΤΟΛΟΣ Σ. ΤΑΜΒΑΚΑΚΗΣ – ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1957. Απόφοιτος του Οικονοµικού πανεπιστηµίου Αθηνών µε µεταπτυχιακές σπουδές στα 
οικονοµικά στον Καναδά. Ξεκίνησε την επαγγελµατική του καριέρα στη MOBIL, διετέλεσε υποδιοικητής της Εθνικής 
Τράπεζας και σήµερα, µετά από µια πετυχηµένη πορεία είναι Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος της Lamda 
Development. 

Ο∆ΥΣΣΕΑΣ Π. ΚΥΡΙΑΚΟΠΟΥΛΟΣ – ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 
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Γεννήθηκε το 1952 στην Νέα Υόρκη. Απόφοιτος του πανεπιστηµίου Loeben (Αυστρία) και Newcastle (Αγγλία). Έχει 
διατελέσει Πρόεδρος του Σ.Ε.Β. και αντιπρόεδρος της U.N.I.CE. θεσµικό όργανο αντιπροσώπευσης των ευρωπαίων 
εργοδοτών. Πρόεδρος της εταιρείας S&B Βιοµηχανικά Ορυκτά Α.Ε., καθώς επίσης και µέλος ∆.Σ. σε αρκετές 
εταιρείες. 

ΕΛΕΥΘΕΡΙΟΣ ∆. ΑΝΤΩΝΑΚΟΠΟΥΛΟΣ – ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Ο κ. Ε. Αντωνακόπουλος διαθέτει πολύτιµη 30ετη και πλέον εµπειρία, έχοντας διατελέσει Πρόεδρος και ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος του ΟΤΕ και έχοντας αναλάβει διευθυντικές θέσεις καθώς και θέση Προέδρου στην εταιρεία SHELL, 
τόσο στην Ελλάδα όσο και σε διάφορες χώρες της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

 

Σύµφωνα µε το άρθρο 27 του Καταστατικού της Εταιρείας, απαγορεύεται στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, 
καθώς και στους ∆ιευθυντές της εταιρείας, να ενεργούν κατ' επάγγελµα χωρίς άδεια της Γενικής Συνέλευσης, για 
δικό τους λογαριασµό ή για λογαριασµό τρίτων, πράξεις που υπάγονται σε έναν από τους σκοπούς που επιδιώκει η 
εταιρεία, ή να µετέχουν ως οµόρρυθµοι εταίροι σε εταιρείες που επιδιώκουν τέτοιους σκοπούς. Σε περίπτωση 
παράβασης της παραπάνω διάταξης, η εταιρεία έχει δικαίωµα για αποζηµίωση, σύµφωνα µε το άρθρο 23 παρ. 2 και 
3 του Κ.Ν. 2190/20. 

 

3.17.2 UΕπιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου  

Σύµφωνα µε τον Εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας, η Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου εκλέγεται από το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο και απαρτίζεται από ένα έως τρία Μη Εκτελεστικά (ή/και Ανεξάρτητα) Μέλη αυτού (αρ. 7 Ν. 3016/2002). Η 
θητεία της Επιτροπής παρακολουθεί τη θητεία των µελών του ∆ιοικητικό Συµβούλιο, ενώ ο Πρόεδρός της (σε 
περίπτωση που τα µέλη είναι περισσότερα του ενός) διορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Η Επιτροπή 
Εσωτερικού Ελέγχου συνεδριάζει τουλάχιστον τέσσερις φορές το χρόνο, ενώ είναι δυνατή η σύγκλησή της κατόπιν 
σχετικού αιτήµατος της ∆ιεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου ή των εξωτερικών ελεγκτών της Εταιρεας. Η Επιτροπή 
Εσωτερικού Ελέγχου, µέσω του Προέδρου της, αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο και διαπιστώνει τη νόµιµη, 
αποτελεσµατική και ανεπηρέαστη διεξαγωγή εσωτερικών και εξωτερικών ελέγχων στην Εταιρεία και εξασφαλίζει την 
επικοινωνία µεταξύ ελεγκτικών οργάνων και ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Τα πρακτικά της επιτροπής διανέµονται στα 
µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και αποτελούν θέµα ηµερήσιας διάταξης της επόµενης συνεδρίασης. 

Οι βασικές αρµοδιότητες της Επιτροπής Ελέγχου είναι µεταξύ άλλων οι ακόλουθες : 

- Εξετάζει, σε συνεργασία µε την οικονοµική διεύθυνση και τους ορκωτούς ελεγκτές, τα ετήσια προγράµµατα 
διενέργειας ελέγχων. 

- Εξετάζει σε συνεργασία µε την γενική διεύθυνση και την οικονοµική διεύθυνση: 

Τις εκθέσεις εσωτερικού ελέγχου που χαρακτηρίζονται από την ίδια, τη γενική διεύθυνση ή την οικονοµική 
διεύθυνση ως σηµαντικές. 

Την επάρκεια σε ανθρώπινο δυναµικό και εξοπλισµό των υπηρεσιών εσωτερικού ελέγχου και την επιβαλλόµενη 
διάρθρωσή τους. 

- Εξετάζει σε συνεργασία µε τη οικονοµική διεύθυνση και τους ελεγκτές: 

Την καταλληλότητα των συστηµάτων εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας, συµπεριλαµβανοµένων και των ελέγχων 
των ηλεκτρονικών συστηµάτων πληροφορικής και ασφάλειας. 

Το περιεχόµενο των εκθέσεων των ορκωτών ελεγκτών, που αφορούν οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας και τις 
απαντήσεις των αρµόδιων υπηρεσιών. 

- Ενηµερώνεται από την γενική διεύθυνση, την οικονοµική διεύθυνση και τους ελεγκτές, σχετικά µε σηµαντικούς 
κινδύνους ή ανοίγµατα και κρίνει, τα µέτρα που ελήφθησαν ή πρέπει να ληφθούν, ώστε να ελαχιστοποιηθεί ο 
κίνδυνος για την Εταιρεία. 



Έγγραφο αρθ. 4 Ν. 3401/2005 ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        198  

- Εξετάζει σε συνεργασία µε την γενική διεύθυνση και τους ελεγκτές, τις απλές και ενοποιηµένες οικονοµικές 
καταστάσεις, τα σχετικά προσαρτήµατα και τις εξαµηνιαίες καταστάσεις, όταν δε κρίνει απαραίτητο και τις 
τριµηνιαίες καταστάσεις, πριν την υποβολή τους στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο. 

- ∆ιαπιστώνει την τήρηση των νόµων και των κανόνων του Χρηµατιστηρίου. 

 

Τα µέλη της επιτροπής δεν λαµβάνουν αµοιβή για τη συµµετοχή τους σε αυτή. 

Στην από 19.4.2006 συνεδρίασή του, το ∆.Σ. της Εταιρείας όρισε την ελεγκτική επιτροπή αποτελούµενη από τους 
Παναγιώτη Κανελλόπουλο, Σπυρίδωνα Θεοδωρόπουλο και Στυλιανό Αργυρό. 

 

Σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα των µελών της επιτροπής παρατίθεται στην ανωτέρω ενότητα για το ∆ιοικητικό 
Συµβούλιο της Εταιρείας. 

 

3.17.3 UΕσωτερικός Έλεγχος 

Εσωτερικός ελεγκτής της εταιρείας έχει οριστεί ο κ. Λάµπρος Παπαλέξης, ο οποίος ανέλαβε τα καθήκοντά του την 
15.04.2002. Ακολουθεί σύντοµο βιογραφικό του: 

ΛΑΜΠΡΟΣ ΠΑΠΑΛΕΞΗΣ–ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ 

Γεννήθηκε το 1958. Σπούδασε Οικονοµικά στο Καποδιστριακό Πανεπιστήµιο Αθηνών. Έχει διατελέσει ∆ιευθυντής 
Εσωτερικού Ελέγχου της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ µέχρι το 1999, και από το 1999 έως σήµερα είναι Εσωτερικός Ελεγκτής 
της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Είναι επίσης, µέλος του Οικονοµικού Επιµελητηρίου Ελλάδος και του Ελληνικού 
Ινστιτούτου Εσωτερικών Ελεγκτών. 

 

Σύµφωνα µε τον εσωτερικό Κανονισµό της Εταιρείας, η ∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου περιλαµβάνει κάθε τµήµα η 
λειτουργία είτε εντός του οργανισµού είτε εκτός που επιτελεί εργασίες εσωτερικού ελέγχου. Η Εταιρεία χρησιµοποιεί 
των εσωτερικό έλεγχο σαν βασικό εργαλείο στην εφαρµογή κανόνων διαχείρισης κινδύνου (Risk Management) το 
οποίο αποτελεί και το σηµαντικότερο στόχο της στην εφαρµογή της αποτελεσµατικότερης εταιρικής διακυβέρνησης. 
Ο εσωτερικός ελεγκτής εκτελεί τα καθήκοντά του σύµφωνα µε την υφιστάµενη ελληνική νοµοθεσία και 
συµπληρωµατικά µε τον κώδικα δεοντολογίας έτσι όπως διαµορφώνονται από το Ινστιτούτο Εσωτερικών Ελεγκτών 
της Αγγλίας και της Ουαλίας, που σηµαίνει ότι διέπεται από τις αρχές της ανεξαρτησίας, αντικειµενικότητας και 
εµπιστευτικότητας. Αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµβούλιο µέσω της Επιτροπής Εσωτερικού Ελέγχου. Η διενέργεια 
εσωτερικού ελέγχου πραγµατοποιείται από ειδική υπηρεσία της Εταιρείας, στην οποία απασχολείται τουλάχιστον 
ένα φυσικό πρόσωπο πλήρους απασχόλησης. Ο προϊστάµενος και τα στελέχη του τµήµατος Εσωτερικού Ελέγχου 
διορίζονται από το ∆.Σ. της Εταιρείας και αναφέρεται στην Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου. 

∆εν µπορούν να ορισθούν ως εσωτερικοί ελεγκτές µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, εν ενεργεία διευθυντικά 
στελέχη ή συγγενείς των παραπάνω µέχρι και του δευτέρου βαθµού εξ’ αίµατος ή εξ’ αγχιστείας. Η Εταιρεία 
υποχρεούται να ενηµερώνει την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς για οποιαδήποτε µεταβολή στα πρόσωπα ή την 
οργάνωση του εσωτερικού ελέγχου εντός δέκα εργάσιµων ηµερών από τη µεταβολή αυτή.  

Στις αρµοδιότητες του τµήµατος εσωτερικού ελέγχου περιλαµβάνονται µεταξύ άλλων τα εξής: 

-Ενηµερώνει εγγράφως το ∆.Σ. µέσω της Επιτροπής Εσωτερικού Ελέγχου τουλάχιστον ανά τρίµηνο για τον 
διενεργούµενο έλεγχο, τα πορίσµατα αυτού, την πρόοδο της ελεγκτικής εργασίας και το βαθµό υλοποίησης των 
προτάσεων για βελτίωση. 

-Αναφέρει στο ∆.Σ. περιπτώσεις σύγκρουσης ιδιωτικών συµφερόντων των µελών του ∆.Σ. και των διευθυντικών 
στελεχών της εταιρείας µε τα συµφέροντα της Εταιρείας τις οποίες διαπιστώνει κατά την άσκηση των καθηκόντων 
του. 
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-Παρέχει, µετά από έγκριση του ∆.Σ. της εταιρείας, οποιαδήποτε πληροφορία ζητηθεί εγγράφως από Εποπτικές 
Αρχές, συνεργάζονται µε αυτές και διευκολύνουν µε κάθε δυνατό τρόπο το έργο παρακολούθησης, ελέγχου και 
εποπτείας που αυτές ασκούν. 

-Ελέγχει την εφαρµογή και τη συνεχή τήρηση του Εσωτερικού Κανονισµού Λειτουργίας και του Καταστατικού της 
Εταιρείας καθώς και την τήρηση της χρηµατιστηριακής και εν γένει νοµοθεσίας που αφορά στην Εταιρεία, 
συµπεριλαµβανοµένου και του Κανονισµού Συµπεριφοράς. 

-Ελέγχει την τήρηση των δεσµεύσεων που περιέχονται στα Ενηµερωτικά φυλλάδια και τα Επιχειρηµατικά Σχέδια της 
Εταιρείας. 

-Ελέγχει την νοµιµότητα των αµοιβών και παροχών των µελών του ∆.Σ. αναφορικά µε τις αποφάσεις των αρµόδιων 
οργάνων της Εταιρείας, 

-Ελέγχει τις σχέσεις και συναλλαγές της Εταιρείας µε τις συνδεδεµένες µε αυτήν επιχειρήσεις. 

-Ελέγχει την εν γένει ∆ιοίκηση Προσωπικού (∆ιαδικασίες, Επιλογή, Αξιολόγηση, Αµοιβές, Άδειες, κλπ). 

-Ελέγχει τον Οικονοµικό Σχεδιασµό και τους διάφορους προϋπολογισµούς. 

 

3.17.4 UΑνώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη  

Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη αποτελούν ο Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος, ο Οικονοµικός ∆ιευθυντής του 
Οµίλου και ο ∆ιευθυντής Γενικού Λογιστηρίου. 

Ακολουθούν σύντοµα βιογραφικά σηµειώµατα για τα Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη της Εταιρείας, που δεν είναι µέλη 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου: 

ΣΤΕΡΓΙΟΣ ΝΕΖΗΣ – ΑΝΑΠΛΗΡΩΤΗΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

Απόφοιτος του τµήµατος Χηµικών Μηχανικών του Ε.Μ.Π. Κατέχει Master in Business Administration του Οικονοµικού 
Πανεπιστηµίου Αθηνών. ∆ιατέλεσε ∆ιευθύνων Σύµβουλος της ∆.Ε.Η. έως το 2005 και πρόεδρος ∆.Σ. της Tellas Α.Ε. 
Μέλος του Τεχνικού Επιµελητηρίου Ελλάδος. 

ΠΑΝΤΕΛΗΣ ΟΙΚΟΝΟΜΟΥ-ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΟΜΙΛΟΥ 

Γεννήθηκε το 1966. Εργάζεται στην Εταιρεία από το 1998 και έχει σηµαντική προϋπηρεσία στον τραπεζικό κλάδο. 
Είναι κάτοχος πτυχίου Bachelor of Sciences in Finance από το Queen Mary College (London University) και κάτοχος 
µεταπτυχιακού MSc in Financial and Political Sciences από το Birkbeck College (London University). 

NΙΚΟΛΑΟΣ ΚΑΠΠΑΣ-∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΓΕΝΙΚΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ 

Γεννήθηκε το 1956. Απόφοιτος του τµήµατος ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων του Πανεπιστηµίου Πειραιώς. Μέλος του 
Οικονοµικού επιµελητηρίου από το 1996. Εργάζεται στην Εταιρεία από το 1976.  

Αναλυτικά η αποστολή και οι δραστηριότητες των ανωτέρω διευθύνσεων αναφέρονται στον Εσωτερικό Κανονισµό 
της Εταιρείας. 

 

3.17.5 UΕταιρική ∆ιακυβέρνηση  

Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου διακρίνονται σύµφωνα µε τα άρθρα 3 και επόµενα του Ν.3016/2002, σε 
εκτελεστικά, τα οποία δύναται να απασχολούνται ή να παρέχουν τις υπηρεσίες τους στην Εταιρεία και µη 
εκτελεστικά τα οποία ασκούν αποκλειστικά τα καθήκοντα µέλους του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 

Εκτελεστικό µέλος είναι ο Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος. Ο αριθµός των µη εκτελεστικών µελών δεν µπορεί να 
είναι µικρότερος του 1/3 του συνολικού αριθµού των µελών. Αν προκύψει κλάσµα στρογγυλοποιείται στον επόµενο 
ακέραιο αριθµό. Μεταξύ των µη εκτελεστικών µελών πρέπει να υπάρχουν δύο (2) τουλάχιστον ανεξάρτητα µέλη. Η 
ιδιότητα των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου ως εκτελεστικών ή µη ορίζεται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Τα 
ανεξάρτητα µέλη ορίζονται από τη Γενική Συνέλευση. 
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Σηµειώνεται ότι στις 21 Ιουνίου 2006, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας ψήφισε την αναθεώρηση του 
Εσωτερικού Κανονισµό Λειτουργίας της Εταιρείας που είχε συνταχθεί το Νοέµβριο του 2002, σύµφωνα µε την 
κείµενη νοµοθεσία, σε συµµόρφωση µε το νόµο περί εταιρικής διακυβέρνησης Ν.3016 2002, το Ν.3340/2005 και τον 
κανονισµό συµπεριφοράς των εισηγµένων στο Χ.Α. εταιρειών (απόφαση 5/204/14.11.2000 της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς). Ο νέος εσωτερικός κανονισµός και η εφαρµογή του νέου οργανογράµµατος έχουν τεθεί σε 
εφαρµογή. 

 

Σε εφαρµογή του Ν. 3016/2002 για την εταιρική διακυβέρνηση το οργανόγραµµα επίσης περιλαµβάνει: 

α) Υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου 

Το τµήµα εσωτερικού ελέγχου της Εταιρείας συµµορφώνεται µε το νόµο περί εταιρικής διακυβέρνησης. Περισσότερα 
στοιχεία σχετικά παρατίθενται στην Ενότητα 3.17.3 «Εσωτερικός Έλεγχος» του παρόντος Εγγράφου. 

 

Uβ) Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων  

Οι αρµοδιότητες της Υπηρεσίας Εταιρικών Ανακοινώσεων αποτελούν τµήµα των αρµοδιοτήτων και της Οικονοµικής 
∆ιεύθυνσης και της ∆ιεύθυνσης Εταιρικής Επικοινωνίας. Η Υπηρεσία Εταιρικών Ανακοινώσεων είναι, µεταξύ 
άλλων, επιφορτισµένη µε την επικοινωνία της Εταιρείας µε τις αρµόδιες αρχές της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και 
του Χρηµατιστηρίου καθώς και µε άλλους αρµόδιους φορείς όπως το Υπουργείο Ανάπτυξης, καθώς και µε τα µέσα 
µαζικής ενηµέρωσης. Είναι υπεύθυνη για την δηµοσίευση και υποβολή του Ετήσιου ∆ελτίου, του Ενηµερωτικού 
∆ελτίου, των ετήσιων και περιοδικών οικονοµικών καταστάσεων του Π.∆. 360/1985 και των εκθέσεων διαχείρισης 
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ορκωτών ελεγκτών-λογιστών της Εταιρείας στην Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και 
στο Χ.Α., για την σύνταξη και τήρηση του καταλόγου των Υπόχρεων Προσώπων. Επίσης, η εν λόγω διεύθυνση είναι 
υπεύθυνη για την σύνταξη και δηµοσίευση όλων των εταιρικών ανακοινώσεων σε συνεργασία µε την ∆ιεύθυνση 
Εταιρικής Επικοινωνίας Η ανακοίνωση των πληροφοριών γίνεται µε την καταχώρηση σχετικής ανακοίνωσης της 
Εταιρείας (i)στο διαδικτυακό τόπο του Χ.Α. (ii) στο Ηµερήσιο ∆ελτίο Τιµών του Χ.Α. και (iii) στην ιστοσελίδα της 
Εταιρείας, µετά τη δηµοσίευση αυτής στο διαδικτυακό τόπο του Χ.Α. και µε περιεχόµενο ταυτόσηµο. 

 

Uγ) Υπηρεσία Εξυπηρέτησης Μετόχων  

Η Εταιρεία διαθέτει υπηρεσία εξυπηρέτησης µετόχων η οποία έχει την ευθύνη της άµεσης και ισότιµης 
πληροφόρησης των µετόχων καθώς και της εξυπηρέτησής τους σχετικά µε την άσκηση των δικαιωµάτων τους µε 
βάση το νόµο και το καταστατικό της Εταιρείας. Ειδικότερα, η υπηρεσία εξυπηρέτησης µετόχων µεριµνά για την 
άµεση, ορθή και ισότιµη πληροφόρηση των µετόχων σχετικά µε τα ακόλουθα: 

α) ∆ιανοµή µερισµάτων, πράξεις εκδόσεως νέων µετοχών, διανοµής, εγγραφής, παραιτήσεως και µετατροπής, 
χρονική περίοδος άσκησης των σχετικών δικαιωµάτων ή µεταβολές στα αρχικά χρονικά περιθώρια (πχ επέκταση 
του χρόνου άσκησης των δικαιωµάτων). 

β) Παροχή πληροφοριών σχετικά µε τις Τακτικές ή Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις, την άσκηση των δικαιωµάτων 
ψήφου σε αυτές και τις αποφάσεις τους. 

γ) Απόκτηση ιδίων µετοχών και διάθεσή τους, ή τυχόν ακύρωση αυτών. 

Επίσης, φροντίζει ώστε στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας να είναι διαθέσιµο σε 
αυτούς το Ετήσιο ∆ελτίο, καθώς και να µπορούν να αποστέλλονται σε κάθε ενδιαφερόµενο, σε έγγραφη ή σε 
ηλεκτρονική µορφή, όλες οι δηµοσιευµένες εταιρικές εκδόσεις (Ετήσιο ∆ελτίο, Ενηµερωτικό ∆ελτίο, περιοδικές και 
ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, εκθέσεις διαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των ορκωτών ελεγκτών - 
λογιστών). 
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Η υπηρεσία εξυπηρέτησης µετόχων έχει την αρµοδιότητα της σύµφωνης µε την ισχύουσα νοµοθεσία τήρησης και 
ενηµέρωσης του µετοχολογίου της Εταιρείας. Για το σκοπό αυτό, η υπηρεσία έχει την ευθύνη επικοινωνίας µε το 
Κεντρικό Αποθετήριο Τίτλων. 

 

Σύµφωνα µε δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας, η Εταιρεία έχει συµµορφωθεί πλήρως µα τους κανόνες της 
εταιρικής διακυβέρνησης και συγκεκριµένα µε τις διατάξεις του Ν. 3016/2002 «Για την εταιρική διακυβέρνηση, 
θέµατα µισθολογίου και άλλες διατάξεις», όπως έχουν θεσπιστεί και ισχύουν. 

 

Όλα τα µέλη του ∆.Σ. και τα διευθυντικά στελέχη της Εταιρείας έχουν Ελληνική υπηκοότητα, εκτός του κ. Παντελή 
Οικονόµου που έχει την ιταλική υπηκοότητα. Η ταχυδροµική διεύθυνση των µελών του ∆.Σ. της Εταιρείας και των 
διευθυντικών στελεχών της είναι Ζηρίδη 10, 151 23, Μαρούσι, τηλ. 210 34 94 000. 

Οι συνολικές µετοχές της Εταιρείας που κατείχαν, την 1P

η
P Ιουνίου 2006, τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και 

εποπτικών της οργάνων ανέρχονταν συνολικά σε 9.173.461 µετοχές άµεσα και 17.822.306 µετοχές άµεσα και 
έµµεσα. 

 

Σύµφωνα µε ∆ήλωση της Εταιρείας δεν υφίσταται πρόγραµµα δικαιώµατος αγοράς µετοχών για τα µέλη του ∆.Σ. και 
τα Ανώτερα ∆ιοικητικά στελέχη. 

 

3.17.6 U∆ηλώσεις µελών διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και Ανώτατων ∆ιοικητικών Στελεχών 

Τα φυσικά πρόσωπα µέλη των διοικητικών διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων της Εταιρείας, Μέλη ∆.Σ, µέλη 
Επιτροπής Ελέγχου, Εποπτικά Όργανα και Λοιπά Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη που δεν είναι Μέλη του ∆.Σ., 
δηλώνουν µε επιστολές τους τα εξής: 

 

1. Εκτός από τις δραστηριότητες που συνδέονται µε την ιδιότητά τους και τη θέση τους στην Εταιρεία και αυτές 
που παρατίθενται αναλυτικά στην Ενότητα 3.17.8 «Συµµετοχές των µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και 
Εποπτικών Οργάνων και των Ανώτερων ∆ιοικητικών Στελεχών στη ∆ιοίκηση ή/και στο Κεφάλαιο άλλων 
Εταιρειών» του παρόντος εγγράφου δεν ασκούν άλλες επαγγελµατικές δραστηριότητες µε τις εξής εξαιρέσεις:  

• Ο κ. Παναγιώτης Κανελλόπουλος είναι δικηγόρος στον Άρειο Πάγο και Νοµικός Σύµβουλος επιχειρήσεων 

2. ∆εν διατηρούν οικογενειακούς δεσµούς µε µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών ή εποπτικών οργάνων της 
Εταιρείας ή διευθυντικά της στελέχη. 

3. ∆εν συµµετέχουν σε διοικητικά, διαχειριστικά ή εποπτικά όργανα ούτε είναι εταίροι σε άλλη εταιρεία ή νοµικό 
πρόσωπο σήµερα ή σε οποιαδήποτε στιγµή των πέντε τελευταίων ετών µε τις εξαιρέσεις αυτών που 
αναφέρονται στην Ενότητα 3.17.8 «Συµµετοχές των µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών 
Οργάνων και των Ανώτερων ∆ιοικητικών Στελεχών στην ∆ιοίκηση ή/και στο Κεφάλαιο άλλων Εταιρειών» του 
παρόντος Εγγράφου. 

4. ∆εν έχει υπάρξει οποιαδήποτε καταδικαστική απόφαση ποινικού δικαστηρίου εναντίον τους για τέλεση δόλιας 
πράξης κατά τα πέντε τελευταία έτη. 

5. ∆εν συµµετείχαν σε οποιαδήποτε διαδικασία πτώχευσης, αναγκαστικής διαχείρισης ή εκκαθάρισης κατά τη 
διάρκεια των πέντε τουλάχιστον τελευταίων ετών µε την εξής εξαίρεση: 

• Ο κ. Στέλιος Αργυρός συµµετείχε στην εκκαθάριση της ΚΛΩΣΤΟΫΦΑΝΤΗΡΙΩΝ ΦΙΛΙΑΤΩΝ Α.Ε., της οποίας 
εκκαθαριστής ήταν η εταιρεία ΚΛΩΣΤΗΡΙΑ ΠΡΕΒΕΖΗΣ Α.Ε. 
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6. ∆εν έχουν γίνει αποδέκτες οποιασδήποτε δηµόσιας επίσηµης κριτικής ή/και κύρωσης εκ µέρους των 
καταστατικών ή ρυθµιστικών αρχών (συµπεριλαµβανοµένων τυχόν επαγγελµατικών οργανώσεων στις οποίες 
µετέχουν), και δεν έχουν παρεµποδιστεί από δικαστήριο να ενεργούν µε την ιδιότητα του µέλους διοικητικού, 
διαχειριστικού ή εποπτικού οργάνου του Εκδότη ή να παρέµβουν στην διαχείριση ή στο χειρισµό των 
υποθέσεων του Εκδότη κατά τη διάρκεια των πέντε τελευταίων ετών.  

7. Οι υποχρεώσεις που απορρέουν από το αξίωµα τους δεν δηµιουργούν στο πρόσωπό τους οποιαδήποτε 
σύγκρουση µε ιδιωτικά τους συµφέροντα ή άλλες υποχρεώσεις τους. 

8. Η τοποθέτηση στο αξίωµά τους δεν είναι αποτέλεσµα οποιασδήποτε ρύθµισης ή συµφωνίας µετόχων της 
Εταιρείας ή συµφωνίας µεταξύ της Εταιρείας και πελατών της, προµηθευτών της ή άλλων προσώπων. 

9. Πλην των περιορισµών που προκύπτουν από την κείµενη νοµοθεσία, δεν υφίσταται οποιοσδήποτε συµβατικός 
περιορισµός ο οποίος αφορά τη διάθεση, εντός ορισµένης χρονικής περιόδου, των κινητών αξιών της Εταιρείας 
που κατέχουν. 

10. ∆εν κατέχουν µετοχές της Εταιρείας και δεν συναλλάχθηκαν σε µετοχές ή δικαιώµατα προαίρεσης ή 
οποιαδήποτε παράγωγα επί µετοχών της Εταιρείας κατά το τελευταίο έτος µε τις εξής εξαιρέσεις: 

•  κ. ∆ηµήτρης ∆ασκαλόπουλος, κατείχε µε ηµεροµηνία 1.6.2006 (ηµεροµηνία της Γ.Σ. των µετόχων που 
αποφάσισε την παρούσα συγχώνευση) άµεσα 9.164.995 µετοχές και 9.164.995 δικαιώµατα ψήφου του 
Εκδότη και συνολικά άµεσα και έµµεσα βάση άρθρων 7 & 8 του Π∆ 51/92, κατείχε 17.813.840 µετοχές και 
17.813.840 δικαιώµατα ψήφου του Εκδότη. Κατά το τελευταίο έτος οι απέκτησε µετοχές ως εξής: 

Ηµεροµηνία Αριθµός Τιµή ανά µετοχή 
Ιανουάριος 2006  1.464.402 από µετατροπή 

οµολογιών 

• κ. Παναγιώτης Κανελλόπουλος, κατείχε µε ηµεροµηνία 1.6.2006 (ηµεροµηνία της Γ.Σ. των µετόχων που 
αποφάσισε την παρούσα συγχώνευση) 2.030 µετοχές και 2.030 δικαιώµατα ψήφου του Εκδότη. 

• Ο κ. Στέλιος Αργυρός κατείχε µε ηµεροµηνία 1.6.2006 (ηµεροµηνία της Γ.Σ. των µετόχων που αποφάσισε 
την παρούσα συγχώνευση) 1.530 µετοχές και 1.530 δικαιώµατα ψήφου του Εκδότη τα οποία απέκτησε την 
5.2.1998 προς €14,50/µετοχή. 

• Ο κ. Οδυσσέας Κυριακόπουλος κατείχε µε ηµεροµηνία 1.6.2006 (ηµεροµηνία της Γ.Σ. των µετόχων που 
αποφάσισε την παρούσα συγχώνευση) 1.800 µετοχές και 1.800 δικαιώµατα ψήφου του Εκδότη, τα οποία 
απέκτησε ως εξής: 

Ηµεροµηνία Αριθµός Τιµή ανά µετοχή 
 29.9.2004 
 Προ του 2002 

 1.000 
 800 

 €4,60 
 - 

• Ο κ. Λάµπρος Παπαλέξης κατείχε µε ηµεροµηνία 1.6.2006 (ηµεροµηνία της Γ.Σ. των µετόχων που 
αποφάσισε την παρούσα συγχώνευση) 340 µετοχές και 340 δικαιώµατα ψήφου του Εκδότη, τα οποία 
απέκτησε ως εξής: 

Ηµεροµηνία Αριθµός Τιµή ανά µετοχή 
23/3/2000 200 €20,84 
24/3/2000 100  €5,28 
24/3/2000 40 δωρεάν διάθεση από 

αύξηση κεφαλαίου 

• Ο κ. Σ. Νέζης κατείχε µε ηµεροµηνία 1.6.2006 (ηµεροµηνία της Γ.Σ. των µετόχων που αποφάσισε την 
παρούσα συγχώνευση) 1.000 µετοχές και 1.000 δικαιώµατα ψήφου του Εκδότη. 

• Ο κ. Παντελής Οικονόµου κατείχε µε ηµεροµηνία 1.6.2006 (ηµεροµηνία της Γ.Σ. των µετόχων που 
αποφάσισε την παρούσα συγχώνευση) 510 µετοχές και 510 δικαιώµατα ψήφου του Εκδότη. 
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• Ο κ. Νικόλαος Κάππας κατείχε µε ηµεροµηνία 1.6.2006 (ηµεροµηνία της Γ.Σ. των µετόχων που αποφάσισε 
την παρούσα συγχώνευση) 1.256 µετοχές και 1.256 δικαιώµατα ψήφου του Εκδότη. Κατά το τελευταίο έτος 
απέκτησε µετοχές ως εξής: 

Ηµεροµηνία Αριθµός Τιµή ανά µετοχή 
Ιανουάριος 2006 156 Από µετατροπή 

Οµολογιών 

 

3.17.7 UΑµοιβές και Οφέλη 

Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση οι αµοιβές που έλαβαν τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου τη χρήση 2005 από την 
Εταιρεία και τον Όµιλο αναλύονται ως εξής: 

Ονοµατεπώνυµο Ετα ιρεία Ποσό  (€)
∆ΕΛΤ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ € 668.000 (καθαρό  από  φ όρους  και κρατήσεις )

∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜΕΤ ΟΧΩΝ € 455.252,83 (από  έµµ ισθη  σχέση , συµπεριλαµβανοµένων εργοδοτικών εισφ ορών)
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜΕΤ ΟΧΩΝ € 198.000 (έξοδα παραστάσεως )
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜΕΤ ΟΧΩΝ € 442.420,45 (από  έµµ ισθη  σχέση , συµπεριλαµβανοµένων εργοδοτικών εισφ ορών)

* ∆ιατέλεσε ∆ /νω ν Σύµβουλος  έω ς  την 20 Απριλίου  2006

∆ηµήτριος  Α. ∆ασκαλόπουλος , 
Πρόεδρος  & ∆ιευθύνων Σύµβουλος

Justin  Jenk*

 
Tα υπόλοιπα µέλη δεν έλαβαν αµοιβές. 

Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση οι αµοιβές που έλαβαν συγκεντρωτικά τα ανώτερα διοικητικά στελέχη τη χρήση 2005 
ανέρχονται σε €777 χιλ. περίπου και αφορούν στις αµοιβές του Αναπληρωτή ∆ιευθύνοντος Συµβούλου, Οικονοµικού 
∆ιευθυντή, ∆ιευθυντή Γενικού Λογιστηρίου και Εσωτερικού Ελεγκτή. 

 

Σηµειώνεται ότι µεταξύ του Εκδότη και των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των λοιπών διοικητικών, 
διαχειριστικών, εποπτικών οργάνων και ανώτερων διοικητικών στελεχών υπάρχουν εν ισχύ οι κάτωθι συµβάσεις: 

• Η από 1.9.1975 σύµβαση εργασίας µε τον κ. ∆. ∆ασκαλόπουλο 

• Η από 27.7.1987 σύµβαση εργασίας µε τον κ. Λ. Παπαλέξη 

• Η από 1.7.2005 σύµβαση εργασίας µε τον κ. Σ. Νέζη 

• Η από 6.4.1998 σύµβαση εργασίας µε τον κ. Π. Οικονόµου 

• Η από 5.11.1976 σύµβαση εργασίας µε τον κ. Ν. Κάππα 

 

Αναφορικά µε την παροχή αµοιβών σε είδος των παραπάνω µελών ∆.Σ. και Ανώτερων ∆ιοικητικών Στελεχών 
σηµειώνεται ότι, ο Πρόεδρος του ∆.Σ. και τα Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη έχουν στη διάθεση τους εταιρικό 
αυτοκίνητο, καύσιµα και εταιρικό κινητό τηλέφωνο το οποίο και χρησιµοποιούν για τις ανάγκες της Εταιρείας, χωρίς 
δική τους επιβάρυνση. 

Σύµφωνα µε δήλωση της Εταιρείας, τα µέλη της Επιτροπής Ελέγχου που λειτουργεί σε αυτή δεν έλαβαν αµοιβές για 
τη συµµετοχή τους στην εν λόγω επιτροπή. 

 

Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας δεν υφίστανται συµβάσεις παροχής υπηρεσιών που 
συνδέουν τα µέλη των ∆ιοικητικών και ∆ιαχειριστικών ή Εποπτικών Οργάνων µε τον Όµιλο ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
ή οποιαδήποτε άλλη συνδεδεµένη µε αυτήν εταιρεία και οι οποίες προβλέπουν την παροχή οφελειών κατά τη λήξη 
τους. 
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Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας δεν υπάρχουν συνταξιοδοτικά οφέλη ή συµµετοχή σε 
οµαδικό συνταξιοδοτικό πρόγραµµα για κανένα από τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, και τα λοιπά διοικητικά, 
διαχειριστικά, εποπτικά όργανα και ανώτερα διοικητικά στελέχη του Οµίλου. 

Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας ο Όµιλος ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ έχει προβλέψει ή 
καταλογίσει στα δεδουλευµένα έξοδα ποσά για συντάξεις, αποζηµιώσεις ή παρεµφερή οφέλη των παραπάνω 
προσώπων. Συγκεκριµένα έχει γίνει πρόβλεψη για αποζηµίωση προσωπικού για τους κ.κ. ∆. ∆ασκαλόπουλο, Ν. 
Κάππα, Π. Οικονόµου, Σ. Νέζη και Λ. Παπαλέξη για το 2005 ύψους € 389.291,00. 

Σηµειώνεται ότι τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρείας έχουν ασφαλιστική κάλυψη για αστική ευθύνη. 

 

Σύµφωνα µε σχετική δήλωση της ∆ιοίκησης της Εταιρείας πέραν των ανωτέρω αµοιβών δεν υφίστανται άλλες 
αµοιβές και οφέλη για τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα λοιπά διοικητικά, διαχειριστικά, εποπτικά όργανα 
και ανώτερα διοικητικά στελέχη της Εταιρείας και δεν προβλέπονται άλλες αποζηµιώσεις κατά την λήξη των εν ισχύ 
συµβάσεων µεταξύ των εν λόγων προσώπων και του Οµίλου. 
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3.17.8 UΣυµµετοχές των µελών των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και των Ανώτερων 
∆ιοικητικών Στελεχών στη ∆ιοίκηση ή/και στο Κεφάλαιο άλλων Εταιρειών  

Τα µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και τα Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη της Εταιρείας 
που συµµετέχουν στη ∆ιοίκηση άλλων εταιρειών του Οµίλου ∆ΕΛΤΑ παρατίθενται στην Ενότητα 3.14 «Συναλλαγές 
µε Συνδεόµενα Μέρη» του παρόντος Εγγράφου. 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνολικά οι εταιρείες, στη διοίκηση ή/και στο κεφάλαιο των οποίων 
συµµετέχουν την 05.07.2006 τα µέλη των διοικητικών, διαχειριστικών και εποπτικών οργάνων και τα ανώτερα 
διοικητικά στελέχη της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, όπως προκύπτουν από τις σχετικές τους δηλώσεις: 

Όνοµα Ετα ιρ εία  Θέση Ποσοστό  Συµ µ ετο χής
∆ΕΛΤΑ  ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ. -
ΓΕΝ ΙΚΗ  ΤΡΟΦ ΙΜΩΝ  Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ. -
ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΕΛΛΑΣ ΑΒΕΕ  ΣΥΜΠΥΚΝΩΜΑΤΩΝ Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
H ELLEN IC  C AT ER IN G Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ. -
F AZ A M ALM AR AN  A.E. Αν τιπρόεδρος ∆ .Σ. & ∆ /νων  Σύµβουλος 5,00%
GOOD Y’S Α .Ε . Μέλος ∆ .Σ. -
ΠΑΓΩΤΑ  ∆Ω∆ΩΝΗ  ΑΒΕΕ Μέλος ∆ .Σ. -
C H IPIT A IN T ER N AT ION AL S.A. Μέλος ∆ .Σ. -
ΕΘΝ ΙΚΗ  ΤΡΑΠΕΖΑ  ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α .Ε . Μέλος ∆ .Σ. -
ΣΥΝ∆ΕΣΜΟΣ ΕΛΛΗΝ ΙΚΩΝ  ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΩΝ Πρόεδρος -
Ένωση  Εισηγµένων  Εταιρε ιών  στο  Χ .Α . Μέλος -
ΕΛΛΑ∆Α  ΑΠΟΛΑΥΣΗ  Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ. 99,00%
Ίδρυµα «Αριστε ίδης ∆ασκαλόπουλος» Μέλος ∆ .Σ. -

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕΛΩΝ  ∆ .Σ. ΚΑΙ  ΒΑΣΙΚΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ  ΣΕ  ΑΛΛΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ

∆ηµήτριος  
∆ασκαλόπουλος

 
∆ΕΛΤΑ  ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ Μέλος ∆ .Σ. -
Ίδρυµα «Αριστε ίδης ∆ασκαλόπουλος» Μέλος ∆ .Σ. -
C H IPIT A Πρόεδρος  ∆ .Σ. 2,44%
ΦΡΑΝΚΑ Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
ΑΝΘΕΜ ΙΑ  Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ. -
C R EAM  LIN E ΑΕΒΕ Πρόεδρος   ∆ .Σ. -
ΟLYM PIC  H ER M ES A.E. Πρόεδρος  ∆ .Σ. -

EU R OH ELLEN IC  ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩN Πρόεδρος  ∆ .Σ. 100,00%

ΠΑΓΩΤΑ  ∆Ω∆ΩΝΗ  ΑΒΕE Μέλος ∆ .Σ. -
ΚΥΛΙΝ∆ΡΟΙ ΒΑΘΥΤΥΠ ΙΑΣ ΚΑΡΑΓΙΑΝΝΗΣ Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ. -
ΖΥΘΕΣΤ ΙΑΣΗ  Α .Ε . Μέλος ∆ .Σ. -
∆ .Ε .Η . Μέλος ∆ .Σ. -
Ι. ΜΠΟΥΤΑΡΗΣ & ΥΙΟΣ H OLD IN G Α .Ε . Μέλος ∆ .Σ. -
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ  ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ  Τ ΙΤΑΝ Μέλος  ∆ .Σ. -
LAM D A D EVELOPM EN T  SA Μέλος ∆ .Σ. -
Β . ΜΠΑΚΑΛΑΣ – Ι. ΠΕΤΡΟΠΟΥΛΟΣ ΚΑΙ ΣΙΑ  
ΟΜΟΡΡΥΘΜΗ  ΕΤΑΙΡΕΙA Εταίρος 30,00%

C H IPIT A PAR T IC IPAT ION S LT D Πρόεδρος ∆ .Σ. 0 ,0097%
C H IPIT A EAST  EU R OPE (C YPR U S) LT D Πρόεδρος ∆ .Σ. -
C H IPIT A IT ALIA S.P.A. Πρόεδρος ∆ .Σ. -
ED IT A F OOD  IN D U ST R IES S.A.E. Μέλος ∆ .Σ. -

C H IPIM A SOC IED AD E D E PR OD U T OS ALIM EN T AR ES Μέλος ∆ .Σ. -

C H IPIGA SΟC IED AD  D E R ESPON SABILID AD  LIM IT AD A 
D E  C APIT AL VAR IABLE Μέλος ∆ .Σ. -

C H IPIT A BU LGAR IA AD Πρόεδρος ∆ .Σ. 0 ,316%
C H IPIT A   F OOD S BU LGAR IA EAD Πρόεδρος ∆ .Σ. -
C H IPIT A POLAN D  Sp.z.o .o. Πρόεδρος ∆ .Σ. -
LAT IN  AM ER IC AN  SN AC K F OOD S Aps Μέλος ∆ .Σ. -
C H IPIT A R OM AN IA SR L Πρόεδρος ∆ .Σ. -
OOOC H IPIT A SAIN T  PET ER SBU R G Μέλος ∆ .Σ. -
OOOC H IPIT A T R AD IN G Μέλος ∆ .Σ. -

Παναγιώτης  
Καν ελλόπουλος

Σπυρίδων  
Θεοδωρόπουλος
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ΚΛΩΣΤΗΡΙΑ  ΠΡΕΒΕΖΗΣ Α .Ε . Πρόεδρος  & ∆ /νων  Σύµβουλος 72,24%
F ILA T EX ABEE Πρόεδρος  & ∆ /νων  Σύµβουλος -
F IL IAC OM  AE - 6,54%
ASPIS BAN K Αν τιπρόεδρος  ∆ .Σ. Ελάχ ιστο
S&B ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΚΑ  ΟΡΥΚΤΑ  Α .Ε . Μέλος ∆ .Σ. Ελάχ ιστο
Π .Γ . Ν ΙΚΑΣ Α .Β .Ε . Μέλος ∆ .Σ. -
LAM D A D ev e lopment Πρόεδρος  ∆ .Σ. &  ∆ /νων  Σύµβουλος -
LAM D A T echnOL F lisv os H old ing Πρόεδρος  ∆ .Σ. &  ∆ /νων  Σύµβουλος -
LAM D A T echnOL F lisv os M ar ina Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
LAM D A ΑΚΙΝΗΤΑ ∆ /νων  Σύµβουλος -
ΠΥΛΑΙΑ Μέλος  ∆ .Σ. -
LAM D A Shipy ards S.A Μέλος ∆ .Σ. -
C onsolidated Lamda H old ings S.A Μέλος ∆ .Σ. -
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ  ΤΣΙΜΕΝΤΩΝ  Τ ΙΤΑΝ Μέλος  ∆ .Σ. -
ΙΟΒΕ Μέλος  ∆ .Σ. -

Στυλιαν ός  Αργυρός

Απόστολος  
Ταµβακάκης

 
S&B Βιοµηχαν ικά Ορυκτά Α .Ε . Πρόεδρος ∆ .Σ. 22,08%

Εµπορική  Εισαγωγική  ∆ιτρόχων&Μηχανών  Θαλάσσης ΑΕ Πρόεδρος ∆ .Σ. -

Ar iseize SA Πρόεδρος ∆ .Σ. -
Εµπορική  Μηχανηµάτων  Α .Ε . Αν τιπρόεδρος ∆ .Σ. -
Ελλην ικά Χρηµατιστήρια Α .Ε . Αν τιπρόεδρος ∆ .Σ. -
Εθν ική  Λυρική  Σκηνή Αν τιπρόεδρος ∆ .Σ. -
Air  L iquide H ellas SA Μέλος ∆ .Σ. -
ΚΟΦ  Α .Ε . Μέλος ∆ .Σ. 30,00%
Ι. Μπουτάρης & Υιός H old ing Μέλος ∆ .Σ. -
Γεν ικό  Συµβούλιο  της Τράπεζας της Ελλάδας Μέλος -
Παρνασσός Πρακτορεύσεις  Ασφ αλε ιών - 20,00%
Ορυµήλ Α .Ε . - 15,00%
S&B H olding GmbH ∆ιαχ ε ιριστής -
C hipita A.E. Μέλος ∆ .Σ. -
ΚΟΝΤΕΛΗΣ Α .Ε . Μέλος ∆ .Σ. -
ΕΛΙΝ  ΒΙΟΚΑΥΣΙΜΑ Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
ΕΛΙΝ  Α .Ε . Μέλος ∆ .Σ. -

Ελευθέριος 
Αν τωνακόπουλος

Οδυσσέας 
Κυριακόπουλος

 
Λάµπρος Παπαλέξης - - -

Στέργιος Νέζης - - -
∆ΕΛΤΑ  ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ Μέλος  ∆ .Σ. -
GOOD Y'S Μέλος ∆ .Σ. -
ΓΕΝ ΙΚΗ  ΤΡΟΦ ΙΜΩΝ Μέλος ∆ .Σ. -
D ELT A F OOD  PAR T IC IPAT ION  & IN VEST M EN T S LT D Μέλος ∆ .Σ. -
D ELT A F OOD  H OLD IN GS LT D Μέλος ∆ .Σ. -
ΕΥΡΩΤΡΟΦΕΣ ΕΛΛΑΣ ΑΒΕΕ  ΣΥΜΠΥΚΝΩΜΑΤΩΝ Μέλος  ∆ .Σ. -
F AZ A M ALM AR AN Μέλος ∆ .Σ. -
D ELT A F OOD  PAR T IC IPAT ION  & IN VEST M EN T S LT D Μέλος ∆ .Σ. -
D ELT A F OOD  H OLD IN GS LT D Μέλος ∆ .Σ. -

Ν ικόλαος Κάππας

Παν τελής Οικον όµου

 
 

Κατά τη διάρκεια των τελευταίων πέντε ετών αλλά χωρίς να κατέχουν τις θέσεις αυτή τη στιγµή, τα µέλη των 
∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και τα Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη της Εταιρείας, συµµετείχαν 
στις κάτωθι εταιρείες: 

Όνοµα Ετα ιρεία  Θέση Ποσοστό  Συµ µ ετοχής
∆ΕΛΤΑ  ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ  Α .Ε . Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
ΑΛΕΣΙΣ ΑΒΕΕ  ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤ ΙΚΗΣ Αν τιπρόεδρος  ∆ .Σ. -
AR LA F OOD S ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕΕ Μέλος  ∆ .Σ. -
C H IPIT A EAST  EU R OPE LT D Μέλος  ∆ .Σ. -
IN F OR M  Π .ΛΥΚΟΣ Μέλος  ∆ .Σ. -
ΜΠΕΡΙΓΚ  ΕΛΛΗΝ ΙΚΕΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΙΣ  
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ

Μέλος  ∆ .Σ. -

SOD EXH O H ELLAS ABEE Μέλος  ∆ .Σ. -
∆ .ΑΘΗΝΑΙΟΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤ ΙΚΟ  ΣΥΓΚΡΟΤΗΜΑ Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
U N IT ED  ΑΝΩΝΥΜΗ  ΑΣΦΑΛΙΣΤ ΙΚΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
F LOC A A.E. Μέλος  ∆ .Σ. -
ΣΥΝ∆ΕΣΜΟΣ ΕΛΛΗΝ ΙΚΩΝ  ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΩΝ Αν τιπρόεδρος  ∆ .Σ. -
ΑΛΟΥΜ ΙΝ ΙΟ  ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΒΕΕ Μέλος  ∆ .Σ. -

Παναγιώτης 
Καν ελλόπουλος

Σωµατε ίο  "Κίνηση  Πολιτών " Μέλος  ∆ .Σ. -

Σ.Ε .Β . Αν τιπρόεδρος  -
ΕΝΩΣΗ  ΕΤΑΙΡΙΩΝ  ΕΙΣΗΓΜΕΝΩΝ  ΣΤΟ  ΧΡΗΜΑΤ ΙΣΤΗΡΙΟ  
ΑΘΗΝΩΝ Μέλος  ∆ .Σ. -

SM AKΥ Πρόεδρος  ∆ .Σ. -

∆ηµήτριος  
∆ασκαλόπουλος

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΜΕΛΩΝ  ∆ .Σ. ΚΑΙ  ΒΑΣΙΚΩΝ  ΜΕΤΟΧΩΝ  ΣΕ  ΑΛΛΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙ ΕΣ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑΣ ΠΕΝΤΑΕΤΙΑΣ

Σπυρίδων  
Θεοδωρόπουλος
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T IM  H ELLAS ΕΠ ΙΚΟΙΝΩΝ ΙΕΣ Α .Ε . Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
ΕΛΑΝ  Α .Ε . Μέλος  ∆ .Σ. 20,00%
T H E SOU T H  AF R IC AN  BAN K OF  AT H EN S LT D Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
ΕΘΝ ΙΚΗ  Α .Ε . ∆ΙΟΙΚΗΣΕΩΣ & ΟΡΓΑΝΩΣΕΩΣ 
(ΕΘΝΟΚΑΡΤΑ ) Πρόεδρος  ∆ .Σ. -

ΕΘΝ ΙΚΗ  ΧΡΗΜΑΤ ΙΣΤΗΡΙΑΚΗ  Α .Ε . Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
N BG Greek F und Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
N BG Balkan F und Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
IN T ER LEASE AD  SOF IA BU LGAR IA Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
SOU T H ER N  EU R OPEAN  BOAR D  OF  EU R OPAY 
IN T ER N AT ION AL Πρόεδρος  ∆ .Σ. -

U N IT ED  BU LGAR IAN  BAN K, SOF IΑ Αν τιπρόεδρος  ∆ .Σ. -
ST OPAN SKA BAN K A.D ., SKOPJE» Αν τιπρόεδρος  ∆ .Σ. -
∆ΙΕΘΝ ΙΚΗ  ΕΤΑΙΡΕΙΑ  ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ ΑΜΟΙΒΑΙΩΝ  
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ  Α .Ε Αν τιπρόεδρος  ∆ .Σ.

-

ΟΡΓΑΝ ΙΣΜΟΥ  ΤΗΛΕΠ ΙΚΟΙΝΩΝ ΙΩΝ  ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α .Ε . Μέλος  ∆ .Σ. -

N BG International Μέλος  ∆ .Σ. -
ΕΘΝ ΙΚΗ  ΑΣΦΑΛΙΣΤ ΙΚΗ  Α .Ε .Ε .Γ .Α . Μέλος  ∆ .Σ. -
ΕΘΝ ΙΚΗ  ΤΡΑΠΕΖΑ  ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Μέλος  ∆ .Σ. -
ΕΘΝ ΙΚΗ  ΤΡΑΠΕΖΑ  ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΚΑΝΑ∆Α ) Μέλος  ∆ .Σ. -
ΕΘΝ ΙΚΗ  ΤΡΑΠΕΖΑ  ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΓΑΛΛΙΑ ) Μέλος  ∆ .Σ. -
ΕΘΝ ΙΚΗ  ΤΡΑΠΕΖΑ  ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΚΥΠΡΟΥ )  ΛΤ∆ Μέλος  ∆ .Σ. -
ΕΛΛΗΝ ΙΚΑ  ΧΡΗΜΑΤ ΙΣΤΗΡΙΑ  Α .Ε . ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Μέλος  ∆ .Σ. -
ΑT LAN T IC  BAN K OF  N EW YOR K Μέλος  ∆ .Σ. -
ΕΛΛΗΝ ΙΚΟΣ ΟΜΙΛΟΣ ΧΡΗΜΑΤΟ∆ΟΤΗΣΕΩΝ  ΚΑΙ 
ΜΙΣΘΩΣΕΩΝ  Α .Ε . Μέλος  ∆ .Σ. -

AC T ION  PLAN Μέλος  ∆ .Σ. -
Steer ing C ommitttee της  « IN T ER -ALPH A Group of Banks Μέλος -
Εκτελεστική  Επιτροπή  Ευρωπαϊκής Οµοσπονδίας  
Υποθηκικών  Τραπεζών  (EM F ) Μέλος -

Στυλιανός  Αργυρός

Απόστολος 
Ταµβακάκης

 
ΜΟΤΟ∆ΥΝΑΜ ΙΚΗ  Α .Ε .Ε . Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
OT AVI M IN EN  A.G. Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
S ib imin Ov erseas Ltd ∆ιαχειριστής 0,01%
ΝΕΟΚΑΥ  Α .Ε . Μέλος  ∆ .Σ. -
ΚΛΥ  Α .Ε . Μέλος  ∆ .Σ. 20,00%
Lav iosa C himica M inerar ia SpA Μέλος  ∆ .Σ. -
IKO Erbsloeh Industr iemineralicn Μέλος  ∆ .Σ. -
Παµόνα Α .Ε . Μέλος  ∆ .Σ. 21,12%
ΕΤΒΑ  ΒΙΠΕ  Α .Ε . Μέλος  ∆ .Σ. -

Ελευθέριος 
Αν τωνακόπουλος - - -

Λάµπρος Παπαλέξης - - -
∆ .Ε .Η . Α .Ε . Αν τιπρόεδρος  ∆ .Σ. & ∆ /νων  Σύµβουλος -
T ELLAS A.E. Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
∆ΕΗ  ΑΝΑΝΕΩΣΙΜΕΣ Α .Ε . Πρόεδρος  ∆ .Σ. -
ΕΘΝ ΙΚΗ  ΑΣΦΑΛΙΣΤ ΙΚΗ  ΑΕΓΑ Μέλος  ∆ .Σ. -
D ELT A IN T ER N AT ION AL H OLD IN GS SA Μέλος  ∆ .Σ. -
ΚΥΛΙΝ∆ΡΟΜΥΛΟΙ ΠΑΠΑΦ ΙΛΗ  ∆ /νων  Σύµβουλος -
∆ΕΛΤΑ  ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ  ΑΕ . ∆ /νων  Σύµβουλος -
ΚΥΛΙΝ∆ΡΟΜΥΛΟΙ ΠΑΠΑΦ ΙΛΗ Αν τιπρόεδρος  ∆ .Σ. -
∆ΕΛΤΑ  ΒΙΟΜΗΧΑΝ ΙΑ  ΠΑΓΩΤΟΥ Μέλος  ∆ .Σ. -

Στέργιος  Νέζης

Οδυσσέας  
Κυριακόπουλος

Ν ικόλαος Κάππας

Παν τελής Οικον όµου

 
 

Τα παραπάνω µέλη των ∆ιοικητικών, ∆ιαχειριστικών και Εποπτικών Οργάνων και Ανώτερα ∆ιοικητικά Στελέχη, δεν 
συµµετείχαν στο κεφάλαιο άλλων εταιρειών κατά την τελευταία πενταετία, όπως προκύπτει από τις σχετικές 
δηλώσεις τους. 
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33..1188  ΟΟΟΡΡΡΓΓΓΑΑΑΝΝΝΟΟΟΓΓΓΡΡΡΑΑΑΜΜΜΜΜΜΑΑΑ    

Το οργανόγραµµα του Οµίλου έχει ως εξής: 

 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ

Επιτροπή Εσωτερικού Ελέγχου

∆ιεύθυνση Εσωτερικού 
Ελέγχου

Λ.Παπαλέξης

Πρόεδρος & ∆/νων Σύµβουλος 
∆.∆ασκαλόπουλος

Οικονοµική 
∆ιεύθυνση

Π.Οικονόµου

∆ιεύθυνση Ανθρωπίνου 
∆υναµικού
Α.Οικονόµου

∆ιεύθυνση Εταιρικής 
Επικοινωνίας
Ο.Μαχαίρα

∆ιέύθυνση
Γενικού 

Λογιστηρίου
Ν.Κάππας

∆ιεύθυνση 
Εταιρικής 

Στρατηγικής & 
Ανάπτυξης

Μ.Γεώργαλου

∆ιεύθυνση 
Τεχνολογίας 

και 
Πληροφορικής
∆.Βαλινδράς

Επιχειρησιακός 
Σχεδιασµός & 
Αποδοτικότητα

Γ.Λαβάντ

Οικονοµικός 
Σχεδιασµός
Κ.Πατεράκης

Εταιρική
Ασφάλεια
Κ.Στεργιόπο

υλος

∆ιαχείριση
∆ιαθεσίµων
Π.Μίχου

Υπηρεσία 
Εξυπηρέτησης 
Μετόχων
Ι.Τρίκας

Επενδυτικές
Σχέσεις
Α.Λαγού

Αναπληρωτής ∆/νων Σύµβουλος
Σ.Νέζης

 
 

Σύµφωνα µε ∆ήλωση του Εκπροσώπου ης Εταιρείας το οργανόγραµµα θα παραµείνει ως έχει και σήµερα µετά την 
ολοκλήρωση της συγχώνευσης. Τυχόν αλλαγές θα εξεταστούν από τη νέα εταιρεία που θα προκύψει µετά τη 
συγχώνευση. 

 

33..1199  ΠΠΠΡΡΡΟΟΟΣΣΣΩΩΩΠΠΠΙΙΙΚΚΚΟΟΟ    

Η εξέλιξη του µέσου όρου του προσωπικού της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για την 31.12.2004, 31.12.2005 και 
31.3.2006 παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

Ειδικότητα 31.12.2004 31.12.2005 31.3.2006
∆ιοικητικό 200 115 124
Εργατικό /Τ εχνικό 12 8 11
Σύνολο 212 123 135

Προσωπικό

 
Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Αντίστοιχα, σε επίπεδο Οµίλου η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ απασχολούσε προσωπικό 6.054, 5.605 και 5.591 άτοµα 
την 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.3.2006 αντίστοιχα. 
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Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε της ∆ιοίκηση της Εταιρείας, οι εταιρείες του Οµίλου ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και ∆ΕΛΤΑ 
ΠΑΓΩΤΟΥ (της οποίας η µεταβίβαση ολοκληρώθηκε την 31.5.2006) απασχολούν σηµαντικό αριθµό προσωρινών 
υπαλλήλων. 

∆εν υφίστανται ειδικές συµφωνίες (stock options) µεταξύ του προσωπικού και της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜMEΤΟΧΩΝ για τη 
συµµετοχή τους στο µετοχικό κεφάλαιο της. 

 

Η εξέλιξη του µέσου όρου του προσωπικού της CHIPITA για την 31.12.2004, 31.12.2005 και 31.3.2006 
παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

Ειδικότητα 31.12.2004 31.12.2005 31.3 .2006
∆ιοικητικό 540 505 495
Εργατικό /Τ εχνικό 678 604 549
Σύνολο 1.218 1.109 1.044

Προσωπικό

 
Αντίστοιχα, σε επίπεδο Οµίλου η Chipita International απασχολούσε προσωπικό 5.353 και 5.269 άτοµα την 
31.12.2005 και την 31.3.2006 αντίστοιχα. 

 

Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού ης ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (ως VIVARTIA) σε επίπεδο Οµίλου µετά 
τη συγχώνευση θα ανέρχεται σε 11.000 άτοµα περίπου. 
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33..2200  ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟ    ΚΚΚΕΕΕΦΦΦΑΑΑΛΛΛΑΑΑΙΙΙΟΟΟ       

3.20.1 UΚαταβεβληµένο Μετοχικό Κεφάλαιο 

Το καταβεβληµένο µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας την 31.3.2006 ανερχόταν σε €130.901.483,16 και διαιρείται σε 
44.524.314 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας €2,94 η κάθε µία. 
 

3.20.2 UΕξέλιξη Μετοχικού Κεφαλαίου  

Σύµφωνα µε το άρθρο 5 του Καταστατικού της Εταιρείας το Μετοχικό Κεφάλαιο δηµιουργήθηκε: 

1. Με την εισφορά σε είδος 15.733.282 δραχµών και την καταβολή σε µετρητά 2.266.718 δραχµών από τους 
ιδρυτές και µετόχους της εταιρείας κατά τα οριζόµενα στα άρθρα 3,31,32 και 33 του αρχικού καταστατικού 
συστάσεως της εταιρείας (Φ.Ε.Κ. 1202/31.12.1968 Τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

2. Με την καταβολή σε µετρητά 7.000.000 δραχµών σύµφωνα µε την από 5 Ιανουαρίου 1970 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 60/1970 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

3. Με την καταβολή σε µετρητά 10.000.000 δραχµών σύµφωνα µε την από 25 Ιουνίου 1973 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 1598/1973 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

4. Με την κεφαλαιοποίηση της προκύψασας υπεραξίας των ακινήτων σύµφωνα µε τον Ν. 542/1977 ύψους 
38.740.049 δραχµών και την καταβολή σε µετρητά 3.259.951 δραχµών σύµφωνα µε την από 24 Ιουνίου 1977 
απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 1512/1978 και 3577/1979 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

5. Με την καταβολή σε µετρητά 43.000.000 δραχµών σύµφωνα µε την από 22 ∆εκεµβρίου 1979 απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 146/1980 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

6. Με την κεφαλαιοποίηση υπεραξίας παγίων σύµφωνα µε τον Ν. 1249/82 ύψους 200.063.066 δραχµών και την 
καταβολή σε µετρητά 45.936.934 δραχµών σύµφωνα µε την από 29 Νοεµβρίου 1982 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 4451/1982 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

7. Με την καταβολή σε µετρητά 48.800.000 δραχµών σύµφωνα µε την από 28 Νοεµβρίου 1983 απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 3166/1983 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

8. Με την καταβολή σε µετρητά 49.776.000 δραχµών σύµφωνα µε την από 24 Αυγούστου 1984 απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 3369/1984 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

9. Με την καταβολή σε µετρητά 149.328.000 δραχµών σύµφωνα µε την από 26 Νοεµβρίου 1986 απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 3305/1986 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

10. Με την κεφαλαιοποίηση µέρους της υπεραξίας παγίων σύµφωνα µε την Ε 2665/84/22.2.1988 κοινή απόφαση 
των Υπουργών Εθν. Οικονοµίας και Οικονοµικών και την Ε 10533/488/ΠΟΛ 216/29.7.1988 απόφαση του 
Υπουργείου Οικονοµικών ύψους 199.518.800 δραχµών σύµφωνα µε την από 30 ∆εκεµβρίου 1988 απόφαση της Γεν. 
Συνέλευσης των µετόχων (ΦΕΚ 1584/31.5.89 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

11. Με την καταβολή σε µετρητά 101.577.200 δραχµών σύµφωνα µε την από 21 ∆εκεµβρίου 1989 απόφαση της 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 131/18.1.90 Τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

12. Με την καταβολή σε µετρητά 213.500.000 δρχ. σύµφωνα µε την από 12 Ιανουαρίου 1990 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 644/20.3.90 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

13. Με την καταβολή σε µετρητά 4.300.000 δρχ. σύµφωνα µε την από 13 Ιουλίου 1990 απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 3419/27.8.90 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

14. Με την καταβολή σε µετρητά 337.480.000 δρχ. σύµφωνα µε την από 16 Αυγούστου 1990 απόφαση της 
Έκτακτης Γεν. Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 3419/27.8.90 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

15. Με την κεφαλαιοποίηση: 
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α. Του υπολοίπου του αποθεµατικού της υπεραξίας παγίων στοιχείων σύµφωνα µε την Ε 2665/84/22.2.1988 κοινή 
απόφαση των Υπουργών Εθν. Οικονοµίας και Οικονοµικών και την Ε 10533/448/ΠΟΛ 216/29.7.1988 απόφαση του 
Υπουργείου Οικονοµικών ύψους 2.842.245 δρχ. 

β. Με την κεφαλαιοποίηση του αποθεµατικού αναπροσαρµογής µηχανολογικού εξοπλισµού Ν. 1731/87 δρχ. 
316.948.651. 

γ. Μέρος της υπεραξίας του αποθεµατικού κεφαλαίου εξ εκδόσεως µετοχών υπέρ το άρτιο δρχ. 11.915.929.104, 
σύµφωνα µε την από 2 Μαρτίου 1992 απόφαση της Έκτακτης Γεν. Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 4889/16.8.93 
τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

16. Με την καταβολή σε µετρητά 1.370.600.000 δραχµών σύµφωνα µε την από 9.8.1993 απόφαση της Έκτακτης 
Γεν. Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 4889/16.8.93 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

17. Με την καταβολή σε µετρητά 3.015.320.000 δραχµών σύµφωνα µε την από 21.2.1994 απόφαση της Έκτακτης 
Γεν. Συνέλευσης των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 867/9.3.94 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

18. Με την κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών υπεραξίας παγίων Ν. 2065/92 κατά 1.620.076.715 δρχ. και µε 
κεφαλαιοποίηση µέρους αποθεµατικού εξ εκδόσεως µετοχών υπέρ το άρτιο 189.115.285 δρχ. σύµφωνα µε την από 
28.11.1994 Έκτακτη Γεν. Συνέλευση των µετόχων (Φ.Ε.Κ. 6893/15.12.94 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

19. Με την κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών υπεραξίας παγίων Ν. 2065/92 κατά 2.311.217.784 δρχ. και µε 
κεφαλαιοποίηση µέρους αποθεµατικού εξ εκδόσεως µετοχών υπέρ το άρτιο 1.669.004.216 δρχ. σύµφωνα µε την από 
18.6.1997 Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων,(Φ.Ε.Κ. 5152/15.7.97 τεύχος Α.Ε. & Ε.Π.Ε.). 

20. Με την κεφαλοποίηση : 

α. Αφορολόγητων Αποθεµατικών αναπτυξιακών νόµων δρχ. 3.797.671.095 και Αποθεµατικών Αφορολόγητων 
Εσόδων δρχ. 978.595.905  

β. Με την καταβολή σε µετρητά δρχ. 11.940.667.000 σύµφωνα µε την από 29/11/1999 απόφαση της Έκτακτης 
Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. 

21. Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 27/06/2002 το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας 
και η ονοµαστική αξία των µετοχών εκφράστηκαν σε ευρώ, µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από 
2,9347 σε 2,94 €/µετοχή, µε αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου από Αποθεµατικό Αναπροσαρµογής Ν. 2065/92 
95.287,33 € και από το Υπόλοιπο Κερδών εις νέον 119.767,33 €. Έτσι το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται 
σε 119.358.907,92 € και διαιρείται σε 29.096.509 Κοινές και 11.501.759 προνοµιούχες ανώνυµες µετοχές 
ονοµαστικής αξίας 2,94 €. 

22. Με απόφαση των Έκτακτων Γενικών Συνελεύσεων των κοινών και προνοµιούχων µετόχων της 27ης Απριλίου 
2005, µετατράπηκαν οι ανώνυµες µετοχές της Εταιρείας σε ονοµαστικές και καταργήθηκαν τα προνόµια που 
ενσωµατώνονταν στις 11.501.759 προνοµιούχες χωρίς ψήφο µετοχές ονοµαστικής αξίας €2,94 η κάθε µία και οι εν 
λόγω µετοχές µετατράπηκαν σε 11.501.759 κοινές µετά ψήφου µετοχές ονοµαστικής αξίας €2,94 η κάθε µία.  

23. Με την από 9.12.2005 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας αποφασίστηκε αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της ύψους €1.058.400 µε την έκδοση 360.000 νέων κοινών µετοχών της εταιρείας ονοµαστικής αξίας 
€2,94 έκαστη συνεπεία της µετατροπής 60.000 µετατρέψιµων οµολογιών ονοµαστικής αξίας €33,75 εκάστης, η δε 
διαφορά ύψους 966.600 € θα αχθεί σε ειδικό αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο.  

24. Με την από 18.1.2006 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας αποφασίστηκε αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της ύψους €10.484.175,24 µε την έκδοση 3.566.046 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών της εταιρείας 
ονοµαστικής αξίας €2,94 έκαστη συνεπεία της µετατροπής 594.341 µετατρέψιµων οµολογιών ονοµαστικής αξίας 
€33,75 εκάστης, η δε διαφορά ύψους 9.574.833,51 € θα αχθεί σε ειδικό αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το 
άρτιο. 
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Σύµφωνα µε την παρ. 2 του άρθρου 5 του καταστατικού της Εταιρείας, µε την επιφύλαξη της παρ. 4 του άρθρου 5 
του καταστατικού της Εταιρείας, µέσα σε µία πενταετία, από τη σχετική απόφαση της Γενικής Συνέλευσης, το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει το δικαίωµα µε απόφαση του, για την οποία χρειάζεται τουλάχιστον πλειοψηφία των δύο 
τρίτων (2/3) του συνόλου των µελών του, να αυξάνει το εταιρικό κεφάλαιο µε έκδοση νέων µετοχών. Το ποσό της 
αύξησης δεν µπορεί να υπερβεί το ποσό του µετοχικού κεφαλαίου που έχει καταβληθεί κατά την ηµεροµηνία λήψης 
της σχετικής απόφασης από τη Γενική Συνέλευση των µετόχων. Η εν λόγω εξουσία του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
µπορεί να ανανεώνεται από τη Γενική Συνέλευση για χρονικό διάστηµα που δεν υπερβαίνει τα πέντε (5) έτη για κάθε 
ανανέωση. 

Σύµφωνα µε την παρ. 3 του άρθρου 5 του καταστατικού της Εταιρείας, µε την επιφύλαξη της παρ. 4 του άρθρου 5 
του καταστατικού της Εταιρείας, η Γενική Συνέλευση έχει το δικαίωµα µε απόφαση της, για την οποία χρειάζεται η 
απαρτία και η πλειοψηφία του άρθρου 14, να αυξάνει ολικά ή µερικά το εταιρικό κεφάλαιο µε έκδοση νέων µετοχών 
µέχρι το τετραπλάσιο του αρχικά καταβληµένου κεφαλαίου ή το διπλάσιο από την έγκριση σχετικής τροποποίησης 
του καταστατικού. 

Σύµφωνα µε την παρ. 4 του άρθρου 5 του καταστατικού της Εταιρείας, εάν το αποθεµατικό της εταιρείας υπερβαίνει 
το ένα δέκατο (1/10) του καταβληµένου µετοχικού Κεφαλαίου, τότε απαιτείται πάντα απόφαση της Γενικής 
Συνέλευσης µε την απαρτία και την πλειοψηφία του άρθρου 15 του Καταστατικού. 

Οι αυξήσεις του κεφαλαίου που αποφασίζονται σύµφωνα µε τις παρ. 2 και 3 του άρθρου 5 του Καταστατικού δεν 
αποτελούν τροποποίηση του καταστατικού. 

 

Η από 1.1.2006 Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας αποφάσισε την αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου αυτής κατά το ποσό των € 24.141.820,44 που αντιστοιχεί στο εισφερόµενο µετοχικό κεφάλαιο των 
απορροφώµενων εταιρειών και β) την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά € 231.179,37 από κεφαλαιοποίηση 
αποθεµατικού υπέρ το άρτιο της απορροφώσας για λόγους στρογγυλοποίησης και (γ) την αλλαγή της ονοµαστικής 
αξίας της µετοχής της από €2,94 σε € 2,33 εκάστη. Έτσι το συνολικό µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας µετά τις ως 
άνω αυξήσεις θα ανέλθει σε € 155.274.482,97 και θα διαιρείται σε 66.641.409 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής 
αξίας €2,33 εκάστη.  

Αναλυτικά η διαµόρφωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας µετά την ολοκλήρωση της παρούσας 
συγχώνευσης παρατίθεται στην Ενότητα 4.1.2 «Όροι της Συγχώνευσης». 

 

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη και ο τρόπος κάλυψης του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας 
από την ίδρυσή της : 
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Ηµ εροµηνία  
Γ.Σ./∆ .Σ. Αρ . ΦΕΚ

Ποσό  Αύξησης 
Μ .Κ .

Καταβολή  
Μ ετρητών

Κεφαλ /ση  
Αποθ /κών  κλπ .

Μ .Κ . µ ετά  την  
Αυξηση

Ονοµ . 
Αξία

Αρ ιθµός 
Μ ετοχών

Ίδρυση  31 .12.1968 1202/31 .12 .1968 52.824,65 52.824,65 0,00 52.824,65 2,93 18.000
5.1.1970 60/9.2 .1970 20.542,92 20.542,92 0,00 73.367,57 2,93 25.000

25.6.1973 1598/30.8 .1973 29.347,03 29.347,03 0,00 102.714,60 2,93 35.000
24.6.1977 1512/17.5 .1978 123.257,52 9.566,99 113.690,53 225.972,12 5,87 38.500

22.12.1979 146/26.1 .1980 126.192,22 126.192,22 0,00 352.164,34 2,93 120.000
29.11.1982 4451/21 .12 .1982 721.936,90 134.811,25 587.125,65 1.074.101,25 2,93 366.000
28.11.1983 3166/20 .12 .1983 143.213,50 143.213,50 0,00 1.217.314,75 2,93 414.800

24.8.1984 3369/17 .12 .1984 146.077,77 146.077,77 0,00 1.363.392,52 2,93 464.576
26.11.1986 3305/11 .12 .1986 438.233,31 438.233,31 0,00 1.801.625,83 2,93 613.904
30.12.1988 1584/31.5 .1989 585.528,39 0 585.528,39 2.387.154,22 2,93 813.422
21.12.1989 131/18.1 .1990 298.098,90 298.098,90 0,00 2.685.253,12 2,93 915.000

12.1.1990 644/20.3 .1990 626.559,06 626.559,06 0,00 3.311.812,18 2,93 1.128.500
13.7.1990 3419/27.8 .1990 12.619,22 12.619,22 0,00 3.324.431,40 2,93 1.132.800
16.8.1990 3419/27.8 .1990 990.403,52 990.403,52 0 4.314.834,92 2,93 1.470.280

2.3.1992 4849/16.8 .1993 35.908.202,49 0,00 35.908.202,49 40.223.037,42 2,93 13.706.000
9.8.1993 4849/16.8 .1993 4.022.303,74 4.022.303,74 0,00 44.245.341,16 2,93 15.076.600

21.2.1994 867/9.3 .1994 8.849.068,23 8.849.068,23 0,00 53.094.409,39 2,93 18.091.920
28.11.1994 6893/15 .12 .1994 5.309.440,94 0,00 5.309.440,94 58.403.850,33 2,93 19.901.112

18.6.1997 5152/15.7 .1997 11.680.768,89 0,00 11.680.768,89 70.084.619,22 2,93 23.881.334
29.11.1999 10553/30.12 .1999 49.059.234,04 35.042.309,61 14.016.924,43 119.143.853,26 2,93 40.598.268

27.6 .2002 (1 ) 8079/30.7 .2002 215.054,66 0,00 215.054,66 119.358.907,92 2,94 40.598.268
27.5.2005 2825/9.5 .2005 0,00 Μ ετατροπή  προνοµ ιούχων σε κο ινές 119.358.907,92 2,94 40.598.268
9.12.2005 12650/13.12 .2005 1.058.400,00 Μ ετατροπή  60 .000 οµολογιών 120.417.307,92 2,94 40.958.268
18.1.2006 1109/9.2 .2006 10.484.175,24 Μ ετατροπή  594.341 οµολογιών 130.901.483,16 2,94 44.524.314

24.372.999,81 155.274.482,97 2,33 66.641.4091.6 .2006 (παρούσα  αύξηση )

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ  ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ  ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ  (σε  €)

 
Με την από 9.12.2005 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρείας αποφασίστηκε αύξηση του µετοχικού 
κεφαλαίου της ύψους €1.058.400 µε την έκδοση 360.000 νέων κοινών µετοχών της εταιρείας ονοµαστικής αξίας 
€2,94 έκαστη συνεπεία της µετατροπής 60.000 µετατρέψιµων οµολογιών ονοµαστικής αξίας €33,75 εκάστης, η δε 
διαφορά ύψους 966.600 € θα αχθεί σε ειδικό αποθεµατικό από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. 
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33..2211  ///ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΟΟΟΙΙΙ       

Η µετοχική σύνθεση της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, κατά την από 1.6.2006 Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της 
που ενέκρινε την παρούσα συγχώνευση παρουσιάζεται στον παρακάτω πίνακα: 

Αρ . Μ ετοχών % ∆ικ . Ψήφου %
∆ηµήτρης  ∆ασκαλόπουλος  (1 ) 17 .813.840 40,01% 17.813.840 40,01%
M organ Stan ley and C o In ternationa l L td 3.627.670 8,15% 3.627.670 8,15%
M organ Stan ley and C o Inc orpora ted N ew  York 3.118.494 7,00% 3.118.494 7,00%
Επενδυτικό  Κοινό 19.964.310 44,84% 19.964.310 44,84%
Ίδ ιες  µετοχές 0 0,00% 0 0,00%
Σύνολο 44.524.314 100,00% 44.524.314 100,00%

Μ έτοχο ι  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  πρ ιν  τη  συγχώνευση  (>5%  βάσει  Π .∆ . 51 /1992)

Πηγή: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

 

(1) Στο συνολικό ποσοστό του µετόχου κ. ∆ηµήτρη ∆ασκαλόπουλου, ήτοι 40,01% µε ηµεροµηνία 1.6.2006 
συµπεριλαµβάνεται α) άµεσο ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι 20,58% και β) ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι 
19,42%, µέσω των εξής φυσικών και νοµικών προσώπων: ∆ασκαλοπούλου Μιχαέλα (0,48%), ∆ασκαλοπούλου 
Αγγελική (1,47%), ∆ασκαλοπούλου Αλεξάνδρα (1,50%), ∆ασκαλοπούλου Μαρίνα (1,54%), FINANCEX GROUP INC 
(3,31%), NETINVEST ASSOCIATES LTD (4,30%), FINBERG PROJECT CORP. (3,30%) και BARESVILLE 
SERVICES INC ( 3,52%), βάσει του άρθρου 7 του Π∆51/92. 

 

Σηµειώνεται ότι µε βάση τα στοιχεία της Εταιρείας δεν υπάρχουν µέτοχοι, πλην του κ. ∆. ∆ασκαλόπουλου, της 
Μorgan Stanley and Co International Ltd και της Morgan Stanley and Co Incorporated New York, που να κατέχουν 
άµεσα ή έµµεσα ποσοστό µεγαλύτερο του 5% του µετοχικού κεφαλαίου κατά την 1.6.2006.  

Την 1.6.2006 τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρείας κατείχαν συνολικά 9.170.355 µετοχές άµεσα και 17.819.200 µετοχές 
άµεσα και έµµεσα, ήτοι ποσοστό 20,59629% και 40,02128% αντίστοιχα του µετοχικού της κεφαλαίου. Τα λοιπά 
ανώτερα διοικητικά στελέχη της και εποπτικά όργανα κατείχαν συνολικά 3.106 µετοχές, ήτοι ποσοστό 0,00698% του 
µετοχικού της κεφαλαίου. 

 

Την ίδια ηµεροµηνία, η εταιρεία δεν είχε στην κατοχή της Ίδιες Μετοχές. 

Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µιας ψήφου. Οι κύριοι µέτοχοι της Εταιρείας δεν κατέχουν διαφορετικά δικαιώµατα 
ψήφου. 

Βάσει του Κ.Ν.2190/20, ο κ. ∆. ∆ασκαλόπουλος ως µέτοχος µε ποσοστό 40,01% έχει σε κάθε περίπτωση τη 
δυνατότητα να εµποδίσει τη λήψη αποφάσεων επί θεµάτων που απαιτούν απαρτία και πλειοψηφία δύο τρίτων (2/3) 
στις Γενικές Συνελεύσεις της Εταιρείας.  

Σύµφωνα µε τη ∆ιοίκηση της εταιρείας, δεν υφίσταται καµία γνωστή στον Εκδότη συµφωνία της οποίας η εφαρµογή 
θα µπορούσε, σε µια µεταγενέστερη ηµεροµηνία, να επιφέρει αλλαγές όσον αφορά τον έλεγχο του Εκδότη. 

Η µετοχική σύνθεση της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ όπως θα ισχύει µετά τη συγχώνευση, παρατίθεται στην Ενότητα 
4.1.3 «Μετοχικές Συνθέσεις των συγχωνευόµενων Πριν και Μετά τη Συγχώνευση» του παρόντος Εγγράφου. 

 

33..2222  ΚΚΚΑΑΑΤΤΤΑΑΑΣΣΣΤΤΤΑΑΑΤΤΤ ΙΙΙΚΚΚΟΟΟ    

Η ∆EΛTA ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ A.E. ιδρύθηκε µε την επωνυµία ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. στις 
31 ∆εκεµβρίου 1968 (Φ.Ε.Κ. 1202/31.12.1968 ∆ελτίο Α.Ε. και Ε.Π.Ε.) και είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο 
Ανωνύµων Εταιρειών µε αριθµό 1154/06/Β/86/39. Η διάρκεια της Εταιρείας έχει ορισθεί σε ογδόντα χρόνια και λήγει 
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την 31η ∆εκεµβρίου 2048. Η έδρα της Εταιρείας βρίσκεται στην Αθήνα, Οδός Πανεπιστηµίου 59, 105 64, ενώ τα 
κεντρικά γραφεία της βρίσκονται στην Αθήνα, Ζηρίδη 10, 151 23 Μαρούσι. 

 

Σύµφωνα µε την από 29 Νοεµβρίου 1999 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, από 1.1.2000 ο Όµιλος 
προχώρησε στην απόσχιση των κλάδων του παγωτού και των γαλακτοκοµικών, δηµιουργώντας δύο ξεχωριστές νοµικά και 
φορολογικά εταιρείες. Επίσης, η ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. µετατράπηκε σε εταιρεία συµµετοχών 
(holding) µε την επωνυµία ∆ΕΛΤΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. και τον διακριτικό τίτλο “∆ΕΛΤΑ HOLDING Α.Ε.” µε την 
ίδια µετοχική σύνθεση. 

Η εταιρεία ιδρύθηκε µε αρχικό µετοχικό κεφάλαιο € 52.824,65 διαιρεµένο σε 18.000 κοινές µετοχές ονοµαστικής 
αξίας € 2,93 η κάθε µια. Η Εταιρεία εισήγαγε τις µετοχές της στο Χρηµατιστήριο Αθηνών το 1990. 

Στην Εταιρεία χορηγήθηκε το ακόλουθο ΑΦΜ : 094023387. 

Σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της Εταιρείας, σκοπός της είναι:  

• Η ίδρυση ή και συµµετοχή σε υφιστάµενες ή ιδρυθησόµενες οποιαδήποτε µορφής και σκοπού εταιρείες 
εσωτερικού και εξωτερικού. 

• Η παροχή υπηρεσιών, οργάνωσης, µηχανογράφησης, διοίκησης, επενδυτικών µελετών και χρηµατοοικονοµικών 
συµβουλών σε οποιαδήποτε µορφής εταιρείας εσωτερικού και εξωτερικού. 

• Η διαχείριση του Χαρτοφυλακίου της. 

• Η διανοµή και διάθεση οποιουδήποτε προϊόντος οποιαδήποτε µορφής εταιρείας εσωτερικού και εξωτερικού. 

• η προώθηση αγαθών και υπηρεσιών, µελέτες αγοράς παντός είδους, η προώθηση δηµοσίων σχέσεων, παντός 
είδους διαφήµιση αγαθών, υπηρεσιών, παραγωγή και πώληση διαφηµιστικού υλικού, εργασίες διαφηµιστικών 
µέσων (ΜΕDIA) και η συµµετοχή σε επιχειρήσεις που επιδιώκουν τον ίδιο ή παρεµφερή σκοπό. 

Για την επίτευξη του σκοπού της η εταιρεία µπορεί να παρέχει πάσης φύσεως εγγυήσεις υπέρ θυγατρικών εταιρειών 
µε οποιαδήποτε µορφή. 

 

Μετά την ολοκλήρωση της παρούσας συγχώνευσης µε απορρόφηση και τη µετονοµασία της Εταιρείας σε 
«VIVARTIA» θα τροποποιηθεί ο σκοπός της Εταιρείας όπως περιγράφεται στο άρθρο 3 του Καταστατικού, βάσει της 
από 01.06.2006 απόφασης της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας ως εξής: 

«Σκοπός της εταιρείας είναι: 

1. Η παραγωγή, επεξεργασία, παρασκευή, µεταποίηση και τυποποίηση στην Ελλάδα και στο εξωτερικό, 
καθώς και η εισαγωγή από το εξωτερικό, προϊόντων διατροφής, εδεσµάτων, ποτών, ετοίµων φαγητών, νωπών, 
διατηρηµένων και κατεψυγµένων καθώς και πρώτων υλών. 

2.  Η εµπορία χονδρικώς και λιανικώς µε κάθε µέθοδο (ενδεικτικά µέσω του διαδικτύου, τηλεφωνικών 
πωλήσεων κτλ), η διανοµή, εισαγωγή, εξαγωγή, στην ηµεδαπή και αλλοδαπή των ως άνω προϊόντων και πρώτων 
υλών. 

3. H οργάνωση και εκµετάλλευση εστιατορικών µονάδων, η παροχή υπηρεσιών σε επισιτιστικές µονάδες, η 
ανάπτυξη δικτύου δικαιοδόχων µέσω του συστήµατος της δικαιόχρησης, η οργάνωση, εξυπηρέτηση και παροχή 
συµβουλών σε µονάδες ειδών διατροφής, η οργάνωση και εξυπηρέτηση δεξιώσεων, γευµάτων, εστιατορίων, 
ξενοδοχειακών και βιοµηχανικών µονάδων, καθώς και τουριστικών συγκροτηµάτων και η ανάπτυξη και 
εκµετάλλευση σηµάτων. 

4. H ίδρυση, οργάνωση και λειτουργία τουριστικών µονάδων. 

5. H αντιπροσώπευση και εµπορία ειδών εξοπλισµού εστιατορίων και µονάδων εστιάσεων και γενικώς 
µηχανολογικού εξοπλισµού µονάδων διατροφής. 
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6. H αντιπροσώπευση και εµπορία ειδών ενδύσεως, ηλεκτρονικών και κοινών παιδικών παιχνιδιών και 
διαφόρων ειδών αξεσουάρ και διακοσµητικών αντικειµένων, µε σκοπό τη διαφήµιση και γενικότερα την προώθηση 
των σηµάτων, των υπηρεσιών και των προϊόντων της εταιρείας. 

7. Κτηνοτροφικές δραστηριότητες κάθε είδους, εκτροφή, παραγωγή και εµπορία ζώων και ιδίως αγελάδων και 
αιγοπροβάτων καθώς και η πρωτογενής παραγωγή, εκµετάλλευση και διάθεση γάλακτος. 

8. Η αντιπροσώπευση διαφόρων οίκων του εσωτερικού και εξωτερικού σε όµοια ή παρεµφερή των άνω 
προϊόντων, υπηρεσιών και πρώτων υλών. 

9. Η έρευνα, παραγωγή, έκδοση, διάθεση, στην Ελλάδα και το εξωτερικό προωθητικού υλικού, καθώς επίσης 
και η διενέργεια προωθητικών δραστηριοτήτων, εκδηλώσεων και µέσω του διαδικτύου. 

10. Η παροχή υπηρεσιών µηχανοργάνωσης – µηχανογράφησης και παρεµφερών υπηρεσιών, δηµοσίων 
σχέσεων σε συνεργαζόµενες µε παρεµφερή σκοπό ή αντικείµενο επιχειρήσεις. 

 

Για την επίτευξη του σκοπού της, η Εταιρεία δύναται: 

1. Να ιδρύει και να συµµετέχει σε οποιαδήποτε επιχείρηση µε παρεµφερές σκοπό ή αντικείµενο στην Ελλάδα 
και στο εξωτερικό. 

2. Να συνεργάζεται µε οποιαδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο και µε οποιονδήποτε τρόπο, καθώς και να 
προβαίνει στην ίδρυση µε αυτά άλλων επιχειρηµατικών µονάδων, που επιδιώκουν τους ίδιους ή παρεµφερείς 
σκοπούς. 

3. Να παρέχει εγγυήσεις πάσης φύσεως, τριτεγγυήσεων κλπ. υπέρ τρίτων φυσικών ή νοµικών προσώπων 
στις οποίες συµµετέχει, εφόσον η εγγύηση εξυπηρετεί τον εταιρικό σκοπό. 

4. Να επιχειρεί οτιδήποτε άλλο είναι απαραίτητο για την πραγµάτωση του σκοπού της.» 

 

Το Καταστατικό της Εταιρείας δεν περιέχει διατάξεις που να αποκλίνουν από τις αντίστοιχες του Κ.Ν. 2190/1920. 

 

Σύµφωνα µε το άρθρο 10 του Καταστατικού της Εταιρείας η Γενική Συνέλευση των µετόχων, συγκαλείται από το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο και συνέρχεται τακτικά στην έδρα της εταιρείας τουλάχιστον µία φορά τον χρόνο, πάντοτε 
µέσα στο πρώτο εξάµηνο από τη λήξη κάθε εταιρικής χρήσης. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο µπορεί να συγκαλέσει τη 
Συνέλευση των µετόχων σε έκτακτη συνεδρίαση, όταν το κρίνει αναγκαίο.  

Η Γενική Συνέλευση µε εξαίρεση τις επαναληπτικές συνελεύσεις και εκείνες που εξοµοιώνονται µε αυτές, πρέπει να 
καλείται είκοσι (20) τουλάχιστον ηµέρες πριν από την οριζόµενη για τη συνεδρίαση της. ∆ιευκρινίζεται ότι 
συνυπολογίζονται και οι µη εργάσιµες ηµέρες. Η ηµέρα δηµοσίευσης της πρόσκλησης της Γενικής Συνέλευσης και η 
ηµέρα της συνεδρίασης της δεν υπολογίζονται. 

Σύµφωνα µε το άρθρο 11 του Καταστατικού της Εταιρείας στην πρόσκληση των µετόχων στη Γενική Συνέλευση 
αναφέρονται η χρονολογία, η ηµέρα, η ώρα και το οίκηµα, όπου θα συνέλθει η συνέλευση, καθώς και τα θέµατα της 
ηµερησίας διάταξης µε σαφήνεια. Οι προσκλήσεις, εκτός από τη δηµοσίευσή τους στις εφηµερίδες τοιχοκολλούνται 
και στο κατάστηµα της εταιρείας σε εµφανή θέση. Οι προσκλήσεις για τις τακτικές, έκτακτες και επαναληπτικές 
Συνελεύσεις δηµοσιεύονται: 

-στο τεύχος Ανωνύµων Εταιρειών και Εταιρειών Περιορισµένης Ευθύνης της Εφηµερίδας της Κυβερνήσεως, κατά το 
άρθρο 3 του από 16 Ιανουαρίου 1930 Προεδρικού ∆ιατάγµατος “περί δελτίου Ανωνύµων Εταιρειών”, 

-σε µία, από τις εκδιδόµενες στην Αθήνα, ηµερήσια πολιτική εφηµερίδα, που κατά την κρίση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου κυκλοφορεί ευρύτερα σ’ όλη τη χώρα, 
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-σε µία από τις εκδιδόµενες, ηµερήσια οικονοµική εφηµερίδα, από αυτές που ορίζονται, για το σκοπό αυτό, µε 
απόφαση του Υπουργού Εµπορίου και 

-αν η εταιρεία δεν εδρεύει στο ∆ήµο Αθηναίων και σε µία από τις ηµερήσιες ή εβδοµαδιαίες πολιτικές εφηµερίδες 
που τυχόν εκδίδονται στην περιοχή της έδρας της εταιρείας, και σε περίπτωση που δεν εκδίδεται εφηµερίδα στην 
περιοχή αυτή, σε µια από τις εκδιδόµενες στην πρωτεύουσα του Νοµού που εδρεύει η εταιρεία όπως ορίζεται στην 
παράγρ. 2 του άρθρου 26 του Ν. 2190/20, όπως ισχύει. 

Η δηµοσίευση της προσκλήσεως γίνεται: 

α) για τις τακτικές και έκτακτες γενικές συνελεύσεις των µετόχων, στις πολιτικές εφηµερίδες και την οικονοµική 
εφηµερίδα πριν από (20) είκοσι τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες και στην εφηµερίδα της Κυβερνήσεως πριν από (10) 
δέκα τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες από την ηµέρα που ορίστηκε για τη συνέλευση και 

β) για τις επαναληπτικές συνελεύσεις και τις εξοµοιούµενες µ’ αυτές, στις πολιτικές εφηµερίδες και την οικονοµική 
εφηµερίδα πριν από (10) δέκα τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες και στην εφηµερίδα της Κυβερνήσεως πριν από (5) πέντε 
τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες από την ηµέρα που ορίστηκε για τη συνέλευση, κατά τα οριζόµενα στο άρθρο 3 του από 
16 Ιανουαρίου 1930 προεδρικού ∆ιατάγµατος “περί δελτίου ανώνυµων εταιρειών”. 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο υποχρεούται να δίδει, δέκα (10) ηµέρες πριν από τη Γενική Συνέλευση, σε κάθε µέτοχο που 
θα ζητήσει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τις εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των 
ελεγκτών. Η εταιρεία υποχρεούται να υποβάλει, στην αρµόδια εποπτική Αρχή, είκοσι (20) τουλάχιστον πλήρεις 
ηµέρες πριν από κάθε Γενική Συνέλευση των µετόχων της, αντίγραφο της ηµερήσιάς της διατάξεως, µε ένα αντίτυπο 
των φύλλων των εφηµερίδων στις οποίες δηµοσιεύθηκε η πρόσκληση. Η πρόσκληση Επαναληπτικών Γενικών 
Συνελεύσεων ανακοινώνεται, ως ανωτέρω, πριν από δέκα (10) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες. 

Σύµφωνα µε το άρθρο 12 του Καταστατικού της Εταιρείας οι µέτοχοι που επιθυµούν να λάβουν µέρος στη Γενική 
Συνέλευση, οφείλουν να καταθέσουν την σχετική περί κατοχής µετοχών βεβαίωση της Ανώνυµης Εταιρείας 
Αποθετηρίων Τίτλων, που προβλέπεται από το άρθρο 51 του Ν. 2396/96 όπως ισχύει σήµερα. Οι µέτοχοι που έχουν 
δικαίωµα συµµετοχής στη Γενική Συνέλευση µπορούν να αντιπροσωπευθούν σε αυτή από πρόσωπο που έχουν 
εξουσιοδοτηθεί νόµιµα. Οι βεβαιώσεις της Ανώνυµης Εταιρείας Αποθετηρίων Τίτλων περί κατοχής µετοχών καθώς 
και τα έγγραφα νοµιµοποίησης αντιπροσώπων των µετόχων, πρέπει να καταθέτονται στην εταιρεία τουλάχιστον 
πέντε (5) πλήρεις ηµέρες πριν από την ηµέρα για την οποία ορίσθηκε η συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης. 
Μέτοχοι που δεν έχουν συµµορφωθεί µε τις διατάξεις των παρ. 1 και 3 του άρθρου αυτού µπορούν να πάρουν µέρος 
στη Γενική Συνέλευση µόνο µετά από άδεια της. 

 

• ∆εν υπάρχει κάποια διάταξη του καταστατικού ή του Εσωτερικού Κανονισµού της Εταιρείας, όπως ισχύουν, 
που να απαιτεί ενέργειες για τη µεταβολή των δικαιωµάτων των µετόχων, των οποίων οι σχετικοί όροι είναι 
αυστηρότεροι απ’ ότι απαιτεί η σχετική ισχύουσα νοµοθεσία. 

• ∆εν υπάρχει κάποια διάταξη του καταστατικού ή του Εσωτερικού Κανονισµού της Εταιρείας, όπως ισχύουν, της 
οποίας η εφαρµογή ενδέχεται να καθυστερήσει, να αναβάλει ή να παρεµποδίσει αλλαγή στον έλεγχο του 
Εκδότη.  

• ∆εν υπάρχει, πέραν όσων προβλέπει η ισχύουσα νοµοθεσία, κάποια διάταξη του καταστατικού ή του 
Εσωτερικού Κανονισµού της Εταιρείας, όπως ισχύουν, η οποία να καθορίζει το όριο ιδιοκτησίας πέραν του 
οποίου κάθε συµµετοχή πρέπει να γνωστοποιείται.  

• ∆εν υπάρχουν όροι που επιβάλλονται από την ιδρυτική πράξη, το καταστατικό, την διοικητική πράξη σύστασης 
ή τον εσωτερικό κανονισµό του Εκδότη και οι οποίοι διέπουν τις µεταβολές στο επίπεδο του κεφαλαίου, που να 
είναι αυστηρότεροι απ’ ότι απαιτεί η σχετική ισχύουσα νοµοθεσία. 

 

Αναφορικά µε τα δικαιώµατα των µετόχων βλέπε και Ενότητα 4.4 «∆ικαιώµατα Μετόχων» του παρόντος Εγγράφου. 
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3.22.1 UΘεσµικό Πλαίσιο της Λειτουργίας των συγχωνευόµενων εταιρειών 
 

U∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ: 

Η λειτουργία της Εταιρείας διέπεται από τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 «Περί Ανωνύµων Εταιρειών» του 1920, 
όπως ισχύει. Επίσης, διέπεται από τις υποχρεώσεις των εισηγµένων εταιρειών που προκύπτουν µεταξύ άλλων από 
τον Κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, τον Ν. 3016/2002, το Π.∆. 51/1992, την υπ’ αριθµ. 5/204/14.11.2000 
απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, τον Ν. 3340/2005 και την υπ΄αριθµ. 3/347/12.7.2005 απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως εκάστοτε ισχύουν. 

 

UGOODYS: 

Η λειτουργία της εταιρείας διέπεται από τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 «Περί Ανωνύµων Εταιρειών» του 1920, όπως 
ισχύει. Επίσης, διέπεται από τις υποχρεώσεις των εισηγµένων εταιρειών που προκύπτουν µεταξύ άλλων από τον 
Κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, το Ν. 3016/2002, το Π.∆. 51/1992, την υπ’ αριθµ. 5/204/14.11.2000 
απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, το Ν. 3340/2005 και την υπ΄ αριθµ. 3/347/12.7.2005 απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως εκάστοτε ισχύουν. 

 

UΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ: 

Η λειτουργία της εταιρείας διέπεται από τις διατάξεις του Κ.Ν. 2190/20 «Περί Ανωνύµων Εταιριών». Επίσης, 
διέπεται από τις υποχρεώσεις των εισηγµένων εταιρειών, που προκύπτουν , µεταξύ άλλων, από τον Κανονισµό του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών, το Ν. 3016/2002, το Π.∆ 51/1992, την υπ’ αρ. 5/204/14-11-2000 απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, το Ν. 3340/2005 και την υπ’ αρ. 3/347/12-7-2005 απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως 
εκάστοτε ισχύουν. Η εταιρεία συµµορφώνεται µε τις υποχρεώσεις που απορρέουν από τον Κώδικα Τροφίµων και 
Ποτών, το Ν.∆ 136/45 «Περί Αγορανοµικού Κώδικα», όπως ισχύει µε τις νεώτερες αγορανοµικές διατάξεις [Α∆ 14/89 
και επόµενες] ,τον Κανονισµό για την Ασφάλεια των Τροφίµων [Καν (ΕΚ) 178/2002, τον Κανονισµό για την Υγιεινή 
των Τροφίµων [Καν (ΕΚ) 852/2004, τις διατάξεις του ΕΦΕΤ για την υγιεινή των Τροφίµων HACCP (ΥΑ 487/2000 σε 
εναρµόνιση µε την Οδηγία 93/43/ΕΟΚ), τις διατάξεις για τα υπολείµµατα χηµικών ουσιών και τα µικροβιολογικά όρια 
των τροφίµων. 

 

U∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ: 

Η λειτουργία της εταιρείας διέπεται από τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 «Περί Ανωνύµων Εταιρειών» του 1920, όπως 
ισχύει. Επίσης, διέπεται από τον Κώδικα περί τροφίµων και ποτών και από το Προεδρικό ∆ιάταγµα 56/1995 που 
εισάγει ρυθµίσεις οδηγίας της Ευρωπαϊκής Ένωσης, σχετικά προς τους υγειονοµικούς κανόνες λειτουργίας 
εργοστασίων γαλακτοκοµικών. 

 

UCHIPITA: 

Η λειτουργία της εταιρείας διέπεται από τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 «Περί Ανωνύµων Εταιρειών» του 1920, όπως 
ισχύει. Επίσης, διέπεται από τις υποχρεώσεις των εισηγµένων εταιρειών που προκύπτουν µεταξύ άλλων από τον 
Κανονισµό του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, το Ν. 3016/2002, το Π.∆. 51/1992, την υπ’ αριθµ. 5/204/14.11.2000 
απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, το Ν. 3340/2005 και την υπ΄ αριθµ. 3/347/12.7.2005 απόφαση της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, όπως σήµερα ισχύουν. 

 

Πέραν αυτών οι συγχωνευόµενες εταιρείες δεν υπάγονται σε άλλο θεσµικό πλαίσιο. 
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444...    ΣΣΣΗΗΗΜΜΜΕΕΕΙΙΙΩΩΩΜΜΜΑΑΑ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΙΙΙΚΚΚΟΟΟΥΥΥ    ΤΤΤΙΙΙΤΤΤΛΛΛΟΟΟΥΥΥ       

 

44..11  ΠΠΠΕΕΕΡΡΡΙΙΙΓΓΓΡΡΡΑΑΑΦΦΦΗΗΗ    ΤΤΤΗΗΗΣΣΣ    ΣΣΣΥΥΥΓΓΓΧΧΧΩΩΩΝΝΝΕΕΕΥΥΥΣΣΣΗΗΗΣΣΣ    

 

4.1.1 UΓενικά  

Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της απορροφώσας εταιρείας ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ που έγινε την 
1.6.2006 αποδεχόµενη την εισήγηση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και µετά από ακρόαση της σχετικής έκθεσης 
αυτού, ενέκρινε το Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης δι’ απορροφήσεως των εταιρειών «GOODY’S A.E.», «ΓΕΝΙΚΗ 
ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε.», «∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε.» και «CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε.» 
από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Στην εν λόγω Γενική Συνέλευση παραστάθηκαν µέτοχοι που εκπροσωπούν το 
75,26% του συνόλου των µετοχών της απορροφώσας. Υπέρ της συγχώνευσης ψήφισε το 100% του συνόλου των 
µετόχων που εκπροσωπήθηκαν στην Τακτική Γενική Συνέλευση.  

 

Η συγχώνευση και όλες οι σχετικές νόµιµες ενέργειες για την υλοποίηση της εγκρίθηκαν επίσης και από την Τακτική 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας GOODY’S Α.Ε. που έγινε την 2.6.2006 στην οποία εκπροσωπήθηκε το 
79,79% των µετόχων. Υπέρ της συγχώνευσης ψήφισε το 100% του συνόλου των µετόχων που εκπροσωπήθηκαν 
στην Τακτική Γενική Συνέλευση.  

 

Η συγχώνευση και όλες οι σχετικές νόµιµες ενέργειες για την υλοποίηση της εγκρίθηκαν επίσης και από την Τακτική 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. που έγινε την 2.6.2006 στην οποία 
εκπροσωπήθηκε το 81,97% των µετόχων. Υπέρ της συγχώνευσης ψήφισε το 100% του συνόλου των µετόχων που 
εκπροσωπήθηκαν στην Τακτική Γενική Συνέλευση.  

 

Η συγχώνευση και όλες οι σχετικές νόµιµες ενέργειες για την υλοποίηση της εγκρίθηκαν επίσης και από την Έκτακτη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ Α.Ε. που έγινε την 
02.06.2006 στην οποία εκπροσωπήθηκε το 100% των µετόχων. Υπέρ της συγχώνευσης ψήφισε το 100% του 
συνόλου των µετόχων που εκπροσωπήθηκαν στην Τακτική Γενική Συνέλευση. 

 

Η συγχώνευση και όλες οι σχετικές νόµιµες ενέργειες για την υλοποίηση της εγκρίθηκαν επίσης και από την Τακτική 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της εταιρείας CHIPITA INTERNATIONAL Α.Ε. που έγινε την 1.6.2006 στην οποία 
εκπροσωπήθηκε το 67,94% των µετόχων. Υπέρ της συγχώνευσης ψήφισε το 100% του συνόλου των µετόχων που 
εκπροσωπήθηκαν στην Τακτική Γενική Συνέλευση.  

 

Η συγχώνευση θα πραγµατοποιηθεί σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 69-77 του Κ.Ν. 2190/20 «περί ανώνυµων 
εταιρειών», µε τις προϋποθέσεις και απαλλαγές των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/93 και µε τους όρους και συµφωνίες 
που περιλαµβάνονται στο Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης, που υπεγράφη στις 24.3.2006 µεταξύ των 
συγχωνευοµένων εταιρειών και η οποία έλαβε τον τύπο Συµβολαιογραφικού Εγγράφου (αρ. Σύµβασης 
48.245/4.8.2006) και υπεγράφη από το συµβολαιογράφο Αθηνών (Μαρία Πουλαντζά Αγρεβή). Συγκεκριµένα, η 
συγχώνευση θα διενεργηθεί µε την ενοποίηση των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού των συγχωνευόµενων 
εταιρειών, ως αυτά εµφανίζονται στους συνταχθέντες από 31/12/2005 οικείους ισολογισµούς µετασχηµατισµού, τα 
δε στοιχεία των απορροφώµενων εταιρειών θα µεταφερθούν ως στοιχεία ισολογισµού της απορροφώσας εταιρείας. 
Ειδικά όσον αφορά την 3P

η
P απορροφώµενη εταιρεία ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, της οποίας η Απορροφώσα Εταιρεία κατέχει 

το σύνολο (100%) του µετοχικού της κεφαλαίου, θα εφαρµοστούν οι διατάξεις του άρθρου 78 του ΚΝ 2190/1920 σε 
συνδυασµό µε τις διατάξεις των άρθρων 1-5 του Ν.2166/1993. 
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Περίληψη του Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης δηµοσιεύτηκε από τη απορροφώσα ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και τις 
απορροφώµενες GOODY’S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και CHIPITA INTERNATIONAL την 6.4.2006 στον ηµερήσιο τύπο 
(εφηµερίδες «Απογευµατινή» και «Ναυτεµπορική») και αντίγραφό της σχετικής ανακοίνωσης περιλαµβάνεται στην 
ηλεκτρονική διεύθυνση της Εταιρείας HTUwww.delta.gr UTH. 

Ουδεµία αντίρρηση ή ένσταση προβλήθηκε από πιστωτές των συγχωνευόµενων εταιρειών διαρκούσης της 
προθεσµίας του άρθρου 70 παρ. 2 του Κ.Ν. 2190/1920. 

Τηρήθηκαν όλες οι κατά νόµο προβλεπόµενες διαδικασίες, διατυπώσεις, ανακοινώσεις δηµοσιεύσεις και 
προθεσµίες, όπως ορίζονται και δόθηκε η δυνατότητα στους µετόχους και τους πιστωτές των συγχωνευόµενων 
εταιρειών να λάβουν εγκαίρως γνώση για τη διαδικασία συγχώνευσης. 

Τηρήθηκε η διαδικασία και πληρούνται οι σχετικές προϋποθέσεις που ορίζονται στο άρθρο 289 του Κανονισµού του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

Η διαπραγµάτευση των µετοχών της απορροφώσας θα συνεχιστεί απρόσκοπτη, δεδοµένου ότι, βάσει της σχέσης 
αξιών η οποία εγκρίθηκε από τις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων των εταιρειών, η σχέση ανταλλαγής για τους 
µετόχους της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ είναι η αριθµητική σχέση 1:1. Συγκεκριµένα, κάθε µέτοχος της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ θα ανταλλάσσει µία κοινή ονοµαστική µετοχή ονοµαστικής αξίας € 2,94 που κατέχει µε µία νέα 
κοινή ονοµαστική µετοχή της απορροφώσας ονοµαστικής αξίας € 2,33. 

Η συγχώνευση των GOODY’S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ δε συνιστά συγκέντρωση επιχειρήσεων 
υπό την έννοια του άρθρου 4 του Ν 703/1977, καθώς πρόκειται για ενδο-οµιλική αναδιάρθρωση και όχι 
συγκέντρωση ανεξάρτητων µεταξύ τους επιχειρήσεων, και συνεπώς δεν απαιτείται έγκριση από την Επιτροπή 
Ανταγωνισµού. Η συγχώνευση µε την CHIPITA έχει εγκριθεί µε την από 10 Ιουλίου 2006 απόφαση της Επιτροπής 
Ανταγωνισµού µε αριθµό πρωτοκόλλου 314/V/2006. 

 

Η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ υποχρεούται να πιστώσει στους λογαριασµούς Σ.Α.Τ. των µετόχων της και των µετόχων 
των απορροφώµενων εταιρειών µέσω του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών (Κ.Α.Α.) τις νέες µετοχές της βάσει των ως 
άνω σχέσεων ανταλλαγής αµέσως µετά την έγκριση της συγχώνευσης από τις αρµόδιες εποπτεύουσες αρχές. 

Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας της 1.6.2006 
δόθηκε προς το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο εξουσιοδότηση όπως επιληφθεί κατά την απόλυτη κρίση του σύµφωνα µε 
τα ισχύοντα στη χρηµατιστηριακή νοµοθεσία, των κλασµατικών δικαιωµάτων που θα προκύψουν κατά την 
ανταλλαγή µετοχών των συγχωνευόµενων εταιρειών. 

Το σύνολο των νέων µετοχών που θα προκύψει µετά από τη συγχώνευση θα είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµο. 

Οι νέες µετοχές που θα πιστωθούν στους λογαριασµούς Σ.Α.Τ. των µετόχων των απορροφώµενων εταιρειών θα 
παρέχουν δικαίωµα συµµετοχής στη διανοµή κερδών της απορροφώσας εταιρείας από τα αποτελέσµατα της χρήσης 
2006, η οποία θα εγκριθεί από την Τακτική Γενική Συνέλευση που θα συνέλθει εντός του ηµερολογιακού έτους 2007. 
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4.1.2 UΌροι της Συγχώνευσης 

Οι όροι της συγχώνευσης περιλαµβάνονται στο από 24 Μαρτίου 2006 Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης, το οποίο 
παρατίθεται στο Παράρτηµα του παρόντος Εγγράφου καθώς και στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στην 
ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 

 Το µετοχικό κεφάλαιο της απορροφώσας ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ανέρχεται σήµερα στο ποσό των 
€130.901.483,16 και διαιρείται σε 44.524.314 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 2,94 εκάστη. 

 Το µετοχικό κεφάλαιο της GOODY’S (1η απορροφώµενη) ανέρχεται σήµερα στο ποσό των € 6.186.590,38 
και διαιρείται σε 16.280.501 ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,38 εκάστη. Η απορροφώσα κατέχει σήµερα 
11.567.582 µετοχές ονοµαστικής αξίας €0,38 εκάστη της απορροφώµενης GOODY’S, ήτοι ποσοστό 71,05% και σε 
αξία (11.567.582 Χ 0,38) € 4.395.681,16 του µετοχικού της κεφαλαίου. 

 Το µετοχικό κεφάλαιο της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ (2P

η
P απορροφώµενη) ανέρχεται σήµερα στο ποσό των € 

32.629.536 και διαιρείται σε 12.175.200 κοινές ονοµαστικές µετοχές αξίας € 2,68 εκάστη. Η απορροφώσα κατέχει 
σήµερα 9.948.652 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 2,68 εκάστη της απορροφώµενης ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ, ήτοι 
ποσοστό 81,71% και σε αξία (9.948.652 Χ 2,68) €26.662.387,36 του µετοχικού της κεφαλαίου. 

 Το µετοχικό κεφάλαιο της ∆ΕΛΤΑ ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ (3P

η
P απορροφώµενη) ανέρχεται 

σήµερα στο ποσό των € 35.645.203,60 και διαιρείται σε 29.217.380 ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,22 
εκάστη. Η απορροφώσα κατέχει σήµερα 29.217.380 µετοχές ονοµαστικής αξίας €1,22 εκάστη της απορροφώµενης 
∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ, ήτοι ποσοστό 100% και σε αξία €35.645.203,60 του µετοχικού της κεφαλαίου. 

 Το µετοχικό κεφάλαιο της CHIPITA (4P

η
P απορροφώµενη) ανέρχεται σήµερα στο ποσό €16.383.762,58 και 

διαιρείται σε 48.187.537 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας €0,34 εκάστη. 

Εκτός των ανωτέρω αναφερόµενων, ουδεµία εκ των συγχωνευοµένων εταιρειών δεν κατέχει µετοχές άλλης 
συγχωνευόµενης εταιρείας. 

 

Σηµειώνεται ότι η 1P

η
P απορροφώµενη εταιρεία µε ηµεροµηνία ισολογισµού 31.12.05 αποσχίζει (α) το υποκατάστηµα 

που λειτουργεί στην Αθήνα, επί της οδού Πατησίων 345 και το εισφέρει στην εταιρεία «ΕΝ∆ΕΚΑ ΑΝΩΝΥΜΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ-ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΟ», (ΑΡΜΑΕ 14901/01/Β/87/092) που εδρεύει στην Αθήνα (οδός Πατησίων αριθ. 39), και στην 
οποία στις 31.12.05 κατείχε το 100% των µετοχών της, και (β)το υποκατάστηµα που λειτουργεί στη Λάρισα, επί του 
3ου χλµ. της Ε.Ο. Λάρισας- Τυρνάβου, το οποίο εισφέρει στην εταιρεία «ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ 
ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΤΕΜΠΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» (ΑΡΜΑΕ 54003/31/Β/03/7) που εδρεύει στα 
Αµπελάκια Λάρισας (26ο χλµ. Εθνικής Οδού Λάρισας-Θεσσαλονίκης) και, στην οποία στις 31.12.05 κατείχε 
ποσοστό 52,1%. Η λογιστική αξία των υποκαταστηµάτων στις 31.12.2005, όπως επιβεβαιώθηκε από τον ορκωτό 
ελεγκτή κ. Παναγιώτη Παυλόπουλο, της ελεγκτικής εταιρείας ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ Α.Ε., είναι 
€191.542,99 και €193.461,95 αντίστοιχα. Σε αντάλλαγµα της εισφοράς η 1P

η
P απορροφώµενη εταιρεία λαµβάνει 

63.848 µετοχές ονοµαστικής αξίας €3 στην εταιρεία ΕΝ∆ΕΚΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ-ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΟ και 6.592 µετοχές 
ονοµαστικής αξίας € 29,35 στην εταιρεία ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΑ ΖΑΧΑΡΟΠΛΑΣΤΕΙΑ ΕΜΠΟΡΙΚΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ ΤΕΜΠΩΝ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ, οι οποίες µετοχές θα περιέλθουν στην απορροφώσα µε την ολοκλήρωση της συγχώνευσης 
ως εισφερόµενα στοιχεία ενεργητικού της 1P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας.  

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της απορροφώσας θα αυξηθεί συνολικά κατά το ποσό των € 24.141.820,44 που αντιστοιχεί 
στα εισφερόµενα µετοχικά κεφάλαια των απορροφώµενων εταιρειών, αφού αφαιρεθούν οι συµµετοχές της 
απορροφώσας στις απορροφώµενες ως εξής: 
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(α) κατά το ποσό των €1.790.909,22, που αντιστοιχεί στο ποσό του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της 1P

ης
P 

απορροφώµενης εταιρείας, που ανέρχεται σε €6.186.590,38 µειωµένο κατά € 4.395.681,16 που αντιστοιχούν στη 
συµµετοχή της απορροφώσας σε αυτή,  

(β) κατά το ποσό των € 5.967.148,64, που αντιστοιχεί στο ποσό του εισφερόµενου µετοχικού κεφαλαίου της 2P

ης
P 

απορροφώµενης εταιρείας, που ανέρχεται σε €32.629.536 µειωµένο κατά €26.662.387,36 που αντιστοιχούν στη 
συµµετοχή της απορροφώσας σε αυτή, 

(γ) κατά το ποσό των €16.383.762,58 που αντιστοιχεί στο συνολικό εισφερόµενο µετοχικό κεφάλαιο της 4P

ης
P 

απορροφώµενης Εταιρείας. 

Σηµειώνεται ότι για την απορρόφηση της 3P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ δεν πραγµατοποιείται 

αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της απορροφώσας, δεδοµένου ότι η τελευταία ήδη κατέχει το 100% του µετοχικού 
κεφαλαίου της 3P

ης
P απορροφώµενης και το σύνολο των µετοχών της, µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης, θα 

ακυρωθεί λόγω συγχύσεως. 

Επίσης, για σκοπούς στρογγυλοποίησης της ονοµαστικής αξίας της µετοχής της απορροφώσας και προκειµένου να 
παραµείνει ίδιος ο αριθµός των µετοχών που κατέχουν οι σηµερινοί µέτοχοι της, ώστε η διαµορφούµενη γι’ αυτούς 
σχέση ανταλλαγής να είναι 1 προς 1, θα αυξηθεί ταυτόχρονα το µετοχικό κεφάλαιο της απορροφώσας µε 
κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού υπέρ το άρτιο ποσού € 231.179,37 και µε αναπροσαρµογή της ονοµαστικής αξίας 
της µετοχής της απορροφώσας από € 2,94 σε € 2,33.  

Έτσι το συνολικό µετοχικό κεφάλαιο της απορροφώσας µετά τις ως άνω αυξήσεις θα ανέλθει σε € 155.274.482,97 
και θα διαιρείται σε 66.641.409 ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 2,33 εκάστη. 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται τα µετοχικά κεφάλαια της απορροφώσας και των απορροφώµενων πριν τη 
συγχώνευση, καθώς και της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ όπως θα προκύψει µετά τη συγχώνευση: 
(σε € ) Αρ ιθµός Μ ετοχών Ονοµαστ ική  Αξία Μ ετοχικό  Κεφάλα ιο
Μ ετοχικό  Κεφάλα ιο  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  πρ ιν  τη  Συγχώνευση 44.524.314 2,94 130.901.483,16
Μ εταβολή  Μ ετοχικού  Κεφαλα ίου :
Αύξηση  Κεφ αλαίου  κατά το  εισφ ερόµενο  µετοχικό  κεφ άλαιο  της  
G O O D Y'S (1 η  απορροφ ώµενη ) 16 .280.501 0,38 6.186.590,38
Μείον: ∆ιαγραφή  της  συµ µ ετοχής  της  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  στο  
µ ετοχ ικό  κεφάλαιο  της  G O O D Y'S 11 .567.582 0,38 4.395.681,16
Αύξηση  Κεφ αλαίου  κατά το  εισφ ερόµενο  µετοχικό  κεφ άλαιο  της  
ΓΕΝ ΙΚΗ  Τ ΡΟΦ ΙΜ ΩΝ  (2η  απορροφ ώµενη ) 12 .175.200 2,68 32.629.536,00
Μείον: ∆ιαγραφή  της  συµ µ ετοχής  της  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  στο  
µ ετοχ ικό  κεφάλαιο  της  ΓΕΝΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜΩΝ  9 .948.652 2,68 26.662.387,36
Αύξηση  Κεφ αλαίου  κατά το  εισφ ερόµενο  µετοχικό  κεφ άλαιο  της  ∆ΕΛ Τ Α 
ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ (3 η  απορροφ ώµενη ) 29 .217.380 1,22 35.645.203,60
Μείον: ∆ιαγραφή  της  συµ µ ετοχής  της  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  στο  
µ ετοχ ικό  κεφάλαιο  της  ∆ΕΛΤΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ 29.217.380 1,22 35.645.203,60
Αύξηση  Κεφ αλαίου  κατά το  εισφ ερόµενο  µετοχικό  κεφ άλαιο  της  
C H IPIT A (4 η  απορροφ ώµενη ) 48 .187.537 0,34 16.383.762,58
Μείον: ∆ιαγραφή  της  συµ µ ετοχής  της  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ  στο  
µ ετοχ ικό  κεφάλαιο  της  C H IPITA 0 0,34 0,00
E ισφερόµενα  µετοχικά  κεφάλα ια  των  απορροφώµενων  µετά  την  
απαλο ιφή  των  συµµετοχών  τη ς  απορροφώσας  σε  αυ τές 24.141.820,44
Αύξηση  Κεφ αλαίου  λόγω  κεφ αλαιοποίησης  αποθεµατικών 231 .179,37

Μ ετοχικό  Κεφάλα ιο  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  µ ετά  τη  Συγχώνευση 66.641.409 2,33 155.274.482,97  
UΣχέσεις Ανταλλαγής: 

(α) Οι µέτοχοι της GOODY’S (1P

ης
P απορροφώµενης), πλην της απορροφώσας, η οποία κατέχει 11.567.582 µετοχές 

που θα ακυρωθούν λόγω σύγχυσης, θα ανταλλάσσουν µία (1) παλαιά µετοχή της GOODY’S προς 1,046369140 νέες 
µετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, δηλαδή θα λάβουν συνολικά (4.712.919 Χ 1,046369140 = 4.931.453) 
στρογγυλοποιηµένες νέες µετοχές της απορροφώσας,  
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(β) Οι µέτοχοι της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ (2P

ης
P απορροφώµενης), πλην της απορροφώσας, η οποία κατέχει 9.948.652 

µετοχές που θα ακυρωθούν λόγω σύγχυσης, θα ανταλλάσσουν µία (1) παλαιά µετοχή της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 
προς 0,535407276 νέες µετοχές της Απορροφώσας Εταιρείας, δηλαδή θα λάβουν συνολικά (2.226.548 Χ 
0,535407276= 1.192.110) στρογγυλοποιηµένες νέες µετοχές της απορροφώσας. 

(γ) Οι µέτοχοι της CHIPITA (4P

ης
P απορροφώµενης), θα ανταλλάξουν µία (1) παλαιά µετοχή της CHIPITA προς 

0,331901836 νέες µετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, δηλαδή θα λάβουν συνολικά (48.187.537 Χ 0,331901836) 
15.993.532 στρογγυλοποιηµένες νέες µετοχές της Απορροφώσας Εταιρείας, 

(δ) Οι µέτοχοι της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ θα ανταλλάσσουν µία (1) παλαιά µετοχή της απορροφώσας προς (1) νέα 
µετοχή της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, δηλαδή θα λάβουν συνολικά 44.524.314 νέες στρογγυλοποιηµένες µετοχές της 
απορροφώσας. 

Για την απορρόφηση της 3P

ης
P απορροφώµενης ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ δεν υφίσταται σχέση ανταλλαγής δεδοµένου ότι 

πρόκειται για απορρόφηση 100% θυγατρικής εταιρείας και ως εκ τούτου η απορροφώσα δεν θα προβεί σε αύξηση 
του µετοχικού της κεφαλαίου και έκδοση νέων µετοχών κατά την απορρόφησή της. 

 

Οι ανωτέρω σχέσεις ανταλλαγής που προτάθηκαν από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια της απορροφώσας και των 
απορροφώµενων και περιλαµβάνονται στο από 24 Μαρτίου 2006 Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης κρίθηκαν 
«εύλογες και λογικές» σύµφωνα µε τις εκθέσεις αποτίµησης που διενεργήθηκαν µε εντολή των ∆ιοικητικών 
συµβουλίων των συγχωνευόµενων από τους ελεγκτικούς οίκους «GRANT THORNTON A.E.» (για τη ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ) και «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ» (για τις GOODY’S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και 
CHIPITA). Αναλυτικότερα οι εν λόγω εκθέσεις αποτίµησης παρουσιάζονται στην Ενότητα 4.1.5 «Εκθέσεις & Μέθοδοι 
Αποτίµησης – Γνώµη για το Εύλογο και ∆ίκαιο της Σχέσης Ανταλλαγής» του παρόντος Εγγράφου. 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρατίθεται το σύνολο των µετοχών των συγχωνευόµενων εταιρειών πριν από την 
συγχώνευση, η σχέση ανταλλαγής των µετοχών τους, καθώς και το ποσοστό συµµετοχής τους στην νέα εταιρεία 
«VIVARTIA A.E.». που θα προκύψει µετά τη συγχώνευση: 

Μ έτοχο ι

Μ ετοχές πριν  τη  
Συγχώνευση  

(παλα ιο ί  µ έτοχο ι )
Σχέση  

Ανταλλαγής

Μ ετοχές µ ετά  τη  
Συγχώνευση  (χωρ ίς 

τ ις απαλο ιφές)

Απαλο ιφές 
µ ετοχών  της 

∆ΕΛΤΑ

Μ ετοχές µ ετά  τη  
Συγχώνευση  

(παλα ιο ί  µ έτοχο ι )

%  Συµ µ ετοχής στο  Μ ετοχικό  
Κεφάλα ιο  µ ετά  τη  

Συγχώνευση
∆ΕΛ Τ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 44.524.314 1:1 44.524.314 0 44.524.314 66,81%
G O O D Y'S 16.280.501 1: 1 ,04636914 17.035.414 12.103.961 4.931.453 7,40%
ΓΕΝΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜΩΝ 12.175.200 1:0,535407276 6.518.691 5.326.581 1.192.110 1,79%
∆ΕΛ Τ Α ΓΑΛ ΑΚΤ ΟΣ 29.217.380 - - - 0 0,00%
C H IPIT A 48.187.537 1:Χ  0 ,331901836 15.993.532 0 15.993.532 24,00%
Σύνολο 84.071.950 17.430.541 66.641.409 100,00%  
Μέτοχοι της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µετά τη συγχώνευση θα είναι όλοι οι µέτοχοι των εταιρειών που 
συγχωνεύονται. Ο ακριβής αριθµός των µετοχών που θα αποκτήσουν καθορίζεται από τις σχέσεις αξιών και τις από 
αυτές προκύπτουσες σχέσεις ανταλλαγής των µετοχών, η οποίες προτάθηκαν από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των 
συγχωνευόµενων, και επιβεβαιώθηκαν ως δίκαιες και εύλογες σύµφωνα µε τις εκθέσεις από τους ελεγκτικούς οίκους 
«GRANT THORNTON A.E.» (για τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ) και «KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές ΑΕ» (για τις 
GOODY’S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και CHIPITA) που υπογράφουν ο κ. Γιώργος ∆εληγιάννης, και κ. Μιχαήλ Κόκκινος 
αντίστοιχα, και εγκρίθηκαν από τις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων των συγχωνευόµενων εταιρειών, που 
αποφάσισαν τη συγχώνευση. 
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4.1.3 UΜετοχικές Συνθέσεις των συγχωνευόµενων Πριν και Μετά τη Συγχώνευση 

 

Στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζεται η µετοχική σύνθεση των συγχωνευόµενων εταιρειών πριν από την 
συγχώνευση. 

Οι µετοχικές συνθέσεις των συγχωνευόµενων εταιρειών κατά την ηµεροµηνία των Γενικών Συνελεύσεων που 
ενέκριναν τη συγχώνευση (1.6.2006 για τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και την CHIPITA και 2.6.2006 για την GOODY’S 
και τη ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ) έχουν ως εξής: 

 

U∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ: 

Αρ . Μ ετοχών % ∆ικ . Ψήφου %
∆ηµήτρης  ∆ασκαλόπουλος  (1 ) 17 .813.840 40,01% 17.813.840 40,01%
M organ Stan ley and C o In terna tiona l L td  (2 ) 3 .627.670 8,15% 3.627.670 8,15%
M organ Stan ley and C o Inc orporated N ew  York (2 ) 3 .118.494 7,00% 3.118.494 7,00%
Επενδυτικό  Κοινό 19.964.310 44,84% 19.964.310 44,84%
Ίδ ιες  µετοχές 0 0,00% 0 0,00%
Σύνολο 44.524.314 100,00% 44.524.314 100,00%

Μ έτοχο ι  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  πρ ιν  τη  συγχώνευση  (>5%  βάσει  Π .∆ . 51 /1992)

 
(1) Στο συνολικό ποσοστό του µετόχου κ. ∆ηµήτρη ∆ασκαλόπουλου, ήτοι 40,01% µε ηµεροµηνία 1.6.2006 
συµπεριλαµβάνεται α) άµεσο ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι 20,58% και β) ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι 
19,42%, µέσω των εξής φυσικών και νοµικών προσώπων: ∆ασκαλοπούλου Μιχαέλα (0,48%), ∆ασκαλοπούλου 
Αγγελική (1,47%), ∆ασκαλοπούλου Αλεξάνδρα (1,50%), ∆ασκαλοπούλου Μαρίνα (1,54%), FINANCEX GROUP INC 
(3,31%), NETINVEST ASSOCIATES LTD (4,30%), FINBERG PROJECT CORP. (3,30%) και BARESVILLE 
SERVICES INC ( 3,52%), βάσει του άρθρου 7 του Π∆51/92. 

(2) Στο ποσοστό συµµετοχής της Morgan Stanley βάσει των άρθρων 7& 8 του Π∆ 51/92, ήτοι 15,15%, 
περιλαµβάνονται τα δικαιώµατα ψήφου που κατέχουν οι ελεγχόµενες από αυτήν εταιρείες Morgan Stanley and Co 
International Ltd, ήτοι 8,15% και Morgan Stanley and Co Incorporated New York, ήτοι 7,00%. 

∆εν υπάρχει κανείς µέτοχος, που να γνωρίζει η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, πέραν αυτών που αναφέρονται παραπάνω, 
που να κατέχει σε ποσοστό πάνω από 5% του µετοχικού κεφαλαίου της, κατά την 1P

η
P Ιουνίου 2006. 

∆εν συντρέχουν λόγοι εφαρµογής των άρθρων 7 και 8 του Π∆ 51/92 στο µετοχικό κεφάλαιο της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ πριν τη συγχώνευση παρά µόνο στην περίπτωση του κ. ∆ηµήτρη ∆ασκαλόπουλου και της Morgan 
Stanley που αναφέρονται ανωτέρω. 

Σηµειώνεται ότι µε ηµεροµηνία 1.6.2006 πριν τη συγχώνευση έχουν ενεχυριάσει συνολικά 2.632.103 µετοχές της 
∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. 

 

UGOODY’S: 

Αρ . Μ ετοχών % ∆ικ . Ψήφου %
∆ΕΛ Τ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 11.567.582 71,05% 11.567.582 71,05%
Επενδυτικό  κοινό 4.712.919 28,95% 4.712.919 28,95%
Σύνολο 16.280.501 100,00% 16.280.501 100,00%

Μ έτοχο ι  G O O D Y'S πρ ιν  τη  συγχώνευση  (>5%  βάσει  Π .∆ . 51 /1992)

 
∆εν υπάρχει κανείς µέτοχος, που να γνωρίζει η Εταιρεία, πέραν αυτών που αναφέρονται παραπάνω, που να κατέχει 
σε ποσοστό πάνω από 5% του µετοχικού κεφαλαίου της GOODY’S. 
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∆εν συντρέχουν λόγοι εφαρµογής των άρθρων 7 και 8 του Π∆ 51/92 στο µετοχικό κεφάλαιο της GOODY’S πριν τη 
συγχώνευση. 

 

UΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ: 

Αρ . Μ ετοχών % ∆ικ . Ψήφου %
∆ΕΛ Τ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 9.948.652 81,71% 9.948.652 81,7%
Επενδυτικό  κοινό 2.226.548 18,29% 2.226.548 18,3%
Σύνολο 12.175.200 100,00% 12.175.200 100,00%

Μ έτοχο ι  ΓΕΝΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜ ΩΝ  πρ ιν  τη  συγχώνευση   (>5%  βάσει  Π .∆ . 51 /1992)

 
∆εν υπάρχει κανείς µέτοχος, που να γνωρίζει η Εταιρεία, πέραν αυτών που αναφέρονται παραπάνω, που να κατέχει 
σε ποσοστό πάνω από 5% του µετοχικού κεφαλαίου της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ. 

∆εν συντρέχουν λόγοι εφαρµογής των άρθρων 7 και 8 του Π∆ 51/92 στο µετοχικό κεφάλαιο της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 
πριν τη συγχώνευση. 

 

UCHIPITA: 

Αρ . Μ ετοχών % ∆ικ . Ψήφου %
Σπυρίδων Θεοδωρόπουλος  (1 ) 9 .637.268 20,00% 9.637.268 20,00%
C om petro l Estab lishm ent S.A. 8 .694.497 18,04% 8.694.497 18,04%
Επενδυτικό  κοινό 29.855.772 61,96% 29.855.772 61,96%
Σύνολο 48.187.537 100,00% 48.187.537 100,00%

Μ έτοχο ι  C H IPIT A  πρ ιν  τη  συγχώνευση   (>5%  βάσει  Π .∆ . 51 /1992)

 
(1) Στο συνολικό ποσοστό του µετόχου κ. Σπυρίδωνα Θεοδωρόπουλου, ήτοι 20,00% µε ηµεροµηνία 1.6.2006 
συµπεριλαµβάνεται α) άµεσο ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι 2,44% και β) ποσοστό δικαιωµάτων ψήφου, ήτοι 
17,56% µέσω της ελεγχόµενης από αυτόν εταιρείας Eurohellenic A.E, βάσει των άρθρων 7& 8 του Π∆ 51/92. 

∆εν υπάρχει κανείς µέτοχος, που να γνωρίζει η CHIPITA, πέραν αυτών που αναφέρονται παραπάνω, που να κατέχει 
σε ποσοστό πάνω από 5% του µετοχικού κεφαλαίου της κατά την 1P

η
P Ιουνίου 2006. 

∆εν συντρέχουν λόγοι εφαρµογής των άρθρων 7 και 8 του Π∆ 51/92 στο µετοχικό κεφάλαιο της CHIPITA πριν τη 
συγχώνευση παρά µόνο στην περίπτωση του κ. Σπυρίδωνα Θεοδωρόπουλου που αναφέρθηκε ανωτέρω. 

 

H µετοχική σύνθεση του Εκδότη όπως θα διαµορφωθεί µετά την συγχώνευση, βάσει των προαναφερθεισών 
σχέσεων ανταλλαγής και σύµφωνα µε τα εν λόγω µετοχολόγια των Γενικών Συνελεύσεων που ενέκριναν τη 
συγχώνευση (1.6.2006 για τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και την CHIPITA και 2.6.2006 για την GOODY’S και τη 
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ) παρουσιάζεται κατωτέρω: 

Αρ . Μ ετοχών % ∆ικ . Ψήφου %
∆ηµήτρης  ∆ασκαλόπουλος 17.813.840 26,73% 17.813.840 26,73%
M organ Stan ley and C o In ternationa l L td      3 .627.670 5,44% 3.627.670 5,44%
M organ Stan ley and C o Inc orpora ted N ew  York   3 .118.494 4,68% 3.118.494 4,68%
Σπυρίδων Θεοδωρόπουλος 3.198.627 4,80% 3.198.627 4,80%
C om petro l Estab lishm ent S.A. 2 .885.720 4,33% 2.885.720 4,33%
Επενδυτικό  Κοινό 35.997.059 54,02% 35.997.059 54,02%
Σύνολο 66.641.409 100,00% 66.641.409 100,00%

Μ έτοχο ι  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  µ ετά  τη  συγχώνευση
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4.1.4 UΙσολογισµός Μετασχηµατισµού – Έκθεση ∆ιαπίστωσης Λογιστικής Αξίας  

• Οι ισολογισµοί µετασχηµατισµού των απορροφώµενων εταιρειών GOODY’S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ, ∆ΕΛΤΑ 
ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ και CHIPITA INTERNATIONAL, που αποτέλεσαν τη βάση για τη 
συγχώνευση, είναι αυτοί της 31.12.2005. 

• Ο Ισολογισµός Μετασχηµατισµού της 1P

ης 
Pαπορροφώµενης εταιρείας GOODY’S έχει ελεγχθεί από τον Ορκωτό 

Ελεγκτή Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική 
και παρατίθεται στην ιστοσελίδα της εταιρείας, στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.goodys.gr UTH. 

• Ο Ισολογισµός Μετασχηµατισµού της 2P

ης 
Pαπορροφώµενης εταιρείας ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ έχει ελεγχθεί από τον 

Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική και παρατίθεται στην ιστοσελίδα της εταιρείας, στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.geniki-trofimon.gr UTH. 

• Ο Ισολογισµός Μετασχηµατισµού της 3P

ης 
Pαπορροφώµενης εταιρείας ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ έχει ελεγχθεί από τον 

Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Ανδρέα Τσαµάκη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 17101) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος 
Ελεγκτική και παρατίθεται στην ιστοσελίδα της Εταιρείας HTUwww.delta.gr UTH. 

• Ο Ισολογισµός Μετασχηµατισµού της 4P

ης 
Pαπορροφώµενης εταιρείας Chipita International έχει ελεγχθεί από τον 

Ορκωτό Ελεγκτή Λογιστή κ. Χρήστο Παναγιωτίδη (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11631) της ελεγκτικής εταιρείας BDO Ελληνική 
Ελεγκτική Α.Ε και παρατίθεται στην ιστοσελίδα της εταιρείας, στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.chipita.com UTH. 

 

• Για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της 1P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας 

GOODY’S κατά την 31.12.2005, συντάχθηκε σχετική έκθεση, από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Γεώργιο 
Μπατσούλη (ΑΜ ΣΟΕΛ 14001) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική (Πατησίων 81 & Χέυδεν 104 
34 Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300). Στην εν λόγω έκθεση διαπιστώνεται µε απογραφή η λογιστική αξία των 
περιουσιακών στοιχείων της GOODY’S κατά την 31.12.2005 (ηµεροµηνία ισολογισµού µετασχηµατισµού) όπως 
προκύπτει από τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις. Η έκθεση αυτή παρατίθεται στην ιστοσελίδα της 
∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH και στην ιστοσελίδα της GOODY’S στην 
ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.goodys.gr UTH. 

• Για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της 2P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας 

ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ κατά την 31.12.2005, συντάχθηκε σχετική έκθεση, από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. 
Γεώργιο Μπατσούλη (ΑΜ ΣΟΕΛ 14001) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική (Πατησίων 81 & 
Χέυδεν 104 34 Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300). Στην εν λόγω έκθεση διαπιστώνεται µε απογραφή η λογιστική αξία 
των περιουσιακών στοιχείων της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ κατά την 31.12.2005 (ηµεροµηνία ισολογισµού 
µετασχηµατισµού) όπως προκύπτει από τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις. Η έκθεση αυτή 
παρατίθεται στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH και στην 
ιστοσελίδα της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.geniki-trofimon.gr UTH. 

• Για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της 3P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας 

∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ κατά την 31.12.2005, συντάχθηκε σχετική έκθεση, από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. 
Γεώργιο Μπατσούλη (ΑΜ ΣΟΕΛ 14001) της ελεγκτικής εταιρείας BKR Πρότυπος Ελεγκτική (Πατησίων 81 & 
Χέυδεν 104 34 Αθήνα, τηλ. 210 88 94 300). Στην εν λόγω έκθεση διαπιστώνεται µε απογραφή η λογιστική αξία 
των περιουσιακών στοιχείων της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ κατά την 31.12.2005 (ηµεροµηνία ισολογισµού 
µετασχηµατισµού) όπως προκύπτει από τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις. Η έκθεση αυτή 
παρατίθεται στην ιστοσελίδα της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 

• Για την διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων της 4P

ης
P απορροφώµενης εταιρείας Chipita 

International κατά την 31.12.2005, συντάχθηκε σχετική έκθεση, από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. Χρήστο 
Παναγιωτίδη (ΑΜ ΣΟΕΛ 11631) της εταιρείας BDO Ελληνική Ελεγκτική Α.Ε. (∆. Ράλλη 11, Μαρούσι 151 24, τηλ. 
210 61 22 366). Στην εν λόγω έκθεση διαπιστώνεται και επιβεβαιώνεται η λογιστική αξία των περιουσιακών 
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στοιχείων της Chipita International κατά την 31.12.2005 (ηµεροµηνία ισολογισµού µετασχηµατισµού) όπως 
προκύπτει από τις δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις. Η έκθεση αυτή παρατίθεται στην ιστοσελίδα της 
∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH και στην ιστοσελίδα της Chipita International 
στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.chipita.com UTH. 

 

4.1.5 UΕκθέσεις & Μέθοδοι Αποτίµησης – Γνώµη για το Εύλογο και ∆ίκαιο της Σχέσης Ανταλλαγής 

 
4.1.5.1 Έκθεση Αποτίµησης προς το ∆.Σ. της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

Για τον καθορισµό της σχέσεως ανταλλαγής των µετοχών, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της απορροφώσας ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ανέθεσε στην GRANT THORNTON Α.Ε., ως πιστωτικό ίδρυµα ή Ε.ΠΕ.Υ που δικαιούται να παρέχει 
υπηρεσίες αναδόχου σε δηµόσια προσφορά, είτε ελεγκτικού οίκου σύµφωνα µε το άρθρο 289 του Κανονισµού του 
Χ.Α., να διενεργήσει της αποτίµηση των συγχωνευόµενων εταιρειών και να εκφέρει γνώµη για το εάν για το εάν η 
σχέση ανταλλαγής που προέκυψε από τις εν λόγω αποτιµήσεις είναι εύλογη και λογική και για το εάν οι µέθοδοι που 
υιοθετήθηκαν είναι κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση. Την έκθεση της GRANT THORNTON Α.Ε. 
υπογράφει ο κ. Γιώργος ∆εληγιάννης, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής (Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 15791). Η διεύθυνση της GRANT 
THORNTON Α.Ε., και του κ. Γιώργου ∆εληγιάννη είναι: GRANT THORNTON Α.Ε., Βασ. Κωνσταντίνου 44, 116 35 
Αθήνα, τηλ. 210 72 80 000). 

Σηµειώνεται ότι ο εν λόγω ελεγκτικός οίκος που διενήργησε την αποτίµηση δε συνδέεται και δε διατηρεί οποιοδήποτε 
συµφέρον ή σχέση µε τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και τον Όµιλο ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Επίσης, αναφέρεται ότι, 
όπως σηµειώνει η GRANT THORNTON Α.Ε στην έκθεσή της «Οι µέθοδοι οι οποίες εφαρµόσθηκαν για να 
καταλήξουµε στο συµπέρασµά µας κρίνονται κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση, ενώ κατά την εφαρµογή 
των µεθόδων αυτών δεν παρουσιάστηκαν ιδιαίτερες δυσχέρειες ή δυσκολίες.» 

H GRANT THORNTON Α.Ε κατά τη διάρκεια της εργασίας της για τη διαµόρφωση του συµπεράσµατός της, 
αποτίµησε τις µετασχηµατιζόµενες εταιρείες και τις θυγατρικές τους χρησιµοποιώντας τις κάτωθι κοινώς αποδεκτές 
µεθόδους: 

1.Άθροιση Επιµέρους Περιουσιακών Στοιχείων 

2. Χρηµατιστηριακή Αξία 

3. Προεξόφληση Μελλοντικών Ελεύθερων Ταµειακών Ροών (DFCF) 

4. Πολλαπλάσια Χρηµατιστηριακών ∆εικτών 

5. Καθαρή Θέση 

 

Πιο αναλυτικά, ακολούθως παρουσιάζονται τα αποτελέσµατα που προέκυψαν από την εφαρµογή της κάθε µεθόδου 
αποτίµησης, καθώς και το συνολικό εύρος αξιών των συγχωνευόµενων εταιρειών: 

 

α) Το εύρος αξιών της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ προσδιορίστηκε µε βάσει τις ακόλουθες µεθόδους αποτίµησης: 

• Άθροιση Επιµέρους Περιουσιακών Στοιχείων 

• Χρηµατιστηριακή Αξία 

Το εύρος αξιών της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ µε βάση τις χρησιµοποιούµενες µεθόδους αποτίµησης, παρουσιάζεται 
στον ακόλουθο πίνακα: 
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ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Συντ . Σταθµ . Κατώτερη  Ανώτερη
Άθροιση  Επιµέρους  Περιουσιακών Στοιχείων 50% 536,2 597,9
Χρηµατιστηριακή  Αξία (3µήνου  - 6µήνου ) 50% 464,1 533,1
Εύρος Αξιών  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ 100% 500,1 565,5

∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  - Εύρος Αποτ ίµησης

 
 

β) Για την αποτίµηση της απορροφώµενης εταιρείας GOODY’S χρησιµοποιήθηκαν οι ακόλουθες µέθοδοι 
αποτίµησης: 

• Προεξόφληση Μελλοντικών Ελεύθερων Ταµειακών Ροών (DFCF) 

• Πολλαπλάσια Χρηµατιστηριακών ∆εικτών 

• Χρηµατιστηριακή Αξία 

Το εύρος αποτίµησης της GOODY’S την 31.12.2005 προκύπτει ως ο σταθµισµένος µέσος όρος των 
χρησιµοποιούµενων µεθόδων αποτίµησης όπως εµφανίζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Συντ . Σταθµ . Κατώτερη  Ανώτερη
Προεξόφ ληµένες  Ελεύθερες  Τ αµειακές  Ροές 50% 183,3 210,8
Πολλαπλάσια Χρηµατιστηριακών ∆εικτών 15% 237,2 237,2
Χρηµατιστηριακή  Αξία (3µήνου  - 6µήνου ) 35% 178,5 190,8
Εύρος Αξιών  G O O DY'S 100% 189,7 207,8
∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  (%  συµ µ . 71 ,05% ) 134,8 147,6

G O O D Y'S - Εύρος Αποτ ίµησης

 
 

γ) Οι µέθοδοι αποτίµησης βάσει των οποίων έγινε η αποτίµηση της εταιρείας ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ είναι οι εξής: 

• Προεξόφληση Μελλοντικών Ελεύθερων Ταµειακών Ροών (DFCF) 

• Πολλαπλάσια Χρηµατιστηριακών ∆εικτών 

• Χρηµατιστηριακή Αξία 

Το εύρος αποτίµησης της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ την 31.12.2005 προκύπτει ως ο σταθµισµένος µέσος όρος των 
χρησιµοποιούµενων µεθόδων αποτίµησης όπως εµφανίζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Συντ . Σταθµ . Κατώτερη  Ανώτερη
Προεξόφ ληµένες  Ελεύθερες  Τ αµειακές  Ροές 50% 70,5 87,0
Πολλαπλάσια Χρηµατιστηριακών ∆εικτών 15% 83,0 83,0
Χρηµατιστηριακή  Αξία (3µήνου  - 6µήνου ) 35% 69,3 75,2
Εύρος Αξιών  ΓΕΝΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜΩΝ 100% 71,9 82,2
∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  (%  συµ µ . 81 ,71% ) 58,8 67,2

ΓΕΝΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜΩΝ   - Εύρος Αποτ ίµησης

 
 

δ) Οι µέθοδοι αποτίµησης βάσει των οποίων έγινε η αποτίµηση της εταιρείας ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ είναι οι εξής: 

• Προεξόφληση Μελλοντικών Ελεύθερων Ταµειακών Ροών (DFCF) 

• Πολλαπλάσια Χρηµατιστηριακών ∆εικτών 
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Το εύρος αποτίµησης της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ την 31.12.2005 προκύπτει ως ο σταθµισµένος µέσος όρος των 
χρησιµοποιούµενων µεθόδων αποτίµησης (πλέον την αξία των θυγατρικών της εταιρειών), όπως εµφανίζεται στον 
πίνακα που ακολουθεί: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Συντ . Σταθµ . Κατώτερη  Ανώτερη
Προεξόφ ληµένες  Ελεύθερες  Τ αµειακές  Ροές 50% 372,7 453,5
Πολλαπλάσια Χρηµατιστηριακών ∆εικτών 50% 411,7 411,7
Εύρος Αξιών  ∆ΕΛΤΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ 100% 392,2 432,6
∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ  (%  συµ µ . 100,00% ) 392,2 432,6

∆ΕΛΤΑ  ΓΑΛΑΚΤΟΣ - Εύρος Αποτ ίµησης

 
 

ε) Η αποτίµηση της απορροφώµενης εταιρείας CHIPITA INTERNATIONAL πραγµατοποιήθηκε µε βάση τις 
ακόλουθες µεθόδους αποτίµησης: 

• Προεξόφληση Μελλοντικών Ελεύθερων Ταµειακών Ροών (DFCF) 

• Πολλαπλάσια Χρηµατιστηριακών ∆εικτών 

• Χρηµατιστηριακή Αξία 

Το εύρος αποτίµησης της CHIPITA INTERNATIONAL την 31.12.2005 προκύπτει ως ο σταθµισµένος µέσος όρος των 
χρησιµοποιούµενων µεθόδων αποτίµησης όπως εµφανίζεται στον πίνακα που ακολουθεί: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Συντ . Σταθµ . Κατώτερη  Ανώτερη
Προεξόφ ληµένες  Ελεύθερες  Τ αµειακές  Ροές 50% 178,4 226,0
Πολλαπλάσια Χρηµατιστηριακών ∆εικτών 15% 183,6 183,6
Χρηµατιστηριακή  Αξία (3µήνου  - 6µήνου ) 35% 167,2 184,9
Εύρος Αξιών  C H IPIT A  IN T ER N A T IO N A L  100% 175,3 205,2

C H IPIT A  IN T ER NA T IO N AL  - Εύρος Αποτ ίµησης

 
 

Το εύρος αξιών κάθε µιας εκ των µετασχηµατιζόµενων εταιρειών όπως αυτό προκύπτει από την εφαρµογή των 
µεθόδων αποτίµησης παρουσιάζεται συγκεντρωτικά στον παρακάτω πίνακα:  

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Ετα ιρεία Κατώτερη  Ανώτερη
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 500,1 565,5
G O O D Y'S 189,7 207,8
ΓΕΝ ΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜ ΩΝ 71,9 82,2
∆ΕΛΤ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ 392,2 432,6
CH IPIT A IN T ER NAT IO NAL 175,3 205,2

Εύρος Αποτ ίµησης Απορροφώσας &  Απορροφώµ ενων

 
 

Το εύρος της σχέσης αξιών που προέκυψε βάσει της εν λόγω έκθεσης, παρουσιάζεται παρακάτω και προκύπτει από 
τη σύγκριση των αποτελεσµάτων που προέκυψαν για κάθε εταιρεία. Αναλυτικότερα, συγκρίνονται το ελάχιστο 
αποτέλεσµα των απορροφώµενων εταιρειών µε το µέγιστο της απορροφώσας και αντιστρόφως. ∆εδοµένου του εν 
λόγω εύρους σχέσης αξιών και του αριθµού µετοχών των εταιρειών, προκύπτει το εύρος σχέσης ανταλλαγής για 
κάθε µία εκ των απορροφώµενων εταιρειών. ∆εδοµένου ότι η ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΏΝ κατέχει το 100% της ∆ΕΛΤΑ 
ΓΑΛΑΚΤΟΣ, δεν υφίσταται εύρος σχέσης αξιών και ανταλλαγής. 

Η σχέση αξιών που προκύπτει έχει ως κάτωθι: 
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ΕΥΡΟΣ ΣΧΕΣΗΣ ΑΞΙΩΝ ΑΠΟΡΡΟΦΩΣΑΣ & ΑΠΟΡΡΟΦΩΜΕΝΩΝ 

 

Εταιρεία 

Κατώτερη 
Απορροφώµενων / 

Ανώτερη 
Απορροφώσας 

Ανώτερη 
Απορροφώµενων / 

Κατώτερη 
Απορροφώσας 

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. 100,0% 100,0% 

GOODY’S A.E. 33,5% 41,5% 

ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ Α.Ε. 12,7% 16,4% 

CHIPITA INTERNATIONAL A.E. 31,0% 41,0% 

 

Με βάση το εύρος αξιών του ανωτέρω πίνακα, το εύρος της σχέσης ανταλλαγής µετοχών που προκύπτει για κάθε 
µία εκ τις µετασχηµατιζόµενες εταιρείες (και η τελική σχέση ανταλλαγής βάσει Σ.Σ.Σ.) παρουσιάζεται στον πίνακα 
που ακολουθεί: 

Κατώτερη Ανώτερη
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 1 1 1
G O O D Y’S 0,917 1,136 1,04636914
ΓΕΝ ΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜ ΩΝ 0,465 0,601 0,535407276
CH IPIT A IN T ER NAT IO N AL 0,286 0,379 0,331901836

Ετα ιρεία
Εύρος  Σχέσης  Ανταλλαγής Σχέση  Ανταλλαγής 

βάσει  Σ.Σ.Σ.

Εύρος Σχέσης Ανταλλαγής Μ ετοχών  Απορροφώσας &  Απορροφώµ ενων

 
 

Η GRANT THORNTON Α.Ε προέβη σε έλεγχο του Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης προκειµένου να διαπιστώσει 
κατά πόσο η σχέση ανταλλαγής µετοχών είναι εύλογη και λογική και προκύπτει από την προαναφερθείσα 
αποτίµηση των συγχωνευόµενων εταιρειών την οποία διενήργησε. Στην έκθεσή της αναφέρονται τα εξής:  

«Έχοντας εξετάσει τις σχέσεις ανταλλαγής που προτείνονται από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των πέντε εταιρειών, ήτοι 
ανταλλαγή: 

Κάθε Μίας (1) Μετοχής της Πρώτης Απορροφώµενης Εταιρείας µε 1,046369140 νέες της Απορροφώσας 

Κάθε Μίας (1) Μετοχής της ∆εύτερης Απορροφώµενης Εταιρείας µε 0,535407276 νέες της Απορροφώσας 

Κάθε Μίας (1) Μετοχής της Τέταρτης Απορροφώµενης Εταιρείας µε 0,331901836 νέες της Απορροφώσας 

σε συνδυασµό µε τα πορίσµατα της Ειδικής Μελέτης Συγκριτικής Αποτίµησης που διενεργήσαµε, συµπεραίνουµε ότι 
οι, κατά τα ανωτέρω, προτεινόµενες από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια της Απορροφώσας και των Απορροφώµενων και 
περιλαµβανόµενες στο Σχέδιο Σύµβασης Συγχώνευσης σχέσεις ανταλλαγής µετοχών είναι εύλογες και λογικές ως 
προκύπτουσες και εµπεριεχόµενες στο εύρος των συγκριτικών αξιών που αναφέρονται στους πίνακες ….». 

Οι πληροφορίες αυτές έχουν αναπαραχθεί πιστά και δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα τις καθιστούσαν ανακριβείς 
ή παραπλανητικές. Η εν λόγω έκθεση όπου περιγράφονται αναλυτικά οι µέθοδοι αποτίµησης και οι παραδοχές τους, 
κατόπιν συναίνεσης της GRANT THORNTON Α.Ε, είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρείας, Ζηρίδη 10, 151 23 
Αθήνα, τηλ. 210 34 94 000 και στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. 
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4.1.5.2 Έκθεση Αποτίµησης προς το ∆.Σ. της GOODY’S (1P

η 
Pαπορροφώµενη) 

Για τον καθορισµό της σχέσεως ανταλλαγής των µετοχών, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της απορροφώµενης «GOODY’S 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ – ΟΡΓΑΝΩΣΗ ΕΠΙΣΙΤΙΣΤΙΚΩΝ & ΕΣΤΙΑΤΟΡΙΚΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ» ανέθεσε στην KPMG 
Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., ως πιστωτικό ίδρυµα ή Ε.ΠΕ.Υ που δικαιούται να παρέχει υπηρεσίες αναδόχου 
σε δηµόσια προσφορά, είτε ελεγκτικού οίκου σύµφωνα µε το άρθρο 289 του Κανονισµού του Χ.Α., να διενεργήσει 
της αποτίµηση των συγχωνευόµενων εταιρειών GOODY’S και ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και να εκφέρει γνώµη για το 
εάν για το εάν η σχέση ανταλλαγής που προέκυψε από τις εν λόγω αποτιµήσεις είναι εύλογη και λογική και για το 
εάν οι µέθοδοι που υιοθετήθηκαν είναι κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση. Την έκθεση της KPMG Κυριάκου 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. υπογράφει ο κ. Μιχαήλ Κόκκινος, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής (Α.Μ. ΣΟΕΛ 12701). Η 
διεύθυνση της KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε, και του κ. Μιχαήλ Κόκκινου, είναι: KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε, Στρατηγού Τόµπρα 3, 153 42 Αγία Παρασκευή τηλ. 210 60 62 100). 

Σηµειώνεται ότι ο εν λόγω ελεγκτικός οίκος που διενήργησε την αποτίµηση δε συνδέεται και δε διατηρεί οποιοδήποτε 
συµφέρον ή σχέση µε τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και τον Όµιλο ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Επίσης, αναφέρεται ότι, 
όπως σηµειώνει η KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. στην έκθεσή της «οι µεθοδολογίες Αποτίµησης οι οποίες 
εφαρµόσθηκαν για τον προσδιορισµό της εύλογης αγοραίας αξίας της GOODY’S και ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 
κρίνονται οι κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση και κατά την εφαρµογή των µεθοδολογιών αυτών δεν 
παρουσιάστηκαν δυσχέρειες ή δυσκολίες». 

H KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. κατά τη διάρκεια της εργασίας της για τη διαµόρφωση του 
συµπεράσµατός της, εφάρµοσε κατά περίπτωση οι κατωτέρω διεθνώς αποδεκτές µεθοδολογίες αποτίµησης: 

1. Αναπροσαρµοσµένη Καθαρή Θέση ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

2. ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιρειών GOODY’S 

3. Προεξόφληση Ελεύθερων Ταµειακών Ροών GOODY’S 

4. Χρηµατιστηριακή Αξία ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και GOODY’S 

 

Πιο αναλυτικά, ακολούθως παρουσιάζονται τα αποτελέσµατα που προέκυψαν από την εφαρµογή της κάθε µεθόδου 
αποτίµησης, καθώς και το συνολικό εύρος αξιών των δυο συγχωνευόµενων εταιρειών: 

 

α) Για την εκτίµηση της «εύλογης αγοραίας αξίας» της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εφαρµόσθηκαν οι ακόλουθες 
µεθοδολογίες αποτίµησης: 

• Αναπροσαρµοσµένη Καθαρή Θέση 

• Χρηµατιστηριακή Αξία (Κεφαλαιοποίηση) 

Λαµβάνοντας υπόψη τα αποτελέσµατα που προέκυψαν µε την εφαρµογή των µεθοδολογιών της 
Αναπροσαρµοσµένης Καθαρής Θέσης και της Χρηµατιστηριακής Αξίας και τους κατάλληλους συντελεστές 
στάθµισης η εύλογη αγοραία αξία της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδ ο ς Απο τ ίµ ηση ς Ελά χιστο Μ έγ ιστο Συντ . Στα θµ . Στα θµ . Ελά χιστο Στα θµ . Μ έγ ιστο
Αναπροσαρµοσµ ένη  Καθαρή  Θέση 5 4 1 ,4 5 9 7 ,8 8 5 % 4 6 0 ,2 5 0 8 ,2
Χρηµατ ισ τηρ ιακή  Αξία  (Κεφ αλαιοπο ίηση ) 3 3 6 ,6 3 8 8 ,5 1 5 % 5 0 ,5 5 8 ,3
Εύλο γη  α γορα ία  α ξία  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜ Μ ΕΤΟ ΧΩΝ 1 0 0 % 5 1 0 ,7 5 6 6 ,4

Aπο τ ελέσµα τα  Απο τ ίµ ηση ς τη ς  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜ Μ ΕΤΟ ΧΩΝ

 
β) Για την εκτίµηση της «εύλογης αγοραίας αξίας» της GOODY’S εφαρµόσθηκαν οι ακόλουθες µεθοδολογίες 
αποτίµησης: 

• Προεξόφληση Μελλοντικών Ελεύθερων Ταµειακών Ροών (DFCF) 
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• ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιρειών (Comparable Companies Multiples) 

• Χρηµατιστηριακή Αξία (Stock Market Quotation) 

Tα αποτελέσµατα που προέκυψαν ανά µεθοδολογία, καθώς και το τελικά αποδεκτό εύρος της εύλογης αγοραίας 
αξίας της GOODY’S παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Ελάχιστο Μ έγιστο Συντ . Σταθµ . Σταθµ . Ελάχιστο Σταθµ . Μ έγιστο
∆είκτες  Συγκρίσιµων Εταιρειών 197,5 203,7 20% 39,5 40,7
Χρηµατιστηριακή  Αξία (Κεφ αλαιοποίηση ) 166,5 185,1 20% 33,3 37,0
Προεξόφ ληση  Ελεύθερων Τ αµειακών Ροών 196,2 220,4 60% 117,7 132,2
Εύλογη  αγορα ία  αξία  G O O D Y'S 100% 190,5 210,0

Aποτελέσµα τα  Αποτ ίµησης τη ς G O O D Y'S

 
Συγκεντρωτικά τα αποτελέσµατα εφαρµογής των µεθοδολογιών που εφαρµόσθηκαν για την αποτίµηση της 
GOODY’S και της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ συνοψίζονται στον παρακάτω πίνακα: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Ετα ιρεία Ελάχιστο Μ έγιστο
G O O D Y'S 190,5 210,0
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 510,7 566,4

Aποτελέσµατα  Αποτ ίµησης 

 
 

Το τελικό εύρος της εύλογης αγοραίας αξία της κάθε Εταιρείας προέκυψε αξιολογώντας την αποτίµηση της κάθε 
Εταιρείας ανάλογα µε την καταλληλότητα κάθε µεθοδολογίας για τη συγκεκριµένη περίπτωση. Ειδικότερα, κατά την 
αποτίµηση της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ δόθηκε κατά κύριο λόγο βαρύτητα στη µεθοδολογία της 
Αναπροσαρµοσµένης Καθαρής Θέσης, όπου ουσιαστικά αναπροσαρµόσθηκε ο λογαριασµός «Συµµετοχές σε 
θυγατρικές εταιρείες» κατόπιν προσδιορισµού της εύλογης αγοραίας αξίας εκάστης συµµετοχής σε τρέχουσα αξία. 
Αντίθετα, κατά την αποτίµηση της GOODY’S, δόθηκε µεγαλύτερη βαρύτητα στη µεθοδολογία που λαµβάνει υπόψη 
το επιχειρηµατικό σχέδιο της Εταιρείας και προσεγγίζει δυναµικά το θέµα από τη διάσταση των προβλεπόµενων 
ταµειακών ροών δηλαδή της Προεξόφλησης των Ελεύθερων Ταµειακών Ροών. Μικρότερη βαρύτητα και στις δύο 
αποτιµήσεις αποδόθηκε στη µεθοδολογία της Χρηµατιστηριακής Αξίας, ενώ στην περίπτωση της αποτίµησης της 
GOODY’S δόθηκε ισόποση βαρύτητα και στη µεθοδολογία των ∆εικτών Συγκρίσιµων Εταιρειών. Με βάση το εύρος 
της εύλογης αγοραίας αξίας που υπολογίστηκε ανά Εταιρεία προσδιορίστηκε το εύρος της σχέσης αξιών µεταξύ της 
GOODY’S και της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ: 

2,431712976 έως 2,972911749 προς 1 (∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ προς GOODY’S) 

ενώ το εύρος της σχέσης ανταλλαγής µετοχών που προκύπτει έχει ως εξής: 

0,919914478 έως 1,124649409 µετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για κάθε µια (1) µετοχή της GOODY’S 

Εποµένως: 

Κατώτερη Ανώτερη
G O O D Y’S 0,919914478 1,124649409 1,04636914
Ετα ιρεία

Εύρος  Σχέσης  Ανταλλαγής Σχέση  Ανταλλαγής 
βάσει  Σ.Σ.Σ.

Εύρος Σχέσης Ανταλλαγής

 
 

Η KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. προέβη σε έλεγχο του Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης προκειµένου να 
διαπιστώσει κατά πόσο η σχέση ανταλλαγής µετοχών είναι εύλογη και λογική και προκύπτει από την 
προαναφερθείσα αποτίµηση των συγχωνευόµενων εταιρειών την οποία διενήργησε. Στην έκθεσή της αναφέρονται 
τα εξής:  
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«Σύµφωνα µε την προτεινόµενη από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των Εταιρειών σχέση ανταλλαγής µετοχών, οι µέτοχοι 
της Απορροφώµενης GOODY’S θα ανταλλάσσουν κάθε µια παλιά µετοχή προς 1,046369140 νέες µετοχές της 
Απορροφώσας ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Η προαναφερθείσα σχέση ανταλλαγής µετοχών υποδηλώνει την παρακάτω 
σχέση αξιών: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ προς GOODY’S 2,613632662 προς 1 και η οποία κατά τη γνώµη µας εµπίπτει 
µέσα στο εύρος της αντίστοιχης σχέσης ανταλλαγής µετοχών που προέκυψε από την αποτίµηση των Εταιρειών και 
εποµένως η προτεινόµενη σχέση είναι εύλογη και λογική σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 69 έως 77 του Κ.Ν. 
2190/1920 και σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 1 έως 5 του Ν. 2166/1993, όπως ισχύουν, λαµβανοµένων 
επίσης υπόψη των οικείων διατάξεων του Κανονισµού του Χ.Α., ως ισχύουν». 

Οι πληροφορίες αυτές έχουν αναπαραχθεί πιστά και δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα τις καθιστούσαν ανακριβείς 
ή παραπλανητικές. Η εν λόγω έκθεση όπου περιγράφονται αναλυτικά οι µέθοδοι αποτίµησης και οι παραδοχές τους, 
κατόπιν συναίνεσης της KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρείας, Ζηρίδη 
10, 151 23 Αθήνα, τηλ. 210 34 94 000 στην ηλεκτρονική διεύθυνση του Εκδότη HTUwww.delta.grUTH, στα γραφεία της 
GOODY’S και στην ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας HTUwww.goodys.gr UTH. 

 

4.1.5.3 Έκθεση Αποτίµησης προς το ∆.Σ. της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ (2P

η 
Pαπορροφώµενη) 

Για τον καθορισµό της σχέσεως ανταλλαγής των µετοχών, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της απορροφώµενης «ΓΕΝΙΚΗ 
ΤΡΟΦΙΜΩΝ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» ανέθεσε στην KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., ως πιστωτικό ίδρυµα ή 
Ε.ΠΕ.Υ που δικαιούται να παρέχει υπηρεσίες αναδόχου σε δηµόσια προσφορά, είτε ελεγκτικού οίκου σύµφωνα µε 
το άρθρο 289 του Κανονισµού του Χ.Α., να διενεργήσει της αποτίµηση των συγχωνευόµενων εταιρειών ΓΕΝΙΚΗ 
ΤΡΟΦΙΜΩΝ και ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και να εκφέρει γνώµη για το εάν για το εάν η σχέση ανταλλαγής που 
προέκυψε από τις εν λόγω αποτιµήσεις είναι εύλογη και λογική και για το εάν οι µέθοδοι που υιοθετήθηκαν είναι 
κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση. Την έκθεση της KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. υπογράφει ο κ. 
Μιχαήλ Κόκκινος, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής (Α.Μ. ΣΟΕΛ 12701). Η διεύθυνση της KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε, και του κ. Μιχαήλ Κόκκινου, είναι: KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε, Στρατηγού Τόµπρα 3, 153 
42 Αγία Παρασκευή τηλ. 210 60 62 100). 

Σηµειώνεται ότι ο εν λόγω ελεγκτικός οίκος που διενήργησε την αποτίµηση δε συνδέεται και δε διατηρεί οποιοδήποτε 
συµφέρον ή σχέση µε τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και τον Όµιλο ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Επίσης, αναφέρεται ότι, 
όπως σηµειώνει η KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. στην έκθεσή της «οι µεθοδολογίες Αποτίµησης οι οποίες 
εφαρµόσθηκαν για τον προσδιορισµό της εύλογης αγοραίας αξίας της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κρίνονται οι κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση και κατά την εφαρµογή των µεθοδολογιών 
αυτών δεν παρουσιάστηκαν δυσχέρειες ή δυσκολίες». 

 

H KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. κατά τη διάρκεια της εργασίας της για τη διαµόρφωση του 
συµπεράσµατός της, εφάρµοσε κατά περίπτωση οι κατωτέρω διεθνώς αποδεκτές µεθοδολογίες αποτίµησης: 

1. Αναπροσαρµοσµένη Καθαρή Θέση ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

2. ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιρειών ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 

3. Προεξόφληση Ελεύθερων Ταµειακών Ροών ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 

4. Χρηµατιστηριακή Αξία ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 

 

Πιο αναλυτικά, ακολούθως παρουσιάζονται τα αποτελέσµατα που προέκυψαν από την εφαρµογή της κάθε µεθόδου 
αποτίµησης, καθώς και το συνολικό εύρος αξιών των δυο συγχωνευόµενων εταιρειών: 

 

α) Για την εκτίµηση της «εύλογης αγοραίας αξίας» της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εφαρµόσθηκαν οι ακόλουθες 
µεθοδολογίες αποτίµησης: 
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• Αναπροσαρµοσµένη Καθαρή Θέση 

• Χρηµατιστηριακή Αξία (Κεφαλαιοποίηση) 

Λαµβάνοντας υπόψη τα αποτελέσµατα που προέκυψαν µε την εφαρµογή των µεθοδολογιών της 
Αναπροσαρµοσµένης Καθαρής Θέσης και της Χρηµατιστηριακής Αξίας και τους κατάλληλους συντελεστές 
στάθµισης η εύλογη αγοραία αξία της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Ελάχιστο Μ έγιστο Συντ . Σταθµ . Σταθµ . Ελάχιστο Σταθµ . Μ έγιστο
Αναπροσαρµοσµένη  Καθαρή  Θέση 541,4 597,8 85% 460,2 508,2
Χρηµατιστηριακή  Αξία (Κεφ αλαιοποίηση ) 336,6 388,5 15% 50,5 58,3
Εύλογη  αγορα ία  αξία  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ 100% 510,7 566,4

Aποτελέσµατα  Αποτ ίµησης τη ς ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ

 
β) Για την εκτίµηση της «εύλογης αγοραίας αξίας» της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ εφαρµόσθηκαν οι ακόλουθες 
µεθοδολογίες αποτίµησης: 

• Προεξόφληση Μελλοντικών Ελεύθερων Ταµειακών Ροών (DFCF) 

• ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιρειών (Comparable Companies Multiples) 

• Χρηµατιστηριακή Αξία (Stock Market Quotation) 

Tα αποτελέσµατα που προέκυψαν ανά µεθοδολογία, καθώς και το τελικά αποδεκτό εύρος της εύλογης αγοραίας 
αξίας της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Ελάχιστο Μ έγιστο Συντ . Σταθµ . Σταθµ . Ελάχιστο Σταθµ . Μ έγιστο
∆είκτες  Συγκρίσιµων Εταιρειών 67,4 67,4 20% 13,5 13,5
Χρηµατιστηριακή  Αξία (Κεφ αλαιοποίηση ) 65 ,4 65,8 20% 13,1 13,2
Προεξόφ ληση  Ελεύθερων Τ αµειακών Ροών 73 ,59 86,3 60% 44,2 51,8
Εύλογη  αγορα ία  αξία  ΓΕΝ ΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜ ΩΝ 100% 70,7 78,4

Aποτελέσµα τα  Αποτ ίµησης τη ς ΓΕΝ ΙΚΗ  ΤΡΟΦΙΜ ΩΝ

 
Συγκεντρωτικά τα αποτελέσµατα εφαρµογής των µεθοδολογιών που εφαρµόσθηκαν για την αποτίµηση της ΓΕΝΙΚΗ 
ΤΡΟΦΙΜΩΝ και της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ συνοψίζονται στον παρακάτω πίνακα: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Ετα ιρεία Ελάχιστο Μ έγιστο
ΓΕΝ ΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜ ΩΝ 70,7 78,4
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 510,7 566,4

Aποτελέσµατα  Αποτ ίµησης 

 
 

Το τελικό εύρος της εύλογης αγοραίας αξία της κάθε Εταιρείας προέκυψε αξιολογώντας την αποτίµηση της κάθε 
Εταιρείας ανάλογα µε την καταλληλότητα κάθε µεθοδολογίας για τη συγκεκριµένη περίπτωση. Ειδικότερα, κατά την 
αποτίµηση της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ δόθηκε κατά κύριο λόγο βαρύτητα στη µεθοδολογία της 
Αναπροσαρµοσµένης Καθαρής Θέσης, όπου ουσιαστικά αναπροσαρµόσθηκε ο λογαριασµός «Συµµετοχές σε 
θυγατρικές εταιρείες» κατόπιν προσδιορισµού της εύλογης αγοραίας αξίας εκάστης συµµετοχής σε τρέχουσα αξία. 
Αντίθετα, κατά την αποτίµηση της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ, δόθηκε µεγαλύτερη βαρύτητα στη µεθοδολογία που 
λαµβάνει υπόψη το επιχειρηµατικό σχέδιο της Εταιρείας και προσεγγίζει δυναµικά το θέµα από τη διάσταση των 
προβλεπόµενων ταµειακών ροών δηλαδή της Προεξόφλησης των Ελεύθερων Ταµειακών Ροών. Μικρότερη βαρύτητα 
και στις δύο αποτιµήσεις αποδόθηκε στη µεθοδολογία της Χρηµατιστηριακής Αξίας, ενώ στην περίπτωση της 
αποτίµησης της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ δόθηκε ισόποση βαρύτητα και στη µεθοδολογία των ∆εικτών Συγκρίσιµων 
Εταιρειών. Με βάση το εύρος της εύλογης αγοραίας αξίας που υπολογίστηκε ανά Εταιρεία προσδιορίστηκε το εύρος 
της σχέσης αξιών µεταξύ της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ: 
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6,513654654 έως 8,009437195 προς 1 (∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ προς ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ) 

ενώ το εύρος της σχέσης ανταλλαγής µετοχών που προκύπτει έχει ως εξής: 

0,456582364 έως 0,561431019 µετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για κάθε µια (1) µετοχή της ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 

Εποµένως: 

Κατώτερη Ανώτερη
ΓΕΝΙΚΗ  Τ ΡΟΦΙΜ ΩΝ 0,456582364 0,561431019 0,535407276
Ετα ιρεία

Εύρος  Σχέσης  Ανταλλαγής Σχέση  Ανταλλαγής 
βάσει  Σ.Σ.Σ.

Εύρος Σχέσης Ανταλλαγής

 
 

Η KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. προέβη σε έλεγχο του Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης προκειµένου να 
διαπιστώσει κατά πόσο η σχέση ανταλλαγής µετοχών είναι εύλογη και λογική και προκύπτει από την 
προαναφερθείσα αποτίµηση των συγχωνευόµενων εταιρειών την οποία διενήργησε. Στην έκθεσή της αναφέρονται 
τα εξής:  

«Σύµφωνα µε την προτεινόµενη από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των Εταιρειών σχέση ανταλλαγής µετοχών, οι µέτοχοι 
της Απορροφώµενης ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ θα ανταλλάσσουν κάθε µια παλιά µετοχή προς 0,535407276 νέες µετοχές 
της Απορροφώσας ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Η προαναφερθείσα σχέση ανταλλαγής µετοχών υποδηλώνει την 
παρακάτω σχέση αξιών: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ προς ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ 6,830254153 προς 1 και η οποία κατά 
τη γνώµη µας εµπίπτει µέσα στο εύρος της αντίστοιχης σχέσης ανταλλαγής µετοχών που προέκυψε από την 
αποτίµηση των Εταιρειών και εποµένως η προτεινόµενη σχέση είναι εύλογη και λογική σύµφωνα µε τις διατάξεις των 
άρθρων 69 έως 77 του Κ.Ν. 2190/1920 και σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 1 έως 5 του Ν. 2166/1993, όπως 
ισχύουν, λαµβανοµένων επίσης υπόψη των οικείων διατάξεων του Κανονισµού του Χ.Α., ως ισχύουν». 

 

Οι πληροφορίες αυτές έχουν αναπαραχθεί πιστά και δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα τις καθιστούσαν ανακριβείς 
ή παραπλανητικές. Η εν λόγω έκθεση όπου περιγράφονται αναλυτικά οι µέθοδοι αποτίµησης και οι παραδοχές τους, 
κατόπιν συναίνεσης της KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρείας, Ζηρίδη 
10, 151 23 Αθήνα, τηλ. 210 34 94 000, στην ηλεκτρονική διεύθυνση του Εκδότη HTUwww.delta.grUTH, στα γραφεία της 
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και στην ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας HTUwww.geniki-trofimon.gr UTH. 

 

4.1.5.4 Έκθεση Αποτίµησης προς το ∆.Σ. της CHIPITA (4P

η 
Pαπορροφώµενη) 

Για τον καθορισµό της σχέσεως ανταλλαγής των µετοχών, το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της απορροφώµενης 
«ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΤΥΠΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΤΡΟΦΩΝ» ανέθεσε στην KPMG 
Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., ως πιστωτικό ίδρυµα ή Ε.ΠΕ.Υ που δικαιούται να παρέχει υπηρεσίες αναδόχου 
σε δηµόσια προσφορά, είτε ελεγκτικού οίκου σύµφωνα µε το άρθρο 289 του Κανονισµού του Χ.Α., να διενεργήσει 
της αποτίµηση των συγχωνευόµενων εταιρειών CHIPITA και ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και να εκφέρει γνώµη για το 
εάν για το εάν η σχέση ανταλλαγής που προέκυψε από τις εν λόγω αποτιµήσεις είναι εύλογη και λογική και για το 
εάν οι µέθοδοι που υιοθετήθηκαν είναι κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση. Την έκθεση της KPMG Κυριάκου 
Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. υπογράφει ο κ. Μιχαήλ Κόκκινος, Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής (Α.Μ. ΣΟΕΛ 12701). Η 
διεύθυνση της KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε, και του κ. Μιχαήλ Κόκκινου, είναι: KPMG Κυριάκου Ορκωτοί 
Ελεγκτές Α.Ε, Στρατηγού Τόµπρα 3, 153 42 Αγία Παρασκευή τηλ. 210 60 62 100). 

Σηµειώνεται ότι ο εν λόγω ελεγκτικός οίκος που διενήργησε την αποτίµηση δε συνδέεται και δε διατηρεί οποιοδήποτε 
συµφέρον ή σχέση µε τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και τον Όµιλο ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Επίσης, αναφέρεται ότι, 
όπως σηµειώνει η KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. στην έκθεσή της «οι µεθοδολογίες Αποτίµησης οι οποίες 
εφαρµόσθηκαν για τον προσδιορισµό της εύλογης αγοραίας αξίας της CHIPITA INTERNATIONAL και ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ κρίνονται οι κατάλληλες για τη συγκεκριµένη περίπτωση και κατά την εφαρµογή των µεθοδολογιών 
αυτών δεν παρουσιάστηκαν δυσχέρειες ή δυσκολίες». 
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H KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. κατά τη διάρκεια της εργασίας της για τη διαµόρφωση του 
συµπεράσµατός της, εφάρµοσε κατά περίπτωση οι κατωτέρω διεθνώς αποδεκτές µεθοδολογίες αποτίµησης: 

1. Αναπροσαρµοσµένη Καθαρή Θέση ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 

2. ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιρειών CHIPITA INTERNATIONAL 

3. ∆είκτες Συγκρίσιµων Συναλλαγών CHIPITA INTERNATIONAL 

4. Προεξόφληση Ελεύθερων Ταµειακών Ροών CHIPITA INTERNATIONAL 

5. Χρηµατιστηριακή Αξία ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ και CHIPITA INTERNATIONAL 

 

Πιο αναλυτικά, ακολούθως παρουσιάζονται τα αποτελέσµατα που προέκυψαν από την εφαρµογή της κάθε µεθόδου 
αποτίµησης, καθώς και το συνολικό εύρος αξιών των δυο συγχωνευόµενων εταιρειών: 

 

α) Για την εκτίµηση της «εύλογης αγοραίας αξίας» της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ εφαρµόσθηκαν οι ακόλουθες 
µεθοδολογίες αποτίµησης: 

• Αναπροσαρµοσµένη Καθαρή Θέση 

• Χρηµατιστηριακή Αξία (Κεφαλαιοποίηση) 

Λαµβάνοντας υπόψη τα αποτελέσµατα που προέκυψαν µε την εφαρµογή των µεθοδολογιών της 
Αναπροσαρµοσµένης Καθαρής Θέσης και της Χρηµατιστηριακής Αξίας και τους κατάλληλους συντελεστές 
στάθµισης η εύλογη αγοραία αξία της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Ελάχιστο Μ έγιστο Συντ . Σταθµ . Σταθµ . Ελάχιστο Σταθµ . Μ έγιστο
Αναπροσαρµοσµένη  Καθαρή  Θέση 541,4 597,8 85% 460,2 508,2
Χρηµατιστηριακή  Αξία (Κεφ αλαιοποίηση ) 336,6 388,5 15% 50,5 58,3
Εύλογη  αγορα ία  αξία  ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ 100% 510,7 566,4

Aποτελέσµατα  Αποτ ίµησης τη ς ∆ΕΛΤΑ  ΣΥΜΜ ΕΤΟΧΩΝ

 
β) Για την εκτίµηση της «εύλογης αγοραίας αξίας» της CHIPITA INTERNATIONAL εφαρµόσθηκαν οι ακόλουθες 
µεθοδολογίες αποτίµησης: 

• Προεξόφληση Μελλοντικών Ελεύθερων Ταµειακών Ροών (DFCF) 

• ∆είκτες Συγκρίσιµων Εταιρειών (Comparable Companies Multiples) 

• ∆είκτες Συγκρίσιµων Συναλλαγών (Comparable Transaction Multiples) 

• Χρηµατιστηριακή Αξία (Stock Market Quotation) 

Tα αποτελέσµατα που προέκυψαν ανά µεθοδολογία, καθώς και το τελικά αποδεκτό εύρος της εύλογης αγοραίας 
αξίας της CHIPITA παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Μ έθοδος Αποτ ίµησης Ελάχιστο Μ έγιστο Συντ . Σταθµ . Σταθµ . Ελάχιστο Σταθµ . Μ έγιστο
Προεξόφ ληση  Ελεύθερων Τ αµειακών Ροών 200,5 230,7 50% 100,2 115,3
∆είκτες  Συγκρίσιµων Εταιρειών 149,3 174,9 15% 22,4 26,2
∆είκτες  Συγκρίσιµων Συναλλαγών 208,2 221,6 15% 31,2 33,2
Χρηµατιστηριακή  Αξία (Κεφ αλαιοποίηση ) 136,194 147,7 20% 27,2 29,5
Εύλογη  αγορα ία  αξία  CH IPIT A 100% 181,1 204,3

Aποτελέσµατα  Αποτίµησης της CH IPIT A
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Συγκεντρωτικά τα αποτελέσµατα εφαρµογής των µεθοδολογιών που εφαρµόσθηκαν για την αποτίµηση της CHIPITA 
και της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ συνοψίζονται στον παρακάτω πίνακα: 

ποσά  σε εκατ . ευρώ
Ετα ιρεία Ελάχιστο Μ έγιστο
CH IPIT A 181,1 204,3
∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜ ΕΤ ΟΧΩΝ 510,7 566,4

Aποτελέσµατα  Αποτ ίµησης 

 
 

Το τελικό εύρος της εύλογης αγοραίας αξία της κάθε Εταιρείας προέκυψε αξιολογώντας την αποτίµηση της κάθε 
Εταιρείας ανάλογα µε την καταλληλότητα κάθε µεθοδολογίας για τη συγκεκριµένη περίπτωση. Ειδικότερα, κατά την 
αποτίµηση της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ δόθηκε κατά κύριο λόγο βαρύτητα στη µεθοδολογία της 
Αναπροσαρµοσµένης Καθαρής Θέσης, όπου ουσιαστικά αναπροσαρµόσθηκε ο λογαριασµός «Συµµετοχές σε 
θυγατρικές εταιρείες» κατόπιν προσδιορισµού της εύλογης αγοραίας αξίας εκάστης συµµετοχής σε τρέχουσα αξία. 
Αντίθετα, κατά την αποτίµηση της CHIPITA INTERNATIONAL, δόθηκε µεγαλύτερη βαρύτητα στη µεθοδολογία που 
λαµβάνει υπόψη το επιχειρηµατικό σχέδιο της Εταιρείας και προσεγγίζει δυναµικά το θέµα από τη διάσταση των 
προβλεπόµενων ταµειακών ροών δηλαδή της Προεξόφλησης των Ελεύθερων Ταµειακών Ροών. Μικρότερη βαρύτητα 
και στις δύο αποτιµήσεις αποδόθηκε στη µεθοδολογία της Χρηµατιστηριακής Αξίας, ενώ στην περίπτωση της 
αποτίµησης της CHIPITA INTERNATIONAL δόθηκε ισόποση βαρύτητα στις µεθοδολογίες των ∆εικτών Συγκρίσιµων 
Εταιρειών και των ∆εικτών Συγκρίσιµων Συναλλαγών. Με βάση το εύρος της εύλογης αγοραίας αξίας που 
προσδιορίστηκε ανά Εταιρεία προσδιορίστηκε το εύρος της σχέσης αξιών µεταξύ της CHIPITA INTERNATIONAL και 
της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ: 

2,499170118 έως 3,127822744 προς 1 (∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ προς CHIPITA) 

ενώ το εύρος της σχέσης ανταλλαγής µετοχών που προκύπτει έχει ως εξής: 

0,295406723 έως 0,369714674 µετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ για κάθε µια (1) µετοχή της CHIPITA 

 

Εποµένως: 

Κατώτερη Ανώτερη
CH IPIT A 0,295406723 0,369714674 0,331901836
Ετα ιρεία

Εύρος  Σχέσης  Ανταλλαγής Σχέση  Ανταλλαγής 
βάσει  Σ.Σ.Σ.

Εύρος Σχέσης Ανταλλαγής

 
 

Η KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε. προέβη σε έλεγχο του Σχεδίου Σύµβασης Συγχώνευσης προκειµένου να 
διαπιστώσει κατά πόσο η σχέση ανταλλαγής µετοχών είναι εύλογη και λογική και προκύπτει από την 
προαναφερθείσα αποτίµηση των συγχωνευόµενων εταιρειών την οποία διενήργησε. Στην έκθεσή της αναφέρονται 
τα εξής:  

«Σύµφωνα µε την προτεινόµενη από τα ∆ιοικητικά Συµβούλια των Εταιρειών σχέση ανταλλαγής µετοχών, οι µέτοχοι 
της Απορροφώµενης CHIPITA INTERNATIONAL θα ανταλλάσσουν κάθε µια παλιά µετοχή προς 0,331901836 νέες 
µετοχές της Απορροφώσας ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Η προαναφερθείσα σχέση ανταλλαγής µετοχών υποδηλώνει 
την παρακάτω σχέση αξιών: ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ προς CHIPITA INTERNATIONAL 2,783895014 προς 1 και η 
οποία κατά τη γνώµη µας εµπίπτει µέσα στο εύρος της αντίστοιχης σχέσης ανταλλαγής µετοχών που προέκυψε από 
την αποτίµηση των Εταιρειών και εποµένως η προτεινόµενη σχέση είναι εύλογη και λογική σύµφωνα µε τις διατάξεις 
των άρθρων 69 έως 77 του Κ.Ν. 2190/1920 και σύµφωνα µε τις διατάξεις των άρθρων 1 έως 5 του Ν. 2166/1993, 
όπως ισχύουν, λαµβανοµένων επίσης υπόψη των οικείων διατάξεων του Κανονισµού του Χ.Α., ως ισχύουν». 
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Οι πληροφορίες αυτές έχουν αναπαραχθεί πιστά και δεν υπάρχουν παραλείψεις που θα τις καθιστούσαν ανακριβείς 
ή παραπλανητικές. Η εν λόγω έκθεση όπου περιγράφονται αναλυτικά οι µέθοδοι αποτίµησης και οι παραδοχές τους, 
κατόπιν συναίνεσης της KPMG Κυριάκου Ορκωτοί Ελεγκτές Α.Ε., είναι διαθέσιµη στα γραφεία της Εταιρείας, Ζηρίδη 
10, 151 23 Αθήνα, τηλ. 210 34 94 000, στην ηλεκτρονική διεύθυνση του Εκδότη HTUwww.delta.grUTH, στα γραφεία της 
CHIPITA και στην ηλεκτρονική διεύθυνση της εταιρείας HTUwww.chipita.com UTH. 

 

4.1.6 UΛόγοι της Συγχώνευσης 

Στις Εκθέσεις των ∆ιοικητικών Συµβουλίων προς τις Γενικές Συνελεύσεις των συγχωνευόµενων εταιρειών, οι οποίες 
συντάχθηκαν κατ΄ επιταγή και σύµφωνα µε το άρθρο 69 παρ. 4 του Κ.Ν. 2190/1920 όπου εκτίθενται οι λόγοι για 
τους οποίους τα ∆ιοικητικά Συµβούλια κρίνουν τη συγχώνευση δικαιολογηµένη. Τα κύρια σηµεία των εκθέσεων των 
∆.Σ. έχουν ως εξής: 

UΠλεονεκτήµατα της Συγχώνευσης (Οικονοµική Άποψη)  

«Βασικό λόγο για την πραγµατοποίηση της προκείµενης συγχώνευσης αποτελεί η δηµιουργία ενός ισχυρού 
σχήµατος στον χώρο των τροφίµων, ενισχυµένου τόσο σε επίπεδο οικονοµικών στοιχείων όσο και σε επίπεδο 
ανθρώπινων πόρων. Ειδικότερα µε την εν λόγω συγχώνευση: 

(i) ∆ηµιουργείται µια ισχυρή εταιρεία στον χώρο των τροφίµων µε πολυσχιδείς εµπορικές δραστηριότητες, ικανή να 
αντιµετωπίσει τόσο τον εγχώριο όσο και τον διεθνή ανταγωνισµό, 

(ii) Προκύπτει η δυνατότητα αξιοποίησης στο µέγιστο βαθµό των περιουσιακών στοιχείων των συγχωνευόµενων 
εταιρειών, 

(iii) Η εταιρεία που θα προκύψει από τη συγχώνευση µε βελτιωµένη θέση συγκριτικά µε ανταγωνιστικές εταιρείες και 
αυξηµένες δυνατότητες πρόσβασης σε διεθνή επενδυτικά σχέδια, θα µπορεί να εκµεταλλευθεί αποδοτικότερα και µε 
µεγαλύτερη ευελιξία τυχόν επιχειρηµατικές ευκαιρίες και να πετύχει καλύτερους όρους συνεργασίας, 

 (iv) ∆ηµιουργείται µια ισχυρή εταιρεία στον χώρο των τροφίµων που θα ανταποκρίνεται καλύτερα στις σύγχρονες 
ανάγκες των καταναλωτών µέσω της καινοτοµίας και της αφοσίωσης στην ανάπτυξη, 

(v) Μέσω της συνένωσης των δυνάµεων των συγχωνευόµενων εταιρειών θα επιτευχθεί βελτιστοποίηση της 
αποδοτικότητας και των οικονοµικών αποτελεσµάτων µε την εκµετάλλευση των ευκαιριών ανάπτυξης αλλά και των 
συνεργιών.» 

 

UΝοµικά Πλεονεκτήµατα (Νοµική Άποψη)  

«Για τη συγχώνευση των πέντε εταιρειών προκρίθηκε η µέθοδος της συγχώνευσης µε απορρόφηση σύµφωνα µε τις 
διατάξεις των άρθρων 69-78 του Κ.Ν. 2190/1920 και τις διατάξεις του άρθρου 1-5 του Ν.2166/1993, όπως ισχύουν. 

Επισηµαίνεται ότι ο εθνικός νοµοθέτης, όπως και ο κοινοτικός, ανέκαθεν προωθεί τις συγχωνεύσεις προς το σκοπό 
δηµιουργίας µεγάλων ανταγωνιστικών σχηµάτων µέσω διαφόρων κινήτρων και διευκολύνσεων ιδίως: 

Α) λογιστικών, όπως η εκτίµηση των περιουσιακών στοιχείων µε ενοποίηση των στοιχείων ενεργητικού και 
παθητικού των υπό συγχώνευση εταιρειών, η διαπίστωση της λογιστικής αξίας των περιουσιακών στοιχείων των 
εταιρειών, που συµµετέχουν στη συγχώνευση, µε διενέργεια ελέγχου από ανεξάρτητο ορκωτό ελεγκτή, η µεταφορά 
των πράξεων των συγχωνευόµενων εταιρειών, που έγιναν από την ηµεροµηνία των ισολογισµών µετασχηµατισµού 
µέχρι την ολοκλήρωση της συγχώνευσης στα βιβλία της Απορροφώσας Εταιρείας µε συγκεντρωτική εγγραφή στα 
βιβλία της, 

Β) νοµικών, διότι η Απορροφώσα Εταιρεία θεωρείται ότι µε την ολοκλήρωση της συγχώνευσης υπεισέρχεται στα 
δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις της κάθε Απορροφώµενης Εταιρείας, ως καθολικός διάδοχος, χωρίς την ανάγκη 
µεταβίβασης χωριστά κάθε δικαιώµατος και υποχρέωσης από την Απορροφώµενη στην Απορροφώσα, και την 
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περιγραφή των κατ’ ιδίαν περιουσιακών στοιχείων των συγχωνευόµενων εταιρειών στη σύµβαση ή στο καταστατικό 
και 

Γ) φορολογικών, διότι η εισφορά και µεταβίβαση των περιουσιακών στοιχείων της κάθε Απορροφώµενης Εταιρείας, 
κάθε πράξη η συµφωνία που αφορά την εισφορά ή τη µεταβίβαση στοιχείων ενεργητικού ή παθητικού ή άλλων 
δικαιωµάτων και υποχρεώσεων και κάθε εµπράγµατου ή ενοχικού δικαιώµατος, καθώς και κάθε άλλη συµφωνία ή 
πράξη που απαιτείται για τη συγχώνευση δεν επιβαρύνονται µε φόρο, τέλος, εισφορά ή άλλο δικαίωµα υπέρ του 
∆ηµοσίου ή υπέρ οποιουδήποτε τρίτου, που θα τις καθιστούσε ασύµφορες.» 

 

Σηµειώνεται ότι για τη ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ δεν πραγµατοποιείται αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, 
δεδοµένου ότι ήδη κατέχει το 100% του µετοχικού της κεφαλαίου, και το σύνολο των µετοχών της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ 
θα ακυρωθεί λόγω συγχύσεως. Η απορρόφηση της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ πραγµατοποιείται βάσει των διατάξεων του 
άρθρου 78 του Κ.Ν. 2190/1920 «Απορρόφηση εταιρείας από άλλη που κατέχει το 100% των µετοχών της» και 
συνεπώς εξαιρείται της σύνταξης Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που προβλέπεται από το 69 παρ. 4 του Κ.Ν. 
2190/1920. 

 

Οι Εκθέσεις των ∆ιοικητικών Συµβουλίων των συγχωνευόµενων εταιρειών (πλην της ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ που δεν 
υποχρεούτο στη σύνταξη τέτοιας έκθεσης) προς τους µετόχους τους, οι οποίες συντάχθηκαν βάσει του άρθρου 69 
παρ. 4 Ν.2190/1920, και οι οποίες αιτιολογούν από οικονοµική και νοµική άποψη τη συγχώνευση των δυο εταιρειών 
παρατίθενται στην ιστοσελίδα του Εκδότη στην ηλεκτρονική διεύθυνση HTUwww.delta.gr UTH. Επίσης παρατίθενται για κάθε 
µια από τις συγχωνευόµενες εταιρείες GOODY’S, ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ και CHIPITA INTERNATIONAL στις 
διευθύνσεις HTUwww.goodys.gr UTH, HTUwww.geniki-trofimon.gr UTH και HTUwww.chipita.comUTH αντίστοιχα. 

 

44..22  ΑΑΑΝΝΝΑΑΑΜΜΜΕΕΕΝΝΝΟΟΟΜΜΜΕΕΕΝΝΝΟΟΟ    ΧΧΧΡΡΡΟΟΟΝΝΝΟΟΟ∆∆∆ΙΙΙΑΑΑΓΓΓΡΡΡΑΑΑΜΜΜΜΜΜΑΑΑ    

Κατωτέρω παρουσιάζονται συνοπτικά οι ηµεροµηνίες – σταθµοί στη διαδικασία συγχώνευσης: 

Ηµεροµηνία Ενέργεια

1/6/2006
Τ ακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της ∆ΕΛΤ Α ΣΥΜΜΕΤ ΟΧΩΝ που ενέκρινε το
Σχέδιο  Σύµβασης  Συγχώνευσης

1/6/2006
Τ ακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της CHIPIT A που ενέκρινε το Σχέδιο Σύµβασης
Συγχώνευσης

2/6/2006
Τ ακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της ΓΕΝΙΚΗ Τ ΡΟΦΙΜΩΝ που ενέκρινε το
Σχέδιο  Σύµβασης  Συγχώνευσης

2/6/2006
Τ ακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της G O O DY'S που ενέκρινε το Σχέδιο
Σύµβασης  Συγχώνευσης

2/6/2006
Έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων της ∆ΕΛΤ Α ΓΑΛΑΚΤ ΟΣ που ενέκρινε το
Σχέδιο  Σύµβασης  Συγχώνευσης

09/08/2006 (Τ )
Ενηµέρωση του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφ αλαιαγοράς για το περιεχόµενο του
Εγγράφ ου

Τ  + 20 έως  22 ηµέρες Εκτιµώµενη  Καταχώρηση  της Συγχώνευσης  στο  Μητρώο  Ανωνύµων Εταιρειών

Τ  + 5 έως  22 ηµέρες
Εκτιµώµενη Έγκριση από το ∆.Σ. του Χ .Α. της εισαγωγής προς διαπραγµάτευση των
νέων µετοχών

Τ  + 27 έως  29 ηµέρες Εκτιµώµενη  ηµεροµηνία έναρξης  διαπραγµάτευσης  των νέων µετοχών

Αναµενόµενο  Χρονοδ ιάγραµµα

 
Ως Τ ορίζεται η ηµεροµηνία της συνεδρίασης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς στην 
οποία ενηµερώνεται για το περιεχόµενο του παρόντος εγγράφου. Για τις ενέργειες που ακολουθούν της συνεδρίασης 
του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς µέχρι και την διαπραγµάτευση των νέων µετοχών, δίνεται ένα διάστηµα 
µέσα στο οποίο εκτιµάται ότι θα ολοκληρωθούν.  

Το παραπάνω χρονοδιάγραµµα εξαρτάται από αστάθµητους παράγοντες και ενδέχεται να µεταβληθεί. 
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44..33  ΠΠΠΛΛΛΗΗΗΡΡΡΟΟΟΦΦΦΟΟΟΡΡΡΙΙΙΕΕΕΣΣΣ    ΓΓΓ ΙΙΙΑΑΑ    ΤΤΤ ΙΙΙΣΣΣ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΕΕΕΣΣΣ    ΤΤΤΟΟΟΥΥΥ    ΕΕΕΚΚΚ∆∆∆ΟΟΟΤΤΤΗΗΗ    

Οι µετοχές της ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ είναι άυλες κοινές ονοµαστικές, διαπραγµατεύονται στην Αγορά Μεγάλης 
Κεφαλαιοποίησης του Χρηµατιστηρίου Αθηνών, και έχουν εκδοθεί βάσει των διατάξεων του Κ.Ν. 2190/1920 και του 
Καταστατικού της Εταιρείας. Ο κωδικός ISIN (International Security Identification Number) της µετοχής της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ είναι GRS102003001. Αρµόδιος φορέας για την τήρηση του σχετικού αρχείου των άυλων µετοχών 
είναι η Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών Α.Ε. (Κ.Α.Α.), Πλ. Μαυροκορδάτου & Αχαρνών 17, 104 38 Αθήνα. Οι µετοχές της 
Εταιρείας διαπραγµατεύονται σε Ευρώ. 

Υπεύθυνη για την τήρηση του µετοχολογίου είναι η Εταιρεία, και συγκεκριµένα ο κ. Τρίκας Ιωάννης (Οδός 
Πανεπιστηµίου 59, 105 64, τηλ. 210-34 94 000). 

Η απορροφώσα εταιρεία ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ υποχρεούται να πιστώσει στους λογαριασµούς Σ.Α.Τ. των 
µετόχων της και των µετόχων των απορροφώµενων εταιρειών µέσω του Κ.Α.Α., τις νέες µετοχές βάσει των 
προαναφερθεισών σχέσεων ανταλλαγής. Σχετική ανακοίνωση για το χρόνο που θα πιστωθούν οι νέες µετοχές στους 
λογαριασµούς Σ.Α.Τ. των δικαιούχων θα δηµοσιευθεί εγκαίρως στον Τύπο. 

 

Η Εταιρεία δεν έχει συνάψει σύµβαση Ειδικής ∆ιαπραγµάτευσης της µετοχής της και δεν θα υπάρξει σταθεροποίηση 
της τιµής της µετοχής. 

∆εν υπάρχει κανένας περιορισµός από το Καταστατικό ή από απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της Εταιρείας ως 
προς την ελεύθερη µεταβίβαση των µετοχών της. 

Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της Εταιρείας της 1.6.2006 
δόθηκε προς το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο εξουσιοδότηση όπως επιληφθεί κατά την απόλυτη κρίση του σύµφωνα µε 
τα ισχύοντα στη χρηµατιστηριακή νοµοθεσία, των κλασµατικών δικαιωµάτων που θα προκύψουν κατά την 
ανταλλαγή µετοχών των συγχωνευόµενων εταιρειών. 

 

44..44  ∆∆∆ΙΙΙΚΚΚΑΑΑΙΙΙΩΩΩΜΜΜΑΑΑΤΤΤΑΑΑ    ΜΜΜΕΕΕΤΤΤΟΟΟΧΧΧΩΩΩΝΝΝ    

 
4.4.1 UΓενικά 

Μετά την παρούσα αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου λόγω συγχώνευσης δια απορροφήσεως των GOODY’S, 
ΓΕΝΙΚΗ ΤΡΟΦΙΜΩΝ, ∆ΕΛΤΑ ΓΑΛΑΚΤΟΣ και CHIPITA από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ, όπως αποφασίστηκε από 
την Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας της 1.6.2006, το µετοχικό κεφάλαιο της ∆ΕΛΤΑ 
ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ θα ανέρχεται στο ποσό των € 155.274.482,97 και θα διαιρείται σε 66.641.409 κοινές ονοµαστικές 
µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,33 η κάθε µία.  

Κάθε µετοχή του Εκδότη ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Νόµο και το 
Καταστατικό της Εταιρείας, το οποίο όµως δεν περιέχει διατάξεις περισσότερο περιοριστικές από αυτές που 
προβλέπει ο Νόµος. Η κατοχή του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο αυτής 
του Καταστατικού της Εταιρείας και των νοµίµων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων, έστω και εάν 
δεν έλαβαν µέρος σε αυτές οι µέτοχοι. 

Το καταστατικό του Εκδότη δεν περιέχει δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων. 

Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Οι µέτοχοι συµµετέχουν στη 
διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρείας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι 
υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή ακολουθούν αυτή σε οποιονδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του 
µετόχου.  
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Για τη µεταβολή των δικαιωµάτων των µετόχων, οι ενέργειες που απαιτούνται είναι αυτές της σχετικής ισχύουσας 
νοµοθεσίας. 

 

U∆ικαίωµα Μερίσµατος U: Σύµφωνα µε το άρθρο 31 του Καταστατικού της Εταιρείας η διάθεση των καθαρών κερδών 
της Εταιρείας γίνεται µε τον ακόλουθο τρόπο:  

Προηγείται η διάθεση του ποσοστού για τον σχηµατισµό του τακτικού αποθεµατικού, όπως ορίζει ο νόµος, δηλαδή 
για τον σκοπό αυτό αφαιρείται τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) των καθαρών κερδών. Όπως είναι γνωστό, 
σύµφωνα µε τον νόµο, η αφαίρεση αυτή παύει να είναι υποχρεωτική όταν αυτό φθάσει σε ποσό ίσο τουλάχιστον µε 
το ένα τρίτο (1/3) του εταιρικού κεφαλαίου Ακολουθεί η διάθεση του ποσού που απαιτείται για την καταβολή του 
πρώτου µερίσµατος, δηλαδή ποσοστού έξι τα εκατό (6%) του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου και σύµφωνα µε 
το άρθρο 45 του Κ.Ν. 2190/20 σε συνδυασµό µε τις διατάξεις του Α.Ν. 148/1967 και του Ν. 876/1979. Τέλος, η Γενική 
Συνέλευση διαθέτει ελεύθερα το υπόλοιπο. 

Η Εταιρεία δύνανται να µοιράσει προσωρινό µέρισµα µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου εφόσον 20 
τουλάχιστον ηµέρες προηγουµένως έχει δηµοσιεύσει σχετική λογιστική κατάσταση. Το προσωρινό µέρισµα δεν 
µπορεί να υπερβεί το 50% των καθαρών κερδών της λογιστικής κατάστασης. Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται 
στον κοµιστή της, µέσα σε 2 µήνες από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες 
οικονοµικές καταστάσεις, ή οποτεδήποτε οριστεί.  

Τα µερίσµατα που δεν έχουν ζητηθεί για µια πενταετία από τότε που κατέστησαν απαιτητά, παραγράφονται υπέρ 
του ∆ηµοσίου. 

 

U∆ικαιώµατα Ψήφου U: Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µίας ψήφου. Συγκύριοι µετοχής, για να έχουν το δικαίωµα 
ψήφου, πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρεία εγγράφως ένα κοινό εκπρόσωπο για τη µετοχή αυτή, ο οποίος θα τους 
εκπροσωπήσει στη Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον καθορισµό αυτόν αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους. 

Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρείας µόνο µέσω των Γενικών Συνελεύσεων. 

Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας είτε αυτοπροσώπως είτε µέσω 
πληρεξουσίου. Σε ό,τι αφορά την διαδικασία κατάθεσης των µετοχών προκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος στις 
Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρείας, εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό Λειτουργίας και 
Εκκαθάρισης του Συστήµατος Άυλων Τίτλων του Κ.Α.Α., όπως αυτός εκάστοτε ισχύει. 

Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο µε την ρητή άδειά της. 

 

U∆ικαίωµα Προτίµησης U: Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του Μετοχικού 
Κεφαλαίου της Εταιρείας, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, όπως ορίζεται στο 
άρθρο 13, §5, του Κωδικοποιηµένου Νόµου 2190/1920. 
 
U∆ικαίωµα στο Προϊόν Εκκαθάρισης U: Σε περίπτωση εκκαθάρισης της Εταιρείας, η Γενική Συνέλευση ορίζει δύο έως 
τέσσερις εκκαθαριστές οι οποίοι έχουν όλα τα δικαιώµατα του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
παύει να υφίσταται µε τον ορισµό των εκκαθαριστών. Οι εκκαθαριστές πρέπει να περατώσουν, χωρίς καθυστέρηση, 
τις εκκρεµείς υποθέσεις της Εταιρείας, να µετατρέψουν σε χρήµα την εταιρική περιουσία, να εξοφλήσουν τα χρέη της 
και να εισπράξουν τις απαιτήσεις αυτής. Μπορούν δε να ενεργήσουν και νέες πράξεις, εφόσον µε αυτές 
εξυπηρετούνται η εκκαθάριση και το συµφέρον της Εταιρείας. Μετά το πέρας της εκκαθάρισης, οι εκκαθαριστές 
αποδίδουν τις εισφορές των µετόχων και διανέµουν το υπόλοιπο προϊόν της εκκαθάρισης της εταιρικής περιουσίας 
στους µετόχους, κατά το λόγο της συµµετοχής τους στο καταβληµένο µετοχικό κεφάλαιο. 
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U∆ικαιώµατα Μειοψηφίας U: Μέτοχοι που εκπροσωπούν 5% του καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου µπορούν µεταξύ 
άλλων: 

Σε περίπτωση αίτησης µετόχων, που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου το 
∆ιοικητικό Συµβούλιο είναι υποχρεωµένο να συγκαλεί έκτακτη Γενική Συνέλευση των µετόχων ορίζοντας ηµεροµηνία 
συνεδρίασης της, που να µην απέχει περισσότερο από τριάντα (30) ηµέρες από την ηµέρα που επιδόθηκε η αίτηση 
στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση πρέπει να προσδιορίζεται µε ακρίβεια το αντικείµενο της 
ηµερησίας διάταξης. 

Σε περίπτωση αίτησης µετόχων που εκπροσωπούν το ένα εικοστό (1/20) του καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου ο 
Πρόεδρος της Συνέλευσης είναι υποχρεωµένος να αναβάλλει για µία µόνο φορά τη λήψη αποφάσεων τακτικής ή 
έκτακτης Γενικής Συνέλευσης, ορίζοντας ηµέρα συνεδρίασης για τη λήψη τους εκείνη που ορίζεται στην αίτηση των 
µετόχων, που όµως δεν µπορεί να απέχει περισσότερο από τριάντα (30) ηµέρες από την ηµέρα της αναβολής. 

Μέτοχοι της εταιρείας που εκπροσωπούν τουλάχιστον το ένα εικοστό (1/20) του καταβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, 
έχουν το δικαίωµα να ζητούν έλεγχο της εταιρείας από το αρµόδιο δικαστήριο της περιφέρειας στην οποία εδρεύει η 
εταιρεία. Ο έλεγχος διατάζεται αν πιθανολογείται, ότι µε τις πράξεις που καταγγέλλονται παραβιάζονται οι διατάξεις 
των νόµων ή του καταστατικού ή των αποφάσεων της Γενικής Συνέλευσης. Οι πράξεις που καταγγέλλονται πρέπει 
να έχουν γίνει σε χρόνο που δεν υπερβαίνει την διετία από τη χρονολογία έγκρισης των ετησίων οικονοµικών 
καταστάσεων της χρήσης µέσα στην οποία τελέστηκαν. 

 

Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει, 10 ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις και τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών της Εταιρείας. 

 

U∆ιαπραγµατευσιµότητα των µετοχών U: Οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. Μονάδα 
διαπραγµάτευσης είναι ο τίτλος µίας (1) µετοχής. 

 

UΠροτάσεις Εξαγοράς: U∆εν έχουν περιέλθει στη γνώση της Εταιρείας δεσµευτικές προτάσεις εξαγοράς ή/και κανόνες 
υποχρεωτικής εκχώρησης των µετοχών του Εκδότη. ∆εν υφίστανται δηµόσιες προτάσεις τρίτων για την εξαγορά του 
µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά την τελευταία και την τρέχουσα χρήση. 

 

4.4.2 UΦορολογία Μερισµάτων 

Εταιρικά κέρδη: Σύµφωνα µε την ισχύουσα Νοµοθεσία (Ν. 3296/2004), ο φορολογικός συντελεστής της χρήσης 2005 
ήταν 32% ενώ για την τρέχουσα χρήση 2006 οι ανώνυµες εταιρείες βαρύνονται µε φόρο 29% επί των φορολογητέων 
κερδών τους πριν από οποιαδήποτε διανοµή. 

Έτσι, τα µερίσµατα διανέµονται από ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και εποµένως ο µέτοχος δεν 
έχει καµία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των µερισµάτων που εισπράττει.  

Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης του Ισολογισµού από τη 
Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας. 

Λοιπές φορολογικές κρατήσεις: Σύµφωνα µε την ισχύουσα ελληνική νοµοθεσία, δεν υπάρχει υποχρέωση 
φορολογικών κρατήσεων στην πηγή οποιωνδήποτε εισοδηµάτων απορρέουν από τις µετοχές. 

 

44..55  ∆∆∆ΑΑΑΠΠΠΑΑΑΝΝΝΕΕΕΣΣΣ    ΈΈΈΚΚΚ∆∆∆ΟΟΟΣΣΣΗΗΗΣΣΣ    

Οι συνολικές δαπάνες συγχώνευσης (π.χ. αµοιβές συµβούλων, ανακοινώσεις στον τύπο κλπ.) εκτιµώνται σε €550 
χιλ. περίπου και θα καλυφθούν εξ’ ολοκλήρου από τη ∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ. Από το ποσό αυτό, € 320 χιλ. 
αφορούν στις σταθερές αµοιβές των Συµβούλων Έκδοσης και €150 χιλ. στις αµοιβές για τις εκθέσεις αποτίµησης 
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των συγχωνευόµενων εταιρειών και γνωµοδότησης επί του εύλογου και λογικού των προτεινόµενων σχέσεων 
ανταλλαγής των µετοχών των συγχωνευόµενων εταιρειών. Το υπόλοιπο ποσό €80 χιλ. περίπου αφορά σε λοιπά 
έξοδα όπως ανακοινώσεις στον τύπο, δικαιώµατα προς το Χ.Α. και την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς κ.λ.π. 



ΒΕΒΑΙΩΣΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΥΠΟΒΟΛΗ ΣΤΟ ΧΑ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ ΑΝΤΙΓΡΑΦΟΥ ΕΓΓΡΑΦΟΥ ΤΟΥ 
ΑΡΘΡΟΥ 4 ΤΟΥ Ν. 3401/2005 

 
«Η Εταιρία βεβαιώνει ρητά και ανεπιφύλακτα ότι όλα τα στοιχεία και οι πληροφορίες που αναφέρονται 
στο παρόν έγγραφο του άρθρου 4 του Ν. 3401/2005 είναι απολύτως πλήρη, ακριβή και επίκαιρα. Η 
Εταιρία βεβαιώνει επίσης ότι το περιεχόµενο της καταχώρησης στην ιστοσελίδα του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών είναι ταυτόσηµο µε το περιεχόµενο του έγγραφου του άρθρου 4 του Ν. 3401/2005 που 
κυκλοφορεί, οποιαδήποτε δε τυχόν τροποποίηση ή επικαιροποίηση του  έγγραφου του άρθρου 4 του 
Ν. 3401/2005 συνεπάγεται υποχρέωση της εταιρίας για άµεση ενηµέρωση του ΧΑ. Το Χρηµατιστήριο 
Αθηνών δεν φέρει καµία ευθύνη για και από το περιεχόµενο του παρόντος έγγραφου του άρθρου 4 του 
Ν. 3401/2005 το οποίο καταχώρησε στην ιστοσελίδα του όπως ακριβώς του υπεβλήθη από την 
εταιρία, χωρίς να προβεί σε οποιαδήποτε διόρθωση, συµπλήρωση ή τροποποίηση». 
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