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Συνοπτικά 
Οικονοµικά Στοιχεία

84,8%

15,2%

88,3%

11,7%

70,5%

29,5%

Πωλήσεις EBITDA EBT

Ενοποιηµένα Στοιχεία 2005 2004 2003
Ποσά σε € εκ. ∆ΛΠ ∆ΛΠ ΕΛΠ

Ενοποιηµένες Πωλήσεις 1025,5 862 707

Μικτό Κέρδος 206,9 183,6 180,4

Μικτό Περιθώριο Κέρδους % 20,2% 21,3% 25,5%

EBITDA 94,3 82,5 78,3

Περιθώριο EBITDA 9,2% 9,6% 11,1%

Κέρδη Προ Φόρων ΕΒΤ 78,6 66,3 59,7

Κέρδη µετά Φόρων (ΕΑΤ),

µετά δικαιωµάτων µειοψηφίας 63,1 53,9 45,2
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ΣΤΟΧΟΙ ΓΙΑ ΤΟ 2006

Έχοντας διανύσει µια περίοδο σταθερής αναπτυξιακής πο-

ρείας (2000-2005), η ∆ιοίκηση της Εταιρίας, σταθµίζοντας

το σύνολο των παραγόντων που επηρεάζουν την επιχειρηµα-

τική της δραστηριότητα, αναµένει άλλη µια θετική χρονιά σε

επίπεδο αποτελεσµάτων, θέτοντας ως στόχο την αύξηση των

πωλήσεων κατά 15-17%, µε ανάλογη αύξηση των κερδών α-

νά µετοχή (13-15%).

Πρωταρχικός στόχος για το 2006 είναι η ενίσχυση της πα-

ρουσίας του ∆ικτύου σε Πολωνία, Ρουµανία και Ουκρανία,

η αναζήτηση νέων χωρών που πληρούν τις προϋποθέσεις 

επέκτασης του Οµίλου, αλλά και η ενίσχυση της λιανικής

δραστηριότητας στην Ελλάδα.

Σε € εκ. 12µ 2005 % 12µ 2004

Ελλάδα 723,0 4,4% 692,6

Πολωνία 110,0 93,7% 56,8

Ρουµανία 97,9 59,2% 61,5

Βουλγαρία 56,0 36,9% 40,9

ΠΓ∆Μ 11,6 28,9% 9,0

Ουκρανία 15,1 1272,7% 1,1

Κύπρος 10,7 - -

Λοιπές Χώρες 1,2 - -

Eνοποιηµένες Πωλήσεις 1.025,5 18,96% 862

19,7%F
F

EλλάδαF
F

∆ιεθνείςF
F

80,3%F
F

70,5%

29,5%

EλλάδαF
F

∆ιεθνείςF
F

12µ 2004 12µ 2005

∆ιεθνείς ∆ραστηριότητες-Πωλήσεις
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“Η απεικόνιση
της συνεχούς ανάπτυξης
της ΓΕΡΜΑΝΟΣ

αποτυπώνεται σε αυτό το έντυπο

”
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Μήνυµα Προέδρου 

Αγαπητοί,

Το 2005 αποτέλεσε µια ακόµη θετική χρονιά για τον Όµιλο

Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ, σε όλους τους τοµείς της δραστηριό-

τητάς του στην Ελλάδα και το εξωτερικό. Η απεικόνιση της

συνεχούς ανάπτυξης της ΓΕΡΜΑΝΟΣ αποτυπώνεται στο 

έντυπο που κρατάτε στα χέρια σας, όπου παρουσιάζονται οι

επιλογές που συνέβαλλαν στην περαιτέρω ενδυνάµωση της

ηγετικής θέσης της εταιρίας στη χώρα µας και στη θεµελίωση 

ενός ισχυρού εµπορικού σήµατος εντός και εκτός συνόρων.

Κλείνοντας µια επετειακή χρονιά για τον Όµιλο, θεωρούµε

ότι είναι εξίσου σηµαντικό στην αποτίµησή µας να σταθούµε

ιδιαίτερα σε όλες εκείνες τις αξίες, οι οποίες, αναλλοίωτες σε

όλη τη διάρκεια της πορείας µας, προσδίδουν ανταγωνιστικό

πλεονέκτηµα στη ΓΕΡΜΑΝΟΣ και θέτουν τους στόχους µας

για τα επόµενα χρόνια.

Το ανθρώπινο δυναµικό της ΓΕΡΜΑΝΟΣ, 5.000 άνθρωποι σε

7 χώρες, αποτελεί το πιο πολύτιµο κεφάλαιο του Οµίλου.

Αναπτυσσόµαστε µαζί µε τους ανθρώπους µας που υλοποι-

ούν καθηµερινά το όραµά µας συνδέοντας µε την τεχνολογία

µια αγορά που ξεπερνά τα 150 εκατοµµύρια 

καταναλωτών. Η δυναµική αυτή βάση χαράσσει τους στόχους

µας για τα επόµενα έτη. Με επενδύσεις υψηλών αποδόσεων

και επιχειρηµατικές κινήσεις που διασφαλίζουν την κερδο-

φορία και εξασφαλίζουν τις προσδοκίες των µετόχων µας

προσβλέπουµε στην περαιτέρω ανάπτυξή µας.

Κλείνοντας θα ήθελα να απευθύνω τις ευχαριστίες µου σε 

όλα τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, καθώς και στο 

σύνολο των εργαζοµένων του Οµίλου ΓΕΡΜΑΝΟΣ για την 

ενεργή συµµετοχή και την αφοσίωση στην υπεράσπιση των

συµφερόντων της εταιρίας.

Με εκτίµηση,

Πάνος Γερµανός
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Ενοποιηµένες πωλήσεις:€1,02 δισ.

Καθαρά κέρδη:

€63,1 εκ. Η θεµελίωση του ονόµατος

ΓΕΡΜΑΝΟΣ στις χώρες όπου 

έχει παρουσία

“Θα συνεχίσουµε να
προσθέτουµε αξία

στις σχέσεις µας µε τους 
µετόχους µας

”

2006950
Πρωταγωνιστής της αγοράς 

στην Κεντρική και ΝΑ Ευρώπη 

µε 950 καταστήµατα ΓΕΡΜΑΝΟΣ

σε 7 χώρες
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Αγαπητοί,

Το 2005 αποτέλεσε µια χρονιά κατά την οποία, όχι µόνο επι-

τύχαµε την πλήρωση των στόχων µας, αλλά προσδώσαµε

προστιθέµενη αξία στις δράσεις µας, ενισχύοντας τη δυνα-

µική ανάπτυξη του Οµίλου. Η αποτελεσµατικότητα των επι-

χειρηµατικών µας επιλογών αποδεικνύεται έµπρακτα µέσα

από τα οικονοµικά στοιχεία της χρήσης, τα οποία παρουσία-

σαν ιδιαίτερα θετικούς ρυθµούς σε όλους τους τοµείς της

δραστηριότητάς µας στην Ελλάδα και το εξωτερικό.

Η θεµελίωση της ηγετικής µας θέσης στους τοµείς της τεχνο-

λογίας και της ενέργειας, θα αποτελέσει και αυτή τη χρονιά 

βασικό άξονα των επιχειρηµατικών µας πρωτοβουλιών. Προς

την κατεύθυνση αυτή, παραµένουµε σε εγρήγορση για τον 

εντοπισµό και την αξιοποίηση επιχειρηµατικών ευκαιριών.

Παράλληλα, κεφαλαιοποιούµε υπάρχουσες επενδύσεις στη

χώρα µας και, κυρίως, στις αναδυόµενες αγορές της Κεντρικής

και Ανατολικής Ευρώπης στις οποίες έχουµε παρουσία. Μέσα

από στρατηγικές συνεργασίες και συµφωνίες, αναδεικνύουµε

την καινοτοµία και την υψηλή ποιότητα των προϊόντων και υπη-

ρεσιών µας στους τοµείς της τεχνολογίας και της ενέργειας.

Αναφορικά µε τη λιανική δραστηριότητα της ΓΕΡΜΑΝΟΣ, σε

συνεχή εγρήγορση, µε ουσιαστική γνώση της αγοράς σε διε-

θνές επίπεδο, µε ικανότητα να διαβλέπουµε νέες εξελίξεις

και τάσεις, διερευνούµε σε βάθος τις αναδυόµενες αγορές

όπου ήδη δραστηριοποιούµαστε, ενώ, παράλληλα, επεκτεί-

νουµε το ενδιαφέρον µας και στην ευρύτερη περιοχή της Κε-

ντρικής και Νοτιοανατολικής Ευρώπης. Στόχος µας έως το

2007 είναι ο αριθµός καταστηµάτων του ∆ικτύου ΓΕΡΜΑΝΟΣ

να αγγίζει τα 1.500 σηµεία πώλησης στις 7 χώρες της πα-

ρουσίας µας, καθιστώντας το brand ΓΕΡΜΑΝΟΣ ακόµη ισχυ-

ρότερο στην Ευρώπη.

Αξιοποιώντας τις σύγχρονες υποδοµές του συγκροτήµατος

της Ξάνθης, η βιοµηχανική δραστηριότητα της ΓΕΡΜΑΝΟΣ

προσβλέπει στη συνεχή ενδυνάµωση της θέσης της

SUNLIGHT σε παγκόσµιο επίπεδο. Μέσα από την ανάπτυξη

προϊόντων εξειδικευµένης τεχνογνωσίας και την επένδυση

στην Έρευνα και Ανάπτυξη, ενισχύουµε την εξαγωγική δυνα-

µική της ΓΕΡΜΑΝΟΣ. Συµµετέχοντας σε διεθνείς διαγωνι-

σµούς, αναλαµβάνοντας σηµαντικά έργα και διευρύνοντας

περαιτέρω της στρατηγικές συνεργασίες µε εταιρίες που η-

γούνται της διεθνούς ενεργειακής και αµυντικής βιοµηχα-

νίας, διεκδικούµε µε αξιώσεις την εδραίωση της SUNLIGHT

ΓΕΡΜΑΝΟΣ στην απαιτητική αγορά όπου δραστηριοποιείται.

Mέσω της στρατηγικής µας για το 2006, θα επιδιώξουµε τη

διατήρηση των υψηλών µας κερδών και την επέκταση των

δραστηριοτήτων µας στις χώρες που παρουσιάζουν σηµα-

ντικά περιθώρια ανάπτυξης.

Η υγιής ανάπτυξη του Οµίλου µας ενισχύει την πεποίθηση

ότι θα συνεχίσουµε να προσφέρουµε αξία στους µετόχους

µας, αποκοµίζοντας τα µέγιστα δυνατά οφέλη.

Με εκτίµηση,

Γιάννης Καραγιάννης

Μήνυµα ∆ιευθύνοντος Συµβούλου

9
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“Η Σύνδεση
του ανθρώπου µε την

Τεχνολογία
αποτελεί για εµάς όραµα και ουσία

”
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Όραµα

Η Σύνδεση του καθηµερινού ανθρώπου µε την Τεχνολογία 

αποτέλεσε για µας, τους ανθρώπους του Οµίλου Εταιριών

ΓΕΡΜΑΝΟΣ, όραµα και ουσία σε όλη τη διαδροµή µας.

Για την πραγµατοποίηση του οράµατός µας ακολουθήσαµε

την επιλογή της επένδυσης:

• Επένδυση στην αξιοποίηση επιχειρηµατικών ευκαιριών 

εντός και εκτός συνόρων, διαβλέποντας διεθνείς τάσεις 

και εξελίξεις.

• Επένδυση στην Έρευνα και Ανάπτυξη µε στόχο τη συνεχή 

και αδιάλειπτη διάθεση πρωτοποριακών τεχνολογικών 

προϊόντων και υπηρεσιών στον καταναλωτή,

και την παραγωγή καινοτόµων ενεργειακών εφαρµογών.

• Επένδυση στη συνεχή εξέλιξη του ανθρώπινου 

δυναµικού µας για να ανταποκριθεί στις 

απαιτήσεις της σύγχρονης επιχειρηµατικότητας.

Η πορεία µας συνεχίζεται, το όραµά µας, όµως, παραµένει

σταθερό, χαράσσοντάς µας το δρόµο για τα επόµενα χρόνια

προσφοράς στο καταναλωτικό κοινό και την ελληνική επιχει-

ρηµατικότητα.

Αποστολή 

Η µακρόχρονη και επιτυχηµένη πορεία µας στους τοµείς της

Τεχνολογίας και της Ενέργειας, µας τοποθετεί σε ηγετική θέση

στην ελληνική και διεθνή επιχειρηµατική σκηνή.

Αποστολή µας είναι, αφενός η διατήρηση αυτής της θέσης,

αφετέρου η δέσµευσή µας προς το επενδυτικό κοινό για διαρ-

κή διεύρυνση των εκτός συνόρων δραστηριοτήτων µας, τόσο

στον τοµέα των Εξειδικευµένων ∆ικτύων Καταστηµάτων Προϊό-

ντων και Υπηρεσιών Τηλεπικοινωνιών µέσω του ∆ικτύου Κατα-

στηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ όσο και στον τοµέα Παραγωγής και 

∆ιανοµής Ολοκληρωµένων Ενεργειακών Συστηµάτων και

Συσσωρευτών Ειδικών Προδιαγραφών µέσω του Βιοµηχανικού

Συγκροτήµατος SUNLIGHT.

Αξίες 

Η µακρόχρονη πορεία του Οµίλου Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ ση-

µατοδοτείται από πολλές και σηµαντικές επιτυχίες. Οι θεµε-

λιώδεις αξίες του Oµίλου, όµως, διατηρήθηκαν ακέραιες και

συνοψίζονται σε πέντε αρχές.

Το όνοµα ΓΕΡΜΑΝΟΣ αποτελεί συνώνυµο της Αξιοπιστίας,

τόσο προς τους καταναλωτές όσο και προς το επενδυτικό

κοινό. Προάγει την Επιχειρηµατικότητα, µε την Πρωτοβουλία

ως σηµείο εκκίνησης κάθε προσπάθειας, την Ακεραιότητα ως

προϋπόθεση κάθε επιλογής και τη Φιλικότητα ως βάση των

διαπροσωπικών σχέσεων σε κάθε είδους συναλλαγή.

Ο Όµιλος µε µια Ματιά
Η  Ταυτότητα του Οµίλου03

http://www.germanosgroup.gr/timeline.asp
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Οι δραστηριότητές µας
Ο Όµιλος Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ αποτελεί έναν Ελληνικό Πολυεθνικό Όµιλο µε δραστηριότητα στους τοµείς της
Τεχνολογίας και της Ενέργειας. Σήµερα απασχολεί 5.000 εργαζόµενους, διαθέτει 950 καταστήµατα ΓΕΡΜΑΝΟΣ
σε 7 χώρες καλύπτοντας γεωγραφικά µια περιοχή µε περισσότερους από 150 εκατοµµύρια κατοίκους, ενώ
δραστηριοποιείται και στον τοµέα της Ενέργειας µέσω του Βιοµηχανικού Συγκροτήµατος SUNLIGHT. Για το
2005 ο Όµιλος σηµείωσε Κύκλο Εργασιών €1,02 δισ., Κέρδη Προ Φόρων Τόκων και Αποσβέσεων (EBITDA) 
€ 94,3εκ. και Καθαρά Κέρδη €63,1 εκ..
Ο Όµιλος Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ, ένας από τους ταχύτερα αναπτυσσόµενους Ελληνικούς Πολυεθνικούς Οµίλους,
δραστηριοποιείται σε τρεις άξονες, σηµειώνοντας ταχύτατους ρυθµούς ανάπτυξης:

∆ίκτυο Λιανικής 
Πώλησης

Το ∆ίκτυο Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ απο-

τελεί το µεγαλύτερο ελληνικό ∆ίκτυο Κατα-

στηµάτων Τεχνολογίας στην Ευρώπη. Με

περισσότερα από 950 καταστήµατα σε 7

χώρες –Ελλάδα, Πολωνία, Ρουµανία,

Βουλγαρία, π.Γ.∆.Μ., Ουκρανία και Κύπρο -

καλύπτει µία περιοχή που ξεπερνά τα 150

εκατοµµύρια καταναλωτών.

Στο ∆ίκτυο Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ, ο

καταναλωτής βρίσκει την πληρέστερη 

συλλογή προϊόντων και υπηρεσιών τηλεπι-

κοινωνιών, στους τοµείς της κινητής και

σταθερής τηλεφωνίας, ADSL και Internet,

laptops, παιχνιδοµηχανών και συσκευών

ψηφιακής τεχνολογίας. Παράλληλα, σε 

κάθε κατάστηµα λειτουργεί εξειδικευµένο

τµήµα τεχνικού σέρβις.

Βιοµηχανικός
Τοµέας

Ο Όµιλος Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ δραστη-

ριοποιείται για περισσότερα από 15 χρό-

νια στον τοµέα της ενέργειας µέσω του

Βιοµηχανικού Συγκροτήµατος SUNLIGHT,

παράγοντας και διανέµοντας Ολοκληρω-

µένα Συστήµατα Αυτόνοµης Ενέργειας και

Συσσωρευτές Ειδικών Προδιαγραφών.

Με έδρα την Ξάνθη, η SUNLIGHT συγκα-

ταλέγεται µεταξύ των κορυφαίων παραγω-

γικών δυνάµεων της παγκόσµιας αµυντι-

κής βιοµηχανίας, µε σηµαντικές συνεργα-

σίες µε κορυφαίες εταιρίες (π.χ. HDW FS,

ATLAS ELEKRONIK GmbH). Οι επενδύ-

σεις στην Έρευνα και Ανάπτυξη, καθώς και

σε σύγχρονες υποδοµές που εφαρµόζουν

τα τελευταία συστήµατα Ποιότητας και 

Περιβαλλοντικής ∆ιαχείρισης, καθιστούν

το Βιοµηχανικό Συγκρότηµα ένα από τα

πιο σύγχρονα στην Ευρώπη.

∆ίκτυο ∆ιανοµής 
Καταναλωτικών 
Προϊόντων

Η ∆ιανοµή Καταναλωτικών Προϊόντων 

αποτελεί µια από τις βασικές  δραστηριότη-

τες του Οµίλου ΓΕΡΜΑΝΟΣ, διατηρώντας:

• Την αποκλειστική διάθεση µπαταριών 

TOSHIBA για όλη την Ευρώπη 

• Την παραγωγή των µπαταριών

SUNLIGHT που κατασκευάζονται στο

οµώνυµο Βιοµηχανικό συγκρότηµα  

του Οµίλου στη Ξάνθη 

• Άριστες σχέσεις µε το σύνολο των 

δικτύων σταθερής και κινητής τηλε-

φωνίας σε όλες τις χώρες δραστηριο-

ποίησης της.

Το ∆ίκτυο ∆ιανοµής Καταναλωτικών Προϊό-

ντων έχει αναπτυχθεί σε Ελλάδα, Ρουµα-

νία, Πολωνία και Ουκρανία ελέγχοντας µια

αγορά 120 εκατ. καταναλωτών και αποτελεί

τον πλέον αξιόπιστο συνεργάτη µε µερίδια

που ξεπερνούν το 30% της αγοράς.

σε € εκ. 12µ 2005 % ∆ 12µ 2004

Λιανική ∆ραστηριότητα 566,0 14,0% 496,6

Βιοµηχανικός Τοµέας 71,3 32,5% 53,8

∆ίκτυο ∆ιανοµής Κατ. Προϊόντων 381,0 34,2% 283,9

Πωλήσεις Βασικών ∆ραστηριοτήτων 1 018,3 22,1% 834,3

Άλλες Πωλήσεις 7,2 -74,0% 27,7

Σύνολο Ενοποιηµένων Πωλήσεων 1 025,5 19,0% 862,0

Ενοποιηµένες Πωλήσεις Οµίλου
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€94,3 εκ.
ΚΠΦΤΑ Καθαρά Κέρδη

€63,1εκ.
Κύκλο Εργασιών 

Πού δραστηριοποιούµαστε 
∆ίκτυο Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ

Βιοµηχανικός Τοµέας SUNLIGHT 

€1,02 δισ.

+19% +14,4% +17,1%

http://www.germanosgroup.gr/intern.asp
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“Στο παγκοσµιοποιηµένο
και άκρως ανταγωνιστικό περιβάλλον 

ο Όµιλος
ανταποκρίνεται άµεσα

”
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Στο σύγχρονο επιχειρηµατικό περιβάλλον, η αξία µιας επι-

χείρησης αποτελεί µια από τις σηµαντικότερες παραµέτρους

που συµβάλλουν στην αναπτυξιακή πορεία της, καθώς επι-

δρά καταλυτικά στην εµπιστοσύνη που λαµβάνει από την 

αγορά.

Αποσκοπώντας στη µεγιστοποίηση της αξίας αυτής προς 

όφελος των µετόχων και των ενδιαφερόµενων µερών, η Εται-

ρική ∆ιακυβέρνηση διαδραµατίζει καταλυτικό ρόλο στον

Όµιλο ΓΕΡΜΑΝΟΣ, καταλαµβάνοντας σηµαντική θέση στο

πλαίσιο λειτουργίας της επιχείρησης.

Η ορθή, συνεπής και υπεύθυνη Εταιρική ∆ιακυβέρνηση διέ-

πει την καθηµερινή πρακτική του Οµίλου σε όλες τις εκφάν-

σεις της, καθώς και τις σχέσεις µεταξύ των µετόχων, της 

∆ιοίκησης και όλων όσων επηρεάζονται από τη λειτουργία της

επιχείρησης –ανθρώπινο δυναµικό, πελάτες, προµηθευτές,

συνεργάτες κ.τ.λ., σε όλες τις χώρες και όλους τους τοµείς

δραστηριοποίησης της ΓΕΡΜΑΝΟΣ.

Αυτό επιτυγχάνεται µέσα από την ανάπτυξη και υιοθέτηση

αρχών σύµφωνων µε τη σχετική εγχώρια νοµοθεσία, διατά-

ξεις και κανονισµούς, και µε βέλτιστες πρακτικές και ελε-

γκτικά πρότυπα της διεθνούς επιχειρηµατικής και οικονοµι-

κής κοινότητας, διατηρώντας, σε κάθε περίπτωση, την απα-

ραίτητη ευελιξία για προσαρµογή σε νέες συνθήκες και εξε-

λίξεις.

Με προσήλωση στο στόχο της διαφάνειας και της αποδοτι-

κότητας στη διαχείριση του οργανισµού, ο Όµιλος Εταιριών

ΓΕΡΜΑΝΟΣ διαθέτει σήµερα ένα οργανωµένο σύστηµα Εται-

ρικής ∆ιακυβέρνησης αναφορικά, τόσο µε τη σύνθεση και

τον καθορισµό σαφών αρµοδιοτήτων για το ∆ιοικητικό Συµ-

βούλιο και τις επιµέρους Επιτροπές και ∆ιευθύνσεις, όσο και

µε εταιρικές διαδικασίες σε όλους τους άξονες των δραστη-

ριοτήτων του.

Αναλυτικά, οι αρχές της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης καθορίζουν:

• Τη σύσταση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

• Το σεβασµό και προστασία των µετόχων, καθώς 

και όσων βρίσκονται σε αλληλεπίδραση µε την εταιρία

• Το συνεχή εντοπισµό και εξάλειψη των εγγενών 

επιχειρηµατικών κινδύνων

• Την εγκυρότητα της διακινούµενης πληροφορίας.

Εταιρική 
∆ιακυβέρνηση04

http://ir.germanos.gr
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Στον Όµιλο Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ έχουµε επιτύχει να συν-

δυάζουµε την επιχειρηµατική καινοτοµία µε την έµπρακτη

κοινωνική υπευθυνότητα.

Οι αξίες που διέπουν τη φιλοσοφία, χαράσσουν τις επιχει-

ρηµατικές µας επιλογές και καθορίζουν την καθηµερινή πρα-

κτική της ΓΕΡΜΑΝΟΣ έχουν ως σηµείο αναφοράς την υπεύ-

θυνη συµπεριφορά και δράση απέναντι στον άνθρωπο και το

–φυσικό και κοινωνικό- περιβάλλον.

Για τον Όµιλο, η κοινωνική ευθύνη αποτελεί συστηµατοποι-

ηµένο τµήµα της καθηµερινής του πρακτικής.

Εξελίσσοντας τους ανθρώπους µας: Το δυναµικό της

ΓΕΡΜΑΝΟΣ  ανέρχεται σε 5.000 εργαζοµένους σε 7 χώρες.

Προωθούµε την αξία της συνεργασίας, αναγνωρίζοντας, τόσο

την οµαδικότητα όσο και την ατοµική συµβολή του κάθε 

µέλους στο τελικό αποτέλεσµα. Σε ένα τέτοιο πλαίσιο, η ασφά-

λεια και η υγιεινή των ανθρώπων µας αποτελούν για τη

ΓΕΡΜΑΝΟΣ όχι απλά ένδειξη µέριµνας, αλλά απόδειξη σεβα-

σµού ενός υπεύθυνου εργοδότη απέναντι στο πιο πολύτιµο κε-

φάλαιο της εταιρίας. Παράλληλα, φροντίζουµε για τη συνεχή 

ανέλιξη των στελεχών εξασφαλίζοντας για αυτούς ολοκληρω-

µένα εκπαιδευτικά προγράµµατα.

Προσθέτοντας αξία στην καταναλωτική εµπειρία και την αγο-

ρά: Με σεβασµό στα ιδιαίτερα χαρακτηριστικά κάθε αγοράς 

όπου δραστηριοποιούµαστε, πρωταρχικό στόχο µας αποτελεί η

άρτια εξυπηρέτηση του καταναλωτή. ∆ιασφαλίζοντας την 

υψηλή ποιότητα και την άµεση και προσωπική «σύνδεση του

ανθρώπου µε την  τεχνολογία», διατηρούµε σχέσεις εµπιστο-

σύνης µε το καταναλωτικό κοινό και τους συνεργάτες /προµη-

θευτές µας.

Ενισχύοντας τις τοπικές κοινωνίες: Πιστεύοντας στη δύνα-

µη των τοπικών κοινωνιών και σεβόµενοι των ιδιαίτερων 

χαρακτηριστικών τους, εντάσσουµε την προώθηση του τοπι-

κού management στις πάγιες επιλογές µας.

Ενδυναµώνοντας την υπεύθυνη περιβαλλοντική διαχείρι-

ση: Αποσκοπώντας στην προστασία του φυσικού περιβάλλο-

ντος, αναλαµβάνουµε πρωτοβουλίες, τόσο για την ενηµέρω-

ση και εκπαίδευση του προσωπικού µας όσο και για την ευ-

αισθητοποίηση και την παρακίνηση της συµµετοχής της ευ-

ρύτερης κοινής γνώµης µέσω προγραµµάτων περιβαλλοντι-

κής ευαισθητοποίησης, όπως το πρόγραµµα ανακύκλωσης

µπαταριών DIAS BAT. Παράλληλα, επενδύουµε σε υποδοµές

σύµφωνες µε τις αυστηρότερες προδιαγραφές περιβαλλο-

ντικής διαχείρισης και ασφάλειας στο Βιοµηχανικό Συγκρό-

τηµα SUNLIGHT της ΓΕΡΜΑΝΟΣ στην Ξάνθη, καθώς και σε

προγράµµατα Έρευνας και Ανάπτυξης για εναλλακτικές µορ-

φές ενέργειας και προϊόντα φιλικά προς το περιβάλλον.

Στρατηγική 
Κοινωνικής Ευθύνης 

16

από1συνάδελφο...

τόνοι µπαταρίες συλλέχθηκαν

προς ανακύκλωση

25

σε 5.000 http://www.germanosgroup.gr/social.asp
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Στόχοι Ευθύνης για το 2006

Αποζητώντας σε κάθε έκφανση της επιχειρηµατικής µας και-

νοτοµίας να αντανακλάται η φιλοσοφία της ΓΕΡΜΑΝΟΣ 

δίνοντας δυναµικό «παρών» στους άξονες της Κοινωνικής

Υπευθυνότητας, οι στόχοι µας για το 2006 περιλαµβάνουν:

• Τη δέσµευσή µας για βελτιστοποίηση των πρακτικών 

µας, µε απώτερο στόχο την επίτευξη ενός ιδανικού 

µοντέλου διαχείρισης

• Τη συνεχή προσπάθειά µας για εκσυγχρονισµό της

στρατηγικής και των πρωτοβουλιών που αναλαµβάνουµε,

αποδεικνύοντας το ρόλο µας ως Κοινωνικά 

Ενεργού Εταιρικού Πολίτη

• Τη συστηµατική επένδυση στη συνεχή εξέλιξη 

των ανθρώπων µας 

• Την επικέντρωση της προσπάθειας στον τοµέα 

αποτίµησης ρίσκου

• Τη συνέπεια στις δεσµεύσεις µας απέναντι στους 

µετόχους του Οµίλου

“προσηλωµένοι
σε υπεύθυνες πρακτικές”
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Πάνος Γερµανός 
Πρόεδρος ∆.Σ.

και εκτελεστικό µέλος

Χρήστος Γερµανός
Αντιπρόεδρος ∆.Σ.

και εκτελεστικό µέλος

Λουκάς Πετκίδης
∆ιευθυντής Οικονοµικών  

και ∆ιοικητικών Λειτουργιών 

και εκτελεστικό µέλος

Άγγελος Πλακόπητας 
Aνεξάρτητο 

µη εκτελεστικό µέλος

∆ηµήτριος Γκούµας
Aνεξάρτητο 

µη εκτελεστικό µέλος

Θεοδόσιος 
Μπουντουράκης 

Aνεξάρτητο 

µη εκτελεστικό µέλος

1. 2.

4.

6.

7. 8.

∆ιοικητικό 
Συµβούλιο

3.

Γιάννης Καραγιάννης 
∆ιευθύνων Σύµβουλος 

και εκτελεστικό µέλος

Χρήστος Καρτάλης
∆ιευθυντής Εργοστασίου 

SUNLIGHT

και εκτελεστικό µέλος

5.

8 µέλη (5 εκτελεστικά, 3 ανεξάρτητα, µη εκτελεστικά)

Θητεία 5ετής
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1. Πάνος Γερµανός
Ιδρυτής της εταιρίας και Πρόεδρος του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου, είναι πτυχιούχος
του Οικονοµικού Τµήµατος της Νοµικής
Σχολής του Πανεπιστηµίου Αθηνών. Ο 
Πάνος Γερµανός είναι 55 ετών.

2. Χρήστος Γερµανός
Είναι 61 ετών, µε πολυετή πείρα στη λιανι-
κή και συµβολή στα επιχειρηµατικά δρώ-
µενα, από τη σύσταση της πρώτης εται-
ρίας του Οµίλου µέχρι σήµερα.

3. Γιάννης Καραγιάννης
Πτυχιούχος Χηµικός Μηχανικός από το
Εθνικό Μετσόβιο Πολυτεχνείο και κάτοχος
πτυχίου MBA του University of Bradford.
Ξεκίνησε τη συνεργασία του µε την εταιρία
το 1994 ως Εµπορικός ∆ιευθυντής στο 
∆ίκτυο Καταστηµάτων. Στη συνέχεια,
διετέλεσε Γενικός  ∆ιευθυντής και από το
2001 ασκεί τα καθήκοντα του ∆ιευθύνοντος
Συµβούλου. Ο Γιάννης Καραγιάννης είναι
45 ετών.

4.Λουκάς Πετκίδης
Πτυχιούχος του Οικονοµικού Πανεπιστη-
µίου Αθηνών και κάτοχος µεταπτυχιακού
τίτλου (MSc) από το London School of
Economics, ο Λουκάς Πετκίδης προσελή-
φθη το 1999. Είναι 42 ετών.

5. Χρήστος Καρτάλης
Πτυχιούχος Χηµικός του Ινστιτούτου Πε-
τρελαίων και Αερίων του Πανεπιστηµίου
Πλοεστίου της Ρουµανίας και µε εµπειρία
από διάφορες βιοµηχανικές µονάδες, ξεκί-
νησε τη συνεργασία του µε την εταιρία το
1992. Ο Χρήστος Καρτάλης είναι 47 ετών.

6. Άγγελος Πλακόπητας
∆ιευθύνων Σύµβουλος της Global
Finance, διαθέτει περισσότερα από 35
χρόνια εµπειρίας σε λειτουργικά και οικο-
νοµικά θέµατα. Στο παρελθόν είχε διατε-
λέσει για πάνω από µία δεκαετία Γενικός
∆ιευθυντής µιας από τις µεγαλύτερες 
βιοµηχανικές εταιρίες στην Ελλάδα. Είναι
κάτοχος πτυχίου της ΑΣΟΕΕ και MBA από
το New York University (NYU).

7.∆ηµήτριος Γκούµας
Πτυχιούχος του Οικονοµικού Πανεπιστη-
µίου Αθηνών, του τµήµατος Οργάνωσης
και ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων. Ξεκίνησε
την καριέρα του στην Εθνική Τράπεζα της
Ελλάδος, όπου εργάστηκε σε καταστήµατα
και επιτελικές διευθύνσεις της ∆ιοίκησης.
Υπήρξε µέλος της Επιτροπής Κεφαλαιαγο-
ράς και εισηγητής στο εκπαιδευτικό 
κέντρο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.
Συµµετείχε ως πρόεδρος ή µέλος του ∆.Σ.
πολλών εταιριών του εσωτερικού και 
εξωτερικού του Οµίλου της Εθνικής 
Τράπεζας.

8. Θεοδόσιος Μπουντουράκης
Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1951 και σπού-
δασε στο Imperial College και στο London
School of Economics του Πανεπιστηµίου
του Λονδίνου. Αρχικά εργάστηκε σε Ελλη-
νικές και ξένες Τράπεζες και κατόπιν εξει-
δικεύθηκε σε θέµατα κεφαλαιαγοράς µε
µακρά θητεία στη διαχείριση Αµοιβαίων
Κεφαλαίων. ∆ιετέλεσε πρόεδρος της Ένω-
σης Θεσµικών Επενδυτών.

Βιογραφικά
Σηµειώµατα
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Μοντέλο ∆ιοίκησης
Εµπνευσµένο από το όραµα και τις αξίες που διέπουν την

πορεία της εταιρίας από το ξεκίνηµά της, ο Όµιλος

ΓΕΡΜΑΝΟΣ διαθέτει ένα από τα πιο σύγχρονα µοντέλα 

οργάνωσης, µε διαδικασίες και δοµές που αποσκοπούν στη

δηµιουργία αξίας στο καθηµερινό πλαίσιο λειτουργίας και

τις σχέσεις που αναπτύσσονται µέσα σε αυτό. Πέρα από την

επιχειρηµατική του διάσταση, ο Όµιλος ΓΕΡΜΑΝΟΣ αποτε-

λεί ένα ζωντανό οργανισµό που απαρτίζεται από 5.000 

ανθρώπους σε 7 χώρες της Κεντρικής και Νοτιοανατολικής

Ευρώπης. Η ορθή διαχείριση αυτού του πολύτιµου κεφαλαίου

συγκαταλέγεται στις σηµαντικότερες προϋποθέσεις οµαλής

λειτουργίας και, κατά συνέπεια, επίτευξης των στόχων που

έχει θέσει η εταιρία για την περαιτέρω ενίσχυση της θέσης

της στις αγορές όπου έχει παρουσία.

Προς αυτή την κατεύθυνση, η ΓΕΡΜΑΝΟΣ έχει υιοθετήσει 

ένα τεχνοκρατικό σύστηµα οργάνωσης, ικανό να αντεπεξέλ-

θει, τόσο στις απαιτήσεις της επιχειρηµατικής θέσης της 

εταιρίας στο ανταγωνιστικό περιβάλλον όπου δραστηριοποι-

είται όσο και στη συνεχή ανάπτυξη και ανέλιξη του ανθρώπι-

νου δυναµικού του.

Αποσκοπώντας σε ένα σχήµα που διακρίνεται από ευελιξία

και αποτελεσµατικότητα και ανταποκρίνεται στις λειτουργι-

κές και ενδοεπικοινωνιακές ανάγκες, η εταιρία περιλαµβάνει

13 αυτόνοµες διευθύνσεις, αναπτύσσοντας µια οριζόντια

δοµή οργάνωσης. Με αυτό τον τρόπο, επιτυγχάνεται η απαλ-

λαγή από γραφειοκρατικές πρακτικές και χρονοβόρες διαδι-

κασίες, η ταχύτατη λήψη αποφάσεων, ο έλεγχος λειτουργίας

του συστήµατος και η αποφυγή επικάλυψης αρµοδιοτήτων.

Κάθε ∆ιεύθυνση λειτουργεί αυτόνοµα µε τον επικεφαλής να

αποτελεί µέλος της Επιτροπής ∆ιοίκησης (Management

Committee) του Οµίλου η οποία είναι υπεύθυνη για την 

εξέταση όλων των σηµαντικών θεµάτων για την εταιρία και τη

λήψη αποφάσεων για την προώθηση και υλοποίηση σχεδίων

και στόχων. Με σαφείς στόχους και καθήκοντα για κάθε 

µέλος της οµάδας που την απαρτίζουν, η κάθε ∆ιεύθυνση

προάγει την αξιοκρατία και τη φιλικότητα στην καθηµερινή

της πρακτική, ενώ δηµοκρατικές και ανοιχτές διαδικασίες

καθορίζουν το πλαίσιο λειτουργίας της.

∆ιοίκηση Εταιρίας

Οργανόγραµµα ΓΕΡΜΑΝΟΣ  Α.Β.Ε.Ε.
ΠPOE∆POΣ 

∆IOIKHTIKOY ΣYMBOYΛIOY

∆IEYΘYNΣH EΣΩTEPIKOY 
EΛEΓXOY

∆IEYΘYNΩN ΣYMBOYΛOΣ

∆/NΣH ENEPΓEIAKΩN
& BIOMHXANIKΩN 

EΦAPMOΓΩN

∆/NΣH ΠAPAΓΩΓHΣ
& ΠΩΛHΣEΩN AMYNTIKΩN

EΦAPMOΓΩN

∆/NΣH ∆IKTYOY
KATAΣTHMATΩN

ΓEPMANOΣ

∆/NΣH 
THΛEΠIKOINΩNIAKΩN

YΠHPEΣIΩN

∆/NΣH ∆IKTYOY 
KATANAΛΩTIKΩN

ΠPΪONTΩN

∆/NΣH 
OIKONOMIKOY
& ΛEITOYPΓIΩN

∆/NΣH 
ANΘPΩΠINOY
∆YNAMIKOY

∆/NΣH EΠEN∆YTIKΩN
ΣXEΣEΩN & ETAIPIKHΣ

EΠIKOINΩNIAΣ

∆/NΣH 
NOMIKΩN 
YΠHPEΣIΩN

∆/NΣH
OIKONOMIKOY

∆/NΣH
ΠΛHPOΦOPIKHΣ

∆/NΣH
ΠPOMHΘEIΩN

∆/NΣH
LOGISTICS
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∆ιοίκηση Εταιρίας
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας ασκείται από:

o Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο

o Τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο 

o Την Επιτροπή ∆ιοίκησης 

Επιτροπή ∆ιοίκησης

1.Στάθης Μπάµπαλης 

∆ιευθυντής Ενεργειακών 

και Βιοµηχανικών Εφαρµογών

2.∆ηµήτρης Λώλης

Γενικός ∆ιευθυντής ∆ικτύου 

Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ

3.Γιώργος Καλογερόπουλος

∆ιευθυντής Πληροφορικής

4.Νίκος Ζέρβας

∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών 

5.Γεράσιµος Νικολετάτος

∆ιευθυντής Logistics

6.Ιωάννα Παπακωνσταντίνου

∆ιευθύντρια Ανθρώπινου ∆υναµικού

7.Γιάννης Καραγιάννης

∆ιευθύνων Σύµβουλος

8.∆ηµήτρης Παπαδάκης

∆ιευθυντής Νοµικών Υπηρεσιών

9.Χρήστος Καρτάλης

∆ιευθυντής Παραγωγής και Πωλήσεων 

Αµυντικών Εφαρµογών

10.Νίκος ∆έλκος 

∆ιευθυντής ∆ικτύου 

Καταναλωτικών Προϊόντων

11.Κώστας Καραφωτάκης 

∆ιευθυντής Επενδυτικών Σχέσεων 

και Εταιρικής Επικοινωνίας

12.Λουκάς Πετκίδης

∆ιευθυντής Οικονοµικού 

και Λειτουργιών

13.Σπύρος Βασιλάκης

∆ιευθυντής Τηλεπικοινωνιακών 

Προϊόντων και Υπηρεσιών

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
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∆ραστηριότητες05
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Ανάλυση Πωλήσεων Λιανικής 2005( € 566 εκ.)

Εξέλιξη Ανάπτυξης του ∆ικτύου 

Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ ανά χώρα (έως τέλος 2005)

Αριθµός Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ ανά χώρα (έως σήµερα)

http://www.germanosgroup.gr/activities.asp
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∆ίκτυο Καταστηµάτων
ΓΕΡΜΑΝΟΣ
Το ∆ίκτυο Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ αποτελεί το µεγαλύτερο

ελληνικό δίκτυο καταστηµάτων Τηλεπικοινωνιακών Προϊό-

ντων και Υπηρεσιών στην Ευρώπη.

Με 950 καταστήµατα σε 7 χώρες (Ελλάδα, Πολωνία, Ρουµα-

νία, Βουλγαρία, Ουκρανία, Κύπρο και π.Γ.∆.Μ.) το ∆ίκτυο

ΓΕΡΜΑΝΟΣ αποτελεί ένα από τα ισχυρότερα και πιο καθιε-

ρωµένα εµπορικά σήµατα της Ευρώπης.

Καλύπτοντας εύρος αγοράς που ξεπερνά τα 150 εκατοµµύρια

καταναλωτών, το ∆ίκτυο Καταστηµάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ  βασίζε-

ται στη φιλοσοφία «One Stop Shop». Αξιοποιώντας την ε-

µπειρία, την τεχνογνωσία και το ανθρώπινο δυναµικό που

διαθέτει, επιτυγχάνει το στόχο του να εξυπηρετεί τους κατα-

ναλωτές παρέχοντας τεχνολογικές λύσεις που θα κάνουν τη

ζωή τους καλύτερη.

Κινητήριος δύναµη σε αυτή την προσπάθεια, είναι η επένδυ-

ση στην έρευνα µε στόχο το ∆ίκτυο να βρίσκεται πάντα µπρο-

στά από τις εξελίξεις σε ότι αφορά στις ανάγκες των κατανα-

λωτών. Παράλληλα, σηµαντικό παράγοντα επιτυχίας του ∆ι-

κτύου ΓΕΡΜΑΝΟΣ αποτελεί η συνεχής επένδυση στην εκ-

παίδευση των πωλητών-συµβούλων των καταστηµάτων, οι 

οποίοι αναλαµβάνουν να «ξεναγήσουν» τον καταναλωτή στο

«µαγικό κόσµο της τεχνολογίας», ανάγοντας έτσι τη σχέση

πελάτη-πωλητή σε σχέση πελάτη-συµβούλου.

Στρατηγική για το 2006

Η διατήρηση της ηγετικής θέσης του ∆ικτύου Καταστηµάτων

ΓΕΡΜΑΝΟΣ στην Ελλάδα και η εδραίωση ενός ισχυρού

brand στις αγορές της Κεντρικής και Νοτιοανατολικής Ευρώ-

πης, αποτελούν το βασικό στόχο του τριετούς επενδυτικού

πλάνου του Οµίλου.

Με κύριο όχηµα τη µέθοδο του franchising, αλλά και µέσω

της οργανικής ανάπτυξης, επιδιώκουµε µέχρι το 2007 να 

αριθµούµε 1.500 καταστήµατα, εντοπίζοντας και αξιοποιώ-

ντας τις επιχειρηµατικές ευκαιρίες που ενυπάρχουν στις 

αναδυόµενες αγορές όπου ήδη έχουµε παρουσία. Ιδιαίτερη

έµφαση θα δοθεί σε χώρες µε σηµαντικά περιθώρια περαιτέ-

ρω ενίσχυσης της θέσης µας, όπως η Πολωνία, η Ρουµανία

και η Ουκρανία.

Παράλληλα, η επέκταση σε νέες χώρες ερευνάται µε ιδιαίτε-

ρη προσοχή από τη ΓΕΡΜΑΝΟΣ, αξιολογώντας το πλαίσιο

των αγορών αυτών και το βαθµό στον οποίο πληρούν τις 

απαραίτητες για την είσοδό µας προϋποθέσεις.

Αναφορικά στην Ελλάδα, στοχεύουµε σε περαιτέρω αύξηση

του αριθµού καταστηµάτων µέχρι το 2007, ενώ παράλληλα,

συνεχίζεται η ενδυνάµωση του ∆ικτύου µέσω του concept

των ΓΕΡΜΑΝΟΣ Central, µε σκοπό να προσεγγίσουµε τα 10

έως το τέλος του έτους.

“στόχος
τα 1.500 Καταστήµατα ΓΕΡΜΑΝΟΣ”

€566 εκ.
καταστήµατα ΓΕΡΜΑΝΟΣ 

στην Ευρώπη

950
καταναλωτές

150εκ.

+14%
οι πωλήσεις της Λιανικής
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Τηλεπικοινωνιακές Υπηρεσίες

Η βαρύτητα που κατέχει η παροχή ολοκληρωµένων λύσεων

τηλεπικοινωνιακών προϊόντων και υπηρεσιών για τη δραστη-

ριότητα της ΓΕΡΜΑΝΟΣ, έχει συµβάλλει στη σύσταση ενός

αυτόνοµου τοµέα του Οµίλου. Οι αρµοδιότητες του τοµέα

Τηλεπικοινωνιακών Υπηρεσιών της ΓΕΡΜΑΝΟΣ αφορούν:

• Στη διαρκή υποστήριξη του ∆ικτύου Πωλήσεων 

του Οµίλου

• Στην παροχή συµβουλευτικών υπηρεσιών και 

ολοκληρωµένων λύσεων αιχµής σε επιχειρήσεις 

µέσω του ειδικού Τµήµατος Συµβούλων

Τηλεπικοινωνιακών Επιχειρήσεων 

Μέσα από τη σύναψη στρατηγικών συνεργασιών µε τις 

σηµαντικότερες εταιρίες του χώρου, η ΓΕΡΜΑΝΟΣ επιτυγχάνει

τη διασφάλιση της υψηλής ποιότητας στις παρεχόµενες

προς τον καταναλωτή υπηρεσίες, κατακτώντας σηµαντικά µε-

ρίδια στους τοµείς της Σταθερής και Κινητής Τηλεφωνίας 

καθώς και του Internet.

Στρατηγική για το 2006

Η περαιτέρω ενίσχυση των µεριδίων της ΓΕΡΜΑΝΟΣ στο

σηµαντικό τοµέα των Τηλεπικοινωνιακών Υπηρεσιών αποτε-

λεί το στόχο µας για το 2006. Προς αυτή την κατεύθυνση,

είµαστε σε συνεχή διερεύνηση νέων τάσεων προκειµένου να

εντοπίσουµε τοµείς, η άρτια αξιοποίηση των οποίων θα

συµβάλλει στην ενδυνάµωση της θέσης της εταιρίας µας

στην αγορά, πάντα βάσει των κριτηρίων υψηλής ποιότητας

που έχουµε θέσει.

24

Τοµέας Εµπορικοί Συνεργάτες

Κινητή Τηλεφωνία Cosmote,TIM,Vodafone, Q Telecom

Σταθερή Τηλεφωνία ΟΤΕ,Tellas,Lannet

Internet OTEnet, Forthnet, Hellas On Line
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∆ίκτυο ∆ιανοµής 
Καταναλωτικών Προϊόντων

Η αποκλειστική διανοµή των µπαταριών TOSHIBA για την

Ελλάδα αποτέλεσε πρωταρχική δραστηριότητα για τον Όµιλο

ΓΕΡΜΑΝΟΣ. Μέσα από το ∆ίκτυο ∆ιανοµής Καταναλωτικών

Προϊόντων επιτυγχάνεται:

• Η διεύρυνση της αποκλειστικής ∆ιανοµής των µπαταριών

TOSHIBA για όλη την Ευρώπη.

• Η παραγωγή και διανοµή των µπαταριών SUNLIGHT

από το οµώνυµο Βιοµηχανικό Συγκρότηµα του Οµίλου 

στην Ξάνθη.

• Η ταύτιση του Οµίλου µε τις Τηλεπικοινωνίες και οι 

άριστες εµπορικές σχέσεις του µε όλα τα δίκτυα κινητής 

και σταθερής τηλεφωνίας, σε όλες τις χώρες όπου δρα-

στηριοποιείται.

Σήµερα, µε παρουσία σε Ελλάδα, Ρουµανία, Πολωνία και Ου-

κρανία, διαθέτει ∆ίκτυο πωλήσεων από 220 επαγγελµατίες

πωλητές που εξυπηρετούν πάνω από 22.000 πελάτες (αλυ-

σίδες super market, οµίλους αγορών, ενώσεις, χονδρέµπο-

ρους τσιγάρων ψιλικών τροφίµων, µικρά σηµεία πώλησης,

πολυκαταστήµατα, ειδικά καταστήµατα κ.τ.λ.) και επιτυγχάνει

τα προϊόντα που διανέµει να βρίσκονται τοποθετηµένα σε

πάνω από 190.000 τελικά σηµεία πώλησης.

Στρατηγική για το 2006

Ο στόχος της διεύρυνσης, τόσο των διακινούµενων προϊό-

ντων όσο και της πελατειακής µας βάσης καθορίζει τη στρα-

τηγική µας για το τρέχον έτος. Η ευελιξία και η αποτελεσµα-

τικότητα που προσφέρει το σύνολο των δραστηριοτήτων του

Οµίλου σε επίπεδο Logistics, εγκαταστάσεων, προµηθειών,

µηχανογράφησης και δικτύωσης στο εξωτερικό ενισχύουν

και υποστηρίζουν την προσπάθειά µας προς αυτή την κατεύ-

θυνση.
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Τοµέας Συνεργάτες
Ενέργεια Καταναλωτικές Μπαταρίες

Φακοί TOSHIBA, SUNLIGHT

Τηλεπικοινωνιακά Καρτοκινητά τηλέφωνα Cosmote,ΤΙΜ,Vodafone

Προϊόντα και πακέτα σύνδεσης Q Telecom

Κάρτες προπληρωµένου Cosmote,ΤΙΜ,Vodafone,

χρόνου κινητής τηλεφωνίας Q Telecom

Κάρτες προπληρωµένου 

χρόνου σταθερής τηλεφωνίας ΟΤΕ, ΟΤΕnet,

και Internet ACN, Forthnet κλπ.

Πωλήσεις Χονδρικής (σε € εκ.)
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Βιοµηχανική ∆ραστηριότητα

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στο χώρο της ενέργειας µέσω της

Βιοµηχανικής Μονάδας SUNLIGHT, η οποία ειδικεύεται στο

σχεδιασµό, την παραγωγή και τη διανοµή ολοκληρωµένων 

ενεργειακών συστηµάτων και συσσωρευτών ειδικών προδια-

γραφών. Με ένα δίκτυο διανοµής που εκτείνεται σε περισσότε-

ρες από 50 χώρες, το 85% του κύκλου εργασιών της βιοµηχα-

νικής δραστηριότητας του Οµίλου αφορά σήµερα σε εξαγωγές,

αποδεικνύοντας τη διεθνή καταξίωσή της.

Με έδρα το Νέο Όλβιο της Ξάνθης, η SUNLIGHT απασχολεί

450 εργαζοµένους. Οι 8 σύγχρονες µονάδες παραγωγής της 

εκτείνονται σε µια συνολική έκταση 142.000 τ.µ., µε τους στε-

γασµένους χώρους να φτάνουν τα 40.000 τ.µ.. Στις εγκαταστά-

σεις του, το Βιοµηχανικό Συγκρότηµα της ΓΕΡΜΑΝΟΣ έχει τη

δυνατότητα παραγωγής περισσότερων από 1.500 εξειδικευµέ-

νων προϊόντων.

Με αυτόνοµη λειτουργία σε πέντε χώρες (Ρουµανία, Βουλγα-

ρία, Ουκρανία, Πολωνία και Σερβία), η SUNLIGHT διατηρεί

γραφεία πωλήσεων στη Γαλλία, τη Γερµανία, τη Μέση Ανατολή

και την Ισπανία, καθώς, επίσης, και συνεργάτες σε πολλές χώ-

ρες της Ευρώπης, της Αφρικής, της Ασίας και της Αµερικής.

Απόρροια της 15ετούς αναγνωρισµένης δραστηριότητας της

SUNLIGHT στις διεθνείς αγορές αποτελεί το πλούσιο πελατο-

λόγιο, το οποίο περιλαµβάνει δηµόσιους και ιδιωτικούς οργα-

νισµούς, σώµατα στρατού, εταιρίες µεταφορών, βιοµηχανίες,

τηλεπικοινωνιακούς φορείς και κατασκευαστικές εταιρίες. Ο 

αριθµός και τα µεγέθη των εταιριών που συνεργάζονται µε τη

SUNLIGHT πιστοποιούν µε τον εγκυρότερο τρόπο το υψηλό 

επίπεδο τεχνογνωσίας που διαθέτει η εταιρία, καθώς, επίσης,

και την εγγύηση που αποτελεί συνώνυµο των προϊόντων της.

Πάγια πρακτική της SUNLIGHT αποτελεί η σύναψη µακρόχρο-

νων συµφωνιών µε διεθνώς καταξιωµένες εταιρίες στο χώρο

της αµυντικής βιοµηχανίας, όπως η ATLAS ELEKTRONIK, η

TKMS SHIPYARD-HDW GmbH,η THALES και η KOCKUMS,και

εταιρίες-ηγέτες στην παγκόσµια αγορά βιοµηχανικών και ενερ-

γειακών συστηµάτων, όπως είναι η MASTERGUARD, η  AEG, η

MITSUBISHI, η HUAWEI, η ERICSSON, η TOSHIBA και η

DURACELL. Οι συνεργασίες αυτές αποτελούν σηµαντικό πυρή-

να ανταλλαγής τεχνογνωσίας και δηµιουργούν τις κατάλληλες

προϋποθέσεις για διείσδυση σε νέες αγορές.

Παράλληλα, η βιοµηχανία SUNLIGHT, ευαισθητοποιηµένη σε

περιβαλλοντικά θέµατα, διασφαλίζει µε τον καλύτερο δυνατό

τρόπο, τόσο την προστασία του περιβάλλοντος, εφαρµόζοντας

Σύστηµα Περιβαλλοντικής ∆ιαχείρισης και ∆ιαχείρισης Απο-

βλήτων, όσο και την Υγιεινή και Ασφάλεια του προσωπικού της.

Την τελευταία δεκαετία, στη SUNLIGHT έχει δηµιουργηθεί και

λειτουργεί τµήµα Έρευνας και Ανάπτυξης, µε στόχο την έρευνα

και το σχεδιασµό νέων προϊόντων, µε έµφαση στις εναλλακτι-

κές µορφές ενέργειας, και την περαιτέρω διείσδυση του Οµί-

λου Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ στην αγορά της ενέργειας. Στη

SUNLIGHT είµαστε πεπεισµένοι ότι απαραίτητο συστατικό για

µια συνεχή επέκταση είναι η Έρευνα, και επενδύουµε διαρκώς,

τόσο στο Τµήµα Έρευνας και Ανάπτυξης όσο και σε ερευνητικά

προγράµµατα.

Στρατηγική για το 2006

Η επένδυση στην έρευνα και η παγίωση της ηγετικής µας 

θέσης, µέσα από τη διεθνή αναγνώριση και καταξίωση, αποτε-

λούν τους στρατηγικούς στόχους µας για το 2006.

Συγκεκριµένα, θεωρούµε ότι η διαρκής επένδυση στον τοµέα

της έρευνας, µε στόχο την ενδυνάµωση της τεχνογνωσίας µας

και την εισαγωγή καινοτόµων προϊόντων στις διεθνείς αγορές,

θα εξασφαλίσουν την περαιτέρω ανάπτυξη της εξαγωγικής µας

δύναµης σε τοµείς που φέρουν υψηλές προσδοκίες.

Παράλληλα, ερευνούµε και αξιοποιούµε περαιτέρω επιχειρη-

µατικές ευκαιρίες και νέες αγορές, µέσα από τη σύναψη στρα-

τηγικών συµφωνιών µε εταιρίες-ηγέτες, διεκδικώντας την 

εδραίωση ηγετικής θέσης στην παγκόσµια αγορά ενέργειας.
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Καταστήµατα 
Αφορολογήτων Ειδών

∆ιαβλέποντας µια σηµαντική επιχειρηµατική ευκαιρία για

στρατηγική επένδυση και περαιτέρω ενδυνάµωση της πα-

ρουσίας της ΓΕΡΜΑΝΟΣ στο χώρο του λιανεµπορίου, ο Όµι-

λος συµµετέχει στο µετοχικό κεφάλαιο των Καταστηµάτων

Αφορολογήτων Ειδών, σε συνεργασία µε την εταιρία FOLLI

FOLLIE.

Κατέχοντας το 24,7% των Κ.Α.Ε., η πολύχρονη εµπειρία και

εξειδικευµένη τεχνογνωσία της ΓΕΡΜΑΝΟΣ δίνει το «πα-

ρών» σε ένα επιχειρηµατικό σχήµα που διακρίνεται από ι-

σχυρούς ρυθµούς ανάπτυξης, υψηλή κερδοφορία, µηδενικό

δανεισµό και υψηλή απόδοση ιδίων κεφαλαίων.

e-value

Θυγατρική του Οµίλου ΓΕΡΜΑΝΟΣ από το 1999, η e-value

αποτελεί ένα ολοκληρωµένο Cοntact Center, προσφέροντας

καινοτόµες υπηρεσίες διαχείρισης και αναβάθµισης των 

πελατειακών σχέσεων.

Τα ανταγωνιστικά πλεονεκτήµατα της e-value περιλαµβάνουν:

• Το άρτια εκπαιδευµένο προσωπικό, µε δυνατότητα 

απασχόλησης 1200 εξειδικευµένων agents

• Τις σύγχρονες τεχνολογικές υποδοµές

• Την αδιάλειπτη λειτουργία (24 ώρες την ηµέρα,

365 ηµέρες το χρόνο)

• Τις πιστοποιηµένες διαδικασίες

Η προσφορά υπηρεσιών που συνδυάζουν την αιχµή της τε-

χνολογίας µε την απόλυτη προσαρµογή στις απαιτήσεις των

πελατών, αποτελεί τον πυρήνα της φιλοσοφίας και στρατηγι-

κής της e-value.

Στρατηγική για το 2006

Κύριος στόχος της εταιρίας e-value για το 2006 είναι η συνε-

χής διεύρυνση του πελατολογίου της. Για το λόγο αυτό, η 

e-value βρίσκεται σε συνεχή εγρήγορση, ώστε να αναπτύσσει

τα ανταγωνιστικά της πλεονεκτήµατα, ενώ ερευνά και προτεί-

νει λύσεις που την καθιστούν ανεκτίµητο συνεργάτη που

προσθέτει αξία στην επιχείρηση – πελάτη µε την οποία 

συνεργάζεται.

Λοιπές ∆ραστηριότητες
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Αξιότιµοι µέτοχοι,

Βάσει του σχεδιασµού της ∆ιοίκησης της εταιρίας, το 2005 επιτέ-

λεσε διττό ρόλο: αφενός επιστέγασε µια περίοδο 5ετους σταθερής

ανάπτυξης, αφετέρου προετοίµασε το έδαφος για µελλοντικές επι-

χειρηµατικές επιλογές.Τα οικονοµικά αποτελέσµατα επιβεβαιώ-

νουν τις επιλογές µας σε όλους τους τοµείς δραστηριοποίησης της

ΓΕΡΜΑΝΟΣ. Ειδικότερα για τη λιανική δραστηριότητα, στο 14% 

ανήλθε η αύξηση των πωλήσεων, µε το ∆ίκτυο Καταστηµάτων να

καταγράφει πωλήσεις €566 εκ. από €496,6 εκ. το 2004.Το διευ-

ρυνόµενο µερίδιο της εταιρίας στο ιδιαίτερα ανταγωνιστικό περι-

βάλλον ενισχύεται από τα έσοδα από airtime, τα οποία αυξήθηκαν

κατά 22,1%, προσεγγίζοντας τα €73 εκ., καθώς και από τα έσοδα

σε διάφορες κατηγορίες προϊόντων.

Αύξηση 32,5% και πωλήσεις στα €71 εκ. παρουσίασε και το Bιο-

µηχανικό Συγκρότηµα SUNLIGHT, η εξαγωγική δύναµη του οποίου

ανέρχεται στο 85% της συνολικής του δραστηριότητας. Στα 

€381 εκ. ανήλθαν τα έσοδα του τοµέα της Χονδρικής Πώλησης,

καταγράφοντας αύξηση κατά 32,5%. Αναφορικά µε τα Κέρδη Προ

Φόρων Τόκων και Αποσβέσεων (EBITDA) του Οµίλου, αυτά ανήλ-

θαν στα €94,3 εκ., βελτιωµένα κατά 14,4%, µε τη συµµετοχή των

θυγατρικών να ανέρχεται στο 15,3%. Στα €78,6 εκ., σηµειώνοντας

αύξηση  κατά 18,44%, διαµορφώθηκαν τα Κέρδη Προ Φόρων του

Οµίλου.Τέλος, τα Καθαρά Κέρδη µετά Φόρων του Οµίλου αυξήθη-

καν  κατά 17,1%, αγγίζοντας τα €63,1 εκ. περίπου.

Εκτιµήσεις για το 2006 
Η σταθερή ανάπτυξη του Οµίλου την τελευταία 5ετια αποτελεί βά-

ση για τη χάραξη µιας συνεπούς στρατηγικής για την επόµενη τριε-

τία. Σταθµίζοντας το σύνολο των παραγόντων που επηρεάζει την 

επιχειρηµατική µας δραστηριότητα, για το 2006 αναµένουµε αύξη-

ση των πωλήσεων κατά 15 µε 17%, καθώς και ανάλογη αύξηση των

κερδών ανά µετοχή (13-15%).

Στρατηγική 
Η θεµελίωση ενός από τα ισχυρότερα επιχειρηµατικά σχήµατα

στην Ευρώπη αποτελεί τον πυρήνα της στρατηγικής για το 2006.

Στόχος µας η αποδοτικότερη για την εταιρία και τους µετόχους µας

αξιοποίηση, τόσο των υφισταµένων επενδύσεων όσο και νέων 

επιχειρηµατικών ευκαιριών στην ευρύτερη περιοχή της Κεντρικής

και Νοτιοανατολικής Ευρώπης. Οι θετικές λειτουργικές ταµειακές

ροές, ο ισχυρός ισολογισµός και η διατήρηση του δανεισµού σε

χαµηλά επίπεδα, προσδίδουν στη ΓΕΡΜΑΝΟΣ τη δυναµική να επι-

τύχει τους στόχους αυτούς. Η ενδυνάµωση της ηγετικής θέσης της

λιανικής δραστηριότητας στην Ελλάδα αποτελεί βασική µας επι-

δίωξη για το 2006. Παράλληλα, µε στόχο τα 1.500 καταστήµατα

στις 7 χώρες, αξιοποιούµε τις προοπτικές των αναδυόµενων τηλε-

πικοινωνιακών αγορών της Κεντρικής και Νοτιοανατολικής Ευρώ-

πης, µε έµφαση στην Πολωνία, τη Ρουµανία και την Ουκρανία. Πα-

ράλληλα, εξετάζουµε την είσοδό µας σε νέες αγορές,αξιολογώντας

ευκαιρίες που πληρούν τα κριτήρια διείσδυσης της ΓΕΡΜΑΝΟΣ.

Η κεφαλαιοποίηση της τεχνογνωσίας και της παραγωγικής δύνα-

µης του Βιοµηχανικού Συγκροτήµατος SUNLIGHT αποσκοπεί στη

σύναψη νέων διεθνών συµφωνιών και την ενίσχυση της εξαγωγι-

κής δυναµικής, συµβάλλοντας στην καθιέρωσή του στην κορυφή

της παγκόσµιας βιοµηχανίας.

Τέλος,αναφορικά µε τον τοµέα της διανοµής καταναλωτικών προϊό-

ντων, θα επιδιώξουµε τη µεταφορά του επιτυχηµένου επιχειρηµα-

τικού µοντέλου σε χώρες της Κεντρικής και Νοτιοανατολικής 

Ευρώπης. Χρησιµοποιούµε την έως τώρα θετική πορεία ως 

έναυσµα για τη συνέχεια, τιµώντας για ακόµη µία χρονιά την 

εµπιστοσύνη σας…

Οικονοµική Επισκόπηση
Ανασκόπηση Οικονοµικών 
και Εκτιµήσεις για το 200606

Λουκάς Πετκίδης
∆ιευθυντής Οικονοµικού 
και Λειτουργιών
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Αξιότιµοι µέτοχοι,

Το 2005 καταγράφεται για τη ΓΕΡΜΑΝΟΣ ως ακόµη µια θετική

χρονιά, κατά την οποία επιτεύχθηκαν οι στόχοι που είχαν τεθεί,

ενισχύοντας τη θέση και την αξία της εταιρίας στη θεσµική και

ευρύτερη επενδυτική κοινότητα, εντός και εκτός συνόρων.Τα

οικονοµικά στοιχεία της χρήσης υπογραµµίζουν τη δυναµική

απόδοση και ανάπτυξη του Οµίλου σε όλους τους τοµείς και

τις αγορές δραστηριοποίησής του,µε συνέπεια και συνέχεια α-

πέναντι στη στρατηγική της ΓΕΡΜΑΝΟΣ για διεθνή επέκταση

στην ευρύτερη περιοχή της Κεντρικής και Νοτιοανατολικής 

Ευρώπης και για τη θεµελίωση ενός ισχυρού επιχειρηµατικού

σχήµατος στους άξονες της τεχνολογίας και της ενέργειας.

Oι εξελίξεις της αγοράς 
Θετικό σκιαγραφείται το µέλλον των τηλεπικοινωνιών, τόσο

στην εγχώρια όσο και στη διεθνή αγορά. Συγκεκριµένα, αναµέ-

νεται διείσδυση της νέας τηλεπικοινωνιακής τεχνολογίας στις

λιγότερο ανεπτυγµένες αγορές µε αποτέλεσµα την περαιτέρω

αύξηση του ανταγωνισµού ανάµεσα στους operators και τη µε-

γαλύτερη δυνατότητα επιλογών για τον καταναλωτή. Σε ό,τι 

αφορά στα προϊόντα και τις υπηρεσίες, αναµένεται αύξηση του

ανταγωνισµού για φωνητικές υπηρεσίες µέσω ανάπτυξης υπη-

ρεσιών τηλεφωνίας  (Voice over Internet P), καθώς και αύξηση

της ζήτησης για νέες υπηρεσίες, όπως mobile Internet,ΑDSL,

κινητή τηλεφωνία 3ης γενιάς. Σηµαντικό µέρος του ανταγωνι-

σµού προβλέπεται να κριθεί στην ανάπτυξη µοναδικών υπηρε-

σιών προστιθέµενης αξίας, οι οποίες θα εστιάζουν στη µετα-

φορά ήχου, εικόνας και δεδοµένων και θα υπόσχονται σηµα-

ντικές αποδόσεις για το µέλλον.

Προσθέτοντας αξία στις σχέσεις µας
µε τους µετόχους µας

Με την ευθύνη να καθορίζει τη στάση και την πρακτική µας, η

∆ιεύθυνση Επενδυτικών Σχέσεων του Οµίλου ΓΕΡΜΑΝΟΣ 

λειτουργεί ως αµφίδροµο κανάλι επικοινωνίας µε την εγχώρια

και ξένη επενδυτική κοινότητα, διασφαλίζοντας ισότιµη,

έγκυρη και έγκαιρη πληροφόρηση προς όλα τα µέλη της.

Σε αυτό το πλαίσιο, ως ενδεικτικές ενέργειες που πραγµατο-

ποιήθηκαν από τη ∆ιεύθυνσή µας κατά τη διάρκεια του 2005 

αναφέρονται οι δύο Γενικές Συνελεύσεις, οι τηλεδιασκέψεις

και προσωπικές συναντήσεις µε οικονοµικούς αναλυτές και 

θεσµικούς επενδυτές. Μέσα στο 2005, συµµετείχαµε σε 7

Roadshows και conferences στην Ευρώπη και την Αµερική, ενώ

διενεργήσαµε στην Ελλάδα περισσότερες από 90 συναντήσεις

µε Έλληνες και ξένους επενδυτές.

Αναγνωρίζοντας τη συµβολή σας στην πορεία της ΓΕΡΜΑΝΟΣ

και τη σηµασία της ουσιαστικής σας ενηµέρωσης για κάθε εξέ-

λιξη της εταιρίας, διατηρούµε ανοικτό το δίαυλο της επικοινω-

νίας µας, παραµένοντας στη διάθεσή σας.

Επενδυτικές Σχέσεις 
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1.1 Πληροφορίες για τη σύνταξη

του Ετήσιου Δελτίου και τους

Ελεγκτές της Εταιρίας 

Στο παρόν Eτήσιο Δελτίο περιέχονται όλες οι πληροφορίες

και τα οικονομικά στοιχεία που κρίνονται απαραίτητα για τη

σωστή εκτίμηση της περιουσίας, της χρηματοοικονομικής

κατάστασης, των αποτελεσμάτων και των προοπτικών της

Εταιρίας «ΓEPMANOΣ ANΩNYMOΣ BIOMHXANIKH KAI

EMΠOPIKH ETAIPIA HΛEKTPONIKOY KAI

THΛEΠIKOINΩNIAKOY YΛIKOY ΚΑΙ ΠΑΡΟΧΗΣ

ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ»  από τους επενδυτές και

τους συμβούλους επί των επενδύσεών τους.

Oι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληρο-

φορίες θα μπορούν να απευθύνονται τις εργάσιμες ημέρες

και ώρες στα γραφεία της Εταιρίας:

23ο χλμ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαμίας, 145 65 Άγ. Στέφανος

Aττικής, (αρμόδιοι ο κ Λουκάς Πετκίδης, Μέλος Δ.Σ. - Διευ-

θυντής Οικονομικών και Διοικητικών Υπηρεσιών τηλ.: 210

6242340  και ο κ. Καραφωτάκης  Κώστας, Διευθυντής Επεν-

δυτικών Σχέσεων και Εταιρικής Επικοινωνίας τηλ.: 210

6242412).

H σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Eτήσιου  Δελτίου

έγινε σύμφωνα με τις διατάξεις της ισχύουσας νομοθεσίας.

Yπεύθυνος για τη σύνταξη του Eτήσιου Eνημερωτικού Δελτί-

ου, καθώς και για την ακρίβεια των στοιχείων που περιέχει

είναι ο κ. Λουκάς Πετκίδης, Μέλος Δ.Σ. - Διευθυντής Οικο-

νομικών και Διοικητικών Υπηρεσιών τηλ.: 210 6242340,

23ο χλμ. Eθνικής οδού Aθηνών Λαμίας, 145 65 Άγ. Στέφανος

Aττικής.

Tο Διοικητικό Συμβούλιο της Eταιρίας δηλώνει ότι όλα τα

μέλη του έχουν λάβει γνώση του περιεχομένου του παρό-

ντος Δελτίου και μαζί με τους συντάκτες του βεβαιώνει

υπεύθυνα ότι:

• Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιέχονται

σε αυτό είναι πλήρη και αληθή.

• Δεν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα

γεγονότα, η απόκρυψη ή παράλειψη των οποίων θα

μπορούσε να καταστήσει παραπλανητικό το σύνολο ή

μέρος των στοιχείων και πληροφοριών που περιέχονται

στο Eνημερωτικό Δελτίο.

• Σε βάρος της Eταιρίας και των εταιριών που ελέγχονται

μετοχικά από αυτή δεν εκκρεμούν δικαστικές διαφορές

ή διαιτησίες, οι οποίες θα μπορούσαν να έχουν σημα-

ντικές επιπτώσεις στην οικονομική τους κατάσταση

εκτός αυτών που αναφέρονται σε ειδική παράγραφο η

οποία ακολουθεί.

H Eταιρία ελέγχεται από ορκωτούς ελεγκτές.Tον έλεγχο της

εταιρικής χρήσης που έκλεισε στις 31/12/2005 διενήργη-

σε για τις μεν οικονομικές καταστάσεις ο ορκωτός ελεγκτής

κ. Ανάγνος Λυμπέρης (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 11241) για τις δε ενο-

ποιημένες οικονομικές καταστάσεις ο ορκωτός ελεγκτής κ.

Aριστείδης Σφούνος (A.M.Σ.O.E.Λ. 14851), αμφότεροι της

εταιρίας Oρκωτών Eλεγκτών BKR ΠΡΟΤΥΠΟΣ ΕΛΕΓΚΤΙΚΗ

Α.Ε. (Διεύθυνση: Πατησίων 81 και Χέυδεν, 104 34 Αθήνα,

τηλ. 210 8217572).

Οι εταιρίες του Ομίλου που εδρεύουν στο εξωτερικό, ελέγ-

χονται από Διεθνείς Ορκωτούς Ελεγκτές. Πιο συγκεκριμένα:

• GERMANΟS TELECOM-ROMANIA S.A., Price

Waterhouse Coopers, Bucharest, Romania.

• GERMANΟS TELECOM-BULGARIA AD, Price Waterhouse

Coopers, Sofia, Bulgaria

• GERMANOS POLSKA SP.ZO.O., Price Waterhouse

Coopers, Warsaw, Poland

• TCM, Price Waterhouse Coopers Warsaw, Poland 

• GERMANOS TELECOM SA-SKOPJE, Price Waterhouse

Coopers, Skopje

1. Γενικές

Πληροφορίες
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• GTI Sp.Z.o.o., Price Waterhouse Coopers,Warsaw, Poland 

• SUNLIGHT ROMANIA FILIALA SRL, Price Waterhouse

Coopers, Bucharest, Romania 

• GERMANOS TELECOM UKRAINE, Deloitte, Kyiv,

Ukraine

• SUNLIGHT UKRAINE SRL, Deloitte, Kyiv, Ukraine

• SILKWAY HOLDING B.V., Arenthals Grant Thornton,

Amsterdam, Netherlands

Τα πιστοποιητικά ελέγχου των τακτικών ορκωτών λογιστών

παρατίθενται στο Παράρτημα του Οικονομικού Απολογισμού

του παρόντος Ετήσιου Δελτίου, κάτω από τις ετήσιες οικο-

νομικές καταστάσεις.

1.2 Aνέλεγκτες Φορολογικά

Χρήσεις 

Οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις των εταιριών του Ομίλου

έχουν ως εξής:

33

ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ

ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΕΣ

ΧΡΗΣΕΙΣ
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 2004-2005

E-VALUE A.E. 2003-2005

GERMANOS TELECOM SKOPJE A.D. SKOPJE 2003-2005

GERMANOS TELECOM ROMANIA SA 2003-2005

SUNLIGHT ROMANIA FILIALA S.L.R 2001-2005

GERMANOS TELECOM BULGARIA AD 2005

SUNLIGHT UKRAINE S.R.L. 2001-2005

GERMANOS TELECOM UKRAINE CJSC 2004-2005

GERMANOS POLSKA Sp.Zo.o 2001-2005

GTI POLSKA Sp.Zo.o 2004-2005

T.C.M. Sp. Zo.o 2002-2005

GERMANOS CYPRUS L.T.D. 1999-2005

INFOTEL L.T.D. 2000-2005

SUNLIGHT TRADING D.O.O. BEOGRAD 2005

SUNLIGHT BATTERIES GmbH 2005

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙΔΩΝ Α.Ε. 2005

SILKWAY HOLDING B.V. 2004-2005

UNITEL L.L.C. 2005

Για τις ανέλεγκτες φορολογικές χρήσεις που αναφέρονται

στο παραπάνω πίνακα, υπάρχει το ενδεχόμενο επιβολής

πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά το χρόνο που

θα εξετασθούν και θα οριστικοποιηθούν. Ο Όμιλος προ-

χωράει σε ετήσια εκτίμηση των ενδεχόμενων υποχρεώσε-

ων που αναμένεται να προκύψουν από τον έλεγχο παρελ-

θουσών χρήσεων λαμβάνοντας τις αντίστοιχες προβλέψεις

όπου αυτό κρίνεται απαραίτητο.
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1.3 Πληροφορίες σχετικά 

με δημόσιες προσφορές

Κατά τη διάρκεια της τελευταίας και της τρέχουσας χρήσης

δεν υπεβλήθη από την Εταιρία, δημόσια προσφορά αγοράς

ή ανταλλαγής για μετοχές άλλης εταιρίας, ούτε έγιναν από

τρίτους παρόμοιες προσφορές για μετοχές της εταιρίας.

1.4 Εκκρεμούσες δικαστικές

υποθέσεις της ΓΕΡΜΑΝΟΣ

ΑΒΕΕ

Η ασκηθείσα από 12-11-1996 αγωγή της ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ

με αριθμό καταθέσεως 9646/96 κατά της ΜOBITEL

ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΗΣ ΚΑΙ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ

ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ευδοκίμησε κατ’ αρχήν

ως νομικά βάσιμη και ορισμένη ως προς τα αιτήματά της

αφού εκδόθηκε η με αριθμό 9739/21-11-97 προδικαστική

απόφαση του Πολυμελούς Πρωτοδικείου Αθηνών διατάσου-

σα μαρτυρικές αποδείξεις. Ήδη μετά την ολοκλήρωση των

μαρτυρικών καταθέσεων επρόκειτο να συζητηθεί μετ’ από-

δειξη κατ’ αρχήν στις 16-10-2003 (μετ’ αναβολή της αρχι-

κής δικασίμου) κι εν συνεχεία, μετά τη ματαίωσή της κατά

την ανωτέρω, συζητήθηκε στις 5/2/2004. Κρίθηκε ανα-

γκαίο από την Διοίκηση της Εταιρίας να παραιτηθεί από το

αναγνωριστικό αίτημα της πρώτης αγωγής παραιτούμενη

του σχετικού κονδυλίου και να ασκηθεί νέα αγωγή κατά της

MOBITEL A.E., η οποία πράγματι ασκήθηκε ενώπιον του

Πολυμελούς Πρωτοδικείου Αθηνών για την επιδίκαση α)

1.340.572.713 δρχ. ή 3.934.182,57 € ως «θετική μας

ζημιά» και β) 309.979.200 δρχ. ή 909.629,85 € ως «μέλ-

λουσα θετική μας ζημιά», καταβλητέα σε τέσσερις δόσεις,

την 30/6/2002 63.209.799 δρχ. η πρώτη, την 30/6/2003

101.133.072 δρχ. η δεύτερη, την 30/6/2004 80.909.076

δρχ. η τρίτη και 64.727.253 δρχ. η τέταρτη. H δικάσιμος της

νέας αυτής αγωγής ορίστηκε για την 16/10/2003 προκει-

μένου να επιδιωχθεί η συνεκδίκαση των ως άνω αγωγών,

αλλά η συζήτησή της ματαιώθηκε. Κατά δήλωση της υπο-

γράφουσας αυτήν πληρεξούσιας δικηγόρου Αγγελικής Τόρη

είναι πολύ πιθανό να ευδοκιμήσει. Πλην όμως την

5/7/2004 εκδόθηκε η με αριθμό 4558/2004 οριστική από-

φαση του Πολυμελούς Πρωτοδικείου Αθηνών επί της από

12/11/1996 αγωγής που υποχρεώνει την εναγομένη

ΜΟΒΙΤΕL A.E. να καταβάλλει στην ΓΕΡΜΑΝΟΣ ABEE το ποσό

των (134.171,97€) νομιμότοκα από την επίδοση της αγω-

γής έως την εξόφληση. Επίσης, αναγνώρισε ότι η MOBITEL

A.E. είναι υποχρεωμένη να καταβάλει στην ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ

την 30ή Απριλίου, την 31η Ιουλίου, την 31η Οκτωβρίου και

την 31η Ιανουαρίου κάθε έτους την προμήθεια της από

ποσοστό 7% εκ των εξοφλημένων λογαριασμών από τη

χρήση του αερόχρονου (air-time) αρχής γενομένης από 1η

Ιουλίου 1996 και ακολούθως, ως προς όλες τις συνδέσεις

των πελατών της με το δίκτυο της ΣΤΕΤ (ήδη ΤΙΜ) ΕΛΛΑΣ

που ήταν ενεργοποιημένες και όσο χρονικό διάστημα διατη-

ρείται αυτή η ενεργοποίηση. Κατά της απόφασης αυτής η

MOBITEL A.E. άσκησε έφεση, η οποία συζητήθηκε στο Εφε-

τείο Αθηνών την 26/5/2005. Αναμένεται η έκδοση αποφά-

σεως Σημειωτέον ότι οι μέχρι πρότινος χειριστές της υπό-

θεσης, κ.κ. Οικονομόπουλος και Κουλούρης, άσκησαν την

υπ’ αριθ.151428/2003 αγωγή, η οποία δυνάμει της με

αριθμό 142/30.5.2005 απόφασης του Μονομελούς Πρωτο-

δικείου Αθηνών έγινε κατά ένα πολύ μικρό μέρος δεκτή και

συγκεκριμένα υποχρεώνεται η ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ να κατα-

βάλλει στους ενάγοντες δικηγόρους (Χ. Οικονομόπουλο και

Σ. Κουλούρη) το ποσό των 16.100,63 € νομιμοτόκως από

20/2/2002, καθώς επίσης και ποσοστό 12% επί των τόκων

του παραπάνω ποσού (16.100,63€) αντί των αιτημάτων

που περιλαμβάνονται στην προαναφερομένη αγωγή τους

δηλαδή:

α) την δικαστική αναγνώριση της από μέρους της Εταιρίας

παραβίασης των υποχρεώσεών της βάσει της χορηγηθείσας

σ’ αυτούς εργολαβικής εντολής, β) την υποχρέωση της Εται-

ρίας σε απόδοση λογοδοσίας, γ) την καταβολή, ως εργολα-

βικό αντάλλαγμα , του ποσού των 612.521,28 Ευρώ, δ) την

καταβολή ανταλλάγματος ίσου με 12% επί κάθε υπερβάλλον

ποσό εκ του ποσού του αθροίσματος των Ευρώ

(4.834.879,42+260.464,73). Ασκήθηκε έφεση κατά της

πρωτοδίκου αποφάσεως, η οποία εισάγεται προς συζήτηση

στο Εφετείο Αθηνών την 28/3/2006.
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H Eταιρία ΓEPMANOΣ ANΩNYMOΣ BIOMHXANIKH KAI

EMΠOPIKH ETAIPEIA HΛEKTPONIKOY KAI

THΛEΠIKOINΩNIAKOY YΛIKOY ΚΑΙ ΠΑΡΟΧΗΣ

ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ, με το διακριτικό τίτλο

«ΓEPMANOΣ A.B.E.E.», ιδρύθηκε το 1989 (ΦEK

3971/20.11.1989) με Aριθμό Mητρώου Aνωνύμων Eταιριών

20523/04/B/89/577 και έδρα το Δήμο Aθηναίων. Mε την

από 5/12/1991 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των

μετόχων, η έδρα της Eταιρίας μεταφέρθηκε στο Δήμο Mετα-

μόρφωσης Aττικής και εν συνεχεία, με την από 10/5/1993

απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των μετόχων, ορίστηκε η

έδρα, που είναι η Kοινότητα Nέου Oλβίου του Nομού Ξάν-

θης. Μητρώο: ΑΡ.Μ.Α.Ε.20523/06/Β/89/45.

Σημειώνεται ότι τα κεντρικά γραφεία της Eταιρίας βρίσκο-

νται στο 23ο χλμ Εθνικής Οδού Αθηνών – Λαμίας στον Aγ.

Στέφανο Aττικής.

Σήμερα με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της 9/1/2006

η έδρα της εταιρίας μεταφέρθηκε στον Αγ. Στέφανο Αττικής

και ειδικότερα στο 23ο χλμ Εθνικής Οδού Αθηνών-Λαμίας

όπου βρίσκονται και τα κεντρικά γραφεία της εταιρίας.

H διάρκεια της Eταιρίας σύμφωνα με το καταστατικό ίδρυ-

σής της έχει ορισθεί σε ενενήντα έτη, ήτοι μέχρι τις

31/12/2079.

Σκοπός της Eταιρίας, σύμφωνα με το άρθρο 3 του καταστα-

τικού της, είναι:

α) Η Παραγωγή, εμπορία, εισαγωγή, εξαγωγή, χονδρική

και λιανική πώληση και συναρμολόγηση κάθε είδους

συσσωρευτών (μπαταριών) και πάσης φύσεως ενσυρ-

ματικών και ασυρματικών συσκευών και ειδών εφαρμο-

γής ηλεκτρισμού, ηλεκτρονικής και τηλεπικοινωνίας,

υπολογιστών, καθώς και ηλεκτρολογικού ηλεκτρονικού

και τηλεπικοινωνιακού υλικού.

β)  Η  παροχή υπηρεσιών και προϊόντων  τηλεπικοινωνιών

με τους περιορισμούς του Ν. 2246/94, όπως ισχύει, η

ανάπτυξη, εγκατάσταση, λειτουργία, διαχείριση και

εκμετάλλευση των πάσης φύσεως υπηρεσιών κινητής

και σταθερής επικοινωνίας, υπηρεσιών Ιnternet, όπως

υπηρεσιών ηλεκτρονικού ταχυδρομείου, αλληλοδραστι-

κού διαλόγου (IRC), μεταφοράς αρχείων (FTR), πρό-

σβαση σε κατανεμημένες βάσεις πληροφοριών.

γ) Η εκπομπή σε ραδιοφωνική ή/και τηλεοπτική συχνότη-

τα, καλωδιακή ή ψηφιακή τηλεόραση, με τη συμμετοχή

ή και τη σύσταση νομικών προσώπων ή άλλων φορέων.

δ) Η ανάληψη δραστηριοτήτων συναφών προς τις τηλεπι-

κοινωνίες, συμπεριλαμβανομένων του σχεδιασμού

συστημάτων, καθώς και της  αναπτύξεως, παραγωγής,

χρήσεως, πωλήσεως, εκμισθώσεως, μισθώσεως, χρημα-

τοδοτικής μισθώσεως και συντηρήσεως, αποκτήσεως

κυριότητας ή δικαιωμάτων χρήσεως ή εκμεταλλεύσεως

τηλεπικοινωνιακού εξοπλισμού.

ε) Η απόκτηση κυριότητας, χρήσεως ή εκμεταλλεύσεως,

επί τηλεπικοινωνιακού εξοπλισμού και μέσων παροχής

τηλεπικοινωνιακών υπηρεσιών, η εγκατάσταση, λειτουρ-

γία, εκμετάλλευση και κάθε άλλη συναφής πράξη σε

σχέση με κάθε είδους σύστημα ακόμη και μελλοντικού,

κινητής και σταθερής τηλεφωνίας.

στ) Η έρευνα και ανάπτυξη νέων τεχνολογιών, ευρεσιτε-

χνιών, σχεδίων / μοντέλων και πατέντων, όσον αφορά

τις νέες ή και μελλοντικές υπηρεσίες δικτύου Internet,

ιδίως υπηρεσιών ηλεκτρονικού καταλόγου, διαφήμισης

και προώθησης προϊόντων μέσω Internet.

ζ) H ανάπτυξη και παροχή νέων προηγμένων υπηρεσιών,

ιδίως αλληλοδραστικών υπηρεσιών ιδίως αλληλοδρα-

στικών υπηρεσιών Video, προσωπικών υπηρεσιών πολυ-

μέσων,

η) η αγορά, αποθήκευση, μεταποίηση, συσκευασία, σήμαν-

ση με γραμμωτό κωδικό (Bar Coding), ετικετοποίηση

(labelling) και η Διανομή Εμπορευμάτων και Προϊόντων.

θ) Η σχεδίαση και ανάπτυξη λογισμικού ιδίως όσον αφορά

εμπορικές και οικονομικές εφαρμογές για την εξυπηρέ-

τηση δικτύων καταστημάτων λιανικής πώλησης, εφαρμο-

γές διαχείρισης σχέσεων πελατείας (CRM)  και εφαρμο-

γές για καταστήματα λιανικής (retail systems) εν γένει.
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ι) Η αντιπροσώπευση οίκων του εσωτερικού και εξωτερι-

κού, παραγωγής και εμπορίας των ανωτέρων ειδών και η

παροχή υπηρεσιών σχετικών με τη μελέτη, εφαρμογή

και χρησιμοποίηση των αμέσως ανωτέρω προϊόντων.

ια) Η ίδρυση, συνεργασία και συμμετοχή σε άλλες ομοει-

δείς και συναφείς ή μη εταιρίες, οποιουδήποτε εταιρι-

κού τύπου στην Ελλάδα και το εξωτερικό και 

ιβ) Κάθε παραγωγική και εμπορική δραστηριότητα συναφής

προς τον σκοπό της εταιρίας.

Για την υλοποίηση του σκοπού της η εταιρία δύναται να αγο-

ράζει ακίνητα και αυτοκίνητα, να επενδύει τα διαθέσιμα της

σε τίτλους και αξιόγραφα εισηγμένα ή μη σε Χρηματιστήρια

εσωτερικού και εξωτερικού σε Ελληνικές και Αλλοδαπές

εταιρίες παροχής επιχειρηματικού κεφαλαίου κ.λ.π., και να

αντλεί κεφάλαια δια τα επενδυτικά της προγράμματα από

κάθε πηγή που προβλέπεται από τους Ελληνικούς Αναπτυ-

ξιακούς Νόμους (Ν. 1892/1990 κλπ) και τους Κανόνες και

Οδηγίες της Ευρωπαϊκής Ενώσεως, ακόμα δε να παρέχει

πάσης φύσεως εγγυήσεων, τριτεγγυήσεων, κλπ. στο όνομα

της Εταιρίας υπέρ τρίτων φυσικών και νομικών προσώπων.

2.1 Αντικείμενο εργασιών

Οι τομείς δραστηριότητας του Ομίλου ΓΕΡΜΑΝΟΣ είναι οι:

Δίκτυο Καταστημάτων, Παροχή Τηλεπικοινωνιακών Υπηρε-

σιών, Αυτόνομη Ενεργεία και το Δίκτυο Διανομής Καταναλω-

τικών Προϊόντων. Αναλυτικότερα:

2.1.1 Δίκτυο Kαταστημάτων ΓEPMANOΣ
Το Δίκτυο Καταστημάτων Γερμανός σηματοδοτεί την έναρξη

της επιχειρηματικής μας δράσης στην ελληνική αγορά. Την

επιτυχία πιστοποιούν 920 καταστήματα ανεπτυγμένα με

συναίσθηση ευθύνης για την προαγωγή της ελληνικής επι-

χειρηματικότητας εντός και εκτός συνόρων. Με παρουσία σε

7 χώρες της Ευρώπης (Ελλάδα, Ρουμανία, Πολωνία, Βουλ-

γαρία, Κύπρος, Πρώην Γιουγκοσλαβική Δημοκρατία της

Μακεδονίας και Ουκρανία ) καλύπτει εύρος αγοράς που

ξεπερνά τα 150 εκατ. Καταναλωτών. Στηριγμένο στη φιλο-

σοφία one stop shop θέτει ως κεντρικό στόχο να συνδέει τον

καθημερινό άνθρωπο με την τεχνολογία. Η πανελλαδική

κάλυψη του δικτύου σε συνδυασμό με την εύστοχη επικοι-

νωνιακή στρατηγική έχουν προσφέρει στο όνομα Γερμανός

υψηλή αναγνωρισιμότητα στον τομέα των προϊόντων και

υπηρεσιών της τηλεπικοινωνίας.

H δυναμική ανάπτυξη του δικτύου βοηθήθηκε σημαντικά

από την αξιοποίηση του συστήματος δικαιόχρησης

franchising.

Aντικείμενο των συμβάσεων είναι η ανάθεση στο δικαιοδό-

χο του δικαιώματος λιανικής πώλησης των προϊόντων και

υπηρεσιών της ΓEPMANOΣ A.B.E.E., χρήσεως διακριτικού

τίτλου και σήματος και τεχνογνωσίας.

Bάσει των συμβολαίων αυτών η εταιρία αναλαμβάνει την

αρχική και περιοδική εκπαίδευση των δικαιοδόχων

(franchisees), τη διαμόρφωση της εμπορικής πολιτικής, τη

διαφημιστική υποστήριξη και τη διαμόρφωση του καταστή-

ματος. Oι δικαιοδόχοι αναλαμβάνουν την ίδρυση, την αρχι-

κή οργάνωση, καθώς και τη διοίκηση και λειτουργία ενός

καταστήματος ΓΕΡΜΑΝΟΣ βάσει προδιαγραφών που τίθε-

νται από την Eταιρία.

Η συνεχής εκπαίδευση στα νέα προϊόντα και υπηρεσίες,

είναι αναπόσπαστο στοιχείο της διαφήμισης της ποιότητας

παρεχομένων υπηρεσιών μας.

ETISIO 1 GR 4/5/06 1:24 PM ™ÂÏ›‰·36



37

Eλλάδα~ Πολωνία~

Ρουμανία~ Βουλγαρία~

ΠΓΔΜ~ Κύπρος~

Ουκρανία~
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2.1.2 Τηλεπικοινωνιακές Υπηρεσίες
Παράλληλα, ο τομέας Τηλεπικοινωνιακών Υπηρεσιών υπο-

στηρίζει διαρκώς τα Δίκτυα Πωλήσεων του Ομίλου, ώστε να

παρέχουν υψηλής ποιότητας υπηρεσίες και προϊόντα στους

καταναλωτές, ενώ μέσω του ειδικού τμήματος Συμβούλων

Τηλεπικοινωνίας Επιχειρήσεων, προσφέρει συμβουλευτικές

υπηρεσίες και ολοκληρωμένες λύσεις τεχνολογίας αιχμής

σε κάθε επιχείρηση, ώστε οι στόχοι της να γίνουν πραγμα-

τικότητα.

Πιο συγκεκριμένα ο τομέας Τηλεπικοινωνιακών Υπηρεσιών

ενισχύει τη δράση του Ομίλου σε τομείς όπως:

• Kινητή Tηλεφωνία

• Σταθερή Tηλεφωνία

• Σταθερή Eναλλακτική Tηλεφωνία

• Internet

Με στόχο την ικανοποίηση και του πιο απαιτητικού κατανα-

λωτή, ο τομέας Τηλεπικοινωνιακών Υπηρεσιών διαδραματίζει

καταλυτικό ρόλο στην ανοδική πορεία του Ομίλου Εταιριών

ΓΕΡΜΑΝΟΣ. Παρέχοντας Υπηρεσίες και Προϊόντα υψηλής

ποιότητας συμβάλλει στο εταιρικό όραμα της «σύνδεσης

του ανθρώπου με την τεχνολογία».

2.1.3 Αυτόνομη Ενέργεια

Βιομηχανικό Συγκρότημα SUNLIGHT
Με έδρα το Νέο Όλβιο Ξάνθης, το Βιομηχανικό Συγκρότη-

μα SUNLIGHT αποτελεί σήμερα το μοναδικό παραγωγό

Ολοκληρωμένων Ενεργειακών Συστημάτων και Συσσωρευ-

τών στην Ελλάδα και έναν από τους πλέον σημαντικούς σε

όλο τον κόσμο. Η σημαντική κατάταξή της ελληνικής βιομη-

χανικής μονάδας SUNLIGHT στη διεθνή αγορά έχει ως απο-

τέλεσμα, όχι μόνο να προσφέρει ένα άκρως ανταγωνιστικό

προϊόν ενσωματώνοντας υψηλή προστιθέμενη αξία, αλλά να

διεκδικεί  περίοπτη θέση στην παγκόσμια αγορά.

Σταθμός στη δυναμική πορεία ανάπτυξης του Βιομηχανικού

Συγκροτήματος SUNLIGHT υπήρξε, η εξαγορά του, το

1991, από τον Όμιλο Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ, γεγονός που

συνετέλεσε  στην μετέπειτα εξέλιξή του και την επέκταση

των δραστηριοτήτων του  σε ολόκληρη την Ευρώπη.

Σήμερα η Βιομηχανική Μονάδα SUNLIGHT αναπτύσσει και

παράγει περισσότερα από 1.500 εξειδικευμένα προϊόντα και

ολοκληρωμένα ενεργειακά συστήματα, τα οποία βρίσκουν

εφαρμογές στη Βιομηχανία, την Άμυνα, τις Τηλεπικοινω-

νίες, τις Δομικές Κατασκευές και τις Μεταφορές, τομείς ιδι-

αίτερα υψηλών απαιτήσεων και προδιαγραφών.

Η μονάδα έχει ενσωματώσει στο δυναμικό της έξι υπερσύγ-

χρονες γραμμές παραγωγής για συσσωρευτές πρόωσης

υποβρυχίων, συσσωρευτές μολύβδου ανοιχτού και κλειστού

τύπου, υβριδικά συστήματα για αυτόνομη παροχή ισχύος,

καθώς και για απλές καταναλωτικές μπαταρίες με το σήμα

SUNLIGHT, αλκαλικές μπαταρίες TOSHIBA και μπαταρίες

και φορτιστές κινητής τηλεφωνίας.

Παράλληλα, διαθέτει γραμμές παραγωγής και συναρμολόγη-

σης για τροφοδοτικά τηλεπικοινωνιακών εφαρμογών, βιο-

μηχανικούς φορτιστές, ηλεκτροπαραγωγά ζεύγη και συστή-

ματα αδιάλειπτης λειτουργίας UPS.

Ποιότητα και Περιβαλλοντική 

Διαχείριση
Το Βιομηχανικό Συγκρότημα SUNLIGHT σέβεται τις διαχρο-

νικές ανθρώπινες και φυσικές αξίες όπως η υγεία του προ-

σωπικού και το περιβάλλον. Τα προϊόντα της βιομηχανίας

παράγονται σύμφωνα με τις αυστηρότερες διεθνείς προδια-

γραφές, αφού η παραγωγική διαδικασία ελέγχεται από ένα

σύστημα διασφάλισης ποιότητας κατά ISO 9001. Παράλλη-

λα, η εταιρία με υψηλό αίσθημα ευθύνης απέναντι στο περι-

βάλλον, εφαρμόζει σύστημα περιβαλλοντικής διαχείρισης

αποβλήτων κατά ISO 14001, το οποίο πρόσφατα πιστοποιή-

θηκε κατά OSHAS 1800.

Έρευνα και Ανάπτυξη
Η Βιομηχανική Μονάδα SUNLIGHT δραστηριοποιείται στην

έρευνα και ανάπτυξη τεχνολογιών αποθήκευσης ενέργειας

πάνω από 10 χρόνια και έχει εκτεταμένη γνώση όλων των

τεχνολογιών, πρωτογενών και δευτερογενών στοιχείων. Η

εκπόνηση τεχνικών μελετών για προγράμματα Έρευνας &

Ανάπτυξης με στόχο την ανάπτυξη νέων προϊόντων και την

αξιολόγηση της λειτουργίας τους, είναι μερικές από τις

υπηρεσίες που προσφέρουμε στο τμήμα Έρευνας και Ανά-

πτυξης σήμερα. Επιπρόσθετα, η Βιομηχανική Μονάδα

SUNLIGHT εστιάζει στο σχεδιασμό, την ανάπτυξη και την

αξιολόγηση νέας τεχνολογίας συστημάτων αποθήκευσης

ενέργειας καθώς επίσης και συστημάτων αυτόνομης παρο-

χής ισχύος για ένα μεγάλο φάσμα εφαρμογών.
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Τομέας Εμπορίας Ολοκληρωμένων 

Ενεργειακών Συστημάτων και 

Συσσωρευτών Bιομηχανικού Τύπου 

και Ειδικών Εφαρμογών 
Η δραστηριότητα της βιομηχανίας SUNLIGHT εκτείνεται σε

50 χώρες, ενώ απόδειξη του υψηλού επιπέδου τεχνογνω-

σίας είναι η ίδια η πελατειακή της βάση που περιλαμβάνει

Δημόσιους Οργανισμούς, Υπουργεία Άμυνας, Βιομηχανίες,

Εταιρίες Μεταφορών,Τηλεπικοινωνιακούς φορείς, Μονάδες

παραγωγής ενέργειας και Κατασκευαστικές Εταιρίες.

Iσχυρή Διεθνής Παρουσία
Η Βιομηχανική Μονάδα SUNLIGHT του Ομίλου Εταιριών

ΓΕΡΜΑΝΟΣ επιτυγχάνει την εδραίωσή της στις αγορές του

εξωτερικού, δίνοντας σημαντική έμφαση σε στρατηγικές

συνεργασίες και στην ποιότητα των προϊόντων που κατα-

σκευάζει.

Το Βιομηχανικό Συγκρότημα SUNLIGHT έχει επιχειρηματική

παρουσία στη Ρουμανία, στη Βουλγαρία, στην Ουκρανία,

στην Σερβία και στην Πολωνία, ενώ διαθέτει γραφεία πωλή-

σεων στη Γαλλία, την Γερμανία, την Μέση Ανατολή και στην

Ισπανία, με στόχο τη διεύρυνση των προοπτικών ανάπτυξής

του και την περαιτέρω εδραίωσή του σε σημαντικούς τομείς

της αγοράς των χωρών όπου δραστηριοποιείται.

2.1.4 Διεθνείς Αγορές

Τομέας Εξαγωγής Φορητών Μπαταριών
Αποτελώντας την απαρχή της επιχειρηματικής του ανάπτυ-

ξης, ο χώρος των μπαταριών αποτελεί για τον Όμιλο Εται-

ριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ ένα από τα πλέον δυναμικά πεδία δράσης.

Η πολυετής εμπειρία και η εξειδικευμένη τεχνογνωσία που

διαθέτει ο Όμιλος στην παραγωγή και εμπορία ολοκληρω-

μένων ενεργειακών συστημάτων και εξειδικευμένων βιομη-

χανικών συσσωρευτών, μέσω του βιομηχανικού συγκροτή-

ματος SUNLIGHT και του ευρύτατου εμπορικού του Δικτύ-

ου, οδήγησαν στη δημιουργία του Τομέα Εξαγωγής Φορητών

Μπαταριών.

Ο Τομέας Εξαγωγής Φορητών Μπαταριών του Ομίλου ξεκί-

νησε τη δραστηριότητά του το 1994, με κύριο άξονα επιχει-

ρηματικής ανάπτυξης  την Ανατολική Ευρώπη. Πιο συγκεκρι-

μένα η εξαγωγική δραστηριότητα του τομέα περιλαμβάνει:

TOSHIBA Μπαταρίες
Έχοντας αναλάβει την διανομή των καταναλωτικών μπατα-

ριών TOSHIBA, ο Όμιλος  διεύρυνε το 2001 τη συνεργασία

του με το διεθνή οίκο για την εξαγωγή των φορητών μπατα-

ριών TOSHIBA και στη Δυτική Ευρώπη. Για το συγκεκριμένο

σκοπό οι δύο εταιρίες προχώρησαν και στην από κοινού

δημιουργία εμπορικού γραφείου με έδρα το Παρίσι. Σήμερα

βάσει οργανωμένου πλάνου αναπτύσσεται η συγκεκριμένη

εξαγωγική δραστηριότητα και στην περιοχή της Κεντρικής

Ευρώπης.

SUNLIGHT Μπαταρίες και Φακοί 
Αποτελούν προϊόν του βιομηχανικού συγκροτήματος

SUNLIGHT, φέροντας και την ομώνυμη ετικέτα. Σήμερα οι

μπαταρίες και οι φακοί SUNLIGHT προωθούνται από τον

τομέα Εξαγωγής Φορητών Μπαταριών του Ομίλου σε περί-

που 20 χώρες της ΝΑ Ευρώπης, της  Μέσης Ανατολής και

της Αφρικής.

2.1.5 Δίκτυο Διανομής Kαταναλωτικών

Προϊόντων (Xονδρική Πώληση)
Η Διεύθυνση διανομής καταναλωτικών προϊόντων ξεκίνησε

τη δράση της το 1984, αναλαμβάνοντας τότε την αποκλει-

στική αντιπροσώπευση των κυλινδρικών μπαταριών

TOSHIBA, για την Ελλάδα.

Στη εικοσάχρονη αυτή συνεχή και γεμάτη συνέπεια διαδρο-

μή του, το δίκτυο εξελίχθηκε σε μία δύναμη στο χώρο των

διανομών και σήμερα είναι ένα από τα πλέον σημαντικά

Δίκτυα διανομής καταναλωτικών προϊόντων στην Ελλάδα.

Το δίκτυο διανομής  Καταναλωτικών προϊόντων διανέμει και

προωθεί προϊόντα από το ευρύτερο «καλάθι» του Ομίλου

ΓΕΡΜΑΝΟΣ, προϊόντα δηλαδή, ευρείας κατανάλωσης που

έχουν άμεση σχέση με την ενέργεια και τις τηλεπικοινωνίες.

Συνεργάζεται με σχέση αποκλειστικότητας ή ειδικών συνερ-

γασιών με κορυφαίες εταιρίες  όπως TOSHIBA , SUNLIGHT,

SAFT, ΤΙΜ, COSMOTE, VODAFONE, QPHONE, OTE A.C.N

κλπ

• Κυλινδρικές μπαταρίες TOSHIBA.

Ο όμιλος μας έχει την αποκλειστική διάθεση και διανο-

μή, από το 1984 για την Ελλάδα και από το 2000 σε όλη

την Ευρώπη.

• Κυλινδρικές μπαταρίες SUNLIGHT.

Παράγονται στο ομώνυμο βιομηχανικό συγκρότημα,

στην Ξάνθη, ιδιοκτησίας Ομίλου ΓΕΡΜΑΝΟΣ.

• Πλήρη γκάμα φακών  ‘TOSHIBA & SUNLIGHT”

• Καρτοκινητά τηλέφωνα & πακέτα σύνδεσης των εταιρειών
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" ΤΙΜ, COSMOTE, VODAFONE "

• Κάρτες Προπληρωμένου χρόνου  Κινητής τηλεφωνίας

των εταιρειών " ΤΙΜ, COSMOTE, VODAFONE & 

Q PHONE"

• Κάρτες προπληρωμένου χρόνου Σταθερής τηλεφωνίας

& Internet " ΟΤΕ & Εναλλακτικών ”

Με 30 εξειδικευμένα στελέχη πλαισιωμένα με 16

merchandisers  και 8 αποκλειστικούς αντιπροσώπους, το

δίκτυο Καταναλωτικών Προϊόντων του Ομίλου ΓΕΡΜΑΝΟΣ

επισκέπτεται σε μηνιαία βάση πάνω από 3.400 πελάτες

(Super Markets - Ομίλους – Πολυκαταστήματα – Ενώσεις -

Πρατήρια - Αλυσίδες παιχνιδιών – Cash & Carry - Φωτογρα-

φεία).

Με αυτή την οργάνωση πετυχαίνει τα προϊόντα που διακινεί

να βρίσκονται τοποθετημένα, σε πάνω από 30.000 τελικά

σημεία πώλησης και να κατέχει πολύ υψηλά μερίδια αγο-

ρών.

Στην αγορά των μπαταριών, τα μερίδια που κατέχουν οι μπα-

ταρίες TOSHIBA & SUNLIGHT ξεπερνούν το 30%

Στην αγορά του προπληρωμένου χρόνου, το μερίδιο του

δικτύου ξεπερνά το 28% (της συνολικής αγοράς).

Εκμεταλλευόμενο, με τον αποδοτικότερο τρόπο, τις τερά-

στιες συνέργιες που έχει σαν διεύθυνση του  Ομίλου

ΓΕΡΜΑΝΟΣ (logistics, χώροι, προμήθειες, μηχανογράφηση,

εξάπλωση στο εξωτερικό κλπ.) το Δίκτυο βλέπει με αισιοδο-

ξία το μέλλον και προσδοκά περαιτέρω ανάπτυξη, τόσο

προϊοντική όσο και πελατολογίου.

Δευτερεύοντα τομέα δραστηριότητας αποτελεί η εταιρία E-

VALUE .

2.1.6 evalue
H εταιρία evalue, μέλος του Ομίλου ΓΕΡΜΑΝΟΣ, δρα-

στηριοποιείται από το Σεπτέμβριο του 1999, στον

τομέα παροχής ολοκληρωμένων υπηρεσιών Call

Center και Customer Relationship Management

(CRM), με στόχο την αποτελεσματική διαχείριση των

πελατειακών σχέσεων των συνεργατών της.

Με δυνατότητα απασχόλησης 1.200 εξειδικευμένων agents,

365 μέρες το χρόνο και σε 24ώρη βάση, η εταιρία evalue

προσφέρει με απόλυτη επιτυχία ολοκληρωμένες υπηρεσίες

τηλεφωνικής εξυπηρέτησης, σε  επίπεδο εισερχόμενων -

εξερχόμενων κλήσεων, συγκέντρωσης δεδομένων και back

office. Με κεντρικό άξονα τους πελάτες της, η evalue δεν

είναι μόνο ένα αξιόπιστο contact center, αλλά ένας ανεκτί-

μητος εταιρικός συνεργάτης, ο οποίος σχεδιάζει, αναλαμβά-

νει και διεκπεραιώνει με ακρίβεια τις υπηρεσίες που οι

πελάτες του έχουν πραγματικά ανάγκη.

Οι άνθρωποι της evalue, ενημερωμένοι και εφοδιασμένοι με

τα κατάλληλα εργαλεία, είναι οι βάσεις και το μέλλον της

εταιρίας και αποτελούν ένα από τα ανταγωνιστικά της πλεο-

νεκτήματα.

Η ευελιξία των τηλεφωνικών υπηρεσιών της evalue, σε συν-

δυασμό με τα υπερσύγχρονα τεχνολογικά μέσα και το εξει-

δικευμένο προσωπικό της, μπορούν να εγγυηθούν την απο-

τελεσματική επίτευξη των στόχων των πελατών της. Παράλ-

ληλα, η evalue διαθέτει τη δυνατότητα παροχής management

ή consulting υπηρεσιών για τα in - house call centers, καθώς

και ολοκληρωμένες υπηρεσίες CRM που δίνουν λύσεις στην

αμφίδρομη, διαπροσωπική επικοινωνία (ONE-TO-ONE) με

τους καταναλωτές, μέσω του τηλεφώνου.

Ειδικότερα, η evalue αποτελεί την ανοιχτή γραμμή:

• Κάθε επιχείρησης για: προώθηση προϊόντων και υπηρε-

σιών, είσπραξη ληξιπρόθεσμων οφειλών, έρευνες αγο-

ράς, διαχείριση βάσεων δεδομένων, follow up εκδηλώ-

σεων.

• Των πελατών κάθε επιχείρησης για: ενημέρωση γύρω

από προϊόντα, υπηρεσίες, σημεία παρουσίας, διεκπε-

ραίωση παραγγελιών, τεχνική υποστήριξη, after sales

support, διαχείριση παραπόνων.

Η εταιρία evalue, εξοπλισμένη με όλα τα σύγχρονα μέσα

που παρέχει η ψηφιακή τεχνολογία και στελεχωμένη από

κατάλληλα εκπαιδευμένο προσωπικό, προσφέρει όλο το

φάσμα των υπηρεσιών Call Center όπως:

• Υπηρεσίες μέσω εισερχομένων κλήσεων

• Υπηρεσίες μέσω εξερχόμενων κλήσεων

• Υπηρεσίες Back Office (Υποστήριξης)
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• Υπηρεσίες Collection

Στόχος της evalue για το 2005 είναι η ακόμη μεγαλύτερη

ανάπτυξή της και η κατάταξή της στις τρεις μεγαλύτερες

Εταιρίες της αγοράς που δραστηριοποιείται.
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ΕΞΕΛΙΞΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ
2000 2001 2002 2003 2004 2005

Εργάτες 143 124 217 263 278 281

Υπάλληλοι 525 618 608 691 759 767

Σύνολο 668 742 825 954 1037 1048

2.2 Ανθρώπινο Δυναμικό

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη του

μέσου όρου του προσωπικού της Εταιρίας κατά την τελευ-

ταία εξαετία:

Σύμφωνα με τα πιο πρόσφατα στοιχεία η Εταιρία απασχολεί

συνολικά  1048 άτομα εκ των οποίων 250 είναι πτυχιούχοι

ΑΕΙ, 115 πτυχιούχοι ΤΕΙ, 75 είναι κάτοχοι μεταπτυχιακού

διπλώματος (Master) και 3 είναι κάτοχοι διδακτορικού

διπλώματος (Ph.D)

ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΠΟΦΟΙΤΩΝ Α.Ε.Ι. & Τ.Ε.Ι
2000 2001 2002 2003 2004 2005

Απόφοιτοι ΑΕΙ 105 130 184 203 215 250

Απόφοιτοι ΤΕΙ 49 60 113 119 126 115

MASTER 18 27 35 47 57 75

Ph.D - - - 3 3 3

Σύνολο 172 217 332 372 401 443

H Εταιρία, γνωρίζοντας ότι η πρόοδος της εξαρτάται σε

μέγιστο βαθμό από τους χειρισμούς ανάπτυξης και της υπο-

κίνησης των εργαζομένων της και ότι η αποτελεσματική

αξιοποίηση του ανθρώπινου δυναμικού εξακολουθεί να

είναι το κλειδί της παραγωγικότητας και της ανάπτυξης έχει

εφαρμόσει συστήματα στην Δ/ση Ανθρώπινου Δυναμικού με

κύριο στόχο να τοποθετεί τον κατάλληλο άνθρωπο στην

κατάλληλη θέση  εξοπλίζοντας τον με τα κατάλληλα εργα-

λεία δουλειάς και εκπαίδευση προσαρμοσμένη στις ανάγκες

του, ώστε να επιτυγχάνεται η μέγιστη δυνατή αποτελεσματι-

κότητα και αποδοτικότητα στην επίτευξη των στόχων της

Εταιρίας.
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2.3 Πάγια Στοιχεία

Ιδιόκτητα Ακίνητα
Tα ακίνητα που έχει η Eταιρία στην ιδιοκτησία της (100%)

είναι τα παρακάτω:

Γήπεδα - Oικόπεδα

• Oικόπεδο επιφάνειας 76.648 τ.μ. στο Nέο Όλβιο Ξάν-

θης, όπου βρίσκεται το Bιομηχανικό Συγκρότημα της

Eταιρίας.Tο οικόπεδο αποκτήθηκε το 1991, με την εξα-

γορά του εργοστασίου Sunlight.

• Δύο αγροτεμάχια συνολικής επιφανείας 10.702 τ.μ. ,

όμορα του οικοπέδου που ευρίσκεται στο ΝΕΟ ΟΛΒΙΟ

ΞΑΝΘΗΣ, όπου στεγάζεται το Βιομηχανικό συγκρότη-

μα.Τα αγροτεμάχια αποκτήθηκαν το 2001.

• Πέντε αγροτεμάχια συνολικής επιφανείας 53.819 τ.μ. ,

όμορα του οικοπέδου που ευρίσκεται στο ΝΕΟ ΟΛΒΙΟ

ΞΑΝΘΗΣ, όπου στεγάζεται το Βιομηχανικό συγκρότη-

μα.Τα αγροτεμάχια αποκτήθηκαν το 2002.

• Γήπεδο επιφάνειας 13.420 τ.μ. στην περιοχή Aγ. Στεφά-

νου Aττικής, στο 23ο χλμ. Nέας Eθνικής Oδού Aθηνών -

Λαμίας. Aποκτήθηκε το έτος 1996. Όπως επισημαίνεται

στην έκθεση του ανεξάρτητου νομικού ελεγκτή, ποσο-

στό περίπου 60% του ως άνω γηπέδου είναι εντός σχε-

δίου πόλεως. Mετά την ένταξη του υπόλοιπου τμήματος

στο σχέδιο πόλεως, το ακίνητο θα διέπεται από τις δια-

τάξεις του N.1337/1983 περί εισφοράς σε γη και

χρήμα.

• Γήπεδο επιφάνειας 4.649 τ.μ. όμορο του ως άνω γηπέ-

δου.Tο γήπεδο αποκτήθηκε το 1998.

• Γήπεδο επιφανείας 12.137,75 εντός σχεδίου πόλεως

στη Βιομηχανική Ζώνη Aγ. Στεφάνου Aττικής.

• Αγροτεμάχιο επιφανείας 117.732 τ.μ. στη θέση Βρέστι-

ζα της κτηματικής Περιφέρειας Αυλώνα Αττικής, εντός

του οποίου υπάρχει ισόγεια οικία  84 τ.μ.. Στο αγροτε-

μάχιο αυτό βρίσκεται το υπερσύγχρονο  κέντρο Logistics

της εταιρίας μας, επιφανείας 8.500 τ.μ. ενώ παράλληλα

υπάρχει υποδομή για την επέκταση των υπαρχουσών

εγκαταστάσεων κατά 8.500 τμ, επιπλέον των υφισταμέ-

νων.

Κτιριακές εγκαταστάσεις 

• Κτιριακό συγκρότημα τριών ορόφων με υπόγεια και βοη-

θητικούς χώρους, συνολικής επιφάνειας 11.000 τ.μ.

περίπου, στο 23ο χλμ. Nέας Eθνικής Oδού Aθηνών -

Λαμίας. Tο κτίριο αποκτήθηκε με την αγορά του γηπέ-

δου, το 1996. Στο κτίριο στεγάζονται τα κεντρικά γρα-

φεία της Εταιρίας καθώς και το τμήμα τεχνικής υποστή-

ριξης κινητών τηλεφώνων  (service), τα οποία καταλαμ-

βάνουν έκταση 10.348 τ.μ.

• Πολυώροφο κτίριο γραφείων - καταστημάτων επί της

οδού Eμ. Mπενάκη 6  Αθήνα, συνολικής επιφάνειας

1.341 τ.μ., το οποίο αποτελείται από τρία υπόγεια,

συνολικής έκτασης 101 τ.μ., κατάστημα ισογείου 104

τ.μ. με πατάρι 50 τ.μ., τέσσερις ορόφους επιφάνειας

216 τ.μ. έκαστος, έναν όροφο επιφανείας 166 τ.μ. και

έναν τελευταίο όροφο 56 τ.μ. Tο κτίριο αγοράστηκε το

1996.Το κτίριο αυτό ανακατασκευάστηκε το 2001 και σε

αυτό στεγάζονται τα γραφεία του Ομίλου στο κέντρο της

Αθήνας και το εκπαιδευτικό κέντρο της Εταιρίας.

• Κτιριακό συγκρότημα 45.000 τ.μ. στεγασμένων χώρων,

στην Κοινότητα Νέου Ολβίου Ξάνθης, το οποίο αποτε-

λείται από έξι κτίρια κτισμένα επί του γηπέδου που

περιγράφηκε παραπάνω. Στο συγκρότημα, το οποίο αγο-

ράστηκε το 1991, εκτυλίσσεται η παραγωγική δραστη-

ριότητα της Εταιρίας.

Συγκεκριμένα καταλαμβάνουν:

• 6.000 τ.μ. οι αποθήκες του εργοστασίου.

• 6.300 τ.μ. η μονάδα παραγωγής συσσωρευτών μολύ-

βδου υποβρυχίων.

• 7.500 τ.μ. η μονάδα παραγωγής συσσωρευτών μολύ-

βδου βιομηχανικού τύπου και συσσωρευτών μολύβδου

κλειστού τύπου (VRLA).

• 7.500 τ.μ. η μονάδα παραγωγής κυλινδρικών μπαταριών

– μπαταριών κινητής τηλεφωνίας – τροφοδοτικών –

φορτιστών – στρατιωτικών μπαταριών και φορτιστών

ισχύος .

• 2.500 τ.μ. η συναρμολόγηση ηλεκτροπαραγωγικών ζευ-

γών και η παραγωγή αυτόνομων συστημάτων ενέργειας

(APS).

• 8.500 τ.μ. η μονάδα παραγωγής συσσωρευτών τορπιλών

αργύρου - ψευδαργύρου, της οποίας η κατασκευή ολο-

κληρώθηκε εντός του έτους 2005.

• 3.500 τ.μ. γραφεία όπου στεγάζεται το τμήμα των οικο-

νομικών και διοικητικών υπηρεσιών του κλάδου της

παραγωγής.

• 3.200 τ.μ. λοιπές εγκαταστάσεις αποβλήτων χωρικού

καθαρισμού και δεξαμενών πυρόσβεσης, κ.λπ.

• Κτιριακό συγκρότημα 8.500 τ.μ. περίπου επί του αγρο-

τεμαχίου στην θέση Βρέστιζα (Αυλώνας Αττικής), όπου

στεγάζεται το νέο υπερσύγχρονο κέντρο αποθήκευσης

και διανομής της Εταιρίας. Από τον Νοέμβριο του 2003

στο υφιστάμενο κτιριακό συγκρότημα αποθηκεύονται
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και από εκεί διανέμονται προς όλα τα σημεία πώλησης,

τα προϊόντα της Εταιρίας «ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ

ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙΔΩΝ Α.Ε.»

Στον παρακάτω πίνακα παρουσιάζονται όλα τα ιδιόκτητα

ακίνητα της Εταιρίας:

2.4 Επενδύσεις 2004-2005

H Eταιρία από την ίδρυσή της πραγματοποιεί σημαντικές

επενδύσεις σε πάγια κάθε χρόνο προκειμένου να αυξάνει

την παραγωγικότητα και ανταγωνιστικότητά της. O ακόλου-

θος πίνακας παρουσιάζει τις πραγματοποιηθείσες επενδύ-

σεις κατά τα δύο τελευταία έτη με Δ.Π.Χ.Π.:
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σε € 2004 2005
Γήπεδα - Οικόπεδα 0,00 275,86

Κτίρια - Τεχνικά Έργα 14.394.446,83 7.295.537,33

Μηχανήματα - Μηχανολογικός Εξόπλισμος 18.144.748,34 4.487.448,79

Μεταφορικά Μέσα 177.247,71 255.770,89

Έπιπλα και λοιπός Εξοπλισμός 2.770.785,27 2.812.259,29

Ασώματες Ακινητοποιήσεις 2.984.375,53 7.998.928,38

ΣΥΝΟΛΙΚΕΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ 38.471.603,68 22.850.220,54

ΙΔΙΟΚΤΗΤΕΣ  ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
ΠΕΡΙΟΧΗ ΕΙΔΟΣ ΑΚΙΝΗΤΟΥ EMBAΔON (m2) ETOΣ AΓOPAΣ/ΚΑΤΑΣΚΕΥΗΣ

Aγ. Στέφανος Aττικής Οικόπεδο 13.420 1996

Aγ. Στέφανος Aττικής Οικόπεδο 4.649 1998

Aγ. Στέφανος Aττικής Οικόπεδο 12.138 1999

Aθήνα Eμμ. Mπενάκη 6 Κτίριο 1.341 1996

Ξάνθη Nέο Όλβιο Οικόπεδο 76.648 1991

Αυλώνας Αττικής Οικόπεδο 117.732 2000

Ξάνθη Nέο Όλβιο Αγροτεμάχιο 10.702 2001

Ξάνθη Nέο Όλβιο Αγροτεμάχιο 53.819 2002

Aγ. Στέφανος Aττικής Κτίριο 11.000 1996

Αυλώνας Αττικής Κτίριο 8.500 2001

Ξάνθη Nέο Όλβιο Συγκρότημα  κτιρίων 45.000 1993  έως 2005
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2.5 Μηχανολογικός Εξοπλισμός

H Eταιρία είναι εξοπλισμένη με μηχανήματα τελευταίας

τεχνολογίας και υψηλών προδιαγραφών. Oι γραμμές παρα-

γωγής συσσωρευτών και τροφοδοτικών εξοπλίζονται διαρ-

κώς, ώστε να είναι σε θέση να ανταποκριθούν στις διαρκώς

αυξανόμενες προδιαγραφές που θέτουν οι πελάτες. Tα

κυριότερα μηχανήματα της Eταιρίας, κατανεμημένα στα

διάφορα τμήματα παραγωγής παρουσιάζονται στον πίνακα

που ακολουθεί:
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ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΣΥΣΣΩΡΕΥΤΩΝ 

ΥΠΟΒΡΥΧΙΩΝ (Υ/Β)- ΚΛΕΙΣΤΟΥ ΤΥΠΟΥ (VRLA) - ΣΥΣΣΩΡΕΥΤΩΝ ΤΟΡΠΙΛΩΝ

ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ

(ΧΡΗΣΗ 2005)
Α/Α ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΑΞΙΑ (€)

1 Εξοπλισμός συναρμολόγησης ηλεκτροδίων μπαταριών τορπιλών 197,515.80

2 Εξοπλισμός δεξαμενών εμβαπτίσεως ηλεκτροδίων μπαταριών τορπιλών 171,572.31

3 Εξοπλισμός δεξαμενών εμβαπτίσεως ηλεκτροδίων μπαταριών τορπιλών 173,196.00

4 Εκτυπωτική μηχανή ITW MORLOCK συναρμολόγησης στοιχείων τορπιλών 27,029.45

5 Μηχανήματα δεξαμενών έκπλυσης στοιχείων τορπιλών 53,667.25

6 Φορτιστές Εκφορτιστές παραγωγής μπαταριών VRLA 116,192.00

7 Μετρητικό σύστημα δύναμης HBM παραγωγής μπαταριών τορπιλών 11,240.00

8 Σύστημα αυτόματης ενεργοποίησης μπαταριών Υ/Β 1,176.00

9 Σύστημα αυτόματης ενεργοποίησης μπαταριών Υ/Β 1,035.90

10 Σύστημα ψύξης νερού βιομ. μονάδας τορπιλών 8,000.00

11 Εξοπλισμός ενεργοποίησης μπαταριών Υ/Β 2,803.19

12 Εξοπλισμός μέτρησης διαρροών μπαταριών VRLA 10,073.78

13 Καλούπι πόλου βιομηχανικών στοιχείων 14,874.45

14 Σύστημα  συγκόλλησης EWS μπαταριών τορπιλών 33,421.74

15 Καλούπι παραγωγής πώματος μπαταριών Υ/Β AGOSTA 154,350.00

16 Μηχανή κατασκευής αρνητικών πλεγμάτων μπατ.Υ/Β AGOSTA 329,830.00

17 Mηχανή  συναρμολόγησης στοιχείων Υ/Β 36,972.18

18 Καλούπι κατασκευής δοχείου Υ/Β DAPHNE 285,450.00

19 Εξοπλισμός έκχυσης μολύβδου βιομηχανικών μπαταριών 32,343.13

20 Καλούπι παραγωγής δοχείου Υ/Β CHILE 187,410.47

21 Διάταξη μέτρησης διαρροών μπαταριών τορπιλών 13,099.33

22 Διάταξη σύσφιξης συναρμολόγησης μπαταριών Υ/Β 16,965.00

23 Καλούπι παραγωγής καπακιού στοιχείων Υ/Β KILO 188,750.00

24 Καλουπι θήκης  SL2x40HS παραγωγής μπαταριών Ni-cd 16,650.00

25 Μηχ/μα περιτύλιξης διαχωριστήρα πλακών βιομηχανικών μπαταριών 87,616.63

26 Καλούπι θετικών πλεγμάτων 9,3/8,4/3 βιομηχανικών μπαταριών 15,030.00

27 Καλούπι εισόδου ηλεκ/τη PE SL2X40HS στοιχείων τορπιλών 5,850.00

28 Καλούπι για θήκη PS28/1 κοιλότητα παραγωγής στρατιωτικών μπαταριών 4,250.00

29 Καλούπια βαλβίδας μπατ.12 SAM28 24,750.00

30 Καλούπι για καπάκι STB100 μπαταριών VRLA 17,100.00

31 Καλουπι για κάλυμμα STB 100 μπαταριών VRLA 10,800.00

32 Καλούπι για καπάκι STB 150 μπαταριών VRLA 18,400.00

33 Καλούπι για κάλυμμα STB 150 μπαταριών VRLA 11,500.00

34 Καλούπι για κουτί STB 150 μπαταριών VRLA 41,400.00

35 Καλούπι για κουτί 24v αρμάτων μπαταριών VRLA 46,000.00

36 Καλούπι για καπάκι 24v αρμάτων 21,160.00

ETISIO 1 GR 4/5/06 1:24 PM ™ÂÏ›‰·44



45

ΜΗΧΑΝΟΛΟΓΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΣΥΣΣΩΡΕΥΤΩΝ 

ΥΠΟΒΡΥΧΙΩΝ (Υ/Β)- ΚΛΕΙΣΤΟΥ ΤΥΠΟΥ (VRLA) - ΣΥΣΣΩΡΕΥΤΩΝ ΤΟΡΠΙΛΩΝ

ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ ΕΦΑΡΜΟΓΩΝ

(ΧΡΗΣΗ 2005)
Α/Α ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ ΑΞΙΑ (€)

37 Καλούπι για κάλυμμα 24v αρμάτων 11,500.00

38 Καλούπι έκχυσης μολύβδου polebridge βιομηχανικών μπαταριών 4,050.00

39 Καλούπι για σκαφάκι agosta Υ/Β 7,500.00

40 Εξοπλισμός προφόρτισης θετικών ηλεκτροδίων μπαταριών τορπιλών 98,850.00

41 Εξοπλισμός προφόρτισης πρισματικών ηλεκτροδίων μπαταριών τορπιλών 38,067.21

42 Καλούπι δοχείου μπαταριών Υ/Β EQUADOR 18,539.53

43 Συσκευή τάνυσης (Παρ. μπαταριων Τορπιλών) 2,500.00

44 Εντατήρας συστοιχιών συσσωρευτή τορπιλών 1,600.00

45 Μηχανή περιστροφής (Παραγ. μπατ.τορπιλών) 2,500.00

46 Μηχάνημα μέτρησης κέντρου βάρους στοιχείων τορπιλών 13,500.00

47 Εξοπλισμός  προπαρασκευής κόλλησης αντλίας ηλεκτρολύτη μπαταριών τορπιλών 1,845.32

48 Εξοπλισμός συναρμολόγησης μπαταριών τορπιλών 3,998.10

49 Μηχανή τρυπήματος STB100 μπαταριών VRLA 4,200.00

50 Μηχανή τρυπήματος STB150 μπαταριών VRLA 4,200.00

51 Παλμογράφος picoscope 3424 συναρμολόγησης στοιχείων Υ/Β 1,020.00

52 Σύστημα μέτρησης πυκνότητας  μπαταριών VRLA 4,245.47

53 Κοπτικά καλούπια θετικών ή αρνητικών ηλεκτροδίων μπαταριών τορπιλών 6,120.00

54 Κοπτικά καλούπια θετικών ή αρνητικών ηλεκτροδίων μπαταριών τορπιλών 6,750.00

55 Μηχάνημα τάνυσης μπλόκ συσσωρευτών τορπιλών 3,500.00

ΣΥΝΟΛΟ 2,621,960.24
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Η Γερμανός ΑΒΕΕ, έχει υιοθετήσει τις Αρχές Εταιρικής Δια-

κυβέρνησης υπερκαλύπτοντας τις απαιτήσεις του ισχύο-

ντος θεσμικού πλαισίου , αναγνωρίζοντας ότι η εφαρμογή

τους προασπίζει το εταιρικό συμφέρον και συμβάλει στην

αύξηση της αξίας της εταιρίας. Στο πλαίσιο υλοποίησης

των Αρχών Εταιρικής Διακυβέρνησης η εταιρία:

• Λειτουργεί με βάση τον  "Εσωτερικό Κανονισμό Λει-

τουργίας", στον οποίο περιγράφονται οι γενικές αρχές

λειτουργίας της εταιρίας καθώς και οι σημαντικότερες

διαδικασίες, αποσκοπώντας στην διασφάλιση της δια-

φάνειας και της σύμμετρης πληροφόρησης. Στον

"Εσωτερικό Κανονισμό Λειτουργίας" υιοθετούνται ως

εταιρική πρακτική οι σύγχρονες αρχές περί εταιρικής

Διακυβέρνησης ιδιαίτερα σε θέματα τα οποία δεν καλύ-

πτονται  από την νομοθεσία και το καταστατικό της

Εταιρίας , αλλά είναι απαραίτητα για την εύρυθμη και

διαφανή  λειτουργία της.

• Έχει οργανώσει σύστημα εσωτερικού ελέγχου με

θεσμοθετημένα όργανα, τα οποία είναι η   Ελεγκτική

Επιτροπή (Audit Committee) και η υπηρεσία εσωτερι-

κού ελέγχου (Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου), και τα

οποία είναι ανεξάρτητα και υπάγονται απευθείας στο

Διοικητικό Συμβούλιο της  Εταιρίας.

• Έχει προσαρμόσει την σύνθεση του Διοικητικού της

Συμβουλίου της έχει προσαρμοστεί, ώστε να είναι σύμ-

φωνη με τα ισχύοντα περί εκτελεστικών, μη εκτελεστι-

κών και ανεξάρτητων  μελών

• Έχει οργανώσει Υπηρεσίες Ενημέρωσης Επενδυτών,

Εξυπηρέτησης Μετόχων και Εταιρικών Ανακοινώσεων,

επιφορτισμένες με το έργο της ορθής τήρησης του

μετοχολογίου, της πληροφόρησης των επενδυτών, των

μετόχων και των αρμόδιων εποπτικών αρχών αντίστοι-

χα.

• Έχει ιδρύσει Επιτροπή Επενδύσεων και Διευθύνουσα

Επιτροπή οι οποίες υποβοηθούν το Διοικητικό Συμβού-

λιο στο έργο του.

3.1 Διοικητικό Συμβούλιο

Το Διοικητικό Συμβούλιο του Ομίλου συνθέτουν οκτώ μέλη,

των οποίων η θητεία είναι πενταετής και δεν μπορεί να

ξεπεράσει την εξαετία (30/06/2009). Όπως ορίζει ο Ν.

3016/2002 για την Εταιρική Διακυβέρνηση μετά και την

τροποποίησή του με τον Ν. 3091/2002, το Διοικητικό Συμ-

βούλιο πρέπει να αποτελείται από εκτελεστικά και μη εκτε-

λεστικά μέλη. Ο αριθμός των εκτελεστικών μελών δεν πρέ-

πει να είναι μικρότερος του 1/3 του συνόλου των μελών,

ενώ τουλάχιστον δύο από τα μη εκτελεστικά μέλη πρέπει να

είναι ανεξάρτητα. Με βάση τα παραπάνω και σύμφωνα με

απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των μετόχων

της 24/06/2004 (ΦΕΚ 9808/30.7.2004) η σημερινή σύν-

θεση του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρίας έχει ως

εξής:

1. Πάνος Γερμανός, Πρόεδρος Δ.Σ.

και εκτελεστικό μέλος

2. Χρήστος Γερμανός, Αντιπρόεδρος Δ.Σ.

και εκτελεστικό μέλος

3. Ιωάννης Καραγιάννης, Διευθύνων Σύμβουλος 

και εκτελεστικό μέλος

4. Λουκάς Πετκίδης, εκτελεστικό μέλος

5. Χρήστος Καρτάλης, εκτελεστικό μέλος

6. Άγγελος Πλακόπητας, ανεξάρτητο 

μη εκτελεστικό μέλος

7. Δημήτριος Γκούμας, ανεξάρτητο 

μη εκτελεστικό μέλος

8. Θεοδόσιος Μπουντουράκης, ανεξάρτητο 

μη εκτελεστικό μέλος
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Τα βιογραφικά σημειώματα των μελών του Δ.Σ. βρίσκονται

στη σελίδα 17 του παρόντος εντύπου, καθώς και στην ιστο-

σελίδα των Επενδυτικών Σχέσεων.

Την απεριόριστη εκπροσώπηση της Εταιρίας δικαστικών και

εξωδίκως και τη δέσμευση της εταιρίας έχουν ο Πρόεδρος

και ο Διευθύνων Σύμβουλος της εταιρίας κ.κ. Πάνος Γερμα-

νός και Ιωάννης Καραγιάννης, σε κάθε πράξη, δικαιοπρα-

ξία και σύμβαση που ανάγεται στον εταιρικό σκοπό και την

αρμοδιότητα του Διοικητικού Συμβουλίου (εκτός από αυτές

που απαιτούν συλλογική ενέργεια) και αφορά στη διοίκηση

και διαχείριση των εταιρικών υποθέσεων και στη διάθεση

της εταιρικής περιουσίας. Παράλληλα η εταιρία δεσμεύεται

εγκύρως και εκπροσωπείται εξωδίκως και δικαστικώς για

κάθε πράξη μέχρι ποσού ύψους 600,000.000 €, με την

υπογραφή των κ.κ. Λουκά Πετκίδη και ενός εκ των Ιωάννη

Ευαγγελοδήμου ή Αναστασίου Θερμού και για πράξεις έως

του ποσού των 50,000.00 € με την υπογραφή του κ.Λουκά

Πετκίδη. Σε ό,τι αφορά τη Νόμιμη Εκπροσώπηση της εται-

ρίας δικαστικώς και εξωδίκως, σημειώνεται ότι κανένα από

τα μέλη του Δ.Σ. δεν έχει καταδικαστεί για πράξεις ατιμωτι-

κές και οικονομικά εγκλήματα.

Δεν είναι επίσης αναμεμειγμένο σε δικαστικές εκκρεμότη-

τες που αφορούν πτώχευση, εγκληματική πράξη και απα-

γόρευση άσκησης 

1. επιχειρηματικής δραστηριότητας,

2. χρηματιστηριακών συναλλαγών και 

3. επαγγέλματος ως σύμβουλος επενδύσεων, διευθυντικό

στέλεχος τραπεζών και ασφαλιστικών εταιριών, ανάδο-

χος έκδοσης ή στέλεχος χρηματιστηριακών εταιριών

κ.λπ.

Η μόνη συγγένεια μεταξύ των μελών του Διοικητικού Συμ-

βουλίου είναι μεταξύ του κ. Πάνου Γερμανού και του κ.

Χρήστου Γερμανού, οι οποίοι είναι αδέρφια. Όλα τα μέλη

τέλος έχουν ελληνική ιθαγένεια και υπηκοότητα.

Η ταχυδρομική διεύθυνση των μελών Δ.Σ. είναι:

23ο χλμ Εθνικής Οδού Αθηνών – Λαμίας 145,65 Άγιος

Στέφανος Αττικής

3.2 Διεύθυνση Εταιρίας

Την Επιτροπή Διοίκησης συνθέτουν οι:

Γιάννης Καραγιάννης - Διευθύνων Σύμβουλος

Χρήστος Καρτάλης - Διευθυντής Εργοστασίου SUNLIGHT

Λουκάς Πετκίδης - Διευθυντής Οικονομικών 

και Λειτουργικών Υπηρεσιών

Δημήτρης Λώλης – Γενικός Διευθυντής Δικτύου Καταστημά-

των Γερμανός

Σπύρος Βασιλάκης – Διευθυντής Τηλεπικοινωνιακών 

Προϊόντων και Υπηρεσιών

Νίκος Δέλκος – Διευθυντής Καταναλωτικών Προϊόντων

Στάθης Μπάμπαλης – Εμπορικός Διευθυντής Sunlight

Δημήτρης Παπαδάκης – Διευθυντής Νομικών Υπηρεσιών

Κωνσταντίνος Καραφωτάκης - Διευθυντής Επενδυτικών

Σχέσεων και Εταιρικής Επικοινωνίας

Ιωάννα Παπακωνσταντίνου – Διευθύντρια Ανθρώπινου

Δυναμικού

Γεώργιος Καλογερόπουλος – Διευθυντής Πληροφορικής

Γεράσιμος Νικολετάτος – Διευθυντής Logistics 

Νίκος Ζέβας – Οικονομικός Διευθυντής

Κανένα από τα στελέχη της Διεύθυνσης της εταιρίας δεν

έχει καταδικαστεί για ατιμωτικές πράξεις και οικονομικά

εγκλήματα. Δεν είναι επίσης αναμεμειγμένο σε δικαστικές

εκκρεμότητες που αφορούν σε πτώχευση, εγκληματική

πράξη και απαγόρευση άσκησης 1)επιχειρηματικής δρα-

στηριότητας, 2)χρηματιστηριακών συναλλαγών και 3)επαγ-

γέλματος ως σύμβουλος επενδύσεων, διευθυντικό στέλε-

χος τραπεζών και ασφαλιστικών εταιριών, ανάδοχος έκδο-

σης ή στέλεχος χρηματιστηριακών εταιριών.

Όλα τα διευθυντικά στελέχη της εταιρίας έχουν ελληνική

ιθαγένεια και υπηκοότητα ενώ δεν υπάρχουν μεταξύ των

μελών της Διοίκησης συγγενικές σχέσεις μέχρι και
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δευτέρου βαθμού εξ αγχιστείας.

Η ταχυδρομική διεύθυνση των στελεχών της εταιρίας είναι:

23ο χλμ Ε-Ο Αθηνών Λαμίας 14565 Αγ. Στέφανος Αττικής

Εσωτερικός Έλεγχος
Η εταιρία έχει θεσπίσει ένα ισχυρό Σύστημα Εσωτερικού

Ελέγχου, το οποίο αποτελείται από σύνολο ελεγκτικών

μηχανισμών και διαδικασιών καλύπτοντας το σύνολο των

κυριοτέρων δραστηριοτήτων συντελώντας στην εύρυθμη και

αποτελεσματική λειτουργία της και τη διασφάλιση των συμ-

φερόντων των μετόχων της.

Το σύστημα καλύπτει το σύνολο των Διευθύνσεων της εται-

ρίας καθώς και την λειτουργία θυγατρικών της εταιριών

εντός και εκτός Ελλάδος .

Την ευθύνη της  εφαρμογής  του Συστήματος Εσωτερικού

Ελέγχου έχουν οι:

• Ελεγκτική Επιτροπή και

• Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου

3.3 Ελεγκτική Επιτροπή

Με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας,

έχει συσταθεί Ελεγκτική Επιτροπή η οποία αναφέρεται στο

Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας και έχει ως κύριο σκοπό

την υποβοήθηση του Διοικητικού Συμβουλίου στην άσκηση

των καθηκόντων του στον τομέα της λειτουργίας συστήμα-

τος εσωτερικού ελέγχου της Εταιρίας και στην διασφάλιση

της διαφάνειας στις  εταιρικές δραστηριότητες.

Η Ελεγκτική Επιτροπή αποτελείται από τον Πρόεδρο του

Διοικητικού Συμβουλίου κ. Πάνο Γερμανό και από δύο ανε-

ξάρτητα μη εκτελεστικά μέλη του Διοικητικού Συμβουλίου,

τους κ. Δημήτριο Γκούμα και Άγγελο Πλακόπητα, ενώ στις

συνεδριάσεις της παρίσταται ο Διευθυντής Εσωτερικού

Ελέγχου.

Κύριες αρμοδιότητες της Επιτροπής Ελέγχου είναι:

• Η αξιολόγηση της επάρκειας και της αποτελεσματικό-

τητας του συστήματος εσωτερικού ελέγχου της εται-

ρίας,

• Η εποπτεία της Διεύθυνσης Εσωτερικού Ελέγχου και

αξιολόγηση του έργου της και του βαθμού ανεξαρτη-

σίας της 

• Η αξιολόγηση των κυριότερων επιχειρηματικών κινδύ-

νων της εταιρίας 

• Η ενημέρωση του Διοικητικού Συμβουλίου της εταιρίας

με τα αποτελέσματα των ελέγχων και της αποφάσεις

της Επιτροπής.

• Η τακτική επικοινωνία με εξωτερικούς ελεγκτές

Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου
Η Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου είναι ανεξάρτητη οργα-

νωτική μονάδα υπαγόμενη στην Ελεγκτική Επιτροπή του

Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας και έχει την ευθύνη

εφαρμογής ενός σύγχρονου και αποτελεσματικού συστή-

ματος εσωτερικού ελέγχου. Στις κυριότερες δραστηριότη-

τές της περιλαμβάνονται:

• Ο έλεγχος τήρησης των υποχρεώσεων της Εταιρίας που

προβλέπονται από τους νόμους, τις αποφάσεις της

Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς καθώς και κάθε αρμοδίου

οργάνου της Πολιτείας.

• Ο έλεγχος για την αξιολόγηση της επάρκειας των απαι-

τούμενων σημείων ελέγχου (controls) στις λειτουργίες

των Εταιρειών του Ομίλου .

• Ο έλεγχος συμμόρφωσης με τις πολιτικές του Ομίλου

καθώς επίσης και με τις επιμέρους διαδικασίες των

Εταιρειών που τον απαρτίζουν.

• Η παροχή συμβουλευτικών υπηρεσιών που αφορούν

την εύρυθμη λειτουργία των διοικητικών μονάδων και

την αποτελεσματική διαχείριση των κινδύνων.

Οργάνωση και Λειτουργία της Διεύθυνσης
Η Διεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου στελεχώνεται από το

Διευθυντή Εσωτερικού Ελέγχου και τους Ελεγκτές.

Ο Διευθυντής Εσωτερικού Ελέγχου διορίζεται από το Διοι-

κητικό Συμβούλιο της Εταιρίας και αναφέρεται στον Πρόε-

δρο της Ελεγκτικής Επιτροπής και σε ό,τι αφορά την εφαρ-

μογή του Ν. 3016/2002 περί εταιρικής διακυβέρνησης

στην Ελεγκτική Επιτροπή και είναι πρόσωπο με επαρκή

προσόντα και εμπειρία. Επίσης παρίσταται υποχρεωτικά

στις Γενικές Συνελεύσεις των μετόχων της Εταιρίας.

Οι Εσωτερικοί Ελεγκτές είναι επιφορτισμένοι με τη διενέρ-

γεια των ελέγχων, την καταγραφή και την τεκμηρίωση των

ευρημάτων και τη συμφωνία από κοινού με τους ελεγχόμε-

νους των ενδεδειγμένων διορθωτικών ενεργειών τηρώντας

τους νόμους και τις διεθνώς αποδεκτές ελεγκτικές αρχές

και πρακτικές.
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3.4 Διεύθυνση Επενδυτικών 

Σχέσεων και Εταιρικής 

Επικοινωνίας

Τμήμα Επενδυτικών Σχέσεων
Στο πλαίσιο τήρησης των σύγχρονων κανονισμών Εταιρικής

Διακυβέρνησης η Διεύθυνση Επενδυτικών Σχέσεων έχει

επιφορτιστεί με το έργο ισότιμης πληροφόρησης μετόχων,

αναλυτών και γενικότερα της επενδυτικής κοινότητας. Η

έγκαιρη, με σαφήνεια και διαφάνεια, πληροφόρηση για τις

επιχειρηματικές εξελίξεις του Ομίλου κρίνουν την αποτελε-

σματικότητα του τμήματος. Πιο ααναλυτικά, το τμήμα Επεν-

δυτικών Σχέσεων έχει την ευθύνη κατάρτισης Ετήσιου Προ-

γράμματος Επικοινωνίας με τη Θεσμική Κοινότητα καθώς

επίσης και της εκ των προτέρων ανακοίνωσης μέσω του

Τύπου και του Χρηματιστηρίου των συναντήσεών με αναλυ-

τές. Αξίζει να σημειωθεί ότι στο πλαίσιο ενίσχυσης των

διαύλων επικοινωνίας μας έχει καθιερωθεί conference call

και web casting για την ανακοίνωση αποτελεσμάτων των

τριμηνιαίων οικονομικών αποτελεσμάτων. Οι παρουσιάσεις

και το υλικό που διανέμεται κατά τις συναντήσεις είναι δια-

θέσιμα στην επίσημη ιστοσελίδα στην ενότητα Επενδυτικές

Σχέσεις (http://ir.germanos.gr).

Τμήμα Εταιρικής Επικοινωνίας
Σκοπός του τμήματος Εταιρικής Επικοινωνίας είναι να απο-

τελεί ένα σύστημα αμφίδρομης επικοινωνίας, το οποίο με

τη βοήθεια των αναγκαίων κάθε φορά επικοινωνιακών πρα-

κτικών να ενημερώνει κάθε ενδιαφερόμενο κοινό σε τοπικό

και διεθνές επίπεδο. Η συνεχής ροή πληροφόρησης για το

σύνολο των θεμάτων που αγγίζουν τον Όμιλο αλλά και η

ισότιμη, έγκυρη και έγκαιρη ενημέρωση σχετικά με τη

στρατηγική της εταιρίας σκιαγραφούν το ρόλο του τμήμα-

τος αυτού. Απώτερος στόχος του είναι η συμβολή του στην

σωστή και αντικειμενική αντιμετώπιση των δραστηριοτήτων

και ενεργειών μας εντός και εκτός Ομίλου.

3.5 Επιτροπή Αμοιβών 

και Παροχών

Σκοπός της Επιτροπής Αμοιβών & Παροχών είναι η εισήγη-

ση προς το Διοικητικό Συμβούλιο της στρατηγικής, των

συστημάτων και των πολιτικών αμοιβών και παροχών, για

την προσέλκυση, διατήρηση και ενεργοποίηση του κατάλ-

ληλου ανώτατου στελεχιακού δυναμικού του Ομίλου.

Η Επιτροπή μελετά και υποβάλει προτάσεις στο ΔΣ αναφο-

ρικά με την πολιτική αμοιβών, παροχών και οικονομικών

κινήτρων για τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη που κατέχουν

θέσεις στην Επιτροπή Διοίκησης της εταιρίας καθώς και για

τα στελέχη του Εσωτερικού Ελέγχου.

Επίσης

• προτείνει τις αρχές της πολιτικής αμοιβών και παροχών

της εταιρίας, στις οποίες θα βασίζονται οι διευθυντικές

αποφάσεις

• εισηγείται το σύνολο των αμοιβών του Διευθύνοντος

Συμβούλου, των Ανώτατων Διευθυντικών στελεχών, και

των στελεχών Εσωτερικού Ελέγχου κατ’ έτος

Η Επιτροπή Αμοιβών και Παροχών εκλέγεται από την Γενι-

κή Συνέλευση και απαρτίζεται από 3 ανεξάρτητα μη εκτελε-

στικά μέλη του ΔΣ. Μετέχουν επίσης χωρίς δικαίωμα

ψήφου ο Διευθύνων Σύμβουλος και ο Διευθυντής Ανθρώπι-

νου Δυναμικού.

3.6 Επιτροπή Επενδύσεων

Η Επιτροπή Επενδύσεων εξετάζει και εισηγείται προς το

Δ.Σ. επί των σημαντικών κεφαλαιακών επενδύσεων της

Εταιρίας. Αποτελείται από  μέλη του Δ.Σ., μπορούν όμως να

συμμετέχουν κατά περίπτωση και ανώτατα στελέχη της

Εταιρίας, τα οποία διαθέτουν ειδικές γνώσεις και εμπειρία.

Τα μέλη της ορίζονται από το Δ.Σ. σε ετήσια βάση.

3.7 Διαχείριση Επιχειρηματι-

κών Κινδύνων

Ο Όμιλός μας με βάση τις δραστηριότητές του είναι εκτε-

θειμένος σε κινδύνους που προκύπτουν από τις μεταβολές

των συναλλαγματικών ισοτιμιών, των επιτοκίων, όπως επί-

σης και σε πιστωτικούς κινδύνους και κινδύνους ρευστότη-

τας. Η διαχείριση των κινδύνων αυτών  επιδιώκει την πρό-

νοια έναντι κάθε αστάθμητου παράγοντα που πηγάζει από

τη χρηματοοικονομική αγορά και μπορεί να επηρεάσει την

οικονομική συνέπεια του Ομίλου.

Οι κίνδυνοι αυτοί κατατάσσονται στις παρακάτω κατηγορίες

και η Οικονομική Διεύθυνση του Ομίλου έχει επιφορτιστεί

την ευθύνη παρακολούθησής τους.

Συναλλαγματικός Κίνδυνος
Ο Όμιλος Γερμανός έχει περιορίσει την έκθεση στις διακυ-

μάνσεις συναλλαγματικών ισοτιμιών παρά την εκτεταμένη

δραστηριότητα που διατηρεί σε χώρες εκτός της Ευρωπαϊ-

κής Ένωσης. Οι συναλλαγές πραγματοποιούνται κυρίως σε

ευρώ (με κατασκευαστές, εμπόρους και παρόχους) και στις
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λίγες περιπτώσεις που πρέπει να πραγματοποιηθούν σε

κάποιο εναλλακτικό νόμισμα (τοπικό νόμισμα), χρησιμο-

ποιούμε φυσική αντιστάθμιση του συναλλαγματικού κινδύ-

νου, π.χ. δανεισμός στο τοπικό νόμισμα, εξουδετερώνο-

ντας έτσι την έκθεση σε αυτό.

Αξίζει να σημειωθεί επίσης ότι σε όλες τις χώρες που δρα-

στηριοποιείται ο Όμιλος, το νόμισμα αναφοράς είναι το

ΕΥΡΩ και οι μόνες συναλλαγματικές επιπτώσεις που δεν

αντισταθμίζονται είναι οι επιπτώσεις από την μετατροπή

στοιχείων του ισολογισμού που δεν επηρεάζουν τις ταμει-

ακές ροές.

Κίνδυνος Επιτοκίων
Στο πλαίσιο της διαχείρισης κινδύνου επιτοκίων, η Οικονο-

μική Διεύθυνση παρακολουθεί σε τακτική βάση την αγορά

επιτοκίων. Ο όμιλος έχει έκθεση κυρίως σε κίνδυνο επιτο-

κίων του ευρώ.Το μεγαλύτερο τμήμα της έκθεσης αφορά το

ομολογιακό δάνειο σε ευρώ, το οποίο είναι πλήρως αντι-

σταθμισμένο ως προς τον κίνδυνο επιτοκίου.

Πιστωτικός Κίνδυνος
Ο πιστωτικός κίνδυνος, ο οποίος προκύπτει από τις εμπο-

ρικές μας δραστηριότητες, είναι σχετικά χαμηλός και

κατάλληλα ελεγχόμενος. Ο πιστωτικός κίνδυνος μπορεί να

παρουσιαστεί σε διαφορετικό επίπεδο και μορφή σε όλες

τις βασικές επιχειρηματικές δραστηριότητες του Ομίλου

μας: λιανικό δίκτυο, βιομηχανική μονάδα, καθώς και στο

δίκτυο διανομής. Χρησιμοποιώντας ένα πλήρως αυτοματο-

ποιημένο σύστημα, παρακολουθούμε τις γραμμές πίστω-

σης των πελατών μας σε καθημερινή βάση, λαμβάνοντας

φυσικά υπόψη την πιστοληπτική ικανότητα του κάθε πελά-

τη. Σε πολλές περιπτώσεις, η Εταιρία περιορίζει τον πιστω-

τικό κίνδυνο εφαρμόζοντας εναλλακτικούς όρους πληρω-

μής, όπως πληρωμή με μετρητά, επιταγή, εγγυημένη

πίστωση, προκαταβολή, κλπ.

Κίνδυνος Ρευστότητας
Η έκθεση του Ομίλου σε κινδύνους ρευστότητας αποτρέπε-

ται από τις θετικές χρηματοροές και τις επαρκείς πιστωτι-

κές γραμμές της εταιρίας.

Ωστόσο, δεδομένου ότι το μεγαλύτερο μέρος της δραστη-

ριότητας του Ομίλου βασίζεται στο λιανικό εμπόριο, όπου

η εποχικότητα παίζει κύριο ρόλο, υπάρχουν περίοδοι με

υψηλότερες ανάγκες σε κεφάλαιο κίνησης. Σε αυτές τις

περιόδους, όπως τα Χριστούγεννα, το Πάσχα, τις αρχές

καλοκαιριού κλπ., η Εταιρία, προκειμένου να καλύψει την

αναμενόμενη αυξημένη ζήτηση, μπορεί να αυξήσει το επί-

πεδο των αποθεμάτων. Ταυτόχρονα, εξαιτίας των δυνατών

χρηματοροών και της ικανότητας για δανεισμό με ευνοϊ-

κούς όρους, η πολιτική της Εταιρίας είναι να εκμεταλλεύε-

ται το πλεονέκτημα των εκπτώσεων που παρέχονται από

τους μεγάλους προμηθευτές κατά τη διάρκεια του έτους.

ETISIO 1 GR 4/5/06 1:24 PM ™ÂÏ›‰·50



4.1 Εξέλιξη Μετοχικού

Κεφαλαίου

Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας, ολοσχερώς καταβε-

βλημένο, ανέρχεται σήμερα στο ποσό των είκοσι έξι εκα-

τομμυρίων εκατόν τεσσάρων χιλιάδων εκατόν εξήντα Ευρώ

(26.104.160) Ευρώ και διαιρείται σε ογδόντα ένα εκατομ-

μύρια πεντακόσιες εβδομήντα πέντε χιλιάδες πεντακόσιες

(81.575.500) κοινές ονομαστικές μετοχές ονομαστικής

αξίας (0,32) Ευρώ η κάθε μία. Την τελευταία πενταετία η

εξέλιξη του Μετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας έχει ως

ακολούθως:

Ι. Με την από 5-4-1999 απόφαση της Εκτάκτου Γενικής

Συνέλευσης των μετόχων έγινε μείωση της ονομαστικής

αξίας κάθε μετοχής από χίλιες (1.000) δραχμές σε  εκατό

(100) δραχμές, με τροποποίηση του παρόντος άρθρου του

καταστατικού της Εταιρίας και με ανάλογη αύξηση του

αριθμού των μετοχών από δύο εκατομμύρια τριακόσιες

εξήντα μία χιλιάδες οκτακόσιες ογδόντα τρεις (2.361.883)

σε είκοσι τρία εκατομμύρια εξακόσιες δέκα οκτώ χιλιάδες

οκτακόσιες τριάντα (23.618.830) χωρίς να μεταβληθεί το

μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, με ανταλλαγή κάθε μιας

των παλαιών μετοχών, με δέκα (10) νέες μετοχές.

Κατά συνέπεια το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανερχό-

ταν πλέον σε δύο  δισεκατομμύρια τριακόσια εξήντα ένα

εκατομμύρια οκτακόσιες ογδόντα τρεις χιλιάδες

(2.361.883.000) δραχμές ολοσχερώς καταβεβλημένο και

διαιρείτο σε είκοσι τρία εκατομμύρια εξακόσιες δέκα οκτώ

χιλιάδες οκτακόσιες τριάντα (23.618.830) μετοχές ονομα-

στικής αξίας (100) δρχ. εκάστη.

ΙΙ. Με την από 5-4-1999 απόφαση της Εκτάκτου Γενικής

Συνελεύσεως των μετόχων έγινε αύξηση του μετοχικού κεφα-

λαίου με κεφαλαιοποίηση αποθεματικών συνολικού ποσού

δρχ. (845.117.000) δι εκδόσεως (8.451.170) νέων ονομα-

στικών μετοχών ονομαστικής αξίας δρχ. 100 η κάθε μία.

Κατά συνέπεια το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε

σε τρία δισεκατομμύρια διακόσια επτά εκατομμύρια

(3.207.000.000) δραχμές ολοσχερώς καταβεβλημένο και

διαιρείται σε τριάντα δύο εκατομμύρια εβδομήντα χιλιάδες

(32.070.000) ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας

εκατό (100) δρχ. εκάστη.

ΙΙΙ. Με αποφάσεις τέλος των Εκτάκτων Γενικών Συνελεύσεων

των μετόχων της Εταιρίας της 5-4-199 και της 11-9-1999

αυξήθηκε το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας κατά το ποσό

των επτακοσίων σαράντα τριών εκατομμυρίων

(743.000.000) δραχμών, με την έκδοση επτά εκατομμυρίων

τετρακοσίων τριάντα χιλιάδων (7.430.000) νέων κοινών,

ονομαστικών μετοχών, ονομαστικής αξίας εκατό (100)

δραχμών της κάθε μιας, οι οποίες είναι όλες κοινές και από

τις οποίες τριακόσιες πενήντα τρεις χιλιάδες πεντακόσιες

(353.500) καλύφθηκαν με Ιδιωτική Τοποθέτηση και οι υπό-

λοιπες επτά εκατομμύρια εβδομήντα έξι χιλιάδες πεντακό-

σιες (7.076.500) καλύφθηκαν με Δημόσια Εγγραφή, παράλ-

ληλα δε οι παλαιοί μέτοχοι παραιτήθηκαν του δικαιώματος

προτίμησής τους στις εν λόγω αυξήσεις του μετοχικού

κεφαλαίου. Έτσι, το καταβλημένο μετοχικό κεφάλαιο της

Εταιρίας ανήλθε στο ποσό των τριών δισεκατομμυρίων

εννιακοσίων πενήντα εκατομμυρίων (3.950.000.000)

δραχμών και διαιρείται σε τριάντα εννέα εκατομμύρια

πεντακόσιες χιλιάδες (39.500.000) κοινές ονομαστικές

μετοχές ονομαστικής αξίας (100) εκατό δρχ. η κάθε μία.

ΙV. Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των

μετόχων της 18-12-2001:

α) το κατά τα παραπάνω σχηματισθέν μετοχικό κεφάλαιο

αυξήθηκε κατά 87.887.500 δρχ. ή 257.923,70 € με ισό-

ποση κεφαλαιοποίηση «Υπολοίπου Κερδών εις Νέο» με

παράλληλη αύξηση της ονομαστικής αξίας εκάστης

μετοχής από 100 δρχ. σε 102,225 δρχ. ή 0,30 €.

β) μετατράπηκε το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας και η

ονομαστική αξία κάθε μετοχής και σε Ευρώ.

Έτσι, μετά τα ανωτέρω, το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας
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ανήλθε σε 4.037.887.500 δρχ. ή 11.850.000 €, διαιρού-

μενοι σε 39.500.000 μετοχές, ονομαστικής αξίας 102,225

δρχ. ή 0,30 €  εκάστης.

Με αποφάσεις του  Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας

της 19-11-2002 και 2-12-2002 αυξήθηκε το μετοχικό

κεφάλαιο της Εταιρίας, λόγω του προγράμματος δικαιώμα-

τος προαίρεσης αγοράς μετοχών (stock option) που είχε

αποφασισθεί από τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων της

18/12/2001, κατά 71.142,4 Ευρώ με καταβολή μετρητών

και έκδοση 222.320 ονομαστικών μετοχών, ονομαστικής

αξίας  0,32 Ευρώ η κάθε μία. Έτσι, μετά τα ανωτέρω, το

μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε στα 12.711.142,40

Ευρώ, διαιρούμενο σε 39.722.320 μετοχές ονομαστικής

αξίας 0,32 Ευρώ της κάθε μιας.

Με απόφαση του  Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας της

17-11-2003 αυξήθηκε το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας,

λόγω του προγράμματος προαίρεσης αγοράς μετοχών (stock

option) που είχε αποφασισθεί από τη Γενική Συνέλευση των

Μετόχων της 18/12/2001, κατά 116.131,20 Ευρώ με κατα-

βολή μετρητών και έκδοση 362.910 ονομαστικών μετοχών,

ονομαστικής αξίας  0,32 Ευρώ η κάθε μία.

Έτσι, μετά τα ανωτέρω, το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας

ανήλθε στα 12.827.273,60 Ευρώ, διαιρούμενο σε

40.085.230 μετοχές ονομαστικής αξίας 0,32 Ευρώ της κάθε

μιας.

Με απόφαση του  Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας της

1-12-2004 αυξήθηκε το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας,

λόγω του προγράμματος προαίρεσης αγοράς μετοχών (stock

option) που είχε αποφασισθεί από τη Γενική Συνέλευση των

Μετόχων της 18/12/2001, κατά 128.726,4 Ευρώ με κατα-

βολή μετρητών και έκδοση 402.270 ονομαστικών μετοχών,

ονομαστικής αξίας  0,32 Ευρώ η κάθε μία.

Έτσι, μετά τα ανωτέρω, το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας

ανέρχεται στα 12.956.000 Ευρώ, διαιρούμενο σε

40.487.500 μετοχές ονομαστικής αξίας 0,32 Ευρώ της κάθε

μιας.

V. Με την από 24-06-2005 απόφαση της Τακτικής Γενικής

Συνέλευσης των Μετόχων το μετοχικό κεφάλαιο της Εται-

ρίας αυξήθηκε κατά 12.956.000 Ευρώ με κεφαλαιοποίηση

ισόποσης διαφοράς από την έκδοση μετοχών υπέρ το άρτιο

με αντίστοιχη έκδοση 40.487.500 νέων ονομαστικών μετο-

χών, οι οποίες θα διανεμηθούν δωρεάν στους μετόχους της

εταιρίας με αναλογία μίας (1) νέας μετοχής προς κάθε μία

(1) παλαιά μετοχή, ονομαστικής αξίας 0,32 Ευρώ της κάθε

μιας. Έτσι, μετά τα ανωτέρω, το μετοχικό κεφάλαιο της Εται-

ρίας θα ανέρχεται στο ποσό των 25.912.000 Ευρώ, διαιρού-

μενο σε 80.975.000 ονομαστικές μετοχές ονομαστικής

αξίας 0,32 Ευρώ η καθεμία.

VΙ. Με απόφαση του  Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας

της 1-12-2005 αυξήθηκε το μετοχικό κεφάλαιο της Εται-

ρίας, λόγω του προγράμματος δικαιώματος προαίρεσης αγο-

ράς μετοχών (stock option) που είχε αποφασισθεί από τη

Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 24/6/2005, κατά

192.160,00 Ευρώ με καταβολή μετρητών και έκδοση

600.500 ονομαστικών μετοχών, ονομαστικής αξίας  0,32

Ευρώ η κάθε μία. Έτσι, μετά τα ανωτέρω, το μετοχικό κεφά-

λαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε 26.104.160,00 Ευρώ, διαι-

ρούμενο σε 81.575.500 μετοχές ονομαστικής αξίας 0,32

Ευρώ της κάθε μιας.

4.2 Ίδια Κεφάλαια – Λογιστική

Αξία Μετοχής

i) Μετοχικό κεφάλαιο

Αποθεματικό

Αριθμός Μετοχικό Δικαιωμάτων Σύνολο

μετοχών Κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο Προαίρεσης Ίδιες μετοχές

Υπόλοιπα 1/1/2004 40.085.230 12.827.274 203.655.544 - - 216.482.818

Έκδοση Νέων Μετοχών 402.270 128.726 2.847.333 - - 2.976.059

Υπόλοιπα 31/12/2004 40.487.500 12.956.000 206.502.877 - - 219.458.877

Έκδοση Νέων Μετοχών 40.487.500 12.956.000 (12.956.000) 40.487.500

Έξοδα Έκδοσης μετοχών (57.675)

Πρόγραμμα δικαιωμάτων προαίρεσης

μετοχών προς εργαζομένους

- Αξία παρεχθείσας υπηρεσίας (2.751.482) (2.751.482)

- Έσοδα από έκδοση μετοχών 600.500 192.160 5.212.340 5.404.500

Αγορά Μετοχών Μητρικής (Ίδιες Μετοχές)

Πώληση Μετοχών Μητρικής (Ίδιες Μετοχές)

Υπόλοιπα 31/12/2005 81.575.500 26.104.160 198.701.542 - - 224.805.702
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ii) Αποθεματικά Εύλογης Αξίας

O Όμιλος στις 31/12/2005 δεν έχει σχηματίσει αποθεμα-

τικά εύλογης αξίας.

Η ανάλυση των αποθεματικών εύλογης αξίας όσον αφορά

στην εταιρία έχει ως ακολούθως:

Αποτίμηση συγγενών

σε εύλογη αξία
Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2004 39.109.456

Επανεκτίμηση

Mεικτή 19.897.879

Μείον: Φόρος (4.482.745)

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου 2004 54.524.591

Επανεκτίμηση

Mεικτή (8.152.213)

Μείον: Φόρος 4.845.655

Υπόλοιπο στις 31 Δεκεμβρίου 2005 51.218.032

iii) Λοιπά Αποθεματικά

Τα λοιπά αποθεματικά του Ομίλου αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ
Αποθεματικό

Αποθεματικό χορηγηθέντων

Τακτικό Έκτακτα Αφορολόγητα Χρηματοοικονομικών δικαιωμάτων Λοιπά

αποθεματικό αποθεματικά αποθεματικά μέσων αγοράς μετοχών αποθεματικά Σύνολο

Υπόλοιπο στις 

1 Ιανουαρίου 2004 7.517.105 2.787.968 55.977.120 (6.364.132) - 24.727 59.942.789

Μεταβολές κατά την 

διάρκεια της χρήσης 29.564 - 21.992.916 - - - 22.022.480

Υπόλοιπο στις 

31 Δεκεμβρίου 2004 7.546.669 2.787.968 77.970.036 (6.364.132) - 24.727 81.965.269

Μεταβολές κατά την 

διάρκεια της χρήσης (45.871) - - - 2.751.482 (5.714) 2.699.897

Υπόλοιπο στις 

31 Δεκεμβρίου 2005 7.500.798 2.787.968 77.970.036 (6.364.132) 2.751.482 19.013 84.665.165
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Ενοποιημένη κατάσταση  μεταβολών ιδίων κεφαλαίων
Αποθεματικό

Μετοχικό Αποθεματικά Λοιπά Μετατροπής Αποτελέσματα Δικαιώματα

Σημείωση κεφάλαιο Υπέρ Το Άρτιο εύλογης αξίας αποθέματικα Ισολογισμών εις νέον Σύνολο μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 

2004,σύμφωνα με τις προηγούμενες

λογιστικές αρχές 12.827.274 212.384.884 2.260.830 59.911.998 0 14.595.644 301.980.630 4.234.786 306.215.416

Προσαρμογές Μετάβασης στα ΔΠΧΠ 6.30 0 (8.729.340) (2.260.830) 30.791 0 (53.416.291) (64.375.670) (1.253.838) (65.629.507)

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 

2004,σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ 12.827.274 203.655.544 0 59.942.789 0 (38.820.646) 237.604.960 2.980.949 240.585.909

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 

01/01 - 31/12/2004

Αύξηση κεφαλαίου μητρικής 128.726 2.847.333 2.976.059 0 2.976.059

Επίδραση από απόκτηση εταιρίας (3.355.899) (3.355.899) (277.072) (3.632.971)

Δικαιώματα μειοψηφίας από 

Ενοποίηση θυγατρικής 0 16.248 16.248

Καθαρό Κέρδος/ζημιά Αναγνωριζόμενο 

απ΄ευθείας στα ίδια κεφάλαια 0 9.660 9.660

Αναγνώριση Πληρωτέων Μερισμάτων (16.034.092) (16.034.092) (224.085) (16.258.177)

Καθαρά Αποτελέσματα Περιόδου

01/01-31/12/2004 22.022.480 31.844.336 53.866.816 (346.303) 53.520.512

Συνολικό Αναγνωριζόμενο 

Κέρδος/ζημιά Περιόδου 128.726 2.847.333 0 22.022.480 0 12.454.345 37.452.884 (821.552) 36.631.332

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων

κατά την 31η Δεκεμβρίου 2004 12.956.000 206.502.877 0 81.965.269 0 (26.366.302) 275.057.844 2.159.397 277.217.241

12.956.000 206.502.877 (0) 81.965.268 0 (26.366.301) 275.057.844 2.159.397 277.217.241

0 0 0 0 0 (1) (0) 0 (0)

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου

2005,σύμφωνα με τις προηγούμενες

λογιστικές αρχές 12.956.000 215.232.956 5.574.633 80.775.721 0 18.121.666 332.660.976 3.589.077 336.250.053

Προσαρμογές Μετάβασης στα ΔΠΧΠ 6.30 0 (8.730.079) (5.574.633) 1.189.547 0 (44.487.967) (57.603.132) (1.429.680) (59.032.812)

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου

2005,σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ 12.956.000 206.502.877 0 81.965.268 0 (26.366.301) 275.057.844 2.159.397 277.217.241

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 

01/01 - 31/12/2005

Έξοδα Αύξησης Κεφαλαίου (57.675) (57.675) (57.675)

Αύξηση κεφαλαίου μητρικής 13.148.160 (7.743.660) 5.404.500 5.404.500

Αποθεματικό χορηγηθέντων 

δικαιωμάτων αγοράς μετοχών 2.751.482 2.751.482 2.751.482

Αποθεματικό μετατροπής Ισολογισμών 743.733 743.733 743.733

Καθαρό Κέρδος/ζημιά Αναγνωριζόμενο 

απ΄ευθείας στα ίδια κεφάλαια (51.585) 92.959 1.426.988 1.468.362 (501.043) 967.319

Αναγνώριση Πληρωτέων Μερισμάτων (18.219.375) (18.219.375) (595.797) (18.815.172)

Δικαιώματα μειοψηφίας από 

Αύξηση κεφαλαίου Θυγατρικής 0 763.068 763.068

Δικαιώματα μειοψηφίας από 

αλλαγή ποσοστού 0 (602.752) (602.752)

Καθαρά Αποτελέσματα Περιόδου 

01/01-31/12/2005 63.061.018 63.061.018 (103.284) 62.957.734

Συνολικό Αναγνωριζόμενο 

Κέρδος/ζημιά Περιόδου 13.148.160 (7.801.335) 0 2.699.897 836.692 46.268.631 55.152.045 (1.039.808) 54.112.238

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων

κατά την 31η Δεκεμβρίου 2005 26.104.160 198.701.542 0 84.665.165 836.692 19.902.330 330.209.890 1.119.589 331.329.479
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Κατάσταση μεταβολών ιδίων κεφαλαίων Μητρικής Εταιρίας

Μετοχικό Αποθεματικά Λοιπά Αποτελέσματα

Σημείωση κεφάλαιο Υπέρ Το Άρτιο εύλογης αξίας αποθέματικα εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 

2004, σύμφωνα με τις προηγούμενες

λογιστικές αρχές 12.827.274 212.384.884 0 61.277.597 27.275.850 313.765.605

Προσαρμογές Μετάβασης στα ΔΠΧΠ 6.30 0 (8.729.340) 39.109.456 (1.436.713) (5.764.993) 23.178.410

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004,

σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ 12.827.274 203.655.544 39.109.456 59.840.884 21.510.857 336.944.015

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο

01/01 - 31/12/2004

Καθαρά Αποτελέσματα Περιόδου 01/01-31/12/2004 21.992.916 26.635.858 48.628.774

Αύξηση κεφαλαίου 128.726 2.847.333 2.976.059

Κέρδος/ζημιά μεταφερόμενο απευθείας

στα Ίδια Κεφάλαια από αποτίμηση

διαθεσίμων προς πώληση 15.415.134 15.415.134

Πληρωμή Μερισμάτων (Μητρικής) (16.034.092) (16.034.092)

Συνολικό Αναγνωριζόμενο Κέρδος/ζημιά Περιόδου 128.726 2.847.333 15.415.134 21.992.916 10.601.766 50.985.875

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων

κατά την 31η Δεκεμβρίου 2004 12.956.000 206.502.877 54.524.591 81.833.800 32.112.623 387.929.891

0 (0)

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 

2005, σύμφωνα με τις προηγούμενες 

λογιστικές αρχές 12.956.000 215.232.956 0 85.110.166 35.072.179 348.371.301

Προσαρμογές Μετάβασης στα ΔΠΧΠ 6.30 0 (8.730.079) 54.524.591 (3.276.366) (2.959.556) 39.558.590

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου

2005, σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ 12.956.000 206.502.877 54.524.591 81.833.800 32.112.623 387.929.891

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την περίοδο 

01/01 - 31/12/2005

Καθαρά Αποτελέσματα Περιόδου 

01/01-31/12/2005 50.541.409 50.541.409

Κέρδος/ζημιά μεταφερόμενο απευθείας

στα Ίδια Κεφάλαια από αποτίμηση

διαθεσίμων προς πώληση (3.306.558) (3.306.558)

Αύξηση κεφαλαίου 13.148.160 (7.743.660) 5.404.500

Αποθεματικό χορηγηθέντων

δικαιωμάτων αγοράς μετοχών 2.751.482 2.751.482

Έξοδα Αύξησης Κεφαλαίου (57.675) (57.675)

Επίδραση από απορρόφηση θυγατρικής 88.859 (64.948) 23.911

Πληρωμή Μερισμάτων (Μητρικής) (18.219.375) (18.219.375)

Συνολικό Αναγνωριζόμενο Κέρδος/ζημιά Περιόδου 13.148.160 (7.801.335) (3.306.558) 2.840.341 32.257.086 37.137.694

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων 

κατά την 31η Δεκεμβρίου 2005 26.104.160 198.701.542 51.218.032 84.674.141 64.369.709 425.067.584
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Λογιστική Αξία Μετοχής
Σύμφωνα με τις λογιστικές καταστάσεις της 31/12/2005,

που συντάχθηκαν βάσει των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοι-

κονομικής Πληροφόρησης, τα ίδια κεφάλαια της μητρικής

εταιρίας διαμορφώθηκαν σε 425.067.584 ευρώ και του

Ομίλου σε 331.329.479 ευρώ. Με βάση το συνολικό αριθμό

μετοχών, 81.575.500, της 31/12/2005, η λογιστική αξία

ανά μετοχή διαμορφώθηκε σε 5,2 ευρώ για τη μητρική εται-

ρία και σε 4,1 ευρώ για τον Όμιλο.

4.3 Μετοχική Σύνθεση Εταιρίας

Στις 31/12/2005 υπήρχαν  26.625 μέτοχοι, ενώ όλες οι

μετοχές της ΓΕΡΜΑΝΟΣ είναι κοινές και αντιστοιχούν σε

μία ψήφο.

Σύμφωνα με τα στοιχεία της 31/12/2005  μετοχική σύνθε-

ση της Εταιρίας αποτυπώνεται στον κατωτέρω πίνακα.

ΜΕΤΟΧΟΙ ΑΡ. ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ
Πάνος Γερμανός 27.973.016 34,291%

Έλληνες Θεσμικοί 11.012.692 13,5%

Ξένοι Θεσμικοί 31.977.596 39,2%

Ιδιώτες 10.612.195 13%

ΣΥΝΟΛΟ 81.575.500 100%
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ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΜΕΤΟΧΩΝ
Μέτοχοι με λιγότερες από 101 μετοχές 22.481

Μέτοχοι από 101 έως 500 μετοχές 2.970

Μέτοχοι από 501 έως 1,000 μετοχές 496

Μέτοχοι από 1,001 έως 5.000 μετοχές 336

Μέτοχοι από 5,001 έως 10.000 μετοχές 86

Μέτοχοι από 10,001 έως 50.000 μετοχές 147

Μέτοχοι από 50,001 έως 150,000 μετοχές 62

Μέτοχοι με περισσότερες από  150,000 μετοχές 47

ΣΥΝΟΛΟ 26.625
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Σύμφωνα με τα παραπάνω στοιχεία της 31/12/2005 το

ποσοστό της ελεύθερης διασποράς (free float)  ήταν  65,7%

Πέραν του κ. Πάνου Γερμανού, δεν υπάρχει μέτοχος, θεσμι-

κός ή ιδιώτης ο οποίος να έχει ποσοστό μεγαλύτερο ή ίσο

του 5% .

Η συνέχιση των προσπαθειών της Διοίκησης στον τομέα της

ενημέρωσης της Επενδυτικής Κοινότητας σχετικά με τις

δραστηριότητες της Εταιρίας, τα οικονομικά μεγέθη, και την

στρατηγική της είχε ως αποτέλεσμα την έντονη αύξηση της

θεσμικής συμμετοχής στο μετοχολόγιο του Ομίλου.

Ιδιαίτερα αυξημένο παρουσιάζεται το ποσοστό των ξένων

θεσμικών, γεγονός που καταδεικνύει πως η μετοχή της Εται-

ρίας αποτελεί μια από τις κορυφαίες επενδυτικές επιλογές

των διεθνών επενδυτικών κεφαλαίων στη χώρα μας.

4.4 Δικαιώματα Μετόχων

Μετά την απόφαση του  Διοικητικού Συμβουλίου της Εται-

ρίας της 1-12-2005 το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας

σήμερα  διαιρείται σε 81.575.500 μετοχές κοινές ονομαστι-

κές μετοχές ονομαστικής αξίας 0,32 Ευρώ της κάθε μιας.

Kάθε μετοχή της Eταιρίας ενσωματώνει όλα τα δικαιώματα

και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Nόμο και το

Kαταστατικό της Eταιρίας, το οποίο όμως δεν περιέχει δια-

τάξεις περισσότερο περιοριστικές από αυτές που προβλέπει

ο Nόμος, πέραν αυτών που περιγράφονται παρακάτω.

Mονάδα διαπραγμάτευσης είναι 1 μετοχή.

H ευθύνη των μετόχων περιορίζεται στην ονομαστική αξία

των μετοχών που κατέχουν. Oι μέτοχοι συμμετέχουν στη

διοίκηση και τα κέρδη της Eταιρίας, σύμφωνα με το Nόμο

και τις διατάξεις του Kαταστατικού. Tα δικαιώματα και οι

υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε μετοχή παρακολου-

θούν αυτή σε οποιονδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο του

μετόχου. Oι μέτοχοι ασκούν τα δικαιώματά τους σε σχέση

με τη Διοίκηση της Eταιρίας μόνο μέσω των Γενικών Συνε-

λεύσεων.

Oι μέτοχοι έχουν δικαίωμα προτίμησης σε κάθε μελλοντική

αύξηση του μετοχικού κεφαλαίου της Eταιρίας, ανάλογα με

τη συμμετοχή τους στο υφιστάμενο μετοχικό κεφάλαιο,

όπως ορίζεται στο άρθρο 13 §5, του Kωδικοποιημένου

Nόμου 2190/1920.

Oι δανειστές του μετόχου και οι καθολικοί ή ειδικοί διάδο-

χοί του σε καμία περίπτωση δεν μπορούν να προκαλέσουν

την κατάσχεση ή τη σφράγιση οποιουδήποτε περιουσιακού

στοιχείου ή των βιβλίων της Eταιρίας, ούτε να ζητήσουν τη

διανομή ή εκκαθάρισή της, ούτε να αναμιχθούν κατά οποι-

ονδήποτε τρόπο στη διοίκηση ή τη διαχείρισή της.

Kάθε μέτοχος, οπουδήποτε και αν κατοικεί, λογίζεται ότι

έχει νόμιμη κατοικία την έδρα της Eταιρίας ως προς τις σχέ-

σεις του με αυτήν και υπόκειται στην Eλληνική Nομοθεσία.

Kάθε διαφορά μεταξύ της Eταιρίας, αφ’ ενός, και των μετό-

χων ή οποιουδήποτε τρίτου, αφ’ ετέρου, υπάγεται στην απο-

κλειστική αρμοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η δε Eται-

ρία ενάγεται μόνον ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της.

Kάθε μετοχή παρέχει το δικαίωμα μιας ψήφου. Συγκύριοι

μετοχής, για να έχουν το δικαίωμα ψήφου, πρέπει να υπο-

δείξουν στην Eταιρία εγγράφως έναν κοινό εκπρόσωπο για

τη μετοχή αυτή, ο οποίος θα τους εκπροσωπήσει στη Γενι-

κή Συνέλευση, μέχρι δε τον καθορισμό αυτόν αναστέλλεται

η άσκηση των δικαιωμάτων τους.

Οι μέτοχοι που επιθυμούν να πάρουν μέρος στην Γενική

Συνέλευση, οφείλουν να δεσμεύσουν, σύμφωνα με το άρθρο

51 του Ν. 2396/96, τις μετοχές που κατέχουν και να παρα-

λάβουν σχετική Βεβαίωση Δέσμευσης Μετοχών, την οποία

πρέπει να καταθέσουν στα γραφεία της έδρας της Εταιρίας

καθώς και του Υποκαταστήματος της Εταιρίας (23ο χλμ. Ε.Ο.

Αθηνών - Λαμίας Άγιος Στέφανος Αττικής), τουλάχιστον

πέντε (5) ολόκληρες ημέρες πριν από εκείνη για την οποία

ορίστηκε η συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης.

Οι βεβαιώσεις Δέσμευσης Μετοχών καθώς και τα έγγραφα

νομιμοποίησης αντιπροσώπων των μετόχων πρέπει να κατα-

θέτονται στη Εταιρία τουλάχιστον πέντε (5) ημέρες από την

συνεδρίαση της Γενικής Συνέλευσης.

Mέτοχοι που δεν συμμορφώνονται με τα παραπάνω θα μετέ-

χουν στη Γενική Συνέλευση μόνο με την άδειά της.

Mέτοχοι που εκπροσωπούν το 5% του καταβεβλημένου

μετοχικού κεφαλαίου έχουν το δικαίωμα:

α. Nα ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Eται-

ρίας το διορισμό ενός ή περισσοτέρων ελεγκτών για τον

έλεγχο της Eταιρίας, σύμφωνα με τα άρθρα 40 και 40ε

του N. 2190/1920.

β. Nα ζητήσουν τη σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευ-

σης των μετόχων.Tο Διοικητικό Συμβούλιο υποχρεούται

να συγκαλέσει τη Συνέλευση αυτή εντός 30 ημερών από
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την ημέρα κατάθεσης της αίτησης στον Πρόεδρο του

Διοικητικού Συμβουλίου. Oι αιτούντες μέτοχοι οφείλουν

να αναφέρουν στην αίτηση τα θέματα για τα οποία

καλείται να αποφασίσει η Γενική Συνέλευση.

Kάθε μέτοχος μπορεί να ζητήσει, 10 ημέρες πριν από την

Tακτική Γενική Συνέλευση, τις ετήσιες οικονομικές καταστά-

σεις και τις σχετικές εκθέσεις του Διοικητικού Συμβουλίου

και των Eλεγκτών της Eκδότριας Eταιρίας.

Mέρισμα δικαιούται κάθε μέτοχος που αναγράφεται στο

τηρούμενο από την Eταιρίας μητρώο μετόχων κατά την ημε-

ρομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστάσεων από την

Tακτική Γενική Συνέλευση των μετόχων.

Tο μέρισμα κάθε μετοχής πληρώνεται στον κομιστή της

μέσα σε 2 μήνες από την ημερομηνία της Tακτικής Γενικής

Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονομικές καταστά-

σεις, στα γραφεία της Eταιρίας ή όπου αλλού οριστεί. O

τόπος και ο τρόπος καταβολής μερίσματος ανακοινώνεται

δια του Tύπου.

Tα μερίσματα που δεν ζητήθηκαν για μια πενταετία αφ’ ότου

κατέστησαν απαιτητά παραγράφονται υπέρ του Δημοσίου.

Σε ό,τι αφορά στη διαδικασία κατάθεσης των μετοχών, προ-

κειμένου να συμμετέχει ο μέτοχος στις Γενικές Συνελεύσεις

των μετόχων της Eταιρίας και στη διαδικασία πληρωμής του

μερίσματος θα εφαρμόζονται τα προβλεπόμενα στον Kανο-

νισμό Λειτουργίας της Eκκαθάρισης του Συστήματος Άυλων

Tίτλων του Kεντρικού Aποθετηρίου Aξιών, όπως αυτός εκά-

στοτε ισχύει.

4.5 Πολιτική Αμοιβών

και Παροχών

Η μισθολογική πολιτική μας και η εφαρμογή των προγραμ-

μάτων Αμοιβών και Παροχών καθώς και συνολικότερα η δια-

χείριση ανθρώπινων πόρων αποτελεί πεδίο ενδιαφέροντος

και αντικείμενο εργασίας της Διεύθυνσης Ανθρώπινου Δυνα-

μικού, η οποία λειτουργεί πάντα σε συνεργασία με τη Διοί-

κηση.Το γενικότερο κλίμα της αγοράς και οι κοινωνικοοικο-

νομικές συνθήκες της κάθε χώρας στην οποία δραστηριο-

ποιούμαστε είναι δύο παράγοντες που επηρεάζουν τη δια-

μόρφωση της πολιτικής αμοιβών και παροχών που ακολου-

θούμε. Δεδομένου ότι τα σχετικά προγράμματά μας υπόκει-

νται στη συνολική φιλοσοφία και στρατηγική μας, βρίσκο-

νται σε μία διαρκή διαδικασία επαναπροσδιορισμού, ώστε

να παρακολουθούν τους στόχους της εταιρίας και να αρμό-

ζουν ταυτόχρονα σε ένα ιδανικό εργασιακό περιβάλλον για

τους ανθρώπους μας.

Κεντρικό στόχο της μισθολογικής μας πολιτικής αποτελεί η

προσέλκυση, αξιοποίηση και περαιτέρω ανάπτυξη ανθρώ-

πων που οι ικανότητές τους φέρουν προστιθέμενη αξία για

τον Όμιλο. Επιδιώκουμε η πολιτική Αμοιβών και Παροχών να

λειτουργεί ως διαρκές κίνητρο απόδοσης και βελτίωσης του

προσωπικού. Στο πλαίσιο αυτό η προσφορά ανταγωνιστικών

πακέτων αποδοχών, τα οποία αναπροσαρμόζονται σε ετήσια

βάση αντικειμενικά και δίκαια, στοχεύουν στο να μας ανα-

δείξουν ως ελκυστικό προορισμό για τα πλέον αξιόλογα

στελέχη της αγοράς.

Οι αρχές μας που καθορίζουν την πολιτική αμοιβών και

παροχών είναι οι εξής:

Αξιολόγηση
Η διάρθρωση της μισθολογικής μας πολιτικής είναι σχεδια-

σμένη ώστε να επιβραβεύει κάθε εργαζόμενο που συμβάλ-

λει στην επίτευξη των στόχων μας. Προς την κατεύθυνση

αυτή τάσσεται και η επιλογή μας να δίνεται έμφαση στη

σύνδεση αμοιβής με την απόδοση του ανθρώπινου δυναμι-

κού μέσα από τη διαμόρφωση ενός συστήματος αξιολόγη-

σης που αφορά σε όλες τις βαθμίδες του προσωπικού. Το

σύστημα διαχείρισης απόδοσης είναι δομημένο στη βάση

των σύγχρονων αρχών που ακολουθεί το σύνολο της αγοράς.

Ακολουθεί επίσης μία διαρκή και εξελισσόμενη διαδικασία

αξιολόγησης βασισμένη σε ποιοτικά και ποσοτικά κριτήρια,

που στηρίζουν τις εταιρικές αξίες και συνεισφέρουν ουσια-

στικά στην επίτευξη των επιχειρηματικών πλάνων του Ομί-

λου 

Βασικός Μισθός
Ο Βασικός Μισθός παρέχει ένα πάγιο στοιχείο αμοιβής ως

αφετηρία στη μισθολογική σχέση εργαζόμενου – εταιρίας.

Οι τάσεις της αγοράς, ο ανταγωνισμός και το θεσμικό πλαί-

σιο είναι οι παράγοντες που τον καθορίζουν. Πρόσθετα

στοιχεία που συμπληρώνουν τις παραμέτρους Βασικού

Μισθού είναι η εμπειρία, η ευθύνη και οι δεξιότητες του

εκάστοτε στελέχους.

Σύστημα Bonus
Η πρόσθετη αμοιβή (bonus) έχει προαιρετικό χαρακτήρα

ένα εύρος από 10% μέχρι και 50% του μισθού με βάση το

βαθμό ευθύνης του στελέχους. Η παροχή bonus συνδέεται

τόσο με τις εταιρικές αποδόσεις όσο και με την ατομική
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απόδοση με βάση στόχους που τίθενται στην αρχή κάθε

έτους. Οι πρόσθετες αμοιβές (bonus) αποτελούν μία πρα-

κτική κινήτρων που συνδέει την επίτευξη των στόχων μιας

εταιρίας με το βέλτιστο παραγόμενο έργο των στελεχών.

Συνταξιοδοτικό Πρόγραμμα
Στο σύγχρονο επιχειρηματικό περιβάλλον έχουν διαφορο-

ποιηθεί αρκετά οι παράμετροι που στηρίζουν τις μακροχρό-

νιες σχέσεις μεταξύ μιας εταιρίας και των  στελεχών  της.

Άλλες Παροχές
Στα ανώτατα και ανώτερα στελέχη του Ομίλου προσφέρεται

η δυνατότητα συμμετοχής τους σε μία σειρά επιπρόσθετων

προγραμμάτων παροχών, όπως:

- χρήση εταιρικού αυτοκινήτου

- χρήση εταιρικού κινητού τηλεφώνου και 

- εκπτωτικά προγράμματα σε διάφορες εταιρίες

Πρόγραμμα Ομαδικής Ασφάλισης
Ο Όμιλος παρέχει σε όλους τους εργαζόμενους καθώς και

τα μέλη των οικογενειών τους πρόσθετη ασφάλεια ζωής και

ιατροφαρμακευτικής περίθαλψης. Όλο το προσωπικό ασφα-

λίζεται για ταξιδιωτική βοήθεια

4.6 Πρόγραμμα Δικαιώματος

Προαίρεσης μετοχών

2005-2007

Μετά από εισήγηση του Προέδρου της Εταιρίας κ. Πάνου

Γερμανού και εν συνεχεία των αποφάσεων που λήφθηκαν

κατά την συνεδρίαση της τακτικής Συνέλευσης της

24/6/2005 το Διοικητικό Συμβούλιο έθεσε τους κάτωθι

στόχους του προγράμματος προαίρεσης μετοχών οι οποίοι

έχουν συνοπτικά ως εξής:

• Επικέντρωση των στελεχών στην επίτευξη μεσοπρόθε-

σμων αλλά και  μακροπροθέσμων στόχων για την αύξη-

ση της αξίας της Εταιρίας και όχι απλά στην βελτίωση

των αποτελεσμάτων μιας ή δύο χρήσεων της

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ.

• Δέσμευση και ταύτιση των στελεχών με την Εταιρία μέσα

από την δημιουργία κουλτούρας «στελεχών – μετόχων»

για την καταβολή αναγκαίας για την ανάπτυξη υπερπρο-

σπάθειας.

• Παρακίνηση για την διακράτηση των στελεχών στην

Εταιρία και μείωση των αποχωρήσεων  δεδομένου ότι το

πρόγραμμα είναι σχεδιασμένο κατά τέτοιον τρόπο ώστε

τα στελέχη να μπορούν να απολαμβάνουν οφέλη τα

οποία να αυξάνονται σημαντικά όσο περισσότερα χρό-

νια το στέλεχος παραμένει στην ΓΕΡΜΑΝΟΣ .

• Βελτίωση της εικόνας της Εταιρίας στο επενδυτικό κοινό

αφού η κατοχή αριθμού μετοχών από στελέχη προβάλ-

λει ως θετικό στοιχείο καθώς συμβάλλει στην μακρο-

πρόθεσμη δέσμευσή τους με την επιχείρηση.

Η διάρκεια του Προγράμματος είναι τριετής και αφορά τα

έτη 2005, 2006 και 2007. Κατά τη διάρκεια αυτής της

περιόδου το μετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας θα αναπρο-

σαρμόζεται ανάλογα και σύμφωνα με τα εκάστοτε ασκούμε-

να Δικαιώματα με απόφαση του Διοικητικού Συμβουλίου έτσι

ώστε να εξυπηρετηθούν οι ανάγκες του Προγράμματος και

σύμφωνα με την Απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των

μετόχων της Εταιρίας.

Δικαιούχοι του Προγράμματος 
και αριθμός μετοχών
Στο πρόγραμμα θα συμμετέχουν ανώτερα και ανώτατα στε-

λέχη της Εταιρίας και θυγατρικών συνδεδεμένων μ’ αυτήν

εταιριών που θεωρούνται σημαντικά για την επίτευξη των

εταιρικών στόχων.

Με βάση τα ως άνω κριτήρια, η Γενική Συνέλευση, με την

Απόφασή της ενέκρινε τον ανώτατο αριθμό των μετοχών

που δύνανται να χορηγηθούν στα πλαίσια του Προγράμμα-

τος, ο οποίος σε περίπτωση που ασκηθούν όλα τα δικαιώ-

ματα θα ανέρχεται σε 2.429.250 μετοχές. Κάθε Συμμετέχων

θα ενημερώνεται ανάλογα από το Διοικητικό Συμβούλιο, το

οποίο έχει εξουσιοδοτηθεί από τη Γενική Συνέλευση για το

σκοπό αυτό. Οι δικαιούχοι ορίστηκαν 70 άτομα που πλη-

ρούν τα κριτήρια και η τιμή άσκησης ορίστηκε στα €9 και

για τις τρεις χρονιές.

Όπως ορίζει το συγκεκριμένο πρόγραμμα, οι δικαιούχοι

μπορούν να ασκήσουν το 30% των συνολικών τους δικαιω-

μάτων το πρώτο έτος ωρίμανσης του προγράμματος, το 30%

αυτών το δεύτερο έτος και το υπόλοιπο 40% κατά το τρίτο

και τελευταίο έτος.

Για το  2005 67 δικαιούχοι άσκησαν το δικαίωμα και στις

27/12 600,500 νέες μετοχές εισήχθησαν προς διαπραγμά-

τευση.

Περισσότερες λεπτομέρειες σχετικά με το πρόγραμμα και

τους όρους και στόχους του μπορεί να βρει ο ενδιαφερόμε-
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νος στην ιστοσελίδα των Επενδυτικών Σχέσεων

http://ir.germanos.gr

Άσκηση Δικαιωμάτων 

Προαίρεσης Α΄ χρονιά (2005)
Τον Νοέμβριο του 2005 η Διοίκηση της Εταιρίας προχώρη-

σε στην έκδοση προγράμματος διάθεσης δικαιωμάτων αγο-

ράς μετοχών στο προσωπικό (stock option), δυνάμει της

από 24/6/2005 απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των

Μετόχων της.

Σύμφωνα με το πρόγραμμα διάθεσης των δικαιωμάτων προ-

αίρεσης , θα παραχωρηθούν σταδιακά από τον Νοέμβριο

του 2005 έως τον Νοέμβριο του 2007 2.076.000 δικαιώμα-

τα προαίρεσης σε στελέχη της Εταιρίας.

Οι κινήσεις στον αριθμό των δικαιωμάτων που εκκρεμούν

και τις σταθμισμένες μέσες τιμές εξάσκησης, έχουν ως

εξής:
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Τα εκκρεμή δικαιώματα στο τέλος της χρήσης έχουν τις εξής

ημερομηνίες λήξεως και τιμές εξάσκησης:

Αριθμός Μετοχών Τιμή εξάσκησης €/μτχ
Εκκρεμμείς στην Αρχή της

περίοδου - -

Χορηγηθέντα 2.076.000 9

Μη ληφθέντα (22.300) 9

Ασκηθέντα (600.500) 9

Ληξιπρόθεσμα 22.300 9

Τέλος περιόδου 1.475.500 9

Αριθμός Μετοχών Τιμή εξάσκησης €/μτχ
Hμερομηνία Λήξεως

2006 622.800 9

2007 830.400 9

Ασκηθέντα σε οποιαδήποτε

από τις παραπάνω περιόδους 22.300 9

Σύνολο 1.475.500 9
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Η εύλογη αξία των δικαιωμάτων που παραχωρήθηκαν στα

στελέχη, επιμετρήθηκε κατά την ημερομηνία παραχώρησης

με βάση το μοντέλο αποτιμήσεων Black & Scholes. Η εύλο-

γη αξία των παραχωρηθέντων δικαιωμάτων έχει ως εξής:

Tα δεδομένα που χρησιμοποιήθηκαν για την εφαρμογή του

μοντέλου είναι:

α) Η εύλογη αξία (τιμή κλεισίματος) της μετοχής κατά την

ημερομηνία παραχώρησης

β) Η προσδοκώμενη διακύμανση της τιμής της μετοχής

βασισμένη στα ιστορικά στοιχεία έξι μηνών.

γ) Το επιτόκιο μηδενικού κινδύνου (Risk Free Rate)

δ) Η τιμή εξάσκησης.

Η συνολική εύλογη αξία των παραχωρηθέντων δικαιωμάτων

έχει υπολογιστεί  σε ποσό 8.436.023 € και θα επιβαρύνει

τα αποτελέσματα των χρήσεων 2005-2007.Η επιβάρυνση

για τα αποτελέσματα της χρήσης 2005 ανέρχεται σε

2.751.482 €

4.7 Αποδοχές Δ.Σ. και 

Διευθυντικών Στελεχών

Στον παρακάτω πίνακα παρατίθενται οι αμοιβές Δ.Σ. και οι

Αμοιβές των Διοικητικών Στελεχών για το 2005 και 2004

συγκριτικά.
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Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
1/1- 1/1- 1/1- 1/1-

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Διοικητικού Συμβουλίου

Αμοιβές Δ.Σ. από μισθωτές υπηρεσίες 876.458 534.810 576.458 534.810

Αμοιβές μελών Δ.Σ 261.176 211.197 261.176 211.197

Αμοιβές από βραχυπρόθεσμες υπηρεσίες 42.000 - 42.000 -

Χορηγηθέντα Δικαιωμάτα προαίρεσης 983.784 - 777.684 -

Διοικητικών Στελεχών

Αμοιβές Διοικητικών Στελεχών από

μισθωτές υπηρεσίες 2.707.744 2.509.145 1.754.772 1.797.000

Χορηγηθέντα Δικαιωμάτα προαίρεσης 1.372.400 - 1.089.200 -

Σύνολο 6.243.562 3.255.152 4.501.290 2.543.007

Εύλογη αξία
Ημερομηνία Λήξεως Δικαιώματος

2005 4,03

2006 4,05

2007 4,10
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4.8 Συμμετοχές μελών 

ΔΣ σε άλλες Εταιρίες

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται οι συμμετοχές

των μελών του Διοικητικού Συμβουλίου και των κύριων μετό-

χων της Eταιρίας στο Διοικητικό Συμβούλιο άλλων εταιρειών

και τα αντίστοιχα ποσοστά συμμετοχής τους.
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ΕΤΑΙΡΙΑ ΘΕΣΗ Ποσοστό Συμμετοχής 

Πάνος Γερμανός 1. MULTIRAMA S.A. - 48,03%

2. GERMANOS (CYPRUS) Ltd. Mέλος Δ.Σ. -

3. E-VALUE Α.Ε.. Πρόεδρος 21%

4. K.A.E. Α.Ε. Πρόεδρος Δ.Σ. -

5. GERMANOS TELECOM BULGARIA AD Πρόεδρος Δ.Σ. -

6. GERMANOS TELECOM ROMANIA S.A. Πρόεδρος 1,449%

7. GERMANOS POLSKA Sp. ΖΟ.Ο Πρόεδρος -

8. ΤCM Sp. Ζο.ο Πρόεδρος 1%

9. LASE A.E Αντιπρόεδρος -

10. SUNLIGHT UKRAINE SRL ------------ 0,23%

11. GERMANOS TELECOM  S.A.-Skopje Executive Director 1%

12. ΕΚΟΝΟΜΕΤΡΙΚΑ ΕΠΕ ----------- 0,5%

Iωάννης Kαραγιάννης 1.GERMANOS (CYPRUS) Ltd. Mέλος Δ.Σ. -

2 E-VALUE Α.Ε. Αντιπρόεδρος -

3. GERMANOS TELECOM ROMANIA S.A. Μέλος Δ.Σ. 0,13%

4. GERMANOS POLSKA Sp. ΖΟ.Ο Μέλος Δ.Σ. -

5. ΤCM Sp. Ζο.ο Μέλος Δ.Σ. -

6.ΟΤΕΝΕΤ (CYPRUS) LTD Μέλος Δ.Σ. -

7. GERMANOS TELECOM BULGARIA S.A Μέλος Δ.Σ. -

8. ΚΑΕ ΑΕ Αντιπρόεδρος -

9. EΛΛΗΝΙΚΕΣ ΔΙΑΝΟΜΕΣ Αντιπρόεδρος -

Λουκάς Πετκίδης 1. E-VALUE Δ/νων Σύμβουλος -

2. LASE A.E Μέλος Δ.Σ. -

3. GERMANOS TELECOM ROMANIA S.A. Μέλος Δ.Σ. 0,00003%

4. GERMANOS TELECOM BULGARIA AD Mέλος Δ.Σ. -

5. GERMANOS TELECOM  S.A.-Skopje non-executive Director -

6. GTI Sp.Zo.o. Πρόεδρος Δ.Σ. -

7. Lase A.E. Mέλος Δ.Σ. -

Xρήστος Kαρτάλης 1. E-VALUE Mέλος Δ.Σ. -

2. ADVENT TECHNOLOGIES Mέλος Δ.Σ. -

Άγγελος Πλακόπητας 1. EURODRIP ΑΒΕΓΕ Μέλος Δ.Σ. -

2. ΠΑΓΩΤΑ ΔΩΔΩΝΗ Μέλος Δ.Σ. -

3. ΝΙΚΑΣ Πρόεδρος Δ.Σ. -

4. ΓΚΛΟΜΠΑΛ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΕΙΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΩΝ ΑΕ Aντιπρόεδρος & Διευθύνων Σύμβουλος 50,10%

5. ΓΚΛΟΜΠΑΛ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΑΕΠΕΥ Πρόεδρος Δ.Σ. 25%

Δημήτρης Γκούμας 1.ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Εταιρία Επενδύσεων Ακιν. Περιουσίας Ανεξάρτητο μη εκτελεστικό μέλος -

Οι κ. Μπουντουράκης δεν συμμετέχει σε Δ.Σ. άλλων Εταιριών.
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4.9 Υπόχρεα πρόσωπα

Η Εταιρία υπόκειται πλήρως στις διατάξεις της Επιτροπής

Κεφαλαιαγοράς περί Χειραγώγησης της αγοράς και πρόσβα-

ση σε προνομιακή πληροφόρηση όπως αυτές ορίζονται από

την απόφαση 347/12.07.2005 και τον Νόμο 3340/2005,

και έχει θέσει στην διάθεση του Επενδυτικού κοινού τη

λίστα των υπόχρεων προσώπων, των προσώπων δηλαδή που

έχουν πρόσβαση σε προνομιακή πληροφόρηση. Η λίστα

καθώς και οι συναλλαγές που πραγματοποιούν τα πρόσωπα

αυτά βρίσκονται στην ιστοσελίδα

http://ir.germanos.gr/home.asp?pg=insiders.

Συγκεκριμένα τα υπόχρεα πρόσωπα της 

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ είναι:

• Μέλη Διοικητικού Συμβουλίου
Πάνος Γερμανός, Χρήστος Γερμανός, Γιάννης Καραγιάννης,

Χρήστος Καρτάλης, Λουκάς Πετκίδης, Δημήτρης Γκούμας,

Άγγελος Πλακόπητας, Θεοδόσης Μπουντουράκης.

• Ανώτερα και Ανώτατα Στελέχη
Δημήτρης Παπαδάκης (Διευθυντής Νομικών Υπηρεσιών),

Κων/νος Καραφωτάκης (Διευθυντής Επενδυτικών Σχέσεων

και Εταιρικής Επικοινωνίας),Δημήτρης Λώλης (Γενικός Διευ-

θυντής Δικτύου Καταστημάτων ΓΕΡΜΑΝΟΣ), Σπύρος Βασι-

λάκης (Διευθυντής Τηλεπικοινωνιακών Προϊόντων & Υπηρε-

σιών), Νίκος Ζέρβας (Οικονομικός Διευθυντής), Αναστά-

σιος Θερμός (Διευθυντής Λογιστηρίου), Ιωάννης Πανταζής

(Διευθυντής Εσωτερικού Ελέγχου).

• Ελεγκτές
Ανάγνος Λυμπέρης, Αριστείδης Σφούνος.

Πέραν των παραπάνω, Υπόχρεα απρόσωπα είναι και τα

άτομα συνδεδεμένα με αυτά.

Η Εταιρία ενημερώνει βάση της νομοθεσίας την Κεφαλαια-

γορά και την Επενδυτική κοινότητα για τυχόν αλλαγές.

63
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5.1 Στοιχεία μετοχής

Οι μετοχές της εταιρίας εισήχθησαν για διαπραγμάτευση

στο Χρηματιστήριο Αθηνών στις 14 Φεβρουαρίου 2000.

Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται στοιχεία σχετι-

κά με την πορεία της μετοχής της εταιρίας, όπως η τιμή

κλεισίματος της τελευταίας συνεδρίασης κάθε μήνα καθώς

και ο όγκος συναλλαγών σε αξία αλλά και αριθμό μετοχών,

για το διάστημα 1/1/2004 - 28/2/2006.

Η μετοχή της ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ είναι ελεύθερα διαπραγμα-

τεύσιμη στο Χρηματιστήριο Αθηνών και συμμετέχει στους

εξής δείκτες: Δείκτης Μεγάλης Κεφαλαιοποίησης (ASE),

MSCI Standard Index και MSCI Small Cap.

5. Χρηματιστηριακά

Στοιχεία Μετοχής

64

Τιμή κλεισίματος Συνολικός όγκος Συνολική αξία
τέλους μηνός συναλλαγών μηνός συναλλαγών μηνός

(σε ευρώ) (σε τεμάχια) (σε ευρώ)
2004

Ιανουάριος 10,56 5.503.600 56.732.811

Φεβρουάριος 11,14 4.513.088 50.020.780

Μάρτιος 10,60 3.936.256 43.719.070

Απρίλιος 11,13 4.018.334 43.544.564

Μάιος 10,85 6.854.282 76.418.997

Ιούνιος 11,76 4.511.588 51.093.946

Ιούλιος 10,85 10.908.516 122.829.407

Αύγουστος 9,90 2.887.770 29.621.416

Σεπτέμβριος 9,35 4.122.114 39.598.817

Οκτώβριος 10,33 4.636.726 47.045.212

Νοέμβριος 10,58 4.264.484 44.566.702

Δεκέμβριος 10,79 2.817.950 30.033.313

2005

Ιανουάριος 11,84 2.158.394 49.786.174

Φεβρουάριος 12,45 1.787.410 43.204.239

Μάρτιος 11,84 2.148.769 52.307.531

Απρίλιος 12,19 1.519.346 37.016.233

Μάιος 12,68 1.389.782 33.582.896

Ιούνιος 13,80 1.963.023 50.971.811

Ιούλιος 13,66 6.068.780 32.434.999

Αύγουστος 13,66 2.954.778 40.093.161

Σεπτέμβριος 13,42 1.736.622 23.636.112

Οκτώβριος 12,38 2.264.906 29.344.352

Νοέμβριος 13,66 3.607.615 48.199.832

Δεκέμβριος 14,30 4.295.799 60.554.347

2006

Ιανουάριος 17,26 6.786.453 110.617.666

Φεβρουάριος 17,54 4.131.868 72.253.236
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Η Μετοχή την τελευταία διετία
Στους παρακάτω πίνακες παρατίθενται χρηματιστηριακά

στοιχεία για τη μετοχή για την τελευταία διετία.

Η χρηματιστηριακή πορεία της μετοχής το 2005 ήταν για

μια ακόμη χρονιά θετική, γεγονός που υποδηλώνει τη επι-

τυχημένη πορεία του Ομίλου και την επίτευξη των στόχων

της Διοίκησης. Από 01/01/2005 – 31/12/2005, η μετοχή

σημείωσε αύξηση 32,53%, κλείνοντας στο € 14,30.

5.2 Διαγράμματα

Πορεία Τιμής Μετοχής και Ημερήσιου Όγκου Συναλλαγής σε Τεμάχια 

από 2/1/2004 - 28/2/2006

65

Μετοχή Γερμανός 2005 2004
Υψηλότερο 14,36 11,98

Χαμηλότερο 10,80 8,80

Κλείσιμο Έτους 14,30 10,79

Κεφαλαιοποίηση 1.166.529.650 873.858.014

Όγκος Συναλλαγών~

Κλείσιμο~

Κέρδη και Μερίσματα Ανά μετοχή 2005 2004
Κέρδη ανά μετοχή 0,78 0,67

Μέρισμα ανά μετοχή 0,26 0,225
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Υπενθυμίζεται ότι η σημαντική αύξηση του όγκου συναλλα-

γών των μετοχών της Εταιρίας που παρατηρήθηκε στις 9

Ιουλίου 2004, οφειλόταν στην πώληση 3,3 εκατ. μετοχών, οι

οποίες αντιστοιχούσαν στο 8,23% επί του συνολικού μετο-

χικού κεφαλαίου της Εταιρίας, που κατείχε ο βασικός μέτο-

χος κ. Πάνος Γερμανός. Η συναλλαγή πραγματοποιήθηκε με

τη διάθεση μετοχών σε θεσμικούς επενδυτές μέσω της UBS

Investment Bank.

Συγκριτικό Γράφημα με την πορεία της μετοχής σε σχέση με τον Γενικό Δείκτη και το

FTSE 20 (2/1/2004 - 28/2/2006)

5.3 Παρουσιάσεις σε θεσμικούς

επενδυτές

Η Εταιρία ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ, πληρώντας τις προϋποθέσεις

για τα ποιοτικά κριτήρια του Χρηματιστηρίου Αθηνών, προέ-

βη στην υλοποίηση μιας σειράς παρουσιάσεων τόσο στην

εγχώρια όσο και στη διεθνή επενδυτική κοινότητα, στη

διάρκεια του 2005:
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Ημερομηνία Είδος συνάντησης Χώρα Ακροατήριο Φορέας
23/2/2005 Conference Call Ελλάδα Επενδυτική Κοινότητα Γερμανός ΑΒΕΕ

21-24/03/05 Roadshow Η.Π.Α. Ξένοι Θεσμικοί UBS

17-18/3/05 Roadshow Βρετανία Ξένοι Θεσμικοί Deutsche Bank

9/6/2005 Roadshow Ιταλία Ξένοι Θεσμικοί Citigroup

28/9/2005 Conference Call Ελλάδα Επενδυτική Κοινότητα Γερμανός ΑΒΕΕ

5/10/2005 Παρουσίαση Εταιρίας Ελλάδα Έλληνες Θεσμικοί ΕΘΕ

17/10/2005 Roadshow Βρετανία Ξένοι Θεσμικοί CITIGROUP

18- 19/10/2005 Roadshow Βρετανία Ξένοι Θεσμικοί NBGI

3- 4/11/2005 Roadshow Βρετανία Ξένοι Θεσμικοί EGNATIA

5-6/12/2005 Roadshow Σκανδιναβία Ξένοι Θεσμικοί UBS
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5.4 Πρόγραμμα Παρελθουσών και Επικείμενων Εταιρικών Πράξεων 2005 -2006

Οι επενδυτές έχουν τη δυνατότητα να ενημερώνονται για όλες τις εταιρικές πράξεις της εισηγμένης εταιρίας, καθώς και για τα σημαντικότερα γεγονότα της εξεταζόμενης οικο-

νομικής χρήσης στην ιστοσελίδα του Ομίλου Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ www.germanos.gr, και ειδικότερα στην ιστοσελίδα επενδυτικών σχέσεων με διεύθυνση

http://ir.germanos.gr/home.asp?pg=events.

2005
Φεβρουάριος 23, 2005

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΤΟΥΣ 2004

Μάιος 24, 2005

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Α΄ΤΡΙΜΗΝΟΥ 2005

Ιούνιος 24, 2005 - ΥΠΟΚ/ΜΑ: Άγιος Στέφανος, Αττικής

ΕΤΗΣΙΑ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ - 2005

Ιούνιος 24, 2005

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΑΠΟΚΟΠΗΣ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ ΧΡΗΣΗΣ 2004

Ιούλιος 19, 2005

ΑΠΟΚΟΠΗ ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΟΣ ΣΤΗΝ ΑΥΞΗΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΜΕ ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗ ΑΠΟΘΕΜΑΤΙΚΩΝ (ΔΩΡΕΑΝ ΜΕΤΟΧΕΣ)

Ιούλιος 27, 2005

ΕΝΑΡΞΗ ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗΣ ΔΩΡΕΑΝ ΜΕΤΟΧΩΝ

Αύγουστος 19, 2005

ΕΝΑΡΞΗ ΠΛΗΡΩΜΗΣ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ ΧΡΗΣΕΩΣ 2004

Σεπτέμβριος 27, 2005

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ Α΄ΕΞΑΜΗΝΟΥ 2005

Νοέμβριος 23, 2005

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΕΝΝΕΑΜΗΝΟΥ 2005

Δεκέμβριος 27, 2005

ΕΝΑΡΞΗ ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΗΣ ΝΕΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΑΠΟ ΤΗΝ ΑΣΚΗΣΗ ΤΟΥ ΔΙΚΑΙΩΜΑΤΟΣ ΠΡΟΑΙΡΕΣΗΣ ΑΓΟΡΑΣ ΜΕΤΟΧΩΝ

2006
Ιανουάριος 09, 2006

EKTAKTH ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ

Φεβρουάριος 27, 2006

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 12Μ 2005

Μάιος 23, 2006

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 3Μ 2006

Ιούνιος 22, 2006

ΕΤΗΣΙΑ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ

Αύγουστος 08, 2006

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΑΠΟΚΟΠΗ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ ΧΡΗΣΗΣ 2005

Αύγουστος 17, 2006

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΕΝΑΡΞΗΣ ΠΛΗΡΩΜΗΣ ΜΕΡΙΣΜΑΤΟΣ

Αύγουστος 28, 2006

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 6Μ 2006

Νοέμβριος 27, 2006

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ 9Μ 2006
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5.5 Γεγονότα Περιόδου που Δημοσιοποιήθηκαν απο την Εταιρία

Όσον αφορά στα υπόλοιπα σημαντικά γεγονότα της εξεταζόμενης περιόδου, που δημοσιοποιήθηκαν από την Εταιρία (λεπτομέρειες των οποίων παρατίθενται στην ιστοσελί-

δα των επενδυτικών σχέσεων της Εταιρίας, http://ir.germanos.gr.), θα πρέπει να αναφερθούν τα ακόλουθα, κατά σειρά χρονικής προτεραιότητας:

http://ir.germanos.gr/home.asp?pg=news

2006
Φεβρουάριος 10, 2006

ΟΛΟΚΛΗΡΩΣΗ ΤΗΣ ΔΙΑΔΙΚΑΣΙΑΣ ΜΕΤΑΒΙΒΑΣΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ SILKWAY HOLDING BV

Ιανουάριος 27, 2006

ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗΝ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΤΗΣ Π. ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε.

Ιανουάριος 23, 2006

ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ – ΑΠΟΚΤΗΣΗ ΜΕΤΟΧΩΝ GERMANOS TELECOM UKRAINE

Ιανουάριος 20, 2006

ΓΝΩΣΤΟΠΟΙΗΣΗ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΓΚΡΙΣΗ ΜΕΤΑΦΟΡΑΣ ΕΔΡΑΣ

Ιανουάριος 18, 2006

H ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ ΥΠΕΓΡΑΨΕ ΤΗΝ ΠΩΛΗΣΗ ΤΟΥ 20% ΠΟΥ ΚΑΤΕΧΕΙ ΣΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ ΚΙΝΗΤΗΣ 

ΤΗΛΕΦΩΝΙΑΣ UNITEL LLC ΣΤΟ ΟΥΖΜΠΕΚΙΣΤΑΝ ΣΤΗΝ ΡΩΣΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ “VIMPEL- COMMUNICATIONS”

Ιανουάριος 11, 2006

ΝΕΟ ΔΙΕΘΝΗ ΔΙΑΓΩΝΙΣΜΟ ΚΕΡΔΙΖΕΙ Η SUNLIGHT ΤΗΣ ΓΕΡΜΑΝΟΣ – ΠΟΛΕΜΙΚΟ ΝΑΥΤΙΚΟ ΤΟΥ ΠΕΡΟΥ

2005
Δεκέμβριος 13, 2005

ΣΥΝΑΨΗ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΜΕΤΑΞΥ ΤΗΣ SUNLIGHT ΚΑΙ ΤΟΥ ΠΟΛΕΜΙΚΟΥ ΝΑΥΤΙΚΟΥ ΤΟΥ ΠΑΚΙΣΤΑΝ ΓΙΑ 2 ΣΥΣΤΟΙΧΙΕΣ ΣΥΣΣΩΡΕΥΤΩΝ...

Δεκέμβριος 07, 2005

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΣΥΝΕΡΓΑΣΙΑ ΤΗΣ ΓΕΡΜΑΝΟΣ ABEE ΜΕ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ ΚΙΝΗΤΗΣ ΤΗΛΕΦΩΝΙΑΣ COSMOTE

Νοέμβριος 30, 2005

ΣΗΜΑΝΤΙΚΕΣ ΔΙΑΚΡΙΣΕΙΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΟΜΙΛΟ ΕΤΑΙΡΙΩΝ ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΣΤΑ «ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΑ ΒΡΑΒΕΙΑ ΧΡΗΜΑ 2005»

Νοέμβριος 11, 2005

ΑΝΑΛΗΨΗ ΚΑΘΗΚΟΝΤΩΝ ΝΕΟΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΔΙΕΥΘΥΝΤΗ

Οκτώβριος 12, 2005

ΣΥΝΑΨΗ ΣΥΜΦΩΝΙΑΣ ΜΕΤΑΞΥ SUNLIGHT ΚΑΙ ΤΗΣ HUAWEI

Οκτώβριος 05, 2005

ΟΜΙΛΟΣ ΓΕΡΜΑΝΟΣ - ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΣΤΗΝ ΕΝΩΣΗ ΘΕΣΜΙΚΩΝ ΕΠΕΝΔΥΤΩΝ

Σεπτέμβριος 26, 2005

1980 – 2005: 25 ΧΡΟΝΙΑ ΔΙΚΤΥΟ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΤΟΥ ΝΕΟΥ ΤΥΠΟΥ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΩΝ ΓΕΡΜΑΝΟΣ CENTRAL

Σεπτέμβριος 20, 2005

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ – ΟΛΟΚΛΗΡΩΣΗ ΔΙΑΔΙΚΑΣΙΑΣ ΕΞΑΓΟΡΑΣ ΤΗΣ GERMANOS TELECOM BULGARIA AD

Αύγουστος 17, 2005

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ - ΣΥΣΤΑΣΗ ΘΥΓΑΤΡΙΚΗΣ ΣΤΟ ΒΕΛΙΓΡΑΔΙ

Ιούνιος 23, 2005

Η SUNLIGHT ΑΝΑΛΑΜΒΑΝΕΙ ΕΡΓΟ ΓΙΑ ΤΟ ΠΟΛΕΜΙΚΟ ΝΑΥΤΙΚΟ ΤΟΥ ΠΑΚΙΣΤΑΝ

Μάιος 11, 2005

ΔΥΟ ΣΥΜΒΑΣΕΙΣ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΥΨΟΥΣ 9,5 ΕΚΑΤ. ΕΥΡΩ ΣΕ ΗΛΕΚΤΡΟΠΑΡΑΓΩΓΑ ΖΕΥΓΗ (ΓΕΝΝΗΤΡΙΕΣ) ΓΙΑ ΤΗ ΔΕΗ Α.Ε.ΥΠΕΓΡΑΨΕ Η ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ SUNLIGHT ΤΗΣ ΓΕΡΜΑΝΟΣ

Ιανουάριος 17, 2005

ΑΠΟΦΑΣΗ ΣΥΓΧΩΝΕΥΣΗΣ ΜΕ ΑΠΟΡΡΟΦΗΣΗ ΤΗΣ ΚΑΤΑ 100% ΘΥΓΑΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ NG SYSTEMS HELLAS S.A.
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6.1 Πίνακας Συνδεδεμένων

Εταιριών - Ενοποίηση

6. Συνδεδεμένες 

Εταιρίες

Πίνακας Λοιπών Εταιριών

ΠΟΣΟΣΤΟ ΣΧΕΣΗ ΜΕ ΜΕΘΟΔΟΣ

ΕΔΡΑ-ΧΩΡΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε ΕΛΛΑΔΑ Μητρική Μητρική Ολική Ενοποίηση

E-VALUE A.E. ΕΛΛΑΔΑ 70,00% Άμεση Ολική Ενοποίηση

GERMANOS TELECOM SKOPJE SA Π.Γ.Δ.Μ. 99,00% Άμεση Ολική Ενοποίηση

GERMANOS TELECOM ROMANIA SA ΡΟΥΜΑΝΙΑ 98,42% Άμεση Ολική Ενοποίηση

SUNLIGHT ROMANIA S.L.R/FILIALA 

(θυγατρική της GERMANOS 

TELECOM ROMANIA SA) ΡΟΥΜΑΝΙΑ 98,42% Έμμεση Ολική Ενοποίηση

GERMANOS TELECOM BULGARIA AD ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 100,00% Άμεση Ολική Ενοποίηση

SUNLIGHT UKRAINE ΟΥΚΡΑΝΙΑ 98,00% Άμεση Ολική Ενοποίηση

GERMANOS TELECOM UKRAINE CJSC ΟΥΚΡΑΝΙΑ 85.00% Άμεση Ολική Ενοποίηση

GERMANOS POLSKA Sp.Zo.o ΠΟΛΩΝΙΑ 100,00% Άμεση Ολική Ενοποίηση

GTI POLSKA Sp.Zo.o ΠΟΛΩΝΙΑ 100,00% Άμεση Ολική Ενοποίηση

T.C.M. Sp. Zo.o 

(Θυγατρική της GERMANOS POLSKA Sp.Zo.o) ΠΟΛΩΝΙΑ 100,00% Έμμεση Ολική Ενοποίηση

GERMANOS CYPRUS L.T.D. ΚΥΠΡΟΣ 91,97% Άμεση Ολική Ενοποίηση

INFOTEL L.T.D.

(Θυγατρική της GERMANOS CYPRUS L.T.D.) ΚΥΠΡΟΣ 45,06% Έμμεση Ολική Ενοποίηση

SUNLIGHT TRADING D.O.O. BEOGRAD ΣΕΡΒΙΑ 100,00% Άμεση Ολική Ενοποίηση

SUNLIGHT BATTERIES GmbH ΓΕΡΜΑΝΙΑ 100,00% Άμεση Ολική Ενοποίηση

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙΔΩΝ Α.Ε. ΕΛΛΑΔΑ 24,68% Άμεση Καθαρή Θέση

SILKWAY HOLDING B.V. ΟΛΛΑΝΔΙΑ 20% Άμεση Καθαρή Θέση

UNITEL L.L.C.

(Θυγατρική της SILKWAY HOLDING B.V.) ΟΥΖΜΠΕΚΙΣΤΑΝ 20% Έμμεση Καθαρή Θέση

ΠΟΣΟΣΤΟ ΣΧΕΣΗ ΜΕ ΜΕΘΟΔΟΣ

ΕΔΡΑ-ΧΩΡΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗ ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
LASE A.E. ΕΛΛΑΔΑ 40% Άμεση -

ΟΤΕΝΕΤ (CYPRUS) LTD ΚΥΠΡΟΣ 20% Άμεση -

EKONOMETΡΙΚΑ ΕΠΕ ΕΛΛΑΔΑ 19% Άμεση -

Σ.Σ.Ε.Δ.Φ.Η.Σ. Α.Ε. ΕΛΛΑΔΑ 54% Άμεση -

ΑDVENT TECHNOLOGIES ΕΛΛΑΔΑ 6,25% Άμεση -

ΙΩΑΝΝΗΣ ΤΣΑΠΑΡΑΣ ΚΑΙ ΣΙΑ ΕΠΕ ΕΛΛΑΔΑ 51% Έμμεση -
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Tο Διοικητικό Συμβούλιο, η θητεία του οποίου είναι αόριστη

και μέχρι να αντικατασταθούν ή παραιτηθούν τα μέλη του,

απαρτίζεται από τους κ.κ. Πάνο Γερμανό, Ιωάννη Καραγιάν-

νη, Ανδρέα Παναγιώτου, ACTWELL NOMINEES Co. LIMITED

και Βασιλική Σολομωνίδου.

Η διεύθυνση του γραφείου της εταιρίας ορίστηκε στη Λεμε-

σό, Ευαγόρα Παπαχριστοφόρου 4, ΘΕΜΙΣ ΚΩΡΤ, 2ος όρο-

φος, γραφείο Β. 201, Β. 206.

Κατά την διάρκεια της παρουσιαζόμενης χρήσης ο Όμιλος

προχώρησε για πρώτη φορά στην ολική ενοποίηση των εται-

ριών Germanos Cyprus Ltd (λόγω απόκτησης του ελέγχου

την 1/4/2005 βάσει συμφωνίας εκχώρησης του ελέγχου

της διοίκησης της εταιρίας στην ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ),

Sunlight Trading Beograd (λόγω απόκτησης του ελέγχου την

1/10/2005), Sunlight Germany (λόγω απόκτησης του ελέγ-

χου την 1/10/2005) στις οποίες κατέχει ποσοστά συμμε-

τοχής 91,97%, 100% και 100%. Ο έλεγχος θεμελιώθηκε.

Επιπλέον ο Όμιλος κατά την τρέχουσα χρήση ενοποίησε για

πρώτη φορά με την μέθοδο της καθαρής θέσης την συγγενή

εταιρία SILKWAY HOLDING BV στην οποία κατέχει ποσοστό

συμμετοχής 20%. Η ουσιώδης επιρροή θεμελιώθηκε από

την 1/1/2005 με την συμμετοχή του Ομίλου στην διοίκηση

της εταιρίας.

Στις καταστάσεις της προηγούμενης χρήσης περιλαμβάνο-

νταν η εταιρία LASE ΑΕ με τη μέθοδο της Ολικής ενοποίη-

σης στην οποία η εταιρία συμμετείχε με ποσοστό 40% και

με έλεγχο της διοίκησής της. Στην παρούσα περίοδο δεν

περιλαμβάνεται στην ενοποίηση λόγω μη ελέγχου της διοί-

κησής της από τον Όμιλο.

Στις καταστάσεις της προηγούμενης χρήσης ενοποιήθηκαν

οι εταιρίες NG SYSTEMS AΕE και Π. ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Ε.Β.Ε. με

την μέθοδο της ολικής ενοποίησης. Στην παρούσα χρήση

δεν περιλαμβάνονται στις ενοποιημένες οικονομικές κατα-

στάσεις λόγω απορρόφησης.

Σημειώνεται ότι οι λοιπές εταιρίες του Ομίλου ΓΕΡΜΑΝΟΣ

που παρουσιάζονται στο σχετικό πίνακα, αποτελούν χρεό-

γραφα προς πώληση.

6.2 Θυγατρικές Εταιρίες - 

Συμμετοχές

6.2.1 GERMANOS (CYPRUS) LIMITED
Η Εταιρία συμμετέχει με ποσοστό 91,97% στην από

9/9/1999 συσταθείσα εταιρία περιορισμένης ευθύνης

δια μετοχών με την επωνυμία GERMANOS (CYPRUS)

LIMITED, σύμφωνα με τον περί Εταιριών Νόμο της

Κύπρου, Κεφάλαιο 113.

Σύμφωνα με το καταστατικό της, η εταιρία μπορεί να 

διενεργεί:

• Επενδυτικές εργασίες

• Εξαγορές επιχειρήσεων

• Ίδρυση, οργάνωση και λειτουργία οποιασδήποτε 

εταιρίας, επιχειρήσεως ή βιομηχανίας

• Αποδοχή κεφαλαίου, μετοχών, ομολογιών ή 

χρεογράφων οποιασδήποτε άλλης εταιρίας.

Το μετοχικό κεφάλαιο της εν λόγω κυπριακής εταιρίας ορί-

στηκε σε 1.245.000 CYP διαιρούμενο σε 1.245.000 μετοχές

ονομαστικής αξίας 1 CYP εκάστης. Ο ολικός αριθμός των

μετοχών που ανελήφθησαν από τις ιδρύτριες εταιρίες είναι

1.245.000 μετοχές. Η μετοχική σύνθεση της εταιρίας

παρουσιάζεται στον ακόλουθο πίνακα:

Μέτοχος Μετοχές %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 1.145.000 91,97%

MULTIRAMA S.A. 75.000 6,02%

MASTERCARE CORPORATE SERVICES (OVERSEAS) Ltd 25.000 2,008%

Σύνολο 1.245.000 100%
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6.2.2 GERMANΟS TELECOM-

BULGARIA AD
Η Εταιρία συμμετέχει στην GERMANΟS TELECOM-

BULGARIA AD με ποσοστό 100,00%.

Η εταιρία ιδρύθηκε με τη νομική μορφή της εταιρίας περιο-

ρισμένης ευθύνης το 2000. Έχει αόριστη διάρκεια και η

έδρα της βρίσκεται στη Σόφια Βουλγαρίας. Είναι καταχωρη-

μένη στο αρμόδιο Δικαστήριο της Σόφιας με αριθμό φακέ-

λου 6177/2000.

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της εταιρίας, μεταξύ

άλλων, είναι η εισαγωγή και εξαγωγή προϊόντων, εμπορία

προϊόντων και υπηρεσιών που αφορούν μπαταρίες, κινητά

τηλέφωνα, υπολογιστές, περιφερειακά υπολογιστών και

λοιπά παρόμοια προϊόντα, συσκευές αναπαραγωγής ψηφια-

κού ήχου και εικόνας, τεχνολογικά μέσα μεταφοράς και

υποστήριξης πληροφοριών, τα ανταλλακτικά και τα αξεσου-

άρ αυτών, οι εμπορικές αντιπροσωπείες, μεσιτείες, ξενοδο-

χειακές και διαφημιστικές υπηρεσίες, υπηρεσίες επισκευής

διαφόρων ειδών, οικοδόμηση και εξοπλισμό ακινήτων κ.λ.π.

Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε πέντε εκα-

τομμύρια τετρακόσιες χιλιάδες βουλγαρικά λέβα

(5.400.000) και διαιρείται σε χίλιες ογδόντα (1.080) κοινές

ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας πέντε χιλιάδων

(5.000) λέβα της κάθε μίας.

Η μετοχική βάση της Εταιρίας έχει ως εξής:

Η εταιρία διοικείται από πενταμελές Διοικητικό Συμβούλιο

και αποτελείται από τους:

Η εταιρία εκπροσωπείται και δεσμεύεται, ανεξαρτήτως

ποσού, δια της υπογραφής των κ.κ. Πάνου Γερμανού και 

Α. Φωτήλα, ενεργούντες από κοινού ή κεχωρισμένως.

6.2.3 GERMANΟS TELECOM-

ROMANIA S.A.
Η Εταιρία συμμετέχει στην GERMANΟS TELECOM-

ROMANIA S.A. με ποσοστό 98,42%.

Η εταιρία ιδρύθηκε με τη νομική μορφή της ανωνύμου

εταιρίας το 2000. Έχει αόριστη διάρκεια και η έδρα της

βρίσκεται στο Βουκουρέστι Ρουμανίας. Είναι καταχωρημέ-

νη στο αρμόδιο Εμπορικό και Βιομηχανικό Επιμελητήριο

με αριθμό J40/2941/2000.

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της εταιρίας είναι η

εισαγωγή και εξαγωγή προϊόντων, εμπορία (χονδρεμπό-

ριο-λιανεμπόριο) προϊόντων και υπηρεσιών που αφορούν

ηλεκτρικές και ηλεκτρονικές συσκευές, μπαταρίες, κινητά

τηλέφωνα, υπολογιστές, περιφερειακά υπολογιστών και

λοιπά παρόμοια προϊόντα, συσκευές αναπαραγωγής

ψηφιακού ήχου και εικόνας, τεχνολογικά μέσα μεταφοράς

και υποστήριξης πληροφοριών, τα ανταλλακτικά και τα

αξεσουάρ αυτών, υπηρεσίες επισκευής και συντήρησης

διαφόρων ειδών.

Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας διαιρείται σε

3.789.629 ονομαστικές μετοχές ονομαστικής αξίας δέκα

(10) RON της κάθε μίας.

Μέτοχος Μετοχές %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 1.080 100,00%

Σύνολο 1.080 100%

Όνομα Θέση
Πάνο Γερμανό Πρόεδρος

Αριστοτέλη Φωτήλα Μέλος

Σπυρίδων Μπέλο Μέλος

Λουκά Πετκίδη Μέλος

Ιωάννης Καραγιάννη Μέλος
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Η μετοχική βάση της Εταιρίας έχει ως εξής:

Η εταιρία διοικείται από πενταμελές Διοικητικό Συμβούλιο,

του οποίου η θητεία λήγει την 20/3/2008 και αποτελείται

από τους:

Η εταιρία εκπροσωπείται και δεσμεύεται, ανεξαρτήτως

ποσού, δια της υπογραφής του κ. Πάνου Γερμανού ενώ έως

ορισμένο ύψος ποσού με μόνη την υπογραφή του κ. Ν.

Κακουλίδη.

6.2.4 GERMANOS POLSKA SP.ZO.O.
Η Εταιρία συμμετέχει στην GERMANOS POLSKA Sp. ZO.O με

ποσοστό 100%. Η εταιρία εξαγοράσθηκε το 2001. Έχει

αόριστη διάρκεια και η έδρα της βρίσκεται στη Βαρσοβία

Πολωνίας. Σύμφωνα με το καταστατικό, κύριος σκοπός της

εταιρίας είναι η δραστηριοποίησή της με οποιοδήποτε

τρόπο στον τομέα της τεχνολογίας και των τηλεπικοινωνιών.

Το κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε 25.210.000 ζλότυς

και διαιρείται σε 25.210 μετοχές ονομαστικής αξίας 1.000

ζλότυς η κάθε μία.

Η μετοχική βάση της Εταιρίας έχει ως εξής:

Η εταιρία διοικείται από τριμελές Διοικητικό Συμβούλιο, το

οποίο αποτελείται από τους:

Η εταιρία εκπροσωπείται και δεσμεύεται, δια της υπογρα-

φής του κ. Π. Γερμανού και για ορισμένες πράξεις, μέχρι

ορισμένου ύψους ποσού, από τον κ. Jacek Kuzniecow.

Μέτοχος Μετοχές %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 3.729.710 98,42%

Π. Γερμανός 54.917 1,449%

Λ. Πετκίδης 1 0,00003%

Ν. Κακουλίδης 1 0,00003%

Ι. Καραγιάννης 5.000 0,13%

Σύνολο 3.789.629 100%

Μέτοχος Μετοχές %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 25.210 100%

Σύνολο 25.210 100%

Όνομα Θέση
Π. Γερμανό Πρόεδρος

Ν. Κακουλίδη Μέλος

Λ. Πετκίδη Μέλος

Δ. Λώλη Μέλος

Ι. Καραγιάννη Μέλος

Όνομα Θέση
Πάνο Γερμανό Πρόεδρος

Ιωάννη Καραγιάννη Μέλος Δ.Σ.

Jacek Kuzniecow Μέλος Δ.Σ.
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Η εταιρία διοικείται από πενταμελές Διοικητικό Συμβούλιο,

του οποίου η θητεία λήγει μετά έξι χρόνια και αποτελείται

από τους:

Η εταιρία εκπροσωπείται και δεσμεύεται, ανεξαρτήτως ποσού,

δια της υπογραφής του κ. Πάνου Γερμανού, ενώ έως ορισμέ-

νο ύψος ποσού με μόνη την υπογραφή του κ. Nesovski.

Η εταιρία εκπροσωπείται και δεσμεύεται, απεριορίστως,

δια της υπογραφής του διαχειριστή της κ.Yuri Donets.

Μέτοχος Μετοχές %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 495.000 99,00%

Π. Γερμανός 5.000 1,00%

Σύνολο 500.000 100%

Όνομα Θέση
Π. Γερμανό Εxecutive director

Zlatko Nesovski Executive Director

Δ. Μπλάτσιο Non-executive director

Δ. Λώλη Non-executive director

Λ. Πετκίδη Non-executive director

6.2.5 SUNLIGHT UKRAINE SRL
Η Εταιρία συμμετέχει στην SUNLIGHT UKRAINE S.R.L. με

ποσοστό 99,77%

Η εταιρία ιδρύθηκε τέλη Δεκεμβρίου 2001. Έχει αόριστη

διάρκεια και η έδρα της βρίσκεται στο Κίεβο Ουκρανίας.

Σύμφωνα με το καταστατικό, κύριος σκοπός της εταιρίας είναι

η δραστηριοποίησή της με οποιοδήποτε τρόπο στην παραγω-

γή και αναβάθμιση υλικών παροχής ηλεκτρικής ενέργειας

(μπαταριών, συσσωρευτών κ.λ.π.), συσκευών επαναφόρτισης

και συσκευών τηλεπικοινωνίας, το λιανεμπόριο και χονδρε-

μπόριο υλικών παροχής ηλεκτρικής ενέργειας (μπαταριών,

συσσωρευτών κ.λ.π.), συσκευών επαναφόρτισης και συσκευ-

ών τηλεπικοινωνίας καθώς και η παροχή υπηρεσιών εγκατά-

στασης, συντήρησης και επισκευής των ανωτέρω.

Το εταιρικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε 13.812.912

UAH.

Η συμμετοχή των εταίρων στο κεφάλαιο της Εταιρίας έχει

ως εξής:

6.2.6 GERMANOS TELECOM 

SA-SKOPJE
Η εταιρία ιδρύθηκε με τη νομική μορφή της ανωνύμου εται-

ρίας το 2002. Έχει αόριστη διάρκεια και η έδρα της βρίσκε-

ται στα Σκόπια της ΠΓΔΜ. Είναι καταχωρημένη στο αρμόδιο

Μητρώο Ανωνύμων Εταιριών με αριθμό 649/2002.

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της εταιρίας είναι η εισα-

γωγή και εξαγωγή προϊόντων, εμπορία (χονδρεμπόριο-λιανε-

μπόριο) προϊόντων και υπηρεσιών που αφορούν ηλεκτρικές

και ηλεκτρονικές συσκευές, μπαταρίες, κινητά τηλέφωνα, υπο-

λογιστές, περιφερειακά υπολογιστών και λοιπά παρόμοια

προϊόντα, συσκευές αναπαραγωγής ψηφιακού ήχου και εικό-

νας, τεχνολογικά μέσα μεταφοράς και υποστήριξης πληροφο-

ριών, τα ανταλλακτικά και τα αξεσουάρ αυτών, υπηρεσίες επι-

σκευής και συντήρησης διαφόρων ειδών.

Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε 500.000 €

και διαιρείται σε 500.000 μετοχές ονομαστικής αξίας ενός

(1) ΕUR λέι της κάθε μίας.

Η μετοχική βάση της Εταιρίας έχει ως εξής:

Εταίρος %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 99,77%

Π. Γερμανός 0,23%

Σύνολο 100%
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6.2.7 E-VALUE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ

ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΑΜΕΣΟΥ

MARKETING ΚΑΙ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ

ΠΕΛΑΤΩΝ
Η Εταιρία συμμετέχει στην «E-VALUE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ

ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΑΜΕΣΟΥ MARKETING ΚΑΙ

ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗΣ ΠΕΛΑΤΩΝ» με ποσοστό 70%.

Η εταιρία ιδρύθηκε την 13/9/1999. Έχει διάρκεια 90 έτη και

έδρα της είναι ο Δήμος Ξάνθης. Είναι καταχωρημένη στο

Μητρώο Ανωνύμων Εταιριών της Νομαρχιακής Αυτοδιοίκησης

Δράμας-Καβάλας-Ξάνθης με αριθμό 43813/66/Β/99/014

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της εταιρίας είναι η

παροχή επ’ αμοιβή υπηρεσιών άμεσου marketing (Direct

Marketing) μέσω οποιουδήποτε τηλεπικοινωνιακού δικτύου

(συμπεριλαμβανομένου του διαδικτύου – internet) προς

φυσικά ή νομικά πρόσωπα, η παροχή υπηρεσιών υποστήρι-

ξης (Help desk) ηλεκτρικών και ηλεκτρονικών συσκευών,

προϊόντων πληροφορικής καθώς και προϊόντων τεχνολογίας

επικοινωνιών, η ανάπτυξη, εγκατάσταση, λειτουργία, διαχεί-

ριση και εκμετάλλευση νέων υπηρεσιών βάσει των τεχνολο-

γικών εξελίξεων στον τομέα των τηλεπικοινωνιών, πληρο-

φορικής και τηλεπληροφορικής, καθώς και οποιασδήποτε

άλλης υπηρεσίας δυναμένης να παρασχεθεί μέσω οποιου-

δήποτε δικτύου, η παροχή υπηρεσιών ηλεκτρονικής επεξερ-

γασίας δεδομένων (περιλαμβανομένων και συμβουλευτικών

υπηρεσιών) προς τρίτους καθώς και η ίδρυση από την εται-

ρία ή με άλλους, βάσεων πληροφοριών καθώς και η έρευνα,

ανάπτυξη, μελέτη, εφαρμογή και εκτέλεση πάσης φύσεως

έργων ή παροχή υπηρεσιών συμβούλων και η ανάληψη

εκπόνηση και παροχή προς το ιδιωτικόν ή δημόσιο τομέα

ολοκληρωμένων μελετών και εφαρμογών στους τομείς των

τηλεπικοινωνιών και του άμεσου marketing, η παραγωγή,

επεξεργασία, εμπορία, εισαγωγή, εξαγωγή και εγκατάσταση

λογισμικού (software).

Το μετοχικό κεφάλαιο της Π. ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. ανέρχε-

ται σε τέσσερα εκατομμύρια εξακόσιες εβδομήντα πέντε

χιλιάδες επτακόσια είκοσι τρία Ευρώ και τριάντα λεπτά

(4.675.723,30) Ευρώ ολοσχερώς καταβεβλημένο και

διαιρούμενο σε ένα εκατομμύριο πεντακόσιες ενενήντα

πέντε χιλιάδες οκτακόσια δέκα (1.595.810) ονομαστικές

και μη μεταβιβάσιμες μετοχές ονομαστικής αξίας (2,93)

Ευρώ της κάθε μιας.

Η μετοχική βάση της Εταιρίας έχει ως εξής:

Η εταιρία διοικείται από εξαμελές Διοικητικό Συμβούλιο, η

θητεία του οποίου είναι 5ετής και ειδικότερα ορίζεται μέχρι

την πρώτη Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων, που θα

συγκληθεί μέσα στο πρώτο εξάμηνο του έτους 2010. Το

Διοικητικό Συμβούλιο απαρτίζεται από τους:

Η εταιρία εκπροσωπείται και δεσμεύεται, ανεξαρτήτως

ποσού, δια της υπογραφής του κ. Λουκά Πετκίδη , ενώ

έως ορισμένο ύψος ποσού με μόνη την υπογραφή του κ.

Α. Κάρδαρη.

Μέτοχος Μετοχές %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 1.117.066 70%

Π. Γερμανός 335.120 21%

TRADETORIA LTD 95.749 6%

DLX Co Limited 47.875 3%

Σύνολο 1.252.504 100%

Όνομα Θέση
Πάνο Γερμανό Πρόεδρο

Ιωάννη Καραγιάννη Αντιπρόεδρο

Λουκά Πετκίδη Διευθύνοντα Σύμβουλο

Χρήστο Καρτάλη Μέλος

Αμβρόσιο Κάρδαρη Μέλος
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6.2.8 KATAΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ
ΕΙΔΩΝ Α.Ε.
Η Εταιρία συμμετέχει στην «ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟ-

ΓΗΤΩΝ ΕΙΔΩΝ Α.Ε.» με ποσοστό 24,678%.

Η Ανώνυμος εταιρία «ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ

ΕΙΔΩΝ Α.Ε.» (ΚΑΕ) ιδρύθηκε την 1η Φεβρουαρίου 1979 με το

Προεδρικό Διάταγμα 86/1979 κατ’ εξουσιοδότηση του Ν.

827/78 (ΦΕΚ Α. 17/31-1-1979). Ο διακριτικός τίτλος της

εταιρίας είναι "Hellenic Duty Free Shops". Η εταιρία έχει την

έδρα της στον Άγιο Στέφανο (23ο χμ. Ε.Ο. Αθηνών-Λαμίας,ΤΚ

145 65) και είναι εγγεγραμμένη στο Μητρώο Ανωνύμων Εται-

ριών με αριθμό μητρώου 12416/102/Β/86/06. Η διάρκεια

της είχε αρχικά ορισθεί σε πενήντα (50) χρόνια, ενώ αργότε-

ρα παρατάθηκε κατά πενήντα (50) χρόνια, ήτοι έως το 2079.

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της εταιρίας είναι :

α. Η εκμετάλλευση των κάθε είδους καταστημάτων αφορο-

λογήτων και αδασμολόγητων ειδών και καταλαμβάνει

τόσο τα υπάρχοντα καταστήματα, όσο και αυτά τα οποία

πρόκειται να ιδρυθούν στους χερσαίους μεθοριακούς

σταθμούς αερολιμένες και λιμένες ή στην αλλοδαπή.

Επίσης, η εμπορία φορολογημένων ειδών, τόσο σε

τελωνειακά ελεγχόμενους όσο και στους ελεύθερους

χώρους των χερσαίων μεθοριακών σταθμών, διεθνών

αερολιμένων και των λιμένων της χώρας.

β. Η ανάληψη μετά από προηγούμενη συμφωνία με τους

ενδιαφερόμενους της διαμεσολάβησης για τη διευκό-

λυνση της απαλλαγής ή της επιστροφής του Φ.Π.Α.

στους δικαιούχους, σύμφωνα με τις ισχύουσες εκάστο-

τε διατάξεις περί επιστροφής Φ.Π.Α. έναντι συμφωνη-

μένης αμοιβής.

γ. Ο εφοδιασμός αφορολόγητων και αδασμολόγητων,

καθώς και φορολογημένων ειδών σε πλοία, αεροσκά-

φη, πρεσβείες και λοιπά δικαιούχα ατέλειας πρόσωπα

και η πραγματοποίηση εξαγωγών σύμφωνα με τις κεί-

μενες διατάξεις.

δ. Η ίδρυση καταστημάτων πώλησης αφορολόγητων και

αδασμολόγητων, καθώς και φορολογημένων ειδών στην

αλλοδαπή, καθώς και σε μέσα χερσαίων, θαλάσσιων και

εναέριων μεταφορών.

ε. Η διαχείριση των ατελώς παραλαμβανομένων ειδών από

πρόσωπα που υπηρετούν σε αναγνωρισμένους διεθνείς

οργανισμούς περιλαμβανομένου του ΝΑΤΟ.

στ. Η ίδρυση και απόκτηση συμμετοχών σε θυγατρικές

εταιρείες, οι οποίες να μπορούν να ασκούν κάθε νόμιμη

δραστηριότητα, συμπεριλαμβανομένων των δραστηριο-

τήτων της εταιρίας, πλην της εκμετάλλευσης καταστη-

μάτων αφορολόγητων και αδασμολόγητων ειδών.

Για την πραγματοποίηση του σκοπού της δύνανται να ασκού-

νται από την εταιρία και οι ακόλουθες δραστηριότητες:

α. Η σύναψη παντός είδους συμβάσεων με ημεδαπά ή

αλλοδαπά φυσικά πρόσωπα, οργανισμούς, εταιρείες, ή

νομικά πρόσωπα ιδιωτικού ή δημοσίου δικαίου ή κράτη

που αφορούν στους σκοπούς της Εταιρίας.

β. Η σύσταση εταιριών ή κοινοπραξιών, η διαχείριση ή η

συμμετοχή σε εταιρείες, κοινοπραξίες ή η απόκτηση

μετοχών των εταιριών που έχουν ως σκοπό την άσκηση

στην ημεδαπή ή την αλλοδαπή δραστηριοτήτων που

συνδέονται άμεσα ή έμμεσα με το σκοπό της Εταιρίας.

γ. Η σύσταση εταιριών ή η συμμετοχή σε εταιρείες που

έχουν ως αντικείμενο την πώληση φορολογουμένων

ειδών.

δ. Η συμμετοχή σε πλειοδοτικούς ή μειοδοτικούς διαγω-

νισμούς, δημόσιους ή ιδιωτικούς με αντικείμενα συνα-

φή προς τους σκοπούς της Εταιρίας.

Το μετοχικό κεφάλαιο της ΚΑΕ Α.Ε. ανέρχεται σε δέκα πέντε

εκατομμύρια οκτακόσιες δύο χιλιάδες πεντακόσια Ευρώ και

μηδέν λεπτά (15.802.500) διαιρούμενο σε πενήντα δύο

εκατομμύρια εξακόσιες εβδομήντα πέντε χιλιάδες

(52.675.000) κοινές ονομαστικές μετοχές, ονομαστικής

αξίας τριάντα λεπτά (0,3) ευρώ η κάθε μία.

Η μετοχική βάση της εταιρίας έχει ως εξής:

Μέτοχοι Αριθμός Μετοχών % Συμμετοχής
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 12.999.000 24,678%

FOLLI – FOLLIE Α.Β.Ε.Ε. 13.000.000 24,680%

ΑΓΡΟΤΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 10.595.056 20,114%

Λοιποί Επενδυτές – Επενδυτικό Κοινό 16.080.935 30,528%

ΣΥΝΟΛΟ 52.675.000 100,000%
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Η εταιρία διοικείται από  Εποπτικό Συμβούλιο που αποτε-

λείται από δύο μέλη-κάθε μέτοχος διορίζει από ένα μέλος.

Η εταιρία εκπροσωπείται και δεσμεύεται, σύμφωνα με τα

προβλεπόμενα στο καταστατικό της εταιρίας, δια της υπο-

γραφής του Γενικού Διευθυντή κ. Αθανασίου Ηλιόπουλου.

Η εταιρία διοικείται από 13μελές Διοικητικό Συμβούλιο, με

πενταετή θητεία, η οποία παρατείνεται αυτοδικαίως μέχρι

την πρώτη τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων, χωρίς να

δύναται να υπερβεί την εξαετία. Η σύνθεση του Διοικητικού

Συμβουλίου στις 31.12.2005 ήταν:

Σύμφωνα με το πρακτικό του Διοικητικού Συμβουλίου της

01.07.2003 οι κατώτεροι εκπροσωπούν και δεσμεύουν την

εταιρία με ημερομηνία ισχύος την 25.07.2003:

1. Δημήτριος Κουτσολιούτσος

2. Γεώργιος Κουτσολιούτσος 

3. Γεώργιος Βελέντζας

4. Χαρίλαος Λαμπρόπουλος 

5. Βασίλειος Καλαματιανός

6. Θεόδωρος Ζαχμάνογλου

7. Παναγιώτης Παπαχατζής

8. Εμμανουήλ - Νεκτάριος Μαθιανάκης

9. Άννα Μπουγά Τσόπελα

6.2.9 GERMANΟS TELECOM-UKRAINE

CLOSED JOINT STOCK COMPANY 
Η Εταιρία συμμετέχει πλέον στην GERMANΟS TELECOM-

UKRAINE CJSC με ποσοστό 95,00%.

Η εταιρία ιδρύθηκε με τη νομική μορφή της ανώνυμης εται-

ρίας το 2004. Έχει αόριστη διάρκεια και η έδρα της βρίσκε-

ται στo Kίεβο Ουκρανίας. Είναι καταχωρημένη με αριθμό

33192856

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της εταιρίας, μεταξύ

άλλων, είναι η εισαγωγή και εξαγωγή προϊόντων, εμπορία

προϊόντων και υπηρεσιών που αφορούν μπαταρίες, κινητά

τηλέφωνα, υπολογιστές, περιφερειακά υπολογιστών και

λοιπά παρόμοια προϊόντα, συσκευές αναπαραγωγής ψηφια-

κού ήχου και εικόνας, τεχνολογικά μέσα μεταφοράς και

υποστήριξης πληροφοριών, τα ανταλλακτικά και τα αξεσου-

άρ αυτών, οι εμπορικές αντιπροσωπείες, μεσιτείες, ξενοδο-

χειακές και διαφημιστικές υπηρεσίες, υπηρεσίες επισκευής

διαφόρων ειδών, οικοδόμηση και εξοπλισμό ακινήτων κ.λ.π.

Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε

48.701.426,25 UAH (ισόποσο των 9.515.811,70 Δολαρίων

Η.Π.Α.) και διαιρείται σε 164.393 μετοχές ονομαστικής

αξίας (296,25) γκρίβνα της κάθε μίας.

Η μετοχική βάση της Εταιρίας έχει ως εξής:

Ονοματεπώνυμο Θέση
Πάνος Γερμανός Πρόεδρος 

Δημήτριος Κουτσολιούτσος Διευθύνων Σύμβουλος 

Ιωάννης Καραγιάννης Αντιπρόεδρος

Γεώργιος Βελέντζας Εκτελεστικό Μέλος 

Γεώργιος Αρώνης Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος

Νικόλαος Κέζος Μη Εκτελεστικό Μέλος

Ευφροσύνη Κοπέλα Εκτελεστικό Μέλος

Γεώργιος Κουτσολιούτσος Εκτελεστικό Μέλος

Δημήτριος Κυριακόπουλος Εκτελεστικό Μέλος

Ζαχαρίας Μαντζαβίνος Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος

Βίκτωρ Πιζάντε Μη Εκτελεστικό Μέλος

Διονύσιος Φράγκος Μη εκτελεστικό Μέλος

Απόστολος Χατζηαντωνίου Μη Εκτελεστικό Μέλος

Μέτοχος Μετοχές %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 156.173 95,00%

Χρήστος Χόρτης 8.220 5,00%

Σύνολο 164.393 100%
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6.2.11 SUNLIGHT ΒΑΤΤΕRIES GmbH
Η Εταιρία συμμετέχει στην SUNLIGHT ΒΑΤΤΕRIES GmbH

με ποσοστό 100,00%.

Η εταιρία ιδρύθηκε με τη νομική μορφή της εταιρίας περιο-

ρισμένης ευθύνης το 2004. Έχει αόριστη διάρκεια  και η

έδρα της βρίσκεται στo Duisburg της Γερμανίας.

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της εταιρίας είναι η

πώληση μπαταριών και η ανάπτυξη νέας τεχνολογίας για

μπαταρίες.

Το εταιρικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε είκοσι πέντε

χιλιάδες Ευρώ (25.000).

Η εταιρία διοικείται, εκπροσωπείται και δεσμεύεται, ανε-

ξαρτήτως ποσού, δια της υπογραφής του διαχειριστή της κ.

Johannes Cornelissen.

6.2.12 GTI Sp.Z.o.o.
Η Εταιρία συμμετέχει στην GTI  Sp.Z.o.o. με ποσοστό 100%.

Η εταιρία εξαγοράσθηκε το 2004. Έχει αόριστη διάρκεια

και η έδρα της βρίσκεται στη Kρακοβία Πολωνίας.

Σύμφωνα με το καταστατικό, κύριος σκοπός της εταιρίας

είναι η δραστηριοποίησή της, στο λιανικό εμπόριο Η/Υ και

συσκευών τηλεπικοινωνίας, στις τηλεπικοινωνίες και στην

παροχή υπηρεσιών service.

Το κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε 200.000 ζλότυς και

διαιρείται σε 400 μετοχές ονομαστικής αξίας 500 ζλότυς η

κάθε μία.

Την 9/2/2006 οι προαναφερόμενοι μέτοχοι της εταιρίας

πώλησαν το 100% των μετοχών τους προς την ρωσική εται-

ρία-παροχέα υπηρεσιών κινητής τηλεφωνίας "Vimpel-

Communications" Open Joint Stock Company.

Μέτοχος Μετοχές %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 12.566.600 20%

Π. Γερμανός 45.868.090 73%

Ε.Β.R.D. 4.398.310 7%

Σύνολο 62.833.000 100%

6.2.10 SILKWAY HOLDING B.V.
Η Εταιρία συμμετείχε στην SILKWAY HOLDING B.V. με

ποσοστό 20,00%.

Η εταιρία ιδρύθηκε με τη νομική μορφή της εταιρίας περιο-

ρισμένης ευθύνης το 2004. Η έδρα της βρίσκεται στο

Άμστερνταμ Ολλανδίας και είναι καταχωρημένη στο αρμόδιο

Εμπορικό και Βιομηχανικό Επιμελητήριο του Άμστερνταμ με

αριθμό 34211582 .

Σύμφωνα με το καταστατικό, σκοπός της εταιρίας, μεταξύ

άλλων, είναι η απόκτηση μετοχών και συμμετοχή στο μετο-

χικό κεφάλαιο άλλων εταιριών και επιχειρήσεων και η

παροχή συμβουλευτικών, διοικητικών, τεχνικών και οικονο-

μικών υπηρεσιών σε άλλες εταιρείες και πρόσωπα. Πράγμα-

τι, κατείχε το 100% των εταιρικών μεριδίων της εταιρίας-

παρόχου κινητής τηλεφωνίας του Ουζμπεκιστάν με την

επωνυμία "UNITEL LLC".

Το μετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχονταν σε εξήντα

δύο εκατομμύρια οκτακόσιες τριάντα τρεις χιλιάδες

(62.833.000) Ευρώ διαιρούμενο σε  (62.833.000) μετοχές

του ενός Ευρώ η κάθε μία.

Η μετοχική βάση της Εταιρίας  είχε ως εξής:
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Η εταιρία διοικείται από τριμελές Διοικητικό Συμβούλιο, το

οποίο αποτελείται από τους:

Η εταιρία εκπροσωπείται και δεσμεύεται, δια της υπογρα-

φής ενός εκάστου των μελών του Δ.Σ.

6.2.13 SUNLIGHT Trading D.O.O.,

Beograd.
Η Εταιρία συμμετέχει στην SUNLIGHT Trading D.O.O.,

Beograd με ποσοστό 100%.

Η εταιρία ιδρύθηκε το 2005. Έχει αόριστη διάρκεια και η

έδρα της βρίσκεται στο Βελιγράδι Σερβίας.

Σύμφωνα με το καταστατικό, κύριος σκοπός της εταιρίας

είναι η δραστηριοποίησή της με οποιοδήποτε τρόπο στην

παραγωγή και αναβάθμιση υλικών παροχής ηλεκτρικής

ενέργειας (μπαταριών, συσσωρευτών κ.λ.π.), συσκευών

επαναφόρτισης και συσκευών τηλεπικοινωνίας, το λιανε-

μπόριο και χονδρεμπόριο υλικών παροχής ηλεκτρικής

ενέργειας (μπαταριών, συσσωρευτών κ.λ.π.), συσκευών

επαναφόρτισης και συσκευών τηλεπικοινωνίας καθώς και

η παροχή υπηρεσιών εγκατάστασης, συντήρησης και επι-

σκευής των ανωτέρω.

Το εταιρικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σε 10.000

Ευρώ.

Η συμμετοχή των εταίρων στο κεφάλαιο της Εταιρίας έχει

ως εξής:

Η εταιρία εκπροσωπείται και δεσμεύεται, απεριορίστως, δια

της υπογραφής του διαχειριστή της κ.Milojevic Dejan.

Η μετοχική βάση της Εταιρίας έχει ως εξής:

Μέτοχος Μετοχές %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 400 100%

Σύνολο 400 100%

Ονοματεπώνυμο Θέση
Λουκά Πετκίδη Πρόεδρο

Δημήτριος Μπλάτσιο Μέλος Δ.Σ.

Δημήτριο Λώλη Μέλος Δ.Σ.

Michal Wawrzynowicz Μέλος Δ.Σ.

Εταίρος %
ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε. 100,00%

Σύνολο 100%
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6.2.14 TCM Sp. Z.o.o.
Συμμετοχή της GERMANOS POLSKA Sp. Z.o.o.: 99,00%

Η εταιρία εξαγοράστηκε το 2001 από την EKO CONTEL Sp.

Z.o.o. Η έδρα της βρίσκεται στη Βαρσοβία της Πολωνίας και

σκοπός της είναι η δραστηριοποίησή της στους ίδιους

τομείς με τη μητρική εταιρία. Το μετοχικό της κεφάλαιο

ανέρχεται σήμερα σε 8.400.000 ζλότυ και διαιρείται σε

7.000 μετοχές ονομαστικής αξίας 1.200 ζλότυ η καθεμιά.

Μέτοχοι της Εταιρίας είναι η GERMANOS POLSKA Sp Z.o.o.

με ποσοστό 99% και ο Πάνος Γερμανός με ποσοστό 1%. Το

Διοικητικό Συμβούλιο της εταιρίας απαρτίζεται από τους

κ.κ. Πάνο Γερμανό-Πρόεδρο, Ιωάννη Καραγιάννη, Jacek

Kuzniecow και Νικόλαο Δέλκο. Η εταιρία εκπροσωπείται και

δεσμεύεται, δια της υπογραφής του κ. Π. Γερμανού και για

ορισμένες πράξεις, μέχρι ορισμένου ύψους ποσού, από τον

κ. Jacek  Kuzniecow.

6.2.15 SUNLIGHT ROMANIA FILIALA

BUCURESTI S.R.L.
Συμμετοχή της GERMANOS TELECOM ROMANIA

S.A.:100%

Η εταιρία ιδρύθηκε το 2002 (αριθμός μητρώου:

J40/2180/20.3.2002) αρχικά ως θυγατρική της SUNLIGHT

ROMANIA S.R.L., μετά δε την απορρόφηση της SUNLIGHT

ROMANIA S.R.L. από την GERMANOS TELECOM ROMANIA

S.A., αποτελεί θυγατρική της τελευταίας. Η έδρα της βρίσκε-

ται στo Boυκουρέστι-Ρουμανίας και σκοπός της είναι η δρα-

στηριοποίησή της κυρίως στον τομέα χονδρικού εμπορίου

προϊόντων τηλεπικοινωνίας.Το εταιρικό της κεφάλαιο ανέρ-

χεται στα 727.099.195 λέι. Η εταιρία εκπροσωπείται και

δεσμεύεται, δια της υπογραφής του κ. Νικολάου Κακουλίδη.
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Οι συνημμένες Ετήσιες Οικονομικές Καταστάσεις είναι εκεί-

νες που εγκρίθηκαν από το Διοικητικό Συμβούλιο της

«ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ» στις 27/02/2006 και έχουν δημοσιο-

ποιηθεί με την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυν-

ση www.germanos.gr.

7.1. Πλαίσιο κατάρτισης 

οικονομικών καταστάσεων

Οι ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της Γερμανός

ΑΒΕΕ την 31η Δεκεμβρίου 2005 (ημερομηνία μετάβασης

αποτελεί η 1η Ιανουαρίου 2004) που καλύπτουν όλη τη

χρήση 2005, έχουν συνταχθεί με βάση την αρχή του ιστορι-

κού κόστους όπως αυτή τροποποιείται με την αναπροσαρ-

μογή συγκεκριμένων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού

σε τρέχουσες αξίες, την αρχή της συνέχισης της δραστη-

ριότητάς (going concern) και είναι σύμφωνες με τα Διεθνή

Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης (ΔΠΧΠ)

όπως αυτά έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Διεθνών Λογι-

στικών Προτύπων (IASB), καθώς και των ερμηνειών τους,

όπως αυτές έχουν εκδοθεί από την Επιτροπή Ερμηνείας

Προτύπων (I.F.R.I.C.) της IASB.

Η IASB έχει εκδώσει μια σειρά από πρότυπα τα οποία ανα-

φέρονται ως «IFRS Stable Platform 2005». Ο Όμιλος

εφαρμόζει το IFRS Stable Platform 2005 από την 1η

Ιανουαρίου 2005 το οποίο περιλαμβάνει τα ακόλουθα

πρότυπα:

Δ.Λ.Π. 1 Παρουσίαση των Οικονομικών Καταστάσεων

Δ.Λ.Π. 2 Αποθέματα

Δ.Λ.Π. 7 Καταστάσεις ταμειακών ροών 

Δ.Λ.Π. 8 Καθαρό Κέρδος ή Ζημιά Χρήσης, Βασικά Λάθη και μεταβολές στις Λογιστικές Μεθόδους

Δ.Λ.Π. 10 Γεγονότα μετά την ημερομηνία του ισολογισμού

Δ.Λ.Π. 11 Κατασκευαστικά συμβόλαια

Δ.Λ.Π. 12 Φόροι εισοδήματος

Δ.Λ.Π. 14 Πληροφόρηση κατά τομέα

Δ.Λ.Π. 16 Ενσώματα Πάγια

Δ.Λ.Π. 17 Μισθώσεις 

Δ.Λ.Π. 18 Έσοδα

Δ.Λ.Π. 19 Παροχές σε εργαζομένους

Δ.Λ.Π. 20 Λογιστική των κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της κρατικής υποστήριξης

Δ.Λ.Π. 21 Οι επιδράσεις των μεταβολών στις τιμές του συναλλάγματος

Δ.Λ.Π. 23 Κόστος δανεισμού

Δ.Λ.Π. 24 Γνωστοποιήσεις συνδεδεμένων μερών

Δ.Λ.Π. 26 Λογιστική απεικόνιση και παρουσίαση των προγραμμάτων αποχώρησης προσωπικού

Δ.Λ.Π. 27 Ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις και λογιστική επενδύσεων σε θυγατρικές

Δ.Λ.Π. 28 Λογιστική επενδύσεων σε συγγενείς εταιρίες

Δ.Λ.Π. 29 Οι οικονομικές καταστάσεις σε υπερπληθωριστικές οικονομίες

Δ.Λ.Π. 30 Γνωστοποιήσεις με τις οικονομικές καταστάσεις των τραπεζών και των ομοίων χρηματοπιστωτικών ιδρυμάτων

Δ.Λ.Π. 31 Χρηματοοικονομική παρουσίαση των δικαιωμάτων σε κοινοπραξίες

Δ.Λ.Π. 32 Χρηματοοικονομικά μέσα: Γνωστοποιήσεις και παρουσίαση

Δ.Λ.Π. 33 Κέρδη ανά μετοχή

7. Απολογιστικά Στοιχεία

της ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ
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Οι οικονομικές καταστάσεις καλύπτονται από το ΔΠΧΠ 1

«Πρώτη εφαρμογή των ΔΠΧΠ», γιατί αποτελούν τις πρώτες

οικονομικές καταστάσεις που συντάσσονται και δημοσιο-

ποιούνται πάνω σε αυτή την βάση.

Το ΔΠΧΠ 1 απαιτεί υποχρεωτική εξαίρεση στην αναδρομική

εφαρμογή άλλων ΔΠΧΠ, ενώ παράλληλα δίδει τη δυνατότη-

τα να εφαρμοστούν προαιρετικά εξαιρέσεις από την εφαρ-

μογή άλλων προτύπων. Ο Όμιλος εφάρμοσε όλες τις υπο-

χρεωτικές εξαιρέσεις του ΔΠΧΠ 1 ενώ από τις προαιρετικές

εφάρμοσε τις ακόλουθες:

Προαιρετικές εξαιρέσεις από άλλα
ΔΠΧΠ
α) ενοποιήσεις επιχειρήσεων

Στα πλαίσια της παραπάνω εξαίρεσης η Eταιρία δεν επα-

ναϋπολόγισε το κόστος κτήσης των θυγατρικών που

είχαν αποκτηθεί πριν από την ημερομηνία μετάβασης

στα ΔΠΧΠ, ούτε την εύλογη αξία των αποκτηθέντων

στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων κατά

την ημερομηνία της εξαγοράς. Κατά συνέπεια η υπερα-

ξία που αναγνωρίστηκε κατά την ημερομηνία μετάβα-

σης, στηρίχθηκε στην εξαίρεση του ΔΠΧΠ 1, υπολογί-

στηκε με βάση τις προηγούμενες λογιστικές αρχές και

απεικονίστηκε με τον ίδιο τρόπο που απεικονιζόταν

σύμφωνα με τις τελευταίες δημοσιευμένες οικονομικές

καταστάσεις του ομίλου πριν την μετάβαση στα ΔΠΧΠ.

β) εύλογη αξία ή αναπροσαρμογή ως τεκμαιρόμενο κόστος

Ο Όμιλος επέλεξε να επιμετρήσει στοιχείο των ενσώ-

ματων παγίων στην εύλογη αξία του κατά την ημερο-

μηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ και να χρησιμοποιήσει

αυτήν την εύλογη αξία ως το τεκμαιρόμενο κόστος του

κατά την ημερομηνία εκείνη.

γ) παροχές σε εργαζόμενους

Ο Όμιλος δεν επέλεξε την προσεγγιστική μέθοδο του

ΔΛΠ 19 που αφήνει ένα “περιθώριο” για τη μη αναγνώ-

ριση κάποιων από τα αναλογιστικά κέρδη και ζημίες με

συνέπεια την σωρευτική αναγνώριση όλων των αναλογι-

στικών κερδών και ζημιών

δ) σωρευμένες διαφορές μετατροπής

Δεν εφαρμόστηκε η εξαίρεση από τη συμμόρφωση με

το ΔΛΠ 21

ε) σύνθετα χρηματοοικονομικά μέσα

Δεν υπήρχε εφαρμογή στον όμιλο

στ) περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις θυγατρικών, συγγενών 

επιχειρήσεων και επιχειρήσεων κοινού ενδιαφέροντος

Οι οικονομικές καταστάσεις των θυγατρικών και συγγε-

νών εταιριών προκειμένου να ενοποιηθούν, προσαρμό-

ζονται με βάση τις διατάξεις των ΔΠΧΠ και των λογιστι-

κών αρχών του Ομίλου.

Ό Όμιλος δε έχει προβεί σε αναλογική εφαρμογή αυτών

των εξαιρέσεων σε άλλα θέματα.

Οι πολιτικές που αναφέρονται παρακάτω έχουν εφαρ-

μοσθεί με συνέπεια σε όλες τις περιόδους που

παρουσιάζονται.

Η σύνταξη οικονομικών καταστάσεων σύμφωνα με τα ΔΠΧΠ (ή

IFRS) απαιτεί τη χρήση εκτιμήσεων και κρίσης κατά την εφαρ-

μογή των λογιστικών αρχών της Eταιρίας. Σημαντικές παραδο-

χές από την διοίκηση για την εφαρμογή των λογιστικών μεθό-

δων της εταιρίας έχουν επισημανθεί όπου κρίνεται κατάλληλα.
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Δ.Λ.Π. 34 Ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις

Δ.Λ.Π. 36 Μείωση της αξίας στοιχείων του ενεργητικού

Δ.Λ.Π. 37 Προβλέψεις, ενδεχόμενες υποχρεώσεις και ενδεχόμενες απαιτήσεις

Δ.Λ.Π. 38 Άυλα στοιχεία του ενεργητικού

Δ.Λ.Π. 39 Χρηματοοικονομικά μέσα: Αναγνώριση και αποτίμηση

Δ.Λ.Π. 40 Επενδύσεις σε Ακίνητα

Δ.Λ.Π. 41 Γεωργία

Δ.Π.Χ.Π. 1 Πρώτη εφαρμογή των Δ.Π.Χ.Π.

Δ.Π.Χ.Π. 2 Πληρωμές με στοιχεία καθαρής θέσης 

Δ.Π.Χ.Π. 3 Ενοποίηση επιχειρήσεων

Δ.Π.Χ.Π. 4 Ασφαλιστικά συμβόλαια

Δ.Π.Χ.Π. 5 Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού κατεχόμενα προς πώληση και Διακοπείσες Δραστηριότητες
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Βασικές λογιστικές αρχές
Οι λογιστικές αρχές βάσει των οποίων συντάσσονται οι

συνημμένες οικονομικές καταστάσεις και τις οποίες συστη-

ματικά εφαρμόζει ο Όμιλος είναι οι ακόλουθες:

Νέα λογιστικά πρότυπα και ερμηνείες της

ΔΕΕΧΠ
Η Επιτροπή Διεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επι-

τροπή Ερμηνειών έχουν ήδη εκδώσει μια σειρά νέων λογι-

στικών προτύπων και ερμηνειών τα οποία δεν αποτελούν

κομμάτι του «IFRS Stable Platform 2005».

Τα ΔΠΧΠ και οι ΔΕΕΧΠ είναι υποχρεωτικές για τις λογιστι-

κές περιόδους που αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 2006.

Η εκτίμηση του Ομίλου σχετικά με την επίδραση αυτών των

νέων προτύπων και ερμηνειών έχει ως εξής:

- ΔΠΧΠ 7. Γνωστοποιήσεις Χρηματοοικονομικών Μέσων

Ο όμιλος θα εφαρμόσει το ΔΠΧΠ 7 από την 1/1/2007.

- ΔΠΧΠ 6. Εξερεύνηση και εκτίμηση ορυκτών πόρων

Δεν έχει εφαρμογή στον Όμιλο και δεν θα επηρεάσει τις

οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου.

- ΔΕΕΧΠ 3.Δικαιώματα εκπομπής αερίων

Δεν έχει εφαρμογή στον Όμιλο και δεν θα επηρεάσει τις

οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου.

- ΔΕΕΧΠ 4. Προσδιορισμός εάν μια απαίτηση περιλαμβάνει

μίσθωση

Το ΔΕΕΧΠ 4 εφαρμόζεται σε ετήσιες περιόδους που

αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 2006. Ο Όμιλος δεν

έχει αποφασίσει να εφαρμόσει το ΔΕΕΧΠ 4 νωρίτερα.

Θα εφαρμόσει το ΔΕΕΧΠ 4 στις οικονομικές καταστά-

σεις του 2006 βάσει των μεταβατικών διατάξεων του

ΔΕΕΧΠ 4. Επομένως, ο Όμιλος θα εφαρμόσει το ΔΕΕΧΠ

4 με βάση τα γεγονότα και τις συνθήκες που ίσχυαν την

1 Ιανουαρίου 2005. Η εφαρμογή του ΔΕΕΧΠ 4 δεν ανα-

μένεται να αλλάξει τον λογιστικό χειρισμό οποιαδήποτε

από τις ισχύουσες συμβάσεις του Ομίλου.

- ΔΕΕΧΠ 5.Δικαιώματα από επένδυση σε ταμείο για χρηματοδότηση

παροπλισμού, ανάπλασης και περιβαλλοντικής αποκατάστασης.

Δεν έχει εφαρμογή στον Όμιλο και δεν θα επηρεάσει τις

οικονομικές καταστάσεις του Ομίλου.

- ΔΕΕΧΠ 6.Υποχρεώσεις που προκύπτουν από δραστηριότητα σε

ειδικούς κλάδους – Διαχείριση ηλεκτρικών και ηλεκτρονικών

απορριμμάτων.

Δεν θα επηρεάσει τις οικονομικές καταστάσεις του

Ομίλου.

7.2 ΕΚΘΕΣΗ ΔΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ

ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

«Το 2005 αποτέλεσε μια χρονιά κατά την οποία, όχι μόνο

επιτύχαμε την πλήρωση των στόχων μας, αλλά προσδώ-

σαμε προστιθέμενη αξία στις δράσεις μας, ενισχύοντας

τη δυναμική ανάπτυξη του Ομίλου. Η αποτελεσματικότη-

τα των επιχειρηματικών μας επιλογών αποδεικνύεται

έμπρακτα μέσα από τα οικονομικά στοιχεία της χρήσης,

τα οποία παρουσίασαν ιδιαίτερα θετικούς ρυθμούς σε

όλους τους τομείς της δραστηριότητάς μας στην Ελλάδα

και το εξωτερικό.

Συνοπτικά αναφέρουμε τα ενοποιημένα αποτελέσματα του

Ομίλου στον παρακάτω πίνακα.
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Eνοποιημένα Αποτελέσματα σε € εκ. 31.12.05 % Δ 31.12.2004
Πωλήσεις 1.025,5 19,0% 862,0

Κέρδη προ Φόρων Τόκων Αποσβέσεων (EBITDA) 94,3 14,4% 82,4

Κέρδη προ Φόρων (EBT) 78,6 18,4% 66,3

Κέρδη Μετά Φόρων(EAT) 63,1 17,1% 53,9

Κέρδη ανά μετοχή 0,78 15,9% 0,67

Πιο συγκεκριμένα, οι ενοποιημένες πωλήσεις ξεπέρασαν

το ένα δις και ανήλθαν στα €1,025εκ. παρουσιάζοντας

αύξηση κατά 19% με σημαντική συμμετοχή σε αυτές των

εταιριών που δραστηριοποιούνται εκτός Ελλάδος. Οι

θυγατρικές του Ομίλου στο εξωτερικό σε επίπεδο πωλή-

σεων ξεπέρασαν τα €300εκ. αντιπροσωπεύοντας το 30%

σχεδόν των συνολικών πωλήσεων.
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Ενδεικτικά αναφέρουμε ότι οι δραστηριότητες στην Πολωνία

σημείωσαν αύξηση των πωλήσεων κατά 93,7% σε σχέση με

το αντίστοιχο περσινό διάστημα, επιβεβαιώνοντας την δυνα-

μική της αγοράς αυτής και την σημασία της για την ανάπτυ-

ξη του Ομίλου. Με ανάλογους ρυθμούς κινήθηκε και η Ρου-

μανία της οποίας οι πωλήσεις προσέγγισαν τα €100 εκ

αυξημένες κατά 60%. Αξιόλογη ήταν η ανάπτυξη της θυγα-

τρικής στην Ουκρανία της οποίας οι πωλήσεις ανήλθαν στα

€15,1 εκ, από €1,1 εκ. την αντίστοιχη περσινή περίοδο.

Αναλυτικότερα,

Όσον αφορά στα ενοποιημένα Κέρδη του Ομίλου, τα οποία

ανήλθαν στα €63,1εκ. αυξημένα κατά 17,1% από €53,9εκ.

το αντίστοιχο περσινό διάστημα πρέπει να αναφέρουμε και

το ότι υπάρχει αναλογία από τα κέρδη των ΚΑΕ τα οποία

διαμορφώθηκαν στα €9,34εκ. (ποσοστό συμμετοχής

24,68%) από €10,5εκ. που ήταν το αντίστοιχο διάστημα

του 2004 πτώση που οφείλεται στην μη συμμετοχή της

ΕΥΣΗΜΟΝ ΣΥΛΛΟΓΕΣ (Ολυμπιακά Προϊόντα) στα συνολικά

αποτελέσματα των ΚΑΕ., καθώς και €3,9εκ. που προήλθαν

από τη συμμετοχή της ΓΕΡΜΑΝΟΣ κατά 20% στην εταιρία

κινητής τηλεφωνίας UNITEL (Ουζμπεκιστάν). Η συμμετοχή

αυτή έχει πλέον μεταβιβαστεί με κέρδος για την εταιρία

περίπου €20.8εκ, το οποίο θα συμπεριληφθεί στα

αποτελέσματα του Α΄ τριμήνου 2006.

Η Εταιρία συνέχισε και την χρονιά αυτή την σταθερή αναπτυ-

ξιακή της πορεία, θεμελιώνοντας την ηγετική της θέση στους

τομείς τεχνολογίας και ενέργειας στους οποίους δραστηριο-

ποιείται θέτοντας τις βάσεις για την ανάληψη περαιτέρω επι-

χειρηματικών πρωτοβουλιών και συμφωνιών που θα ενισχύ-

σουν τη θέση της στον σύγχρονο επιχειρηματικό χάρτη. Προς

την κατεύθυνση αυτή η Εταιρία μας επεκτείνεται στις χώρες

της Κεντρικής και Ανατολικής Ευρώπης στις οποίες ήδη δρα-

στηριοποιείται και αναζητά διαρκώς χώρες που ανταποκρίνο-

νται στα κριτήρια στρατηγικής της. Αξίζει να αναφέρουμε πως

σήμερα η Εταιρία έχει 920 καταστήματα και ειδικότερα στην

Ελλάδα (330), Πολωνία (330), Ρουμανία (99), Βουλγαρία

(71), Π.Γ.Δ.Μ. (23), Κύπρο (18) και Ουκρανία (46), ενώ επε-

κτείναμε περαιτέρω τις δραστηριότητες της πώλησης μπατα-

ριών στην Γερμανία και στη Σερβία.

Συνοψίζοντας τα παραπάνω, ο Όμιλος για μια ακόμα χρονιά

ξεπέρασε τους στόχους που είχε θέσει συνεχίζοντας την

δυναμική του πορεία στους βασικούς τομείς της δραστη-

ριότητάς του, παρουσιάζοντας σημαντικές αυξήσεις τόσο σε

επίπεδο πωλήσεων όσο και σε επίπεδο κερδοφορίας, δικαι-

ώνοντας την εμπιστοσύνη που έχουν δείξει οι μέτοχοί μας.

ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΓΙΑ ΤΟ 2006
Ξεκινάμε το 2006 με θετικές προοπτικές για όλους τους

τομείς δραστηριότητας. Αναφορικά με τη λιανική δραστηριό-

τητα, η ΓΕΡΜΑΝΟΣ, βρίσκεται σε συνεχή εγρήγορση, έχο-

ντας ουσιαστική γνώση της αγοράς σε διεθνές επίπεδο, με

ικανότητα να διαβλέπει νέες εξελίξεις και τάσεις, να διερευ-

νά σε βάθος τις αναδυόμενες αγορές όπου ήδη δραστηριο-

ποιείται ενώ, παράλληλα, επεκτείνει το ενδιαφέρον της και

στην ευρύτερη περιοχή της Κεντρικής και Νοτιοανατολικής

Ευρώπης. Στόχος μας έως το τέλος του έτους, είναι ο αριθ-

μός καταστημάτων του Δικτύου ΓΕΡΜΑΝΟΣ να αγγίζει τα

1500 καταστήματα στις 7 χώρες της παρουσίας μας συνδέο-

ντας με τον πιο φιλικό τρόπο την τεχνολογία με μια αγορά

εκατοντάδων εκατομμυρίων Ευρωπαίων καταναλωτών.

Αξιοποιώντας τις σύγχρονες υποδομές του συγκροτήματος

της Ξάνθης, η βιομηχανική δραστηριότητα της ΓΕΡΜΑΝΟΣ

προσβλέπει στη συνεχή ενδυνάμωση της θέσης της

SUNLIGHT σε παγκόσμιο επίπεδο. Μέσα από την ανάπτυξη

εξειδικευμένης τεχνογνωσίας και την επένδυση στην Έρευνα

και Ανάπτυξη, ενισχύουμε την εξαγωγική δυναμική της

ΓΕΡΜΑΝΟΣ. Συμμετέχοντας σε διεθνείς διαγωνισμούς, ανα-

λαμβάνοντας σημαντικά έργα και διευρύνοντας περαιτέρω της

στρατηγικές συνεργασίες με εταιρίες που ηγούνται της διε-

θνούς ενεργειακής και αμυντικής βιομηχανίας, διεκδικούμε

με αξιώσεις την εδραίωση της SUNLIGHT ΓΕΡΜΑΝΟΣ στην

απαιτητική αγορά όπου δραστηριοποιείται.

Η θεμελίωση της αξίας της ΓΕΡΜΑΝΟΣ στη διεθνή αγορά

τεχνολογίας και ενέργειας αποτελεί την πρόκληση για το

2006, ένα στόχο που ακολουθεί με συνέπεια την έως σήμε-

ρα πορεία μας και προσδιορίζεται από τη στάση ευθύνης

απέναντι στους μετόχους του Ομίλου, οι οποίοι στηρίζουν

την εταιρία και την προσπάθεια των ανθρώπων της.

Φιλοδοξία και επιδίωξή μας είναι να παραμείνουμε πρωταγω-

νιστές των εξελίξεων, διατηρώντας αναλλοίωτα το Όραμα, τις

Αξίες και την Αποστολή του Ομίλου. Κάθε νέα χρονιά αποτελεί

για τη ΓΕΡΜΑΝΟΣ και τους ανθρώπους της μια ακόμη ευκαι-

ρία να αναδείξουν τις δυνατότητες τους, να δοκιμάσουν την

ευελιξία, και να αποδείξουν την καινοτομία τους.

Με γνώση της αγοράς, με σεβασμό στους κανόνες της σύγ-

χρονης Εταιρικής Διακυβέρνησης και με επίγνωση του

ρόλου μας ως εργοδότη και πόλου της κοινωνικής και οικο-

νομικής ανάπτυξης, στοχεύουμε στη συνεχή εξέλιξη μας και

στην προαγωγή της ελληνικής επιχειρηματικότητας εκτός

συνόρων.
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ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΔΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ
Στο σύγχρονο επιχειρηματικό περιβάλλον, η αξία μιας 

επιχείρησης αποτελεί μια από τις σημαντικότερες παραμέ-

τρους που συμβάλλουν στην αναπτυξιακή πορεία της,

καθώς επιδρά καταλυτικά στην εμπιστοσύνη που λαμβάνει η

τελευταία από την αγορά.Αποσκοπώντας στη μεγιστοποίηση

της αξίας αυτής προς όφελος των μετόχων και των ενδια-

φερόμενων μερών, η Εταιρική Διακυβέρνηση ενέχει καταλυ-

τικό ρόλο στον Όμιλο ΓΕΡΜΑΝΟΣ, καταλαμβάνοντας σημα-

ντική θέση στο πλαίσιο λειτουργίας της επιχείρησης.

Η ορθή, συνεπής και υπεύθυνη Εταιρική Διακυβέρνηση 

διέπει την καθημερινή πρακτική του Ομίλου σε όλες τις

εκφάνσεις της, καθώς και τις σχέσεις μεταξύ των μετόχων,

της Διοίκησης και όλων όσων επηρεάζονται από τη 

λειτουργία της επιχείρησης -ανθρώπινο δυναμικό, πελάτες,

προμηθευτές, συνεργάτες κ.τ.λ., σε όλες τις χώρες και

όλους τους τομείς δραστηριοποίησης της ΓΕΡΜΑΝΟΣ.

Αυτό επιτυγχάνεται μέσα από την ανάπτυξη και υιοθέτηση

αρχών σύμφωνων με τη σχετική εγχώρια νομοθεσία, διατάξεις

και κανονισμούς, και με βέλτιστες πρακτικές και ελεγκτικά

πρότυπα της διεθνούς επιχειρηματικής και οικονομικής κοι-

νότητας, διατηρώντας, σε κάθε περίπτωση, την απαραίτητη

ευελιξία για προσαρμογή σε νέες συνθήκες και εξελίξεις.

Με προσήλωση στο στόχο της διαφάνειας και της αποδοτικότητας στη 

διαχείριση του οργανισμού, ο Όμιλος Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ διαθέτει σήμερα

ένα οργανωμένο σύστημα Εταιρικής Διακυβέρνησης αναφορικά, τόσο με τη

σύνθεση και τον καθορισμό σαφών αρμοδιοτήτων για το Διοικητικό 

Συμβούλιο και τις επιμέρους Επιτροπές και Διευθύνσεις, όσο και με εταιρικές

διαδικασίες σε όλους τους άξονες των δραστηριοτήτων του.

Αναλυτικά, βάσει του Νόμου 3016/2002 και της Κανονιστικής

Ρύθμισης της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 5/204/14.11.2000,

οι αρχές της Εταιρικής Διακυβέρνησης καθορίζουν:

• Τη σύσταση του Διοικητικού Συμβουλίου

• Το σεβασμό και προστασία των μετόχων, καθώς και

όσων βρίσκονται σε αλληλεπίδραση με την εταιρία

• Το συνεχή εντοπισμό και εξάλειψη των εγγενών 

επιχειρηματικών κινδύνων

• Την εγκυρότητα της διακινούμενης πληροφορίας

ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΗ ΕΥΘΥΝΗΣ
Στον Όμιλο Εταιριών ΓΕΡΜΑΝΟΣ έχουμε επιτύχει να συν-

δυάζουμε την επιχειρηματική καινοτομία με την έμπρακτη

κοινωνική υπευθυνότητα. Οι αξίες που διέπουν τη φιλο-

σοφία, χαράσσουν τις επιχειρηματικές μας επιλογές και

καθορίζουν την καθημερινή πρακτική της ΓΕΡΜΑΝΟΣ

έχουν ως σημείο αναφοράς την υπεύθυνη συμπεριφορά

και δράση απέναντι στον άνθρωπο και το -φυσικό και

κοινωνικό- περιβάλλον.

Ενδυναμώνοντας την υπεύθυνη περιβαλλοντική διαχείριση:

Αποσκοπώντας στην προστασία του φυσικού περιβάλλοντος,

αναλαμβάνουμε πρωτοβουλίες, τόσο για την ενημέρωση και

εκπαίδευση του προσωπικού μας όσο και για την ευαισθητο-

ποίηση και την παρακίνηση της συμμετοχής της ευρύτερης

κοινής γνώμης μέσω προγραμμάτων περιβαλλοντικής ευαι-

σθητοποίησης όπως το πρόγραμμα ανακύκλωσης μπαταριών

DIAS BAT. Παράλληλα, επενδύουμε σε υποδομές σύμφωνες

με τις αυστηρότερες προδιαγραφές περιβαλλοντικής διαχείρι-

σης και ασφάλειας στο βιομηχανικό συγκρότημα SUNLIGHT

της ΓΕΡΜΑΝΟΣ στην Ξάνθη, καθώς και σε προγράμματα Έρευ-

νας και Ανάπτυξης σε εναλλακτικές μορφές ενέργειας και

προϊόντα φιλικά προς το περιβάλλον.

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ
Το Διοικητικό Συμβούλιο της Εταιρίας λαμβάνοντας υπόψη

τα αποτελέσματα του Ομίλου για τη χρήση 2005, θα προ-

τείνει στην Γενική Συνέλευση των Μετόχων που θα λάβει

χώρα στις 22 Ιουνίου 2006, σύμφωνα με το πρόγραμμα

σκοπούμενων εταιρικών πράξεων που έχει ανακοινωθεί,

μέρισμα €0,26 ανά μετοχή. Αξίζει να σημειωθεί πως το

μέρισμα για τη χρήση 2004 ήταν €0,225, και κατά συνέ-

πεια το μέρισμα της χρήσης 2005 θα είναι αυξημένο κατά

15,5% σε σχέση με αυτό του 2004.

Υπενθυμίζεται πως η μερισματική πολιτική της εταιρίας

είναι άμεσα συνδεδεμένη με την στρατηγική επέκτασης

της εταιρίας και κατ’ επέκταση με τις κεφαλαιουχικές

ανάγκες της.»

27 Φεβρουαρίου 2006

Πάνος Γερμανός

Πρόεδρος του Διοικητικού Συμβουλίου της Εταιρίας

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ
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7.3 ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ

Προς τους Μετόχους της «ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ ΚΑΙ

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ ΚΑΙ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ»

Ελέγξαμε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις καθώς και τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της εταιρίας

«ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ ΚΑΙ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ ΚΑΙ

ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ» της εταιρικής χρήσης που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2005. Η ευθύνη της σύντα-

ξης των οικονομικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρίας. Η δική μας ευθύνη περιορίζεται στη διαμόρφωση και τη

διατύπωση γνώμης επί των οικονομικών καταστάσεων, εδραιωμένης στο διενεργηθέντα έλεγχο. Ο έλεγχος μας διενεργήθηκε

σύμφωνα με τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρμονισμένα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα.Τα Πρότυπα αυτά απαι-

τούν το σχεδιασμό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει με εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονο-

μικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, σε

δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαμβάνονται στις οικο-

νομικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαμβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιμή-

σεων της διοίκησης της εταιρίας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδομένων στις οικονομικές καταστάσεις καθώς και τη

συμφωνία του περιεχομένου της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου με τις Οικονομικές Καταστάσεις. Πιστεύουμε ότι ο έλεγ-

χος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαμόρφωση της γνώμης μας. Στην ενοποίηση περιλαμβάνονται και οικο-

νομικές καταστάσεις των θυγατρικών εξωτερικού που αντιπροσωπεύουν 18% και 29% των ενοποιημένων συνόλων ενεργητικού

και κύκλου εργασιών αντίστοιχα. Οι καταστάσεις αυτές έχουν ελεγχθεί από άλλους αναγνωρισμένους ελεγκτές. Κατά τη γνώμη

μας, οι προαναφερόμενες οικονομικές καταστάσεις, παρουσιάζουν ακριβοδίκαια την οικονομική θέση της εταιρίας και την ενο-

ποιημένη οικονομική θέση του Ομίλου (του οποίου η εταιρία τυγχάνει μητρική) κατά την 31η Δεκεμβρίου 2005 και τα αποτε-

λέσματα των εργασιών της και του Ομίλου καθώς και τις μεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταμιακές ροές της Εταιρίας και

του Ομίλου της χρήσεως που έληξε αυτή την ημερομηνία, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρη-

σης, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόμενο της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου συμφωνεί

με τις προαναφερόμενες οικονομικές καταστάσεις.

Αθήνα, 27 Φεβρουαρίου 2006

Οι Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές

ΑΝΑΓΝΟΣ Θ.ΛΥΜΠΕΡΗΣ ΑΡΙΣΤΕΙΔΗΣ-ΑΝΤΩΝΗΣ ΓΡΗΓ. ΣΦΟΥΝΟΣ

Α.Μ.ΣΟΕΛ 11241 Α.Μ.ΣΟΕΛ 14851
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7.4 ΕΤΗΣΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ

ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΣΕ

ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΗ ΚΑΙ

ΜΗΤΡΙΚΗ ΒΑΣΗ

86

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΥ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

1/1 - 1/1 - 1/1 - 1/1 -

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Πωλήσεις 1.025.531.613 862.045.457 757.236.993 679.078.696

Κόστος Πωληθέντων 6.22 (822.208.170) (682.331.343) (601.299.970) (533.992.149)

Μικτό Κέρδος 203.323.444 179.714.114 155.937.023 145.086.546

Λοιπά έσοδα εκμετάλλευσης 6.24 16.939.872 13.468.795 3.207.238 3.820.507

Έξοδα διάθεσης 6.23 (103.333.222) (90.350.328) (71.304.903) (63.192.142)

Έξοδα διοίκησης 6.23 (38.226.638) (32.460.985) (28.447.171) (24.339.482)

Έξοδα Έρευνας και Ανάπτυξης 0 0 0 0

Λοιπά έξοδα εκμετάλλευσης 6.24 (8.120.509) (10.970.831) (1.255.048) (4.317.285)

Αποτελέσματα Προ Φόρων Χρηματοδοτικών και

επενδυτικών Αποτελεσμάτων 70.582.947 59.400.765 58.137.138 57.058.144

Χρηματοοικονομικά Έσοδα 6.25 425.791 373.156 370.845 300.921

Χρηματοοικονομικά Έξοδα 6.25 (7.913.283) (7.456.333) (5.761.388) (5.235.592)

Λοιπά Χρηματοοικονομικά Αποτελέσματα 6.26 1.973.019 3.461.651 12.069.877 8.295.937

Κέρδος Από Απόκτηση Eταιρίας 273.409 0 0 0

Κέρδη/ Ζημιές από συγγενείς επιχειρήσεις 6.4 13.237.131 10.568.326 0 0

Κέρδη προ φόρων 78.579.014 66.347.564 64.816.473 60.419.410

Φόρος εισοδήματος 6.27 (15.621.280) (12.827.052) (14.275.064) (11.790.636)

Κέρδη μετά από φόρους 62.957.734 53.520.512 50.541.409 48.628.774

Μη συνεχιζόμενες λειτουργίες:

Κέρδη περιόδου από μη συνεχιζόμενες δραστηριότητες 0 0 0 0

Καθαρά κέρδη περιόδου

0 0 0 0

Κατανεμημένα σε :

Μετόχους της μητρικής 63.061.018 53.866.816

Δικαιώματα μειοψηφίας (103.284) (346.303)

Βασικά Κέρδη ανά Μετοχή 6.28 0,78 0,67 0,62 0,61

Σύνοψη αποτελεσμάτων περιόδου

Αποτελέσματα Προ Φόρων Χρηματοδοτικών και επενδυτικών

Αποτελεσμάτων και Αποσβέσεων 94.302.034 82.466.146 76.847.533 76.188.693

Αποτελέσματα Προ Φόρων Χρηματοδοτικών και επενδυτικών

Αποτελεσμάτων 70.582.947 59.400.765 58.137.138 57.058.144

Κέρδη Προ φόρων 78.579.014 66.347.564 64.816.473 60.419.410

Κέρδη μετά από Φόρους 62.957.734 53.520.512 50.541.409 48.628.774
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ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

1/1 - 1/1 - 1/1 - 1/1 -

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ Σημείωση 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού

Ενσώματες Ακινητοποιήσεις 6.1 168.540.411 163.907.541 147.381.472 146.777.661

Υπεραξία Επιχείρησης 6.2 16.500.093 10.252.128 626.920 0

Άύλα περιουσιακά στοιχεία 6.3 19.331.817 8.195.254 9.071.080 3.278.501

Επενδύσεις Σε Θυγατρικές Επιχειρήσεις (0) (0) 42.971.810 42.026.399

Επενδύσεις σε Συνδεδεμένες Επιχειρήσεις 6.4 105.001.146 87.213.116 206.251.700 201.837.313

Λοιπές επενδύσεις 0 0 0 0

Αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις 6.5 20.178.355 20.688.892 23.802.983 23.667.459

Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση 6.6 709.523 15.507.234 1.616.224 15.473.054

Παράγωγα Χρηματοοικονομικά Μέσα 0 0 0 0

Λοιπές Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις 6.7 5.390.679 1.166.725 4.994.276 341.079

335.652.025 306.930.889 436.716.465 433.401.465

Κυκλοφοριακά Περιουσιακά Στοιχεία

Αποθέματα 6.8 90.057.612 54.554.255 63.515.725 39.438.537

Πελάτες και Λοιπές Εμπορικές Απαιτήσεις 6.9 162.093.682 196.706.232 122.003.011 151.421.422

Λοιπές Απαιτήσεις 6.10 31.736.583 18.956.821 21.003.798 11.724.408

Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 6.11 32.888.030 25.752.609 29.453.081 19.467.682

Χρηματοοικονομικά στοιχεία σε εύλογη αξία μέσω

αποτελεσμάτων 6.12 5.102.178 5.053.388 5.102.178 5.047.388

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 6.13 14.941.025 12.583.967 8.720.537 7.229.898

336.819.110 313.607.272 249.798.329 234.329.335

Πάγια στοιχεία κατηγοριοποιημένα ως Κρατούμενα 

προς πώληση 0 0 0 0

Σύνολο Ενεργητικού 672.471.135 620.538.161 686.514.794 667.730.800

Ίδια Κεφάλαια & Υποχρεώσεις

Ίδια Κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 6.14 26.104.160 12.956.000 26.104.160 12.956.000

Υπερ Το Άρτιο 6.14 198.701.542 206.502.877 198.701.542 206.502.877

Αποθεματικά εύλογης αξίας 6.14 0 0 51.218.032 54.524.591

Λοιπά αποθεματικά 6.14 84.665.165 81.965.268 84.674.141 81.833.800

Αποθεματικά Μετατροπής Ισολογισμού 836.691 0 0 0

Αποτελέσματα Εις Νέον 19.902.330 (26.366.301) 64.369.709 32.112.623

Ίδια κεφάλαια αποδιδόμενα στους μετόχους της

Μητρικής 330.209.889 275.057.844 425.067.584 387.929.891

Δικαιώματα Μειοψηφίας 1.119.590 2.159.397

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 331.329.479 277.217.241 425.067.584 387.929.891

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Μακροπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 6.15 99.857.361 109.131.572 97.458.915 106.627.805

Αναβαλλόμενες φορολογικές υποχρεώσεις 6.5 12.118.900 13.378.121 32.858.411 36.716.364

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου 

από την υπηρεσία 6.16 820.124 863.198 717.124 600.000

Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις 6.17 2.216.996 2.614.581 15.824 1.000

Προβλέψεις 6.18 1.993.108 110.138 1.000.000 0

Σύνολο Μακροπροθέσμων Υποχρεώσεων 117.006.489 126.097.610 132.050.274 143.945.169

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 6.19 130.451.108 135.286.696 81.080.474 91.175.948

Τρέχουσες Φορολογικές Υποχρεώσεις 6.20 21.424.599 20.000.924 19.715.372 18.404.437

Βραχυπρόθεσμες Δανειακές Υποχρεώσεις 6.15 47.658.902 46.298.115 12.230.920 13.374.496

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις πληρωτέες στην 

Επόμενη Χρήση 6.15 9.130.957 9.050.809 9.000.000 9.000.000

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις 6.21 14.067.123 6.586.765 7.370.169 3.900.860

Βραχυπρόθεσμες Προβλέψεις 1.402.478 0 0

Σύνολο Βραχυπροθέσμων Υποχρεώσεων 224.135.167 217.223.310 129.396.936 135.855.740

Σύνολο Υποχρεώσεων 341.141.656 343.320.919 261.447.210 279.800.909

Υποχρεώσεις άμεσα συνδεδεμένες με μη

κυκλοφορούντα Στοιχεία Ενεργητικού

κατηγοριοποιημένα ως Κρατούμενα προς πώληση

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 672.471.135 620.538.161 686.514.794 667.730.800
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ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

Σημειώσεις 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Ταμειακές ροές από λειτουργικές

δραστηριότητες

Ταμειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 6.29 69.776.982 52.127.866 51.307.370 61.514.888

Καταβληθέντες τόκοι (7.878.926) (7.242.299) (5.761.388) (5.235.592)

Καταβληθείς φόρος εισοδήματος (10.145.378) (14.417.327) (9.112.879) (14.193.127)

Καθαρές ταμειακές ροές από λειτουργικές

δραστηριότητες 51.752.678 30.468.240 36.433.103 42.086.170

Ταμειακές ροές από επενδυτικές

δραστηριότητες

Αγορές ενσώματων παγίων (26.596.495) (56.279.400) (14.562.444) (51.895.347)

Αγορές άϋλων περιουσιακών στοιχείων (18.824.389) (13.729.575) (12.523.760) (2.549.112)

Πωλήσεις ενσώματων παγίων 5.932.363 24.964.013 1.184.405 19.795.487

Μερίσματα εισπραχθέντα 1.389.000 3.459.925 12.897.410 8.289.967

Δάνεια χορηγηθέντα σε συνδεδεμένα μέρη 0 0 0 0

Αγορά χρηματοοικονομικών περιουσιακών στοιχείων

διαθέσιμων προς πώληση (5.827) (13.395.417) (109.187) (13.370.417)

Αγορά χρηματοοικονομικών στοιχείων σε εύλογη

αξία μέσω αποτελεσμάτων 0 0 0 (6.159.698)

Αγορά συγγενών επιχειρήσεων 0 0 0 0

Αγορά /Πώληση θυγατρικών 0 0 394.006 (9.909.495)

Εισπράξεις από συγγενείς 9.099.300 7.799.400 0 0

Πωλήσεις χρηματοοικονομικών περιουσιακών

στοιχείων διαθέσιμων προς πώληση 0 0 60.000 0

Πωλήσεις χρηματοοικονομικών στοιχείων σε εύλογη

αξία μέσω αποτελεσμάτων 537.277 966.591 531.277 7.126.289

Τόκοι που εισπράχθηκαν 409.129 329.628 370.845 300.921

Εισπράξεις από αποπληρωμές δανείων

συνδεδεμένων μερών 0 0 0 0

Λοιπά 0 0 0 0

Καθαρές ταμειακές ροές από επενδυτικές

δραστηριότητες (28.059.643) (45.884.836) (11.757.448) (48.371.405)

Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές

δραστηριότητες

Έκδοση κοινών μετοχών 5.346.825 2.976.059 5.346.825 128.726

Αγορά ιδίων μετοχών 0 0 0 0

Μερίσματα πληρωθέντα σε μετόχους της μητρικής (18.815.172) (16.258.177) (18.219.375) (16.034.092)

Δάνεια αναληφθέντα 0 23.211.227 (10.312.466) 16.604.740

Αποπληρωμή δανεισμού (7.867.632) 0 0 0

Πληρωμές κεφαλαίου χρηματοδοτικών μισθώσεων 0 0 0 0

Καθαρές Ταμειακές ροές από χρηματοδοτικές

δραστηριότητες (21.335.979) 9.929.110 (23.185.016) 699.375

Καθαρή (μείωση)/ αύξηση στα ταμειακά

διαθέσιμα και ισοδύναμα 2.357.057 (5.487.486) 1.490.639 (5.585.861)

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στην αρχή της

περιόδου 12.583.967 18.071.453 7.229.898 12.815.759

Συναλλαγματικές διαφορές στα ταμειακά διαθέσιμα

και ισοδύναμα 0 0 0 0

Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα στο τέλος

της περιόδου 14.941.025 12.583.967 8.720.537 7.229.898
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ΒΑΣΙΚΟΙ ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΙ & ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΟΙ ΔΕΙΚΤΕΣ
Ενοποιημένα Στοιχεία Εταιρικά Στοιχεία

2005 2004 2005 2004

Μικτό Περιθώριο 19,83% 20,85% 20,59% 21,37%

Περιθώριο ΕΒΙΤ 6,88% 6,89% 7,68% 8,40%

Περιθώριο Καθαρών Κερδών 6,15% 6,25% 6,67% 7,16%

Απόδοση Επενδυμένων

Κεφαλαίων 12,95% 12,26% 9,29% 9,41%

Απόδοση Ενεργητικού 9,38% 8,68% 7,36% 7,28%

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων 19,10% 19,58% 11,89% 12,54%

Σύνολο Υποχρεώσεων /Ίδια

κεφάλαια 1,03 1,25 0,62 0,72

Δάνεια/ Ίδια κεφάλαια 0,47 0,60 0,28 0,33

Κεφαλαιοποίηση (28/02/06) 

Ευρώ 1.430.834.270

P/E 22,69x 26,56x

P/BV 4,33x 5,20x

ΕΠΕΞΗΓΗΣΗ ΑΡΙΘΜΟΔΕΙΚΤΩΝ
Μικτό Περιθώριο Μικτά Κέρδη / Κύκλος Εργασιών

Περιθώριο ΕΒΙΤ Κέρδη προ Τόκων και Φόρων / Κύκλος Εργασιών

Περιθώριο Καθαρών Κερδών Καθαρά Κέρδη (σε μετόχους μητρικής) / Κύκλος Εργασιών

Απόδοση Επενδεδυμένων 

Κεφαλαίων Καθαρά Κέρδη (σε μετόχους μητρικής) / ( Ίδια Κεφάλαια (στους μετόχους) 

+ Δάνεια)

Απόδοση Ενεργητικού Καθαρά Κέρδη (σε μετόχους μητρικής) / Σύνολο Ενεργητικού

Απόδοση Ιδίων Κεφαλαίων Καθαρά Κέρδη (σε μετόχους μητρικής) / Ίδια Κεφάλαια (στους μετόχους)

Σύνολο Υποχρεώσεων /

Ίδια κεφάλαια Σύνολο υποχρεώσεων / Ίδια Κεφάλαια (στους μετόχους)

Δάνεια / Ίδια κεφάλαια Δάνεια / Ίδια Κεφάλαια (στους Μετόχους)

Κεφαλαιοποίηση (28/02/06) Τιμή μετοχής * Αριθμός Μετοχών

P/E Τιμή Μετοχής / Καθαρά Κέρδη (σε μετόχους μητρικής) ανά Μετοχή

P/BV Τιμή Μετοχής / Ίδια Κεφάλαια (στους μετόχους) ανά Μετοχή

7.5 Οικονομικές πληροφορίες

κατά τομέα

Πρωτεύων τομέας πληροφόρησης –

Γεωγραφικοί Τομείς 
Η έδρα του Ομίλου και η κύρια χώρα δραστηριοποίησής

του είναι η Ελλάδα.

Οι περιοχές δραστηριοποίησης της εταιρίας είναι η 

Ελλάδα, χώρες της Ευρωζώνης και τρίτες χώρες.

Ο Όμιλος δραστηριοποιείται σε επτά γεωγραφικούς τομείς.
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Τα αποτελέσματα για κάθε τομέα για τη χρήση 2005 ήταν τα

παρακάτω:
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1/1 - 31/12/2005
ΕΛΛΑΔΑ ΠΟΛΩΝΙΑ ΡΟΥΜΑΝΙΑ ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Π.Γ.Δ.Μ. ΟΥΚΡΑΝΙΑ ΚΥΠΡΟΣ Λοιπά Σύνολο

Συνολικές μεικτές πωλήσεις ανά τομέα 767.992.467 110.030.645 97.867.496 56.011.049 11.557.131 15.145.277 10.733.613 1.191.971 1.070.529.649

Εσωτερικές πωλήσεις (44.998.036) (44.998.036)

Καθαρές πωλήσεις 767.992.467 110.030.645 97.867.496 56.011.049 11.557.131 15.145.277 10.733.613 (43.806.065) 1.025.531.613

Λειτουργικά κέρδη 79.020.797 3.884.053 6.965.911 4.155.094 412.499 (1.554.973) 505.450 913.204 94.302.035

Χρηματοοικονομικά Αποτελέσματα 6.550.013 (616.392) (672.007) (29.572) (158.135) (138.568) (351.585) (10.098.227) (5.514.473)

Αποσβέσεις (20.208.353) (1.095.355) (1.432.415) (327.060) (136.056) (303.900) (212.134) (3.815-) (23.719.088)

Μερίδιο αποτελεσμάτων συγγενών

επιχειρήσεων - - - - - - - 13.237.131 13.237.131

Κέρδος από απόκτηση εταιρίας - - - - - - - 273.409 273.409

Κέρδη προ φόρων 65.362.457 2.172.306 4.861.489 3.798.462 118.308 (1.997.441) (58.269) 4.048.293 78.579.014

Φόρος εισοδήματος (14.373.253) (658.188) (327.910) (603.778) (12.786) 356.947 0 (2.312) (15.621.280)

Καθαρό κέρδος 50.989.204 1.514.118 4.533.579 3.194.684 105.522 (1.640.494) (58.269) 4.045.981 62.957.734

Τα αποτελέσματα για κάθε τομέα για τη χρήση 2004 ήταν τα

παρακάτω:

1/1 - 31/12/2004
ΕΛΛΑΔΑ ΠΟΛΩΝΙΑ ΡΟΥΜΑΝΙΑ ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Π.Γ.Δ.Μ. ΟΥΚΡΑΝΙΑ ΚΥΠΡΟΣ Λοιπά Σύνολο

Συνολικές μεικτές πωλήσεις ανά τομέα 715.799.495 56.846.471 61.503.778 40.916.474 9.033.315 1.147.416 - - 885.246.949

Εσωτερικές πωλήσεις (23.201.492) (23.201.492)

Καθαρές πωλήσεις 715.799.495 56.846.471 61.503.778 40.916.474 9.033.315 1.147.416 - (23.201.492) 862.045.457

Λειτουργικά κέρδη 75.586.876 1.675.895 3.167.267 2.293.484 562.283 (149.510) - (670.149) 82.466.146

Χρηματοοικονομικά Αποτελέσματα 2.670.443 (443.100) (715.069) (90.501) (207.800) (1.214) - (4.834.286) (3.621.527)

Αποσβέσεις (20.586.709) (728.767) (1.335.098) (283.404) (115.300) (16.103) - - (23.065.381)

Μερίδιο αποτελεσμάτων συγγενών

επιχειρήσεων - - - - - - - 10.568.326 10.568.326

Κέρδη προ φόρων 57.670.610 504.028 1.117.100 1.919.579 239.183 (166.827) - 5.063.891 66.347.564

Φόρος εισοδήματος (12.442.062) 293.325 (211.645) (527.094) - 60.424 - - (12.827.052)

Καθαρό κέρδος 45.228.548 797.353 905.455 1.392.485 239.183 (106.403) - 5.063.891 53.520.512

Η κατανομή των ενοποιημένων στοιχείων του ενεργητικού

και των υποχρεώσεων στους Γεωγραφικούς τομείς ανα-

λύεται ως εξής:

31/12/2004
ΕΛΛΑΔΑ ΠΟΛΩΝΙΑ ΡΟΥΜΑΝΙΑ ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Π.Γ.Δ.Μ. ΟΥΚΡΑΝΙΑ ΚΥΠΡΟΣ Λοιπά Σύνολο

Ενεργητικό Τομέα 533.045.918 34.883.109 33.162.739 14.505.429 3.254.835 1.686.132 620.538.161

Μη κατανεμημένα στοιχεία Ενεργητικού

Ενοποιημένο Ενεργητικό 620.538.161

Υποχρεώσεις Τομέα 275.052.872 29.587.737 27.857.385 7.487.490 2.627.083 708.353 343.320.919

Μη κατανεμημένα στοιχεία Υποχρεώσεων

Ενοποιημένες Υποχρεώσεις 343.320.919

31/12/2005
ΕΛΛΑΔΑ ΠΟΛΩΝΙΑ ΡΟΥΜΑΝΙΑ ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ Π.Γ.Δ.Μ. ΟΥΚΡΑΝΙΑ ΚΥΠΡΟΣ Λοιπά Σύνολο

Ενεργητικό Τομέα 551.179.354 33.802.791 39.914.562 20.338.081 3.108.127 9.007.125 10.012.640 5.108.455 672.471.135

Μη κατανεμημένα στοιχεία Ενεργητικού

Ενοποιημένο Ενεργητικό 672.471.135

Υποχρεώσεις Τομέα 249.300.295 23.355.707 39.763.395 11.136.792 2.153.019 7.404.069 7.823.327 205.053 341.141.656

Μη κατανεμημένα στοιχεία Υποχρεώσεων

Ενοποιημένες Υποχρεώσεις 341.141.656
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Δευτερεύων τομέας πληροφόρησης - 
Επιχειρηματικοί τομείς
Ο όμιλος δραστηριοποιείται σε τρεις επιχειρηματικούς

τομείς: Λιανικό Εμπόριο, Χονδρικό Εμπόριο και Ενέργεια. Οι

πωλήσεις του Ομίλου ανά Επιχειρηματικό τομέα και είδος

αναλύονται ως εξής:

7.6 Συνοπτικά Στοιχεία και 

πληροφορίες

Ενσώματες ακινητοποιήσεις
Τα οικόπεδα, αποτιμήθηκαν κατά την ημερομηνία μετάβα-

σης στα ΔΠΧΠ (01/01/2004) στο τεκμαιρόμενο κόστος,

σύμφωνα με τις διατάξεις του ΔΠΧΠ 1. Ως «τεκμαιρόμενο»

κόστος θεωρείται η εύλογη αξία του παγίου εξοπλισμού

κατά την ημερομηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ, η οποία προσ-

διορίστηκε μετά από μελέτη ανεξάρτητου οίκου εκτιμητών.

Οι λοιπές ενσώματες ακινητοποιήσεις (κτίρια, μηχανήματα,

λοιπός εξοπλισμός) κατά την ημερομηνία μετάβασης απει-

κονίζονται στο κόστος κτήσεως μείον τις συσσωρευμένες

αποσβέσεις.

Δεν υπάρχουν υποθήκες και προσημειώσεις, ή οποιαδήπο-

τε άλλα βάρη, επί των παγίων στοιχείων του ενεργητικού

έναντι δανεισμού.
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ποσά σε εκατ. € 1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004 ΜΕΤΑΒΟΛΗ %
Κινητή και Σταθερή τηλεφωνία 476.3 427.2 11.5%

Air Time από συνδέσεις με συμβόλαιο 59.8 47 27.2%

Air Time από καρτοκινητό 11 10.5 4.8%

Air Time από σταθερή τηλεφωνία 2.1 2.2 -4.5%

Σύνολο Air Time 72.9 59.7 22.1%

Προμήθειες από συνδέσεις με συμβόλαιο 172.5 158.4 8.9%

Προμήθειες από καρτοκινητό 75.1 69.8 7.6%

Σύνολο Προμηθειών 247.6 228.2 8.5%

Bonus στόχων από συνδέσεις με συμβόλαιο 26.4 23.7 11.4%

Bonus στόχων από καρτοκινητό 9 8.4 7.1%

Σύνολο Bonus Στόχων 35.4 32.1 10.3%

Συσκευές κινητών τηλεφώνων 98.9 84.6 16.9%

Αξεσουάρ κινητής τηλεφωνίας 18.4 15.8 16.5%

Επισκευές 3.1 4.1 -24.4%

Προϊόντα 89.7 69.4 29.3%

Ψηφιακά Προϊόντα -Ίντερνετ 82.7 62.5 32.3%

Καταναλωτικές Μπαταρίες 7 6.9 1.4%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΛΙΑΝΙΚΗΣ 566 496.6 14.0%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΟΥ 71.3 53.8 32.5%

Μπαταρίες - Χονδρική 22.9 19 20.5%

Κάρτες προπληρωμένου χρόνου - Χονδρική 358.1 264.9 35.2%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΔΙΚΤΥΟΥ

ΔΙΑΝΟΜΗΣ 381 283.9 34.2%

ΣΥΝΟΛΟ ΠΩΛΗΣΕΩΝ ΒΑΣΙΚΩΝ

ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΩΝ 1,018.3 834.9 22.0%

AΛΛΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 7.2 27.7 -74.0%

E-Value Α.Ε. 7.2 5.1 41.2%

Lase Α.Ε. 0 20.4 -100.0%

NG Systems ΑΕΕ 0 2.2 -100.0%

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΠΩΛΗΣΕΩΝ 1,025.5 862 19.0%
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Μεταφορικά Έπιπλα και

Oικόπεδα & μέσα & μηχ/κός Λοιπός Ακινητοποιήσεις

Κτίρια εξοπλισμός εξοπλισμός υπό εκτέλεση Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 79.223.369 57.099.351 42.941.043 10.916.480 190.180.243

Συσσωρευμένη απόσβεση και

απομείωση αξίας (5.044.286) (23.539.650) (14.416.629) - (43.000.565)

Λογιστική αξία την 1

Ιανουαρίου 2004 74.179.082 33.559.701 28.524.414 10.916.480 147.179.677

Μικτή Λογιστική αξία 92.776.822 76.052.268 46.451.843 4.438.524 219.719.457

Συσσωρευμένη απόσβεση και

απομείωση αξίας (6.858.218) (29.853.372) (19.100.326) - (55.811.916)

Λογιστική αξία την 31

Δεκεμβρίου 2004 85.918.604 46.198.896 27.351.517 4.438.524 163.907.541

Μικτή Λογιστική αξία 102.063.826 83.321.889 49.217.539 4.009.321 238.612.576

Συσσωρευμένη απόσβεση και

απομείωση αξίας (9.848.440) (37.093.970) (23.082.862) (46.893) (70.072.165)

Λογιστική αξία την 31

Δεκεμβρίου 2005 92.215.386 46.227.919 26.134.678 3.962.428 168.540.411

Μεταφορικά Έπιπλα και

Oικόπεδα & μέσα & μηχ/κός Λοιπός Ακινητοποιήσεις

Κτίρια εξοπλισμός εξοπλισμός υπό εκτέλεση Σύνολο

Λογιστική αξία την 1

Ιανουαρίου 2004 74.179.082 33.559.701 28.524.414 10.916.480 147.179.677

Προσθήκες 19.334.067 26.982.040 5.194.887 4.352.485 55.863.478

Πωλήσεις - Μειώσεις (5.397.044) (7.975.453) (761.074) (10.830.442) (24.964.013)

Αποσβέσεις (2.601.649) (6.379.720) (5.606.156) - (14.587.525)

Μεταφορές 404.147 12.329 (554) - 415.922

Προκαταβολές - - - - -

Λογιστική αξία την 31

Δεκεμβρίου 2004 85.918.604 46.198.896 27.351.517 4.438.524 163.907.541

Προσθήκες από απόκτηση /

ενοποίηση θυγατρικών εταιριών 880.197 182.190 (8.181) 68.534 1.122.740

Προσθήκες 4.712.773 7.768.269 6.768.452 4.641.114 23.890.608

Πωλήσεις - Μειώσεις (503.949) (586.176) (3.697.854) (1.144.383) (5.932.363)

Αποσβέσεις (2.736.102) (7.181.878) (6.108.236) (5.046) (16.031.263)

Μεταφορές 3.779.615 (153.381) 1.828.979 (4.036.314) 1.418.899

Προκαταβολές 164.248 - - - 164.248

Λογιστική αξία την 31

Δεκεμβρίου 2005 92.215.386 46.227.919 26.134.678 3.962.428 168.540.411

Ο ΟΜΙΛΟΣ
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Μεταφορικά Έπιπλα και

Oικόπεδα & μέσα & μηχ/κός Λοιπός Ακινητοποιήσεις

Κτίρια εξοπλισμός εξοπλισμός υπό εκτέλεση Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 70.634.918 54.133.236 29.396.237 7.562.310 161.726.700

Συσσωρευμένη απόσβεση και

απομείωση αξίας (3.804.790) (22.489.894) (9.327.525) - (35.622.209)

Λογιστική αξία την 1

Ιανουαρίου 2004 66.830.129 31.643.342 20.068.712 7.562.310 126.104.492

Μικτή Λογιστική αξία 85.029.365 72.460.032 32.164.382 4.036.314 193.690.093

Συσσωρευμένη απόσβεση και

απομείωση αξίας (5.214.168) (28.404.469) (13.293.796) - (46.912.432)

Λογιστική αξία την 31

Δεκεμβρίου 2004 79.815.198 44.055.563 18.870.586 4.036.314 146.777.661

Μικτή Λογιστική αξία 92.453.613,18 77.154.617 34.712.899 2.544.812 206.865.941

Συσσωρευμένη απόσβεση και

απομείωση αξίας (7.278.766) (35.022.584) (17.183.119) - (59.484.469)

Λογιστική αξία την 31

Δεκεμβρίου 2005 85.174.848 42.132.033 17.529.780 2.544.812 147.381.472

Μεταφορικά Έπιπλα και

Oικόπεδα & μέσα & μηχ/κός Λοιπός Ακινητοποιήσεις

εξοπλισμός εξοπλισμός υπό εκτέλεση Σύνολο

Λογιστική αξία την 1

Ιανουαρίου 2004 66.830.129 31.643.342 20.068.712 7.562.310 126.104.492

Προσθήκες 18.663.457- 26.098.300- 3.097.276 4.036.314 51.895.347

Πωλήσεις - Μειώσεις (4.269.010) (7.751.690) (212.478) (7.562.310) (19.795.487)

Αποσβέσεις (1.409.378) (5.934.389) (4.082.924) - (11.426.691)

Μεταφορές - - - - -

Προκαταβολές - - - - -

Λογιστική αξία την 31

Δεκεμβρίου 2004 79.815.199 44.055.563 18.870.586 4.036.314 146.777.661

Προσθήκες από απόκτηση

θυγατρικών εταιριών 335.144,37 82.774,32 861.685,65 55.442,41 1.335.047

Προσθήκες 2.888.541,14 4.911.511 2.937.976 2.489.369,51 13.227.397

Πωλήσεις - Μειώσεις - (6.215) (1.178.190) - (1.184.405)

Αποσβέσεις (1.901.454) (6.591.278) (4.113.402) - (12.606.135)

Μεταφορές 4.036.314 (293.486) 853.291 (4.036.314) 559.805

Προκαταβολές 164.248 - - - 164.248

Μεταφερόμενες αποσβέσεις από

απόκτηση θυγατρικών εταιριών (163.144) (26.837) (702.166) (892.147)

Λογιστική αξία την 31

Δεκεμβρίου 2005 85.174.848 42.132.033 17.529.780 2.544.812 147.381.472

Η ΕΤΑΙΡΙΑ
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Υπεραξία επιχείρησης
Η υπεραξία επιχειρήσεων αναλύεται ως ακολούθως:

Η κατανομή της υπεραξίας έχει ως εξής:

Ο Όμιλος ετήσια εξετάζει την υπεραξία για τυχόν μείωση

της αξίας της.

Για τον προσδιορισμό της ανακτήσιμης αξίας της υπεραξίας

των GTI POLSKA, Π ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΕΒΕ, GTI UKRAINE,

GERMANOS CYPRUS χρησιμοποιήθηκε η αξία χρήσης.

Η αξία χρήσης υπολογίστηκε με βάση εκτιμήσεις της διοί-

κησης που στηρίζονται στη μέθοδο των προεξοφλημένων

ταμιακών ροών.

Άυλα περιουσιακά στοιχεία
Το μεγαλύτερο μέρος των άυλων περιουσιακών στοιχείων

αφορά σε μηχανογραφικά προγράμματα (Warehouse

Management, ERP-SAP, CRM και Retail Systems κ.α.) στα

οποία έχουν διενεργηθεί σημαντικές επενδύσεις από τον

Όμιλο.
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ΥΠΕΡΑΞΙΑ ΟΜΙΛΟΥ
Μικτή Λογιστική αξία 0

Συσσωρευμένη απόσβεση και μείωση αξίας 0

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 0

Μικτή Λογιστική αξία 10.252.128

Συσσωρευμένη απόσβεση και μείωση αξίας 0

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2005 10.252.128

Μικτή Λογιστική αξία 16.500.093

Συσσωρευμένη ζημία από μείωση αξίας 0

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2005 16.500.093

ΥΠΕΡΑΞΙΑ ΕΤΑΙΡΙΑΣ
Μικτή Λογιστική αξία 0

Συσσωρευμένη απόσβεση και μείωση αξίας 0

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 0

Μικτή Λογιστική αξία 0

Συσσωρευμένη απόσβεση και μείωση αξίας 0

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2005 0

Μικτή Λογιστική αξία 626.920

Συσσωρευμένη ζημία από μείωση αξίας 0

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2005 626.920

Αναγνωριζόμενη Υπεραξία Ομίλου Αναγνωριζόμενη Υπεραξία Εταιρίας
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

GTI POLSKA SP ZOO 10.252.128 10.252.128 0 0

Π. Γερμανός ΑΕΒΕ 352.868 0 626.920 0

GTI UKRAINE 551.056 0 0 0

Germanos Cyprus 5.344.040 0 0 0

ΣΥΝΟΛΟ 16.500.093 10.252.128 626.920 0

ETISIO 2 GR 4/5/06 1:00 PM ™ÂÏ›‰·94



Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία στις 31/12/2005 αναλύονται

ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ
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Λοιπά άυλα

περιουσιακά

Άδειες / Σήματα Software στοιχεία Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 3.105.046 1.020.882 21.538 4.147.466

Συσσωρευμένη απόσβεση και απομείωση αξίας (895.071) (302.873) (5.986) (1.203.930)

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 2.209.974 718.009 15.552 2.943.536

Μικτή Λογιστική αξία 3.628.933 6.912.704 27.550 10.569.187

Συσσωρευμένη απόσβεση και απομείωση αξίας (1.037.744) (1.327.514) (8.676) (2.373.933)

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2004 2.591.189 5.585.191 18.874 8.195.254

Μικτή Λογιστική αξία 6.728.604 14.501.325 8.925.137 30.155.065

Συσσωρευμένη απόσβεση και απομείωση αξίας (1.941.915) (7.342.887) (1.538.446) (10.823.248)

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2005 4.786.689 7.158.438 7.386.691 19.331.817

Λοιπά άυλα

περιουσιακά

Άδειες / Σήματα Software στοιχεία Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 2.209.974 718.008 15.552 2.943.535

Προσθήκες 776.425 5.891.823 6.012 6.674.260

Πωλήσεις - Μειώσεις (165.443) - - (165.443)

Αποσβέσεις (229.081) (8.246.085) (2.690) (8.477.856)

Μεταφορές (686) 7.221.444 - 7.220.758

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2004 2.591.189 5.585.191 18.874 8.195.254

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών εταιριών - 522.491 0 522.491

Προσθήκες 2.107.301 7.616.465 9.029.118 18.752.883

Πωλήσεις - Μειώσεις (247.024-) - - (247.024)

Αποσβέσεις (792.682) (6.015.373) (879.770) (7.687.825)

Μεταφορές 1.127.905 (550.335) (781.531) (203.961)

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2005 4.786.689 7.158.438 7.386.691 19.331.817

Λοιπά άυλα

περιουσιακά

Άδειες / Σήματα Software στοιχεία Σύνολο

Μικτή Λογιστική αξία 202.715 1.020.881 - 1.223.596

Συσσωρευμένη απόσβεση και απομείωση αξίας (144.184) (302.873) - (447.057)

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 58.530 718.008 - 776.539

Μικτή Λογιστική αξία 206.515 4.001.457 0 4.207.971

Συσσωρευμένη απόσβεση και απομείωση αξίας (183.957) (745.514) - (929.470)

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2004 22.558 3.255.943 - 3.278.501

Μικτή Λογιστική αξία 1.472.005 13.777.915 2.020.043 17.269.962

Συσσωρευμένη απόσβεση και απομείωση αξίας (705.483) (7.338.513) (154.886) (8.198.882)

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2005 766.522 6.439.402 1.865.156 9.071.080

Λοιπά άυλα

περιουσιακά

Άδειες / Σήματα Software στοιχεία Σύνολο

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 58.530 718.008 - 776.539

Προσθήκες 3.800 2.980.576 - 2.984.376

Πωλήσεις - Μειώσεις - - - -

Αποσβέσεις (39.772) (7.664.085) - (7.703.857)

Μεταφορές - 7.221.444 - 7.221.444

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2004 22.558 3.255.943 - 3.278.501

Προσθήκες από απόκτηση θυγατρικών εταιριών - 3.694.235 - 3.694.235

Προσθήκες 176.750 6.632.733 2.020.043 8.829.525

Πωλήσεις - Μειώσεις (150.654) - - (150.654)

Αποσβέσεις (521.526) (5.427.848) (154.886) (6.104.260)

Μεταφορές 1.239.394 (550.509) - 688.885

Μεταφορές αποσβέσεων από απόκτηση θυγατρικών 

εταιριών - (1.165.151) (1.165.151)

Λογιστική αξία την 31 Δεκεμβρίου 2005 766.522 6.439.402 1.865.156 9.071.080

Η ΕΤΑΙΡΙΑ
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Επενδύσεις σε συνδεδεμένες 

επιχειρήσεις

Το μερίδιο του κέρδους από συγγενείς επιχειρήσεις για

το έτος 2004, ανήλθε σε € 10.568.326.

Η λογιστική αξία των επενδύσεων σε συνδεδεμένες επιχει-

ρήσεις στις 31 Δεκεμβρίου 2005, περιλαμβάνει υπεραξία

ποσού € 49.245.637 η οποία προέρχεται από τις εταιρείες

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙΔΩΝ ΑΕ (€

43.084.000) και SILKWAY HOLDING BV (€ 6.161.637). Η

υπεραξία ελέγχεται ετήσια για τυχόν ενδείξεις απομείωσης.

Παραθέτουμε ενδεικτικά οικονομικά στοιχεία για τις 

συνδεδεμένες εταιρείες του Ομίλου:

Αναβαλλόμενος φόρος
Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις

όπως προκύπτουν από τις σχετικές προσωρινές φορολογι-

κές διαφορές έχουν ως εξής:
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Ο ΟΜΙΛΟΣ
31/12/2005 31/12/2004

Αρχή περιόδου 87.213.116 81.194.856

Ανακατάταξη Συγγενούς 12.566.600 -

Αναλογία μεταβολών καθαρής θέσης 1.083.600 -

Μερίδιο κέρδους/ ζημιάς (μετά φορολογίας και

δικαιωμάτων μειοψηφίας) 13.237.131 10.568.326

Αναστροφή εισπραχθέντων μερισμάτων (9.099.300) (4.550.067)

Υπόλοιπο λήξεως 105.001.146 87.213.116

Επωνυμία Χώρα Ενεργητικό Υποχρεώσεις Κύκλος Κέρδη (ζημιές) Ποσοστό

εγκατάστασης εργασιών μετά φόρων συμμετοχής

31/12/2004

ΚΑΕ Α.Ε. Ελλάδα 196.103 70.294 234.804 41.978 24,68%

196.103 70.294 234.804 41.978

31/12/2005

ΚΑΕ Α.Ε. Ελλάδα 208.266 86.726 261.451 37.870 24,68%

SILKWAY HOLDING (UNITEL) Ολλανδία 80.897 19.550 36.140 19.453 20,00%

289.163 106.276 297.591 57.323
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Ο ισχύον φορολογικός συντελεστής φόρου εισοδήματος

στον οποίο θα υπόκειται η εταιρία για τη χρήση

2006,είναι ίσος με 29%.

Ο συμψηφισμός των αναβαλλόμενων φορολογικών απαι-

τήσεων και υποχρεώσεων λαμβάνει χώρα όταν υπάρχει,

από πλευράς εταιρίας, εφαρμόσιμο νομικό δικαίωμα για

κάτι τέτοιο και όταν οι αναβαλλόμενοι φόροι εισοδήματος

αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή.

• Χρηματοοικονομικά Στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση

Χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα
προς πώληση
Τα χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα προς πώληση

του Ομίλου, περιλαμβάνουν επενδύσεις στις εταιρίες

ΟΤΕΝΕΤ CYPRUS, ΕΚΟΝΟΜΕΤΡΙΚΑ ΕΠΕ, ΣΣΕΔΦΗΣ,

ADVANCED ENERGY TECHNOLOGIES και έχουν αποτιμη-

θεί στις αξίες κτήσης τους οι οποίες σύμφωνα με τις εκτι-

μήσεις της διοίκησης δεν διαφέρουν από τις εύλογες

αξίες τους.
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Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Απαίτηση Υποχρέωση Απαίτηση Υποχρέωση Απαίτηση Υποχρέωση Απαίτηση Υποχρέωση

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία

Άυλα Περιουσιακά Στοιχεία 19.497.150 58.909 18.891.630 (365.003) 23.529.241 - 18.672.095 -

Ενσώματες Ακινητοποιήσεις (132.935) (9.912.004) (5.069) (10.649.302) - (9.011.632) - (10.146.551)

Συμμετοχές (15.838) (2.031.810) - (156.175) - (23.655.628) 4.800.000 (26.542.112)

Μακροπρόθεσμες Απαιτήσεις - - - (3.351) - - - -

Κυκλοφοριακά Στοιχεία

Αποθέματα 29.180 11.229 (10.556) (278.012) - - - -

Απαιτήσεις 704.520 (348.282) 180.198 (1.882.561) - (139.345) - -

Χρημ/κα στοιχεία στην εύλογη αξία (7.023) 1.418 - (893.826) - - -

Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Παροχές σε Εργαζομένους 233.340 (9.424) 76.876 - 273.742 (9.424) - -

Λοιπές Μακροπρόθεσμες Υποχρεώσεις - (11.915) 34.811 - (11.915) - -

Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις

Προβλέψεις - (30.469) 192.000 (27.701) (30.469) 192.000 (27.701)

Δάνεια (55.462) 7.481 4.644 1.014.502 - - 3.364 -

Φόροι (24.318) (3.280) (79.702) 1.946 - - - -

Λοιπές Βραχυπρόθεσμες Υποχρεώσεις (50.259) 149.249 1.404.060 (138.638) - - - -

Σύνολο 20.178.355 (12.118.900) 20.688.891 (13.378.121) 23.802.983 (32.858.412) 23.667.459 (36.716.364)

Ο ΟΜΙΛΟΣ
31/12/2005 31/12/2004

Υπόλοιπο έναρξης περιόδου 15.507.234 2.111.817

Προσθήκες

- Από απόκτηση θυγατρικής εταιρίας - 13.425.589

- Ανακατάταξη (14.738.531) -

- Αγορές 10.000

Πωλήσεις/ διαγραφές (69.180) (30.172)

Υπόλοιπο τέλους περιόδου 709.523 15.507.234

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό 709.523 15.507.234

Κυκλοφορούν ενεργητικό - -

709.523 15.507.234

ETISIO 2 GR 4/5/06 1:00 PM ™ÂÏ›‰·97



Λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις
Οι λοιπές μακροπρόθεσμες απαιτήσεις του Ομίλου και της

Eταιρίας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα:
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Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Δοσμένες Εγγυήσεις 5.390.679 1.166.725 4.994.276 341.079

Σύνολο λοιπών μακροπρόθεσμων απαιτήσεων 5.390.679 1.166.725 4.994.276 341.079

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Εμπορεύματα 68.843.390 43.668.366 43.478.725 26.052.648

Προιόντα έτοιμα και ημιτελή 12.225.067 7.124.260 12.225.067 7.124.260

Α' ύλες και υλικά συσκευασίας 8.564.066 6.364.790 7.917.633 6.364.789

Αναλώσιμα υλικά 119.900 139.715 119.900 139.715

Λοιπά 605.189 57.125 74.400 57.125

Σύνολο 90.357.612 57.354.255 63.815.725 39.738.536

Μείον: Προβλέψεις για άχρηστα, καθυστερημένα 

και κατεστραμμένα αποθέματα: - -

Εμπορεύματα (300.000) (2.800.000) (300.000) (300.000)

Ημιτελή προϊόντα - - - -

Τελικά προϊόντα - - - -

Εμπορεύματα - - - -

Λοιπά - -

Α' ύλες - -

Σύνολο (300.000) (2.800.000) (300.000) (300.000)

Συνολική καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία 90.057.612 54.554.255 63.515.725 39.438.536

Οι απαιτήσεις αυτές πρόκειται να εισπραχθούν μετά το

τέλος της επόμενης χρήσης.

Αποθέματα
Τα αποθέματα του Ομίλου και της Eταιρίας αναλύονται ως

εξής:
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Πελάτες και λοιπές εμπορικές 

απαιτήσεις
Οι πελάτες και οι λοιπές εμπορικές απαιτήσεις του Ομίλου

και της Eταιρίας, αναλύονται ως εξής:

Λοιπές απαιτήσεις
Οι λοιπές απαιτήσεις του Ομίλου και της Eταιρίας αναλύο-

νται ως εξής:
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Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Πελάτες 124.694.259 144.828.608 83.887.393 105.323.324

Απαιτήσεις από θυγατρικές εταιρίες - 59.500 - 8.500

Επιταγές Εισπρακτέες 39.577.480 56.305.144 39.571.218 48.189.599

Μείον: Προβλέψεις απομείωσης (2.178.057) (4.487.020) (1.455.600) (2.100.000)

Καθαρές Εμπορικές Απαιτήσεις 162.093.682 196.706.232 122.003.011 151.421.422

Προκαταβολές για αγορές αποθεμάτων - - -

Σύνολο 162.093.682 196.706.232 122.003.011 151.421.422

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό - - -

Κυκλοφορούν ενεργητικό 162.093.682 196.706.232 122.003.011 151.421.422

162.093.682 196.706.232 122.003.011 151.421.422

Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων είναι οι παρακάτω:

Πελάτες 122.516.203 140.341.588 82.431.793 103.223.324

Γραμμάτια εισπρακτέα - 59.500 - 8.500

Επιταγές Εισπρακτέες 39.577.480 56.305.144 39.571.218 48.189.599

162.093.682 196.706.232 122.003.011 151.421.422

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Χρεώστες Διάφοροι 11.889.724 8.100.192 2.277.285 940.423

Απαιτήσεις Από Δημόσιο 17.656.399 9.603.758 16.536.052 9.051.866

Παραγγελίες κυκλοφορούντων στοιχείων 2.150.253 1.732.119 2.150.253 1.732.119

Λοιπές Απαιτήσεις 40.206 20.752 40.206 -

Μείον: Προβλέψεις για επισφαλείς χρεώστες - (500.000) -

Καθαρό ποσό λοιπών απαιτήσεων 31.736.583 18.956.821 21.003.797 11.724.408

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό - - - -

Κυκλοφορούν ενεργητικό 31.736.583 18.956.821 21.003.797 11.724.408

31.736.583 18.956.821 21.003.797 11.724.408

Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων είναι οι παρακάτω:

Χρεώστες Διάφοροι 11.889.724 7.600.192 2.277.285 940.423

Απαιτήσεις Από Δημόσιο 17.656.399 9.603.758 16.536.052 9.051.866

Παραγγελίες κυκλοφορούντων στοιχείων 2.150.253 1.732.119 2.150.253 1.732.119

Λοιπές Απαιτήσεις 40.206 20.752 40.206 -

31.736.583 18.956.821 21.003.797 11.724.408
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Λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία 

Ενεργητικού
Τα λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία του Ενεργητικού του Ομί-

λου και της Eταιρίας αναλύονται ως εξής:

Στο λογαριασμό έσοδα χρήσης εισπρακτέα της

31/12/2005, το μεγαλύτερο ποσό αφορά σε βέβαιες και

δεδουλευμένες προμήθειες συνδέσεων και air-time που

δεν έχουν τιμολογηθεί προς τους παρόχους κινητής τηλε-

φωνίας και επιπλέον περιλαμβάνεται ποσό € 480.499

που αφορά απαιτήσεις από την αναγνώριση εσόδων σύμ-

φωνα με το ποσοστό ολοκλήρωσης, συμβολαίων κατα-

σκευής μπαταριών υποβρυχίων (πραγματοποιημένο συμ-

βατικό κόστος. € 252.815 ).

Χρηματοοικονομικά στοιχεία 

ενεργητικού αποτιμημένα 

στην εύλογη αξία

μέσω της κατάστασης 

αποτελεσμάτων χρήσης.
Πρόκειται για τοποθετήσεις υψηλής ρευστότητας, σε μετο-

χές και αμοιβαία κεφάλαια με βραχυπρόθεσμο επενδυτικό

ορίζοντα.
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Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Εξοδα επομένων χρήσεων 15.303.015 6.582.726 14.172.246 6.557.734

Μακροπρόθεσμες προβλέψεις - - - -

Έσοδα χρήσεως εισπρακτέα 17.585.016 19.169.883 15.280.835 12.909.948

Σύνολο 32.888.030 25.752.609 29.453.081 19.467.682

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Υπόλοιπο έναρξης 5.053.388 6.004.347 5.047.388 5.998.347

Προσθήκες 11.273.024 6.244.949 11.279.024 6.244.949

Πωλήσεις (11.810.301) (7.253.667) (11.810.301) (7.253.667)

Αναπροσαρμογές εύλογης αξίας 586.067 57.758 586.067 57.758

Τέλος περιόδου 5.102.178 5.053.388 5.102.178 5.047.388
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Ταμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 

ταμειακών διαθεσίμων

Το πραγματικό μέσο σταθμισμένο επιτόκιο στις τραπεζικές

καταθέσεις ήταν 1,98% (1,95% το 2004).

Τα ταμειακά διαθέσιμα για τους σκοπούς της κατάστασης

ταμειακών ροών, περιλαμβάνουν τα εξής:
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Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Διαθέσιμα στο ταμείο 127.091 636.094 125.068 82.819

Βραχυπρόθεσμες τραπεζικές καταθέσεις 14.813.934 11.947.874 8.595.469 7.147.079

Σύνολο 14.941.025 12.583.968 8.720.537 7.229.898

Δανειακές υποχρεώσεις

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Μακροπρόθεσμος δανεισμός

Τραπεζικός δανεισμός 99.857.361 109.131.572 97.458.915 106.627.805

Σύνολο μακροπρόθεσμων δανείων 99.857.361 109.131.572 97.458.915 106.627.805

Βραχυπρόθεσμα δάνειαΤραπεζικός δανεισμός 56.789.859 55.298.115 21.230.920 22.374.496

Σύνολο βραχυπρόθεσμων δανείων 56.789.859 55.298.115 21.230.920 22.374.496

Σύνολο δανείων 156.647.220 164.429.687 118.689.835 129.002.301

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Tαμειακά διαθέσιμα και ισοδύναμα 14.941.025 12.583.968 8.720.537 7.229.898

Σύνολο 14.941.025 12.583.968 8.720.537 7.229.898

Οι ημερομηνίες λήξης του συνόλου των δανείων του 

Ομίλου είναι οι εξής:

2 έτη Μεταξύ 2 και 5 Άνω των 5

και λιγότερο ετών ετών Σύνολο

31 Δεκεμβρίου 2004

Σύνολο δανείων 57.849.137 106.627.805 164.476.942

57.849.137 106.627.805 164.476.942

31 Δεκεμβρίου 2005

Σύνολο δανείων 65.789.859 90.857.361 156.647.220

65.789.859 90.857.361 156.647.220
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Οι ημερομηνίες λήξης των μακροπρόθεσμων δανείων του

Ομίλου είναι οι εξής:

Τα πραγματικά σταθμισμένα μέσα επιτόκια δανεισμού του

Ομίλου, την ημερομηνία του ισολογισμού είναι τα παρακάτω:
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31/12/2005 31/12/2004

2 έτη και λιγότερο 11.398.446 2.503.767

Μεταξύ 2 και 5 ετώ 88.458.915 106.627.805

Πάνω από 5 έτη - -

99.857.361 109.131.572

Λοιπές μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις

Η ανάλυση των λοιπών μακροπρόθεσμων υποχρεώσεων του

Ομίλου και της Eταιρίας έχει ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Ληφθείσες εγγυήσεις-Επιχορηγήσεις-Leasing

Υπόλοιπο αρχής χρήσεως 2.614.581 1.420.570 1.000 1.000

Προσθήκες:

Εγγυήσεις 15.824 - 15.824 -

Επιχορηγήσεις - 1.125.296 - -

Leasing - 217.659 - -

Μειώσεις:

- -

Λοιπά - -

Εγγυήσεις (1.000) - (1.000) -

Επιχορηγήσεις (269.951) - - -

Leasing (142.458) (148.944) - -

Υπόλοιπο τέλους χρήσεως 2.216.996 2.614.581 15.824 1.000

31/12/2005 31/12/2004
€ US$ Λοιπά € US$ Λοιπά

Τραπεζικός δανεισμός (βραχυπρόθεσμος) 3,54% 3,47% - 4,38% 2,55% -

Τραπεζικός δανεισμός (μακροπρόθεσμος) 3,25% - - 3,37% -

Τραπεζικές υπεραναλήψεις - - - -
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Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιμοποιήθηκαν

έχουν ως εξής:
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31/12/2005 31/12/2004

Παρούσα αξία χρηματοδοτούμενων

υποχρεώσεων - -

Εύλογη αξία περιουσιακών στοιχείων του

προγράμματος - -

- -

Παρούσα αξία μη χρηματοδοτούμενων

υποχρεώσεων 820.124 863.198

Μη καταχωρηθέντα αναλογιστικά κέρδη/

(ζημίες) - -

Μη καταχωρηθέν κόστος προϋπηρεσίας - -

820.124 863.198

Υποχρέωση στον ισολογισμό 820.124 863.198

31/12/2005 31/12/2004

Τεχνικό Επιτόκιο 4,5% 4,5%

Μελλοντικές αυξήσεις μισθών 3,5% 3,5%

Πληθωρισμός 2,5% 2,5%

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Υποχρεώσεις ισολογισμού για:

Συνταξιοδοτικές παροχές 820.124 863.198 717.124 600.000

Παροχές ιατροφαρμακευτικής περίθαλψης μετά

την συνταξιοδότηση - - - -

Σύνολο 820.124 863.198 717.124 600.000

Χρεώσεις στα αποτελέσματα:

Συνταξιοδοτικές παροχές (προβλέψεις και

καταβολές) 43.074 (152.198) (117.124) (100.000)

Παροχές ιατροφαρμακευτικής περίθαλψης μετά

την συνταξιοδότηση - - - -

Σύνολο 43.074 (152.198) (117.124) (100.000)
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Προβλέψεις
Οι προβλέψεις που αφορούν τον Όμιλο και την Εταιρία ανα-

γνωρίζονται εφ’ όσον υπάρχουν παρούσες νομικές ή τεκ-

μαρτές υποχρεώσεις ως συνέπεια παλαιότερων γεγονότων,

εφ’ όσον υπάρχει πιθανότητα εκκαθάρισης τους μέσω 

εκροών πόρων, και εφ’ όσον η υποχρέωση του ποσού μπο-

ρεί να υπολογιστεί αξιόπιστα. Ενδεχόμενες απαιτήσεις δεν

αναγνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις αλλά γνωστο-

ποιούνται εφόσον υπάρχει πιθανότητα εισροής οικονομικών

οφελών.

Προμηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις
Η ανάλυση των υπολοίπων των προμηθευτών και των λοι-

πών συναφών υποχρεώσεων του Ομίλου και της Εταιρίας

έχει ως εξής:

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις
Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις αναλύονται ως

εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ
Βραχυπρόθεσμες προβλέψεις Φορολογικές υποχρεώσεις Λοιπές Bonus-Loyalties Σύνολο

31 Δεκεμβρίου 2004 - - - -

Πρόσθετες προβλέψεις χρήσεως - 463.478 939.000 1.402.478

Xρησιμοποιηθείσες προβλέψεις που

αναστράφηκαν - - - -

Χρησιμοποιηθείσες προβλέψεις χρήσεως - - - -

31 Δεκεμβρίου 2005 - 463.478 939.000 1.402.478

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Προμηθευτές 85.255.448 103.368.793 36.176.511 59.306.844

Υποχρεώσεις σε θυγατρικές εταιρίες του ομίλου - - - -

Επιταγές Πληρωτέες 45.195.660 31.917.902 44.903.963 31.869.104

Σύνολο 130.451.107 135.286.696 81.080.474 91.175.948

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Έξοδο φόρου που αναλογεί στην περίοδο 13.244.383 12.475.564 13.385.343 11.670.249

Λοιπές υποχρεώσεις από φόρους 8.180.216 7.525.360 6.330.029 6.734.187

Σύνολο 21.424.599 20.000.924 19.715.372 18.404.437

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
Μακροπρόθεσμες Φορολογικές Bonus- Φορολογικές

Προβλέψεις υποχρεώσεις Λοιπές Loyalties Σύνολο υποχρεώσεις Σύνολο

31 Δεκεμβρίου 2004 - 110.138 - 110.138 - -

Πρόσθετες προβλέψεις χρήσεως 1.750.000 128.688 4.282 1.882.970 1.000.000 1.000.000

Xρησιμοποιηθείσες προβλέψεις που

αναστράφηκαν - - - - - -

Χρησιμοποιηθείσες προβλέψεις χρήσεως - - - - - -

31 Δεκεμβρίου 2005 1.750.000 238.826 4.282 1.993.108 1.000.000 1.000.000

ETISIO 2 GR 4/5/06 1:01 PM ™ÂÏ›‰·104



105

Λοιπές βραχυπρόθεσμες υποχρεώσεις
Ακολουθεί ανάλυση των λοιπών βραχυπρόθεσμων

υποχρεώσεων:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Ασφαλιστικοί οργανισμοί 1.960.119 1.621.665 1.376.930 1.189.309

Πιστωτές Διάφοροι 5.357.087 2.028.360 3.621.270 1.513.516

Bραχυπρόθεσμες Προβλέψεις 817.636 - 817.635 -

Έξοδα επόμενης περιόδου - Επιχορηγήσεις 21.604 1.198.035 2.484 1.198.035

Λοιπές υποχρεώσεις 5.910.676 1.738.705 1.551.851 -

Σύνολο 14.067.123 6.586.765 7.370.170 3.900.860

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004 1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004

Κόστος αποθεμάτων αναγνωρισμένο ως έξοδο 798.795.819 668.493.443 588.293.978 524.280.946

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 11.365.843 7.615.387 6.930.036 4.505.108

Αμοιβές και έξοδα τρίτων 2.681.087 537.520 919.878 536.561

Παροχές Τρίτων 5.071.608 1.165.938 1.062.867 335.311

Φόροι - Τέλη 30.754 17.777 24.123 8.645

Διάφορα έξοδα 705.693 654.228 670.974 608.581

Αποσβέσεις παγίων 3.557.366 3.847.050 3.398.113 3.716.997

Σύνολο 822.208.170 682.331.343 601.299.970 533.992.149

ΕΞΟΔΑ ΔΙΑΘΕΣΗΣ Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004 1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 24.037.694 18.681.140 13.039.035 11.308.505

Αμοιβές και έξοδα τρίτων 9.703.012 5.510.578 8.407.114 5.316.785

Παροχές τρίτων 39.559.700 33.588.199 30.108.079 26.388.864

Φόροι και τέλη 787.394 312.995 510.219 45.754

Λοιπά διάφορα έξοδα 16.586.778 19.003.975 10.324.208 9.494.236

Αποσβέσεις παγίων 12.158.643 13.253.441 8.416.247 10.637.998

Προβλέψεις εκμετάλλευσης 500.000 - 500.000 -

Σύνολο 103.333.222 90.350.327 71.304.903 63.192.142

ΕΞΟΔΑ ΔΙΟΙΚΗΣΗΣ Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004 1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004

Αμοιβές και έξοδα προσωπικού 13.696.762 11.510.581 10.702.197 9.240.853

Αμοιβές και έξοδα τρίτων 2.893.528 2.911.465 1.087.587 1.257.926

Παροχές τρίτων 7.519.507 5.605.843 4.527.422 3.951.470

Φόροι και τέλη 215.778 233.309 120.903 73.312

Λοιπά διάφορα έξοδα 5.847.983 5.935.694 5.085.060 5.040.367

Αποσβέσεις 8.003.080 6.264.093 6.874.001 4.775.553

Προβλέψεις εκμετάλλευσης 50.000 - 50.000 -

Σύνολο 38.226.638 32.460.985 28.447.171 24.339.482

Κόστος πωληθέντων
Το κόστος πωληθέντων αναλύεται ως εξής:

Έξοδα διοίκησης / διάθεσης
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Λοιπά έσοδα / έξοδα εκμετάλλευσης
Τα λοιπά έσοδα και έξοδα εκμετάλλευσης για τις χρήσεις

2005 και 2004 έχουν ως εξής:

Χρηματοοικονομικά έσοδα / έξοδα

Λοιπά χρηματοοικονομικά αποτελέσματα

Άλλα λειτουργικά έσοδα - έξοδα Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004 1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004

Αποσβέσεις ληφθέντων επιχορηγήσεων 799.422 410.780 396.528 264.592

Έσοδα από παροχή Διοικ.Υπηρεσιών 3.362.552 7.565.340 546.304 2.091.473

Επιχορηγήσεις και διαφ. Έσοδα πωλήσεων 434.034 790.488 423.762 396.528

Κέρδη Συναλλαγματικών Διαφορών 2.897.303 308.530 618.247 308.530

Κέρδη από πώληση παγίων 170.210 - 4.465 -

Έσοδα από Ενοίκια 1.135.273 1.626.875 766.166 454.517

Λοιπά 8.141.077 2.766.783 451.766 304.867

Σύνολο 16.939.872 13.468.795 3.207.238 3.820.507

Άλλα λειτουργικά έξοδα

Ζημιές συναλλαγματικών διαφορών 1.480.527 1.959.651 672.629 1.673.637

Καταστροφή ακατάληλου αποθέματος 230.582 - - -

Ζημιά από πώληση παγίων 911.109 1.113.222 228.495 -

Προβλέψεις εκμετ/σης 300.000 300.000

Λοιπά 3.726.125 7.370.847 328.509 2.144.813

Έξοδα προηγούμενων χρήσεων 1.772.167 227.112 25.416 198.835

Σύνολο 8.120.509 10.970.831 1.255.048 4.317.285

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004 1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004

Έσοδα τόκων από:

- Τράπεζες 423.164 356.207 368.533 283.971

- Λοιποί πιστωτικοί τόκοι 2.628 16.950 2.313 16.950

425.791 373.157 370.845 300.921

Έξοδα τόκων από:

- Τραπεζικά δάνεια 6.828.908 6.737.796 4.767.321 4.600.709

- Factoring 686.528 135.379 686.528 135.379

- Λοιπά Τραπεζικά Έξοδα 397.848 583.158 307.539 499.504

7.913.283 7.456.333 5.761.388 5.235.592

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004 1/1 - 31/12/2005 1/1 - 31/12/2004

Κέρδη/ζημιές από απορρόφηση θυγατρικής 0 - 1.413.600 -

Κέρδη/ζημιές εύλογης αξίας λοιπών χρηματο-

οικονομικών στοιχείων μέσω αποτελεσμάτων

Κέρδη /Ζημιές εύλογης αξίας (584.020) 2.518 (586.067) 2.518

Έσοδα από μερίσματα (1.389.000) (3.464.169) (12.897.410) (8.298.455)

Σύνολο (1.973.019) (3.461.651) (12.069.877) (8.295.937)
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Φόρος εισοδήματος

7.7 Κέρδη ανά μετοχή

Ο ακόλουθος πίνακας παρουσιάζει τα κέρδη ανά μετοχή σε

μητρικό και ενοποιημένο επίπεδο:

ΟΜΙΛΟΣ H ΕΤΑΙΡΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Φόρος χρήσης (13.244.383) (12.475.564) (12.385.343) (11.670.249)

Αναβαλλόμενος φόρος (2.334.743) (351.488) (1.889.720) (120.387)

Σύνολο (15.579.127) (12.827.052) (14.275.064) (11.790.636)

Κέρδη προ φόρων 78.579.014 66.347.564 64.816.473 60.419.410

Συντελεστής Φόρου 32% 35% 32% 35%

Αναμενόμενη Δαπάνη Φόρου 25.145.284 23.221.647 20.741.271 21.146.794

Προσαρμογές για εισοδήματα που δεν υπόκεινται

σε φορολογία

- Αφορολόγητα Εισοδήματα (5.328.445) (10.430.705) (5.328.445) (10.430.705)

- Κέρδος συγγενών εταιριών (4.235.882) (3.381.864) - -

- Λοιπά - - - -

Ζημίες απορροφηθεισών εταιριών (3.525.702) - (3.525.702) -

Προσαρμογές για Έξοδα που δεν εκπίπτουν για

φορολογικούς σκοπούς

- Μη Εκπιπτώμενες Δαπάνες 257.390 279.522 257.390 279.522

- Λοιπά 931.738 2.786.964 240.829 674.639

Πραγματική Δαπάνη Φόρου 13.244.383 12.475.564 12.385.343 11.670.249

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
Βασικά κέρδη ανά μετοχή 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της μητρικής 63.061.018 53.866.816 50.541.409 48.628.774

Σταθμισμένος μέσος όρος του αριθμού μετοχών σε

κυκλοφορία 81.025.042 80.237.505 81.025.042 80.237.505

Βασικά κέρδη ανά μετοχή (Ευρώ ανά μετοχή) 0,78 0,67 0,62 0,61

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
Μειωμένα κέρδη ανά μετοχή 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Κέρδη που αναλογούν στους μετόχους της μητρικής 63.061.018 50.541.409

Σταθμισμένος μέσος όρος του αριθμού μετοχών σε

κυκλοφορία 81.156.817 81.156.817

Βασικά κέρδη ανά μετοχή (Ευρώ ανά μετοχή) 0,78 0,62
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Η πρόταση του διοικητικού συμβουλίου προς την Γενική

Συνέλευση των Μετόχων θα είναι η διανομή μερίσματος

από τα κέρδη της χρήσης 2005 συνολικού ποσού €

21.209.630 που αντιστοιχεί σε € 0,26 ανά μετοχή, έναντι

μερίσματος € 0,225 ανά μετοχή για την χρήση 2004, υπο-

δηλώνοντας μία ετήσια αύξηση της τάξεως του 15,5%.

7.9 Φορολογία Mερισμάτων

Σύμφωνα με την ισχύουσα Nομοθεσία (N. 2238/94, άρθρο

109), οι ημεδαπές εταιρείες των οποίων οι μετοχές είναι ειση-

μένες στο Xρηματιστήριο Aξιών Aθηνών, πλην των τραπεζών,

βαρύνονται με φόρο 32% επί των φορολογητέων κερδών τους

πριν από οποιαδήποτε διανομή. Έτσι, τα μερίσματα διανέμο-

νται από τα ήδη φορολογηθέντα στο νομικό πρόσωπο κέρδη,

και επομένως, ο μέτοχος δεν έχει καμία φορολογική 

υποχρέωση επί του ποσού των μερισμάτων που εισπράττει.

Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήματος από τα μερίσματα

λογίζεται η ημερομηνία έγκρισης των οικονομικών καταστά-

σεων από τη Γενική Συνέλευση των μετόχων της Eταιρίας.

Σημειώνεται ότι σύμφωνα με τις διατάξεις του Nόμου, από

τα κέρδη τα οποία πραγματοποιούν σε κάθε χρήση οι θυγα-

τρικές εταιρίες και διανέμονται μερίσματα, το μέρος των

μερισμάτων που αντιστοιχεί στη μητρική Εταιρία καταβάλ-

λεται κατά την επόμενη χρήση (εκτός αν δοθεί προμέρισμα

στην ίδια χρήση) και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της

μητρικής Εταιρίας της επόμενης χρήσης. Tα δε μερίσματα

από τα κέρδη της μητρικής Εταιρίας που σχηματίζονται κατά

ένα μέρος από τα διανεμόμενα κέρδη των εταιριών στις

οποίες συμμετέχει, εφόσον διανεμηθούν, καταβάλλονται

στην επόμενη, από τη λήψη τους, χρήση.

7.8 Μερισματική Πολιτική

2001 - 2005

Η ιστορική μερισματική πολιτική που ακολούθησε η Εταιρία

κατά την περίοδο 2000-2005, παρουσιάζεται στον ακόλου-

θο πίνακα (βάσει Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων για τις

χρήσεις 2001-2004 και Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονο-

μικής Πληροφόρησης για τη χρήση 2005):

Σε χιλ. € 2001 2002 2003 2004 2005

(ΔΠΧΠ) (ΔΠΧΠ)

Κέρδη προς Διάθεση 36.658 46.712 55.398 48.628 50.541

Συνολικό Μέρισμα 15.069 15.094 16.034 18.219 21.210

% των Κερδών 41,11% 32,31% 28,94% 37,47% 41,97%
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7.10 Συναλλαγές με 

συνδεδεμένα μέρη

ΔΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ - ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 31/12/2005
ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ

GERMANOS SUNLIGHT

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Π.ΓΕΡΜΑΝΟΣ E-VALUE G.T.I GERMANOS SUNLIGHT G.TELΕCOM G.TELΕCOM GT SUNLIGHT CYPRUS G.TELΕCOM TRADING SUNLIGHT

ΑΒΕΕ ΑΕΒΕ Α.Ε. ΠΟΛΩΝΙΑΣ POLSKA T.C.M. FILIALA ROMANIA SKOPIA /UKRAINE UKRAINE LTD/INFOTEL BULGARIA BEOGRAND GERMANY ΣΥΝΟΛΑ

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ 5.644.575 452.392 142.581 2.897.492 536.496 65.092 729.032 2.020.533 12.488.193

Π.ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΕΒΕ 0

E-VALUE Α.Ε. 8.929 8.929

G.T.I ΠΟΛΩΝΙΑΣ 2.797 2.797

GERMANOS POLSKA 5.340 93.071 2.876.743 7.758 1.120 4.049 2.988.081

T.C.M. 443.250 443.250

SUNLIGHT FILIALA 409.320 409.320

G.TELΕCOM ROMANIA 1.331.291 4.810 10.645 24.100 1.370.846

G.TELΕCOM SKOPIA 2.459 2.459

GT /UKRAINE 274.288 274.288

SUNLIGHT UKRAINE 30 45.011 45.041

GERMANOS CYPRUS

LTD/INFOTEL 0

G.TELΕCOM BULGARIA 11.220 3.496 21.593 29.628 65.937

SUNLIGHT GERMANY 5.314 5.314

ΣΥΝΟΛΑ 30.833 5.644.575 0 93.071 455.888 3.022.121 1.331.291 3.336.163 572.054 110.103 1.003.320 10.645 2.494.391 0 18.104.456

ΔΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΑΓΟΡΕΣ 1/1 - 31/12/2005
ΑΓΟΡΑΣΤΗΣ

GERMANOS SUNLIGHT

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Π.ΓΕΡΜΑΝΟΣ E-VALUE G.T.I GERMANOS SUNLIGHT G.TELΕCOM G.TELΕCOM GT SUNLIGHT CYPRUS G.TELΕCOM TRADING SUNLIGHT

ΑΒΕΕ ΑΕΒΕ Α.Ε. ΠΟΛΩΝΙΑΣ POLSKA T.C.M. FILIALA ROMANIA SKOPIA /UKRAINE UKRAINE LTD/INFOTEL BULGARIA BEOGRAND GERMANY ΣΥΝΟΛΑ

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ 6.129.132 8.218 490.837 490.504 27.271 4.199.394 772.494 4.921 658.569 1.059.752 3.176.870 17.017.961

Π.ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΕΒΕ 0

E-VALUE Α.Ε. 0

G.T.I ΠΟΛΩΝΙΑΣ 865.068 3.240.014 4.105.082

GERMANOS POLSKA 513.085 10.815.176 35.534 11.260 1.845 11.376.900

T.C.M. 4.058 2.909.207 980.250 3.893.515

SUNLIGHT FILIALA 0

G.TELΕCOM ROMANIA 11.424 3.445.327 45.660 1.068.322 4.570.733

G.TELΕCOM SKOPIA 2.458 2.458

GT /UKRAINE 2.350.331 2.350.331

SUNLIGHT UKRAINE 324.870 324.870

GERMANOS CYPRUS

LTD/INFOTEL 0

G.TELΕCOM BULGARIA 46.482 30.268 76.750

SUNLIGHT GERMANY 1.279.436 1.279.436

ΣΥΝΟΛΑ 0 6.129.132 8.218 517.143 5.555.972 14.545.694 3.472.598 4.281.410 859.682 331.636 3.008.900 1.059.752 5.227.900 0 44.998.036
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ΔΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΑΓΟΡΕΣ 1/1 - 31/12/2004
ΑΓΟΡΑΣΤΗΣ

GERMANOS

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Π.ΓΕΡΜΑΝΟΣ E-VALUE NG SYSTEMS G.T.I GERMANOS SUNLIGHT G.TELΕCOM G.TELΕCOM GT SUNLIGHT CYPRUS G.TELΕCOM

ΑΒΕΕ ΑΕΒΕ Α.Ε. LASE A.E. A.E. ΠΟΛΩΝΙΑΣ POLSKA T.C.M. FILIALA ROMANIA SKOPIA /UKRAINE UKRAINE LTD/INFOTEL BULGARIA ΣΥΝΟΛΑ

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ 6.160.709 1.547 259.308 630.823 560.501 48.425 207.058 24.060 716.849 3.604.756 12.214.036

Π.ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΕΒΕ 0

E-VALUE Α.Ε. 0

G.T.I ΠΟΛΩΝΙΑΣ 1.275.410 1.275.410

GERMANOS

POLSKA 0

T.C.M. 9.589 2.463.853 400.003 2.873.445

SUNLIGHT

FILIALA 0

G.TELΕCOM

ROMANIA 1.590 6.086.536 70.391 9.125 6.167.642

G.TELΕCOM

SKOPIA 154.967 154.967

GT /UKRAINE 0

SUNLIGHT

UKRAINE 36.447 36.447

GERMANOS

CYPRUS

LTD/INFOTEL 0

G.TELΕCOM

BULGARIA 364.563 114.982 479.545

0

ΣΥΝΟΛΑ 0 6.160.709 1.547 259.308 630.823 9.589 4.301.354 0 6.134.961 364.563 392.431 60.507 716.849 0 4.168.851 23.201.492
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ΔΙΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ - ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ 31/12/2004
ΥΠΟΧΡΕΩΣΗ

GERMANOS 

ΓΕΡΜΑΝΟΣ Π.ΓΕΡΜΑΝΟΣ E-VALUE G.T.I GERMANOS SUNLIGHT G.TELΕCOM G.TELΕCOM GT SUNLIGHT CYPRUS G.TELΕCOM

ΑΒΕΕ ΑΕΒΕ Α.Ε. ΠΟΛΩΝΙΑΣ POLSKA T.C.M. FILIALA ROMANIA SKOPIA /UKRAINE UKRAINE LTD/INFOTE BULGARIA

ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΒΕΕ 4.086.932 7.946 42.315 1.204.576 5.341.769

Π.ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΕΒΕ 0

E-VALUE Α.Ε. 676.852 676.852

G.T.I ΠΟΛΩΝΙΑΣ 0

GERMANOS

POLSKA 62.281 4.765.536 4.049 4.831.866

T.C.M. 12.966 400.003 412.969

SUNLIGHT

FILIALA 0

G.TELΕCOM

ROMANIA 46.127 659.483 9.605 715.215

G.TELΕCOM

SKOPIA 50.000 50.000

GT /UKRAINE 0

SUNLIGHT

UKRAINE 24.705 24.705

SUNLIGHT

UKRAINE 0

SUNLIGHT

UKRAINE 24.705 24.705

GERMANOS

CYPRUS

LTD/INFOTEL 0

G.TELΕCOM

BULGARIA 38.654 3.500 146.583 150.083

0

ΣΥΝΟΛΑ 38.654 4.086.932 0 75.247 49.627 4.773.482 659.483 146.583 42.315 49.410 1.204.576 0 1.140.509 12.266.818

Α

Π

Α

Ι

Τ

Η

Σ

Η

Οι παραπάνω συναλλαγές και υπόλοιπα έχουν απαλειφθεί

από τα ενοποιημένα οικονομικά στοιχεία του Ομίλου.
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Α. Παράρτημα

Επεξηγήσεις για τη Σύνταξη των

Λογιστικών Καταστάσεων Βάσει

των Δ.Π.Χ.Π.

Πληροφόρηση κατά τομέα
Ως γεωγραφικός τομέας, ορίζεται μία γεωγραφική περιοχή,

στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία

υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από

άλλες περιοχές. Γεωγραφικά ο Όμιλος δραστηριοποιείται

στην Ελληνική Επικράτεια, στην Ευρωζώνη και σε Λοιπές

Χώρες. Συγκεκριμένα ο Όμιλος δραστηριοποιείται στην

Ελλάδα, στην Πολωνία, στην Ρουμανία, στη Βουλγαρία, στην

ΠΓΔΜ, στην Ουκρανία, στην Κύπρο, στο Ουζμπεκιστάν, στη

Γερμανία και στη Σερβία. Ως επιχειρηματικός τομέας ορίζε-

ται μία ομάδα στοιχείων ενεργητικού και δραστηριοτήτων

που παρέχουν προϊόντα και υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται

σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα

άλλων επιχειρηματικών τομέων.

Ο Όμιλος δραστηριοποιείται επιχειρηματικά στους τομείς

της Λιανικής Πώλησης, της Ενέργειας και του Χονδρικού

Εμπορίου.

Ενοποίηση
Θυγατρικές: Είναι όλες οι εταιρίες που διοικούνται και

ελέγχονται, άμεσα ή έμμεσα, από άλλη εταιρία (μητρική),

είτε μέσω της κατοχής της πλειοψηφίας των μετοχών της

εταιρίας στην οποία έγινε η επένδυση, είτε μέσω της εξάρ-

τησή της από την τεχνογνωσία που της παρέχει ο Όμιλος.

Δηλαδή, θυγατρικές είναι οι επιχειρήσεις πάνω στις οποίες

ασκείται έλεγχος από την μητρική. Η Γερμανός ΑΒΕΕ αποκτά

και ασκεί έλεγχο μέσω των δικαιωμάτων ψήφου. Η ύπαρξη

τυχόν δυνητικών δικαιωμάτων ψήφου τα οποία είναι ασκή-

σιμα κατά τον χρόνο σύνταξης των οικονομικών καταστάσε-

ων, λαμβάνεται υπόψη προκειμένου να στοιχειοθετηθεί αν η

μητρική ασκεί τον έλεγχο επί των θυγατρικών. Οι θυγατρικές

ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) με την μέθοδο της

εξαγοράς από την ημερομηνία που αποκτάται ο έλεγχος έπ’

αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ημερομηνία που

τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται.

Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όμιλο λογιστικοποιείται

βάσει της μεθόδου της αγοράς. Το κόστος κτήσης μιας

θυγατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχεί-

ων που δόθηκαν, των μετοχών που εκδόθηκαν και των υπο-

χρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ημερομηνία της

ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άμεσα συνδεδεμένου με

την συναλλαγή. Τα εξατομικευμένα περιουσιακά στοιχεία,

υποχρεώσεις και ενδεχόμενες υποχρεώσεις που αποκτώ-

νται σε μία επιχειρηματική συνένωση επιμετρώνται κατά την

εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του ποσο-

στού συμμετοχής. Το κόστος αγοράς πέραν της εύλογης

αξίας των επί μέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, καταχω-

ρείται ως υπεραξία. Αν το συνολικό κόστος της αγοράς είναι

μικρότερο από την εύλογη αξία των επί μέρους στοιχείων

που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άμεσα στα απο-

τελέσματα.

Ειδικά για τις επιχειρηματικές συνενώσεις που είχαν πραγ-

ματοποιηθεί πριν την ημερομηνία μετάβασης του Ομίλου

στα ΔΠΧΠ (1η Ιανουαρίου 2004) χρησιμοποιήθηκε η εξαί-

ρεση του ΔΠΧΠ 1 και δεν εφαρμόστηκε αναδρομικά η μέθο-

δος της εξαγοράς. Στα πλαίσια της παραπάνω εξαίρεσης η

Εταιρία δεν επαναϋπολόγισε το κόστος κτήσης των θυγατρι-

κών που είχαν αποκτηθεί πριν από την ημερομηνία μετάβα-

σης στα ΔΠΧΠ, ούτε την εύλογη αξία των αποκτηθέντων

στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων κατά την

ημερομηνία της εξαγοράς. Κατά συνέπεια η υπεραξία που

αναγνωρίστηκε κατά την ημερομηνία μετάβασης, στηρίχθη-

κε στην εξαίρεση του ΔΠΧΠ 1, υπολογίστηκε με βάση τις

προηγούμενες λογιστικές αρχές και απεικονίστηκε με τον

ίδιο τρόπο που απεικονιζόταν σύμφωνα με τις τελευταίες

δημοσιευμένες οικονομικές καταστάσεις του ομίλου πριν

την μετάβαση στα ΔΠΧΠ.

Διεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και μη πραγματοποιημέ-
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να κέρδη από συναλλαγές μεταξύ των εταιρειών του Ομίλου

απαλείφονται. Οι μη πραγματοποιημένες ζημιές, επίσης

απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις

απομείωσης, του μεταβιβασθέντος στοιχείου ενεργητικού.

Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί

ώστε να είναι ομοιόμορφες με αυτές που έχουν υιοθετηθεί

από τον Όμιλο.

Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο

Όμιλος μπορεί να ασκήσει σημαντική επιρροή αλλά δεν

πληρούν τις προϋποθέσεις για να χαρακτηριστούν είτε

θυγατρικές είτε συμμετοχή σε κοινοπραξία. Οι παραδοχές

που χρησιμοποιήθηκαν από τον όμιλο συνιστούν ότι το

κατεχόμενο ποσοστό μεταξύ 20% και 50% δικαιωμάτων

ψήφου μίας εταιρείας υποδηλώνει σημαντική επιρροή πάνω

στην εταιρεία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις

αρχικά αναγνωρίζονται στο κόστος και κατόπιν θεωρούνται

ότι χρησιμοποιούν τη μέθοδο της καθαρής θέσης. Στο τέλος

κάθε χρήσης, το κόστος αυξάνεται με την αναλογία της

επενδύτριας επιχείρησης στις μεταβολές της καθαρής

θέσης της επενδυόμενης επιχείρησης και μειώνεται με τα

λαμβανόμενα από τη συγγενή μερίσματα.

Όσον αφορά την υπεραξία απόκτησης, αυτή μειώνει την

αξία της συμμετοχής με επιβάρυνση των αποτελεσμάτων

χρήσης, όταν μειώνεται η αξία της. Ο Όμιλος εφαρμόζοντας

το Δ.Π.Χ.Π. 3 δεν διενεργεί αποσβέσεις και η υπεραξία θα

εμφανίζεται στο αναπόσβεστο κόστος που έχει διαμορφω-

θεί μέχρι την 31/12/2003, μείον οποιεσδήποτε μειώσεις

της αξίας της.

Το μερίδιο του Ομίλου στα κέρδη ή τις ζημιές των συνδε-

δεμένων επιχειρήσεων μετά την εξαγορά αναγνωρίζεται στα

αποτελέσματα, ενώ το μερίδιο των μεταβολών των αποθεμα-

τικών μετά την εξαγορά, αναγνωρίζεται στα αποθεματικά. Οι

συσσωρευμένες μεταβολές επηρεάζουν την λογιστική αξία

των επενδύσεων σε συνδεδεμένες επιχειρήσεις. Όταν η

συμμετοχή του Ομίλου στις ζημίες σε μία συγγενή

επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει τη συμμετοχή της στη

συγγενή επιχείρηση, συμπεριλαμβανομένων οποιονδήποτε

άλλων επισφαλών απαιτήσεων, ο Όμιλος δεν αναγνωρίζει

περαιτέρω ζημίες, εκτός και αν έχει καλύψει υποχρεώσεις ή

έχει ενεργήσει πληρωμές εκ μέρους της συγγενούς επιχεί-

ρησης και εν γένει εκείνων που προκύπτουν από τη μετοχι-

κή ιδιότητα.

Μη πραγματοποιημένα κέρδη από συναλλαγές μεταξύ του

Ομίλου και των συνδεδεμένων επιχειρήσεων απαλείφονται

κατά το ποσοστό συμμετοχής του Ομίλου στις συνδεδεμέ-

νες επιχειρήσεις. Μη πραγματοποιημένες ζημιές απαλείφο-

νται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις απομείωσης

του μεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστι-

κές αρχές των συνδεδεμένων επιχειρήσεων έχουν τροπο-

ποιηθεί ώστε να είναι ομοιόμορφες με αυτές που έχουν

υιοθετηθεί από τον Όμιλο.

Στις ατομικές οικονομικές καταστάσεις της μητρικής εται-

ρίας οι συμμετοχές σε συγγενείς επιχειρήσεις απεικονίζο-

νται στην εύλογη αξία τους σύμφωνα με το ΔΛΠ 39 σαν δια-

θέσιμα προς πώληση περιουσιακά στοιχεία. Ο όμιλος σε

ετήσια βάση προσδιορίζει την εύλογη αξία των συγγενών

επιχειρήσεων, κάθε μεταβολή στην εύλογη αξία εμφανίζεται

απ΄ ευθείας σε λογαριασμό αποθεματικών των ιδίων κεφα-

λαίων. Η αξία που προσδιορίζεται υπόκεινται σε έλεγχο

απομείωσης σε κάθε ημερομηνία παρουσίασης οικονομικών

καταστάσεων και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η

λογιστική αξία μπορεί να μην είναι ανακτήσιμη κάθε διαφο-

ρά επιβαρύνει τα αποτελέσματα της χρήσης.

Μετατροπή ξένου νομίσματος
Τα στοιχεία των οικονομικών καταστάσεων των εταιρειών

του Ομίλου επιμετρώνται βάσει του νομίσματος του πρω-

τεύοντος οικονομικού περιβάλλοντος, στο οποίο λειτουργεί

ο Όμιλος (λειτουργικό νόμισμα). Οι ενοποιημένες οικονο-

μικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το

λειτουργικό νόμισμα και το νόμισμα παρουσίασης της

μητρικής Εταιρίας και όλων των θυγατρικών της.

Οι συναλλαγές σε ξένα νομίσματα μετατρέπονται στο λει-

τουργικό νόμισμα με την χρήση των ισοτιμιών που ισχύουν

κατά την ημερομηνία των συναλλαγών.

Κέρδη και ζημιές από συναλλαγματικές διαφορές οι οποίες

προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά

την διάρκεια της περιόδου και από την μετατροπή των νομι-

σματικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόμισμα με

τις ισχύουσες ισοτιμίες κατά την ημερομηνία ισολογισμού,

καταχωρούνται στα αποτελέσματα. Οι συναλλαγματικές δια-

φορές από μη νομισματικά στοιχεία που αποτιμώνται στην

εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τμήμα της εύλογης αξίας

και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλο-

γης αξίας.
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Οι εκτός Ελλάδος δραστηριότητες του Ομίλου σε ξένα νομί-

σματα (οι οποίες αποτελούν κατά κανόνα αναπόσπαστο

μέρος των δραστηριοτήτων της μητρικής), μετατρέπονται

στο νόμισμα λειτουργίας με την χρήση των ισοτιμιών που

ισχύουν κατά την ημερομηνία των συναλλαγών, ενώ τα στοι-

χεία του ενεργητικού και παθητικού των δραστηριοτήτων

στο εξωτερικό, συμπεριλαμβανομένων της υπεραξίας και

των αναπροσαρμογών της εύλογης αξίας, που προκύπτουν

κατά την ενοποίηση, μετατρέπονται σε Ευρώ με τις συναλ-

λαγματικές ισοτιμίες που ισχύουν κατά την ημερομηνία του

ισολογισμού.

Οι ατομικές οικονομικές καταστάσεις των εταιριών που

μετέχουν στην ενοποίηση, και οι οποίες αρχικά παρουσιά-

ζονται σε νόμισμα διαφορετικό από το νόμισμα παρουσία-

σης του Ομίλου, έχουν μετατραπεί σε ευρώ.Τα στοιχεία του

ενεργητικού και οι υποχρεώσεις έχουν μεταφραστεί σε

ευρώ στην ισοτιμία κλεισίματος την ημερομηνία του ισολο-

γισμού. Τα έσοδα και τα έξοδα έχουν μετατραπεί στο νόμι-

σμα παρουσίασης του Ομίλου στις μέσες ισοτιμίες κατά την

αναφερόμενη περίοδο. Όποιες διαφορές προκύπτουν από

αυτή την διαδικασία έχουν χρεωθεί / (πιστωθεί) στο απο-

θεματικό μετατροπής ισολογισμών θυγατρικών σε ξένο

νόμισμα, της καθαρής θέσης.

Ενσώματες ακινητοποιήσεις
Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικο-

νομικές καταστάσεις στις αξίες κτήσης τους ή στις αξίες

τεκμαιρόμενου κόστους όπως αυτό προσδιορίστηκε βάσει

εύλογων αξιών κατά την ημερομηνία μετάβασης, μείον, κατ’

αρχήν τις συσσωρευμένες αποσβέσεις και δεύτερον, τυχόν

απαξιώσεις των παγίων. Το κόστος κτήσεως περιλαμβάνει

όλες τις άμεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των

στοιχείων.

Μεταγενέστερες δαπάνες καταχωρούνται σε επαύξηση της

λογιστικής αξίας των ενσωμάτων παγίων ή ως ξεχωριστό

πάγιο μόνον κατά την έκταση που οι δαπάνες αυτές αυξά-

νουν τα μελλοντικά οικονομικά οφέλη που αναμένεται να

εισρεύσουν από την χρήση του παγίου στοιχείου και το

κόστος τους μπορεί να επιμετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος

επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσμα-

τα όταν πραγματοποιούνται.

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωμάτων παγίων

(πλην οικοπέδων τα οποία δεν αποσβένονται) υπολογίζο-

νται με την σταθερή μέθοδο μέσα στην ωφέλιμη ζωή τους

που έχει ως εξής:

Κτίρια 25-35 έτη

Μηχανολογικός εξοπλισμός 4-20 έτη

Αυτοκίνητα 4-10 έτη

Λοιπός εξοπλισμός 3-7 έτη

Οι υπολειμματικές αξίες και οι ωφέλιμες ζωές των ενσωμά-

των παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε ημερομηνία

ισολογισμού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωμάτων ακι-

νητοποιήσεων υπερβαίνουν την ανακτήσιμη αξία τους, η

διαφορά (απομείωση) καταχωρείται άμεσα ως έξοδο στα

αποτελέσματα.

Κατά την πώληση ενσωμάτων ακινητοποιήσεων, οι διαφο-

ρές μεταξύ του τιμήματος που λαμβάνεται και της λογιστι-

κής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζημίες στα απο-

τελέσματα. Οι επισκευές και συντηρήσεις καταχωρούνται

στα έξοδα της περιόδου που αφορούν.

Οι ιδιοπαραγόμενες ενσώματες ακινητοποιήσεις στοιχειο-

θετούν προσθήκη στο κόστος κτήσεως των ενσώματων ακι-

νητοποιήσεων σε αξίες που περιλαμβάνουν το άμεσο

κόστος μισθοδοσίας του προσωπικού, που συμμετέχει στην

κατασκευή (αντίστοιχες εργοδοτικές εισφορές), κόστος

αναλωθέντων υλικών και άλλα γενικά κόστη.

Άυλα περιουσιακά στοιχεία
Στα Άυλα περιουσιακά στοιχεία περιλαμβάνονται η Υπεραξία

απόκτησης θυγατρικών , τα λογισμικά προγράμματα, άδειες

χρήσης λογισμικών, σήματα καθώς και λοιπές δαπάνες που

πληρούν τις προϋποθέσεις αναγνώρισης του ΔΛΠ 38 «Άυλα

περιουσιακά στοιχεία». Ο Όμιλος τα αναγνωρίζει αρχικά

στο κόστος κτήσης ή στην ονομαστική τους αξία. Μετά την

αρχική αναγνώριση, ο Όμιλος ακολουθεί τη Λογιστική αρχή

απεικόνισης του μοντέλου του κόστους και απεικονίζει τα

άυλα περιουσιακά της στοιχεία στο κόστος τους μείον κάθε

σωρευμένη απόσβεση και κάθε σωρευμένη ζημία απομείω-

σης.

Υπεραξία: Είναι η διαφορά μεταξύ του κόστους αγοράς και

της εύλογης αξίας του ενεργητικού και του παθητικού θυγα-

τρικής / συγγενούς επιχείρησης κατά την ημερομηνία της

εξαγοράς. Η εταιρία κατά την ημερομηνία της αγοράς ανα-

γνωρίζει την υπεραξία που προέκυψε από την απόκτηση, ως

ένα στοιχείο του ενεργητικού, και την εμφανίζει στο κόστος.

Το κόστος αυτό είναι ίσο με το ποσό κατά το οποίο το

κόστος ενοποίησης υπερβαίνει το μερίδιο της επιχείρησης,

στα στοιχεία του ενεργητικού, στις υποχρεώσεις και στις

ενδεχόμενες υποχρεώσεις της αποκτηθείσας εταιρίας.
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Μετά την αρχική αναγνώριση η υπεραξία αποτιμάται στο

κόστος μείον τις συσσωρευμένες ζημιές λόγω μείωσης της

αξίας της. Η υπεραξία δεν αποσβένεται, αλλά εξετάζεται

ετήσια για τυχόν μείωση της αξίας της, εάν υπάρχουν γεγο-

νότα που παρέχουν ενδείξεις για ζημιά σύμφωνα με το

Δ.Λ.Π. 36.

Στην περίπτωση που το κόστος της απόκτησης είναι μικρό-

τερο από το μερίδιο της εταιρίας στα ίδια κεφάλαια της

αποκτηθείσας επιχείρησης, τότε η πρώτη υπολογίζει ξανά

το κόστος της απόκτησης, αποτιμά τα στοιχεία του ενεργη-

τικού, τις υποχρεώσεις και τις ενδεχόμενες υποχρεώσεις

της αποκτηθείσας επιχείρησης και αναγνωρίζει απευθείας

στα αποτελέσματα χρήσης (ως κέρδος), οποιαδήποτε δια-

φορά παραμείνει μετά τον επανυπολογισμό.

Κατά την ημερομηνία μετάβασης χρησιμοποιήθηκε η εξαί-

ρεση του IFRS 1 με συνέπεια να μην αναγνωριστεί κανένα

ποσό υπεραξίας που προέκυψε από την ενοποίηση επιχει-

ρήσεων, που πραγματοποιήθηκαν πριν από την ημερομηνία

μετάβασης στα ΔΛΠ.

Άυλα περιουσιακά στοιχεία (εκτός της υπεραξίας):Τα άυλα

περιουσιακά στοιχεία αποτιμώνται στο κόστος κτήσεως

μείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται με την

σταθερή μέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιμης ζωής των

στοιχείων αυτών η οποία κυμαίνεται από 1 έως 5 χρόνια.

Απομείωση Αξίας Περιουσιακών 

Στοιχείων
Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απροσδιόριστη

ωφέλιμη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο

απομείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδει-

κνύουν ότι η λογιστική αξία μπορεί να μην είναι ανακτήσι-

μη κάθε διαφορά που προκύπτει επιβαρύνει τα αποτελέ-

σματα της χρήσης. Τα στοιχεία του ενεργητικού που απο-

σβένονται υπόκεινται σε έλεγχο απομείωσης της αξίας

τους όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους

δεν θα ανακτηθεί. Η ανακτήσιμη αξία είναι το μεγαλύτερο

ποσό μεταξύ της καθαρής τιμής πώλησης και της αξίας

λόγω χρήσης. Η ζημία λόγω μείωσης της αξίας των στοι-

χείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται από την επιχείρηση,

όταν η λογιστική αξία των στοιχείων αυτών (ή της Μονά-

δας Δημιουργίας Ταμειακών Ροών) είναι μεγαλύτερη από το

ανακτήσιμο ποσό τους.

Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται το ποσό από την πώληση

ενός στοιχείου του ενεργητικού στα πλαίσια μιας αμφοτε-

ροβαρούς συναλλαγής στην οποία τα μέρη έχουν πλήρη

γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, μετά από την αφαίρε-

ση κάθε πρόσθετου άμεσου κόστους διάθεσης του στοιχεί-

ου ενεργητικού, ενώ, αξία χρήσης είναι η παρούσα αξία των

εκτιμώμενων μελλοντικών ταμειακών ροών που αναμένεται

να εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός στοιχεί-

ου ενεργητικού και από την διάθεση του στο τέλος της εκτι-

μώμενης ωφέλιμης ζωής του.

Χρηματοοικονομικά μέσα
Χρηματοοικονομικό μέσο είναι κάθε σύμβαση που δημιουρ-

γεί ένα χρηματοοικονομικό στοιχείο ενεργητικού σε μία επι-

χείρηση και μια χρηματοοικονομική υποχρέωση ή ένα συμ-

μετοχικό τίτλο σε μια άλλη επιχείρηση.

Τα χρηματοοικονομικά μέσα του Ομίλου ταξινομούνται στις

παρακάτω κατηγορίες με βάση την ουσία της σύμβασης και

το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν.

i) Χρηματοοικονομικά στοιχεία αποτιμώμενα στην 

εύλογη αξία τους μέσω της κατάστασης αποτελεσμάτων

χρήσης

Πρόκειται για χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού,

που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις παρακάτω προϋπο-

θέσεις:

- Χρηματοοικονομικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχο-

νται για εμπορικούς σκοπούς (συμπεριλαμβάνονται τα

παράγωγα, εκτός από εκείνα που είναι καθορισμένα και

αποτελεσματικά μέσα αντιστάθμισης, αυτά που αποκτώ-

νται ή δημιουργούνται με σκοπό την πώληση ή την επα-

ναγορά και τέλος αυτά που αποτελούν μέρος ενός χαρ-

τοφυλακίου από αναγνωρισμένα χρηματοοικονομικά

μέσα).

- Κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρη-

ση ως στοιχείο που αποτιμάται στην εύλογη αξία, με

αναγνώριση των μεταβολών στην Κατάσταση Αποτελε-

σμάτων Χρήσης.

ii) Δάνεια και απαιτήσεις

Περιλαμβάνουν μη παράγωγα χρηματοοικονομικά στοιχεία

ενεργητικού με σταθερές ή προσδιορισμένες πληρωμές, τα

οποία δεν διαπραγματεύονται σε ενεργές αγορές. Στην

κατηγορία αυτή (Δάνεια και Απαιτήσεις) δεν περιλαμβάνο-

νται

α) απαιτήσεις από προκαταβολές για αγορά αγαθών ή υπη-

ρεσιών,

β) απαιτήσεις που έχουν να κάνουν με δοσοληψίες φόρων,

οι οποίες έχουν επιβληθεί νομοθετικά από το κράτος,

γ) οτιδήποτε δεν καλύπτεται από σύμβαση ώστε να δίνει

δικαίωμα στην επιχείρηση για λήψη μετρητών ή άλλων

χρηματοοικονομικών παγίων στοιχείων.
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Τα Δάνεια και οι απαιτήσεις περιλαμβάνονται στο κυκλοφο-

ρούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα με λήξεις μεγαλύτερες

των 12 μηνών από την ημερομηνία ισολογισμού. Τα τελευ-

ταία συμπεριλαμβάνονται στα μη κυκλοφορούντα στοιχεία

του ενεργητικού.

iii) Επενδύσεις κατεχόμενες ως την λήξη

Περιλαμβάνει μη παράγωγα χρηματοοικονομικά περιουσια-

κά στοιχεία με πάγιες η προσδιορισμένες πληρωμές και

συγκεκριμένη λήξη και τα οποία ο Όμιλος έχει την πρόθε-

ση και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη τους.

Ο Όμιλος δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίας.

iv) Διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομικά στοιχεία

ενεργητικού

Περιλαμβάνει μη παράγωγα χρηματοοικονομικά περιουσια-

κά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την

κατηγορία, είτε δεν μπορούν να ενταχθούν σε κάποια από

τις ανωτέρω.

Στη συνέχεια, τα διαθέσιμα προς πώληση χρηματοοικονομι-

κά περιουσιακά στοιχεία αποτιμώνται στην εύλογη αξία

τους και τα σχετικά κέρδη ή ζημιές καταχωρούνται σε απο-

θεματικό των ιδίων κεφαλαίων μέχρι τα στοιχεία αυτά πωλη-

θούν ή χαρακτηρισθούν ως απομειωμένα.

Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως απομειωμένα,

τα κέρδη ή οι ζημιές μεταφέρονται στα αποτελέσματα.

Ζημιές απομείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέ-

σματα δεν αντιστρέφονται μέσω αποτελεσμάτων.

Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται

κατά την ημερομηνία της συναλλαγής, που είναι και η ημε-

ρομηνία που ο Όμιλος δεσμεύεται να αγοράσει ή να πωλή-

σει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην

εύλογη αξία τους πλέον των άμεσα επιρριπτέων στη συναλ-

λαγή δαπανών, με εξαίρεση όσον αφορά τις άμεσα επιρρι-

πτέες στη συναλλαγή δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που

αποτιμώνται στην εύλογη αξία τους με μεταβολές στα απο-

τελέσματα. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωμα

στις ταμειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή μεταβιβά-

ζεται και ο Όμιλος έχει μεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους

κινδύνους και τις ανταμοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία.

Τα δάνεια και οι απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αναπόσβε-

στο κόστος βάσει της μεθόδου του πραγματικού επιτοκίου.

Τα πραγματοποιημένα και μη πραγματοποιημένα κέρδη ή

ζημίες που προκύπτουν από τις μεταβολές της εύλογης

αξίας των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενεργητικού απο-

τιμώμενα στην εύλογη αξία τους με μεταβολές στα αποτελέ-

σματα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα την περίοδο που

προκύπτουν.

Οι εύλογες αξίες των χρηματοοικονομικών στοιχείων ενερ-

γητικού που είναι διαπραγματεύσιμα σε ενεργές αγορές

προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιμές ζήτησης. Για τα μη

διαπραγματεύσιμα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζο-

νται με την χρήση τεχνικών αποτίμησης όπως ανάλυση πρό-

σφατων συναλλαγών, συγκρίσιμων στοιχείων που διαπραγ-

ματεύονται και προεξόφληση ταμειακών ροών. Οι μη δια-

πραγματεύσιμοι σε ενεργό αγορά συμμετοχικοί τίτλοι που

έχουν ταξινομηθεί στην κατηγορία Διαθέσιμα προς πώληση

χρηματοοικονομικά στοιχεία και των οποίων η εύλογη αξία

δεν είναι δυνατόν να προσδιοριστεί με αξιοπιστία αποτιμώ-

νται στο κόστος κτήσης τους.

Σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού ο Όμιλος εκτιμά αν υπάρ-

χουν αντικειμενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συμπέ-

ρασμα ότι τα χρηματοοικονομικά στοιχεία του ενεργητικού

έχουν υποστεί απομείωση. Για μετοχές εταιριών που έχουν

ταξινομηθεί ως χρηματοοικονομικά στοιχεία διαθέσιμα

προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σημαντική ή παρα-

τεταμένη μείωση της εύλογης αξίας σε σχέση με το κόστος

κτήσεως. Αν στοιχειοθετείται απομείωση, η σωρευμένη στα

ίδια κεφάλαια ζημιά που είναι η διαφορά μεταξύ κόστους

κτήσεως και εύλογης αξίας, μεταφέρεται στα αποτελέσματα.

Αποθέματα
Την ημερομηνία του ισολογισμού, τα αποθέματα αποτιμώ-

νται στο χαμηλότερο μεταξύ του κόστους ή της καθαρής

ρευστοποιήσιμης αξίας. Η καθαρή ρευστοποιήσιμη αξία

είναι η εκτιμημένη τιμή πώλησης στην συνηθισμένη πορεία

των εργασιών της επιχείρησης μείον οποιαδήποτε σχετικά

έξοδα πώλησης.Το κόστος των αποθεμάτων δεν περιλαμβά-

νει χρηματοοικονομικά έξοδα.

Εμπορικές απαιτήσεις
Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην

εύλογη αξία τους και μεταγενέστερα αποτιμώνται στο ανα-

πόσβεστο κόστος χρησιμοποιώντας την μέθοδο του αποτε-

λεσματικού επιτοκίου, μείον την πρόβλεψη για μείωση της

αξίας τους. Στην περίπτωση που η αναπόσβεστη αξία ή το

κόστος ενός χρηματοοικονομικού στοιχείου υπερβαίνει την

παρούσα αξία, τότε το στοιχείο αυτό αποτιμάται στο ανα-

κτήσιμο ποσό αυτού, δηλαδή στη παρούσα αξία των μελλο-

ντικών ροών του περιουσιακού στοιχείου, η οποία υπολογί-
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ζεται με βάση το πραγματικό αρχικό επιτόκιο. Η σχετική

ζημία μεταφέρεται απευθείας στα αποτελέσματα χρήσης. Οι

ζημιές απομείωσης, δηλαδή όταν υπάρχει αντικειμενική

ένδειξη ότι ο Όμιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα

ποσά που οφείλονται με βάση τους συμβατικούς όρους,

αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα.

Ταμειακά διαθέσιμα και 

ισοδύναμα ταμειακών διαθεσίμων
Τα διαθέσιμα και ισοδύναμα διαθεσίμων περιλαμβάνουν, τα

μετρητά στην τράπεζα και στο ταμείο καθώς επίσης και τις

βραχυπρόθεσμες επενδύσεις υψηλής ρευστότητας όπως τα

προϊόντα της αγοράς χρήματος και οι τραπεζικές καταθέ-

σεις. Τα προϊόντα της αγοράς χρήματος είναι χρηματοοικο-

νομικά περιουσιακά στοιχεία που αποτιμώνται στην εύλογη

αξία μέσω της κατάστασης αποτελεσμάτων.

Μη κυκλοφοριακά περιουσιακά στοιχεία

ταξινομημένα ως κρατούμενα

προς πώληση
Τα περιουσιακά στοιχεία που διατηρούνται προς πώληση

συμπεριλαμβάνουν τα λοιπά περιουσιακά στοιχεία (συμπε-

ριλαμβανομένης της υπεραξίας) και τα ενσώματα πάγια που

ο Όμιλος σκοπεύει να πουλήσει εντός ενός έτους από την

ημερομηνία ταξινόμησής τους ως “κρατούμενα προς πώλη-

ση”.

Τα περιουσιακά στοιχεία που ταξινομούνται ως “κρατούμε-

να προς πώληση” αποτιμώνται στη χαμηλότερη αξία μεταξύ

της λογιστικής αξίας τους αμέσως πριν την ταξινόμησή

τους ως κρατούμενα προς πώληση, και την εύλογή τους αξία

μείον το κόστος πώλησης. Τα περιουσιακά στοιχεία που

ταξινομούνται ως “κρατούμενα προς πώληση” δεν υπόκει-

νται σε απόσβεση. Το κέρδος ή η ζημία που προκύπτει από

την πώληση και επανεκτίμηση των “κρατουμένων προς

πώληση” περιουσιακών στοιχείων συμπεριλαμβάνεται στα

“άλλα έσοδα” και “άλλα έξοδα”, αντίστοιχα, στην κατάστα-

ση αποτελεσμάτων χρήσης.

Ο Όμιλος δεν έχει ταξινομήσει μη κυκλοφοριακά περιου-

σιακά στοιχεία ως κρατούμενα προς πώληση.

Μετοχικό κεφάλαιο
Έξοδα τα οποία πραγματοποιήθηκαν για την έκδοση μετο-

χών εμφανίζονται μετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου

εισοδήματος, σε μείωση του προϊόντος της έκδοσης. Τα

έξοδα τα οποία σχετίζονται με την έκδοση μετοχών για την

απόκτηση επιχειρήσεων περιλαμβάνονται στο κόστος κτή-

σεως της επιχειρήσεως που αποκτάται.

Κατά την απόκτηση ιδίων μετοχών, το καταβληθέν τίμημα,

συμπεριλαμβανομένων και των σχετικών δαπανών, απεικο-

νίζεται μειωτικά των ιδίων κεφαλαίων (αποθεματικό υπέρ το

άρτιο).

Φορολογία εισοδήματος & 

αναβαλλόμενος φόρος
Η επιβάρυνση της περιόδου με φόρους εισοδήματος απο-

τελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους αναβαλλόμε-

νους φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές ελα-

φρύνσεις που σχετίζονται με τα οικονομικά οφέλη που

προκύπτουν στην περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή

θα καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετι-

κές περιόδους. Ο φόρος εισοδήματος αναγνωρίζεται στον

λογαριασμό των αποτελεσμάτων της περιόδου, εκτός του

φόρου εκείνου που αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν

απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση κατα-

χωρείται απευθείας, κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφά-

λαια.

Οι τρέχοντες φόροι εισοδήματος περιλαμβάνουν τις βραχυ-

πρόθεσμες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις προς τις δημο-

σιονομικές αρχές που σχετίζονται με τους πληρωτέους

φόρους επί του φορολογητέου εισοδήματος της περιόδου

και οι τυχόν πρόσθετοι φόροι εισοδήματος που αφορούν

προηγούμενες χρήσεις (διαφορές φορολογικού ελέγχου).

Οι τρέχοντες φόροι επιμετρώνται σύμφωνα με τους φορο-

λογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς νόμους που

εφαρμόζονται στις διαχειριστικές περιόδους με τις οποίες

σχετίζονται, βασιζόμενα στο φορολογητέο κέρδος για το

έτος. Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσμα φορολογικά

στοιχεία του ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις αναγνωρίζονται

σαν μέρος των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση

αποτελεσμάτων χρήσης.

Ο αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος προσδιορίζεται με

την μέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προ-

σωρινές διαφορές μεταξύ της λογιστικής αξίας και της
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φορολογικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των

υποχρεώσεων. Αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος δεν

λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοι-

χείου ενεργητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχει-

ρηματικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν

επηρέασε ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή

ζημία.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώ-

σεις αποτιμώνται με βάση τους φορολογικούς συντελεστές

που αναμένεται να εφαρμοστούν στην περίοδο κατά την

οποία θα διακανονιστεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαμβά-

νοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και φορο-

λογικούς νόμους) που έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά

ισχύουν μέχρι την ημερομηνία του Ισολογισμού. Σε περί-

πτωση αδυναμίας σαφούς προσδιορισμού του χρόνου ανα-

στροφής των προσωρινών διαφορών εφαρμόζεται ο φορο-

λογικός συντελεστής που ισχύει κατά την επόμενη της ημε-

ρομηνίας του ισολογισμού χρήσης.

Οι αναβαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται

κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει μελλοντικό φορο-

λογητέο κέρδος για την χρησιμοποίηση της προσωρινής

διαφοράς που δημιουργεί την αναβαλλόμενη φορολογική

απαίτηση.

Ο αναβαλλόμενος φόρος εισοδήματος αναγνωρίζεται για

τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις

σε θυγατρικές και συνδεδεμένες επιχειρήσεις, με εξαίρεση

την περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών διαφο-

ρών ελέγχεται από τον Όμιλο και είναι πιθανό ότι οι προ-

σωρινές διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό μέλ-

λον.

Οι περισσότερες αλλαγές στις αναβαλλόμενες φορολογικές

απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν ένα κομμάτι

των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσμάτων

χρήσης. Μόνο αυτές οι μεταβολές στα στοιχεία του ενεργη-

τικού ή τις υποχρεώσεις που επηρεάζουν τις προσωρινές

διαφορές αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια του

Ομίλου, όπως η επανεκτίμηση της αξίας της ακίνητης περι-

ουσίας, έχουν ως αποτέλεσμα την σχετική αλλαγή στις ανα-

βαλλόμενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις να

χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασμού της καθαρής

θέσης.

Παροχές στο προσωπικό
Βραχυπρόθεσμες παροχές: Οι βραχυπρόθεσμες παροχές

προς τους εργαζομένους (εκτός από παροχές λήξης της

εργασιακής σχέσης) σε χρήμα και σε είδος αναγνωρίζονται

ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευμένες. Τυχόν ανεξό-

φλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε περίπτω-

ση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό

των παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον

ποσό ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν

έξοδο) μόνο κατά την έκταση που η προπληρωμή θα οδη-

γήσει σε μείωση μελλοντικών πληρωμών ή σε επιστροφή.

Παροχές μετά την έξοδο από την υπηρεσία: Οι παροχές

μετά την λήξη της απασχόλησης περιλαμβάνουν συντάξεις

ή άλλες παροχές (ασφάλειες ζωής και ιατρική περίθαλψη)

που παρέχει η επιχείρηση μετά την λήξη της απασχόλησης,

ως αντάλλαγμα της υπηρεσίας των εργαζομένων. Συνεπώς

περιλαμβάνουν τόσο προγράμματα καθορισμένων εισφορών

όσο και προγράμματα καθορισμένων παροχών.Το δεδουλευ-

μένο κόστος των προγραμμάτων καθορισμένων εισφορών

καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο που αφορά.

• Πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών

Με βάση το πρόγραμμα καθορισμένων εισφορών, η

υποχρέωση της επιχείρησης (νομική ή τεκμαρτή)

περιορίζεται στο ποσό που έχει συμφωνηθεί να συνει-

σφέρει στον φορέα (π.χ. ταμείο) που διαχειρίζεται τις

εισφορές και χορηγεί τις παροχές. Συνεπώς το ποσό

των παροχών που θα λάβει ο εργαζόμενος προσδιορίζε-

ται από το ποσό που καταβάλλει η επιχείρηση (ή και ο

εργαζόμενος) και από τις καταβληθείσες επενδύσεις

των εισφορών αυτών.

Η πληρωτέα εισφορά από την επιχείρηση σε ένα πρό-

γραμμα καθορισμένων εισφορών, αναγνωρίζεται είτε ως

μία υποχρέωση μετά και την αφαίρεση της εισφοράς

που καταβλήθηκε, είτε ως ένα έξοδο.

• Πρόγραμμα καθορισμένων παροχών

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισμό για τα

προγράμματα καθορισμένων παροχών αποτελεί την

παρούσα αξία της υποχρέωσης για την καθορισμένη

παροχή μείον την εύλογη αξία των στοιχείων του ενερ-

γητικού του προγράμματος (εάν υπάρχουν) και τις μετα-

βολές που προκύπτουν από οποιοδήποτε αναλογιστικό

κέρδος ή ζημία και το κόστος της προϋπηρεσίας. Η

δέσμευση της καθορισμένης παροχής υπολογίζεται

ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή με την χρήση της

μεθόδου της προβεβλημένης πιστωτικής μονάδος

(projected unit credit method). Για την προεξόφληση

χρησιμοποιείται το επιτόκιο των μακροπροθέσμων ομο-

λόγων του Ελληνικού Δημοσίου. Τα αναλογιστικά κέρδη

και οι ζημίες είναι στοιχεία της υποχρέωσης της παρο-

χής της επιχείρησης, όσο και του εξόδου το οποίο θα
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αναγνωριστεί στα αποτελέσματα. Αυτά που προκύπτουν

από τις προσαρμογές με βάση τα ιστορικά δεδομένα και

είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της

σωρευμένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέ-

σματα μέσα στον αναμενόμενο μέσο ασφαλιστικό χρόνο

των συμμετεχόντων στο πρόγραμμα.Το κόστος προϋπη-

ρεσίας αναγνωρίζεται άμεσα στα αποτελέσματα με εξαί-

ρεση την περίπτωση που οι μεταβολές του προγράμμα-

τος εξαρτώνται από τον εναπομένοντα χρόνο υπηρεσίας

των εργαζομένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προ-

ϋπηρεσίας καταχωρείται στα αποτελέσματα με την στα-

θερή μέθοδο μέσα στην περίοδο ωρίμανσης.

Παροχές τερματισμού της απασχόλησης: Οι παροχές λόγω

λήξης της εργασιακής σχέσης καταβάλλονται όταν οι εργα-

ζόμενοι αποχωρούν πριν την ημερομηνία συνταξιοδοτήσε-

ως. Ο Όμιλος καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσμεύε-

ται, είτε όταν τερματίζει την απασχόληση υπαρχόντων εργα-

ζομένων σύμφωνα με ένα λεπτομερές πρόγραμμα για το

οποίο δεν υπάρχει πιθανότητα απόσυρσης, είτε όταν προ-

σφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για εκούσια (εθελου-

σία) αποχώρηση. Όταν οι παροχές αυτές καθίστανται πλη-

ρωτέες σε περιόδους πέρα των δώδεκα μηνών από την ημε-

ρομηνία του Ισολογισμού, τότε θα πρέπει να προεξοφλού-

νται με βάση τις αποδόσεις των υψηλής ποιότητας εταιρι-

κών ομολόγων ή των κρατικών ομολόγων.

Στην περίπτωση μίας προσφοράς που γίνεται για να ενθαρ-

ρύνει την εθελουσία αποχώρηση, η αποτίμηση των παροχών

λήξης της εργασιακής σχέσης πρέπει να βασίζεται στον

αριθμό των εργαζομένων που αναμένεται να δεχτούν την

προσφορά.

Στην περίπτωση τερματισμού απασχόλησης που υπάρχει

αδυναμία προσδιορισμού των εργαζομένων που θα κάνουν

χρήση αυτών των παροχών, δεν γίνεται λογιστικοποίηση

αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόμενη υποχρέωση.

Παροχές βασιζόμενες σε 

συμμετοχικούς τίτλους
Αφορούν χορηγηθέντα δικαιώματα προαίρεσης στο προσω-

πικό και σε διοικητικά στελέχη. Η αναγνώριση τόσο των

αγαθών ή υπηρεσιών που αποκτώνται, όσο και της αύξησης

των ιδίων κεφαλαίων, θα πρέπει να γίνεται από την επιχεί-

ρηση άμεσα στην εύλογη αξία αυτών των αγαθών ή υπηρε-

σιών. Εάν η επιχείρηση δεν μπορεί να αποτιμήσει αξιόπιστα

την εύλογη αξία των αγαθών ή υπηρεσιών, τότε η αποτίμη-

ση της αξίας τους και της αύξησης των ιδίων κεφαλαίων, θα

γίνεται έμμεσα, με σχετική αναφορά στην εύλογη αξία των

συμμετοχικών τίτλων που παραχωρήθηκαν.

Σε κάθε ημερομηνία ισολογισμού ο Όμιλος επανεξετάζει τις

εκτιμήσεις του για τον αριθμό των δικαιωμάτων που αναμέ-

νεται να ασκηθούν και αναγνωρίζει την τυχόν υπάρχουσα

προσαρμογή, στην κατάσταση αποτελεσμάτων με αντίστοιχη

επίδραση στα ίδια κεφάλαια. Κατά την άσκηση των δικαιω-

μάτων τα ποσά που εισπράττονται εξαιρουμένων των εξό-

δων συναλλαγής, καταχωρούνται στο μετοχικό κεφάλαιο

(ονομαστική αξία) και σε ειδικό αποθεματικό.

Επιχορηγήσεις
Ο Όμιλος αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποί-

ες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής κριτήρια:

α) Υπάρχει τεκμαιρόμενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει

συμμορφωθεί ή πρόκειται να συμμορφωθεί με τους

όρους της επιχορήγησης και

β) πιθανολογείται ότι το ποσό της επιχορήγησης θα

εισπραχθεί. Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και ανα-

γνωρίζονται με τρόπο συστηματικό στα έσοδα, με βάση

την αρχή του συσχετισμού των επιχορηγήσεων με τα

αντίστοιχα κόστη τα οποία και επιχορηγούν.

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στοιχεία του ενεργητικού

περιλαμβάνονται στις μακροπρόθεσμες υποχρεώσεις ως

έσοδο επόμενων χρήσεων και αναγνωρίζονται συστηματικά

και ορθολογικά στα έσοδα κατά τη διάρκεια της ωφέλιμης

ζωής του παγίου στοιχείου του ενεργητικού.

Προβλέψεις
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όμιλος έχει παρούσες

νομικές η τεκμαιρόμενες υποχρεώσεις ως αποτέλεσμα

παρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους

μέσω εκροών πόρων και η εκτίμηση του ακριβούς ποσού

της υποχρέωσης μπορεί να πραγματοποιηθεί με αξιοπιστία.

Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά την ημερομηνία σύντα-

ξης κάθε ισολογισμού και προσαρμόζονται προκειμένου να

αντανακλούν την παρούσα αξία της δαπάνης που αναμένε-

ται να απαιτηθεί για τη διευθέτηση της υποχρέωσης. Οι

ενδεχόμενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονο-

μικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθα-

νότητα εκροών πόρων οι οποίοι ενσωματώνουν οικονομικά

οφέλη είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόμενες απαιτήσεις δεν ανα-

γνωρίζονται στις οικονομικές καταστάσεις αλλά γνωστοποι-

ούνται εφόσον η εισροή οικονομικών οφελών είναι πιθανή.
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Αναγνώριση εσόδων και εξόδων
Έσοδα: Τα έσοδα περιλαμβάνουν την εύλογη αξία εκτελε-

σθέντων έργων, πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών,

καθαρά από Φόρο Προστιθέμενης Αξίας, εκπτώσεις και επι-

στροφές. Τα διεταιρικά έσοδα μέσα στον Όμιλο απαλείφο-

νται πλήρως. Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής:

- Κατασκευαστικά Συμβόλαια Έργων: Τα έσοδα από την

εκτέλεση κατασκευαστικών συμβολαίων λογίζονται την

περίοδο που κατασκευάζεται το έργο, με βάση το στά-

διο ολοκλήρωσης του

- Πωλήσεις αγαθών: Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζο-

νται όταν ο Όμιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες,

τα αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη

της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισμένη.

- Παροχή υπηρεσιών: Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών

λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες,

με βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόμενης υπη-

ρεσίας σε σχέση με το σύνολο των παρεχόμενων υπη-

ρεσιών.

- Έσοδα από τόκους: Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζο-

νται βάσει χρονικής αναλογίας και με την χρήση του

πραγματικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει απομείωση των

απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών μειώνεται στο ανα-

κτήσιμο ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των

αναμενόμενων μελλοντικών ταμειακών ροών προεξο-

φλουμένων με το αρχικό πραγματικό επιτόκιο. Στην

συνέχεια λογίζονται τόκοι με το ίδιο επιτόκιο επί της

απομειωμένης (νέας λογιστικής) αξίας.

- Μερίσματα: Τα μερίσματα, λογίζονται ως έσοδα, όταν

θεμελιώνεται το δικαίωμα είσπραξής τους.

Έξοδα: Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα σε

δεδουλευμένη βάση. Οι πληρωμές που πραγματοποιούνται

για λειτουργικές μισθώσεις μεταφέρονται στο αποτελέσμα-

τα ως έξοδα, κατά το χρόνο χρήσεως του μισθίου.Τα έξοδα

από τόκους αναγνωρίζονται σε δεδουλευμένη βάση.

Το Αναβαλλόμενο κόστος απόκτησης συνδρομητών (Δικαιώ-

ματα συμβάσεων) που πραγματοποιείται κατά την σύναψη

συμβολαίων κινητής τηλεφωνίας καταχωρείται αρχικά σε

λογαριασμό εξόδων επομένων χρήσεων και αποσβένεται

κατά την διάρκεια του συμβολαίου.

Μισθώσεις
Εταιρεία Ομίλου ως Μισθωτής: Οι μισθώσεις παγίων κατά

τις οποίες μεταβιβάζονται στον Όμιλο όλοι οι κίνδυνοι και

τα οφέλη που έχουν σχέση με την κυριότητα ενός στοιχεί-

ου του ενεργητικού, ανεξάρτητα από την τελική μεταβίβαση

ή μη του τίτλου κυριότητας του στοιχείου αυτού, αποτελούν

τις χρηματοοικονομικές μισθώσεις. Οι μισθώσεις αυτές

κεφαλαιοποιούνται με την έναρξη της μίσθωσης στη χαμη-

λότερη μεταξύ της εύλογης αξίας του παγίου στοιχείου ή

της παρούσας αξίας των ελάχιστων μισθωμάτων. Κάθε

μίσθωμα επιμερίζεται μεταξύ της υποχρέωσης και των χρη-

ματοοικονομικών εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα

σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόμενη χρηματοοικονομική

υποχρέωση. Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από μισθώματα,

καθαρές από χρηματοοικονομικά έξοδα, απεικονίζονται στις

υποχρεώσεις. Το μέρος του χρηματοοικονομικού εξόδου

που αφορά σε χρηματοδοτικές μισθώσεις αναγνωρίζεται

στα αποτελέσματα χρήσης κατά τη διάρκεια της μίσθωσης.

Τα πάγια που αποκτήθηκαν με χρηματοδοτική μίσθωση απο-

σβένονται στη μικρότερη περίοδο μεταξύ της ωφέλιμης

ζωής των παγίων στοιχείων και της διάρκειας μίσθωσής

τους.

Συμφωνίες μισθώσεων όπου ο εκμισθωτής μεταβιβάζει το

δικαίωμα χρήσης ενός στοιχείου του ενεργητικού για μια

συμφωνημένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να μεταβι-

βάζει και τους κινδύνους και ανταμοιβές της ιδιοκτησίας

του παγίου στοιχείου, ταξινομούνται ως λειτουργικές

μισθώσεις. Οι πληρωμές που γίνονται για λειτουργικές

μισθώσεις (καθαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν

από τον εκμισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσματα χρή-

σης αναλογικά κατά τη διάρκεια της μίσθωσης.

Εταιρεία Ομίλου ως εκμισθωτής: Όταν πάγια εκμισθώνο-

νται με χρηματοδοτική μίσθωση, η παρούσα αξία των

μισθωμάτων καταχωρείται ως απαίτηση. Η διαφορά μεταξύ

του μικτού ποσού της απαίτησης και της παρούσας αξίας

της απαίτησης καταχωρείται ως αναβαλλόμενο χρηματοοι-

κονομικό έσοδο. Το έσοδο από την εκμίσθωση αναγνωρίζε-

ται στα αποτελέσματα χρήσης κατά τη διάρκεια της μίσθω-

σης χρησιμοποιώντας τη μέθοδο της καθαρής επένδυσης, η

οποία αντιπροσωπεύει μια σταθερή περιοδική απόδοση.

Πάγια που εκμισθώνονται με λειτουργικές μισθώσεις περι-

λαμβάνονται στις ενσώματες ακινητοποιήσεις του ισολογι-

σμού. Αποσβένονται κατά τη διάρκεια της αναμενόμενης

ωφέλιμης ζωής τους σε βάση συνεπή με παρόμοιες ιδιό-

κτητες ενσώματες ακινητοποιήσεις. Το έσοδο του ενοικίου

(καθαρό από τυχόν κίνητρα που δόθηκαν στους μισθωτές)

αναγνωρίζεται με τη σταθερή μέθοδο κατά τη διάρκεια της

περιόδου της μίσθωσης.
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Κατασκευαστικά συμβόλαια
Τα κατασκευαστικά συμβόλαια αφορούν την κατασκευή

περιουσιακών στοιχείων ή ομάδα συνδεδεμένων περιουσια-

κών στοιχείων ειδικά για πελάτες σύμφωνα με τους όρους

που προβλέπονται στα σχετικά συμβόλαια και των οποίων η

εκτέλεση συνήθως διαρκεί για χρονικό διάστημα άνω της

μιας χρήσης.

Τα έξοδα που αφορούν στο συμβόλαιο αναγνωρίζονται όταν

πραγματοποιούνται.

Στην περίπτωση όπου το αποτέλεσμα μιας σύμβασης κατα-

σκευής έργου δεν είναι εφικτό να αποτιμηθεί αξιόπιστα, και

κυρίως στην περίπτωση όπου το έργο βρίσκεται σε πρώιμο

στάδιο θα πρέπει:

• Το έσοδο να αναγνωρίζεται μόνο στην έκταση που το

αναληφθέν συμβατικό κόστος ενδέχεται να ανακτηθεί

και

• το συμβατικό κόστος πρέπει να αναγνωρίζεται στα

έξοδα της χρήσης στην οποία αναλήφθηκε.

Επομένως για τα συμβόλαια αυτά αναγνωρίζεται τέτοιο

έσοδο ούτως ώστε το κέρδος από το συγκεκριμένο έργο να

είναι μηδενικό.

Όταν το αποτέλεσμα ενός συμβολαίου έργου μπορεί να εκτι-

μηθεί με αξιοπιστία, το έσοδο και τα έξοδα του συμβολαίου

αναγνωρίζονται κατά τη διάρκεια του συμβολαίου, αντίστοι-

χα, ως έσοδο και έξοδο.

Ο Όμιλος χρησιμοποιεί τη μέθοδο της ποσοστιαίας ολο-

κλήρωσης για να καθορίσει το κατάλληλο ποσό εσόδου και

εξόδου που θα αναγνωρίσει σε μια συγκεκριμένη περίοδο.

Το στάδιο ολοκλήρωσης μετράται με βάση το συμβατικό

κόστος που έχει πραγματοποιηθεί μέχρι την ημερομηνία

του ισολογισμού σε σχέση με το συνολικό εκτιμώμενο

κόστος κατασκευή κάθε έργου. Όταν είναι πιθανό το συνο-

λικό κόστος του συμβολαίου να υπερβεί το συνολικό έσοδο,

τότε η αναμενόμενη ζημία αναγνωρίζεται άμεσα στα αποτε-

λέσματα χρήσεως ως έξοδο.

Για τον υπολογισμό του κόστους που πραγματοποιήθηκε

έως το τέλος της χρήσης, τυχόν έξοδα που σχετίζονται με

μελλοντικές εργασίες αναφορικά με το συμβόλαιο εξαιρού-

νται και εμφανίζονται ως έργο σε εξέλιξη. Το σύνολο του

κόστους που πραγματοποιήθηκε και του κέρδους / ζημίας

που αναγνωρίσθηκε για κάθε συμβόλαιο συγκρίνεται με τις

προοδευτικές τιμολογήσεις μέχρι το τέλος της χρήσης.

Όπου τα πραγματοποιηθέντα έξοδα πλέον των καθαρών

κερδών (μείον των ζημιών) που έχουν αναγνωρισθεί υπερ-

βαίνουν τις προοδευτικές τιμολογήσεις, η διαφορά εμφανί-

ζεται ως απαίτηση από πελάτες συμβολαίων έργων στο κον-

δύλι «Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις». Όταν οι προοδευτι-

κές τιμολογήσεις υπερβαίνουν τα πραγματοποιηθέντα έξοδα

πλέον των καθαρών κερδών (μείον των ζημιών) που έχουν

αναγνωρισθεί, το υπόλοιπο εμφανίζεται ως υποχρέωση

προς τους πελάτες συμβολαίων έργων στο κονδύλι «Προμη-

θευτές και λοιπές υποχρεώσεις».

Διανομή μερισμάτων
Η διανομή μερισμάτων στους μετόχους της μητρικής ανα-

γνωρίζεται ως υποχρέωση στις ενοποιημένες οικονομικές

καταστάσεις την ημερομηνία κατά την οποία η διανομή

εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των μετόχων.
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Ανάλυση προσαρμογών πρώτης εφαρμογής ΔΠΧΠ

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΑ ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
Σημείωση 1-Ιαν-2004 31-Δεκ-2004 1-Ιαν-2004 31-Δεκ-2004

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, όπως είχαν προγενέστερα

απεικονισθεί σύμφωνα με το ΕΓΛΣ 215.489.250 238.793.552 313.765.605 348.371.301

Πρασαρμογές των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής

Πληροφόρησης

Αναταξινόμηση Επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια στις

μακρ/σμες υποχρεώσεις (έσοδα επόμενων χρήσεων) (2.271.894) (2.269.173) (1.094.585) (698.057)

Επίδραση από την αποτίμηση των ενσώματων ακινητοποιήσεων i 24.949.169 27.037.237 24.949.169 27.106.569

Επίδραση από την αναγνώριση των ασώματων παγίων στοιχείων

του ενεργητικού και την διαγραφή των εξόδων εγκατάστασης ii (46.396.790) (50.395.871) (45.239.127) (49.705.548)

Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων μερισμάτων στο χρόνο

έγκρισης τους από την Γ.Σ. vii 16.569.239 17.965.755 16.034.092 18.219.375

Απομείωση Αξίας Θυγατρικών ix 0 0 (15.000.000) (15.000.000)

Αποτίμηση συνδεδεμένων εταιριών στην εύλογη αξία τους iii 0 0 39.109.456 54.524.591

Προσαρμογές ενοποίησης συγγενών επιχειρήσεων με καθαρή θέση 42.339.424 41.132.372 0 0

Αποτίμηση Χρημ/μικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία μέσω των

αποτελεσμάτων iii (1.144.784) 0 (1.144.784) 0

Αναγνώριση δεδουλευμένων παροχών προσωπικού λόγω

συνταξιοδότησης iv (711.000) (818.124) (500.000) (600.000)

Αναγνώριση δεδουλευμένων εξόδων (49.000) (107.000)

Πρόβλεψη Επισφαλών Απαιτήσεων x (1.219.427) (1.487.020) (700.000) (900.000)

Συναλλαγματικές Διαφορές Μετατροπής 0 0

Αναγνώριση αναβαλλόμενης φορολογίας 6.749.071 7.310.770 13.540.954 13.420.567

Αναγνώριση goodwill από 1η ενοποίηση επιχειρήσεων v 0 10.252.128

Απομείωση στοιχείων ενεργητικού ix (11.446.106) (11.546.106) (6.746.106) (6.746.106)

Επίδραση από ενοποίηση Θυγατρικών επιχειρήσεων (2.240.583) 1.411.522

Υπολογισμός Τόκων Ομολογιακού Δανείου σύμφωνα με το

Εσωτερικό Συντελεστή Απόδοσης iii (31.119) (149.368) (31.119) (149.368)

Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήματος και

διαφορών φορολογικού ελέγχου 0 0 0 0

Αναγνώριση πιστωτικών συναλλαγματικών διαφορών αποτίμησης

στα αποτελέσματα viii 459 86.566 459 86.566

Σύνολο προσαρμογών 25.096.659 38.423.689 23.178.410 39.558.590

Επενδεδυμένα κεφάλαια, κατά τα Διεθνή Λογιστικά

Πρότυπα 240.585.909 277.217.241 336.944.015 387.929.891
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(i) Επίδραση από την αποτίμηση των ενσώμα-

των παγίων στοιχείων του ενεργητικού

Τα οικόπεδα, αποτιμήθηκαν κατά την ημερομηνία μετάβα-

σης στα ΔΠΧΠ (1/1/2004) στο τεκμαιρόμενο κόστος

(deemed cost), σύμφωνα με τις διατάξεις του ΔΠΧΠ 1. Ως

«τεκμαιρόμενο» κόστος θεωρείται η εύλογη αξία του παγί-

ου εξοπλισμού κατά την ημερομηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ,

η οποία προσδιορίστηκε μετά από μελέτη ανεξάρτητου

οίκου εκτιμητών.

Τα υπόλοιπα ενσώματα πάγια στοιχεία του ενεργητικού

(κυρίως κτίρια, μηχανήματα, μεταφορικά μέσα, έπιπλα γρα-

φείων και ηλεκτρονικοί υπολογιστές) αποτιμήθηκαν στο

αρχικό κόστος κτήσης τους μείον τις συσσωρευμένες απο-

σβέσεις. Οι αποσβέσεις των παγίων αυτών επαναπροσδιορί-

στηκαν με βάση την πραγματική ωφέλιμη ζωή των παγίων.

Αναλυτικά, από την αποτίμηση των στοιχείων του πάγιου

ενεργητικού κατά την ημερομηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ

προέκυψαν τα εξής:

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
Σημείωση 1-Ιαν-2004 31-Δεκ-2004 1-Ιαν-2004 31-Δεκ-2004

Σύνολο Αποτελεσμάτων προ φόρων, όπως είχαν

προγενέστερα απεικονιστεί σύμφωνα με το ΕΓΛΣ 66.954.687 59.954.910

Πρασαρμογές των Διεθνών Προτύπων Χρηματοοικονομικής

Πληροφόρησης

Επίδραση από την αναγνώριση των ασώματων παγίων στοιχείων

του ενεργητικού και την διαγραφή των εξόδων εγκατάστασης (4.089.771) (4.465.682)

Επίδραση στις αποσβέσεις χρήσης των ενσώματων παγίων

στοιχείων του ενεργητικού, από την διαφοροποίηση των

συντελεστών απόσβεσης και της αποσβεστέας αξίας 5.522.735 5.522.735

Αποτίμηση Χρημ/μικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία μέσω των

αποτελεσμάτων 15.631 15.631

Αναγνώριση δεδουλευμένων παροχών προσωπικού λόγω

συνταξιοδότησης (107.124) (100.000)

Υπολογισμός Τόκων Ομολογιακού Δανείου σύμφωνα με το

Εσωτερικό Συντελεστή Απόδοσης (118.250) (118.250)

Επίδραση από την ενοποίηση συγγενών επιχειρήσεων με την

μέθοδο της καθαρής θέσης 25.126 0

Πρόβλεψη Επισφαλειών (367.592) (200.000)

Αναγνώριση αναβαλλόμενης φορολογίας 111.699 (120.387)

Επίδραση από την ενοποίηση θυγατρικών επιχειρήσεων (1.047.152) 0

Αναγνώριση δεδουλευμένων εξόδων (58.000) 0

Λοιπές προσαρμογές ΔΛΠ (284.220) 0

Αναγνώριση αναλογούντα τρέχοντα φόρου εισοδήματος και

διαφορών φορολογικού ελέγχου (13.123.364) (11.946.290)

Αναγνώριση πιστωτικών συναλλαγματικών διαφορών αποτίμησης

στα αποτελέσματα 86.107 86.107

Σύνολο προσαρμογών (13.434.175) (11.326.136)

Αποτελέσματα μετά φόρων, κατά τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα 53.520.513 48.628.774
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Οι μεταβολές που παρατηρούνται τη χρήση 2004, οφείλο-

νται στα κάτωθι:

- στην αναπροσαρμογή που διενήργησε ο Όμιλος στις

προηγούμενες λογιστικές αρχές με βάση τις διατάξεις

του Ν.2065.

- στον επαναϋπολογισμό των αποσβέσεων της χρήσης

2004 με βάση τις νέες αξίες κτήσης, αλλά και τις πραγ-

ματικά προσδοκώμενες ωφέλιμες ζωές των παγίων.

(ii) Επίδραση από την αναγνώριση των

ασώματων παγίων στοιχείων του ενεργη-

τικού και την διαγραφή των εξόδων

εγκατάστασης.

Ο Όμιλος εφάρμοσε τα κριτήρια αναγνώρισης του ΔΛΠ 38

«Ασώματες Ακινητοποιήσεις» προκειμένου κατά την ημερο-

μηνία μετάβασης να απεικονίσει στις οικονομικές του κατα-

στάσεις τα Άυλα περιουσιακά στοιχεία. Συνέπεια αυτής της

διαδικασίας, ο Όμιλος κατά τη ημερομηνία μετάβασης διά-

γραψε έξοδα εγκατάστασης και ασώματες ακινητοποιήσεις

που δεν πληρούσαν τα κριτήρια αναγνώρισης, προχώρησε

στο επανυπολογισμό των αποσβέσεων των ασώματων ακι-

νητοποιήσεων σύμφωνα με την ωφέλιμη ζωή τους. Επιπλέ-

ον προχώρησε στην ανακατάταξη κονδυλίων που σύμφωνα

με τις προηγούμενες λογιστικές αρχές καταχωρούνταν σε

λογαριασμούς ασώματων ακινητοποιήσεων σε λοιπούς

λογαριασμούς του ενεργητικού σύμφωνα με τις απαιτήσεις

επιμέρους προτύπων.

Συγκεκριμένα οι επιδράσεις που επήλθαν από την μετάβα-

ση στις ασώματες ακινητοποιήσεις παρουσιάζονται συνο-

πτικά στον παρακάτω πίνακα:

Ενσώματα Πάγια που αποτιμήθηκαν στην εύλογη αξία

(τεκμαιρόμενο κόστος) Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
Εύλογη αξία ως τεκμαιρόμενη αξία κτήσης για το ΔΠΧΠ 17.558.604 17.404.257

Λογιστική αξία σύμφωνα με τις προηγούμενες λογιστικές αρχές 6.844.914 6.690.567

Σύνολο προσαρμογής στην Λογιστική Αξία 10.713.690 10.713.690

Ενσώματα πάγια που αποτιμήθηκαν στο αρχικό κόστος, μειον τις

συσσωρευμένες αποσβέσεις

Λογιστική Αξία κατά την ημερομηνία μετάβασης, σύμφωνα με το

ΔΠΧΠ (αποσβέσεις βάση ωφέλιμης ζωής)

72.110.174 64.739.756

Λογιστική Αξία κατά την ημερομηνία μετάβασης, σύμφωνα με τις

προηγούμενες λογιστικές αρχές ΔΠΧΠ (αποσβέσεις ΠΔ100/98) 57.874.695 50.504.277

Μεταβολές 14.235.479 14.235.479

Σύνολο Μεταβολών 24.949.169 24.949.169

PARARTHMA A GR 4/5/06 1:01 PM ™ÂÏ›‰·126



127

(iii) Αποτίμηση Χρηματοοικονομικών

Εργαλείων

Ο Όμιλος χρησιμοποίησε την παρεχόμενη από το ΔΠΧΠ 1

επιλογή να ταξινομήσει τα χρηματοοικονομικά μέσα του

χαρτοφυλακίου της σε «Χρηματοοικονομικά Στοιχεία Διαθέ-

σιμα προς πώληση» και «Χρηματοοικονομικά Στοιχεία σε

Εύλογες Αξίες μέσω των Αποτελεσμάτων» κατά την ημερο-

μηνία μετάβασης στα ΔΠΧΠ (1/1/2004).

Τα χρηματοοικονομικά μέσα, τα οποία μπορούν να αποτιμη-

θούν αξιόπιστα, επανεκτιμήθηκαν κατά την ημερομηνία

μετάβασης στα ΔΠΧΠ στις εύλογες αξίες τους (π.χ. για τους

εισηγμένους στο χρηματιστήριο τίτλους η τιμή κλεισίματος

κατά την ημερομηνία του ισολογισμού).

Οποιαδήποτε θετική ή αρνητική διαφορά προκύπτει από την

επανεκτίμηση των «Χρηματοοικονομικών Στοιχείων Διαθέ-

σιμων προς πώληση» μετά την ημερομηνία μετάβασης στα

ΔΠΧΠ μεταφέρεται σε ειδικό αποθεματικό, ενώ αντίστοιχα

κέρδη ή ζημιές επανεκτίμησης των «Χρηματοοικονομικών

Στοιχείων σε Εύλογες Αξίες μέσω των Αποτελεσμάτων» ανα-

γνωρίζονται στα αποτελέσματα της περιόδου. Από την επα-

νεκτίμηση σε εύλογες αξίες προέκυψαν ζημιές ποσού €

1.144.784 οι οποίες επιβάρυναν την καθαρή θέση στις

31/12/2003.

Επιπλέον οι επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αποτιμή-

θηκαν στις ατομικές καταστάσεις της μητρικής εταιρείας σε

εύλογες αξίες (σύμφωνα με το ΔΛΠ 39 σαν διαθέσιμα προς

πώληση περιουσιακά στοιχεία).Από την αποτίμηση προέκυ-

ψε αναπροσαρμογή στην εύλογη αξία της επένδυσης στα

Κ.Α.Ε. ΑΕ κατά την ημερομηνία μετάβασης ποσού €

39.109.565. Το ποσό της αναπροσαρμογής μεταφέρθηκε

απ’ ευθείας στα ίδια κεφάλαια της εταιρείας και συγκεκρι-

μένα στο κονδύλι των ιδίων κεφαλαίων «αποθεματικό εύλο-

γης αξίας».

(iv) Αναγνώριση δεδουλευμένων παρο-

χών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης

Με βάση τις νέες λογιστικές αρχές ο Όμιλος αναγνωρίζει

ως υποχρέωση την παρούσα αξία της νομικής δέσμευσης

που έχει αναλάβει για την καταβολή εφάπαξ αποζημίωσης

στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω συνταξιοδότησης. Με

βάση τις προηγούμενες λογιστικές αρχές, το έξοδο αποζη-

μίωσης λόγω συνταξιοδότησης αναγνωρίζονταν σε ταμεια-

κή βάση. Η σχετική υποχρέωση κατά την ημερομηνία μετά-

βασης ανήλθε σε ποσό € 711χιλ. (€ 500 χιλ. η μητρική), η

οποία υπολογίστηκε κατόπιν αναλογιστικής μελέτης.

Συγκεκριμένα, η σχετική μελέτη αφορούσε στην διερεύνηση

και υπολογισμό των αναλογιστικών μεγεθών που απαιτού-

νται από τις προδιαγραφές που θέτουν τα Διεθνή Λογιστικά

Πρότυπα (Δ.Λ.Π. 19) και είναι υποχρεωτικό να καταχωρη-

θούν στον Ισολογισμό και την κατάσταση αποτελεσμάτων

κάθε επιχείρησης. Η βασική ημερομηνία που χρησιμοποιή-

θηκε ως ημερομηνία αναλογιστικής αποτίμησης των διαφό-

ρων μεγεθών είναι η 31/12/2004 (ή ισοδύναμα η

01/01/2005). Για τον υπολογισμό της αντίστοιχης υποχρέ-

ωσης την 01/01/2004 χρησιμοποιήθηκαν οι αντίστοιχες

αναλογιστικές υποθέσεις – παραδοχές.

Έτσι, εντός της χρήσης 2004, τα ενοποιημένα αποτελέσμα-

τα επιβαρύνθηκαν κατά ποσό € 107χιλ. ενώ τα αποτελέ-

σματα της Εταιρίας επιβαρύνθηκαν κατά ποσό € 100χιλ.

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ
Ασώματες ακινητοποιήσεις και έξοδα εγκατάστασης σύμφωνα

με τις προηγούμενες λογιστικές αρχές 57.672.727 48.563.517

Μη αναγνώριση εξόδων εγκατάστασης και ασώματων

ακινητοποιήσεων (3.279.879) (2.122.215)

Επαναυπολογισμός αποσβέσεων σύμφωνα με την ωφέλιμη ζωή (43.116.911) (43.116.911)

Σύνολο επιδράσεων (46.396.790) (45.239.127)

Μεταφορά σε έξοδα επομένων χρήσεων (5.784.549)

Μεταφορά σε λοιπούς λογαριασμούς (2.547.852) (2.547.852)

Ασώματες ακινητοποιήσεις και έξοδα εγκατάστασης σύμφωνα

με τα IFRS 2.943.536 776.539
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(v) Μη αναγνώριση διαφορών ενοποίη-

σης ως Goodwill

Ο όμιλος επέλεξε, σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 1, να μην εφαρ-

μόσει αναδρομικά το ΔΠΧΠ 3 «Ενοποίηση Επιχειρήσεων»

και να μην επαναπροσδιορίσει την υπεραξία που προέκυψε

από τις εξαγορές θυγατρικών πριν την ημερομηνία μετάβα-

σης στα νέα πρότυπα.

Συνεπώς κατά την ημερομηνία μετάβασης ο όμιλος δεν ανα-

γνώρισε κανένα ποσό υπεραξίας που είχε προσδιοριστεί

σύμφωνα με τις προηγούμενες λογιστικές αρχές κατά την

διαδικασία ενοποίησης των θυγατρικών εταιριών.

Υπεραξία ποσού € 10.252.128 που αναγνωρίστηκε στις

31/12/2004 προέκυψε από την ενοποίηση με ΔΛΠ της

θυγατρικής εταιρίας GTI ΠΟΛΩΝΙΑΣ.

Ο Όμιλος σε ετήσια βάση διενεργεί έλεγχο απομείωσης της

εύλογης αξίας της Υπεραξίας σύμφωνα με το ΔΠΧΠ 3, εξε-

τάζοντας τις αναμενόμενες ταμιακές ροές από τις επενδύ-

σεις σε θυγατρικές. Σε κάθε περίπτωση που προκύπτουν

ενδείξεις απομείωσης ο Όμιλος επιβαρύνει τα αποτελέσμα-

τα της χρήσης μειώνοντας την αξία της υπεραξίας.

(vi) Επίδραση από την ενοποίηση συγγε-

νών επιχειρήσεων με την μέθοδο της

Καθαρής Θέσης

Ό Όμιλος ενοποιεί με την μέθοδο της καθαρής θέσης την

συγγενή εταιρία Κ.Α.Ε.Α.Ε. Κατά την ημερομηνία μετάβασης

από την ενοποίηση της συγγενούς εταιρίας σύμφωνα με το

ΔΛΠ 28 «ενοποιήσεις συγγενών» προέκυψαν προσαρμογές

ποσού € 42.339.424 που προσαύξησαν την αξία του μερι-

δίου του Ομίλου στην συγγενή εταιρία.

Οι διαφορές που προκύπτουν στα Ίδια Κεφάλαια του Ομί-

λου από την ενοποίηση των συγγενών αυτών εταιριών, προ-

κύπτει τόσο από την αναγνώριση ποσού υπεραξίας όσο και

από τις προσαρμογές που έχουν διενεργηθεί στις σχετικές

οικονομικές καταστάσεις των ΚΑΕ Α.Ε., προκειμένου οι

καταστάσεις αυτές να είναι συμβατές με τα Διεθνή Λογιστι-

κά Πρότυπα.

Ο Όμιλος διενεργεί ετήσια, έλεγχο απομείωσης της εύλο-

γης αξίας της Υπεραξίας και οποιαδήποτε μείωση επιβαρύ-

νει τα Αποτελέσματα χρήσης του Ομίλου.

(vii) Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων
μερισμάτων στο χρόνο έγκρισης τους
από την Γ.Σ.

Σε αντίθεση με τις προηγούμενα ισχύουσες λογιστικές

αρχές, τα πληρωτέα μερίσματα αναγνωρίζονται ως υποχρέ-

ωση κατά την ημερομηνία έγκρισης της προτεινόμενης δια-

νομής του Δ.Σ. από την Γενική Συνέλευση των μετόχων.

(viii) Αναγνώριση πιστωτικών συναλλαγ-

ματικών διαφορών στα αποτελέσματα εις

νέον

Η σωρευμένη πρόβλεψη πιστωτικών συναλλαγματικών δια-

φορών αποτίμησης που είχε διενεργηθεί σύμφωνα με τις

προηγούμενες λογιστικές αρχές μεταφέρθηκε στα ίδια

κεφάλαια της 31/12/2003. Στην χρήση 2004 το σύνολο

των συναλλαγματικών διαφορών που προέκυψαν κατά την

αποτίμηση υποχρεώσεων και απαιτήσεων σε Ξ/Ν μεταφέρ-

θηκαν στα αποτελέσματα της χρήσης.

(ix) Απομείωση Περιουσιακών στοιχείων

Κατά την ημερομηνία μετάβασης ο Όμιλος προχώρησε στην

διενέργεια ελέγχου απομείωσης των περιουσιακών του

στοιχείων τόσο στον Όμιλο όσο και στην μητρική εταιρία.

Από τον έλεγχο απομείωσης προέκυψαν επιβαρύνσεις σε

επιμέρους κονδύλια των οικονομικών καταστάσεων όπως

αποθέματα και λοιπά κυκλοφοριακά στοιχεία. Η συνολική

επιβάρυνση για τον όμιλο από την απομείωση των επιμέ-

ρους περιουσιακών στοιχείων του ενεργητικού ανήλθε σε

ποσό € 11.446.106 (και ποσό € 6.746.106 για την εται-

ρία). Επιπλέον η μητρική εταιρία έχει προχωρήσει στις ατο-

μικές της καταστάσεις σε απομείωση ποσού € 15.000.000

που αφορά την συμμετοχή της στην θυγατρική της εταιρία

Π. Γερμανός ΑΒΕΕ.

(x) Προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων

Κατά την ημερομηνία μετάβασης διενεργήθηκαν σωρευτικά

προβλέψεις επισφαλών απαιτήσεων σε θυγατρικές εταιρίες

του Ομίλου σε βάρος των ενοποιημένων ιδίων κεφαλαίων.

Οι προβλέψεις στηρίχθηκαν στα πιστοποιητικά ελέγχου των

Ορκωτών Ελεγκτών επί των οικονομικών καταστάσεων

(όπως δημοσιεύθηκαν σύμφωνα με τις προηγούμενες λογι-

στικές αρχές κατά την ημερομηνία μετάβασης).
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Δεσμεύσεις

Οι εγγυητικές επιστολές του Ομίλου στις 31/12/2005 ανα-

λύονται ως εξής:

ΕΙΔΟΣ ΕΓΓΥΗΤΙΚΗΣ

Μακρ/σμες Βραχ/σμες ΣΥΝΟΛΟ
ΚΑΛΗΣ ΕΚΤΕΛΕΣΗΣ 20.722.105 12.980.872 33.702.977

ΜΙΣΘΩΣΗ ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΟΣ 3.742 0 3.742

ΠΛΗΡΩΜΩΝ & ΔΑΣΜΩΝ 345.740 258.000 603.740

ΠΡΟΚΑΤΑΒΟΛΗΣ 3.013.617 3.512.914 6.526.531

ΠΡΟΜΗΘ.ΜΠΑΤΑΡΙΩΝ 7.742 6.650 14.392

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗ ΣΕ ΔΙΑΓΩΝΙΣΜΟ 362.983 362.756 725.739

Σύνολο 24.455.928,71 17.121.192,16 41.577.120,87
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Οικονομικές Καταστάσεις

Β. Παράρτημα
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°∂ƒª∞¡√™ ∞.μ.∂.∂
∞ƒ.ª.∞.∂. 20523/06/μ/89/45

¡¤Ô ŸÏ‚ÈÔ •¿ÓıË˜
™ÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi 1 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005 ¤ˆ˜ Î·È 31 ª·ÚÙ›Ô˘ 2005

Δ· ·Ú·Î¿Ùˆ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÛÙÔ¯Â‡Ô˘Ó ÛÂ Ì›· Û˘ÓÔÙÈÎ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ °∂ƒª∞¡√™ ∞μ∂∂ Î·È ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ ∂Ù·ÈÚÈÒÓ °∂ƒª∞¡√™. 
™˘ÓÈÛÙÔ‡ÌÂ ÂÔÌ¤Óˆ˜ ÛÙÔÓ ·Ó·ÁÓÒÛÙË, ÚÈÓ ÚÔ‚Â› ÛÂ ÔÔÈÔ˘‰‹ÔÙÂ Â›‰Ô˘˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ÂÈÏÔÁ‹ ‹ ¿ÏÏË Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÌÂ ÙËÓ ∂Ù·ÈÚ›·,Ó· ·Ó·ÙÚ¤ÍÂÈ ÛÙËÓ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË ‰È·‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÙË˜, www.germanosgroup.com, 

fiÔ˘ ·Ó·ÚÙÒÓÙ·È ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ 2005 Ô˘ ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó Ù· ¢ÈÂıÓ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ ¶ÚfiÙ˘·.

™Δ√πÃ∂π∞ π™√§√°π™ª√Y 
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

∂¡√¶√π∏ª∂¡∞ ™Δ√πÃ∂π∞ ∂Δ∞πƒ∂π∞
∂¡∂ƒ°∏Δπ∫√ 31/03/05 31/12/04 31/03/05 31/12/04
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 301.392   297.313   400.902   400.938   
∞Ôı¤Ì·Ù· 72.421   59.075   53.395   42.084   
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÂÏ¿ÙÂ˜ 103.272   110.801   88.160   80.184   
§ÔÈ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 97.125   89.725   74.017   67.768   
¢È·ı¤ÛÈÌ· Î·È Ù·ÌÈ·Î¿ ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 10.902   12.341   7.931   7.230   ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™À¡√§√ ∂¡∂ƒ°∏Δπ∫√À 585.112   569.255   624.405   598.204   

¶∞£∏Δπ∫√
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 119.000   109.265   115.500   106.564   
ÃÔÚËÁ‹ÛÂÈ˜ ÙÚ·Â˙ÒÓ 38.886   46.494   13.277   13.374   
§ÔÈ¤˜ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 149.778   136.278   113.198   90.336   ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (·) 307.664   292.037   241.975   210.274   
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ÌÂÙfi¯ˆÓ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ 274.867   274.176   382.430   387.930   
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ 2.581   3.042   -   -   ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ (‚) 277.448   277.218   382.429   387.930   ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™À¡√§√ ¶∞£∏Δπ∫√À (·)+(‚) 585.112   569.255   624.404   598.204   =============== =============== =============== ===============

™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞Δ∞™Δ∞™∏™ ª∂Δ∞μ√§ø¡ ∫∞£∞ƒ∏™ £∂™∏™ ¶∂ƒπ√¢√À 
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜  ú

∂¡√¶√π∏ª∂¡∞ ™Δ√πÃ∂π∞ ∂Δ∞πƒ∂π∞
31.03.2005 31.03.2004 31.03.2005 31.03.2004

∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘
(01.01.2005 Î·È 01.01.2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·) 264.773   234.147   373.426   336.944   
∞‡ÍËÛË  ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ -   2.977   -   2.977   
¢È·ÓÂÌËı¤ÓÙ·  ÌÂÚ›ÛÌ·Ù· -   -   -   -   
∫·ı·Úfi ÂÈÛfi‰ËÌ· Î·Ù·¯ˆÚËÌ¤ÓÔ 
·’ Â˘ıÂ›·˜ ÛÙËÓ Î·ı·Ú‹ ı¤ÛË -   -   -   -   
∫¤Ú‰Ë  ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘, ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 10.094   9.009   9.003   8.674   
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÒÓ ÂÏ¤Á¯ˆÓ -   -820   -   -820   ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË Ï‹ÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 
(31.03.2005 Î·È 31.03.2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·) 274.867   245.313   382.429   347.775   =============== =============== =============== ===============

¶ƒ√™£∂Δ∞ ™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞π ¶§∏ƒ√º√ƒπ∂™
1. √È ÂÙ·ÈÚ›Â˜ Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙÔÓ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ›Ó·Î· 
ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·ÔÛÔÛÙ¿ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜
√¡√ª∞™π∞ ∂Δ∞πƒ∂π∞™ ∂¢ƒ∞-Ãøƒ∞ ¶√™√™Δ√ ™Àªª∂Δ√Ã∏™
ª¤ıÔ‰Ô˜ Ï‹ÚÔ˘˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜
°∂ƒª∞¡√™ ∞.μ.∂.∂. ∂§§∞¢∞ ªËÙÚÈÎ‹
¶.°∂ƒª∞¡√™  ∞.∂.μ.∂. ∂§§∞¢∞ 90,16%
E-VALUE A.E. ∂§§∞¢∞ 70,00%
GERMANOS TELECOM SKOPJE SA F.Y.R.O.M. 99,00%
GERMANOS TELECOM ROMANIA SA ƒ√Àª∞¡π∞ 98,42%
SUNLIGHT ROMANIA S.L.R/FILIALA * 
*(£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ GERMANOS TELECOM ROMANIA S.A.) ƒ√Àª∞¡π∞ 100,00%
GERMANOS TELECOM BULGARIA AD μ√À§°∞ƒπ∞ 90,00%
SUNLIGHT UKRAINE √À∫ƒ∞¡π∞ 98,00%
GERMANOS TELECOM  UKRAINE CJSC √À∫ƒ∞¡π∞ 61,00%
GERMANOS POLSKA Sp.Zo.o ¶√§ø¡π∞ 100,00%
GTI POLSKA Sp.Zo.o ¶√§ø¡π∞ 100,00%
T.C.M. Sp. Zo.o **
**(£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ GERMANOS  POLSKA Sp.Zo.o) ¶√§ø¡π∞ 100,00%
ª¤ıÔ‰Ô˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜
∫∞Δ∞™Δ∏ª∞Δ∞ ∞º√ƒ√§√°∏Δø¡ ∂π¢ø¡ ∞.∂. ∂§§∞¢∞ 24,68%

2. ∂¯Ô˘Ó ÙËÚËıÂ› ÔÈ ‚·ÛÈÎ¤˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜ 31-12-2004.
3. ¢ÂÓ ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È ÂÌÚ¿ÁÌ·Ù· ‚¿ÚË Â› ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ
4. ¢ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Â›‰ÈÎÂ˜ ‹ ˘fi ‰È·ÈÙËÛ›· Î·ıÒ˜ Î·È ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ ‹ ‰È·ÈÙËÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ Ô˘

ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.
5. √ ·ÚÈıÌfi˜ ··Û¯ÔÏÔ˘Ì¤ÓÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Î·Ù¿ ÙËÓ 31/3/05, √ªπ§√™ 2.940 ¿ÙÔÌ· Î·È ∂Δ∞πƒ∂π∞ 1090 ¿ÙÔÌ·.
6. ∏ ∂Ù·ÈÚ›· ¤¯ÂÈ ÂÏÂ¯ıÂ› ·fi ÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙËÓ ¯Ú‹ÛË 2003.
7. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1/1-31/3/2004 ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓfiÙ·Ó Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· LASE A.E. ÌÂ ÙË

Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÔÏÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÛÙËÓ ÔÔ›· Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÂ›¯Â ÌÂ ÔÛÔÛÙfi 40% Î·È ÌÂ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜
‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÒ˜ ÙË˜. ™ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÂÚ›Ô‰Ô 1/1 -31/3/2005 ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÏfiÁˆ ÌË ÂÏ¤Á¯Ô˘
ÙË˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂˆ˜ ÙË˜ ·fi ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· Ì·˜.

™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞Δ∞™Δ∞™∏™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ ¶∂ƒπ√¢√À
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏ  ú 

∂¡√¶√π∏ª∂¡∞ ™Δ√πÃ∂π∞ ∂Δ∞πƒ∂π∞
1/1 -31/3/05 1/1 -31/3/04 1/1 -31/3/05 1/1 -31/3/04

∫‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 195.127 173.094 147.568 140.231
KfiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ -150.501 -133.079 -110.977 -106.198=============== =============== =============== ===============
ªÈÎÙ¿ Î¤Ú‰Ë 44.626 40.015 36.591 34.033
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· - ¤ÍÔ‰· (∫·ı·Ú¿) 1.760 715 937 247
∂ÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ -4.215 -4.249 -2.816 -3.101
∂ÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ı¤ÛÂˆ˜ -22.826 -19.717 -16.538 -14.769=============== =============== =============== ===============
∫¤Ú‰Ë  ÚÔ ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ, ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ
·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 19.345 16.764 18.174 16.410
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ -6.087 -5.620 -5.081 -4.589=============== =============== =============== ===============
∫¤Ú‰Ë  ÚÔ ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ Î·È 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 13.258 11.144 13.093 11.821
∂ÍÔ‰· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ -1.598 -1.412 -1.265 -1.169
∫¤Ú‰Ô˜ ÚÔ ÊfiÚˆÓ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 11.660 9.732 11.828 10.652
∞Ó·ÏÔÁ›· ÎÂÚ‰ÒÓ ·fi Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ 1.874 1.858 0 0=============== =============== =============== ===============
∫¤Ú‰Ë  ÚÔ ÊfiÚˆÓ 13.535 11.590 11.828 10.652
ªÂ›ÔÓ ÊfiÚÔÈ -3.464 -2.602 -2.825 -1.978=============== =============== =============== ===============
∫¤Ú‰Ë  ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 10.071 8.988 9.003 8.674
∫·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÂ: =============== =============== =============== ===============
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ∂Ù·ÈÚ›·˜ 10.094 9.009 9.003 8.674
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ -24 -21 0 0=============== =============== =============== ===============

10.071 8.988 9.003 8.674
∫¤Ú‰Ë ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ (ÛÂ ú) 0 0

™Δ√πÃ∂π∞ Δ∞ª∂π∞∫ø¡ ƒ√ø¡
¶ÔÛ· ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

∂¡√¶√π∏ª∂¡∞ ™Δ√πÃ∂π∞ ∂Δ∞πƒ∂π∞
1/1 -31/3/05 1/1 -31/3/04 1/1 -31/3/05 1/1 -31/3/04§ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜

∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 13.535 11.590 11.828 10.652
¶Ï¤ÔÓ / ÌÂ›ÔÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÁÈ·:
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 6.087 5.620 5.081 4.589
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0 0 0 0
™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ 0 0 0 0
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (¤ÛÔ‰·, ¤ÍÔ‰·, Î¤Ú‰Ë Î·È ˙ËÌÈ¤˜) 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ 0 0 0 0
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 767 1.667 392 1.168
ªÂ›ˆÛË / (·‡ÍËÛË) ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ -12.470 -8.577 -10.253 -8.467
ªÂ›ˆÛË / (·‡ÍËÛË) ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ 5.993 14.205 8.180 15.907
(ªÂ›ˆÛË) / ·‡ÍËÛË ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (ÏËÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ) 2 -9.719 -326 -8.113
ªÂ›ÔÓ:
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· Î·Ù·‚ÏËÌ¤Ó· -767 -1.667 -392 -1.168
∫·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔÈ ÊfiÚÔÈ -8.958 -6.415 -8.137 -5.972----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / (ÂÎÚÔÒÓ) ·fi 
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (·) 4.189 6.704 6.373 8.596
∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∞ÁÔÚ¿ ÂÓÛÒÌ·ÙˆÓ Î·È ¿¸ÏˆÓ ·Á›ˆÓ ÂÚÈÔ˘Û.ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ -7.429 -6.166 -4.701 -5.117
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ÂÓÛÒÌ·ÙˆÓ Î·È ¿¸ÏˆÓ ·Á›ˆÓ 556 423 0 0
ΔfiÎÔÈ ÂÈÛÚ·¯ı¤ÓÙÂ˜ 0 0 0 0
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÂÈÛÚ·¯ı¤ÓÙ· 0 0 0 0----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / (ÂÎÚÔÒÓ) ·fi 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (‚) -6.873 -5.743 -4.701 -5.117
ÃÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ·‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 1.904 0 0 0
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ÂÎ‰Ôı¤ÓÙ· / ·Ó·ÏËÊı¤ÓÙ· ‰¿ÓÂÈ· 0 0 0 0
∂ÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ -340 -4 -971 -1.750
∂ÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ·fi ¯ÚËÌ·Ù.ÌÈÛıÒÛÂÈ˜ (¯ÚÂÔÏ‡ÛÈ·) 0 0 0 0
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆı¤ÓÙ· -18 -717 0 -289
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / (ÂÎÚÔÒÓ) ·fi 
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (Á) 1.546 -721 -971 -2.039----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ ·‡ÍËÛË / (ÌÂ›ˆÛË) ÛÙ· Ù·ÌÂÈ·Î¿ 
‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· ÂÚÈfi‰Ô˘ (·) + (‚) + (Á) -1.138 240 701 1.440----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 12.040 18.071 7.230 12.816----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· Ï‹ÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 10.902 18.311 7.931 14.256=============== =============== =============== ===============

¶π¡∞∫∞™ ¶ƒ√™∞ƒª√°ø¡ Δ∏™ ∫∞£∞ƒ∏™ £∂™∏™ ∂¡∞ƒ•∏™ ¶∂ƒπ√¢√À (1.1.2005 Î·È 1.1.2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·)
ª∂Δ∞•À ∂§§∏¡π∫ø¡ §√°π™Δπ∫ø¡ ¶ƒ√ΔÀ¶ø¡ (∂.§.¶.) ∫∞π ¢π∂£¡ø¡ §√°π™Δπ∫ø¡ ¶ƒ√ΔÀ¶ø¡ (¢.§.¶)

¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ú
∂¡√¶√π∏ª∂¡∞ ™Δ√πÃ∂π∞ ∂Δ∞πƒ∂π∞

1/1/05 1/1/04 1/1/05 1/1/04
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÂÍ·ÈÚÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ (∂§¶) 236.735.027 211.254.463 348.371.301 313.765.605
¢È·ÁÚ·‹ Úfi‚ÏÂ„Ë˜ ·ÔÙ›ÌËÛË˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯ÒÓ 65.700 0 0 0
ªÂÙ·‚ÔÏ‹ ÏfiÁˆ ¯ÚËÛÈÌÔÔ›ËÛË˜ ÙË˜ ˆÊ¤ÏÈÌË˜ ˙ˆ‹˜ ÁÈ· ÙËÓ ·fiÛ‚ÂÛË ÙˆÓ ·Á›ˆÓ 39.072.354 33.561.573 35.437.846 33.561.573
∂·Ó·ÊÔÚ¿ ÙË˜ ·Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÛÌ¤ÓË˜ ·Í›·˜ ÎÙ‹ÛË˜ ÛÙÔ ÈÛÙÔÚÈÎfi ÎfiÛÙÔ˜ -342.128 -342.128 -342.128 -342.128
¢È·ÁÚ·Ê‹ ÂÍfi‰ˆÓ ÔÏ˘ÂÙÔ‡˜ ·fiÛ‚ÂÛË˜ -10.041.035 -10.041.035 -10.041.035 -10.041.035
ªÂÙ·ÊÔÚ¿ ÙˆÓ ÎÚ·ÙÈÎÒÓ ÂÈ¯ÔÚËÁ‹ÛÂˆÓ ·fi Ù· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ÛÙ· ¤ÛÔ‰· ÂÔÌ¤ÓˆÓ ¯Ú‹ÛÂˆÓ -717.130 -286.189 0 0
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÂÍ·ÈÚÔ˘Ì¤ÓˆÓ ÙˆÓ ‰ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜  (1.1.2005 Î·È 1.1.2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·) ·Ó·ÌÔÚÊˆÌ¤ÓË Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ Ù·  ¢.§.¶. 264.772.788 234.146.684 373.425.984 336.944.015
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¡¤Ô ŸÏ‚ÈÔ •¿ÓıË˜
™ÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi 1 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005 ¤ˆ˜ Î·È 30 πÔ˘Ó›Ô˘ 2005 (™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË 17/336/21.04.2005 Î·È ¶.¢. 360/1985)

Δ· ·Ú·Î¿Ùˆ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÛÙÔ¯Â‡Ô˘Ó ÛÂ Ì›· ÁÂÓÈÎ‹  ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ °∂ƒª∞¡√™ ∞μ∂∂ Î·È ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ ∂Ù·ÈÚÈÒÓ °∂ƒª∞¡√™.
™˘ÓÈÛÙÔ‡ÌÂ, ÂÔÌ¤Óˆ˜ ÛÙÔÓ ·Ó·ÁÓÒÛÙË, ÚÈÓ ÚÔ‚Â› ÛÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ Â›‰Ô˘˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ÂÈÏÔÁ‹ ‹ ¿ÏÏË Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÌÂ ÙËÓ ∂Ù·ÈÚ›·,Ó· ·Ó·ÙÚ¤ÍÂÈ ÛÙËÓ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË ‰È·‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÙË˜, www.germanos.gr, 

fiÔ˘ ·Ó·ÚÙÒÓÙ·È ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó Ù· ¢ÈÂıÓ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ ¶ÚfiÙ˘·. 
√È ÔÚÎˆÙÔ› ÂÏÂÁÎÙ¤˜: AÓ¿ÁÓÔ˜ £.§˘Ì¤ÚË˜ , ∞ÚÈÛÙÂ›‰Ë˜ ∞ÓÙ. °Ú.™ÊÔ‡ÓÔ˜. ∂ÏÂÁÎÙÈÎ‹  ÂÙ·ÈÚ›·: B.K.R. ¶ÚfiÙ˘Ô˜ ∂ÏÂÁÎÙÈÎ‹ ∞.∂. Δ‡Ô˜ ¤ÎıÂÛË˜ ÂÈÛÎfiËÛË˜: ÃˆÚ›˜ ÂÈÊ‡Ï·ÍË.

™Δ√πÃ∂π∞ π™√§√°π™ª√Y 
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞
∂¡∂ƒ°∏Δπ∫√ 01/07/09 01/01/09 01/07/09 01/01/09
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 305.877   306.931   417.323   433.401   
∞Ôı¤Ì·Ù· 73.699   54.554   55.771   39.439   
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÂÏ¿ÙÂ˜ 160.792   196.706   134.489   151.421   
§ÔÈ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 77.859   49.763   64.648   36.240   
¢È·ı¤ÛÈÌ· Î·È Ù·ÌÈ·Î¿ ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 18.099   12.584   11.944   7.230   ----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™À¡√§√ ∂¡∂ƒ°∏Δπ∫√À 636.326   620.538   684.175   667.731   ============ ============ ============ ============
¶∞£∏Δπ∫√
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 119.613   126.098   134.419   143.945   
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 38.760   55.349   9.006   22.374   
§ÔÈ¤˜ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 193.405   161.874   153.652   113.482   ----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (·) 351.778   343.321   297.077   279.801   
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ÌÂÙfi¯ˆÓ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ 282.262   275.058   387.098   387.930   
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ 2.286   2.159   -   -   ----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ (‚) 284.548   277.217   387.098   387.930   ----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™À¡√§√ ¶∞£∏Δπ∫√À (·)+(‚) 636.326   620.538   684.175   667.731   ============ ============ ============ ============

™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞Δ∞™Δ∞™∏™ ª∂Δ∞μ√§ø¡ ∫∞£∞ƒ∏™ £∂™∏™ ¶∂ƒπ√¢√À
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞
1/1-30/6/05 1/1-30/6/04 1/1-30/6/051/1-30/6/04

∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘  
01/01/2005 Î·È 01/01/2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· 277.217 240.586 387.930 336.944
∫¤Ú‰Ô˜/˙ËÌÈ¿ ÌÂÙ·ÊÂÚfiÌÂÓÔ ·Â˘ıÂ›·˜ ÛÙ· ÿ‰È· 
∫ÂÊ¿Ï·È· ·fi ·ÔÙ›ÌËÛË ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÚÔ˜ ÒÏËÛË -10.138 14.056
∫·ı·Úfi ∫¤Ú‰Ô˜/˙ËÌÈ¿ ∞Ó·ÁÓˆÚÈ˙fiÌÂÓÔ ·ãÂ˘ıÂ›·˜ 
ÛÙ· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· -2.993 0 0 0
ªÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÂ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 984 0 0 0
ŒÍÔ‰· ·‡ÍËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ -6 0 -6 0
∞Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÏËÚˆÙ¤ˆÓ ÌÂÚÈÛÌ¿ÙˆÓ -18.219 -16.258 -18.221 -16.034
∫·ı·Ú¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÍ·Ì‹ÓÔ˘ 27.565 23.958 27.533 23.749----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ 7.331 7.700 -832 21.771----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ¤Ó·ÚÍË˜ Ï‹ÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 
30/06/2005 ·È 30/06/2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· 284.548 248.286 387.098 358.715============ ============ ============ ============

¶ƒ√™£∂Δ∞ ™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞π ¶§∏ƒ√º√ƒπ∂™
1. √È ÂÙ·ÈÚ›Â˜ Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔmÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙÔÓ Î·ÙˆÙ¤Úˆ
›Ó·Î· ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÔÛÔÛÙ¿ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜ ¶√™√™Δ√ ™Ã∂™∏ ª∂ ∞¡∂§∂°∫Δ∂™
√¡√ª∞™π∞ ∂Δ∞πƒ∂π∞™ ∂¢ƒ∞-Ãøƒ∞ ™Àªª∂Δ√Ã∏™ ª∏Δƒπ∫∏ º√ƒ√§√°π ∫∞
ª¤ıÔ‰Ô˜ Ï‹ÚÔ˘˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ Ãƒ∏™∂π™
°∂ƒª∞¡√™ ∞.μ.∂.∂. ∂§§∞¢∞ ªËÙÚÈÎ‹ ªËÙÚÈÎ‹ 2004
¶.°∂ƒª∞¡√™  ∞.∂.μ.∂. ∂§§∞¢∞ 90,16% ∞ÌÂÛË -
E-VALUE A.E. ∂§§∞¢∞ 70,00% ∞ÌÂÛË 2003-2004
GERMANOS TELECOM SKOPJE SA ¶.°.¢.ª 99,00% ∞ÌÂÛË 2003-2004
GERMANOS TELECOM ROMANIA SA ƒ√Àª∞¡π∞ 98,42% ∞ÌÂÛË 2003-2004
SUNLIGHT ROMANIA S.L.R/FILIALA (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ 
ÙË˜ GERMANOS TELECOM ROMANIA S.A.) ƒ√Àª∞¡π∞ 98,42% ∂ÌÌÂÛË 2001-2004
GERMANOS TELECOM BULGARIA AD μ√À§°∞ƒπ∞ 90,00% ∞ÌÂÛË 2002-2004
SUNLIGHT UKRAINE √À∫ƒ∞¡π∞ 98,00% ∞ÌÂÛË 2001-2004
GERMANOS TELECOM  UKRAINE CJSC √À∫ƒ∞¡π∞ 61,00% ∞ÌÂÛË 2004
GERMANOS POLSKA Sp.Zo.o ¶√§ø¡π∞ 100,00% ∞ÌÂÛË 2001-2004
GTI POLSKA Sp.Zo.o ¶√§ø¡π∞ 100,00% ∞ÌÂÛË 2004
T.C.M. Sp. Zo.o (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ GERMANOS  
POLSKA Sp.Zo.o) ¶√§ø¡π∞ 100,00% ∂ÌÌÂÛË 2002-2004
GERMANOS CYPRUS L.T.D. ∫À¶ƒ√™ 91,97% ∞ÌÂÛË 1999-2004
INFOTEL L.T.D.(£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ 
GERMANOS CYPRUS L.T.D.) ∫À¶ƒ√™ 45,06% ∂ÌÌÂÛË 2000-2004
ª¤ıÔ‰Ô˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜
∫∞Δ∞™Δ∏ª∞Δ∞ ∞º√ƒ√§√°∏Δø¡ ∂π¢ø¡ ∞.∂. ∂§§∞¢∞ 24,68% ∞ÌÂÛË 2003-2004
SILKWAY HOLDING B.V. √§§∞¡¢π∞ 20% ∞ÌÂÛË 2004
UNITEL (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ SILKWAY 
HOLDING B.V.) √À∑ª¶∂∫π™Δ∞¡ 20% ∂ÌÌÂÛË -

2. ∂¯Ô˘Ó ÙËÚËıÂ› ÔÈ ‚·ÛÈÎ¤˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜ 31-12-2004. O OÌÈÏÔ˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ
Ù· "The I.F.R.S. Stable Platform 2005" ·fi ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005.

3. ¢ÂÓ ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È ÂÌÚ¿ÁÌ·Ù· ‚¿ÚË Â› ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ
4. ¢ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Â›‰ÈÎÂ˜ ‹ ˘fi ‰È·ÈÙËÛ›· Î·ıÒ˜ Î·È ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ ‹ ‰È·ÈÙËÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ

Ô˘ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.
5. √ ·ÚÈıÌfi˜ ··Û¯ÔÏÔ˘Ì¤ÓÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Î·Ù¿ ÙËÓ 30/6/2005, √ªπ§√™ 3.163 ¿ÙÔÌ· Î·È ∂Δ∞πƒ∂π∞

1.097 ¿ÙÔÌ·.
6. √È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÓÛÒÌ·Ù· ¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·Ù¿ ÙÔ ∞' ÂÍ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 2005 ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ

√ÌÈÏÔ ÛÂ  ¯ÈÏ.ú  9.996  Î·È ÁÈ· ÙËÓ ∂Ù·ÈÚÂ›·  ÛÂ ¯ÈÏ.ú  6.495.
7. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÂÓÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÔÈ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜ ·) GERMANOS

CYPRUS L.T.D. (·fi 1/4/2005) ÏfiÁˆ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÒ˜ ÙË˜ ·fi ÙËÓ ∂Ù·ÈÚÂ›· Ì·˜. ‚) SILKWAY
HOLDING B.V. (·fi 1/1/2005) ÏfiÁˆ ¿ÛÎËÛË˜ Ô˘ÛÈÒ‰Ô˘˜ ÂÈÚÚÔ‹˜.

8. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1/1-30/06/2004 ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓfiÙ·Ó Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· LASE A.E.
ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÔÏÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÛÙËÓ ÔÔ›· Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÂ›¯Â ÌÂ ÔÛÔÛÙfi 40% Î·È ÌÂ
¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÒ˜ ÙË˜. ™ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÂÚ›Ô‰Ô 1/1 -30/6/2005 ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙËÓ
ÂÓÔÔ›ËÛË ÏfiÁˆ ÌË ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂˆ˜ ÙË˜ ·fi ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· Ì·˜.

9. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1/1-30/06/2004 ÂÓÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· NG SYSTEMS
A.E ÌÂ ÙËÓ Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÔÏÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜. ™ÙËÓ  ·ÚÔ‡Û· ÂÚ›Ô‰Ô 1/1-30/6/2005 ‰ÂÓ
ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÏfiÁˆ ·ÔÚÚfiÊËÛ‹˜ ÙË˜ , ÙËÓ 30/06/2004 , ·fi ÙËÓ
∂Ù·Ú›· °∂ƒª∞¡√™ ∞μ∂∂, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¡.2166/1993.

™Δ√πÃ∂π∞ KATA™TA™H™ A¶OTE§E™MATøN Ãƒ∏™∏™
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ OMI§O™ ∏ ∂Δ∞πƒEπ∞ 
1/1-30/6/05 1/1-30/6/04 1/4-30/6/05 1/4-30/6/04 1/1-30/6/051/1-30/6/04 1/4-30/6/051/4-30/6/04

∫‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 429.587 366.500 234.460 193.406 326.388 299.732 178.820 159.501
∫fiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ -337.905 -287.000 -187.404 -153.921 -252.555 -232.453 -141.578 -126.255----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
ªÈÎÙ¿ Î¤Ú‰Ë 91.682 79.500 47.056 39.485 73.833 67.279 37.242 33.246
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· - ¤ÍÔ‰·  (∫·ı·Ú¿) 5.377 5.001 3.617 4.286 1.860 1.421 923 1.174
∂ÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ -13.263 -10.508 -9.048 -6.259 -8.402 -7.644 -5.586 -4.543
∂ÍÔ‰·  ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ı¤ÛÂˆ˜ -42.460 -37.730 -19.634 -18.013 -30.754 -27.869 -14.216 -13.100----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ , ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ
·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 41.336 36.263 21.991 19.499 36.537 33.187 18.363 16.777
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ -11.054 -10.559 -4.967 -4.939 -8.541 -8.223 -3.460 -3.634----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ 
Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 30.282 25.704 17.024 14.560 27.996 24.964 14.903 13.143
∂ÍÔ‰· -  ¤ÛÔ‰·  ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ -2.661 -266 -1.063 1.146 5.908 5.525 7.173 6.694----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ 
·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 27.621 25.438 15.961 15.706 33.904 30.489 22.076 19.837
∞Ó·ÏÔÁ›· ÎÂÚ‰ÒÓ ·fi Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ 5.905 4.176 4.031 2.318 0 0 0 0
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ 33.526 29.614 19.992 18.024 33.904 30.489 22.076 19.837
ªÂ›ÔÓ ÊfiÚÔÈ -5.961 -5.656 -2.497 -3.054 -6.371 -6.740 -3.546 -4.762----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 27.565 23.958 17.495 14.970 27.533 23.749 18.530 15.075============ ============ ============ ============ ============ ============ ============ ============
∫·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÂ:
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ∂Ù·ÈÚ›·˜ 27.683 24.057 17.589 15.031 27.533 23.749 18.530 15.075
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ -118 -99 -94 -61 0 0 0 0----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------

27.565   23.958   17.495   14.970   27.533   23.749   18.530   15.075   
∫¤Ú‰Ë ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ 
ÛÂ Â˘ÚÒ 0,68   0,60   0,43   0,38   0,68   0,59   0,45   0,38   

™Δ√πÃ∂π∞ Δ∞ª∂π∞∫ø¡ ƒ√ø¡
¶ÔÛ· ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞
1/1 -30/6/05 1/1 -30/6/04 1/1 -30/6/05 1/1 -30/6/04

§ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 33.526 29.614 33.904 30.489
¶Ï¤ÔÓ / ÌÂ›ÔÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÁÈ·:
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 11.054 10.559 8.541 8.223
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0 0 0 0
™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ 0 0 0 0
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (¤ÛÔ‰·, ¤ÍÔ‰·, Î¤Ú‰Ë Î·È ˙ËÌÈ¤˜) 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ -6.823 -7.355 -9.986 -7.963
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 3.680 3.412 2.767 2.424
ªÂ›ˆÛË / (·‡ÍËÛË) ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ -19.818 -13.290 -16.332 -10.690
ªÂ›ˆÛË / (·‡ÍËÛË) ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ -13.208 -10.941 -11.474 -7.939
(ªÂ›ˆÛË) / ·‡ÍËÛË ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (ÏËÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ) 20.065 7.428 17.752 7.875
ªÂ›ÔÓ: 0 0 0 0
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· Î·Ù·‚ÏËÌ¤Ó· -3.680 -3.412 -2.767 -2.424
∫·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔÈ ÊfiÚÔÈ -2.629 -3.574 -2.629 -3.574----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / ÂÎÚÔÒÓ ·fi ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (·) 22.167 12.441 19.776 16.421
∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∞ÁÔÚ¿ ÂÓÛÒÌ·ÙˆÓ Î·È ¿¸ÏˆÓ ·Á›ˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ -11.724 -29.348 -7.613 -24.839
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ÂÓÛÒÌ·ÙˆÓ Î·È ¿¸ÏˆÓ ·Á›ˆÓ 2.266 12.734 865 9.408
ΔfiÎÔÈ ÂÈÛÚ·¯ı¤ÓÙÂ˜ 0 0 0 0
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÂÈÛÚ·¯ı¤ÓÙ· 9.580 7.966 9.580 7.966
∂ÈÛÚÔ¤˜ / ÂÎÚÔ¤˜ ·fi ÏÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ -1.318 -9.598 -40 -9.599----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / ÂÎÚÔÒÓ ·fi ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (‚) -1.196 -18.246 2.792 -17.064
ÃÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ·‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 1.904 0 0 0
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ÂÎ‰Ôı¤ÓÙ· / ·Ó·ÏËÊı¤ÓÙ· ‰¿ÓÂÈ· -15.254 5.062 -17.848 3.021
∂ÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ -1.556 -14 0 0
∂ÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ÌÈÛıÒÛÂÈ˜ (¯ÚÂÔÏ‡ÛÈ·) 0 0 0 0
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆı¤ÓÙ· -6 -34 -6 -34----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / ÂÎÚÔÒÓ ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ 
‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (Á) -14.912 5.014 -17.854 2.987----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ ·‡ÍËÛË / (ÌÂ›ˆÛË) ÛÙ· Ù·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· 
Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· ÂÚÈfi‰Ô˘ (·) + (‚) + (Á) 6.059 -791 4.714 2.344----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 12.040 18.071 7.230 12.816----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· Ï‹ÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 18.099 17.280 11.944 15.160================ ================ ================ ================
10. Δ¿ ÔÛ¿ ÙˆÓ ˆÏ‹ÛÂˆÓ Î·È ·ÁÔÚÒÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜, ÚÔ˜ Î·È ·fi Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜, ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ¿ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛË˜ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÔÛfi

ÙˆÓ 7.604 ¯ÈÏ .ú  Î·È  ú 0,00 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. Δ· ˘fiÏÔÈ· ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜, ÛÙËÓ Ï‹ÍË ÙË˜ ÙÚ¤¯Ô˘Û·˜
ÂÚÈfi‰Ô˘, ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ  12.991 ¯ÈÏ.  ú Î·È  ú 0,00 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. 

11. ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ·Ó¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ™Δ∞∫√¢ 2003 Â›Ó·È :
™Δ∞∫√¢ 03 ¶∂ƒπ°ƒ∞º∏ ¢ƒ∞™Δ∏ƒπ√Δ∏Δ∞™ √ªπ§√™ ∂Δ∞πƒEπ∞
642.0 ΔËÏÂÈÎÔÈÓˆÓ›Â˜ 312.285   272.385   
514.3 ÃÔÓ‰ÚÈÎfi ÂÌÔÚ ËÏÂÎÙÚÈÎ. ÔÈÎ Û˘ÛÎ, Ú·‰ÈÔÊ & ÙËÏÂÔÙÈÎÒÓ Û˘ÛÎÂ˘ÒÓ 41.478   25.932   
314.0 ∫·Ù·ÛÎ. ËÏÂÎÙÚÈÎÒÓ Û˘ÛÛˆÚÂ˘ÙÒÓ, ÚˆÙÔÁ. ∏ÏÂÎÙÚÈÎ. ™ÙÔÈ¯. Î·È ÚˆÙÔÁ. Û˘ÛÙÔÈ¯ÈÒÓ 28.071   28.071   
525.6 §È·ÓÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·ÎÔ‡ ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ 47.753   

------------------------------------------------- -------------------------------------------------
429.587   326.388   

12. ∏ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤ÁÎÚÈÛË˜ ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ·fi ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È Ë 27/09/2005. Δ· Ì¤ÏË ÙÔ˘ ¢.™. Â›Ó·È: ¶¿ÓÔ˜
°ÂÚÌ·Ófi˜, ÃÚ‹ÛÙÔ˜ °ÂÚÌ·Ófi˜, πˆ¿ÓÓË˜ ∫·Ú·ÁÈ¿ÓÓË˜, ÃÚ‹ÛÙÔ˜ ∫·ÚÙ¿ÏË˜, §Ô˘Î¿˜ ¶ÂÙÎ›‰Ë˜, ∞ÁÁÂÏÔ˜ ¶Ï·ÎfiËÙ·˜,¢ËÌ‹ÙÚÈÔ˜ °ÎÔ‡Ì·˜ , £ÂÔ‰fiÛË˜ ªÔ˘ÓÙÔ˘Ú¿ÎË˜
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΠΙΣΚΟΠΗΣΗΣ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ

Προς τους Μετόχους της εταιρείας « ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε.»

Επισκοπήσαμε τις συνημμένες ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις καθώς και τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της «ΓΕΡΜΑΝΟΣ Α.Β.Ε.Ε.» της

εξάμηνης περιόδου που έληξε την 30η Ιουνίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των ενδιάμεσων οικονομικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της Εταιρείας. Η

επισκόπησή μας διενεργήθηκε σύμφωνα με το Διεθνές Πρότυπο Αναθέσεων Επισκόπησης όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η κριτική

αξιολόγηση των παρατιθέμενων στις ενδιάμεσες οικονομικές καταστάσεις στοιχείων και πληροφοριών και η εξασφάλιση επαρκών επεξηγήσεων επί των θεμάτων

που θέσαμε στις οικονομικές και λογιστικές υπηρεσίες της Εταιρείας συνθέτουν το κύριο μέρος της εργασίας μας. Το εύρος της εργασίας αυτής είναι ουσιωδώς

μικρότερο από την εργασία που επιτελείται στα πλαίσια  έκδοσης έκθεσης ελέγχου, όπου ο στόχος είναι η διαμόρφωση και διατύπωση ολοκληρωμένης γνώμης

επί των οικονομικών καταστάσεων. Κατά συνέπεια, η παρούσα έκθεση δεν συνθέτει έκθεση ελέγχου. Βασιζόμενοι στη διενεργηθείσα επισκόπηση,

επιβεβαιώνουμε ότι δεν έχουν περιέλθει στην αντίληψή μας στοιχεία που θα απαιτούσαν ουσιώδεις διαφοροποιήσεις στις προαναφερόμενες ενδιάμεσες

οικονομικές καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η συμμόρφωσή τους με τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Χωρίς

να διατυπώνουμε επιφύλαξη ως προς τα συμπεράσματα της επισκόπησης, εφιστούμε την προσοχή σας στην Σημείωση 6.32  που παρατίθεται στο προσάρτημα

των οικονομικών καταστάσεων, στην οποία γίνεται αναφορά στο γεγονός των ανέλεγκτων φορολογικά χρήσεων των εταιρειών του ομίλου, βάσει του οποίου

υπάρχει το ενδεχόμενο επιβολής πρόσθετων φόρων και προσαυξήσεων κατά τον χρόνο που θα ελεγχθούν από τις φορολογικές αρχές.

Αθήνα, 27 Σεπτεμβρίου 2005

Οι Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές

ΑΝΑΓΝΟΣ Θ.ΛΥΜΠΕΡΗΣ ΑΡΙΣΤΕΙΔΗΣ-ΑΝΤΩΝΙΟΣ ΓΡ. ΣΦΟΥΝΟΣ                

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ 11241 Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ.14851

BBKKRR ¶POTY¶O™ E§E°KTIKH A.E.
OÚÎˆÙÔ› EÏÂÁÎÙ¤˜ §ÔÁÈÛÙ¤˜ - ™‡Ì‚Ô˘ÏÔÈ EÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ
AÓÂÍ¿ÚÙËÙÔ M¤ÏÔ˜ ÙË˜ BKR INTERNATIONAL
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°∂ƒª∞¡√™ ∞.μ.∂.∂.
∞ƒ.ª.∞.∂. 20523/06/μ/89/45

¡¤Ô ŸÏ‚ÈÔ •¿ÓıËs
™ÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi 1 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005 ¤ˆ˜ Î·È 30 ™ÂÙÂÌ‚Ú›Ô˘ 2005

(™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·fiÊ·ÛË 17/336/21.04.2005 Î·È ¶.¢. 360/1985)

Δ· ·Ú·Î¿Ùˆ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÛÙÔ¯Â‡Ô˘Ó ÛÂ Ì›· ÁÂÓÈÎ‹  ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ °∂ƒª∞¡√™ ∞μ∂∂ Î·È ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ ∂Ù·ÈÚÈÒÓ °∂ƒª∞¡√™. 
™˘ÓÈÛÙÔ‡ÌÂ, ÂÔÌ¤Óˆ˜ ÛÙÔÓ ·Ó·ÁÓÒÛÙË, ÚÈÓ ÚÔ‚Â› ÛÂ ÔÔÈ·‰‹ÔÙÂ Â›‰Ô˘˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹ ÂÈÏÔÁ‹ ‹ ¿ÏÏË Û˘Ó·ÏÏ·Á‹ ÌÂ ÙËÓ ∂Ù·ÈÚ›·, Ó· ·Ó·ÙÚ¤ÍÂÈ ÛÙËÓ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË ‰È·‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÙË˜,  www.germanos.gr, 

fiÔ˘ ·Ó·ÚÙÒÓÙ·È ÔÈ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó Ù· ¢ÈÂıÓ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ ¶ÚfiÙ˘·, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ¤ÎıÂÛË ÂÈÛÎfiËÛË˜ ÙÔ˘ ÔÚÎˆÙÔ‡ ÂÏÂÁÎÙ‹ ÏÔÁÈÛÙ‹ fiÔÙÂ ·˘Ù‹ ··ÈÙÂ›Ù·È.

™Δ√πÃ∂π∞ π™√§√°π™ª√Y 
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞
ENEP°HTIKO 30/09/2005 31/12/2004 30/09/2005 31/12/2004
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 316.176   306.931   437.989   433.401   
∞Ôı¤Ì·Ù· 82.657   54.554   58.105   39.439   
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÂÏ¿ÙÂ˜ 150.960   196.706   119.688   151.421   
§ÔÈ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 79.670   49.763   64.387   36.240   
¢È·ı¤ÛÈÌ· Î·È Ù·ÌÈ·Î¿ ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 22.568   12.584   18.089   7.230   ----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™À¡√§√ ∂¡∂ƒ°∏Δπ∫√À 652.031   620.538   698.258   667.731============ ============ ============ ============
¶A£HTIKO
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 119.462   126.098   140.133   143.945   
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 59.418   55.349   26.083   22.374   
§ÔÈ¤˜ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 168.537   161.874   121.735   113.482   ----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (·) 347.417   343.321   287.951   279.801
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ÌÂÙfi¯ˆÓ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ 303.551   275.058   410.307   387.930   
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ 1.063   2.159   -   -   ----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ (‚) 304.614   277.217   410.307   387.930----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™À¡√§√ ¶∞£∏Δπ∫√À (·) + (‚) 652.031   620.538   698.258   667.731============ ============ ============ ============
™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞Δ∞™Δ∞™∏™ ª∂Δ∞μ√§ø¡ ∫∞£∞ƒ∏™ £∂™∏™ ¶∂ƒπ√¢√À

¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú
√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞

1/1-30/9/05 1/1-30/9/04 1/1-30/9/051/1-30/9/04
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 
01/01/2005 Î·È 01/01/2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· 277.217 240.586 387.930 336.944
∫¤Ú‰Ô˜/˙ËÌÈ¿ ÌÂÙ·ÊÂÚfiÌÂÓÔ ·Â˘ıÂ›·˜ ÛÙ· ÿ‰È· 
∫ÂÊ¿Ï·È· ·fi ·ÔÙ›ÌËÛË ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ÚÔ˜ ÒÏËÛË 821 -7.574
∫·ı·Úfi ∫¤Ú‰Ô˜/˙ËÌÈ¿ 
∞Ó·ÁÓˆÚÈ˙fiÌÂÓÔ ·ãÂ˘ıÂ›·˜ ÛÙ· ›‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· -1.431 0
ªÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÂ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 984 149
ªÂÙ·‚ÔÏ‹ ¢ÈÎ·ÈˆÌ¿ÙˆÓ ·fi ·ÏÏ·Á¤˜ ÔÛÔÛÙÒÓ 201
ŒÍÔ‰· ·‡ÍËÛË˜ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ -25 -25 0
∞Ó·ÁÓÒÚÈÛË ÏËÚˆÙ¤ˆÓ ÌÂÚÈÛÌ¿ÙˆÓ -18.521 -16.259 -18.220 -16.034
∫·ı·Ú¿ ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂vvÈ·Ì‹ÓÔ˘ 46.390 39.469 39.801 34.628----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÌÂÙ·‚ÔÏÒÓ 27.397 23.560 22.377 11.020----------------------------------------- ----------------------------------------- ----------------------------------------- -----------------------------------------
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË Ï‹ÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘  
30/09/2005 Î·È 30/09/2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· 304.614 264.146 410.307 347.964============ ============ ============ ============

¶ƒ√™£∂Δ∞ ™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞π ¶§∏ƒ√º√ƒπ∂™ 
1. √È ÂÙ·ÈÚ›Â˜ Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙÔÓ
Î·ÙˆÙ¤Úˆ ›Ó·Î· ÌÂ Ù· ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÔÛÔÛÙ¿ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜. ¶√™√™Δ√ ™Ã∂™∏ ª∂ ∞¡∂§∂°∫Δ∂™
√¡√ª∞™π∞ ∂Δ∞πƒ∂π∞™ ∂¢ƒ∞-Ãøƒ∞ ™Àªª∂Δ√Ã∏™ ª∏Δƒπ∫∏ º√ƒ√§√°π ∫∞
ª¤ıÔ‰Ô˜ Ï‹ÚÔ˘˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ Ãƒ∏™∂π™
°∂ƒª∞¡√™ ∞.μ.∂.∂. ∂§§∞¢∞ ªËÙÚÈÎ‹ ªËÙÚÈÎ‹ 2004
¶. °∂ƒª∞¡√™  ∞.∂.μ.∂. ∂§§∞¢∞ 100,00% ÕÌÂÛË -
E-VALUE A.E. ∂§§∞¢∞ 70,00% ÕÌÂÛË 2003-2004
GERMANOS TELECOM SKOPJE SA ¶.°.¢.ª. 99,00% ÕÌÂÛË 2003-2004
GERMANOS TELECOM ROMANIA SA ƒ√Àª∞¡π∞ 98,42% ÕÌÂÛË 2003-2004
SUNLIGHT ROMANIA S.L.R/FILIALA (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ 
ÙË˜ GERMANOS TELECOM ROMANIA S.A.) ƒ√Àª∞¡π∞ 98,42% ŒÌÌÂÛË 2001-2004
GERMANOS TELECOM BULGARIA AD μ√À§°∞ƒπ∞ 100,00% ÕÌÂÛË 2002-2004
SUNLIGHT UKRAINE √À∫ƒ∞¡π∞ 98,00% ÕÌÂÛË 2001-2004
GERMANOS TELECOM  UKRAINE CJSC √À∫ƒ∞¡π∞ 85,00% ÕÌÂÛË 2004
GERMANOS POLSKA Sp.Zo.o ¶√§ø¡π∞ 100,00% ÕÌÂÛË 2001-2004
GTI POLSKA Sp.Zo.o ¶√§ø¡π∞ 100,00% ÕÌÂÛË 2004
T.C.M. Sp. Zo.o (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ GERMANOS  
POLSKA Sp.Zo.o) ¶√§ø¡π∞ 100,00% ŒÌÌÂÛË 2002-2004
GERMANOS CYPRUS L.T.D. ∫À¶ƒ√™ 91,97% ÕÌÂÛË 1999-2004
INFOTEL L.T.D. (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ GERMANOS 
CYPRUS L.T.D.) ∫À¶ƒ√™ 45,06% ŒÌÌÂÛË 2000-2004
ª¤ıÔ‰Ô˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜
∫∞Δ∞™Δ∏ª∞Δ∞ ∞º√ƒ√§√°∏Δø¡ ∂π¢ø¡ ∞.∂. ∂§§∞¢∞ 24,68% ÕÌÂÛË 2003-2004
SILKWAY HOLDING B.V. √§§∞¡¢π∞ 20% ÕÌÂÛË 2004
UNITEL L.L.C. (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ SILKWAY 
HOLDING B.V.) √À∑ª¶∂∫π™Δ∞¡ 20% ŒÌÌÂÛË -
2. ∂¯Ô˘Ó ÙËÚËıÂ› ÔÈ ‚·ÛÈÎ¤˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜ 31-12-2004. O ŸÌÈÏÔ˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ Ù· "The

I.F.R.S. Stable Platform 2005" ·fi ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005.
3. ¢ÂÓ ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È ÂÌÚ¿ÁÌ·Ù· ‚¿ÚË Â› ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.
4. ¢ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Â›‰ÈÎÂ˜ ‹ ˘fi ‰È·ÈÙËÛ›· Î·ıÒ˜ Î·È ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ ‹ ‰È·ÈÙËÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ Ô˘

ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜. 
5. √ ·ÚÈıÌfi˜ ··Û¯ÔÏÔ˘Ì¤ÓÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Î·Ù¿ ÙËÓ 30/9/2005, √ªπ§√™ 3.195 ¿ÙÔÌ· Î·È ∂Δ∞πƒ∂π∞ 1.103

¿ÙÔÌ·.
6. √È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÓÛÒÌ·Ù· ¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·Ù¿ ÙÔ ÂÓÓÈ¿ÌËÓÔ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ 2005 ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ √ÌÈÏÔ ÛÂ

¯ÈÏ. ú 15.359 Î·È ÁÈ· ÙËÓ ∂Ù·ÈÚÂ›· ÛÂ ¯ÈÏ. ú 9.110.
7. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÂÓÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÔÈ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜ ·) GERMANOS

CYPRUS L.T.D. (·fi 1/4/2005) ÏfiÁˆ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÒ˜ ÙË˜ ·fi ÙËÓ ∂Ù·ÈÚÂ›· Ì·˜.  ‚) SILKWAY
HOLDING B.V. (·fi 1/1/2005) ÏfiÁˆ ¿ÛÎËÛË˜ Ô˘ÛÈÒ‰Ô˘˜ ÂÈÚÚÔ‹˜.

8. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1/1-30/09/2004 ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓfiÙ·Ó Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· LASE A.E. ÌÂ ÙË
Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÔÏÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÛÙËÓ ÔÔ›· Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÂ›¯Â ÌÂ ÔÛÔÛÙfi 40% Î·È ÌÂ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜
‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÒ˜ ÙË˜. ™ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÂÚ›Ô‰Ô 1/1 -30/9/2005 ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÏfiÁˆ ÌË
ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂˆ˜ ÙË˜ ·fi ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· Ì·˜.

9. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1/1-30/09/2004 ÂÓÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· NG SYSTEMS A.E.E.
ÌÂ ÙËÓ Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÔÏÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜. ™ÙËÓ ·ÚÔ‡Û· ÂÚ›Ô‰Ô 1/1-30/9/2005 ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙÈ˜
ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÏfiÁˆ ·ÔÚÚfiÊËÛ‹˜ ÙË˜ , ÙËÓ 30/06/2005 , ·fi ÙËÓ ∂Ù·Ú›· °∂ƒª∞¡√™ ∞μ∂∂,
Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¡.2166/1993.

™Δ√πÃ∂π∞ KATA™TA™H™ A¶OTE§E™MATøN Ãƒ∏™∏™
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ OMI§O™ ∏ ∂Δ∞πƒEπ∞ 
01/01- 01/01- 01/07- 01/07- 01/01- 01/01- 01/07- 01/07-

30/09/2005 30/09/2004 30/09/2005 30/09/2004 30/09/2005 30/09/2004 30/09/2005 30/09/2004
∫‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 700.973 599.775 271.386 233.275 521.596 472.099 195.208 172.367
∫fiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ -559.428 -476.188 -221.523 -189.188 -409.531 -370.313 -156.976 -137.860----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
ªÈÎÙ¿ Î¤Ú‰Ë 141.545 123.587 49.863 44.087 112.065 101.786 38.232 34.507
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· - ¤ÍÔ‰·  (∫·ı·Ú¿) 9.258 7.333 3.881 2.332 2.770 2.229 910 808
∂ÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ -18.645 -15.964 -5.382 -5.456 -13.002 -11.007 -4.600 -3.363
∂ÍÔ‰·  ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ı¤ÛÂˆ˜ -65.308 -56.148 -22.848 -18.418 -43.933 -39.355 -13.179 -11.486----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ, 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙ/ÙˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 66.850 58.808 25.514 22.545 57.900 53.653 21.363 20.466
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ -18.431 -17.776 -7.377 -7.217 -14.045 -14.010 -5.504 -5.787----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ
Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 48.419 41.032 18.137 15.328 43.855 39.643 15.859 14.679----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
∂ÍÔ‰· -  ¤ÛÔ‰·  ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜
ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ -2.702 -1.978 -41 -1.712 6.576 4.380 668 -1.145
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ Î·È 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 45.717 39.054 18.096 13.616 50.431 44.023 16.527 13.534
∞Ó·ÏÔÁ›· ÎÂÚ‰ÒÓ ·fi Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ 10.870 9.464 4.965 5.288 0 0 0 0----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ 56.587 48.518 23.061 18.904 50.431 44.023 16.527 13.534
ªÂ›ÔÓ ÊfiÚÔÈ -10.197 -9.049 -4.236 -3.393 -10.630 -9.395 -4.259 -2.655----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 46.390 39.469 18.825 15.511 39.801 34.628 12.268 10.879============ ============ ============ ============ ============ ============ ============ ============
∫·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÂ:
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ∂Ù·ÈÚ›·˜ 46.500 39.532 18.817 15.475 39.801 34.628 12.268 10.879
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ -110 -63 8 36 0 0 0 0----------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- -------------------------------------- --------------------------------------

46.390   39.469   18.825   15.511   39.801   34.628   12.268   10.879   
∫¤Ú‰Ë ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹  ÛÂ Â˘ÚÒ 0,57   0,49   0,23   0,19   0,49   0,43   0,15   0,14

™Δ√πÃ∂π∞ Δ∞ª∂π∞∫ø¡ ƒ√ø¡
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞
1/1 -30/9/2005 1/1 -30/9/2004 1/1 -30/9/2005 1/1 -30/9/2004§ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜

∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 56.587 48.518 50.431 44.023
¶Ï¤ÔÓ / ÌÂ›ÔÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÁÈ·:
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 18.431 17.776 14.045 14.010
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ -5.000 75 0 75
™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ 0 0 0 0
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (¤ÛÔ‰·, ¤ÍÔ‰·, Î¤Ú‰Ë Î·È ˙ËÌÈ¤˜)
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ -12.800 -12.808 -12.476 -8.058
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 4.862 4.370 4.212 3.663
ªÂ›ˆÛË / (·‡ÍËÛË) ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ -27.864 -19.015 -18.667 -13.874
ªÂ›ˆÛË / (·‡ÍËÛË) ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ -7.449 -15.310 2.955 -826
(ªÂ›ˆÛË) / ·‡ÍËÛË ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (ÏËÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ) 18.894 35.470 4.108 25.955
ªÂ›ÔÓ:
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· Î·Ù·‚ÏËÌ¤Ó· -4.862 -4.370 -4.212 -3.662
∫·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔÈ ÊfiÚÔÈ -6.049 -8.815 -5.896 -8.786
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / (ÂÎÚÔÒÓ) ·fi ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (·) 34.750 45.891 34.500 52.520----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∞ÁÔÚ¿ ÂÓÛÒÌ·ÙˆÓ Î·È ¿¸ÏˆÓ ·Á›ˆÓ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ -23.080 -42.038 -16.137 -36.339
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ÂÓÛÒÌ·ÙˆÓ Î·È ¿¸ÏˆÓ ·Á›ˆÓ 3.345 11.345 1.173 7.752
ΔfiÎÔÈ ÂÈÛÚ·¯ı¤ÓÙÂ˜ 40 16 0 0
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÂÈÛÚ·¯ı¤ÓÙ· 10.016 7.726 11.955 8.010
∂ÈÛÚÔ¤˜ / ÂÎÚÔ¤˜ ·fi ÏÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ -672 -21.797 -1.335 -22.397
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / (ÂÎÚÔÒÓ) ·fi ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (‚) -10.351 -44.748 -4.344 -42.974----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
ÃÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ·‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 0 0 0 0
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ÂÎ‰Ôı¤ÓÙ· / ·Ó·ÏËÊı¤ÓÙ· ‰¿ÓÂÈ· 4.708 25.838 -886 19.560
∂ÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ 0 0 0 0
∂ÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ÌÈÛıÒÛÂÈ˜ (¯ÚÂÔÏ‡ÛÈ·) 0 0 0 0
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆı¤ÓÙ· -18.700 -8.215 -18.411 -8.073
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / (ÂÎÚÔÒÓ) ·fi ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (Á) -13.992 17.623 -19.297 11.487----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ ·‡ÍËÛË / (ÌÂ›ˆÛË) ÛÙ· Ù·ÌÂÈ·Î¿ 
‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· ÂÚÈfi‰Ô˘ (·) + (‚) + (Á) 10.407 18.766 10.859 21.033----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 12.161 18.071 7.230 12.816----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· Ï‹ÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 22.568 36.837 18.089 33.849=============== =============== =============== ===============
10. Δ· ÔÛ¿ ÙˆÓ ˆÏ‹ÛÂˆÓ Î·È ·ÁÔÚÒÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜, ÚÔ˜ Î·È ·fi Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜, ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ¿ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛË˜

·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ 13.148 ¯ÈÏ. ú Î·È ú 0,00 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. Δ· ˘fiÏÔÈ· ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜
∂Ù·ÈÚÂ›Â˜, ÛÙËÓ Ï‹ÍË ÙË˜ ÙÚ¤¯Ô˘Û·˜ ÂÚÈfi‰Ô˘, ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ 10.557 ¯ÈÏ. 
Î·È ú 0,00 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. 

11. ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ·Ó¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ™Δ∞∫√¢ 2003 Â›Ó·È:
™Δ∞∫√¢ 03 ¶∂ƒπ°ƒ∞º∏ ¢ƒ∞™Δ∏ƒπ√Δ∏Δ∞™ √ªπ§√™ ∂Δ∞πƒEπ∞
642.0 ΔËÏÂÈÎÔÈÓˆÓ›Â˜ 446.277   429.763   
514.3 ÃÔÓ‰ÚÈÎfi ÂÌÔÚ. ËÏÂÎÙÚÈÎ. ÔÈÎ Û˘ÛÎ, Ú·‰ÈÔÊ. & ÙËÏÂÔÙÈÎÒÓ Û˘ÛÎÂ˘ÒÓ 98.006   42.039   
314.0 ∫·Ù·ÛÎ. ËÏÂÎÙÚÈÎÒÓ Û˘ÛÛˆÚÂ˘ÙÒÓ, ÚˆÙÔÁ. ∏ÏÂÎÙÚÈÎ. ™ÙÔÈ¯. Î·È ÚˆÙÔÁ. Û˘ÛÙÔÈ¯ÈÒÓ 49.794   49.794   
525.6 §È·ÓÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·ÎÔ‡ ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ 106.896   ------------------------------------------------- -------------------------------------------------

700.973   521.596
12. ªÂ ÙËÓ ·fi 24-06-2005 ·fiÊ·ÛË ÙË˜ Δ·ÎÙÈÎ‹˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ™˘ÓÂ‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ °ÂÚÌ·Ófi˜ ∞μ∂∂, ·ÔÊ·Û›ÛÙËÎÂ Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡

∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÔÛfi 12.956.000 ú, ÌÂ ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎÔ‡ ·fi ¤Î‰ÔÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ. ∂Î‰fiıËÎ·Ó
40.487.500 Ó¤Â˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜, ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ 0,32 ú  Ë Î¿ıÂ Ì›·, Î·È ‰È·ÓÂÌ‹ıËÎ·Ó  ‰ˆÚÂ¿Ó  ÛÙÔ˘˜ ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÌÂ ·Ó·ÏÔÁ›· Ì›· (1) Ó¤·
ÌÂÙÔ¯‹ ÚÔ˜ Î¿ıÂ Ì›· (1) ·Ï·È¿.

13. ∏ ËÌÂÚÔÌËÓ›· ¤ÁÎÚÈÛË˜ ÙˆÓ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ·fi ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi ™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ Â›Ó·È Ë 23/11/2005. Δ· Ì¤ÏË ÙÔ˘ ¢.™.
Â›Ó·È: ¶¿ÓÔ˜ °ÂÚÌ·Ófi˜, ÃÚ‹ÛÙÔ˜ °ÂÚÌ·Ófi˜, πˆ¿ÓÓË˜ ∫·Ú·ÁÈ¿ÓÓË˜, ÃÚ‹ÛÙÔ˜ ∫·ÚÙ¿ÏË˜, §Ô˘Î¿˜ ¶ÂÙÎ›‰Ë˜, ∞ÁÁÂÏÔ˜ ¶Ï·ÎfiËÙ·˜, ¢ËÌ‹ÙÚÈÔ˜ °ÎÔ‡Ì·˜,
£ÂÔ‰fiÛË˜ ªÔ˘ÓÙÔ˘Ú¿ÎË˜.
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™˘ÓÔÙÈÎ¿ oÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ·fi 1 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005 ¤ˆ˜ Î·È 31 ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2005
(¢ËÌÔÛÈÂ˘fiÌÂÓ· ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ¡. 2190 ¿ÚıÚÔ 135, ÁÈ· ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ Ô˘ Û˘ÓÙ¿ÛÛÔ˘Ó ÂÙ‹ÛÈÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜, ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ Î·È ÌË, Î·Ù¿ Ù· ¢§¶)

Δ· ·Ú·Î¿Ùˆ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÛÙÔ¯Â‡Ô˘Ó ÛÂ Ì›· ÁÂÓÈÎ‹  ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ 
°∂ƒª∞¡√™ ∞¡ø¡Àª√™ μπ√ª∏Ã∞¡π∫∏ & ∂ª¶√ƒπ∫∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞ ∏§∂∫Δƒ√¡π∫√À & Δ∏§∂¶π∫√π¡ø¡π∞∫√À À§π∫√À & ¶∞ƒ√Ã∏™ À¶∏ƒ∂™πø¡ Δ∏§∂¶π∫√π¡ø¡π∞™, Î·È ÙÔ˘ √ªπ§√À ∂Δ∞πƒ∂πø¡ °∂ƒª∞¡√™. 

√ ·Ó·ÁÓÒÛÙË˜, Ô˘ ÂÈ˙ËÙ¿ Ó· ·ÓÙÏ‹ÛÂÈ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË ÂÈÎfiÓ· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ı¤ÛË˜ Î·È ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÙË˜, Ú¤ÂÈ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ ÚfiÛ‚·ÛË ÛÙÈ˜ ÂÙ‹ÛÈÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘ ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó Ù· ¢ÈÂıÓ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎ¿
¶ÚfiÙ˘·, Î·ıÒ˜ Î·È Ë ¤ÎıÂÛË ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙÔ˘ ÔÚÎˆÙÔ‡ ÂÏÂÁÎÙ‹ ÏÔÁÈÛÙ‹. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÙÚ¤ÍÂÈ ÛÙËÓ ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË ¢È·‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÙË˜, fiÔ˘ ·Ó·ÚÙÒÓÙ·È Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ÛÙÔÈ¯Â›·.

™Δ√πÃ∂π∞ ∂¶πÃ∂πƒ∏™∏™
¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË ¤‰Ú·˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜: 23Ô ¯ÏÌ ∂£¡π∫∏™ √¢√À ∞£∏¡ø¡-§∞ªπ∞™  

Δ.∫. 145 65, ∞°π√™ ™Δ∂º∞¡√™ ∞ΔΔπ∫∏™
ÕÚÈıÌfi˜ ªËÙÚÒÔ˘ ∞ÓˆÓ‡ÌˆÓ ∂Ù·ÈÚÈÒÓ: 20523/06/μ/89/45
∞ÚÌfi‰È· ¡ÔÌ·Ú¯›·: ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô ∂ÌÔÚ›Ô˘ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜
™‡ÓıÂÛË ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘: ¶¿ÓÔ˜ °ÂÚÌ·Ófi˜, ÃÚ‹ÛÙÔ˜ °ÂÚÌ·Ófi˜, πˆ¿ÓÓË˜ ∫·Ú·ÁÈ¿ÓÓË˜, 

ÃÚ‹ÛÙÔ˜ ∫·ÚÙ¿ÏË˜, §Ô˘Î¿˜ ¶ÂÙÎ›‰Ë˜, ∞ÁÁÂÏÔ˜ ¶Ï·ÎfiËÙ·˜, 
¢ËÌ‹ÙÚÈÔ˜ °ÎÔ‡Ì·˜ , £ÂÔ‰fiÛË˜ ªÔ˘ÓÙÔ˘Ú¿ÎË˜.

◊ÌÂÚÔÌËÓ›· ŒÁÎÚÈÛË˜ ÙˆÓ ∂Ù‹ÛÈˆÓ 
√ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ ∫·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ: 27/02/2006
√ÚÎˆÙÔ› ∂ÏÂÎÙ¤˜ §ÔÁÈÛÙ¤˜: ∞Ó¿ÁÓÔ˜ £. §˘Ì¤ÚË˜, ∞ÚÈÛÙÂ›‰Ë˜ - ∞ÓÙÒÓÈÔ˜ °. ™ÊÔ‡ÓÔ˜
∂ÏÂÎÙÈÎ‹ ∂Ù·ÈÚÂ›·: μ.K.R. ¶ƒ√ΔÀ¶√™ ∂§∂°∫Δπ∫∏
Δ‡Ô˜ ŒÎıÂÛË˜ ∂Ï¤Á¯Ô˘ ∂ÏÂÎÙÒÓ: ªÂ Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË
¢ÈÂ‡ı˘ÓÛË ¢È·‰ÈÎÙ‡Ô˘ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜: www.germanos.gr

™TOIXEIA π™O§O°I™MOY 
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ OMI§O™ ∏ ∂Δ∞πƒEπ∞ 
ENEP°HTIKO 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 335.652   306.931   436.717   433.401   
∞Ôı¤Ì·Ù· 90.058   54.554   63.516   39.439   
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi ÂÏ¿ÙÂ˜ 162.094   196.706   122.003   151.421   
§ÔÈ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 69.726   49.763   55.558   36.240   
¢È·ı¤ÛÈÌ· Î·È Ù·ÌÈ·Î¿ ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 14.941   12.584   8.721   7.230   ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
™À¡√§√ ∂¡∂ƒ°∏Δπ∫√À 672.471   620.538   686.515   667.731 ================ ================ ================ ================

¶A£HTIKO
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 117.006   126.098   132.050   143.945   
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÙÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 56.790   55.349   21.231   22.374   
§ÔÈ¤˜ ‚Ú·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 167.346   161.874   108.166   113.482   ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (·) 341.142   343.321   261.447   279.801 
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 26.104   12.956   26.104   12.956   
§ÔÈ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ ÌÂÙfi¯ˆÓ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ 304.106   262.102   398.964   374.974   ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ ÌÂÙfi¯ˆÓ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ (‚) 330.210   275.058   425.068   387.930   
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ (Á) 1.119   2.159   -   -   ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ (‰) = (‚)+(Á) 331.329   277.217   425.068   387.930   ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
™À¡√§√ ¶∞£∏Δπ∫√À (Â) = (·)+(‰) 672.471   620.538   686.515   667.731 ================ ================ ================ ================

™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞Δ∞™Δ∞™∏™ ª∂Δ∞μ√§ø¡ ∫∞£∞ƒ∏™ £∂™∏™ Ãƒ∏™∏™
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ OMI§O™ ∏ ∂Δ∞πƒEπ∞ 
1/1-31/12/05 1/1-31/12/04 1/1-31/12/05 1/1-31/12/04

∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ¤Ó·ÚÍË˜ ¯Ú‹ÛË˜ 
( 01/01/2005 Î·È 01/01/2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·) 277.217 240.586 387.930 336.944
∫¤Ú‰Ë (˙ËÌÈ¤˜) ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜ ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 62.958 53.521 50.541 48.629
∞˘ÍËÛË (ÌÂ›ˆÛË) ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 13.148 2.976 13.148 2.976
¢È·ÓÂÌËı¤ÓÙ· ÌÂÚ›ÛÌ·Ù· -18.815 -16.258 -18.219 -16.034
∫·ı·Úfi ÂÈÛfi‰ËÌ· Î·Ù·¯ˆÚËÌ¤ÓÔ 
·' Â˘ıÂ›·˜ ÛÙËÓ Î·ı·Ú‹ ı¤ÛË -3.179 -3.608 -8.332 15.415
ªÂÙ·‚ÔÏ¤˜ ÛÂ ‰ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 0 0 0 0
∞ÁÔÚ¤˜ (ˆÏ‹ÛÂÈ˜) È‰›ˆÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ 0 0 0 0------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË Ï‹ÍË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜  
(31/12/2005 Î·È 31/12/2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·) 331.329 277.217 425.068 387.930================ ================ ================ ================

¶ƒ√™£∂Δ∞ ™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞π ¶§∏ƒ√º√ƒπ∂™ 
1. √È ÂÙ·ÈÚ›Â˜ Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÛÙÈ˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ·Ú·Ù›ıÂÓÙ·È ÛÙÔÓ Î·ÙˆÙ¤Úˆ ›Ó·Î· ÌÂ Ù·
·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÔÛÔÛÙ¿ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜.
√¡√ª∞™π∞ ∂Δ∞πƒ∂π∞™ ∂¢ƒ∞- ¶√™√™Δ√ ™Ã∂™∏ ∞¡∂§∂°∫Δ∂™ 

Ãøƒ∞ ª∂ ª∏Δƒπ∫∏ ™Àªª∂Δ√Ã∏™ º√ƒ√§√°π∫∞ 
Ãƒ∏™∂π™

ª¤ıÔ‰Ô˜ Ï‹ÚÔ˘˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜
°∂ƒª∞¡√™ ∞.μ.∂.∂. ∂§§∞¢∞ ªËÙÚÈÎ‹ ªËÙÚÈÎ‹ 2004-2005
E-VALUE A.E. ∂§§∞¢∞ 70,00% ÕÌÂÛË 2003-2005
GERMANOS TELECOM SKOPJE SA ¶.°.¢.ª. 99,00% ÕÌÂÛË 2003-2005
GERMANOS TELECOM ROMANIA SA ƒ√Àª∞¡π∞ 98,42% ÕÌÂÛË 2003-2005
SUNLIGHT ROMANIA S.L.R/FILIALA (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ 
ÙË˜ GERMANOS TELECOM ROMANIA S.A.) ƒ√Àª∞¡π∞ 98,42% ŒÌÌÂÛË 2001-2005
GERMANOS TELECOM BULGARIA AD μ√À§°∞ƒπ∞ 100,00% ÕÌÂÛË 2005
SUNLIGHT UKRAINE √À∫ƒ∞¡π∞ 98,00% ÕÌÂÛË 2001-2005
GERMANOS TELECOM  UKRAINE CJSC √À∫ƒ∞¡π∞ 85,00% ÕÌÂÛË 2004-2005
GERMANOS POLSKA Sp.Zo.o ¶√§ø¡π∞ 100,00% ÕÌÂÛË 2001-2005
GTI POLSKA Sp.Zo.o ¶√§ø¡π∞ 100,00% ÕÌÂÛË 2004-2005
T.C.M. Sp. Zo.o (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜
GERMANOS  POLSKA Sp.Zo.o) ¶√§ø¡π∞ 100,00% ∂ÌÌÂÛË 2002-2005
GERMANOS CYPRUS L.T.D. ∫À¶ƒ√™ 91,97% ÕÌÂÛË 1999-2005
INFOTEL L.T.D.
(£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ GERMANOS CYPRUS L.T.D.) ∫À¶ƒ√™ 45,06% ŒÌÌÂÛË 2000-2005
SUNLIGHT ΔRADING D.O.O. BEOGRAD ™∂ƒμπ∞ 100,00% ÕÌÂÛË 2005
SUNLIGHT BATTERIES GmbH °∂ƒª∞¡π∞ 100,00% ÕÌÂÛË 2005

ª¤ıÔ‰Ô˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜
∫∞Δ∞™Δ∏ª∞Δ∞ ∞º√ƒ√§√°∏Δø¡ ∂π¢ø¡ ∞.∂. ∂§§∞¢∞ 24,68% ÕÌÂÛË 2005
SILKWAY HOLDING B.V. √§§∞¡¢π∞ 20% ÕÌÂÛË 2004-2005
UNITEL L.L.C. (£˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜ 
SILKWAY HOLDING B.V.) √À∑ª¶∂∫π™Δ∞¡ 20% ŒÌÌÂÛË 2005

™Δ√πÃ∂π∞ KATA™TA™H™ A¶OTE§E™MATøN Ãƒ∏™∏™
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ OMI§O™ ∏ ∂Δ∞πƒEπ∞ 
1/1 -31/12/2005 1/1 -31/12/2004 1/1 -31/12/2005 1/1 -31/12/2004

∫‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 1.025.532 862.045 757.237 679.079
∫fiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ -818.651 -678.484 -597.902 -530.275------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
ªÈÎÙ¿ Î¤Ú‰Ë 206.881 183.561 159.335 148.804
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· - ¤ÍÔ‰·  (∫·ı·Ú¿) 8.819 2.498 1.952 -497
∂ÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ -30.640 -26.325 -21.569 -19.564
∂ÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ı¤ÛÂˆ˜ -90.758 -77.268 -62.870 -52.554------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ, 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 94.302 82.466 76.848 76.189
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ -23.719 -23.065 -18.711 -19.131------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ 
Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 70.583 59.401 58.137 57.058
∂ÍÔ‰· -  ¤ÛÔ‰·  ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ -5.241 -3.621 6.679 3.361------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 65.342 55.780 64.816 60.419
∞Ó·ÏÔÁ›· ÎÂÚ‰ÒÓ ·fi Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ 13.2∑37 10.568 0 0------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë Úfi ÊfiÚˆÓ 78.579 66.348 64.816 60.419
ªÂ›ÔÓ ÊfiÚÔÈ -15.621 -12.827 -14.275 -11.790------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 62.958 53.521 50.541 48.629================ ================ ================ ================
∫·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÂ:
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ∂Ù·ÈÚ›·˜ 63.062 53.869 50.541 48.629
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ -104 -348 0 0------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------

62.958   53.521   50.541   48.629
∫¤Ú‰Ë ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹  ÛÂ Â˘ÚÒ 0,78   0,67   0,62   0,61  
¶ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓÔ Ì¤ÚÈÛÌ· ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ ÛÂ Â˘ÚÒ – – 0,26   0,225

™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞Δ∞™Δ∞™∏™ Δ∞ª∂π∞∫ø¡ ƒ√ø¡ Ãƒ∏™∏™
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ OMI§O™ ∏ ∂Δ∞πƒEπ∞ 
1/1 -31/12/2005 1/1 -31/12/2004 1/1 -31/12/2005 1/1 -31/12/2004

§ÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 78.579 66.348 64.816 60.419
¶Ï¤ÔÓ / ÌÂ›ÔÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÁÈ·:
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 23.719 23.065 18.711 19.131
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 2.511 -928 1.000 100
™˘Ó·ÏÏ·ÁÌ·ÙÈÎ¤˜ ‰È·ÊÔÚ¤˜ -899 -541 0 0
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (¤ÛÔ‰·, ¤ÍÔ‰·, Î¤Ú‰Ë Î·È ˙ËÌÈ¤˜) 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ -12.206 -18.453 -11.252 -6.109
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 7.913 7.456 5.761 5.236
¶Ï¤ÔÓ / ÌÂ›ÔÓ ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÁÈ· ÌÂÙ·‚ÔÏ¤˜ 
ÏÔÁ·ÚÈ·ÛÌÒÓ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î›ÓËÛË˜ ‹ Ô˘ 
Û¯ÂÙ›˙ÔÓÙ·È ÌÂ ÙÈ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
ªÂ›ˆÛË / (·‡ÍËÛË) ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ -35.503 -6.002 -21.029 -3.625
ªÂ›ˆÛË / (·‡ÍËÛË) ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ 12.372 -50.981 5.365 -33.722
(ªÂ›ˆÛË) / ·‡ÍËÛË ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (ÏËÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ) -6.708 32.164 -12.065 20.085
ªÂ›ÔÓ:
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· Î·Ù·‚ÏËÌ¤Ó· -7.879 -7.242 -5.761 -5.236
∫·Ù·‚ÏËÌ¤ÓÔÈ ÊfiÚÔÈ -10.146 -14.417 -9.113 -14.193
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / (ÂÎÚÔÒÓ) ·fi ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ 
‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (·) 51.753 30.469 36.433 42.086------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∞fiÎÙËÛË ı˘Á·ÙÚÈÎÒÓ, Û˘ÁÁÂÓÒÓ, 
ÎÔÈÓÔÚ·ÍÈÒÓ & ÏÔÈÒÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ 0 0 0 0
∞ÁÔÚ¿ ÂÓÛÒÌ·ÙˆÓ Î·È ¿¸ÏˆÓ ·Á›ˆÓ 
ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ -45.421 -70.009 -27.086 -54.444
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ˆÏ‹ÛÂÈ˜ ÂÓÛÒÌ·ÙˆÓ Î·È 
¿¸ÏˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 5.932 24.964 1.184 19.795
ΔfiÎÔÈ ÂÈÛÚ·¯ı¤ÓÙÂ˜ 409 330 371 301
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÂÈÛÚ·¯ı¤ÓÙ· 1.389 3.460 12.897 8.290
∂ÈÛÚÔ¤˜ / ÂÎÚÔ¤˜ ·fi ÏÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 9.631 -4.630 876 -22.313
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / (ÂÎÚÔÒÓ) ·fi 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (‚) -28.060 -45.885 -11.758 -48.371------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
ÃÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ·‡ÍËÛË ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ 5.347 2.976 5.347 129
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ÂÎ‰Ôı¤ÓÙ· / ·Ó·ÏËÊı¤ÓÙ· ‰¿ÓÂÈ· 0 23.211 0 16.604
∂ÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ‰·ÓÂ›ˆÓ -7.868 0 -10.312 0
∂ÍÔÊÏ‹ÛÂÈ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ·fi 
¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ÌÈÛıÒÛÂÈ˜ (¯ÚÂÔÏ‡ÛÈ·) 0 0 0 0
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆı¤ÓÙ· -18.815 -16.258 -18.219 -16.034
™‡ÓÔÏÔ ÂÈÛÚÔÒÓ / (ÂÎÚÔÒÓ) 
·fi ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (Á) -21.336 9.929 -23.184 699------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ ·‡ÍËÛË / (ÌÂ›ˆÛË) ÛÙ· Ù·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· 
Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· ÂÚÈfi‰Ô˘ (·) + (‚) + (Á) 2.357 -5.487 1.491 -5.586------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 
¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 12.584 18.071 7.230 12.816------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 
Ï‹ÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 14.941 12.584 8.721 7.230================ ================ ================ ================
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2. ∂¯Ô˘Ó ÙËÚËıÂ› ÔÈ ‚·ÛÈÎ¤˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ ÙÔ˘ ÈÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ÙË˜ 31-12-2004. O OÌÈÏÔ˜ ÂÊ·ÚÌfi˙ÂÈ Ù· "The I.F.R.S. Stable Platform 2005" ·fi ÙËÓ 1Ë π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005.
3. ¢ÂÓ ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È ÂÌÚ¿ÁÌ·Ù· ‚¿ÚË Â› ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ.
4. ¢ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Â›‰ÈÎÂ˜ ‹ ˘fi ‰È·ÈÙËÛ›· Î·ıÒ˜ Î·È ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ ‹ ‰È·ÈÙËÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ Ô˘ ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜. 
5. √ ·ÚÈıÌfi˜ ··Û¯ÔÏÔ˘Ì¤ÓÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ Î·Ù¿ ÙËÓ 31/12/2005, √ªπ§√™ 3.710 ¿ÙÔÌ· Î·È ∂Δ∞πƒ∂π∞ 1.109 ¿ÙÔÌ·.
6. √È ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ÂÓÛÒÌ·Ù· ¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·Ù¿ ÙÔ ¤ÙÔ˜ 2005 ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÁÈ· ÙÔÓ √ÌÈÏÔ ÛÂ  ¯ÈÏ. ú 23.890 Î·È ÁÈ· ÙËÓ ∂Ù·ÈÚÂ›· ÛÂ ¯ÈÏ. ú 13.227.
7. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ·ÚÔ‡ÛË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ÂÓÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ ÔÈ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜  ·) GERMANOS CYPRUS L.T.D. (·fi 1/4/2005) ÏfiÁˆ ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÒ˜ ÙË˜ ·fi ÙËÓ ∂Ù·ÈÚÂ›· Ì·˜. ‚) SILKWAY HOLDING B.V. (·fi

1/1/2005) ÏfiÁˆ ¿ÛÎËÛË˜ Ô˘ÛÈÒ‰Ô˘˜ ÂÈÚÚÔ‹˜.Á) SUNLIGHT TRADING D.O.O. BEOGRAND , SUNLIGHT BATTERIES Gmb∏ ˆ˜ Ó¤Â˜ Û˘ÌÌÂÙÔ¯¤˜.
8. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1/1-31/12/2004 ÂÚÈÏ·Ì‚·ÓfiÙ·Ó Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· LASE A.E. ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÔÏÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ ÛÙËÓ ÔÔ›· Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· Û˘ÌÌÂÙÂ›¯Â ÌÂ ÔÛÔÛÙfi 40% Î·È ÌÂ ¤ÏÂÁ¯Ô ÙË˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂÒ˜ ÙË˜. ™ÙËÓ

·ÚÔ‡Û· ÂÚ›Ô‰Ô 1/1 -31/12/2005 ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÏfiÁˆ ÌË ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙË˜ ‰ÈÔÈÎ‹ÛÂˆ˜ ÙË˜ ·fi ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· Ì·˜.
9. ™ÙÈ˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ÚÔËÁÔ‡ÌÂÓË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 1/1-31/12/2004 ÂÓÔÔÈ‹ıËÎÂ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· NG SYSTEMS A.E.E. ÌÂ ÙËÓ Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ ÔÏÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜. ™ÙËÓ  ·ÚÔ‡Û· ÂÚ›Ô‰Ô 1/1-31/12/2005 ‰ÂÓ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÂÙ·È ÛÙÈ˜ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜

Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÏfiÁˆ ·ÔÚÚfiÊËÛ‹˜ ÙË˜, ÙËÓ 30/06/2005, ·fi ÙËÓ ∂Ù·Ú›· °∂ƒª∞¡√™ ∞μ∂∂, Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙÈ˜ ‰È·Ù¿ÍÂÈ˜ ÙÔ˘ ¡.2166/1993. 
10. Δ· ÔÛ¿ ÙˆÓ ˆÏ‹ÛÂˆÓ Î·È ·ÁÔÚÒÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜, ÚÔ˜ Î·È ·fi Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜, ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ¿ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛË˜ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ 20.849 ¯ÈÏ. ú Î·È 382 ¯ÈÏ. ú ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. Δ· ˘fiÏÔÈ· ÙˆÓ

··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ∂Ù·ÈÚÂ›Â˜ ÛÙË Ï‹ÍË ÙË˜ ÙÚ¤¯Ô˘Û·˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÂ 13.215 ¯ÈÏ. ú Î·È 72 ¯ÈÏ. ú ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. Δ· ÔÛ¿ ÙˆÓ ˆÏ‹ÛÂˆÓ Î·È ·ÁÔÚÒÓ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘, ÛˆÚÚÂ˘ÙÈÎ¿ ·fi
ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜ ‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛË˜ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ 21.849 ¯ÈÏ. ú Î·È 890 ¯ÈÏ. ú ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·. Δ· ˘fiÏÔÈ· ÙˆÓ ··ÈÙ‹ÛÂˆÓ Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ ÛÙË Ï‹ÍË ÙË˜ ÙÚ¤¯Ô˘Û·˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ ·Ó¤Ú¯ÔÓÙ·È ÛÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ
14.215 ¯ÈÏ. ú Î·È 81 ¯ÈÏ. ú ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·.

11. ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ·Ó¿ Î·ÙËÁÔÚ›· ™Δ∞∫√¢ 2003 Â›Ó·È: (ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ Â˘ÚÒ) 
™Δ∞∫√¢ 03 ¶∂ƒπ°ƒ∞º∏ ¢ƒ∞™Δ∏ƒπ√Δ∏Δ∞™ √ªπ§√™ ∂Δ∞πƒEπ∞
518.6 ÃÔÓ‰ÚÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ ¿ÏÏˆÓ ËÏÂÎÙÚÔÓÈÎÒÓ ÂÍ·ÚÙËÌ¿ÙˆÓ & ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ 617.152   610.753   
514.3 ÃÔÓ‰ÚÈÎfi ÂÌÔÚ. ËÏÂÎÙÚÈÎ. ÔÈÎ Û˘ÛÎ, Ú·‰ÈÔÊ. & ÙËÏÂÔÙÈÎÒÓ Û˘ÛÎÂ˘ÒÓ 171.638   64.718   
314.0 ∫·Ù·ÛÎ. ËÏÂÎÙÚÈÎÒÓ Û˘ÛÛˆÚÂ˘ÙÒÓ, ÚˆÙÔÁ. ∏ÏÂÎÙÚÈÎ. ™ÙÔÈ¯. Î·È ÚˆÙÔÁ. Û˘ÛÙÔÈ¯ÈÒÓ 79.120   79.120   
525.6 §È·ÓÈÎfi ÂÌfiÚÈÔ ÙËÏÂÈÎÔÈÓˆÓÈ·ÎÔ‡ ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ 157.622   2.646------------------------------------------------- -------------------------------------------------

1.025.532   757.237
12. ªÂ ÙËÓ ·fi 24-06-2005 ·fiÊ·ÛË ÙË˜ Δ·ÎÙÈÎ‹˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ™˘ÓÂ‡ÏÂ˘ÛË˜ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ °ÂÚÌ·Ófi˜ ∞μ∂∂, ·ÔÊ·Û›ÛÙËÎÂ Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ªÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ∫ÂÊ·Ï·›Ô˘ ÙË˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ Î·Ù¿ ÔÛfi 12.956.000 ú, ÌÂ  ÎÂÊ·Ï·ÈÔÔ›ËÛË Ì¤ÚÔ˘˜ ÙÔ˘

·ÔıÂÌ·ÙÈÎÔ‡ ·fi ¤Î‰ÔÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ. ∂Î‰fiıËÎ·Ó 40.487.500 Ó¤Â˜ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ¤˜ ÌÂÙÔ¯¤˜, ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ 0,32 ú  Ë Î¿ıÂ Ì›·, Î·È ‰È·ÓÂÌ‹ıËÎ·Ó ‰ˆÚÂ¿Ó ÛÙÔ˘˜ ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÌÂ ·Ó·ÏÔÁ›· Ì›· (1) Ó¤· ÌÂÙÔ¯‹ ÚÔ˜ Î¿ıÂ
Ì›· (1) ·Ï·È¿.

13. ™‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ ·Ô 24/06/2005 ·fiÊ·ÛË ÙË˜ Δ·ÎÙÈÎ‹˜ °ÂÓÈÎ‹˜ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË˜ ÙˆÓ ÌÂÙfi¯ˆÓ Î·È ÌÂÙ¿ ÙÈ˜ ·Ô 1/12/2005 Î·È 2/12/2005 ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ·ÔÊ·Û›ÛÙËÎÂ Ë ·‡ÍËÛË ÙÔ˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡
ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ Î·Ù¿ ÔÛfi 192.160,00 Â˘ÚÒ ÌÂ ¤Î‰ÔÛË 600.500 ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎÒÓ ÌÂÙÔ¯ÒÓ ÔÓÔÌ·ÛÙÈÎ‹˜ ·Í›·˜ 0,32 Â˘ÚÒ ÂÎ¿ÛÙË˜ Î·È ÌÂ ÙÈÌ‹ ‰È¿ıÂÛË˜ 9,00 Â˘ÚÒ, ÔfiÙÂ Î·È ÚÔ¤Î˘„Â ‰È·ÊÔÚ¿ ·fi ÙËÓ ¤Î‰ÔÛË ÌÂÙÔ¯ÒÓ ˘¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ
·Í›·˜  5.212.340,00 Â˘ÚÒ.ΔÔ ÔÛfi ·˘Ùfi Î·Ù·‚Ï‹ıËÎÂ ·Ô ÙÔ˘˜ ‰ÈÎ·ÈÔ‡¯Ô˘˜ ÙÔ˘ ¢ÈÎ·ÈÒÌ·ÙÔ˜ ¶ÚÔ·›ÚÂÛË˜ ∞ÁÔÚ¿˜ ªÂÙÔ¯ÒÓ (¿ÚıÚÔ 13 ·Ú. 9 ÙÔ˘ 
∫.¡ 2190/1920) Û‡ÌÊˆÓ· ÌÂ ÙËÓ Û¯ÂÙÈÎ‹ ·fiÊ·ÛË ÙË˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ °ÂÓÈÎ‹˜ ™˘Ó¤ÏÂ˘ÛË˜.√È ·ÓˆÙ¤Úˆ Ó¤Â˜ ÌÂÙÔ¯¤˜ ÂÈÛ‹¯ıËÛ·Ó ÛÂ ‰È·Ú·ÁÌ¿ÙÂ˘ÛË ÛÙÔ Ã.∞.∞. ÛÙÈ˜ 27/12/2005. 

14. ªÂ ÙËÓ ·fi 15/07/2005 ·fiÊ·ÛË ÙÔ˘ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ¶.°∂ƒª∞¡√™ ∞.∂.μ.∂. ÂÁÎÚ›ıËÎÂ Ë Û˘Á¯ÒÓÂ˘ÛË ÙË˜ ‰È· ·ÔÚÚÔÊ‹ÛÂˆ˜ ·fi ÙËÓ ÂÙ·ÈÚÂ›· °∂ƒª∞¡√™ ∞μ∂∂ ‚¿ÛÂÈ ÙˆÓ ‰È·Ù¿ÍÂˆÓ ÙÔ˘ ¡. 2166/1993.
Δ· ·ÓˆÙ¤Úˆ ÂÁÎÚ›ıËÎ·Ó ÌÂ ÙËÓ ˘’ ·ÚÈıÌfiÓ ∫2-298/18/1/2006 ·fiÊ·ÛË ÙÔ˘ °ÂÓÈÎÔ‡ °Ú·ÌÌ·Ù¤· ÙÔ˘ ÀÔ˘ÚÁÂ›Ô˘ ∂ÌÔÚ›Ô˘ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜.

∞°π√™ ™Δ∂º∞¡√™, 27 º∂μƒ√À∞ƒπ√À 2006 

√ ¶ƒ√∂¢ƒ√™ Δ√À ¢.™. √ ¢π∂À£À¡ø¡ ™Àªμ√À§√™ √ √π∫√¡√ªπ∫√™ ∫∞π ¢π√π∫∏Δπ∫√™ ¢π∂À£À¡Δ∏™ √ ¢π∂À£À¡Δ∏™ §√°π™Δ∏ƒπ√À

¶∞¡√™ °∂ƒª∞¡√™ πø∞¡¡∏™ ∫∞ƒ∞°π∞¡¡∏™ §√À∫∞™ ¶∂Δ∫π¢∏™ ∞¡∞™Δ∞™π√™ £∂ƒª√™
∞.¢.Δ. ¶ 661254 ∞.¢.Δ. Ã 679341 ∞.¢.Δ. Ã 020373 ∞.¢.Δ. Δ 035630
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ

Προς τους Μετόχους της «ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ ΚΑΙ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ ΚΑΙ

ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ»

Ελέγξαμε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις καθώς και τις ενοποιημένες οικονομικές καταστάσεις της εταιρίας «ΓΕΡΜΑΝΟΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ

ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΥ ΚΑΙ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ ΚΑΙ ΠΑΡΟΧΗΣ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΑΣ» της εταιρικής χρήσης που

έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρίας. Η δική μας ευθύνη περιορίζεται στη

διαμόρφωση και τη διατύπωση γνώμης επί των οικονομικών καταστάσεων, εδραιωμένης στο διενεργηθέντα έλεγχο. Ο έλεγχος μας διενεργήθηκε σύμφωνα με τα

Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρμονισμένα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασμό και την εκτέλεση του

ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει με εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και

παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που

περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαμβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιμήσεων της

διοίκησης της εταιρίας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδομένων στις οικονομικές καταστάσεις καθώς και τη συμφωνία του περιεχομένου της Έκθεσης

του Διοικητικού Συμβουλίου με τις Οικονομικές Καταστάσεις. Πιστεύουμε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαμόρφωση της γνώμης

μας. Στην ενοποίηση περιλαμβάνονται και οικονομικές καταστάσεις των θυγατρικών εξωτερικού που αντιπροσωπεύουν 18% και 29% των ενοποιημένων συνόλων

ενεργητικού και κύκλου εργασιών αντίστοιχα. Οι καταστάσεις αυτές έχουν ελεγχθεί από άλλους αναγνωρισμένους ελεγκτές. Κατά τη γνώμη μας, οι

προαναφερόμενες οικονομικές καταστάσεις, παρουσιάζουν ακριβοδίκαια την οικονομική θέση της εταιρίας και την ενοποιημένη οικονομική θέση του Ομίλου

(του οποίου η εταιρία τυγχάνει μητρική) κατά την 31η Δεκεμβρίου 2005 και τα αποτελέσματα των εργασιών της και του Ομίλου καθώς και τις μεταβολές των

ιδίων κεφαλαίων και τις ταμιακές ροές της Εταιρίας και του Ομίλου της χρήσεως που έληξε αυτή την ημερομηνία, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα

Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόμενο της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου συμφωνεί

με τις προαναφερόμενες οικονομικές καταστάσεις.

Αθήνα, 27 Φεβρουαρίου 2006

Οι Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές

ΑΝΑΓΝΟΣ Θ.ΛΥΜΠΕΡΗΣ ΑΡΙΣΤΕΙΔΗΣ-ΑΝΤΩΝΗΣ ΓΡΗΓ. ΣΦΟΥΝΟΣ

Α.Μ.ΣΟΕΛ 11241 Α.Μ.ΣΟΕΛ 14851

BBKKRR ¶POTY¶O™ E§E°KTIKH A.E.
OÚÎˆÙÔ› EÏÂÁÎÙ¤˜ §ÔÁÈÛÙ¤˜ - ™‡Ì‚Ô˘ÏÔÈ EÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ
AÓÂÍ¿ÚÙËÙÔ M¤ÏÔ˜ ÙË˜ BKR INTERNATIONAL
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E-VALUE
π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
∂¡∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004

ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 6.098.206 6.217.465
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ· 0
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜ 0
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 200.707 0
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 0 0
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜) 0
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ 0
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 118.961 207.287
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË 0
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 0
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 8.452 8.452-------------------------------------------------------- --------------------------------------------------------

6.426.325 6.433.204================= =================
∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 0 0
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È· 0
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 995.139 1.401.123
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË 0
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 0
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 1.837 8.472
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 371.103 205.410
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 0
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 0 0
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 535.292 79.776-------------------------------------------------------- --------------------------------------------------------

1.903.371 1.694.781================= =================
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 8.329.696 8.127.985================= =================

¶∞£∏Δπ∫√ 2005 2004

π¢π∞ ∫∂º∞§∞π∞
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 4.675.723 4.675.723
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ 0
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜ 0
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 2.845 2.845
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ 0
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ -1.713.675 -1.955.920-------------------------------------------------------- --------------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ 2.964.893 2.722.648
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ -------------------------------------------------------- --------------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ 2.964.893 2.722.648================= =================
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 2.200.000 2.500.000
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 0
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 0
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 103.000 103.000
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 2.032.655 2.302.606
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0-------------------------------------------------------- --------------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 4.335.655 4.905.606=============== ===============
μÚ·¯˘ÚÔıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 632.118 218.221
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 78.432 78.037
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 0 0
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË 0 0
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 0 0
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 0 0
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 318.596 203.474
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 1.029.147 499.731-------------------------------------------------------- --------------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 5.364.802 5.405.337================= =================

ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 
Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ ¶·ıËÙÈÎÔ‡ 8.329.696 8.127.985================= =================
∫∞Δ∞™Δ∞™∏ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∏™ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004

¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 7.156.328,67 5.047.890,57
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ -5.733.312,08 -4.126.696,87-------------------------------------------------------- --------------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 1.423.017 921.194
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 246.816,95 146.187,53
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ -519.375,17 -996.535,21
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ -714.261,99 -890.595,62
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 0,00 274.815,11
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 25,90 1.536,62
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· -100.591,48 -101.392,50
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
Negative Goodwill Profit
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 335.631 -644.790
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ -93.385,51 -122.966,27-------------------------------------------------------- --------------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 242.245 -767.757

ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ 242.245 -767.757================= =================

¶∞ƒ∞ƒΔ∏ª∞ μ GR 4/5/06 1:02 PM ™ÂÏ›‰·139



140

ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΟΥ ΕΛΕΓΚΤΗ ΛΟΓΙΣΤΗ

Προς τους Μετόχους της «E-VALUE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ-ΤΗΛΕΦΩΝΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ»

Ελέγξαμε τις ανωτέρω οικονομικές καταστάσεις της εταιρίας «E-VALUE ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΛΟΓΙΣΜΙΚΟΥ-ΤΗΛΕΦΩΝΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ» της

εταιρικής χρήσης που έληξε την 31η Δεκεμβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρίας. Η δική μας

ευθύνη περιορίζεται στη διαμόρφωση και τη διατύπωση γνώμης επί των οικονομικών καταστάσεων, εδραιωμένης στο διενεργηθέντα έλεγχο. Ο έλεγχος μας

διενεργήθηκε σύμφωνα με τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρμονισμένα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασμό

και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει με εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από ουσιώδεις

ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και τις

πληροφορίες που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαμβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν,

των εκτιμήσεων της διοίκησης της εταιρίας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδομένων στις οικονομικές καταστάσεις καθώς και τη συμφωνία του

περιεχομένου της Εκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου με τις Οικονομικές Καταστάσεις. Πιστεύουμε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για

τη διαμόρφωση της γνώμης μας. Κατά τη γνώμη μας, οι προαναφερόμενες οικονομικές καταστάσεις, παρουσιάζουν ακριβοδίκαια την οικονομική θέση της

εταιρίας κατά την 31η Δεκεμβρίου 2005 και τα αποτελέσματα των εργασιών της καθώς και τις μεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταμιακές ροές της Εταιρίας

της χρήσεως που έληξε αυτή την ημερομηνία, σύμφωνα με τα Διεθνή Πρότυπα Χρηματοοικονομικής Πληροφόρησης, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαική

Ενωση και το περιεχόμενο της Εκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου συμφωνεί με τις προαναφερόμενες οικονομικές καταστάσεις.

Αθήνα, 27 Φεβρουαρίου 2006

Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής

ΑΝΑΓΝΟΣ Θ.ΛΥΜΠΕΡΗΣ

Α.Μ.ΣΟΕΛ 11241

BBKKRR ¶POTY¶O™ E§E°KTIKH A.E.
OÚÎˆÙÔ› EÏÂÁÎÙ¤˜ §ÔÁÈÛÙ¤˜ - ™‡Ì‚Ô˘ÏÔÈ EÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂˆÓ
AÓÂÍ¿ÚÙËÙÔ M¤ÏÔ˜ ÙË˜ BKR INTERNATIONAL
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∫∞Δ∞™Δ∏ª∞Δ∞ ∞º√ƒ√§√°∏Δø¡ ∂π¢ø¡ ∞.∂.
∞ƒ. ª∏Δƒø√À ∞.∂. 14216/06/B/86/06

23Ô Ã§ª. ∂.√. ∞£∏¡ø¡ §∞ªπ∞™, 145 65 ∞°π√™ ™Δ∂º∞¡√™

™˘ÓÔÙÈÎ¿ √ÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· Î·È ¶ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÙË˜ ÃÚ‹ÛË˜ ·fi 1 π·ÓÔ˘·Ú›Ô˘ 2005 Ì¤¯ÚÈ 31  ¢ÂÎÂÌ‚Ú›Ô˘ 2005
Δ· ·Ú·Î¿Ùˆ ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜ ÛÙÔ¯Â‡Ô˘Ó ÛÂ Ì›· ÁÂÓÈÎ‹ ÂÓËÌ¤ÚˆÛË ÁÈ· ÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË Î·È Ù· ·ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÙË˜ ∫∞Δ∞™Δ∏ª∞Δ∞ ∞º√ƒ√§√°∏Δø¡ ∂π¢ø¡ ∞.∂. Î·È ÙÔ˘ √ªπ§√À ∫∞Δ∞™Δ∏ª∞Δø¡

∞º√ƒ√§√°∏Δø¡ ∂π¢ø¡ ∞.∂. √ ·Ó·ÁÓÒÛÙË˜ Ô˘ ÂÈ˙ËÙ¿ Ó· ·ÓÙÏ‹ÛÂÈ ÔÏÔÎÏËÚˆÌ¤ÓË ÂÈÎfiÓ· ÙË˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ ı¤ÛË˜ Î·È ÙˆÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ ÙË˜ Ú¤ÂÈ Ó· ÂÍ·ÛÊ·Ï›ÛÂÈ ÚfiÛ‚·ÛË ÛÙÈ˜ ÂÙ‹ÛÈÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Ô˘
ÚÔ‚Ï¤Ô˘Ó Ù· ¢ÈÂıÓ‹ §ÔÁÈÛÙÈÎ¿ ¶ÚfiÙ˘· Î·ıÒ˜ Î·È Ë ¤ÎıÂÛË ÂÏ¤Á¯Ô˘ ÙÔ˘ √ÚÎˆÙÔ‡ ∂ÏÂÁÎÙ‹ §ÔÁÈÛÙ‹. ∂Ó‰ÂÈÎÙÈÎ¿ ÌÔÚÂ› Ó· ·Ó·ÙÚ¤ÍÂÈ ÛÙË ‰ÈÂ‡ı˘ÓÛË ‰È·‰ÈÎÙ‡Ô˘ ÙË˜ www.dutyfreeshops.gr fiÔ˘ ·Ó·ÚÙÒÓÙ·È Ù· ÂÓ ÏfiÁˆ ÛÙÔÈ¯Â›·. √È

√ÚÎˆÙÔ› ∂ÏÂÁÎÙ¤˜ §ÔÁÈÛÙ¤˜: °ÂÒÚÁÈÔ˜ π. μ·Úı·Ï›ÙË˜- ¢ËÌ‹ÙÚÈÔ˜ π. π·Îˆ‚›‰Ë˜, ∂ÏÂÁÎÙÈÎ‹ ∂Ù·ÈÚÂ›·: ™.√.§ ·.Â.Ô.Â. Δ‡Ô˜ ŒÎıÂÛË˜ ∂Ï¤Á¯Ô˘ ∂ÏÂÁÎÙÒÓ: ªÂ Û‡ÌÊˆÓË ÁÓÒÌË. 

™Δ√πÃ∂π∞ π™√§√°π™ª√Y 
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞
¶∂ƒπ√À™π∞∫∞ ™Δ√πÃ∂π∞ 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004
ªË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
∂ÓÛÒÌ·Ù· ¿ÁÈ· 26.041,53 22.391,71 24.416,47 21.607,16
Õ¸Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 53.141,31 50.849,58 53.066,49 50.835,91
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ı˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 0,00 822,00 2.059,92 1.409,97
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÔ˜ ÊfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 640,67 1.473,97 378,03 1.195,33
§ÔÈ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 3.223,76 3.381,48 2.787,18 2.886,60----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------

83.047,27 78.918,74 82.708,09 77.934,97=============== =============== =============== ===============
∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
∞Ôı¤Ì·Ù· 49.783,14 37.453,16 46.212,36 35.306,29
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 9.368,05 9.374,41 13.560,77 13.414,19
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ 
·ÔÙÈÌÒÓÙ·È ÛÙËÓ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 1.866,26 1.258,37 1.866,26 1.258,37
Δ·ÌÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 64.201,52 69.098,21 60.996,72 64.941,78

125.218,97 117.184,15 122.636,11 114.920,63----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ 208.266,24 196.102,89 205.344,20 192.855,60=============== =============== =============== ===============
∫∞£∞ƒ∏ £∂™∏
∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ Î·È ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· 
ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ 15.802,50 15.802,50 15.802,50 15.802,50
À¤Ú ÙÔ ¿ÚÙÈÔ 65.259,02 64.608,36 65.259,02 64.608,36
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜ 49,81 49,81 49,81 49,81
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 38.869,75 36.005,07 38.516,32 35.734,75
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ÂÈ˜ Ó¤ÔÓ 1.558,35 9.342,87 1.286,50 8.933,35

121.539,43 125.808,61 120.914,15 125.128,77
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜ 0,12 0,07----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜ 121.539,55 125.808,68 120.914,15 125.128,77=============== =============== =============== ===============

À¶√Ãƒ∂ø™∂π™
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ÁÈ· ·ÚÔ¯¤˜ ÛÙÔ˘˜ ÂÚÁ·˙fiÌÂÓÔ˘˜ 4.326,74 3.842,83 4.260,11 3.800,54
§ÔÈ¤˜ ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 25,41 0,00 25,41 0,00

4.352,15 3.842,83 4.285,52 3.800,54
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 21.696,57 13.255,79 20.031,74 12.093,15
ΔÚ¤¯ˆÓ ÊfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 18.537,97 16.323,09 17.972,79 14.960,64
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· 42.140,00 36.872,50 42.140,00 36.872,50

82.374,54 66.451,38 80.144,53 63.926,29----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 86.726,69 70.294,21 84.430,05 67.726,83----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ Î·È ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 208.266,24 196.102,89 205.344,20 192.855,60=============== =============== =============== ===============

™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞Δ∞™Δ∞™∏™ ª∂Δ∞μ√§ø¡ ∫∞£∞ƒ∏™ £∂™∏™
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜  ú

√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞
01/01-31/12/2005 01/01-31/12/2005 01/01-31/12/2005 01/01-31/12/2005

∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË ¤Ó·ÚÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 
(1/1/2005 Î·È 1/1/2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·) 125.808,68 122.815,19 125.128,77 119.742,89
∫¤Ú‰Ë ÙË˜ ¯Ú‹ÛÂˆ˜, ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 37.870,87 41.978,26 37.925,38 42.308,40
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆÙ¤· -42.140,00 -36.872,50 -42.140,00 -36.872,50
ºfiÚÔ˜ Ô˘ ·ÓÙÈÛÙÔÈ¯Â› ÛÙ· 
·ÊÔÚÔÏfiÁËÙ· ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 2004 0,00 -50,02 0,00 -50,02
π‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ Ô˘ Ô˘Ï‹ıËÎÂ 
06.12.04 & ÂÚÈÏ.ÛÙËÓ ÂÓÔÔ›ËÛË ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ 2003 0,00 -2.062,25 0,00 0,00----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ ı¤ÛË Ï‹ÍË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 
(31/12/2005 Î·È 31/12/2004 ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯·) 121.539,55 125.808,68 120.914,15 125.128,77=============== =============== =============== ===============

™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞Δ∞™Δ∞™∏™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∏™
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞
1/1-31/12/2005 1/1-31/12/2004 1/1-31/12/2005 1/1-31/12/2004

∫‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 261.450,91 234.804,87 245.677,03 223.356,08
∫fiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ -138.042,76 -117.363,31 -126.948,26 -110.052,02----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
ªÈÎÙ¿ Î¤Ú‰Ë 123.408,15 117.441,56 118.728,77 113.304,06
ÕÏÏ· ¤ÛÔ‰· 13.158,07 12.305,10 8.437,50 7.957,46
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔÈÎËÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜  -12.550,62 -12.842,69 -12.039,45 -12.296,56
ŒÍÔ‰· ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ ‰È·ı¤ÛÂˆ˜ -69.955,06 -61.525,82 -62.696,30 -54.555,95
ÕÏÏ· ¤ÍÔ‰· -817,98 -1.144,15 -800,93 -1.072,22----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ 
Î·È ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 53.242,56 54.234,00 51.629,59 53.336,79
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 4.796,83 4.319,28 4.596,32 4.152,21
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ, ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎÒÓ, 
ÂÂÓ‰˘ÙÈÎÒÓ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 58.039,39 58.553,28 56.225,91 57.489,000,00
ŒÛÔ‰· ¯ÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜-ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›·˜ 3.166,28 4.067,35 4.268,58 4.908,52----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 56.408,84 58.301,35 55.898,17 58.245,31
ªÂ›ÔÓ ÊfiÚÔÈ -18.537,97 -16.323,09 -17.972,79-15.936,910,00----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ 37.870,87 41.978,26 37.925,38 42.308,40=============== =============== =============== ===============
∫·Ù·Ó¤ÌÔÓÙ·È ÛÂ:
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ∂Ù·ÈÚÂ›·˜ 37.870,82 41.978,23 37.925,38 42.308,40
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ 0,05 0,03
∫¤Ú‰Ë ÌÂÙ¿ ·fi ÊfiÚÔ˘˜ ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ - ‚·ÛÈÎ¿ (ÛÂ ú) 0,72 0,80 0,72 0,80
¶ÚÔÙÂÈÓfiÌÂÓÔ Ì¤ÚÈÛÌ· ·Ó¿ ÌÂÙÔ¯‹ - ( ÛÂ ú ) 0,80 0,70

™Δ√πÃ∂π∞ ∫∞Δ∞™Δ∞™∏™ Δ∞ªπ∞∫ø¡ ƒ√ø¡ Ãƒ∏™∏™
¶ÔÛ¿ ÂÎÊÚ·ÛÌ¤Ó· ÛÂ ¯ÈÏÈ¿‰Â˜ ú

√ √ªπ§√™ ∏ ∂Δ∞πƒ∂π∞
01/01-31/12/2005 01/01-31/12/2004 01/01-31/12/2005 01/01-31/12/2004

Δ·ÌÈ·Î¤˜ ƒÔ¤˜ ·fi ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ¢Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙÂ˜
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 56.408,84 58.301,35 55.898,17 58.245,31
¶ÚÔÛ·ÚÌÔÁ¤˜ ÙÔ˘ Î¤Ú‰Ô˘˜ ÛÂ Û¯¤ÛË ÌÂ ÙÈ˜ ÂÍ‹˜ Û˘Ó·ÏÏ·Á¤˜:
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 4.796,83 4.319,28 4.596,32 4.152,21
¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ -98,46 189,82 -122,91 157,98
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (¤ÛÔ‰·) ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ‹˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙ·˜ -3.330,68 -4.204,85 -4.405,39 -5.036,96
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· 152,40 137,51 136,80 128,44
ÕÏÏ· ÌË Ù·ÌÈ·Î¿ ¤ÍÔ‰·/¤ÛÔ‰· -18.537,97 -16.323,09 -17.972,79 -15.936,91----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ô˜ ÂÎÌ/ÛÂˆ˜ ÚÈÓ ·fi ÙÈ˜ ÌÂÙ·‚. ÙÔ˘ ÎÂÊ. ÎÈÓ‹ÛÂˆ˜ 39.390,96 42.420,02 38.130,20 41.710,07
ªÂ›ˆÛË/(·‡ÍËÛË) ·ÔıÂÌ¿ÙˆÓ -12.461,00 -7.847,47 -10.671,57 -7.151,64
ªÂ›ˆÛË/(·‡ÍËÛË) ··ÈÙ. ·fi ÂÏ. Î·È ÏÔÈÔ‡˜ Ï/ÛÌÔ‡˜ 1.950,42 -3.402,65 -114,30 -3.596,60
∞‡ÍËÛË/(ÌÂ›ˆÛË) ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ (ÏËÓ ÙÚ·Â˙ÒÓ) 10.655,55 1.863,66 10.950,76 319,23----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
∂ÈÛÚÔ¤˜ ‰È·ıÂÛ›ÌˆÓ ·fi ÙËÓ Î‡ÚÈ· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË 39.535,93 33.033,56 38.295,09 31.281,06
ÃÚÂˆÛÙÈÎÔ› ÙfiÎÔÈ Î·È Û˘Ó·Ê‹ ¤ÍÔ‰· Î·Ù·‚Â‚ÏËÌ¤Ó· -152,40 -137,51 -136,80 -128,44----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÈ·Î¤˜ ÚÔ¤˜ ·fi ÏÂÈÙÔ˘ÚÁÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙÂ˜ 39.383,53 32.896,05 38.158,29 31.152,62=============== =============== =============== ===============
Δ·ÌÈ·Î¤˜ ƒÔ¤˜ ·fi ∂ÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ¢Ú·ÛÙËÚÈÔÙ‹ÙÂ˜
∞ÁÔÚ¿ ÂÓÛÒÌ·ÙˆÓ Î·È ¿˘ÏˆÓ ·Á›ˆÓ 
ÂÚÈÔ˘ÛÈ·ÎÒÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ -10.738,40 -7.757,26 -9.636,24 -7.554,28
∂ÈÛÚ·¯ı¤ÓÙÂ˜ ÙfiÎÔÈ 2.412,66 2.100,63 2.337,43 2.032,80
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ∂ÈÛÚ·¯ı¤ÓÙ· - ŒÛÔ‰· ¯ÚÂÔÁÚ¿ÊˆÓ 918,02 2.104,21 2.067,96 3.004,16----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÈ·Î¤˜ ÚÔ¤˜ ·fi ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ -7.407,72 -3.552,42 -5.230,85 -2.517,32=============== =============== =============== ===============
Δ·ÌÈ·Î¤˜ ƒÔ¤˜ ·fi ÃÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ¢Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
ªÂÚ›ÛÌ·Ù· ÏËÚˆı¤ÓÙ· -36.872,50 -31.605,00 -36.872,50 -31.605,00----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÈ·Î¤˜ ÚÔ¤˜ ·fi ÃÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ -36.872,50 -31.605,00 -36.872,50 -31.605,00=============== =============== =============== ===============
∫·ı·Ú‹ ·‡ÍËÛË / (ÌÂ›ˆÛË) ÛÙ· Ù·ÌÈ·Î¿ 
‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· -4.896,69 -2.261,37 -3.945,06 -2.969,70
Δ·ÌÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ·, ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 69.098,21 71.359,58 64.941,78 67.911,48----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- ----------------------------------------------------- -----------------------------------------------------
Δ·ÌÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ·, ÛÙË Ï‹ÍË ÙË˜ ÂÚÈfi‰Ô˘ 64.201,52 69.098,21 60.996,72 64.941,78=============== =============== =============== ===============

1. OÈ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ ÌÂ ÙÈ˜ ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯Â˜ ‰ÈÂ˘ı‡ÓÛÂÈ˜ ÙÔ˘˜ Î·È ÔÛÔÛÙ¿ Û˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜, Ô˘ ÂÚÈÏ·Ì‚¿ÓÔÓÙ·È
ÛÙÈ˜ ÂÓÔÔÈËÌ¤ÓÂ˜ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Â›Ó·È:
ª¤ıÔ‰Ô˜ ÔÏÈÎ‹˜ ÂÓÔÔ›ËÛË˜ πÛÔ‰‡Ó·ÌÔ % ™˘ÌÌÂÙÔ¯‹˜
·.∫∞Δ∞™Δ∏ª∞Δ∞ ∞º√ƒ√§√°∏Δø¡ ∂π¢ø¡ ∞.∂., ÕÁÈÔ˜ ™Ù¤Ê·ÓÔ˜ ªËÙÚÈÎ‹
‚. ∂§§∏¡π∫∂™ ¢π∞¡√ª∂™ ∞.∂. , ∞ÁÈÔ˜ ™Ù¤Ê·ÓÔ˜ 99,99%
Á. HDFS SKOPIE DOO 100,00%
( ∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· "HDFS SKOPIE DOO" ÂÓÔÔ›ËıËÎÂ ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ Î·Ù¿ ÙËÓ 30.06.2005)
‰. HELLENIC TOURIST BUREAU ∞.∂ 99,99%
(∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· "HELLENIC TOURIST BUREAU ∞.∂ " ÂÓÔÔ›ËıËÎÂ 
ÁÈ· ÚÒÙË ÊÔÚ¿ Î·Ù¿ ÙËÓ 30.09.2005). 99,99%

2. √È ‚·ÛÈÎ¤˜ ÏÔÁÈÛÙÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Ô˘ ·ÎÔÏÔ˘ı‹ıËÎ·Ó ÁÈ· ÙËÓ Î·Ù¿ÚÙÈÛË ÙË˜ ·ÓˆÙ¤Úˆ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹˜ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË˜
Â›Ó·È ›‰ÈÂ˜ ÌÂ ·˘Ù¤˜ ÙˆÓ √ÈÎÔÓÔÌÈÎÒÓ Î·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ ÙË˜ 31/12/2004.

3. ™ÙËÓ ÎÏÂÈfiÌÂÓË ¯Ú‹ÛË Î·È Û˘ÁÎÂÎÚÈÌ¤Ó· ÙËÓ 01.10.2005 Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÙËÎÂ ‰Èã·ÔÚÚÔÊ‹ÛÂˆ˜ Ë ÂÙ·ÈÚÂ›· "THE NUANCE
GROUP ( ∂§§∞™ ) ∞.∂. ∏ Â›‰Ú·ÛË ÙÔ˘ ÂÓ ÏfiÁˆ ÁÂÁÔÓfiÙÔ˜ ÛÙ· ÛÙÔÈ¯Â›· ÙÔ˘ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ ‰ÂÓ ˘ÂÚ‚·›ÓÂÈ ÙÔ 25%.

4. ∏ ÌËÙÚÈÎ‹ ÂÙ·ÈÚÂ›· ¤¯ÂÈ ÂÏÂÁ¯ıÂ› ·fi ÙÈ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ·Ú¯¤˜ Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙË ¯Ú‹ÛË 2004 Î·È Ë ı˘Á·ÙÚÈÎ‹ ÙË˜
"∂ÏÏËÓÈÎ¤˜ ¢È·ÓÔÌ¤˜ ∞.∂." Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙË ¯Ú‹ÛË 2002, ÁÈ· ÙÈ˜ ÌË ÂÏÂÁ¯ıÂ›ÛÂ˜ ¯Ú‹ÛÂÈ˜ ¤¯ÂÈ Û¯ËÌ·ÙÈÛÙÂ› Û¯ÂÙÈÎ‹
Úfi‚ÏÂ„Ë. ∏ ÂÙ·ÈÚÂ›· " THE NUANCE GROUP ( ∂§§∞™ ) ∞.∂ Ô˘ Û˘Á¯ˆÓÂ‡ÙËÎÂ ¤¯ÂÈ ÂÏÂÁ¯ıÂ› ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¿
Ì¤¯ÚÈ Î·È ÙË ¯Ú‹ÛË 2002. °È· ÙÈ˜ ·Ó¤ÏÂÁÎÙÂ˜ ¯Ú‹ÛÂÈ˜ 2003 -2005 ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ‰ÂÓ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ‰È·ÊÔÚ¤˜
ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘. °È· ÙÈ˜ ÏÔÈ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ ÔÌ›ÏÔ˘ ÂÎÙÈÌ¿Ù·È fiÙÈ ‰ÂÓ ı· ÚÔÎ‡„Ô˘Ó ‰È·ÊÔÚ¤˜
ÊÔÚÔÏÔÁÈÎÔ‡ ÂÏ¤Á¯Ô˘.

5. ¢ÂÓ ˘Ê›ÛÙ·ÓÙ·È ÂÌÚ¿ÁÌ·Ù· ‚¿ÚË Â› ÙˆÓ ·Á›ˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜. 
6. ¢ÂÓ ˘¿Ú¯Ô˘Ó Â›‰ÈÎÂ˜ ‹ ˘fi ‰È·ÈÙËÛ›·, Î·ıÒ˜ Î·È ·ÔÊ¿ÛÂÈ˜ ‰ÈÎ·ÛÙÈÎÒÓ ‹ ‰È·ÈÙËÙÈÎÒÓ ÔÚÁ¿ÓˆÓ Ô˘

ÂÓ‰¤¯ÂÙ·È Ó· ¤¯Ô˘Ó ÛËÌ·ÓÙÈÎ‹ Â›ÙˆÛË ÛÙËÓ ÔÈÎÔÓÔÌÈÎ‹ Î·Ù¿ÛÙ·ÛË ‹ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›· ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜.
7. √ Ì¤ÛÔ˜ fiÚÔ˜ ÙÔ˘ ··Û¯ÔÏÔ‡ÌÂÓÔ˘ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˜ ÙË˜ ÎÏÂÈfiÌÂÓË˜ ¯Ú‹ÛË˜ ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ: ÔÌ›ÏÔ˘ :

1.315 Î·È ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜: 1.093 ¿ÙÔÌ·.
8. ΔÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ÂÂÓ‰‡ÛÂˆÓ ÛÂ ¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Ô˘ Ú·ÁÌ·ÙÔÔÈ‹ıËÎ·Ó ÛÙË ¯Ú‹ÛË ÙÔ˘ 2005 ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ:

ÔÌ›ÏÔ˘: ú 10.407,75 ¯ÈÏ., ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ : ú 9.305,57 ¯ÈÏ. 
9. ΔÔ ‡„Ô˜ ÙˆÓ ˆÏ‹ÛÂˆÓ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜, ÚÔ˜ ÙÈ˜ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ÛˆÚÂ˘ÙÈÎ¿ ·fi ÙËÓ ¤Ó·ÚÍË ÙË˜

‰È·¯ÂÈÚÈÛÙÈÎ‹˜ ¯Ú‹ÛË˜ ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÂ ú 3.661,69 ¯ÈÏ. ΔÔ ˘fiÏÔÈÔ ÙË˜ ··›ÙËÛË˜ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÌÂ ÙÈ˜
Û˘Ó‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜, ÛÙË Ï‹ÍË ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜, ·Ó¤Ú¯ÂÙ·È ÛÙÔ ÔÛfi ÙˆÓ ú 8.331,85 ¯ÈÏ. 

10. Δ· Î¤Ú‰Ë ·Ó· ÌÂÙÔ¯‹ ˘ÔÏÔÁ›ÛÙËÎ·Ó ‚¿ÛÂÈ ÙÔ˘ ÂÈÌÂÚÈÛÌÔ‡ ÙˆÓ ÎÂÚ‰ÒÓ Â› ÙÔ˘ Û˘ÓÔÏÈÎÔ‡ ·ÚÈıÌÔ‡ ÙˆÓ
ÌÂÙÔ¯ÒÓ.

11. √È √ÈÎÔÓÔÌÈÎ¤˜ ∫·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ ÙË˜ ¯Ú‹ÛË˜ 2005 ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ Î·È ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ ÂÁÎÚ›ıËÎ·Ó ·fi ÙÔ ¢ÈÔÈÎËÙÈÎfi
™˘Ì‚Ô‡ÏÈÔ ÙË˜ ÂÙ·ÈÚÂ›·˜ ÛÙÈ˜ 21.02.2006
Δ· Ì¤ÏË ¢ÈÔÈÎËÙÈÎÔ‡ ™˘Ì‚Ô˘Ï›Ô˘ Â›Ó·È: °ÂÚÌ·Ófi˜ ¶¿ÓÔ˜, ∫Ô˘ÙÛÔÏÈÔ‡ÙÛÔ˜ ¢ËÌ‹ÙÚÈÔ˜, ∫˘ÚÈ·ÎfiÔ˘ÏÔ˜
¢ËÌ‹ÙÚÈÔ˜, μÂÏ¤ÓÙ˙·˜ °ÂÒÚÁÈÔ˜, ∫·Ú·ÁÈ¿ÓÓË˜ πˆ¿ÓÓË˜, ∞ÚÒÓË˜ °ÂÒÚÁÈÔ˜ , ∫¤˙Ô˜ ¡ÈÎfiÏ·Ô˜, ∫fiÔÏ·
∂˘ÊÚÔÛ‡ÓË, ∫Ô˘ÙÛÔÏÈÔ‡ÙÛÔ˜ °ÂÒÚÁÈÔ˜, ª·ÓÙ˙·‚›ÓÔ˜ ∑·¯·Ú›·˜, Ã·Ù˙Ë·ÓÙˆÓ›Ô˘ ∞fiÛÙÔÏÔ˜, ¶È˙¿ÓÙÂ μ›ÎÙˆÚ,
ºÚ¿ÁÎÔ˜ ¢ÈÔÓ‡ÛÈÔ˜ 

12. ∏ ·Ó¿Ï˘ÛË ÙÔ˘ Î‡ÎÏÔ˘ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ ·Ó· Î·ÙËÁÔÚ›· ™Δ∞∫ø¢.91 Â›Ó·È: 521.4

¶ÚfiÛıÂÙ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·È ÏËÚÔÊÔÚ›Â˜:
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ΕΚΘΕΣΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ

Προς τους Μετόχους  της Ανώνυμης Εταιρείας « ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙΔΩΝ Α.Ε»

Ελέγξαμε τις συνημμένες οικονομικές καταστάσεις της Ανώνυμης Εταιρείας « ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΑΦΟΡΟΛΟΓΗΤΩΝ ΕΙΔΩΝ ΑΕ », της εταιρικής χρήσεως που έληξε

την 31 Δεκεμβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονομικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρίας. Η δική μας ευθύνη περιορίζεται στη

διαμόρφωση και τη διατύπωση γνώμης επί των οικονομικών καταστάσεων, εδραιωμένης στο διενεργηθέντα έλεγχο.

Ο έλεγχός μας διενεργήθηκε σύμφωνα με τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρμονισμένα με τα Διεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα.Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν

το σχεδιασμό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονομικές καταστάσεις είναι απαλλαγμένες από

ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαμβάνει την εξέταση, σε δειγματοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά και

τις πληροφορίες που περιλαμβάνονται στις οικονομικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαμβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν,

των εκτιμήσεων της διοίκησης της εταιρίας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδομένων στις οικονομικές καταστάσεις καθώς και την αξιολόγηση της

συνέπειας της Έκθεσης του Διοικητικού Συμβουλίου με τις οικονομικές καταστάσεις. Πιστεύουμε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη

διαμόρφωση της Έκθεσης μας.

Κατά τη γνώμη μας, οι προαναφερόμενες οικονομικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονομική θέση της εταιρίας κατά την 31 Δεκεμβρίου 2005

και τα αποτελέσματα των εργασιών της καθώς και τις μεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και τις ταμειακές ροές της Εταιρείας της χρήσεως που έληξε αυτή την

ημερομηνία, σύμφωνα με τα Διεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόμενο της Έκθεσης του Διοικητικού

Συμβουλίου είναι συνεπές με τις προαναφερόμενες οικονομικές καταστάσεις.

Αθήνα, 23 Φεβρουαρίου 2006

Οι Ορκωτοί  Ελεγκτές  Λογιστές

Γεώργιος Ι. Βαρθαλίτης                            Δημήτριος Ι. Ιακωβίδης                        

Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 10251                                   Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 13251 

Σ.Ο.Λ α.ε.ο.ε 

Φωκίωνος Νέγρη 3, 11257 Αθήνα

( Α.Μ Σ.Ο.Ε.Λ 125 )
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GERMANOS POLSKA ∫∞π TCM Sp. Z.o.o. 
∂¡√¶√π∏ª∂¡√™ π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

5Ë ∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 2.515.042 3.583.520
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ· 0 0
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 1.178.612 1.172.913
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 0 0
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜) 0 0
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ 0 0
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 46.540 0
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË 0 0
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 0 0
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 0 0------------------------------------------------- -------------------------------------------------

3.740.194 4.756.433=============== ===============∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 2.368.728 2.081.646
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È· 0 0
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 1.307.241 -698.010
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË 0 0
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 3.431.331 5.437.315
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 3.086.631 3.527.242
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 491.018 406.982
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 0 0
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 0 0
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 483.501 427.265------------------------------------------------- -------------------------------------------------

11.168.450 11.182.440=============== ===============
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË 0 0
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 14.908.644 15.938.873=============== ===============

¶∞£∏Δπ∫√ 2005 2004
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 6.788.282 6.788.282
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ 0 0
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜ 0 0
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 17.602 17.602
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ (5.275.335) (5.192.974)
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ (2.001.342) (3.228.099)------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ -470.793 -1.615.189
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ -470.793 -1.615.189=============== ===============
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 0 0
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 0 0
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 407.900 461.612
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 0 0
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 12.289 134.463
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0 0------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 420.189 596.075=============== ===============
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 3.631.382 1.050.517
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 31.816 1.299
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 7.237.925 9.572.878
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË 0 0
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 3.478.009 5.994.016
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 0 0
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 232.181 155.408
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 347.935 183.869
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 14.959.248 16.957.987------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 15.379.437 17.554.062=============== ===============
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ π‰ÈÒÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ 14.908.644 15.938.873=============== ===============

§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004
¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 70.361.092 36.581.130
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ 59.718.598 31.149.081------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 10.642.494 5.432.049 
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 3.040.004 3.414.738
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ 6.294.357 6.240.498
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ 1.790.347 1.406.404
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜ 0 0
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ -2.943.848 -696.104------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ, ÊfiÚˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 2.653.946 503.781 
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 972.882 666.483------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ Î·È ÊfiÚˆÓ 1.681.064 (162.702) 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 10.061 2.236
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· 564.620 410.435
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 0 0
Negative Goodwill Profit 0 0
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 0 0------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 1.126.505 (570.901) 
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ -100.252 461.612------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 1.226.757 (1.032.513) =============== ===============
ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 0 0
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ 0 0

∫·Ù·ÓÂÌËÌ¤Ó· ÛÂ :
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·
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REPORT OF INDEPENDENT ACCOUNTANTS TO THE MANAGEMENT OF
TELECOMMUNICATION CENTER MOBILE Sp. Z.o.o.

We have audited the accompanying special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for Telecommunication Center Mobile Sp. Z.o.o. (the

"Company") expressed in Euro as of 31 December 2005 and for the year then ended. The accompanying special-purpose standard company forms have been

prepared solely to enable GERMANOS Group of Companies S.A. to prepare consolidated financial statements and not to report on Telecommunication Center

Mobile Sp. z o.o. as a separate entity.These standard forms are the responsibility of Telecommunication Center Mobile Sp. z o.o.'s management. Our responsibility is

to express an opinion on these standard forms based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable

assurance about whether the standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test basis,

evidence supporting the amounts and disclosures in the standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms. An audit also include assessing the accounting

principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of financial information in the standard GERMANOS

Group of Companies S.A. forms.We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accompanying special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for Telecommunication Center Mobile Sp. z o.o. as of 31

December 2005 and for the year then ended have been prepared, in all material respects, to give the information required to be shown in accordance with the

procedures contained in the GERMANOS Group of Companies S.A.'s accounting manual as well as the instructions received.

In current financial year the Company has recognized the costs of prior years, which were not reported in prior years special-purpose standard GERMANOS Group

of Companies S.A. forms for Telecommunication Center Mobile Sp. z o.o.. The total value of costs, which should be recognized in prior years' special-purpose

standard forms for Telecommunication Center Mobile Sp. z o.o. amounts to EUR 1,149 thousand. These costs relate to the costs of increase of allowance for

doubtful debts of EUR 249 thousand, write-off of inventory of EUR 278 thousand, credit notes regarding sales in 2004 of EUR 150 thousand and services and

other operating costs of the remaining EUR 472 thousand.

The above booking was necessary to align group reporting and statutory reporting and arose due to late adjustments made in the accounting records for statutory

reporting purposes, where the books were closed for prior periods several months later than for group reporting.

Without further qualifying our opinion, we draw attention to the following matters:

a) In current year special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A.forms for Telecommunication Center Mobile Sp. z o.o. the Company has

recognized for the first time deferred tax and restated the opening balance in that respect accordingly. The opening  balance  of retained  earnings has  been

therefore decreased by EUR 103 thousand comparing to the balance of retained earnings reported as at 31 December 2004.

b) These forms do not include all the disclosures and description of accounting policies, required  by International  Financial  Reporting Standards (IFRS) and

therefore  they  are  not  intended  to  present fairly the financial  position  of Telecommunication Center Mobile Sp. z o.o. as of 31 December 2005 or the

results of its operations or its cash flows for the year then ended in conformity with IFRS. Only a complete set of financial statements comprising a balance

sheet, income statement, statement of changes in equity, cash flow statement and explanatory notes can provide a fair presentation of the company's financial

position and results of operations.

This report is intended solely for the use of GERMANOS Group of Companies S.A. and Telecommunication Center Mobile Sp. z o.o. in connection with the audit of

the consolidated financial statements of GERMANOS Group of Companies S.A. and should not be used for any other purpose.

PricewaterhouseCoopers 

Warsaw, 10 February 2006
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REPORT OF INDEPENDENT ACCOUNTANTS TO THE MANAGEMENT OF
GERMANOS Polska Sp. Z.o.o.

We have audited the accompanying special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for GERMANOS Polska Sp. z o.o. (the "Company")

expressed in Euro as of 31 December 2005 and for the year then ended.The accompanying special-purpose standard company forms have been prepared solely to

enable GERMANOS Group of Companies S.A. to prepare consolidated financial statements and not to report on GERMANOS Polska Sp. z o.o. as a separate entity.

These standard forms are the responsibility of GERMANOS Polska Sp. z o.o.'s management. Our responsibility is to express an opinion on these standard forms

based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable

assurance about whether the standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test basis,

evidence supporting the amounts and disclosures in the standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms. An audit also include assessing the accounting

principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of financial information in the standard GERMANOS

Group of Companies S.A. forms.We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accompanying special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for GERMANOS Polska Sp. z o.o. as of 31 December 2005

and for the year then ended have been prepared, in all material respects, to give the information required to be shown in accordance with the procedures

contained in the GERMANOS Group of Companies S.A.'s accounting manual as well as the instructions received except as follows:

Investment in subsidiary TCM Sp. z o.o., amounting of EUR 6,817,191 is stated at cost, as permitted by IAS 27 'Consolidated and Separate Financial Statements'.

However the Company did not produce reliable cash flow forecast to assess the recoverability of the carrying value of the investment in the subsidiary. Therefore,

contrary to the requirements of IAS 36, Management has not carried out a review of this asset to determine whether an impairment write down should be applied

to the amounts recorded in the balance sheet as at 31 December 2005.

In current financial year the Company has recognized the costs of prior years in the Profit and Loss account of 2005, which were not reported in prior years

special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for GERMANOS Polska Sp. z o.o.. The total value of costs, which should be recognized in

prior years' special-purpose standard forms for GERMANOS Polska Sp. z o.o. amounts to EUR 1,567 thousand. These costs relate to the costs of increase of

allowance for doubtful debts of EUR 568 thousand, net effect of EUR 236 thousand of expost received commission revenue and costs for year 2003, increase of

provision for untaken holidays of EUR 82 thousand, increase of the allowance for slow-moving stock of EUR 27 thousand and services and other operating costs of

the remaining EUR 654 thousand.

The above booking was necessary to align group reporting and statutory reporting and arose due to late adjustments made in the accounting records for statutory

reporting purposes, where the statutory books were closed for prior periods several months later than for group reporting.

Without further qualifying the opinion, we draw attention to the following matters:

a) In current year special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for GERMANOS Polska Sp. z o.o. the Company has recognized for the first

time deferred tax and restated the opening balance in that respect accordingly. The opening balance of retained earnings has been therefore decreased by EUR

358 thousand comparing to the balance of retained earnings reported as at 31 December 2004.

b) These forms do not include all the disclosures and description jSf accounting policies, required by International Financial Reporting Standards (IFRS) and

therefore they are not intended to present fairly the financial position of GERMANOS Polska Sp. z o.o. as of 31 December 2005 or the results of its operations or

its cash flows for the year then ended in conformity with IFRS. Only a complete set of financial statements comprising a balance sheet, income statement,

statement of changes in equity, cash flow statement and explanatory notes can provide a fair presentation of the company's financial position and results of

operations.

This report is intended solely for the use of GERMANOS Group of Companies S.A. and GERMANOS Polska Sp. z o.o. in connection with the audit of the

consolidated financial statements of GERMANOS Group of Companies S.A. and should not be used for any other purpose.

PricewaterhouseCoopers 

Warsaw, 10 February 2006
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GTI Sp. Z.o.o.
π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

5Ë ∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 495.082 536.916
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ·
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 134.950 141
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜)
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------

630.032 537.057=============== ===============∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 1.076.765 1.319.427
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È·
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 4.797.732 9.245.663
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 2.797
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 319.517 235.371
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 2.066.706 28.713
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 305.855 217.050------------------------------------------------- -------------------------------------------------

8.569.372 11.046.224=============== ===============
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 9.199.404 11.583.281=============== ===============
¶∞£∏Δπ∫√ 2005 2004
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 42.138 42.138
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ 33.935 -18.538
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ 952.724 165.363------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ 1.028.797 188.963
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ 1.028.797 188.963=============== ===============
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 214.138 81.868
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›·
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 101.500 129.257
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 315.638 211.125=============== ===============
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 4.880.433 8.935.382
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 25.218 78.778
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 1.164.943
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 93.071 75.247
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 651.576 823.699
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 1.039.728 1.270.087
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 7.854.969 11.183.193------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 8.170.607 11.394.318=============== ===============
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ π‰ÈÒÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ 9.199.404 11.583.281=============== ===============
§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004
¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 17.673.302 15.248.168 
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ 12.388.271 8.642.189 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 5.285.031 6.605.979 
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 325.250 76.605 
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ 3.053.399 2.748.200 
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ 1.101.322 900.860 
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ (225.453) (1.548.470) ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ, ÊfiÚˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 1.230.107 1.485.054 
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 122.473 62.284 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ Î·È ÊfiÚˆÓ 1.107.634 1.422.770 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 3.764 15.664 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· 65.597 50.565 
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
Negative Goodwill Profit
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 1.045.801 1.387.869 
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 258.440 21.504 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 787.361 1.366.365 =============== ===============

ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘

∫·Ù·ÓÂÌËÌ¤Ó· ÛÂ :
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·
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REPORT OF INDEPENDENT ACCOUNTANTS TO THE MANAGEMENT OF GTI Sp. Z.o.o.

We have audited the accompanying special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for GTI Sp. z o.o. (the "Company") expressed in Euro as

of 31 December 2005 and for the year then ended. The accompanying special-purpose standard company forms have been prepared solely to enable GERMANOS

Group of Companies S.A. to prepare consolidated financial statements and not to report on GTI Sp. z o.o. as a separate entity. These standard forms are the

responsibility of GTI Sp. z o.o.'s management. Our responsibility is to express an opinion on these standard forms based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable

assurance about whether the standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test basis,

evidence supporting the amounts and disclosures in the standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms. An audit also include assessing the accounting

principles used and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of financial information in the standard GERMANOS

Group of Companies S.A. forms.We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accompanying special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for GTI Sp. z o.o. as of 31 December 2005 and for the

year then ended have been prepared, in all material respects, to give the information required to be shown in accordance with the procedures contained in the

GERMANOS Group of Companies S.A.'s accounting manual as well as the instructions received..

Without qualifying the opinion, we draw attention to the following matters:

a) the special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for GTISp. z o.o. as at and for the year ended 31 December 2004 were not audited.

When auditing the Company's special-purpose standard company forms as at and for the year ended 31 December 2005, we reviewed the opening balance

sheets to the extent necessary to express an opinion on the 2005 forms. Therefore, we do not express an opinion on the comparative data as at 31 December

2004 and the year then ended.

b) In current year the special-purpose standard GERMANOS Group of Companies S.A. forms for GTI Sp. z o.o. the Company has recognized for the first time

deferred tax and restated the opening balance in that respect accordingly. The opening balance of retained earnings has been therefore decreased by EUR 82

thousand comparing to the balance of retained earnings reported as at 31 December 2004.

c) These forms do not include all the disclosures and description of accounting policies, required by International Financial Reporting Standards (IFRS) and

therefore they are not intended to present fairly the financial position of GTI Sp. z o.o. as of 31 December 2005 or the results of its operations or its cash flows

for the year then ended in conformity with IFRS. Only a complete set of financial statements comprising a balance sheet, income statement, statement of

changes in equity, cash flow statement and explanatory notes can provide a fair presentation of the company's financial position and results of operations.

This report is intended solely for the use of GERMANOS Group of Companies S.A. and GTI Sp. z o.o. in connection with the audit of the consolidated financial

statements of GERMANOS Group of Companies S.A. and should not be used for any other purpose.

PricewaterhouseCoopers 

Warsaw, 10 February 2006
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GERMANOS TELECOM ROMANIA & SUNLIGHT FILIALA
∂¡√¶√π∏ª∂¡√™ π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

5Ë ∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 4.658.692 3.847.197
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ· 0 0
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜ 0 0
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 5.910.595 6.009.307
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 0 0
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜) 0 0
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ 0 0
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 0 0
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË 0 0
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 0 0
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 347.997 83.707------------------------------------------------- -------------------------------------------------10.917.284 9.940.211=============== ===============∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 12.067.915 4.815.284
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È· 0 0
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 22.801.692 15.636.513
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË 0 0
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 39.555 71.756
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 5.384.609 556.502
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 207.053 422.703
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 0 0
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ 0 0
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 262.257 994.239------------------------------------------------- -------------------------------------------------40.763.081 22.496.997=============== ===============
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË 0 0
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 51.680.365 32.437.208=============== ===============
¶∞£∏Δπ∫√
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 12.282.200 12.282.200
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ 0 0
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜ -1.324.922 -1.324.922
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 3.430 3.430
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ (1.183.402) (213.999) 
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ (587.179) (5.106.757)------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ 9.190.127 5.639.952=============== ===============
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ 9.190.127 5.639.952=============== ===============
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 0 0
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 0 0
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 352.623 423.453
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›· 0 0
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 54.728 47.255
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0 0------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 407.351 470.708=============== ===============
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 15.625.090 11.959.731
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 222.376 20.895
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 19.404.198 13.536.885
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË 130.957 50.809
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 2.926.843 209.846
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 0 0
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 3.773.423 439.846
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 0 108.536
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 42.082.887 26.326.548------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 42.490.238 26.797.256=============== ===============
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ π‰ÈÒÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ 51.680.365 32.437.208=============== ===============
§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004

¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 94.422.169 55.077.165 
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ 81.437.310 46.772.399------------------------------------------------ -------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 12.984.859 8.304.766 
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 2.727.390 3.011.779 
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ 5.058.021 5.476.982 
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ 872.611 959.297 
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜ 0 0 
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ (2.815.708) (1.499.000)------------------------------------------------ -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ, ÊfiÚˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 12.597.325 6.379.266 
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 1.432.416 1.335.099------------------------------------------------ -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ Î·È ÊfiÚˆÓ 11.164.910 5.044.167 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 4.539 18.346 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· 676.546 733.415 
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 0 0 
Negative Goodwill Profit 0 0 
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ 0 0------------------------------------------------ -------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 10.492.903 4.329.098 
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 127.910 423.452------------------------------------------------ -------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 10.364.993 3.905.646=============== ===============
ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘

∫·Ù·ÓÂÌËÌ¤Ó· ÛÂ :
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜
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INDEPENDENT AUDITORS  REPORT TO THE GROUP AUDITORS 
OF GERMANOS GREECE

1 We have audited the accompanying balance sheet of Germanos Telecom Romania SA (the  Company ) as at 31 December 2005, the related statements of income

and cash flows for the year then ended and related notes together referred as the Group Reporting Package ( GRP ).This GRP is prepared for Germanos Romania

SA on a stand alone basis, not consolidated with its subsidiary, Sunlight Romania Filiala Bucuresti SRL, which is presented under investments at acquisition cost.

This GRP is the responsibility of the Company s management. Our responsibility is to express an opinion on this GRP based on our audit.

2 Except for the matters described in paragraph 3, we conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that

we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the GRP is free of material misstatement. An audit includes examining, on a test

basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the GRP. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates

made by management, as well as evaluating the overall GRP presentation.We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

3 We have not obtained independent confirmations for trade receivables of RON 491,612 (EUR 133,696 equivalent) as at 31 December 2004, trade payables of

RON 667,493 (EUR 181,527 equivalent) as at 31 December 2004 and advances from customers of RON 281,607 (EUR 76,584 equivalent) as at 31 December

2004. There were no alternative procedures we could perform to obtain sufficient appropriate audit evidence regarding the above mentioned balances as at 31

December 2004. Our audit report as at and for the year ended 31 December 2004 was modified accordingly.

4 The Company has a contractual relationship with CFR SA, a state owned company, for delivering Sunlight batteries. In accordance with the provisions of this

contract, the Company computed and recorded penalties and foreign exchange differences for the outstanding debts of CFR Marfa as at 31 December 2004.The

recovery of these penalties is uncertain and the above practice, in our opinion, is not in accordance with IAS 18  Revenues  ( IAS 18 ) which requires that

revenue should be recognized only when it is probable that the economic benefits associated with a transaction will flow to the Company. The effect of this

departure from IAS 18 is an overstatement of revenues for the year ended 31 December 2004 og RON 3,223,532 (EUR 879,041 equivalent) and an

overstatement of trade receivables as at 31 December 2004 by the same amount. Our audit report for the year ended 31 December 2004 was modified

accordingly. During 2005 the Company reversed the above mentioned penalties and foreign exchange differencies without modifying the balances as at 31

December 2004, The effect of this adjustment is an understatement of the profit and loss account for the year ended 31 December 2005 of RON 3,223,532

(EUR 879,041 equivalent) and an overstatement of retained earnings as at 31 December 2005 by the same amount.

5 The GRP has been prepared solely to enable Germanos Greece to prepare consolidated financial statements and not to report on the Company as a separate

entity. Accordingly, the GRP is not intended to, and does not present fairly the financial position of the Company in accordance with International Financial

Reporting Standards ( IFRS ).

6 In our opinion, except for the effects on the GRP as at 31 December 2005 of the matter described in paragraph 4, the GRP has been properly prepared, in all

material respects, to give the information required to be shown in accordance with Germanos Accounting Manual.

7 Without further qualifying our opinion, we draw attention to the fact that the accounting policies used for the preparation of the GRP are detailed in the

Germanos Accounting Manual. Differences between this Manual and IFRS include but are not limited to:

- Non consolidation of subsidiaries;

- No hyperinflationary accounting; based on instructions from Germanos Greece, re-measurement of non-monetary assets and liabilities and

transactions is based on IAS 21;

- No accounting policy for the requirements of IAS 39  Financial Instruments ;

- Non-application of the provision of IFRS 3  Business Combinations  regarding non-amortisation of goodwill and testing it for impairment;

- Capitalisation of know-how as intangible assets; and 

In the absence of specific accounting policies in the Germanos Accounting Manual, unless specifically instructed by the Group, the Company has

used relevant guidance in IFRS.

8 This report is solely for use by the Group Auditors of Germanos Greece in connection with their audit of the consolidated financial statements of Germanos

Greece and is not to and should not be used by anyone other than them and for any other purposes.

PricewaterhouseCoopers Audit SRL

Budapest, 10 February 2005
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INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT TO THE GROUP AUDITORS 
OF GERMANOS GREECE

1 We have audited the accompanying balance sheet of Sunlight Romania Filiala Bucuresti SRL (the “Company”) as at 31 December 2005.This balance sheet is the

responsibility of the Company's management. Our responsibility is to express an opinion on this balance sheet based on our audit.

2 We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we plan and perform the audit to obtain

reasonable assurance about whether the balance sheet is free of material misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the

amounts and disclosures in the balance sheet. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by management, as

well as evaluating the overall balance sheet presentation.We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

3 The balance sheet has been prepared solely to enable Germanos Greece to prepare consolidated financial statements and not to report on the Company as a

separate entity. Accordingly, the balance sheet is not intended to, and does not present fairly the financial position of the Company in accordance with

International Reporting Standards (“IFRS”).

4 In our opinion, the balance sheet has been properly prepared, in all material respects, to give the information required to be shown in accordance with

Germanos Accounting Manual.

5 Without qualifying our opinion, we draw attention to the following:

a) The accounting policies used for the preparation of the balance sheet are detailed in the Germanos Accounting Manual. Differences between this

Manual and IFRS include but are not limited to:

- Non consolidation of subsidiaries;

- No hyperinflationary accounting; based on instructions from Germanos Greece, re-measurement of non-monetary assets and liabilities and

transactions is based on IAS 21;

- No accounting policy for the requirements of IAS 39 “Financial Instruments”;

- Non-application of the provision of IFRS 3 “Business Combinations” regarding non-amortisation of goodwill and testing it for impairment;

- Capitalisation of know-how as intangible assets; and 

- No accounting policy with regard to business acquisitions.

In the absence of specific accounting policies in the Germanos Accounting Manual, unless specifically instructed by the Group, the Company has

used relevant guidance in IFRS.

b) The Company has statutory accumulated losses of RON 3,315,085 (EUR 901,549 equivalent) for the year ended 31 December 2005, which are in

excess of the statutory share capital of RON 2,000,200 (EUR 543,961 equivalent) as at 31 December 2005. In accordance with the Company Law

31/1990 republished (including further amendments), the Company' administrators should ask for a General Shareholders' Meeting in nine month

period from the date at which the net assets of the Company, representing the difference between total statutory assets and total statutory liabilities, are

50% less than the statutory share capital.The possible effects of the above mentioned issue cannot be estimated at the date of this report and therefore,

the balance sheet does not include any adjustments, presentations and disclosures which might result as a consequence of this matter.

6 This report is solely for use by the Group Auditors of Germanos Greece in connection with their audit of the consolidated financial statements of Germanos

Greece is not to and should not be used by anyone other than them and for any other purposes.

PricewaterhouseCoopers Audit SRL

Budapest, 10 February 2005
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GERMANOS TELECOM BULGARIA
π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

5Ë ∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 3.186.005 1.502.888
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ·
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 1.280.831 1.225.929
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜)
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 3.935 12.009------------------------------------------------- -------------------------------------------------

4.470.771 2.740.826=============== ===============∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 4.773.169 3.487.608
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È·
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 7.299.302 5.767.138
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 65.937 188.737
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 116.016 180.906
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 98.528 90.022
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 3.516.817 2.099.957------------------------------------------------- -------------------------------------------------

15.869.769 11.814.368=============== ===============
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 20.340.540 14.555.194=============== ===============

¶∞£∏Δπ∫√ 2005 2004
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 2.760.976 2.760.976
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ 259.127 26.843
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ 3.739.254 3.414.020------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ 6.759.357 6.201.839
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ 6.759.357 6.201.839=============== ===============
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ -122.777 -89.570
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›·
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 239.678 145.664------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 116.901 56.094=============== ===============
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 8.600.841 6.156.177
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 792.466 882.885
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 2.494.391 1.140.506
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 1.576.584 117.693
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 13.464.282 8.297.261------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 13.581.183 8.353.355=============== ===============
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ π‰ÈÒÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ 20.340.540 14.555.194=============== ===============
§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004
¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 56.011.049 40.916.474 
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ 44.960.367 33.533.027 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 11.050.682 7.383.447 
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 432.576 1.060.364 
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ 5.785.120 4.099.866 
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ 1.240.208 932.292 
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ (302.836) (1.118.169) ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ, ÊfiÚˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 4.155.094 2.293.484 
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 327.060 283.404 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ Î·È ÊfiÚˆÓ 3.828.034 2.010.080 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 29.283 2.312 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· 58.855 92.813 
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù·
Negative Goodwill Profit
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 3.798.462 1.919.579 
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 553.778 666.664 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 3.244.684 1.252.915 =============== ===============

ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘

∫·Ù·ÓÂÌËÌ¤Ó· ÛÂ :
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·
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REPORT OF INDEPENDENT ACCOUNTANTS

To the shareholders of Germanos Telecom Bulgaria AD

Business Park 

Mladost 4 

Sofia, Bulgaria

We have audited the accompanying special-purpose standard Germanos Group of Companies forms (Group reporting package) for Germanos Telecom Bulgaria AD

expressed in EURO as of 31 December 2005 and for the year then ended.The accompanying special-purpose standard company forms have been prepared solely to

enable Germanos Group of Companies to prepare consolidated financial statements and not to report on Germanos Telecom Bulgaria AD as a separate entity. These

standard forms are the responsibility of Germanos Telecom Bulgaria AD's management. Our responsibility is to express an opinion on these standard forms based

on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable

assurance about whether the standard Germanos Group of Companies forms are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test basis,

evidence supporting the amounts and disclosures in the standard Germanos Group of Companies forms. An audit also include assessing the accounting principles

used and significant estimates made by management, as well as evaluating the overall presentation of financial information in the standard Germanos Group of

Companies forms.We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accompanying special-purpose standard company forms for Germanos Telecom Bulgaria AD as of 31 December 2005 and for the year then

ended have been prepared, in all material respects, to give the information required to be shown in accordance with the procedures contained in the Germanos

Group of Companies's accounting manual.

Without qualifying our opinion, we draw attention to the fact that these forms do not include all the disclosures and description of accounting policies, required

by International Financial Reporting Standards (IFRS) and therefore they are not intended to present fairly the financial position of Germanos Telecom Bulgaria AD

as of 31 December 2005 or the results of its operations or its cash flows for the year then ended in conformity with IFRS. Only a complete set of financial

statements comprising a balance sheet, income statement, statement of changes in equity, cash flow statement and explanatory notes can provide a fair presentation

of the company's financial position and results of operations.

This report is intended solely for the use of Germanos Group of Companies and Germanos Telecom Bulgaria AD management in connection with the audit of the

consolidated financial statements of Germanos Group of Companies and should not be used for any other purpose.

PricewaterhouseCoopers Audit OOD

Sofia, 10 February 2006
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GERMANOS TELECOM SKOPJE
π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

4Ë ∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 546.659 574.934
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ·
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 173.095 176.068
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜)
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 26.839 11.273------------------------------------------------- -------------------------------------------------

746.593 762.275=============== ===============∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 1.371.589 1.003.923
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È·
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 577.589 818.248
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 2.459 56.887
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 117.565 131.211
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 111.247 46.712
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 500.414 485.579------------------------------------------------- -------------------------------------------------

2.680.863 2.542.560=============== ===============
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 3.427.456 3.304.835=============== ===============
¶∞£∏Δπ∫√
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 500.000 500.000
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿Í
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ (21.547) 78.030 
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ 223.930 40.378------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ 702.383 618.408=============== ===============
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ 702.383 618.408=============== ===============
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 0 3.767
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 16.493 17.366
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›·
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 0 0
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 16.493 21.133

μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 1.942.889 1.537.216
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 2.831 53.347
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 180.392 1.023.281
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 572.054 42.315
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 10.414 9.135
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 2.708.580 2.665.294------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 2.725.073 2.686.427=============== ===============
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ π‰ÈÒÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ 3.427.456 3.304.835=============== ===============
§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004
¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 11.557.131 9.033.315 
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ 9.775.991 7.517.457------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 1.781.140 1.515.858 
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 70.242 762.492 
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ 951.578 1.303.415 
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ 334.602 263.331 
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ (152.703) 227.351------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ, ÊfiÚˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 412.499 484.253 
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 136.056 115.300------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ Î·È ÊfiÚˆÓ 276.443 368.953 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 2.692 1.009 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· 160.827 208.809 
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 78.030 
Negative Goodwill Profit
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- ------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 118.308 239.183 
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 12.786 17.366------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 105.522 221.817=============== ===============
ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘

∫·Ù·ÓÂÌËÌ¤Ó· ÛÂ :
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜
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REPORT OF THE AUDITORS

Germanos Telekom AD Skopje

We have audited the accompanying special-purpose financial statements of Germanos Telekom AD Skopje as of 31 December 2005 which were prepared in

accordance with Germanos Group accounting policies as set out in Note 2. These financial statements are the responsibility of the Company's management. Our

responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable

assurance about whether the financial statements are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts

and disclosures in the financial statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by management, as well

as evaluating the overall financial statement presentation.We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

The accompanying special-purpose financial statements have been prepared solely to enable Germanos SA, the parent company, to prepare consolidated financial

statements and not to report on Germanos Telekom AD as a separate entity.

In our opinion, the accompanying special-purpose financial statements prepared for the Group consolidation purposes present fairly, in all material respects, the

financial position of Germanos Telekom AD Skopje as at 31 December 2005 in accordance with the Germanos Group accounting policies.

This report is intended solely for the use of Germanos Group auditor's, in connection with the audit of the consolidated financial statements of the Germanos

Group for the year ended 31 December 2005 and should not be used for any other purpose.

PricewaterhouseCoopers dooel 

Skopje, 8 February 2006 
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GERMANOS CYPRUS & INFOTEL LIMITED
∂¡√¶√π∏ª∂¡√™ π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 í 2004 í
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ÂÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Î›ÓËÙ·, ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂÈ˜ Î·È ÂÍÔÏÈÛÌfi˜ 691.756 713.19
Õ˘Ï· ÛÙÔÈ¯Â›· ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 297.162 711.760---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------

988.918 1.424.953=============== ===============
∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 812.800 1.029.346
∂ÌÔÚÈÎ¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 869.025 817.077
ªÂÙÚËÙ¿ ÛÙÔ Ù·ÌÂ›Ô Î·È ÛÙËÓ ÙÚ¿Â˙· 6.699 85.167---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------

1.688.524 1.931.590=============== ===============

™‡ÓÔÏÔ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 2.677.442 3.356.543=============== ===============

¶∞£∏Δπ∫√ 2005 í 2004 í
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 
∫ÂÊ¿Ï·ÈÔ Î·È ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 2.860.000 2.860.000
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎfi ÚÔÛfi‰Ô˘ (4.675.341) (3.593.023)------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ (1.815.341) (733.023)

ªË ÙÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 
¢¿ÓÂÈ· 113.809 138.915---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÌË ÙÚ¤¯Ô˘ÛˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 113.809 138.915

ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 
ΔÚ·Â˙ÈÎ¿ ·Ú·ÙÚ·‚‹ÁÌ·Ù· 1.229.107 2.027.592
¶ÚÔÂ›ÛÚ·ÍË ¯ÚÂˆÛÙÒÓ ·fi ÂÙ·ÈÚ›Â˜ Ê¿ÎÙÔÚÈÁÎ 57.371 77.602
¢¿ÓÂÈ· 36.516 86.409
∂ÌÔÚÈÎ¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 3.055.980 1.759.048---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÙÚ¤¯Ô˘ÛˆÓ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 4.378.974 3.950.651
™‡ÓÔÏÔ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 4.492.783 4.089.566
™‡ÓÔÏÔ È‰›ˆÓ ÎÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ˘Ô¯ÚÂÒÛÂˆÓ 2.677.442 3.356.543=============== ===============
§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡TH™ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 í 2004 í
∫‡ÎÏÔ˜ ÂÚÁ·ÛÈÒÓ 8.224.810 8.676.386
∫fiÛÙÔ˜ ˆÏ‹ÛÂˆÓ (7.101.086) (7.750.898)---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------
ªÂÈÎÙfi Î¤Ú‰Ô˜ 1.123.724 925.488
ÕÏÏ· ÂÈÛÔ‰‹Ì·Ù· ·fi ÂÚÁ·Û›Â˜ 493.501 326.955
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ Î·È ˆÏ‹ÛÂˆÓ (2.430.135) (2.179.580)---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------
∑ËÌ›· ·fi ÂÚÁ·Û›Â˜ ÚÈÓ Ù· ¤ÍÔ‰· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (812.910) (927.137)
ŒÍÔ‰· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰fiÙËÛË˜ (269.408) (299.190)
∑ËÌ›· ¤ÙÔ˘˜ (1.082.318) (1.226.327)=============== ===============

∫∞Δ∞™Δ∞™∏ Δ∞ª∂π∞∫ø¡ ƒ√ø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 í 2004 í
Δ·ÌÂÈ·Î‹ ÚÔ‹ ·fi ÂÚÁ·Û›Â˜ 
∑ËÌ›· ¤ÙÔ˘˜ (1.082.318) (1.226.327)
∞Ó·ÚÔÛ·ÚÌÔÁ‹ ÁÈ·:
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ, ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Î·È ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ 121.878 143.079
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ ¿¸ÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 40.334 82.300
∑ËÌ›·/(Î¤Ú‰Ô˜) ·fi ÒÏËÛË ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ, ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ 
Î·È ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ 1.961 (347)
¢È·ÁÚ·Ê¤˜ ¿¸ÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 393.489 -
ΔfiÎÔ˘˜ ÏËÚˆÙ¤Ô˘˜ 186.459 226.863---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------
∑ËÌ›· ¤ÙÔ˘˜ ÚÈÓ ÙÈ˜ ·ÏÏ·Á¤˜ ÛÙÔ ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ Î›ÓËÛË˜ (338.197) (774.432)
ªÂ›ˆÛË ÛÙ· ·Ôı¤Ì·Ù· 216.546 292.327 
∞‡ÍËÛË ÛÙÈ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ (51.948) (205.374)
∞‡ÍËÛË ÛÙÈ˜ ÂÌÔÚÈÎ¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 1.296.932 704.304---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ Ù·ÌÂÈ·Î‹ ÚÔ‹ ·fi ÂÚÁ·Û›Â˜ 1.123.333 16.825=============== ===============

Δ·ÌÂÈ·Î‹ ÚÔ‹ ÁÈ· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 
¶ÏËÚˆÌ¤˜ ÁÈ· ·ÁÔÚ¿ ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ, ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Î·È ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡ (119.802) (188.080)
¶ÏËÚˆÌ¤˜ ÁÈ· ·ÁÔÚ¿ ¿¸ÏˆÓ ÛÙÔÈ¯Â›ˆÓ ÂÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ (19.225) (29.406)
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ÒÏËÛË ·ÎÈÓ‹ÙˆÓ, ÂÁÎ·Ù·ÛÙ¿ÛÂˆÓ Î·È ÂÍÔÏÈÛÌÔ‡  17.400 10.631---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ Ù·ÌÂÈ·Î‹ ÚÔ‹ ÁÈ· ÂÂÓ‰˘ÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (121.627) (206.855)=============== ===============

Δ·ÌÂÈ·Î‹ ÚÔ‹ ÁÈ· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 
∂ÈÛÚ¿ÍÂÈ˜ ·fi ¤Î‰ÔÛË Ó¤Ô˘ ÌÂÙÔ¯ÈÎÔ‡ ÎÂÊ·Ï·›Ô˘ - 300.000
ªÂ›ˆÛË ÚÔÂ›ÛÚ·ÍÂÈ˜ ¯ÚÂˆÛÙÒÓ ·fi ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ Ê¿ÁÎÙÔÚÈÁÎ (20.231) (3.369)
∞ÔÏËÚˆÌ‹ ‰·ÓÂ›ˆÓ (74.999) (144.547)
ΔfiÎÔÈ Ô˘ ÏËÚÒıËÎ·Ó (186.459) (226.863)---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------
∫·ı·Ú‹ Ù·ÌÂÈ·Î‹ ÚÔ‹ ÁÈ· ¯ÚËÌ·ÙÔ‰ÔÙÈÎ¤˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (281.689) (74.779)=============== ===============
∫·ı·Ú‹ ·‡ÍËÛË/(ÌÂ›ˆÛË) ÌÂÙÚËÙÒÓ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯ˆÓ ÌÂÙÚËÙÒÓ 720.017 (264.809)
ªÂÙÚËÙ¿ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÌÂÙÚËÙÒÓ ÛÙËÓ ·Ú¯‹ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ (1.942.425) (1.677.616)---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------
ªÂÙÚËÙ¿ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÌÂÙÚËÙÒÓ ÛÙÔ Ù¤ÏÔ˘˜ ÙÔ˘ ¤ÙÔ˘˜ (1.222.408) (1.942.425)=============== ===============
Δ· ÌÂÙÚËÙ¿ Î·È ·ÓÙ›ÛÙÔÈ¯· ÌÂÙÚËÙÒÓ ·ÔÙÂÏÔ‡ÓÙ·È ·fi: 
ªÂÙÚËÙ¿ ÛÙÔ Ù·ÌÂ›Ô Î·È ÛÙËÓ ÙÚ¿Â˙·  6.699 85.167
ΔÚ·Â˙ÈÎ¿ ·Ú·ÙÚ·‚‹ÁÌ·Ù· (1.229.107) (2.027.592)---------------------------------------------------- ----------------------------------------------------

(1.222.408) (1.942.425)=============== ===============
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ΠΙΣΤΟΠΟΙΗΤΙΚΟ

Έτος που έληξε στις 31 Δεκεμβρίου 2005

Απ' ότι καλύτερα γνωρίζουμε και πιστεύουμε ότι:

1. Όλο το εισόδημα του έτους καταχωρήθηκε ορθά στα λογιστικά βιβλία που παρουσιάστηκαν στους κ.κ. KPMG.

2. Όλα τα έξοδα του έτους αφορούν δαπάνες που έγιναν αποκλειστικά για την εξασφάλιση των εισοδημάτων που αναφέρονται στην πιο πάνω παράγραφο και

καταχωρήθηκαν ορθά στα λογιστικά βιβλία που παρουσιάστηκαν στους κ.κ. KPMG.

3. Όλες οι συναλλαγές που επηρεάζουν την κατάσταση της επιχείρησης για το έτος καταχωρήθηκαν ορθά στα λογιστικά βιβλία και τα αντίστοιχα δικαιολογητικά

παρουσιάστηκαν στους κ.κ. KPMG.

4. Όλα τα αποθεματικά καταχωρήθηκαν με ορθό τρόπο και έγιναν όλες οι αναγκαίες προβλέψεις στα λογιστικά βιβλία που υποβλήθηκαν στους κ.κ. KPMG.

5. Όλο το ενεργητικό και παθητικό καταχωρήθηκε με ορθό τρόπο στις 31 Δεκεμβρίου 2005 στα λογιστικά βιβλία που υποβλήθηκαν στους κ.κ. KPMG.

6. Δεν υπήρχαν κεφαλαιουχικές υποχρεώσεις στις 31 Δεκεμβρίου 2005 εκτός από εκείνες που φαίνονται στις οικονομικές καταστάσεις.

7. Η Εταιρεία δεν είχε αξιόλογες ενδεχόμενες υποχρεώσεις που πηγάζουν από αγωγές ή άλλα θέματα εκτός από εκείνες που φαίνονται στις οικονομικές

καταστάσεις.

8. Δεν συνέβηκαν οποιαδήποτε γεγονότα από τις 31 Δεκεμβρίου 2005 που θα μπορούσαν να επηρεάσουν αισθητά την αληθινή και δίκαιη εικόνα των οικονομικών

καταστάσεων στις 31 Δεκεμβρίου 2005.

Λευκωσία, 6 Φεβρουαρίου 2006
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GERMANOS TELECOM UKRAINE
π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

2Ë ∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 1.542.919 45.972
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ·
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 812.794 0
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜)
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 559.872
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------

2.915.585 45.972=============== ===============
∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 1.220.425 1.479
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È·
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 1.909
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 274.288
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 894.213 107.922
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 78.180 224.987
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 270.256 8.349------------------------------------------------- -------------------------------------------------

2.739.271 342.737=============== ===============
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 5.654.856 388.709=============== ===============

¶∞£∏Δπ∫√ 2005 2004
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 1.945.920 41.664
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ 230.861 
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ (1.719.182)------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ 457.599 41.664
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ 457.599 41.664=============== ===============
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 0 0
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›·
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 0 0=============== ===============
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 1.065.771 102
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 545 11.271
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 4.000.000 310.861
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 110.103 24.705
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 20.838 106
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 5.197.257 347.045------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 5.197.257 347.045=============== ===============
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ π‰ÈÒÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ 5.654.856 388.709=============== ===============

§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004
¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 6.877.274 
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ 6.774.268 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 103.006 0 
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 136.340 
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ 1.839.890 
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ 332.659 
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ (18.561) ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ, ÊfiÚˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ (1.951.764) 0 
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 196.532 59 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ Î·È ÊfiÚˆÓ (2.148.296) (59) 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 2.556 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· 98.330 1.037 
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 0 1.096 
Negative Goodwill Profit
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ (2.244.070) 0 
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ (524.888) ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (1.719.182) 0 =============== ===============
ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘

∫·Ù·ÓÂÌËÌ¤Ó· ÛÂ :
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·
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INDEPENDENT AUDITORS' REPORT

To the auditors of Germanos S.A.:

We have audited the consolidation reporting package of Closed Joint Stock Company "Germanos Telecom Ukraine" (referred hereinafter the "Company") as of 31

December 2005 and for the year then ended, that includes balance sheet as of 31 December 2005 and statements of profit and loss, changes in shareholders'

equity, cash flows for the year then ended, and other supplementary schedules (hereinafter referred to as the "consolidation reporting package").The consolidation

reporting package is the responsibility of the Company's management. Our responsibility is to express an opinion on the consolidation reporting package based on

our audit. The scope and procedures performed were based on the audit materiality level of Euro 1,000 thousand, which may be higher than that appropriate for

the purpose of forming an opinion on the consolidation reporting package of the Company on a stand alone basis.

As described therein, the consolidation reporting package of the Company has been prepared in accordance with Germanos group of companies accounting

manual for inclusion in the consolidated financial statements of Germanos S.A. (hereinafter referred to as the "Parent") and is intended solely for that purpose.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable

assurance about whether the consolidation reporting package is free of material misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting

the amounts and disclosures in the consolidation reporting package. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made

by management, as well as evaluating the overall consolidation reporting package presentation. We believe that our audit provides a reasonable basis for our

opinion.

In our opinion, except for the effects of any adjustments that might have been identified had we used a lower audit materiality level appropriate for the purpose of

forming an opinion on the consolidation reporting package of the Company on the stand alone basis rather than the audit materiality level referred to above, the

consolidation reporting package as of 31 December 2005 and for the year then ended, showing total assets in th? amount of Euro 5,655 thousand, total liabilities -

Euro 5,197 thousand, total equity - Euro 458 thousand, net loss after tax - Euro 1,719 thousand, has been prepared in accordance with the Germanos group of

companies accounting manual and the disclosure and presentation requirements of the Parent as contained in the consolidation reporting package.

We limit our opinion on the consolidation reporting package to the amounts stated in the consolidation reporting package presentation currency - Euro. We

express no opinion on amounts in the consolidation reporting package stated in currencies other than Euro.

We were not engaged to audit the amounts and disclosures provided in the consolidation package as of 31 December 2004 and for the year then ended, and

accordingly, we do not express an opinion on comparative information presented in the consolidation reporting package.

Without qualifying our opinion, we draw your attention to the issues stated in the Appendix A to the Independent auditors' report.

This report is intended solely for the use of the auditors of Germanos S.A. in connection with the audit of thexonsolidated financial statements of Germanos S.A.,

and should not be used for any other purpose.

Deloitte

Kyiv, 27 Jenuary 2006
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SUNLIGHT UKRAINE
π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

4Ë ∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 873.180 144.779
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ·
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· 50.825 20.298
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜)
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 0 163.205
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------

924.005 328.282=============== ===============∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 1.255.976 345.946
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È·
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 996.417 153.537
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 45.041 24.705
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 436.554 359.796
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 245.332 134.568------------------------------------------------- -------------------------------------------------

2.979.320 1.018.552=============== ===============
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 3.903.325 1.346.834=============== ===============

¶∞£∏Δπ∫√ 2005 2004
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 1.346.257 346.257
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ (160.756) 66.382 
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ (602.411) (681.099)------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ 583.090 -268.460
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ 583.090 -268.460=============== ===============
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 15.929
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›·
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 15.929 0=============== ===============
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 1.044.968 15.156
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 38.771
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 1.200.000 350.000
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 1.003.321 1.204.576
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 56.017 6.791
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 3.304.306 1.615.294------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 3.320.235 1.615.294=============== ===============
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ π‰ÈÒÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ 3.903.325 1.346.834=============== ===============

§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004
¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 8.268.003 1.147.416 
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ 7.074.817 960.385 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 1.193.186 187.031 
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 656.828 142.043 
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ 904.829 200.353 
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜ 506.233 116.714 
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ (42.161) (228.995) ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ, ÊfiÚˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 396.791 (216.988) 
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 107.368 16.044 ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ Î·È ÊfiÚˆÓ 289.423 (233.032) 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 1.665 3.961 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· 44.459 4.138 
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 0 
Negative Goodwill Profit
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 246.629 (233.209) 
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 167.941 (163.205) ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 78.688 (70.004) =============== ===============
ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘

∫·Ù·ÓÂÌËÌ¤Ó· ÛÂ :
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜
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INDEPENDENT AUDITORS' REPORT

To the auditors of Germanos S.A.:

We have audited the consolidation reporting package of Limited Liability Company "Sunlight Ukraine S.R.L." (referred hereinafter the "Company") as of 31

December 2005 and for the year then ended, that includes balance sheet as of 31 December 2005 and statements of profit and loss, changes in shareholders'

equity, cash flows for the year then ended, and other supplementary schedules (hereinafter referred to as the "consolidation reporting package").The consolidation

reporting package is the responsibility of the Company's management. Our responsibility is to express an opinion on the consolidation reporting package based on

our audit. The scope and procedures performed were based on the audit materiality level of Euro 1,000 thousand, which may be higher than that appropriate for

the purpose of forming an opinion on the consolidation reporting package of the Company on a stand alone basis.

As described therein, the consolidation reporting package of the Company has been prepared in accordance with Germanos group of companies accounting

manual for inclusion in the consolidated financial statements of Germanos S.A. (hereinafter referred to as the "Parent") and is intended solely for that purpose.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable

assurance about whether the consolidation reporting package is free of material misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting

the amounts and disclosures in the consolidation reporting package. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made

by management, as well as evaluating the overall consolidation reporting package presentation. We believe that our audit provides a reasonable basis for our

opinion.

In our opinion, except for the effects of any adjustments that might have been identified had we used a lower audit materiality level appropriate for the purpose of

forming an opinion on the consolidation reporting package of the Company on the stand alone basis rather than the audit materiality level referred to above, the

consolidation reporting package as of 31 December 2005 and for the year then ended, showing total assets in the amount of Euro 3,903 thousand, total liabilities -

Euro 3,320 thousand, total equity - Euro 583 thousand, net income after tax - Euro 79 thousand, has been prepared in accordance with the Germanos group of

companies accounting manual and the disclosure and presentation requirements of the Parent as contained in the consolidation reporting package.

We limit our opinion on the consolidation reporting package to the amounts stated in the consolidation reporting package presentation currency - Euro. We

express no opinion on amounts in the consolidation reporting package stated in currencies other than Euro.

We were not engaged to audit the amounts and disclosures provided in the consolidation package as of 31 December 2004 and for the year then ended, and

accordingly, we do not express an opinion on comparative information presented in the consolidation reporting package.

Without qualifying our opinion, we draw your attention to the issues stated in the Appendix A to the Independent auditors' report.

This report is intended solely for the use of the auditors of Germanos S.A. in connection with the audit of the consolidated financial statements of Germanos S.A.,

and should not be used for any other purpose.

Deloitte

Kyiv, 27 Jenuary 2006
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SUNLIGHT TRADING D.O.O. BEOGRAD
π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

1Ë ∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 26.585 0
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ·
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜)
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------

26.585 0=============== ===============∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù· 77.059
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È·
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 5.108
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 10.599
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 0
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 14.904------------------------------------------------- -------------------------------------------------

107.670 0=============== ===============
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 134.255 0=============== ===============

¶∞£∏Δπ∫√
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 10.000 0
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿Í
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡ 495
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ -12.712 0------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ -2.217 0=============== ===============
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ -2.217 0=============== ===============
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›·
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 0 0
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 0 0

μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 78.482 0
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 33.684 0
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘ 24.306 0
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 0 0
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 136.472 0------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 136.472 0=============== ===============
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ π‰ÈÒÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ 134.255 0=============== ===============

§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004
¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 71.086 0
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ 59.239------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 11.847 0 
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 1.527 0
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ 23.261 0
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ (326) 0------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ, ÊfiÚˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ (10.213) 0 
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 892 0------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ Î·È ÊfiÚˆÓ (11.105) 0 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 0 0
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· 1.607 0
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· 0
Negative Goodwill Profit
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- ------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ (12.712)  0 
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 0 0------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ (12.712) 0=============== ===============
ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘

∫·Ù·ÓÂÌËÌ¤Ó· ÛÂ :
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜
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SUNLIGHT BATTERIES GMBH
π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

2Ë ∂Δ∞πƒπ∫∏ Ãƒ∏™∏ (1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)
EN∂ƒ°∏Δπ∫√ 2005 2004
ªË ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡
∂ÓÛÒÌ·ÙÂ˜ ∞ÎÈÓËÙÔÔÈ‹ÛÂÈ˜ 10.542 13.464
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ ·Î›ÓËÙ·
ÀÂÚ·Í›· ∂È¯Â›ÚËÛË˜
Õ‡Ï· ÂÚÈÔ˘ÛÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›·
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ™Â £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ∂È¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜
∂ÂÓ‰‡ÛÂÈ˜ ÛÂ Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ (Ô˘ ÂÓÔÔÈÔ‡ÓÙ·È ÌÂ ÙË Ì¤ıÔ‰Ô ÙË˜ Î·ı·Ú‹˜ ı¤ÛË˜)
§ÔÈ¤˜ ÂÂÓ‰‡ÛÂÈ˜
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ··ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 934
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· ¶·Ú·ÁÒÁˆÓ 
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------

10.542 14.398=============== ===============∫˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡Ó ∂ÓÂÚÁËÙÈÎfi
∞Ôı¤Ì·Ù·
∫·Ù·ÛÎÂ˘·ÛÙÈÎ¿ ™˘Ì‚fiÏ·È·
¶ÂÏ¿ÙÂ˜ Î·È §ÔÈ¤˜ ∂ÌÔÚÈÎ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ‰È·ı¤ÛÈÌ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ ·fi £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘
§ÔÈ¤˜ ∞·ÈÙ‹ÛÂÈ˜ 2.584 5.852
§ÔÈ¿ ∫˘ÎÏÔÊÔÚÈ·Î¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 11.115
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ÛÙÔÈ¯Â›· ÛÂ Â‡ÏÔÁË ·Í›· Ì¤Ûˆ ·ÔÙÂÏÂÛÌ¿ÙˆÓ
Δ·ÌÂÈ·Î¿ ‰È·ı¤ÛÈÌ· Î·È ÈÛÔ‰‡Ó·Ì· 74.179 59.849------------------------------------------------- -------------------------------------------------

87.878 65.701=============== ===============
¶¿ÁÈ· ÛÙÔÈ¯Â›· Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ 98.420 80.099=============== ===============

¶∞£∏Δπ∫√
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜
ªÂÙÔ¯ÈÎfi ÎÂÊ¿Ï·ÈÔ 25.000 25.000
ÀÂÚ ΔÔ ÕÚÙÈÔ
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿  Â‡ÏÔÁË˜ ·Í›·˜
§ÔÈ¿ ·ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿
∞ÔıÂÌ·ÙÈÎ¿ ªÂÙ·ÙÚÔ‹˜ πÛÔÏÔÁÈÛÌÔ‡
∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· ∂È˜ ¡¤ÔÓ 4.839 900------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ÿ‰È· ÎÂÊ¿Ï·È· ·Ô‰È‰fiÌÂÓ· ÛÙÔ˘˜ ÌÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ªËÙÚÈÎ‹˜ 29.839 25.900
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ªÂÈÔ„ËÊ›·˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ π‰›ˆÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ 29.839 25.900

ª·ÎÚÔÚfiıÂ ÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¢·ÓÂÈ·Î¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
∞Ó·‚·ÏÏfiÌÂÓÂ˜ ÊÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ·ÚÔ¯ÒÓ ÚÔÛˆÈÎÔ‡ ÏfiÁˆ ÂÍfi‰Ô˘ ·fi ÙËÓ ˘ËÚÂÛ›·
§ÔÈ¤˜ ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 5.092
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ª·ÎÚÔÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 0 5.092=============== ===============
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
¶ÚÔÌËıÂ˘Ù¤˜ Î·È ÏÔÈ¤˜ ˘Ô¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 15.718 21.983
ΔÚ¤¯Ô˘ÛÂ˜ ºÔÚÔÏÔÁÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ΔÚ·Â˙ÈÎ¤˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜
ª·ÎÚÔÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÏËÚˆÙ¤Â˜ ÛÙËÓ ∂fiÌÂÓË ÃÚ‹ÛË
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ÛÂ £˘Á·ÙÚÈÎ¤˜ ÂÙ·ÈÚÂ›Â˜ ÙÔ˘ √Ì›ÏÔ˘
¶·Ú¿ÁˆÁ· ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ™ÙÔÈ¯Â›· 
§ÔÈ¤˜ μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ 38.047 20.940
μÚ·¯˘ÚfiıÂÛÌÂ˜ ¶ÚÔ‚Ï¤„ÂÈ˜ 14.815 6.184
™‡ÓÔÏÔ μÚ·¯˘ÚÔı¤ÛÌˆÓ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 68.581 49.107------------------------------------------------- -------------------------------------------------
™‡ÓÔÏÔ ÀÔ¯ÚÂÒÛÂˆÓ 68.581 54.199=============== ===============
ÀÔ¯ÚÂÒÛÂÈ˜ ¿ÌÂÛ· Û˘Ó‰Â‰ÂÌ¤ÓÂ˜ ÌÂ ÌË Î˘ÎÏÔÊÔÚÔ‡ÓÙ· ™ÙÔÈ¯Â›· ∂ÓÂÚÁËÙÈÎÔ‡ Î·ÙËÁÔÚÈÔÔÈËÌ¤Ó· ˆ˜ ∫Ú·ÙÔ‡ÌÂÓ· ÚÔ˜ ÒÏËÛË
™‡ÓÔÏÔ π‰ÈÒÓ ∫ÂÊ·Ï·›ˆÓ Î·È ∫·ı·Ú‹˜ £¤ÛË˜ 98.420 80.099=============== ===============

§√°∞ƒπ∞™ª√™ ∞¶√Δ∂§∂™ª∞Δø¡ Ãƒ∏™∂ø™ 31 ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005 2005 2004
¶ˆÏ‹ÛÂÈ˜ 1.120.885 299.469 
∫fiÛÙÔ˜ ¶ˆÏËı¤ÓÙˆÓ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
ªÈÎÙfi ∫¤Ú‰Ô˜ 1.120.885 299.469 
§ÔÈ¿ ¤ÛÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ 23.081 887 
ŒÍÔ‰· ‰È¿ıÂÛË˜ 960.098 231.575 
ŒÍÔ‰· ‰ÈÔ›ÎËÛË˜
ŒÍÔ‰· ŒÚÂ˘Ó·˜ Î·È ∞Ó¿Ù˘ÍË˜
§ÔÈ¿ ¤ÍÔ‰· ÂÎÌÂÙ¿ÏÏÂ˘ÛË˜ (173.451) (65.914) ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ, ÊfiÚˆÓ Î·È ·ÔÛ‚¤ÛÂˆÓ 10.417 2.868 
∞ÔÛ‚¤ÛÂÈ˜ 2.922 1.206------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∞ÔÙ¤ÏÂÛÌ· ÚÔ ÙfiÎˆÓ Î·È ÊfiÚˆÓ 7.495 1.661 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÛÔ‰· 315 121 
ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ŒÍÔ‰· 77 
§ÔÈ¿ ÃÚËÌ·ÙÔÔÈÎÔÓÔÌÈÎ¿ ∞ÔÙÂÏ¤ÛÌ·Ù· (2.047) (844) 
Negative Goodwill Profit
∫¤Ú‰Ë/ ∑ËÌÈ¤˜ ·fi Û˘ÁÁÂÓÂ›˜ ÂÈ¯ÂÈÚ‹ÛÂÈ˜ ------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫¤Ú‰Ë ÚÔ ÊfiÚˆÓ 5.685 938 
ºfiÚÔ˜ ÂÈÛÔ‰‹Ì·ÙÔ˜ 2.312 38------------------------------------------------- -------------------------------------------------
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜ 3.373 900=============== ===============
ªË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ÏÂÈÙÔ˘ÚÁ›Â˜:
∫¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘ ·fi ÌË Û˘ÓÂ¯È˙fiÌÂÓÂ˜ ‰Ú·ÛÙËÚÈfiÙËÙÂ˜
∫·ı·Ú¿ Î¤Ú‰Ë ÂÚÈfi‰Ô˘

∫·Ù·ÓÂÌËÌ¤Ó· ÛÂ :
ªÂÙfi¯Ô˘˜ ÙË˜ ÌËÙÚÈÎ‹˜
¢ÈÎ·ÈÒÌ·Ù· ÌÂÈÔ„ËÊ›·˜
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SILKWAY HOLDING BV
∂¡√¶√π∏ª∂¡√™ π™√§√°π™ª√™ Δ∏™ 31Ë˜ ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005

(1Ë π∞¡√À∞ƒπ√À - 31Ë ¢∂∫∂ªμƒπ√À 2005)

CONSOLIDATED BALANCE SHEET

Silkway Holding BV Unitel LLC E&A Consolidation
ASSETS

Fixed assets 
Intangible fixed  assets - 4.492 5.312 9.804
Tangible fixed  assets 60.008 60.008
Financial fixed  assets 58.709 23 58.709 23------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------

58.709 64.523 53.397 69.835
Current assets
Inventories - 458 - 458
Receivables - 5.233 - 5.233
Cash and banks 462 4.909 - 5.371------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------

462 10.600 - 11.062
TOTAL ASSETS 59.171 75.123 53.397- 80.897

EQUITY AND LIABILITIES
Equity 59.136 53.397 53.397 59.136
Long term liabilities
Deferred tax - 1.709 - 1.709
Other loans and finance - 502 - 502------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------

- 2.211 - 2.211================ ================ ================ ================
Current liabilities
Current portion of long term 44 - 44
Trade creditiors 15.053 - 15.053
Deposits and prepayments 35 4.418 - 4.453------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------

35 19.515 - 19.550
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 59.171 75.123 53.397- 80.897

CONSOLIDATED INCOME STATEMENT

Silkway Holding BV Unitel LLC E&A Consolidation
Revenues - 36.140 - 36.140

Costs 
Staff costs - 2.017 - 2.017
Management fee - 56
Depreciation - 5.695
Other operating expenses 63 11.738------------------------------------------------------ ------------------------------------------------------- ------------------------------------------------------- -------------------------------------------------------

63 19.506
Operation profit 63- 16.634 - 16.571
Financial result 3.359 2.721 - 6.080
Result before tax 3.296 19.355 - 22.651
Tax - 3.198- - 3.198-
Net result 3.296 16.157 - 19.453

INDEPENDENT AUDITORS' REPORT

To the owner of Unitel LLC:

We have audited the accompanying balance sheet of Unitel LLC (the “Company”) as at 31 December 2005 and the related statements of income, cash flows and

changes in equity for the year then ended. These financial statements are the responsibility of the Company's management. Our responsibility is to express an

opinion on these financial statements based on our audit.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable

assurance about whether the financial statements are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts

and disclosures in the financial statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by the management, as

well as evaluating the overall financial statement presentation.We believe that our audit provides reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of the Company as at 31 December 2005 and of the results of operations

and cash flows for the year then ended, in accordance with International Financial Reporting Standards.

31 January 2006
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