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ΕΠΙΣΤΟΛΗ ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΥ ΤΟΥ ∆. Σ. ΠΡΟΣ ΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ

Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι,

Παρότι, το 2005 αποτέλεσε µία χρονιά µεταολυµπιακής κάµψης στην κατασκευαστική αγορά, για τον Όµι-

λο της ΜΕΤΚΑ, η χρονιά αυτή αποτέλεσε τη χρονιά των καλύτερων επιδόσεων σε όλα τα επίπεδα από συ-

στάσεως του.

Η σύνθεση των έργων που εκτέλεσε ο Όµιλος κατά τη διάρκεια του έτους σε όλους τους τοµείς δράσης

(Ενέργεια, Άµυνα, Υποδοµή) εξασφάλισε υψηλά επίπεδα και περιθώρια κερδοφορίας, ενώ συντέλεσε και

στην ενδυνάµωση της ταµειακής ρευστότητας επιτρέποντας την επιστροφή €70εκ (€1,35/µετοχή) στους

µετόχους της εταιρείας τον Οκτώβριο του 2005, χωρίς η εταιρεία να χρειαστεί να καταφύγει σε δανεισµό.

Η θετική πορεία, αλλά και η επιτυχία του στρατηγικού µας σχεδιασµού αποτυπώθηκε µε ενάργεια στα οικο-

νοµικά µας αποτελέσµατα για το 2005. Το 2005 αποτέλεσε µια πολύ καλή χρονιά για τον Όµιλο, ο οποίος

σηµείωσε αύξηση του κύκλου εργασιών κατά 29%, σηµαντική αύξηση στα αποτελέσµατα προ φόρων, χρη-

µατοδοτικών, επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων κατά 58% και ακόµα πιο σηµαντική αύξηση

στα αποτελέσµατα µετά από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας κατά ποσοστό 89% σε σχέση µε την

προηγούµενη χρήση.

Ιωάννης Γ. Μυτιληναίος

Αντιπρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος
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1. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ

1.1 Συνοπτικά Οικονοµικά Μεγέθη της ΜΕΤΚΑ Α.Ε.

Βασικά Μεγέθη και ∆είκτες 2003 2004 2005

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων εκ.€ 127,6 137,6 89,7

(+8%) (-29%)
Σύνολο απασχολούµενων Κεφαλαίων εκ.€ 185,2 242,3 256,3

(+31%) (+38%)
Πάγιο Ενεργητικό (προ αποσβέσεων εκ.€ 103,1 123,6 122,1

(+20%) (+18%)
Αποσβεσθέν Πάγιο ενεργητικό εκ.€ 6,2 9,4 13,8

(+52%) (+123%)
Μικτά κέρδη εκ.€ 27,7 49,1

(+77%)
Κέρδη εκµετάλλευσης εκ.€ 22,1 42,6

(+93%)
Κέρδη προ φόρων εκ.€ 22,1 46,6

(+111%)
Καθαρά κέρδη χρήσεως µετά φόρων εκ.€ 16,4 34,3

(+109%)
Προτεινόµενα µερίσµατα προς διανοµή εκ.€ 8,3 10,3 15,6

(+24%) (+88%)
Βαθµός παγιοποιήσεως ιδίων κεφαλαίων

(σχέση = αναπόσβεστο πάγιο / ίδια κεφάλαια) 76% 83% 121%
Αναλογία Ιδίων Κεφαλαίων Προς Ξένα Κεφάλαια 222% 131% 54%
Κυκλοφοριακή Ρευστότητα
(σχέση = κυκλοφορούν ενεργητικό / βραχυπρ.υποχρεώσεις) 2,11 1,96 1,09
Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων

(σχέση = καθ.κέρδη / ίδια κεφάλαια) 11,90% 372%
Αποδοτικότητα συνόλου απασχολ. Κεφαλαίων

(σχέση = καθαρά κέρδη µείον χρηµατοοικονοµικά 
αποτελέσµατα / σύνολο απασχολ. Κεφαλ.) 6,76% 33,82%
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1.2 Ενοποιηµένα Οικονοµικά Μεγέθη της ΜΕΤΚΑ Α.Ε.

Βασικά Μεγέθη και ∆είκτες 2003 2004 2005

Σύνολο ιδίων Κεφαλαίων εκ.€ 129,33 144,33 100,65

(+11,59%) (-22,13%)
Σύνολον απασχολουµένων κεφαλαίων εκ.€ 193,82 253,69 266,63

(+30,89%) (+37,57%)
Πάγιο ενεργητικό (προ αποσβέσεων) εκ.€ 89,27 109,89 198,56

(+23,09%) (+122,4%)
Αποσβέσεις παγίου ενεργητικού εκ.€ 8,25 12,22 18,02

(+48,12%) (+118,4%)
Μικτά κέρδη πλέον άλλα έσοδα εκµετάλλευσης εκ.€ 29,26 48,60

(+66,09%)
Καθαρά κέρδη ( προς διανοµή) εκ.€ 21,30 38,71

(+81,74%)
Προτεινόµενα µερίσµατα διανοµή εκ.€ 8,31 10,39 15,59

(+25%) (+87,6%)
Βαθµός παγιοποιήσεως ιδίων κεφαλαίων 63% 68% 179%
(σχέση = αναπόσβεστο πάγιο / ίδια κεφάλαια)
Αναλογία ιδίων κεφαλαίων Προς ξένα κεφάλαια 201% 132% 61%
Κυκλοφοριακή ρευστότητα 2,61 2,40 1,35
(σχέση = κυκλοφορούν ενεργη-τικό/βραχυπρ. υποχρεώσεις)
Αποδοτικότητα ιδίων κεφαλαίων 15% 38%
(σχέση = καθ.κέρδη/ίδια κεφάλαια)
Αποδοτικότητα συνόλου απασχολ. Κεφαλαίων 8,28% 13,11%
(σχέση = Κέρδη προς διάθεση µείον 
χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα /σύνολο απασχολ. Κεφαλ.)
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2. Πληροφορίες για την σύνταξη 
του ∆ελτίου και τους Ελεγκτές 
της εταιρείας

2.1 Πληροφορίες για τη Σύνταξη του Ετήσιου ∆ελτίου και τους Υπεύθυνους Σύνταξης 

Στο Ετήσιο ∆ελτίο περιέχονται όλες οι πληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία που είναι απαραίτητα για τη
σωστή εκτίµηση της περιουσίας, της χρηµατοοικονοµικής κατάστασης, των αποτελεσµάτων και των προοπτι-
κών της Εταιρείας από τους µετόχους, τους επενδυτές και τους συµβούλους επί των επενδύσεών τους.

Η σύνταξη και η διάθεση του Ετήσιου ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις της απόφασης της Επιτροπής
Κεφαλαιαγοράς υπ. αρ.5/204/14.11.2000. (ΦΕΚ 1487/6-12-2000) και του Π.∆. 348/95.

Υπεύθυνοι για τη σύνταξή του και την ακρίβεια των στοιχείων που περιέχει είναι:

■ Γεώργιος Μαµµάς, ∆ιευθυντής Οικονοµικών και ∆ιοικητικών Υπηρεσιών, Μαρίνου Αντύπα 11, Ν. Ηράκλειο,
τηλ. 210-2709200

■ Σπυρίδων Πετράτος, ∆ιευθυντής Λογιστηρίου, αριθµός αδείας Ο.Ε.Ε. 16299 Α΄Τάξης, Μαρίνου Αντύπα 11,
Ν. Ηράκλειο, τηλ. 210-2709200

■ Αριστοµένης Καλκαβούρας, Υπεύθυνος ∆ηµοσίων Σχέσεων και Marketing, Μαρίνου Αντύπα 11, Ν. Ηράκλειο,
τηλ. 210-2709200

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας δηλώνει ότι όλα τα µέλη του έχουν λάβει γνώση του περιεχοµένου του
παρόντος ∆ελτίου και µαζί µε τους συντάκτες του βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι:

α. Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιέχονται σε αυτό είναι πλήρη και αληθή.
β. ∆εν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα γεγονότα, η απόκρυψη ή παράλειψη των οποίων θα

µπορούσε να καταστήσει παραπλανητικό το σύνολο ή µέρος των στοιχείων και πληροφοριών που περιέχο-
νται στο Ετήσιο ∆ελτίο.
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2.2 Τακτικοί Ορκωτοί Ελεγκτές-Λογιστές

Η Εταιρεία ελέγχεται από ορκωτούς ελεγκτές. Τον έλεγχο των εταιρικών χρήσεων που έκλεισαν στις 31/12/2005
διενήργησε ο ορκωτός ελεγκτής-λογιστής κ. Γιώργος ∆εληγιάννης, κάτοικος Αθηνών, Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 15791. Τα πι-
στοποιητικά του ελέγχου παρατίθενται στο συνηµµένο Παράρτηµα κάτω από τους δηµοσιευµένους ισολογι-
σµούς.

2.3 Φορολογικός Έλεγχος 

Η εταιρεία έχει ελεγχθεί φορολογικά έως και τη χρήση 2004, µε συνέπεια οι φορολογικές της υποχρεώσεις για
τις χρήσεις αυτές να έχουν καταστεί οριστικές και αµετάκλητες.

2.4 Πληροφορίες 

Το Ετήσιο ∆ελτίο διατίθεται δωρεάν στους επενδυτές, µετά τη δηµοσίευση των ετήσιων οικονοµικών καταστάσε-
ων και πάντως δέκα (10) ηµέρες πριν από την Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων. Αντίτυπο του Ετή-
σιου ∆ελτίου υποβάλλεται στην επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών.

Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, τα πιστοποιητικά ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή λογιστή και οι εκθέσεις του
∆ιοικητικού Συµβουλίου των Εταιρειών που ενσωµατώνονται στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, αναρ-
τώνται στον δικτυακό τόπο της Εταιρείας www.metka.gr.

Οι επενδυτές που ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες µπορούν να απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέ-
ρες και ώρες στα γραφεία της Εταιρείας, Μαρίνου Αντύπα 11, Ν. Ηράκλειο, τηλ. 210 – 27 09 200 (κ. Σαράντoς
Χατζάκος – Υπεύθυνος Τµήµατος Μετόχων).
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3 Σηµαντικά Στοιχεία για την Εταιρεία
3.1 ∆ηµόσιες Προσφορές

Kατά τη διάρκεια της τελευταίας και της τρέχουσας χρήσης δεν έχει υποβληθεί από την Eταιρεία δηµόσια προσφορά
αγοράς ή ανταλλαγής για µετοχές άλλης εταιρείας, ούτε έγιναν από τρίτους παρόµοιες προσφορές για µετοχές της
Eταιρείας.

3.2 Εξαγορές και Συµµετοχές στο Μετοχικό Κεφάλαιο άλλων Εταιρειών

Η ΜΕΤΚΑ απέκτησε από την «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. – ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ» το 83,5% της µη εισηγµένης ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε.,
η οποία δραστηριοποιείται σε έργα εξειδικευµένης τεχνογνωσίας (εφέδρανα και αρµοί συστοδιαστολής γεφυρών, εφέ-
δρανα σεισµικής µόνωσης, ηχοπετάσµατα και εφαρµογές προστασίας υψηλών πρανών σε έργα οδοποιίας, κ.α.), συγκε-
ντρώνοντας όλες τις δραστηριότητες στον τοµέα ενεργειακών έργων και λοιπών εξειδικευµένων κατασκευών. 

3.3 Σηµαντικές ∆ικαστικές Εκκρεµότητες

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν σηµαντική επίπτωση
στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της εταιρείας.
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4. Στοιχεία Κλάδου
4.1 Γενικά Στοιχεία Κλάδου

Η ΜΕΤΚΑ ανήκει στον Κλάδο των Μεταλλουργικών Επιχειρήσεων και συγκεκριµένα στον Κλάδο Βιοµηχανικής Παραγω-
γής, Επεξεργασίας και Μεταποίησης Σιδηρούχων Μετάλλων.

Η Εταιρεία είναι ιδιαίτερα ανταγωνιστική στον Ενεργειακό τοµέα (κατασκευή Ατµοηλεκτρικών και Υδροηλεκτρικών
σταθµών παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας), στον τοµέα των έργων Υποδοµής (εξοπλισµός ορυχείων, εξειδικευµένες
και υψηλών απαιτήσεων εργοστασιακές κατασκευές, εργοταξιακές ανεγέρσεις µεγάλων έργων), και στον τοµέα των
Αµυντικών Προγραµµάτων Συµπαραγωγής. Η πολυετής εµπειρία σε θέµατα ενέργειας έδωσε στην εταιρεία τη δυνατό-
τητα να κινηθεί δυναµικά στο συγκεκριµένο χώρο. 

Όσον αφορά στο χώρο της συµπαραγωγής Αµυντικών Εξοπλισµών, η ΜΕΤΚΑ κινείται δυναµικά στη συµπαραγωγή αρµά-
των µάχης, λοιπών οχηµάτων, φρεγατών, υποβρυχίων, πυραυλικών συστηµάτων PATRIOT. Η Εταιρεία βασίζεται στις αρ-
τιότατες εργοστασιακές της εγκαταστάσεις (δύο εργοστάσια στη ΒΙΠΕ Βόλου και Ν. Ιωνία Βόλου, αντίστοιχα, και βιοµη-
χανικές εγκαταστάσεις της ΕΚΜΕ στη Θεσσαλονίκη και την Καβάλα) και στην άριστη εµπειρία της 

Η ΜΕΤΚΑ, ως µέλος της «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε -ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ», απέκτησε σηµαντικές συνέργιες και οικονοµίες
κλίµακας, είτε υπό µορφή ∆ιεθνούς ∆ικτύου Πωλήσεων και Επαφών, είτε και σε µείωση κόστους, ιδιαίτερα στην προµή-
θεια των Α’ υλών της Εταιρείας.

4.2 Παρεχόµενες Υπηρεσίες και Προσφερόµενα Προϊόντα

Χάρη στις συνεχείς επενδύσεις σε ανθρώπινο δυναµικό και εξοπλισµό, η εξέλιξη των δυνατοτήτων της εταιρείας στο
χώρο των µεγάλων ηλεκτροµηχανολογικών και ενεργειακών έργων υπήρξε ραγδαία. Από τις απλούστερες µεταλλικές
κατασκευές (πυλώνες µεταφοράς ηλεκτρικής ενέργειας το 1970) πολύ γρήγορα ξεκίνησαν σύνθετες µεταλλικές-µηχα-
νολογικές κατασκευές και έργα όπως εξοπλισµός ορυχείων (εκσκαφείς, αποθέτες, µύλοι αλέσεως λιγνίτη και ταινιόδρο-
µοι µεταφοράς), εξοπλισµοί λιµένων, µηχανοστάσια µεγάλων µονάδων όπως του Αλουµινίου της Ελλάδος, της ΤΙΤΑΝ και
άλλων, λέβητες σταθµών παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας, και τα τελευταία χρόνια γεννήτριες και στρόβιλοι υδροηλε-
κτρικών και θερµοηλεκτρικών µονάδων.

Στην παραπάνω εξέλιξη σηµαντικό ρόλο έπαιξε και η πολυετής στενή συνεργασία µε µεγάλους οίκους του εξωτερικού
(ALSTOM, SIEMENS, ANSALDO, BABCOCK, MAN, GENERAL ELECTRIC, LURGI, VEVEY). Η συνεργασία αυτή που ξεκίνησε
από την από κοινού εκτέλεση µεγάλων έργων στη χώρα µας εξελίχθηκε στην από κοινού εκτέλεση έργων στο εξωτερικό,
όπως εξοπλισµοί ορυχείων στη Γερµανία, τµήµατα σταθµών παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας σε Γερµανία, Βέλγιο, Ελ-
βετία, κατασκευή του µεγαλύτερου γερανού εκφόρτωσης / φόρτωσης µεταλλευµάτων στην Ολλανδία και επεκτάθηκε
µέχρι και στην παροχή αποκλειστικής για την Ελλάδα τεχνογνωσίας σε αντικείµενα υψηλών τεχνολογικών απαιτήσεων.

Η Εταιρεία παρέχει ολοκληρωµένες λύσεις υλοποιώντας έργα «µε το κλειδί στο χέρι». Γενικά, η λειτουργία της σχετικής
προς τη ΜΕΤΚΑ αγοράς και η διαµόρφωση του ανταγωνισµού χαρακτηρίζονται από:

■ τη διεθνοποίηση των αγορών και τις παρατηρούµενες συγχωνεύσεις. 
■ την ανάληψη πακέτων-λύσεων αποτελουµένων από µελέτη / προµήθεια υλικού / κατασκευή-ανέγερση.
■ έµφαση στον έλεγχο και στη διασφάλιση της ποιότητας. 

Ο ανταγωνισµός διαφοροποιείται αναλόγως του κλάδου και της αγοράς. Η ΜΕΤΚΑ έχει σε όλους τους τοµείς στους
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οποίους δραστηριοποιείται αναµφισβήτητα συγκριτικά πλεονεκτήµατα εκεί όπου λόγω της φύσεως του αντικειµένου ή
των προτεραιοτήτων του πελάτη επικρατούν οι ακόλουθες συνθήκες:

■ οι τεχνολογικές και ποιοτικές απαιτήσεις του έργου είναι υψηλές,
■ απαιτείται ειδική τεχνογνωσία και προηγούµενη επιτυχής εµπειρία (references),
■ προϋποτίθενται οργανωτικές δοµές κατά τα διεθνή πρότυπα, αξιοπιστία και οικονοµική επιφάνεια του κατασκευα-

στή,
■ χρειάζεται η ευχέρεια και εµπειρία συνεργασίας µε άλλους ηµεδαπούς και / ή αλλοδαπούς Οίκους. 

4.3 Τάσεις Κλάδου

Οι στρατηγικοί τοµείς στους οποίους δραστηριοποιείται η ΜΕΤΚΑ είναι οι εξής:

� Ενεργειακά Έργα (Απελευθέρωση / Ανανεώσιµες Πηγές Ενέργειας / Συµπαραγωγή)
� Έργα υποδοµής (Πετροχηµικά – ∆ιυλιστήρια, Εξοπλισµός Ορυχείων, Συστήµατα Στήριξης Γεφυρών, Κτιριακές Υπο-

δοµές και Αθλητικές Εγκαταστάσεις, Γερανοί και λοιποί Εξοπλισµοί Λιµένων)
� Αµυντικά Έργα

■ Ο κλάδος των εξειδικευµένων µεταλλικών κατασκευών ήταν και παραµένει κλάδος εντάσεως τεχνογνωσίας και βιο-
µηχανικού εξοπλισµού.

■ Ο κλάδος των ενεργειακών έργων ο οποίος µονοπωλείτο κατά το παρελθόν από ξένες εταιρείες, έχει σήµερα µεταλ-
λαχθεί µε πολύ αξιόλογη συµµετοχή ελληνικών εταιρειών, συµµετοχή η οποία φθάνει στην εκτέλεση του έργου έως
και 100% σε ορισµένες περιπτώσεις.

■ Η βιοµηχανική συµπαραγωγή µε συνεργασία Ελληνικών βιοµηχανιών ως προϋπόθεση συµµετοχής σε διαγωνισµούς
αµυντικών προγραµµάτων αποτελεί θεσµό ο οποίος βοήθησε ουσιαστικά την Ελληνική βιοµηχανία τόσο στην απορ-
ρόφηση σηµαντικής τεχνογνωσίας όσο και στην υλοποίηση σηµαντικών βιοµηχανικών επενδύσεων.

■ Η ενθάρρυνση Ελληνικών εταιρειών από πλευράς Υπουργείων ή ∆ΕΚΟ να διεκδικήσουν στα πλαίσια διεθνών διαγωνι-
σµών και, εφ’ όσον µειοδοτήσουν, να εκτελέσουν σηµαντικά έργα στον τοµέα των υποδοµών, της ενέργειας και της
άµυνας εστέφθη από σηµαντική επιτυχία τα τελευταία χρόνια και αποτελεί πρόκληση για το µέλλον.

Ενέργεια

Ο Όµιλος ΜΕΤΚΑ δραστηριοποιήθηκε σηµαντικά κατά το 2005 στον τοµέα ενεργειακών έργων. Η µοναδική για τα ελλη-
νικά δεδοµένα εµπειρία της ΜΕΤΚΑ και των θυγατρικών της στην κατασκευή και ανέγερση Ατµοηλεκτρικών Σταθµών
(Αλιβερίου, Καρδιάς Ι & ΙΙ, Καρδιάς ΙΙΙ & ΙV, Αγ. ∆ηµητρίου Ι & ΙΙ, Αγ. ∆ηµητρίου ΙΙΙ & ΙV, Αµυνταίου, Αγ. ∆ηµητρίου V,
Λαυρίου, Κοµοτηνής, Φλώρινας, Χανίων και Λινοπεραµάτων), και Υδροηλεκτρικών (Γκιώνας, Αώου, Θησαυρού, Πλατανό-
βρυσης, Μεσοχώρας, Κρεµαστών) την καθιστά πρωτοπόρο µελετητή, προµηθευτή, κατασκευαστή και ανεγέρτη σταθ-
µών παραγωγής Ηλεκτρικής Ενέργειας. 

Είτε ως EPC Contractor είτε ως µέλος σε consortia και οµίλους µε διεθνώς αναγνωρισµένες εταιρείες, βασιζόµενη στο
άριστα εκπαιδευµένο επιτελείο των µηχανικών της, η ΜΕΤΚΑ είναι ουσιαστικά η πρώτη και η µοναδική εταιρεία, η οποία
έχει τη δυνατότητα εκτέλεσης έργων που µέχρι πρότινος ήταν υπόθεση µεγάλων ξένων οίκων.

Αυτό φαίνεται από την ανάληψη «turn key» έργων όπως η Μελέτη, Προµήθεια, Μεταφορά, Εγκατάσταση και Θέση σε
λειτουργία της Μονάδας V συνδυασµένου κύκλου, ισχύος 377,66 MW µε καύσιµο φυσικό αέριο, στον ΑΗΣ Λαυρίου, η
εγκατάσταση νέων ηλεκτροστατικών φίλτρων και η αναβάθµιση των υφιστάµενων για λόγους περιβαλλοντικής προστα-
σίας στους ΑΗΣ Καρδιάς, Αγ. ∆ηµητρίου και Μεγαλόπολης, και η εγκατάσταση Αεριοστροβιλικών Μονάδων σε Ρόδο και
Κρήτη. 
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Επίσης, η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. ανέλαβε ως EPC contractor από την «ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ» την έγκαιρη, έντεχνη, άρτια,
οικονοµική και ασφαλή εκτέλεση του Έργου Συµπαραγωγής της Α.τ.Ε., το οποίο αφορά τη Μελέτη, Προµήθεια, Μετα-
φορά, Εγκατάσταση και θέση σε Λειτουργία του Σταθµού Συµπαραγωγής ισχύος 316MW και 252 MWth, µε καύσιµο
φυσικό αέριο.

Η Εταιρεία έχει έντονο ενδιαφέρον για συµµετοχή σε επενδύσεις, τόσο στις ανανεώσιµες πηγές ενέργειας (ηλιακά, αιο-
λικά, βιοµάζας-διαχείρισης απορριµµάτων) όσο και στον κλάδο της συµπαραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας.

Αµυντική Βιοµηχανία

Μετά την ανάληψη του management της εταιρείας από τον ΟΜΙΛΟ ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΥ, η βιοµηχανική δραστηριοποίηση
στον τοµέα αυτό απετέλεσε βασική στρατηγική επιλογή. Όµως ήδη από το 1995, η δραστηριοποίηση της ΜΕΤΚΑ στον
τοµέα αυτό περιλάµβανε την ανάληψη κατασκευής του σκάφους του ΤΟΜΠ «ΛΕΩΝΙ∆ΑΣ».

Προς υλοποίηση της στρατηγικής επιλογής, η ΜΕΤΚΑ αξιοποίησε τον σηµαντικό µηχανολογικό εξοπλισµό των δύο ερ-
γοστασίων στη ΒΙΠΕ Βόλου, καθώς και την σηµαντική τεχνογνωσία του ανθρώπινου δυναµικού. Ταυτοχρόνως όµως ανα-
νέωσε τον εξοπλισµό µε νέα µηχανήµατα αξίας άνω των €15.000.000, ενώ επένδυσε και σε νέο εξειδικευµένο ανθρώ-
πινο δυναµικό. Ως αποτέλεσµα των ενεργειών αυτών, ήλθε η ανάληψη σηµαντικών έργων και η καταξίωση της ΜΕΤΚΑ
στον ιδιαίτερα απαιτητικό χώρο της κατασκευής αµυντικού εξοπλισµού.

Τα δύο εργοστάσια της ΜΕΤΚΑ στον Βόλο έχουν εξασφαλίσει σηµαντική και υψηλής προστιθέµενης αξίας απασχόληση
µέχρι το έτος 2009. 

Έργα Υποδοµής 

Το 2005 χαρακτηρίζεται από την κρίση του κλάδου στη µετα-Ολυµπιακή εποχή, γεγονός απολύτως αναµενόµενο. 

Η παρουσία της ΜΕΤΚΑ είναι ήδη δεδοµένη στα έργα επισκευών / συντηρήσεων / ανταλλακτικών για τον εξοπλισµό εξό-
ρυξης / διακίνησης λιγνίτη και τέφρας της ∆ΕΗ, αφού ο λιγνίτης θα συνεχίσει να είναι το βασικό καύσιµο για την παρα-
γωγή Ηλεκτρικής Ενέργειας, µε πάνω από 5.000 MW εγκατεστηµένης ισχύος. Στα έργα αυτά που είναι πρωτοποριακής
τεχνολογίας και στοχεύουν στην αναβάθµιση των εγκαταστάσεων και στην προστασία του περιβάλλοντος, π.χ. µε σωλη-
νωτούς ταινιόδροµους µεταφοράς υγρής και ιπτάµενης τέφρας, η ΜΕΤΚΑ αξιοποιεί τις συνεργασίες της µε τους µεγα-
λύτερους γνωστούς Οίκους του εξωτερικού και συµβάλλει στην αναβάθµιση της σχετικής τεχνογνωσίας. 

Στο χώρο των έργων βιοµηχανικών επενδύσεων (επεκτάσεις, ανακατασκευές, αναβαθµίσεις) η ΜΕΤΚΑ είχε ανέκαθεν
µεγάλη κατασκευαστική συνεισφορά. Ενδεικτικά αναφέρονται οι κλάδοι της µεταλλουργίας και παραγωγής τσιµέντου.
Για τη βαριά βιοµηχανία η ΜΕΤΚΑ είναι ο αξιόπιστος συνεργάτης για την υλοποίηση βελτιστοποιηµένων λύσεων. Επίσης,
τα ∆ιυλιστήρια και η Πετροχηµική Βιοµηχανία εν γένει, εκτιµούν την εµπειρία και τις εξειδικευµένες δυνατότητες της
ΜΕΤΚΑ σε κατασκευές και ανέγερση, µε τήρηση των αυστηρών και ειδικών προδιαγραφών που ισχύουν.
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5. Πληροφορίες για την ΜΕΤΚΑ Α. Ε.
5.1 Γενικές Πληροφορίες

Η εταιρεία «ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ ΑΕ» ιδρύθηκε το 1962. Ο διακριτικός τίτλος της είναι ΜΕΤΚΑ Α.Ε. Η εν
λόγω εταιρεία ανήκει στο µεταλλουργικό κλάδο και ασχολείται µε την κατασκευή και εφαρµογή σύνθετων µεταλλικών
και µηχανολογικών κατασκευών, µε Ενεργειακά Έργα, µε Έργα Υποδοµής, Αµυντικά κ.λπ. Από την 1η Ιανουαρίου 2005, η
έδρα της εταιρείας µεταφέρθηκε από τη Νέα Ιωνία Βόλου στο Νέο Ηράκλειο Αττικής, όπως αποφασίστηκε στην έκτακτη
Γενική Συνέλευση των Μετόχων, η οποία συγκλήθηκε στις 30/11/2004. Η διάρκεια της εταιρείας είναι 50ετής και ο σκο-
πός της, βάσει του άρθρου 4 του καταστατικού της, είναι:

■ Η βιοµηχανική παραγωγή µεταλλικών κατασκευών παντός είδους και προορισµού, ως και τοιούτων λεβητοποιίας και
ελασµατουργίας και η εµπορία απάντων τούτων στο εσωτερικό και εξωτερικό.

■ Η παραγωγή πάσης φύσεως και προορισµού προϊόντων µηχανουργείου και η εµπορία τούτων στο εσωτερικό και
εξωτερικό, ως και η εκτέλεση πάσης φύσεως µηχανουργικών εργασιών.

■ Η εκτέλεση πάσης φύσεως εργασιών κατασκευής, µετασκευής, επισκευής και διαλύσεως πλοίων και η εµπορία των
προϊόντων των ως άνω εργασιών στο εσωτερικό και εξωτερικό.

■ Η εκπόνηση µελετών και η εκτέλεση κατασκευών δηµόσιων και ιδιωτικών τεχνικών έργων πάσης φύσεως, ιδία δε η
εκτέλεση εργασιών συναρµολογήσεως και εγκαταστάσεως των υπό της εταιρείας παραγοµένων κατασκευών και
προϊόντων στο εσωτερικό και εξωτερικό, ως και η εκτέλεση πάσης φύσεως εγκαταστάσεων βιοµηχανικού εξοπλι-
σµού.

■ Η εµπορική εκµετάλλευση ακινήτων, ήτοι η αγορά - κατασκευή - µίσθωση - πώληση και συναφή δραστηριότητα, ως
επίσης και η µίσθωση ή υποµίσθωση κινητού και εµπεπηγµένου µηχανολογικού εξοπλισµού

Όσον αφορά στα ∆ηµόσια Τεχνικά Έργα, η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. κατέχει, µετά την επανάκριση των εργοληπτικών πτυχίων που
ολοκληρώθηκε στις αρχές του 2003, πτυχίο 6ης τάξεως για όλες τις κατηγορίες έργων (Ηλεκτροµηχανολογικά, Βιοµη-
χανικά-Ενεργειακά, Έργα Πολιτικού Μηχανικού, Οδοποιία, Λιµενικά κ. λ. π ).

Για την επιδίωξη του παραπάνω σκοπού η εταιρεία µπορεί:

■ Να συµµετέχει σε οποιαδήποτε επιχείρηση µε παρεµφερή σκοπό, οποιουδήποτε εταιρικού τύπου, ακόµη και µε
απόκτηση µετοχών ανώνυµης εταιρείας,

■ Να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο µε οποιονδήποτε τρόπο,
■ Να ιδρύει υποκαταστήµατα ή πρακτορεία οπουδήποτε,
■ Να αντιπροσωπεύει οποιαδήποτε επιχείρηση ηµεδαπή ή αλλοδαπή.

Το ιδρυτικό Καταστατικό του 1962, Άρθρο 4, διευρύνθηκε και κωδικοποιήθηκε το 1982 και επεκτάθηκε µε τη Γενική Συ-
νέλευση του 2001, ώστε να καλύπτει και έργα Πολιτικού Μηχανικού. Έκτοτε ισχύει µέχρι σήµερα χωρίς άλλες αλλαγές.

Οι βασικοί τοµείς στους οποίους δραστηριοποιείται η εταιρεία σήµερα µε ιδιαίτερη επιτυχία (σχεδιασµός, ανάπτυξη,
παραγωγή, εγκατάσταση και θέση σε λειτουργία) είναι οι ακόλουθοι:

■ Ενεργειακά Έργα (Θερµοηλεκτρικοί σταθµοί και Υδροηλεκτρικοί σταθµοί)

■ Αµυντικά προγράµµατα συµπαραγωγής

■ Έργα Υποδοµής (Κτιριακές Υποδοµές – Αθλητικές Εγκαταστάσεις, Ορυχεία-Ταινιόδροµοι, ∆ιυλιστήρια, Λιµενικές
Εγκαταστάσεις εκφόρτωσης, µεταφοράς και καθέλκυσης πλοίων, Ανέγερση µεταλλικού φορέα και συστηµάτων στή-
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ριξης γεφυρών, ανέγερση και εκµετάλλευση κτιριακών συγκροτηµάτων)

Το αντικείµενο της εταιρείας εµπίπτει στην κατηγορία «κατασκευή µεταλλικών σκελετών και µερών µεταλλικών σκελε-
τών», µε κωδικό (ΣΤΑΚΟ∆ 2003) 281.1 σύµφωνα µε την ανάλυση της ΕΣΥΕ.

5.2 Ιστορικό

Η Εταιρεία ιδρύθηκε τo 1962 από τoν Ο.Β.Α. (σήµερα Ε.Τ.Β.Α.) µε σκοπό να καλύψει το κενό που υπήρχε στον τοµέα µε-
ταλλικών κατασκευών στη χώρα µας. Η λειτουργία του εργοστασίου ξεκίνησε το 1964.

Τo 1971 η Εταιρεία πέρασε στα χέρια της ιδιωτικής πρωτοβουλίας, οπότε και ξεκινά η αλµατώδης ανάπτυξή της. Οι µε-
τοχές της εταιρείας εισήχθησαν στο Χ. Α. το 1973.

Το 1980 η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. απορρόφησε την αναγνωρισµένη και δυναµική εργοληπτική εταιρεία ΤΕΧΝΟΜ ΑΤΕ αποκτώντας
έτσι την δυνατότητα συναρµολόγησης και ανέγερσης των κατασκευών που βιοµηχανοποιούνται στο εργοστάσιο και
εποµένως την ικανότητα αναλήψεως και εκτελέσεως µεγάλων έργων.

Το 1989 η εταιρεία αποκτά τη σχεδόν πλήρη κυριότητα (99,98%) της «Ελληνικής Βιοµηχανίας Κατεργασίας Χάλυβα
Α.Ε.» (SERVISTEEL), εργοστάσιο µε µοντέρνο αυτοµατοποιηµένο εξοπλισµό κατάλληλο για την πρώτη φάση βιοµηχανο-
ποίησης των µεταλλικών κατασκευών (δηλαδή για την κοπή, διάτρηση, αµµοβολή).

Η εταιρεία συνέχισε σταθερά την εξειδίκευσή της και την τεχνολογική της ανάπτυξη κατασκευάζοντας πρωτοποριακά
έργα υψηλής τεχνολογίας και προστιθέµενης αξίας.

Τον Ιανουάριο του 1999 ολοκληρώθηκε η εξαγορά της από την ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α. Ε. -ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ, µετά από
εξάµηνη διαδικασία συγκέντρωσης πλειοψηφικού ποσοστού του µετοχικού της κεφαλαίου, µε την αγορά αρχικά του
11,8% των µετoχών της (Ιούλιος 1998) και την εν συνεχεία διεύρυνσή του σε 27,54% (∆εκέµβριος 1998). Το τίµηµα για
την συγκέντρωση του παραπάνω ποσοστού ανήλθε σε €31,4 εκατ. Η διαδικασία ολοκληρώθηκε τυπικά στις αρχές του
1999, µέσω της µεταβίβασης στη ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ επιπλέον ποσοστού 20,6% του µετοχικού κεφαλαίου από τους βασι-
κούς µετόχους έναντι τιµήµατος €27 εκατ. Η εξαγορασθείσα εταιρεία αποτελεί το σηµαντικότερο µεταλλοκατασκευα-
στικό συγκρότηµα στην Ελλάδα µε σηµαντική παρουσία δεκαετιών τόσο στην εγχώρια όσο και στη διεθνή αγορά. Το ση-
µερινό ανεκτέλεστο των έργων και δραστηριοτήτων της ΜΕΤΚΑ ανέρχεται σε €446 εκατ. 
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5.3 Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία - Εγγυήσεις και Εµπράγµατες ασφάλειες

5.3.1 Γήπεδα – Κτιριακές εγκαταστάσεις

Στην πλήρη κυριότητα της Εταιρείας, άνευ εµπραγµάτων βαρών, ανήκουν τα εξής ακίνητα:

● Βιοµηχανοστάσιο στη Νέα Ιωνία Βόλου συνολικής επιφάνειας 25.766 τ.µ. καθώς και κτίριο γραφείων στην ίδια πε-
ριοχή συνολικής επιφάνειας 870 τ.µ., επί οικοπέδου εκτάσεως 78.521 τ.µ. 

● Οικόπεδο στη περιοχή ΝΕΟ ∆ΕΛΤΑ στη Νέα Ιωνία Βόλου συνολικής εκτάσεως 120 τ.µ.

● Οικόπεδο στη περιοχή ΝΕΟ ∆ΕΛΤΑ στη Νέα Ιωνία Βόλου συνολικής εκτάσεως 463 τ.µ.

● Οικόπεδο στη περιοχή ΝΕΟ ∆ΕΛΤΑ στη Νέα Ιωνία Βόλου συνολικής εκτάσεως 213 τ.µ.

● Οικόπεδο στη περιοχή ΝΕΟ ∆ΕΛΤΑ στη Νέα Ιωνία Βόλου συνολικής εκτάσεως 388 τ.µ.

● Ακίνητο συνολικής επιφάνειας 2.489 τ.µ. επί οικοπέδου 1.293 τ.µ. στο Ν. Ηράκλειο Αττικής επί της οδού Μαρίνου
Αντύπα 11, όπου στεγάζεται η έδρα της Εταιρείας.

Στην κυριότητα, επίσης, της θυγατρικής SERVISTEEL Α.Ε., άνευ εµπραγµάτων βαρών, ανήκουν τα εξής ακίνητα:

● Αγροτεµάχιο στην Κερατέα Αττικής συνολικής εκτάσεως 16.187 τ.µ.

● Βιοµηχανοστάσιο στην Α’ Βιοµηχανική Περιοχή Βόλου συνολικής επιφανείας 13.883 τ.µ. επί οικοπέδου 103.431 τ.µ.

Ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού

Τα οικόπεδα, τα κτίρια και τα µηχανήµατα αποτιµήθηκαν κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (01/01/2004) στο
(deemed cost), σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1. Ως «τεκµαιρόµενο» κόστος θεωρείται η εύλογη αξία του παγί-
ου εξοπλισµού κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, η οποία προσδιορίστηκε µετά από µελέτη ανεξάρτητου
οίκου εκτιµητών.

Η εταιρεία έχει νόµιµους τίτλους κυριότητας επί των παγίων στοιχείων και δεν υπάρχουν εµπράγµατα ή άλλα βάρη
πλην εµπράγµατων βαρών υπέρ της Εθνικής Τράπεζας αξίας περίπου €2.347 για ακίνητο που βρίσκεται στη θέση Ξη-
ρόκαµπος Βόλου, για παλαιό δάνειο που είχε πάρει η εταιρεία και το οποίο έχει πλήρως εξοφληθεί.
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Τα ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού του Οµίλου αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ
Ποσά σε € Οικόπεδα Κτίρια Μηχ/κός Μεταφορικά Έπιπλα Ακινητοποιήσεις Σύνολο

εξοπλισµός Μέσα και Λοιπός υπό εκτέλεση
εξοπλισµός

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 1 Ιανουαρίου 2004 17.299.000 21.522.979 30.562.810 1.567.686 4.247.088 631.265 75.830.828 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (555.718) (3.466.113) (1.010.144) (3.108.542) 0 (8.140.517)

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 17.299.000 20.967.261 27.096.697 557.543 1.138.546 631.265 67.690.312

Προσθήκες 0 1.246.030 6.358.411 14.367 682.925 121.177 8.422.910 

Μεταφορές 0 0 0 0 0 (437.947) (437.947)

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 (112.110) (511.182) (212.355) (41.510) 0 (877.157)

Αποσβέσεις Χρήσης 0 (850.224) (3.311.368) (125.070) (458.793) 0 (4.745.454)

Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 0 111.235 434.994 204.299 41.337 0 791.865 

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 31η ∆εκεµβρίου 2004 17.299.000 22.656.899 36.410.039 1.369.698 4.888.503 314.495 82.938.634 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (1.294.707) (6.342.488) (930.914) (3.525.997) 0 (12.094.106)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2004 17.299.000 21.362.192 30.067.551 438.784 1.362.506 314.495 70.844.527 

Προσθήκες 0 471.954 3.076.697 96.696 535.630 155.247 4.336.225 

πλέον/(µείον):Τακτοποιήσεις 0 (107.844) (1.527) 0 0 0 (109.371)

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 0 (471.305) (113.634) (1.432) (370.081) (956.451)

Αποσβέσεις Περιόδου 0 (725.799) (3.646.635) (107.480) (519.390) 0 (4.999.304)

Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 0 107.844 254.845 65.035 1.346 0 429.070 

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 31η ∆εκεµβρίου 2005 17.299.000 23.021.009 39.013.904 1.352.761 5.422.701 99.661 86.209.036 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (1.912.662) (9.734.278) (973.360) (4.044.041) 0 (16.664.340)

πλέον/µείον: Τακτοποιήσεις 0 0 (663) (838) 0 0 (1.501)

Κόστος Κτήσης Παγίων Εξαγοραζόµενης εταιρείας ΕΛΕΜΚΑ την 31η ∆εκεµβρίου 2005 0 21.466 384.458 80.777 148.743 0 635.444 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις ΕΛΕΜΚΑ 0 (20.131) (297.941) (79.133) (124.626) 0 (521.832)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2005 17.299.000 21.109.682 29.365.481 380.207 1.402.777 99.661 69.656.807 

Τα ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού της εταιρείας αναλύονται στον πίνακα που ακολουθεί:

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
Ποσά σε € Οικόπεδα Κτίρια Μηχ/κός Μεταφορικά Έπιπλα Ακινητοποιήσεις Σύνολο

εξοπλισµός Μέσα και Λοιπός υπό εκτέλεση
εξοπλισµός

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 1 Ιανουαρίου 2004 11.967.000 13.140.636 26.057.285 1.020.984 3.049.132 0 55.235.036 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (487.541) (2.860.135) (611.341) (2.164.163) 0 (6.123.179)

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 11.967.000 12.653.095 23.197.149 409.643 884.969 0 49.111.857 

Προσθήκες 0 818.156 6.127.180 5.101 549.328 0 7.499.765 

Μεταφορές 0 0 0 

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 (24.056) (506.374) (160.467) (40.630) 0 (731.528)

Αποσβέσεις Χρήσης 0 (526.750) (2.931.691) (70.280) (334.843) 0 (3.863.564)

Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 0 23.181 430.186 152.411 40.630 0 646.408 

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 31η ∆εκεµβρίου 2004 11.967.000 13.934.736 31.678.091 865.618 3.557.830 0 62.003.273 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (991.110) (5.361.641) (529.209) (2.458.376) 0 (9.340.336)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2004 11.967.000 12.943.626 26.316.450 336.409 1.099.453 0 52.662.938 

Προσθήκες 0 157.272 2.863.423 96.696 405.085 0 3.522.476 

πλέον/(µείον):Τακτοποιήσεις 0 (107.844) (1.527) 0 0 (109.371)

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 0 (442.280) (111.286) (199) 0 (553.765)

Αποσβέσεις Περιόδου 0 (455.545) (3.271.421) (60.375) (353.157) 0 (4.140.498)

Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 0 107.844 248.070 62.687 113 0 418.715 

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 31η ∆εκεµβρίου 2005 11.967.000 13.984.164 34.097.706 851.028 3.962.716 0 64.862.614 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (1.338.811) (8.384.991) (526.896) (2.811.420) 0 (13.062.119)

πλέον/µείον: Τακτοποιήσεις 0 0 (663) (838) 0 0 (1.501)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2005 11.967.000 12.645.353 25.712.052 323.293 1.151.296 0 51.798.994 
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Ασφαλιστήρια συµβόλαια

Η Εταιρεία έχει συνάψει τα ακόλουθα ασφαλιστήρια συµβόλαια για το 2005

(ποσά σε €):

Κτήρια & Βελτιώσεις Κτιρίων, Μηχανήµατα & Εξοπλισµός 120.000.000
Η/Υ 200.000
Αυτοκίνητα - Γερανοί 4.309.000
Αστική Ευθύνη 10.300.000
ΣΥΝΟΛΟ 134.809.000

Η αναπόσβεστη αξία των παγίων (κτίρια, µηχανολογικός εξοπλισµός κ.λπ.) ανέρχεται σε €51,80 εκατ. Από αυτά
€11,97 εκατ. αφορούν γήπεδα, οικόπεδα τα οποία δεν ασφαλίζονται. Συνεπώς κρίνεται ικανοποιητικό το παρόν ύψος
ασφαλιστικής κάλυψης.

Τα παραπάνω ασφαλιστήρια συµβόλαια είναι ετήσιας διάρκειας, έχουν δε καταρτιστεί νόµιµα και περιέχουν τους συ-
νήθεις κατά την ασφαλιστική πρακτική όρους.

5.3.2Μηχανολογικός Εξοπλισµός - Τεχνικές Εγκαταστάσεις 

Σήµερα (31.12.2005) το εργοστάσιο καταλαµβάνει 78.521 τ.µ. εκ των οποίων τα 25.000 τ.µ. είναι στεγασµένος χώρος
και καλύπτουν τις αίθουσες παραγωγής.

■ Αίθουσα διαστάσεων (25Χ240m) µε δυνατότητα κατασκευής αντικειµένων βάρους έως 100 tn που διαθέτει τέσσε-
ρις (4) γερανογέφυρες ανυψωτικής ικανότητος 60, 30, 15 και 10 tn µε ύψος γάντζου 8m.

■ Αίθουσα διαστάσεων (20Χ240m) διαθέτει πέντε (5) γερανογέφυρες υψωτικής ικανότητας 20, 20, 10,6, 5 tn µε ύψος
γάντζου 6 m.

■ Αίθουσα διαστάσεων (20Χ240ΓΓ) διαθέτει πέντε (5) γερανογέφυρες ανυψωτικής ικανότητος 50, 20, 16,6,5 tn µε
ύψος γάντζου 7m & 11m.

■ ∆εκαπέντε (15) γερανογέφυρες ανυψωτικής ικανότητος από 2 tn έως 16 tn.

■ Επτά (7) προβολικούς γερανούς ανυψωτικής ικανότητος 5 tn.

Επίσης υπαίθριο χώρο συναρµολογήσεως 2.000m2 που εξυπηρετείται από ένα γερανό Portal ανυψωτικής ικανότητας
70 tn.

Α. ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΤΜΗΜΑΤΟΣ ΜΕΤΑΛΛΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΚΕΥΩΝ

Στο τµήµα Μεταλλικών Κατασκευών εργάζονται έµπειροι τεχνίτες µε πολυετή πείρα σε βιοµηχανικές κατασκευές υψη-
λών τεχνολογικών απαιτήσεων.

Όλοι οι συγκολλητές διαθέτουν πιστοποιητικά συγκολλήσεως σύµφωνα µε το ΕΝ 287-1.

Ο εξοπλισµός του τµήµατος είναι σύγχρονος, τελευταίας τεχνολογίας και διαθέτει:

■ Αυτόµατες µηχανές συγκολλήσεως UΡ 1200Α, 1000Α, 800Α.

■ Ηµιαυτόµατες µηχανές συγκολλήσεως 350Α, 600Α, περιστροφικές µηχανές συγκολλήσεως 400Α κατασκευής των
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εταιρειών LΙΝDΕ, ΜΕSSΕR GRΙΕΝSΗΕΙΜ, CLOOS,SAF, ΕLΙΝ, ΗΟΒΑRΤ, ΕSΑΒ.

■ Αυτόµατη µηχανή συγκολλήσεως δοκών τύπου κουτιού (διαστάσεις 2000 Χ 2500 χιλιοστών) (KASTENTRÄGER) του
τύπου FRO. Η µηχανή διαθέτει δύο (2) πηγές συγκολλήσεως 800Α.

■ Γωνιακός φορέας αυτόµατης συγκολλήσεως ESAB µε βραχίονα για τη συγκόλληση εσωτερικών και εξωτερικών αγω-
γών διαµέτρου έως 5m. Η µηχανή διαθέτει δύο (2) πηγές 1250Α. Μεγίστη οριζόντια διαδροµή 5m. Μεγίστη κάθετη
διαδροµή 5,5m.

■ Αυτόµατη µηχανή συγκολλήσεως δοκών διπλού Τ, Τύπου DEUMA. Μέγιστο πλάτος δοκού 1600 χιλ. Μέγιστο ύψος
δοκού 3000 χιλ. Η µηχανή διαθέτει τέσσερις (4) κεφαλές συγκολλήσεως, δύο (2) από κάθε πλευρά της δοκού µε πη-
γές 1250Α.

■ Κέντρο συγκόλλησης κυκλικών νοµέων τύπου DEUMA, για διαµέτρους έως Φ 7,0m, µε ταυτόχρονη λειτουργία 4 µη-
χανών αυτόµατης συγκόλλησης.

Το κέντρο εργασίας διαθέτει:

Α. Ειδικό υδραυλικό σύστηµα για αποφυγή παραµορφώσεων

Β. Τέσσερις πηγές συγκόλλησης 1200 Α και 1000 Α

Γ. Αυτόµατο ηλεκτρικό σύστηµα προθέρµανσης µε συνεχή παρακολούθηση και καταγραφή.

■ Κέντρο συναρµολόγησης και συγκόλλησης κυκλικής µορφής µεταλλικών κατασκευών, Τύπου DEUMA, για διαµέ-
τρους έως Φ 7,0m µε ταυτόχρονη λειτουργία 4 µηχανών αυτόµατης συγκόλλησης για εξωτερικές και εσωτερικές
συγκολλήσεις.

Το κέντρο εργασίας διαθέτει:

Α. Ειδικό σύστηµα συναρµολόγησης.

Β. Τέσσερις πηγές συγκόλλησης 1200 Α και 1000 Α

Γ. Αυτόµατο ηλεκτρικό σύστηµα προθέρµανσης µε συνεχή παρακολούθηση και καταγραφή.

∆. Σύστηµα περιστρεφόµενων υποστηριγµάτων (ραούλων), κινητήριων και σταθερών, για βάρος κατασκευής έως
150 tn και µήκος έως 20m.

Β. ΒΑΣΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΜΗΧΑΝΟΥΡΓΕΙΟΥ

1. Κέντρο κατεργασίας Forest – Lin, Majormill 500 G CNC, 

5-axis, Gantry type

2. Κέντρο κατεργασίας Forest – Line, Modumill

3. Κάθετος Τόρνος MAUTEFER

∆ύο εργαλειοφορέων. Μέγιστη διάµετρος κατεργασίας 13.000mm. 
Μέγιστο ύψος κατεργασίας 4.500mm. 
Μέγιστο βάρος τεµαχίου 200 tn. 
Συνολική ισχύς 300 ΗΡ.

4. Κάθετος Τόρνος KOLOMNA

Κάθετος τόρνος δύο εργαλειοφορέων. 
Μέγιστη διάµετρος τεµαχίου προς κατεργασία 6.300mm. 
Μέγιστο ύψος τεµαχίου προς κατεργασία 3.500mm. 
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Μέγιστο βάρος τεµαχίου προς κατεργασία 125.000 kg. 
Κάθετη διαδροµή εργαλειοφορέα 2.000mm.
Συνολική ισχύς του µηχανήµατος 200 ΚW.

5. Οριζόντιος Τόρνος WALDRICH

Μέγιστη διάµετρος κατεργασίας 3.000mm.
Μέγιστο µήκος κατεργασίας 8.000mm. Μέγιστο βάρος τεµαχίου 50 tn. Ισχύς 150ΗΡ.

6. SCHARMAN – DΟΕRRΙΕS

Κέντρο κατεργασίας HEAVYCUT µε CΝC SINUMERIK 5 αξόνων. Αυτόµατη αλλαγή εργαλείων 40 θέσεων. 
Περιστρεφόµενη τράπεζα 360°.

7. Κάθετος Τόρνος LΟΜΒΑRΜΕΤ

Κάθετος τόρνος δύο εργαλειοφορέων.
Μέγιστη διάµετρος τεµαχίου προς κατεργασία 5,000mm.
Μέγιστο ύψος τεµαχίου προς κατεργασία 2.600mm.
Μέγιστο βάρος τεµαχίου προς κατεργασία 63.000 kg.
Κάθετη διαδροµή φορέα των δύο εργαλειοφορέων 2.310mm.
Οριζόντια διαδροµή εργαλειοφορέα 2.850mm.
Κάθετη διαδροµή εργαλειοφορέα 1.600mm.
Συνολική ισχύς του µηχανήµατος 106 ΗΡ.

8. ∆ίδυµο BORING SΚΟDΑ W 160, CNC 3 αξόνων και ισχύ 75 ΗP

∆ιάµετρος άξονα 160mm.
Βάθος κατεργασίας 1.600mm.
Μήκος κατεργασίας µε τη χρήση και των δυο στηλών 19.000mm.
Κατακόρυφη διαδροµή κεφαλής 2.500mm.
Μπροστά από τα µηχανήµατα είναι τοποθετηµένη πλάκα εφαρµογής.

9. Γραναζοκόπτης SCHΙΕSS 

ΤΥΠΟΥ RF 50/120.
Μέγιστη διάµετρος σε συνεχή κοπή 6.700mm. Μέγιστη διάµετρος µε κοπή ανά οδόντα 12.000mm. Ελάχιστη
διάµετρος σε συνεχή κοπή 1.600mm. modul για χάλυβα Μεγ. MODUL 36. Φόρτιση τράπεζας 60 tn. Πλάτος κο-
πής οδόντων 2.000mm.

10. Αµµοβολείο – Βαφείο.

Για την αντισκωρική προστασία των κατασκευών της η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. διαθέτει:
Σύστηµα Αµµοβολής εντός κλειστού χώρου διαστάσεων, πλάτους 8m, ύψους 7m και µήκους 16m, µε πλήρη
απεικόνιση του υλικού αµµοβολής και µηδενική φόρτιση του περιβάλλοντος. Σύστηµα βαφής εντός κλειστού χώ-
ρου διαστάσεων πλάτους 8m, ύψους 7m και µήκους 16m. µε ρυθµιζόµενες υγροσκοπικές παραµέτρους όπως
πίεση, υγρασία, θερµοκρασία, µε σκοπό την ποιοτική εξασφάλιση των προϊόντων βαφής. Τόσο η αµµοβολή όσο
και η βαφή συνδέονται µε τους κύριους χώρους του εργοστασίου µε αυτόµατο σύστηµα µεταφοράς και διακίνη-
σης των προϊόντων (ικανότητα 75 tn).
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Γ. ΒΑΣΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ ΕΡΓΟΤΑΞΙΩΝ

■ Γερανός ερπυστριοφόρος LΙΜΑ 7707, ανυψωτικής ικανότητας 273 tn, µε κύρια µπούµα 94,5m και πρόσθετη 27,5m

■ Γερανός DΕRRΙCΚ DWD 1800/1500 σε ράγες, ανυψωτικής ικανότητος 100 tn, µε κύρια µπούµα 92m και πρόσθετη
40m

■ Γερανός LIΜΑ 75 C ερπυστριοφόρος, ανυψωτικής ικανότητος 68 tn, µε κύρια µπούµα 58m και πρόσθετη 6m.

■ Γερανός LΙΜΑ 700 ΤC επί αυτοκινήτου, ανυψωτικής ικανότητας 68 tn µε κύρια µπούµα 55m και πρόσθετη 15m

■ Γερανός τηλεσκοπικός ALL TERRAIN DEMAG AC 435 ανυψωτικής ικανότητας 130 tn 

■ Γερανός τηλεσκοπικός ALL TERRAIN LIEBHERR LTM 1120 ανυψωτικής ικανότητας 120 tn

■ Γερανός τηλεσκοπικός ROUGH TERRAIN LIEBHERR LTL 1050 ανυψωτικής ικανότητας 50 tn

■ Γερανός τηλεσκοπικός ROUGH TERRAIN GROVE RT 755 ανυψωτικής ικανότητας 55 tn

■ ∆ύο γερανοί έπ’ αυτοκινήτου DAEWOO DTC-21-3 ανυψωτικής ικανότητας 21 tn

■ Ελαστιχοφόροι (all terain) τηλεσκοπικοί γερανοί DEMAG ανυψωτικής ικανότητας από 40 έως 120 tn. Γερανοί
υδραυλικοί Ρ&Η 18 tn, 35 tn, 40 tn, 60 tn κ.λ.π.

■ Γερανογέφυρα πυλώνας ανυψωτικής ικανότητας 300 tn µε µεταβλητό άνοιγµα, µεταβλητό ύψος και δυνατότητα κί-
νησης σε όλες τις διευθύνσεις. 120 µηχανές ηλεκτροσυγκόλλησης. 10 µηχανές ανόπτησης τύπου ΑΕG/ΕLOTHERM
60 και 120 ΚW.

■ Μεταφορικά µέσα, αεροσυµπιεστές, γεννήτριες, βίντζια, υδραυλικές συσκευές ανυψωτικής ικανότητας από 30 έως
60 tn κ.λπ.

5.4 Επενδύσεις

Οι σηµαντικότερες επενδύσεις έχουν ως ακολούθως:

1999

■ Εξαγορά ποσοστού 40% του µετοχικού κεφαλαίου της ΕΚΜΕ Α.Ε. έναντι 2.300 εκατ. δρχ.(€6,76 εκατ.)

2000

■ Εξαγορά ποσοστού 12,94% του µετοχικού κεφαλαίου της Ελληνικής Βιοµηχανίας "ΕΛΒO" ΑΒΕ, έναντι 1.290 εκατ.
δρχ.(€3,79 εκατ.)

■ Εξαγορά ποσοστού 40% του µετοχικού κεφαλαίου της T.C.B. A.E. έναντι 3.200 εκατ. δρχ.(€9,39 εκατ.)

■ Εξαγορά ποσοστού 40% του µετοχικού κεφαλαίου της 3ΚΠ Α.Τ.Ε.Ε., έναντι 1.200 εκατ. δρχ.(€3,53 εκατ.)

■ Συµµετοχή κατά 40% στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της ΕΚΜΕ Α.Ε., έναντι 940 εκατ. δρχ.(€2,77 εκατ.)

■ Εξαγορά ποσοστού 80% του µετοχικού κεφαλαίου της RODAX Α.Τ.Ε.Ε., έναντι 2.200 εκατ. δρχ.(€6,47 εκατ.) 

2001

■ Συµµετοχή στην αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Ελληνικής Βιοµηχανίας Οχηµάτων «ΕΛΒΟ» ΑΒΕ, έναντι 725
εκατ. δρχ.(€2,13 εκατ.)

2002

■ Εξαγορά ποσοστού 60% του µετοχικού κεφαλαίου της T.C.B., έναντι €1,35 εκατ.

■ Εξαγορά ποσοστού 20% του µετοχικού κεφαλαίου της RODAX Α.Τ.Ε.Ε., έναντι €2,11 εκατ.
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2005

■ Εξαγορά ποσοστού 83,5% του µετοχικού κεφαλαίου της ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε., έναντι €3,5 εκατ. 

■ Συµµετοχή στην αύξηση µετοχικού κεφαλαίου της «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ – ΑΙΟΛΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑΚΗ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» κατά
€817.000. Η συνολική συµµετοχή στην παραπάνω εταιρεία, όπως και η συµµετοχή στην «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ – ΠΑΡΑ-
ΓΩΓΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ Α.Ε.», πωλήθηκαν την 31/12/05 στην «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. – ΟΜΙΛΟΣ
ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ», σύµφωνα µε αποφάσεις που ελήφθησαν στα πλαίσια της υλοποίησης των µετοχικών αναδιαρθρώ-
σεων του Οµίλου ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ. 

5.5 Επενδυτική Πολιτική

Τα τελευταία χρόνια, η ΜΕΤΚΑ επικέντρωσε την επενδυτική της δραστηριότητα στην εξαγορά συµµετοχής σε εξειδικευ-
µένες εταιρείες µε δραστηριότητα συµπληρωµατική της ΜΕΤΚΑ, σε σηµαντικούς εργοστασιακούς και εργοταξιακούς
εξοπλισµούς και σε εξειδικευµένο ανθρώπινο δυναµικό.

Οι ανωτέρω επενδύσεις έχουν ήδη αποφέρει σηµαντικά οφέλη στην εταιρεία χωρίς όµως να έχουν ακόµη φθάσει στο
στάδιο της πλήρους ωρίµανσης. Κατά συνέπεια, και µέχρι να συµβεί αυτό, δεν προβλέπονται σηµαντικές επενδύσεις
στους τοµείς που ανεφέρθησαν.

5.6 Κυριότερα Γεγονότα κατά το 2005

- Ανάπτυξη Νέων ∆ραστηριοτήτων

Κατά το 2005, η ΜΕΤΚΑ δραστηριοποιήθηκε σηµαντικά στους τοµείς των Ενεργειακών έργων, των Αµυντικών έργων και
των έργων Υποδοµής. Το σύνολο του Ενεργητικού του Οµίλου ΜΕΤΚΑ εµφάνισε µεταξύ 31.12.2004 και 31.12.2005 συ-
νολική µεταβολή από €253,69 εκατ. σε €266,63 εκατ.

Συγκεκριµένα, ο Όµιλος Επιχειρήσεων ΜΕΤΚΑ ανέλαβε ή συνέχισε από την προηγούµενη χρήση τα εξής έργα:

5.6.1 Ενεργειακά Έργα

■ ΑΗΣ Λαυρίου, Αττική

Η ΜΕΤΚΑ είχε ανακηρυχθεί µειοδότης στο σχετικό διαγωνισµό της ∆ΕΗ, και ανέλαβε ως EPC Contractor τη µελέτη, προ-
µήθεια, µεταφορά, εγκατάσταση και θέση σε λειτουργία της Μονάδας V συνδυασµένου κύκλου επί ενός άξονα, ισχύος
377,66 MW, µε καύσιµο φυσικό αέριο. Η υπογραφή της σύµβασης έγινε στις 2/1/2004. Το συνολικό συµβατικό τίµηµα
για την εκτέλεση του έργου ανέρχεται σε €193.962.846,00. Παράλληλα, υπεγράφη σύµβαση η οποία προβλέπει τη µα-
κροχρόνια συντήρηση του αεριοστροβίλου κατ΄ αρχάς για 6 χρόνια έναντι ποσού €19,8 εκατ., µε δικαίωµα της ∆ΕΗ να
παρατείνει την ισχύ της σύµβασης για επιπλέον 6 έτη µε συµβατικό τίµηµα €18,9 εκατ.

Οι υποχρεώσεις της αναδόχου εταιρείας, περιλαµβάνουν τα εξής: σχεδιασµό, µελέτη, βιοµηχανοποίηση, κατασκευή,
προµήθεια, δοκιµές στα εργοστάσια, µεταφορά και αποθήκευση στον τόπο του Έργου, συναρµολόγηση, εγκατάσταση,
δοκιµές επί τόπου του Έργου, θέση σε λειτουργία του εξοπλισµού, προµήθεια των ανταλλακτικών, παροχή των πάσης
φύσεως απαιτούµενων υπηρεσιών, τεχνικών και άλλων, ως και το σχεδιασµό, τη µελέτη και την κατασκευή των απαιτού-
µενων συναφών έργων Πολιτικού Μηχανικού καθώς και όλων των απαιτούµενων βοηθητικών εγκαταστάσεων, την κα-
θαίρεση, αποξήλωση και αποµάκρυνση παλαιών κατασκευών και εξοπλισµού, τη σύνδεση µε το δίκτυο φυσικού αερίου
στο σηµείο παράδοσης από τη ∆ΕΠΑ και τη σύνδεση µε τον Υποσταθµό 400 kV.

Έργο πολύ σηµαντικό, µε µεγάλες και εξειδικευµένες απαιτήσεις και λόγω του ιδιαίτερα µικρού χρόνου εκτέλεσης, η
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Μονάδα V του ΑΗΣ Λαυρίου αποτελεί πρόκληση την οποία ΜΕΤΚΑ αντιµετωπίζει µε το know how και την εµπειρία
ανταγωνιστικής εταιρείας σε διεθνές επίπεδο, για έργα που θα συµβάλλουν στην αντιµετώπιση τους ενεργειακού προ-
βλήµατος στη χώρα µας. H πρώτη έναυση υης Μονάδας V πραγµατοποιήθηκε εντός του Φεβρουαρίου 2006 και ακο-
λούθησε στο τέλος Απριλίου 2006 η έναρξη εµπορικής λειτουργίας.

Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο έργο για το 2005 ανέρχεται σε €121 εκατ.

■ Σταθµός Συµπαραγωγής Ηλεκτρικής Ενέργειας και Θερµότητας στην «ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ» Α.Ε.

Η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. ανέλαβε ως EPC contractor από την ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ την έγκαιρη, έντεχνη, άρτια, οικονοµική
και ασφαλή εκτέλεση του Έργου Συµπαραγωγής της Α.τ.Ε., το οποίο αφορά τη Μελέτη, Προµήθεια, Μεταφορά, Εγκατά-
σταση και θέση σε Λειτουργία του Σταθµού Συµπαραγωγής ισχύος 316MW και 252 MWth, µε καύσιµο φυσικό αέριο.

Η Σύµβαση υπογράφηκε τον Ιούλιο του 2005. Ο Σταθµός Συµπαραγωγής θα καλύψει τις ανάγκες σε Ηλεκτρική ισχύ και
θερµότητα (διαµέσου ατµού) των υπαρχόντων Εγκαταστάσεων παραγωγής Αλουµινίου και Αλουµίνας που βρίσκονται
στον Αγ. Νικόλαο Βοιωτίας. 

Αναλυτικότερα, το υπόψη έργο, το οποίο θα εκτελεστεί σε 25 µήνες από την ηµεροµηνία υπογραφής της Σύµβασης µε
προϋπολογισµό €179.900.000,00, περιλαµβάνει το σχεδιασµό, τη µελέτη, τη βιοµηχανοποίηση, την κατασκευή, την
προµήθεια, τις δοκιµές στα Εργοστάσια, τη µεταφορά, τη συναρµολόγηση, την εγκατάσταση, την παροχή πάσης φύσεως
απαιτούµενων υπηρεσιών, τεχνικών και άλλων, τη µελέτη και την κατασκευή των συναφών έργων Πολιτικού Μηχανικού,
τη σύνδεση µε το δίκτυο φυσικού αερίου, τη σύνδεση µε το δίκτυο Μεταφοράς Ηλ/κής Ενέργειας µε Υποσταθµό 150kV.

Ως κύρια τµήµατα του έργου θεωρούνται:

● ∆ύο (2) Αεριοστρόβιλοι µε τις γεννήτριές του και τις βοηθητικές εγκαταστάσεις τους.

● ∆ύο (2) Λέβητες ανάκτησης θερµότητας καυσαερίων µε τις 4 καπνοδόχους τους (συµπεριλαµβάνονται και οι παρα-
καµπτήριες καπνοδόχοι).

● Έναν (1) Ατµοστρόβιλο µε ενδιάµεση αποµάστευση, τη γεννήτριά του και τον συµπυκνωτή καθώς και όλα τα βοηθη-
τικά του.

● Ένας (1) Λέβητας ∆ιπλού καυσίµου.

● Πλήρη συστήµατα ψύξης, Ατµού, τροφοδοτικού νερού, Συµπυκνωµάτων, παραγωγής απιονισµένου νερού, Συµπιε-
σµένου αέρα, χλωρίωσης, πυροπροστασίας και πυρανίχνευσης, Αερισµού – Κλιµατισµού.

● Ένας (1) Υποσταθµός 150kV, καθώς και η κατασκευή των ηλεκτρολογικών χώρων για την εγκατάσταση του Ηλ/κού
Εξοπλισµού.

● Σύστηµα Aυτoµατισµού και έλεγχου λειτουργίας του Σταθµού

● Όλες οι απαραίτητες ∆ιασυνδέσεις µε τα υπάρχοντα ∆ίκτυα και εγκαταστάσεις.

Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο έργο για το 2005 ανέρχεται σε €5,3 εκατ.

■ Κατασκευή Αεριοστροβιλικών Μονάδων στην Κρήτη

Η ΜΕΤΚΑ, κατόπιν διεθνούς µειοδοτικού διαγωνισµού, κηρύχθηκε από την ∆ΕΗ ανάδοχος του έργου για τη µελέτη, προ-
µήθεια και εγκατάσταση δύο αεριοστροβιλικών µονάδων ισχύος 27,95 MW εκάστη στον ΑΗΣ Χανίων, για την κάλυψη
των φορτίων αιχµής των ετών 2003-2005. Η σχετική σύµβαση, συνολικής αξίας €32.341.000,00 υπεγράφη στις
27/3/2003 και επεκτάθηκε µε το ποσόν των €4.949.971,00 για την εγκατάσταση της µίας εκ των δύο µονάδων στον ΑΗΣ
Λινοπεραµάτων (αντί του ΑΗΣ Χανίων).
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Σε σχετική σύµβαση, συµπεριελήφθη η δυνατότητα της ∆ΕΗ για ανάθεση προµήθειας και εγκατάστασης µιας ακόµη αε-
ριοστροβιλικής µονάδος, αξίας €16.170.700,00, για την οποία η ∆ΕΗ απέστειλε στην εταιρεία εντολή εκτέλεσης το Φε-
βρουάριο του 2005. Η Μονάδα εγκαταστάθηκε τελικώς στη Ρόδο και τέθηκε σε λειτουργία τον Ιούλιο του 2005.

Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο έργο για το 2005 ανέρχεται σε €3,8 εκατ.

■ Αντικατάσταση φίλτρων ΑΗΣ Μεγαλόπολης

Συνεχίστηκε και κατά τη χρήση του 2004 το έργο της αντικατάστασης των υφιστάµενων ηλεκτροστατικών φίλτρων λι-
γνίτη της Μονάδας ΙΙΙ του ΑΗΣ Μεγαλόπολης. Με συνολικό συµβατικό τίµηµα €15.880.660,00, το έργο που εκτελέστη-
κε από τον Όµιλο Επιχειρήσεων ΜΕΤΚΑ – ALSTOM POWER SWEDEN A.B. µε ποσοστά συµµετοχής επί του Συµβατικού
Τιµήµατος 69,3 % και 30,7 % αντίστοιχα, ξεκίνησε µε την υπογραφή της σχετικής Σύµβασης µε την ∆ΕΗ το Μάρτιο του
2003 και  ολοκληρώθηκε τον Μάρτιο του 2006, όταν και ξεκίνησε η εµπορική λειτουργία του τελευταίου φίλτρου.

Με τα Συµπληρώµατα της Σύµβασης Νο 1,3 & 4 που υπογράφηκαν τον Φεβρουάριο του 2004, τον Μάιο του 2005 και
τον Σεπτέµβριο του 2005 το Συνολικό συµβατικό τίµηµα διαµορφώθηκε σε €16.361.708 .

Τα Έργο αφορά στην αντικατάσταση των έξι Ηλεκτροστατικών Φίλτρων Λιγνίτη στην οροφή του Λεβητοστασίου της λι-
γνιτικής Μονάδας ΙΙΙ του ΑΗΣ Μεγαλόπολης και περιλαµβάνει τα εξής: µελέτη, σχεδιασµό, βιοµηχανοποίηση εξοπλι-
σµού, δοκιµές στα εργοστάσια, προµήθεια, µεταφορά και αποθήκευση στον τόπο του Έργου, συναρµολόγηση, εγκατά-
σταση, δοκιµές επί τόπου του Έργου, θέση σε λειτουργία του εξοπλισµού, εκτέλεση δοκιµών ροής σε µοντέλο (gas
distribution model test), αποξήλωση / αποµάκρυνση υπάρχοντος εξοπλισµού (Η / Φ, αγωγοί κλπ), προµήθεια ανταλλα-
κτικών και παροχή πάσης φύσεως τεχνικών υπηρεσιών σχετικών µε το Έργο. 

Μετά την περάτωσή του αναµένεται να συµβάλλει καθοριστικά στη µείωση της εκποµπής ρύπων και στη βελτίωση της
ποιότητας του περιβάλλοντος της Κεντρικής Πελοποννήσου.

Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο έργο για το 2005 ανέρχεται σε €3 εκατ.

■ Φίλτρα ΑΗΣ Αγ. ∆ηµητρίου

Η ΜΕΤΚΑ, ως µέλος του Οµίλου Εταιρειών ΜΕΤΚΑ - ALSTOM POWER SWEDEN A.B., ανέλαβε το Σεπτέµβριο του 2004,
µετά από µειοδοσία σε σχετικό διεθνή διαγωνισµό της ∆ΕΗ, την εκτέλεση του έργου «Αναβάθµιση των υφιστάµενων
Ηλεκτροστατικών Φίλτρων τέφρας και προσθήκη νέων στις µονάδες I, II, III και IV του ΑΗΣ Αγ. ∆ηµητρίου».

Ο Όµιλος METKA - ALSTOM έχει ήδη στο ενεργητικό του την επιτυχηµένη προµήθεια, εγκατάσταση και θέση σε λει-
τουργία των Ηλεκτροστατικών Φίλτρων στις Μονάδες ΙΙΙ και IV του ΑΗΣ Καρδιάς παρόµοιας τεχνολογίας. 

Το έργο, συνολικού συµβατικού τιµήµατος €130.000.000,00, εκ των οποίων τα €88.994.868,00 αφορούν τη ΜΕΤΚΑ,
περιλαµβάνει σχεδιασµό, µελέτη, βιοµηχανοποίηση, προµήθεια, συναρµολόγηση, επί τόπου εγκατάσταση και θέση σε
λειτουργία του συνόλου του εξοπλισµού (Ηλεκτροστατικά Φίλτρα, αγωγοί καυσαερίων, σύστηµα αποκοµιδής ιπτάµενης
τέφρας, σύστηµα ανάκτησης θερµότητας καυσαερίων, ηλεκτρολογικός εξοπλισµός, συστήµατα ελέγχου κ. λ. π.), καθώς
επίσης και τη µελέτη και κατασκευή των απαιτουµένων έργων Πολιτικού Μηχανικού.

Στο έργο περιλαµβάνεται ακόµα η αποξήλωση και µετεγκατάσταση των υφιστάµενων εν λειτουργία εγκαταστάσεων που
βρίσκονται στον χώρο εγκατάστασης του νέου εξοπλισµού, καθώς επίσης η αναβάθµιση των υφιστάµενων Ηλεκτροστα-
τικών Φίλτρων και η προµήθεια ανταλλακτικών. 

Η ΜΕΤΚΑ µε ποσοστό συµµετοχής περίπου 68,5% στον Όµιλο έχει ουσιαστικά τον κυρίαρχο ρόλο καθώς έχει αναλάβει
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στο επιµέρους αντικείµενό της πέραν των άλλων και: 

■ την εκπροσώπηση του Οµίλου έναντι του Κυρίου του Έργου, δηλαδή της ∆ΕΗ

■ τη µελέτη, σχεδίαση και κατασκευή των έργων Πολιτικού Μηχανικού

■ τη µελέτη, σχεδίαση και προµήθεια του µεγαλύτερου τµήµατος του µηχανολογικού εξοπλισµού στο οποίο περιλαµ-
βάνονται βασικά στοιχεία όπως οι ανεµιστήρες αναρρόφησης καυσαερίων κ.λ.π.

■ τη µελέτη, σχεδίαση και προµήθεια του ηλεκτρολογικού εξοπλισµού και των συστηµάτων ελέγχου.

■ την εγκατάσταση του συνόλου του εξοπλισµού και τη θέση σε λειτουργία.

Οι εργασίες επί τόπου του έργου άρχισαν τον Οκτώβριο του 2004, µε τις αποξηλώσεις του υφιστάµενου εξοπλισµού και
τις σχετικές εκσκαφές. Σήµερα η µονάδα Νο ΙΙ είναι εκτός λειτουργίας και είναι σε εξέλιξη οι εργασίες διασύνδεσης του
νέου µε τον υφιστάµενο εξοπλισµό. Οι εργασίες αναµένονται να ολοκληρωθούν έως την 13/05/2006 οπότε και θα τεθεί
εκ νέου σε λειτουργία η µονάδα. Στις υπόλοιπες µονάδες βρίσκονται σε εξέλιξη οι εργασίες σκυροδέτησης των κτιρίων
ενώ έχουν εκκινήσει και οι µηχανολογικές εργασίες στα φίλτρα των µονάδων Ι και ΙΙΙ. Η µονάδα Ι αναµένεται να τεθεί
εκτός λειτουργίας, για την τριµηνιαία περίοδο διασύνδεσης, τον Αύγουστο ενώ η µονάδα ΙΙΙ τον ∆εκέµβριο του 2006. Η
ολοκλήρωση του έργου προβλέπεται για το Σεπτέµβριο του 2007.

Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο έργο για το 2005 ανέρχεται σε €31,3 εκατ.

5.6.2 Έργα Άµυνας 

■ Θωρακισµένο Κέλυφος Υποβρυχίων

Το πρωτοποριακό για τα δεδοµένα της Ελληνικής Βιοµηχανίας και ιδιαιτέρων απαιτήσεων αυτό έργο ολοκληρώθηκε
εντός του 2005 κατά το οποίο παραδόθηκαν επιτυχώς και έγκαιρα στον πελάτη όλα τµήµατα και του τρίτου υποβρυχίου
(Υ/Β). Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο έργο για το 2005 €2,43 εκατ. 

Τέλος, έχει υπογραφεί σύµβαση για την αναβάθµιση των Υ/Β Neptune. Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο έργο
εντός του 2005 ήταν €115 χιλ. 

■ Συµπαραγωγή αρµάτων τύπου LEOPARD 2-Hel

Α. Συνεχίστηκε και κατά το 2005 η συµπαραγωγή µε την εταιρεία KMW (Krauss-Maffei Wegmann) των 170 αρµάτων
µάχης τύπου Leopard 2-Ηel για λογαριασµό των Ελληνικών Ενόπλων ∆υνάµεων. Η σχετική σύµβαση ανέρχεται σε
€125,36 εκατ. και αναµένεται να εξασφαλίσει µακροχρόνια απασχόληση του εργοστασίου στο Βόλο. Εντός του
2005 παραδόθηκαν εγκαίρως στον πελάτη 24 πύργοι και εννέα σκάφη αρµάτων µαζί µε τα αναλογούντα µηχανολο-
γικά πακέτα. Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο πρόγραµµα για το 2005 ανέρχεται σε €17,59 εκατ.

Β. Επίσης, στα πλαίσια του παραπάνω Προγράµµατος έχει υπογραφεί Σύµβαση µε την εταιρεία Rheinmetall
Landsysteme για τη συµπαραγωγή 12 οχηµάτων περισυλλογής τύπου ARV Leopard 2-Hel. H σχετική Σύµβαση ανέρ-
χεται σε €8,64 εκατ. Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο πρόγραµµα για το 2005 ανέρχεται σε €6,94 εκατ.

Γ. Τέλος, στα πλαίσια του παραπάνω Προγράµµατος έχει υπογραφεί Σύµβαση µε την εταιρεία Rheinmetall Waffe
Munition για τη συµπαραγωγή 170 θωρακισµένων βάσεων του πυροβόλου για το Άρµα τύπου Leopard 2-Hel. H
σχετική Σύµβαση ανέρχεται στο ύψος των €2,63 εκατ. Ο κύκλος εργασιών για το συγκεκριµένο πρόγραµµα για το
2006 προβλέπεται να ανέλθει σε €284 χιλ.

∆ΙΑΦΟΡΑ ΕΡΓΑ

■ Συγκρότηµα κατοικιών στο Βόλο

Ξεκίνησε στις αρχές του 2003 και συνεχίστηκε και κατά τη διάρκεια του 2005 η ανέγερση συγκροτήµατος κατοικιών,
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µετά τη λήψη της σχετικής οικοδοµικής άδειας, επί οικοπέδου στην παραλία του Βόλου, το οποίο αγοράστηκε έναντι
€2,35 εκατ. από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου. 

Στη διάρκεια του 2005 επωλήθησαν 9 (εννέα) διαµερίσµατα συνολικής αξίας €1.732.529,00. Το συγκρότηµα κατοικιών
αναµένεται να ολοκληρωθεί ως τον Σεπτέµβριο του 2006.

■ ∆ιάφορα Έργα

Πέραν των προηγουµένως αναφερθέντων έργων, εντός του 2005 η ΜΕΤΚΑ εκτέλεσε διάφορα έργα-ήδη συµβασιοποιη-
µένα- µε συνολικό κύκλο εργασιών άνω των €2 εκατ.
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6. Εταιρική ∆ιακυβέρνηση 
– Εσωτερικός Έλεγχος

6.1 ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας είναι επταµελές, σύµφωνα µε την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της
28.06.02 και την Έκτακτη Γενική Συνέλευση της 15.11.02, συγκροτήθηκε σε σώµα µε την υπ’ αριθµ. 707 /15.11.02
απόφαση και έχει 5ετή θητεία µέχρι 30/6/2007. Μετά την επιστολή παραίτησης για προσωπικούς λόγους του Ανε-
ξάρτητου µη Εκτελεστικού Μέλους κ. Εµµανουήλ Κακαρά στις 30/6/2004, το ∆.Σ. συνεδρίασε σύµφωνα µε το Νόµο
και το άρθρο 9 του καταστατικού της Εταιρείας στις 15/7/2004. Αφού έλαβε υπόψη τους λόγους και το περιεχόµενο
της επιστολής παραίτησης του κ. Κακαρά, το ∆.Σ. αποφάσισε την αποδοχή της παραίτησης και εξέλεξε παµψηφεί και
οµόφωνα τον κ. Ιωάννη Αντωνιάδη, Αναπληρωτή Καθηγητή του Εθνικού Μετσόβειου Πολυτεχνείου, ως Ανεξάρτητο µη
Εκτελεστικό Μέλος σε αντικατάσταση του παραιτηθέντος, µέχρι τη λήξη της θητείας του τελευταίου. Η σύνθεσή του
∆.Σ. είναι η ακόλουθη:

Ευάγγελος Μυτιληναίος: Πρόεδρος (Μη εκτελεστικό Μέλος)

Οικονοµολόγος, πτυχιούχος του Οικονοµικού Τµήµατος Πανεπιστηµίου Αθηνών, κάτοχος Master του London School
of Economics and Political Sciences. 

Ιωάννης Μυτιληναίος: Αντιπρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος

∆ιπλωµατούχος Πολιτικός Μηχανικός του Α.Π.Θ. Μέλος του ΤΕΕ. Ανέλαβε τη ∆ιοίκηση της ΜΕΤΚΑ µετά την εξαγορά
του πλειοψηφικού πακέτου των µετοχών της από τον ΟΜΙΛΟ ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΥ το 1999.

Γεώργιος Πάλλας: Μέλος & Αναπληρωτής ∆ιευθύνων Σύµβουλος

∆ιπλωµατούχος Μηχανολόγος - Ηλεκτρολόγος Μηχανικός ΕΜΠ. Μέλος του ΤΕΕ. Απασχολείται στην εταιρεία από το
2000. 

Νικόλαος Μπακιρτζόγλου: Μέλος & Γενικός ∆ιευθυντής

∆ιπλωµατούχος Μηχανολόγος Ηλεκτρολόγος Μηχανικός ΕΜΠ. Απασχολείται στην εταιρεία από το 1972.

Γεώργιος Οικονόµου: Μέλος 

Μηχανολόγος Μηχανικός ΕΜΠ. Απασχολείται στην εταιρεία από το 1977 και είναι Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής
Εργοστασίων και ∆ιευθυντής του Εργοστασίου της εταιρείας στο ΒΟΛΟ. 

Ιωσήφ Αβαγιανός: Μέλος (Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό)

Μεταλλουργός Μηχανικός MSC απόφοιτος του ΕΜΠ. ∆ιετέλεσε επί 30ετία ∆ιευθυντικό Στέλεχος στη Βιοµηχανία έχο-
ντας την Ευθύνη του Σχεδιασµού, Εγκαταστάσεων & Λειτουργίας Παραγωγής Βιοµηχανικών Μονάδων. 

Ιωάννης Αντωνιάδης: Μέλος (Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό)

Αναπληρωτής καθηγητής ΕΜΠ, τµήµα Μηχανολόγων Μηχανικών. ∆ιευθυντής Εργαστηρίου ∆υναµικής και Κατασκευών.
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Οι αµοιβές σε €των Μελών οργάνων της ∆ιοίκησης και ∆ιεύθυνσης της εταιρείας έχουν ως εξής:

Αµοιβές Προέδρου: 1.012.060,92
Αµοιβές ∆ιευθύνοντος Συµβούλου: 685.498,42
Έξοδα Παραστάσεως ∆. Σ.: 557.051,22
Αµοιβές ∆ιευθυντών: 930.208,26

6.2 ∆ιεύθυνση Εταιρείας

ΓΡΑΦΕΙΑ ΑΘΗΝΩΝ

■ Φίλιππος Ζώτος: Αναπληρωτής Γενικός ∆ιευθυντής ∆ιοικητικών και Οικονοµικών Υπηρεσιών. ∆ιπλωµατούχος Πολι-
τικός Μηχανικός ΕΜΠ και Οικονοµολόγος Μηχανικός. Απασχολείται στην εταιρεία από το 1982.

■ Γεώργιος Μαµµάς: ∆ιευθυντής Οικονοµικών και ∆ιοικητικών Υπηρεσιών. ∆ιπλωµατούχος Οικονοµολόγος Πανεπι-
στηµίου Αθηνών. Απασχολείται στην εταιρεία από το 1968.

■ Σωτήρης Σπυρόπουλος: ∆ιευθυντής - ∆ιεύθυνση Έργων. ∆ιπλωµατούχος Μηχανολόγος Μηχανικός ΕΜΠ. Απασχο-
λείται στην εταιρεία από το 2000.  

■ Χρήστος Παντζίκας: ∆ιευθυντής – ∆ιεύθυνση Μελετών. ∆ιπλωµατούχος Μηχανολόγος Μηχανικός Ε.Μ.Π. Απασχο-
λείται στην εταιρεία από το 1999. 

■ ∆ηµήτρης Πουλάκης: ∆ιευθυντής – ∆ιεύθυνση ∆ιασφάλισης και Ελέγχου Ποιότητος. ∆ιπλωµατούχος Μηχανολό-
γος Μηχανικός Ε.Μ.Π. Απασχολείται στην εταιρεία από το 2003.

■ Αικατερίνη ∆οντά: ∆ιευθυντής – ∆ιεύθυνση Προµηθειών Εργοστασίων, Α΄Υλών και Μεταφορών (Logistics). Απα-
σχολείται στην εταιρεία από το 1999. 

■ Αλέξανδρος Ρήγας: ∆ιευθυντής - ∆ιεύθυνση Συµβάσεων, Κοστολογικού Ελέγχου, Μηχανογράφησης και MIS. ∆ι-
πλωµατούχος Μηχανολόγος Μηχανικός Α.Π.Θ.  Απασχολείται στην εταιρεία από το 1996. 

■ Αλεξάνδρα Τσιώµη: ∆ιευθυντής- ∆ιεύθυνση Προµηθειών Έργων. ∆ιπλωµατούχος Μηχανολόγος Μηχανικός
Ε.Μ.Π.. Απασχολείται στην εταιρεία από το 1999.

■ Έµµα Μπενάϊ: ∆ιευθυντής- Εµπορική ∆ιεύθυνση. ∆ιπλωµατούχος Μηχανολόγος Μηχανικός Α.Π.Θ. Απασχολείται
στην εταιρεία από το 2000. 

■ Χάρης Χασαπόπουλος: ∆ιευθυντής - ∆ιεύθυνση Έργων Συντήρησης. ∆ιπλωµατούχος Μηχανολόγος Μηχανικός
Πανεπιστηµίου Μπέρµιγχαµ. Απασχολείται στην εταιρεία από το 2002.   

■ Σπυρίδων Πετράτος: ∆ιευθυντής Λογιστηρίου. ∆ιπλωµατούχος Οικονοµολόγος Πανεπιστηµίου Μακεδονίας. Απα-
σχολείται στην εταιρεία από το 2004.

■ Γεώργιος Ιωαννίδης: Σύµβουλος ∆ιοίκησης. ∆ιπλωµατούχος Πολιτικός Μηχανικός µε 32 χρόνια προϋπηρεσία σαν
ελεύθερος επαγγελµατίας. Απασχολείται στην εταιρεία από τον Ιανουάριο του 1999.

■ Αιµίλιος Φιλιππίδης: Σύµβουλος ∆ιοίκησης. Μηχανολόγος Μηχανικός. Απασχολείται στην εταιρεία από το 1976.
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6.3 Εταιρική ∆ιακυβέρνηση – Εσωτερικός Έλεγχος 

Η εταιρεία έχει υιοθετήσει τις Αρχές της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, όπως αυτές οροθετούνται από την ισχύουσα χρη-
µατιστηριακή νοµοθεσία και τις διεθνείς πρακτικές. Η Εταιρική ∆ιακυβέρνηση ως σύνολο κανόνων, αρχών και µηχα-
νισµών ελέγχου, βάσει των οποίων οργανώνεται και διοικείται η εταιρεία, έχει ως στόχο τη διαφάνεια προς το επεν-
δυτικό κοινό, καθώς επίσης τη διασφάλιση των συµφερόντων των µετόχων της και όλων όσων συνδέονται µε τη λει-
τουργία της.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. είναι ο θεµατοφύλακας των Αρχών Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης του Οµίλου της.
Σήµερα απαρτίζεται από 4 εκτελεστικά και 3 µη εκτελεστικά µέλη. Από τα µη εκτελεστικά µέλη, τα 2 πληρούν τις προ-
ϋποθέσεις εκείνες, που ορίζουν οι διατάξεις του ν.3016/2002 περί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, για τον χαρακτηρισµό
αυτών ως ανεξάρτητα.

Η Ελεγκτική Επιτροπή (Audit Committee) αποτελείται από µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και έχει
ως αποστολή την αντικειµενική διεξαγωγή εσωτερικών και εξωτερικών ελέγχων και την αποτελεσµατική επικοινωνία
µεταξύ των ελεγκτικών οργάνων και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στις αρµοδιότητές της περιλαµβάνονται η εξασφά-
λιση της συµµόρφωσης της εταιρείας µε τους κανόνες της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, καθώς επίσης και η διασφάλι-
ση της ορθής λειτουργίας του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου και η εποπτεία των εργασιών της Υπηρεσίας Εσωτε-
ρικού Ελέγχου της εταιρείας.

Ο εσωτερικός έλεγχος αποτελεί βασική και απαραίτητη προϋπόθεση της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. Η Υπηρεσία Εσω-
τερικού Ελέγχου της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. αποτελεί µία ανεξάρτητη οργανωτική µονάδα, η οποία αναφέρεται στο ∆ιοικητικό
Συµβούλιο της εταιρείας. Στις αρµοδιότητές της περιλαµβάνονται η αξιολόγηση και βελτίωση των συστηµάτων δια-
χείρισης κινδύνων και εσωτερικού ελέγχου, καθώς επίσης η εξακρίβωση της συµµόρφωσης µε τις θεσµοθετηµένες
πολιτικές και διαδικασίες όπως αυτές οροθετούνται στον Κανονισµό Εσωτερικής Λειτουργίας της εταιρείας, την ισχύ-
ουσα νοµοθεσία και τις κανονιστικές διατάξεις.

Η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. διαθέτει από την 26/11/2001 υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου επικεφαλής της οποίας είναι από τον
Οκτώβριο 2005 ο κ. Ιωάννης Θεοδωρόπουλος ∆ιπλ. Ηλεκτρολόγος Μηχανολόγος ΕΜΠ, παλαιό στέλεχος της εταιρεί-
ας. Ο επικεφαλής της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου απασχολείται στην εταιρεία µας µε σχέση πλήρους και απο-
κλειστικής απασχόλησης.
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7. Πληροφορίες σχετικά µε το Μετοχικό 
Κεφάλαιο, τους Μετόχους, τη ∆ιοίκηση 
και το Προσωπικό της εταιρείας

7.1 Εξέλιξη Μετοχικού Κεφαλαίου

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ανέρχεται σε €16.624.192,00 διαιρούµενο σε 51.950.600 κοινές ονοµαστικές µε-
τοχές ονοµαστικής αξίας €0,32 έκαστη. Το µετοχικό κεφάλαιο έχει σχηµατιστεί όπως αναφέρεται παρακάτω:

Η διαµόρφωση του σηµερινού µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας ακολούθησε τα εξής στάδια:

■ Το ιδρυτικό Μετοχικό Κεφάλαιο ανερχόταν σε 25.000.000 δρχ. διαιρούµενο σε 50.000 µετοχές, ονοµαστικής αξίας
500 δρχ. η κάθε µία.

■ Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 27/8/1964 αυξήθηκε κατά 15.000.000 δρχ. µε την έκδοση
30.000 µετοχών, ονοµαστικής αξίας 500 δρχ. η κάθε µία.

■ Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 5/2/1966 αυξήθηκε κατά 25.000.000 δρχ. µε την έκδοση
50.000 µετοχών ονοµαστικής αξίας 500 δρχ. η κάθε µία.

■ Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 27/3/71 -7/4/71 µειώθηκε κατά 20.000.000 δρχ. µε τον πε-
ριορισµό των µετοχών κατά 40.000, ονοµαστικής αξίας 500 δρχ. η κάθε µία.

■ Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 24/2/72, το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά 21.400.000
δρχ. µε την έκδοση 42.800 µετοχών, ονοµαστικής αξίας 500 δρχ. η κάθε µία. Το ποσό αυτό προήλθε από την κεφα-
λαιοποίηση της υπεραξίας των γηπέδων, κτιρίων και λοιπών παγίων εγκαταστάσεων (πλην µηχανηµάτων) σε εφαρ-
µογή του Α.Ν. 148/67. Έτσι το σύνολο των µετοχών ανήλθε σε 132.800, ονοµαστικής αξίας 500 δρχ. η κάθε µία.

■ Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 30/8/1973, αφ’ ενός µεν αυξήθηκε κατά 13.280.000 δρχ.
µε την έκδοση 132.800 ανωνύµων προνοµιούχων άνευ ψήφου µετοχών αξίας 100 δρχ. η κάθε µία, αφ’ ετέρου δε
κατατµήθηκαν οι κοινές µετοχές της εταιρείας αξίας 500 δρχ. η κάθε µία σε µετοχές των 100 δρχ. η κάθε µία. Έτσι
το σύνολο των µετοχών ανήλθε σε 664.000 κοινές ανώνυµες µετοχές και 132.800 προνοµιούχες ανώνυµες άνευ
ψήφου µετοχές αξίας 100 δρχ. η κάθε µία.

■ Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 4/5/1974 αυξήθηκε κατά 23.904.000 δρχ. µε την έκδοση
199.200 κοινών ανώνυµων µετοχών και 39.840 προνοµιούχων ανώνυµων µετοχών αξίας 100 δρχ. η κάθε µία. Η αύ-
ξηση αυτή προήλθε από την κεφαλαιοποίηση του αποθεµατικού εκ της «διαφοράς εκδόσεως των µετοχών υπέρ το
άρτιο» (∆ρχ. 17.364.300) και από την κεφαλαιοποίηση µέρους των υφισταµένων λοιπών αποθεµατικών (∆ρχ.
6.539.700). 

■ Με την απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της 25/6/1977 αυξήθηκε κατά 22.892.064 δρχ. µε αύξηση της ονοµαστι-
κής αξίας της µετοχής σε 111 δρχ. (από 100 δρχ.) και µε έκδοση 86.320 νέων κοινών ανώνυµων µετοχών και 17.264
προνοµιούχων ανώνυµων µετοχών ονοµαστικής αξίας 111 δρχ. η κάθε µία. Η αύξηση αυτή προήλθε από την κεφα-
λαιοποίηση της υπεραξίας των κτιρίων και εγκαταστάσεων ύψους δρχ. 22.747.846 (Ν.542/77) και από το ποσό των
144.218 δρχ. εκ των διανεµοµένων κερδών της χρήσεως 1976 (Α.Ν. 148/67).

■ Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της 5/11/77 αυξήθηκε κατά 18.978.336 δρχ. µε έκδοση 142.480 κοινών ανώ-
νυµων µετοχών και 28.496 προνοµιούχων ανώνυµων µετοχών ονοµαστικής αξίας 111 δρχ. ή κάθε µία.
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■ Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της 22/10/1982 αυξήθηκε κατά 116.625.600 δρχ. µε αύξηση της ονοµαστι-
κής αξίας της µετοχής από 111 δρχ. σε 200 δρχ. η κάθε µία. Η αύξηση αυτή προήλθε από την κεφαλαιοποίηση της
υπεραξίας των γηπέδων και κτιρίων κατά 105.983.057 δρχ. (Ν. 1249/82) και του ποσού των δρχ. 10.642.543 από το
αποθεµατικό «διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».

■ Με απόφαση της Γενικής Συνέλευσης της 16/2/1989 αυξήθηκε κατά 183.456.000 δρχ. µε έκδοση 764.400 κοινών
ανώνυµων µετοχών και 152.800 προνοµιούχων ανώνυµων µετοχών ονοµαστικής αξίας 200 δρχ. η κάθε µία. Η αύ-
ξηση αυτή προήλθε από την κεφαλαιοποίηση της υπεραξίας των γηπέδων και κτιρίων κατά 174.636.458 δρχ. (Από-
φαση Ε. 2665/88 των Υπουργών Οικονοµικών και Εθνικής Οικονοµίας) και του ποσού των δρχ. 8.819.542 από το
αποθεµατικό «διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».

■ Με απόφαση της Επαναληπτικής Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 29ης Αυγούστου 1991, το Μετο-
χικό Κεφάλαιο της εταιρείας αυξήθηκε κατά 163.466.000 δρχ. µε την έκδοση 817.330 ανωνύµων µετοχών, ονοµα-
στικής αξίας δραχµών 200 η κάθε µία, από τις οποίες 772.760 κοινές µετοχές µε ψήφο και 44.570 προνοµιούχες
µετοχές άνευ ψήφου, µε καταβολή µετρητών.

■ Με απόφαση των Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων, κατόχων κοινών µετά ψήφου και προνοµιούχων άνευ ψήφου
µετοχών, της 9ης Ιουλίου 1992, αυξήθηκε το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας κατά 121.800.400 δρχ., µε αύξηση
της ονοµαστικής αξίας του συνόλου των ήδη εκδοθεισών 3.045.010 ανωνύµων µετοχών από δρχ. 200 σε δρχ. 240.
Η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου των 121.800.400 δρχ. αποτελείται από το αποθεµατικό των 108.390.471 δρχ.
από την κεφαλαιοποίηση της υπεραξίας της αναπροσαρµογής της αξίας των µηχανηµάτων, σύµφωνα µε τον Ν.
1731 /1987, όπως και από 13.409.929 δρχ., από το επί του Ισολογισµού εµφανιζόµενο αποθεµατικό «∆ιαφορά από
έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο».

■ Με απόφαση των Επαναληπτικών Εκτάκτων Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων, κατόχων κοινών µετοχών µετά ψή-
φου και προνοµιούχων άνευ ψήφου µετοχών, της 17ης Ιουνίου 1993, αυξήθηκε το Μετοχικό Κεφάλαιο κατά δρχ.
334.951.100, µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας του συνόλου των 3.045.010 ανωνύµων µετοχών που ήδη έχουν εκ-
δοθεί από δρχ. 240 σε δρχ. 350. Η αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου των 334.951.100 δρχ. αποτελείται από το
αποθεµατικό των δρχ. 316.465.880 από την κεφαλαιοποίηση της υπεραξίας της αναπροσαρµογής των γηπέδων και
κτιρίων, σύµφωνα µε το Ν. 2065/92, ως και από δρχ. 18.485.220 από το επί του Ισολογισµού εµφανιζόµενο αποθε-
µατικό «∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο». Κατόπιν αυτού το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας πριν από
την τελευταία αύξηση ανέρχεται σε δρχ. 1.065.753.500 ολοσχερώς καταβεβληµένο και διαιρεµένο σε 3.045.010
ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας 350 δρχ. η κάθε µία, από τις οποίες 2.629.160 κοινές µετά ψήφου µετοχές
και 415.850 προνοµιούχες άνευ ψήφου µετοχές.

■ Με απόφαση των Επαναληπτικών Εκτάκτων Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων, κατόχων κοινών µετοχών της 2ας
Ιουνίου 1994, το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας αυξήθηκε τελικά κατά δρχ. 279.121.500, µε έκδοση 797.490
νέων ανωνύµων µετοχών ονοµαστικής αξίας 350 δρχ. η κάθε µία από τις οποίες 715.540 κοινές µετά ψήφου µετο-
χές και 81.950 προνοµιούχες µετοχές άνευ ψήφου αντί των 319.726.050 που είχε αποφασισθεί στις Επαναληπτικές
Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις της 22ας Φεβρουαρίου 1994. Κατόπιν αυτού το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας
πριν από την τελευταία αύξηση ανέρχεται σε δρχ. 1.344.875.000 ολοσχερώς καταβεβληµένο και διαιρεµένο σε
3.842.500 ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας 350 δρχ. η κάθε µία, από τις οποίες 3.344.700 κοινές µετά ψήφου
µετοχές και 497.800 προνοµιούχες άνευ ψήφου µετοχές.

■ Με απόφαση των Επαναληπτικών Εκτάκτων Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων, κατόχων κοινών µετοχών µετά ψή-
φου και προνοµιούχων άνευ ψήφου µετοχών, της 8ης Ιουνίου 1994, αυξήθηκε το Μετοχικό Κεφάλαιο κατά δρχ.
403.462.500, δια κεφαλαιοποιήσεως ποσού ίσου ύψους από το εµφανιζόµενο στον ισολογισµό κονδύλιο «διαφορά
από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» µε έκδοση 1.152.750 νέων ανωνύµων µετοχών, ονοµαστικής αξίας 350 δρχ. η
κάθε µία από τις οποίες 1.003.410 κοινές µετά ψήφου µετοχές και 149.340 προνοµιούχες άνευ ψήφου µετοχές. Κα-
τόπιν αυτού το Μετοχικό Κεφάλαιο της εταιρείας πριν από την τελευταία αύξηση ανέρχεται σε δρχ. 1.748.337.500
ολοσχερώς καταβεβληµένο και διαιρεµένο σε 4.995.250 ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας 350 δρχ. η κάθε µία,
από τις οποίες 4.348.110 κοινές µετά ψήφου µετοχές και 647.140 προνοµιούχες άνευ ψήφου µετοχές.
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■ Με απόφαση των Επαναληπτικών Εκτάκτων Γενικών Συνελεύσεων των Μετόχων, κατόχων κοινών ονοµαστικών µε-
τοχών µετά ψήφου και προνοµιούχων ονοµαστικών άνευ ψήφου µετοχών, της 5ης Ιουνίου 1997, αυξήθηκε το Με-
τοχικό Κεφάλαιο κατά δρχ. 1.498.575.000 δια κεφαλαιοποιήσεως: 1.) Ποσού 444.051.097 της υπεραξίας λόγω
αναπροσαρµογής της αξίας των κτισµάτων και οικοπέδων σύµφωνα µε τον Ν.2065/1992 και 2.) Ποσού
1.054.523.903 από το εµφανιζόµενο στον ισολογισµό κονδύλιο «διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» δια
α) εκδόσεως 1.498.575 νέων µετοχών από τις οποίες 1.304.433 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές και
194.142 προνοµιούχες ονοµαστικές άνευ ψήφου και β) µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας του συνόλου των µετο-
χών από δρχ. 350 σε δρχ. 500 η κάθε µία. Κατόπιν αυτού το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρείας πριν από την τελευ-
ταία αύξηση ανέρχεται σε δρχ. 3.246.912.500 ολοσχερώς καταβεβληµένο και διαιρεµένο σε 6.493.825 ανώνυµες
µετοχές ονοµαστικής αξίας 500 δρχ. η κάθε µία, από τις οποίες 5.652.543 κοινές ονοµαστικές µετά ψήφου µετοχές
και 841.282 προνοµιούχες άνευ ψήφου µετοχές.

■ Με τις από 1.2.1999 αποφάσεις της Ειδικής Συνέλευσης των προνοµιούχων Μετόχων και των δύο Εκτάκτων Γενικών
Συνελεύσεων των Μετόχων, αποφασίσθηκε η µείωση της ονοµαστικής αξίας των κοινών και προνοµιούχων µετοχών
της εταιρείας από 500 δρχ. σε 100 δρχ. και η αντικατάσταση των µετοχών σε όσους είναι µέτοχοι κατά την ηµερο-
µηνία συνέλευσης µε αναλογία µία (1) παλαιά µετοχή, ονοµαστικής αξίας 500 δρχ. προς πέντε (5) νέες µετοχές
ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία, καθώς επίσης και η κατάργηση του προνοµίου των προνοµιούχων µετοχών
και η µετατροπή τους από προνοµιούχες άνευ ψήφου σε κοινές µετά ψήφου. Συνεπώς το µετοχικό κεφάλαιο της
εταιρείας ολοσχερώς καταβεβληµένο ανέρχεται σε 3.246.912.500 δρχ. και διαιρείται σε 32.469.125 κοινές µετά
ψήφου µετοχές ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία.

■ Με τις από 12.7.1999 αποφάσεις της 1ης Επαναληπτικής Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, αποφασίσθη-
κε η αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας κατά 1.948.147.500 δρχ. δια εκδόσεως 19.481.475 νέων µετο-
χών ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. εκάστη οι οποίες διατέθηκαν εις υπέρ το άρτιο τιµή των 1.100 δρχ. εκάστη, της
προκυπτούσης διαφοράς αχθείσης εις αποθεµατικό «∆ιαφορά εκδόσεως µετοχών υπέρ το άρτιο». Κατόπιν τούτου
το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ολοσχερώς καταβεβληµένο ανέρχεται σήµερα σε δραχµές πέντε δισεκατοµµύ-
ρια εκατόν ενενήντα πέντε εκατοµµύρια εξήντα χιλιάδες (5.195.060.000) που διαιρείται σε 51.950.600 κοινές µετά
ψήφου µετοχές ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η κάθε µία.

■ Με απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων της 29ης Ιουνίου 2001 απεφασίσθη:

α) η αύξηση του εκ δραχµών 5.195.060.000 µετοχικού κεφαλαίου της εταιρείας κατά 469.633.424 δρχ. δια κεφα-
λαιοποιήσεως ποσού 400.924.792 δρχ. της υπεραξίας λόγω αναπροσαρµογής αξίας των κτισµάτων και οικοπέ-
δων της εταιρείας βάσει του Ν.2065/1992 και ποσού 68.708.632 δρχ. από το εµφανιζόµενο στον ισολογισµό
κονδύλιο «διαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο» µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας τού συνόλου των µε-
τοχών από 100 δρχ. σε 109,04 δρχ. ή 0,32 ευρώ.

β) η µετατροπή του µετοχικού κεφαλαίου και της ονοµαστικής αξίας της µετοχής και σε ευρώ. Κατόπιν τούτου, το
µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας ολοσχερώς καταβεβληµένο ανέρχεται σήµερα σε δρχ. πέντε δισεκατοµµύρια
εξακόσια εξήντα τέσσερα εκατοµµύρια εξακόσιες ενενήντα τρεις χιλιάδες τετρακόσιες είκοσι τέσσερις
(5.664.693.424) ή ευρώ δεκαέξι εκατοµµύρια εξακόσιες είκοσι τέσσερις χιλιάδες εκατόν ενενήντα δύο
(16.624.192) που διαιρείται σε πενήντα ένα εκατοµµύρια εννιακόσιες πενήντα χιλιάδες εξακόσιες (51.950.600)
κοινές µετά ψήφου µετοχές ονοµαστικής αξίας εκατόν εννέα και 04 δραχµών (109,04) ή τριάντα δύο λεπτών
τού ευρώ.

■ Κατά τη διάρκεια της παρουσιαζόµενης περιόδου πραγµατοποιήθηκε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά ποσό
€70.133.310 δια της κεφαλαιοποίησης αποθεµατικών, που αποτελείται: α) από ποσό €63.430.696,45 από το κον-
δύλι αποθεµατικού «∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο», β) ποσό €6.291.395,64 από κεφαλαιοποίηση
Έκτακτων Αποθεµατικών σχηµατισθέντων από αδιανέµητα και ήδη φορολογηθέντα κέρδη προηγούµενων χρήσεων
και γ) ποσό €411.217,91 από κεφαλαιοποίηση Αφορολόγητων Αποθεµατικών ειδικών διατάξεων νόµων
(Ν.1892/90). Η αύξηση αυτή πραγµατοποιήθηκε µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής κατά ποσό €1,35
εκάστης, ήτοι από €0,32 σε €1,67 ανά µετοχή. Στη συνέχεια µε απόφαση της από 20-09-2005 Έκτακτης Γενικής
Συνέλευσης των Μετόχων, το µετοχικό κεφάλαιο µειώθηκε κατά το ποσό των €70.133.310 µε µείωση της ονοµαστι-
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κής αξίας της µετοχής κατά €1,35. Η παραπάνω απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης εγκρίθηκε από το
Υπουργείο Ανάπτυξης στις 29-09-2005 (αρ. πρ. Κ2-12347) και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αθη-
νών στη συνεδρίασή του την Τρίτη 18-10-2005, ενηµερώθηκε για την µείωση της Ονοµαστικής Αξίας των µετοχών
της Εταιρείας και για την εγκριτική απόφαση του Υπουργείου Ανάπτυξης. Η καταβολή της µείωσης του µετοχικού
κεφαλαίου άρχισε την 31-10-2005.

■ Η εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρείας παρουσιάζεται συνοπτικά στον ακόλουθο πίνακα:

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ
Έτος Ηµεροµηνία Ποσό Ονοµ. Τιµή Αξία Μετοχ. Κεφ. Τρόπος Αριθµός

Γ. Σ. Αύξησης ∆ιάθεσης Μετοχής Μετά Την Αύξησης ΦΕΚ

(δρχ.) Μετοχής (δρχ.) Αύξηση

(δρχ.)

1962 Σύσταση 25.000.000 500 500 25.000.000 Μετρητά 352/20.06.1962
1964 Γ.Σ. 27.08.1964 15.000.000 500 500 40.000.000 Μετρητά
1966 Γ.Σ. 05.02.1966 25.000.000 500 500 65.000.000 Μετρητά
1971 Γ.Σ.27.03.1971 (20.000.000) 500 500 45.000.000 Περιορισµός Μετοχών
1972 Γ.Σ.24.02.1972 21.400.000 500 500 66.400.000 Κεφ/ση Υπεραξίας
1973 Γ.Σ.30.08.1973 13.280.000 100 100 79.680.000 Μείωση ονοµ. Αξίας 1678/22.09.1973
1974 Γ.Σ.04.05.1974 23.904.003 100 100 103.584.00 Κεφ/ση Αποθεµ. 1940/23.10.1974
1977 Γ.Σ.25.06.1977 22.892.064 111 111 126.476.064 Υπεραξία&Κέρδη 2434/16.07.1977

Χρήσεως 1976
1977 Γ.Σ.05.11.1977 18.978.336 111 111 1.454.400 Μετρητά 3328/16.11.1977
1982 Γ.Σ.22.10.1982 116.625.600 200 200 262.080.000 Υπεραξία&Κεφ/ση Αποθεµ. 4069/18.11.1982
1989 Γ.Σ.16.02.1989 183.456.000 200 200 445.536.003 Υπεραξία&Κεφ/ση Αποθεµ. 660/30.03.1989
1991 Ε.Γ.Σ.29.08.1991 163.466.000 200 203 609.002.000 Μετρητά 3729/04.04.1991
1992 Γ.Σ.09.07.1992 121.800.400 240 240 730.802.400 Υπεραξία&Κεφ/ση Αποθεµ. 4534/16.09.1992
1993 Ε.Γ.Σ.17.06.1993 334.951.100 350 350 1.065.753.500 Υπεραξία&Κεφ/ση Αποθεµ. 4314/16.07.1993
1994 Επ.Ε.Γ.Σ.02.06. 1994 279.121.500 350 350 1.344.875.000 Μετρητά 2799/16.06.1994
1994 Επ.Ε.Γ.Σ.08.06. 1994 403.462.500 350 350 1.748.337.500 Μετρητά 2799/16.06.1994
1997 Επ.Ε.Γ.Σ.05.06. 1997 1.498.575.000 500 500 3.246.912.500 Υπεραξία&Κεφ/ση

Αποθεµ./Αύξ. ονοµ. αξίας 4213/25.06.1997
1999 Ε.Γ.Σ.01.02.1999 100 100 100 3.246.912.500 Μείωση ονοµ. Αξίας 984/19.02.199
1999 Ε. Γ.Σ. 12.07.1999 1.948.147.500 100 1.100 5.195.060.000 Μετρητά 7035/30.08.99
2001 Γ.Σ.29.06.2001 469.633.424 100 109,04 5.664.693.424 Υπεραξία&Κεφ/ση Αποθεµ. 6549/27.07.01

Έτος Ηµεροµηνία Ποσό Ονοµ. Τιµή Αξία Μετοχ. Κεφ. Τρόπος Αριθµός

Γ. Σ. Αύξησης ∆ιάθεσης Μετοχής Μετά Την Αύξησης ΦΕΚ

(€) Μετοχής (€) Αύξηση

(€)

2005 Τακτ. Γ.Σ. 23.05.2005 70.133.310 1,67 5,58 86.757.502 Κεφαλαιοποίηση της υπέρ 6343/30.06.05
το άρτιο διαφοράς 
και αποθεµατικών

2005 Ε. Γ. Σ 20.09.2005 -70.133.310 0,32 7,54 16.624.192 Επιστροφή Μετοχικού 10456/ 03.10.05
Κεφαλαίου στους Μετόχους
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7.2 Ίδια Κεφάλαια- Λογιστική Αξία Μετοχής

Τα αποθεµατικά εύλογης αξίας του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2004

πλέον: Κέρδη από επανεκτίµηση σε εύλογες αξίες 1.271.097 1.271.097
Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβίου 2004 1.271.097 1.271.097

µείον: Μεταφορά στα αποτελέσµατα 
της περιόδου (ποσό που αναλογεί στα πωληθέντα 
µέσα στην περίοδο χρηµ/κα µέσα διαθέσιµα) (1.271.097) (1.271.097)
Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2005 0 0

Η ανάλυση των λοιπών αποθεµατικών του Οµίλου και της Εταιρείας, έχει ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ

Ποσά σε Εύρω Τακτικό Ειδικά Έκτακτα Αφορολόγητα Σύνολο

αποθεµατικο αποθεµατικά Αποθεµατικά και Αποθεµατικά 

ειδικών διατάξεων

Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα 3.391.457 826.575 9.340.385 10.257.029 23.815.446
µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές
µείον: Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ -655.604 0 -911.692 -2.058.941 -3.626.237
Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 2.735.853 826.575 8.428.693 8.198.088 20.189.209

Μεταβολές κατά την διάρκεια της χρήσης 2004

- Σχηµατισµός αποθεµατικών από καθαρά κέρδη χρήσης 2003 655.604 911.692 1.675.784 3.243.081
- Μεταφορά ποσού από υπόλοιπο κερδών εις νέον 0 0 0 0
λόγω αναπροσαρµογής του Ν.2065/92 στα φορολογικά βιβλία
Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2004 3.391.457 826.575 9.340.385 9.873.873 23.432.290

Μεταβολές κατά την διάρκεια της περιόδου 01/01-31/12/2005

- Σχηµατισµός αποθεµατικών από καθαρά κέρδη χρήσης 2004 829.281 142.155 3.747.972 4.719.409
- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών 0 0 -6.291.396 -411.218 -6.702.614
- Φόροι διανεµηθέντων αποθεµατικών -193.514 -193.514
Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2005 4.220.738 826.575 3.191.145 13.017.113 21.255.571



7. Πληροφορίες σχετικά µε το Μετοχικό Κεφάλαιο, τους Μετόχους Τη ∆ιοίκηση και το Προσςπικό της Εταιρείας

37

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε Εύρω Τακτικό Ειδικά Έκτακτα Αφορολόγητα Σύνολο

αποθεµατικο αποθεµατικά Αποθεµατικά και Αποθεµατικά 

ειδικών διατάξεων

Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2004, 2.895.373 826.575 6.254.368 10.774.476 20.750.793
σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές
µείον: Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ (547.167) (827.280) (2.251.989) (3.626.436)
Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 2.348.206 826.575 5.427.088 8.522.488 17.124.356

Μεταβολές κατά την διάρκεια της χρήσης 2004

- Σχηµατισµός αποθεµατικών από καθαρά κέρδη χρήσης 2003 547.167 0 827.280 1.516.380 2.890.828
Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2004 2.895.373 826.575 6.254.368 10.038.868 20.015.184

Μεταβολές κατά την διάρκεια της περιόδου 01/01-31/12/2005
- Σχηµατισµός αποθεµατικών από καθαρά κέρδη χρήσης 2004 661.780,48 37.027,25 3.176.579,44 3.875.387
- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου -   -   (6.291.396) (411.217,91) (6.702.614)
µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών -   -   (6.291.396) (411.217,91) (6.702.614)
- Φόροι διανεµηθέντων αποθεµατικών (193.514,31) (193.514)
Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2005 3.557.154 826.575 0 12.610.716 16.994.444

Το τακτικό αποθεµατικό έχει σχηµατιστεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Εµπορικού Νόµου 2190/1920.

Στα αφορολόγητα και λοιπά αποθεµατικά ειδικών διατάξεων περιλαµβάνονται και αφορολόγητες εκπτώσεις και λοιπά
αποθεµατικά αναπτυξιακών νόµων.

Υπόλοιπο Κερδών εις νέο

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

01/01/2010 01/01/2009 01/01/2010 01/01/2009

Προτεινόµενο Μέρισµα 15.585.180 10.390.120 15.585.180 10.390.120
Υπόλοιπο Κερδών 32.536.743 15.730.787 40.471.919 25.879.458 
Σύνολο 48.121.923 26.120.907 56.057.099 36.269.578

Η Γενική Συνέλευση της 23/05/2005 µετά ενέκρινε οµόφωνα τη διάθεση αποτελεσµάτων της εταιρικής χρήσης 01/01 –
31/12/2004 και την διανοµή από τα καθαρά κέρδη της χρήσης 2004 ποσού €10.390.120 το οποίο αντιστοιχεί σε µέρι-
σµα ανά µετοχή €0,20.

Από τα καθαρά κέρδη µετά φόρων της χρήσης 2005 ποσού €34.339.900 προτείνεται ο σχηµατισµός του Τακτικού Απο-
θεµατικού ποσού €1.716.995 καθώς και η διανοµή του πρώτου µερίσµατος ποσού €15.585.180 (µέρισµα ανά µετοχή
€0,30).

Λογιστική Αξία Μετοχής (σε €)

Λογιστική Αξία Μετοχής (σε €) 2005 2004 Μεταβολή(+/-) 2005/2004

1,73 2,65 -0,35%
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7.3 Μέτοχοι

Με βάση το µετοχολόγιο της εταιρείας την 31/12/2005, οι κυριότεροι µέτοχοι της εταιρείας είναι οι εξής:

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ – ΜΕΤΚΑ Α.Ε.

ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ (%)

ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. – ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ 26.599.540 51,20
ΛΟΙΠΟΙ 25.351.060 48,80
ΣΥΝΟΛΟ 51.950.600 100

Οι µετοχές της εταιρείας είναι ονοµαστικές και παρουσιάζουν µεγάλη διασπορά της τάξης του 34,08%. Ουδείς από
τους λοιπούς µετόχους κατέχει ποσοστό µεγαλύτερο από 1,5%.

Τέλος, στον παρακάτω πίνακα φαίνεται αναλυτικά ο αριθµός µετοχών της ΜΕΤΚΑ Α. Ε. που κατέχονται από τα µέλη της
∆ιοίκησης και της ∆ιεύθυνσης της εταιρείας στις 31/12/2005:

ΟΝΟΜΑΤΕΠΩΝΥΜΟ ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ

Ευάγγελος Μυτιληναίος 3.311
Ιωάννης Μυτιληναίος 241.968
Γεώργιος Πάλλας 156.700
Νικόλαος Μπακιρτζόγλου 15.400
Γεώργιος Οικονόµου 19.000
Ιωσήφ Αβαγιανός 20.000
Ιωάννης Αντωνιάδης 160
Γεώργιος Μαµµάς -
Φίλιππος Ζώτος 3.200
Σωτήριος Σπυρόπουλος -
Καίτη ∆οντά 21.000
Ιωάννης Θεοδωρόπουλος 640
∆ηµήτριος Πουλάκης -
Χρήστος Παντζίκας -
Γεώργιος Ιωαννίδης -
Αιµίλιος Φιλιππίδης -
Σπυρίδων Πετράτος -

Προς τα µέλη της ∆ιοίκησης και της ∆ιεύθυνσης της εταιρείας δεν έχουν χορηγηθεί δάνεια.

7.4 ∆ικαιώµατα Μετόχων

Ι. Γενικά

■ Κάθε µετοχή της Εταιρείας έχει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που καθορίζονται από το Νόµο και το Κατα-
στατικό της Εταιρείας, το οποίο όµως δεν περιέχει πιο περιοριστικές διατάξεις από ότι προβλέπει ο Νόµος. Η κατο-
χή του τίτλου της µετοχής συνεπάγεται, αυτοδικαίως, την αποδοχή από τον κύριο αυτής του καταστατικού της Εται-
ρείας και των νοµίµων αποφάσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και της Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, έστω και
αν δεν έλαβαν µέρος σε αυτές οι µέτοχοι.



7. Πληροφορίες σχετικά µε το Μετοχικό Κεφάλαιο, τους Μετόχους Τη ∆ιοίκηση και το Προσςπικό της Εταιρείας

39

■ Το καταστατικό της Εταιρείας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων.

■ Οι µετοχές της Εταιρείας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες.

■ Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται στην ονοµαστική αξία των µετοχών που κατέχουν. Οι µέτοχοι συµµετέχουν στη
διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρείας σύµφωνα µε το Νόµο και τις διατάξεις του καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι
υποχρεώσεις που απορρέουν από κάθε µετοχή παρακολουθούν αυτής σε οποιανδήποτε καθολικό ή ειδικό διάδοχο
του µετόχου.

■ Οι µέτοχοι ασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη διοίκηση της Εταιρείας, µόνο µέσω των Γενικών Συνελεύσεων.

■ Οι µέτοχοι έχουν προνόµιο προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας, ανάλο-
γα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, όπως ορίζεται στο άρθρο 13, παράγραφο 5 του Κωδι-
κοποιηµένου Νόµου 2190/1920.

■ Οι δανειστές του µετόχου και οι διάδοχοί τους σε καµία περίπτωση δεν µπορούν να προκαλέσουν κατάσχεση ή
σφράγισµα οποιουδήποτε περιουσιακού στοιχείου ή των βιβλίων της Εταιρείας, ούτε να ζητήσουν τη διανοµή ή εκ-
καθάρισή της, ούτε να αναµιχθούν µε οποιονδήποτε τρόπο στη διοίκηση ή τη διαχείρισή της.

■ Κάθε µέτοχος, οπουδήποτε και αν κατοικεί, λογίζεται ότι έχει µόνιµη κατοικία την έδρα της Εταιρείας ως προς τις
σχέσεις του µε αυτή και υπόκειται στην Ελληνική Νοµοθεσία. Κάθε διαφορά µεταξύ της Εταιρείας, αφενός και των
µετόχων ή οποιουδήποτε τρίτου αφετέρου, υπάγεται στην αποκλειστική αρµοδιότητα των τακτικών δικαστηρίων, η
δε Εταιρεία ανάγεται µόνον ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της.

■ Κάθε µετοχή παρέχει το δικαίωµα µιας ψήφου. Συγκύριοι µετοχής, για να έχουν δικαίωµα ψήφου στη Γενική Συνέ-
λευση, πρέπει να υποδείξουν εγγράφως έναν κοινό εκπρόσωπο για τη µετοχή αυτή, ο οποίος θα τους εκπροσωπήσει
στη Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον καθορισµό αυτού, αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους.

■ Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετάσχει στη Γενική Συνέλευση της Εταιρείας, είτε αυτοπροσώπως, είτε µέσω πληρε-
ξουσίου. Για να µετάσχει µέτοχος στη Γενική Συνέλευση, πρέπει να καταθέσει σχετική βεβαίωση από το Κεντρικό
Αποθετήριο Αξιών (Κ.Α.Α.), σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου του Ν.2396/96 βεβαίωση που αντιστοιχεί σε αυ-
τή τη βεβαίωση της Α.Ε. Αποθετηρίου Αξιών, τουλάχιστον πέντε (5) ηµέρες πριν την ορισθείσα για τη συνεδρίαση
της Γενικής Συνέλευσης ηµεροµηνία. Μέσα στην ίδια προθεσµία πρέπει να κατατίθενται στην Εταιρεία οι αποδείξεις
κατάθεσης των µετοχών και τα έγγραφα εκπροσώπησης και να δίνεται στον µέτοχο απόδειξη για την είσοδό του στη
Γενική Συνέλευση. Μέτοχοι που δεν πληρούν τις παραπάνω προϋποθέσεις, θα µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο
µετά από άδειά της.

■ Μέτοχοι, που εκπροσωπούν το 5% του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου:

1. Έχουν δικαίωµα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρείας, τον έλεγχο της Εταιρείας σύµφωνα µε
τα άρθρα 40, 40ε του Ν.2190/1920 και,
2. Μπορούν να ζητήσουν τη σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο είναι
υποχρεωµένο να συγκαλέσει τη Συνέλευση µέσα σε χρονικό διάστηµα όχι µεγαλύτερο από τριάντα (30) ηµέρες από
την ηµέρα κατάθεσης της αίτησης στον Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες µέτοχοι
οφείλουν να αναφέρουν τα θέµατα, για τα οποία θα αποφασίσει η Γενική Συνέλευση.

■ Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις ετήσιες οικονοµικές κατα-
στάσεις της Εταιρείας και τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών.

■ Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στο µέτοχο µέσα σε δύο µήνες από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής Συ-
νέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις. Ο τρόπος και ο τόπος καταβολής θα γνωστοποιείται
στους µετόχους από τον ηµερήσιο Τύπο.

■ Οι µέτοχοι που αµελούν να ζητήσουν την πληρωµή των µερισµάτων που δικαιούνται να εισπράξουν, δεν έχουν αξίω-
ση για τόκους. Μερίσµατα που δεν ζητήθηκαν µέσα σε πέντε χρόνια από τότε που ήταν απαιτητά, παραγράφονται.
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7.4.1 Φορολογία Μερισµάτων

Σύµφωνα µε την ισχύουσα νοµοθεσία (Ν.2238/94), οι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο εταιρείες βαρύνονται µε φόρο
32% επί των φορολογητέων κερδών τους πριν από οποιαδήποτε διανοµή.

Έτσι, τα µερίσµατα διανέµονται από ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και, εποµένως, ο µέτοχος δεν έχει
καµία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των µερισµάτων που εισπράττει.

Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης του Ισολογισµού από τη Γε-
νική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας.

Σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου, από τα κέρδη τα οποία πραγµατοποιούν σε κάθε χρήση οι θυγατρικές εταιρείες
και διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων που αντιστοιχεί στη µητρική εταιρεία καταβάλλεται κατά την επό-
µενη χρήση (εκτός αν δοθεί προµέρισµα στην ίδια χρήση), και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της µητρικής εταιρείας
της επόµενης χρήσης. Τα δε µερίσµατα από τα κέρδη της µητρικής εταιρείας που σχηµατίζονται κατά ένα µέρος από τα
διανεµόµενα κέρδη των εταιρειών στις οποίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν, καταβάλλονται στην επόµενη από τη
λήψη τους χρήση.

Επιπρόσθετα, σηµειώνεται ότι, για το µέρος των κερδών της µητρικής εταιρείας που προέρχεται από µερίσµατα προσ-
διορίζεται φορολογητέο ποσό 5% το οποίο στη συνέχεια φορολογείται µε συντελεστή φόρου 32%, καθόσον αυτά
έχουν ήδη φορολογηθεί στην πηγή τους.

7.5 Συµµετοχές των Μελών του ∆. Σ. και των Κύριων Μετόχων στη Μετοχική Σύνθεση και το ∆ιοικητικό
Συµβούλιο άλλων Εταιρειών

Τα µέλη του ∆.Σ. και οι κατά ποσοστό 10% και άνω µέτοχοι της εταιρείας, συµµετέχουν µε ποσοστό 10% και άνω και εί-
ναι µέλη στο ∆.Σ. των παρακάτω εταιρειών.

ΜΕΛΟΙ ∆.Σ. Ή ΚΥΡΙΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΘΕΣΗ ΣΤΟ ∆.Σ. ΠΟΣΟΣΤΟ

ΠΟΥ ΣΥΜΜΕΤΕΧΟΥΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ

(%)

ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ του ΓΕΩΡΓΙΟΥ ΓΕΝΙΚΗ ΣΙ∆ΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.Β.Ε. ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
& ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ -

ΚΗΑΙ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. - 40
C.B.S. ΕΛΛΑΣ Α.Ε. ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 75
ΕΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΟΧΗΜΑΤΩΝ Β’ ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
«ΕΛΒΟ» Α.Β.Ε & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ -
ΓΕΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΜΥΝΤΙΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 50
ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Β.Ε.Α.Ε. ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. -

ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΙΩΑΝΝΗΣ του ΓΕΩΡΓΙΟΥ ΓΕΝΙΚΗ ΣΙ∆ΗΡΕΜΠΟΡΙΚΗ Α.Ε.Β.Ε. ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 
& ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ -

C.B.S. ΕΛΛΑΣ Α.Ε. ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 12,5
ΓΕΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ 50
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΜΥΝΤΙΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ
ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Β.Ε.Α.Ε. ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. -

Τα µέλη του ∆.Σ. και οι κατά ποσοστό 10% και άνω µέτοχοι της εταιρείας, δηλώνουν ότι δε συµµετέχουν στο ∆.Σ. ή στο
µετοχικό κεφάλαιο άλλων εταιρειών σε ποσοστό µεγαλύτερο του 10%, ούτε ασκούν διοικητική επιρροή, ούτε έχουν
οποιαδήποτε σχέση µε άλλες εταιρείες εκτός των παραπάνω και εκείνων που αναφέρονται στο Κεφάλαιο 4 περί Συνδε-



δεµένων εταιρειών.

Επιπλέον, ουδεµία επιχειρηµατική σχέση υφίσταται µεταξύ της εταιρείας και των εταιρειών στα µετοχικά κεφάλαια και
στα ∆.Σ. των οποίων συµµετέχουν τα µέλη του ∆.Σ. και οι κύριοι µέτοχοι της εταιρείας, πλην αυτών που αναφέρονται στο
Κεφάλαιο περί Συνδεδεµένων εταιρειών.

7.6 Οργανόγραµµα της ΜΕΤΚΑ Α.Ε.

7. Πληροφορίες σχετικά µε το Μετοχικό Κεφάλαιο, τους Μετόχους Τη ∆ιοίκηση και το Προσςπικό της Εταιρείας
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7.7 Ανθρώπινο ∆υναµικό

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

01/01/2005 01/01/2004 01/01/2005 01/01/2004

Μισθωτοί 194 203 194 203
Ηµεροµίσθιοι 91 99 91 99
Σύνολο 285 302 285 302

Η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. απασχολεί επιλεγµένο διοικητικό και υπαλληλικό προσωπικό. Η σύνθεση του προσωπικού κατά την τελευ-
ταία τριετία έχει ως ακολούθως: 

ΜΟΡΦΩΤΙΚΟ ΕΠΙΠΕ∆Ο ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 2005 2004

ΑΕΙ 125 130
ΤΕΙ 62 70
Μέση Εκπαίδευση 231 348
Υποχρεωτική Εκπαίδευση 112 72
ΣΥΝΟΛΟ 530 620

Η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. φροντίζει για τη συνεχή επιµόρφωση του στελεχικού της δυναµικού και παρέχει πρόσθετη ασφάλιση στο
προσωπικό της. Πιο συγκεκριµένα, παρέχεται σε κάθε εργαζόµενο ασφάλεια ζωής για µόνιµη ή ολική ανικανότητα, πα-
ροχές για ατυχήµατα και ιατροφαρµακευτική περίθαλψη. Τα ασφαλιστήρια συµβόλαια είναι ύψους έως 35 χιλ.€ανά
ασφαλιζόµενο και έχουν συναφθεί µε την ασφαλιστική εταιρεία ALICO. Οι εργασιακές σχέσεις µεταξύ ∆ιοίκησης και ερ-
γαζοµένων είναι άριστες. 

Ο Όµιλος ΜΕΤΚΑ απασχολεί κατά µέσο όρο 720 άτοµα.
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8. Συνδεδεµένες εταιρείες µε την ΜΕΤΚΑ Α. Ε.
10.1 Συνδεδεµένες Εταιρείες
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται το ποσοστό συµµετοχής της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. στο µετοχικό κεφάλαιο των συνδε-
δεµένων εταιρειών καθώς και η αξία κτήσης και η αναλογούσα καθαρή θέση αυτών στις 31.12.2005.

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΣΥΝΟΛΟ ΑΡΙΘΜΟΣ ΠΟΣΟΣΤΟ ΑΞΙΑ ΑΞΙΑ

ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΚΤΗΣΕΩΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ

ΜΕΤΚΑ Α. Ε. ΜΕΤΟΧΩΝ ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ 31/12/2005

ΣΕ € ΣΕ €

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ
ΧΑΛΥΒΟΣ Α. Ε. (SERVISTEEL) 591.894 591.784 99,98% 3.518.835,30 9.352.739,95
ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ
ΟΧΗΜΑΤΩΝ Α.Β.Ε «ΕΛΒΟ» 373.560 48.344 12,94% 5.792.802,85 5.792.802,85
ΕΚΜΕ Α. Ε. 6.637.500 2.655.000 40% 9.577.782,66 7.879.633,77
3ΚΠ Α. Τ. Ε. Ε. 16.000 6.400 40% 3.536.533,03 1.664.976,32
RODAX A. T. E. E. 34.293 34.293 100% 19.117.437,07 12.593.314,44
ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε. 3.600 3.006 83,5% 3.507.000,00 1.677.370,47

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΕΠΕΞΕΡΓΑΣΙΑΣ ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε. SERVISTEEL

Ποσοστό Συµµετοχής 99,98%.

Η παραπάνω εταιρεία έχει επωvυµία "ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΑΤΕΡΓΑΣΙΑΣ ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε." και µε διακριτικό τίτλο
SERVISTEEL, έχει έδρα τη Βιοµηχανική Περιοχή Βόλου και µετoχικό κεφάλαιo €2.367.560,00 στις 31.12.2005. Η εται-
ρεία που ιδρύθηκε το 1982 δραστηριoπoιείται στηv ελληvική αγoρά τωv µεταλλικών κατασκευών. Τo 1989 εξαγoρά-
στηκε τo 99,98% τoυ µετoχικoύ κεφαλαίoυ της από τηv ΜΕΤΚΑ Α.Ε. Η εξαγoρά αυτή απoτέλεσε µια στρατηγικής ση-
µασίας κίvηση για τηv ΜΕΤΚΑ Α.Ε. δεδοµένου ότι η SERVISTEEL είναι η πρώτη και µοναδική εταιρεία κατεργασίας χά-
λυβα στην Ελλάδα.

Το εργοστάσιο και τα γραφεία της εταιρείας ευρίσκονται στην Α΄ Βιοµηχανική Περιοχή Βόλου. Συγκεκριµένα η
SERVISTEEL είναι το µοναδικό στην Ελλάδα κέντρο εξυπηρετήσεως χάλυβα (STEEL SERVICE CENTER) και ασχολείται
αποκλειστικά µε την πρώτη φάση µιας µεταλλικής κατασκευής, την χάραξη – κοπή – κατεργασία των τεµαχίων από
λαµαρίνα ή µορφοσίδηρο.

Ο συνολικός χώρος του εργοστασίου είναι 110.000µ² από τον οποίο τα 9.500µ² αποτελούν πλήρως στεγασµένο χώ-
ρο παραγωγής – γραφείων και τα 35.000µ² περίπου αποτελούν χώρο υπαίθριας αποθήκης πρώτης ύλης (λαµαρίνας –
µορφοσιδήρου). Όλος ο χώρος της αποθήκης καλύπτεται από γερανογέφυρες για άµεση εξυπηρέτηση της διακίνη-
σης πρώτης ύλης.

Η SERVISTEEL έχει επενδύσει σηµαντικά κεφάλαια σε χώρους και εξοπλισµό µε ό,τι τελειότερο έχει να προσφέρει η
σύγχρονη τεχνολογία και κυρίως σε µηχανολογικό εξοπλισµό για την πρώτη φάση της µεταλλικής κατασκευής (χάρα-
ξη – κοπή- κατεργασία).

Το προσωπικό που ασχολείται στον παραγωγικό τοµέα είναι εξειδικευµένο και µε τουλάχιστον 10 χρόνια εµπειρία ο
καθένας.
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Η πολύχρονη πείρα λοιπόν σε συνδυασµό µε την άρτια εκπαίδευση του προσωπικού και η µεγάλη ακρίβεια των αυ-
τόµατων µηχανηµάτων εξασφαλίζουν και τις απαιτητικότερες προδιαγραφές ανοχών και την άψογη ποιότητα των κα-
τασκευών. Εκτός από το τµήµα οικονοµικών υπηρεσιών (Λογιστήριο – Ταµείο - Μηχανογράφηση - Γραφείο εργασια-
κών σχέσεων), το εργοστάσιο αποτελείται από δύο βασικούς τοµείς που σχετίζονται άµεσα µε το προϊόν παραγωγής
του:

Α. Το τµήµα Προγραµµατισµού Kοπής – Επεξεργασίας

Β. Το τµήµα παραγωγής

Το τµήµα προγραµµατισµού κοπής – επεξεργασίας απασχολεί ειδικά εκπαιδευµένο προσωπικό και είναι εξοπλισµένο
µε τρία συστήµατα ηλεκτρονικών υπολογιστών, το καθένα µε αντίστοιχες περιφερειακές µονάδες όπου µέσω ειδικών
προγραµµάτων και διαδικασιών γίνεται η χάραξη και ο προγραµµατισµός κοπής και επεξεργασίας της λαµαρίνας και
του µορφοσιδήρου.

Επιπλέον υπάρχει η δυνατότητα της χάραξης αξόνων και σηµείων για την δεύτερη κατά σειρά φάση µιας µεταλλικής
κατασκευής, την συναρµολόγηση.

Κατ’ αυτόν τον τρόπο το τµήµα προγραµµατισµού – κοπής επεξεργασίας εξασφαλίζει αφ’ ενός την καλύτερη δυνατή
ποσοτική και ποιοτική χρήση της πρώτης ύλης (λαµαρίνα – µορφοσίδηρος), αφ’ ετέρου διευκολύνει ουσιαστικά την
επόµενη φάση της συναρµολόγησης έχοντας πραγµατοποιήσει εκ των προτέρων την αντίστοιχη χάραξη.

Αξίζει ιδιαίτερα να τονιστεί ότι η φάση της χάραξης της πρώτης ύλης ενώ σχεδόν σε όλα τα εργοστάσια µεταλλικών
κατασκευών στην Ελλάδα γίνεται χειρωνακτικά, στην SERVISTEEL γίνεται µέσω ηλεκτρονικών υπολογιστών, συνεπώς
είναι εύκολο να αντιληφθεί κανείς ότι τουλάχιστον από την αυτοµατοποιηµένη χάραξη προκύπτει τεράστια εξοικονό-
µηση χρόνου, µε τις αντίστοιχες θετικές συνέπειες στους χρόνους παραδόσεως, στην ποιότητα των κατασκευών και
στην αξιοποίηση της πρώτης ύλης σε µια ιδιαίτερα ανταγωνιστική τιµή.

ΣΥΝΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ: ΙΩΑΝΝΗΣ ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ & ΓΕΝΙΚΟΣ ∆/ΝΤΗΣ: ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΟΙΚΟΝΟΜΟΥ
ΜΕΛΟΣ: ΙΩΑΝΝΗΣ ∆ΕΣΥΠΡΗΣ

Τα οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρείας κατά την τελευταία διετία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα: 

SERVISTEEL (ποσά σε €) 2004 2005

Απαιτήσεις 1.963.456,46 2.276.221,72
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 2.301.216,66 2.575.741,91
Μετοχικό Κεφάλαιο 2.367.560,00 2.367.560,00
Ίδια Κεφάλαια 9.159.699,62 9.354.478,43
Βραχ/θεσµες υποχρεώσεις 319.892,26 370.476,95
Κύκλος εργασιών 1.760.360,17 2.010.931,71
Μικτά κέρδη -23.166,33 185.896,88
Κέρδη προ φόρων -251.430,92 63.705,49
Κέρδη µετά από φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. 34.875,83 224.373,30

Πρόθεση της διοίκησης της εταιρείας είναι η αυτονόµησή της από τις εργασίες που αναλαµβάνει κυρίως από την ΜΕΤ-
ΚΑ Α.Ε. και η µετεξέλιξή της στο πλέον σύγχρονο κέντρο εξυπηρέτησης χάλυβα (STEEL SERVICE CENTER), εκµεταλλευ-
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όµενη τον σύγχρονο εξοπλισµό, την τεχνογνωσία, αλλά και τη στρατηγική γεωγραφική θέση της εταιρείας στην Κεντρι-
κή Ελλάδα.

3ΚΠ Α.Τ.Ε.Ε. 

- Ποσοστό Συµµετοχής 40%.

Η εταιρεία εδρεύει στην Αθήνα, Λεωφόρος Κηφισίας 23, Αµπελόκηποι.

Η εν λόγω εταιρεία είναι µια από τις σηµαντικότερες κατασκευαστικές εταιρείες του ενεργειακού κλάδου.

Η εξειδίκευσή της ανάγεται σε κατασκευή – ανέγερση βιοµηχανικών και διυλιστηριακών µονάδων και τµηµάτων σταθ-
µών παραγωγής ενέργειας.

Επιπροσθέτως η εταιρεία αναλαµβάνει την ανέγερση έργων που αφορούν µεταλλικές κατασκευές και έργα σωληνώ-
σεων, ηλεκτρολογικά έργα και άλλα.

Η συµµετοχή της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. στην 3ΚΠ ανέρχεται στο 40% και 1.200 εκατ. δρχ. χρηµατοδοτήθηκε δε από την αύξη-
ση µετοχικού κεφαλαίου της ΜΕΤΚΑ τον ∆εκέµβριο του 1999.

Η στρατηγική αυτή κίνηση προσδίδει συνέργιες στην ΜΕΤΚΑ στους τοµείς των κατασκευών και ανέγερσης τµηµάτων
βιοµηχανικών, διυλιστηριακών και µονάδων παραγωγής ενέργειας.

Οι προοπτικές της εταιρείας είναι µεγάλες λόγω των αναβαθµίσεων που γίνονται σε διυλιστηριακές µονάδες της χώ-
ρας. Λόγω της απελευθέρωσης της αγοράς ενέργειας θα αναληφθούν έργα στα οποία θα συµµετέχει και η 3ΚΠ, στους
τοµείς που εξειδικεύεται. Οι συµµετοχές των ανωνύµων εταιρειών απετιµήθησαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρ-
θρου 28 του ΚΒΣ (Π∆ 186/1992) ήτοι στην τιµή κτήσεως. Οι µετοχές έχουν εξ ολοκλήρου εξοφληθεί. 

∆εν υπάρχουν απαιτήσεις τρίτων ούτε χρέη προς την εταιρεία.

Οι Μέτοχοι και η ∆ιοίκηση έχουν ως ακολούθως:

ΜΕΤΟΧΟΙ

Μέτοχοι ΑΡΙΘΜΟΣ ΑΞΙΑ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ

ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΟΧΗΣ (€)

ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ ΠΡΟΥΖΟΣ 2.984 17 50.728
ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΙΚΗΣ 2.984 17 50.728
ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ 2.984 17 50.728
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΑΠΟΣΤΟΛΟΥ 648 17 11.016
ΜΕΤΚΑ Α.Ε. 6.400 17 108.800
Σύνολο 16.000 272.000

ΣΥΝΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ: ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ ΠΡΟΥΖΟΣ
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ: ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ: ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ
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ΜΕΛΗ: ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΙΚΗΣ
ΣΤΑΜΑΤΗΣ ΓΙΑΝΝΑΚΟΠΟΥΛΟΣ
ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΜΑΜΜΑΣ

Τα οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρείας κατά την τελευταία διετία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα:

3ΚΠ (ποσά σε €) 2004 2005

Απαιτήσεις 4.755.867,07 3.190.485,46
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 7.000.889,92 5.260.622,83
Μετοχικό Κεφάλαιο 272.000,00 272.000,00
Ίδια Κεφάλαια 4.059.515,49 4.162.440,30
Βραχ/θεσµες υποχρεώσεις 3.575.532,19 1.727.275,79 
Κύκλος εργασιών 11.595.665,78 12.155.237,80
Μικτά κέρδη 1.755.159,87 1.169.930,82
Κέρδη προ φόρων 1.078.411,05 612.418,49
Κέρδη µετά από φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. 607.555,59 453.325,32

ΕΚΜΕ Α.Ε. 

- Ποσοστό Συµµετοχής 40%.

Η εταιρεία εδρεύει στην οδό Σοφίας Βέµπο 6, ∆ήµος Εχεδώρου, Θεσσαλονίκη. 

Κατόπιν µελέτης των στοιχείων της ΕΚΜΕ από την οικονοµική διεύθυνση της ΜΕΤΚΑ, η ∆ιοίκηση προχώρησε στη συµ-
µετοχή κατά 40% στην εταιρεία µε τίµηµα 3.200 εκατ. δρχ. (€9,59 εκατ.), η οποία χρηµατοδοτήθηκε από την αύξη-
ση µετοχικού κεφαλαίου της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. το ∆εκέµβριο του 1999.

Η εν λόγω εταιρεία διαθέτει πλήρως εξοπλισµένες βιοµηχανικές εγκαταστάσεις στη Θεσσαλονίκη και στην Καβάλα και
δραστηριοποιείται στο σχεδιασµό και στην κατασκευή µονάδων στην πετροχηµική και ενεργειακή βιοµηχανία.

Αναλυτικότερα, η ΕΚΜΕ Α. Ε. εξειδικεύεται στη µελέτη και κατασκευή σιδηροκατασκευών και στην παραγωγή εξοπλι-
σµού όπως δεξαµενές, λέβητες, δοχεία πίεσης, πύργους διυλίσεως, εναλλάκτες θερµότητας κ.λπ.

Οι κυριότεροι πελάτες είναι οι ΕΛΠΕ. και ΕΚΟ-ΕΛ∆Α,∆ΕΠΑ, ∆ΕΗ, Motor Oil, ΤΙΤΑΝ, Β.Φ.Λ., ΚΑΒΑΛΑ Oil, JET-
OIL,VESTAS,ΑΛΟΥΜΙΝΙΟ της ΕΛΛΑ∆ΟΣ,ΒΙΤΟΥΜΙΝΑ.

Το 2005 ο κύκλος εργασιών µειώθηκε µεν αισθητά σε σχέση µε το 2004, η µείωση όµως ήταν αναµενόµενη λόγω αφ’ε-
νός του ιδιαίτερα αυξηµένου κύκλου εργασιών το 2004 και αφετέρου των γενικότερων δυσκολιών του κατασκευα-
στικού κλάδου µετά το 2004.

Το ύψος του κύκλου εργασιών και τα κέρδη θεωρούνται ικανοποιητικά και επιβεβαιώνουν την ισχυρή πελατειακή βά-
ση και την αντοχή της εταιρείας σε µία περίοδο έντονου ανταγωνισµού και περιορισµένου αριθµού εργολαβιών. Επί-
σης, η εταιρεία συνέχισε την αύξηση συµµετοχής σε ενεργειακά έργα ανανεώσιµων και µη πηγών, το οποίο αποτελεί
πεδίο µε έντονη αναµενόµενη δραστηριότητα για τα επόµενα χρόνια..

Οι συµµετοχές των ανωνύµων εταιρειών αποτιµήθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 28 του ΚΒΣ (Π∆
186/1992) ήτοι στην τιµή κτήσεως. Οι µετοχές έχουν εξ ολοκλήρου εξοφληθεί. ∆εν υπάρχουν απαιτήσεις και χρέη
της εταιρείας έναντι της επιχείρησης.
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Οι Μέτοχοι και η ∆ιοίκηση έχουν ως ακολούθως:

ΜΕΤΟΧΟΙ

Μέτοχοι ΑΡΙΘΜΟΣ ΑΞΙΑ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗ

ΜΕΤΟΧΩΝ ΜΕΤΟΧΗΣ (€)

ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΚΑΡΥΩΤΗΣ 3.900.560 1,20 4.680.072
ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΒΡΙΖΑΣ 145.400 1,20 174.480
ΙΩΑΝΝΗΣ ΚΑΡΥΩΤΗΣ 171.140 1,20 205.368
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΓΕΡΟ∆ΗΜΟΣ 145.400 1,20 174.480
ΜΕΤΚΑ Α.Ε. 2.908.000 1,20 3.489.600

7.270.000 8.724.000

ΣΥΝΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ: ΙΩΑΝΝΗΣ ΚΑΡΥΩΤΗΣ
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ: ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΒΡΙΖΑΣ
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ: ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΚΑΡΥΩΤΗΣ
ΜΕΛΗ: ΑΝΑΣΤΑΣΙΟΣ ΤΕΝΕΚΕΝΤΖΗΣ

ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΠΑΝΤΑΖΗΣ
ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΜΑΜΜΑΣ
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΑ∆ΗΣ

Τα οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρείας κατά την τελευταία διετία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα:

EΚΜΕ (ποσά σε €) 2004 2005

Απαιτήσεις 11.800.311,95 7.781.456,00
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 18.485.680,95 16.934.643,63
Μετοχικό Κεφάλαιο 7.965.000,00 8.724.000,00
Ίδια Κεφάλαια 18.369.570,09 19.699.084,43
Βραχ/θεσµες υποχρεώσεις 5.817.010,87 2.888.525,31
Κύκλος εργασιών 20.449.366,00 14.445.623,92
Μικτά κέρδη 2.972.033,91 2.950.273,30
Κέρδη προ φόρων 2.590.938,54 2.350.980,67
Κέρδη µετά από φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. 1.957.987,38 1.727.643,22

RODAX Α.Τ.Ε.Ε. 

-Ποσοστό Συµµετοχής 100%.

Η εταιρεία εδρεύει στην Αθήνα, οδός Μαρίνου Αντύπα 62-66, Ν. Ηράκλειο.

Η RODAX είναι τεχνική εταιρεία που δραστηριοποιείται στο χώρο των ηλεκτροµηχανολογικών έργων. Στα πλαίσια των
έργων αυτών συνεργάστηκε µε όλες τις αναγνωρισµένες εταιρείες του τοµέα της στην Ελλάδα ή στο Εξωτερικό, όπως
οι ΜΕΤΚΑ Α.Ε., UCC FLACT, CLYDE BERGEMANN (Αγγλίας και Γερµανίας), SIEMENS, ANSALDO, ABB, ALSTOM,
KONCAR, GROUPE SCHNEIDER, κ.ά.

Η RODAX, παρακολουθώντας τις εξελίξεις στον τοµέα των κατασκευαστικών εταιρειών, εξειδικεύεται στις ηλεκτρολο-
γικές µελέτες και έχει την ικανότητα να αναλαµβάνει την εκτέλεση ολοκληρωµένων ηλεκτρολογικών έργων (µελέτη,
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κατασκευή, ανέγερση και θέση σε λειτουργία) είτε µόνη της είτε από κοινού ή ως υπεργολάβος της ΜΕΤΚΑ.

Η πορεία της RODAX κατά την παρούσα χρήση ήταν εξαιρετικά ικανοποιητική, επιτυγχάνοντας άριστο επίπεδο συ-
νέργιας µε τη µητρική εταιρεία ΜΕΤΚΑ. 

Η RODAX συνέχισε -εντός του 2005- την εκτέλεση των εξής έργων: 

■ Μελέτη, προµήθεια, ανέγερση και θέση σε λειτουργία του ηλεκτρολογικού και I & C εξοπλισµού καθώς επίσης ανέ-
γερση του µηχανολογικού εξοπλισµού και εκτέλεση έργων πολιτικού µηχανικού στο έργο της ∆ΕΗ "Μελέτη, Προµή-
θεια, Μεταφορά, Εγκατάσταση και Θέση σε Λειτουργία της µονάδας V, Συνδυασµένου Κύκλου επί ενός άξονα, Κα-
θαρής ισχύος 377,6 MW , µε καύσιµο Φυσικό Αέριο του ΑΗΣ Λαυρίου".

■ Μελέτη, προµήθεια, ανέγερση και θέση σε λειτουργία του ηλεκτρολογικού εξοπλισµού στο έργο της ∆ΕΗ "Αντικα-
τάσταση των Υφιστάµενων Ηλεκτροστατικών Φίλτρων Λιγνίτη της Μονάδας III του ΑΗΣ Μεγαλόπολης".

■ Μελέτη, προµήθεια, ανέγερση και θέση σε λειτουργία του ηλεκτρολογικού εξοπλισµού καθώς επίσης και εκτέλεση
έργων πολιτικού µηχανικού στο έργο της ∆ΕΗ "Αναβάθµιση των Υφιστάµενων Ηλεκτροστατικών Φίλτρων Τέφρας
και Προσθήκη Νέων στις Μονάδες I, II ,III και IV του ΑΗΣ Αγ.∆ηµητρίου".

■ Μελέτη, προµήθεια, ανέγερση και θέση σε λειτουργία του ηλεκτρολογικού εξοπλισµού καθώς επίσης ανέγερση του
µηχανολογικού εξοπλισµού και εκτέλεση έργων πολιτικού µηχανικού στον ΑΗΣ Χανίων και ΑΗΣ Λινοπεραµάτων στο
έργο της ∆ΕΗ "Προµήθεια και Εγκατάσταση δύο Καινούργιων ίδιων Αεριοστροβιλικών Μονάδων Ισχύος 27,95 Mwe
έκαστη (ISO Συνθήκες Λειτουργίας), για την προσωρινή κάλυψη των φορτίων αιχµής κατά την περίοδο των ετών
2003-2005".

■ Μελέτη, προµήθεια και σχεδίαση του ηλεκτρολογικού εξοπλισµού στο έργο της ∆ΕΗ "Προµήθεια και Εγκατάσταση
µίας καινούργιας Αεριοστροβιλικής Μονάδας, Ισχύος 27,95 MWe (ISO Συνθήκες Λειτουργίας), στον ΑΗΣ Ρόδου, για
την προσωρινή κάλυψη των φορτίων αιχµής κατά την περίοδο των ετών 2003-2005".

■ Μελέτη, προµήθεια, ανέγερση και θέση σε λειτουργία του ηλεκτρολογικού εξοπλισµού στο έργο της ∆ΕΗ "Αναβάθ-
µιση των Υφιστάµενων Ηλεκτροστατικών Φίλτρων Τέφρας των Μονάδων III και IV του ΑΗΣ Καρδιάς και Προσθήκη
Νέων Ηλεκτροστατικών Φίλτρων Τέφρας στις ίδιες Μονάδες".

■ Εκτέλεση ηλεκτροµηχανολογικών εγκαταστάσεων στο έργο της ΑΤΤΙΚΟ ΜΕΤΡΟ " Κατασκευή πεζογέφυρας
CALATRAVA και σταθµού µετεπιβίβασης στο σταθµό ΜΕΤΡΟ ΚΑΤΕΧΑΚΗ".

Η RODAX ξεκίνησε -εντός του 2005- την εκτέλεση των εξής έργων:

■ α) Ανέγερση και θέση σε λειτουργία του µηχανολογικού εξοπλισµού β) Μελέτη, προµήθεια και θέση σε λειτουργία
του ηλεκτρολογικού εξοπλισµού και του εξοπλισµού οργάνων και ελέγχου γ) Εκτέλεση έργων πολιτικού µηχανικού
των Μονάδων Συµπαραγωγής "Α" , "Β", "Γ" στο έργο της ΑτΕ "Κατασκευή σταθµού συµπαραγωγής ηλεκτρισµού και
θερµότητας στις εγκαταστάσεις της ΑΛΟΥΜΙΝΙΟΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Β.Ε. ΑΕ στον Άγιο Νικόλαο Παραλίας ∆ιστόµου,
Βοιωτίας".

■ Εκτέλεση έργων πολιτικού µηχανικού στο έργο της ΑτΕ "Θεµελιώσεις και λοιπές δοµικές εργασίες µονάδος φιλτρό-
πρεσας επεξεργασίας λασπών βωξίτη στις εγκαταστάσεις της ΑτΕ στον Άγιο Νικόλαο".

■ Σχεδιασµός, προµήθεια και θέση σε λειτουργία του συστήµατος ελέγχου για το Σύστηµα ∆ιαχείρισης Ιπτάµενης Τέ-
φρας στα Νέα Φίλτρα των Μονάδων I ,II,III και IV του ΑΗΣ Αγίου ∆ηµητρίου για λογαριασµό της εταιρείας CLYDE
BERGEMANN (Αγγλία).

■ Σχεδιασµός, προµήθεια και θέση σε λειτουργία του συστήµατος ελέγχου για το Σύστηµα Εκκαπνιστών στα Νέα Φίλ-
τρα των Μονάδων I ,II,III και IV του ΑΗΣ Αγίου ∆ηµητρίου για λογαριασµό της εταιρείας CLYDE BERGEMANN (Γερ-
µανία) .
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Το προτεινόµενο προς διανοµή µέρισµα ανέρχεται σε €4.301.330,90.

∆εν υπάρχουν απαιτήσεις και χρέη της εταιρείας έναντι της επιχείρησης.

ΣΥΝΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ & ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ: ΠΑΛΛΑ ∆ΙΟΝΥΣΙΑ
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ: ΠΑΛΛΑΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ
ΜΕΛΗ: ΜΑΜΜΑΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ

Τα οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρείας κατά την τελευταία διετία αναλύονται στον παρακάτω πίνακα:

RODAX (ποσά σε €) 2004 2005

Απαιτήσεις 18.829.339,37 21.386.388,60
Κυκλοφορούν Ενεργητικό 19.029.177,93 21.857.136,40
Μετοχικό Κεφάλαιο 1.028.790,00 1.028.790,00
Ίδια Κεφάλαια 10.664.694,87 12.593.314,43
Βραχ/θεσµες υποχρεώσεις 8.929.458,47 10.278.204,55
Κύκλος εργασιών 27.263.061,86 41.549.467,06
Μικτά κέρδη 5.145.157,41 4.478.548,81
Κέρδη προ φόρων 3.920.232,64 3.025.593,05
Κέρδη µετά από φόρους και Αµοιβές ∆.Σ. 2.516.434,31 1.928.619,56

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΟΧΗΜΑΤΩΝ Α.B.Ε (EΛΒΟ) 

- Ποσοστό συµµετοχής 12,94%

Στις 04/01/2006 το ποσοστό συµµετοχής της ΜΕΤΚΑ στην ΕΛΒΟ Α.Β.Ε. πωλήθηκε στην «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. –

ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ» έναντι €5,8 εκατ. 

Η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΟΧΗΜΑΤΩΝ Α.Β.Ε. (ΕΛΒΟ) είναι εγκατεστηµένη στη Βιοµηχανική Περιοχή Θεσσαλονίκης
στη Σίνδο (3 χιλιόµετρα από το 15ο χιλιόµετρο της Εθνικής οδού Θεσσαλονίκης – Αθηνών). Οι εγκαταστάσεις της εται-
ρείας καταλαµβάνουν έκταση 270.000 m2. Η στεγασµένη επιφάνεια των παραγωγικών εγκαταστάσεων και των γραφεί-
ων ανέρχεται σε 60.000 m2. 

Ιδρύθηκε το 1972 ως ΣΤΑΓΙΕΡ ΕΛΛΑΣ Α.Β.Ε. µε Μετοχικό Κεφάλαιο 10,2 εκατ. ∆ολαρίων Η.Π.Α. και µε σκοπό την παρα-
γωγή και διάθεση: 

■ Γεωργικών ελκυστήρων. 

■ Φορτηγών. 

■ ∆ικύκλων. 

■ Σταθερών κινητήρων.

To 1986, µετά από αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου και µεταβίβαση της συµµετοχής της αυστριακής πλευράς στο Ελ-
ληνικό ∆ηµόσιο, η εταιρεία µετονοµάσθηκε σε ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΟΧΗΜΑΤΩΝ Α.Β.Ε. (ΕΛΒΟ).
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Στις 29 Αυγούστου 2000 υπεγράφη η συµφωνία εξαγοράς ποσοστού 43% της ΕΛΒΟ από τον Όµιλο ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΥ µέ-
σω της «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. – ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ» και της θυγατρικής ΜΕΤΚΑ Α.Ε. Πωλητές το Ελληνικό ∆ηµόσιο
(5,00%), η ΕΤΒΑ (18,86%), η Γενική Τράπεζα (13,29%), το Μετοχικό Ταµείο Αεροπορίας (5,85%). Ταυτόχρονα ο Όµιλος
ανέλαβε µε σύµβαση τη διοίκηση της εταιρείας. 

Η ΕΛΒΟ διαθέτει σύγχρονο µηχανολογικό εξοπλισµό, µοναδικό για την εγχώρια αυτοκινητοβιοµηχανία, ο οποίος περι-
λαµβάνει µηχανήµατα CNC σε συνδυασµό µε σύστηµα CAD- CAM, και πρέσες κοπής LASER. Η τεχνογνωσία που χρησι-
µοποιεί η ΕΛΒΟ για την παραγωγή των προϊόντων της έχει αναπτυχθεί σε συνεργασία µε γνωστούς οίκους του εξωτερι-
κού όπως οι SNF, MERCEDES, SCANIA, NEOPLAN, ΜΑΝ κ.λ.π. Η παραγωγική διαδικασία της ΕΛΒΟ υποστηρίζεται ουσια-
στικά από το τµήµα ποιοτικού ελέγχου της εταιρείας και είναι πιστοποιηµένη τόσο κατά AQAP 4 όσο και ISO 9001:2000. 

Το ανθρώπινο δυναµικό της ΕΛΒΟ αποτελείται από εξειδικευµένους τεχνίτες µε µακρά προϋπηρεσία, από επιστηµονικό
και διοικητικό προσωπικό µε τις απαιτούµενες γνώσεις για την παραγωγή οχηµάτων σε συνεργασία µε τους προανα-
φερθέντες ξένους οίκους.

Το σύνολο του προσωπικού είναι 774 άτοµα και η κατανοµή του είναι η ακόλουθη:

■ Εργατοτεχνικό προσωπικό: 502 

■ ∆ιοικητικό προσωπικό: 252 (εκ των οποίων 75 επιστηµονικό) 

■ Μαθητές-Σπουδαστές: 20

Η ΕΛΒΟ έχει τις δυνατότητες παραγωγής φορτηγών (πυροσβεστικών οχηµάτων, απορριµµατοφόρων, βυτιοφόρων), λε-
ωφορείων (αστικών, υπεραστικών, τουριστικών, ηλεκτροκίνητων και στρατιωτικών µεταφοράς προσωπικού), τεθωρακι-
σµένων οχηµάτων (µάχης και µεταφοράς προσωπικού), καθώς και οχηµάτων Jeep. 

Για τον Όµιλο Μυτιληναίου, η µερική εξαγορά της ΕΛΒΟ αποτέλεσε στρατηγική κίνηση µεγάλης σηµασίας, η οποία ενί-
σχυσε την παρουσία του στο χώρο των αµυντικών εξοπλισµών, λειτουργώντας παράλληλα αλλά και συµπληρωµατικά µε
τις υπόλοιπες δύο σηµαντικές δραστηριότητες στον ενεργειακό και µεταλλευτικό / µεταλλουργικό τοµέα.

Η στρατηγική σηµασία της ΕΛΒΟ για την ευρύτερη περιοχή της Θεσσαλονίκης είναι µεγάλη για περισσότερους λό-
γους:

■ Εξασφαλίζεται η µεταφορά τεχνογνωσίας στη χώρα µας από το εξωτερικό και επιτυγχάνεται υψηλή Ελληνική Προ-
στιθέµενη Αξία.  

■ Παρέχεται σταθερό εισόδηµα στις οικογένειες των εργαζοµένων της εταιρείας. 

■ Στηρίζονται ουσιαστικά τοπικοί υποκατασκευαστές και προµηθευτές οι οποίοι µε τη σειρά τους αναπτύσσουν τε-
χνολογία και απασχολούν εκατοντάδες εργαζοµένους. 

Η σηµερινή µετοχική σύνθεση της εταιρείας είναι η ακόλουθη:

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ – ΕΛΒΟ Α.Β.Ε.

ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ (%)

ΕΛΛΗΝΙΚΟ ∆ΗΜΟΣΙΟ (Υπ. Οικονοµικών) 131.473 51,00
ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε.- ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ 58.083 22,53
ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 33.359 12,94
ΓΕΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ
ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΜΥΝΤΙΚΟΥ ΥΛΙΚΟΥ 19.407 7,53
Ι. ΛΑΪΝΟΠΟΥΛΟΣ 15.468 6,00
ΣΥΝΟΛΟ 257.790 100,00
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ΣΥΝΘΕΣΗ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ: ΑΘΑΝΑΣΙΟΣ ΓΑΛΗΝΟΣ
ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ: ΒΑΣΙΛΕΙΟΣ ΓΙΑΝΝΑΚΟΠΟΥΛΟΣ
Β' ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ: ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ
ΜΕΛΗ: ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ ΧΡΥΣΑΦΗΣ 

ΦΩΤΙΟΣ ΣΠΥΡΑΚΟΣ 
∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΓΑΓΑΛΗΣ 
ΗΛΙΑΣ ΠΕΡΠΕΡΙ∆ΗΣ                
ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΠΑΠΑ∆ΟΠΟΥΛΟΣ
ΕΛΕΝΗ ΒΑΣΙΛΕΙΑ∆ΟΥ 

ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε.   

– Ποσοστό Συµµετοχής 83,5%

Η ΜΕΤΚΑ απέκτησε την 31/12/2005 από την «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. – ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ» το 83,5% της εν λόγω

µη εισηγµένης εταιρείας έναντι €3,5 εκατ., στα πλαίσια της αναδιοργάνωσης των εταιρειών του Οµίλου, και την

ενοποίησε την ίδια ηµεροµηνία µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης.

Η ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε. ιδρύθηκε το 1990. Έχει έδρα το Ν. Ηράκλειο Αττικής, Μαρίνου Αντύπα 41-45, και διαθέτει υποκατάστη-
µα στη Θεσσαλονίκη ενώ έχει και ενοικιαζόµενους αποθηκευτικούς χώρους στη Θεσσαλονίκη και στον Ασπρόπυργο Ατ-
τικής. Σκοπός της, βάσει του άρθρου 3 του καταστατικού της, είναι:

■ η µελέτη και κατασκευή τεχνικών έργων, εγκαταστάσεων κτιρίων οποιασδήποτε µορφής, δηµοσίων ή ιδιωτικών, µε
οποιαδήποτε σχέση, αµοιβή, εργολαβία, αντιπαροχή,

■ η αγορά, πώληση και εκµετάλλευση ακινήτων,

■ η άσκηση ξενοδοχειακών και κάθε είδους τουριστικών επιχειρήσεων, ανοικοδόµηση, µίσθωση, εκµετάλλευση του-
ριστικών µονάδων και κάθε συναφή ή σχετική µε το αντικείµενο δραστηριότητα, και

■ η εµπορία, εισαγωγή και εξαγωγή και αντιπροσώπευση ειδών σχετικών προς την επίτευξη των ανωτέρω αναφερό-
µενων σκοπών αυτής, καθώς επίσης και γεωργικών, κτηνοτροφικών και αλιευτικών, βιοµηχανικών και βιοτεχνικών
προϊόντων.

Επίσης, για την επίτευξη του σκοπού της, η εταιρία µπορεί να συµµετέχει άµεσα ή έµµεσα σε επιχειρήσεις που επιδιώ-
κουν παρόµοιους σκοπούς µε οποιονδήποτε εταιρικό τύπο, να ιδρύει υποκαταστήµατα, πρακτορεία ή γραφεία οπουδή-
ποτε θα αποφασίζει το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο και να συνεργάζεται µε οποιοδήποτε φυσικό ή νοµικό πρόσωπο για
την προώθηση του εταιρικού της σκοπού, να αντιπροσωπεύει οποιαδήποτε επιχείρηση ηµεδαπή ή αλλοδαπή µε όµοιο ή
παρεµφερή σκοπό για λογαριασµό της ή για λογαριασµό τρίτων µε προµήθεια ή συµµετοχή στα κέρδη, καθώς επίσης να
παρέχει εγγυήσεις υπέρ τρίτων νοµικών ή φυσικών προσώπων, µε τα οποία έχει συναλλαγές, µε περιορισµούς του
Ν.2190/20.

Η εταιρία δραστηριοποιείται, µέσω υπεργολαβιών, στην παροχή εξειδικευµένης τεχνογνωσίας σε τεχνικά έργα, όπως η
κατασκευή λιµνοδεξαµενών σε νησιά του Αιγαίου, κάνοντας χρήση νέων µορφών γεωσυνθετικών µονωτικών υλικών
επένδυσης, και συµµετέχει σε πιλοτικά και ερευνητικά προγράµµατα, όπως η πιλοτική δεξαµενή αναερόβιας επεξεργα-
σίας λυµάτων του Ιδρύµατος Αγροτικής Έρευνας (ΕΘΙΑΓΕ) του Υπουργείου Γεωργίας στη Θεσσαλονίκη, το ερευνητικό
πρόγραµµα για την αποτελεσµατικότητα βιοενεργών συστηµάτων σταθεροποίησης στη Θράκη και το έργο αναβάθµισης
της Άνω ∆ιάβασης Χαλάστρας στη Θεσσαλονίκη. Επίσης, δραστηριοποιείται στην εµπορία προηγµένων υλικών που
απαιτούνται για την κατασκευή πολύπλοκων τεχνικών έργων, όπως εφέδρανα και αρµοί συστολοδιαστολής γεφυρών.
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Σηµειώνεται ότι η εταιρία εφαρµόζει την τεχνολογία των εφεδράνων σεισµικής µόνωσης σε έργα οδοποιίας και είναι
πρωτοπόρος στην εφαρµογή ηχοπετασµάτων και εφαρµογών προστασίας υψηλών πρανών σε αυτοκινητοδρόµους.

Η εταιρία απασχολεί 55 άτοµα προσωπικό. 

Το ιδρυτικό κεφάλαιο ορίσθηκε σε €105.649,30. Με την από 28/6/2002 απόφαση της Γ.Σ. αυξήθηκε το Μ.Κ. της εται-
ρίας κατά €10,70 µε κατάθεση µετρητών και αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής σε  €29,35. Ως αποτέλεσµα
των άνω, σήµερα το Μετοχικό Κεφάλαιο ανέρχεται σε  €105.660,00 και διαιρείται σε 3.600 ανώνυµες µετοχές, ονοµα-
στικής αξίας €29,35 η κάθε µία.

Η σηµερινή µετοχική της σύνθεση έχει ως εξής:

ΜΕΤΟΧΙΚΗ ΣΥΝΘΕΣΗ – ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε.

ΑΡΙΘΜΟΣ ΜΕΤΟΧΩΝ ΠΟΣΟΣΤΟ (%)
ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. 3.006 83,50
ΧΡΙΣΤΟΦΥΛΑΚΟΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ 540 15
ΠΑΣΧΑΛΗΣ ΚΥΡΟΥ 54 15
ΣΥΝΟΛΟ 3.600 100

Το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο απαρτίζεται από τους ακόλουθους:

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΚΑΙ ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ: ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΚΟΝΤΟΥΖΟΓΛΟΥ

ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΚΑΙ ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ: ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΧΡΙΣΤΟΦΥΛΑΚΟΣ

ΜΕΛΗ: ΣΩΤΗΡΗΣ ΡΑΠΤΟΠΟΥΛΟΣ

ΝΙΚΟΛΑΟΣ ΜΟΥΣΑΣ

ΙΩΑΝΝΗΣ ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΤΟΥ ΑΝ∆ΡΕΑ

ΑΝΕΣΤΗΣ ΧΑΤΖΗΠΑΝΑΓΙΩΤΙ∆ΗΣ

ΧΡΗΣΤΟΣ ΓΑΒΑΛΑΣ
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8.2 ∆ιεταιρικές Συναλλαγές
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9. Χρηµατιστηριακά Στοιχεία Μετοχής 
- Μερισµατική Πολιτική

9.1 Κέρδη ανά Μετοχή

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή (εκφρασµένα σε λεπτά ανά µετοχή) για τον Όµιλο και την εταιρεία έχουν ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Κέρδη προ φόρων 52.678.753 29.290.199 46.593.879 22.145.327

Φόρος εισοδήµατος (13.972.715) (7.994.779) (12.253.979) (5.773.481)

Κέρδη µετά από φόρους (1) 38.706.038 21.295.420 34.339.900 16.371.846

Κατανεµηµένα σε:

Μετόχους της µητρικής (2) 37.397.417 19.756.088

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1.308.621 1.539.332

38.706.038 21.295.420

Σταθµισµένος αριθµός µετοχών σε κυκλοφορία (3) 51.950.600 51.950.600 51.950.600 51.950.600

Βασικά κέρδη ανά µετοχή (λεπτά /µετοχή) (2)/(3): 71,99 (2)/(3): 38,03 (1)/(3): 66,10 (1)/(3): 31,51

9.2 Πορεία της Μετοχής

Τα συνοπτικά στατιστικά στοιχεία που αφορούν την εξέλιξη της µετοχής κατά την περίοδο 31.12.2004 έως 31.12.2005,
αλλά και συνολικά στην επταετία 1999-2005, παρουσιάζονται στον πίνακα που ακολουθεί καθώς και στα διαγράµµατα
που παρατίθενται στο παράρτηµα του παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου.

1999

Μέση τιµή 4.331δρχ.
Κατώτατη τιµή 2.065δρχ.
Ανώτατη τιµή 7.738δρχ.
Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών 296.118 τεµάχια
Καθαρό µέρισµα µετοχής χρήσης 1999 20δρχ.
Ποσοστό επί της µέσης τιµής 0,46%

2000

Μέση τιµή 3.782δρχ.
Κατώτατη τιµή 1.915δρχ.
Ανώτατη τιµή 6.805δρχ.
Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών 164.747 τεµάχια
Καθαρό µέρισµα µετοχής χρήσης 2000 30δρχ.
Ποσοστό επί της µέσης τιµής 0,79%
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2001

Μέση τιµή 6,71€
Κατώτατη τιµή 3,98 €
Ανώτατη τιµή 9,92 €
Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών 137.769 τεµάχια
Καθαρό µέρισµα µετοχής χρήσης 2001 0,1€
Ποσοστό επί της µέσης τιµής 1,49%

2002

Μέση τιµή 4, 33€
Κατώτατη τιµή 2, 86 €
Ανώτατη τιµή 5,40€
Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών 36.122 τεµάχια
Καθαρό µέρισµα µετοχής χρήσης 2002 0,16€
Ποσοστό επί της µέσης τιµής 3,70%

2003

Μέση τιµή 3,79 €
Κατώτατη τιµή 2,58 €
Ανώτατη τιµή 5,10 €
Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών 47.855 τεµάχια
Καθαρό µέρισµα µετοχής χρήσης 2003 0,16 €
Ποσοστό επί της µέσης τιµής 4,22% 

2004

Μέση τιµή 4,51 €

Κατώτατη τιµή 3,56 €

Ανώτατη τιµή 6,02 €

Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών 51.142 τεµάχια

Καθαρό µέρισµα µετοχής χρήσης 2004 0,20 €

Ποσοστό επί της µέσης τιµής 4,43% 

2005 

Μέση τιµή 6,41 €
Κατώτατη τιµή 4,34 €
Ανώτατη τιµή 9,28 €
Μέσος ηµερήσιος όγκος συναλλαγών 178.550 τεµάχια
Προτεινόµενο µέρισµα µετοχής χρήσης 2005 0,30 €
Ποσοστό επί της µέσης τιµής 4,68% % 
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9.3 Μερισµατική Πολιτική

Η µερισµατική πολιτική που ακολούθησε η Εταιρεία κατά την διετία 2004-2005, παρουσιάζεται στον πίνακα που ακο-
λουθεί:

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ

(σε χιλ.€) 2004 2005

Κέρδη µετά από φόρους 16.371,85 34.339,90
Συνολικό Μέρισµα 10.390,12 15.585,18
% επί των κερδών 63,4% 45,4%

Για τη χρήση 2005, η εταιρεία προτείνει διανοµή µερίσµατος €0,30 / µετοχή. Πάγια πολιτική της Εταιρείας είναι η δια-
νοµή µερίσµατος που θα αντιστοιχεί σε ποσοστό τουλάχιστον 35% των κερδών προς διάθεση. 
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10. Μακροχρόνιοι Στόχοι 
και Προοπτικές της εταιρείας

10.1 Προοπτικές της Εταιρείας

Έχοντας κατακτήσει την αδιαµφισβήτητη κυριαρχία στην ελληνική αγορά των ενεργειακών και περιβαλλοντικών έργων,
η ΜΕΤΚΑ αναζητεί πλέον τον καταλληλότερο τρόπο εξόδου της στις αγορές του εξωτερικού.

Επιδίωξη της ∆ιοίκησης της εταιρείας είναι να συνδυαστεί ο σχεδιασµός της δραστηριοποίησης της ΜΕΤΚΑ στις αγορές
του εξωτερικού µε βιοµηχανική και στρατηγική συµµαχία µε πολυεθνικό κολοσσό της παγκόσµιας αγοράς ενέργειας και
τεχνολογίας.

10.2 Προβλέψεις για την τρέχουσα χρήση

Τα θετικά δεδοµένα και οι προοπτικές περαιτέρω ανάπτυξης, επέκτασης και διεύρυνσης των δράσεών µας θα χαρακτη-
ρίσουν και τη νέα χρονιά.

Το έτος 2006 αναµένουµε σηµαντικές εξελίξεις σε όλους τους τοµείς δραστηριότητάς µας και συγκεκριµένα:

■ Στην Ενέργεια: µε την κατασκευή του σταθµού συµπαραγωγής ηλεκτρισµού – ατµού για λογαριασµό του Αλουµινί-
ου της Ελλάδος, την συνέχιση της κατασκευής του έργου αντικατάστασης φίλτρων στον ΑΗΣ Αγ. ∆ηµητρίου - Κοζά-
νης , την ολοκλήρωση της κατασκευής του µεγάλου έργου - Μονάδα V του ΑΗΣ Λαυρίου, καθώς και µε τη συνέχιση
της αναζήτησης στρατηγικών συµµαχιών, µε απώτερο στόχο την επέκταση σε νέες αγορές. 

■ Στην Άµυνα: µε τη συνέχιση της κατασκευής των αρµάτων Leopard.

■ Στην υποδοµή: µε τη συνεχή δραστηριοποίηση σε µικρότερα αλλά σηµαντικά έργα, στα οποία ο Όµιλος έχει αξιοση-
µείωτη εµπειρία και εξειδίκευση.

Τα παραπάνω εντάσσονται τόσο στο πλαίσιο του βασικού µας στόχου και της κατεύθυνσής µας για συνεχή καλλιέργεια και
ανάπτυξη των συνεργιών στα πλαίσια του Οµίλου, όσο και στην στρατηγική επιλογή της επέκτασής µας σε νέες αγορές.
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11. Απολογιστικά Οικονοµικά Στοιχεία 
της ΜΕΤΚΑ 

Βεβαιώνεται ότι οι συνηµµένες ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι εκείνες που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµ-
βούλιο της «ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.» την 20/02/2006 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την κατάθεσή τους
στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών, την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς και την ανάρτησή τους στο διαδίκτυο, στη διεύθυνση
www.metka.gr. Επισηµαίνεται ότι τα δηµοσιοποιηθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία στοχεύουν στο να πα-
ράσχουν στον αναγνώστη ορισµένα γενικά οικονοµικά στοιχεία αλλά δεν παρέχουν την ολοκληρωµένη εικόνα της οικο-
νοµικής θέσης και των αποτελεσµάτων της Εταιρείας και του Οµίλου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Επιση-
µαίνεται, επίσης, ότι χάριν απλοποίησης, στα δηµοσιευθέντα στον τύπο συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία έχουν γίνει ορι-
σµένες συµπτύξεις και ανακατατάξεις κονδυλίων.

Ευάγγελος Μυτιληναίος

Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου

ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.
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11.1 Έκθεση ∆ιαχείρισης ∆ιοικητικού Συµβουλίου

Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι,

Παρότι, το 2005 αποτέλεσε µία χρονιά µεταολυµπιακής κάµψης στην κατασκευαστική αγορά, για τον Όµιλο της ΜΕΤΚΑ,
η χρονιά αυτή αποτέλεσε τη χρονιά των καλύτερων επιδόσεων σε όλα τα επίπεδα από συστάσεως του.

Η σύνθεση των έργων που εκτέλεσε ο Όµιλος κατά τη διάρκεια του έτους σε όλους τους τοµείς δράσης (Ενέργεια, Άµυ-
να, Υποδοµή) εξασφάλισε υψηλά επίπεδα και περιθώρια κερδοφορίας, ενώ συντέλεσε και στην ενδυνάµωση της ταµει-
ακής ρευστότητας επιτρέποντας την επιστροφή €70εκ (€1,35/µετοχή) στους µετόχους της εταιρείας τον Οκτώβριο του
2005, χωρίς η εταιρεία να χρειαστεί να καταφύγει σε δανεισµό.

Η θετική πορεία, αλλά και η επιτυχία του στρατηγικού µας σχεδιασµού αποτυπώθηκε µε ενάργεια στα οικονοµικά µας
αποτελέσµατα για το 2005. Το 2005 αποτέλεσε µια πολύ καλή χρονιά για τον Όµιλο, ο οποίος σηµείωσε αύξηση του κύ-
κλου εργασιών κατά 29%, σηµαντική αύξηση στα αποτελέσµατα προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών αποτελε-
σµάτων και αποσβέσεων κατά 58% και ακόµα πιο σηµαντική αύξηση στα αποτελέσµατα µετά από φόρους και δικαιώµα-
τα µειοψηφίας κατά ποσοστό 89% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση.

ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΝΕΑ ΧΡΟΝΙΑ

Τα θετικά δεδοµένα και οι προοπτικές περαιτέρω ανάπτυξης, επέκτασης και διεύρυνσης των δράσεών µας θα χαρακτη-
ρίσουν και τη νέα χρονιά.

Το έτος 2006 αναµένουµε σηµαντικές εξελίξεις σε όλους τους τοµείς δραστηριότητάς µας και συγκεκριµένα:

■ Στην Ενέργεια: µε την κατασκευή του σταθµού συµπαραγωγής ηλεκτρισµού – ατµού για λογαριασµό του Αλουµινί-
ου της Ελλάδος, την συνέχιση της κατασκευής του έργου αντικατάστασης φίλτρων στον ΑΗΣ Αγ. ∆ηµητρίου - Κοζά-
νης , την ολοκλήρωση της κατασκευής του µεγάλου έργου - Μονάδα V του ΑΗΣ Λαυρίου, καθώς και µε τη συνέχιση
της αναζήτησης στρατηγικών συµµαχιών, µε απώτερο στόχο την επέκταση σε νέες αγορές. 

■ Στην Άµυνα: µε τη συνέχιση της κατασκευής των αρµάτων Leopard.

■ Στην υποδοµή: µε τη συνεχή δραστηριοποίηση σε µικρότερα αλλά σηµαντικά έργα, στα οποία ο Όµιλος έχει αξιοση-
µείωτη εµπειρία και εξειδίκευση.

Τα παραπάνω εντάσσονται τόσο στο πλαίσιο του βασικού µας στόχου και της κατεύθυνσής µας για συνεχή καλλιέργεια και
ανάπτυξη των συνεργιών στα πλαίσια του Οµίλου, όσο και στην στρατηγική επιλογή της επέκτασής µας σε νέες αγορές.

Κυρίες και κύριοι µέτοχοι, ο Όµιλος ΜΕΤΚΑ το 2005, µέσω των στρατηγικών του επιλογών, ενίσχυσε τη δυναµική του, προ-
ώθησε και εδραίωσε την παρουσία του στον τοµέα των ενεργειακών έργων αλλά και των έργων άµυνας και υποδοµής.

Η εδραίωση αυτή και οι προοπτικές που ανοίγονται αποτυπώθηκαν και στην αξία της µετοχής της εταιρείας η οποία πα-
ρουσίασε στην παρούσα χρήση αύξηση κατά ποσοστό 42,13% (η µέση τιµή χρήσης 2005 ανήλθε σε €6,41 αντί ποσού
€4,51 το 2004).

ΠΑΡΑΓΟΝΤΕΣ ∆ΗΜΙΟΥΡΓΙΑΣ ΑΞΙΑΣ ΚΑΙ ΜΕΤΡΗΣΗΣ ΕΠΙ∆ΟΣΕΩΝ

Ο Όµιλος της ΜΕΤΚΑ παρακολουθεί τις επιδόσεις από τη δραστηριότητά του, µέσα από ανάλυση τριών βασικών τοµέων:

(1) Του τοµέα της Ενέργειας, όπου εντάσσονται τα έργα κατασκευών ή/και συντηρήσεων σταθµών παραγωγής ενέργειας.

(2) Του τοµέα της Άµυνας, όπου εντάσσονται τα έργα µεταλλικών κατασκευών τµηµάτων αµυντικών συστηµάτων τα
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οποία εκτελούνται από το εργοστάσιο του Βόλου και 

(3) Του τοµέα των Έργων Υποδοµής όπου εντάσσονται όλα τα έργα που δεν ανήκουν σε µια από τις παραπάνω κατηγορίες.

Ο Όµιλος έχει ως πολιτική την συνεχή αξιολόγηση των αποτελεσµάτων και της απόδοσής του σε µηνιαία βάση, µε σκο-
πό τον έγκαιρο και αποτελεσµατικό εντοπισµό τυχόν αποκλίσεων από τους στόχους τη λήψη αντίστοιχων διορθωτικών
µέτρων. Ο Όµιλος επιµετρά την αποδοτικότητά του µέσω της χρήσης χρηµατοοικονοµικών δεικτών απόδοσης, και συ-
γκεκριµένα τους:

■ ROCE (Return on Capital Employed) – «Αποδοτικότητα συνολικών απασχολούµενων κεφαλαίων»: Ο δείκτης διαιρεί
τα κέρδη προ φόρων και χρηµατοοικονοµικών αποτελεσµάτων µε τα συνολικά απασχολούµενα κεφάλαια του Οµί-
λου τα οποία είναι το άθροισµα των Ιδίων Κεφαλαίων, του συνόλου των δανειακών υποχρεώσεων και των µακροπρό-
θεσµων προβλέψεων.

■ ROE (Return on Equity) – «Αποδοτικότητα Ιδίων Κεφαλαίων»: Ο δείκτης διαιρεί τα κέρδη µετά από φόρους µε τα
Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου.

■ EVA (Economic Value Added) – «Προστιθέµενη οικονοµική αξία»: Το µέγεθος αυτό υπολογίζεται πολλαπλασιάζο-
ντας τα συνολικά απασχολούµενα κεφάλαια µε τη διαφορά (ROCE – Κόστος Κεφαλαίου) και αποτελεί το ποσό κατά
το οποίο αυξάνει η οικονοµική αξία του Οµίλου. Ο Όµιλος για να υπολογίσει το κόστος κεφαλαίου χρησιµοποιεί τον
τύπο του WACC – «Μέσο σταθµικό κόστος κεφαλαίου». 

∆είκτης 2005 2004

ROCE 42% 18%
ROE 38% 15%
EVA 37.938 χιλ. 8.640 χιλ.

ΕΤΑΙΡΙΚΗ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ

Η εταιρεία έχει υιοθετήσει τις Αρχές της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, όπως αυτές οροθετούνται από την ισχύουσα χρη-
µατιστηριακή νοµοθεσία και τις διεθνείς πρακτικές. Η Εταιρική ∆ιακυβέρνηση ως σύνολο κανόνων, αρχών και µηχανι-
σµών ελέγχου, βάσει των οποίων οργανώνεται και διοικείται η εταιρεία, έχει ως στόχο τη διαφάνεια προς το επενδυτικό
κοινό, καθώς επίσης τη διασφάλιση των συµφερόντων των µετόχων της και όλων όσων συνδέονται µε τη λειτουργία της.

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. είναι ο θεµατοφύλακας των Αρχών Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης του Οµίλου της.
Σήµερα απαρτίζεται από 4 εκτελεστικά και 3 µη εκτελεστικά µέλη. Από τα µη εκτελεστικά µέλη, τα 2 πληρούν τις προϋ-
ποθέσεις εκείνες, που ορίζουν οι διατάξεις του ν.3016/2002 περί Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, για τον χαρακτηρισµό αυ-
τών ως ανεξάρτητα.

Η Ελεγκτική Επιτροπή (Audit Committee) αποτελείται από µη εκτελεστικά µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και έχει ως απο-
στολή την αντικειµενική διεξαγωγή εσωτερικών και εξωτερικών ελέγχων και την αποτελεσµατική επικοινωνία µεταξύ των
ελεγκτικών οργάνων και του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στις αρµοδιότητές της περιλαµβάνονται η εξασφάλιση της συµµόρ-
φωσης της εταιρείας µε τους κανόνες της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, καθώς επίσης και η διασφάλιση της ορθής λειτουργίας
του Συστήµατος Εσωτερικού Ελέγχου και η εποπτεία των εργασιών της Υπηρεσίας Εσωτερικού Ελέγχου της εταιρείας.

Ο εσωτερικός έλεγχος αποτελεί βασική και απαραίτητη προϋπόθεση της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης. Η Υπηρεσία Εσωτε-
ρικού Ελέγχου της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. αποτελεί µία ανεξάρτητη οργανωτική µονάδα, η οποία αναφέρεται στο ∆ιοικητικό Συµ-
βούλιο της εταιρείας. Στις αρµοδιότητές της περιλαµβάνονται η αξιολόγηση και βελτίωση των συστηµάτων διαχείρισης
κινδύνων και εσωτερικού ελέγχου, καθώς επίσης η εξακρίβωση της συµµόρφωσης µε τις θεσµοθετηµένες πολιτικές και
διαδικασίες όπως αυτές οροθετούνται στον Κανονισµό Εσωτερικής Λειτουργίας της εταιρείας, την ισχύουσα νοµοθεσία
και τις κανονιστικές διατάξεις.
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Η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. διαθέτει από την 26/11/2001 υπηρεσία Εσωτερικού Ελέγχου επικεφαλής της οποίας είναι ο κ. Θεοδωρό-
πουλος Ιωάννης ∆ιπλ. Ηλεκτρολόγος Μηχανολόγος ΕΜΠ, παλαιό στέλεχος της εταιρείας. Ο επικεφαλής της Υπηρεσίας
Εσωτερικού Ελέγχου απασχολείται στην εταιρεία µας µε σχέση πλήρους και αποκλειστικής απασχόλησης.

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ

Σχετικά µε τη διανοµή µερίσµατος, η διοίκηση της εταιρείας, λαµβάνοντας υπόψη µεταξύ άλλων την αποδοτικότητα του
Οµίλου, τις προοπτικές και τα επενδυτικά πλάνα προτείνει τη διανοµή µερίσµατος ίσου µε €0,3/ µετοχή, έναντι €0,2/
µετοχή το 2004. Η προτεινόµενη διανοµή τελεί υπό την έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων.

Ο Αντιπρόεδρος του ∆.Σ. & ∆/νων Σύµβουλος

Ιωάννης Γ. Μυτιληναίος

11.2 Έκθεση ελέγχου ορκωτού ελεγκτή – λογιστή µε σύµφωνη γνώµη

Προς τους Μετόχους της Ανώνυµης Εταιρείας «ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ A.E.»

Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις, καθώς και τις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της «ΜΕΤΑΛ-
ΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ A.E.»., της εταιρικής χρήσεως που έληξε την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης
των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και
τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο διενεργηθέντα έλεγχο.

Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελε-
γκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να
διασφαλίζει εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις ανακρίβειες και πα-
ραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που να στηρίζουν
τα ποσά και τις πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την
αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της διοίκησης της εταιρείας και, γενικότερα,
της παρουσίασης των δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις καθώς και την αξιολόγηση της συνέπειας της Έκθεσης
του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει
επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της Έκθεσης µας.

Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση της
εταιρείας και την ενοποιηµένη οικονοµική θέση του Οµίλου (του οποίου η εταιρεία τυγχάνει µητρική), κατά την 31 ∆ε-
κεµβρίου 2005, και τα αποτελέσµατα των εργασιών της και του Οµίλου, καθώς και τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων
και τις ταµειακές ροές της εταιρείας και του Οµίλου, της χρήσεως που έληξε αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιε-
θνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικη-
τικού Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις.

Αθήνα, 20 Φεβρουαρίου 2006

Ο Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής

Γεώργιος Ν. ∆εληγιάννης

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 15791
Βασιλέως Κωνσταντίνου 44
116 35 Αθήνα
Α.Μ. ΣΟΕΛ 127
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11.3 Ισολογισµός

Ποσά σε € Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη κυκλοφορούντα Στοιχεία Ενεργητικού
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 69.656.807 70.844.527 51.798.994 52.662.938

Υπεραξία 1.829.630 0 0 0

Λοιπά αύλα στοιχεία ενεργητικού 9.309.316 10.003.867 9.291.770 9.980.000

Επενδύσεις Σε Θυγατρικές Επιχειρήσεις 0 0 38.671.777 35.164.028

Επενδύσεις σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 0 143.214 0 505.140

Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 1.391.383 878.316 624.366 435.969

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση 6.159.684 12.477.783 5.917.934 12.236.033

Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 2.185.738 3.319.967 2.065.409 3.225.827

90.532.558 97.667.674 108.370.250 114.209.935

Κυκλοφορούν ενεργητικό
Αποθέµατα 30.314.526 13.215.754 28.696.653 12.857.399

Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 113.474.949 111.114.676 100.222.944 94.350.592

Λοιπές Απαιτήσεις 8.743.680 10.412.377 7.114.742 8.696.150

Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 1.712.778 7.772.214 1.666.499 7.757.395

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 2.027.729 4.353.413 1.994.390 0

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 19.821.624 9.157.778 8.259.394 4.416.374

176.095.287 156.026.212 147.954.621 128.077.911

Σύνολο ενεργητικού 266.627.845 253.693.886 256.324.870 242.287.845

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Ίδια κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους
Μετοχικό κεφάλαιο 16.624.192 16.624.192 16.624.192 16.624.192

Υπέρ Το Άρτιο 0 63.430.696 0 63.430.696

Αποθεµατικά εύλογης αξίας 0 1.271.097 0 1.271.097

Λοιπά αποθεµατικά 21.255.571 23.432.290 16.994.444 20.015.184

Κέρδη/ (ζηµιές) εις νέον 48.121.923 26.120.907 56.057.099 36.269.578

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων αποδιδόµενα σε µετόχους µητρικής 86.001.685 130.879.182 89.675.735 137.610.748

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 14.650.047 13.459.092 0 0

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων 100.651.732 144.338.274 89.675.735 137.610.748

ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 13.889.089 16.374.271 9.822.692 12.061.093

Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία 1.836.607 1.936.085 1.152.985 1.343.978

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 20.147.222 25.821.593 20.506.963 25.821.593

Σύνολο Μακροπροθέσµων Υποχρεώσεων 35.872.918 44.131.949 31.482.640 39.226.664

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
Προµηθευτές και συναφείς υποχρεώσεις 102.516.547 51.195.496 111.131.206 55.382.023

Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις 13.058.957 3.222.596 12.434.813 2.657.316

Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις 769.522 133 12.605 133

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 13.573.328 10.754.828 11.587.872 7.392.536

Βραχυπρόθεσµες Προβλέψεις 184.841 50.610 0 18.426

Σύνολο βραχυπρόθεσµων 130.103.195 65.223.663 135.166.496 65.450.433

Σύνολο υποχρεώσεων 165.976.113 109.355.612 166.649.136 104.677.097

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων και υποχρεώσεων 266.627.845 253.693.886 256.324.870 242.287.845
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11.4 Κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων

Ποσά σε € Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
01/01 - 31/12/2005 01/01 - 31/12/2004 01/01 - 31/12/2005 01/01 - 31/12/2004

Πωλήσεις 224.955.765 173.736.548 198.865.281 140.706.798

Κόστος Πωληθέντων (167.046.365) (136.111.257) (149.740.531) (112.967.951)

Μικτό Κέρδος 57.909.400 37.625.291 49.124.750 27.738.847

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 1.174.512 1.507.726 1.077.458 1.071.586

Έξοδα διάθεσης (627.918) (1.983.275) (404.316) (1.723.224)

Έξοδα διοίκησης (9.026.106) (6.806.233) (6.810.967) (4.296.255)

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης (832.409) (1.081.342) (406.604) (647.728)

Αποτελέσµατα εκµετάλλευσης Πρό Φόρων

Χρηµατοδοτικών και επενδυτικών Αποτελεσµάτων 48.597.478 29.262.167 42.580.320 22.143.226

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 725.346 528.847 660.090 461.636

Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (782.288) (744.998) (700.636) (638.741)

Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα 3.776.292 357.462 4.054.105 179.206

Αναλογία Αποτελέσµατος Συγγενών Επιχειρήσεων (279.259) (113.280) 0 0

Κέρδη πώλησης συγγενών Επιχειρήσεων 641.186 0 0 0

Κέρδη προ φόρων 52.678.753 29.290.199 46.593.879 22.145.327

Φόρος εισοδήµατος (13.972.715) (7.994.779) (12.253.979) (5.773.481)

Κέρδη µετά από φόρους 38.706.038 21.295.420 34.339.900 16.371.846

Κατανεµηµένα σε:
Μετόχους της µητρικής 37.397.417 19.756.088

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1.308.621 1.539.332

38.706.038 21.295.420

Βασικά κέρδη ανά µετοχή (λεπτά /µετοχή) 71,99 38,03 66,10 31,51
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11.5 Ενοποιηµένη κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής 

Ποσά σε € Μετοχικό Υπέρ Αποθεµατικά Λοιπά Αποτελέσµατα ∆ικαιώµατα
κεφάλαιο Το Άρτιο εύλογης αξίας αποθέµατικα εις νέον Σύνολο Μειοψηφίας Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 

σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές 16.624.192 63.420.146 0 23.815.446 (3.074.745) 100.785.039 11.725.545 112.510.584

Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 10.550 0 (3.626.237) 20.127.354 16.511.667 314.167 16.825.835

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 16.624.192 63.430.696 0 20.189.209 17.052.609 117.296.706 12.039.713 129.336.419

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την χρήση 01/01 - 31/12/2004

Μεταφορά σε Αποθεµατικά 0 0 0 3.243.081 (3.243.081) 0 0 0
Καθαρό Κέρδος/ζηµιά Αναγνωριζόµενο απ΄ευθείας στα ίδια κεφάλαια 
από την αποτίµηση στην εύλογη αξία των διαθεσίµων 
προς πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 0 0 1.271.097 0 262.893 1.533.990 0 1.533.990

Όφελος µείωσης αναβαλλόµενων φόρων 0 0 0 0 604.541 604.541 0 604.541

Έγκριση προτεινόµενων προς διανοµή µερισµάτων χρήσης 2003 0 0 0 0 (8.312.096) (8.312.096) (120.000) (8.432.096)

Καθαρά Αποτελέσµατα Χρήσης 01/01-31/12/2004 0 0 0 0 19.756.041 19.756.041 1.539.379 21.295.420

Συνολικό Αναγνωριζόµενο Κέρδος/ζηµιά χρήσης 0 0 1.271.097 3.243.081 9.068.298 13.582.476 1.419.379 15.001.855

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31 ∆εκεµβρίου 2004 16.624.192 63.430.696 1.271.097 23.432.290 26.120.907 130.879.182 13.459.092 144.338.274

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, σύµφωνα 

µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές 16.624.192 63.420.146 0 32.122.408 (1.552.287) 110.614.460 12.888.161 123.502.621

Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 10.550 1.271.097 (8.690.119) 27.673.193 20.264.722 570.931 20.835.653

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 16.624.192 63.430.696 1.271.097 23.432.290 26.120.907 130.879.182 13.459.092 144.338.274

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την χρήση 01/01 - 31/12/2005

Κέρδη µεταφερόµενα στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης
κατά την πώληση των διαθεσίµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 0 0 (1.271.097) 0 0 (1.271.097) 0 (1.271.097)

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση 
της υπερ το άρτιο και αποθεµατικών 70.133.310 (63.430.696) 0 (6.702.614) 0 0 0

Έξοδα αυξήσεως µετοχικού Κεφαλαίου 0 0 0 0 (480.387) (480.387) 0 (480.387)

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών στους µετόχους (70.133.310) 0 0 0 0 (70.133.310) 0 (70.133.310)

Αύξηση ∆ιακαιωµάτων µειοψηφίας (από έκδοση µετοχών θυγατρικών) 0 0 0 0 0 0 1.123 1.123

Έγκριση προτεινόµενων προς διανοµή µερισµάτων χρήσης 2004 0 0 0 0 (10.390.120) (10.390.120) (450.245) (10.840.365)

Καθαρά Αποτελέσµατα χρήσης 01/01-31/12/2005 0 0 0 0 37.397.417 37.397.417 1.308.621 38.706.038

Μεταφορά σε Αποθεµατικά 0 0 0 4.525.894 (4.525.894) 0 0

Αύξηση δικαιωµάτων µειοψηφίας από εξαγορά Θυγατρικής 0 0 0 0 0 0 331.456 331.456

Συνολικό Αναγνωριζόµενο Κέρδος/ζηµιά χρήσης 0 (63.430.696) (1.271.097) (2.176.719) 22.001.016 (44.877.496) 1.190.955 (43.686.541)

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2005 16.624.192 0 0 21.255.571 48.121.923 86.001.685 14.650.047 100.651.732
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11.6 Κατάσταση µεταβολών ιδίων κεφαλαίων Μητρικής Εταιρεία

Αποδιδόµενα στους µετόχους της µητρικής 

Ποσά σε € Μετοχικό Υπέρ Αποθεµατικά Λοιπά Αποτελέσµατα
κεφάλαιο Το Άρτιο εύλογης αξίας αποθέµατικα εις νέον Σύνολο

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, 
σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές 16.624.192 63.430.696 0 20.750.793 0 100.805.681

Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 0 0 (3.626.436) 30.496.115 26.869.679

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 16.624.192 63.430.696 0 17.124.356 30.496.115 127.675.360

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την χρήση 01/01 - 31/12/2004

Καθαρό Κέρδος/ζηµιά Αναγνωριζόµενο απ΄ευθείας 
στα ίδια κεφάλαια από την αποτίµηση στην εύλογη αξία 
των διαθεσίµων προς πώληση χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 0 0 1.271.097 0 0 1.271.097

Όφελος µείωσης αναβαλλόµενων φόρων 0 0 0 0 604.541 604.541

Έγκριση προτεινόµενων προς διανοµή µερισµάτων χρήσης 2003 0 0 0 0 (8.312.096) (8.312.096)

Καθαρά Αποτελέσµατα Περιόδου 01/01-31/12/2004 0 0 0 0 16.371.846 16.371.846

Μεταφορά σε Αποθεµατικά 0 0 0 2.890.828 (2.890.828) 0

Συνολικό Αναγνωριζόµενο Κέρδος/ζηµιά χρήσης 0 0 1.271.097 2.890.828 5.773.463 9.935.388

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004 16.624.192 63.430.696 1.271.097 20.015.184 36.269.578 137.610.748

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, σύµφωνα

µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές 16.624.192 63.430.696 0 27.445.546 0 107.500.435

Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ 0 0 1.271.097 (7.430.362) 36.269.578 30.110.314

Υπόλοιπα κατά την 1η Ιανουαρίου 2005, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 16.624.192 63.430.696 1.271.097 20.015.184 36.269.578 137.610.748

Μεταβολή ιδίων Κεφαλαίων για την χρήση 01/01 - 31/12/2005

Κέρδη µεταφερόµενα στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης,
κατά την πώληση των διαθεσίµων προς πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 0 0 (1.271.097) 0 0 (1.271.097)

Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση 
της υπερ το άρτιο και αποθεµατικών 70.133.310 (63.430.696) 0 (6.702.614) 0 (0)

Μείωση µετοχικού κεφαλαίου µε καταβολή µετρητών στους µετόχους (70.133.310) 0 0 0 0 (70.133.310)

Έξοδα αύξησης µετοχικού κεφαλαίου 0 0 0 0 (480.387) (480.387)

Έγκριση προτεινόµενων προς διανοµή µερισµάτων χρήσης 2004 0 0 0 0 (10.390.120) (10.390.120)

Καθαρά Αποτελέσµατα χρήσης 01/01-31/12/2005 0 0 0 0 34.339.900 34.339.900

Μεταφορά σε Αποθεµατικά 0 0 0 3.681.873 (3.681.873) 0

Συνολικό Αναγνωριζόµενο Κέρδος/ζηµιά χρήσης 0 (63.430.696) (1.271.097) (3.020.741) 19.787.520 (47.935.014)

Υπόλοιπο των Ιδίων Κεφαλαίων κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2005 16.624.192 0 0 16.994.444 56.057.099 89.675.735
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11.7 Κατάσταση ταµειακών ροών

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
Κατάσταση ταµειακών ροών 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες

Κέρδη Χρήσης 38.706.038 21.295.420 34.339.900 16.371.846 

Προσαρµογές στα Κέρδη 15.346.508 10.578.193 12.589.814 7.627.898 

54.052.547 31.873.613 46.929.714 23.999.744 

Μεταβολές Κεφαλαίου κίνησης

Αύξηση/ (µείωση) αποθεµάτων (17.000.687) (2.128.202) (16.839.253) (2.358.702)

Αύξηση/ (µείωση) απαιτήσεων (1.800.529) (102.304.469) (8.745.794) (59.237.996)

Αύξηση/ (µείωση) λοιπών λογαριασµών κυκλοφορούντος ενεργητικού 6.072.141 (7.542.341) 6.090.895 (7.563.556)

Αύξηση/ (µείωση) υποχρεώσεων 47.729.020 74.766.459 55.547.749 38.776.950 

34.999.945 (37.208.553) 36.053.598 (30.383.304)

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 89.052.492 (5.334.940) 82.983.312 (6.383.560)

µείον: Καταβληθέντες τόκοι (81.709) (105.470) (9.355) 0 

µείον:Καταβληθείς φόρος εισοδήµατος (10.883.679) (7.234.321) (8.411.408) (4.724.328)

Καθαρές ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 78.087.104 (12.674.731) 74.562.549 (11.107.889)

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες

Αγορές ενσώµατων παγίων (3.966.144) (7.984.962) (3.522.476) (7.499.765)

Αγορές άϋλων περιουσιακών στοιχείων (3.976) (23.619) 0 0 

Πωλήσεις ενσώµατων παγίων 373.755 137.094 364.565 133.172 

Μερίσµατα εισπραχθέντα 10.591 169.874 411.843 179.084 

Αγορά χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση 0 (110.975) 0 (22.755)

Αγορά χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων (2.444.390) (4.454.687) (1.994.390) 0 

Αγορά συγγενών επιχειρήσεων (817.080) 0 (817.080) 0 

Αγορά θυγατρικών (µείον χρηµατικών διαθεσίµων θυγατρικής) (3.351.661) 0 (3.507.000) 0 

Πωλήσεις επενδύσεων σε συγγενείς επιχειρήσεις 1.322.220 0 1.322.220 0 

Πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση 8.546.581 0 8.546.581 0 

Πωλήσεις χρηµατοοικονοµικών στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 4.813.512 5.455.292 0 6.495 

Τόκοι που εισπράχθηκαν 725.346 528.847 660.090 461.636 

Εισπράξεις από αποπληρωµές δανείων συνδεδεµένων µερών 8.300.000 200.000 8.300.000 200.000 

Λοιπά (6.595) (15.357) (6.595) (15.357)

Καθαρές ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 13.502.158 (6.098.492) 9.757.757 (6.557.488)

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Aύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου Θυγατρικής 1.123 0 (748) 0 

Μερίσµατα πληρωθέντα σε µετόχους της µητρικής (10.763.052) (8.429.977) (10.313.051) (8.308.597)

Eπιστροφή Μετοχικού Κεφαλαίου στους Μετόχους (70.133.310) 0 (70.133.310) 0 

∆άνεια αναληφθέντα 5.000.000 26.571 5.000.000 26.571 

Αποπληρωµή δανεισµού (5.000.000) 0 (5.000.000) 0 

Πληρωµές κεφαλαίου χρηµατοδοτικών µισθώσεων (30.177) (21.238) (30.177) (21.238)

Καθαρές Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (80.925.416) (8.424.644) (80.477.286) (8.303.264)

Καθαρή (µείωση)/ αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 10.663.846 (27.197.867) 3.843.019 (25.968.640)

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 9.157.778 36.355.645 4.416.374 30.385.015 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 19.821.624 9.157.778 8.259.394 4.416.374 
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11.8 Πληροφορίες για την εταιρεία

11.8.1 Γενικές Πληροφορίες

Η εταιρεία ιδρύθηκε τo 1962 από τoν Ο.Β.Α. (σήµερα Ε.Τ.Β.Α.) µε σκοπό να καλύψει το κενό που υπήρχε στον τοµέα µε-
ταλλικών κατασκευών στη χώρα µας. Η λειτουργία του εργοστασίου ξεκίνησε το 1964. Τo 1971 η εταιρεία πέρασε στα
χέρια της ιδιωτικής πρωτοβουλίας, οπότε και ξεκινά η αλµατώδης ανάπτυξή της.

Η ΜΕΤΚΑ ανήκει στον Κλάδο των Μεταλλουργικών Επιχειρήσεων και συγκεκριµένα στον Κλάδο Βιοµηχανικής Παραγω-
γής, Επεξεργασίας και Μεταποίησης Σιδηρούχων Μετάλλων. Τον Ιανουάριο του 1999 ολοκληρώθηκε η εξαγορά της από
την «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. - ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ». Σήµερα η εταιρεία αποτελεί το σηµαντικότερο µεταλλοκατασκευα-
στικό συγκρότηµα στην Ελλάδα µε σηµαντική παρουσία δεκαετιών τόσο στην εγχώρια όσο και στην διεθνή αγορά.

Το 1980 η ΜΕΤΚΑ Α.Ε. απορρόφησε την αναγνωρισµένη και δυναµική εργοληπτική εταιρεία ΤΕΧΝΟΜ ΑΤΕ. Σήµερα, ο
Όµιλος Επιχειρήσεων ΜΕΤΚΑ περιλαµβάνει τις εταιρείες SERVISTEEL, ποσοστό συµµετοχής 99,98%. RODAX ΑΤΕΕ, πο-
σοστό συµµετοχής 100%, ΕΚΜΕ ΑΕ, ποσοστό συµµετοχής 40%, 3ΚΠ ΑΤΕΕ, ποσοστό συµµετοχής 40% και ΕΛΕΜΚΑ –Τε-
χνική, Κατασκευαστική, Τουριστική και Εµπορική Α.Ε., ποσοστό συµµετοχής 83,50%. 

Κατά τη διάρκεια των 43 χρόνων λειτουργίας της η εταιρεία συνέχισε σταθερά την εξειδίκευσή της και την τεχνολογική
της ανάπτυξη, κατασκευάζοντας πρωτοποριακά έργα υψηλής τεχνολογίας και προστιθέµενης αξίας.

Οι µετοχές της εταιρείας εισήχθησαν στο Χρηµατιστήριο Αξιών Αθηνών το 1973. Η έδρα της εταιρείας είναι στο Ν.
Ηράκλειο Αττικής, οδός Μαρ. Αντύπα 11, 14121.

Οι ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις για το έτος 2005 εγκρίθηκαν από το ∆.Σ. στις 20/02/2006. Αναφέρεται ότι οι πα-
ρούσες οικονοµικές καταστάσεις τελούν υπό την οριστική έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων.

11.8.2 Φύση ∆ραστηριοτήτων

Οι στρατηγικοί τοµείς στους οποίους δραστηριοποιείται η ΜΕΤΚΑ είναι οι εξής:

■ Ενεργειακά ́ Έργα (Απελευθέρωση / Ανανεώσιµες Πηγές Ενέργειας /Συµπαραγωγή)

■ Έργα υποδοµής (Πετροχηµικά – ∆ιυλιστήρια, Εξοπλισµός Ορυχείων, Συστήµατα Στήριξης Γεφυρών, Κτιριακές Υπο-
δοµές και Αθλητικές Εγκαταστάσεις, Γερανοί και λοιποί Εξοπλισµοί Λιµένων)

■ Αµυντικά ́ Έργα

Η εταιρεία είναι ιδιαίτερα ανταγωνιστική στον Ενεργειακό τοµέα (κατασκευή Ατµοηλεκτρικών και Υδροηλεκτρικών
σταθµών παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας ως EPC Contractor), στον τοµέα των έργων Υποδοµής και στον τοµέα των
αµυντικών προγραµµάτων συµπαραγωγής.

Η πλέον των 40 ετών εµπειρία σε θέµατα ενέργειας έδωσε στην εταιρεία τη δυνατότητα να κινηθεί δυναµικά στο συγκε-
κριµένο χώρο.

Όσον αφορά στο χώρο των Αµυντικών Εξοπλισµών και ιδιαίτερα της συµπαραγωγής, η ΜΕΤΚΑ κινείται δυναµικά στη συ-
µπαραγωγή αρµάτων µάχης, λοιπών οχηµάτων, φρεγατών, υποβρυχίων, πυραυλικών συστηµάτων PATRIOT. Η εταιρεία
βασίζεται ισχυρά στις αρτιότατες εργοστασιακές εγκαταστάσεις της (δύο εργοστάσια στη ΒΙΠΕ Βόλου και Ν. Ιωνία Βό-
λου, αντίστοιχα, και στις βιοµηχανικές εγκαταστάσεις της ΕΚΜΕ στη Θεσσαλονίκη και την Καβάλα) και στην άριστη
εµπειρία της.
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Η ΜΕΤΚΑ, ως µέλος της «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. -ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ», απέκτησε σηµαντικές συνέργιες και οικονοµίες
κλίµακας, είτε υπό µορφή ∆ιεθνούς ∆ικτύου Πωλήσεων και Επαφών, είτε και σε µείωση κόστους, ιδιαίτερα στην προµή-
θεια των Α’ υλών της εταιρείας.

11.9 Πλαίσιο κατάρτισης οικονοµικών καταστάσεων

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. του 2005 που καλύπτουν περίοδο από την 1η Ιανουαρίου έως
και την 31η ∆εκεµβρίου 2005, έχουν συνταχθεί µε βάση την αρχή του ιστορικού κόστους όπως αυτή τροποποιείται µε
την αναπροσαρµογή συγκεκριµένων στοιχείων ενεργητικού και παθητικού σε τρέχουσες αξίες, την αρχή της συνέχισης
της δραστηριότητάς (going concern) και είναι σύµφωνες µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης
(∆ΠΧΠ).

Η IASB έχει εκδώσει µια σειρά από πρότυπα τα οποία αναφέρονται ως «IFRS Stable Platform 2005». Ο Όµιλος εφαρµό-
ζει το IFRS Stable Platform 2005 από τη 1η Ιανουαρίου 2005 το οποίο περιλαµβάνει τα ακόλουθα πρότυπα:

∆.Λ.Π. 1 Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων
∆.Λ.Π. 2 Αποθέµατα
∆.Λ.Π. 7 Καταστάσεις ταµειακών ροών 
∆.Λ.Π. 8 Καθαρό Κέρδος ή Ζηµιά Χρήσης, Βασικά Λάθη και µεταβολές στις Λογιστικές Μεθόδους
∆.Λ.Π. 10 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού
∆.Λ.Π. 11 Κατασκευαστικά συµβόλαια
∆.Λ.Π. 12 Φόροι εισοδήµατος
∆.Λ.Π. 14 Πληροφόρηση κατά τοµέα
∆.Λ.Π. 16 Ενσώµατα Πάγια
∆.Λ.Π. 17 Μισθώσεις 
∆.Λ.Π. 18 Έσοδα
∆.Λ.Π. 19 Παροχές σε εργαζοµένους
∆.Λ.Π. 20 Λογιστική των κρατικών επιχορηγήσεων και γνωστοποίηση της κρατικής υποστήριξης
∆.Λ.Π. 21 Οι επιδράσεις των µεταβολών στις τιµές του συναλλάγµατος
∆.Λ.Π. 23 Κόστος δανεισµού
∆.Λ.Π. 24 Γνωστοποιήσεις συνδεδεµένων µερών
∆.Λ.Π. 26 Λογιστική απεικόνιση και παρουσίαση των προγραµµάτων αποχώρησης προσωπικού
∆.Λ.Π. 27 Ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις και λογιστική επενδύσεων σε θυγατρικές
∆.Λ.Π. 28 Λογιστική επενδύσεων σε συγγενείς εταιρείες
∆.Λ.Π. 29 Οι οικονοµικές καταστάσεις σε υπερπληθωριστικές οικονοµίες
∆.Λ.Π. 30 Γνωστοποιήσεις µε τις οικονοµικές καταστάσεις των τραπεζών και των οµοίων χρηµατοπιστωτικών ιδρυµά-

των
∆.Λ.Π. 31 Χρηµατοοικονοµική παρουσίαση των δικαιωµάτων σε κοινοπραξίες
∆.Λ.Π. 32 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Γνωστοποιήσεις και παρουσίαση
∆.Λ.Π. 33 Κέρδη ανά µετοχή
∆.Λ.Π. 34 Ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις
∆.Λ.Π. 36 Μείωση της αξίας στοιχείων του ενεργητικού
∆.Λ.Π. 37 Προβλέψεις, ενδεχόµενες υποχρεώσεις και ενδεχόµενες απαιτήσεις
∆.Λ.Π. 38 Άυλα στοιχεία του ενεργητικού
∆.Λ.Π. 39 Χρηµατοοικονοµικά µέσα: Αναγνώριση και αποτίµηση
∆.Λ.Π. 40 Επενδύσεις σε Ακίνητα
∆.Λ.Π. 41 Γεωργία
∆.Π.Χ.Π. 1 Πρώτη εφαρµογή των ∆.Π.Χ.Π.
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∆.Π.Χ.Π. 2 Πληρωµές µε στοιχεία καθαρής θέσης 
∆.Π.Χ.Π. 3 Ενοποίηση επιχειρήσεων
∆.Π.Χ.Π. 4 Ασφαλιστικά συµβόλαια
∆.Π.Χ.Π. 5 Μη κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού κατεχόµενα προς πώληση και ∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες.

Οι οικονοµικές καταστάσεις καλύπτονται από το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΠ», γιατί αποτελούν τις πρώτες επί-
σηµες οικονοµικές καταστάσεις που συντάσσονται και δηµοσιοποιούνται πάνω σε αυτή την βάση. Η ηµεροµηνία µετά-
βασης αποτελεί η 1η Ιανουαρίου 2004.

Η σύνταξη οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ (ή IFRS) απαιτεί τη χρήση εκτιµήσεων και κρίσης κατά την
εφαρµογή των λογιστικών αρχών της Εταιρείας. Σηµαντικές παραδοχές από την διοίκηση για την εφαρµογή των λογιστι-
κών µεθόδων της εταιρείας έχουν επισηµανθεί όπου κρίνεται κατάλληλα.

11.10 Βασικές λογιστικές αρχές

Οι λογιστικές αρχές βάσει των οποίων συντάσσονται οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις και τις οποίες συστη-
µατικά εφαρµόζει ο Όµιλος είναι οι ακόλουθες:

11.10.1 Ενοποίηση

Θυγατρικές: Είναι όλες οι εταιρείες που διοικούνται και ελέγχονται, άµεσα ή έµµεσα, από άλλη εταιρεία (µητρική), εί-
τε µε την κατοχή της πλειοψηφίας των δικαιωµάτων ψήφου της εταιρείας στην οποία έγινε η επένδυση, είτε, σε πε-
ρίπτωση που δεν κατέχεται το πλειοψηφικό πακέτο των µετοχών, µετά από συµφωνία της εταιρείας µε τους υπόλοι-
πους µετόχους της εταιρείας στην οποία έγινε η επένδυση. ∆ηλαδή, θυγατρικές είναι οι επιχειρήσεις πάνω στις οποί-
ες ασκείται έλεγχος από την µητρική. Οι θυγατρικές ενοποιούνται πλήρως (ολική ενοποίηση) µε την µέθοδο της εξα-
γοράς από την ηµεροµηνία που αποκτάται ο έλεγχος έπ’ αυτών και παύουν να ενοποιούνται από την ηµεροµηνία που
τέτοιος έλεγχος δεν υφίσταται.

Η εξαγορά θυγατρικής από τον Όµιλο λογιστικοποιείται βάσει της µεθόδου της εξαγοράς. Το κόστος κτήσης µιας θυ-
γατρικής είναι η εύλογη αξία των περιουσιακών στοιχείων που δόθηκαν, των µετοχών που εκδόθηκαν και των υπο-
χρεώσεων που αναλήφθηκαν κατά την ηµεροµηνία της ανταλλαγής, πλέον τυχόν κόστους άµεσα συνδεδεµένου µε την
συναλλαγή. Τα εξατοµικευµένα στοιχεία του ενεργητικού, υποχρεώσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις που αποκτώ-
νται σε µία επιχειρηµατική συνένωση επιµετρώνται κατά την εξαγορά στις εύλογες αξίες τους ανεξαρτήτως του πο-
σοστού συµµετοχής. Το κόστος αγοράς πέραν της εύλογης αξίας των επί µέρους στοιχείων που αποκτήθηκαν, κατα-
χωρείται ως υπεραξία. Αν το συνολικό κόστος της αγοράς είναι µικρότερο από την εύλογη αξία των επί µέρους στοι-
χείων που αποκτήθηκαν, η διαφορά καταχωρείται άµεσα στα αποτελέσµατα.

Ειδικά για τις επιχειρηµατικές συνενώσεις που είχαν πραγµατοποιηθεί πριν την ηµεροµηνία µετάβασης του Οµίλου
στα ∆ΠΧΠ (1η Ιανουαρίου 2004) χρησιµοποιήθηκε η εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1 και δεν εφαρµόστηκε αναδροµικά η µέ-
θοδος της εξαγοράς. Στα πλαίσια της παραπάνω εξαίρεσης η Εταιρεία δεν επαναϋπολόγισε το κόστος κτήσης των θυ-
γατρικών που είχαν αποκτηθεί πριν από την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, ούτε την εύλογη αξία των αποκτηθέ-
ντων στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία της εξαγοράς, ούτε έχει αναγνωρίσει
υπεραξία (goodwill) στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. 

∆ιεταιρικές συναλλαγές, υπόλοιπα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ των εταιρειών του Οµί-
λου απαλείφονται. Οι µη πραγµατοποιηµένες ζηµιές, επίσης απαλείφονται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις
αποµείωσης, του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογιστικές αρχές των θυγατρικών έχουν τροποποιηθεί
ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν υιοθετηθεί από τον Όµιλο.
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Συγγενείς: Είναι οι επιχειρήσεις αυτές πάνω στις οποίες ο Όµιλος µπορεί να ασκήσει σηµαντική επιρροή αλλά δεν
πληρούν τις προϋποθέσεις για να χαρακτηριστούν είτε θυγατρικές είτε συµµετοχή σε κοινοπραξία. Οι παραδοχές που
χρησιµοποιήθηκαν από τον όµιλο συνιστούν ότι το κατεχόµενο ποσοστό µεταξύ 20% και 50% δικαιωµάτων ψήφου
µίας εταιρείας υποδηλώνει σηµαντική επιρροή πάνω στην εταιρεία αυτή. Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις αρ-
χικά αναγνωρίζονται στο κόστος και κατόπιν αποτιµώνται σύµφωνα µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης.

Το µερίδιο του Οµίλου στα κέρδη ή τις ζηµιές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων µετά την εξαγορά αναγνωρίζεται στα
αποτελέσµατα, ενώ το µερίδιο των µεταβολών των αποθεµατικών µετά την εξαγορά, αναγνωρίζεται στα αποθεµατικά.
Οι συσσωρευµένες µεταβολές επηρεάζουν την λογιστική αξία των επενδύσεων σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Όταν
η συµµετοχή του Οµίλου στις ζηµίες σε µία συγγενή επιχείρηση ισούται ή υπερβαίνει τη συµµετοχή της στη συγγε-
νή επιχείρηση, συµπεριλαµβανοµένων οποιονδήποτε άλλων επισφαλών απαιτήσεων, ο Όµιλος δεν αναγνωρίζει πε-
ραιτέρω ζηµίες, εκτός και αν έχει καλύψει υποχρεώσεις ή έχει ενεργήσει πληρωµές εκ µέρους της συγγενούς επι-
χείρησης και εν γένη εκείνων που προκύπτουν από τη µετοχική ιδιότητα.

Μη πραγµατοποιηµένα κέρδη από συναλλαγές µεταξύ του Οµίλου και των συνδεδεµένων επιχειρήσεων απαλείφονται
κατά το ποσοστό συµµετοχής του Οµίλου στις συνδεδεµένες επιχειρήσεις. Μη πραγµατοποιηµένες ζηµιές απαλείφο-
νται, εκτός εάν η συναλλαγή παρέχει ενδείξεις αποµείωσης του µεταβιβασθέντος περιουσιακού στοιχείου. Οι λογι-
στικές αρχές των συνδεδεµένων επιχειρήσεων έχουν τροποποιηθεί ώστε να είναι οµοιόµορφες µε αυτές που έχουν
υιοθετηθεί από τον Όµιλο.

Τα διεταιρικά υπόλοιπα και οι διεταιρικές συναλλαγές καθώς και τα κέρδη του Οµίλου, που προκύπτουν από διεταιρι-
κές συναλλαγές και δεν έχουν πραγµατοποιηθεί ακόµη (σε επίπεδο Οµίλου), απαλείφονται κατά την σύνταξη των ενο-
ποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων.

∆οµή του Οµίλου και µέθοδος ενοποίησης εταιρειών

Εκτός από την µητρική Εταιρεία στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνονται µε την µέθοδο της ολι-
κής ενοποίησης και οι κάτωθι θυγατρικές επιχειρήσεις:

Επωνυµία Έδρα % Σχέση 
Συµµετοχής που υπαγόρευσε 

την ενοποίηση

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΚΑΤΕΡΓΑΣΙΑΣ ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε. ΒΟΛΟΣ 99,98 Το ποσοστό συµµετοχής
(SERVISTEEL)

ΕΚΜΕ Α.Ε. ΑΝΩΝΥΜΗ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ ΤΕΧΝΙΚΗ ΙΩΝΙΑ ΘΕΣ/ΝΙΚΗΣ 40,00 Έλεγχος µετά από συµφωνία
ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ µε µετόχους
RODAX ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΤΕΧΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ ΑΤΤΙΚΗΣ 100,00 Το ποσοστό συµµετοχής 
ΕΛΕΜΚΑ ΤΕΧΝΙΚΗ, ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΣΤΙΚΗ, Ν. ΗΡΑΚΛΕΙΟ ΑΤΤΙΚΗΣ 83,50 Το ποσοστό συµµετοχής
ΤΟΥΡΙΣΤΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΑΕ
ΤΡΙΑ ΚΑΠΑ ΠΙ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΤΕΧΝΙΚΗ & ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΘΗΝΑ 40,00 Έλεγχος µετά από συµφωνία

µε µετόχους

Επίσης µε την µέθοδο της καθαρής θέσης περιλαµβάνονταν στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις, έως την
30/12/2005 οι ακόλουθες συγγενείς επιχειρήσεις:

Επωνυµία Έδρα % Συµµετοχής

ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ-ΠΑΡΑΓΩΓΗ 
ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ Α.Ε. ΜΑΡΟΥΣΙ 33,00
ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΑΙΟΛΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε. ΜΑΡΟΥΣΙ 24,00
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Οι προαναφερθείσες επενδύσεις σε συγγενείς εταιρείες κατά την 30/12/2005 µεταβιβάστηκαν στην ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ
Α.Ε. – ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ. 

Σηµειώνεται ότι οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου συµπεριλαµβάνονται στις ενοποιηµένες κατα-
στάσεις που συντάσσει και δηµοσιεύει η µητρική εταιρεία ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. η οποία εδρεύει στην Ελλάδα και κατέχει
το 51,20% του Οµίλου της ΜΕΤΚΑ. 

11.10.2 Μετατροπή ξένου νοµίσµατος

Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιρειών του Οµίλου επιµετρώνται βάσει του νοµίσµατος του πρωτεύο-
ντος οικονοµικού περιβάλλοντος, στο οποίο λειτουργεί ο Όµιλος («λειτουργικό νόµισµα»). Οι ενοποιηµένες οικονοµικές
καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα παρουσίασης της µητρικής
Εταιρείας και όλων των θυγατρικών της.

Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα µε την χρήση των ισοτιµιών που ισχύουν κα-
τά την ηµεροµηνία των συναλλαγών.

Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από την εκκαθάριση τέτοιων συναλλαγών κατά
την διάρκεια της περιόδου και από την µετατροπή των νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα µε τις
ισχύουσες ισοτιµίες κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα. Οι συναλλαγµατικές διαφο-
ρές από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους, θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και
συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι διαφορές της εύλογης αξίας.

11.10.3 Ενσώµατες ακινητοποιήσεις

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσης τους ή στις αξίες
τεκµαιρόµενου κόστους όπως αυτό προσδιορίστηκε βάση εύλογων αξιών κατά την ηµεροµηνίες µετάβασης, µείον, κατ’
αρχήν τις συσσωρευµένες αποσβέσεις και δεύτερον, τυχών απαξιώσεις των παγίων. Το κόστος κτήσης περιλαµβάνει
όλες τις άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων.

Μεταγενέστερες δαπάνες αναγνωρίζονται σε επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσωµάτων παγίων ή ως ξεχωριστό
πάγιο µόνον εάν είναι πιθανό τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη να εισρεύσουν στον Όµιλο και το κόστος τους µπορεί να
επιµετρηθεί αξιόπιστα. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα όταν πραγµατοποιού-
νται.

Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν αποσβένονται) υπολογίζο-
νται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής:

- Κτίρια 25-35 έτη
- Μηχανολογικός εξοπλισµός 4-20 έτη
- Αυτοκίνητα 4-10 έτη
- Λοιπός εξοπλισµός 4-7 έτη

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσωµάτων παγίων υπόκεινται σε επανεξέταση σε κάθε ηµεροµηνία
ισολογισµού. Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσωµάτων ακινητοποιήσεων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, η δια-
φορά (αποµείωση) αναγνωρίζεται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα.

Κατά την πώληση ενσωµάτων ακινητοποιήσεων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται και της λογιστικής
τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα. Τέλος, όταν οι ενσώµατες ακινητοποιήσεις αποτιµώ-
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νται στις εύλογες αξίες τους, το τυχόν αποθεµατικό αναπροσαρµογής που υπάρχει στα ίδια κεφάλαια κατά την πώληση,
µεταφέρεται στα κέρδη εις νέον. Οι επισκευές και συντηρήσεις καταχωρούνται στα έξοδα της περιόδου που αφορούν.

Οι ιδιοπαραγόµενες ενσώµατες ακινητοποιήσεις στοιχειοθετούν προσθήκη στο κόστος κτήσεως των ενσώµατων ακινη-
τοποιήσεων σε αξίες που περιλαµβάνουν το άµεσο κόστος µισθοδοσίας του προσωπικού, που συµµετέχει στην κατα-
σκευή (αντίστοιχες εργοδοτικές εισφορές), κόστος αναλωθέντων υλικών και άλλα γενικά κόστη. 

11.10.4 Άυλα στοιχεία ενεργητικού

Στα άυλα στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται δικαιώµατα χρήσης ενσώµατων παγίων καθώς και άδειες λογισµι-
κού.

∆ικαίωµα Χρήσης Ενσώµατων Στοιχείων: ∆ικαιώµατα εκµετάλλευσης ενσώµατων στοιχείων που παραχωρούνται δω-
ρεάν από το Ελληνικό ∆ηµόσιο, στα πλαίσια συµβάσεων κατασκευής έργων, ως αντισταθµιστικά οφέλη. Τα δικαιώµατα
αυτά αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους κατά την ηµεροµηνία παραχώρησης τους, µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέ-
σεις υπολογίζονται µε βάση την µέθοδο των παραγόµενων µονάδων. 

Λογισµικό: Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις διενεργούνται
µε την σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων αυτών η οποία κυµαίνεται από 1 έως 3
χρόνια.

11.10.5 Αποµείωση Αξίας Στοιχείων του Ενεργητικού

Τα στοιχεία του ενεργητικού που έχουν απροσδιόριστη ωφέλιµη ζωή δεν αποσβένονται και υπόκεινται σε έλεγχο απο-
µείωσης ετησίως και όταν κάποια γεγονότα καταδεικνύουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Τα
στοιχεία του ενεργητικού που αποσβένονται υπόκεινται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους όταν υπάρχουν ενδείξεις
ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. Η ανακτήσιµη αξία είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της καθαρής τιµής
πώλησης και της αξίας λόγω χρήσης.

Η ζηµία λόγο µείωσης της αξίας των στοιχείων του ενεργητικού αναγνωρίζεται από την επιχείρηση, όταν η λογιστική αξία
των στοιχείων αυτών (ή της Μονάδας ∆ηµιουργίας Ταµειακών Ροών) είναι µεγαλύτερη από το ανακτήσιµο ποσό τους.

Καθαρή αξία πώλησης θεωρείται το ποσό από την πώληση ενός στοιχείου του ενεργητικού στα πλαίσια µιας αµφοτερο-
βαρούς συναλλαγής στην οποία τα µέρη έχουν πλήρη γνώση και προσχωρούν οικειοθελώς, µετά από την αφαίρεση κά-
θε πρόσθετου άµεσου κόστους διάθεσης του περιουσιακού στοιχείου, ενώ, αξία χρήσης είναι η παρούσα αξία των εκτι-
µώµενων µελλοντικών ταµειακών ροών που αναµένεται να εισρεύσουν στην επιχείρηση από τη χρήση ενός περιουσια-
κού στοιχείου και από την διάθεση του στο τέλος της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής του.

11.10.6 Χρηµατοοικονοµικά µέσα

Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο ενεργητικού σε µία επι-
χείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µια άλλη επιχείρηση. 

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες µε βάση την ουσία της σύµβασης και
το σκοπό για τον οποίο αποκτήθηκαν.

i. Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσης
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Πρόκειται για χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού, που ικανοποιούν οποιαδήποτε από τις παρακάτω προϋποθέσεις:

■ Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού που κατέχονται για εµπορικούς σκοπούς (συµπεριλαµβάνονται τα παρά-
γωγα, εκτός από εκείνα που είναι καθορισµένα και αποτελεσµατικά µέσα αντιστάθµισης, αυτά που αποκτούνται ή
δηµιουργούνται µε σκοπό την πώληση ή την επαναγορά και τέλος αυτά που αποτελούν µέρος ενός χαρτοφυλακίου
από αναγνωρισµένα χρηµατοοικονοµικά µέσα).

■ Κατά την αρχική αναγνώριση ορίζεται από την επιχείρηση ως στοιχείο που αποτιµάται στην εύλογη αξία, µε ανα-
γνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης.

ii. ∆άνεια και απαιτήσεις

Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή προσδιορισµένες πληρωµές, τα
οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές. Στην κατηγορία αυτή (∆άνεια και Απαιτήσεις) δεν περιλαµβάνονται α)
απαιτήσεις από προκαταβολές για αγορά αγαθών ή υπηρεσιών, β) απαιτήσεις που έχουν να κάνουν µε δοσοληψίες φό-
ρων, οι οποίες έχουν επιβληθεί νοµοθετικά από το κράτος, γ) οτιδήποτε δεν καλύπτεται από σύµβαση ώστε να δίνει δι-
καίωµα στην επιχείρηση για λήψη µετρητών ή άλλων χρηµατοοικονοµικών παγίων στοιχείων.

Τα ∆άνεια και οι απαιτήσεις περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνα µε λήξεις µεγαλύτερες
των 12 µηνών από την ηµεροµηνία ισολογισµού. Τα τελευταία συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα στοιχεία του
ενεργητικού.

iii. Επενδύσεις κατεχόµενες ως την λήξη

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού µε πάγιες ή προσδιορισµένες πληρωµές και
συγκεκριµένη λήξη και τα οποία ο Όµιλος έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να τα διακρατήσει ως την λήξη τους.

Ο Όµιλος δεν κατείχε επενδύσεις αυτής της κατηγορίες.

iv. ∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία είτε προσδιορίζονται σε αυτήν την κα-
τηγορία, είτε δεν µπορούν να ενταχθούν σε κάποια από τις ανωτέρω.

Στη συνέχεια, τα διαθέσιµα προς πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους
και τα σχετικά κέρδη ή ζηµιές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων κεφαλαίων µέχρι τα στοιχεία αυτά πωληθούν ή
χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα.

Κατά την πώληση ή όταν χαρακτηρισθούν ως αποµειωµένα, τα κέρδη ή οι ζηµιές µεταφέρονται στα αποτελέσµατα. Ζη-
µιές αποµείωσης που έχουν αναγνωρισθεί στα αποτελέσµατα δεν αντιστρέφονται µέσω αποτελεσµάτων.

Οι αγορές και οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η ηµε-
ροµηνία που ο Όµιλος δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο. Οι επενδύσεις αρχικά αναγνωρίζονται στην
εύλογη αξία τους πλέον των άµεσα επιρριπτέων στη συναλλαγή δαπανών, µε εξαίρεση όσον αφορά τις άµεσα επιρρι-
πτέες στη συναλλαγή δαπάνες, για τα στοιχεία εκείνα που αποτιµώνται στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτε-
λέσµατα. Οι επενδύσεις διαγράφονται όταν το δικαίωµα στις ταµειακές ροές από τις επενδύσεις λήγει ή µεταβιβάζεται
και ο Όµιλος έχει µεταβιβάσει ουσιωδώς όλους τους κινδύνους και τις ανταµοιβές που συνεπάγεται η ιδιοκτησία.
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Τα δάνεια και απαιτήσεις αναγνωρίζονται στο αναπόσβεστο κόστος βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου.

Τα πραγµατοποιηµένα και µη πραγµατοποιηµένα κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από τις µεταβολές της εύλογης αξίας
των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές στα αποτελέσµα-
τα, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα την περίοδο που προκύπτουν.

Οι εύλογες αξίες των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων που είναι διαπραγµατεύσιµα σε ενεργούς αγορές
προσδιορίζονται από τις τρέχουσες τιµές ζήτησης. Για τα µη διαπραγµατεύσιµα στοιχεία οι εύλογες αξίες προσδιορίζο-
νται µε την χρήση τεχνικών αποτίµησης, όπως ανάλυση πρόσφατων συναλλαγών, συγκρίσιµων στοιχείων που διαπραγ-
µατεύονται και προεξόφληση ταµειακών ροών. 

Οι µη διαπραγµατεύσιµοι σε ενεργό αγορά συµµετοχικοί τίτλοι που έχουν ταξινοµηθεί στην κατηγορία ∆ιαθέσιµα προς
πώληση χρηµατοοικονοµικά στοιχεία και των οποίων η εύλογη αξία δεν είναι δυνατόν να προσδιοριστεί µε αξιοπιστία
αποτιµώνται στο κόστος κτήσης τους.

Σε κάθε ηµεροµηνία ισολογισµού ο Όµιλος εκτιµά αν υπάρχουν αντικειµενικές ενδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρα-
σµα ότι τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία έχουν υποστεί αποµείωση. Για µετοχές εταιρειών που έχουν ταξι-
νοµηθεί ως χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση, τέτοια ένδειξη συνιστά η σηµαντική ή παρατεταµένη
µείωση της εύλογης αξίας σε σχέση µε το κόστος κτήσεως. Αν στοιχειοθετείται αποµείωση, η σωρευµένη στα ίδια κε-
φάλαια ζηµιά που είναι η διαφορά µεταξύ κόστους κτήσεως και εύλογης αξίας, µεταφέρεται στα αποτελέσµατα. 

11.10.7 Αποθέµατα

Την ηµεροµηνία του ισολογισµού, τα αποθέµατα αποτιµώνται στο χαµηλότερο του κόστους ή την καθαρή ρευστοποιήσι-
µη αξία. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµηµένη τιµή πώλησης στην συνηθισµένη πορεία των εργασιών της
επιχείρησης µείον οποιαδήποτε σχετικά έξοδα πώλησης. Το κόστος των αποθεµάτων δεν περιλαµβάνει χρηµατοοικονο-
µικά έξοδα. 

11.10.8 Εµπορικές απαιτήσεις

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπό-
σβεστο κόστος χρησιµοποιώντας την µέθοδο του αποτελεσµατικού επιτοκίου, µείον την πρόβλεψη για µείωση της αξίας
τους. Στην περίπτωση που η αναπόσβεστη αξία ή το κόστος ενός χρηµατοοικονοµικού στοιχείου υπερβαίνει την παρού-
σα αξία, τότε το στοιχείο αυτό αποτιµάται στο ανακτήσιµο ποσό αυτού, δηλαδή στη παρούσα αξία των µελλοντικών ρο-
ών του περιουσιακού στοιχείου, η οποία υπολογίζεται µε βάση το πραγµατικό αρχικό επιτόκιο. 

Η σχετική ζηµία µεταφέρεται απευθείας στα αποτελέσµατα χρήσης. Οι ζηµιές αποµείωσης, δηλαδή όταν υπάρχει αντι-
κειµενική ένδειξη ότι ο Όµιλος δεν είναι σε θέση να εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς
όρους, αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα.

11.10.9 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων

Τα διαθέσιµα και ισοδύναµα διαθεσίµων περιλαµβάνουν τα µετρητά στην τράπεζα και στο ταµείο καθώς επίσης και τις
βραχυπρόθεσµες επενδύσεις υψηλής ρευστότητας όπως τα προϊόντα της αγοράς χρήµατος και οι τραπεζικές καταθέ-
σεις. Τα προϊόντα της αγοράς χρήµατος είναι χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού που αποτιµώνται στην εύλο-
γη αξία µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων.
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11.10.10 Μετοχικό κεφάλαιο

Έξοδα τα οποία πραγµατοποιήθηκαν για την έκδοση µετοχών εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου ει-
σοδήµατος, σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Τα έξοδα τα οποία σχετίζονται µε την έκδοση µετοχών για την από-
κτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσης της επιχείρησης που αποκτάται.

11.10.11 Φορολογία εισοδήµατος & αναβαλλόµενος φόρος

Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους εισοδήµατος αποτελείται από τους τρέχοντες φόρους και τους αναβαλλόµενους
φόρους, δηλαδή τους φόρους ή τις φορολογικές ελαφρύνσεις που σχετίζονται µε τα οικονοµικά οφέλη που προκύπτουν
στην περίοδο αλλά έχουν ήδη καταλογιστεί ή θα καταλογιστούν από τις φορολογικές αρχές σε διαφορετικές περιόδους.
Ο φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται στον λογαριασµό των αποτελεσµάτων της περιόδου, εκτός του φόρου εκείνου που
αφορά συναλλαγές που καταχωρήθηκαν απευθείας στα ίδια κεφάλαια, στην οποία περίπτωση καταχωρείται απευθείας,
κατά ανάλογο τρόπο, στα ίδια κεφάλαια.

Οι τρέχοντες φόροι εισοδήµατος περιλαµβάνουν τις βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις ή και απαιτήσεις προς τις δηµοσιο-
νοµικές αρχές που σχετίζονται µε τους πληρωτέους φόρους επί του φορολογητέου εισοδήµατος της περιόδου και οι
τυχόν πρόσθετοι φόροι εισοδήµατος που αφορούν προηγούµενες χρήσεις.

Οι τρέχοντες φόροι επιµετρώνται σύµφωνα µε τους φορολογικούς συντελεστές και τους φορολογικούς νόµους που
εφαρµόζονται στις διαχειριστικές περιόδους µε τις οποίες σχετίζονται, βασιζόµενα στο φορολογητέο κέρδος για το
έτος. Όλες οι αλλαγές στα βραχυπρόθεσµα φορολογικά στοιχεία του ενεργητικού ή τις υποχρεώσεις αναγνωρίζονται
σαν µέρος των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης.

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που προκύπτει από τις προσωρι-
νές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής βάσης των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρε-
ώσεων. Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος δεν λογίζεται εάν προκύπτει από την αρχική αναγνώριση στοιχείου ενερ-
γητικού ή παθητικού σε συναλλαγή, εκτός επιχειρηµατικής συνένωσης, η οποία όταν έγινε η συναλλαγή δεν επηρέασε
ούτε το λογιστικό ούτε το φορολογικό κέρδος ή ζηµία.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αποτιµώνται µε βάση τους φορολογικούς συντελεστές που
αναµένεται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα διακανονιστεί η απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας
υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές (και φορολογικούς νόµους) που έχουν τεθεί σε ισχύ ή ουσιαστικά ισχύουν µέ-
χρι την ηµεροµηνία του Ισολογισµού.

Σε περίπτωση αδυναµίας σαφούς προσδιορισµού του χρόνου αναστροφής των προσωρινών διαφορών εφαρµόζεται ο
φορολογικός συντελεστής που ισχύει κατά την επόµενη της ηµεροµηνίας του ισολογισµού χρήση.

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται κατά την έκταση στην οποία θα υπάρξει µελλοντικό φορο-
λογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική
απαίτηση.

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος αναγνωρίζεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν από επενδύσεις σε
θυγατρικές και συνδεδεµένες επιχειρήσεις, µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή των προσωρινών διαφορών
ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. Ανα-
βαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις, προσδιορίζονται και λαµβάνοντας υπόψη τις ενδεχόµενες φορολογικές διαφο-
ρές που θα προκύψουν από τον έλεγχο των αρµόδιων αρχών.
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Οι περισσότερες αλλαγές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις αναγνωρίζονται σαν ένα κοµµά-
τι των φορολογικών εξόδων στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης. Μόνο αυτές οι µεταβολές στα στοιχεία του ενερ-
γητικού ή τις υποχρεώσεις που επηρεάζουν τις προσωρινές διαφορές αναγνωρίζονται κατευθείαν στα ίδια κεφάλαια
του Οµίλου, όπως η επανεκτίµηση της αξίας της ακίνητης περιουσίας, έχουν ως αποτέλεσµα την σχετική αλλαγή στις
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις να χρεώνεται έναντι του σχετικού λογαριασµού της καθαρής
θέσης.

11.10.12 Παροχές στο προσωπικό

Βραχυπρόθεσµες παροχές: Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές λήξης της ερ-
γασιακής σχέσης) σε χρήµα και σε είδος αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες. Τυχόν ανεξόφλη-
το ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε περίπτωση που το ποσό που ήδη καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των
παροχών, η επιχείρηση αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο) µόνο
κατά την έκταση που η προπληρωµή θα οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή.

Παροχές µετά την έξοδο από την υπηρεσία: Οι παροχές µετά την λήξη της απασχόλησης περιλαµβάνουν συντάξεις ή
άλλες παροχές (ασφάλειες ζωής και ιατρική περίθαλψη) που παρέχει η επιχείρηση µετά τη λήξη της απασχόλησης, ως
αντάλλαγµα της υπηρεσίας των εργαζοµένων. Συνεπώς περιλαµβάνουν τόσο προγράµµατα καθορισµένων εισφορών
όσο και προγράµµατα καθορισµένων παροχών. Το δεδουλευµένο κόστος των προγραµµάτων καθορισµένων εισφορών
καταχωρείται ως έξοδο στην περίοδο που αφορά.

■ Πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών

Με βάση το πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, η υποχρέωση της επιχείρησης (νοµική ή τεκµαρτή) περιορίζεται στο
ποσό που έχει συµφωνηθεί να συνεισφέρει στον φορέα (π.χ. ταµείο) που διαχειρίζεται τις εισφορές και χορηγεί τις πα-
ροχές. Συνεπώς το ποσό των παροχών που θα λάβει ο εργαζόµενος προσδιορίζεται από το ποσό που καταβάλλει η επι-
χείρηση (ή και ο εργαζόµενος) και από τις καταβληθείσες επενδύσεις των εισφορών αυτών.

Η πληρωτέα εισφορά από την επιχείρηση σε ένα πρόγραµµα καθορισµένων εισφορών, αναγνωρίζεται είτε ως µία υπο-
χρέωση µετά και την αφαίρεση της εισφοράς που καταβλήθηκε, είτε ως ένα έξοδο.

■ Πρόγραµµα καθορισµένων παροχών

Η υποχρέωση που καταχωρείται στον ισολογισµό για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών αποτελεί την παρούσα
αξία της υποχρέωσης για την καθορισµένη παροχή µείον την εύλογη αξία των στοιχείων του ενεργητικού του προγράµ-
µατος (εάν υπάρχουν) και τις µεταβολές που προκύπτουν από οποιοδήποτε αναλογιστικό κέρδος ή ζηµία και το κόστος
της προϋπηρεσίας. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε την
χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). Για την προεξόφληση χρη-
σιµοποιείται το επιτόκιο των µακροπροθέσµων οµολόγων του Ελληνικού ∆ηµοσίου.

Τα αναλογιστικά κέρδη και οι ζηµίες είναι στοιχεία της υποχρέωσης της παροχής της επιχείρησης, όσο και του εξόδου
το οποίο θα αναγνωριστεί στα αποτελέσµατα. Αυτά που προκύπτουν από τις προσαρµογές µε βάση τα ιστορικά δεδοµέ-
να και είναι πάνω ή κάτω από το περιθώριο του 10% της σωρευµένης υποχρέωσης, καταχωρούνται στα αποτελέσµατα
µέσα στον αναµενόµενο µέσο ασφαλιστικό χρόνο των συµµετεχόντων στο πρόγραµµα. Το κόστος προϋπηρεσίας ανα-
γνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα µε εξαίρεση την περίπτωση που οι µεταβολές του προγράµµατος εξαρτώνται από
τον εναποµένοντα χρόνο υπηρεσίας των εργαζοµένων. Στην περίπτωση αυτή το κόστος προϋπηρεσίας καταχωρείται
στα αποτελέσµατα µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην περίοδο ωρίµανσης.

Παροχές τερµατισµού της απασχόλησης: Οι παροχές λόγω λήξης της εργασιακής σχέσης καταβάλλονται όταν οι εργα-
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ζόµενοι αποχωρούν πριν την ηµεροµηνία συνταξιοδότησης. Ο Όµιλος καταχωρεί αυτές τις παροχές όταν δεσµεύεται,
είτε όταν τερµατίζει την απασχόληση υπαρχόντων εργαζοµένων σύµφωνα µε ένα λεπτοµερές πρόγραµµα για το οποίο
δεν υπάρχει πιθανότητα απόσυρσης, είτε όταν προσφέρει αυτές τις παροχές ως κίνητρο για εκούσια (εθελουσία) απο-
χώρηση. Όταν οι παροχές αυτές καθίστανται πληρωτέες σε περιόδους πέρα των δώδεκα µηνών από ηµεροµηνία του
Ισολογισµού, τότε θα πρέπει να προεξοφλούνται µε βάση τις αποδόσεις των υψηλής ποιότητας εταιρικών οµολόγων ή
των κρατικών οµολόγων.

Στην περίπτωση µίας προσφοράς που γίνεται για να ενθαρρύνει την εθελουσία αποχώρηση, η αποτίµηση των παροχών
λήξης της εργασιακής σχέσης πρέπει να βασίζεται στον αριθµό των εργαζοµένων που αναµένεται να δεχτούν την προ-
σφορά. Στην περίπτωση τερµατισµού απασχόλησης που υπάρχει αδυναµία προσδιορισµού των εργαζοµένων που θα
κάνουν χρήση αυτών των παροχών, δεν γίνεται λογιστικοποίηση αλλά γνωστοποίηση αυτών ως ενδεχόµενη υποχρέωση.

11.10.13 Επιχορηγήσεις

Ο Όµιλος αναγνωρίζει τις κρατικές επιχορηγήσεις οι οποίες ικανοποιούν αθροιστικά τα εξής κριτήρια: α) Υπάρχει τεκ-
µαιρόµενη βεβαιότητα ότι η επιχείρηση έχει συµµορφωθεί ή πρόκειται να συµµορφωθεί µε τους όρους της επιχορήγη-
σης και β) πιθανολογείται ότι το ποσό της επιχορήγησης θα εισπραχθεί. Καταχωρούνται στην εύλογη αξία και αναγνω-
ρίζονται µε τρόπο συστηµατικό στα έσοδα, µε βάση την αρχή του συσχετισµού των επιχορηγήσεων µε τα αντίστοιχα κό-
στη τα οποία και επιχορηγούν.

Οι επιχορηγήσεις που αφορούν στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνονται στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις ως έσο-
δο επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται συστηµατικά και ορθολογικά στα έσοδα κατά τη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής
του παγίου στοιχείου του ενεργητικού.

11.10.14 Προβλέψεις

Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος έχει παρούσες νοµικές ή τεκµηριωµένες υποχρεώσεις ως αποτέλεσµα πα-
ρελθόντων γεγονότων, είναι πιθανή η εκκαθάρισή τους µέσω εκροών πόρων και η εκτίµηση του ακριβούς ποσού της
υποχρέωσης µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αξιοπιστία. Οι προβλέψεις επισκοπούνται κατά την ηµεροµηνία σύνταξης
κάθε ισολογισµού και προσαρµόζονται προκειµένου να αντανακλούν την παρούσα αξία της δαπάνης που αναµένεται να
απαιτηθεί για τη διευθέτηση της υποχρέωσης. Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές κατα-
στάσεις αλλά γνωστοποιούνται, εκτός αν η πιθανότητα εκροών πόρων οι οποίοι ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη είναι
ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν αναγνωρίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά γνωστοποιούνται εφόσον
η εισροή οικονοµικών οφελών είναι πιθανή.

11.10.15 Αναγνώριση εσόδων

Έσοδα: Τα έσοδα περιλαµβάνουν την εύλογη αξία εκτελεσθέντων έργων, πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών,
καθαρά από Φόρο Προστιθέµενης Αξίας, εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα στον Όµιλο απαλείφονται
πλήρως. Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής:

- Κατασκευαστικά Συµβόλαια Έργων: Τα έσοδα από την εκτέλεση κατασκευαστικών συµβολαίων λογίζονται την πε-
ρίοδο που κατασκευάζεται το έργο, µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης του (Σηµείωση 3.17).

- Πωλήσεις αγαθών: Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα αγα-
θά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα εξασφαλισµένη.

- Παροχή υπηρεσιών: Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται την περίοδο που παρέχονται οι υπηρεσίες, µε βά-
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ση το στάδιο ολοκλήρωσης της παρεχόµενης υπηρεσίας σε σχέση µε το σύνολο των παρεχόµενων υπηρεσιών.

- Έσοδα από εκχωρηθέντα δικαιώµατα χρήσης ενσώµατων στοιχείων (αντισταθµιστικά οφέλη): Η εύλογη αξία των
παραχωρηθέντων δικαιωµάτων αναγνωρίζεται ως Έσοδο επόµενων χρήσεων και αποσβένεται στον λογαριασµό των
αποτελεσµάτων της χρήσης, ανάλογα µε τον ρυθµό εκτέλεσης των συµβάσεων για τις οποίες έχουν εκχωρηθεί ως
αντάλλαγµα.

- Έσοδα από τόκους: Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του πραγµα-
τικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό
τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών προεξοφλουµένων µε το αρχι-
κό πραγµατικό επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας λογιστικής)
αξίας.

- Μερίσµατα: Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους.

Έξοδα: Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση. Οι πληρωµές που πραγµατοποιούνται για
λειτουργικές µισθώσεις µεταφέρονται στα αποτελέσµατα ως έξοδα, κατά το χρόνο χρήσης του µισθίου. Τα έξοδα από
τόκους αναγνωρίζονται στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης, σε δεδουλευµένη βάση.

11.10.16 Μισθώσεις

Εταιρεία Οµίλου ως Μισθωτής: Οι µισθώσεις παγίων κατά τις οποίες µεταβιβάζονται στον Όµιλο όλοι οι κίνδυνοι και τα
οφέλη που έχουν σχέση µε την κυριότητα ενός στοιχείου του ενεργητικού, ανεξάρτητα από την τελική µεταβίβαση ή µη
του τίτλου κυριότητας του στοιχείου αυτού, αποτελούν τις χρηµατοοικονοµικές µισθώσεις.

Οι µισθώσεις αυτές κεφαλαιοποιούνται µε την έναρξη της µίσθωσης στη χαµηλότερη µεταξύ της εύλογης αξίας του πα-
γίου στοιχείου ή της παρούσας αξίας των ελάχιστων µισθωµάτων. Κάθε µίσθωµα επιµερίζεται µεταξύ της υποχρέωσης
και των χρηµατοοικονοµικών εξόδων έτσι ώστε να επιτυγχάνεται ένα σταθερό επιτόκιο στην υπολειπόµενη χρηµατοοι-
κονοµική υποχρέωση.

Οι αντίστοιχες υποχρεώσεις από µισθώµατα, καθαρές από χρηµατοοικονοµικά έξοδα, απεικονίζονται στις υποχρεώσεις.
Το µέρος του χρηµατοοικονοµικού εξόδου που αφορά σε χρηµατοδοτικές µισθώσεις αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα
χρήσης κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. Τα πάγια που αποκτήθηκαν µε χρηµατοδοτική µίσθωση αποσβένονται στη µι-
κρότερη περίοδο µεταξύ της ωφέλιµης ζωής των παγίων στοιχείων και της διάρκειας µίσθωσής τους.

Συµφωνίες µισθώσεων όπου ο εκµισθωτής µεταβιβάζει το δικαίωµα χρήσης ενός στοιχείου του ενεργητικού για µια
συµφωνηµένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να µεταβιβάζει και τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας του
παγίου στοιχείου, ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (κα-
θαρές από τυχόν κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης αναλογικά
κατά τη διάρκεια της µίσθωσης.

Εταιρεία Οµίλου ως Εκµισθωτής: Πάγια που εκµισθώνονται µε λειτουργικές µισθώσεις περιλαµβάνονται στις ενσώµα-
τες ακινητοποιήσεις του ισολογισµού. Αποσβένονται κατά τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής τους σε βάση
συνεπή µε παρόµοιες ιδιόκτητες ενσώµατες ακινητοποιήσεις. Το έσοδο του ενοικίου (καθαρό από τυχόν κίνητρα που
δόθηκαν στους µισθωτές) αναγνωρίζεται µε τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της περιόδου της µίσθωσης. Ο Όµιλος
δεν εκµισθώνει πάγια µε την µέθοδο της χρηµατοδοτικής µίσθωσης.
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11.10.17 Κατασκευαστικά συµβόλαια

Τα κατασκευαστικά συµβόλαια αφορούν την κατασκευή περιουσιακών στοιχείων ή οµάδα συνδεδεµένων περιουσιακών
στοιχείων ειδικά για πελάτες σύµφωνα µε τους όρους που προβλέπονται στα σχετικά συµβόλαια και των οποίων η εκτέ-
λεση συνήθως διαρκεί για χρονικό διάστηµα άνω της µια χρήσης.

Τα έξοδα που αφορούν στο συµβόλαιο αναγνωρίζονται όταν πραγµατοποιούνται.

Στην περίπτωση όπου το αποτέλεσµα µιας σύµβασης κατασκευής έργου δεν είναι εφικτό να αποτιµηθεί αξιόπιστα, και
κυρίως στην περίπτωση όπου το έργο βρίσκεται σε πρώιµο στάδιο, τότε το έσοδο αναγνωρίζεται µόνο στην έκταση που
το αναληφθέν συµβατικό κόστος ενδέχεται να ανακτηθεί ενώ το συµβατικό κόστος πρέπει να αναγνωρίζεται στα έξοδα
της χρήσης στην οποία αναλήφθηκε. Εποµένως για τα συµβόλαια αυτά αναγνωρίζεται τέτοιο έσοδο ούτως ώστε το κέρ-
δος από το συγκεκριµένο έργο να είναι µηδενικό.

Όταν το αποτέλεσµα ενός συµβολαίου έργου µπορεί να εκτιµηθεί µε αξιοπιστία, τα έσοδα και τα έξοδα του συµβολαίου
αναγνωρίζονται κατά τη διάρκεια του συµβολαίου, αντίστοιχα, ως έσοδο και έξοδο. Ο Όµιλος χρησιµοποιεί τη µέθοδο
της ποσοστιαίας ολοκλήρωσης για να καθορίσει το κατάλληλο ποσό εσόδου και εξόδου που θα αναγνωρίσει σε µια συ-
γκεκριµένη περίοδο.

Το στάδιο ολοκλήρωσης µετράται µε βάση το συµβατικό κόστος που έχει πραγµατοποιηθεί µέχρι την ηµεροµηνία του
ισολογισµού σε σχέση µε το συνολικό εκτιµώµενο κόστος κατασκευή κάθε έργου. Όταν είναι πιθανό το συνολικό κόστος
του συµβολαίου να υπερβεί το συνολικό έσοδο, τότε η αναµενόµενη ζηµία αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα
χρήσεως ως έξοδο.

Για τον υπολογισµό του κόστους που πραγµατοποιήθηκε έως το τέλος της χρήσης , τυχόν έξοδα που σχετίζονται µε µελ-
λοντικές εργασίες αναφορικά µε το συµβόλαιο εξαιρούνται και εµφανίζονται ως έργο σε εξέλιξη. Το σύνολο του κό-
στους που πραγµατοποιήθηκε και του κέρδους / ζηµίας που αναγνωρίσθηκε για κάθε συµβόλαιο συγκρίνεται µε τις
προοδευτικές τιµολογήσεις µέχρι το τέλος της χρήσης.

Όπου τα πραγµατοποιηθέντα έξοδα πλέον των καθαρών κερδών (µείον των ζηµιών) που έχουν αναγνωρισθεί υπερβαί-
νουν τις προοδευτικές τιµολογήσεις, η διαφορά εµφανίζεται ως απαίτηση από πελάτες συµβολαίων έργων στο κονδύλι
«Πελάτες και λοιπές απαιτήσεις». Όταν οι προοδευτικές τιµολογήσεις υπερβαίνουν τα πραγµατοποιηθέντα έξοδα πλέον
των καθαρών κερδών (µείον των ζηµιών) που έχουν αναγνωρισθεί, το υπόλοιπο εµφανίζεται ως υποχρέωση προς τους
πελάτες συµβολαίων έργων στο κονδύλι «Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις».

11.10.18 ∆ιανοµή µερισµάτων

Η διανοµή µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής αναγνωρίζεται ως υποχρέωση στις ενοποιηµένες οικονοµικές κα-
ταστάσεις την ηµεροµηνία κατά την οποία η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των µετόχων.

11.10.19 Πληροφόρηση κατά τοµέα

Ως επιχειρηµατικός τοµέας ορίζεται µία οµάδα στοιχείων ενεργητικού και δραστηριοτήτων που παρέχουν προϊόντα και
υπηρεσίες, τα οποία υπόκεινται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από εκείνα άλλων επιχειρηµατικών τοµέων.
Ως γεωγραφικός τοµέας, ορίζεται µία γεωγραφική περιοχή, στην οποία παρέχονται προϊόντα και υπηρεσίες και η οποία
υπόκειται σε διαφορετικούς κινδύνους και αποδόσεις από άλλες περιοχές

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται στην κατασκευή πολύπλοκων ηλεκτροµηχανολογικών µεταλλικών κατασκευών. Το κάθε συµ-
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βόλαιο που εκτελεί ο Όµιλος έχει τα δικά του ιδιαίτερα τεχνικά χαρακτηριστικά τα οποία διαφοροποιούνται σε µικρό ή
µεγάλο βαθµό από τα υπόλοιπα συµβόλαια. Τα έργα που εκτελεί η επιχείρηση διαφοροποιούνται κυρίως από την χρήση
για την οποία τα προορίζει ο πελάτης, χωρίς όµως να διαφοροποιείται ο βαθµός επιχειρηµατικού κινδύνου και απόδοσης.
Επιπλέον κατά τη χρήση 2005, αλλά και κατά την προηγούµενη χρήση, το σύνολο των έργων που εκτελούσε ο Όµιλος
αφορούσε την Ελληνική Επικράτεια. Στις παρούσες οικονοµικές καταστάσεις, εποµένως, ο Όµιλος δεν παρέχει πληροφό-
ρηση κατά τοµέα, καθώς δεν δραστηριοποιείται σε διαφορετικούς επιχειρηµατικούς τοµείς ή γεωγραφικές περιοχές.

11.10.20 Νέα λογιστικά πρότυπα και ερµηνείες της ∆ΕΕΧΠ

Η Επιτροπή ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων καθώς και η Επιτροπή Ερµηνειών έχουν ήδη εκδώσει µια σειρά νέων λογι-
στικών προτύπων και ερµηνειών τα οποία δεν αποτελούν µέρος του «IFRS Stable Platform 2005», και παράλληλα έχουν
αναθεωρηθεί προηγούµενα πρότυπα. Τα ∆ΠΧΠ και οι ∆ΕΕΧΠ είναι υποχρεωτικές για τις λογιστικές περιόδους που αρχί-
ζουν από την 1η Ιανουαρίου 2006 ή την 1η Ιανουαρίου 2007. Η εφαρµογή των νέων προτύπων και διερµηνειών δεν
αναµένεται να έχει ουσιώδη επίδραση στις οικονοµικές καταστάσεις.

11.11 ∆ιαχείριση κινδύνων

11.11.1 Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου

Ο Όµιλος εκτίθεται σε περιορισµένο φάσµα χρηµατοοικονοµικών κινδύνων. Οι συνήθεις κίνδυνοι στους οποίους θεω-
ρητικά υπάγεται, είναι κίνδυνοι αγοράς (µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, επιτόκιο, τιµές αγοράς), πιστωτικός
κίνδυνος, κίνδυνος ρευστότητας και κίνδυνος ταµειακών ροών.

Το γενικό πρόγραµµα διαχείρισης κινδύνων του Οµίλου εστιάζεται στην αντιµετώπιση των κινδύνων καλής εκτέλεσης
των εργασιών και αξιοπιστίας και ορθής υλοποίησης των προµηθειών και µετά ταύτα άµεση προτεραιότητα έχει ο πι-
στωτικός κίνδυνος και κατόπιν οι κίνδυνοι αγοράς.

Η διαχείριση των κινδύνων διεκπεραιώνεται µέσω των υπηρεσιών των δύο βασικών διευθύνσεών του, δηλ. της Οικονο-
µικής ∆ιεύθυνσης και της ∆ιεύθυνσης Έργων.

Προ της διενέργειας των σχετικών συναλλαγών, λαµβάνεται έγκριση από τα στελέχη που έχουν το δικαίωµα δέσµευσης
της εταιρείας προς τους αντισυµβαλλοµένους.

11.11.2 Κίνδυνος αγοράς

Συναλλαγµατικός κίνδυνος

Ο κίνδυνος αυτός δεν επηρεάζει σηµαντικά την λειτουργία του Οµίλου δεδοµένου ότι οι συναλλαγές µε τους πελάτες
και τους προµηθευτές σε ξένο νόµισµα είναι ελάχιστες.

Για την διαχείριση του ελάχιστου συναλλαγµατικού κινδύνου που προκύπτει από τις συναλλαγές µε χώρες εκτός Ευρω-
παϊκής Ένωσης (κυρίως σε νόµισµα δολαρίου Ηνωµένων Πολιτειών Αµερικής - US $) το τµήµα διαχείρισης διαθεσίµων
συνάπτει συµβόλαια προαγοράς συναλλάγµατος για λογαριασµό και στο όνοµα των επιµέρους εταιρειών του Οµίλου.

Κίνδυνος τιµής

Ο Όµιλος εκτίθεται σε µεταβολές της αξίας των πρώτων & λοιπών υλικών που προµηθεύεται καθώς επίσης σε µεταβο-
λές της αξίας του χαρτοφυλακίου επενδύσεών του.

Ο κίνδυνος τιµής αναφορικά µε τις επενδύσεις σε χρεόγραφα θεωρείται περιορισµένος, δεδοµένου ότι τα χρεόγραφα
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αντιπροσωπεύουν πολύ µικρό µέρος των περιουσιακών στοιχείων του Οµίλου.

11.11.3 Πιστωτικός κίνδυνος

Ο πιστωτικός κίνδυνος στον οποίο εκτίθεται ο Όµιλος απορρέει από την αθέτηση υποχρέωσης εκ µέρους του πελάτη να
αποπληρώσει εντός των συµβατικών προθεσµιών µέρος ή το σύνολο της οφειλής του. Ο κύκλος εργασιών του Οµίλου
συνίσταται κυρίως από συναλλαγές µε µεγάλους οργανισµούς του ευρύτερου ∆ηµόσιου Τοµέα καθώς και µε µεγάλους
και αξιόπιστους οίκους του εξωτερικού µε µεγάλη πιστοληπτική ικανότητα. Στη βάση αυτή ο πιστωτικός κίνδυνος εκτι-
µάται ότι είναι ελάχιστος. 

Υπάρχει συγκέντρωση του πιστωτικού κινδύνου από πελάτες, δεδοµένου ότι ποσοστό άνω του 72% του συνόλου των
απαιτήσεων (χρεωστικών υπολοίπων) της Εταιρείας διαµορφώνεται από έναν βασικό πελάτη (∆ΕΗ). Ωστόσο, ο πιστωτι-
κός αυτός κίνδυνος ελαχιστοποιείται από το γεγονός της ιδιαίτερα υψηλής πιστοληπτικής ικανότητας τους προαναφερ-
θέντος πελάτη, γεγονός που δεικνύει και ο υψηλός δείκτης φερεγγυότητας του οργανισµού, όπως αυτός αποτιµάται
από διεθνής οίκους.

Αναφέρεται, επιπροσθέτως, ότι ο Όµιλος εκτίθεται σε πιστωτικό κίνδυνο, µέσω των εγγυήσεων υπέρ τρίτων που χορη-
γεί, συνήθως για ανάληψη δανειοδότησης.

11.11.4 Κίνδυνος ρευστότητας

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα διατηρώντας επαρκή διαθέσιµα και άµεσα ρευστοποιήσιµα
χρεόγραφα, ενώ υπάρχουν και αχρησιµοποίητα πιστωτικά όρια από τραπεζικά ιδρύµατα.

Ο κίνδυνος µελλοντικών ταµειακών ροών (ρευστότητας) συνδέεται στενά µε τον κίνδυνο καλής εκτέλεσης έργου και
προµήθειας, λόγω της ταµειακής επιβάρυνσης που πιθανόν να προκύψει σε περίπτωση αποτυχίας εκτέλεσης των όρων
της σύµβασης.

Κίνδυνος καλής εκτέλεσης έργου ή προµήθειας 

Ο Όµιλος λόγω της µακροχρόνιας εµπειρίας του, της αυστηρής επιλογής συνεργατών, προµηθευτών και της στενής πα-
ρακολούθησης µέσω της διεύθυνσης Ελέγχου και ∆ιασφάλισης Ποιότητας αυτών, δεν εκτίθεται σε µεγάλους κινδύνους
όσον αφορά τη καλή εκτέλεση των εργασιών και προµηθειών που αναθέτει, παράλληλα υπάρχει επιπλέον εξασφάλιση
έναντι των συνεργατών-προµηθευτών, καθώς απαιτούνται από αυτούς Τραπεζικές Εγγυήσεις (Καλής Εκτέλεσης, Προ-
µήθειας Υλικών κλπ.).

11.11.5 Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω µεταβολών των επιτοκίων

Τα λειτουργικά έσοδα και ταµειακές ροές του Οµίλου είναι ουσιωδώς ανεξάρτητα από µεταβολές των επιτοκίων. Ο δεν
έχει σηµαντικά βραχυπρόθεσµα ή µακροπρόθεσµα έντοκα δάνεια, ούτε σηµαντικές έντοκες επενδύσεις.

11.12 Σηµειώσεις στις Οικονοµικές Καταστάσεις

11.12.1 Ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού

Τα οικόπεδα, τα κτίρια και τα µηχανήµατα αποτιµήθηκαν κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (01/01/2004) στο
(deemed cost), σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1. Ως «τεκµαιρόµενο» κόστος θεωρείται η εύλογη αξία του παγί-
ου εξοπλισµού κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, η οποία προσδιορίστηκε µετά από µελέτη ανεξάρτητου
οίκου εκτιµητών.
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Η εταιρεία έχει νόµιµους τίτλους κυριότητας επί των παγίων στοιχείων και δεν υπάρχουν εµπράγµατα ή άλλα βάρη
πλην εµπράγµατων βαρών υπέρ της Εθνικής Τράπεζας αξίας περίπου €2.347 για ακίνητο που βρίσκεται στη θέση Ξη-
ρόκαµπος Βόλου, για παλαιό δάνειο που είχε πάρει η εταιρεία και το οποίο έχει πλήρως εξοφληθεί.

Τα ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού του Οµίλου αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ
Ποσά σε € Οικόπεδα Κτίρια Μηχ/κός Μεταφορικά Έπιπλα και Ακινητοποιήσεις Σύνολο

εξοπλισµός Μέσα Λοιπός υπό εκτέλεση
εξοπλισµός

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 1 Ιανουαρίου 2004 17.299.000 21.522.979 30.562.810 1.567.686 4.247.088 631.265 75.830.828 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (555.718) (3.466.113) (1.010.144) (3.108.542) 0 (8.140.517)

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 17.299.000 20.967.261 27.096.697 557.543 1.138.546 631.265 67.690.312 

Προσθήκες 0 1.246.030 6.358.411 14.367 682.925 121.177 8.422.910 

Μεταφορές 0 0 0 0 0 (437.947) (437.947)

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 (112.110) (511.182) (212.355) (41.510) 0 (877.157)

Αποσβέσεις Χρήσης 0 (850.224) (3.311.368) (125.070) (458.793) 0 (4.745.454)

Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 0 111.235 434.994 204.299 41.337 0 791.865 

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 31η ∆εκεµβρίου 2004 17.299.000 22.656.899 36.410.039 1.369.698 4.888.503 314.495 82.938.634 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (1.294.707) (6.342.488) (930.914) (3.525.997) 0 (12.094.106)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2004 17.299.000 21.362.192 30.067.551 438.784 1.362.506 314.495 70.844.527 

Προσθήκες 0 471.954 3.076.697 96.696 535.630 155.247 4.336.225 

πλέον/(µείον):Τακτοποιήσεις 0 (107.844) (1.527) 0 0 0 (109.371)

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 0 (471.305) (113.634) (1.432) (370.081) (956.451)

Αποσβέσεις Περιόδου 0 (725.799) (3.646.635) (107.480) (519.390) 0 (4.999.304)

Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 0 107.844 254.845 65.035 1.346 0 429.070 

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 31η ∆εκεµβρίου 2005 17.299.000 23.021.009 39.013.904 1.352.761 5.422.701 99.661 86.209.036 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (1.912.662) (9.734.278) (973.360) (4.044.041) 0 (16.664.340)

πλέον/µείον: Τακτοποιήσεις 0 0 (663) (838) 0 0 (1.501)

Κόστος Κτήσης Παγίων Εξαγοραζόµενης εταιρείας ΕΛΕΜΚΑ την 31η ∆εκεµβρίου 2005 0 21.466 384.458 80.777 148.743 0 635.444 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις ΕΛΕΜΚΑ 0 (20.131) (297.941) (79.133) (124.626) 0 (521.832)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2005 17.299.000 21.109.682 29.365.481 380.207 1.402.777 99.661 69.656.807 
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Τα ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού της εταιρείας αναλύονται στον πίνακα που ακολουθεί:

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
Ποσά σε € Οικόπεδα Κτίρια Μηχ/κός Μεταφορικά Έπιπλα και Ακινητοποιήσεις Σύνολο

εξοπλισµός Μέσα Λοιπός υπό εκτέλεση
εξοπλισµός

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 1 Ιανουαρίου 2004 11.967.000 13.140.636 26.057.285 1.020.984 3.049.132 0 55.235.036 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (487.541) (2.860.135) (611.341) (2.164.163) 0 (6.123.179)

Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 11.967.000 12.653.095 23.197.149 409.643 884.969 0 49.111.857 

Προσθήκες 0 818.156 6.127.180 5.101 549.328 0 7.499.765 

Μεταφορές 0 0 0 

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 (24.056) (506.374) (160.467) (40.630) 0 (731.528)

Αποσβέσεις Χρήσης 0 (526.750) (2.931.691) (70.280) (334.843) 0 (3.863.564)

Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 0 23.181 430.186 152.411 40.630 0 646.408 

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 31η ∆εκεµβρίου 2004 11.967.000 13.934.736 31.678.091 865.618 3.557.830 0 62.003.273 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (991.110) (5.361.641) (529.209) (2.458.376) 0 (9.340.336)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2004 11.967.000 12.943.626 26.316.450 336.409 1.099.453 0 52.662.938 

Προσθήκες 0 157.272 2.863.423 96.696 405.085 0 3.522.476 

πλέον/(µείον):Τακτοποιήσεις 0 (107.844) (1.527) 0 0 (109.371)

Πωλήσεις - Μειώσεις 0 0 (442.280) (111.286) (199) 0 (553.765)

Αποσβέσεις Περιόδου 0 (455.545) (3.271.421) (60.375) (353.157) 0 (4.140.498)

Αποσβέσεις Πωληθέντων - ∆ιαγραφέντων 0 107.844 248.070 62.687 113 0 418.715 

Κόστος Κτήσης (ή τεκµερόµενο κόστος κτήσης) την 31η ∆εκεµβρίου 2005 11.967.000 13.984.164 34.097.706 851.028 3.962.716 0 64.862.614 

µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (1.338.811) (8.384.991) (526.896) (2.811.420) 0 (13.062.119)

πλέον/µείον: Τακτοποιήσεις 0 0 (663) (838) 0 0 (1.501)

Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2005 11.967.000 12.645.353 25.712.052 323.293 1.151.296 0 51.798.994 

11.12.2 Υπεραξία

Το ποσό της υπεραξίας που αναγνωρίστηκε τη χρήση 2005 αφορά στην εξαγορά της «ΕΛΕΜΚΑ Τεχνική, Κατασκευα-
στική, Τουριστική, & Εµπορική Α.Ε.». Συγκεκριµένα, την 30/12/2005 ο Όµιλος αγόρασε το 83,50% του µετοχικού κε-
φαλαίου της προαναφερθείσας ανώνυµης εταιρείας.

Η ΕΛΕΜΚΑ δραστηριοποιείται στην παροχή εξειδικευµένης τεχνογνωσίας σε τεχνικά έργα, όπως η κατασκευή λιµνο-
δεξαµενών καθώς επίσης και στην εµπορία προηγµένων υλικών που απαιτούνται για την κατασκευή τεχνικών έργων,
όπως εφέδρανα και αρµοί συστολοδιαστολής γεφυρών.

Η εταιρεία αποτελεί µέρος του οµίλου ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ από το 1996. Στα πλαίσια αναδιοργάνωσης του Οµίλου, η εται-
ρεία µεταφέρθηκε από την ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ Α.Ε. στον όµιλο ΜΕΤΚΑ. Η µεταφορά αυτή θα δηµιουργήσει συνέργιες, που
θα επιτρέψουν στις δύο εταιρείες να αυξήσουν τους ρυθµούς ανάπτυξης τους και τα λειτουργικά τους έσοδα. 

Ο λογαριασµός της προκύπτουσας υπεραξίας αναλύεται ως εξής:

Ποσά σε Ευρώ
Μικτή Λογιστική Αξία 0 
Συσσωρευµένη ζηµιά αποµείωσης 0 
Καθαρή Λογιστική Αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2004 0 



86

Ετήσιο ∆ελτίο 2005

Προσθήκη από εξαγορά χρήσης 1.829.630 
Μικτή Λογιστική Αξία 1.829.630 
Συσσωρευµένη ζηµιά αποµείωσης 0 
Καθαρή Λογιστική Αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2005 1.829.630 

Για σκοπούς ελέγχου της αξίας της υπεραξίας για πιθανή αποµείωση το 2005, η ανωτέρω θυγατρική επιχείρηση αποτε-
λεί µια ενιαία µονάδα δηµιουργείας ταµειακών ροών. Το ανακτήσιµο ποσό της µονάδας αυτής υπολογίστηκε βάσει της
«αξίας στη χρήση», προεξοφλώντας τις µελλοντικές ταµειακές ροές της. Ο προσδιορισµός των µελλοντικών ροών της
θυγατρικής έγινε µετά από εµπεριστατωµένες εκτιµήσεις της διοίκησης για το επίπεδο της µελλοντικής κερδοφορίας
της θυγατρικής καθώς και αξιολόγηση των υφιστάµενων συνθηκών στην αγορά. Οι βασικές παραδοχές αναφορικά µε
την εκτίµηση της αξίας της θυγατρικής έχουν ως εξής: 

Επιτόκιο προεξόφλησης 10,13%
Μέσο ποσοστό ανάπτυξης την επόµενη πενταετία 12,00%
Ποσοστό ανάπτυξης µετά την πενταετία 0,50%

Το κόστος απόκτησης της προαναφερθείσας θυγατρικής ανήλθε σε €3.507.000, δεν περιλαµβάνει κόστη συναλλαγής
και καταβλήθηκε εξ’ολοκλήρου µε µετρητά. Οι εύλογες αξίες των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώσεων της
θυγατρικής που αποκτήθηκαν κατά την ηµέρα της εξαγοράς έχουν ως εξής:

Ποσά σε €
Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 113.612 
Άύλα στοιχεία ενεργητικού 4.966 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 242.845 
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις 20.635 
Αποθέµατα 1.098.086 
Πελάτες και Λοιπές Εµπορικές Απαιτήσεις 3.144.390 
Λοιπές Απαιτήσεις 126.651 
Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία ενεργητικού 12.705 
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 155.339 
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις (126.122)
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία (49.914)
Λοιπές Μακροπρόθεσµες Απαιτήσεις (37.501)
Προµηθευτές και συναφείς υποχρεώσεις (1.653.393)
Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις (170.687)
Βραχυπρόθεσµες ∆ανειακές Υποχρεώσεις (756.917)
Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις (115.869)
Σύνολο στοιχείων θυγατρικής 2.008.827 

Ποσοστό Εξαγοράς από Όµιλο 83,50%
Αξία στοιχείων που αποκτήθηκαν από τον όµιλο 1.677.370 
πλέον: Εξαγορασθείσα υπεραξία 1.829.630 
Κόστος Εξαγοράς 3.507.000 
µείον: Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα θυγατρικής (155.339)
Καθαρή ταµειακή εκροή εξαγοράς θυγατρικής 3.351.661 

Οι ανωτέρω αξίες δεν διαφέρουν σηµαντικά από τις λογιστικές αξίες των στοιχείων του ενεργητικού και των υποχρεώ-
σεων όπως αυτά είχαν αναγνωριστεί και αποτιµηθεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ στις οικονοµικές καταστάσεις της θυγατρικής
πριν την εξαγορά.
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Στην ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων της χρήσης 2005 δεν περιλαµβάνονται τα αποτελέσµατα της ανωτέρω
θυγατρικής καθώς αποκτήθηκε στο τέλος της χρήσης. Ο συνολικός κύκλος εργασιών της θυγατρικής το 2005 ανήλθε σε
ποσό €7.547.629, ενώ το καθαρό αποτέλεσµα της ανήλθε σε ζηµιά ποσού €200.197.

Σηµαντικό µέρος του τιµήµατος εξαγοράς αφορά στο know-how της θυγατρικής σε ειδικά τεχνικά έργα καθώς και στις
εµπορικές σχέσεις που έχει αναπτύξει. Ωστόσο, τα στοιχεία αυτά δεν µπορούν να αναγνωριστούν µεµονοµένα ως ασώµα-
τα στοιχεία του ενεργητικού, µε συνέπεια τα σχετικά στοιχεία να περιλαµβάνονται στο ποσό που έχει αναγνωριστεί ως υπε-
ραξία. Επιπλεόν, κατά την εξαγορά της θυγατρικής δεν αναγνωρίστηκε διακεκριµένα, αλλά περιλαµβάνται στον υπολογισµό
της υπεραξίας, αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση ποσού €197.000. Η σχετική αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση θα
αναγνωριστεί στο βαθµό που µελλοντικά η θυγατρική πραγµατοποιήσει επαρκή κέρδη για τον συµψηφισµό της.

11.12.3 Άυλα στοιχεία ενεργητικού

Τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ

Ποσά σε € ∆ικαιώµατα Χρήσης Software Σύνολο

Ενσώµατων Στοιχείων

Κόστος Κτήσης την 1 Ιανουαρίου 2004 0 130.962 130.962 
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (109.862) (109.862)
Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 0 21.100 21.100 

Προσθήκες 9.980.000 23.619 10.003.619 
Αποσβέσεις Χρήσης 0 (20.852) (20.852)
Κόστος Κτήσης την 31 ∆εκεµβρίου 2004 9.980.000 154.580 10.134.580 
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (130.714) (130.714)
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2004 9.980.000 23.867 10.003.867 

Προσθήκες 0 3.976 3.976 
Αποσβέσεις Χρήσης (688.230) (15.263) (703.493)
Κόστος Κτήσης την 31 ∆εκεµβρίου 2005 9.980.000 158.556 10.138.556 
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις (688.230) (145.977) (834.207)
Κόστος Κτήσης Παγίων Εξαγοραζόµενης εταιρείας ΕΛΕΜΚΑ την 31η ∆εκεµβρίου 2005 0 10.231 10.231 
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις ΕΛΕΜΚΑ 0 (5.264) (5.264)
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2005 9.291.770 17.546 9.309.316 

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € ∆ικαιώµατα Χρήσης Software Σύνολο

Ενσώµατων Στοιχείων

Κόστος Κτήσης την 1 Ιανουαρίου 2004 0 68.300 68.300 
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (65.157) (65.157)
Λογιστική αξία την 1 Ιανουαρίου 2004 0 3.143 3.143 

Προσθήκες 9.980.000 0 9.980.000 
Αποσβέσεις Χρήσης 0 (3.143) (3.143)
Κόστος Κτήσης την 31 ∆εκεµβρίου 2004 9.980.000 68.300 10.048.300 
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις 0 (68.300) (68.300)
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2004 9.980.000 0 9.980.000 

Προσθήκες 0 0 0 
Αποσβέσεις Χρήσης (688.230) 0 (688.230)
Κόστος Κτήσης την 31 ∆εκεµβρίου 2005 9.980.000 68.300 10.048.300 
µείον: Συσσωρευµένες Αποσβέσεις (688.230) (68.300) (756.530)
Λογιστική αξία την 31 ∆εκεµβρίου 2005 9.291.770 0 9.291.770 
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Τα άυλα στοιχεία του ενεργητικού περιλαµβάνουν αγορασθέν λογισµικό (SAP). Τα δικαιώµατα χρήσης ενσώµατων στοι-
χείων του ενεργητικού αφορούν σε µηχανήµατα τα οποία παραχωρήθηκαν στα πλαίσια συµβάσεων κατασκευής έργων
(αντισταθµιστικά οφέλη). Τα δικαιώµατα αυτά αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία κατά την ηµεροµηνία παραχώρησής
τους, µείον τις αποσβέσεις, οι οποίες και υπολογίστηκαν µε βάση την µέθοδο των παραγόµενων µονάδων.

11.12.4 Επενδύσεις σε Θυγατρικές επιχειρήσεις

Στις ατοµικές οικονοµικές καταστάσεις οι επενδύσεις σε συγγενείς και θυγατρικές επιχειρήσεις, έχουν αποτιµηθεί στο
κόστος κτήσης τους. Η µεταβολή της χρήσης αφορά στην εξαγορά του ποσοστού 83,50% της «ΕΛΕΜΚΑ Τεχνική, Κατα-
σκευαστική, Τουριστική, & Εµπορική Α.Ε.»

11.12.5 Επενδύσεις σε συγγενείς επιχειρήσεις

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004

Αρχή χρήσης 143.214 256.493 
Αναλογία Κέρδους/ Ζηµιάς Συγγενών (279.259) (113.280)
Κέρδη πώλησης συγγενών 641.186 
Προσθήκες 817.080 
Πωλήσεις (1.322.220)
Υπόλοιπο λήξης 0 143.214

Οι προσθήκες της χρήσης αφορούν σε συµµετοχή σε αύξηση κεφαλαίου συγγενών επιχειρήσεων. Στην παρούσα χρήση
και συγκεκριµένα την 30/12/2005 η εταιρεία προέβη στην πώληση του συνόλου των επενδύσεων σε συγγενείς προς την
ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΑΕ-ΟΜΙΛΟΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ.

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται συνοπτικές χρηµατοοικονοµικές πληροφορίες για τις συγγενείς επιχειρήσεις:

Χώρα Ενεργητικό Υποχρεώσεις Έσοδα Κέρδη Ποσοστό
εγκατάστασης (ζηµιές) συµµετοχής

έως την
31/12/2005

31/12/2004
Μυτιληναίος Αιολικής Ενέργειας Α.Ε Ελλάδα 569.762 41.087 0 (23.114) 24%
Μυτιληναίος Παραγωγής 
Ηλεκτρικής Ενέργειας Α.Ε Ελλάδα 492.373 400.093 0 (288.642) 33%

1.062.135 441.180 0 (311.756)

31/12/2005
Μυτιληναίος Αιολικής Ενέργειας Α.Ε Ελλάδα 17.284.794 14.551.651 0 (1.041.202) 24%
Μυτιληναίος Παραγωγής 
Ηλεκτρικής Ενέργειας Α.Ε Ελλάδα 136.722 361.833 0 (331.226) 33%

17.421.516 14.913.484 0 (1.372.428)
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11.12.6 Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση και υποχρέωση

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις συµψηφίζονται όταν υπάρχει εφαρµόσιµο νοµικό δικαίω-
µα να συµψηφιστούν οι τρέχουσες φορολογικές απαιτήσεις έναντι των τρεχουσών φορολογικών υποχρεώσεων και όταν
οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος αφορούν στην ίδια φορολογική αρχή. Tα συµψηφισµένα ποσά είναι τα παρακάτω:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Ποσά σε € Α.Φ. Α.Φ. Α.Φ. Α.Φ. Α.Φ. Α.Φ. Α.Φ. Α.Φ. 

Απαίτηση Υποχρέωση Απαίτηση Υποχρέωση Απαίτηση Υποχρέωση Απαίτηση Υποχρέωση

Μη Κυκλοφορούντα Στοιχεία

Άυλα Στοιχεία του Ενεργητικού 2.664 0 5.445 0 0 0 106 0 

Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 18.472 (11.675.632) 22.786 (13.454.391) 0 (8.986.106) 0 (10.431.193)

Κυκλοφορούντα Στοιχεία

Κατασκευαστικές Συµβάσεις 7.847.596 (7.443.174) 4.245.025 (4.199.290) 6.950.936 (6.998.178) 3.980.515 (4.111.107)

Λοιπές Απαιτήσεις 0 (1.048) 0 0 0 0 0 0 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Αποθεµατικά 0 (1.655.195) 0 (1.759.933) 0 (642.730) 0 (642.730)

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Προβλέψεις για παροχές σε εργαζοµένους 918.585 (4.074) 679.014 0 624.366 0 435.969 0 

Λοιπές ενδεχόµενες διαφορές 0 (509.283) 0 (1.047.926) 0 (150.000) 0 (870.000)

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Λοιπές Προβλέψεις 0 (269) 0 0 0 (269) 0 0 

Υποχρεώσεις από Χρηµατοοικονοµικές Μισθώσεις 3.655 0 13.316 0 3.655 0 13.316 0 

Σύνολο 8.790.971 (21.288.676) 4.965.586 (20.461.541) 7.578.957 (16.777.283) 4.429.906 (16.055.030)

Συµψηφισµός (7.399.587) 7.399.587 (4.087.270) 4.087.270 (6.954.591) 6.954.591 (3.993.937) 3.993.937 

Σύνολο 1.391.383 (13.889.089) 878.316 (16.374.271) 624.366 (9.822.692) 435.969 (12.061.093)

Σύµφωνα µε τον φορολογικό νόµο ορισµένα εισοδήµατα δεν φορολογούνται κατά το χρόνο της απόκτησής τους, αλλά
κατά το χρόνο διανοµής τους στους µετόχους. Η λογιστική αρχή του Οµίλου είναι να αναγνωρίζει αναβαλλόµενη φορολο-
γική υποχρέωση για τα εισοδήµατα αυτά κατά το χρόνο πραγµατοποίησής τους ανεξάρτητα από το χρόνο διανοµής τους.

Η αναβαλλόµενη φορολογία έχει υπολογιστεί µε βάση τον φορολογικό συντελεστή που θα ισχύει κατά την επόµενη πε-
ρίοδο. Συγκεκριµένα για τη χρήση 2004 χρησιµοποιήθηκε συντελεστής ίσος µε 32%, ενώ για τη χρήση 2005 χρησιµο-
ποιήθηκε συντελεστής ίσος µε 29%.

11.12.7 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία διαθέσιµα προς πώληση

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
Ποσά σε€ 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Υπόλοιπο έναρξης περιόδου 12.477.783 11.095.466 12.236.033 10.941.936 

Συµµετοχή σε αύξηση κεφαλαίου 0 111.221 0 23.000 

Πώληση Μετοχών (6.318.099) 0 (6.318.099) 0 

Προσαρµογή σε εύλογη αξία 0 1.271.097 0 1.271.097 

Υπόλοιπο τέλους περιόδου 6.159.684 12.477.783 5.917.934 12.236.033 

Εντός της χρήσης 2005 (01/01-31/12/2005) ο Όµιλος και η εταιρεία πραγµατοποίησαν κέρδος από την πώληση «Χρη-
µατοοικονοµικών Στοιχείων ∆ιαθέσιµων προς πώληση» τα οποία αφορούσαν σε µετοχές της µητρικής της εταιρείας.
Από την πώληση του συνόλου των µετοχών αυτών αξίας €6.318.099, προέκυψε κέρδος ποσού €3.499.579 το οποίο και
µεταφέρθηκε στα χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα της περιόδου. Το παραπάνω κέρδος αναλύεται ως εξής:
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01.01-31.12.2005

Καθαρά έσοδα από την πώληση Χρηµατοοικονοµικών στοιχείων διαθεσίµων προς πώληση 8.546.581
µείον: Τιµή κτήσης (6.318.099)
Κέρδη πώλησης 2.228.482
πλέον: Αποθεµατικό εύλογης αξίας 1.271.097
Καθαρά κέρδη πώλησης µεταφερόµενα στα αποτελέσµατα χρήσης 3.499.579

Επενδύσεις αξίας €6.160 χιλ. σε τίτλους µη εισηγµένους σε χρηµατιστήρια αξιών έχουν αποτιµηθεί στο κόστος κτήσης
τους. Στις παραπάνω επενδύσεις περιλαµβάνεται και ποσό €5.792,8 χιλ. το οποίο αφορά σε συµµετοχή της εταιρείας
στην ΕΛΒΟ Α.Ε., η οποία και εκποιήθηκε στις αρχές του 2006. Το τίµηµα της πώλησης ήταν ίσο µε το κόστος κτήσης αυτής.

11.12.8 Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται στον παρακάτω πίνακα:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Πελάτες - Παρακρατούµενες εγγυήσεις εισπρακτέες άνω των 12 µηνών 1.982.000 3.149.013 1.982.000 3.149.013

∆οσµένες Εγγυήσεις 199.893 167.109 83.409 76.814

Λοιπά 3.845 3.845

Σύνολο λοιπών µακροπρόθεσµων απαιτήσεων 2.185.738 3.319.967 2.065.409 3.225.827

Οι απαιτήσεις αυτές αφορούν σε απαιτήσεις οι οποίες πρόκειται να εισπραχθούν µετά το τέλος της επόµενης χρήσης.

11.12.9 Αποθέµατα

Τα αποθέµατα του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Α' ύλες 24.737.657 7.458.343 24.355.939 7.204.673

Παραγωγή σε εξέλιξη 4.185.501 4.598.506 4.088.602 4.521.522

Αναλώσιµα υλικά 888.473,65 801.011,91 819.826,30 744.756,04

Ανταλλακτικά & είδη συσκ. 459.981,16 425.573,70 398.074,70 351.703,04

Προϊόντα & λοιπά αποθέµατα 1.171.208,10 76.762,79 34.211,67 34.745,37

Σύνολο 31.442.821 13.360.198 29.696.653 12.857.399

Μείον: Προβλέψεις απαξίωσης αποθεµάτων (1.128.294) (144.444) (1.000.000) 0

Συνολική καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία 30.314.526 13.215.754 28.696.653 12.857.399

Στην παρούσα χρήση η εταιρεία σχηµάτισε πρόβλεψη απαξίωσης για βραδέως κινούµενα αποθέµατα που βρίσκονται
στις αποθήκες αυτής, ποσού €1.000.000.
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11.12.10 Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις

Οι πελάτες και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις του Οµίλου και της εταιρείας, αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Πελάτες (ανοικτός λογαριασµός) 40.958.225 74.074.190 32.413.697 62.897.558

Πελάτες- λογαριασµός παρ/νων εγγυήσεων καλής εκτέλεσης 13.695.006 11.525.595 11.733.532 7.126.000

Απαιτήσεις από πελάτες για κατασκευαστικά συµβόλαια (Σηµείωση 14) 43.393.018 15.583.432 41.687.136 14.997.304

Γραµµάτια Εισπρακτέα 3.815 3.815 0 0

Επιταγές Εισπρακτέες 1.430.175 8.000 0 0

Μείον: Προβλέψεις αποµείωσης (527.316) (135.223) 0 0

Σύνολο Καθαρών Απαιτήσεων από Πελάτες 98.952.923 101.059.808 85.834.365 85.020.862

Προκαταβολές σε προµηθευτές και υπεργολάβους 16.504.026 13.203.881 16.370.579 12.478.744

Σύνολο 115.456.949 114.263.689 102.204.944 97.499.605

Μη κυκλοφορούν ενεργητικό (Σηµείωση 5.8) 1.982.000 3.149.013 1.982.000 3.149.013

Κυκλοφορούν ενεργητικό 113.474.949 111.114.676 100.222.944 94.350.592

115.456.949 114.263.689 102.204.944 97.499.605

11.12.11 Λοιπές απαιτήσεις και Λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία Ενεργητικού

Οι λοιπές απαιτήσεις και τα λοιπά κυκλοφορούντα στοιχεία του Ενεργητικού του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται
ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Απαιτήσεις από Ελληνικό ∆ηµόσιο για φόρους 5.945.777 795.368 5.068.302 139.557

∆άνεια σε συνδεδεµένα µέρη (Σηµ. 5.35) 0 8.300.000 0 8.300.000

Προκαταβολές σε εργαζόµενους και τρίτους 493.303 574.036 263.944 176.593

Μερίσµατα εισπρακτέα 297.848 0 289.350 80.000

Επίδικες απαιτήσεις 287.051 537.051 0 0

Λοιπές απαιτήσεις 1.719.701 205.923 1.493.146 0

Σύνολο Λοιπών Απαιτήσεων 8.743.680 10.412.377 7.114.742 8.696.150

Λοιπά Κυκλοφορούντα Στοιχεία ενεργητικού
Προπληρωθέντα έξοδα έργων 1.712.778 7.772.214 1.666.499 7.757.395

11.12.12 Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτιµηµένα στην εύλογη αξία µέσω της κατάστασης αποτελε-

σµάτων χρήσης

Η ανάλυση των τοποθετήσεων της κατηγορίας αυτής αναλύεται ως ακολούθως:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Οµόλογα Τραπεζών 1.994.390 0 1.994.390 0

Αµοιβαία Κεφάλαια ∆ιαχείρισης ∆ιαθεσίµων Εσωτερικού 33.340 4.353.413 0 0

Σύνολο χρεογράφων εµπορικού χαρτοφυλακίου 2.027.729 4.353.413 1.994.390 0

Το σύνολο των λογιστικών αξιών των παραπάνω χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων είναι στο σύνολό τους
κατεχόµενα προς πώληση.
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11.12.13 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων

Τα διαθέσιµα αντιπροσωπεύουν µετρητά στα ταµεία του Οµίλου και της εταιρείας και τραπεζικές καταθέσεις διαθέσιµες
σε πρώτη ζήτηση. 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα ταµειακών διαθεσίµων του Οµίλου και της εταιρείας έχουν ως ακολούθως:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
∆ιαθέσιµα στο ταµείο & στις Τράπεζες 14.655.173 3.577.778 3.308.666 436.374

Ισοδύναµα διαθεσίµων - repos 5.166.451 5.580.000 4.950.728 3.980.000

Σύνολο 19.821.624 9.157.778 8.259.394 4.416.374

Κατά τις ανωτέρω ηµεροµηνίες δεν υπήρχαν υπεραναλήψεις από τραπεζικούς λογαριασµούς.

11.12.14 Κατασκευαστικά συµβόλαια

Τα κατασκευαστικά συµβόλαια αφορούν την κατασκευή περιουσιακών στοιχείων ή οµάδα συνδεδεµένων περιουσιακών
στοιχείων ειδικά για πελάτες σύµφωνα µε τους όρους που προβλέπονται στα σχετικά συµβόλαια και των οποίων η εκτέ-
λεση συνήθως διαρκεί για χρονικό διάστηµα άνω της µια χρήσης. 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Συµβατικό έσοδο που λογίστικε κατά την χρήση 219.548.732 170.563.769 195.516.987 139.452.752

Συµβατικό κόστος που πραγµατοποιήθηκε και καταχωρηθέντα

κέρδη (µείον καταχωρηθείσες ζηµίες) µέχρι τώρα 560.094.519 424.902.807 518.662.084 371.997.207

Η ανάλυση των απαιτήσεων και υποχρεώσεων από κατασκευαστικές συµβάσεις του Οµίλου και της εταιρείας, έχει ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Προκαταβολές εισπραχθείσες (37.244.011 ) (5.821.748 ) (37.009.935 ) (3.066.361 )

Κρατήσεις πελατών για καλή εκτέλεση 13.695.006 11.525.595 11.733.532 7.126.000 

Μικτό ποσό οφειλόµενο από πελάτες για συµβατικό έργο, 

που παρουσιάζεται ως απαίτηση 43.393.018 15.583.432 41.687.136 14.997.304 

Μικτό ποσό οφειλόµενο στους πελάτες για συµβατικό έργο, 

που παρουσιάζεται ως υποχρέωση (17.726.899 ) (2.994.160 ) (17.555.488 ) (2.150.095 )

11.12.15 Ίδια κεφάλαια

i) Μετοχικό Κεφάλαιο

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας αποτελείται από 51.950.600 κοινές πλήρως εξοφληµένες µετοχές, ονοµαστικής
αξίας €0,32 η κάθε µία. Το σύνολο του µετοχικού κεφαλαίου ανέρχεται σε €16.624.192. Οι µετοχές της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. εί-
ναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών.

Κατά τη διάρκεια της παρουσιαζόµενης περιόδου πραγµατοποιήθηκε αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου κατά ποσό
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€70.133.310 δια της κεφαλαιοποίησης αποθεµατικών, που αποτελείται: α) από ποσό €63.430.696,45 από το κονδύλι
αποθεµατικού «∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο», β) ποσό €6.291.395,64 από κεφαλαιοποίηση Έκτακτων
Αποθεµατικών σχηµατισθέντων από αδιανέµητα και ήδη φορολογηθέντα κέρδη προηγούµενων χρήσεων και γ) ποσό
€411.217,91 από κεφαλαιοποίηση Αφορολόγητων Αποθεµατικών ειδικών διατάξεων νόµων (Ν.1892/90). Η αύξηση αυ-
τή πραγµατοποιήθηκε µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής κατά ποσό €1,35 εκάστης, ήτοι από €0,32 σε
€1,67 ανά µετοχή. Στη συνέχεια µε απόφαση της από 20-09-2005 Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, το µε-
τοχικό κεφάλαιο µειώθηκε κατά το ποσό των €70.133.310 µε µείωση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής κατά €1,35. Η
παραπάνω απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης εγκρίθηκε από το Υπουργείο Ανάπτυξης στις 29-09-2005 (αρ.
πρ. Κ2-12347) και το ∆ιοικητικό Συµβούλιο του Χρηµατιστηρίου Αθηνών στη συνεδρίασή του την Τρίτη 18-10-2005,
ενηµερώθηκε για την µείωση της Ονοµαστικής Αξίας των µετοχών της Εταιρείας και για την εγκριτική απόφαση του
Υπουργείου Ανάπτυξης. Η καταβολή της µείωσης του µετοχικού κεφαλαίου άρχισε την 31-10-2005.

Τα έξοδα από την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου ανήλθαν σε ποσό €706.451 ενώ η έκπτωση φόρου επί του ποσού
αυτού ανήλθε σε ποσό €226.064. Το συµψηφιστικό υπόλοιπο των παραπάνω, ποσό €480.387 µεταφέρθηκε απευθείας
στα αποτελέσµατα εις νέο. 

Το υπέρ το άρτιο µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας είχε προκύψει από την έκδοση µετοχών έναντι µετρητών σε αξία µε-
γαλύτερη της ονοµαστικής τους αξίας. 

ii) Αποθεµατικά Εύλογης Αξίας

Τα αποθεµατικά εύλογης αξίας του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Χρηµατοοικονικά Μέσα διαθέσιµα προς πώληση
Υπόλοιπο στις 1 Ιανουαρίου 2004
πλέον: Κέρδη από επανεκτίµηση σε εύλογες αξίες 1.271.097 1.271.097
Υπόλοιπο στις 31 ∆εκεµβίου 2004 1.271.097 1.271.097

µείον: Μεταφορά στα αποτελέσµατα της περιόδου (ποσό που αναλογεί 
στα πωληθέντα µέσα στην περίοδο χρηµ/κα µέσα διαθέσιµα) (1.271.097) (1.271.097)
Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2005 0 0
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iii) Λοιπά Αποθεµατικά

Η ανάλυση των λοιπών αποθεµατικών του Οµίλου και της Εταιρείας, έχει ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ
Ποσά σε € Τακτικό Ειδικά Έκτακτα Αφορολόγητα και Σύνολο

αποθεµατικο αποθεµατικά Αποθεµατικά Αποθεµατικά
ειδικών διατάξεων

Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα 

µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές 3.391.457 826.575 9.340.385 10.257.029 23.815.446

µείον: Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ -655.604 0 -911.692 -2.058.941 -3.626.237

Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 2.735.853 826.575 8.428.693 8.198.088 20.189.209

Μεταβολές κατά την διάρκεια της χρήσης 2004

- Σχηµατισµός αποθεµατικών από καθαρά κέρδη χρήσης 2003 655.604 911.692 1.675.784 3.243.081

- Μεταφορά ποσού από υπόλοιπο κερδών εις νέον 

λόγω αναπροσαρµογής του Ν.2065/92 στα φορολογικά βιβλία 0 0 0 0

Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2004 3.391.457 826.575 9.340.385 9.873.873 23.432.290

Μεταβολές κατά την διάρκεια της περιόδου 01/01-31/12/2005

- Σχηµατισµός αποθεµατικών από καθαρά κέρδη χρήσης 2004 829.281 142.155 3.747.972 4.719.409

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών 0 0 -6.291.396 -411.218 -6.702.614

- Φόροι διανεµηθέντων αποθεµατικών -193.514 -193.514

Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2005 4.220.738 826.575 3.191.145 13.017.113 21.255.571

Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ
Ποσά σε € Τακτικό Ειδικά Έκτακτα Αφορολόγητα και Σύνολο

αποθεµατικο αποθεµατικά Αποθεµατικά Αποθεµατικά
ειδικών διατάξεων

Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα 

µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές 2.895.373 826.575 6.254.368 10.774.476 20.750.793

µείον: Προσαρµογές Μετάβασης στα ∆ΠΧΠ (547.167) (827.280) (2.251.989) (3.626.436)

Υπόλοιπο την 01 Ιανουαρίου 2004, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ 2.348.206 826.575 5.427.088 8.522.488 17.124.356

Μεταβολές κατά την διάρκεια της χρήσης 2004

- Σχηµατισµός αποθεµατικών από καθαρά κέρδη χρήσης 2003 547.167 0 827.280 1.516.380 2.890.828

Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2004 2.895.373 826.575 6.254.368 10.038.868 20.015.184

Μεταβολές κατά την διάρκεια της περιόδου 01/01-31/12/2005

- Σχηµατισµός αποθεµατικών από καθαρά κέρδη χρήσης 2004 661.780,48 37.027,25 3.176.579,44 3.875.387

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου µε κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών -   -   (6.291.396) (411.217,91) (6.702.614)

- Φόροι διανεµηθέντων αποθεµατικών (193.514,31) (193.514)

Υπόλοιπο την 31 ∆εκεµβρίου 2005 3.557.154 826.575 0 12.610.716 16.994.444

Το τακτικό αποθεµατικό έχει σχηµατιστεί σύµφωνα µε τις διατάξεις του Εµπορικού Νόµου 2190/1920.

Στα αφορολόγητα και λοιπά αποθεµατικά ειδικών διατάξεων περιλαµβάνονται και αφορολόγητες εκπτώσεις και λοιπά
αποθεµατικά αναπτυξιακών νόµων.
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iv) Υπόλοιπο Κερδών εις νέο

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Προτεινόµενο Μέρισµα 15.585.180 10.390.120 15.585.180 10.390.120

Υπόλοιπο Κερδών 32.536.743 15.730.787 40.471.919 25.879.458 

Σύνολο 48.121.923 26.120.907 56.057.099 36.269.578 

Η Γενική Συνέλευση της 23/05/2005 µετά ενέκρινε οµόφωνα τη διάθεση αποτελεσµάτων της εταιρικής χρήσης 01/01 –
31/12/2004 και την διανοµή από τα καθαρά κέρδη της χρήσης 2004 ποσού €10.390.120 το οποίο αντιστοιχεί σε µέρι-
σµα ανά µετοχή €0,20.

Από τα καθαρά κέρδη µετά φόρων της χρήσης 2005 ποσού €34.339.900 προτείνεται ο σχηµατισµός του Τακτικού Αποθεµα-
τικού ποσού €1.529.051 καθώς και η διανοµή του πρώτου µερίσµατος ποσού €15.585.180 (µέρισµα ανά µετοχή €0,30).

11.12.16 Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία

Στους εργαζοµένους του Οµίλου και της εταιρείας καταβάλλεται εφάπαξ αποζηµίωση του ν.2112/20 κατά την αποχώ-
ρηση αυτών λόγω συνταξιοδότησης. Ο Όµιλος και η εταιρεία αναγνωρίζει ως υποχρέωση την παρούσα αξία της νοµικής
δέσµευσης για την καταβολή εφάπαξ αποζηµίωσης στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω συνταξιοδότησης. Η σχετική
υποχρέωση υπολογίστηκε κατόπιν αναλογιστικής µελέτης.

Η σχετική υποχρέωση του Οµίλου και της εταιρείας, αναλύεται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Πρόγραµµα εφάπαξ ν2112/20 (µη χρηµατοδοτούµενο)

Υποχρεώσεις

Υπόλοπο έναρξης 1.936.085 2.482.389 1.343.978 1.868.015 

Συνταξιοδοτικές παροχές 170.360 134.379 121.837 109.653 

Συνταξιοδοτικές παροχές εξαγορασθείσας θυγατρικής 49.914 - - -

Καταβολές περιόδου (319.753) (680.683) (312.829) (633.690)

Σύνολο 1.836.607 1.936.085 1.152.985 1.343.978

Τα ποσά που αφορούν στο κόστος συνταξιοδοτικών παροχών έχουν ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 100.584 79.948 61.358 55.222 

Χρηµατοοικονοµικό κόστος 69.776 54.431 60.479 54.431 

Σύνολο περιλαµβανοµένο στις παροχές σε εργαζοµένους 170.360 134.379 121.837 109.653

Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τους ανωτέρω λογιστικούς σκοπούς είναι οι εξής:

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004
Προεξοφλητικό επιτόκιο 4,5% 4,5%

Μελλοντικές αυξήσεις µισθών 3,5% 3,5%

Μελλοντικές αυξήσεις συντάξεων 4,0% 4,0%

Πληθωρισµός 2,5% 2,5%
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11.12.17 Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

Οι λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Επιχορηγήσεις Πάγιου Εξοπλισµού 74.901 111.838 74.901 111.838 

∆ικαιώµατα χρήσης δωρεάν παραχωρηθέντων παγίων 9.291.770 9.980.000 9.291.770 9.980.000 

Υποχρεώσεις για φόρους - τέλη προηγούµενων χρήσεων 1.055.500 0 1.055.500 0 

Προκαταβολές Πελατών 50.173.264 16.524.000 50.173.264 16.524.000 

Σύνολο 60.595.435 26.615.838 60.595.435 26.615.838 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 20.147.222 25.821.593 20.506.963 25.821.593 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 40.448.213 794.245 40.088.472 794.245 

60.595.435 26.615.838 60.595.435 26.615.838 

Η µεταβολή του λογαριασµού «∆ικαιώµατα χρήσης δωρεάν παραχωρηθέντων παγίων» εντός της χρήσης 2005, ποσού
€688.230 αφορά στις διενεργηθείσες αποσβέσεις επί των δικαιωµάτων αυτών. Επιπροσθέτως, η µεταβολή των επιχο-
ρηγήσεων αφορά σε ποσό €36.937 το οποίο ποσό ωφέλησε τα αποτελέσµατα της χρήσης (αποσβέσεις επιχορηγήσεων).

11.12.18 Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις

Τα υπόλοιπα προµηθευτών και λοιπών συναφών υποχρεώσεων του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Προµηθευτές 47.545.637 42.379.589 56.565.783 50.165.566 

Προκαταβολές πελατών 37.244.011 5.821.748 37.009.935 3.066.361 

Υποχρεώσεις σε πελάτες από την εκτέλεση έργων (Σηµείωση 5.14) 17.726.899 2.994.160 17.555.488 2.150.095 

Σύνολο 102.516.547 51.195.496 111.131.206 55.382.023 

11.12.19 Τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις του Οµίλου και της εταιρείας, χωρίζονται σε τρέχουσες υποχρεώσεις από φό-
ρο εισοδήµατος και σε υποχρεώσεις από φόρους προηγούµενων χρήσεων και αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Τρέχουσες Υποχρεώσεις από Φόρους 12.623.957 3.222.596 11.999.813 2.657.316

Υποχρεώσεις από φόρους προηγούµενων χρήσεων 435.000 0 435.000 0

Σύνολο 13.058.957 3.222.596 12.434.813 2.657.316

Κατά την διάρκεια της χρήσης η εταιρεία ελέγχθηκε φορολογικά από ελεγκτή της ∆ΕΚ Θεσσαλονίκης για τις χρήσεις 2001
έως και το 2004. Ο έλεγχος ολοκληρώθηκε εντός του 2005 ενώ τα οριστικά φύλλα επιβολής των πρόσθετών φόρων και τε-
λών εκδόθηκαν την 9/1/2006. Από τη διενέργεια του ελέγχου προέκυψαν συνολικά πρόσθετοι φόροι (εισοδήµατος και λοι-
ποί φόροι) ποσού €1.055.500 εκ των οποίων ποσό των €435.000 αφορά θα καταβληθεί εντός της επόµενης χρήσης.

Για τις φορολογικά ανέλεγκτες χρήσεις των εταιρειών του Οµίλου βλ. παράγραφο 5.34 «Ενδεχόµενες Υποχρεώσεις –
Απαιτήσεις».



11.  Απολογιστικά Οικονοµικά Στοιχεία  της ΜΕΤΚΑ 

97

11.12.20 Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις

Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις του Οµίλου και της εταιρείας, αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Βραχυπρόθεσµα δάνεια

Τραπεζικός δανεισµός 756.917 0 0 0

Λοιπά (Μισθώσεις Leasing) 12.605 133 12.605 133

Σύνολο βραχυπρόθεσµων δανείων 769.522 133 12.605 133

Οι υποχρεώσεις της εταιρείας από τραπεζικό δανεισµό αφορούν σε βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις θυγατρι-
κής. Το σύνολο των δανειακών υποχρεώσεων αφορά σε υποχρεώσεις σε Ευρώ. Το µέσο σταθµικό επιτόκιο δανεισµού
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού ανέρχεται σε ποσό €4,54%.

Επί των ακινήτων της θυγατρικής δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη κατά την 31/12/2005 για εξασφάλιση τραπεζικών
δανείων.

11.12.21 Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Ασφαλιστικοί οργανισµοί 742.259 801.862 434.685 481.047 

Υποχρεώσεις από λοιπούς φόρους 2.485.287 7.345.291 1.439.165 4.891.464 

Μερίσµατα πληρωτέα 791.394 634.080 590.998 513.929 

Έσοδα επόµενης περιόδου - Επιχορηγήσεις 3.023.894 794.245 3.023.894 794.245 

Έξοδα δεδουλευµένα 112.627 213.715 94.627 97.149 

Λοιπές υποχρεώσεις 6.417.867 965.636 6.004.503 614.702 

Σύνολο 13.573.328 10.754.828 11.587.872 7.392.536 

11.12.22 Προβλέψεις

Ο Όµιλος σχηµατίζει προβλέψεις για τις µελλοντικές ζηµιές που θα προκύψουν κατά την εκτέλεση ζηµιογόνων έργων. Στον
πίνακα που ακολουθεί παρατίθεται η ανάλυση της κίνησης των λογαριασµών των προβλέψεων, του Οµίλου και της εταιρείας.

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε €

1 Ιανουαρίου 2004 52.825 0 

Πρόσθετες προβλέψεις χρήσης 934.398 776.606
Μη χρησιµοποιηθείσες προβλέψεις που αναστράφηκαν (52.825) 0
Χρησιµοποιηθείσες προβλέψεις χρήσης (883.788) (758.180)
31 ∆εκεµβρίου 2004 50.610 18.426

Πρόσθετες προβλέψεις χρήσης 177.069 0
Μη χρησιµοποιηθείσες προβλέψεις που αναστράφηκαν 0 0
Χρησιµοποιηθείσες προβλέψεις χρήσης (42.838) (18.426)
31 ∆εκεµβρίου 2005 184.841 0
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11.12.23 Κύκλος Εργασιών

Η ανάλυση του κύκλου εργασιών του Οµίλου και της εταιρείας για την τρέχουσα και προηγούµενη χρήση έχει ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Έσοδα από εκτέλεση συµβάσεων κατασκευής έργων 219.548.732 170.563.769 195.516.987 139.452.752

Έσοδα από πώληση οικοδοµών 1.732.529 0 1.732.529 0

Έσοδα από εµπορία 0 1.006.523 0 1.006.523

Έσοδα από πωλήσεις προϊόντων 1.833.349 1.519.145 0 0

Έσοδα από επισκευές και λοιπές παροχές υπηρεσιών 181.483 236.384 0 0

Πωλήσεις άχρηστου υλικού και λοιπών αποθεµάτων 1.659.672 410.726 1.615.765 247.522

Σύνολο 224.955.765 173.736.548 198.865.281 140.706.798

11.12.24 Ανάλυση Εξόδων ανά κατηγορία

Η ανάλυση των εξόδων ανά κατηγορία του Οµίλου και της εταιρείας έχει ως ακολούθως:

Η ανάλυση του κόστους πωληθέντων του Οµίλου και της εταιρείας έχει ως εξής:

Ανάλυση Κόστους Πωληθέντων
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Αµοιβές & λοιπές παροχές εργαζοµένων 13.229.628 19.506.878 7.844.492 11.556.822

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 83.479.103 65.451.511 69.512.792 53.817.982

Αποσβέσεις παγίων 4.497.051 3.782.156 3.735.758 3.256.550

Αποσβέσεις άυλων παγίων 621 952 0 0

Αµοιβές & έξοδα Υπεργολάβων 53.045.759 35.682.172 61.123.644 37.993.109

Λοιπές αµοιβές& έξοδα τρίτων 5.429.249 7.929.964 2.393.302 5.226.076

Ασφάλιστρα 1.600.228 1.406.038 1.531.860 1.288.007

Ενοίκια 305.788 1.079.738 211.485 982.822

Επισκευές Συντηρήσεις 659.942 528.453 498.338 327.422

Λοιπές παροχές τρίτων 1.078.662 1.111.427 366.860 373.494

Φόροι και τέλη 202.796 311.037 147.551 250.089

∆ιαφήµιση 44.495 47.125 44.495 47.125

Αναστροφή προβλέψεων (42.838) (1.020.198) (18.426) (1.020.198)

Λοιπά διάφορα έξοδα 5.178.525 4.522.829 4.131.912 3.030.127

Λοιπές Προβλέψεις 177.069 0 0 0

Προβλέψεις για υποχρεώσεις προγραµµάτων καθορισµένων παροχών 77.555 55.222 45.472 55.222

Σύνολο 168.963.633 140.395.304 151.569.534 117.184.651

ΜΕΙΟΝ ΚΟΣΤΟΣ Ι∆ΙΟΠΑΡΑΓΩΓΩΝ 1.917.267 4.284.047 1.829.003 4.216.701

ΤΕΛΙΚΑ ΣΥΝΟΛΑ 167.046.365 136.111.257 149.740.531 112.967.951
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Η ανάλυση των εξόδων διάθεσης του Οµίλου και της εταιρείας έχει ως εξής:
Ανάλυση Εξόδων ∆ιάθεσης

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Αµοιβές & λοιπές παροχές εργαζοµένων 375.165 938.873 302.228 861.332

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 1.658 2.314 1.658 2.314

Αποσβέσεις παγίων 19.991 132.782 11.287 94.811

Λοιπές αµοιβές& έξοδα τρίτων 80.047 475.902 29.164 419.690

Ενοίκια 22.230 43.789 22.230 43.573

Επισκευές Συντηρήσεις 11.111 13.480 9.266 7.560

Λοιπές παροχές τρίτων 17.720 19.942 11.584 10.837

Φόροι και τέλη 2.293 3.486 727 771

∆ιαφήµιση 1.083 189.670 1.083 189.670

Λοιπά διάφορα έξοδα 94.234 163.038 13.267 92.665

Προβλέψεις για υποχρεώσεις προγραµµάτων καθορισµένων παροχών 2.386 0 1.823 0

ΤΕΛΙΚΑ ΣΥΝΟΛΑ 627.918 1.983.275 404.316 1.723.224

Η ανάλυση των εξόδων διοίκησης του Οµίλου και της εταιρείας έχει ως εξής:

Ανάλυση Εξόδων ∆ιοίκησης
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Αµοιβές & λοιπές παροχές εργαζοµένων 2.834.988 2.476.500 1.974.190 1.663.750

Κόστος αποθεµάτων αναγνωρισµένο ως έξοδο 577 424 577 424

Αποσβέσεις παγίων 482.262 830.517 393.454 512.203

Αποσβέσεις άυλων παγίων 14.642 18.890 0 3.143

Αµοιβές & έξοδα Υπεργολάβων 282.190 6.500 282.190 4.500

Λοιπές αµοιβές& έξοδα τρίτων 3.231.958 1.008.875 2.761.040 507.193

Ασφάλιστρα 30.573 46.906 2.998 9.264

Ενοίκια 524.385 532.446 235.947 261.645

Επισκευές Συντηρήσεις 275.015 437.016 249.523 382.909

Λοιπές παροχές τρίτων 353.082 359.578 263.452 267.100

Φόροι και τέλη 197.048 120.549 121.855 51.059

∆ιαφήµιση 100.679 182.300 100.679 182.300

Αναστροφή προβλέψεων (312.830) (262.019) (312.830) (262.019)

Λοιπά διάφορα έξοδα 990.894 1.013.305 723.829 712.784

Λοιπές Προβλέψεις 0 9.719 0 0

Προβλέψεις για υποχρεώσεις προγραµµάτων καθορισµένων παροχών 20.643 24.726 14.063 0

ΤΕΛΙΚΑ ΣΥΝΟΛΑ 9.026.106 6.806.233 6.810.967 4.296.255
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11.12.25 Παροχές στο Προσωπικό

Ο αριθµός του απασχολούµενου προσωπικού του Οµίλου και της εταιρείας κατά την παρουσιαζόµενη ηµεροµηνία ανα-
λύεται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Μισθωτοί 266 282 194 203

Ηµεροµίσθιοι 264 338 91 99

Σύνολο 530 620 285 302

Οι παροχές προς το προσωπικό της εταιρείας σε επίπεδο Οµίλου και εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Μισθοί και ηµεροµίσθια και επιδόµατα 12.063.820 16.111.873 7.432.986 9.723.819

Έξοδα κοινωνικής ασφάλισης 3.060.093 4.051.092 1.828.329 2.356.363

Αποζηµιώσεις τερµατισµού υπηρεσίας 844.627 2.045.890 657.522 1.715.841

Συνταξιοδοτικό κόστος προγραµµάτων καθορισµένων παροχών 100.584 79.948 61.358 55.222

Λοιπές παροχές σε εργαζοµένους 471.241 713.398 202.073 285.883

Σύνολο 16.540.364 23.002.201 10.182.268 14.137.127

Ποσό που χρεώθηκε στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης 15.412.925 20.371.972 9.128.405 11.570.023

Ποσό που κεφαλαιοποιήθηκε στις ιδιοπαραγωγές παγίων 1.127.440 2.630.228 1.053.862 2.567.104

16.540.364 23.002.201 10.182.268 14.137.127

11.12.26 Λοιπά έσοδα και έξοδα εκµετάλλευσης

Τα λοιπά έσοδα και έξοδα εκµετάλλευσης του Οµίλου και της Εταιρείας, αναλύονται ως εξής:
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
Άλλα λειτουργικά έσοδ a 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Αποσβέσεις ληφθέντων επιχορηγήσεων 36.937 37.211 36.937 37.211 

Έσοδα από Επιδοτήσεις 77.158 7.747 71.728 0 

Αποζηµιώσεις 0 44.082 0 0 

Κέρδη Συναλλαγµατικών ∆ιαφορών 459.772 710.338 458.569 699.605 

Έσοδα από Ενοίκια 88.121 2.113 83.158 0 

Έσοδα προηγούµενων χρήσεων 52.000 0 52.000 0 

Λοιπά 319.962 336.441 235.345 266.293 

Έσοδα από αχρησιµοποίητες προβλέψεις 0 297.568 0 0 

Κέρδη από πώληση παγίων 140.562 72.226 139.722 68.477 

Σύνολο 1.174.512 1.507.726 1.077.458 1.071.586 

Άλλα λειτουργικά έξοδα 
Ζηµιές συναλλαγµατικών διαφορών 232.596 508.481 229.198 507.743 

Μη Ενσωµατωµένοι Φόροι 0 78.719 0 766 

Πρόβλεψη Επισφαλών Απαιτήσεων 115.530 93.987 0 0 

Ζηµιά από πώληση παγίων 38.434 19.587 21.080 19.587 

Λοιπά 342.296 269.744 81.395 69.515 

Λοιποί φόροι 54.019 23.925 25.399 9.533 

Αποζηµιώσεις 49.533 86.899 49.533 40.584 

Σύνολο 832.409 1.081.342 406.604 647.728 
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11.12.27 Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα και Έξοδα

Τα χρηµατοοικονοµικά έσοδα και έξοδα του Οµίλου και της εταιρείας αναλύονται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 
-Τραπεζών 412.929 179.462 348.226 112.250 

-Χορηγηθέντων ∆ανείων 311.416 349.386 311.416 349.386 

-Εκπτώσεις από εφάπαξ εξόφληση φόρων 1.000 0 448 0 

725.346 528.847 660.090 461.636 

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα
- Προεξόφληση Υποχρεώσεων παροχών προσωπικού 

λόγω εξόδου από την υπηρεσία 69.776 54.431 60.479 54.431 

-Τραπεζικά δάνεια 9.355 47 9.355 0 

- Προµήθειες Εγγυητικών Επιστολών 622.987 639.045 562.052 544.495 

- Χρηµατοδοτικές Μισθώσεις 1.170 2.877 1.170 2.877 

- Λοιπά Τραπεζικά Έξοδα 79.000 48.598 67.580 36.938 

782.288 744.998 700.636 638.741 

11.12.28 Λοιπά Χρηµατοοικονοµικά Αποτελέσµατα

Η ανάλυση του χρηµατοοικονοµικού αποτελέσµατος του Οµίλου και της εταιρείας έχει ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Καθαρά Κέρδη από την πώληση χρηµατοοικονοµικών 

στοιχείων διαθέσιµων προς πώληση 3.475.701 132.047 3.432.812 0

Καθαρά Κέρδη από την πώληση χρηµατοοικονοµικών 

στοιχείων αποτιµούµενων στη έυλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 0 58.171 0 0

Αποτελέσµατα εύλογης αξίας χρηµατοοικονοµικών 

στοιχείων µέσω αποτελεσµάτων 549 (2.632) 0 122

Έσοδα από µερίσµατα 300.041 169.874 621.293 179.084

3.776.292 357.461 4.054.105 179.206
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11.12.29 Φόρος Εισοδήµατος

Η φορολογία εισοδήµατος του Οµίλου και της εταιρείας αναλύεται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31η ∆εκεµβρίου 31η ∆εκεµβρίου 31η ∆εκεµβρίου 31η ∆εκεµβρίου
2005 2004 2005 2004

Κατάσταση λογαριασµού αποτελεσµάτων
Τρέχον Φόρος περιόδου 15.757.635 8.369.045 13.584.169 6.063.111 

Αναβαλλόµενος φόρος (2.011.526) (504.902) (1.556.797) (289.630)

Φόροι κερδών προηγούµενης χρήσης 226.606 130.636 226.606 0 

Σύνολο 13.972.715 7.994.779 12.253.979 5.773.481 

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31η ∆εκεµβρίου 31η ∆εκεµβρίου 31η ∆εκεµβρίου 31η ∆εκεµβρίου
2005 2004 2005 2004

Κέρδη προ φόρων, ως κατάσταση αποτελεσµάτων 52.678.753 29.290.199 46.593.879 22.145.327

Εφαρµοστέος Φορολογικός Συντελεστής 32% 35% 32% 35%

Φόρος Εισοδήµατος, βάσει εφαρµοστέου φορολογικού συντελεστή 16.857.201 10.251.570 14.910.041 7.750.865 

Φόρος που αναλογεί σε αφορολόγητα εισοδήµατα
- Κέρδη από την πώληση συγγενών (205.179) 0 

- Μερίσµατα (96.659) (59.398) (198.814) (62.680)

- Κέρδη χρεογράφων (1.146.352) (85.300) (1.133.097) (65)

- Λοιπά αφορολόγητα Έσοδα (17.410) (22.435)

Φόρος που αναλογεί σε έξοδα που δεν αναγνωρίζονται φορολογικά
- Ζηµιές συγγενών µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης 89.363 39.648 

- Φόροι, τέλη, πρόστιµα 66.010 89.273 56.614 15.583 

- Λοιπές µη εκπιπτόµενες δαπάνες 379.339 350.700 238.192 253.405 

Μείωση φόρου από σχηµατισµό αφορολόγητων εκπτώσεων 

και αποθεµατικών αναπτυξιακών νόµων (986.384) (1.277.730) (980.091) (1.123.320)

Προσαρµογή αναβαλλόµενης φορολογίας 

από µεταβολή φορολογικού συντελεστή (1.198.284) (1.438.106) (869.544) (1.064.969)

Συµπληρωµατικός φόρος εισοδήµατος από ακίνητα 4.465 4.868 4.072 4.662 

Φόρος αποθεµατικών που κεφαλαιοποιήθηκαν 193.514 0 193.514 0 

Φόροι προηγ. Χρήσεων

(αποθεµατικών τεχν επιχ. & λοιπές διαφορές φόρου) 33.092 141.690 33.092 0 

Έξοδο φόρου σε κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης 13.972.715 7.994.779 12.253.979 5.773.481 



11.  Απολογιστικά Οικονοµικά Στοιχεία  της ΜΕΤΚΑ 

103

11.12.30 Ανάλυση Προσαρµογών σε Ταµειακές Ροές

Στον πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται οι προσαρµογές που διενεργήθηκαν στις Ταµειακές Ροές του Οµίλου και της
εταιρείας:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004
Προσαρµογές στα Κέρδη για:

Φόρο Εισοδήµατος 13.972.715 7.994.779 12.253.979 5.773.481 

Αποσβέσεις ενσώµατων παγίων στοιχείων 4.999.302 4.745.454 4.140.498 3.863.564 

Αποσβέσεις άϋλων περιουσιακών στοιχείων 15.263 20.852 0 3.143 

Προβλέψεις 1.712.960 146.977 1.121.837 0 

Έσοδα από χρησιµοποίηση προβλ. Προηγ. Χρήσεων (362.591) (1.579.291) (331.256) (1.285.283)

Κέρδη/ (ζηµιές) από πώληση ενσώµατων παγίων στοιχείων (105.582) (52.639) (118.642) (48.890)

Ζηµιές εύλογης αξίας άλλων χρηµατοοικονοµικών 

στοιχείων σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων (549) 2.752 0 0 

Κέρδη από πώληση ∆.π.Π. Χρηµ/κών στοιχείων (3.542.468) (58.171) (3.499.579) 0 

Κέρδη/ (Ζηµιές) από πώληση χρεογράφων 0 (132.234) 0 (187)

Έσοδα τόκων (725.346) (528.847) (660.090) (461.636)

Έξοδα τόκων 81.709 105.470 9.355 0 

Έσοδα από µερίσµατα (300.041) (169.874) (289.350) (179.084)

Αποσβέσεις επιχορηγήσεων - Παραχωρηθέντων ∆ικαιωµάτων (36.937) (37.211) (36.937) (37.211)

Μερίδιο αποτελέσµατος σε συνδεδεµένες εταιρείες 279.259 113.280 0 0 

Κέρδη από πώληση συγγενών επιχειρήσεων (641.186) 0 0 0 

Άλλα 0 6.897 0 0 

Σύνολο Προσαρµογών στα Κέρδη για Ταµειακές Ροές 15.346.508 10.578.193 12.589.814 7.627.898 
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11.12.31 Ανάλυση προσαρµογών πρώτης εφαρµογής ∆ΠΧΠ

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΑ Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

1/1/2004 31/12/2004 1/1/2004 31/12/2004
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων, όπως είχαν προγενέστερα 

απεικονισθεί σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ 112.510.584 123.502.621 100.805.681 107.500.435

Πρασαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης

Αναταξινόµηση Επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια 

στις µακρ/σµες υποχρεώσεις (έσοδα επόµενων χρήσεων) (149.048) (111.838) (149.048) (111.838)

Επίδραση από την αποτίµηση των ενσώµατων ακινητοποιήσεων 47.000.812 41.851.536 36.482.576 32.359.981

Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων 

εγκατάστασης ως ασώµατες ακινητοποιήσεις (1.363.242) 61.390 (1.221.568) 193.342

Επίδραση από τα κατασκευαστικά συµβόλαια (2.390.755) (193.532) (1.538.514) 389.673

Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων µερισµάτων 

στο χρόνο έγκρισης τους από την Γ.Σ. 8.312.096 10.390.120 8.312.096 10.390.120

Τροποίηση διανοµής κερδών (µερίσµατα θυγατρικής) χρήσης 2003

Αποτίµηση Χρηµ/µικών Στοιχείων ∆ιαθεσίµων προς πώληση στην εύλογη αξία τους (9.346) 327.457 (9.346) 327.457

Αποτίµηση Χρηµ/µικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία µέσω των αποτελεσµάτων 228.856 1.427 0 0

Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης (2.259.218) (1.695.449) (1.752.987) (1.228.950)

Αναγνώριση Χρηµατοδοτικών Μισθώσεων 

ως ενσώµατες ακινητοποιήσεις και υποχρεώσεις 9.505 2.212 9.505 2.212

Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας (16.879.345) (15.495.955) (12.519.294) (11.625.124)

Μη αναγνώριση διαφορών ενοποίησης ως goodwill (15.268.653) (14.287.640) 0 0

Επίδραση από την ενοποίηση συγγενών επιχειρήσεων 

µε την µέθοδο της καθαρής θέσης (248.647) (14.076) 0 0

Αναγνώριση Παράγωγων Χρηµ/κων Στοιχείων (157.180) 0 (157.180) 0

0 0 0 0

∆ιαγραφή δωρεάν αποκτηθέντων µετοχών θυγατρικών επιχειρήσεων 0 0 (586.560) (586.560)

Σύνολο προσαρµογών 16.825.835 20.835.652 26.869.679 30.110.314

Επενδεδυµένα κεφάλαια, κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 129.336.419 144.338.274 127.675.360 137.610.748
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ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΑ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

12 µήνες έως 12 µήνες έως

31/12/2004 31/12/2004

Σύνολο Αποτελεσµάτων, όπως είχαν προγενέστερα απεικονιστεί σύµφωνα µε το ΕΓΛΣ 17.810.190 14.298.599

Πρασαρµογές των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης

Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης 

ως ασώµατες ακινητοποιήσεις 7.513 0

Επίδραση από τα κατασκευαστικά συµβόλαια 2.197.223 1.928.187

Επίδραση στις αποσβέσεις χρήσης των ενσώµατων παγίων στοιχείων 

του ενεργητικού, από την διαφοροποίηση των συντελεστών απόσβεσης 

και της αποσβεστέας αξίας (2.352.185) (2.233.403)

Αναστροφή Αποσβέσεων Εξόδων Εγκατάστασης 

που είχαν κεφαλαιοποιηθεί σε προηγούµενες χρήσεις 1.414.909 1.414.909

Αποτίµηση Χρηµ/µικών Στοιχείων στην Εύλογη Αξία µέσω των αποτελεσµάτων (227.426) 0

Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης 563.769 524.037

Αναγνώριση Χρηµατοδοτικών Μισθώσεων 

ως ενσώµατες ακινητοποιήσεις και υποχρεώσεις (7.293) (7.293)

Αναγνώριση αναβαλλόµενης φορολογίας 515.956 289.630

Μη αναγνώριση διαφορών ενοποίησης ως goodwill 981.013 0

Επίδραση από την ενοποίηση συγγενών επιχειρήσεων µε την µέθοδο της καθαρής θέσης 234.571 0

Αναγνώριση Παράγωγων Χρηµ/κων Στοιχείων 157.180 157.180

Σύνολο προσαρµογών 3.485.230 2.073.247

Αποτελέσµατα, κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 21.295.420 16.371.846

ΣΗΜΕΙΩΣΕΙΣ ΕΠΙ ΤΩΝ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ

(i) – Επίδραση από την αποτίµηση των ενσώµατων παγίων στοιχείων του ενεργητικού 

Τα πάγια στοιχεία του ενεργητικού απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις αξίες κτήσης τους ή στις αξίες
τεκµαιρόµενου κόστους όπως αυτό προσδιορίστηκε κατά την ηµεροµηνία µετάβασης (01/01/2004), σύµφωνα µε τις
διατάξεις του ∆ΠΧΠ 1. Ως «τεκµαιρόµενο» κόστος θεωρείται η εύλογη αξία του παγίου εξοπλισµού κατά την ηµεροµηνία
µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, η οποία προσδιορίστηκε µετά από µελέτη ανεξάρτητου οίκου εκτιµητών.

Τα υπόλοιπα ενσώµατα πάγια στοιχεία του ενεργητικού (κυρίως µεταφορικά µέσα, έπιπλα γραφείων και ηλεκτρονικοί
υπολογιστές) αποτιµήθηκαν στο αρχικό κόστος κτήσης τους µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις των
παγίων αυτών επαναπροσδιορίστηκαν µε βάση την πραγµατική ωφέλιµη ζωή των παγίων. Αναλυτικά, από την αποτίµηση
των στοιχείων του πάγιου ενεργητικού κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ προέκυψαν τα εξής:
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Ποσά σε €‘000s Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ενσώµατα πάγια που αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία (τεκµαιρόµενο κόστος)

Εύλογη Αξία ως τεκµαιρόµενη αξία κτήσης για τα ∆ΠΧΠ 64.746 47.401 

Λογιστική Αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές 18.193 11.362 

Σύνολο προσαρµογής στην λογιστική αξία 46.552 36.039 

Ενσώµατα πάγια που αποτιµήθηκαν στο αρχικό κόστος µείον τις συσσωρευµένες αποσβέσεις

Λογιστική Αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ (αποσβέσεις βάσει ωφέλιµης ζωής) 2.874 1.640 

Λογιστική Αξία κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές (αποσβέσεις Π∆100/98) 2.426 1.197 

Σύνολο προσαρµογής στην λογιστική αξία 449 443 

Σύνολο Προσαρµογών στην αξία των Ενσώµατων Παγίων Στοιχείων κατά την ηµεροµηνία µετάβασης 47.001 36.483 

Οι µεταβολές που παρατηρούνται στη χρήση 2004, οφείλονται:

- στην αναπροσαρµογή που διενήργησε ο Όµιλος στις προηγούµενες λογιστικές αρχές µε βάση τις διατάξεις του
ν.2065.

- στον επαναυπολογισµό των αποσβέσεων της χρήσης 2004. 

(ii) – Επίδραση από Κατασκευαστικά Συµβόλαια

Ο χειρισµός των εσόδων και εξόδων των κατασκευαστικών συµβάσεων έργων, καθορίζεται µε βάση τις απαιτήσεις του
∆.Λ.Π. 11. Τα έσοδα και τα έξοδα που αφορούν την κάθε σύµβαση κατασκευής έργων αναγνωρίζονται στα αποτελέσµα-
τα της χρήσης, ανάλογα µε το στάδιο ολοκλήρωσης της συµβατικής δραστηριότητας κατά την ηµεροµηνία κατάρτισης
των οικονοµικών καταστάσεων. Εποµένως το κόστος των έργου που έχει µεν εκτελεστεί, αλλά δεν έχει τιµολογηθεί αντί-
στοιχα στον πελάτη, αναγνωρίζεται στην κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσης µαζί µε το αναλογούντα συµβατικό έσοδο.
Αντίθετα σύµφωνα µε τα προηγούµενα λογιστικά πρότυπα, το κόστος του έργου αυτού αναγνωρίζονταν ως απόθεµα και
το σχετικό κέρδος αναγνωρίζονταν στην χρήση που τιµολογούνταν και όχι στη χρήση που κατασκευάζονταν. Επιπλέον,
για τα έργα για τα οποία εκτιµήθηκε ότι κατά την ολοκλήρωσή τους θα υπάρχει ζηµιογόνο αποτέλεσµα, το ∆.Λ.Π. 11
απαιτεί η ζηµιά αυτή να αναγνωρίζεται άµεσα στα αποτελέσµατα.

Συνεπώς, µε βάση τα προαναφερθέντα, τα Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου προσαρµόστηκαν ως εξής: 

Ποσά σε €‘000s Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

1/1/2004 31/12/2004 1/1/2004 31/12/2004
∆ιαγραφή πραγµατικού κόστους έργου που έχει ολοκληρωθεί, 

αλλά σύµφωνα µε τα προηγούµενα πρότυπα είχε καταχωρηθεί ως απόθεµα (13.588) (12.732) (11.741) (12.439)

Αναγνώριση Συµβατικού Εσόδου που αναλογεί στο εκτελεσθέν έργο 11.973 12.589 10.979 12.847

Αναγνώριση Πρόβλεψης για Συµβόλαια που εκτιµάται ότι θα είναι ζηµιογόνα (777) (51) (777) (18)

Σύνολο Επίδρασης  από εφαρµογή του ∆.Λ.Π. 11 (2.392) (194) (1.539) 390

Από τον επαναπροσδιορισµό των εσόδων και των εξόδων των κατασκευαστικών έργων προέκυψαν, κατά την
31/12/2004, σε επίπεδο Οµίλου τα ακόλουθα: Μείωση του Κόστους πωλήσεων των έργων κατά ποσό €855 χιλ., αύξηση
του κύκλου εργασιών κατά ποσό €617 χιλ. και λοιπά έσοδα ποσού €725 χιλ. το οποία αφορά σε έσοδα από προβλέψεις
ζηµιάς έργων, η εκτέλεση των οποίων ολοκληρώθηκε εντός του 2004. 

Σε επίπεδο µητρικής τα αντίστοιχα µεγέθη ήταν τα ακόλουθα: αύξηση του Κόστους πωλήσεων των έργων κατά ποσό
€698 χιλ., αύξηση του κύκλου εργασιών κατά ποσό €1.868 χιλ. και λοιπά έσοδα ποσού €758 χιλ. το οποία αφορά σε
έσοδα από προβλέψεις ζηµιάς έργων, η εκτέλεση των οποίων ολοκληρώθηκε εντός του 2004.
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(iii) – Μετάθεση αναγνώρισης πληρωτέων µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης τους από την Γ.Σ.

Σε αντίθεση µε τις προηγούµενα ισχύουσες λογιστικές αρχές, τα πληρωτέα µερίσµατα αναγνωρίζονται ως υποχρέωση
κατά την ηµεροµηνία έγκρισης της προτεινόµενης διανοµής του ∆.Σ. από την Γενική Συνέλευση των µετόχων. 

(iv) – Αποτίµηση Χρηµ/µικών Στοιχείων ∆ιαθεσίµων προς πώληση στην εύλογη αξία τους

Ο Όµιλος χρησιµοποίησε την παρεχόµενη από το ∆.Π.Χ.Π. 1 επιλογή να ταξινοµήσει τα χρηµατοοικονοµικά µέσα του
χαρτοφυλακίου της σε «Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία ∆ιαθέσιµα προς πώληση», «Παράγωγα Χρηµατοοικονοµικά στοι-
χεία» και «Χρηµατοοικονοµικά Στοιχεία σε Εύλογες Αξίες µέσω των Αποτελεσµάτων» κατά την ηµεροµηνία µετάβασης
στα ∆.Π.Χ.Π. (01/01/2004). 

Τα χρηµατοοικονοµικά µέσα, τα οποία µπορούν να αποτιµηθούν αξιόπιστα, επανεκτιµήθηκαν κατά την ηµεροµηνία µε-
τάβασης στα ∆ΠΧΠ στις εύλογες αξίες τους (π.χ. για τους εισηγµένους στο χρηµατιστήριο τίτλους η τιµή κλεισίµατος
κατά την ηµεροµηνία του ισολογισµού). Η διαφορά µε την αποτίµηση βάση των προηγούµενων λογιστικών αρχών (απο-
τίµηση στην µικρότερη αξία µεταξύ της τιµής κτήσης και της τρέχουσας, δηλαδή της µέσης τιµής κλεισίµατος του τε-
λευταίου µήνα της περιόδου) ωφέλησε τα ίδια κεφάλαια. 

Οποιαδήποτε θετική ή αρνητική διαφορά προκύπτει από την επανεκτίµηση των «Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων ∆ιαθέ-
σιµων προς πώληση» µετά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ µεταφέρεται σε ειδικό αποθεµατικό, ενώ αντίστοιχα
κέρδη ή ζηµιές από επανεκτιµήσεις «Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων σε Εύλογες Αξίες µέσω των Αποτελεσµάτων» ανα-
γνωρίζονται στα αποτελέσµατα της περιόδου. Σηµειώνεται ότι η Εταιρεία ακολουθούσε παρόµοια πολιτική και στις
προηγούµενες λογιστικές αρχές και µετέφερε το αποτέλεσµα από την αποτίµηση των στοιχείων αυτών απευθείας στα
Ίδια Κεφάλαια.

(v) – Αναγνώριση δεδουλευµένων παροχών προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης

Με βάση τις νέες λογιστικές αρχές ο Όµιλος αναγνωρίζει ως υποχρέωση την παρούσα αξία της νοµικής δέσµευσης που
έχει αναλάβει για την καταβολή εφάπαξ αποζηµίωσης στο προσωπικό που αποχωρεί λόγω συνταξιοδότησης. Με βάση
τις προηγούµενες λογιστικές αρχές, το έξοδο αποζηµίωσης λόγω συνταξιοδότησης αναγνωρίζονταν σε ταµειακή βάση.
Η σχετική υποχρέωση κατά την ηµεροµηνία µετάβασης ανήλθε σε ποσό €2.259 χιλ. (και €1.752 χιλ. η µητρική), η οποία
υπολογίστηκε κατόπιν αναλογιστικής µελέτης. 

Συγκεκριµένα, σχετική µελέτη αφορούσε στην διερεύνηση και υπολογισµό των αναλογιστικών µεγεθών που απαιτούνται
από τις προδιαγραφές που θέτουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆.Λ.Π. 19) και είναι υποχρεωτικό να αναγνωριστούν στον
Ισολογισµό και την Κατάσταση Αποτελεσµάτων κάθε επιχείρησης. Η βασική ηµεροµηνία που χρησιµοποιήθηκε ως ηµεροµη-
νία αναλογιστικής αποτίµησης των διαφόρων µεγεθών είναι η 31/12/2004 (ή ισοδύναµα η 01/01/2005). Για τον υπολογισµό
της αντίστοιχης υποχρέωσης την 01/01/2004 χρησιµοποιήθηκαν οι αντίστοιχες αναλογιστικές υποθέσεις – παραδοχές.

Εντός της χρήσης 2004, έτσι, τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα ωφελήθηκαν κατά ποσό €546 χιλ. ενώ τα αποτελέσµατα
της εταιρείας κατά ποσό €524 χιλ. Η ωφέλεια αυτή οφείλεται στην µείωση του αριθµού του απασχολούµενου προσωπι-
κού της ΜΕΤΚΑ Α.Ε. κατά την χρήση 2004. 

(vi) – Μη αναγνώριση διαφορών ενοποίησης ως Goodwill

Ο όµιλος επέλεξε, σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 1, να µην εφαρµόσει αναδροµικά το ∆ΠΧΠ 3 «Ενοποίηση Επιχειρήσεων» και να
µην επαναπροσδιορίσει την υπεραξία που προέκυψε από τις εξαγορές θυγατρικών πριν την ηµεροµηνία µετάβασης στα
νέα πρότυπα.
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Επιπλέον εξετάζοντας τη σχέση κόστους /ωφέλειας από την αναλυτική εφαρµογή των απαιτήσεων του ∆ΠΧΠ 3 για την
αναγνώριση της αναπόσβεστης υπεραξίας ποσού €15.269 χιλ. που είχε υπολογιστεί σύµφωνα µε τις προηγούµενες λο-
γιστικές αρχές, αποφασίστηκε να µην αναγνωριστεί το ανωτέρω ποσό ως υπεραξία. Έτσι, ενώ εκτιµάται ότι τα αναµενό-
µενα οικονοµικά οφέλη από τις επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις υπερβαίνουν το κόστος της επένδυσης, ο Όµι-
λος διέγραψε το ποσό της υπεραξίας των προηγούµενων λογιστικών αρχών, µειώνοντας ισόποσα τα αποτελέσµατα εις
νέο. Τα ενοποιηµένα αποτελέσµατα της χρήσης 2004 έχουν ωφεληθεί µε το ποσό των €981 χιλ. που αφορά αποσβέσεις
της υπεραξίας σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές.

(vii) – Επίδραση από την ενοποίηση συγγενών επιχειρήσεων µε την µέθοδο της Καθαρής Θέσης

Η εταιρεία προβαίνει σε ενοποίηση µε την µέθοδο της καθαρής θέσης των συγγενών επιχειρήσεων «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ –
ΠΑΡΑΓΩΓΗ ΚΑΙ ΕΜΠΟΡΙΑ ΗΛΕΚΤΡΙΚΗΣ ΕΝΕΡΓΕΙΑΣ Α.Ε.» και «ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΑΙΟΛΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α.Ε.». Η εται-
ρεία µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές αρχές προέβη στην ενοποίηση των προαναφερθέντων επιχειρήσεων κατά
την 31/12/2004 οπότε και αναγνώρισε την αναλογία της στο σύνολο των σωρευµένων αποτελεσµάτων των προαναφε-
ρόµενων εταιρειών όπως αυτά είχαν προκύψει µε βάση τις τηρούµενες λογιστικές αρχές. 

Από την ενοποίηση των επιχειρήσεων πριν την 01/01/2004 προκύπτει µία επιβάρυνση στα Ίδια Κεφάλαια του Οµίλου
κατά το ποσό των €249 χιλ. η οποία οφείλεται στις ζηµιές που παρουσίαζαν οι εταιρείες αυτές έως και την 31/12/2003.
Η µεταβολή της παραπάνω επίδρασης την 31/12/2004 προκύπτει από τις διαφορές µεταξύ των αποτελεσµάτων όπως
αυτά προσαρµόστηκαν ώστε να είναι συµβατά µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα και των αποτελεσµάτων βάση των τη-
ρούµενων λογιστικών αρχών από τις προαναφερόµενες εταιρείες για τη χρήση 2004.

(viii) – Αναγνώριση παραγώγων χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

Με βάση τις νέες λογιστικές αρχές αναγνωρίστηκε σχετική δέσµευση της εταιρείας αναφορικά µε Σύµβαση Προθε-
σµιακής Πράξης Συναλλάγµατος για την αγορά Ευρώ έναντι ∆ολαρίου Η.Π.Α. Η σχετική σύµβαση καταρτίστηκε στο τέ-
λος του 2003 και η έληγε στις αρχές του 2004. Το ποσό €157 χιλ. αφορά το έσοδο που προέκυψε το 2004 (και έχει ωφε-
λήσει τα αποτελέσµατα των ενδιάµεσων περιόδων και της χρήσης) από τη λήξη της Προθεσµιακής Πράξης Συναλλάγ-
µατος. Με βάση τις προηγούµενες λογιστικές αρχές, η προαναφερθείσα χρηµατοοικονοµική δέσµευση απεικονίζονταν
σε λογαριασµούς τάξεως.
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ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΣΤΗΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ

Ο Όµιλος κατά την προηγούµενη χρήση κατάρτισε και δηµοσίευσε ατοµική και ενοποιηµένη κατάσταση ταµειακών ρο-
ών σύµφωνα µε τις σχετικές οδηγίες της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. Κατά την µετάβαση του Οµίλου στα ∆ΠΧΠ οι κατα-
στάσεις ταµειακών ροών της χρήσης 2004 αναδιατυπώθηκαν σύµφωνα µε τις διατάξεις του ∆ΛΠ 7 «Καταστάσεις ταµει-
ακών ροών». Από την αναδιατύπωση των ταµειακών ροών της χρήσης 2004 προέκυψαν οι εξής διαφορές:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € Ταµειακές Ταµειακές ∆ιαφορές Ταµειακές Ταµειακές ∆ιαφορές
ροές, ροές, ροές, ροές,

σύµφωνα σύµφωνα σύµφωνα σύµφωνα 
µε το ∆ΛΠ 7 µε τις προηγ. µε το ∆ΛΠ 7 µε τις προηγ. 

διατάξεις διατάξεις
Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (12.674.731) (9.102.380) (3.572.351) (11.107.889) (9.709.872) (1.398.017)

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (6.098.492) (7.898.065) 1.799.573 (6.557.488) (7.301.949) 744.461 

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (8.424.644) (9.122.517) 697.873 (8.303.264) (8.956.819) 653.556 

Καθαρή (µείωση)/ αύξηση στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα (27.197.867) (26.122.963) (1.074.904) (25.968.640) (25.968.640) 0 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 36.355.645 33.680.741 2.674.904 30.385.015 30.385.015 0 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 9.157.778 7.557.778 1.600.000 4.416.374 4.416.374 0 

Οι σηµαντικότερες διαφορές αναλύονται ως εξής:

■ Τα ταµειακά ισοδύναµα του οµίλου την 1/1/2004 και την 31/12/2004 αυξάνονται µε τα ποσά €2.674.94 και
€1.600.000 αντίστοιχα. Τα ποσά αυτά αφορούν βραχυπρόθεσµες τοποθετήσεις σε µεγάλης ρευστότητας, οι οποίες
σύµφωνα µε τις προηγούµενες λογιστικές αρχές εµφανίζονταν στα χρεόγραφα, ενώ σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 7 εµπί-
πτουν στον ορισµό των ταµειακών ισοδύναµων.

■ Οι πληρωµές για τόκους και συναφή έξοδα καθώς και οι εισπράξεις τόκων σύµφωνα µε τις προηγούµενες διατάξεις
ταξινοµούνταν στις ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες, ενώ σύµφωνα µε τις νέες λογιστικές αρχές αναταξι-
νοµούνται στις λειτουργικές δραστηριότητες. 

■ Οι αγορές και οι πωλήσεις χρεογράφων (χρηµατοοικονοµικά µέσα) σύµφωνα µε τις προηγούµενες διατάξεις ταξι-
νοµούνταν στις ροές από λειτουργικές δραστηριότητες, ενώ σύµφωνα µε τις νέες λογιστικές αρχές αναταξινοµού-
νται στις επενδυτικές δραστηριότητες. 

11.12.32 Τροποποίηση ισολογισµού έναρξης και οικονοµικών καταστάσεων συγκριτικής χρήσης

Οι παρούσες είναι οι πρώτες ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις που συντάσσονται σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Οι λογιστικές
αρχές µε τις οποίες καταρτίστηκαν οι οικονοµικές καταστάσεις της χρήσεως 2005 έχουν εφαρµοστεί µε συνέπεια και
για τις οικονοµικές καταστάσεις της συγκριτικής χρήσης 2004 καθώς και για τον ισολογισµό µετάβασης στα ∆ΠΧΠ της
01/01/2004.

Οι οριστικές προσαρµογές µετάβασης στα ∆ΠΧΠ, όπως αναλύονται στην προηγούµενη σηµείωση, έχουν διαφοροποιη-
θεί σε σχέση µε τις καταστάσεις που δηµοσιεύτηκαν κατά της ενδιάµεσες περιόδους της χρήσης. Συγκεκριµένα, στα
πλαίσια οριστικής αξιολόγησης των λογιστικών αρχών του Οµίλου και της εκτίµησης των οριστικών προσαρµογών µετά-
βασης αποφασίστηκε η αναγνώριση της αναβαλλόµενης φορολογικής υποχρέωσης που προκύπτει από την απόρριψη
από τις φορολογικές αρχές µέρους των δαπανών ως µη εκπιπτόµενες. Ο υπολογισµός της σχετικής υποχρέωσης διενερ-
γήθηκε µε βάση την εµπειρία του Οµίλου από προηγούµενους φορολογικούς ελέγχους.

Συνέπεια της ανωτέρω πολιτικής του Οµίλου ήταν η τροποποίηση του ισολογισµού έναρξης των ∆ΠΧΠ της 1/1/2004 κα-
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θώς και η τροποποίηση των οικονοµικών καταστάσεων της χρήσεως 2004. Συγκεκριµένα, η καθαρή θέση της µητρικής
εταιρείας την 1/1/2004 επιβαρύνθηκε µε ποσό €720.000, το 2004 διενεργήθηκε επιπλέον πρόβλεψη ποσού €150.000
και η καθαρή θέσης της 31/12/2004 επιβαρύνθηκε µε ποσό €870.000. Αντίστοιχα, τα ενοποιηµένα ίδια κεφάλαια της
31/12/2003 επιβαρύνθηκαν µε ποσό €941.695, το 2004 διενεργήθηκε επιπλέον πρόβλεψη ποσού €126.781 και η ενο-
ποιηµένη καθαρή θέση της 31/12/2004 επιβαρύνθηκε µε ποσό €1.095.404.

Αναφορικά µε τις ενδιάµεσες τριµηνιαίες καταστάσεις σηµειώνεται ότι από την υιοθέτηση της ανωτέρω πολιτικής δεν
επέρχεται τροποποίηση στις καταστάσεις αποτελεσµάτων των τριµήνων και ως εκ τούτου δεν αναδηµοσιεύονται. Ωστό-
σο τροποποιείται το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων των ενδιάµεσων περιόδων. Για καλύτερη πληροφόρηση των χρηστών
των οικονοµικών καταστάσεων παρατίθεται αναλυτικά η τροποποίηση που έγινε στα ίδια κεφάλαια των ενδιάµεσων πε-
ριόδων:

Ποσά σε € Ο ΟΜΙΛΟΣ

1/1/2004 31/3/2004 30/6/2004 30/9/2004 31/12/2004 31/3/2005 30/6/2005 30/9/2005

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων, όπως είχαν αρχικά δηµοσιευτεί 
στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις 130.278.114 133.040.545 127.897.720 131.742.317 145.433.678 153.869.053 154.640.633 90.595.966 

µείον: Επιπλέον πρόβλεψη αναβαλλόµενης 

φορολογίας από διαφορές ελέγχου (941.695) (941.695) (941.695) (941.695) (1.095.404) (1.095.404) (1.095.404) (1.095.404)

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων µετά την τροποποίηση 129.336.419 132.098.850 126.956.025 130.800.622 144.338.274 152.773.649 153.545.229 89.500.562 

Ποσά σε € Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

1/1/2004 31/3/2004 30/6/2004 30/9/2004 31/12/2004 31/3/2005 30/6/2005 30/9/2005

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων, όπως είχαν αρχικά δηµοσιευτεί 

στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις 128.395.360 130.795.754 123.945.944 126.284.889 138.480.748 146.246.874 145.323.117 80489171

µείον: Επιπλέον πρόβλεψη αναβαλλόµενης φορολογίας

από διαφορές ελέγχου (720.000) (720.000) (720.000) (720.000) (870.000) (870.000) (870.000) (870.000)

Σύνολο ιδίων κεφαλαίων µετά την τροποποίηση 127.675.360 130.075.754 123.225.944 125.564.889 137.610.748 145.376.874 144.453.117 79.619.171 

Τα καθαρά κέρδη της χρήσης 2004 τροποποιούνται ως εξής:

Ποσά σε € Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Καθαρά Κέρδη Χρήσης 2004, όπως είχαν αρχικά δηµοσιευτεί 

στις ενδιάµεσες Καταστάσεις του Α’ τριµήνου 21.422.201 16.521.846
µείον: Επιπλέον πρόβλεψη αναβαλλόµενης φορολογίας από διαφορές ελέγχου (126.781) (150.000
Καθαρά Κέρδη χρήσης 2004, µετά την τροποποίηση 21.295.420 16.371.846 

Επιπλέον, διενεργήθηκαν αναταξινοµήσεις κονδυλίων στον ατοµικό και ενοποιηµένο ισολογισµό της 31/12/2004, χωρίς
να επηρεάζεται το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της εταιρείας και του Οµίλου. Η σηµαντικότερη τροποποίηση αφορά
στην κατανοµή των προκαταβολών από πελάτες µεταξύ των βραχυπρόθεσµων και µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων.

11.12.33 ∆εσµεύσεις

Οι δεσµεύσεις του Οµίλου και της εταιρείας αναφορικά µε τα κατασκευαστικά συµβόλαια έχουν ως εξής:

Ποσά σε € Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

31η ∆εκεµβρίου 31η ∆εκεµβρίου 31η ∆εκεµβρίου 31η ∆εκεµβρίου
2005 2004 2005 2004

∆εσµεύσεις από κατασκευαστικά συµβόλαια

Ανεκτέλεστο υπόλοιπο έργων 445.822.976 441.778.876 384.814.468 387.153.123

Χορηγηθείσες εγγυήσεις καλής εκτέλεσης 77.166.752 128.896.702 75.785.583 126.823.727
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11.12.34 Ενδεχόµενες Απαιτήσεις - Υποχρεώσεις

Πληροφορίες σχετικά µε ενδεχόµενες υποχρεώσεις

∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που να έχουν σηµαντική επίπτωση
στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της εταιρείας.

Η εταιρεία έχει νόµιµους τίτλους κυριότητας επί των παγίων στοιχείων και δεν υπάρχουν εµπράγµατα ή άλλα βάρη πλην
εµπράγµατων βαρών υπέρ της Εθνικής Τράπεζας αξίας περίπου €2.347 για ακίνητο που βρίσκεται στη θέση Ξηρόκα-
µπος Βόλου, για παλαιό δάνειο που είχε πάρει η εταιρεία και το οποίο έχει πλήρως εξοφληθεί.

Ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις

Κατά την διάρκεια της χρήσης η µητρική εταιρεία ελέγχθηκε φορολογικά από ελεγκτή της ∆ΕΚ Θεσσαλονίκης για τις
χρήσεις 2001 έως και το 2004. Ο έλεγχος ολοκληρώθηκε εντός του 2005 ενώ τα οριστικά φύλλα επιβολής των πρόσθε-
τών φόρων και τελών εκδόθηκαν την 9/1/2006. Από τον φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 2001-2004 προέκυψε επι-
βλήθηκαν επιπλέον φόροι ποσού €552.330,02 και προσαυξήσεις ποσού €300.704,18, προέκυψε δηλαδή συνολική επι-
βάρυνση για φόρο εισοδήµατος ποσού €853.004,20. Επιπροσθέτως επιβλήθηκε ποσό €202.496 το οποίο αφορά σε
πρόστιµα και προσαυξήσεις για διαφορές σε λοιπούς φόρους. 

Η εταιρεία για τα ποσά των διαφορών φόρου εισοδήµατος, χρησιµοποίησε σχετική διενεργηθείσα πρόβλεψη. 

Για τον όµιλο αντίστοιχα οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις έχουν ως ακολούθως:

- ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ 
ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε. (SERVISTEEL) :2003-2005

- RODAX A.T.E.E. :2001-2005
- E.K.M.E. A.E. :2001-2005
- 3 Κ.Π. Α.Τ.Ε.Ε :2003-2005
- ΕΛΕΜΚΑ Α.Ε. :2002-2005

Για τις δαπάνες που θα προκύψουν από τυχόν διαφορές φορολογικού ελέγχου, η εταιρεία έχει σχηµατίσει επαρκή ανα-
βαλλόµενη φορολογική υποχρέωση.

Πληροφορίες σχετικά µε ενδεχόµενες απαιτήσεις

Εκκρεµούν συσσωρευµένες απαιτήσεις της εταιρείας από ασφαλιστικές εταιρείες για ζηµιές που έχουν συµβεί κατά την
εκτέλεση έργων στα τελευταία τρία χρόνια αξίας περίπου 3 εκ. ευρώ. Οι εν λόγω αποζηµιώσεις βρίσκονται στο στάδιο
τελικής επεξεργασίας από τις ασφαλιστικές εταιρείες για την ανακοίνωση του αποτελέσµατος. Η εταιρεία επιπλέον έχει
υποβάλλει προς τους πελάτες της απαιτήσεις ύψους περίπου 1,5εκ. ευρώ για εξωσυµβατικές εργασίες που έχουν εκτε-
λεστεί σε διάφορα έργα.
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11.12.35 Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

1) Υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

α) Απαιτήσεις από πελάτες και έργο σε εξέλιξη

Μητρική εταιρεία 0 14.313 0 0

Θυγατρικές 727.328 12.107 5.666 12.107

Συγγενείς 41.631 37.265 4.158

Λοιπές θυγατρικές µητρικής 178.219 2.933.312 176.594 2.928.657

Σύνολο 947.178 2.996.996 182.260 2.944.923

β) Λοιπές απαιτήσεις

Μητρική εταιρεία 1.322.220 0 1.322.220 0

Λοιπές θυγατρικές µητρικής 289.350 8.380.000 289.350 8.380.000

Σύνολο 1.611.570 8.380.000 1.611.570 8.380.000

γ) Υποχρεώσεις προς προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις

Μητρική εταιρεία 4.043.560 142.586 4.043.560 38.626

Θυγατρικές 23.416.224 18.776.557 22.694.563 18.776.557

Λοιπές θυγατρικές µητρικής 29.182.043 18.963 29.182.043 18.963

Σύνολο 56.641.827 18.938.106 55.920.165 18.834.146

δ) Υποχρεώσεις προς πελάτες και έργο σε εξέλιξη

Λοιπές θυγατρικές µητρικής 9.406.165 0 9.406.165 0

Σύνολο 9.406.165 0 9.406.165 0

2) Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

α) Έσοδα από εκτέλεση έργων και λοιπά έσοδα

Μητρική εταιρεία 1.343.068 1.006.271 1.322.000 1.006.271 

Θυγατρικές 1.761.828 86.704 336.715 86.704 

Συγγενείς 35.221 87.671 15.453 87.671 

Λοιπές θυγατρικές µητρικής 6.371.231 350.701 6.362.344 350.701 

Σύνολο 9.511.348 1.531.347 8.036.512 1.531.347 

β) Αγορές και αµοιβές από παροχή υπηρεσιών

Μητρική εταιρεία 4.960.736 124.797 4.750.794 124.797

Θυγατρικές 44.063.810 28.035.659 42.638.698 28.035.659

Λοιπές θυγατρικές µητρικής 146.114 384.935 146.114 384.935

Σύνολο 49.170.660 28.545.391 47.535.607 28.545.391 

3) Χορηγηθείσες εγγυήσεις υπέρ συνδεδεµένων µερών
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Μητρική εταιρεία 54.237.288 68.203.509 54.237.288 68.203.509 

Λοιπές θυγατρικές µητρικής 4.540.000 4.540.000 4.540.000 4.540.000 

Σύνολο 58.777.288 72.743.509 58.777.288 72.743.509 
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Οι παροχές προς τη ∆ιοίκηση σε επίπεδο Οµίλου και εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως:

4) Αµοιβές Μελών ∆ιοίκησης
Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Μισθοί και άλλες βραχυπρόθεσµες παροχές Εργοδοτικές εισφορές

Μισθοί και άλλες βραχυπρόθεσµες εργασιακές παροχές 2.678.859 760.286 2.385.938 469.272 

Σύνολο 2.678.859 760.286 2.385.938 469.272 

∆εν έχουν χορηγηθεί δάνεια σε µέλη του ∆.Σ. ή σε λοιπά διευθυντικά στελέχη του Οµίλου (και τις οικογένειές τους).

11.12.36 Κέρδη ανά µετοχή

Τα βασικά κέρδη ανά µετοχή (εκφρασµένα σε λεπτά ανά µετοχή) για τον Όµιλο και την εταιρεία έχουν ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΕΙΑ

Ποσά σε € 01/01 - 01/01 - 01/01 - 01/01 - 
31/12/2005 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2004

Κέρδη προ φόρων 52.678.753 29.290.199 46.593.879 22.145.327

Φόρος εισοδήµατος (13.972.715) (7.994.779) (12.253.979) (5.773.481)

Κέρδη µετά από φόρους (1) 38.706.038 21.295.420 34.339.900 16.371.846

Κατανεµηµένα σε:

Μετόχους της µητρικής (2) 37.397.417 19.756.088

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 1.308.621 1.539.332

38.706.038 21.295.420

Σταθµισµένος αριθµός µετοχών σε κυκλοφορία (3) 51.950.600 51.950.600 51.950.600 51.950.600

Βασικά κέρδη ανά µετοχή (λεπτά /µετοχή) (2)/(3): 71,99 (2)/(3): 38,03 (1)/(3): 66,10 (1)/(3): 31,51

11.12.37 Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του ισολογισµού

∆εν υπάρχουν µεταγενέστερα των οικονοµικών καταστάσεων γεγονότα, τα οποία να αφορούν είτε τον Όµιλο είτε την
εταιρεία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα (∆ΛΠ).

Αθήνα, 20 Φεβρουαρίου 2006

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ. Ο ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ Ο ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 
ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ & ∆/ΝΩΝ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΕΥΑΓΓΕΛΟΣ ΙΩΑΝΝΗΣ Γ. ΓΕΩΡΓΙΟΣ Α. ΣΠΥΡΙ∆ΩΝ Σ. 
Γ. ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΜΥΤΙΛΗΝΑΙΟΣ ΜΑΜΜΑΣ ΠΕΤΡΑΤΟΣ

Α.∆.Τ. Ι082393/1972 Α.∆.Τ. Σ683930/1998 Α.∆.Τ. Μ164917/1982 Α.∆.Τ. Ξ391591/1988
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12. Παράρτηµα
■ ΠΡΟΣΚΛΗΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ ΤΗΣ ΑΝΩΝΥΜΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ 

ΜΕ ΤΗΝ ΕΠΩΝΥΜΙΑ ΜΕΤΑΛΛΙΚΑΙ ΚΑΤΑΣΚΕΥΑΙ ΕΛΛΑ∆ΟΣ Α. Ε. (ΜΕΤΚΑ)

■ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΚΑ ΤΗΣ 31.12.2005

■ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΚΑ ΤΗΣ 31.03.2005

■ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΚΑ ΤΗΣ 30.06.2005

■ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ ΚΑΙ ΟΜΙΛΟΥ ΜΕΤΚΑ ΤΗΣ 30.09.2005

■ ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΗΣ RODAX Α. Τ.  Ε. Ε.  

ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΑΠΟ 01/01/2005 ΕΩΣ 31/12/2005

■ ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΗΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑΣ 

ΚΑΤΕΡΓΑΣΙΑΣ ΧΑΛΥΒΟΣ Α.Ε. (SERVISTEEL)  ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΑΠΟ 01/01/2005 ΕΩΣ 31/12/2005

■ ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΗΣ 3ΚΠ Α. Τ. Ε. Ε.

ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΑΠΟ 01/01/2005 ΕΩΣ 31/12/2005

■ ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΗΣ ΕΚΜΕ Α. Ε.

ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΑΠΟ 01/01/2005 ΕΩΣ 31/12/2005

■ ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΤΗΣ ΕΛΕΜΚΑ Α. Ε. 

ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ ΑΠΟ 01/01/2005 ΕΩΣ 31/12/2005



115



116

Ετήσιο ∆ελτίο 2005



117

12. Παράρτηµα



118

Ετήσιο ∆ελτίο 2005



12. Παράρτηµα

119



120

Ετήσιο ∆ελτίο 2005



12. Παράρτηµα

121



122

Ετήσιο ∆ελτίο 2005



12. Παράρτηµα

123



124

Ετήσιο ∆ελτίο 2005


