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Χαιρετισµός Προέδρου 
 

Χαιρετισµός Προέδρου 

 

Αγαπητοί Μέτοχοι, 

 

Το 2005 ήταν µία χρονιά που δικαίωσε τις στρατηγικές επιλογές του οµίλου εταιριών  

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ και είχε σαν αποτέλεσµα την επίτευξη όλων των επιµέρους στόχων που 

είχαµε θέσει για περαιτέρω υγιή ανάπτυξη και κερδοφορία. Μέσα στην ίδια χρονιά εκπονήσαµε 

τη στρατηγική µας για το 2006, αποβλέποντας στην αξιοποίηση των επιχειρηµατικών εκείνων 

ευκαιριών που θα συµβάλλουν, κυρίως, στην αύξηση των µεριδίων αγοράς µας στις διάφορες 

αγορές που δραστηριοποιούµαστε. Η αποτελεσµατικότητα των επιχειρηµατικών µας επιλογών 

αποτυπώνεται έµπρακτα στα οικονοµικά αποτελέσµατα της χρήσης 2005, όπως αναλυτικά 

παρουσιάζονται µέσα στο έντυπο αυτό.  

 

Η αύξηση της εξαγωγικής δραστηριότητας του Οµίλου κατά 27,12% σε σχέση µε το 2004, 

διαµόρφωσε τις πωλήσεις µας στα € 59,77 εκατ. που σηµείωσαν αύξηση της τάξης του 

12,73%. Οι δραστηριότητες του Οµίλου στο εξωτερικό αποτέλεσαν κατά το 2005 ποσοστό 

24,19% του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών, µε στόχο έως το 2010 το ποσοστό αυτό να 

ανέλθει σε 35-40% των ενοποιηµένων πωλήσεων.  

 

Ο Όµιλος συνέχισε και τη χρονιά αυτή τη σταθερή αναπτυξιακή του πορεία, θεµελιώνοντας την 

ηγετική του θέση στην αγορά των µελανιών, που αντιπροσωπεύει το 64,37% του κύκλου 

εργασιών µας για το 2005, και διευρύνοντας το µερίδιο του στην αγορά των οικοδοµικών 

χρωµάτων, που συνιστά πλέον το 35,63% των συνολικών µας πωλήσεων. Η στρατηγική µας 

ανάπτυξη είναι επικεντρωµένη στην περαιτέρω ενίσχυση της παρουσίας µας στις χώρες των 

Βαλκανίων αλλά και σε νέες αγορές.  

 

Επισηµαίνεται ότι το συνολικό µέγεθος της αγοράς, σε µελάνια και χρώµατα, που 

δραστηριοποιείται ο όµιλος ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, τόσο στην Ελλάδα όσο και στα λοιπά Βαλκάνια, 

εκτιµάται σε € 730 εκατ. περίπου, µέγεθος από το οποίο συνάγεται ότι τα περιθώρια για 

περαιτέρω δραστηριοποίηση και αύξηση των µεριδίων αγοράς της Εταιρίας είναι πολύ 

σηµαντικά.  

 

Η αύξηση των πωλήσεων του Οµίλου και η συγκράτηση των εξόδων ∆ιοίκησης και ∆ιάθεσης 

αποτέλεσε την κύρια αιτία της αύξησης κατά 20,43% των Κερδών προ Φόρων, Τόκων και 

Αποσβέσεων (EBITDA), που διαµορφώθηκαν στα € 7,62 εκατ. Τα Κέρδη προ Φόρων του 

Οµίλου διαµορφώθηκαν στα €4,21 εκατ., παρουσιάζοντας αύξηση 31,56%, ενώ τα Κέρδη µετά 

από φόρους και δικαιώµατα µειοψηφίας αυξήθηκαν κατά 28,38% κα ανήλθαν σε € 2,94 εκατ. 
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Ως αποτέλεσµα των ανωτέρω η ∆ιοίκηση θα προτείνει φέτος τη διανοµή µερίσµατος € 0,06 ανά µετοχή, 

ήτοι αύξηση της τάξης του 20% µε σχέση µε το 2004 (€ 0,05 ανά µετοχή).  

    

Πολύτιµος σύµµαχος στη µέχρι σήµερα πορεία µας αποτελεί το ανθρώπινο δυναµικό µας, που 

αναπτύσσεται ακολουθώντας την πορεία του Οµίλου µας. Η Εταιρία, εφαρµόζοντας 

πρωτοποριακά συστήµατα διοίκησης, θέτει και ανταµείβει τους υψηλούς στόχους, 

αναπτύσσοντας συστήµατα αµοιβών και παροχών που συνδέονται µε την ατοµική και οµαδική 

απόδοση, δηµιουργώντας έτσι ένα σύγχρονο εργασιακό περιβάλλον. Στα πλαίσια αυτά η 

Εταιρία µας κέρδισε φέτος το Βραβείο για την Καλύτερη Πρωτοβουλία στον τοµέα του 

Ανθρώπινου ∆υναµικού από την KPMG, στην κατηγορία ∆ηµιουργία Νέου Τµήµατος 

Ανθρώπινου ∆υναµικού.   

 

Κύριοι στόχοι µας παραµένουν η ενδυνάµωση της ηγετικής µας θέσης στην αγορά των 

µελανιών και η αύξηση του µεριδίου αγοράς στα χρώµατα, τόσο σε Ελλάδα όσο και σε 

Βαλκάνια. Ενεργώντας στο πλαίσιο επίτευξης των ανωτέρω στόχων, η ∆ιοίκηση της Εταιρίας 

προσβλέπει στη συνεχή βελτίωση των οικονοµικών και άλλων αποτελεσµάτων της και στη 

διασφάλιση υψηλών αποδόσεων προς τους µετόχους της. 

 

Κλείνοντας θα ήθελα να ευχαριστήσω για ακόµη µία φορά εσάς τους µετόχους µας για την 

εµπιστοσύνη µε την οποία περιβάλλετε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας µας καθώς και τα µέλη του 

∆ιοικητικού Συµβουλίου για την ενεργή συµµετοχή τους στις προσπάθειες του Οµίλου.    

 

Με εκτίµηση 

 

Γεώργιος Καραβασίλης 

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
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Πρόσκληση των Μετόχων της Εταιρίας στη Γενική Συνέλευση 

 
ΠΡΟΣΚΛΗΣΗ 

Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των µετόχων 
της ανώνυµης εταιρίας µε την επωνυµία 

«Ανώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ» 
ΑΡΜΑΕ: 5937/06/Β/86/15 

Σύµφωνα µε το νόµο και το καταστατικό της Εταιρίας το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ανώνυµης 
εταιρίας «Ανώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας Τυπογραφικών Μελανών 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ», καλεί τους µετόχους της σε Τακτική Γενική Συνέλευση την 10η 
Μαΐου 2006 ηµέρα Τετάρτη και ώρα 12:00 µ.µ. στα γραφεία της στον Ασπρόπυργο, Λεωφόρος 
Μεγαρίδος, Θέση Καλλιστήρι για συζήτηση και λήψη αποφάσεων επί των παρακάτω θεµάτων: 

ΘΕΜΑΤΑ ΗΜΕΡΗΣΙΑΣ ∆ΙΑΤΑΞΗΣ 

 
1. Υποβολή και έγκριση των Εταιρικών και Ενοποιηµένων Οικονοµικών Καταστάσεων της 

χρήσης 1.1.2005 – 31.12.2005, σύµφωνα µε τα ∆ΛΠ, µε τη σχετική Έκθεση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και το Πιστοποιητικό των Ορκωτών Ελεγκτών επί των ανωτέρω 
Οικονοµικών Καταστάσεων. 

2. Απαλλαγή των Μελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των Ελεγκτών από κάθε ευθύνη 
αποζηµίωσης για τα πεπραγµένα της εταιρικής χρήσης 1.1.2005 – 31.12.2005. 

3. Λήψη απόφασης περί της διανοµής των κερδών της εταιρικής χρήσης 1.1.2005 – 
31.12.2005 καθώς και του τρόπου και χρόνου διάθεσης αυτών.  

4. Εκλογή ορκωτών ελεγκτών - λογιστών για την εταιρική χρήση 2006. 
5. Έγκριση αµοιβών των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της εταιρικής χρήσης 1.1.2005 – 

31.12.2005 και καθορισµός του ύψους των αµοιβών των µελών ∆.Σ. χρήσης 2006. 
6. Λήψη απόφασης περί έκδοσης Κοινού Οµολογιακού ∆ανείου για την αναδιάρθρωση του 

υφιστάµενου δανεισµού της Εταιρίας. 
7. Τροποποίηση του άρθρου 27 του Καταστατικού της Εταιρίας, σχετικά µε την απαιτούµενη 

απαρτία για λήψη απόφασης για την έκδοση οµολογιακών δανείων. 
8. Τροποποίηση του άρθρου 1 του Καταστατικού της Εταιρίας περί της επωνυµίας της 

Εταιρίας.  
 
Οι κ.κ. Μέτοχοι που επιθυµούν να µετάσχουν στην πιο πάνω Ετήσια Τακτική Γενική 
Συνέλευση, οφείλουν, σύµφωνα µε το άρθρο 25 του Καταστατικού της Εταιρίας, να προβούν 
στις κάτωθι ενέργειες: 
• Εάν οι µετοχές τους δε βρίσκονται στον Ειδικό Λογαριασµό, να δεσµεύσουν το σύνολο ή 

µέρος των µετοχών που κατέχουν - µέσω του χειριστή τους - και να παραλάβουν από 
αυτόν τη σχετική Βεβαίωση ∆έσµευσης Μετοχών, την οποία πρέπει να καταθέσουν στα 
κεντρικά γραφεία της Εταιρίας (Θέση Καλλιστήρι, Λεωφόρος Μεγαρίδος, Ασπρόπυργος, 
τηλ: 210 5519300) πέντε (5) τουλάχιστον ηµέρες πριν από την ηµεροµηνία συγκλήσεως 
της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης. 

• Εάν οι µετοχές τους βρίσκονται στον Ειδικό Λογαριασµό, να δεσµεύσουν µε δήλωσή τους 
στο Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών, το σύνολο ή µέρος των µετοχών που κατέχουν και να 
παραλάβουν από το Κεντρικό Αποθετήριο Αξιών τη σχετική Βεβαίωση ∆έσµευσης Μετοχών, 
την οποία πρέπει να καταθέσουν στα γραφεία της εταιρίας (Θέση Καλλιστήρι, Λεωφόρος 
Μεγαρίδος, Ασπρόπυργος) πέντε (5) τουλάχιστον ηµέρες πριν από την ηµεροµηνία 
συγκλήσεως της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης.  

 
Επίσης, εντός της ίδιας πενθήµερης προθεσµίας πριν από τη σύγκληση της εν λόγω Τακτικής 
Γενικής Συνέλευσης οι κ.κ. Μέτοχοι που επιθυµούν να συµµετάσχουν δι’ αντιπροσώπου στην 
ανωτέρω Συνέλευση πρέπει να καταθέσουν ή να αποστείλουν στην Εταιρία τα έγγραφα 
νοµιµοποίησης των αντιπροσώπων τους. 

 
Ασπρόπυργος, 6 Απριλίου 2006 

 
ΤΟ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 



ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε                                    Ετήσιο ∆ελτίο 2005 
 

7/100 
  

 
1.  ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

 
1.1 Κατάσταση Ισολογισµού Εταιρίας και Οµίλου  
 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     

Ενσώµατα πάγια 21.538.529,26 21.447.309,21 20.564.390,76 20.958.177,21 

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 99.637,60 120.284,25 88.401,49 115.616,25 

Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 0,00 4.307,00 4.983.095,00 4.483.095,00 

Σύνολο παγίου ενεργητικού 21.638.166,86 21.571.900,46 25.635.887,25 25.556.888,46 

Αποθέµατα 11.307.438,95 9.477.892,75 9.569.419,20 8.194.734,47 

Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις 30.207.497,46 27.363.560,78 28.310.430,89 24.905.879,95 

Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 1.002.214,75 949.124,57 964.245,75 833.749,57 

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 
που αποτιµώνται στην εύλογη αξία µέσω 
αποτελεσµάτων 

203.585,11 261.865,02 203.585,11 261.865,02 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 2.072.875,00 1.033.424,67 1.481.998,40 846.218,67 

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 44.793.611,27 39.085.867,79 40.529.679,35 35.042.447,68 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 66.431.778,13 60.657.768,25 66.165.566,60 60.599.336,14 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 14.400.000,00 11.300.000,00 14.400.000,00 11.300.000,00 

Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 32.446,54 552.634,49 33.131,54 552.634,49 

Προβλέψεις για παροχές στους εργαζόµενους 298.522,31 340.333,53 298.522,31 340.333,53 

Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων 520.012,89 682.525,14 520.012,89 682.525,14 

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 15.250.981,74 12.875.493,16 15.251.666,74 12.875.493,16 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 14.535.977,56 15.465.120,47 14.140.977,56 15.465.120,47 

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 14.160.537,50 12.494.526,06 13.540.203,74 11.364.673,83 

Τρέχων φόρος εισοδήµατος 1.048.766,69 831.401,12 1.007.052,69 819.933,12 

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 29.745.281,75 28.791.047,65 28.688.233,99 27.649.727,42 

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 44.996.263,49 41.666.540,81 43.939.900,73 40.525.220,58 

Μετοχικό Κεφάλαιο 5.732.217,60 5.743.465,60 5.732.217,60 5.743.465,60 

Υπέρ το άρτιο 3.357.745,31 3.399.289,09 3.357.745,31 3.399.289,09 

Ίδιες µετοχές 0,00 -52.791,78 0,00 -52.791,78 

Συναλλαγµατικές διαφορές 81.155,54 -201.550,25 0,00 0,00 

Λοιπά αποθεµατικά 7.778.576,79 7.705.890,07 6.603.596,04 6.530.909,32 

Αποτελέσµατα εις νέο 4.485.819,40 2.396.924,71 6.532.106,92 4.453.243,33 

Καθαρή θέση µετόχων Εταιρίας (β) 21.435.514,64 18.991.227,44 22.225.665,87 20.074.115,56 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (γ) 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο Καθαρής Θέσης (δ)= (β)+(γ) 21.435.514,64 18.991.227,44 22.225.665,87 20.074.115,56 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (ε) =(α)+(δ) 66.431.778,13 60.657.768,25 66.165.566,60 60.599.336,14 
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1.2 Κατάσταση Αποτελεσµάτων Εταιρίας και Οµίλου  
 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε €) 

01.01 - 
31.12.2005 

01.01 - 
31.12.2004 

01.01 - 
31.12.2005 

01.01 - 
31.12.2004 

     

Κύκλος εργασιών 59.768.085,56 53.017.809,27 55.302.202,59 51.009.028,63 

Κόστος πωλήσεων -41.411.178,35 -36.224.925,53 -38.362.898,64 -37.285.028,68 

Μικτό κέρδος 18.356.907,21 16.792.883,74 16.939.303,95 13.723.999,95 

Άλλα έσοδα / (έξοδα) 
εκµετάλλευσης 

290.495,78 751.682,80 109.703,54 646.060,85 

Έξοδα διαθέσεως -9.078.911,02 -8.821.978,60 -7.962.226,09 -6.492.818,59 

Έξοδα διοικήσεως -1.953.011,41 -2.398.595,71 -1.737.750,55 -1.588.102,20 

Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 

7.615.480,56 6.323.992,23 7.349.030,85 6.289.140,01 

Αποσβέσεις -2.102.977,99 -1.857.729,11 -1.950.183,15 -1.791.236,11 

Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων 

5.512.502,57 4.466.263,12 5.398.847,70 4.497.903,90 

Καθαρά Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα / 
(Έξοδα) 

-1.304.304,15 -1.267.593,32 -1.242.394,38 -1.112.645,43 

Κέρδη προ φόρων 4.208.198,42 3.198.669,80 4.156.453,32 3.385.258,47 

Φόρος εισοδήµατος -1.271.993,01 -904.862,91 -1.230.279,01 -893.394,91 

Κέρδη µετά από φόρους 2.936.205,41 2.293.806,89 2.926.174,31 2.491.863,56 

     

Κατανέµονται σε :      

Μετόχους Εταιρίας 2.936.205,41 2.293.806,89 2.926.174,31 2.491.863,56 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 0,00 0,00 0,00 

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή  
(σε €) 

0,19 0,15 0,19 0,16 

Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή 
(σε €) 

0,06 0,05 0,06 0,05 
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1.3 Κατάσταση Μεταβολής Καθαρής Θέσης Εταιρίας και Οµίλου  
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ 

ΟΜΙΛΟΣ  ΕΤΑΙΡΙΑ  (ποσά σε €) 
  31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1.1.2005 
και 1.1.2004 αντίστοιχα) 

18.991.227,44 20.158.246,06 20.074.115,56 23.193.986,67 

Υπεραξία από συν/κες διαφορές 
καταχωρηθείσα απευθείας στην καθαρή θέση 

282.705,79 -346.174,03 0,00 0,00 

Απαλοιφή συµµετοχής θυγατρικής που 
απορροφήθηκε στην προηγούµενη  περίοδο 

0,00 0,00 0,00 -5.770.894,69 

Ίδιες µετοχές 0,00 614.318,32 0,00 614.318,32 

Αγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας (49%) 
υπαρχούσης θυγατρικής  

0,00 -3.273.811,50 0,00 0,00 

Mερίσµατα -774.624,00 -455.158,30 -774.624,00 -455.158,30 

Κέρδη / (ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους 2.936.205,41 2.293.806,89 2.926.174,31 2.491.863,56 

Καθαρή θέση λήξης περιόδου 
(31.12.2005 και 31.12.2004 αντίστοιχα) 

21.435.514,64 18.991.227,44 22.225.665,87 20.074.115,56 
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1.4 Κατάσταση Ταµειακών Ροών Εταιρίας και Οµίλου  
 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε €) 1.1-

31.12.2005 
1.1-

31.12.2004 
1.1-

31.12.2005 
1.1-

31.12.2004 

Λειτουργικές ∆ραστηριότητες     

Κέρδη προ φόρων 4.208.198,42 3.198.669,80 4.156.453,32 3.385.258,47 

Πλέον/ µείον προσαρµογές για:     

Αποσβέσεις 2.102.977,99 1.857.729,11 1.950.183,15 1.791.236,11 

Έσοδα από αναλογούσες στη χρήση 
επιχορηγήσεις παγίων 

-162.512,25 -172.994,98 -162.512,25 -172.994,98 

Προβλέψεις 75.169,53 63.533,54 75.169,53 63.533,54 

Συναλλαγµατικές διαφορές -25.158,35 -18.754,33 -25.158,35 -12.819,13 

Αποτελέσµατα επενδυτικής 
δραστηριότητας 

-44.941,53 0,00 -44.941,53 0,00 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 1.349.245,68 1.267.593,32 1.287.335,91 1.112.645,43 

Πλέον/ µείον προσαρµογές για 
µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου 
κίνησης ή που σχετίζονται µε τις 
λειτουργικές δραστηριότητες 

    

Μείωση/ (αύξηση) αποθεµάτων -1.829.546,20 -1.952.607,50 -1.374.684,73 -1.480.969,01 

Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων -2.897.026,86 -2.643.482,91 -3.535.047,12 -2.166.954,72 

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην 
τραπεζών) 

1.579.268,72 2.641.413,57 2.166.930,35 1.047.882,20 

Μείον:     

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 
καταβεβληµένα 

-1.484.904,13 -1.235.899,66 -1.416.155,76 -1.098.527,13 

Καταβεβληµένοι φόροι -1.332.682,86 -811.609,69 -1.293.584,31 -799.063,46 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) 

1.538.088,16 2.193.590,27 1.783.988,21 1.669.227,32 

Επενδυτικές δραστηριότητες     

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, 
κοινοπραξιών και λοιπών επενδύσεων 

-600.000,00 -4.477.951,50 -1.100.000,00 -4.477.951,50 

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων 
περιουσιακών στοιχείων 

-1.555.125,18 -1.628.456,33 -1.209.025,77 -1.525.356,12 

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων 
και άϋλων παγίων 

250.785,23 178.636,15 150.115,17 158.636,44 

Αγορά χρεογράφων  -261.865,02 0,00 -261.865,02 

Μερίσµατα εισπραχθέντα 3.796,04 0,00 3.796,04 0,00 

Ταµειακές ροές από επενδυτικές 
δραστηριότητες (β) 

-1.900.543,91 -6.189.636,70 -2.155.114,56 -6.106.536,20 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες     

Εισπράξεις από εκδοθέντα / 
αναληφθέντα δάνεια 

9.070.857,09 5.276.281,01 8.675.857,09 5.276.281,01 

Εξοφλήσεις δανείων -6.900.000,00 -1.450.000,00 -6.900.000,00 -950.000,00 

Μερίσµατα πληρωθέντα -768.951,01 -452.456,23 -768.951,01 -452.456,23 

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (γ) 

1.401.906,08 3.373.824,78 1.006.906,08 3.873.824,78 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα 
ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
περιόδου (α)+(β)+(γ) 

1.039.450,33 -622.221,65 635.779,73 -563.484,10 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
έναρξης περιόδου 

1.033.424,67 1.655.646,32 846.218,67 1.409.702,77 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
λήξης περιόδου 

2.072.875,00 1.033.424,67 1.481.998,40 846.218,67 
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2.  ΓΕΝΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ  
 
2.1 Πληροφορίες για τη σύνταξη του Ετήσιου ∆ελτίου και τους Ελεγκτές της 
Εταιρίας 
 
Στο παρόν Ετήσιο ∆ελτίο περιέχονται όλες οι πληροφορίες και τα οικονοµικά στοιχεία τα οποία 

θεωρούνται απαραίτητα για τη σωστή εκτίµηση της περιουσίας, της χρηµατοοικονοµικής 

κατάστασης, των αποτελεσµάτων και των προοπτικών της “ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΚΑΙ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ” (εφεξής η “Εταιρία”) από τους επενδυτές 

και τους συµβούλους των επενδύσεών τους. 

 

Οι επενδυτές οι οποίοι ενδιαφέρονται για περισσότερες πληροφορίες θα µπορούν να 

απευθύνονται τις εργάσιµες ηµέρες και ώρες: 

 

 Στα γραφεία της Εταιρίας, Λεωφ. Μεγαρίδος, Θέση Καλλιστήρι, Ασπρόπυργος 

Αττικής,19300 τηλ. (210) 5519300 (αρµόδια κα Γεωργία Κτιστάκη).  

 

 Το παρόν Ετήσιο ∆ελτίο είναι διαθέσιµο στην ιστοσελίδα της Εταιρίας 

www.druckfarben.gr και του Χρηµατιστηρίου Αθηνών www.ase.gr. 

 

Η σύνταξη και η διάθεση του παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου έγινε σύµφωνα µε τις διατάξεις των 

αποφάσεων 5/204/14-11-2000 και 7/372/15.2.2006 του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

και καλύπτει τις ανάγκες πληροφόρησης των επενδυτών, όπως αυτές καθορίζονται από την 

ισχύουσα νοµοθεσία. 

 

Υπεύθυνοι για τη σύνταξη του Ετήσιου ∆ελτίου και την ακρίβεια των στοιχείων που περιέχει 

είναι: 

 

 Ο κ. Γεώργιος Καραβασίλης, Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και ∆ιευθύνων 

Σύµβουλος της Εταιρίας, διεύθυνση: Λεωφ. Μεγαρίδος, Θέση Καλλιστήρι, Ασπρόπυργος  

Αττικής, 19 300, τηλ.(210)  5519300. 

 

 Ο κ. ∆ηµήτριος Χούνδρης, Οικονοµικός ∆ιευθυντής της Εταιρίας, διεύθυνση: Θέση 

Καλλιστήρι, Ασπρόπυργος Αττικής,19 300, τηλ. (210) 5519300. 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας δηλώνει ότι όλα τα µέλη του έχουν λάβει γνώση του 

περιεχοµένου του παρόντος ∆ελτίου και, µαζί µε τους συντάκτες του, βεβαιώνει ότι: 

 

α.  Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία τα οποία περιέχονται σε αυτό είναι ακριβή, πλήρη και 

αληθή. 
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β.  ∆εν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα γεγονότα, η απόκρυψη ή παράλειψη 

των οποίων θα µπορούσε να καταστήσει παραπλανητικό το σύνολο ή µέρος των στοιχείων και 

πληροφοριών που περιέχονται στο παρόν Ετήσιο  ∆ελτίο. 

 

γ.  ∆εν εκκρεµούν σε βάρος της Εταιρίας δικαστικές διαφορές ή διαιτησίες, οι οποίες θα 

µπορούσαν να έχουν σηµαντικές επιπτώσεις στην οικονοµική της κατάσταση.  

 

Η Εταιρία ελέγχεται από ορκωτούς ελεγκτές λογιστές. Ο έλεγχος των οικονοµικών 

καταστάσεων, απλών και ενοποιηµένων της εταιρικής χρήσης που έκλεισε στις 31.12.2005, 

διενεργήθηκε από τον Ορκωτό Ελεγκτή - Λογιστή κ. κ. Κωνσταντίνο Θ. Πεταλά της ελεγκτικής 

εταιρίας ΣΥΝΕΡΓΑΖΟΜΕΝΟΙ ΟΡΚΩΤΟΙ ΛΟΓΙΣΤΕΣ Α.Ε., (∆ιεύθυνση εργασίας: Φωκ. Νέγρη 3, 

Αθήνα τηλ.: 210 86 91 100). 

 

Οι εταιρίες του Οµίλου που εδρεύουν στο εξωτερικό ελέγχονται από ∆ιεθνείς Ορκωτούς 

Ελεγκτές και συγκεκριµένα:  

• DRUCKFARBEN CYPRUS LTD, Maria Kaffa (Baker Tilly Klitou and Partners) 

• ΜCHAEL HUBER BULGARIA EOOD, Irena Vakova (Baker Tilly Klitou and Partners) 

• DF d.o.o. BELGRADE, Zoran Jovanovic (Audit d.o.o., Belgrade) 

• DRUCKFARBEN ROMANIA SRL, Mamas Koutsoyiannis (Baker Tilly Klitou and Partners 

SRL) 

 

2.2 Aποτελέσµατα Φορολογικών Ελέγχων 

Η µητρική Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά µέχρι και τη χρήση 2004, τα δε οικονοµικά της 

στοιχεία κρίθηκαν ακριβή, ειλικρινή και οριστικά. Από το φορολογικό έλεγχο των χρήσεων 

2000-2004 προέκυψαν καταβλητέοι φόροι συνολικού ποσού € 742.729,27, οι οποίοι θα 

βαρύνουν τα αποτελέσµατα της χρήσης που λήγει στις 31.12.2005. Συνεπώς η Εταιρία δεν έχει 

ελεγχθεί φορολογικά για τη χρήση 2005 και κατά συνέπεια οι φορολογικές της υποχρεώσεις 

για τη χρήση αυτή δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 

Στον ενοποιηµένο ισολογισµό της Εταιρίας για τη χρήση 2005, πέραν της µητρικής, 

περιλαµβάνονται οι θυγατρικές εταιρίες DRUCKFARBEN CYPRUS LTD (100%), MICHAEL HUBER 

BULGARIA EOOD (100%), η DRUCKFARBEN ROMANIA SRL (100%) και η DF d.o.o. BELGRADE 

(100%). Εξ αυτών η εταιρία DRUCKFARBEN CYPRUS LTD δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις 

χρήσεις 2003-2005, ενώ οι εταιρίες MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD και DRUCKFARBEN 

ROMANIA SRL είναι ανέλεγκτες για τις χρήσεις 1997-2005. Επίσης η DF DOO BELGRADE, που 

ενοποιήθηκε για πρώτη φορά τη χρήση 2005, δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 

2004-2005. 
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2.3.  ∆ηµόσιες Προσφορές 

 

Η Εταιρία κατά τη διάρκεια της τελευταίας και της τρέχουσας χρήσης δεν υπέβαλλε δηµόσια 

προσφορά αγοράς ή ανταλλαγής για µετοχές άλλης εταιρίας, ούτε έγιναν από τρίτους 

παρόµοιες προσφορές για µετοχές της εταιρίας. 
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3.  ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΙΑ 

 
3.1 Γενικές Πληροφορίες 

 
Η Ανώνυµη Εταιρία Παραγωγής, Εµπορίας και Αντιπροσωπείας τυπογραφικών µελανιών 

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ, µε διακριτικό τίτλο ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε., ιδρύθηκε 

την 4.4.1986 (ΦΕΚ 824/4.4.86) και προήλθε από τη µετατροπή της εταιρίας µε την επωνυµία 

«ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΤΥΠΟΓΡΑΦΙΚΩΝ ΧΡΩΜΑΤΩΝ ΕΛΛΑΣ Εταιρία 

Περιορισµένης Ευθύνης», η οποία είχε ιδρυθεί το 1970.  

 

Η έδρα της Εταιρίας είναι στη διεύθυνση: Λεωφ. Μεγαρίδος, Θέση Καλλιστήρι στο ∆ήµο 

Ασπροπύργου Αττικής, Τ.Κ.19300 (ΦΕΚ 3652/23/05/2002), σε ιδιόκτητο οικόπεδο 38.829,11 

τ.µ. όπου  σε κτίριο συνολικού εµβαδού 12.597,70 τ.µ. στεγάζονται πλέον οι κεντρικές της 

υπηρεσίες, το βιοµηχανοστάσιο της Εταιρίας - το οποίο περιλαµβάνει εργοστάσιο παραγωγής 

ρευστών µελανιών, µαύρων µελανιών offset καθώς και οικοδοµικών χρωµάτων- και το κέντρο 

διανοµής της Εταιρίας.  

 

Παράλληλα η Εταιρία, διαθέτει παραγωγικές εγκαταστάσεις στη θέση Αγ. Νικόλαος Χαλκίδας, 

σε ιδιόκτητο οικόπεδο και κτίριο, σε απόσταση 90 χλµ από την Αθήνα. Το οικόπεδο έχει έκταση 

27.335,87 τ.µ., ενώ η συνολική επιφάνεια του κτιρίου είναι 4.168,41 τ.µ.  

 

Επίσης, έχει µισθώσει αποθηκευτικούς χώρους 2.500m2 στη Θεσσαλονίκη, από όπου διακινεί 

τα προϊόντα της στη Βόρειο Ελλάδα.  

 

Η Εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών (ΜΑΕ) µε αριθµό 

5937/06/Β/86/15.  Η διάρκειά της έχει ορισθεί σε 50 έτη και αρχίζει από την καταχώρηση στο 

ΜΑΕ του αρχικού καταστατικού της (ΦΕΚ 824/4.4.1986) µε δυνατότητα παράτασης. 

 

Σκοπός της Εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 3 του καταστατικού της, είναι : 

 

α) Η παραγωγή και εµπορία πάσης φύσεως τυπογραφικών µελανιών και πάσης φύσεως 

οικοδοµικών και βιοµηχανικών χρωµάτων και άλλων συναφών προϊόντων. 

 

β) Η εµπορία οινοπνευµάτων και πιο συγκεκριµένα Αιθυλική Αλκοόλη Μετουσιωµένη και µη 

Μετουσιωµένη (Αµετουσίωτη), φυσική ή συνθετική Αιθυλική Αλκοόλη. Η εµπορία 

Ισοπροπυλικής Αλκοόλης και λοιπών πετρελαιοειδών (ειδικότερα διαλυτών Toluene, Xylene, 

White Spirit και λοιπών χηµικών προϊόντων). Επίσης, η εισαγωγή, κατοχή, αποθήκευση, 

συσκευασία και κάθε φύσεως διακίνηση, (αποστολή) προς φορολογικές αποθήκες άλλων 
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εγκεκριµένων αποθηκευτών σε άλλα κράτη - µέλη της Ε.Ε. ή στο εσωτερικό της χώρας, είτε 

εξαγωγές σε Τρίτες Χώρες των προϊόντων που αναφέρονται στη συγκεκριµένη    παράγραφο. 

 

γ) Η εµπορία εκτυπωτικών µηχανών και περιφερειακών εκτυπωτικών συστηµάτων.   

 

δ) Η εµπορία χάρτου. 

 

ε) Η εµπορία πετροχηµικών (πολυαιθυλενίου, πολυπροπυλενίου, PVC κλπ.). 

 

στ) Η εµπορική αντιπροσώπευση ξένων εµπορικών οίκων σχετικών µε τα άνω είδη. 

 

ζ) Η παραγωγή, αντιπροσώπευση και εµπορία παντός βοηθητικού συµπληρωµατικού  προς τα  

άνω προϊόντα είδους. 

 

η) Η συµµετοχή σε οποιαδήποτε επιχείρηση οµοίων και παρεµφερών ή µη σκοπών, υπό 

οποιοδήποτε εταιρικό τύπο και (ή) η συνεργασία µε αυτές. 

 

Ο ποιοτικός προσανατολισµός της Εταιρίας καθώς και η φροντίδα της για το περιβάλλον 

πιστοποιούνται από το  ISO 9001 το οποίο εξασφαλίζει και επιβεβαιώνει την άριστη ποιότητα 

των προϊόντων και των υπηρεσιών της. Οι εγκαταστάσεις παραγωγής χρωµάτων που διαθέτει η 

Εταιρία στον Ασπρόπυργο έχουν πιστοποιηθεί από το φορέα EUROCERT (Ευρωπαϊκή  Εταιρεία  

Ελέγχων  και  Πιστοποιήσεων) για  το Σύστηµα  ∆ιαχείρισης  Περιβάλλοντος. Η πιστοποίηση 

έγινε σύµφωνα  µε  τις  απαιτήσεις  του  Ευρωπαϊκού   Κανονισµού ΕΚ 761/ 2004 κατά το 

πρότυπα EMAS και ΕΛΟΤ  EN ISO 14001:1996. Σηµειώνεται ότι η  DRUCKFARBEN  HELLAS  

A.E.B.E είναι η  πρώτη   βιοµηχανία   παραγωγής   χρωµάτων στην  Ελλάδα που  λαµβάνει 

πιστοποίηση  EMAS.  

 

Η Εταιρία περιλαµβάνεται στις ελληνικές χρωµατοβιοµηχανίες που έχει το δικαίωµα χρήσης 

στην ελληνική αγορά του επίσηµου σήµατος της Ευρωπαϊκής Ένωσης (ecolabel) για το προϊόν 

της Kraft Eco.  

 

Η Εταιρία κατατάσσεται σύµφωνα µε το στατιστικό κώδικα ΣΤΑΚΟ∆ ’03 στις εξής κατηγορίες:  

 

243.0  Παραγωγή τυπογραφικής µελάνης & χρωµάτων,  

515.5  Χονδρικό εµπόριο τυπογραφικών µελανιών & συναφών χηµικών ειδών,  

515.3   Χονδρικό εµπόριο χρωµάτων.  
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3.2.  Σύντοµο Ιστορικό 

 

Η Εταιρία προήλθε από την µετατροπή της Εταιρίας Περιορισµένης Ευθύνης «DRUCKFARBEN 

HELLAS G.M.B.H. ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΕΠΕ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΤΥΠΟΓΡΑΦΙΚΩΝ ΧΡΩΜΑΤΩΝ 

ΕΛΛΑΣ» η οποία ιδρύθηκε το 1970 (ΦΕΚ 68/13.2.1970). Ιδρυτικά µέλη της  Εταιρίας 

Περιορισµένης Ευθύνης ήταν οι κ.κ. Α. ∆οντάς, Ι. Παπαγγέλης, ∆. ∆έτσης και η κα. Μ. ∆οντά 

µε ποσοστό 25% ο καθένας και αντικείµενο δραστηριότητας την παραγωγή µελανιών για 

χαρτιά περιτυλίγµατος. Το 1977 (ΦΕΚ 1607/27.5.77), η οικογένεια Καραβασίλη, µέσω της 

Ελένης Καραβασίλη, µπήκε στην Εταιρία µε ποσοστό 30%.  

 

 Το 1981 (ΦΕΚ 529/19.3.81), µετά τη συµµετοχή σε αύξηση του εταιρικού κεφαλαίου και τη 

µεταβίβαση εταιρικών µεριδίων, το ποσοστό συµµετοχής της οικογένειας Καραβασίλη ανήλθε 

σε 58%, ενώ το 1983 (ΦΕΚ 2511/1.9.83) ο Γεώργιος Καραβασίλης απέκτησε ποσοστό 70% 

της Εταιρίας, το οποίο διατηρήθηκε µέχρι το 1986 όπου µετετράπη σε Ανώνυµη Εταιρία 

(Φ.Ε.Κ. 824/4.4.86), ενώ ο Α. ∆οντάς κατείχε ποσοστό συµµετοχής 30%. Την ίδια χρονιά 

ξεκίνησε την ανέγερση των βιοµηχανικών της εγκαταστάσεων στην Κοινότητα Αγίου Νικολάου 

Χαλκίδας, που ολοκληρώθηκε το 1987.  

 

Το 1991, ο Α. ∆οντάς απεχώρησε από την Εταιρία και οι µετοχές του µετεβιβασθήκαν στους 

Γεώργιο και Ελένη Καραβασίλη, µε αποτέλεσµα το σύνολο των µετοχών της Εταιρίας να ανήκει 

στην οικογένεια Καραβασίλη.  

 

Η Εταιρία άρχισε να δραστηριοποιείται στον τοµέα της εµπορίας µελανιών από το 1979, ενώ 

από το 1985 εισήλθε στην εµπορία µηχανηµάτων και υλικών γραφικών τεχνών, µέσω της 

συνεργασίας µε τους διεθνείς οίκους GOSS, MEGTEC, VARN, Herberts Gmbh κλπ.  

 

Στα πλαίσια της κύριας δραστηριότητάς της που αφορά στην παραγωγή µελανιών για εύκαµπτη 

συσκευασία, η Εταιρία δηµιούργησε ξεχωριστό τµήµα έρευνας και ανάπτυξης, µε στόχο την 

ανάπτυξη νέων σειρών προϊόντων, φιλικά προς το περιβάλλον, για την κάλυψη των αναγκών 

των πελατών της.  

 

Από τις αρχές του 1993, η Εταιρία ξεκίνησε µία σειρά επενδύσεων σε µηχανολογικό 

εξοπλισµό, στην επέκταση του εργοστασίου της στην Χαλκίδα, επιδιώκοντας την αύξηση της 

παραγωγικότητας καθώς και σε λογισµικό και hardware αποβλέποντας στην καλύτερη και 

προσαρµοσµένη στα σύγχρονα δεδοµένα µηχανοργάνωσή της.  

 

Το Φεβρουάριο 1998, η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε. ολοκλήρωσε τη διαδικασία 

απόκτησης πιστοποιητικού ποιότητας ISO 9001 από την TUV ΕΛΛΑΣ Α.Ε., θυγατρική του 

γερµανικού φορέα πιστοποίησης TUV CERT, το οποίο εξασφαλίζει και επιβεβαιώνει την άριστη 

ποιότητα των προϊόντων της.  
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Τον Ιούνιο 1999 υπέγραψε στρατηγικής σηµασίας συµφωνία συνεργασίας µε την MICHAEL 

HUBER MUNCHEN, τη µεγαλύτερη εταιρία παραγωγής µελανιών της Γερµανίας και µία από τις 

µεγαλύτερες στον κόσµο. Όπως προβλέπεται από την συµφωνία, η DRUCKFARBEN διανέµει 

αποκλειστικά τα προϊόντα της MICHAEL HUBER MUNCHEN σε Ελλάδα και Κύπρο. 

Τον Οκτώβριο του 1999, η Εταιρία πραγµατοποίησε δυναµική είσοδο στην αγορά των 

χρωµάτων εξαγοράζοντας την εταιρία ΗΛΙΟΣ ΑΒΕΧ (κάτοχο τότε του 35% της 

χρωµατοβιοµηχανίας INTERNATIONAL ΗΛΙΟΣ COTACHEM AEBE), ποσοστό 16% της 

INTERNATIONAL ΗΛΙΟΣ COTACHEM AEBE και ποσοστό 93,4% της ΠΟΛΥΜΕΤ ΑΒΕΕ. Οι κινήσεις 

αυτές εντάσσονται στην ολοκληρωµένη στρατηγική ανάπτυξης της Eταιρίας για την είσοδο της, 

µέσω εξαγορών, σε συναφείς κλάδους µε αυτόν που δραστηριοποιείται. 

 

Το 2000, η Εταιρία αγόρασε έκταση 11.000 τ.µ. στον Ασπρόπυργο Αττικής, µε σκοπό την 

ανέγερση κτιριακών εγκαταστάσεων 7.200 τ.µ. συνολικά. Η ανέγερση του κτιρίου 

ολοκληρώθηκε το 2002, και στο νέο κτίριο, στεγάστηκαν οι διοικητικές υπηρεσίες 

καταλαµβάνοντας έκταση 900 τ.µ. περίπου, και το νέο βιοµηχανοστάσιο σε έκταση 6.300 τµ.  

 

Στις 19.06.2001 προκλήθηκε πυρκαγιά στο βιοµηχανοστάσιο της Εταιρίας στη θέση Άγιος 

Νικόλαος Χαλκίδας, από την οποία καταστράφηκαν πάγια στοιχεία και αποθέµατα πρώτων 

υλών, ετοίµων προϊόντων και εµπορευµάτων της Εταιρίας, τα οποία η Εταιρία είχε πλήρως 

ασφαλίσει. Συγκεκριµένα τα κατεστραµµένα περιουσιακά στοιχεία της Εταιρίας αναλύονται 

στον παρακάτω πίνακα: 

 

Α/Α ΠΕΡΙΓΡΑΦΗ 
ΑΞΙΑ 

ΚΤΗΣΗΣ 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ 

ΑΝΑΠΟΣΒΕΣΤΟ 

ΥΠΟΛΟΙΠΟ 

1 Κτίρια & Τεχνικά Έργα 1.410.434,67 759.222,52 651.212,16 

2 
Μηχανήµατα &  Λοιπός 

Μηχανολογικός εξοπλισµός 
2.554.271,40 1.073.669,96 1.480.601,44 

3 Μεταφορικά Μέσα 31.086,07 26.824,19 4.261,88 

4 Έπιπλα & Λοιπός Εξοπλισµός 362.527,42 195.890,70 166.636,72 

 Σύνολο Παγίων 4.358.319,56 2.055.607,37 2.302.712,19 

5 Αποθέµατα   1.218.993,05 

 Γενικό Σύνολο:   3.521.705,24 

(1)  Αξία Κτήσης των κατεστραµµένων αποθεµάτων. 

 

Οι ασφαλιστικές εταιρίες NATIONAL SUISSE-∆.ΑΘΗΝΑΙΟΣ ΑΕ, ALPHA ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ, ΕΥΡΩΠΗ, 

INTERNATIONAL, GENERALI HELLAS, OMEGA INSURANCE, ΦΟΙΝΙΞ ΓΕΝ.ΑΣΦ.ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

κατέβαλαν στην Εταιρία το 2001, ποσό ύψους € 1.760.821,72 και το 2002 € 4.343.360,23, 

ήτοι συνολικά καταβλήθηκε προς της Εταιρίας ποσό € 6.104.181,95, που αναλύεται ως 

ακολούθως: 
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Αποζηµίωση για καταστροφή περιουσιακών στοιχείων:   € 4.603.780,20  

Αποζηµίωση για διαφυγόντα Κέρδη:                             € 1.500.401,75  

                                                                   Σύνολο:  € 6.104.181,95  

 

Το Νοεµβρίου 2002 υπεγράφη η επέκταση της  στρατηγικής συνεργασίας µε το Γερµανικό 

Οίκο “MICHAEL HUBER MÜNCHEN” και το HUBER GRUPPE. Τα οφέλη για την ανάπτυξη της 

Druckfarben διεθνώς, αλλά και στην ελληνική αγορά, είναι πολλαπλά, αφού η συµφωνία αυτή 

αφορά όχι µόνο στην επέκταση της αποκλειστικής διάθεσης των προϊόντων Γραφικών Τεχνών 

του Γερµανικού οίκου από τη Ντρουκφάρµπεν, αλλά και στην παραγωγή και προµήθεια σειρών 

µελανιών Εύκαµπτης Συσκευασίας από τη Ντρουκφάρµπεν προς τη MICHAEL HUBER 

MUNCHEN. 

 

Έτσι η Ντρουκφάρµπεν παράγει και προµηθεύει αποκλειστικά τη MICHAEL HUBER MUNCHEN 

και τους συνεργάτες της σ’ όλο τον κόσµο, µε σειρές µελανιών Εύκαµπτης Συσκευασίας. Τα 

µελάνια αυτά που παράγονται στις εγκαταστάσεις της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, αναπτύσσονται και 

βελτιώνονται ακόµη περισσότερο, µε τη βοήθεια και υποστήριξη της τεχνογνωσίας HUBER. 

Αυτό έχει ως αποτέλεσµα την περαιτέρω ενδυνάµωση της επιχειρηµατικής µονάδας εύκαµπτης 

συσκευασίας της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, στην ελληνική αγορά, αλλά και στις χώρες στις οποίες 

ήδη δραστηριοποιείται. 

 

Το δεύτερο σκέλος της συµφωνίας αυτής αφορά στην επέκταση της αποκλειστικής διάθεσης 

από τη ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ των µελανιών και προϊόντων Γραφικών Τεχνών της HUBER. Όπως 

προβλέπεται, η Εταιρία αναλαµβάνει να διαθέσει αποκλειστικά τα προϊόντα της HUBER και στις 

υπόλοιπες Βαλκανικές χώρες, πέραν αυτών που προέβλεπε η αρχική συµφωνία.  

 

Το ∆εκέµβριο 2002, η Εταιρία συστήνει στην Κύπρο εταιρία µε την επωνυµία  DRUCKFARBEN 

(Cyprus) Ltd, της οποίας αποτελεί µοναδικό µέτοχο. Σκοπός σύστασης της κυπριακής εταιρίας 

είναι η εξαγορά εταιριών στην περιοχή των Βαλκανίων, και η εξυπηρέτηση της διεύρυνσης των 

δραστηριοτήτων της Εταιρίας στις Βαλκανικές χώρες. Σηµειώνεται ότι, η σύσταση της εταιρίας 

DF CYPRUS LTD έγινε το ∆εκέµβριο του 2002, αλλά η καταβολή του αρχικού µετοχικού 

κεφαλαίου πραγµατοποιήθηκε τον Ιανουάριο 2003. 

 

Τον Ιούλιο του 2003, η Εταιρία, µέσω της θυγατρικής της εταιρίας DRUCKFARBEN (Cyprus) 

Ltd, προέβη στην εξαγορά δύο εταιριών, που δραστηριοποιούνται στους κλάδους της 

εύκαµπτης συσκευασίας και των γραφικών τεχνών, της MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD στη 

Βουλγαρία και της DRUCKFARBEN Romania SRL στη Ρουµανία, αντίστοιχα.  
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Στις 18.12.2003 εγκρίθηκε από το Υπουργείο Ανάπτυξης η συγχώνευση των εταιριών 

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ, ΠΟΛΥΜΕΤ ΑΒΕΕ και ΗΛΙΟΣ ΑΒΕΧ µε απορρόφηση της 

δεύτερης και τρίτης εταιρίας από την πρώτη σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 78 του Κ.Ν. 

2190/20 και των άρθρων 1-5 του Ν. 2166/93.  

 

Τον Ιανουάριο του 2004 η Εταιρία προέβη στην εξαγορά από τη γερµανική COTACHEM 

FARBEN GmbH ποσοστού 43% της INTERNATIONAL HΛΙΟΣ COTACHEM ΑΕΒΕ έναντι € 

2.700.000 κι έτσι το ποσοστό συµµετοχής της στο µετοχικό κεφάλαιο της τελευταίας ανήλθε 

σε 94%.  

 

Εν συνεχεία, τον Οκτώβριο του 2004 η Εταιρία προέβη στην εξαγορά από τον Θεοδωρίδη 

∆ηµήτριο του υπόλοιπου ποσοστού 6% της INTERNATIONAL HΛΙΟΣ COTACHEM ΑΕΒΕ έναντι € 

573.801,50, µε αποτέλεσµα το ποσοστό συµµετοχής της στο µετοχικό κεφάλαιο της τελευταίας 

να ανέρχεται σήµερα σε 100%. 

 

Σηµειώνεται ότι, για το τίµηµα των ανωτέρω εξαγορών δεν διενεργήθηκε αποτίµηση από 

ελεγκτικό οίκο αλλά η διοίκηση της Εταιρίας βασίστηκε στα εξής:  

α) στην εσωτερική λογιστική αξία της µετοχής σύµφωνα µε τις οικονοµικές καταστάσεις της 

31.12.2003 καθώς και της 30.04.2004, 

β) στα οικονοµικά µεγέθη της ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ ΗΛΙΟΣ ΚΟΤΑΧΕΜ ΑΕΒΕ, 

γ) στα επώνυµα προϊόντα που αντιπροσωπεύει και διακινεί, και 

δ) στις µελλοντικές προοπτικές, οι οποίες κατ΄ εκτίµηση της Εταιρίας είναι ιδιαίτερα θετικές. 

 

Το Νοέµβριο του 2004, η Εταιρία, µέσω της θυγατρικής της εταιρίας, DRUCKFARBEN 

(Cyprus) Ltd. προέβη στη σύσταση της DF d.o.o. BELGRADE, στη Σερβία, που 

δραστηριοποιείται στον κλάδο της εµπορίας χρωµάτων, διαλυτών και χηµικών για τη 

διατήρησή τους και γενικά µε την εισαγωγή ή εξαγωγή µελανιών και βιοµηχανικού εξοπλισµού. 

 

Την 30.12.2004 καταχωρήθηκε στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου Ανάπτυξης 

η µε αριθµό Κ2-15643/30.12.2004 απόφαση του Υπουργείου µε την οποία εγκρίθηκε η 

συγχώνευση µε απορρόφηση της εταιρίας ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ ΗΛΙΟΣ ΚΟΤΑΧΕΜ ΑΕΒΕ  από την 

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε. (ΦΕΚ 15252/31.12.2004).  
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3.3.  Περιγραφή Αντικειµένου Εργασιών 

 

Η Εταιρία δραστηριοποιείται στην αγορά των µελανιών και των χρωµάτων και πιο 

συγκεκριµένα στους κλάδους της εύκαµπτης συσκευασίας, των γραφικών τεχνών και των 

χρωµάτων. 

 

 

Στον κλάδο της εύκαµπτης συσκευασίας, η Εταιρία δραστηριοποιείται στην παραγωγή και 

εµπορία µελανιών φλεξογραφίας και βαθυτυπίας, (που έχουν εφαρµογή σε συσκευασίες 

τροφίµων, πλαστικές σακούλες, χαρτοκιβώτια) και πρόσθετων υλικών εκτύπωσης (µίγµατα 

διαλυτών, βελτιωτικά πρόσφυσης κτλπ). 

 

Η Εταιρία δραστηριοποιείται στον κλάδο των γραφικών τεχνών µέσω της εµπορίας, 

παραγωγής και αντιπροσώπευσης offset µελανιών για εφηµερίδες και περιοδικά, λοιπά έντυπα 

καθώς και πρόσθετα υλικά για τον κλάδο γραφικών τεχνών (χηµικά καθαριστικά , διαλυτικά 

κ.α.), κυλινδρικά πιεστήρια και µηχανήµατα εκτύπωσης για εφηµερίδες και περιοδικά και 

ανταλλακτικά γι’ αυτά. Επίσης αντιπροσωπεύει µεγάλους οίκους του εξωτερικού (Goss, 

Megtec) εισάγοντας κυλινδρικά πιεστήρια εφηµερίδων και συστηµάτων εκτύπωσης.  

 

Η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ δραστηριοποιείται επίσης στον κλάδο των οικοδοµικών υλικών µέσω 

της παραγωγής και εµπορίας χρωµάτων και βερνικιών. Ειδικότερα παράγει και διακινεί 

επώνυµα προϊόντα (Kraft, Pacific, Deco) και αντιπροσωπεύει παράλληλα στην ελληνική αγορά 

ισχυρά brand names όπως Hammerite, Pratt & Lambert και ILVA.  

 

H Eταιρία παρουσιάζει υψηλούς ρυθµούς ανάπτυξης την τελευταία τετραετία έχοντας ως στόχο 

την κατάκτηση ηγετικής θέσης σε όλους τους τοµείς, στις χώρες που δραστηριοποιείται. 

 

Η Εταιρία µέσω των θυγατρικών εταιριών της σε Ρουµανία, Βουλγαρία και Σερβία, 

δραστηριοποιείται στις αγορές των Βαλκανίων, εξάγοντας προϊόντα σε αυτές, καθώς και στη 

Γερµανία βάσει συµφωνίας µε το γερµανικό οίκο Huber. 

 

Πληροφόρηση κατά τοµέα 
 
Ο Όµιλος δραστηριοποιείται κυρίως στα Βαλκάνια και σε λοιπές ευρωπαϊκές χώρες. Η Ελλάδα 

αντιπροσωπεύει το 76% των πωλήσεων του Οµίλου. Σε όλες τις χώρες που έχει παρουσία ο 

Όµιλος δραστηριοποιείται στα µελάνια και στα οικοδοµικά χρώµατα. 

 

Πρωτεύων τύπος πληροφόρησης- Γεωγραφικοί τοµείς 
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Η γεωγραφική ανάλυση του κύκλου εργασιών χρήσης 2005 παρουσιάζεται στον παρακάτω 

πίνακα:                          
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     (ποσά σε  €) Ελλάδα Ρουµανία Βουλγαρία Σερβία Λοιπές χώρες Σύνολο Οµίλου 

Περίοδος 1.1-31.12 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005 2004 

Κύκλος εργασιών 45.312.404,59 41.646.289,28 7.714.364,99 5.673.306,44 2.458.462,00 1.805.589,54 784.979,02 475.598,96 3.497.874,96 3.417.025,05 59.768.085,56 53.017.809,27 

Κόστος πωληθέντων 30.584.933,30 27.563.567,61 5.553.571,36 4.091.588,60 1.906.783,13 1.410.797,39 608.515,74 387.422,91 2.757.374,83 2.771.549,02 41.411.178,35 36.224.925,53 

Μικτά Κέρδη 14.727.471,29 14.082.721,67 2.160.793,63 1.581.717,84 551.678,87 394.792,15 176.463,28 88.176,05 740.500,13 645.476,03 18.356.907,21 16.792.883,74 

Λοιπά έσοδα/έξοδα εκµετάλλευσης 9.703,54 594.588,35 3.756,48 22.785,23 101.580,40 98.523,78 0,00 0,00 175.455,36 35.785,44 290.495,78 751.682,80 

Έξοδα λειτουργίας διάθεσης -7.458.425,23 -7.608.378,31 -835.456,78 -620.256,11 -275.489,23 -225.321,00 -165.391,88 -45.233,57 -344.147,90 -322.789,61 -9.078.911,02 -8.821.978,60 

Έξοδα λειτουργίας διοίκησης -1.465.785,23 -1.934.886,94 -305.021,36 -280.451,29 -79.772,64 -72.456,56 -35.897,23 -12.255,65 -66.534,95 -98.545,27 -1.953.011,41 -2.398.595,71 

Κέρδη προ φόρων 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων 

5.812.964,37 5.134.044,77 1.024.071,97 703.795,67 297.997,40 195.538,37 -24.825,83 30.686,83 505.272,64 259.926,59 7.615.480,56 6.323.992,23 

Αποσβέσεις -1.579.497,23 -1.462.367,89 -260.821,33 -235.456,21 -107.523,27 -44.238,65 -15.412,39 0,00 -139.723,77 -115.666,36 -2.102.977,99 -1.857.729,11 

Κέρδη προ φόρων 
χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων  

4.233.467,14 3.671.676,88 763.250,64 468.339,46 190.474,13 151.299,72 -40.238,22 30.686,83 365.548,87 144.260,23 5.512.502,57 4.466.263,12 

Χρηµατοοικονοµικό κόστος -1.100.670,06 -1.093.925,21 -41.125,65 -13.545,64 -9.545,66 -6.325,12 -27.308,55 -18.565,23 -125.654,23 -135.232,12 -1.304.304,15 -1.267.593,32 

Αποτελέσµατα προ φόρων 3.132.797,08 2.577.751,67 722.124,99 454.793,82 180.928,47 144.974,60 -67.546,77 12.121,60 239.894,64 9.028,11 4.208.198,42 3.198.669,80 
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Αντίστοιχα η διάρθρωση των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού κατά την 31.12.2005 και 31.12.2004 στους ανωτέρω τοµείς αναλύεται 
ως εξής: 

 Ελλάδα Ρουµανία Βουλγαρία Σερβία Λοιπές χώρες Σύνολο Οµίλου 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31/12/2005 31/12/2004

Σύνολο Ενεργητικού 57.430.536,65 54.502.258,70 5.264.270,00 3.474.812,00 1.774.507,03 1.232.699,96 950.012,32 322.545,23 1.012.452,13 1.125.452,36 66.431.778,13 60.657.768,2

Σύνολο Υποχρεώσεων 41.843.662,84 40.214.876,44 1.152.525,00 311.861,08 1.114.507,22 1.139.803,29 885568,43 0 0 0 44.996.263,49 41.666.540,8

 

∆ευτερεύων τύπος πληροφόρησης – Επιχειρησιακές δραστηριότητες 

 
(ποσά σε  €) Μελάνια Οικοδοµικά χρώµατα Σύνολο Οµίλου 

Περίοδος 1.1-31.12 2005 2004 2005 2004 2005 2004 

Κύκλος εργασιών 38.469.851,75 34.062.559,48 21.298.233,81 18.955.249,79 59.768.085,56 53.017.809,27 

Κόστος πωληθέντων 28.016.719,11 24.471.636,56 13.394.459,24 11.753.288,97 41.411.178,35 36.224.925,53 

Μικτά Κέρδη 10.453.132,64 9.590.922,92 7.903.774,57 7.201.960,82 18.356.907,21 16.792.883,74 

Λοιπά έσοδα/έξοδα εκµετάλλευσης 277.910,15 521.297,23 12.585,63 230.385,57 290.495,78 751.682,80 

Έξοδα λειτουργίας διάθεσης -4.552.365,71 -4.506.746,36 -4.526.545,31 -4.315.232,24 -9.078.911,02 -8.821.978,60 

Έξοδα λειτουργίας διοίκησης -1.290.558,08 -1.603.167,39 -662.453,33 -795.428,32 -1.953.011,41 -2.398.595,71 

Κέρδη προ φόρων χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων 

4.888.119,00 4.002.306,40 2.727.361,56 2.321.685,83 7.615.480,56 6.323.992,23 

Αποσβέσεις -1.362.652,87 -1.175.156,00 -740.325,12 -682.573,11 -2.102.977,99 -1.857.729,11 

Κέρδη προ φόρων χρηµατοδοτικών και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων  

3.525.466,13 2.827.150,40 1.987.036,44 1.639.112,72 5.512.502,57 4.466.263,12 

Χρηµατοοικονοµικό κόστος -829.181,03 -823.251,21 -475.123,12 -444.342,11 -1.304.304,15 -1.267.593,32 

Αποτελέσµατα προ φόρων 2.696.285,10 2.003.899,19 1.511.913,32 1.194.770,61 4.208.198,42 3.198.669,80 

 



ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε                                    Ετήσιο ∆ελτίο 2005 
 

24/100 
  

Αντίστοιχα η διάρθρωση των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού κατά την 31.12.2005 και 2004  στους ανωτέρω τοµείς αναλύεται ως 
εξής: 

 
 Μελάνια Οικοδοµικά χρώµατα Σύνολο Οµίλου 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Σύνολο Ενεργητικού 42.709.723,44 39.708.912,79 23.722.054,69 20.948.855,46 66.431.778,13 60.657.768,25 

Σύνολο Υποχρεώσεων 25.311.581,94 25.016.858,88 19.684.681,55 16.649.681,93 44.996.263,49 41.666.540,81 
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3.4.  Παραγόµενα Προϊόντα  

 

3.4.1.  Παραγόµενα προϊόντα κλάδου εύκαµπτης συσκευασίας 

 

Οι κατηγορίες των µελανιών τα οποία παράγει η Εταιρία και οι χρήσεις για τις οποίες 

προορίζεται κάθε µία είναι οι εξής:  

 

Μελάνια Φλεξογραφίας 

Τα µελάνια φλεξογραφίας διακρίνονται σε δύο επιµέρους κατηγορίες: µελάνια διαλυτών και 

µελάνια υδατοδιαλυτά (νερού). 

 ∆ιαλυτών 

Η κύρια χρήση τους αφορά την συσκευασία τροφίµων, πλαστικές σακούλες για 

supermarkets, χαρτιά περιτυλίγµατος, δώρων και χάρτινες σακούλες.  

 Νερού 

Χρησιµοποιούνται κυρίως σε χαρτοκιβώτια, τελάρα φρούτων, περιτυλίγµατα, σακιά 

τσιµέντων, ταπετσαρίες κλπ. 

 

Μελάνια Βαθυτυπίας 

Εφαρµόζονται µε εκτύπωση βαθυτυπίας και χρησιµοποιούνται κυρίως στην εύκαµπτη 

συσκευασία τροφίµων. Η µεγάλη αύξηση της εύκαµπτης συσκευασίας στα τρόφιµα (χαρτί, 

πολυπροπυλένιο, πολυεστέρα, αλουµίνιο, πολυαιθυλένιο κλπ) ώθησε και σε αντίστοιχη εξέλιξη 

τα µελάνια αυτά. Έτσι, τα περισσότερα προϊόντα που βρίσκονται στις προθήκες των 

περιπτέρων και τα ράφια των supermarkets δηλ. σοκολάτες, γαριδάκια, κρουασάν, ρύζια, 

αλεύρια, καφέδες κλπ εκτυπώνονται µε µελάνια αυτής της κατηγορίας.  

 

3.4.2.  Παραγόµενα προϊόντα κλάδου γραφικών τεχνών 

 

Η Εταιρία παράγει µαύρα µελάνια offset για εφηµερίδες για την κάλυψη των αναγκών της 

εγχώρια αγοράς και του εξωτερικού. 

 

3.4.3.  Παραγόµενα προϊόντα κλάδου οικοδοµικών υλικών 

 

Η Εταιρία, µετά την ολοκλήρωση της συγχώνευσης µε απορρόφηση της θυγατρικής της 

ΙΝΤΕΡΝΑΣΙΟΝΑΛ ΗΛΙΟΣ ΚΟΤΑΧΕΜ ΑΕΒΕ, συµπεριέλαβε στο αντικείµενο δραστηριότητας την 

παραγωγή οικοδοµικών χρωµάτων και βερνικιών.  
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Τα οικοδοµικά χρώµατα ανάλογα µε τη χρήση τους προορίζονται για : 

• Ξύλινες επιφάνειες 

• Τοίχους 

• Μεταλλικές επιφάνειες 

 

3.5.  Πελάτες 

 

Πελάτες της Εταιρίας στον κλάδο της εύκαµπτης συσκευασίας είναι οι µεγάλες εγχώριες 

εταιρίες παραγωγής  υλικών συσκευασίας, όπως ενδεικτικά αναφέρονται οι Αφοί Τσιµή Α.Ε., 

Χατζόπουλος Α.Ε., Μόρνος Α.Ε., κλπ, οι οποίες µε τη σειρά τους παράγουν υλικά συσκευασίας 

για µερικές από τις µεγαλύτερες εταιρίες τροφίµων στην Ελλάδα όπως Όµιλος Εταιριών 

Φιλίππου (ΦΑΓΕ κλπ), CHIPITA, ΕΛΑΪΣ, ΛΟΥΜΙ∆ΗΣ, ΠΑΥΛΙ∆ΗΣ, KRAFT, NESTLE κ.α.  

 

Στον κλάδο των γραφικών τεχνών στο πελατολόγιο της Εταιρίας περιλαµβάνονται οι 

µεγαλύτεροι εκδοτικοί κα εκτυπωτικοί οίκοι καθώς και εταιρίες εκτυπώσεων συσκευασίας όπως 

οι εταιρίες Χ.Κ. Τεγόπουλος Εκδόσεις ΑΕ, ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΗ ΑΕ, ΙΡΙΣ ΑΕ, Παπαστράτος, Χαϊδεµένος 

κλπ. 

 

Επίσης στους πελάτες της Εταιρίας, λόγω της δραστηριοποίησης της στον κλάδο των 

οικοδοµικών υλικών, περιλαµβάνονται χρωµατοπωλεία και πολυκαταστήµατα. 

 

Οι πωλήσεις της Εταιρίας δεν εξαρτώνται από έναν µοναδικό πελάτη αλλά κατανέµονται 

περίπου ισοβαρώς σε πολλούς πελάτες, µερικούς από τους οποίους αναφέρθηκαν ανωτέρω. 

Αυτό έχει ως αποτέλεσµα να µη δηµιουργείται εξάρτηση µε ποσοστό µεγαλύτερο από 10% από 

έναν συγκεκριµένο πελάτη, η απώλεια του οποίου θα µπορούσε να επιφέρει δυσµενείς 

επιπτώσεις για την Εταιρία. 

 

Ο Όµιλος δραστηριοποιείται κυρίως στα Βαλκάνια και σε λοιπές ευρωπαϊκές χώρες. Η Ελλάδα 

αντιπροσωπεύει το 76% των πωλήσεων του Οµίλου. Σε όλες τις χώρες που έχει παρουσία ο 

Όµιλος δραστηριοποιείται στα µελάνια και στα οικοδοµικά χρώµατα. 
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4.  ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ, ΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ, ΤΗ 
∆ΙΟΙΚΗΣΗ ΚΑΙ ΤΟ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
4.1.  Εξέλιξη Μετοχικού Κεφαλαίου 

 
Το µετοχικό κεφάλαιο της  Εταιρίας, ολοσχερώς καταβεβληµένο, ανέρχεται σήµερα στο ποσό 

των πέντε εκατοµµυρίων επτακοσίων τριάντα δύο χιλιάδων διακοσίων δέκα επτά Ευρώ και 

εξήντα λεπτών (€ 5.732.217,60), και διαιρείται σε δεκαπέντε εκατοµµύρια τετρακόσιες 

ενενήντα δύο χιλιάδες τετρακόσιες ογδόντα (15.492.480) κοινές ονοµαστικές µετοχές, 

ονοµαστικής αξίας τριάντα επτά λεπτών (€ 0,37) η κάθε µία. Η εξέλιξη του µετοχικού 

κεφαλαίου από σύστασης του έως σήµερα, έχει ως εξής:     

 

Κατά τη σύσταση της Εταιρίας το µετοχικό κεφάλαιο ορίσθηκε σε δεκατέσσερα εκατοµµύρια 

δραχµές (14.000.000 δρχ.), διαιρούµενο σε χίλιες τετρακόσιες (1.400) κοινές ονοµαστικές 

µετοχές ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη (ΦΕΚ 824/4.4.86). 

 

Με την από 25 Ιουλίου 1986 απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της σύµφωνα µε το άρθρο 

6 παρ.1 του καταστατικού, το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά 

δεκατέσσερα εκατοµµύρια δραχµές (14.000.000 δρχ.), µε την έκδοση χιλίων τετρακοσίων 

(1.400) κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες (10.000 δρχ.) 

δραχµών εκάστη (ΦΕΚ 2898/9.9.86). Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε είκοσι 

οκτώ εκατοµµύρια δραχµές (28.000.000 δρχ.), διαιρούµενο σε δύο χιλιάδες οκτακόσιες 

(2.800) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) 

εκάστη. 

 

Με την από 28 Ιουλίου 1986 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά δύο εκατοµµύρια δραχµές 

(2.000.000 δρχ.), µε την έκδοση διακοσίων (200) κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής 

αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη (ΦΕΚ 2898/9.9.86). Έτσι το µετοχικό 

κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε τριάντα εκατοµµύρια δραχµές (30.000.000 δρχ.), 

διαιρούµενο σε τρεις χιλιάδες (3.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα 

χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη. 

 

Με την από 30 ∆εκεµβρίου 1986 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά είκοσι εκατοµµύρια δραχµές 

(20.000.000 δρχ.), µε την έκδοση δύο χιλιάδων (2.000) κοινών ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη (ΦΕΚ 2081/20.1.87). Έτσι το 

µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε πενήντα εκατοµµύρια δραχµές (50.000.000 δρχ.), 

διαιρούµενο σε πέντε χιλιάδες (5.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα 

χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη. 
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Με την από 15 ∆εκεµβρίου 1987 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά δεκαοκτώ εκατοµµύρια δραχµές 

(18.000.000 δρχ.), µε την έκδοση χιλίων οκτακοσίων (1.800) κοινών ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη (ΦΕΚ 537/30.3.88). Έτσι το 

µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε εξηνταοκτώ εκατοµµύρια δραχµές (68.000.000 

δρχ.), διαιρούµενο σε έξι χιλιάδες οκτακόσιες (6.800) κοινές ονοµαστικές µετοχές, 

ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη. 

 

Με την από 10 Νοεµβρίου 1989 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά πέντε εκατοµµύρια επτακόσιες είκοσι χιλιάδες δραχµές 

(5.720.000 δρχ.). Η αύξηση αυτή προήλθε: α) κατά ποσό 5.696.852 δραχµές µε 

κεφαλαιοποίηση υπεραξίας, η οποία προέκυψε από την αναπροσαρµογή αξίας των ακινήτων 

της Εταιρίας βάσει της Ε.2665/88 και β) κατά πόσο 23.148 δραχµές, µε καταβολή µετρητών 

(ΦΕΚ 4562/22.11.91). Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε εβδοµήντα τρία 

εκατοµµύρια επτακόσιες είκοσι χιλιάδες δραχµές (73.720.000 δρχ.), διαιρούµενο σε επτά 

χιλιάδες τριακόσιες εβδοµήντα δύο (7.372) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 

δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη. 

 

Με την από 28 ∆εκεµβρίου 1989 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά σαράντα εκατοµµύρια δραχµές 

(40.000.000 δρχ.), µε την έκδοση τεσσάρων χιλιάδων (4.000) κοινών ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη (ΦΕΚ 4562/22.11.91). Έτσι 

το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε εκατόν δεκατρία εκατοµµύρια επτακόσιες είκοσι 

χιλιάδες δραχµές (113.720.000 δρχ.), διαιρούµενο σε έντεκα χιλιάδες τριακόσιες εβδοµήντα 

δύο (11.372) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 

δρχ.) εκάστη. 

 

Με την από 31 ∆εκεµβρίου 1990 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά είκοσι εκατοµµύρια δραχµές 

(20.000.000 δρχ.), µε την έκδοση δύο χιλιάδων (2.000) κοινών ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες (10.000) δραχµών εκάστη (ΦΕΚ 4271/18.7.94). Έτσι το 

µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε εκατόν τριάντα τρία εκατοµµύρια επτακόσιες είκοσι 

χιλιάδες δραχµές (133.720.000 δρχ.), διαιρούµενο σε δεκατρείς χιλιάδες τριακόσιες εβδοµήντα 

δύο (13.372) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 

δρχ.) εκάστη. 
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Με την από 20 Νοεµβρίου 1991 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά σαράντα εκατοµµύρια δραχµές 

(40.000.000 δρχ.), µε την έκδοση τεσσάρων χιλιάδων (4.000) κοινών ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη (ΦΕΚ 4271/18.7.94). Έτσι το 

µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε εκατόν εβδοµήντα τρία εκατοµµύρια επτακόσιες 

είκοσι χιλιάδες δραχµές (173.720.000 δρχ.), διαιρούµενο σε δεκαεπτά χιλιάδες τριακόσιες 

εβδοµήντα δύο (17.382) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες 

δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη. 

 

Με την από 30 Αυγούστου 1993 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά τριάντα πέντε εκατοµµύρια δραχµές 

(35.000.000 δρχ.), µε την έκδοση τριών χιλιάδων πεντακοσίων (3.500) κοινών ονοµαστικών 

µετοχών ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη (ΦΕΚ 

4270/18.7.94). Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε διακόσια οκτώ εκατοµµύρια 

επτακόσιες είκοσι χιλιάδες δραχµές (208.720.000 δρχ.), διαιρούµενο σε είκοσι χιλιάδες 

οκτακόσιες εβδοµήντα δύο (20.872) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα 

χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη. 

 

Με την από 15 Νοεµβρίου 1993 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά εννέα εκατοµµύρια δραχµές 

(9.000.000 δρχ.), µε την έκδοση εννιακοσίων (900) κοινών ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµές (10.000 δρχ.) εκάστη (ΦΕΚ 4271/18.7.94). Έτσι το 

µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε διακόσια δεκαεπτά εκατοµµύρια επτακόσιες είκοσι 

χιλιάδες δραχµές (217.720.000 δρχ.), διαιρούµενο σε είκοσι µία χιλιάδες επτακόσιες 

εβδοµήντα δύο (21.772) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες (10.000 

δρχ.) δραχµών εκάστη. 

 

Με την από 30 Ιουνίου 1994 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά εβδοµήντα έξι εκατοµµύρια εκατόν 

ογδόντα χιλιάδες δραχµές (76.180.000 δρχ.) µε κεφαλαιοποίηση υπεραξίας, η οποία προέκυψε 

από την αναπροσαρµογή αξίας των ακινήτων της Εταιρίας σύµφωνα µε τον Ν. 2065/92 και την 

έκδοση επτά χιλιάδων εξακόσιες δεκαοκτώ (7.618) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη (ΦΕΚ 491/1.2.95). Έτσι το 

µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε διακόσια ενενήντα τρία εκατοµµύρια εννιακόσιες 

χιλιάδες δραχµές (293.900.000 δρχ.), διαιρούµενο σε είκοσι εννέα χιλιάδες τριακόσιες 

ενενήντα (29.390) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών 

(10.000 δρχ.) εκάστη. 
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Με την από 31 Μαρτίου 1995 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά ένα εκατοµµύριο δραχµές 

(1.000.000 δρχ.), µε την έκδοση εκατό (100) νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής 

αξίας δέκα χιλιάδες (10.000 δρχ.) δραχµών εκάστη (ΦΕΚ 3657/3.7.95). Έτσι το µετοχικό 

κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε διακόσια ενενήντα τέσσερα εκατοµµύρια εννιακόσιες χιλιάδες 

δραχµές (294.900.000 δρχ.), διαιρούµενο σε είκοσι εννέα χιλιάδες τετρακόσιες ενενήντα 

(29.490) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες δραχµών (10.000 δρχ.) 

εκάστη. 

 

Με την από 30 Νοεµβρίου 1995 απόφαση της έκτακτης Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε µε καταβολή µετρητών κατά σαράντα εκατοµµύρια δραχµές 

(40.000.000 δρχ.), µε την έκδοση τεσσάρων χιλιάδων (4.000) νέων κοινών ονοµαστικών 

µετοχών ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες (10.000 δρχ.) δραχµών εκάστη (ΦΕΚ 1738/2.5.96). 

Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε τριακόσια τριάντα τέσσερα εκατοµµύρια 

εννιακόσιες χιλιάδες δραχµές (334.900.000 δρχ.), διαιρούµενο σε τριάντα τρεις χιλιάδες 

τετρακόσιες ενενήντα (33.490) κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας δέκα χιλιάδες 

δραχµών (10.000 δρχ.) εκάστη. 

 

Οι Έκτακτες Γενικές Συνελεύσεις των Μετόχων της Εταιρίας στις 27 Μαρτίου 1998 και στις 25 

Σεπτεµβρίου 1998, αποφάσισαν οµόφωνα τα ακόλουθα:  

 

 Μείωση της ονοµαστικής αξίας των µετοχών της Εταιρίας από 10.000 δρχ. σε 100 δρχ. 

Έτσι αντικαθίστανται οι 33.490 παλαιές κοινές ονοµαστικές µετοχές µε 3.349.000 νέες 

κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 100 δρχ. η µία. 

 

 Αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου της Εταιρίας κατά 53.172.000 δρχ. µε την έκδοση 

531.720 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών αξίας 100 δρχ. και τιµής διάθεσης 1.200 δρχ. 

ανά µετοχή. Από τις 531.720 νέες κοινές ονοµαστικές µετοχές οι 25.320 θα  διατεθούν µε 

Ιδιωτική Τοποθέτηση και οι 506.400 θα διατεθούν στο ευρύ επενδυτικό κοινό.  

 

 Έκδοση νέων µετοχών µε ∆ηµόσια Εγγραφή σύµφωνα µε τις διατάξεις του Π∆ 350/85, 

όπως τροποποιήθηκε µε το Ν. 1914/90 και την απόφαση ΥΠΕΘΟ 119 ΕΚ. 50454. 

 

 Παραίτηση του δικαιώµατος προτίµησης των παλαιών µετόχων επί της αύξησης κεφαλαίου 

προκειµένου να πραγµατοποιηθεί η κάλυψη µε ∆ηµόσια Εγγραφή. 

 

 

Μετά την υλοποίηση των παραπάνω αποφάσεων, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε σε 

388.072.000 δρχ., διαιρούµενο σε 3.880.720 κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας 

100 δρχ. εκάστη. Επίσης εκ των δύο ανωτέρω Γενικών Συνελεύσεων, η Έκτακτη Γενική 
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Συνέλευση των µετόχων της 27.3.1998 αποφάσισε την προσθήκη της παραγράφου 5 στο 

άρθρο 6 του Καταστατικού, όπου σύµφωνα µε το νόµο 1892/90, περιορισµοί στη µεταβίβαση 

µετοχών, που υφίσταται λόγω υπαγωγής επενδύσεων της Εταιρίας στο νόµο 1892/90 ή στο 

νόµο 1262/1982 δεν ισχύουν από την εισαγωγή των µετόχων στο Χ.Α. και για όσο διάστηµα 

είναι εισηγµένες.  

 

Η τιµή διάθεσης των µετοχών ορίστηκε από τον Κύριο Ανάδοχο και από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο της Εταιρίας, το οποίο ειδικά είχε εξουσιοδοτηθεί από τη Γενική Συνέλευση της 

25.09.1998, κατά τη συνεδρίαση της 29.9.1998 σε 1.200 δρχ. ανά µετοχή. Η διαφορά από την 

έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 584.892.000 δρχ. πιστώθηκε στο λογαριασµό «Αποθεµατικό 

από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτο». 

 

Με απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης της 21.12.1998, το µετοχικό Κεφάλαιο της 

Εταιρίας αυξήθηκε κατά 77.614.400 δρχ. µε κεφαλαιοποίηση της υπεραξίας που προήλθε από 

την αναπροσαρµογή της αξίας των παγίων σύµφωνα µε το Ν 2065/92 µε αύξηση της 

ονοµαστικής αξίας της µετοχής από 100 δρχ. σε 120 δρχ. εκάστη. 

 

Με απόφαση της Τακτικής (Επικυρωτικής) Γενικής Συνέλευσης της 29.7.1999, το µετοχικό 

Κεφάλαιο της Εταιρίας αυξήθηκε κατά 465.686.400 δρχ. µε κεφαλαιοποίηση ισόποσου 

τµήµατος του λογαριασµού αποθεµατικών από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο. Η αύξηση 

πραγµατοποιήθηκε µε την έκδοση 3.880.720 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών ονοµαστικής 

αξίας 120 δρχ. εκάστη. 

  

Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανήλθε στο συνολικό ποσό των 931.372.800 δρχ. 

διαιρούµενο σε 7.761.440 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 120 δρχ. η καθεµία. 

 

Με την από 3 Μαΐου 2000 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων, το 

µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά 931.372.800 δρχ. µε ισόποση κεφαλαιοποίηση 

αποθεµατικών και καταβολή µετρητών ως ακολούθως:  

Ι) κεφαλαιοποίηση αποθεµατικών ύψους 465.686.400 δρχ. που προήλθε ως εξής:  

α) 119.205.600 δρχ. από αποθεµατικό υπέρ το άρτιο  

β)104.000.000 δρχ. από έκτακτο αποθεµατικό που έχει σχηµατιστεί από τα κέρδη της χρήσης 

1998  

γ) 2.569.169 δρχ. που αφορά ειδικό αφορολόγητο αποθεµατικό χρήσης 1992  

δ) 11.740.822 δρχ. που αφορά ειδικό αφορολόγητο αποθεµατικό χρήσης 1993  

ε) 37.970.262 δρχ. που αφορά ειδικό αφορολόγητο αποθεµατικό χρήσης 1994  

στ) 9.500.000 δρχ. που αφορά ειδικό αφορολόγητο αποθεµατικό χρήσης 1995  

ζ) 468.505 δρχ. που αφορά αφορολόγητη έκπτωση Άρθρου 12 χρήσης 1990  

η) 3.293.819 δρχ. που αφορά αφορολόγητη έκπτωση Άρθρου 12 χρήσης 1991  

θ) 14.413.614 δρχ. που αφορά αφορολόγητη έκπτωση Άρθρου 12 χρήσης 1993  
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ι) 56.159.623 δρχ. που αφορά αφορολόγητη έκπτωση Άρθρου 12 χρήσης 1994  

ια) 106.364.986 δρχ. που αφορά αφορολόγητη έκπτωση Άρθρου 12 χρήσης 1995.  

 

Η αύξηση πραγµατοποιήθηκε µε την έκδοση 3.880.720 νέων κοινών ονοµαστικών µετοχών 

ονοµαστικής αξίας 120 δρχ. εκάστη, οι οποίες διανεµήθηκαν δωρεάν µε αναλογία πέντε (5) 

νέες δωρεάν µετοχές για κάθε δέκα (10) παλαιές µετοχές. 

ΙΙ) καταβολή µετρητών κατά 465.686.400 δρχ. µε την έκδοση 3.880.720 νέων κοινών 

ονοµαστικών µετοχών, ονοµαστικής αξίας 120 δρχ. και τιµή διάθεσης 1.100 δρχ. σε αναλογία 

πέντε (5) νέες για κάθε δέκα (10) παλαιές κοινές ονοµαστικές µετοχές. 

 

Η διαφορά που προέκυψε από την έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο, ύψους 3.803.105.601 δρχ. 

πιστώθηκε στο λογαριασµό «Αποθεµατικό από την Έκδοση Μετοχών υπέρ το Άρτιο». 

 

Η από 29 Ιουνίου 2001 Τακτική Γ.Σ. των µετόχων της Εταιρίας αποφάσισε τη α) µείωση του 

µετοχικού κεφαλαίου κατά 11.448.124 δρχ. µε µείωση της ονοµαστικής αξίας εκάστης µετοχής 

από 120 δρχ. σε 119,2625 δρχ. και µεταφορά του ποσού των 11.448.124 δρχ. στην πίστωση 

του λογαριασµού του ειδικού αποθεµατικού “∆ιαφορά από µετατροπή µετοχικού κεφαλαίου σε 

ΕΥΡΩ”, β) µετατροπή του µετοχικού κεφαλαίου και της ονοµαστικής αξίας της µετοχής και σε 

ΕΥΡΩ, ήτοι, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, πλέον, ανήλθε σε 1.851.297.476 δρχ. ή € 

5.433.008 και διαιρείται σε 15.522.880 µετοχές ονοµαστικής αξίας 119,2625 δρχ. ή 0,35 

ΕΥΡΩ. Έτσι, το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας, µετά τις παραπάνω τροποποιήσεις, ανήλθε σε 

1.851.297.476 δρχ. ή € 5.433.008, διαιρούµενο σε 15.522.880 µετοχές, ονοµαστικής αξίας 

119,2625 δρχ. ή € 0,35. 

 

Με την από 15 Νοεµβρίου 2002 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 

Εταιρίας, το µετοχικό κεφάλαιο αυξήθηκε κατά € 310.457,60, µε κεφαλαιοποίηση της 

υπεραξίας που προήλθε από την αναπροσαρµογή της αξίας των παγίων σύµφωνα µε το Ν 

2065/92 µε αύξηση της ονοµαστικής αξίας της µετοχής από € 0,35 σε € 0,37 εκάστη. Έτσι, το 

Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας, πλέον, ανήλθε σε € 5.743.465,60, διαιρούµενο σε 

15.522.880 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,37.  

 

Με την από 17 ∆εκεµβρίου 2004 απόφαση της Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της 

Εταιρίας αποφασίστηκε η µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας κατά € 11.248,00 µετά 

από ακύρωση των 30.400 ιδίων µετοχών ονοµαστικής αξίας € 0,37 εκάστη,  σύµφωνα µε τις 

διατάξεις του άρθρου 16 του Κ.Ν. 2190/1920, οι οποίες είχαν αγοραστεί µε βάσει την από 

29.06.2001 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης. Σηµειώνεται ότι η µείωση του 

µετοχικού κεφαλαίου εγκρίθηκε από το Υπουργείο Ανάπτυξης µε την υπ’ αριθµό Κ2-

15644/31.12.2004 απόφαση του, πλην όµως η σχετική λογιστική εγγραφή µείωσης του 

µετοχικού κεφαλαίου έγινε στην χρήση 2005.  
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Έτσι το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας την 31.12.2004 ανέρχονταν σε  € 5.743.465,60 

διαιρούµενο σε 15.522.880 µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,37 εκάστη. 

 

Σήµερα το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 5.732.217,60, διαιρούµενο σε 

15.492.480 µετοχές ονοµαστικής αξίας € 0,37 ανά µετοχή. 

 

Η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας παρουσιάζεται συνοπτικά στον ακόλουθο 

πίνακα: 
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Ονοµαστική Αξία  
Σύνολο   Μετοχικού 

Κεφαλαίου Ηµερ. Γ.Σ. 
Αριθµός Φ.Ε.Κ.. 

ή ΤΑΠΕΤ 

Ποσό                
Αύξησης/Μείωσης 

Μετοχικού Κεφαλαίου 

Τρόπος              
Αύξησης/Μείωσης 

Μετοχικού Κεφαλαίου  

Τιµή   
∆ιάθεσης 

Αριθµός 
Νέων 

Μετοχών  

Σύνολο Νέων 
Μετοχών 

∆ρχ Ευρώ ∆ρχ Ευρώ 
 824/14.4.86 Ίδρυση    1.400 10.000  14.000.000  
25/7/1986 2898/9.9.86 14.000.000 Μετρητά  1.400 2.800 10.000  28.000.000  
28/7/1986 2898/9.9.86 2.000.000 Μετρητά  200 3.000 10.000  30.000.000  
30/12/1986 2081/20.1.87 20.000.000 Μετρητά  2.000 5.000 10.000  50.000.000  
15/12/1987 537/30.3.88 18.000.000 Μετρητά  1.800 6.800 10.000  68.000.000  
10/11/1989 4562/22.11.91 5.696.852 Κεφαλ. Υπεραξίας  572 7.372 10.000  73.720.000  
 23.148 Μετρητά        
28/12/1989 4562/22.11.91 40.000.000 Μετρητά  4.000 11.372 10.000  113.720.000  
31/12/1990 4271/18.7.94 20.000.000 Μετρητά  2.000 13.372 10.000  133.720.000  
20/11/1991 4271/18.7.94 40.000.000 Μετρητά  4.000 17.372 10.000  173.720.000  
30/8/1993 4270/18.7.94 35.000.000 Μετρητά  3.500 20.872 10.000  208.720.000  
15/11/1993 4271/18.7.94 9.000.000 Μετρητά  900 21.772 10.000  217.720.000  
30/6/1994 491/1.2.95 76.180.000 Κεφαλ. Υπεραξίας  7.618 29.390 10.000  293.900.000  
31/3/1995 3657/3.7.95 1.000.000 Μετρητά  100 29.490 10.000  294.900.000  
30/11/1995 1738/2.5.96 40.000.000 Μετρητά  4.000 33.490 10.000  334.900.000  
 Μείωση Ονοµ.  100  3.349.000 100    
27/03/98 & Αξίας         
25/9/1998 8035/22.1.99 53.172.000 Ιδιωτ. Τοποθέτηση 1.200 25.320 531.720 100  388.072.000  
  ∆ηµόσια Εγγραφή  506.400      
 Αύξηση Ονοµ.         
21/12/1998 81/12.1.99 Αξίας Κεφαλ. Υπεραξίας   3.880.720 120  456.686.400  
 77.614.400         
29/7/1999 6498/6.8.99 465.686.400 Κεφαλ. Αποθέµατ.  3.880.720 7.761.440 120  931.372.800  
03/05/2000 3780/31.5.2000 465.686.400 Κεφαλ. Αποθέµατ.  3.880.720      
 465.686.400 Μετρητά 1.00 3.880.720 7.761.440 120  1.862.745.600  
 Μείωση Ονοµ. Μετατροπή σε        
 Αξίας ευρώ        
29/06/2001 6305/20.7.2001 11.448.124 - - - - 119,2625 0,35 1.851.297.476 5.433.008 
15/11/2002 12335/10.12.02 310.457,60 Κεφαλ. Υπεραξίας   15.522.880  0,37  5.743.465,60 
17/12/2004 86/05.01.2005 11.248,00 Ακύρωση Ιδίων Μετοχών - - 15.492.480  0,37  5.732.217,60 
ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ     15.492.480  0,37  5.732.217,60
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4.2.  Ίδια Κεφάλαια – Λογιστική αξία µετοχής 

 
Μετοχικό κεφάλαιο 
 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2005 το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχονταν σε € 5.732.217,60, 

αποτελούµενο από 15.492.480 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,37 ανά 

µετοχή.  

 

Τακτικό, αφορολόγητο και ειδικά αποθεµατικά  
 
Το τακτικό, αφορολόγητο και ειδικά αποθεµατικά του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως:  
 

ΟΜΙΛΟΣ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 

Τακτικό αποθεµατικό 413.006,36 340.319,64 

Ειδικά αποθεµατικά  816.060,51 816.060,51 

Αφορολόγητα και ειδικώς φορολογηθέντα αποθεµατικά 4.629.774,91 4.629.774,91 

Λοιπά αποθεµατικά 1.919.735,01 1.919.735,01 

Συναλλαγµατικές διαφορές ενοποίησης  81.155,54 -201.550,25 

Σύνολο 7.859.732,33 7.504.339,82 
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Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης Οµίλου 

 ΑΠΟ∆Ι∆ΟΜΕΝΑ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ   

(ποσά σε  €) 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Ίδιες 
µετοχές 

Αποθεµατικά 
εύλογης 
αξίας 

Συναλλαγµατικές 
διαφορές 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέο 

Ποσά που 
σχετίζονται 

µε 
περιουσιακά 
στοιχεία που 
προορίζονται 

προς 
διάθεση 

Σύνολο ∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο 
Καθαρής Θέσης 

Υπόλοιπα 01.01.2004 5.743.465,60 3.399.289,09 -667.110,10  144.623,78 7.600.113,20 2.279.437,54  18.499.819,11 1.658.426,95 20.158.246,06 

Μεταβολές λογιστικών µεθόδων και διορθώσεις 
λαθών 

                0,00  0,00 

∆ιορθωµένα υπόλοιπα 5.743.465,60 3.399.289,09 -667.110,10 0,00 144.623,78 7.600.113,20 2.279.437,54 0,00 18.499.819,11 1.658.426,95 20.158.246,06 

Μεταβολές καθαρής θέσης 01.01 - 31.12.2004         0,00  0,00 

- Αναπροσαρµογή ενσωµάτων παγίων          0,00  0,00 

- Αποτίµηση ∆ιαθεσίµων για πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

        0,00  0,00 

• Κέρδος (ζηµία) αποτίµησης          0,00  0,00 

• Μεταφορά στα αποτελέσµατα          0,00  0,00 

- Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής     -346.174,03    -346.174,03  -346.174,03 

- Φόρος εισοδήµατος προς και από την καθαρή 
θέση                 0,00  0,00 

Καθαρό κέρδος (ζηµία) που αναγνωρίσθηκε 
στην καθαρή θέση 

0,00 0,00 0,00 0,00 -346.174,03 0,00 0,00 0,00 -346.174,03  -346.174,03 

- Αποτέλεσµα περιόδου           105.776,87 2.188.030,02   2.293.806,89  2.293.806,89 

Συνολικό κέρδος (ζηµία) περιόδου 0,00 0,00 0,00 0,00 -346.174,03 105.776,87 2.188.030,02 0,00 1.947.632,86  1.947.632,86 

- Μερίσµατα πληρωθέντα       -455.158,30  -455.158,30  -455.158,30 

-Αγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας (49%) υπαρχούσης 
Θυγατρικής 

      -1.615.384,55  -1.615.384,55 -1.658.426,95 -3.273.811,50 

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου           0,00  0,00 

- Ίδιες µετοχές   614.318,32      614.318,32  614.318,32 

Υπόλοιπα 31.12.2004 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 -201.550,25 7.705.890,07 2.396.924,71 0,00 18.991.227,44 0,00 18.991.227,44 
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Υπόλοιπα 01.01.2005 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 -201.550,25 7.705.890,07 2.396.924,71 0,00 18.991.227,44 0,00 18.991.227,44 

Μεταβολές λογιστικών µεθόδων και διορθώσεις 
λαθών                 0,00   0,00 

∆ιορθωµένα υπόλοιπα 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 -201.550,25 7.705.890,07 2.396.924,71 0,00 18.991.227,44 0,00 18.991.227,44 

Μεταβολές καθαρής θέσης 01.01 - 31.12.2005         0,00  0,00 

- Αναπροσαρµογή ενσωµάτων παγίων          0,00  0,00 

- Αποτίµηση ∆ιαθεσίµων για πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

        0,00  0,00 

• Κέρδος (ζηµία) αποτίµησης          0,00  0,00 

• Μεταφορά στα αποτελέσµατα          0,00  0,00 

- Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής     282.705,79    282.705,79  282.705,79 

- Φόρος εισοδήµατος προς και από την καθαρή 
θέση 

                0,00   0,00 

Καθαρό κέρδος (ζηµία) που αναγνωρίσθηκε 
στην καθαρή θέση 0,00 0,00 0,00 0,00 282.705,79 0,00 0,00 0,00 282.705,79  282.705,79 

- Αποτέλεσµα περιόδου           72.686,72 2.863.518,69   2.936.205,41   2.936.205,41 

Συνολικό κέρδος (ζηµία) περιόδου 0,00 0,00 0,00 0,00 282.705,79 72.686,72 2.863.518,69 0,00 3.218.911,20  3.218.911,20 

- Μερίσµατα πληρωθέντα       -774.624,00  -774.624,00  -774.624,00 

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου           0,00  0,00 

- Μείωση µετοχικού κεφαλαίου -11.248,00 -41.543,78          

- Ίδιες µετοχές   52.791,78      52.791,78  52.791,78 

Υπόλοιπα 31.12.2005 5.732.217,60 3.357.745,31 0,00 0,00 81.155,54 7.778.576,79 4.485.819,40 0,00 21.435.514,64 0,00 21.435.514,64 
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Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης Εταιρίας 

 
 ΑΠΟ∆Ι∆ΟΜΕΝΑ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ   

(ποσά σε  €) 
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

Υπέρ το 
άρτιο 

Ίδιες 
µετοχές 

Αποθεµατικά 
εύλογης 
αξίας 

Συναλλαγµατικές 
διαφορές 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον 

Ποσά που 
σχετίζονται 

µε 
περιουσιακά 
στοιχεία που 
προορίζονται 

προς 
διάθεση 

Σύνολο ∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο 
Καθαρής 
Θέσης 

Υπόλοιπα 01.01.2004 5.743.465,60 3.399.289,09 -667.110,10   12.196.027,14 2.522.314,94  23.193.986,67  23.193.986,67 

Μεταβολές λογιστικών µεθόδων και διορθώσεις 
λαθών 

                0,00   0,00 

∆ιορθωµένα υπόλοιπα 5.743.465,60 3.399.289,09 -667.110,10 0,00 0,00 12.196.027,14 2.522.314,94 0,00 23.193.986,67 0,00 23.193.986,67 

Μεταβολές καθαρής θέσης 01.01 - 31.12.2004         0,00  0,00 

- Αναπροσαρµογή ενσωµάτων παγίων          0,00  0,00 

-Απαλοιφή συµµετοχής Θυγατρικής που 
απορροφήθηκε στην προηγούµενη περίοδο 

     -5.770.894,69   -5.770.894,69  -5.770.894,69 

- Αποτίµηση ∆ιαθεσίµων για πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων         0,00  0,00 

• Κέρδος (ζηµία) αποτίµησης          0,00  0,00 

• Μεταφορά στα αποτελέσµατα          0,00  0,00 

- Συναλλαγµατικές διαφορές µετατροπής          0,00  0,00 

- Φόρος εισοδήµατος προς και από την καθαρή 
θέση 

                0,00   0,00 

Καθαρό κέρδος (ζηµία) που αναγνωρίσθηκε 
στην καθαρή θέση 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -5.770.894,69 0,00 0,00 -5.770.894,69  -5.770.894,69 

- Αποτέλεσµα περιόδου           105.776,87 2.386.086,69   2.491.863,56   2.491.863,56 

Συνολικό κέρδος (ζηµία) περιόδου 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -5.665.117,82 2.386.086,69 0,00 -3.279.031,13  -3.279.031,13 

- Μερίσµατα πληρωθέντα       -455.158,30  -455.158,30  -455.158,30 

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου            0,00  0,00 

- Ίδιες µετοχές   614.318,32      614.318,32  614.318,32 

Υπόλοιπα 31.12.2004 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 0,00 6.530.909,32 4.453.243,33 0,00 20.074.115,56 0,00 20.074.115,56 
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Υπόλοιπα 01.01.2005 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 0,00 6.530.909,32 4.453.243,33 0,00 20.074.115,56 0,00 20.074.115,56 

Μεταβολές λογιστικών µεθόδων 
και διορθώσεις λαθών 

                0,00   0,00 

∆ιορθωµένα υπόλοιπα 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 0,00 6.530.909,32 4.453.243,33 0,00 20.074.115,56 0,00 20.074.115,56 

Μεταβολές καθαρής θέσης 
01.01 - 31.12.2005 

        0,00  0,00 

- Αναπροσαρµογή ενσωµάτων 
παγίων 

         0,00  0,00 

- Αποτίµηση ∆ιαθεσίµων για 
πώληση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων 

        0,00  0,00 

• Κέρδος (ζηµία) αποτίµησης          0,00  0,00 

• Μεταφορά στα αποτελέσµατα          0,00  0,00 

- Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής 

         0,00  0,00 

- Φόρος εισοδήµατος προς και 
από την καθαρή θέση 

                0,00   0,00 

Καθαρό κέρδος (ζηµία) που 
αναγνωρίσθηκε στην καθαρή 
θέση 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  0,00 

- Αποτέλεσµα περιόδου           72.686,72 2.853.487,59   2.926.174,31   2.926.174,31 

Συνολικό κέρδος (ζηµία) 
περιόδου 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 72.686,72 2.853.487,59 0,00 2.926.174,31  2.926.174,31 

- Μερίσµατα πληρωθέντα       -774.624,00  -774.624,00  -774.624,00 

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου            0,00  0,00 

- Μείωση µετοχικού κεφαλαίου  -11.248,00 -41.543,78          

- Ίδιες µετοχές   52.791,78      52.791,78  52.791,78 

Υπόλοιπα 31.12.2005 5.732.217,60 3.357.745,31 0,00 0,00 0,00 6.603.596,04 6.532.106,92 0,00 22.225.665,87 0,00 22.225.665,87 
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Λογιστική Αξία Μετοχής  
 
Σύµφωνα µε τις λογιστικές καταστάσεις της 31.12.2005, που συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών 

Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης, τα Ϊδια Κεφάλαια της µητρικής Εταιρίας 

διαµορφώθηκαν σε € 22.225.665,87 και του Οµίλου σε € 21.435.514,64. Με βάση το σύνολο 

των µετοχών της Εταιρίας, η λογιστική αξία ανά µετοχή διαµορφώθηκε σε € 1,43 για τη 

µητρική Εταιρία και € 1,38 για τον Όµιλο. 

 
 
 
4.3.  Μετοχική σύνθεση 

 
Ο παρακάτω πίνακας παρουσιάζει τη µετοχική σύνθεση της Εταιρίας βάσει του από 31.03.2006 

µετοχολογίου: 

 

Μέτοχοι Αριθµός µετοχών Ποσοστό (%) 

Γεώργιος ∆. Καραβασίλης 9.990.635 64,49% 

ΜΗΜ Holding GMBH 1.562.220 10,08% 

Επενδυτικό Κοινό* 3.939.625 25,43% 

ΣΥΝΟΛΟ 15.492.480 100,00% 

                         *Μέτοχοι µε ποσοστό µικρότερο του 3% 

 
Πέραν των µετόχων που παρουσιάζονται στον παραπάνω πίνακα, δεν υπάρχει άλλος µέτοχος, 

θεσµικός ή ιδιώτης, µε ποσοστό συµµετοχής στο µετοχικό κεφάλαιο ίσο ή µεγαλύτερο του 3%.  

 

4.4.  ∆ικαιώµατα Μετόχων 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται σε € 5.732.217,60 και διαιρείται σε 15.492.480 

µετοχές, ονοµαστικής αξίας 0,37 ευρώ εκάστη. 

 

Κάθε µετοχή της Εταιρίας ενσωµατώνει όλα τα δικαιώµατα και τις υποχρεώσεις που 

καθορίζονται από το Νόµο και το Καταστατικό της Εταιρίας, το οποίο δεν περιέχει διατάξεις 

περισσότερο περιοριστικές από ότι προβλέπει ο Νόµος. Η κατοχή του τίτλου της µετοχής 

συνεπάγεται αυτοδικαίως την αποδοχή από τον κύριο αυτής του Καταστατικού της Εταιρίας και 

των νοµίµων αποφάσεων των Γενικών Συνελεύσεων των µετόχων. 

 

Το Καταστατικό της Εταιρίας δεν περιέχει ειδικά δικαιώµατα υπέρ συγκεκριµένων µετόχων. 

 

Όλες οι µετοχές της Εταιρίας είναι ελεύθερα διαπραγµατεύσιµες. 
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Η ευθύνη των µετόχων περιορίζεται µέχρι  το ύψος της ονοµαστικής αξίας των µετοχών που 

αυτοί κατέχουν. Οι µέτοχοι µετέχουν στη διοίκηση και τα κέρδη της Εταιρίας ανάλογα και 

σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου και του Καταστατικού. Τα δικαιώµατα και οι υποχρεώσεις 

που απορρέουν από κάθε µετοχή παρακολουθούν αυτή σε οποιοδήποτε καθολικό ή ειδικό 

διάδοχο του µετόχου. 

 

Οι Μέτοχοι ενασκούν τα δικαιώµατά τους σε σχέση µε τη ∆ιοίκηση της Εταιρίας, µόνο µέσω 

των Γενικών Συνελεύσεων. 

 

Οι µέτοχοι έχουν δικαίωµα προτίµησης σε κάθε µελλοντική αύξηση του Μετοχικού Κεφαλαίου 

της Εταιρίας, ανάλογα µε τη συµµετοχή τους στο υφιστάµενο µετοχικό κεφάλαιο, όπως 

ορίζεται στο  άρθρο 13, παράγραφος 5 του κωδικοποιηµένου Νόµου 2190/1920. 

 

Οι δανειστές του Μετόχου της Εταιρίας ως και οι καθολικοί ή και οι ειδικοί διάδοχοι αυτού σε 

καµία περίπτωση δεν µπορούν να προκαλέσουν κατάσχεση ή σφράγιση οποιασδήποτε 

περιουσίας ή των βιβλίων της Εταιρίας, ούτε να ζητήσουν τη διανοµή ή εκκαθάρισή της, ούτε 

να αναµιχθούν µε οποιοδήποτε τρόπο στη διοίκηση ή τη διαχείρισή της. 

Κάθε µέτοχος, οπουδήποτε και αν κατοικεί, θεωρείται ότι έχει µόνιµη κατοικία την έδρα της 

Εταιρίας ως προς τις σχέσεις του µε αυτή και υπόκειται στους Ελληνικούς Νόµους. Κάθε 

διαφορά µεταξύ της Εταιρίας αφενός και των µετόχων ή οποιουδήποτε τρίτου αφετέρου, 

υπάγεται στην αποκλειστική αρµοδιότητα των Τακτικών ∆ικαστηρίων, η δε Εταιρία ενάγεται 

µόνο ενώπιον των δικαστηρίων της έδρας της. 

 

Κάθε κοινή µετοχή παρέχει το δικαίωµα µιας ψήφου. Συγκύριοι µετοχής, για να έχουν 

δικαίωµα ψήφου, πρέπει να υποδείξουν στην Εταιρία εγγράφως ένα κοινό εκπρόσωπο για την 

µετοχή αυτή, ο οποίος θα τους εκπροσωπεί στη Γενική Συνέλευση, µέχρι δε τον καθορισµό 

αυτόν αναστέλλεται η άσκηση των δικαιωµάτων τους. 

 

Κάθε µέτοχος δικαιούται να µετέχει στη Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας είτε 

αυτοπροσώπως είτε από πρόσωπο που έχει εξουσιοδοτήσει νόµιµα.. Για να συµµετάσχει 

µέτοχος σε Γενική Συνέλευση και να ψηφίσει σε αυτήν πρέπει να καταθέσει σχετική βεβαίωση 

από την Ανώνυµη Εταιρία Αποθετηρίων Τίτλων, σύµφωνα µε τα οριζόµενα στο άρθρο 51 

Ν.2396/1996, ως ισχύει, ή οιοδήποτε άλλο έγγραφο που εκ του νόµου αντιστοιχεί στην 

παραπάνω βεβαίωση, στα γραφεία της έδρας της Εταιρίας πέντε (5) τουλάχιστον ηµέρες πριν 

από την ηµεροµηνία που έχει οριστεί για την συνέλευση. Η εν λόγω κατάθεση της βεβαίωσης 

αυτής ισοδυναµεί προς απόδειξη καταθέσεως των µετοχών.  

 

Μέτοχοι που δεν συµµορφώνονται µε τα παραπάνω θα µετέχουν στη Γενική Συνέλευση µόνο 

µε την άδειά της. 
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Μέτοχοι που εκπροσωπούν το 5% του καταβεβληµένου Μετοχικού Κεφαλαίου: 

 

α. Έχουν το δικαίωµα να ζητήσουν από το Πρωτοδικείο της έδρας της Εταιρίας, τον διορισµό 

ενός ή περισσοτέρων ελεγκτών ειδικά για τον έλεγχο της Εταιρίας, σύµφωνα µε τα άρθρα 40, 

40ε του Ν.2190/1920 και  

β. Μπορούν να ζητήσουν τη σύγκληση Έκτακτης Γενικής Συνέλευσης των µετόχων. Το 

∆ιοικητικό Συµβούλιο είναι υποχρεωµένο να συγκαλέσει τη Συνέλευση αυτή µέσα σε χρονικό 

διάστηµα όχι µεγαλύτερο από τριάντα (30) ηµέρες από την ηµέρα κατάθεσης της αίτησης στον 

Πρόεδρο του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Στην αίτηση, οι αιτούντες Μέτοχοι οφείλουν να 

αναγράφουν τα θέµατα για τα οποία θα αποφασίσει η Γενική Συνέλευση. 

 

Κάθε µέτοχος µπορεί να ζητήσει, δέκα (10) ηµέρες πριν από την Τακτική Γενική Συνέλευση, τις 

ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις και τις σχετικές εκθέσεις του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και των 

Ελεγκτών της Εταιρίας. 

 

Το µέρισµα κάθε µετοχής πληρώνεται στον κοµιστή της πληρωτέας κάθε φορά 

µερισµαταπόδειξης, µέσα σε δύο (2) µήνες από την ηµεροµηνία της Τακτικής Γενικής 

Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις, µε την προσκόµιση της 

µερισµαταπόδειξης στα Γραφεία της Εταιρίας ή όπου αλλού ορισθεί. Ο τρόπος και τόπος 

καταβολής ανακοινώνεται δια του Τύπου. 

 

Τα µερίσµατα τα οποία δεν ζητήθηκαν για µία πενταετία παραγράφονται υπέρ του ∆ηµοσίου. 

 

Σε ό,τι αφορά στη διαδικασία κατάθεσης των µετοχών, προκειµένου να συµµετέχει ο µέτοχος 

στις Γενικές Συνελεύσεις των µετόχων της Εταιρίας και στη διαδικασία πληρωµής του 

µερίσµατος, θα εφαρµόζονται τα προβλεπόµενα στον Κανονισµό Λειτουργίας της Εκκαθάρισης 

του Συστήµατος Αϋλων Τίτλων του Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών, όπως αυτός εκάστοτε 

ισχύει. 
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4.5.  ∆ιοικητικό Συµβούλιο & ∆ιευθυντικά Στελέχη 

 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, σύµφωνα µε απόφαση της Τακτικής 

Γενικής Συνέλευσης των µετόχων της, που πραγµατοποιήθηκε στις 30.06.2003 και όπως αυτό 

συγκροτήθηκε σε σώµα µε το από 30.06.2003 Πρακτικό του ∆.Σ. και µετά την αντικατάσταση 

παραιτηθέντος µέλος µε το από 01.07.2004 Πρακτικό του ∆.Σ. (Φ.Ε.Κ. Τεύχος Α.Ε. και Ε.Π.Ε. 

12184/01.10.2004) έχει ως εξής :  

 

• Γεώργιος Καραβασίλης του ∆ηµητρίου, Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος, 

Εκτελεστικό Μέλος 

 

• Ελισάβετ  Νικολάου του ∆ηµητρίου, Αντιπρόεδρος ∆.Σ., Εκτελεστικό Μέλος 

 

• ∆ηµήτριος Χούνδρης του Νικολάου, Μέλος ∆.Σ., Εκτελεστικό Μέλος 

 

• Λεωνίδας Μαραβέλης του Γεωργίου, Μέλος ∆.Σ., Εκτελεστικό Μέλος 

 

• Χρήστος Αναστασιάδης του Αναστασίου, Μέλος ∆.Σ., Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό 

Μέλος 

 

• Περικλής Αργυρός του Αλεξάνδρους, Μέλος ∆.Σ., Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 

• Θεόδωρος Παπαπετρόπουλος του Κωνσταντίνου, Μέλος ∆.Σ., Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό Μέλος 

 

Η θητεία του ανωτέρω ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι εξαετής και λήγει στις 30.6.2008. 

 

Πάγια πολιτική της Εταιρίας κατά την τελευταία τριετία είναι να µη διανέµει αµοιβές στα µέλη 

του ∆.Σ. για την ιδιότητά τους αυτή.  

 

Την Εταιρία εκπροσωπεί νόµιµα ο κ. Γεώργιος ∆. Καραβασίλης και σε περίπτωση κωλύµατος 

του, η Εταιρία εκπροσωπείται από κοινού από τα µέλη του  ∆. Σ. κ ∆ηµήτριο Ν. Χούνδρη και 

Λεωνίδα  Γ. Μαραβέλη. 

 

Η διεύθυνση της Εταιρίας ασκείται από τον κ. Γεώργιο Καραβασίλη και από επιλεγµένη οµάδα 

έµπειρων στελεχών. Αναλυτικότερα, η ∆ιεύθυνση της Εταιρίας ασκείται από τους ακόλουθους :  

 

 

Καραβασίλης Γεώργιος: Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
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Εργάζεται στην Εταιρία από το 1982 και έχει πολυετή εµπειρία στον συγκεκριµένο κλάδο. 

Γεννήθηκε στο Καράκας, Βενεζουέλας, το 1960. Είναι πτυχιούχος του τµήµατος Χηµικών 

επιστηµών του New York University. 

 

Νικολάου Ελισάβετ: Αντιπρόεδρος ∆.Σ.,& ∆ιευθύντρια Προµηθειών 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1962. Έχει πολύ µεγάλη εµπειρία στη διαχείριση προµηθειών. 

Εργάζεται στην εταιρία από το 1991. 

 

 Σπανούδης Κων/νος: Εµπορικός ∆ιευθυντής 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1959. Ασχολήθηκε ως ∆ιευθυντής Πωλήσεων επί 15 έτη σε µεγάλη 

εταιρία γραφικών τεχνών, έχοντας αποκτήσει µεγάλη εµπειρία στον κλάδο των εκτυπώσεων 

Offset. Στην Εταιρία εργάζεται από τον Μάρτιο του 1999. Είναι πτυχιούχος του Oικονοµικού 

Tµήµατος του Πανεπιστηµίου Αθηνών και έχει κάνει µεταπτυχιακές σπουδές στη ∆ιοίκηση 

επιχειρήσεων στο πανεπιστήµιο ASTON στο Birmingham της Αγγλίας.  

 

Χούνδρης ∆ηµήτρης:∆ιευθυντής Οικονοµικών Υπηρεσιών 

Πτυχιούχος του τµήµατος ∆ιοίκησης Επιχειρήσεων της ΑΣΟΕΕ.  Γεννήθηκε στην Αθήνα το 

1962. Εχει εργαστεί στο Σώµα Ορκωτών Λογιστών για 7 χρόνια. Στην Εταιρία εργάζεται από το 

1996. 

  

Ζωγράφος Νίκος: Τεχνικός ∆ιευθυντής 

Γεννήθηκε στην Χαλκίδα το 1954. Σπούδασε Χηµικός-Μηχανικός στο Πολυτεχνείο της Γένοβας 

(Ιταλία). Έχει πολυετή εµπειρία σε θέµατα έρευνας και ανάπτυξης σε εταιρία παραγωγής 

υλικών τριβής. Εργάζεται στην Εταιρία από το 1994. 

 

Ντόσκας Αναστάσιος: ∆ιευθυντής Ανθρώπινου ∆υναµικού 

Γεννήθηκε το 1973 στην Αθήνα. Είναι πτυχιούχος στη ∆ιοίκηση Επιχειρήσεων µε 

µεταπτυχιακές σπουδές στη ∆ιοίκηση Ανθρώπινου ∆υναµικού. Έχει σηµαντική εµπειρία σε 

µεγάλες πολυεθνικές εταιρίες. Εργάζεται στην Εταιρία µας από το 2004. 

 

Τσαγκάρης ∆ηµοφών: ∆ιευθυντής Αλυσίδας Εφοδιασµού 

Γεννήθηκε στην Αθήνα το 1968. Σπούδασε προγραµµατισµό Η/Υ και Logistics. Εργάζεται στην 

Εταιρία από το 1991. 

 

Μουντζέλης Χρήστος: ∆ιευθυντής Υποκαταστήµατος Β. Ελλάδος 

Γεννήθηκε το 1967 στην Θεσσαλονίκη. Εργάζεται στην Εταιρία µας από το 2004. Έχει πολυετή 

εµπειρία στο χώρο των πωλήσεων. 

 

Οι αµοιβές των διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας  για την εταιρική χρήση 2005 ανήλθαν 

στο σύνολό τους σε €  889.924,57 
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Σηµειώνεται ότι, κανένα από τα µέλη του ∆.Σ. της Εταιρίας ή τα στελέχη της διεύθυνσής της, 

δεν έχει καταδικαστεί για πράξεις ατιµωτικές ή οικονοµικά εγκλήµατα, ούτε είναι αναµεµιγµένο 

σε δικαστικές εκκρεµότητες που αφορούν πτώχευση, εγκληµατική πράξη και απαγόρευση 

άσκησης: α) επιχειρηµατικής δραστηριότητας, β) χρηµατιστηριακών συναλλαγών, και γ) 

επαγγέλµατος ως σύµβουλοι επενδύσεων, διευθυντικά στελέχη τραπεζών και ασφαλιστικών 

εταιριών, ανάδοχοι έκδοσης, στελέχη χρηµατιστηριακών εταιριών κλπ. 

 

Η ταχυδροµική διεύθυνση των µελών του ∆.Σ. της Εταιρίας και των διευθυντικών στελεχών 

είναι η διεύθυνση της έδρας της Εταιρίας.  

 

Όλα τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και τα ανώτατα διευθυντικά στελέχη της Εταιρίας 

έχουν την Ελληνική ιθαγένεια, πλην του κ. Γεωργίου Καραβασίλη που έχει ιθαγένεια της 

∆ηµοκρατίας της Βενεζουέλας.   

 

Μεταξύ των µελών του ∆.Σ. και των διευθυντικών στελεχών της Εταιρίας δεν υφίστανται 

συγγενικές σχέσεις µέχρι και δεύτερο βαθµό εξ αγχιστείας (σύζυγος, τέκνο, γονέας, αδελφός). 
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4.6.  Οργανόγραµµα 

 
 

Πρόεδρος  
&  ∆ιευθύνων  Σύµβουλος

∆νση                  
Προµηθειών  

Εµπορική  
∆νση

∆νση  
Ανθρώπινου   
∆υναµ ικού  

∆νση  
Ο ικονοµ ικών
Υπηρεσ ιών

∆νση                      
∆ιαχείρ ισης  Αλυσ ίδας  

Εφοδιασµού

Τεχνική                         
∆νση  

∆ιασφάλιση  
Ποιότητας  &  

Περιβαλλοντική  
∆ιαχείρ ιση  

Γραµµ. Πρόεδρου  &  
∆ιευθύνοντος  Συµβούλου

Υποκατάστηµα
Θεσσαλονίκης

Πωλήσεις  
Χρωµάτων

Πωλήσεις  Μελανιών

M arketing

Υποστήριξη  &  
Ανάπτυξη  
Πωλήσεων

∆νση  Εµπορικής  
Ανάπτυξης

Druckfarben
Rom ania

M ichael 
Huber

Bulgaria 

D ruckfarben
Belgrade

Παραγωγή  
Μελανιών  

Παραγωγή  
Χρωµάτων

Π ιστωτικός  Έλεγχος  &  
∆ιαχείρ ιση  Εµπορικών  

Απαιτήσεων
   

Ο ικονοµ ική  Ανάλυση  &
 Εσωτερικός  Έλεγχος  

∆ιεθνών  
∆ραστηριοτήτων

Λογιστήρ ιο

Τµήµα  
Εξυπηρέτησης  

Πελατών

Τµ. Αποθηκών  &  
∆ιανοµής

Τµ. Ελέγχου  &  
∆ιαχείρ ισης  
Αποθεµάτων

Τµήµα
 ∆ιαχείρ ισης  
Προσωπικού

Τµ. Ανάπτυξης  &  
Εκπαίδευσης
Προσωπικού

Εσωτερικός  
Έλεγχος

 Παραγωγή  
Μελανιών  
Αθήνας

 Παραγωγή  
Μελανιών  
Χαλκίδας

Μηχανικός  
Έργων

 Παραγωγή  
Μελανιών  

Τµ. Αποθηκών  &  
∆ιανοµής  Ασπροπύρου

Τµ. Αποθηκών  &  
∆ιανοµής  Θεσσαλονίκης

Χηµείο  
Μελανιών  
Αθήνας

Χηµείο  
Μελανιών  
Χαλκίδας

Χηµείο  
Χρωµάτων  

Χηµεία  
Μελανιών  

∆νση                  
Παραγωγής  

 

∆νση          
Πληροφορικής

 

Εξυπηρέτηση  Μετόχων  
&  Ετα ιρ ικών  

Ανακοινώσεων

Τµ. Αποθηκών  &  
∆ιανοµής  Χαλκίδας

D F
Cyprus
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4.7.  Προσωπικό 

Στον επόµενο πίνακα παρουσιάζεται η εξέλιξη του αριθµού του προσωπικού της Εταιρίας για τα 

έτη 2003 - 2005. 

 
ΑΠΑΣΧΟΛΟΥΜΕΝΟ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟ 

Υπάλληλοι 2003 2004 2005 

Παραγωγής, Συσκευασίας & Χηµείων 83 87 84 

Αποθηκών & ∆ιανοµής 53 54 52 

Πωλήσεων & Marketing 65 69 73 

Τεχνικής ∆/νσης 8 7 7 

∆ιοικητική Υποστήριξη 51 53 50 

Σύνολο 260 270 266 

Αριθµός Προσωπικού µε Ανώτερη και 
Ανώτατη Εκπαίδευση 

30 65 61 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Η Druckfarben Hellas A.E.B.E., δίνει ιδιαίτερη βαρύτητα στη σωστή διαχείριση, ανάπτυξη και 

αξιοποίηση των ανθρώπων της.  

 

Εφαρµόζοντας πρωτοποριακά συστήµατα διοίκησης του ανθρώπινου δυναµικού, η Εταιρία 

φροντίζει για τη συνεχή κατάρτιση των εργαζοµένων, θέτει και ανταµείβει τους υψηλούς 

στόχους αναπτύσοντας συστήµατα αµοιβών και παροχών που συνδέονται τόσο µε την ατοµική 

όσο και µε την οµαδική απόδοση και δηµιουργεί ένα σύγχρονο εργασιακό περιβάλλον. 

 

Η Εταιρία, ανταποκρίνεται ενεργά στην πρόκληση µετάβασης από τις παραδοσιακές στις πλέον 

σύγχρονες πολιτικές διοίκησης και διαχείρισης του ανθρώπινου δυναµικού της. Στα πλαίσια 

αυτών των ενεργειών, η Εταιρία κέρδισε φέτος το Βραβείο για την Καλύτερη Πρωτοβουλία 

στον τοµέα του Ανθρώπινου ∆υναµικού από την KPMG, στην κατηγορία ∆ηµιουργία νέου 

Τµήµατος Ανθρώπινου ∆υναµικού. 

 
 

Επίπεδο Εκπαίδευσης Εργαζοµένων

18%
23%

59%Πρωτοβάθµια
∆ευτεροβάθµια

Τριτοβάθµια

Κατανοµή Προσωπικού

0 25 50 75 100

∆ιοικητικές Υπηρεσίες

Παραγωγή

∆νση Πωλήσεων &
Marketing

∆νση Αποθηκών &
∆ιανοµής
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5. ΕΤΑΙΡΙΚΗ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ 

 
Η Εταιρία έχει εναρµονίσει τους κανόνες και θεσµούς που διέπουν τη ∆ιοικητική της λειτουργία 

σύµφωνα µε τους κανόνες της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης, όπως προσδιορίστηκε σε εφαρµογή 

του Νόµου 3016/17.05.2002. 

 

Γενική Συνέλευση Μετόχων 

Ανώτατο όργανο της Εταιρίας αποτελεί η Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας η οποία 

συγκαλείται σε τακτικές και έκτακτες συνεδριάσεις προς λήψη αποφάσεων που αφορούν 

διοικητικά, οργανωτικά και άλλα θέµατα της Εταιρίας.   

 

∆ιοικητικό Συµβούλιο 

Βασικός ρόλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου είναι η διοίκηση της Εταιρίας καθώς και η 

διαχείριση των εταιρικών υποθέσεων και της περιουσίας της. Το παρόν ∆ιοικητικό Συµβούλιο 

απαρτίζεται από 7 µέλη, 2 εκ των οποίων είναι ανεξάρτητα µη εκτελεστικά, όπως ορίζεται από 

τον Ν.3016/2002 για την Εταιρική ∆ιακυβέρνηση µετά και την τροποποίησή του από τον 

Ν.3091/2002. 

 

∆ιεύθυνση Εσωτερικού Ελέγχου 

Το τµήµα εσωτερικού ελέγχου, λειτουργεί µε βάση τον Εσωτερικό Κανονισµό Λειτουργίας της 

Εταιρίας που έχει εγκριθεί από το ∆ιοικητικό της Συµβούλιο, και  έχει κύριο σκοπό την εύρυθµη 

λειτουργία των διοικητικών µονάδων της Εταιρίας. Παρακολουθεί την τήρηση του 

καταστατικού της Εταιρίας και των υποχρεώσεων της Εταιρίας που προβλέπονται από τους 

νόµους, τις αποφάσεις της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και κάθε αρµόδιου οργάνου της 

Πολιτείας. 

 

Τµήµα Εξυπηρέτησης Μετόχων και Εταιρικών Ανακοινώσεων 

Η Εταιρία στα πλαίσια της άµεσης και ισότιµης πληροφόρησης του επενδυτικού κοινού διαθέτει 

τµήµα εξυπηρέτησης µετόχων, που έχει επιφορτιστεί µε την ευθύνη της τήρησης από την 

Εταιρία των αποφάσεων και των κανονισµών της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και του 

Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Επίσης φροντίζει για την εξυπηρέτηση των µετόχων σχετικά µε την 

άσκηση των δικαιωµάτων τους βάσει του καταστατικού της Εταιρίας και την παροχή 

πληροφοριών σχετικά µε τις εταιρικές εξελίξεις και την πορεία της µετοχής. 
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6.  ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΜΕΤΟΧΗΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 

6.1  Στοιχεία µετοχής και διαγράµµατα 

 

Οι µετοχές της Εταιρίας εισήχθησαν για διαπραγµάτευση στην Παράλληλη Αγορά του 

Χρηµατιστηρίου  Αθηνών το 1998.  

 

Σηµειώνεται ότι από 1.1.2006 η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, σύµφωνα µε το νέο µοντέλο κλαδικής 

κατάταξης Industry Classification Benchmark (ICB), µεταφέρθηκε από τον κλάδο του 

Χονδρικού Εµπορίου, που κατατάσσονταν έως 31.12.2005, στον κλάδο των (Eξιδεικευµένων) 

Χηµικών.  

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται στατιστικά στοιχεία που αφορούν στην τιµή κλεισίµατος 

της Εταιρίας (στο τέλος κάθε µήνα), στον όγκο συναλλαγών της σε τεµάχια και Ευρώ, καθώς 

και στην τιµή του Γενικού ∆είκτη του Χ.Α. και του ∆είκτη Χονδρικού Εµπορίου / ∆είκτη 

Χηµικών (από 2.1.2006 -31.3.2006) για την περίοδο από 01.01.2005 – 31.03.2006 :  

 

Ηµεροµηνία 
Τιµή 

(σε €) 

Συνολικός 
µηνιαίος όγκος 
συν/γών 

 (σε τεµάχια) 

Αξία συνολικού 
µηνιαίου όγκου 

συν/γών  
(σε €) 

Γενικός 
∆είκτης 

(σε 
µονάδες) 

∆είκτης 
Χονδρικού 
Εµπορίου* 

3/1/2005 1,90 - - 2.824,67 501,77 

31/1/2005 1,88 243.514,00 139.040,00 2.919,93 540,04 

28/2/2005 1,86 414.956,00 230.370,00 3.145,16 539,57 

31/3/2005 1,60 233.053,00 140.125,00 2.854,91 493,50 

28/4/2005 1,62 138.993,00 87.260,00 2.868,45 489,40 

31/5/2005 1,68 98.515,00 59.790,00 2.959,53 530,34 

30/6/2005 1,57 472.147,85 295.575,00 3.060,73 539,84 

29/7/2005 1,72 124.613,20 74.705,00 3.271,78 593,75 

30/8/2005 1,71 103.026,30 59.200,00 3.205,99 586,72 

30/9/2005 1,79 290.272,10 165.263,60 3.381,96 615,73 

31/10/2005 1,85 161.827,30 89.430,00 3.307,32 646,66 

30/11/2005 1,89 240.909,60 129.790,00 3.441,64 681,07 

30/12/2005 2,10 494.974,66 253.880,00 3.663,90 741,36 

31/1/2006 2,87 907.993,36 368.456,00 3.977,84 5.844,63 * 

28/2/2006 2,88 2.193.511,32 724.251,00 4.202,85 6.782,18 *  

31/3/2006 2,90 584.363,22 214.228,00 4.122,34 7.104,23 * 

* Τιµή ∆είκτη Χηµικών 
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Στο διάγραµµα που ακολουθεί παρουσιάζεται συγκριτικό γράφηµα της τιµής της µετοχής σε 

σχέση µε το Γενικό ∆είκτη του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και το ∆είκτη Χονδρικού Εµπορίου για 

την περίοδο 1.1.2005 – 31.12.2005.  
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το Γενικό ∆είκτη του Χρηµατιστηρίου Αθηνών και το ∆είκτη Χηµικών για την περίοδο 2.1.2006 

– 31.3.2006.  
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Στο διάγραµµα που ακολουθεί παρουσιάζεται η εξέλιξη της χρηµατιστηριακής τιµής και του 

όγκου συναλλαγών των µετοχών της Εταιρίας για την περίοδο 1.1.2005 – 31.3.2006. 
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6.2 Πληροφορίες του άρθρου 10 του Ν. 3401/2005 

 
Η Εταιρία, κατ’ εφαρµογή της ισχύουσας νοµοθεσίας, δηµοσίευσε και κατέστησε διαθέσιµες στο 

επενδυτικό κοινό κατά τη διάρκεια της οικονοµικής χρήσης 2005 έως και 31.03.2006, τις 

κάτωθι πληροφορίες, οι οποίες έχουν αναρτηθεί στο διαδικτυακό της τόπο 

(www.druckfarben.gr) ή και στην ιστοσελίδα του Χρηµατιστηρίου Αθηνών (www.ase.gr): 

 

ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ∆ΙΑ∆ΙΚΤΥΑΚΟΣ ΤΟΠΟΣ ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ 

∆ελτίο Τύπου συγχώνευσης µε την εταιρία 

ΙΝΤΕΡΝΑΤΙΟΝΑΛ ΗΛΙΟΣ ΚΟΤΑΧΕΜ 

www.ase.gr 

www.druckfarben.gr 

10.01.2005 

Ακύρωση Ιδίων Μετοχών 
www.ase.gr 

www.druckfarben.gr 
19.01.2005 

Γνωστοποίηση µεταβολής ποσοστού µετόχων 
www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
04.02.2005 

Πρόγραµµα σκοπούµενων εταιρικών πράξεων 
www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
25.02.2005 

Ανακοίνωση οικονοµικών λογιστικών 

καταστάσεων Β΄εξαµήνου 2004 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
28.02.2005 

∆ελτίο τύπου οικονοµικών αποτελεσµάτων 

χρήσης 2004 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
01.03.2005 

Απάντηση σε επιστολή του Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
30.03.2005 

Ανακοίνωση αντικατάστασης Υπεύθυνου 

Τµήµατος Μετόχων 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
13.04.2005 

Ανακοίνωση υπογραφής σύµβασης 

Οµολογιακού ∆ανείου 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
24.01.2005 

Γνωστοποίηση πιστοποίησης κατά τα πρότυπα 

EMAS και ΕΛΟΤ 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
01.06.2005 

Προαναγγελία Γενικής Συνέλευσης 
www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
03.06.2005 

Ανακοίνωση οικονοµικών λογιστικών 

καταστάσεων Εταιρίας και Οµίλου της 

31.12.2004 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
06.06.2005 

Γνωστοποίηση διάθεσης ετήσιου δελτίου 2004 
www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
15.06.2005 

Στοιχεία οικονοµικών καταστάσεων 31.3.2005 

βάσει ∆ΛΠ 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
28.06.2005 

Αποφάσεις Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 

30.06.2005 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
30.06.2005 

Γνωστοποίηση αποκοπής δικαιώµατος 

µερίσµατος 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
30.06.2005 

Στοιχεία οικονοµικών καταστάσεων 30.6.2005 www.ase.gr, 21.09.2005 
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βάσει ∆ΛΠ www.druckfarben.gr 

∆ελτίο τύπου αποτελεσµάτων εξαµήνου 2005 
www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
23.09.2005 

∆ελτίο τύπου για την παρουσίαση του Οµίλου 

στην ΕΘΕ 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
07.10.2005 

Στοιχεία οικονοµικών καταστάσεων 

30.09.2005 βάσει ∆ΛΠ 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
28.11.2005 

Γνωστοποίηση ολοκλήρωσης φορολογικού 

ελέγχου  

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
28.12.2005 

Απάντηση σε επιστολή της Επιτροπής 

Κεφαλαιαγοράς – Σχολιασµός ∆ηµοσιεύµατος 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
16.1.2006 

Απάντηση σε επιστολή του Χρηµατιστηρίου 

Αθηνών – Σχολιασµός ∆ηµοσιεύµατος 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
23.1.2006 

Στοιχεία οικονοµικών καταστάσεων 

31.12.2005 βάσει ∆ΛΠ 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
17.3.2006 

Γνωστοποίηση επί των οικονοµικών 

καταστάσεων 2005 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
17.3.2006 

∆ελτίο Τύπου για τα οικονοµικά αποτελέσµατα 

του 2005 

www.ase.gr, 

www.druckfarben.gr 
17.3.2006 
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7.  ΣΥΝ∆Ε∆ΕΜΕΝΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 

 
Η εταιρία ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε. δε συµµετέχει (κατά πλειοψηφία ή µειοψηφία) σε 

επιχειρήσεις ή κοινοπραξίες ή συνεταιρισµούς οποιασδήποτε νοµικής µορφής και ούτε έχει 

ενιαία διεύθυνση ή κοινή διοίκηση ή κοινή µετοχική σχέση µε άλλη επιχείρηση και ούτε 

υπάρχουν συµβάσεις ελέγχου πλειοψηφίας ή διορισµού οργάνων άλλης εταιρίας, πλην αυτών 

που παρουσιάζονται στις επόµενες ενότητες. 

 

7.1.  Θυγατρικές Εταιρίες 

 

7.1.1 DF CYPRUS LTD 
Άµεση Συµµετοχή: 100% 

 

Η εταιρία ιδρύθηκε το 2003 µε την επωνυµία «DRUCKFARBEN (CYPRUS) LIMITED». Ιδρυτής 

και µοναδικός µέτοχος της εταιρίας είναι η ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ. Έδρα της εταιρίας 

είναι η Λευκωσία  Κύπρου και η διάρκειά της είναι αόριστη. 

 

Σκοπός της εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της είναι: 

α) Η συµµετοχή στο µετοχικό κεφάλαιο ή/και εξαγορά εταιριών µε σκοπό την διεύρυνση των 

δραστηριοτήτων της µητρικής. 

β) Η παροχή τουριστικών, κτηµατικών και συµβουλευτικών υπηρεσιών. 

γ) Το εµπόριο διαφόρων ειδών συναφών µε τις παραπάνω δραστηριότητες. 

δ) Οποιαδήποτε δραστηριότητα θεωρείται ότι άπτεται των ανωτέρω και επεκτείνει τις 

δραστηριότητες της µητρικής Εταιρίας. 

 

Αντικείµενο εργασιών της αποτελεί η εξαγορά εταιριών στην περιοχή των Βαλκανίων, εφόσον 

προκύψουν, και η εξυπηρέτηση της διεύρυνσης των δραστηριοτήτων της εταιρίας στις 

Βαλκανικές χώρες. Στα πλαίσια της δραστηριότητάς της, η εταιρία προέβη αρχικά στην 

εξαγορά δύο εταιριών που δραστηριοποιούνται στους κλάδους της εύκαµπτης συσκευασίας και 

των γραφικών τεχνών, της MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD στη Βουλγαρία της 

DRUCKFARBEN ROMANIA SRL στη Ρουµανία, και πρόσφατα της DF d.o.o. BELGRADE  στο 

Βελιγράδι. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ορίσθηκε κατά τη σύστασή της σε 1.000 C₤ (ή 1.745,30 €), 

διαιρούµενο σε 1.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 1 C₤ (ή 1,745 €). To µετοχικό κεφάλαιο την 

31.12.2003 ανήλθε σε 3.000 κυπριακές λίρες (ή 5.149,00 €), διαιρούµενο σε 3.000 µετοχές 

ονοµαστικής αξίας 1 C₤ (ή 1,716 €). Το σύνολο των ιδίων κεφαλαίων της ανήλθε σε € 

2.313.764,00.  
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Μετά από δύο διαδοχικές αυξήσεις µετοχικού κεφαλαίου που πραγµατοποιήθηκαν το 2004, το 

µετοχικό κεφάλαιο ανήλθε σε 5.000 κυπριακές λίρες (ή € 8.576,00), διαιρούµενο σε 5.000 

µετοχές ονοµαστικής αξίας 1 C₤ (ή €1,716).  

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας την 31.12.2005, µετά από αύξηση µετοχικού κεφαλαίου, 

ανήλθε σε 6.100 κυπριακές λίρες (ή € 10.487,00), διαιρούµενο σε 6.100 µετοχές ονοµαστικής 

αξίας 1 C₤ (ή €1,716). 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της εταιρίας έχει την ακόλουθη σύνθεση: 

 

Ονοµατεπώνυµο Θέση 

Καραβασίλης Γεώργιος Πρόεδρος 

BIZSERVE MANAGEMENT Ltd Μέλος 

BIZSERVE INVESTMENTS Ltd Μέλος 

 

Η θητεία του ανωτέρω ∆.Σ. είναι αόριστης διάρκειας. 

 

Η εταιρία την 31.12.2003 έκλεισε την πρώτη εταιρική χρήση.  

 

Τα κυριότερα οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τις χρήσεις 2003 – 2005 παρουσιάζονται 

στον παρακάτω πίνακα: 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

(ποσά σε €) 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 

Συµµετοχές και άλλες απαιτήσεις 2.484.750,00 4.475.307,00 5.120.599,00 

Σύνολο Ενεργητικού 2.498.860,00 4.480.469,00 5.258.855,00 

Μετοχικό Κεφάλαιο 5.149,00 8.576,30 10.487,00 

Ίδια Κεφάλαια 2.313.764,00 4.477.282,00 5.252.741,00 

Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 0,00 0,00 0,00 

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 185.096,00 3.187,00 6.384,00 

Κύκλος Εργασιών 0,00 0,00 0,00 

Μικτά Κέρδη 0,00 0,00 0,00 

Κέρδη / Ζηµιές προ Φόρων (17.981,00) 12.169,00 292.876,00 

 
Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 2003-2005, και συνεπώς οι 

φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 

Σηµειώνεται ότι δεν υφίσταται καµία διεταιρική συναλλαγή µεταξύ της Εταιρίας και της 

θυγατρικής εταιρίας DF (CYPRUS) LTD. 
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7.1.2  MICHAEL HUBER BULGARIA ΕOOD 
Έµµεση Συµµετοχή: 100 % 
 

Η εταιρία ιδρύθηκε το 1997 µε την επωνυµία «MICHAEL HUBER BULGARIA ΕOOD». Η έδρα της 

εταιρίας είναι η Σόφια της Βουλγαρίας.  

 

Αντικείµενο εργασιών της αποτελεί η εµπορία µελανιών, χηµικών καθώς και συναφών 

προϊόντων εκτύπωσης, η πώληση και διανοµή τους στη Βουλγαρία. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ορίσθηκε κατά τη σύστασή της σε 1.000.000 BGL, 

διαιρούµενο σε 1.000 µετοχές ονοµαστικής αξίας 1.000 BGL εκάστη. To µετοχικό κεφάλαιο την 

31.12.2004 ανήλθε σε 56.000 BGL διαιρούµενο σε 5.600 µετοχές ονοµαστικής αξίας 10 BGL 

εκάστη. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ανέρχεται σήµερα, µετά και την αύξηση µετοχικού 

κεφαλαίου που πραγµατοποιήθηκε τον Ιούνιο του 2005, σε 1.056.000 BGL (ή € 539.916,00), 

διαιρούµενο σε 10.560 µετοχές ονοµαστικής αξίας 100 BGL εκάτστη. 

 

Μοναδικός µέτοχος της εταιρίας πριν την εξαγορά από την DF CYPRUS LTD ήταν η εταιρία 

LEVERSON INVESTMENTS LTD. Μετά την εξαγορά, µέτοχος της εταιρίας είναι η DF CYPRUS 

LTD, 100% θυγατρική της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ. 

 

Η διαχείριση και εκπροσώπηση της εταιρίας έχει ανατεθεί σε διοικητικά στελέχη της εταιρίας, η 

παύση της ιδιότητας των οποίων µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αντίστοιχη απόφαση του 

µοναδικού µετόχου. 

Τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τις χρήσεις 2003-2005 παρουσιάζονται στον 

παρακάτω πίνακα: 

 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

(ποσά σε €) 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 

Αναπόσβεστα Πάγια 49.780 130.080,00 269.218,00 

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 755.106 1.102.620,00 1.497.689,00 

Μετοχικό Κεφάλαιο 28.645,00 28.645,00 539.916,00 

Ίδια Κεφάλαια 53.834,00 81.873,00 658.299,00 

Σύνολο Υποχρεώσεων 751.999,00 1.150.827,00 1.116.208,00 

Κύκλος Εργασιών 705.025,00(1) 1.780.788,00 2.458.462,00 

Μικτά Κέρδη 133.865(1) 312.790,00 404.034,00 

Κέρδη / Ζηµιές προ Φόρων 36.584(1) 37.764,00 77.890,06 

     (1) Για το διάστηµα 1/8-31/12/2003 
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Η εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 1997-2004, και συνεπώς οι 

φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

 

Σηµειώνεται ότι δεν υφίσταται καµία διεταιρική συναλλαγή µεταξύ της Εταιρίας και της 

θυγατρικής εταιρίας MICHAEL HUBER BULGARIA ΕOOD. 

 

7.1.3. DRUCKFARBEN ROMANIA SRL 
Έµµεση Συµµετοχή: 100% 

 

Η εταιρία ιδρύθηκε το 1997 µε την επωνυµία «DRUCKFARBEN ROMANIA SRL» και 

µετονοµάστηκε το 2005 σε DRUCKFARBEN ROMANIA SRL . Η έδρα της εταιρίας είναι το 

Βουκουρέστι της Ρουµανίας.  

 

Αντικείµενο εργασιών της αποτελεί το εµπόριο µελανιών, χρωµάτων, διαλυτών και χηµικών για 

τη διατήρησή τους και γενικά η εισαγωγή ή εξαγωγή µελανιών και βιοµηχανικού εξοπλισµού. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ορίσθηκε κατά τη σύστασή της σε 15.400.000 RON 

διαιρούµενο σε 154 µετοχές ονοµαστικής αξίας 100.000 RON εκάστη. To µετοχικό της 

κεφάλαιο ανέρχεται σήµερα σε 1.505.744,00 ( € 3.801.300,00) RON διαιρούµενο σε 

1.505.744 µετοχές ονοµαστικής αξίας 1O RON εκάστη. 

 

Μοναδικός µέτοχος της εταιρίας πριν την εξαγορά από την DF CYPRUS LTD ήταν η εταιρία, 

Angleton Inc. Μετά την εξαγορά, µέτοχος της εταιρίας είναι η DF  CYPRUS LTD, 100% 

θυγατρική της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ. 

 

Ως διαχειριστής και εκπρόσωπος της εταιρίας έχει οριστεί  ο κ. Valeriu  Fagarasan και η παύση 

της ιδιότητας του µπορεί να πραγµατοποιηθεί µε αντίστοιχη απόφαση του µοναδικού µετόχου. 

 

Τα συνοπτικά οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για τις χρήσεις 2003-2005 παρουσιάζονται στον 

παρακάτω πίνακα: 
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ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

(ποσά σε €) 31.12.2003 31.12.2004 31.12.2005 

Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 5.478,00 4.668,00 3.479,00 

Αναπόσβεστα Πάγια 331.178,00 359.052,00 585.786,00 

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 2.478.774,00 3.311.092,00 4.675.005,00 

Μετοχικό Κεφάλαιο 1.800.403,00 3.801.300,00 3.801.300,00 

Ίδια Κεφάλαια 1.760.808,00 3.364.028,30 3.716.745,00 

Προβλέψεις 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο Υποχρεώσεων 1.316.499,00(1) 310.783,70 1.547.525,00 

Κύκλος Εργασιών 1.735.446,00(1) 5.524.706,51 7.206.738,00 

Μικτά Κέρδη 302.316,00(1) 847.843,40 1.043.439,00 

Κέρδη/ Ζηµιές προ Φόρων (103.119,00)(1) (185.431,95) 90.720,00 

Κέρδη / Ζηµιές µετά από φόρους & 
αµοιβές ∆.Σ. 

(103.119,00)(1) (185.431,95) 90.720,00 

(1) Για το διάστηµα 1/8-31/12/2003 

 

Σηµειώνεται ότι δεν υφίσταται καµία συµφωνία συνεργασίας µεταξύ της Εταιρίας και της 

θυγατρικής εταιρίας DRUCKFARBEN ROMANIA SRL. 

 

Η εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά για τις χρήσεις 1997-2005, και συνεπώς οι 

φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. 

7.1.4. DF d.o.o.  BELGRADE 
Έµµεση Συµµετοχή: 100% 

 

Η εταιρία ιδρύθηκε το Νοέµβριο του 2004 µε την επωνυµία «DF d.o.o. BELGRADE». Η έδρα 

της εταιρίας είναι το Βελιγράδι της Σερβίας.  

 

Αντικείµενο εργασιών της αποτελεί το εµπόριο µελανιών, χρωµάτων, διαλυτών και χηµικών για 

τη διατήρησή τους και γενικά η εισαγωγή ή εξαγωγή µελανιών και βιοµηχανικού εξοπλισµού. 

 

Το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρίας ορίσθηκε κατά τη σύστασή της σε 5.000 USD. Στο τέλος 

του 2005 το µετοχικό της κεφάλαιο ανέρχονταν σε 11.754.000 CSD (5.000 USD και € 

134.000,00). 

 

Mοναδικός µέτοχος της εταιρίας είναι η DF CYPRUS LTD, 100% θυγατρική της 

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ. Η διαχείριση και εκπροσώπηση της εταιρίας έχει ανατεθεί σε 

διοικητικά στελέχη της εταιρίας. 
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Σηµειώνεται ότι το 2005 ήταν η πρώτη χρονιά δραστηριοποίησης της εταιρίας.Τα συνοπτικά 

οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας για την πρώτη χρήση παρουσιάζονται στον παρακάτω πίνακα: 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ΒΑΣΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ 

(ποσά σε €) 31.12.2005 

Αναπόσβεστα Πάγια 119.135,00 

Σύνολο Κυκλοφορούντος Ενεργητικού 830.035,00 

Μετοχικό Κεφάλαιο 137.474,00 

Ίδια Κεφάλαια 46.386,00 

Σύνολο Υποχρεώσεων 903.626,00 

Κύκλος Εργασιών 688.947,00 

Μικτά Κέρδη 78.936,00 

Κέρδη/ Ζηµιές προ Φόρων (91.088,00) 
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8. AΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 
 
Οι συνηµµένες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις είναι αυτές που εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό 

Συµβούλιο της Εταιρίας την 13.3.2006 και έχουν δηµοσιοποιηθεί µε την ανάρτησή τους στην 

ιστοσελίδα της Εταιρίας και του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 

 

8.1 Πλαίσιο κατάρτισης των οικονοµικών καταστάσεων 
 

Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων: Οι απλές και ενοποιηµένες 

οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας έχουν συνταχτεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού 

κόστους, εκτός από τα γήπεδα και τα κτίρια, τα οποία κατά την ηµεροµηνία της µετάβασης στα 

∆ΠΧΠ (1 Ιανουαρίου 2004) αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία τους κατά την προαναφερθείσα 

ηµεροµηνία. Όπως περαιτέρω περιγράφεται, οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν 

συνταχθεί για πρώτη φορά σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, εφαρµόζοντας το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη 

Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης» µε ηµεροµηνία 

µετάβασης τη 1η Ιανουαρίου 2004. 

 

Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης: 

Σύµφωνα µε την Ευρωπαϊκή Νοµοθεσία 1606/2002 και βάσει του Νόµου 3229/04 (όπως 

τροποποιήθηκε από το Νόµο 3301/04) οι Ελληνικές εταιρίες που είναι εισηγµένες σε 

οποιοδήποτε Χρηµατιστήριο Αξιών (εσωτερικού ή εξωτερικού) υποχρεούνται να ετοιµάζουν τις 

θεσµικές οικονοµικές τους καταστάσεις για τις χρήσεις που ξεκινούν από την 1η Ιανουαρίου 

2005 και εντεύθεν, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Βάσει του ∆ΠΧΠ 1 και της προαναφερθείσας 

Ελληνικής νοµοθεσίας, οι ανωτέρω εταιρίες είναι υποχρεωµένες να παρουσιάσουν συγκριτικές 

οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, τουλάχιστον για µία χρήση (31 ∆εκεµβρίου 

2004). Εποµένως, η πλειοψηφία των εταιριών που υιοθετούν για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΠ όπως 

αναφέρεται παραπάνω, θα έχουν ηµεροµηνία οικονοµικών καταστάσεων την 31 ∆εκεµβρίου 

2005 και ηµεροµηνία µετάβασης την 1 Ιανουαρίου 2004. 

Η Εταιρία εφάρµοσε το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» στην προετοιµασία των 

συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων και βάσει των αντίστοιχων διατάξεων του ∆ΠΧΠ 1, 

υιοθετήθηκαν οι ακόλουθες επιλογές /εξαιρέσεις: 

• Η Εταιρία δεν επαναπροσδιόρισε την εύλογη αξία των αποκτηθέντων στοιχείων του 

ενεργητικού και των υποχρεώσεων των θυγατρικών της κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα 

∆ΠΧΠ. Κατά συνέπεια η υπεραξία που αναγνωρίστηκε κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, 

στηρίχθηκε στην εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1, υπολογίστηκε µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές 

αρχές και απεικονίστηκε µε τον ίδιο τρόπο που απεικονιζόταν σύµφωνα µε τις τελευταίες 

δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου πριν τη µετάβαση στα ∆ΠΧΠ (µείωση του 

υπολοίπου Κερδών εις νέο). 
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• Η Εταιρία αποφάσισε να εκτιµήσει τα γήπεδα, και τα κτίρια κατά την ηµεροµηνία µετάβασης 

στα ∆ΠΧΠ (1/1/2004) σε εύλογες αξίες και χρησιµοποίησε τις αξίες αυτές ως κόστος κτήσης 

σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 16. 

• Όσον αφορά την πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου συνταξιοδότησης το 

σύνολο των σωρευµένων αναλογιστικών ζηµιών και κερδών αναγνωρίσθηκαν κατά την 

ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. 

• Οι εκτιµήσεις της Εταιρίας µε βάση τα ∆ΠΧΠ κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ ήταν 

σε συνέπεια µε τις εκτιµήσεις που έγιναν για την ίδια ηµεροµηνία µε βάση τα προηγούµενα 

ΕΛΠ. Κατ’ εξαίρεση οι εκτιµήσεις διαφοροποιήθηκαν στις ωφέλιµες ζωές των κτιρίων, στις 

προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις, καθώς και στις προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 

λόγω συνταξιοδότησης. Για τα ανωτέρω η Εταιρία σύµφωνα µε ΕΛΠ ακολουθούσε τις 

φορολογικές διατάξεις. 

 

Έγκριση των Οικονοµικών Καταστάσεων: Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 

ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ  ενέκρινε τις απλές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση που 

έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2005, στις 13 Μαρτίου 2006. 

 

Χρήση Εκτιµήσεων: Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί 

όπως η διοίκηση προβαίνει στη διενέργεια εκτιµήσεων και  υποθέσεων που επηρεάζουν τα 

ποσά των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού, τη γνωστοποίηση ενδεχόµενων 

απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων καθώς και 

τα ποσά των εσόδων και εξόδων κατά την διάρκεια της χρήσεως/περιόδου. Τα πραγµατικά 

αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από αυτές τις εκτιµήσεις. Πάντως οι διαφοροποιήσεις 

αυτές δεν αναµένεται να είναι σηµαντικές. 
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8.2 Κατάσταση Ισολογισµού  
 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Ενσώµατα πάγια 21.538.529,26 21.447.309,21 20.564.390,76 20.958.177,21 

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 99.637,60 120.284,25 88.401,49 115.616,25 
Επενδύσεις σε θυγατρικές 
επιχειρήσεις 

0,00 4.307,00 4.983.095,00 4.483.095,00 

Σύνολο παγίου ενεργητικού 21.638.166,86 21.571.900,46 25.635.887,25 25.556.888,46 

Αποθέµατα 11.307.438,95 9.477.892,75 9.569.419,20 8.194.734,47 
Πελάτες και λοιπές Εµπορικές 
απαιτήσεις 

30.207.497,46 27.363.560,78 28.310.430,89 24.905.879,95 

Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία 
Ενεργητικού 

1.002.214,75 949.124,57 964.245,75 833.749,57 

Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά 
στοιχεία που αποτιµώνται στην 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων 

203.585,11 261.865,02 203.585,11 261.865,02 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 2.072.875,00 1.033.424,67 1.481.998,40 846.218,67 
Σύνολο κυκλοφορούντος 
ενεργητικού 

44.793.611,27 39.085.867,79 40.529.679,35 35.042.447,68 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 66.431.778,13 60.657.768,25 66.165.566,60 60.599.336,14 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ     

Μακροπρόθεσµες τραπεζικές 
υποχρεώσεις 

14.400.000,00 11.300.000,00 14.400.000,00 11.300.000,00 

Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος 32.446,54 552.634,49 33.131,54 552.634,49 
Προβλέψεις για παροχές στους 
εργαζόµενους 

298.522,31 340.333,53 298.522,31 340.333,53 

Επιχορηγήσεις περιουσιακών 
στοιχείων 

520.012,89 682.525,14 520.012,89 682.525,14 

Σύνολο µακροπρόθεσµων 
υποχρεώσεων 

15.250.981,74 12.875.493,16 15.251.666,74 12.875.493,16 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές 
υποχρεώσεις 

14.535.977,56 15.465.120,47 14.140.977,56 15.465.120,47 

Προµηθευτές και λοιπές 
υποχρεώσεις 

14.160.537,50 12.494.526,06 13.540.203,74 11.364.673,83 

Τρέχων φόρος εισοδήµατος 1.048.766,69 831.401,12 1.007.052,69 819.933,12 
Σύνολο βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων 

29.745.281,75 28.791.047,65 28.688.233,99 27.649.727,42 

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 44.996.263,49 41.666.540,81 43.939.900,73 40.525.220,58 

Μετοχικό Κεφάλαιο 5.732.217,60 5.743.465,60 5.732.217,60 5.743.465,60 

Υπέρ το άρτιο 3.357.745,31 3.399.289,09 3.357.745,31 3.399.289,09 

Ίδιες µετοχές 0,00 -52.791,78 0,00 -52.791,78 

Συναλλαγµατικές διαφορές 81.155,54 -201.550,25 0,00 0,00 

Λοιπά αποθεµατικά 7.778.576,79 7.705.890,07 6.603.596,04 6.530.909,32 

Αποτελέσµατα εις νέο 4.485.819,40 2.396.924,71 6.532.106,92 4.453.243,33 
Καθαρή θέση µετόχων Εταιρίας 
(β) 

21.435.514,64 18.991.227,44 22.225.665,87 20.074.115,56 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (γ) 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο Καθαρής Θέσης (δ)= 
(β)+(γ) 

21.435.514,64 18.991.227,44 22.225.665,87 20.074.115,56 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (ε) 
=(α)+(δ) 

66.431.778,13 60.657.768,25 66.165.566,60 60.599.336,14 

Οι ανωτέρω οικονοµικές καταστάσεις εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο την 13.3.2006. 
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8.3 Κατάσταση Αποτελεσµάτων Χρήσης 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε €) 
01.01 - 

31.12.2005 
01.01 - 

31.12.2004 
01.01 - 

31.12.2005 
01.01 - 

31.12.2004 

     

Κύκλος εργασιών 59.768.085,56 53.017.809,27 55.302.202,59 51.009.028,63 

Κόστος πωλήσεων -41.411.178,35 -36.224.925,53 -38.362.898,64 -37.285.028,68 

Μικτό κέρδος 18.356.907,21 16.792.883,74 16.939.303,95 13.723.999,95 

Άλλα έσοδα / (έξοδα) 
εκµετάλλευσης 

290.495,78 751.682,80 109.703,54 646.060,85 

Έξοδα διαθέσεως -9.078.911,02 -8.821.978,60 -7.962.226,09 -6.492.818,59 

Έξοδα διοικήσεως -1.953.011,41 -2.398.595,71 -1.737.750,55 -1.588.102,20 

Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων 

7.615.480,56 6.323.992,23 7.349.030,85 6.289.140,01 

Αποσβέσεις -2.102.977,99 -1.857.729,11 -1.950.183,15 -1.791.236,11 

Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών 
αποτελεσµάτων 

5.512.502,57 4.466.263,12 5.398.847,70 4.497.903,90 

Καθαρά 
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 
/ (Έξοδα) 

-1.304.304,15 -1.267.593,32 -1.242.394,38 -1.112.645,43 

Κέρδη προ φόρων 4.208.198,42 3.198.669,80 4.156.453,32 3.385.258,47 

Φόρος εισοδήµατος -1.271.993,01 -904.862,91 -1.230.279,01 -893.394,91 

Κέρδη µετά από φόρους 2.936.205,41 2.293.806,89 2.926.174,31 2.491.863,56 

     

Κατανέµονται σε :      

Μετόχους Εταιρίας 2.936.205,41 2.293.806,89 2.926.174,31 2.491.863,56 

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 0,00 0,00 0,00 

Κέρδη µετά από φόρους 
ανά µετοχή  (σε €) 

0,19 0,15 0,19 0,16 

Προτεινόµενο µέρισµα ανά 
µετοχή (σε €) 

0,06 0,05 0,06 0,05 
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8.4 Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης Οµίλου 
 

ΑΠΟ∆Ι∆ΟΜΕΝΑ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ   

(ποσά σε €) 
Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο Ίδιες µετοχές 

Αποθεµατι
κά 

εύλογης 
αξίας 

Συναλλαγµα
τικές 

διαφορές 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέο 

Ποσά που 
σχετίζοντα

ι µε 
περιουσιακ
ά στοιχεία 

που 
προορίζοντ
αι προς 
διάθεση 

Σύνολο 
∆ικαιώµατα 
Μειοψηφίας 

Σύνολο 
Καθαρής Θέσης 

Υπόλοιπα 01.01.2004 5.743.465,60 3.399.289,09 -667.110,10  144.623,78 7.600.113,20 2.279.437,54  18.499.819,11 1.658.426,95 20.158.246,06 

Μεταβολές λογιστικών µεθόδων και 
διορθώσεις λαθών 

                0,00  0,00 

∆ιορθωµένα υπόλοιπα 5.743.465,60 3.399.289,09 -667.110,10 0,00 144.623,78 7.600.113,20 2.279.437,54 0,00 18.499.819,11 1.658.426,95 20.158.246,06 

Μεταβολές καθαρής θέσης 01.01 - 
31.12.2004         0,00  0,00 

- Αναπροσαρµογή ενσωµάτων παγίων          0,00  0,00 

- Αποτίµηση ∆ιαθεσίµων για πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων 

        0,00  0,00 

• Κέρδος (ζηµία) αποτίµησης          0,00  0,00 

• Μεταφορά στα αποτελέσµατα          0,00  0,00 

- Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής 

    -346.174,03    -346.174,03  -346.174,03 

- Φόρος εισοδήµατος προς και 
από την καθαρή θέση                 0,00  0,00 

Καθαρό κέρδος (ζηµία) που 
αναγνωρίσθηκε στην καθαρή 
θέση 

0,00 0,00 0,00 0,00 -346.174,03 0,00 0,00 0,00 -346.174,03  -346.174,03 

- Αποτέλεσµα περιόδου           105.776,87 2.188.030,02   2.293.806,89  2.293.806,89 

Συνολικό κέρδος (ζηµία) 
περιόδου 

0,00 0,00 0,00 0,00 -346.174,03 105.776,87 2.188.030,02 0,00 1.947.632,86  1.947.632,86 

- Μερίσµατα πληρωθέντα       -455.158,30  -455.158,30  -455.158,30 

-Αγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας 
(49%) υπαρχούσης Θυγατρικής 

      -1.615.384,55  -1.615.384,55 -1.658.426,95 -3.273.811,50 

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου           0,00  0,00 

- Ίδιες µετοχές   614.318,32      614.318,32  614.318,32 

Υπόλοιπα 31.12.2004 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 -201.550,25 7.705.890,07 2.396.924,71 0,00 18.991.227,44 0,00 18.991.227,44 
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Υπόλοιπα 01.01.2005 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 -201.550,25 7.705.890,07 2.396.924,71 0,00 18.991.227,44 0,00 18.991.227,44 

Μεταβολές λογιστικών µεθόδων και 
διορθώσεις λαθών                 0,00   0,00 

∆ιορθωµένα υπόλοιπα 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 -201.550,25 7.705.890,07 2.396.924,71 0,00 18.991.227,44 0,00 18.991.227,44 

Μεταβολές καθαρής θέσης 01.01 - 
31.12.2005 

        0,00  0,00 

- Αναπροσαρµογή ενσωµάτων παγίων          0,00  0,00 

- Αποτίµηση ∆ιαθεσίµων για πώληση 
χρηµατοοικονοµικών στοιχείων         0,00  0,00 

• Κέρδος (ζηµία) αποτίµησης          0,00  0,00 

• Μεταφορά στα αποτελέσµατα          0,00  0,00 

- Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής     282.705,79    282.705,79  282.705,79 

- Φόρος εισοδήµατος προς και από 
την καθαρή θέση 

                0,00   0,00 

Καθαρό κέρδος (ζηµία) που 
αναγνωρίσθηκε στην καθαρή 
θέση 

0,00 0,00 0,00 0,00 282.705,79 0,00 0,00 0,00 282.705,79  282.705,79 

- Αποτέλεσµα περιόδου           72.686,72 2.863.518,69   2.936.205,41   2.936.205,41 

Συνολικό κέρδος (ζηµία) 
περιόδου 0,00 0,00 0,00 0,00 282.705,79 72.686,72 2.863.518,69 0,00 3.218.911,20  3.218.911,20 

- Μερίσµατα πληρωθέντα       -774.624,00  -774.624,00  -774.624,00 

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου           0,00  0,00 

- Μείωση µετοχικού κεφαλαίου -11.248,00 -41.543,78          

- Ίδιες µετοχές   52.791,78      52.791,78  52.791,78 

Υπόλοιπα 31.12.2005 5.732.217,60 3.357.745,31 0,00 0,00 81.155,54 7.778.576,79 4.485.819,40 0,00 21.435.514,64 0,00 21.435.514,64 
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Κατάσταση Μεταβολών Καθαρής Θέσης Εταιρίας 

 
ΑΠΟ∆Ι∆ΟΜΕΝΑ ΣΤΟΥΣ ΜΕΤΟΧΟΥΣ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ   

(ποσά σε €) 
Μετοχικό 
κεφάλαιο Υπέρ το άρτιο Ίδιες µετοχές 

Αποθεµατικά 
εύλογης 
αξίας 

Συναλλαγ
µατικές 
διαφορές 

Λοιπά 
αποθεµατικά 

Αποτελέσµατα 
εις νέον 

Ποσά που 
σχετίζονται µε 
περιουσιακά 
στοιχεία που 
προορίζονται 
προς διάθεση 

Σύνολο 

∆ικαιώµα
τα 

Μειοψηφί
ας 

Σύνολο 
Καθαρής Θέσης 

Υπόλοιπα 01.01.2004 5.743.465,60 3.399.289,09 -667.110,10   12.196.027,14 2.522.314,94  23.193.986,67  23.193.986,67 

Μεταβολές λογιστικών µεθόδων 
και διορθώσεις λαθών                 0,00   0,00 

∆ιορθωµένα υπόλοιπα 5.743.465,60 3.399.289,09 -667.110,10 0,00 0,00 12.196.027,14 2.522.314,94 0,00 23.193.986,67 0,00 23.193.986,67 

Μεταβολές καθαρής θέσης 
01.01 - 31.12.2004 

        0,00  0,00 

- Αναπροσαρµογή ενσωµάτων 
παγίων          0,00  0,00 

-Απαλοιφή συµµετοχής 
Θυγατρικής που απορροφήθηκε 
στην προηγούµενη περίοδο 

     -5.770.894,69   -5.770.894,69  -5.770.894,69 

- Αποτίµηση ∆ιαθεσίµων για 
πώληση χρηµατοοικονοµικών 
στοιχείων 

        0,00  0,00 

• Κέρδος (ζηµία) αποτίµησης          0,00  0,00 

• Μεταφορά στα αποτελέσµατα          0,00  0,00 

- Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής          0,00  0,00 

- Φόρος εισοδήµατος προς και 
από την καθαρή θέση 

                0,00   0,00 

Καθαρό κέρδος (ζηµία) που 
αναγνωρίσθηκε στην καθαρή 
θέση 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -5.770.894,69 0,00 0,00 -5.770.894,69  -5.770.894,69 

- Αποτέλεσµα περιόδου           105.776,87 2.386.086,69   2.491.863,56   2.491.863,56 

Συνολικό κέρδος (ζηµία) 
περιόδου 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -5.665.117,82 2.386.086,69 0,00 -3.279.031,13  -3.279.031,13 

- Μερίσµατα πληρωθέντα       -455.158,30  -455.158,30  -455.158,30 

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου            0,00  0,00 

- Ίδιες µετοχές   614.318,32      614.318,32  614.318,32 

Υπόλοιπα 31.12.2004 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 0,00 6.530.909,32 4.453.243,33 0,00 20.074.115,56 0,00 20.074.115,56 
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Υπόλοιπα 01.01.2005 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 0,00 6.530.909,32 4.453.243,33 0,00 20.074.115,56 0,00 20.074.115,56 

Μεταβολές λογιστικών µεθόδων 
και διορθώσεις λαθών 

        0,00  0,00 

∆ιορθωµένα υπόλοιπα 5.743.465,60 3.399.289,09 -52.791,78 0,00 0,00 6.530.909,32 4.453.243,33 0,00 20.074.115,56 0,00 20.074.115,56 

Μεταβολές καθαρής θέσης 
01.01 - 31.12.2005 

        0,00  0,00 

- Αναπροσαρµογή ενσωµάτων 
παγίων 

        0,00  0,00 

- Αποτίµηση ∆ιαθεσίµων για 
πώληση χρηµατοοικονοµικών 

στοιχείων 
        0,00  0,00 

• Κέρδος (ζηµία) αποτίµησης         0,00  0,00 

• Μεταφορά στα αποτελέσµατα         0,00  0,00 

- Συναλλαγµατικές διαφορές 
µετατροπής 

        0,00  0,00 

- Φόρος εισοδήµατος προς και 
από την καθαρή θέση 

        0,00  0,00 

Καθαρό κέρδος (ζηµία) που 
αναγνωρίσθηκε στην καθαρή 

θέση 
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  0,00 

- Αποτέλεσµα περιόδου      72.686,72 2.853.487,59  2.926.174,31  2.926.174,31 

Συνολικό κέρδος (ζηµία) 
περιόδου 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 72.686,72 2.853.487,59 0,00 2.926.174,31  2.926.174,31 

- Μερίσµατα πληρωθέντα       -774.624,00  -774.624,00  -774.624,00 

- Αύξηση µετοχικού κεφαλαίου         0,00  0,00 

- Μείωση µετοχικού κεφαλαίου -11.248,00 -41.543,78          

- Ίδιες µετοχές   52.791,78      52.791,78  52.791,78 

Υπόλοιπα 31.12.2005 5.732.217,60 3.357.745,31 0,00 0,00 0,00 6.603.596,04 6.532.106,92 0,00 22.225.665,87 0,00 22.225.665,87 
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8.5 Κατάσταση Ταµειακών Ροών 
 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε €) 

1.1-31.12.2005 
1.1-

31.12.2004 
1.1-

31.12.2005 
1.1-

31.12.2004 

Λειτουργικές ∆ραστηριότητες     

Κέρδη προ φόρων 4.208.198,42 3.198.669,80 4.156.453,32 3.385.258,47 

Πλέον/ µείον προσαρµογές για:     

Αποσβέσεις 2.102.977,99 1.857.729,11 1.950.183,15 1.791.236,11 

Έσοδα από αναλογούσες στη χρήση 
επιχορηγήσεις παγίων 

-162.512,25 -172.994,98 -162.512,25 -172.994,98 

Προβλέψεις 75.169,53 63.533,54 75.169,53 63.533,54 

Συναλλαγµατικές διαφορές -25.158,35 -18.754,33 -25.158,35 -12.819,13 

Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας -44.941,53 0,00 -44.941,53 0,00 

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 1.349.245,68 1.267.593,32 1.287.335,91 1.112.645,43 

Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές 
λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που 
σχετίζονται µε τις λειτουργικές δραστηριότητες 

    

Μείωση/ (αύξηση) αποθεµάτων -1.829.546,20 -1.952.607,50 -1.374.684,73 -1.480.969,01 

Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων -2.897.026,86 -2.643.482,91 -3.535.047,12 -2.166.954,72 

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην 
τραπεζών) 

1.579.268,72 2.641.413,57 2.166.930,35 1.047.882,20 

Μείον:     

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 
καταβεβληµένα 

-1.484.904,13 -1.235.899,66 -1.416.155,76 -1.098.527,13 

Καταβεβληµένοι φόροι -1.332.682,86 -811.609,69 -1.293.584,31 -799.063,46 

Ταµειακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) 

1.538.088,16 2.193.590,27 1.783.988,21 1.669.227,32 

Επενδυτικές δραστηριότητες     

Απόκτηση θυγατρικών, συγγενών, κοινοπραξιών 
και λοιπών επενδύσεων 

-600.000,00 -4.477.951,50 -1.100.000,00 -4.477.951,50 

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων 
περιουσιακών στοιχείων 

-1.555.125,18 -1.628.456,33 -1.209.025,77 -1.525.356,12 

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων 
παγίων 

250.785,23 178.636,15 150.115,17 158.636,44 

Αγορά χρεογράφων  -261.865,02 0,00 -261.865,02 

Μερίσµατα εισπραχθέντα 3.796,04 0,00 3.796,04 0,00 

Ταµειακές ροές από επενδυτικές 
δραστηριότητες (β) 

-1.900.543,91 
-

6.189.636,70 
-

2.155.114,56 
-

6.106.536,20 

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες     

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 9.070.857,09 5.276.281,01 8.675.857,09 5.276.281,01 

Εξοφλήσεις δανείων -6.900.000,00 -1.450.000,00 -6.900.000,00 -950.000,00 

Μερίσµατα πληρωθέντα -768.951,01 -452.456,23 -768.951,01 -452.456,23 

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (γ) 

1.401.906,08 3.373.824,78 1.006.906,08 3.873.824,78 

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά 
διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου 
(α)+(β)+(γ) 

1.039.450,33 -622.221,65 635.779,73 -563.484,10 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης 
περιόδου 

1.033.424,67 1.655.646,32 846.218,67 1.409.702,77 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης 
περιόδου 

2.072.875,00 1.033.424,67 1.481.998,40 846.218,67 
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8.6. Συνοπτικά Στοιχεία και Πληροφορίες 

 

Πάγια περιουσιακά στοιχεία 

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 
 

Τα οικόπεδα και κτίρια αποτιµήθηκαν κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ (1.1.2004) 

στο τεκµαιρόµενο κόστος σύµφωνα µε το ∆ΠΧΠ 1. Ως τεκµαιρόµενο κόστος θεωρείται η 

εύλογη αξία των παγίων κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, που προσδιορίστηκε ύστερα από 

µελέτη ανεξάρτητων εκτιµητών. 

 

Οι λοιπές ενσώµατες ακινητοποιήσεις απεικονίζονται στο κόστος κτήσης µείον τις 

συσσωρεµένες αποσβέσεις. 

 

Επί των οικοπέδων και κτιρίων έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις υπέρ της Εθνικής Τράπεζας της 

Ελλάδος για ποσό € 1.956.859,87. 

 

ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 
01.01-31.12.2005 

(ποσά σε  
€) 

Γήπεδα - 
Οικόπεδα 

Κτίρια και 
Εγκαταστάσ

εις 

Μηχανήµατα
- Τεχνικές 
Εγκαταστάσε
ις & Λοιπός 
Εξοπλισµός 

Μεταφορ
ικά Μέσα 

Έπιπλα 
και 

Λοιπός 
Εξοπλισµό

ς 

Ακινητοπ
οιήσεις 
υπό 

εκτέλεση 

Σύνολο 

Υπόλοιπο 
Ενάρξεως 

6.773.854,00 7.601.028,70 8.763.138,16 836.706,67 2.973.596,64 117.133,74 27.065.457,91 

Προσθήκες 
(+) 

0,00 177.090,40 1.458.759,84 226.911,00 217.813,12 225.406,57 2.305.980,93 

Μειώσεις (-) 0,00 0,00 -172.893,24 -109.692,55 -20.853,13 0,00 -303.438,92 

Αξία κτήσεως 6.773.854,00 7.778.119,10 10.049.004,76 953.925,12 3.170.556,63 342.540,31 29.067.999,92 

Σωρευµένες 
αποσβέσεις 
ενάρξεως 

0,00 115.468,88 3.207.024,48 514.402,80 1.781.252,54 0,00 5.618.148,70 

Αποσβέσεις 
χρήσεως  

0,00 164.355,94 1.354.101,91 105.981,26 434.085,88 0,00 2.058.524,99 

Αποσβέσεις 
µειώσεων 

0,00 0,00 -44.470,13 -46.806,54 -16.665,36 0,00 -107.942,03 

Συναλλαγµατι
κές διαφορές 

-8.954,00 0,00 -23.036,00 -6.513,00 -758,00 0,00 -39.261,00 

Καθαρή 
αναπόσβεστη 
αξία 

6.782.808,00 7.498.294,28 5.555.384,50 386.860,60 972.641,57 342.540,31 21.538.529,26 
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ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

01.01-31.12.2005 

(ποσά σε  
€) 

Γήπεδα - 
Οικόπεδα 

Κτίρια και 
Εγκαταστάσ

εις 

Μηχανήµατα- 
Τεχνικές 

Εγκαταστάσεις 
& Λοιπός 
Εξοπλισµός 

Μεταφορι
κά Μέσα 

Έπιπλα και 
Λοιπός 

Εξοπλισµό
ς 

Ακινητοπο
ιήσεις υπό 
εκτέλεση 

Σύνολο 

Υπόλοιπο 
Ενάρξεως 

6.660.000,00 7.601.028,70 8.527.206,16 649.125,67 2.900.424,64 117.133,74 26.454.918,91 

Προσθήκες (+) 0,00 177.090,40 1.117.833,27 72.875,00 191.101,35 73.046,57 1.631.946,59 

Μειώσεις (-) 0,00 0,00 -157.933,24 -20.333,55 -4.646,13 0,00 -182.912,92 

Αξία κτήσεως 6.660.000,00 7.778.119,10 9.487.106,19 701.667,12 3.086.879,86 190.180,31 27.903.952,58 

Σωρευµένες 
αποσβέσεις 
ενάρξεως 

0,00 115.468,88 3.184.315,48 448.388,80 1.748.568,54 0,00 5.496.741,70 

Αποσβέσεις 
χρήσεως 

0,00 164.355,94 1.277.734,46 58.143,87 408.593,88 0,00 1.908.828,15 

Αποσβέσεις 
µειώσεων 0,00 0,00 -42.623,13 -20.333,54 -3.051,36 0,00 -66.008,03 

Καθαρή 
αναπόσβεστη 

αξία 
6.660.000,00 7.498.294,28 5.067.679,38 215.467,99 932.768,80 190.180,31 20.564.390,76 

 
 

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 
Το µεγαλύτερο µέρος των άυλων περιουσιακών στοιχείων αφορά σε µηχανογραφικά 

προγράµµατα (ERP- CompaKwin, Warehouse management). 

 

Τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως παρακάτω: 

 
ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΑΫΛΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 

01.01-31.12.2005 

(ποσά σε  €) 
Λογισµικά και λοιπά 

δικαιώµατα 
Σύνολο 

Υπόλοιπο Ενάρξεως 125.811,25 125.811,25 

Προσθήκες (+) 23.402,35 23.402,35 

Αξία κτήσεως 149.213,60 149.213,60 

Σωρευµένες αποσβέσεις ενάρξεως 5.527,00 5.527,00 

Αποσβέσεις χρήσεως  44.453,00 44.453,00 

Συναλλαγµατικές διαφορές -404,00 -404,00 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία 99.637,60 99.637,60 
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ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΑΫΛΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

01.01-31.12.2005 

(ποσά σε  €) 
Λογισµικά και λοιπά 

δικαιώµατα 
Σύνολο 

Υπόλοιπο Ενάρξεως 120.292,12 120.292,12 

Προσθήκες (+) 14.140,24 14.140,24 

Αξία κτήσεως 134.432,36 134.432,36 

Σωρευµένες αποσβέσεις ενάρξεως 4.675,87 4.675,87 

Αποσβέσεις χρήσεως  41.355,00 41.355,00 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία 88.401,49 88.401,49 

 

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 

 

Το µεγαλύτερο µέρος των άυλων περιουσιακών στοιχείων αφορά σε µηχανογραφικά 

προγράµµατα (ERP- CompaKwin, Warehouse management). 

 

Τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία αναλύονται ως παρακάτω: 

 
ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΑΫΛΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΟΜΙΛΟΥ 

01.01-31.12.2005 

(ποσά σε  €) 
Λογισµικά και λοιπά 

δικαιώµατα 
Σύνολο 

Υπόλοιπο Ενάρξεως 125.811,25 125.811,25 

Προσθήκες (+) 23.402,35 23.402,35 

Αξία κτήσεως 149.213,60 149.213,60 

Σωρευµένες αποσβέσεις ενάρξεως 5.527,00 5.527,00 

Αποσβέσεις χρήσεως  44.453,00 44.453,00 

Συναλλαγµατικές διαφορές -404,00 -404,00 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία 99.637,60 99.637,60 

 
ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΑΫΛΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

01.01-31.12.2005 

(ποσά σε  €) 
Λογισµικά και λοιπά 

δικαιώµατα 
Σύνολο 

Υπόλοιπο Ενάρξεως 120.292,12 120.292,12 

Προσθήκες (+) 14.140,24 14.140,24 

Αξία κτήσεως 134.432,36 134.432,36 

Σωρευµένες αποσβέσεις ενάρξεως 4.675,87 4.675,87 

Αποσβέσεις χρήσεως  41.355,00 41.355,00 

Καθαρή αναπόσβεστη αξία 88.401,49 88.401,49 
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Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως ακολούθως:  

 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Αποθέµατα Εµπορευµάτων 4.356.633,34 3.435.457,04 2.618.613,59 2.152.298,76 

Αποθέµατα Προϊόντων Ετοίµων & Ηµιτελή 2.826.659,15 3.001.055,54 2.826.659,15 3.001.055,54 

Αποθέµατα Πρώτων & βοηθητικών υλών-
Αναλώσιµα υλικά-Ανταλλακτικά 

4.124.146,46 3.431.380,17 4.124.146,46 3.431.380,17 

Υποτίµηση Αποθεµάτων στην καθαρή 
ρευστοποιήσιµη αξία 

0,00 -390.000,00 0,00 -390.000,00 

Σύνολο  11.307.438,95 9.477.892,75 9.569.419,20 8.194.734,47 

 

Πελάτες και λοιπές εµπορικές απαιτήσεις 

 Οι πελάτες και οι λοιπές εµπορικές απαιτήσεις του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται ως 

παρακάτω:  

 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Πελάτες 14.466.340,47 11.890.915,54 12.569.273,90 9.433.234,71 

Γραµµάτια µεταχρονολογηµένα 1.333.344,65 1.945.608,64 1.333.344,65 1.945.608,64 

Επιταγές µεταχρονολογηµένες 16.307.812,34 15.427.036,60 16.307.812,34 15.427.036,60 

Προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις -1.900.000,00 -1.900.000,00 -1.900.000,00 -1.900.000,00 

Σύνολο πελατών & λοιπών απαιτήσεων 30.207.497,46 27.363.560,78 28.310.430,89 24.905.879,95 
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Λοιπά στοιχεία Ενεργητικού 

Τα λοιπά στοιχεία Ενεργητικού του Οµίλου και της Εταιρίας αναλύονται στον ακόλουθο πίνακα: 

 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Ελληνικό ∆ηµόσιο προκατ.& παρακρατούµενοι Φόροι 460.339,72 644.535,44 460.339,72 644.535,44 

Λοιποί χρεώστες διάφοροι 438.142,77 207.237,51 400.173,77 91.862,51 

Έξοδα επόµενων χρήσεων 103.732,26 97.351,62 103.732,26 97.351,62 

Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία Ενεργητικού 1.002.214,75 949.124,57 964.245,75 833.749,57 

 

Χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού αποτιµώµενα στην εύλογη αξία 

µέσω της κατάστασης αποτελεσµάτων χρήσης 

 

Πρόκειται για τοποθετήσεις υψηλής ρευστότητας σε µετοχές και αµοιβαία κεφάλαια µε 

βραχυπρόθεσµο επενδυτικό ορίζοντα. 

 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Υπόλοιπο έναρξης 261.865,02 0,00 261.865,02 0,00 

Προσθήκες 0,00 261.865,02 0,00 261.865,02 

Πωλήσεις -90.000,00 0,00 -90.000,00 0,00 

Αναπροσαρµογές εύλογης 
αξίας 

31.720,09 0,00 31.720,09 0,00 

Υπόλοιπο λήξης 203.585,11 261.865,02 203.585,11 261.865,02 

 

Ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Ταµείο 77.253,23 97.647,78 65.185,23 90.775,26 

Καταθέσεις όψεως σε ευρώ 1.483.573,82 679.104,50 1.408.914,88 674.995,50 

Καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν 512.047,95 256.672,39 7.898,29 80.447,91 

Σύνολο  2.072.875,00 1.033.424,67 1.481.998,40 846.218,67 

 

Οι καταθέσεις σε τράπεζες τοκίζονται µε κυµαινόµενα επιτόκια που βασίζονται στα µηνιαία 

επιτόκια καταθέσεων Τραπεζών. 
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 Ίδια Κεφάλαια 
 
Μετοχικό κεφάλαιο 
 

Την 31η ∆εκεµβρίου 2005 το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχονταν σε € 5.732.217,60, 

αποτελούµενο από 15.492.480 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 0,37 ανά 

µετοχή.  

 

Τακτικό, αφορολόγητο και ειδικά αποθεµατικά  
 
Το τακτικό, αφορολόγητο και ειδικά αποθεµατικά του Οµίλου αναλύονται ως ακολούθως:  
 

ΟΜΙΛΟΣ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 

Τακτικό αποθεµατικό 413.006,36 340.319,64 

Ειδικά αποθεµατικά  816.060,51 816.060,51 

Αφορολόγητα και ειδικώς φορολογηθέντα αποθεµατικά 4.629.774,91 4.629.774,91 

Λοιπά αποθεµατικά 1.919.735,01 1.919.735,01 

Συναλλαγµατικές διαφορές ενοποίησης  81.155,54 -201.550,25 

Σύνολο 7.859.732,33 7.504.339,82 

 
∆ανειακές (τραπεζικές) υποχρεώσεις 
 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Α. Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις         

Οµολογιακό δάνειο 5.000.000,00 0,00 5.000.000,00 0,00 

Κοινοπρακτικό δάνειο 9.400.000,00 11.300.000,00 9.400.000,00 11.300.000,00 

Σύνολο Μακροπρόθεσµων δανείων 14.400.000,00 11.300.000,00 14.400.000,00 11.300.000,00 

     

Β. Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις         

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 14.535.977,56 15.465.120,47 14.140.977,56 15.465.120,47 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων δανείων 14.535.977,56 15.465.120,47 14.140.977,56 15.465.120,47 

     

Σύνολο δανειακών υποχρεώσεων 28.935.977,56 26.765.120,47 28.540.977,56 26.765.120,47 

 
 
Οι ηµεροµηνίες λήξης του συνόλου των δανείων του Οµίλου είναι οι εξής:  
 
(ποσά σε  €) µέχρι 2 έτη  Μεταξύ 2εως και 5 έτη άνω των 5 ετών 

31.12.2004 16.415.120,47 10.350.000,00 0,00 
    

31.12.2005 15.485.977,56 13.450.000,00 0,00 
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Αναβαλλόµενος Φόρος Εισοδήµατος 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις όπως προκύπτουν από τις σχετικές 

προσωρινές φορολογικές διαφορές έχουν ως εξής:  

Ο ΟΜΙΛΟΣ 

 Απαίτηση / (Υποχρέωση) 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 

Ενσώµατες ακινητοποιήσεις -35.611,84 228.767,58 

Άυλα περιουσιακά στοιχεία 36.464,74 88.844,93 

Παροχές σε εργαζόµενους 74.630,58 -70.247,00 

Απαιτήσεις -7.930,02 0,00 

Σύνολο 67.553,46 247.365,51 

Πρόβλεψη για ανέλεγκτες φορολογικές  χρήσεις -100.000,00 -800.000,00 

Σύνολο -32.446,54 -552.634,49 

 
Ο ισχύον φορολογικός συντελεστής φόρου εισοδήµατος στον οποίο θα υπόκειται η Εταιρία για 

τη χρήση 2006, είναι ίσος µε 29%. 

 
Υποχρεώσεις παροχών προσωπικού 
 
Αποζηµίωση προσωπικού λόγω συνταξιοδότησης: Σύµφωνα µε την Ελληνική νοµοθεσία, 

οι εργαζόµενοι δικαιούνται αποζηµίωση σε περίπτωση απόλυσης ή συνταξιοδότησής τους, το 

ύψος της οποίας ποικίλει ανάλογα µε το µισθό, τα έτη υπηρεσίας και τον τρόπο αποχώρησης 

(απόλυση ή συνταξιοδότηση) του εργαζοµένου, ενώ δε δικαιούνται αποζηµίωση εργαζόµενοι 

που παραιτούνται ή απολύονται αιτιολογηµένα. Η πληρωτέα αποζηµίωση σε περίπτωση 

συνταξιοδότησης ισούται µε το 40% της αποζηµίωσης που θα ήταν πληρωτέα σε περίπτωση 

αναίτιας απόλυσης. Καθώς στην Ελλάδα τα προγράµµατα αυτά δεν χρηµατοδοτούνται, η 

Εταιρία χρεώνει στα αποτελέσµατα για δεδουλευµένες παροχές σε κάθε περίοδο, µε αντίστοιχη 

αύξηση της συνταξιοδοτικής υποχρέωσης. Οι πληρωµές παροχών που διενεργούνται στους 

συνταξιοδοτούµενους κάθε περίοδο χρεώνονται έναντι αυτής της υποχρέωσης.  

 

Η απεικόνιση της καθαρής υποχρέωσης στον ισολογισµό του Οµίλου για τη χρήση 2005 έχει 

ως ακολούθως: 

ΟΜΙΛΟΣ 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 

Καθαρή υποχρέωση έναρξης περιόδου 340.333,53 

Πληρωµές παροχών -116.980,75 

Καταλογισµός εξόδου 75.169,53 

Καθαρή υποχρέωση λήξης περιόδου 298.522,31 
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Οι βασικές υποθέσεις για την εκτίµηση των υποχρεώσεων της Εταιρίας για αποζηµιώσεις λόγω 

συνταξιοδότησης την 31.12.2005 έχουν ως εξής: 

 

Βασικές υποθέσεις: 

Προεξοφλητικό επιτόκιο     4,10% 

Ποσοστό αύξησης αµοιβών       4% 

Αύξηση δείκτη τιµών καταναλωτή      3% 

 
Επιχορηγήσεις περιουσιακών στοιχείων 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις καταχωρούνται στην τρέχουσα αξία τους, όταν υπάρχει η 

βεβαιότητα ότι η επιχορήγηση θα εισπραχθεί και η Εταιρία θα συµµορφωθεί µε όλους τους 

σχετικούς όρους. 

Οι επιχορηγήσεις που προορίζονται για αγορά παγίου εξοπλισµού καταχωρούνται στις 

µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και λογίζονται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων µε τη µέθοδο 

της σταθερής απόσβεσης, σύµφωνα µε τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης ζωής των 

αντίστοιχων επιχορηγούµενων παγίων. 

 

Η ανάλυση των κρατικών επιχορηγήσεων έχει ως εξής:  

 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Υπόλοιπο έναρξης 682.525,14 855.520,12 682.525,14 855.520,12 

Αποσβέσεις -162.512,25 -172.994,98 -162.512,25 -172.994,98 

Σύνολο Επιχορηγήσεων περιουσιακών στοιχείων 520.012,89 682.525,14 520.012,89 682.525,14 

 
 
Προµηθευτές & Λοιπές Υποχρεώσεις 

 

Η ανάλυση των προµηθευτών και λοιπών υποχρεώσεων του Οµίλου και της Εταιρίας έχει ως 

εξής:   

 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Προµηθευτές  12.191.034,61 10.456.625,00 11.572.946,87 9.326.772,77 

Ασφαλιστικοί οργανισµοί και λοιπές εισφορές 340.793,92 317.212,61 340.793,92 317.212,61 

Πληρωτέοι φόροι 1.090.643,17 794.998,20 1.090.643,17 794.998,20 

Λοιπές υποχρεώσεις 538.065,80 925.690,25 535.819,78 925.690,25 

Σύνολο Προµηθευτών και λοιπών Υποχρεώσεων 14.160.537,50 12.494.526,06 13.540.203,74 11.364.673,83 
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Τρέχων Φόρος Εισοδήµατος 

 

Οι τρέχουσες φορολογικές υποχρεώσεις της Εταιρίας και του Οµίλου παρουσιάζονται στους 

κάτωθι πίνακες:  

 
 

ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

2005 2004 

Φόρος εισοδήµατος χρήσης 2005 1.007.052,69 819.933,12 

Σύνολο 1.007.052,69 819.933,12 

 
 

ΟΜΙΛΟΣ  
(ποσά σε €) 

2005 2004 

Φόρος εισοδήµατος χρήσης 2005 1.007.052,69 819.933,12 

Φόρος εισοδήµατος χρήσης 2005 για Βουλγαρία 12.735,00 11.468,00 

Φόρος εισοδήµατος χρήσης 2005 για Κύπρο 28.979,00 0,00 

 Σύνολο 1.048.766,69 831.401,12 

 
 
Κόστος Πωληθέντων 
 
Το κόστος πωληθέντων αναλύεται ως εξής:  
 

Κόστος πωληθέντων ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Κόστος αποθεµάτων  38.292.445,16 33.174.613,28 35.309.489,60 34.287.086,21 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 2.277.779,76 2.213.621,44 2.240.326,17 2.183.966,46 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 171.966,09 161.028,88 159.512,43 152.272,53 

Παροχές τρίτων 507.367,81 492.025,24 497.911,44 484.559,03 

Φόροι - Τέλη 41.893,95 36.244,99 40.867,60 35.347,34 

∆ιάφορα έξοδα 119.725,58 147.391,70 114.791,40 141.797,11 

Σύνολο χωρίς αποσβέσεις 41.411.178,35 36.224.925,53 38.362.898,64 37.285.028,68 

Αποσβέσεις παγίων 1.161.980,75 1.027.636,48 1.151.469,52 1.020.401,20 

Γενικό Σύνολο 42.573.159,10 37.252.562,01 39.514.368,16 38.305.429,88 
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Έξοδα διοίκησης / διάθεσης 

 

Τα έξοδα διοίκησης & διάθεσης του Οµίλου αναλύονται ως εξής:  

 

Έξοδα διοίκησης  ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 1.116.595,39 1.286.687,78 1.052.021,18 896.141,46 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 200.393,62 404.418,21 165.497,24 277.965,90 

Παροχές τρίτων 374.308,67 371.682,10 286.738,99 186.069,73 

Φόροι - Τέλη 33.508,18 53.478,30 29.718,74 17.602,06 

∆ιάφορα έξοδα 228.205,55 282.329,32 203.774,40 210.323,05 

Σύνολο χωρίς αποσβέσεις 1.953.011,41 2.398.595,71 1.737.750,55 1.588.102,20 

Αποσβέσεις παγίων 170.777,31 183.958,29 122.901,89 173.501,62 

Γενικό Σύνολο 2.123.788,72 2.582.554,00 1.860.652,44 1.761.603,82 

 
 
 
 

Έξοδα διάθεσης ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού 4.706.953,33 4.686.951,11 4.132.584,54 3.263.252,34 

Αµοιβές και έξοδα τρίτων 450.502,57 492.249,86 362.932,70 449.590,89 

Παροχές τρίτων 829.258,35 897.153,01 749.568,97 782.896,70 

Φόροι - Τέλη 62.409,87 47.770,81 41.040,96 22.981,17 

∆ιάφορα έξοδα 3.029.786,90 2.697.853,81 2.676.098,92 1.974.097,49 

Σύνολο χωρίς αποσβέσεις 9.078.911,02 8.821.978,60 7.962.226,09 6.492.818,59 

Αποσβέσεις παγίων 770.219,93 646.134,34 675.811,74 597.333,29 

Γενικό Σύνολο 9.849.130,95 9.468.112,94 8.638.037,83 7.090.151,88 

 
 
 

Λοιπά Έσοδα / Έξοδα εκµετάλλευσης 

Τα λοιπά έσοδα / έξοδα του Οµίλου  και της Εταιρίας αναλύονται ως εξής:  
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Λοιπά έσοδα-έξοδα ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

 (ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Ενοίκια έσοδα  43.750,76 134.981,88 43.750,76 134.981,88 

Αποσβέσεις ληφθέντων επιχορηγήσεων 162.512,25 172.994,98 162.512,25 172.994,98 

Κέρδη συναλλαγµατικών διαφορών 85.034,39 101.361,08 41.159,95 77.792,71 

Κέρδη από πώληση παγίων 29.637,18 18.970,09 29.637,18 18.970,09 

Λοιπά έσοδα 475.837,04 472.851,12 226.110,36 348.288,17 

Σύνολο εσόδων 796.771,62 901.159,15 503.170,50 753.027,83 

Ζηµιές συναλλαγµατικών διαφορών 111.546,94 32.461,45 74.418,18 17.563,80 

Ζηµιές από πώληση παγίων 15.790,35 45.747,41 9.044,67 37.076,69 

Φορολογικά πρόστιµα και προσαυξήσεις 5.874,08 24.320,43 5.874,08 24.320,43 

Λοιπά έξοδα 133.064,47 46.947,06 64.130,03 28.006,06 

Προβλέψεις εκµετάλλευσης 240.000,00 0,00 240.000,00 0,00 

Σύνολο εξόδων 506.275,84 149.476,35 393.466,96 106.966,98 

Γενικό Σύνολο 290.495,78 751.682,80 109.703,54 646.060,85 

 
 
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα/ (Έξοδα) 

 

Τα καθαρά χρηµατοοικονοµικά έσοδα/(έξοδα) που εµφανίζονται στις συνηµµένες 

οικονοµικές καταστάσεις αναλύονται ως εξής: 

 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Τόκοι δανείων 1.217.820,26 1.149.047,96 1.163.767,94 1.009.861,31 

Λοιπά χρηµατοοικονοµικά έξοδα 131.425,42 118.545,36 123.567,97 102.784,12 

Έσοδα από συµµετοχές & χρεόγραφα  -44.941,53 0,00 -44.941,53 0,00 

Σύνολο 1.304.304,15 1.267.593,32 1.242.394,38 1.112.645,43 

 

Φόρος Εισοδήµατος 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε  €) 2005 2004 2005 2004 

Φόρος αναπροσαρµογής Ν. 3229  0,00 156.060,89 0,00 156.060,89 

 ∆ιαφορές φορολογικού ελέγχου 42.729,27 207.534,91 42.729,27 207.534,91 

Φόρος εισοδήµατος χρήσης 2005 1.048.766,69 831.401,12 1.007.052,69 819.933,12 

 Αναβαλλόµενος  φόρος 180.497,05 -290.134,01 180.497,05 -290.134,01 

Σύνολο 1.271.993,01 904.862,91 1.230.279,01 893.394,91 
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 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε  €) 2005 2004 2005 2004 

Κέρδη προ φόρων 4.208.198,42 3.198.669,80 4.156.453,32 3.385.258,47 

Συντελεστής φόρου 32% 35% 32% 35% 

Αναµενόµενη δαπάνη φόρου 1.346.623,49 1.119.534,43 1.330.065,06 1.184.840,46 

Προσαρµογές για εισοδήµατα που δεν υπόκεινται σε φορολογία 0,00 -259.000,00 0,00 -259.000,00 

Μη εκπιπτόµενες δαπάνες 90.371,03 35.677,15 87.848,71 27.820,98 

Λοιπά -388.227,83 -64.810,46 -410.861,08 -133.728,33 

Πραγµατική δαπάνη φόρου 1.048.766,69 831.401,12 1.007.052,69 819.933,12 

 
Κέρδη ανά µετοχή 
 

 
ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε  €) 2005 2004 2005 2004 

Κέρδη µετόχων µητρικής 2.936.205,41 2.293.806,89 2.926.174,31 2.491.863,56 

Σταθµισµένος µέσος όρος του αριθµού των µετοχών σε κυκλοφορία  15.492.480 15.522.880 15.492.480 15.522.880 

Κέρδη ανά µετοχή  0,19 0,15 0,19 0,16 

 
 
∆εσµεύσεις 
 
Οι εγγυητικές επιστολές του Οµίλου την 31.12.2005 αναλύονται ως ακολούθως:  
 

ΕΙ∆ΟΣ ΕΓΓΥΗΤΙΚΗΣ ΕΠΙΣΤΟΛΗΣ 
ΤΡΑΠΕΖΑ 

(ποσά σε  €) ΚΑΛΗΣ 
ΕΚΤΕΛΕΣΗΣ 
ΣΥΜΒΑΣΕΩΝ 

ΚΑΛΗΣ 
ΠΛΗΡΩΜΗΣ 

ΠΛΗΡΩΜΩΝ ΚΑΙ 
∆ΑΣΜΩΝ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ ΣΕ 
∆ΙΑΓΩΝΙΣΜΟ 

ΣΥΝΟΛΟ 

ΠΙΣΤΕΩΣ 19.002,53 9.719,41 55.656,00 2.494,50 86.872,44 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ 580,60 202.400,00  3.780,00 206.760,60 

EUROBANK  848.084,58 3.600,00 0,00 851.684,58 

ΕΘΝΙΚΗ  9.009,54  35.700,00 44.709,54 

ΣΥΝΟΛΟ 19.583,13 1.069.213,53 59.256,00 41.974,50 1.190.027,16 

 
 
Επί των οικοπέδων και κτιρίων έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις υπέρ της Εθνικής Τράπεζας της 

Ελλάδος για ποσό € 1.956.859,87. 

 

Εκκρεµείς ∆ικαστικές Αποφάσεις 

 

∆εν υφίστανται επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων, οι οποίες 

να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας. 
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Ανέλεγκτες Φορολογικές Υποχρεώσεις 

 

Σύµφωνα µε τις διατάξεις της Ελληνικής φορολογικής νοµοθεσίας ο συντελεστής φόρου 

εισοδήµατος, κατά την 31η ∆εκεµβρίου 2004 ήταν 35%. Βάσει του Ν.3296/2004, ο 

συντελεστής φορολόγησης κερδών διαµορφώνεται σε 32% για τη χρήση 2005, 29% για τη 

χρήση 2006 και 25% από τη χρήση 2007 και µετέπειτα. 

 

Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις, υπόκεινται σε ερµηνείες από τις 

φορολογικές αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται στις φορολογικές αρχές σε 

ετήσια βάση, αλλά τα κέρδη ή οι ζηµιές που δηλώνονται, για φορολογικούς σκοπούς, 

παραµένουν προσωρινά εκκρεµείς έως ότου οι φορολογικές αρχές εξετάσουν τις φορολογικές 

δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου, στιγµή κατά την οποία θα οριστικοποιηθούν και 

οι σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµιές, στο βαθµό που αυτές 

αναγνωρίζονται από τις φορολογικές αρχές, µπορούν να χρησιµοποιηθούν για τον συµψηφισµό 

κερδών των πέντε επόµενων χρήσεων, που ακολουθούν τη χρήση που αφορούν.  

 

Η µητρική Εταιρία έχει ελεγχθεί από τις φορολογικές αρχές έως την 31.12.2004. Για την 

πιθανότητα επιβολής πρόσθετων φόρων για την ανέλεγκτη φορολογικά χρήση (2005), η 

µητρική Εταιρία έχει σχηµατίσει πρόβλεψη σε βάρος των αποτελεσµάτων ποσού € 100.000.  

 

Αντίθετα για τις θυγατρικές εταιρίες του Οµίλου, των οποίων οι χρήσεις παραµένουν 

ανέλεγκτες φορολογικά έως την 31.12.2005, δεν έχει σχηµατιστεί τέτοια πρόβλεψη. 

 

Στον ακόλουθο πίνακα παρουσιάζονται οι ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις του Οµίλου:  

 
Εταιρία                   Ανέλεγκτες Φορολογικά 

 Χρήσεις 

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ           2005 

DRUCKFARBEN CYPRUS LTD               2003-2005 

MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD    1997-2005 

DRUCKFARBEN ROMANIA SRL    1997-2005 

DF d.o.o. BELGRADE      2004-2005 

 
Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 
 
Τα υπόλοιπα των λογαριασµών της εταιρίας ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ µε συνδεδεµένες 

έχουν ως κάτωθι:  
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ΕΝ∆ΟΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΑΠΑΙΤΗΣΕΩΝ 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 

DF d.o.o. BELGRADE 868.482,00 0,00 

DRUCKFARBEN  ROMANIA SRL 227.388,19 88.660,59 

MICHAEL HUBER BULGARIA GmbH 560.544,70 235.703,58 

Σύνολο 1.656.414,89 324.364,17 

 
Υπόλοιπα των απαιτήσεων σε ενοποιηµένη βάση (µετά την απαλοιφή των διεταιρικών 

συναλλαγών) στη λήξη της τρέχουσας περιόδου µε τα συνδεδεµένα µέρη κατά την έννοια του 

∆ΛΠ 24 προς αυτήν µέρη δεν υπάρχουν. 

 

Οι συναλλαγές της µητρικής µε τις συνδεδεµένες εταιρίες αναλύονται ως εξής:  

 

ΕΝ∆ΟΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 

(ποσά σε  €) 31.12.2005 31.12.2004 

DRUCKFARBEN  ROMANIA SRL 4.212.710,50 4.887.285,96 

MICHAEL HUBER BULGARIA GmbH 1.000.222,94 404.038,79 

DF d.o.o.  BELGRADE 903.960,05 0,00 

Σύνολο 6.116.893,49 5.291.324,75 

 

Οι πωλήσεις και η παροχή υπηρεσιών προς τις συνδεδεµένες εταιρίες γίνονται σε κανονικές 

τιµές αγοράς. Τα ανοιχτά υπόλοιπα τέλους χρήσεως είναι χωρίς εξασφαλίσεις και η 

τακτοποίηση γίνεται σε µετρητά. ∆εν έχουν παρασχεθεί ή ληφθεί εγγυήσεις για τις παραπάνω 

απαιτήσεις. Για τη χρήση που έληξε την 31.12.2005, η Εταιρία δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη 

για επισφάλειες η οποία να σχετίζεται µε ποσά που οφείλονται από συνδεδεµένες εταιρίες. 

 

Παροχές προς βασικά ∆ιοικητικά Στελέχη 
 
 

(ποσά σε  €) ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

∆ιοικητικού Συµβουλίου 31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 

Αµοιβές από µισθωτές υπηρεσίες 140.572,32 138.848,78 140.572,32 138.848,78 

Αµοιβές υπηρεσιών 21.600,00 18.600,00 21.600,00 18.600,00 

∆ιοικητικών στελεχών     

Αµοιβές από µισθωτές υπηρεσίες 749.352,25 604.582,23 615.154,13 502.257,06 

Σύνολο 911.524,57 762.031,01 777.326,45 659.705,84 
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Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία του Ισολογισµού 

 

∆εν υπάρχουν µεταγενέστερα των οικονοµικών καταστάσεων γεγονότα, τα οποία να αφορούν 

είτε τον Όµιλο είτε την Εταιρία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από τα ∆ιεθνή Πρότυπα 

Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης. 
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8.7. Μετάβαση στα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης 

"∆.Π.Χ.Π." 

 
 
Συµφωνία Ισολογισµού κλειόµενης χρήσης 31.12.2004 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε  €) ΕΓΛΣ 
Επίπτωση 
µετάβασης 
στα ∆ΠΧΠ 

∆ΠΧΠ ΕΓΛΣ 
Επίπτωση 
µετάβασης 
στα ∆ΠΧΠ 

∆ΠΧΠ 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ       

Ενσώµατα πάγια 21.909.303,11 -461.993,90 21.447.309,21 21.420.171,11 -461.993,90 20.958.177,21 

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 350.009,18 -229.724,93 120.284,25 345.340,71 -229.724,46 115.616,25 

Επενδύσεις σε Θυγατρικές 
επιχειρήσεις 

4.307,00 0,00 4.307,00 4.483.095,00 0,00 4.483.095,00 

Σύνολο παγίου 
ενεργητικού 

22.263.619,29 -691.718,83 21.571.900,46 26.248.606,82 -691.718,36 25.556.888,46 

Αποθέµατα 9.867.892,75 -390.000,00 9.477.892,75 8.584.734,47 -390.000,00 8.194.734,47 

Πελάτες και λοιπές Εµπορικές 
απαιτήσεις 

29.263.560,78 -1.900.000,00 27.363.560,78 26.805.879,95 -1.900.000,00 24.905.879,95 

Λοιπά Κυκλοφοριακά στοιχεία 
Ενεργητικού 

1.276.040,47 -326.915,90 949.124,57 1.160.665,63 -326.916,06 833.749,57 

Χρηµατοοικονοµικά 
περιουσιακά στοιχεία που 
αποτιµώνται στην εύλογη αξία 
µέσω αποτελεσµάτων 

314.656,80 -52.791,78 261.865,02 314.656,80 -52.791,78 261.865,02 

Ταµιακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα 1.033.424,67 0,00 1.033.424,67 846.218,67 0,00 846.218,67 

Σύνολο κυκλοφορούντος 
ενεργητικού 

41.755.575,47 -2.669.707,68 39.085.867,79 37.712.155,52 -2.669.707,84 35.042.447,68 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 64.019.194,76 -3.361.426,51 60.657.768,25 63.960.762,34 -3.361.426,20 60.599.336,14 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ       

Μακροπρόθεσµες τραπεζικές 
υποχρεώσεις 11.300.000,00 0,00 11.300.000,00 11.300.000,00 0,00 11.300.000,00 

Αναβαλλόµενος φόρος 
εισοδήµατος 

0,00 552.634,49 552.634,49 0,00 552.634,49 552.634,49 

Προβλέψεις για παροχές 
στους εργαζόµενους 0,00 340.333,53 340.333,53 0,00 340.333,53 340.333,53 

Επιχορηγήσεις περιουσιακών 
στοιχείων 

682.525,14 0,00 682.525,14 682.525,14 0,00 682.525,14 

Σύνολο µακροπρόθεσµων 
υποχρεώσεων 11.982.525,14 892.968,02 12.875.493,16 11.982.525,14 892.968,02 12.875.493,16 

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές 
υποχρεώσεις 

15.465.120,47 0,00 15.465.120,47 15.465.120,47 0,00 15.465.120,47 

Προµηθευτές και λοιπές 
υποχρεώσεις 12.732.651,87 -238.125,81 12.494.526,06 11.602.799,33 -238.125,50 11.364.673,83 

Τρέχων φόρος εισοδήµατος 831.401,12 0,00 831.401,12 819.933,12 0,00 819.933,12 

Σύνολο βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων 29.029.173,46 -238.125,81 28.791.047,65 27.887.852,92 -238.125,50 27.649.727,42 

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 41.011.698,60 654.842,21 41.666.540,81 39.870.378,06 654.842,52 40.525.220,58 

Καθαρή θέση µετόχων 
Εταιρίας  23.007.496,16 -4.016.268,72 18.991.227,44 24.090.384,28 -4.016.268,72 20.074.115,56 

∆ικαιώµατα µειοψηφίας 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Σύνολο καθαρής θέσης (β) 23.007.496,16 -4.016.268,72 18.991.227,44 24.090.384,28 -4.016.268,72 20.074.115,56 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 
(α+β) 

64.019.194,76 -3.361.426,51 60.657.768,25 63.960.762,34 -3.361.426,20 60.599.336,14 
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Συµφωνία Κατάστασης Αποτελεσµάτων 1.1-31.12.2004 
 

 ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε  €) ΕΓΛΣ 
Επίπτωση 
µετάβασης 
στα ∆ΠΧΠ 

∆ΠΧΠ ΕΓΛΣ 
Επίπτωση 
µετάβασης 
στα ∆ΠΧΠ 

∆ΠΧΠ 

       

Πωλήσεις 53.017.809,27 0,00 53.017.809,27 51.009.028,63 0,00 51.009.028,63 

Κόστος πωλήσεων -36.052.218,81 -172.706,72 -36.224.925,53 -37.134.091,98 -150.936,70 -37.285.028,68 

Μικτό κέρδος 16.965.590,46 -172.706,72 16.792.883,74 13.874.936,65 -150.936,70 13.723.999,95 

Άλλα έσοδα/(έξοδα) 
εκµεταλλεύσεως 

983.871,63 -232.188,83 751.682,80 1.307.021,53 -660.960,68 646.060,85 

Έξοδα διαθέσεως -8.853.338,33 31.359,73 -8.821.978,60 -6.858.456,18 365.637,59 -6.492.818,59 

Έξοδα διοικήσεως -2.335.164,53 -63.431,18 -2.398.595,71 -1.373.401,31 -214.700,89 -1.588.102,20 

Κέρδη προ 
φόρων, 
χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών 
αποτελεσµάτων 
και αποσβέσεων 

6.760.959,23 -436.967,00 6.323.992,23 6.950.100,69 -660.960,68 6.289.140,01 

Αποσβέσεις -2.639.645,62 781.916,51 -1.857.729,11 -2.368.374,45 577.138,34 -1.791.236,11 

Κέρδη προ 
φόρων, 
χρηµατοδοτικών, 
και επενδυτικών 
αποτελεσµάτων  

4.121.313,61 344.949,51 4.466.263,12 4.581.726,24 -83.822,34 4.497.903,90 

Καθαρά 
χρηµατοοικονοµικά 
(έσοδα) / έξοδα 

-1.267.593,32 0,00 -1.267.593,32 -1.112.645,43 0,00 -1.112.645,43 

Κέρδη προ φόρων 2.853.720,29 344.949,51 3.198.669,80 3.469.080,81 -83.822,34 3.385.258,47 

Φόρος  εισοδήµατος -1.043.403,56 138.540,65 -904.862,91 -1.031.935,56 138.540,65 -893.394,91 

Κέρδη µετά από 
φόρους 

1.810.316,73 483.490,16 2.293.806,89 2.437.145,25 54.718,31 2.491.863,56 
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Συµφωνία των Ιδίων Κεφαλαίων µεταξύ Ελληνικών Λογιστικών Προτύπων 
(Ε.Λ.Π.) και ∆.Π.Χ.Π. 
 

ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
(ποσά σε  €) 

31.12.2004 31.12.2004 

Καθαρή θέση σύµφωνα µε τα ΕΛΠ την 31 ∆εκεµβρίου 2004 23.007.496,16 24.090.384,28 

Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης ως 
ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 

-461.822,85 -461.822,85 

Επίδραση από την  διαγραφή παγίων -178.811,53 -178.811,53 

Μεταφορά των κρατικών επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια στις 
µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 

-682.525,14 -682.525,14 

∆ιαφορά από αποτίµηση στην εύλογη αξία των γηπέδων και κτιριακών 
εγκαταστάσεων 

-51.083,98 -51.083,98 

Ίδιες µετοχές -52.791,78 -52.791,78 

Μετάθεση µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης της καταβολής τους 774.624,00 774.624,00 

Προσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων από πελάτες -1.900.000,00 -1.900.000,00 

Αναγνώριση των δικαιωµάτων των εργαζοµένων -340.333,53 -340.333,53 

Υποτίµηση αποθεµάτων στη καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία τους. -390.000,00 -390.000,00 

Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων -878.899,40 -878.899,40 

Μη αναγνώριση λοιπών προβλέψεων     

 Σύνολο 18.845.851,95 19.928.740,07 

Μείον προσαρµογή πρόσθετων επιπτώσεων 31-12-2003     

         προσαρµογή πρόσθετων επιπτώσεων 31-12-2004 145.375,49 145.375,49 

Καθαρή θέση σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ την 31η ∆εκεµβρίου 2004 18.991.227,44 20.074.115,56 
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8.8 Μερισµατική Πολιτική 2005 

 
Η πρόταση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου προς τη Γενική Συνέλευση των Μετόχων θα είναι η 

διανοµή µερίσµατος από τα κέρδη της χρήσης 2005 συνολικού ποσού € 929.548,80, ήτοι € 

0,06 ανά µετοχή. 

 

Σύµφωνα µε την Ελληνική Νοµοθεσία, το ελάχιστο µέρισµα που διατίθεται ετησίως στους 

µετόχους της Εταιρίας δεν µπορεί να είναι µικρότερο του 35% των προ φόρων κερδών της, 

αφαιρουµένων των εταιρικών βαρών, του τακτικού αποθεµατικού και του αναλογούντος 

φόρου, ή το 6% επί του καταβεβληµένου µετοχικού κεφαλαίου, όποιο ποσό είναι µεγαλύτερο.  

 

Η πολιτική µερισµάτων της Εταιρίας έχει ως βασική επιδίωξη το βέλτιστο συνδυασµό διανοµής 

κερδών και υποστήριξης της αναπτυξιακής της πορείας, καθώς επίσης και την διατήρηση της 

ορθολογικής κεφαλαιακής διάρθρωσης καθώς και την άνετη διάθεση των απαραιτήτων 

κεφαλαίων κίνησης.  

 

8.9.  Φορολογία Μερισµάτων 

 
Σύµφωνα µε την ισχύουσα Νοµοθεσία (Ν.2238/1994, άρθρο 109), όπως ισχύει σήµερα, οι 

ηµεδαπές ανώνυµες εταιρίες (πλην Τραπεζών) των οποίων οι µετοχές είναι εισηγµένες στο Χ.Α. 

βαρύνονται µε συντελεστή φόρου 32% επί των φορολογητέων κερδών τους πριν από 

οποιαδήποτε διανοµή.  

 

Έτσι, τα µερίσµατα διανέµονται από τα ήδη φορολογηθέντα στο νοµικό πρόσωπο κέρδη και 

εποµένως οι µέτοχοι δεν έχουν καµία φορολογική υποχρέωση επί του ποσού των µερισµάτων 

που εισπράττουν. 

 

Ως χρόνος απόκτησης του εισοδήµατος από τα µερίσµατα λογίζεται η ηµεροµηνία έγκρισης του 

Ισολογισµού από την Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας.  

 

Σηµειώνεται ότι σύµφωνα µε τις διατάξεις του Νόµου, από τα κέρδη, τα οποία πραγµατοποιούν 

σε κάθε χρήση οι θυγατρικές Εταιρίες και διανέµονται µερίσµατα, το µέρος των µερισµάτων 

που αντιστοιχεί στη µητρική Εταιρία καταβάλλεται κατά την επόµενη χρήση (εκτός αν δοθεί 

προµέρισµα στην ίδια χρήση) και συνεπώς περιέχεται στα κέρδη της µητρικής Εταιρίας της 

επόµενης χρήσης. 

 

Τα δε µερίσµατα από τα κέρδη της µητρικής Εταιρίας που σχηµατίζονται κατά ένα µέρος από τα 

διανεµόµενα κέρδη των εταιρειών, στις οποίες συµµετέχει, εφόσον διανεµηθούν, 

καταβάλλονται στην επόµενη, από τη λήψη τους χρήση.  
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9. Έκθεση συναλλαγών της εταιρίας ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ µε τις συνδεδεµένες 
µε αυτήν εταιρίες 
 
Έκθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
 
Στα πλαίσια εφαρµογής του άρθρου 2 παρ. 4 του Νόµου 3016/2002 περί Εταιρικής 

∆ιακυβέρνησης, σας παρουσιάζουµε τις συναλλαγές που έγιναν κατά τη χρήση 2004 µεταξύ 

της µητρικής εταιρίας ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και των συνδεδεµένων µε αυτήν 

εταιριών, όπως ορίζονται µε βάση το άρθρο 42ε του Κ.Ν. 2190/1920: 

 

ΕΝ∆ΟΕΤΑΙΡΙΚΕΣ ΠΩΛΗΣΕΙΣ 2005 

ΠΡΟΣ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε εκατ. €)   

Αγορές Αγαθών και Υπηρεσιών 0,00 0,00 

Πωλήσεις Αγαθών και Υπηρεσιών 0,00 6,12 

 
 
 

∆ΙΕΤΑΙΡΙΚΑ ΥΠΟΛΟΙΠΑ ΑΠΑΙΤΗΣΕΙΣ/ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ ΤΗΝ 31.12.2005 

ΠΡΟΣ ΘΥΓΑΤΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΤΟΥ ΟΜΙΛΟΥ ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 

(ποσά σε εκατ. €)   

Υπόλοιπα Υποχρεώσεων 0,00 0,00 

Υπόλοιπα Απαιτήσεων 0,00 1,66 
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10.  ΠΑΡΑΡΤΗΜΑ 

Α.  Πλαίσιο Κατάρτισης Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Β.  Οικονοµικές καταστάσεις Εταιρίας και Οµίλου 
 
1. Συνοπτικά στοιχεία και πληροφορίες της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και 

του Οµίλου ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ από 1.1-31.3.2005 
2.  Συνοπτικά στοιχεία και πληροφορίες της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και 

του Οµίλου ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ από 1.1-30.6.2005 και Έκθεση Επισκόπησης 
των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 

3. Συνοπτικά στοιχεία και πληροφορίες της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και 
του Οµίλου ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ από 1.1-30.9.2005 

4. Συνοπτικά στοιχεία και πληροφορίες της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και 
του Οµίλου ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ από 1.1-31.12.2005 και Έκθεση Επισκόπησης 
των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 

5. Έκθεση ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου επί των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων σε ενοποιηµένη και µη βάση 

6.  Ετήσια Οικονοµική Κατάσταση της DF Cyprus LTD και Έκθεση Επισκόπησης 
των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 

7. Ετήσια Οικονοµική Κατάσταση της MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD και 
Έκθεση Επισκόπησης των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 

8. Οικονοµική Κατάσταση της DRUCKFARBEN ROMANIA SRL και Έκθεση 
Επισκόπησης των Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 

9. Οικονοµική Κατάσταση της DF d.o.o  BELGRADE και Έκθεση Επισκόπησης των 
Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 
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Α.  Πλαίσιο Κατάρτισης Οικονοµικών Καταστάσεων 
 
Βάση προετοιµασίας των Οικονοµικών Καταστάσεων: Οι συνηµµένες απλές και 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχτεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού 

κόστους, εκτός από τα γήπεδα και τα κτίρια, τα οποία κατά την ηµεροµηνία της µετάβασης στα 

∆ΠΧΠ (1 Ιανουαρίου 2004) αποτιµήθηκαν στην εύλογη αξία τους κατά την προαναφερθείσα 

ηµεροµηνία. Όπως περαιτέρω περιγράφεται, οι συνηµµένες ενοποιηµένες οικονοµικές 

καταστάσεις έχουν συνταχθεί για πρώτη φορά σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, εφαρµόζοντας το ∆ΠΧΠ 

1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης» µε 

ηµεροµηνία µετάβασης τη 1η Ιανουαρίου 2004. 

Πρώτη Εφαρµογή των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης: 

Σύµφωνα µε την Ευρωπαϊκή Νοµοθεσία 1606/2002 και βάσει του Νόµου 3229/04 (όπως 

τροποποιήθηκε από το Νόµο 3301/04) οι Ελληνικές εταιρίες που είναι εισηγµένες σε 

οποιοδήποτε Χρηµατιστήριο Αξιών (εσωτερικού ή εξωτερικού) υποχρεούνται να ετοιµάζουν τις 

θεσµικές οικονοµικές τους καταστάσεις για τις χρήσεις που ξεκινούν από την 1η Ιανουαρίου 

2005 και εντεύθεν, σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ. Βάσει του ∆ΠΧΠ 1 και της προαναφερθείσας 

Ελληνικής νοµοθεσίας, οι ανωτέρω εταιρίες είναι υποχρεωµένες να παρουσιάσουν συγκριτικές 

οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ, τουλάχιστον για µία χρήση (31 ∆εκεµβρίου 

2004). Εποµένως, η πλειοψηφία των εταιριών που υιοθετούν για πρώτη φορά τα ∆ΠΧΠ όπως 

αναφέρεται παραπάνω, θα έχουν ηµεροµηνία οικονοµικών καταστάσεων την 31 ∆εκεµβρίου 

2005 και ηµεροµηνία µετάβασης την 1 Ιανουαρίου 2004. 

Η Εταιρία εφάρµοσε το ∆ΠΧΠ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΠ» στην προετοιµασία των 

συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων και βάσει των αντίστοιχων διατάξεων του ∆ΠΧΠ 1, 

υιοθετήθηκαν οι ακόλουθες επιλογές /εξαιρέσεις: 

• Η Εταιρία δεν επαναπροσδιόρισε την εύλογη αξία των αποκτηθέντων στοιχείων του 

ενεργητικού και των υποχρεώσεων των θυγατρικών της κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα 

∆ΠΧΠ. Κατά συνέπεια η υπεραξία που αναγνωρίστηκε κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, 

στηρίχθηκε στην εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1, υπολογίστηκε µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές 

αρχές και απεικονίστηκε µε τον ίδιο τρόπο που απεικονιζόταν σύµφωνα µε τις τελευταίες 

δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου πριν τη µετάβαση στα ∆ΠΧΠ (µείωση του 

υπολοίπου Κερδών εις νέο). 

• Η Εταιρία αποφάσισε να εκτιµήσει τα γήπεδα, και τα κτίρια κατά την ηµεροµηνία µετάβασης 

στα ∆ΠΧΠ (1/1/2004) σε εύλογες αξίες και χρησιµοποίησε τις αξίες αυτές ως κόστος κτήσης 

σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 16. 

• Όσον αφορά την πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού λόγω εξόδου συνταξιοδότησης το 

σύνολο των σωρευµένων αναλογιστικών ζηµιών και κερδών αναγνωρίσθηκαν κατά την 

ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ. 

• Οι εκτιµήσεις της Εταιρίας µε βάση τα ∆ΠΧΠ κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα ∆ΠΧΠ ήταν 

σε συνέπεια µε τις εκτιµήσεις που έγιναν για την ίδια ηµεροµηνία µε βάση τα προηγούµενα 

ΕΛΠ. Κατ’ εξαίρεση οι εκτιµήσεις διαφοροποιήθηκαν στις ωφέλιµες ζωές των κτιρίων, στις 

προβλέψεις για επισφαλείς απαιτήσεις, καθώς και στις προβλέψεις για αποζηµίωση προσωπικού 
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λόγω συνταξιοδότησης. Για τα ανωτέρω η Εταιρία σύµφωνα µε ΕΛΠ ακολουθούσε τις 

φορολογικές διατάξεις. 

 

Έγκριση των Οικονοµικών Καταστάσεων: Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ 

ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ  ενέκρινε τις απλές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση που 

έληξε την 31η ∆εκεµβρίου 2005, στις 13 Μαρτίου 2006. 

 

Χρήση Εκτιµήσεων: Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΠ απαιτεί 

όπως η διοίκηση προβαίνει στη διενέργεια εκτιµήσεων και  υποθέσεων που επηρεάζουν τα 

ποσά των στοιχείων του ενεργητικού και παθητικού, τη γνωστοποίηση ενδεχόµενων 

απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων καθώς και 

τα ποσά των εσόδων και εξόδων κατά την διάρκεια της χρήσεως/περιόδου. Τα πραγµατικά 

αποτελέσµατα ενδέχεται να διαφέρουν από αυτές τις εκτιµήσεις. Πάντως οι διαφοροποιήσεις 

αυτές δεν αναµένεται να είναι σηµαντικές. 

 

Ενοποίηση 

 

Θυγατρικές επιχειρήσεις 

 

Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβάνουν τις οικονοµικές καταστάσεις της 

Εταιρίας και των οικονοµικών µονάδων που ελέγχονται από την Εταιρία (οι Θυγατρικές της) 

την 31 ∆εκεµβρίου 2005. 

Έλεγχος επιτυγχάνεται όπου η Εταιρία έχει την εξουσία να καθορίζει τις χρηµατοοικονοµικές 

και λειτουργικές αποφάσεις µιας οικονοµικής µονάδας µε σκοπό την απόκτηση οφέλους από τις 

δραστηριότητές της. 

Κατά την εξαγορά µιας επιχείρησης αποτιµώνται, στην εύλογη αξία τους, τα στοιχεία του 

ενεργητικού, του παθητικού καθώς και οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις της κατά την ηµεροµηνία 

εξαγοράς. 

 

Το κόστος της εξαγοράς, κατά το ποσό που υπερβαίνει την εύλογη αξία του εξαγοραζόµενου 

καθαρού ενεργητικού (ενεργητικό – παθητικό – ενδεχόµενες υποχρεώσεις), καταχωρείται ως 

υπεραξία τη χρήση στην οποία έγινε η εξαγορά. 

 

Ειδικά για τις επιχειρηµατικές συνενώσεις που είχαν πραγµατοποιηθεί πριν την ηµεροµηνία 

µετάβασης του Οµίλου στα ∆ΠΧΠ (1 Ιανουαρίου 2004) χρησιµοποιήθηκε η εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 

1. ∆ηλαδή η Εταιρία δεν επαναπροσδιόρισε την εύλογη αξία των αποκτηθέντων στοιχείων του 

ενεργητικού και των υποχρεώσεων των θυγατρικών της κατά την ηµεροµηνία µετάβασης στα 

∆ΠΧΠ. Κατά συνέπεια η υπεραξία που αναγνωρίστηκε κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, 

στηρίχθηκε στην εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1, υπολογίστηκε µε βάση τις προηγούµενες λογιστικές 

αρχές και απεικονίστηκε µε τον ίδιο τρόπο που απεικονιζόταν σύµφωνα µε τις τελευταίες 
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δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου πριν τη µετάβαση στα ∆ΠΧΠ (µείωση του 

υπολοίπου Κερδών εις νέο). 

 

Τα αποτελέσµατα των εξαγοραζόµενων ή πωλούµενων θυγατρικών εντός της χρήσεως, 

περιλαµβάνονται στην ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων χρήσεως από ή έως την 

ηµεροµηνία εξαγοράς ή πώλησης, αντίστοιχα. 

 

Οι οικονοµικές καταστάσεις των θυγατρικών προσαρµόζονται κατάλληλα, ώστε να 

συντάσσονται βάσει των λογιστικών αρχών του Οµίλου. 

 

Οι διεταιρικές συναλλαγές, τα ενδοεταιρικά υπόλοιπα και τα ενδοεταιρικά έσοδα και έξοδα, 

απαλείφονται κατά την ενοποίηση. 

 

∆οµή Οµίλου :  

      
Εταιρία Χώρα 

% 
συµµετοχής 

Σχέση µε 
τη 

µητρική 

Μέθοδος 
Ενοποίησης 

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ 
ΑΕΒΕ 

Ελλάδα Μητρική Μητρική 
Ολική 

Ενοποίηση 

DF CYPRUS LTD Κύπρος 100% Άµεση 
Ολική 

Ενοποίηση 

DF ROMANIA SRL Ρουµανία 100% Έµµεση 
Ολική 

Ενοποίηση 
MICHAEL HUBER 
BULGARIA EOOD 

Βουλγαρία 100% Έµµεση 
Ολική 

Ενοποίηση 

DF DOO BELGRADE Σερβία 100% Έµµεση 
Ολική 

Ενοποίηση 
 
 
Συναλλαγµατικές µετατροπές 

 

(α) Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης. 

Τα στοιχεία των οικονοµικών καταστάσεων των εταιριών του Οµίλου, εκφράζονται µε χρήση 

του νοµίσµατος του οικονοµικού περιβάλλοντος, µέσα στο οποίο κάθε εταιρία λειτουργεί 

(λειτουργικό νόµισµα). Οι ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που 

είναι το λειτουργικό νόµισµα της µητρικής Εταιρίας. 

 

(β) Συναλλαγές και υπόλοιπα 

Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό νόµισµα βάσει των ισοτιµιών 

που υφίστανται κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. 

Κέρδη και ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από µετατροπή των 

νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα κατά την διάρκεια της περιόδου και 
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κατά την ηµεροµηνία ισολογισµού µε τις υπάρχουσες ισοτιµίες, καταχωρούνται στα 

αποτελέσµατα. 

Οι συναλλαγµατικές διαφορές από µη νοµισµατικά στοιχεία που αποτιµώνται στην εύλογη αξία 

τους, θεωρούνται ως τµήµα της εύλογης αξίας και συνεπώς καταχωρούνται όπου και οι 

διαφορές της εύλογης αξίας. 

(γ) Εταιρίες του Οµίλου 

Η µετατροπή των οικονοµικών καταστάσεων των εταιριών του Οµίλου οι οποίες έχουν 

διαφορετικό λειτουργικό νόµισµα από την µητρική γίνεται ως εξής: 

Τα περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που υπάρχουν κατά 

την ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

Τα ίδια κεφάλαια µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες που υπήρχαν κατά την ηµεροµηνία που 

προέκυψαν. 

Τα έσοδα και τα έξοδα µετατρέπονται µε τις µέσες ισοτιµίες περιόδου, εκτός εάν οι 

συναλλαγµατικές ισοτιµίες έχουν σηµαντική διακύµανση. 

Οι προκύπτουσες συναλλαγµατικές διαφορές καταχωρούνται σε αποθεµατικό των ιδίων 

κεφαλαίων και µεταφέρονται στα αποτελέσµατα µε την πώληση των επιχειρήσεων αυτών.  

Η υπεραξία και οι προσαρµογές των εύλογων αξιών που προκύπτουν κατά την απόκτηση 

οικονοµικών µονάδων εξωτερικού µετατρέπονται µε τις ισοτιµίες της ηµεροµηνίας ισολογισµού. 

Ενσώµατα πάγια 

Τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις 

σωρευµένες αποσβέσεις και τις ζηµίες αποµείωσης. Το κόστος κτήσεως περιλαµβάνει όλες τις 

άµεσα επιρριπτέες δαπάνες για την απόκτηση των στοιχείων. Ειδικά τα Οικόπεδα και Κτίρια 

απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις σε αξίες τεκµαιρόµενου κόστους, όπως αυτό 

προσδιορίστηκε βάσει εύλογων αξιών κατά την ηµεροµηνία µετάβασης.  

Μειώσεις στη λογιστική αξία, που προκύπτουν από την αναπροσαρµογή, καταχωρούνται στα 

έξοδα.  

Κατά την πώληση των ενσωµάτων παγίων, οι διαφορές µεταξύ του τιµήµατος που λαµβάνεται 

και της λογιστικής τους αξίας καταχωρούνται ως κέρδη ή ζηµίες στα αποτελέσµατα.  

Οι υπολειµµατικές αξίες και οι ωφέλιµες ζωές των ενσώµατων παγίων υπόκεινται σε 

επανεξέταση σε κάθε ετήσιο ισολογισµό. 

Όταν οι λογιστικές αξίες των ενσώµατων παγίων υπερβαίνουν την ανακτήσιµη αξία τους, οι 

διαφορές (αποµείωση) καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα. 

Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται. Οι αποσβέσεις των άλλων στοιχείων των ενσωµάτων παγίων 

υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στη ωφέλιµη ζωή τους που έχει ως εξής: 
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Κτίρια 40 έτη 

Μηχανολογικός εξοπλισµός 6-8 έτη 

Αυτοκίνητα – Οχήµατα 3-5 έτη 

Έπιπλα και λοιπός εξοπλισµός 3-8 έτη 

  

Τα ιδιοχρησιµοποιούµενα ενσώµατα πάγια που βρίσκονται στο στάδιο της κατασκευής, 

απεικονίζονται στο κόστος µειωµένα κατά τις τυχόν ζηµίες αποµείωσης. Το κόστος 

περιλαµβάνει και τυχόν έξοδα (επαγγελµατικές αµοιβές κλπ). Η απόσβεση αυτών των ακινήτων 

όπως και των υπολοίπων του οµίλου αρχίζει όταν τα ακίνητα είναι έτοιµα για χρήση. 

 

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία  

 

 (α)  Υπεραξία 

Η υπεραξία αντιπροσωπεύει τη διαφορά µεταξύ κόστους και εύλογης αξίας των επί µέρους 

περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων κατά την απόκτηση θυγατρικών, συγγενών ή από 

κοινού ελεγχόµενων εταιριών. Η υπεραξία κατά την απόκτηση των συγγενών εταιριών, 

περιλαµβάνεται στο κόστος της επένδυσης. 

Η υπεραξία καταχωρείται ως περιουσιακό στοιχείο στο ενεργητικό και ελέγχεται τουλάχιστον 

ετησίως για αποµείωση. Οι ζηµίες αποµείωσης καταχωρούνται άµεσα στα αποτελέσµατα και δεν 

αναστρέφονται. 

Για τον προσδιορισµό των κερδών και ζηµιών κατά τη διάθεση θυγατρικών, συγγενών ή από 

κοινού ελεγχόµενων εταιριών προσδιορίζονται λαµβανοµένης υπόψη και της υπεραξίας που 

αντιστοιχεί στην πωληθείσα οικονοµική µονάδα.  

Κατά την ηµεροµηνία µετάβασης, χρησιµοποιήθηκε η εξαίρεση του ∆ΠΧΠ 1, µε συνέπεια η 

υπεραξία που προέκυψε από την ενοποίηση επιχειρήσεων που πραγµατοποιηθήκαν πριν την 

ηµεροµηνία µετάβασης να καταχωρηθεί σε λογαριασµό της Καθαρής Θέσης. 

 

(β) Λογισµικό – λοιπά άϋλα περιουσιακά στοιχεία 

Οι άδειες λογισµικού αποτιµώνται στο κόστος κτήσεως µείον τις αποσβέσεις. Οι αποσβέσεις 

διενεργούνται µε τη σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής των στοιχείων 

αυτών η οποία κυµαίνεται από 3 έως 5 έτη. 

Οι δαπάνες που απαιτούνται για την ανάπτυξη και διατήρηση του λογισµικού καταχωρούνται 

ως έξοδα όταν γίνονται.  
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Αποµείωση αξίας περιουσιακών στοιχείων εκτός της υπεραξίας. 

 

Τα άϋλα περιουσιακά στοιχεία που έχουν ατέρµονα ωφέλιµη ζωή και δεν αποσβένονται 

υπόκειται σε έλεγχο αποµείωσης της αξίας τους τουλάχιστον ετησίως. 

Τα περιουσιακά στοιχεία που υπόκεινται σε απόσβεση ελέγχονται για αποµείωση της αξίας 

τους, όταν υπάρχουν ενδείξεις ότι οι λογιστική αξία τους δεν θα ανακτηθεί. 

Η ανακτήσιµη αξία είναι η µεγαλύτερη αξία µεταξύ της εύλογης αξίας µειωµένης µε το 

απαιτούµενο για την πώληση κόστος και της αξίας χρήσεως του περιουσιακού στοιχείου. Η αξία 

χρήσης προσδιορίζεται µε προεξόφληση των µελλοντικών ροών µε το κατάλληλο 

προεξοφλητικό επιτόκιο. 

Εάν η ανακτήσιµη αξία είναι µικρότερη της αναπόσβεστης, τότε η αναπόσβεστη αξία µειώνεται 

έως το ύψος της ανακτήσιµης. 

Οι ζηµιές αποµείωσης καταχωρούνται ως έξοδα στα αποτελέσµατα της χρήσης κατά την οποία 

προκύπτουν, εκτός εάν το περιουσιακό στοιχείο έχει αναπροσαρµοστεί, οπότε η ζηµία 

αποµείωσης µειώνει το αντίστοιχο αποθεµατικό αναπροσαρµογής. 

Όταν σε µεταγενέστερη χρήση η ζηµία αποµείωσης πρέπει να αναστραφεί, η αναπόσβεστη αξία 

του περιουσιακού στοιχείου αυξάνεται έως το ύψος της αναθεωρηµένης εκτίµησης της 

ανακτήσιµης αξίας, στο βαθµό που η νέα αναπόσβεστη αξία δεν υπερβαίνει την αναπόσβεστη 

αξία που θα είχε προσδιοριστεί εάν δεν είχε καταχωρηθεί η ζηµία αποµείωσης σε προηγούµενες 

χρήσεις. 

Η αναστροφή της ζηµίας αποµείωσης καταχωρείται στα έσοδα, εκτός εάν το περιουσιακό 

στοιχείο έχει αναπροσαρµοστεί, οπότε η αναστροφή της ζηµίας αποµείωσης αυξάνει το 

αντίστοιχο αποθεµατικό αναπροσαρµογής. 

Για την εκτίµηση των ζηµιών αποµείωσης τα περιουσιακά στοιχεία εντάσσονται στις µικρότερες 

δυνατές µονάδες δηµιουργίας ταµιακών ροών. 

 

Επενδύσεις 

 

Οι επενδύσεις του Οµίλου ταξινοµούνται στις παρακάτω κατηγορίες:  

 

α) Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αποτιµώµενα στην εύλογη αξία τους µε 

µεταβολές καταχωρούµενες στα αποτελέσµατα.  

Στην κατηγορία αυτή καταχωρούνται τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που 

αποκτώνται µε σκοπό την κερδοσκοπία συµπεριλαµβανοµένων των παραγώγων. 

β) ∆άνεια και απαιτήσεις 

Περιλαµβάνει µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία µε πάγιες ή 

προσδιορισµένες πληρωµές και τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργείς αγορές. 

∆ηµιουργούνται όταν ο όµιλος δίδει χρήµατα ή παρέχει αγαθά και υπηρεσίες και δεν υπάρχει 

πρόθεση για την πώληση αυτών των στοιχείων. 

 



ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε                                    Ετήσιο ∆ελτίο 2005 
 

96/100 
  

Οι απαιτήσεις από πελάτες καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους και µεταγενέστερα 

αποτιµώνται στο αναπόσβεστο κόστος µε τη χρήση του πραγµατικού επιτοκίου, αφαιρουµένων 

και των ζηµιών αποµείωσης. Οι ζηµιές αποµείωσης (απώλειες από επισφαλείς απαιτήσεις) 

αναγνωρίζονται όταν υπάρχει αντικειµενική απόδειξη ότι ο Όµιλος δεν είναι σε θέση να 

εισπράξει όλα τα ποσά που οφείλονται µε βάση τους συµβατικούς όρους. Το ποσό της ζηµιάς 

αποµείωσης είναι η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας των απαιτήσεων και της παρούσας 

αξίας των εκτιµώµενων µελλοντικών ταµιακών ροών, προεξοφλουµένων µε το πραγµατικό 

επιτόκιο. Το ποσό της ζηµιάς αποµείωσης καταχωρείται ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 

 

Αποθέµατα 

Τα αποθέµατα αποτιµώνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους κτήσεως και καθαρής 

ρευστοποιήσιµης αξίας. Το κόστος κτήσεως προσδιορίζεται µε την µέθοδο του µέσου µηνιαίου 

σταθµικού κόστους. Το κόστος των ετοίµων προϊόντων και των ηµιτελών αποθεµάτων 

περιλαµβάνει το κόστος των άµεσων υλικών, το άµεσο εργατικό κόστος και τα γενικά 

βιοµηχανικά έξοδα. Κόστος δανεισµού δεν περιλαµβάνεται στο κόστος κτήσεως των 

αποθεµάτων. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία εκτιµάται µε βάση τις τρέχουσες τιµές πώλησης 

των αποθεµάτων στα πλαίσια της συνήθους δραστηριότητας αφαιρουµένων και των τυχόν 

εξόδων πώλησης όπου συντρέχει περίπτωση.  

 

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  

 

Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά τις καταθέσεις 

όψεως και τις βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 µήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστοποιησιµότητας και 

χαµηλού ρίσκου. 

 

Μετοχικό κεφάλαιο  

 

Οι κοινές µετοχές κατατάσσονται στα ίδια κεφάλαια. Οι υποχρεωτικά εξαγοράσιµες 

προνοµιούχες µετοχές κατατάσσονται στις υποχρεώσεις. 

Άµεσα κόστη για την έκδοση µετοχών, εµφανίζονται µετά την αφαίρεση του σχετικού φόρου 

εισοδήµατος, σε µείωση του προϊόντος της έκδοσης. Άµεσα κόστη που σχετίζονται µε την 

έκδοση µετοχών για την απόκτηση επιχειρήσεων περιλαµβάνονται στο κόστος κτήσεως της 

επιχειρήσεως που αποκτάται.  

Το κόστος κτήσεως των ιδίων µετοχών µειωµένο µε το φόρο εισοδήµατος (εάν συντρέχει 

περίπτωση) εµφανίζεται αφαιρετικά των ιδίων κεφαλαίων του οµίλου, µέχρις ότου οι ίδιες 

µετοχές πωληθούν ή ακυρωθούν. Κάθε κέρδος ή ζηµιά από πώληση ιδίων µετοχών καθαρό 

από άµεσα για την συναλλαγή λοιπά κόστη και φόρο εισοδήµατος, αν συντρέχει περίπτωση, 

εµφανίζεται ως αποθεµατικό στα ίδια κεφάλαια.  

 

∆ανεισµός 
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Τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία τους µειωµένα µε τα τυχόν άµεσα κόστη 

για την πραγµατοποίηση της συναλλαγής. Μεταγενέστερα αποτιµώνται στο αναπόσβεστο 

κόστος µε την χρήση του πραγµατικού επιτοκίου.  

 

Αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος  

 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προσδιορίζεται µε την µέθοδο της υποχρέωσης που 

προκύπτει από τις προσωρινές διαφορές µεταξύ της λογιστικής αξίας και της φορολογικής 

βάσης των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων.  

Ο αναβαλλόµενος φόρος προσδιορίζεται µε τους φορολογικούς συντελεστές που ισχύουν κατά 

την ηµεροµηνία του Ισολογισµού.  

Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις καταχωρούνται κατά την έκταση κατά την οποία θα 

υπάρξει µελλοντικό φορολογητέο κέρδος για την χρησιµοποίηση της προσωρινής διαφοράς 

που δηµιουργεί την αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση. 

Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος παρέχεται για τις προσωρινές διαφορές που προκύπτουν 

από επενδύσεις σε θυγατρικές και συγγενείς, µε εξαίρεση την περίπτωση που η αναστροφή 

των προσωρινών διαφορών ελέγχεται από τον Όµιλο και είναι πιθανό ότι οι προσωρινές 

διαφορές δεν θα αναστραφούν στο προβλεπτό µέλλον. 

 

Παροχές στο προσωπικό 

 

(α) Προβλέψεις για Αποζηµίωση Προσωπικού λόγω Συνταξιοδότησης: Οι υποχρεώσεις 

για αποζηµίωση συνταξιοδότησης υπολογίζονται στην προεξοφληµένη αξία των µελλοντικών 

παροχών που έχουν συσσωρευθεί κατά τη λήξη του έτους, µε βάση την αναγνώριση 

δικαιώµατος παροχών των εργαζοµένων κατά την διάρκεια της αναµενόµενης εργασιακής 

ζωής. Οι ανωτέρω υποχρεώσεις υπολογίζονται µε βάση τις οικονοµικές και αναλογιστικές 

παραδοχές και καθορίζονται χρησιµοποιώντας την αναλογιστική µέθοδο αποτίµησης των 

εκτιµώµενων µονάδων υποχρέωσης (Projected Unit Method). Τα καθαρά κόστη 

συνταξιοδότησης της περιόδου συµπεριλαµβάνονται στο κόστος µισθοδοσίας στην 

επισυναπτόµενη ενοποιηµένη κατάσταση αποτελεσµάτων και αποτελούνται από την παρούσα 

αξία των παροχών που έγιναν δεδουλευµένες κατά τη διάρκεια του έτους, τους τόκους επί της 

υποχρέωσης παροχών, το κόστος προγενέστερης υπηρεσίας, τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες 

και όποια άλλα πρόσθετα συνταξιοδοτικά κόστη. Το κόστη προγενέστερης υπηρεσίας 

αναγνωρίζονται σε σταθερή βάση πάνω στην µέση περίοδο έως ότου τα οφέλη του 

προγράµµατος κατοχυρωθούν. Τα µη αναγνωρισµένα αναλογιστικά κέρδη και ζηµίες, 

αναγνωρίζονται πάνω στην µέση υπολειπόµενη διάρκεια περίοδο παροχής υπηρεσιών των 

ενεργών υπαλλήλων και συµπεριλαµβάνονται σαν µέρος του καθαρού κόστους 

συνταξιοδότησης κάθε έτους εάν, κατά την έναρξη της περιόδου υπερβαίνουν το 10% της 
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µελλοντικής εκτιµώµενης υποχρέωσης για παροχές. Οι υποχρεώσεις για παροχές 

συνταξιοδότησης δεν χρηµατοδοτούνται. 

 

(β) Κρατικά Ασφαλιστικά Προγράµµατα: Το προσωπικό της Εταιρίας καλύπτεται κυρίως 

από Κρατικούς Ασφαλιστικούς Φορείς που αφορούν στον ιδιωτικό τοµέα (ΙΚΑ, ΤΣΜΕ∆Ε, κλπ.) 

και χορηγούν συνταξιοδοτικές και ιατροφαρµακευτικές παροχές. Κάθε εργαζόµενος είναι 

υποχρεωµένος να συνεισφέρει µέρος το µηνιαίου µισθού του στο ταµείο, ενώ τµήµα της 

συνολικής εισφοράς καλύπτεται από την Εταιρία. Κατά την συνταξιοδότηση το συνταξιοδοτικό 

ταµείο είναι υπεύθυνο για την καταβολή των συνταξιοδοτικών παροχών στους εργαζοµένους. 

Κατά συνέπεια η Εταιρία δεν έχει καµία νοµική ή τεκµαρτή υποχρέωση για την πληρωµή 

µελλοντικών παροχών µε βάση αυτό το πρόγραµµα. 

 

Κρατικές επιχορηγήσεις 

 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις για εκπαίδευση προσωπικού ή άλλα έξοδα καταχωρούνται στα έσοδα 

βάσει της αρχής της συσχέτισης των εσόδων µε τα έξοδα και απεικονίζονται στα αποτελέσµατα 

αφαιρετικά των αντίστοιχων εξόδων. 

Οι κρατικές επιχορηγήσεις που σχετίζονται σε πάγια περιουσιακά στοιχεία καταχωρούνται στο 

παθητικό στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις και µεταφέρονται στα έσοδα σύµφωνα µε την 

ωφέλιµη διάρκεια ζωής των σχετικών παγίων. 

 

Αναγνώριση εσόδων 

 

Τα έσοδα αναγνωρίζονται στην εύλογη αξία των πωλήσεων αγαθών και παροχής υπηρεσιών, 

προ ΦΠΑ και λοιπών φόρων και µετά τις εκπτώσεις και επιστροφές. Τα διεταιρικά έσοδα µέσα 

στον Όµιλο διαγράφονται πλήρως. 

 

Η αναγνώριση των εσόδων γίνεται ως εξής: 

 

α) Πωλήσεις αγαθών 

Οι πωλήσεις αγαθών αναγνωρίζονται όταν ο Όµιλος παραδίδει τα αγαθά στους πελάτες, τα 

αγαθά γίνονται αποδεκτά από αυτούς και η είσπραξη της απαίτησης είναι εύλογα 

εξασφαλισµένη.  

 

β) Παροχή υπηρεσιών 

Τα έσοδα από παροχή υπηρεσιών λογίζονται µε βάση το στάδιο ολοκλήρωσης της υπηρεσίας σε 

σχέση µε το εκτιµώµενο συνολικό κόστος της. 

 



ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε                                    Ετήσιο ∆ελτίο 2005 
 

99/100 
  

γ) Έσοδα από τόκους 

Τα έσοδα από τόκους αναγνωρίζονται βάσει χρονικής αναλογίας και µε την χρήση του 

πραγµατικού επιτοκίου. Όταν υπάρχει ένδειξη για αποµείωση των απαιτήσεων, η λογιστική 

αξία αυτών µειώνεται στο ανακτήσιµο ποσό τους το οποίο είναι η παρούσα αξία των 

αναµενόµενων µελλοντικών ταµιακών ροών προεξοφλουµένων µε το αρχικό πραγµατικό 

επιτόκιο. Στην συνέχεια λογίζονται τόκοι µε το ίδιο επιτόκιο επί της αποµειωµένης (νέας 

λογιστικής) αξίας. 

 

δ) Έσοδα από δικαιώµατα. 

Τα έσοδα από δικαιώµατα λογίζονται στη βάση του δουλευµένου, σύµφωνα µε την ουσία των 

σχετικών συµβάσεων. 

 

ε) Μερίσµατα 

Τα µερίσµατα, λογίζονται ως έσοδα, όταν θεµελιώνεται το δικαίωµα είσπραξής τους. 

 

Μισθώσεις 

Μισθώσεις στις οποίες, ουσιαστικά όλοι οι κίνδυνοι και οι ωφέλειες της ιδιοκτησίας 

διατηρούνται από τους εκµισθωτές ταξινοµούνται ως λειτουργικές µισθώσεις. 

Οι λοιπές µισθώσεις κατατάσσονται ως χρηµατοδοτικές µισθώσεις. 

Ο όµιλος διατηρεί λειτουργικές µισθώσεις και οι πληρωµές των µισθωµάτων αυτών 

καταχωρούνται στα έξοδα µε βάση τη σταθερή µέθοδο κατά τη διάρκεια της µίσθωσης. 

 

∆ιανοµή µερισµάτων 

Η διανοµή των µερισµάτων στους µετόχους της µητρικής καταχωρείται ως υποχρέωση στις 

ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από τη Γενική Συνέλευση 

των µετόχων. 

∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 

Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 

Ο Όµιλος εκτίθεται σε αρκετούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους όπως κίνδυνο τιµών αγοράς, 

πιστωτικό κίνδυνο και κίνδυνο ταµειακών ροών από µεταβολή των επιτοκίων.  

Η διαχείριση του κινδύνου διεκπεραιώνεται από την Οικονοµική ∆ιεύθυνση, η οποία λειτουργεί 

µε συγκεκριµένους κανόνες που έχουν τεθεί από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο. Η Οικονοµική 

∆ιεύθυνση προσδιορίζει και εκτιµά τους χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, όπως ο 

συναλλαγµατικός κίνδυνος, ο κίνδυνος επιτοκίου και ο πιστωτικός κίνδυνος. 

 

α) Κίνδυνος αγοράς- Συναλλαγµατικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος προσπαθεί να περιορίσει την έκθεση στις διακυµάνσεις των συναλλαγµατικών 

ισοτιµιών, παρά την εκτεταµένη δραστηριότητα που διατηρεί σε χώρες εκτός Ευρωπαϊκής 
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100/100 
  

Ένωσης. Το σηµαντικότερο µέρος των συναλλαγών πραγµατοποιούνται κυρίως σε Ευρώ 

(προµηθευτές Α΄Υλών, προµηθευτές παγίων κλπ).  

 

Στις χώρες που δραστηριοποιείται ο Όµιλος (κυρίως Βαλκάνια), τα νοµίσµατα λειτουργίας είναι 

τα τοπικά νοµίσµατα. Γίνεται ωστόσο προσπάθεια για φυσική αντιστάθµιση του 

συναλλαγµατικού κινδύνου (πωλήσεις µε ρήτρα Ευρώ, δανεισµός σε τοπικό νόµισµα κλπ). 

 

β) Πιστωτικός κίνδυνος 

Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντικές συγκεντρώσεις πιστωτικού κινδύνου. Οι χονδρικές πωλήσεις 

γίνονται κυρίως σε πελάτες µε µειωµένο βαθµό απωλειών.  

 

γ) Κίνδυνος ρευστότητας  

Ο κίνδυνος ρευστότητας διατηρείται σε χαµηλά επίπεδα, µέσω της διαθεσιµότητας επαρκών 

πιστωτικών ορίων από τις συνεργαζόµενες τράπεζες. 

 

δ) Κίνδυνος ταµειακών ροών και κίνδυνος µεταβολών εύλογης αξίας λόγω 

µεταβολών των επιτοκίων.  

Ο Όµιλος δεν έχει σηµαντικά τοκοφόρα περιουσιακά στοιχεία και συνεπώς δεν υπόκειται σε 

κίνδυνο µεταβολής των επιτοκίων.  

Ο κίνδυνος µεταβολής των επιτοκίων προέρχεται κυρίως από τα µακροπρόθεσµα δάνεια. 

∆άνεια µε µεταβλητό επιτόκιο εκθέτουν τον Όµιλο σε κίνδυνο ταµειακών ροών. ∆άνεια µε 

σταθερό επιτόκιο εκθέτουν τον όµιλο σε κίνδυνο µεταβολής της εύλογης αξίας. Πολιτική του 

Οµίλου είναι να διατηρεί το σύνολο σχεδόν των δανείων του σε µεταβλητό επιτόκιο. Αποφάσεις 

για τη χρήση παράγωγων προϊόντων (πχ IRS) λαµβάνονται περιστασιακά, ανάλογα µε την 

ανάγκη κάλυψης της έκθεσης στις µεταβολές που σηµειώνονται στα επιτόκια της αγοράς. 

 

Προσδιορισµός των εύλογων αξιών 

Η εύλογη αξία των χρηµατοπιστωτικών µέσων που διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές 

(χρηµατιστήρια), προσδιορίζεται από τις δηµοσιευόµενες τιµές που ισχύουν κατά την 

ηµεροµηνία του ισολογισµού. 

Οι εύλογες αξίες των απαιτήσεων και υποχρεώσεων είναι οι ονοµαστικές τους αξίες κατάλληλα 

προσαρµοσµένες ώστε να αντανακλούν την διαχρονική αξία του χρήµατος και τις εκτιµήσεις 

για τις απώλειες από τον πιστωτικό κίνδυνο. 



ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

Επωνυµία Εταιρίας ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε.

ΑΡ. Μ.Α.Ε. 5937/06/B/86/15

∆ιεύθυνση της έδρας της Εταιρίας

Ηµεροµηνία Σύστασης 4/4/1986 1.1-31.3.2005 1.1-31.3.2004 1.1-31.3.2005

Κύρια ∆ραστηριότητα ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ Λειτουργικές ∆ραστηριότητες

Εποπτεύουσα Αρχή ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ ΕΜΠΟΡΙΟΥ Κέρδη προ φόρων 731.816,40 707.163,88 797.638,57

Αριθµός Φορολογικου Μητρώου 094170492 Πλέον/ µείον προσαρµογές για:

Αποσβέσεις 484.606,90 451.423,55 459.421,75

Προβλέψεις
-42.352,92 0,00 -42.352,92

Ηµεροµηνία Λήξεως Τρέχουσας 
Χρήσεως 31/12/2005 Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας

0,00 0,00 0,00

∆ιάρκεια Χρήσεως 12 Μήνες Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 319.321,23 248.647,58 303.750,00
Τύπος οικονοµικών Καταστάσεων από 
τις οποίες αντλήθηκαν τα συνοπτικά 
στοιχεία

Ενδιάµεσες Α΄τριµήνου 2005
Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές 
λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που 
σχετίζονται µε τις λειτουργικές 

Ηµεροµηνία Έγκρισης Οικονοµικών 
Καταστάσεων από τις οποίες 
αντλήθηκαν τα συνοπτικά στοιχεία

20/6/2005 Μείωση/ (αύξηση) αποθεµάτων

31.904,46 -1.392.400,55 157.243,22

Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές ΣΟΛ α.ε.ο.ε. Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων -1.646.252,48 -1.164.567,56 -2.205.753,30

Πιστοποιητικό Ορκωτών Ελεγκτών 
Λογιστών

∆εν απαιτείται (Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην 
τραπεζών) 773.361,19 1.559.574,19 897.945,70

∆ιεύθυνση ∆ιαδικτύου όπου έχουν 
καταχωρηθεί οι Οικονοµικές 
Καταστάσεις

www. druckfarben.gr Μείον:

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 
καταβεβληµένα -125.681,73 -135.425,65 -122.659,17

Καταβεβληµένοι φόροι
-68.581,83 -68.581,83

Ταµειακές ροές από λειτουργικές 
δραστηριότητες (α) 458.141,22 274.415,44 176.652,02

Επενδυτικές δραστηριότητες

31.3.2005 31.12.2004 31.3.2005 31.12.2004

Απόκτηση 
θυγατρικών,συγγενών,κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων 0,00 -2.700.000,00 0,00

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων 
περιουσιακών στοιχείων -515.374,84 -300.007,16 -375.704,21

Πάγια στοιχεία ενεργητικού 21.662.476,49 21.631.708,55 21.036.886,01 21.120.603,55

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και 
άϋλων παγίων 0,00 0,00 0,00

Επενδύσεις σε θυγατρικές 4.307,00 4.307,00 4.483.095,00 4.483.095,00 Τόκοι εισπραχθέντες 0,00 0,00 0,00

Αποθέµατα 9.445.988,29 9.477.892,75 8.037.491,27 8.194.734,47 Μερίσµατα εισπραχθέντα 0,00 0,00 0,00

Απαιτήσεις από πελάτες 16.089.727,87 11.932.560,52 13.239.302,70 9.475.932,90
Ταµειακές ροές από επενδυτικές 
δραστηριότητες (β) -515.374,84 -3.000.007,16 -375.704,21

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 16.043.843,89 18.554.758,76 16.880.714,05 18.438.330,55

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 773.924,67 1.033.424,67 444.900,10 846.218,67 Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 64.020.268,21 62.634.652,25 64.122.389,13 62.558.915,14

Εισπράξεις από αύξηση µετοχικού 
κεφαλαίου 0,00 0,00 0,00

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα 
δάνεια 0,00 2.399.494,36 0,00

Εξοφλήσεις δανείων -202.266,38 0,00 -202.266,38

ΠΑΘΗΤΙΚΟ
Εξοφλήσεις υποχρεώσεων από 
χρηµατοδοτικές µισθώσεις (χρεολύσια) 0,00 0,00 0,00

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 13.243.324,90 14.235.677,82 13.243.324,90 14.235.677,82 Μερίσµατα πληρωθέντα 0,00 0,00 0,00

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 16.212.854,09 15.465.120,47 16.212.854,09 15.465.120,47

Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (γ) -202.266,38 2.399.494,36 -202.266,38

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 14.855.250,08 14.088.002,01 14.118.219,07 12.929.376,78

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 44.311.429,07 43.788.800,30 43.574.398,06 42.630.175,07

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα 
ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
περιόδου (α)+(β)+(γ)

-259.500,00 -326.097,36 -401.318,57

Καθαρή θέση Μετόχων Εταιρίας 19.708.839,14 18.845.851,95 20.547.991,07 19.928.740,07

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
έναρξης περιόδου 1.033.424,67 1.655.646,32 846.218,67

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 0,00 0,00 0,00

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 
λήξης περιόδου 773.924,67 1.329.548,96 444.900,10

Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 19.708.839,14 18.845.851,95 20.547.991,07 19.928.740,07

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α)+(β) 64.020.268,21 62.634.652,25 64.122.389,13 62.558.915,14

1.1-31.3.2005 1.1-31.3.2004 1.1-31.3.2005 1.1-31.3.2004 31.3.2005 31.3.2004 31.3.2005

Κύκλος εργασιών 12.292.536,33 11.567.580,15 12.192.357,84 9.216.640,54

Μικτά κέρδη 3.190.051,34 3.273.363,55 2.950.180,43 1.932.846,24
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1.1.2005 
και 1.1.2004 αντίστοιχα) 18.845.851,95 20.120.325,06 19.928.740,07

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και 
αποσβέσεων 1.535.744,53 1.407.235,01 1.560.810,32 1.108.692,53

Υπεραξία από συν/κες διαφορές 
καταχωρηθείσα απευθείας στη καθαρή θέση

312.875,81 0,00 0,00

Κέρδη προ φόρων 731.816,40 707.163,88 797.638,57 596.850,73
Αγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας (43%) 
υπαρχούσης θυγατρικής 0,00 -2.700.000,00 0,00

Μείον φόροι 181.705,02 227.959,53 178.387,57 191.962,88 Κέρδη / (ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους 550.111,38 479.204,35 619.251,00

Κέρδη µετά από φόρους 550.111,38 479.204,35 619.251,00 404.887,85
Καθαρή θέση λήξης περιόδου 
(31.3.2005 και 31.3.2004 αντίστοιχα) 19.708.839,14 17.899.529,41 20.547.991,07

Κατανέµονται σε: 

Μετόχους Εταιρίας 550.111,38 473.443,38 619.251,00 404.887,85

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 5.760,97 0,00 0,00

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - 
βασικά (σε Ευρώ) 0,04 0,03 0,04 0,03

1.1.2005 1.1.2004 1.1.2005 1.1.2004

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου µε 
βάση τα Ελληνικά Λογιστικά Πρότυπα 23.007.496,16 20.668.275,61 24.090.384,28 23.704.016,26

Επίδραση από την µη αναγνώριση των 
εξόδων εγκατάστασης ως ασώµατα πάγια 
περιουσιακά στοιχεία -461.822,85 -434.447,77 -461.822,85 -434.447,77

Επίδραση από την  διαγραφή παγίων
-178.811,53 -178.811,53 -178.811,53 -178.811,53 ΕΠΩΝΥΜΙΑ Ε∆ΡΑ ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΜΕΘΟ∆ΟΣ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ

Μεταφορά των κρατικων επιχορηγήσεων 
από τα ιδια κεφάλαια στις µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις -682.525,14 -855.520,12 -682.525,14 -855.520,12 DRUCKFARBEN CYPRUS LTD ΚΥΠΡΟΣ 100% ΟΛΙΚΗ 2

∆ιαφορά από αποτίµηση στην εύλογη αξία 
των γηπέδων και κτιριακών εγκαταστάσεων -51.083,98 3.824.291,41 -51.083,98 3.824.291,41 MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 100% ΟΛΙΚΗ 8

Ιδιες µετοχές
-52.791,78 -667.110,10 -52.791,78 -667.110,10  DF COM ROMANIA SRL ΡΟΥΜΑΝΙΑ 100% ΟΛΙΚΗ 8

Μετάθεση µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης 
της καταβολής τους 774.624,00 1.044.041,27 774.624,00 1.044.041,27

Προσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων από 
πελάτες -1.900.000,00 -1.500.000,00 -1.900.000,00 -1.500.000,00

Αναγνώριση των δικαιωµάτων των 
εργαζοµένων -340.333,53 -443.804,38 -340.333,53 -443.804,38

Υποτίµηση αποθεµάτων στη καθαρή 
ρευστοποίησιµη αξία τους. -390.000,00 -390.000,00 -390.000,00 -390.000,00

Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών 
υποχρεώσεων -878.899,40 -968.529,66 -878.899,40 -968.529,70

Μη αναγνώριση λοιπων προβλέψεων 21.940,33 21.940,33
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου, 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα 18.845.851,95 20.120.325,06 19.928.740,07 23.156.065,67

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.& Η ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆Σ

ΚΑΡΑΒΑΣΙΛΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΝΙΚΟΛΑΟΥ ΕΛΙΣΑΒΕΤ

ΑΡ.∆ΙΑΒΑΤ. C 1204754 Α.∆.Τ . Φ 060495

 Ασπρόπυργος, 20 Ιουνίου 2005

Ο  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ & 

ΧΟΥΝ∆ΡΗΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ

Α.∆.Τ . Λ 316449

ΚΩ∆.515.5 Χονδρικό εµπόριο τυπογραφικών µελανών & συναφών χηµικών ειδών 4.476 χιλ. ευρώ.

ΚΩ∆.515.3 Χονδρικό εµπόριο χρωµάτων 427,3 χιλ. ευρώ.

6. Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβανονται οι ακόλουθες εταιρίες:

ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ ΧΡΗΣΕΙ

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΝΑΡΞΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ (1.1.2005 ΚΑΙ 1.1.2004) ΜΕΤΑΞΥ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ ΚΑΙ ∆ΙΕΘΝΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ 
ΠΡΟΤΥΠΩΝ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο ΟΜΙΛΟΣ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

 ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ

Ε∆ΡΑ ΑΘΗΝΑ ΑΡ.Μ.Α.Ε. 5937/06/B/86/15

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΠΟ 1/1/32005 ΕΩΣ 31/3/2005

5.Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών κατά κατηγορία οικονοµικής δραστηριότητας ( ΣΤΑΚΟ∆ 03 ) αναλύεται ως εξής:

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤ

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

1. Η µητρική εταιρία είναι ανέλεγτη φορολογικά για τις χρήσεις 2000 εως και 2004 ενώ για τις ενοποιούµενες εταιρίες οι ανέλεγτες χρήσεις παρουσιάζοντα

2. Ο αριθµός απασχολούµενου προσωπικού την 31/3/2005 ηταν Εταιρία 274 Οµιλος 315

3.Επί των παγίων στοιχείων της µητρικής Εταιρείας του Οµίλου έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις 1.956.859,87 Ευρώ σε ασφάλεια δανείων.

Ο ΟΜΙΛΟΣ Η ΕΤΑΙΡΙΑ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

Ο ΟΜΙΛΟΣ

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Η ΕΤΑΙΡΙΑ

ΚΩ∆.243.0 Παραγωγή τυπογραφικής µελάνης & χρωµάτων 7.389,2 χιλ. ευρώ.

4.Τα ποσά των πωλήσεων της εταιρίας προς τιςσυνδεδεµένες εταιρίες σωρευτικά από την έναρξη της διαχειριστικής χρήσης ανέρχονται σε 1.488.370,12 ευ
εταιρίας µε τις συνδεδεµένες εταιρίες την 31/3/2005 ανέρχονται σε 1.081.714,51 ευρώ.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ

Η ΕΤ

Τα παραπάνω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ. Συνιστούµε, εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την Εταιρία να ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου της www.druckfarb
οικονοµικές καταστάσεις που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ). 

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου
Γεώργιος Καραβασίλης, Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Ελισάβετ  Νικολάου, Αντιπρόεδρος ∆.Σ., ∆ηµήτριος Χούνδρης, Μέλος 
∆.Σ., Λεωνίδας Μαραβέλης, Μέλος ∆.Σ., Χρήστος Αναστασιάδης, Μέλος ∆.Σ., Περικλής Αργυρός, Μέλος ∆.Σ.,  Θεόδωρος 
Παπαπετρόπουλος, Μέλος ∆.Σ.

ΛΕΩΦΟΡΟΣ ΜΕΓΑΡΙ∆ΟΣ, ΘΕΣΗ ΚΑΛΛΙΣΤΗΡΙ, 19 300 ΑΣΠΡΟΠΥΡΓΟΣ



ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

Επωνυµία Εταιρίας Ηµεροµηνία Λήξεως Τρέχουσας Χρήσεως

ΑΡ. Μ.Α.Ε. ∆ιάρκεια Χρήσεως

∆ιεύθυνση της έδρας της Εταιρίας
Τύπος οικονοµικών Καταστάσεων από τις οποίες 
αντλήθηκαν τα συνοπτικά στοιχεία

Ηµεροµηνία Σύστασης
Ηµεροµηνία Έγκρισης Οικονοµικών Καταστάσεων 
από τις οποίες αντλήθηκαν τα συνοπτικά στοιχεία

Κύρια ∆ραστηριότητα Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές

Εποπτεύουσα Αρχή Ελεγκτική Εταιρία

Αριθµός Φορολογικου Μητρώου Πιστοποιητικό Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών

∆ιεύθυνση ∆ιαδικτύου όπου έχουν καταχωρηθεί οι 
Οικονοµικές Καταστάσεις

30.6.2005 31.12.2004 30.6.2005 31.12.2004 1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2004 1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Λειτουργικές ∆ραστηριότητες

Κέρδη προ φόρων 1.499.104,86 1.215.256,50 1.370.989,45 1.189.752,45

Πάγια στοιχεία ενεργητικού 21.862.916,45 21.614.403,55
21.085.251,76 21.120.603,55

Πλέον/ µείον προσαρµογές για:

Επενδύσεις σε θυγατρικές 0,00 4.307,00
4.983.095,00 4.483.095,00

Αποσβέσεις 991.720,67 893.563,50 936.319,23 860.845,85

Αποθέµατα 10.247.409,94 9.477.892,75
8.463.583,16 8.194.734,47

Προβλέψεις 37.584,77 121.696,18 37.584,77 121.696,18

Απαιτήσεις από πελάτες 31.584.226,50 27.363.560,78
28.875.093,64 24.905.879,95

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 648.229,87 638.403,24 644.289,87 615.188,10

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 1.451.534,83 1.164.179,50

1.267.275,04 1.048.804,50

Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές 
λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται µε 
τις λειτουργικές δραστηριότητες

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1.723.970,36 1.033.424,67
1.173.258,86 846.218,67

Μείωση/ (αύξηση) αποθεµάτων -769.517,19 -2.411.829,33 -268.848,69 -1.892.659,40

Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων -4.508.021,05 -4.215.351,14 -4.187.684,23 -3.810.525,41

(Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 4.244.032,76 4.913.061,26 3.503.507,38 4.297.172,07

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 66.870.058,08 60.657.768,25 65.847.557,46 60.599.336,14 Μείον:

Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα -274.322,82 -301.176,98 -270.382,82 -277.961,84

ΠΑΘΗΤΙΚΟ Καταβεβληµένοι φόροι -255.745,74 -295.318,13 -253.028,74 -284.792,90

Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες 
(α)

1.613.066,13 558.305,10 1.512.746,22 818.715,10

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 16.902.621,30 13.045.697,17 16.902.903,30 13.045.697,17 Επενδυτικές δραστηριότητες

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 11.722.241,88 15.465.120,47 11.722.241,88 15.465.120,47
Απόκτηση θυγατρικών,συγγενών,κοινοπραξιών και 
λοιπών επενδύσεων

0,00 -2.700.000,00 -500.000,00 -2.700.000,00

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 18.295.617,61 13.155.723,17 16.551.931,27 12.014.402,94
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων

-950.480,57 -800.298,34 -698.720,16 -619.358,43

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων 
παγίων

87.659,81 55.036,15 72.713,81 15.452,23

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 46.920.480,79 41.666.540,81 45.177.076,45 40.525.220,58
Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες 
(β)

-862.820,76 -3.445.262,19 -1.126.006,35 -3.303.906,20

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Καθαρή θέση Μετόχων Εταιρίας 19.949.577,29 18.991.227,44 20.670.481,01 20.074.115,56 Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 5.840.750,32 2.523.525,76 5.840.750,32 2.523.525,76

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 0,00 Εξοφλήσεις δανείων -5.900.000,00 0,00 -5.900.000,00 0,00

Μερίσµατα πληρωθέντα -450,00 -2.775,37 -450,00 -2.775,37

Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 19.949.577,29 18.991.227,44 20.670.481,01 20.074.115,56
Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές 
δραστηριότητες (γ)

-59.699,68 2.520.750,39 -59.699,68 2.520.750,39

Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά 
διαθέσιµα και ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ)

690.545,69 -366.206,70 327.040,19 35.559,29

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α)+(β) 66.870.058,08 60.657.768,25 65.847.557,46 60.599.336,14
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης 
περιόδου

1.033.424,67 1.655.646,32 846.218,67 1.110.844,79

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης 
περιόδου

1.723.970,36 1.289.439,62 1.173.258,86 1.146.404,08

1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2004 1.4-30.6.2005 1.4-30.6.2004 1.1-30.6.2005 1.1-30.6.2004 1.4-30.6.2005 1.4-30.6.2004 30.6.2005 30.6.2004 30.6.2005 30.6.2004

Κύκλος εργασιών 29.781.952,56 26.169.875,11 17.489.416,23 14.602.294,96 27.926.116,73 25.536.734,31 15.733.758,89 16.320.093,77
Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1.1.2005 και 
1.1.2004 αντίστοιχα)

18.991.227,44 20.158.246,06 20.074.115,56 23.193.986,67

Μικτά κέρδη 9.039.446,75 8.239.982,25 5.849.395,41 4.966.618,70 7.983.425,46 7.460.556,93 5.033.245,03 5.527.710,69
Υπεραξία από συν/κες διαφορές καταχωρηθείσα 
απευθείας στη καθαρή θέση

233.868,99 -122.543,56 0,00 0,00

Κέρδη προ φόρων, 
χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

3.792.414,19 3.440.529,00 2.256.669,66 2.033.293,99 3.575.219,34 3.356.073,91 2.014.409,02 2.247.382,24
Απαλοιφή συµµετοχής θυγατρικής που απορροφήθηκε 
στην προηγούµενη περίοδο

-5.197.093,19

Κέρδη προ φόρων 2.152.463,65 1.908.562,26 1.420.647,25 1.201.398,38 1.994.610,24 1.880.039,96 1.196.971,67 1.283.189,23
Αγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας (43%) υπαρχούσης 
θυγατρικής 

0,00 -2.700.000,00 0,00 0,00

Μείον φόροι 653.358,79 693.305,76 471.653,77 465.346,23 623.620,79 690.287,51 445.233,22 498.324,63 Mερίσµατα -774.624,00 -455.158,30 -774.624,00 -455.158,30

Κέρδη µετά από φόρους 1.499.104,86 1.215.256,50 948.993,48 736.052,15 1.370.989,45 1.189.752,45 751.738,45 784.864,60 Κέρδη / (ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους 1.499.104,86 1.215.256,50 1.370.989,45 1.189.752,45

Καθαρή θέση λήξης περιόδου (30.6.2005 και 
30.6.2004 αντίστοιχα)

19.949.577,29 18.095.800,70 20.670.481,01 18.731.487,63

Κατανέµονται σε: 

Μετόχους Εταιρίας 1.499.104,86 1.182.747,91 948.993,48 709.304,53 1.370.989,45 1.189.752,45 751.738,45 784.864,60

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 32.508,59 0,00 26.747,62 0,00 0,00 0,00 0,00

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή 
- βασικά (σε Ευρώ)

0,10 0,08 0,06 0,05 0,09 0,08 0,05 0,05

ΕΠΩΝΥΜΙΑ Ε∆ΡΑ ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΜΕΘΟ∆ΟΣ 
ΕΝΟΠΟΙΗΣΗ

Σ
ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ 

ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ ΧΡΗΣΕΙΣ

DRUCKFARBEN CYPRUS LTD ΚΥΠΡΟΣ 100% ΟΛΙΚΗ 2

MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 100% ΟΛΙΚΗ 8

 DF COM ROMANIA SRL ΡΟΥΜΑΝΙΑ 100% ΟΛΙΚΗ 8

 DF D.O.O. ΒELGRADE ΣΕΡΒΙΑ 100% ΟΛΙΚΗ 1

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.& Η ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆Σ

∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΚΑΡΑΒΑΣΙΛΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΝΙΚΟΛΑΟΥ ΕΛΙΣΑΒΕΤ

ΑΡ.∆ΙΑΒΑΤ. C 1204754 Α.∆.Τ . Φ 060495

ΧΟΥΝ∆ΡΗΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ

Α.∆.Τ . Λ 316449

Ο  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ & 

ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆Σ

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο Όµιλος Η Εταιρία

094170492

12 Μήνες

Ενδιάµεσες Α΄ Εξαµήνου 2005

14/9/2005

Κωνσταντίνος Πεταλάς

 ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ
Ε∆ΡΑ ΑΘΗΝΑ ΑΡ.Μ.Α.Ε. 5937/06/B/86/15

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΠΟ 1/1/2005 ΕΩΣ 30/6/2005

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε.

Ο Όµιλος Η Εταιρία

Τα παραπάνω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και του Οµίλου ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ . Συνιστούµε, εποµένως στον αναγνώστη, πριν προβεί σε οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την Εταιρία να ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου της www.druckfarben.gr, όπου αναρτώνται οι 
περιοδικές οικονοµικές καταστάσεις που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ), καθώς και η έκθεση επισκόπησης του ορκωτού ελεγκτή λογιστή.

5937/06/B/86/15

ΛΕΩΦΟΡΟΣ ΜΕΓΑΡΙ∆ΟΣ, ΘΕΣΗ ΚΑΛΛΙΣΤΗΡΙ, 19 300 ΑΣΠΡΟΠΥΡΓΟΣ

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου
Γεώργιος Καραβασίλης, Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Ελισάβετ  Νικολάου, Αντιπρόεδρος ∆.Σ., ∆ηµήτριος Χούνδρης, Μέλος ∆.Σ., Λεωνίδας Μαραβέλης, Μέλος 
∆.Σ., Χρήστος Αναστασιάδης, Μέλος ∆.Σ., Περικλής Αργυρός, Μέλος ∆.Σ.,  Θεόδωρος Παπαπετρόπουλος, Μέλος ∆.Σ.

4/4/1986

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ

ΥΠΟΥΡΓΕΙΟ ΕΜΠΟΡΙΟΥ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

31/12/2005

ΣΟΛ α.ε.ο.ε.

Έκθεση ελέγχου µε σύµφωνη γνώµη

www. druckfarben.gr

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο Όµιλος Η Εταιρία

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

ΚΩ∆.243.0 Παραγωγή τυπογραφικής µελάνης & χρωµάτων 19.088,85 χιλ. ευρώ.

ΚΩ∆.515.5 Χονδρικό εµπόριο τυπογραφικών µελανών & συναφών χηµικών ειδών 9.352,13 χιλ. ευρώ.

ΚΩ∆.515.3 Χονδρικό εµπόριο χρωµάτων 1.340,98 χιλ. ευρώ.

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο Όµιλος Η Εταιρία

6. Οι οικονοµικές καταστάσεις Α΄εξαµήνου της Εταιρίας και του Οµίλου εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας την 14/09/2005.

 Ασπρόπυργος, 16 Σεπτεµβρίου 2005

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ 

1. Η µητρική Εταιρία είναι ανέλεγτη φορολογικά για τις χρήσεις 2000 εως και 2004 ενώ για τις ενοποιούµενες εταιρίες οι ανέλεγτες χρήσεις παρουσιάζονται στον κατωτέρω πινακα.

2. Ο αριθµός απασχολούµενου προσωπικού την 30/6/2005 ήταν Εταιρία 269  και Όµιλος 320 άτοµα.

3.Επί των παγίων στοιχείων της µητρικής Εταιρίας του Οµίλου έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις 1.956.859,87 Ευρώ σε ασφάλεια δανείων.

4.Τα ποσά των πωλήσεων της Εταιρίας προς τις συνδεδεµένες εταιρίες σωρευτικά από την έναρξη της διαχειριστικής χρήσης ανέρχονται σε 3.176.397,34 ευρώ. Τα υπόλοιπα  
των απαιτήσεων της Εταιρίας µε τις συνδεδεµένες εταιρίες την 30/6/2005 ανέρχονται σε 1.088.067,00 ευρώ.

5.Ο ενοποιηµένος κύκλος εργασιών κατά κατηγορία οικονοµικής δραστηριότητας ( ΣΤΑΚΟ∆ 03 ) αναλύεται ως εξής:

7. Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβανονται οι ακόλουθες εταιρίες:



                   
 ΟΡΚΩΤΟΙ  ΕΛΕΓΚΤΕΣ  ΛΟΓΙΣΤΕΣ    
   

 

ΕΕΚΚΘΘΕΕΣΣΗΗ  ΕΕΠΠΙΙΣΣΚΚΟΟΠΠΗΗΣΣΗΗΣΣ  ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ  
 
 

Προς τους Μετόχους της 
Ανώνυµης Εταιρείας «ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ» 

 
 
Επισκοπήσαµε τις συνηµµένες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις της Ανώνυµης 
Εταιρείας «ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ», της εξάµηνης περιόδου που 
έληξε την 30 Ιουνίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των ενδιάµεσων οικονοµικών 
καταστάσεων βαρύνει τη διοίκηση της εταιρείας. 
 
Η επισκόπηση µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Πρότυπο Αναθέσεων 
Επισκόπησης, όπως προβλέπεται από τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα. Η κριτική 
αξιολόγηση των παρατιθέµενων στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις στοιχείων 
και πληροφοριών και η εξασφάλιση επαρκών επεξηγήσεων επί των θεµάτων που 
θέσαµε στις οικονοµικές και λογιστικές υπηρεσίες της εταιρείας συνθέτουν το κύριο 
µέρος της εργασίας µας. Το εύρος της εργασίας αυτής είναι ουσιωδώς µικρότερο από 
την εργασία που επιτελείται στα πλαίσια έκδοσης έκθεσης ελέγχου, όπου ο στόχος 
είναι η διαµόρφωση και διατύπωση ολοκληρωµένης γνώµης επί των οικονοµικών 
καταστάσεων. Κατά συνέπεια, η παρούσα έκθεση δεν συνθέτει έκθεση ελέγχου. 
 
Βασιζόµενοι στην διενεργηθείσα επισκόπηση, επιβεβαιώνουµε ότι δεν έχουν 
περιέλθει στην αντίληψή µας στοιχεία που θα απαιτούσαν ουσιώδεις διαφοροποιήσεις 
στις προαναφερόµενες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις, ώστε να εξασφαλισθεί η 
συµµόρφωσή τους µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, που έχουν υιοθετηθεί από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
 

Αθήνα, 16 Σεπτεµβρίου 2005 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 

ΚΩΝ/ΝΟΣ Θ. ΠΕΤΑΛΑΣ 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 11961 
Σ.Ο.Λ.α.ε.ο.ε.   

 



ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

Επωνυµία Εταιρίας

ΑΡ. Μ.Α.Ε.

∆ιεύθυνση της έδρας της Εταιρίας

Ηµεροµηνία Σύστασης

Κύρια ∆ραστηριότητα

Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές

Ελεγκτική Εταιρία

Πιστοποιητικό Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών

30.9.2005 31.12.2004 30.9.2005 31.12.2004 1.1-30.9.2005 1.1-30.9.2004 1.1-30.9.2005 1.1-30.9.2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Λειτουργικές ∆ραστηριότητες

Πάγια στοιχεία ενεργητικού 21.596.087,16 21.614.403,55 20.775.483,27 21.120.603,55 Κέρδη προ φόρων 3.612.884,41 3.016.495,68 3.576.810,80 3.113.061,68

Επενδύσεις σε θυγατρικές 0,00 4.307,00 4.983.095,00 4.483.095,00 Πλέον/ µείον προσαρµογές για:

Αποθέµατα 10.603.747,63 9.477.892,75 8.696.910,14 8.194.734,47 Αποσβέσεις 1.526.155,40 1.399.476,20 1.427.747,56 1.345.921,21

Απαιτήσεις από πελάτες 32.455.117,42 27.363.560,78 30.183.528,16 24.905.879,95 Προβλέψεις 56.377,15 45.785,54 56.377,15 45.785,54

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 1.459.947,03 1.164.179,50 1.230.910,85 1.048.804,50 Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας -15.843,66 -6.785,45 -15.843,66 -6.785,45

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 1.050.586,24 1.033.424,67 160.004,53 846.218,67 Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 1.027.920,35 1.011.102,31 1.000.422,61 970.721,22

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 67.165.485,48 60.657.768,25 66.029.931,95 60.599.336,14
Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών 
κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές 
δραστηριότητες

ΠΑΘΗΤΙΚΟ Μείωση/ (αύξηση) αποθεµάτων -1.125.854,88 -2.661.736,66 -502.175,67 -1.883.345,48

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 16.089.979,05 12.875.493,16 16.089.979,05 12.875.493,16 Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων -5.387.324,17 -2.985.330,76 -5.459.754,56 -2.443.796,60

Βραχυπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 12.847.104,00 15.465.120,47 12.847.104,00 15.465.120,47 (Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 2.997.046,46 1.645.100,69 2.048.354,58 309.010,86

Λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 17.024.379,02 13.325.927,18 15.263.993,97 12.184.606,95 Μείον:

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 45.961.462,07 41.666.540,81 44.201.077,02 40.525.220,58 Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα -754.091,30 -689.576,12 -726.079,12 -666.790,58

Καταβεβληµένοι φόροι -785.867,99 -547.858,24 -760.867,99 -547.858,24

Καθαρή θέση Μετόχων Εταιρίας 21.204.023,41 18.991.227,44 21.828.854,93 20.074.115,56 Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 1.151.401,77 226.673,19 644.991,70 235.924,16

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 0,00 0,00 0,00 Επενδυτικές δραστηριότητες

Σύνολο Καθαρής Θέσης (β) 21.204.023,41 18.991.227,44 21.828.854,93 20.074.115,56
Απόκτηση θυγατρικών,συγγενών,κοινοπραξιών και λοιπών 
επενδύσεων

-2.700.000,00 -500.000,00 -2.700.000,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ (α)+(β) 67.165.485,48 60.657.768,25 66.029.931,95 60.599.336,14 Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών στοιχείων -1.248.887,25 -980.785,61 -945.852,89 -754.125,25

Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων παγίων 135.850,78 55.480,26 135.850,78 55.480,26

Τόκοι εισπραχθέντες 15.148,90 15.148,90

Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -1.097.887,57 -3.625.305,35 -1.294.853,21 -3.398.644,99

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

30.9.2005 30.9.2004 30.9.2005 30.9.2004 Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 7.331.983,53 3.539.237,96 7.331.983,53 3.539.237,96

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1.1.2005 και 1.1.2004 
αντίστοιχα)

18.991.227,44 20.158.246,06 20.074.115,56 23.193.986,67 Εξοφλήσεις δανείων -6.850.000,00 -6.850.000,00

Υπεραξία από συν/κες διαφορές καταχωρηθείσα απευθείας στη 
καθαρή θέση

452.372,71 -122.543,56 0,00 0,00 Μερίσµατα πληρωθέντα -518.336,16 -518.336,16 -518.336,16 -518.336,16

Απαλοιφή συµµετοχής θυγατρικής που απορροφήθηκε στην 
προηγούµενη περίοδο

-5.197.093,19 Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) -36.352,63 3.020.901,80 -36.352,63 3.020.901,80

Αγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας (43%) υπαρχούσης 
θυγατρικής 

0,00 -2.700.000,00 0,00 0,00
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ)

17.161,57 -377.730,36 -686.214,14 -141.819,03

Mερίσµατα -774.624,00 -455.158,30 -774.624,00 -455.158,30 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 1.033.424,67 1.655.646,32 846.218,67 1.110.844,79

Κέρδη / (ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους 2.535.047,26 2.313.881,81 2.529.363,37 2.425.371,44 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 1.050.586,24 1.277.915,96 160.004,53 969.025,76

Καθαρή θέση λήξης περιόδου (30.9.2005 και 30.9.2004 
αντίστοιχα)

21.204.023,41 19.194.426,01 21.828.854,93 19.967.106,62

1.1-30.9.2005 1.1-30.9.2004 1.7-30.9.2005 1.7-30.9.2004

1.1.2005 1.1.2004 1.1.2005 1.1.2004 Κύκλος εργασιών 45.456.617,01 40.585.519,17 15.674.664,45 14.415.644,06

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου µε βάση τα Ελληνικά 
Λογιστικά Πρότυπα

23.007.496,16 20.668.275,61 24.090.384,28 23.704.016,26 Μικτά κέρδη 13.561.607,44 12.462.457,23 4.522.160,69 4.222.474,98

Επίδραση από την µη αναγνώριση των εξόδων εγκατάστασης 
ως ασώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία

-461.822,85 -434.447,77 -461.822,85 -434.447,77
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

6.151.811,26 5.427.074,19 2.359.397,07 1.986.545,19

Επίδραση από τη  διαγραφή παγίων -178.811,53 -178.811,53 -178.811,53 -178.811,53 Κέρδη προ φόρων 3.612.884,41 3.016.495,68 1.460.420,76 1.107.933,42

Μεταφορά των κρατικών επιχορηγήσεων από τα ίδια κεφάλαια 
στις µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

-682.525,14 -855.520,12 -682.525,14 -855.520,12 Μείον φόροι 1.077.837,15 702.613,87 424.478,36 9.308,11

∆ιαφορά από αποτίµηση στην εύλογη αξία των γηπέδων και 
κτιριακών εγκαταστάσεων

-51.083,98 3.824.291,41 -51.083,98 3.824.291,41 Κέρδη µετά από φόρους 2.535.047,26 2.313.881,81 1.035.942,40 1.098.625,31

Ίδιες µετοχές -52.791,78 -667.110,10 -52.791,78 -667.110,10 Κατανέµονται σε: 

Μετάθεση µερισµάτων στο χρόνο έγκρισης της καταβολής τους 774.624,00 1.044.041,27 774.624,00 1.044.041,27 Μετόχους Εταιρίας 2.535.047,26 2.253.641,67 1.035.942,40 1.070.893,76

Προσαρµογή της αξίας των απαιτήσεων από πελάτες -1.900.000,00 -1.500.000,00 -1.900.000,00 -1.500.000,00 ∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 60.240,14 0,00 27.731,55

Αναγνώριση των δικαιωµάτων των εργαζοµένων -340.333,53 -443.804,38 -340.333,53 -443.804,38 Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε Ευρώ) 0,16 0,15 0,07 0,07

Υποτίµηση αποθεµάτων στην καθαρή ρευστοποίησιµη αξία 
τους.

-390.000,00 -390.000,00 -390.000,00 -390.000,00

Αναγνώριση αναβαλλόµενων φορολογικών υποχρεώσεων -878.899,40 -968.529,66 -878.899,40 -968.529,70

Μη αναγνώριση λοιπών προβλέψεων 21.940,33 21.940,33 1.1-30.9.2005 1.1-30.9.2004 1.7-30.9.2005 1.7-30.9.2004

18.845.851,95 20.120.325,06 19.928.740,07 23.156.065,67 Κύκλος εργασιών 42.309.016,43 39.551.341,30 14.382.899,70 14.014.606,99

Μείον προσαρµογή πρόσθετων επιπτώσεων 31-12-2003 37.921,00 37.921,00 Μικτά κέρδη 12.095.352,80 11.957.451,23 4.111.927,34 4.496.894,30

         προσαρµογή πρόσθετων επιπτώσεων 31-12-2004 145.375,49 145.375,49
Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, επενδυτικών 
αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

5.989.832,07 5.429.704,11 2.414.612,73 2.073.130,20

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή 
Λογιστικά Πρότυπα

18.991.227,44 20.158.246,06 20.074.115,56 23.193.986,67 Κέρδη προ φόρων 3.576.810,80 3.113.061,68 1.582.200,56 1.233.021,72

Μείον φόροι 1.047.447,43 687.690,24 423.826,64 2.597,27

Κέρδη µετά από φόρους 2.529.363,37 2.425.371,44 1.158.373,92 1.235.618,99

Κατανέµονται σε: 

Μετόχους Εταιρίας 2.529.363,37 2.425.371,44 1.158.373,92 1.235.618,99

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 0,00 0,00 0,00

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή - βασικά (σε Ευρώ) 0,16 0,16 0,07 0,08

ΕΠΩΝΥΜΙΑ Ε∆ΡΑ ΠΟΣΟΣΤΟ 
ΜΕΘΟ∆ΟΣ 

ΕΝΟΠΟΙΗΣΗΣ
ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ 

ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ ΧΡΗΣΕΙΣ

DRUCKFARBEN CYPRUS LTD ΚΥΠΡΟΣ 100% ΟΛΙΚΗ 2

MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ 100% ΟΛΙΚΗ 8

 DF COM ROMANIA SRL ΡΟΥΜΑΝΙΑ 100% ΟΛΙΚΗ 8

 DF D.O.O. ΒELGRADE ΣΕΡΒΙΑ 100% ΟΛΙΚΗ 1

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.& Η ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆Σ
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΚΑΡΑΒΑΣΙΛΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΝΙΚΟΛΑΟΥ ΕΛΙΣΑΒΕΤ
ΑΡ.∆ΙΑΒΑΤ. C 1204754 Α.∆.Τ . Φ 060495

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο Όµιλος Η Εταιρία

Η Εταιρία

4.Τα ποσά των πωλήσεων της Εταιρίας προς τις συνδεδεµένες εταιρίες σωρευτικά από την έναρξη της διαχειριστικής χρήσης ανέρχονται σε 4.888.133,12 ευρώ. Τα υπόλοιπα  των 
απαιτήσεων της Εταιρίας µε τις συνδεδεµένες εταιρίες την 30/9/2005 ανέρχονται σε 1.709.212,49 ευρώ.

ΠΙΝΑΚΑΣ ΠΡΟΣΑΡΜΟΓΩΝ ΤΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ ΕΝΑΡΞΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ (1.1.2005 ΚΑΙ 1.1.2004) ΜΕΤΑΞΥ ΕΛΛΗΝΙΚΩΝ ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ ΚΑΙ ∆ΙΕΘΝΩΝ 
ΛΟΓΙΣΤΙΚΩΝ ΠΡΟΤΥΠΩΝ

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο Όµιλος Η Εταιρία

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο Όµιλος

5.∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπο διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων, οι οποίες να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας.

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

1. Η µητρική Εταιρία είναι ανέλεγτη φορολογικά για τις χρήσεις 2000 εως και 2004 ενώ για τις ενοποιούµενες εταιρίες οι ανέλεγτες χρήσεις παρουσιάζονται στον κατωτέρω πίνακα. 6. Στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις περιλαµβανονται οι ακόλουθες εταιρίες:

2. Ο αριθµός απασχολούµενου προσωπικού την 30/9/2005 ήταν Εταιρία 262 και Όµιλος 314 άτοµα.

ΧΟΥΝ∆ΡΗΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ
Α.∆.Τ . Λ 316449

Ο  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ & 
ΜΕΛΟΣ ΤΟΥ ∆Σ

Ασπρόπυργος, 23 Νοεµβρίου 2005

3.Επί των παγίων στοιχείων της µητρικής Εταιρίας του Οµίλου έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις 1.956.859,87 Ευρώ σε ασφάλεια δανείων.

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο Όµιλος Η Εταιρία Ο Όµιλος Η Εταιρία

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ

Κωνσταντίνος Πεταλάς

ΣΟΛ α.ε.ο.ε.

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

∆εν απαιτείται 

ΛΕΩΦΟΡΟΣ ΜΕΓΑΡΙ∆ΟΣ, ΘΕΣΗ ΚΑΛΛΙΣΤΗΡΙ, 19 300 ΑΣΠΡΟΠΥΡΓΟΣ

4/4/1986

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε.

5937/06/B/86/15

 ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ
Ε∆ΡΑ ΑΘΗΝΑ ΑΡ.Μ.Α.Ε. 5937/06/B/86/15

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΠΟ 1/1/2005 ΕΩΣ 30/9/2005
Τα παραπάνω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και του Οµίλου ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ . Συνιστούµε, εποµένως στον αναγνώστη, πριν 
προβεί σε οποιαδήποτε είδους επενδυτική επιλογή ή άλλη συναλλαγή µε την Εταιρία να ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου της www.druckfarben.gr, όπου αναρτώνται οι περιοδικές οικονοµικές καταστάσεις που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Πρότυπα 
Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆ΠΧΠ).



ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗΣ

Επωνυµία Εταιρίας: Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής:

ΑΡ. Μ.Α.Ε.: Ελεγκτική Εταιρία:

Αρµόδια Νοµαρχία: Υπουργείο Ανάπτυξης Τύπος έκθεσης ελέγχου ελεγκτή:

∆ιεύθυνση της έδρας της Εταιρίας:

Ηµεροµηνία Σύστασης:

Κύρια ∆ραστηριότητα:

Ηµεροµηνία έγκρισης των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων : 

13 Μαρτίου 2006

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 1.1-31.12.2005 1.1-31.12.2004 1.1-31.12.2005 1.1-31.12.2004

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ
Λειτουργικές ∆ραστηριότητες

Ενσώµατα πάγια 21.538.529,26 21.447.309,21 20.564.390,76 20.958.177,21 Κέρδη προ φόρων 4.208.198,42 3.198.669,80 4.156.453,32 3.385.258,47

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 99.637,60 120.284,25 88.401,49 115.616,25 Πλέον/ µείον προσαρµογές για:

Επενδύσεις σε θυγατρικές επιχειρήσεις 0,00 4.307,00 4.983.095,00 4.483.095,00 Αποσβέσεις 2.102.977,99 1.857.729,11 1.950.183,15 1.791.236,11

Σύνολο πάγιων περιουσιακών στοιχείων 21.638.166,86 21.571.900,46 25.635.887,25 25.556.888,46 Έσοδα από αναλογούσες στη χρήση επιχορηγήσεις παγίων -162.512,25 -172.994,98 -162.512,25 -172.994,98

Αποθέµατα 11.307.438,95 9.477.892,75 9.569.419,20 8.194.734,47 Προβλέψεις 75.169,53 63.533,54 75.169,53 63.533,54

Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις 30.207.497,46 27.363.560,78 28.310.430,89 24.905.879,95 Συναλλαγµατικές διαφορές -25.158,35 -18.754,33 -25.158,35 -12.819,13

Λοιπά στοιχεία ενεργητικού 1.205.799,86 1.210.989,59 1.167.830,86 1.095.614,59 Αποτελέσµατα επενδυτικής δραστηριότητας -44.941,53 0,00 -44.941,53 0,00

Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 2.072.875,00 1.033.424,67 1.481.998,40 846.218,67 Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα 1.349.245,68 1.267.593,32 1.287.335,91 1.112.645,43

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού 44.793.611,27 39.085.867,79 40.529.679,35 35.042.447,68
Πλέον/ µείον προσαρµογές για µεταβολές λογαριασµών 
κεφαλαίου κίνησης ή που σχετίζονται µε τις λειτουργικές 
δραστηριότητες

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 66.431.778,13 60.657.768,25 66.165.566,60 60.599.336,14 Μείωση/ (αύξηση) αποθεµάτων -1.829.546,20 -1.952.607,50 -1.374.684,73 -1.480.969,01

ΠΑΘΗΤΙΚΟ Μείωση/ (αύξηση) απαιτήσεων -2.897.026,86 -2.643.482,91 -3.535.047,12 -2.166.954,72

Μακροπρόθεσµες τραπεζικές υποχρεώσεις 14.400.000,00 11.300.000,00 14.400.000,00 11.300.000,00 (Μείωση) / αύξηση υποχρεώσεων (πλην τραπεζών) 1.579.268,72 2.641.413,57 2.166.930,35 1.047.882,20

Λοιπές µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις 850.981,74 1.575.493,16 851.666,74 1.575.493,16 Μείον:

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 15.250.981,74 12.875.493,16 15.251.666,74 12.875.493,16 Χρεωστικοί τόκοι και συναφή έξοδα καταβεβληµένα -1.484.904,13 -1.235.899,66 -1.416.155,76 -1.098.527,13

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 14.160.537,50 12.494.526,06 13.540.203,74 11.364.673,83 Καταβεβληµένοι φόροι -1.332.682,86 -811.609,69 -1.293.584,31 -799.063,46

Τρέχων φόρος εισοδήµατος 1.048.766,69 831.401,12 1.007.052,69 819.933,12 Ταµειακές ροές από λειτουργικές δραστηριότητες (α) 1.538.088,16 2.193.590,27 1.783.988,21 1.669.227,32

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 14.535.977,56 15.465.120,47 14.140.977,56 15.465.120,47 Επενδυτικές δραστηριότητες

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 29.745.281,75 28.791.047,65 28.688.233,99 27.649.727,42
Απόκτηση θυγατρικών,συγγενών,κοινοπραξιών και λοιπών 
επενδύσεων -600.000,00 -4.477.951,50 -1.100.000,00 -4.477.951,50

Σύνολο υποχρεώσεων (α) 44.996.263,49 41.666.540,81 43.939.900,73 40.525.220,58
Αγορά ενσώµατων και άϋλων παγίων περιουσιακών 
στοιχείων -1.555.125,18 -1.628.456,33 -1.209.025,77 -1.525.356,12

Καθαρή θέση µετόχων εταιρίας (β) 21.435.514,64 18.991.227,44 22.225.665,87 20.074.115,56 Εισπράξεις από πωλήσεις ενσώµατων και άϋλων παγίων 250.785,23 178.636,15 150.115,17 158.636,44

∆ικαιώµατα µειοψηφίας (γ) 0,00 0,00 0,00 0,00 Αγορά χρεογράφων -261.865,02 -261.865,02

Σύνολο Καθαρής Θέσης (δ)= (β) +(γ) 21.435.514,64 18.991.227,44 22.225.665,87 20.074.115,56 Μερίσµατα εισπραχθέντα 3.796,04 0,00 3.796,04 0,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ(ε) = (α)+(δ) 66.431.778,13 60.657.768,25 66.165.566,60 60.599.336,14 Ταµειακές ροές από επενδυτικές δραστηριότητες (β) -1.900.543,91 -6.189.636,70 -2.155.114,56 -6.106.536,20

Χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εισπράξεις από εκδοθέντα / αναληφθέντα δάνεια 9.070.857,09 5.276.281,01 8.675.857,09 5.276.281,01

Εξοφλήσεις δανείων -6.900.000,00 -1.450.000,00 -6.900.000,00 -950.000,00

31.12.2005 31.12.2004 31.12.2005 31.12.2004 Μερίσµατα πληρωθέντα -768.951,01 -452.456,23 -768.951,01 -452.456,23

Καθαρή θέση έναρξης περιόδου (1.1.2005 και 
1.1.2004 αντίστοιχα)

18.991.227,44 20.158.246,06 20.074.115,56 23.193.986,67 Ταµειακές ροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (γ) 1.401.906,08 3.373.824,78 1.006.906,08 3.873.824,78

Υπεραξία από συν/κες διαφορές καταχωρηθείσα 
απευθείας στην καθαρή θέση

282.705,79 -346.174,03 0,00 0,00
Καθαρή αύξηση / (µείωση) στα ταµειακά διαθέσιµα και 
ισοδύναµα περιόδου (α)+(β)+(γ) 1.039.450,33 -622.221,65 635.779,73 -563.484,10

Απαλοιφή συµµετοχής θυγατρικής που 
απορροφήθηκε στην προηγούµενη  περίοδο

0,00 0,00 0,00 -5.770.894,69 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα έναρξης περιόδου 1.033.424,67 1.655.646,32 846.218,67 1.409.702,77

Ίδιες µετοχές 0,00 614.318,32 0,00 614.318,32 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα λήξης περιόδου 2.072.875,00 1.033.424,67 1.481.998,40 846.218,67

Αγορά δικαιωµάτων µειοψηφίας (49%) υπαρχούσης 
θυγατρικής 

0,00 -3.273.811,50 0,00 0,00

Mερίσµατα -774.624,00 -455.158,30 -774.624,00 -455.158,30

Κέρδη / (ζηµιές) περιόδου µετά από φόρους 2.936.205,41 2.293.806,89 2.926.174,31 2.491.863,56

Καθαρή θέση λήξης περιόδου (31.12.2005 και 
31.12.2004 αντίστοιχα)

21.435.514,64 18.991.227,44 22.225.665,87 20.074.115,56

1.1-31.12.2005 1.1-31.12.2004 1.1-31.12.2005 1.1-31.12.2004 ΕΠΩΝΥΜΙΑ Ε∆ΡΑ
ΣΧΕΣΗ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ
ΠΟΣΟΣΤΟ 

ΣΥΜΜΕΤΟΧΗΣ

ΑΝΕΛΕΓΚΤΕΣ 
ΦΟΡΟΛΟΓΙΚΑ 
ΧΡΗΣΕΙΣ

Κύκλος εργασιών 59.768.085,56 53.017.809,27 55.302.202,59 51.009.028,63 Μέθοδος πλήρους ενοποίησης

Κόστος πωλήσεων -41.411.178,35 -36.224.925,53 -38.362.898,64 -37.285.028,68 ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ ΕΛΛΑ∆Α ΜΗΤΡΙΚΗ ΜΗΤΡΙΚΗ 2005

Μικτό κέρδος 18.356.907,21 16.792.883,74 16.939.303,95 13.723.999,95 DRUCKFARBEN CYPRUS LTD ΚΥΠΡΟΣ ΑΜΕΣΗ 100% 2003-2005

Άλλα έσοδα / (έξοδα) εκµετάλλευσης 290.495,78 751.682,80 109.703,54 646.060,85 MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD ΒΟΥΛΓΑΡΙΑ ΕΜΜΕΣΗ 100% 1997-2005

Έξοδα διαθέσεως -9.078.911,02 -8.821.978,60 -7.962.226,09 -6.492.818,59  DF COM ROMANIA SRL ΡΟΥΜΑΝΙΑ ΕΜΜΕΣΗ 100% 1997-2005

Έξοδα διοικήσεως -1.953.011,41 -2.398.595,71 -1.737.750,55 -1.588.102,20  DF D.O.O. ΒELGRADE ΣΕΡΒΙΑ ΕΜΜΕΣΗ 100% 2004-2005

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών, 
επενδυτικών αποτελεσµάτων και αποσβέσεων

7.615.480,56 6.323.992,23 7.349.030,85 6.289.140,01

Αποσβέσεις -2.102.977,99 -1.857.729,11 -1.950.183,15 -1.791.236,11

Κέρδη προ φόρων, χρηµατοδοτικών και 
επενδυτικών αποτελεσµάτων

5.512.502,57 4.466.263,12 5.398.847,70 4.497.903,90

Καθαρά Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα / ( Έξοδα) -1.304.304,15 -1.267.593,32 -1.242.394,38 -1.112.645,43

Κέρδη προ φόρων 4.208.198,42 3.198.669,80 4.156.453,32 3.385.258,47

Φόρος εισοδήµατος -1.271.993,01 -904.862,91 -1.230.279,01 -893.394,91

Κέρδη µετά από φόρους 2.936.205,41 2.293.806,89 2.926.174,31 2.491.863,56

Κατανέµονται σε : 

Μετόχους Εταιρίας 2.936.205,41 2.293.806,89 2.926.174,31 2.491.863,56

∆ικαιώµατα Μειοψηφίας 0,00 0,00 0,00 0,00

Κέρδη µετά από φόρους ανά µετοχή  (σε €) 0,19 0,15 0,19 0,16

Προτεινόµενο µέρισµα ανά µετοχή (σε €) 0,06 0,05 0,06 0,05

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆.Σ.& Η ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ΤΟΥ ∆Σ
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΚΑΡΑΒΑΣΙΛΗΣ ΓΕΩΡΓΙΟΣ ΝΙΚΟΛΑΟΥ ΕΛΙΣΣΑΒΕΤ
ΑΡ.∆ΙΑΒΑΤ. C 1204754 Α.∆.Τ . Φ 060495

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ Α.Ε.Β.Ε.

5937/06/B/86/15

ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΑ EKTYΠΩΤΙΚΩΝ ΜΕΛΑΝΙΩΝ ΚΑΙ ΧΡΩΜΑΤΩΝ

 ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ
Ε∆ΡΑ ΑΘΗΝΑ ΑΡ.Μ.Α.Ε. 5937/06/B/86/15

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ ΑΠΟ 1/1/2005 ΕΩΣ 31/12/2005

Τα παραπάνω στοιχεία και πληροφορίες στοχεύουν σε µία γενική ενηµέρωση για την οικονοµική κατάσταση και τα αποτελέσµατα της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ και του Οµίλου ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ . O αναγνώστης που επιζητά να ανλήσει ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής 
θέσης και των αποτελεσµάτων της, πρέπει να εξασφαλίσει πρόσβαση στις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις που προβλέπουν τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα και η έκθεση ελέγχου του ορκωτού ελεγκτή λογιστή. Ενδεικτικά µπορεί να ανατρέξει στη διεύθυνση διαδικτύου της www.druckfarben.gr, όπου 

αναρτώνται τα εν λόγω στοιχεία.

3. Επί των παγίων στοιχείων της µητρικής Εταιρίας του Οµίλου έχουν εγγραφεί προσηµειώσεις 1.956.859,87 Ευρώ σε ασφάλεια δανείων.

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

ΛΕΩΦΟΡΟΣ ΜΕΓΑΡΙ∆ΟΣ, ΘΕΣΗ ΚΑΛΛΙΣΤΗΡΙ, 19 300 
ΑΣΠΡΟΠΥΡΓΟΣ

4/4/1986

4.Τα ποσά των πωλήσεων της Εταιρίας προς τις συνδεδεµένες εταιρίες σωρευτικά από την έναρξη της διαχειριστικής χρήσης ανέρχονται σε 
6.116.893,49 ευρώ. Τα υπόλοιπα  των απαιτήσεων της Εταιρίας µε τις συνδεδεµένες εταιρίες την 31/12/2005 ανέρχονται σε 1.656.414,89 ευρώ.

5.∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων, οι οποίες να έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική 
κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας.

Ασπρόπυργος, 13 Μαρτίου 2006

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ  ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ 

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο Όµιλος Η Εταιρία Ο Όµιλος Η Εταιρία

ΧΟΥΝ∆ΡΗΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ
Α.∆.Τ . Λ 316449

Ο  ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

Κωνσταντίνος Πεταλάς

ΣΟΛ α.ε.ο.ε.

Με θέµα έµφασης

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου:                      Πρόεδρος & ∆ιεθύνων Σύµβουλος: Γεώργιος Καραβασίλης  

 Αντιπρόεδρος: Ελισσάβετ Νικολάου

2. Ο αριθµός απασχολούµενου προσωπικού κατά την 31/12/2005 ήταν Εταιρία 265 και Όµιλος 317 άτοµα και κατά την 31/12/2004 ήταν Εταιρία 
272 και Όµιλος 318 άτοµα. 

Περικλής Αργυρός, Θεόδωρος Παπαπετρόπουλος

Σηµειώνεται ότι η εταιρία DF DOO BELGRADE περιλήφθηκε για πρώτη φορά στις ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις του Οµίλου της 
31/12/2005.

Μέλη: ∆ηµήτρης Χούνδρης, Λεωνίδας Μαραβέλης,  Χρήστος Αναστασιάδης, 

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

1. Οι εταιρίες που ενοποιούνται στις ανωτέρω οικονοµικές καταστάσεις µε τα αντίστοιχα ποσοστά συµµετοχής τους, παρατίθενται στον παρακάτω 
πίνακα:

ΠΡΟΣΘΕΤΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ

 ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΜΕΤΑΒΟΛΗΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΘΕΣΗΣ

Ποσά εκφρασµένα σε Ευρώ

Ο Όµιλος Η Εταιρία

Η Εταιρία

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΚΑΤΑΣΤΑΣΗΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 

Ο Όµιλος



  
                     ΟΡΚΩΤΟΙ  ΕΛΕΓΚΤΕΣ  ΛΟΓΙΣΤΕΣ   
 

  

ΕΕΚΚΘΘΕΕΣΣΗΗ  ΕΕΛΛΕΕΓΓΧΧΟΟΥΥ  ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ ΛΟΓΙΣΤΩΝ  
 
 
Προς τους Μετόχους της  ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ  ΕΛΛΑΣ  ΑΕΒΕ 
 
 
Ελέγξαµε  τις  συνηµµένες ατοµικές και ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ  ΕΛΛΑΣ  ΑΕΒΕ  (<<η Εταιρεία>>) της εταιρικής χρήσης  που έληξε 
την 31-12-2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων βαρύνει τη 
διοίκηση της εταιρείας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση και τη 
διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο 
διενεργηθέντα έλεγχο.  
 
Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι 
εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το 
σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που να διασφαλίζει 
εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδεις 
ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε δειγµατοληπτική 
βάση, αποδεικτικών στοιχείων που να στηρίζουν τα ποσά και τις πληροφορίες που 
περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης περιλαµβάνει την 
αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των εκτιµήσεων της 
διοίκησης της εταιρίας και, γενικότερα, της παρουσίασης των δεδοµένων στις 
οικονοµικές καταστάσεις καθώς και την αξιολόγηση της συνέπειας της Έκθεσης του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που 
διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη διαµόρφωση της γνώµης µας.  
 
 Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες ατοµικές και ενοποιηµένες  οικονοµικές 
καταστάσεις απεικονίζουν ακριβοδίκαια την οικονοµική θέση της Εταιρίας κατά την 31-
12-2005 ,τα αποτελέσµατα των εργασιών της, τις µεταβολές των ιδίων κεφαλαίων και 
τις ταµιακές ροές της για τη χρήση  που έληξε  την ηµεροµηνία αυτή, σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Π.Χ.Π.)  που έχουν υιοθετηθεί 
από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου είναι συνεπές µε τις συνηµµένες  οικονοµικές καταστάσεις. 
 
Χωρίς να διατυπώνουµε επιφύλαξη ως προς τα συµπεράσµατα του ελέγχου µας 
εφιστούµε την προσοχή σας, στη σηµείωση 6.23 επί των οικονοµικών καταστάσεων, 
στην οποία γίνεται αναφορά στο γεγονός ότι οι φορολογικές υποχρεώσεις των 
θυγατρικών της εταιρειών για ορισµένες χρήσεις ,δεν έχουν εξετασθεί από τις 
φορολογικές αρχές, µε συνέπεια να υπάρχει το ενδεχόµενο επιβολής πρόσθετων 
φόρων και προσαυξήσεων κατά το χρόνο που θα εξετασθούν και οριστικοποιηθούν. Η 
έκβαση του φορολογικού ελέγχου δεν είναι δυνατόν να προβλεφθεί στο παρόν στάδιο 
και, ως εκ’τούτου, δεν έχει γίνει οποιαδήποτε πρόβλεψη στις οικονοµικές καταστάσεις 
των θυγατρικών εταιρειών,  σε σχέση µε το θέµα αυτό. 
 
 

 
Αθήνα, 15 Μαρτίου 2006 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 
 
 

ΚΩΝ/ΝΟΣ Θ. ΠΕΤΑΛΑΣ 
Α.Μ. ΣΟΕΛ  11961 
Σ.Ο.Λ.α.ε.ο.ε 

     

  



 

 

 

 

ΕΚΘΕΣΗ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑΣ  

«ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ» 

ΕΠΙ ΤΩΝ ΕΝΟΠΟΙΗΜΕΝΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΩΝ  ΚΑΙ ΤΗΣ ΜΗΤΡΙΚΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

ΓΙΑ ΤΗ ΧΡΗΣΗ 1/1/-31/12/2005 

 

ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 

Κύριοι Μέτοχοι,  

 

Έχουµε την τιµή να σας υποβάλλουµε µε την παρούσα προς έγκριση τις οικονοµικές 

καταστάσεις της χρήσης, τις επεξηγήσεις και σηµειώσεις, όπως και την παρούσα Έκθεση 

∆ιαχείρισης που αφορά την περίοδο από 1η Ιανουαρίου έως και 31η ∆εκεµβρίου 2005.  

 

Γενικές πληροφορίες 

Η εταιρία ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ ΕΛΛΑΣ ΑΕΒΕ, δραστηριοποιείται:  

• στον κλάδο των γραφικών τεχνών µέσω της εµπορίας, παραγωγής και 

αντιπροσώπευσης offset µελανιών για εφηµερίδες και περιοδικά, χηµικών 

καθαριστικών, διαλυτικών, πλακών αλουµινίου και µηχανηµάτων εκτυπώσεων.  

• στον κλάδο της εύκαµπτης συσκευασίας µέσω της παραγωγής και εµπορίας µελανιών 

φλεξογραφίας και βαθυτυπίας και πρόσθετων υλικών εκτύπωσης (µίγµατα διαλυτών, 

βελτιωτικά πρόσφυσης κλπ). 

• στον κλάδο των οικοδοµικών υλικών µέσω παραγωγής και εµπορίας χρωµάτων και 

βερνικιών. 

 

Η έδρα της Εταιρίας είναι στη διεύθυνση: Θέση Καλλιστήρι στο ∆ήµο Ασπροπύργου 

Αττικής, Τ.Κ.19300 (ΦΕΚ 3652/23/05/2002), σε ιδιόκτητο οικόπεδο 38.829,11 τ.µ. όπου  

στεγάζονται πλέον οι κεντρικές της υπηρεσίες σε γραφεία έκτασης 1.742,76 τ.µ. Στο ίδιο 

χώρο, σε έκταση 10.854,94 τ.µ., λειτουργεί το νέο βιοµηχανοστάσιο της Εταιρίας - το 

οποίο περιλαµβάνει εργοστάσιο παραγωγής ρευστών µελανιών, µαύρων µελανιών offset 

καθώς και οικοδοµικών χρωµάτων- και το κέντρο διανοµής της Εταιρίας.  

 

Παράλληλα η Εταιρία, διαθέτει παραγωγικές εγκαταστάσεις που βρίσκονται στην θέση Αγ. 

Νικόλαος Χαλκίδας, σε ιδιόκτητο οικόπεδο και κτίριο, σε απόσταση 90 χλµ από την 

Αθήνα. Το οικόπεδο έχει έκταση 27 στρέµµατα, ενώ η συνολική επιφάνεια του κτιρίου 

είναι 4.168 τ.µ.  

 



 

 

Επίσης, έχει µισθώσει αποθηκευτικούς χώρους 2000m2 στη Θεσσαλονίκη, όπου διακινεί 

τα προϊόντα της στη Βόρειο Ελλάδα.  

 

Σηµειώνεται ότι ο Όµιλος Druckfarben έχει θυγατρικές εταιρίες στη Σερβία, στην 

Ρουµανία, στην Βουλγαρία και στην Κύπρο.  

 

Η Εταιρία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιριών (ΜΑΕ) µε αριθµό 

5937/06/Β/86/15.  Η διάρκειά της έχει ορισθεί σε 50 έτη και αρχίζει από την καταχώρηση 

στο ΜΑΕ του αρχικού καταστατικού της (ΦΕΚ 824/4.4.1986) µε δυνατότητα παράτασης. 

 

Οικονοµική πληροφόρηση 

 

Η θετική πορεία της Εταιρίας και η επιτυχία του στρατηγικού µας σχεδιασµού 

αποτυπώνεται στα οικονοµικά αποτελέσµατα του Οµίλου:  

 

 (ποσά σε εκ  €) 31.12.2005 %∆ 31.12.2004

Κύκλος εργασιών 59,77 12,73% 53,02 

Κέρδη προ φόρων, Τόκων και 

αποσβέσεων (EBITDA) 
7,62 20,43% 6,32 

Κέρδη προ φόρων (EBT) 4,21 31,56% 3,20 

Κέρδη µετά από φόρους (EAT) 2,94 28,01% 2,29 

Κέρδη ανά µετοχή 0,19  0,15 

 

Πιο συγκεκριµένα, οι ενοποιηµένες πωλήσεις της οικονοµικής χρήσης 2005 αυξήθηκαν 

κατά 12,73% σε σχέση µε το 2004. Η αύξηση του κύκλου εργασιών οφείλεται σε 

σηµαντικό βαθµό στην άνοδο των εξαγωγών κατά 27,12% σε σχέση µε το 2004. 

Σηµειώνεται επίσης ότι το 24,19% του ενοποιηµένου κύκλου εργασιών κατά το 2005 

προέρχεται από τις δραστηριότητες του Οµίλου στο εξωτερικό σε σχέση µε 21,45% το 

2004. Τα αποτελέσµατα 12Μ 2005 στο εξωτερικό, ευθυγραµµίζονται µε τη γενικότερη 

στρατηγική του οµίλου που στοχεύει έως το 2010 σε διπλασιασµό του κύκλου εργασιών 

και αύξηση της συµµετοχής της εξαγωγικής δραστηριότητας σε 35-40% του 

ενοποιηµένου κύκλου εργασιών.  

 

Όσον αφορά στα κέρδη τα προ φόρων, τόκων και αποσβέσεων (EBITDA) 

διαµορφώθηκαν στα 7,62 εκατ. ευρώ (αύξηση 20,43%) έναντι € 6,32 εκατ. το 2004, 

γεγονός που οφείλεται στην εσωτερική αναδιάρθρωση του Οµίλου και συγκεκριµένα στη 

µείωση των εξόδων ∆ιοίκησης και ∆ιάθεσης (προ αποσβέσεων) της τάξης του 1,68%. 

Συνέπεια των ανωτέρω τα κέρδη προ φορών του Οµίλου ανήλθαν στα 4,21 εκατ. ευρώ 

σηµειώνοντας αύξηση 31,56%. 

 



 

 

Τα ανωτέρω οικονοµικά µεγέθη τα οποία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις του 

Οµίλου αντικατοπτρίζουν την πραγµατική και ιδιαίτερα ικανοποιητική οικονοµική 

κατάσταση του Οµίλου. Επισηµαίνεται, ότι όπως προκύπτει από τη µέχρι τώρα εξέλιξη των 

δραστηριοτήτων του Οµίλου, εκτιµάται ότι όλα τα βασικά οικονοµικά µεγέθη θα 

παρουσιάσουν ικανοποιητική αύξηση. 

 

Η Εταιρία συνέχισε και τη χρονιά αυτή την σταθερή αναπτυξιακή της πορεία, θέτοντας τις 

βάσεις για την ανάληψη περαιτέρω επιχειρηµατικών πρωτοβουλιών και συµφωνιών που 

θα ενισχύσουν τη θέσης της στον σύγχρονο επιχειρηµατικό χάρτη. Προς την κατεύθυνση 

αυτή η Εταιρεία έχει ισχυροποιήσει τη θέση της στην αγορά µελανιών και 

δραστηριοποιείται ώστε να κατακτήσει πρωταγωνιστική θέση στα οικοδοµικά χρώµατα, 

τόσο στην Ελλάδα, όσο και στις υπόλοιπες βαλκανικές χώρες. 

 

Συνοψίζοντας τα παραπάνω, ο Όµιλος για µια ακόµα χρονιά ξεπέρασε τους στόχους που 

είχε θέσει συνεχίζοντας την δυναµική του πορεία στους βασικούς τοµείς της 

δραστηριότητας του, παρουσιάζοντας σηµαντικές αυξήσεις τόσο σε επίπεδο πωλήσεων 

όσο και σε επίπεδο κερδοφορίας. 

 

ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΓΙΑ ΤΟ 2006 

 

Οι προοπτικές του Οµίλου για το 2006 είναι ιδιαίτερα αισιόδοξες σε όλους τους τοµείς που 

δραστηριοποιούνται σήµερα οι εταιρίες του Οµίλου.  

 

Αναφορικά µε την εξαγωγική δραστηριότητα του Οµίλου αναµένεται αύξηση του ρυθµού 

των πωλήσεων των θυγατρικών µας στις κατά τόπους αγορές, µε στόχο την αύξηση της 

συµµετοχής της εξαγωγικής δραστηριότητας σε 35-40% του ενοποιηµένου κύκλου 

εργασιών µέχρι το 2010. Επίσης η κατασκευή του νέου υπερσύγχρονου εργοστασίου 

χρωµάτων στη Ρουµανία που θα προστεθεί στις επιχειρησιακές µονάδες της Εταιρίας, 

αναµένεται να δώσει νέα ώθηση και ευελιξία στις πωλήσεις, αυξάνοντας τα µερίδια 

αγοράς. 

  

Στους επιχειρηµατικούς στόχους της Εταιρίας για τη χρονιά αυτή, περιλαµβάνεται και η 

ενδυνάµωση των δικτύων πωλήσεων, τόσο στην Ελλάδα όσο και στα Βαλκάνια, 

αποβλέποντας στην περαιτέρω ισχυροποίηση του Οµίλου, ενώ παράλληλα εξετάζεται η 

είσοδος σε νέες αγορές, όπως της Τουρκίας και της Αιγύπτου, στα µελάνια εύκαµπτης 

συσκευασίας.  

 

Φιλοδοξία µας είναι η ισχυροποίηση του ηγετικού ρόλου του Οµίλου στην αγορά των 

µελανιών και η κατάκτηση πρωταγωνιστικής θέσης στα οικοδοµικά χρώµατα, τόσο στην 

Ελλάδα όσο και στις υπόλοιπες Βαλκανικές χώρες, προσφέροντας ικανοποίηση και υψηλή 

προστιθέµενη αξία σε πελάτες, µετόχους, προµηθευτές και εργαζοµένους.   

 



 

 

ΕΤΑΙΡΙΚΗ ∆ΙΑΚΥΒΕΡΝΗΣΗ 

 

Στο σύγχρονο επιχειρηµατικό περιβάλλον, η αξία µίας επιχείρησης αποτελεί µία από τις 

σηµαντικότερες παραµέτρους που συµβάλλουν στην αναπτυξιακή πορεία της, καθώς 

επιδρά καταλυτικά στην εµπιστοσύνη που λαµβάνει η τελευταία από την αγορά. 

Αποσκοπώντας στη µεγιστοποίηση της αξίας αυτής προς όφελος των µετόχων και των 

ενδιαφεροµένων µερών, η Εταιρική ∆ιακυβέρνηση ενέχει καταλυτικό ρόλο στον Όµιλο 

ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ, καταλαµβάνοντας σηµαντική θέση στο πλαίσιο λειτουργίας της 

επιχείρησης. 

Η ορθή, συνεπής και υπεύθυνη Εταιρική ∆ιακυβέρνηση διέπει την καθηµερινή πρακτική 

του Οµίλου σε όλες τις εκφάνσεις της, καθώς και τις σχέσεις µεταξύ των µετόχων, της 

∆ιοίκησης και όλων όσων επηρεάζονται από την λειτουργία της επιχείρησης (ανθρώπινο 

δυναµικό, πελάτες, προµηθευτές, συνεργάτες κτλ) σε όλες τις χώρες και όλους τους 

τοµείς δραστηριοποίησης της ΝΤΡΟΥΚΦΑΡΜΠΕΝ. 

 

Αυτό επιτυγχάνεται µέσα από την ανάπτυξη και υιοθέτηση αρχών σύµφωνων µε τη 

σχετική εγχώρια νοµοθεσία, διατάξεις και κανονισµούς, και µε βέλτιστες πρακτικές και 

ελεγκτικά πρότυπα της διεθνούς επιχειρηµατικής και οικονοµικής κοινότητας, 

διατηρώντας, σε κάθε περίπτωση, την απαραίτητη ευελιξία για προσαρµογή σε νέες 

συνθήκες και εξελίξεις. 

 

Αναλυτικά βάσει του Νόµου 3016/2002 και της Απόφασης 5/204/14.11.2000, οι αρχές 

της Εταιρικής ∆ιακυβέρνησης καθορίζουν: 

 

• τη σύσταση ∆ιοικητικού Συµβουλίου 

• το σεβασµό και προστασία των µετόχων, καθώς και όσων βρίσκονται σε 

αλληλεπίδραση µε την εταιρία 

• το συνεχή εντοπισµό και εξάλειψη των εγγενών επιχειρηµατικών κινδύνων 

• την εγκυρότητα της διακινούµενης πληροφορίας 

 

ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ 

 

Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρίας λαµβάνοντας υπόψη τα αποτελέσµατα του Οµίλου 

για τη χρήση 2005, θα προτείνει στη Γενική Συνέλευση των Μετόχων, τη διανοµή 

µερίσµατος € 0,06 ανά µετοχή, έναντι € 0,05 ανά µετοχή που διανεµήθηκε την 

προηγούµενη χρήση 2004.  

 

Κατά το χρονικό διάστηµα από τη λήξη της χρήσης µέχρι την ηµεροµηνία συντάξεως της 

παρούσης Εκθέσεως δε συνέβη κάποιο σηµαντικό γεγονός που να επηρεάζει την 

χρηµατοοικονοµική και περιουσιακή κατάσταση της Εταιρίας. 

 

         



 

 

 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ      Ο ΑΝΤΙΠΡΟΕ∆ΡΟΣ     ΤΑ ΜΕΛΗ 

       

Γεώργιος Καραβασίλης          Ελισσάβετ Νικολάου             ∆ηµήτριος Χούνδρης     

                Λεωνίδας Μαραβέλης  

          Χρήστος Αναστασιάδης   

                                                                                   Περικλής Αργυρός 

 Θεόδωρος Παπαπετρόπουλος 

   

Ασπρόπυργος, 13 Μαρτίου 2006 

Ακριβές  Αντίγραφο από το Πρακτικό του ∆.Σ.  

 

  

         Ο Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 

              Σύµβουλος του ∆.Σ. 

 

 

 

            Γεώργιος Καραβασίλης 

 

Βεβαιώνεται ότι η ανωτέρω έκθεση που αποτελείται από 5 σελίδες, είναι αυτή που 

αναφέρεται στην Έκθεση Ελέγχου που χορήγησα µε ηµεροµηνία 15.03.2006. 

 

Ασπρόπυργος, 15 Μαρτίου 2006 

 

Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 

 

ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΣ Θ. ΠΕΤΑΛΑΣ 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 11961 

ΣΟΛ α.ε.ο.ε. 

   

 



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2004

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού

Επενδύσεις σε συνδεδεµένες επιχειρήσεις 5.120.599,00 4.475.307,00

5.120.599,00 4.475.307,00

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Αποθέµατα

Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις

Λοιπές Απαιτήσεις 36.507,00 1.053,00

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 101.749,00 4.109,00

138.256,00 5.162,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 5.258.855,00 4.480.469,00

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2005 2004

Ιδια Κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής

Μετοχικό κεφάλαιο 10.487,00 8.576,00

Υπερ το 'Αρτιο 4.983.900,00 4.474.519,00
Αποτελέσµατα Εις Νέον 258.084,00 -5.813,00
Ιδια Κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής 5.252.471,00 4.477.282,00
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας

Συνολο Ιδίων Κεφαλαίων 5.252.471,00 4.477.282,00

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 6.384,00 3.187,00

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 6.384,00 3.187,00

Σύνολο Υποχρεώσεων 6.384,00 3.187,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 5.258.855,00 4.480.469,00

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 2005 2004

Πωλήσεις 228.629,00 0,00

Κόστος πωληθέντων 0,00 0,00

Μικτό κέρδος 228.629,00 0,00

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 179.134,00 44.072,00

Έξοδα διαθέσεως 0,00 0,00

Έξοδα διοικήσεως 128.744,00 31.013,00

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 0,00 0,00

Απότελεσµατα προ τόκων, φόρών και αποσβέσων 279.019,00 13.059,00

Αποσβέσεις 0,00 0,00

Απότελεσµατα προ τόκων, φόρών 279.019,00 13.059,00

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 15.036,00 0,00

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα -1.179,00 -892,00

Κέρδη προ φόρων 292.876,00 12.167,00

Φόρος εισοδήµατος -28.979,00 0,00

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 263.897,00 12.167,00

DRUCKFARBEN (CYPRUS) LTD

3η ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΣΗ (1η ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2005 - 31η ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005)
Ε∆ΡΑ NICOSIA 



AUDITORS' REPORT
TO THE MEMBERS OF
DRUCKFARBEN (CYPRUS) LTD

Report on other legal requirements

AUDITOR:

Baker Tilly Klitou and Partners

Nicosia, 19 January 2006

•In our opinion, proper books of account have been kept by the Company.

•The Company's financial statements are in agreement with the books of account.

•In our opinion and to the best of our information and according to the explanations given to us, the financial 
statements give the information required by the Companies Law, Cap. 113, in the manner so required.

•In our opinion, the information given in the report of the Board of Directors on page 2 is consistent with the financial 
statements.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we plan 
and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free of material 
misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the 
financial statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by 
the Board of Directors as well as evaluating the overall presentation of the financial statements. We believe that our 
audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion the financial statements give a true and fair view of the financial position of the parent company 
DRUCKFARBEN (CYPRUS) LTD as at 31 December 2005 and of its financial performance and its cash flows for the year 
then ended in accordance with International Financial Reporting Standards and the requirements of the Cyprus 
Companies Law, Cap. 113.

Pursuant to the requirements of the Companies Law, Cap. 113, we report the following:

•We have obtained all the information and explanations we considered necessary for the purposes of our audit.

We have audited the parent company financial statements of DRUCKFARBEN (CYPRUS) LTD, which comprise the 
balance sheet as at 31 December 2005 and the income statement, statement of changes in equity and cash flow 
statement for the year then ended, and the related notes. These financial statements are the responsibility of the 
company's Board of Directors. Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our 
audit. This report is made solely to the Company's members, as a body, in accordance with Section 156 of the 
Companies Law, Cap. 113. Our audit work has been undertaken so that we might state to the Company's members 
those matters we are required to state to them in an auditor's report and for no other purpose. To the fullest extent 
permitted by law, we do not accept or assume responsibility to anyone other than the Company and the Company's 
members as a body, for our audit work, for this report, or for the opinions we have formed.



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2004

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού

Eνσώµατες ακινητοποιήσεις 269.218,00 130.080,00

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 6.915,00 0,00

Αναβαλοµενές φορολογικές απαιτήσεις 685,00 0,00

276.818,00 130.080,00

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Αποθέµατα 607.854,00 337.717,00

Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις 794.164,00 691.908,00

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 95.671,00 72.995,00

1.497.689,00 1.102.620,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 1.774.507,00 1.232.700,00

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2005 2004

Ιδια Κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής

Μετοχικό κεφάλαιο 539.916,00 28.645,00
Αποτελέσµατα Εις Νέον 118.383,00 53.228,00
Ιδια Κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής 658.299,00 81.873,00
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας

Συνολο Ιδίων Κεφαλαίων 658.299,00 81.873,00

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 1.110.661,00 1.130.972,00

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 5.547,00 19.855,00

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 1.116.208,00 1.150.827,00

Σύνολο Υποχρεώσεων 1.116.208,00 1.150.827,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 1.774.507,00 1.232.700,00

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 2005 2004

Πωλήσεις 2.458.462,00 1.780.788,00

Κόστος πωληθέντων 2.054.428,00 1.467.998,00

Μικτό κέρδος 404.034,00 312.790,00

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 65.025,00 13.059,00

Έξοδα διαθέσεως 182.547,63 103.925,00

Έξοδα διοικήσεως 112.878,03 149.669,00

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 0,00 0,00

Απότελεσµατα προ τόκων, φόρών και αποσβέσων 173.633,34 72.255,00

Αποσβέσεις 89.379,70 29.941,00

Απότελεσµατα προ τόκων, φόρών 84.253,64 42.314,00

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 778,00 105,00

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 7.141,58 4.655,00

Κέρδη προ φόρων 77.890,06 37.764,00

Φόρος εισοδήµατος -12.735,07 -11.468,00

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 65.155,00 26.296,00

MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD

Ε∆ΡΑ SOFIA 

8η ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΣΗ (1η ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2005 - 31η ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005)



AUDITORS' REPORT
TO THE MEMBERS OF
MICHAEL HUBER BULGARIA EOOD

AUDITOR:

Irena Vakova CPA
Baker Tilly Klitou and Partners EOOD

Sofia, 10 February 2006

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those 
Standards require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance 
about whether the financial statements are free of material misstatement. An audit 
includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in 
the financial statements. An audit also includes assessing the accounting principles used 
and significant estimates made by the Management, as well as evaluating the overall 
financial statement presentation. We believe that our audit provides a reasonable basis 
for our opinion. 

No impairment test has been made against a total amount of EURO 12.830 owing by a 
number of the company’s trade debtors which represent long outstanding balances. If an 
impairment test was done, the whole amount would have to be written down to its 
recoverable amount, which in our opinion would be nil. As a result the profit for the period 
would be reduced by EURO 12.830.

In our opinion, except for the effect on the financial statements of the matter referred to 

We have audited the financial statements which comprise the balance sheet as at 31 
December 2005 and the income statement, statement of changes in equity and cash flow 
statement for the year ended 31 December 2005, and the related notes. These financial 
statements are the responsibility of the Company’s Management. Our responsibility is to 
express an opinion on these financial statements based on our audit. 



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005 2004

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού

Eνσώµατες ακινητοποιήσεις 585.786,00 359.052,00

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 3.479,00 4.668,00

589.265,00 363.720,00

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Αποθέµατα 1.184.047,00 996.531,00

Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις 3.109.618,00 2.135.484,00

Λοιπές Απαιτήσεις 5.591,00 68.975,00

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 375.749,00 110.102,00

4.675.005,00 3.311.092,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 5.264.270,00 3.674.812,00

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2005 2004

Ιδια Κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής

Μετοχικό κεφάλαιο 3.801.300,00 3.801.300,00
Αποθεµατικά µετατροπής του ισολογισµού

325.519,62 63.522,92
Αποτελέσµατα Εις Νέον

-410.074,62 -500.794,62
Ιδια Κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής

3.716.745,00 3.364.028,30
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας

Συνολο Ιδίων Κεφαλαίων
3.716.745,00 3.364.028,30

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 1.107.214,00 310.783,70

Βραχυπροθεσµές Τραπεζικές υποχρεώσεις 395.000,00 0,00

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 45.311,00 0,00

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 1.547.525,00 310.783,70

Σύνολο Υποχρεώσεων 1.547.525,00 310.783,70

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 5.264.270,00 3.674.812,00

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 2005 2004

Πωλήσεις 7.206.738,00 5.524.706,51

Κόστος πωληθέντων 6.163.299,00 4.676.863,11

Μικτό κέρδος 1.043.439,00 847.843,40

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 228.058,00 0,00

Έξοδα διαθέσεως 648.789,00 625.966,08

Έξοδα διοικήσεως 455.130,00 432.513,38

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 0,00 0,00

Απότελεσµατα προ τόκων, φόρών και αποσβέσων 167.578,00 -210.636,06

Αποσβέσεις 48.821,00 37.559,00

Απότελεσµατα προ τόκων, φόρών 118.757,00 -248.195,06

Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 0,00 111.503,95

Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 28.037,00 48.740,84

Κέρδη προ φόρων 90.720,00 -185.431,95

Φόρος εισοδήµατος 0,00 0,00

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) 90.720,00 -185.431,95

DRUCKFARBEN ROMANIA SRL

Ε∆ΡΑ BUCHAREST 

8η ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΣΗ (1η ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2005 - 31η ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005)



AUDITORS' REPORT
TO THE MEMBERS OF
DRUCKFARBEN ROMANIA SRL

AUDITOR:

Baker Tilly Klitou and Partners S.R.L 

Bucharest , 13  February 2006 

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards require that we plan and perform the 
audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free of material misstatement. An audit includes 
examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial statements. An audit also includes 
assessing the accounting principles used and significant estimates made by the Board of Administrators as well as evaluating the overall
presentation of the financial statements. We believe that our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion the financial statements give a true and fair view of the financial position of DRUCKFARBEN ROMANIA SRL as at 31 
December 2005 and of its financial performance and its cash flows for the year then ended in accordance with International Financial 
Reporting Standards.

We have audited the financial statements of DRUCKFARBEN ROMANIA SRL, which comprise the balance sheet as at 31 December 2005 
and the Income Statement , statement of changes in equity and cash flow statement for the year then ended, and the related notes. 
These financial statements are the responsibility of the company's Board of Administrators.  Our responsibility is to express an opinion 
on these financial statements based on our audit. 



ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 2005

Μη Κυκλοφοριακά Στοιχεία Ενεργητικού

Eνσώµατες ακινητοποιήσεις 119.135,00

Άϋλα περιουσιακά στοιχεία 842,00

119.977,00

Κυκλοφορούν Ενεργητικό

Αποθέµατα 264.772,00

Πελάτες και λοιπές Εµπορικές απαιτήσεις 547.555,00

Ταµιακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 17.708,00

830.035,00

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 950.012,00

ΠΑΘΗΤΙΚΟ 2005

Ιδια Κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής

Μετοχικό κεφάλαιο 137.474,00
Αποτελέσµατα Εις Νέον -91.088,00
Ιδια Κεφάλαια αποδιδόµενα στους µετόχους της Μητρικής 46.386,00
∆ικαιώµατα Μειοψηφίας

Συνολο Ιδίων Κεφαλαίων 46.386,00

Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις

Προµηθευτές και λοιπές υποχρεώσεις 874.340,00

Λοιπές Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 29.286,00

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων Υποχρεώσεων 903.626,00

Σύνολο Υποχρεώσεων 903.626,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 950.012,00

ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΟΣ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ ΧΡΗΣΕΩΣ 31 ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 2005

Πωλήσεις 688.947,00

Κόστος πωληθέντων 610.011,00

Μικτό κέρδος 78.936,00

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 27.509,00

Έξοδα διαθέσεως 86.655,00

Έξοδα διοικήσεως 76.901,00

Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 0,00
Απότελεσµατα προ τόκων, φόρών και αποσβέσων -57.111,00

Αποσβέσεις 6.468,00
Απότελεσµατα προ τόκων, φόρών -63.579,00
Χρηµατοοικονοµικά Έσοδα 0,00
Χρηµατοοικονοµικά Έξοδα 27.509,00

Κέρδη προ φόρων -91.088,00

Φόρος εισοδήµατος 0,00

Καθαρά Κέρδη (µετά από φόρους) -91.088,00

DF d.o.o. BELGRADE

Ε∆ΡΑ BELGRADE

1η ΕΤΑΙΡΙΚΗ ΧΡΗΣΗ (1η ΙΑΝΟΥΑΡΙΟΥ 2005 - 31η ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005)



AUDITORS' REPORT

TO THE MEMBERS OF

DF d.o.o. Belgrade

AUDITOR:

RU-Audit d.o.o.

Belgrade, 14 February 2006

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards 
require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the 
financial statements are free of material misstatement. An audit includes examining, on a test 
basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial statements. An audit also 
includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by 
management, as well as evaluating the overall financial statement presentation. We believe that 
our audit provides a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accompanying financial statements present fairly, in all material respects, the 
financial position of the Company as of 31 December 2005, and the results of its operations, and 
its cash flows for the year then ended, in accordance with the International Financial Reporting 
Standards.

We have audited the accompanying balance sheet of DF d.o.o., Belgrade (hereinafter: “the 
Company”), as of 31 December 2005, and the related statements of income, changes in equity 
and cash flows for the year then ended. These financial statements are the responsibility of the 
Company’s management. Our responsibility is to express an opinion on these financial 
statements based on our audit.


