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1. ΓΕΝΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ  
 
 

ΓΕΝΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ της ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. (31.12.2005) 

 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ  

∆ηµήτριος Κουζιώνης του Νικολάου 
Πρόεδρος & 

∆ιευθύνων Σύµβουλος Εκτελεστικό 
Μέλος 

Τίτος Ριτσάτος του Εµµανουήλ Αντιπρόεδρος Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ιωάννης Γκούµας του Γεωργίου Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Ιωάννης Ντεληδήµος του ∆ηµητρίου  Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

Αικατερίνη Κατώπη του Γεωργίου-Περικλή Μη Εκτελεστικό Μέλος 

 Ιωάννης Νοικοκυράκης του Ευθυµίου Εκτελεστικό Μέλος 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ  

∆ηµήτριος Κουζιώνης του Νικολάου Πρόεδρος 

Ιωάννης Νοικοκυράκης του Ευθυµίου Μέλος 

Παναγιώτης Μάλλιος του Γεωργίου Μέλος 

ΟΡΚΩΤΗΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ – ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

Σωτήριος Α. Κωνσταντίνου 
Α.Μ. ΣΟΕΛ 13671 

Grant Thornton Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 

ΤΡΑΠΕΖΑ ΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΗΣ 

ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 
Έσλιν και Αµαλιάδος 20 

115 23 Αθήνα 

Ε∆ΡΑ 

ΩΜΕΓΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
Έσλιν και Αµαλιάδος 20 

115 23 Αθήνα 
τηλ.: 210 6970295-6, fax: 210 6424310 

http://www.omegaeex.gr  
e-mail: info@omegaeex.gr 
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2. ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΜΕΓΕΘΗ  

Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη της 
ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. τα οποία προέρχονται από δηµοσιευµένες οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρίας οι οποίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ. και 
έχουν ελεγχθεί για τη µεν χρήση 2003 από τον Τακτικό Ελεγκτή-Λογιστή κ. Σωτήριο 
Κωνσταντίνου Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 της Ελεγκτικής Εταιρείας Grant Thornton 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων (Λ. Βασ. Κωνσταντίνου 44, 
116 35 Αθήνα), ενώ για τη χρήση 2004 από τον Τακτικό Ελεγκτή-Λογιστή κ. 
Βασίλειο Κ. Καζά Α.Μ.ΣΟ.Ε.Λ. 13281 της ίδιας ελεγκτικής εταιρείας:  
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 
Αναπόσβεστα Έξοδα Εγκατάστασης 246 117
Αναπόσβ. Ενσώµατες Ακινητοποιήσεις 9 14
Επενδύσεις σε Χρεόγραφα 9.524 10.101
Χρεώστες ∆ιάφοροι 159 48
∆ιαθέσιµα 3.288 3.720
Λοιπά Στοιχεία Ενεργητικού 2 1
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 13.229 14.001

 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ (ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  13.183 13.558
Σύνολο Υποχρεώσεων 36 430
Λοιπά Στοιχεία Παθητικού 10 12
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ 13.229 14.001

 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 
(ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 

Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου  270 306
Κέρδη από Αγοροπωλησίες Χρεογράφων 1.036 841
ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΑΘΑΡΙΣΤΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 1.306 1.147

∆απάνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 268 357
Μικτά αποτελέσµατα 1.038 790
% επί των εσόδων  79,5% 68,9%
Λειτουργικά έξοδα 215 244
Προβλέψεις υποτιµήσεως Συµµετοχών &  
Χρεογράφων -1 -3

Λειτουργικό αποτέλεσµα  822 543
% επί των εσόδων 62,9% 47,3%
Έκτακτα και ανόργανα έσοδα (έξοδα) 2 9
Κέρδη (ζηµιές) προ φόρων και αποσβέσεων  823 552
Αποσβέσεις 137 138
Κέρδη (ζηµιές) προ φόρων  686 414
% επί των εσόδων 52,5% 36,1%
Φόρος Ν.2459/97 & λοιποί φόροι 38 39
Κέρδη (ζηµιές) µετά από φόρους και αµοιβές ∆Σ 648 375
% επί των εσόδων 49,6% 32,7%

 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ*  
(ποσά σε €) 2003 2004 

Αριθµός Μετοχών  9.000.000 9.000.000
Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών 8.454.795 9.000.000
Κέρδη (ζηµίες) προ φόρων  0,08 0,05
Κέρδη (ζηµίες) µετά από φόρους και αµοιβές ∆Σ 0,08 0,04
Μέρισµα ανά µετοχή 0,00 0,00
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Εσωτερική Αξία Μετοχής (31/12) 1,48 1,52
Χρηµατιστηριακή Αξία Μετοχής (31/12) 1,25 1,19

 
* Σύµφωνα µε το σταθµισµένο αριθµό µετοχών  
Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται συνοπτικά οικονοµικά µεγέθη 
της ΩΜΕΓΑ ΑΕΕΧ τα οποία προέρχονται από τις οικονοµικές καταστάσεις 
της Εταιρίας περιόδου 2004-2005, οι οποίες συντάχθηκαν σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (εφεξής 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) και ελέγχθηκαν από το Τακτικό Ελεγκτή-Λογιστή κ. 
Σωτήριο Κωνσταντίνου Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 της Ελεγκτικής Εταιρείας Grant 
Thornton Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων (Λ. Βασ. 
Κωνσταντίνου 44, 116 35 Αθήνα): 
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΧΡΗΣΗΣ (ποσά σε χιλ. €) 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  2004 2005 
Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία 30 24 
Άλλες Απαιτήσεις 49 52 

Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις 10.256 12.207 

∆ιαθέσιµα 3.720 3.497 
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 14.025 15.756 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 14.055 15.780 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ    

Άλλες µακροπρόθεσµες 
υποχρεώσεις 6 6 

ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 6 6 

Οφειλές προς προµηθευτές  3 7 

Οφειλές από φόρους και εισφορές 27 31 

Άλλες βραχυπρόθεσµες 
υποχρεώσεις 406 555 

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥ ΠΡΟΘΕΣΜΩΝ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 436 593 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   

Μετοχικό Κεφάλαιο  13.860 13.860 

Τακτικό Αποθεµατικό 0 78 

Μη διανεµηθέντα Κέρδη -247 1.243 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 13.613 15.181 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ* 14.055 15.780 

 
ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 
(ποσά σε χιλ. €) 2004 2005 

ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΑΘΑΡΙΣΤΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 1.145 2.207 
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∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου 357 335 

Μικτό κέρδος 788 1.872 

% επί των εσόδων  68,8% 84,8% 

Λειτουργικά έξοδα (προ αποσβέσεων) 262 254 

Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ 
αποσβέσεων) 526 1.618 

% επί των εσόδων 45,9% 73,3% 

Κέρδη (ζηµιές) προ φόρων και 
αποσβέσεων 526 1.618 

Αποσβέσεις 9 6 

Κέρδη (ζηµιές) προ φόρων  517 1.612 

% επί των εσόδων 45,2% 73% 

Φόρος Ν.2459/97 & λοιποί φόροι 39 44 
Κέρδη (ζηµιές) µετά από φόρους και 
αµοιβές ∆.Σ. 478 1.568 

% επί των εσόδων 41,7% 71% 

 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ* 
(ποσά σε €) 2004 2005 

Αριθµός Μετοχών  9.000.000 9.000.000 

Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών 9.000.000 9.000.000 

Κέρδη (ζηµίες) προ φόρων και 
αποσβέσεων 526 1.618 

Κέρδη (ζηµίες) προ φόρων  517 1.612 
Κέρδη (ζηµίες) µετά από φόρους και 
αµοιβές ∆.Σ. 478 1.568 

Μέρισµα ανά Μετοχή ** 0,00 - 
Λογιστική Αξία Μετοχής  1,51 1,69 
Εσωτερική Αξία Μετοχής (31/12) 1,52 1,69 
Χρηµατιστηριακή Αξία Μετοχής (31/12) 1,19 1,36 

* Σύµφωνα µε το σταθµισµένο αριθµό µετοχών  
** Η διανοµή µερίσµατος για την χρήση 2005 θα αποφασισθεί από την Τακτική Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων η οποία θα εγκρίνει τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας 
για την χρήση που έληξε στις 31.12.2005 
Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
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3. ΠΡΟΣΚΛΗΣΗ ΤΑΚΤΙΚΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 
 

«ΩΜΕΓΑ  ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» 
ΑΡ. Μ.Α.Ε. 44328/06/Β/99/48 

ΑΡ. Α∆ΕΙΑΣ ΕΠΙΤ. ΚΕΦΑΛΑΙΑΓΟΡΑΣ: 3/167/7.9.1999 
 

ΠΡΟΣΚΛΗΣΗ 
ΤΑΚΤΙΚΗΣ ΓΕΝΙΚΗΣ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 
Κατόπιν αποφάσεως του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της ανώνυµης εταιρίας «ΩΜΕΓΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» που ελήφθη κατά την 
συνεδρίασή του της 6ης  Φεβρουαρίου 2006, καλούνται οι κ.κ. Μέτοχοι της Εταιρίας σε 
Τακτική Γενική Συνέλευση την 1η  Μαρτίου 2006, ηµέρα Τετάρτη και ώρα  17:00, στον 
έβδοµο όροφο του επί των οδών Έσλιν και Αµαλιάδος  αρ. 20 κτιρίου, στην Αθήνα, για να 
αποφασίσουν επί των κατωτέρω θεµάτων της ηµερήσιας διάταξης: 
Θέµα 1ο: Υποβολή και έγκριση των Ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων, καθώς  και των 
σχετικών εκθέσεων του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και του Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή της 
6ης εταιρικής χρήσης (01.01.2005– 31.12.2005). Έγκριση διανοµής µερίσµατος. 
Θέµα 2ο: Απαλλαγή των µελών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και του Ορκωτού Ελεγκτή 
Λογιστή από κάθε ευθύνη αποζηµίωσης για τα πεπραγµένα της 6ης εταιρικής χρήσης 
(01.01.2005-31.12.2005). 
Θέµα 3ο: Εκλογή ενός τακτικού και ενός αναπληρωµατικού Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
από το Σώµα Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών για τον έλεγχο των οικονοµικών 
καταστάσεων της 7ης εταιρικής χρήσης και καθορισµός της αµοιβής τους.  
Θέµα 4ο : Απόκτηση από την Εταιρία ιδίων µετοχών µέσω του Χρηµατιστηρίου Αθηνών 
σύµφωνα µε το άρθρο 16 του κ.ν.2190/1920. 
Θέµα 5ο: Έγκριση συµβάσεων  κατ’ άρθρο 23α του κ.ν. 2190/1920. 
Θέµα 6ο: Ανανέωση σύµβασης κατ’ άρθρο 32 παρ. 5 του ν. 3371/2005. 
Θέµα 7ο : Τροποποίηση άρθρων του καταστατικού προκειµένου να προσαρµοσθεί στις  
διατάξεις του ν. 3371/2005 και του κεφαλαίου 15 του κ.ν.2190/1920. 
Θέµα 8ο: ∆ιάφορες ανακοινώσεις.     
Οι κ.κ. Μέτοχοι, οι οποίοι επιθυµούν να µετάσχουν στην Τακτική Γενική Συνέλευση 
οφείλουν, µέσω του Χειριστή του Λογαριασµού Χειριστή τους, στον οποίο είναι 
καταχωρηµένες οι µετοχές τους, στο Σύστηµα Άυλων Τίτλων (Σ.Α.Τ.) ή µέσω του 
Κεντρικού Αποθετηρίου Αξιών (Κ.Α.Α.), για µετοχές που έχουν καταχωρηθεί στον Ειδικό 
Λογαριασµό τους, να δεσµεύσουν το σύνολο ή µέρος των µετοχών που κατέχουν και να 
προσκοµίσουν τη σχετική Βεβαίωση ∆έσµευσης Μετοχών, που εκδίδει το Κεντρικό 
Αποθετήριο Αξιών, καθώς και τα τυχόν έγγραφα νοµιµοποίησης αντιπροσώπων τους στο 
Ταµείο της Εταιρίας πέντε (5) τουλάχιστον πλήρεις ηµέρες πριν από την ηµεροµηνία της 
συνεδρίασης της Γενικής Συνέλευσης. 
          

Aθήνα, 06 Φεβρουαρίου 2006 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
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4. ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΟΥ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ ΠΡΟΣ 
ΤΗΝ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

 
«ΕΚΘΕΣΗ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΤΗΣ ΕΚΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΧΡΗΣΗΣ ΤΟΥ 

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ 
της 

“ΩΜΕΓΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ” 
ΠΡΟΣ ΤΗΝ ΕΤΗΣΙΑ ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ ΤΩΝ ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΕΠΙ ΤΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΗΣ 6ης ΕΤΑΙΡΙΚΗΣ ΧΡΗΣΕΩΣ  01. 01.2005 – 31. 12.2005 
 

Αρ. Αδείας Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 3/167/7.9.1999 
 

Γενικά 
 
Κυρίες και Κύριοι Μέτοχοι, 
 
Σας παραθέτουµε, σύµφωνα µε το Νόµο και το Καταστατικό της Εταιρίας, αναλυτική 
παρουσίαση των πεπραγµένων για το σύνολο της εταιρικής χρήσης που έληξε την 31η 
∆εκεµβρίου 2005, το οποίο περιλαµβάνει ολοκληρωµένη αναφορά της οικονοµικής 
κατάστασης, του τελικού αποτελέσµατος και του συνόλου των επενδύσεων.  
Επιπλέον, ιδιαίτερη αναφορά γίνεται για την πορεία του κλάδου των εισηγµένων επενδυτικών 
εταιριών και των χρηµατιστηριακών εξελίξεων για τη χρήση που ολοκληρώθηκε, καθώς και 
των προοπτικών που προδιαγράφονται για το νέο έτος 2006, κατά το οποίο η επενδυτική 
µας στρατηγική θα επικεντρωθεί στη µεθοδευµένη διαχείριση και διαφοροποίηση των 
επενδύσεων του χαρτοφυλακίου, για την επίτευξη θετικού τελικού αποτελέσµατος και τη 
διανοµή του µεγαλύτερου δυνατού µερίσµατος για την τρέχουσα χρήση. 
 

• Εξελίξεις στη Χρηµατιστηριακή Αγορά κατά το 2005 

Σε γενικό κλίµα ευφορίας κινήθηκε η πλειονότητα των διεθνών αγορών κατά το 2005, µε 
κύρια χαρακτηριστικά την ανθεκτικότητα της αµερικανικής οικονοµίας, τους εντυπωσιακούς 
ρυθµούς ανάπτυξης των ασιατικών χωρών (Κίνα, Ινδία) και την έξοδο-ανάκαµψη της 
Ιαπωνικής οικονοµίας από µια περίοδο αποπληθωρισµού. Οι επιδόσεις αυτές 
πραγµατοποιήθηκαν σε µια περίοδο όπου η τιµή του µαύρου χρυσού προκάλεσε έντονη 
νευρικότητα  στις αγορές, ενώ οι κεντρικές τράπεζες της Αµερικής της Αγγλίας και της 
Ευρώπης αναπροσάρµοσαν το παρεµβατικό τους επιτόκιο στο 4,25%, 4,50% και 2,25% 
αντίστοιχα. 
 
Στις διεθνείς χρηµαταγορές, σε ένα γενικότερο περιβάλλον στις περισσότερες περιπτώσεις 
χαµηλού επιπέδου µεταβλητότητας, παρατηρήθηκε υπεραπόδοση των µετοχικών αγορών σε 
σχέση µε αυτή των οµολόγων. Ενδεικτικά των εξαιρετικών επιδόσεων στο εξωτερικό 
αναφέρουµε την επίδοση των ευρωπαϊκών αγορών (υψηλότερα ετήσια κέρδη τους από το 
1999), την καταγραφή της καλύτερης επίδοσης για το ιαπωνικό χρηµατιστήριο από το 1986 
ενώ οι αµερικανικές αγορές έκλεισαν το έτος µε ηπιότερη άνοδο. Οι τιµές των πολύτιµων 
µετάλλων και εµπορευµάτων εκτινάχθηκαν σε ιστορικά υψηλά επίπεδα (πετρέλαιο 33%, 
χρυσός 15%), ενώ το δολάριο ενισχύθηκε κατά 13% και 15% έναντι του ευρώ και γιεν 
αντίστοιχα, σε µια περίοδο όπου ολοκληρώθηκε ο επαναπατρισµός κεφαλαίων στις ΗΠΑ, µε 
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τα ‘‘δίδυµα ελλείµµατα‘‘ να διατηρούνται και την κυβέρνηση της Κίνας να ανατιµά για πρώτη 
φορά το νόµισµά της δηµιουργώντας ένα νέο εξισορροπητικό µηχανισµό στην αγορά 
συναλλάγµατος.  
 
Η σηµαντική ρευστότητα που συσσωρεύτηκε στις διεθνείς αγορές, ως αποτέλεσµα των 
χαµηλών επιτοκίων και των σηµαντικών κερδών που αποκόµισαν οι πετρελαιοπαραγωγικές 
χώρες, κατευθύνθηκε µεταξύ άλλων, και στο ελληνικό χρηµατιστήριο, µε επακόλουθη την 
αύξηση των θέσεων των ξένων στο 40,32% από 39,61% το 2004, οδηγώντας παράλληλα 
στην επίτευξη υψηλού πενταετίας για την ελληνική αγορά. Απολογιστικά, ο Γενικός ∆είκτης 
έκλεισε στις 3.663,90 µονάδες, µε ετήσια κέρδη 31,50%, ενώ ανάλογες επιδόσεις κατά 
30,47%, 47,06% και 33,31% κατέγραψαν οι δείκτες υψηλής, µεσαίας και µικρής 
κεφαλαιοποίησης αντίστοιχα. Η πλειονότητα των µετοχικών αξιών σηµείωσε άνοδο (204) 
έναντι 131 που σηµείωσαν απώλειες. 
 

• Εξέλιξη της πορείας της ΩΜΕΓΑ ΑΕΕΧ  το 2005 

Οι θεσµικές αλλαγές που συντελέσθηκαν καθώς και τα φορολογικά κίνητρα που δόθηκαν 
(µειωµένοι φορολογικοί συντελεστές για συγχωνεύσεις), οδήγησαν σε επιτάχυνση των 
εξελίξεων και τη συγκέντρωση στον κλάδο, οδηγώντας παράλληλα σε σηµαντική µείωση του 
ενεργητικού. Συγκεκριµένα, πραγµατοποιήθηκαν οι απορροφήσεις έξι ΑΕΕΧ από τις 
Τραπεζικές µητρικές εταιρίες (Εθνική, EFG Eurobank, Πειραιώς, Proton), µια ΑΕΕΧ 
οδηγήθηκε σε απορρόφηση (Euroline µε Marfin), δύο οδηγήθηκαν σε λύση (Optima AEEX, 
Π&K ΑΕΕΧ), ενώ ολοκληρώθηκε η εισαγωγή της ∆ίολκος ΑΕΕΧ. 
 
Υπό αυτό το πρίσµα, η Ωµέγα ΑΕΕΧ θεωρούµε ότι πέτυχε πλήρως τους στόχους που είχε 
θέσει κατά την προηγούµενη διαχειριστική περίοδο, όπου µε µια αρκετά συντηρητική 
πολιτική κατάφερε να καταγράψει θετικές αποδόσεις για τους µετόχους, µε αποτέλεσµα να 
είναι σε θέση να αποδώσει για πρώτη φορά µέρισµα στους µετόχους. Αναλυτικά αναφέρουµε 
ότι στις 31 ∆εκεµβρίου 2005 η εσωτερική αξία της µετοχής διαµορφώθηκε στα €1,69 έναντι 
€1,52 το 2004, καταγράφοντας θετική απόδοση κατά 10,70%. Η χρηµατιστηριακή τιµή της 
µετοχής διαµορφώθηκε στα €1,36 έναντι €1,19 το 2004 (+14,29%), ενώ ο κλαδικός δείκτης 
εταιριών επενδύσεων έκλεισε µε ετήσια απόδοση της τάξης το 38,48%. Σηµειωτέον ότι οι 
µετοχές της Εταιρίας εισήχθησαν στον κλαδικό δείκτη επενδύσεων στις 11.11.05, σε 
αντικατάσταση της Ελληνικής ΕΕΧ, ενώ από τις αρχές του 2006, µε βάση τους νέους δείκτες 
του Χ.Α., ο κλαδικός δείκτης δεν υφίσταται πλέον. 
 
Σε όλη τη διάρκεια του έτους η συντηρητική ενεργώς διαχείριση του χαρτοφυλακίου 
προϋπόθετε την χαµηλή έκθεση σε µετοχικούς τίτλους όπου κατά µέσο όρο κινήθηκε στο 
50%, ενώ αποφασίσθηκε η δυναµική αύξηση αυτής κατά το µήνα ∆εκέµβριο, µε το τέλος της 
χρήσης να βρίσκει την ΑΕΕΧ επενδεδυµένη κατά 60,00%. Επιλεκτική ήταν άλλωστε και η 
έκθεση σε τίτλους του εξωτερικού, όπου οι κινήσεις οδήγησαν συγκεντρωτικά σε 
περιορισµένα κέρδη, ενώ µηδενική ήταν η χρήση παράγωγων προϊόντων. 
Πραγµατοποιήθηκε επιπλέον η αύξηση της θέσης  που έφτασε στο 1,4 εκατοµµύρια ευρώ 
στο αµοιβαίο κεφάλαιο ∆ιαθεσίµων της HSBC ΑΕ∆ΑΚ. 
 
Το ∆.Σ. της ΑΕΕΧ αποφάσισε άλλωστε, προς πλήρη εναρµόνιση µε τη νοµοθεσία Ν.1806/88 
άρθρο 22Α, κατά τον οποίο απαγορεύεται συνδεδεµένες εταιρείες να έχουν σύµβαση ειδικής 
διαπραγµάτευσης,  την λήξη της σύµβασης ειδικής διαπραγµάτευσης στις 28.06.2005. 
Επιπλέον, συµφώνησε την χαµηλότερη αναπροσαρµογή της προµήθειας χρηµατιστηριακών 
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πράξεων µε την Ωµέγα Τράπεζα προς πλήρη εναρµόνιση µε αντίστοιχες χρεώσεις που 
κυριαρχούν στην αγορά, καθώς και τη διατήρηση του ενοικίου στα ίδια επίπεδα µε το 2004.  
Ενδεικτικά των παραπάνω κινήσεων αναφέρουµε ότι η σύµβαση ειδικής διαπραγµάτευσης, η 
οποία διακόπηκε στις 28/6/2005, δεν επηρέασε καταλυτικά την εµπορευσιµότητα της µετοχής 
κατά το 2005, καθώς οι εξελίξεις, οι διεργασίες στον κλάδο και η περιορισµένη διασπορά 
δηµιούργησαν έντονο αγοραστικό ενδιαφέρον καθ’ όλη τη διάρκεια του έτους. Αποτέλεσµα 
όλων των παραπάνω ενεργειών είναι η µείωση τόσο των δαπανών διαχείρισης όσο και των 
εξόδων διοικητικής λειτουργίας.  Το τέλος του έτους βρίσκει βασικές θέσεις µετόχων να 
ενδυναµώνονται περαιτέρω. Συγκεκριµένα, µετά την απόφαση του ∆.Σ. της ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑΣ να συγχωνεύσει την εταιρεία 4 Ε, το ποσοστό της πρώτης στην ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ 
διαµορφώθηκε απευθείας και µέσω τρίτων, συνυπολογιζόµενου και του ποσοστού της 
ΩΜΕΓΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗΣ, σε 27,63% στις 30/6/2005, το οποίο µέχρι σήµερα έχει αυξηθεί και 
άλλο. Άλλοι βασικοί µέτοχοι της εταιρείας που ανέβασαν αισθητά το ποσοστό συµµετοχής 
τους είναι τα funds Laxey Greek Investments και QVT Fund LP. Συνολικά διακινήθηκαν 2,47 
εκατ. µετοχές (27,48% επί του συνόλου), έναντι 2,32 εκατ. µετοχές (27,01%) το 2004. 
Επιπλέον, η καθαρή µέση ηµερήσια εµπορευσιµότητα ανήλθε στα 9.892 τεµάχια. 
 
 

Αποτελέσµατα, Απολογισµός της χρήσης έως την 31η ∆εκεµβρίου 2005 

• Σύνθεση Χαρτοφυλακίου 
Με βάση λοιπόν την συγκεκριµένη επενδυτική φιλοσοφία που προαναφέραµε, η 
ποσοστιαία σύνθεση του Χαρτοφυλακίου της ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. σε τιµές 31ης ∆εκεµβρίου 
2005, είναι  : 
  
- ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α.  : 60,91 % 
Με την κάτωθι ανά κλάδο διάρθρωση  επί του συνόλου των εισηγµένων µετοχών 
(Αναφέρονται µόνο οι κλάδοι µε ποσοστό πάνω από 3%)  

 
� ΤΡΑΠΕΖΕΣ     :  41,76 % 
� ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ   :  19,22 % 
� ΗΛΕΚΤΡΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ   :  10,61 % 
� ΕΤΑΙΡΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ   :    7,77 % 
� ∆ΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ                         :    6,21 % 
� ΤΥΧΕΡΑ ΠΑΙΧΝΙ∆ΙΑ    :    6,08 % 

  
- ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ    :  16,82 % 
- ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ   :  21,92% 
- ∆ΙΑΘΕΣΙΜΑ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ   :    0,35 % 
 

Παρατίθεται συνηµµένος ο Πίνακας Επενδύσεων (31/12/2005) της Εταιρίας, µε ανάλυση 
των χρεογράφων κατά είδος, τιµή µονάδας και ποσότητα. (σελίδα 7α & 7β). 
 
Η Εταιρεία κατέχει διαθέσιµα σε συνάλλαγµα  τα οποία ανέρχονταν στα παρακάτω ποσά: 
α)24.725,55 USD και β)23.097,20 GBP, τα οποία αποτιµήθηκαν µε βάση την τιµή fixing του 
∆ελτίου Τιµών της Ε.Κ.Τ. της 30.12.2005. 
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• Οικονοµικά αποτελέσµατα 

Τα οικονοµικά αποτελέσµατα της εταιρίας στο τέλος της χρήσης 2005 διαµορφώθηκαν ως 
εξής : 
 
Τα Ακαθάριστα Έσοδα ∆ιαχείρισης του Χαρτοφυλακίου ανήλθαν στο ποσό των 2.207.056,29 
ευρώ έναντι 1.145.508,03 ευρώ το 2004, (αύξηση κατά 92,67%).  
 
Τα Μικτά Αποτελέσµατα (κέρδη) χρήσεως 2005 ανήλθαν σε 1.871.914,16 ευρώ  έναντι 
788.216,69 ευρώ το 2004, (αύξηση κατά 137,49%). 
 
Τα Προ Φόρων (κέρδη) χρήσεως ανήλθαν στα 1.611.787,90 ευρώ, έναντι 516.888,63 ευρώ 
το 2004, (αύξηση κατά 211,82%). 
 
Τα Καθαρά (κέρδη) χρήσεως ανήλθαν στα 1.567.677,75 ευρώ, έναντι 477.900,25 ευρώ το 
2004 (αύξηση κατά 228,03%). 
 
Οι δαπάνες ∆ιαχειρίσεως του Χαρτοφυλακίου ανήλθαν σε 335.142,13  ευρώ, έναντι  
357.291,34 ευρώ για το 2004, (µείωση κατά  6,20%). 
 
Τέλος τα έξοδα διοικητικής λειτουργίας ανήλθαν σε 260.126,26 ευρώ, έναντι 271.328,06 
ευρώ το 2004, (µείωση κατά 4,13%). 
 

• Συµµετοχές σε Γενικές Συνελεύσεις 

Η Εταιρία εκπροσωπούµενη από τον κ. ∆ηµήτριο Κουζιώνη (Πρόεδρος & ∆/νων 
Σύµβουλος) συµµετείχε και άσκησε τα δικαιώµατα ψήφου στις Γενικές Συνελεύσεις των 
παρακάτω εταιρειών, (βλέπε πίνακας 1) µετοχές των οποίων περιλαµβάνονταν στο 
χαρτοφυλάκιό της, κατά την ηµέρα που αυτές έλαβαν χώρα: 
 

Πίνακας 1 
 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 
ΗΜΕΡ. ΓΕΝΙΚΗΣ 
ΣΥΝΕΛΕΥΣΗΣ 

1 ALPHA BANK (Β΄ ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΗ ΕΚΤΑΚΤΗ ΓΕΝΙΚΗ 
ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 29/03/2005 

2 ALPHA BANK (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 19/04/2005 
3 ΑLPHA BANK (Α΄ΕΠΕΝΑΛΗΠΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 05/05/2005 
4 

ALPHA BANK (Β΄ ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 24/05/2005 
5 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ 

ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 17/05/2005 
6 ∆ΗΜΟΣΙΑ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΗ ΗΛΕΚΤΡΙΣΜΟΥ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ 

ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 06/06/2005 
7 ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ  (Β΄ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΗ 

ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 22/06/2005 
8 NOTOS COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΑΕΒΕ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ 

ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 25/05/2005 
9 ΝΕΟΧΗΜΙΚΗ Λ.Β. ΛΑΥΡΕΝΤΙΑ∆ΗΣ ΑΒΕΕ (ΤΑΚΤΙΚΗ 

ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 15/06/2005 
10 NOTOS COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΑΕΒΕ (ΕΚΤΑΚΤΗ ΓΕΝΙΚΗ 

ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 31/08/2005 
11 NOTOS COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ ΑΕΒΕ (Α΄ΕΠΑΝΑΛΗΠΤΙΚΗ 20/09/2005 

Απολογισµός και Ετήσιο ∆ελτίο 2005                   
   
       

12



 
 

ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 
12 ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΠΡΟΓΝΩΣΤΙΚΩΝ ΑΓΩΝΩΝ ΠΟ∆ΟΣΦΑΙΡΟΥ 

ΑΕ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 31/05/2005 
13 ΟΡΓΑΝΙΣΜΟΣ ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΩΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ∆ΟΣ 

(ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 16/06/2005 
14 ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ ΑΕ (ΤΑΚΤΙΚΗ ΓΕΝΙΚΗ ΣΥΝΕΛΕΥΣΗ) 07/04/2005 

Σηµειώνεται ότι σε καµία περίπτωση τα δικαιώµατα ψήφου της Εταιρίας σε εταιρείες των 
οποίων οι µετοχές συµπεριλαµβάνονται στο χαρτοφυλάκιό µας, δεν υπερέβαιναν κατά την 
ηµέρα που ελάµβανε χώρα Γενική Συνέλευση αυτής ποσοστό 4% των συνολικών 
δικαιωµάτων ψήφων ανά εταιρία. 
 

• Προσδοκώµενη πορεία  της ΩΜΕΓΑ ΑΕΕΧ για το 2005 

Το µακροοικονοµικό περιβάλλον για το 2006 αποτελεί ουσιαστικά συνέχεια του 
προηγούµενου έτους, όπου οι ρυθµοί ανάπτυξης των ανεπτυγµένων χωρών ήταν 
ικανοποιητικοί (ΗΠΑ 4,1%, Ιαπωνία 3,0%, ΕΕ 1,6%), µε υψηλότερες επιδόσεις αυτές των 
αναπτυσσόµενων χωρών (Κίνα 9,9%, Ινδία 6,9%, Ρωσία 6,1%), ενώ η ελληνική επίδοση - 
στον απόηχο του έτους τέλεσης των Ολυµπιακών Αγώνων και της πρώτης εφαρµογής των 
∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων (∆ΠΧΠ) - η δεύτερη υψηλότερη της Ε.Ε. , συνοδεύθηκε 
από την επιτήρηση της ελληνικής οικονοµίας µέχρι το 2007, αναφορικά µε την επίτευξη 
συγκεκριµένων στόχων δηµοσιονοµικής πειθαρχίας. 
 
Η παγκόσµια οικονοµία καλείται κατά το τρέχον έτος να αφοµοιώσει την ολοκλήρωση του 
κύκλου αύξησης των επιτοκίων από τις ΗΠΑ και τη διατήρηση των ´´δίδυµων ελλειµµάτων¨ 
, µε ό,τι αυτό µπορεί να συνεπάγεται για το δολάριο. Η Ευρωπαϊκή πραγµατικότητα από 
την άλλη, εµφανίζει σηµάδια ανάκαµψης τα οποία είναι πιθανόν να οδηγήσουν, υπό το 
φόβο πληθωριστικών πιέσεων, σε αλλαγή της στάσης της ΕΚΤ, η οποία ωστόσο εκτιµούµε 
ότι θα είναι συντηρητική. Οι αναδυόµενες αγορές θα συνεχίσουν να πρωτοστατούν σε 
ρυθµούς ανάπτυξης, µε αρκετά πιθανό το ενδεχόµενο ελαφρώς χαµηλότερων ρυθµών από 
το 2005, αποτελώντας παράλληλα εστία πιθανής εµφάνισης προβληµάτων διαρθρωτικού 
χαρακτήρα. Η πιθανή διατήρηση κατά το 2006 της αυξηµένης ζήτησης των εµπορευµάτων 
και των πολύτιµων µετάλλων και οι ενεργειακές ανάγκες σε φυσικούς πόρους που 
συνεπάγεται ο ρυθµός των αναπτυσσόµενων αγορών, θα αποτελέσουν και θα καθορίσουν 
σε σηµαντικό βαθµό την πορεία των αγορών, θεωρώντας ωστόσο αρκετά πιθανή την 
αύξηση της µεταβλητότητας.  
 
Το παραπάνω περιβάλλον, σε συνδυασµό µε την θεσµική θωράκιση και αναθεώρηση 
σηµαντικών κανόνων στο Χ.Α., διαµορφώνει το πλαίσιο στο οποίο θα κινηθεί η ελληνική 
οικονοµία και χρηµαταγορά κατά το 2006. Η υπερβάλλουσα άλλωστε ρευστότητα που 
συσσωρεύτηκε κατά τα παρελθόντα έτη σε ένα περιβάλλον ιστορικά χαµηλών επιτοκίων, 
είχε ως αποτέλεσµα την εκτίναξη των εξαγορών και συγχωνεύσεων παγκοσµίως σε 
επίπεδα άνω του 2,9 τρις. δολ. κατά το 2005. Παράλληλα, στην ελληνική πραγµατικότητα, η 
κυβερνητική εξαγγελία ορθολογισµού του δηµοσίου τοµέα και του ασφαλιστικού 
συστήµατος, η δροµολόγηση ιδιωτικοποιήσεων δηµοσίων επιχειρήσεων ύψους 1,6 δις. 
ευρώ εντός του 2006, ο πρόσφατος φορολογικός και αναπτυξιακός νόµος, η 
απελευθέρωση της αγοράς της ενέργειας, η πιθανή προώθηση επενδύσεων τύπου Σ∆ΙΤ 
και η συνέχιση της τουριστικής προβολής της χώρας στο εξωτερικό, αποτελούν µερικές 
από τις ελπιδοφόρες κινήσεις αναζωπύρωσης του επενδυτικού ενδιαφέροντος. Θεωρούµε 
συνεπώς αρκετά πιθανή τη έξαρση της τάσης εξαγορών και συγχωνεύσεων στη ελληνική 
οικονοµία κατά το τρέχον έτος.  
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Υπό αυτή την προοπτική, σε µια περίοδο όπου το τραπεζικό σύστηµα αναµένεται να 
επιβεβαιώσει την ελληνική πραγµατικότητα στη Βαλκανική µε την παράλληλη ενδυνάµωσή 
των θέσεών του σε αυτή, θεωρώντας παράλληλα ότι οι µετοχικές αγορές θα υπέρ 
αποδώσουν έναντι των οµολογιακών αγορών, η στρατηγική της Ωµέγα ΑΕΕΧ θα 
επικεντρωθεί στην επιλεκτική αύξηση θέσεων µετοχικών τίτλων του εσωτερικού, όπως αυτή 
έχει δροµολογηθεί από τις αρχές ∆εκεµβρίου του 2005. Η επένδυση σε εναλλακτικές 
µορφές καθώς και τίτλους του εξωτερικού , θα κρίνεται ανά περίπτωση, σύµφωνα µε τις 
προτάσεις της επενδυτικής επιτροπής, σε συνεργασία µε την Ωµέγα Τράπεζα όπου 
παρέχει υπηρεσίες συµβουλευτικού περιεχοµένου. 
Τέλος ευχαριστούµε το προσωπικό της εταιρείας για τον αποτελεσµατικό τρόπο που 
εκτέλεσε τα καθήκοντά του. 
 

Αθήνα , 17 Ιανουαρίου 2006 
 

Ο ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ ∆.Σ. 
& ∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ 

 
 
 
 
 

∆ηµήτριος Κουζιώνης 
 

Βεβαίωση Ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
Βεβαιώνεται ότι η παραπάνω ΄Έκθεση  ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου , η οποία 
αποτελείται από 8 (οκτώ) σελίδες (συµπεριλαµβανοµένου και του Πίνακα  Επενδύσεων), 
είναι αυτή που αναφέρεται στο Πιστοποιητικό Ελέγχου, το οποίο χορηγήσαµε µε 
ηµεροµηνία  26.01.2006. 
 

Αθήνα, 26 Ιανουαρίου 2006 
Ο ΟΡΚΩΤΟΣ ΕΛΕΓΚΤΗΣ ΛΟΓΙΣΤΗΣ 

 
 
 
 
 

ΣΩΤΗΡΙΟΣ  Α. ΚΩΝΣΤΑΝΤΙΝΟΥ 
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 

 
 

Grant Thornton 

Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 
Σύµβουλοι Επιχειρήσεων 
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ΕΤΗΣΙΟ ∆ΕΛΤΙΟ ΧΡΗΣΗΣ 2005 
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5. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗ ΣΥΝΤΑΞΗ ΤΟΥ ΕΤΗΣΙΟΥ ∆ΕΛΤΙΟΥ ΚΑΙ 
ΤΟΝ ΕΛΕΓΧΟ ΤΩΝ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ 

 
Στο παρόν Ετήσιο ∆ελτίο της χρήσης 2005 περιλαµβάνονται όλες οι πληροφορίες 
και τα οικονοµικά στοιχεία της εταιρίας ΩΜΕΓΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (εφεξής ΩΜΕΓΑ ΑΕΕΧ ή Εταιρία), όπως 
προβλέπονται στην υπ΄ αριθµ. 1/319/09.12.2004 απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς, όπως αυτή τροποποιήθηκε από την υπ΄ αριθµ. 3/348/19.07.2005 
απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, και τα οποία είναι απαραίτητα στους 
επενδυτές και στους συµβούλους τους επί των επενδύσεων για τη σωστή εκτίµηση 
της περιουσίας, της χρηµατοοικονοµικής κατάστασης, των αποτελεσµάτων και των 
προοπτικών της.  
 
Υπεύθυνοι για τη σύνταξη του Ετήσιου ∆ελτίου και την ακρίβεια του περιεχοµένου 
του είναι οι κ.κ.: 

- κ. ∆ηµήτριος Ν. Κουζιώνης, Πρόεδρος και ∆ιευθύνων Σύµβουλος – 
Εκτελεστικό Μέλος, (Έσλιν και Αµαλιάδος 20, Αθήνα, τηλ. 210 6970295-6) 

- κ. Ιωάννης Ε. Νοικοκυράκης – Εκτελεστικό Μέλος, (Έσλιν και Αµαλιάδος 20, 
Αθήνα, τηλ. 210 6970295-6) 

Οι ανωτέρω βεβαιώνουν υπεύθυνα ότι: 
α)  Όλες οι πληροφορίες και τα στοιχεία που περιέχονται σε αυτό είναι πλήρη, 

αληθή και ακριβή. 
β) ∆εν υπάρχουν άλλα στοιχεία και δεν έχουν λάβει χώρα γεγονότα, η απόκρυψη 

ή η παράλειψη των οποίων θα µπορούσε να καταστήσει παραπλανητικό το 
σύνολο ή µέρος των στοιχείων ή των πληροφοριών που περιέχονται στο παρόν 
Ετήσιο ∆ελτίο. 

γ) Σε βάρος της Εταιρείας δεν εκκρεµούν δικαστικές διαφορές ή διαιτησίες, οι 
οποίες θα µπορούσαν να έχουν σοβαρές επιπτώσεις στην οικονοµική της 
κατάσταση. 

 
Η Εταιρεία από τη σύστασή της ελέγχεται από το Σώµα Ορκωτών Ελεγκτών – 
Λογιστών. Ο έλεγχος των εξαµηνιαίων  και των ετήσιων  οικονοµικών καταστάσεων 
της χρήσης 2005 που συντάχθηκαν βάσει των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων και 
των ∆ιεθνών Προτύπων Χρηµατοοικονοµικής Πληροφόρησης (∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.), και 
οι οποίες περιλαµβάνουν τον ισολογισµό χρήσης, τον πίνακα αποτελεσµάτων 
χρήσης, την κατάσταση των ταµιακών ροών, τον πίνακα µεταβολής Ιδίων 
Κεφαλαίων, καθώς και το Προσάρτηµα έγινε από τον Ορκωτό Ελεγκτή – Λογιστή κ. 
Σωτήριο Κωνσταντίνου (Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ 13671), της Ελεγκτικής Εταιρείας Grant 
Thornton Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων (Λ. Βασ. 
Κωνσταντίνου 44, 116 35 Αθήνα). Ο εν λόγω Ορκωτός Ελεγκτής – Λογιστής 
ορίστηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων της 18.05.2005.  
 
Κατά την τελευταία και την τρέχουσα χρήση δεν υπήρξε περίπτωση: 
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α)  ∆ηµόσιας προσφοράς αγοράς ή ανταλλαγής τις οποίες έκαναν τρίτοι για τις 
µετοχές της Εταιρίας  

β)  ∆ηµόσιας προσφοράς ανταλλαγής που έκανε η Εταιρία για τις µετοχές µιας 
άλλης εταιρίας.  

 
Η Εταιρία δεν υποχρεούται στη σύνταξη Πίνακα ∆ιάθεσης Αντληθέντων Κεφαλαίων.  
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6. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 

6.1 Γενικά στοιχεία 
Η Εταιρία ιδρύθηκε το 1999 µε την επωνυµία «ΑΣΤΡΑ ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» και διακριτικό τίτλο «ΑΣΤΡΑ Α.Ε.Ε.Χ.».  Η 
Εταιρία συστάθηκε µε τη µορφή ανώνυµης εταιρίας ύστερα από την υπ’ αριθ. 
3/167/07.09.1999 Άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς που εκδόθηκε σύµφωνα µε 
τις διατάξεις των άρθρων 1, 2 και 3 του Κ.Ν. 1969/91, µε την υπ’ αριθ. 
1.858/26.10.1999 συµβολαιογραφική πράξη της συµβολαιογράφου Αθηνών Α.Φ. 
Σεργάκη Παπαδογιάννη, η οποία εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθ. Κ2 – 12652 απόφαση 
του Υφυπουργού Ανάπτυξης και δηµοσιεύθηκε στο Φ.Ε.Κ. 9083/12.11.1999. Η 
Εταιρία καταχωρήθηκε στα Μητρώα Ανωνύµων Εταιριών του Υπουργείου 
Ανάπτυξης την 09.11.1999 και έλαβε αριθµό µητρώου 44328/06/Β/99/48. Η Εταιρία 
είναι εγγεγραµµένη στα µητρώα του Εµπορικού και Βιοµηχανικού Επιµελητηρίου 
Αθηνών µε αριθ. 182731, όπως προκύπτει από το υπ’ αριθ. πρωτ. 
2652/18.01.2000. 
Με την από 01.03.2004 απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων 
της Εταιρίας αποφασίσθηκε µεταξύ άλλων η αλλαγή της επωνυµίας της από 
«ΑΣΤΡΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» σε «ΩΜΕΓΑ 
ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ», καθώς και του 
διακριτικού τίτλου της σε «ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ.», µε αντίστοιχη τροποποίηση του 
άρθρου 1 του Καταστατικού της. Η απόφαση αυτή της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης 
των Μετόχων εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθµ. 223/17.03.2004 απόφαση του ∆.Σ. της 
Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, µε την Κ2-3675 (31.03.2004) του Υπ. Ανάπτυξης, 
καθώς και µε το από 19.04.2004 ∆.Σ. του Χρηµατιστηρίου Αθηνών. Για τις σχέσεις 
της µε το εξωτερικό η Εταιρία µπορεί να χρησιµοποιεί την επωνυµία «OMEGA 
Portfolio Investment Co S.A.» και τον διακριτικό τίτλο «OMEGA S.Α.».  
Η Εταιρία αποτελεί εταιρία ειδικού σκοπού και διέπεται από τις διατάξεις των 
άρθρων 27-40 του Ν.3371/2005 «Περί Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου και 
Αµοιβαίων Κεφαλαίων», καθώς και του Ν. 2190/1920, όπως ισχύουν, και του 
Κώδικα ∆εοντολογίας των Θεσµικών Επενδυτών (Απόφαση 132η /19.05.1998 
συνεδριάσεως του ∆.Σ. της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς και όπως αυτή ισχύει 
σήµερα).  
Το αντικείµενο της Εταιρίας είναι αποκλειστικά η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών 
αξιών και σύµφωνα µε την ταξινόµηση της Ε.Σ.Υ.Ε. η Εταιρία υπάγεται στον κλάδο 
«Άλλες δραστηριότητες ενδιάµεσων χρηµατοπιστωτικών οργανισµών» (Κλάδος 
652.9, ΣΤΑΚΟ∆ – 2003). 
Ο σκοπός της Εταιρίας σύµφωνα µε το άρθρο 3 του Καταστατικού της είναι:  
«Η διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών κατά την έννοια του Κ.Ν. 1969/1991, 
όπως ισχύει εκάστοτε. Η Εταιρία δύναται να συνεργάζεται µε επιχειρήσεις που 
επιδιώκουν παρεµφερείς σκοπούς ή δραστηριοποιούνται εν γένει στον τοµέα της 
Κεφαλαιαγοράς, καθώς και να συµµετέχει σε αυτές, τηρώντας τις διατάξεις της 
νοµοθεσίας για τις εταιρίες επενδύσεων χαρτοφυλακίου». 
Η διάρκεια της Εταιρίας ορίσθηκε σε 100 έτη, δηλ. µέχρι το 2099. Η έδρα της είναι 
στην Αθήνα, οδός Έσλιν και Αµαλιάδος 20, Αµπελόκηποι, όπου µπορούν οι 
ενδιαφερόµενοι να συµβουλευθούν τα έγγραφα τα οποία αφορούν την Εταιρία και 
που αναφέρονται στο παρόν Ενηµερωτικό ∆ελτίο.  
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Οι µετοχές της Εταιρίας διαπραγµατεύονται στη Κατηγορία Μεσαίας και Μικρής 
Κεφαλαιοποίησης της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου Αθηνών από τις 31 Ιουλίου 
2003. 
 
6.2 Εξέλιξη του Μετοχικού Κεφαλαίου 
Το ιδρυτικό µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας ανερχόταν σε € 23.477.623, 
κατανεµηµένο σε οκτώ εκατοµµύρια (8.000.000) µετοχές, ονοµαστικής αξίας € 2,93.  
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρείας την 05.03.2002 αποφάσισε 
την µείωση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά το ποσό των έντεκα 
εκατοµµυρίων εκατόν πενήντα επτά χιλιάδων εξακοσίων είκοσι δύο ευρώ και 
ογδόντα εννέα λεπτών (11.157.622,89) µε αντίστοιχη µείωση της ονοµαστικής αξίας 
κάθε µετοχής κατά το ποσό του ενός ευρώ και τριάντα εννέα λεπτών (1,39) προς τον 
σκοπό κάλυψης µέρους των ζηµιών της εταιρείας. Συνεπώς το µετοχικό κεφάλαιο θα 
ανέρχεται σε δώδεκα εκατοµµύρια τριακόσιες είκοσι χιλιάδες ευρώ (12.320.000) 
διαιρούµενο σε 8.000.000 κοινές ανώνυµες µετοχές ονοµαστικής αξίας εκάστης 
µετοχής ενός ευρώ και πενήντα τεσσάρων λεπτών (1,54). Η ως άνω µείωση 
εγκρίθηκε µε την υπ’ αριθµ. 13/333/17.04.2002 απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 
Η Τακτική Γενική Συνέλευση των µετόχων της Εταιρίας την 05.03.2003 αποφάσισε 
την αύξηση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας µε έκδοση 1.000.000 νέων 
µετοχών καταβολή µετρητών, κατά το ποσό των € 1.540.000, η οποία εγκρίθηκε µε 
την υπ’ αριθµ. 26/273/10.06.2003 απόφαση του ∆Σ της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς. 
Η αύξηση πραγµατοποιήθηκε µε ∆ηµόσια Εγγραφή για την εισαγωγή των µετοχών 
της Εταιρίας στην Παράλληλη Αγορά του ΧΑ, η οποία διεξήχθη την περίοδο 
02.07.2003-04.07.2003. 
Έτσι το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρίας µετά την εισαγωγή της στο Χρηµατιστήριο 
Αθηνών ανέρχεται στο ποσό των δέκα τριών εκατοµµυρίων οκτακοσίων εξήντα 
χιλιάδων (13.860.000) ευρώ και διαιρείται σε εννέα  εκατοµµύρια µετοχές 
(9.000.000) κοινές ονοµαστικές µετοχές ονοµαστικής αξίας € 1,54 η κάθε µία. 
Η µετατροπή των µετοχών της Εταιρίας από Ανώνυµες σε Ονοµαστικές, µε 
τροποποίηση των άρθρων 5&6 του Καταστατικού, αποφασίσθηκε µε την Β’ 
Επαναληπτική Έκτακτη Γενική Συνέλευση των Μετόχων την 05.11.2003. Η εν λόγω 
απόφαση της ΓΣ εγκρίθηκε µε την υπ΄ αριθµ. Κ2-16169 (18.12.2003) απόφαση του 
Υπ. Ανάπτυξης, καθώς και µε την από 15.01.2004 συνεδρίαση του ∆Σ του 
Χρηµατιστηρίου Αθηνών. 
Αναλυτικότερα η εξέλιξη του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρίας παρουσιάζεται στον 
πίνακα που ακολουθεί:  
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ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΞΕΛΙΞΗΣ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ (ποσά σε €) 

ΤΡΟΠΟΣ ΚΑΛΥΨΗΣ ΕΞΕΛΙΞΗ 
ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ 
ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 

ΗΜΕΡ/ 
ΝΙΑ 
Γ.Σ. 

ΑΡΙΘΜΟΣ 
Φ.Ε.Κ. 

Μετρητά Κεφαλ/-
ποιήσεις 

Μ.Κ ΜΕΤΑ 
ΤΗΝ ΜΕΙΩΣΗ 

Η΄ ΤΗΝ 
ΑΥΞΗΣΗ 

ΣΥΝΟΛΟ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΟΝΟΜ. 
ΑΞΙΑ 

ΜΕΤΟΧΗΣ 

Αρχικό 
Κεφάλαιο Ίδρυση   9083/ 

12.11.99 23.477.622,89 - 23.477.622,89 8.000.000 2,93 

Μείωση 
Ονοµαστικής 
Αξίας  

05.03.02 3195/ 
01.05.02 - - 12.320.000,00 8.000.000 1,54 

Αύξηση 
Μετοχικού 
Κεφαλαίου 

05.03.03 6906/ 
04.07.03 1.540.000,00 - 13.860.000,00 9.000.000 1,54 

 

6.3 Ίδια Κεφάλαια – Λογιστική Αξία Μετοχής – Εσωτερική Αξία Μετοχής 
Στον πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται αναλυτικά η εξέλιξη των Ιδίων 
Κεφαλαίων της Εταιρίας, όπως επίσης και της λογιστικής και εσωτερικής αξίας της 
µετοχής της κατά την περίοδο 2003-2004. Σηµειώνεται ότι τα οικονοµικά στοιχεία 
που αφορούν την εξέλιξη των Ιδίων Κεφαλαίων της ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. κατά την εν 
λόγω περίοδο προέρχονται από δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της 
Εταιρίας οι οποίες έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ. 
 

Ποσά σε ευρώ 2003 2004 

Αριθµός µετοχών  9.000.000 9.000.000 

Ονοµαστική Αξία Μετοχής 1,54 1,54 

Μετοχικό κεφάλαιο 13.860.000,00 13.860.000,00 

Αποτελέσµατα εις νέον  -676.693,48 -301.915,60 

Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  13.183.306,52 13.558.084,40 

Λογιστική Αξία Μετοχής  1,46 1,51 

Εσωτερική Αξία Μετοχής (31.12) 1,49 1,52 

 
Στοιχεία για την εξέλιξη των Ιδίων Κεφαλαίων της Εταιρίας για την περίοδο 2005 
παρουσιάζονται στο Κεφ. 8.5 «Στοιχεία Κατάστασης Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων 
χρήσης 2005 (βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.)» του παρόντος Ετήσιου ∆ελτίου. 
 

6.4 Μέτοχοι 
Ιδρυτικοί µέτοχοι της Εταιρίας ήταν 93 φυσικά και νοµικά πρόσωπα, µεταξύ των 
οποίων  συµπεριλαµβάνονταν επιχειρηµατίες, στελέχη επιχειρήσεων και επενδυτές 
του Χρηµατιστηρίου Αθηνών.  Όσον αφορά τα νοµικά πρόσωπα τα οποία 
συµµετείχαν στην κάλυψη του ιδρυτικού µετοχικού κεφαλαίου συµπεριλαµβάνονταν 
οι ακόλουθες εταιρίες: ΑΦΟΙ ΜΑΝΕΣΗ & ΒΟΓΙΑΤΖΗΣ ΑΕΕ, ΘΡΑΚΗ ΑΕ, 
ΜΗΧΑΝΙΚΗ ΑΕ, ΟΜΙΚΡΟΝ ΑΕ, ΤΡΟΦΙΜΑ ∆ΟΥΚΑΣ ΑΕ και  ΩΜΕΓΑ ΑΧΕΠΕΥ. 
 
Σήµερα οι µετοχές της Εταιρίας έχουν ευρεία διασπορά. Με βάση τα διαθέσιµα 
στοιχεία της 31.12.2005 οι µέτοχοι της Εταιρείας ανέρχονταν σε 924 φυσικά και 
νοµικά πρόσωπα, εκ των οποίων ποσοστό µεγαλύτερο του 2% κατείχαν επτά (7) 
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µέτοχοι. Αναλυτικότερα η σύνθεση του µετοχικού κεφαλαίου της Εταιρείας κατά την 
31.12.2005 είχε ως ακολούθως:  

ΣΥΝΘΕΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 31.12.2005 

Επωνυµία Μετόχου Αριθµός 
Μετοχών * 

Ποσοστό 
Συµµετοχής 

ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 2.216.100 24,62% 
LAXEY GREEK INVESTMENTS LP 1.453.620 16,15% 
QVT FUND LP 869.170 9,66% 
ΑΦΟΙ ΜΑΝΕΣΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 711.000 7,90% 

ΩΜΕΓΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 441.640 4,91% 

ΠΑΠΑΖΟΓΛΟΥ ΓΕΩΡΓΙΟΣ 300.000 3,33% 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 
Α.Ε.Ε.Χ. 203.390 2,26% 

ΛΟΙΠΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 2.805.080 31,17% 
ΣΥΝΟΛΟ 9.000.000 100,00% 
* Αντιπροσωπεύουν και δικαιώµατα ψήφου 
 
Σύµφωνα µε πιο πρόσφατα στοιχεία, κατά την 31.01.2006 οι µέτοχοι της Εταιρείας 
ανέρχονταν σε 910 και η µετοχική σύνθεσή της είχε ως ακολούθως : 
 

ΣΥΝΘΕΣΗ ΜΕΤΟΧΙΚΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ 31.01.2006 

Επωνυµία Μετόχου Αριθµός Μετοχών * Ποσοστό 
Συµµετοχής 

ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. 2.217.100 24,63% 
LAXEY GREEK INVESTMENTS LP 1.501.000 16,68% 
QVT FUND LP 906.480 10,07% 
ΑΦΟΙ ΜΑΝΕΣΗ ΑΝΩΝΥΜΟΣ 
ΕΜΠΟΡΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ 711.000 7,90% 

ΩΜΕΓΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΕΙΑ 441.640 4,91% 

ΠΑΠΑΖΟΓΛΟΥ ΓΕΩΡΓΙΟΣ 300.000 3,33% 
MARFIN GLOBAL INVESTMENTS 
Α.Ε.Ε.Χ. 190.490 2,12% 

ΛΟΙΠΟΙ ΜΕΤΟΧΟΙ 2.732.290 30,36% 
ΣΥΝΟΛΟ 9.000.000 100,00% 

* Αντιπροσωπεύουν και δικαιώµατα ψήφου 
 
6.5 Εγκαταστάσεις και ακίνητη περιουσία 
Η Εταιρία δε διαθέτει ακίνητα περιουσιακά στοιχεία. Η Έδρα της είναι στο ∆ήµο 
Αθηναίων και τα γραφεία της στεγάζονται σε ενοικιαζόµενους χώρους  51 
τετραγωνικών µέτρων στο ισόγειο κτιρίου γραφείων που βρίσκεται επί της οδού 
Έσλιν και Αµαλιάδος 20, Αµπελόκηποι, 115 23 Αθήνα. 
Σύµφωνα µε το Ιδιωτικό Συµφωνητικό Επαγγελµατικής Μίσθωσης,  η διάρκεια της 
µίσθωσης ορίζεται δωδεκαετής, αρχόµενη την 01.08.2003 και λήγουσα την 
31.07.2015 και το µηνιαίο µίσθωµα ανέρχεται σε € 3.300,00. Το ως άνω µίσθωµα 
αναπροσαρµόζεται ετησίως κατά 4% σε σχέση µε το µίσθωµα της προηγούµενης 
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χρονιάς.  Το µηνιαίο µίσθωµα από την 1η Αυγούστου 2005  ανήλθε στο ποσό των € 
3.432,00. Σηµειώνεται ότι κατόπιν συνεννόησης µε τον Ιδιοκτήτη (εκµισθωτής) του 
ακινήτου στο οποίο στεγάζεται η Εταιρία, ήτοι την ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε, το µηνιαίο 
µίσθωµα δεν αναπροσαρµόστηκε κατά 4% την 1η Αυγούστου 2005 όπως θα έπρεπε 
βάσει του υπάρχοντος Ιδιωτικού Συµφωνητικού Επαγγελµατικής Μίσθωσης. Το 
συνολικό ετήσιο κόστος ενοικίου ανήλθε το 2005 στα € 41.184. Ιδιοκτήτης 
(εκµισθωτής) του ακινήτου στο οποίο στεγάζεται η Εταιρία είναι η ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ 
Α.Ε.   
 
6.6 Εγγυήσεις και Εµπράγµατες Ασφάλειες 
Η Εταιρία δεν έχει στην κατοχή της ιδιόκτητα γήπεδα, οικόπεδα και λοιπές κτιριακές 
εγκαταστάσεις και εποµένως εµπράγµατα βάρη επί ακίνητων περιουσιακών 
στοιχείων δεν υφίστανται. 
 
6.7 Σηµαντικές Συµβάσεις 
Ακολούθως παρουσιάζονται οι σηµαντικότερες συµβάσεις της Εταιρίας: 
 
Σύµβαση Παροχής Επενδυτικών Συµβουλών 
Η Εταιρία έχει συνάψει την από 21/6/2000 σύµβαση παροχής επενδυτικών 
συµβουλών  (τροποποιήσεις της ως άνω σύµβασης 19/4/2001 και 24/4/2002) µε την 
ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. που εδρεύει στην Αθήνα, επί της οδού Έσλιν και Αµαλιάδος 
20. 
Η ως άνω σύµβαση τροποποιήθηκε στις 12/01/2006 σύµφωνα µε την κείµενη 
νοµοθεσία (Ν.3371/05 άρθρο 32) και θα τεθεί υπό έγκριση σύµφωνα µε την ίδια  
νοµοθεσία στην Ετήσια Τακτική Γενική Συνέλευση της 1/3/2006. 
 
Σύµβαση Θεµατοφύλακα 
Η Εταιρία έχει συνάψει σύµφωνα µε την κείµενη νοµοθεσία (Ν. 3371/2005 άρθρο 33 
ο οποίος τροποποίησε το Ν.1969/1991 άρθρο 8), την από 13/6/2002 σύµβαση 
διακίνησης και φύλαξης χρηµατοπιστωτικών µέσων και µετρητών µε την ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. που εδρεύει στην Αθήνα, επί της οδού ΄Εσλιν και Αµαλιάδος 20. 
 
6.8 Επιπτώσεις από δικαστικές διαφορές 
Σε βάρος της Εταιρίας δεν εκκρεµούν δικαστικές διαφορές ή διαιτησίες, οι οποίες θα 
µπορούσαν να έχουν συνέπειες στην οικονοµική της κατάσταση, σύµφωνα µε 
επιστολή των νοµικών συµβούλων της (∆ικηγορικό Γραφείο Τσιµπανούλης και 
Συνεταίροι) µε ηµεροµηνία 16.01.2006. 
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7. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 
7.1 Κύριες ∆ραστηριότητες 
Η Εταιρία ανήκει στην κατηγορία των Εταιριών Συλλογικών Επενδύσεων. Τα 
κεφάλαια που διαχειρίζονται οι Εταιρίες αυτές µπορούν να τοποθετούνται σε κινητές 
αξίες σύµφωνα µε τα προβλεπόµενα στο άρθρο 30, του Ν. 3371/2005, όπως 
εκάστοτε ισχύει.  
Ειδικότερα το χαρτοφυλάκιο της Εταιρίας, σύµφωνα µε το Ν. 3371/2005 όπως 
εκάστοτε ισχύει, µπορεί να περιλαµβάνει: 
1. Κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που έχουν γίνει δεκτά ή αποτελούν 

αντικείµενο διαπραγµάτευσης οργανωµένοι αγορά που εδρεύει ή λειτουργεί σε 
κράτος – µέλος της Ευρωπαϊκής Ένωσης. 

2. Κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που αποτελούν αντικείµενο 
διαπραγµάτευσης σε άλλη αγορά κράτους – µέλους, εποπτευόµενη, που 
λειτουργεί κανονικά, είναι αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό. 

3. Κινητές αξίες και µέσα χρηµαταγοράς που γίνονται δεκτά ή αποτελούν 
αντικείµενο διαπραγµάτευσης σε χρηµατιστήριο αξιών τρίτου κράτους ή σε άλλη 
αγορά τρίτου κράτους, εποπτευόµενη, που λειτουργεί κανονικά, είναι 
αναγνωρισµένη και ανοικτή στο κοινό. Τα χρηµατιστήρια αξιών και οι αγορές της 
περίπτωσης αυτής ορίζονται εκάστοτε µε απόφαση της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγοράς. 

4. Νεοεκδιδόµενες κινητές αξίες, ύστερα από άδεια της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, 
εφόσον οι όροι έκδοσης περιλαµβάνουν την υποχρέωση υποβολής αίτησης για 
επίσηµη εισαγωγή σε χρηµατιστήριο αξιών ή σε άλλη αγορά των ανωτέρω 
περιπτώσεων 1,2 και 3 και εφόσων η εισαγωγή αυτή θα πραγµατοποιηθεί, το 
αργότερο, εντός ενός έτους από την έκδοση. 

5. Μερίδια Οργανισµών Συλλογικών Επενδύσεων Σε Κινητές Αξίες (Ο.Σ.Ε.Κ.Α.) οι 
οποίοι είναι εγκεκρινένοι βάσει εθνικών νοµοθεσιών µε τις οποίες επήλθε 
εναρµόνιση µε την Οδηγία 85/611/ΕΟΚ. 

6. Μερίδια άλλων οργανισµών συλλογικών επενδύσεων, ανεξάρτητα από το εάν 
εδρεύουν σε κράτος-µέλος εφόσον συντρέχουν σωρευτικώς οι προϋποθέσεις 
που αναγράφονται στη παράγραφο 1 περ. στ. από αα έως δδ του άρθρου 30 του 
Ν. 3371/2005. 

7. Καταθέσεις σε πιστωτικά ιδρύµατα αποδοτέες στους καταθέτες σε πρώτη ζήτηση 
ή προθεσµιακές καταθέσεις διάρκειας µέχρι 12 µηνών, εφόσον το πιστωτικό 
ίδρυµα έχει την καταστατική του έδρα σε κράτος-µέλος ή, εάν η καταστατική έδρα 
του πιστωτικού ιδρύµατος βρίσκεται σε Τρίτη χώρα, εφόσον το ίδρυµα υπόκειται 
σε καθεστώς προληπτικής εποπτείας το οποίο θεωρείται τουλάχιστον ισοδύναµο 
µε αυτό που ισχύει στην Ελλάδα. Οι τρίτες χώρες της περίπτωσης αυτής 
ορίζονται εκάστοτε µε απόφαση της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς, ύστερα από 
γνώµη της Τράπεζας της Ελλάδος 

8. Παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα, συµπεριλαµβανοµένων των εξοµοιούµενων 
µε αυτά µέσων που διακανονίζονται σε µετρητά, τα οποία αποτελούν αντικείµενο 
διαπραγµάτευσης σε µία από τις αγορές που αναφέρονται στις ανωτέρω 
περιπτώσεις 1, 2 και 3 ή παράγωγα χρηµατοπιστωτικά µέσα που αποτελούν 
αντικείµενο εξωχρηµατιστηριακών συναλλαγών (εξωχρηµατιστηριακά παράγωγα) 
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εφόσον συντρέχουν σωρευτικώς οι προϋποθέσεις που αναγράφονται στη 
παράγραφο 1 περ. η από αα έως γγ του άρθρου 30 του Ν. 3371/2005. 

9. Μέσα χρηµαταγοράς, πλην των διαπραγµατεύσιµων σε οργανωµένη αγορά που 
εµπίπτουν στις ανωτέρω περιπτώσεις 1, 2 και 3, εφόσον η έκδοση ή ο εκδότης 
των µέσων αυτών υπόκειται σε ρυθµίσεις για την προστασία των επενδυτών και 
εφόσον τα µέσα αυτά υπόκεινται στα αναγραφόµενα της παραγράφου 1 περ. θ 
από αα έως γγγ του άρθρου 30 του Ν. 3371/2005. 

10. Σε άλλες κινητές αξίες και σε άλλα µέσα χρηµαταγοράς, και για ποσό µέχρι δέκα 
τοις εκατό της τρέχουσας αξίας του χαρτοφυλακίου που διατηρεί η Α.Ε.Ε.Χ., 
εκτός των αναφερόµενων στις ανωτέρω περιπτώσεις 1-9 και ύστερα από άδεια 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς.  

 
7.2 Ανάλυση Κύκλου Εργασιών  
Η δραστηριότητα της Εταιρίας υπάγεται στο κλάδο οικονοµικής δραστηριότητας 
652.9-«Άλλες δραστηριότητες ενδιάµεσων χρηµατοπιστωτικών οργανισµών µ.α.κ.», 
σύµφωνα µε την ανάλυση της Ε.Σ.Υ.Ε.-ΣΤΑΚΟ∆ 2003. Οι κυριότερες κατηγορίες 
εσόδων της Εταιρίας αναφέρονται σε έσοδα από προσόδους χαρτοφυλακίου και 
έσοδα από κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων.  
Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του κύκλου εργασιών για την 
περίοδο 2004-2005 βάσει των οικονοµικών καταστάσεων αποτελεσµάτων της 
Εταιρίας που συντάχθηκαν σύµφωνα µε ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.   
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Ανάλυση Εσόδων (ποσά σε χιλ. €) 2004 2005 

ΠΡΟΣΟ∆ΟΙ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ  

Μερίσµατα από Μετοχές  234 172 

Έσοδα από Οµόλογα  5 - 

Έσοδα Λοιπών Χρεογράφων Εξωτερικού 1 - 

Τόκοι REPO 28 - 

Τόκοι Synthetic SWAP - - 

Τόκοι Τραπεζικών Καταθέσεων   37 115 

Έσοδα από Σύµβαση REPO επί Τίτλων - - 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΣΟ∆ΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 305 287 

 
ΚΕΡ∆Η ΑΠΟ ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ  

Αποτελέσµατα από Παράγωγα (ΣΜΕ) -38 - 

Αποτελέσµατα από Παράγωγα (ΟPTIONS) -21 - 

Κέρδη – Ζηµίες από Μετοχές  909 1.876 
Αποτελέσµατα από Εξαγορά Μεριδίων 
Αµοιβαίων  -34 33 

∆ιαφορά από Πώληση Οµολόγων 
Εξωτερικού - - 

Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές  10 

ΣΥΝΟΛΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΑΠΟ 
ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 815 1.920 

   

Πλέον: Ανόργανα Έσοδα 25 -- 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΟ∆ΩΝ 1.145 2.207 
Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανάλυση του κύκλου εργασιών για την 
περίοδο 2003-2004 βάσει των οικονοµικών καταστάσεων της Εταιρίας που 
συντάχθηκαν σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ.  
 

ΠΡΟΣΟ∆ΟΙ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
 

 2003 2004 

Μερίσµατα από Μετοχές  109.998,00 234.411,81

Έσοδα από Οµόλογα  17.531,32 4.891,19

Έσοδα Λοιπών Χρεογράφων Εξωτερικού 59.395,92 981,09

Τόκοι REPO 50.555,81 28.485,94

Τόκοι Synthetic SWAP 28.996,16 0,00

Τόκοι Τραπεζικών Καταθέσεων   199,70 37.030,06

Έσοδα από Σύµβαση REPO επί Τίτλων 2.930,70 0,00

ΣΥΝΟΛΟ ΠΡΟΣΟ∆ΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 269.607,61 305.800,09
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ΚΕΡ∆Η ΑΠΟ ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ 
ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 
Αποτελέσµατα από Παράγωγα (ΣΜΕ) 0,00 -38.497,50

Αποτελέσµατα από Παράγωγα (ΟPTIONS) 0,00 -20.887,50

Κέρδη – Ζηµίες από Μετοχές  938.432,10 951.433,28
Αποτελέσµατα από Εξαγορά Μεριδίων 
Αµοιβαίων  11.786,08 -51.003,64

∆ιαφορά από Πώληση Οµολόγων Εσωτερικού  33.446,53 0,00

∆ιαφορά από Πώληση Οµολόγων Εξωτερικού 52.600,00 200,00

ΣΥΝΟΛΟ ΚΕΡ∆ΩΝ ΑΠΟ ΑΓΟΡΑΠΩΛΗΣΙΕΣ 
ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 1.036.264,71 841.244,64

ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΟ∆ΩΝ 1.305.872,32 1.147.044,73
 
 
7.3 Πολιτική Επενδύσεων  
Η επενδυτική πολιτική της Εταιρίας διαµορφώνεται σύµφωνα µε τα πλαίσια και τους 
περιορισµούς που ορίζονται στο Ν.3371/2005 (άρθρα 30, 31), όπως εκάστοτε 
ισχύει. Μέσα στα πλαίσια αυτά, οι  επενδυτικές επιλογές της Εταιρίας, όπως 
αποφασίζονται από την Επενδυτική Επιτροπή, κρίνονται µε βάση τις εκάστοτε 
χρηµατιστηριακές και γενικότερες χρηµατοοικονοµικές συνθήκες στην Ελλάδα και το 
διεθνή χώρο, έτσι ώστε να επιτυγχάνεται η βελτιστοποίηση των αποδόσεων του 
επενδυτικού της χαρτοφυλακίου, µε τη βελτιστοποίηση της συνάρτησης “υψηλή 
απόδοση-χαµηλός κίνδυνος”. 
Τα κεφάλαια της Εταιρίας επενδύονται κατά κύριο λόγο σε κινητές αξίες εσωτερικού. 
Οι κυριότερες κατηγορίες επενδύσεων αφορούν µετοχές εισηγµένες στο ΧΑ, κυρίως 
µετοχές υψηλής κεφαλαιοποίησης, όπως επίσης και διαθέσιµα τα οποία 
τοποθετούνται κατά κύριο λόγο σε καταθέσεις προθεσµίας. Η διάρθρωση του 
επενδυτικού χαρτοφυλακίου της Εταιρίας περιλαµβάνει ενδεικτικά Μετοχές κατά 
55%-75% και ∆ιαθέσιµα, αµοιβαία κεφάλαια money market κατά 25%-45%.  Γενικά 
ακολουθείται πολιτική ευρείας διασποράς και καµιά εταιρία δε συγκέντρωσε στις 
31.12.2005 ποσοστό υψηλότερο του 9% του συνολικού χαρτοφυλακίου της. 
Ο βασικός άξονας της επενδυτικής πολιτικής της Εταιρίας για  τη χρήση 2005 
κινήθηκε στην προσπάθεια της Εταιρίας να καταγράψει θετικές αποδόσεις για τους 
µετόχους, έτσι ώστε να είναι σε θέση να αποδώσει για πρώτη φορά µέρισµα σε 
αυτούς, στόχο τον οποίο η Εταιρία πέτυχε πλήρως. Αναλυτικά, αναφέρεται ότι στις 
31 ∆εκεµβρίου 2005 η εσωτερική αξία της µετοχής διαµορφώθηκε στα €1,69 έναντι 
€1,52 το 2004, καταγράφοντας θετική απόδοση κατά 10,70%. Η χρηµατιστηριακή 
τιµή της µετοχής διαµορφώθηκε στα €1,36 έναντι €1,19 το 2004 (+14,29%).  
Σε όλη τη διάρκεια του έτους η συντηρητική ενεργώς διαχείριση του χαρτοφυλακίου 
προϋπόθετε την χαµηλή έκθεση σε µετοχικούς τίτλους όπου κατά µέσο όρο κινήθηκε 
στο 50%, ενώ αποφασίσθηκε η δυναµική αύξηση αυτής κατά το µήνα ∆εκέµβριο, µε 
το τέλος της χρήσης να βρίσκει την ΑΕΕΧ επενδεδυµένη κατά 60,00%. Επιλεκτική 
ήταν άλλωστε και η έκθεση σε τίτλους του εξωτερικού, όπου οι κινήσεις οδήγησαν 
συγκεντρωτικά σε περιορισµένα κέρδη, ενώ µηδενική ήταν η χρήση παράγωγων 
προϊόντων. Πραγµατοποιήθηκε επιπλέον η αύξηση της θέσης  που έφτασε στο 1,4 
εκατοµµύρια ευρώ στο αµοιβαίο κεφάλαιο ∆ιαθεσίµων της HSBC ΑΕ∆ΑΚ. 
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Επιπλέον η Εταιρία στη χρήση 2005 προχώρησε σε µείωση τόσο των δαπανών 
διαχείρισης όσο και των εξόδων διοικητικής λειτουργίας µέσω της αναπροσαρµογής 
της προµήθειας χρηµατιστηριακών πράξεων µε την Ωµέγα Τράπεζα προς πλήρη 
εναρµόνιση µε αντίστοιχες χρεώσεις που κυριαρχούν στην αγορά, τη διακοπή της 
σύµβαση ειδικής διαπραγµάτευσης στις 28/6/2005, καθώς και τη διατήρηση του 
ενοικίου στέγασής της στα ίδια επίπεδα µε το 2004.  
Πρόθεση της Εταιρίας είναι η επενδυτική της πολιτική να συνεχίσει να κινείται στα 
πλαίσια των προηγουµένων ετών, προσαρµοσµένη φυσικά στις εκάστοτε συνθήκες 
του γενικότερου χρηµατοοικονοµικού περιβάλλοντος. Ειδικότερα όµως, σε µια 
περίοδο όπου το τραπεζικό σύστηµα αναµένεται να επιβεβαιώσει την ελληνική 
πραγµατικότητα στη Βαλκανική µε την παράλληλη ενδυνάµωσή των θέσεών του σε 
αυτή, θεωρώντας παράλληλα ότι οι µετοχικές αγορές θα υπέρ αποδώσουν έναντι 
των οµολογιακών αγορών, η στρατηγική της Ωµέγα ΑΕΕΧ θα επικεντρωθεί στην 
επιλεκτική αύξηση θέσεων µετοχικών τίτλων του εσωτερικού, όπως αυτή έχει 
δροµολογηθεί από τις αρχές ∆εκεµβρίου του 2005. Η επένδυση σε εναλλακτικές 
µορφές καθώς και τίτλους του εξωτερικού , θα κρίνεται ανά περίπτωση, σύµφωνα µε 
τις προτάσεις της επενδυτικής επιτροπής, σε συνεργασία µε την Ωµέγα Τράπεζα 
όπου παρέχει υπηρεσίες συµβουλευτικού περιεχοµένου. 
 
7.4 ∆ιάρθρωση Χαρτοφυλακίου Επενδύσεων 
Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται συνοπτική διάρθρωση του χαρτοφυλακίου 
επενδύσεων της Εταιρίας για την περίοδο 2004-2005. Τα εν λόγω οικονοµικά µεγέθη 
προέρχονται από οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας περιόδου 2004-2005 οι 
οποίες έχουν συνταχθεί βάσει των ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.  
 

 ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (ποσά σε €) 

31.12.2004 31.12.2005 
Α/Α ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ 

Ποσό % Ποσό % 

1 Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. 8.863.506,20 63,42% 9.565.147,64 60,91% 

2 Αµοιβαία Κεφάλαια 1.268.359,09 9,07% 2.641.808,74- 16,82% 

3 ∆ιαθέσιµα Εσωτερικού 3.705.625,22 26,51% 3.442.898,04 21,92% 

 ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ  13.837.490,51 99,00% 15.649.854,42 99,65% 

 
4 Μετοχές Εξωτερικού 124.549,02 0,89% - - 

5 ∆ιαθέσιµα Εξωτερικού 14.263,05 0,10% 54.662,96 0,35% 

 ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 139.172,06 1,00% 54.662,96 0,35% 

 
 ΣΥΝΟΛΟ 13.976.662,58 100,00% 15.704.517,38 100,00%

Πηγή: Πίνακας Επενδύσεων (βλέπε Παράρτηµα 5) 
 
Η αναλυτική διάρθρωση των επενδύσεων στις 31.12.2005, παρουσιάζεται στον  
Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας που καταρτίζεται σύµφωνα µε το Ν. 3371/2005, 
άρθρο 34, και παρατίθεται στο Παράρτηµα 5.   
 
Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζεται συνοπτική διάρθρωση του χαρτοφυλακίου 
επενδύσεων της Εταιρίας για την περίοδο 2003-2004. Τα εν λόγω οικονοµικά µεγέθη 
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προέρχονται από οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας περιόδου 2004-2005 οι 
οποίες έχουν συνταχθεί βάσει του Ε.Γ.Λ.Σ.  
 

 ∆ΙΑΡΘΡΩΣΗ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ (ποσά σε €) 

31.12.2003 31.12.2004 
Α/Α ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ 

Ποσό % Ποσό % 

1 Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. 7.372.425,70 56,73% 8.863.506,20 63,42% 

2 Οµόλογα  263.880,35 2,03% 0,00 0,00% 

3 Αµοιβαία Κεφάλαια 1.064.633,56 8,19% 1.268.359,09 9,07% 

4 ∆ιαθέσιµα Εσωτερικού 3.287.695,49 25,30% 3.705.625,22 26,51% 

 ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ  11.988.635,10 92,26% 13.837.490,51 99,00% 

5 Μετοχές Εξωτερικού 0,00 0,00% 124.549,02 0,89% 

6 Τραπεζικά Οµόλογα εξωτερικού 1.006.078,40 7,74% 0,00 0,00% 

7 ∆ιαθέσιµα Εξωτερικού 0,00 0,00% 14.263,05 0,10% 

 ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ 1.006078,40 7,74% 139.172,06 1,00% 

      
 ΣΥΝΟΛΟ 12.994.713,50 100,00% 13.976.662,58 100,00%

 
Οι κυριότερες επενδύσεις της Εταιρίας σύµφωνα µε την αξία τους στις 31.12.2005 
ήταν οι ακόλουθες:  
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Κυριότερες Επενδύσεις της ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. στις 31/12/2005    

Τεµάχια 

Μέση 
Τιµή 

Κτήσεως 
(€) 

Τιµή 
31/12/2005 

 
(€) 

Συνολική 
Αξία 

Κτήσεως 
(€) 

Συνολική 
Αξία 

31/12/2005 
(€) 

∆ιαφορά 
Αξίας 

(Στήλες 5-4) 

% Συµµ/χής 
στη συνολική 

αξία 
31/12/2005 

Κυριότερες Επενδύσεις  

1 2 3 4 5 6 7 
     
ΟΤΕ (KO) 75.000 16,65 18,00 1.248.920,00 1.350.000,00 101.080,00 8,60% 

ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 36.000 33,49 36,00 1.205.486,96 1.296.000,00 90.513,04 8,25% 

∆ΕΗ Α.Ε.(ΚΟ) 55.000 18,29 18,46 1.006.140,00 1.015.300,00 9.160 6,47% 

ALPHA BANK (KO) 38.000 23,66 24,70 898.920,00 938.600,00 39.680,00 5,98% 

ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ) 35.000 17,42 18,10 609.800,00 633.500,00 23.700,00 4,03% 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ (ΚΟ) 50.000 12,45 11,88 622.560,10 594.000,00 -28.560,10 3,78% 

ΟΠΑΠ (ΚΟ) 20.000 25,84 29,10 516.800,00 582.000,00 65.200,00 3,71% 

ΝΟΤΟΣ COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ 
(ΚΟ) 160.000 3,38 3,36 540.589,60 537.600,00 -2.989,60 3,42% 

COSMOTE (KO) 26.000 16,62 18,78 432.220,00 488.280,00 56.060,00 3,11% 

PROTON BANK 63.823 5,00 6,68 319.115,00 426.337,64 107.222,64 2,71% 

EUROBANK ERGASIAS (KO) 15.000 26,07 26,72 391.060,00 400.800,00 9.740,00 2,55% 

ΓΕΝΙΚΗ 30.000 9,14 9,98 274.160,00 299.400,00 25.240,00 1,91% 

HSBC ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 829.364,392 1,6917 1,6955 1.403.058,20 1.406.187,33 3.129,13 8,95% 

Α/Κ ΩΜΕΓΑ-SOGEN MONEY 
MARKET  207.629,079 5,9330 5,9511 1.231.863,33 1.235.621,41 3.758,08 7,87% 

ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ ΠΡΟΘΕΣΜΙΑΣ         
31/12/2005-02/1/2006 OMEGA BANK 3.432.000,00 3.432.398,11 398,11 21,86% 

Λοιπές Επενδύσεις Εσωτερικού 10.499,93 10.499,93 0,00 0,07% 
        

ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ ( I ) 15.056.564,48 15.649.854,42 593.289,94 99,65% 
      

ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟΥ(ΙΙ) 54.928,50 54.662,96 -265,54 0,35% 
      

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 31/12/2005 (I) + (II) 15.111.492,98 15.704.517,38 593.024,40 100,00% 
Πηγή: Πίνακας Επενδύσεων (βλέπε Παράρτηµα 5) 
 
Σηµειώνεται εδώ ότι σύµφωνα µε την  το άρθρο 34 του Ν. 3371/2005, η Εταιρία θέτει 
στη διάθεση του κοινού αναλυτικό πίνακα των επενδύσεών της εντός δέκα ηµερών 
από τη λήξη κάθε τριµήνου, ο οποίος καταχωρείται επίσης και στην ιστοσελίδα της 
στο διαδίκτυο (www.omegaeex.gr).  
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8. ΑΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ 2003-2005 

 
Στο παρόν κεφάλαιο παρουσιάζονται πληροφορίες για τα οικονοµικά µεγέθη της 
Εταιρίας, όπως αυτά προκύπτουν από τις Οικονοµικές Καταστάσεις των χρήσεων 
2003, 2004 και 2005.  
 
Ειδικότερα, στους πίνακες που ακολουθούν παρουσιάζονται πληροφορίες: 
 
α) για τα οικονοµικά µεγέθη της ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. περιόδου 2003-2004 τα οποία 
προέρχονται από δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας οι οποίες 
έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ. και έχουν ελεγχθεί για τη µεν χρήση 2003 
από το Τακτικό Ελεγκτή-Λογιστή κ. Σωτήριο Κωνσταντίνου Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 της 
Ελεγκτικής Εταιρείας Grant Thornton Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι 
Επιχειρήσεων (Λ. Βασ. Κωνσταντίνου 44, 116 35 Αθήνα), ενώ για τη χρήση 2004   
από το Τακτικό Ελεγκτή-Λογιστή κ. Βασίλειο Κ. Καζά Α.Μ.ΣΟ.Ε.Λ. 13281 της ίδιας  
ελεγκτικής εταιρείας 
 
β) για τα οικονοµικά µεγέθη της ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ.  περιόδου 2004-2005 τα οποία 
προέρχονται από δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας οι οποίες 
έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. και έχουν ελεγχθεί από το Τακτικό 
Ελεγκτή-Λογιστή κ. Σωτήριο Κωνσταντίνου Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 της Ελεγκτικής 
Εταιρείας Grant Thornton Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές Σύµβουλοι Επιχειρήσεων (Λ. 
Βασ. Κωνσταντίνου 44, 116 35 Αθήνα). 
 
Οι καταστάσεις αυτές και οι Σηµειώσεις που αποτελούν αναπόσπαστο τµήµα τους 
είναι διαθέσιµες στα γραφεία της Εταιρίας, Έσλιν και Αµαλιάδος 20, Αθήνα, στην 
ηλεκτρονική διεύθυνσή της 
http://www.omegaeex.gr/uploads/ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ2005.pdf.  
 
Σηµειώνεται ότι η Εταιρία δε συντάσσει ενοποιηµένες οικονοµικές καταστάσεις. 
 

8.1 Στοιχεία Κατάστασης Λογαριασµού Αποτελεσµάτων περιόδου 2003-
2004 (βάσει Ε.Γ.Λ.Σ.) 

Στο πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται τα αποτελέσµατα χρήσης της ΩΜΕΓΑ 
Α.Ε.Ε.Χ.  για την περίοδο 2003-2004. Τα εν λόγω οικονοµικά στοιχεία προέρχονται 
από δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας οι οποίες έχουν συνταχθεί 
σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ. 
 

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 
(ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 

Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου  270 306 
Κέρδη από αγοροπωλησίες χρεογράφων 1.036 841 
ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΑΘΑΡΙΣΤΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 1.306 1.147 

∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου 268 357 

Μικτά αποτελέσµατα 1.038 790 

% επί των εσόδων  79,5% 68,9% 
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Λειτουργικά έξοδα 215 244 

Προβλέψεις υποτιµήσεως συµµετοχών 1 3 

Λειτουργικό Αποτέλεσµα 822 543 

% επί των εσόδων 62,9% 47,3% 
Κέρδη (ζηµιές) προ φόρων και 
αποσβέσεων  823 552 

Αποσβέσεις 137 138 

Κέρδη (ζηµιές) προ φόρων  686 414 

% επί των εσόδων 52,5% 36,1% 

Φόρος Ν.2459/97 & λοιποί φόροι 38 39 
Κέρδη (ζηµιές) µετά από φόρους και 
αµοιβές ∆.Σ. 648 375 

% επί των εσόδων 49,6% 32,7% 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ* 
(ποσά σε €) 2003 2004 

Αριθµός Μετοχών  9.000.000 9.000.000 

Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών 8.454.795 9.000.000 

Κέρδη (ζηµίες) προ φόρων και 
αποσβέσεων 0,10 0,06 

Κέρδη (ζηµίες) προ φόρων  0,08 0,05 
Κέρδη (ζηµίες) µετά από φόρους και 
αµοιβές ∆.Σ. 0,08 0,04 

* Σύµφωνα µε τον σταθµισµένο αριθµό µετοχών  
Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 

8.2 Στοιχεία Ισολογισµού περιόδου 2003-2004 (βάσει Ε.Γ.Λ.Σ.) 
Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα στοιχεία ισολογισµών της ΩΜΕΓΑ 
Α.Ε.Ε.Χ.  για τη περίοδο 2003-2004. Τα εν λόγω οικονοµικά στοιχεία προέρχονται 
από δηµοσιευµένες οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας οι οποίες έχουν συνταχθεί 
σύµφωνα µε το Ε.Γ.Λ.Σ.  
 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ (ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 

Αναπόσβεστα Έξοδα εγκατάστασης 246 117 
Αναπόσβεστες Ενσώµατες 
ακινητοποιήσεις 9 14 

Χρεώστες διάφοροι 159 48 

Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. 7.192 8.705 
Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. σε τρίτους 
σε εγγύηση  0 0 

Οµόλογα Ελληνικού ∆ηµοσίου  264 0 

Μερίδια Αµοιβαίων Κεφαλαίων 1.064 1.267 

Τραπεζικά Οµόλογα Εξωτερικού  1.005 0 

Λοιπά χρεόγραφα 0 124 
ΣΥΝΟΛΟ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΣΕ 
ΧΡΕΩΓΡΑΦΑ 9.524 10.101 
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∆ιαθέσιµα 3.288 3.720 
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 12.971 13.869 

Μεταβατικοί Λογαριασµοί Ενεργητικού 2 1 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ* 13.229 14.001 
 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ (ποσά σε χιλ. €) 2003 2004 

Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων  13.183 13.558 

Προβλέψεις για κινδύνους και Έξοδα 5 6 

Σύνολο Υποχρεώσεων 36 430 

Μεταβατικοί Λογαριασµοί Παθητικού 5 6 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ* 13.229 14.001 
* Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 

 
 

8.3 Στοιχεία Κατάστασης Αποτελεσµάτων Περιόδου 2004-2005 (βάσει 
∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.)  

Στο πίνακα που ακολουθεί παρατίθενται τα αποτελέσµατα χρήσης της Εταιρίας για 
την περίοδο 2004-2005. Τα εν λόγω οικονοµικά στοιχεία προέρχονται από 
οικονοµικές καταστάσεις οι οποίες έχουν συνταχθεί βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.  

ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΗΣ 
(ποσά σε χιλ. €) 2004 2005 

Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου  305 287 
Κέρδη από αγοροπωλησίες χρεογράφων 815 1.920 
ΣΥΝΟΛΟ ΑΚΑΘΑΡΙΣΤΩΝ ΕΣΟ∆ΩΝ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 1.120 2.207 

Πλέον: Ανόργανα Έσοδα 25 - 

Σύνολο 1.145 2.207 

∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου 357 335 

Μικτό κέρδος 788 1.872 

% επί των εσόδων  68,8% 84,8% 

Λειτουργικά έξοδα (προ αποσβέσεων) 262 254 

Λειτουργικό Αποτέλεσµα (προ 
αποσβέσεων) 526 1.618 

% επί των εσόδων 45,9% 73,3% 

Κέρδη (ζηµιές) προ φόρων και 
αποσβέσεων 526 1.618 

Αποσβέσεις 9 6 

Κέρδη (ζηµιές) προ φόρων  517 1.612 

% επί των εσόδων 45,2% 73% 

Φόρος Ν.2459/97 & λοιποί φόροι 39 44 
Κέρδη (ζηµιές) µετά από φόρους και 
αµοιβές ∆.Σ. 478 1.568 
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% επί των εσόδων 41,7% 71% 
 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΑΝΑ ΜΕΤΟΧΗ* 
(ποσά σε €) 2004 2005 

Αριθµός Μετοχών  9.000.000 9.000.000 

Σταθµισµένος Αριθµός Μετοχών 9.000.000 9.000.000 

Κέρδη (ζηµίες) προ φόρων και 
αποσβέσεων 526 1.618 

Κέρδη (ζηµίες) προ φόρων  517 1.612 
Κέρδη (ζηµίες) µετά από φόρους και 
αµοιβές ∆.Σ. 478 1.568 

* Σύµφωνα µε τον σταθµισµένο αριθµό µετοχών  
Σηµ: Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις  

 

Στη χρήση 2005 το σύνολο των «Ακαθάριστων εσόδων διαχείρισης χαρτοφυλακίου» 
ανήλθε σε €2.207 χιλ. έναντι €1.145 χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας σηµαντική αύξηση 
της τάξης του 92,8%.  
Σηµειώνεται ότι τα «Ακαθάριστα έσοδα διαχείρισης χαρτοφυλακίου» περιλαµβάνουν 
«Προσόδους χαρτοφυλακίου» και «Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων». 
Ειδικότερα, στη χρήση 2005 ο λογαριασµός «Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου» είχε ως 
εξής: 

Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου (ποσά σε χιλ.€) 
Μερίσµατα από µετοχές 172 
Τόκοι προθεσµιακών Καταθέσεων 115 
Σύνολο  287 

Ο λογαριασµός «Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων» κατά την 31η ∆εκεµβρίου 
2005 αναλύεται ως εξής: 

Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων (ποσά σε χιλ.€) 
Κέρδη από Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. 1.287 
Κέρδη από Μετοχές εισηγµένες στο 
Εξωτερικό 3 
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 10 
Κέρδη από Αµοιβαία Κεφάλαια 27 
Αποτελέσµατα αποτίµησης την 31 ∆εκεµβρίου 2005 593 
Σύνολο  1.920 

 
Στη χρήση 2005 οι «∆απάνες διαχείρισης χαρτοφυλακίου» κινήθηκαν πτωτικά και 
ανήλθαν σε €335 χιλ. έναντι €357 χιλ. το 2004, ήτοι µείωση της τάξης του 6,2%. Οι 
εν λόγω δαπάνες αφορούσαν αµοιβή επενδυτικών συµβούλων ύψους € 219 χιλ. 
καθώς και διάφορα έξοδα συµµετοχών και χρεογράφων ύψους €116 χιλ. 
 
Τα «Έξοδα διοικητικής λειτουργίας» (προ αποσβέσεων) ανήλθαν σε € 254 χιλ. το 
2005 έναντι € 262 χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 3,1%. Τα εν 
λόγω έξοδα στη χρήση 2005 αφορούσαν κυρίως αµοιβές και έξοδα προσωπικού 
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ύψους €125 χιλ., παροχές τρίτων (ενοίκια, ασφάλιστρα κλπ) ύψους € 41 χιλ. καθώς 
και αµοιβή ειδικού διαπραγµατευτή ύψους € 18 χιλ. 
 
Τα «Κέρδη προ φόρων» ανήλθαν το 2005 στα € 1.612 χιλ., έναντι € 517 χιλ. το 
2004, σηµειώνοντας σηµαντική αύξηση της τάξης του 211,8%. Σηµαντική βελτίωση 
παρουσίασαν και τα «Αποτελέσµατα µετά από φόρους» στη χρήση 2005 και 
ανήλθαν στα € 1.568 χιλ. έναντι € 478 χιλ. το 2004. 
 
8.4 Στοιχεία Ισολογισµών Περιόδου 2004-2005 (βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) 
Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα στοιχεία ισολογισµών για την περίοδο 
2004-2005. Τα εν λόγω οικονοµικά στοιχεία προέρχονται από οικονοµικές 
καταστάσεις οι οποίες έχουν συνταχθεί βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π. 
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΧΡΗΣΗΣ (ποσά σε χιλ. €) 

ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ  2004 2005 
Αναπόσβεστες Ενσώµατες 
Ακινητοποιήσεις 30 24 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ 
ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 30 24 

Άλλες Απαιτήσεις 49 52 

Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις 10.256 12.207 

∆ιαθέσιµα 3.720 3.497 
ΣΥΝΟΛΟ ΚΥΚΛΟΦΟΡΟΥΝΤΟΣ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 14.025 15.756 

ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ* 14.055 15.780 
 

ΠΑΘΗΤΙΚΟ (ποσά σε χιλ. €) 2004 2005 

Άλλες Μακροπρόθεσµες Υποχρεώσεις 6 6 

ΣΥΝΟΛΟ ΜΑΚΡΟΠΡΟΘΕΣΜΩΝ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 6 6 

Οφειλές προς Προµηθευτές 3 7 

Οφειλές από Φόρους και Εισφορές 27 31 

Άλλες Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 406 555 

ΣΥΝΟΛΟ ΒΡΑΧΥ ΠΡΟΘΕΣΜΩΝ 
ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ 436 593 

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ   

Μετοχικό Κεφάλαιο  13.860 13.860 

Τακτικό Αποθεµατικό 0 78 

Μη διανεµηθέντα Κέρδη -247 1.243 

ΣΥΝΟΛΟ Ι∆ΙΩΝ ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 13.613 15.181 

ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ* 14.055 15.780 

* Τυχόν διαφορές στα αθροίσµατα οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις 
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ 
 
Στη χρήση 2005 ο λογαριασµός «Αναπόσβεστες ενσώµατες ακινητοποιήσεις» 
κινήθηκε πτωτικά και ανήλθε σε € 24 έναντι € 30 χιλ. το 2004. Ειδικότερα, ο 
εν λόγω λογαριασµός αφορούσε έπιπλα και λοιπό εξοπλισµό µε συνολική 
αξία κτήσης ύψους € 52 χιλ. την 31.12.2005. Σηµειώνεται ότι η Εταιρία δεν 
διαθέτει ακίνητα περιουσιακά στοιχεία.  
 
Ο λογαριασµός «Άλλες απαιτήσεις» ύψους € 52 χιλ. αναλύεται την 
31.12.2005 ως εξής: 
 

Άλλες Απαιτήσεις (ποσά σε χιλ.€) 
Απαιτήσεις κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου 48 

Προπληρωµένα Έξοδα 4 

Σύνολο  52 

 
Ειδικότερα, οι «Απαιτήσεις κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου» οφείλονται σε 
επιστρεπτέο Φόρο Συγκέντρωσης Κεφαλαίου, ο οποίος θα επιστραφεί στην 
Εταιρία µετά από ολοκλήρωση φορολογικού ελέγχου. 
 
Το ύψος του λογαριασµού «Προπληρωµένα έξοδα» οφείλεται σε 
προτιµολόγηση υπηρεσιών από υπογραφείσες εν ισχύ συµβάσεις ή 
ασφαλιστήρια συµβόλαια της Εταιρίας µε τρίτους. 
 
Στη χρήση 2005 ο λογαριασµός «Βραχυπρόθεσµες επενδύσεις» ανήλθε σε 
€12.207 χιλ. έναντι €10.256 χιλ. το 2004 παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης 
του 19%. Ο εν λόγω λογαριασµός περιλαµβάνει το χαρτοφυλάκιο της 
Εταιρίας, όπου η διοίκηση το χαρακτηρίζει ως «κατεχόµενο για εµπορικούς 
σκοπούς». Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Βραχυπρόθεσµες επενδύσεις» 
την 31η ∆εκεµβρίου 2005 είχε ως εξής: 
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ηµειώνεται ότι η Εταιρία δεν διενήργησε πράξεις επί παράγωγων 

 

ΣΥΝΟΛΟ I.3       2.634.921,53 2.641.808,74 6.887,21

Τιµή Τιµή Αξία Αξία ∆ιαφ.Αξίας
   Κτήσεως 31/12/2005 Κτήσεως 31/12/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€) 
(Στήλες 5-

4) 

I.ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 1 2 3 4 5 6 
1.ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α.      

ΤΡΑΠΕΖΕΣ       3.698.541,96 3.994.637,64 296.095,68 

ΓΕΝΙΚΗ (ΚΟ) 30.000 9,14 9,98 274.160,00 299.400,00 25.240,00
ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 36.000 33,49 36,00 1.205.486,96 1.296.000,00 90.513,04
ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ) 35.000 17,42 18,10 609.800,00 633.500,00 23.700,00
ALPHA BANK (KO) 38.000 23,66 24,70 898.920,00 938.600,00 39.680,00 
EUROBANK ERGASIAS (KO) 15.000 26,07 26,72 391.060,00 400.800,00 9.740,00 
PROTON BANK 63.823 5,00 6,68 319.115,00 426.337,64 107.222,64 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        735.383,06 743.200,00 7.816,94 

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (ΚΟ) 8.000 8,66 10,02 69.280,00 80.160,00 10.880,00
ΝΟΤΟΣ COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ (ΚΟ 160.000 3,38 3,36 540.589,60 537.600,00 -2.989,60 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ 14.000 8,97 8,96 125.513,46 125.440,00 -73,46

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ       1.681.140,00 1.838.280,00 157.140,00 

ΟΤΕ (KO) 75.000 16,65 18,00 1.248.920,00 1.350.000,00 101.080,00 
COSMOTE (KO) 26.000 16,62 18,78 432.220,00 488.280,00 56.060,00 

∆ΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ       622.560,10 594.000,00 -28.560,10 

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ Α.Ε.(ΚΟ) 50.000 12,45 11,88 622.560,10 594.000,00 -28.560,10 
ΗΛΕΚΤΡΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ       1.006.140,00 1.015.300,00 9.160,00 

∆ΕΗ Α.Ε.(ΚΟ) 55.000 18,29 18,46 1.006.140,00 1.015.300,00 9.160,00
Υ∆ΡΕΥΣΗ       141.600,00 144.000,00 2.400,00 

ΕΥ∆ΑΠ 20.000 7,08 7,20 141.600,00 144.000,00 2.400,00
ΤΥΧΕΡΑ ΠΑΙΧΝΙ∆ΙΑ       516.800,00 582.000,00 65.200,00 

ΟΠΑΠ ΑΕ (ΚΟ) 20.000 25,84 29,10 516.800,00 582.000,00 65.200,00
 ΜΕΤΑΛΛΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ       132.160,00 186.480,00 54.320,00 

ΡΟΚΑΣ(ΚΟ) 14.000 9,44 13,32 132.160,00 186.480,00 54.320,00

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ       150.040,00 151.200,00 1.160,00 

ΙΝΤΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 27.000 5,56 5,60 150.040,00 151.200,00 1.160,00
ΜΗ ΜΕΤΑΛΛΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ – 
ΤΣΙΜΕΝΤΑ       136.540,00 150.000,00 13.460,00 

ΗΡΑΚΛΗΣ (ΚΟ) 15.000 9,10 10,00 136.540,00 150.000,00 13.460,00

ΤΡΟΦΙΜΑ       93.255,16 98.450,00 5.194,84 

ΝΙΚΑΣ Π.Γ. ΑΒΕΕ (ΚΟ) 17.900 5,21 5,50 93.255,16 98.450,00 5.194,84 
ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑ &  
ΛΟΙΠΑ ΚΑΤΑΛΥΜΑΤΑ       64.982,74 67.600,00 2.617,26 

ASTIR PALACE (ΚΟ) 10.000 6,50 6,76 64.982,74 67.600,00 2.617,26 

 ΣΥΝΟΛΟ Ι.1       8.979.143,02 9.565.147,64 586.004,62
3.ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ             

HSBC ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟ 829.364,392 1,6917 1,6955 1.403.058,20 1.406.187,33 3.129,13 

ΩΜΕΓΑ MONEY MARKET 207.629,079 5,9330 5,9511 1.231.863,33 1.235.621,41 3.758,08

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ Ι    11.614.064,55 
 

12.206.956,38 
 

592.891,83
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
Σ
χρηµατοοικονοµικών προϊόντων µέσα στην περίοδο 01.01.2005-
31.12.2005. 
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Στη χρήση 2005 ο λογαριασµός «∆ιαθέσιµα» κινήθηκε πτωτικά και ανήλθε σε 
€ 3.497 έναντι € 3.720 χιλ. το 2004. Ειδικότερα, ο εν λόγω λογαριασµός την 
31η ∆εκεµβρίου 2005 είχε ως εξής: 
 

∆ιαθέσιµα (ποσά σε χιλ.€) 
Καταθέσεις όψεως και Ταµείο σε ευρώ 10 
Καταθ. προθεσµίας βραχείας διάρκειας 3.432 
Καταθ.σε Ξ.Ν. 55 
Σύνολο  3.497 

 
 
ΠΑΘΗΤΙΚΟ 
 
Ο λογαριασµό «Οφειλές Από φόρους και εισφορές» την 31η ∆εκεµβρίου 2005, 
είχε ως εξής : 
 

Οφειλές από Φόρους και Εισφορές (ποσά σε χιλ.€) 
Οφειλές από Φόρους 26 
Οφειλές προς Ασφαλιστικούς Οργανισµούς 5 
Σύνολο  31 

 
Στη χρήση 2005 ο λογαριασµός «Άλλες βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» 
κινήθηκε αυξητικά και ανήλθε σε € 555 έναντι € 406 χιλ. το 2004. Ο εν λόγω 
λογαριασµός αφορούσε «Πιστωτές διάφορους» ύψους € 549 χιλ. και «Έξοδα 
περιόδου δεδουλευµένα ύψους» € 6 χιλ. 
 
Το σύνολο των «Ιδίων Κεφαλαίων» της Εταιρίας ανήλθε σε € 15.181 χιλ. την 
31.12.2005 έναντι € 14.055 χιλ. παρουσιάζοντας αύξηση της τάξης του 8%. 
 
 
8.5 Στοιχεία Κατάστασης Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων χρήσης 2005 

(βάσει ∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) 
Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα Στοιχεία Κατάστασης 
Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων χρήσης 2005: 
 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΜΕΤΑΒΟΛΩΝ Ι∆ΙΩΝ 
ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ ΧΡΗΣΗΣ 2005 (ποσά σε 

χιλ. €) 

Μετοχικό 
κεφάλαιο

Τακτικό 
Αποθεµατικό

Σωρευµένα 
κέρδη 

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

Υπόλοιπα 01.01.2004 όπως είχαν 
 προγενέστερα απεικονισθεί 

13.860 0 -677 13.183 

Μεταβολές Λογιστικών Μεθόδων 
(Προσαρµογές ∆ΛΠ) 0 0 -48 -48 

Ίδια κεφάλαια 1.1.2004 µετά από µεταβολές
 των λογιστικών µεθόδων 13.860 0 -725 13.135 

Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 0 0 0 0 

Μερίσµατα πληρωθέντα 0 0 0 0 

Αποτέλεσµα χρήσης 0 0 478 478 

Υπόλοιπα 31.12.2004 13.860 0 -247 13.613 
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Υπόλοιπα 01.01.2005 13.860 0 -247 13.613 

Αποτέλεσµα χρήσης 0 0 1.568 1.568 
Μερίσµατα πληρωθέντα 0 0 0 0 

Τακτικό Αποθεµατικό 0 78 -78 0 

Υπόλοιπα 31.12.2005 13.860 78 1.243 15.181 
 
 
8.6 Στοιχεία Κατάστασης Ταµιακών Ροών 2004-2005 (βάσει 

∆.Λ.Π./∆.Π.Χ.Π.) 
Στο πίνακα που ακολουθεί παρουσιάζονται τα Στοιχεία Κατάστασης Ταµιακών 
Ροών 2004-2005: 
 

 

ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ (άµεση µέθοδος) (ποσά σε χιλ. €) 

 
01.01 – 

31.12.2005 
01.01 – 

31.12.2004 

Ταµιακές Ροές Λειτουργικών ∆ραστηριοτήτων   

Εισπράξεις από διαχείριση χαρτοφυλακίου 10.353 16.925 

Πληρωµές από διαχείριση χαρτοφυλακίου -10.280 -16.249 

Πληρωµές σε εργαζόµενους (και σε σχέση µε εργαζόµενους) -123 -110 

Πληρωµές φόρων (ή εισπράξεις επιστροφών φόρων) -40 -13 

Άλλες πληρωµές -133 -108 

Σύνολο εισροών (εκροών) λειτουργικών δραστηριοτήτων (α) -223 445 
   

Ταµιακές Ροές Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων    

Πληρωµές για την απόκτηση πάγιων περιουσιακών στοιχείων 0 -13 
   
Σύνολο εισροών (εκροών) επενδυτικών δραστηριοτήτων (β) 0 -13 
   

Ταµιακές Ροές Χρηµατοοικονοµικών ∆ραστηριοτήτων (γ) 0 0 
   

Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµιακά διαθέσιµα (α+β+γ) -223 432 

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα  και ισοδύναµα στην αρχή της χρήσης  3.720 3.288 

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 3.497 3.720 
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8.7 Προσαρµογή στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 
Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις είναι οι πρώτες ετήσιες, 
που δηµοσιεύονται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Η εφαρµογή 
των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων είναι υποχρεωτική από 1 Ιανουαρίου 
2005, για τις εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών Εταιρίες, σύµφωνα µε 
τον Κ.Ν.2190/1920 όπως ισχύει. Συνεπώς η υποχρεωτική υιοθέτηση των 
∆.Λ.Π. από την 01 Ιανουαρίου 2005, οριοθετεί την 31 ∆εκεµβρίου 2003 ως 
ηµεροµηνία µετάβασης, για να καλυφθεί η ανάγκη της παράθεσης των 
συγκριτικών στοιχείων της προηγούµενης χρήσης στην ίδια βάση. Σύµφωνα 
µε τα παραπάνω έγινε µετατροπή των ήδη συνταχθέντων και δηµοσιευθέντων 
οικονοµικών καταστάσεων που είχαν συνταχθεί µε προϊσχύουσες διατάξεις.   
 
Οι κύριες προσαρµογές που κρίθηκαν αναγκαίες παραθέτονται στο 
Παράρτηµα 1, παρ.20 του παρόντος Ετησίου ∆ελτίου.  
 
8.8 Φορολογία και Μερισµατική πολιτική 
Σύµφωνα µε την παρ.3 του άρθ.39 του Ν.3371/2005, όπως ισχύει, η Εταιρία 
υποχρεούται να καταβάλλει ετησίως Φόρος 0,3% επί του µέσου όρου των 
επενδύσεων σε τρέχουσες τιµές πλέον των διαθεσίµων όπως απεικονίζονται 
στους πίνακες επενδύσεων χαρτοφυλακίου του άρθρου 34 του Ν.3371/2005, 
όπως ισχύει. Με την καταβολή του φόρου αυτού εξαντλείται η φορολογική 
υποχρέωση της Εταιρίας και των µετόχων, µε την επιφύλαξη της 
προβλεπόµενης από την παρ.2 του άρθ.39 του Ν.3371/2005 παρακράτησης 
φόρου εισοδήµατος κατά την είσπραξη τόκων, από την εταιρία επενδύσεων 
χαρτοφυλακίου. 
Σηµειώνεται εδώ ότι η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά έως και τη χρήση 
2002, ως εκ τούτου οι φορολογικές της υποχρεώσεις για τις χρήσεις 2003, 
2004 και 2005 δεν έχουν καταστεί οριστικές.  
Η διανοµή µερίσµατος για την χρήση 2005 θα αποφασισθεί από την Τακτική 
Γενική Συνέλευση των Μετόχων η οποία θα εγκρίνει τις ετήσιες οικονοµικές 
καταστάσεις της Εταιρίας για την χρήση που έληξε στις 31.12.2005. 
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9. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΣΧΕΤΙΚΑ ΜΕ ΤΗ ∆ΙΟΙΚΗΣΗ, ΤΗ ∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ 
ΚΑΙ ΤΗΝ ΕΠΟΠΤΕΙΑ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 

9.1 ∆ιοίκηση – ∆ιεύθυνση της Εταιρίας 

Η Εταιρία, σύµφωνα µε το άρθρο 9 του Καταστατικού της, διοικείται από 
∆ιοικητικό Συµβούλιο, αποτελούµενο από πέντε έως εννέα µέλη και η θητεία 
του είναι πενταετής. 

Η σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας, σύµφωνα µε την 
απόφαση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης της 01.03.2004 και τη συγκρότηση 
σε σώµα µε βάση το πρακτικό Νο. 78/01.03.2004, ήταν έως την 18.04.2005 η 
ακόλουθη:   

Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου έως την 18.04.2005  

Ονοµατεπώνυµο Επάγγελµα Ιδιότητα 
Ιωάννης Ηλιόπουλος του 
∆ηµητρίου 

Οικονοµικός 
Σύµβουλος Πρόεδρος Εκτελεστικό 

Μέλος 

∆ηµήτριος Κουζιώνης του 
Νικολάου Οικονοµολόγος 

Αντιπρόεδρος και 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Εκτελεστικό 
Μέλος 

Νικόλαος Γκούµας  
του Γεωργίου 

Τραπεζικός 
Υπάλληλος Μέλος Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό 
Ιωάννης Μάνεσης  
του Νικολάου Οικονοµολόγος Μέλος Ανεξάρτητο Μη 

Εκτελεστικό 
Αικατερίνη Κατώπη  
του Γεωργίου-Περικλή  Οικονοµολόγος Μέλος Μη Εκτελεστικό 

Τίτος Ριτσάτος  
του Εµµανουήλ 

Ιδιωτικός 
Υπάλληλος Μέλος Μη Εκτελεστικό 

 

Στις 18.4.2005 τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου κ.κ. Ι. Ηλιόπουλος και Ι. 
Μάνεσης µε επιστολή τους δήλωσαν την παραίτησή τους από µέλη του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου για προσωπικούς λόγους. Σύµφωνα µε το Νόµο και 
το άρθρο 10 του Καταστατικού της Εταιρίας και µε βάση την απόφαση του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου υπ΄αριθµ. 92/18.04.2005, έγινε αντικατάσταση των 
παραιτηθέντων µελών από δύο νέα προσωρινά µέλη, τους κ.κ. Ιωάννη 
Νοικοκυράκη και Ιωάννη Ντεληδήµο. Ειδικότερα δε, ο κ. Ντεληδήµος 
εκλέχθηκε ως ανεξάρτητο µέλος κατά την έννοια του άρθρου 4 παρ. 1 του 
Ν.3016/2002, όπως ισχύει, στη θέση του κ. Μάνεση, ο οποίος επίσης είχε 
οριστεί ως ανεξάρτητο µέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. Η διάρκεια της 
θητείας των δύο νέων αυτών µελών είναι η ίδια µε των υπόλοιπων µελών, 
δηλ. έως την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου κατά την Τακτική Γενική 
Συνέλευση του έτους 2009. Σύµφωνα επίσης µε το Νόµο και το άρθρο 10 του 
Καταστατικού της Εταιρίας, η εκλογή των κ.κ. Νοικοκυράκη και Ντεληδήµου 
εγκρίθηκε από την Τακτική Γενική Συνέλευση των Μετόχων στις 18/05/2005. 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο ανασυγκροτήθηκε σε σώµα, µε βάση το πρακτικό αρ. 
92/18.04.2005 και η σύνθεσή του στις 31.12.2005 έχει ως εξής:  
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Σύνθεση ∆ιοικητικού Συµβουλίου  

Ονοµατεπώνυµο Επάγγελµα Ιδιότητα Μέλους 

∆ηµήτριος Κουζιώνης  
του Νικολάου Οικονοµολόγος 

Πρόεδρος και 
∆ιευθύνων 
Σύµβουλος 

Εκτελεστικό  
Μέλος 

Τίτος Ριτσάτος  
του Εµµανουήλ 

Ιδιωτικός 
Υπάλληλος Αντιπρόεδρος  Μη Εκτελεστικό 

Μέλος  
Ιωάννης Νοικοκυράκης  
του Ευθυµίου 

Τραπεζικός 
Υπάλληλος Μέλος Εκτελεστικό 

Μέλος 
Νικόλαος Γκούµας  
του Γεωργίου Τραπεζικός 

Υπάλληλος Μέλος 
Ανεξάρτητο  

Μη Εκτελεστικό 
Μέλος 

Ιωάννης Ντεληδήµος  
του ∆ηµητρίου  Οικονοµολόγος Μέλος 

Ανεξάρτητο 
Μη Εκτελεστικό 

Μέλος 
Αικατερίνη Κατώπη  
του Γεωργίου-Περικλή  Οικονοµολόγος Μέλος Μη Εκτελεστικό 

Μέλος 
 
Με βάση την ανωτέρω απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου (πρακτικό υπ΄ 
αριθµ. 92/18.04.2005) και σύµφωνα µε το άρθρο 15 του Καταστατικού της 
Εταιρίας, εκπρόσωποι της Εταιρίας ορίσθηκαν οι κ.κ. ∆. Κουζιώνης, 
Πρόεδρος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, ∆ιευθύνων Σύµβουλος, Γενικός 
∆ιευθυντής και ∆ιευθυντής Επενδύσεων και Εργασιών της Εταιρίας και Ι. 
Νοικοκυράκης, Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου, µε την ρητή εντολή να 
δεσµεύουν την Εταιρία, ενεργώντας ο καθένας χωριστά, µε µόνη την 
υπογραφή του. 
Οι ανωτέρω δύο εκπρόσωποι της Εταιρίας µπορούν να δεσµεύουν την 
Εταιρία, ενεργώντας από κοινού, για τα κατωτέρω θέµατα:   
α) λήψη δανείων και παροχή εγγυήσεων ή άλλης µορφής εξασφαλίσεων - µε 

εξαίρεση εξασφαλίσεις για διενέργεια συναλλαγών σε χρηµατοπιστωτικά 
µέσα (margin) - για ποσά που ανέρχονται από δεκαπέντε χιλιάδες (15.000) 
έως εκατόν πενήντα χιλιάδες (150.000) ευρώ, 

β)  αγορά και πώληση περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας, µε εξαίρεση 
αξιόγραφα και γενικώς κινητές αξίες, έναντι τιµήµατος που ανέρχεται από 
δεκαπέντε χιλιάδες (15.000) έως εκατόν πενήντα χιλιάδες (150.000) ευρώ. 

Η Εταιρία δεσµεύεται µόνο µε απόφαση του ∆ιοικητικού της Συµβουλίου, για 
τα κατωτέρω θέµατα: 
α) λήψη δανείων και παροχή εγγυήσεων ή άλλης µορφής εξασφαλίσεων - µε 

εξαίρεση εξασφαλίσεις για διενέργεια συναλλαγών σε χρηµατοπιστωτικά 
µέσα (margin) -  για ποσά που - και στις δύο περιπτώσεις - υπερβαίνουν 
τα εκατόν πενήντα χιλιάδες (150.000) ευρώ, 

β)  αγορά και πώληση περιουσιακών στοιχείων της Εταιρίας, µε εξαίρεση 
αξιόγραφα και γενικώς κινητές αξίες, έναντι τιµήµατος που υπερβαίνει τα 
εκατόν πενήντα χιλιάδες (150.000) ευρώ, 

γ)  υποθήκευση ακινήτων. 
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Αποφασίσθηκε επίσης, σύµφωνα µε το άρθρο 19 παρ. 2 και 13 παρ. 2 του 
Καταστατικού, όπως αντίγραφα και αποσπάσµατα των πρακτικών του 
∆ιοικητικού Συµβουλίου και της Γενικής Συνέλευσης  υπογράφονται, εκτός 
από τον Πρόεδρο και εάν αυτός κωλύεται από τον νόµιµο αναπληρωτή του, 
και από το Μέλος του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της Εταιρίας κ. Ιωάννη 
Νοικοκυράκη. 
 
Πρόσωπα τα οποία ασκούν διευθυντικά και λοιπά εποπτικά καθήκοντα στην 
Εταιρία είναι τα ακόλουθα: 
� ∆ηµήτριος Κουζιώνης – Γενικός ∆ιευθυντής, ∆ιευθυντής Επενδύσεων 

και Εργασιών και Υπεύθυνος Εξυπηρέτησης Μετόχων 
� Αγγελική Κολαϊτη  – Προϊσταµένη Λογιστηρίου  
� Ζωή Τσοέλη – Υπεύθυνη Εσωτερικού Ελέγχου 
� Χρυσούλα Ρούσσου – Υπεύθυνη Εταιρικών Ανακοινώσεων  

 
Τα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου δεν έλαβαν ουδεµία αποζηµίωση για την 
ιδιότητά τους αυτή εντός του 2005. Ο κ. Κουζιώνης από την ιδιότητά του ως 
Γενικός ∆ιευθυντής και ∆ιευθυντής Επενδύσεων και Εργασιών έλαβε εντός 
του 2005 συνολικές µικτές αποδοχές ύψους € 35.000, σύµφωνα µε τη 
σύµβαση εξαρτηµένης εργασίας, της οποίας το περιεχόµενο είχε εγκριθεί από 
την Τακτική Γενική  Συνέλευση της 01.03.2004. Στην εν λόγω σύµβαση 
προβλέπεται  επίσης η καταβολή πρόσθετης αµοιβής παραγωγικότητας, 
ύψους ενός µηνιαίου µισθού, κατόπιν εγκρίσεως από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο.  
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο κατά την 07.02.2006 συνεδρίασή του (πρακτικό υπ΄ 
αριθµ. 105) αποφάσισε την καταβολή της πρόσθετης αυτής αµοιβής 
παραγωγικότητας για το έτος 1.1.2005-31.12.2005 ύψους € 2.500, η οποία 
αντιστοιχεί σε ένα µηνιαίο µισθό.  
 
9.2 Επενδυτική Επιτροπή  
Η επενδυτική πολιτική της Εταιρίας καθορίζεται από την Επενδυτική 
Επιτροπή, η οποία αποτελεί ένα τριµελές συµβουλευτικό όργανο. Ο ρόλος της 
Επενδυτικής Επιτροπής, όπως  περιγράφεται στον Εσωτερικό Κανονισµό 
Λειτουργίας της Εταιρίας, συνοψίζεται στα ακόλουθα: 
� Υλοποίηση των εκπονηθέντων από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 

Εταιρίας σχεδίων επενδυτικής στρατηγικής. 
� Καθορισµός της τρέχουσας επενδυτικής πολιτικής της Εταιρίας. 
� Σχεδιασµός του τρόπου υλοποίησης των αποφάσεων επένδυσης των 

διαθεσίµων της Εταιρίας και της διαχείρισης του χαρτοφυλακίου της. 
� Παροχή οδηγιών και συµβουλών στον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο της 

Εταιρίας για τον τρόπο υλοποίησης των αποφάσεών της σε ότι αφορά 
τη διάρθρωση και τη διαχείριση του χαρτοφυλακίου της Εταιρίας 

� Εξέταση των υποβαλλόµενων από τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο της 
Εταιρίας προτάσεων επένδυσης των διαθεσίµων της Εταιρίας, 
διάρθρωσης και διαχείρισης του Χαρτοφυλακίου της. 
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� Σύνταξη αναφορών, εκτιµήσεων, µελετών, προτάσεων µε αποδέκτη τη 
∆ιοίκηση και τον ∆ιευθύνοντα Σύµβουλο. 

� Η συχνότητα συνεδριάσεων της Επενδυτικής Επιτροπής είναι δύο 
φορές το µήνα. 

Σύµφωνα µε απόφαση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου της 01.03.2004 (Πρακτικό 
Νο. 78) η Επενδυτική Επιτροπή συγκροτήθηκε από τους κάτωθι:  
Ιωάννης Ηλιόπουλος - Πρόεδρος 
∆ηµήτριος Κουζιώνης - Μέλος 
Ιωάννης Νοικοκυράκης - Μέλος 
 
Μετά τις από 18.04.2005 αλλαγές στη σύνθεση του ∆ιοικητικού Συµβουλίου 
της Εταιρίας και σύµφωνα µε το πρακτικό υπ΄ αρ. 92 του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου ορίζεται νέα Επενδυτική Επιτροπή, η οποία αποτελείται από τους 
κάτωθι:  
∆ηµήτριος Κουζιώνης – Πρόεδρος  
Ιωάννης Νοικοκυράκης – Μέλος  
Παναγιώτης Μάλλιος – Μέλος 
 
Η θητεία της Επενδυτικής Επιτροπής δεν µπορεί να είναι µεγαλύτερη της 
θητείας του ∆ιοικητικού Συµβουλίου που την όρισε, είναι λοιπόν πενταετής, 
και λήγει µε την εκλογή νέου ∆ιοικητικού Συµβουλίου από την Τακτική Γενική 
Συνέλευση που συνέρχεται κατά το έτος λήξης της θητείας του, δηλ. το 2009. 
 
Τα µέλη της Επενδυτικής Επιτροπής δεν αµείβονται για τις υπηρεσίες τους.  
 
9.3 Οργανόγραµµα 
Η οργανωτική δοµή της Εταιρίας έχει ως εξής: 
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ΓΡΑΜΜΑΤΕΙΑ ΕΞΥ

Απολογισµός και Ετή
 

  

ΠΡΟΕ∆ΡΟΣ & 
∆ΙΕΥΘΥΝΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΣ 

ΕΛΕΓΚΤΗΣ 
ΝΟΜΙΚΟΣ 

ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 

ΓΕΝΙΚΟΣ ∆ΙΕΥΘΥΝΤΗΣ 

ΘΥΝΣΗ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
& ΕΡΓΑΣΙΩΝ 

∆ΙΕΥΘΥΝΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ 

ΤΜΗΜΑ ΕΤΑΙΡΙΚΩΝ  
ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΩΝ ΤΜΗΜΑ ΑΠΟΤΙΜΗΣΗΣ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ 
ΤΜΗΜΑ ΑΝΑΛΥΣΕΩΝ & 

ΜΕΛΕΤΩΝ 

 

ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟ ΤΜΗΜΑ 
ΠΗΡΕΤΗΣΗΣ 
ΜΕΤΟΧΩΝ 

ΤΜΗΜΑ 
ΜΗΧΑΝΟΓΡΑΦΗΣΗΣ

∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΟ  
ΣΥΜΒΟΥΛΙΟ 
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9.4 Προσωπικό 
Η εξέλιξη του ετήσιου µέσου όρου του προσωπικού κατά την τελευταία τριετία 2003-
2005 έχει ως εξής:  
  

Έτος  2003 2004 2005 
Άτοµα  5 4 4 

 
Κατά το 2005 το σύνολο των αµοιβών µισθοδοσίας του προσωπικού ανήλθε στα € 
100 χιλ., ενώ το σύνολο των εξόδων προσωπικού (συµπ. κοινωνικών επιβαρύνσεων 
και παροχών) ανήλθε στα € 125 χιλ. 
 

9.5 Συµµετοχές των οργάνων ∆ιοίκησης και Εποπτείας στο Κεφάλαιο της 
Εταιρίας  

Σύµφωνα µε το µετοχολόγιο της Εταιρίας της 31.12.2005 τα όργανα διοίκησης, 
διεύθυνσης και εποπτείας τα οποία κατείχαν µετοχές της Εταιρίας ήταν τα ακόλουθα:  
 

Ονοµατεπώνυµο Ιδιότητα  Αριθµός 
Μετοχών 

Ποσοστό 
συµµετοχής 

∆ηµήτριος Κουζιώνης 
του Νικολάου 

Πρόεδρος & ∆ιευθύνων 
Σύµβουλος - 

Εκτελεστικό Μέλος 
Μέλος Επενδυτικής 

Επιτροπής 

25.000 0,27778% 

Ιωάννης Νοικοκυράκης 
Του Ευθυµίου 

Εκτελεστικό Μέλος 
Μέλος Επενδυτικής 

Επιτροπής 
30 0,00033% 

Παναγιώτης Μάλλιος του 
Γεωργίου 

Μέλος Επενδυτικής 
Επιτροπής  30 0,00033% 

Τίτος Ριτσάτος του 
Εµµανουήλ 

Αντιπρόεδρος- Μη 
Εκτελεστικό Μέλος 10 0,00011% 
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10. ΕΞΕΛΙΞΗ ΤΗΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΗΣ ΑΞΙΑΣ ΤΗΣ ΜΕΤΟΧΗΣ ΚΑΙ 
ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΟΥ ΚΛΑ∆ΟΥ ΚΑΤΑ ΤΗΝ 31/12/2005 

 
10.1 Χρηµατιστηριακή τιµή, εσωτερική αξία και όγκος συναλλαγών της 

µετοχής το 2005 
Οι µετοχές της Εταιρίας διαπραγµατεύονται στη Κατηγορία Μεσαίας και Μικρής 
Κεφαλαιοποίησης Παράλληλη Αγορά της Αγοράς Αξιών του Χρηµατιστηρίου 
Αθηνών από τις 31.7.2003. Η τιµή εισαγωγής ανερχόταν σε € 1,54, ίση µε την 
ονοµαστική αξία της µετοχής.  
Σηµειώνεται ότι οι µετοχές της Εταιρίας εισήχθησαν στον κλαδικό δείκτη 
επενδύσεων στις 11.11.2005, σε αντικατάσταση της Ελληνικής ΕΕΧ, ενώ από τις 
αρχές του 2006, µε βάση τους νέους δείκτες του Χ.Α., ο κλαδικός δείκτης δεν 
υφίσταται πλέον. 
Ο όγκος συναλλαγών κατά τη διάρκεια του 2005 ανήλθε σε 2.473.033 τεµάχια, που 
αντιστοιχούσαν στο 27,48% των συνολικών µετοχών, ενώ η καθαρή µέση ηµερήσια 
εµπορευσιµότητα για την ίδια περίοδο διαπραγµάτευσης ανήλθε στα  9.892,1 
τεµάχια (0,11% των συνολικών µετοχών).   
Η τιµή κλεισίµατος την 31.12.2005 ανήλθε σε € 1,36, ενώ η εσωτερική της αξία 
ανήλθε σε € 1,69, παρουσιάζοντας έτσι υποαξία (discount) 19,5%. 
 
10.2  Τιµή Μετοχής – Εσωτερική Αξία – Γενικός ∆είκτης Χ.Α. και ∆είκτης 

Α.Ε.Ε.Χ.  
Η εξέλιξη της τιµής της µετοχής της Εταιρίας στη διάρκεια του 2004 και κατά το 
πρώτο τρίµηνο του 2005, σε σχέση µε την εσωτερική της αξία, όπως και σε σχέση 
µε την  πορεία του Γενικού ∆είκτη τιµών του Χ.Α. και του ∆είκτη των Α.Ε.Ε.Χ. 
παρουσιάζεται στον πίνακα που ακολουθεί και απεικονίζεται στο κατωτέρω 
διάγραµµα: 
 

Εξέλιξη Εσωτερικής και Χρηµατιστηριακής Αξίας, Όγκος και Αξία Συναλλαγών 
Γενικός ∆είκτης ΧΑ και ∆είκτης ΑΕΕΧ (ποσά σε €) 

Ηµεροµηνία 
(τέλος µήνα) 

Τιµή 
Μετοχής 

Εσωτερική 
Αξία 

Μετοχής 

Όγκος 
Συναλλαγών 

(τεµάχια 
µηνιαίως) 

Αξία 
Συναλλαγών 
(µηνιαίως) 

∆είκτης 
ΑΕΕΧ 

(µονάδες) 

Γενικός 
∆είκτης ΧΑ
(µονάδες)

31/01/2005 1,23 1,59 137.610 164.948 1.013,39 2.919,93 
28/02/2005 1,26 1,62 330.130 409.814 1.038,63 3.145,16 
31/03/2005 1,25 1,55 353.340 444.435 931,44 2.854,91 
28/04/2005 1,26 1,55 175.390 221.108 933,59 2.868,45 
31/05/2005 1,27 1,57 49.890 62.834 993,56 2.959,53 
30/06/2005 1,27 1,59 229.870 293.207 1.039,91 3.060,73 
29/07/2005 1,30 1,62 279.954 363.001 1.101,84 3.271,78 
31/08/2005 1,30 1,62 36.660 47.568 1.077,70 3.231,48 
30/09/2005 1,33 1,64 251.650 328.999 1.151,17 3.381,96 
31/10/2005 1,32 1,62 57.560 76.220 1.140,80 3.307,32 
30/11/2005 1,32 1,65 252.850 334.695 1.219,30 3.441,64 
30/12/2005 1,36 1,69 320.220 424.959 1.376,33 3.663,90 

Πηγή: Τµήµα Επενδυτικής Στρατηγικής και Ανάλυσης ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΕ 
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Σχηµατική Απεικόνιση Τιµής Μετοχής και Εσωτερικής Αξίας,  
Γενικού ∆είκτη ΧΑ και ∆είκτη ΑΕΕΧ (2005) 

 

Τιµή Μετοχής και Εσωτερική Αξία Γ.∆. ΧΑ και ∆είκτης 
ΑΕΕΧ 

Τιµή Μετοχης (€)

Εσωτ. Αξία (€)

∆είκτης
ΑΕΕΧ (µον )

Γ∆ ΧΑ (µον )
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10.3 Ο Κλάδος των Α.Ε.Ε.Χ. 
Η συνολική καθαρή αξία του Ενεργητικού των 11 εισηγµένων στο Χ.Α. Εταιριών 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου διαµορφώθηκε, σύµφωνα µε τα στοιχεία της Ένωσης 
Θεσµικών, στα € 355 εκατ. στις 31.12.2005, έναντι € 1.338 εκατ. στις 31.12.2004, 
παρουσιάζοντας µείωση της τάξης του 73,47%. Η σηµαντική αυτή µείωση οφείλεται 
τόσο στην απορρόφησης των εταιριών ΕΘΝΙΚΗ ΑΕΕΧ από την Εθνική Τράπεζα της 
Ελλάδος, ΠΡΟΟ∆ΟΣ ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΑΕΕΧ από την EFG Eurobank 
Εrgasias, ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. από την 
Τράπεζα Πειραιώς, ΕΞΕΛΙΞΗ ΑΕΕΧ, ARROW ΑΕΕΧ και ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ ΑΕΕΧ 
από την PROTON Επενδυτική Τράπεζα, όσο  και στη λύση της OPTIMA ΑΕΕΧ και 
της Π&Κ ΑΕΕΧ. Επίσης σηµειώνεται ότι η DOMUS ΑΕΕΧ τελεί υπό το καθεστώς 
προσωρινής αναστολής διαπραγµάτευσης κατόπιν ελέγχου της Επιτροπής 
Κεφαλαιαγορά.  
 
Ειδικότερα σύµφωνα µε στοιχεία της Ένωσης Θεσµικών Επενδυτών, εντός του 2005 
σηµειώθηκαν οι ακόλουθες εταιρικές εξελίξεις στις επιµέρους Εταιρίες Επενδύσεων 
Χαρτοφυλακίου: 
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Ηµεροµηνία ΑΕΕΧ Σχόλιο 

30/12/2005 ΕΞΕΛΙΞΗ Α.Ε.Ε.Χ 
Απορροφήθηκε από την PROTON Επενδυτική Τράπεζα 
Α.Ε. 

30/12/2005 ARROW Α.Ε.Ε.Χ. 
Απορροφήθηκε από την PROTON Επενδυτική Τράπεζα 
Α.Ε. 

30/12/2005 ΕΥΡΩ∆ΥΝΑΜΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 
Απορροφήθηκε από την PROTON Επενδυτική Τράπεζα 
Α.Ε. 

28/12/2005 OPTIMA A.E.E.X. Λύση Εταιρίας 

14/12/2005 ΕΘΝΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. Απορροφήθηκε από την Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε.

28/11/2005 
ΠΡΟΟ∆ΟΣ ΕΛΛΗΝΙΚΕΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ Α.Ε.Ε.Χ 

Απορροφήθηκε από την Τράπεζα EFG Eurobank Ergasias 
ΑΕ 

11/11/2005 

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 
ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ Α.Ε. Απορροφήθηκε από την Τράπεζα Πειραιώς 

7/6/2005 
INTERINVEST ∆ΙΕΘΝΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ Ακύρωση 428.740 µετοχών µε ονοµαστική αξία 0,76€ 

2/6/2005 DOMUS AEEX 
Προσωρινή αναστολή διαπραγµάτευσης κατόπιν ελέγχου 
της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 

26/4/2005 ∆ΙΟΛΚΟΣ Α.Ε.Ε.Χ. 
Έγκριση εισαγωγής στο Χ.Α. / 11.05.2005 Έναρξη 
διαπραγµάτευσης µετοχών 

22/4/2005 
NEW MILLENNIUM 
INVESTMENTS ΑΕΕΧ 

Αναστολή διαπραγµάτευσης λόγω µετατροπής της εταιρίας 
σε Αµοιβαίο Κεφάλαιο - MARFIN New Millennium Μετοχικό 
Εσωτ. 

20/1/2005 Π. & Κ. Α.Ε.Ε.Χ. Λύση Εταιρίας 
Πηγή: Ένωση Θεσµικών Επενδυτών 
Ο ∆είκτης των Εταιριών Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου έκλεισε στις 31.12.2004 στις 
993,85 µονάδες, παρουσιάζοντας άνοδο της τάξης του 18,69% στη διάρκεια του 
έτους, ενώ ο Γενικός ∆είκτης του ΧΑ παρουσίασε άνοδο της τάξης του 23,09% 
αντίστοιχα.  
Συνοπτικά στατιστικά στοιχεία για το σύνολο των εισηγµένων στο Χ.Α. Εταιριών 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου παρουσιάζονται στον ακόλουθο πίνακα: 

ΣΥΝΟΠΤΙΚΑ ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ Α.Ε.Ε.Χ (31.12.2005) 

PREMIUM 
ΚΑΘΑΡΗ ΑΞΙΑ 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ

A/A 

ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΤΙΜΗ 
ΜΕΤΟΧΗΣ 

σε € 

ΕΣΩΤΕΡΙΚΗ 
ΑΞΙΑ 

ΜΕΤΟΧΗΣ σε 
€ (DISCOUNT)

ΑΠΟ∆ΟΣΗ 
ΕΣΩΤΕΡΙΚΗΣ 
ΑΞΙΑΣ AΠΟ 

31/12/04 σε εκ. € (NAV) 

1 
ALPHA TRUST ΑΝ∆ΡΟΜΕ∆Α 
ΑΕΕΧ 3 3,17 -5,36% 21,17% 90,78 

2 ALTIUS Α.Ε.Ε.Χ. 2,03 2,28 -10,96% 26,43% 10,96 

3 
EUROLINE ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ 
Α.Ε.Ε.Χ. 1,6 1,96 -18,37% 7,27% 18,80 

4 
GLOBAL ΕΠ.ΚΕΦΑΛΑΙΑ 
ΝΕΑΣ ΕΥΡΩΠΗΣ ΑΕΕΧ 4,14 4,83 -14,29% 36,68% 79,01 

5 
INTERINVEST- ∆ΙΕΘΝΗΣ 
ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ. 0,58 0,78 -25,64% 9,57% 12,78 

6 NEXUS A.E.E.X. 1,13 1,38 -18,12% 3,40% 10,36 

7 ΑΙΟΛΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ 2,44 3,28 -25,61% 14,23% 36,61 

8 ΑΚΤΙΒ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ Α.Ε.Ε.Χ 0,77 1,11 -30,63% -15,68% 7,55 

9 ∆ΙΑΣ Α.Ε.Ε.Χ 1,4 1,57 -10,83% 27,73% 39,36 

10 ∆ΙΟΛΚΟΣ Α.Ε.Ε.Χ. 2,5 2,65 -5,66% 13,86% 33,30 

11 ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. 1,36 1,69 -19,53% 10,70% 15,18 

 ΣΥΝΟΛΟ ΑΕΕΧ     354,68 
Πηγή: Ένωση Θεσµικών Επενδυτών 
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11. ΠΡΟΣΦΑΤΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ ΚΑΙ ΠΡΟΟΠΤΙΚΕΣ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ 

 
Η παγκόσµια οικονοµία καλείται κατά το τρέχον έτος να αφοµοιώσει την 
ολοκλήρωση του κύκλου αύξησης των επιτοκίων από τις ΗΠΑ και τη διατήρηση των 
´´δίδυµων ελλειµµάτων¨ , µε ό,τι αυτό µπορεί να συνεπάγεται για το δολάριο. Η 
Ευρωπαϊκή πραγµατικότητα από την άλλη, εµφανίζει σηµάδια ανάκαµψης τα οποία 
είναι πιθανόν να οδηγήσουν, υπό το φόβο πληθωριστικών πιέσεων, σε αλλαγή της 
στάσης της ΕΚΤ, η οποία ωστόσο εκτιµούµε ότι θα είναι συντηρητική. Οι 
αναδυόµενες αγορές θα συνεχίσουν να πρωτοστατούν σε ρυθµούς ανάπτυξης, µε 
αρκετά πιθανό το ενδεχόµενο ελαφρώς χαµηλότερων ρυθµών από το 2005, 
αποτελώντας παράλληλα εστία πιθανής εµφάνισης προβληµάτων διαρθρωτικού 
χαρακτήρα. Η πιθανή διατήρηση κατά το 2006 της αυξηµένης ζήτησης των 
εµπορευµάτων και των πολύτιµων µετάλλων και οι ενεργειακές ανάγκες σε φυσικούς 
πόρους που συνεπάγεται ο ρυθµός των αναπτυσσόµενων αγορών, θα αποτελέσουν 
και θα καθορίσουν σε σηµαντικό βαθµό την πορεία των αγορών, θεωρώντας 
ωστόσο αρκετά πιθανή την αύξηση της µεταβλητότητας.  
 
Το παραπάνω περιβάλλον, σε συνδυασµό µε την θεσµική θωράκιση και 
αναθεώρηση σηµαντικών κανόνων στο Χ.Α., διαµορφώνει το πλαίσιο στο οποίο θα 
κινηθεί η ελληνική οικονοµία και χρηµαταγορά κατά το 2006. Η υπερβάλλουσα 
άλλωστε ρευστότητα που συσσωρεύτηκε κατά τα παρελθόντα έτη σε ένα 
περιβάλλον ιστορικά χαµηλών επιτοκίων, είχε ως αποτέλεσµα την εκτίναξη των 
εξαγορών και συγχωνεύσεων παγκοσµίως σε επίπεδα άνω του 2,9 τρις. δολ. κατά 
το 2005. Παράλληλα, στην ελληνική πραγµατικότητα, η κυβερνητική εξαγγελία 
ορθολογισµού του δηµοσίου τοµέα και του ασφαλιστικού συστήµατος, η 
δροµολόγηση ιδιωτικοποιήσεων δηµοσίων επιχειρήσεων ύψους 1,6 δις. ευρώ εντός 
του 2006, ο πρόσφατος φορολογικός και αναπτυξιακός νόµος, η απελευθέρωση της 
αγοράς της ενέργειας, η πιθανή προώθηση επενδύσεων τύπου Σ∆ΙΤ και η συνέχιση 
της τουριστικής προβολής της χώρας στο εξωτερικό, αποτελούν µερικές από τις 
ελπιδοφόρες κινήσεις αναζωπύρωσης του επενδυτικού ενδιαφέροντος. Θεωρούµε 
συνεπώς αρκετά πιθανή τη έξαρση της τάσης εξαγορών και συγχωνεύσεων στη 
ελληνική οικονοµία κατά το τρέχον έτος.  
 
Υπό αυτή την προοπτική, σε µια περίοδο όπου το τραπεζικό σύστηµα αναµένεται να 
επιβεβαιώσει την ελληνική πραγµατικότητα στη Βαλκανική µε την παράλληλη 
ενδυνάµωσή των θέσεών του σε αυτή, θεωρώντας παράλληλα ότι οι µετοχικές 
αγορές θα υπέρ αποδώσουν έναντι των οµολογιακών αγορών, η στρατηγική της 
Ωµέγα ΑΕΕΧ θα επικεντρωθεί στην επιλεκτική αύξηση θέσεων µετοχικών τίτλων του 
εσωτερικού, όπως αυτή έχει δροµολογηθεί από τις αρχές ∆εκεµβρίου του 2005. Η 
επένδυση σε εναλλακτικές µορφές καθώς και τίτλους του εξωτερικού , θα κρίνεται 
ανά περίπτωση, σύµφωνα µε τις προτάσεις της επενδυτικής επιτροπής, σε 
συνεργασία µε την Ωµέγα Τράπεζα όπου παρέχει υπηρεσίες συµβουλευτικού 
περιεχοµένου. 
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ΠΑΡΑΡΤΗΜΑΤΑ 
 
 

1. Ετήσιες Οικονοµικές καταστάσεις Χρήσης 2005  
 
2. Τα κατ’ ελάχιστον δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της περιόδου 

01.01.2005-31.03.2005 
 

3. Τα κατ’ ελάχιστον δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της περιόδου 
01.01.2005-30.06.2005 
 

4. Τα κατ’ ελάχιστον δηµοσιευµένα οικονοµικά στοιχεία της περιόδου 
01.01.2005-30.09.2005 
 

5. Πίνακας Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου της 31.12.2005  
(Ν.3371/2005-άρθρ.34) 
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1. ΕΤΗΣΙΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ ΧΡΗΣΗΣ 2005 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 

Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσης 2005 
 

(της χρήσης από 01 Ιανουαρίου 2005 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2005) 
 

                                         6η Εταιρική Χρήση 
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Ι. Έκθεση Ελέγχου Ορκωτού Ελεγκτή Λογιστή 
 
Προς τους Μετόχους της «ΩΜΕΓΑ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ» 

 

Ελέγξαµε τις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις της «ΩΜΕΓΑ ΑΝΩΝΥΜΗ 

ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ», της εταιρικής χρήσης που έληξε 

την 31 ∆εκεµβρίου 2005. Η ευθύνη της σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων 

βαρύνει τη διοίκηση της εταιρίας. Η δική µας ευθύνη περιορίζεται στη διαµόρφωση 

και τη διατύπωση γνώµης επί των οικονοµικών καταστάσεων, εδραιωµένης στο 

διενεργηθέντα έλεγχο. 

 

Ο έλεγχός µας διενεργήθηκε σύµφωνα µε τα Ελληνικά Ελεγκτικά Πρότυπα, που είναι 

εναρµονισµένα µε τα ∆ιεθνή Ελεγκτικά Πρότυπα. Τα Πρότυπα αυτά απαιτούν το 

σχεδιασµό και την εκτέλεση του ελεγκτικού έργου κατά τρόπο που διασφαλίζει µε 

εύλογη βεβαιότητα ότι οι οικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από 

ουσιώδεις ανακρίβειες και παραλείψεις. Ο έλεγχος περιλαµβάνει την εξέταση, σε 

δειγµατοληπτική βάση, αποδεικτικών στοιχείων που υποστηρίζουν τα ποσά και τις 

πληροφορίες που περιλαµβάνονται στις οικονοµικές καταστάσεις. Ο έλεγχος επίσης 

περιλαµβάνει την αξιολόγηση των λογιστικών αρχών που ακολουθήθηκαν, των 

εκτιµήσεων της διοίκησης της εταιρίας και, γενικότερα, της παρουσίασης των 

δεδοµένων στις οικονοµικές καταστάσεις καθώς και τη συµφωνία του περιεχοµένου 

της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου µε τις οικονοµικές καταστάσεις. 

Πιστεύουµε ότι ο έλεγχος που διενεργήθηκε παρέχει επαρκή βάση για τη 

διαµόρφωση της γνώµης µας. 

 

Κατά τη γνώµη µας, οι προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν 

εύλογα από κάθε ουσιώδη πλευρά την οικονοµική θέση της εταιρίας κατά την 31 

∆εκεµβρίου 2005 και τα αποτελέσµατα των εργασιών της καθώς και τις µεταβολές 

των ιδίων κεφαλαίων και τις ταµειακές ροές της Εταιρείας, της χρήσεως που έληξε 

αυτή την ηµεροµηνία, σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 

Πληροφόρησης  που έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση και το 

περιεχόµενο της Έκθεσης του ∆ιοικητικού Συµβουλίου  συµφωνεί µε τις 

προαναφερόµενες οικονοµικές καταστάσεις. 
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Αθήνα 26 Ιανουαρίου 2006 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 
 
 
 
Σωτήρης Κωνσταντίνου 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 13671 
 

 
Ορκωτοί Ελεγκτές Λογιστές 
Βασιλέως Κωνσταντίνου 44 
116 35 Αθήνα 
Α.Μ.Σ.Ο.Ε.Λ. :127 
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ΙΙ Ισολογισµός Χρήσης 01.01.2005-31.12.2005-6η Εταιρική Χρήση 

 

Ισολογισµός     
(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ)  Σηµείωση 31-∆εκ-05 31-∆εκ-04 
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ     
Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία   4 24 30

Σύνολο παγίων περιουσιακών στοιχείων  24 30
Άλλες απαιτήσεις  5 52 49
Βραχυπρόθεσµες επενδύσεις  2,3,6 12.207 10.256
∆ιαθέσιµα  2,3,7 3.497 3.720

Σύνολο κυκλοφορούντος ενεργητικού  15.756 14.025
ΣΥΝΟΛΟ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ   15.780 14.055
     
ΠΑΘΗΤΙΚΟ     
Άλλες µακροπρόθεσµες υποχρεώσεις  12.1 6 6

Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων  6 6
Οφειλές προς προµηθευτές  13 7 3
Οφειλές από φόρους και εισφορές  14.3 31 27
Άλλες Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις  2,15.2 555 406

Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων  593 436
                                      Ίδια Κεφάλαια   
Μετοχικό Κεφάλαιο  8 13.860 13.860
Τακτικό Αποθεµατικό  9 78 0
Μη ∆ιανεµηθέντα Κέρδη  10 1.243 -247
1.1..1 Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων  11,20 15.181 13.613
ΣΥΝΟΛΟ ΠΑΘΗΤΙΚΟΥ   15.780 14.055

ΙΙΙ. Στοιχεία Κατάστασης Αποτελεσµάτων Χρήσης 01.01.2005-31.12.2005 
Στοιχεία Κατάστασης 
Αποτελεσµάτων       
(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε χιλιάδες 
Ευρώ) 

01.01-
31.12.2005

01.01-
31.12.2004 

01.10-
31.12.2005

01.10-
31.12.2004

  Σηµείωση     
Ακαθάριστα Έσοδα ∆ιαχείρισης 
Χαρτοφυλακίου  3,6,16 2.207 1.145 654 1.405
Μείον: ∆απάνες ∆ιαχείρισης 
Χαρτοφυλακίου  12.2,17 335 357 113 65

Μικτό κέρδος   1.872 788 541 1.340
Μείον :Έξοδα διοικητικής 
λειτουργίας  17 260 271 63 117

Κέρδος προ φόρων   1.612 517 478 1.223
Μειόν:Φόρος Ν.2459/97  14.1, 14.2 44 39 12 10

Κέρδος  µετά από φόρους   1.568 478 466 1.213
     

Κέρδη µετά από φόρους ανά 
µετοχή σε ευρώ    0,17 0,05 0,05 0,13
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IV. Στοιχεία Κατάστασης Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων,Χρήσης 01.01.2005-
31.12.2005 

  Μετοχικό 
κεφάλαιο

Τακτικό 
Αποθεµατικό

Σωρευµένα 
κέρδη 

Σύνολο Ιδίων 
Κεφαλαίων 

Υπόλοιπα 01.01.2004 όπως είχαν 
 προγενέστερα απεικονισθεί 13.860 0 -677 13.183
Μεταβολές Λογιστικών Μεθόδων 
(Προσαρµογές ∆ΛΠ) 0

  
                    0 -48 -48

Ίδια κεφάλαια 1.1.2004 µετά από µεταβολές
 των λογιστικών µεθόδων 13.860                    0 -725 13.135
Αύξηση Μετοχικού Κεφαλαίου 0 0 0 0 
Μερίσµατα πληρωθέντα 0 0 0 0 
Αποτέλεσµα χρήσης 0 0 478 478
Υπόλοιπα 31.12.2004 13.860 0 -247 13.613
Υπόλοιπα 01.01.2005 13.860 0 -247 13.613
Αποτέλεσµα χρήσης               0 0 1.568 1.568
Μερίσµατα πληρωθέντα              0 0 0 0
Τακτικό Αποθεµατικό 0 78 -78 0
Υπόλοιπα 31.12.2005 13.860 78 1.243 15.181

 
V. Στοιχεία Κατάστασης Ταµιακών Ροών, Χρήσης 01.01.2005-31.12.2005 
 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΑΜΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ (Άµεση Μέθοδος)   

(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ) 
01.01 – 

31.12.2005 
01.01 – 

31.12.2004
Ταµιακές Ροές Λειτουργικών ∆ραστηριοτήτων   
Εισπράξεις από διαχείριση χαρτοφυλακίου 10.353 16.925
Πληρωµές από διαχείριση χαρτοφυλακίου -10.280 -16.249
Πληρωµές σε εργαζόµενους (και σε σχέση µε εργαζόµενους) -123 -110
Πληρωµές φόρων (ή εισπράξεις επιστροφών φόρων) -40 -13
Άλλες πληρωµές -133 -108
Σύνολο εισροών (εκροών) λειτουργικών δραστηριοτήτων (α) -223 445
   
Ταµιακές Ροές Επενδυτικών ∆ραστηριοτήτων    
Πληρωµές για την απόκτηση πάγιων περιουσιακών στοιχείων 0 -13
   
Σύνολο εισροών (εκροών) επενδυτικών δραστηριοτήτων (β) 0 -13

   
Ταµιακές Ροές Χρηµατοοικονοµικών ∆ραστηριοτήτων (γ) 0 0
   
Καθαρή αύξηση (µείωση) στα ταµιακά διαθέσιµα (α+β+γ) -223 432

Ταµιακά ∆ιαθέσιµα  και ισοδύναµα στην αρχή της χρήσης  3.720 3.288
Ταµιακά ∆ιαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της χρήσης 3.497 3.720
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VΙ. Προσάρτηµα στις Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις Χρήσης 2005 

(της χρήσης από 01 Ιανουαρίου 2005 µέχρι 31 ∆εκεµβρίου 2005) 
(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε χιλιάδες ευρώ) 

1.Γενικές πληροφορίες 

1.1 Στοιχεία Εταιρίας 
 
Η Ωµέγα Ανώνυµη Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου (στο εξής η “Εταιρία”) 
έχει την έδρα της στους Αµπελόκηπους της Αθήνας και επί των οδών Έσλιν & 
Αµαλιάδος 20. Η Εταιρία συστάθηκε τον Νοέµβριο του 1999, η διάρκεια της 
σύµφωνα µε το καταστατικό της ορίζεται σε 100 έτη, και σκοπό της είναι η 
διαχείριση χαρτοφυλακίου κινητών αξιών κατά την έννοια του N.3371/2005, όπως 
ισχύει εκάστοτε. Εισήχθη στην Παράλληλη αγορά του Χρηµατιστηρίου Αθηνών την 
31.07.2003 και διέπεται από τις διατάξεις του Ν.3371/2005 «περί Εταιριών 
Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου» και από το Ν.2190/1920 «περί Ανωνύµων Εταιριών».  
Οι παρούσες Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε τα 
υιοθετηθέντα  από την Ευρωπαϊκή Ένωση ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα, είναι οι 
τέταρτες οικονοµικές καταστάσεις και οι πρώτες Ετήσιες που συντάσσονται και 
δηµοσιοποιούνται πάνω σε αυτή την βάση και είναι εκπεφρασµένες σε χιλιάδες 
Ευρώ. 

1.2 ∆ιοίκηση της Εταιρίας 
Η Εταιρία σύµφωνα µε το καταστατικό της διοικείται από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
που αποτελείται από 5 µέχρι 9 µέλη. Η σηµερινή σύνθεση του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου εξελέγη µε την από 18.05.2005 απόφαση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης των µετόχων της, αριθµεί 6 µέλη και είναι η εξής: 

� ∆ηµήτριος Κουζιώνης, Πρόεδρος & ∆ιευθύνων Σύµβουλος - Εκτελεστικό Μέλος 

� Τίτος Ριτσάτος, Αντιπρόεδρος-Μη Εκτελεστικό Μέλος 

� Νικόλαος Γκούµας, Ανεξάρτητο Μη Εκτελεστικό Μέλος 

� Ιωάννης Ντεληδήµος, Ανεξάρτητο Μη εκτελεστικό Μέλος 

� Αικατερίνη Κατώπη, Μη Εκτελεστικό Μέλος 

� Ιωάννης Νοικοκυράκης, Εκτελεστικό Μέλος 

1.3 ∆ιαθεσιµότητα των Οικονοµικών Καταστάσεων 
Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρίας εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο 
της Εταιρίας την 17η Ιανουαρίου 2006 είναι καταχωρηµένες στο διαδίκτυο στην 
διεύθυνση www.omegaeex.gr, όπου και θα παραµείνουν προσπελάσιµες στο ευρύ 
κοινό για τουλάχιστον 2 έτη όπως ορίζει ο Ν. 3301/2004, όπως ισχύει. 
Ο αναγνώστης ο οποίος ζητά να αντλήσει ολοκληρωµένη εικόνα της οικονοµικής θέσης και 
των αποτελεσµάτων της ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. πρέπει να εξασφαλίσει πρόσβαση στις Οικονοµικές 
Καταστάσεις της Εταιρίας. 
 
1.4 Πίνακας χρηµατιστηριακής τιµής µετοχής σε σχέση µε το Γενικό ∆είκτη 
 
Ο παρακάτω πίνακας απεικονίζει την διαχρονική εξέλιξη της χρηµατιστηριακής τιµής 
(Μέση τιµή µήνα) της µετοχής της ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ. σε σχέση µε την διακύµανση 
του Γενικού ∆είκτη του Χ.Α. 
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2. Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία (στοιχεία) 
 
Τα βασικά χρηµατοοικονοµικά εργαλεία της εταιρίας είναι τα ταµειακά διαθέσιµα, οι 
βραχυπρόθεσµες επενδύσεις, οι προµηθευτές και οι βραχυπρόθεσµες απαιτήσεις και 
υποχρεώσεις. Η αποτίµηση όλων των χρηµατοοικονοµικών εργαλείων γίνεται στην 
εύλογη αξία τους, αναγνώριση των µεταβολών στην Κατάσταση Αποτελεσµάτων.   
Ειδικότερα  για τις Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις (Χαρτοφυλάκιο), η διοίκηση της 
Εταιρίας αποφάσισε να τις χαρακτηρίζει ως «κατεχόµενες για εµπορικούς σκοπούς». 
Στην περίπτωση αυτή η αρχική αναγνώριση γίνεται στην εύλογη αξία χωρίς να 
επιβαρύνεται µε τα έξοδα διενέργειας της συναλλαγής και στην συνέχεια αποτιµάται 
επίσης στην εύλογη αξία µέσω της Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως ορίζει το 
∆.Λ.Π.39 . 
Τα λοιπά Χρηµατοοικονοµικά εργαλεία που αφορούν υποχρεώσεις ή απαιτήσεις, η 
διοίκηση της Εταιρίας λαµβάνοντας υπ ΄ όψιν  τον βραχυπρόθεσµο χαρακτήρα τους 
αποφάσισε ότι η εύλογη αξία τους ταυτίζεται µε την αξία στην οποία απεικονίζονται 
στα λογιστικά βιβλία της Εταιρίας. 
 
¾ ∆εν υπάρχουν ενέχυρα επί των Χρηµατοοικονοµικών Στοιχείων Ενεργητικού. 

 
3. Συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα. 
 

Οι συναλλαγές που είναι εκπεφρασµένες σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται σε Ευρώ 
µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία fixing του ∆ελτίου Τιµών της Ε.Κ.Τ. όπως ισχύει 
κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής. Κατά την ηµεροµηνία αναφοράς της 
Οικονοµικής Κατάστασης      τα νοµισµατικά περιουσιακά στοιχεία (Μετοχές και 
Καταθέσεις Όψεως σε (Ξ.Ν.), που είναι εκπεφρασµένα σε ξένα νοµίσµατα  
µετατρέπονται σε Ευρώ µε τη συναλλαγµατική ισοτιµία που ισχύει κατά την 
ηµεροµηνία αυτή. Οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη µετατροπή 
καταχωρούνται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων. 
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4.Πάγια Περιουσιακά στοιχεία  
 
4.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
α) Τα πάγια περιουσιακά στοιχεία απεικονίζονται στις οικονοµικές καταστάσεις στις 
αξίες κτήσεώς τους (πριν την 1 Ιανουαρίου 2004 – ηµεροµηνία µετάβασης στα 
∆ΛΠ). Οι αξίες αυτές απεικονίζονται µειωµένες κατά (α) τις συσσωρευµένες 
αποσβέσεις. 
 
Οι δαπάνες που διενεργούνται για την αντικατάσταση σηµαντικών συστατικών 
στοιχείων των παγίων κεφαλαιοποιούνται. Οι υπόλοιπες µεταγενέστερες δαπάνες  
που διενεργούνται σε σχέση µε πάγια περιουσιακά στοιχεία κεφαλαιοποιούνται µόνο 
όταν αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη, που αναµένεται να προκύψουν από 
την εκµετάλλευση των επηρεαζόµενων στοιχείων. Όλες οι άλλες δαπάνες 
συντήρησης, επιδιόρθωσης κ.λ.π. των παγίων καταχωρούνται στο λογαριασµό 
αποτελεσµάτων ως έξοδο, κατά το χρόνο της πραγµατοποίησής τους. 
 
Οι αποσβέσεις επιβαρύνουν το λογαριασµό αποτελεσµάτων µε βάση την σταθερή 
µέθοδο απόσβεσης  καθ’ όλη τη διάρκεια της εκτιµώµενης ωφέλιµης ζωής των 
παγίων περιουσιακών στοιχείων. Η εκτιµώµενη διάρκεια της ωφέλιµης ζωής  κατά 
κατηγορία παγίων  έχει ως εξής: 
 

Έπιπλα 10 έτη 
Η/Υ & Ηλεκτρονικά συστήµατα 5-10 έτη 
Εξοπλισµός  Τηλεπικοινωνιών 10 έτη 
Λοιπός Εξοπλισµός 10 έτη 

 
Οι κύριες προσαρµογές, σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π., στα Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά 
στοιχεία αφορούν την προσαρµογή των συντελεστών απόσβεσης της ωφέλιµης ζωής 
τους (κυρίως επιµήκυνση), ώστε να αντικατοπτρίζουν την πραγµατικότητα. 
 
� Η Εταιρία δεν διαθέτει ακίνητα περιουσιακά στοιχεία. 

 
β) Όσον αφορά τα Ασώµατα Πάγια Περιουσιακά Στοιχεία του Ενεργητικού, που 
είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν και αποσβένονταν τµηµατικά σύµφωνα µε τις 
προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας, σύµφωνα µε τα ∆.Λ.Π κρίθηκε 
αναγκαία η άµεση απόσβεση τους (το αναπόσβεστο υπόλοιπο τους), στην Καθαρή 
Θέση.  
 
4.2. Ανάλυση των Ενσώµατων Πάγιων Περιουσιακών Στοιχείων 
Αναλυτικότερα τα Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία την 31η ∆εκεµβρίου 2005 
παρουσιάζονται ως εξής:

ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΝΣΩΜΑΤΩΝ ΠΑΓΙΩΝ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΚΩΝ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ 
ΤΗΣ 31ης  ∆ΕΚΕΜΒΡΙΟΥ 2005 

  Αξία Κτήσεως Συσσωρευµένες αποσβέσεις 

  
Υπόλοιπο Αγορές Μειώσεις

 
Σύνολο 
Αξία 
Κτήσεως 

Υπόλοιπο Αποσβέσεις Μειώσεις 

  
Σύνολο 
Αποσβέσεω
ν 

Αναπόσβεστο 
Υπόλοιπο  

ΕΝΣΩΜΑΤΕΣ 
31-∆εκ-
2004 

Χρήση 
2005 

Χρήση 
2005 

31-∆εκ-
2005 

31-∆εκ-
2004 

Χρήση 
2005 

Χρήση 
2005 

31-∆εκ-
2005 31-∆εκ- 2005 

ΑΚΙΝΗΤΟΠΟΙΗΣ
ΕΙΣ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ ΕΥΡΩ 
Έπιπλα και 
λοιπός 
εξοπλισµός 

52 0,00 0,00 52 22 6 0,00 28 
                       

24 
 

Σ Υ Ν Ο Λ Ο 52 0,00 0,00 52 22 6 0,00 28 24 
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Η Εταιρία κατέχει αλλότρια περιουσιακά στοιχεία και συγκεκριµένα: 1 σετ 
ηλεκτρονικού υπολογιστή (τερµατικού) τύπου IBM A60 τον οποίο έχει εκµισθώσει 
από την « ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε» καθώς και την παραχώρηση δικαιώµατος 
χρήσης του εξυπηρετητή (server) του τοπικού δικτύου της Τράπεζας, σύµφωνα µε το 
από 19.01.2004 µεταξύ µας ιδιωτικό συµφωνητικό. 
∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη επί των παγίων περιουσιακών στοιχείων της 
Εταιρίας. 
H Εταιρία δεν διαθέτει ακίνητα περιουσιακά στοιχεία. 
 
5. Άλλες απαιτήσεις 
 
5.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
Οι απαιτήσεις απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα, διότι δεν κρίνεται 
αναγκαία η προεξόφληση τους στην παρούσα αξία λόγω του βραχυπρόθεσµου 
χαρακτήρα τους. 
5.2.Ανάλυση του λογαριασµού «Άλλες Απαιτήσεις» 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Άλλες απαιτήσεις» την 31η ∆εκεµβρίου 2005 
περιλαµβάνει τα εξής: 
  Απαιτήσεις κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου 48 

Προπληρωµένα Έξοδα 4 
Σύνολο Άλλων Απαιτήσεων 52 

 
 
 
Οι «Απαιτήσεις κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου» οφείλονται σε επιστρεπτέο Φόρο 
Συγκέντρωσης Κεφαλαίου, ο οποίος θα επιστραφεί στην εταιρία µετά από 
φορολογικό έλεγχο της εταιρίας. 
Το ύψος του λογαριασµού «Προπληρωµένα Έξοδα» οφείλεται σε προτιµολόγηση 
υπηρεσιών από υπογραφείσες εν ισχύ συµβάσεις  ή ασφαλιστήρια συµβόλαια της 
Εταιρίας µε τρίτους.  
 
6. Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις 

 
6.1. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
Ο λογαριασµός «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» περιλαµβάνει το Χαρτοφυλάκιο της 
Εταιρίας, όπου η διοίκηση το χαρακτηρίζει ως «κατεχόµενο για εµπορικούς 
σκοπούς». Στην περίπτωση αυτή η αρχική αναγνώριση γίνεται στην εύλογη αξία 
χωρίς να επιβαρύνεται µε τα έξοδα διενέργειας της συναλλαγής, και στην συνέχεια 
αποτιµάται επίσης στην εύλογη αξία µέσω της Κατάστασης Αποτελεσµάτων, όπως 
ορίζει το ∆.Λ.Π.39 . 
Ως εύλογη αξία για τους εισηγµένους σε Χρηµατιστήριο τίτλους  είναι οι 
δηµοσιευµένες τιµές την ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής 
Κατάστασης ενώ για τα χρεόγραφα που είναι εισηγµένα σε Χρηµατιστήρια του 
Εξωτερικού και είναι εκπεφρασµένα σε Ξ.Ν., επιπροσθέτως χρησιµοποιούνται και οι 
ακολουθούµενες Λογιστικές αρχές περί συναλλαγών σε Ξ.Ν., όπως ορίζονται στην 
παράγραφο 3.  
Ως εύλογη αξία για τα µερίδια των Αµοιβαίων Κεφαλαίων που κατέχει η Εταιρία 
θεωρείται, οι δηµοσιευµένες τιµές της αντίστοιχης Εταιρίας ∆ιαχείρισης Αµοιβαίων 
Κεφαλαίων στην ηµεροµηνία αναφοράς της συνταχθείσας Οικονοµικής Κατάστασης.  
6.2 Ανάλυση του λογαριασµού «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Βραχυπρόθεσµες Επενδύσεις» την 31η ∆εκεµβρίου 
2005,όπως εµφανίζεται στον δηµοσιευµένο Πίνακα Επενδύσεων της Εταιρίας, 
περιλαµβάνει τα εξής:  
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(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε ευρώ) 

ΣΥΝΟΛΟ I.3       2.634.921,53 2.641.808,74 6.887,21

  Τιµή Τιµή Αξία Αξία ∆ιαφ.Αξίας
   Κτήσεως 31/12/2005 Κτήσεως 31/12/2005   

     (€)  (€)  (€)  (€) 
(Στήλες 5-

4) 

I.ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΙΣ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 1 2 3 4 5 6 
1.ΜΕΤΟΧΕΣ ΕΙΣΗΓΜΕΝΕΣ ΣΤΟ Χ.Α.      

ΤΡΑΠΕΖΕΣ       3.698.541,96 3.994.637,64 296.095,68

ΓΕΝΙΚΗ (ΚΟ) 30.000 9,14 9,98 274.160,00 299.400,00 25.240,00 
ΕΘΝΙΚΗ (ΚΟ) 36.000 33,49 36,00 1.205.486,96 1.296.000,00 90.513,04 
ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ) 35.000 17,42 18,10 609.800,00 633.500,00 23.700,00 
ALPHA BANK (KO) 38.000 23,66 24,70 898.920,00 938.600,00 39.680,00 
EUROBANK ERGASIAS (KO) 15.000 26,07 26,72 391.060,00 400.800,00 9.740,00 
PROTON BANK 63.823 5,00 6,68 319.115,00 426.337,64 107.222,64 
ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ        735.383,06 743.200,00 7.816,94

∆ΕΛΤΑ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (ΚΟ) 8.000 8,66 10,02 69.280,00 80.160,00 10.880,00 
ΝΟΤΟΣ COM ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ (ΚΟ 160.000 3,38 3,36 540.589,60 537.600,00 -2.989,60 
ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ 14.000 8,97 8,96 125.513,46 125.440,00 -73,46 

ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ       1.681.140,00 1.838.280,00 157.140,00

ΟΤΕ (KO) 75.000 16,65 18,00 1.248.920,00 1.350.000,00 101.080,00 
COSMOTE (KO) 26.000 16,62 18,78 432.220,00 488.280,00 56.060,00 

∆ΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ       622.560,10 594.000,00 -28.560,10

ΕΛΛΗΝΙΚΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΑ Α.Ε.(ΚΟ 50.000 12,45 11,88 622.560,10 594.000,00 -28.560,10 
ΗΛΕΚΤΡΙΚΗ ΕΝΕΡΓΕΙΑ       1.006.140,00 1.015.300,00 9.160,00

∆ΕΗ Α.Ε.(ΚΟ) 55.000 18,29 18,46 1.006.140,00 1.015.300,00 9.160,00 
Υ∆ΡΕΥΣΗ       141.600,00 144.000,00 2.400,00

ΕΥ∆ΑΠ 20.000 7,08 7,20 141.600,00 144.000,00 2.400,00 
ΤΥΧΕΡΑ ΠΑΙΧΝΙ∆ΙΑ       516.800,00 582.000,00 65.200,00

ΟΠΑΠ ΑΕ (ΚΟ) 20.000 25,84 29,10 516.800,00 582.000,00 65.200,00 
 ΜΕΤΑΛΛΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ       132.160,00 186.480,00 54.320,00

ΡΟΚΑΣ(ΚΟ) 14.000 9,44 13,32 132.160,00 186.480,00 54.320,00 

ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΟΣ ΕΞΟΠΛΙΣΜΟΣ       150.040,00 151.200,00 1.160,00

ΙΝΤΡΑΚΟΜ (ΚΟ) 27.000 5,56 5,60 150.040,00 151.200,00 1.160,00 
ΜΗ ΜΕΤΑΛΛΙΚΑ ΟΡΥΚΤΑ – 
ΤΣΙΜΕΝΤΑ       136.540,00 150.000,00 13.460,00

ΗΡΑΚΛΗΣ (ΚΟ) 15.000 9,10 10,00 136.540,00 150.000,00 13.460,00 

ΤΡΟΦΙΜΑ       93.255,16 98.450,00 5.194,84

ΝΙΚΑΣ Π.Γ. ΑΒΕΕ (ΚΟ) 17.900 5,21 5,50 93.255,16 98.450,00 5.194,84 
ΞΕΝΟ∆ΟΧΕΙΑ &  
ΛΟΙΠΑ ΚΑΤΑΛΥΜΑΤΑ       64.982,74 67.600,00 2.617,26

ASTIR PALACE (ΚΟ) 10.000 6,50 6,76 64.982,74 67.600,00 2.617,26 

 ΣΥΝΟΛΟ Ι.1       8.979.143,02 9.565.147,64 586.004,62
3.ΑΜΟΙΒΑΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ             

HSBC ∆ΙΑΘΕΣΙΜΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟ 829.364,392 1,6917 1,6955 1.403.058,20 1.406.187,33 3.129,13 

ΩΜΕΓΑ MONEY MARKET 207.629,079 5,9330 5,9511 1.231.863,33 1.235.621,41 3.758,08 

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ Ι    11.614.064,55 
 

12.206.956,38 
 

592.891,83
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Η διαφορά από την αποτίµηση των «Βραχυπρόθεσµων Επενδύσεων» στην εύλογη 
αξία τους κατά την ηµεροµηνία αναφοράς της Οικονοµικής Κατάστασης ανέρχεται 
στο ποσό των 593 χιλιάδων ευρώ (κέρδη). Τα αποτελέσµατα από την αποτίµηση 
(συνολικού ποσού 593 χιλιάδων ευρώ) καταχωρήθηκαν στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων. 
 
� Θεµατοφύλακας όλων των χρεογράφων είναι η OMEGA BANK. 
� Η Εταιρία δεν έχει κάνει πράξεις επί παράγωγων χρηµατοοικονοµικών 

προϊόντων µέσα στην περίοδο (01.01.2005-31.12.2005). 
 

7. ∆ιαθέσιµα 
 
7.1. Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
Τα διαθέσιµα περιλαµβάνουν τα µετρητά στο Ταµείο της Εταιρίας καθώς και τα 
ισοδύναµα των ταµειακών διαθεσίµων, όπως είναι οι καταθέσεις όψεως, οι 
καταθέσεις προθεσµίας βραχείας διάρκειας καθώς και καταθέσεις όψεως σε Ξ.Ν.  
 
7.2. Ανάλυση του Λογαριασµού «∆ιαθέσιµα» 
 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «∆ιαθέσιµα», την 31η ∆εκεµβρίου 2005 περιλαµβάνει 
τα εξής: 
          Πίνακας υπολοίπων σε χιλιάδες Ευρώ 

Καταθέσεις όψεως και Ταµείο σε ευρώ 10 
Καταθ. προθεσµίας βραχείας διάρκειας 3.432 
Καταθ.σε Ξ.Ν. 55 
Σύνολο ∆ιαθεσίµων 3.497 

Πίνακας υπολοίπων σε χιλιάδες Ξ.Ν. 
 Καταθέσεις σε Ξ.Ν. ( GBP) 23 GBP 

Καταθέσεις σε Ξ.Ν. ( USD) 25 USD  

 
Οι καταθέσεις προθεσµίας αποτιµούνται στην εύλογη αξία που είναι η αρχική 
επένδυση συν τους δεδουλευµένους τόκους, απαλλαγµένους από φορολογία, κατά 
την ηµεροµηνία αναφοράς της Οικονοµικής Κατάστασης. 
Οι καταθέσεις σε Ξ.Ν. προέρχονται από πωλήσεις µετοχών εξωτερικού. 
Κατά την πώληση καθώς και κατά την αποτίµηση των νοµισµατικών περιουσιακών 
στοιχείων (Καταθέσεις Όψεως σε Ξ.Ν.), που είναι εκπεφρασµένα σε ξένα νοµίσµατα 
οι συναλλαγµατικές διαφορές που προκύπτουν από τη πώληση καταχωρούνται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων. 
 
8. Μετοχικό Κεφάλαιο 
 
Το Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας ανέρχεται στα 13.860 χιλιάδες ευρώ και 
διαιρείται σε 9.000.000 κοινές ονοµαστικές µετοχές, ονοµαστικής αξίας 1,54 ευρώ η 
κάθε µία. Οι µετοχές της «Ωµέγα Ανώνυµη Εταιρία Επενδύσεων Χαρτοφυλακίου» 
είναι εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών από την 31η Ιουλίου 2003. 
Οι µετοχές της Εταιρίας έχουν ευρεία διασπορά µε βάση το Μητρώο Μετόχων της 
Εταιρίας. Κατά την ηµεροµηνία έγκρισης (17.01.2006) των ετήσιων οικονοµικών 
καταστάσεων, τα  
όργανα ∆ιοίκησης, διεύθυνσης και εποπτείας τα οποία κατέχουν ποσοστά στο 
Μετοχικό Κεφάλαιο της Εταιρίας είναι οι εξής: 
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Α/Α ΕΠΩΝΥΜΟ-ΟΝΟΜΑ- ΟΝΟΜΑ ΠΑΤΡΟΣ Ποσοστό συµµετοχής στο Μ.Κ. % 
1 ΚΟΥΖΙΩΝΗΣ ∆ΗΜΗΤΡΙΟΣ ΤΟΥ ΝΙΚΟΛΑΟΥ 0,27778 
2 ΙΩΑΝΝΗΣ ΝΟΙΚΟΚΥΡΑΚΗΣ ΤΟΥ ΕΥΘΥΜΙΟΥ 0,00033 
3 ΜΑΛΛΙΟΣ ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΤΟΥ ΓΕΩΡΓΙΟΥ 0,00033 
4 ΡΙΤΣΑΤΟΣ ΤΙΤΟΣ ΤΟΥ ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ 0,00011 

 
 9.Τακτικό αποθεµατικό 
 
Η Εταιρία σε εφαρµογή του Ν.3371/2005,που αντικατέστησε τον 
Ν.1969/1991,σχηµάτισε τακτικό αποθεµατικό σύµφωνα µε τις διατάξεις του νέου 
νόµου, ποσού 78 χιλιάδων ευρώ. 
 
10. Μερίσµατα 
 
Με το υπ΄αριθµ.101 πρακτικό της 17 Ιανουαρίου 2006 το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της 
Εταιρίας ενέκρινε τις Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις για την Χρήση 2005.Oι 
Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις τελούν υπό την έγκριση της Τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης των Μετόχων που θα διεξαχθεί σε µεταγενέστερο χρόνο, της οποίας η 
ακριβής ηµεροµηνία θα γνωστοποιηθεί µε σχετική δηµοσίευση από την Εταιρία. Η 
διανοµή µερίσµατος θα αποφασιστεί από την προαναφερόµενη Τακτική  Γενική 
Συνέλευση των Μετόχων 
 
11. Εσωτερική Αξία της Μετοχής 
  
Η εσωτερική αξία της µετοχής την 31η ∆εκεµβρίου 2005, ανερχόταν σε 1,69 ευρώ. Η 
εξέλιξη της εσωτερικής αξίας, από την 31η ∆εκεµβρίου 2004 έως την 31η ∆εκεµβρίου 
2005, παρουσιάζεται ως εξής: 
 

ΗΜΕΡΟΜΗΝΙΑ ΕΣΩΤΕΡΙΚΗ ΑΞΙΑ 
31/12/2004 1,52 
31/01/2005 1,59 
28/02/2005 1,62 
31/03/2005 1,55 
28/04/2005 1,55 
31/05/2005 1,57 
30/06/2005 1,59 
29/07/2005 1,62 
31/08/2005 1,62 
30/09/2005 1,64 
31/10/2005 1,62 
30/11/2005 1,65 
31/12/2005 1,69 
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12. ∆ικαιώµατα εργαζοµένων, αριθµός εργαζοµένων  και κόστος εργοδότησής 
τους. 
 
12.1 ∆ικαιώµατα προσωπικού 
 
Η υποχρέωση της Εταιρίας προς τα πρόσωπα που εργοδοτούνται από αυτήν, για τη 
µελλοντική καταβολή παροχών  µε βάση το χρόνο της προϋπηρεσίας του καθενός, 
απεικονίζονται στη µέχρι τώρα λογιστική ποσοτικοποίηση τους (συνολικού ποσού 6 
χιλιάδων ευρώ), µε τις προϊσχύουσες διατάξεις της Ελληνικής νοµοθεσίας. ∆εν 
κρίθηκε αναγκαία η περαιτέρω αναπροσαρµογή τους λόγω του περιορισµένου 
αριθµού του εργοδοτούµενου προσωπικού. 
 
12.2 Αριθµός εργαζοµένων και κόστος εργοδότησής τους. 
 
Αναλυτικότερα, ο αριθµός των εργαζοµένων στην Εταιρία την 31η ∆εκεµβρίου 2005 
και 2004, καθώς και το κόστος εργοδότησής τους κατά την Χρήση 2005 και 2004 
αντίστοιχα, ήταν  
 Σύνολο 

Εργοδοτουµένων 
17 

Ιανουαρίου 
2006 

 

31 
∆εκεµβρίου 

2005 

31 
∆εκεµβρίου 

2004 

Μισθωτοί 4 4 4 

 
 
 
 
 
 Αµοιβές και 

Έξοδα 
προσωπικού 

Χρήση 
2005 

Χρήση 
2004 

Μισθοί & 
Παρεπόµενες 
Παροχές 

100 86 

Κοινωνικές 
Επιβαρύνσεις 25 21 

Συνολικό 
κόστος 125 107 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
13.Οφειλές προς Προµηθευτές 
 
13.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
Οι οφειλές προς προµηθευτές ανέρχονται στο ποσό των 7 χιλιάδων ευρώ και 
απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα διότι δεν κρίνεται αναγκαία η 
προεξόφληση τους στην παρούσα αξία λόγω του βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα τους. 
 
14. Οφειλές από φόρους και εισφορές και φόρος Ν.3371/2005. 
 
14.1 Φορολογικό Καθεστώς  
 
Σύµφωνα µε την παρ.3 του άρθ.39 του Ν.3371/2005, όπως ισχύει, η Εταιρία 
υποχρεούται να καταβάλλει ετησίως Φόρος 0,3% επί του µέσου όρου των 
επενδύσεων σε τρέχουσες τιµές πλέον των διαθεσίµων όπως απεικονίζονται στους 
πίνακες επενδύσεων χαρτοφυλακίου του άρθρου 34 του Ν.3371/2005, όπως ισχύει. 
Με την καταβολή του φόρου αυτού εξαντλείται η φορολογική υποχρέωση της 
Εταιρίας και των µετόχων, µε την επιφύλαξη της προβλεπόµενης από την παρ.2 του 
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άρθ.39 του Ν.3371/2005 παρακράτησης φόρου εισοδήµατος κατά την είσπραξη 
τόκων, από την εταιρία επενδύσεων χαρτοφυλακίου. 
 
14.2 Φόρος N.3371/2005 
 
Η επιβάρυνση της περιόδου µε φόρους λογίσθηκε µε βάση το προαναφερόµενο 
φορολογικό καθεστώς. ∆εν κρίθηκε αναγκαίος ο υπολογισµός ετεροχρονισµένων 
φόρων (Αναβαλλόµενη Φορολογία) λόγω της ιδιαιτερότητας του φορολογικού 
καθεστώτος, που σχετίζονται µε τα κέρδη της τρέχουσας περιόδου και που θα  
καταλογισθούν από τις φορολογικές αρχές σε µελλοντικές χρήσεις διότι δεν υπάρχει 
διαφορά µεταξύ λογιστικής και φορολογικής βάσης. (Ο υπολογισµός του φόρου 
γίνεται σε τρέχουσες τιµές). 
Ο φόρος του Ν.3371/2005 καταχωρείται στο λογαριασµό αποτελεσµάτων και 
ανέρχεται στο συνολικό ύψος των 44 χιλιάδων ευρώ, για την τρέχουσα χρήση (01 
Ιανουαρίου 2005-31 ∆εκεµβρίου 2005). 
 
Η Εταιρία έχει ελεγχθεί φορολογικά από την σύσταση της (09.11.1999) µέχρι και την 
χρήση 2002, και από το Σηµείωµα Ελέγχου που συντάχθηκε δεν διαπιστώθηκαν 
παραβάσεις και δεν προέκυψαν διαφορές. Η Εταιρία δεν έχει ελεγχθεί φορολογικά 
από την χρήση 2003 µέχρι και σήµερα (συνολικά 3 ανέλεγκτες φορολογικά χρήσεις) 
συνεπώς οι φορολογικές της υποχρεώσεις δεν έχουν καταστεί οριστικές. Λόγω όµως 
του ειδικού φορολογικού καθεστώτος στο οποίο υπάγεται δεν προβλέπεται να 
υπάρχει σηµαντική επιβάρυνση στην οικονοµική κατάσταση της Εταιρίας από 
µελλοντικό φορολογικό έλεγχο και για το λόγο αυτό δεν σχηµατίσθηκε πρόβλεψη. 
  
14.3.Οφειλές από φόρους και εισφορές 
 
Στον Λογαριασµό «Οφειλές Από φόρους και εισφορές» την 31η ∆εκεµβρίου 2005,  
περιλαµβάνονται τα εξής : 
 

Οφειλές από Φόρους 26 
Οφειλές προς Ασφαλιστικούς Οργανισµούς 5 
Σύνολο Οφειλές από φόρους και εισφορές 31 

  
15. Άλλες Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις 
 
15.1 Ακολουθούµενες Λογιστικές Αρχές 
 
Οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις απεικονίζονται µε τα λογιστικά τους υπόλοιπα διότι 
δεν κρίνεται αναγκαία η προεξόφληση τους στην παρούσα αξία λόγω του 
βραχυπρόθεσµου χαρακτήρα τους. 
 
15.2.Ανάλυση του λογαριασµού «Άλλες Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις». 
 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Άλλες Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις» την 31η 
∆εκεµβρίου 2005, περιλαµβάνει τα εξής: 
 

Πιστωτές διάφορους 549 
Έξοδα περιόδου δεδουλευµένα 6 
Σύνολο Άλλες Βραχυπρόθεσµες Υποχρεώσεις 555 
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Στο υπόλοιπο του λογαριασµού «Πιστωτές ∆ιάφοροι» περιλαµβάνεται υποχρέωση, 
µη εκκαθαρισµένη µέχρι το τέλος της περιόδου, από χρηµατιστηριακές πράξεις 
αγοράς  µετοχών και οι οποίες ανέρχονται στο συνολικό ύψος των 471 χιλιάδων 
ευρώ.  
 
Το ύψος του λογαριασµού «Έξοδα περιόδου δεδουλευµένα» οφείλεται κυρίως: α) 
δεδουλευµένη συνδροµή του Β΄ Εξαµήνου 2005 προς την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
συνολικού ύψους (2) δύο χιλιάδων ευρώ και β) στα έξοδα θεµατοφυλακής 
(προµήθειες µεσολάβησης και φύλαξης χρεογράφων), συνολικού ύψους (4) χιλιάδων 
ευρώ.  
 

 
� ∆εν υπάρχουν επίδικες ή υπό διαιτησία διαφορές της Εταιρίας καθώς και 

αποφάσεις δικαστικών ή διαιτητικών οργάνων που ενδέχεται να έχουν 
σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική κατάσταση ή λειτουργία της Εταιρίας. 

 
16. Ακαθάριστα Έσοδα ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου 
Τα «Ακαθάριστα έσοδα διαχείρισης χαρτοφυλακίου» περιλαµβάνουν «Προσόδους 
Χαρτοφυλακίου» και «Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων». 
 
16.1 Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου 
 
Οι πρόσοδοι χαρτοφυλακίου αναγνωρίζονται και καταχωρούνται στο λογαριασµό 
αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν κυρίως: α) µερίσµατα από µετοχές εισηγµένες 
στο Χρηµατιστήριο Αθηνών καθώς και σε Χρηµατιστήρια του Εξωτερικού β) τόκους 
προθεσµιακών καταθέσεων καθώς και λοιπών επενδύσεων που έχουν τον χαρακτήρα 
προθεσµιακών καταθέσεων γ) έσοδα από τόκους οµολόγων ή λοιπών επενδύσεων µε 
χαρακτήρα οµολόγων. 
Τα έσοδα από µερίσµατα αναγνωρίζονται ως έσοδο κατά την ηµεροµηνία της 
αποκοπής τους. 
Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Πρόσοδοι χαρτοφυλακίου» την 31η ∆εκεµβρίου 
2005 περιλαµβάνει τα εξής: 
 

Μερίσµατα από µετοχές 172 
Τόκοι προθεσµιακών Καταθέσεων 115 
Σύνολο Πρόσοδοι Χαρτοφυλακίου 287 

 
16.2 Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων  
 
Τα έσοδα από αγοραπωλησίες χρεογράφων αναγνωρίζονται και καταχωρούνται στο 
λογαριασµό αποτελεσµάτων και περιλαµβάνουν κέρδη από αγοραπωλησίες 
χρεογράφων (µετοχές, αµοιβαία κεφάλαια κ.λ.π.) καθώς και τα αποτελέσµατα από 
την αποτίµηση χρεογράφων στο τέλος κάθε περιόδου στην οποία αναφέρονται οι 
οικονοµικές καταστάσεις της Εταιρίας. 
Επίσης στον λογαριασµό «Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων» 
συµπεριλαµβάνονται οι συναλλαγµατικές διαφορές (χρεωστικές ή πιστωτικές) από 
συναλλαγές ή και αποτίµηση των χρεογράφων, σύµφωνα µε τις λογιστικές αρχές περί 
συναλλαγών σε Ξ.Ν., όπως αυτές ορίζονται στην παράγραφο 3. 
 

Αναλυτικότερα ο λογαριασµός «Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων» την 31η 
∆εκεµβρίου 2005 περιλαµβάνει τα εξής: 
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Κέρδη από Μετοχές εισηγµένες στο Χ.Α. 1.287 
Κέρδη από Μετοχές εισηγµένες στο Εξωτερικό 3 
Συναλλαγµατικές ∆ιαφορές 10 
Κέρδη από Αµοιβαία Κεφάλαια 27 
Αποτελέσµατα αποτίµησης την 31 ∆εκεµβρίου 2005 593 
Σύνολο Κέρδη από αγοραπωλησίες χρεογράφων 1.920 

 
 
16.3 Τµηµατική ανάλυση των δραστηριοτήτων της Εταιρίας 
 
Επιχειρηµατικός τοµέας είναι κάθε διακριτό µέρος της επιχειρηµατικής 
δραστηριότητας της Εταιρίας, ο οποίος υπόκειται σε κινδύνους και αποδόσεις που 
διαφέρουν από άλλους επιχειρηµατικούς τοµείς. 
Γεωγραφικός τοµέας είναι κάθε διακριτό µέρος της επιχειρηµατικής δραστηριότητας 
της Εταιρίας µέσα σε ένα συγκεκριµένο οικονοµικό περιβάλλον, ο οποίος υπόκειται 
σε κινδύνους και αποδόσεις που διαφέρουν από άλλα οικονοµικά περιβάλλοντα. 
Λόγω του ότι η Εταιρία δεν έχει προχωρήσει σε σηµαντικού ύψους επενδύσεις στο 
εξωτερικό και το µεγαλύτερο µέρος των επενδύσεων της έχουν πραγµατοποιηθεί 
στην Ελληνική Αγορά, δεν κρίνεται σκόπιµο η χρησιµοποίηση του γεωγραφικού 
κριτηρίου για την ανάλυση ανά Τοµέα συνεπώς θα χρησιµοποιηθεί το κριτήριο της 
επιχειρηµατικής δραστηριότητας. 
 

 

 Μετοχές 
εισηγµένες σε 
Χρηµατιστήρι

α 

Αµοιβαία  
Κεφάλαια 

∆ιαθέσιµα Μη 
κατανεµηµέ
να στοιχεία 

Γενικό 
Σύνολο 
Εταιρίας 

Σύνολο Ακαθάριστων 
Εσόδων 2.055 33 119 

 
2.207 

Πάγιο Ενεργητικό    24 24 
Άλλες απαιτήσεις    52 52 
Βραχυπρόθεσµες 
Επενδύσεις  9.565 2.642   12.207 

∆ιαθέσιµα   3.497  3.497 
Σύνολο Κυκλοφορούντος 
Ενεργητικού 9.565 2.642 3.497 52 15.756 

Σύνολο Βραχυπρόθεσµων 
υποχρεώσεων 471   122 593 

17. ∆απάνες ∆ιαχείρισης Χαρτοφυλακίου και Έξοδα ∆ιοικητικής Λειτουργίας 
 
Οι ∆απάνες της Εταιρίας την 31η  ∆εκεµβρίου 2005, παρουσιάζονται αναλυτικά ως 
εξής : 
(Αναφέρονται τα σηµαντικότερα κονδύλια)  
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18. Συναλλαγές µε συνδεδεµένα µέρη 

ΑΝΑΛΥΣΗ ∆ΑΠΑΝΩΝ ∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΗΣ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ                        
&   ΕΞΟ∆ΩΝ ∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ ΤΗΝ 31/12/2005 

  

∆ΑΠΑΝΕΣ 
∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΕΩΣ 

ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ( 
ΠΟΣΑ ΣΕ ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ 

EURO) 

ΕΞΟ∆Α 
∆ΙΟΙΚΗΤΙΚΗΣ 
ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΑΣ   

(ΠΟΣΑ ΣΕ 
ΧΙΛΙΑ∆ΕΣ 

EURO)     

ΣΥΝΟΛΟ 

ΑΜΟΙΒΕΣ & ΕΞΟ∆Α ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ 0 125 125 
ΑΜΟΙΒΕΣ ∆ΙΚΗΓΟΡΩΝ 0 9 9 
ΑΜΟΙΒΕΣ ΛΟΓΙΣΤΩΝ 0 7 7 
ΜΗΧΑΝΟΓΡΑΦΙΚΗ ΥΠΟΣΤΗΡΙΞΗ 0 14 14 
ΑΜΟΙΒΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΩΝ ΣΥΜΒΟΥΛΩΝ 219 0 219 

ΑΜΟΙΒΗ ΕΙ∆ΙΚΟΥ ∆ΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΤΗ 0 18 18 
ΑΜΟΙΒΗ ΕΛΕΓΧΟΥ ΟΡΚΩΤΩΝ ΕΛΕΓΚΤΩΝ 0 12 12 
ΛΟΙΠΕΣ ΑΜΟΙΒΕΣ ΤΡΙΤΩΝ 0 4 4 
ΠΑΡΟΧΕΣ ΤΡΙΤΩΝ (ΕΝΟΙΚΙΑ 
,ΤΗΛΕΦΩΝΙΚΑ, ΑΣΦΑΛΙΣΤΡΑ Κ.Λ.Π.) 0 41 41 

ΣΥΝ∆ΡΟΜΕΣ ΕΙΣΦΟΡΕΣ 0 9 9 
ΕΞΟ∆Α ∆ΗΜΟΣΙΕΥΣΕΩΝ 0 10 10 
ΕΞΟ∆Α ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ ΚΑΙ ΧΡΕΟΓΡΑΦΩΝ 116 0 116 
ΑΠΟΣΒΕΣΕΙΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 0 6 6 
ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α  0 6 6 
ΣΥΝΟΛΟ 335 260 595 

Οι Ετήσιες Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρίας περιλαµβάνονται στις 
ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις της « ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε.» που 
εδρεύει στην Ελλάδα και το ποσοστό συµµετοχής της στο µετοχικό κεφάλαιο της 
«ΩΜΕΓΑ Α.Ε.Ε.Χ.»,απευθείας και µέσω τρίτων ,την 31η ∆εκεµβρίου 2005  
ανερχόταν  στο    29,53  %. 
Η εταιρεία κατά την χρήση 01.01.05 – 31.12.05 είχε συναλλαγές µε την ΩΜΕΓΑ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε., συνδεδεµένη µε αυτήν, από προµήθειες χρηµατιστηριακών 
συναλλαγών € 56 χιλιάδες, από ενοίκια κτιρίων και µηχανογραφικών µέσων € 40 
χιλιάδες, από αµοιβή ειδικού διαπραγµατευτή € 18 χιλιάδες, για έξοδα 
θεµατοφυλακής € 42 χιλιάδες και από λοιπές συµβάσεις € 6 χιλιάδες. Τα έσοδα 
τόκων από τοποθετήσεις µέσω της ΩΜΕΓΑ ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. ανήλθαν στο ποσό των 
€ 115 χιλιάδες, ενώ οι καταθέσεις όψεως και προθεσµίας στις 31.12.05 ανέρχονταν 
στο ποσό των € 3.494 χιλιάδες. Τέλος, τα έξοδα της εταιρείας από αµοιβές 
Επενδυτικών Συµβουλών ανήλθαν στο ποσό των €     219 χιλιάδες, ενώ το πιστωτικό 
υπόλοιπο της εταιρείας στις 31.12.05, ανέρχονταν σε € 471 χιλιάδες από µη 
εκκαθαρισµένες χρηµατιστηριακές (αγορές µετοχών) συναλλαγές και € 78 χιλιάδες 
από λοιπές συµβάσεις. Τα µέλη ∆.Σ. δεν έλαβαν ουδεµία αποζηµίωση για την 
ιδιότητά τους αυτή εντός του 2005. Ο Πρόεδρος ∆.Σ.& ∆.Σ από την ιδιότητά του ως 
Γενικός ∆ιευθυντής & ∆ιευθυντής Επενδύσεων & Εργασιών έλαβε εντός του 2005 
συνολικές µικτές αποδοχές ύψους 35.000 ευρώ, σύµφωνα µε την σύµβαση 
εξαρτηµένης εργασίας η οποία έχει εγκριθεί από την Τ.Γ.Σ. της 01.03.2004. Επίσης 
µέσα στο έτος 2005 έλαβε bonus παραγωγικότητας 2.500 ευρώ. 
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19. Μεταγενέστερα της Οικονοµικής Κατάστασης Γεγονότα 
∆εν υπάρχουν µεταγενέστερα της Οικονοµικής Κατάστασης της 31ης ∆εκεµβρίου 
2005 γεγονότα, που να αφορούν την Εταιρία, στα οποία επιβάλλεται αναφορά από τα 
∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. 
20. Προσαρµογή στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα 
 
Οι παρούσες ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις είναι οι τέταρτες και οι πρώτες 
Ετήσιες, που δηµοσιεύονται σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα. Η εφαρµογή 
των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων είναι υποχρεωτική από 1 Ιανουαρίου 2005, για 
τις εισηγµένες στο Χρηµατιστήριο Αθηνών Εταιρίες, σύµφωνα µε τον Κ.Ν.2190/1920 
όπως ισχύει. Συνεπώς η υποχρεωτική υιοθέτηση των ∆.Λ.Π. από την 01 Ιανουαρίου 
2005, οριοθετεί την 31 ∆εκεµβρίου 2003 ως ηµεροµηνία µετάβασης, για να καλυφθεί 
η ανάγκη της παράθεσης των συγκριτικών στοιχείων της προηγούµενης χρήσης στην 
ίδια βάση. Σύµφωνα µε τα παραπάνω έγινε µετατροπή των ήδη συνταχθέντων και 
δηµοσιευθέντων οικονοµικών καταστάσεων που είχαν συνταχθεί µε προϊσχύουσες 
διατάξεις.   
Οι κύριες προσαρµογές που κρίθηκαν αναγκαίες αφορούν την ολοσχερή απόσβεση 
εξόδων που είχαν κεφαλαιοποιηθεί στο παρελθόν και αποσβένονταν τµηµατικά, την 
προσαρµογή των συντελεστών απόσβεσης των ενσώµατων παγίων στοιχείων 
(επιµήκυνση της ωφέλιµης ζωής), ώστε να αντικατοπτρίζουν την πραγµατικότητα. 
Επίσης χρησιµοποιήθηκε  η εύλογη αξία, ως αναλύεται στην 6.1 σηµείωση, για την 
αποτίµηση των βραχυπρόθεσµων επενδύσεων.  
Όλες οι προσαρµογές στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα αναγνωρίσθηκαν στο 
Υπόλοιπο Ζηµιών εις νέον. Αναλυτικότερα οι προσαρµογές στα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα ποσοτικοποιούνται στον πίνακα που ακολουθεί  

I. Πίνακας Συµφωνίας Προσαρµογής Καθαρής Θέσης Με βάση τα ∆ιεθνή 
Λογιστικά Πρότυπα 
(Τα ποσά είναι εκπεφρασµένα σε χιλιάδες Ευρώ) 31-∆εκ-04 31-∆εκ-03 
Καθαρή θέση όπως προγενέστερα είχε απεικονισθεί   
Μετοχικό κεφάλαιο 13.860 13.860
Υπόλοιπο Ζηµιών χρήσεως εις νέον -302 -677
Σύνολο καθαρής θέσης 13.558 13.183
   
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων   
Ακυρωθείσες συσσωρευµένες αποσβέσεις εξόδων Α΄ 
εγκ/σης 76 305
Απάλειψη  εξόδων πρώτης εγκατάστασης 0 -382
Ακυρωθείσες συσσωρευµένες αποσβέσεις Λοιπών 
εξόδων εγκαταστάσεως 54 98
Απάλειψη  Λοιπών εξόδων εγκαταστάσεως -1 -268
Ακυρωθείσες συσσωρευµένες αποσβέσεις ενσώµατων 
ακινητοποιήσεων από την προσαρµογή συντελεστών 
απόσβεσης 0 17
Αναγνώριση υπεραξίας χαρτοφυλακίου -26 182
 103 -48
Καθαρή θέση κατά τα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα      
Μετοχικό κεφάλαιο 13.860 13.860
Υπόλοιπο Ζηµιών χρήσεως εις νέον -199 -725
Υπόλοιπο Ζηµιών προηγούµενης χρήσεως από 
προσαρµογή στα ∆.Λ.Π. -48 0

Σύνολο καθαρής θέσης 13.613 13.135
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Επίσης παραθέτεται πίνακας προσαρµογής στα ∆ιεθνή Λογιστικά Πρότυπα των 
αποτελεσµάτων χρήσης 01.01.2004-31.12.2004: 
 
Πϊνακας προσαρµογών αποτελεσµάτων στα ∆ιεθνή Λογιστικά 
Πρότυπα   

για την χρήση  
 01.01-

31.12.2004 
Αποτελέσµατα 01.01.2004-31.12.2004 όπως είχαν προγενέστερα 
απεικονισθεί (κέρδη) 375
Προσαρµογές των ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων   
Ακυρωθείσες συσσωρευµένες αποσβέσεις εξόδων Α΄εγκ/σης 76
Ακυρωθείσες συσσωρευµένες αποσβέσεις Λοιπών εξόδων εγκαταστάσεως 54
Ζηµίες από αποτίµηση χρεογράφων στις 31.12.2004 -26
Απάλειψη αποσβέσεων εξόδων εγκαταστάσεως -1
Αποτελέσµατα 01.01.2004-31.12.2004 βάσει ∆ιεθνών Λογιστικών 
Προτύπων  478

 
 
 
 
 

Αθήνα, 17 Ιανουαρίου 2006 
    Ο Πρόεδρος ∆.Σ.                                      O Αντιπρόεδρος ∆.Σ.                         Η Προϊσταµένη Λογιστηρίου
& ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
 
 
   ∆ηµήτριος Κουζιώνης                                       Τίτος Ριτσάτος                                    Αγγελική Κολαϊτη 
   Α.∆.Τ. Π 340351                                             Α.∆.Τ. Κ 268038                                    Α.∆.Τ. Χ 616209 
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2. ΤΑ  ΚΑΤ’ ΕΛΑΧΙΣΤΟΝ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2005-31.03.2005 
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3.ΤΑ  ΚΑΤ’ ΕΛΑΧΙΣΤΟΝ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2005-30.06.2005 
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4.ΤΑ  ΚΑΤ’ ΕΛΑΧΙΣΤΟΝ ∆ΗΜΟΣΙΕΥΜΕΝΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ 
ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΤΗΣ ΠΕΡΙΟ∆ΟΥ 01.01.2005-30.09.2005 

 
 
 
 



 
 

5.ΠΙΝΑΚΑΣ ΕΠΕΝ∆ΥΣΕΩΝ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΤΗΣ 
31.12.2005 (Ν.3371/05 AΡΘΡΟ 34) 
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